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I N T R o o u e e I o N • 

El presente trabajo tiene por objetivo, no de haber descubierto 

go pues todo lo aqu1 presentado escrito está, sino de proporcionar 

a fuente de financiamiento dentro del mercado de valores para la 

presa como una alternativa más para que logre el desarrollo desea-

o. El presente trabajo es probable que tenga limitaciones y por lo 

anto será deficiencia del que aqui escribe y por lo tanto único 

esponsable. 

El capitulo primero trata de explicar y comprender lo que es una 

~presa, se enuncian los diferentes tipos de sociedades que existen, 

e explica el objetivo de toda empresa las alternativas que tiene pa

·a lograr el crecimiento y desarrollo deseado como son las fuentes de 

inanciamiento mediante el incremento de pasivos (a corto, mediano y 

argo plazo), o por medio del aumento a su capital social. 

El capitulo segundo, trata a manera gen~ral lo que es el mercado 

de valares, los factores que influyen en el mercado como son: la Bal

sa Mexicana de Valoreo, la Comisi6n Nacional de Valores, la interme -

ctiación, el Instituto para el Depósito de Valares, les empresas emi -

soras y el pública inversionista. 

Dentro de la bolsa, incluye ous ceracter1sticas y funciones, su 

1•structura y operaciones que ahi se realizan. 
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Las casas de bolsa, incluye los servicios que proporciona y los 

partamentos especializados con que cuenta para el logro eficiente 

sus servicios y asi poder cumplir con sus funciones básicas. 

Se dá una ex~licaci6n de lo que son los valores, de como son 

s acciones, obligaciones, petrobonos, cetes, papel comercial y 

ros instrumentos que operan dentro del mercado de valores. 

El capitulo tercero, trata de los requisitos que una empresa de

para que pueda emitir sus valores y cotizar dentro del 

de valores, éste capitulo está enfocado al aspecto legal, 

requieren las diferentes reglamentaciones, como son: la Ley 

el Mercado de Valores, las Reglas del Registro Nacional de Valores 

Comisi6n ~aciana! de Valores y el Reglamento Interior de la -

olsa Mexicana oe Valores, S.A. 

El capitulo cuarto, trata de los derechos y obligaciones que 

1enen las empresas emisoras ante el mercado de valores, se dá una 

xplicac16n de las ventajas que ofrece el mercado de valores a la 

8mpresa emisora al.cotizar en balsa sus valores como son las accio

nes y obligaciones. 

Se dá también una introducci6n de les ventajas que tiene el in

versionista ante el mercado de valores como son las de tipo Fiscal 

y las de tipa legal. 



3 

En el capitula quinto y último, ae comenta la importancia del 

Licenciado en Contadur!a, au definici6n, las necesidades que dieron 

origen a la profesi6n, ~l campo gen~rico de trabajo que cada vez es 

más amplio, su importancia dentro del mercado de valores, como es -

en la informac~6n contable, coma auditor'y como asesor financiero. 



C A P I T U L O I 

e o N e E p T o s G E N E R A L E 5 • 

1.1. LA EMPRESA, GENERALIDADES. 

1.2. FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

1.2.1. FINANCIAMIENTO MEDIANTE EL INCREMENTO DE PASIVOS. 

1.2.1.1. A CORTO PLAZO. 

1.2.1.2. A MEDIANO PLAZO. 

1.2.1.3. A LARGO PLAZO. 

1.2.2. POR MEDID DEL AUMENTO A SU CAPITAL SOCIAL. 

1.2.2.1. EMISIDN DE ACCIONES. 
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1. LA EMPRESA, GENERALIDADES. 

El presente trabajo empezará por comprender lo que es empresa pa

ella se presentan las siguientes definiciones; 

Empresa. " Es la unidad econ6mico-social integrada por recuraoa -

manos, ffiateriales y t~cnicos "· (1) 

Empresa. " Elemento del sistema a proceso administrativo que pre

nde coordinar en tiempo y espacio los recursos humanos, mate~iales 

t~cnicas, contempla, además, al señalamiento y distribuci6n de ac -

vidades y la descripci6n y jerarquizac16n de los puestos". (2) 

La e1npresa en sociedad. " Es la reuni6n de personas que aportan -

lenes o esfuerzo para la realizaci6n de objetivos comunes y constru

en una unidad can personalidad jurídica distinta a ls de cada uno de 

us integrantes. Una saciedad puede tener sacios personas fisicas o -

ocios personas morales "· (J) 

Para estudio e investigaci6n del presente trabajo se tomará como 

rnpresa, a los diferentes tipas de sociedades coma entes con fines 

reponderanteme11te económicas y lucrativos que la Ley General de So -

!edades Mercantiles reconoce como son: Sociedad en Nombre Colectivo; 

ociedad en Comandita Simple; Sociedad de Responsabilidad Limitada; -

ociedad An6nima; Saciedad en Comandita por Acciones; y Sociedad Coo

erativa. 

(1) Diccionario de Contabilidad. Eduardo M. Franca D1az. 

(2) Idem. 

(3) Idem. 
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Por ser tema central en la ·realizaci6n del presente trabajo la 

c1edad An6nima, los diferentes tipos de so~iedades ya mencionados -

serán motivo de estudio, no as1 la Sociedad An6nima qüe será el 

lpo de sociedad en que se desarrollará esta investigaci6n • 

• 2. FUENTES DE FINANCIAMIENTO. 

La empresa para mantener una sana estructura financiera y una ca

generadora de utilidades, es necesario el crecimiento y ex -

de dicha empresa, y esta recurre al financiamiento, que este 

su vez presenta dos alternativas: 

.2.1. FINANCIAMIENTO MEDIANTE EL INCREMENTO DE PAS.IVDS • 

• 2.1.1. A CORTO PLAZO. 

Se entiende por pasivos a corto plazo a todas aquella .. s obllgacio-· 

cuya fecha de pago no exceda de un año, como son¡ el •Crédito de -

roveedores,·e1 crédito bancario y el papel comercial. 

Crédito de proveedores: es la fuente de fondos más crnmún y le que 

frecuentemente se utiliza, o sea, el crédito que oto~gan los pro

veedores a los compradores en relaci6n con la adquis1ci6m de articu -

los para su última reventa. Las empresas pequeñas se carfficterizan por· 

hacer mayo~ uso del crédito de proveedores, que las granrdes aún cuan

do el uso de esta fuente también var1a considerablemente de acúerdo -

con el ramo del negocio involucrado. 

Crédito bancario: ea la fuente de financiamiento a c;orto plazo 

más utilizada después del· crédito comercial (proveedores;). Las gran-

des corporaciones frecuentemente tienen acceso a otras f.uentes de 

fondos, en tanto las compañias pequeñas no pueden ser lm suficiente -
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gnes de =~nfianza coma para s~r merecedoras a las pr~stamos banca

as. Las préstamos bancarios a corto plaza son destinados princi 

lmente a apoyar el capital de trabaja, entre loa más generaliza 

s están las siguientes: 

Préste~as directos sin garaht1a que otorga la banca de dep6sito. 

e conGeden a un plazo no mayor de 180 d1as, que pueden renovarse a 

u vencimia~to por otros 180 dfas con un cargo adicional por comi 

i6n. El ti~o de interés generalmente es menor en uno o dos puntas -

1 de cualq~ier o~ra clase de préstamos otorgadas por la banca. 

Prést2~os directos con garahtfa. Estos préstamos tienen lss mis

as carac~a~fsticas que los préstamos directos sin garant1a, con la 

xcepción ce que se dan en garant1a bienes que son propiedad de las 

mpresas, , el mento del présta~o no puede ser superior al 70% del 

'Blor de la garant1a otorgada. 

Descua~to de ~ocumentos. Loo documentos recibidos de clientes 

3endientes de cobro pueden ser financiados mediante la entrega de 

los mismos a las instituciones bancarias, quienes las aperan contra 

una llnes ce crédito previamente establecida. Los descuentos de do

cumentos gE~eralmente no exceden de 180 días y operan con un inte -

rés similer- al d2 los prestarnos directos. 

Papel c=mercial. Solo puede ser utilizado por empresas que ca -

tizan en b=lsa y ea un instrumenta de financiamiento e inversión a 

corto ple:z:c. Se ecnite en forma de pagar&s, siendo los mantos de 

emisi6n caterminados por la Comi~;J ón lfocional de Velares. Su plazo 

~e amorti:z:e=i6n puede ser a 15, 30 1 45, 60, 75 o 91 dlas a partir -

de la fec:-,;:: di:! 2r~si6n. Su rer,dimientu cst(, dé.:Lio pur la LÜferencja 
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tre su valor de compra, con úna tasa de descuento (bajo par), y el 

venta o amartizaci6n. 

2.1.2. A MEDIANO PLAZO. 

Se entiende por pasivo a mediano plazo a loa préatamoa que ae 

organ por un período que fluct~a entre un~ y cinco años. La banca ~ 

orga a la empresa préstamos a mediano plazo, principalmente para 

adquisici6n de inventarios, maquinaria y equipa, y para liquidar -

sivos con el fin de mejorar la liquidez del capital de trabajo. En

e los más generalizados están los siguientes: 

Préstamos de habilitaci6n o av1o. Este crédito con garant1a lo 

or~a la banca de dep6sito a un termino de dos años y las institu 

ones financieras a un término de tres años, este préstamo es util1-

do por la empresa para la adquisici6n de materias primas, materia-~ 

s y el pago de salarios y gastos directos de explotoci6n indispen-

bles para los fines· de la empresa. La liquidaci6n de este préstamo 

e efectGa por medio de amortizaci6n mensual, trimestral, semestral .o 

nual~ La tasa de interés es semejante a los intereses prevalecientes 

Jra los préstamos directos. 

Préstamos re~accionarios. Este préstamo con garant1a lo otorga la· 

anca a un termino generalmente de cinco años. La forma de pago y los 

ntereses son semejantes a los señalados en los préstamos de habil1ta

i6n o av1o, este tipo de préstamo es utilizado en la compra o 1nsta-

aci6n de maquinarias y en la construcci6n de obras materiales necesa-

1as para el fomento de Is empresa. 

Préstamo hipotecario industrial. Este préstamo se otorga con ge ~

nntla hipotecaria de la unidaLl industrial no menor del 50% del impar-
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Jel crédito a un plaza máxima de siete años con dos años de gra -

a sin pago de capital, el inter~s es ajus~abl~ y fluctúa general -

nte de acuerdo con los intereses que las instituciones financieras 

guen en sus operaciones pasivas m~s un porciento adicional • 

El sector público otorga, a trav~s de fideicomisos constituidos 

ra fines especlficos, los siguientes cr~ditos : 

FONEI. Fondo de equipamiento industrial, este financiamiento se 

orga a las empresas industriales cuya producci6n permita surtir -

reacios del exterior y/o sustituir importaciones. Es un pr~stamo -

faccionario y deberá emplearse para la adquisici6n, ampliaci6n 

modernizaci6n de plantas industriales, instalaciones, maquinaria 

equipo. Mediante un estudio financiero y ecan6mico se determina -

plaza de la aperaci6n, el plazo de gracia y el capital necesario. 

plaza máximo será de 13 años, incluyendo en dicha periodo un 

lazo de gracia de tres años, este financiamiento se otorga dentro 

e los limites m1nimos y máximos de cr€dito. La tasa de inter~s es 

eneralrn~nte menar en uno o dos puntas que la tasa de préstamos di

ectos. 

FOGAIN. Fonda de garantía y fomento a la industria mediana y 

equeña. Este financiamiento se otorga a las medianos y pequeñas in

ustriales de la industria de la transformaci5n, asi como a empre -

1es de servicios como: talleres mecánicos, lavanderias, restauran -

es, es un pr~stamo con garantía, que puede ser de habilitac16n o -

v1o, refaccionario o hipotecario industrial. Es necesario que lea 

mpresas reúnan ciertos requisitos, corno por ejemplo un capital con

uble mlnimo y otro m§ximo, en zonas de conGP11trnci6n industrial el 
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ital requerida aumenta can respecto a otras de menor concentra 

6n, no existe limite m1nima en cuanta a la cantidad de financia- -

ente requerida, pera si un m~xlmo seg~n sea para cr~dita de habili

ci6n o av1o, para cr~dito refaccionaria o para cr~dito hipotecario 

dustrial, en caso de que una empresa goce de los tres tipos de cr~

to existe tambien un limite, los intereses son fijadas atendiendo 

la zona geagr~fica donde se establezca la industria, las plazas 

e ato!ga el fondo san ; en cr~dita de hsbilitaci6n o av1o , dos 

os ¡ en cr~dito refaccianario, de tres a seis años¡ y en cr~dita -

potecario industrial, de cuatro a diez años. 

FOMEX. Fonda para el fomento de las.exportaciones de productos -

nufacturados. Con este fondo se financian las ventas de exporta -

.6n de bie~es de consumo duradero y bi~nes de capital. Este finan-

~arnienta en d6lares es otorgado a un plaza que puede variar de seis 

eses a cinca· a1'os, de.pendiendo del tipo de bien que se exporta , el 

nter~s es semejante al que apera en las pr~stamos de pre-expartaci6n 

exportaci6n que otorga la banca de dep6sito o sea de 1/3 de la tasa 

ara pr~starnas directas y se puede decir que se trata de un incenti-

~ a la exportaci~n • 

• 2.1.3. A LARGO PLAZO • 

Se entiende par pasiva a largo plazo a loe pr~stamos que se otor

an por un periodo mayor a cinca aílas, este tipo de financiamiento , 

e destina, en terminas generales, a inversiones de activa fijo, aun 

usnda tarnbi~n puede utilizarse para formar capital de trabajo • 

El pasivo a largo plazo puede obtenerse de dos maneras: en forma 

lrecte o en forma indirecta. Se dice que el pasivo es directo cuan-
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~se obtiene de un solo acreedor, como sücede con los'cr~ditos re -

3ccionarios o cr~ditos hipotecarios obtenidos directamente de instl-

uciones de cr~dito, o mediante documentos por pagar a largo plazo ~ 

avor de un solo acreedor. En cambio se dice que el pasivo es indl -

ecto, cuando se obtiene de diversas personas a t~aves de una emlsl6n 

e obligaciones. 

Las obligaciones est~n definidas como ls p~rticipaci6n de sus 

enedores en un cr~dito colectivo a cargo de la sociedad emisora. 

sta clase de titulas valor ~olo pueden ser emitidos por la sociedad 

n6nlma y est6n legislados en el capitulo V de la Ley de Titulas y -

peraciones de Cr~dito • 

. 2.2. POR MEDID DEL AUMENTO A SU CAPITAL SOCIAL • 

• 2.2.1 EMlSION DE ACCIONES • 

El financiamiento de car~cter permanente y signo de desarrollo -

le la empresa es la emisi6n de.acciones, que pueden ser suscritas en 

arma privada o colocadas en el público. Las suscripciones privadas 

!n muchas ocasiones traen consiga compromisos de rendimientos excesl-

1amente altos, que pueden ejercer presiones inconvenientes para el -

!mpresario • Por el contrario el capital an6nimo y recibido en sus-

:ripci6n pública no liga en forma. directa al accionista con el adml-

1istrador. Las emisiones públicas deberi ser autorizadas previamente 

Jor la Comisi6n Nacional de Valares, :arganism~ que vigila celosa

nente los ln\.ereses del público. • ; /.::,,, · 

Por medio de la emisi6n de acéiop~s;¿~E!~ Pl.Jeªe11 obtener recur.sos -

uxternos adicionales para increm~nta~ los a~tivos de la empresa , 

u bien pueden servir para cambiar la estructu1·a financiera actual de 
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empresa, ca~virtienda .pasivos a capital; en nuestra media· es baa

nte usual debido al endeudamiento excesivo y a una equivocada uti-

zaci6n del crédito en la empresa por haberse financiado inversio -

s a largo plazo con créditos a corto plazo. Pera de una u otra ma-

ra, la emisi6n de acciones se debe manejar conservando un adecuado 

lance entre las diferentes fuentes de recursos, liquidez, capacidad 

e pago, rentabilidad, productividad, capacidad generadora de utili-

ades, etc., para mantener una sana estructura financiera tomando en 

uenta las futuras nec~sidades econ6micas de la empresa a corto, me-

iano y larga plazo. 

Para decidir la clase de acciones que se emitirán deben exami --

arse cuidadosamente los requerimientos jurldi~as, como por ejemplo . . 
85 derechos que puedan tener los accionistas, las autorizaciones 

~bernamentales que se requieran, la pratocal1zaci6n de·asambleas de 

ccionistas, la selecci6n del colocsdor v el tipo de colocac16n en -

aso de acciones que ~e colocarían en el p6blica, as1 cama su precio, 

a época apropiada de la emiai6n, su promoci6n, definici6n, etc. 
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Un mercado es el conjunto da mecanismos que facilitan el inter-

ambio de bienes y servicios entre diferentes pers~nas o entidades, 

las que se pueden denominar oferentes y demandantes. 

El Mercado de Valares forma parte de un mercado más amplio que -

es constituido por el Sistema Financiero, al cual podemos def~nlr 

coma el conjunto orgánico de instituciones que generan, recogen, ad

ministran y orientan a dirigen, tanto el ahorro cama la inversi6n, -

dentro de una unidad politico-económica. 

El Sistema Financiero Mexicano constituye el gran mercado donde 

se ponen en contacto oferentes y demandantes de recursos monetarios. 

Este mercado está dividido en das grandes sectores: el Mercado de 

Dinero y el Mercado de Capitales. 

El Mercado de Dinero es la actividad crediticia que se realiza -

con operaciones concertadas a corto plazo. Las instituciones b&sicas 

que lo constituyen son loa bancos de dep6sito y de ahorro. Los.medios 

de pago en este mercado son loa documentos comerciales a corto plazo, 

cama por ejemplo los pagar~s y las letras de cambio. 

Por su parte, el Mercado de Capitales es el punto de concurrencia 

de fondos provenientes del ahorro de las personas, empresas y gobier

no, con los demandantes de dichos fondos, que normalmente los solici

tan para destinarlos a la formaci6n de Gapital fijo. Las institucio

nes b~sicas de este mercado aon, por uri lacio, las sociedades finsn-

cieras e hipotecarias, que conGeden cr~ditos a lerao plazo; por o~ro, 

el Mercado de Valores, al cual concurren 1li1cclamente las empresas -
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ara colocar, a trav~s de la intermediaci6n financiera, sus accianea, 

bligacionee y otros instrumentos bursátiles, para ofrecerlos a loa -

nversionistaa. 

La frontera entre estos dos mercados es bastante tenue, siendo el 

riterio de diferenciación el plazo del cr~dito concedido u obtenida. 

· Se puede definir el Mercado de Valores como el mecanismo que per

. i te le emisión, colocaci6n y distribución de valores inscritos en el 

egistro Nacional de Valores e Intermediarios, a cargo de le Comisión 

Nacional de Valores, y aprobados por l~ Bolsa Mexicana de Valores. La 

oferta de este mercado esté formada por el conjunto de tttulos emiti

dos por el sector empresarial, tanto p6blico como ~rivado. La demanda 

está constituida por los fondos disponibles para inversión, tanto de -

personas Físicas como morales. 

La necesidad de contar con un Mercado de Valores oYganizado esté 

en función c:tirecta al· crecimiento de la actividad empresarial en un -

ps!s determinado y a la importancia que tiene la canalización de re~ 

cursos ahorrados para el financiamiento de las empresas eficientes y 

productivas. Gran parte de los paises altamente .lndustrlallza~os se -

han apoyado en las bolsas de valores como vis de desarrollo. 

El Mercado de Valores está formado s su vez por el Mercado Prima

rio (o de distribución original) y el Mercado Secundarlo. 

Al Mercado Primario lo constituyen colocaciones nuevas resultan -

tes de aumentos en el capital de les empresas y que aportarán recur -

sos adicionales para su coneolidaci6n, expansión o d1versificaci6n. -

Estas colocaciones se realizan mediante la oferta p~blica hecha ex -

pl1cita y detallada en un prospecto o folleto autorizado por la Co -
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misi6n Nacional de Velares, en el que se proporciona le informac16n -

básica de la empresa emisora y las caracteristicas de la em1s16n. 

A trav~s del Mercado Secundario se colocan los valores que ya han 

sido emitidos y cuyo objeto es dar liquidez a sus tenedores. Na son -

resultado de aumentos de capital, sino cesi6n de partes sociales, en 

el caso de las acciones, o de adquisici6n de deuda, en.el mercado de 

valores de renta fija y papel comercial. Comprende, por lo tanta, a la 

Bolsa Mexicana de Valores, tratándose de valores inscritos. 

El Mercado de Valores ofrece liquidez, es decir, la facilidad que -

tienen los valores para convertirse en dinero en efectivo mediante au -

venta, y que permite al inversionista participar en otras instrumentos 

de invers16n, adquirir nuevos valores bursátiles, a bien cubrir sus 

propias necesidades. 

2.1.2. FACTORES DE INFLUENCIA DEL MERCADO. 

Loa factores principales que intervienen en el Mercado Mexicano -

de Valores son las siguientes: 

- Bolsa Mexicana de Valores. 

- Comisi6n Nacional de Valores. 

- Intermediaci6n. 

- Instituto para el Dep6sita da Valore~. 

- Empresas emisoras de valores4 

- P6blico inversionista. 

A continuaci6n se analizar~ brevemente cada uno de ellos, a ex -

cepci6n de le Bolsa Mexicana da Valares, le cual serG tratada con 

amplitud más adelante. 

2. 1. 2. 1. BOLSA MEX T CÁNA DE HALORES. 
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2.1.2.2. _COMISION NACIONAL DE VALORES. 

Es un organismo gubernamental que norma y regula las actividades 

Mercado de Valores. El desempeño de sus funciones está enmarcado 

en la Ley del Mercado de Valores, que dota el mercado de un carácter 

institucional y de ranga financiero propio, es1 coma de una estructu

ra normativa y legal id6nea para su desarrollo. Las principales fun -

de la Comisi6n Nacional de Valores son las siguientes: 

a) Inspeccionar y vigilar el funcionamiento de los Agentes y Ca -

de Bolsa, as1 ·corno de la propia Bolsa Mexicana de Valorea. 

b) Inspeccionar ~ vigilar a las emisoras de valores inscritos en 

Registro Nacional de Valores e Intermediarios, en cuanto ~ la~ o

bligaciones que les impone la Ley del Mercada de Valores. 

c) Dictar medidas de carácter general a la bolea y a la interme

diaci6n para que ajusten sus operaciones a la Ley del M~rcado de Va

lores y a los sanos usos y prácticas del mercado. 

d) Ordenar la suspensi6n de cotizaciones de valorea si ae dan 

condiciones desordenadas o ajenas e loa senos uaoe y prácticas. 

e) Intervenir administrativamente a los Agentes de Bolsa, Casas 

de Bolsa y ~olsa Mexicana de Valores cuando su solvencia, estabili

dad o liquidez est~n en peligro, o bien cuando incurran en algún ac

to violatoria de la Ley del Mercado de Valorea que es1 lo amerite. 

f) Inspeccionar y vigilar el funcionamiento del Instituto para -

el Depósito de. Valores. 

·La estru~tura orgenizacional de la Comiai6n Nacional de Valorea 

está constituida·P,or una presidencia, una vicepresidencia de regule

ci6n y Desar
0

rollo del Mercado, una vicepreside.nc.ia de Intermedia ---
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6n, Admlnlatracl6n e Informática y les Dlrecclones de Admlnl~tra~ 

6n y Análisis Bursátll, de Emisoras y Desarrollo del Mercado, de 

ntermedierios, y Jur1dica y de Planeación • 

• 1.2.3. LA INTERMEDIACION. 

La Intermediación está constituida par las Agentes de Valorea, -

.os Agentes de Bolsa y les Casaa de Balsa. 

Las Agentes de Valores san personas f1sicas o morales inscritas 

~n el Registro Nacional de Valores e Intermedierlos, a cargo de la -

:omisión Nacional de Valorea, que realizan varias actividades dentro 

del Mercado de Valores, con la limitación de operar en la bolsa, lo 

que hacen a trav~s de un Agente o Casa de Bolsa autorizadas. 

Las Agentes de Bolsa son aquellos Agentes de Valores personas 

flsicas Autorizadas para realizar operaciones bursátiles; además, de

ben ser socios de la Bolsa Mexicana de Valores y observar una serie -

de requisitas de Ley y de la bolsa. 

Las Casas de Bolsa san Agentes de Valores personas morales que, -

al igual que los Agentes personas F1sicas, san sacios de la Bolsa Me

xicana de Valares, debiendo cumplir para tal efecto con los linea 

mientas establecidos tanto por la Comisión Nacional de Valores, como -

por la propia bolsa. 

Las Casas de Balsa cuentan con Operadores de Piso, que son las 

personas autorizadas para realitar operaciones de compra-venta de va

lores en el Salón de Remates de la bolsa, teniendo los conocimientos 

y experiencia necesarios para cumplir con tan delicada labor. 

La estructura y funciones b6sices de las Casa~ de Bolsa se tratan 

más detalladclmente en un punto pcr sr!¡rnrarla 1:.á: a del ente. 
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1.2.~. INSTITUTO PARA EL DEPO~ITO DE VALORES. 

Fue creado por decreto del 28 de abril de 1978 y entró formelmen-

en funciones a partir de 1980. Su objetivo es el de prestar un ser

cio público para satisfacer las necesidades relacionadas con la 

arda, a~ministración, compensación, liquidación y transferencia de -

lores. 

La estructura organizacional del Instituto está formada por una -

.rección General, dos Subdirecciones, la de Administración y Sistemas 

le de Operaciones, v cinco Gerencias: le Administrativa, le de Emiso

as, la de Liquidaciones, le de Sistemas v le de Valores • 

• 1.2.5. LAS EMPRESAS EMISORAS DE VALORES. 

La oferta del mercado está representada por las empresas que sua

riben y ofrecen valores representativos de un crédito colectivo e au 

:argo o de una parte de su propiedad, destinados e proveerse de recur

;os financier9s para fines operativos o de colectivización en la par -

~icipación. 

Le emisión de valores genera o amplie la actividad productiva de 

las empresas e través de le obtención de recursos pera au crecimiento 

y diversificación. 

2.1.2.6. PUBLICO INVERSIONISTA. 

El pública inversionista representa el sector demandante o.adqui

rente de valores. Este factor constituye una pieza fundamental del mer

cado, ya que sus recursos contribuyen al financiamiento de las empre -

sas y por consecuencia al ~esarrollo económico del pala. 

En el Mercado de Valores existen dos clases de inversionistas: 

les.personas f1sicas y los inversionistas institucionales,'que son lea 
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iedades que invierten sus recursos con el fin de hacerlos más pro

ti vos • 

. LA BOLSA MEXICANA DE VALORES • 

• 1. CARACTERISTICAS V FUNCIONES. 

La Bolsa Mexicana de Valores es uns instituci6n privada, orgsni

da como Sociedad Anónima de Capital Variable, v es la única sutorl

da por la Secretaria de Hacienda y Crédito Público para operar en -

xico. Está re9ulada por la Ley del Mercado de Valores y vigilada en 

funcionamiento por la Comisi6n Nacional de Valores. 

La Bolsa constituye un medio de financiamiento para las empresas 

de inversi6n para el p6blico ahorrador, que pone en contacto a ofe

ntes y demandantes y funge corno cataliz~dor para que los valores -

tizados en ella adquieran el precio real que les corresponde en el 

·rea do. 

Además, al permitir ls inverai6n de los ahorros, transformando-

os en capitales de empresas productivas para llevar a cabo sus pro-

ectos de expansi6n, se logra un crecimiento de la actividad econ6mi

~ del pais a trov~s de la
0

creaci6n de fuentes de trabajo, as1 com~ -

.~ una mayor productividad e inversi6n, que llevan a un incremento de 

u producci6n nacional y a un mejoramiento eril6~ niüelej-de vida de 

as mexicanos. 

Entre las funcianes que realiza la Bol~a, destacan pa~ su impor

tancia las siguienteo: 

1) Proporciona lucales adecuados pera que los Agentes v Casas de 

Bolsa efectGen 8US operaciones de una manera regulAr, cAmnda v perma-
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e. 

2) Supervisa que lee operaciones que realizan sus socios se lle- -

a cabo dentro de los lineamientos legales establecidos para regu~

la actividad bursátil, 

3) Vigila que la conducta profesional de los Agentes de Bolsa y -

radares de Piso se rija conforme a los más elevados principios de -

ca profesional. 

4) Cuida que los valores inscritos en sus registros satisfagan 

demandas locale; correspondientes para ofrecer las mfiximas eeguri

los inversionistas. 

5) Difunde ampliamente las cotizaciones de los valores, los pre-

y las condiciones de las operaciones que se. ejecutan en su seno. 

6) Difunde las caracter1sticas de los valores inscritos en sus 

zarrae y de las empresas emisoras. 

7) Realiza, a trav~s de la Asociaci6n Mexicana de Capacitaci6n 

campañas educativas que destacan las cualidades de 

.1nverei6n en valores y dan a conocer loe mecanismos empleados en el 

eri:::ado • 

• 2.2. ESTRUCTURA DE LA BOLSA. 

La Asamblea General de Accionistas es la autoridad má.d111a de la -

olea. Esta Asamblea elige cada ano al Consejo de Administraci6n, for

:ada principalmente por socios de la instituci6n. Los Agentes y Casos 

Je Bolsa son las únicos accionistas de la Bolsa Mexicana de Valores. 

La organizaci6n administrativa de la Bolea obedece a las necesi-

ades que de sus funciones se derivan. La autoridad ejecutiva más alta 

es el Director General, quien es responsable ante el Consejo de Admi--
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tración del óptima desarrolla de la institución v del cumplimiento 

la~ objetivas y metas que el mismo Conseja fije. 

A la Direcci6n General la apoyan, pare lograr el pleno cumpll -

_nto de los objetivos organizadionalea, asesores financieras, con-

Jles y legales, las Subdirecciónes de Administración y de Dperacia-

5 y las Gerencias de Estudios tinancieros y Económicos, de Adm1n1e-

3CíÓn y Finanzas, de Comunicaciones, de Informática y de Dperacio--

s. 

A su vez, a estas Gerencias reportan varias ~efaturas de Area; -

:re todas cubren una amplis gama de responsabilidades, desde el ea

Jio d8 las empresss que solicitan su inscripqi6n en Bolsa hasta el 

.Slisis riguroso del compartamianto de la econom1a nacional en su 

,junto y del Mercsdo de Valores en particular, pasando ~or la admi

straci6n del Salón de Remates, que es donde se realizan ffsica~ente 

s transacciones de compra y venta de los valares cotizados en la 

,.:!.se. 

Para dar a conocer loo resultados de lee apP.racionee que se rea-

=an en el seno de la Bolsa, ~sta publica un boletin diario, uno ee

arial, uno mensual y un Anuario Financiero y Bursátil. Además, difun

e 'los resultados trimestrales dé las emisoras con valores inscritas 

n Bolsa, informacifin sobre las Aeambleas de Atcionistas que en ellas 

e celebren, noticias que sean consideradas de inter~s pGblico Hobre 

1 comportamiento de esac emisoras, divernos estudios monogr~ficos y 

n gran n~mero de folletos institucionales. De esta forma, la Balsa -

ruporciona a los integrantes del Mercado de Valores y al pGblico en 

i=11eral una 1nforrnaci6n amplia, oportuna y eficii::nts, cumpliendo asf 
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la funci6n que a este respecto tiene encomendada • 

• 3. SISTEMA "MERCADO DE VALORES AUTOMATIZADO 2000" {MVA-2000). 

El crecimiento experimentado por el Mercado de Valores a partir -

1976 demand6 cada vez mayor insistencia el mejoramiento del aparato 

cnol6gico de la Bolsa, e fin de capturar, procesar y difundir cmn 7 

actitud y en un tiempo mfnimo toda la informaci6n derivada de las o

raciones burs5tiles. Fue as{ como ·la Bolsa Mexicana de Valore~ ini--

6 en 1980 la implantHci6n de un avanzado sistema de informaci6n cie-

~inado MVA-2000 (Mercado de Valores Automatizado 2000), que consta -

tres grandes subsistemas: un 2mplio y completo banco de datos Fi --

ncieros d~ las emisoras con valores inscritos en Balsa, un directn -

o de emisoras, Casas de Bolsa y del medio bursátil en general y la -

to~atizaci6n de las operaciones burs5tiles. Este 6ltimo permite trans

tir las transacciones en tiempo real ~ consultar la posici6n ~e lns -

.i~oras cotizadas en Bolsa. Adem&s, tiene posibilidades pare realizar 

rte de las operaciones a control remoto. En el interior de la R~pú-

ica se ha iniciado el Sistema de Telecomunlcaci6n, que tiene como ob

~to le integraci6n del mercado e nivel nacional. 

Guadalajara y Monterrey son las primeras ciudades del interior que 

~ inte6ran al sistema de telecomunicaci6n, mediante le inataleci6n en 

ada una de ellas de un Centro Bursátil, en el cual se recibe la infor

ación enviada desde el Centro de C6mputo de le Bolsa, en le ciudad de 

fixico, para ser distribuida a travfis de lineas telef6nicas a las dife

entes Casas de Bolsa ubicadas en esas plazas. 

Esta sofistfcada tecnologfa colocará a la Bolsa a corto plazo en -

in primer plano dentro del marco moderno de le automatizsci6n bursátil 
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ndial • 

• 2.4. LAS OPERACIONES BURSATILES. 

Los_ Agentes de Bolsa y los D~eradores de Piso de las Cesas de 

son las Gnicas personas autorizadas para realizar operaciones_ 

del Sal6n de Remates de la Bolsa, contando con personal au~i-

propio para ello. Las operaciones pueden clasificarse en funci6n 

su forma de contrataci6n y en fúnci6n a su forma de liquidaci6~. 

a) Operaciones en funci6n a su forma de contrataci6n, revisten -

uatro modalidades: 

1.- Orden en firme. 

Cuando se desea· realizar una operaci6n de compra a de venta a un 

recia fija, se deposita en el carra respectiva una forma de arden en 

irme (de compra a de venta) en d~nde se especifican las condiciones 

e la pastura (nGmero de acciones, emisora, precio y caracteristlriae 

del paga), quedando registrada en arden cronol6gico. Al coincidir las 

condiciones especificas en una orden en firme de compra con una de -

venta, la operaci6n autam~ticamente queda cerrada. 

En caso de na coincidir le cantidad de valores especificados, la 

operaci6n se cerrará por el volumen anotado en la menor de ellas. 

La arden en firme y de contado tendrá siempre. preferencia sabre 

las posturas verbales (o de viva voz), si coinciden loe valares espe

cificadas y su precio. 

2.- De viva voz. 

La operaci6n se inicia con la propasici6n que realiza un Agente 

de Bolsa u Operador de Piso en voz alta, anunciando si desea comprar 

a vender, e indicando la emisora, la serie del titula, la cantidad -
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unidades y el precio al que quiere comprar o vender. 

Si no especifica la serie ni la cantidad, se entend~r& que se re

valores de su primera emisi6n o de la serie m§s antigua y al-· 

m1n1mo para este tipo de valor, respectivamente. 

El Agente u Operador de Piso qu~ acepta la ~repuesta, lo hace u-- . 

ndo el t~rmino "cerrado", consider&ndose as1 concertada la ~pe~aci6n, 

cual deber& ser registrada. El Agente u Operador de Piso vendedor -

aborar~ y entregar~ la "ficha Gnica" al corro respectivo, el que a -

vez distribuir~ las copias de ~sta al vendedor y al comprador; ef -

echo" se anota entonces en la pizarra. 

Las operaciones se consideran concer~adas y surtén sus efectos 

pronto como la proposici6n hecha 'de viva voz ea aceptada verbal 

En la Salsa Mexicana de Valores, la palabra es la base principal 

e las transacciones; por ello, su lema es "Dictum Meum Pactum", que -

reducido del lat!n quiere decir "Mi palabra es mi contrato". 

3.-. "Cruzada" o de registro. 

En el caso de que un Agente o Gasa de Bolsa reciba de un cliente 

orden de compra y de otro una de venta, sobre acciones o valores -

misma emisora y al mismo precia, la operaci6n deber§ realizarse 

n la Bolsa mediante una operaci6n "cr~zada". 

La mec&nica que se sigue en este tipo de operaciones se inicia a

unciando con un timbre (que enciende una luz verde en el corro rea 

ectivo) que se va a realizar una orden cruzada; en seguida se anuncia 

el nombre de la emisora, la serie, la cantidad y el precio. 

El Agente u Operador de Piso que se interese en la operac16n, po-



r§ intervenir diciendo •doy" o ~tomo", seg6n si su postura es de afe

o de demandante, cerrando la operac16n con una variaci6n ligera 

precio, convencionalmente prevista, de acuerdo a las "pujas" mi

("medida11 que se utiliza en la Bolsa para determinar el impar.te 

el que se aumenta o disminuye el precio al que se ofrece 

vender una acci6n). 

Las Gnicas operaciones cruzadas en las qu~ nadie puede int~rvenir 

e dan cuando una Gasa a Agente de Balsa est§ realizando una oferta -

Gbllca primaria (esto es, cuando se est§ colocando en el mercada una 

ueva emis16n). 

4.- Operac16n ude cama" (u Operaci.Sn en firme COf'"! opci.Sn de com-

o venta dentro de un margen fija de fluctuaci6n del precio). 

Es una operaci6n paco comGn, que se propone en firme, con opci6n 

para que otros Operadores o Agentes compren o vendan, dentro de un -

margen de fluctuaci6n del precio. El Agente u Operador de Pisa dlr§ a 

"viva voz": "pongo una cama", indicando si vende a compra, as! como -

el nombre de la emisora, la serla, la cantidad.de acciones y el dife

rencial entre los precios de compra o venta (que establecer§ poste -

riormente). El Agente u Operador que acepte "escuchar la cama" queda

r§ obligado por ese s6lo hecho a operar a cualquiera de los dos dife

rentes precios que resulten del diferencial pactado, segGn la apci6n 

que elija comprar o vender. 

b) Operaciones en funci6n a su forma de liquidaci6n: ¡ 1eden re

vestir tres modalidades; 

1.- De contado. 

Son las oper~~lana~ que deber§n llquld1rqe a m~s tarrlar a los --
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s df as h~biles siguientes al que fueron concertadas y conforme al -

rario establecido por el INDEVAL (Instituto para el Dep6sito de Va-

res) y paI'. la Balsa Mexicana de Valares. 

En el primera.se realiza la liquidaci6n de los valores; en la se

unda, la liquidación en efectivo. 

2.- A plaza o futuro. 

Son operaciones en las que se conviene, desde el momento en que -

e realizan, que su 11quidaci6n hecha en plazo futuro, el cual na pa -

r& exceder de 360 dfas, pudiendo liquidarse anticipadamente par a- -

uerdo de las partes. En el caso de que la fecha convenida corresponda 

un d!a lnh~bll, la 11quidaci6n se harl al dfa h~bii siguiente. 

3.- Opcionales. 

Cuando el comprador a el vendedor convienen en que puede rescin--. 

anularse la operaci6n dentro del plaza que fijen. 

La opci6n ser~ de·compra, cuando es el comprador quien puede res

cindirla y de venta cuando el facultado para hacerlo es el vendedor. 

2.3. LAS CASAS DE BOLSA. 

2.3.1. SERVICIOS QüE PROPORCIONA. 

El crecimiento que durante loa ~ltlmoa aMos ha tenido el Mercado 

de Valorea Mexicana ha demandada extraordinarios esfuerzos par parte 

de l~ intermediación, representada principalmente por las Casas de 

Bolsa, en materia de administraci6n de personal, recursos tt!cnicas y -

financieros, logrando una ·sólida estructura para brindar una presta -

clón de servicias altamente profesional y tecnificada. 

Entre las servicias que proporcionan las Casas de Bolsa destacan 
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los siguientes: 

1.- Prester la m~s smpl1a asQsor{a en mater1e del Mercado de Ve-

lores a empresas y pG~l1co 1nversioniste. 

2.- REalizsr operaciones de Compra-venta de valores y de los ins

trun,entos del Mercado de Dinero que se les ha autorizado manejar. 

3.- Otorgar cr~ditos para apdyar le 1nversi6n en Bolse de sus 

clientes. 

4.- Asesorar e los inversionistas tanto personas f{sicas como 

institucionales, para la integracl6n de sus "carteras" de inversi6n y 

en la forma de decisiones de inversi6n en Bolsa. 

5.- Proporcionar a las empresas la asesor{a necesarie para le co

locaci6n de valores en Bolsa. 

6.- Actuar como representantes comunes de obligacionistas y tene

dores de otros valores. 

2.3.2. DEPARTAMENTOS ESPECIALIZADOS. 

Pera la prestaci6n eficiente de sus servicios, las Cases de Bol

sa cuentan con departamentos especializados que les permite cumplir -

con cinco funciones b~sicas: 

1.- Promoci6n. 

En esta firea, los promotores deben establecer contacto con inver

sionistas actuales o potenciales para interesarlos en el mercado, rea

lizar sus operaciones de compra-venta de valores y asesorarlos en au -

inversi6n. 

2.- Administraci6n. 

Esta ~rea se responsabiliza de las tficnicas de adminiatraci6n y -

computaci6n para manejar, de manera 6ptirna, la~ cuentas existentes en 
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de Bolsa. Este punto es de vital importancia, ya que hay que -

al momento los vaJores de cada cliente, para realizar oportu-

y de acuerdo a sus intere&es y expectativas, las operaciones -

más le convengan. 

3.- Operaci6n. 

A ella se encuentran adscritos los Operadores de Piso de las Ca-

de Bolsa, los cuales podrán realizar operaciones en el Sal6n de 

vez que hayan aprobado rigurosos exámenes en materia de 

legal y práctica bursátil en la Bolsa Mexicana de Valores, y que 

co~probado una asistencia m1nima de seis meses en el piso de re

para adquirir experiencia práctica~ 

4.- Análisis bursátil. 

Los dos tipos de análisis que se llevan a cabo son los siguientes:. 

Análisis fundamental. 

Consiste ~n un estudio continuo y cuidadoso de diversas variables 

financieras y econ6micas que de una manera u otra forma influyen en -~ 

los resultados de las empresas, utilizando modelos, t~cnicas y herra-

mientas 16gicas y cientificas. 

Análisis t~cnico. 

Tiene por objetivo identificar los cambios de tendencia en lbs 

fluctuaciones de los precios y vol~menes negociados en Bolsa, a fin de 

determinar los puntos más adecuados para la aplicaci6n y posterior en

trada de invers16n en acciones. 

5.- Banca de Inversi6n. 

En ella se asesora a las empresas que desean participar en el mer

cado o emitir valores a trav~s de ~l y se realizan estudios para dese-
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rrollar nuevoa instrumentos que beneficien tanto a lea empresas como -

al pGblico inversionista. El gran desarrollo que han tenido las Casas 

de Bolsa en los Gltimos años se puede apreciar si consideramos que ac-

tualmente cuent~n con oficinas localizadas en un gran nGmero de ciuda

des de la República. 

2.4. LOS VALORES. 

2.4.1. GENERALIDADES. 

Los valores son documentos representativos de un derecho de pro-

. piedad, de cr~dito o de particip~ci6n en el capital de personas mora-

les. Este derecho ~e asienta genaralmente en un titulo, el cual es --

susceptible de ser transferido por endoso o por simple entrega. 

Hay varios tipos de valores, y no todos ellos son objeto de co--

mercio en Bolsa, pues necesitan provenir de una emisi6n producida en -

serie y ofrecer las mismas cualidades, conceder los mismos derechos a 

sus tenedores y tener un curso dm cambio comGn. Adem~s, deben ser au-

torizados por la Com1si6n Nacional de Valores y por la Bolsa Mexicana 

de Valores. 

Los valores cotizados en Bolsa pueden clasificarse atendiendo a -

diversos criterios: 

a) Conforme a su origen: en nacionales y extranjeros, según sea -

la nacionalidad de la entidad emisora. 

b) Conforme a la naturaleza de la entidad emisora: en públicos y 

privados. Seran públicos los emitidos por instituciones gubernamenta

les, y privados los emitidos por personas morales de car~cter particu

lar. 
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c) Conforme a su rendimient~, las valorea pueden clasificarse en 

renta fija o renta variable. Los de renta fija son los que se obligan 

s retribuir a su poseedor un inter~s peri6dico constante, o flotante,· 

independientemente de cualquier factor eventual. Son valores de renta 

variable aquellos cuya retribuci6n se condiciona a los resultados de . 

la empresa emisora. Se les identifica como uacciones". 

Existen adem§s otros instrumentos con características especia--

les, que son los Petrobonos, los Certificados de la Tesorería de la -

federaci6n (CETES), el Papel Comercial y el Oro y la Plata amoneda: __ 

dos, todos ellos operados en Bolsa. 

2.4.2, VALORES DE RENTA VARIABLE (ACCIO~ES). 

Las acciones son títulos valor· que representan una parte alícuo

ta del capital social de una empresa. Esto significa que el propieta

rio de una acci6n es socio de la empresa en la parte proporcional que 

representa su·acci6n. 

Existen en el mercado dos tipos de acciones: 

1.- Comunes. 

Todas las acciones comunes de una empresa son iguales, o sea, -

que confieren las mismos derechos e imponen las mismas obligaciones. 

Tienen derecho a voz y voto en las Asambleas de Accionistas, asi como 

a percibir dividendos. 

2.- Preferentes. 

Se denomina así a las acciones que garantizan un dividendo anual 

mínimo¡ en caso de 11quidaci6n de la empresa, tienen siempre preferen

cia sobre otros tipos de acciones que existen en circulaci6n en ese -

momento. Estas acciones no dan a sus tenedores derecho a voto. 
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Les acciones preferentes adopten diversas variedades: 

a) Acciones preferentes con dividendo acumulativo. 

Son aquellas en las cuales se ha pactado que, independientemente 

los resultados que haya obtenido la ~1npresa, tienen derecho e un -

rendimiento anual fijo y que en caso de que los resultados de la em-

presa en un ejercicio no le permitan cubrir el dividendo acordado, 

acreditará y les será cubierto en el pr6ximo ejercicio o 

cuando las utilidades de la empresa lo permitan. 

b) Acciones no acumulativas. 

Se llaman asl aquellas cuyos dividendos no se acumulen y, par lo 

tanto, si en un ejercicio determinado no hay utilidades pare su d1s-

tribuci6n, dan derecho a exigir un dividendo del 5%, que es el este-

por la Ley, y que se podr6 cubrir en los años siguientes. 

c) Acciones participantes. 

Son acciones que tienen derecho a participar, además del divi -

dendo fijo, en uno extraordinario sobre el resto de las utilidades, -

cuando éstas llegan a superar un porcentaje en ganancias determinado, 

d) Acciones convertibles. 

Son aquellas para las ~uales se .ha pactado que después de un pe

riodo previamente fijado se transformarán en acciones comunes. 

2.4.3. VALORES DE RENTA FIJA (OBLIGACIONES). 

Puede decirse que estos valores representan un crédito colecti-

vo a cargo de la empresa emisora. 

Son valores de renta fija: las obligaciones hipotecarias, las -

quirografarias, las convertibles V todos aquellos instrumentos de ca

racter1sticas similares que surjan en el mercado. 
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1) Obligaciones hipotecarias. . . 
Son t1tulos-valor emitidos par Sociedades An6nimas y garantizaoaa 

una hipoteca que se establece sobre los bienes de la empresa emi--

ora, ir-cluyendo los edificios, maquinaria, equipo y activas de la so-

iedad. Estas obligaciones se documentan en titules al portador o a la 

rden, con valor de cien pesas (o sus múltiplas) cada uno. En su texto 

está consignado el nombre de la saciedad emisora, actividad, domicilio, 

pago. 

pasivo y capital, balance que se pract1c6 para efec-

plazo to~al de amortizaci6n, tipo de interés y formas 

2) Obligaciones quirografarias. 

Son titulas-valar, generalmente al portador~ aunque también pue-

ser nominativas, y san emitidos por Saciedades An6nimas (na credi

ticias); están garantizadas por la solvencia ecan6mica y mpral de la -

y ~espaldados por sus bienes y activos. 

El interés que devengan es constante durante toda la vida de la -

o ajustable a la tasa de interés del mercado, y es pagadero en 

forma semestral contra cup6n. 

La redenci6n de los titulo~ se hace mediante amortizaciones, lee -

qu~ se determinan y programan desde el inicio de la emisi6n, pudiendo -

ser por sorteos fijos o anticipados. 

3) Obligaciones convertibles. 

Son t1tulos-valor que dan a sus poseedores la alternativa de que -

su inversi6n les sea amortizada mediante la converai6n en acciones de -

la misma sociedad, a una tasa de descuento que representa un incentiva 

acicional. 
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La Ley ordena que en todas las emisiones de obligsclones deben -

representarse los intereses de las obligacionistas por un representan

te com6n ente le empresa emisora, generalmente este representante ea -

una instituci6n bancaria. 

2.4.4, PETROBONOS. 

La necesidad de crear nuevos instrumentos de inversi6n que coed-

yuven al desarrollo del pa!s canálizando un mayor ahorro, hizo que el 

Gobierno Federal, a través de la Secretarla de Hacienda y Cr~dito Pú-

blico, constituyera en Nacional Financiera un fideicomiso cuyo patri-

monio son los derechos sobre una cantidad de barriles de petróleo que 

respaldan a los "petrobonos". 

Los Petrobonos son Certificados de Participaci6n Ordinarios, con 

reembolso garantizado, que producen un rendimienta fijo; ~on emitidos 

por Nacional Financiera como fiduciario de los derechos derivados del 

contrato de compra-venta de petr~leo que se celebra entre Pemex y el -

Gobierno Federal. La plusvalía que p~gan a sus tenedores es la dife -

rencia entre el precio del petróleo a la fecha de la emisión (evaluado 

por Nafinsa) y su precio de mercado al momento en que vence su vigen-

cia, deduciéndose el importe de los rendimientos ya pagados durante el 

plázo de la emisión. 

2.4.5. CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION (CETES). 

Los Certificados de la Tesorería de la Federación son valores e-

mi tidos al portador 8n los cuales se consigna la. obligación del Go

bierno Federal a pagc.:r un rendimiento fijo en fecha de.terrnifl"lda. Se e

miten por conducto de la Secretaria de Hacienda y Cr~dito Público. El 

Banco de M~xico actúa como ay~nte exclusivL ·.~l Goblerno fedurol para 
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u colocaci6n y redenci6n. Las emisiones de CETES son e corta plazo -

tres meses). La amort1zac16n de estos valores ae realiza el final de 

u vigencia, por lo que ae les considera dentro del Mercado de Dine--

El rendimiento de los Certificados se da por el diferencial en--. 

su precio de compra (bajo par), por una parte, y su velar de re-

su precio de venta, por la otra. Cuando la venta se efectúa 

del vencimiento, el precia es tambi~n baja par, pero usualmente 

que el de compra. Los precios de compra y de venta se determinan 

libremente en el mercado. Los Certificados na causan intereses. 

Las Casas de Bolsa son las entidades autorizadas para efectuar -

operaciones habituales de compra-venta de Certificados, de re~orto -

los mlsmos y de pr~stamo de dichos valores. Se cotizan por las 

de Bolsa en términos de tasa de descuento anual, habiendo una -

cotizaci6n para la venta y otra para la compra. 

Los CETES han constituido para los ahorradores, tanto privados -

como institucionales, un instrumento de participaci6n en el Mercado -

de Valores, que auna a su flexibilidad un rendimiento interesante, -

con g~an liquidez y seguridad para el inversionista. 

2.4.6. PAPEL COMERCIAL. 

El Papel Comercial es un instrumento de financiamiento e inver-

si6n a corto plazo. Se emite en forma de pagarés por importes m1n1moa 

de S 10,000.00 y ·aus mGltiplos, siendo los mantaa de em1si6n determi

nadbs por le Comisi6n Nacional de Valores. Su plazo de amortizaci6n -

puede ser a .15, 30, 45, 60, 75 a 91 dias a partir de la fecha de emi

si6n. Su rendimiento está dado por la diferencia entre su valor de --
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con una tasa de descuenta (bajo par), y el de venta o emorti-

Eete instrumento pertenece, al igual que los CETES, el Mercado 

Dinero. 

4.7. OTROS INSTRUMENTOS OPERADOS EN EL MERCADO DE VALORES. 

Además de las valores de rente fija.y variable, de los Petrobo--

s, Cetes y Papel Comercial, en el Mercado de Valores se realizan o-

con Oro y Plata amonedados (Centenarios y Onzas Troy exclu

ivamente), los cuales se manejan en paquetes de 10, en el caso de los 

entenarios, y de 200 en el caso de las Onzas Troy. El precio de les -

onedae se establece por el libra juego de la oferta y la demanda. 

xiste tarnbi~n un instrumento denominado "Aceptaci~nes Bancarias", que 

on letras de cambio emitidas por empresas medianas y pequeñas e su -

y aceptadas por instituciones de banca mGlti~le en base a 

~stas conceden a aqu,llas. Las Aceptaciones Bencsri~s que

dan endosadas en blanco en poder de la instituci6n aceptante, para fa

cilitar su colocaci6n en un mercado ~ecundario suficientemente liquido 

e través de las Casas de Bolsa¡ su rendimiento se negocJ.a a tasa de -

descuento. 

El comercio con aceptaciones bancarias se realiza en forma extra 

bursátil bajo sistemas de centrallzaci6n, regularización y control lle

vados a trav~s del Instituto para el Dep6sito de Valorea. 
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l. DATOS QUE UNA EMPRESA EMISORA DEBERA TOMAR EN CUENTA PARA LA CO

LDCACION DE VALORES. 

Para que una empresa que desea colocar ~·clones en el Mercada de 

lores. Tendrá la necesidad de tomar decisiones entre las que se en

:entran 1-as sigu_ientes: 

1.1. MONTO POR COLOCAR. 

Que estará compuesto principalmente por; 

a) Las necesidades de recursos financieras. 

b) La conveniencia de la participación pública en el capital. 

c) La conveniencia de incrementar el número de accionistas. 

1.1.2. PRECIO POR FIJAR. 

En el Mercado de Valores se tomará muy en cuenta las utilidades -

~ue sea capaz de generar la empresa, y sus perspectivas. Para la flje

ci6n del precio se tomará en cuenta: 

a) Justicia, 

b) Equilibrio, 

c) Media de cotizsci6n en el mercado, y 

d) Tendencia y proyección. 

3.1.3. l A QUIENES SE LES DEBEN VENDER LAS ACCIONES? 

Para la colocación de acciones la empresa emisora podrá aplicar -

ciertas limitaciones como son: 

a) Limitaciones a las cantidades que puede adquirir un lnversio-

nista. 

b) Limitaciones de áreas geográficas en las que se coloca la em1-

si6n. 

c) Limitaciones de nacionalidad de los compradores, para aquellas 
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mpresas cuya acta constitutiva contiene la cláusula de exclusi6n de -

~xtranjeros. 

1.1.4. ESTRATEGIA DE COLOCACION. 

Una empresa que cecioe colucar acciones dentro del Mercado de Va

cares tendrá que selecci~nar al Agente o Casa de Bolsa para su coloca

:i6n primaria o secundaria de las acciones, dentro de la selección la 

empresa emisora buscará ciertas catacteristicas y consideraciones co--

110 son: 

a) Si debe ser un Agente o una Casa de Bolsa. 

b) Que el sindicato colocador cuente con buen número de clientes 

que permitan la pulverización del capital buscado. 

c) Que el Agente o Casa de Bolsa cuente con personal especializa

do que pueda auxiliar a le empresa emisora en los estudios, análisis y 

trámites ante la Comisi6n Nacional de Valores y la Bolsa Mexicana de -

Valores. 

3.2. REQUISITOS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES PARA LA INSCRIPCION -

DE VALORES. 

La Ley del Mercado de Valores establece que s6lo podran ser mate

ria de oferta pública los documentos inscritos en la Sección de Velo-

res. La oferta pública en el extranjero, de valores emitidos en M~xico 

o por personas morales mexicanas estará sujeta a la inscripción de va

lores en una sección especial. 

Para obtener y, en su caso, mantener la inscripci6n de los velo-

res en la Secci6n de Valores, sus emisoras deberán satisfacer, a jui-

cio de la Comisi6n Nacional de Valores, los siguientes requisitos: 
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a) Que exista solicitud del emisor¡ 

b) Que las csracter1sticas de los valores y los t~rminoa de su 

olocaci6n les permitan una circulaci6n que sea significativa y que no 

ause perjuicio al m:rcedo¡ 

e) Q~e los valores tengan o puedan llegar a tener una circulaci6n 

amplia en relaci6n con la magnitud del mercado o de la empresa emlso--

ra¡ 

d) Que se prevea razonablemente que sus emisores tendrán solven-

ci a y liquidez; 

e) Que los emisores sigan pol1ticas congruentes con los intereses 

de los inversionistas¡ 

f) Que los emisores proporcionen a ls Com1s16n Nacional de Velo-

res y al pGblica la informaci6n que la misma determine mediante dispo

siciones de ca~ácter general; 

g) Que los ~misares no efect6en operaciones que modifiquen arti-

ficialmente el rendimiento de sus valores, as1 como que no concedan a 

sus tenedores prestaciones que no se deriven de la naturaleza propia -

de loe titulas o no se hayan consignado expresamente en los mismos 

salvo que, en este ú~timo caso, obtengan la autorizaci6n previa de la 

Comisi6n Nacional de Valores. 

La inscripci6n en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios 

no implica certificaci6n sobre la bondad del valor o la solvencia del -

emisor. Esta menci6n deberá figurar en los documentos s trav~s de los -

que se haga oferta pGblics de valores. 



43 

• REQUISITOS DE LA CDMISIDN NACIONAL DE VALORES MEDIANTE LAS REGLAS 

DEL REGISTRO NACIONAL DE VALÓRES E INTERMEDIARIOS. 

El Registro Nacional de Valores e Intermediarios dependerá de la 

isi6n Nacional de Valores y su planta de servicio constará de los 

edores a encargados cuyo nGmero y categor1a será determinado por la 

opia Camisi6n. 

El Registro será público y se llevará en tres Secciones denomina

s como sigue: 

3,1, SECCIDN DE VALORES O SECClON I. 

La Secci6n de Valores o Secci6n I, se dividirá en cuatro subsec

ones: 

Subsecci6n "A", de valores aprobadas para oferta pública fuera -

Bolsa¡ 

Subsecci6n "B", de valores aprobados para oferta pública e ins-

itos en bolsa; 

Subsecci6n "C", loe valores emitidos o garantizados por el Go--

ierno federal, por las instituciones de cr~dito y de seguros, par -

as organizaciones auxiliares de crédito y por las saciedades de 1n-

ersi6n. 

Subsecci6n "D", de documentos respecto de los cuales se realice 

ferta pública, que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de 

ropiedad o de participaci6n en ~l capital de personas.morales • 

• 3.2. SECCION DE INTERMEDIARIOS O SECCION Il. 

La Secci6n de Intermediarios o Secci6n II, se dividirá en cuatro 

ubsecciones: 

Subsecci6n "A", de Agentes de Valores persor1as flsicas; 
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Subsecci6n "B", de Agentes de Valares personas morales¡ 

Subsecci6n "C", de Agentes de Balsa personas f1sicas; y 

Subsecci6n "D", de Casas de Bolsa • 

. 3.3. SECCIDN ESPECIAL O SECCION III. 

La Secci6n Especial o Secci6n III, será para valures que se ofez

an públicamente en el extranjera emitidos en México o por personas -

~rales mexicanas. 

,.4. DE LOS LEGAJOS DE REGISTRO. 

De los legajos de registro. Cada legajo expresará en la portada -

~2 la Secci6n o Subsecc16n a que pertenece, el número relativo, as1 -

.smo el nombre o denominaci6n del emisor o intermediario de q~e se --

rete. 

Los legajos se distribuirán en dos ·apartados oesignados p~imero y 

:egundo. 

1.4.1. APARTADO PRIMERO. 

El Apartado primero se destinará para las inscripciones, suspe~

:iones y cancelaciones. 

•.4.2. APARTADO SEGU~DD. 

El Apartado segundo, estará dedicado a las anotaciones marginales 

cambios en la capitalizaci6n de los emisores, suspenciones de inscrip

:i6n, declaraciones de quiebras y suspenci6n de pagos, intervenci6n -

1dministretiva a intermediarios y el nombre del interventor-gerente 

lesignado, acuerdos de fusión y transformaci6n y los avisas a que se -

·efiere el Articulo 35 de la Ley del Mercado de Valares). 

Además, los legajos en la Secci6n Valores llevarán anexo un apén-
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e con las caracteristicas que a continuaci6n se mencionan. 

, APENDICE DE REGISTRO. 

Caracteristicas: 

.1. ASPECTO SOCIETARIO. 

1) Domicilio social y direcci6n de las oficinas principales de la 

idad emisora. 

2) Nombre de los integrantes de su Consejo de Administraci6n y -

isarios, as! como el de los suplentes. 

3) Nombre o denominaci6n de las personas o sociedades que sean -

pletarios del is% o más del capital social de la emisora. 

4) Gravámenes impuestos sobre activos de la sociedad cuando éstos 

porten el 20% o más de su capital contable, as! como la liberaci6n -

tales gravámenes. 

5) Convocatorias que se hayan publicado para la celebraci6n de -

ambleas generales y especiales de accionistas o de tenedores de ti-

los diversos. 

6) Relaci6n de los cupones anexos a los titulas de sus valores y 

rechos que con ellos se hayan ejercitado. 

7) Porcentaje de participación extranjera que legal y estatuta--

smente puede admitir la sociedad, con especificaci6n de las series o 

1bseries exclusivas para mexicanos y de las que puedan ser objeto de 

.bre suscripción. 

8) En su caso, indicación de tener 20% o más de su capital cante

e invertido en otras sociedades. 

9) Actividad principal de la emisora. 
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10) Fechas de inicio y terminaci6n de sus ejercicios sociales. 

11) Los derechos concedidos y las obligaciones impuestas a loe -

dores de acciones, y en su caso las limitaciones al derecho de _: 

1. En forma particular, un extracto de las normas estatutarias que 

Lfiquen el r~gimen legal referente a: 

a) Qu6rum de asistencia y resoluci6n para las asambleas genera-

les de accionistas. 

b) Derechos de las minor1as para designar administradores y ca-

misarios. 

c) Reglas para ejercitar el derecho de retiro de socios. 

d) Procedimiento para ejercitar el. derecho de preferencia en loe 

casos de aumentos.de capital social. 

e) Cuando as1 proceda derechos especiales reservados a los tene-. 

dores de acciones preferentes o de clase diversa, que est~n -

inscFitas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 

12) Autorizaciones concedidas e los valores del emisor • 

• 2. ASPECTO DE MERCADO. 

1. Ofertas pGblicas de acciones llevadas a cabo, can las alguien-· 

datas: 

1.1. Naturaleza de la oferta (primaria o secundarle). 

1.2. Monto total de la oferta, señalando el n~mero de accio-

nes y el tanto porciento que ~stas representaban del ca

pital social. 

1.3. Per1oda de ofrecimiento. 

1.~. Precio de calocaci6n. 
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1.5. Denominaci5n del intermediario que encabez6 le coloce-

c16n. 

1.6. Denom1naci6n de los miembros del sindicato colocador. 

1.7. NG~ero y fecha de autarizaci6n de la oferta. 

1.8. Fecha de cierre de la misma. 

1.9. Limitaciones impuestas para la adquisici6n de valores: 

personas f{sicas (paquetes m1nimos y maxirnos) e insti

tucionales. 

1, 10. Resultado de le cºolocaci6n (si esta se realizo de a--

cuerdo con· lo proyectado). 

2. Ofertas p6blicas de obligaciones llevadas a cabo por la so--

iedad, con los siguientes datos: 

2.1. Clase de obligaciones. 

2.2. Fecha d~ emisi6n y datos de la escritura respectiva. 

2.3. Calendario de amortizaciones. 

2.4. Las especificaciones establecidas en los numerales 1.3. 

a 1.10. descritos con anterioridad. 

3. Ofertas p6blicas de valores o documentas diversos a los pre

edentes, anotando su clese'y los datos referidos en el punto 3.5.2. 

umerales 2.2. a 2.4. descritos con anterioridad. 
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6. INSTRUCTIVOS PARA SOLICITAR AUTDRIZACION EN EL REGISTRO NACIONAL 

DE VALORES. 

6.1. EMITIR ACCIONES. 

Ooc~ment=s e informes que deben acompañar las sociedades, e su -

licitud. 

1. Personalidad de quien solicita la inscripc16n de las acciones 

el Registro Nacional de Valores. 

2. Una co~ia debidamente autorizada de la escritura constitutiva 

sus reformas, si las hu~iere. 

3. N~mbres de l~s personas que forman el Consejo de Adm1nistra-

i6n en funciones, asl coma la de los funcionarios de la sociedad, -

indicaci6n de la fecha en que fueron deaignaqos. 

4. lista de accionistas asistentes a la Gltirna asamblea indican

qui~nes ~epresentan y con cuantas acciones, as! como ~l total de 

cciones rep;esentadas. 

5. Balan:e general y estado de pérdidas y ganancias con el in--

orme de auditarla correspondiente, dictaminados par Contador PGblico 

ndependiente (no debe ser comisario, consejero o empleado de le ern-

::esa) v debe indicar su nG:nero ·de cedula profesional y d1recci6n de 

u despacho. Estos estados financieros deben presentarse can una an-

iguedad no mayor de seis meses e la fecha de la solicitud. 

6. Balance general y estado de p~rdidas y ganancias correspan 

iantes a los cincd Gltlmas ejercicios de operaciones. Si las estados 

1nanclerae por las anos anteriores fueran dictaminados, en toda ca--

10, deber~ enviarse ejemplar de las mismos. 

7. Relaci6n de sus inversiones en acciones, bonos, obligAr.innes 
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y otros valorea que figuren en el Balance correspondiente al Gltima -

ejercicio de operaciones, indicando: denominaci6n de la emisora, cla

se de valor, cantidad de.titulas, valor nominal, precio de adquiei--

c16n por unidad o importe total de adquisici6n. En_ el caso de accio-

nes deben señalar el por ciento de tenencia, siempre que exceda al -

' en relaci6n con el capital social pagado de la empresa emisora. 

8. Un estado por los últimos cinco ejercicios que contenga las -

partidas de activo fijo, con la depreciaci6n y amortizaci6n correa--

pondientes, agrupados por tasa de depreciaci6n y amortizaci6n anual. 

9. Un estado por los últimos cinco ejercicios que contenga la -

aplicaci6n de las utilidades, a p~rdidae en su caso, conforme a las -

balancee presentados a las asambleas de accionistas correspondientes, 

con especificaci6n de los dividendos decretados y contra qué cup6n. -

La relaci6n de los números de los cupones debe ser completa por el -

periodo ya referido, y en el caso de que algún cup6n hubiera servido 

para acreditar otros derechos, deberán indicar con precisi6n cuáles -

fueron. 

10. Un estado que contenga en forma resumida el volumen y valor -

de la producci6n correspondiente a loe cinca Últimos ejercicios. 

· 11. Emisiones vigentes, con la debida especificaci6n de monto, 

plazo, interés, arnartizaci6n, circulaci6n y garantías. 

12. Deberán enviar un ir1forrne econ6rnico financiero de la sociedad 

formulado par técnico independiente o por una Instituci6n Financiera, 

el que deber~ contener, cama m1nimo, la siguiente informaci6n: 

a) Descripci6n del negocio a que se dedica la emisora. 

b) Estudio del mercado de las productos do la emisora, indicando 
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en su caso importsci6n v exportaci6n de algunos productos, au 

volumen o importe. 

c) Motiv9 de la colocaci6n ~e sus scc1. •1Ps y resultados econ6mi

coa a obtener con la colocaci6n. 

d) Indicar si la nueva colocaci6n se hará colocando acciones ya 

suscritas, o bien serán las de un aumento de capital, en cuyo 

caso deberá p:esentarse balance preforma, en el cual se d~ e

fecto financiero a dicho aumento. 

e) NGmero y series, en su caso, de las acciones que se colocarán. 

f) Precio de colocaci6n, indicando primas en su caso, y forma en 

que se hará dicha colacaci6n. 

g) Pol1tica futura para el pago de dividendos. 

h) Proyecto de prospecto para la colocaci6n de acciones. 

la solicitud y toda la documentaci6n que se envie a esta Comisi6n 

deberá estar firmada por funcionarios debidamente autorizados por le -

empresa, independientemente de que los balances est~n dictaminados por 

Contador PGblico. 
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3.6.2. EMITIR OBLIGACIONES. 

Documentos e informes que deben acompañar las sociedades, a su -

solicitud. 

1. Una copia debidamente autorizada de la escritura constitutiva 

y sus reformas, si las hubiere. 

2. Nombres de las personas que forman el Consejo de Administra--

ci6n en funciones, as1 como de los principales funcionarios de 0 la so-

ciedad, con indicaci6n de la feche en que fueron designados. 

3. Lista de los accionistas asistentes a la Gltima asambl~a indi

cando a qui~nes representan y con cuantas acciones, asl como el total 

de lea acciones representadas. 

4. Copia autorizada del Acta de Asamblea General Extraordinaria 

de accionistas que acordó la emisi6n de obligaciones. 

5. Acta de sesión del Consejo de Administración en que se t.aga la 

designación de la persona o personas que deben firmar el acta de emi-

sión de obligaciones. 

6. Proyecto del acta de emisión y de titulas de les obligaciones. 

7. Certificado de libertad de grav~menes del Registro P6blico de -

la Propiedad, sobre los bienes que constituir~n la garant1a de las o--

bligaciones, en caso de que se constituya garantla real. 

B. Descripción del negocio ~ que dedica la emisora, indicando las 

actividades principales que realiza y productos que elabora, con espe

cificación, en su caso, de las respectivas 1narcas. 

9. Balance general y estado de p~rdidas y ganancias, con el infor

me de auditoria correspondiente, dictaminados por Contador PGblico in-

dependiente (no debe ser comisario, consejero o empleado de la empresa) 
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debe indicar su nGmera de c~dula profesional y direcc16n de eu dea

acha. Estas estados financieras deben presentarse con una antiguedsd 

o mayar de seis meses a la fecha de la solicitud. 

10. Balance general y estado de p~rdidas y ganancias carrespon--

~ientes a los cinco Gltimos ejercic~os de operaciones. Si los estados· 

financieros por los años anteriores fueron dictaminados, en todo ca-

so, deberá enviarse ejemplar de los mismos. 

11. Relaci6n de sus inversiones en acciones, bonos, obligaciones 

y otros valores que figuren en el balance correspondiente al Gltimo -

ejercicio de operaciones, indicando: denominaci6n de la emisora, cla

se de valor, cantidad de titulas, valor nominal, precio de adquisi--

ci6n por unidad e importe total de ~dquisici6n. En el caso de accio-

nes deben señalar el por ciento de tenencia, siempre que exceda al --

10%, en relaci6n con el capital social pagado de la empresa emisora. 

12. Un es~ado por los Gltimoa ejercicios que contenga las partidas 

del activo fijo, con la depreciaci6n y la amortizaci6n correspondien

tes,. agrupadas por tasa de depreciaci6n y amortizaci6n anual. 

13. Un estado por los Gltimos cinco ejercicios que contenga la 

aplicaci6n de las utilidades, o p~rdidas en su casa, conforme a los -

balances prestados a las asambleas de accionistas correspondientes, -

con especificaci6n de los dividendos decretados y contra qu~ cup6n. -

La relaci6n de los nGmeros de los cupones debe aer completa por el 

periodo ya referido, y· en el caso de que algGn cup6n hubiera servido 

para acreditar otros derechos, deberán indicar con precisi6n cuáles -

fueron. 

14. Un estado que contenga en forma resumida el volumen y valor -
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e la praducci6n correspondientes s loe cinco últimos ejercicios • 

15. Emisiones vigentes, con la debida especificaci6n de monto, pla

o, interés, amortizac16n, circulaci6n 1/ garantías. 

16. Estudio técnico económico-financiero elaborado por profesionis

a independiente que contenga como mínima la siguiente información : 

a) Motivo de la emisi6n. 

b) Plan de inversi6n total que la emisora proyecta realizar, consi

derando el monto de la emisión, así como otros recursos comple-

mentarios, indicando la fuente de donde provengan, en su caso. 

e) Si parte de los fondos de la emisión se destinare al pago de 

pasiva debe señalarse la naturaleza del mismo y las demás carac

terísticas., tales cama : nombre del acreedor, fecha de origen , 

monto, tasa de interés, plazo, y a que se destin6. 

d) Efectos financieros de la inversi6n y especificamente de la e- -

misi6n de obligaciones Sobre la economía de la empresa, telee 

efectos deben reflejarse en el balance preforma correspondiente. 

e) Estudio del mercado de los productos de la emisora , indicando -

qufi productos exporta, volumen de los mismas e importe • 

f) Capacidad de pago, incluyendo presupuesto de caja y estado de 

origen y aplicaci6n de recursos preforma. 

g) Plan de colocación de lds titulós-valores. 

h) Avalúo de los bienes que. la emisora dará en garant!a. Si se tra

ta de terrenos y edificios el avalúo debe ser hecho de preferen

cia por Instituciones do Cr6dito y en el c~so de maquinaria y 

equipo por t{:cnicos ajenos n la crnpre:';-i. En ente: último cnoo de-

, Q ''t~lt·~:::!O? • 
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La solicitud y toda la documentación que se env1e a esta Comisión 

1erá estar firmada por funcionarios debidamente autorizados por le -

iresa, independientemente de que los balances estén firmados por - -

1tador Público. 

7. DE LA INSCRIPCION DE VALORES EN BOLSA. 

7.1. ASPECTO DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES • 

La Ley del Mercado de Valores establece que para que un valor pue

ser inscrito en bolsa .deberá llenar los siguientes requisitos 

1. Que estén ~nscritos en el Registro Nacional de Valores e Inter

mediarios. 

2. Que los emisores soliciten su inscripci6n en la bolsa que se 

trate. 

3. Que satisfagan los requisitos que determine el reglamento in- -

terior de la bolsa. 

Como ya se v1o con anterioridad los tramites y requisitos para la 

scripción en el Registro Nacional de Valorea e Intermediarios. Ense-

i da se tratará de la solicitud, tramitación e inscripción en la Bol-

Mexicana de Valores • 

• 7.2. ASPECTO DEL REGLAMENTO INTERIOR DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, 

S.A • 

. 7.2.1. DE LA SOLICITUD. 

La solicitud ~e inscripción de valores en bolsa deberá ser solici

oda formalmente por la emisora, mediante solicitud firmada por su re-

resentante legitimo, la que se presentará por duplicado acom~aAad~ con 

u siguiente documentación : 



55 

a) Copia del oficio de autor1zaci6n expedido por la Comis16n, en 

al conste que las valores relativps se encuentran inscritas en el -

gistro a, 

b) En au defecto, copia de la solicitud presentada ante la Coml

i6n para obtener dicho registro, con una copia de toda la documenta

i6n que se hubiere acompañado pa~a ese fin. 

c) Copia certificada de su escritura constitutiva con sus refor

as, as1 cama el acta de emisi6n ~n su casa. 

d) Loa estados financieros dictaminados y la dem~a documentac16n 

ontable o de otra naturaleza que fije el Consejo, con carácter gene

al. 

De las clases de solicitudes. 

Se establecen varias clases de solicitudes, de acuerda con loa -

alares que se pretendan registrar y negociar en Bolsa: 

1. Inscripci6n de acciones emitidas po~ empresas Industriales, -

omerciales y de Servicio. 

2. Inscripci6n de acciones de Instituciones de Cr~dito, Seguros, 

lanzas y Sociedades de Inversi6n. 

3. Inscripci6n de obligaciones. 

4. Inscripci6n de Certificadns de Participaci6n. 

5. Inscripci6n de Papel Come~cial. 

6. Otras inscripciones. 

Nota al final del presente capitulo se anexan solicitudes de 1na

ripci6n de: a) acciones emitidas por empresas Industriales, Comercia

les y de Servicios, b) obligaciones, y e) Papel Comercial. Dichas so-

licitudes fueron proporcionadas por la Bolsa HExicona üe Valu1·es. 
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.2.2. DE LA TRAMITACION • 

La snlicitud para la inscripci6n de valores en Bolsa, deberá pre

ntsrse dentro de los siguientes plazos 

a) Tratándose de acciones, can una antelaci6n no inferior a tre-

ta y seis dias hábil~s a la fetha prevista para su calacaci6n en a--

rta pública. 

b) Tratándose d~ obligaciones, 6ertificadas de participaci6n y de 

ras valores ~mitidos en serie, con una antelaci6n na menor a treinta 

seis d1as hábiles a la fecha de otorgamiento de emisi6n respectiva • 

c) Tratándose de papel comercial con una antelación no inferior a 

oce d1as hábiles a.la fecha de la primera operación • 

d) Tratándose de cualesquiera otros titulas de crédito, can la an-

elación que , para cada caso , fije el Consejo • 

~7.2.3. DE LA INSCRIPCION • 

Para la inscripción de los valores en Bolsa, deberá cumplirse a-

emás con las siguientes requisitos : 

a) Que la escritura constitutiva de la emisora, sus reformas, el 

acta de emisión y las valares, se ajusten a las leyes aplicables y a -

lo~ requisitos fijados por la Bolsa, que tengan par objeto garantizar . . 
1 los.intereses d~ lo~ inversionistas ; 

b) Comprometerse a respetar las nanea prácticas del mercado bur-

sátil ; 

e) Acreditar solvencia, liquidez y rendimiento razonable de los -

titulas, a juicio del Consejo , de acuerdo a las circunstancias del 

Mercado 

d) El compromiso de la emisora de no proporcionar informaci6n pri-
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egiada a persona a entidad alguna fuera de la que en general se --

~orciona al ~Prcado o públicamente y velar por que el personal de 

emisora quede impedido de hacer uso de la informaci6n a su alcance 

a reulizar trLlnsacciones de compra-venta de valores en condiciones 

1tajosas ; 

e) Adecuarse a los demás requ(sitos establecidos por la Bolsa --

1 carácter general, para protege~ los intereses de las inversiqnis-

f) Aceptar las visitas de la Direcci6n General con objeto de ca-

:er sus instalaciones, sistemas de contabilidad, normas financieras, 

3anizaci6n industrial, comercial o de servicios, según sea el casa, 

=uantos demás aspectos considere adecuados para calificar la solici-

d correspondiente. Los gastos de visitas serán par cuenta del emisor 

las fect1as en que deaerán efectuarse serán establecidas, por común -

uerdo, entre la Direcci6n General y el emisor de que se trate, pagar 

costa y proporcion8r toda la informaci6n y dacurnentaci6n que le so-

citen los visitadores de la Bolsa. 

la inscripci6n de titulas en Bolsa, surtirá efecto de acuerdo can 

s siguientes reglas : 

Trattindose de acciones, certl~icados de. participaci6n, obligacio-

·s y demás valores. .· .. , . ';¡,/ 

1. Desde la fecha de acuerdo qu~-~~torf~~ ·sü negaci.acl6n'J~ Bolsa. 
·::-·:-¡\.:·,· 

2. TratánLlose de nuevos't1tulos de series pastel".i~A~r~&~;r_e6nan -

1:; misrnou r:fü·[1ct.eristicas esenr.:ia1es que loo titulas valareci ya ins- -

:ltos, a parlir de su lnscripci6n en el Rugiotro. 

3. En el caso de nu13vas eini sion1!G !'e refie; c:i1 e tí tulDs con cerác-
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sticas distintas a los valores que constituyen lee emisiones pre

' :esde la fecha en que se practique la inscripc16n de nuevos ve-

s. 
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~~ BOLSA MEXICANA DE \~\LORES, S.A. el<, CV 

SOLBC!TUD DE 
INSC~~c~.~~CEON 

[]~~ 

CDMERCIALES, INDU8TRIALEB V DE GE:~VICIOB 

Pf:<EBENTADA POR: 

~=======-------=: ::.=::::-----=-------=-=--=--~---~==:~ _:_--·---::--_-----:.=-========== . .1 
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------------ wlicita al H. Consejo de Adminirtracibn de 11 Balsa Moica111 
Nombre de 11 Emprnll 

é1 Valores, S.A de C.V., el re;istro de 1u1 •~ione1, las cuale' presentan la11igui~ntt1 cHacteristicas. 

Cap ita! Social 

Capital Social a lns.cribir: 

Número de Acciones 1 Inscribir: 

(Comunes y/o Preferentes) 

Valor Nominal: 

Series: 

Ofena Pública 

Tipo de Oferta (P1im1ri1 y/o Secundaria): 

Número de Accionei a Ofrecer: 

Valor Nominal: 

Series: 

flor ciento que re¡iresenta del Capital Social: 

Cupón Viucntc: 

Adjuntumos 8 la p;nente solicitud por duplicado, los anexos que~ indican a continuación y 11 cuotJ de 

solicitud de instripción de $150,000.00 (CIENTO CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.) 
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ANEXOS 

Copi~ del Aa. da la Junta de Consejo de ~dministraci6n qua haya acordada la inscripción an 

Bolsa de las acciones, en la cual se facultb a ------------------

para realizar los tr¡mitss relativos a la inscri~ción, o en su defecto certificacibn !!el ~cretario dal 

Consejo en la que he¡¡an constar las dos situaciones anteriormente des.crites. 

2 Copia del Oficio de autorización do la Co111lsión Nacional de Valores (Podrá enviarse posterior

mente, ya que lo autorización de le Comisión Nacional de Valores, puede tramitarse en forma. 

simultánea a la presente solicitud). 

3 Copia de le esr.1itura de cunstituci6n de la Empresa y todas y cada 11no do les escrituras do refor· 

mas a la primera. 

4 Copia do la lista de asistencia e la última Asamblea de Accionistas debidamente firmada por los· 

uistentes y ~ertilicada por los e1c111tadorB5, 

li Actividad qua realiza la emprnsa y lunares donde ubica 1us plantas en la fecha de w constitución y 

en la actualidad. 

6 ílclación de sm ernp rcsas subsidiarias, actividad que realizan, lugares donde ubican sus plantas, • 

monto del capital 1ocial con 1¡ue cuentan y participación do la solicita'nte en dichas empresas, en 

el momento de su constitución y en la actualidad.· 

1 Consejo de Administración en funciones a ll fecha de estÍ! Solicitud, comentarios ncerca de 11 par· 

sunalidad de los Comoj eros y Comis.arios, su intcrvcnci6n en otros empresas y las re lociones entre 

la solicitanta y las empresas rnencionadas. 

B Relaci6n de los princi¡ialcs funcionarios, sus puestos a la fecha de este solicitud, 1ntigUeded dentro 

do la empresa, curriculu;n vitae y csquoma orgonizacional de la empresa. 

-- . --. \ 

·--·- ---- -------------·-
·---·-·------------- ··-
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Contratos con otras firmas, especialistas empresas o 1~rupaciones de cualquier clase, de la c:uala la 

compañia recibe: asesoría 1dminis1r1tiVll, asistencia técnica, financiamiento, conceiion&1, explota· 

ción de marca1, exclusividad de ~enus, etc., explicando características de los mismos. 

10 Cornentario1 sobre las distintas instalaciones con que cuenta la empresa y sus subsidiariis. 

11 Monto de inversión anual de la empresa en maquinaria y equipo en el curso de los últimos i:lnco, 

años,su lugar de procedencia, monto importado y comentarios actrca da su calidad. 

En el caso de empresa. tiµo Hulding estos datos son indispensables para cada una de 1u1 sulnidiari• 

12 Monto de inversión anual de la empresa en materias primas y auxiliares en el cuno de los últim~ 

cinco años, enumeración de las mhmas, su importancia porcentual, sll lugar de pro¡:echincil y 

comentarios acerca de su calidad. 

En el caso de ser empresa tipo Holding estos det1is son indispensubles para cada una da sus subsidia. 

rías. 

13 Capacidad instalada de lu empresa y de sus subsidiarias, así como su nivel do aprowc~amiento an 

el curso de los últimos cinco años. 

14 Enumeración,"marca y caracurísticBJ de ios bienes o servicios que componen la línea de produc· 

d6n de la empresa y do sus subsidiarias. 

1 S Comentarios acere.a del eS1ablecimiento del precio 1 los bienes o servicios producidos por la •• 

empreS<i, enumeración y comentarios sobre sus principales competidores, penetración en el merCI· 

do y políticas de com11rcializaci6n, tanto de la solicitante como de sus subsidiarias. 

16 Enumereci6n y comentario111ccrca de los priucipales centros de consumo de los bienes o s.ervi,los 

producidos por la empresa y por sus subsidiarias. 
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Er1Rdos Financieros Dictaminaous ~or Canta~or PúLfü:o indepandirnt11, relativos• 101 ~I•. •· • dneo 

eju1cicios 1ocialu1 o desdo la iniciación dB sus llperaciones cuando 11 emprm tenga un tiempo men~r 

de estar operando, los correspondientes 1 un ejercicio social iniciado a partir del lo. de enero de· • 

1980, deberán contenc1 info11noci6n relativa a los efectos de la inflación en la información financia· 

ra. de acue1d~ .. ¡, lo dispuesto pm el Boletín 01Qlcl Instituto Me~icano de Contadores Públicos. Los 

dict~;;,¡;11us d,•bcr5n cuntener además de la opinión del Cantador Público. el Balance General, el Esta

do de P~rJidus V Gunancias, al Estado de Variaciones del Capital Contable, el Estado de Origen y • 

A¡ilicación d.: íl~w1sos y las notas acla1atorie1 e estos estados. las compañias que soliciten la inscrip· 

ción de su. utciunes con focha posterior a los 90 días siguientes a la ta1rninación de su último ejerci· 

cio social, d~Lerán p1o¡io1cion;u Balance Ge1mal, Estado de Pé1didds y Ganancias y notas ex11licati· 

vas a los r.1ismus,relativos a una fecha q;1e no deLerá tener uua antiy'Uedad mayor de J meses cont1· 

tlos ~ p;,ni1 del diJ d~ p1esrntc;:;ón de esta solicitud o ~n su defe~to de la Ofena Pública. En caso da 

ser empresa de tipo Holding se r~querirá enviar Estadus Financieros Dictaminados por Contador PÚ· 

blico iudependiente,r~lativlls e los últimos 5 ejercicios sociales tanto de la misma Holding (sin canso· 

lider) como de los consolidados, así corno los Estados Fi11ancie1os más recientes de cada una de las· 

Su hsi,li•oriai. 

18 Estado de MoLlificacioncs al capital social desde su constrtuci6n indicando cu1I es el oriyen dal 

aumento (aportaciones en efectivo o en espacie, capitalizaci6n de superávit ganado o de capital, 

etc.), señalando en el taso de sociedades de Capital Variable, las fechas de acuerdo de Consejo o 

en su caso do A1ll1111Jlca de Accionistas en que ta decreten los aumentos. 

19 Aplic~ci6n da utilidades correspondientes al último ejercicio social acordado por la Asamble1 de 

Accionistas qua eprobb los Estados Financieros. 

20 Dividendos decrotados y empleo de cupones, durante las últimos cinco ejarcicias sociales y demú 

aclaraciones que w consideren pertinentes relacionadas con este punto. 

·-------·--·-----------~----

1 i 
1 ! 
1 ! 
1 

1 1 

l 

1 
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21 Informe detallado de los planea fut11101 de 11 empresa (reultando aspecios d11 upaddad i1111al»

da, capacidad 1prowchad1, 110lumen de producci6n, precio unitario de l'eotl, cte., por uda a.ilo 

proyectado) com¡1Jemcnt1do con los Estados Financiaros presupuestados o p1oform1 p111 cinco 

ciios, embl11cicndo la.s bar..is que sirvieron para su elabor1ei611 y la oporu.111id;¡d con ~ utri• 

puustos en práctic11. 

22 Copia dul contrato de colocaci6n celobudo con la Casa de Bolsa. 

23 Proy11cto do títulos de los valores objeto de Oletta Pública. 

24 Proyecto del prospocto de colocaci6n. 



65 , .. ...., 
t .. ,· 
l ~ 

] ----·-------
- ------- ---'-· -- - -- -- - - -

~ ... ....:¡ 

CUESTIONA~IO EtONOMICO-FJNANClERO 

ECOtiOHICO: 

Fuerza de Trabajoz 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

i!) Producción: 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

~) Exportaciones: 

Años 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

Unid11dea --...... 

yol1m1en 

Volwne!J 

I~=========.:-::-:.:-:.:--===··· :==========::::::::.:··-=--=· =·-==-:.::.:--:.: 

No. Obrers>a 

Importe 

Imps>rte Total 
en Divisas 

---- ----·- -------·---- -·-
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INFORMACION SUPLEMENTARIA. PARA LA VALUACION DE ACCIONES 

Para inscripción de Acciones y Oferta Pública, adicionalmente a la so
licitud deber&n enviar lo siguiente: 

NG~ero de Acciones a inscribir en circulaci6n, 

• Cambio del número de acciones en circulación durante los años proye.5_ 
tados 1 ~s decir, la diferencia de acciones de un año a otro, 

- Polttica de dividendos en efectivc· por acción durante los años pro-
yectados. 

- Tasa esperada de crecimiento de los dividendos futuros. 

~ Inversiones netas durante los años proyectados. 

- Tasa de rentabilidad exigida por los inversionistas, siendo ésta la 
tasa m1ni:na necesaria para inducir a los inversionistas a comprar o 
mantener el valor¡ o bien, el costo de capital de la empresa. 
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Ell caso di Uf l!aJ!t:da -tn lfolieitud aoa Ml~1101 1 a.implir tH lu ao~ contenida. ea 
b Lev del Mare<1do de Valorn, la Lev Gu,..¡al lit Tltul111 y Operacionei de Créditll y 11 Reglam111to 
Interior de 11 DolR Mexiana IN V1lorn, S. A. dt C. v. 

Moldeo, D.F.,•-"'-----"' 19_ 

Reprmn\Mltt lepl 

Fir1111: 

M8111bre: 

Cargo: 

Empresa: 

NOTA: la Bolu fJiuica111 di Valorea .. rH11rv111 detKho Ñ sollcitll h1fonnari6n adicional,, L.ien 
las aclaracionH d1 IOI puntos que considere pflrtinentes para llevar 1 c:1bo 14 Htudio de esta 
solicitud. Tod. 11 docum1ntaci6n daber6 venir firmadl por el representanbt di la empresa 
facullido para tramitar 11 solicitud dt inscripci6n, 

1 1 

1 

1 

1 

l 
-¡ 
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~ BOLSA MEXtCANA DE WORES, S.A. de C\t 
.. 

SOLICITUD DE 
IN~C~G~CBON 

0[5 

DBLIGACDONES 

PRESENTADA PDR1 



fJ ombra de la Empresa 
wlicia al H. ConS>tjo de Admini1trn:i6n de la Bolsa Mexican1 

de Valom, S.A da C.V., el regi:tro de sus obli¡¡adontS, las cualci plll18ntlm la11iguienll!1 ca11ctorísti· 

cas: 

- Tipo de Oblil)beiDnOI: 

- Deno111··n:ción: 

- Monto: 

- No. de Ubligacio11e1: 

- V6lor Nomin1I: 

- Sllrie1: 

- Fechg de Emisíón: 

- Plazo: 

- lnter~: 

Adjunta mil$ 111 pmcnta wlicitud 'º'duplicado, los anexos que se indican 1 continu1-

ci6n y la cuota de solicitud df in¡¡;ripci6n de$ tSD,000;00 (CIENTO CINCUENTA' MIL PESOS· 

DD/1 OD M.N.) 

-

-
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~ 
Copie del acta d.e la Junta del Con~jo de Adminiltraci6n qua heya tcordado la emni6n 11 f11$Crip· 

ci6n en Bolsa de 1!1 obligaciones, en la que se facultó 1 ---------------

----------para realizar los trámites relativos a la in1.i:ripci6n, o en su defecto 

certificación del ~cretario del Consejo en la que se hagan constar las dos situaciones anteriormen· 

te descritas. 

Copia del O!icio de autorización de la Comisión l~acional de Valores (Podrá enviarse posterior· 

mente, ya que la nutorizaci6n _de h Comisión Nacional da Valores, puede uamitarse·en forma· 

simultánea fila presente solicitud) 

Copia de la ~scritura de r.omtituci6n do la Empresz cmi1ora y todas y cada una de las escritures 

de reformas a la primera. 

Copia de la Escritura. Píiblicu da emisión de 1!1s Obligar.iones. 

Características d.: la emisión de Obligaciones: Monto de la emisión, obligacionei en cin:uleci6n, 

valor nominal, tipo de interés, plazo do la emisión, periodicidad y fechas do pago de los intere· 

s~, tabla de amortización, garantías constituidas, aplicacihn de fondos producto de la emisión 

y represcntan!B común de las obligaciones. 

Copia de la lisu de asistencia a la {1ltima Asamblea de Accionistas debidamente firmada por 101 

asis1entes y certificada por los escrutadores. 

Actividad que realiza la empresa y lugares donde ubica sus plantas en la fecha de su constitu· 

ci6n y en la actualidad. 

Relación de sus empresas subsidiarias, actividad que realizan, lugares donde ubican sus plantas, 

monto del capital social con que cuentan y participeci6.n de la solicitante en dichas empresas, 

en el momento de su constitucl6n y en la actualidad, 
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J !! ConwjD 1.!~ Adminiftr•cibn en fonciunei ' le f~chu il~ mi\11 sclidtutl, coment1rio1 tcNc:u de I¡¡ 

pea1.1n•liúd de loi Con~!ljeros y Cnrnil.llrl01. ¡u interv;;nción en otru ernpr~u y la1 r11l1cio· 

11•·1 en\•e la 10\icitnnte y lai enipreus rneróonadas. 

11l lhlución de 1m principales funcionariut. ius puestm a la fecha de e¡tJi rnlicitud, sntig\ledad den

trn de la trnp1~s;i. curriculuni YÍt•e y e1queml orunnizaciona1 de lo empresa. 

o tt 

o 12 

o 13 

o 14 

o 15 

Cu;;;" cH L:orrtrntoCot1ci.i"·"~' 110!.qo, cor"rnnterio> 1.1bie incentivo1 y rno1i11ui;ione1 otoruzdru por la· 

e:r.pir:..a e sus trnbaj~do;es, 1indicatm n los cueles estnn nfiliado1 t?nto los trebajadmc¡ de 11 -

Cóil'i·!e~a como los do lll'. rnh~idiurios, relacinnN exi1ta11te1 con 101 'indicatos y movimientos de 

hudlJii que i:e li¡.yan prr::entado, Tam!Jién especifica1 lo> rcc¡uerimicntos dut grado de ~srer.ializn

ci611 de IR fuertK laboral '/sir.e tu1:nta con nluún centro do adicrtrnrniento y etpccialirncit'in. 

Monto de >llcldo~. ¡;;¡la1in• y p101tgciono~ pauJ1lus r.nunlrr.r·nte por la ernpreu y 11ú111cru da· 

c111~l.:ado1, obreros y ahus (l!ncionorios oc11¡rnd01 anua!men\a por la 'olici\ente, en el cur~o del 

periodo t¡un abíllCD los i1ltima1 cinco añot. 

En el c~;o de emprr::>ll> ti:m Hul'.lino e~to: datos 'CH' indi1pc11snbles ¡;arz cada una de fUS su!Jsi· 

diarias. 

Contrato~ con otrns firmas, cspeciafütas, empreSfii; o D111upacionei do cualquier cl~sc, de las -

cualc!'S la r.omp•ñí• rt:dbe: n1.e1orl1 adminlnrativa, atiitencía t/<r.nicu,financiamiento, concMio

nes, eKplntación ¡fr, man::as, exclu1ividad de ventas, cte., ei:plicnndo cuacterísticat da los mis· 

mos. 

Comentarios sobro IM distintas imtalaciones con que cuentll la empres.a y 1u1 sub~idiarias. 

Manto dt1 i11Vl!11ión anual da le cm111~u en 01üqui11aria y .equi¡m en el cur¡o de 101 últin10: dn

co años.su lugar de procedencia, monto imptJrtndo y comentario~ acercad~ su calidad. 

En el c;1~1· óo omprm? llnldiug L;l\01 1:li10; 1011 in1li:.¡1un~l.b1Bt pr.ra ende une do nn. ~ubtiríiariltt.. 

----------- ··~·-· ----
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Monto de inversión anual de Is ernprr:>a en materia¡ primas v auxiliares en el currn de los últi· 

rnos cinco eño1, enumeración de las misrnm, $U importancia porcentual, su lugar de proceden

cia .Y comentario~ acerca de su calidnd. 

Monto de invrnión anual de la empresa en materias prima¡ y auxiliares importadas en el cLirro 

de lm últimos cinco aiios y enumeración de las mismas. 

En el c2so de ser empresa tipo Holding estos dattH son indispensables para cada una do sus su!ai· 

diarias. 

Capacidad instalada de la empresa y de rns sulisidiaries, así como su nivel de aprovechamiento 

en el curso de los últimos cinco años. 

Enumeración, marca y características de los bienes o sQrvicios que componen la linea de produc

ción de la empresa v de sus sulisidiarrns. 

Comentarios nterca del e1tahlccimie11to del prHio 8 los uionc¡ D se1vicio1 praducidm por (¡,. 

cmpr~1a, enumeración y comenlílrios soure sus principales comµetidrues, perrntrnc:i/ui r:n el mer

cado y politicas de comercialización, tanto de la solidtarrtecomo de sus suli~idiarias. 

Series estadísticas básicas por un periodo de cinco años de la producción y exportación de los 

bienes o servicios producidos, asimismo comm1arios sohre fas exportaciones realizadas por la 

empres.a y por sus subsidiariM. 

Enumeración y comentarios acerca do los principales centros de consumo de los uiencs o servi

cios producirlos por la empresa y por sus subsidiarias. 

Disposiciones fiscales que b~neficien o afecten a la 10licita~te y a sus 'ubsidiarias. 

Estados Financieros Dictaminados pur Contador Píiblico independiente.relativos 1 los últimos 

cinco ejercicios sociales o desde la iniciación de sus operaciones cuando fa cmpre'3 tenga un. 

tiempo rnenor de estar operando, los correspondientes u un ejercicio social iniciado a partir del 



o 24 

o 2fi 

o 26 

o 27 

o 28 

o 29 

)3 

lo. de e11ero de 1980, ueberñn cont~ner inforrntrión 1Elati;11 s los efectos de 11 infla:ión en 11 

111furrn.ci6n fin • . e;";¡¡, dr i,c.ucréu a fo lL,1uL;\ú ¡.u1 d CL r, !Ín Ei l[Jdel Instituto Mexicano dü 

Contadores Público1. los dictamrn~s dt•.bff?n rr>ntrccr ad,.más de la opinión del Cu11tador Pilbl1· 

r.o, el Balance General, el Fs1ado de Pérd;t~as y Gsn;;ncias, el Estado de Vsriaciom·s dlli Cap11J1l 

Cantable, el hT<do dr ílrigen y Aplicar1i1n de íll'Ltlí>DI y las nota; ;;Ll.ratorias a estos estados. 

Las co111;:~~ ir.1 Qi!l' !."i1-:itt n la insc:ipción de ~us nccíone1 r;.:n ft.tha J_1uslu101 a los 90 días . 

~ig11ien1r.1 a la 1ern11n,•< ión de su tJltirno tjt1cicio sucia!, dl'foc<án proporci0nar Balance G!'neral, 

fstado de Pérdidas y Ganancias y notas nplic2tivas a los rnismos,relcti•os a una fecha que no 

deberá tener una anti0liedad rnayor de 3 mt~s contados a partir del r!ía d~ prescn!.ir.ión de esta 

rnlicitud o en su rlrfcr.10 de la Oferta Pú!Jlice. En caso de ser empres.¡¡ de tipo Holding se requerí· 

rá enviJr [st3rlos íine.11cie1os Oic1aminados por Contador Públi:o incie¡iendiente, relativos a los 

,:,!timo~ 5 ej1•1cicios su:iah tanto de la misma Holding (sin consolidar) r.omo de los comolidados, 

t;i conir. los fa!adns Financieros mh rccirntr.s de cada una de las suhsidiarias. 

r:~rlicación de las edro.as que hayan moti.-üdo variaciones importantes tanto en f;, estructure 

iir~ncir." corno rn b productividad de fa e111p1esa de un año a otro durante Jos íriiimos cirrco 

ejr1cicios <aciales, cor:•;i1r11dié11dose de cite último aspee-to cualquier corrc•pto rJr i;iQrrsos y/o 

Je corto y oano. 

(stado dr Modifüacinrras al cnpital soci~I desde su constitución indicando cunl Si el origen 

dd aumento (aportacioJlel Crt efectivo o en especie, capitalitación de sup~1ávit ¡¡anndo o de 

cnpital, etc.), ll!ñalando en el r.aso de sociedades de Capital Variable, las fechas de acuerdo de 

Consejo o en su caso do l\S<Jmblca de /\~cionistas en c¡ue se decreten fo¡ aumentos. 

Aplicación de utilidadet corrcspondicntP.l al ultimo ejercicio social ar.ord3do por la A~mblca 

de Accionistas que aprobó los estados financicrot. 

Procedimiento utilizado ¡¡ara el cálculo do las d"pieciaciones y amortizaciones, tasas correspon

dientes o incrementos anuales relativos a lo& últimos cinco ej~rdci11s sociales. 

Dividendos dccretdas \'empleo de cupones, du~anto los últimos l.irrr.o ejercicios socinlos I' 

demás Bclaracinnes qur. se cnnsideren pertittr.ntes r~lacirrnadas con este punto. 

Comentarios sobre la r:íllit!;id de los invcntnrios, r11en~íonandc en forma c'timntiva, el importa 

de las l!,LrcancíP.~ d~~· d».;, cbsolr~t~'. o t!c l,nlo fi¡c:\;;n',¡,tc 1 ~i:••·qt!'! ;J cieno de su (rftimo 

tjercicio i'Jcid. 

_) 
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Comentarios sobre la calirlHd del irnpo11e de cuentas por cobrar 1 clientes, mrnrionando políti· 

ca de cobro estAblecido ¡1or Is cmµresa u¡Í como re<umen de 1n1i1iu~dad de saldos a la fecha· 

de rn liltirno ejercicio social. 

fnfnrrne rl~t;;lloón dr los planes futuros de la rnr1pn:s2 (resaltando aspt-:1r.1 dt c¡,r;.cidad i11stala

da, capacidad apro~t·chada, ~olumen de prnducción, precio unitario de venta, etc., por cada · 

año pruycctJdo) cornplenll'ntado con los Estados Financieros presupu¡·stados o prolorma para 

cinco aíios, e;rablecierido las bases que sirvieron para su elahoración y la oportunidad con que 

serán pues1os en práctica. 

Copia del contrato de en locución celebrado con la Casad~ Bol$il. 

Proyecto de títulos de los valore-; objeto d~ Ofcrla Pública. 

Proyecto del pro1pecto de colocación. 
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* 
En ~so de ser aceptada numr1 solicitud no1 •bligamos a cumplir con las nonnas contenidas en 

la ley del Mercado de Valores, la ley Gene11I de lítulos y Operaciones de Crédito y el Reglamento 
Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. 

México, D.F., a_de ______ de 19_ 

Atentdmente 

Representante legal 

Firma: 

Nombre: 

Cargo: 

Empresa: 

Ñ DTA: L1 Bolu Mexicana do Vil ores se reserva et derecho da solicitar informaci6n adicional, o bien 
las 1cluaciones de los puntos que considere pertinentr.s p~ra llevar 11 cabo el estudio de esta 
solicitud. Toda la· documentación deberá llenir firmada por el representante de la empresa 
facultado para tramitar la solicitud de inscripci6n. 
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YBOLSA MEXlCANA DE VALORES, S.A. de CV. 
~ 

SOLICITUD DE 
INSCR;pc:goN 

CE 

PAPEL COiVIERCIAL 

PRESENTADA PDR1 

,, 



1-.-------=------->Dlicitn el H. Consejo de Adminirtraci6n de la Bolr.a Mexiun1 
fiambre de la Empresa 

do Valores, S. A. de C. V., li inscripción de Papel tamcrcinl cuyo monto total asciende 1 11 t1ntid1d 

TIPO PE INSCRIE!dQ.~OLICITADA 

NUEVA o 
RENOVACION o 
AMPLIACION o 

Adjuntamos a 11 prllSl!nta solicitud por dupliClldo liñ aneicos que se indican 1 continuación v r. cuota 

da solicitud de inscripción de $ 

y solicitamos de mtedcs la ratificación de qlle nuertras ob!iijacione1 de suministrar información 

han sido debidumentc cumplidas. 
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M 
lJV[I 
---iJ 

A NE X_li 

1. Copia certilicadn del poder notada! de la o las 
pmonas 11utoriu"" r' ~ 1u$Cribir los pagerk 

2. CarU filmada por el Secretario del Consejo de 
Administración en la que ha¡¡a constar que los 
poderes p2ra la u11.cripcióu de los pagarés no 
han sido revocados. 

3. Copia del oficio de autorización do la Comisión 
Nacional de Valores (podrá enviarse posterior· 
rnentu, ya que la autoriiilCÍÓn de la Comisión 
N~cional do Volorns puede tramitarse en forma 
simultánea a la presente solicitud). 

4. Informe detallado d~ los planes futurm complo· 
mentado con el Balance General, Ert.ario do 
ne,ultados y Estado de Flujo do Efectivo nin 
consolidar y consolidados presupuestados para 
un aiio en forma trimestral, estableciendo lns 
ba~es que sirvieron para su elaboración y la 
oportunidad con que serán puestos en práctica. 

6. Estados Financieros sin consolidar y consolida· 
dos presupuestados, que contemplen las modi· 
ficaciones 01iginadas por el importo de la • 
ampliaci6n. 

O. Uncns de crédito contratadas. 

7. Copia del contrato da colocaci6n celobnido con 
la Casa da Bolsa. 

8. Proyecto del prospecto de colocaci6n. 

INSCRIPCION , 

o 

o o o 

o o o 

o o 

o 

o o 
o o o 
o D o 



En caso dr '"' 1cepted1 nue-ttr1 'oli::itud nos ollig<mos 1 cumplir con las normas cor.ttnidu en 
11 ley del Mercado de Valores, le ley General de títulos y Operaciones de Crédito y el Reglamento 
Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. 

México, D.F., a_de ______ da 19_ 

At ent altlenta 

Representante legal 

Firma: 

Nombre: 

Cargo: 

Empresa: 

fJOTA: l.a Bol'~ Mexican~ de Vulorc( 1.a re:Hva el rfo1ccho ds rn!idl;ir i11fo1mecióri nrlicinnd, rr hion 

IM ucla1Hr.ion~ de !ns ¡runto1 4uc conlicfon 11ertinenti:i para lievor a cabo el r:s\u,:i(• r!o t>t.~ 
solicitud. Tudt lf rlor:umrntacíón deberá venir firmada pnr d 1~p1c>entante de Ir. trnprnu 
facultado pr.ra tramitar la solicitud de in;criptión. 

1 

==============~~=-=·----~---------=---·~======~ 
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1. DE LAS OBLIGACIONES V DER~CHOS DE LAS EMISORAS 

El Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. se

la como"obligabiónes y dere~hos de las emisoras lo siguiente: 

1.1. OBLIGACIONES • 

Son obligaciones de las emisoras cuyos valores esten inscritos 

Bolsa, las siguientes 

1.- Cubrir durante el mes de enero de cada año, las cuo~as de 

remuneraci6n de los servicios de la Bolsa que apruebe le 

Secretaría de Hacienda y Crédito PGblico, en los terminas -

del artículo.39 de la Ley del Mercado d~ Valores • 

En caso "de inscripción de nuevas acciones por aumento del -

capital social del emisor, éste deberá pagar el incremento 

proporcional de cuota que corre~ponda por dicho aumento 1 -

por el resto del año en curso, durante los 30 días siguien

tes a la fecha de la asamblea correspondiente • 

Cuando las cuotas no sean cubiertas en los plazos antes es

tablecidos , las emisoras deberán cubrir un interés morato

ria del 3% mensual sobre el importe de la cuota adeudada a 

la Bolsa. 

2.- Tratándose de emisores industriales, comerciales y d~ ser-

vicios , proporcionar información financiera trimestral , -

con las notas aclaratorias que la Dirección General deter-

mine , debiendo presentar a la Bolsa dicha información den

tro de los 20 dlas hábiles que sigan a la terminación de 

cada trimestre , con excepción .del cuarto trimestre, cuya -

información deberá presentarse en un plazo de 40 dlas há- -
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biles. 

Si hub:";.ere razones juridicas que justifiquen la conaol1da

ci6n áIE los estados financiéros entre varios emisores, la 

informsci6n que deberán suministrar a la Bolsa incluirá --

tanto ~a particular de cada uno de los emisores, como la -

consoL.idaci6n de los mismos. Los trimestres se computarán 

de ac~1=rdo al ejercicio social de la emisora controladora 

6 si eolo hubiere una.sociedad con titulas inscritos en --

Bolsa, se .tomará en cuenta el ejercicio social de esta úl-
. . 

tima. Si los emisores consolidados fuesen varios y no hu--

biera ~n.emisor básico o esencial en el grupo, prevalecerá 

el eje=cicio social del emisor de mayor importancia econó

mica, =n función del capital contaóle. 

3.- Inform:r por escrito oportunamente a la Bolsa, sobre cual

quier =osa o situación extraordinaria que pudiera repercu-

tir er la estructura financiera o en los resultados, o en 

los l~~ices d~ liquidez, as! como cualquier cambio de po-

l!tices contable, financiera o económica en relación al --

ejercicio inmediato anterior. 

4.- Infor~ar oportunamente por escrito a la Bolsa de cualquier 

cambio en loa miembros de su Consejo de Administrsci6n y -

de los principales funcionarios del emisor, indicando las 

causas o ~azones que expliquen tales cambios. 

5.- Informar inmediatamente por escrito a la Bolsa, sobre cual

. quier cambio de domicilio, ubicaci6n de oficinas, números 

telefónic'os, números y c!sves identificadoras de telex, di-
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recciones cablegráficas, !:lpert.ura y cierre de sucursales, -

oficinas de corresponselie, acuerdos de prestaci6n de ser-

vicios por conducto de instituciones de cr~dito y dem&s 

particulares. 

- Aceptar que intervenga un representante de la Bolsa desig-

nedo por la Direcci6n General, con voz, pero sin vota, en -

las reuniones de sus Asambleas Generales Ordinarias Y.Extra

ordinarias de Accionistas y en las Asambleas Generales de -

Obligacionistas, en su caso, que celebren los emisores. 

Proporcionar a la Bolsa copia autorizada de las actas de 

reuniones de su Consejo de Administraci6n que resuelven so

bre ejercicios de derechos y convocatorias de Asambleas, -~ 

as1 como de las actas de las Asambleas Generales Ordinarias 

y Extraordinarias de Accionistas, y de las Asambleas de 0-

bligacionistas, en su caso, al siguiente día hábil a su ce

lebración con una copié de las listas de asistencia y de -

las certificaciones de los escrutadores. 

- Proporcionar a la Bolsa un informe trimestral sobre las 

exhibiciones de capital, cuando se trate de emisores cons-

tituídos bajo la forma de Sociedad An6nima de Capital Va--

riable, siempre que huHiere cambios en la porci6n de capi-

tal sujeta e retiro, indic§ndose las fechas, n~mero y pre-

cio al que fueron suscritas las acciones y las fechas, n6-

rnero y monto del valar de reembolsa de les acciones que hu

bieren sido objeto de retiro. 

9.- Ttat6ndose de certificados de pGrtiripaci6n, las fldeicoml-
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tentes o, en su caso, los fideicomisarios, deberán girar --

ins:rucc:ones s la instituci6n fiduciaria que los hubiere. e

mit:do, para cumplir con todas y cada una de las obligacio-

nes e~t~~lecidas en este Reglamento a cargo.de los emisores. 

- ln~_¡~.a: _µortunamente por escrito a la Bolsa sobre los ci--. 

tatorios, convocatorias, notificaciones, avisos relativos al 

ejercicio de los derechos sociales y econ6micos que corres-

po~~an a los titulas inscritos, con 5 dlas hábiles, anterio

res a la fecha en que tendrá verificativo el acto o negocio 

que sea objeto de las referidas comunicaciones. 

- Pro~orcionar a la Bolsa el dic~amen del auditor independien

te, asi como el dictamen del comisario, conjuntamente con la 

informaci6n financiera complementaria, de acuerdo a los ins

trwctivos y las formas o modelos que les env1e la Bolsa, --

dentro de los 3 dias hábiles posteriores a la fecha de pre-

sentaci6n del dictamen del comisario, debi~ndose acompañar -

los estados financieros, con todas las notas que los inte--

gran. 

- Cor.unicar de inmediato a la Bolsa con copia dirigida a la 

Comisi6n, cualquier cancelaci6n, p~rdida, robo, extrav1o, 

alteraci5n o nulidad de los titulas inscritos, que sea·de su 

co~ocimiento. 

>.- Proporcionar anualmente a la B8lsa, dentro de los 5 d1as h6-

biles siguientes ·a la fecha de celebraci6n de le Asamblea -

General Anual Ordinaria de Accionistas, que se hubiere can-

vo~ado para conocer los estados Financieros y determinar la 
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splicsci6n de los resultsdos del Último ejercicio social, -

copias de los s~guientes documentos: 

s) Estados financieros dictaminados por Contador P6blico in

dependiente; 

b) Informe snual presentado por el Conseja de Administraci6n 

a la propia Asamblea y que inclu1ra los aspectos a que se 

refiere el Articulo 172 de la Ley General de Soci~dades -

Mercantiles {las Sociedades Anónimas practicarán anual--

mente un balance en el que se hará constar el capital so

cial, especificándose, en su caso, la parte exhibida y la 

por exhibir; la existencia en caja, lss qiversas cuentas 

que forman el activo y el pasiva, las utilidades o p~rdi

das y los dem~s datos necesarios para mostrar clarsmente 

el estado económico de la sociedad); 

c) Informe anual rendida a la Asamblea de Accionistas par -

los comissrias respecto a la veracidad, suficiencia y -

razonabilidad de la informaci6n presentada por el Conse

jo de Administración a la propia Asamblea y que deber6 -

incluir, los conceptos relacionados en la ·fracci6n IV -

del Art1culo 166 de la Ley de Sociedades Mercantiles --

(intervenir en la farmaci6n y revisión del balance anual, 

en los t~rminos que establece la ley); 

d) Informe sabre la aplicaci6n de utilidades acordada por la 

Asamblea General Ordinaria de Accionistas,, especificando 

el dividendo decretado, en su casa, asi como la forma, -

lugar y fecha de nago y cupón o Cl! 11rH1es cuntra los que -
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se liquidará. 

e) Relaci6n de las persones elegidas por la Asamblea General 

Ordinaria de Accionistas para integrar el Consejo de Adm1-

nistraci6n durante el siguiente ejercicio social, inclu-

yendo el nombre del o los comisarios designados, con los 

siguientes datos: nacionalidad, lugar y fecha de naci---

miento, estado civil, profesi6n y domicilio. 

f) Relaci6n de los principales funcionarios ejecutivos, in-

dicando, en cada caso, las caracter1sticas principales· de 

su funci6n, as1 como las facultades o poderes que les hu

bieren sido conferidos, con~ignándose lcis mismos datos -

previstos en el inciso ~nterior. 

g) Lista de asistencia a la aiamblea certificada por loa es

crutadores. Esta deberá contener los siguientes datos: -

nombre de ioa accionistas, número de acciones de que sean 

tenedores cada uno, aa1 como el nombre del representante 

del accionista en au caso. 

na vez que hubiese celebrado la Asamblea Anual Ordinaria de Ac

tas a que se refiere el punto número 13, las sociedades emiso-

.ber~n presentar dentro de un plazo de cinqo dias hábiles poste

s a la fecha de celebraci6n, la informaci6n adicional que a con

c16n se determina: 

I. Lista clasificada de los diferentes productos elaborados en -

orden de importancia, con indicaci6n del volúmen y unidades -

producidas y vendidas durante el ejercicio, con sus respecti

vas importes y marcas usadas para la venta¡ 
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II. Relaci6n de la producci6n de las distintas plantas industria

les de la propia empresa, en orden ~escendente de importan--

c ia, especificando las actividades que se realizan en cada 

una de ellas. 

III. Listado de las principales actividades comerciales o de dis-

tribuci6n, incluyendo ventas al mayoreo y al menudeo, facili

dades de pago concedidas a la clientela y forma o t~rminos 

utilizados en les ventas a plazo, en su caso, asf como las 

dem~s actividades que originen ingresos • 

IV. Ubicaci6n de loa locales en donde se presten los servicios 

en su caso • 

V. Relaci6n de inversiones en acciones, obligaciones 1 otros ti

tulas-valores, as1 como titulas de cr~dito individuales , in

dicando el nombre del emisor o del girador , en su caso, cla

se de titulo de cr~dito o titulo-valor de que se trate, csn-

tidad de certificados o titulas, valores nominales, precios -

de sdquisici6n y otros pormenorea relativos a los mismos • 

VI. Porcentaje que las acciones adquiridas , o en cartera , re--

presenten respecto al capital social del emisor , debiendo a

compañarse los 6ltimos estados financieros consolidados entra 

dicho emisor y la sociedad o empresa en cuesti6n, cuando se -

trate de 1nversi6n mayoritaria. 

VII. Relaci6n de datos relativos s las empresas en cuyo capital -

participen , con indicaci6n de las actividades industriales , 

cornerci8les o de servicios a que se dedique el emisor de ta--

le~ accion~a • 
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Los datos a que se refieren las fracciones I y II deberán ser 

rcionados por los emisores que tengan el carácter de empresas 

triales. Los datos a que se refieren las fracciones III y IV de-

ser su~inist~ados por los ern:sores que sean empresas comercia-

de servici6!. Los dem~s datos deberán proporcionarse po~ los -

res cualquiera que sea la principal actividad a que se dediquen. 

Cualquier carr.~io en la inforrnaci6n anterior , deberá ser comuni

de inmediato a la Bolsa. 

As1 mismo , proporcionar oportunamente la inforrneci6n adicional 

fije con carácter general el Consejo de Adrninistraci6n a la Di--

i6n General, en su caso. 

2. DERECHOS. 

Son derechos de los emisores cuyos valores est~n inscritos en -

a : 

1.- Mantener en ls Bolsa la Cotizaci6n de sus valores • 

2.- Denuncias ante el Consejo, cualquier acto u aperaci6n con--

trarios a lss sanas prácticas del Mercado, segGn su leal sa

ber y enter:ider. 

3.- Utilizar tocios los servicios que con carácter general pro--

porcione la Bolsa a los emisores. 

Los emisores s6lo podrán ejercitar los derechos que consigna el 

amento, cuando estuvieren al corriente en el cumplimiento de sus 

gaciones • 
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• ACCIONES • 

. 1. VENTAJAS. 

Las ventajas que pare una e~presa represente l~ inscripc16n de -

valores en el mercado burs~til ~offip~eriden por la menos la siguien-

.1.1. LIQUIDEZ. 

En términos normales se da el casa que una empresa requiera alle

se fondos a efectos de soportar el nivel de operaciones de su nega

' a bien para fines de expans16n del misma. Una manera de conseguir 

es fondos es vender un porcentaje de le propiedad de la empresa, es 

ir, de sus acciones. En otra oasa, una familia puede ser dueña de -

a empresa y heredera del socio fundador, en la situeci6n de que al-

no de sus miembros quieran vender, en tanta que otros no quieran ha

rlo. Tampoco desean adquirir la parte de quienes quieren vender, por 

lta de recursos propios. Por lo tanta, seria muy conveniente pare 

bes posiciones que le empresa estuviera inscrita en Bolsa, ya que 

to facilitarla las intenciones de los familiares que deseen desha--

rse de los títulos, as1 como las de las familiares que no quieren 

nder, quienes se pueden quedar can sus acciones y en muchae casas el 

ntrol de la empresa, al colocarse s6lo una participac16n minoritaria 

la propiedad entre el pGblico inversionista. Al respecto y en el -

puesto de que no existiera la opci6n de la Bolsa, resultarle dificil 

8ginar quien se aventurarla a adquirir una participac16n minoritaria 

la propiedad de una empresa sin contar con : u µropLe~ci6n que le --
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orciona la inscripci6n de sus acciones en el Mercada de Valares, -

ca~~ la posibilidad de poder realizarlas con cierta facilidad a -

vés de la Bolsa Mexicana de Valores • 

• 1.2. Flf.ANCIAMIENTO. 

Es indudable que la Bolsa Mexicana de Valores representa poten--

lmente para el sector empresarial del pals una muy importante fuen

de recursos. Una inscripci6n inicial puede comprender la venta de -

iones al pGblico por parte de uno o m§s de sus tenedores¡ o bien~ -

aumento de capital, que significa la emisi6n de nuevas acciones al 

lico. 

En cualquier caso, estar inscrito en Bolsa implica la posibilidad 

acuoir al público inversionista a efectos de conseguir fondos adi-

onales. A au vez, el incremento de capital suscrito de le empresa le 

orga la posibilidad de incrementar en forma proporcional sus pasi--

s, es decir, le concede mayor capacidad de apalancamiento. Por lo -

nto, tal posibilidad financiera suele ser para una empresa en vlas -

crecimiento uno de los principales motivas para registrarse en la -

lsa Mexicana de Valores. 

2.1.3. BENEFICIO FISCAL. 

La reglarnentaci6n fiscal vigente señala que la venta de acciones 

1mo un acto accidental de comercio, sujeto a una retenci6n mlnima de 

1 20%, pera también la legislación fiscal señala que estan exentos -

is in~resos obtenidos con motivo de la enajenaci6n de titulas valor, 

.~ndo la operaci6n se realice en el país a través de Bolsa de Valo--
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1 autorizada y siempre que dichos valores sean de los que se colo-

?n entre el gran público inversionista, conforme a las reglas gene

les que al efecto e~pida la Secretarla de Hacienda v Cr~dito Públi-

Si~mpre y cuando los intervinientes tengan el car&cter de persa-

s fisicas. Para quienes por consiguiente tal exención representa -

a ventaja considerable. 

2.1.4. IMAGEN. 

Estar inscrito en la Balsa Mexicana de Valores significa para -

'ª empresa haber dado cumplimiento a una serie de requisitas bastan-

! estrictas establecidas por parte de la Comisión Nacional de Valo-

!B y la propia Casa o Casas de Bolsa que sean responsables de la --

nisión. Por consiguiente, es de suponer que la empresa inscrita 

~ente con una posición sólida V establece que en mucho le ayuda en -

l desarrollo de sus actividades mercantiles, con sus proveedores que 

e suministran material, clientas que adquieren sus productos e inst1-

uciones de crédito que le proporcionan fondos • 

• 2.1.5. MEXICANIZACION. ' 

La Ley para Promover la Inversi6n Mexicana y Regular la Inversión 

:xtranjera, limita la inversi6n provenie.nte del exterior en la cansti

.uc16n de nuevas empresas dentro del pals a un m&xima del ~9% del man

"º del capital social. Esta Ley también atorgn incentivas a las empre-

1aa ya contituidbS antes de su promula~ci6n y cuya capital se encuentre 

nayoritariamente en manos de extranjeras, para que se transfiera el -

Lontrol de la empresn a inversionistas mexic::109 1 o sea que se llegue 
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1a mexicanizaci6n que se obtiene de llegar s rn~s del 50% de ls pro

:ad en manos nacionales. Tales incentivos pueden ser de car~c~er 

ratÉ9ico, comercial, financiero o fiscal. 

La ~~lsa Mexicana de Valores ofrece una posibilidad interesante -

a las enpr~sas extranjeras de llegar a rnexicanizarse debido a que 

siempre se pueden encontrar socios industriales o institucionales 

1 fondos o disposici6n suficientes. 



9.3 

3. OBLIGAC:ONES. 

3.1. VENTil.:;;s. 

Las vEr.:ajas que para une empresa represente inscribirse y coti

r en la E~:sa Mexicana de Valores son las siguientes: 

3.1.1. BEf>¿FICIO FISCAL. 

La Ley tel Impuesto Sabre la Renta en su Articulo 125, se conai

raran ingre~os par intereses pera efectos de este Capitulo, los ob

enidos de personas residentes en el país, par las conceptos siguien

es: 

I. Las provenientes de toda clase de bonas, obligaciones, cédu-

las nipotecarias, certificadas de participaci6n inmobiliarias 

amor~izables y certificados de participaci6n ordinarios, sal

vo lo dispuesto en el Último párrafo de este articulo, siem-

pre que sean de los que se coloquen entre el gran público in

versionista, conforme a las reglas generales que al efecto -

expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Público. 

II. Las percibidas con motivo de certificadas, aceptaciones, t1-

tulos de crédito, préstamos u otros créditos a cargo de ins-

titucianes de crédito o de organizaciones auxiliares de eré-

dita. 

III. Los obtenidas por la ganancia en la enajenaci6n, as1 como loa 

premios y primes, con motivo de bonos, valores y otros. tltu-

los de crédito, siempre que sean de los que se coloquen entre 

el ~rgn p6blico inversionista, conforme·a las reglas genera--
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les que al efecto expida .la Secretarla de Hacienda y Crédito 

Público. No se considerarán como ingresos por intereses la -

ganancia que derive de la enajenaci6n de t1tulos de crédito -

cuyo plazo de vencimi8nto sea superior a seis meses. 

El Articulo 126 de la misma Ley dice "Quienes paguen los ingre-

seRalados en el Articulo anterior están obligados a retener el -

ce las intereses pagados sin deducci6n alguna, retenci6n que ten

el carácter de pago definitivo. Se libera de la obligaci6n de re-

•Er a que se refiere este párrafo a quienes hagan el pago de inte~

ses seRalados en la fracci6n III del Articulo 125 de esta Ley. 

Esto es una motivaci6n para que el gran público inversionista, -

:sanas f1sicas. Pues tal exenci6n representa una ventaja considera

e. 

3.1.2. FINANCIAMIENTO. 

La Bolsa Mexicana de Valores representa para la empresa una ----

ente importante de recursos, una emisión de obligaciones cotizadas 

n Bolsa, representa para la empresa conseguir fondos adicionales por 

arte del público inversionista. La empresa con esto podrá llevar a -

abo sus proyectos de expansi6n y de inversión y as1 fortalecer y so

resalir en el mercado en que se encuentre. Por lo que respecta al -

nversionista este tendrá la seguridad de recibir un rendimiento fijo 

1!:? su inversión. 

~.3.1.3. IMAGEN. 

Estar inscrito en la Bolsa Mexicana de Valorea significa para la 
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resa haber dado cumplimiento a una serie de requisitos bastante es

ctos establecidos por parte d~ la Comisi6n Nacional de Valores, la 

sa Mexicana de Valores y la propia Casa de Bolsa o Casas de Bolsa -

sean responsables de la emisión. Por consiguiente, es de suponer -

la empresa inscrita CLEnta con una posición sólida y estable que -

mucho le ayuda en el desarrollo de sus actividades. 
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EL INVERSIONISTA. 

1. VENlAJAS. 

El inversionista cuenta con las siguientes ventajas ante el Mer~

ae Valores: 

.1.1. DE lIPO FISCAL. 

Como puede apreciarse en las ventajas que tiene una emisora al 

izar en la Bolsa Mexicana de Valores, la enajenación de acciones y 

igaciones según la Ley del Impuesto Sobre la Renta, cuando se rea-

a a través de la Bolsa Mexicana de Valores, esta queda exenta de -

o gravamen en el supuesto de que los intervinientes tengan él ca--

ter de personas f1sicas • 

• 1.2. DE TIPO LEGAL. 

Los Agentes y Casas de Bolea se encuentran regulados por la Ley -

Mercado de Valores y vigilados en su operación por la Comisi6n Na

Valores y la Bolsa Mexicana de Valores. 

Para garantizar la seguridad de sus inversionistas, tienen las -

guientes obligaciones: 

1.- Responsabilizarse de la autenticidad e integridad de los va-

lores que negocien, garantizando al comprador de cualquier 

titulo, que éste ha sido adquirido por buen cauce. 

2.- Extender al inversionista un contrato estableciendo los tér-

minos en que se basará la relac16n, de modo que posea un com

probante de la situaci6n que guarda con su asesor bursátil. 

r 
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3.- Documentar loa derechos y las obligaciones a su cargo y los -

que corresponden a sus clientes, medjante la suscripci6n de -

un contrato de·dep5sito de valores. 

~-- El contrato realizado deberá contener los siguientes puntos -

básicos: 

a) Los Agentes y Casas de Bolsa extenderán al depositante, --

por cada entrega, recibos numerados, nominativos (con el -

nombre del inversionista) y no negociables para que ampa--

' ren el dep6sito. Solo las Casas de Bolsa están autorizadas 

para dar a su clientela un servicio de custodia de valorea. 

b) El depositante pagará al Agente o Casa de Bolsa las cuotas 

establecidas en la tar1fa aprobada por la Secretaria de -

Hacienda y Crédito Público. 

c) La Casa de Bolsa responderá de la conservaci6n de los va--

lores depositados. 

d) Si el cliente no desea Gonservar sus valorea f1sicamente, 

éstos serán depositados por la Casa de Bolsa en el Inst1--

tuto para el Dep6sito de Valores, organismo público regu--

lado por la Comisi6n Nacional de Valores, encargado de ---

guardar, custodiar y administrar los valores del inversio-

nis ta. 

e) La Casa de Bolsa enviará mensualmente al depositante un --

estado actualizado del movimiento de valores depositados y 

de las cantidades abonadas o cargadas a su cuenta. 

5.- Las Casas y Agentes de Bolsa tienen prohibido: 

s) Consertor uperaciw1es fuí'!'fl rJel ~o;:l 6n de rernates y 1Jel ha-



98 

rario señalado. 

b) Cobrar menor o mayor cantidad gue la que corresponda, de -

acuerdo con el arancel o tarifa,· o renunciar el derecho de 

cobra de la cantidad estipulada. 

Además, la Bolsa Mexicana de Valores y sus agremiados han creado· 

ideicomiso irrevocable en fondo de contingencia en favor de los 

rsionistas del Mercado de Valor~s, pare proteger al p6blico que 

icipa en el Mercado ante cualquier menoscabo patrimonial que pu--

a resultar e consecuencia de situaciones fortuitas que afrontaran 

Agentes o Casas de Bolsa. 
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JEFINICION DE LICENCIADO EN CONTADURIA • 

~~uel que, con el respaldo de una preparaci6n universiter~e, hace 

~ contabi1ir.ad, en su más amplia concepci6n, su campo primaria de -

~:alizaci6n • 
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NECESIDADES QUE DAN ORIGEN AL LICENCIADO EN CONTADURIA. 

Como todas las profesion~s le Contaduría Pública ha surgido para 

tisfacer diversas necesidades que la han originado, siendo estas de 

básicamente. 

2.1. NECESIDADES DE TIPO SOCIAL. 

Existen en la sociedad múltiples necesidades y los satisfsctores 

n escasos, raz6n por la cual se requiere una hábil obtenci6n y el -

ximo aprovechamiento de los recursos. La Contaduría Pública contri

ye a satisfacer esta necesidad proporcionando in~ormaci6n de carác

r cuantitativo • 

• 2.2. NECESIDADES DE TIPO ECONDNICO. 

Las entidades requieren canalizar los recursos en las activida-

ea más productivas que eleven el nivel ecan6mico y la Contadur!a P~

ilca satisface esta. necesidad proporcionando informacl6n financiera 

·e carácter cuantitativo y econ6mica • 

• 2.3. NECESIDADES DE TlPO'LEGAL. 

Diversas leyes coma el C6digo de Comercio, la Ley General· de So

ledades Mercantiles, la Ley del Impuesto Sobre la Renta, y a~ras, 

e~alan requisitos con los que deben cumplir los contribuyentes. 

La infarmaci6n financiera y sus medios de comunicaci6n requieren 

para que tengan validez legal, la intervenci6n del Licenciado en Con

tadur!a, un ejemplo de su participac16n es el caso del dicta~en de -

~stadoa financieros para fines fiscales. 
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• CAMPO D.E TRABAJO. 

Los ca~pos de acci6n de la Contedur1~ Pública en estos 6ltimoe 

s se han extendido considerablemente en el ámbito de su prfictica 

fesional, el ritmo que demanda el progreso de la ciencia, le tecno-

1a, la industria, la economia, el comercio, la inflaci6n y ante la 

aci6n de nuevas empresas, conduce a la Contaduria Pública, a una --

ta expansi6n de los servicios que presta esta profesi6n a los di---

sos sectores de la sociedad. 
; 

Actualmente se notan ~as imperiosas necesidades de las empresas, 

no es posible men~ionar en forma limitativa las áreas que abarca la 

~tad~rla Pública, pues cada dla son más los campos de acci6n en lbs 

~ interviene el Licenciado en Contadur1a y en lps que son requeridos 

s servicios profesionales. Por lo anterior, a continuaci6n solo se -

uncian las principales áreas donde interviene la Gontadu~la Pública. 

3.1. ORGANIZACION. 

Tiene por objeto estructurar los planes que van a ser seguidos --

entro de la empresa para: 

a) Establecimiento de sistemas contables. 

b) Establecimiento de sistemas administrativos. 

c) Establecimiento de sistemas de control interna. 

d) Reorganizaci6n de empresas • 

.,J.2. ADMINISTRACION DE EMPRESAS. 

Se refiere a ia .Planificaci6n de toda la empresa, tanta· por lo ~

ue se refiere ~ su estructura como a su funcionamiento en la cual se 
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cluyen diversos tipos de planes como loe relativos a: 

a) Planesci6n de actividades. 

b) Sistemas básicos de opereci6n. 

c) Organización y Direcci6n Gerencial. 

d) Administración de personal, sueldos y salarios. 

e) Proyección de la empresa en compras, ventas, financiamientos, 

relaciones humanas, régimen jurídico y control estadístico. 

f) Planificación de materiales y tráfico, control de le produc-

ci6n, control de almacenes, planta y equipo así como su mante

nimiento • 

• 3.3. FINANZAS. 

Planeando, dirigiendo y evaluando roa resultados de las operacio-

es monetarias de le empresa en: 

a) Elaboración de planes fi~anciero~. 

b) Control, liquidación de impuestos y seguros. 

c) Tener relaciones financiaras, custodie de fondos e invereio--

nes, cr~dito y cobranza. 

d) Contabilidad general y de costos, auditoria interna, externa, 

administrativa, operacional, sistemas y procedimientos, planes 

y presupuestos. 

e) Estructuración, aplicació~, distribución y control de capital. 

f) Análisis e interpretaci6~ de las estados financieras. 

g) Evaluaci6n de proyectas de inversión. 

h) Reexpresiones de estados financieros. 
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En cuanto e: 

e) Posici6n en el mercado (manejo de datos estad1sticos). 

b) Recursos f1sicos y financieros. 

e) Drganizaci6n y productividad del negocio. 

d) Relaciones humanas. 

e) Estrategias financieras y fiscales • 

• 5. AUDITORIA. 

Practicar el examen a las estadoa financieros con el objeto de --

tir una opini6n sobre ellos. 

1 .ó. PLANEACION FINANCIERA. 

En cuanto a: 

a) Trámites ente las autoridades fiscales. 

b) Estudios, planeaci6n fiscal a corto y largo plazo. 

c) Consultas de tipo fiscal. 

d) Análisis y evaluaciones de las obligaciones impositivas. 

e) Dictaminaci6n para fines fiscales. 

3.7. CONSULTORIA. 

El Licenciado en Contsdur1a en esta área se presenta en diferen--

:s formas como podr1an ser: 

a) Mercadotecnia. Desarrollando estudios de mercados, publicidad 

y ventas. 

b) Administraci6n de personal; Organizando, administrando, aseso-
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randa, capacitando al depbrtamento de.personal. 

c) Labor docente. Catedrático a nivel profesional, asesor de te--

ais, investigador, desarrollando funciones.administrativas, --

conferencista, etc. 

En lo que se refiere a los puntos a y b, siempre y cuando cuente -

on un grupo de expertos que no desmerezcan la calidad de loa servicios 

rofesionalea que como Licenciado en Contadur1a, proporciona •. 
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4. IMPORTANCIA DEL LICENCIADO EN CONTADURIA EN EL MERCADO DE VALORtS. 

4.1. INFORM~CION CONTABLE. 

La empresa que inscribe sus valores en la Bolsa Mexicana de Velo

s para que éstos sean ofrecidos públicamente, espera que el público 

esponda a este ofrecimiento y adquiera estos valores. Lo que en rea-

está sucediendo es que el adquirente de estos valores está pe---

a ser socio o en su caso acreedor de la empresa. 

Nadie pensaría en asociarse o prestar dinero's una empresa sin --

star convencido que ésta será una inversi6n que le beneficiará y que 

socio a deudor es solvente y con futuro. 

Si se tratara d~ un arreglo entre particulares, el inversíonista 

uede recurrir a un sin número de alternativas para cerciorarse de la 

andad de su inversi6n. Sin embargo, ante. la cantidad de alternativas 

on las que se encuentra el inversio~ista en la Bolsa Mexicana de Va-

ores, sería inútil enterarse de las condiciones del potencial socio -

deudor por los mismos medios que si se tratara de uno solo. 

Por eso, las empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valares 

están obligadas a presentar peri6dicamente los resultados ·de sus ope--. 
raciones elaqorados por Licenciado en Contaduría y esta presentaci6n -

tiene que hacerse conforme e principios de contabilidad generalmente -

nceptados y reglas particulares que a continuaci6n se presentan. 

PRINCIPIOS. ·-

Son conceptos básicos que establecen la delimitaci6n e identif1-

caci6n del ente econ6mico, las bases de cuantif1cac16n de las opera--

ci ones y le presentac16n de la informaci6n financiera cuantitativa por 
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los estados financieros. 

Los principios. de contabilidad que identifican y delimiten al 

econ6mico y e sus aspectos financieros son: 

De Entidad. 

la actividad econ6mica es realizada por entidades identificables, 

s que constituyen una combinación de recursos humanos, naturales y -

~ital, coordinados por una autoridad encaminada a la consecuci6n de 

_5 fines de la entidad, que puede ser persona f1sica 1 moral o la com

i~ación de varias de ellas. 

De Reelizaci6n. 

Las operaciones y eventos económicos que la contabilidad cuenti-

consideran por ella realiza.dos: 

1.- Cuando ha efectuado trahsacciones con attos entes económicos. 

2.- Cuando han tenida lugar transformaciones internas que modifi-

can la estructura de recursos o de sus fuentes, o 

3.- Cuando han ocurrido eventos económicos externos a la entidad 

a derivados de las operaciones de ésta y cuyo .efecto puede 

cuantificarse razonablemente, en términos monetarios. 

De Periodo Contable. 

Para conocer los resultados de operación y la situación financie

s de la entidad, que tiene existencia continua, se divide en periodos 

onvencionales. Las operaciones y eventos, asl como sus efectos deri-

·ados suceptibles de ser cuantiflcados, se identifican por el periodo 

n que ocurren, por lo tanto cualquier información contable debe indi

ar claramente el periodo a que se refiere. 

Los principios de contubil1ded que esLA~l 0 cc~ la bese pare cuan--
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¡ficar las operaciones del ente econ6mico y su presentaci6n son loe 

.guientes. 

De Valor Histórico Original. 

Las transacciones y eventos econ6micos que la contabilidad cuan

fica, se registran según las cantidades de efectivo que se afecten. 

su equivalente o la estimaci6n razonable de su valor, en el momento 

~e se consideren realizados contablemente. Dicho valor deberá modi--

icarse, en caso de que eventos posteriores les hagan perder el mis-

o, aplicando m~todos de ajuste en forma sistemática que preserve la 

mparcialidad y objetividad de la informaci6n cantable. 

De Negocio en Marche. 

La entidad en existencia es permanente, salvo especificaci6n en 

ontraria, por la que las cifras de sus estados financieros, repre--

enten valores hist6ricos o modificaciones de ellos, sistemátitamente 

btenidas, cuando se presenten cifras de valores estimados de liqui-

aci6n, esto deberá especificarse claramente y solamente seran acep-

ables para informaci6n general cuando la entidad esté en liquidaci6n. 

De Dualidad Econ6mica. 

Est~ compuesto por los recursos de que dispone la entidad para la 

realización de sus fines y las fuentes de dichos recursos, que a su 

vez, son la especificaci6n de los derechos que sobre los mismos exis-

ten, considerados en su conjunto. 

El principio que se refiere a la informaci6n es el: 

De Revelaci6n Suficiente. 

La infarmaci6n contable presentada en los estados financieros de

t1e contener en forma clara y comprensible todo lo necesario para juz--
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resultados de operaci5n y le aituaci5n financiera oe la ent1--

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores coma -

qui~itos generales del slste~a san: 

De Importancia Relativa. 

Debe mostrarse, por medio de la informaci6n presentada en loa es-

dos financieros, las aspectos importantes de la entidad, suscepti--

es de ser cuantificados en terminas monetarias. Tanto para efectos -

los datos que entran al sistema de informaci6n contable como para -

informaci6n resultante de su operaci6n. 

De Consistencia. 

La informaci6n contable debe ser obtenida mediante la aplic~c16n 

los mismos principios y reglas particulares de éuantificac16n, para 

e mediante la comparaci6n de los estados financieros de la entidad, 

nacer su evoluci6n y mediante la comparaci6n con estados de otras -

tidades econ6micas, conocer su posici6n relativa. 

Reglas Particulares. 

Son la especificsci6n individual y concreta de los conceptos que 

tegran los estados financieros y se componen en: 

Reglas de Valuación. 

Se refieren a la aplicaci6n de los principios y a la cuantif1ce--

6n de los conceptos especlficos de los estados financieros. 

Reglas de Presentaci6n. 

Se refieren al modo particular de incluir adecuadamente ceda con

pto en loa eutados financieros. 

A travC,s ele nus estados flrrnr1cieros, e) ir1Vr!n1ionista, norrnaLH:n-



110 

por ~edio del Agente o Casa de Bolsa, puede conocer loa resultados 

itu2ci~n de la empresa en la que va a invertir y tarnblen comparar

con las demás empresas que ofrecen otras alternativas y ~ste será 

principal elemento que lo llevará a tornar s.u decisi6n. 

Es de t21 importancia esto último que la profesi6n consciente de 

evolución social y económica del pais, se ha avocado a mejorar su 

abajo profesional en el campo de la información financiera, que es

realizando investigaciones frecuentemente corno es el caso de la -

expresión ée la información financiera. 
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Reexpree16n de estados financieros • 

El boletin B-10, del Instituto Mexicana de Contadores PGblicaa , 

'.ene por objetiva el 1·eflejar adecuadamente los efectos de le infle

~6n en la inforrnaci6n financiera , para esto deben ·actualizarse los 

~~uienLes renglones considerados cama altamente ~lgnificativas a un 

ivel de generalidad. 

- Inventaria y casto de ventas .• 

- Inmuebles, maquinaria y equipa, depreciaci6n acumulada y la de-

preciaci6n del período. 

Capital contable • 

Además, deberán determinar 

El resultada par tenencia de activos no monetarios, (cambio en el 

alar de las activas na monetarios por causas distintas a la inflaci6n). 

El costo integral de financiamiento, (el costo total de financia

iento el cual, en una ~poca inflacionaria, además de los intereses -

el resultado por posici6n monetaria y las fluctuaciones cambia-

). 

Para la actualizaci6n de estas partidas, cada entidad de acuerdo -

circunstancias padr~ aptar por el m~todo de Ajustes por Cambios 

el Nivel General de Precios o por el de Costos Especificas • 

a) Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios • 

Tiene por objeto convertir las partidas óe los estados finan-

a equivalentes de un mismo poder adquisitiva actual aplicBndo -

coeficientes basados en un indice aeneral de precios, su e~licaci6n no 

implica nccesariam~nte un cambio mayor en los postulados establecidos, 

el costo l1h~t6r leo permanece r:ornn la bus¡; r!'.? }us informes financier:.in, 
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que la finalidad de la contabilidad a nivel general de precios, es 

de registrar en pesas actuales las aperacianes registradas en pesos 

1teriores. 

El indice general de precios es determinado por factores macroec_g_ 

'micas dentro de la econamia, el indice en nuestro pais es el Nacio-~ 

al de Precias al Consumidor. La instituci6n encargada de su etabora-

ión es el Banco de México, S.A., y la informaci6n se presenta en su -

evista mensual llamada " Indicadores Económicos "· 

Este método se aplica para corregir las rubros no monetarios (la 

orrecci6n no implica una modificaci6n de las partidas en si, es decir 

·e conservan los valores originales per~ expresados ~n moneda actual), 

eterminar la pérdida o ganancia monetaria originada por el manteni--

rni ento de activos y pasivos monetarios. Este método es relativamente -. 

simple y poco costoso de contabilizar las efectos de la inflaci6n, --

tiene la ventaja de ser práctico en su splicaci6n, objetivo, verifica

ble y comparable. Sin embargo, puede no reflejar adecuadamente el im-

pacto de la inflaci6n de ciertas industrias especificas. 

b) Ajuste par Actualizaci6n de Costos Especificas. 

El Método de Actualizaci6n de Costos Especificas, llamada tam

bién valores de reposici6n, el cual se funda en la medici6n de valores 

que se generan en el presente, en lugar de valores provocados por in-

tercarnbios realizados en el pasado. Las caracteristicas más sobresa---

1 ientes de este método son: 

1) Las cifras de los rubros de los estados financieros se se--

guirán presentando en unidades monetarias. 

2) En el Balance General los activos y pasivos se mostrarán a 
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su valor actusl y en el estado de resultados los costos a -

valor de reposici6n. 

3) Las utilidades del eña serán las ganancias de operaci6n de 

la EI~~rr:sa, y no in::luirán el incrementa e'n el val:ar,cie:.las 

partidas no monetarias. Las utilidades extraardin~ri~s,;se -

presen<.:an en el estado de resulta dos en forma sépa'racfa de -

las ganancias de operaci6n. 

4) El valor neta de los bienes y su depreciación históricos, -

se presentarán como nota a los estados financieros. 

LB Comisión ~acional de Valores, organismo regulador que vigila -

Mercado de Valores de México, decidia emitir un criterio al respec-

to, publicó una circular en que precis6 que las empresas cotizadas en 

Bolsa, deberán incorporar en sus estados financieros básicos, esto es, 

balance general, Estado de resultados y estado de cambios en le situe-

ción financiera, la revaluación de los activos fijos de la empresa ---

utilizando para ello el método de Costos Específicos y, consecuente---

mente, el registro del superávit par valuaci6n, corno una cuenta de ac

tualizaci6n patrimonial incluida en la ~ecci6n del capital contable --

de los estados financieras. Esto es can el fin de que los estados fi--

nancieros de empresas cuyos valores se cotizan en Bolsa, contengan in-

formaci6n uniforme y comparable. 
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S.4.2. AU~ITORIA. 

Se ra die·: ya que las emprE~es que pr~sentan su 1nformaci6n fi

nanci~ra la t.a:E, de acuerda con principios de contabilidad general-

~cE;taaos y reglas particulares. Esta con el fin de que las es

ta~os fin:íciE~:s preGenten efectivociente la situaci6n real de la em~ 

Sin e~bar~J se debe recordar que se está ofreciendo esta empre

al público inversionista, nuevamente nos encontramos con que si -

esta operaci6n se hiciera can un solo individuo, &ste podria contar 

con varlos recu:sos para cerciorarse de la confiabilidad de la in--

formaci6n que c:rresponde. Pero como ésto no es el caso, se requiere 

de un ele~ento :e confianza en esta operaci6n. Debido a que el p6--

inc ersior:sta no tiene manera de cerciorarse de la confiabili

dad ae las cifr=s presentadas, éste ha depositado su confianza en un 

profesionista e~~erto, conocedor de los principios de contabilidad -

para que, confc:me a normas de auditoría generalmente aceptadas que 

más adelante se presentan, se cerciore de que dichos principios han 

sido aplicados correctamente y por lo tanto la informaci6n presenta

da es canFiable. 

Obviamente, este profesianista experto en principias de conta-

bilidad es el Licenciado en Cantaduria cuya opini6n expresada en el 

dictamen no debe faltar va que es requisito indispensable acompanar

la a los estadcs Financieros de las empresas presentados a la Bolsa 

Mexicana de Vel~res. 

La opini6n del Licenciada en Contadur1a expresada en el dicta-

men se basa en las Normas de Aud!toría que a continuaci6n se presen-
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1.- Normas Personales. 

a) Entrena~iento técnico y capacidad profesional. 

b) Cuidado y diligencia profesional. 

e) Indepen=encia mental. 

2.- Normas relativas a la ejecuci6n del trabajo. 

a) Planeaci6n y supervisi6n. 

b) Estudio y evaluaci6n del control interno. 

c) Obtención de evidencia suficiente y competente. 

J.- Normas relativas a la información y dictamen. 

a) Aclaraci6n de la relación con los estados financieros y 

la responsabilidad asumida respecto a ellos. 

b) Aplicación de principios de contabilidad generalmente 

aceptados. 

c) Consistencia en la aplicación de los principios de conta-

bilidad. 

d) Suficiencia en las declaraciones informativas. 

e) Salvedades. 

f) Negación de o~inión. 

1.- Normas Personales. 

a) Entrenamiento técnica y capacidad profesional. 

El auditor debe tener conocimientos técnicos adquiridos 

en universidades o institutos de eotudlos superiores, habi~ndo cul

minado sus estudios como Licenciado en Contaduría, además se requie

re que posea una adecuada práctica o experiencia. 

b) Cuidado y diligencia profesional. 
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El auditor est& obligado ~ ejercitar un cuid~do v diligen

razonabl e en la realización d_e. GU- exámen y en la ~pr.epa.ra~16n de --

dictcrnen a informe, 

e) Independencia mental. 

Cuando el auditor es llamado pata dar su opinión con res--

a los estados financieros formulados por una empresa, el auditor 

corno juez de trabajo realizado por las personas que prepararon 

estados financieros, por lo tanto si la opini6n del auditor va a -

útil es necesario que su opini6n sea objetiva e imparcial. 

2.- Normas relativas a la ejecuci6n del trabajo. 

a) Planeación v supervisi6n. 

Antes de que el Licenciado en Cont~dur1a independiente se 

responsabilice de efectuar cualquier trabajo, debe conocer la entidad 

investigación, con le finalidad de planear su t~abajo, debe -

asignar responsabilidades a sus colaboradores y determinar qué acti--

vidades o funciones especificas debe delegar a sus ayudantes, as1 como 

supervisar en cualquier procesa el avance de los mismos. 

b) Estudia y evaluaci6n del control interno. 

El Licenciado en Contaduría independiente debe analizar e 

la entidad sujeta a ~er auditada, con la finalidad de determinar qu~ -
I 

pruebas debe efectuar y que alcance dar a los mismos, así como la o---

portunidad en que deben ser aplicados. 

e) Dbt~nti6n de la evidencia suficiente v competente. 

Al dictaminar el Licenciada en Cantadur1a estados finan---

cleros, adquiere una gran responsabilidad ante terceros por lo tanto -

cu o~ini6n cube estar respaldada por elementos objetivos y de certeza 
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onsble. 

3.- Normas relativas a la l~formacl6n y dicta~en, 

a) Aclaraci6n de la relaci6n con los estados financieroo y -

la responsabilidad asumida respecto a ellos. 

El Licenciado en Contaduria independiente al .realizar 

Elquier trabajo debe expresar con claridad, en qué estriba su rela

ón y cual es la responsabilidad respecto a los estados financieros. 

b) Aplicación de principios de contabilidad generalmente --

aceptados. 

Para que ses una presentación ·razonable de la situación y 

s resultados de una empresa, dichos estados financieros deben haber 

~O formulados conforme a principios de cortabilidad generalmente -

eptados. La observancia de estos principios de contabilidad en la -

·eparación de los estados financieros es un factor de importancia 

•cisiva en la utilid~d que los mismos estados pueden prestar. 

c) Consistencia en la aplicación de los principios de conta

bilidad. 

Es necesario que los principios de contabilidad sean ob-

~rvados consistentemente; no salo dentro del ejercicio al que se re

leren los estados financieros, si no tambi~n en relación con el ---

jercicio anterior por lo tanto es necesario que el auditor declare, 

,presa y expllcitamente, si los principios de contabilidad han sido 

plicados consist~ntemente en relación con el peri6do anterior. 

d) Suficiencia en las declaraciones informativas. 

La información que proporcionan los estadas fin~ncieroe -

,~tie ser l'<JitJ11<1tilcrn~nte sufi1:ir·nt"' pur la que det1e revl?lar toda le --
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nformaci6n iffiportante, de acuerdo con el principio de revelaci6n sufi

i ente. 

e) Se:lvcr1aces. 

Es une n.t.:<'ida licita, de hnllracez profe:l.onal por lo tanto 

!l auditor se limita o condiciona algunas de sus afirmaciones gen•ri-

:as, el auditor debe, cuando expresa una salvedad, fundamentar, razo--

1ada v claramente el motivo que lo condujo a dicha salvedad. 

f) Negaci6n de opini6n. 

Cuando' el auditor por diversas causas que modifican en su 

conjunto la situaci6n financiera o los resultados de la entidad audi-

tada, no se encuentra en condiciones de dar una opini6n profesional -

con respecto a los estados financieros que aud~ta, debe negarse a ex-

presar dicha opinión. 
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.3. FINANZAS. 

Ahora que el invers~onista ya obtuvo ~a informaci6n que requerla 

e ha cerciorado ~e su confiabilidad, surge la necesidad de inter-

tar la informaci6n, de saber lo que ésta quiere decir. Esto se lo

a través del Análisis de Valares que es el estudio de los facto-

legales, econ6micas, financieras y bursátiles de los titulas ma

larias para explicar su comportamiento en el mercado y pronosticar 

tendencia. El Análisis de Valores puede ser Fundamental y Técnico. 

Análisis Fundamental. 

Es el estudia de .los valores en base.a factores inherentes a la 

sora. A través de este análisis, puede responder a ciertas pregun

básicas que toda persona debe contestarse antes de efectuar una -

ersi6n. 

l Tiene la empresa liquidez suficiente ? 

l Tiene la empresa capacidad de endeudamiento ? 

¿ Es eficiente la empresa ? 

l Ha crecido la empresa ? l Crecerá en el futuro ? 

l Brinda una rentabilidad adecuada la empresa ? 

Las respuestas a.algunas pregu_ntas se obtienen básicamente del -

tudio de las razones finan~ietas, que_ forman parte del conocimiento 

·cnica que debe poseer quien se ostente como Licenciado en ~ontadu-

a como analista financiero, otras se obtienen exáminando las tasas 

' crecimiento y las expectativas que se tiene del crecimiento de la 

1presa, y las demás, leyendo las notas e los estadas financieros. 

1.- LIQUIDEZ. 

Cuando se habla de liquidez, se considera la capacidad de la 
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resa para cubrir sus deudss a carta plaza, es decir, a plaza na ma

de un ·año. Al examinar los estados financieros de una empresa pa

determinar su liquidez, se consideran fundamentalmente dos razones 

ancieras: la raz6n de circulante y la prueba rápida. 

a) Raz6~ Circulante. 

La raz6n circulante nos mostrará básicamente cuántos pesos a -

tavos tiene la empresa para cubrir cada peso que debe a corto plaza. 

obtiene dividiendo el activo circulante entre el pasivo circulante. 

ra que esta raz6n como todas las ·demás, nos sirva de parámetro para -

terminar si una. empresa tiene liquidez a no, se debe comparar con la 

sm~ raz6n de otras empresas del mismo ramo. 

b) Prueba Rápida. 

Dentro de la raz6n de circulante se consideran algunaa cuentas 

e no se pueden realizar en efectiva inmediatamente: la~ cuentas por -

brar a los clientes y los inventarios. En la prueba rápida s6lo se 

nsidera la capacidad de una empresa'para cubrir de inmediato todas 

JS deudas a corto plazo, así que s6la se considera el efectivo, los 

Jldos de las cuentas bancarias, y las inversiones en valores de reali-

3ci6n inmediata. Esta raz6n is importante porqué implica la posibill-

ad de poder aprovechar determinadas oportunidades, o de poder cubrir -

lgunas necesidades operativas. 

2.- ENDEUDAMIENTO. 

Hay peFs·anas que consideran que no es bueno estar endeudado, -

ero también l.as hay que consideran el endeudamiento coma otra manera 

ás de hacer cre6er su patrimonio,. de aumentar el rendimiento que les -

LJede proparc
0

io:iar su inversi6n. 
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a) Raz6n de Apalancamiento. 

La raz6n de apalancamiento se determina dividiendo el pclivo -

largo plazo entre la inversión permanente, y nos inuica cuántos cen

avos de la inuersi6n permanente de una empresa consisten en ·1nero -

,rapio, y cu~ntos consisten de deudas a largo plaza. 

3.- EFICIENCIA. 

Dentro de las razones rinancieras que se aplican para saber -

empresa es eficiente se aplican las siguientes: 

a) Periodo Promedio da Cobranzas. 

El perladp promedio de cobranzas de una empresa se deter-

divldiendo las cuentas por cobrar a 6lientes entre las ventas a -

cr~dito (y si no se tiene esa cifra, entonces entre las ventas netas), 

y multiplicando el cociente por trescientos ~esenta. El cociente nos -

indica el n6mero promedio de d1as que tard& la empresa en cobrar a sus 

clientes. Su comparación con los de otras empresas nos indica si la -

adecuada, y su comparación can el historial de la propia -

nos indica si dicha pol1tica ha sido consistente. 

b) Rotación de Inventarlos. 

Otra medida de eficien~ia es la rotaci6n de inventarlos, -

que se determina dividiendo el costo de lo vendido entre el saldo pro

media del inventario. El cociente nos indica cuántas veces al a~o 

vende la empresa la cantidad de mercancia que suele mantener como pro

medio en sus bodegas. La cifra ~e compara can las de otras empresas -

del mismo rama, y as1 determina la eficiencia de la empresa respecto a 

las demás, tambiln se compara con las de affos anteriores de la misma -

empresa, para ver si su politice al respecto ha sido consistente. 
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c) Margen de Utilidad Bruta~ 

Esta razón se obtiene dividiendo la utilidad bruta Entre -

las ventas netas, y nos proporciona un 1ndice de la eficiencia del de

~~rt~~ento oe compras y/o de producción. Al compararlo con el parce~-

- aje oe aumento de ventas, nos indicará si el aumento de utilicad bru

:a fue concordante con éste. 

d) Margen de Utilidad en Operaciones. 

Una razón complementaria a la anterior en el margen de uti

lidad en operaciones, que se determina dividiendo la utilidad en opera

ciones entre las ventas netas, y nos indica la eficiencia de los depar-

· tamentos de ventas y administración. Si el crecimiento del margen de -

•1tilidad en operaciones es mayor que el de creFimiento de la utilidad -

~ruta, los departamentos de ventas y administración estar~n proporcio-

~ando rentabilidad adicional a la empresa; de lo contra~io, no estarán 

aperando eficientemente. 

4.- CRECIMIENTO. 

Además de determinar las razones financieras, que sirven para 

medir la eficiencia, se debe efectuar otra serie de análisis, para de

terminar el crecimiento de la· empresa, según lo muestran los aiguien-

tes renglones de sus estados financieros. 

a) Tasa de Crecimiento de Inversión Permanente. 

Esta tasa nos indica la cifra porcentual de aumento de le 

inversión permanente. Dicho porcentaje se campara con el de la infla-

ción durante el periodo exáminado¡ si el crecimiento es mayor, la em-

presa ha crecido efectivamente y tiene mayor potencial para aprovechar 

el mercado existente; si es igual, se ha mantenido estática; y si es -
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erior, la empresa ha perdido terreno, aunque lea cifras absolutas -

balance sean mayores. 

b) Tasa de Crecimiento de Capital de Trabajo. 

Puesto que el capital de trabajo se considera parte de le 

erai6n permanente, es bueno conocer au tasa de crecimiento, para -

er si el crecimiento de la inversión permanente no se ha proporcio

o u11~camente por aumento del capital de trabajo, lo cual, ·en la ma-

1a de los casos, no seria favorable para la eficiencia de la empre-

Si la tasa de crecimiento del capital de trabajo es similar a la -

la inversión permanente, se puede considerar que la empresa ha es-

o creciendo saludablemente. 

c) Tasa de Crecimiento del Capital Contable. 

Para que la inversi6~ permanente de una empresa pueaa au-

tar, la empresa necesitará obtener fondos de alguna parte. Una de -

fuentes principales de dichos fondos es el capital contable, que -

de aumentar por aportaciones de accionistas, o por las utilidades -

eradas por la empresa, a por ambas. La tasa de crecimiento del ca--· 

tal contable se debe comparar con la de la inversión permanente, pa-

determinar si el crecimiento de la empresa ha sido financiado to--

imente por sus propios accionistas, a por medio de pasivos adiciona

s, o por ambos¡ y tambi6n para determinar sí los fondos que han au--

1tado la inversión permanente se han utilizado eficientemente. 

d) Tasa d• Crecimiento de Ventas. 

En Apocas inflacionarias es muy común que las ventas de -

l empresa aumenten¡ pero ese aumento se puede deber simplemente el -

icto mismo de la inflación, o puede ser un aumento verdadero, en ---
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ílinoe reales, que sobrepasa el causado por le infleci6n. Si le -

l de crecimiento de ventas es mayor que.la de inflaci6n, el au--

to de las ventas ha sido real¡ en caso contrario, las ventas de -

~mpresa no han aumentado, en tl!rrninos reales, y es posible que -

an disminuido • 

. e) Tasa de Crecimiento de Utilidad Neta. 

Las empresas bien operadas no s6lo generen utilidades, -

o también logran que estas aumenten de un año al siguiente¡ y ese 

ente anual es especialmente necesario en las épocas de inflaci6n. 

necesario conocer la tasa de crecimiento de las utilidades, para 

pararlas con las de la inflaci6n y determinar si las utilidades,· 

mi.nades en tl!rminos reales, han au.mentado o disminuido. También 

útil comparar la tasa de utilidad neta con la de crecimiento de -

tas, para saber al el aumento de utilidades ha sido consistente -

el de las ventas. Si las utilidades netas han aumentado a tasa -

erior que les ventas, la empresa ha mejorado la eficiencia de su 

racl6n¡ y si no lo han hecho, la eficiencia de la empresa ha de-

iorado. 

5.- RENTABILIDAD. 

Cuando se efect6a una inverai6n, se espera ubtener algo de 

a. El beneficio que ae obtiene, medido en términos de porcentaje 

1al, es lo que se conoce como rentabilidad. La rentabilidad se de

·mina básicamente en funci6n de la utilidad del ejercicio, exami--

1do la Telaci6n entre ésta y dos factores: las ventas y el capital 

1table. Se conaideran las ventas por ser lo que proporcionan vida 

1es empresas, y la utilidad, por ser el beneficio que proporcionan 
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s ventas. 

Para examinar determinados aspectos que nos indican cuando pue

e ser recomendabl~ invertir en alguna empresa y cuando será mejor -

Je nos abstengamos de hacerlo. Estos indicadores son los siguien---

:?s: 

a) Utilidad por Acci6n. 

Cuando se adquiere una acci6n, que representa una parte 

~ la propiedad de una Sociedad An6nima, se espere un beneficio, y -

1identemente que no podemos·referirnos a la utilidad total de una -

1presa, entre otros motivos porqufi el total no ~erá de nuestra pro

.edad. Hay por tanto, que determinar la utilidad por acci6n. La --

;ilidad que se examina es ls de doce mese~, y se obtiene sumando la 

.ilidad del último trimestre reportado por la empresa, a la utili--

1d neta del último ejercicio auditado; restando la utilidad del --

smo periodo del ejercicio anterior, y dividiendo el saldo entre el 

mero de acciones en circulaci6n. 

b) Raz6n Precio/utilidad. 

Una vez obtenida le utilidad por acci6n, el precio de la 

ci6n se divide entre ctibha utllidid, y el cociente es lo que se 

ama la raz6n precio/utilidad ( P/U ) .() múltiplo. Dicho múltiplo -

Rala el tiempo ( número de aMos ) en que, si se mantiene el mismo 

vel de utilidades, se duplicará la inversi6n. 

c) Margen de Capital Contable. 

La otra medida de rentabilidad ea el margen de capital -

ntable, que se determina dividiendo la utilidad neta entie el ca-

tal contable. El cociente obtenido es un purcentaje que es campa--
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·1e can la misma rez6n de otras empresas, y se examina peia deter-

~ar el porcentaje de beneficio que las utilidades producen al.cepi

contable. 

d) Valor en Libros por Acci6n. 

Cifra que indica el valor intr!neeco de una acci6n y se r 

dividiendo el capital contable entre el número de acciones, -

un factor adicional de análisis para determinar si el precio de -

a acci6n es adecuado o no. 

e) Los Di~idendos. 

El criterio de decisión de inversi6n para les personas -

desean obtener una renta periodica a le vez proteger su p~trimo-

la inflaci6n, son los dividendos que pa~a. Casi en su mayorie 

las empresas que cotizan en Bolsa prefieren seguir la pil1tica de 

mentar el valor de su acci6n, tanto intr!nseco como e~ Bolsa, que -

de pasar de inmediato las utilidades a sus accionistas, en forma 

dividendos ( pero el accionista que desee obtener de inmediato el 

ndimiento equivalente al crecimiento de la acci6n, es vender la 

ci6n ). 
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Análisis Técnico. 

Es aquel que se dedica al eatudia de los valores, en base a au -

portamiento mediante·el análiBis de los factores que los afectan, 

o que san independientes de la empresa, cama la oferta y la deman

que exista por ellos y su entorna. 

Dentro de algunos de los factores técnicos, que san objeto de -

•or estudio par parte de este análisis, dada su influencia.que pue

ejercer en el precio de las acciones encontramos los siguientes: 

a) Valumen. 

Se entiende por volumen el número de acciones negociadas en -

jornada o en un número de jornadas. El vol~men sirve para canfir

o negar la tendencia. Si determinada tendencia viene acompañada -

alto volumen, se espera que prosiga esa misma tendencia, si la --

ciencia se manifieste can escasa valumen, es de esperarse que·la -

ndencia no dure, el alza acompañada de gran volumen y baja al san -

escasa volumen indican fortaleza técnica y viceversa. 

b) Amplitud. 

Le amplitud del mercada Be mide a base del número de emisio-

s que participan en una jornada a en un periodo y también par el -

nero de emisiones que avanzan ~n camparaci6n can el número de emi-

ones que retroceden. Es importante su desenvolvimiento de las emi-

anee, cuantas suben y cuantas bajan. Si las primeras son mayar1a, -

estima que el mercada está fuerte y si son las segundas indica que 

mercado es débil. 

e) Acciones de Precio Baja. 

Las acciones de precio bGjo, según algunos inversionistas, 

recen ciertas ventajee matemáticas que no son 8B~aces de brindar 



128 

le precio elevado. En primer lugar, laa de precio bajo tienen mu--

1ás margen para subir, que para descender. En segundo, determinado 

iso porcentual, es más probable en acciones de precio bajp que en 

Jnes de alto precio. En un mercado alcista, las acciones de precio 

1 adelantan más que las de precio alto, y además, las de precio --

son menos propensas que las otras s perder después el terreno gs-

d) Buenas Noticias y Malas Noticias. 

El mercado, se estima técnicamente fuerte si reacciona pronta 

gorosamente a las buenas noticias y hace caso omiso a las malas -

cias. La historia muestra que el mercado tiende más s deprimirse -

causa de noticias desagradables que a animarse con suceso~ agrada-

l. 

e) La Doctriná de Acci6n Contraria •. 

Esta doctrina se basa en que cuando el público preso de páni-

se apresura a vender sus acciones, ese es el momento ideal para --

rar, según esta doctrina, el mercado se halls indebidamente depr~

' está técnicamente fuerte ya ~ue su pr6ximo movimiento ha de ser 

a arriba. Por contraste, si el público victima del delirio, se -

ve loco comprando y los precios se elevan más y más, ha llegado -

nomento de vender, ls propia locura mercantil coloca al mercado en 

situaci6n técnicamente débil y su pr6ximo cambio apuntará hacia -

º· 
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El Licenciado en Contaduria como aseso~ financiero dentro del 

·cedo de Valores cumple con tres punt~a básicos de au profea16n: la 

1reaa, el inversionista y nuestra paia. 

1.- Le Empresa. 

La empresa e trav~s del Mercada de Valores será capaz de la-

1r el financiamiento deseado que podrá aer, el de lograr su expan-

in mediante la adquisici6n de activos fijos, inventarios, ~ncremen

¡ de ventas, pago de pasivos, etc. 

El Licenciado en Contadur1a como asesor financiero buscará que -

empresa por medio del financiamiento lograda se encause a incre---

1tar aus utilidades, ya que es una de las finalidades bésicaa de -

ja empresa. 

2.- El Inversionista. 

El Licenciado en Contadur!a despu~s de analizar todas les -

~enes financieras, tesas de crecimiento y estudio general del mer-

da, podrá dar informaci6n y orien~ación al inversionista pare que -

vierta en la empresa seg~n sea el riesgo que el dese~ y es1 lograr 

~ar rendimiento de au inversión. 

3.- Nuestra Pa!s. 

Nuestro pa1s progresar6 en le medida en que loa ahorros de -

El inversia,niatae, se transformen en ce¡:ii tales que· ayuden y fa_cili-

n la expansi6n de la actividad económica del pa!s. El Licenciado en 

ntaduria estará apoyando a· ia' empresa _a que li;igre el financiamiento, 

pa1s a logr~r el desarrollo deaeadQ ya que al conseguir las· em~re

s el financiamiento esta será capaz de crear mayores fuent~s de tra~ 

ja, mayor pago de impuestos al incrementar sus utilidades y_mayor -
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strializac16n del pa1a. 

Dat~a estad1sticoa recientes muestran que una causa por la cual -

se deearr.ollan las empresas es la falta de financiamiento y esta a 

se genera por la falta de ahorro inter.no, as! pues las opera-

bursátiles pueden de alguna manera ayudar a resolver este pro~ 

ma. 
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e o N e L u s I o N E s 

La Bolsa Mexicana de Valoree, ofrece a las empresas una fuente --
' 

ortante de financiamiento par~ su desarrolla, además el inversia--

ta protege sus ahorras de la lnflac16n o a recibir una cantidad fi-

al invertir en dicho mercado, y el pala logra un mejor desarrollo -

las siguientes razones~ 

1.- La Bolsa Mexicana de Valores en cuanto logre atraer y motivar 

tanto a empresas coma a inversionistas, el estado psrticipar6 

menos en las e~presas ptivadas en su apoy9 y su manejo y esto 

traerá consigo un mejor rendimientá tanto para la empresa ca-

mo para el inversionista. 

2.- El México moderno en qua vivimos.requiere de grandes empresas 

y no de unidades familiares. La complejidad del México moder-

no exige progresivamente que la empresa cimiente su de~arro--

llo en el Mercado de Valores a través de la Bolsa Mexicana de 

Valores, S.A. 

3.- El ~ercado de Valores da México desarrolla los mejores siste

mas y métodos :para lograr Y.for~ar capital de riesgo masiva-

mente. Esto ·se logra a través d~ rigurosos y estrictos requi

sitos que exige a las empresas emisor~s,.y 1as difer~ntes me-

dios de difusi6n para atraer inversionistas a dicho mercado. 

h.- Las empresas al· cubrir los estrictas requisitris de inscrip--

ci6n, tendrá a cambio el financiamiento buscado, además can--

tará con una imagen positiva y s6l~da dentro de la ~ociedad -

y media en que se encuentra. 
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5.- Al lograr la Bolea Mexicana de Valores atraer los ohorros -

del pueblo mexicano estará ayudando al progreso del pa1s ya 

que cooperará a transformar efl capitales estos ahorros y 

ayuden y faciliten la expansi6n de la actividad econ6mica -

del pais. 

6.- El inversionista al invertir en valores de renta variable en 

la Bolsa Mexicana de Valores estar~ protegiendo su inversi6n 

contra la lnflacl6n, ya que 6sta lnversi6n estar~ respaldada 

por activos (edificios, terrenos, maquinaria, equipo y pro-

duetos), cuy6 valor aumenta en forma paralela o superior a 

los incrementos en los niveles de precios. 

7.- Al invertir en valores de renta fija este conter6 con un ren

dimiento fijo y es~gurará el capital invertido, pues como se 

trat6 con anteriorioad, al invertir en valores d~ renta fija 

6ste estar6 prestando su inversi6n a la empresa emisora a --

cambio de un =e~dimiento fijo. 

Como puede observarse ~l Mercado de Valores tiene ente si un fu

ro muy promisorio, ye que son varios los factores que contribuyen -

cie1vamente al crecimiento, institucionalizaci6n y proyecci6n como 

n: capacidad profesional tie los integrantes del gremio bura~til; -

ente de financiamiento para las empresas y pare las actividades -

oductivas del peis; interesantes alternativas de inversi6n; tecno

gla avanzada y ~n fuerte apoyo de nuestras autoridades. 

Por es~as razones, la Bolsa Mexicana de Valores se perfila como 

o de los pilares· ~e le nueva infr.aestructura financiera nacional ·y 

conetituye
0

en la opci6n pare q'ue las empresas obtengan recursos --
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1tinados a su crecimi~nto y por enae, al fortalecimiento de nuestra 

Jnom1a 
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