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TAPITULO I

EL CREDITO.
GENERALIDADES :

Juridicamente aparece el cr&dito cuando el sujeto activo denominado
"acreditante" traslada al sujeto pasivo llamado "acreditado" un va-
lor econémico actual con la obligacidén de devolver tal valor o su

equivalente en dinero mis los intereses a un plazo convenido.

La relacidén entre el deudor y acreedor es reciproca, © sea que exis-
te una doble obligacidn; el acreedor entrega un bien al deudor y és-
te se obliga a pagarlo en un plazo determinadé. Uno de los fundamen-
tos de la relacién deudor-acreedor es por parte del primero, la con-

fianza y por parte del segundo, la promesa de pagar a su tiempo.

Comparando la operacidn de compra venta y la operacién de crédito se
encuentra similitud entre ellas, ya que mientras en las operaciones

de compra venta hay intercambio de bienes, en el crédito también hay
un intercambio de bienes y en ambos casos el objetivo es la satisfac-
cidn de necesidades. Es decir, este intercambio simult&neamente, por
lo que toca a la operacibn de crédito, con base a la confianza, el

acreedor entrega dinero al deudor a cambio de su promesa implicita de

regresarlo en un tiempo estipulado.

El proceso del crédito acarrea un beneficio tanto para el.deudor como
el acreedor. El beneficio del acreedor estd representado por el in-
terés que recibe por haber prestado el bien; y el beneficio del deu-

dor estd representado por el aumento de productividad que logra
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por el uso del bien prestado o por la satisfaccifn de una necesidad.

Es frecuente que el capital ajeno que se obtiene mediante el crédi-
to sea sblo para gastarse. Es l6gico suponer que si un capital se
deétina s8lo a gastos, no habrid forma alguna de reintegrarlo, conse~
cuentemente para que no se desvirt@e el cré&iito propiamente dicho,

es necesario que siempre exista alguna base para apoyar la recupera-
bilidad de dicho capital, ya sea por recursos futuros que pueda obte-

ner el acreditado o por garantias gue aseguren su recuperacién.

Si el capital obtenido se emplea en fines productivos, gse satisface
u-a de sus principales condiciones, ya gue su recuperacién se apoya
principalmente en la confianza de gque el acreditado aumentard sus re-

cursos presentes y futuros para reintegrarlo.

CONCEPTO:

Etimol6gicamente la palabra cré&dito proviene del Latin "Credere" que
significa confianza en una persona en quien se cree; asimismo el
diccionario la conceptda como la opinifn gue goza unha persona de que

cumplir& puntualmente los compromisos que contraiga.

SU CLASIFICACION:
El crédito se puede clasificar en cuatro grupos:

I.- Atendiendo al sujeto a quien se otorga se divide en Cré&dito Pri~

vado y Crédito PGblico.

El crédito privad6 es aquel que se otorga a particulares, ya sean

personas flsicas o morales. Existen muchas modalidades del crédito



privado entre las que sobresalen la compra venta a crédito entre

las empresas mercantiles; la venta a plazos del comercio a particu-
lares; el crédito que otorgan las instituciones de crédito y las
opeiaciones de crédito comercial internacional en las gue regular-
mente interviene una Institucién de Crédito.

El crédito piblico es agquel que se otorga a los gobiernos, indepen-
dientemente de las modalidades gque revistan a los diversos 6rganos
que los componen, O sea a personas de Derecho Pdblico como es el ca~-

so de los empréstitos a los Gobiernos a nivel Federal, Estatal o Mu~

nicipal.

IXI.—- Segln el destino gue se da al Cré&dito, se clasifica en Crédito

a la Produccifn y Crédito al Consumo.

El Cré&dito a la Produccién es el que se destina al fomento de las
actividades productivas, mismo que si se aprovecha adecuadamente per
mite al acreditado obtener rendimientos suficientes para cubrir el
importe del préstamo mds los intereses y adem&s una razonable utili-

dad para acrecentar su patrimonio.

Esta clase de crédito permite una mejor distribucibén de los recursos
y capitales de la colectividad y contribuye al mejor desenvolvimien-
to de todas las actividades eéonémicas, el cual es utilizado general-~

mente por la industria, la agricultura y la ganaderfia.

El Crédito al Consumo.~ Este tipo de crédito se destina a satisfacer
las necesidades del acreditado. Econbmicamente egta clase de crédito

se considera inconveniente, ya gue origina que el acreditado gaste




. sumas superiores a sus ingresos, el caso tipico de este crédito son

las Tarjetas de Crédito.

III. De acuerdo-a las garantias gue aseguran su recuperacifn, pue-

de ser con garantfa personal o garantfa real.

El cré&dito personal es el que podrifa considerarse como un crédito
clisico. Es el que nace precisamente cuando los atributos de reputa
cibn, de solvencia de un‘sujeto, satisfacen las exigencias del acree
dor, para confiarle el usufructo de bienes o riquezas, durante un
plazo predeterminado, a fin del cual podré recuperarlos, inclusive
con un premio o interés. En este caso no existe otra garantfa que
la personalidad del acreditado, es decir, sus cualidades personales

en relacifn con el medio que forma su campo de actividades.

Crédito con garantfa real es el que se otorga en base a los bienes
que el acreditado afecta en garantfa, pudiendo subdividirse en pren

daria, hipotecaria y fiduciaria.

El crédito prendario es aquel cuyo cumplimiento se asegura mediante
el otorgamiento de un contrato Ae prenda, y su caracteristicas prin
cipal es que para su otorgamiento siempre se exige una garantfa real,
no inmueble, misma que deber& quedar descrita en el pagaré corres--
pondiente, se pretende que la garantfa prendaria constituya un ele-

mento adicional de seguridad.

Este préstamo se fija en un porcentaje del 70% del valor de las ga-
rantlfas y para darle mayor agilidad a la operacifn, es comtn que se

opere a base de negociacifn de certificados de depSsito y bonos de



Prenda, desligéndoée la institucifn de cr&dito de la custodia de la

I.-

II.-

III.-

IV.-

VI.—-

garantia al quedar égta bajo la responsabilidad de un Almacén General
de Dep6sito, o bien la operacifn se realiza con apego a las modalida=-
des de la prenda en materia de cré&dito (Art. 334, Fracc. VI de la Ley

General de Tftulos y Operaciones de Cré&dito, y que son:

Por la entrega al acreedor de los bienes o titulos de crédito,

sl estos son al portador.

1

ror el endoso en garantia de los tfitulos de crxédito a favor del
acreedor si se trata de tftulos nominativos. Si de esta clase
de titulos lleva registro el emisor, se le debe dar .aviso para

que anocte el endoso en el registro correspondiente.

Por el depbsito de los bienes o tftulos si estos son al portador,
en poder de un tercero que las partes hayan designado y a dispo-

sicibn del banco.

Poxr el depbsito de los bienes o tfitulos si estos son al portador,
en poder de un tercero que lag partes hayan designado a disposi-

cidén del acreedor.

Por el depbsito de los bienes a disposicifn del acreedor en lo-
cales cuyas llaves queden en poder de éste aun cuando tales lo-
cales sean propiedad o se encuentren dentro del establecimiento

del deudor.

Por la entrega o endoso del tftulo representativo de los bienes
objeto del contrato, o por la emisifn o el endoso del bono de

prenda relativo.

El crédito hipotecario como su nombre lo indica, es mediante la consti-
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tucibn de una hipoteca, y se constituye garantia real sobre bienes

inmuebles, que dan derecho al acreedor en caso de incumplimiento de

ﬁa obligacibn garantizada, a ser pagado con el valor de los bienes

?n el grado de preferencias establecidas por la Ley.

Existe otro tipo de cr&dito que se puede operar. Es el crédito sim-
ple con garantfa hipotecaria que puede ser otorgado a la industria,
agricultura o ganaderia, para ser destinados a cualquier fin relacio

nado con el fomento de la empresa, por ejemplo: Consolidacién de pa-

sivo, capital de trabajo, émpliacién de instalaciones, etc. Se lleva
a cabo mediante un contrato que especifique las condiciones especia-
les bajo las gue se otorga, en este caso las relativas a la hipoteca

que se ofrece como garantfa del préstamo.

El cr&dito con garantfa fiduciaria es aquel cuyo cumplimiento queda
al amparo de un contrato de fideicomiso en garantia, mediante el cual
el banco como fiduciario recibe un bien y lo retiene en tanto que las
otras partes cumplen con las contraprestaciones establecidas en el
contrato; en el caso de incumplimiento por parte del deudor, el banco
subastar8 la propiedad aplicando el producto al pago de la deuda pen-
diente, cubriendo gastos y el remanente en caso de que exista se le

devolveri al deudor.

El fideicomiso de garantfa tiene las siguientes ventajas importantes

sobre la prenda y la hipoteca:

A).- Mediante el fideicomiso de garantfa se opera la trasmisién de

la propiedad de los bienes fideicometidos en favor del fiducia-



B).

c).
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rio y tales bienes gquedan afectos a la obligacién gue se trata
de garantizar y por tanto, fuera del patrimonio del fideicomiten-
te y de cualquier posibilidad de disposicién de la titularidad

de los mismos bienes por parte del mismo fideicomitente.

En el supuesto que no fuera cumplida la obligacién garantizada,

el beneficiario del fideicomiso no necesita entablar un procedi-
miento judicial para realizar la garantfa, sino gue instruyendo

al fiduciario a rematar dicha garantfa, obtiene considerables

ahorros en tiempo, dinero y egfuerzo.

El obligado, por su parte, no se ver8 afectado por un remate ju-
dicial ruinoso, siendo que a través del remate extra-judicial, ob
tendri la liquidacién de la garantfa en las mejores condiciones

posibles, tanto econbmicas como profesionales.

Como dato adicional se define lo gue es el fideicomiso y las personas

que intervienen en el mismo:

El Fideicomiso es aquella operacibn en virtud de la cual, el Fidei-
comitente destina ciertos bienes a un fin lfcito determinado, enco-

mendando la realizacibn de ese fin a una Institucién Fiduciaria.

El fideicomitente es la persona que entrega bienes o derechos so--
bre los que tiene facultades de disposicién, para ser afectados en

el fideicomiso; con el objeto de lograr una determinada finalidad.

El fiduciario es la Institucién de Crédito que recibe del Fideico-
mitente los bienes o derechos, adquiriendo su titularidad, para ma
nejarlos en los términos, condiciones y para las finalidades deter

minadas en el contrato.
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~ El fideicomisario es el beneficiario o sea la persona en favor de

quien se constituye el fideicomiso.

IV.- Por el plazo a que se doncertan pueden ser Cr&dito a Corto Yy

Largo Plazo.

{ E1L crédito a Corto Plazo regularmente es a un plazo mé&ximo de un

aio, no necegita mayor explicacifn.

El crédito a largo plazo, generalmente es aquel gue por su cuantia
requiere mas tiempo para su liquidacién, aun cuando por las diver-
sas modalidades que existen de la impresifn de que la cuantfa no es

el factor decisivo en este aspecto.

Los ejemplos b&sicos del crédito a largo plazo, desde el punto de
vista activo, son operaciones de: hipoteca,Acrédito de habilitaci6n
o avfo, crédito refaccionario y algunas modalidades de fideicomiso
con garantfa inmobiliaria, y desde el punto de vista pasivo, las emi-
siones de bonos hipotecarios y financieros, certificados financieros

y de participacién.

Ccomo dato complementario se indica que las operaciones activas son
aquellas que efectfia una Institucién deviédito al invertir el dine-
ro que recibi6 de terceras personas, poniépdolo en condiciones de
producir y por lo cual se constituye en acreedor de la persona a --
quien se los proporciona, es decir,‘sé trata de la funcién de inter-
mediacidn que lleva a cabo el banco al recibir por una parte los re-
cursos de su clientela y efectuar por la otra la inversién productiva
de dichos recursos. Desde el punto de vista contable, son aquellos

que se registran dentro de su activo.



Por contra las operaciones pasivas son aquellas que realiza la ins-

titucibn de cré&dito para allegarse dinero, esencialmente del pGblico

en general, convirtiéndose en deudor de las personas que lo facili-

tan. En otras palabras, se trata de los recursos con que trabaja un

banco y constituye la obligacién que el banco contrae por los fondos

que obtiene. Desde el punto de vista contable, son aquellos que un

II.

I.

II.

banco registra en su pasivo.

— FORMAS COMUNES DE CONCESION DE CREDITO.

I. Mediante una linea de crédito.

Mediante operaciones aisladas de crédito,

Al amparc de una linea de crédito.

Una linea de crédito es una autorizacibn concedida a un cliente
en. uno o varies renglones para su uso mds o menos frecuente de
diversas operaciones de crédito, por un monto y vigencia deter-
minado, y que el cliente puede usar en forma revolvente. Es la
forma mis usual y mds préactica, tanto para el Banco como para
el cliente y generalmente tiene una vigencia de doce meses. Pa~
ra su establecimiento se requiere estudio previo en donde se
maestre lo siguiente:

Sus antecedentes, arraigo, giro de actividad, experiencia con
sus proveedores, principales accionistas, administradores, sus
recursos manejados, capital contable, liquidez, capacidad de pa
go, su independencia financiera, participacifn en otros nego---
cios, antiguedad como cliente y si es usuario permanente u oca-
sional. .

Mediante operaciones aisladas. .
Es una operacién“especiai de crédito que ampara invariablemente



T

- 10 -

una operacibén aislada con caracteristicas especificas, y es v&li-

da una sola vez.

Esta operacitn puede derivarse cuando existe una linea de crédi-
to y se trate de condiciones distintas a las que establecif di--

cha linea.

Tambi&n puede derivarse por cré&dito que por su naturaleza no se
les establece Linea de Crédito como por ejemplo: Crédito de habi-
litacidn o avio, Cré&ditos Refaccionarios, Prendarios, Hipoteca
Industrial, Crédito Simple con Garantia Hipotecaria, etc. Este
procedimiento se justifica ya que como se indicd anteriormente,
la linea de crédito esté predeterminada a un vencimiento que ge-
neralmente es de un aio y los créditos mencionados, normalmente

son solicitados a un plazo mayor de un afio.

ASPECTOS LEGALES O NORMATIVOS.

El funcionamiento del crédito no es arbitrario ni anirquico, esté
reglamentado tanto por la Legislacifn como por las précticas comun-
mente aceptadas por las autoridades competentes. Algunas de las fuen
tes legales o normativas de las Instituciones de Cr&dito son la "Ley
General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares",

la "Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito"™ y el "C6digo de
Comercio®”. Otras fuentes son organismos oficiales como el Banco de
México, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico y la Comisibn Na
cional Bancaria y de Seguros. Lo aqterior independientemente de gue

cada banco establece sus propias politicas y normas.

Se observa que el crédito bancario tanto por su estructura como por
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los diversos reglamentos que lo rigen, no s6lo lleva en si el pro-
p&sito de beneficiar a quienes lo manejan © a quienes aportan sus
recursos, sino el de conseguir un mejor aprovechamiento de la rique

za existente en beneficio general de la sociedad.

Todos los reglamentos del crédito bancario son tendientes por una
parte a proteger el dinero ajeno que manejan las instituciones de
crédito, mediante normas que obligan a los bancos a exigir entre
otros requisitos como solvencia del solicitante, capacidad de pago,
arraigo, etc., para asegurar su recuperacifn y por otra parte, exi-
gen que seglin su destino se aplique adecuadamente para gue sé favo~
rezca preferentemente un factor importante para el desarrollo de la

economia del Pais.

Al estar reglamentado el cré&dito bancario no se puede dejar de tomar
en cuenta las disposiciones relativas a cada tipo de operacifn, no
tanto porque el no acatarlas represente una violacién, sino porque
siempre que se deja de cumplir un reguisito o se descuida algGn pre
cepto, la operacibn pierde sus elementos legales que en la mayoria
de los casos scn indispensables para lograr su cobro, sobre todo -

cuando hay gque hacerlo juridicamente.

REQUISITOS PARA SU OTORGAMIENTO.

La experiencia que se ha tenido en el otorgamiento de cré&dito ha
obligado a los bancos a establecer algunos requisitos que se mencio
nan s6lo en forma general, pues se ha dicho y con justa razén, que
cada estudio que se efectfia es un caso particular, debido a que ca-

da uno presenta caracteristicas propias, y no se puede exigir para
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todos los solicitantes los mismos requisitos, pues siempre estardn

en funcifn de los montos solicitados y del grado de dificultad que

presente el estudio.

Al mencionar las formas de concesifn de cré&dito por, medio de lineas
de cré&dito, se indica que se requiere de un estudioc previo gue mues-~
tre: el capital contable, la capacidad de pago, su politica de teso-~
rerila, su liquidez, giro o actividad, antiguedad como cliente, si es
usuario de crédito permanente u ocasional, su independencia financie-
ra, participacibn en otros negocios y situacién financiera consolida-
da de los mismos; adem&s de los anteriores requisitos se debe tomar
en cuenta la solvencia moral y econbmica del solicitante, arraigo en
la localidad en que opera, experiencia en su negocio o actividad, la

conveniencia en atenderle y las garantifas ofrecidas.

FACTORES A CONSIDERAR.

. FACTOR PERSONAL.
El factor personal se refiere al conocimiento de la moralidad,
costumbre de pago, constancia, eficiencia y capacidad del c¢lien-~

te para dirigir su negocio: ILos medios usuales de obtener la infor

macibn para la evaluacibn son:

I.~ E1 conocimiento personal que el funcionario encargado de
atender al solicitante tenga sobre é&l.

II.~ La investigacifn sobre el prospecto utilizando las referen-
cias que &1 mismo proporcioﬁe.

IIl.~ Los informes que proporcionan las agencias especializad&s

de investigacibn.
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IV.- Las solicitudes de informes a bancos, proveedores, y personas

con quienes el prospecto tiene alglin contacto.

La utilizaci®n de estos medios y la profundidas de la investigacibn
para ayudar a conocer el factor personal de la empresa, deben estar
en relacibén directa con la importancia del cré&dito solicitado. Es
normal que la investigacifn abarque tanto el campo.directivo de la
empresa, gerentes, administradores, comoc a los principales accionis

tas de la misma.

Hay una variedad de puntos en gque la investigacién se realiza con

preferencia, entre las que podemos citar:

I.- Objetivos a corto y largo plazo.
II.~- Politicas de ventas, calidad y aceptacién de los productos

y participacibn. en el mercado.

IIT.~- Organizaci6n, asignacibn de funciones, controles,, etc.

IV.- Programas y polfticas de Ccompras.

V.- Stocks de inventarios, cualidad y cantidad de productos
almacenados.

VI.- Control de la produccién y los costos.

VIiI.- Relaciones Pfiblicas y obrero—patronalea, programas de capa

citacibn y campaiias publicltarias.

VIII.- Medios de transporte.

FACTOR ECONOMICO.

El factor econfmico se refiere al an&lisis de todas aquellas cues-

tiones sobre las gue la empresa no tiene control, pero gue pueden
influir en mayor o menor grado en sus resultados. '
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Como ejemple de los elementos que comunmente se examinan, se pueden

citar los siguientes:

II.~

I1r.~

Iv.-~

El aspecto fiscal; es decir, los estimulos legales a la pro-
duccibn de ciertos bienes o el otorgamiento de determinados

servicios, las facilidades para exportacifén, exencifn de im~
puestos, control de precios y las condiciones politicas impe-

rantes en la regibn de influencia de la empresa.

La ubicacidn y facilidades que tiene la empresa como localiza-
cibn de las plantas y su relacifn con las fuentes de abasteci-
miento de materias primas, agua, combustibles, energia eléctri

ca, transporte y mano de obra especializada.

La competencia; su andlisis sirve para aclarar cuestiones ta-
les como los mercados monopolizados o divididos, virgenes o
saturados, y las facilidades con que cuenta para hacer frente

desde un punto de vista té&cnico y econémico.

Influencia del mercado. Bajo este concepto se examinan puntos
como el apoyo de proveedores y consumidores, la calidad de los
productos ofrecidos, los canales de distribucién utilizados y

el poder de compra de la poblacifn predominante en el radio

de accibn de la empresa.

FACTOR FINANCIERO.

Para medir el riesgo que implica la concesién de un crédito, tam--

bién es. necesario ‘analizar el factor financiero de la empresa. Lo

que fundamentalmente interesa al hacer este andlisis, es saber si

el solicitante de cré&dito tiene capacidad para pagar y de manera in

directa, averiguar con gué puede el prospecto garantizar el pré&stamo
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en caso de que se le concediera y de que, por cualquier circunstan-

cia no lo pudiera liguidar.

Al analizar la conveniencia de otorgar un crédito se estudiari el
grado de seguridad de recuperacibén, considerando principalmente las

fuentes de donde debe proceder el pago y agquellas otras gque en caso

necesario lo puedan cubrir.

En el an&lisis del factor financiero se debe considerar la cuestifn
de la suficiencia de las utilidades de la empresa, por ser el ele~

mento bédsico en que se pueda confiar y los factores auxiliares de

donde provendri el pago.

Para facilitar el an8lisis por lo que a este aspecto se refiere,
este se realiza para cada Estado Financiero, principiando con el
Balance General, observindose las cuentas m&s importantes del acti~

vo, pasivo y capital, el Estado de Pé&rdidas y Ganancias y otros re-

quisitos édicionales.

DOCUMENTACION REQUERIDA.

La documentacifén que se requiere en t&€rminos generales es la siguien
te:

Informes de cré&dito del cliente y en su caso, de los avalistas
y/o fiadores, procesados por propio banco con una antiguedad no
mayor de un aifio, que cuenten con opiniones favorables suficientes
de fuentes id6neas y que indiquen-la experiencié en crédito, tiem

po de conccerle, estimacién de activo o patrimonioc personal.
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- Cuandao se trate de sociedades:
Escritura constitutiva, escrituras de modificacién a la escritu-
ra constitutiva, escritura de poderes del administrador, adminis
tradores, apoderados, detalle de cuentas de grupo controladas por
el cliente, Balances y Estados de Pérdidas y Ganancias firmados

por el solicitante con una antiguedad no mayor de un afno.

Para cr&ditos que por su naturaleza o montos especiales:

Balance y Estados de Resultados correspondientes a los tres afios
inmediatos anterioes, Estados Financieros trimestrales y el Glti-
mo Balance Anual, auditado por Contador PGblico independiente, re
laciones analiticas de las partidas m&s importantes del activo y
del pasivo; del Estado de Resultados explicacifn, cuando existan

pérdidas importantes o variaciones en sus conéeptos y periodo gue

comprenda.

Cuando concurran avalistas o fiadores, estados financieros si son

sociedades o manifestacién de bienes y pasivos si se trata de perso

nas fisicas.

- Un informe del funcionario gue atiende directamente al cliente
donde d& a conocer sus apreciaciones personales que permitan juz
gar en forma adecuada las necesidades crediticias del cliente y

la seguridad en la operacifbn.

- Verificacibn de bienes raices declarados en el o los balances o
certificados de libertad de gravimenes o no adeudos, tanto del
solicitante como de los avalistas.

Relaciones analiticas de documentos por cobrar cuando se trate de
lfnea en descuentos mercantiles, acciores, bonos y valores, sena-

lando porcentaje de participacifn en las empresas que han emitido dichas
acciones.




=17

- En créditos de cierta cuantfa y a juicio del organismo respectivo,

estado de ingresos y egresos y flujo de fondos para determinar la

capacidad de pago del solicitante.

- Del estado de resultados del solicitante, explicacifn cuando exis-—

tan pérdidas importantes o variaciones en sus conceptos y perfodo

gque comprende.

- Cuando se trate de firmas controladas por empresas extranjeras, me-

moria o reporte anual de la casa matriz.

TIPOS DE GARANTIAS.

Este punto se refiere a los bienes tangibles que el cliente desea dar
en prendas o garantfas para respaldar la reposicién del préstamo gene-
ralmente se consideran garantias aceptables los tftulos de crédito, pa-
gar&s o letras de cambio de terceros, acciones de empresas comerciales,
industriales o de servicios cotizadas en la bolsa de valores, éertifi-
cados de custodia expedidos por almacenes autorizados que amparen la
existencia y la calidad de los bienes guardados. Otros tipos de valores
thles como bonos y obligaciones hipotecarias al portados, o debidamen-

te endosados si son nominativos se consideran también garantias acep-

tables.

Existen créditos que, como los de avio y refaccionarios, est&n impli-
citamente garantizados por los bienes adquiridos y por los frutos o

productos que de ellos se obtengan. :

Este detalle se encuentra en la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito y en esencia tiende a garantizar a los bancos la oportuna

restituciédn del crédito.
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dtra forma dg garantizar los créditos son las llamadas garantias perso-
ales o avales, que como su nombre lo indica, s6lo esti representada

or el propio sujeto de crédito atendiendo a su solvencia moral y eco-
Smica y a su capacidad de pago, esto es: Por medio del aval una perso-
na gse compromete, a nombre del deudor, al pago de la deuda, en caso de
incumplimiento de &ste. Como se trata de una practica normal muy acep-

tada, tambi&n ha sido reglamentada por la ley antes mencionada.

Regpecto a las garantias reales, &stas pueden ser: Prendaria, cuando
se deja en prenda algtin objeto o titulo negociable; Hipotecaria, cuan~
do se garantiza con bienes inmuebles y Fiduciaria, cuando el fideicomi

sario cede los derechos contenidos en un contrato de garantia.

CAPACIDAD DE PAGO:

La recuperacifén de un crédito es un punto culminante en el proceso cre
diticio, de aguf nace la importancia y la necesidad de calcular la ca-
pacidad de pago, la cual se puede entender como la posibilidad o sufi-
ciencia de una persona fisica o moral, de cumplir sus compromisos fi-

nancieros o amortizaciones en las fechas prefijadas.

Es necesario obtener toda la informacién que permita evaluarla procuran
do que sea lo m&s racional y certera posible. En un crédito a corto pla
zo el andlisis puede basarse en la amplitud del capital de trabajo (ac-
tivo. circulante menos pasivo a corto plazo, el cual se comenta con am-
plitud en el capftulo IV), la recuperacifn promedio de la cartera, ast
como la rotacién promedio de sus inventarios. Para los créditos a me-
" diano y largo plazo,se hace necesario utilizar t&cnicas m&s refinadas

en las cuales el riesgo y la incertidumbre de los ingresos futuros pue

den ser mayores; para este tipo de créditos es necesario ademds de los
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puntos mencionados, el estado de flujo de efectivo, el estado de re-

¢ como estados de resultades proyectados.

sultados, as
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APITULO II.

JETODO DE ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

JETODOS MAS USUALES,

[l andlisis de los estados financieros comprende un estudio de las
Lelaciones y las tendencias para determinar si la situaci6n . financie-
ta y los resultados de operacifn, asi como el progfeso econémico de
la empresa son satisfactorios o no. Para cumplir con este cometido se
hecesita de la comparacién de los diversos elementos externos e inter
hos que han sucedido en el pasado, existen en el presente y se espera

Lucedan en el futuro de los negocios.

LUENTES DE COMPARACION INTERNAS Y EXTERNAS.

iste una gran diferencia en la cantidad de informacién disponible

para el anilisis interno y.externo de los estados financieros.

Para el anilisis externo con fines de efectuar estudios de crédito,
generalmente no se tiene acceso a los registros detallados de la em-
presa, o sea gque Gnicamente se dependende de los estados financieros

publicados por la estudiada.

[en Estados Unidos, existe informacién actualizada'y detallada, la

cual se consigue a través de la Securities and Exchange Commission,

la cual mantiene razones y proporéionés financieras de un nfimero ele-
vado de negocios de las mds diversas ramas, desafortunadamente en nues
tro pafs carecenos ée este.tipo de informacién estadfstica ya que dni-

camente Nafinsa, a través del Fondo de Garantfa y Fomento a la Indus-

tria Mediana y Pequefia, a principios de los 70's computé indices fi--
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nancieros de varias industrias medianas y pequefias de diferentes gi-~
ros, los que ahora se consideran inaplicables por extempor&neos y ob-
soletos. Sin embargo, es posible encontrar algunas razones y propor-
ciones en algunas Camdras de Comercio como la de la construccibén, de

la industria qufmico-farmacéutica, etc.

Por otra parte, el anfilisis interno consiste principalmente en desa--
rrollar una serie de té&cnicas y métodos apoydndose en la informacibn
financiera obtenida, as{ como estados financieros de ejercicios ante-
riores o estados financieros proyectados de acuerdo'al tipo y monto
del crédito solicitado y para facilitar el andlisis e interpretacibn
de estos elementos en la pr&ctica generalmente se han desarrollado una

serie de métodos, los cuales se mencionan a continuacién.

EL ANALISIS VERTICAL.

Consiste‘basicamente en comparar las cifras de un estado financiero,

ya sea el balance, estado de resultados u otro, de arriba hacia abajo,
buscando informacibén que sirva de comparacifn para normar el criterio
del analista y que su interpretacién sea un fiel reflejo a la realidad
de la empresa en estudio; para este tipo de andlisis tenemos como herra

mienta auxiliar los siguientes mé&todos:

‘= Razones Simples.

- Porcientos Integrales (o reduccién a porcientos).

Razones. Simples.
El objetivo fundamental del andlisis a través de las razones simples,
es la interpretacifén de las razones numéricas gue existen entre los

diversos valores que figuran en los Estados Financieros.
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Ll andlisis a base de razones indica probabilidades y tendencias y
sefiala los puntos débiles en el negocio y sus principales fallas,

siempre que se tenga cuidado de escoger relaciones proporcionales y

adecuadas con las cifras de mayor significado.

El significado de una razén también se entiende como el cociente que
resulta de dividir un nGmero entre otro o el resultado de la compara-

cibén entre dos cantidades.

Debido a que este método ha alcanzado una gran difusién y es de una
gran utilidad en el andlisis de cré&dito, finicamente se menciona ya que

en el capftulo IIT se estudiard con mis detalle.

Porcientos Integrales.

Este m&todo consiste bisicamente en considerar al estado objeto de
an8lisis con un valor de cien por ciento y posteriormente calcular el
porciento-dl que ascienden cada uno de sus componentes, a fin de compa
rar el porciento que representa cada uno de &stos con relacibén al to-
tal.

Cuando se aplica este método de an8lisis al balance, deben eliminarse
las cuentas complementarias del activo (reserva para depreciacifén, re-
servas para cuentas de cobro dudoso, para inventarios obsoletos,etc.),
reduciendo a porcientos ﬁnipamente los respectivos valores de activo
neto y compararse por separado estas cuentas complementarias con el
valor del activo al que representan, porque el dato de mayor interés
es la relacién que guarda cada reserva con su respectiva partida de

activo, en virtud de la funcién propia de dicha reserva.
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EL ANATLISIS HORIZONTAL.

Este m&todo consiste en el andlisis de estados financieros de varios
ejercicios, en ellos se'estudia el pasado de la empresa, basdndolo

en la formulacidn de estados comparativos que muestren los cambios ha
bido, estos cambios son importantes debido a que s8lo comprenden lo
que fue con lo que es y se podrd predecir en cierta forma lo que ser§&.

Este tipo de andlisis también se puede dividir en dos métodos.

- Tendencias.

- Comparacién con cifras presupuestadas.

-Tendencias (tambi&n podrfamos llamarlo comparacién de cifras hist6-
ricas, etc.).

Este método es un indicador que pretende comparaciones de dos o mé&s
perifodos para mostrarnos los aumentos o disminuciones que afio con afio
ha tenido cada rengl6n del balance y el estado de resultados, y obtener
un punto de vista mds preciso del desarrollo de la empresa, también nos
proporciona las "tendencias"™ de algunos de los Indices financieros mé&s
signifiqativos, estas tendenéias pueden ser positivas, negativas, con

miras a estabilizarse o indicar si existen fluctuaciones perfodicas o

estacionales.

CompraciSn con cifras presupuestadas.

Este método consiste-en comparai cifras de'estados financieros reales,
con cifras de estados financieros proyectados, efectuados previamente
como parte de sus actividades de planeacibn; estas comparaciones las
debe efectuar la empresa en perfodos relativamente ¢ortos ya que &sta
es una herramienta b&sicamente de control gque permite conocer y corre

gir las posibles variaciones negativas que pudieran afectar el desa--
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rrollo normal de la empresa, ademds sirve también como una medida de
coordinaci6n interna en las diferentes dreas del negocio. La compara-
cibén presupuestal debe ser complementada con otras técnicas de an&li-
sis, ya que en un momento determinado el hecho de que no existan va-
riaciones no significa necesariamente que la marcha del negocio sea
Sptima.

Aplicacitn de los principios de Contabilidad.

CONCEPTO:

Los principios de contabilidad son conceptos bdsicos que establecen
la delimitaci®n e identificacién del ente econémico, las bases de cuan
tificacidn de las operaciones y la presentaci6n de la informaci6n fi-

nanciera cuantitativa por medio de los estados financieros.

Por principio contable no debe entenderse como los elementos de la
teneduria de libros o de la contabilidad, sino las teorfas fundamen-
tales aplicables a la presentacifn correcta del Balance General y del
Estado de Resultados, para que reflejen razonablemente la situacién
financiera de una empresa y los resultados de sus operaciones en un

perfodo determinado.

CLASIFICACION:
Los principios de contabilidad que identifican y delimitan al ente

econfmico y sus aspectos financieros son:

° La entidad.
° La realizacifn.

° El perfodo contable.

Los principios de contabilidad que establecen las bases parévcuanti—

ficar las operaciones del ente econfmico y su presentacibn son:
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~ El valor hist6rico original.
- El negocio en marcha.

-~ La dualidad econfmica.

El principio que se refiere a la informacit6n es el de - Revelacibn

suficiente -

Los principios contables que abarcan las clasificaciones anteriores

como registros generales del sistema son:

. La importancia relativa.

. Consistencia.

LA ENTIDAD:

La actividad econfmica es realizada por entidades identificables -~
las que constituyen combinaciones de recursos humanos, recursos natu
rales y capital, coordinados por una autoridad qgue toma decisiones

encaminadas a la consecucién de los fines de la entidad.

Se refiere gue a la contabilidad le interesa identificar la entidad

que persigue fines econémicos particulares y que es independiente de

otras.entidades. ..Se .utildizan: para.identificar.una entidad.dosscrite-

rios:

lo. Un conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna necesidad
social con estructura y operacién.propios.

20. Centro de decisiones independiente con respecto al logro de fines

especificos, es decir, a la satisfaccifn de una necesidad social.

Por tanto, la personalidad de  un negocio es independiente de la de

sus accionistas o propietarios y en sus estados financieros s6lo deben
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incluirse los bienes, derechos y obligaciones del ente econfmico in-
dependiente. La entidad puede ser una persona fisica, una persona mo-

ral o una combinacién de varias de ellas.

REALIZACION:
la contabilidad cuantifica,. en té&rminos monetarios, las operaciones

que realiza una entidad con otros participantes en la actividad econ§

mica y ciertos eventos econfmicos que la afectan.

Esto se entiende como las operaciones y eventos econémicos que la con

tabilidad cuantifica, se consideran por ella realiiados cuando ha efec

tuado transacciones con otros entes econémicos y cuando han tenido lu-
gar transformaciones internas que modifican la estructura de recursos
o de sus fuentes o cuando han ocurrido eventos econémicos externos a
la entidad o derivados de las operaciones de &sta y cuyo efecto puede

cuantificarse razonablemente en términos monetarios.

EL PERIODO CONTABLE:

1a necesidad de conocer los resultados de operacién y lé situacién fi-
nanciera de la entidad, que tiene una existencia céntInua, obliga a
dividir su vida en perfodos convencionales. Las operaciones y eventos
as! como sus efectos derivados, susceptibles de ser cuantificados, se
identifican con el perfodo en gue ocurre; por lo tanto, cualquier in-

formacibén contable debe indicar claramente el perfcdo a que se refiere.

En términos generales, los costos y gastos deben identificarse con el
ingreso que originaron, 1ndepend1entemente de la fecha en que se pa—-

guen.
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El concepto anterior nos indica de gue el perfodo contable establece
la conveniencia de formular los estados financieros por perfodos igua
les. En la mayorfa de los negocios el ciclo de operaciones es de un
afio, esto es la periodicidad, lo que significa que la contabilidad de
be abarcar las situaciones estacionarias para que reflejen sus conse-

cuencias.

VALOR HISTORICO ORIGINAL:

Las transacciones y eventos econfémicos que la contabilidad cuantifica
se registran segfin las cantidades de efectivo que se afecten o su
equivalente o la estimaci6n razonable que de ellos se haga al momento
en gue se consideren realizados contablemente. Estas cifras deberidn
ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores. que les
hagan perder su §ignif1cado, aplicando métodos de ajuste en forma sis
temitica que preserven la imparcialidad y objetividad de la informa-
cifn contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel gene-
ral de precios y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser
modificados que integran los estados financierxos, se considerard que
no ha habido violacién de este principio; sin émbaréo, esta situacién

debe quedar debidamente aclarada en la informacién que se produzca.

NEGOCIO EN MARCHA:

La entidad se presume en existencia permanente, salvo especificacién
en contrario; por lo gue las cifras de sus estados financieros repre-
sentarin valores hist6ricos, o modificaciones de ellos, sistemdtica--
mente obtenidos. Cuando las cifras representan valo¥es estimados de
liquidacibn, esto deberd especificarse claramente y solamente serdn
aceptables para informacién general cuando la entidad esté en liquida

cién.
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UALIDAD ECONOMICA:
sta dualidad se constituye de:
o. Los recursos de los que dispone la entidad para la realizacién de

sus fines.

20. Las fuentes de dichos recursos, que a su vez son la explicacién de
los derechos que sobre los mismos existen considerados en su con-

junto.

La doble dimensién de la representacifn contable de la entidad es fun-
damental para una adecuada comprensibén de su estructura y relacién con
otras entidades. El hecho de que los sistemas modernos de registro apa
rentan eliminar la necesidad aritmética de mantener la igualdad de car
gos y abonos, no afecta al aspecto dual del ente econf6mico, considera-~

do en su conjunto.

REVELACION SUFICIENTE:
La informacif6n contable presentada en los estados financieros, debe
contener en forma clara y comprensible, todo lo necesario para juzgar

los resultados de operacifén y la situacién de la entidad.

Este principio se refiere a la responsabilidad que tiene el Contador

al rendir informacién sobre la entidad econfmica.

Esta informaci®n debe reunir los requisitos fundamentales de utilidad
y confiabilidad, responsabilidad que estd a cargo de los administrado-
res y para que se llegue a cumplir deberén mantener un efectivo Siste-

ma de Contabilidad y Control Interno.

10s Estados Financieros deben contener informacifn que sea competente,
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o sea, que deben estar en consonancia con los fines para los cuales

i
b

son utilizados, proporcionando informacifn id6nea que auxilie a quie-
nes dependen de la misma, al tomar decisiones en relacifn con las en-

tidades econfmicas.

Idealmente la suficiencia de la informacién deberd ser en proporcién
directa a las necesidades que el usuario demahda de é&sta. No obstante,
es imposible satisfacer los requerimientos de cada quien en particular,
por lo que es importante que la informacién contenga suficientes ele~
mentos de juicio y material bdsico para que las decisiones de los inte-

resados estdn fundadas.

En este principio se encuentran implfcitamente contenidos, no solamen-
te los aspectos de suficiencia de la informaci6n financiera, sino tam-
bién las caracterfsticas cuantitativas que la misma debe poseer para

una adecuada revelacién.

IMPORTANCIA RELATIVA Y RIESGO PROBABLE:

La informacibn que aparece en los estados financieros debe mostrar los
aspectos importantes.de la entidad, susceptibles de ser cuantificados

en términos monetarios. Tanto para efectos de los datos que entran al

sistema de informacién contable, como para'la operacifn resultante de

su operaci8n.,, se debe equilibra£ el detalle y multiplicidad de los da-

tos con los requisitos de utilidad y finalidad de la informacién.

CONSISTENCIA:
Los usos de la informacién contable requieren que se sigan procedi--

mientos de cuantificacidn que permanezcan en el tiempo. La informacién
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contable debe ser obtenida mediante la aplicacién de los mismos prin
cipios y reglas particulares de cuantificacifén para, mediante la compa
racién de los estados financieros de la entidad, conocer su evolucifn

y mediante la comparacién con estados de otras entidades econfmicas,

conocer su posicién relativa.

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de la informacién
debe ser justificado y es necesario advertirlo claramente en la infor
macifn gue se presenta, indicando el efecto que dicho cambio produce

en las cifras contables.

Lo mismo se aplica a la agrupaci®n y presentacién de la informacién.

APLICACION:

Los principios de contabilidad existen desde siempre y se aplican en
cualquier parte donde haya contabilidad; cuando los contadores traba-
jan para el pGblico, &ste debe tener seguridad y conocer las bases que
utilizan los contadores. La practica ha hecho gque generalmente sean

aceptados.

Para confiar en la informacifén que muestra en los estados financieros
se requiere haber observado ciertos lineamientos en el registro de las
operaciones gque practique’una empresa, de no hacerlo asf, la misma no
podrfia presentar como razonablemente correcta, la informacifn que mues
tran dichos estadés. Algunos de estos lineamientos son de tal importan
cia que las Autoridades Fiscales requieren que los causantes los obser

ven y gque en el caso de modificacifn se les de aviso al respecto.

Para estar en condiciones de analizar e interpretar adecuadamente los
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Estados Financieros de una empresa, es necesario gque estos estados
estén preparados sobre bases semejantes o permanentes, no s6lo duran-

te el perfodo al cual se refieren, sino también en relacién al ejerci

cio anterior.

La falta de uniformidad en la aplicacién de los principios de contabi-

lidad modificarfia los resultados y dificultarfa grandemente su compa-

racibén entre varios ejercicios.

LA AUDITORIA COMO ELEMENTOS AUXILIAR EN EL ANALISIS.

IMPORTANCIA:

Los estados financieros constituyén manifestaciones dé una entidad
econfmica con respecto a su situacibn financiera y resultados de ope-
raci®bn, para efectos de terceras personas esa informacibn no es sufi-
cientemente confiable puesto que guien la establece y dicta las poli-
tiqas a que debe quedar sujeta la operacién de la empresa, es quien

prepara los estados e informa sobre la marcha del negocio.

Considerando los conflictos que existen entre la coméaﬁia gue prepara
los estados financieros y las personas que los utilizan, se hace nece
saria la contrataci6n de los servicios de un auditor independiente pa
ra que después de haber llevado a cabo un ex3men de los mismos, emita
su opinién en la que indique que los estados financieros originalmente
preparados por la administraci6n, efectivamente son razonablemente co-

rrectos o no lo son si ese es el caso.

La opinidén que el auditor expresa sobre los estados financieros da se-
guridad en las decisiones que habrén de tomarse ya que €stos son dig-

nos de confianza y presentan con prioridad la situacifn financiera y
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los resultados de las operaciones, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y no son resultado de estimaciones

o invensiones de quien los prepara.

Considerando lo anterior, la auditoria de estados financieros puede
definirse como la investigacifn hecha por un Contador PGblico indepen
diente, en los libros, registros, bienes y transacciones de una enti-
dad econbmica realizada conforme a técnicas especiales, con el objeto
de fundamentar su opinifn respecto a la razonabilidad de los estados
financieros inicialmente preparados por la administracién, presenta la
situacibn finagciera y los resultados de operacifn de acuerdo con prin
cipios de contabilidad generalmente aceptados y persigue los siguien-

tes objetos:

1. Juzgar la situacién y las politicas adoptadas por la administra-
cién de un negocio.
2, Opinar en forma independiente, sobre la situacibn financiera y

los resultados de operacibn.

Por otro lado, se debe considerar que el trabajo del auditor se limita
a la aplicacién de técnicas y procedimientos de auditoria, es decir,
a los recursos particulares de investigacibdn que el auditor usa para
obtener la informacién que necesita y para compfobar la informacibn

que otros le han suministrado o &1 mismo ha obtenido.

VENTAJAS:
Como se mencion6 anteriormente, respecto a la.importancia de la audito-
ria como auxiliar en el anilisis, &sta reporta un gran beneficio a gquien

analiza los estados financieros dictaminados.
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Estos presentan grandes ventajas, entre las m&s importantes sefialan a

continuacifn las siguientes:

La confiabilidad de los estados financieros.

Se cuenta con las notas a los estados financieros sobre las polfiti-~
cas de la empresa y los sucesos de mayor importancia.

Ahorran tiempo al analista en cuanto a la reclasificaci6n de cier-
tos renglones que en algunos casos ameritan los balances.

Se obtiene informacifn adicional en cuanto a la empresa en cuestifn,
sobre posibles contingencias como pueden ser: demandas, juicios,
embargos, problemas.laborales, etc.

Para el andlisis de los estados financieros de la empresa no es ne-
cesario obtener la constancia de inscripcibén de la sociedad en el
Registro PGblico de Comercio y sus modificaciones a la escritura
constitutiva y al capital social.

De igual forma, se cuenta con la informacién suficiente en cuanto

a los activos fijos, por ejemplo:

1) . Costo de registro.
2) . Revaluaciones de activos fijos y bases tomadas para 'su reva-
luacién.

3) . Métodos de depreciacién.

En cuanto a los inventarios.los métodos de valuaci6bn de los mismos.
De la cartera se tiene la seguridadde que proviene de dperacionés
propias del giro de la empresa, si existen cuentas de cobro dudoso,
y s8i la estimacifén gue se tiene es suficiente para cubrir aquellas
cuentas incobrables (en caso de que exista creada una reserva para
ese fin), de no tener creada una reserva para tal concepto, hacen

ver el efecto que tendria dicha.CArtera en su caso.
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El valor a que estén registradas las acciones y adicionalmente pro-
porcionan la integracifén del capital contable a la emisora.

En cuanto a los pasivos, se cuenta con la descripcifn de aquellos

de mi&s importancia, sobre todo aquellos que gravhn de alguna forma
los act;vos de la empresa.

Ademds clasifican el pasivo de acuerdo a su grado de exigibilidad.
Separan los créditos diferidos del pasivo y lo presentan como tal

en un renglén aparte.

De las cuentas por pagar separan aquellas que correspondan a empre-
sas filiales o subsidiarias. '

De los pasiéos indican mohto y tipo de cambio de registro de adeudos
en moneda extranjera, indicando tipo de moneda, adem&s de los efec-
tos que se produjeron por variaciones. en el tipo de cambio.

En el capital contable finicamente incluyen aquellos renglones que
debe formar parte del miéﬁo, separando y reclasificando en todo caso
aguellos renglones que no deben formar parte del capital contable.
Pasivos contingentes,. si los hay, indicando motivos y efectos.

Del estado de resultados se tiene la seguridad de gque dentro de sus
ventas:. solamente estdn aquellos gque le son propias de su giro.

Hacen la separacibn de los gastos identificables (de administracifn,
de venta, financieros, etc.).

Perfodo que comprende el estado de resultados.

Hacen notar las partidas extraordinarias como por ejemplo: La pérdi-
da o utilidad en cambios.

Algunas otras notas adicionales que.se llegan a presentar en algunos
casos.

Incluyen estados financieros auxiliares como consolidacidn del capi-
tal contable y estado de cambios en la situacién financiera, e infor

macién adicional en cuanto a la reexpresién de los mismos.
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SEGURIDAD:

Cuando el Contador Pdblico es llamado a examinar los estados financie
ros preparados por una empresa, el objetivo final de su actuacién pro
fesional, serd el dar un dictamen en el gue haga constar que dichos

estados presentan razonablemente la situacién financiera y los resul-

tados de la operacifn de la empresa; de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados, y gue dichos principios han si
do aplicados consistentemente en relacibn con el ejercicio anterior; y
que dicho dictamen no puede emitirse sin que el Contador PGblico inde-

pendiente, haya obtenido con certeza razonable la conviccibn de:

° La autenticidad de los hechos y fenfmenos que los estados fi-
nancieros reflejen.

° Los criterios & me€fodos usados para reflejar la contabilidéd
y en los estados financieros dichos hechos y fendmenos.

° Que los métodos usados se realicen de acuerdo a los princi-
pios de contabilidad que la profesifn acepta generalmente y

que estos principios hayan sido aplicados consistentemente.

Se puede decir que la seguridad gue se tiene de los estados financie-
ros auditados, descansa en el documento en el que el Contador Pdblico

informa de los resultados de su examen, O sea lo que se llama, Dictamen.

Excepcionalmente se llegan a encontrar dictdmenes con salvedades por-
que puede suceder que existan en los estados financieros dreas en que '
los propios estados financieros no presentan razonablemenﬁe la situa-~-
¢cién y los resultados de las.operaciones, en las que no se hayan apli-
cado los principios de contabilidad‘generalmente aceptados, o en las

que no se hayan seguido estos principios de manera consistente.
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Puede suceder también que respecto a ciertas 4reas determinadas de

los estados financieros, el auditor no haya podido obtener elementos
e juicio suficientes como para apoyar de un modo profesionél y obje-
tivo su opinién. Es por ello que se llegan a hacer excepciones parcia
les, a alguna de sus afirmaciones e indican en qué constituye la excep

cibn, la afirmacibn a que esta excepcibn se refiere y la trascendencia

importancia relativa de ella dentro de los estados financieros.




CAPITULO-ITII.

FASES DEIL ANALISIS

Andlisis del Balance.

Para poder analizar la situacién financiera de una empresa con fines
de estudiarle una linea de cré&dito, la banca exige la presentacién de

sus estados financieros.

El Balance General también llamado Estado de Situacién Financiera, es
el estado financiero m&s importante, el cual nos muestra la posicién
financiera de la empresa a una fecha determinada. Por esa razén se le
denomina estado f£inanciero estitico, este estado es el que m&s datos
aporta para el andlisis y viene expresado en n@meros monetarios abso—
lutos, fécilmente convertibles a t&rminos porcentuales de los que po-
demos sacar conclusiones significativas. Sin embargo, existe mucha -~
anarqufa en la formulaci6én de estos estados por 1o que respecta a los
rubros, nombres y titulos de cuentas, por lo cual los bancos han es-
tandarizado formularios especiales para solicitudes de crédito con ba

lances clasificados de la manera mds adecuada para poderlos analizar.

El estandarizar los formatos de balance tiene por otra parte la venta-
ja de que aparte de obtener el balance con una antiguedad no mayor de
seis meses, se solicitan otros datos que sirven como complemento al

estudio correspondiente como pueden ser:

~ Relaciones analiticas de las principales cuentas © rubros del balan-

ce necesarios de acuerdo a una apreciiacién.
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r Si presentan pasivos bancarios, detalle de los mismos indicando ti-

po de préstamo, monto, vencimiento y garantfas.

- Cuando existan pasivos en d6lares, indicar a qué tipo de cambio se

encuentran registrados en balance.

- Datos de inscripcibn en el Registro Pdblico de la Propiedad, Sec—-

cién de Comercio, en el caso de ser sociedad.

- Referencias que traten en cré&dito a la solicitante, asi como aque-

llas estimaciones de activo manejadas por la empresa.

Detalle de las propiedades de las empresas, proporcionando ntGmero

de escritura, partida de inscripcifn, folio real.

Como se integra el capital social, como se integra el Consejo de

Adminigtracién, etc. etc.

lgunos datos anteriores pueden variar de un banco a otro, pero la

ran mayorfa son de car&cter general.

in embargo, por lo comfin las grandes empresas raramente utilizan es-
os formatos, ya que ellas presentan sus estados financieros en la for
a que acostumbran e inclusive les es de mi&s utilidad presentarlos --

uditados.

1 hecho de que no utilicen egtos formatos, no quiere decir gque no
roporcionen toda la informacifn adicional que se les solicite puesto
ue normalmente una empresa bien organizada tiene la facilidad de dar
toda la informacifn, ya sea sobre los propios estados financieros o

obre aspectos generales de la empresa.
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Reclasificaciones.

Respecto a la reclasificacif8n de cifras de los estados financieros,
es necesario sefalar que independientemente de los formatos que los
bancos proporcionan a sus clientes para el vaciado del balance, tam
bién cuentan con formatos para el vaciado del balance y estado de

resultados de diferentes perfodos con el fin de efectuar comparacio-

nes.

Esta forma o modelo en cierta manera contiene los renglones mds comu
nes que se presentan en la contabilidad, basados l6gicamente en lo
que indicaba anteriormente, respecto a los formatos especiﬁles de es-

tados financieros.

Este modelo o registro tiene la ventaja de que en ellos se puede apre-
ciar fécilmente la historia financiera de la empresa estudiada; su ten
dencia y consistencia en la presentacién de sus cuentas, etc., si el
estado financiero ha sido preparado de acuerdo con los principios de
contabilidad y practicas aceptadas y el analista estd convencido de
que todas las.partidas del balance aparecen bajo los encabezados apro-
piados, pueden trasladarse &stas del estado financiero al modelo de
estados comparativos, sin hacer ninguna reclasificacifn; sin embargo,
a menudo quiz& tengan que hacerse para poder adaptarlas a los estanda
res de contabilidad que sirven de base para las comparaciones que el

analista haga.

Conviene aclarar que en muchas ocasivnes el analista tiene que enfren-
tar a problemas de interpretacifén de los téxrminos eﬁpleados en la for-
mulacién de los estados financieros, ya gque algunos contadores no se

sujetan a una terminologia clara, sencilla y accesible, aln cuando ella
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no sea ciento por ciento técnica. Por lo tanto es de suma importan--
cia que los titulos y nombre de las cuentas que se citen, no necesa--
riamente deben correspondener a la denominacién gque de ellas se tenga
en_el catdlogo de cuentas, ya que si se estima que al cambiarlas &ste
va a proporcionar mayor claridad y accesibilidad en los estados se

adaptard al cambio.

Esta labor corresponderd al contador encargado de formularlos de acuer
do a su criterio, ya que no es posible sefalar con exactitud la termi-

nologfa a emplear por cada‘emprésa. Asi como en qué caso es prudente

modificar los tftulos que aparecen en el catdlogo de cuentas.

Las reclasificaciones més comunes que se requieren hacer al traspasar
las cifras del estado original a la forma de estados comparativos,

son en términos generales los siguientes:

- Respecto al rubo de cuentas y documentos por cobrar, se separa lo
que corresponda a cuentas corrientes con sus clientes de sus clien-
-tes documentados, asimismo se separa lo gque corresponda a filiales,
si es que existen; los que tengan vencimiento mayor de un afio siem-
pre y cuando é&stas no sean susceptibies de financiamiento por algu-
na Institucisfn de Crédito; y de igual forma,. aquellas que por su
naturaleza correspondan al renglén de deudores diversos. Separando
de este renglén lo que corresponda a préstamos a socios, funciona--

rios y empleados.

-~ De Deudores Diversos se puede separar también Impuesto al Valor Agre
gado, por repercutir o también préstamos a funcionarios y empleados

o a socios.
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- Inventarios, es comin que algunas empresas presenten en una sola

cuenta el total de los inventarios, cuando esto sucede y no se tie-
nen los medios suficientes para poder determinar qué cantidad co--
rresponde a cada proceso (materia prima, productos en proceso, pro-
ductos terminados) conservadoramente se respeta, pero de antemano
existe el riesgo de que dentro de estos inventarios incluyan mercan
cfas en trinsito por ejemplo,y 6tros partidas qﬁe por su naturale-

za no deban formar parte de los mismos.

-Invérsién en acciones, en cuanta a este renglén, se deben separar
aquellas inversiones que son facilmente negociables y de inmediata
realizacibn, tales como: Acciones de Teléfonos de Mé&xico, inver--
sibn en bonos y valores de f4cil realizacifn, inversifn en empre-
sas cotizadas en bolsa de valores, etc., y reclaéificarse dentro del
activo circulante; y las que no sean de inmediata realizacidn, ta-
les como inversifn en acciones de cualquier empresa no cotizadas en
bolsa, inversién de empresas filiales, etc., se deberdn reclasifi--

car en el activo fijo.

Respecto al activo fijo, cuando se tiene un detalle de las inversio
nes dentro del activo fijo,vse procura qué en &ste figuren solamen-
te aquellas que por su naturaleza deban formar parte del mismo, pero
en ocasiones incluyen algunas como 'son los dep6sitos en garantias,
mejoras a propiedades arrendaaoras, gastos de instalacibn, etc.,que

por su naturaleza deban ser reclasificadas al activo diferido.

Pasando a las cuentas de pasivo, documentos por pagar, de esta cuen-
ta se deben de separar o reclasificar los documentos a corto y largo
plazo, y si se cuenta con el detalle de los acreedores por este con-

cepto, ademds separar los documentos originados por pré&stamos banca-
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rios con o sin garantia especffica y de otros documentos por pa-

gar.

- Acreedores diversos, la naturaleza de esta cuenta es colectiva, pe "
ro para efectos del andlisis financiero es necesario separar de es
ta cuenta lo que corresponda pagar por impuestos, a socios, emplea-~
dos, a empresas filiales, provisiones y otros pasivos de importan-
cia. Esto con el fin de medir su grado de exigibilidad, ya que no
es 1o mismo un adeudo a socios, que impuestos_por pagar, el primero
se considera de relativa exigibilidad, no asf los segundos. Por =--
otra parte, en caso de que se presenten algunas cuentas de créditos
diferidos dentro del pasivo total, es conveniente que se reclasifi-

quen fuera de los pasivos.

- (Capital Contable. Debe tenerse mucho cuidado de que dentro de este
rubro figuren Gnicamente aquellas partidas que por su naturaleza
formen parte del capital contable; de no ser asf, ameritan una re-
clasificaci6én al pasivo, a favor de terceros, ya que no hay que ol
vidar que este rubro se integra en un 100% por la invérsién 8e los

accionistas.

Determinaci®én de variaciones.

Una herramienta de que dispone el analista, es el uso de té&cnicas es-
tadfsticas para la determinacién de las tendencias de las ventas y
utilidades de la empresa; basindose en la experiencia anterior y la

comparacifén de aumentos y disminuciones en las cuentas de balance,

Estas comparaciones mds que de anflisis, son de apreciacibn, puesto
'que a través de las mismas se pueden apreciar los cambios habidos en

ciertas cuentas del balance o del estado de resultados.
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Las variaciones se pueden determinar por detalles, es decir, se deter
minan las diferencias entre el activo circulante,fijo y diferido, y

en cuanto al pasivo, se sigue el mismo procedimiento.

Una vez que se tiene el resultado de dichas variaciones, se puede apre
ciar en qué& renglones del rubro comparado predomin;n las variaciones,
asi se puede deducir que la finalidad fundamental de la determinacién
de variaciones radica en que se pueden tomar las medidas md&s conve---~
nientes cuando se nota alguna variacién significativa, que pueda con-

tribuir a la decisi6n final de la opini&én del analista.

Ajustes al activo total.

Este subtitulo se refiere al hecho de eliminar ciertas cantidades a
algunas partidas del activo circulante, fijo y diferido, que no tie-
nen valor tangible o que‘de hecho pueden significar una disminucién

al valor de dichos activos, de la empresa gue se este estudiando.

Se parte de la idea de poner a la empresa analizada en un estado hi-
pofético de liquidacifn, y verificar si despﬁés de los ajustes reali
zados todos sus bienes a valor real, el producto de esa venta sirviera

para el pago de sus pasivos y el pago del cr&dito que se le conoediera.

Es muy importante al efectuar los ajustes, el que no se apliquen por
centajes fijos, recordando que cada empresa es diferente, que sus gi
ros y métodos de operacién pueden originar diferencias esenciales,

aun. en empresas que desarrollan la misma actividad.

Los ajustes deben estar plenamente justificados y s6lidamente funda--
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mentados, por lo que el analista debe normar su criterio para deci--
dir cuindo y qué porcentaje ajustard a los diversos renglones del ac-—
tivo, apoyindose en la informacién financiera con que cuente, o sea

el gfado de confiabilidad gue se le puedan atribuir a los estados £fi-
nancieros, también se apoyard a las politicas contables y financieras
aplicadas principalmente respecto a métcdos de registro; estimaciones
para cuentas incobrables, estimaciones para inventarios obsoletos,
mermas o desperdicios de inventarios, porcentajes aplicados a la depre

ciacién y la amortizaci6n, etc.

A continuacifn se analizan brevemente los renglones del activo que
nds frecuentemente se ajustan sin que esto indique que por fuerza ten

gan que ajustarse:

Documentos y cuentas por cobrar. Este rubro se puede ajustar con-
sideiando tales factores como giro de la empresa, experiencia pro-
pia, porcentaje de devoluciones de sus documentbs, plazo promedio
de su recuperacibén de cartera, monﬁo y antiguedad de los documen-
tos vencidos, monto de la reserva para documentos de cobro dudoso,

etc.

Inventarios. Al igual gue lo anterior, se debe considerar antes

de proceder al ajuste, el giro que desarrolla la empresa, como si
se trata de productos de temporada o de moda, si son de f4cil rea-
lizacién en el mercado, si se trata de insumos perecederos, si es-
tdn protegidos con seguros o instalaciones adecuadas, etc. Asi como
la rotacién promedio en ntmero de dfas, después de analizar estas
consideraciones y algunas otras que pueden surgir dada la gran va--

riedad de actividades de la clientela, se estard em condicifn de

efectuar los ajustes gue en su caso procedan.
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Deudores Diversos. Bajo esta cuenta se pueden aglutinar tan diver--
sos conceptos, como vales de empleados, préstamos a accionistas,‘im
puestos anticipados, faltantes de caja pendientes de aclaracién,
cuentas de resultados pendientes de aplicacifn, otros conceptos, por
lo que se recomienda que traté&ndose de cifras significativos se so-
licite mayor informacién para proceder en un momento determinado a
su correcta reclasificacién, o en caso de desconocer totalmente su
integracifn, se proceda a efectuar un ajuste proporcionado por posi-

bles contingencias en su recuperacién.

Inversifn en Acciones. En este caso es necesario conocer su natura-
leza, por ejemplo: si son acciones cotizadas en bolsa, acciones de
empresas no cotizadas y acciones de empresas afiliadas cotizadas en
bolsa o no. Tambi&n es necesario, conocer el mé&todo de valuaci6n
utilizado que pueda ser por un valor de mercado, contable o de cos-
to de adquisicifn; asf el ajuste podrifa efectuare, en caso de proce-
der, considerando posibles fluctuaciones. Ademds de considerar la

solvencia y liquidez de las empresas cuyas acciones se poseen.

Terrenos y Edificios o Bienes Rafces. En este caso se trata de veri-
ficar si los bienes rafces reportados en su balance son propiedad --
de la empresa y para eso se solicitan datos de inscripcifn en el re-
gistro de la propiedad. En este caso pueden darse los siguientes re-
sultados: gque estén a su nombre, con lo que se les respetar$, que
estén a nombre del principal accionista, con lo que en un momento se
podria ajustar hasta en un 100%, considerando que estos recursos no

corresponden a la estudiada.

cuando se analizan a personas fisicas, es comln que Estos manifiesten
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bienes raices, de los cuales se les deben solicitar elementos para ve
rificar su propiedad en el Registro PGblico de la Propiedad. De la va-

riacién de estos bienes raices pueden derivarse las siguientes situa-

ciones:

Que el bien raiz en cuestibén est& en copropiedad con terceras personas,
por 1lo que podrd determinarse el porcentaje que corresponda al clien-

te y poder ajustar la diferencia.

Que esté a nombre de la esposa, hijos u otros familiares.
Este saldo podrd ajustarse en su totalidad a excepcifn de gue los titu

lares concurran como avales de lfnea y cré&dito solicitado.

Cuando estén a nombre de la esposa y estén casados bajo el régimen de
sociedad conyugal, conviene ajustarse al 100% o conseguir que se docu-
mente adeucuadamente la operacifn, con ambas firmas y cubriendo los re

quisitos legales necesarios.

Maquinaria y Equipo. Por lo regular las empresas presentan estos acti
vos a valor histbrico, o sea a su costo de edquisicibén, reflejendo la
depreciacifn acumulada, en este caso es conveniente no efectuar ningGn
ajuste. En otras ocasiones se presenta un total ignordndose si el saldo
es bruto o neto, considerando otra serie de elementos se podrfa ajustar
un porcentaje proporcionado por desconocer si presenta o no deprecia--
cién. Cuando en estos activos se detecte que se presenten a su valor
reexpresado (el cual puedé ser en basé a la actualizacién de costos es
pecificos o en base -al fndice nacional de precios emitido por el Banco
de México), serfa conveniente en el primer caso tratar de obtener ma-

yor informacifn acerca del criterio aplicado, ya que la evaluacibn pue
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de ser diferente si se trata de valor de reposicifn o remate, y una
vez conocido el valor dado se podrd determinar si se ajusta o no. En
el segundo caso, se sugiere respetar el monto de la partida. Por Gl-
timo, en algunos casos, se incluye en este renglén el éosto de refac-
ciones vy herramientas gue en un momento dado se podrian ajustar en una

minima proporcibn.

Préstamos a Socios y Directivos, Funcionarios y Empleados. Este ren-
glén es conveniente ajustarlo. Considerando que en el caso hipoté&tico
mencionado al principio de este titulo no representa liquidez para el

banco.

Por Gltimo:Cargos Diferidos. LSgico, én este rubro se contabilizan
erogaciones e inversiones de ejercicios futuros y que finicamente son
recupérables al aplicarse en estados de resultados de ejercicios pos-
teriores por lo que se estima factible y necesarios ajustarlos al

100%.

Estado de cambios en la situacibn financiera.

Ccuando se ha vaciado el balance y el estado de resultados, a una hoja
de comparaciones y después de haber reclasificado las cuentas de ---
acuerdo al m&étode y criterio del analista, se procede a determinar
las variaciones de las cﬁentas del balance, mismos que servirin de ba
se para la elaboracién del estado de cambios en la situacién financie
ra que es ante todo un indicador de la eficiencia de.las politicas fi

nancieras de la empresa.

Este estado se considera dinfimico, ya que abarca un periodb Yy nos re-
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sultados ni en el Balance General y pretende principalmente proporcio
nar informacién completa sobre los cambios en la posici®n financiera
durante un perfodo determinado. Asimismo determinar y clasificar a
aguellas operaciones que determinaron una variacién en el capital de
trabajo. Otxo de los usos puede ser el de resumir las actividades de
una empresa en cuanto al origen y aplicacién de fondos propios o de
terceros, es decir, de donde se obtuvieron los fondos y en donde se
aplicaron. Ademis se aprecian medidas que disminuyan la presifn de

los acreedores y que aumenten el capital de trabajo o la liquidez.

No s8lo los movimientos de fondos modifican 1la situaci&n financiera
de una empresa, sino en general, todo costo incurrido y toda salida
de elementos patrimoniales de una empresa implican los cambios de la
situacién financiera, es decir, este estado indica las partidas que
entre dos fechas modifican la situacién financiera de una empresa, or

den&ndolas en origen de recursos y aplicacifén de recursos.

Lo anterior ha motivado que tambi&n se le llame Estado de Origen y
Aplicacifn de Recursos" o "Estado de Movimiento de Fondos o Estado de

Fondos".

Antes de proceder a determinar cSmo se determinan los origenes y apli

caciones, conviene recalcar lo siguiente:

- En el estado de origen y aplicacién de fondos, es conveniente com
parar dos ejercicios completos y complementarios. Esto Giltimo

quiere decir que sean de ejercicios continuos. V.C. 1983 y 1984.
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- En el Andlisis de Estados Financieros el término recursos se puede

referir a dos acepciones diferentes:

. Como efectivo.

. Como el activo total

- Y dicho estado tiene diferentes formas de presentacién.
Finalmente podemos deducir que los origenes estdn representados por:

l. Las disminuciones en losactivos no circulantes.
2. Aumentos de pasivos a largo plazo.

3. Aumentos del capital contable.
Las aplicaciones se determinan principalmente por: C

1. Aumentos en activos no circulantes.
2. Disminuciones en .Pasivos a Largo Placo.

3. Dismunicién del Capital Contable.

La operacién compensadora entre el activo circulante y el pasivo a
corto plazo (determinado‘del incremento o disminucién de los capita-

les de trabajo de los dos ejercicios comparados) se efectfia por fuera.

1. La disminuci&n de un-activo.no'circulante puede reflejarse con
el aumento del circulante, como por ejemplo de las ventas ocasio
nales de algfin activo fijo, también la depreciaci®in de construc-
ciones y equipo y la amortizaci®n de cargos diferidos son deduc-~
ciones que se hacen a los productos para llegar a la utilidad ne

ta, pero en esencia, son disminuciones de activo y-en dichas dis
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minuciones de activo por ser costos incurridos, se reflejan en

una reduccibn de las utilidades; razbn por la cual al formular

‘este estado sus respectivos importes deben figurar como origen

de recursos, mids no porque representen cargos a la utilidad neta
que no fueron motivados por una salida de efectivo, sino que de~
ben eliminarse de la utilidad, con objeto de conseguir de ese mo-

do, que el estado represente las utilidades que se obtuvieron.

El aumento de Pasivos a Largo Plazo. Indica que la empresa ha cap
tado préstamos a Largo Plazo (que pueden ser, Refaccionarios,

Hipotecas,.etc.).

Los ejemplos clisicos de aumento al capital contable son: las uti=-
lidades obtenidas en el ejercicio, los aumentos al capital social,

las nuevas aportaciones por capitalizar, etc.

Cuando aumentan los,act;vos no circulantes, se debe principalmen-
te a la adquisicibén de equipo, bienes raices, incremento de los

gastos eﬁ cargos diferidos, etc.

Las disminuciones de pasivos a largo plazo se originan por la dis

minucidén o eliminacibn de créditos a favor de sus acreedores.

Una dismunucién de capital contable tiene lugar cuando parte de
lo aportado es retirado por los accionistas de la empresa o cuan
do se retiran utilidades via dividendos, también lo podemos re-

flejar cuando se generen pérdidas en el ejercicio.

Al determinar las variaciones pertinentes se procede a elaborar el

estado, para lo cual se presenta un modelo o forma para su presenta-

cibn.,



NOMBRE

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS

DEL AL

ORIGEN DE LOS RECURSOS.

UTILIDADES DEL EJERCICIO $
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

" CAPITAL SOCIAL O APORTACIONES
AUMENTO PASIVO A LARGO PLAZO

CREDITOS DIFERIDOS
DISMINUCION ACTIVO FIJO
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL DE ORIGEN DE RECURSOS $ ==z=zoo=

APLICACION DE RECURSOS.

PERDIDAS DEL EJERCICIO
RETIRO DE UTILIDADES O CAPITAL SOCIAL

PASIVO A LARGO PLAZO

DISMINUCION oppprTos DIFERIDOS

ACTIVO FIJO

AUMENTO CARGOS DIFERIDOS

TOTAL DE APLICACION DE RECURSO0S $ =======

DIFERENCIA: AUMENTO O DISMINUCION DEL
CAPITAL DE TRABAJO. $§ ===m====




Conciliaci6n del Capital Contable.

Capital Contable es la diferencia gue existe entre el activo total
Yy el pasivo total,.en.un principio el capital contable se represen-
ta por el capital social (o sea la inve;sién de accionistas inscri
ta debidamente en el Registro Plblico de la Propiedad, Seccién de
Comercio). Esta inversién al cabo del tiempo sufre modificaciones
derivadas ba&sicamente por la utilidad generada, la pérdida origina~-
da, la creacifn de diferentes reservas de capital, super&vit por

revaluacifn de activos, etc.

. La conciliacifn consiste en determinar los incrementos o disminucio
' nes del capital contable en relacifn al balance anterior y se efec-

. tia de la siguiente manera:

. Se toma como capital contable inicial, el capital contable final del
;‘ejercicio inmediato anterior y a manera de reporte, se le adicionan
; las utilidades generadas en el ejercicio, asf como el incremento a

i las reservas de capital, se refleja el'super5vit’por revaluacibn de

' activos y aumentos de capital, inmediatamente se restanlos dividen-

dos decretados, retiros de capital y disminuciones hasta llegar al

:Icapital contable final el cual deberd ser igual al presentado en el

balance. Ejemplo:

- La formulacibn de este estado permite analizar los movimientos habi-
- dos en las inversiones de los accionistas, sobre todo cuando los es-

. tados financieros no est&n auditados.

 Del resultado de este estado, depender& la decisifin que se tome y la
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opinifn que se emita sobre el capital contable, ya que si se observa
a través de varios ejercicios de la empresa analizada acostumbra de~
cretar dividendos o incrementar sus reservas, aumentar el capital S0

cial, etc.

ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Reclasificaciones.

En cuanto a &sta se amerita solamente en aquellos casos en gue no se
haga la separacibn de los gastos de administracifn, de ventas, depre

ciacifn, gastos y productos financieros, etc.

Otro aspecto muy importante para la reclasificacibn de cifras de es-
te estado, es que en muchas ocasiones no hacen la separacifn de otros
productos y los incluyen dentro del total de las ventas netas, situa-
cibén que debe ser analizadé e interpretada con.mucho sentido, porque
tomar una decisifén sobre las ventas que no son las del giro normal

de la empresa, puede ocasionar un punto positivo pero equivocado.

Por otra parte, cuando existan algunos gastos que por su efecto en

los resultados sean importantes, &stos deben separarse y presentarse
en renglones especiales. Tal es el caso de_las pérdidas por fluctua-
ciones en el tipo de cambio deiivadas de obligaciones en moneda ex—

tranjera que vieﬁen afectando a las empresas desde el 17 de febrero
de 1982, las cuales tendrdn pérdidas por este concepto que obligar&n
a los empresarios a presentar dicha deduccifn como partida extraor-

dinaria.

La separacifn de esta pérdida tiene una finalidad que es la de jus~

tificar los resultados obtenidos.



- 53 -

Comparacibn.

Como es sabido, cualquier negocio se establece con el propSsito de
lucrar o sea de obtener utilidades y la expresiSn numérica del gra
do en que haya alcanzado dicho prop6sito se muestra en el estédo de

resultados.

La funcifn de este estado es la de mostrar la pérdida sufrida o la

utilidad realizada en cierto tiempo.

La comparacifn de este estado de Gltimo periodo, con el mismo estado
de un perfodo anterior, proporciona datos sobre los aumentos y las
disminuciones qué hubo en las diversas cuentas de productos y de cos
tos incurridos. Cambios gque interpretados a la luz de todas las cir-
cunstancias concurrentes, pueden servir de base para valorizar los
resultados obtenidos y formular las normas de politicas financieras

y de depreciacifén que han de seguirse en el futuro.

Para gue la comparacidn sea l6gica, es necesario que los estados de
resultados que se comparen, se refieran a perfodos de tiempos iguales
y correspondientes al ciclo anual de los negocios. Adem&s es necesa-
rio la uniformidad en la aplicaci8n de los principios de contabili--
dad. Puesto que por lo general, los cambios en la construccibn de

los Estados Financieros, se traducen en una diferepcia substancial

de los resultados obtenidos.

Métodos de Andlisis.
El m&todo de andlisis que se usa para el estado de resultados es el
método de porcientos integrales y el método de aumentos y disminucipo

nes.
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El m&todo de porcientos integrales consiste b&sicameﬁte en con;idg
rar las ventas con un valor de 100% y posteriormente calcular el
porcentaje al que ascienden cada uno de sus componenetes, a fin de
comparar el porciento que representa cada uno de sus componentes

con relacitn al total de ventas.

El mé&todo de aumentos y disminucién consiste en comparar cifras ho-
mogéneas correspondientes a dos o mis fechas, o a una misma clase
de estados financieros, pertenecientes a diferentes perfodos, con

el fin de conocer el pasado, el presente y el futuro de la empresa.

La aplicacibn de este método en el estado de resultados, tiene un
fin que es el de comparar sus cifras con las del ejercicio o ejer-
cicios anteriores y determinar los aumentos y disminuciones en cada
renglén y en base a los resultados, emitir un juicio sobre la apre-

ciacidén de las tendencias de las cifras.
'METODO DE RAZONES FINANCIERAS

Determinacién de razones financieras.

Como se mencion6 en el capitulo anterior, al hablar sobre las razo
nes simples, &stas son de gran utilidad en el anflisis de crédito,
también es posible calcular tantas razones financieras como se
quiera, siempre y cuando tengan un significado l6gico. Para el ani
lisis de Estados Financieras, para efectos de crédito, se Pueden'

clasificar en cuatro grandes rubros:

~ De ligquidez

- De endeudamiento
-~ De movilidad

- De rendimiento



- 55 -

De liquidez:

Activo circulante
Pasivo circulante

Denominacifn de la razén:

Liguidez mediata. Nos indica la cantidad que se dispone para pagar

un peso que se debe a plazo menor de un afio.

Debe abandonarse por completo la antigua generalizacifn de que esta
razén debe ser de 2 a 1, ya que en muchas ocasiones puede variar
sin que esto sea un indicativo de una mala situacifn (dependiendo

de la actividad de la empresa).

Activos Circulantes menos Inventarios
Pasivo a Corto Plazo.

Liquidez inmediata. También conocida como prueba del &cido, esta
razén nos indica con qué& activo lfgquido se cuenta para cubrir en

forma inmediata el pasivo a corto plazo.

Se trata de una razfn mfis rigorista, ya que parte de la base de que
Gnicamente los valores disponibles del activo c¢irculante son los

que estin afectados al cumplimiento de las razones a corto plazo.
Por otro lado, se consideraba que debfa existir una relacién mini--
ma de 1 a 1, lo que no es correcto, .ya que se debe considerar en un .

momento dado el flujo de efectivo y lbgicamente el giro.de actividad.

Cuentas y Documentos por Cobrar

Ventas Netas = factor

Factor por nfimero de dfas del Estado de Resultados.
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Recuperacién de Cartera, nos indica el tiempo promedio en que se

recuperan las ventas a crédito.

En este indica, al tomarse el total de ventas se da por hecho que
el total de las mismas son a crédiﬁo (un porcentaje de estas ébr
lo general son de contado), por lo cual el dato que nos dari seri
impreciso, sirviéndonos finicamente como base de apoyo para normar

el criterio.

Inventarios Totales _

Costo de Ventas factor.,

Factor por nfimero de dfas del Estado de Resultados.

Rotacifin de inventarios, nos indica las veces promedio en gue ro-

tan sus inventarios en un afio.

Durante el ciclo anual de los negocios, el activo circulante estd
cambiando de naturaleza, el dinero se convierte en inventarios, los

inventarios en saldo a cargo de clientes y &stos a su vez en efecti

vo nuevamente.

En cada clase de negocio este ciclo se opera en un perfodo determi-
nado, el cual se puede considerar normal, la demora de este perfodo
puede significar falta de eficiencia en el control interno de la em
presa, via sobre inversifbn de inventarios, bajas ventas, baja inver

si6n de inventarios, &gil rotacién de inventarios, ete.

Endeudamiento:

Capital Contable
Pasivo Total
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Estructura Financlera, nos indica la cantidad que aportaron los
duefios o inversionistas, por cada peso gue han invertido los acree

dores.

Puede optarée por una polftica sana Que serfa que por cada peso

aportado por los acdionistas existiera como miximo un peso aporta-
do por acreedores, sin embafgo antes de formarse una opinibn res-
pecto a este Indice conviene observar el giro de la empresa, ade-~-
m4s del rendimiento de la inversién ya gue si este es elevado pué—

de ser que la empresa se encuentre adecuadamente apalancada.

Utilidad antes de Impuestos e Intereses
Intereses pagados.

Cobertura de intereses, mide la capacidad de la firma para afron--
tar una disminucifn de utilidades, sin que existan problemas para

ligquidar los cargos fijos por intereses.

Aunque el uso de esta razén es muy fitil, debido a las limitaciones
que adolece,sﬁ interpretacifn requiere sumo cuidado por lo siguien-

te:

- Supone que las utilidades obtenidés son
iguales a los incrementos de efectivo, lo
cual no necesariamente es cierto.

- No considera la preferencia de los adeudos.

- No considera que el pago de la deuda incluya

pago de capital e intereses.
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Movilidad:

Ventas Netas

Activo fijo.
Rotacifn de activo fijo, muestra las veces que los activos de produc~
¢i6n fueron vendidos en el periodo. Tambi&n se puede'inférpreﬁar que
por cada peso que existe de activo fijo se generaron determinadas
cantidades en pesos de ventas. Entre mas pequefic es el nfimero resul-

tante, pueden existir las siguientes situaciones:

1). Que exista una sobreinversién en los activos de

produccién.
2). Que las ventas sean muy bajas en relacifn a los

activos fijos existentes.

Ventas Netas
Activo Total

Rotacifn de activo total. Mide el grado de actividad de los recursos

totales, asI como su eficiencia relativa de estos recursos para gene

rar ingresos.

De Rentabilidad:

Utilidad Neta
Ventag Netas

Margen de utilidad scbre ventas, Este Indice sé detérmina en base a
cifras del Estado de Resultados Y nos indica la utilidad que se ob-

tiene por cada peso de ventas netas.
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Utilidad Neta
Activo total

Utilidad neta sobre el activo total. Nos indica la utilidad que se

obtiene por cada peso inversido en el activo total.

Utilidad Neta
Capital Contable Inicial

Rendimiento de la inversibn propia. Esta razbn muestra el porcentaje
de utilidad que obtienen los accionistas de su inversifn total, es
decir, del capital social mis las reservas constituidas. Aunque este
Indice se considera bajo, se debe considerar que los socios por lo
general tienen 1ngre$os con cargo al ocupar puestos en la direccién

de la empresa.

CONSOLIDACION Y DESPIRAMIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
OBJETIVOS

La din&mica empresarial, asf como el crecimiento econfmico que se
opera eh nuestro pafs, ha determinado entre otras cosas la integra-~
cién de grupos de negocios, por lo que es comlin observar al efectuar
estudios de créditos, a empresarios u holdings que controlan a va~-

rios negocios, ya sea de giros similares o distintos.

Con el fin de tener un panorama mis completo se hace necesaria la
presentacién dé balances "consolidados" los cuales a veces son pro-
porcionados por los mismos clientes, pero en la mayorfa de las ve~=-
ces se hace necesaiio solicitar estados financieros de todas las em
presas que deseen utilizar crédito, de preferencié cortados en fe~

chas iguales, &stos se vacian en hojas especiales para consolidarlos
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y de esta forma se obtiene un solo balance de todas las empresas
del grupo, cuando concurren personas fisicas o morales como avales
se excluyen de este formato, ya que_ﬁnicamente se desea medir el
riesgo del crédito en relacibn a los recursos manejados de las em--

presas solicitantes.

El objetivo de consolidar las cifras, es el de juzgar la situacibn
financiera a nivel grupo, independientemente de que a cada firma se
le juzgue aisladamente, pero esto implica que en cierto modo se le
aprecie como un solo ente. El propbsito de consolidar las cifras del
grupo como se mencion6 en el pérrafo anterior, es considerar al gru
po como un solo ente; sin embargo, es muy comfin que existan opera--
ciones entre las empresas agfupadas, asimismo inversiones entre ---
ellas que estén aumentando la totalidad de los recursos manejados
por el grupo, lo que se persigue con la despiramidacifn, es el;mif—
nar las cantidades que se estén duplicando y presentar lo mas obje-~

tivamente posible los recursos totales del grupo.

Despiramidacién de Recursos.

A esta eliminacién se le llama despiramidacifn de recursos, y la
forma de eliminar dichas partidas es sencilla, por ejemplo: la em-
presa "uno le tiene por cobrar a la empresa "dos" y esta a su vez

tiene por pagar la misma cantidad a la empresa "uno”.
La eliminacifn es la siguiente:

Del totél,de activo circulante se deduce la cantidad correspondien
te en cuentas por cobrar a filiales y de la misma forma se deducen

del pasivo circulante el importe correspondiente a cuentas por pagar
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a filiales; y de esta forma se elimina tanto en el activo como en el

pasivo la misma cantidad.

Para efectuar este tipo de despiramidacifn, hay que tomar en cuenta
que en muchas ocasiones los balances no son a la misma fecha, 18gico
es que los importes de las compaiifas filiales van a ser distintos, por

lo que en estos casos se procede a eliminar la cantidad menor.

Otro aspecto que se puede presentar es que no presenten el detalle de
cuentas por cobrar y por pagar a . filiales, o que una sf lo presente y

otra lo emita.

En estos casos se procede a aplicar el criterio del analista en cuan-~

to a su eliminacién.

Por ejemplo, si la empresa "uno" tiene por cobrar a la empresa "dos"

y ésta no presenta ninglin detalle de sus cuentas por pagar, se produce
a eliminar la cantidad correspondiente de aquellos rubros, de los cua-
les no se tiene el detalle, puesto gque si se detallaran no habria pva
blema. Esta eliminacifn no es aconsejable, pero en ocasiones es nece-
sario efectuarla, sobre todo cuando son cantidades fuertes a despira-

midar.

Despiramidacifn de Cépitales.

La despiramidaci6n de capitales es un evento importante en el factor
financiero; su imporéancia'radica en que generalmente las empresas con

troladoras presentan fuertes inversiones en las empresas controladas,
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mismas inversiones que al consolidarse se tiene que despiramidar ya
que de otra forma, se duplican estas inversiones, debido a que de
hecho las empresas filiales las est&n presentando en su capital sd--

cial.

Otro aspecto que se presenta muy frecuentemente, es cuando el socio
principal del gfupo interviene como aval de las mismés, proporcionan

do su manifestacibn personal.

En esta manifestacif6n que proporciona aparece como principal patrimo-
nio la inversifén en las empresas que controla, inversiones que de an-
temano se reflejan dentro del capital social de sus empresas, razfn

por la cual se procede a eliminarlas y de esta forma se determina el

capital real de cada una de las empresas.

Su eliminacibn es similar a la despiramidacién de recursos, s8lo que
en este caso se afecta el capital social de la controladora o el pa-

trimonio de los inversionistas.

Supongamos que una empresa controladora presenta en una de sus empre-
sas una inversifn de $ 8'000.000.00 y a su vez la empresa afectada

tiene un capital contable de $14'000.000.00.

Como‘se puede observar esta cantidad esta piramidada, por 1o que pxo
cede a eliminarle disminuyendo del renglfn de inversiones en empre-~

sas afiliadas en el activo fijo. A su vez se elimina'del,capitai so-
cial y de esta forma queda disminuido‘tanto del activo como del capi-

tal, quedando finicamente el capital real de la empresa controlada..
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Despiramidacién de ventas y costo de ventas.

Este tipo de despiramidacibén se menciona de manera enunciativa ya que
para identificar los importes de los renglones de ventas y costos de
ventas que pudieran estarse duplicando y poder efectuar una correcta
despiramidacifn, serlfa indispensable contar con la informacifn respec-
to de cada empresa del grupo, qué cantidades de las ventas presenta-
das corresponden a transacciones intercompafifas y cufiles derivadas de

operaciones con terceros. -
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CAPITULO IV.

EVALUACION DE LOS RESULTADOS DEL ANALISIS

Importancia de las Razones Financieras.

Considerando que las Instituciones de Cré&dito conceden préstamos con
dinero ajeno, que proviene de sus clientes y cuentahabientes, debe

enfocar su atencifn en comprobar gque los créditos que se les solici-
tan tengan las caracteristicas de que van a ser liquidados en forma

adecuada sin tener que llegar a su cobro forzoso.

Para poder preveer en lo miximo posible esta situacibn, es necesario
i
hacer una apreciacib6n de las razones financieras determinadas en el

capitulo anterior.

Su estudio se basa en la liquidez y la capacidad de pago de los solin'
‘citantes de cré&dito, es decir, el grado de endeudamiento y si se cuen
ta con los recursos suficientes que le generen ingresos para cubrir

sus pasivos y el crédito solicitado.

Un criterio que ayuda a determinar la solvencia y la situaci6n econd
mica de su negocio, es la relacion entre activo circulante y deudas

a corto plazo, dentro del término de un afio. Muchos préstamos de los
bancos suelen vencer en este periodo y se computan, por consiguiente,

en el pasivo>a corto plazo.

.En este caso, se necesita la existencla de un excedente de activo cir
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culante, sobre un pasivo a corto plazo, para prevenir la reducci6n
del activo en caso de liquidacibn, es necesario considerar el tipo

de empresa en cada estudio.

Otro criterio que ayuda a determinar la liquidez, es la pruéba deci-
siva de la relaci6n entre el activo liquido (efectivo en caja, ban-
cos, documentos y cuentas por cobrar, valores de fdcil realizacién,
etc. etc.) y el pasivo a corto plazo. Esta relacibn indica la liqui-
dez del negocio y su capacidad para.hacet frente a las obligaciones

normales que se presenten.

- Cada uno de estos criterios pueden ayudar a tener una mejor visifn
' de la situacidn actﬁai del negocio y de las deudas que tiene la em=-~

{presa 0 que proyecta tener.

?Capital de Trabajo.

?El capital de trabajo representa la porcifn de la propiedad neta que
ése encuentra en fhncién directa de lucro y que no es otra cosa que
iel exceso de activo circulante sobre el pasivo exigible. En conéecueg
1cia, es la parte del capital propio y/o de pasivo a largo plazo, de

* que se dispone para las operaciones normales ordinarias del negocio.

iente para que le permita a la empresa desenvolverse en sus operacio
bnes normales sin restricciones financieras y en caso de qﬁe se pre-
;senten pérdidas o quebrantos imprevistos, no se esté al frente de una
%situaciﬁn financiera diflcil; o sea, que el capital de trabajo debe

%éer lo suficientemente amplio para proteger el negocio y a los acreg
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dores a corto plazo, obteniendo ventajas por los descuentos respecti
vos y asegurando que la empresa mantenga sus cré&ditos en caso de ~-

emergencia.
Independencia Financiera.

Cuando el pasivo de un negocio excede a su propio capital contable,
los acreedores estin proporcionando m&s recursos que los propiletarios
y por consigquiente, tiehen un riesgo mayor; para quienes de alguna
forma participan en las decisiones del crédito, es de gran importan-
cia esta raz6ﬁ, sobre todo cuando el capital contable estd integrado

por utilidades susceptibles de retiro.

Tambi&n debe valorarse la exigibilidad de los pasivos; por ejemplo:
En los casos que existan pasivos a favor de empresas filiales y so-
cios y.que E&stos sean apoyados con su aval;. en este caso se pueden
considerar gue dichos pasivos son de relativa importancia en cuanto

a su exigibilidad.

El resultado de esta razbn puede ser causa del rechazo de un crédito

sl en un momento dado la estructura financiera se inclina a favor de

terceros, pero si gran parte del pasivoves a favor de socios y estos
¥

no ofrecen su aval, es necesario tratar de obtener el aval de estos

socios.

Variaciones de importancia.

Es aconsejable que antes de emitar un juicio sobre la situvacién fi--

nanciera de un negocio, se hagan las apreciaciones de aquellas varia
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ciones que se consideren de importancia en comparacifn con los dos
iltimos ejercicios cuando menos; ya que una disminucifn en las ven-
tas por ejemplo, puede ser un mal sintoma que puede deberse al efec
to de la competencia o a la mala calidad de sus productos o ai as-
pecto poco atractivo de los articulos que se ofrecen al p@blico, ©
porgue resulta poco eficaz el esfuerzo del personal de ventas, por
la baja en el mercado de los precios de venta de artfculos similares,
porque la polftica de precios no sea adecuada o por una inadecuada o

escasa publicidad.

Desde luego.'que estas variaciones se detectan m&s f&cilmente cuando

los estados financieros examinados guardan consistencia.

Cuando se tiene a la mano la historia financiera del negocio, es con
veniente comparar los filtimos cinco afios, principalmente el estado

de fesultadoa, ya que &sta es la fuente de ingresos con lo que la em
presa paga sus obligaciones; estas variaciones son mas notorias cuan
do se aprecia un control coﬂstancia en el porcentaje de costos y gas

tos.

También es importante, observar las razones de liquidez a través del
tiempo, y sobre todo del rendimiento del capital; tambi&n .no hay que

perder de vista el capital contable, ya que de &ste depende la es~--—
tructura econfmica del negocio y un pago de dividendos de considera-
cién puede ser peligroso, sobre todo.si no se tiene una sana politi-
ca de distribucibn de utilidades, o si no se cuenta con el apoyo de

los principales o éualquier garantia que responda en un momento dado

por el cré&dito otorgado.
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La situacifn anterior se presenta muy a menudo en empresas subsi-
diarias de empresas extranjeras, y casi siempre es necesario soli-
citar carta de garantia de no retirar una parte de utilidades o el
aval de un banco extranjero de primer orden, debido a que la mayo--
ria de estos negocios tienen por norma decretar dividendos de impor

tancia.

En la prictica pueden presentarse estas situaciones y muchas m&s
que deben de ser analizadas con un criterio particularizado y cual-
quier variacibn que se aprecie importante, hay que darle el tramite

mids adecuado y as! dar nuestra opinifn lo mis aceptable que se pueda.

Tendencia de la Empresa.

Los Estados Financieros nos prpporcionan los instrumentos para anali
zar la situaci®bn financiera del solicitante, asi como su capacidad

para impulsar el negocio.

Un cuidadoso estudio de las tendencias que refleja .tal anilisis, pex
mitirs conocer con relativa exactitud las condiciones futuras en ==
que se habr@ de desarrollar en el negocio; igualmente Gtil, seri el
disponer de presupuestos y de proyecciones de sus actividades futu-

ras, las gue ayudarln a conocer sus rendimientos futuros.

Como la seguridad de recuperar un crédito descansa en la capacidad
de pago del solicitante, es necesario que para lograr una mayor se-
guridad en este aspecto, se tome muy en serio el pasado, el presen-

te y el futuro de la empresa solicitante.
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Como es comfin, cualquier negocio tiene Epocas buenas y malas; por
lo que debe estudiarse la marcha de la empresa durante varios anhos
y si es progresiva, entonces las altas y bajas gque llegaran a ocu-
rir no serin de importancia para conocer las tendencias que tiene
la empresa. Tanto en su aspecto financiero, como en los resultados
que obtenga, se puede uno valer de estados financieros comparativos,
ya que esta es la base que permite hacer las apreciaciones para po-
der emitir un juicio sobre el pasado y predecir el futuro de la em-

presa.

Cuando el sdlicitante ha sido usuario de crédito permanente, gene-
ralmente se cuenta con sus estados financieros correspondientes a

varios ejercicios, e inclusive hay quienes si fueron usuarios en un
afio, por ejemplo, pero dejan de usar cré&dito otros dos, de todas --
formas envian sus balances con los cuales ya hay un antecedente de

ellos.

Esta politica es aconsejable para los empresarios, fa que con &sto
le proporcionan a los bancos una mayor celeridad en sus tramites

en caso de necesitar un crédito, pero el problema se presenta cuan-—
do se trata de un estableéimiento de linea de crédito o de una ope-
racibn especial de cré&dito por primera vez, debido a que no se tie-
nen antecedentes algunos del solicitante y es cuando m8s precaucidn
se debe tener e inclusive es aconsejable que porporcionen estados
financieros comparativos cuando menos de los dos filtimos ejerci---
cios anteriores; es una razén l6gica, puesto que si se trata de un
prospecto para el banco, no se le va a prestar lo que solicite por
primera vez, a menos gue s5ea una cantidad razonable o en su caso

que la garantfa que ofrezca sea aceptable y ademfs que exista cier-
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ta conveiencia para el banco en atenderla.

A los clientes prospectos es aconsejable atenderlos en cantidades
. pequeiias y a medida que va pasando el tiempo se va formando un jui-
cio con base a la experiencia que se vaya obteniendo en sus métodos
de page; a su vez el banquero se convierte en un asesor financiero
del empresario y gradualmente lo auxilia en sus necesidades crediti-

cias.

Moralid&d del solicitante.

En este capitulo se efectfia una evaluacifn de los resultados del ani
lisis; raz8n por la cual se insiste en temas ya comentados en capitu
los anteriores y bisicamente a los tres factores que se consideran

para el otorgamiento del crddito o sea: el personal, el financiero y

el econémico.

Se comenta el factor personal.

La solvencia moral y econdfmica de un solicitante de cr&dito desde el
punto de vista del banco, es la buena reputacifn de que goza una per-
sona tanto en el medio en que se desenvuelve en su vida privada, co-

mo en los cIrculos en los que desarrolla sus actividades comerciales.

No 5610 es aceptable una persoﬁa como sujeto de crédito por poseer
bienes en forma material que garanticen al crédito solicitado, sino
que se debe tener en cuenta que llgve una vida razonablemente ordena-
da; que se conozca como persoha con sentido_de responsabilidad y que

sea cumplida en sus compromisos.



- 71 -

Este aspecto es muy importante para decidir sobre la solicitud de un
crédito, ya que los bancos tienen fuentes de informacifn que les per

miten tener al dia los expedientes de cada cliente.

Esta informacién es muy importante porqgue cuando se tiene el antece-~
dente, por ejemplo de una demanda, puede ser por falta de pago, por
lo que es necesario tomar las precauciones debidas en estos casos y
solicitar de inmediato la aclaracifn correspondiente, para medir el
riesgo a fin de seguir operando en cr&dito o suspender temporalmente
mientras se aclara o definitivamente cancelar las lfneas que se le

tengan establécidas y tratar por todos los medios posibles de recu-

perar todos los riesgos pendientes a esa fecha.

Ootros aspectos que se deben tomar en cuenta sobre este sentido, son

las huelgas, siniestros, quiebras y suspensibén de pagos.

En el trabajo del crédito, varias agencias de informacién han logra-
do a través de los afios, una competencia y una aceptacifn que les per
miten servir en forma casi indispensable a la comunidad financiera,

y en este tipo de informes, ya sea que los proporcione una agencia,

o que los recabe la propia Institucién, debe buscarse la absoluta

claridad y que contengan los mayores datos.

Experiencia crediticia con proveedores,

Para tener una mayor seguridad en el otorgamiento de un financiamien
to bancario es un requisito indispensable obtener informacibn de sus
proveedores, ya que la informaci6n que porporcionen servirf de base

para formarse una idea de la forma en que acostumbra pagar.
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El obtener la informacibn de sus principales proveedores reporta

las siguientes ventajas:

- Da a conocer la experiencia obtenida.

- La cantidad m&xima tratada en cré&dito.

~ Plazos concedidos.

- Indican gqui&n controla y administra a la estudiada.

- Da a conocer cifras del balance proporcionados por
el cliente a una fecha determinada.

- Nos da estimaciones de activo, pasivo y capital.

- Nos indica cuando los principales accionistas contro-
lan a otras empresas.

~ Nos indica estado civil y edad de loé principales

accionistas.

Esta informacifn se compara con los datos proporcionados por el clien

te, para obtener conclusiones. .

Es importante sefialar que esta informacifn circula en el medio co--
mercial y bancario y siempre es tratada con absoluta discrecibn, ya
que quien la proporéiona se exime de toda responsabilidad en cuanto

al uso que le den terceras personas.

Experiencia crediticia con Bancos.

Un banco siempre otorga un crédito para recuperarse en el futuro.
Y este, por m8s que se consideren previstos los riesgos, es siempre
una incSgnita. Por lo anterior, es fuhdamental gue el banco se apoye

en la m&s sblida base posible que es, la experiencia.
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en la mis s6lida base posible que es, la experiencia.

A la institucibn de crédito respectiva, le interesa la experiencia
que haya tenido el solicitante con otros bancos acreditantes para

tener un punto de referencia en el trato con bancos.

Si un cliente ha sido moroso en sus pagos anteriores y se le conoce
que tiene mGltiples dificultades con sus acreeedores, es razonable

suponer que las seguirs teniendo en el futuro.

Sin embargo, una experiencia de crédito desfavorable no indica nece-
sariamente escasa integridad en un individuo o en la administraéiéﬁ
de un negocio, pueden darse circumstancias muy variadas; puede ser po
sible que nunca hayan faltado ni las buenas intenciones, ni la honra-
ez y seriedad, pero desgraciadamente, los bancos no pueden adivinar
as intenciones de los dem&s; pueden, solamente, valorar sus acciones,
sus antecedentes o su experiencia con ellos. Proceder de otra manera

erfa ignorar la inica gufa para el futuro.

esponsabilidades actuales,

odo empresario con experiencia conoce y practica el principio de
pletar el capital invertido con capital prestado, para aumentar

1 rendimiento general de su propio capital. Pero con frecugncia este
ismo empresario cae en una gran tentgci6n;»pedir prestado tanto, que
asta un ligero cambio en las tasas de inter&s, una modificacibn en

as condiciones de mercado, o algQn otro factor interno o externo, pue

e provocar una grave crisis y convertir en perjudiciales los nuevos
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recursos, por consiguiente, es fundamental para un crédito sano gque
la empresa solicitante mantenga un equilibrio entre .sus deudas y su

capital.

Cuando se estudia la posibilidad de otorgar un crédito, se mide el
grado de endeudamiento gue presenta el cliente en sus estados finan-
cieros. Un renglén de gran imbortancia es el de adeudo a bancos, mis~
mos créditos se checan en una relacifén de cr&dito vigente proporcio-
nada por el Banco de M&xico. siempre que las fechas coincidan, pero no
hay que perder de vista que el balance es a una fecha determinada por
ejemplo al 31-XII-1982, y si la solicitud de crédito es presentada en
el mes de junio de 1983, l86gico es que los adeudos bancarios ya varia

ron.

Tomaxr una decisibn basada en las cifras de un balance con cierto tiem
po de diferencia, implica un riesgo; por lo que se debe obtener de

Banco de M8xico, a través del Servicio de Informacisn Nacional de Cré
dito Bancario, los cr&ditos que tiene el cliente a la fecha m&s recien

te y de esta manera evaluar el riesgo probable.

También hay que tener en cuenta el reisgo actual con la propia Insti-
tucibén para no incurrir en el error de saturarlo de cr&dito y sobre
todo para que se cumpla con las normas internas de las Instituciones

. de Crédito.
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EXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA REVELAR LOS EFECTOS DE 1A~
FLACION.

TECEDENTES.

onsiderando la enorme importancia de este tema, asi como su palpi-
ante actualidad, se presenta este tema de una manera enunciativa
n este capitulo, no pretendiendo agotar el mismo, sino tnicamente
e una manera informativa y la forma en que puede afectar el andli-
is de los estados financieros para el otorgamiento del Crédito Ban~

ario.

a informacifn financiera se basa entre otros principios en el deno-~
:inado Valor Histbrico Original, que nos indica b&sicamente gue las
peraciones que la contabilidad cuantifigque se registren segfin las
xantidades de efectivo que se afecten o de su equivalente, o la esti
iacidn razonable que se haga de ellos en el momento en que se consi-

geren realizados.

ista informacién no se afectd significativamente en México hasta 1973,
"Sa que el incremento promedio inflacionario era de un 3.5%, sin em——
:argo, en 1974 el fndice fue de un 23.8%, siendo en los siguientes
miios: .

1975 11.3%

19&6 27,2%

1977 . 20,7%
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1978 17.2%
1979 20.0%
1980 29.8%
1981 28.7%

(Informes anuales del Banco de México)

ste fendmeno nos presenta una ficticia situacibn Financiera, ya que
or un lado se presentan utilidades que son totalmente irreales, pues
0 que si se analizan lags diferentes inversiones y las reservas que

e crean para reponer los diferentes activos como son: eguipos, magui
aria, inmuebles, etc., esos fondos diffcilmente alcanzar8n para repo

erlos.

ara entender bien esta situacibn, es necesario observar las siguien-
ifras presentadas en balance al 30 de junioc de 1983. aquf se determi
a que las cantidades anotadas aungue son iguales nominativamente,

veron registradas y adquiridas en distintas Epocas.

- Caja y Bancos $ 1,000.00
(saldo a la fecha)

-~ Documentos y cuentas por $ 1,000.00
cobrar.

({Con vencimiento al 30-~IX~-83)

- Inventarios $ 1,000.00
(Adquiridos al 30-XII~-82)

- Terreno ’ $ 1,000.00
(Donde se ubica la unidad indus-
trial adquirida en agosto de 1970)

- Construcciones $§ 1,000.00
(Terminadas en VIII-71)

- Maguinaria y equipo $ 1,000.00
(Adquirida en Dic. de 71. oo

$ 6,000.00
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Todos los parciales tienen un valor de $1,000.00, sin embargo, si

consideramos el valor actual de cada rubro, determinaremos que es

muy diferente.

Por éjemplo, caja y bancos valen nominalmente mil pesos y actualmen-

te el mismo valor, sin embargo cuentas y documentos por cobrar se co-
brarén- tres meses despu&s y es muy probable cque el valor del dinero
Ya haya perdido el poder adquisitivo de los mil pesos nominales. Por
el contrario, inventarios al momento de su adquisicibn fue con pesos
de mayor poder adquisitivo y en la actualidad su valor es superior
(lo que reflejari en el precio de venta). En terreno, construcciones,
maquinaria y equipo, éstos se reflejaron en el balance a precio de
compra, los cuales tenfan mayor éoder adquisitivo en esa época, sin

embargo su valor actual es mucho mayor.

Concluyendo este ejemplo, se observa gue al comparar cifras tan he--
terogéneas, se puede llegar a conclusiones errbneas que pueden afec-

tar a la empresa distoxcionando su realidad econfmica.

El problema inflacionario es mundial y se ha reflejado en mayor o
menor escala en muchos pafses en los cuales se han tomado diversas
medidas correctivas como por ejemplo:en Brasil y Chile han adoétado
métodos de correccibn monetaria basados en un fndice general dictado
por el gobierno, en otros pafses mas desarrollados econdmicamente,
como Australia, Estados Unidos y El ﬁeino Unido, se han adoptado en-
sayos précticos a nivel de informaci6n adicional con métodos, bases
y consecuencias diferentes. En otros, como Alemania y Canad§, el te-

ma se ha mantenido en discusifn sin aplicaciones concretas y en Vene-

¥
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zuela existe autorizacidn para revaluar ciertos activos fijos, pre-

vio cumplimiento de los requisitos que marcan las leyes fiscales.

Lo primero que se debe hacer en las empresas en &pocas de inflacibn
es ajustar la informacifn financiera, pues de lo contrario se pue--
den tener utilidades ficticias, as! como informacidn financiera to-
talmente distorcionada por la misma inflacibn. Consecuentemente, una
de las formas de luchar contra esa inflacién es lograr que las poli-
ticas y las decisiones, que tomen en base a la informacibn financie-~
ra sea sobre informacidn actualizada y no sobre informacidn ficticia,

que es la que actualmente estd produciendo la inflacibn.

En México este tema se ha mantenido en discusibn, llev&ndose diver-
sos estudios principalmente por el Instituto Mexicano de Contadores
Pfiblicos, a través de su Comisi®n de Principios de Contabilidad y

por el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C.
Las principales proposiciones a gque se ha llegado son las siguientes:
l. La emisibn por parte del I.M.C.P., de la llamada serie azul "Re-

valuaciones de activo fijo", en septiembre de 1969,

En este boletfn se estableci gue para que las revaluaciones sean
consideradas de acuerdo con principios contables deberdn reunir

los siguientes requisitos:

a.- La revaluaci6tn debe ser revelada adeucadamente en los estados‘

financierxros.



b. E1l balance general debe seilalar por separado los valores
originales, sus depreciaciones y el monto de la revalua-
cidn, asimismo, dentro del capital contable el superavit
por revaluacidbn.

¢. La revaluacidn debe respaldarse en estudios y dicta@menes
de técnicos independientes.

d. El sistema de depreciacibn debe ser semejante al utiliza-

“ do con el valor original del activo.

€. El superfvit por revaluacibn no debe distribuirse, pero

s{ puede capitalizarse.

(Boletin no aprobado por el I.M.C.P., sin embargo su aplicacifén se

recomienda en el boletin B-7).

2. Proposicibn para el ajuste de los estados financieros por cam-
bio en el nivel general de precios ({(Publicado en 1975 por el

I.M.C.P., en la revista Contaduria PGblica).

Con las siguientes conclusiones:

a. El proceso inflacicnario actual afecta significativamente
la informacidn que se presenta en los estados financieros

sobre bases histéricas.

b. Con el fin de que los Estados Financieros presenten una in-
formacidn razonablemente correcta en perlodos de pronunciada
inflacifn, deben ser modificadas todas sus cifras para que
expresen la informacifn en unidades monetarias de igual po-

der adquisitivo.
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c. Para fines de revelacibn suficiente deben presentarse
conjuntamente los estados financieros ajustados y los
estados financieros tradicionales que presenten las ci

fras histdéricas.

(Derivado de la Complejidad del problema se decidibd profundizar més

antes de su aprobacién final).

Recomendaci®n derivada de ‘la Devaluacién de 1976 por el I.M.

C.P., a través de memorandos en 1976.

Principalmente sobre los pasivos en moneda extranjera y si &g~
tos se pueden identificar plenameﬁte con pasivos no monetariocs. .
adgquiridos recienteme£te, el monto del incremento del pasivo
podri aumentar el costo original, siempre y cuando el nuevo cos
to no sea superior al valor‘de mercado, pudiéndose el ajuste
por tipo de cambio, diferirse en resultddos, consider&ndolo co-

mo cambio al costo de financiamiento.

Y sobre la inflacién se reccmienda actualizar valores del activo
fijo tangibles y su depreciacifn acumulada siguiendo la recomen-
dacién de la "serie azul" o con base al Indice nacional de pre-
cios al consumidor, igualmente se recomend6 en la valuacibn de

inventarios al m&todo U.E.P.S.

Pronunciamiento del Instituto Mexicano de Ejecutivos en Finanzas,
A.C., para la solucibn del problema desarroll8 un mé&todo de ajus-

te a los estados financieros (publicado en 1978), entre los as--
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pectos mis destacados de este pronunciamiento destacan los si-

guientes:

Actualizar el valor de los activos no monetarios mediante el uso
de costos de reposicién o valor neto de realizacibn, superévit y
revaluacién como parte del patrimonio, reexpresién monetaria del
capital aportado por accionistas, tratamiento de la utilidad mone
taria, resumen de cambios en el patrimonio y determinacidn de ren-

dimiento.

Finalmenté, en septiembre de 1979, se distribuy6 el boletfn B-7
"Revelacidn de los efectos de la inflacibn en la informacibn fi-’
nanciera", que tiene caricter de obligatorio para todas las empre
sas a partir de 1980. (Es importante mencionar que el I.M.C.P.‘
no tiene la fuerza coactiva que obligue a las empresas a cumplir
lo que disponen sus boletines, sin embargo sif posee la fuerza mo-
ral y la autpridad técnica en la materia y si no es observada por
lo negocios no existe una sancién para elios.) Este boletin es el

que se estd aplicando en forma experimental en la actualidad.

Este boletin propone dos métodos para actualizar la informacién fi

nanciera y que se conocen como:

- Ajuste Integral por Cambios en el nivel General de Precios.
- Actualizacifbn de Costos Especificos.
El primero corrige convirtiendo los costos expresasdos en unida-

des monetarias de distinto poder adquisitivo general a unidades

‘monetarias de poder adguisitivo actual.
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En el segundo, la correccidn debe efectuarse sustituyendo el costo

original de cada partida por el costo actual de la misma.

Los dos métodos coinciden que agquellas partidas que requieren ajus--
tes, para que sean valuadas en términos de unidades monetarias actua-
les, son los renglones no monetarios, que son los que se registran en

la contabilidad a base de costos y valores hist6ricos.
Partidas Monetarias.

Se han definido como aquellas cantidades cuyo valor representa dere--
chos u obljigaciones sobre valores nominales de dinero, O sea que es
igual entregar o recibir dinero sin considerar los efectos de la in-

flacién.
Caracterizédndose los conceptos monetarios por lo siguiente:

-~ 'Sus montos se fijan por contrato o en otra forma en t&rminos de

unidades monetarias.

-~ Originan un aumento o disminucién en el poder adquisitivo de sus
tenedores. Consecuentemente al retenerlos generan una utilidad

o una pérdida.

- Se dispondr8 de ellos mediante transacciones de cobro o de pago .

con terceros.

partidas no Monetarias.

Son las que estfin expresadas en los estados financieros en términos
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tidas conservan su valor esencial.

Sus ejemplos cldsicos de activos y

rios son los siguientes:

o MONETARIOS

-~ Efectivo

- Inversiones en valores
negociables.

- Cuentas y documentos por
cobrar y por pagar a corto
Y IArgo plazo.

- Pasivos acumulados.

- Dividendos por pagar.

- Depbsitos en garantia de
contratos otorgados y re-

cibidos.

de las unidades monetarias hist6ricas ya erogadas, ya que estas par-

pasivos monetarios y no moneta--

NO MONETARIOS

In&entarios (excepto aquellos
contratos por medio de un conve
nio que establece precios fijos)-
Cualquier tipo de pago anticipado
como primas de seguros, rentas,
intereses, impuestos, publicidad, etc.
Inversiones (permanentes o largo
plazo) en acciones.

Inmuebles, magquinaria, equipo y sus
respectivas depreciaciones acumu-
ladas.

Intangibles y su amortizacibn.
Ingresos diferidos.

Provisiones para garantias otor-
gadas.

Capital social y utilidades rete-
nidas. .

Ingresos y egresos.

La diferencia entre los activos monetarios y los pasivos monetarios se

denomina "Posicién de Valores Monetarios". Sobre esta base, es importan
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te conocer los efectos de mantener partidas monetarias en &pocas de
inflacifn, ya que ello equivale al capital de trabajo monetario, ya
que por un lado mantener una posicifn monetaria corta produciri una
utilidad y, por contra mantener una posici6n monetaria larga origina-

rd como resultado una pérdida.

Existe una posicién corta cuando los pasivos monetarios exceden a los

activos monetarios.

Existe una posicién larga cuando los activos monetarios exceden a los

pasivos monetarios.

Existe una posicién nivelada cuando los pasivos monetarios estén equi-

librados con los activos monetarios.

Los conceptos no monetarios, que son necesarios ajustar para reexpre-

sar la informacidn financiera, son principalmente:

- Los inventarios y el costo de ventas.
- Los inmuebles, maguinaria y equipo, depreciacién
acumulada y depreciaci6n del periodo.

~- ¥ la actualizacién del capital contable.

Sin embargo, el rubro que mds interesa desde el punto de vista an&li-
sis financiero, es el segundo, ya que da una idea de la solidez econd

mica del cliente.

POSIBLES SOLUCIONES.

De acuerdo con los antecedentes se deriva que actualmente son dos los
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todos para actualizar la informacidn financiera, y que son los siguientes:

a). Método de Ajuste por cambios en el nivel general

de precios.

b). M&todo de Actualizacién de Costos Especificos.

El Mé&todo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios, cambia
la unidad de mediciSn al tomar aquélla que refleja una cantidad unifor
me de poder de compra actual, o alterando el principio de valor his-
térico original. La finalidad de este método serd reportar en los esta
dos financieros no unidades monetarias histS8ricas, sino ajustarlas a
un nmero equivalente de dinero, seglin el poder general de compra ac-

tual.

Para llevar a cabo la actualizacibn por cambio en el nivel general de

precios de las cifras histSricas, se hace necesario su conversidn para

medir el incremento en los niveles de precios. Esto se logra usando lo

gque se conoce como €l fndice general de precios.

El fndice general de precios es una medida estadistica que se usa en
economfa para expresar el cambio porcentual en los precios de un bien
en dos momentos del tiempo. En nuestro pais este fndice lo elabora el
Banco de Mé&xico con la denominacién de Indice Generil de Precios al

Consumidor y se publica mensualmente en su revista "Indicadores Econé-

micos" para poner a disposiciéndel pGblico esta informacidn.

Este Indice se publica en M&xico desde 1968, ademds existen otros in-

dices especf{ficos publicados por dependencias gubernamentales, c&maras
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de comercio y de industria y algunas otras instituciones educativas;
~

sin embargo, por su naturaleza

no son aplicables para usarse en la

contabilidad a nivel general de precios.

Los factores de conversifn de

sibén de las cifras histbricas
cha que se trate de expresar,

maneras:

Indice a la fecha de

cifras, sirven para hacer la conver--
a cifras de poder adquisitivo a la fe-

este factor se calcula de la siguiente

reexpresién

Indice a la fecha de

Por ejemplo:

Si se adquiere maquinaria en $

sea convertir a poder adquisit

Primeramente se tomaria la cir
de Contabilidad del I.M.C.P.,

de 1970, los cuales son los si

1970 - 278.90 1974
1971 - 292.80 1975
1972 - 309.10 1976
1973 -

375.10 1977

[ En seguida se aplicar8n los in

- 140020

= Factor de ajuste
adquisicién

6'000.000.00 en el afio de 1972 y se de-
ivo al 31 de diciembre de 1980:

cular # 13 de la Comisibn de Principios
donde se reflejan los fndices a partir

guientes:

- 452,60 1978 - 898.80

- 503.80 1979 - 1078.80
-~ 641.10 ) 1980 - 1400.20
- 778.80

dices respectivos:

4.53
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Por Gltimo se reexpresa el valor al 31 ae diciembre de 198Q.
$ 6'000.000.00 X 4.53 = $ 27'180,000.00

Este valor representa la actualizacibn de la cifra de adquisicién, o

sea que es el costo relativo al poder de compra de 1980.

Como se menciona anteriormente, los conceptos monetarios gue son nece-

sarios ajustar son los inventarios, activos fijos y capital contable.

Inventarios:

En este rengl6én primero se debe precisar cudl es el sistema de valua-
cién de inventarios, la fecha exacta de adquisicibén y su costo hist6-
rico, si la empresa es industrial se debe tener un mayor andlisis en

cuanto a componentes del costo, fecha de origen, monto, etc.

Valuacién por P.E.P.S., los inventarios finales quedan valuados a la
dltima compra, por lo tanto se deben identificar cuéles son las Glti-
mas compras, si &stas fueron en el Gltimo mes quiz& no se requiera
ningdn ajuste, pero si éstas son de principio de ejercicio entonces.

se tienen que identificar para que sobre estas bases se ajusten.

valuacién por U.E.P.S., se supone que el inventario corresponderi a
adquisiciones anteriores, a veces hasta afios, de acuerdo con la épo
ca en que se aplicé este método, por .lo tanto se reguiere un andlisis
de los inventarios para distinguir las fechas de adguisicidn, muchas
veces se establecen capas de inventarios de acuerdo con las mismas
fechas de quuisicién para sobre eéta base ir ajustando el dato basi-

co, para el ajuste serdn las fechas aproximadas de adquisicibn.
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valuacidn por promedios. Cuando se utiliza este método de valuacién
para efectos de ajustar el inventario inicial, debe partirse de la
antiguedad promedio de las unidades del inventario inicial, la edad

promedio depende de dos factores:

- El porcentaje de las compras totales durante el afio que

queden en el inventario final. !

- La proporcién del aumento de compras.

Para aplicar este mé&todo, se supondrln las antiguedades promedio de
los inventarios, considerando estos dos factores y asi aplicar el
procedimiento de ajuste, seglin el fndice de precios que corresponda

a la fecha de adquisicibn.

Activos Fijos:

Son los renglones en que el impacto de la inflacién se refleja en
mayoxr proporcién, ya que en estos activos el valor se refleja al cos

to de adquisicidn y consecuentemente no refleja una realidad a la fe

cha actual.

Para ajustar estas cifras se debe tener un andlisis de todos los mon
tos que lo integran: terrenos, edificios & construccidnes, maguina--
ria y equipo, mobiliario y egquipo de oficina, egquipo de transporte,
etc. El gran nGmero de partidas y fechas de adguisicién complican

el ajuste inicial, ya que se tiene gue hacer el siguiente trabajo:

- Determinar las fechas originales de adquisicibn de

cada partida en forma individual.
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-~ Determinar el factor de ajuste, tomando en cuenta el
indice de precios segfin la fecha de adquisicifn y el

indice de preciocs segfin la fecha en gue se trate de

reexpresar.

Paralelamente al ajuste del valor de los activos fijos, de’deben
ofectuar el de la depreciacién acumulada, aplicando a la cifra de
depreciacidén acumulada, el mismo factor de conversién aplicada al
valor de adquisici6n del activo fijo; otro procedimiento puede ser
aplicado a la cifra reexpresada del activo fijo, el por ciento de

depreciacidn gque resultari tomando en cuenta la vida Gtil del mismo

activo.

Capital Contable.

Se debe ajustar segn las fechas de aportacién o en gue se genera-
ron las utilidades, para lo cual se requeririd toda la informacién
que permita analizar detalladamente su integracidén. Para llevar a

.cabo el ajuste del capital contable existen varios métodos:

- Tratarse comc una sola cantidad residual (la diferencia

entre el total de activos y pasivos).

- Se puede integrar de cuentas que distinguen entre el ca-

pital pagado y las utilidades retenidas.

Este método pretende corregir el impacto gue la inflacién estd pro
vocando en la informacién financiera en forma integral, sin embargo
es necesario un andlisis previo para determinar si se lleva a cabo

su implantacibn o no.
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B.- ME&todo de Actualizacidén de Costos Especificos.

Como en el caso anterior, la contabilidad en base a la actualizacibn
de costos especificos, tiene como objetivo la actualizacibédn de la in
formacién financiera tradicional. Sin embargo, la adopcién de este
método, en si representa una desviacibn al principio del valor histé
rico, ya que refleja los cambios sufridos en los valores especificos
de los bienes individuales. El Instituto Mexicano de Contadores PG~
blicos establece que se debe utilizar como base el valor neto de re-
posicidn que se puede interpretar, como el precio que tendrfa que pa-
garse para reponer el bien, pero tomando en cuenta el potencial que

tiene el activo actual asi como la tecnologia.

Los principales puntos del método de la actualizaci6n de costos espe-~
cificos son los siguientes, de acuerdo a los parrafos 66, 67, 69 y 72

del boletin B-7 del I.M.C.P.

Expresar las cifras de inventarios e inmuebles, maquinaria,
equipo, asi como su depreciacifén acumulada, a su costo espe-

cifico actualizado al cierre del ejercicio.

Expresar las cifras del capital social y utilidades acumula-
das, en unidades de poder adquisitivo y en general al cierre

del ejercicio.

Expresar la cifra'de depreciacién del ejercicié con base en
los costos actualizados de los inmuebles, maguinaria y equi-

po prevaleciente durante el ejercicio.
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Las cifras actualizadas ' por inmuebles, maguinaria y
equipo, seran determinadas por valuadores independien-
tes. Cuando se disponga de Indices especificos por ra-
mas industriales, publicados por el Banco de Mé&xico,

la actualizacién podré realizarla la propia empresa.

L0s métodos para determinar los valores de reposicién en los activos

Fijos son variables. Por ejemplo, si el bien es nuevo y si &ste no ha
ufrido grandes cambios tecnolS8gicos, el nuevo valor puede determinar
e mediante la cotizacién con los proveedores. En el caso de que &ste

bien sea adquirido, usado o bien se haya construido por la empresa,

ntonces puede complicarse la determinaciénvdel valor de reposicién
en estos casos se pueden seguir varios procedimientos. El més gene-
alizado es el determinar el valor de avalfio de acuerdo con avalfios
dependientes por personas calificadas, también considerar los wvalo-
es de cotizaciones o el valor de mercado para los casos en gque sea
dcilmente determinable ese valor, como puede ser en el caso de terre

0Ss.

i se trata de bienes importados, se deberfn tomar en cuenta las co-
izaciones en el pais de origen o los Indices especificos de ese pais;
tro procedimiento para determinar el valor de reposicién puede sex

a aplicacidén de fndices especificos.

1 ajuste de la diferencia del costo de reposicién, con el histSrico,

eberi considerarse como una'partida.adicional del activo que se deno

ina revaluacién de activos, es importante mencionar que para gue éste
étodo cumpla con su objetivo, las actualizaciones deber&n llevarse

peripdicamente, por lo menos cada afio, reajustdndose con base al fn--



ice nacional de precios al consumidor y actualizarse cada 5 afios.

Por lo que se refiere al ajuste de la cuenta de capital, deber$ apli
carse el método que se sigue para el método de ajuste por cambios
en el nivel general de precios, para reestablecer el pocder adquisiti

vo del capital aportado por los accionistas.

Enfoque Crediticio.

La palabra an&lisis, se puede interpretar como "La distincifn y sepa-
racién de las partes de un todo, para llegar a conocer sus elementos"
aplicando esta definicifn al andlisis de los estados financieros, en-
tenderemos que se trata de la operacifn de distinguir o separar los
componentes, que integran los estados financieros, para conocer sus
origenes y explicar sus posibles proyecciones hacia el futuro, y para
conocer sus principios y elementos, con el fin de enterarnos de la po
sicién financiera de la solicitante, su capacidad de pago, sus obli-
gaciones a corto y largo plazo, sus ventas e ingresos, etc. etc. Sin
embargo, es evidente que la inflacién ha provocado graves distorsio-
nes a la informacién financiera de las empresas solicitantes de cré-
dito, tambi&n es una realidad que se han buscado soluciones que dismi
nuyan los efectos negativos de la inflacién, aungue sin anularlos to-
talmente, es seguro que se segﬁir&n haciendo cambios paulatinos para

que las medidas contra la inflacién sean las adecuadas.

Es frecuente, que en los balances entregados por los clientes, se re-

gistren superdvit por revaluaciones de activos fijos, esta situacidn

ya es aceptada en las instituciones de crédito, sin embargo surge la
interrogante sobre cull debe ser la postura para tomar decisiones en

crédito.
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Se considera que se debe de hacer una evaluacién del alcance de la
informacidn financiera, o sea medir el grado de confiabilidad, apo
y&ndose en la experiencia que se ha tenido con el cliente al operar
crédito, la experiencia que de &l tengan sus principales proveedores
y acreedores, siendo aconsejable en créditos de mayor cuantia y ries

go, contar con estados financieros preferentemente dictaminados.

Otros aspectos que no son financieros, sin embargo son necesarios e

importantes y se deben de tomar en cuenta, como puede ser la penetra

cién en el mercado, su capacidad para producir bien s y/o servicios,
el uso de su capacidad de produccién, la capacidad de administracidn

de la estudiada y el factor de las relaciones humanas.

Al revisar el balance de un cliente, se debe proceder a detectar si
los activos fijos se encuentran revaluados, ya que sin duda, son los
renglones en que el impacto de la inflacibfn se refleja en un mayor
grado, porque su valor permanece al costo hist&rico original de su
adquisicién y, consecuentemente no refleja una realidad en la actuali
dad. Al comprobar que son revaluados, es necesario saber qui&n reali-
z6 los avalfos, con qué criterio o en base a qué metodo, y si éstos
se revaluaron por valuadores independientes, deben de estar respalda-
dos en estudios y dictamenes, cuya competencia se acredite a través
de la calidad de sus estudios, estos valuadores deben estar registra-
dos como valuadores independientes en la Comisién Nacional Bancaria

y de Seguros. -

También, muchos clientes presentan estados financieros donde los ac-

tivos fijos no se encuentran revaluados. Al observar esta situacién
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es necesario profundizar un poco m&s en el andlisis de diversos as-
pectos de sus activos fijos, como puede ser la fecha de adgquisicién
de los mismos, la depreciacidn fiscal acumulada, la depreciacién del
ejercicio, el régimen de depreciacién, todo esto tendiente a detec-
tar una posible reserva, que en un momento determinado le de mayor

solidez econémica a la empresa.

Desde el punto de vista fiscal, el superdvit por revaluacién de ac-
tivos fijos no se considera como un ingreso (de acuerdo con el articu
lo 15 de la L.I.S.R. en vigor), este ha sido uno de los puntos m&s

debatidos de los contibuyentes con el fisco.

En la actualidad, en los términos de la fraccién VIII del artfculo
46 de la L.I.S.R., se establece respecto de los activos fijos" "Que
novse di efectos fiscales a su fevaluacién", por lo tanto el superi-
vit por revaluacidn no constituye un ingreso, pero si algtn activo
revaluado se vendiera, el superdvit por la revaluacifn se realizaria,
por lo qgue constituird una utilidad para efectos fiscales y causaria
impuesto sobre la renta y en su caso participacién de utilidades a

los trabajadores.

Ootro punto importante, es considerar que un mismo bien puede tener

diferentes valores, como pueden ser:

-~ Valor de Adgquisicibn

- Valor de Reposicién

Valor de Remate

Valor de Productividad
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Estos valores, aunque se refiere al mismo bien, son diferentes,

va que el valor de adquisiciSn se refiere, como ya se coment§ al
principio de este capitulo, al valor inicial gue se pagé por adgui-
rirlos, el segundo valor se refiere al precio gue tendria que pagar
se por reponer dicho bien, el valor de remate se podrfa intepretar
ctomo el precioc que se obtendria si se vendiera con fines de una re-
cuperacién forzosa del cr&dito otorgado y no recuperado normalmen-
te, y por Gltimo el valor de productividad se intepreta como el gra

do en que estos activos contribuyen a generar utilidades.

Lo anterior es con el fin de calcular un valeor real que asegure en
un caso remoto o extremo, la recuperacifn del cré&dito por medio de
remate, ya gue no hay que olvidar gque lo gue se busca al analizar un
estudio con fines de aprobarle un crédito, esvmedir un riesgo calcu-
lado o normal, gue asegure una recuperacién sana de los préstamos

otorgados.
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CAPITULO VI.

RESOLUCION.

Comité& de Crédito.

Al concluir el andlisis de los estados financieros, y al contar con
todos 1los elementos de juicio necesarios para cada estudio, se pro
cede a elaborar una caritula de linea de crédito en la cual se deben

anotar los siguientes datos:

- Nombre del solicitante de cré&dito.

- Giro de la actividad desarrollada.

~ Clave de actividad de acuerdo a la clasificacién emitida por
Banco de Mé&xico.

-~ Domicilio donde se ubican las oficinas.

- Nfmero de cuenta de cheques, de acuerdo con la institucién de
crédito con gque. opere,

- Asignacib6n de la sucursal donde se maneje dicha cuenta.

-~ Cré&dito Mdltiples (informacién sobre los riesgos con diferentes
bancos a nivel nacional, en una fecha determinada).

- Saldo de riesgos con el banco que opere credito.‘

- Lineas que les fueron aprobadas la Gltima vez y en qué fecha.

- Lineas solicitadas.

- Condiciones en que se pretenda operar la linea.

- Garantias, avales, etc. etc.

- Promedios mensuales y anuales de cheques, cr&dito utilizado y

remesas en camino.
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- En caso de existir cuentas de grupo, también sus promedios men-
suales y anuales de cheques, crédito utilizado y remesas en ca-
mino.

- Vaciado sintetizado de las cifras de Balance y Estado de Resul-
tados, tomando como referencia las cifras previamente vaciadas
en la "Hoja de Comparacidn de Estados Financieros".

- Capital Contable Ajustado, en base al ajuste del activo total.

- Se indica si han existido sobregiros en su cuenta de cheques.

~ Se indica si ha existido devoluciones de documentos cedidos en
descuento.

- Detallca si tiene otro tipo de inversiones como pueden ser cuen-

tas de ahorro, inversiones a plazo, etc.

Tambi&n cuando se juzga alguna operacidn preferente, conocidas como
créditos con garantfias especificas, es necesario anotar los siguien-

tes datos:

~ Destino del Crédito: Es la informacién detallada sobre la inver-
sién a realizar indicando montos especificos.

-~ Beneficios: Es necesario saber qué beneficio producird el crédi-
to, cuantificando el monto.
Garantfas: Estos tipos de créditos descansan principalmente enga
rantfas especificas y/o garantfias adicionales que deben ser pro-
porcionales al monto solicitado, de acuerdo a las caracteristicas
particulares de cada solicitud.

- Plazo de la operacién: De acuerdo a la Ley, el plazo m&ximo para
otorgar un crédito es de 20 afios, sin embargo cada crédito se pue
de y debe juzgar de acuerdo con sus caracteristicas propias, nego

ciando inclusive plazo de gracia.



- 98 -

- Forma de pago: También es necesario indicar la forma en que se
pagari el principal (mensual, bimestral, trimestral, etc. etc.)
asi como el pago de los intereses.

- Forma de Disposicidn: En algunos créditos, cuande la inversién
es muy importante, se pacta 1la forma en que el banco suministra

rd el crédito en relacién a las necesidades de la empresa.

Junto con la cardtula se elabora un informe en donde se indican los
aspectos mads importantes sobre la solvencia moral y econfmica de la
estudiada, sefialando los puntos de mayor interés para el Comité de
Crédito, entre los aspectos mis importantes se consideran los siguien

tes:

Antecedentes.

Los antecedentes son: la fecha de constitucifén de la estudiada, ca-
pital social inicial y actual, duracién de la sociedad, cambios de
denominacién o domicilio social, cambio de razén social, fusiones
eféctuadas, actividad desarrollada, estimaciones que hagan de sus
activos, sus principales acreedores y proveedores, experiencia cre

diticia y cualquier otra informaciSn de importancia.

Principales.

Es de gran importancia conocer los antecédentes personales de los
principales accionistas, para poder emitir un juicio, respecto a

su capacidad y honradez, siendo conveniente conocer los‘nombres de
los principales accionistas indicando su participa&ién'dentro del

capital social.



Avales.

En ocasiones hace faita un apoyo adicional, es cuando se solicita
un aval respecto al cual se deben conocer los antecedentes del mis-
mo para determinar el grado de solvencia con que cuenta y la morali
dad del mismo, generalmente se le solicita una relacién de sus bie-
nes personales, en caso de fungir como aval su oficina matriz, se
debe citar su origen describiendo la posicién financiera en que se

encuentre, de acuerdo a sus Estados Financieros.

Situacidn Financiera.

En este renglén se pretende interpretar la posicifn financiera de
la empresa solicitante de crédito, bas@ndose en el anilisis previa-

mente efectuado a los Estados Financieros presentados.

Se determina primeramente la posicidén financiera interpretando sus
indices de liquidez, endeudamiento, y movilidad, en base a la acti-

vidad desarrollada y a una comparacifn con empresas del mismo ramo.

Después se presentan las cifras principales del Balance, de acuerdo
a su importancia relativa, en cuentas de activo se seﬁala informa-
cién relevante, como puede ser en cartera, qué parte corresponde a
cuentas y qué parte corresponde a documentos por cobrar, asi como
sus principales clientes, de los activos fijos es necesario indicar
a cufinto asciende la depreciacién acumulada, si esta revaluada indi-
car quién realiz6 los avalfos, en qué fecha, con qué criterio y a
qué activos correéponde; de sus pasivos anotar los més fepresentéti—

vos como puedén ser proveedores indicando los principales, adeudos
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bancarios indicando tipo de financiamiento, en qué& moneda se pact§,
nombre del banco financiante (nacional o extranjero), fecha de con-
tratacibn, vencimiento y garantias; del capital contable es importan
te saber el capital social actual y su relacifn con las utilidades
susceptibles de retiro, también si esti acreditado el superivit por

revaluacldén en caso de existir.

Si es importante sefialar alquna otra informacifn relativa a la posi

cién financiera, se indica con notas o comentarios adicionales.

Del Estado de Cambios en la Posicifn Financiera se describen los ori-
genes de recursos, asi como la aplicacién de los mismos, considerando
que los primeros provengan b&sicamente de las operaciones normales

de la empresa y que los segundos se canalicen biAsicamente al fomento

de las mismas.

Por Giltimo se sefialan las ventas y su efecto sobre los fndices finan

cieros relativos a la rentabilidad de la inversién propia.

Experiencia.

Tiempo de operar en crédito con el banco acreditante, indicar si se
le han otorgado créditos preferentes y qué experiencia se ha obtenido
tanto en su recuperacién como en la inversifn realizada, determinar
si se le ha atehdido en ‘los créditos adecuados, o si acostumbra soli~
citar frecuentemente créditos sin destino especffico, si existen tras
pasos de cartera vencida y su tiempo en su recuperécién, ademis de

cualquier otra informacién de -importancia.



- 101 -

Conclusidn.

Como en cualquier estudio, es necesario emitir una opinién en la que
se dan a conocer las ventajas y descentajas gue presenta la empresa

solicitante, y finalmente se sugiere se apruebe, se rechace o se mo-
difique el crédito pretendido, en algunos casos la aprobacidn se con

diciona a que se cumplan ciertos regquisitos que a juicio del analista

son necesarios o indispensables.

Cuando el estudio de cxé&dito se encuentra terminado en su fase de ani
lisis financiero y opinién, generalmente se somete a la consideracidn
de un Comité de Cré&dito; que es el organismo facultado para decidir

sobre la aprobacidn, rechazo o modificacifn del cré&dito pretendido.

Los Comit&s de Cré&dito se integran por varios funcionarios represen-
tando a diversos sectores de crédito, para tomar una decisién sobre
los préstamos solicitados y propuestos por uno de los funcionarios,

plante&ndoseles el caso donde se opina verbalmente por cada uno de los

0

integrantes.

No obstante qué a cada funcionario y Comité de Cré&dito se le dan fa-
cultades hasta ciertos montos y en determinados renglones o tipos de
linea, es necesario que cuando un crédito se rechace, se modifique en
su aprobacién hasta un porcentaje determinado, o se modifiquen las -~
condiciones iniciales, se consulte a otro funcio aric u organismo je-
rérquicamente superior en facultades de crédito, explicando previamen
te los motivos que originaron esa deciéiéﬁ; finalmente en la fase fi~
nal se puede presentar una rectificacién o ratificacién, ya sea por -
modificacién, confirmacidén u otra emitida por el organismo de mayor

jerarquia, la que se considerard definitiva.
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Integracién del Comité.

Para el otorgamiento de cr&dito, en los bancos se establecen facul-
tades a los funcionarios hasta determinado lfmite en su importe y
por renglones especificos, sin embargo cuando este lfimite se excede

es necesario turnar a un Comité de Credito.

Generalmente un Comité de Crédito se integra con un miniﬁo de tres

personas., las cuales juzgan de una manera impersonal y sin presiones
de ninguna naturaleza, los aspectos finan&ieros y no financier&s de
la solicitante, tomando la decisiSn adecuada respecto al mismo, esta
decisién posteriormente se hace llegar al funcionario de relaciones,
el que por Gltimo comunica al cliente el resultado final de su soli-

citud.

El nfimero de personas que deben integrar un Comité, lo determinan

las politicas de cré&dito de cada banco, la cual va en funci6bn direc-
ta del monto de los cr&ditos y las dificultades de los mismos, inclu
sive hay algunas operaciones que por sus caracteriéticas o'importe
ameritan ser juzgadas por distintos Comit&s, con jerarquia superior
en cuanto a facultades. También se pueden presentar cré&ditos muy es-
pecializados que se hace necesario contar.con asesores como por ejem-
plo alguna peracibén de crédito internacional u otra actividad consi

derada como muy especializada.

Asesores.

En toda decisidn de crédito, se ponen en riesgo los intereses del

banco, por lo que se hace necesario gue las personas que autorizan
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os créditos, tengan los conocimientos suficientes y la experiencia
equerida, para una acertada decisién que minimice el riesgo de su
fecuperacidn, por lo que se considera indispensable que en el Comi-

ré de Cré&dito intervengan los siguientes asesores:

Asesor Tecnico.

El asesor técnico es a guien se encomienda el estudio de cré&dito,
ya que es la persona especializada, capaz de analizar e interpre-
tar los estados financieros en forma tal de que se puede brindar

la seguridad de gque la conclugifn a que se llegue sea la correcta.

Esta persona debe dominar a la perfeccién las normas y polfticas
de crédito, ademis de conocimientos contables, de finanzas, admi-
nistracidén, matemiticas, economfa, etc., y poseer un criterio ra-

cional, sentido comfin, intuicidén y experiencia.

Asésor por Experiencia.
También es necesaria la participacién de una persona que tenga
amplia trayectoria dentro del otorgamiento del cré&dito, ya que su

opinién serd una aportacifén muy valiosa para la decisifén de un cré

dito.

La importancia de contar con este asesor, se debe a que es la per-
sona que a lo largo de su trajectoria otorgando crédito, ha adqui-
rido los conocimientos suficientes de todos aquellos aspectos in-
volucrados al otorgar el crédito: sobre todo cuando se trata de
clientes gue ya han sido usuarios en el propio banco de ese servi-
cio, pues a ese cliente se le ha seguido muy de cexca y de antema-

no ya se ha obtenido experiencia, adem&s de gue se conoce la forma
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de gqie se ha operado en cré&dito con el bancd, aparte de los

progresos que haya tenido el negocio, etc.

Asesor por Interés.

Dentro del proceso crediticio, es necesaria y casi imprescindi-
ble la actuacidn del funcionario de lfnea, siendo uno de sus
objetivos principales la colocacién en el mercado de dinero de
los capitales del banco destinados al cr&dito tradicional, este
integrante de comité puede aportar datos de suma importancia y
ademfs precisar sobre diversos aspectos del cliente, ya que el
trato con el mismo es directo a través de entrevistas de traba-

jo, visitas a las oficinas y planta, etc. .

Bases de Decisidn.

Finalmente, hay tres elementos que son decisivos o bdAsicos para el
otorgamiento del crédito, considerindose que estos refinen los requi
sitos minimos indispensables para calificar al cliente, con el f£in
de una recuperacidn normal, estos elementos son: seguridad, liquidez

y conveniencia.

~ seguridad.
Se refiere al porcentaje gue representa el crédito pretendido
en relacién al capital contable de la estudiada, asf como al
factor personal respecto a los accionistas o directivos de la
empresa, a la moralidad de la misma empresa, a las garantfas
ofrecidas, a la experiencia con otros bancos y sus costumbres

en sus pagos, etc.
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Liquidez.

Este factor considera principalmente la sana relacién de sus
cifras de balance, como son los fndices de liquidez, capital
de trabajo, tendencias ascendentes, descendentes, positivas
o negativas, ventas netas, utilidades, demanda de sus produc

tos, flujo de efectivo, etc.

Conveniencia.

En este rengldén se consideran aspectos relativos a las rela-
ciones con el cliente, como son promedios de cheques mensua-
les y anuales, crédito utilizado, riesgos con el banco, crédi-
tos preferentes con otros bancos, promedios en cuenta de che-
ques de empresas que formen un mismo grupo financiero y en ge-
neral aspectos que beneficien reciprocamente tanto al banco como

al cliente.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES.

La r&pida transformacifn que sufre el pais, asi como el gran de-
senvolvimiento y desarrollo de nuestra economia, hace palpable la
necesidad del apoyo crediticio que fomente o promueva un sano cre

cimiento de las actividades principalmente productivas.

Por lo gque se hace necesario conocer, primero, lo que es el crédi-
to desde su mis sencilla interpretacién, hasta diversos enfoques
que pueden definir otras ciencias gque se relacionan co la materia;
esto ayudari a introducirse dentro del universo del crédito banca-
rio, ya que &ste es muy amplio y complejo, lo que ha obligado al
funcionario bancario a una superacifén continua. Esta necesidad de
actualizacidén generada por la din&mica de nuestra economfa, nos --
obliga a buscar nuevas soluciones a los diversos problemas enfren-
tados en el anilisis financiero, ampliando las herramientas que la
contabilidad nos proporciona con el fin de determinar lo m&s real

posible, 'la posicidn financiera del golicitante de crédito.

Las técnicas tradicionales del anilisis financiero est&n cimentadas
en estudios exhaustivos y en la experiencia, sin embargo, en un mo-
mento determinado, no seri conveniente éplicarlos igualmente a todos
los estudios, ya que cada cliente tiene una situacién financiera -

diferente y se debe juzgar individualmente.

Los métodos del andlisis financiero son herramientas muy Gtiles que

ayudan a normar un criterio, sobre la solvencia‘econGmiéa del clien
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te. Es conveniente aplicar dos o més m&todos sobre el mismo estu-
dio, con el fin de tener una mayor perspectiva del mismo, procuran

do que uno de estos métodos sea el de razones simples o financieras.

Aparte del factor no financiero ¢ sea medir al solicitante desde
otros aspectos como pueden ser: la moralidad de la empresa por me-
dic de informes de crédito de sus principales proveedores y acree-
dores bancarios, la capacidad administrativa de sus principales,
los estimulos fiscales a la produccién de ciertos bienes o si 8sto

tienen precios controlados, la ubicacién de la empresa y la facili-

dad de conséguir sus insumos, su mercado, si es cautivo o virgen,
etc. En si lo que se busca en un momento determinado es medir el
grado de confiabilidad al cliente, no olvidando que se deben de ago
tar todos los elementos‘buscando medir un riesgo minimo para la re-

cuperacidn de un crédito.

Respecto a la formacién de grupos de negocios, es necesario al efec
tuar el estudio de crédito, localizar a todas las empresas que es—-
tén controladas por un misﬁo accionista - o empresa controladora,
con el f£in de consolidaf sus cifras y efectuar un estudio a nivel
grupo independiente que a cada firma se le juzgue por separado, es-—
to es con el fin de configurar o formar un "grupo financiero", en-
tendiéndose esto ﬁltimobcoﬁo la uniég de dos o m&s personas fisicas
o morales que tienen nexos comunes debido a gue sus acciones estén
controladas de una forma directa o‘indirecta,.por los mismos inver

sionistas.

Otro aspecto a considerar y de una palpable actualidad, es la reég



- 108 -

presién de la informacién financiera, ya que como es sabido la in-
flacién ha provocado graves distorsiones a la informacién financie
ra, principalmente en la informacibén relativa a los activos fijos.
Han surgido soluciones parciales gque han disminuido sus efectos
aungue sin anularlos totalmente, sin embargo el problema no ha cai-
do en el olvido, siendo una realidad la bfisqueda de nuevas solucio
nes al problema que originaran cambios paulatinos, para que las me-

didas a tomar sobre este fendmeno sean las adecuadas.

En la década de los afios '70s y principios de los '80s., muchas em-
presas por la facilidad de obtener a intereses més atractivos, se
financiaron en moneda extranjera, principalmente dSlares; al entrar
en vigor el control de cambjos, estas obligaciones se incrementaron
al doble o mis, siendo necesario desde el punto de vista anilisis
financiero, obtener un detalle sobre estos pasivos en moneda extran--
jera como son: tipo de financiamiento y moneda en que se concedi§,
nombre de la entidad financiante extranjera, fecha de contratacidén
y de vencimiento, tipo de cambio en gque se encuentra registrado en
balance, cbligaciones y garantias del acreditado si la deuda se en-
cuentra renegociada con el acreditante y bajo gué bases; asimismo
es conveniente obtener una breve explicacién de c6mo se aplicar8 la
‘pérdida adicional por tipo de cambio en.los resultados de la empre--
sa. Lo anterior es con el fin de evaluar el efecto producido por

las devaluaciones y sus posibles consecuencias.

Todo el trabajo efectuado tiene como fin la realizacidn de. un estu
dio de crédito y la conclusi6n del mismo; esta pérte, puede consi-

derarse como una de las més importantes del anflisis de los elemen
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tos de juicio para el otorgamiento del crédito bancario, ya que

en ella se tomar& la decisidén sobre si se aprueba, se rechaza o

se modifica el financiamiento pretendido. El otorgamiento del cré
‘dito bancario no es andrquico ni arbitrario, sino que se funda---
menta debidamente y sigue una serie de normas y pruebas tendientes
a conocer de la estudiada, sus principios y elementos, su liquidez,
capacidad de pago, estructura financiera, etc., ya que no hay que
olvidar gue antes de obtener ingresos por intereses, se busca la

recuperacidn normal de los capitales.
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