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PROLOGO

En febrero dé 1980, el Instituto Mexicano de Contadores
Pdblicos, A. €., did a conocer a los profesicnales de las --
ciencias Contable-Administrativas, empresarios y pGblico en-
general, los elementos a través de los cuales, se podrd de--
terminar y/o cuantificar, los efectos producidos por la in--

flacidn en la estructura financiera de las empresas.

Este acontecimiénto viene a ser trascendental para el -
‘ aésarrollo y Erecimiento econbmico-financiero de las empre--
sas y para la economia nacional en general, ya que se ha da-
do el primer paso para que las. empresas dispongan de los ele
mentos de informacidn necesarios para adoptar las decisiones

mis adecuadas a su estructura financiera real.

Tomando en consideracidn las circunstancias econdmicas-
que se estdn viviendo en la actualidad, y que se ven refleja
das en la inestabilidad de precios de los bienes y servicios
asf como 1a pérdida paulatina del poder adguisitivo de la --
moneda, existe el riesgo de que las decisicnes y direcfrices
adoptadas por las empresas para su desarrollo y crecimiento,
sean equivocadas ya que éstas no han sido tomadas de acuerdo
a la estructura financiera real-actual, sino en base a datos

y cifras de carcter histdrico. Por tal motivo es de gran in



terés, el conocer y analizar por medio de.éste trabajo de in-
vestigacibn, los métodos utilizados para corregir y reflejar-
Tos efectos producidos por 1la iﬁf]acién en 1a informacidn fi=-
nanciera, asi como también, la evolucidn que éstos han tenido
desde la emisidn del Boletin B-7, hasta el Boletin B-10, deng
minado "“Reconocimiento de los Efectos de la Inflacién en la -

Informacidn Financiera”.

E1 Autor.



INTRODUCCTION

Par@ efectos de &ste trabajo de investigacidn, es nece-
sario hacer notar que el problema que.le di6 origen, es de -~
naturaleza diddctica ya que como se menciond anteriormente, -
por medio de éste trabajo de investigacidn se tiene como obje
tivo principal, el conocer los mitodos existentes para corre-

gir los efectos de la inflacidn en la informacidén financiera.

Por 1o tanto, la metodologia a seguir consistird en la-
recopilacidn de datos e informacidn a través de la consulta -
de libros de texto, revistas y boletines especializados, refe
rentes a los temas que es necesario conocer para el desarrop--
110 decada uno de 1os Capitulos que conforman é&ste trabajo de

investigacidn.

Una vez realizada dicha compilacion, se efectuard un -
resumen de las idéas y datos de mayor significado para que --
posteriormente al ordenamiento, clasificacidon y reflexidén so-
bre 1a informacién obtenida, se 1leguen a determinar las con-

clusiones correspondientes al final de éste trabajo.



CAPITULO 1

LA INFLACION

Definicidn.

Teoria del Incremento en 1a Demanda {(Demand-Pull)
Teoria del Incremento en los Costos (Cost-Pusch)
Hip6tesis de Deficiencias Estructurales o Corriente La-
tinoamericana.

Nuevé Corriente o Modelo Inflacionario de Expectativas.
Como se Mide o Cuantifica ta Inflacidn.

Efectos de la Inflacidn.

La Inflacifn en México.



1.1 DEFINICION



QUE ES LA INFLACION

La inflacidn es un fendmeno econdémico, que se manifies-
ta a través de un aumento sostenido del nivel de precios de -
los bienes y servicios existentes en el mercado econdémico, en
combinacibn con una disminucién en el poder adquisitivo del -
dinero.

. Los factores que intervienen en el proceso que da or{--
gen a este fen6meno, son variados y estdn en relacidn directa
con el tipo de economia en donde se presente y el grado de de
sarrollo y/o crecimiento en que se encuentre ésta.

Asi pues, las causas que pueden originar la inflacién -
en-una economia avanzada (pafsgs industrializados) pueden ser
totalmente diferentes a las que dan origen a este fendmeno en
economias de paises en vias de desarrollo,

Sin embargo, dentro de Iaé teorias e hipb6tesis que los-
economistas han estructurado en un esfuerzo por encontrar una
explicacidn lo suficientemente l6gica acerca del origen de 1la
inflacién, viene destacando una teoria que, independientemen-
te del tipo de economia de que se trate y del grado de desa--
rrollo y/o crecimiento en que se encuentre, sefiala de una for
ma certera, las causas que originan el fen6meno de la inf]a--
cibn; a esta teoria se le conoce caomo "TeofTa del Incremento-
en Ta Demanda (Demand-Pulil), 1a cual se expliéaré dentro de -
este trabajo de investigacibn.

A continuacidn se expondrd en forma concreta, las prin--



cipales ideas y razonamientos que sustentan las diversas teo-
rias e hipGtesis que han surgido durante el proceso histérico
econ6mico contemporaneo, las cuales han pretendido dar expli-

cacidn del origen del fenémeno inflacionario.

Teoria Cuantitativa del Dinero

Teoria del Incremento en
la Demanda (Demand-Pull)

Teoria de la Demanda Agregada

Teoria del Incremento en
los Costos (Cost-Push)

Hip6tesis de las Deficien-
cias Estructurales..

La Fase Eipansiva.

Modelo Inflacionarfo de --
Expectativas

/ .
La Fase de Estabilizacién.



1.2 TEORIA DEL INCREMENTO EN LA DEMANDA



INFLACION POR INCREMENTO EN LA DEMANDA

Teoria Cuantitativa del Dinero

La idea esencial que postula esta teorfa; consiste en -
que el nivel de precios depende de la cantidad de dinerc en -
circulacidén dentro del sistema econémico de una nacidén, o sea,
que los sectores realmente activos de la economia, como son:-
el mercado de bienes, servicios y el del trabajo {(Mano de - -
Obra) no tienen influencia directa en el nivel de precios - -
existente, por 1o tanto, puede afirmarse que dentro deAesta -
explicacidén cl&sica, toda la responsabilidad de Tos movimien-
tos ascendéntes de. Tos precios, recae sobre el sector moneta-
rio de la economia; ya que coﬁo se dijo anteriormente esta --
teoria establece que un aumento de la cantidad de dinero en -
circu]aciﬁn, se traducird en Gltima instancia en el aumento -
de precjos y de los salarios.

E1 significado de este razonamiento se traduce a 1o si-
guiente: La 1nflaci§n no es m;s que la existencia de demasia-
do dinero para unos cuantos productos, ya que al incrementar-
se el dinero circulante dentro del Sistema ecohﬁmico de una -
naciﬁn. y este fncremento, no obedece a su vez a un aumento -,
en la produccidn de bienes y sérv1éios. se estd en presencia-
del rompimiento del equilibrio econqmico que debe de existir-

dentro de un marco de estabilidad monetaria.



Quien y porque se efectian incrementos en el dinero circulante

Resulta 16gico pensar, que dentro de todos los sistemas-
econdmicos del mundo, existen proyectos y programas para su de
sarrollo, crecimiento, expancién o simplementé de inovacidn de
actividades que van desde, el cubrir las mds apremiantes nece-
sidades sociales (creacidon de infraestructura industrial, vi--
vienda, a]iﬁentos, educacién, salud, etc.) hasta el 1levar a -
cabo actividades mds sofisticadas (conquista de mercados con - -
bienes y servicios con alto grado de tecnologia, manipuleo del
mercado internacional de las materias primas, investigacidn pa
ra el perfeccionamiento de nuevas armas, fondos para desestabi
1izar gobiernos, etc.) pero también es necesario sefialar que -
para la implementacidon o cumplimiento de esos programas, és ne
cesario considerar el factor tiempo, ya que en la mayoria de -
1os casos son programas aplicables a largo plazo que van mis -
alld@ de los periodos gubernamentales a que estan sujetos di- -
chos programas.

Y es precisamente ah{ en donde surge la sensacidon de an-
siedad en los gobernantes para 1levar a cabo el cumplimiento -
de sus programas. .

E1 origen de esta situacién comienza, cuando los gobier-
nos se percatan de las 1imitaciones financieras a que estdn --
sometidos, en virtud dé Tos déficits anacrénicos con que han -
venido operando. para llevar a cabo sus programas de desarrollo
y crecimientos econfmicos, ya que como es sabido, para Ilevar-

a cabo dichos prbgramas los gobiernos tramitan préstamos ante-



" la comunidad financiera internacional, de tai forma que 1lega-
el momento en que la deuda piblica es tan exorbitante, y por -
ende la capacidad de pago se ha saturado al mdximo, que ya no-
es posib1e'so1ic1tar mds créditos; es entonces que los gobier-
nos deciden imprimir dinero a través de su Banco Central.

Adicionalmente a lo anterior, existe el problema de 1a -
inadecuada aplicacion del dinero y/o los fondos adquiridos a -
través de la comunidad financiera internacional y el dinero im
preso por el Banco Central, ya que no siempre son aplicados a-
incrementar la capacidad de produccién de 1a planta industrial
sino que la mayoria de los casos son aplicados para el pago de
deudas, sueldos y salarios de la burocracia, subsidios, etc.-
situacién que nc refleja otra cosa mis que el patrocinio de --
los habitos de l1a c]ﬁsica sociedad de consumo.

Efecéuando una ojeada retroépectiva a la sucesi6n histd-
rica de los precios, se distinguen cuatro perfodos de incremen
to de &stos; cada uno de estos perfodos se ha visto asociado -
con un aumenio éonsiderab]e en la oferta monetaria.

E1 primer periodo tuvo lugar de 1525 a 1650, cuando los-
espafioles descubrieron el oro del Nuevo Mundo; el segundo apa-
recid en 1a Gltima mitad del siglo XVIII, al inventarse el sis
tema de resérva fraccipnafia de 1os bancos, con la resuitante-
expansién del dinero crediticio o bancario; el tercer perfodo-
tuvo lugar entre 1932 y 1959 cuando 1os:gob1ernos descubrieron
los financiamientos deficitarios;‘el dltimo périodo tiene lu--

gar actualmente y consiste en una 1nf1acién_que'$e inicié du--



rante la guerra de Vietnam y va auonado a fa explocidon de la -
oferta monetaria mundial debido al aumento de 1iquidez mun- -
dial y a los grandes déficits estatales. | |

En 1911 1a Teoy%a monetarista fué expuesta m&temética--
mente por el economista Irving Fisher, a través de la siguiep
te ecuacidn: MV = PT; en la cual M es moneda V es la veloci--
dad de circulacién de dicha moneda, o sea es 12 variable que -
registra el nitmero de veces que es gastada; y en el otro 1lado
de Ta ecuacién se encuentra P, que representa a 1o0s precios y
por Gltimo se tiene a la variable T, que equivale a la produc
cidn total en oferta. A través de esta ecuacidn se trata de -
demostrar la estrecha relacidn que existe entre 1a moneda cir
culante, la velocidad con que circula ésta dentro del sistema
econdmico, el nivel de precios y por {ltimo 1a prqduccién to-
tal, de tal forma que si a un aumento de M {moneda) no corres
ponde un aumento en la misma proporcidn de T (produccién) se-
tendrd que modificar P (precios) para volver a igualar la - -
ecuacidn.

En la 1nterprétac16n de la ecuaciﬁn monetarista 1as’va—
riables que representan a l1a moneda y la velocidad de'ésta. -
son sinﬁnimos o equivalen a los factores a través de los cua-
les se refleja un aumento en 1a demanda; por 1o tanto esta --
teorfaatambién es conocida como Teorfa de 1a Demanda que atri
buye el aumento de 1os precios a un aumento de 1a demanda muy
superior a la bferta.

As1 es como, con el transcurso del tiempo, se ha venido



comprobando una marcada correlacidén entre la evolucidn de la -
cantidad de dinero (aﬁmento) y el incremento en el nivel de --
precios, y que de acuerdo a profundos andlisis y estudios de -
investigacidn sobre la relacién Dinero-Precios, en los iltimos
afos ha ido adquiriendo un auge creciente la explicacibn del--
fenémeno inflacionario que, en esencia reafirma los principios
enunciados por la Teoria Cuantitativa del Dinero; asi es como-
naceve1 Neocuantitativismo que asi se le denomina a la tesis -
surgida en la Cjudad de Chicago, cuyo principal representante-
es el economista estadounidense Milton Friedman.

Con esta versién renovada y actualizada de la teoria - -
cuantitatjva del dinero, se tiene una alternativa mds para lo-
grar la explicaciéﬂ del fendmeno inflacionario por el lado de-
la Demanda, aunque representa l1a antitesis de lo postulado por
John Maynar Keyne§ quien recomendsd maﬁtener la expansién del -
dinero (estimular la Demanda) a través de la intervencidn del-
Estado, sin considerar que este tipo de politicas a largo pla-

zo resultan contraproducentes.

'
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- Teoria de 1a Demanda Agregada

Fué John Maynar Keynes quien se encargd de suministrar -
o postular el razonamiénto de que la inflacidn es causada por-
un incremento en la Démanda, denominada Demanda Agregada; ya -
que dentro del aparato conceptual Keynesiano, la cantidad de -
dinero circulante dentro del sistema econdémico de una naéidn,-
no tiene porque ser la causa.de la inflaci6n, ya que Biila eco
nomia se encuentra con recursos desocupados o0 sea con un por--
centaje de la capacidad productiva sin utilizar y un alto gra-
do de desempleo (como era la escena histérica del momento por
la gran ﬂepresidn de los afios treintas) los incrementos de la-
cantidad de dinero en circulacidén, pueden ser absorvidos por -
el sistema econémico existente, via incremento en la produc- -
c¢idn sin necesidad de que se traduzcan en aumentos de precios.

Asi pués, segin 1a>exp1icaci6n Keynesiana, el factor cla
ve cuya manipulacion eficaz es capaz de evitar tanto el desem-
pleo como la inflacidn, pasa a ser la Demanda Agregada, la - -
cuai es estimulada cuando Tos tres componentes que repre§entad
a 1a demanda (Consumo, Bienes de Inversién y el Gasto Piblico)
exceden del nivel real de produccidn (Curva de 1a Oferta) en--
tonces es cuando se observa una brecha que equivale a una fuer
te presidon sobre los precios y es cuando sobreviene 1a infla--
cibn. | o

Invirtiendo'este razonamiento, si Ta demanda efectiva es

inferior a 1a produccién real (Curvq de Ta Oferta) entonces la
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citada brecha es deflasionista y se traducird en desOtupacidn
y sub-utilizacion de 1a planta productiva.

Como se puede observar, de acuerdo al razonamiento ante
rior, no se da una explicacidn clara acerca de qué es 1o que-
grigina un incremento adicional en la demanda normal para 1le
gar a la demanda agregada, debido a que eh la €poca en que se
formulo esta hipdtesis se estaba tratando bdsicamente de re--
solver el problema del Desempleo-Recesidn pof lo tanto la hi-
potesis Keynesiana no profundizé en 1a investigacidn de las -
verdaderas causas que originan el fenfmeno inflacionario; en-
cambio si did preferencia y promovi§ la participacidn directa
del Estado bara que a través del gasto piiblico, se lograra es
i%ﬁu]ar la demanda o gasto total (Consumo e Inversién) y de -
esta forma l1levar la economia hacia el pleno empleo y estabi-
lidad de precios.

A través de una grafica se puede ilustrar la escencia -
del mensaje Keynesiano. Asi, en {a grafica adjunta aparece --
representada por el eje de las X, Ta demanda real total, y --
por el eje de las Y, 1la produccidn total, de taI forma que si
Rpe es la producciﬁn que correspondé al nivel de pleno empleo
yC+ 1+ G es 1a demanda inicial formada por los tres compo-~
nentes expuestos, el punto E define Ta posiciﬁn de equilibrio
de lavecondmfa, donde eiiste pleno empleo y estabilidad de --
precios.

Si por el contrario, la demanda agregada que refleja --

los deseos (vicios) de 1a gente y del gobierno en dicha econg
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mia es la representada por la l17nea (C' +I' +G'), entonces-
1a produccidn total es inferior al gasto y el tramo comprendi
do entre E y F es precisamente el espacio inflaciorario de --
que se ha hablado.

Légicamente, egte espacio se traducird en incrementos--
de precios, pues no existe oferta suficiente para‘atender 1ps

requerimientos de los particulares y del gobierno.

T consumo
Inversion
Gasto Publico (reales)

Y Rpe ‘ renta (real)

Grafica de la demanda ogregada.



1.3 TEORIA DEL INCREMENTO EN LOS COSTOS
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COST-PUSH (AUMENTO EN LOS C0STOS)

Las explicaciones anteriores tienen en comin el énfasis-
en el exceso de demanda como causa u origen de la inf1ac16n, -
sin embargo durante 1la pos-gue§ra se habld de una "Nueva Infla
cién"; Ta de costos, esta teoria se vié auspiciada en los - -
afios cincuenta, principalmente en gran Bretafia y Estados Uni--
dos, cuando se registraban presiones inflacionarias combinadas
con aTtas tasas de desempleo. Una de las caracteristicas de la
inflacidn de costos, es que la formacidn de los salarios no es
competitiva, (no estd sujeta a las leyes de la oferta y la de-
manda) dentro,de un contexto de una economia modernpa, con un -
elevado desarrollo.de las fuerzas sindicales, por lo tanto, en
su version mdas éxtrema, al expiicacién de Ja inflacidn por cos
tos se ha centrado en el razonamiento de que es originada por-
Ja presidn organizada de dichas:fuerzas sindicales que ejef- -
cen estas sobre las empresas al efectuar contrataciones colec-
tivas y en donde consiguen aumentos salariales sﬁperiores a --
Tos de 1a productividad del trabajador, lo que tiende a provo-
car un proceso infiacionario que no se in}cia precisamente por
presidn de la demanda agregada, sino por empujdn de los costos.

Otra Tinea de razonamiento intercalada en el empujﬁn de-
los costos, es la espiral salarios-salarios. £En este caso, lo-
que se contempla es la influencia de determinados sectores de-
‘a economia, como mecanismo propagador de la inflacidn, 0 sea-
‘que se argumenta que Tos aumentos de salarios consequidos en -

las Industrias mds progresivas o influyertes (las que tienen.-
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mayor poder sindical), se irradian Tuego ai resto del mercado-
de trabajo en un intento de no perder posiciones relativas den
tro de la poblacidn econfmicamente activa.

La interaccidn §ntre el poder sindical, la estabilidad -
de precios y el nivel de empleo, fué analizada ya hace un cuar
to de siglo por el prestigioso semanario britdnico "The Econo-
mist", en una famosa coleccidn de articulos en que se agrupa--
ban aquellos tres elementos bajo el titulo de “E1 Trid@ngulo --
Precario”, en donde tedricamente, se afirmaba que se podia dis
frutar de dos de ellos, pero no de los tres a la vez; ya que,-
se puede tener estabilidad de precios y pleno empleo si la so-~
ciedﬁd estd dispuesta a prescindir de la libre negociacidn co-
lectiva (sfndicatos ) ¥ sustituirla por una autoridad central-
(oficﬁa]) omnipotente que contrale los salarios; ahora bien, -
é] pleno empleo puede combinarse con la libre negociacidn co--
lectiva, pero solo al precio de una incesante espiral inflacig
nista; por Gltimo, se puede tener estabilidad monetaria y nego
ciaciﬁn colectiva si se esté dispuesto a sacrificar el pleno -

empleo con toda la éarga sacial que ello implica.



1.4 HIPOTESIS DE DEFICIENCIAS ESTRUCTURALES
0

CORRIENTE LATINOAMERICANA
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ESTRUCTURAL

(Deficiencias de Infraestructura)

E1l eétructura1ismo es un enfoque de la inflacibdn, surgi-
do de 1a 1lamada Escuela Cepalina o Cepal. (Comisidn de estu
dios para América Latina).

Como se puede OBservar, las anteriores explicaciones reg
pecto a las causas y origenes de 1a inflacidén han surgido en -
las economias més desarrolladas, las cuales no solo exportan -
tecnologfa y habitos de consumo, sino también téorﬁas econdmi-
cas. Afortunadamente este fendmeno ha cambiado bastante en los
G1timos afios, ya que parece ser, que los tedricos de los pai--
ses'subdesarr011adoé han empezado a darse cuenta o a tomar con
ciencia de este problema, asi es como economistas latinocameri-
canos al tratar de darle so]uciénAa Tos problemas socio-econdmi
cos de sus paises, consideraron inadecuadas las teorias sobre-
la inflacibén enunciadas anteriormente. en efecto, . los estrucfg
ristas (asi se_les denomina por la naturaleza de sus teorias)-
han contemplado como inconvenientes las recomendaciones orto--
doxas en cuanto a 1a implantacidn de politicas estabilizadoras,
ya sea fiscales o monetarias, por considerar que el problema--
esencial de los paises sub-désarro]lados es el crecimiento ra-
pido; de acuerdo a este contexto, el razonamiento de los es---
tructuristas es el siguiente:

Las polfticas estabilizadoras ortodoxas que se derivan -

de las tesis enunciadas anteriormente (inflacién por exceso en
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la demanda e inflacidén por costos) no son'aplicab1es a las --
economias de paises subdesarrollados, debido a las deficien--
cias estructurales de tales paises, porque implicarian un cos
to social que repercutiria fundamentalimente sobre una masa de
poblacidn ya en infimas condiciones econdmicas. En tales cir-
cunstancias, la estabilidad solo puede lograrse mediante la -
superacidn de las deficiencias estructurales. En resumen, den.
tro de esta corriente.de pensamiento, la inflacidn es explica
da no por factores monetarios; sino bdsicamente por factores-
reales, que se traducen en la incapacidad de la produccién in
terna para satisfacer una demanda cuya intensidad y canaliza-
ciéh no se ajustan a ]aé exigencias de crecimiento de tales -
economias.

" Las deficiencias estructurales de las economias subdesa
rrolladas son miltiples y variables (segiin los pafises) sin em
bargo entre ellos cabe sefialar la inflexibilidad del sistema-
tributario, aunado a unos gastes pﬁb]iqos exageradamente cre-
cientes para satisfacer necesidades sociales apremiantes; en-
cuanto al sector pfoducfivo, las deficiencias estructurales -
son bastante conocidas ya que por lo que se refiere a Ta agri
cultura, 1a desigual distribuciﬁn de la propiedad y el desa--
provechamiento de sus posibilidades de explotacion hacen que-
el indice prbductivo de este sector sea insuficiente para - -
adaptarse a 1a demanda existente de alimentos y con lo cual -
se origina un foco de tensidn inflacionario. Este foco de ten

sion inflacionario puede ser igualmente caracterfstico en su-
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sector industrial, originado por politicas de sustitucidn de -
importabiones que no siempre consiguen su objetivo (promover -
las inversiones para la produccidn de bienes de capital). Asi-
pues las deficiencias estructurales de los paises subdesarro--
11ados se resiimen en la ausencia de una infraestructura econd-
‘mica que promueva y garantice un incremento en la produccidn -
de bienes y servicios que satisfagan plenamente 1a demanda - -
existente asi como también estimulen la inversidén v el pleno -

empleo.




1.5 NUEVA CORRIENTE O MODELO INFLACIONARIO DE
EXPECTATIVAS
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NUEVA CORRIENTE DEL PENSAMIENTO ECONOMICO ACERCA DEL ORIGEN -
DE LA INFLACION

Exiﬁte un punto de vista moderno respecto al orTgen de-
la inflacidén, que tiende a pasar por alto la distincidn entre
inflacidén por costos y por demanda, y la viene a considerar -
como un proceso con ciertas etapas o fases caracteristicas.

La fase inicial a 1a que se denomina fase expansiva, =--
tipicamente manifiesta todos los sintomas de l1a inflacidn por
demanda: Los salarios aumentan, y la producciény asi como el-
emplec se mantienen a un nivel elevado. Pero en determinado -
momento, la economia entra en una segqunda fase, donde tanto -
el nivel de producéién como de emplieo se mantienen en equili-
~brio o comienzan a decaer. De todas formas siguen subiendo --
los precios y los salarios, aunque por 10 general &stos cre--
cen con mayor rapidéz que los precios, a esta fase se le 1la-
ma inflacidn por costos o estanf1aci6n, sin embargo de acuer-
do a esta nueva corriente, a esta fase se le considera como -
una fase de estabilizacidén del proceso inflacionario. Es par-
te tipica del ajuste de la economia a la demanda éxcesiva de-

antes.

De acuerdo a las fases descritas anteridrmente {(1a fase

expansiva y la fase de estabilizacidn) esta nueva hipdtesis

acerca del origen de la inflacién, ha recibido el nombre de

“mbde1o inflacionario de expectativas”.

Para que haya una comprensi6n mds clara acerca de lo -
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prdctica y objetiva que resulta esta nueva hipétesis, se toma
rd como punto de partida el hecho de aceptar como verdaderas-
las teorias de la inflexibilidad a la baja de Yos salarios y-
precios.

Los salarios nominales son inflexibles a 1la baja, debido
principalmente, &8 que, para 10s miembros de la fuerza laboral
implica demasiada importancia una justa distribucidn def in--
greso; y por otra parte, si un sindicado accediera a reducir-
Tos salarios nominales, perderia prestigio dentro de la fuer-
za de trabajo.

Los precios son inflexibles a la baja, en relacidn con -
el manejo (reduccidén) de la demanda, debido a que ésta no es-
la Gnica causa de su incremento, aunque en {ltima instancia -
es la principal.

En seguida se relacionan los principales elementos que -
obstaculizan o impiden una baja en los precios al efectuarse-
una reduccién en la demanda:

- Altos indices de explosidn demogrédfica.

Alta difusidn y promocidon de 1o0s hdbitos de consumo.

Inadecuada planeacidn industrial.

Bajos indices de productividad.

Bajos fndices de ahorro.

Es neceSario sefialar que dentro de las fases que integran
el modelo de expectativas, se mencionan acontecimientos que en
la practica y de acuerdo a las experiencias estudiadas vienen-

a reafirmar y comprobar los supuestos acerca de la inflexibili
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dad a la baja de los salarios y precios.

Modelo Cldsico del Mercado Laboral

A través de la siguiente explicacidén, se tratard de de-
mostrar el porque el indice (ihcremento) de produccifn estd en
relacidn directa con el incremento-de los precios

£3 empresario, 1o mismo que hace cualguier otro compra-
dor, alquila los servicios laborales (horas-hombre) mientras-
su rendimiento sea al menos tan grande como su costo. Por el-
conocimiento del proceso de produccidn, el empresario sabe qué
voldmen de produccién puede producir un tabajador mds; como --
también conace cual es el precio de los bienes, producides, --
por 1o tanto, podrd calcular gue utilidad extra percibird si -
contrata, a una persona mids yq‘que su objetivo es obtener el -
midximo de utilidades, de ahi que solo contratard a trabajado--
res si la utilidad extra que ellos producirfan excede el sala-
rio que se les deberd pagar. -

Al 1dngresac adicional generadoc por cada trabajador nuevo-
o adicional se le denomina prcductividad de utilidad marginal-
(PUM) que equivale a 1a productividad marginal f{sica de la ma
no de obra (PMF), ndmero de produccidn adicional multiplicado-
por el precio de éstas.

La empresa ird contratando trabajadores hasta que la uti
lidad marginal producida.:por determinado trabajador sea <igual-
2 1o que el trabajador recibe como salario.

Regla de 1a mdxima ganancia: Satario = P UM
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$i se conoce cual es el salario, el.precio de 10os bienes
producidos y el nimero de éstos} producidos por un obrero adi-
cional, serd posible determinar cuantos trabajadores necesita-
rd contratar la empresa y cuantos serian los bienes producidos.
Supbngase que un obrero produce los bienes segin las con

diciones que se sefialan en seguida:

No. Hombres Producto Bienes Adicionales Precio P.U.M.
Total Producidos por un-

Trabajador Adicional.

1 20 20 200 4,000
2 35 15 200 3,000
3 45 10 200 2,000
4 50 5 200 1,000
5 53 3 200 200
6 55 2 200 400
7 56.5 1.5 200 300

Si el salario es de $300.00 al dia, la empresa siguien=-
do la regla anterior, contratard a 7 obreros que producirdn -
56.5 piezas con ésto se logrard maximizar la utilidad total,-

ya que cumple la regla de la mdxima ganancia:
Salario = P U M Gltimo trabajador

Como se podrd@ observar, conforme se fueron incorporando
trabajadores adicionales, el nimero de piezas o bienes produ-
cidos por éstos, fue disminuyendo, ya que el programa de pro-.

duccidn de 'Ia‘ empresa fabricante de estas piezas resintié 10 que-
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Se 1lama rendimiento decreciente; esto significa que Ta produc
tividad marginal fisica ( PMF ) por trabajador adicional, dis-
minuye a medida que se contratan mds trabajadores.

Es necesario considerar que al disefiar los programas de
produccidn, se debe tomar en cuenta que 10s recursos de capi-
tal fijo (activo fijo) y administracién son constantes y que -
cuando una empresa contrata mano de obra adicional, decae la-
cantidad de maquinaria y administracidn por trabajador, &ebi-
do al desgaste del equipo productivo por el constante uso pa-
ra cubrir la produccidn adicional requerida.

De 1o anterior se desprende que, en virtud de que la -~
planta industrial de una éﬁlpresa tiene un Timite fisico de produc--
cidn, y que en determinado momento, si se requiere sostener -
un alto Tndice productivo o incrementar el volimen de produc-
cidn, es necesario invertir en el mantenimiento y ampliacidn-
de la planta industrial; asi como la de la administracidn de-
las operaciones. Para financiar esta operacidn el empresario
tiene las siguientes alternativas:

a) Aplicacién del Capital Propio

b) Recurrir a Créditos

c¢) Incrementar Precios

Aplicaci6n del Capital Propio o Utilizacién de Créditos Externos.

En virtud del medio ambiente inflacionario en que han ve
nido trabajando las industrias, existen empresas importantes -

que confrontan situaciones delicadas, pues la contraccidn-.
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de disponibilidades en el mercado financiero nacional, las --
obliga a contratar préstamos en divisas extranjeras, sufrien-
do fuertes incrementos en sus pasivos, de tal manera que, al-
estar'comprometida su capacidad de pago, se recurre al finan-

ciamiento via incremento en }os precios.
La Fase Expansiva de la Inflacién.

La fase expansiva, surge bajo el supuesto de que la eco-

nomia se encuentra en upa situacidn de recesidn y por lo tanto

registra un elevado indice de desempleo, precios elevados y un
bajo indice de producciédn.

~ Para comprender mids claramente el significado de la fase
expansiva, se utilizard una grdfica en la cual el eje de las X'
représenta los precios, y el eje de las Y' representa la pro--

duccidn.
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De esta forma se puede observar cdmo las tres 1ineas ver
ticales designadas Ofp representan a la curva de la oferta que
indica la capacidad de produccifn a largo plazo y en distintos
periocdos, i

Dichas curvas muestran la produccifn que puede generai -
1a economia cuando 1a planta industrial opera a niveles norma-
les y cuando el mercado de la mano de obra registra un equili-
brio 'en la capacidad de ocupacién.

La 1inea horizontal, ( Pl ) denota hasta cierto punto, =
la estabilidad de precios existente dentro de esta fase.

Debido al avance tecnoldgico, la formacién de capital y-
los incrementos en 1a fuerza de trabajo, 1as curvas de la ofe[
ta-se mueven hacia la derecha del eje de las Y°, denotando con
esto un incremento en la producci6n a corto plazo ( de Y1 ha--
cfa Y2 ) que equivale al inicio de un periodo de auge econbmi-
co. De esta forma en el perfodo - ( 1 ) , la curva de 1a Demanda
intercepta a la curva de la Qferta a corto p]azo.en Yr , lo --
que significa una produccidn menor a la capacidad de 1a econd-
mia; en virtud de 1o anterior, el gobiernp opta por emprender-
nuevos planes y proyectos de gastos para el perifdo nimero ---
{ 2,) , ya que se ha propuesto construir carreteras, obras de-
urbanizacién, aumentar subsidios, etc.

Asi pués, segiln se puede observar en nuestra grafica, la
curva de l1a Demanda se mueve nuevamente hacia-la derecha, este
cambio en la Demanda es mayor que el incremento en la capaci -

dad de produccién, pero no es 1o suficiente como para conse-=-
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guir un nivel de producciqn de pleno emplea ya que la produc--
cidn se expande de Yi hacia Y2 y el nivel de precios queda cop
stante en Pi

Durante el perfodo ( 3 )}, los planes y proyectos que el=-
gobierno se traz6 siguen su propio impulso, también los empre-
sarios se dan cuenta que sus utilidades han subido y que los -
obreros antes desempleados ahora tienen ocupacién y perciben in-
gresos. Por 1o tanto durante el perifdo ( 3 ) se elevan los ~--
gastos del consumo piblico y privado'y la curva de la Demanda-
se mueve todavia m&s hacia 1a derecha, de tal manera, que es -
1o suficiente para interceptar a la curva de la Oferta, en el-
nivel de capacidad a largo plazo de la economfia. En este punto
da economia se ha recuperado por completo d& l1a recesifn ante-.
rior ( Y3 = 01p3 ).

A partir de este momento, solo.serd posible un crecimien
to no inflacionario de la produccidn en la medida en que l1a --
curva de la O0ferta a corto plazo se dezplace hacia la derecha-
de la gréfica. |

Dentro de este proceso, el peri6do ( 4 ) estd caracteri=
zado por el jdbilo del gobierno por el éxito obtenido de su ~-
plan de recuperacidn, ya que ha conseguido que el pafs (la eco
nomia ) se vuelva a poner en marcha sin aumentar la inf]ac16n¢
de acuerdo a 1o anterior el gobierno continGa con su polftica~
de ser'el motor de la economfa, {vfa promocién al consumo, sub
sidios, obras no productivas, etc. ) aunado a que el sector --
privado también sigue contribuyendo a provogar un alza adicio-

nal en la Demanda.
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En este caso, 1o prudente serfa que el gobierno eleva-
ra los impuestos ¢ redujera el gasto de otros proyectos, pero-
segin nuestro ejemplo no procede asf; el resultado serd un des
plazamiento hacia la derecha de nuestra grafica de 1a Demanda-
agregada, solamente que en este punto la economfa ya no tiene-
maquinaria ociosa ni trabajadores parados‘para nroporcionar la
produccidn adicional que ahora exige el gobierno o0 el sistema.

Las empresas pueden incrementar la produccidn y contra--
tar personal adicional, pero la productividad real de esos tra
bajadores adicionales disminuird, ya que se presenta lo que an
teriormente se denominbé como rendimientos decrecientesf

Para contrarrestar la pérdida resultante en la Gtilidad-
jqiciona1 (‘PHF ) las empresas deben optar por pagar 5alarios-
nominales m&s béjos 0 elevar sds precios de venta; ya que no -
se puede contratar mano de ébra a salarios inferiores, porque-
nadie estd dispuesto a trabajar a un salario real menor al esi
tablecido, por 1o tanto los precios suben, esto les permitird-
a las empresas aumentar la produccién y su personal ( esto fun
ciona en el supuesto de que 1a mano de obra no perciba en for-
ma instantdnea el cambio en los precios que lo obligue a exi--
gir un ajuste en los salarios ). |

Lo que se observa en el periﬁdo ( 4 ), es el inicio de -
una inflacién ya que como se puede observar en nuestra grdfica
el cambio o desplazamiento de 12 curva de la Demanda hacia D4-
causa un alza en l1a producctdn hacia Y4, pero por primera vez-

dentro de este proceso ya se tiene inflacidn; y esto se debe--
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al hecho de que la Demanda ha aumentado a mayor rapidez que la

permitida por 1a capacidad de produccidn del sistema econdémico.

A
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Grafica de ia fase Expansiva en plenitud.
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En el perfodo (5 ) , el gobierno se enfrenta a la dis-
yuntiva de: Frepar la honanza incipiente reduciendo sus gas--
tas, o por lo contrario, de segquir promoviendo el " crecimien
to econdémico" alentado por los altos niveles de empleo y pro-
duccién logrados después del estancamiento y recesidn del pe-
rfodo anterior?

De acuerdo a las experiencias estudiadas y a Ta misma-~=~
situacibn presente que se estd viviendo en el pais, resulta -
sencillo determinar, que el gobierno opta por la segunda al--
ternativa, y asi decide mantener sus erogaciones iguales a --
las realizadas en el periode ( 4 ).

Esto significa que, una vez mds, la curva de la Demanda
agregada se desplace hacia 1la derecha; a estas alturas, como-
el incremento en la Demanda agregada es mayor que la cantidad
que se puede producir sin un alza previa de los precios, en -
consecuencia, la produccién se eleva hasta Y5 y los precios a
P5.

En estos momentos, la economfa aparentemenfe refleja --
sintomas de jnflacidn por incremento en la demanda o simple-
mente inflaci6n de demanda.

A esta parte del proceso inflacionario de acuerdo al --
" Modelo inflacionario de expectativas ", se le denomina "Fa-
se Expansiva", que se caracteriza por una tendencia alcista -
de 1os precios,. produccién y empleo. A

Por 1o comin esto ocurre en Tos comienzos de un ciclo -
inflacionario, ya que durante la fase expansiva de una infla-

ci6n, los precios se elevan a mayor rapidéz que lo esperado,-
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asf pués, esto es lo que causan las situaciones de auge duran-
te las expanciones por el inadecuado uso de 10s recursos econg
mico-mone tarios.

La Fase de Estabilizacidn

Es importante hacer incapié en 1o certera y objetiva que
ha resultado esta teorfa, ya-que e€s una experiancia que se e5=-
td viviendo en México y por 1o tanto es posible comprobar el -
cumplimiento de 10s supuestos que conforman el " Modelo Infla-
cionario de Expectativas" , dentro de l1a fase de estabiliza - .
cidn.

Como se ha visto, solamente cuando dentro de un medio am
biente inflacionario, el Tndice de 1a inflacién 1lega a alcan-
zar niveles exorbitantes y es tan intensamente percibida por 1a
sociedad, es entonces cuando el gobierno suele convencerse de-
que debe tomar medidas para limitarla.

Lo usual es que se emprenda una politica monetaria y fis
cal contractiva, cuyo objetivo es desplazar la curva de la De-

manda agregada hacia la izquierda de nuestras graficas estudia
das, denotando con esto, una reduccidn en el incremento de 1a7
Demanda agregada. Lé polfitica econémica contractiva que el go
bierno emprende con el fin de detener la inf]aciﬁn, recibe el-
nombre de " Estabilizacién " , de acuerdo con el " Modelo In--
flacionario de Espectativas " .

AsT es como se denomina 1a fase de la inflacibn durante-
Ta cual el gobierno emprende tdcticas para lograr una estabi]i

zaciln.
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Al volver al analisis de nuestras grdficas, y ver que la
desicidn del Estado de estabilizar la economia tiene efecto du
rante el periddo ( 6 ) de} proceso inflacionario, y que preci-
samente en dicho perifédo la fuerza de trabajo descubre que ha-
subestimado los cambios de precios ocurridos en los perifdos 2

anteriores { 4 y 5 ), es cuando los obreros piden aumento de -

salarios para contrarrestar el alza de los precios.
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Grdfica de la fase de Estabillzacion.
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Esta situacidn provocaré Tos siguientes efectos:

En virtud de las politicas contractivas implantadas por-
el gobierno, la lemanda agregada disminuird, lo cual se refle-
Ja en nuestra grfica como un desplazamiento de U5 a D6; esto -
ocasionard a su vez que la curva de la Oferta a corto Plazo --
( nivel de produccién ) se desplace de Y5 a Y6 ; esto equiva+
1e a que, al bajar la Demanda agregada (‘consumo ) ocasiona un

descenso en el nivel de produccidn, todo esto en combinacidn -

con el incremento en los precios por el aumento de salarios -
para poder mantener el nivel de emplieo.

Las curvas de la Oferta y la Demanda del periddo ( o )

representan una estabilizacién gradual donde nay una pequefa

reduccidn en la Demanda, con respecto a la disminucidn en la

capaciaad productiva ( Oferta }.

Como se puede ver en ese periddo contindan aumentando =

los precios, pero por primera vez disminuye la produccifn debi

do a las demandas salariales por tal razfn, a esa fase solfa

denominarse " Inflacidn por Costos " ; los salarios aumentan

con mayor rapidez que los precios, de;ayendo la produccidn; --
sintomas cl4sicos de la inflacidén por costos. Pero como de a--
cuerdo a la descripcidén del proceso inflacionario, las deman--
das salariales del periddo ( 6 ) fueron causadas por la infla-
cidén de los periddos ( 4 ) y ( 5 ) , por 1o tanto la fase de -
una inflacién cuando aumentan precios y salarios, mientras de-
cde la produccibn no se puede separar y etiquetar, ya que se -
trata.de una fase de estabilizacifn Qe un proceso inflaciona~~

rio gue se inicid por exceso en la Demanda.
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Efecto de la Inflacidn Esperada Sobre el Proceso de Ajuste

E1 ciclo inflacionario que se acaba de analizar se origi
né debido a que 1os trabajadores no aprendian a esperar una in
flacidn , ya que pedfan aumento; salariales compensadores, pe~
ro nunca un aumento para cubrir la inflacidn presente;

Es asi como a travésde la siguiente grifica se describe el pe
riédo en que la mano de obra empieza a preveer la inflacidn.

En ese momento, las demandas de salario nominal se eleva
rén con el fin de abarcar tanto la inflacién del periddo ( 6 )-
como la esperada para el periddo ( 7 ). Esto implica una reduc
cidn adn mayor de la capacidad productiva; ya que la curva de-
]a-Oferta'a cortq|ﬂazo se desvTa‘hacia la izquierda en mayor gra
do que en los anteriores periddos.

De esta forma se puede observar como al haberse incremen
tado 1os salarios, para cubrir la inflacidén prevista para el -
periddo ( 7 ), la curva de la Cferta se desplaza hacia la iz--
quierda de Y6 a Y7 y los precios suben de nivel hésta P7.

De acuerdo a este esquema, si se continiia con el plan de
estabilizacién habrd mayor incremento en el desempleo y la eco
nomfa caerd en una recesifn; ya que si se permite que la Deman
da aumente, la inflacifn serd adn mayor; si la Demanda agrega-
‘da se reduce a D7 la produccién decaerd como ya se indicd a Y7
1o que conlleva un incremento bastante grande'del desemplieo y=-
la economia entra en una etapa de auténtica recesidn.

Asi es como de acuerdo a esta teorfa, el gobierno tiene-

1a opcidon, de que, tras el inicio de 1as'expectativas positi--
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vas de 1inflacidn de mantener constante la Demanda e incurrir
en un desempleo elevado o ratificar esas expectativas permiti~-=-
endo que Ta Demanda se expanda a los niveles necesarios, de tal
manera que se igua]e‘la inflacidn real con la esperada; en tal-
caso el nGmero de empleados y la produccidn se eﬁtabi]izarén a-
largo plazo pero conluna inflacidén permanente.

Esto es precisamente lo que estd ocurriendo en varios paf
ses de Latino américa, y en especial en México; ya que las ex--
pectativas sobre la inflacib6bn se han vuelto tan positivas a cor
to plazo, que el costo de reducirlas representa un largo perid-
do de estancamiento y de desempleo que implican un sacrfficio -
social bastante doloroso.

Asi es como, varios gobiernos latinoamericanos, entre --

.

ellos HMéxico, han preferido ajustar sus sistemas financieros e-

impositivos a un esquema inflacionario permanente, antes que pa

gar el costo social de reducirlo .



1.6 Como se Mide o Cuantifica ta Inflacidn
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FORMA DE MEDIR EL NIVEL DE INFLACIOMN

Para medir y/o cuantificar los niveles de inflacidén que
se registran en los precios durante un periddo determinado, -
es necesario clasificar los bienes y servicios sobre los cua-
les se efectdan los incremento; de precios, ya que la estima=-
cidn del alza de precios no es nada sencillio dentro de un sis-
tema econfmico que produce y consume artfculos tan diferentes.

51 se tratara de una sola mercancfa, se podrfa obtener =--
una serie histérica de precios y a partir de esto calcular 1la
tasa de cambio de 10s precios de esa mercancia. Asi pués si -
solo hubiera una mercancia en el mercado, su cambio de precio
serfa la tasa.de inflaci6én. Pero cuando son muchos los produc
tos, cada'mercancfa puede tener una tasa o porcentaje distin-.
to de cambio de precio, por lo que es necesario buscar la for
ma de calcular el promedio. .

Dentro de la ciencia econﬁmica se utilizan los ndmeros-
relativos (porcentajes ) para medir y cuantificar los diver--
sos estudios y ané]isis debido a la objetividad j claridad de .
ellos se deriva. Por 1o tanto, para determinar un promedio --
que refleje el incremento en el niveilde brecios, €S necesa -
rio utilizar un indice que se deriva de : expresar la dife --
rencia de precios de los bienes y servicios en oferta, en re-
lacién a los precios de esos mismos bienes y servicios, pero-
de un afio o perifdo base, en términos de porcentajes o nime--
ros relativos.

Para estructurar un fndice de precios dentro de un sis-



-40-

tema econdmico, se debe escoger o seleccionar en forma arbitra
ria un afo base, 0 sea, una fecha a partir de la cual se inicia
ra la cuantificacidn del incremento en el nivel de precios.

Una vez seleccionada la fecha a partir de la cual se cuap
tificard el dincremento en los precios, entonces se procederd --
a ir determinando diferencias entre los precios por cada articu
lo o servicio de diferente fecha o periodo y reflejarlo a tra--
vés de porcentajes o nimeros relativos.

Ejemplo:

Serie de los Precios

Afio Autos Casas Pan  Naranjas Indice de Precios
0 250 1500 2.00 20 100 100 100 100
1 300 1725. 3.00 25 120 115 150 125
2 390. 2000 4.00 30 130 116 133 120
3 545 2500 5.00 40 140 125 125 133

Una de las principales aplicaciones de los indices de -~
precios, es separar los cambios gque ocurren en magnitudes eco-
némicas como el PNBA(Producto Nacional Bruto) debido a los cam
bios en 1os precios, de variaciones atribuibles a camhios en ~
la produccidn o en el poder adquisitivo real.

Por ejemplo, se puede leer en el periodico que el PNB de
1976 fué de 1.7 billones de pesos frente a 750 mil millones de
pesos de 1966, parte del considerable aumento es s6lo cambio -
en el precio, y se emplea el fndice de precios para conocer --
exactamente cual es esa parte. Por 1o tanto si se divide el --

PNB de 1976 entre el indice de precios correspondientes a ese-
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anio,se obtiene el PNB def];cionado que se abrevia PNBr.E1 PNB
actual o nominal se escribe PNBn.

De esta forma,el valor nominal de cualquier variable -
es su valor a precios actuales,mientras que su valor real o -
deflacionado es su valor en términos de los precios de altgin-

peridodo base.

Los Indices de Precios en los Estados Unidos

En Jos Estados Unidos existen tres indices principales

de precios :

1. El1 Consumer Price Index { C.P.I. ; indice de pre~-

“cios al consumidor )

2. EI1 Wholesale Price Index ( W.p.I 3 fTndice al -
mayoreo )

3. Y el G.N.P. deflactor ( deflactor del PNB )

El C.P.I. , mide el costo de la "cesta" de bienes y -
servicios que en promedio adquieren el obrero y oficinista --
urbanos. E1 C.P.I., es el indice de brecios que se sigue con-
mds interés,debido en parte a que estima con mayor certeza --
los cambios en el costo de la vida,pero también porque es el-

que se aplica para ajustar los salarios de los trabajadores.

E1 W.P.I1., se basa er el precio de Tas mercancias al -
mayoreo,no brinda una buena estimacidon del costo de la vida,
porque no incluye servicios tales como : Salud,alquiler de --

casas,educacién, etc. Por otro lado,cuantifica mds de una vez



-42-

{ duplica ) los precios de la produccidn,con lo que los efectos
del cambio de precios aumentan en espiral. Por ejemplo

Aparece directamente el alza del petrdleo ; luego vuelve apare-
cer como aumento o incremento del precio de un fertilizante y -
de un plistico y por Ultimo como alza del precio de los produc-

tos en cuya produccidn se utilizan plasticos o fertilizantes.



Efectos de 1la Inflacidn
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La Inf\ac1§n y E1 Crecimiento Econémico

Partiendo de la base de que el objetivo fundamental de -
1a mayoria de las economias del mundo, consiste en promover -
y sostener una alta tasa de crecimiento econémico, qﬁe implica
el incremento de la produccién de los sectores dgrfco]as e in-
dustriales basicamente, asi como 1; creacién y desarrollo de -
obras de infraestructura y beneficio social ( Educacibn, ali--
mentacidn, sanidad, etc. ) Resulta paradfjico, el hecho de que
en lugar de lograr este objetivo, se creén situaciones de es--
tancamiento y recesidén debido principalmente a l1a inadecuada -
aplicacién de los recursos con que cuenta una economfa.‘

La inadecuada aplicacién de los recursos con que ‘dis- -
pone una economfa, se presenta cuando en lugar de estimular el
crecimiento econdmico atravéz de la creaci6n de nuevas indus--
trias, investigacién tecnoldgica, incremento en la produccidn-
industrial y agricola; se promueve el consumo y la rea]izacién
de obras no productivas ( subsidios para cubrir los gastos de-
las empresas del Estado, incremento de préstamos para cubrir -
éstos, previsién social a la burocracia etc.)

Asf pués, de acuerdo a la teorfa del modelo Inflaciona--
rio de Expectativas, al estimular la economfa con polfticas mo
netarias mal encausadas, llegard irremediablemente el nivel de
la inflaci6n a crear una situacién de estancamiento y reces16n
econﬁmfca, que se traducird en desempleo, baja de la producci-

PELEE

6n y en consecuencia un bajo fndice de crecimiento economico.

L
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Efectos de 1la Inf]aciﬁn sobre las Ewmpresas

Otro de los sectores en donde la inflacifn causa mayores
estragos, es en el de las empresas, ya que la inflacidn impli-
ca que los beneficios o utilidades de las empresas aparezcan -
sobrevaloradas y que 1o estén tanto mds cuanto mayor sea la =--
presibn inflacionaria.

Esto se debe principalmente, a que dentro de 1a contabi-
Tidad tradicional se registran las operaciones normalmente a -
.va10res histéricos y por lo tanto no se toma en consideracién-
la depreciacidn del poder adquisitivo del dinerc al momento de
elaborar los estados financieros ( Balance General o Estado de
Posicion Financiera y el Estado de Resultados )

Esta situacidn se refleja principakmente en los costos-
por concepto de amottizacidn del activo fijo que se aplican --
mensualmente a los resultados de acuerdo a las tasas anuales -
sobre un criterio histérico de valorizacidn de dichos activos;
ya que se estdn infravalorando tales costos y de hecho, se es-
td tomando como beneficio o utilidad alguna parte del patrimo-
nioc de la sociedad. '

Esto se puede ver de una manera mds objetiva, ya que al-
transcurrir la vida Gtil de determinado bien del activo fijo,-
el fondo de amortizacién o depreciacibn acumulada serd insufi-
ciente para reponerlo incluso suponiendo que el nuevo bien dei-
activo fijo sea técnicamente jgual que el anterior, porque la-

simple depreciacién monetaria lo habrd “encarecido sobremanera.



-46-

Otro ejemplo es el de la valorizacidn o costeo de los 1in
ventarios de l1as empresas, si tal valorizacifn se realiza de -
acuerdo a su valor histérico se tiene un efectované1ogo al del
activo fijo; ya que en €pocas de fuertes incrementos inflacio-
narios, el valor de las materias primas y el de los productos-
acabados es muy superior si ha transcurrido un lapso de tiempo
considerable entre su adquisicién o fabricacién y su venta.

Por otro lado, las empresas que sean acreedoras 0 sea =--
que tengan una fuerte inversidén en su cartera de cuentaé por -
cobrar, estardn compensando, y aun ganando terreno a la infla--
cibn sGlo en el caso de que esa fuerte inversifn en la cartera
de cuentas por éobrar, genere dnos intereses iguales o superio
res a la depreciacifn monetaria por efectos de la inf]aciﬁn.--
Pero si no ocurre asi, que es lq mds frecuente, esa fuerte in-
versién en cuentas por cobrar acusard pérdidas en términos del
poder adquisitivo.

_Como se puede‘ver, todos estos efectos de la inflacidén -
redundan:en que los beneficios o utilidades contables de las -
empresas sean en parte aparentes, y no obstante, siendo aparen
tes o0 no, son los que legalmente prevalecen para todos 105 ---
efectos. Esto significa que la empresa reparte dividendos en-
funci6n de estos beneficios o utilidades, y que también liqui-

da sus impuestos ( I.S.R. ) en base a &stos.
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Es precisamente el aspecto fiscal el inconveniente deci-
sivo en todos los pafses para que puedan aplicarse métodos o -
sistemas contables sobre bases de valorizacidn mds reales.

Como se puede observar y de acuerdo a los puntos que se-
acaban de exponer, la Gltima consecuencia de este proceso, es-
la incapacidad financiera de las empresas para hacer frente a-
la reposicién del nuevo bien del activo fijo ( renovacidn de -
su planta industrial )} o el suministro de}sus inventarios.

Asi pués, de &sta forma, las empresas estdn repartiendo-
a sus accionistas y al erario pliblico parte de su patrimonio;-
ya que se descapitaliza realmente, aungue en apariencia no sea
ast.

Estos efectos conducen a que el mantenimiento y expanci-
6n de ]és empresas deban reposar proporcionalmente menos e -
su propia capacidad de autofinanciacidn y més en el fipnancia--

miento por parte del mercado financiero.
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La Inflacidn, La Balanza de Pagos y el Tipo de Cambio

Que es Ta Balanza de Pagos ?

Es un instrumento econdmico-financiero que sirve para ~--
cuantificar Tas operaciones comerciales que efectlia un pafs - -
para con los demds paises del nundo. Mantener la Balanza de Pa-
gos en equilibrio es uno de los objetivos que persiguen las po-
1iticas econdomicas de los gobiernos.

Esto.sé debe principaimente, a que ningGn pafs puede per
mitirse agotar sus reservas de divisas y su capacidad de obten-
cién de crédito internacional.

Es como en una persona o0 como uno mismo, ho se puede per
manecer indefinidamente gastando y/o derrochando recursos econé
miqos, de 165 que uno mismo puede generar ; tampoco un pafs pue
de subsistir largo tiempo gasténdo mds de 1o que produce.

. Partiendo pués, de la importancia que implica el que la-
Balanza de Pagos esté equilibrada y de que nuestros ingresos en
moneda extranjera sean suficientes para cubrir todos nuestros -
pagos en ésta moneda, la inflacidn desempefia un papel directa--
mente negativo en relacidn con tal objetivo.

Dentro de un contexto macroecondmico, el equilibrio de -
la Balanza de Pagos en relacidn con el objetivo de mantener una
estabilidad de precios, viene siendo un aspecto complementario,
ya que por lo general todo 1o que beneficie a al estabilidad de
precios serd pisitivo para el equilibrio de la-Balanza de Pagos.

Como se ha visto, cuando el nivel de precios crece en el

interior de un pafs o dentro de una economfa, como consecuen--
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cia de un medio ambiente inflacionario, esto significa, por --
ejemplo; que los extranjeros deberdn pagar més por los produc-
tos de dicho pais o por pasar sus vacaciones en el mismo, por-
1o tanto la posicidn competitiva del pais o de esa economfa -=-
respecto al resto del mundo se deteriora y sus ingresos por ex
portaciones de bienes ¥y servicios disminuiran mientras que sus
importaciones, al verse comparativamente abaratadas, aumenta--
rén; el reSultado ser&vel empeoramiento de la situacidn de la-
Balanza de Pagos, ya que serd deficitaria.

Si el déficit de la Balanza de Pagos con el exterior es-
transitorio o se cree que 1o es ( siempre se piensa eso en prj
" mera. instancia ), se cubrird su financiacidn mediante las re--
servas disponibles Y/o el crédito internacional; pero si el dé
ficit se muestra persistente, si la posicidn competitiva conti
ndan deteriordndose debido al fuerte y contfnuo incremento in-
terno del nivel de precios entonces deberdan reducirse de algu=-
na forma los pagos:en divisas y/o aumentar los ingresos. En ta
les condiciones, es comin que se adopten medidas restrictivas-
del nivel de demanda en el aspecto interno, con el fin de fre-
nar los aumentos de precios internos y frenar los gastos en bi
enes y servicios importados.

Para complementar tas medidas anteriores, se pueden implan-
tar las siguientes polfticas econbémicas, como por ejemplo: im-
poner Festricciones a 1as importaciones o incrementar las exr-
portaciones, pero~hay que tomar en cuenta que &stas medidas -=-

~son vfas de solucifn que tropiezan con dificu) tades de orden -
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institucional, por los acuerdos internacionales vigentes, y --
ademds puéden dar Tugar a represalias por parte de otros paf--
ses .

En tales circunstancias 1a medida considerada como mds -
ortodoxa o usual es la deva1uac}6n del tipo de cambio.

Con esta medida, se pretende equilibrar y estabilizar el
sistema econdmico previa o conjuntamente la implantacidn de po
17ticas econdmicas adecuadas.

Sin embargo esto es muy dificil de lograrse ya que una -
economfa afectada fuertemente por un proceso inflacionario, --
tendrd que pasar necesariamente por un periddo de resecidn pa-
ra poder disminuir o frenar la presi6n inflacionaria.

Se Las‘medidqs deva]uatoria§, ciertamente provocan una situ
acidn de mayor competividad dentro del mercado internacional,-
pero también convierte en mids pobres a quienes la practican ya

que esta situacidn es transitoria.



1.8.- La Inflacién en México
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La inflacidn en méxico, ha sido un fendmenoc que como en-
todo el -mundo siempre'se ha manifestado dentro de la e¢tonomia,
en mayor o menor.grado de acuerdo a las circunstancias politi-
cas y socio-econOmicas que se estén viviendo.

En méxico se ha presentado el fenémeno inflacionario en-
los Gltimos afios de acuerdo a lo expuesto por la teorfa del =--
" Modelo inflacionario de expectativas ", ya que como se puede
ver, en los primeros tres afios del régimen del Presidente José
Lopéz Portillo se vivi§ un periSdo de "Auge" econémico y que -
posteriormente ( como factor determinante influyd el desplome-
del precio del petréleo ) sé ha convertido en austeridad extre
ma, de tal forma que la economia mexicana esta entrando a un -
periddo dé estancamiento o " e§tanf1aci§n " econdmica que se -
caracteriza por 1la gisminucién del fndice de produccidén, del -
nivel de desempleo y por el incremento sostenido del nivel de-
precios. Esta situacidn es a]arhante ya que denota claramente-
que las autoridades gubernamentales {( principales promotoras -
de las politicas econémicas ), o no se han dado cuenta de lo -
negativo que implica el "crecer" con inflqciﬁn o no han queri-
do adecuar y/o corregir las polit%cas.econémicas de México por
no hacer frente al costo social que ello imp]icarfa.

Por otra parte, las empresas en genéral, corren el ries-
go {es un fen6meno que estd sucediendo ) de descapitalizarse-
como ya ﬁe vi6 anteriormente, al estar distribhyendo via impu-
estos ( I.S.R. ) y " utilidades " parte de su patrimonio; asi-

mismo, la situacidn de las empresas desde el punto de vista fi‘
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nanciero, se vi6 agravada por la devaluacidn dgl Peso ante el-
D6lar americano, debido en gran parte a que la mayoria de las
empresas, ante la escacés de créditos en moneda nacional (por
1os requerimientos del sector piblico ) tuvo la necesidad de -
endeudarse en moneda extranjera, que por lo régu]ar fué en DG-
lares.

En virtud de la situacibn actual, la profesidn de la Con
tadurfa Pdblica en Héxico, ha tomadoe ya la decisién de propu=-
ner métodos que permitan adecuar la informacién financiera a ia
realidad del medio ambiente inflacionario, y de esta forma cons
trarrestar los efectos de Ta inflaci6n en las empresas,

A continuacién se relacionan las principales caracteris-
ticas que enmarcaban a la economia mexicana durante el primer-
trimestre de 1982.:

Hedio Ambiente Inflacionario

La inflaciGn en México se presento como un desequilibrio
en el mercado debido a una mayor demanda de bienes y servicios
que no pudo ser satisfecha pur la oferta existente. La inf1aci
6n que estamos padeciendo y que se refleja en un aumento persi
stente en el nivel de precios, es consecuencia de ia accidn de
los suguientes factores :

a).- Aumento del circulante monetario propiciado princi-

palmente por el exceso en el gasto pibiico.

5);— D&Eficit pre;dpuestal creciénte y sostenido

¢).~ Controi.deﬁprecios que desalienta la produccidn de-

bienes y servicios:
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d}.- Déficit creciente y sostenido de las empresas para-

estata]es'

e).- Sostenimiento artificial de la economfia, por medio-

de cuantiosos subsiQios.

E1 desequilibrio con el mercado exterior quedd resuelto-
al eliminarse el control artificial del precio de la monega, -
que no obstante al ofrecimiento de mantenerse "flotante en --
1977, no se cumplio?

En tanto prive una auténtica fiotacidn de nuestra mone-
da y se corrijan las causas que originan nuestro desequilibrio
con el exterior, se evitardn nuevas presiones devaluatorias.

Respecto de la inflacidon que se manifiesta en el alza -
general de los precios, no ha sido resuelta ni se han atacado-
sus causas en formi eficiente, ya qué pese a la promesa de re-
ducir el gasto plUblico en 1961, en un 4% en el sequndo semes--
tre, para afrontar el déficit qﬁe provocaria la disminucidn de-
ingresos de dGlares por ventas de petrfleo, los egresos guber-
namentales de 1981, se excedieron en 10.4%, respecto del presu
puesto aprobado por el Congreso. E] mqnto_de los subsidios fi-
nancieros se multiplicé en 3.4 veces { 240% ) entre 1979 y 13-
81, y el incremento promedic de dinero en_circu]acién en 1981-
fué de 33.8%.

La Devaluacifn del Peso

En términos concretos, la devaluacién esiun fendmeno a=-~
través del cual se reconoce que uﬁa moneda perdid valor frente

a las demds monedas,
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La devaluacidn que ahora padecemos es consecuencia de la
accidon de tos siguientes factores:
a).- La Inflacidn interna, mayor que la de otros pafses-
b}.~- Desequilibrio presupuestal del sector pGblico
¢).- Incremento del endeudamiento externo del pafs
d) .~ Reduccidn de ingresos por ventas de petrdieo
e) .- Pérdida de competitividad comercial y turfstica con -
el exterior por los altos indices inflacionarijos en
nuestro pafs
f).-.Elevado déficit en la cuenta corriente
g) .~ Problemas de financiamento de la balanza de pagos
~Es importante distinguir devaluacidn de inflacidn, como-
fénomenos distintos. La devaluacién afectard los precios de --
los productos, y de persistir los altos Tndices inflacionarios
continuard la erosidn de nuestra meneda frente al mercado exte
rior
Otros aspectos economicos
Las monedas, al igual que 1as mercancias, se encuentran-
sujetas a condiciones de mercado y se comportan de acuerdo a =
situaciones internas y externas de las economias. De no respe-
tarse las condiciones de mercado se paga un alto costo social
y econbmico, ya que las economfas ficcibn, producto de contro-
les internos artificiales, no pueden prevalecer indefinidamen-
te, ni en 1o externo, pues por necesidad tarde o temprano se -
ajustan a la realidad, con el desquiciamento interno que con--

lleva todo ajuste, como es la actual devaluacién.
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Asf pués, esta es la situacién dentro de la cual se estd -
desarrollando la vida econémica del México actual.

A continuacidén se anexa como apéndice de este capitulo,-
un resdmen-acerca de las devaluaciones sufridas por nuestro --
pais desde principios de este siglo, hasta nuestros dias; a --
través de este resimen se puede ver claramente como han influi
do diversos factores a tfavés del tiempo, para que se dé este-
fenémeno sobre nuestra moneda. Asi pués, se puede observar c6-
mo desde el exterior a través del manipuleo y/o especulacibén -
de 1as.materias primas se ha logrado que el Peso Mexicano baje
su cotizacidén con respecto a las demds divisas o monedas extran
‘jeras, estoy aunado al 1n$decuado manejo de 1a economfa nacio=-
nal por los diétinfos regimenes gubernamentales que han estado

en el poder.
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LAS DEVALUACIONES EN MEXICO

LA PRIMERA DEVALUACION , 1905.

La mayoria de los autores especializados en el tema, sitd-
an la primera devaluacidn en el afio de 1905 ; aunque esta apre
ciacién no es del todo correcta ; se toma como aceptada tal --
version de tos hechos devaluatorios en Mexico , porque esta -
primera depreciacidn de 1a moneda fué& acompafiada por uno de
los dos grandes sucesos monetarios registrados durante la é&-
poca de Porfirio Dias : La Reforma Monetaria de 1905.

En realidad, la historia de las devaluaciones se habfa -
iniciado desde treinta afios antes de la citada reforma, con-
motivo del otro acontecimiento monetario decisivo acaecido -
en el porfirismo : La devaluacion de la Plata.

' A partijr del afio de 1873, se observd una progresiva ten-
dencia a la baja en el precio del metal argentifero,tendencia
ocasionada por dos factores: 1) el aumento mundial en la ofer
ta de este metal, y 2) la contraccidon de su demanda. Este de-
sequilibrio entre 1a oferta y 1la demanda ocasiond un derrumbe-
en la cotizacidn internacional del metal blanco ; los factores
que provocaron tal desequilibrio provinieron en primer lugar,
del lado de la produccién, que se incrementd notablemente de-
bido a1l descubrimiento de nuevos y ricos yacimientos, al em-
pleo de técnicas modernas de beneficio, y al uso de transpor

tes.mds evolucionados, todo 1o cual redundaba enun abatimien
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to de lTos costos de.produccién; Por su parte, la contraccidn-
de la demanda se originé por la adopcién del patron monometa-
Tista oro, el cual sustituyd a ta plata en malitiples nacio- -
nes, ademds, se suspendieron Yas acufiaciones monetarias de es
te metal por otros paises.-y la ekpansidn en el uso del crédi
to bancario y del papel moneda en el mundo despliazaron en al-
gunos lugares a la plata.

Los efectos de Ta declinacidn del precio de la plata se-
dejaron sentir en el pais mucho antes de la reforma de 1905.
E1 tipo de cambio respecto del ddlar, que hasta 1870 se ha--
bia mantenido alrededor de 0.950 (pesos por ddlar), subio a-
1.011 en 1875, a 1.087 en 1880, a 1.179 en 1885, a 1.200 en-
' 1890, a 1.920 en 1895 y a 2.062 en 1900.

Ce estos datos podemos deducir que la devaluacidn de --
1905 no fue, en sentido estricto, 1a primera depreciacidn del
peso mexicano, pero si fue la primera ocasién en gue el go--
bierno movilizé su capacidad de maniobra para poner a salva-
guarda la estabilidad de la moneda, y fue también la primera
ocasidn en que reconocid oficialmente esté tipo de contingen-
cias. Es por esto que la historiografia monetaria l1a conside
ra como la primera devaluacidén en México.

La nueva baja experimentada por el precio de 1a Plata-
en el afio de 1902, generalizd ia opinifin de modificar el sis-
tema monetario existente, a fin de evitar los trastornos que
el patrén plata ocasionaba en el equilibrio de 1a moneda. Co

mo resultado de esto, el 25 de marzo de 1905 se produce la -
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Reforma Monetaria, con lo cual se acepta lo que en realidad-
venfa sucediendo de largo tiempo atris: se reconocia la deva
tuacidn del peso. Con esta reforma, implementada por el en--
tonces ministro Limantour, se adopta como sistema monetario-
el patrén oro, aunque todavia con circulacidn plata.

E1 peso, que de 1870 a 1903 se habfa depreciado respec-
to del délar de 104.83 centavos de ddélar por un peso, a-42.10
centados de ddélar por peso, se cotizd a partir de 1a reforma-
monetaria de 1905 a razén de un peso por 49,85 centavos de df
lar. La depreciacidon del peso respecto del ddlar de mediados-

del siglo XIX a 1905 fue por tanto, de 53 por ciento.

LA SEGUNDA DEVALUACION 1912-1916.

Podemos situar la segunda devaluacién del peso mexicano-
en el perfodo revo1ucionarib. Ya en 1912 se evidenciaron fac-
tores de alteracidn en el mercado de cambios; el tipo de cam-
bio que hasta entonces habia permanecido ligeramente abajo d2
su paridad oro, descendi6 a 48.73 centados de d6lar por peso en febrero -
de 1913, a 48.30 en marzo de ese afio, y se precipit6 a 45.92 en el siguieﬁ
te mes. El peso sigui6 deprecidndose hasta cotizarse en diciembre de 1913
a s6lo 35.94 centavos de dflar. -

En el mes de julio de 1913, el pafs abandoné el patrén oro adoptan-
do el de papel moneda que durd hasta el lo. de diciembre de 1916.

Las mds importantes emisiones del papel moneda consitu-
cionalista, que en la segunda quincena de agosto de 1914 se-

cotizaban en 1a Ciudad de México a 24.62 centavos de dblar -
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por peso, fueron gradualmente deprecidndose hasta alcanzar -
solamente a 2.29 centavos de d6lar por cada peso en junio de
1916. E1 billete "infalsificable" que comenzd cotizdndose a-
9.70 centavos de dflar por cada peso en junio de 1916, tuvo-
una rapidisima debreciaciéd, y durante l1os dias iniciales de-~
diciembre de ese afio, s6lo se cambiaba ya a 0.46 centavos de
délar; la depreciacidn fue violentisima, pues en seis meses-
el "infalsificable" bajé en 95 por ciento en relacién con el
délar,

Cuando la depreciacidén del papel moneda era cada vez ma-
yor, la circujacidn metdlica se reinicid de una manera repen-
tina, tal éomq refiere E.W. Kemmerer: "Prevalecian tales con-
dicioﬁes, cuando ocurrié un hecho extraordinario, uno de los-
hechos mds salientes en la historia monetaria reciente. Con--
sistié €&sta en el repentino e inesperado desaceleramiento de-
un enorme voldmen de oro y p]até que, al circular nuevamente,
expulsé casi todo el papel moneda y colocé al pais préctica--

‘mente dentro del patrén oro; todo ello se produjo en él corto
periodo de unos cuandos dias".

La razén fundamental de la desvalorizacién del papel mone--
da, fue que se habfan puesto en circulacién enormes cantida--
des de pesos en momentos en que las pertdrbaciones revolucio=
narias habian reducido la produccidn y el intercambio.comer--
cial. La ley de 1a oferta y la demanda ejercid su influjo y--
el dinero llegé a ser barato y los precios se elevaron porque-

hubo una cantidad excesiva de dinero y fueron pocas las mercan
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cTas existentes para venderse y comprarse.

En lo tocante a 1a repentina e "inesperada" vuelta a Ta
circulacién basada en metales preciosos a que se refiere - -
Kemmerer, en realidad no fue tan inesperada, ya que el.go- -
bierno constitucionalista desde octubre de 1916 habfa emitido.
varios decretos que trataban de encauzar la circulacién mone-
taria del pais hacia el patrdn oro.

Esfas medidas de politica monetaria, tales comoe la impo
sicidén de pagar sueldos y salarios con oro, o la que estable
cia que cierto porcentaje de impuestos se debia pagar en oro
etc., claramente conducian a la restauracién del patrén oro-~
en 1a circulacién monetaria nacional, dado el desprestigio en
que habian caido los billetes. » .

E1 patrdn oro, que se habia restablecido en 1916, qued6
formalizado en 1918, cuando se establecié el monometalismo -
oro, asignéndole a la moneda de este metal, un contenido au-
rifero de 75 centigramos.

Después del lo. de diciembre de 1916, practicamente de-
jo de ciréu]ar el pépeI moneda, y desde entonces hasta la --
fundacién del Banco de México en 1925, la historia monetaria
fue la de una nacidén con moneda metdlica, donde se observd -
que la moneda de p]ata se despreciaba respecto a la del oro-

y ésta.respecto del dqlar.
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LA TERCERA DEVALUACION

La tercera devaluacién del peso, en 1933, se expresa como
un efecto de la crisis mundial que Eonmovié a la comunidad ca-
pitalista en su conjunto. Los ;esu1tados que la crisis susci--
té en ej'bais fueron, entre'otros, un alarmante descenso de -
1a»producci6n; el abantimiento del valor de las exportaciones:
el incremento de la desocupacién; Ta baja en la tasa de los sa
larios; la contraccidn del mercado interno y el desequilibrio-
de la balanza de pagos.

De 1929 a 1932 el PIB descendié en un 5.6%, observemos -
algunos datos de la situacién econbmica; de 1929 a 1932 las -
exportaciénes djsminuyeron en un 48%; los ingresos del gobier
no en un 48,45%; 1a producci6n industrial un 33.7%; la agrico
la en un 25.9%; 1a minero metalldrgica en 58.5%, etcétera, es-
decir la economia se encontraba desquiciada. Este descenso de
la actividad econémica provocd 1a salijda de oro del pais para
corregir 1os desajustes de la balanza de pagbs y al mismo - -
tiempo, la plata seguia deprecidndose con respecto al metal -
dureo. .  ' |

Con anterioridad a 1a crisis, e]leobierno habia dictado-
toda una serie de medidas tendientes a contrarrestar la depre
ciacién monetaria y a evitar el aumento del descuento de Ta -
plata frente al oro.

Ent}e estas medidas figuraban las siguientes: obliga~ -
cién de 1os mineros a reimportar el oro exportado; suspensién

de las acufiaciones de plata, y ajuste de éstas a las necesi-
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dades del comercio segln el criterio del Banco Central; -
ob1igaciﬁn de los bancos a garantizar totalmente los depdsi-
tos hechos en plata con reservas del mismo metal; creacifn -
de una Comisién Reguladora de Cambios para la compraventa de-

giros al exterijor; restriccion de importaciones por el im-

puesto de aranceles.

No obstante tondas estas medidas, el Gobierno Federal tu-
vo que reconocer la imposibilidad de mantener un sistema mone
tario dentro del patrén oro, por 1o dgue se decidié a impulsar
un nuevo sistema, aceptando la depreciacién de la moneda na--
cional:

El cambio a otro'tipo de sistema se efectus durante el -
Gobierno de Pascual Ortiz Rubio, el cual mediante una accidn-
legislativa en 1931, derogd el patrdn oro, pero sujetoc a una-
serie de modificaciones que en 1o ésencial eran: el oro, res-
paidaria al peso en las transacciones internacionales mien- -
tras 1a proteccifn de éste en el interior se haria en base a-
Ta plata y al control de la circulacidn (depbsitos y bille- -
tes); ademds se desmonetiz6 el oro, se prohibid su libre acu-
flacién y se permitid su libre exportacidén. En estas condicio-
nes, el tipo de cambio habia estado fluctuando desde 1929, -~
afio en que se cotizd a 2.075 por délar, y habia estado subien
do a 2.12 en 1930; a 2.431 en 1831 y a 3.170 en 1932.

En 1933 bajo condiciones mds favorables aumento de la cir

culacidén monetaria, reserva monetaria fortalecida, reaccidn -
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de 1os precios internos y externos al alza, etc., se estable

cié 1a paridad del peso en 3.60 por délar.
LA CUARTA DEVALUACION, 1938, -

La politica financiera mexicana durante la época ae Car
denas estuvo dictada por las necesidades de l1os programas gu
bernamentales de desarrollo agricola y de obras pﬁblﬁcas; es
ta politica fue abiertamente inflacionaria. Dadas las cir--
cunstancias , es dificil que se hubiera podido haber instru-
mentado otra forma de accidon satisfactorija, ya que ni la Te-
soreria Fe&efal ni el Banco de México disponfan de la forta-

.{éza ni de Tos instrumentos de control indispensables para -
actuar de manera distinta.

A pesar de una historia financiera l1lena de aconteci- -
mientos de 1a mds diversa TndoTe, hacia finales de la década
de los treinta, el grado de evolucién del aparato financiero
era todavia bastante rudimentario hecho que constituia un --
gran obstaculo para Tos esfuerzos que el pais realjzaba tra-
tando de alcanzar un rdpido desarrollo y una mayor estabili-
dad econdémica; ademds, en esta época, no existia propiamente
un mercado interno de capitales, y prdcticamente, el capital
extranjero no estuvo disponible para el pais sino hasta los--
meses finales de 1939, todos estos elementos se conjugaron -
para encaminar al pafis al sendero del "desarrollo con infla-

cion".
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E1 tipo de cambio con respecto al délar que durante va-
rios afios permanecié a 3.60 fue‘abandonado por el Banco de ~
México en 1938, ) .

La c¢oincidencia del abandono del tipo de cambio con la~
‘fecha de expropiacién del petréleo, denota la gran influen--
cia que &sta ejercié sobre el mercado de cambios, originando
una cuantiosa demanda de divisas extranjeras. Sin embargo, -
Tos antecedentes de la devaluacidn se encuentran en los afos

anteriores a la expropiacién citada,

Entre 1os factores que presionaron negativamente en la~
situacifn de la moneda nacional, tenemos en primer lugar, el-

aumento del nivel de precios de las mercancias nacionales;

este incremento de los precios se debja sobre todo a tres --
factores: el aumento de los costos unitarios de la produc-~ -
ci6n industrial; el descenso relativo de la produccidn agri-
cola, y el aumento de la circulacién monetaria,

Otro elemento de importancia fue el desnivel que se gbser-
vé en 1a ba]anza de pagos, producto de la disparidad de los-
precios internos y.de los precios externos, 10 cual represen
t6 un aliento a la expansidn de las fmportaciones y un descep
so del valor de las exportaciones, plantea Radl Ortiz Mena --
que: "La exportaci6n del pais en 1936 fue de 775.3 millones -
de pesos, y en 1937 de 892.4; subiq por 1o tanto 15%, La im--
portacifn de esos mismos afios 1legé a 464.1 y 613.8 millones-~

de pesos, respectivamente, elevindose 32%.
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El mercado de cambios sufrid la influencia de otros fac
tores, al aumento de precios y al desnivel de la balanza co-
mercial se agregd otro mds que fué el de 1a fuga de capita--
les que se observé desde 1937, lo cual incidié.sobre la re--
serva monetaria, la cual, Siendo en 1936 de 89 millones de -
délares, bajé en 1937 a s6lo 55.4 millones de d6lares, es de
cir, hubo una disminucién del 3B% en 12 meses.

F1 tipo de cambio abandonado en marzo de 1938, registrd
en su flotacién de 31 meses toda una serie de oscilaciones:-
de 3.60, la cotizacidn se elevd en los primeros dias é 5.00-
pesos; en_1939 descendid-a 4.99, 11egand6 a 5.99 en 1940; --
_ Justo en ese afio se registré una fuerte entrada de capitales
al paisdebido 5 la gquerra, 1o‘cua1’presion6 en favor del pe-
so, cuya paridad fue estab{ecida en octubre de 1940 al tipo-
de 4.85 pesos bor délar.

En el transcurso del gobierno del general Manuel Avila-
Camacho se fueron incubando algunos de los gérménes que pro-
piciarian la quinta devaluaci6n de 1948-1949, Siguiendo la -
politica financiera adoptada por'Céfdénds, el régimen de Mi-
guel Alemdn y el avilacamachista sé caracterizaron por la --
realizacidn de grandes e importantes obras pdbliicas financia
das mediante presupuestos deficitarios que tuvieron efectos-
francamente inflacionarios. Ademds, las inversiones estata--
les se apoyaron en cqantiosos empréstitos extranjeros gue Sﬂ

pliaron la deuda pdblica. En el periodo de gobierno de Avila
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Camacho la inflacién propiciada por el Estado se vid forta--
lecida por grandes masas de capitales extranjeros que busca-
ban refugio en el pafs a causa de la guerra, y por 1a repa~--
triacién de capitales que en el pasado habian huido al exte-
rior.

La segunda conflagracién mundial produjo ademis otra- se
rie de alteraciones al interior de la economfa nacional: --
propicié la elevacidon de la produccién industrial, en parte-
por la carencia de exportar volimenes crecientes de mercan--
cias manufacturadas; se elevd la exportacién de productos ali-
menticios, y se obtuvieron cantidades importantes de divisas
ante la influencia del turismo que por la guerra no podiavia
jar a Europa u Oriente.

Los fendmenos enunciados, provocaron un aumento conside
rable eh Ta oferta de dine;o, lo cual, a su vez, ocasiond --
una elevacidén de los precios.

Se observd por otro lado, que el circulante monetario -
tuvo una expansién extraordinaria: de 1940 a 1945 crecif de-,
1,060 millones a 3;540 millones de pesos, 0 sea, se elevd en
un 234%. Aunque el gobierno esgrimid toda una serie &e medi-
das de politica bancaria y monetarﬁa_para frenar esta carre-
ra inflacionista, lés condiciones econdémicas no mejorardn.

Los deseguilibrios que se manifestaron en la balanza --
de pagos al terminar 1a guerra mundial surgieron en virtud -
de varias razbnes: durante la guerra, México habfa exportado

a Estados Unidos grandes volimenes de materias primas y arti
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culos manufacturados sin que &l mismo tiempo pudiera adquirir
las mercancias aue aqui senecesitaban debido a las restric--
. ciones a la exportacidn existentes en Estados Unidos en esa-

época,
SUBIERON LOS PRECIOS

Esto redundd en la acumulacién de una gran reserva de -
délares, pero cuando se quisieron comprar mdquinas, tracto--
res, y otros tipos de mercancias; los precios en Estados Uni
dos habfan subido, de modo que la reserva de délares acumula
da resulté insuficiente; a esto hay que agregar los capitales-
que salian'de] pais retornando a su pais de origen, y la fuga
'de cahitales nacionales temerosos de la devaluacién. A todo-
esto hay que sumar también el descenso de las exportaciones,
pues todos aquellos que fueron nuestros clientes durante Ta-
guerra, con el cese de las hosfi]idades dejaron de serlo, =--
otro factor mads fue la importaci6n de productos alimenticios.

Estos fendmenos incidieron de una manera negativa sobre
la balanza de pagos, y esto a su vez, repercutié sobre la re-
serva monetaria, que empez6 a experimentar un deterioro cada
vez mds agudo. La reserva monetaria.que en diciembre de 1945~
era de 372 millones de délares, en diciembre de 1946 era de -
273 millones, y en 1947 descendid hasta 1os 162 millones de -
délares.

Varias medidas fueron instrumentadas tratando de mejorar-

la situacién; se elevaron los aranceles .y se tratl de restrin—
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gir la importacidn, pero estas medidas no respondieron a las-
expectativas. Por tanto, se tratd de fortalecer la reserva mg
netaria, para 1o cual se contrataron varios empréstitos: uno-
con el *MI por 22.5 millones de ddlares, y otros dos con el --
Fondo de Estabhilizacién de Estados Unidos por 10 y 17 millones-
de d6lares, los cuales fueron ineficaces para alcanzar el equi
1ibrio cambiario deseado, haciéndose necesaria 1a devaluacidn.

E1 22 de julio de 1948 el Banco de México abandoné la --
paridad de 4.85 pesas por délar, dejando que la oferta y la -
demanda fijaran el nuevo tipo de cambio,

Un afio después el 18 de julio de 1949, con una resefva de
84 miliones de délares, el Gobierﬁo establecié el tipo de cam
bio en 3.65 pesos por.d61ar, decisién apoyada por el FMI que-
apord 12 millones que se sumaron a otros 13 millones disponi-

bles en el Fondo de Estabilizacién de Estados Unidos; en esta-

quinta devaluacidén el peso perdié 78% de su valor respecto al

asignado en 1940.

LA SEXTA DEVALUACION, 1854.

Entre los factores que intervinieron en la sexta devalua-
cién de 1954 debemos citar: la recesi6n de la economia estadu
nidense; 1a tendencié adversa presente en al Balanza de pagos
problema que combind con grandes pérdidaslde la reserva mone-
taria debido a 1a-desm1nuc1§n de 1a cantidad y del precio de-
los productos exportados, asf como a ltas mayores importacio--
nes, producto de la recuperacidn economica nacional en el se-

gundo semestre de 1353, y a las fugas de capital poco antes de
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1a devaluaciﬁn. .

Muchos observadores tanto nacionales como extranjeros se-
mostraron sorprendidos por el anuncio de la depreciacibén de -
la moneda y la criticaron, se opind que 1a devaluacifSn era in
necesaria y que "antes de adaoptar esa medida, deberia haber--
se espefado a que la reserva fuese insuficiente para sostener
el valor de nuestra moneda".

E1 17 de abril de 1954 el gobierno apuncié que el tipo de
cambio del peso mexicano sufria una nueva devaluacidn, y que-
la paridad de 8.65 que habia estado rigiendo hasta ese dfia, -
se transformaba a 12.50 pesos por dolar; esta devaluacién, la
sexta en la historia de ﬁéxico. significaba 7a reduccidn de -

"Ta paridad del pe§o en 44.5%. . ‘ ‘

Al anunciarse la modificaciéh del tipo de cambio, l1as re-
servas en el Banco de Mé&xico ascéndian a la cantidad de 201 -
millones de d6lares, cantidad que habia venido disminuyendo,-
pués en diciembre de 1952 era de 307 millones, y en diciembre
de 1953 era de 266 millones.

A los 201 millones de reserva se Jes.sumarﬁn 75 millones~
de dé]ares provenientes del Cbnvenio de Estabilizacidn con 1la
Tesoreria de Estados Unidos y 27.5 millones apartados por el-
FMI. '
| Poco después de la deva]uacién se puso de_manifiesto que-~
é€sta no habfa logrado corregir los defectos que se proponia.
En primer lugar, T1a debilidad de 1a Balanza de pagos no desa-

parec i6, pues en los dos meses y medio posteriores a 1a deva-
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]ucacién la serva monetaria disminuy§ al 50%. De 201 millones-
al monmento de la devaluacidn, en junio del mismo afio habia --
descendido a 98 millones; esto a su vez producto de la dismi-
nucién de entradas por conceptos de divisas (dado el menor --
precio de las exportaciones, y el mayor precio de las importa
ciones aunque su volimen no haya aumentado notablemente),yala
aceleracidn de fuga de capitales. De todas formas, la deQaTug
cidn no podia corregir la causa md&s importante del desequili-
brio:

lLa alta propensién a importar en cantidades crecientes. --
Por otro lado, el nivel general de precios empezd a aumentar -
rdpidamente y 1a confianza en la futura estabilidad del peso -

se vid menoscabada.
LA SEPTIMA DEVALUACION, 1976.

E1 Per fodo del Presidente Echeverria significa la rupturd-
del modelo de crecimiento en que se hahia apoyado el desarro-
110 capitalista en México desde mediados de 1a década de los-
cincuenta: el desarrolle estabilizador.

La devaluaci6n no es sino 1a expresidén monetaria de los -
malestares estructurales que aquejan al aparato econfmica na-
cional, el cual ha resentido los signas de agotamiento que el
modelo de acumulacidn FgguidoAhasta entances fue,haciendo.exi;
dentes, esto, en el contexto de una crisis cabttaifsta mun- -~
dial sin precedentes desde la de 1929, y que coadyuvd a conmg.

ver las bases de sustentacién del capitalismo mexicano.
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Podemos decir que entre las causas principales de la deva-
Tuacibn de 1976 se enﬁuentran: ia tendencia a la mayor eleva--
ci6n de los costos de produccidn internos con respectos a {os-
externos, 10 cual 1leva a la elevacidn de 10S precios naciona-
Tes y a la pérdida de 1a competitividad de las mercancfas en el-
exterior. Tenemos también el desnivel cada vez mayor de la ba-
lanza de pagos, que en 1976 1legé a la cantidad de 19,600 mi--
1lones de d6lares. Otro de los factores fue el volumen y la --
composicidn del gasto pilbiico, el cual afectd la estabilidad -
del peso de una manera negativa, el déficit de las finanzas pi
blicas se elevd en un 845% al pasar de 8,600 millones en 1971-
a 8,300 millaones de pesos.en 1975,

A estos f&ctorés se agrega.la disminucidn de los indices -
de produccidn, los cuales bajaron de la tasa tradicional de un
poco mis de 6% anual que se habfa establecido durante el desa-
rroilo estabilizador; el PIB durante el sexenio pasado crecid-
de la siguiente manera: 1971, 3.4%; 1972, 7.5%; 1973, 7.6%; ~--
1974, 5.9%; 1975. 4.1% 1976, 2.1% . ’

Se debe constatar también el aumento del circulante moneta--
rio, el cual no encontrd una contrapartida del ltado de la“pro-
duccién, 1o que contribuyd a fortalecer las presiones inflacig
narias; el total del circulante, que en 1971 era de 53,060.4 -
.miliones de pesos, en diciembre de 1976 alcanzé Ta suma de --
154,800.2 millones de pesos, hemos de considerar asf mismo, 1a
fuga de capitales que se verific6 en los meses anteriores a la

devaluacién.
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Ante esta situacidon, el 31 de agostoc de 1376, el secreta-
rio de Hacienda y Crédito Plblico, Mario Ramén Beteta, anun--
cié que el tipo de cambio del peso, que por 22 afios se nabfa-
mantenido a 12.50 se abandonaba, y que el nuevo lo fijarfan -
"las fuerzas del mércado".'

En realidad, entre 1971 y 1976 el peso sufrio tres devalu
aciones: las dos primeras fueron depreciaciones que el gobie[
no mexicano habfa realizado frente al marco alemdn, el yen Ja
ponés, francos suizos y otro tipo de divisas, la tercera deva
luacidn en el lapso 1971-1976 fue en términos de dGlares.

La flotacifn a que se ha visto sujeto el peso, y que lle-
va mis de afio y medio, ha recorrido diversas fases; en jos -
primeros dias el peso descendid a 19.90 por d6lar; el 26 de -
octubre de 1976 su valor descendi6 hasta 26.60 por d6lar; es-
te movimiento empezd a ejercer‘unqinf]ujo de pdnico y especu-
lacién, 1o que tratd de remediar el gobijerno imponiendo el --
control de cambios el lunes 22 de noviembre de 1976, lo cual-
poco después desaparecid. E1 25 de noviembre de 1977 el dé--
lar se cotizaba a 22.84 y 22.64 a la compra y a la venta, re§
pectivamente, paridad que hasta el 5 de mayo de 1978 persis
te.

El futuro es todavia incierto, se ha rumorado la cafda de
la cotizacidn del peso, 1o cual no sé vislumbra probable; por
1o taﬁto. Ta f10taci65 continda, situaci6n que posiblemente -

se prolongue unos meses mA&s.
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EL BOOM PETROL.ERO OCULTO EL DESAJUSTE EXTERNO

* No Cedié el Rezago del Sector

Primario ni del Manufacturero

* LLa Recuperacidén de 1977 Sélo

fue un Auge de 1a Importacidn

* La Maquinodependencia Acentud

el Déficit de la Balanza de Pagos

"En el siguiente trabajo se
presenta un estudio sobre el
desarnollo de La balanza co-
meﬁcLaL en Los GLLtimos sels-

anod.

E1 hecho mids notable de la evolucign econémica de Méxi-
co durante el gobierno de José Lopez Portillo fueron,. sin du-
da, las elevadas tésas histéricas de crécimiento, Fenémeno -
que dio la apariencia.de la superacidn de los desequilibrios-
que se venian arrastrando. Sin embargo, al observar el compor

tamiento del comercio exterior nos damos cuenta que los males
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cronicos continuaron y se agudizaron, desembocando en la cri-

sis mads severa que ha vivido el pais en su historia contempo-

ranea.
EL UMBRAL DE LA RECUPERACION

En 1977 1a administracién lopezportillista recibia un -
pais que un afio antes habia registrado una inflaciéan mayér de
20%; el crecimiento del Producto Interno Bruto (PNB) era de =
s6lo 1.7%, inferior al aumento de 1a poblacidn; su deuda ex--
terna se habia colocado en la éegunda mas grande del mundo; -

el agro sufria serios trastornos y habia escasez de divisas.

Influido fuertemente por esta situacidn, 1977 fue para-
México un afio de ajustes. Se estima que en el primer trimes--
tre el volimen de la prbduccién industrial se redujo 3.5% de-
bajo del.ya deprimido nivel registrado en 1976 y el empleo in
dus trial diminuyé en 1.8%. Mientras tanto, en ese mismo pe- -
riodo, Jos precios al consumidor aumentaron a una tasa mensual
de 2.4% en promedio. En términos generaTes, en este afo 1g ba:
lanza comercial mexicana registrdé un comportamiento positivo,
pués el déficit 11eg§ a s6lo 1,395 millones de dé]ares, lo --
que representé una mejoria de 48.6% en re]acién con 1976. A -
su vez, el saldo fue alrededor de una tercera parte al obser-
vado en 1976, cuando hhbia 1legado a 3,719 millones de dé]a—-
res.

Pero, iéqué fue 1o que frend el desequilibrio comercial?

Los-efectos de la devaluacion del peso y. 1a contraccidon del -
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mercado interno dieron un duro golpe a las importaciones, és-
tas descendieron 9% respecto de 1976, y alentaron las expor-
taciones, ellas '‘aumentaron 23.4%.

IMPORTACIONES DE 1977

En 1977 e7 valor total de las mercancias importadas fue
de 6.889.8 millones de délares, menor en 139.8 millones al re
gistrado en 1976. lLas compras externas se redujeron fundamen-
taimente por la menor importanciﬁn de bienes de capital, cuyo
renglon significé 71.5% del descenso global. En su totalidad-
1a importacidn de bienes He produccidon (materias primas y au-
‘Xiliares y bienes de inversidén) bajo de 5.215 millones en - -

1976 a 4,624.2 millones de ddlares en 1977.

En este primer afioc de mandato de José Lopez Portillo --
las compras externas del sector privado fueron de 3.423 millo
nes cantidad inferior en 452 millones de dé]ares'a las del --
aho anterior, y las del sector pﬁb]ico bajaron a 2.064 mi]fo-
nes (4.2% menos). Estas G1timas no régiétﬁaron una caida tan--
pronunciada fundamentalmente por la importacidn de productos-
bdsicos (sobre todo de maiz, trigo y leche) y de bienes de --
produccidn para la industria petrolera, que iniciaba su repun

te.

E1 avance de las exportaciones mexicanas en 1977 fue sf

lo 1,102 millones de délares, o sea, 15% mis que un afo antes.
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El aparente beneficio que debid darles la devaluacidn de - -
1976 a los productos mexicanos se vio frustrado por la pro--
nunciada caida que }egistré el comercio mundial, su creci- -
miento se derrumbdé de 12% en 1976 a 5% en 1977.'En total, --
1a§ exportaciones del sector extractivo, gracias a la expan-
sidén petrolera, crecieron de 834.8 millones de délares a - -
1,288 millones de 1976 a 1977. E1 petrd]eo Yy sus derivados -

registrd una variacién de 475.4 millones al pasar de 557 mi-
1lones de dolares a 1,029 millones en el mismo perfodo, es -

decir, casi se duplicaren.

En las exportaciones agropecuarias se presentaron dos-
situaciones distintas: al inicio del afio se registrdo un ex--
tremoso invierno en Estados Unidos y fuertés heladas en paf-

.ses productores de café. E1lo estimuld 1a demanda para Méxi-
co de ese producto. Sin embargo, esta demanda se debilitd en
la segunda mitad del afio, 1o cual provocd 1a suspensidon de -
exportaciones del grano en octubre y noviembré a fin de pro-
teger el precio del café en el mercado internacional. Pese -.
a ello, la exportacidon del agro, la ganaderia, la silvicul--
tura y la pesca aumento de 1,185.8 millones de d§1ares en --
1976 a 1,439.1 millones en 1977. Esto significa un raquitico

crecimiento de 253.3 miilones de délares.

Por su parte, la exportacion manufacturera también re-
gistré un reducido aumento al obtener una cifra de 1,611 mi-

1lones de ddlares para 1977, mayor de los 1,190.8 millones -
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registrados en 1976..
EL CRUDO MILAGROSO

Para 1978 el panorama econémico de Méxicd mostraba gran
des esperanzas de desarrollo. Nvestro pais habia descubierto-
grandes yacimientos de petrdleo precisamente cuando 1as coti-
zaciones del crudo empezaban a elevarse a niveles nunca antes
registrados. Raz6n por la cual en su Primer Informe de Gobier
no, Lépez Portillo propuso una po1itica petrolera pragmatica-
a corto plazo. Asi, y teniendo al petré]eo como motor de deég
rroilo, ta economia mexicana experimenté durante 1979 un vigo
roso repunie,'regi§trando un significativo crecimiento de - -
.BéLZ% de las importaciones y un avance de 31.8% de las expor-

taciones,

Mientras tanto, los paises industrializados seguian de-
sarrollédndose a un ritmo lento, incluso reduciénqose éste en-
dos décimas, al pasar de una tasa de crecimiento de 3.7% en -
1977 a 3.5% en 1978. Por su parte, el comercio mundial habia—

registrado una expansidén de 5% similar a Ta de 1977.

Para México, 1978 representd el inicio del repunte eco-
ndmico sin precedente en su historia moderna. Pese a ello, --
los desequilibrios econdmicos no cesaron. Por.el contrario, -
aumentaron. La produccién agricola continuaba hundiéndose y -
Ta dindustria manufacturera no lograba despegar plenamente en-

la conquista de nuevos mercados externos. La borrachera petro
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lera cubria estos males y el desarrollo que propiciaba provo-
caba que nuestra economia se volviera cada vez mds adicta a -
las importaciones de maquinaria bara poder sostener su creci-
miento. Un ejemple de ello 1o tenemos en las declaraciones --
del Banco de México en su informe anual: ",..un indicio de --
que las mayores importaciones fueron el resultado de la recu-
peracién de la actividad productiva, estd dado por el hecho -
de que 93.8 por ciento de aumento en dichas compras fue en --

bienes de capital y materias primas".

Esta maquinodependencia rdpidamente causd trastornos. -
Ya en 1978 el déficit en cuenta corriente de la balanza de pa
gos habia alcanzado los 2,611.1 millones de dbélares, lo que -

significd un crecimiente de 60.9% respecto de 1977.

IMPORTACIONES DE1978.

Las importaciones de 1978 repuntaron al llegar 7,724.6-
millones de délares (8,143.7 millones incluyendo fletes y se-
guros). E1l 1ncremenfo respecto de 1977 fue de 1,834.8 millo--
nes de ddlares, lo que representd un alza aproximada de 38%.-
Aqui la demanda agreéada interna de México,,provocada por el-
fuerte crecimiento del sector petrolero, jugd un papel deter-
minante. Debe destacarse que las importaciones realizadas -ex
cluidas las efectuadas por Pemex-fueron de aproximadamente --
6,000 millones de d6lares, 1o cual arroja un aumento de 31% -

respecto de 1977.



-80-

En cuanto al crecimiento del valor de las compras exter
nas de bienes de consumo., pasd a ser de 427.1 millones de dé-
lares, 10 que representd una variacién de 20% aproximadamente
respecto de 1977. Pero las importaciones mas sobresalientes -
en 1978 fueron las de materias primas y auxiliares al adqui--
rirse 3,315 millones de ddlares. Es decir 54% mds que un afio-

antes.

La instalacién del gasoducto y 1a recuperacidn de la in
dustria automotriz fueron factores determinantes en esta ten-
dencia. Se importaron 908.5 millones de dbdlares en productos-
de fundicidn de hierro y acero, lo cual triplicé la cifra de-
-1977; el valor de las compras del aluminio crecieron 167.3%;-
grasas y aceites 103% y amoniaco, fdsfato, arcilla y simila--
res 118%. Las que disminuyeron fueron papel, carbdn y algunas-

semillas y oleaginosas.

Segin el Informe Anual del Banco de México de 1978, las
compras externas de bienes de inversidn sumaron un total de -
2,802.7 millones de délares, dentro de las cuales 85.8% co- -
rrespondieron a midquinas y aparatos. Es importante apuntar --
que en 1978, con el propésito de elevar la productividad agri
cola y de lograr la autosuficiencia alimentaria, se compraron
tractores por la cantidad de 186.5 mi]]oﬁes de délares, suma-

que triplicé a 1a de 1977.
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EXPORTACIONES DE 1978

Las ventas externas mexicanas en 1978 1legaron a 6,217.3
millones de délares, supericr en 1,798 millones a las registra
das en 1977. E1 factor decisivoc en esta tendencia fue el petrg
leo y sus derivados, pues casi se duplicaron sus exportaciones.
En cuanto a las manufacturas, ellas registraron un aumento - -
aproximado de 24% al sumar la cantidad de 2,726.5 millones de-
délares, que junto con el petr6leo contribuyeron con 85% del -
monto total de los ingresos por ventas de mercancias al exte-=

rior.

Pemex colocd en Estados Unidos, 21,349 millones de me- -
tros chbicos de petrﬁfeo crudo. Estas ventas, unidas a las de-
derivados de amoniaco generaron divisas por 1,855.6 millones -
de d6lares, lo que representd un aumento de 80% respecto de --

1977.

Sin embargo, el desarrollo agricola, ganadero, silvicola
y pesquero continud un camino diametralmente opuesto. Sus ex--
portaciones s8lo crecieron 63.7 millones de ddlares pasando de

1,439 millones de dolares en 1977 a 1,502.8 millones en 1978.

UNA ECONOMIA DROGADICTA

Para el afio siguiente, es decir, 1979, México seguia re-
gistrando altas tasas de crecimiento. Por su parte, el ritmo -

de crecimiento del PNB de los paises industrializados apenas--
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rebasaba el 3% el mé; bajo desde 1975. Y mientras tanto e in-
fluido por los conflictos politicos y econdmicos mundiales, -

el precio del crudo pagado a la OPEP aumentaba en promedio de
47%. ' ) .

Sin embargo, los desequiiibrios en las cuentas externas
de nuestro pais seguian acentudndose. En 1979 el déficit en -
cuenta corriente de la balanza de pagos era ya de 4,246.5 mi-
1lunes de délares, lo cual representaba un aumento de 81.3% -
respecto de 1978. Monto que equivalia a 3.5% del Producto In-

terno Bruto.

Por otra parte, 1as'compras al exterior se concentraron
‘en bienes de dso iﬁtermedio y de inversidn. Estos elementos -
influyeron para que el salde come}cial negativo llegara a - -
3,184 millones de ddlares y el déficit por servicios financie

ros a 3,548 millones.

Segilin el Banco de México 65.3% del aumento‘en el défi--
cit comercial se di6 no obstante el 43.4% del crecimiento de-
las exportaciones, ya que las impbr;aéionés avanzaron mas de-
48.5% respecto de 1978. Cabe destacar que uno de los aspectos
sobresalientes ya en este afio, es el boco crecimiento de las-
exportaciones no betro]eras: s6lo crecieron 13% mas que en --

1979.
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IMPORTACIOMES DE 1979

Durante el afio de 1979, México importd 11,985.6 millo-~
nes de dblares, cifra 48% mayor a lo adquirido en 1978. De es
ta cantidad al sector privade le correSEOndié 68.2% con un to
tal de 7,956.4 millones. Su crecimiento respecto del afio ante
rior fue de 62.7%. Por su parte el sector plblico importd - -
4,029.2 millones de d6lares, 1o que representd un avance de 25%
en relacidon con 1978. Es importante resaltar que ya en 1979 -
se registrd un mayor dinamismo de las compras externas del --
sector privado, aspecto que contrasta con los afiocs anteriores
donde é1 sector ptblico era el mds activo en este renglédn.

Por otra parte en 1979 se observé que 64.5% de las impo
taciones totales —en.tanto valor comercial- correspondieron -
a bienes de uso intermedios, creciendo 39.4% durante el afo.-
A'su vez, los productos de bienes de inversidén y bienes de --
consumo tuvieron un porcentaje en la cantidad importada de --
29.6% y 5.9% respectivamente. Dentro de las importaciones de-
bienes de inversion tuvo un crecimiento mayor la compra de md
quinas y equipo, su monto fue de 2,337.8 millones de délares-
67%, mids que en 1978. Por su parte, las compras de bienes de-

‘consumo final alcanzaron los 678.3 millones de ddlares.
EXPORTACIONES DE 1979

 Las ventas.externas registraron un monto total de 8,798.2

millones de ddélares en 1979, cantidad superior en 43% a las de
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1978, En este afio ya se aprecia claramente como el petr61éo -
habia sobrecalentado 1a economia y provoecado una gran depen--
dencia de las ventas externas de hidrocarburos. Para este afio
las tres cuartas partes del aumento de las exportacianes co--
rrespondieron a 1a venta de crudo. Por este concepto se reci-
bieron 2,015.6 millones de d6élares. En cuanto a su porcentaje

del total, el oro negro paso de 28% en 1978 a 42% en 1979,

En cambio el valar de las exportaciones no petroleras -
5610 registraban un avance de 13% respecto de 1978. Cabe de--
cir que el sector agricola, debido sobre todo al fuerté impul
so a la maquinizacién del campo, registrada en 1978, parecia-
diniciar su recuperacidn definitiva; pues sus exportaciones pa
saron de 1,502.8 millones en 1578 a 1,778.6 millones de dola-

res en 1979. Sin embargo, esto no se logrd.

Mientras tanto, las exportaciones de la industria manu-
facturera venian ya en francaqcaida. De haber aumentado en -~
1.115 millones en 1980 sé61o registraban un bajisimo aumento -
de 209.5 millones en 1979. E1 valor total . d2 las ventas exter
nas de este sector habia pasado de 2,726 millones en 1978 a -

2,936 millones de dolares en 1979.

A raiz de todos estos desequilibrios en las cuenta ex--
ternas en este afio empieza a tomar fuerza la idea de que el -

peso estaba schrevaluado.
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CONSUMISMO Y PETRODEPENDENCIA

Para el afio de 1980 el ritmo de crecimiento de 1o0s pai-
"ses industrializados habia cafdo a 1.2%. Esta situacidn incre
mentd el desempleo en estos paise en un 5.1% l1leg@ndose a re
gistfar 23 millones de desempleados en este afic. Por su parte
y no obstante al- petréleo, durante 1980 los desequilibrios ex
ternos de la economia mexicana aumentaron., Al cierre del afio-
el déficit en cuenta corriente sumé la cifra de 6,596.6 millo

nes de délares, lo que representd un crecimiento de 36% res--

pecto de 1979.
IMPORTACIONES DE 1980

La tendencia registrada en los afios anteriores a 1980 -
siguidé. E1. valor de las importaciones continud su paso firme,
l1legando a 1a cifra de 18,486.2 millones de ddlares, 55% mayor

a la marcada un afo antes. '

Las importaciones mids dindmicas fueron las de bienes de
consumo, que sumardn la cantidad de 2,426.1 millones de ddla-
fes. E1 voraz consumismo en este renglén aumentd 142.1% res--
pecto de 1979. Sin duda en este afio se rebasaron todos los re
cord. A su vez, las compras externas de bienes intermedios re
gistraron un - -incremento de 49%, gastidndose en este renglén la
cantidad de 11,027.7 millones. Por su parte, 1a compra total-
de bienes de produccién daban un gran saldo de 10,983.6 millp

nes en 1979 a 16,069 millones de délares en 1980.
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Ya en estos momentos 1os proyectos de convertir a Méxi-
co en un pais industfia]izado se mostraban claramente fuera -
de 1a realidad. Los medicamentos que el pais habia ingerido--
para curar sus males de nacién_subdesarrol1ada,,1ovhab7an - -
transformado en un cuerpc drogadicto, maquinodependiente del-

exterior.
EXPORTACIONES DE 1980

Pero el petrileo todavia en 1980 ofrecia buenas posibi-
lidades para pagar y sostener nuestra maquinodependencia. En-
ese afio, la totalidad de las exportaciones mexicanas habian -
aumentado 74%; entrando a México por tal concepto 15,307.5 mi
1lones de ddlares. Sin embargo, las drogas que habiamos dingeri
do durante tres afios ampezaban a convulsionar nuestro subdesa
rrollo y desnutrido cuerpo econémico. E1 sector agricoia, in-
capaz de responder a la fuerte dosis de mecanizacion inyecta-
da, junto con la ganaderfa, la silvicultura y Ta pesca s6lo -
lograba exportar 1,544.2 millones de délares. Es decir, 234.4

millones menos que en 1979,

Pero no sdlo la agricultura presentaba Glceras, las ma-
nos también mostraban sefiales de pardlisis. En 1980 la indus-
tria manufacturera sélo pudo vender en el mercado mundial - -

3,378.8 millones de‘délares, 432.8 millones mas que en 1979.
PRIMERA LLAMADA: BAJA EL ENERGETICO

Asi recibiamos a 1981, quinto afio de gobierno de José -
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Lopez Portillo. Afio en el cual continuaba el estancamiento --
del comercio mundial; su crecimiento anual era de s6lo 1.5%.-
Por su parte, México recibia un golpe en el lugar mds vulnera
ble de 1a economia. A su vez, era la primera sefial de una - -
inminente crisis: el pais registraba una tasa de crecimiento-
del valor nominal de las exportaciones petroleras cercana a -
40% significativamente inferior del 94% observado en promedio
durante los (i1timos cuatro afios. Por tal motivo, México dejé-

de percibir casi 5 mil millones de ddlares.

Esta caida se explica fundamentalmente porque en 1981 -
hubo, por primera vez en estos Gltimos afos, una notable dis-
minucion del ritmo de aumento de la demanda mundial de petrd-

leo crudo.

En ese afio el desequilibrio externo se acentud de manera
notable. E1 dé&ficit en cuenta corriente de la balanza de pa--
gos ascendié a 11,704 millones de délares, cantidad que repre

sentd 4.9% del PIB (esta proporcidén fue de 3.6% en 1980).
IMPORTACIONES DE 1981

En 1931 la tasa real de crecimiento de las compras exter
nas rebasd en forma considerable a 1a producci6n interna. E1 -
valor de'1§$‘mercanciqs importadas (sin contar fletes y segu--
ros) aumenté 25%, lo que representdé una tasa real de 13.5%. Es
to significaba que el pais habria comprado en el exterior - -

23,104.4 millones de dolares en mgrcancias. Dentro de las cua-
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les destacd la adqui;icién de bienes de capital, la cual cre-
cid 43%, y la compra de alimentos, que aumentaron 6.5% y 1le-

garon a un monto total de 3.2 millones.

Por su parte, tanto las importaciones del. sector publi-

co como las del sector privado descendieron su ritmo de creci
miento. lLas primeras pasaron de un avance de 69.1% en 1980 a-~
21.1% en 1981, En las segundas, durante el mismo lapso, la -~

disminucidn fue de 16.9 a 27.2%.
EXPORTACIONES DE 1981

Durante 1981 el valor de las exportaciones subid a 19,379
millones de. délares, cantidad superior en un 26.6% a la regis .
trada un afic antes. Sin embargo, esta incremento, al igual --

que en 1979 y 1980, se explica fundamentalmente por las ven--

tas externas de petrdleo.

Al aumentar casi 40% sumaf 14,563 millones, éstas repre
sentaron 75% de los egresos de la balanza comercial. En cam~-
bio el secter no petrolero reducida en términos nominales 14%
sus exportaciones fundamentalmente porque las ventas de manu~
facturas disminuyeron 6.3%. Al respecto. E1 Banco de México -
dice: "Las exportaciones no petroleras alcanzaron un monto no
minal similar al del afio anterior, es decir, algo mis de - -~
4,800 millones de délares. En términod reales, esie nesulitado

sLgnifica una disminucién de aproximadamente 11%.

Pero tambien las exportaciones del sector petrolero su-
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frieron dafio. Pese al avance registrado, crecia sélo a una ta
sa anual de 39.7%, muy inferior a la de 162.2% registrada en-

1980. Las ventas externas de este sector ascendieron a 14.6 -
millones de ddlares y el voliumen diario de exportacidn fue de

1,098 millones de barriles.

En su conjunto el saldo de 1a balanza comercial arrojo-

un déficit de 4,814 millones de délares, i7% mds que en 1980.
SUPERAVIT,'REFLEJO DE LA CRISIS

En 1982, Gltimo afoc de gobierno de José Ldpez Portillo,
la crisis mundial arremetia con mds fuerza. Segin la Organiza
cidn para el Comercio y el Desarrollo Econémico (OCDE), 1a --
produccidn industrial-de los 24 paises que componen esa insti
tucion se redujo 4% en el mes de noviembre. Por su parte, el-

mercado internacional de petrdleo también cedia.

Ante esto, las convulsiones econdmicas de nuestro pafis-
se aceleraban. La maquinodependencia y las importaciones sun-
tuarias y de alimentos eran ya practicamente insostenibles. -
Por tal razdn el gobierno se vio obligado a hacer ajustes en-
sus programas ec0n6micos. Después de una larga especulacion -
sobre 1a cotizacidén del peso, finalmente se recurridé a las de
valuyaciones y al recorte del gasto esfata] como los medicamen

tos que podrian curar los males ancestrales.

Aparentemente esas medidas mostraban eficacia. De enero

a noviembre las importaciones mexicanas lograban disminuir a-
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13,608 millones de ddlares, en todo el ano de 1981 habfa 1lega
do a 23,104 millones. Ello contribuyé a que por primera vez --
en muchos afios la balanza comercial registraba un superdvit, -
el cual 1legé a 5,364 millones de délares. Sin embargo, este--
saldo no se debia al aumento de las exportaciones, pués éstas-
generaron entradas de divisas por sdlo 18,975 millones en los-

primeros 11 meses de 1982, inferior a las registradas en 1981.

Por su parte, la agricultura continuaba enferma e inca-
paz de elvar sus exportaciones. Conjuntamente cor la silvicul
tura lograron vender la infima cantidad de 968 millones de d§
lares. A su vez, la industria manufacturera seguia perdiendo-
mercados externos. Sus ventas fueron de 2,699 millones de ene

ro a noviembre de 1982, inferiores a la de un afo antes.

En realidad, el saldo favorable de l1a balanza comercial
se debid fundamentalmente a la contraccidn de la actividad --

productiva, la cual redujo notablemente las importaciones.

De esta manera se cerrd el ciclo sexenal de José Ldpez-
Portiilo. En el cual el auge petrolero que vivid el pais no -
logré extirpar los tumores econémicos. Por el contrario la ma
quinodependencia y la caida de las exportaciones de los secto

res no petroleros se agudizaron.
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CAPITULO 11

" LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, FUNDAMENTC DE LA
TECNICA CONTABLE *

Definicion de Contabilidad

Caracteristicas de la Informacidén Contable
Esquema de la Teoria Bdsica de la Contabilidad

Financiera y su Evolucifn

Métodos propuestos por la Profesidn {(en México por el -
I1.M.C.P.) para soluciopnar aunque en forma parcial, los-
problemas causados por el fen6meno inflacionario a tra-

vés del Boletin B-7 con cardcter de Experimental.



2.1 DEFINICION DE-CONTABILIDAD
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CONTABILIDAD

"La Contabilidad Financiera es una técnica que se uti--
liza pafa producir sistemdtica y estructuradamente 'informacién
cuantitativa expresada en unidades monetarias de las transac-
ciones que realiza una entidad econémica y.de CIERTOS EVENTOS
ECONOMICOS TDENTIFICABLES Y CUANTIFICABLES que 'la afectan, --
con el objeto de facilitar a los distintos interesados eﬁ to-

mar decisiones en relacién con dicha entidad econdmica™.

Como_se podrad obsefvar; dentro de esta definicidn acer-
ca.de 1o que es la contabilidad, que estd p]asméda en el bole
tin referente al esquema de !5 teoria bdsica de la Contabili-
dad Financiera, ya se establece que dentro de 105 objetivos -
que tiene que cumplir, se encuentra el de reflejar y/o regis-
trar ciertos eventos econémicos identificables y cuantifica--
bles que a 1a entidad y/o a la informacidén producida por ésta
afecte. E1 evento inmediato que estd afectando a las empresas

y a 12 informacién producida por éstas, es 1a inflacidn.

Es asi como se ve la existencia de antecedentes dentro-
de la teorfa bssica de la Contabilidad Financiera, que preyén

el tratamiento y registro de los efectos producidos por la --
inflacién como fendmeno econdmico, identificable y cuantifica
ble. ‘

La contabilidad es una técnica que en México ha ido ad-
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quiriendo mucha importancia y ésta ha ido aumentando en forma
proporcional al crecimiento econbmico y desarrollo industrial
del pais, esa importancia se deriva del hecho de que es a tra
vés de esta técnica, que se produce la informacién contable--
financiera, que en Gitima instancia se utiliza para comunicar

o notificar la situacidn o posicidn econfmico-financiera de -
las industrias.

La contabjlidad, como todo conocimiento, estd reglamen-

tada por guias de accidén, a las cuales se les ha denominado

principios de contabilidad, estos principios de contabilidad-
por la tanto,

representan el fundamento de la técnica conta--
ble.

Es necesario hacer mencifn que los principios que sir--
ven de base para el manejo de la técnica contable, no compar-
ten las cavacteristicas que enmarcan a los principios que ri-
gen y sustentan a las diversas ciencias que conforman el cono
cimiento humano (la fisica, quimica, matemdticas, biologia, -
etc.) por el hecho de que este conocimiento estd elevado al-~
rango qe ciencia por la forma en que se obtuvo (a través del-
método cientifico), en cambio la contabilidad es simplemente-

una técnica cuyos principios fueron enunciados de una forma -
convencional.

Sin embargo, como se dijo anteriormente, 1a técnica con
table ha ido adquiriendo en los iltimos tiempos en nuestro --

pais, una gran importancia en virtud de que es generadora de~
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informaci6n, que utilizada en una forma adecuada, resulta vi-

tal para el desarrollio de las industrias y empresas.

La informacidén producida por la contabilidad, ha sufri-
do en los dGltimos afios, un gran deterioro ocasionado por el--
fenémeno inflacionario, esto se debe principalmente a que es-
ta informacidén es expresada en unidades monetarias y es preci_
samente en las unidades monetarias {dinero) en donde se refle

Jan los estragos de 1a inflacién.

De esta forma, la informacifn que proporciona Ta conta-
bitidad, que tradicionalmente ha sido de cardcter histérico--
(pero utilizable) ahora bajo los estragos de 1a inflacidn se-

ha" vuelto obsoleta o inutilizable.

Es precisamente por esta razén, por 10 que nos propone--
mos a través de este capftulo, analizar los principios que --
sustentan a 1a contabilidad acerca de su vigencia y operativi
dad; ya que se ha hablado mucho sobre su obsolescencia e ino-
perabilidad en forma injustificada, ya que como se verd mds --
adelante, algunos de estos principios tienen previsto en la esen-
cia de su significado, el reflejar los cambios ocurridos en -
Ta situacién financiera de las empresas por la influencia o -

accién de fenfmenos econémicos.



2.2 CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION CONTABLE
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En virtud de la. definicidn de 1o que es la contabilidad,
es necesario sefialar una serie de requisitos que tiene que cum
plir l1a informacidn contable, para que satisfaga plenamente --

las necesidades que mantienen vigente su utilidad.

Las caracteristicas fundamentales que debe tener la in--

formacién contabie son UTILIDAD Y CONFIABILIDAD.

La utilidad como caracteristica de l1a informacidn conta-
ble es la cualidad de adecuarse al propésito del usuario. Es--
tos propdsitos son diferentes en detalle para cada usuario pe-
ro todos tienen la comunidad de interés econémico de la enti--
dad econémiba{ entre estos interesados se encuentra la adminis
ﬁ;ﬁcidn, inversionistas, accionistas, trabajadores, proveedo--
res, acreedores, autoridades gubernamentales, etc. Dada la im-
posibilidad de conocer al usuario especifico y sus necesidades
particulares, se presenta informacidn general por medio de los

estados financieros: el balance general, el estado de resulta-

dos y el estado de cambios en la situacién financiera.

A su vez, la utilidad de la informacidn contable aumenta
rd en funci6n del contenido informative y de la oportunidad --

c0n gue se genere.

En cuanto al‘éontenido 1nforﬁat1vo. los datos proporcio-
nados por la informacidén contable deben de cubrir los siguien-

tes conceptos:
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a) Claridad.- Es la capacidad de representar simbdlica-
mente (con palabras y cantidades) a 1a entidad y su evolucién
su estado en diferentes puntos en el tiempo y los resultados-

de su operacidn.

b) Veracidad.- Esta caracteristica de la informacidn --
contable, implica la inclusién de eventos realmente sucedidos
y de su correcta medicién de acuerdo con las reglas aceptadas

como validas por el sistema.

" ¢) Comparabilidad.- Es 1a cualidad de la informacidn de
ser comparable en 1os diferentes puntos de tiempo para una --
entidad y de ser comparables dos o mds entidades entre si, per

mitiendo juzgar la evolucidén de las entidades econfmicas.

d) Oportunidad.- Esta caracteristica consiste en que la in
formacidn contabie debe de llegar a manos del usuario cuando-
éste necesite usarla para tomar sus. decisiones a tiempo para-
lograr sus: fines, aun-cuando las cuantificaciones obtenidas -
tengan que hacerse contando convencionalmente la vida-de la: -
entidad -y se presenten cifras estimadas-de eventos: cuyos-efec

tos. todavia‘ no. se conocen-totalmente:.

e) Estabilidad.- Como: caracterfstica de-la informacién-
contable, 1mp11¢a~que-e1'procesoua.travéS‘dellcua] se: produjo
ésta ha- sido-aplicando: 1as: mismas reglas; para. la: captacibn de.

los datos,. su. cuantificacibn y su. presentdcién. Sin-embargo; -~
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la necesidad de estabilidad en el sistema no debe.ser un fre-
no a 1é'evoluciﬁn y perfeccionamiento de 1a informacién conta
ble. Cualquier cambio que se haga y que sea de efectos impor-
tantes debe ser dado a conocer para evitar errores a los - -

usuarios de la informacibn.

f) Objetividad.- La objetividad de Ta informacidn conta

ble, denota que ésta debe reflejar hechos reales.

g) Verificabilidad.- Esta caracteristica equivale a ga-
rantizar al usuario de la informacién contable de que ésta se

puede someter en cualguier momento a comprobacidn.

De las caracteristicas que debe de tener la informacidn
contable, las cuales ya se meﬂcionaron anteriormente, se dis-
tinguen dos por el hecho de haber quedado fuera de vigencia -
como particularidad de l1a informacién contable, esta excliu- -
si6n se debe principalmente a que el fendmeno inflacionario -

esté provocando lo siguiente:

a) La informacién contable pierda su SIGNIFICADO.
b} La informacién contable no sea COMPARABLE.

En virtud de que la informacién producida por la conta- .
bilidad eg expresada f;:ndamentalmente en unidades wonetarias y-
que precisamente es en este elemento en el que 1a inflacibn -
causa los mayores estragos ya que el poder adquisitivo del di
nero disminuye en la misma proporcién que se incrementa el in

dice inflacionario, 12 informacidn producida por la contabili



-100-

dad, pierde su significado, ya que las cifras gque reflejan la
cuantificacién de diversas operaciones a determinada fecha, =
no indican nada o no sirven de base para futuros proyectos, es
timaciones yevaluaciones, debido a que la cuantificacidn de -
ese mismo tipo de operaciones a diferente fecha, serd total--

mente distinta.

Como se puede observar, por el razonamiento anteriormente se-
flalado, es obvio entender el por qué la informacidn contable-

pierde su comaprabilidad o simplemente deja de ser comparable.

Es por esta situacifén, por la cual la profesidn ha tratado de

implantar sistemas o métodos a través de los cuales se corri-
jan las deficiencias del sistema contable actual.

Sin embargo, como se dijo anteriormente, es necesario -
destacar el hecho &e que en algunos conceptos que conforman -
el esquema de la teoria bdsica de la contabilidad financiera,
ya existian antecedentes que marcaban la pauta, para efectuar
las cuantificaciones y/o complementar el sistema vigente, lo;

cuales se verdn a -contijnuacidén.’



2.3 ESQUEMA DE LA TEORIA BASICA DE LAVCONTABILIDAD
FINANCIERA Y SU EVOLUCION
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La teordia de 1a_contabi1idad estd formada por conceptos
fundamentales que rigen la cuantificacidn contable de los FE-

NOMENOS ECONOMICOS QUE SE REFLEJAN EN LGS ESTADOS FINANCIEROQS.

Estos conceptos estdn ordenados o clasificados de acuer-

do con su jerarquia, que son:

- Principios
- Reglas Particulares
- Criterio Prudencial de Aplicacién de las Reglas Parti-

culares.

El orgen en que se presentan los conceptos que forman --
}q_estructura de 12 teoria de la contabilidad esti basado en -
general idad decéeciente, que s; da entre 1os principios y las-
reglas particulares. E1 criterio prudenéial de aplicacién se -
refiere a las reglas particulares, ya que los principios son--
proposiciones de cardcter mds amplio que deben aplicarse en -

todos los casos.
PRINCIPIOS

Los principios de contabi)idad-son conceptos bdsicos que
establecen la del imitacion e identificacidn del ente econdmico, -
las bases de cuantificacién de las oﬁeraciones y 1a presenta--
ci6n de 1a informacién financiera cuantitativa por medio de -- -

los estados financieros.

Los priﬁcipios de cdntabi]idad que identifican y delimi-
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tan al ente econdémico y a sus aspectos financieros, son la en

tidad, la realizacidon y el periocdo contable.

Los principios de contabilidad que establecen la base pa
ra cuantificar las operaciones del ente econdmico y su presen
tacibén, son: el valor histérico original, el negocio en mar--

cha y la dualidad econdmica,

El principio que se refiere a 1a informacidn es el de:-

revelacidn suficiente.

Los principios que abarcan las clasificaciones anterio-
res como requisitos generales del sistema son: importancia re

lativa y consistencia.
REGLAS PARTICULARES

Son la especificacion individual y concreta de los con-
ceptos que integran 10s estados financieros. Se dividen en: -
reglas de valuacibén y reglas de presentacidn. Las primeras se
refieren a 1a aplicacidn de los principios y a 1a cuantifica-
cién de 1os conceptos especificos de los estados financieros,
Las segundas se refieren al modo particular de inciuir adecua

damente cada concepto en los estados financieros.

CRITERIO PRUDENCIAL DE APLICACION DE LAS REGLAS PAR
TICULARES. )

La medicidn o cuantificacidédn contable no obedece a un -

modelo rigido, sino que requiere de 1a utilizacién de un cri-
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terio general para elegir entre alternativas que se presentan
como equivalentes, tomando en consideracién los elementos de-
juicio disponibles. Este criterio se aplica al nivel de las -

reglas particulares.

Es precisamente aqui, en donde se aplica la flexibilidad
que brinda el sistema de la teoria bdsica de l1a contabilidad-
financiera, en cuanto a2 que no es un modelo rigido al que se-
deba de apegar, sino que independientemente de criterio gene-
ral que se deba de aplicar, son aceptables las modificaciones
que la evolucién de 1a técnica contable (originadas por las -

circunstancias econdmicas existentes) tenga que sufrir o adop

tar.,
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

A continvacidn se presentan los conceptos mds generales
que son la base de la cuantificacidon contable, estos princi--
pios se refieren al aspecto de transformar los datos en -infor

macién y a la presentacidn de ésta.

ENTIDAD.- La actividad econ6émica es realizada por enti-
dades identificables, las que constituyen combinaciones de re
cursos humanos, recursos naturales y capital, coordinados por
una autoridad que toma decisiones encaminadas a la consecu- -

sidn de los fines de la entidad.

A la contabilidad, le interesa identificar la entidad -
que persigue fines econdmicos particulareﬁ y que es indepen--
diente de otras entidades. Se utilizan para identificar una -

entidad dos criterios:

1) Conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna-

necesidad social con estructura y operacifn propios.

2) Centro de decisiones independiente con respecto al -
-logro de fines especificos, es decir, a la satisfaccidn de --

una necesidad social.-

Por tanto, la personalidad de un negocio es independien

te de la de sus accionfistas o propietarios y en sus estados -
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financieros sdlo deben incluirse los bienes, valores, dere--
chos y obligaciones de este ente econémico independiente. La
entidad puede ser una persona fisica, una persona moral o --

una combinacidn de varias de ellas.

REALIZACION.- La contabilidad cuantifica en términos -
monetarijos las operaciones que realiza una entidad con otros

participantes en la actividad econ6mica y ciertos eventos --

econémicos que la afectan.

Las operaciones y eventos econbmicos que 1a contabili-

dad cuantifica se consideran por ella realizados:

A) Cuando ha efectuado transacciones con otros entes -

econdmicos.

B) Cuéndo han tenido lugar transformaciones internas -

que modifican la estructura de recursos o de sus fuentes.

C) Cuando han ocurrido eventos econdmicos externos a -
la entidad o derivados de las operaciones de é€sta y cuyo - -
efecto puede cuantificarse razonablenente en términos mone--

tarios.

En este caso, es cuando se puede ver como dentro de --
este princ1p1o, en 1o que se refiere al inciso C), ya se pre
vé 1la cuantificacién de eventos econémicos¢externos cuyo - -

efecto puede cuantificarse en términos monetarios.

e ,
PERIODQ CONTABLE.- La necesidad de conocer Tos resuita



-107-

dos de operacidn y la situacifn financiera de la entidad, -=-
que tiene una existencia continua, obliga a dividir su vida-
en periodos convencionales. Las operaciones y eventos asj --
como sus efectos derivados, susceptibies de ser cuantifica--
dos, se identifican con el perfodo en que ocurren; por tanto
cualquier informacidn contable debe indicar claramente el --

periodo a que se refiere.

Dentro de este principio, se vuelve hacer mencidn de--
los EVENTOS ECONOMICOS susceptibles de ser cuantificados; 50
lamente que ahora se habla de periodos. Como es sabido, en -

Economia los eventos econdmicos estudiados por ésta (entre -

e11ds, 1a 'INFLACION), son analizados también' en periodos o -

lapsos de tiempo, que generaimente van desde perfodos mensua
les, bimestrales, semestrales y anuales; por 1o tanto, esto-
facilita adn mds la CUANTIFICACION del evento econfmico lla-

mado inflacién.

VALOR HISTORICO ORIGINAL.- Las transacciones y eventos

econfmicos que la contabfi) idad cuantifica se regjstran se- -
gin las cantidades de efectivo que se afecten o sy equivalen
te o 13 estimacién razonable que de ellos se haga al momento

.en que se consideren realizados contablemente, Estas cifras -

deberdn ser modificadas en el caso de gque ocurran eventos --

posteriores que les hagan perder su significado, aplicando -

métodos de ajuste en forna sistem(;jca que preserven 1; 1@--

parcialidad y objetividad de 1a informacién contable. Si se-
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ajustan las cifras por cambios en el nivel general de precios
y se aplican a todos 1os conceptos suceptibles de ser modifi-
cados que integran los estados financieros, se considerard --
que no ha habido violacidén de este principio; sin embargo, es
ta situaci6n debe quedar debidamente aclarada en 12 informa--

cifén que se produzca.

Este principio es trascendental, ya que representa el -
fundamento o la esencia misma de la teoria contable, en vir--
tud de que el primer enunciado de este principio indica que -
"las transacciones y EVENTOS ECONOMICOS que la contabilidad -
cuanfifica se registran seqgin las cantidades de EFECTIVO0 que-
‘sg'afeCtené‘de esta forma se puede ver la magnitud del proble:
ma que representa para la infdrmacién contable el hecho de --
que el poder adquisitivor del dinero (efectivo) se vea cotidia
namente afectado (disminuido) por la inflacién, pues en conse

cuencia Ta informacién contable dejard de ser Gtil, ya que --
con la inflacién estd perdiendo una de sus caracteristicas --

porque perderi o dejard de tener SIGNIFICADO y no podrd ser--
COMPARABLE.

Sin embargo, en este mismo principio, se destaca el he-
cho de que "estas cifras deberdn ser modificadas en el caso -
de que ocurran'EVENTOS ECONOMICOS POSTERIORES que les hagan -
PERDER SU SIGNIFICADO, APLICANDO METODOS DE AJUSTE EN .FORMA -
SISTEMATICA QUE PRESERVEN LA IMPARCIALIDAD Y OBJETIVIDAD DE -
LA INFORMACION CONTABLE".
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Asi pues, como se podrd observar, resulta parad6jico -
que dentro de este mismo enunciado se origine 0 se provoque-
por un lado, la deficiencia de la informacidn, por sefialar -
la forma en que han de ser cuantificadas las transacciones--
que generan la informacibn contable, empero por el otro lado,
marca las pautas previsoras para modificar las cifras en ca-

so de que éstas pierdan su significado por el efecto de even
tos econfmicos que Se den o presenten dentro del ambiente --

macroecondmico (la inflacidn).

As7 mismo, el presente enunciado indica que las modifi
caciones que se tengan que efectuar sobre las cifras (infor-
macién contable) para recuperar su significado, deberdn rea-

lizarse, aplicando métodos de ajuste en forma sistematica.

Como se podrd observar, los conceptos o principios so-
bre los que descansa la TEORICA BASICA DE LA CONTABILIDAD FI
NANCIERA, no estdn fuera de vigencia sino que solamente es -
necesario formalizar los enunciados espé;ificos (métodos de-

ajuste) que los complementen.

En México, no se habia trabajado sobre este aspecto de

bido principalmente. que hasta mediados de la década de los-

. setentas se habia gozado de cierta estabilidad econémica, pe
ro en virtud de que a.partir de esa fecha dicha estabilidad-

econémica se ha ido perdiendo ﬁaulafinamente;'él grado de --

1legar en la actualidad a registrarvniveles 1nf15ciondrios -

nunca vistos en nuestra ecnomia (100%) es necesario. hacer --
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efectivos los enunciados preventivos seflalados en estos prin

cipios.

Lo cual se estd llevando a cabo a través de la emi- -
si6n del Boletin B-7 efectuada en 1980 con cardcter de expe-
rimental; y actualmente al sometimiento de un periodo de - -
auscultacidn del nuevo Boletin denominado B-10 emitido por -
la Comisidn de Principios de Contabilidad en Septiembre de -

1982, que mds adelante se analizara.

. NEGOCIO EN MARCHA.- La entidad se presume en eXistgn--
cia permanente, salvo especificacién en contrario; por lo --
que las cifras de sus estados financieros representaran va--
lores histéricos,.o modificaciones de ellos, sistemdticamen-
te obtenidos. Cuando las cifras‘representan valores estima--
dos de liquidacidn, esto deberé gspecificarse claramente y -
solamente serénvaceptables para in*ormacién general cuando -

la entidad esté en -liquidacidn.

Nuevamente en este enunciado, se habla de MODiFICACIO—
‘NES A LOS VALORES HISTORICOS QUE REFLEJEN LAS CIFRAS DE LOS-
ESTADOS FINANCIEROS.

N

DUALIDAD ECONOMICA.- Esta dualidad se constituye de:-

1) Los recursos de 10s que dispone la entidad p&ra']a-

realizacién de sus fines y,

2) Las fuentes de dichos recursos, que a Su vez, son -
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la especificacidon de los derechos que sobre 10s mismos exis-

ten considerados en su conjunto.

La doble dimensidn de la representacidén contable de la
entidad es fundamental para una adecuada comprensidn de su -

estructura y relacidén con otras entidades.

REVELACION SUFICIENTE.- La informaci6n contable presen
tada en los estados financieros debe contener en forma clara
y comprensible todo 10 necesario para juzgar los resul tados-

de operacidn y la situacidon financiera de la entidad.

Este principio, viene a ser el conducto a través del -
cual se refleje y/o notifiquen los efectos de 1a inflacidn -

sobre las cifras de los estados financieros.

IMPORTANCIA RELATIVA.- La informacifn que aparece en -
los estados financiéros debe mostrar los aspectos importan--
tes de 1a entidad susceptibles de ser cuantificados en tér--

minos monetarios.

Tanto para efectos de 1os datos que entran al sistema-
de informacién contable para 1a informacidn resultante de su
operacién, se debe equilibrar el detalle y multiplicidad de-

los datos con los requisitos de utilidad y finalidad de la -
informacibn. ‘

CONSISTENCiA.- Los usos de la informlciﬁn contable re-

quieren que se sigan procedimientos de cuantificacién que --
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permanezcan en el tiempo. La informaci6n contable debe ser -
obtenida mediante la aplicacién de los mismos principios y -
reglas particulares de cuantificacidn para, mediante la com-
paracidn de los estados financieros de 1a entidad conocer --
su evolucidén, y mediante la comparacién con estados de otras

entidades econGmicas, conocer su posicidn relativa.

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de-
la informacidon debe ser justificado y es necesario advertir-
10 claramente en 1a informacidén que se presenta, indicando -
el efecto que dicho cambio produce en las cifras confab1es.-
Lo mismo se aplica a la agrupacifn y presentacidén de la in--

formacién.

Como es tradicional, este principio establece l1as ba--
ses para que, en este caso, los métodos utilizados para modi

ficar 1a informacidn contable, se apliquen con uniformidad.
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REGLAS PARTICULARES

Como se mencionf anteriormente, 1as Reglas Particulares
son conceptos que conjuntamente con los principios de contabi
Tidad y el criterio prudencial, conforman y estructuran el es
quema de Ta Teorfa Bdsica de la Contabilidad Financiera. Es--

tas reglas particulares son la especificacién individual y --
concreta de l1os concetos y/o rubros que integran 1os estados-

financieros.

Estas reglas se dividen en:
- Reglas de Valuacién.

- Reglas de Presentaciodn.

Las reglas de valuacién se refieren a la aplicacién de=-
los principios y a 1a cuantificacién de los conceptos especi-

ficos de 10s estados financieros.

Las reglas de presentacién se refieren a 1a forma parti
cular de incluir adecuadamente cada concepto en los estados -

financieros.

De acuerdo a lo anterior, a continuacidn se relacionan-
1os—bo1etines de principios de contabilidad inherentes a las
-reglas particulares, que reglamentan el tratamiento de cada -
uno de-Tos estados financieros bdsicos y de los conceptos o -

rubros que los integran.
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Principios Relativos a Estados
Financieros en General

B1.

B2.
B3.

B4.

BS.

B6.

B7.

B8.

Serie "B"

Objetivos de los Estados
Financieros

Balance General*
Estado de Resultados*

Estado de Cambios en la
Situacidn Financiera

Registro de Transacciones
en Moneda Extranjera**

Conversidn de Estados
Financieros Expresados
en Monedas Extranjeras*

Revé]acién de los Efectos
de la Inflacién en 1a in-
formacidén Financiera

Estados Financieros
Consol idados

Reconocimiento de los -

" "Efectos de la Inflacién
en la Informaci6n Financiera®*»

Principios Aplicablesa Partidas
0 Conceptos Especificos

C1.

c2.

c3.
ca.
c5.
c6.

c7.

c8.
c9.
C10

c1l1

c12.

Serie "C"

Efectivo

Inversiones en Valores
Cuentas por Cobrar
Inventarioes

Pagos Anticipados*

Inmuebles,Maquinaria y
Equipo

Inversiones Permanentes*

Intangibles

Pasivo

Créditos Diferidos*

Capital Contable

Contingencias Compromisos

Problemas Especiales de
Determinacidn de Resultados

bD1.

D2.

D3.

D4.

ok

kK

Serie "D

Ventas en Abonos*

Arrendamiento*

Tratamiento Contable de
Remuneraciones al Personal

Tratamiento Contable del Impuesto

- Sobre l1a Renta y la Participacién
-de los Trabajadores en las Utilidades*

Boletines en Proceso de Estudio

Boletines que serﬁh dérogados cuando termine el

- proceso de auscultacidn y sea aprobado-en forma

definitiva el Nuevo Boletin B-10

Boletin que, aunque estd aprobado por Ta Comisién

‘de Principios de Contabilidad se.encuentra en un-

periddo de auscultacién antes de su aprobacién -
definitiva.
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De acuerdo a la relacidn anterior, es necesario sefia--
lar los Boletines devPrincipios de Contabilidad inherentes -
a los Estados Financieros en general y a las Reglas Particu-
lares, que serdn objeto de su andlisis y referencia para el-
desarrollo de este trabajo de investigac1dn y que son los --

siguientes:

Principios Relativos a Estados Principios Aplicables a Par
Financieras en General tidas o Conceptos Especificos
Serie "B" Serie "C"
B.5 Registro de transacciones C.4 Inventarios

en Moneda Extranjera.

B.7 Revelacidn de.los Efectos
de la Inflacién en la In-
formacidn Financiera.

B.10 Reconocimiento de 1o0s --

Efectos de 1a Infacidn -
en la Informacidn Finan-
ciera.

En cuanto al estudio y andlisis de 1os Boletines rela-
tivos a los Estados Financieros en General, clasificados den
tro de l1a serie "B", que anteriormente se mencionaron y que -
se refieren al "Registro de Transacciones en Moneda Extranje
ra® (B-5) y la "Revelacidén de los Efectos de 1a Inflacidn en
1a Informacidn Financiera” (B-7): se tomardn dnicamente como
una introduccién o antecedente del tema que los origind, ya-
que mds adelante dentro de éste trabajo de investigacidn - -

se estudiard y analizard la evolucifén que han sufrido ambos-

Boletines para llegar a resumirse y/o condensarse con la emi
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sién del Nuevo Boletin denominado "Reconocimiento de los Efec-

tos de la Inflacion en la Informacion Financiera" ; el cual es-

tuvo en proceso de auscultacidn y que serd objeto de su estudio

y andlisis a través del Capitulo V de este trabajo de investi

gacidn.
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REGISTRO DE TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

En el ano de 1973, 1a Comisidn de Principios de Conta-

bilidad del I.M.C.P. emitid el Boletin B-5 denominado "Regis
tro de Transacciones en Moneda Extranjera" el cual constitu-

yo una buena herramienta para establecer un adecuado trata--
miento a esas operaciones de acuerdo a las circunstancias --
econdmicas imperantes en aquella época; y que dentro de su -
contenido establecia, entre otras, las siguientes disposicio

nes:

a) "En virtud de que este tipo de operaciones tienen -
que ser vé]uédas de acuerdo con lo establecido por los prin-
éipios del VALOR HISTORICO ORIGINAL Y AL DE REALIZACION, en-
éste Boletin se establece que al adquirir derechos y obliga-
ciones en monedas extranjeras, la transaccién debe registrar

se al tipo de cambio oficial en ese momento".

b) "Al cierre del perfodo contable de la entidad o - -
cuando 1a obligacidn o el derecho sean liquidados, la tran--
saccidén debe contabilizarse al tipo de cambio oficial vi- -
gente a la fecha de cierre o de 1a liquidacién de 1a misma, -
segin el caso. La diferencia que exista con el registro ini-

cial, se aplicard directamente a resultados".

c) "En caso de revaluacidn de una moneda extranjera --

deben observarse las siguientes reglas:
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1. Tratdndose de pasivos que puedan jdentificarse plena
mente (fisica y documentalmente) con activos no monetarios ad
quiridos recientemente (hasta un afio) el ajuste del pasivo po
drd modificar el costo originalmente asignado a esos activos,
siempre y cuando en el caso de inventarios, el nuevo costo -~
no sea superior al valor del mercado, tal como lo establece -

el Boletin sobre inventarios de esta Comisidn.

IT En todos los demds casos el ajuste podrd diferirse en
cuanto a su aplicacién a resultados, considerdndolo come un--
cambio al costo de financiamiento, siempre y cuando el costo-
total (interés pactado mds partida diferida) no resulte en --
una tasa de interés anual superior a la normal en e]rmercado-
mexicano para ese tipo de pasivos; el plazo para el diferi- -
miento de dicho ajuste debe ser‘el mismo eﬁ el que se apli- -

quen los intereses relativos.

II1 Para el registro de transacciones en monedas extran
jeras incluyendo su revaluacidn con respecto a la moneda lo--
cal (peso), debe utilizarse como primera alternativa e]_tipo-'
de cambio oficial. Cuando &8ste no sea :representativo de 1as‘-
condiciﬁnés econdmicas imperantes, se debe tener especial - -
cuidado en sé]ecc%onar el apropiado en vista de las cir;uns--

tancias.

Como - se puede observar a través de éstas diSposiciones
se estaban tomando medwdas para contrarrestar los efectos in-

f1ac1onarios (fluctuaciones cambiar1as) al procesar y/0 regws
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trar este tipo de operaciones; sin embargo, en febrero de --
1981 y'como concecuencia de las cisposiciones establecidas en -
el Boletin B-7 relativo a2 1a "Revelacifn de los Efectos de -
la Inflacidn en l1a Informacidr Financiera"; la Comisidn de -
Principios de Contabilidad, emitié la Circular No. 14 a tra-
vés de 1a cual se traté de aclarar y dar congruencia a las -
distintas disposiciones éstablecidas en ambos boletines y --
que, como resultgdo de la aplicacién de las recomendaciones-
establecidas en dicha Circular, las disposiciones estable;i-
das en el Boletin B-5 anteriormgnte descritas quedarbn sin -

efecto.

Para mayor ilustracidén y claridad de lo anteriormente-

enunciado se anexa el texto integro de la Circular No. 14.
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Circular No. 14 De la Comisidn de Principios de Contabilidad

11 de Febrero de 1981.

TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS ACLARA-
CIONES AL BOLETIN B - 5 "TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA"

Dada la necesidad de congruencia en l1a aplicacidn de-
los distintos bolietines emitidos por esta Comisién se ha =---

acordado expedir las aclaraciones contenidas en la presente-
Circular, relacionadas con el Boletin B-5, "Transacciones --

en Mordeda Extranjera" en 10 que se refiere al tratamiento --

contable de las fluctuaciones cambiarias.
Para tal propésito se han tomado las siquientes:
Consideraciones

a) E1 actual medio ambiente de inflacién ha venido a -
cambiar 1a importancia relativa de algunos conceptos en la -

informacidn financiera.

b) La inflacién y su correspondiente pérdida del poder
adquisitivo del dinero, asi como las fluctuaciones cambia- -

rias, son fendmenos econSmicos fntimamente relacionados.

¢) En una &poca inflacionaria los activos no moneta- -
rios .tienden a aumentar su valor con réspecto a su costo de-

adquisicién,

d) La estructura de activos de una empresa en cuanto a

14 mezcla de monetarios -y no monetarios, es factor importan-
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te en el reconocimiento contable y financiero de los efectos

inflacionarios.

e) La aplicacién contable de las fluctuaciones cambia--
rias derivadas de financiamiento en moneda extranjera estd in
timamente relacionada con el destino de tales financiamientos

conforme a 1a estructura de activos de cada empresa.

f) Los efectos de Ta inflacién y de las fluctuaciones -
cambiarias son conceptos que requieren ser regulados de mane-

ra congruente en su tratamiento contable.

g) Los efectos de las fluctuaciones cambiarias estan --
normados en el Boletin B-5 “"Registro de Transacciones en Mone
da Extranjera, vigente a parfir de julio de 1974, el cual} fué
elaborado dentro del marco del costo histérico y la vista de-
condiciones econfmicas sustancialmente diferentes a las actua

les.

h) Los efectos inflacionarios en la informacién fipan--
ciera, aunque con cardcter experimental pero con tehdencias -
irreversibles, es@én regulados en el Boletin B-7 "Revelacién-
de los Efectos de 1a Inflacidn en l1a Informacidn Financiera”-

en vigor a partir de enero de 1980.

i) Un enfoque integral del costo de financiamiento re--
quiere considerar los tres siguientes conceptos: Intereses, -

Fluctuaciones Cambiarias y Resultado por Posicién Monetaria.-
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Esto con el objeto de determinar el tratamiento que deba dar

se a) costo financiero neto.

j) Estd establecido que las fluctuaciones cambiarias -
se incluyan en los Estados Financieros bisicos segiin el refe
rido Bo]etfn B-5, mientras que los efectos de 1a inflacién,-
entre ellos el resultado por posicién monetaria, se recono--
cen en informacion adicional fuera de Jos mencionados esta--
dos bAsicos conforme al citado Boletin B-7, originando una -

falta de congruencia.

k) Es una realidad que en las circunstancias actuales-
no resulta factible realizar una modificacidn radical y en -~

el corto plazo de las disposiciones del actual Boletin B-7.

1) Es también una realidad que tampoco resulta conve--
‘niente la emisién de un Nuevo Boletin B-5 que sea consecuen-
te con las disposiciones del actual Boletin B-7, mientras es

te Gltimo se encuentra en su etapa experimental.

m) La expedicidn del Boletin B-7 es'posterior a la del
B-5, por lo que es necesario adecuar este ﬁ1timo a través de
esta Circular para gvitar una significativa distorsién en --
los estados financieros bdsicos en.16 referente a ta utili--
déd dg] ejercjcio mientras el primero termine con su fase ex

perimental a que estd sujeto.

En virtud de las anteriores consideraciones, para el -

tratamiento contable de las fluctuaciones cambiarias,‘se -~ =
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acuerda emitir las siguientes:
Recomendaciones

1. Todas las diferencias en tipo de camhio derivadas de
transacciones con monedas extranjeras, se considerardn como -
fluctuaciones cambiarias y afectardn los resul tados del ejer-
cicio; sin embargo, como consecuencia del cardcter experimen-
tal del Boletin B-7 especificamente en lo relativo al trata--
mijento del resultado por posicidén monetaria, las fluctuacio--
nes derivadas del monto de los pasivos destinados al financia
miento de activos no monetarios, podrdn considerarse como un-
ajuste al costo original de tales activos hasta por el valor-
neto actualizado ae 1os‘mismos, determinado conforme al refe-

rido Boletin B-7.

2. Para efectos del punto anterior la identificacidon -~
del destino de los pasives se harda conforme a la estructura -
financiera de la empresa al momento de registrar dichas fluc-
tuaciones, considerando que los activos no monetarios son - -
financiados primeramente por el capital contable, en segundo-
lugar por los pasivos en moneda extranjera y finalmente por -
pasivos en moneda nacional. La aplicacidn de las fluctuacio--
nes a los distintos activos no monetarios se harda en propor--

cién al valor actualizado de los mismos.

3. Al aplicar la regla opcional del punto (1), las em--

presas que hayan reconocido revaluaciones de activos fijos en
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sus estados financieros bdsicos, deberdn en primer término -~
modificar el costo original de los activos, en segquida recti
ficar el importe del revaldo que se haya reconocido y conse-

cuentemente ajustar el superdvit por revaluacifn correspon- -

diente,

4. En su caso, la parte de las fluctuaciones que exce-
dan el valor neto actualizado, se llevard a los resultados -

del periodo.

5. Dadas las politicas anteriores, se recomienda evi--
tar la practica de diferir y amortizar dichas fluctuaciones-
como un gasto de financiamiento como se menciona en el parra
for (6-b) del actual Boletin B-5. Se podrd continuar amorti-
zando el saldo que por este concepto se tenga al entrar en -

vigor esta Circular.

6. Las fluctuaciones cambiarias provenientes de acti--
vos monetarios deberdn compensarse con las derivadas de pasi
vos. Cuando las primeras sean mayores Jla diferencia se 1le--
vard a resultados del ejercicio en que ocurren. Cuando las--
segundas resulten, en mayor cantidad 1a diferencia podrd re-

cibir el tratamiento sefialado de los puntos (1, 2, 3, y 4).

.7. Los aspectos no contemplados en esta Circular debe-
rdn resolverse en congruencia con el espiritu de las disposi
ciones aqui contenidas y en lo establecido en el Boletin - -

B-5, en 10 que no se oponga.
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B. A través de las notas a los estados financieros de-
berd revelarse el efecto de las fluctuaciones cambiarias en-

el ejercicio y su tratamiento contable.

Las recomendaciones contenidas en esta Circular quedan
condicionadas a su vigencia a la versién definitiva que se ~
acuerde sobre el Boletin B-7 "Revelacifn de los E£fectos de -

La Inflacidn en la Informacién Financiera”.

Esta Circular representa la interpretacidon oficial
de la Comisidén de Principios de Contabilidad y fué
autorizada por el Comité Ejecutivo del Instituto -
Mexicano de Contadores PGblicos, A.C., en los tér-
minos del articulo 3.02 del Reglamento de las Comi

siones Legislativas y Normativas.
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ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS
ACTIVOS Y PASIVOS NO MONETARIOS

Dentro del mismo Boletin B-5 se establecid una clasifi
cacidn referente a los rubros de los Estados Financieros (Ba
lance General o Estado de Posicién Financiera, principalmen-
te) que se considerardn como Activos y Pasivos Monetarios y-
Activos y Pasivos no Monetarios. Esta clasificacidn es impor
tante sefialarla ya que mds adelante se utilizard con frecuen

cia al analizar l0s temas que conforman este trabajo de in--

vestigacidn.

Asi mismo, es necesario seialar que aunque el Boletin B-5-
quedara sin efecto al aprobarse el Boletin B-10, éstas dispo
siciones no desaparecerdn ya que estdn incorporadas al texto

del Nuevo Boletin dentro de sus pdrrafos 147 y 148,

a) Sus montos se fijan por contrato, en términos de --
unidades monetarias, independientemente de lo0s cambios en el

indice general de precios.

b) Los Activos y Pasivos Monetarios originan a sus te-
nedores un aumento o disminuci6n en el poder adquisitivo de-

la moneda, cuando existen cambios en el nivel general de pre

cios.

‘

¢) Se dispondr§ de ellos mediante transacciones de co-

bro o de pago con terceros y sus efectos no se reflejaran en
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el Estado de Resultqdos en el curso normal de las operacio--

nes.

Por contra, los Activos y Pasivos que no relnan las ~-
tres caracteristicas antes mencionadas, se considerardn como
partidas no monetarias, bdsicamente porque sus tenedores no-
ganan ni pierden poder adquisitvo durante los periodos de in

flacidén".

A guisa de ilustracidn, se exponen en seguida los ejem

plos clasicos de Activos y Pasivos monetarios y no moneta- -

rios:
MONETARIOS NO MONETARIOS
Efectivo Inventarios {excepto aquellos-
contratados por medio de un --
convenio que establece precios
Inversidn en Valores. fijos).

Cuentas y documentos por ce- Cualquier tipo de pago antici-
brar y pagar (en efectivo}) a pado: Primas de seguros, ren--
corto y largo plazo, lo cual tas, intereses, impuestos, pu-
incluiria a la estimacion de blicidad, etc., incluyendo an-
~incobrabilidad, pasivos acu- ticipos a subsidiarias no con-
mulados y dividendos por pa- solidables.

gar.

Depésitos en garantia de cdg Inversidn permanente o a largo
tratos otorgados y recibidos. plazo en acciones de subsidia-
- rias o asociadas.

Etc. Inmuebles, maquinaria y equipo
y sus respectivas estimaciones
de depreciacidn.

Intangibles y su amortizacidn,
ingresos no devengados (dife--
rvdos).
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En 1a prdctica puede darse el caso de que la posicifn-
de activos y pasivos en monedas extranjeras sea corta, larga
0 nivelada es decir, cuando los pasivos exceden a los acti--
vos en monedas extranjeras, viceversa o cuando ambos Se man-

tienen en un nivel andlogo respectivamente.

Una vez determinadas las bases sobre las cuales descan
san los conceptos de Activos y Pasives Monetarios, es necesa
rior aclarar que para efectos de los métodos de ajuste exis-
tentes, dentro de las partidas no Monetarias se consideraran

Gnicamente como sujetos de reexpresién l1os rubros relativos-

a:
a) Inventarios

b) Inmuebles, Maguinaria y Equipa asi como su

depreciacifén acumulada y la del ejercicio
c) Inversidn de los accionistas (Capital Contable)
d) Costo de Ventas.
Esto es en virtud de que:

1 Los métodos existentes coinciden en que las deforma-
ciones esenciales de los costos histbéricos, se localizan pre

sisamente en esos rubros no monetarios del Balance General.

Il Adn cuando existen estudios, tanto en el pais como

en el extranjero que pretenden una reexpresibn mds completa-
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de 1a informacidén financiera, el propGsito del Boletin B-7 -
establece en principio, una mecdnica simplificada {(Que se --
conserva en la estructura del Nuevo Boletin B-10, aidn en pro
ceso de auScu]tacién) limitando el ajuste a los renglones de
los Estados Financieros en que las cifras histdricas produ--

cen o reflejan una deformacidén mas acentuada.



2.4 Métodos Propuestos por la Profesién (en México
por el 1.M.C.P.) para solucionar aunque en for
ma parcial, los problemas causados por el fend
meno inflacionario a través del Boletin B-7 --

con cardcter de Experimental.
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Antecedentes

En Nﬁviembre de 1978 la Comisidn de Principios de Conta
bilidad del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, emitig
un proyecto de Boletin referente a la revelacidn de lo0s efec-
tos de 1a inflacién en 1a informacidén financiera con base en-
el cual se 1levdé una auscultacidn formal entre los miembros -
de la profesifn, sus organismos representativos y los demds -

organismos y personas interesadas en la informacién financie-

ra.

En ese proyecto de bo]e;in se requeria que las empresas
revaluaran sus activos fijos pudiendo utilizar optativémente-
el método de Costo de Reposicidn (Actualizacidén de Costos Es-
pecificos) o el de Indices Generales de Precios, con objeto -
de actualizar el valor de dichos activos fijos y el cargo por
depreciacidna resultados, indicdndose que el superdvit por re
valuacidn no estard a disposicidon de los accionistas para el-
paqgo de dividendos pero permitiéndose su capitalizacidén. Como
se podrd observar, 1 mencionado proyecto de Boletin, consti-
tuyd un paso adicional de la Contaduria Pidblica en México, pa
ra 1levar a 1a prdctica lo establecido en el principio del -~
"Valor Historico Original™, que en el pdrrafo relativo a este
tema establece claramente que... "Las cifras deberdn ser modi
ficadas en el caso de gue ocurran eventos posteriores que les

hagan perder su significado, aplicando métodos de ajuste en -
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forma sistemdtica que preserven la imparcialidad y objetivi--
dad de la informacidn contable”, Y aclara mds adelante que: -
"Si se ajustan las cifras por Cambics en el Nivel General de-
Precios y se aplican a todos los conceptos suceptibles de ser
modificados que integran los Estados Financieros, se conside-
rard que no ha habido violacidn de este principio; Sin embar-~
go, esta situacidén debe quedar debidamente aclarada en 1a in-

formacién que se produzeca'.

Para efectos de ilustrar con mayor claridad 1o anterior
mente fndicado se anexa el texto integro del Boletin C-13 que
es al cuval se refiere el proyecto de Boletin de que se hablo-

anteriormente.

Instituto Mexicano de Contadores Pablicos

A.C.
Comisién de Principios de Contabilidad
Boletin C-~13

Actuvalizacifén del Activo Fijo Tangible

{Un avance hacia 'Ja correccién total de los Estados Financieros)
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Introduccién.

Las distintas tesis y métodos para corregir la informa
cién contable y financiera afectada por la inflacidn coinci-
den en reconocer que el aspecto mds importante de este fend-
meno econdmico se localiza en la expresidn de los activos fi
jos tangibles a su costo original y en la correspondiente de
formacidn que se produce en los resultados al cargarse la de

preciacidn con base en esos costos histéricos.

Si bien 1a actualizacidn de estos costos o valores no-
es por si sola la respuesta a la correccidn integral y total
de 1a informacidn contable, si la corrige substancialmente--

en la gran mayoria de los casos y representa un importante -
avance en el mejoramiento de la informacidn contable y finan

ciera afectada por el proceso inflacionario, por lo que se -

establece 1o siguiente:
Norma o regla de valuacidn.

DEBE REGISTRARSE EN LAS CUENTAS Y MOSTRARSE EN LOS ES-
TADOS FINANCIEROS EL AJUSTE NECESARIO PARA ACTUALIZAR LOS VA
LORES DE LOS ACTIVOS FIJOS TANGIBLES Y SU DEPRECIACION, AMOR
TIZACION O AGOTAMIENTO, REVELANDO CLARA Y EXPLICITAMENTE EL-
METODO Y LAS BASES UTILIZADOS PARA ELLO.

Consecuentemente, en tanto no se haya togrado un acuer
do de aceptacién general que corrija integralmente la infor-

macién financiera afectada por la inflacién, los estados fi-
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nancieros no cumplirdn con principios de contabilidad si no -
se actualizan los valores del activo fijo tangible y su de- =
preciacién, describiendo claramente los métodos y bases utili

zados para esa actualizacién.

Superavit.

E1 ajuste correspondiente a esta actualizacidn se con-
tabilizard y presentara como un complemento a las cuentas --
del activo fijo tangible, con crédito.(por su importante re-
to) a una cuenta acreedora del capital contable que se deno-
minard "Superdvit por actvalizaci6n de activos". Este superd
vit no es susceptible de distribuirse como dividendos o re--
parto de utilidades ni de utilizarse para absorber pérdidas,

pero si puede capitalizarse.

Métodos.

Los métodos para actualizar el activo fijo, aunque muy
variados, pueden tipificarse en dos: La reexpresién del cos-
to con base en el nivel general de los precios y la revalua-
cién de los bienes, como se describen en el Boletin No. 2 --
“Revaluaciones de Active Fijo", emitido por esta comisién en
septiembre de 1969*, pudiéndose ap]i&ar, en esta etapa de --
avance hacia una solucidn integral, cualquiera de ellos para
el cumplimiento de 1; norma que ha quedado establecida, ha--

ciendo en 1os mismos estados financieros una clara revela- -

* Se transenibe un extracto al 62na£ de este Boletin.
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cidn del método y bases utilizados, que proporcione al lec--
tor elementos de juicio para conocer y evaluar inequivocamen
te 1o0s efectos en la situacidén financiera y en los resulta--

dos de operacidn, de la actualizacidén del Activo Fijo.

Para la reexpresion del costo con base en el Nivel Ge-
neral de Precios se analizan las cuentas de Activo y de De--
preciacién acumulada, por afios de adquisicidn de los bienes,
y a las cifras resultantes de este andlisis se aplica el fac
tor de conversién para cada afno derivado del Indice Nacional
de Precios al Consumidor que publica mensualmente el Banco -
de México, S.A., con 1o que se obtiene como resultado los --
~nuevos importes convertidos del Activo Fijo y de la deprecia

cibén acumulada.
Depreciacion.

En cualquier caso, la actualizacion del Activo Fijo de
berd tomar en consideracidn el tiempo transcurrido desde su-
adquisicidén, debiendo ajustarse tanto el costo original, co-
mo la depreciacidn acumulada. En el método de Indices el - -
ajuste de la depreciacidn acumulada resulta de 1a aé]icacién
de los factores antes mencionados, en el de revaluacidn, de-
berd obtenerse de los valuadores el dato de valor actual del
actjvo y de la depreciacion acumulada, o los elementos que--
en cada caso sean necesarios para determinar estas dos parti

das en proporcidn, método y tasas congruentes con las de los

datos hist6ricos.
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La depreciacidén sobre el complemento o ajuste para la-
actualizacidn de los activos fijos deberd cargarse a costos-
y gastos en el tiempo restante de vida Gtilt de los bienes, -
aplicando el mismo método que se utilice para depreciar el -

costo original.
Continuidad.

E1 activo fijo tangible deberd actualizarse en cada pe
riodo contable en que el indice de inflacidn tenga un efecto
de importancia relativa en la empfesa o entidad de que se --

trate,

Relacidn con el Registro de 1a Pérdida Cambiaria y/o Devalua

cidn.

Si con motivo de la Devaluacién, se incremento, el cos
to del activo fijo, deberd actualizarse Gnicamente por el im
porte en que el nuevo valor exceda al costo ya ajustado; es-
decir, no deberd duplicarse el incremento al costo del acti-

vo.

Si se cargb6 a resultados 1a diferencia en cambios y és
ta o parte de ella era identificable con la adquisicién de -
“activos fijos, deberd cargarse a "Superdvit por actualiza- -
cién de activos", abondndola a los resultados de ejercicios-

anteriores,
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Aplicacidn.

La comisidon recomienda que para la aplicacion prdcti--
ca de estas reglas, que no pretenden resolver todos los ca--
sos y circunstancias que se pdeden presentar, se ejerza el -
mejor criterio profesional con apego a los lineamientos bdsi

cos de este boletin.
Vigencia.

Esta norma es obligatoria para los estados financieros
por los periodos contables que terminan a partir del 31 de -

diciembre de 1977.
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Extracto del Boletin No. 2

"Reva]uqciones de Activo Fijo"

Emitido por la Comisién de Principios de Contabilidad en Sep-

tiembre de 1969.

Reglas a que deben sujetarse las Revaluaciones
de Activo Fijo y el Superdvit Generado por las

Mismas.

Para que las revaluaciones de Activo Fijo en México pue
dan ser consideradas de acuerdo con principios de contabili--
dad generalmente aceptados, 1a Comisién de Principios de Con-
tabilidad opina que deberdn reunir los siguientes requisitos:
A.- La revaluacién debe ser revelada adecuadamente

en 1os estados financieros.

Como quedS apuntado, las revaluaciones en México han si

do hechas sobre diversas bases, apoyadas en ocasiones en deva
luaciones oficiales, es decir, en cambios de la paridad del -

peso mexicano en relacién a otras monedas; en otros casos las
. revaluaciones han sido el reflejo de estudios técnicos que =--
han tratado de determinar o que establecen el valor de repo--

sicidn de los bienes correspondientes.

En otros mids, el ajuste ha sido el resultado de 1a asig

hacién de valores comerciales en 1os activos respectivos. Pre
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cisamente por la diversidad de bases utilizadas hasta 1a fe--
cha, y porque no se ha llegado todavia a establecer un crite-

rio comin y definitivo sobre éste particular, es esencial que
‘el lector de los estados financieros cuente con elementos su-
fjcientes para juzgar sobre qué bases se han establecido las-
cifras que muestran dichos estados. Por 1o mismo, las notas -
o los renglones en 1os que Se explique la revaluacién deberdn
incluir una sintesis clara, acerca de quiéﬁ hizo 1a valuacidn
de la forma en que la efectud y el tipo de valores asignados-

a los bienes cuyo valor de registro fué objeto de correccidn.

B.- E1 balance general debe sefialar por separado los valores-
originales, sus depreciaciones y el monto de la revalua--
cidén; asimismo, el superdvit por revaluacidn debe revelar

se claramente en el haber social.

Una de las causas mds comdnes He confusidn al leer esta
-dos financieros en que la planta y el equipo han sido objeto-
de revaluacidn, es la imposibilidad de distinguir 10s costos-
originales correspondientes y e] impacto qué el ajuste ha te-
nido tanto en los importes del activo cdmo en el haber social
de la entidad. La Gnica forma de proporcionar al lector de --
los estados financieros una informacidn adecuada, ya sea en -
el propio cuerpo del balance, o bien en las notas anexas'a -
los mismos, 1os datos con respecto al costo original de 1os--

bienes, el ajuste por revaluacidén de que fueron objeto y 1a -
depreciacién tanto sobre dichos valores originales como so---

bre el ajuste.
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Generalmente se considera que una revaluacidn da origen
tanto a una correccidon del activo como a un ajuste de 1a in--
versién de los accionistas; siendo asi, debe revelarse adecua
damente en el haber social 1o que ha ocurrido en el renglén -
correspondiente a 1a revaluacidn: Debe indicarse claramente -
su naturaleza, y si ha sido o no capitalizado. Todos estos he
chos deben aclararse para que en cualquier momento el lector-
de los estados financieros pueda segregar las cifras corres--
pondientes y establecer los datos que resultarian de no haber
se llevado a cabo la revaluacidn relativa, para efectos de --
comparar, si 1o desea, con datos de ejercicios anteriores o -

con los datos de otras empresas.

c.- La revaluacidn debe respaldarse con estudios y dictdmenes-

de técnicos independientes.

Tradicionalmente 12 contabilidad incorpora en los esta--
dos financieros datos que estan soportados por documentacién.-

En otras palabras, el costo de las inversiones en 10os inventa-
rios, en planta y equipo, en cuentas por cobrar, en el pasivo,

Etc. Siempre son verificables contra l1os documentos que les =--
dieron origen y que directa o indirectamente provienen de ter-
.ceros ya sean éstos proveedores, clientes, acreedores, Etc. De
la misma forma, la reyaluacién tiene gue ser soportada por do-
cumentos en donde se plasmen las opiniones de terceros inde- -

pendientes cuya competencia la acrediten a través de 1a cali--"

dad de su estudio.
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E1 estudio técnico debe incluir cuando menos 1o siguien

te:

1. Los valores asignados a los distintos bienes como re-

sultado:

a) La estimacidén del efecto de 1a pérdida del poder ad-

quisitivo de la moneda, o
b) La cotizacidn comercial de los bienes, ©

c) Su costo d€ reposicidn ajustado, etc., segin la base-

de reva]uacfﬁh que se haya adoptado.

2. Todos 1os.bienes de la misma clase y caracteristicas
comunes deben tratarse en formﬁ congruente y no incorporarlos
al grupo de bienes objeto de 1la revaluaéién o excluirlos de -
éste con el s6lo propdsito de alcanzar determinadas cifras en

los estados financieros.

3. E1 calculo técnico de la revaluacidn no debe origi--
nar solamente cifras globales, sino que deben asignarse valo-

res individuales a los distintos bienes en existencia.

D.- E1 sistema de depreciacién debe ser semejante al utiliza-

do con el valor original del activo.

Cuando las revaluaciones son registradas en libros los-
resultados deben ser afectados con la depreciacién computada-

sobre el monto del ajuste por revaluacién. E1 principio es --
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que una entidad no puede al mismo tiempo sostener una reya]ug
cidén superior de su activo y por otra parte Gnicamente depre-
ciarlo sobre la base de montcs menores de acuerdo con Su COS-
to original; por lo mismo, siempre que una empresa pretenda -
incrementar los valores de sus activos sobre la base de ava-~
ldos, los cargos perifdicos a resultados por concepto de de--
preciacién, deben estar basados p}écisamente en l1os montos re-

valuados,

Esto es equitativo, pués incorrectamente puede corregir
se el importe de una inversién y al mismo tiempo pensar que -
la depreciacidn sobre el mismo pueda computarse sobre los cos
tos originales anteriores a dicha correccidén., ya que en 4lti-
ma instancia la depreciacién tiene por objeto contribuir a --

mantener la integridad del capital invertido.

Por todo lo anteriormente expuesto, esta Comisidn opina,
que la depreciacidn sobre la revaluacién debe ser congruente-
con el sistema de depreciacién utilizado para los costos ori-
ginales, esto es, que se utflicen Tas mismas tasas, procedi-;

mientos y vidas probables.

E.- El superdvit por revaluacion no debe distribuirse pero si

puede capitalizarse.

La revaluacidn del activo fijo se respalda en una co- -
rreccién al valor original, debiendo en consecuencia afectar

el haber social a través de un superdvit por revaluacidn no -
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sujeto a reparto entre los accionistas. En la revaluacién del

activo fijo no se deben asignar valores sobre la base de su

productividad. E1 superdvit por revaluacidén debe mantenerse

como parte del haber social, dentro del superavit o formando

parte del capital social, debidamente revelado en ambos ca-

S0S.

En el caso de que se pretenda distribuir, o se utilice-
para absorber pérdidas, esta Comisidn considera que la empre-
sa que asi proceda se aparta de los principios de contabili--

dad generalmente aceptados.
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Lo anteriormente expuesto, representa solamente una par-
te del gran acervo de estudios que existen como antecedentes -
para corregir las deficiencias de 1a informacifén contable; la-
razdén de haber incluido dentro de este trabajo Gnicamente lo -

descrito en el presente tema, se debe en gran parte a que:

1.- Tanto el Boletin No. 2 de la 1lamada Serie Azul, co-

mo el Boletin €-13, representan en cierta forma los resdmenes-

) y conclusiones a cue se hallegado de todos aquellos estudios --
‘preliminares al establecimiento definitivo de los métodos a --

utilizar.

2.- Como han sido publicados a través de la Comisidn de-
Principios de Contabilidad de Instituto Mexicano de Contadores
PGblicos, esto implica que 1a informacidén aqui analizada, con-

tenga un mayor grado de validez y veracidad.

Por lo tanto, como el Boletin No. 2 "Revaluaciones de -
Activo Fijo" no llegd a adquirir el cardcter de obligatorio -
por no haberse sometido al proceso estatﬁtario de 5probaci6n;'
y en la misma situacion se encontrd el Boletin C-13 "Actuali-
zacién del Activo Fijo Tangible". Es asi como hasta febrero -
de 1980, la Comisidn de Principios de Contabilidad del Insti-
tuto Mexicano de Contadores Piblicos, emite el Boletin B-7 --
"Revelaci6n de los Efectos de la Inflaci6n en 1a Informacién-
Financiera ", con cardcter de experimental en donde se indi—;
can los métodos establecidos por la profesib6n para que paula-

tinamente, més no en forma.definitiva se.vayan corrigiendo --
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las deformaciones de la informacidn financiera dentro de un -

marco -debidamente reglamentado.

Asi es como a través del Boletin B-7, se establece que-
1as normas para la presentacidn de cifras actualizadas a tra-
vés de informacidn adicional a los estados financieros, serdn
de observancia obligatoria para todas las empresas (con excep
cidn de las instituciones de crédito, de seguros y fianzas y-
Tas no lucrativas) a partir de 10s ejercicios sociales que se

inicien desde el lo. de Enero de 1980.

Por 1o tanto 1a Comisidén de Principios de Contabilidad-
del Instituto Mexicano dé Contadores Piiblicos, concluye en 1a
-necesidad de actualizar las cifras de los estados financieros
en que los efectos de la inflacién sean mids significativos a-

través de los siguientes métodos:

1.- Método de ajuste por cambios en el Nivel General de-
Precios, utilizando para su aplicacidén el Indice Nacional de -

Precios al Consumidor que publica el Banco de México.

2.- Método de Actualizacién de Costos Especificos.




CAPITULO 111

"EXPOSICION Y ANALISIS DEL METODQO DE AQUSTE
POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS"

3.1 Exposicién.
3.2 Caso Prdactico.
3.3 Apéndice I: Circular No. 18.

3.4 Apéndice II: Circular No. 19,



" METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN
EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
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Este método consiste bdsicamente, en aplicar factores -
de correccién derivados de los Tndices que reflejan el incre-
mento de los precios afo con afio (Indices de Precios al Consu
midor, Ver Cap. I) a las cifras que presentan Jos estados fi-

nancieros de los siquientes rubros:
- Inventarios

~ Inmuebles, Maquinaria y Equipo
asi como su Depreciacidn

- Inversidn de los accionistas (Capital Contable)
- Costo de Ventas

Los factore$s de correccidn anteriormente mencionados, -
representan en realidad los incrementos en porcentaje (%) de-
un indice determinado con respecto al indice de un afio base.

Asi puds los factores de correccidn utilizados a través
de este método, son los derivados del Indice Na;iona] de Pre-
cios al Consumidor que publica el Banco de México.

Es necesario sefalar previamente que, al utilizar este-

método se dard origen a las siguientes cuentas:-

- Reserva para Mantenimiento del Capital

- Resultado por Posici6n Monetaria

La Reserva para el Mantenimiento del Capital, no es - -
otra cosa mds que el resultado de haber aplicado los factores

de correccidn al rubro correspondiente del Capital Social; EI
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mismo Boletin B-7 lo indica de la siguiente forma: "“La Reser-
va para el Mantenimiento del Capital, es la cantidad necesa-~--
ria para mantener T3 inversidn de los accionistas en términos
del poder adquisitivo de 1a moneda, equivalente al de las fe-
chas en que se hicieron las aportaciones y en que les fueron-
retenidas utilidades®.

E1 Resultado por Posicién Monetaria es el efecto o con-
secuencia de haber mantenido durante cierto perfodo de tiempo
determinados saldos promedio de los activos y pasivos moneta-
rios (ver definicidn en la pdg. 156 )

E1 concepto que se plasma en el Boletin B-7 indica lo -
éiguiénte: "E1 Resultado por Posicidén Monetaria, es el efecto

que se produce, al tener inversiones que aumentan su valor no
minal al tiempo que disminuye el de la moneda, mientras que -

simultdneamente se mantienen pasivos que contindan siendo - -

obligaciones en moneda corriente".
Asi mismo en dicho boletin se indica 1a naturaleza del-

resultado de este efecto ya que: “La naturaleza del resuitado

depende de la posicién monetaria mantenida durante un periode
dado. E1 resultado serd de utilidad, cuando la posicidn mone-
taria mantenida en promedio durante el perfodo sea corta, es-
decir, cuando los pasivos monetarios excedan a los actives mo
-netarios. Ello significa que la empresa ha financiado las in-
versioﬁes que aumentaé su valor nominal como resultado del fe
ndmeno inflacionario, con recursos de los acreedores que con-

tintian siendo obligaciones en moneda corriente.
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Por contra, el resultado ser5 de pérdida, cuando la po-
sicién monetaria mantenida en promedio durante el periodo sea
larga, es decir, cuando Tos activos monetarios excedan a los-
pasivos monetarios. El13o quiere decir, que la empresa ha in--
vertido parte de su capital en activos monetarios, que adn --
manteniendo la expresidn nominal de su valor, sufren un dete-
rioro en su capacidad para adquirir bienes y servicios necesa
rios para la operaéién". '

Se ha dado mayor énfasis en estas dos cuentas, princi- -
palmente borque resulta novedosa su determinacidn ya que, - -
por lo que se refiere al rengldn o rubro de inventarios, Ta -
féexpresién de esta cifra viene a representar simplemente un-
3ajuste, dependiendo del método que se haya seleccionado para-
su valuacidén. Lo mismo 5ucedelen los renglones o rubros del -
activo fijo y el costo de ventas, ya que por 1o que se refie-
re al activo fijo, existe el antecedente de las revaluaciones
de activo fijo y en consecuencia las cuentas denominadas "Ac~-
tivo fijo revaluado" y "Superdavit por Revaluacién de activo -
fijo".

Por G1timo referente al costo de véntas. éste es afec--
tado 1o mismo que al inventario al reexpresarse por un simple
ajuste, dependieido del método seleccionado para valuar Jos -

inventarios (salidas de materias primas a produccidn).

Actualizacidn de Inventarios.

Para reexpresar o actualizar los inventarios se tiene - -

que tomar en consideracifén las distintas circunstancias bajo-
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las cuales se genera este rubro, y que pueden ser las siguien
tes:

1.- Tipo de Empresa:
- Comercial

- Industrial

Si es comercial:

Ver voldmen de operaciones.

Naturaleza de los productos comercializados

Rotacién de los productos comercializados

Método contable para la valuacidon de los inventarios

Si es industrial:

- Ver volimen de operaciones

- Naturaleza de los productos industrializados
- Rotacidon de las materias primas y materiales

- Método contable para la valuacion del inventario
de materias primas.

- Etc.

Del acuerdo con Jos anteriorgs puntos es conveniente --
analizar las siguientes circunstancias; ya que si se tienen -~
productos que debido a su naturaleza reflejen un alto Tndice-
‘de rotacidén, y que esto se combine con el hecho de que dichos
productos o materiales han sido valuados bajo el método de -~
"primeras entradas, primeras salidas" entonces no serdn apli-
cables los factores de correccidn, ya que el saldo estard re-
fliejando 1a existencia de productos y/o materiales a los cos-

tos mds recientes.
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La otra circunstancia es a la inversa, ya que si los --
productos o materialés que conforman el inventario, por su na
turaleza dan la pauta a que se presente un volidmen regular de
operaciones y en consecuencia el fndice de rotacién de dichos
productos y materiales también refleje cierta lentitud, y es-
to esté combinado con el hecho de que dichos inventarios han-
sido valuados bajo el método de "ultimas entradas, primeras -
salidas"; dan como resultado que la cifra que representa a --
este rubro debe necesariamente de reexpresarse o actualizarse
a través de los factores de correccién aplicables por este mé

todo.
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Actualizacidén del Activo Fijo

Sin duda alguna, uno de los renglones en que el impacto
de la inflacifén es mayor es el activo fijo, puesto que, el va
lor permanece al costo histérico original de su adquisicidn y,
consecuentemente, no refleja una realidad a la fecha actual.

Para ajustar estas cifras se debe tener un andlisis de-
todas las cuentas que 1o integran, como por ejemplo: Terrenos
edificios y construcciones, maquinaria y equipo, quizd en al-
gunos casos mobi]iar%o y equipo de oficina, equipo de trans--
porte, etc. E1 gran numero de partidas y fechas de adquisi- -
ci6n hardn muy laborioso el ajuste inicial ya que se tendrd -

gue llevar a cabo el siguiente trabajo:

a) Determinar las fechas originales de adquisicidn de -
cada partida en forma individual, se debe tener cui-
dado en el caso de las ampliaciones o mejoras gue ~-
tengan esos actives por lo cual dentro del mismo and
lisis que se estda presentando se deben de anotar las
fechas en que ocurrieron estas ampliaciones porque -
16gicamente tendrian un ajuste diferente.

b) Determinar el factor de ajuste, tomando en cuenta el
fndice de precios segin la fecha de adquisicién y el

indice de precios segin la fecha en que se trata de-
reexpresar.

Actualizacibén de la Depreciacién de los Activos Fijos

Paralelamente al ajuste del valor de los activos fijos,
se debe de efectuar el de 1la depreciaciﬁn'aCumu]ada. el proce
dimienta es sencillo, pués basta con aplicar a 1a cifra de la
depreciacién acumulada el mismo factor de correccién aplicado

al valor de adquisicidén del activoe fijo.
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Actualijzacidn Qel Capital Contable o Determinacidn

de 1a Reserva para Mantenimiente del Capital.

Al igual que en las otras partidas no monetarias, tam--
bién en el caso del capital sgAdebe de ajustar‘segﬁn las fe--
chas de aportacidon o en que se generaron Jlas utilidades y - -
otras partidas como reservas (legal, de reinversidn, etc.) pa
ra lo cual se requerird toda la informacién gue nos permita -

analizar detalladamente su integracidn.

Actualizacion de Utilidades Acumuladas.

Las utilidades o pérdidas acumuladas también deberdn --
convertirse a cifras actuvales, reexpresando su saldo de acuer
do con los afios en que fueron obtenidas y aplicando el factor

correspondiente.

Actualizacidén del Costo de Ventas.

Para actualizar este rubro es necesario estudiar las --
circunstancias bajo las cuales se genera, ya que como se vil-
en el rengldn de inventarios es necesario considerar los si--

guientes elementos:

- Tipo de Empresa
- Comercial

- Industrial

$i es comercial, por 1o regular el costo de ventas se -

obtiene por diferencia de tal forma que ‘es necesario determi-
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nar el volamen de operaciones, asi como el indice de rotacidn
del inventario, etc. en funcidén a estos datos determinar si -
son aplicables los factores de correccidn para actualizar di-
cha informacidn.

Si es industrial, independientemente de conocer las cir
cunstancias anteriormente sefialadas se procederd a lo siguien
te:

Para determinar las cifras reexpresadas de este rubro -
se procede a reexpresar el inventario inicial del ejercicio,-
que viene a ser el inventario final reexpresado del ejercicio
anterior mds la inversidn en compras de materias primas (sin-
reexpfesar ya que éstas se efectlan durante el ejercicio a --
precios de cuenta corriente; esto implica que este renglén re
fleje por su naturaleza una rotacifén bastante elevada) Una --
vez sumados el inventarioc inicial reexpresado, mids las com- -
pras del ejercicio a cuenta corriente; a esta cantidad se le-
resta el inventario final sin reexpresayr, dando como resulta-
do la actualizacidn del ceosto de ventas.

Es necesario subrayar el hechc de que en el Boletin 8-7
se presenta este modelo de actualizacidn, sin embargo como en
el mismo boletin lo indica, es de acuerdo a cada circunstan--

cia el que se seleccione el procedimiénto mis adecuado para -

ap1icar los factores de correccidn y/o actua!izacidn.
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NDeterminacion del Resultado por Posicidn Monetaria

Como lo indica el Boletin B-7, "E1 Resultado por Posi-
cifn Monetaria se determina, aplicando a los saldos netos --
promedio de activos y pasivos monetarios de un perfodo deter
minado (incluyendo saldos tanto en moneda nacional como ex--
tranjera) factores derivados del Indice Nacional de Precios-
al Consumidor", '

Sin embargo en el siguiente pdrrafo se indica la forma
de determinar este resultado cuando es una actualizacidn ini

cial de cifras en donde.....

"Cuando por primefa ocasidn se actualicen las cifras -
‘del Balance,'seré necesarijo hacerlo tanto al principio como-
al final del ejercicio. |

Al actualizar los saldos iniciales, el Resultado ini--
cial por Posicidn Monetaria se identificara como la diferen-
cia entre Ta actuaiizacidn inicial del Capital Social y Uti-
lidades Acumuladas y la actualizacidn inicial de los Inventg
rios y los Activos Fijos netos, utilizando para todos estos-
renglones, factores de correccifn derivados del Indice Nacio

nal de Precios al Consumidor™.

De 1o anterior se tiene que, para determinar el Resul-
tado por Posicién Monetaria Inicial se procederd a efectuar-

la siguiente operacidn:
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Incremento o ajuste por reexpresién del Inventario

mas Incremento o ajuste por reexpresion del activo fijo

menos Incremento o ajuste por reexpresidn de la Depreciacidn Acumulac
menos Incremento o ajuste por reexpresidn del Capital Social

menos Incremento o ajuste por reexpresitn de las Utilidades Acumulada
menos Incremento o ajuste por reexpresién de la utilidad del Ejercici
Igual a Resultado por Posici6n Monetaria Inicial

Por otra parte, para la determinacidén del Resultado por
Posicidn Monetaria en actualizaciones subsecuentes el mismo -
Boletih B-7 indica que..."La determinacidn del Resultado por-
Posicién Manetaria, debe técnicamente hacerse mediante 1a - -
aplicacioén de factores derivados del Indice Nacional de Pre--
cios al Consumidor, a los saldos netos promedios de activos y
pasivos monetarios de un perfodo determinado; sin embargo, se
acepta que cuando se utilice el método de Cambios en el Nivel
General de Precios, también en actualizaciones subsecuentes -
el Resultado por Posicidn Monetaria se determine al jgual quel
tratindose de la actualizaci6n de los inventarios, el costo -
de ventas, los activos fijos, la depreciacién acumulada y la-

;del ejercicio y el importe de la actualizacidn del capital so
cial y las utilidades acumuladas”.

De acuerdo a 1o anterior y al ejemplo que en el Boletin
B-7 se presenta, se deduce que también en la determinacifn --

subsecuente del Resultado por Posicién Monetaria se determina
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por diferencia.

Actualizacidn del Resultado por Posicidn Monetaria

En el mismo Boletin se sefiala la necesidad de actualizar
el saldo inicial a través de actualizaciones subsecuentgs y3 -
gue... "En vista de oue la determinacidn del Resultado por Po-
sicién Monetaria del ejercicio, cuandoe se utiliza el método de
cambios en el Nivel General de Precios, corresponde a la dife-
rencia entre el monto de la actualizacidn de los inventarios,-
el costo de venta, los activos fijos, la depreciacién acumula-
da y la del ejercicio y el importe de la actualizacién del ca-
pital social y las utilidades acumuladas, es necesario que el-
'saldo.inicia1‘de 1a Ganancia Acumulada por Pesicidn Monetaria,
también se actualice mediante 1a aplicacifon del Indice Nacio--
nal de Precios al Consumidor, ya que de 10 contrario se desvir
tuarfa 1a determinacidn de la Ganancia por Posicidén Mcnetaria-

del ejercicio”.

Cuenta de Correccién Mecnetaria

Por Gl1timo es necesario mencionar que para la determina-
ciﬁn‘dal Resultado por Posicién Monetaria de acuerdo al proce-
dimiento sefialado en el Boletin B-7, se utilizard una cuenta -
"puente" denominada "Cuenta de Correccidn Monetaria" a través-
de la cual, al correr el ajuste para saldar eﬁta cuenta, simul

tdneamente se obtiene dicho Resultado por Posicién Monetaria.



Cuenta de Correccion Monetaria

- Importe Inicial de la Reserva para Mantenimiento

del Capital Social

- Importe de 1a Reexpresidn Inicial de las Utilida

des Acumuladas

"= Importe de 1a Reexpresion Inicial de la Deprecia

cidén Acumulada

- Importe del Resultado (Utilidad) por Posicién Mo
netaria Inicial. Con este asiento queda saldada-

esta cuenta

- Importe Correspondiente a la reexpresidn del Re-

sultado por Posicidn Monetaria Inicial*

* Estos movimientos solo son efectuados
en Reexpresiones subsecuentes o posteriores.

Importe de 1a Reexpresidn Inicial del Activo -
Fijo

Importe de 1a Reexpresion Inicial de los Inven
tarios

Importe del Resultado por Posicién Monetaria -
Inicial (Pérdida) Con este asiento queda salda
da esta cuenta

Importe Correspondiente a 1a Reexpresion del -
Costo de Ventas*

Importe Correspondiente a 1a Reexpresifn de -
las adiciones o incorporaciones del activo Fi-
jo*

-6G1-
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Pérdida por Fluctuaciones Cambiarijas

Cuando se presente esta situacidén por el hecho de tener-
pasivos en moneda extranjera el Boletin B-7 indica claramente-
que . . . "Para efectos de este Boletin, de este método se - -

aplicard una version simplificada de tal forma que al ...

a) "Expresar las cifras de inventarios, inmuebles, maqui
naria y equipo (y su correspondiente depreciacidn) ca
pital Social y utilidades Acumuladas, en unidades de-
poder adquisitivo general al cierre del ejercicio. -~
(En caso de que los efectos producidos por un cambio-
en la paridad del peso se hubieran incorporado a los-
inventarios o actives Fijos, las cifras base para la-
actualizacidon serdn las correspondientes a 105 costos
ogig;nales, es decir, antes del ajuste por devalua- -
cign)"”

b) "Acumular (o deducir segiin el caso) a 1a suma de los-
ajustes, los efectos significativos producidos por --
cambios en la paridad del peso, mediante el traspaso-
del cargo a resultados (o a diversas cuentas de acti-
vo - inventarios y Activos Fijos - segin las circuns-
tancias) motivado por la diferencia cambiaria.

Sin embargo, independientemente de 1o antes mencionado y
de lo sefialado en el boletin B-5 (ver pdgs.de la 117 a 119 ) - -
existen otras disposiciones seflaladas a través de la Circular-
No. 14 emitida por la Comisidn de Principios de Contabiiidad -
en febrero de 1981 (ver pdgs de 1a 120 a 1a 125 ) las cuales es-
necesario tomar en . consideraci6n para llegar a determinar un -~
criterio de aplicacidn (ver Circular No. 19, cuyo’texto fntegro se in

serta al final de este capitulo).
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Resultado por Posicién Monetaria

Por el importe correspondien
te a 1a Pérdida por Posicidn
Monetaria determinada a tra-
vés de la Cuenta de Correc--
cidén Monetaria.

Por el 1importe correspondien
te (traspaso) a la pérdida -
en cambios registrada en los
resultados del ejercicio o -
en algunas cuentas del acti-
vo (inventarios y activos fi
jos)

Por el importe correspon--
diente a la ganancia o uti
lidad por PosiciGn Moneta-
ria determinada a través -
de la cuenta de Correccifn
Monetaria.

La naturaleza de esta Cuenta reflejard 1a utilidad (saldo - -

acreedor) o Pérdida (saldo deudor) neta por Posicién Moneta--

ria del ejercicio.
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Ejemplo:

Método de ajuste por cambios en el nivel general

de precios. {aplicando el Boletin B-7)

La companfa "X" S.A. atendiendo a las indicaciones del 1.M.C,
P. determina el efecto de 1a inflaci6én en 1a informacidén fi--
nanciera por primefa vez al 31 de diciembre de 1980, reexpre-
séndoée también los estados financieros al 31 de diciembre de

1979 como punto de partida.

1) La empresa se constituyd en enero de 1973

2) El1 capital se aportd de la siguiente manera:

ANO DE EXHIBICION MONTO
1973 15 500

1977 4 500

1978 | 1 500

Total 21 500

3) Las utilidades se han retenido como sigue:

ARO ‘ MONTO
1973 200
1974 600
1975 500
1976 825
. 1977 890
1978 400
1979 440

Total 3 855
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4) La inversidn de maquinaria fué como sigue:

Aro de Depreciacion Depreciacidn
Adquisicidn Costo AcumuTada - 1980 Neto al 31-X11-79
1973 2 850 2 280 570 1 995
1974 550 385 165 330
1975 1 000 600 400 500
1976 2 200 1 100 i 100 880
1977 900 360 540 . 210
1978 1 000 300 700 200
1979 300 30 270 - =0-

10 800 5 455 5 345 4 375

Se supone que todas las adquisiciones ocurren al nivel pro-

medio en los diversos afos.

5)

6)

7)

8)

La maquinaria y equipo se deprecia en 1inea recta con una-
vida Gtil de 10 afios.
En julio de 1973 se adquiri6 un edificio en $§ 32 200 depre
cidndose en linea recta con una vida {itil de 20 anos. El -
edificio se adquirid a través de un crédito en moneda ex--
tranjera; por 1o cual en 1980 se tuvieron pérdidas en cam-
bios por $ 16 700
Los inventarios estdn valuados al dltimo precio de compra-
(P.E.P.S.)
Este ejercicio incluye para su solucién las dos opciones -
que pueden seguirse en.1os estados bdsicos para el trata--
miento contable de-las diferencias en cambios: |

a) Registro de las diferencias en cambios en los re-

sultados del ejercicio en que se determinan, o

b) Capitalizacidn de las pérdidas en cambios origina
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das por pasivos que se identifiquen con activos -
no monetarios. En el desarrollo de ambas opciones
la informacidon complementaria arroja las mismas --
cifras.

Los estados financieros de 1a Cia. "X" S.A. son :
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BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31-XII-79 y 31-XII-80

1980 1979
ACTIVOS
Efectivo 1 200 1 100
Cuentas por Cobrar 24 800 23 400
Inventarios 17 200 16 900
Total Activo Circulante 43 200 41 400
Fijo
Edificio 32 200 32 200
Depreciacidn Acumulada (12 880) (11 270)
Neto 19 320 20 930
Maquinaria y Equipo 10 800 10 500
Dépreciacidn Acumulada ( 5 455) (4 375)
Neto 385 6 125
Otros Activos 8090 1 000
Total Activo Fijo 25 465 ~ 28 055
Suma total Activo 68 665 69 455
PASIVO
Cuentas por Pagar 14 250 14 800
Otros Pasivos C1rcu1antes 1 400 4 300
Total Pasivo Circulante 15 650 19 100
Pasivo a largo Plazo 42 500 25 000
Total Pasivo 58 150 44100
CAPITAL CONTABLE
Capital Social - 21 500 21 500
Utilidades Retenidas 3 855 3 855
Pérdida de Ejercicio (14 840)
Total . 10 515 25 355

Total Pasivo y Capital 68 665 69 455
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CIA. X, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980

VENTAS 49,000
COSTO DE VENTAS:

Iventario inicial 16,900
Compras 40,800

57,700
Inventario final 17,200 40,500
Utilidad antes depreciacidn - 8,500
Depreciacidn 2,690
Otros gastos * 20,060 22,750
Pérdida de Operacidn (14,250)
Intereses 590
Pérdida del Ejercicio (14,840)

* Incluye la Pérdida en Cambios

Solucidn
A) Reexpresidn inicial al 31 de diciembre de 1979
_ AJUSTE No. 1
INVENTARIOS:

En nuestro ejemplo el inventario esta valuado al G1t
mo precio de compra, por 10 que no se requiere de ni
gun ajuste.

1
n

AJUSTE No. 2
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

EDIFICIO
Afio de Factor de Inversidn
Inversidn Monto ajuste ajustada

1973 $ 32,200 127.6/40.0 102,718



1673
1974
1975
1976
1977
1978
1979

1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979

EDIFICIO
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MAQUINARIA Y EQUIPO

2,850

550
1,000
2,200

900
1,000
2,000

$ 10,500

DEPRECIACION DEL

Depreciacidn

acumulada 1979

11'270

DEPRECIACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO

1,995

: 330
500
880
270
200
200
4,375

Depreciacidén Acumulada

NETO

MAQUINARIA Y EQUIPO
Depreciaci6én Acumulada

NETO

TOTAL

Histérico

32,200
11,270
20,930

10,500
4,375
6,125

EXE TN

127.6/40.0 9,092
127.6/49.5 1,418
127.6/57.0 2,239
127.6/66.0 4,253
127.6/85.1 1,349
127.6/100 1,276
127.6/118.6 2,152
21,779
EDIFICIO
Factor Depreciacidn
ajuste acumulada -~
ajustada 1979
127.6/40.0 35,951
127.6/40.0 6,364
127.6/49.5 851
127.6/57.0 1,119
127.6/66.0 1,701
127.6/35.1 405
127.6/100 255
127 .6/118.6 216
10,911
Ajustado Ajuste
102.;%8 70,218
35 1 24,681
S i Lh 1
21,779 11,279
10,911 6,536
$.10,868_ 4,743

30,3280
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AJUSTE No. 3
CAPITAL SOCIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1979

Afo Ap0rtacién Factor de ajuste Aportacidn ajustada

1973 - 15'500 127.6/40.0 49 445

1977 4'500 127.6/85.1 6'747

1978 1'500 127.6/100.0 1,914
§._21'500 §_58'106

- i -
- - - - -

IMPORTE AJUSTE 36,606
UTILIDADES RETENIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1979

Afio Monto Factor de ajuste Utilidades retenidas
ajustadas
1973 200 127.6/40.0 638
1974 ’ 600 127.6/49.5 1,547
1978 500 - 127.6/57.0 1,119
1976 825 127.6/66.0 1,595
1977 890 127.6/85.1 1,334
1978 400 127.6/100 510
1979 440 127.6/118.6 : 473
$.3'855_ 57216

———————
-~ - - oy -

IMPORTE AJUSTE 3,361

RESUMEN PARA LA DETERMINACION DE LA GANANCIA INICIAL POR POSI
CION MONETARIA.

Incremento capital social | 36' 606
Incremento ytilidades retenidas 3.361 39,967
Incremento inventariass 0.00
Incremento activoe fijo (neto) 50.580 {(50.580)

Utilidad actual inicial
por posicidn monetaria

Cifras al 31-X11-80 = 10.613 x 165.6/127.6 = 13.774
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Activo Fijo . Depreciacidn Acumulada
1) 70,518 24,681 (3
2) 11,279 ' 6,536 (4
Capital Social Utilidades Acumuladas
36,606 (5 : 3,361 (6
Correccibén Monetaria Resultado por Posicién Monetaria
3) 24,681 70,518 (1 10,613 (7
4) 6,536 11,279 (2
5) 36,606
6) 3,361
71,184 81,797
7} 10,613

Este método (por,diferencia) es el indicado por el Boletin B-7 para

determinar el resultado por posicién monetaria inicial. -
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B) Reexpresifn al 31 de diciembre de 1980.
' AJUSTE No. 1
INVENTARIO

Mismo comentario que en la reexpresidn inicial

AJUSTE No. 2
ACTIVO FIJO
Edificio
Afip de
N\ inversién Monto Factor de Ajuste Monto Ajustado
1973 | 32,200 165.6/40.0 133,308
IMPORTE AJUSTE 101,108

Maguinaria y Equipo’ .
1973 2,850 165.6/40 11,799
1974 550 165.6/49.5 1,840
1975 1,000 165.6/57.0 2,905
1976 2,200 165.6/66.0 5,520
1977 300 : 165.6/85.1 1,751
1978 11,000 165.6/100.0 .- 1,656
1979 2,000 165.6/118.2 2,802
1980 300 165.6/149.3 333

$ 10,800 $ 28,606

IMPORTE AJUSTE 17,806

DEPRECIACION ACUMULADA.
Edificio:
Ao Depreciacidn Factor de Ajuste Deprectacién Acumulada

acumglgda . a 1979. Ajustada

197

1973 11,270 165.6/40.0 46,658
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Maguinaria y Equipo

Afo Depreciacidn Factor de
acumulada 1979 ajuste
1973 1,995 165.6/40.0
1974 330 165.6/49.5
1975 500 165.6/57.0
1976 880 165.6/66.0
1977 270 165.6/85.1
1978 200 165.6/100
1979 200 165.6/118.2
$.4.315

DEPRECIACION DEL EJERCICIO 1980
Edificio

1973 1,610 165.

Maquinaria y Equipo

1973 285 165.
1974 b5 165.
1975 100 165.
1976 220 165.
1977 90 165.
1978 100 165.
1979 200 165.
1980 30 165.
$ 1,080

6/40

6/40
6/49.5
6/57.0
6/66.0
6/85.1
6/100
6/118.2
6/149.3

AJUSTE A LA RESERVA PARA LA DEPRECIACION

Depreciacion acumulada al
31 de diciembre de 1979

Depreciacion acumulada reex-
presada

Importe de los ajustes

Ajustes a la reserva por de-
preciaci6n del ejercicio

: (ver ajuste 5)

Depreciacidn del ejercicio

Depreciacion del ejercicio

reexpresada

Edificio

11,270

T=mmn=

Depreciacidn acumulada

a 1979. ajustada

8,259
1,104
1,453
2,208
525

331

280
$.14.160

==f===8=

$ 6,665

1,180
184

291

552

175

166

280

33

$ 2,861

Maquinaria y
equipo

4,375

sEREnR
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AJUSTE No. 3
CAPITAL SOCIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980.

Afio Aportacidn Factor de ajuste Aportacidn ajustada

1973 15,500 165.6/40.0 : 64,170

1977 4,500 165.6/85.1 8,757

1978 1,500 165.6/100.0 2,484
$.21,500 $.75,411_

RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE CAPITAL $ 53,911_

- ey e e o

UTILIDADES RETENIDAS

Afo Monto Factor de ajuste Utilidades retenidas
ajustadas
1973 200 165.6/40.0 828
1974 600 . 165.6/49.5 : 2.007
1975 500 165.6/57.0 1.453
1976 . 825 ’ ' 165.6/66.0 2.070
1977 890 R 165.6/85.1 1.732
1978 400 165.6/100.0 662
1979 440 165.6/118.2 616
$3,855 $9,368

IMPORTE AJUSTE 5.513

AJUSTE No. 4

REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS.

_ Histérico . Factor Actualizados
Inventario inicial 16,900 149,3/127.6 19,774
Compras 40,800 149.3/149.3 40,800
57,700 . 60,574
Inventario final 17,200 165.6/165.6 17,200
Costo de ventas 40,500 : 43,374

Incremento 1levado
a resultados $ 2,874
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AJUSTE No. 5
DEPRECIACION DEL EJERCICIO ’
Edificio
. Depreciacidn
Aifio Histdrico Factor Actualizada
1973 1,610 149.3/40.0 6,009

Ajuste 4.399
Maquinaria y Equipo
Ario. Histérico Factor
1973 285 149.3/40.0 1,064
1974 55 149.3/49.5 166
1975 . 100 149.3/57.0 262
1976 220 149.3/66.0 ) 498
1977 90 149.3/85.1 158
1978 ’ 100 © - 149.3/100.0 149
1979 ' 200 149.3/118.2 253
1980 30 149.3/149.3 30

1,080 2,580
IMPORTE AJUSTE 1,500
Maquinaria

RESUMEN AJUSTES Edificio Yy equipo Total
Ajuste a Ta reserva . .
para depreciacidn " 5,055 1,781 6,836
Ajustes 1levado a
resul tados 4,399 1,500 5,899

Diferencia 1levada a
posicién monetaria 656 281 937
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Activo Fijo ' Depreciacion Acumulada Costo de Ventas
1) 101,108 35,388 (3 9) 2,874
9,785 (4
2) 17,806 5,055 (5
- 1,781 (6
Capital Social Utilidades Acumuladas Resultado del Ejercicio
53,911 (7 5,513 (8 5,6) 5,899

Correccidn Monetaria Resultado por Posicidn Monetaria

3) 35,388 | 101,108 (1 13,774 (Saldo
4) 9,785 | 17,806 (2 2,480
7) 53,911 2,874 (9 '
8) 5,513
5,6) 937
119,308 | 121,788
2,480

Este método (por diferencia) es el indicado por el Bolet{n B-7 para

determinar el Resultado por posicidn monetaria por segunda ocasién.



Opcidn de haber aplicado al Activo Fijo la pérdida

en Cambios
Edifico a Costo Pérdida en Cambios Total Total Reexpresado Diferencia
~ de adquisicién
32,200 16,700 48,900 133,308 84,408

Esta operacifn se efectda para determinar el ajuste neto por reexpresidn (incluyendo el traspaso de las --
pérdidas en tambios a través de la cuenta de “"Correccifn Monetaria" hacia la de Resultado por Posicidn Mo-

_netaria) que afectara el activo fijo.

1}
>
1]
Correccidn Monetaria Resultado por PosiciGn Monetaria
35,388 16,700 (1 1) 16,700 10,613
sajen | 208 > o
937 17,806 2,480 (2
5,513 2.874 16,700 16,254
13,774 446  Saldo
119, 308 121,788
2) 2,480




Opsiébn de Haber aplicado al Resultado del Ejercicio
‘las Pérdidas habidas en Cambios

Utilidad ( Pérdida ) de 80

Resultado por P. Monetaria
4) 16,700 10,613 (1 . (14,840) Saldo
3,161 (2 16,700 (4
2,480 (3
1,860 Utilidad
16,700 16,254 Neta

446 Saldo Neto de Pérdida
por Posicidn Monetaria

~9/1-



Nota N.*
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Informacidén adicional relativa a la actualizacién -

de alaunos renglones de los estados financieros:

Atendiendo a las indicaciones del Instituto Mexicano
de Contadores Piblicos, se proporcionan a continua--
cién Tas cifras resultantes de la actualizacidon de -
la informacidon financiera, para reflejar en ella los
efectos de la inflacidn. Estas cifras se consideran-

mds apropiadas en épocas de precios cambiantes.

Los efectos de la actualizacidn de la informacidn --

financiera se resimen a continuacidn:

(*) Ver Circular No. 18 en el apéndice I.
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Estado de resultados:
(Pérdida) neta segiin estado de re-
sultados adjunto , $ ( 14840 )
- Menos: Incremento en el cdsto --
de ventas (I) { 2874 )

Mis: Pérdida en cambios que se -

cargo a los resultados (2) $ 16,700
(Pérdida) neta reexpresada $ (1,014)
Cifras segin 5
estados 71 actia Teados
Balance General :
Inventarios .(3) - $ 17,200 $ 17,200
Capital contable:
Capital social $ 21,500 $ 75,411
Reserva para mantenimiento
del capital social (4) 8 53,911
Resultado inicial por Po-
sicion monetaria reexpre- ’
sado. $ 13,774
Ganancia por posicién mone--
taria del ejercicio (5) 7 $ 2,480
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Cifras segin

. Cifras
estados fi A
nancieros. actualizadas

Utilidad de ejercicios anterio-

res (4) $ 3,855 * $ 5,513

(Pérdida) neta $_(14,840) $__{1,014)

Suma del capital contable $ $

{1) La modificacidn al costo de ventas se hizo utilizando los-
factores de correccidon derivados del Indice Nacional de --

Precios al consumidor y aplicados solamente al inventario-

inicial.

(2) Como 1a pérdida en cambios que se sufrid en el ejercicio,-
se cargd a los resultados, en esta informacidn complementa
ria se traspasa a la ganancia por posicidén monetaria del -
ejercicio para ser congruente con la presentacidn de esta-
Gitima partida. Dado que la ganancia monetaria no se inclu
ye en el estado de resultados, 1a pérdida en cambios tampa

co debe afectarlos.

(3) Como 1os inventarios estuvieron valuados al G1timo precio-’

de compra (P.E.P.S.) no hubo necesidad de reexpresarlos.

{4) La reserva para mantenimiento del capital social se calcu
16 aplicando los factores de correccifn que se derivan =--
del Indice Nacional de Precios al Consumidor, al capital-

.social para presentar la inversién de los accionistas en-
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moneda constante. Con un procedimiento semejante se hizo-

la actualizacidn de las utilidades de ejercicios anterio-
res.

(5) La ganancia monetaria del ejercicio se determind por dife
rencia de los ajustes por reexpresidon a el activo fijo, =
inventarias, costo de ventas, depreciacidén acumulada y --

del ejercicio; capital contable, resultados por Posicidn-

Monetaria Inicial y su reexpresion.



A-PENDTITCE

I
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PRESENTACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION

FINANCIERA

Inicialmente, dentro del Boletin B-7 se sugirié un mode-
1o de Nota a través de la cual se tenfa que presentar la infor
macién adicional resultante de la reexpresidn de los Fstados -
Financieros Bdsicos. Sin émbargo, debido al cardcter experimen
‘tal de dicho Eolet%n y a los requerimientos especificos en - -
cuanto a la revelacidn suficiente dé la informacidn reexpresa-
da, en febrero de 1982 la Comisifén de Principios de Contabili-
dad emiti6 l1a Circular No. 18 a través de la cual se efectua--
ron algunas modificaciones a la nota anterior, (sugerida a thg
vés del B-7) bdsicamente para especificar los requisitos de la
informacién presentada a través de este nota y/o complementar

dicha informacidn.

Por considerar importante el texto de dicha circular den
tro del proceso evolutivo que se estd presentando en la técni-
ca contable, se incluye a continuaci6én el texto integro de la-

Circular No. 18.
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Circular Ndm. 18 de la Comisidn

de Principios de Contabilidad.

12 de febrero de 1982,

CIRCULAR PARA UNIFORMAR LA REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA IN-
FLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA.

1. Considerandos y Objetivos de la Circular.

1. Que el Boletin B-7 Revelacidn de los efectos de Ta in
flacién en la informacidén financiera, se encuentra en periodo;
evolutivo y experimental (pdrrafo 14 del propio Boletin) y de-
que por 1o tanto es conveniente promover y facilitar su aplica
cion a efectos de poder evaluar la utilidad de esta informa- -.

cidn.

2. Que como una de las conclusiones derjvadas de la expe
rimentacién que se hizo de la aplicacidn del Boletin en 1980--
se percibié la conveniencia de uniformar la presentacién de la

informacidn adicional prevista en el propio Boletin.

Basado en lo anterior, esta Comisi6n considera convenien

te:

1. Hacer una sfntesis de los requisitos que debe reunir
1a informacidn sobre los efectos de Ta inflacidn en los esta-
dos financieros para cumpliir con el principio de revelacién--

suficiente,
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2. Sugerir un modelo de nota en la cual se proporcione la
informacidn adicional prevista por el Boletin, la cual obvia-
mente serd utilizable de acuerdo con las circunstancias y pe-

culiaridades que se presenten en cada caso.

Los aspectos que se mencionan a continuacidn son nuevamen
te enunciativos y no limitativos, por lo que en cada caso par
ticular se debe evaluar si el proporcionar mayor informacidn-

es necesario en las circunstancias.
II. Sintesis de aspectos que deben revelarse.
A. General.

1. Breve'explfcaciﬁn de los motivos de la reexpresidén y-
de los objetivos de la informacidn due se presenta al efecto.

2. Mencidn de los conceptos que se actualizaron en e] ba
lTance general y en el estado de resultados.

3. Revelar ek método de actualizacidn utilizado.

4. Presentacidn en forma comparativa de las cifras actua
lizadas con las relativas que figuran en el cuerpo de los es-

tados financieros.

B. Activos fijos, depreciacidén acumulada y

superdvit por revaluacidn,

En relacién a estos rubros independientemente de otros -
aspectos que se establecen en otros boletines, se deberd reve

lar 1o siguiente:
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Método de actualizacidon utilizado.

Naturaleza de los factores o indices aplicados.

Si se empled el método de costos especificos, sefialar la
fecha a 1a que estd referido el avalldo y algunas caracte
risticas del mismo. En caso de que el valio haya sido ac
tualizado posteriormente por findices, deberd indicarse -
el factor utilizado.

Andlisis del valor del activo fijo y su depreciacidén acy
mu]ada en histérico y actualizado.

Base a depreciar (consideracidn del valor de desecho), -
destacando la depreciacidn del ejercicio cargada a cos--
tos y gastos, revelando la depreciacidn correspondiente-
a cifras historicas y la retativa al complemento por re-
valuacién.

Tasa promedic de depreciacidn.

Importe del superdvit por revaluacidn, mencionando en su
caso, la porcidn capitalizada. -

E1 efecto fiscal de la actualizacifn y cualquier otra =--
informacién que pueda resultar de interés para el lector

de estados financierso.
Resultados.

Sefialar cémo fue actualizado el rengién de costo de ven-
tas.
Importe de la depreciacién cargada a costos y gastos, in

dicando l1a correspondiente a valor histérico,
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. Conciliacidn entre el resultado neto, segin estado de re

sultados y el resultado neto reexpresado.
D. Capital Contable.

. Presentacidn comparativa de su integracién segin el ba--
lance general con las cifras reexpresadas, destacando --
los siguientes conceptos: .
Reserva para mantenimiento del capital social.

Resultado por posicidon monetaria con indicacidn del sal-
do injcial y el cambio del ejercicio.

. Supefﬁvit (déficit) por retencidn de activos no moneta--
rios con indicacién'de1 saldo inicial y cambio del ejer-
cicio, en el Easo de actualizacidn por el método de cos-  £
tos especificos.

. Cuando proceda, efectuar 1a conciliacion entre el supe--
ravit por revaluacidn que se presenta en el balance gene
ral y el superdvit (déficit), por retencién de activos -

no monetarios.

III. Modelo de Nota

Reflexiones y considerandos.

a) Uniformidad de la informacidn complementaria. E1 Bole »f
tin B~7 en su apéndice III sugirié un modelo de nota para pro
porcionar la informacidén complementaria. Sin embargo, pensa--

mos que conviene, en atencidn a la experiencia que se logr6--

con los ejercicios de 1980, modificar y uniformar 1a presenta
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¢i6n de esta informacion para beneficio de los usuarios de los

estados financieros;

b} Conexién del superfvit. Cuando en los estados bdsicos-
se incorpora la actualizacién del activo fijo, éstos muestran-
un superdvit, el cual sufre modificaciones al preparar 1a nota
N. Conviene por tanto, hacer la conexidn de ambas cifras, pues

ello agrega a la nota un cuadro informativo que normalmente -~

resulta de interés;

c) Designacidn del superdvit. En algunas empresas que uti
Yizaron el método de costos especificos (avalios), no resulté-
facil la separacidn del superdvit por retencidén de activos no-
monetarios y el resultado monetario de ejercicios anteriores,-
por tanto quizd resulte mads auténtica la designacidén de esta -
partida como Superdvit por retencidn de activos no monetarios-

y resultado monetario de ejercicios anteriores”;

d) La nota "N" comparativa. Siguiendo 1a tendencia actual,
relativa a la presentacién de cifras comparativas en los esta-
dos financieros, puede resultar conveniente hacer 1o mismo con
Ta nota N, sin embargo; considerando: i) que para que fueran -
realmente comparativas las cifras de 1980, habria que ajustar-
-las a 1981 y esto pudiera.confundir al lector, a menos que se presentaran-
cifras histéricas y reexpresadas de 1980; i1} que resultaria un cuadro nu-
mérico un tanto complejo, pues tendrfa gque inclufr cuatro o cinco columnas
y i11) dado que los propdsitos de 1a reexpresién es buscar 1a mayor simpli
cidad en la misma, se concluye.que en aras de una mejor y mds facil compre

si6n de la informacion complementaria, se recomienda que ésta se refiera -
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solamente al ejercicio en curso;

e) Superdvit o déficit por retencidn de activos no mone-
tarios y resultado monetario acumulado. Resultd sumamente - -
Gtil la explicacién del orTgen4del superdvit oldéficit por re
tencién de activos no monetarios y resultado monetario acumu-
lado, particularmente cuando existe déficit y mas aiin, cuando
en el balance general se presenta un superdvit por revalua- -

ciéns

f) Presentacidn del cambio del afio en el superdvit por -
retencidn de activos no monetarios y del resultado monetario-
del afio. Se estd pidiendo también en 1a Nota que se presenta-
a c0ntinuaéi6n, que se destaquen por separado ambos conceptos

en la columna de cifras actualizadas.
Nota recomendada

Nota N. Informacion adicional relativa a la actualizacion de-

algunos renglones de los estados financieros:

Atendiendo a las indicaciones del Instituto Mexicano de
Contadores PGblicos, se proporcionan a continuacidon las ci- -
fras resultantes de la actualizacién de la informacidn finan-
ciera, para reflejar en ella los efectos de la inflacidn. Es-
tas cifras se consideran mas apropiadas en épocas de precios-

cambiantes.

En los estados financieros se ha incorporado la actuali

zacidén de los activos fijos (mencionar el método utilizada) -~
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sus efectos en la depreciacidn y el capital contable.

{(Las empresas que no hayan incorporado en los estados -
financieros la reexpresidn de los activos fijos y su dgprecig
cién, deben suprimir el pdarrafo anterior y agregar a la infor
macién complementaria, los efectos que tenga el ajuste en 105

activos y su depreciacidn).

Los efectos de la actualizacidn de 1a informacién finan

ciera se resumen a continuacidn.
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Estado de resultados:
Utilidad neta ségﬁn estado de re-
sultados adjunto.
Menos: Inéremento en el costo de- _
ventas (I)
Mas: Pérdida en cambios que se --
cargé a los resultados (2)

Utilidad neta reexpresada

Balance general:

. Inventarios (3)

Capital contable:
Capital social
Reserva para mantenimiento
del capital social (4)
Superdvit por revaluacidn (6)
Superdvit inicial por retencidn
de activos no monetarios y re
sultado, monetario acumula-
do (6)
Superdavit del afio por retencién
de activos-no monetarios (6)
Ganancia por posicidén monetaria

del ejercicio (5)

C
e
n

+

$
( )
$
$ R —
§E£§5i22?§? actﬁ;€¥3:dos
S S —
s
$
$
$
$
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Cifras segin Cifras

ﬁ::ﬂ?gﬁo:i-- actualizados
Reserva Legal(4) $ $
Utilidad de ejercicios anterio-
res (4) $ $
Utilidad neta $ $
Suma del capital contable $ $

(1)

(2)

(3)

(4)

La modificacién al costo de ventas se hizo utilizando el -
método de Ultimas entradas, primeras salidas, en lugar del
de costos promedios que es utilizado en los estados finan-

cieros.

Como la pérdida en cambios que se sufrid en el ejercicio,-
se cargd a los resultados, en esta informacidn complementa

ria se traspasa a la ganancia por posicidn monetaria del -

_ejercicio para ser congruente con la presentacidén de esta-

91tima partida. Dado que la ganancia monetaria no se inclu -
ye en el estado de resultados, la pérdida en cambios tampo

¢o debe afectarlos.

La actualizacién de Tas cifras del inventario se hizo con-

base en los precios de la Gltima compra.

La reserva para mantenimiento del capital social se calcu-
16 aplicando los faclores de correcci6n que se derivan del .

Indice Nacional de Precios al Consumidor, al capital so- - -

cial para presentar la inversidn de los accionistas en mo-
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neda constante. Con un procedimiento semejante se hizo 1la
actualizacidn de la reserva legal y las utilidades de - -

ejercicios anterigres.

La ganancia monetaria del ejercicio se originG, debido a-
que los pasivos monetarios promedios fueron superiores a-
los activos monetarios durante el ejercicio, 1o que en pe

riodos inflacionarios origina una ganancia monetaria.

E1 Superdvit por revaluacidn que se presenta en el balan-
ce general, se concilia con el Superdvit por retencidn de
activos no monetarios y ganancia monetaria acumulada de -

la siguiente manera:

Saldo que se muestra en el ba-

lance general $

Mas: Complemento al valor de -

los inventarios $
Modificacidn al costo de -

ventas $ $

Menos:

Creacibn de la reserva pa-
ra mantenimiento del capi-

tal social ' ' $

Reexpresidn de:

Reserva legal $

Utilidades de ejercicios~-
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anteriores $ $

Superdvit por retencidn -
de actives no monetarios-
y resultado monetario acu

multado (7) S

(7) EY superdvit por retencién de activos no monetarics y ga-
nancia monetaria acumulada, representa que el incremento-
en valor de los activos no monetarios resultd superior a-
1a cantidad que se hubiesen alcanzado de haber aplicado -
factores derivados del Indice Nacional de Precios al Con-
sumidor y que, en términos generales, se han mantenido in
versiones que aumentan su valor en periodos inflaciona-~ -
rios, financiados (después de excluir tanto el capital --
contable como los activos monetarios) por obligaciones en

moneda corriente.

En caso de resultar un déficit por retencién de activos

_no monetarios y resultado monetario acumulado, la explicacién
debe ser modificada en los procedente, destacando que este dé
ficit puede resultar porgue el valor de los activos no moneta
rios no se incrementd suficientemente, de modo que permitie--
ra la reexpresidn del capital contable. O bien, a modo de ~- -
otro ejemplo, se puede explicar que el déficit se debe a que,
durante algunos afios, una parte del capital contable permane-

ci6 invertido en activos monetarios, cuyo valor constante se-~
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ve disminuido por 1la inflacidn, y consecuentemente la inver- -
sién en activos no monetarios no fue suficiente para que su --

reexpresidn, permitiera el mantenimiento del capital contable.

Por dltimo, atendiendo el pdrrafo 106 del Boletin B-7 -
el déficit deberd disminuirse de las utilidades acumuladas --
iniciales actualizadas, hasta agotarlas. Si quedara pérdida--

remanente, &8sta representard un déficit.

Se recomienda la aplicacidn inmediata de esta circular-
a todos los Estados financieros que se emitan a partir de es-
ta fecha, inclusive para agquellos que correspondan a ejerci--

cios de 1981.

Esta Circular representa la interpreta

cién oficial de la Comisidén de Princi-

pios de Contabilidad y fue autorizada

por el Comité Ejecutivo del Instituto

Mexicano de Contadores Piblicos, A.C. -
en los términos del articulo 3.02 del -
Reglamento de las Comisiones Legislati-

vas y Normativas.
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CIRCULAR No. 19

TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS TRANSACCIONES EN MBNEDA
EXTRANJERA EN LAS CIRCUNSTANCIAS PREVALECIENTES DU-
RANTE '1982.
v o

Comisdifn de Princdpios de
Contabilidad detf IMCP

1. CIRCUNSTANCIAS EN 1982.

1982 ha sido un afo caracterizado poer la crisis economi~
ca considerada como la mds grave que ha sufrido nuestro pais =~
en las dltimas cinco décadas. Dentro de este contexto, han ocu
'rkido‘eventos.que tienen un impacto directo en los estados fi-
nancieros de las entidades, entre 105 cuales destacan 1os si--
guientes: (ver cuvadro 1}

Ante la trascendencia de las circunstancias mencionadas-
1a Comisién de Principios de Contabilidad ha considerado nece-
sario revisar las disposiciones emitidas hasta ahora paor la --
proﬁia Comisidn, como base para expresar.criterios referentes-
a la cuantificaci6én, tratamiento contable y presentacién de --
los eventos mencionados en 1o0s estados financieros, con el pro
pésito de que estos Gltimos satisfagan, en 1a mejor forma po-
sible, las necesidades de sus usarios, precisamente en las cir
cunstancias del entorno econdmico-juridico en que se desempe-~-

fan actualmente las entidades emisoras de los estados financie

ros.
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CUADRO 1

Evepto

Inflacién cercana al 100%

Devaluaciones monetarias,
en conjunto alcanzan 268%
en relacidn con el tipo de
cambio controlado)

Escasez oficial de divisas
y régimen de control de
cambios

Impacto

Distorsidon -casi total- del
significado de ciertos con-
ceptos de los estados finan
cieros cuantificados sobre-
la base de su costo histdri
co.

Fluctuaciones cambiarias de
magnitudes sin precedente.

Funcionamiento de dos mer--
cados de divisas y existen-
cia de dos paridades oficia
Tes y una libre.

Restriccidn de la capacidad
de pago de las entidades pa
ra cumplir sus obligaciones
y compromisos en moneda ex-
tranjera. ’

Restricciones legales para-
la contratacién de obliga~--
ciones en moneda extranjera.
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2. DISPOSICIONES EMITIDAS POR ESTA COMISION.

Las disposiciones que esta Comisién ha emitido sobre el
tema de registro de transacciones en moneda extranjera, incly
yen el Boletin B-5 (de octubre de 1973 y las Circulares 1 (de
septiembre de 1976), 2 (de noviembre de 1976), 4(de febrero -
de 1978) y 14(de febrero de 1981).

Los conceptos y criterios ;ontenidos en las circulares-
de esta Comisidn, tienen el cardcter de recomendaciones técni
cas que la Comisidn hace a la membresia para la resolucidn de
situaciones especificas que obviamente quedan sin efecto cuan
do se emiten nuevas recomendaciones sobre los mismos temas. -
Ep_tales‘téndiciones, al ser autorizada la expedicidn de esta
'Circular por el (omité Ejecutivo del instituto Mexicano de --
Contadores Pidblicos, gquedardn sin efecto las recomendaciones-
contenidas en las Circulares 1, 2, 4 y 14, particularmente --
cuando se opongan a las de la presente Circular. -

En Yo que respecta al Boletfn B-5 Registro de Transac--
ciones en Moneda Extranjera, nromulgado en octubre de 1973,--
estatutariamente fue sometida a la COnsiderac1§n de 1o0s so- -
cios del Instituto y expedide con cardcter normativo. Por con
siguiente, sus disposiciones especfficas no pueden derogarse-
a través de la presente circular. Sin embargo, teniendo en ~-
cuenta la época de promulgacién del Boletin em 1a que prevale
cieron circunstancias sustancialmente diferentes a las actua-
les, y el reconocimiento que el propio Boletfn hace de que...

“las reglas expuestas en este Boletfn estaran supeditadas al-
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resultado de la reforma monetaria que en la actualidad se en-
cuentra en proceso y el desarrollo de situaciones econdmicas-
que priven en el futuro" (2o0. pdrrafo de l1a seccién de Intro-
duccién del Boletin B-5), esta Comisidn a través de la presen
te Circular, emite recomendaciones técnica§ orientadas a re--
solver en la forma que considera mds adecuada y teniendo en -
cuenta las circunstancias prevalecientes en el momento actual,
la problemdtica de las transacciones en moneda extranjera, --

alin cuando difiere de las contenidas en el Boletin B-5 mencio

nado.
3. OBJETIVO DE ESTA CIRCULAR.

El propdsito de esta Circular es emitir criterios que,-
en las circunstancias actuales, orienten la cuantificacién y-
el tratamiento contable de las transacciones en moneda extran
jera y de los eventos econdomicos relacionados con las mismas,

particularmente en los aspectos siguientes:

A. Tipo de cambio aplicable para cuantificar en moneda nacio-
nal, las transacciones y eventos.
B. Tratamiento contable de las fluctuaciones cambiarias.

C. Aspectos relacionados que deben revelarse en los estados -

financieros.

Es conveniente aclarar que, ain cuando la problemdtica-
econémica que estd padeciendo nuestro pais tiene su origen --

fundamentalmente en la inflacién, la presente Circular no pre
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tende afrontar el problema de la inflacidn en los estados fi-
nancieros. A este reépecto, debe récordarse que sigue vigente
el Boletin B-7 Revelacidn de los Efectos de 1a Inflaciéin en la Inforracidn
Financiera {en el que se contempla principalmente este proble--
ma), y que se encuentra en proceso de auscultacién el Boletin
B-10 Reconocimiento de los Efectos de la Inflacidn en la In--
formacidn ananciera {ordenamiento que se considera contiene-
Tineamientos cuya aplicacidn representard un avance en la so-

lucién de esta problemdtica).
4., MARCO LEGAL.

Espa.Circular no pretende analizar o interpretar las --
~dispocsiciones emitidas en relacidn con el control de cambios.
-Se hace referencia a ellas en ia medida en que afectan la - -

cuantificacién de las transacciones y eventos, asi como por -
los aspectos emanados de las propias disposiciones, que deben
revelarse en los estados financieros. Sobre esta base, es ne-~

cesario hacer referencia a las disposiciones siguientes:

- Decreto de control de cambios publicado en el Diarigo --
0ficial de T1a Federacidn del 13 de diciembre de 1982 --
para entrar en vigor el 20 del mismo mes y este afio (es
te decreto abrogé el del lo. de septiehbre de 1982 que egs
tablecié el control generalizado de cambios, asf como -

otras disposiciones expedidas con base en el mismo).

- Tipo de cambio determinados por el Banco de México, que

regirdn en la Repiiblica Mexicana durante los dfas 20 al
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31 de diciembre de 1982; publicados en el Diario Oficial
de la Federacién del 20 de diciembre de 1982.

Los aspectos substanciales que se derivan de las disposi

ciones anteriores son los siguientes:

Existencia de dos mercados de divisas: uno sujeto a con-

trol y otro libre,

Especificacifn de las transacciones que quedan comprendi
das en cada uno de los mercados de divisas, asi como de-
las obligaciones y derechos de las personas fisicas o mo

rales que efectden tales transacciones.

Existencia de tres tipos de cambio: controlado, Especial
y Libre. Los dos primeros son determinados por el Banco-
de México y estdn sujetos a deslizamiento; el tipo de -
cambio 1ibre se fija por convenio de las partes contra--

tantes (oferta y demanda).

Especificacidn de los tipos de cambio y otros requisitos
aplicables para la liquidacidén de obligaciones contrai-f
das con anterioridad a la fecha en que entré en vigor el

Decreto de control de cambios (20 de diciembre de 1982).

5. TIPOS DE CAMBIO APLICABLES.

Dentro del marco, legal referido en el apartado que ante-

cede, esta Comision considera que la cuantificacidn de las - -

ifransacciones en moneda extranjera y de 1os eventos econdmicos

relativos, deberd efectuarse aplicando los tipos de cambio copn
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trolado, especial o libre que correspondan, de conformidad con
el Decreto de control de cambios y las Reglas o disposiciones-
expedidas con base en dicho Decreto. En tal virtud, cada tran-
saccidn o concepto sujeto a cuantificacidn deberd analizarse -
para definir su situacidn concreta dentro del régimen cambia--
rio vigente y en consecuencia el tipo de cambio que debe apli-
carse para su cuantificacién en moneda nacional.

A continuacidén se incluye una sintesis de los principa--
les casos generales contemplados al respecto, con la indica- -

cién de tipo de cambio aplicable.

Pasivos en moneda extranjera.

.

E1 Decrets de control de. cambios contempla los siguien--
tes casos aplicables a nivel de generalidad de empresas, para-
la conversidn a moneda nacional, de pasivos contraidos en mone
da extranjera. (Ver cuadro 2).

lLas entidades que dentro del sistema de cobertura de - -
riesgo cambiario previsto en el Decreto convengan con el Banco
de México la garantia de obtencidn de divisas 2 un tipo de cam
bio especffico para el pago de sus pasivos en moneda extranje-
ra, podrdn hacer la valuacidn de dichos pasivos aplicando el -

tipo de cambio convenido.
Activos Monetarios en moneda extranjera.

Los activos monetarios en moneda extranjera de la enti--

dad (bdsjcamente efectivo, cuentas por cobrar e inversiones --
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CUADRO 2

Pasivos contraidos a partir

del 20 de diciembre de 1982 Tipo de cambio aplicable.
A. Para ser cumplidos en 1la Controlado
Republica Mexicana, en - (Salvo excepciones expresas)

moneda nacional.

B. Para ser cumplidos fuera Controlado*
de la Repiblica Mexicana
en moneda extranjera.

Pasivos contrafdos antes
del 20 de diciembre de -
1982.

C. Para ser cumplidos en la Especial
Repiiblica Mexicana, en ~
moneda nacional.

D. Para ser cumplidos fuera : Controlado*
de 1a Repiblica Mexicana,
en moneda extranjera.

En estos casos puede proceder la aplicacidn del tipo de --
cambio del mercado libre, si no se han cumplido los requi-
sitos contemplados .en el Decreto, si la entidad tiene in-~
tencién de adquirir las divisas en el mercado libre.
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convertibles en mone§a extranjera) se cuantificardn aplicando
el tipo de cambio controlado o libre, segdn proceda de acuer-
do con el Decreto de control de cambios.

En férminos generales se.considera que procede la apli-
cacidn del tipo de cambio controlado cuando los activos mone-
tarios estén sujetos al compromiso de venta de divisas a ins-
tituciones de crédito del pafs por parte de la entidad propie
taria de los mismos. En caso de que no exista dicho compromi-
so, la cuantificacidn se hara aplicando el tipo de cambio del
mercado libre. V

En caso de que Tos activos monetarios, estén destinados
especificamente al pago de pasivos en moneda extranjera, su -
cuantificacién deﬁe ser congruente con la de los pasives.

Las inversiones denominadas en moneda extranjera en ins
tituciones de crédito del pais (méx-délares) deberin cuantifi

carse al tipo de cambio especial.
Adquisicidén de bienes o servicios de procedencia extranjera.

Dentro de este supuesto se pueden.encontrar inventarios,
activos fijos, asf como el pago de servicios e intereses con--
tratados en moneda extranjera. '

La cuantificacién de estas transacciones debe efectuarse
aplicando el fipo de cambio controlado o libpe,'de acuerdo con

el mercado libre de divisas en que se realicen.
TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS.

Las fluctuaciones cambiarias son las diferencias netas -
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resultantes de los distintos tipos de cambio aplicados al con
certar las transacciones en moneda extranjera, al liquidar -
las mismas y/o al expresar en moneda nacional al cierre del --
ejercicio, los activos monetarios y pasivos en moneda extran-
jera.

Se estima que como consecuencia de las devaluaciones mo
netarias ocurridas durante 1982 (del .268% en conjunto), y del
hecho de que la generalidad de lés empresas estdn endeudadas-
en moneda extranjera, las f]ﬁctuaciones cambiarias serdn de -
naturaleza adversa y alcanzardn magnitudes sin precedente en-

1a generalidades de las entidades.
Alternativas contempladas.

Dentro de las diferentes alternativas que hasta ahora -
se han considerado vdlidas para el tratamiento contable de --
las fluctuaciones cambiarias, esta Comisidn consideré las si-

gquientes:
A. Aplicacién total a los resultados del ejercicio.

Esta alternativa estd contemplada en el boletin B-5. Se
considera gque su adopcidn se justifica iGnicamente en los ca-- .
sos de estados financieros formulados rigurosamente sobre la-
base del costo histérico, cuya informacién resulita adecuada -
badsicamente en entornos econdmicos con tasas de inflacidn mo-
deradas (de un dfgito). En tal virtud, esta Comisi6n conside-

ra que en las circunstancias actuales de nuestro entorno eco-
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ndmico la informacidn de los estados financieros preparados -
sobre la base del costo histf6rico no satisface adecuadamente-
las necesidades de los usuarios y por consiguiente, 1a alter-
nativa de aplicar totalmente Tas fluctuaciones cambiarias a -

los resultados del ejercicic es improcedente.

B. Considerar las fluctuaciones cambiarias como parte del cos
to integral de financiamiento, en el cual se involucran si

multdneamente los intereses y el resultado por posicidn mo

netaria.

E1 concepto de costo integral de financiamiento se in--
cluye como parte del Boletin B-10 Reconocimiento de los Efec-
tos de la Inflacién en la Informacién Financiera. Dado que --
este Boletin se encuentra en proceso de auscultacidn, la Comi
sidon considera que no seria apropiada la adopcidén anticipada-
y aislada de tal concepto, sobre el cual no se ha recibido --
una opinidn representativa de los emisores, revisores y usua-

rios de la informacidn financiera.

C. Considerar que las fluctuaciones cambiarias constituyen -~
una alteracidn del costo de los activos no monetarios en -
Ta medida en que tales activos sean identificables con los
pasivos en moneda extranjera y hasta el 1imite del valor -

neto actualizado de los activos no monetarios.

Esta alternativa estd igualmente contemplada en el Bole

tin B-5. Para su aplicacién, en dicho Boletin se establecen -
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ciertos requisitos cuya justificacién no ha podido ser plena--
mente demostrada (identificacidn ffsica y documental de pasi-

vos con activos, y que 1os activos hayan sido adquiridos du-~

rante el dltimo afo).
Alternativa que se recomienda.

Esta Comisidn considera que en las circunstancias actua
les, la alternativa ¢ e§ la m&s adecuada bara el tratamiento-
contable de 1as fluctuaciones cambiarias. Considera asimismo-
que la identificacién de los pasivos en moneda extranjera con
Jos activos no monetarios puede realizarse en forma especifi-
ca y/o globai mediante la metodologia que se describe poste--
riormente.

De acuerdo con este criterio, las fluctuaciones cambia-
rias serdn aplicables a los activos no monetarios y/o a los -

resultados del ejercicio por 10s conceptos y montos siguien--

tes.
- Monto aplicable a activos no monetarios.

Porci6n (o totalidad) de las fluctuaciones cambiarias -
que se deriQen de pasivos en moneda extranjera (sin incluir - .
intereses) destinados ¢ invertides en activos no monetarios.-
£l limite de aplicacidn es el valor neto actualizado de 1os -

activos (determinado conforme al Boletfn B-7).
- Monto aplicable a resultados.

Porcibén (o totplidad de las fluctuaciones cambiarias --
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que se deriven de pasivos en moneda extranjera {(sin incluir -

intereses) invertidos en activos monetarios en pesos.

Porcidn de fluctuaciones cambiarias que no sea aplicable
a activos no monetarios por exceder de Su valor neto actuali-
zado.

Fluctuaciones cambiarias provenientes de intereses y/o-
servicioé devengados por pagar en moneda extranjera, que de--
ben considerarse como un complemento al costo de tales concep

tos.

Metodologfia de identificacién.

La'iﬁentificaciﬁn de los pasivos en moneda extranjera -
con Tos activos no monetarios; que sirva de base para determi
nar la proporcién de las fluctuaciones cambiarias que son - -
aplicables a dichos activos, puede efectuarse en forma especi
fica y/o global. En consecuencfa, es V61ida Ta aplicacién de-
una metodologfa que vaya de lo especifico (para aquella parte
de las fluctuaciones cambiarias cuya identificacién sea practi
camente factible en esta forma) a lo global (para la porcidn-
de fluctuaciones que no haya sido identificada espec{ficamen-

te).
Identificacién especifica.

Tiene la finalidad de analizar el destino especifico --
que la entidad haya dado a los financiamientos en moneda ex--

tranjera de los que se deriven las fluctuaciones cambiarias -
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cuya aplicacién se pretende determinar. Comoc resultado de es-
te andlisis se podrd precisar la porcién de las fluctuaciones
cambiarias que corresponda aplicar, a activos no monetaricos y
Ya porcidn que constituya propiamente una pérdida cambiaria,-
y debe cargarse a 10s resultados.

Este proceso de identificacidn incluye desde luego el -
andlisis de los pasivos en moneda extranjera pendientes de 13
quidar al cierre del ejercicio, pero también debe abarcar los
pasivos en moneda extranjera liquidados durante el ejercicio-
2 un tipo de cambio diferente al de su registro, y que por --
consiguiente, hayan dado origen a una fluctuacién cambiaria.

Dentro de este proceso de identificacién, puede darse -
el caso de que las existencias de inventarios de procedencia-
extranjera identificadas con un pasivo que se re-denomina,.--
sean menores a causa de haberse vendido una parte (o incluso-
la totalidad) de las mismas, convirtiéndose enactivos moneta-
rios en moneda nacional, situacidn en que la fluctuacién cam-
biaria correspondiente debe aplicarse a los resultados.

La identificacidn especifica proddce, en general, una -
mejor evfdencia del destino de los financiamientos; sin em---
bargo, en muchos casos, su aplicaci6n es muy compleja o labo-

riosa por lo gque esta Comisién-considéra que'en tales casos =
puede utilizarse vilidamente un método de identificacidn glo-

bal.
ldentificaci6n global.

£1 método de 1denti?1caci6n'g10ba1 que Se propone para-
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este efecto estd basado en la posicidén financiera de 1la enti;
dad al cierre del ejércicio, analizada con el propdsito espe-
cifico de determinar su posicidn cambiaria. Para tal efecto -
se procederda en la forma siguiente:

Se tomard como base el estado de situacidn financiera -
de 1la entidad al cierre del ejercicio. La cuenta que registre
las fluctuaciones cambiarias (pendientes de aplicar) se clasi
ficard dentro del capital contable.

Los conceptos integrantes del estado de situacidn finapn
ciera se clasificardn en tres grupos (monetarios en moneda na-
cional, monetarios en monéda extranjera y no monetarios) para
determinar.tres "Sub" posiciones integrantes de 1a posicién -
financiera de la entidad, como sigue:

Posicidén monetaria en moneda nacional: que se determina
rd por la suma de activos monetarios en moneda nacional menos
la suma de pasivos monetarios en la misma moneda.

Posicidn monetaria en moneda extranjera: que se determi
narfa por la suma de activos monetarios en moneda extranjera-
menos la suma de pasivos en la misma moneda (obviamente) tan-
to los activos como los pasivos se tomardn ya expresados en -
moneda nacfonal).

Posicidn no monetaria: que se determinarfa por la suma-
de activos noimonetarios menos el capital contable.

Cada una de las posiciones anteriores pﬁede resultar ac
tiva (deudora) o pasiva (acreedora).

Con base en 1a informacidn anterior se tendrdn los ele-
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mentos necesarios para determinar la aplicacidn que -sujeta a-

la Timitacién que se sefiala posteriormente debe darse a las --

fluctuaciones cambiarias. Al respecto pueden presentarse basi-

camente las situaciones siguientes:

A. Que se tenga posicidn monetaria pasiva en moneda extranjera
posicidén monetaria activa en moneda nacional & posicién ac-

tiva no monetaria activa.

En este caso, la proporcidn que represente la posicidn -
no monetaria en relaci6n con la posicidn monetaria en moneda -
extranjera representara precisamenté 1a proporcidén de fluctua-
ctones cambiarias aplicable a los activos no monetarios y, por

diferencia, la proporcién que debe cargarse a resultados.

B. Que se tenga posicidn monetaria pasiva en moneda extranje--
ra, posicion monetaria pasiva en moneda nacional y posicion

no monetaria activa.

En este caso, la totalidad del pasivo en moneda extranje
ra estaria cubierto por los activos no monetarios y por consi-
guiente, la totalidad de las fluctuaciones cambiarias serfan -

aplicables a dichos activos.

C. Posicién monetaria pasiva en moneda extranjera, posicién --
monetaria activa en moneda nacional y posicién no monetaria

pasiva.

En este caso la totalidad del pasivo en moneda extranje-

ra estarfa invertido en activos monetarios en moneda nacional-
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(1a que se devalud) y por consiguiente la totalidad de las --

fluctuaciones cambiarias se cargarfan a resultados.

D. Que se .tenga posicidn monetaria activa en moneda extranje-

ra.

En este caso (poco probable), independientemente de la-
Situacidn de las otras dos posiciones, se tendrifa ganancia --
cambiaria que debe reconocerse en los resultados del ejerci--

cio.
Advertencia.

Es conveniente tener presente que este método global es
vdlido bésicamenté para determinar la aplicacién de las fluc-~
tuaciones cambiarias provenientes de la conversidon a moneda -~
nacional de la posicifén monetaria en moneda extranjera al cie
rre del! ejercicio, que en la génerélidad de 1os casos repre--
senta la porcidn mds importante de las fluctuaciones cambia--
rias. Sin embargo, si en algin caso especffico, dentro de las
fluctuaciones cambiarias existieran partidas importantes pro-
venientes de pasivos en moneda extranjera liquidados durante-
el ejercicio a un tipo de cambio diferente al de su registro-
serd necesario realizar un mayor andlisis para determinar con
mds precisién el tratamiento contable de las fluctuaciones --

cambiarias.

Aplicacién de las fluctuaciones cambiarias a los activos no -




-213-

monetarios.

E1 monto de las fluctuaciones cambiarias que mediante el
método de identificacidn global se haya determinado aplicable-
a activos no monetarios, se asignard a dichos activos como una
modificacién del costo de los mismos. La aplicacién deberd - -
efectuarse dando preferencia a los activos fijos (dado que su-
presentacidn y valores actualizados en los estados financieros

es ya aceptada en nuestro medio).
La aplicaci@n de fluctuaciones cambiarias.

La aplicacién de fluctuaciones cambiarias puede incluir-
otros activos no monetarios diferentes de activos fijos e in--

ventarios.
Limites de aplicacidn.

Los 1imites de aplicacién de las fluctuaciones cambia- -
rias a los activos no monetarios, son: en el caso de inventa--
rios, su valor de realizacidn {entendido en los términos del -
Boletin €-4 de esta Comisién) y en el caso de activos fijos, -
su valor neto de reposicidén {(en los términos del Boletin B-7).
Al respecto conviene tener presente que la devaluacidn moneta-

-ria es un factor fundamental para 1a determinacién del nuevo--
valor de reposicién de los activos, especialmente de aquellos-
que son de procedencia extranjera; por 1o que la actualizacidn
adecuada de dichos valores debe dar efecto a tal evento.

La porcifn de fluctuaciones cambiarias que, en su caso,-
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exceda de los limites sefialados debe cargarse a 10s resultadoé
del ejercicio, destacando apropiadamente esta partida en el eS§
tado de resultados. Por otra parte, dada la magnitud de las --
fluctuaciones cambiarias y 1a diferencia existgnte entre sy --
tratamiento contable y fiscal, es altamente deseable reconocer
el posible impuesto diferido que se genere como consecuencia -

de esta situacidn.
7. ASPECTOS QUE DEBEN REVELARSE.

Los aspectos bdsicos que se consideran deben ser motivo-
de una revelacidn adecuada en los estados financieros, ya sea-
en el cuerpo mismo de los estados y principalmente a través de

las notas, son los'siguientes.

- Caracterfisticas generales del Régimen de control de cam-
bios existentes en nuestro pafs.

- Politica de contabilidad ép]iéada para el registro de --
transacciones en moneda extranjera y eventos eéondmicos-
relacionados con las mismas, revelando especificamente:

-- ‘Tipo de cambio aplicadds para la cuantificacidn de las -
transacciones en moneda extranjera y de los activos mone
tarios y pasivos en moneda extranjera al cierre del ejer
cicio.

-- Criterio pard el tratamiento de las fluctuaciones cambia
rias, especificando: mdhtoﬂgotal, monto capitalizado en-
el activo y monto cargado a resultados.

-- Criterio para'eI tratamiento de las fluctuaciones cambia

rias, especificando: monto total, monto capitalizado en-
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el activo (mencionando tipos de activos especificos en -
los que se hizo la asignacién).

-~ Efecto en la comparabilidad del tratamiento contable - -
adoptado para la aplicacidon de las fluctuaciones cambia-
rias (principalmente en aquellas entidades en que, por -
primera vez, se capitalicen las fluctuaciones).

- Restricciones derivadas de la escasez oficial de divisas
y de]'Régimen de control de cambios para el pago‘de pasi
vos en moneda extranjera, asf como para el cumplimiento-
de otros compromisos {pago de dividendos en moneda ex- -

tranjera).
8. CONCLUSIONES.

I. La cuantificacién de las transacciones en moneda ex--
tranjera y de los activos monetarios y pasivos en dicha moneda
para su incorporacidn en los estados financieros, deberd efec-
tuarse apticando los tipos de cambio: controlado, especial o =~
de mercgdo libre que correspondan de acuerdo con el Decreto de
control de cambios 'y las Reglas y otras disposiciones relacio-

nadas con dicho Decreto.

II. Laﬁ fluctuaciones cambiarias derivadas de las deva--
. luaciones monetarias ocurridas en 1982, deben considerarse co-
mo una- modificacién del costo de l1os activos no monetarios en-
la medida en que tales activos sean identificables -especifica
o globalmente- con los pasivos en moneda extranjera y hasta el

1Tmite del valor actualizado de los mismos, en Tos términos «-
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del Boletfn B-7 de esta Comisidn.

III. La escasez oficial de divisas y Tas disposiciones =
del Régimen de control de cambios en vigor imponen restriccio-~
nes importantes para la liquidacidén de obligaciones y otros --
compromisos (dividendos) que deban cumplirse en moneda extran-
jera por parte de las empresas. Este aspecto, asi como las ca-

racterfsticas principales del Régimen cambiario actual deben -

- revelarse apropiadamente en las notas a los estados financie~--

ros.
INTERPRETACION.
CASO A

La posicidn monetaria eﬁ’moneda extranjera se encuentra-
invertida en un 50% en T1a posicidn monetaria en pesos (que se-
devaluaron); por consiguiente el 50% de las fluctuaciones cam-
biarias (5) deben reconocerse como una pérdida y cargarse a re
sultados.

E1 50% de la posicién pasiva en moneda extranjera se en-
cuentra invertida en la posicidén no monetaria activa; pér tan-
to el otro 50% de las fluctuacjones cambiarias (5) procede ser
aplicado como una modificacién al costo de los activos no mone

tarios.
CASO B8 A

La totalidad de 1la posic{dn monetaria en moneda extranje

ra estd invertida en activos no monetarios; por consiguiente,-
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ia totalidad de las fluctuaciones cambiarias {(15) son capita-

lizables en tales activos.
CASO C

La totalidad de la posicidn monetaria en moneda extran-
jera estd@ invertida en conceptos monetarios en moneda nacio--
nal, por 1o que la totalidad de las fluctuaciones cambiarias-
(5) debe reconocerse como una pérdida y cargarse a los resul-

tados.
LIMITE DE APLICACION.

Es conveniente tener presente el limite de aplicacidn -
de las fluctuaciones cambiarias a l1os activos no monetarios,-
representado por el valor neto actualizado de los mismos en -

los términos del Boletin B-7.
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EJEMPLOS PARA LA DETERMINACION DEL
TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS FLUCTUACIONES
CAMBIARIAS POR EL METODO DE IDENTIFICACION

GL.OBAL BASADO EN LA ESTRUCTUPRA FINANCIERA DE
LAS ENTIDADES

Para ejemplificar la aplicacién de este método, se suponen 10s tres ca-
S0S siouientes:

A B c

Activos monetarios en moneda nacional 3 20 70
Activos monetarios en moneda extranjera 10 5 10
Activos no monetarios 60 75 20

100 100 100
Pasivo en moneda nacional 20 25 50
Pasivo en moneda extranjera . 30 35 20
Capital contable 50 40 30
Posiciones Activas (Pasivas)
Monetaria en moneda naciomal 10 (5) 20
Monetaria en moneda extranjera (20) (30) (10)

No monetaria 10 35 (10)

Fluctuaciones cambiarias (supuestas) 10 15 5




CAPITULO Iy

"EXPOSICION Y ANALISIS DEL METODO DE ACTUA
LIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS"

4.1 Expo;icidn

4,2 Caso Prdctico

4.3 Apéndice III: Revaluacidon de Activos Fijos
4.4 Apéndice IV ; Diario O0ficial del lo. de Ju

nio de 1982.



METODO DE ACTUAL’IZACION DE COSTOS ESPECIFICDS
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Este método consiste bdsicamente, en asignar valores --
actualizados a los renglones o rubros de los Estados Financie

ros a reexbresar y que son los siguientes:
- Inventarios y Costo de_Ventas.

- Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Depreciacion

Acumulada y la Depreciacidon del Ejercicio.
~ Capital Contable.

Estos rubros son los sefialados en el Boletfn B-7.{Esta-

disposicidn continda vigente en el nuevo boletin 8-10).
Cohcepto de .Valor.

Existen diversos conceptos de valor, sobre los cuales -
no existe un concenso universal del que se debe utilizar para
efectos de este método, sin embargo, desde el punto de vista-
de valores de adquisicidn, existen tres tipos a considerar pa

ra valuar un bijen:

- Yalor de reposiciQn y valor de uso.
- Valor de realizacién.

- Valor de uso o econfmico.
Valor de Reposicién.

E1 valor de reposici6n. es el precio que tendria que pa
garse para reponer el bien, pero tomando en cuenta el poten--

cial que tiene el activo actual y la tecnplogfa.
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Valor de Realizaciodn.

E1 valor de realizacién, es el precio que se obten-

dria por el activo si éste se vendiera.
Valor de uso o Econdmico.

Es aquél que presenta el beneficio econdmico que ge

nerard el activo por retenerlo.
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ACTUALIZACION DE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS
Inventarios.

Expresar las cifras del inventario final a su costo es-
pecifice actualizado al cierre del_ejercicio. £? concépto de costo es--
pecifico se refiere a los Gltimos costos de compra y produccidn del - -
ejercicio, a menos que el valor de realizacidn sea inferior, en cuyo -

caso se usard &ste (en los términos del Boletin C-4, Inventarios).
Inmuebles, Maquinaria y Equipo.

Expresar las cifras de este rengldn a su costo especfifi
co actualizado al cierre del ejercicio y que se refiere al va
lor neto de reposicidn de la capacidad productiva instalada,-~

que serd detefminédo por valuadores independientes.
Requisitos del Estudio Técnico.*

- Expresar 10s valores asignados a los distintos bienes
como resultado de su valor neto de reposicidn, a menos que --
exista la intencidén de no reponerlos.

- Si existe la intencidn de no reponerlos, darles un va

lor estimado de realizacién si estan fuera de uso; si se en--

cuentran en operacidn, se valuardn a costo histérico.

- Todos los bienes de 1a misma clase y caracteristicas-

comunes deben tratarse en forma congruente, por lo que no de-

(*) Se anexa al final de este capftulo 1o publicado a este --
respecto por el Dfario Oficial del dfa 10 de Junio de - -
1982.
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ben incorporarse al arupo de bienes objeto de 1a revaluacidn
o excluirse de éstos, con el propGsito de alcanzar determina

das cifras en los estados financieros.

- E1 cdlculo técnico de 1a revaluacidn no debe produ--
cir solamente cifras globales, sino que debe asignar valores
especificos a los distintos bienes en existencia y a los - -

distintos grupos de bienes homogéneos.

- Debe expresar 1a estimacidn técnica de la vida idtil-
probable, remanente de los bienes y el valor de desecho de -

los mismos.

En los términos de la circular No. 12, se aclara que -
enfocar un avalgo, desde el punto de vista comercial o el --
costo de reposicidon en unidades aisladas de la planta, arro-
jara valores no apropiadas para medir el valor de los acti--

vos para un negocio en marcha.
Politicas de Capitalizacidén de Activo. .

En los términos de ia Circular 12, se clara que debe -
existir congruencia entre la polftica dé capitalizacidn y de
las partidas que se incorporen en los avaliios, o que si en -
la politica de capitalizacidn se eliminan ciertas partidas -
menores del activo fijo y se cargan a gastos. éstas no debe-

r&n considerarse dentro del avalio.
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Construcciones en Proceso.

En la prdctica se presentan problemas
trucciones en proceso por ser dificil efectu
co en las mismas, por lo tanto la actualjzac
de hacerse en base a indices especificos por
dad que publica el Banco de México y de no e
la actualizacidon serd en base al indice gene

sequirdn los siguientes pasos:
lo. Efectuar un avaldo fisico, 0, de no ser

20. Actualizar el costo en base a indices es

~cio del perito.valuader y, de no ser pos

.

30. Actualizar el costo en base al indice ge
Determinacién por Indices.

Cuando se disponga de indices especifi
dustriales, publicadas por el Banco de Méxic
c¢ién podri realizarla la propia empresa. Cua
usar valores independientes podrdn en los ej
tos siguientes a aquél en que se haya hecho
tar las cifras brovenientes de éste utilizan

pecificos de precios que correspondan a su v

nara revaluar cons
ar un avaldo fisi-
i6n del costo pue-
ramas de activi--
star disponibles,-

ral de precios, y-

posible.

pecificos, a Jui--

ible...

neral de precios.

cOS por ramas in-v
o, la actualiza--
ndo se optd por -
ercicios inmedia-
el valldo, reajus-
do los fTndices es

ama industrial.

A falta de fndices especificos, podri utilizarse el Indice Na--

cional de Precios al Consumidor, siempre y cuando:

- No hayan transcurrido mis de 5 afos de 1a fecha del avalio.
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- 0 el propio Indice Nacional de Precios al Consumidor-
no refleje un incremento del 50% o mds, en relacidn con la fe

cha del mismo avalio.

Por ejemplo, un avallo practicado a fines de 1978, pue-
de ser actualizado con indices para efectos de la reexpresidn
de 1980, en virtud de que 1a tasa acumulada de inflacién en -

ese periddo serd muy cercana al porcentaje mdximo permitido.
Partidas no Significativas.

Se deben incluir todos los bienes que integren este ren
gl6n, pero siempre que el impacto inflacionario sea significa
tivo para ellos. Entre estos renglones estardn incluidos el -
mobiliario y equipo de oficina, sin embargo, en tos términos-
de Ta Circular 12 se aclara que pueden no ser ajustados aque-
11os rubros de activo de poca importancia relativa en rela- -
cién con el activo total y precisamente puede ser el caso de-

- estos Gltimos conceptos.
CAPITAL CONTABLE.

Expresar las cifras del capital social y utilidades acu
muladas, en unidades de poder adquisitivo generadas al cierre

‘del ejercicio.

Este renglénfse ajusta por el método de cambios en el -
nivel general de precios, por 1o que se tendrd que determinar

la reserva para méntenimiento de capital, siendo aplicables -
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1los mismos procedimientos de este método.
COSTO DE VENTAS.

Expresar las cifras de costos de ventas en términos de-

los costos actualizados de los productos vendidos, al momento

de 1a venta.

En el boletin se aclara que para efectos prdcticos se -
togra 1a reexpresién del costo de ventas, utilizando el siste
ma de valuacidn de UEPS, a menas que se consuman capas de - -
ainos anteriores, en cuyo caso debe complementarse con 10§ - -
ajustes correspondientes, [gualmente se lograria Ja actualiza
cién utilizando el sistema de costos estdndar, siempre y cuan
do sea representativo de los costos vigentes al momento de --

las ventas.
DEPRECIACION.

Expresar la cifra de depreciacidn del ejercicio en base
a los costos actualizados de los inmuebles, maquinaria y equi
po prevaleciente durante el ejercicio, (generalmente el prome
dio del ejercicio), ésto se logra aplicando el porciento de -
deprecijacion, de acuerdo con la vida probable promedio en el-
ejercicio del valor actualizade del bien {(valor de reposicién
al inicio mds valor de reposic{én alt final y dividirlo entre-

dos}.
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PERDIDA CAMBIARIA.*

Acumular (o deducir, secln sea el caso} a la suma de --
los ajustes anteriores los efectos significativos producidos-
por cambios en la paridad del peso, mediante el traspaso del-
cargo a resultados (o a diversas cuentas de activo "inventa--
rios y activos fijos" éégﬁn las circunstancias) motivadqlpor-

la diferencia cambiaria.

Determinacidn de 1a Ganancia o Pérdida por Posicidn Moneta- -

ria.

Determinar la gananéia o pérdida por posicidn monetaria
ocurrida durante el periodo, aplicando al promedio del ejer--
cicio de 1o0s saldos netos de activos y pasivos monetarios "en
moneda nacional y extranjera" factores derivados del Indice -
Nacional de Precios al Consumidor (cdlculo técnico que se co-
menté en el método de ajuste por cambio en el nivel general -

de precios).

Determinacidn del Superdvit por Retencidn de Activos no Mone-

tarios.

Cuando se utilice el método de actualizacidn de costos-

(*) ver 1o relativo en 1o dispuesto a través de la Circular_-
No. 14 (p8g.120 ); asi como también -lo dispuesto a través
de 1a circular No. 19 (Pags.196 ):

’
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especificos, el ajus;e del capital contable y el cdlculo de--
resultado por posicién monetaria, se efectuardn utilizando --
factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumi~
dor. Estos factores diferirdn,. normalmente, de los incremen--
tos porcentuales que se apliquen a la actualizacidon de inven-
tarios, costos de ventas, activos fijos y depreciacidn y oca-
sionardn que surja una diferencia. Si los incrementos en es--
tos rubros son superiores a 1o0s del indice general de precios,
habrd una ganancia por retencidn de activos no monetarios, de
nominada superdvit por retencidn de activos no monetarios. En

el caso contrario se producird una pérdida.
Concepto general. (Seqin el Boletin B-7)

"Es el resultado que se obtiene por haberse operado un -
aumento en el valor de los activos que difiere del que se hu-
biera alcanzado de haber aplicado factores derivados del Indi

ce Nacional de Precios al Consumidor.

En otras palabras, es el resultado de la diferencia - -
porcentual del incremento real en el valor de los activos y -
el comportamiento del Indice Nacional de Precios al Consumi--~

dor.

Este concepto se asimila al que en otros trabajos técni
cos sobre la materia, se identifica como Utilidad o Pérdida--

por Inflacién.
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Naturaleza

Si el incremento en el valor de los activos es superior
a 1os que se obtendrian en caso de aplicarse el Indice Nacio-
nal de Precios al Consumidor, habrd una ganancia por reten- -

cifn de activos no monetarios.

En el caso contrario se producird una pérdida.

Determinacion.

Es evidente, que la determinacidn y en consecuencia la-
identificacién del superdvit por reteﬁcién de activos no mone
tarios, s6lo es posible cuando se opta por el método de Actua
lTizacién de Costos Especificos, ya que cuando se utiliza el -
de Cambios en el Nivel General de Precios no existe ninguna--
diferencia, puesto que son precisamente factores derivados --
del Indice Nacional de Precios al Consumidor, los que se usan

para actualizar el valor de los activos.

De optarse por el método de Actualizacién de Costos Es--
pecfficos, 1a determinacidén del superdvit por retencidon de ac
tives no monetarios, en estricta teoria, debiera hacerse com-
parando el incremento real en el valor de Tos activos que se-
‘actualizan y el que se hubjera logrado de haber aplicado fac-
tores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor;
sin embargo, para mantene; el enfoque prdctico de 1a solucién

propuesta, el boletin admite que se determine restando alge--
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brédicamente del total del Superdvit por Actualizacidn de Acti
vos determinado por el ejercicio, los importes del Resultado-
por Posicidén Monetaria y de la Reserva para Mantenimiento del
Capital, ambo's conceptos también determinados por el ejer- -

cicio.

Es prudente hacer notar que el boletfn sd6lc prevé la de

terminacidn del superdvit por retencidn de activos no moneta-

rios en los casos de actualizaciones subsecuentes, ya que tra -

tdndose de la actualizacién inicial de cifras, no obliga a di
cha determinacidn y su importe queda involucrado dentrb de la
"Ganancia Neta Acumulada Inicial por Posicidn Monetaria” o --
"Superdvit Inicial. por Actualizacién de Activos"; sin embargo
las empresas que se decidan a’identificar este concepto en su
actualizacién inicial de cifras, podrdn hacerlo aplicando a--
los renglones de inventarios y de activos fijos netos, facto-
res derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor y-
comparando el resultado obtenido con el producido por los ava

lios practicados.
Presentacién.

En el caso de resultar un superdvit, Este se presentara
como tal dentro del capital contable bajo el rubro de "Supe--

ravit" por Retencidn de Activos no Monetarios” .

En caso contrario se presentard como déficit dentro del

mismo capital contable, bajo el rubro de "Déficit por Reten--
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ciéon de Activos no Monetarios™”.

Mecesidad de actualizacidén del saldo inicial en actua--

lizaciones subsecuentes.

En vista de que la determinacién del superdvit por Re--
tencién de Activos no Monetarios corresponde a la Diferencia-
entre el total del Superdvit por Actua1izacién.de Activos (su
ma algebrdica de la actualizacidén de los inventarios, el - -
costo de ventas, los activos fijos, 1a depreciacidn acumulada
y Ya del ejercicio) y el importe de 1a Ganancia por Posicién-
Monetaria y de la Reserva para Mantenimiento del Capital, to-
dos estos conceptos, por el ejercicio, el saldo inicial del -
Superdvit por Retencidon de Activos no Monetarios, debe tam- -
bién actualizarse mediante la aplicacidon del Indice Nacional~
de Precios al Consumidor, ya que de 1o contrario, se desvir--
tuaria el cdlculo del Superdvit por Retencidn de Activos no -

Monetarios por el ejercicio.
CALCULO PRACTICO.

£E1 boletin admite que se determine por la suma algebrdi-

ca de los anteriores ajustes:

Ajuste por reexpresidn a costos especificos del inventario.
Mis Ajuste por reexpresién a costos especificos del activo fijo.
Mis Ajuste por reexpresion de costo especfifico del costo de 1o vendido
Menos Ajuste por reexpresién a través del Indice llacional de Precios al -

Consumidor del Capital Secial y de las Utilidades Acumuladas.
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Menos Ajuste porreexpresidn a costos especificos de 1a depreciacién acu
mulada y la del ejercicio.
Menos Cambios significativos en la paridad del peso.

Menos Ganancia o pérdida por la posicién monetaria.
Enfasis de Revelacidn Suficiente.

Dada 1a trascendencia de la actualizacidn de las ci--
fras contables y en virtud de 105 distintos procedimientos -
qgue pueden seguirse para ellos, 1a Comisién hace énfasis - -
especial en que el requisito importante siempre de revela- -
cidén suficiente, adquiere una importancia mucho mayor, conse
cuentemente en todos los casos se debe revelar de manera cla
%é, completa y cuantificada los efectos de l1a actualjzacidn.

(Ver modelo de nota Circular No. 18 de Febrero de 1982).



Datos:

2).-
3).-

.4).-

-234-

METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS

La Cfa "X", S.A., reexpresd atendiendo a las indicacio-
nes del I.M.C.P., sus estados financieros al 31 de di--
ciembre de 1980, reexpresdndose también al 31 de diciem

bre de 1979, como punto de partida.

fecha de constitucidn. lo. de enero de 1976.

Capital social pagado al lo. de enero de 1976.

Se adquiere active fijo en enero de 1976.

revaludndose al 31 diciembre de 1980.

Se pidi6 al valuador que también proporcionara los da-
tos al 31 de diciembre de 1979. (F1 activo fijo se es-

ti depreciando en 10 afios).

Los datos obtenidos fueron:

1980 1979
Costo de reposicidn 90,000 60,000
Valor neto de reposicién 60,000 38,184
Vida ﬁtii remanente 10 afos 11 afios

E1 valor de reposicién de los inventarios y del costo -

de los articulos vendidos en 1980 es de acuerdo con es-

timaciones hechas por 1a Gerencia de Produccidn.
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1980 : 1979
Inventarios finales 9,200 7,800
Costos de ventas 18,000 -0~

Las utilidades se retuvieron de 1a siguiente forma:

1976 200

1977 200
1978 600
1979 1134

E1 peso se devalud de $25.00 a $ 50.00 por unidad de mo
neda extranjera al 31 de diciembre de 1980, ocasionando
una pérdida por el pasivo en moneda extranjera de - -

$ 9,000.00

Los estados financieros muestran las siguientes cifras:
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BALANCE GENERAL COMPARATIVO
At 31 DE DICIEMBRE DE 1979-

Y 1980.
Activo 1980 1979
Circulante

Efectivo 6,500 4,000

Inventarios _B,500 6,900
15,0060 10,900

Fijo

Costo 50,000 50,000

Depreciacidn 25,000 20,000

Neto 25,000 30,000

Revaluacidn del Activo fijo 40,000 ’ 10,000

Depreciacidén Complementaria

por Revaluacidn del Activo-

Fijo 5,000 1,816

Neto 35,000 8,184

Total Activo Fijo Meto 60,000 38,184

Total Activo 75,000 49,084

Pasivo

Corto plazo 10.080 11,088

Largo plazo 18,000 9,900

: 28,000 20,900

Capital Contable

Capital social ' 16,000 16,000

Superavit por Revaluacibn 40,000 10,000

Utilidades retenidas 2,184 1,000

Utilidad (Pérdida) neta del -

ejercicio. (11,184) 1,184
47,000 28,184

Suma pasivo y capital 75,000 - 49,084
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Solucion:

A).- ACTUALIZACION INICIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1979.

Cifras Cifras
Historicas Actualizadas Ajuste
Inventarios 6,900 7,800 900 Ajuste 1
Activo fijo 50,000 60,000 10,000 Ajuste 2
Depreciacidn 20,000 21,816 ( 1,816) Ajuste 3
Capital social 16,000 16,000 -0-

Reserva para mantenimiento
de capital 16,000 x 127,6/60.8=
33,579 - 16,000 ~ 17,579 17,579 (17,579) Ajuste 4
Utilidades retenidas 2,184 2,731 ( 547) Ajuste 5
1076 200 127.6/66.0 = 387
1977 200 127.6/85.1 = 300
1978 600 127.6/100.0 = 766
1979 1184 127.6/118.2 =1278
§ 2731

Déficit inicial por retencidn
de actives no monetarios ( 9,042)

Esta cifra 1levada a pesos poder de compra 1980 seria

9042 x 165,6/127,6 = { 11,735 )
B).- ACTUALIZACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980.

AJUSTE No. 1
Inventario al 31 de diciembre de 1980:

Valor de reposicidn 9,200
- Valor histdrico : 8,500

Ajustes . $ 700
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AJUSTE No. 2

Revaluacidn activo

Fijo a 1980
Costo de reposicidn 90,000
-Costo histdrico 50,000
Ajuste ’ $ 40,000

Cilculo depreciacidn acumulada

1).- Cdlculo de la nueva depreciacidn

actual
Costo de reposicidn 9b,000
Nueva vida probable 15 aiios
Depreciacifn anual ajustada 6,000
2).- Ajuste
Depreciacidn acumulada (5 afios) - 30,000
Depreciacién histdrica 25,000 (5,000)
Ajuste neto $ 35,000
AJUSTE No. 3
Monto Monto
Histérico Actualizado Ajuste
Capital social 16,000 16,000 -0-
Reserva para mantenimiento de
capital
16,000 x 165.6/60.8 =
43,579 - 16,000 - 27,579 -0- 27,579 27,579
Utilidades retenidas 2,184 3,544 1,360
1976 200 165.6/66.0 = 502
1977 200 165.6/85.1 = 389
- 1978 600 165.6/100.0 = 994
= 1659

1979 1184 165.6/118.2
3 (13 3544
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AJUSTE No. 4

Determinacion del ajuste en costo de ventas:

Costo de ventas ajustado 18,000
Costo de ventas histérico 16,000
- - 2,000

AJUSTE No. 5

Determinacidn del resultado por posicidn monetaria

Activos Pasivos
Monetarios Monetarios Neto
Posicidén monetaria inicial 4,000 (20,900) = "{16,900)
= (21,500)

Posicidon monetaria final 6,500 {26,000)

La péﬁﬁda cambiaria, se presentd cuando en el mes de Ju--
nio se determind la devaluacidn del peso de $ 25,00 a $ 50.00
por unidad de moneda extranjera; de tal forma que se conside-
raré que la posicidn monetaria pasiva inicial de $ 16,900, se
conservd sdlo durante los primergs 6 meses y que la posicién-

monetaria de $§ 21,500 se mantuvo por 10s 6 meses restantes.
Por los 16,900 mantenido durante el ejercicio:
16,900 X 165.6/127.6 = 21.933 - 16,900 . 5,033

Por el incremento sufrido en la posicién mone-
taria pasiva debido a la devaluacién del peso:

4,600 X 165.6/151.4 - 5021 - 4600 = 431

Utilidad por Posicidn
Monetaria 5,464
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ACTUALIZACION INICIAL

INVENTARIOS REVALUACION DE_ACTIVO FIJ0
1) 900 2) 10,000
DEPRECIACION COMPLEMENTARIA RESERVA PARA MANTENIMIENTO
POR REVALUACION DE ACTIVO - DEL CAPITAL
FI1J0
1,816 (3 17 579 (4
DEFICIT INICIAL POR RETEN---

AJUSTE A UTILIDADES RETENIDAS CION DE_ACTIVOS NO MONETARIOS

547 (5 6) 9042

CORRECCION MONETARIA

3) 1816 900 (1
4) 17° 579 10 000 (2
5) 547

19 942 10 900

9 042




Inventarios

1) 700

Reserva para Mantenimiento

del Capital

27 579 (4

Correccidn Monetaria
3) 5 000 700 (1
4) 27 579 40 000 (2
5) 1 360 2 000 (6
7) 5464 11 735 (8%

39 403 54 435

15 032

Revaluacidon de Activo F.

2) 40 000

Utilidades Retenidas

1 360 (5

Resultado por P. Monetaria

5 464 (7

Depreciacion Complementaria
Por Revaluacgidn de Activo F.

5 000 (3

Déficit Inicial por Retencidn
de Activos no Monetarios

-1ve-

8) 11 735 15 032 (9

3 297 (S

Costo de Ventas

6) 2 000

*= Incluye actualizacidon al 31 de Diciembre
habiendo aplicado los factores de correc
cidn aplicables al caso.




"OPCION DE HABER APLICADO A RESULTADOS DEL EJERCICIO LAS PERDIDAS

HABIDAS EN CAMBIOS

SUPERAVIT (DEFICIT) ACUMULADO
POR RETENCION DE ACTIVOS NO -

RESULTADOS DEL EJERCICI0  MONETARIOS. RESULTADO POR POSICION MONETARIA
5) 11 184 9000 (10  8) 11735 15 032 (9 10) 5464 5464 (7
2184 (5  10) 3 536
] 1527 15 032 n
N
= 239 (5 !

NOTA: La pérdida en cambios se distribuyé proporcionalmente entre el Superdvit (Dé&fi--
cit) por Retencidén de Activos no monetarios y el Resultado por Posicién Moneta--

ria de tal forma que quedara saldada alguna de las dos cuentas en virtud del mon

to de la Pérdida.



OPCION DE HABER APLICADO AL ACTIVO FIJO LA PERDIDA EN

CAMBIQS
ACTIVO FIJO A ' ACTIVO F1JO
COSTO HISTORICO PERDIDA EN CAMBIOS TOTAL REVALUADO DIFERENCIA

50 000 9 000 59 000 90 000 31 000

Nota.- Esta operacibn se efectiia para determinar el ajuste neto por reexpresién (incliu
yendo el traspaso de l1a Pérdida en cambios a través de la cuenta de “"Correccidn
Monetaria" hacia la de "Resultados por Posicidn Monetaria") que afectard el ac-

-eve-

tivo fijo. !
SUPERAVIT (DEFICIT) ACUMULADO POR

CORRECCION MONETARIA RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS RESULTADO POR POSICION MONETARIA
4) 5 000 700 (1 7) 11 735 15 032 (10  3) 5464 5464 (8

27 579 31 000 (2 3 536
6) 1360 9 000 (3 15271 157032 e
8) 5 464 1735 (7 239 (5

2000 (9 :

39 403 54 435

10) 15 032




Nota N

-244-

Informacidn adicional a la actualizacidén de algunos-

renglones de los estados financieros:

Atendiendo a las indicaciones del Instituto Mexicano
de Contadores Publicos, se proporciona a continua- -
cifn las cifras resultantes de la actualizacidn de -
Ta informacién financiera, para raeflejar en ella los
efectos de la inflacidn. Estas cifras se consideran-

mds apropiadas en épocas de precios cambiantes.

En los estados financieros se ha incorporade la actua
lizacidn de 1os activos fijos (se revaluaron a través
de un Perito Independiente) sus efectos en la depre--

ciacibén y el capital contable.

Los efectos de la actualizacidén de la informacién fi

nanciera se resumen a continuacibn:
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Estado de resultados:

Pérdida neta segilin estado de re-

sultados adjunto
Menos:
de ventas (1)

Mis: Perdxda en cambios que se -

cargd a 1os resultados (2)

Pérdida neta reexpresada

Balance General:

Inventarios (3)
Capital contable:

Capital social
Reserva para mantenimiento

. del capital social (4)
Superdvit por revaluacidn (6)
(Déficit) inicial por reten-
cidn de activos no moneta- -
y resultado, monetario acu-~
multado (5)
(Déficit) del afio por reten-
cidn de actives no moneta- -
rios (6)

Ganancia por posicidon moneta--
ria del ejercicio (5)

Utilidad de ejercicios anterio
res (4)

Utilidad (Pérdida)

Suma del capital contable

Incremento en el costo --

$

A

( 11 184 )
( 29000 )
9 000
( 4184 )

Cifras segdn
astados fi
nancieros

$_9,500

$ 16,000

Cifras
actualizadas

$ 9,200

$.43,679
$ 27,579

$ (11,735)

(1) E1 valor de reposicidn del costo de ventas de 1980 es de acuerdo con

estimaciones hechas para 13 Gerencia de produccidn.

(2)

Como la pérdida en cambios que se sufrid en el ejercicio, se cargo -

a los resultados, en esta informacidn complementaria se traspasa a--

la ganancia por posicidn monetaria del ejercicio para ser congruen--
te con 1a presentacién de esta Gltima partida. Dado que la ganancia-

e ===



(5)

(6)
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monetaria no se incluye en el estado de resultados, 1a pérdida en --

cambios tampoco debe afectarlos.

E1 valor de reposicidn de Tos inventarios de 1980 es de acuerdo --

con estimaciones hechas por la Gerencia de Producciin.

La reserva para mantenimiento del capital social se calcu
16 aplicando 1os factores de correccidn que se derivan --
del Indice Nacional de Precios al Consumidor, al capital-
social para presentar la inversidn de los accionistas en-
moneda constante. Con un procedimiento semejante se hizo-
la actualizacidn de las utilidades de ejercicios anterio-

res.

El resultado por Posicion Monetaria determinado al final-
del ejercicio, quedd saldado al haber aplicado contra es-
ta cuenta el importe de la pérdida en cambios (Ver cuen--

tas de Mayor).

E1 Superdvit por revaluacidn que se presenta en el balan-
ce general, se concilia con el Superdvit por retencidn de
activos no monetarios y ganancia monetaria acumulada de =~

Ta siguiente manera:
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Saldo que se muestra el balance
general $ 40,000

Mids: Complemento al valor de los

inventarios $ 700

Modificacidén al costo de ventas § 2,000 3 2,700
Menos:

Creacidn de 1a reserva para man

tenimiento del capital social $ 27,579
Reexpresidn de:

Complemento a Ta Depreciacidn -

por Rev. $ 5,000

Utilidades de ejercicios ante-=~
riores ' . $ 1,360 $ 33,939

Superdvit por retencidén de acti
v0sS no monetarios y resultado

moneterio acumulado antes del

traspaso de la Pérdida en - -

cambios (7) - $ 8,761
Menos: '
Pérdida en Cambios $_ (9,000 )

Déficit por retencidn de activos

no monetarios y resultado moneta s 239 )

rio acumulado neto.

(7) E1 superdvit por retencién de activos no monetarios y ga
nancia monetaria acumulada, represehta que el dincremento

en el valor de los activos no monetarios resulté supe~ -
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rior a 1a cantidad que se hubiese alcanzado de haber apli
cado factores derivados del Indice Nacional de Precios al
Consumidor y que, en términos generales, se han mantenido
inversiones que aumentan su valor en periodos inflaciona-
rios, sin embargo al._ aplicarse y/o traspasarse el importe

de Ta pérdida en cambios, el resultado es el de déficit.



APENDTICE III
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REVALUACION DE ACTIVOS FIJ0S BASADA EN AVALUO SU TRATAMIENTO
FISCAL Y CONTABLE

I. INTRODUCCION

A causa de 1a devaluacidén y altas tasas de inflacidn en -
los Gl1timos afios en México y en todo el mundo, se hace necesa
ria en las empresas la presentacién de informacidn financiera
que muestre valores actualizados, que permita una apreciacitn
realista de su situacidon, que evite los muchos problemas que-
el uso de su actual contenido ocasiona y haga posible la toma
de decisiones que.aseguren 1a eficiente continuidad de Ta em-

presa.

Este trabajo se limita exclusivamente a 10 relativo a la-
actualizacién de los valores de los activos fijos a base de -

avalios practicados por técnicos independientes.

E1 avaldo ha sido ya reconocido como uno de los métodos -
mds adecuados de revaluacidn de activos’ftjos para efectos fi
nancieros y contables, pues las instituciones bancarias en my
chas ocasiones 1o solicitan para apoyar las garantfas en el -

otorgamiento de créditos o bien para fines de aseguramiento.

En el aspecto contable, desde hace muchos afios es no sdlo
aceptado, sino en algunos casos requerido para el registro de

activos fijos, como 1o veremos mis adelante.
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E1 0ltimo ano marca un hito en México que sefiala dos eta-
pas, una bien definida de desarrollo acompahado de estabili--
dad econdmica, y otra que se ha iniciado recientemente con di
versos problemas econdémicos derivados de la devaluacién del -

peso y de las altas tasas de inflacidn.

Esto ha llevado a los empresarios a 1a necesidad de actua
lizar la informacidn sobre la situacién econdmica y financie-

ra de sus respectivas empresas.

Una de las herramientas idéneas en estos momentos, que --
coadyuvan a ese fin, es 1a revaluacidn de los activos fijos,-~-

que después de la devaluacidn se ha hecho imprescindible.
11. REVALUACION DE ACTIVOS F1J0S.

Desde hace muchos afios se ha insistido en que los estados
financieros preparados de acuerdo a principios de contabili--
dad, no reflejan la verdadera situacion de la empresa debido-
a que no reconocen la pérdida en el valor adquisitivo de la -
moneda. Para resolver este problema se han planteado desde en

tonces basicamente dos alternativas:

a) Ajustar todos los valores con base en los Tndices gene
rales de precios para convertir todas las cifras a pesos ac<-

tuales, es decir en unidades de moneda equivalentes en su po-

der adquisitivo.

b) Presentar en los estados finanéiéros Ta revaluacidén de
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los activos fijos, que son 10s bienes que normalmente acusan-
mayor discrepancia entre los valores de adquisicidn y los ac-

tuales.

Recientemente se ha estado considerando la determinacidn-
de Tos valores actuales, no sdélo de los activos fijos, sino -
de 1os demds conceptos no monetarios incluidos en los estados

financiereos.
Los indices generales de precios

Para efectos de la revaluacidén de activos fijos el método
a base de jos indices gererales de precios, en nuestra opi- -
nién, no es recomendable, ya que dicho método actualiza valo-
res de las unidades monetaria; invertidas en épocas anterio--
res y no‘el de los bienes adquiridos con ellas, es decir, ex-
presan el valor actual de los pesos invertidos y no el de los
activos fijos propiedad de la empresa. Por 1o tanto, creemos-
mds conveniente una adecuada revaluacién de activos fijos me-
diante un avaldo que se determine a base de valores de reposi

cidén y su valor actual estimado.

En México, a raiz de la devaluacidn del peso en abril de-
1954, un gran nimero de empresas optd por revaluar sus acti--
vos fijos como una medida para compensar el impacto de dicha-
devaiuacidn, tal como estd ocurriendo en la época actual, con
motivo de la devaluacién de agosto de 1976; sin embargo, en -

aquella ocasién incluso la Secretaria de Hacienda y Crédito -
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piblico, publicé un decreto en donde se establecia la forma de ¢émo - -

las empresas debian considerar dicha revaluacién.

En épocas con menor estabilidad econdmica es muy frecuen
te que las empresas hagan la revaluacidn de sus activos fi--
jos, para contrarrestar la pérdida del poder adquisitivo de-

lé moneda.
I1I. AVALUOS.

La prdctica de la valuacidn data de los comienzos de la-
civilizacién egipcia y ha evolucionado a través de los si- -
glos desde un simple registro, en el cual un propietario de-
un bien determinaba una cierta‘cantidad de dinero como valor
de su propiedad, hasta firmas complejamente estructuradas --
que ofrecen un rango completo de valuacifén y otros servicios
profesionales o compafifas pdblicas y privadas. grandes y pe-
quefias, nacionales e internacionales. La firma mds antigua -
que existe en este campo en los Estados Unidos inicid sus ac

tividades hace 85 afios y actualmente cuenta con aproximada--
mente 800 empleados, prestando servicios de valuacién a tra-

vés de companias filiales en gran parte del mundo.

Los avaldos industriales se iniciaron en México en la dé
cada de los 60, con avaldos muy simples, orientados bisica--
mente hacia el drea de compra-venta, y realizados prictica--

mente en forma individual. Actualmente las firmas de impor--
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tancia requieren de especijalistas en ingenieria, procesos in
dustriales, as{ comd en economia, administracidn de empresas,
seguros, contabilidad y procesamiento electrdnico de datos.-
Normalmente estdn organizados en divisiones tales como: in--
dustrial, financiera, servicio continuo, bienes rafces, ser-
vicios pudblicos, control de activos fijos, etc. Cuentan asi-
mismo con amplios centros de informacidn donde se registran-
los avaldos realizados, asi como catdlogos, listas de pre- -
cios y otros datos disponibles de inmediato para su procesa-

miento.

a) Definicidn de términos.

éQué es un avalldo? E1 libro Appraisal Terminology and --
Handbook del American Institute of Real Estate Appraisers, -
los define como: "Una estimacidén y opinidn del valor. E1 ac-
to o proceso de estimar el valor. Usualmente, un informe es-
crito de 1a opinion del valuador sobre el valor de cierta --
unidad de propiedad adecuadamente descrita y referida a una-

fecha determinada'.

A continuacidn se describen en forma general las bases -

Y los procedimientos para el avaldo de activos fijos.
Conceptos de activo fijo.

E1 activo fijo de una empresa lo constituyen los bienes-
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tangibles adquiridos en propiedad por dicha empresa para con

tribuir en la produccidén de otros bienes y/o servicios.

El activo fijo tiene como caracteristica fundamental po-
seer vida limitada y por 1o tanto, estd sujeto a deprecia- -

cién; el terreno es la (nica excepci6n importante.

Descripci6én de las actividades a desarrollar para la va-

luacidén del activo fijo.

La valuacidén de los bienes del activo fijo tiene como ba

se el desarrollo de las siguientes actividades:

1. Revisi6on de las facturas y/o documentos que amparan -
los bienes que forman parte del activo fijo, con el fin de -
obtener informacién respecto a su titularidad y a su fecha -

de adquisicidn, reconstruccién o reparacidn.

2. Levantamiento de inventario e inspeccifn ocular, pie-
za por piéza, de todos y cada uno de los bienes que forman -
el activo fijo de la émpresa, con el fin de obtener informa--

ci6n respecto a sus caracterfsticas y estado fisico.

3. Obtenci6n de cotizaciones de equipo y propiedades nue
vas, iguales o similares a los que se encuentran en opera- -
cion en Ja emprésa en la que se practica el avalido, para po-

der establecer su valor de reposicibn.

.

4, Procesamiento de la informacidén anterior de acuerdo -

con el procedimiento establecido para avalidos de activos fi-
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jos, mismo que se detalla a continuacién:

Procedimiento para la obtencién del valor actual estimado

E1 avaldo tiene como finalidad poder conocer el valor ac-
tual estimado de los diferentes bienes que forman el activo -

fijo, referido a una fecha, un lugar y un propdsito.

Para obtener el valor actual estimado de los bienes del -
activo fijo se parte del Valor de Reposicidn de 1o0s bienes --
considerados, aplicando a este valor factores de dépreciacidn

de mantenimiento y de obsolescencia.

P

E1 Valor Actual Estimado se calcula mediante la siguiente

~

expresidn:

V.ALE. = V,R. X F.D. X F.M. X F.O0.

donde

V.R. = ¥.C. + M.O. + F. + I. + D.F.

Entendiéndose coma:

V.A.E. = Valor Actual Estimado
V.R. = Yalor de Reposicién
F.D. = Factor de Depreciaciodn
F.M, = Factor de Mantenimiento
F.0, = Factor de Obsolescencia
v.C. = Yalor de Cotizacidn

M.0. = Mano de Obra
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F = Fletes
1 = Ingenieria
D.1 =

Derechos de Importacidn

Definicidén de conceptos

Valor Actual Estimado (V.A.E.)

¢, Representa el valor de la propiedad en la fecha en que
se efectlGa el avaldo, tomando en consideracidn todos los fac
tores de afectabilidad, tales como depreciacidn, mantenimien

to y obsolencia.
valorde Reposicién (V.R.)

Rgp:gsenta el valor de bienes nuevos, iguales o simila
res a los bienes que se valdan, en la fecha en que se practi
ca el avaldo. E1 valor de reposiciéon es 1la suma del valor de
cotizacion del mercado de la propiedad nueva, igual o simi--
lar al bien valuado, en la fecha del avaldo, los fletes, la~
mano de obra de instalacidn, la ingenierfa y los derechos de

importacién, cuando procedan.
Factor de Depreciaciéon (F.D.)

Representa la relacidn entre la vida remanente y la vi

da Gtil de los bienes.

-
-

Es la medida de la disminucién de valor por efecto del

uso del tiempo transcurrido y tiene un valor de aproximada--
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mente un 10% del valor de reposicidn, que representa el valor
de "rescate" de la propiedad valuada. E1 factor de deprecia--

cidn se expresa matemdticamente segin 1a siguiente fdérmula:

. - E
V.4U.

En donde:

V.U.=Vida util
E. = Edad

Vida Util (Vv.U.)
Representa la vida que se estima que un bien prestari-

-servicio dentro de 1os 1imites de eficiencia econdmica.

Edad (E)
Representa el tiempo transcurrido desde la instalacién

de la propiedad nueva hasta la fecha del avaldo.
Factor de Mantenimiento. {(F.M.)

Representa el grado de calidad del mantenimiento obser

vado durante la inspeccidén ocular.
Factor de Obsolencia (F.0.)

E1 factor de obsolencia representa en cierta manera --
una disminucién del valor, producto del avance contfinuo de -
1a tecnologia. Con base en la experiencia, se ha expresado -

en funcién de la edad y la vida {til, y se aplica en el ava-



-259-

lio de acuerdo a tablas especialmente confeccionadas para es-

te propdsito.
Valor de Cotizacidn (V.C.)

Representa el valor de mercado de bienes nuevos, igua--
les o similares a los que son objeto de valuacidn, a la fecha

del avalio.
Mano de Obra (1.0.)

Representa el conjunto de gastos para 1a instalacidn -

del equipo o de la propiedad considerada.
"Fletes (F)

Representa los gastos necesarios para trasladar los bie
nes desde su lugar de origen hasta el lugar donde se vayan a-

instalar.
Ingenieria (1)

Representa los gastos necesarios para la ingenieria de
proyecto, supervisidn, direccifn y administracion, de la - -

construccidn.
Derechos de Importacién (D.I.)

Para los equipos importados, son los impuestos y gas--

tos aduanales necesarios para su introduccién al pafs.
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b) Usos y Ap11cacipnes.

Existe una gran variedad de usos y propdsitos de un ava--
lio, de 1os cuales describiremos a continuacién los principa--

les:

1.- Administracidon interna.- Estos avalios sirven para in
formar a los directivos de una empresa sobre la situacidn fi--
nanciera real en que se encuentra la compaiifa en cuestidn. Ade
mds, permite conocer con exactitud 1os costos de operacién, -
ya que el avaldo reporta el valor de reposicidn de l1os activos
fijos a 1a fecha en que se lleva a cabo, hagiendo asi posible
1a estimacidn adecuada de un fondo que permita reponer dichos

activos al términos de su vida dtil.

2.~ Financiamiento.- E1 valor de los activos de una em
presa no debe ser presentado ante las instituciones financie-
. ras a su valor de adquisicidn, ya que la inflacidén y devalua-
cidn sufrida ultimamente deben de reflejarse en el valor de -
los mismos, para poder contar asi con el respaldo adecuado pa

ra obtener los financiamientos que puedan requerirse.

' 3.- Propésitos de Seguros.- E1 avalio permite conocer el
valor real de los activos para poder fijar coberturas de segu
ros justas, esto es, ni pagar demasiado, ni sufrir el coasegu
ro involuntario por tener asegurados los bienes a un valor me
nor que el real. Asimismo, permite autoaseourar parte de dicho va-

lor, conociendo de antemano la verdadera proporcién del ries-
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go que se esta tomando por cuenta propia y ademds en caso de si
niestro, permite llegar a un ajuste rdpido y equitativo, aho--

rrando tiempo y gastos.
c) Ventajas.
1.- Ventajas de un avalido con propdsitos administrativos.

Permite a los directivos de una empresa, conocer en forma
mds real la situacidén en que se encuentra la compafiia en rela-

cién a sus activos asi como los resultados obtenidos.

Conocer en las empresas el valor actual de sus inversio--
nes y contar con los elementos para calcular razonablemente la
rentabilidad de la empresa considerando las ganancias actua--

les y la inversion a valores actuales.

E1 disponer de un buen avaldo, obliga necesariamente a --
preparar un buen inventario, lo que permite conocer con exacti
tud los activos con los que cuenta la empresa y tener un ade--

cuado control de los activos fijos.

2.- Ventajas de un avalio con propdsitos de financiamien-
to.- En la actualidad para obtener un financiamiento es mds im
portante la capacidad de generar dinero de la empresa que soli
cita el préstamo, que 3os bienes que posee. En efecto, existen
empresas con una gran inversién, pero con una capacidad nula -
para generar utilidades a las cuales ninguna institucién finan

ciera se interesa en conceder crédito.
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Las empresas con alta capacidad de generacidn de utilida
des no tienen dificultades en obtener un financiamiento, sila
solicitud de éste se ve respaldada por una adecuada aprecia--
cién del valor actual de sus activos fijos.

Los argumentos presentados en pdrrafos anteriores son --
vdlidos para la obtencidn de financiamientos. Los valores que
se presentan en los 1ibros no tienen ningura relacién con los
valores actuales (valor de reposicidn menos depreciacién) y,-
por 1o tanto, un andlisis financiero de una empresa es incom~

pleto si no se dispone del valor actual de sus bienes.

d) Necesidades de actualizacidén.- Todo avalio llega a --
ser obsoleio debido a cambios en la economfa, 1os cuales oca-
sionan fluctuaciones en salar%os, precios de materijales, pre-
cioé de equipo costos de fletes, etc. Los nuevos procesos de-
construccién y el perfeccionamiento y mayor eficiencia de la-
maquinaria y equipo, también contribuyen a la obsolencia de -

un avalio.

Aunados a 1o anterior, estdn los cambios normales de una
empresa, tales como: altas, bajas y transferencias de activos,
1o cual se traduce en la necesidad de mantener al dfa el ava-

100 mediante su actualizacién perifdica.
IV.- TRATAMIENTO CONTABLE Y FISCAL.
A) Aspecto contabile.

En la actualizacién de los valores de la informacidn fi-
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nanciera se pretende bdsicamente dos objetivos:

a) Presentar en la forma mds apegada a la realidad, la -

situacidn financiera de la empresa.

b) Presentar claramente los resultados obtenidos y la --

causa que los origina.

Para la presentacidn del valor real de los activos fijos
hay que precisar cual es el valor que se desea presentar como

real en los estados financieros, ya que ésta podria ser:

a) El equivalente actual en unidades monetarias de las -
unidades monetarias invertidas cuando fueron adquiridos los--

activos.

b) El valor actual de los activos existentes, consideran
do su valor de reposicifén, su antiguedad, Su estado fisico -
su vida probable en condiciones de operacién, su uso actual,-

avances tecnolfgicos, etc.
c) Su valor neto de realizacién.

E1 avalio presenta el valor actual de los activos sobre-
la base del concepto que se expresa en el incisoc b), que es -
en nuestra opinién en concepto que muestra, en una empresa en

marcha, el valor m&s real de los activos fijos.

La determinacién de los resultados deberd hacerse consi-

derando 1a depreciacidn del ajuste hecho a los activos fijos-
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sobre la base del avaldo, y Ta vida probable considerada en el
mismo.

Anualmente, 21 actualizar el avalio se deberd considerar-
el superdvit obtenido en el ejercicio por la diferencia entre-
los valores actuales determinados al principio y al final del-
ejercicio, y la depreciacidn del ajuste a los activos fijes --

cargarla a 1os resultados durante el ejercicio.
E1 avalio en la técnica contable.

E1 avalido es considerado por la técnica contable en la de
te€rminacién del costo o su equivalente, y especificamente hace
mencidn de €1 en el Boletin C-6 Inmuebles, Maquinaria y Equipo
que establece las Feglas de valuacién para estos conceptos del
activo fijo.

En dicho Boletin se establece que "De acuerdo con princi-
pios de contabilidad las inversiones en inmuebles, maquinaria-
y equipo deberdn valuarse ai costo de adquisicion al de cons--
truccién, o en su valor equivalente”

En el mismo Boletin, al definir el concepto del costo o -
su equivalente, se menciona, en el Piarrafo 12:

"Al comprar o recibir a cambio un lote de activo fijo, --
sin especificar el precio que corresponda a cada uno de los --
bienes gque incluye, el costo total del lote debe distribuirse-
entre los diversos bienes con base en el valor relativo de ca-
da uno, determinado por AVALUO hecho por peritos".

En el pdarrafo 15:
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"Cuando las propiedades han sido adquiridas sin costo al
guno, 0 a un costo que es inadecuado para expresar su signifi-
cado econdmico, deberd asignarse a esas propiedades un valor -
determinado por AVALUO y, con objeto de precizar razonablemen-
te los resultados subsecuentes, registrarse en la contabilidad
de la entidad, cargandose a la cuenta correspondiente de acti-

vo fijo y acreditindose .a superavit donado".

En los pdrrafos, 13, 16 y 17 se mencionan los casos de -
vbienes adquiridos por canje o cambio de otros activos, recibi
dos como aportacion de capital y adquiriendo como cobro a un-
deudor de la empresa, y en los tres casos se establece gque de
berdn considerarse a su valor de mercado, y una de las mejo--
res formas para 1a determinacidén del valor de mercado de los-
bienes de active fijo adquiridos o recibidos de esta forma, -

es sin duda el avaldo practicado por un perito.
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Al margen un se'lo con el Escudo Nacional,
que dice: Estados Unidos Mexicanos.—Secreta-
ria de Hacienda y Creédito Publico.—-Comisién
Nacional de Valores. .

CIRCULAR 11-6

A las sociedndes cuy (13 valores se encuentran

Inscritos en el Registro Nacional de Valores e In-

termediarios, y a los valuadores autorizados por
!a Comision Nacional de Valores.

La Junta de Gobierno de esta Comxsién Va-
cional de Valores, en su sesién correspondiente

‘u.-n.l; RO

al dia 2 de marzo dé 1982 en UsSo' de la facultad
quele Cconfiere la fracciér IV del articulo 4%, en-
relacién con la fracclon Videl articulo 14. ambos

COL\SIDERA\DO .

Prlmero "Quela Junta de’ Gobierno de eosta
Comisién-Nacional deé Valores, en su sesién cele-
brada el dia 19 de mayo de 1930,'acordd la expedi-
cion de las disposiciones ce cardcter general
contenidas en la Cireular 11°3, del din 22 siguien-
te, relativas a la revelacién dé Tos efectos de la
inflacidn en la informacién financiera de las so-
ciedades que tienen sus titufos inscritos en el Re-
gistro Nacional de Valores e Intermediarios.

. Segundo.  Que ia disposicisn scgunda de la
ercular mencionada en el punto anterior deter-
mina las normas cuya obligatoricdad correspon-
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. de observar a las sociedades con titulos inscritos

en el Registro Nacionalde Valores e Intermedia-

- rigs, en lo que se refiere a los actives fijos. Con-

signa también Ja obligacién que tienen las socie-

dades de valuar el activo fijo de sus empresas y

que dicha valuaci6a o revaluacidn se formule por

conducto de valuadores independientes que se

_ encuentran autorizados en esta Comisién Nacio-
pal de Valores. s

Tercero. Que la experiencia en México en
materia de valuacién es incipiente. Los procedi-
mientos que utilizan los valuadores no han sido
bomogéneos y existe una variedad de criterios
que han hecho que la reexpresién de los valores
del activo fijo se encuentre formulada enbase 2
apreciaciones y aplicaciones tan subjetivas, co-
mo es el grado de capacidad y preparacién que
tengan los especialistas valuadores en realizar-

Cuarto. Que el conocimiento que se ha
adquirido en esta Comisién, derivado de ia revi-
sién y andlisis de las valuaciones hechas por los
valuadores independientes autorizados, e incluso

r visitas c}ue se han efectuado a las plantas con
mspeccién fisica de los actives, ha demostrado
que algunas valuaciones se han practicado en
forma superficial o a laligera; que algunos valu-

. dores personas fisicas no tienen la capacidad ne-
eesaria para llevar al cabo valuaciones de equi-
pos industriales; que algunas firmas de valuado-
res no contaban con el equipc suficiente v conel
personal preparado para lievar a cabo las car-
gas de trabajo de contrataciones que hicieron
mds alla de sus capacidades.

. Quinto. Que ante el consenso general de los
sectores interesados, como son los representan-
tes de las sociedades con valores inscritos en el
- Registro Nacional de Valores e Intermediarios.
1os auditores de dichas emisoras, los valuadores
autorizados por este Organismmo { el personal
técnico de esta Comisién, y con el propésito de
vmiformar los criterios y métodos de valuacion,
de su presentacion y formulacidn, esta Comisién
Nacional de Valores con apoyo en el articulo 14
fraccién VI de la Ley del Mercado de Valores,
cuya aplicacién se relaciona directamente con
Jos articulos 116 y 172 de 1a Ley General de Socie-
dades Mercantiles y 38 del Cédigo de Comercio,
ha determinado emitir disposiciones de cardcter
general y obligatorio para las sociedades andni-
.mas gue tengan sus valoresinscritos en el Regis-
tro Naciopal de Valores e Intermediarios, con el
propdsito de que tales emisoras muestren en su
contabilidad y estados financieros el valor actual
de sus activos, asi como los demas datos necesa-
- rios que permitan apreciar ciaramente su situa-
¢ién econdmica, acordéd se expidan con caricter

" general las siguientes )

. 7 pISPOSICIONES

PRIMERA. Las sociedades que tienen sus

titulos inscritos en el Registro Nacional de Valo-
res e Intermediarios, y Jos valuadores autoriza-

dos por la Comisién Nacional de Valores, dehe-
rdn observar los criterios técnicos que se indican
a continuacion, en la formulacion de la informa-
cién que deben suministrar a dicha Entidad res-
pecto de los avahios de activos fijos que deben
realizar en cumplimiento de las disposiciones de
carécter general contenidas en nuestra Circular
11-3, de fecha 22 de mayo de 1980. -

Criterios para la formulacién de la informacidn
3ue deben proporcionar a 1a Comision Nacional

e Valores las sociedades cuyos valores se en-
cuentren inscritos en el Registro Nacional de Va-
lores e Intermediarios, respecto a los avalics de
Activo Fijo que deben realizar en cumplimiento
de la Circular 11-3, relativa ala revelacién de los
efectos de la inflacién en la informacidn financie-
ra de dichas sociedades.

1. PRACTICA DEL'AVALUO BASE
1.1 Definicién del avalio base.

Se entendera como “avalio base" aquel que
se practica en los términos y requerimientos ge-
nerales que establece el presente instructivo.

El avalto base delos activos fijos de una em-
presa determinard un valor que se entenderd en-
mo una estimacidn de valor fisico en usg, en con-
diciones de operacion normat.

Por !o tanto, debera considerarse el valor
que tiene el bien en cuestidn para la empresa co-
mo una unidad productiva; y no debe considerar-
se €] valor que podratener el bien encaso de ven-
ta del mismo en forma individual o como en la
venta total de la empresa. Esto es lo que de
acuerdo con principios de contabilidad se consi-
dera como el principio de negocio en marcha.

1.2 Definicién del .alcance del avaltio.

Elaleance de un avaluo se definird mediante
una carta convenio que debera celebrar 1a em-
presa y el valuador, donde se establezcan los si-
guientes puntos: ’

1.21 Fecha de ciecre de los bienes a valuar

Seentiende como “‘fecha de cierre’, 1a fecha
en la cualde acuerdo a registros contables se lis--
tan los bienes a valuar. Esto es con objeto de po-
der comparar adecuadamente las cifras del ava-
o contra las cifras de registros contables.

. La techa de cierre del avalio puede no coin-
cidir con la del cierre contable de la empresa.
Sin embargo, de acuerdo a las disposiciones de la
Circular 11-3, 1a fecha de cierre del avalio debe-

rd quedar comprendida en el segundo semestre

del ejercicio social de 1a empresa, .
1,22 Teatamiento de Obras en proceso

. ) Er; .ate.m':'ién alo indicado e’n el pdrrale ante.
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rior, las obras en proceso se excluiran del avalio
.en tanto hayan sido excluidas de la relacién de
los bienes a valuar.

Preferentemente, las obras en proceso no
deberan incluirse en e} avaluo.

... 123 Tratamiento de activos por desechar
.no reemplazables . .

Este tipo de activos se define en la Circular
No. 12 de la Comisién de Principios de Contabili-
dad del Instituto Mexicano de Contadores Publi-
cos, A. C.

1.2.4 Tratamiento de otros problemas espe-
cificos de la empresa

.- La empresa junto con el valuador deberan
sefialar los criterios a seguir para resolver pro-
blemas especificos de avaluo, de acuerdo a las
caracleristicas de la rama industrial a la que
pertenece.

1.2.5 Relacién de la informacion que la em-
presa proporcionara al valuvador y las fechas en
que estara disponible

»

Esta informacién debe contener por lo me-
nos lo que indica en el inciso 1.3.3 de este instruc-
tivo, y deberd ser presentada de ta} manera que
pueda ser utilizada en el avaltio de acuerdo al
criterio de ‘‘unidad minima indivisible” sefiala-
do en el inciso 2.5 de este mismo instructivo.

.. Ademds, se deberd indicar la vida util rema-

-nente probable de los bienes, tomando en consi-

. deracién el periodo en que serdn econémicamen-
te productivos.

.. 126 Tratamiento de la actualizacién del
_avaldo base

-.. Se deberan detallar las altas, bajas y trans-
. ferencias ocurridas en el ejercicio ea curso. Las

altas que obedezcan al reemplazo de un bien, de-
beran referenciarse con la baja correspondiente.

\- 13 Dela inrormacibn al valuador
1.3.1 De conformidad con lo especificado en
el Boletin B-7, el valuador practicara el avalio
del activo fijo de la empresa, de acuerdo a las
principales cuentas o tipo de activo fijo que lo in-
tegran, como son: ’
— Terrenos
— Construcciones
— Maqﬁinaria ¥ Equipo ..
— Herramientas, moldes, dados, troqueles
— Muebles y enseres

_ 'Equipo y Transporte

1.3.2 La re'acidn de los bienes a valuar de-
bera analizarse junto con el valuador, para estu-
diar las conveniencias de practicarel avalio que
sea valido para el ejercicio en curso, de acuerdo
con lo establecido por a Circular 11-3.

1.3.3 Lasrelaciones analiticasde activo fijo
que proporcione la empresa u otro tipo de docu-
mentacién que mencione los bienes a valuar, de-
berdn ser verificados por el valuador mediante
inspeccidn fisica.

La informacién minima y necesaria que de-
berd proporcionar la empresa al valuador para -
la practica del avalto, es l1a siguiente:

Terrenos

Fecha y costo de adquisicion, copia fotostati-
ca de la escritura o documento relativo donde se
indiquen medidas y colindancias, asi como su-
periicie y nomenclatura catastral del terreno en
cuestion.

Construcciones

Fecha y costo de adquisicién, planos de plan
ta arquitecténicos, de cimentacién y estructura
les de Ias naves industriales, oficinas y de las di-
ferentes obras civiles importantes del preceso.

las naves industriales, oficinas y de las diferen-
tes obras civiles importantes del proceso.

Maquinaria y Equipo

Fecha y costo de adquisicién, indicandosi se
comprd nuevo ¢ usado, descripcién, marca, me-
delo, nimero de serie, capacidad nominal, di-
mensiones, etc. .

Herramientas, maldes, dadoes y troqueles

Fecha y costo de adquisicién, descripcidn es-
pecificaciones, etc.

Muebles y enseres

Fecha y costo de adquisicién, descripcién,
marca, modelo, nimero de serie, elc,

Equipo de transporte

Fecha y costo de adquisicién, descripcidn,
marca modelo, nimero de serie, etc.

Es importante sefialar_que esta informacién
deberd conciliar con los bienes que el valuador
va a inspeccionar fisicamente y con los actives

- que tiene registrada la empresa.

1.3.4. La inspeccién fisica debera efectuarse
segun los criterias que se indican en los aparta-
dos 2.4,2.5,2.6, 2.7, 2.8, 2.9, de este instructivo pa-
ra cada tipo de activo fijo.

1.35 En n}ngﬁn caso deberd permitirse que
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el valnador practique avaitos divectamerts sn-
brelas relacieoes analiticas o docwnentuneie: co-
[ativa de activo fijo que presente la empresa g
ra tal propasito: estoes, que cfectae lng ¢ ;
del avaltio base sohre dichis reluciones
haber estreetnrads debridaviente el avalin:
los bienes inspeccionadas tisicamenie, de acuer-
do a tus apartudos mencionados en el inciss ante
rior.

1.3.6 Para un mejor conocimicnto da loa Sie
nes a valuar Ia empresa debord 0 alva-
luador a 1a infarmacién minina y necesm + gue

le permita contar con lus elemertos de juivia su-
ficientes en la practica del avalio,

Esta informacion pudrd ser, entre otra: Ja-
tos téenicos o especificaciones: dates de tipo con-
table, come fecturas, cuentas de gastos, regis-
tres de mantenimiento, dibujos, planus, cic., los
3 deberdn ser manejados en forma confi-
dencial por el valuador.

Esta informacion ser: complementada cen

las platicas y entrevistas que tenga el valuadov

con las personas interesudas de la empresa, du-
rante Ia inspaceidn fisica de los bienes.

1.4 De los valores Gel avalio

Los valores que deberzi ¢l valuador incluir en
el avalio base v sus acma'xmcmnes 50ii los si-
guientes: N

“Yalor de reposicién nuevo' (V.R.N.); s¢
entenderid como el valor de cotizacidn o estitnado
demercado, de una construecién o equipa izualo
equivalente; mas los gastos en que'se icugriria:
enla actualidad por conceplo de derechos y un S
tos de impartacion, [letes, gastos de instalacion!
eléctrica, mecénica civil, de ingenicria, manio-
bras, elc.

“Valor neto de reposicién’ (V.N.R.): se en-
tenderd como el valor que ticnen los bicucs enla
fecha en que se pratico el avalto, v se determina-
r4 2 partir del Valor de Regosicion Nuevo corre-
gido por los {actores de depreciacion debidas a:
la vida constunida respecto de su vidia il de pro-
duccion ¥ econémica, estado censcrvacion, y
grado de ‘obsolescencia relativa par la empresa
en cucstion, . .

“Vida il Remnncnlc" (V.UR.); sc enten-
derd comola vida atil probable que se estima
tendrin los Lienes en el futuro, dentrode o timi-
tes de cficiencia de produceicn y econdniien, pa-
ra la emnpresa en cucstion.

“Depreciacidn Anual'’ (DAL se entender -
como el cargo que se considera tendii cada bicn
¢ equipo en términos ceondmicos y de pr odue-
cidn en el periodo te su vida atil remanente, y se
determinara como ¢l cociente de dividir el valor
neto de reposicion entre la vida dtil remanentee,

Las-cifras dl Valor dé Revosicisn Nueva.t

Valor Nete de Reposicinn v Depreviacide Anusd,
sC expresaran on ntiles de pesas, bajo ol eviteriy
dez reciondear las cifres arviba o ahajo del digilo
inmeduite at cinco.

1.5 De les métodos de valiaeion

Los mdtodos mds ecominmente sceptadns
que =¢ deberan adopiar o da prictica de valua-
cign pava cfectys del presente in \lruLu' 0 sont

a) Métndo de 1o linea recta dirccto, el cual
contemnli asignacion de valores 2 cada factor
Ge dopit: ucitn o demidriio en forma directa, se-
gun sea ol casodel bivn a valuavse.

b) Métordo dn ! ea recta ponderadn. el
cual contempia s ade valores acadafac-
tor de deprecia cion o de mérilo, al cual previa-
mente se le considerd un determinado peso se«
gin sea el caso del bien a valuarse.

1

_ Ambos métodos se tepresentan por las si-
guientes expresiones matemadticas:

a) V.N.R.=V.R.N. (1-n/N) x F.C. x F.0.
b) V.N.R.=V.N.E. 1- (0/N) (A) + F.C. (B)

+ F.O.(C))

Donde ' .

V.N.R.: Es el Valor Neto de Reposiciin de
‘un bien en la fecha que se practicé el avalio.:

V.R.N.: Es el vaior dc Reposicién Nuevo de
un bhien. que incluye los gastos de inslalacion que
se tendvian que erogar en esa facha, para que el
bien a valuar opere cn condiciones normales.

‘n’’: Es el nimero de afios de vida consumi-
da en términos de prisiucceion y econdmicos de
un bicn, el cual no necesariamente es equivalen-
te a la edad que tuviera, por simple diferencia
e%trc la fema del avaide y su fecha de adqulsl-
cion.

“N*': Es la vida il total que se estima ten-
dra un bien en Lérmines de produccion y econd-
micos, en condiciones de operacidn norrnal.

F.C.: Es el {factor de conservnmén o mante-
mmxcnto e

F.Q.. Es el factor de obsolesccncia. B

A, B, C,: Son los pesos considerados o asig-
nados en forma deciimal.

Paraladetermia:ciénde cadaura delasva-
riables que componar tas expresiones matemati-
€us Sei: \lndus, se deterim :""UII‘ los siguientes
criterios:

Valoe de Repasicidn Nuevo

iBste volor se determ narid por medio de cotiza-

.. \



6 l)’\'!)ll‘ l(l\l

ciones o precics esting (]aq dc b-'c~n'~; i; ;:x 'l_ P o

B dnorid
a lrave: B X'L‘ neebives
del pu ein, seLun la rima indas-

el bian o vaduar,

En nin

Ly utitinoe Tos indizes
publicodos g

e MKt

T it

Gerav i i !
oven, mediitie cotiz (.LIOH' unr-'t'm.- 25t

3 de 1os biencs e ipales gue tormean el -
po de netiva fije a valusr, :

Se entend
Hos valores o cotizaciones que de manera infor-
mal, pero con una variaciin razoruble res
“de una cotizaeidn foi mal,. a0n obtenidos on l'x
praciica por los valuzdores.

A esta valor se Ic deberdn agresar todos los '

gasles que se tendrinn qun crngar en la fecha del
avalio, por coneeplo doderechos ¥ gastos de in-
pertice-in, (lates, mann'). 3, gastos de insicla-
cién civil, mecz’mica, cléctrica, de ingenieria,
ele. Su determinacion se efectuara mediznta
mwulss esiimados en forma absoluta o como iz
cantidad relativa (porceutaje) del valor de repo-
sicién, segin sea el caso. -

“n” Se daterminard de acuerdoa i informa-
cién Lroporcionada por la ernoresa, segin sea su

fecha de adquisicion, ydeacuerdoa la inv ostiga- .

cisn del valuador durante’la inspeceion fisica,
" para conocer reatments el tiempo de vidu consu-
mida en términes de preduccida y eéondmicos.

En case de que el valuador no contara conla
* fecha de adquisicion del bien, tendra que dar una
" estimacion basacu fundamentalientc en las
pldticas con la empresa durante la inspeccion fi-
sica.

YN La vida il lotal que se estima lendra

un ‘mm se determinari por modio do boletines

- especinlizados, consulia de provecdares y de la
: expcriencia directa dela cmpresu cn cuestion.

< vieran una vida cansumida mayor al promedio
““doterming do, como’se indica en el purrato ante-
rior, ¢l calenlo de la vida vitil total se cfcetuacd
medinnte 1a vida Gtil remanente g se le esiima
albicn en términos productivoy y ceondmicos.

De sdc uri punto de vista hxuwc‘u.w la vida
il teind es el pevioca on queun bien o8 neonémi
camente produclive; o sea, qu«. pxm uce 2 pre-
cios cm.uchhvn-

.G Facfor de conservacidn
Fl esiads de conservacién so dm'rmi]ur'\

sean eslimacindel vialuador durite lmp:.c-
cion ﬂ-.:c.: de les lwsnvs, tomandn ¢n cuenta log

i come precios estiinados uque-

Para los casos en que los biercs a valuar tu-

niny e On2

tuizioy de liabajo, aanteaimiontos mayeres y el
tico de mantenimicnts que reciben,
.0

Factor de Obsolescencin
11 tipn c" vse Jetermninard se-
nte lainspec-
 Lade ser por cuu-
3 O CCCHGIILAS,

A ls“l

= ("u\lm S xu:.« 10

Se envtende
TV
bisnu ¢ ecming,
Se i pur e
cuastruceidn,

Lpar b leseencia teniea, eo-
S e ved valor dioun
41/-(;11 o ot avance lng,uol('mico Qe
nlios en el disenc v/o materiales de

neiu luncinnal co-
5 fue afucta ol valor de un
hicn o equipo. debido a una sehrecapacidad, ca-
pacidad inadec: s den-
tro del departaimenin o proceso productivo en
que s¢ encuentra: o bien, en relacion con otro
bien denlre do la propiedad de la empresa en
cuestion,

Se entenderd: por chsolesce
mo aquehia coiuiic

Se entonderd por obsolescencia econdmica,
cemo aguella condicion que afecta el valor de un
bien 0 equipy, debido 2 condiciones econdmicas
prepias del mercado en que se desarrolla la em-
piresa en Lueslmn, poder gencrador de utilida-
des, ctc.

§ De la memoria de calculo

El valuador deberd archivar o guardar tados
¥ cada uno de los elenentos de informaricn, da-
tos téenicos, ccoidmices, y documentes reiati-
vos, quc s emplearon en la determinacion de los
valoress del avalin base, asi como las hojaa de
h‘dbd)o de campo donde s anotaron tantoe ias re-
paraciones mayores o importantes de los equi-
pos, turnos de trabajo, etc., adewmnds de los dx.-
méritos y consideraciones pertinentes durante la
inspeceion fisica de los bienes.

La documentacidn s nlerior deberd ser archi-.
vada en tanto el vzluador no practique nueva-
mente un avalioe base en los términos de este ins-
tructivo. Asimismo, deberd guardar la dm.umcn-
facidn relativa para las actualizaciones del ava
lto base en lanto no ocurra lo nntcrmrmcnte
seqtalado.

Fstainformacion, asf como los resultados de
avaln, deberdin ser m‘amjadx en forma confi-
“denicial por parte del valuador,

. FORMULACION DEL AVALUO

.17 Generalidades

Este capitulo establece los requerimientos
de aplicacion general o los immuebles, maquina- -
ria y cquipy, mueblesy enseres, equipo de trans-
porte y equipss ¢ apeciales de Tas cmpresas co-
mereiales e industriales, ndustvias extractivas,
apricoas, ganieras, ,n ,qm ras, o de servicio
pulilico,
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Elpresente capitulo pretende ser suficiente-
mente flexible para su mejor aplicacion a través
del criterio de los valuadores, conjuntamente
con la empresa en cuestion.

Se hace la aclaracién que ha sido disefiado
para_ ser aplicado en industrias de transforma-
cion; por lo que debera ser seguido con muche
criterio sin dejar de hacer los comentarios que se
consideren conducentes, de manera que los re-
sultados indicados en el avalio reflejen los valo-
res dela forma mas razoriable posible, ala fecha
en que se practicd el estudio de valuacion,

El avalio deberd formularse y contener ca-
da uno ce los apartados que se sefialan en el pre-
sente capitulo. En anexo se muesltra un caso
practico.

22 Observaciones

Este apartado comprenderd basicamente
los siguientes parrafos:

a) Tipo de activos'valuados ¥ su localizacién

correspendiente, .
Se deber4 indicar el tipo de bienes de activo
fijo qiie fueren valuados, asi como los domi-
cilios correspondientes.

b) Tipo de bienes u otros no incluidos en el
© avalde.

Se deberd indicar en el avalio los bienes
que no se incluyeron, como inventarios de
todo tipo, circulante o intangible, ensu ca-
s0; asi corno permisos, derechos. cuotas de
contratacién, etc.. necesarios en la obten:
cién de los servicios de agua, energia eléc:
trica y similares.

¢) Fecha de la relacién de bienes valuados y
su propiedad legal.

Se debera mencionar que: *‘los bienes in-
cluidos en el presente avaluo corresponden
alos declarados por la empresa como de su
propiedad, segun relaciones contables pro-
porcionadas a fecha determinada. La pro-
piedad legal no fue verificada, ni se investi-
garon gravamenes o reservas de dominio
que puedan existir sobre dichos bienes™.

d) Periodo de verificacién fisica de los biertes
valuados,

Se deber indicar que “‘la existencia y ca-
racteristicas de los bienes se constataron
en todos los cases, mediante visitas efec-
tuadas en fechas determinadas”,

e} Definiciones de conceptos. :
Se debera mencionar la definicion de cada
uno de los conceptos o términos empleados
en el avalio base; basicamente, los si
guientes:

3]

g)

h

*“Vajor de Reposici{n Ntevo”, se entende-
r4 como la suma dei valor de cotizaciop o
estimado de mercado, de una costruccion o
equipo, igual o equivalente al existente;
mas los gastos en que se incurriria en la ac-
tualidad por concepto de: derechos y gas-
tos de importacion, gastos de insalaciop
eléctrica, mecanica, civil, de ingenieria,
maniobras, ete., en su caso.

*Valor Neto de Reposicién”, se entenderd
como el valor que tienien los bieces en la fé-
cha que se efechia el avaluo, y se determi-
nara a partir del Valor de Reposicién Nue-
vo. corregido por los facteres de deprecia-
cion debidos a: la vida consumada respecto
de su vida util de produccion y econdmica,
estacdo de conservacidn y grado de obsoles-
cencia relativa para la empresa en cues-
tion. (<)

*Vida Util Remanente”, se entendera co-
mo la vida utii probable que se estima ten-
drén los bienes en el futuro, dentro de los Ii-
mites de eficiencia productiva y econémi-
ca. para la empresa en cuestién. .-

“Depreciacién Anual”, se¢ entencers com-
el cargo que se considera tendra cada bien
0 equipo, en términos econémicos y de prn-
duccion, en el perfodo de su vida Gtil rema-
nente, y se determinara como el cociente
de dividir el valor neto de reposicidn entre
la vida \til remanente.
Periodo de investigacion de pracios ¥ dipo
de paridades empleadas.
Se debera indicar el periodo de investiga-
cién de precios o cotizaciones de los biepes
que se valuaron, mencionando durante-qué
mes o meses se {levé a cabo.la investiga-
cion. ca

Asimismo, se deberan sefalar los tipos de
paridad monetaria empleados, respecto al
pais de procedencia de los.bienes y, en.su
caso, mencionar cuando se trata de un solo
tipo de paridad (generalmente con el dé-
lar) si l1a empresa acostumbra realizar sus
inversiones con proveedores de maquina-
ria de procedencia europea o de otro lugar,
que cotizan en délares. e

. . Lo
Descuentos e impuesto al valor agregado.
Se deberd mencionar lo siguiente: *'El ava-
lio se practicé sin tomar en cuenta ningin
descuento especial por parte de los provee-
dores de materiales, de maquinaria o cual-
quier otro tipo de bien valuado; asi comc
tzmpogg el impuesto ai valor agregado (I.

Descripcion del contenido del avalio. °

. . . »*
Se deberan mencionar las partes o seccio-
nes que describe el avaltio base. Esto es, la
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primera seccion comprende terrenos y
construcciones con hojas numeradas del
No. 1 al No. X; una segunda seccion que
comprende maquinaria y equipo, muebles
y enseres, equipo de transporte, etc., con
hojas numeradas del No. 1 al No. X; etc.

Se podréan agrupar a discrecién segun las

necesidades del valuador y la empresa, pe-

ro siempre indicando la forma de su inte-

gracion.
2.3. Certificado y resumen de valores

Se deber4 indicar, previo al certificado, un

resumen de valores de los bienes valuados, de
acuerdo a las principales cuentas de activo {ijo
de la empresa. Mencionando su Valor de Reposi-
cién Nuevo y Valor Neto de Reposicidn, Vida Util
Remanente y Depreciacién Anual para cada
cuenta.

Este resumen podréd desglosarse en la medi-
da que la empresa lo solicite al valuador, pero
contemplando como minimo la presentacion
mencionada.

Posterior al resumen, se deber4d mencionar
la certificzcién de los valores resultantes, asi co-
mo la fecha y la firma de las personas autoriza-
das por este Organismo.

2.4. Informe y terrenos y construcciones

Para facilitar su manejo se dividirin en dos
grupos:

2.4.1. Terrenos
2.4.2. Terrencs y construcciones

Cada grupo debera comprender los siguien-
tes incisos:

2.4.1. Terrenos.
Cuando se valden terrenos tnicamente con

ciertas instalaciones especiales, los incisos se-
rdn como sigue:

1) Antecedentes .

2) Caracteristicas urbanas )
- 3) Descripcion general de] i)redio

4) Avalio Fisico

5) Avaldo por capitalizacién de rentas

6) Conclusiones Tt

Cada uno de estos incisos se desarrollara de
acuerdo al formato del caso practico de este ins-
tructivo. .

2.4.2 Terrenos y construcciones.

Cuando se valie el inmueble industrial, tan-
to terreno como construcciones, los incisos serdn

como sigue:

1) Antecedentes

2) Caracteristicas urbanas

3) Caracteristica del terreno

4) Descripecién general del inmueble

5) Tipos de construccién observados. ele-
mentos de construccién y valores del avaldo pa-
ra cada tipe. .

6) Instalaciones especiales.

7) Resumen de valores de avaltio fisico

8) Avaltio por capitalizacion de rentas

9) Conclusiones

Cada uno de los incisos se desarrollara de
acuerdo al formato del caso practico de este ins-
tructivo.

En los incisos anteriores 2:4.1. y 2.4.2., los te-
rrenos deberan ser valuados de acuerdo al uso
actual de los mismos, y no en funcién al uso pro-
bable de éstos por otras circunstancias.:

2.5. Informe de maquinaria y equipo

Atendiento al tlitpo de empresa. la maquina-
ria y equipo se clasificara de acuerdo al catalogo
de cuentas de la empresa en cuestion o, en su ca-
so, ésta podrad clasificarse en tres divisiones. co-
mo sigue:

a) Equipos de servicio.

b) Equipos de procese.

c) Otros.equipos.

a) Equipos de Servicio.

" Seentender4 como aquellos equipos nece-
sarios para suministrar al proceso produc-
tivo y otros equipos de 1a empresa, los si-
guientes servicios: -
1) "Agua
2) Vapor
3) Aire
4) Energfa eléctrica
S) Equipos anticontaminantes

6) Otros
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b) Equipos de proces;i.

Se entenderan como aquellas equipos direc-
-~ tamente relacionados con el proceso pro-
ductivo de 1a empresa.

¢)> Otros equipos.

Se entenderdn como aquellos equipos que
en forma indirecta se relacionan con el pro-
ceso productivo de Ja empresa como:

1) Equipos de control de calidad
2) Equipos de mantenimiento
31 Otros

. Elvaluador debera establecer. conjuntamente
con la empresa, la “unidad minima indivisible”
para cada uno de los equipos o bienes a valuar.

Se entenderi como ‘“‘unidad minima indivisi-
ble™, aquella unidad de maquinaria integrada
por el equipo propiamente dicho. accionado por
un determinado mecanismo o de transmisidn;
seguido, en su caso, de equipos o instalaciones
menores directamente relacionados con este
equipn, como son: instalacion civil. mecdnica,
eléctrica. bombas, vdlvulzs. tuberias. instru-
mentos, gastos de ingeni elc.. ¥ que por lo
tar'o tiene ¥a una caps sreductiva nefini-
i

No se deberdn incluir tedas ayuellas refaccio-
nes o partes no instalacas. dado que éstas se en-
cuentran formando parte del almacén de refac-
ciones o han sido ya cargadas a resultados.

En ef caso de que el equipo cuente con diferen- .

tes tipos de tuberias e instalaciones, sélo se con-
siderardn los tramos existentes entre dicho equi-
poy la linea principal, de 1a que se deriva el tra-
mo mencionado. Quedando, por tanto, diferentes
“*bancos” de tuberia de proceso o servicio que se
mencionardn en la divisién correspondientes,
con las bombas, vdlvulas y otros accesorios, en
3u caso. N

De esta manera, se irdn definiendo cada uno
de los equipos que integran el proceso productivo
de la empresa, el cual podra ser intermitente o
continuo. .

* En caso de Jas “'lineas de fabricaciéon” integra-
das por varios equipos o "‘unidades minimas in-
divisibles™’, el valuador debera analizar la con-
veniencia de efectuar el estudio de valuacitn pa-
ra cada uno de los equipas, dependiendo basica-
.mente de la vida consumida correspondiente a
dichos equipos, ¥ de la inspeccidn de las condi-
ciones fisicas y operativas del equipo por parte
del valuador. : ,

Dependiendo del an4lisis anterior, se reporta-
ran valores individuales para cada uno de Jos

equipos; pero siempre se indicara un valor total
para cada linea de fabricacién.

Los datos que se deberdn indicar para cada

uno de los bienes a valuar, son los siguientes:

1) D&scripcipn del equipo.

Nombre del equipo indicando la marca,.
modelo, capacidad y caracteristicas tales
que describan con la mayor claridad posi-
ble el equipo a valuar,

2} Afio de adquisiciéon

Este se determinara segun relacidn analiti-
ca delactiva fijo propoercionado por 1a em-
presa; o bien, mediante la {actura o docu-
mentacidn correspondiente, que acredite
tal informacién.

En casa de no existir documento algune, se
indicar4 un afio de adguisxcién estimado,
seguido de una létra “¢”.

3) Condicién del equipo en el momen;o de su
adquisicién. :

Se indicard con la paldbra ‘‘nuevo’’, “usa-
do”, *“hechizo’ o ‘‘reconstruido”, después
del nombre del equipo, en base 2 la docu-
mentacion respectiva de la empresa, v en
la observacién fisica por parte del valua-
dor.

Por “hechizos™ se entenderdn aquellos
equipos o bienes que no son de marca; y
que han sido disefiados especialmente y
contrufdos para desempeiiar una funcién
especifica del proceso de la_empresa en
cuestiin. Estos equipos pueden haber sido
construides dentro de la empresa o por fa-
bricantes externos. Preferentemente, el
andlisis para su valuacién se efectuara con
base en los registros contables de 1a empre-
sa para conocer 10s costos de materiales y
mano de obra, aplicados en cada caso.

Por “reconsiruides” se entenderin aque-
tlos equi(fos que adquirié !a empresa re-
construidos en sds partes principales, para
prestar la funcidn para 1a cual fueron dise-
fiacdos en su origen; o bien, aquellos que
fueron reconstruidos para otros fines o fun-
ciones, aprovechando ciertas rartes origi-
nales del equipo en cuestion. El anilisis pa-
ra su valuacidn serd similar al de un equipo
‘hechizo”.

4)  Numero de serie.
ée mencionard el nimero de serie de c?da
. equipo, en sy caso, sefialdndose. bdsica-
mente, para los equipos mas importantes

en monto valuado.

2.6 Muebles, enseres y equipo de oficina
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. Elvalvader debera estabiecer 7imin con la
empresd la cenveniencia de efagiuar 2 avalto
de los bienes que comzrends esia capitule, de
acuerdo con los siguientes criterios de agrupa-
cion.

a) Efectuar elavalio paracada uno de los bie-
.- nessegun su fecha de adquisicidn; esto es,
en forma individual.

b)  Efectuar el avalGo por grupo de bienes de
la misma especie, segin su fecha de adgui-
sicidn; esto es, en forma de grupo por espe-
cie.

¢) - Efectuar el avaldoe por grupo de bienes de
cualquier especie. segin su fecha de adgui-
sicion; esto es. en forma ce gruan global.

En este caso. se deberd valuar por separa-
do por lo menos el mabiliario ¥ equiso de
oficina que represenata un monto impartan-
te en el avaldo, como son: salas de juntas,
mobiliario de lujo de oficinas, equipos de
computacién, equipos telefénicos. equipos
de fotocopiado, etc,

Los datos que deberan indicar para los bie-
nes valuados son los siguientes:

1)  Descripcién del bien.

Nombre del mueble o equipo de oficina.

Marea. modelo, capacidad o caracteristi-
cas principales, en su caso.

2) Ao de adquisicidn seg:un relacién analitica
del activo fijo proporcionada por la empre-
sa; o bien, mediante la factura o decumen-
tacidn correspondiente que aeredite tal in-
formacidn en su caso.

3) Nuimero de serie. .

Se debera incluir, bdsicamente, para todo
aquel mobiliario o equipo de oficina que re-
presente un punto importante en el avalio.

2.7 Equipo de transporte

De acuerdo a la informacién proporcionada
por la empresa, el valuador deberd efectuar el
avaliio para cada una de las unidades de trans-
‘porte, en base a los siguientes criterios:

a) Se entenderdan como unidades de transpor-
te los siguientes tipos de vehiculos: auto-
méviles, camiones y comerciales (pick-up,

© estaquitas, vanette). .

.

%) Seentenderin comounidades de manejo de
©  carga los siguientes:

. Montacargas, cargados de brazos articula-
dos, patines eléctricos y manuales, equipo
para manejo de tambores, y otros equipos

T i e e waten e e A e o e T ———

s 0 P Bar H
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similares, que presten eisesvicie de trans.
gootar de nadacarsa L aimace-
naje, su embargue o su
las naves indus:riales do la empresa.

=) Elvaluzdor delerd efectuarla inspeccion
fisica de cada una de Ias unidades a valuar.
de {al maneraquele permita conocer su es-
tado v condiciones de operacidén en gque se
encuentran. : e tl

. e

En caso de que las unicades de transporte
fueran un numers importante v dispersas
en varios cornicilios dentro de la Repiblica
el valuador debard efectuar la inspeccion
fisica d2 una muestra regresentativa delas
unidades par tipe de vehiculo. de tal mane
ra gue se haga e los elementos de jucicio
necesanos para conocer su estado de con-
servacion y las condiciones de operacitnen
que se encueriran. :

Los datas gque deberdn indicar para los bie-
nes valuados son los siguientes: Tipo de vehicu-
lo. marca, mocdealo, mimero de serie. principales
caracteristicas y equipo opcional extra, ensuca-
SO. PR .

2.8 Equipos espcch!és_ _

Este capitulo comprenders aquellos equipo#
que no contribuyen directamente al proceso pro
ductivo de la empresa.

Bajo este rubro se tienen los siguientes equi-

pos:

a) Eguipo v maguinaria empieada enla indus
tria de la consiruceion, come! retroexcava.
doras, tractores ce oruga, gruas hidrauli
cas sobre camidn, compactadoras, camio
nes para servicio fuera de carretera, etc.

b) Equipos diversos como:' aviones, barcos
ferrocarriles u otros. T i

2.9 Casos Especiales ™’

2.9.1 Equipos fuera de operacidn.
Se entenderd como aquellos bienes ¢ equi-
pos instalados o no, que durante su inspec-

- cién fisica se haya observado gque no han es-
tado en operacion por un tiempo importan-
te.

De acuerdo con los principios de contabili-
dad generalmente aceptados, estos bienes
o equipas deberdn conservarse al costo his-
térico o al valor neto de realizacidn si éste
fuera menor. que el valor neto libros histéri-
co, Estos activos deberdfn haber sido des-
critos en la carta ,géanenio‘coyrequndien—

- Ademnais se deberd indicar en el capitulo de

observaciones del informe del avalio, Tas

B
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base

consideraciones en que fueron valuvados di-
chos equipos.

2.9.2 Equipos como chatarra,

Se entendard como aguellos equipos dafia-
dos, abandonadns o que se utilizan comeo
fuente de refacciones para otros equipos de
1a empresa; y que es un momento dado, su
wtilizacién serfa como chatarra en el mer-
cado, al precio por kilo que exista en ese
momento. -

Estos bienes deberin valuarse a valor neto
de realizacidn y ser descritos como chata-
rra en la carta convenio correspondiente,

II1. Prictica de Ias A.clnalizacinncs del avalide

3.1 Criterio para actualizar un avalio.

La actualizacién sélo proceders en aquellos
©asos en que la empresa cuente con un ava-
lio base.

Para este efecto se aceptaran dos actuali-
zaciones anuales posteriores al avaltio ba-
se, entendiendo que en el tercer afio deberd
practicarse un nuevoe avaluo base.

3.2 Criterios para Ia inspeccién fisica.

La inspeccién fisica de los bienes a actualic

zar se llevard a cabo como sigue:

3.2.} Bienes del avaldo base

¢

3.2.1.1 Se entender4 como todos aqueflos

) gien% que fueron registrados en el avalio

3.22

ase, -

Lainspeccién fisica de estos bienes se prac-
ticard en aquellos casos que havan sufrido
un deterioro, mejora o cualesquier circuns-
tancia que pueda rmedificar sustancialmen-
te su valor neto de reposicion.

La empresa en estos casos dard aviso al va-
Juador y en forma conjunta decidirdn qué
bienes se encuentran en esa situacién, y de-
berdn sefialarse en la carta convenio.

Adiclones 0 Altas "~
3221 Se entenderdn como adiciones, to
dos Jos bienes que adquiera la empresa er
fecha posterior a la de corte contable que se
considerd en ja prictica del avahio base.

3.22.2 Terrenos y construcciones, Todos
los inmuebles cuyos valores de adquisicién
representen un 20% o mas del valor netore
pasicitn del total de cada una de las cuen-
tas en el avalio base,

3.2.23 Magquinaria y equipo. Todos los bie-

nes cuyos valores de adquisicién sumados
representan un 15% o mas del valor netode
reposicion total de esta cuenta en el avaliio
base., "l 0 e Ln L . -
3.2.2.4 Muebles 'y enseres, equips de
transporte y otros. Todos los bienes cuyos
valores de adquisicidén sumados por cuenta;
representen un 10% o mas del valor nato de
{,eposicién total de esa cuenta en el avalic
ase. -

323 Bajas

En relacidn con el trabajo indicado en el'in-

- ¢i503.2.2, el valuador deberd revisar que se
hayan dado de baja los bienes que hayn si-
do reemplazados.

3.24 Transferencias

3.2.4.1 Seentenderincomo transferencias
todos aquellos bienes de la planta o empre-
sa gue integran una sociedad, que hayn si-
do cambiados del lugar donde se encontra-
ban en el momento de practicar el avalio
base y los cuales fueran trasladados a otro
lugar de la misma planta o empresa, o bien
a otras plantas o empresas de 1a sociedad.

3242 Maquinaria y equipo. En todes los
casos, cuyo valor neto de reposicion del
avalio base, representen un 10% del total
de esta cuenta, en el avalio base. .

33 Criterio para actualizar valores

El valor de reposicién nueve se actualizard
preferentemente por cotizaciones o precios esti-
mados de bienes iguales o equivalentes.

En segunda instancia se utilizardn indices -
industriales respectivos del pais de procedencia,
segin la rama industrial a 1a que perienezca el
biena valuar.

En ningan caso se deberan utilizar los indi-
ces publicados por Banco de México.

IV.Usos del Avalido

Las cifras del avaldg deberan ser revisadas
por la empresa en cuanté a lo siguiente:

a) El seguimiento de los puntos de lineamien-
tos de la carta-convenio,

b} Razonabilidad de las cifras del avalio
practicade, ° -

¢}  Deberd contener tados los bienes de activo
fijo sujetos a avalio, segin fecha de cierre,

Con base en lo anterior, 1a empresa juzgard
silas cifras son adecuadas para ser utilizadas en
Ia informacion financiera; y por tanto, asurnir la
responsabilidad que de ellas se deriva.
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. SEGUNDA.—Las gresentes disposiciones
.seran de observancia obligatoria tanto para las
. sociedades con valores inscritos en el aegxstro
Nacxonal de Valores e Intermediarios como para
todos y cada uno de los valuadores autorizados

r esta Comisién Nacional de Valores, inclusive
instituciones de crédito, y su inobservancia moti-
var4 la cancelacion de'la autorizacion otorgada
a dichos valuadores.

TRANSITORIA

UNICA.—Las Fre:scntes disposiciones serdn
de observancia obligatoria a partir del dia 3 de
marzo de 1982.

Atentamente.

.. México, D. F., a3 de marzo de 1982.—~E] Pre-
sidente, Gustavo Petricioll.—Rubrica,

SECRETARIA DE PATRIMONIO Y FOMENTO INDUSTRIAL

Nnrma Oficial Mexicana NOM-FF-6-1982, Pro-
ductos Alimenticios no mdustnahzados, pa-
ra uso humano —fruta fresca— terminolo-
%fa asi como el Aviso de la Declaratoria de

igencia, y otras.

Al margen un sello con el Escudo Nacional,
jue dice: Estados Unidos Mexicanos.-—Secreta-
.ria de Patrimonio y Fomento Industrial.—Direc-
.>i6n General de Normas.—Departamento de

,‘\Xormalizacidn Nacional —Exp.: 231.1.

AVISO AL PUBLICO

Con fundamento en los Articulos 33, fraccidén
, XX, 34, fraccién XIV y Quinto Transitorio de la
Ley Orgémca de la Administracién Piblica Fe-
deral, asi como en los Articulos 1o., 20., 40., 50.,
' 60., 23, 24, 26, 27,28, 39, 40, 42 ¥ 43delaLeyGene—
* ral'de Normas ' de Pesas y Medidas, asi como en
el Articulo 13 del Reglamento Interior de la Se-
cretaria de Patrimonio y Fomento Industrial y
en los Articulos 1o, 30., ¥ 25 del Reglamento In-
terior de la Secretaria de Comercio, estas Secre-
tarfas han aprobado las sng\uenles Normas Ofi-
cmles Mexicanas:

Deslgnacién Titalo de 1a Norma
NOM-FF-61882  Productos Alimenticios no In-
. dustrializados, para uso Hu-
mano-Fruta Fresca-Termino-

o logia.
NOM-FF-7-1982  Productos Alimenticios no In-
dustrializados, para uso Hu-
- mano-Fruta Fresca-Determi- .
i} o nacién de Rendimiento.

NOM-FF-8-1982  Prr-r:clos Alimenticios no In-

du_alizados, para-uso Hu-
md -Fruta Fresca-Determi-
nac.on de Tamario en Base al
Peso Unitario.

Productos Alimenticios no In-
"dustrializados, para uso Hu-
mano-Fruta Fresca-Determi-
nacién del Tamario en Base al
Didmetro Ecuatorial.

NOM-FF-9-1982

NOM-FF-10-1982 Productos Alimenticios no In-
dustrializados, para uso Hu-
mano-Fruta Fresca-Determi-
nacion de Acidez Titulable
Método Potenciométrico.

NOM-FF-11-1982 Productos Alimenticios no In-
: ) dustrializados, para uso Hu-
mano-Fruta Fresca-Determi-
nacidn de Acidez Titulable-

Método de Titulacién.

NOM-FF-12-1982 Productos Alimenticios no In-
dustrializados, para uso Hu-
mano-Fruta Fresca-Determi-
nacidn del Contenido de Jugo
en Frutas Citricas en Base al
Peso.

NOM-FF-13-1982 Productoes Alimenticios no In- -
dustrializados, para uso Hu-
mano-Fruta Fresca-Determi-
nacidén del Contenido de Jugo
en Frutas Citricas en Base al
Volumen.

NOM-FF-14-1982 Productos Alimenticios no In-

dustrializados, para uso Hu-
mano-Fruta Fresca-Determi- -
nacién de la Resistencia a la
Penetracién.

NOM-FF-15-1982 Productes Alimenticios no In-

dustrializados, para uso Hu-

mano-Fruta Fresca- Determi-
nacién de Sélidos Solubles To-

. tales.

Atentamente.

Sufragio Efectivo. No Reeleccion..

El Director General, Roméin Serra Casta-
fios.—Rubrica. .

Norma Oficial Mexicana NOM-FF-6-1982.Pro-
ductos Alimenticlos no Industrializados para
uso Humano-Fruta Fresca-Terminologia.

1 OBJETI_ O Y CAMPO DE APLICA-
CION



CAPITULO VvV

“EVOLUCION DE LA METQDOLOGIA PROPUESTA A TRAVES
DEL BOLETIN B-7 PARA REEXPRESAR LA INFORMACION
FINANCIERA, QUE CONCLUYE CON LA DETERMINAC ION-
DEL NUEVO BOLETIN DENOMINADO B - 10"

5.1, Nuevo Contexto del Boletin B-10.

5.2. Principales cambios efectuados, en relacibn-
con 1o establecido en el Boletin B-7 y otras
disposiciones anteriormente emitidas.

+

5.3. Conclusiones.
' ¥

‘5.4. Apéndice V: Aspecto Tedrico del Boletin B-10.



NiJEVO'CONTEXTO DEL BOLETIN B-10



-269~

La emision de] nuevo Boletin B-10 denominado: "Recono-
cimiento de Los efectos de 2a inflacidn en La informacibn {i-

nanciexa”; viene siendo mas bien una compilacidn y/o resimen-
de las diversas disposiciones propuestas por el I.M.C.P. a --
través de la Comisidon de Principios de Contabilidad para co--
rregir y reflejar los efectos de la inflacién en la informa--
cion financiera; ya que en esencia, en el nuevo Boletin B-10
se estan manejando los mismos conceptos y argumentos utiliza-
dos en Boletin B-7, y en las Circulares MNo. 12, 14 y 18; a -~
excepcidn de algunos aspectos que mds adelante se analizaran.

Es necesario sefialar que dentro de las mejoras que se perci--
ben en el nuevo Boletin B-10, es su estructura, ya que ésta =

~es mds accesible y clara que la utilizada para la formulacidn
del B-7; también se puede obsérvér que en algunos puntos ya -
no existe la vaguedad de las ideas y disposiciones sino que -
adquirieron una mayor determinacidn y/o especificacidn en - -

cuanto a su tratamiento.



PRINCIPALES CAMBIOS EFECTUADOS, EN RELACION CON
LO ESTABLECIDO EN EL BOLETIN B-7 Y OTRAS DISPO-
SICIONES ANTERIORMENTE EMITIDAS.
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Endlisis de las modificaciones efectuadas al Boletin -
B-7, a travéz de la emisién de] nuevo Boletin B-10 denominado
"Reconocimiento de 2os efectos de La Inflacidén en La Infoima-
eifn Financiena"; el cual ain se encuentra sometido a un pro-
ceso de auscultacidén, por 1o tanto no ha sido aprobado en for

ma definitiva para su aplicacidn.

Anteczdggﬁeb

Dentroc de este parrafo. se esta mensionaﬁdo el proceso
evolutivo .que ha ido sufriendo la metodologia propuesta por -
-el Institute Mexicano de Contadores Pdblicos para corregir --
las deficiencias de la informaci6én financiera provocada por -
la inflacién, dentro de esta evolucidn se detectaron (a tra--

vés de las encuestas y consultas las siguientes proposiciones:

- La conveniencia de que se estableciera un solo-méto-

do para determinar cifras actualizadas.

- Integracidn y reconocimiento del coste financiero --
real; 1o que implicaria el reconocimiento del resultado por--

posicion monetaria dentro del Estado de Resultados.

- Conveniencia de incorporar la informacidn relativa -
a los efectos de 1a inflacidén en los Estados Financieros Basi

coS.
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En cuanto al primer planteamiento., dentro del contexto
y/o estructura del Boletin B~10, se sigue conservando la ambi
guedad en cuanto a que no se ha définido 0 determinado un so-
lo método para actualizar la dinformacidn financiera, aducien~
do de que se carecen de elementos empiricos para definir esta

sitvacidn.
Afcance

A través de este parrafo se establece formalmente el -

objeto del Boletin B-10, y que son el de:
a) Establecer las reglas de valuacidn, y;
b) Establecer las reglas de presentacidn.

De las partidas relevantes contenidas en Ja informa- -
cién financiera, que se ven afectados por la inflacidn, 10 -«

cual no esta claramente definido en el Boletin B-7..

Consideraciones Generales

Dentro de este enunciado se estan mencionando los dos-
mé todos existentes para actuélizar 1a informacion financiera,
10 cual no difiere en nada de lo sefialado en el Boletin B-7,-
sin embargo se reconoce formalmente qué la informacién actua-
lizadé por cada uno Jé estos métodos, no es comparable entre-
si, ya‘que parten de bases diferentes v emplean criterios fun i

damentalmente distintos.
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- AL usar PEPS, ¢l {nventario queda actuafizade mds no -

asi el costo de ventas.

- Af emplean UEPS el costo de ventas estand actualizado-

pero el Ainventario no.

En estos casos el nenglbén que no gqueds actualizado de-
berd actualizarnse pon cualquiera de £04° procedimientos sedala
dos, evitando gque fste sea incongruente con el método utiliza

do para el resto de Los activos no monetarios".
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Actualizacidn de Inmuebles Planta y Equdipo.

Asimismo, dentro del nuevo contexto del Boletin B-10 -
no se indica nada relevante en relacion con la actualizacidn-
de este rubro y lo sefialado én el Boletin 8-7 sin embargo al-
comentar la actualizacién de este rubro a través del método -
de actualizacidn de costos especificos, se detallan mids a fon
do, los aspectos bajo 1os cuales se debe de recibir la infor-
macidn actualizada por peritos valuadores, empero serfa reco-
mendable consultar lo publicado a través del Diario 0ficial -
del dia 10 de junio de 1982 (Ver apéndice No. } otra adi- -
cién y/o complemento de 1o determinado'en el Boletin B-7, es-
. el hecﬁo de- que se especifiga claramente el monto de las ac--
tualizaciones en periodos subsecuéntes (parrafo No. 81 del Bo

letin B8-10).

Depreciacdibn.

Dentro de este renglon, es interesantellq que se indi-
ca en el Boletin B-10, ya que por prin;ipio de cuentas se es-
tablece que "La deprecilacibn déz éoata y La de su compfemento
por actualizacifn deben concluirn ef mismo afic", Esto podria -
implicar 1a no modificacidn de 1a vida probable del bien ac--
tualizado, también se establece que "No se afectardn las uti-
1idades dé ejercicios anteriores por la actdalizacién de 1a -
depreciacién'acumu1ada, adn cuando dicho diferencial 1leve --

implfcita correccidn de la vida estimada; esta actualizacidn-
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serd considerada en la cuenta a que se alude en el pdrrafo --
(87); que es‘otra inovacidn sefialada dentro del Boletin B-10-
de tal forma que la actualizacidon final representara un ajus-
te neto, en virtud de 1o dispuesto en el parrafo No. 87 del -

Boletin B-10.

Actualizacibn del Capital Contable

En el Boletin B-10, no existe en el fondo alguna inno-
vacidn respecto a la reexpresion de este rubro del balance ge
-neral, salvo que dicha actualizacion deberd de incorporarse -
a los estados finanéférosvbésicos. Por otra parte, también se
indica que su actualizacion deberd de efectuarse aplicando --
los factores de correccion derivados del Indice Nacional de -

Precios al Consumidor.

Resultado pon Tenencia de Acitivos no Monetarios.

Respecto a este rubro, es 10 que en el Boletin B-7 se-
denomino "Superadvit por retencidén de activos no monetarios",-
su naturaleza y detérminaciﬁn siguen siendo las mismas, sola-
mente que como 1o indica el Boletin B-10, es necesario incor-
porar dicho resultado al cuerpo de los estados financieros --

.basicos.

Costo Inteagral de Financiamiento.

Este concepto es novedoso dentro del contekto global - -

de 1a metodologia establecida para reexpresar la informacidn-
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financiera, mids no es asi, si se enfoca desde un punto de --
vista evolutivo de la técnica contable para registrar correc
ta y completamente las transacciones que la contabilidad - -
cuantifica. Este concepto "Costo Integral de Financiamiento"
se maneja originalmente al emitirse la circular No. 14 (Ver-
Pags. ) Ta cual tuvo el propésito de aclarar ciertas dis-
posiciones y circunstancias establecidas en los Boletines --
B-5 y B-7. Asi pués, dentro del nuevo contexto del Boletin -
B-10 se esta incluyendo este concepto que comprende el reco-

nocimiento del efecto financiero producido por:

- Intereses
- El1 Resultado por Posicidn Monetaria

- Y Ias‘Fluctuaciones‘Cambiarias

Esta innovacion es benédfica, ya que compila en un so-
lo boletin, disposiciones y recomendaciones que estan disemi
nadas, tanto en Boletines (B-5, B-7 y Circular No. 14) como-
en otros documentos. Por otra parte, también es significati-
vo el hecho de que a través de este rengldn se trate de dar-
congruencia al tratamiento contable de los efectos de Ta in-
flacion (Altas tasas de interés, fluctuaciones cambiarias y-
resul tado por posicidn monetaria) ya que mientras los dos --
primeros son reconocidos y registrados en los Estados Finan-
cieros Biasicos, el d(1timo concepto (Resultado por Posicidon--
Monetaria) es presentado a través de informacidn adicional-

segiin ¢l Boletin B-7. Asi pues, el argumento que se utiliza-
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en el Boletin B-10 para fortalecer este concepto 1o estable-
ce en su parrafo No. 124 ya que.... "E& 2Levar a nesultados-
s08o afgunos de Los elementos mencdionados en el pdrrado ante
nion distorsdionania el conocimiento del costo nreal de {inan-
ciamiento, La cifra de utiflidad y violaria Los principios del

periodo contable y de nealizacibn'.
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Fluctuaciones Cambiariai.

Dentro de este rengldn, en el Boletin B-10 se esta es-
tableciendo, independientemente de los procedimientos para la
reexpresion de la informacidn financiera; de una nueva meto--
dologia para la creacidon y/o registro de pasivos cuando se --
tengan obligaciones en moneda extranjera y el tipo de cambio-
existente y/o el establecido por las autoridades gubernamenta
les no sea el representativo de las circunstancias econdmicas

imperantes.

Esta nueva disposicidn, es realmente muy importante ya
gue, se provee a las emp?esas (cuando asi 1o amerite) de los-
"elementos necésar{os para determinar su verdadera posjcién fi
nanciera en circunstancias econémicas enmarcadas por la incer

tidumbre.

Esta nueva metodologia para el registro y/o creacién -
de pasivos cuando se tengan obligaciones en moneda extranje--
ra, consiste en utilizar un tipo de cambio denominado Paxidad
Téenica de Equiflibrio. Como 1o indica el Boletin 8-10 esta de
terminacidon esta debidamente soportada por lo establecido en-
el Boletin B-5 ya que...."Cuando el tipo de cambio oficfal --
no sea xepiresentative de £as condiciones imperantes, 4se debe-
tenen esdpecial cudidado en seleccionar el apropiado en vista--

de Las circundtanclas”,
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"La paridad téendica de equilibnio ¢4 aquelfa que {gua-
La Lo niveles generales de precios exdLslented entrne dos pal-
4eds Y represenda en conbecuencia,'una magnitud que, en condd-
ciones ddimilares, Tiende a constituin el precio natural de una
divisa extranjena en undidades monetarias def pals con el que-
se fe helaciona". Seglin este concepto que es el que se m;neja
a través del Boletin B-10 pdrrafa No. 129, la paridad técnica
o de equilibrio es el tipo de cambio de una divisa extranjera
en relacidon con la moneda original de un pails determinado re-
presentativo de la igualdad de los niyeles generales de pre--
cios y partiendo de esa base se puede determinar el tipo de -

cambio o mds bien la paridad de equilibrio representativa del

medio ambiente econdmico.

Cuando aplican fa paridad téenica o de equifibrio.

Dentro del Boletin B-10, a través de los parrafos del-
132 a1 139; se indican las circunstancias bropicias y el im==-.
pacto que esta operacidén tendrd en los resultados del ejerci-
cio y en la determinacién del resul tado por posicidon moneta--
ria: sin embargo existe el siguiente razonamiento: "En nelfa--
cibn con este punto, cabe preguntan porque, tratdndose de una .
. posicibn conta en monedas extranjenas (cuando son mayores Eos
pasivos que Lod activos}, se dabe'utitizaa La mayon, entre La
parédad de equilibrio y £a de mercado y, en caso de una posi-
eibn panga {activos mayones que Los pasdvos}, &ata se valde -

a la paridad de mercado sin ajuste adicionat atguno. La Comi-
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sidn de Principios de Contabilidad considerd que, tratindose
de posicion corta, §e justificaba tomar el tipo de cambio --
mds alto porque de hecho representaba una contingencia desfa
vorable para la empresa, ajuste que no procedgrfa‘traténdose
de posicidon larga en moneda extranjera, puesto que el Bole--
tin C-12, "Contingencias y Compromisos", requiere que: "Noa-
malmente no se heconozecan activos ¢ Lnghresos o0 utitidades --
contingentes, 44in0o que Ssu Lneorporacdibn en £0s estados finan
cienos 5680 ocurra cuando exista corteza prdcticamente abso-
Luta sdobre su realizacidn". Este juicio esta basado en el --
criterio prudencial de aplicacién de reglas particulares es-

tablecido .en-el Boletin A-1".%

En virtud de su claridad y sobre todo de la importan-
cia que implica el conocer a fondo el procedimiento para la-
determinacién de la paridad técnica o de equilibrio, se ane-
xa al final de este capitulo, lc relativo a este tema plas--

mado como abéndice del B-10.

Rosultado por Posicibn Monetaria.

Esté renglon no sufre modificaciones de fondo, en re-
lacién con lo determinado a través del Boletin B-7 respecto-
a su naturaleza y determinacidon, salvo que, como se vio ante
riormente dentro del nuevo contexto del Boletin B-10, se con
sidera como parte del Costo Integral de Financiamiento y que

{*) C.P. Albente Tiburcio Cerbonlo.- Revisita Contaduria Piblica, Mdrze de
1983.
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este rubro se presentara dentro del Estado de Resultados aba-

jo del rubro de Utilidad de Operaciodn.




APENDTITCE

v
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El Instituto Hexicano de Contadores Piablicos, A.C.
somete el proyecto del boletin No. B-10 que a con-
tinuacidn se publica a un periodo de auscultacidn-
que vencerd el 30 de Abril de 1983. Cualquier co--
mentario sobre este boletin favor de enviarlo a --

nuestro Instituto antes de la fecha indicada.

RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMA-
CION FINANCIERA

CONTENIDO.

Antecedentes

Alcance

consideraciones

flormas generales para reflejar 1os efectos de 1la inflaéidn -
en la informacidn financiera bdsica.

Lineamientos particulares para la aplicacion de las normas =
generales.

Vigencia y normas que se derogan.

Di sposiciones transitorias.

Apéndices.
ANTECEDENTES

A finales de 1979 esta Comisidn emitid é] boletin B-7:‘Reve-

Lacibn de Los efectos de La Linflacibn en Za informacién fL--
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nanclena. Este documento no pretendia dar una solucidn ideal
a un problema tan complejo; su finalidad era ofrecer un enfo
que practico que sirviera de respuesta a la necesidad urgen-
te de establecer lineamientos que permitieran incrementar el

grado de significado en la informacidn contenida en los esta

dos financieros.

Debido a la premura requerida en el establecimiento de 2
esos lineamientos y a 1a existencia de problemas conceptua--
les y técnicos que alin en el presente no estdn totalmente su
perados, el boletin B-7 fue concebido como parte original de

un "proceso evolutivo y expenimental”,

Por 1a gravedad del problema y la urgencia de una solu 3 :
cién al mismo, el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos,
A.C. desarrol16 durante el afio de 1980 una amplia actividad-

de difusidn en -todo el pais, acerca de su contenido y aplica

cién.

Como parte del proceso experimental y a la vez elemen- 4
to bdsico en la investigacidn desarrollada por esta Comisidn,
durante el afio de 1981 se 1levd a cabo una encuesta tendente
a reunir las experiencias y puntos de vista dé las diversas-
personas involucradas en la prepéracién y uso de la informa-
cion financiera, en cuanto a la aplicacién de los lineamien-
tos establecidos por el B-7 cubriendo los siguientes aspec--
tos: impacto de la actualizacidon en las cifras histdricas, -

grado de cumplimiento de las normas establecidas en el bole-~
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tin, preferencia en 195 métodos de actualizacidén utilizados
dificultad encontrada en algunos casos en la aplicacidn del
método de costos especificos, problemas observados en cuan-
to a la informacidén compleméntaria relativa al capitalcon--

table y grado de interés de usuarios en la informacidn.

En las conclusiones y recomendaciones de ese estudio-

se establecieron las siquientes prioridades:

- La conveniencia de que el boletin estableciera un -

solo método para determinar cifras actualizadas.

- Integracién y reconocimiento del costo financiero -
real. Esto imp)ica ) reconocimiento del resultado por posi

cidén monetaria dentro del estado de resultados.

- Conveniencia de incorporar la informacidn relativa-
a los efectos de 1a inflacidn en los estados financieros bad

sicos.

Por aotra parte, en el afio de 1973 esta Comisidn emi--
tié el boletin B-5: Reglstro de tnanAacci&neb en moneda ex-
trnanjera, el cual fue una solucidén en sus circunstancias. -
Posteriormente, en febrero de 1981, se emitid la circular -
13 en la cual se establece que las fluctuaciones cambiarias
deben afectar los resuyltados del periodo, pero debido al --
tratamiento sefialado por el B-7 para el resultado por posi-

cidn monetaria, acepta otroe procedimiento distinto.
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Por (G1timo, es conveniente recordar que las circuns--
tancias imperantes actuaimente en el entorno econdémico, son
diferentes a las existentes cuando surgié el Boletin B-7. -
La inflacién, ademds de haberse prolongado en el tiempo, ha
incrementado su intensidad, haciendo necesario hoy mds que-
nunca, que la informacidon financiera sea ﬁna herramienta --

atil para el usuario.

Es precisamente a la luz de estos antecedentes y con-
base en la experiencia aunada a la inveétigacién, reflexidn
y discusidon a nivel técnico, que se ha' logrado mayor clari-
dad en algunas situaciones, problemas y conceptos, lo cual-

ha hecho posible el desarrollo de este boletin.

ALCANCE.

Este boletin tiene por objeto establecer las reglas -
pertinentes relativas a la valuacion y presentacidn de las-
partidas relevantes contenidas en la informacién financie--

ra, que se ven afectadas por la inflacidn.

Estas normas son aplicables a todas las entidades que
preparan los estados financieros bdsicos definidos en el bo

letin B-1: Objetivos de Los estados financiercs.

CONSIDERACIONES GENERALES.

Desde que cobré relevancia la necesidad de reflejar -

los efectos de la inflacién en los estados financieros, si-

10

11

12

13

14
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multdneamente se ofrecieron como respuestas a nivel inter-

nacional, dos enfoques distintos:

a) E1 método de ajustes por cambios en el nivel gene-
ral de precios, que consiste en corregir la unidad de med<-
da empleada por la contabilidad tradicional, utilizando pe-

sos constantes en vez de pesos nominales.

b) E1 mé&todo de actualizacidon de costos especificos,-
1lamado también valores de reposicidn, el cual se funda en-
la medicidn de valores que se generan en el presente, en Tu
gar de valores provocados por intercambios realizados en el

pasado.

Lo

La informacidn obtenida bor cada uno de estos métodos
no es comparable, debido a que parten de bases diferentes--

y emplean criterios fundamentalmente distintos.

Los argumentos a favor y en contra de cada uno de - -
ellos aparentan ser igualmente vdlidos. Sin embargo, no - -
existe suficiente evidencia empirica que avale exclusiva-=
mente a uno de &stos. La Comisién estd consciente que para-
lograr un mayor grado de comparabilidad, la solucidn ideal-
sgria que todas las entidades aplicaran el mismo método. ES
to serd posible cuando el avance en la tecnologia y la expe
riencia provean mas elementos de juicio dentro de este pro-
ceso evolutivo de biisqueda de soluciones correctas a la for

ma de reflejar el efecto inflacionario en los estados finan

15

16

17

18
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cieros.

Ante esta situacidon, esta Comisidn reitera su postu-=-
ra de que cada empresa podrd elegir entre estos dos métodos
aquél que de acuerdo a sus circunstancias, permita presen--

tar una informacién mis apegada a la realidad.

Por razones de congruencia y para lograr que las ci--
fras que integran la informacidn contable tengan significa-
do, se recomienda no mezclar los dos métodos en la actuali-
zacidn de los inventarios y de los actives fijos. De 1levar
se a cabo, por razones de caracter practico, la mezcla de -
referéncia s60lo podra efectuarse entre activos de naturale-

za diferente y nunca dentro de un mismo rubro de activos.

La actualizacién de las cifras de la informacién fi--
nanciera presupone la necesidad de conservar los datos pro-
venientes de los costas histéricos, ya que son justamente -
los que se reexpresan. Esto implica, consecuentemente, una-
coexistencia entre cifras actua]izadqs y costos histdricos.
Por 1o tanto, contindan vigentes las normas y disposiciones
actualmente existentes en los diversos boletines para este~

propdsito.

Dada la complejidad inherente al ajuste integral, se-
adopta por ahora un enfoque parcial simplificado, limitando
la actualizacidn a aquellos renglones de los estados finan-

cieros en los cuales, en la mayor parte de los casos, las -

19

20

21

22
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cifras histéricas suelen producir una deformacién mis acen

tuada.

Esta Comision expresa desde ahora, su propdsito fun- 23
damental de considerar la actualizacion de 1a informacidn-
financiera como algo sujeto & un permanente proceso de in-
vestigacidn y experimentacidn, confirmando asi el postula-
do contenido en el boletin A-1, en el sentido de que "2a -
evaluaciln constante de Za contabifidad debe estarn auspi--
ciada por La aperntura a difenentes conndentes ta&néca@, --
con sus difenentes enfoques y metodolfogias, y con cnite- -
nios sobre La naturaleza de La contabilidad sustancialmen-

te distintos”". (pirrafo 6).
NORMAS GENEPRALES.

Para reflejar adecuadamente los efectos de la infla-- 24
cidn se ha considerado que, en una primera etapa, deben ac-
tualizarse por lo menos Tos siguientes renglones considera-

dos como altamente significativos a un nivel de generalidad.
~ Inventario y costo de ventas. 25

- Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciacidn acumu- 2§

lada y la depreciacién del periodo.

- Capital contable. : 27
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Ademds deberdan determinar:

- E1 resultado por tenencia de activos no monetarios.
(Cambio en el valor de l1os activos no monetarios por causas

distintas a la inflacidn). (Ver pdrrafo 108},

- E1 costo integral de financiamiento (Es el costo to
tal de financiamiento el cual, en una época inflacionaria -
ademds de los intereses incluye el resultado por posicion -
monetaria y las fluctuaciones cambiarias (Ver pdrrafos 120-

al 124).

Para la actualizacion de estas partidas, cada entidad
de acuerdo a sus circunstancias podrda optar por el método -
de Ajustes pon cambios en el nivel general de precios o pon

el de Costos especificos.

Para que pueda existir congruencia y significado en -
1a informacion es recomendable que en la actualizacidn de -
inventarios, de activos fijos y de sus respectivas cuentas-~
de resultados se aplique el mismo método, ya que como se --
mencioné anteriormente, cada uno de ellos parte de puntos--
de vista distintos, conduce a resultados diferentes y 1o --
mas importante, la interpretacidn del significado de las ci
fras que se producen es de naturaleza distinta. No obstante
por razones de cardcter prdctico, intimamente relacionados-
con disponibilidad dé informacidén, ambos métodos pueden com

binarse, siempre que la combinacidn se efectie en distintos

29

30
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rubros del balance general.

Por el grado de relevancia que implica, y para dismi-
nuir el riesgo de confusidn y ambigquedad, la actualizacién-
y determinacidn de las partidas mencionadas debe incorporar

se en los estados financieros bdsicos.

Para permitir al usuario de los estados financieros -
una mejor comprensidn del contenido informativo de éstos, -
se deben revelar aquellos datos pertenecientes, tales como:
método seguido, criterios de cuantificacién, significado e-
implicacion de ciertos conceptos, referencia comparativa a-

Tos datos histéricos, etc.

LINEANIENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION DE LAS HORMAS-
GENERALES

Actualizacidn de inventarios-Costo de ventas.

Norma general. Se debe actualizar el inventario y el costo-
de ventas, incorporando dicha actualizacidn en los estados-

financieros.
Valuaeibn,

Determinacibn def monto de La actualizacién. EV monto
de 1a actualizacidon serd el diferencial entre el costo his-
torico y el valor actualizado. En caso de existir inventa--
rios previamente actualizados, el monto a comparar contra -

el valor actual serd el valor actualizado anterior. (los pi

31
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rrafos 36 al 43 se refieren a la actualizacidon de los in--
ventarios; los pirrafos 44 al 52 a la del costo de ventas-

y los parrafos 53 al 57 afectan a ambos conceptos).

Métode pana determinar La actualizacdibn ae Los Lnven
tanios y del coste de ventas. De acuerdo a lo mencionado -
en la seccidn de Cons.ideraciones genchales, cada empresa,-
después de un estudio razonable donde tdme en cuenta. sus -
caracteristicas, sus circunstancias y la relacién costo-be
neficio en la informacidon, podrd escoger de entre las si--
guientes opciones, aqueila que congruente con el método se
guido para la actualizacidon de los otros activos no moneta
rios, le permita presentar una informacién mds apegada a -

la realidad.

A. Método de ajuste por cambics en el nivel general de pre

cios.

Bajo este método el costo histérico de los inventa--
rios se expresa a pesos de poder adquisitivo a 1a fecha --
del balance, mediante el uso de un factor derivado del In-

dice Nacional de Precios al Consumidor.

B. Método de actwalizacidon de costos éspecificos (Valores-

de reposicidn).

Se entiende por valor de reposicidn el costo en que - .

incurriria la empresa en la fecha del balance, para adqui=--

rir o producir un articulc igual al que integra su inventa-

35
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rio. Para efectes practicos, éste puede determinarse por -

cualquiera de los siguientes medios:

1. Determinacidn de valor del inventario aplicando el

método de paimeras-entradas-primeras-salidas (PEPS).

2. Valuacidn del inventario al precio de la (ltima --.

compra efectuada en el ejercicio, si éste es representativo

del mercado.

3. Valuacidn del. inventario al costo estdndar, cuando

éste sea representativo del mercadp.

4. Emplear indices especificos para los inventarios,-
emitidos por una institucién reconocida o desarrollados por

)

la propia empresa con base en estudios técnicos.

5. Emplear costos de reposicidon cuando éstos sean - -
substancialmente diferentes al precio de la Gltima compra -

efectuada en el ejercicio.

Hay que tener presente que el importe de los inventa-

rios no debe exceder su valor de realizacidn.

E1 objetivo de actualizar el costo de ventas ¢s rela-
cionar el precio de venta obtenido por el articulo, con el-

costo que le hubiera correspondido al momento de la misma.

Para actualizarlo, los procedimientos aplicables se--

segin el método seguido son:

38

39

40

41

42

43

44

45



-295-

A. Método de ajuste por cambios en el nivel general de pre-

cios.

Bajo este método el costo histérico del costo de ven-

tas se expresa a pesos de poder adquisitive del promedio --

del ejercicio, mediante el uso de un factor derivado del In

dice Nacional de Precios al Consumidor.

Para efectos prdcticos esto se logra ajustando ei cos
to de ventas periddico (mensual,por ejemplo), mediante la -

aplicacidn de un factor derivado del Indice Nacional de Pre

cios al Consumidor, a2 1os fnventarios iniciales y finales --

del periodo. asi como a las compras durante el mismo, a fin

de que reflejen los precios promedios de dicho periodo.

B. Método de actualizacidn de costos especificos (Valores -

de reposicidn).

E1 valor de reposicidn se podra determinar a través -

de cualquiera de los siguientes enfoques:

1. Estimar su valor actualizado mediante la aplica- -

- cion de un indice especifico.

Aplicar el método de dttimaa—entuadao-paimeaaA-Aazi--
das {UEPS). (En el caso de que en el ejercicio se hayan con
sumido capas de afios anteriores, el método debe ser comple-

mentado con los ajustes correspondientes).

3. Valuar el costo de ventas a costos estdndar, cuan-
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do éstos sean representativos de los costos vigentes al mo

mento de las ventas.

4. Determinar el valor de reposicidon de cada articu-

1o en el momento de su venta.

Para que exista congruencia, debe sequirse el mismo-
procedimiento para la actualizacion del inventario y del -
costo de ventas, Esto se logra si la actualizacidn se de--

termina a nivel de articulos disponibles para {a venta, --

excepto en los dos siguientes casos:

- Al usar PEPS, el inventario queda actualizado mas-

no asi el costo de ventas.

- Al emplear UEPS el costo de ventas estard actuali-

zado pero el inventaric no.

En estos casos el rengldn que no queddé actualizadoe -
deberd actualizarse por cualesquiera de los precedimientos
sefialados, evitando que éste sea incongruente con el méto-

do utilizado para el resto de los activos no monetarios.

Debido a que el monto de la actualizacidn reflejada-
en el inventario y el costo de ventas es resultante de va-
rios factores, cuyo efecto total correspondiente al perio-~
do sdlo se puede determinar al final del mismo, es recomen
dable emplear una cuenta transitoria para acreditar la con

trapartida de dicha actualizacién. Al final del periodo se
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saldara segdn el caso, contra cada uno de los componentes-

que la integran.
Presentacibn.,

la actualizacidn del inventario y del costo de ven--
tas debe formar parte de la informacidn contenidas en los-
estados financieros bdsicos. En el balance general abarecg
ra el inventario a su valor actualizado y en el estado de-

resultados al costo de ventas también actualizado.

En los estados financieros o en sus notas se deberd-
revelar el método y procedimiento seguido para la actuali-
zacidn asi como el costo histérico del inventario y del --

costo de ventas.

En caso de que se haya aplicédo PEPS p;ra actualizar
el inventario, s6lo se revelard en las notas el costo ori-
ginal del costo de ventas, ya que el metodo paimenras-enira
das-primeras-satidas es un criterio vdlido para la determi

~nacidn del costc del inventario.

Cuando se haya aplicado UEPS en la actualizacidon del
costo de ventas, no es necesario revelar su costo en las ~
notas, ya que éste es un método vdlido para la determina--

cion del costo histdrico.
Actualizacidén de inmuebles, planta y equipo - Depreciacidn.

Norma general: las empresas deberdn actualizar sus -
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activos fijos, incorporando dicha actualizacidn con sus --
efectos, en el cuerpo de los estados financieros bdsicos, -

de acuerdo con los lineamientos que se des¢riben a conti--

nuacidn:
Valuacibn.

Método para determinar la actualizacion. Cada empre-
sa podrd preservarndo 1a imparcialidad y objetividad de 1la
informacidn financiera, elegir entre los métodes siguien--

tes aquél que se adapte mejor a sus circunstancias.

A. Método de ajuste por cambios en el nivel general de pre

o cios.

Expresar el costo historico del activo fijo y su de-
preaciacidn acumulada a pesos constantes de poder adquisi-
tivo general al cierre del ejercicio, utilizando el Indice
Nacional de Precios al Consumidor gque publica el Banco de-

México.

B. Método de actualizacidn de costos especificos (Valores-

de reposicion).

Se entiende por valor de reposicidn la cantidad de -
dinero necesaria para adquirir un activo semejante en su-
estado actual (valor de adquisicidon mids costos incidenta--
lTes tales como fletes, segquros, instalacidn, etc., menos -

demérito) que le permita a la empresa mantener su capaci--~
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dad operativa. Este se puede determinar:

- Mediante avaliio de un perito independiente.

- Empleando un indice especifico que pudiera haberse
emitido por el Banco de México u otra institucidn de reco-

nocido prestigio.

£1 avaldo por medio de perito, implica la determina-
cion del valor de reposicién de los activos fijos mediante
un estudio técnico practicado por valuadores independien--

tes de competencia acreditada.

El estudio técnico debe satisfacer, por lo menos, re

quisitos que se enumeran a continuacidn:

a) Proporcionar los siguientes datos correspondien~--

tes a los distintos bienes:

- Velor de reposicion nuevo. E£ la estimacion del --
costo en que incurriria la empresa para adquirir en el mo-
mento actual un activo nuevo semejante al que esta usando,
mds todos los costos iniciales necesarios (fletes, aca- -
rreos, instalacidén, derechos, etc.) para que estuviera lis
to para su Dso, permitiéndole mantener una capacidad opera

tiva equivalente.

- Valor neto de reposicion., Es l1a diferencia entre -
valor de reposiciéh nuevo y el demérito provocado princi--

palmente por el uso y obsolescencia.
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- Vida itil remanente. Estimacidon del periodo de tiem

po en gque el activo puede servir a la empresa.

- Valor de desecho, cuando existan elementos sufi- -

cientes ogue indiquen su posible existencia:

b) Todos los bienes de la misma ciase y caracteristi-

cas comunes deben tratarse en forma congruente.

¢) E1 cdlculo técnico de la actualizacidén no debe --
producir solamente cifras globales, sino que debe asignar-
valores especificos a los distintos bienes en existencia o

a los distintos grupos de bienes homogéneos.

d) Debe existir congruencia entre las politicas de -
capitalizacion para determinar el valor histdrico de los -
activos fijos y las partidas que se incorporan para deter-

minar el monto del avalio.

En los ejercicios inmediatos siquientes a Ta actuali
zacibn mediante valuadores independientes, se podrdn ajus-
tar las cifras derivadas de ese avaldc utilizando indices-
especificos de precios de los activos fijos de que se tra-
te. Estos indices los podrdn proporcionar los p}opios va--
luadores. En aquellos casos excepcionales de activos fijos
cuyo cambio de valdf de reposicidon sufre una madificacidn-
en la mismé propbrcién devlos cambios en el nivel genéral-
de precios, se podrad empleér el Indice Nacional de Precios

al Consumidor. Sin embargo, esto§~ajustesbpor.medio de in-
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dices s06lo se podrdn practicar cuando los va]orés sean re--
presentativos de los existentes en el mercado, satisfacien-
do 1a necesidad de que las cifras reportadas en los estados
financieros estén apegadas lo mids que sea posible a la rea-
lidad. Cuando sea evidente que las cifras tienden a apartat
se de las de mercado es necesario que se practique un nuevo

avaldo.

Excepcionalmente, las empresas podrin determinar, por
s mismas, el valor neto de reposicidn de sus activos fijos
cuando dispongan de elementos objetivos y verificables para
hacerlo. Esto implica, que dentro de la empresa exista per-
sonal que posea un conocimiento profundo de l1os activos a -
valuar, en 1o toncante a su costo, tecnologia y estado fisi
co; o bien, que por 1a naturaleza del activo, se disponga -
de elementos objetivos, sencillos y prdcticos para la deter
minacidén de su valor de reposicién. En todo caso, se deben-
satisfacer 1los requisitos establecidos en los parrafos 67 -

a 75 de este boletin.

A pesar de que esta Comisidn reconoce que en algunos-
casos especificos y excepcionales, personal de la propia em
.presa puede determinar el valor de reposicion de algunos de
sus activos, se recomienda enfdticamente, que en lo proce--
dente, las empresas se auxilien de valuadores independien--
tes ya sea para que directamente realicen el avalilo o para-

revisar y dictaminar tas estimaciones efectuadas por la pro
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pia empresa.

Debe tomarse en consideracidn, a este respecto, que-
la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que el-
Superdvit por Revafuacidn de Activos Fijoavsélo podrd capi
talizarse cuando esté basado en avalios practicados por va

luadores independientes, oficialmente reconocidos.

Deteaminaedén del monto de La actuafizacdidn. E1 mon-
to de la actualizacidn del activo fijo es el diferencial -
entre su valor actualizado neto y su valor en libros {cos-

to menos depreciacidn acumulada) al cierre del ejercicio.

En periodos subsecuentes al primero en que se actua-
1iz6 el activo fijo, se deberd tomar como valor en libros-
el Gl1timo valor actualizado menos su depreciacién acumula-

da.

Los activos en desuso se valuardn a su valor neto de

realizacidn.

Depreciacidn. La depreciacién del ejercicio deberd ba
sarse tanto en el valor actualizado de los activos como en~
~su vida probable, determinada mediente estimaciones técni--
cas. Para permitir una comparacion adecuada, el sistema de-
depreciacion utilizado para valores actualizados y para cos
tos histdéricos debe ser congruente, esto es, las tasas, pro
cedimientos y vidas probables seran iguales. La deprecia- -

ci6n del costo y 1a de su complemento por actualizacidn de-
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ben concluir el mismo afo,

Para la determinacidén de la depreciacidon del periodo-
se debe tomar como base el valor actualizado a la fecha que

mejor permita enfrentar ingresos contra gastos.

o se afectardn las utilidades de ejercicios anterio-
res por la actualizacidn de la depreciacidn acumulada, adn-
cuando dicho diferencial lleve implicita correccidn de la -
vida estimada; esta actualizacién serd considerada en la --

cuenta que se alude en el parrafo 87.

Uno de los problemas que se presentan al reexpresar -
los activos fijos por el método de ajuste por cambios en --
el nivel general de precios, es el de activos cuya deprecia
cion acumulada es desproporcionadamente mayor‘a la cantidad
que le corresponderia, computada sobre una base realista, -
de su vida probable. A fin de corregir esta deficiencia se-
debe reexpresar el costo original con el indice gue corres-
ponda y a la cifra resultante aplicarle 1a proporcidn de vi
da Gtil consumida con relacidén a la vida probable reestima-
da. En esta forma se obtiene el costo y depreciacién acumu-

lada, actualizados.

Conthapartida de La actualizacidn. Debido a que el --
. monto de la actualizacidon reflejado en los activos fijos es
resultante de varios factores, cuyo efecto total correspon-

diente al periodo sélo se puede determinar al final del mis
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mo, es necesario emplear una cuenta transitoria para acre-
ditar la contrapartida de dicha actualizacién. Al final --
del periodo se saldarad, segin el caso, contra cada uno de-

los componentes que la integran.

&

Presentacidn,

En el balance general se presentardan los valores ac- 88
tualizados de los activos fijos y en el estado de resulta-
dos el monto de la depreciacidn determinada en los térmi--

nos sefialados en los pdrrafos 83 al 86,

Deberd revelarse aquella informacidén pertinente e in 39
dispensable que permita al usuario de los estados financie
ros, captar el significado e iﬁp]icaciones del monto en --
que aparecen determinados los activos fijos y la deprecia-
c¢ién. Como minimb se revelard: el método de actualizacidn-
sequido por la empresa, el costo original y su deprecia~- -
cidn acumulada y el monto de la diferencia entre los gas--
tos por depreciacién en base al costo original y sobre ba-
se de valores actualizados y el procedimiénto de deprecia-
cion utilizado. También se deberd revelar el monto de los-
activos no revaluados y las causas para no hacer]o; De exis
tir cambios en las estimaciones de la vida probable de al-
gunos o de la totalidad de bienes sujetos a depreciacién,-
deberd efectuarse un sefialamiento especifico del cambio y-

su efecto en la informacidn financiera.
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Actualizacidon del capital contable.

Norma General: Se debe actualizar el capital conta- -
ble, incorporando dicha actualizacidn en los estados finan-

cieros.
Valuacibn.

Existe diversidad de puntos de vista respecto a la --
forma en que debe reexpresarse el capital contable; sin em-
bargo, es indiscutible que la manera de actualizar las par-
tidas que integran el activo y el pasivo repercute directa-
e indirectamente (a través de)l estado de resultados). sobre-

el patrimonio.

Concepto de mantendimiento de capital. La Comisidn rei
tera su postura de que con base en las circunstancias de la
economia y de la prédctica mexicanas, se debe adoptar el con
cepto de mantenimiento de capital financiero. Este criterio

esta basado en las siguientes razones:

- E1 desarrollo de la economia mexicana implica la ne
cesidad de que en el futuro la formacion de capital de las-
empresas vaya requeriendo cada vez mds del concurso del - -

gran piblico inversionista.

- Este tiene un dnterés justificado y legitimo, en 1a
salvaguarda del poder adquisitivo personal de sus ahorros y

exige la posibilidad de comparar, con vista en ese interés-
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las distintas alternativas de inversidn gque se le puedan -

presentar.

- Al mismo tiempo, al inversionista le interesa den=-
tro de cada empresa, poder comparar las ventajas o desven-
tajas que le ofrece la empresa entre mayor o menor utili--
dad operativa y mayor o menor conservacidn del poder de --

compra de su inversidon existan,

Reserva para mantendmiento de capitafl. De acuerdo --
con el concepto de capital adoptado por esta Comisidn, en-
la preparacion del balance general se debe reconstruir el-
valor original del capital social, de otras aportaciones -
de‘1os accionistas y de las utilidades retenidas, utilida-
des del ejercicio y superdvit donado en términos de pesos-
de poder adquisitivo al fin del ano, mediante la aplica- -
cidn de factores derivados del Indice Hacional de Precios-
al Consumidor. A la diferencia entre el valor historico y-
el actualizado del capital contable se le denomina Reserva
para mantendimiento de capifaf Va cual es un rubro integran

te’del capital contable.

En otras palabras, la Resenva para mantenimiento de-
capital es l1a cantidad necesaria para mantener la inver- -
sién de los accionistas en términos de poder adquisitivo -
de 1a moneda, equivalente al de las fechas en que se hicie
ron las aportaciones y en que las utilidades les fueron re

tenidas.
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Para actualizar los saldos iniciales de Capital So--
cial, de Otras Aportaciones de 1o0s Socios y de Utilidades-
Acumuladas, serd necesario descomponer cada uno de estos -
renglones por antiguedad de aportaciones y de retencidn de
utilidades, aplicando a cada capa, 10S correspondientes --
factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consu
midor. Por razones practicas se sugiere.no ir md3s allad de-
1954, Se escogid el Indice Nacional de Precios al Consumi-
dor, tanto por considerar que es el mds representativo des
de el punto de vista de los accionistas de la empresa (que
son los que deciden entre invertir o consumir), como por -
el grado de disponibilidad y confiabilidad de dicho indice.
Para la actualizacion en los periodos subsecuentes, a los-
séldos de las partidas mencionadas (incluyendo actualiza--
ciones previas) se les aplicaran factores derivados del In

dice Nacional de Precios al Consumidor.

E1 cdlculo de esta reserva debe hacerse considerando 1o si

guiente:

a) Los aumentos de capital hechos con utilidades acu

muladas deberan ser actualizados desde la fecha en que se-

retuvieron las utilidades acumuladas correspondientes, ya-

que desde esa fecha éstas han sido reportadas como parte -

del capital contable, y por lo -tanto es responsabilidad de

la administracién mantener su poder adquisitivo dentro de-
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la empresa.

b) Las pérdidas también deben reexpresarse. 101

c) Las utilidades acumuladas que se hayan repartido- 102
como dividendo en efectivo deben reexpresarse, tomando en-
cuenta el periodo transcurrido desde el momento en que se-

tuvieron hasta que se distribuyeron.

d) No debe incluirse el superdvit por revaluacifn -- 103
que, de acuerdo con procedimientos anteriores a la vigen--

cia de este . boletin, se hubiere capitalizado.

e) E1 monto de la reserva para mantenimiento de capi- 104
tal se debe cargar a la cuenta transitoria a que se hace re

ferencia en los parrafos 57 y 87.

Presentacdidn.

La Reserva para mantenimiento de capditaf debe ser par 105
te integrante del capital contable que se reporta en la in-

formacion basica.

Debido a la relativa novedad de este concepto, aunada 106
a la relevancia que cobra al quedar incluido en los estados
financieros bdsicos, se deberi revelar en una nota el proce

dimiento seguido para su determinacion, asi como una breve-
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explicacién, objetiva y clara, respecto a su naturaleza.

Resultado por tenencia de actives no monetarios.

Norma General: En los estades financieros bdsicos se-
deberd determinar el Resultado por Tenencia de Activos no -

Monetarios.

Concepto. Este renglén existe {nicamente cuando se si
gue el método de costos especificos. Representa el incremen
to en el valor de los activos no monetarios. Si el incremen
to es superior al que se obtendria en caso de aplicarse el-
Indice Nacional de Precios al Consumidor, habrd una ganan--
cia por retencidn de activos no monetarios. En el caso con-

trario se producird una pérdida.
Vatuacddn.

En estricta teoria, la determinacidn del Resultado -
por Tenencia de Activos no Monetarios debiera hacerse com-
parando el incremento real en el valor de los activos que-
se actualizan y el que se hubiera logrado de haber aplica-
do factores derivados del Indice Nacioﬁal de Precios al --
Consumidor; sin embargo, por tratarse de una actualizacidn
parcial y considerando.las normas de presentaciéon que se -
indican en los parrafos 111 al 119 se debe cuantificar por

exclusidn, después de haber identificado en ta cuenta tran
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sitoria que se menciona en los pdrrafos 57 y 87, la parte-

correspondiente a la Reserva para Mantenimienzo de Capital

y la relativa al resultado por posicidn monetaria.

La misma circunstancia de una actuyalizacion no total
de los activos no monetarios da por resul tado que adGn en -
el caso de utilizarse el método de Ajuste por cambios en -
el Nivel General de Precios, se produzca un saldo en la --
cuenta transitoria, que representa justamente el valor ac-

tualizado de los activos no monetarios.
Presentacidn.

Respecto 61 Réauﬂtudo pon- tenencda de actives no mo-
netanios, por un lado existe la prdctica de 1levarlo direc
tamente al patrimonio y por otra, sobre todo con el desa--
rrollo de la teoria de la contabilidad en base a valores -
actuales, se han presentado argumentos a favor de que se -
considere un elemento determinante de los resultados de pe

riodo.

£sta Comisidn se encuentra investigando a fondo este-

problema. Reconoce, desde ahora, 1a validez de los argumen-

tos mencionados a fin del pdrrafo anterior; no obhstante opi

na que no es recomendable por el momento descontinuar la --

prdctica de presentar el Resulitado por tenencda de activos-

noe monetandios directamente en el capital contable, por las-
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siguientes razones.

Jo. Existen corrientes de opinién en el sentido de --
que la inclusién en resultados de la ganancia o pérdida por
retencion de activos no monetarios podria lesionar seriamen
te la conservacion de la capacidad operativa de la entidad,
en el supuesto de que la reexpresién del capital contable -
en funcion de su poder adquisitivo fuera inferior al del in
cremento en el costo de reemplazo de 10os activos en que - -

aquél se encuentra reflejado.

20. De acuerdo a las normas vigentes existen alqunos
activos no monetarios que no se actualizan. Consecuentemen
te, el monto del Resuftado por Lenencdia de actlves no mone

tardios es parcial.

30. Este resultado surge, come ya se indicé al prin-
cipio del pérrafo 108, s6lo cuando para reexpresar inventa
rios y activos fijos se emplea un enfoque de vaior de rem-
plazo. Llevarlo al estado de resultados provocaria una - -
falta de comparabilidad con aquellas empresasgéue utili- -
zan el método de ajuste derivado de un indice genera1 de -

precios.

40. Para no incrementar la inestabilidad (varios - -

cambios a 1a vez) en el sistema contable, 10 cual repercu-
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tiria sobre la caracteristica fundamental de confiabilidad,
que de acuerdo al boletin A-1, debe poseer la contabili- -

dad.

Por 1o tanto esta Comisidon opina que el Resultado - -
por Teneneia de Actdves no Monetandios debe presentarse en -

el cuerpo del balance, dentro del Capital Contable.

Cuando dentro del periodo existe Dé&ficit en Retencidn
de Activos no Monetarios y la utilidad del ejercicio inclu-
ye una ganancia monetaria, en este hecho constituird, por -
si mismo, una limitante a la distribucidn de la parte de la
utilidad correspondiente a la ganancia monetaria, en adi- -

cién a la limitacién mencionada en el péarrafo 169.

Por las mismas razones de novedad y relevancia del --
concepto, expresadas en el parrafo 106, se deberd revelar -
en una nota el procedimiento sequido para su detefminacién,
asi como una breve explicacién, objetiva y clara, respecto-

de su naturaleza.
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Costo integral de financiamiento.

Norma General: Se debe reconocer en los estados finan
cieros el Coato Integraf de Financiamiento que incluye, en-
adicién a los intereses, el resultado por posicidn moneta--

ria y las di ferencias cambijarias.

Conceplo y fundamentacdiln. En una época inflaciona- -
ria el concepto de costo de financiamiento se amplia para -
incluir, ademds de los intereses, 1as fluctuaciones cambia-
rias y el resultado por posicidn monet;ria, debido a que es
tos factores repercuten directamente sobre el monto a pagar
en términos reales, por el uso de la deuda. En el caso de -
pasivos en moneda nacional la tasa de interés es alta, en--
tre otras cosas, porque se trata de cubrir la disminucién -
en el poder adquisitivo del dinero. Para los pasivos en mo-
neda extranjera, su costo estd determinado por los intere--
ses, las fluctuaciones cambiarias y por la disminucién en -

el poder adquisitivo de la moneda.

Al haberse contraido pasivos, se incurre en costos ~-
de financiamiento por el simple transcurso del tiempo. Con-
secuentemente, se identifican con un periodo determinado. -~

Por 10 tanto y de acuerdo al principio del Periodo Contable

y al de Realizacion se deben llevar a cabo 1o0s resultados -

del periodo en base a 1o devengado.

para que exista congruencia (a partidas de jgual naty
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raleza corresponde a un tratamiento contable iqual} se de-
be llevar a resultados todos los elementos que integran el
costo de financiamiento: intereses, fluctuaciones cambia--
rias, resultado por posicion monetaria. En aquellos casos-
en que se capitalicen costos financieros correspondientes-
a una fase preoperacional de inversiones en activos fijos,
éstos deberdn comprender, l6gicamente, los mismos concep--
tos de intereses, resultados cambiarios y resultados por -

posicidn monetaria.

E1 1levar a resultados sdlo algunos de los elementos
mencionados en el parrafo anterior distorsionaria el cono-
cimiento dei costo real de financiamiento, la cifra de uti
lidad y violaria los principioé del Periodo Contable y de-

Realizacién.

Valuacidn.

A continuacién se presentan las reglas de valuacién-
relativas a las fluctuaciones cambiarias y al resultado --

por posicidon monetaria.
FRuctuaciones cambianias.

Concepto de Paridad Técnica. La contabilidad, en su-
apego a los conceptos tradiciong!es del costo histdorico y-
a todos los elementos de objetividad y verificabilidad que
éste entrafia, ha observado sistemdticamente hasta la fe- -

cha, en su valuacidn de activos y pasivos en moneda extran
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jera y en la determinacidon de los resultados derivados de -
operaciones efectuadas en estas divisas, la paridad de mer-
cado; sin embargo, la aplicacién indiscriminada de esta pa-
ridad, ha provocado, bajo ciertas situaciones, una estima--
cién inadecuada de las contingenciés derivadas de los ries-
gos cambiarios, traduciéndose en un mal enfrentamiento de -
gastos contra ingresos. Por esta razén 1a Comisidn conside-
ra que necesita encontrar opciones con elementos mas signi-
ficativos que reemplacen en esas situaciones a la paridad -
de mercado. Mo hacerlo, aduciendo un menor indice de objeti
vidad o un mayor grado de elaboracién requerido por la uti-
1izacidn de un recurso alternativo, a pesar de que éste ten
ga bases s6lidas y fuentes confiables de sustentacion, se--
ria desentenderse de uno de los problemas que mds severamen

te afectan el entorno econdmico de la empresa moderna.

EY boletin B-5 sefiala una pauta al establecer que - -
cuando el tipo de cambio oficial "no éea representativo de-
Las condiciones Limperantes, se debe teneh especial cuidado-
en seleccionar el apropiado en vista de las circunstancias.

{(Parrafo 10).

El‘concepto de paridad técnica de equilibrto, desarro
1lado y experimentado por los economistas en las Gltimas dé
cadas, constituye, en el concepto de los miembros de esta -
Comisién, el recurso alternativo al de 1a paridad de merca-

do. Su adopcién permitira a las empresas hacer estimaciones
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periodicas de sus pasivos y resultados cambiarios en térmi
nos mas acordes con la relacion de intercambio entre las -
diferentes divisas, de tal manera que cuando surjan deva--
luaciones de la moneda, éstas no produzcan en forma inespe

rada, los efectos que han originade en el pasado.

En términos muy generales, puede sintetizarse el con
cepto de paridad técnica o de equilibrio como aquella que-
iguala los niveles generales de precios existentes entre -
dos paises a una fecha determinada (ver apéndice Il). Re--
presenta, en consecuencia, una magnitud que, en condicib--
nes simi]args,‘tiende a constituir el precfo natural de una
divisa extranjera en unidades monetarias del pais con el -
que se la relacibna. "ER pnéncipio de La paridad def podexn
de compra o de equifibrio subraya que existen en La econo-
mia fuenzasd estabilizadonas que iienden a efectuan §Luctua
ciones amplias y aleatornias del 2ipo de cambio. Estas pue-
den darse a conto plazo, pero, a Lo Largo de periodosd sufd
cientemenite extensos, La nreacedln entre tipos de cambio y-

niveles de precios es muy estrecha".

La circunstancia de que esta paridad técnica sea fre
cuentemente distinta de la oficial o de mercado radica en-
que una y otra responden a menudo, a necesidadgs diferen--
tes que derivan de una razdn fundamental que el hombre de-
empresa y el preparador de 1a informacidn financiera deben

tener presente: no necesariamente las medidas macroecondmi
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cas reflejadas en el segundo tipo de paridad, que incluyen-
consideraciones a largo plazo en las drdenes de proyeccidn-
nacional econdmica y social, tienen por qué coincidir con -
aquellas que pudieran ser las mids adecuadas para el desarro
110 de una empresa privada. De ahi la necesidad esencial de
que, dentro de 1a propia empresa, se tenga en consideracidn
esta circunstancia al momento de cuantificar sus resultados
cambiarios y estimar, con sentido previsor, hasta donde se-

puede llegar su endeudamiento en moneda extranjera.

Para lograr un enfrentamiento adecuado de gastos con-
tra ingresos se debe efectuar un ajuste en las partidas mo-
netarias en moneda extranjera, por el diferencial existente
entre la paridad o paridades de mercado a las que esté suje
ta 1a empresa, segin sus circunstancias, y la paridad técni
ca, cuando ésta sea mayor. E1 monto del efecto neto de este
ajuste se llevarda a resultados, en los terminos de los pa--
rrafos 135 al 143. Con este procedimiento se logra, por un-
lado, una determinacidn correcta del coéto de financiamien-
to enfrentable en un periodo, y por otro una vq1uaci6n con-

junta mds adecuada de las partidas en moneda extranjera.

E1 impacto en resultados proveniente de incrementar o
reducir una posicidn monetaria corta conjunta en moneda ex-
tranjera, por variacioneés entre la paridad de mercédo y la-
de equilibrio, se considera de cardcter estrictamente con--

tingente, por caer dentro de la definicion de contingencia-
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enunciada en el boletin C-12 de esta Comisidn (pirrafo 9).

Ese boletin estab1ece'que debe {ntentanse La cuantificacibn
Aazonable, en téaminos monetarios, de Las contingencias, pa
na danles efecto en Los estados financieros" (pirrafo 10),--
agregando que éstos noamalmente deben incluir provisiones -
0 estimaciones nazonablemente deteraminadas, para contingen-

cias cuantificables”. (parrafo 13).

El propdsito esencial de la norma establecida en el - 133
parrafo 131 es lograr que las empresas que se endeuden en -
moneda extranjera, provisionen sistemdticamente su posicidn
mone taria corta respecto del conjunto de las divisas en que
su§tenten,"én funcifn de La panidad técnica o de equilibrio,
cuando ésta sea superior a la de mercado a la que esté suje

ta la empresa.

Para los fines del cdlculo de resultados por incremen 134
tos o reducciones en una posicidn monetaria corta conjunta-

en monedas extranjeras, se observardn las siguientes reglas:

a) Todos los catculos se hardn en funcién de la posi- 135
¢ion monetaria global de las divisas extranjeras y no sepa-

radamente activos o pasivos.

b) Se utilizard la base de paridad técnica o de merca 136

do, la que sea mayor.

¢} Los resultados del periodo sélo se afectardn por - 137

incrementos o reducciones en la posicidon monetaria corta y-
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hasta el limite en que &sta 1legara a desaparecer y se - -

transformari en largo.

d) Las reducciones transitorias en la posicidén mone-
taria corta a) finalizar un periodo determinado. que se -=-
restablezcan parcial o totalmente a su nivel previo o se -
incrementen por encima de este nivel al principio del si--
guiente periodo, no seran computadas en el cdlculc del re-
sultado cambiario correspondiente. Para este propééito, se
entenderd por fin del periodo el Gltimo mes del mismo y --
por principio del nuevo los dos primeros meses del siguien

te, siempreque se trate de ejercicios anuales.

e) En los casos en que la empresa refleje uné posi--
cién monetaria larga al finalizar el periodo, se utiliza--
ria la paridad de mercado para la valuacion de activos y -
pasivos monetarios en moneda extranjera, sin ajuste adicio

nal alguno.

f) Para el cdalculo se tomarda en cuerta la diferencia
entre la paridad técnica a que se hubiese valuado la posi-
tidn monetaria corta en el conjunto de divisas extranje- -
ras al principio del periodo y la existente al fin del mis
.mo (véase b) o entre aqué]fa y la utilizada al disponer de

un activo o pasivo en moneda extranjera, individuaimente,

g) Los activos o pasives en una divisa extranjera que

se contraigan y dispongan individualmente en el curso de un
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periodo determinade se computaran, para las fines de la de-
terminacidn de resultados, a la paridad de mercado que haya

elegido al momento de efectuarse ambas transacciones.

h) Para el codmputo de la paridad técnica se usardn -~ 142
en el caso del peso mexicano con el délar norteamericano, -
1os indices de precios al consumidor publicados, respectiva
mente, por el Banco de México y por el United States Depart
ment of Commerce, a través del Bureau of Economic Analysis-
{(Survey of Current Business). Para el caso del cdmputo de -
Ta paridad de equilibrio en el resto de divisas extranjeras
diferentes al dolar norteamericano con respecto al peso me-
xicano, se‘usaré como punto de partida a la paridad gque -~ -~
guarda cada una de estas divisas con respecto al propio db--
lar norteamericano, utilizando la Estadistica Financiera --
Internacional que edita mensualmente el Fondo Monetario In-
ternacional relacionando este paridad con la de equilibrio-

existente entre estas dos ultimas divisas.

i) Para su cidlculo se tomard 1277 come afio base, ya - 143
que de acuerdo con varios estudios econdmicos, en ese afio -
las paridades técnicas y de mercado eran prdcticamente igua

les. Se determinard aplicando la siguiente férmula.
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Indice de Precios en México
a partir del afio base
Tasa
X de Cambio
al afio
base

Indice de Precios de
Estados Unidos a -
Partir del afno base.

(Ver apéndice II).
Redultade por posdcibn monetania.

Concepto., E1 resultado por posicidon monetaria es pro- 144
ducto de decisiones eminentemente financieras. Nace del he-
cho de que existen activos monetarios y pasivos monetarios-
que durante una época inflacionaria ven disminuido su poder
adquisitivo, al mismo tiempo que siguen manteniendo su va--
lor nominal. En el caso de los activos monetarios esto pro=-
voca una pérdida, ya que cuando la empresa los convierta- -
en dinero o haga uso del mismo, dispondra de una cantidad -
igual al valor nominal de éstos pero con un poder adquisiti
vo menor. Por lo que respecta a las deudas, el fendmeno es-
exactamente el mismo pero con un efecto favorable para la -
empresa-ganancia~- ya que liquidard un pasivo con cantidades

de dinero de menor poder adquisitivo.

£E1 resultado por posicién monetaria es producto de un 14
evento externo a la entidad, cuyo efecto puede cuantificar-
se razonablemente en términos monetarios. Por lo tanto que-

da }omprendido dentro del Principio de Realizacidn a que se
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refiere el boletin A-1, Esquema de la Teoria Bisica de la-
Contabilidad Financiera, que sefala que £a contabilidad --

cuantifica, en términos monetarios...cdentos efectos econd
micos que fLa afectan.

Como se mencioné anteriormente, la ganancia o pérdi-

da monetaria son producto del efecto de los cambios en el-

nivel general de precios sobre las partidas h§nefarias, du

rante un périodo de tiempo. De aéuerdo cdn‘los brinc{pios-
. :

de Realizacibn y Peniodo Contable ese efecto (ganancia o -

pérdida) debe reconocerse precisamente en el bér%odd qﬁe -

estd afectando, ésto es, debe ser elemento determinante de

Tos resultados de ese ejercicio.

La cuantificacion correcta del resultado por posicidn
monetaria estd condicionada por la adecuada segregacidn de-
las partidas monetarias de las no monetarias. Esta Comision

ha definido con anterioridad estos conceptos, en los si-

guientes términos:

"Son activos y pasivos monetarios Los que se caracte-
rizan porque: al dus montos se fifan por contrato o en otra
forma, en t€rminos de undidades fLiducianias, Lhdepqndiente-~
mente de Los cambios en el Indice general de phrecios: b) --
oniginan a sus tenedores un aumento o disminucdibn en el po-

-den adquisitivo en general o de La moneda, cuando existen -

cambios en el indice general.de precios...” boletin B-5, pd

rrafo 9).
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En otras palabras, las partidas monetarias son aque- 149
1las que al cierre de un periodo determinado estdn expresa
das automdticamente a los niveles de poder adquisitivo de-
1a moneda en ese momento y por lo tanto, con el transcurso
del tiempo, pierden valor por el hecho de estar expresadas

y ser representativas de moneda corriente.

Al convertir los activos y pasivos en moneda extran- 150
‘jera a su equivalente en moneda nacional, quedan sujetos a
la pérdida en su poder adquisitivo en éPocas de inflacién y
por consiguiente deben considerarse partidas monetarias pa
ra efectos de la cuantificacidn del resultado por posicidn

monetaria,

Al reexpresdrseles en el balance gener§l y en el es- 151
tado de resultados en funcién de su paridad técnica, se da

reconocimiento, de hecho, a dos circunstancias.

a) Al efecto inflacionario del pafs de origen sobre-

estas partidas, en moneda extranjera.

b) Al coeficiente de la inflacién registrada entre el 152
correspondiente pais de origen y México, que es 10 que moti
_va principalmente un cambio en 1a paridad técnica respecti-

va.
{(Ver apéndice III).

Existen varios procedimientos aplicables en la deter- 153
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minacidn del resultado por posicidn monetaria. Cada uno de-
gstos es valido ¥y practico bajo circunstancias determina- -
das, ademds, el resultado a que se 11ega es aproximadamente

el mismo.
£1 procedimiento mis completo consiste en:

1. Determinar 1la pasicidn monetaria neta inicial - -
del periodo (activos monetarios menos pasivos monetarios) -
ajustada por el indice general de precios al final del pe--

riodo.

2. Sumar todos los aumentos experimentados en las par

tidas monetarias netas ajustadas al nivel general de pre- -

cios al final del periodo.

3. Calcular todas 13s disminuciones en 1as partidas -
monetarias netas ajustadas al nivel general de precios al -

final del periodo.

4. Determinar 1la posicidn monetaria neta ajustada al

final del periodo (pasos 1+2-3).

5. Calcular 1a posicidn monetaria neta actual al fi--
nal del periodo (activos monetarios menos pasivos’moneta- -

rios).

153
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6. Restar a la posicidn monetaria neta ajustada (paso 159

4) 1a posicidn monetaria neta actual (paso 5); 1a diferen-~-

cia es el resultado por posicidn monetaria.
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Un método alternativo de cardcter eminentemente pric- 160
tico que puede utilizarse, consiste en aplicar al promedio-
de posiciones monetarias netas de un periodo determinado el
factor de inflacién al final del aio, derivado del Indice -

Nacional de Precios al Consumidor.

E1 resultado por posicién monetaria se determinard y- 161
registrard al final del periodo. Para su registro se emplea
ra una cuenta de resultados, debiende llevar la contraparti
da contra la cuenta transitoria (ver pdrrafos 57 y 87) en -
la cual se registraron las actualizaciones de Inventarios y
de Activos Fijos. Cuando se haya utilizado el Método de - -
Ajuste por Cambios en el Hivel General de Precios, el cdlcu
lo directo del Resultado por Posicidn Monetaria, efectuado-
de acuerdo con alguno de los procedimientos sefialados, debe
ra determinar una cifra similar al saldo que muestra la - -

cuenta transitoria.
Presentacidn.

£1 efecto de las fluctuaciones cambiarias y el resul- 162
tado por posicion monetaria deben ser elementos integran- -
tes de la informacion contenida en los estados financieros-
‘bisicos.

Ambos conceptos,'ta1 y como quedd sefialado, forman -- 163
parte, junto con Tos intereses, del costo integral de finan
ciamiento. Consecuentemente, deben aparecer en e]zestado de

resultados, enseguida de l.a utilidad de operacidn, en una -
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seccidn que se podria denominar precisamente, Coste inte- -
ghal de financiamiento. Esta se desglosard en cada uno de -

sus coemponentes, ya sea en el mismo estado, 0 un una nota.

Cuando en el curso de un periodo determinado se con--
traigan pasivos en monedas extranjeras en los que la pari--
dad de equilibrio sea superior a la de mercado, el impacto-
por la diferencia total resulitante en ese momento deberd re
flejarse en un renglon especial del costo de finaﬁciamiento
dentro del estado de resultados. Se reconoce, asi que la pro
vision de pasivo correspondiente no es de la misma naturale
za que 1a derivada de futuras desviaciones desfavorabies --
qug_qéurran, a. partir de ese momento, entre ambas parida- -
des, durante el‘resto del periédo ni de las que correspon--
den durante el mismo a posiciones pasivas existentes en un-

principio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presen-
tardn en el balance general a la paridad de mercado. lLa es-
timacion resultante de la diferencia entre dicha paridad y-
la de equilibrio, aplicada a 1a posicion monetaria corta --
que existiera en los términos descritos en los parrafos 135
a] 143, se presentardan dentro del pasivo en un rubro espe--

cial después del pasivo a corto plazo.

Cualquier restriccidn cambiaria o de otro tipo en re-
lTacidn con las monedas extranjeras involucradas en los esta

dos financieros, debe revelarse claramente en el cuerpo de-
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los mismos o en sus notas.

En el cuerpo de los estados financieros o a través --
de sus notas debe revelarse el moﬁto de lo0s activos y pasi-
vos monetarios en divisas extranjeras, mostrando si 1la ﬁosi
_cidon es larga, corta o nivelada, asi como las bases de su -
registro, fundamentalmente en cuanto al tipo de cambio uti-

1izado.

Debido a la relativa novedad del término, se debera -
explicar en una nota en forma objetiva, sencilla y técnica-

el significado del resultado por posicién monetaria.

Cuando una parte de la utilidad del ejercicio resulte

del reconocimiento de la ganancia monetaria, como componen-

te del costo de financiamiento, su existencia no presupone-

su disponibilidad para ser repartida hasta en tanto y en la
medida en que los flujos de efectivo de 1a empresa lo permi
tan. Estas circunstancias se revelara en notas a los esta--

dos financieros.
VIGENCIA Y NORMAS QUE SE DEROGAMN.

La aplicacién de esta norma es leigatoria a partir -
-.de los ejercicios soctiales terminados el 31 de diciembre de
1983, sin embargo, esta Comision exhorta todas las empre- -
sas a que observen las normas de este boletin con anteriori

dad a la fecha seﬁalada.‘
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Las reglas aqui contenidas sustituyen y en consecuen~- 171
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cia dejan sin efecto todos los aspectos relativos al trata-
miento contable de la cuantificacidon y revelacidon del efec-
to de la inflacidn sobre una entidad determinada, que apare
cen en el boletin B-7, asi como . Tas disposiciones relaciona
das con Tas fluctuaciones cambiarias contenidas en el bole-

tin B-5.
DISPOSICIONES TRANSITQORIAS.

Es importante lograr, hasta donde sea posible, cierto
grado de comparabilidad entre los datos anteriores a la - -
aplicacidn de este boletin, con aquellos que se determinen-

y presenten-de acuerdo con las normas contenidas en éste.

De acuerdo con lo que esiab]ecfaxel boletin B-7, las-
empresas revelaban como informacidn adicional el efecto de-
1a inflacion sobre los estados financieros con la excepcidn
de aquellas que incorporaban la actualizacién del valor de-

los activos fijos en sus estados financieros basicos,

Consecuentemente, para obtener cierto grado de compa-
rabilidad, las empresas deben incorporar en su informacién-
basica todos aquelTos elementos contemplados en el presente
boletin y que con anterioridad aparecian como informacion -
complementaria. Estos movimientos por ningdn mptivo afecta-
rdn los resultados del periodo, ya que todos ellos son even

tos sucedidos en el pasado.

Peben analizarse los diversos componentes del capital
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contable al inicio del ejercicio en que por vez primera se-
van a aplicar los lineamientos de este boletin (una vez - -
efectuada la incorporacién mencionada en el pdrrafo ante- -
rior), reclasificandolos en lo que corresponda, segin el mé
todo de actualizacidn seguido por la entidad, a éeaemva pa -
~na maniendimiento de capital, Resultado por tenencia de acts
vos monetanios y Resultados por posdicdibn-monetanrndia, presen-
tdndose como un ajuste a las utilidades acumul adas dentro--
del capital contable. Esta reclasificacidn no tendrd efec--

tos sobre cantidades capitalizadas.

Cuando razonablemente no sea practica la reclasifica-
cion anterior, las empresas podran englobar en un sélo ren-
glén las cifras iniciales derivadas de la actualizacidn, pe
ro deberan, por 1o menos, determinar el monto de 1a Reserva
para mantenimienzd de capital, indicando en su caso el mon-

to que haya sido capitalizado.

En relacion con las partidas monetarias en moneda ex-
tranjera, sus saldos iniciales deberdn expresarse a la pari
dad de mercado complementdndose, en el caso de que exista -
una posicion monetaria corta y que la paridad de equilibrio
sea superior a la de mercado, con una provision de pasivo,-
en los términos sefialados en el pdrrafo 165. La contrapartj

da se tratard de acuerdo con las dispésiciones vigentes has
ta 1982.

En tanto persista un.control de cambios con dos o mas
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paridades distintas que afecten segmentos importantes de 1la
economia del pais, la paridad técnica, al representar el --
punto de equilibrio del conjunio de segmentos escindidos --
por dicho control, no constituye el nivel hacia el cual - -
tienda cada uno, separadamenite. Esto se debe a que el equd-
Libniec podria establecerse por el hecho de mantener una pa-
ridad controlada por debajo de la pé?ﬁﬁ}d_técnica y otra --
por encima de la misma, de tal manera que la de equilibrio-
significaria 1a medida ponderada de las paridades correspon

dientes a ambos segmentos.

Por oﬁra parte, tanto el decreto bara proveer la ade- 179
cuada observancia del Articulo 8o. de la Ley Monetaria, ex-
pedido el 18 de.agosto de 19821 en su Articulo Unico, como-
el del lo. de septiembre de 1982, que establece el Control-
Generalizado de Cambios, en su Articulo 50., establecen que
tanto la paridad preferencial como 1a general estardn suje-
tas, en su determinacidon diaria por el Banco de Héxico, a -
factores econdmicos que é&ste considere pertinentes, consti-

tuyendo la evolucibn de £0s preciod el seifialado en primer -

término.

Como consecuencia de lo anterior, las empresas que -- 180
tengan posiciones conjuntas cortas en moneda extranjera de-
berdn observar, bajo el sistema actual de dos o mds parida-

des controladas, las siguientes normas:
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a) Valuaran individualmente sus activos y pasivos en-

moneda extranjeras a las paridades oficiales vigentes.

b) Valuardn el consunto de las mismas, simult@neamen-
te a la paridad de equilibrio, en los términos de los parra

fos 142 y 143.

¢} De ser esta segunda va]uécién'superior a la prime-
ra, se practicardn los ajustes relativos, observandose las-
normas sefialadas en los parrafos 134 al 141 de este Boletin.
E1 excedente representard una estimacion del! pasivo de ca--

rdcter contingente.
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Estudios sobnre La paridad téendea o de equilibrio --
{del poden de compra)l y apohitacién de matenrdal para-

el Apéndice 1I1.

Este boletin fue aprobado el 27 de septiembre de 1982
unanimidad de los miembros integrantes de 1a Comisidn,-
excepcidén de los siguientes puntos especificos, que fue
aprobados por mayoria superior a las dos terceras par--

de la totalidad de los miembros: 1) Posibilidad de mez-

clar los dos métodos para actualizar los activos no moneta-
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tarios, 2) Paridad técnica o de equilibrio, 3) resultado -=-
por posicion monetaria y 4) Déficit en tenencia de activos-~
no monetarios. Las objeciones razonadas a estos puntos se -

sintetizan a continuacidn:

1. Posibilidad de mezclar Los dos métodes para actual izar -

£08 activos no mounetlanios.

Los sefores Jesids Hoyos Roldan, Humberto Marquéz Gon-
zalez y la sefiorita Ma. Estela Imamura Ogushi, expresaron -
su desacuerdo con la posibilidad de efectuar la mezcla de -

ambos métodos, por las siguientes razones:

a) Uno y otro método conducen a conceptos de utilidad
diferentes, ya que el ajuste por cambios en el nivel gene--
ral de precios enfrente a los ingresos, vaTores resultantes
de intercambios en el pasado, calculados en unidades equiva
ientes y el de costos especificos enfrenta ingresos con va-

lores presentes.

b} Lo anterior afecta los criterios para distribucidn

de utilidades y el proceso de toma de decisiones.

c) La mezcla de-dos procedimientos, que puede hacerse
en disinto rubro de los activos no monetarios, se traduce -~
en una mayor falta de comparabilidad en los estados finan--

cieros de Tas distintas empresas,

Los inconvenientes anteriores no pueden ser justifica
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dos por simples razones de orden aparentemente prdctico.
11. Pardidad técndica o de equilibrio.

A este respecto hubo tres votos en contra de 1a adop-~

cion de este concepto para la creacidn de un pasivo contin-
gente por la diferencia de esta paridad y 1a de mercado en-
posiciones conjuntas cortas en moneda extranjera (Sres. - -
Luis Cortés Obregdn, Manuel Marron Gonzdlez y Ernesto Rome-
ro Lugo) y uno en contra de que cuando durante un periodo -
se contraigan pasivos en moneda extranjera en que la pari--
dad de equilibrio supere a la de mercado, la diferencia se-
aplique‘integramente al periodo en el que se contrajeron en
‘'vez de distribuirse a lo largo del periodo de vigencia de -

dichos pasivos (Sr. Alberto Tiburcio Celorio).

Los principales argumentos en contra de la adopcidn -
del concepto para la creacidon del pasivo contingente a que-

antes se hizo referencia, son 1o0s siquientes:
Sr. Luis Cortés Obregdn.

- £1 problema es 1a eleccidn del afio base para la fi-

jacion de la paridad, cuya eleccidon considera arbitraria.

- Sugiere que en todo caso se utilice el Indice de --
Precios al Mayoreo y no al Consumidor, por referirse al co-

mercio internacional.

- Considera que las fluctuaciones en los valores de -
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las monedas registradas en los GOltimos afios, en particular-
en la década de los 70's no podrian explicarse a través de-
la sola causal de la paridad del poder adquisitivo. Consjdg
ra que hay otros factores que han intervenido y contindan -

siendo determinantes a este respecto.

- Sefiala que cuando se efectiian ajustes bruscos en la
paridad {generalmente devaluacion), la moneda nacional sue-

le quedar subvaluadas en la fase indicial.
Sr. Manuel Marrdn Gonzdlez.

- Aunque estd de acuerdo con el aspecto técnico del--
concepto, piensa que puede heber arbitrariedades en los - -
cdlculos de la paridad de equilibrio con respecto a monedas
diferentes al ddlar. Esto determina que no se justifique --
que el ajuste, cuando hay posicibn corta en moneda extranje
ra, se lleve a resultados, sugiriendo que bastaria incluir-
lo como informacion adicional obligatoria en las notas de -

los estados financieros.

- Piensa que la introduccién de 1a norma, con las mo-
dalidades estab1e£idas. ofrecerd dificultades de orden pric
tico de comprension y'de oportunidad frente a los problemas
politicos, econémicos y sociales por los que atraviesa el -

pais.

- Sugiere un periodo de experimentacion para observar

sus efectos en el futuro-mediato, en funcidn del control de



-336-

cambios, la inflacidén y, en general, la actual situacién --

econdmica y financiera de México.

Sr. Ernesto Romero Lugo.

- Considera que el control de camibos establecido el-
lo. de septiembre de 1982 crea condiciones politicas, eco--
némicas y sociales que dificultan 1a conceptualizacidén y --
aplicacidon de esta paridad, estimando que aiin no se han emi
tido todas las opiniones que afectardn el manejo de divisas
y que al no haber mercado libre y debiendo las paridades --
ser fijadas por el Banco de México se dificulta la cuantifi
cacion razonable de los‘efectos que tendrdn sobre la pari--
dad factores tales como la dindmica de los precios, cambios
en la productividad, tasas de inte}és, expectativas y/o0 in-
certidumbres, etc. Todo esto podrd traducirse en que se des
virtien los resultados (positivos o negativos de la empre--

sa) en forma importante.

- Sugiere que su adopcidn sea optativa y se exprese =

en notas a los estados financieros.
Sr. Alberto Tiburcio Celorio.

- Estima, como ya se dijo al principio, que cuando --
la paridad de equilibrio exceda a la real al momento de con
traerse pasivos en monedas extranjeras, el importe de la di
ferencia se distribuya a 1o largo del periodo en el que es-

tén en vigor los pasivos respectivos y no se concentran en-
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aquel en que se contrajeron, dado que la empresa se benefi-
cia de Tos mismos en tanto éstos persistan. Considera que -
un procedimiento aceptable que enfrentaria beneficios y cos
tos pudiera ser el distribuir dicha diferencia como un com-
plemento a la tasa de interés en pesos en el Iapéo corres--
pondiente. Por supuesto, de surgir una devaluacion sibita,-
tendria que reconocerse éste en resultados en forma inmedia

ta.
IT1. Limitantes y neconocimiento de La ganancia monetardia.

Los sefiores Alberto Tiburcio Celorio y Armando del Ba
rrio Alba se opusieron al reconocimiento de la utilidad mo-
netaria en aquellos casos en que exista un déficit por te--
nencia de activos no monetarios, resultante (dentro del mé-
todo de actualizacion por costos especificos) de un incre--
mento en el costo de reposicion de los activos no moneta- -
rios inferior al de 1a inflaci6n registrada en el periodo -

respectivo.
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PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO

1. Princdipales causas que influyen en el cambio de La paridad-
de equilibrio entre Las unidades monetarias de dos palses.
. Dindmica de los precios.
. Crecimienio econdmico.
. Cambios en la productividad.
. Tasa de interés.
. Aspectos socioecondmicos.

Expectativas e/o incertidumbre.

Si bien todos los factores anteriores, adicionados de ~-
otros menos relevantes, inciden de alguna manera y en determi-
nada proporcion en la determinacidn de 1a paridad de equili- -
brio, se ha demostrado que, en el iargo plazo, el factor infla
cioned nrelativas (dindmica de lqs precios) influye con la pro-
porcidn mids significativa en el establecimiento natural de di-
cha paridad. En el corto plazo, en cambio, éste y uno o varios
de los factores restantes pueden influir sobre la paridad de -

equilibrio en proporciones cambiantes.
2. Téenicas para caleular La panidad de equilibrio.
A. Relativa o empirica.

. Se selecciona un periodo en el cual las condiciones ha
yan sido razonablemente normales tanto localmente como en el -

pais o los paises con respecto de cuya moneda o monedas deba -
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calcularse la paridad y se observa el comportamiento de la pa-
ridad existente, en el supuesto de que ésta haya estado sujeta

a una auténtica flotacion.

Se calcula el cambio porcentual en el nivel de precios
a partir del momento base, en la moneda local, y se divide en-
tre el cambio porcentual en el nivel de precios del otro pais,

durante el mismo periodo.

E1l siguiente paso consiste en multiplicar el tipo de -
cambio existente en la fecha de partida por el coeficiente an-
teriormente sefialado. E1 resultado representa la nueva paridad

de equilibrio.
Se obtiene un promedio ponderado de estos precios (a).

Se hace 1o propio con esos mismos productos en el - =

pais extranjero respectivo (b).

Se divide el promedio ponderado (a) entre el (b) para-
determinar el nimero de unidades o fraccién de unidades de la-
moneda nacional que representa una unidad de la divisa extran-

jera.
B. Absoluta o directa.

. Se selecciona una canasta representativa de productos~
sujetos al comercio internacional entre los dos paises selec--

cionados y se determinan sus precios en el mercado nacional. .
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3. Aplicabilidad al caso del délan amenicano en nelacidn con-

el peso mexdicano.

La técnica absoluta o directa resulta inaplicable en esta rela-
cidn, debido a las distorisones en politica comercial (contro
les a Tas importaciones, subsidios a los precios locales, - -

etc.) que han prevalecido a través de muchos afos.

Por esta razdén, los organismos profesionales especializa
dos, entre otros el Centro de Estudios Econdmicos del Sector-
Privado A.C., han optado por determinar la paridad de equili-
brio en un afo base, en relacidn con estas dos monedas, utili
zando la técnica relativa o empirica, para lo cual selecciona
ron un periodo en el que se conjugaron las condiciones que es

tan implicitas en dicha técnica.

4. Deternminacién de La paridad de equilibrio del défar amend-
cano con el peso mexicano, pon el método nelativo, a par--
tin de un afio basde.

Factores considernados.

A. E1 Qltimo lapso, relativamente amplio, de flotacidon del
peso con respecto al dotar, correspondidé al periodo de-

julio de 1948/abril de 1949: 10 meses.

En las épocas proximas a las devaluaciones de 1974, 1976
y las de 1982 han existido circunstancias diferentes, bien --
sea por no habgrse permitido una flotacidn subsecuente, como-

ocurrio en el caso de la de 1954; o pcrque la flotacion poste
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rior fue controlada y muy breve, como sucedido a raiz de la de

19763 a su vez, el periodo de flotacidn anterior y posterior-

a la primera devaluacidn de 1982 ha constituido un desliza- -

miento sujeto a circunstancias econdmicas especiales.

B.

En el caso de la flotacion auténtica ocurrida entre. -
julio de 1948 y abril de 1949, el peso quedd ligera--
mente subvaluado, lo que produjo un superdvit en la -
cuenta corriente de la balanza de pagos en 1949 y - -

1950.

Al partirse, por ello, de una paridad de equilibrio -
1948/49 = 100 y moverla, en funcidn de inflaciones re
lativas con los EE.UU. en los afios subsecuentes, se -
1legd a la conclusién de que, a ra%; de 1a devalua- -
cion de 1954, el peso también quedd ligeramente sub--
valuado. Esto se comprobé al producirse nuevamente --
un pequefio superdvit en la cuenta corriente de la ba-

lanza de pagos en 1955,

Al continuar extrapolandose las inflaciones relativas
hasta los afos 60's, vuelve a determinarse nuevamente
un pequefio mirgen de sobrevaluacidn, que se reflejé -
en un ligero déficit, persistente, en la misma cuenta
corriente de 1a balanza de pagos a través de ese pe--

riodo, cubierto-con endeudamientos en délares de mag-

nitud aiin no considerable.
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E. En 1a grdafica I, se muestran las lineas representati-
vas de la paridad de equilibrio y de 1a efectiva o --
de mercado. Puede apreciarse la subvaluacidn del d6--
lar en la linea de paridad efectiva durante los perig
dos que van de principios de 1960 a 1976 y de fines -
de 1977 a principios de 1982; asi como los niveles de
equilibrio alcanzados en.los anos inmediatos anterio-

res y posteriores a 1960 y fines de 1976.
5. Sobrevaluacibn y subvaluacifn de una divisa extranjena.

En algunas ocasiones-los gobiernos de determinados paises
establecen o auspician tipos de cambio de una divisa extranje-
ra que no corresponde a su paridad natural de poder de compra-

o de equilibrio.

Puede haber sobrevaluaci6én o subvaluacién de una divisa--
extranjera, dependiendo de los moviles macroecpnémicos y socia
les que impulsen dicha medida. La sobrevaluacidn tiende a - -
abaratar los productos y servicios nacionales para el consumi-
dor que detente la divisa extranjera; la subvaluacidn, en cam~
bio, pretende no encarecer los productos importados para no -~

presionar mads 1a inflacion existente en el paise de origenm.

En uno y otro casos, las paridades asi establecidas aca-~-
ban por abandonarse (una o mds revaluaciones o devaluaciones)-
y la linea representativa de la paridad de mercado acaba conver

giendo con la de equilibrio.




GRAFICA I

PARIDAD DE MERCADO Y DE EQUILIBRIO EN MEXICO

a ™
{ Pesos por dolar)
(1948-1949 = 100)
60
so 1 1
wm—me—e . Parldad efectiva o
-1 de mercodo -
——— Periodo_de_squilibrio
50 50
a0 // 40
//
30 30
/
20 20
-4 ’ -
___——fw
10 4 10
|20 0 I A1 A R O T R T T T Iy T T T T I T Ty o P T T T v vy e
1950 85 €0 65 70 1975°* 1976 9 1977 4 1978 ¢ 1979 9 1980 ¢ 198t 4 1982 9

-

FUENTE : Elaborado por el CEESP con datos del Banco de Meéxico S.'A.
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GRAFICA- 11

DETERMINACION DE LA PARIDAD DE EQUILIBRIO
" MEXICO-EE.UU.

(1977-100)
Indice de precios (Mayo- Relacidn Paridad
México U.S.A. reo  de precius Equilibrio De Mercado
Agosto 1976 o 68.1  94.7 ‘ 0.719 16.24 12.50
Septiembre 1976 72.2 95.2 6.754 17.03 20.05
Diciembre 1976 89.2 96.4 0.925 20.89 20.21
1977 100.0 100.0 1.000 22.58 22.58
Diciembre 1981 235.3 152.3 ‘ }-545‘ » 34.88 26.16
Enero 1982 246.6 152.9 1.613 36.42 26.36
Febrero 1982 257.4 153.1 1.681 37.96 31.03
Junio 1982 310.2. 155.2 1.998 .45, 12 47.30

Fuente: Elaborado por el CEESP, con datos del Banco de México y U.S. Department
of Commerce.
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6.1 La Inflacién.

Como se ha visto, el fenémeno inflacionario es un even
to gue esta fuera del alcance 9irecto de las empresas para -
siquiera intentar controlarlo, ya que como se anal izé ante--’
riormente, la inflacidn es un fenfmeno bastante complejo que
es originado'por factores mécroecondmicos que en resdmen pue
den clasificarse en internos y externos, hablando desde un -
punto de vista nacionalista. -

Los factores internos, son los gque se dan o presentan-
dentro de una economia (pais) y que estdn en relacidn direc-
ta con los, siguientes puntos:

a)-Politjcas Econdémicas del Gobierno.

b) Grado de Desarrollo Econdmico e Industrial.

‘c) Avance Tecnolégico.

d) Grado de interrelacidn comercial con las demds na--

ciones del mundo.
Etc.

Dentro de los factores extgrnos que influyen en el de-
sarrollo del fendmeno inflacionario, se pueden mencionér los
siguientes:

a) Existencia de Grandes Grupos monopdlicos que contro

lan los precios de las materias primas.

b) Existencia de Grupos monopdlicos (naéiones altamen-

te desarroliadas) que ejercen el control de los - -

precios de capital (dinero).
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6.3 Método de Ajuste por Cambios en el Nivel Ge

neral de Precios.’
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Es asi como de acuerdo al estudio efectuado de la me-
todologia establecida para actualizar la informacidn finan-
ciera, se derivan los siguientes comentarios.

Como se ha visto, durante el desarrollo de este tra--
bajo de investigacidén y en especial el capftulo relative a-
este método, su aplicacion y/o implementacidn es bastante -
sencilla y econémica ya que simplemente con la aplicacibn -
de los factores de correccidén se estd actua]izando']a infor
macién financiera. '

Sin embarco no hay que olvidar que el problema que se
trata de resolver al reexpresar la informacién financiera,-

es preciéamgnte el de 1a pérdida de significado y>objetiv1-
dad de la misma. ’

En virtud de 1o anterior, es necesario sefalar que la
actualizacidén y/o reexpresidn de la informacién financiera-
a través de factores de correccidn derivados del Indice Na-
cional de Precios al Consumidor no implica devolverle signi
ficado y objetividad a la informacidn‘finaﬁciera_en su tota
lidad, ya gue los indices de los cuales se derivan los fac-
tores de correccién reflejan incrementos generales de los -
diversos bienes y servicios que se requieren dentro del dm-
bitb.econdmico, de tal suerte que es necesario tomar en con
sideracién el siguienté_enunciado: '

Como es sabido el incremento de precios en_los servi-
cios y las diversas materias primas es distinto al refleja-

do por el I.N.P.C. (Indice Nacional de Precios al Consumi--
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dor) Esto_sin considerar que para reexpresar y/o actualizar-
la informacid6n financiera, no se utilizan los factores que -
refleja el I.K.P.C. sino que se Qtilizan factores derivados-
del I.N.P.C.; Esto sianifica, que por la naturaleza misma ~--
de los factores que reflejan el incremento de los precios a-

través del I.N.P.C., en dGlitima instancia €stos son solamente-

promedios que reflejan el incremento prbmedio general de pre
cios de los diversos servicios y materias primas de un pe- -
riodo determinado. Esto aunado a que los factores de correc-
cidn aplicables para la reexpresi6n y/o actualizaci6n de la-
informacién financiera, reflejan incrementos en porcentaje -
{(#) tomando como base para determinar dichos incrementos el-
I.N.P.C. (Indice Nacional de Precios al Cansumidor). Esto im
plica que al reexpresar o actualizar la informacién financie
ra a través del método de ajuste por cambios en el nivel ge-
neral de precios, se esta:reexpresando dicha ‘informacidn por
medio de factores que no ;eflejan con objetividad y/o exacti
tud 1a pérdida real del poder adquisitivo, de tal suerte gue
la informacién actualizada a través de este método no refle-

Jja con exactitud la realidad econémico-financiera de las em~

presas.
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La actualizacidn de 1a informacién financiera a través
de éste método, representa en esencia la asignacién de valo-
res actuales especificos a los bienes y/o rubros reexpresa--
dos, y aue como resultado de tal operacifn se genera informa
cicén actualizada con un elevado nivel de objetividad.

Tomando también en consideracidén el hecho de que al --
aplicar este método se ha venido utilizando la revaluacidn -
de activos fijos {a través de Tos servicios de peritos valua
dores) vy que este procedimiénto ha sido sometido a un proce-
so de reglamentacidn por los organismos competentes, resulta
evidente que todo esto representa una estructura técnica que
gsté en c&ndiciongs de garantizar la elaboracidén y prepara--
cidén de informacidn objetiva y real.

No obstante, 10 anterior, existen puntos de vista con--
trarios a este método, para lo cual se han manejado entre --
otros los siguientes argumentos:

1, Que es un método bastante complejo.

2. Que es un método muy costoso.

3. Que es un método que no promueve la comparabilidad

de la informaci6n actualizada.

En cuanto al primer y secundo puntos es conveniente --
mencionar que esa dificultad podria enfocarse a que no todas
Tas empresas estan en condiciones econdmicas y de organiza--
c¢idn como para jimplantar este método.

En cuanto al tercer punto, ciertamente, esta deficien

cia se ve reflejada cuando al aplicar este método se deter-
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mina una diferencia denominada "Resul tado por Tenencia de -
Activos no Monetarios".

Dicho concepto resulta i]dgico si se toma en conside-
racién que no ha sido producto de las transacciones norma--
les de la empresa y mucho menos por eventos econdmicos que-
la afectan, sino que es originado por el hecho de aplicar -
una metodologia hibrida al actualizar 1a informacién finan-
ciera, consistente en la mezcla o combinacidn de la actuali
zar la informacién financiera, consistente en la mezcla o =
combinacién'de la actualizaci6n a través de costos especifi
cos y la utilizacién de 1os factores derivados de I.N.P.C.

Asi pués, como se puede observar ambos métodos poseen
ciertas caracteristicas pero adolecen también de marcadas -
deficiencias de tal forma que en funci6n al siguiente resi-
men Se podrd determinar la factibilidad de aplicacidn de -~
cualquiera de ellos:

Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General

de Precios.

Ventajas.

1. Es un Método sencillo.

2. Es un Método prdictico.

3. Su aplicacidn es econémica.

. 4. Promueve la, comparabilidad de la informacidn
actualizada.

Desventaja ‘ )

1. La informacién actualizada a través de e§te método

no es exacta.
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Método de ajusqe por actualizacién a costos espe

cificos.

Ventajas.

1. Da una imdgen mds real de la empresa en lo relativo

a la valuacidon de sus inversiones no monetarias.
Desventajas.

1. La informacidn actualizada cuyo grado de objetivi--
dad serfa elevado, se enfocaria solamente al'Activb
Fijo.

2. Es un método cuja implantaci6n implica un elevado - -
costo. '

3. Es un método cuya aplicacidén no promueve la compara
bilidad de cifras.

4. Por la naturaleza hibrida de este método, se da orf
gen a un conceptd que pone en evidencia la incon- -
gruencia de Ta informacién generada (Resultado por-

tenencia de activos no monetarios).
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En virtud de 1o anterior y como conclusidn del estudio
que se efectud de los métodos exjstentes.para actualizar la-
informaciSn financiera, considero que el método con mayores-
posibilidades de aplicacidn por la mayoria de las emprésas -
en México, es el de Ajuste por Cambios en el Nivel General -
de Precios, esto no implica quefsea ta metodologia iddnea, -
ni tampoco que el método de Actualizac%dn a través de Costos
Especificos esté totalmente desechado de toda opcidn; Sin em
bargo es necesario considerar que esto es parte de un proce-
so evolutive que estd sujeto a mejorar y que tal proceso de-

perfeccionamiento avanzard en la medida en que a través del-

estudio e investigacidon se participe y se definan derroteros
a seguir.
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6.5 Rubros que se originan al actualizar la infor

macién financiera.
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Los rubros que ameritan un comentario final a manera -
de conclusidn son los relativos a "La Reserva para Manteni--
mijento del Capital”, "El Resul tado por Posicidn Monetaria" -

y "E1 Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios".

Reserva para el Mantenimiento del Capital

Este concepto es necesarioc determinarlo al actualizar-
la informacién financiera, independientemente del método que
se utilice ya que representa 1a cantidad en que debe actua--
lizarse el importe original para mantenerse y/o reflejarse -
en términos del poder adquisitivo actual o a la fecha de la-
actualizacidn. Esta actualizacidn entre otros aspectos, - -
coadyuva para que en determinado momento se pueda medir o --
evaluar la capacidad productiva de la empresa en funcidn a -

este rubro dei Estado de situacidn financiera.

Resultado por Posicidn Monetaria

Como se ha sefialado anteriormente, este concepto es --
producto de mantener durante cierto periodo de tiempo acti--
vos y/o pasivos monetarios que por el efecto de 1a inflacidn
provoca una utilidad o una pérdida dependiendo de 1a magni--
tud de los activos y pasivos monetarios ya seifialados. Este-
resul tado definitivamente es producto de las transacciones -
y/o decisiones financieras que adopten las empresas combina-
das con el fen6meno inflacionario, de tal suerte que debe --
considerarse dentro de los resultados de operacidn para de--

terminar la utilidad o pérdida neta final real.



-369-

Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.

Como se ha comentado anteriormente, este concepto es -
de dudosa aceptacidn ya que no es originado por transaccio--
nes normales que se efectlan dentro de una empresa o por el-
efecto de algian fendmeno econdmico en el sentido estricto de
la palabra, sino que es producto de utilizar el método de ac
tualizacién a costos especificos para reexpresar la informa-
cién financiera; ya que el argumento que le da origen es el-
de que refleja l1a diferencia resultante entre el haber actua
lizado les rubros de inventarios, activo fijo y costo de pro
duccidn en funcidn a costos especificos y/o haberlos actuali
zado a través de los factores de correccidn derivados del --

I.N.P.C.

Como se puede observar cualquier resultado (utilidad o
pérdida) que arroje este rubro, no estd reflejando nada que-

se derive de las operaciones normales de una empresa y mucho

menos los efectos de algin fendmeno econdmico; de tal forma-

que en mi opinidn este rubro no tiene significado en la in--
formacifn reexpresada de no ser el de reflejar la incongruen
cia del método de ajuste por actualizacidn a costos especifi

cos.




6.6 Nuevo Boletin B-~10
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De acuerdo a lo sefialado en el Capitulo V, referente -
al andlisis que se efectud de la nueva estructura o contexto
del Boletin B-10, en funcidén a 1o establecido anteriormente-

en el Boletin B-7, se determinan las siquientes conclusiones:

Ventajas

1. E1 nuevo contexto del Boletin B-10 denota mayor cla
ridad.

2. Facilita el conocimiento pleno de la metodologia --
existente para reéxpresar la informacidon financiera, en vir-
tud de que la nueva estructura de este enunciado representa-
una comp1lac10n y/o restimen de las diversas disposiciones --
'propuestas por el I.M.C.P.; ba51camente a través de Tos bole
tines B-5, B-7 y Circulares ndimero 12, 14 y 18.

3. E1 hecho de incorporar a la contabilidad y/o regis-
tros conceptos como el Costo Integral de Financiamiento, Re-
serva para Mantenimiento del Capital y demds ajustes deriva-
dos de la actualizacidn de la informacidn financiera, repre-
senta un avance hacia el establecimiento definitivo de proce
dimientos gue permitan generar informacidn con un elevado ni
vel de objetividad.

4, E1 reunir en un sGlo concepto (Costo Integral de Fi
nanciaﬁiento) aspectos tales como:

a) Intereses

. b) Efectos por fluctuaciones cambiarias

c) Resultado por Posicidn Monetaria
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Representa una gran ventaja ya que se le da wmayor cla=-
ridad y congruencia al tratamiento de estos efectos.

5. Otra disposicién sefialada en el Boletin B-10 que --
denota avances en el establecimiento de procedimientos para-
generar informacién verdz y oportuna es la proposicién de ~--
utilizar un tipo de cambio (Paridad Técnica o de Equilibrio)

para ajustar los pasivos en moneda extranjera.

Desventajas.

1. Dentro del nuevo contexto del Boletin B-10, se si--
gue conservando la ambiguedad en cuanto a que no se ha defi-
nido o determinado un s6lo método para actualizar la informa-
cién financiera.

2. Del punto anterior se deriva 10 que en el mismo Bo-
letin B-10 se sefiala, en cuanto a que se reconoce formalmen-
te que la informacion actualizada a través de cada uno de --
los métodos existentes, no es comparable entre si, ya que --
parten de bases diferentes y emplean criterios fundamental.
mente distintos.

3. Dentro del nuevo contexto del Boletin B-10 y como -
concecuencia deno definir una sola metodoliogia se continva -
- manejando el concepto de “"Resultado por Tenencia de Activos-
no Monetarios", del cual en pdrrafos anteriores sé hizo un -

andlisis critico del mismo declarando su improcedencia.
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