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INTRODOCCION 

· t.& econo•l• mexicana •• encuentra de nuevo frente a -

. grand•• reto•. S1n embarqo, en eata ocaa16n la• opcionea p~ 

ra vencerlo• aon •:for•• que nunca.· M~1c:o tiene wia ot;»Ort!! 

nidad 4n1ca de lograr un 9ran avance en •L deaarrollo de au 

econoll!a •. alcansando •n ••t• proce90 la •ta anhelada ror •!! 

cho tieapo~ de l".ejorar el b1•n••tar de au poblaci.Sn. 

·s1 pala ha recorrido un dOloro•o proceao de.deaarrolloa 

la conquiat:a d• una cultura poroua, el deapojo de lo• re -

cur•o•, la lucha por la indepen4-ftcia, la aq1t:aci6n polltica .· 

y aocial, la ptrdida de terr1tor1oa,· la.querra civil,.la -. 
·. auerte, la deatrucci.Sn y lo• pamoa claucU.cant~• del de9~ro-

11o ecodaico ·. templ·aron el eap!ritu · y la fueraa de carlct:er 
. ' ' ' . 

de un· fUeblo. int:en.-nt• nacionaU.ata; or9Qlloao. de au be -

rencia y •~o de au futuro. 

. De lo alcansado en ••t:• pa!•• nada •• 109r6 con fac1-

Udad incluao la 1nduatr1a petrolera·, ~· en pal••• en deN• 

· rrollo c:orre8pondi6 t:r&d1c1onalaent:e •• 1•• c¡rand•• compaillaa . . .' . . . 

petrolera• de la• nacionea tftduat:r1.911aadaa,·aqul fu6 4••• -

·. rrollacla caai de la ·nada por loa propio• -xicanoa. No •• -

fortuito que el pala t~9a hoy dla ante ai la opci6n de r.e:f2 . . - . 

rar au ~ut:uro. Loa •xtt:oa del pueblo mexicano •• han l09ra

do. con dificultad, hecho que por al .Olo produce cierta H9!! 

d.dad de que el repentino aumento. en r1c¡ue1a qua cree el re

t:dleo ••r•utiÚsado con pruclenc~a y no ae.le éeapÜfarrar• 
.· ' . . . 

talco.O ha auoedic!oen:alpnoa pa!ile• explotador•• d~pe~r! 

:.·· 



,-, .. 

1eo. 

M•xtco no ••ta exento da problemaa. Por el contrario 

exit• la 1nflac1an, abunda el deaempleo y el' aubempleo, y 

la• preaion•• d~rattcaa aic¡n~fican un impedimento conataa 

te P.ra el ••:toraa.tento del in9reao per c&pita de loa mexic~ 

_.oa. La d1atr1buc1C5n del in9re•o continda •iendo un proble

.. •erto. 

·11n emb&rgo, e•tO~ P.rob~OlllA• no •on nuevo•. Ha ido -

~.-sacando el bieneatar del pueblo mxicano. . r.u reaerva• .. 
w • • • 

petroleru ante• deaeonocidaa hÚ increaentado la riqueza de ... , .. . . ' 

1a·nao~~n,.10 q... da.Un Mjor.9ract0·de.libe~d al ••fuerzo 

.DoÚl.nado a •:torar la vida del pueblo mexicanC). AGn.aal, 

delHi.aubrayarae que •1 bien el petr«Sleo conatituye un factor 

illpo~t~·para alcansar la .. ta, ••te no deja de ••r •olame!, 
. ' . . 

te un factor en la ocmpl•:t !ciad de .la• fuersa• •ocia.le., . e1 · -

,petdleo l'C)•ee.el potencial para acelerar.el creciaiento de 

.·.la econoa!a, aliviando durante el proceao alCJUDo• 4e lo• qraa · 

de• pl:ob1 .... •ociale• 4e la aoc1eda4 inexicana. 

Aunque no•• •abe aGn c:On·toda ••vuridad cCSmc .. ,.. ==< -. . .· . 

plotarl ••t• potencial,•toclo .. 1n4l.ca que el reaul~ado aerl P2. 

a1~1wo. una infraeatnctw:a eáoneatca divaraifica~a y un -

•1•t- polltico ••table, que ayudaron el paaado y fueron r!. 

· •ultado. de una h.1ator1a de crec11l1ento econ&u.co, aerln nue

YaMnte loa.ctaientoa.de una ma~r expanai«Sn. 

· · ISn ellbargo, la vta no eata exenta 4• pel19roa. La -

· rique•• petrolera podrla ut111sar•• para fin•• de conliumo y 



no· de tnver•idn.;. · •odrla.D pa••r•• pc)r alto loa· ••c:tior•• •1!. 

noa •l petrel.O~ como •uc:edid en a:t9un•• nac:ion•• producto

r••· El r•cur•o petrolero podrla · · tallbiait conducir a ua -
. ' 

iftf lacten elevada •1 lo• 1ngre•o• contribuyen • un exce•o -

de c1rc:ulante.monetar:Lo.- P1nalaente, llaxico enfrenta el 
probl~·d• crec1ent•• upe0uuva• y 4ebe·dU1~1r la r1qu!. 

. ' ~ ' ' . . . . - . ' -. .• .• . : . '' • . . ' . • . . ..... ' • • . : • i. . . > • • ~ • .. • 

1a petro~era hacia ap11crao1onu pro4uoU••• •uH9pdblea,,• 
al;.~m.tt .. ~"cte·a~:~l;otuda'f.ÜCt~.·.·; .. ·. . . 

: ; · Sl \ tclbí~ •:t•r~ Úa ·0oaUói CÍOna.t~ible •obre la 
.. ' ~ ..... _ ...... ~ ~ . ·.: : . •: . : . .._ . ··-' - -

!ÚB••• eeone.liC.a;. ctea 'll'llaa .. · p.pé1 pr_..z;ant• ·- .1~ · 
· ~iat~11aay ~ t~~c1~;cl.iaap1t.1.e1 ~1.-, ~.te»~. 109~• 

. ,,.·, -'.' -- . . . . . ... ···.·. " . . . . . . ·-. ' . 

. '· .l.4iate·. cierto •.na.ro cte tDÍlt:1tuc1oua f1náiao1~U nac1on!. 

.·:l.•a,<i:al•• aO.o 1a caiu.aien .. ci0-1 9anoar1u y: cs. s-vuoa, .. _·. 
: . ' : ;; .. ,. : . :- . . . . . ·. . . -~- ' . ·. - . " -' ' ·:· . . ' . : . ' . >¡ '.;'' • ... ' ·. -~.·- ' , . . '.'. .. : .• 

ÜJliid.o0, l.&., y el MaOo 49 Denrrollo lluiaclo Racional .. '..: - .. · .-, . - . .. . '... . . ·. .. . . . -

l'tnanc1era~. ue.a. el..Goáüo1-c11recto_c!ei 9Qb1erno ~r•..; 
•ectórea claYe de la econollla 4• loa.cU&l•• lo• del petre -

' . . . . . . ' . . . . . . . . 
' . . 

leo, de la •U'9l• eltotr1cra y de loa ferrocan:11••• repre-- . . .. ''. . . ' " ' . . . . . . 
' . . : '"·· .•. ·_' - •, . " ·, : 

' ··. ·en~an ad.lo. lo• ... illpo~t•• . ent:r• •ario• o1ento•. 

c~natit11yewaa u11uéno1aen.e1 ··~arrollo el~ la ec:O 
.·, . '··:_ . .'".... ,.· . ,··. :, ·. .. . ·<·., ··: ·:. '' -~ .·. . ' .' . -

n-1• aucbo .aa illportante.ü.lo que-•u part1c1pac1&a en el . . · '. - . .- . ·. . . . . 

p~ücte» total a119~en. ·Maiao •• _.ua·pa!a coa .aa recur -

•o• na1:Ur•le• que Al-.a1• .. y .,..~ junto•. •in .-bar90, en 

lo• dlldmo• ailo• •• ha ac;rÍmdado J..: cl1ferenc:1a .t:n n•• -
uo ¿•arrollo y el ele aqu9iio •.. ~1M.~>:u-1a y .rapdn_.·. 
' ... _·;,:··, ," . . ' . '· .". '. · .. \ ·•· .... ' . ' .\ . ,,·, ,, .', , ' ·. .. . . 

.. ., :.· .. 

. . "· .· 

•. J 



~··r 4é tener una .. yore•ca••• de r•cur•o• natural••, una· 

creciente ~eee•iclad de JlaportaciOn da en•~geUco• y un ma -

yor na.ro de habitante• por k~l&leuo c:uaclrado ofrecen ca-
. . . - ; . 
. da d!a un IÍejor nivel de vida a •U. habitante•, •i•ntra• 

' . . . . - ' ' . 

·qu. en •uc:o Jia c!eacenclido el nivel· de vida de nue•tro Pua . . . ··. 

blo, noá .. haC. · falta· edtacaciCSn, nutr1c1dad y 10· que 11..CS un 

· · •aoc16l* ~1 •irua ·del• pÍ.'.olr•llo •º na · •1. anhel~. · ~ ~.r .•j!! 

··r\;~·~~:.~~!•t~:t::•·:.:±":.:1:.-
: ~ :po1tt:f.oa• ~t&ieil .qu¡i .. lejo•' .d.t· iáí.ntar é1 · · 

-;, ' . ··_:· \;' ./ ~- •. .''·-·' ._ .: ". . . '. ·' ..... < . . .. . . ·: --" - . , . . ·.· • . . : . . . ..: . -,, ' . . ' 

.. <~'·y ~ e1e lii.a~~rar :éna:e •J: pueblo AAl l&tXioó, ~ 
~: ·c·--~OÚli•adO Goia p.liadcl~ tr~t•• y trüu b~rittc•• .. 

. . ·,_,,~~: .. 

· .: J,f,il. •..ctOrtl•. .... dtnÜioo• •. s1 iu1 .c!e · nueaii:o 9Ql»inno 

·<:.;·~~·:·~ .er&(1~~· ~a.t[;~u :~.··la•.'po~ltt~.·-e~~~· .. ·~· 
'. '. ·~·~ :.,, . ldAi!a,ra•··.••u11 ;~llia~an ·~. ~141ft 10• .• tobte!: 
:~;.~~_.".ocurriendo c~.111-- c:oUecuenciÜ ••. ,' 

' ·-·' ,_ -· ' ··.: .': . . : ' :··, '·.. . . . . . ,., ' . , 

La·.•1~c16n •ot1aa1 clli xaxtoo .•• crlttca;. ya que aon ,' 

IÍUoboa lo•~~leisaa ~do•· ·••n•ceaarto bacer. au -
' . ' " - . ' 

·. biOa radtaal,•• •1 no ·~· corre~ .t1 · rie•to ele padecer -. . .. ·. ~.\." ,·. ' ' . . . . . '. . . . . 

. ·.· ............ aolap.0 ~eo.· .~atra ~feníadad ••grave, ya que 

·ao·~..,. ~arla con oalaáftt:ea, néc••ita110aoperar1 extraer 

ei<al de ~ala, ya1 no· lo· hace el .,0..1ezn~, p~l-.nt• · .. 
' . . :··. . ·'. . ' ·'· . . , . ' 

.M.enfrente a'un caoa •oone.1co.czue deaamboqueen.un de.or-

49n. pol1tico y ao.ctal• lro ea ••r ~•1111•ta• IÍino r .. uata• 
·y 1.a •jor' fona 4• a~ ~ un futúro ... j~r de *-ico ea .... 

, ,oOnoc:er y . dar a conocer· ~ verclM•z-~. attuac1~ de au,utro - . · 



¡ • 

pa1a y la• alternativa• que •e le pre•entan al actwal qobie!:_ 

no. 

El futuro de lltxico no depende de fuerza• extraña• ni 

del determiniamo hi•terico, •ino de nue•tra• deciaione• dia

ria•, de la• de nue•tra• gobernantea y del valor y •en•atez -

con que afrontemo• e influyAllO• en dicha• deci•ion••~ 



__ -~. LA BARCA 

1. svo1uc1en· s1·atar1ca. 

•~CJGn dato• arqueol~icoa·d• 1nveilt~cjadorea, aGn la•~· 

re110t:&• c1v1111ac1on•• conoctero• la func1en bancaria en •u 

La h1ator1a de la banaa •• pr45dt9a en 
··- '• " . ' . . ·' . ' 

. anteC.cSent•• que . han quecSadO' aaentado• ... antiCJUO• doaumen' -
• ' - '· •• .,, • < •• • • 

t:oa que noadan a.conooer:l~• •uaeaoa .aa ~elevanteÍI én 1á·
h1a.toria. de la húianidad, adn cuando ~. de11eo'nocen alguno• -

de.••~• beaho• de ,loa_~·aa81 nada.•• .,udo•aber, al~--
•• penaar que~ húiendo a.ido loa pueblo•-l'eniaio• y B91p -

. . ' . . 

atoa loa precuraorea del ~reto en e1 . ...d1t:err.._eo, eato• 

. - hayu t:enido qiae ut:tU.1ar loa aen1c1oa ~~ario•. La rasan 

hi•teri~a-de au na~iaient:o · fU. la ·de _ faaiÚtar -e1··1ntera~ -
. • . ;. '' ·e * - . ~ ' • ·, .· ' - -.. • ' • 

btoade d:bero y aoaaa, aaelerar la tranafe:renc;iia de Ubaa-

Y au ~idad, y~ qu~·en eaa8 apocaa rmota•'era ll\lcho auy 
freoaente·que.exiatteran b~dido• en loa auillo• y ptrat:a• -

' -

en lo• .. re• que aceahaban a loa v1ajeroa,y aomero1antea que 

llevaban aona190 valioaoa: aar9 ... nto•. Aal ae penaa en.la--: . - - - . . . - - - - -

ut1U.sac1an de doCUMntoá que en -auatituatan del dinero, po• 
. . . . . .. 

dlan llevar•• el~ • 1~9ar a otro y eran aajeadoa en la ciu-

dad de deat1no, por aquello• a qui~•• 1l»an d1r~91doa. r.oa 

himtoriador•• hablan de que aproxillad&ment• 2,000 do• A.c. · 

•• 1n1a1aron en _aabilonia ~raaione• bancaria• aenaillaa. 1 

Aaoata ao.ero,· 11191191. Derecho Bancarto, Sditodai Po:. 
rr&a, Mxico 1971, p&9. 72. --



2. 

Con ioa pr•atamoa que •• hac!an en el interior de lo• 

t911Plo•, y que •• expre•aban en tablilla• de barro cocido -

en.la• que ae .. rcaban mediante •!mbolo• la• caracterl•ti -

oa•·de .•••• operacion••· lo• 8abilonio8 praat:icaban alC)W\U. 

de aat•• en 108 taplo•,·Y •• •c:urdo con la ao•tult~• .. ·• 

po•itüen joy•• y otro• objeto• de ·valor. . SH 111..o uo , :' 
. tambieft Uiatla. en . r.C,t~• ·tan·. diaÜntea .GOCIO el· atipo -

-~lftÓ, la 'India·· y Gr~~. Sn el perlOClo A81ri0-8abtl~ico · 
la e0oftOlda ••taba oon•titu!dA.Por ~._ . .,,por la· D:lviai _; 

da.••. ;la• ~~~ lu .-.OUolu .,, ·lo• depe•ito• eran 11.-

~ridor al . ••lacto y a lO• teliploa por loa ~Gbdt.to• con cara2 .· 

ter.~ tr~ut:o•.Yof~e·y.tubttn, porl.a •.,Vidad y· ~ 

· A.nt1da4de11-9ar, ya..- laa oabllla• de lo~ 'i•le• eran·-. ·' . ., . . ' ' - . . .... 
· ....._ ... conatant--t:e y loa · OOMrctantea · t•lan · que ·re.a_; 

11•ar laqoa v.iajea.en oarabanaa baoi~ ouu 01.sad.a GCME . . ; ' . . . . 

otaielÍ. 

Sil el •1910 VI A.C •. la aot191da4 banoar:la •• trulKd 

cle.1 templo y 4•1 palacio a lo• p&RiCNlar•• y, ea cuando -

jpar~ grá"ndea ·oaaa• 00119rCi•l••·Co.o J9ibi y Sippar y 11!. . . . ' . 

rubo· de lltppor, cuya• fortunu ••. han ~ .... aitido de CJ•e- .. 
. . . ' 

raei&a en991Utraoi&a r•li•ando entre •11• opuaoion•• OCllle~ 

oiale• la actividad banoaria. 
. . . 

Sn au obra Qperaoion•• aancariaa Mario lauobe aarcia -. . . ' . 
c11-.o afina.-• 1a ... 90potu.ta •tre lo• do•·3400 y -

' . 
HOO &.C. eia el 'l'mplo Sojo cle·Vnkl •a --~· fU.ron . . . ' ·-· . . ' . .·· ' . ·. . 



'l. 

plo recibla lo• don•• habitual•• y l•• ofrenda• oca•ional•• 

de 108 jefe• de la U.tbu, a•l COllO de part1culare• de8908 -

de obt-•r el favor clivuo, d1•ponla 4• con.•i.derable•rec:N[ 

·•• q119 bacfa'fhrii.t1car •1 con•!19'11r pr••tallO•_. Bl t• -
· plopr••~ cereal•• a 1ater•• a loa ~9~1oultore•·y a lo• 

oamrc1anua de ·1& ~ten • ~tuAlMnt• otnda adelan~a a· 
. - .. . ' . ' . - . 

. -i:oa ~"lawa para rMISwl~ a lo•. guerrero•· oa.ldoa pr1~1on• ~ - . ' . - . ' ' . . . .. . ' ' ~ . . ''. . . ' . . . . -

.•• .: .... ••z' i.a..ra.o.. ~· '•lltaa. operaoion•• •• •feñUa : ~ ~ .~.,_t .. , .-~to .- .ao ·~.ti. tO.ta~a ia ...... :r 
,. ... - - .. · - - - ' 

·.&GDfo 

cía,: ya: que en· el aueo d.- .er1. •• .noonb-ann :docnmeat:o~ 
« • • • ' .. 

· .... ~--t~va01oae11· beohÜ eobre. papiro• Greco Sg1po1oia que . - ·- ' . . ,~- ' 

r8ftl.aai1u faaci0Deaejerc1da• por la ..Uoa, ·a..b H.t1• 
- ,-: - ._·. . ' .. ' ·.. . - -
ae OClliooilli•to de ia·. Ui•teacia · 4e .un buco. del .. tado que . . 
alc:Nmd.P~ deMmllO ooa el monópo110 de eau aot1v1dacl, 

:'<\lt11Í•ando ·t:a.1tn r.etru 49 Callb1o '~ OrdeD•• de Pago, por 
.. ' .. ·' ' '·.. . ·.' . ' '. 3 ' 
•Upaeiito, .• oomo ... OODOOea. ~ • aa •. · 

· 81 .banao ·.del_ uU.. Sf1p0'0 oto,9aba · oon'c••1on•• ¡Mira 

.•1 e~erc1c1o de ~·banca .y, entire:o~a• ·func1on~• tea!• el 

... noaudador de .... to .... do~tac1&l ... aontrato.•' y P!: 
. . ' 

·. · to a Qrcero• por oden de •u cuente•, quien•• talan ··" · 
.··tinUo - lé»a t..Pio ... 

2. 

3. 

. . ·; .......... . . 

..uche Garc1ad1990, 11az10. Operac1one• Bancaria•, U! 
· tlor1al PorrGa, IMJd.oo ·ltll, p. l. 
Ptressant1ago, remando v. 11nt••1• da la.S•truoi:ura 
aanoa.r:1a y del, Crt.'ito1 Scl1tor1.al Tr11lU.r . .-~ lJ. 



4. 

B• en Eq1pto ·donde. loa Tolomeo• e•tablecieron la c&ma• 

ra de compenaaci6n, en la que •l triqo era •1 medio 4• cam

bio y e1 E•tado el operador. En el •.1910 IV A.c., apare -

. cieron en Grecia l.o• primero• banquero~ operando en 108 t:em, 

plo~_quienea a~tuabancomo intezmediarioa del Batado1 el -

ftrdadero banquero o trapesitai rectbta •1'41nero del pdbli . . . ... . . . · ... -
00· para lue90 cdraelo a 8Ua . Cliente• M c:&lidad de p~atA.o•. 

r.oa Kr .. t~•taa y Kolibi•t•• · ae ded~C&ban a:l ult:er-io de 

· montclar lo.• 'dan•i•tu é:o1ocaban J:o• dePda1to• captado• poZ' 

lo~ trapesita:i. · Cie~•- docuMftto• del a191c;t v A.c., men

c:f.ona · •t:r• loa inqreaoa del .f..¡,10 Delfoa un carqo por·ia· 

tena••. 90bre pi'••U.O• c0n la ta~ del l~t,. pero cuando •1 

pr••UllO se otoqabaa 1•• ciudadea• l•ta:8• ele inter•••• 

di~inula1 tal •• •1 ea.Ó de loa pr•at:Uioa que iu.~ otor-. . 

. 'Jado8 "°r el 1'eaoro d• ••tern6n a la _Ciudad eta" Aten••. E.o• 

•.·trap.si.~. e~ectuüan pr•at..o~ con in~ereaea, operaban • 

. fiansaá, venta• en •ubá•ta, inveraionea, gwarda de objeto• 

y ..P.a&-ron a practicar el pr••ta11o a·la tJrQeaa. 4 
' . ' . . 

.r.o• ballCIU•"ºª 9r1e9oa~uez0n pr.taeruente aotterci~t•• 
• • .... •• ' • • • • • ••• ) •• • < 

en clinero; aceptaban de;68itoa por loe cual•• e1 cliente ra 
. . . . ' 

cib!a a vece• un int:er••· Con eato•. fondos de empr••tito. y 

con •ua rec\ir•o• propio• conced1u a. •u· ••a· ·pr•atu.oá. I:•
•. to• •e h&c!an aobJ:ei iu CON• ala tUverN• (pies•• de cuero~ 

. ·navloa y Mrcancla•> , · alvuna• vece• era _u19.ida una fianaa. 

r.. operac16n á la cual.•e dedicaban aobr• todo lo8 baa . ' , . ·. . -. . . . ,'\ .. 

4. Ac:Oata llO~ro JU;guei. Dereeho Bancario. Ecl.i.torial PorrGa. 
>Jaxico 1978. P•9· 75. 

. r· 
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coa 9rie90•, y que di6 lu9ar al contrato moderno de ae9uro 

marlt:1mo, era el Pr••tamo de la Grue•_a, y con•i•tla, en la 

ent:r.ec¡a por parte 4el banquero al preatatario de una •wna -. 
de plat:a, ent:enditftdo•e que el deudor no devolverla la ·~ 

. . 
_preet:adá, •i.no en el ca•o de que la• mercanclae afectad•• 

Por la f 1an•• r embarcada• aobre el navto llegaron a buen -

puerto •. ••te pr••tuo a .. P-~4•• rie•vo• hacia correr al·· 

.~n p-~~. pel19ZQ•1 C0110 aontrapartida•• adatt:la -

que Ui.91éra ·.·una t:aaa 4e · .inter•• auy auperior ·al de la• .OP!. 

· racione• oorriut:ea; y que para _lar9aa··. traveala• lletüa ·al· 
. . 5 
. JOt •. 

•· Sil :el ·a19lo VI A.e;., •e encuentra el antecedente de • 

· oom:ldérar a . 1& banca C0110 de interta pablim al. intervenir . 

dtrect...te el ••tado en •u c:Ont:rol•: sn ti9.apo de Tolomeo . •.· . . . .. ., . . ' 

. •1 ·••t:ado· Gr,1990 · e•t:ablecte el monopolio de· .laa °"racione•. 

·ban0ar1a11; baata q\ae volv16 ·a fúftc1onar la banca privada ba . 
. ·. ·.. ·-

jo el lllperio lklllano en Grecia • 

• . 8CllA -
sn ltolla •e deearroll& c:omO con•ecuenciá de .la hec¡emo

nfa del lllperio aobre mdltiple• provincia• que pa9aban 1ll -

pue•t:o• ~dinero o en e•pa~1e, que po•t:eriormente eran:cam. 

.. biada• por -108 comrc.iantea dedicado• a ello: . l.o• banque -

roa ~~· r~iblan el nombre de •Ar9entar1••, y ejerclan 

5,. Bauche Garc:iadiego ..ar10. · Operacione• aancariaa~ Ed1tor1a~ 
Porrda .• · •XJ.co 198~. ·p•9. 7 •.. 



fWldamentalmente au actividad en la calle de Janora en la -

anti9ua Roma, y rec:Lblan dep6aito• re9ulare• •in percepc16n 

de tntere•e•, dep6aito• irre911lare•, otor9aban praatamo• y· 
. . . 

cradito•, realizaban cobro• por cuenta de tercero•, media -

ban .en la•.cuenta• pGblicaa, operaban aec¡uroa marltillo• e -

1nter941Nllan. en el cambic:t de llOneda •. r.a econOlda romana ~u.• 

prOapera 9racia• a la ·. protecd.On . que proporcionaba el Íey -
. . . 

• con cana\l'l•• y sm¡,9radoreli a loa adbdito•, y a la vi9ilan -

cia.·etectuada en 1•• vla• de coaunicaciesn a fin de ev:u:ar -

ioa. •aqueo• a ~oli comerciant••· 

En un principio laa operacion•• de cambio y cr•dito e!. 

· ·• t~ · en poder·. de l.oa · 9rie90•, quien•• cobraban un inter•• 

exorbitante, por lo que hizo intervenir la ley de la•·Doée 

Tablaa q\ie proh:Lb!a elcObro uce•ivo de intereaea, aa!.co• 

_, la i.ey Genocia que prohibla loa praau.oa con intere•e•, 

aunque poco de•puaa el inter•• era cobrado por mutuo acuer

do de lo• participante• de la operaci6n. La Ley Oh9iarum -

roenua fij& un ini:er••·•111o.del lzt. 1 

1::1.•c!pulo• de lo• CJZ'iegoa, lo• banquero• privado• roma . . -
noa .s»ract1caban toda• la• operacione• de lo• trapedtaa, r!. 

c~!an dep6aito• que ello• r..-bol•aban a la vi•ta del deP2· 

•itante o a la pre•entaci&n de cheque• diri9ido• por lo• d~ 

poaitant•• a •u• ca•a•, bien a •u orden o a la de un terce

ro, aanten1an el aervicio de caja .d• aua cliente•, preataban 

·.l. Mrea' Sanuagó Fernando v •. · S!nt••i• de· ia E•tructura a-1n_ 
caria y del Cdd:Lto •.. Editorial 'l'rillH. p&q. 56. 
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a inter••••• intervenlan en la• venta• de laa aubaataa hacie!l 

clo adelanto• a loa partici~antea y, eapecialmente abonando 9fl 
. . 

8etJUida a loa vendeclor•• au importe por cuenta de loa compra-

cloreil·, de loa culea •• convertlan en acreedor•• por la ••ti

·. pulaci&i ele •1:mpt1ovenditio•, aa!lpraban la• tranaferencia• -

del.diÁero ele un punto·a.01:ro del IÍlperio y, para evitar loa 

tr ... aporaamaterialea del·clinerO· en Mtalico, eacri.b!an a -

· 8.fl. 0orre8ponaale• en ·4iver•a• plalaa para que. tuvieran a· la 

4i"aPo.ici&l.d• au• cliente• ~a canti4acl ele dinero a la pre-. 

~entaa1eá de· una J:.etra .. 4e cr•ctito del m..O. importe. Todo •• 

· . re9ta. ~r compenaáci8n; •1 correaponaal in9reaanclo en caja 

.108 c~ld.itoa del ~qu•ro en au plasa, y el banquero .invr••t!. 

dolo de·au é:orreilponaa1.enllalla. 7 

~Qr tocio lo ocuz.rt.do.aal fut como apareci6 la funcidn 

ballcari~, ya no ·entre 1Uri990a, aino 4tt la nueva ariatocra -· 

· cia, incluao ·la noble•• un· a61o ·con la excluaiCSn de : la• muj~ 

. rea a· quien•• •• 1•• proh1b.la el. ejercicio del comercio. 

· DAD lllDIA · .· 

,•· . 

c109809raf1ca y econeiu.ca •. fin•• de la •4ad .. c11a, y princi-

palMnte del renaoilliento como aon lo• CJr&nd•• cleacubr:lmien -

·-~~lu fe~iaaCo..rcialea, •1 aupdel camérc~o marltimo, y 

·principal•nte 1a·nvoluc1en induatrial, operaron.un cambio.-
' . ' .· ..... '• .. :· .. 

7. Bauche Garci~diec)o Marto. ~ra~ione• Bancaria•. Edito
rLal PorrGa. Z·.,xico 1961. pag. 15. 
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profundo en la• operacione• mercantil•• y fundamentalmente

la banca. 

Por otra parte, lo• ne9oc1oa de banca ••.de•arrollaban 

c:on•iderabl~te y •on calebr•• en la prillera apoca d• la . 

Sdadlledia la• dina•tlaa de banquero• COllO-lo• 1'1199er en Al!. . . . 

-1a, y .loa llMici.• en -ttaUa,· y sUmel Bernarcl en Francia . 

-~··npre•~u la baáca. ~rt'nda al Hn'ici~ ~loa: la.ye•~·-·· 
.. ·,'·_ ·. ' ' ., . 

•••• ~ - aaontec~-to··-:.1~ hiatoriacte la banca ••. 

·, ia; ~ ... c:ldft .. lo•.~. d9 s.dat~Á,. ~ rll91all .. que mua-
~:~dal ,od.r pGbU~', qaa Goex18ttuon -~ lo• ·banc:Oa priva . . . ··.,· .. ·.. . ·.. - . . ~ 

· cloe~ ·. u..a8 de la .emaidn de b111•t•• de ~cor que •• •1 -

..0.0,0110 ele m banco cletPatnado, ·IÍeprao~ca el. cléP.,a1to -

•:-9ran ... ~ala por la' ~fian•• .que ~enza~ a 1napirar lo• 
'. •• >- • ' ' ;¡ • . • • 

· --~·· y ~r otra: p&~I li~ .c:O.D•abáft a de•con~r l•• r.e· ;;. 
• ~ .. de ~io lo que f~~t11ta 1•• tran•aceione• ~~ciale•~ " . . . . .· . . . ·. : 

fanclá el ianc:o· de san Joqe, en 1584 en Venecia ~1 Banco del · 

.·.U1to y, e.a l.stl e1 a.nao d• ian Alabrocio en 

.. en · Aut:eraa · •• funda en .Hot ·•1 wt•.••l.baftk que· operaba fun· 
· d..mtal.Mnte. en cUbioa, recib11~ _._acla. ~ltcu,· ltnp• . 

. . - . . . 

tea, adquJ.rla Letraa de _c:a.bio y comenad a . operar cracUtoa . -

911 cuenta c:orriente. Sn 1'94 •• cre6 el llanc:o de Inglaterra 

.U.. ooima1e a -1t1r b1J.l.9te• y operaba• c:o11pra y Yenta de 

oro y plata en barra• 'y CG11Hc.iaba en Letraa de ca.bio. Po!. 

terioz-.at• •ur9id una Hri~: de ~c:o• en t:oda hropa que · • . · 
: - . . . . . . ,· ·. . . ·. . -· . •. . . . .. . .-~"' .. 
reauaabán' operacion•• •111'. CU.ver•u, -~tn. otr••·· l•~··de -i:i./ 

. ·•... -. - . '. \.· .... ·1.: ._. . . . . . . ·, ... ,.· 
,·,, ,·, 



'· 
•:1.&l de papel monada que po•ter:l.ormente en la mayorta de loa 

palH• •e ha centralisado a favor del .B•tadO, en una opera -

.. ·cien tlp:l.ca de 10 que •• c:onoc:e <'.amo Banco Central. 8 
. . 

LA ~v1ea:l.a 1n•Pil:ada en cierto• c:oncepto1 . au.co• af:l.ftl!. 

do•'P»r Ad8t:ate1e•, •latan, catan, y f~~tai..nte por -

1á ~r~ wn. pro~lapreatar~ro °°".i.Dtere•e• a~· 
. ·':e: . . .. . ' ,· .. · ·. . , .. _• .. 

'io8 si'obé•·· y' dlO PeZla,i~~ baaerlo •. l~• rico• y a lo• ex -
. trujuoai oa.t tia de ._ .... r•e la p0at:ua 49; loa. moralieua 

·. -cl.Owlo•:·~ ~ la. ~vi.Isa a~raa de ~-i~rár ·como abu0 · 

. _la ~~~·.·de 1a•·~aida4 ~-·de .. 1• ~porúoia prowcarta. 
·. · e•uncmidento del deún'011o bancario~·. · ' ·1 

... ,' 

'. ·, · .. · . ..oca llODDD ... ' . . . ... 

Al'dÚH:cnaenta iaii91ei11a de que la proUbicÍ.en ese 
. . . :·· '. . .. ' ... . . '· .. 

preatar 4inB,oc:on :lnter••··· activ¡dad -~i"8ac!a acimo ... 
· prc:l.abie.. ·per,u41caba .a8 a la 9~t:e ~r• qu. .• ~veta obJ.~· 
. 9aaA.a ·acudir auev~t.. a 10• bebreoe, ·i~l.:1.anoa, o0ra1no• 

o· a ~lquier. oubiata· ~ bllbiaaé ob~en14Ó ·la 11~-c:l.a;.S.:- :·. 
' ·, . . . . . .. . '. . . . ·.·:. . ·.· 

abcecler pr••tao• aobr• preftda,: y que ad.di, fnnllba el 4.v .. '.· ... ' : . . .. ' . . ...... ' .. ''. ~- ' . . . ~- .. 

arrollo .Con&lic:o y prOWc:aba el••••inat:o cs. aill&Éeade"-· 

bebreoa, collens6 a ~l~ar•• •lfunci~uat.ft~cSa .talea.ac~! · 
. . .. . . t 
vidaclea • 

. ·¡. • ••••• · ••• 

. ·l.··· Ac:oata ao.ero IU.9u.ai. Derecb~· Bancario.· Sditorial Po.rrGa • 
. .. · ·-·~~--1t11~· ... ·pa9.~ .75·.: : ... ··."· '.';·.··_,.» .. ·· .... 

'.. . , .•. •'\'"' ' ,.• d ·;:''" ".; 

t·. · 1'ans S&n~:l.a~Ct,' renMancso v. &tate•~• .de 1a Sa~ructura 
Bancaria y del cracu.to, S41tor1a1 Tr:l.11a•, ..ax1c:o·ua1. 
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Con tal motivo •e tienen noticia• de la creaci6n d• un 

banco de empello• en rreia1n9, reaidencia de lo• .l\aq\lea Bava-

roa. 

Un mon:I• funde en Peru.a el prilaerllonte ele ~iedad,. lo 

que no• .h•c• .. pen-r ·que la• actividaclea .financiera• ahora -

.11 ... da• mon1:••, eataban adlliniatradoa por ·.01art90• que.·. pro

,Or~tcmaron auchOis.·.edtoa pl'OVenient•• ·.·de· 1a· 191••1• por· coa 

· ·cesu• .s.I dona~t~••i herenctaa, .etc., per~ · 1a deaandA ·de ca-.,.· . _- . ' ·. ' . . 

pttal•• · lluperaba • 1• 'ofes:t:ar l~á. lliont•• .· neceattilban atraer-

.~. C:.pttal•• apar1:e ~. lu l~~naii y de la benefictencta, -
« ' • 

ya que loa depoaitantea de~endlan ~ •• lea.abonaz:a un int!. 

·üa .• 

·~ c:onc:iUo-Leterar.n.e y r.een<x conci11•ron loa do• ·~ 
tré.Oa,.la Ley.candnica y 1Áa.exJ.9enctaa del llWldo iaico1 .. · . ,· .. . . ' . . . . ,• . . . 

pend.tiendo a loa monje• conceder praatamoa con interaa, pe-

1:0 ·a61o ·buta cubrir loa 9utoa .. de •dlliniatraci6n. 

· sla .\ a19lo XVII aucecle lo iuaao con Álemania, Italia, 

y Bol.anda. Poaterionaente en Al~ia, alcansa .aa cillebri

. dad la a.nea de. aubur90 y en Auatrta 1• Wilner StadtbaDJc •. . . . ' .• . . . . 

. In eaa apoca loa :loy•zo• londinen••• reciblan dap6attoa, 
. . 

·· . efectuaban praatamoa y cUlbioa . de ·monada adoptando una nueva 
. . . . . . 

polltica baaada en la c:onclua16n de que no era neceaario te-

ner 9U&Z'dado todo. au dinero, aino que podlan oto~9ar pr••t•-· 

••a_ gran porcentaje 4• lo• clep6aitoa, empezando a extender 
. ·.,· '. .· . 

rec.ibo• por cant14ad•• a'Up9rtorea: a loa 'depeaitoa.: BÍlto pe¡, 

·111ue. CJJ:•n deaar~lio,• ya •qUa .. para atraer aayor•• capttale8. 
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eapesaron a pa9ar un iftter•• •obre lo• dep6a1to• rec1b1doa, 

en ves de cobrar la éom1•16n por la guarda, cu•todia y ad -

atn1atrac1en acoat:Ullbrada. · . 

· Bn 1694 nace el ·aanco de In9lat:erra con el tlt:~lo de -

•a1 Gobernador ·Y COmpailla del Banco de Inglaterra.• con cap1 .. . . . . . . . -
. tal t;Ue prov~la. de ~ct.Bt:•• y gobiuno. S•t:• bulco 

: . 
· · ·.fd conat1tulct0 mctiante ~•:ldn•cte 12 do•~ y aon facu1-. " •.' , " . . . ·. .· .. - . . . , .. 

'• 8¡1DOo :cie Jn9lat:efta·.·· apz0ftCllDclo 8U''. relao:l.onea COD. ·el 90 ;.. . - ., ._ - , ', -. . " ' - '· . ' 

.tiie~ ~U.Qtt:aotr•ooAo••:l&a ,Or 25' do•·- .la ca-·•• l• "' ,,,.,. ··. '... , ' ',- - ·. - ... . 

a6..cacl1éra la exalu1V1da4 . .. la -'•ifSn de b111•t••·, lo -

cual no con•iCJU16 debi~ a que todo• loil banco• ••t:aban au-
.·· tori•actOa pua •1t:l'r.btlietu. ·. . 

in .1.aflo de. 1144~-.~ eaüb1ec1e la centr•U.s&ci6n d• -

la eilllii.:1.en 4• billet:~ll' y la'proh1b1c:l&n pua el ••tableci

u.n~ de nuevo• bancoÍI ..U•ore•, por lo que el banco de In . . . . . . . . ·. -
.91aiárra deja detier.apnaa privada pua convertir•• en el 

. pruier ·banco central y de ea1•1&n. Al Banco de In9laterra 
·. '. . - .. . . ·, 

1~ .d•b1.lo••l ch••~ iu aotai. de caja, la• let:raa de c .. -

b:lo, loé pa9ar•• y ia• ob119ac1onea. 

- • •• ! ·. D'l'ADOS UllZDOS 

- '' . . 

c1era.1ntema:iona1, ha de•plasactO a·rnc¡lat:erra del aundo -
·. . . 

. financ:lero r. 9ra_cia• .al ... ~rollo·. que adquir:I.~ ··n •1 ªªº -
' :/;• .. ' ... , 
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ele 1920, ••t• a1tuac:i6n determina el doainio del 461ar ao -

bre ~· libra eaterlina en loa merc:adoa monetario• y de cap!, 

. tal, pero á. la vea ••r de. 9J:&ndea problema• por 1•• tenaio

n•• financiera• aun41alea • 

. lllXlCO 

·. sn •...X100 e1· 8aD04!' cllal llOnt• de Piedad atlrgi&. c:mo úna 

. . t~·cí1&. priftda 4• Don hdz-o .m.ro 49· 'l'erreroa,·> conde· de 
.. ' . . , < . - . • . ' . , •. . ' . ··, 

Mrla, ap~ ·p,r .real e.Sula tle· .2 49 .Junio ele· Í774, 81& ~ . . . ' . \ ., . .. . 

capital de tJoo.000.001 cWala· 0 de4icarae a la oonalt•ien 4e -
' .. . . -. .· ' . - ' '. 

prlatamoa:pec¡Udoa oon.taÍ'atta·prendaZ'1a aP..Onáe n•c••1 
'i"• ·-:·· . . ·-.. ,_. ·~ . . .- . . . . . . . -~ 

tacl8•• •·1ra 1n1c:1aclo •1Proae•o·de.:üd~d•n~ia aur91er0n -· 

· · 41,,_aoa intentqa para 1á oqaniaaaib 49 1nat1túa1oÍlea .. de 

oe6Hto1 de .eatoa, debe Mnc:1onarae al .Banco 4e Av!o que 4e . . ·- , __ . . .· : . . ... . ' . . -
· bla dedicar•• al tcmeáto de la J:ncluatria •ac:1ona1, y que -

iua 41auelto en el.do 1142. De la aimia·•poaa ea 411 Banco 

4e Mon1aaa16n oreado •117 de Snero ele 1137, que debt• · .. -
- ,. . 

uorti•ar 41ver••• ciai.ea 4e llontda• y .m.tir ctd~aa,.pero .. : .. - . . -• 

· ~_.,1a tener 9J:an·•x1toen Ou.nto !U. '•upriaido por 

la r.ey de~ el• Dtciabre ele llU. Al ~o.del c"4110 de 

cc:..roio 4• 1154, . •• oonaU.tuya el pr:l.mer banc:O ele caract•

rlatiaa• moderna• al obtener Don Guillermo lleVbOld el 22 de 

.Junio de ··11H, •1 ••tab1ec:ia1ento ·.y aatrlc:ula 4•1 Banco de 

: ~~-. ~xUo y '.•~rica, ·que .or191na1Mnte ~ encontr9, 

ba eatáb1ea1do. u LondU•, pero 'con a'iatoriaac:l~ ~. tm -
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dar aucuraalea en ... x.ico y en otro• pat•e• Sudamericanoa. 10 

E.a eacritura pdblica de aata aociedad •• redactes •l 2 

de Mayo de 18651 ••te banco tunciond como de -181CSn h.aata 

que •• conat1.tuy6 el Banco de •x1co,. 

s1· .Banco Nacional· Mexicano.• S\lr91CS en virtud del contrato . 
. - . . . ' 

ce.lebrado -~· el 9obiemo mu.tcáno y •1 reprelientant• ' . ._ 

' . ctei" Banco l'ranco-19i.pci:o ceuao banco .se emd.4n, deacuento 

y depdaito, y eapea6 na operac1one9 el 27 de _Marso de 1882 •. 

s1· Banco ~r-oet:11.- lfaa. en opoa1c10n al Banco Naciona.1, 

. ...X~c:ano hab1•n4oae auacrito au capital ca•i.!nt•\Tramente 

Pe»r. eapdol••· Sua eatatut:o• ae pUblicaron el 1 de OCtu • 

· · bre. de 1881 ~ inmediatamente uape~6 • f'Ul\cionar como banco · 
~~· . ; . ' . 

libre •. 

·· J.a competencia entre Ulboa banco• provoc:CS ·una d1ftc11 

•1iiuae16n para el. aancoMacional Mexicano, ·que fd salva

do a_9rac1aa a la actuac16n dei Banco llercant11 q~ admi -

t16 loa bUlet•• de ac¡ua1, y ••te l~ el pruer paao d~do 
. paJ:a la fua:LCSn.· Loa hollbr•• penaad~re• de UlbOa ••tablee! 

laiutoa, cmiprenclieron que.era illpoaibl• la a.archa de loa 

doa, ba~o la b••• de c:ompetuc.taa y boat111dad, y que uno 

tenla lo que al otro 1• faltaba y loa do• •• coapl ... nta -

bu. El Banco trac1ona1 tenla la facultad l99lUma de eat

•14n. 9arantiaada por una ley, y el Banco Mercantil la re -
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pre~entac16n del capital mexicano y del comercio de la Re -

pGblica. Eataa rasonea indujeron a ambo• banco• a una fu -

a16n total, cuyo convenio fua aprobado por la Ley el 31 de 

Mayo: de 1184,aur91endo dea4e entone•• el Banco Nacional de 

dx1co que ~ntüO& funcionan4o en la.·aatualidad. 

Otroa bUcoa de.aeta apoca aon el lanaoBtpoteaario~ 

de41aado •.bacer~praatuioa aobr•. propidade•.•ituda• en •1 

.. t>iatr.ito l'edéral Cúyo c:Ontrato el 24. de lla~ao de i.882 ·fu' -

aprobado por clioreto.el 22 49 Abril •1V\Uente, 'l&°efomadO 

·el u de Átao•h c1e·1a11, para .-P11ar el a~ 4e0perac10-
', • • ' .. • • • ' • 1 • 

n•• traft8foz.anc1o ... 1a.1nlatiituci6n en el aanco %nternacio -

nal B.ipotecar.t.ó •. · 

.. ,.··rmiUc:16n.de 1t10 cula1n6 con 1~«:onat1tuc16n de ~ 
.1917, que, eatab1eé~6el:Pr1V11e9io de ea1a16n afawrde un 

·banco de ·eata4o que 1ua· el aanoó d• "'xJ.001 cuya primer~ . -

ley.or9~Í.ca.•• 4• 25 de·A9oato de 1925, y~. empeae·a o~ 
rar •1 1• 4e Septiembre de dicho afto. Ad_.• del Banco 49 

... Ji:1co exiaten.laa •1vu1ent•• 1n•t1tuc1onea nac1onalea de -

cdd1toa Racional l'inanciera; s. A., Banco Nacional de 
• Obraa y ler91c.t.oa PGbliaoa, S. A~, Banco Nacional de Cra4:1• 

to 19rar10,. s.· A., Banco Bact.onal de Crtdito Bji4a1, s. A., 

sanco Nacional de Came~cio Bxterior; Banco Nacional de Fo -

·~to Cooperativo, s. A., Banco del Pequefto Comercio del -

Diatrito Pederal, 1. A. 1 Banco Naciona_l 4el B::ta.rc1to. y la • 

· Ai'aacSa,. s. A., Racional Monte d. Jlte4ad~ Banco Nacio~l c1- · 
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nemat09r&fico, s. A. Banco Nacional de Tranaporte•, s.A. 11 

2. Concepto Jur1dico ·de la Bahca. 

Confozme.al Art:!culo 2• de la Ley General da In•~itu• 

cion•• de Cradito y Or9anisacionea Awciliue•, para dedi -

car•• a1' ejercicio de la banca y dal cradito •• r9q11er1ra 
- . . . 

concea1en· dal Goi»1emo.····c1er•i que ot:orvara diaorecional'- .~ ·-· : . . " . . . 

.. ~.la &ecretar!ade Baoienda y Cradit:o Hblico óyendo -

la ,opinif5n•d• la c~aien•acionallancuiá y·c1a·1e9Voa y 

'4.1 Mnco cte lltiico, la Ley a.fteral d•. ln•titueion•• da 
. . - . . - -

cr•clt~o y Or9ui1ac1onea Auatliaru vigente.publicada en -

el. Diario. ot ieial del 31 de llayo. ~ 1H1, en au Artlculo -

141 di•pon• que •• repút:ara C0110 ejercicio de la banca y -
' ': . ' -: -·.. .' 

del crtdit:o, la reaÚ.saci6n da ·ac:ha de in~U11!9diaci6n ha• 

bituai~ Mrcadoa ftnancteroa, -41ante loa culea, qui•-
. . . 

n•• loa· efectGen, obten9an recuraoa del pdbU.co deat:inado 

a •u colocacien lucrativa,.••• por.cuenta propia o ajena -

•efiln •l·Art!culo 2• da la Ley de la Mterta. La• conce -

.•ion•• •on por au propia. natural••• 1n•tranaiaibl•• .y•. •e 

ratifican. a uno o ... dil loa •19111ént•• 9rupoa de operaei2 

ne• de banca y crldit:oa 

a) Sl ••rvicio de la llaneada dep6aito. 
. . 

b) r.aa or9anisacionea da dap6•it:o de ahorro.· 

c) ·r.aa o~acionu financiera•. 

· 11. aodr!vu•• y RodrlCJU9•1 .Joaq1Í1á. Derecho Eanc:ari.o. E~~ 
. toriál Porrda1 lllXico ltll,· pag. 26. · 

'• ·- -. ·. , .. · 



d) La• operac1on•• de cr•d1to· hipotecario. · 

•> La• operacton•• de cap1taU.saoiC5n. 

f) La• operacton•• ~1duciar1••· 

16. 

899Gft el Artloulo a 4e la r.ey General 49 In•t:itucion•• 

de era.tito y Or9an1sac1one• Awc1U.an•, •ol•ente podrln 
. . ' ' ;· ·.. : .. 

di•frutar ele conce81CSni • .I .oc1eclaclá•con•i:t~~lcla• ba~o •1. 

rt9~ .de Soal.~4 ~l.Ília 49 eapita~ fij~ o v~1~1e., or-
• • "¡... •• ·. ". . •• , 

· gani•Adaa aoli; arr99lo: a 1•. r.ey General 4• soa1ec!Ade8 .Jlercaa 
. : . ·. -~--r' ---· . .:· . . ·. . . . .. · ... · . . . . ... : . . . 

tUea, .y_ a ·lu revl••. 4e a¡tliaaei. e9¡1H1al. · lin .-U90., 

1H conce•ion•• pQcÍraA~er ~11cit:acla•:por per•0na~ 1n41vi

cl~le•~•t1tuy~clO un f~nclo_en Nac1onal P1nan~i•ra en di

nero o ... valore• equ1va18ftte al. 10l-de1 capital., ldnimo -

·. ex1~1do ~ra· ~parar·_ 199al.Mt:e y ,•~ante la. ~ndt~1C5n de -

que la .OCiedad quede or9an1sad&., y pr•••t•-•u e•c~itura -

con•t1tut1va clentro.cle '10. do•-··· cie otor9ada· la conce -
•· . 

•i&n •·inicie •u• operaatón•• cSentro de.lo• tre• ••e• a -. . . . . . . 

partir de la aprobaci&a de la e•cr1tura. 81 la 1n9tituc1C5n . 

. 4• · cractl.~ no ~en~• a o.-.r~ .n_ el pla•o fi~a.O., ~1. c!ep§ 

atto paAr• a fawr 491 fi•co· fec!eral •. Sl ca~ital. idnimO - . 

que ••table•oa la secretarla de aactend& y_Cdclito HbÚco 
düer& ••tartota1-nte •u•crii:o y paiJado1 cuanclo el oap1 -. 

tal •oo1a1 exceda del a!nillo ~a e•t:ar pagado 'cuando•-. . .· . 

no• en ua so•., •1-stre que ·••t• porcenta~e no' ... mnor c!el ' 

ainillo ••tableciclol HnalMAt:e reunir lo• r~1•.1t0• ·qúe:·· •!. 

t:ablecen .1•• laye•' que r99\11.an la• actividad•• de' lu iUt!,_. 
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tucione• de cradito y or9anizac1on•• awc:LUarea. 12 

· En nueat:ro el•· vwa su• la• finan1:-a·a nacic:»n-.ai-.a aola 

ment:• in"iC1aron un& Vida· ·aua cuando ·ae· ·eafreataron dec1di• · 

~nt:e a l"a obra de re-.a·~a1,-1·ecer y. •·a!CNEar ·e1 cr•cUto de 

i~' "PGl>"Uca, · aecundando •~1caWDt• lo~ ••fuer•~• ~daill1•.;. 
t:ra~1vo• .por encur:U.ar. •1. ll0~111ient:o f1nanci_.; :~ .. ce.ea: . -

• • • , ' r • ' ' • ~ 

ctal del pata; ya •8ta.-.labanca mexicana ha c0au1butdo 

.y:oo~et:ribuye al ••.aft'oiio·ameni~ del •i~~y· del pala. 

liiao, haciendo_ c&da' Yéa ... t•cniea ·,. ~. din.~~· la act! 

vtdacl bancaria. 

Lo• banco• o 1n•t:1t:~t0iae• de cr.Uto ~aempeftan·~ -

-~unc18n dentro del at~~~9c:on&a1~ cletnt:enecUaci8n entre 

1~•fi\l9 po•••n capJ.tá1e8. temporalll~teoc:ioaoa, 1"&4U•llo• 

·. ~· il•c••itan recuraoa para deaunarlo• a fin•• prod_uct:ivoa 

o de conaumo. 

Tratando d9 ••r -'• expllcitoa pódemoa indicar que l•• 

1n•t1tuc1on•• de.or•dito.a peticien yc:ontra CJ&rant1a,·con~ 
. '·. ' . 

atenten en preatar·clinero·y_en.hacerae·carvo de la con••rv!. 

ci6n de loa capi~al•• tellpOrai..nte óc~aoa. POdemoa aeiia

_ lar tainbiln C0110 una empreaa c:onatitulda bajo to&'llla aaoc1a-
. . 

tiva, cuya actividad•• ·c11r1cle a colectar capital••ocioaoa 

dandol• colocaei6n Gtil y t.abt•n a fac111tar l•• operac10-

, ne~ d• pa90 yne90Ciar con valor•• Cacc1onea,bollo•, º"u -

laa, obl~9actonéil,:•tc~>. S• preciao .COllPleMat:ar eapec!~A 

12. ••r•• SantiaCJC), remando v., Slnte•i• d• la. Satructura · 
Bancaria y 'del Cddito~ Sd1torial Tr:f.llaa, -ic:o ltll, 

·pa9. 53. 
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caaent• que lo• banco• operan con do• p&rt:•• contratante•, 

en.iaoabr• propio y por cuenta propia a•wniendo·la plena 

· . 're•pon•abiU.dad e!• ··u• acto•. B• decir, •• conatituye en -
•. 

· .. ·.S.udor d• aquello• que 1• conflan lo•• oapital•• .(operac10-

·. n•• . pa•iva•~ y en acreedor e!• aquello• a quien~~ 1•• pr~·- . 

· ...• : .ta· .. · (operadone• -~ivaa,) •. .,. l!19~•laa1an. no . C:onti.S.• una -

.... &t.t1ntci&n o con~pto .u. pueda t~·· COlíÓ .ba•• .para •• ..; .· 

tablecer un :criterio 49 108 qua dée. entender•e.comobaftco 

· o .b.nc:a, pue•.· u. a1vuiao8 preceptO•. hablá.· de 1natttucione•, . - . ' ' . _. ,_; - \ 

en·o~o• -habla de,bU.00•;/en otro• habla ele •oci.dad,..~ y -

· .i:Ub1an d• ..,~ •• a •• 13 · 

. ' · M oonveniente aclaiar que la ley MXicana . r99'1la ta!l · . 

. · , t:o J.o que p..Csiara.o• il&.u operaoion•• tlptcal.' de cr'41to, 
)': . ,- . . . ·- ,, . . ' 

·Oo.o. ••rvicio• · baíioario• que· alpnoa · autor•• liu.D opera~ . . ·' '·.. ., 

·· . ai.one• neutral••. De lo -aftterior •• · 4é•prende que la p&l!, 

· bra. banco puede ·apU.carque a cualquiera ele la•··8ociedacl•• 

anOn~a~;Ciu• r•liz~ ~o varia• operacion•• previ•ta• eÁ · 

· la ~ ~enera¡ ele ln•titucion•• ele c:rtdito y org~isac1one• · 
·:~u.ar••~• Cabe '91.COÍlleDtario ele que exi•ten otra• •ocie-
. . . . . . ' . ' . . 

· ·aae1e •. anen•• que reali•an tubitn ai•rt•• op.raaion•• el• 

crtdito y que •on lail.01"9anizacion•• auxiliare• a la• ciue· -
" .- . -- ' ,· . . 

no •• 1•• caU.fica d• banco~ o bien qUa bay_duda deque •u 

· funci&n ••• ••peclficament• bancaria y ~aid)ien adoptan la -

fom de •ociedac!e• .. rcantil••. y reaU.san lu actividade• .. 
' - .; -. . . ' ' .. · .: ~ -. ' ·•, . . . ' . . :-: . . ' 

· prevt•a• en: la _t..y_. fal•• 00.0 .Ai..cen•• . Gen•rale• 4• D9~ 
• ·, ' . . . ' . ·. ·,.1. ... · .. ,· ', ...... ,. . · .. 

,.uo·y un.ion•• ele cridtto, pe~o ad••~ ally otraa·aocieda-

.,.: 
/.'\ 
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·. 
d•• que tamb1'1l realizan actividad•• que en nueatro concep

to la• caracteriza como organisacione• auxJ.liarea, aGn cuaa 
do, la ley .reapectiva no la• califique aal, por ejemplo, 

·1aa .•oc1e4ade• de 1nvera1en, l"• bol••• de valore•, la•·ca..;. 

••• de correta:f•, lo• ac¡rent•• d• bol••· laá in•tituc1on•• -

de. •efJUrO• y por dltU.O la• de f~••• a 1•• que •e califi 
•• . ' ' •. ~ .. ' .. 1·~ .. '. • . . . • . • .• " ~ 

ca de or9aniaaoione8 auxiliare•>cse cracl.Íto. ·· ... En el .~r41A~!. 
· .. ·ro ··.t~r¡_..nt~ · iie bA o~Ut1~ a·· lall · ·•ift•t1tucion•• 49i·· .. crf 

~tO pr:inc1paJ...nt:~· en. &?•. _.._. rua.1 a) la que de~o..;. 

~ Banca Collero~al·J y b)" La '.U. ·llev~ el .DOllb~~ de Ban• 
.,_ ·- • ,-.- •• • 1 ' • • - .,. • '· ' • •• ·- .'. • ••• 

ca· de Inv•r•ieft ó l'mUcf.era.: · 

u 418t1ftc1aa·a.n11éatro :1.acJ.o·reaulta ·a poco arbitr~ 
- . . ,. . . . . . . ' . , . 

·ria,· pu•• Gnic~e.radioa •·t:tnw.o~auy v~go• en que la 
- • • • • •. ' . . " '': . .. • • • ! > • .' • • • :-~ 

banca cO.erc1a1·:·rea1isa operac108*a a la viata y a cort:é) 

plazo,. y ae presupone que au. U.qu1dea t9ft9a la ll&xilla aequ

r14a41 y la Banca rinanciera, p0rque r~a11••. operac~on•• •. 

larc¡ro ~laso y te8r1cament• debe apoyar a las actividad•• ie, 

duatriale• que req\iieren grucha• m~raion•• ad· ~ ·· ·1aa · -

ac¡rropecnaariaa. · En MxJ,co eat:& cUnt1Áé16n re.aulta cliflcU -.. 
4• ••tablecer, dado que loil plazo• en loa que opeta la !Mn
ca financ:l.era ·a vec~• coincida con loa de la banca eaur -

c:l.al y viceveraa. r.O •ia110podemo• decir de:laa.que han di . '·. - . - ·. ,._ 
r191do au apoyo firiuciero ·en ~1~•• que laa aut0ridadea 

' . . . . ·. 
d•~•Z'llinan a tr•••• de r991aa9~eral~• q...en.•ucho9 caaoa 

' ·.. . . . ··.·, . ,. . . ,- .. ·, 

. aon· c:oaunes a la' .. b1iftc~· d. ·~aiio~ y a ·1a .financiera y h•• 
. .. . . -· . . - ···. ,.... . . . - ·.'.· .~' '" ·, '• : : ::-,·. . " -
ta c1eru• oper~ciouil.aia la1~t:i1Cart~. 

·. ·f· 
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se ha identificado a lo• banco• comercial•• con loa -
. " 

banco• de dep&•ito, •• decir, que oper~ ~undamentalmente" 

dep&•ito• del pGblico a la vi•ta mane~ado• en cuenta de 

cheque•. 

· . otro. tipo 4• cla•ificac16n •• la que Hpara la• in•ti ·· 
. . ''.,· ~ 

tucioile•. en naciol\alea, que .on aquella•· en . láa. que 111 s•~ . 
· tado e~ accioni~ta, y p~ivada• .en la• que io~ a~cion:l.ata• · 

· · · .On .excl~•:Lv...ente parti.cularea ~nforJl!l9 ·.a la Ley aáncaria_.,· 

La cla81ticac:j,6n •. Poü1amoÍI ·. hacerla 9n lo~· •i.&iente• ·ti~ 

.~.' 

no8a 

a)~~aanoo• 4• 4epd•ito~ 

b) ·.~ Banc0• :ae Ahorro•. 

~. : ... 

e) .- aaDcc;t• rinancieroa • :tn~titucionea rinanci!L., 

· . 4) .- Banco• Hipot.Cario• •. 

•>·~Banco• Capitalisadorea. 

f) .- Banco• que realiaan .operacionea fiduciari••··. 
. ' . . . 1( 
9) .- Banco• llCUtiple•. •. 

Lo we al•• ttpico •lila tyc¡i6n de la !!!pr•1•-banca

ria, ••ta·con•1•1:• en la 1nterme41.ci6n profeaional !ft fl -

'ea..rc1o 4e1· dinero X 4•1 cr•dito,· pc!r una part:~ ·10• ba~co• · 
. ·recol•Ctan •l dinero· de •cr.aello• cm• no 't"itft'•ft' -.n·era 'de· in 

. . . . ' 

verti'rlo 'directwnte y 'io proporcionan· en· :fo~ ·4·· ·cddito 
' . . ' . . . 

a·Cl!iene• nec••itan del ·amero.' · t.o• CN! :llevan··" c!inero al 
. . . . ·, 

••• l ••••••••••••••• ·:'· .. · 
.'.( 

F ,\~ • < 

u. Cervantea Ahumada, Raell. T!tulo• y operacione• cle''Cra 
dito, Bdit:orial. Herrero, s •. · A.,· 11axJ.co. lf7t, p19. 2097 

' " 
,' ·' 

··:.;!;Y:,._· 

·'·.• 
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l;anco conceden cr•dito• a ••t• Y el banco a •U: vez lo con

cede a 8U8 pre•tatario•• Solamente •on baftquero• aquello• 

que pre•tan el dinero de terceroa, lo• que meramente pre•

tan .9u propio capital •on capitali•ta• pero no banquero•~ 

r.a funcidn bancar1a·h& aic!o conaiderada deade la anti 
. . " ' . . . -

··' vuec!Ad como una ocupaci6n ele. _inter•• pGblico. · Para la. re!. 
' ~ . 

Usac16n de au oficio 4eintemediario en el comercio de• 

diner0y delcradito, l~•-banco• celebran9ran variedad de 

M9ooi.o• y operacionea, q\ae la doctrina.tradicional ha el!. 

aificado en operacionea:acti•a•, operacion•• paaiva• y••~ 
. . 

vicio•·~aario•. Son operaé:ionea activaa aquella•, por -

•diode_la• cual••• el banco é:oncede cradi~o.: •u• clien

te• (praatluao•,de•cuentoa, apertura.de cradito•, etc.) 

son operacione• pa•iva• aquella•, por medio de la• CU!. 

~·· e~ b&.nco •e alle9a capital•• Cdep6•i tos irrécJulare•, -

creac16n y colocaci&n de obli9acione• a carc¡o del_ banco,- -

etc.> • · .Son •ervicioa bancario• la• operacione• de dmpl.e 

aed:&.aci6n (intervenci6n en la creac:Len de obli9acion•• y -

en áu·colocaci6n, fideié:omi•oa, operacione• de mediaci45n -

en paCJO•• etc.), y la•·operacion••d• cU.todia (d•516•ito• 

r9c¡ularea, Csep6aito• en ea~a de aec¡uridad, etc.)~ 

Se.d••taca con frecuencia la imeoftapcia de la banca, 

•u funci&n •e.dtfund• y penetra en alquna lliedida en todo• 

· lo• aapec~• 'de la vi'. aoc1a1, · de'•de la .econOlda dolia•ti-
. . ... ·,·: '.: 

· ca haata la· del 'satado, deade la fonaaci6n d91·· allorm i-1 

liar nuta el'financiDi•nto'd• la gran indu•t.ria, 1• e.ir-



., ., --· 
culaci6n monetaria, el movimiento de lo• cambioa~5 La eje

. c\ac16n de loa pa9oe, el deaarro~lo del crad:&.to en la• for- · . .· 
-• ma• variada•,: la recolecciOn 4• capital•• y au d1atr1-

buc1cSn P,Ara loli .aa 41ver•o• ueo•, eon todo• fen6menoare

g1do• o ·controlado• .pC)r la• in•tit.ucione• de. cred.ito. 

··LA• 1n•tituci:ion•~ d~ cratito. o banca•" eon 9Pr••a• 

caue.tienen por f1na,1idad .1 •:l•rc1c1o habit:úal de la banca 

·y 4e1 cr•ctito,: ••l _lo cllapone el Articulo 1• de .1a Ley Ge·-
.·., • • . .1 •. •. . ', • ' • • . • ,. 

neral de In•t1tucione8 de. Crtdito y Organi•acionee Awc1Ua _ . 
. . '•, ... ,, .. ' ~.· . . '. ·.. ' . -

re•. 
'. . . 

.rundáaenta111ent• .. •e caracit.erizan por ~•arrollar ·•et! 

· v:l.tac!e• de tnterme4:1.aci6n ·en ~i. cr•4~to,· a~ividact inter -

M4:f.~~· entre el c;.pital qqe buea. colacac:&.en '· ·.y e1.· tr~ 
.. ·. . ...... ·· ·:: : . . ' ·. . . . . . ·. . 

jo.· que: l~ reelua, ·y pide •4io• pa&-a una apUcaci6n. pro -

duct:1va. La.mid6n e•cencial de -la banca con91•t• enac -

tU.r ca.O 1ntene4iariaen •1 cr•4ito centralizado, prime-

ro, de lo• capitale• di•P.r•o• que •e encúentran diaponi -
' ~ ' ' ' . 

ble• y re4i•tribuyan~1o•, •eCJUlldo,. en operacione• decr•- · 

. 4ito a favor·- quiene• nece8.itan el auxilio cte.l capital -. . . . . 

para.· producir. Son en ··Una·. pe-labra loa banco•· intermedia· -

rio• 4:1.•tribuidor~· _profeaionale• del crtdito. 

De con(orinidad con el Lic. MigUel Aeo•ta Jtollero en 

cuanto al concepto jur!dico 4e la banca, .encontramoa que -

la legi•laciOn no contiene una definici6n o concepto que -
••••• • ¡ ... ·• 1 .......... . 

. 15• De •ina. Vara, •~ael. Derecho Mercan~il Mexicano, Sd! 
torial Porrea~ ...Xico 1981,·p&g. 257. 



pueda tomarse como ba•• para ••tablecer un criterio, de lo 

que dab• entender•• como banco o banca, pu•• en alguno• 

precepto• habla de in•titucione•, en otro• habla de bancos, 

en otro• habla ele •octedade•, y taiab1•n de •Pi:••••·· No -

hay un •i•teaa jurtdico·t•cnico que implique un concepto -

definido de dondec:ouideremo• que banco•• un·concepto_~! 
. . ·.· ·. . . ' . . . .... ' . ... . .. 

nlrico que hace referencia a una 9oc:iedad; anenu.a que.c:uen 
' . ' . . . -

ta con oonce•i&n .. de la secretarla· de Hacienda y cr•dito PG 
. . . . -

blieo.para llevar a cabo. en formaperaanente f ... iva ci•E 

to tipo de o~racion•• de cr•dito penitidaa.porla l•Y.º 

una c:ollbinaci6~ de ella•, y banca •• la a~lvidad realiza-·.· . . ' . ' . . .. 

da ela e•o• tlziaino• .o ~re•. C,eneralmente &·1 conjunto de -

banco o in•titucion•• que· en un·pats Úevan a cAbo la 1ll • 
:.· . ·'.. : . . ' . ', 

por~ante funci6n de intermediar en •l cr'41to, asl •• ha 

bla de.la Banca Kexi'cana, la Banca France••· la Banca de -

· Dep6•ito, la Banca Hipot·ecaria, etc. 

l. El Jltqimen de conce•i&n Bancaria. 

Confone al. Artlc:ulo 2• de la Ley General ele Institu

cione• 4• Crldito y Oi:9aniaacione• Awciliar•• para dedicar 
. ' . ' . ' -

se al ejercicio de la Banca y el Crldito, •• requerir•co!. 
. . 

cesi&n del Gobierno Federal que otor9ar• discrecionalmente 

la Secretarla de Hacienda y Crtdito PGblico, oyendo la op! 

ni&n de la Comi•ion Racional Bancaria y de S99uros y del • . ' . 
Banco de Maxico, S •. A., •!99dn el Artlculo 2• de la ley de 

la U.teria. 
.',' e• 



24. 

La• c:onceaionea aon por •u propia naturaleza :l.ntr•n•

•1•1blea, aqul cce·pr~CJUft~ar en.qui coi:l•:l.•t• la concH:l.6n 

·1nd1cando que una'd• la• facultad•• de la autoridad adm:I. -

ni•trativa ••la de acordar o·rehuaar cierto• perm:l.•o•.•e

CJGn lo exija el 1nted• pdbU.co. Bato• perm1•o• aon de 
. . 

' . . 

aoa Upo•• elprl.llero_tomar. el nombre eapec:l.al de conce -. . . . . ' . . . . . 

. . 

_a• cSeaignU.QOllO in4ean1aac1onea,_9ratificacione•yotro• 

•-jantea.11 · · 

La conceatendé' parte del.que la hace ea un per11180 -

perpetuo o_t911POral,_ac:ordan4o par~:•l fin de que puedan -

..• ,ercer•• cierto• derecho•. o .fac~1tade9 cuy~ goce ••t_üaa. -

.· ante• prohib14o 4e P.rte •et. aquel a ~ten •e b&ce. S• el · 
,. 

c;ace t..,oral o perpetu0 de cierto•.· derecho• o facul~ade• 

.. conceb1c1o por. el_ Poder Le«Jialativo o por el Bjecut190. 

Lali_a0nceilionea·aon apltoacion•• de al9Ufta co•a a un obj•-

·. to que •1 propietari~ no podda aplicarla •in previa auto

riaac1en o adjudicac.:1.en 4•1 .trabajo pGblico a un particular, 

el que bajo cierta• oondicion•• . •• •u•ti_tutdo a lo• der• -

choa del lata4o. Sn •1 ca•o de apUcacten la propiedad 

apU.cada a· un nuew .u•o no C&llb:l.a de caracter, penianece -

c:amo ante•, prop1e4adpart1cular. En el caao 4e adjudica

ciOn, el trabajo o la obra ejecutada con•erva el caracter 

de dominio pdblico, no obatante, que haya aufr:l.do una apro .. . . . .-
••• " ••• ••••••••• ' ' ; •• , ' • t • ... 

H •. ·· Larea 'feodicio, Leccion•• de Derecho Mainiatrativo, 
_l:dUorial WM, Mlxic:o 1978, p19. 75. 

·,.- .· 

.·. ,· 
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·. p'aci&n privada, cierto• trabajo• del Bataclo pueden hacer• 

••ejecutar por ~pr~aario• que no ac!quieran·aobr• •l re-· 

•ultado de ••to• •1..0• trabajo•, derecho• alqunoa teapor!: 

l•• o perpetuo•. t.oá •iCJUi•nte• ejemplo• dar&n a e•t• te• 

.. la claridad •uficiente. 

· Cualquiera tiene der.Cho ·de hacer de •u ca•a el ·~ -
: . 

que le,paresca c:O~iente, __ ,quier• converttria ··-
,." . - ,. •• t, - - ·1. -

11n-·t:.iier in•alUbre'o inc&loclo, .tia• qU. aujet:ar•• • lo~ -

re91...ft~a ••tabl.C~••,P&ra .tal•• ftb~icu", y recabarla 

autorisacten convenieÍ'lt:e1 ••t:a aonc••i&l en aÚ'. r••ultaclo -
.. ·:, 

no •era u., que · 1·a · ap11cacien d9 1~ e••• ti.:bitac16n a .un -

nuevo U80, pero •ate \180 DO cAÍlb1a el C&rlcst:•"r de la· pro • 

_piedad. El dueao de l.a ca•a ~a· lo ~-o· que ante• dudo 

de la f6r1ca. 

~tio ejemplo.c:te la concéaidn e• cuando la adininiat:ra

cien tienenec~•~dad_de·e•táblecer un camino y no teniendo 

c:On qu9 ~ar loa 9uto• que tal. obra dellÍlanda, ·lo adjudica 
~' ·, ' , . 

·a un eapreaario para que lo háqa, concecU•nctole el que por 

un nGmero determinado .de do• c:roi,re el. pa80,' para. cubrir•• 

de. lo• CJ••to• que baya hecho•··.' convenida' la. '•OJ:>ra el c .. 111o 
' ' . 

P.rt•n•c• al dominio pGbUeo, no ob•tm:a't:-.1 que baya aufr:i.-

do la éona:iqnacit5n_1il41vidual,. el empreNrio para que .. .; 
cubra de_ ala• erogac1911ea, ~CID cuando· la adj\ld1c:aci6n •e .. 

ga bajo otra• condic:lonea•in r••ervar al -..,re.ario d8re

c:ho alqwio.tem~ral,ni perpetuo.del camino. la oaaOMda -

no implica apropiac16n a~guna 1ndl•idua~ 7 ~141cmiat0 .. -
·' ·'·'. 

. , , .. -_ .. :.: 

''·· ·, . 
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blic:o del caa1no aera del t:odo libre. Rada· hay que deap1e,t 
. . . 

te~; un alto grado la ao11citud y cuidado de la adll1n1atr!,' 

aten. que laa c:onceaionea. ya que de ella• nace r~gulazmen

t• un c19recho, ytoda.violac16n de eat•. derecho produce lo 
- . -. . . . 

c:on~enoioao, 111entru· ... ilapOrtan_te au el .. objeto de la · -
' ,,. ''·· . . ·- . ' .. 

··~cea1&n. •• deber& ,i'OO\Jraru la a~iatrac16_n que: el: -

' -1111:1or au ei. qae~".~9~ ••_te fawr, . .n la:ci18tribu01en ~ . 
·.· ••to• favona .• loa. clúe •• conoae .1 ··~~--de la: ada1n18 

t:raoicSn •.• 1 ..... tocia• la• circUnlltanoia• en que •• -.•: . . ··-, . . - . 

en0Uelltranlo9que ~licitan.-1aa c:onceatonea¡, medio• c:on 

que' cuentan par• 11.evar •. cabo iaa illlpr•••• qU• acometen. •\a . 

~tii1cÍact ~-.a0nven1a~t.a~ .9on otro•~·tan~~.- ~unto• ~flotl~~ 
- . y .4e11~adÓ• - ~ 4U. ··fijar: au. cona14er~c1fsn la autortd.iac!; 

• - • • • 1 • • • • • • • • • - • • • 

a~tíi~ra~ivar ·e. f~ ... ra hacer· •~ta~ .,.céllion••; éon di•· · 

... · · .cezntaiento y ~iclad •e neceit¡tan ·.rectitud~ probidad. y .ua: 
. . ... ~.. . . . . ' .. -. ' . . . : . , 

. larga e•r1enc1a. ·. · 'l'al ves ... ••t• la p,;. ma• d1fl~~l ·-. - . . . 

. de la adainiÍltracien. Sn todo• loa' aaaoa . en .·que •• nec••i-. 

··t:• Úna conocl"a16n ~l que la aolioita ae 

·d&4 ~da1ntatrat1va ~~ obtener 'io que . . . . . . . : . 

d1r19e .• la aut(,ri.-
. . ' 

no:. tiene. ni derecho 
. . . , 

.·de tenerlo, eil pdia ún f&Yor el'. que ae pide y el· carlcter -

. del acto adlltft1atrativo que lo ~ncede no puede .•• r dWsoao 

aino.·enter ... nte de 9r~c:la~ · Si la auto~idad enoar9ada ele -

balancear •11nt•r••.9eneral y loa in~reaéll indiv14ua1•• 
. . ' . . . - . - . 

j\H9a . ~ la ooncel.itSft ftO PUcle aoarclarae, 8U clen~ao1t5ft ftO 
·.tiene derecho a19\IDÓ pr!aitivo ni: adquirido •. • · una: CJraaia· ••. « . . - . ; . - . . 'J . , 

· 1a·cau• ae deniega· y el reourao oont:•otOao no,pud• 1nte&'p2 
' . . -

n•r••• taápoco'púecle'baoérae valer:C:sontra la•condicion•• -
·~ •. / 

' . :. ¡• ~ 
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que •• 111lpon9an en la concea16n por honerosaa que aean. Un 
. ' ' ' 

ingenio o flbd.ca conat.rulda ain autodsaci6n, no tiene 

eJd.atencia le9al la autoridad administrativa puede mandar-

.. '.la d,••aparecer y contra ••t• acto no •• da recur.o conten• 

cioaó, que ••r~a pl'.eci•o para ••to que hubiera duda acerca 

~•lA falta 4e la a~tor1aaci6n. 
,, ; . ' Loa orl9erle• de la . ~~.1en' •on remoto• 1 ••. habla &!!;. 

ti~te ~·pi:ivU991o~·~ ot.orqabu loa 9oberana8:para 
... . '... : : ' - . . ' '. ' ; - . ' . '~ . - . . . ' . . . ., . -' ; . . . 

rritorio. Atít 'ae hablaba .. de conceaicmeli .territorial••, 
.'y ' 

· tulb.illl ~e habla d4I ooncéaionela de coaercio, y aGI( para J:e 
··' ·. . " .··.· ,. . . . . '··."'.• -
ju~ .é1•ñ0• •aPeCto• aailin18trat.:lvóa y ba•t.• jwtt¡,1.1 •• , . 

. CIOllO:_l.u conceliioáea que ae o~r9aron por ln11laterra :Y . Ro;;. 
• .•. ·,·, >. 

luda. a laa. cOllpdlá• ele 1•• .·Jncl1aa Oriatal••· · an s9pafta · 
aeprec1ÍI• con perfil•• bien 4eiin1c1oa 1~ conc••i4n .;.in.ra, 

·· • .obre ~o con loa t.erritorioa colonialea~l.7 De eau mana 

. ra •oontramoa numero•••• diapoaic:ionea·. lqal•• que r99UJ,an 

. · ·· 1a ~ter.la 4• minerfa, y ~n ap11ca*>1•~ al territorio. ele la 

Ruev~ •. ••pafta• la pr:f.Mrll.·,;.···1a .c•dula del t de Diciembre 

de15a,, Upedida en Granada. por l'elipe n, y que recono 

cfa qu'• el dominio de la auperfici• no Uiplicaba •1 ·.c1om1 -

nio de la veta o· 4el aub•uelo, y •• con.cedla au exploia -
. . . . -

",.. . . ) 

c16n • loa particulares •in pu:luic:to d~l ~Jllinio ra&Ucal 
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y dire~o de la corona._ 

En otra• materia• verdader ... nte •e firmaron contra -
·, . 

to• entre la admini•traci&l pGblica y lo• particular•• pa

ra pre•tar ·deteaunado• llU'Yicio• pGblico• o utilisar bie

n•• del B•tado. . Bn e•o• contrato• la• parte• .. eatipulaban .. 

una •erie de condicione• financiera• y de toda lndole qÚe 
-~ . 

afectarlan a 1a activi~4Csel conceaionario1 en oca•ionee· 

ae •efta~ tUbib ';...- ello• iaa. tarifa• que pa9ar!&l'l- -· 
.. • . ~ e . 

loa ueaarioa, ya -~ 4ltn -~~ ·~· la 1991a.lac1&a adaiau -

trati•a era auy ••ca ... 
- • ,_ • < 

...... x,co lo• contrato• a ·.trav•• de ·lo• cnaalea •e 

otorgabu conce•ionea fueron auyut111saclo• en el •iCJlO-P!. 

'8aclo. 
" ~' 1 

· Aal. teneilo• _que 'en. aateria biancaria ei primer cont:ra

to-cono~•i.Sn tu• •l ele 29 de Julio d. .1.571_ para ••table -

oer lo que•• denomiJlar!a- aan00 .de Mkico,:en llH el c0n

trato conc••18n al Banco de Londr ... y lltxic'o. El 23 de 

A90•to de 1881 •e celebr8 un ~nuato entre el Banco Fru

co Bc¡ipc1o y el Pre•idente llanue_l . Gon:s&le• para ••table -

cer un-banco de·dep681to, de•cuento•.Y •i•i&l denomift&do. 

Banco Kacional Mexicuo1 •lli. d-_ Febrero de 1112 •l.c:on -

trato conoe•i8n para el._ sanco Mercantil ~r!cola • Bipot•• 

cario1 el 15 de Junio de 1813 •e celebd un convenio con -

.•l Hilor rranctac:o. suans ~lle• -para. ••tablecer el Banco 

de ElllPl•ado•. E• aa!. dallo·•••· ob••na, que durante el •~ -
' ·- --, . - ·- ' . - . ' , - ' 



a travt• de contrato•, •in embarc¡o, la evoluci'5n de lo• 

principio• que re911lan eatoa concepto• a trav•• del tiempo 

ha ido cambiando loa aiamoa, al 9rado de que en nueatra • 

opini'5n, e8 poatbl• afirmar que actualmente en M•xico la -

conceaien ya no contiene ninc¡Gn elemento contractual, aino 
- ' ; ' . 

cP•· ea· un acto ··adainiatrativo ·diacrecional, por parte ·de ~ 

la \autoridad adlliniatrati•a y en cierto•. caaoa··:no •6lo •e 

ha elillinadO ya •1 conoepto de contrato en ••ta materia, -

ainoc¡ue e1·s•ta4o ••ha reaenado para.•i la rea1isaci8n 

de determinada• aot1v~cladea.q11e u conai~eran de inter•• -

pGbi1o0y, ante• eran rea11sadoa por loa particular•• a 

travt• de conceaionea. Aa! tenaoa que de acuerdo éon laa 

reto~· de 29 e:. !nero cl8 19•0, el p&rra~o •exto del Art! 
.cna1027 conat1tuc1ona1 en -teria de hidrocarburo• y petra 

¡ • ~ 

·· leo· nq •• otor9aran concea1on•• o contratos ni •ubaiatirln - ' ' . . . . . 

108 que •• hayan otorc¡ado. Aa.ülialftO en -t•ria de enerc¡1a 

eltctrica tampoco •• oto1"9artn conceaionea a loa particul!. 

.·rea, y ••a aotividad · correaponde excluaiv-nt• al E•tado 

Mexicano. 

··concepto de Conce•18n.- Bl t•raino concea1'5n puede t!, 

ner var~oa contenidoaa 1) Za el ac~o adllliniatrativo die -

crectonal por .. dio del cual la autoridad adainiatrativa -

faculta a un pa~1cular para utiliaar bien•• del Eatado 

·.dentro de loa 11ait•• y eond1cione• que aellale la ley. 2) 
. . . 

. Par~ ••tablecér y explo~u un Hrvicio pdbU.co ta.b1•n den, 

tro de.loa Uattea.y oond1cionea·que •dale la ley. l) El 
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procedimiento por medio del cual •e otorga la conc••idn a 

trav•• del cual •• requla la utilizacian de la mi... atln -

frente a lo• u.uarioa. 4) Puede entender•• t~ian por -

conceaiCSn el .documento formal que contiene el acto admini!. 

tra~ivo en qua •• otorga la aonc••i&n. 11 
.· ' . . 

.. .. Hay cierta ilnpreciaién para fijar mu naturaleza jur!-

•·.·.· , 4'iaa pua~ exi~ttan. quianea afirman. 'que •e· trata ·ele ce»ntrato, 
. . ' •. . . .· .. · , . 

· y, un •ector UipOrtante de 1~ doctrina: ••ti.U czue •• un ac .. 

m aiato c:On una P"t• de.contrato, una parte de acto •din! 
. .1.~atiw y una parte ·.se ac~~ ~.,1~tar10. 

A eataOpiniCSn.••-•4h1•ren lo• tratadi•t•• aexicanoa_ 
. . . 

. .. Án4kaa lerra 1to:ta• y GabinO Pra9a¡ •i ae hace un edllen ae 

•. ' ~lOCJico 4e loa r~fmene·· de. CC)nc••1C5n .n Maxico ae con: 
,· ~' . . . . ' :. . . . ~ ' . . '·. . 
olura _que, actualaent•- la -yor!a de la• conc••ion•• •• -

otor9an por 119dio de acto• aclaini•trativo• di•crecionale•, 

ya· qua lo• particnllar•• no celéran n1n9Gft con,,.n_io o con• 

. ~ato· coft la ada1n1•trac1&n ·para ello, ni· t~poco· pueden -

·pedirle el otor9-iento· forso•o de· la•. conc~a1one•·, aGn . -

~do, en cierta• raaa•.•• le• 11~ contrato-éonce•i8n -

~ en .. tarta de .tranáport•• Uiprop~-.nte. 19 

Bn nuutra opini&n.c:Onfonse al Lic. ~o•ta ltoll9ro !!.. 
·conce•i6n con•titux• un· acto ad.m1n1·atrativo d:t•·crecional -

11. Aco•ta aa.9ro, IUCJUel~ Teoda General del t.recho ·M
ain1atrativo, Prtller CUrmo, Textoa·un1v~~•i-t•rio•. 

19. &erra Roja•, And.raa. ·o,erecho Adainie~rativo, Edito -
r1al Porda, . ~9· lf.1• · · ·· 

·) 
."·< '" 
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del &rqano de la adm1Íli•traci6n pGblica gue aplica en un ca 

•o concreto la• di•p!•icion•• que regulan i·a materia de la 

concea:USn y la• relac:J:one• entre· l'a •daini·atraciCSn y •l con 

ceaionarioj· ••de derechO pGb'1·1·c:o y •ata· ·con•t"1tu1do pr el 

con;tunto 49· nona• ••~lec1cta8 ·en 'iaa. l'!Y••·· lo• ·rn1 ... n-

t'o• ,· · dfcZ.•tO"a·,· ctreul:area· x ·acuerdo'•· e• ·t1·2an. pnc18wnte 
·. . . ,, .. · .. . . . , J ' ' ' ! •. 

el r~vuau al que ••Un aoaet.1do• la conc:~•1&i, el concea12 

nario y ~•u act:ividacl •. ·. r.o• •1--~• aubjetivo• ~ la conct. 
. ·•.' 

•16n.•on• . J· 
'' 

a).• La autoridacl concea1onar1a,· ...- puede ••r la 
. ¡ ·: .; • 

adllin1atrac16n pGbUca. federal, a'Ull1e1pal;.~ local. 
. . ,' .· :¡' . 

b).- Slconc••1onar1o que•• l•.P9Z'•ona tl•1ca o 

-. ;Jurldica a quien •• o~r9a, y que •• el titular de. la. conct 

•16n. 

ó) • ~ Lo• u.~1o• Gn1c-..te en el •1.IP•••to de la 

conce•16n dé ••rvicic:t pGbUco.· 

Principio• que ri9en la 00110.aiCSn.1 

a) .-·.Capacidad del coneeaionario. Se aprecia a -

travaa dtll utudio del ~ill.ft jur!dico'd.i cada ••t••• y -

puede aer ... o aeno• reatrill91da. Bay ••tado• que •.61o •• -
tabl•c•n un a!nimo de requiaito•. 

b).- Capacidad taen1ca _del conce•ionario •. Puede 

apreciar•• en do• aapec:toa1 per•onal y material •. 1) El 

conceaionar!o debe reunir cierto• requi•1~o. a!Aillo• de ca

pacidad tkn1ca, ya• .. :en lope~liOnal o mediante el perao"': 

nal que contrate para·.· de•arrollar la actividad conceuona -
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. . 
da eepeciallftent• •1 •• trata de eerv1c1o pGbl:Lco. 2) Lo• 

••dio• nece•ario• para pre•t•r la c:onee814n, aon materia • 

lea, eepecialmente de equipo, necesario para realisar ••a 

actividad. 

e).- C:apaciclacl ~1nanciera. La capac:idad financiera -

e•.t::ub1•n.otro requ1aito ciue. 9eneralment• •e exiCJ•.•l con 

c:••Lonario, y c:on•i•t•.en que eated•b• 4ttan•r•l Úpi -

·.tal neceaarto para coatratu a peraonal qué va a preatar -

el. .tieri-ic10 ·para cle41cár••. a · 1a explotactan de . lo• ··b1en•li 

· 4) ·~- Plaso. · Qeneraliaente' .. la• eoncea1one• •• ot::or9&A 

.por u plaso dete~4SQ. S1_1apao e!• t:19apo r99ulamnt• 

. •• 1~~:. pero. no. t:oda• 1•• eonc••ionea •• otor9an • pl& -

.. •o• t~1e8. sn •a.ao y.· 4urant:e el a1910 ~••do la mayor : ,, . . ' .. . . 
. . ' . 

pArte elle l•• conee•.10nea •• ot::os-qaban a plaaoa ·que fl\ictUA · 

.ban entre cincuent:ay c1en·allo•. ActU.laente. la• conce•12: 

nea, •Obre todo ·l•• mner~•, •e ot::or9an por veinticinco 

.. do• renovable• por ot~• veinti.cinco. 

Bay conce•ionea ctu• no tienen plaao, por ejemplo, l•• 
. . . . 

conceaione• bancaria• y la• coneeaion•• para uao y aprove• . 

ahaaiento·de ·~· naeionalea-. 
· SJ: hecho de gu-e ne) t':!ftfa flazo, cre'U\Oa aue no· de•vir 

·tu 1··· •ca·ract::•rbt::tca•· d• conce•14n, ya que eor ·1a n·at::ura. 

'lHa 4e la .actividad o ·1a· finalidad ·de la• •i•M•· •• ••t::i
. aa 9\!! •1' ela•o pueda ••r: ·t'ft'defin:ldo ml• no eemtuo, ya. ~. 

CJ!• ·ta conce•i«Sn· puede •er revoaacla ·cuando ad. 'Ío ·anteriten 



cauaaa d• interaa eGbU.co. 

Derecho• .del Conceaionario.- Bl concea:&.onario previa

mente el acto adminiatrat:ivo •• reconoce que no tiene nin -

·9t1n· derecho~. ••te nace y ••• genera con el acto de la conce• 

··. aia& J. ··ciu•··. au::t•ta al panicul.ar al .cumpUaient:o de una •• • 
' . . . . . ' ,' ,. ., ·' 

·. rie de rec¡Uiait:oa qu. una vea ·aat:1afech0a,· le· s-~1t:en ~--
. . . - . 

11a~ ••a a~1v1~cl •. ~ .... •-otorgada ia c:onee•ithl~ eat:a -· 
.,· • ' • • .'· • ' •• > • ' • • • ' 

Lo• derec:bo• ~i~iN ·de•~· ~c.:a16n 9enerai..nt:•. •on P.•i 
..... 901la1fauoa.·y el c0na•.i11óiia~10: cl9be •tno •::t•rit:ar108 todo•. 

por •1 •iailo, ya que •.arfa·illpo•ible, vi911U..P.raonalment• 

au ·ejercicio. El ~6'im~·· de ta· c:Onc~aidn ·.n·"*1eo· impon• 

,el principio de in•tran•~•ibilidad de loa de~echo• deriva

do• de 1ac:Onceai6n,·o bien ••·S-Zlúte la tran•1•16n 11• • 

nandÓ cierto• requiaito• y pr.tv1a anu~cia efe la autoridad . 

conducente. GenerallleDte ae prohitae tran•f•rir, ceder, 9ra 
' . . -

.:ar.o enajenar.la• conceaion~•· En caao de.que•• realicen 
. ' 

. ••t:oa · aetoa, la ·· c:onceai6n · •• •xt:illtuira o. ·caducara. . ·llO ob!. 
'. ,· ' . .' ·. ' . . 

t:ante.lo anterior, hay c:oneeaion•• CC1110 la·bancaria y la•! 

·. · nera, que <previo el OU11Pliaiento ele requi•Lto• aeilalado• 

por la• dtapoaiaionea lec¡ale• con.el con•11nttaiento india -

penaabl• de la autoridad adlliniaczativa ~an tranaferirae, 

·~ilpenaarae·o 9r~var .. e.Oa derecho•· 

.· dsilllen ·da la conce•J.&l~- .· Sl rt9illeft de~ la c:oncea16n · 

••d• derecho pdbUco, aat teneaoa·que, aiaten leyea adlU.

_niatrat:&.vaa.que r9cJu1aft eat:a ... tez:sa y que aon entre otra• 

•. 
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la Ley Orgtnica.del Diatrito Federal, Ley General de Bien•• 

Nacional••• Ley de V!aa General•• de Coaunicaci6n, Ley de -

Havegaci6n.y COllercio Marltillo, Ley de Agua• NacionalH, 

Ley Minera, Ley General de.Radio Difuai6n y Televiai6n, Ley 

Or9&nica de· ,la Bducaci6n, Ley General d• lnat1tuc1etn•• de -
. . ' 

· ·. Crtü~o y ~9ániaacion•• AwciUar••· 

·r.aa-'""'ceaionea eat'an conatitulda• ltor·\lftconj~tode· 

dt•Po•1c1~n~• de derecho Pdbltc:O que ft;Jan con.detalle la·~· 
.fC)ZM. y t·~· en fl\le:·ae ·cleb.· pie•tar el ·ll~~cio ·pGbUco 

o uar loll' binea del :s~tado 1 ·. ·> . a~ .. celebrar un contrato - . 

civil.· b) Celebrar un contrai:o aércantil. e). Se •ujeta 
. ' ·. : . ·. . . '·. ' .. ' . . . ·. ' 

a un rlgi..n preeat~lecido Íled1aftt• un acto un~&n~ 

Laa Obli9aó1oneadel.eoncellionar1o aona a) Ejercitar 
. ·.· '.' . 

: per•o~~e loa aer9Ch0ii derivado• dti la oon~e•1&n• ' b) 

Ro tranaferir enajenar o_ gravar loa dereoho• derivado• de -

. ia c:Once.~On. e) contar c:On loa .el-nto•· ·p.raonale• mate . - . : . •' . - . , . . -
' riaÍ•• J' ''llftanciero• para preatar el •erv1c1o ptlbl1co. d) 

Ro ceder, tr•pa•ar o 9rava~ •l equipo y lo• b·ienea. de•t~a-
' . . ' . . . . ' 

. ' 

'doa& la conceai&n. e) ... 11aarl•a obraa n.CeNriaa para . ·' ' . 
preatar el aervicio o explotar loa biene8. f) •reatar el 

••rvicio o explotar lo• bia•··· loa t•rmtno,a y cond1c1o -

n•• que aeflalen ·.la• diapoaicion•• l~al••. 

Proce41Íl1ento para ·otorgar l• ·concea·1en.- _Bl procedi-
- . '. . ·' . .. 

llientó para otorgar la aonceai&l •e inicia con una molici • 

tud ~•1 ~rt~cular en· la~·;~ .~ llenan. t~• lo• ~equ~•itoa 
. que ex19en la• diái'oaicione• legale•,. generalmente •• publ! . 
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ca un extracto de la mi•ma en el Diario Oficial de la Fede

racil5n 1 hay ca•o• en loa cual•• anterior•• conceaionarioa -

o peraonaa que t~qan interaa, p~den oponer•• a au otorga

miento. E8to no exiate en materia,bancaria. 

Bn el procecUaiento de opo•ic16n- hay ••crito• de laa -

Í»Ut•• que fijan la cont:rover81a, .ofreciidento y deHhogo -
: . 

4•. prueba•, ai99atoa ·,'JI reaolue:laD -·«za· cli~' 'la propia auto-
'. ' : ' ,· ·' ; . ' . , ' . . . . , ~ ' : . . . 

r1da4 .• 4ain1•~rat1~a •1 •• - cullp1en lo• reqúiaito• y lo ••t! 

-·aon~ut:e la autortdad~e 0tor9a laeonc .. 1«5n • 

. sa1ae1tma faaectel prO...,..••iento ~ra otorgar la con 

.·:::Gt1a1aa,·ia:ut:0rida4;~i•~~~!.~~:~'~ ~1 el ao11c1tan•· 

: ' . ~· eu11pi,115 co~ t:oc!O• · lo• requt•itOa, ... 1 ~l.ene capacidad 9•

neral · t-=1ca yf~a1*a, .. ai.ba.otorqad0' laa9arant:!aa 

previ~t•• y •1 lo éatiaa con~.iente al.1nt:erl• 'qeneral> ·.· . 

otorqara ·1a conc~a1'5Íi .. tiute ._. cÍec:L.i:len adm1niat~at1va. · 
. ¡ . . .. 

. Ext:1ncil5n 'de' la conce8il5n.• Lo• modo. de ext:Lncil5~ de 

la conce8115n aon var1oa, el .-. •. COllGn ••el cwnplilliento del 

plaso,· lu990 tenemoa la falta de objeto o materia de la CO!l 

ce9il5n,.la revocac16n, la éaduc.idad,-la reac1a115n y el re8~ 
. •'' 

a).- Cuapl~ento del plaso.- Al terminar•• el 

pedodo de t1empopz-ev1•to en 1A conc••16n -t:eruna late • 

. b) .- Falta de objeto o .. ter1a de la conce•il5n.-

· 11 ae.hace iilpoaibl• la preatacidn del aervicio pdbl:lco.o 

•• aqofan 'io• •ineral•• de la cO'nC:e81an llliftera la canee·· -
. ' . ,· . ,·.; "''; . .'· .. .. ·' .. ' 

. '. :: .. 
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e).~ Reaciai&n.- Se c:onaidera que la r••ci•i&n •• 

la facultad d• una de la• pan•• •.n un contrato convenio p~ 

·: ra darlo por teraina4o •i la otra parte incurre en el in!=U!! 

pU.aiento ,a euá .. ~li9acion•• •· 

el) ....... v0caci&n.- _ ·La pr•ctica adlllinilitrativa. u-
xi~aija ••'ha orientado a.aoneillerar como c::aua de re,~aci&n 

. dé la8· éonce81o.lea, . la falta de cmpUaiento del éOnceaiona -
.' .. ··< <' ·::· :: . .": ·. ·~.". . ·'' .: ,-··.: ' . :..' '··.:." < .· :'· . . ·.· ... , ·. '• .·. :.: .. ·· ' .. 7· 
~io .. a ·la• obU9ac.ionee f¡U9 1• iapone el r~U.n :Jurl41c:o de · 

la.111-. 

-e).- Caducidad.- e>pe,ra cuanc!o e1.0on~eeionar1o •!.. 
•ta•ol>11cjac1o a. cu.piir ciertoli-·rec¡uieitoa .•atablec:á.4oa .. en la 

. . . . ' .· ~ ,. . . ': . .. . . ,_. . . . . . '' 

ley, r~1-nto• o en e1•acto clela conceat&sn 4ent~·c1e a-
te~do plaso .Y no euaplé ~ elloe. .. -

i>.- .. 9cate.~ sli un acto'adminietrativom~iante 

e1'cúa1 la aútoridad adm1n1atrat1va recupera loe bien•• qll• 
. -

- .habla C:onc:eeionac!o pre•i-nt• por cauea• de utilidac! pelbl!' 

ca. 

9>.-.a.nunc1a.- Bxiete la poeibilidacl de cjuela -
. . 

conceai«Sn •• ext.tn9a.reepecto del conce~ionario por renwa -

eta·. que · aete ba9a ··ele • lo• clvechoa CJU• · ten9a a eu favor, •in 
--

..a:tar90, no puede 8er una r~uncia_Uea·y llana, eino depe!!, 

c!er&de la illponanctadel aerv1c10 pGblico o el• lanece•1-. ' ·. .• . 

da.t. que-· e1 ••t•do . t:e~9a de ·explotar 4•t•~do• ·. bienee · pa

ra'. que -•• pueda aceptar. 1~ renuncia· de la ,Cónce•i&n. 
' .· . .. .;. . . . 

h).- Quiebra del conceetonario.-: ·r.a qutebra del -

oonceaionario en l'a •preN que pre8ta _ 108 eerv:l.C108 que •!. 

., ',,:, 
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plota lo• bien•• del Batado puede traer tamb:f.tn la ext:f.n -

ci&n de la conceai&n. Abor.a qua tocamo• lo relacionado -

oon laconceai&n e~ auy bien aencionar lo que al reapec-
. . . . . . ' . 
to.el Lic. Anclrla Berra loja• en.•u libro da Derecho Admi-

niat:rau.vo. 2º 
: ·,·.ilaée nfereftcia. a"que· entre laÍI actd.vi.sactea priva-.•. 

cl.>üt.r .. pGbli~ •eencuent:ra en fonaap:referen~. la coa 
. . ' " -

aeadn adaiftiatrat~\fa.. 'winvuna -tHiá .. Caío lata· otreoe ~ 

.. k :~nceadn e• un acto adllin:f.atrativo, pÓr medio del. 

·. ~1, •e · áonti~re ·. • .~ · ,.raona · extrafta. a···. ~a:• adll1fti•trac:f.&n 

. una nueva aon4ioi• jurlcU.oa, un. nuevo. derecho aubjetivo • 

. Í:..CIOnc:eai&n ea•ia 9racia .. rcecl oreco~ociaientoexpril•o 
. ···'1'. . • ' ·:. •. . . ·: . . ' 

. o' taotto·.que: .••. oto'9ue por' "1a· ada:f.niatrac:f.~n .McU.ante 

ciertoarequiait~~·o.fonsalidade• oonfimUdo un.derecho, 
. . ' . 

pe~itiéftcto 8\1 ejercicio O oreando.bien.a aolioitud de uft 
. PartiCN~er, bien ·por. o,feri:a adi.ini8trati~. 

. 11 'cUoci~io de la ·a.a1 Acad•i ... de la Lenc¡ua B•pa-

.. k»i& no•.· proporoiona 'la ... C)Uiente• . expi.toac·i&n del· tlrllino 

co~c••i&n1: •La conce•i&n ea el'otor9aaiento gubernativo a· 

favor.de partio\ilare• ode •pre•••• bien •ea para ap~opi!. 

c:f.~ne•diafrute• o aprovechÚiento• privado• en el dominio 
' . . . ' . . . ' 

pdblico,·•e9Gn ~cont.Ce en •in•• alJ'M• o aonte• bien para. 

oo~'a~r..itr o e.P~ar obráa pGbUca• o bi~ para o.rdenar, -

. ·.20. 

', • ' •• • 4 ~ • ". '. • ': •• • • • • • 

Serra JtOjaÍI, Andrl•, D!lrecho Adm:f.n:f.atrat:l.vo,_Bditor:f.al 
PorrGa, pa9. Hl. · _ ... 

. ' 
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•u•t•ntar o aprovechar •ervicio• de la adm1n1atrac16n 9en•~ 

ralo local.• 

La 1A91alac16n Ada1n1•trattva Mexicana eaplea la pala

bra concea16n en ft\lllero808 caaoa y COlllO ejemplo t~nell081 

'• 

- .. 
eoncea1en IUnera <•u:J•ta actual.llUte a un n~ -~ 

·rácJ:lMn .• ' 

Conceaten. ••trolera (boy, radicallillnt:• _eliminada - -

·por la nana retonia con8t1tuc1onal cl9 o.e.· 20-1:.. 

ltlO •. 

Conc••16n para la Induatria Sltctrioa 

Concea1en ele &911&9 , 

conce•t~n d•,tranaportea . . . . 

C:once•16n~ra eataóJ.ecer eatacion•• de i-adio y -

televtaten '-. 

Conce•16n para la explotac16n de bien•• del Bata• 

do. 

C:Onc••16n en materia de •ec¡uridad •octal 

c:onoea1en ganadera 

cosac:•~ten, pera la eXplot:'acten de una patente aar- · 

ca o aviao c:011erc1a1. · 

~once•16n Indu~tria y Comercio 

Bjecut:oria de la Supr~ Corte de Jút:1c1a de la 

·sac16n-en .. t:erta de áon~••ione• 

,;,, 
;,-·· 
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• • 1 ~. -. • ·;' 

trato c:oncea18n para ·aprovec:ham19;ftto de b1en.. del c!om1n1o 

. pGbU.co, dee cona1dera.ree que el poder pdb11co ha obrado 

en •u caÜ.dad de autoridad y no d• pereona nonal, y debe' 

re91r•• tun4-ntalmnt• p0r lQ• preceptcM de DereclloN -
; . " ,, ' .. - ' . ·. . 

b11~ y nó ~r loia .de Dcecbo Civtl •. la ut:oa ouoe· no d!.. 

· •· c1eac0nocerae ei. deréa!aO" :49 la aátor.ictAd· PH• ~larár· 
• - ,''. •• '·-,.. • ., •• ••• ' ·'- • • ' ' • < ; • '· " ...... "·" - : .: '•.·:. ' ' • > ' '. 1 • (,· • 

. · .. ~·~i~~~~~'~f!~~~"~ ~~~~ cltt1 · -~~~~ ~°')'~:-· .. ··• .. 
. : r1C)l>:~~:.~~·c••~•)••ca- ~~~--· ~1~CM» ••l lo l'efl'I-'•~ ·· ·· 
· 'riá 'Y '~,.j.aÍet.r:~ª'·"·' ••i. lÚ ·~e• ··.ua.· ~; ~'-~~ ~!. . 
... llUieDt:e. eate .4Reabo' a ·:1aa8': o.iae.utu. ·-..n,.aa eara el 

,. - ~, . - : . ' ' . . ... - _, . . . -- ' .. ·' . :- -

··.·,:7ai~1~¿¡;4$~~· .. 
·:t:0 :~a1onu1o ·~•ca . .-e 'la aut:or1~;:·ooa que .... cele . 

· : b!O;·~~: ""~ar • .-~~·1.atra~~te 1~~ ~~¡~ : .. ••e : 
·O:Ontrato~ ·"º •• •d~otentep.ar.t :1U.tif1cu.~ dicbA auto

r~~· ~-• la ·~ciucidad eu '. :1,'l,9t1f1cac1~· alCJUD&; . y ain • . 

· ·auj.Urá~ )• · la; 48111• cU8PO•ic:l~ea ooat•.t4aa •· • ·. •1 •1uo . ·' '. . .. •( . . - ' _, . . .. - ., . . 

contra~; tanto .... ~ ~1 .,.1:11imo cont,a~.-·pr~~ .... -
' ~' :·' '~ -::,···: ! .:(.·,.· ·'::. · •. ~ .. :··,··· .' , .• .' - ··,~ .• \·.·~··: •• :.·; .". ·_- ... _. ·:::;'· ••• :·:..:.· ·_ •••• ,• _·, 

·1aa ~u•á• · P,Or laa,que. 'diolMI ::'~1dad p..-· d.totu:.•.· 
.. 

· 4. Dl.~r.Oa ~1••' f, · 19!\1t•1••• d! cdlit;o en 1• J.tr 
Yl.fefttf~ ·. .. ··. · . 

¿· :111cÍ.Pendtent...Dt:e _- .loa t:tpo• de: 1Ut1tuo1onea Y or 

· · 9an18~c1on~• · ~u111ar~a· ·c1e.cr~t:o . c¡U, ut.;• •l· •~ 
• • . • . ' . :, • • ··; .· . . . ,¡'. . : • . . ':· . ~ ' . . - . . ' ; > • •• ' - • ' • • ·, 

· .ancu-10 1.llUioano, ,~~Ull; d¡.~a:· tit•t:it:~,-... ·ui=~~ · 
- " - ,;._,_,· ,·, '··- '!," ·' ;•1 .• '. . . .- "\' -·· ..• 

.. ~ ' " " -.. ·.. ..~- ' - : ''. . : . : . :- -. . , 
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1•• de cradito que h&D •ido, creada•.por el Gobierno rede -

ral con la finalictád de dar una mayor atenc16n a la• nece

. •ldad•• de cracU.to de alCJUll&• actividad•• .1nd1•s»e'n•abl•• -

· ·. ,Uá el ... ~rroll.o econ&lico de nu••tro pal•, y a la• cua-- '-. :. ' ... ·..... . . ,· . 

. ·le•·. 1& 1ia1c1ativa privada no. ••tA en , p081b1Udad cSe, propor 
. .'·',·::.· .. · - ·· ... · .. ' .. ·.· .. ··.-·· .. ·, ·- ·, .· .. ·· . -.··-· -

.··.:;¡:~r:¿;~S~E~~tl:: 
· AúXUiare•. . a.1111.- ,Ul.•t• .u re191-..nto ·:•obre :1u. 1h•t1 

.· -.. : ·:·)·· ''.'. ~-:~··. ::·.:(:~~ ~~<: ', .·:: ·-.: .. : ' :: .. ... :.>:· .. :..: ,_· .. :.~,..::·<:·~· ·.·::·:· '._/· .. -_·: .·/··:::.<· ·~(" '.·:: .~. • .. ' - . :· . ··-·. · .... __ ¡:':<:·.<::-· ... -. !·.:::.:-< .. '• ·.:.' ; ..... ·. ~ 
· :,,. 'tua1on••. nacional••· y or9anisac1onli• nacional•• dli · éradlto., 

· .;.~~t: •• ; C1SA; .. •• •• ~1~~ ~ ao.it• :coor~üacSor . .s. 1a8 

' ma~:l.tuoionea nacional•• dt(cradito·.qtie enb-e otru fác~l
i:al~. 'de1uit.ü.a·~tenc~ .. ·1(e•tablece~a criterio~ 49•- ·. 
'1:1~~. a .~iur i& .. 1nt~aten.de.~·tn.~1tuc1dn necio.;. 
' . - ' . -· ; ." ' . . "-,·'.· '' ,. ;~-." . . ' . . . ,-... .·, . . .. . . . 

t ¡ 

.· lft.tttmion•• 4li ·c:rau~o liac1ona1.'- a.. reputaran 1n•t1tu

. e1oM:•· 'y or,atsacion•• aWctliue8 nacion•.1•• 'd• . cra'dito ~ 
'laa .·~~tttulda• por part:ictp1actan del 9obterno: nacional o' 

• ~ i~a· ~i~~· ·t•t:• ••··r~~~.· :¡, der•~ 49 · ~amtt~~ .1.· ~-
. . . . . . ' ,.-· ',.~· ·. :~'. ·. •'·.. . ·.' .. ' ~' . . . . :· .. ~· ,·, ' 

. ·, < ' 
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yorta del conaejo de admin1atrac16n o de la junta directiva 

o de aprobar o vetar lo• acuerdo• que la aaamblea o el con

aejo adOpten •. · éompe~er& 9:XÓ1u.1v ... nte a la Secretarla de 

Hacienda y·c:rad1to PGblico_1a·ac1o¡t01en de todaa la• •didu 

relati~&•í tanto a la eruc1en oollio al. f~cionaaiento. 

· · su ••t• ttp0 d• ~.~1t'1cio&lea euu:clO IÍlllinO• •1 51t ~!- . 
. capital.' aoc:lal. •• Moufttra a unoa del ckab1•nca Peeleral y 
el reato de la• ·aao1onu ••tala auaar:&.tu por lu:. ;cima• ·in•~ 

.• 1.t\Ht1on•• de· a~1to y ~r ~t:tc::ular•~·. · .••taa tnatttuc:ta· 

. n••.d• craüto 11an aicSC> creada• por eJ. aol»ieno aon 1a 11-

nalidad de aten~r a 1~8 necea1dadee 4e ortd1.to . de alCJUn~• .. 

a~1~1dade~ indiápenaabl•• para el c1e-r~11~ .-.1co el• · 

' nueatro pab, y que la iniciativa privada no ••t&. en cond1-
. . ' •' . . -. ' , .· .· ' -·. . ,';· . 

·a1onea de proporc'tonar prilac:&.palment• por la ouantla de laá 
·. ' '. . . . \ ' 

••ta• :lnatituc1on•• no captan au. recurao.a ·.del pGbl:lao 
. . 

COllO _ laa··:lnatitucionea privaclaa, •~no ·que· ·1aa. obt1e.-en v•n!. 

ra~t• del' Gobiemo re.S.ral C0110 •:J~lo de Xnatituctoneli· · 

Racional•• ~ cradito.· cuya• aat:tvictadea eatan r9911lada• por 
. : :.:· . 

leyea or9tnicaa y aon ·l•• •.19\lient••• 1) •aa:tonal P:lnanai!,. 

·~a, s. ·A.· 2) . Banco Na~tonal de Obra• y len1c1oa Pdbl:lcoa, 
. . 

S. A. 3) aanc::o •~c:lonal ele romento c:o0perat1vo, s. A. de 

c. v. •1·. Banco del. Pequello Comercio del DI.atrito· Pederal, 
21. •.· 

I~ A. de C. V. · 
: ·.- ..... '. ·.·. ,.· 

21. · renandes sena aabin~, J:ntroctuccien al ••tUclio ése Ro-. 
nada y 8'ftea acn~ 1 ••••• s-'9· 102. 
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· · J:natitucionea Privada• de cdc!ito .- seqGn el Art1culó 20 • 

. de.la Ley General c!e.Inatit.ucionea de Cractito y Orqan1zac1g, 
. . . ' 

nea.Auxiliar•• para dedicara• al ejercicio c!e la banca y -

del . cracH.to ata· requer1ra conceai6a. del Gobi.erno Pederal que 

o~r9ará,ct1acreciona1-nte la secretarla cte Bacienc!a y Cr'-

••· .. ·4'~~ Mbli~ Oy.ndo la 0ptn1en de ia COlliaien •acional aan- · · 
. >.· 

· •ria ·YA!• 141furo• y . .s.1 aanco de •x:S.co, .•~_A. -
, ... '. . ' . . :,:: :.: . . ~: . . ': - . ; 

·. " La r,9y :a.neral 49 ·lftat.it11eioaea de .crtctito y organiza;.. 

cione•'.· Aaáiiürei vi9.a~ publicad&' en ·.1 Diario Oficial . ..;. .. 
, ' . . . . ' . . . . . ~ . .. . . , '· ' ~ :: ' , ' . . . - - . ' 

: r.~Put~~a .eóllo e:J•rc~ci~ ··~.:la banca ·Y< 4•1 · ~rad1¿. _ la· reai1-
, -·· ' .·'. ·,, .·· ' '· '. .. ' - '• 

; sacian .de ac~• el• interÍiediact6n habitual.: en ••rcac!Óa f1 -
'; ;_. ·,.·,.·:,.-'. ,.·._,_: •., •, '' . . . . . ' . ·,. . , .. ·. 

·nan"ieZ"~ 1 liec!iant•. los cual•• qui9"•• loa · •~eC:t.Gen. obten· • · · 

CJU recnar.oa 491 pcsblioo· cleatilÍadO~ a 8\1 CO.lOCACi6n lucráti 
'.-. -,.. . . ,_. ·,· .. -,'. ··, .. . . ' . '··-' · ,,ª~ 8ea por cuenta p~ta o a:J~na. •e9Gn el ·AR1é:N10 20. 4• 

~ :L.Y- .... -t.•riar. la~. ~oncea1on•~ .. 80n por au propia natur1. 

lesa int.i'anaÍdaibi'•• y H referir& a uno. o .... e!• lo• •1 -

pientc..•·CJrUPO• c!e.opúacione•d• banca y clrac!itoa 

' · '1. Sl ejercicio ele la banca_ c!e dep4'a1to. 

"2• .La• ~aci.one• de ahorro • 
.. ·'. . ' , . .. 

l• La• opilra~i.onea tinal'lcieraa. 

4. La• o~aai.onea de eradito hi~•cario. 

5. La• oper~ai.onea 49 caip1talisa~16n. · 

6~ La• oP.r~i.onea fid11eiaria• • 

. .... 1"1•1~cien ~~caria en vic;Or. c:O~éept.Ga· cacta'·uno. de 

','; 

!•' 



u. 

. . 

La func1en primordial y la actividad que tipifica a -

la• 1n•t1t:uc1one• d• cr•dtt:o cOllO t:alea, •• la functen de -

1nt:e111ed1ac1en habitual qua efec~Gul en forma ma•iva y pro

fe•1onal .n el wao del ar'41t:o r.en actividad•• de banca, -

requirtando•• para ejercerla, de una·aonaeai&a que ot:o1"9a -

dt•~Noi~lMnte el Gol»ierna · Peder~l •. 
: . 

una :.pecnaitariuc1·•· .de ·1u tnat1tuoi.0au privada• de· ... . ··.:· '' ',· . . ',.; ·.· ; , ' ' ·.;.: .... - ; 

arltli~.pueclee•t•leaer•e •.U.ante la atvlaiente c:aapRa -

et••. una eaprelia oonátitdda col.o •ociedadan&a~ GUllLi -
. ' - . ' .. ~ ' . -. ' .. 

quiera 41'1• · ... a ·au natural• ... para·.· llevar .. ··-- au -..tido, 
.... · •·. ·, '. ; . . - . -

au objetivo. •octal aeapoya·t11n"-atal.Mltteen awa propio• 

ftcul.aoa~ ea 'dea,f.r, en. taa ··~~tone• . de liwa. acctonut:aa, 

en au capital y eventualaente recurre a fuente• ajenu •1 -
' . ·, ·' 

••te re.Ulta.tn8~f1c:tente. In Oal.b10 u lá• in•t:ttuciónee 

·•· · .. ~· arldtto e8ta . poatura CUlb1•. en fonia radtaal, ya que lo• 

banco• iluatanciallMante operan·.con ncurao• que captan· del - ·. 

pGbU.co · en 9eneral o. ••a c:on 'recuraoa ·ajeno•. 

. s1· capital el• la• 1nat1tuc1one• de crtdtto conlitit:uye 

un reapal~ al•• oP.racionea querealisan, airve.para afro!!. 
. . . . 

tar •u• ' 9••toa 1n1ciale• de oqani•aci&a, d• 1natalaci6n, 

para adquirir 9quipo. de. oficina, y en •u éaao, 11111uebl•• que 

. d••tinaran al aaond1c1onaai•nt:o de aua oficina• o para al9!i 
. . 

.·. na• tnveraJ.on•• en valorea, pero au co•tido Mateo lo 11•-

ván a~ C:On recurao• que obtienen d• teReraaperaonaa, 

en a\1118, 'como ya' •• •xP~ en .,."rafoa anterior••· loa banco• 
·.de~~ un'.papeJ. de 1nt~~i~ ent:~l'9r~o"ªª ·~ lliit 



"· 
conflan •u dinero y per:•on•• que lod-..dan a b••• de cr•

dito. 

ln•titucion••de Cr&dito Mixt:o.- Han •ur9iclo ennue•tro 

pat.~. la• 1n•tituc1on•• de era.sito aixt:o, •• decir, .•1 Z•t•~ 
.dO •• a~i• c:on particular•• y aonjuntuent• aan•:tan in•t! 

tuC:ion••4-crt41to.qu•.t~•ieron un car&ct:erprivado, y·qu• 
···:.··.L· . ,· .. ·. - ·.. '.· .· .· , . . . . . 

.•. ¡Íor _ra8one9 circun.~ancialeÍI no pu41emn 899\lir adelante -. -· ' .... , . . '.' .. '' ;'•• ;•' . 

·~la ilatenenc1endeláeot:or ~ma.-ntal, elcnaál d~ci~ 

.. 41e.' ~llv.irtir lo• pa•ivo• • •u fa..Or. en aapital. y' C¡údar . -
. ;¡ - - - ., . j ' . .' - '. ' ' 

aeoa:la4o Con 111.Ü. del •~tor pri•aclo.· S•,U• iU~itllcig, 
:n~• : •• :-á:lu•tanahor• a ·pra~i~.•. financie~•• ..M., ob•er· ~ 
van la~nonmaa.l99al•• r..-ini•tr;.~~~ •• •i~~t~~;~~ao~t -

,' .,_: ' .... ' ·.· ·.•· ·.· . . .... . ' . ' . ;. ' ' .... ' - . " 

. t-.. dentr0 de~, •i•t.- 1••1'1ent• y. •in privil99io•. : ·n141-
I . '. !' . < ' !' ~ : . ~ . , ~ '., ' . . .·•' . • - t • • ' ' ' 

· .. · cionalaent• el 8i•tm aUc:!rto l!txicMe ha ••t;••f'tnt;tgra~ 
. . ' ' ., - ' . ' 

4o por inaU.tucionea 4• crtdito' ntcionale• x por ·intt;Atucio 

nea de cradito· erivaclaa, ·,.ro nuettra~ ~utoridad•t prmupa; 

claa RO~ eatablec~~ •. C:o~aoUdare ir amoldando un:!:l•tw ~~ 
ftftanciero 9\!! ocis1-.nt·e adecuadwnte loa . ·e8fuerso• de - . 

· · ' ••~rrollo de 1~ .naaien, u• venido r~aliaando en t•• '.. ioa 

orden••· x ;109ract0 c¡u• ellia~..a Bancario noreault•r•sa

aado. en ••• ~roae.01. y poclaoe 41icir. ~ ha cl•••pelládo de 

llanera. plena •1 pap.1 que l• correap0nde dentzo de la ¡,ou:.. .. 
tica 9enera11.~.f.n~ar90, ba11ta.1a· fecha la.ley -nciona -

Gni~te a inati~ucionea- naotonale• y privada•• . Snt~e. · • "" . , - ' . .. ' . . . .. " .,- :- . ,_ 

la• inatitücion•• 'cie craditcfaixta• .P. cuentan·. c:On -yor :

-rtanoia ·.n el:.pal•.••tAn 1•• ·~CJU1•n~··· .~. ·~~i·-:·' 



4a4 llexicana de cr•ctitó Inc!uatrial, Banco Mexicano, s. A., 

: ~co ln~ernac1o~a1, s. A. y hn~a P~oJilex .(forma~• mediante . . '_· . . . . -

la fua1dn 491.Banao de .1uora, s. A., ~co Ripot:eca~io del 

.aureat• y rinaÁ01era A8t~•· 1. A. 
' ' . . ; 

· 'S8tnctura del . 11•t- 8aacário llexicanoa · ·Gobierno Pe . ,, ' . ;_. -
;,,'-:• 

.. ;:~ral, lecntar!a ele Jl&otud& y c~Mito NbU.ao, Dinoc:silSn: . 
· ,;;·.;·· _:._ ;r ·. '··1 ' • ,•, :- · • . • .• •, .. ·,:·' /', .• < ·. ·· ·.·: '. · -,1 ,· . .' .• , ; 

·O..rai · ._ cr•~~o,. · o.&Mlrt.Mfttó ·4 •. aano0 y llonM&, COlltaien 
· '~~~~t·~ár1a Y ... ··~º~· : · .·· · . '. · · · 

. ·'·.'·' 

•"¡-., 

A).- ID•t1tuct••• ~~:1on~1 .... CrM1to• . 

.. etiOUÍ P!D.aaoiera, l •• A. 
'r· 
;·., 

·l'!Mnctera liac1ona1Aauaanra,a. A. 

~~· lllao1~i ,~. ~rai~ btértor, s. a.· 
,_,. -- ,> ., 

· ~:.•aoiwl de Obra8 y am1c108 .Mbltaoa 
• . . 1 • • 

: Maco •ac1.a1 •• 'OMnto ~rati.Vo,. a. A~ 
~~··~c~o~l 4'1 sj•rct~·yla.~~. s. ·A • 

. · 11.noo_ Bacl.oaai 4e CrtcUto J:jidal, .. s. A.'_· 

.. ·aanao .. 01011&1. cl9 Cdtit~ ~laola,, 1. A. 

' . •> •.;< tnat:ltucioneil .se:e:r .. tto Privada•• 

llUC»· ·de o.P'S~1to 
. . 

.-neo~ .t.• Aborr0 · 
. loet:leda4ea 1'1naaciera• 

.Banco Bipóteoarto 

.Uécaa · ... Cap:ltaUaaotdn · 
. . ·~ •' . 

· .. ·~~·· rt4.lotaríoa 

.-aa•ei~p1e 
- .;• ' .. 

'' .'-



C) .• - . InaUtucion•• de cradito ~U.xtaa: 

. ' ... ·. 

Sociedad Mex1cana de Cradito lnduatri.al, S. A. 

llaneo Mu1c~, s. A• 

aánco Internacional, s. A. 

llanea ProllU, l. A • 

·· •· o) • .;. ''0r9u1sacion•• AwciUana aac1ona1e8 4e crlcl1to a 
. . ···,· - -- . . _,,:\'·.. ..·, 

A111acen•ll: .. c10ná1ea·d•Del'6•1~o 
un1onea Raci-a1 ••. de.Cddtt:o 

:i:n•tituoion•~. •ac1ona1eil ele riáaftsa~ . 

·.s) ·~ 01:9anisac~one• Awciliana de CrH1to• 

... Almacene• Ó4aMra1•• de r).,e.1to 
.:· ' ,.;,._' ; •, l .• 

un1on•• d• c&:lcu.to 
1n•t1tuciou• u r1anza8 

aa.tao• el• Dep§a1to.~ si cometido prin<:ipal de ••ta• .t.natit!l 

Oif!'n~•.•• •1. el• recibir del pdblicoen 9enerald•J'6•ito• bq 

cario• de dinero r•tirábl•• a la vi•ta, .iediante la expedi -
• 1 . '. 

cicSn de ohequ.e•·· 8\1 oazvocontabl-Ute~ el pa•ivo que con-· 

trun·p0r ioá depd•it:o••q.. reciJ»en de•• clientelatien• 

unaex1,1bilidacl inlled1ata, e•· deoir, ·ba•t• que la per.ona -

que pr••i ... nte depoÍlita •u dinero en un banco de e•t• tipo, 

.pida con.pOateriortd&4 un cheqU. a •u cu;o para que inCO!, 

·~C'ionai.ente •• le haCJ• la devo1uc::U5a 4• · na fondo•;. 

:sn·tal•• condici~e •. la ~u1uac1en'li&á1a operaoione• 

pftact~I. ••• que un.:.noo •. ~.,~ p ... :Uoec con lo~,r.~ .. . . , ., ' . ·'"':,, . . . ,._. 



"· 
011raoa que capta de tezceroa, en tlrminoa.9eneral•• d.i:t• 

efectuar•• a plasoa oortoa a fin. dequeaieapreeatl en ap

tit:ucl de hacer ~rente a laa continuail. d..anclaa de dinero de 

au clitinttt8• 

. ' rs= up pUpag10 t••Uli Uo9141 eG@lfa!r a• ·• ·11a 
' " . . , . t' ' , . . " . ' • . ' ., i •. "~ • • ;· • .. • '.· , • 

, ;. Jl!•ttt!léi:I.!!!•• 'de ·a1@1to ·a:1"'riU .,, . buaca 991 MI•· ·géjttt~~ 
}·;·ea .n~ú ia ·*tt~'i'~ª .C!ft;:j!~·¡;,o · x '1~ · · · ·· · · · · 
··•i!vera:l.Oile·a<nt1•1a4aa· ·n··•1 ·a~ivo •. · · . 

... ·.1·éaao oono1et:O 4e lc)a b.Uco• ~edtpd8ito,.a i.oil'' 

. q,..·.COllÍo ' •• aencio ... , ... pam:l...O .•. tid• 'la .;cüac:t~r·l•tiaa'·49· -··. 
~ ' ... ' ' '· . . . ·. ; .· .. , ,·:. .: ~., . . : ' ' · .. ··. '. ~. ·.·~-~ ,· 

.. aer 1xi9~l• a .la vi•~·~ aua 'iliV.aion•• deben····••r ~· ·a\I ..... 
' yor• p~r.~idn rtoUper.lta a plaso~ ,r~l.~¡v~t~· 00rtoa~. 

r.ai.ey~:au.C.ria eaU..1 . .C.·oailO.noma ···¡tiaso de·llG.dlaa{ . ' . . '' . . . ' . ' . . ·. ' . ·' ' 

· ... ata ~clo pendte •• ~i- ca.ce&'tar op.;aoionea: ... r~b&- ' 

.. .U tate l~te •l.n ~· ae ~·. el. pr:l.n~ipio. de eo~r.i~ . 

. oien ~t:ea COIMfttaclo, ·• virtuctde q11• en coÍldioion•• no~· 

1•• no •• 4e •.P.r•r - tocio• o Ü -~ria de loil ~poai .:. 

· tant1a, ext9ieran aiil~ltane ..... te. la clew1uoian 4e.·.~ .di~•-· .- . - , . ·:· ,·. ;-,, . . . . 

· .ro, eón .ail loa, Clepea:lto• que i:.tenen • au c:0njunto auP.ran 
' ' ., ' ' ' ' ' ,' ' -
do aloa retina, iliendo ••t• ia rasen por 1• que.loa ,bu -

eoa de depeaito, no oblitante lanaiurales& de au paaiw, 

'/'.pueden ot0r9ar orlditoa'. plasoa -~re• de aquello• • loa' . : . . . . 

.··•que . t:.ari.c.aente •e ecuen~ran ·eonoertadaa aua obli9aoi0n••· 

. .. . · ... La~ óparacionea qua .. eai*sl~:l.om1ent• ·l~ii eitd· .. ~i~~clO 
• • . . • . ' . • ' . ' • . -, - '.,: ; . . . . . ' . . ' . . . .' •. - i . .. - .• ~ ·¡-. - ~' . 

· •'. ·naÍtsu ae·enc:uenuan plamada8 en :ioa Aftl~loa del lO al.: 

' 17 d• u Le; G!n•r•l ele ~n.~:I.~~~··· ~ c~~it:o ~· ~-1•!. 
,_,.· 

. e 



48. 

cione• Awciliar••· 

Banco• de Ahorro.- Sato• banco• ••tan autoriaadoa para r!. 

cibir depd~ito• de ahorro, encenditndo•• por tal••• loa d!, . . . 
pd~itoabancarioll 4• 4.inero con .inter•• hA•ta de 

$250 .• 000.00, c:uyo• .inter•••• <•.St anual) aertn capitaltaa· .. 
·.··~·--:·.· .. :·:_,.:.;·.-· . .. \·,_,. .· .. ·. ·. ·. '.· .'' .J:::. ·-:.: :· '· . . . :., '-·~ ¡ 

doil. ~- una ~r:&.ocSic.i~ de, ••1• ••e•. De·. lo• dep681toa . 
'-. ··-·· . . .. .',• . - .·. . 

-~eu.nua de ahorr~•· poaa d:l•poiler 1'uc:1a1Mlit:e • la ~ 
. : __ -~, <·· . -,· • . ·_;,'- . : .' -.. ' - : :· -- :·. '; . - - '. ·_.,: :._:-__ .- : __ . :'. _.: ·, \' .· ·. , -

v.iau·en cual~era de laa;foraa• o.CGllbiD&cion•• que_ten-
.. ,~-.>~.ten pactar •• u. • .iftat~tuoion•• 'oOla···u clientela, 

.•. 819pre· c¡Ue la cant'4ac1 ,ref:irab~e a la Yi•ta no exceda del 
-, i ' ' . •, . . .·· . . ' ,, j, 

30. ';~i aaldo de la 'cu~~·. _. cundo •• ~·.cantidad •e• .. u~!. · · 

r.ior a 41oha auaa entre un retiro a 1& Y.iat&.J' otro, debe-
.. <'..·.~-;---~ .. ·,".', .• _." .. - ' ': ... "~ .·. . ·.. -: ·::' ,'.··- .· - ··. ·. ' _:~--~-::·:· .. . ! _.. . . • 

.raft;/tranacurir cuando •no• 30. 4la•,. mediante un preaviao 

·t1e 15. dlaa el ahorrador· pod&-a cl:laponer d.1 ~º' del aaic!o -: . •, . . ._ ' ... . '· ' 

. ' . 
tirar el reato de au ahorro• ooilputandoH todo• lo• ttna! 

no• aludido• aobre 4laa natural••· 

-~ hac:er notar que en el -dio bancario no ai•t• -
. . . 

1n•titu9ien al9una que.ae-de4.ique expre .... nt• a realiaar 

operacion•• de ahorro, •ino que por lo 99fteral oonatituye 

~ depart ... nto de otra inat.itucten autC)r1aa4a para explo

t~ c~lquiera de . lo•., ralio•. principal••· banca de deP6•ito, 

operacionea financiera• de crM.ito hipotecario, etc •• pul• 

4e-~~do c:on·lo pnviato en el ArtlC:Ulo 2• de la L4iy -
" ; . : . ' . . . . - . ~ '.. . ' .. . ... . ·., 

Gtlfteral de inatitucion•• d. CrN.ito y Oqan.iaacionea Awci~ 
' < " ·' . ' . . ' . ·. ¡ . • 



·, ... --.... 

49.· .. 

U.are•, ••ta .activida4 •• compatible_ P11r• el •:J•rcicio •i
. ilultlneo_ con 0ualquter otra 4e l•• peadtid•• por l• i.ey • 

. ,· Áhora b1•n.~om0 lo• de,.S•1to• de ahorro·é;1enen l•• caractt. 

. ~t.t1c• de j.r par~1~~t• ret1rab~·· •: l.a vtilta,· 1•• in~··· . 

·' ,: .. , .. ~ 

. ~•ion•• én crWtotl q11erea11su ~nfondo• que reciben,_·_ •.... 

s~ :. . 

: . · 01oÁe8 49 deMUelltO, pr.8tuioa y c&'_M1t0a··U wA1qu1er cla 
:• . ''. ~· !;.·:-:..-,'•,:.:·>¡ -· .. , '·"'· • -

---~·>i plaso• u1'or•• •···~·•·t:ama ese· llabil.l.u~i~::.o· ~vlo, · . :.;·< 

. ,··~:·~;~:!~cc1.~~~ .. ·llt~~~~-· :'~'•- r~~~·; ~ capun . 

· •11~.·-in~t~t~1on•• •• ,caiwa11~an preter.-.~.,.t4t- ~°'"ª ~1- _· 

· ~~~a1en~C?--~ ··p~aac.in~_•:Mp(,t•ca#i~a' · ~~-:•·1~.c~~.trucc1dra · 
..•.. o,:~~1•tc1~n_.,·_· .. · •• _.~.-•.. ~1Yi~du __ .: ·. ~· int•r•• soeial qu. retinan 

'¡" :,·· 

· l~~'. Mractez:lat1ca• qw·.~t~ftline··el 9anco.d9 •xieo, S. -A. 

Alaim.ao contnoperac:Lones decrHitopara la ad~iaiciCSn 

_de• J»1en•• de_· eon•UllO d..ra4ero ~Con: •u:J•c16n • l•• 'r-:91•• y 
. '·.·.den~. de . lo.• l~t•• f~:J-.do •. por •1. ~nlitituto celi~rai .. 

n ., • • ' • • '• •• '• ' ·' ' ' • ' • • ' '¡ : 

· · ~-·;~ ·an~u • ..&-10~--- pr•litwa ~ hab111~~1csn o · 
. . . ' . . .' ' ·~· . . . . . - . " . ' . ' 

·~!o retacc.i,on&r1oa, clea~to• o . pra~t.D. o crHit:o• ·que 

.·~---~rendido•. en la .·i991.-rí~acien ~ ·~ op1rác10 -

.. ' n•• caU• eepecl~1c-.ent• •• -.~cu~ntra c:onéenida en ioti Art! 

ouloa~l 11.•12td• 1~.Ley~~-•1 a'lnat1tuoioneá cte -
. c:r.-.u.~·y.Orq~~~-010IMH ~ll.ar~ •• 22 .. ·•··· . . 

;:~._/l:::~f,.:\'.:,_:;<··:> ·: .. ·.,.'.::·~;·:···.;.,. '':. ",". .;· .. ;:.:·· .. '·. :'·" ·," ', .- . 

22~. : rar_iaa ~r~!~'- ••o: i 0:••r•• : ,__¡~¡~~ · "'º•• D.',, s1atm · · _ .·. /.·=:¡ .. ~~:=!º::t~,:~ -:;~ur~~· 11ac1a l• ··aaac• liCl:Lt! 
.. - - .,.;. ' - . ·, ,. . ' , . -.. ~ . " . : ' . •' ,,. . ·. . 



so. 

'como un atractivo para la• cuanta• de:•horro en·e1 
: - .... , . ,· .·. ' . . 

afto . 4• itsa. ae 1ntr0dujo · la.• coa'b1naci«Sn ahorro-••vuro ha-

biendo qu•dado ~•91-litada ••ta a1tuac16n Mdiante lo. pr!. 

•1•to 'en ·1a oiroulu Ho. 484 d• f•oha .7 de .Marzo de 195.8, . . . .· ',• --. . . 

_ttxPacl1\ta pozo la B. COlliai«Sn Haoiollal l~C~ia y de Seproa, 

··por •dio ·de la aual loa ~trato• ·q\ae ae 'Pondr1an en uao .. 

..... ~;~····~·.-.~~rt~~;·.~·····;~ ... ~:~•.•.,··~~~a··.+~'..~t~r .. t~·:··cle···-:~···· ·.·. 
rro··111.• .. debera.:con•ener unreaa..n.del retl-.nw y .la·.·· 

; :'~ia· -~· :exp~¡~~·~ .. ;.'nie •... ~~ t~tm9 -~~º~ ~ rec1b1~ ~:f 
.. : ·.hOr~a.lor en ~·-~ -j~ic1e~:· ~·de .f~ll•c~~to. ••to• -- ' '. ·. '·' · . .. : ' ' ~- . . ·. ·,. .; . : . . . , .. ' . ' . . ·- '. . - . '. ·. . ' : . ' . . . 

'· ~banCÓ~ ~.t..,' aut:orf.saclO• para r-.Cibir depeaitoa 49 dinero 

. · ·' . i~~erail ·,dei. 4~~· ~ual oap~~uaaJ,i •• --.~~ll~nte.. > 

··. s1 taporte 49:·:10a' ._atto• enj:naent& .. ele ah.órroa ·no· .,., 

··Po~á· ... ·.~~~~:,;d8.·~~~~··°"bo.~d··pOr cue~t~1~t~. ,dicho• '9•" .· 
>·pe-itci• pue~ •• r~tira4o• de la lli911ient• foraaa 

.... ·. . . •> .... aallta el lo~ del ••1~ ~ b&a~ •io;. 000 ~ 00 : a . 

la Yiatae . ·• . . -

· .. b) ... Del )Ot ·del aaldo. con 15. dlail •4• anticipa -

o16n.;·· 
. ' . 

· .e) • ~ Del SOi . del aall\IO h&ata . el total de la ouen, 
':''.' '· ... f-·' 

ta con 30·dtaa d• aviao. 

petencia; aato8 depdaitoa aon retirabl•• a la.v1ata en au .. ·· · 

~otaUdad.· Atendiendo a lo r~~uc14o ~ aua.11..itea .ax1 -

••·••'de oaptaoi&n en. el Mdi~. bancario no ·exiat:e· in•Utu 
·. <·.~Ían a~~-~- ~···~l~ ':Gn¡~wnte'.a reá11s~roP.racto-
;): .·! • ' '• ·:~ .. ~ /' 

" '' . ·.-.. · 

'"- ·-·. 
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ne• de ahorro•, •ino que por lo general con•tituyen un de

partamento de otra 1n•tituc16n autorizada para explotar -

la• r ... • da dep6•ito•, financiera•, hipotecaria•, etc., -

Para invertir en ·cr•dito• io• fonda que reciben la ley f!. 

ja un limite de.un do para operacionea de de•cuento, pr•!. 

t~a y cr•cS1to• de cualqu1er~clalle,y plazo•·mayore• en -

·pr••t:ulo•~ llab1j1tac16n o ~Y!o refacc1onar1o•. 
.. 

- '· . - . ·-·· 

Deiartwnto r1..U.c1ero.- A la• financ1era•le• corre•po!l 

~ a~.-i.hr 1•• nece•idadlÍ• ·u crtdito, a· lar9Ó ·Plazo de.l -
' . - . 

•eotor.-pro4ucti'VO, OOllOl• úadutr1a1 la ac¡ricultur~, .la• 
. . , 

ganader!a, ete~ · .. te upo .__8001edadea ••·hacen a. r•cu¡, 

110• pa#a_lleru·a cabo •u Ob:J•ti'VO, ..-i•nte la elli:t•1an de 

· bono• ~1nanct.~•. con. garant!a .e•pec:~tf.C:a recepci~ de de~ · 
· 'pea1toa ·· a pla•oia a travt. de :1a expedicten el• c:ert:1f1oado• 

financ:teroa y pr••tamo• a ..ipre• .. part:icglare•. . ' . . . 
.. •pecto a l•• operacton•• que contratan con el pdbl! 

co en general, ••ta• eon a p1Úoa de uno a quince allo• y -
, , 

· oon abono de intueaea. Con el. l'roPeatto ·de que no inva -

dan el: cupo de acc1e.-c1e Ot:ru 1nat1tuc1on••, no••• 1•• -
' . 

penit:' operar a pla•o _aenor de. u afto, a lo• blllcm finan• 

c1eroa _que eatten. S•t:•cOA8t:itu1da por pr•atuoa a la -

produoc1«5n que aat1afac:a loa requ1•1toa lec;alea1 a lu 92 

c1edade• f1nane1eru l•• corn•ponde atender u .el medio -

bancario, nec••idade• de cdutO a l&r90 p~azo, ·ªl'Ol'Uldo :. 

. ~ 811 '1ntHYenoiCSn • 9Pr•• ... que aot~: tlft •1 •ect:Or pro 
- . '· .. ·· ·,. ·,'. - - ' . .·.. ,-
, diact.t.O, OOllO ._ ~ 1ncluuta,, la .9wcter!a, etc., y •• ~ 

' /·; 



52. 

cundariamente actividad•• de diatribuci6n. Corrobora lo -

anterior, lo di•pue•to por la rracc16n XIX del Articulo 2& 

de la Ley"General.de Inatitucionea de' Cr•c!ito y Orczan1aa

c1one• Awciliare8 que al enumerar•u• atr~uc1one• l•• ••

ftala efect~r la• operacion•• nece•ar1a• para llevar a ca

bo io• CJOMtido• 4tlfinanc~aidento a la produccien, y de -

aolocaciin 411 capitale•'a ·que•••th 4e4tcd&a. 

< ~tu ~iedade• OC\lp&a. un lu~ar. pre¡a()n4erant:e en el· 
. . 

Si•-- Bancario llexiaano y de acuerdo. aon._recient:e• eat:a-. 

4!llt¡~. dada•. a co~er ,Or la B. CCllliatOn .· 11acional Baile!. 

· ria :r de .•ecJUrO• :r la ~1ac16n de ~quero• de Jliuco, -

capMla.llÍaact91 so• de loa neúr•o• totale• lll&J\e:la4o• por -
• • ', . . . • ,t . ' 

J.a iUtitucione• de·ar•c1i•·ciUe 1nte9ran ei •t•t:..a • 

. · s1 1ev1a1a4or · ba dotado ll eatali aoot94.4e• de cliver -- . . . . ' . .. 

ao• IMl41oepara·h&cer•• 411r•.:U80a_para qutt puedan llevar 

a cabo •u CQllet~do·a ~ra . 
l.- 1111.l•ida 411 bono• financiero• (cleaaparec16 -

en 1HO). 
' ··, 

2.""'. a.o.po1en 4114ep6a1to•a1'1•10 mediante loa 

•itilient•• 1n•trumeat:o• de c:apt:aci«Sna 

af CertificÁclo• financiero• 

b) Cert:ificaclct• de depe81t:o bancario 

a) Certificado• ele dep6•1t:o bancario a pla10 
•. 

opc1onal 

· 4)· .. tirabl•• en 4!aa pr~tab1ec14o• :(2 -

· 4la• a la •emana - 1 dia a la ....... - 1 

. ella alM8) 
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3.- Ac:eptac16n de pr••tamoa de ..apr .. aa y parti• 

culare• reapaldado• por pa9ar••· 
..__..;~ ... 

La• operacion•• anterior•• laa contratan con el pdbl! 

co en 9eneral a plazo• que van de waa •..ana a 24 ••••• y 

aobre laa'cual••~nan lo• intere••• c¡ue,lea •dala el· 

llaneo de lllx:Loo, s. A. .• 
. ·:.¡•::.. 

1.&r~lmntac1en c!e .•ú• operacione• ••encuentra OO!l 

prenc!l.da. en 1Ó• Art1culo• ~1 ~' •1. 33 de. la. ya citada Ley 

General de·ln•t1tuc1on••·d• érMito y orc;an1sac1onea Auxi• 

liare•,:entre lll• cual•• de•tacan_adala• de la• tran•acc12 

ne• pa•ivll•. apuntada• ant~:Lonu.te, ·1•• e:Lg\lieateil 1 prOJ112 

ver 1a:or9an11aa~an o tranafozuc1en 4• toda clu• de u -

pre~· o aocie,!Sade• -rcantile•,_ •. conceder. pr••C..O• con 9!. 
. . 

rant!a ele do'CUMnt:o• ~cantil•• que proven9an de ·operac12 

nea de·GOIÍlpra-verita de.-rcancla•·a· abon~•· otor9ar pr••

tamoa ycr•d.tto•·para la adqu1a101en.de bien•• de couu.:» 

duradero, conceder pr••tUIÓ• de habi11taci6no avlo y n -
faecionario•, otorgar crad:ito•·• la induatr:La, a 1••9Z'i -

cultura o a la 9anaderla coa 9arantla hipotecaria o f:Ldu -
. ,., . 

etaria. 

Depert:aaento• o Banco• Hipotecario•.- Ion aquella• ln•ti• 

tuciofte8. autorisadee para Z:Ml:Lsar Operacionea de cr.ditó 

hipotecario a lar90 plaso con 9arantla de b1...e •eeu•bl•• 

ya otoqar :Srltito con gar.n~sa· fiductarta ele ~.21 
. ' . ·-:'. : ' .· . ·. . . .. . . . ' .. 

23~ ··Pares Santiafo, remando V., 8lntea1• de la Eatzu~ 
... llancar:la y de1 cracUto• Sditorial. 'l'rillaa. ~. 66. 
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La captaci6n de reCUZ'•oa la hacen a trav•• de la cola 

oaci6n de bono• hipotecario• entre el pGblico, int:ervinie!_ 

do ad..aa en la Hiai6n dec•4ula• hipotecaria• con.varan

tsa·hipot:ecaria conat~t\dda• por el acreclita4o, ad..aa del 

reapaldó de la in•tituci6n. 
-~- ' 

.. Loa bono• hipotecario• P•.deft aer .Utic!o• a plaso 111!. 
xilio4e·20:do. y cauaarin .el'iftter•• autorisado por •l 

a.neo de·•uco, a. A~ pa9adero.•-•tralmellter la ley pr~ 

.·· .... que ·la entidad ..lt~ra •• ·~·· r•••rvar ·ei dereC:ho .4. 
. : ' ' ' ' ~ ' - . ' . . . ' 

au•rHlllbolao anticipado y eataran.varanti•adoa preferente

... te ~n loa activoli 49 laaoc1eda4 emi•ora. 

aúooa ··.s.· c:apitaU·••cidn.- Lo8 banco• ele cap1tali•aci6n ~ 
. . ••• autori•ado• par~ aonáentrar la fona~·16n de capi~a -

1~. ~gaderO• .~ fecha ri~.ª o emi:ua1, •ª ~io Clel pago. -

·de priMaper1"41caa o dnicu ofreciendo ••toa contrato• -

al.pGblioo -diant:• ia.e.tá1en 49 titulo• o pCSli•a• de ca~ 
. ·, . '. 

pitali•ac1en. 

La entrega puntualde'la• primaapact:&daa en loac0n

uato• o Pcsli•a• 4e.oapita11sac16n aonatituye al·au8cr1p·

. '.t:or el derecho de .r~cibir el oapital ••tipulado u el pla

.0 adalado o antioipad .... nt• •1 el titulo reaultare favo

nciclo •.alguno 4e loil.liort:eoa. 

Cuando •• bubiue ··oonvenido la · capita11uc16n antici• 

. pada por eate ai8t: ... /t8U. recuraoa !undm41ntai..Ate loa -
' . . .·/ . ' - ... · 

oana11sanbac1a el. ~~-1 ... to.de crlcl1t:oa.con9arantta -· 

hipotecaria o fiduciaria, •obre inllueble• urbanoa, cr•41 •' 
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. to• de9tinado• al fomento de .l• hab1li.t:ac1&n popular, erad! 

t:o• • au8 •u~criptore.8 con l• 9arant:ta prendaria de aua prg_ 

pioa t:ltulo•, y aecundar1-..nt:• conceden'de•cuentoa, ~reata 

110•y.cra41t:o• de'cualquier claae, ~·1 C0110 pr••tuoa de ha 
•. . 

bÜ1tac1~ o av1o yrefacc1oft&r1oa. 

· .,.,clo al bajo. t:tpo de in~tl&'.. (4. 5t -.. u.1> que ~nan 
,· . .--~: . - : -. ' ' ' . : , .'-. -·... ' . : ' . .- . '~ ' ·: ; -. ;.' .. 

••ta•'iáatitucitton•• y a prObl .... de otro tipo tal••~ -
' .. ''¡_ ·'.!. -: . . - . . -· .. .' 

la.c0ntratacien.4a·a9enttÍa·.....uiedorea, auaact:1v1dadeahAn 

vuido·a:Mnoa ••t~408epoCó nlewn~é au pañ1a1~c1&n ... . . . . . .· _,; ·. ,, . . 

·a ··a1 · proéeao . econdllic:O da. ~••tro ~1•~ . : ·· 
'· . . . . •' ' -, .. . ·. . ' ·.· 

Ballco• o· oeP.R'wácoa· Fic!\ac~~o~~-·. b •~.mediob&nc&rio · 
. ·mOD·. oon~aclaa la8 in8t:itUO~OD~a···qu9 .llevan.'~ CrUo UO.l\181Va~ 

' ' I • ¡. ; ' ' '~ 

.11ent:•. 0perao1on•• ,fiduciaria•,.· ya que ºOllO r99la 9eneral •. 

foman ~· de una 1n•tit:Úc1- ·que· explota un rÚo princi- · ·~· 
. : .' . _. 

.. pal, ~Oll&Ddo en cuenta que la ley de .1& ll&teri& puait• el 
- . . , 

ej.-~:l.c:l.o.•uult:&neo ~ eata act:i.vidad can •lCJUD& ot:racle -

1•• pezl!lit:icla•. 

· Sllt:re. 1•• óperac~0n•• -• · impoñaftt:•• · é¡1ae reaU.san, ·· 

de•tacan lo• contra toa da Hde1CÍOll1ao a auÍI · ·c11at:1nt:aa llOcla 
_; - . . . ' . -

Uclad•~.como invera1an, 9arantta, ada1n:1at:rac1en,·at:o~ Lo• 

aandat:~• y c:oa:1•:1one9,' la :11a~.enenci&n· .en ia eai•i&n ·da t:2. 

da el••• de· dt:uloa, .al· de.-pefto 4• •iAdieat:uru o ·liqW.cSa. 

cione8,jadic1•1•• de.toda cláae deempr .... , la admai•tra 

·cien····~ .. 1:0da el••• .de .biene~ in.u.b1 •• ,·~. f0aatec1&i ·~ - .· ,... '. ' . .. . . . ' .. 

••~1GO•,Ía•.t8i.aia:a.cert:i.,1t:adoa de pu#oi.-•.ia,zs 
' . ' 

.,C:ia11, en .s.p6a:1to, adllin1•.trad6n o 9&ftada por c:UlllDu .~ 



·de terc:eroá de todac:l••• de muebl••• tltulo• o valorea y 

·realisaci6n del•• operac:ion•• nec:•••ri•• para la adminia-. . ' 

tr~c:L6n de•u patrillOnio. 

t.9a condicione• P.ra reali•ar laaoperacion•• deaho

rr0 y f14uc:iartaa~ Gnicaaent• poc1ran oto~CJ•.r•• a la• .IC)Ci!; 

_·. c!Adea-~c:eaionadaa para •fect.úar la banca 4•'4•Pa~it.o~:.fi ... ·• /.··· . . · ... ·-.· ... . : ' ' .. _· ~ 

nucieraa hipotec:ariu_y cie capitaU.sac:16n. 

_Lú operacionea;qu. real.isan l•• _inat.i~ÚCion•• o.c1e•·-· 
. . . . ' ' ' ~ , - . ' 

., part...ftt.Ó f14~iar1o. aon laa nec:eHriaa para la adllinia -.. ·. ' .... - - ' . . , ' . . - . ' . - . 

< traci6n • inverai6n'. 4e · au pat_rimnio y oP.ran Por cu~ta -~ -

de-. tercUoa c:oftiome · a 1•• · in~titucion•• que exprea ... nte 

·· · ·· H 1,8 · adala. . ' . _ _ _ 

• · · . · -~~tplea y •uy .~ariac!All aon iaa ~perac:iOn•• q\ae de- ,.; - -

·acuerdo ~n el ~lcialo. H de: 1~ ?Ay. General ~- ·: Inatttu~to 
.. . . ., .; . ' . '•' ' ·' -. \ . . . ' ' .. 

_ · nea de crtdit:o y · ~an1••cion•• 1.ux1uarea. -pu.cien c:Onc•~.

tar ••ta• in•tituc:ion••• ain embarVº• 4eetacán la celebra-

01en ~~~·Otmtrato• de ftdeiOOllJ.ao en· •uá 4i~tinta• llOdali~ . 
. _.··._, ' . . ', ·_ . '. . ,_.· ... ·-

-dea, -1nver•16n,_ 9arut.la _y ad:IÍ1Jltatraci6n,-_ 108 und&to•- y 

. COld•iofte8, la üt.ervenc:16n en 1& eai•i6n 4• toda. claae 4• · .. - . - - - ·. - ' - - - . . - ' - ,. - - - -

tltuloa, el de•......ao de •in4icat.~ra• o Uquic!Acionali judA 
ciale•· de- toda el.a" 'c1e empreaa~. ·1a a4111ni•~raci6n de to:-

. dA ola•• de bi•n•• inlluabl••-• ·la. fonau1aci6n de avaltO•, -

la ·•1•i6n de certificado• 4•-_p&rticipaoi.6", _la rec8pc16n 

en ~itoa, a~i8trac1~ 09arantl& por ouenta 4• t~• 
- ' • ••••• _. - .,·. .... • ' • • • 1 ••• ' •• •• 

. cero• de toda clú~ 49 .. l••, · t.lt.ul~• . o ~·lo~eá y la ~· 
-li••ci~d• la• operacion•• ne~eaaria• para .laaclllint~ra-

' - . 
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ci6n.49 au patrimon:l.o. La• 1natitucion•• fiduciaria•, r•

·9i•tran en au contabilidad y contabilidad•• eapecial•• que 

a.ben abrirpor caclia contrato cle'HdeiCOll18o, man4ato,.eo

ai.8itSn~ . adllini•trac::&.en o c:U.tocua del dinero y d_.•. bi• - . · 

ne•, yalon9 oderechoa que•• lea conf!el aaf. come,, loa ·i.!, 
a~tc»• o ·cUamnucione~ '.p0r ;lo•. proctaftO• º· ····~ºª, et• -' ·. ,,·· ., .. . . . '· . -

> t.i.n.·co~aicU~::1.n..ri•1-..nt:.1oa .. 1.SO•d. 1•• cuent•a 

.· , oófttU.~•"'9• ·ele la éoGhlau:ldad de la 1nat1tuói&a coa·· lo• de 

·· · íaa'~tabi11da4ea e....Otalu.24· · .. · 
.·. .·•.: . .. ,( . . ' ... ·. . . 

. · !Ma·lltl11:ip1••"". TCllllA~ e. ~ta. la evoluoie~ a. 'nueatro· . 

... '.,.f.• •. llilteria tianaaria, n.U.atru autor14a•· hacendlllri•• . 

' ··· ·~ 1~ 4e~e~a1~ e1e· in~ueir en la lqialacten, -

·····fipr.a; .que ~tier~ Mcuanti• el ou.p1ildento :d• 1a8 . 
e•; '· _. . .· ·,', ' ·., ·-·. ' . '• ., • 

.. · d'8po~1cion•• apliceiu', na11a.Z. ilimi1Un .... te lia. ope-
. ' . . ' ~ . . . , . . - . . . . ' ' . - . -

raoion•• previ•ta• - la• fraccione• lqai••~·albatiencto el. 
· tr~cUcional eonoep~· de· ..U~ eapec:1a1~sa4a. . 

. ,. - .. . . . 

- ·, , -

·..olucioaar hacia •1.Siat .. ,de ..nca·1ie1tiple,·e~o ••• · 

in.t1tuaionea clue operan 1oad1Wraoa ift~trumentoa. 4e capta 
.· -:·.· ·,· . . .· . .. -

c1en de ~ciOur.Oa á plasoa,, y en aereactoa diferente•. que . -

ofuscan •.•u cliente:1oa . ..,,1aioa financiero• 1ntegrado.i 
. . . . . . ' - . . ' 

al l.acorpc)rar 1. 1~1a1aci&l bancaria. La poaüt111dadd• -. ,,. . ' . . .. ' . . 

func1Ónaaiento u 1a aanC. 1161U.p1• •• con•iCJue que lo• flrY 
. .-.· . · .. · . . ... .·. . -

, joa bancarioa aetua1-te. autorisacloa,. . .. la Í1e4tcla ele au. • . . '• . . .· ,· . "• . 
. . ; . ·. . · .. • ... ,. . '.:. . . . . . :: ·~ 

···.·: 
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. . conveniencia podrb ewlucionar hacia la Banca llGlt:iple, -

con lo cual •e l~rarta.\ana maror c:oordinac:i6n en •u• pol! 
' . . . . 

. t.ica• . y operac:ione• en aejore•· condicione•. d• eficiencia. 

tor otra parte, ae abre· ~a po•ib11i4acS ele que. ·•urjan• 

inltt.ituc:ionea.bancari•• •Glt.ipl••·-diant:e la fua1en·de -
. . 

iliatituc:ioneapequdaa, qu ele••~ unera ... jona •u •i -· 
·.· ·.,' ·. . ,. . . .. ,. . ' ' - . ' . :; .• 

tuac:i6n COllpet:it.iva frent:e•a loa act:ualea 9ranclee c;rupo• -

· f~cie,ro8, c:oia el. objeto da pmpiaiar una. -yor cliap9r ;.· .. 
'.-. 

!'ieftele r.cnarao• en:el •iat: ... , án deaarzollobancarió IÍA• 

~lib~actó y· Ull freno a 1H tendeiaci•• ~llt:iC.. que 

ae ob•ervan .. 

Aaiai•c) .. pre~ que laa fuai0nea que •• aut:orisán 
s.a•ult:en. en in•t.it:uoione• .... ou9nt.én. can capital aufiai~·· 
té.para rupaldarun ~lellleft a4ecu&do.da operaciones a coa 

. ' ~ ·· .. ,- . -
.· ... 

Ol)1•t.ivoa r·prop§att:oaa 

1.- Avansar en el.cleaarrollo y robuaf:eaiaiento -

del li•t:- Bancario nacional~ 

z.•. Dotar a lall inat.it.ucionea aonae•ionU&a ele·· 

la ••t.ruc:t.ura y operacioae• oon4uaentea a1 .. :1or Cullpli -

mento de au funciCSn.49.int.ei:mediaath financiera. 

3.- Que la• inat.it.ucionea operan en oonclicione• 
.· ... 
:··. 

t .. - i.c:.rar la •:lo_. oont.r:ibucidn ele la banca al 

· .f~ai .. i•t:o'del de~llo ~aoy aocui.·clel .. pdil. 
. ·.· 

.. 5 •- aue t:ant:o 91 daHr~i .. 1o · naotanal. · ccmo .a1 man· . .·· : . ,.· ·.. ·· .. : .. ; . . -
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. ,· 

dial ha'ven1do apuntando hacia la 1At419rac1dn·de 1n8t1tu -

c1one8 y operac1one• banc.ar1•• en ent:1dad•• y .. can1.ao• -

d• tipo aCllt1pl• o. v•n•ral~ .· 

t.- De•apar1o1dn del·ooncepto de:banca ••peo1•1! 

s&da. 

·1.- De•eode la• autor1 .. de• financtera•d• p~ 

ourar un 4e.Ur0lló equi1Üarac1o·d91 •i•t:..a .cnditici.;,! 

~~- D9HO .. de c¡Ue"H ~re una cmpetencta una -

entre 1U 1n•t:1t:uo~one8 qU l.Ílt4ICJftÁ•l·•1•t~ •. 

t.:.. iovr~ ~y0r eá~1Í.1ciadypotenoui d••rro . . . . . . . . ' . --
· 110 que ·~ t:enei: ·lo•' buc:ro. iaUt:tplei ea ~ractdn -

con 1n•t:1tuc:iton••·••,.CS1a11••cla~ .in..,entient••~ 
. . . . '10~- c:ont:&r con inlÍt:~t:~ d1vera1~1c:ado• ~·e.a.·.·. 
~c16D y csanal1••ct&a ... nour~. ~~ la aayor ~i~i114a4 . . : ·, . - ...... _.. ,,_,• . . . ': '.' ... . :, ' 

ciu• ello Ulp11ca, para lllc1pt:&~.. • laa aond.ic1on ... de lo• .. ~ .• . 

. · mcadO• ftnaac1eroa, .Y a lu ...... daa de cdcucO• de 1& .;. 
eaonaaSa.· 

·.u •. ~ D9•t:erru:. la. ,rc.1-.. .que t:ten• n ... ro -

. ao•. banoa 1ndepedtent:•• en lo•· aot:ual•• eatudto• ·.· 4• · cleM . . . . . . ... , .. ~. 

Banca 111llt:1ple.-· ••~-~auca M«lt1ple ala ·.oc1edad 

que ta9a CIOnceaten del Gob1•mo ~al para realisa~ loa 

·. ·CJrUPO• de· operacionea .... banco da ~.1t:O, · f1Daac1•n y -

·, .. 
·:·, 



'º· 
· •u callO. t:•9• para reaU.sar otro• 9rupoa ~· operacion•• pr!. 

viato• u 1• Ley~eral 4• In•titucionea .d• Cradit:oy OrCJ!; 

nisacion•• Auxiliar••· In•tituc1en.4e crfdito 'que diafruta 

de maa concea1en d•l Gobierno recler~l oto~9ada di•creciona! 
- . . . ' . ; 

mente por 1• Secretarla de &aciada·y CrlditoHblico auto.;. . ' . '. . . . . .·. . 

rilada.para operar •.loa rama ele dep&aito, ahorro~ finan• 

·:.~1.&'0/.1a~p0tecar~o· y tiCi"°i•rio .. ·•·<to•:~~U.1.,· ••. de

-~ir, ~ta• ama ,~.t:~t~~ ~1.~r~ificac1o •. ~:.~~ptac1en: Y.··· 
·. ,:.': - . . '.' - · .. -..... -..'. -· .·.- - .. · ·,,. ' "1,.:.· ..• . ,. . ' -

.0-ü~ilacda de. rec-.oa, 10 q;a. .. 1•.pe~t• tener .. ror fl!. 

. ~i1~..d ..-• a4pt:UH. a 1u:.aonuc110.. ••. de: .io• ).ercadoa 'Y 
··' .• :_.1. d-... ~ ...... ~. "9· nua~r. ~oaf ••. :~~ . .· . 

Sl .liat- 49 lá; t,.n~ lltltiple· ~- ~,.cCÍlljatible ..;·. 
,. • • • 1 ' • • • • - • • • • • • • • 

'··••:;~~~~':~~:7l:;.r..:::r. 
, ' •1: .,~.:.6.1 ltano0ll. ti~salea; y .q8:d.,•a, .•ta tn~egrado' 
:.·· .. -~~t~s~il ·v .. ~é8aa_de .auy di~ .. !n~lt1·~ . 

. . Jra ekoa. CA80~' puede'. pendtir~ que. UD .,..00 aGJ.tipl;. · 
. . .: - . .·.· ' . . . - . . . . .. .. ·. . . - . 

rea~taDh de_ la faai&a.de.ma baoode depfsait:O y.lhorro, ·-
, ·· ... · . ' - -. . . . .-__ •.' . - . ., 

.una .fiDUci•r• y mua ;Jaipotecmia~ ~~oion•• oon;Jun~t· ;,,, 
. . . ... ·" .... : .. . .. . . . . .· ·.. . . . :.. . . 
con banooa ele ._,.,.~~· y .•rro regional••· con loa cual••·.- . ·. . ·'" .· ' ... ' . ' . ·. ' ' 

' 'aquel .... •tevrado ea gl:upo• 11.uiftc1ero• - 1~• tanaino• ... : .· 

dé1 ~itcú~ '' 1:1a ·te t.·· r.ey. aala~aria;. •· p~sncspio lo•. -

~oo• a&Ílttplea ~ 1oa_gru¡ioa Hnan~i•ro• timan •Yo~ ~1- . 

· .. t\ira y:~ aapltobori•onte de ~•cidn.que 1•• 1natit:uoi2 

------------··. 
: ·21. 

.... · .. 
PI~•· iantiaqo ~ · .. ..._"º v., s!Dt••i.• ·ele .1a E•~ructura .• 
Bancsari• y del ~raüto1~ Sclt~~i.a1 o:r111aa• pag-. ·7,o • 

.,·,.;.. . '~ · . 

.. :·· 
.:· .. . ' 

. .\ ... 

·.: 



. u .. 

nea··••p9c1a11sadaa .tndepCcU~tu, en vtrtW! de que aquello• 
: . . . . . 

puecleft l09rar. una mayor diver•ific:ac.1&.' de operacione• acti~ 

va• y pa•iv•• y ~· .. yor ••tiábiUdad en au• utilidad••• po

llÜ»lwnt• Wlo dt lo• ·c·•&e•' ... 'iapOfHA\tt n• ''* ,, •...• 
rafo ml. 1·a1 Gtt·i!!·· dtc:'id!t ..• el· iif\ .. · 'M9H'i0 llMiC!J!o 

Oidn ·. dt· ...... ·tLpri e 1a· .Yida baaearta ··!!@:can. vme•.•a reva. 
. 1. ' ., '.' •• '.,i;~~· . . . . ' • ·. ' . . . ' ; '' ;'~ ·. . . .. " - . • . ' '· , - ~· . : "' . -. . ' . ·,_ : ·-.- '. . . 1 .• ·.__ : f ,. ·-. '. : ' '. . . . - • . 

luat~ ·• 1•• 'i!•~tt•t•••· ;d• ·oracttto al ·001oc:ru1• en •i-
tüa'oi"9 de ffQ:(íiar Con. !9 •1a ;0.cett.t 'iaa. cU;f.rent•~ 
oftffcj••· m. ·yt:gtoppta '.ila10 .... , •..• ,.r~:t:~ra! ·én 

.· ton!! a«.,.A!ntie y t.Wta111aclll. · r.a ·aanca Ma1~11tl.• con~ 
titgye una traafonact&a !lacta un 1uaevo· y ... ct.tna&üco con

~ePto de '.banca )'°Cdcs¡to ~ nueatro pat~ • ... 

· op!raa~•~· ~~taa.- . ~· operac1on•il : :J~!cttca•. qv.e r••l! : 

•an.loa ~oo•'«in~~1tuct0n••·cte'cract1to) puect•'cÍaatftcar

.... deade ct1~r*ta.punto•. de .vi•~· li1 .• 0011o111au~ ~l·oonta-
. dor y el. :Jurt•~• han de repreMDtar 41..rao• criterio• al 

rellpeé:to, pero.noaotro• ..Slo0anatderaoa el ••pecto ::1urld1•. 

c:O de la ut:erta ·· 1:tancar1a y heiloa d• · conatrdtrno• .,. . nue• -

.·· . uo ••fuer~o a c1aa1itcu \lll a~it~rto e•t;tctuente :Jur!dtoo. · 
' ., .·" ' - . . ·' . . . . ~ . ' ' . . ' 

Pero aGn. aa! loa nault•do• ... IÍuy variado•· lhr.nlier9 -. ·. . ' : / 

cla•1~1ca 1•• Optrac1on•• bancaria• • lo• aiguten~~c.tnao 

~·· . . ' . . . ' 

.1.- Adqui~~ci&a F -:Jenact&a de titulo• •&lona. 

2 .- CÍllbio• de cUaeso . 

. 3.~ ,Oplr~cione8 6..a..1~1e. 'i tintn.ga ele ~en 
• ¡¡ .,. 

" .. · 

.: ·; : ~. 
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4.~ AtencieD de ~· 

s.~Operac:ion•• de •dm1n1•trac:16n eair111on1•1 

· ... .,. ·,an' 110d0·•-;lante. Gierke di•t1n9\1e lo• •~9'11•nte• ·

grupo•• .. ' 
·. ,·,· ; - . ' . . . ' -

: .1.- A4qu1•ici&a y enajenac18n de efecto• • 
. • . ·--~.1. . • 

' .2.~·0peracione• bancaria• de cuatocUa~ 
· · 3.:..· ~1•ici&á ·y ·.a~:ten~cí.~· - i•d1Q• ·~ .•st.avo~· 

.-.... ·, ,· - . ; . .. . .. " . 

. 4.~ Ai9un••. ope~ao10ne8 49 .. c:rtd1tó •. ·· 

. s~- ••~· 
<De ~11.llOclo•·l•.•utoie• que han·trata40.d9.tiac~r -

:un• c1••1f1cactea :lurdltic• del•• operacton•• de-~co el 

· • ••fuerilo lll• notele. corre8POad• a Gr•co ~· 1•~ 41,,.tde '.del 
' .,~te: modéu ' . '' ' . ' . 

~ ·.: ' \ • ' .< ~- :,'. ' 

. ;: ~·•: ~tr•tO• de .cUtodt•• 

. •. ., o.Pe•1to• .-cu10• . 
b) ~:1~• .•.• idad 

·.·~ .. a.- Subrogaciea 4e -n'4a1 

ar.a111ete•de.banoó 

b) Cheque• ' 
. ' 

_.e) ·~roa tlt\llo8 

3 • .;. c:ant~atoll'da prt•tuoa 

a)_Aperturade cr~ito 

b) De•cueato 

.a> Anticipo• 

a>·cr.dit:O ~1i1uio 
.: i9t"erlcúto ~-a.1;· 

. . . . -' .• ... "\':'': ·< .. -.. ' 

;,·· 

:, - .. · 



c.- Dele9acion•• y paCJO• de banca& . . 

a> Del~acion•• bancariu 

b) Pa90a de· banca 

,3 .•. 

·" 

Pero. la cl••ificaa1&l ••9UidA por la inMA••·•yor!a de . . . . 

·10•.t:ratadi•t•• d• Derecho Bancario·.~ lacl••ioa, que dia -

· ... tin9Qe ent~• otra• o~ .. o.ionea a:G1:1~a• y pa8i.v~íl de orM~~ 
por UD lado, y.por el otr0' laa .Os*racione• neu~ale• O de.91!. · · 

·•. dtc:tell. .Dada la funo1dn de intenediaci&a · .l'l. •1 orNito ~ 
· · . : •• io t:lp1co · de laa · ~.~1tuciO..•• . bancaria•;_ . ~ · 0-,rende en · 

. · eaa dÍ.at:lnc16n de operac1one• paliivaa que r.Pr••ent:a 1• co · - · . . ··" ' . - ' '. . 

rr1ent• de capital••; que fluyen hacia lu iri•titucion•• de 
. . . 

'cr•dito y act1va•<que a~Pifican ·1a_ lialida de •Ílo• aiao• C:s 
__ p~tal•• uC:1a la• eapZ.41 ... aucuat;il••: 1ncluatr1a~••· h•c~ -

.. lo• part:teular•• qua lo•. necelittan rec09e · 1a: .9.nc1a •1~ -

. ~-··~·· operacionea. · . . ...... --~ . 

-;> • • Júíat:o a ••ta• ope.racionH de intenediacidn en el erad! 

.to (pa•iva• y activa•) eatan la• operacioneilde-diacidn o 

.·neutral••·· cal:l.Ucadu. 49 buaca~ia• · •illpl-te ·. P,rque 110n . 
' . . . . . . . . . 

. ··· r .. lisadU profe•1ona~t• ·poi: in•~1tuc1aft•• de cr-4:1.to~. -~ 
. . . . ·.. . . .· ' -
ro •tD ~ repre .. ntm untJrQpodent.~ clel cuadro 9ener•l d• 

·la• o~ac1on•• propu.tnte baacariu. 

La• operacian•• pa.1va8 repre89Dtan aquellaa act:l.vida -

de• -41.ante'laa cuele• •1 banco recibe crldito, obtiene ca

.· p1t:al•• ele d:l.ver•aÍI proc:edenc:l.ati para di•~ ele ello• clea• 
. ' . . - . ~ . . . . ' . . . . . . ' . -. .. . 

119 el punto de vi•~• ciOn~abl•I .. t:raduc• e..:~to. dial--

........ o en pai.tida• ~~>pa~1~: cl.i¡ .~luce, -~- qQ. -~. 
·'' ,.·., 
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deuda• de 1n•tituc1on•• de crtd1to • 

.. r.a. operacion•• pa•iva• .reprementan la ba•• da la econ~ 

· ala de mda• la• 1n•t1tuc1one• de cr'41t:o mOcterna• que no ~ 
:· • ••• •• •••• : 1, ' •• 

·• citan .acmceb1rm• •in un ..P11o. capital ajeno. de aane;10. 

• .~r lu operacion•• activa• •• la 1n•tituci&a ·de .cr•cti~ 

.i . to·'.Uen oonoe&. or'41t0, ~n~idaradaa .49849 el pÚíatc)·d• .,,¡. 
,;:.';".:;·, ;_ ..... :;;·":;·:/ ... '. ... ·'~:.. . .... ; ... · : . ·.. . : .. ; .... ; . '. ....... ·~ 
. : __ :_~table .. •traduC.n a . a•iento• dal hal:Mtr y én P.rtida• . 

: .... , ~'~ ~1 bala~ ~~~ cpe •on ~~·~ de crl41~ - . 
.. . : del''~º~... . . . . . . . .. . . . . 

Í.Uoperacione•neutral••c0n•imten ••ral.Mftte ·.n la 

. átenc:i.~ de. negocio• a:1en~•, :J~ldicaaut.e •• reaUsan me ·. -

diante GOntrat08 ele pre8~Cte5n· deHrViC:i.08,de.aom1816n de -

·: .-d.t:o ~ •41acie5n~ tio • lugar a a•1en~o• ~ el · cteb. ni 
. . . . ·, 

;· .. en •1 · haber • •1 aOt:ivo o an el pa•tvo. cle1 aa1anae, · •illo a . 

•• 1 ... partida• de r••ultado• que.figuran ••1 balanC..co-. 

· .··m ·Gc.t•ione•, · •• evidente .que. ••ta cla•iftcaci&a ti.ne. una 

~radicidn·:Jurldica y ecán&lioa 1nduouttbl••• al a1ao.t.1a;_ . ' . ' . . . . . . 

po Cl'ie mcpr•H de8de•l. pw,ato c1e: vi•ta prlctico una4iv1•ie5n 

truoeDdefttal en la aatiYidad••·d9 ~o• banco•. 

obHrvac1on••• 

Pl'imera.- La c1a•if1cac1dn 4e operactoa.e• aattva• y pa-

. · •i•••· u.De ante toclO un .valor· eainenteaeDt• pr&etic:o. 

8+J-4a.-Ta1 divi•i&a ti•• un •entt~ :Jurtclic:oen.cuaa 
. . . ,· ·. . ·'· .. 

. . ! to expnu que. la•. 1n•t·1~UoiCllD•• 49 crá41~ tienen de~r·•· 
.. o· acr~r •• ~ virtud de la• ~peracion•• Ocí.Pr•dida• . ..a uno . 



65 •.. · ,"·~ ,· 

,."' 

Tercera.- Una y otraa. dado ~l eatado a~ual de la prac

tica bancaria requieren 1;ual9rado de int.na1dad en la ~ro

pa9anda y en el reclutamiento ele cliente•~ puea·deac!e ••te -

punto de •Viata l•• operacion•• P.•ivaa, de paaivaa a6lo tié-

nen.a1·noliibre. · 

Tril8 lo ·~wiato pod9mo• ••~ablecer .· •1 ai9Uiente ciaa • - · 

dro ~1íst: ... t1CO'de oper~cione~ .. cddt~I 
·•"tl, 

1·.~,; •••iva•I 

a) 0ep6a1~•-bancar1oa ;. 
: .. _ . 

b) -Blli•i.&a de oblt9~c1one• y. de,-otr0• t:lt:uloa. 

· 'e) . Redea~t:oa • acepUcionea·~ pr•at:M!O• 

a) Apertura de crMit:o •illple y'.,s C:uenta 

b) Anticipo• ycr~t:oa aobr•·-rcanc1a 

é:) eradito• de firma 

d) Crffit:~· comercial u 
•) erM1toa eapeciale• 

" 

f) Crff:ito• camerciale• , . 
· .•.. 

•·. 3.~ Operacione• neut:z-al••• . 

·•) Tran•ferencia•, 9iro• 

b) COlliaionea, interveaci&l en la -~•idn de ob1:1 ~ 

. 9~cionea . ' ' . . . 

-e) CObro8 .. ·· 
. . 

. 4) carta• .de· cradi&o . · · · 



•> C.jaa fu•rt•• · 

f) F1detOOlli80 

"· 

Prmcipalea leyee y r,.Vlar-tos que r!=gulan lu aetivf

clade• de l••·Inat1tucton•• de er•d1t:o y·Or9an1zac1on~• Amc1-. 
' ., ·-' . . . ' 

":liu••• . 
A) 

'" 

· .. ., 

' Leyea .. cuaater eapecial 1 

. U. '97 ~r-1' de . l~Ílt:1t:'*°ione~ .· d• Cr'41t:o' y. Orc¡a-· 

· · . niaaci1oA9a AWdl1ar••· · 
'·. ;· 

2)..--~t:o.clil lnape0014'n;vi911uc1a y·c:Ont:abi..; 

U.dad de la• :rnati1tuc10ft•• de Cradno. 
-~ : ;. 

3) a..9~t:o llObn l•• ln•t:1tu01on•• de erldito y : 

or9an11iac1on••·Auxtltana • . . :.;. ':'. .. . . 

•> .~láÚlent:o . .se 'l'rabaj·o de loa e11Pl••4o• cS. l•• - · 
. ".:. .. : . .. ,; ·, \ ' . . . . . 

· !U~1,'1c1CiG~. de · cr•tito y, 0r9an1aac1oneii Amc1-

liar••· -
5> · "-91 ..... to del_ ... rv1010 de ca.ap.n .. c1en por 10-

" ~. y·~c1ona1 del Janco d• ira.tao, s. A. 

n -.v1,.....to de aju•t:••cle tn•t1t:uc1on•• de cap1-

tal1aac1&l y ahorro. . ~ ·. . ·. 

-7) Ley.or.,tn1oa del Banco de llla1co, s. A. 
1) lefJ1amento ~re lu. lnat:1t:Uo1on•• Nacional••Y 

orcian'1aac1one• awc.iu.are•••c1onale~d• crtdtto. 

t> Circular•• de la coa1a1en Racional aancar1•. y de~ 

SecJuroa. · . . . . 

10) 1e91a-to Interior de la C0111a1dn Kaciooal llul• 

. ~1·~--:~oa •. 
' o 
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8). Leye• da car&cter. c¡enerala , 

1) Ley General de SOciedade• Mucani:il••· 

2) Ley General de Tt~ulo• y Operacion•• de cr•di~o 

3J Ley del llipue•~ 8obre 1• .. Rea~• 

4) Ley del l~o IOcial .•. 

·-":' 
5) Cedigo.de CoMrcio 

-··.· ,'. 

·,,: 

·- .·. 



· ""n. · POLlTICA MOHE'l'ARIA .. 

Ant•• de deteminar .a qua con•i•t• la polltic:a110neta -

, . ria· aerla auy valioao. 8eftialar ·c&io aparecio la ~neda a 

·. Sl tnec¡ue fgt :ia f~na prU.itva del .. c.l.b1ó c¡U. H earag 

:'•risapor el la..O:a. ~· a.~·w\o delo~ Óubi8W.r•c1be .-

. - bial -P,r •1 ... ~do a'~ .... 4e 811 11tilidacl ~trtn~eca. •!. ' ' 
·,. . . . .. .. ' . ' . ' 

' 'ra ..... •1 trueque: o P.nuta de .. 4o. bientia ••a poaible, •• pre 
,·: .~ :~ - ... , . ··:· - ·.·. ' :". ·.'.·· - . ' ·. •.·· . . ;- :~ 

. o~~ ·que ·.ca4a uno 4e lo•. que C:S..ian· ••time que •1. b~en que • 

.recibe tiene .aa Yalór para á1 ciue •1. bien que a.S.1 ••to •is¡ 

.nifi~ ~•de un ~tO de via1:a Ób:J•tiv0I CJ119·e1 cambio .tm el ,., ' __ : . 
llaliento4e efeatiuarlo •• venta:Jo.0 P-ra.Ulbu P.rte•I pula de 

• •• • • • ' • > ,: ::··:. •' ' •• ·., • ••• ·., ,' • ' ' • 

ouo . ...0 no .... llnarta a .ef.0~ •. Sin eilbar90, el~~ 

· ofrece V.ria• ctificnaltaüa yno•• lotraba 4e niftCJUDá.ilMe.ra 

. ·fl~tbiente~ la pri119ra 41ficult~4, •r• · 1a falta de ~:tlla1den "" 
' ' 

ciacle loa.d9aeo• reapectivoil.4e qÚienea truecan, para que el . . . . . . . . : . . 

tr1leq\Íe pueda.•f•ctura~ •• preétao encontrar.primero clOa "E· 
' ·. . .·. . . . .. . ' . ' . .. 

aón•iti c:ada·~o.4ee11ail ba de poH.r y hacerae·CMMter e1·b1en 
• : • : . • ·,,:·. : ' l . '";· • ' . •• • 

que 1• 01ira a. ....... to .••• · --~ar· a la peraona'que neaeai . ·.· . .·.· ··.. . .· ·. ·. ,•·. ·.· : . ·:. ' -
ta del bien que l• liobre á otra, y qutl' • 811 ••• eata otra t.•- . 

. . ' . . 

ti uqida 4•1 bim ciue 1• ilobn a la pr~a. pero el tneque . : 
' . ' . . . . . - . 

tuvo variaa 4tf1cmlt:a4ea,por ejaplo, •1 inconveniente que -

ofreclala operaciOAclelt:rueque auanclo aat:e conai•~la,. en la 

• vr.an volminoa.iclacl 4e · alCJUDO• bien•• . a11:Jetoa a trueque, · · 10 · que 
a1vn1itcaíNa .~ :4~f1~~~4 ~li1de~abl• ~. a11 ·i:r...UÍporta : ·-

. . . . . - " . . . - . ¡ •. - ' - . ·, . .:_; ~- . . , ' '. 

·cien, Wlc.Óbatlcnalo:.IÍae :era la falta; .. de 41viaibi114'4 de loa·:;,. 
_.; __ 

1 • ' 

-.,-, 



''· 
"I!' • 

bien•• y o~:le~o• 4e,c~io, debido a aate•ur9id la necui

dad dé' c:Onvenir en ·un '8.itio donch c0ncurrieran lo• cUlbi•. • 

taa,: lo que bien podr!~ ·con•~•rarae como la ba•• ru4111ent!, 

ria del .. rcado. 

110 ob•tante, para ll~ar.a un reaultado ec¡W.tativo u-. . . . . 

b!a.que.:•alvar una .Hzóie 4• cttfic;naltacte• toda· ve• que no·,:.-· 
-- .. , . . - . ,·· . '' 

.. ·• aiatl& .un é::oDOCililitmto del Yalor exacto de loa ~:f.enea au9- . 

ceptiblee de cubio¡ ·eat:o ea~ fl'l9 no ae contaba con un~ ~! · ·· 
.. ·dad ··~ta º .. ~-~!a pa~·q\19 pudiera preciaar el·•• 

' - -·· - .- ' ·.···., . : .·. . . . , -
10.r de ~- lo• bien••· Todo• loa tncol'lventente• que ofr!t · 

cla .·el t.rUec¡u• cteailparecen COD· ia intervenoi&a ele 'un. 1nter

•41~r10 .. elcubi~r un b.tell que· aunque~ apariencia·eoe 

. pltca 1• opez:acidn no hace •ino· ·-lificarla - ia pracd.-
ca. 

- ·.:.· - - ,. -· .... _ 

-... · 
•, .. 

· Gracia• a la llionMa el tru~• 'que •• una operaci&I el! 
recta, di.flcil de efectuar, cec1e· • .a pu.ato a la.COllpr&-ftft-

. ,. ': ' ' 

.. ta operacidn i.ndirec:ta, pero de·-· f&c.11 reauaacidft. 

· Bl t~ .•• lltmS a cabo .duruai Ílilea ele aftoa y,· ea . 
' . ' ·. . . , ., ' , ~ . . - ' . . . 

el ori9én del proaecUaiuto ele. la omipra-venta qU.. tuvo ª" 
rab en el ~•eo cte -.i~i~· .q..1 ~ien que todo• cperlan -

po ... r,· el aual pr.tftcip~ ... r.uactO CClllO in~trua•to de - ~ 
cubio. sa·a partir ele -~°'a:cUando ••inicia la •1:1á-.-'

7 

:ai~ del •alor de.todo• loa b.taaa func14'n.de la ..rcaa-

cla pa~ )a.eta llá .a-. todo• llOftraba preferencia. · h•ts. 

r.tO~te aparee~·- ~~rcera y tli:uae~apa del a.bio1 el 
.. . . -·.. . . . . . . . . . . . ~ ' 

adclito•· Bl crMit:O ••la creencia depa90a1 fmaliaar· el. 
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plasooonvenicior actualmente en.lo• •i•tUla•.ilonetario• lo• 

medi~•'de·pa90.empleado• son monlda•.d• pa~l, {billete•) _; 

-~· .·•t&lica• o bien. ck,c:UMnto• que no •on aonlda, .pero. 

que püeden' .. r aceptado• c:omo taleli, •• dec:ir, chequ••· ·1.
tru de .camio~~· pafad•~ ~· l•.· ~paric:ien ~. 'ia monlcla •e 

. .seavan.Cieron toCsóa lo• inc:onvenient•liqu•·ofrecla el e:.- -
• • • • • • ••• ' .:, • , • • • \' ~. • o ' ,•, •• '\'· ••• : • • ' • • •• 

1ll --~ .~· ·métnllllnto 4• tra•accián .~ .todo mundo · -

' acepta, .. •UlpU.fiea ·.i · cubio~ ia operacien. 
" , • . .• ,. . ', . •• ' •.•• l 

. · La .racien dtEec:ta 491 caui~ en ••pe01e · ••. •uati.tuye 
.· . .. . . ···.:· . . . .. ,. .. ' .. 

con ···una: ojerac:ien .. ill41recta. Indua.bl-.te ··•la -.on•da pudo 
, . . 

.conv.rt1~ .. ·• -rcanola eciu1~alent• de ~•.la• d..a• -· 
. ' . . •• • •. 1' .. . ·' 

• '. por \ID' aato: aoc::t.a1r; ea un ec¡Uivalent• de val.14•• c¡eneral el 

proae.O· . .octal aa.t.gna a determinac!a'. milrcancla ·la. f~c1en·. •• 
··. . . . -

peolfica de c:on•ti~uir el ~.t.valente.9eneral tr~•fonstnct!. 
la - llOftlcla. rueron.l•• 'difi~ltad•• del t~ l••·CJU• 

. . . . . . 
Clbl~9aron a la•· ·COllunidad•• humana• .a ••COCJer .una .. rcancla 

. ' . ' ' . . 

e•pecial de•Unada a intenediar en·eada 0....t.o.e in~lve·-

nirCalilo.patr&i de valor••· La aparic:iCSn de la monlda no·-• . . . . 

•• el re•ult:ado 49 alc¡una invenci&a,· •ino ha •140 un ·iailen!. 
. . . . 

rto.y lento pzoceao evolutiyo lociue ha ·llevado a la huaan!. 

dad a -~ar•• l•t• 1n•t&'1mellto de c:ubio.'. · •1 dinero·•• 
. . . .. ' .• ' . . ' 

·un.pro4aac:to .oc:ial, ~a r••ultante. cle.taRc:treÍl.ec:on&lic:o•· -

1nÜ•pen•ab1•• •1 bollbre :deade el ~to • que vive en ·.112 

Cliedad, - •uaala .O..lcia 1\9.aicló'en un c:éÍlaienso una -~e-·.. ', . ' ,· .. '. . -
·cl~.que·l:enlac:OllO ca&"acteriat1C:aP.rt1au1ar la de aer . .a• 
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flcilaent• cambiable que la• d~• debido a •u mayor d•9e!, 

bilidad y a la que •u ll80 monetario. c:onv.:Lrti«S en una me -

canela de caricter ••pecial por todo• aceptada. 

La ev0lucteD de la .. teria con q1le .. ha fabricado la 
. . 

llOlllda guarda relaci6n con· el c&llb.:Lo ecan~ico y moctal -

~1 9~ero humano. sntn lo• puebl~• :caa~dc,~ •• que coaati .·. 
·::,:~. . . . . -. .•. - ,. . ' . -.;. - .. · - ·-~~-

:tU:!an .•l ••tráto 8oé:ia1 •• pr1111t1vo ~ é:onoc!an. l•• Pi9; 

·. · ltt•'. de, io• an:Laal••. casado• por el h0..,re, hacla la• "90•• 
d9·mon'4a t~ wsque eran ele ac~ptaci&..9•era1, .eran ... 

·anÜlal•• ca-

• · •a.éso• y 4• ·•• piele8 -.a particular clePenctlan •u ri•tido,. · 

n .babitaci&a y alCJUDo•: Ü•t:rmento8 c1e· P.rra. · · .Lo• pae - · 
. ' . • . • ' .,.. • :¡ .· -, 

111~~. pa•tore• .c:Oa•t1tuyen de~ 1\199Ó ·un 9~an p~emo en .. 
-''. ' ' ' . ' 

.•... ia or9anisacie5n. ~mlana, :toda ,,,.. que dejaron, d• util..t.áar -

. 1,. piel•• como llOllada, · en Yi•ta de que ••ta• -rcancla• -
. . ' . . . ' . 

·~dieron la :Lllportancta blaica que ten!an.entr• 1~• pue -

bloa casador••· Sft••t:a etapa pa•tortal conforme ••r•f1!. 
. . . . ' . . . 

·re~~· •••dla en funcien de bueye• Y.cameroa1 en alCJ!! 
' . 

n0• pa•a:t•• de ·la lllada •• 11mc1ona por ejeaplo,. que 1•• 

&na• d~ Glaueo vallan .... ele di•• bu•ye•• en fin 80ft abug, 

&iiltea t••t~io• hi•t4'rico• que r•••ilan la ill!'Or.tancia -

qu• tenlan ••t•• do• variedad•• d• 9aaado •1 ••r uaado• C!, . 

m llOftada por io•. pueblo• paator••. In la face a9z:!.c:ola -

•• 11tiltae una ~ran variedad de prod\&C1:,C:-4e la atricmltu~ 

~' Pa~• uso• llOMt:ario•, lo~ •l~to•· w . >' .... • ~Ul.U!. 
' . 

..... ccmo llOftada fueron entre otroat 9.l t-tt~ .. -.t .ta-.. el 
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a&"roa, loa antiCJUO• aexicanoa utilizaban el cacao como mo

ntda, encerrado. en aaco• ha•ta con 20.000 .. granoar otra• 111!, 

teriu · c¡ue aon ··producto• a9rlcola• pero. que •• util1aaron 

coÍio llOfttda fueron la aal, lo• colmillo• de •lefant•, ~a• . . . . ' . 

c:iaDcbaa, laa plU11aa, CÚ.verao• tipoade piedraa, etc. Lo• 

prObi ... :cau .. fuempreilentando primero bajo e1·a1ate-· ··- _., ' . . - ' -
...... t~ , .. poat:.e~iorllente con •l úo d• cliver•a• ~t!. 
·riu-Ítara·f~ei. •etarioa, ae reaolvierm en.9ran parte.

. · OaD .. la ·utiliaaci1en• c1e•.1oii. ~tai••~---P•• .eato• aon. 4iviai -
. ·- - . ' . -

blei, .-o pi•• ·~-.· Pl:C)Piedadea, aon en ·~·.11a~rla· tnalt!. 

.. raJt,leil. y reunen Otra•· caracteriatica• illportant•• COllO •• . - . - . . ,- ,· . ·. . . . . 

1a '••ca•••, y. ,ju reaiiltencla a la acm.&n 4é1 tiempo que ·1!. 
· c1~:-periltt!a ~ •• reausara e1 · .miÍ:do en~re .,er~• de 
·: l~U-~.:· diatm"itea. · .. :A ~elida que · fuer0n. ~•~handoile' 109. -

~ . . . -. . . " . ' ' . ' . . . . ' ·. . - . ' 

11Íabrta1e~nomta11co• para iinea monet:.arioa lo• hcÍmbr•• 
' ' . . . . . . . . . . . . 

fU.ron tnc1ifttndo•• 9raclualllent• a la utii.isacten de.lo• -. . . . •' . . . , 

Mt.i:ea, •i bi•• un 'principio concr•~tndoH a fundirlo• ·....-·....,¡ . '. . ,• . 

_.pOr no conocer el .atocto _de ••pararlo.i., P,r ej•plo el brog, • 
·r ' , ' .. • ' ' . ' 

o. y •l hierro tuvieron _1nicia1aeftt.• un 9ran valor, pero -
,·. ,, ' 

.cuando fueron eátra!do• en· .fU.rtea can~idad•• H .4eva1ua -

-~-, y nó ful po•ibl• •~"'1rlo• utilisando cámo·mon•aa, 

. a~endo por ••to c¡Ue •1 oro y la plata entre otra• raaonea, 

hayan aido loa •1~1do• COllO monada.· 

lin ..... -~ P.aar.cleque la. actoPci&a clela...dda -

.. f~ilite •l cabio,· haatá .••a. •poca era ~feota Pu-• -
-._, ·. 
no eran aino tr0so8 4• -u1·.. Bntr• loa .léta1ea que han -

> í · .. 
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•ido eapleadoa como mon•da ••tan el hierro, el plolftO, el -

••t:afto, el cobre, la plata y •1 oro. A axc•ItC:l.61' hecha 

de~. hierro, lo• otro• .. tal•• •on prlcticamente 11\de•t:ruc-

. t::l.bl••• tnd:l.v:l.•ibl••• .uleabl•• y !u•ibl••• empero, en lo· 

que •• · refi~r• a ia ••tab1Ud.ad del valor con la •alvedad 

· . .S.i ozo, lo• ot.roa mat.al•• mencio~a4o• ••tln aujeto• a bru1. 

ea•.••ria~ioneecaai .1 .. pre'a ia baja con ~.P.ctoal·me
Ul · mar1110. · rue~ de la• v~r:l.ac¡~ •• del valor· que· aon . 

· · ... acePtacsall . .ft .la plata que • el oro, Ulbo• poaeen cN&• 
. Hda~• 9uilare• · qu• loa hu_ ..Dt:enido en eu papel de •E. 

. cáacla patr&u Por· todo· ello •• evidente el porqd lo• --. . ' . . . . . . . . . 

úlea·pre~:l.o.Oa·eapesaron a aer.prefericSO• para loa.u•o•.; . . . . . . . . . " ~ . . 

blan po41~ llenar loa nczuta:lto• nece•artoi. P.ra dlÍ•~-.. ' ·' . . . ; . . 

aar lá func:l.&l de llOA.da. 
',. ' 

.Un• vea ca'ae. una aociedad lía alcansado un cierto nivel 

.s.·c1eaartol10 eccm&aico, adopta el oro y la plata aculla -· 

.~a:CQllO -clio de callbio aanteniendo 8u peao y ley bajo -

cierto• llaite•. S1 bien el99:l.do C0110 l.natrwient:o de éui~ ..... - . . . 

1'1~, hubo de re11Air la• aigu:lent:•~ ~aracterlaticaa1 un1for .. . . . ' ' -· . ' .. - . - - ·~ 

iaÍ.dad, flc:l.l tranaporte y alllacenaiento, dtvia:l.b:l.Udad, -

·indeat:ruotib111dád 'por el uao (relativaente), ace~taci&n· 
' . 

· . 9enera1. Bl ozo y la plata conat:l.tuyen loa Mdio•. que ... 

aventan adoptar ya que aon loa atal•• que •:tor •• ac1a2 
' . ' . . ... 

tu, a eat~a requi~1~o8, pero ft()':era auHciente el he~o de 

que· .e hu!>ieae :.ftcosa_trJdo .. un bum\ el-.ftt:o material qu · -

·' .. -
__ J;i 
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airviera como mercancla patrón de cambio, aino que la COlll!!, 

nidad para que •• allegoara a una cuenta aatiaf actoria de -

bla poaeer admn&a un aiat ... monetario en que·l•• diferen

te• pi•••• que tienen diatin~o valór.qurdaaen entre •1 

una relactCSn arit:Jaatica u la act:uacidn, •• pitn•• •tpo• -
· en iaa manid•• por •! · 111·ama1 ;, !4• .n •l •1•\M' epnlH$f9 

··de ·t·aJ. :fÓ~ Urtl, .y ... ·1-M~ani::ll del •1•t±e 110netario 
'· . . . ·, . 

.•• aata.r·controlar y encausar ... •i•tema monetario a·tra• 

• Vf• de una polltLaa· wetar1a. · 

.Concepto.- 11 concept:ode polltica monetaria•• relativa

aente reciente, pUede afiraa~H que no•• conociCS.en el•! 

·910 paa~do y t:ulpoc:o a principioli dei act:ual. pi,. la• . ,'' , . , ' ., . . ' . . : 

con'c:epcioné• de ••••poca y •Gn de •pocaa anterior•• en 

cúant:o al d:Lnero y al papel que t8te debe·de•eaPeli•r den -

tro de la economla de loa pal••• era hdimentari.ia, por lo 

cual pract:tcamente no exi1tla una·polltica econ&aica c¡ene

ral de' ioa ••tado1, y t-poco en particular una poUtica -

llOAetaria. Loa cUlbioa eatru~ur•l•• de la• eoonoalu de 

lo• pal••~ ·•• ob1e~an .con cierta. tendencia c1clica, debi

do a laaultttud de circun1tucia1 que pueden .••r la•~ 

rr••· la! concU.cion••. d••favorabl••· del clima, la exploai&a . . . . .··. . 

c!uocJr&fica, lae c::ontrac~ione1 econ4'8icaa, etc. que .·provo

_can t.ab1.,. c¡rave1 alteracionea en·el: deaarrollo de un pala. 

A nueat:rollOdo de ver el aa1 •CJUdo y perai•t-tede ello• 
: . . ;, . 

•• la tnflactdn. La• inflacion•• y l•• deflacioneá llOft e! .. ' 
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clic••• y •" ~o• relativamante reciente• puede hablar .. -

de la 1nflaci6n del perlodo 1891-1~14, a·l• que •:Lqui6 una· 

deflacien mundial a fin•• del decenio de lo• 20, que fu' -

·cont:inuada con la_9ran depr••i6n de lo• afto• JO, y que la 

tntlaci&l per•i•t:• en la po•911erra.d• la •eCJUllda 9119rra -
> 

aund1al y haata. nue•tro• dl••. Puede afinarM que actual . . ' ~ .... 
MDt:e, • ·n'89dn. pal• •ate ir• el .pauen·'oro o pauoa•• l• .· 

:·· '• '' . . . . ·. . . ·, ' - ._ 

. pÍ.e• -'4, omlbiO ···•tal• '-''º~•· La pnb1-t1oa · cau• . - .·' . . . . . '. • . ··-o'.. ' .. ,. 

·.J.~.m.so.•er.n ~- .,.. ~ª"ª .r0b1 ........ t:oda lndo1• en -

.a~ria ·de precio•, airoui&aüla . .ni.~u, balan•• d•. ·pa -

90•• ... •1•t:- llOnet:u1o decadent:e, ••caaea de ener«¡•ttco•, 

alta en el precio del petr61t.G, de.:mp1~,· etc •. 

~· diferent:e• 9C)!t.terno• h&Deni~ya~ lo que .. conoce 

con el: nCllllbr• de pollttca ec:On&uca, que COll!'rende. una •e- . 
. . '· , ' ' 

.r1e ~.deci•1on•• y Mdida• tallada• al -• alto nivel para 

·a~rontar el dea•pleo, la in·f1.ac1&a, el crec1.a1ento econ6..; 

111100 soet:'en1do, •ec¡ur1dad en'loa precio• de -ter1a• pr1 -

-•y producto• manufacturado•, el illpacto.del eo11erc10 ·~ 

ter.te»r en la balan•• de pa9oa,-e1 uorro pGb11co, 1•• obra• 

pQblica9, el precio del petr4leo.· De tal lianera que lo• -

••tadoacuentan con experto• que ••tudian, anaUsan y •u -

9.teren • inclu.o deciden lo•·proced1111ento• adec:Wadoa para 

_qu• loa pala•• puedan crecer con •l uyor lnd1c:e de b1••!. 

tai:i CJ•neral, dent:ro.de lu atl~t:1plea.prea1onea ~afectan 
l.• econoa!a, ••·•• ,•x1•t• .-ec1oa que t1•• 1AatitUC1!, 

M• .·co~tadaa cal.o el· COIU.t& a ~:t·• ei= 1 teo11 del 
... 
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Preaidente de loa Eatadoa Unido• de ~rica, inteqrado por . 

·loa expert:o• maa relevante• de ••• pata, que expreaan al -

Jefe d• Estado aua punto• de vi•ta aobre la• medida• a to-

. -r dentro de una ~Utica .econ~mica •. 

Aal•concebida la polltica econ8mtca, abarca una aerie 

de·areaa o ramoa ~e.actividad•• que p~en aer lu etqutee, 
. . ,_·. 

.·. 

. te•• 
1.- ~· polttica dé pleno empleé:> o en el factor ~ 

n:bÍo d• · .. deaapleo. 

2 ... ·i.a•·.Oltticá de crec:lJliato eéon&lico~ 
. . - . . 

3.- r.a·poUtica fiacal o tributaria • 

. , __ r.a polttiC:a de.incentivo• fiecal••· 

s~-. Lápoittiéa ü 11lportac1eny exportac~dn. 
·.. '· . &.- La p0Utica de creciaJ.entÓ induatrtal, aqd~
lá y. c:mlercial. · · 

7.• ~· polltica de conatrucci&l de obra• pGbUcaa. 

:.: 

t.- La polltica.de biene~tar aocial y preatacione• 

aocialea. 

· . 10. - La pol~tica monetaria. 

Polttica Monetaria~- Bntend.moa por polltica monetaria •l . 

••ftAluiento de propiedad•• y finalidad•• en la actividad -

del eatado. •obre la mor.•da J el cr•c!tto, aat como de aque • 

lloa inatrumentoa neceaario• para au control, a fin de obt! 

n•r ••a• finalidade•·ciue.CJ•n•ralllent• aona ·~raequir la•! 
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tabilisaci6n d• monada de loa precio•, la ••tabilizaci6n -

de la cantidad de dinero circulante, de loa qaatoa, un ni

vel aceptable d• deauapleo y un crecimiento econ6mico •o•

tenido. La poUt'ica·monetaria actea en Gltima 1Datanc1a -

de acuerdo con la polltica econ&nicaqeneral del 90bierno, 

·. exiatiendo una 1Dterrelao1en con ia polltioa !iaaal, par -
. . ·, ., ,•' 

lo que no•• encuentra aialada y deaart:iculada del contex-,.. . .•' ' . ' . 

~~ 9lob~l. at·revifndon01·. ª"rm!r n• tl ob1•51vo funda -
· . ..nta1· 4* la pollt1·ca ll!OP•tu1a va !ftc-inada a facilitar·· 

· dentZ'o 49 ·a11 ·cepo c!t aécL&.·,· la r-1·isaci6n · ·4• l·oa !in•• 

·.Gil:iaOil dtl:· aiatema ·e·~on&IÜC:o·, we. mon·t1·c1e· ;producir· Y dia · 

tr:ü)tl.tr et·r• ·1oa· mi'.-broa d~ · ia ·ao·o:t~d ·en fon.a egui·ta- • 

UVa' el maxilla vol~ ·cte b'ien•a y 'ftrYiCiOa al muor co8-

to· ao0ta·1· poaib·te. . Por lo tanto, la poUtica wetaria •• 

un iftatrumento que diapone el latado para prOduoirmOdifi• 

cacion•• que ••tille conveniente• en cierta• variabl•• - -

crO.conCSmicaa, por medio de cambio• en lu variable• mone

taria• que la• autoridad!~ pueden r9CJQ1ar. 27 

Loa·inatrwnento8 CJ1Í• 1irven a la 'polltica monetaria y 

ored,lticta t0n·1oa e:l.911iént:éa1 

a>.-.~• operacionea de redeacuento po~.•l Banco 

central. 

b).- 11 encaje legal. 

e).- La liquide• baéar:La. . . 
"' ··· · . < · d) .- El r'9J.Mn d! 1Dvera16n d! la! i.Ítatituaioaeli · ... ·. 

4.- era.tito. 
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e).- Control•• ••lectivo• y cu.recto• del cr•dito. 

r.o . .aa :laportante que tenemoa que hacer en este cAp1t!! 

lo •• deterainar qu• ea la polttica monetaria. Confozme al 

Lic. 1U9uel Acoata Rollero,en 8u libro 4• Derecho Bancario 
. ,. . . .. .. 

d9teaiina ·~ concepto de polltica monetaria en lo• •i9Q1en-. . 

te•·· t•ftainoa a •sntendemoa ~r Í»oltti~& molletaria •l. •eftala 

. ·;~-t:o u prioriWeay 
0

f1naliclaüaenl.a a~ividad 4~1 za: 
. t* aob~• · la .. '4. y el' cr.dito, aát OOllO d:e aquellos iÍl!. 

~~- nece9ario• para au c~U-01, a fiÁd• obtener eaa• 

fm.~iida4.ia. que. ven11ra1Mnte áon eat.ilisu la .. monlcla a ·~ 
; precio•• la e8t~tlisac:usn a la cm~idad . el. dinero -~ir~ "!' 

.. · lmte'.ch lo•: 9aatoa, ·y Ün creciai~to .c:On&uco aoaten:ldo·. 

'. 

.. .1 cm:tetivo .• ._c:1a1.d9 l.a :polit:~c=~ ~etaria h~ 4• · - > . 

Mr ela.faciltt.ar·enia meclidaque aea poaible .el. cumpli

IÍd•~·a J.o~· f1n••·a1 ai.•t~ e~n&d~ •. ·.Producir y dia-
l . • . ·, 

t:r11nair equit:ativmieftte . en~re · 1oa miUlbroa de la. sociedad. -

•e1 .. xi.O volGw a l~·~ipoil ~· prActi~a·de arttculoa.y 
• • . 1• ' - • ' 

arviatoa al ..Gr mato . aocial · poaibl•~: no .. quiere: decir e•··· 
':·: ' • • •.• ' : . { ¡.• . ' ,· •·· • ~ 

t:O q., :la poltt:ica 11011et:ar1a ae'a capas ella aola de .conae-•.. . . .: .. ' . . . . . . · ... 
~r ••toa prop8•1to• ya que. no hay panacea para tOdo• loa. · 

ule• ••&.iooa·bajo 1•-• prCSaperaapoltt:icaa lliOnetaria• 

y,..PirAnplantelndOHHrioaprobl-• ec:on&liooa, no ob!, 

~te, •1 ~ dineró' debe.' bacer exPectit:o •1 l*o de nueatro• . - . . ' '. . -, ' . ' 

ob:let:tvo• eoon&u.oo.- utea que eat:or~10. a~• el axito 

de un 'atllt .... llOfte~t~ . d.... Hr jus9a~ ·- .tUi~ tamtno , 
,· .. ' . . ... ' . ·;• . . , 

H9Gn ·•u· oontribuc~en ~1 i~ro y unt:.eniatento d. un eastleo . 

;: .. 



79. 

total, y eficaz y eatabl• y una di•tribucien equitativa de 

bien•• e 1n9reaoa, .hemo• de buacar criterio• maa inmediato•, 

punto• maa cercano• que no• aeilalen el cuaino del obje~ivo -

final. 

La adaptacidn de la oferta de dinero a la• neceaidadea 

del ·m.rcado, •• hace utilizando cierta el••• de reaorte• ' .. P!. 

ro .loa prop6•ito• de la poittica monetaria aon aGn máa Ulbi'."" 

'.,c~o.Oa, pu•• no •• contenta adoptando Un papel r-•tvo •illo -
. . 

que pretende actuar como ••tabilizadora.deprecioa o influir. 
. . 

·en la proc!uccidn cuando ••ta e• la cauaa-de aquellaa.tluctu!. 

·.:cion••· 28 

En loa tiemp08maa: reciente• y en viata de la. importan

cia C:onittderabl• atribulda •.loa probleu•.deocupaci8n pl•"". 

ná, •e haviatoobli9ada. concertar unCCIÍpromiao con la P2. 
llti~ · fiacal, •in du.Sa conacieiu:e de ~-. l~• re•ort•• pura- .. 

' . . . ' . . ' 

men~e·monetario• no tienen la virtud neceaaria para alcanz~r· 

109roa tan complejoa. Laa medida• adoptada• para correqir -

la oferta de dinero aon ~tre otraa, el aumento y di•minu 

ci8n del tipo de deacuento,_ e1 cambio en la proporci&l de -

la• reael:Vaa, la compra y venta de valorea, la claaificacten 

;.{ 

·· y doatficaci8n de_ crtdtt:oa mayoreli o -norea, facilidad•• en .:· 
. . . . . . . ' . 

el deac\aent:o de papel procedente de venta• a·plaao, corree -

ci&l de loa alar9ene• de 9arantla en la• operacion•• bur•AU-.. 
le• a t:•mtno. El uao del deacuento aiempre ha •ido un arma 

· eficaz para corrqir la d...anda de dinero 'encareciendo la -
. . . 

. . . ' 

oferta·, y un inat:ruaent:o Gt:il en la• operacione• de cuabto -
'.· , .. , ... 

.. 28. ~ciclopedia Jurldica ameba, P'9· ns. 
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••t•rior. se entiende por tal el int•r•• que.carga el 11&!!,· 

co Central en el de•cuento de letra• y otra el••• de-neqo

cio•. La al~eraci6n en la proporci6n de la• re••rva• por 

c!ectiai6n -• inmediata •• otro de lo•· in•trumento.• cll•i -

co•.utilis~e para liaitar_la oferta dedinero ya que lo• 

·banco• •e ven obl~9ado•.a-dtí•Pr•nder•• de .valor••• con el 
. ' . ' . . . . 

· ftn CS. auaentar •u• ~U1dedee en efec~19o. · LA •PliA 

ci~ de la oferta ele d~ero y la reba•a de1t:i~ de inté ·

.· , ~·· no •iaPre ~paran con eficacia an lo• ~to• de d•~ 
pr••t&a, ev1deftc1lftdo8e que •U. Virtud correctiva ·no traa~ · .. · . ~ . ·. . ·. ' ' ' .· '• -
.. acierto• llllit~•· ·z•t• ••tado de co•a• define. el momen-

to'op:rtuno para que •l.:vObi•rno •• decida a• intervenir con 

· · un. ~19oro•o pr~rU. d9 obr~• P«lbU.ca• o de 9a•to• · ¡tlan1f! 

cácb• con de~áwaado• pro,&•ito•. 

Por aon•1gu1ente, •per~iendo de lo• ·ob;Jetivo•.d• poll·· 

tica c!ebello.• Gon•iderar _que la polltica ·monetaria contr:lb», 

ye a·1a'io11t1ca ec:On&uoa 9lobal, y no opera en forma aia 
. . ...... · . ' ' -
lada. Zato hace que· la ••pec1Hcaci6n de lo• objetivo• 

Ha.aueho . .Uoa ~•cnica y e•peclfica, .i·nó• U.mituo•·-· 
. . . . . . ... · . " . . ' 

· · . bien a la operac1&l del •i•t- que exi•te, · que a •u tran1. . 

· fomacien. 29 

Lo• objetivo• de pol!t.1ca econ&l1ca.veneral que •erlan 

uua1-nte aceptable• puecten ••.ttStularile de· la •iCJU1ente. :

aanera 1 

1.- Pl~ ·D1p1.;~·- Tratar d9 nit.ar .i:· :c19 • .-p1.o~ •· 
. . . . .. . . . ' .. _,, · .. '• ' 

· 2.- BquiUbrio eauao e interno• Oc.o· e• en la bal·an 
. . . . . . ,· . '. . ·, .. -

29~ .· ••lin, W. T. 'feorla 110net:u1a, Pondo de Cultura J:c0~· .. 
··. n6'11aa,,: ~CJ•: 211·. '. · · . ··." > . . . .. :.:~ . 

. . . ' 



sa de paqo•, el ahorro pGbl1co, la• obra• pdblica•. 

3.• una alta ta•a de crecimi•nto. 

4.- Evitar la inflaci«Sn. 

11. 

Podemo• concluJ.r ••ta parte de la polltica .monetaria 

haciendo referencia a· lo que el Lic. sergio Dollltnpes var

. 9ª• ·en •u teorta econdllica ~o• ••ftalaa polltica monetaria 
; . 

que e•t~dia·la• •ilidA• n1aá1an.du oan el dÜ•ro en cir-
': ,.¡, 

culacián, éon~rol en la em..:lende bill•t••,;••tabilidad -

· .. en el poder llctqui•i~ivo y v~9ilancia • :.1 monto de la• r!! 
. . . .•. ,· .. 

·· Hrvaé del Banco central (Banco 4e Kaaieo, s. A.> • Para 

. c¡Ue quede tOdaV!a -• ciaro •obre·-~-· e• polltica 110neta ~ 

ria •eilalamo• lo que."no•.1n4ica el Lic. MiCJUel Aao•ta ~ 
. . . ., - . 

, rO. en •u .·libro Derecl\o .Ucario ciando . el •tt)UieDt• concep

. tol ~Bntendao• por p0lltica 110netaria el •eft~l~ento de 

prioridad•• y finalidad~• en la actividad· del ••tado sobre 

la monada.Y el crad1to, a•t como·de.ao.uello• in•trumento• 

nece•ario• para •u control, a fin de obtener ••a• finalidA 

de•caue c¡eneralaente 80D P-r•ec¡uir la .. tabili•aci6n de la 

lion'4a1 la ••tabilisac1«Sa de dinero circulante, (equilibrio 

·.externo e intern0·) un· nivel aceptable de de•ellpl.0, (pleno 
' ' . . . ' 

empleo)· un creciai•to' écon&IJ.cO 808tenido, (una alta ta•a 

.·de crecimiento) y evitar la inflaci.Snc con todA• y cada una 

4• •u• con•ecuenciaa,. para ••to t1en• C0110 in•trumento• que 

airven a la. polltica llalletazo.ia. y cred1ticia 1 . 

l.- La• operac1one• de.reda•c:ueftto por el Banco -

·C4iatrál. 
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z.- El encaje legal 

3~- La liquidez.bancaria 

4.- El raq:Lmen de inveraidn de la• inatitucione• 

de crMito. 

Por polltica monetaria puede entender•• la actividad -

del.Bata4o encaainada.á recJUlar la• canti~•de dinero.,!!•-. . 

_que ha de diapmer la nacidn, u! GollO la velocidad de -.u -· ·.·· . : . . .,, .... . . . - .. 
circu1amen con objeto de untener .el equilibrio ec:on451UC:o · · 

de la: aoiectividád. · · · 

. ' . ' 

Bl aaftC:O de llbtc:o OGllO Banco de" Dlli•i«Sn.' 

· Bl pr1v11~910 de ·la em•idn 4411 billetM ~u• U9ado .· é:a• · · 
. . . . ' 

•1 en . toda• parte• con· el ori9• y la evolucidn 4e lo• ban- . 

C:o•aatrale•• de lieabo,.ha•taprincipio• 4e1<•i9lo xx·era· 

9eneral .11aaar1o• baao• de 9111.i:&.. La . .U.ten de bill.e -

t•• oam0 la de otra ~la8e de dinero •• conaidere •ielilpre co . ' . . ·. -
110 prerr09ativa 4e_l sat:ado, pero en tanto que ••t• la retu

. vo en el ca•o de la .-talic_a, 4eaidi6 con .pocu excepciane• 
. . . ' . 

ceder la eai•i&n de .. billete• a banco• cuando ••toa, c:omo -

. la llGGada de pap.1 JU.- nacieron . de la neoeaida4 de . nuevo• 

Mdio• 4e faail~tu: elintercubio ele •re•c!aa. A loa. -

banco• •e 1•• concedi6. el dereallo de •itir billete• o cuaa . 
do.ya lo• habla pueato en ciraulaaj,&l por •u.propia inicia~ 

tiva •• l•• autori•6 para coetinuar liaaiaDdolo c:ondici~-

. dolo a .cierta• aalv~rdaa eatablecida• por la ley. 

•. Sn alCJUBO• pa~• la funcidn eataora •• aont1e· a ·J.oa ~ 
'" ', 
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',; 

banco• a cauaa de la fuerte depreciacian de loa billete• -

•iti~•~ por el !:atado, y de la falta de conUansa pdblica · 

·conaecuente, mientra• que,· en otro• •e hizo como recompen

H por pr••tu.o• hech.oa al !:atado o . por con•iderar•e mae -
'• . 

adécuado que laeaiaian de billete•e•tuviera en mano• de 
~ ' ' ' . ' 

. _ .le,. buco•, que en.· laa · ~ s8tado~ Na• adelante,. a ~~da 

;. > ~ .••. fueron eatllblecienc!O •• bianco• ·en cada pata. y que 

-~1·.papel-~nad. ·11eg6 a WÍaree -· con la ~.pida expUaien •. 
- . . . ·. . ' ' - . ~. '' . . . ' · .. ' ;· . . . . 

del aomercio, la IWG9e:l.dad. de uniformar la 99:1.•i&l dé bU:le 
· .. ; ·.,..·· ...• <:·· .. ' ··,. .· ' ~ 

·.te• y a. m:torar la "9Uiaoien de la c.t.roulac:l.&a llOlletaria, . 
: . -~- . '' ': '. . ·' ., .· - ' ' 

.conclu:J•rana ca~~.t:odo• ~o• pa!•e• • conoed9r a un banco~ 
úa ~oPolio· COllPJ.•~ de .-J.81&. o un 11onopoÚo parc1•1. ~, · .... ·'· . ··. - ' '·,·, . .· ' . : 

·. setll· e~9Pa. •e ~-lcan•e· por .. e:J911plo ·.n Jrolucta a.· 1814, · •' -· 
. . . . ' . . . . . . . ' 

-~laterra en'li4t;. ~-l'rancia en 1841, .n Aleunia en 1B75, 

en súecu. en· 1197,· en ••tacto•·· un:1.c10•··.a :1tu,·· 'u· la un:1.en . .. ' ' . . ' . . · .. ·. . ' 

ludaf.~icana en lt21', .n Col.ta en 1923, en Auatralia en . 

it24, en;Chile en 1115,.m Italia en '1921, .en Rueva 1e1an-

4Sa en 1934, en cana4• en 1i35, en Venesuela en lHO, en Ir 
-~-: ·. .· . ..· . ·,.· . . . . " ' -

· luda .en 1942 ~- Sn altun0• aa•o• . GOllO .en J:nglate~ra y · sU.- · .. 
aia ee lea atmcedte ,·finab.ate el. 11anoglolio ele eat8:1.dn . al .. '· . . .. 

··primer.-~ por· Aoo.t.one8 que ... eetabte4'1e. en e.o• pa!ae•, 

pel:O·en auaho8 otl:08 8e die a un bUOO nuevo creado por -.. ~ . . . . 
. . 

una ley o carta eapecial, oon el prop8•1to de ·unuonar la· 

411111.18" de bill~tea. 30 '. . . 
. . ' . ~ ' 

. '. : . : • • . ! • ·,. ~. ! . • . . . . • • . • ; ~.-·. • . .... . ' • ,._ . . '· 

30. , Delcock, 11.a •. ..nea c:.ntral romtO .. de c:u1t1ara scon&uca·. 
· 2a. reiapr••1en, .Meaiao lt7o. · 

... : 

'.: ~_, ' : 

·' .O·:,. 
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Sin embarqo, en todo• loa caaoa el banco al que •• 

c:onfi6 el monopolio Gnico o parcial de emiai6n en au pata 

•• hoy el Banco Central reconocido en a1. y ••• privilec¡io 

.de monopolio tu• uno de loa factor•• primario• que contri

buyeron a la tran•formaci6n de ••o• banco• en central••• -

con deber•• o r••poD•abilid&de. de car•~•r •-ipGblico •. -. 

Bn •l c:aao.4• la aa,Or parte 49 lo• .. co. Central•• que - . 

CJO•an hOy c!e un monopolio c:~l•t:o de eÍa1•1&l, J,a ley :.Xi-

qie Cl\lé lo• otro• bac:o8 redimieran •ua·billet:e• a medida 

que lt1• fueran pre•ent:ado• para·pqo o loa retiraran de·1a· 

circulaci&l: dentr0.c!e un perloc!o deterainac!o·como en Su• -

cia, Suiaa, la ,Uni&l de Sud&frica, .COlombia, Chile y Nueva 

'lelancla, •e pidi6 al· Bané:o' central·· que ab•orbiera. laa .•! 
•iOÍMli 4e ioa otro•. banco• pararediairlu bajo cierta• 

~.icionea C0110 a Prancia, Bapaila, Jap6n • Italia. La -
, - ,: . '. . . 

ley inCJl••• de 1844, penait1fS a lo• ot:ro• banc:Oa retener.·-

•• -1•1onea, pero lu l:La1t6 a la cantidad que cada b&!, 

co tenia en circulaci&n. sn Alemania• donde exiat1an 

~reinta y.tr•• baneoa ..iaor•• al ••tablec:erae en lt75 el 

iteiohabank todo• except:o cuatro,·.c!ebido. a l•• tr••triccio

n•• ilapu••t•• a .~ .ai•ion••· r•unciaron ·ª •u 4erec:ho -

favor del Reichabank. In cuada donde •• peniti6 a loa -

banco• ·conc:eaionarioa •ec¡uir . .aiiiendo billete• c!e•pu•• de 
. . 

tiat:ablecerH el Banco de cana.U • 1935, a oonc!ici&a de . . . . . 

que·au• -i•ion•• ••ndujeru 9raduaillen~•· aanfome·a ~ 

t.1;1a .pnf:ljacla haata· el 2s~. solo uno• cnaato• Banco• Ceg,· 

... e,. ' 
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trale• no gozan actualmente de un monopolio completo de 

eai•i4nr l~• de B•tado• Unido• tienen por lo menoa un mon2 

polio excedente en· dicho pa1a, l•• emiaionea de lo• banco• 

naoionale• ae lillitazon a la~ cantidad•• entone•• emitida•, 

aa1 Pu,aa, ·~bien en teor!a la.funci&Sn emiaora puede aer -

no e•atincial para el ouapl~iento •atiafaci:orio de.otra•~ 

f•oion•• de 1a:..ncaC.tral, en la praci:tca ha 11~ado a. 

C!""•iderar•• ca.G.·une1-,t:o conatitutivo tan 1llp0rtant• 

·49~ ·1• .eatr\lftura de .1a.1anoa. c.niral, q.. a· todo• lo• ~..; 

o0• central•• del amado .. Íe• ha c!A40 el derechoGnioo o . . . . . ' 

prÍaci¡1a1 ·de ·elÍdtir billete• en __ au propio territorio'.- 1:1 

privU~~.de 1•.~~icisade bil1•~•.fu•viftcu1ac1oca•i en 

~parte~ ~el or~'9" de .lo• bancc,,~·_centralea y •u -
. ~. ~ . 

. evoluct&n. La eaiai&l de billete• C0110 cualquier otra ola . . .... ·.. . ' . . . -
-•• de· dinero M coniatdezd . •i•pre colÍo pr~rr09ativa del Z• .. . . . . . -
tado, pero Pc»r varia• _oucunatanciaá élBatado habla c:edi~ 

do a loa~anooa 1ao0nceci&l de •itirloa •. La concentra.;.. 

.ci.CSa de 1•• eai•i.oneaobecleci&S a la• ai911ient•• raao~e••ll . . . . . . . . . 

. ' 1. •ara 109rar •i.fonida~ en la circulaci&Sn de .. . . . . . . . . 
li111eteay una·vi.9iluc1a oficial eficaz, ad c:C.o-dar lelJ!. 

u.clacS á au curao •. 

2. La neceaidad de controlar el crMito, el der!. 

cho Gniao de ••ieft ti.•de a dar al Banco Central· maa M-.. 
jor oport:unidad·de ejercer la influencia que cón•idere cO!, 

nnient• aobre la expaai&a credUicia.de:1oa banáo•Cc!ME. 

.cf.a_tea .: '. . . . . . . . .• . . . . ~ · ' .. 

31. · Pernandea Serna, o.bino. Intro4ucci&Sn al S•tudio de. 
11onada y aanca c.s.c.r.T., lllxi~ 1110. 

' . 
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· 3. La confianza ·>del pGblico en lo•. billete• e11i

tido• por·un banco que ~oza del apoyo del E•tado, ha •ido 

valio•a en 6poca de criili• o mnergencia•r 6•t• preatiqio -

no lo tienen loa bill•t•• emitido• por otro• banc:oa. 

t. como la emiai6n de billete• repre•enta en 

cierta• circun•tancia• una fuente. importante de beneficio•, 

elc¡obiemo decidi6 dejarlo - mano• de un a61o.banco y -

particiaar de. ••to11 . .,.,_•ficioa, que dejar •l .. derecho de ea! 
lidft a varioa'banc08.auDque il~ OObrar UD iapueltO. 

Para aatiafacer todaa laa ~ec:e•idade •. lecJlti.a1 de 
.' '. . . , . '!. '.- •• ' ) 

lo• ne9ocio• y del pdbli~ en .9enera1, •. •• · importante .109rar 

.act..all de uniformidad, e1aat1cidad en la ~11iCSn .d• bill•'!" 

ta1. su.c1l:cu1ac:1en dei»e funcionar auto.atic:aMnte y po -. '• .. .·.. ' . 

d.91'.~ilatar•e.a .. dida que la. deli&ftda monetaria. aamenta, y 

Ba •ido auy controvertida.la oueatiCSn de~ha•t• don4e 

Poc:trta llevar•• la elaat1c1dad de la circulaci&n de l>ill•

te• •in detrimento ele.la ~idad y •in correr el d••CJO 

de ver d·i.m.nutda la conf iansa 4el pGbliao o propiciar . la · 
. . ·, 

c~eac:i6n,de aituacionea econ&l1ca• precaria•. Loa 18918 -

·1•dor•• han ideado diverso• .. todo• para re9ular 1a' .. 1 

aian cte.l:)ill~te•, deatacu~ •tre·e11oa por •u ·9enera1:1.sa . . 

ci~, el de ••tablecer un por cient:o •ln111o de reaerva de 

oro· o divi•a• (cobertura contra bt11•t•• .. 1t1doa), deb19!, 

eso· cubrir•• el reato de la eiaiaiCSD eón ··deteninado1 act:I. -

vo•, talea·ccmo letra• c:amercia1ea·y valorea pGblicoe • 

.. y 
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• ,_,..~,• la mayor!a de loa caaoa •• fija tubian una re••r

'ta a1nillla de oro contra lo• 'dep6aito• del Banco Central. -_;.,,,,.- .• 

· Di•puaa de 192.8, caai todo• lo• pal••• adoptaron ••t• mat2 

do y durante la9ran d~pr••i6n de 1930 a 1933, y ma• tarde 

al ••tallar al ... IJUftda.c¡uerra.liundial mucha• nac:&.On•• •• -

vieron obU9ada1 a 1uaP.nder in4efinidamente la1 cU.apodcig 
.· '. • . - ' • t > •••• • 

.ne•· réiativu ala• reHrv••• o cuaJído,IMfto• .redujeron la 
,;'.·.:.< -

l:'e~rva alniú.~ ' l:ate lllt04o re¡trennta Ún -yor c¡rado 4e · 

. : eÍ .. ticida4 COlilpatibl~ coa. la. •écJUrida4 ele ia •1•16n~ ~- . .. _,-,., ':.: ........ . ·-.·. ·, -
·'~_:·iie1a1ar~ Cl!I! l•··can~idAd.4e 4:&.ne~o en ·air~\liacÍen ·(bi• · 

i1•~•·•h:·49pen!!··,rina·1ei.ent• 4e1· ••ldo 4 .. ·1a balansa '4•· 

... de'l Rat'•: dei daft~:f.t: of 8UP'~&vit. 49l pobierno" Y ~el • 

· \ rede:acuento del' Banco CentHl' D 1&" CtrculacteD· total. 
':'.':_;_,·¡:_; , ,\ - :. . ·. •.· .. : - .·· :_ ' ,·_ .· .... ' ' .. • - > . ·. . : " .·,' ... 
,·

1
.: . ~-~Influye ele llOdo .uy iÍlpOrtante la creac:l.dn del dinero 

bma0ar:1.o a travtil de1.c~lcl:Lto~cedicl0.por lo• banco• pr! 

. · vadoli,' aunc¡Ue en la prl~i~a .. 1 ••t~o ha c0nf1ac!Ó· ca•i en· 

·•· ~.parte• la. •i•i&l•·· de billete• al .Banco. Central y ... 

. ·ba dei.oatrado que e~t• •• 1Ff~~ aaa a51ecuad. •. ·Hay alCJ!!. 
' ', . . . . ·-- .... ._....::::.._:--

.. no•: P.rtic!ario• 4• que en :Lnter•• de ia' c:omun14a4, · el' B•t• .· .. - . . . ~ . - : ,. - . ·., .. .· .. · . -
:do.debiera •:teroer e•apr•rrocJ•ttva, arc¡uaentan qu. •l ••-

~ ' ' .. ' . . . . . . . ' ' ' . . . 

t:acto. a&lo dée. utilisar al lancO Central camo cHatr:l.buidor 

de bill•t•• del •1..0 aodo. c¡ue lo h•a• con. la monada .. ta-

11~·· debe habe'r a ·t1pg 'de epet mn•.sa·.1c1é"a1. ·4• pleno .va . . . .. ·····•-:.··· . 
· ·1or noain·a1 1aranti'sa'do pozi un foft"c!o ·49 ·re·aerva 1nt•a~o, -

.: gwu••~ .·de valor••· x·,.. ••to •olo· e·1· z1tac!o ·10 pu•ct• ha··· 

. ·~ ra e·'~ ·~•to •:'-~t~ara ta· ·~riaot&.. . . 
,·,' 
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La critica a esto que en la moderna economta de cr8d!, 

to, la creaci6n de este ••a por el Banco Central o por loa 

bencoa comeroial•• ae manifiesta en primer t•rmino en for-

·. aa de dep6aito en. loa. bancoa, y. au efecto aecundario •• -

·una expana16n de la 4-anda autom&tica de ~il·let••· Por . -

i:anto, ae ~rata de -·pata .n fl\le el Banco central •• el -

.. Gnico ea:l.i.or de billételi· Y· ei ~re ~a . depreciac16n de . ~. 

· ·· · la .on•d., debe ati:lbuir.ae a una. inflaci&a 'crediticia y no 

a un a..-nto de bill•~il. I':• eate el .Oti~o por lo que -. 

. Cbóa pat.em 111pua1eron un atn111o 4e reserva• contra lo• b! 

lle~ •• 491'' Banco . t...uai,' que aontra loii de~aito•. 

l'ufto¡onéil ·.s. la ilaaaa -· Dit·a1&l. 

Confone a1Art.t0u1oilde ~a eonatttucidn c:Orre8POft~ 

de .al . Gobierno l'ederal el monopolio de la elaiai&l · de bil'l!. 
. . 

't•• ir dé la' acdaci&a.de •• da. trav•• delhneo central. 

· De•de au crelici&a en lt25, el a.:tco 49 .-Xi~ ha tenido a 
' . . ¡ 

.•u car90 la Uiai.&t·dabilletea conforme a la• diapoaicio• 

. ne• que ·han r99ido a 41cha 1natituci6n, baata au 'iey Or9l- · 

nica.actualque prOYM la.eaiai6n y circulaci&a de btlie~ 
t:.a y .llODtda,.aal c:OllO la de r9911lar loa callbio• sobre el 

exterio~. 32 . 

La ley eatablec:e el -caniSllO par~ responder del valor 

de loa billete• y de_ la• llOll•daa, ••l C..O_au cmabto a·la 

viata y ,.r. recJUiar la circulaciCSnMdiante una reHrva -

auHcieftte.49 oro; .cliviaaa y a~ual..nte t..atitn en den -
. ' . . 

clao•.e•pe~~~lea,49·91ro. 
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E• aplicable •obre el particular la ley monetario de 

lo• E•tado• Unido• Mexicano• de 25 de Julio de 1931, ••! -
c:omo •u• diferente• refonaa• para la emi•i6n de billete• y 

· monadas, . de ac:uerdO con au• e•tatuto• el Banco de •xico, 

s. A. emite los bill•t•• en diver•a• dencminacione•, pre -

vio acuerdo de1·con .. jo de Admini•tracidny la aprobacidn . ' . " ... 
4e 1a Secl'etarla de Hacienda y cr-.Sito Pdblic::o. 

f.. 

.•• ~· co..ntar ciu• 4e8d• el afto 4• 1969, •l b.nco y - . 

la··•ecretarla de Hacienda y cr-.Sito Mtilteo .te~illaron la 

inil~alaci&l 4e la fDrica de.bill•t••.Mx1cana ciue.•.1a .f!. 

cha .de 1979., ha realisado ..i•iOne• de billete• con la• d!, 

nCllinacione• de cinco, dies, cincuenta y.cien pe.o•. En -

relaC:itSn eón· la acNftacleD ·de llOft'da• .. e'Ílta .. baee en coor

dinacieft con la CA•• de llOnt4a que depende de.la secreta -

~la de Ha~ienda. y cra~to Pelico. i.oa·auco• central•• -

en la· ilayor parte del llUftcSo, utilisan el cractuo a trav•• 

.dé la retJUlacidD de la• ta9aa de de•CNen~o y rede•cuento, 

· á•l como •1 circulante ·.-etario para equilibrar el creci

•i~to ec:one.:l.ao y la• pr•IÍ~~.. inflacionari .. o · ... fla~i2 
. ~ . . ' ... . 

.nariaa, ea· por ello queban adquirido moa. taportancia.,; 

Y• la polltica que fijan, por ejemplo sobre todo la reHrva 

federal en lo• ••tados unidoe nene iapaei:o indudable en -
. . 

el ritmo de crectatento ec0ndll1co·yde .xpaft8idn de lo• -

•ectores de.la iildutria y del comerc10, aal como para pre . . . .. . . -
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El Banco de Maxico como Aiente y Con••1•ro del Gobierno. 

Lo• Banco• Central•• de•empeñan en toda• parte• la• -

funcione• d• banquero-aqent• y con••j•ro del Gobierno. Lo• 

lll&• antiquo• la• 4••empeftaron de hecho aGn ante• de ~nver

tir•• *" verdadero•.BMco• Central••• y fut c:o.ao·1oa banco . . . . . 

con el privile9io excluaivo principal de .. i•i&l lle9áro~ -

a ••r lo• banquero• de~•u• re•pectivo• qobierno•· 

Bn el.ca•ode lo• nume 'por tanto, la• f~cionelt de -

·-i•i&n y de banqueró·del 9obiernoM acept~n autam&t~ca

. mente. 

si sanco Central en au calictad de banquero del GObier-
·, . ' ' ' . . 

no .Untien• la• wentú_bancaria• del Gobierno, de la• de -

pendencia• y eapre•a• oficial••· otor9a anticipo• traneito- . 

r~o•~. ent~tanto, '•• recaudaiá -pr••titoe o H. coloé:aÍI - -

prteUto• C:on el pGblioo y ~ticipo• eXt.rao~dinario•.duran-. .· ' . . ' 

;. te apc:»ea• de.dep~e•i&Sn,_ querra u otra -rvencia y realiza 

. operacionee de coapra. y venta de llOftada extranjera para lo• 
.. . . - ' 

· ·. ¡Nl9o•. qubernuentale• que lo requieran. 

El Banco Central actGa C0110 á9ente y conHjero del Go-
~.. . . 

bierno, funci&a en ·qu. de•.-pela una gran variedad de ••rv! 
ctolÍ~·· · 

· Sl _Banco Central 49"8pella 1•• •1-• funcione• que de 

·ordinario de•upela el banco COMrciai en favor de •u• 
oliente•, cúando 11•,,. la• cuenta•-~cariae de 1•• depen -

'denota• o elipre••• oficial••• acredita •u. cuenta• por ·to -
. . ~ 

... lo• cl.tneroe ..._.,t~•, Han •. fona c1e'efect1wo., -.,.· 
', ... 
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qu•• o CJiro• y cobra lo• documento•. qirado• •obre otro• - . 

· bancoa, •wnini•tra la• cantidade• en efectivo neceaari•• -

para aueldo• y ••lario• y otroa 9a•to• en efectivo y ca:r9a 

au• euent•• por toda• l•• •wa&• de cheque• o pa9ar•• •obre 

. . : -~1 :r" pre•ent;adoa a cobro, tr .. p••• fondo• oficial•• de una 

auenta a otra, ele un,a plasa a otra •. La Teaorer1a· aue~e · 

· ~entra11aar el o0ntroÍ 4e la• cuenta• pbernuentale•~ ex-- .; ....... : . . . . :· . '. ·'·. . . . 

·· ·ilerc:ti•l que ····ada1n1•tran. 1ndepend1ent ... nte ·de ella ·y · -

. que m OOftMCUeftCia·celebran convenio8 eapeeial98'·COft lo•· 
• '. 1 

MnCó• Central••· .·Lo• Banco~ C:entralea operan •141.pr.• cÓ• 

mo·~ro8.del ao1»1erno n~ ldlo porqiae a ••t• le reaulta - . .. ,, .. ' '. , ' .. . . . ··: ,· . 

. ·· . .U. aonvenien~ y ·econ&11co,. •1no por la. realiaac:&.Csn 1nti-. "·.····- .. '·... . . . . ' -· . ' . . ' 

• 9ftt:~ :;~ail fiA~~aa ptlbU.caa y lo• uuntoa monetario•~ 
: ~- . - . . ' - .. 
' ' Al manco Celitral correaponde •1 deber y la re•pon•ab! 

l. . ,· , • ·-,: . , 

11~ de·controiar'yaju•ta:r el c~adito en favo~ del 1nt•

d• n~o1lna1, y lle~ acabo la pollt~ca mc»net:aria oficial. 

·Otrc:t .. rv!oio ciue·•l a.nao.Central preata •• •1 de propor-

. ~tonar a¡ Gobi•~ la• divi~•· P-ra. el •rvicio de la· deu-. 
~· ·' ' 

da_·.a~, .ºpara 1•• .. CGllPr•• 9Qbemaaentale• ·c1e bien•• y 
. ·· .. rvicito• .• otra• pabe•, o el de adquirir cualquier exce 

•-; . ' - . -
den~. de 41v1•a• obtenida• por el Z•t•do de -s>r••titoa o 

de otra• taent••· 33 • · 

••de decir• en9eneral que, a loa ant19UO•.Baneoa -

~t~al·~ M le~ pide preatar.•yor variedad y nGaero de •· 
•••• · •• ·; 1 ' ••.•• • .•• ·:' •• '·- :: . •• ·,·_: 

33 ~ ' DeJcOak, •••• ''laftO.: central, rondo de 'C:Ultura scone..1-
ªª' · 2a. reu.¡.reai&a, ~· 47. . ·. ' 
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•erv1c1oa como aqentea y consejeros del Eatado, que a loa 

Bancos Centrales mas recientes. r.a rázen principal e• que 

debido a la tardla aparicien de loa ·aequndo•, la• teaore -

ria• de lo• respectiva• pal••• •• hábla desenvuelto y orq~ 

n;lzado para atender a ••o• deber••· La tendencia ha •ido 

. •in eamar9C), .la de tra•pa•ar al Banco Central, de.-ti•~ -

en t.1-po, •l9'1ft08. ~ .uo. •. .n 1936 por' ejemplo, ... c:on -
. ·: . ' . ' 

fie: a 11'• buco• de la .reHrva de Rueva l~luda y de cana-

4'. la . adli1niatracie5n .. de la ·deuda pGblica. 

Bl proceso de prestar diversos Hrvicioa financiero• 

. al satado, · tambitn tua gradual~ en •l caao de lo• :ma• ant! 

CJUOa.Bancóa Centralea,. el de Inglaterra Por·eje11plo,· au•ti 
' .. . , . . ' · ... ··' -

·tuYe en 1718 al 1Un1•t•rio d• aaciellda · Cexehequea) en la -
' . . ., -_ . ' 

recepcidn de au•cripcioné•. a lo• ~r-•tito• del Gobierno .•. 

. Sn 1751 ••hiso carvo.del·pa90 de·1nter•H• de la deuda n~ 

cional, a su ti-po tome para si todos lo• deberearelacig 

nado• con la adaini•tracien y 9••tien de la deuda pGb11ca 

incl.aao la flotantes pe9• loa interese• de ella, lleva y -

con••~• loa registro• de traspaso de lo• valoreagubema-
' . 

mental••• recibe au•crtpcion•• a pr•atamoa del Gobierno y 

hace todos lo• preparativos para flotar, convertir o re•C!, 

tar ••pr••tito• o~ic:1alea, eait• y rescata ·la• letra• de ~ 

la 'l'eaorerla, da conujoé infoniacidn sobre el .. .rc:ado y 

tendenciH de lo• mercado• de capital y de dinero, plaso• • 

yotr•• condición•• enqae puedan -1ur n\anoa upr••U -
'"7.· 
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Loa bancoade reserva federal de los Eatados Un:i.doa -

, como el Banco .d• I~9laterra, preata numeroso• aervic:i.oa cg, 

mo a9entea·y conaejeroa de la Teaorer!a y en: general de 

la• inatitucion•• gubeznamental•• por ejemplo, la Teaore -

rl• l•• ha· traÍlpa•ado todo el trabaj·o relativo a la c!iatr! . .. . .. ·. ,·. . .- . . ,· .· . . 

. ,. ~u~ian Ci•· •U:ÍI valorea, ya .. ~ bo~oa, letra• o pa9araa, de 

'la 'ieaor•r-.la: re~iben 1~~ auacrtpcion•• de la• aiaion•• -

nU.va8':y ~tre9an loa vaio~e•a:loa;lluacriPt:ore•~ paqan. 

loa cupoa•• de interaa y liquidan la• obl'i9ac1onea:venci -

Ü8 1 .. actGan COllO a9ente8 .de la. Corporaci&l itnanciera da -. ' . . . . . . . ' . . . 

~·~11t~ci.Sn,· la córporac1en de praatamoa. a·. propietario~ 
. 'd. aaaa• y otra• entiüdeá gubemaUntalea •1a11area. Mu-

.. ·.· :· . ·• ·: '........ . . - - . .· .", . 

·ct&o8otn,a·aanc:aa Central•• preatan de diveraaa·manerá• 

io•·•iao• ••rvicio•.veneralea • 
. . : ,· . 

Mellla.de lo• anteriore•, 108 Bancos Centralea prea -

tan al Batac!o .. rvicio• de· agencia ••pec:ial en 'todos loa -

pal1149••n.que •'han.introducido.foiu!o• de e~tabiUsacien 

. o 49 · ~CJU&lacien· de -:mbioa o que han .. adoptado acuerdo• de 

pago• o cÍe.CQllpMaacien:con otra• nacion••· se ha c:Onfia-
. . ' . . ·. . .. 

. do . a ·lo• Banco• céntrale• la adllini•traci&a ele loa fondo• 

y lóli~~v~ioa llevando cuenta• bancaria~ especiales para 

••to•. fine• y realisando toü• la• operacionea con oro y -

di vi••• que M ·relacionan cón aquello•, aaiaiamo el Banco · 
' . ' 

.· C-tra1 aotGa como ~9•t• del. gobierno, cuanc!o exia~e con'"'. 
. - . ·. . 

· trol 4e .~io• ••• oomio. •d~cla en tiempo' 48, guerra o por 

oulquier -~encia• 1 . 
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Loa Banco• Central•• preatan al Eatad9 servicio• de -

aqencia especial en todo• loa pala•• en.que•• han introd!!, 

cido fondo• de eatabtlizaci6n o de if)U&laci6n de cmnbio• o 

que han adoptado acuerdo• de pago• o c:ompenaacione• con 

otra• nacionea. 

· Se ha confiado a lo• Banco• Central•• la adminiatra -.. 
ci&ft .de fondo• y .convenio•. Bl Banco central da con•ej·o 

• ift!ónaci6n 8obre el ••tado~y tenc!encu·.d• loa ... rcado• 

49 capital r•u'4inero, plaso• y otra• ~4tcione•en que 

puiiél~ emtirH.nuevo•.aPd•tito• 9\lbemaeAtal•• o·~n -

vert1r•• lo~ antii'uo•· Bn nliClmeft •1 ae&emo y •l Banco 

·.·central· tien'U· ínter•••• autuo•··· .debe'n•.z.re•pon•abi'li'da

.. de8 Complwnta~ia• .: .. El' Pr~ro com repreHntant• 'de la 

nact&l "debe tener el: apoxo r · conH:lo del ' aánco central e en 

· tat::ó.SU! tate ·coilo éentro'.491 Si•tema Bancario Y Ron•t• -

· rto da la nac.i&a t·tene derecho a lo · •iaio por ptrt• del' go 

·b:temo.· Hin9!11!0 de lo• do• d!be tratar dee;Jercer una pre 

. ai&n . indebida. o. pedir del ·. ótro tnmoderadwnt•, . Ulbo• ·han 
. . 

atdo organizado• con el pr9daito de Hrv1r al int•r•• eG
bl:ico en •u• rea"°'"ivo• .cm.~34 ,. 
••tado• Drlido•. • 

De 1917 a ltlt lo• banco• de la reHrva federal a--a 
. . . 

. taron au• tenencia• de valore• c¡ubem...ntal•• • hicieron 
. . 

praatuio• importante• a lo•)Mnco• aaooiado• contra aua ~ 

, .. 

9araa re•paldado•. pÓr ••• valore• e indire•--t~ t:aab1M ··• ' 

a·: lo• banco• no· átabro• del .•1auu. 
' ·. .· ' 

34. Bemlndes serna, GabÜo remando •. ··· lntroduaci&a al Sil;. 
twU.o de la Monada yaanca CBCft· 1.P.H. Maxico i119. 
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La expanaien del cradito bancario central en eataa 

:. fona• lle9e incluao a facilitar.H con la conce•ien de an

ticipo• c:Ontra valor•• gubernamental•• a ta••• de int•r•• 

iCJU&l•• o inferior•• a la• que ••to•. miamo• valor•• produ-

clan y tamb~ln a ta•~• preferent••' comparad&• c:ion .. la• . del 

· .. papel .COMrcial no •e . u•e aucho, . :a:f.n ~9º, 49 lo• cert! 

ficado• de adeui!oc:omiMdio 41recto 4eaweiiiar,ai 9obi•E. 

no •.. 
' 

!'rancia~ 

·Sft l'l'&ncia H biso uao.freéuente del cr'4ito Bancario 

· C:Ut~al. · ... ·~ante lpoca• ·de -•rciencia . en . lu9~r de •Pl•ar 

e1 .. t:o40 illtinato a exi91r Ciu• el aana0 Central. aumenta ·· ....... , . . .· ' - \ - . ' ·- .-. . - .. , _ .. -
. : -~::•u~ ~encia• 49 .valorea j,tll:Jl:Lco• •41ant• coaípra o •u!. · 

crlPcitSn,: cS1irante la;guerradeltU-1918 H obli96 al aan
co:de·l'rancia a hacer prl•tuo• enom• al.B•tado, ya qu~ 

P.or varia•. rason••·•• l'•curril5 a a~tar lo• iiapue•to• ·cg, 

· llO .-41o~~ánte de. financiar. la 911erra. ••to• mltodoi. 
. . . . . 

·1Dflac1onar~o• •ub•1•_t:ieron. c!e•P\lt• ele ella, cuando una 8!. 

rie a 41f.1c1t: pre•upue8tale• obl19l5 .·.al 90biemo a· recu 
• ' . • • ' • • • - . ¡ • • . . • • ~ . ' ,, . 

.. ~rir .: nuevo• prl•tú.o•' clel. banco haata ·a1can1ar. ia enone 

cifra de 31~000 aillon•• de franco• en Julio·~ 1921~ 35 

. Á1..-n1a. 

~•1· .. 1chabank tambitn ae .vi& ·llevado a· dea~Au un · 
1 

papel .illÍiortante ·en: .ei> financi-iento .d• .. la. perra de 1914 

.. ·a Í.918, y en la •ai:t•fac~iCSn 49. la• riecea14ade~ CJQbernaMn . 
,·. . " . .. ' . .·. . .-. .. : . ;• ·~, ,. ,' . . . \. . : .. . .• . ~· . . : . ' t.. '.·· :- ; . 

35. DeJcOck, 11.a., Banca éentr1a1, Pondo de Cultura Zcon&ni 
ªª' -·· 51... . -
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tale• de la poaguerra, uaandole •l procedimiento de deaco~ 

· tar letra• y certificado• de la Te•orerla a tre• meaea, 

· · plazo• en anticipaciCSn de e11praatitoa pGblico• que flota -

rtan ••m••tral.Jllente lo.recaudado con eaoa empr••tito1. Ba!, 
te durante lo• dos primero• año• de.la C)Uerra para páqar -

la• ···1etra• ·de· la ·ireaonrla deaeontac!U por· el Reichllbank, 
. . . . ';'.. 

siero a partir: de ent~C.• aument.6 pr0qréa1va.eftt:e el exce•'' 

·• mo de let~aa 4-1 Temorert~ en: circulac:i&a.: .Obre lo• mlpr••

tito• eaitidoa. 

· :r.a h18tor~ de la•. relac~onea -entre el: banco y el 92 

biem~ •e convierten en~a~rie de.pupa• en la• queel 

· banco ha logr~· mantener ·•u ~depeadUcia y ·.;¡ 9ibiemo 

h. trat:ado ele dobl~ar al banc0 a n• 'propio• intere•••· 

Bli ·9eneral, au eXperiencia .ha.· revelado' con .. ciartdad -

··1a8 deaventaja• y peli9r0• a que ... ~ne un pat. •1 el -

90bienoejerce una preaiCSn 1njuatif1c:ada llObre el Banco -

c:entrai en •poca• d• dific:ultade• financiera•.· 

Al pa1arrev11ita a.lu relacione•. financie~•• entre -. . . . . . 

·el B•tado y el Banco. central d\arante lo• dU:U.Oa cien afto• 
• ,, ., •• : • • • - 4 • 

· ae obaervan una Hrie de tendenciali hacia aumento• y diaai . . · . - . . . -
· nuc'ione• alternativo• en el 9rado de preai&l y confianza.-

en el.Banco. Central para obtener a"uxiUo dir.Cto e indirec 
' ·, ' -

to •. Durante el ·~910 XIX hubo vario• ej .. ploa de pre•i6n 

1ndeb.1da .obre banco• de •1•1&a, huia c¡Ue en . la dkada •, 

0ctava'y nowna con ladifuai&a del. P.trén oron~citSuna ... 
un~c1a·iu.~ hacia la actopc:¡en•.,Or.P.rt•.del E~t~do d9 

,-' \ 

" ' 
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. una- polttica financiera con•ervadora y la conce•i6n al B&!!, 

· é:o c~tra.l de ·una inC.ependencia mayor. E•ta •Uuacien •"2 
·. •i•ti6 ha•t• 1914, ··cuando loa Banco• Central••. con la que

rra y Ía •U•Pen8i6n del patr6~ oro abandonaron •u• tradi -

.ei~••·Y .fueron red\acido•• in•trumento• para ••tiafacer -

' · 11la n•ceai~cl9 •. 491é_ J:•tado. eollllo re•ultado de elio hubo - . 
: .. .u~~eo• .~rado• ü' cSepreciacidn monetaria durante :1a CJU•rra 

·.::_.~·.~~P~~'.~ .11.~ clura1ate._tii.pertodo d• 1t2J . .,_112a. c:oin-

0141~4'0-.s. llue~ ~- 1~ -~.atab:l.11•ac1en de taá llOftldaa •. - •·· "·· .. ' ,,,· ·' ... . . '. . - . ... ' -
.·. ··~ · c1euc1aa .s.1 ._ S•tacto .coa·:10• ... a.neo•·. C-t~al•• ... r.edu:J•r0n · 

'y;~aolidaron l~rlndo~ ••to• en·•u .&yort~ cte'la domin~ 
• 1 • 1. -,~··· • ,; • ·.'.- " •• ': ' •• • : ' .·,:_ • .-·. , • -- • 

. o~&. :4i aq\191 .... 'acin. · 1a l~i•lac16ft .r••~Z.11\916 laa pra•• · 
, ... - ., ... · ;. . ' ., ' ·. 

· .. Ulló• ai· · •·~~ y lail t~ .. e~aali 49 paP.lea oficial•• de lo• 

aueho• aanco• cutral•• nüewa fundado•·· ••a •poca~. 
' . ..' . . . ·-· . . . , 

bl. •l Banco central qu• ..Siant• la'centrali1aci6n -

de la• re•erva• y del~ e.J.~16n. puede'•e~un·Pocl•ro•o ma-
• ' . • • . . . ._ t . ·- -

tnilefttoben•f1eo, por la• 111-• ra•on••· puéde conver~ir~ 
' . ·. '' . . .' . . . - . . - ~ 

-~:en · in·~rui.nto ele dátlo~ La. h1Íltoria ••tt llena de ej·--
plo~ de 1nflac1en y deprecia~t6nmonetaria• ~yo ori- han· 

. . 

•ido la. creaci&l de cddit:oa favor cSe1·~•tado, ele hecho la 
: ; , ' '• 

experiencia ha demo•trado que el ... flcU·de lo• medio• y 

. - oea•ione.• el Gniao, ele . provocar. una 1nflac1en Con•tdera-. . ' . . . ' . . . 

· . ble. eÍI el de loa F••~uo• CJubern.ametal•• directo• del · - . · 

... aO Cen~ral; -~·· ~directo• a· tr .. .,.m de operacton•il de mr-
." .. ,, 

ciclo .b1e~o:y 491 r•de•cuento. 
,";· . 
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De ah1 que en eate sentido no sea mera coincidencia -

que el qrado de expanai6n del cr6dito Bancario Central con 

U.nea_gubemamentalea, haya tenido cierta relaci6n con la 

aapU.tud de la depreciacic5n monetaria. E• importante.que -

la verdader~ poaici6n relativa entre el Gobierno y el Ban

co central en aaunto• de pollt.ica monetaria, aea aceptada 

.. . por ~·· Ba de reconQ(:erae al primero como la autoridad . 

final reaponaable a tiraaar l~ poll~ié:a mon~t-~ta y fijar ... 

. . el: ~tren llonetario. 4el pats,• y al Banco é~tral como al -

reaponllableCse ejeeutar·lapriaera, y ~tuer al ·~do - . . . . . . . 
con1.:. reaponaab:l.U4a4 de aalv~4arelb:l.eneat.ar econ6-. . . 

al.o0 aeCJGn au leal •ab8r y entender~ El.Gobierno· en.vir -

· t.ud c!e eat.iaa reap0na•11:1.c!ac1ea -no a&lo debe eonault.ar· al - .·. 
-.' • •• •• :,:,. • ., •• • •• • .·, .. _ 1 •. • • .'.-:·:.- ' • -

IUoo cen~ral al formular la pollt.ica monetaria, aino que 
. ' . . 

.. debe c:Oftaederae libertad y ai'uda al ejecutarla. Por otra 

parte, el Banco Central no 4eb• olvidar.la• circunat.an 

aiaa di.fté:l.l~• y :agot.a4oraa en .·que una 4eci:•16n econ611ica 

~CJUda coloca al gobierno. In readmen •l'Gobierno y el aaa 
. . 

co central tienen·· int.er••••.·.aut.uo• y deber•• y reaponaabi-• : :· . ' .. ,• . . . . .: . . ". ' . . ... 
114849• c:ompleaent.ar:l.aar el: primero como repreaent.ante de 

. . . . . . 
la aaci.6n debe tener el apoyo, el reap9t.o, la aillpat!a Y. -

conaejo 4•1 ~co centra, ·en tanto que ••~•·como cent.ro 

.del aiat.ema bancario y monet.ar~.de la naa16n, tiene dere

cho a lo lliao pe)&- parte del GObiemo. 

·. WinCJUfto debe t.r•t.ar 4• ejercer una l'r•aic5n. indébia -

·. ó pedi~ del otro ~ra~t.e, ~. '.a• aid~ organisa- · 

cSoa con el propCSai~ de •• r..ir al • int•~···. pdl)Íico ..n·. aua -

reapect.i~~ cuapoa,. el _,,or ~ien .. Puede .Aie:an~~~· ac51o "'!. 
. ' ..... . 
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dianc• una cooperacie5n cabal y la conaiderac1C5n mutua de -

loa deberes y responsabilidades del otro, de la falta de -

Ulba• solo puede venir el mal. 
El Banco Cen.tral actda como consejero del Gobierno 1'! 

deral en materia de banca, 1110nada·y crad1to, e•t•• funcio

ne• la• encontramo• no 9610 en la ley orgAn1ca, sino t~ ~ 

bien en la Ley aen•ral de lnat1tuc1onea de cr•dtto y Orqa-

n1sac1onea Awc111area y en la Ley Monetaria de lo•.Eatadoa. 

Unido• Kextcanoa. 



C A P I T U L O . III 

Diverao• Organiamoa que Controlan la Pol.!tica Monetaria 

de Nueatro Pal• y aua Relacione• con el Exterior • 

. . 
Bl Banco Húftdial naci6 y ae conatituyCS con la nueva· con 

fomciCSl' dei aiatema financier0 in.anao;&.onal. Bn la •e9~ 

da po•9uerra la• vinculacionea.del Banco con el raa (Pondo 
• 1 ~ ' • ~ 

. llOMtario Internaéional) Y. auca Privada, fueron ti•trechaa 

·.de•de un co~enzo1 con el priÍlero por rasonea or9anizativo

in•t1tuciónalea y con la •99Uftda debido a aua funcione• y -

operacione•. De cualqui•r foma, en loa primero• afto• la• -· 

relacione• fueron ba•tante fomalea,y.carec.!an 49 fuerza • 

·propia quizl porque en el funcionamiento del •i•t ... finan

ciero internacM)nal ••taba auaente e8a mi• .. dintaica • 

. Bn la d•cada de lo• •e••nta eaa aituaci6n ••fue IDOdif! 

cando con la expanai6n y loa c&llbioa que ae produjeron.en -

la creaci6n del· dinero y el cr•dito internacional. y la red 
• bancaria, en el mundo laa relaciones•in•titucionaltia del 

Banc:O con el PHI y la a~nca Privada adquirieron·mayor vigor 

y c:omplejid&cS, la conatituciCSn de banco• de de•arrollo re -

9ionalea como el Banco Inter ... ricano de Deaarrollo (BID) y .. 
lo• Banco• de Deaarrollo Africano Aai&tico y caribeAo, fue

ron fuente de .. yorea lazo• y cr~aron. renovado• nquiaitoa 

de coor~Unaci6n con laa ~Uticaa de. pr••t:amo• del ·a.neo. 
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Mundial. La extraordinaria expan•ic5n financiera de lo• año• 

•etenta inten•ificd toda• e••• relacione•, introduciendo 
.· . 

procediaiento•de c00paracidn a nivele• nunca ante• alean~!. 
. - . ' ' ··. do•. Una manera.de entender la. funcidn del Banco Mundial en 

el l.b1~ del •1•t ... f1nanciero.interna~1onal c::on•!-•te, 

preé#•_ ... nt:e, •n anal11ar e9a variedad de vinculo• q\ae aián

titl~~ ~on otraa 1n•t1tuctoneá <rm, Bancóil ·lbigionale• de Í>!, 

aarrollo y áuaa' Privada>. Tanto en. drllino• de la. magnitud · 

relativa de·reCuna..· · c¡Qe.· ... uja;,. como re8pecto a la• iurício.;. 

..... clue ejerce previ-nte al-_ob•érvar el ºflujo neto. de r•-
'... 1· ·, . ~ ' . ', : ·• • . • ' 

curaoa.c~aUaadoa .por loa.dil.tinto• integrante• del aiate-
• :_,:. ,·. • ••• ' •• • .. :·"· • • < ' • ' • • •••• >; - ·.. .. 

· - - .financiero internacional., a l'o•<patae• aUbde•arzolládoa 
.-. . . ' . . ,-- - .. '' ' ' . : ' . '' . . . ' 

•• ·~·itera el d9atacacl0 lu9ar'.qU. han wnidO a ocuP.r laa -

-rU.nte• privada• de ftnan~tuliento.y principalmente la Ban

·_ ,caria, cuy0a flujo• .auparan ya lo• de la• 1nwr•iont1• dire: 

taa~.Al mi•mo ti_po, áe evidencia una pardida de i~rtan• 

cia relativa de lo• organi•.O• bilateraleá y una .. yor.par

·t1c1pacidn ·ése 108 maltUateralea entre lo• ·cU.leÍI intere•a 

. part:icQJ.armenté adéllaa de,l Banco. Mundial, el Banco InterUI!, 

. 'rtcano de De•ir~llo •. 

La• relacione• que ao•tiene el Banco Mundial con •1 rm 
.aon auy illportante• por la coaple•ntariedad.de •ua funcio~ 

ne•1 auchaa.vecea ••ha liencionado la exi•tencia de confli,2 

. to•· entr_e eatoa or9anf.890á~ ya 19eá por aua. ~Uticaa de 

· · ••· praatamo• o bien' ... · recienteaente por concepcionea áupue•~ '', . .. ". ' 
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tamente diferente•. Sin embargo, ••ta• di•puta• •• han ref~ 

rido principalmente a mecani•mo• de in•trumentacidn o a po

•icione• coyuntural•• que no tienen Wl contenido profundo, 

ya que e•ta• in•titucione• en dltima in•t:ancia, cumplen f\an

cione• di•tinta• .·pero complementaria• en la ••tructura fi -

nanciera internacional • 
: . 

. A .partir de •u creacidn conjunta en Bretton .Wooda •• fue 

P.rfilando una cierta .d1viai6n de tareaa H9dn la cual y ~ . .·._ ; .. . ·.--, 

lo fundamental .correaeonde al· rlli 1 atender lo• problema• de 

liguidez y al . Banco Mundial, loa problema• preferentes a la 

·a8ionacidn d•·r•curso•.••! como la·reer0duccidn del.capital 

funduent:almente ala• Éol!tica8 monetaria• dedít~da exter• 

na y cambiaria d• corto Plazo, mientra• la del Banco •• cen

tra en la• prioridad•• en .. teria de 1nver•1dn y 9••to• pd

blico• (36)1 eficiencia en el u.o de recuraoa y pol!tica• -

·de precio• a.mediano plazo, eata mi•ma diferenciacidn de 

funcione•. ayuda t:ambian· a entender .el papel cada vez .d. i!! 

portante que pasd a cumplir el Ban~. Mundial en lo• dltimo• 
' ' 

allo•~ Balita mediado9 de la d•cada d~ lo• •e•enta, ELFHI 

aparecid como la inati.tucidn clave en la e•truct:ura finan 

ciera internacional, •• ••taba entonces en una fas• expan•! 
., ) 

va del •i•t:ema en e1.i'cual el proce•o de acuaulacidn no en -
. ...-~ 

. . ' -;:, 

36 · r.ranww, 1N1J1L Y .ua , llCNICA. 
Sdit:Or.iál.· CIDB .• pa9. 102. 

81 .. noo Mundial. 
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fre~taba mayor•• problemaa, por lo cual, el Banco cumplta 

una funcidnaecundaria de apoyo a la expanaidn del capital 

privado hacia y en loa palmea aubdeaarrolladoa. A fin•• de 

loa ••••nta y en toda·la d•cada ai9uiente, la aituacidn 

aallbie frente al cuadro ,de criaia inte.rnacional que envol• 

·, vid ~l ~ropio .·na, ••te. dé~rtord au Í>O•Lcidn internacional 

· ti ,inclµ•o perdid l•gittllidad, la liquides ya no. pudO Hr -
. - . . - . . . 

. · re9µ~.acla pc:»r el r111 y H .~ro-t1CS la hegemonta del ddlar 

colÍlo iionecla aundial. · · 
' ' 

. :· . . . ' 

.··A diferencia del na, el Banco. aaumid un s-apei. da im.;.. 
' ' ' 

portante en la bdaqueda de MCanialllOa Para admini~trar la 
' ~-.._,. ·; -. :"· . . - ' . . ·.' . . . ' . . . . _... . . 

. criai8¡ lo. cual, :incl\a.0 le exigid W1A: mayor audacia tedri 

·c:a e· ·~ por au :.·n~oq_;. ... cercano ·• lo.i problema• -

d• prc;duccidn y d• 1~ .c:(,~.fa in~rnac1ona1 ·• · si Banco Mun ·. 
' ·, . ' . ' ··,.. -.· . -
diai..bdndCS'una'ba•• de 'mo1ucion•• -'• adaptada a la nueva 

.•tapa abierta en ••to• Gltimo• año•. 

con la cri•i•~ no o.batante debe reconocer•• que .el PMI 

cU.10 •u• eaque..8 . .0natario• para manejo de la deman.S. -

9lob&l a corto'plaso, dando entrada a al9uno• ••pecto• de 
' ' 

·· . la oferta y a pro9raaa• de ajuate de balansaa de pa90 en -

· ·una per•.pectiva al• larga. Bl l'MI acent\MS au inter•• por -
. . ' . . - . 

1•• '°lttica• impo•itivu de precio• y auba'tdio• en au 
. . ' . . . . . 

. · vinculaciCSn con loa .tea&• de la ener9S:a, la produccidn . -

' a9rS:cola • indutr1a1·>.cai. decir, que ·~: no: pa.CS a rela

cionar ..... ••trecb-ntecon lo• capoít ••pecS:fico• de -
:,,. '.' 
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ge•ti6n del Banco Mundial, al miamo tiempo que dste parec~a 

realizar un movimiento en el •entido hacia el PMI. Eaa con

verg~ncia o mutua auperpo•ici6n de funcione• contiene la •!. 

milla de .cierta• divergencia• •obre todo ai lo• punto• de -

vbta ant:e la coyuntura Y.el modo de encarar ·1a instrument! 
. - . . 

• .. 
ci6n· de di~ poU:uca• no coinciden en tiempo• y obj!, 

tivo• concreto•. 
' . 

. c:ualldc) •e menciona Banco,· noa ·eatam• refiriendo en ca-
•' •< • 

•o.é•pec!fico al Banco Mu'ndial y la• aigla• r~·•on la• in! 
. . 

· cial•• .del rondo MOnetario Int.rnacional. Pero el actual 

·context:o de la cri•i•a•t como au propia complejidad y di -

veraidad· han dotado a •••• diftrgenciaa·. cié -tic•• diferen-

te•.·' 

Un ejemplo •• el referente a la• pol!ticaa cambiar1 .. , 

el inter•• del &aneo por aumentar· la competitivad lo. lleva 

en ocaaione• a alentar devaluacion•• da draatica• qiW.laa 

_queel·ftlI·con•idera adecuada• en viata de la •ituaci6n de 

determinad•• Balanaaa'de P•!O•· Otro.tanto aucede cuando~ 

el Banco· alienta •i•tema• indirecto11 de tipo• de.cambio• 

1141 tielea a lo• sue el fondo ae · oeon• por •u• ilmllfica:ú:ne8 

monetaria• o de 9aato edbUco. 

Otro ej .. plo de diacrepancia 8e ••tablec:e con baatante 

frtic\lencia reapecto a la polltica de 9uto y deuda pdbU.ca, 
' . 

la polttica de fi:ta,ciCSn de topea a ubu vadable• que ca-

racéer1:aan al PHI iÍlplica auchaa vecea co.Pnaeter ciertos 
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programa• de inv•r•idn pCSblica que el Banco c:on•idera pr12 

ritarioa en materia productiva y de exportacidn. 

NO ob•tante, •u• P.rticular•• trayecwria• hi•tdrica• 

y a la•. diver9encia8·aubrayada•, el FMI y.el Banco Mundial 

no ••han diatanciado. 

&n •l. paaado, .•ua concepcio~• comGn•• llevaron a ••toe 

'' do• or9ani•mo• • •o•tener pOaiC:ion•• 80U.daria•·, a pr~pd•i 
te» :4• l~Íl>polttica•. de' ••tabiliaacidn y 4e .refinac:ie5n de : 

. ·. a'*4a8 .•x.ternu de pa!••• c:on probitima• .ele. balanza de p& -
'·,. 

· ··90•1 incl.aao ••w lle..S a que· Uba• · inatituc1o~8 enfrent~ 

· ••n Cl)njuntaMnte cierw• c:onflictq•, tal··~llO oc~rid en 

la ~;r1-r~ íai•idn ele· ~uPervi•.idn del Banca <9olombi~ 1t•t> 1 · 
. . . '.· ·. . . . ·.·. . - . 

en ·ará~~l (195th en ·,'ÍUC¡uta • l~ia (comienso~ a la .d•ca-

. ~- ~ io•. · •• ~enta>. y ~-. ncientmnte en .JU.tea •. · ~· all& · 

·. de ··~· .coutderacio~• en ·lo• CU timo• do• laa do11 1uu

tuc'1~~i pa9aron a coapl-ntar11• :bajo dietinta• formaa y -

di•tinto• nivel••· 

· .. In el . plano latinoa.ricano, el Sane.o· Mundial eoet.iene 

U..1an .relacionee·c:on.el Banc0•interAMricano de De•arro

llo .. (BID) , la• cliferenciu inicial•• entre ••W• doa orga- · 
' ' 

ni81I08 a principio• 49 la 4'cada de lo• •••enta •• debi• -

ron al. propio c:ontexw en que aurc¡id el BID •. BfectivaMnte, 
' .. 11'.;•: ·~· 

la creactdn.del BID r.e:.promvida·por alguno• patee• lati-
. ' 

no._ricano• ~nc:ontra en •••·•nwncee, de la• poeicione• 

de .B•tado• unido• . y en cierta manera, como expreeidn d9 : 
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· prote•ta por la polltica del Banco Mundial1 ju•t ... nte en 

e•a apoca •• argumentaba que el volumen 4e racuraoa asign~ 

dos a ~rica.Latina por el Banco Mundial era in•uficiente 

en relaciCSn con sus neceaidade•, lo cual ae agravaba por -

•u.conc:entraci6n ·~ ioa grand•• pal•••1 por con•i9Uittntel 

loa fondo• canaJ;tsado• p0r el BID deÍMr1~n compl-ntar Ío• 
del Banco Muncli~ y dar preferencia a loa palaea pequefto• •. ' .;.· - .· . ' . . ,' . ' '• :;· ·,;, - . 

y a ... aq\aalloa .aa atruacSoa. La cráacien del BID P.~16 de 
. ' . . . . .' - • .. 

·la aia.. idea que tenla el Banco Mundial ~cerca de que. el 

prooeao: de dea~rollo de la·· regiCSn ae nla frena- p~inci- · 
,. • • ••• _ "' 1 ' ' 

pa~nte por la ••ca••• CS. recurao.i financi•r0•. Sin. •._! 
90,.~hubo \anA diferencia é:uaiitativa en ·rel.aciCSn con la con

ce,C1cs~ ·d•l ·11~, aientra• t9t9 daba ·prioridad a laa :Ln - . 
- ' ·- ~ ' ' . < • . -

veraionea en ift!raeatruct\ara, el BID od.entcS au .rec:uraoa -· 

principal•nte para inveraion~• en el iÉtla aocial (~ivien - . 

· claa, educaciCSn y aane..Uentoa) y f inanciCS direcumente .·.a la 

iftdutria y· a ,l.• a9ricultura. Bata diferencia de enfoque •• 

: explica por el tirante· curao qm tomd el deaarzollo :eeonCSJD! 

c:0>1at1n0.-r1c~ y el iapul.0 que c:Obrazon la• 1dllaa et. -

una .. yor parUcipaci6n.mocia1 y .del ~atado. ·Bl u.portante 

papel aai,nado al Batado en el pmt'"er ec:onCSllico latinowr! 

cano durante ••te periodo, condujo a que •1 BlÍ>.pr0110viera 
. . ·. . ' .. ' .·· .· 

tanto capitalea.privado• como pdblicoa, poUtica auy di•ttn. 
'· '.. ,· 

tinta• ·1adel aanc:o·llundial ....... •poc:a •. 

. ,·,_ .. , 
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. . . . 

La relacidn cada vez mayor entre .el BID y el Banco Mun~ 

,dial •• todavfa ai4a evident:e cuando •e analizan au• meca 

nialiloa operativo• y de decia16n, la• do• inatitucione• ea~n ' 

bajo ~ ·iuerte 'influencia de Eatadoa · Unidoa, ·captan la 8-

· yor parte de aua fondo• en loa •rcadc:t• de capitalea.priva-
- . ·:· . ·. ' .. .,'' . . ·. .· . . • - . ·<>>:· ~ ..... 

• · clOa y .en lo• 4lttmoia aAos ban·::empezado á financiar con;Jmatá 

. ~nh proyecto• _;~: a1~.·~iaea de ~r~ca r.auna)Ad..ia:, 
' ,' .. _ . ·, . .' , ... · .. . . . . . ··.· .. ·, . 

a .,-ur de. que no·. exiaten ai9ione• conjuntu o •illuitlne•• 
·' . ' " ' . ,, , . . ' .. .' . . . ·. .. . ·~' . . . . . . . . . . 

.... verifican cnci•nte• ' vfnculo• en', •bit~ia, 'de conaul ta•, -· 
.\. 

' ' ·in~rcaiabio de' infomc'i6n~. comple..entariedad en' proyecto8 
. . . . :~ . . . . . ' . . . . . . ' ' 

y otr•• forma•. de. apoY., au~uO ••• neceaario mencion~r:. la re- ' 

'.l~c1~~:a1av8 en~lada ~n~.r~el aanaa".·llunclial y lo~· ~·ancoa ' .. 
Pr1,facÍOa. ~·•aanc&··.Pri••datu9o ~. gru .. t'na•~encia ~1i·1a ·· 

creaéicsn de eáte' organiao ÍiaultÚat:eral' y ejercid en loa ' 

.· priil.roil do• ~>fuerte· inf1U.n~ia en au e•tructur~· adlni - . 

rii•U~t:lva Lnterna y en la ori•ntacidn a. •u• er••umo• 

hacia loa pát••• aúbdeaarrol1adoa. ~., deade,un princi

. ·pio el. aanc:O aoatuv:o· la polftica de financiar adlo parc:ial

. men~· lo• proyecto• .que aprobaba, lo cua1. inducia a la par

. tic:&.pacidn de la Banca Privada en el . a__¡niat~ de lC?• re -

. cúraoa re8~ntea. en el periodo lH~-1115, de un to~l de -

Ul p~oyectoa financiado• . por el BIUo (Baneo Internacion_al 

para la Ra~on•tr':'ccidn y el Deaarrollo> .en ~rica Latina, 

· en.17,eopart:&.ci~ron úno o: ... banco• pr:&.vactoa·1nternac10 -
,, ... , ' - .. "- ' 

. nale~, entre loa··.culea eataban principalMnte algunc:l• ban-

;.,. 
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co• norteamericano•: Grace National Bank of New.York, Firet 
. ·- -

P•nn•ylvania, Bankin9 Tru•t Company y Bank of America. Una 

vea que el Banco Mundial conqui•td la C9nfianza de lo• ba~ 

quero• privadoa, la in•titucidn pa•d a gozar de cierta au

.tonom!a financiera, lo cual tambi•n l• permitid una mayor 

flex1b1U.dad en •u pol!tica el• pr••tamo• a pe•ar de ••• ~· 

yor:autonom!a relativa.; Bl Banco Muftdial continud adoptando •. . .· 

una .actitud aoU.daria· con la Banca Privada ante •ituac.:Lone9 

crltica• de in••tabilidad polltica oincuapl.:Llliento de la

deuda por parte de lo•· pal••• •ubde•arrc>l.l•do•· con motivo 

de. ~a cri•i• internacional I .lo• laso• del Banco Mundial con 

la Banca.Privada volvieron·a e•trecbarll• _..,pero bajo fo~ 

ma8.di•tinta• a laaqua ri9teron en la f••• inicial. l'Or 

una parte la prinéipal. fuente de recur~o• ~l Banco Mundia~ 
pá.CS a ••r lo• mercado• financiero• internac1onal••1 en ••

te imbitO, cabe ar••UIU.r qua la colocacidn de lo• grand•• -

fondo• di•P>nibl•• del Banco, que •on d••tinado• a pr••ta -

moa~ contribuyd a ali-ntar ••á m1ilmaintermediaci6n finan

ciera privada, el Banco Miandial •• volvid un puntual impor

tante de l~ Banca Privada para •u• evaluacion•• •obre lo• -

pal••• •ubd•••rrolladO•.,Aunque lo• Banco• hacen •u.pro -

pio• eatudio• •obre la• diferente• econollla• la informacidn 

que el Banco llundial 1•• puede •Ulliniatrar a tra,,.• de.dato• 

••P.ctHco• de )In proyecto, pean.te aortear cualquier oba· -

~&cúlo en e•a materia. ••ta creciente apir:o~Ulacidn del· Banco·~. 
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c:on la a.nea Privadatamb1•n »•·refleja en un ~roc••o de in 

-termediaciCSn de la• pre•ione• de politica econCSmica que pue . . . -
den ••r ejercida• .a. eficien~nte a trav41•_da ••• or11a-

. . 
ni•llO financiero · il'.'t•rnacional y·· el na que directamente 

por _parte de la prop1~ .. a~nca.Priva~. 
De lo ante~ior.••.ó.o~~iuye ciue>1aa relac~one• entre •r 

·~clo\~i•l.y 'ioi. .~~·Privado• .intem~ional•• ••· ~-
.. e•tr•~ en .1. cureo • 1a·cYc:ada d. io•' ut:enta, ••ta. · -

. ~ ~~bactdn obliga a clÍaacÜ-ta~. •l . punto da ~ina ~·gdn él. 

C-1 •1 aánco llWUlial>y loa lanooa PrivadOa ~nen aparien• 

cia. dó8 funt:ee illdepeftdi~nte• de ··t:inanciaai~nto. cabe ad -

: .. vert:ir por GltillO, qu. ••ta -ror .Proxt•_.· cidn del aanco . . .:·. ,. . : . . . 

·cio~aliucidn productiva, ••.decir, el aanco Mundial por m . 
. ' . . ~ .•. .-. . . ... ' . .-

·. ~ d:lo de •u p0lttica, opera, como canalisador. y orientador del 

capital financiero int:ernacionalisado en au conjunto y.no -

·•xclu•iv-nt:e de la fraccidn b&.;.éaria. ·· 

Bl:rondo Monet~rio Internacional (nI)¡_ 
Pi1MalJ:sada laae~a GU.rra lcund1a1 lo• aliado• o~cie!en 

'··:;. 

· tAl.•• (r.a·unidn sovi.•t:ica: n0 qui•o. participaren lo• proye!! 
- . . . . ' 

· . to•>; clecidteRn poner en •rcba una Hrie de. organisacio -
. . ,_- -- -
... ~ eoondllicaa internacional•• qu. peZIU.tieran por una•par~ . ' . . . ' . . . . 

t:e la •xpan•ldn del .áo~rcio internac'tonal, •r por otra el e-. 
_:,-,·_¡, 

.,,. ' 
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tablecimiento de un aistema de pagos internacionales sobre 

baaea aanaa. (37) 

LA• nuevas organizacionea fundamentalmente, el Pondo M2, 

netario Internacional, el Grupo del Banco Mundial y el 

Acuerdo ~neral .sobre Arancel•• y comerció, ya hablan sido 

penHda• y diaeftadaa.durant• loa aftoa del conflicto, p0r'10 

'·COlllcsn ~· ella• nacieron de iniciativa• an9losajonaa y 

hailta, el preaentehan·c:onatituldo el marco de laa rltlacio -
' .· 

·n•a.econCSmicaa ~nternacionalea en OCcidente.·zn abril de 
: . . 
_1943, ,en plena Guerra Mundial, ae d.ieron a conocer do• pla-

nea, uno bdtan1éo y otro ••tadounidenae·, que contemplaba ~ 
. ' . 

··.•_ 

la poaible crea~iCSn de una .j.nat.ituciCSn 1110netaria internacio 

. nalr 8mb0a pa~t!an ~.¡a baae de. que un~ vez tenainadaa l~: '' 

bOaUlidad•• ••ria ~ecesariÓ ev.itar la• .dificultadea.manet~ 
.ria• que hablan seguido al pr.1-r conflicto mundial origi~ 

' .. . -. . ' . . 

da• fundaMntalmente por laa reparaciones de.la guerra. Bl 

plan britanico era obra del.ina.igne economiata J. H. Keynea, 

en. c:olaboraciCSn con experto• del H.in.iaterio del 'l'eaoro y 

preconizaba l~ creaciCSn de Ull'Banco Internac~onal _capaz de 

··.otorgar cddi~• a. loa ¡Íal8ea miembroa, haata un Ulllit• del 

751 de •u• importacioriea medias, durante el periodo 1936-

1939, ••to• cr•dttoa venddan expresado• en una nueva m.n~ 

da caue.••.denoldnarra •aancor•. 

37 r.aaor9aniilaci.onea Internacional••· BibUotecaSalvat 
de Grande• 'l'ella•~ u. salvat. pa9. 57. 
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El plan eatadounidense fue elaborado por un equipo de 

alto• funcionario• preaidido por H. D. White, se baaaba en 

la éonatitucidn de un fondo de 5,000 millonea da dd1area, 

para lo cual _cada nacidn miembro aportad:a una parte de aus 

reaervaa y aobre •1 podr!an aolicitarae cr•ditoa. 

Eatadounid•n•e• y brit&nicoa lle9aron a un acuerdo en 

abdl de 1944, deap~a de eatudiar otro• do•. planea fran . . 

~aa.y can~dienae y conaultar a .a~ pa!aea incluyendo la 
. . . 

· unidn Sovi•ta •. El acuerdo final ncoc¡!a f~U.ntalmente ~ 

loa p~~~ de viata eatdounidenaea aobn la cooperacidn ., . . ' 

ecóndmica internacional~ . ' . . . 

En julio de 1944 ae. celebrd la conferencia ~.netaria de 

lail Racione•· Unidaaa en llretton lfOod• (Héw áapaahire; E. u.>, 
doride ae crearon doa inautucionea, el na y el Banco In-

.,. 

ternacional para la Reconatruccidn y el Deaarrollo, BIRD). 

La miaidn fundamental del l'MI, conaiate en reducir el deae

guilibrio de laa Balan••• de Pac¡oa de loa p.iaea miembro• 

mediant• la conceaidn de cr•dito• procedente• de loa recur

aoa del ºtondo y por medio de la eromocidn de la ••taóiUdad 

de loa callbioa entre moneda•. 

De lo• cuarenta y c~co pa!aea invitado• a la Confer•! 

cia de Bretton Wooda ad~o Auatralia, Baitt,· Liberia, Nueva 

Irlanda, Unidn aovi•tica y Venezuela ae ne9aron a partici-

par. Sin.ellbar90, Vene•uela eritrd a formar parte en 19~'' .. 
y _.. ~rde lo hicieron Australia,· en 19471 ffait:!, •n .19531 

",!., 
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Nueva Zelanda, en 19611 y Liberia, en 1962. Polonia, Che 

c:o•lováquia, Cuba e Indon••ia •• retiraron del fondo en 1950, 

1954, 1964 y 1965, ~•pectivamente. Indonesia •• reincorP2_ 

rCS en 1967, pero no lo• pat••• •ociali•ta•citado•. En la -

actualidad, Yugo•l•via •• el.Gnico repre•~ntante del bloque 

•ociali•ta. Bn 19561 el ndmero de sftLembroa erá de 58 y en -

· l97o··a'.-ritd a 115 9raciu .a una entrada 'aaa•iva de eatado8 

. a•i•t:1c:ó8 y africano•. · 
",. . . ': . . ... ,· . 

. Bl .l'lll (con .. de. en 1fa•bin9ton) , eata diric¡ido por un ;- . 

ConHjÓ ·.~ gobe~n• elegido por lo• .. P•f••• miembro•1 en 

general. la• deciaione• •• toman por aaayorta s:Lmplt!, cada 92 

bernádor t:.tene,ellaiao n&.ro d• votO•, pero cada porci6n· 

,._-:cuota c!e 1o~~~oo:·dd:1·are8 ~da.~· a ~:voto . .a •. ~11ii• · 
- ·, . . ·_; ·: '~ .. ' .· .. ~- ·, ::~·, . . . . ' .- . "·~. . ' ' . ' - ' 

>m~ •xiate un c:Onáiajo Bjec:UUvO al qU. conciernen laa opera . 
. ·. '·"~ . ,. . ' , ,· ·. '. - -
ciol'&ea .normal•• 491 .B•tado, por l.o regular· el ria ha. fun¿i2 

. ' 

nadOraaonabl ... nte .bien1 4••&11. •u•. inicio• mucho.i experto• 

cn'an.que lo ideal áeda convertirlo en una ••peci• de aan-

. oo'cen~ral Mwadial con poc!erea •upranac:l.onal••· Sin eiabarc¡o,. 

en 1aa•circ'1n~t~nciail·pout1ca• actual•• ••o•• iapo•ible. · 

1:1·si•taa llOnetario Internacional inat&urado en Bretton 

.·. tlc)od•, •• ha mantenido de•de 1945 ha•ta principio• de . la .da- · 

cada de lo• ••tenta. La• •dida• adoptada• por el Preliident• 

Nixon enac¡o•tóde 1971, tuvieron como conaecuencia dar fin 
. - . . 

a una •poca de predominio dei ddlar COllD llDneda de re8erva.a 

••cala aunc!ial, ao~vado por un d41fic1t permanente de la Ba• 

lanaa .. de pago• ••tadounid8nH. · 
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A partir de 1971, ••ha hablado mucho de la nece•idad -

de una reforma al Pondo del Si•tema Monetario Internacional. 

Bn la . reuni<Sn anual que el l'IU mantuvo en •eptiemb:re de · 

1972, .•• encar9tS al denominado CJrupo de loa J9inte, que re• 

dac:tara una propue•t• · d• :reforma del date• • 

. sxiate la ·convicc:iCsn de que · 1a cnacidn de nuevo• act1-.. 

vo• intérnacionalea'ésebe paaar por· u~a ·uipliac:idn .Y •jor· .• ~· · 
• 

·liti~isacidn de loa Derecho• B•peciialea de· Gi~ cma>, cúyo 
' . ~ . ' . ' 

upar~•• ba hechO•ba•t• ahora ataftdiendo a:1a proporcidn 
' ' .·. . . . ...... '\ . 

en la qua ~adA pa!a .liellbro part1cLpa en el capital. del na. · .· . . . . . .. ·, . . ,., . 

Sin embarc¡o, lo• pa.bea en v!a• de ditaarrollo t••n. - . 

qt&é un ~~r uao eta 'loa ISG, condusca ~·nuavaa.aituaci~~ •• 

. . de pr:l.vile9to para 108 de•arrolladoa. 1:1 na~ fúe el or~• -

ni•ÍDD creado por ·la· Conferencia •·d. BrettOn WOOd• y · au . Hn•-. · 

lidad y operatividad ori9inaron'diacuionea,. en ••pecial 
' . . . ·. 

porque plan.tearon doa opinione• bien· di~tintaa' del. papei 

que deb!a d••empeAar ••te or9ani•110• 1•• opinionea contra -

·. pue•ta• eran la bridnica con lH id••• de A. J. Keyne•, y 

·l• ftC!rU-ricana, que acabo i~ni•ndo••· S.9dn la .olucidn 

nort•-ricana loa ncur•o• operacional•• del fondo ••ta . -

r!an eonatitufdo• por l•• 11 ... daa .cuota• que cada paf• dé
beda entrec¡ar (38) y cuyo importe •• ••tablec:erfa de acua~ 

38 Bl Siatella Mone~rio Internacional~ Biblioteca Salvat 
de Grandea ~. pa9. 51 e . 

.. ·." 

" .. 
·. . . ·~: . . 
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·': do con la potencia econdmica de lo• miembro•. Esta partic! 

· pacidn en el capital (cuota•>, fue la que •irvid de b••• -

.. para la di•tribuciCSn de lo• voto.a en el ••no de loa dr9a -

.· noa del fondo. La cuota de cada pa1a ae hallaba compueata 

por el 25t en oro y el 75t en moneda nacional, a cambio de 

'·· : ~ata ~~ticiP.cidn · loa pál•e• miembro•. adquirlan la· po•i - · 

.• ~iltda~ d4t :obt•n•r derecho• ~ 9i~ o dicho d. otro modo, 

: · n'a1 al foft4o · ¡iOdl•n coaprar la·. 111orieda .extranjera que pre~!. 

liaran<pa~~ efectU.r···~· ~CJO• y· f:lnaUsado ··e1 periodo para 

elCUal •eleabubieraeonCedtdO eipd•tamo, debtan HCO!! · ... '_,·· . ' ·.. ,' .. · 

·· p~ar 8U' lllQMda a Cambio de llfC)neda• de reaerva O de la di Vi. 

•~ a!Squtricla.· si i1at:l~ ... ,~ dé cddito .·al que ~lan : -

acceder, aecalcul~-teniendÓ'en cu.nti.a l .. 'n0rma.••9Gn la 

'.cuál· ei fondo no podla tener· en 'aú. poder .... del 200\ de -

· la· ou0tá. de un .pala en au 111oneda nacional~ ítoateriormente, 

para .lo•. pa!aea •.ubdeaarrolladoa ae eatablecid el 2.25t. pe

- ro ilcslo :en detentinadoa caao• COlllO •l fondo ya di•ponla . -
. .·, .. :.' ' . ' . . .. 

. ·· dtal 75' ·de la cuota en moneda nacional, la c.apacidad de • 

conoeder:pr•atamoa a:ún pala•• limitaba al.1251 de au re!. 

pectiva cuota o·al 150• para pal••• aubdeaarrolladoa. La• 

f~cilidad•• de obtener cr'4ito no ••rlan ad .... auto.atic .. , 

eata caracterlatioa adlo la poaela el pri•r 25t de la cu0 
. . -

ta, que correapondla a la parta que el pala habla entrega

do en oro y que •e denami.nd trállo oro. Para el reato, •.l ·• 

• ¡· .. 
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. pala debta negociar con el fondo el cual pod1a aupedi ta.r la 

~nceaiCsn del· praatamo a la.adopc16n por'parte del gobier-
.,. ...... 

no demandante de una.••ri• de medid•• écondmicaa. 

Banco Internacional para la a.conatruccidn y el Deaarr2_ 

llo. (BIRD) .-

. , · · Bl. BiaD. tiene au cede en 11\19va · York,. nacid al miamo. 

" 'ti-Po que el na, . en la Confer.ncta de. Brett:on Wooda en 

1144. ,:S~• principal•• objetivo• aona a) ,.oto&'9ar· craditoa P!. · 

'ra financiar proyactO•'•n ioa.pa!••• en v1aa da dé.arrollo . . . ·•, ' . 

y b) .· P•cili~arle• ayuda t:aantca Ílol ... nte • loa mieamroa 

491 PU:~ c¡Ue' t:allbt•n pueden eerlo. del BIRD, el capital ini· 
. .. . 

c:~•l del a1u, .aa ·c0nociclo "por ei nOllbr• 49 Banco' Mundial, 

fue de 10,000 llill~nea de ddlare•, en 1959 aumentd a 21,0001 

.' .~ 19'3 a 22,0001 en .1H5 a 24,000 y en 1970 a 27,000. La -

adllini•tracidn del banco •• 'dular á la del PHI, exi•t• un 

Conaejo de Gobarnadore• que ae·r•dn• no~lMnte una vez al 

ailo y. un conjunto.de·clirector••.•jecuUvoaqa eligen.al 

preaidente dei,. Banco. RMta.11974, loa· predd.inte• de ••t~ 

.~ •ido• •• ... yer; (1946..;1947) 1 1.1. HcCloy (1947-1949) 1 -
, .. · . •' . 

. -~ •• Blaélc 'c1949..;1HJ), c. D. Wood• UHl.;.1H8) y a. s. 

He •amarca, de•de 1tf8 haat:a nueatroa dfaa~ 
. . 

· 11 llanC:.9· t::l~né la poaib:ll:ldad de captar parte de •u• r~ 

· · cur•o• iÚrect ... n~ de loa paf••• miembro• .( 1' en oro y H . 

' en moneda•. nacional••>·~ ad..aa puede .obtener . fondo•. mecU.an~ 



116. 

te l.a emisi<Sn de accione• y bonos, 1olicit:ud de cr•ditoa a 

pa!aea.miembroa, etc.1 loa recuraos aa1 obtenido• a<Slo pu~ 

den preatar•• a paf••• miembro• del Banco. 

Dentro del c¡rupo del BIRD se encuentran otraa doa or9~ 

nisacionea1 la Corporaci<Sn Pinanciera Internacional (CPI) 

y la. Asociaci<Sn Internacional para el Deearr01lo (AID) _ < 39) 
'•, -!<' •:' "' ' • O 'e ' 

La cri creada . en ltS&, t:iem por objed.'vo. ooapl-ni:ar la . . . -

· accidn del Banco Mundial a la hora de ·fomentar el ··atable-. . . . . . . 

cimient:o, ia -jora y· ia· •xpan•i4Sn de UIPA~a• derivada•. - ' . . . .. . 

en •u• eat:ado•.m...bro•, loa .lli8110a qué loa del BIRD y muy 

••pecialment•: •n aqu•u.~. en v1a• de d••arroÚo. ·Por otra 
'. ' . . .. · ·. . 

part:e,' la AID apancid en lt&O con el propdait:o de conce -

der praatamoa 'a ••tO• dlt:i910a pa1••• pero con Mjore• con-. . . . ' . ' . 

dicion•• que la• ofrecida• tradicionalMnte · por el Ba.nc:O -

liundial. 

In conjunto, .la acci~n del 9rupo del Banco Mundial ha 

aido bastante intens~ y poaitiva, deade au inicio• haata 

. 1970, el Banco hab1a proporcionado recurso• financierO•· 

por 17,S'OO 111llonea de ddlana. Sin ellbar90, cabe ••fta~ar -
- -

que haaido aeverAMnte· criticado por la fuerte influencia 

·eatadouniden•• a. q.:M. haeatado ao•tido por. el control ex~ 
aivo que ejerce aobre·1oa fondo• preatadoa y por au falta -

3t La• Or9anisacionea Internacional••· Biblioteca Salvat • 
de Grande• Temia•. pi9. _ H • 

i r 

'-.': 
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real c!e medio• en coaaparacidn con la• grande• neceÍlidade• -

d• lo• pa!••• en v!a• de de•arrollo. 

Lo• Acuerdo• de Bretton WOOda.-

.A punto de finalizar la Segunda Guerra Mundial en 1944, 

tuvo lugar en ~retton Wood•, s. u. una conf~rencia •obre·.~ 

t-• monetario• internacional••• la convocatoria de la 

reuriidn een!a rasone• ld9ica•, la 9'19rra ••taba llegando a 

•u fin y era neéeaario preparar la• eeonoida8 pára una .~~ 
' ' ' ' ' ' ' ' ' . ' ' 

pa de pas1 •• pnci•aba ••tab,lecerla• ba••• de un•iat:ema 

monetario internacional qúe, pÓr una parte fawreciera ~l -

proceao de reconatruccidn. ·qua . •e prev.ta como 11lpre•cindi

blt11 'y por otra qu.· l.a ·~~uacidnecondld.ca de loa pa!ae•.-

.deva•tadoapor la 9W.rra no indujera ••u• 90bierno• a 

adoptar una• p0l!~ica• 4'9 caracur nacionaUata, ··~u. :·bici• .. ·,· ' . . .· . . ' - -
ran recorda~ l.a• exi•tenteil ante• de la conflagracidn. En 

·efecto, la cri•i• econdlllica aundial conocida C01109ran de

pre~idn;..-q~ afect6 en mayor o Mnor grado a todo• loa pa! 
ile• ~ econoa!acapitaU•ta a io lar90 de. la cNcac!a de . . . . ·. . 

1930, babia llevado a un •i•teaa de relacione• econdllica• 

en el que la• traba• de lÓ•,intercaabiO• co•rciaie~, la -

1~onvertibil1dad, la utilisacidn de laa.deva1uaC::ione•·c:o-- . . . ' .: '' . 

110 anaa de coapetencia co .. reial y como con•ecuencia •• 

produjo una diallinucidn extraordinaria de lo• intercambio• 

internacional•• y una interv.nciCSn .. 8iva de lo• 9o~i~rnoa 
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en lo• a•unto• econCStllco•1 a ••ta herencia hab!a que ailadir 

el problema de reconatruccidn, ••ta •• pretend!a que fuera 

lo ... r&pido Po•ible,. pero para .c:iu• ••to ocurri••• hacia· 

faltia que el aparato productivo d• lo• diatinto•·pab•• que 

babÍ~ quedado deatruido•.•n la C:ontienda, fueran.repue•to• 

·y··~· l.a• neceaiéladeli aU.ilentiC:iali- y d9 aat•r1•• prima•· p~ 
-- - •, -- ... . . -

di,~all atender•• adoi>tacl&aa .i.natancia de Eatado• Unido• 
.... ,· . 

. una• . p0a1C1on•• favorabl•• al .libre cambio de -r~ancf•• y . 

capi.~1ea, . l•• ... illporta~ion•• ·. -•iva• neceaaria• acarrear1an 

',forao8aMnt• un cYficit.:miy illpOrtante •n l•• balan••• d• -
_._' .' - ' . . - .. 

pato.-••· ¡,ar lo. C'14l ·reaul taba · illpreacindibl~ prever. un •i•t~ 
• , ' - .. - . - '. -. • • ' - • 1 

·- ilDnetário que perldtier~.J.• einanciacidn de e8toil•Mf1 -: 

.·. ci~•· de. no ••r ae! hUbi•r•n paaado el interCUlbio interna~ 
· . cional a un clima de ... t.a libertad ¡>o•ible. Bata libertad 

inclu!a. o deber!• incluir la '1ür~ convertib.ilidad d• l•• -

.· monec!aa, evitar la• trabu al co•rcio mundial (derecho de . . ' . . 

aduana.elevado• o ·reatriccionea cuantitativa•y dev.iuacio:

. ne• . Competitiva•) , . y al mi•~ . tiempo'· proporcionar la Jdxi

. · .... libertad a lo• movimi•ntoil internacional•• de capital~ .

.•obre ••ta• b•••• •• ••tructu~ ·un •late.a conocido como de 
. . . . --
•r•t~n WOOda, cuyoa fundamento• .aa importante• •• ~xponen 

.a continuaciCSnal!!l Siatema Monetario J:nternac:ional. iba a b!. 
•ara' en el .11 ... do Gold Bxchange Standard, •• decir, aqu•l 

en<el que. lea reaervaa de lo•· pa_!ae~. iban a óonat:ituir el • 

. oro y alguna• moneda• dé . : ••• rva o .oneda• cl&ve (~lar y -
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libra eaterlina) que aer!an aub)dticamente convertible• 

en oro. Por otra parte, cada moneda eatablecer!a au paridad 

de acuerdo con el oro o el tipo de cambio con el ddlar, de 

eate modo, toda• la• moneda• quedaban relacionada• entre a!. 

· B•te tipo de cambio o paridad tenla \ID& buena do•i• de ti - · 

ieaa ya c¡m · -4510. •• siermurtu ~•c11ac~ne• del u por éñ- · 
. . . . . . ~ . . 

ci.:. o P.,r debajo del tipo de cambio reepectó al ddlar o al .. · 
- : . ' . . . -

. oro, de ••ta forma el valor ele do• .Onedaa'diatinta• del 
. . . . . 
ddlar Poc!fan fluctuar entre al o como .-Xilio en \ID u. Lo• 

· ~biernoa. ·~ obl19abali a · intervenir· e~ loa ilercadoa de cam

... bioa (40) ·para. mant•n•r l.a cc:>tiaacidn. de au iloneda dentro 

·c!e1-J:'gen del 1' por encima o por debajo de au paridad,•• 
. . 

dllcir, comprar!an au 110rieda aCUlbio.de·oroo diviaaa, •i -

a~lla tendla a la baja y ~a venderlan comprando la• a;,na-
·~ 

.da• que.lea ofrecieran, at tendla al alaa, la idea de loa -

forauladorea del aiate.. era que el tipo de cambio debla 

penaanecer eatabl• con laa ventaja• que •~lo auponfa y que 
. .~ . . . 

·hablan •ido probada• en .el r•9~n de patr6n-Oro, aunque .. .· . . . . 
con laa fluctuacionea ante• ••ftaladaa. Con ello ae preten -

dla evitar la• devaluacione• eo11petitivaa, •• decir, que 

perai9uieran liejorar la competividad d• loa bien•• naciona

l•• re~¡iecto a loa extranjeroa1 IMSlo en el caao de lo que -
. . 

ae .-denoaind deaequilibrio fund-ntal. un gobierno podr.fa -

'.ao Ml Siatea&Monetario Internacional. Biblioteca Saivat 
d• Gran.de• Te .. •., ,.9. 41. 
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revaluar o devaluar au moneda y •i eata tnadificaci~n en el 

tipo de cambio era 8uperior al 101, el pata en cueati6n d! 

b1a pedir autoriaacidn al Fondo MOnetario Internacional 

(1'111) • 

' . 

1. ··.Secretaria de Raci•nda y Cradi to PCSbUco 

. De•cle •• 1a Independencia la secretaria . de Hacienda y Cr! 

. ·. dito PdbUco funciond c:omo dr9ano da la· actividad financie 
' . . . -

, r~ federal.Baata hace poca• dacadaa era el que concentraba 

toc19·~•aactividad~ Al expedirae la Ley de Secretada• y• 

·· Depart ... ntoa. de Batádo de 194 7;, H cred la Secretada de 

, Bienea.Nac1on•• e :rnapecc1dn Adain1atrat1va a la que ~e 
atribuf910n funcione• para el •ne~o del, patrimonio perma

nente· clel ••t~do ,c'inmaeblea,' oqan1amo• dtlacent~alLaadoa y 

-preaaii pua-eatatal••> y la.iupecciCSn del•• deaa• •• -
. . . . . 

·entada• de ••tacSo •. Pronto pe~d1CS ••ta• Glttma• atr1bu -

aionea; quedando•• Gnic .. nte con la• prtmeraa, por lo que 

adquiriCS,el nombre de Secretada del·Patrimnio Nacionalr 

recien~nte aufriCS uila nueva tranafonsacidnal expedir•• 

en diciembre de 1976 la nueva Leyde AdllinUtracidn PCSbU.

ca ftde_ral, la cual le atribuyCS fW.cionea de adllliniatra -
'·, 

·,. cidn del patri110nio pemanente del eatácSo y la pro110c1dn y 

fomento de la incl\18tr1a nacional. 

Bn diciembre de 1157, •e cred la Secretar!• d9 la Pre

•idencia, fundamntalJlilllnte C0110'dr9áno de planeacidn y COOE 

· .. · .. ·. 
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dinacidn d• la inveraidn del ••c~r pGblic:o en la Ley da 

Adllintatracidn Pdblica, recibe el nombre de Secretarfa de 

Protr-ci&n y Preaupueat:O. 

son ••ta• &r•• ••cretarfaa da ••tado la• que realizan -

la actividad financiera del gobierno federal. 

'La exp0aicidn da •t:tvo •..• la 'r,áy d. Adminiatracidn •! 
bltca e.,re .. .P.·. la exiatencia de tna da,.ndenci•• del '.'" 

ajent1~·.~r9adu·c1e'1a pl-acidn de laaacuric1ad.a pG· 
' .. ' . . . . : '" : .. ~ 

· .b1'~8, de au financ1 .. nto y da au éontrol reapecuv:a..ntel 

illpi41d aucluaa veoe•.que ~•U• funcione• que c0n8titt,1yen. -· 

ana tareá continua en lo adlü~a~att.o, li• llevaran a cabo. 

da ilaáera ciobennt:e ., op0rtuna. · .. l.a plane,.,1dn ·,del 9'8to pCI-:. 

-~':-100 r da laa in,,.raioneaa caqo d8 ~a secreuda de la -

.~.t-~cta;.la preaup~atactdn dal_gaat:o corriente en·la-

·. lec~~ta de B•~iencla y la prG9r-~1dn y el co~trol 49 · .~. 
'. -· .. ', ·. '" . . . . 

·1aa •ntt4-1•• para elitataleli en· la secreurta da. Pautmon.to 

Racional obÍigaron a enaayar.d.tveraoa ~caniamoa interil•cl'!. 

tarJ.al~a, ~uyo~ actertoa y üficultad•• .llev•I.' f1n•l•_nta a 

,.poner la integracidn da eat:aá funcionea. Bajo \U\ molo . -· .· . . - ' 

reaponaabl• •• buaca que ••a la secretarfa .. de Pl'OfraMctdn 

y treaupueato la encargada de elaborar ~o• _ _.,.planea nac1ona -

1•• y 1991onalea de·. de8arrollo econdlliico y eoc1~1 · aat .como 

da progr ... r au financi&MntO unto por lo que tocá ª· la 1!!. 

ftHidn GOm al gaato .cor~'ent:e Y de.eval11&r loa reaultadoe, 

daau ,eat1"n, dicha .se'9ndencta t:endrfa ~~l•nte aau -

.. ~'' ... 



122. 

carqo la preparaci~n de la cuota pCSblica incorporan~o una -

informaci6n maa inteqral y oportuna que permita ejercer de 

una manera maa completa la reviai6n que conatitucionalmente 

realiza el H. COngreao de la Uni~n. 

Por .dltillo, ae dejd a la.Secretar!a de Hacie~da y cr•

. dito Pdblico con la• funcione• de geationar el illCJreao pd• 

blico_y -nejar el cddito pClbUco. De ••• -nera, .. ••ta-
.. •: • ' • • '< : < ' 

·¡,1eee la ti:rilc)vta de lu ••~ntar!a•, una que planea, otra 
. . 

.. que invierte y otra que obtiene .recur•o•• 
.·' ¡ .· ., . -

Lo• titulai:ea de la• 8ecretar!aaejerc:en iaa funcione• 

de.•u coilpetencia ¡ior aC:uerc!o del_Pn•idente de la Mpdbl! 

:· ca. I;oa reql-ntoa, decreto• ·.Y ·acuerdO• expecUdoa por el 

Pre•ide~te deben·ir fizíl..do•Por el aecnt~rio n•pectiva

~nt• (41) para •u valide• y observancia conatitucionale• 

y cuando ae refieran a ••unto• de la co11petenciade do• o 

.a. •ecretartaa deben .. r -refrendado• por todo• lo• titu• 

lar•• de la• m1•maa. 

Al frente de cada •ecretarta debe haber ·un aecntario 

quien,· s-ra el deapacho de loa aaunto• •• auxilia por lo• . 

. _. llub•ecretarioa a·· oficial· aayor, director••,·_ •ub-dincton•, 

jefe• y aub-jef•• de depart ... nto~ ofiéina, •eccidn y .... 

. y por loa della• funcionario• que eatablesca el re9.lmnto 

41 De la Garaa, Ser9io.·rrano1aco. ~•cho Pinanetero Mexi 
.. can~. Sdito.rial_ PorrGa, -~~ .72.. *•ic:o 1971.. -
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interior reapectivo u otra• diapoaicione9 legal•• para cada 

•ecretar1a, el Pre•iclente de la Repdblica debe expedir un -

reglamento i~terior en que •• determinen la• atribucione• 

de la• unidad•• admini•trativaa aa1 coaD la to~ en que 

lo• titulare• pueden aer 8Uplido• en aum auaenciaa. En cada 

aecretar1a el titular clebe expedir man•le• de organiHcidn 

·4e•.procedi1Íaie~toa y • •ervicio•.'a1·· pGbUco. a•1 eolio deben 

••tablecer•e 8ervi~io•.de apoy'o ~'5m.ni•trativo en materia -

de planeacidn, progruiaciCSn, pnaupue•to, info~t.tca y e•-.. - ... ·.",' '· . ' , .· .. , . ·. . 

tad1atic~ ,. recur•o• humano•~ recur•o• · .a t:eriale• '· contabÜ! 

'dad, fiacali1acidn~ archivo• y lo• de.a• que •ean neceaa 

. rio•. 

O. acuerdo con el ar~ •. 31 4e la L.A.P.P. (Ley de la Ad

. llllini•tracidn l'dblica. hcleralJ, correaponde a l~ SHCP el de!, 

pacho de lo• •~9uienteli a~untou 

1. B•tudi.ar y fo&'llÚlar loa proyecto• ele la• l•ye• 1•J'2 

•1t1va• y la• leyea de 1n9reaoa federal y del departamento 

clel D1atrito Pecleral. 

U. CC)brár lo• illpue•~•, derecho•, producto• y apro~ 

chúaiento• fed9ralea en lo• ~mino• dti la• Leye•. 

111. Intervenir en·toda• l .. operacionea en que ae ha-

9a uao del cr•dito pdblié:o. 

IV~ Manejar la deuda pGblica 4e la federac1dn ·y del El!, . 

partamt1nto del D1•tr1to Pecleral~ 

v. Dirigir la poUtica .,netaria y crediticia. 
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VI. ·Ejercer la• atribucion•• que le •eftalan la• l•Y•• 

de in•titucione• de cr•dito de aeguro• y finana••·. 

VII. Intervenir en la repre•entacidn del Ínter•• de la 

federacidn y del Departamento del Di•trit:o Federal en con -

troveraiaa fi•c•l••· 
~ - "' . : 

La S.cretarS:a de Hacienda Y. c:r.dito. Pd))Üco fue cnacl• 

el 4 de octubre de 1121, a ra.tá di!l•· l~ co•. umacicsn de l~ In• .. 
·a~ndencia au denolninaciC5n camb1C5 .,:Orateriomente Por la · 
. .• . ·. ..: '· . . . - ·. - . 

de .hc:retarfa . de Hacienda y Cddito .. Pdblico y• C:omrcio, la · 

.dlt:ilia pal~ra fue '•uprimida· con-poateriorida.d y deade fi-
- . . .. ' . 

nea del aiglo paaado ••le conoc:e con el~nolibre de sec:r411t~ 

:, • rS:a de · Hacienda . y cr•éli to. 10Íi00 •. · 

Dicha S.creúria •• el dr1ano .a. i!leortante del 90 : -.. . . . -

bierno federai en' llateria de Banea y ar•dit:o, ' a ella c:orn•• 

pncle: aplicar, e;;tecutar e· interpretar a ·efecto• adainiat:ra

UYOa loa.diferentaaordenaaiento• gue tobre la materia 

exi•tan, loa cual•• h•mo• aeilalado ant:erio~nte •. Aailli•mo, · 

le. 00rreaponde (42) dar.la orientacidn de la poUtica fina!l 

· ciera y ·crediticia, toda• la• imititucionea y organiaacio -

... auxiiiare• acorde conloa.iinclaai•nt:o• que. en ••a •ta

rta •dale el Sjecutivo ftd9ral •.. 

La Secretaria de Bacienda y C:ddito Pdblic:o depende del 

Poder &jecutivo de la Unidn y ••.•1 dr9ano auperior de la -

42. Acoata lkmero, ICiCJU•l. Derecho aancar10. Editorial."!. 
rrda. pag. JI. ...xioo, 1971. . . .. . 
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adminiatracidn pGblica en materia bancaria, puea le corre~ 

ponder dirigir la polftica monetaria y crediticia y ejercer 

la• atribucion•• que le aeAala la Ley General de Inatitu -

cionea de Cr"1ito y Organizacionea Awciliarea aegGn lo •• -

tablecen laa fraccione• XI y XIII del artfcu~o-~l~de la i.ey 

Or9&nica de la AclminiatraciCSn Pdblica rderal. Ea la autor~

d.ad a t:raV.a 4• la quai el gobierno. federal· otorga o niega 

la conc:••iCSn q~•·la Ley.exige.para poder .• dicarae.al ejer

cicicfde ·1a Banca y ~J. cradito, al mi•llllQ U.empo de confor-

.. miclacl ~~. el artlculo lo. de 1.ª Ley General de Inatitucio -

ne•decradito y Or9aniaacione• Awc:Uiares, ea el C5r9ano 
' . . . . . 

coapetent• para· interpretar y n9l ... ntar •efecto• admini• 
.. : '', . . - . ·; .· - - . ' ' . -

tratiwa.lá i.ey ... ncionada a•f como para.todo lo que ••.r•-

fi•r• a la• In•ti~ucion•• de crHito a994nlo preve .•l pa..;· 

rrafopendltim> de
0

4icho arttculo. 

Remo• .. ncionado ya un celmulo de facultad•• que ti•n• -

la.secretarla de Hacienda y CdclitoPdblico en -teria de -

Inatitucion•• de cr•dito, conviene ad•lllA• -ncionar qwa el 

a~tfculo 100 y ot~• preceptOa de lai.ey General de Inatitu . . . . . ·. -
cion••. de Cr.Sito y Or9aniaacion•• Auxiliare•, . l• ·.dan atri

b~c:ion•• para revocar la c:once8iCSn que haya aido otor9ada -

P.r• practicar operacion•• de. Banca y crad1to cuando a au -

·juicio·•• realicen la• hipCSteaia.qU. la Ley preve como cau 
,_· - . - ' -. . 

·~·de dicha revocáciCSn. Aclala• la •i•-.Secretadá de.Ha -
.. ,. . . 

cienda y Crffito Pdblic:o ••.ti facultada para aancionar •da! 
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ni•trativamente la• violacionea a la Ley General de Inatit!! 

cionea de Cradito y Organizacionea Awc111area que cometan 

la• Inatitucione• de cr•d1to, a~i como para pedir que ••.

proceda penalmente contra loa reaponaabl•• por delito• que 

la propia Ley ••tablee• de. •ll•r• ••pectfica •n. ut•riá .. -. 
: . 

Bancaria.· 
.. · ' . ... 

,_ ..... ' .·:· .. 
.2. Banco de Mxico 

··-.·,·':' 

Al iniciar~• la Revolucidn exiattaiaveinticU.tzo Banco• 

. 411 eai.•1dn y ci.nco refaccionario• ,· la vida eoondllicá. de • 
. . . ' . . . ,• . . - •, . -

xic:o •• 'manttt~ta caai .•~la n~zaalidad pero a.lno,lo9rlir ~ 
'Don 'ranciac~·1. Madero conciliar a·lo• grupo• en pugna, -. . . ' . ' . . . . 

. . . 
~·iln1cac1.on•• eran ·cada vea .... d1f!c11••, la tal a de ~ 

teriaa.primaa y mano de obraparaliaaron .ia Inda.tria, el 

·· co,mercio exterior e interior diaminuta grand...nte~ loa 
;·. 

cUipoa yli no•• cultivaban y la• poca• coaecbaa eranaaque!. 

da• ldgic-nte. Loa banc:oa·reaintieron loa ·~•cto• ctei d!. 

. aaju•te de toda• la• areaa producti•a• y .. pesaron a rea -

tringir el cr~ito y el.pdblico e.apead a reti~ar aua clepd

~ito•1 vario• banco• clau•uraron 8u• operacione• y muy po

coa 109raron aobrevivir ante tal •1tuacidn •. Bl_5 de octubre 
. . . 

de. 1913 Victoriano Huerta decreta la incovertibilidad de ·-

loa. b111•te• de banco, ••tli cle~re.to provac:d ei . P.,.ico •n - . ·. 

tr• 10• ya pocoa depoaitante• acelerando el retiro de •• . 

·,_, 
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. fondoa, de tal manera que Huerta ordenes de inmediato la aua 

penaidn de pagoa por decreto del 20 de diciembre de 1913, 

loa dfH del 22 al 31.de diciembre de 1913 fueron declara

. doa feriado• y· al abandonar Huerta el poder la •ituaciCSn -

de lo• Banco• de emi•idn era de franca banca rota. El 20 -. .. : ' ' . 

.. de ~goatQ de 1914¡ lle~ ·Do~ Ve~uatiano Carranza a la Ciu-
. . . 

. . d&d ~ Maxico y l:aa in8tituoionea Bancariu ae encontram,n 

cerrada• porque el gobierno habf.• declarado que no ae recg, 

nocerfan laaemi8ion~• hecha• por Huerta, con elpropdaito 
', ·. . . 

··de ~anquilisar la. •it.ua~14n, · el gobierno acordd que la1 -
. . ·. . . . 

oficina• ·federal•• recib1iitran ~ c1a8e d9 billetaa•in -

11111.t&cidn alC)una, el efecto de ••ta ·acuerdo. fue poaitho .. 
·. y lo• banc:O• volvieran.·. operar~ pero d.ábtdo al. exce•o de 

.p.pel moneda lanHdO por . el. ~bierno cona ti tucionaUata y 
' . 

al paro general de la• el•••• productoras, la •ituacidn. -

bancaria. era peligro•• en extreilo. 

Bl 1t d• aeptiembre de 1915, Carranaa expide un decre- . 

to.en.Veracrus en atencidn á que loa bancoa d• emiaid~ ha

bfan dejado de llenar lo• requi•ito• q\19 le• aa19naba la -
. . . 

Leyy continuaban efectuando operacione• ain ajuatar8e a -

ella, lo que ponla en.grave peligro loa intere•e• de la H! 

cidn. Para hacer efectivo el decreto anterior, el Preaide! 

te de la Re~blica aútorid a.1•.Secretarfa de Hacienda P! 

ra c~ear la co•i•idn reguladora e inapectora de Inatitucio ; .. ,· . . . ' . . . ·. .. 
ne~ de crMito, .al entrar. en funcione• la co~aidn -ncio-
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nada, procedicS a •ometer a lo• banco• al cwaplimiento de 

la• leyea, lo que ocaa!oncS que a mucho• de ••to• •• lea ca_! 

celara la conceai<Sn r al terminar aua dict ... ne~ la comi•i<Sn · 

reguladora e inapectora de In•titucione• de cr•dito c:omenzcS 

a formular la UquidacicSn de aquellos Banco• que encontrd -

fuera de la Ley e i~j,cid el prC!yecto del· eatablecillliento ''del 

; sanco un1co .·de zm181csn •. · . 
. . . -

In:i.c:lal .. nte lacOllliaiCSn preaent<S un proyecto para' la.~ 

creacicSn dei'aanco Un1co de Bilia1CSn, en el que•• prop0nta 

.:·:·conatitufrlo. con ~·fo~· •U~i~ de 100 .1111ionea de l,.so•, 
eate iondo •• formarfa:cS.1·15t dal dinero -uuC:o en poder 

de loa ·saneó• de Bmiili6n y el 25• reatante aerta aportado -· · 
' : . . •'-. . . '· 

por. el Gobierno. Loa Bancoa ae ·BmaiCSn ae' opuaieron · á ea te . 
•. . ' ' . . . "'·., . . . '. ·., . . · .. 

proyecto, ne9&ndo•e 'a'. entregar. •u• exiatencia• •n -.talico. 

eoi.O la COnatituciGnde·19l7 prevenfa la creacicSn de eate·,;,. 
' . .. . . .·.. . 

aánco, el Secretario de Hacienda, Alberto·a'an, nolllbrcS una -

co~:a.a:USn 1nte9rada ·por lo• aeilorea Mario zu:a~ GcS•z de Li-. : . 

· aa y rernando de la Puente, con objeto de formar la n~eva -

Ley General de Inatitueionea de Crt,dito y ioa eatatutoa (43) 

principal•• de la i.ey·de Banco.de•xico, que fue proaul9~ 

da el 21. de a908to de :.1Í25 y dicS nacimiento al actu~l Ban• 

co de M4lxico,· i~auguraftdoae ••t• el 10. de aept1Ulbre del 

43" ••rez 8aut1a~o, remando v. Sfnteai• de la Batructul'a · 
· ~;;tTria .Y 4~ cr•~~to. Ed. 'ft:111aa. P'9· l2~ •xico, 
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mi•., año. A continuaci'5n .. ncionU10• al9una• de la• funci2_ 

ne• dél Banco de •xico, •egGn la Ley de,l. 25 de ago•~ de 

19251 

1 •. Dd.•i4n de btllete•. 

a. a.9ular · la c1rculac1dn · lionetaria en la RapdbUca, 

. · ... )o• 'c:uib:l.o~ en el exterior y la ta8a de in~r·•. . . . 

l.. i194e•c:ontar clOcumnto• de car&cter l'Uralllente. n.rC.~ 

't:il·. . . . . . . 

. 4 ·~. ·Sncar9ar~e del .iervic:l.o de Teaonr!a del Gobierno . • 

Pederai. y~ , · 
5 • . ~ pneral. efectU.r lu operacione• bancariaa propia• 

. '· ~ . 
O:' dela banca de depda'it:ci>• 

. ' . . ... 

Por lo que •e ref ien ~'. lu funcione• llOnet:adu el ªª~ 
. . . . . . - . : 

. . . . ,·· . . . . 

de la·.· circulacidn de pi•••• que debfan •er reacuilada•, com · 
.- ''• . . . -

. pra de 108 Ntalea. para acuftacidn, la adain1atracidn del • .. . - . . 

·fondo. rt19~ador de o~ para .oatener el patrdn de la alone• . . 

. da y ••tabilisar el Upo de callbio •obre el. exterior, .a•! 

eomo para .la •atiifacc:l.dn de ia•.nece•1dadea110netaria• en 
'', . . - ··, . . ' 

· ~l pafa. · sn el aflo de 1931, •• · ~ificd •u. e•tructura con -

. .lotivo ele Únanueva reforma 110netaria y ba•t:a la fecha.fun

·. ciona como lan~ Un1co de S;.ta1dn y re9ulado~ de laa opera

cione• bancaria• de toda• la•·lnatitucionea de Cdct:l.to••ta . .. •. . . . -
blecida• en el pal•• Junto con el Banco de·lltxico_ naci& la 

.· Coa1816n Haciona1· ~caria ::Y ··ao.; .•• ·.natural· la• .. ~ y prg 

''.> 
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cedimiento• en materia bancaria han tenido que evolucionar, 

adapt&ndo•• al d••arrollo de~ pala y a laa condicione• ec~ 

ncSmica• de la• diatinta• •poca•. 

El primer e•fuerso del Banco de "'xico fue dirigido ha

cia la recon•truccidn del •iate.. bancario y con e•• obj_eto 

•• eÍltablecieron 26 •ucuraalea en el interior de l_a ·Mpdbl! .. ' . 
ca en.el Periodo colÍlprendicSO a partir de au fundación ba•ta ·. . 

·mayO dé 1932, en que •• 1•' :CU.cS a la lnatit:Üc16n la cat:e9oda 
.-._. . ' -· .. ' ' . ,. 

de Banco central, cremiloa que.el. Banco de •x1co puede aer. 

con•iderádo c:olilo una eapnlia de. participacid.n ••taUl '· úna 
' . 

ln•éitucicSn Racional de crMito y una···~c:iedad •rcantil · 

• . d• zst.ado, tiene el caricter de .. pr•lla de ~rticipacicSn •! 

ta~l fonsal.ment•, ~rque. de .. 'cuerdo 'con la: Ley para< el con 
. . . . . . 

trol p0r parte del 90bierno ~•d•ral, de loa orqani•.,• de•-
. ' ' . 

·c:'entraliaadoa y emp~••a• .de s-rticipacicSn ~•tatal. si di• -

rio oficial del 31 de diciellbn d• 1970, define a ••t~• Gl

timaa en •.u artlculo lo •. camo· •iquea •para loa fin•• de· e•

te capltuio •• conaiderado empreaa• de partiC:ipac:icSn ••ta -

tai,· aqu.llali que aaUafaqan a~quno de loa ai9uiente• requ! 

·•itoa1 

1. Que .el Gobierno Pederal aporte o ••a propietario· del 

.50' o .aa del capital aoc:1a1 o de la• accione• de la lmpre-

•a• 
11• Que en la cona~itÚcidn cSe •u capital ae baga figu -

rar acc~on•• de .8eri• •.•p.c1a1 ··cp. .adlo puedan ••r •uacrit••.' 

por et Gobierno r•ral. 
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1%1. Que al Gobierno Federal corre•ponde la facultad de 

nombrar a la inayorta de lo• miembro• del con•ejo de Admini~ 

tracidn, Junta Directiva u drgano equivalente o de•iqnar al 

Preaidente, Director o Gerente o tenga facultad•• para va -

tar loa acuerdo• de lá Aaamblea General de Accioniataa del 

ConHjO de·Ad&Diniatracidn, de la Junta Directiva u drgano -

equivalente.• .· (44) 

La.adl'lliniatracidn del BanC:o eat& a carg0,de un Conaejo 

de Mliiniatracidn y.de un Directór que tiene.la• facultadea. 

que eeftála ·. la Ley y lo• propio• eatatüo•1 la• &'e•olUc:ion•• 

del c:On8ejo de.Adaint•tracidn pueden •er vetada• por el sa

cre,~·r10· ·cte Hacienda Y. cradt.~ etlbUcor ·laa relacionea del 
. . 

Banco de Ma.xico con el Gob~erno Federal •• ~tandr&n po.r -

· .· •dto_ de la secretaria . de eacia~da y crad1 to · Pdblico ~ ·. conm! 

ctaramo• que en Maxico el Banco ·central to~ parte d• la·e~ 
. t;úct~~a adlliniatrativa del Gobierno recléral c:OllK» una depe! 

dencia de .la secretar!• de Hacienda y cradito PdbUco, aun 
,· . -

,que·formal•nte·p•rece haber duda, en auanto al darla '51A,!! 

tament• al lnlitituto central atribucionea diacrecionalea.y 

ra9laMntariaa,.ya que en todo ca8o ••a• atribucione• aon o 

bien del Sjecutivo Federal o bien de la Secretarla .da Raci•! · 

da y craditio PGbUco, ya que de una opinidn que lea propor-

. cione al lnatituto Central, t011An la deterainacidn qua ••ti 

-n pertinente. 

H Acoata JIQaero, IU.qu•l • Derecho Bancario. . Ed. PorrGa. 
1'49.·· 64. 
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En conclua.í.an y de•d• un punto de vi•ta formal, el Ban

co de ,,.,xico de acuerdo con la Ley para el control por par

te del Gobierno Federal,de loa or9ani9JIOa de•centralisadoa 

y empre••• de participacidn ••t:atal, e• una empre•• de pa~ 

ticipacidn eatatal,·y.al miamo tiempo•• una lnatitucidn -
' . . -·· 

Nacional: de_cradito aujeta á la• d~l!lpo•icionea 'que ~gulan 

• . ••• . tipo de inatituc:ionea, tedr1c ... nte. pw:U.era couiderar. 
''··-_.! ...... ,,' ~ .: ' ·.- ' . : . -, •· ·; ·_ -,.;" .'. ' ·: - - •"'' .. 

•• la poaibilidad. de .que.: el .rnat1tutó central forma 'parte · 

de laea~tructura ada1ni.atrat1vacle·la Secretaria de sacien 
• • '. - 1 • ' -

· · da, ya que _en el fondO eatillDD• que debe aporia.r _ 1nc1Udabl!. 

funcione• de dec1a1dn y ejec:Ucidn ea decir, de autortdad~ -.. . . 

por lo que •• poaible aui»oner: que _•u eatructura juridica ·a!_·. 

da• adeciaada poaibl-n~ 8i ... le tranafozwaae en io .:.·: 

·. qui la do~trina conoce ·.como . \an. dJ:'gano.'c1aaGmomtndo de •la· S!. 

c.retaria de HaciendÁ y'. cr•di~ Pdbii~· que tuviera toda• 

J.aa" funcione• que tanto la Ley co.:» la c:loctrina con~ribuyen 

• ••• el••• de inatitucionea qua dependa,n, ·co.:» ya •• d1jo, 

.. de la secretaria citada, pero que en .. ter1a· de •u• átribu-
. . . . ·..• . _· . . . . . . ,. .' .· : 

cionea tuviera cierta• facultadea de deciaidn frente a .loa: 

particular•• ·y·acsn,.frente a iaa.autortdacSe• que pudieran -

ejecutar•• direct ... nte.y ~10· loa acuerdoa traacendental•• 

eatar aometidoa a la aprobacidn y al vetO de laSecretaria 

de ·Hacienda y cr•di to PGbU.co. 

conforme al articulo 21 de la Conatit:ucidn• correapon -

. ,de al ac;.bterno Federal el .:»no¡,ouo de la eataicSn élé btUe• · 

... 
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te• y de la acuilac:USn cie moneda, a tra"'• del Banco Cen.tral. 

• De•de'•u creacidn en 1925, el Banco de ~xico ha tenido a -

·•U cargo la emi•idn de lo• billete•, conforme a la• di•po•! 

cione•. que han regido a.'dicha ln•titucidn ha•ta •u Ley Org! 

· nica actual que preve la emi8iCSn y circulacidn de billete• 
' " 

•:y moneda,: ••t co.O . la de :regular lo• cambio• .•obre el exte- . 

rior~·i.a ·i.aye•tablece·e1 .• C.ni•mo 'para n•p0nder dei . .. ·., ;. ··:.: .. -·· ,. ·' . •'' .. : 

valo~ de l~· billete•, de la•moneda•, •·i como •u cambio a 

la vi•ta ypára regular ·la circulaciCSn •diante. una re•erva 
. ' 

•uficiente en oro~ divi•a• y actual .. nt;a tálibi•n derecho• -

••pecial•• de giro. 

B8 aplicable mobre ·~particular la l.ay·Monataria de 
- -· ,·· .. 

:io• ••tadoa Unidoa:llaxicano• dél 25 49 julio de 1931, ád·

com ia•· diferentes refor..• para la emiÍliCSn de billete• y 

' .On.du d. acuerde) con ··u• elitatúto•, e111arico de 9"xico - -

eliite loa billete• en diV.r•a• denominacione•, previo acue!: 

· do.delC:On••:lo 49 Adldni•traciCSn y la aprobaciCSn de la se -
., '. ' ' l 

. cretar_la .de Hacienda y Cr'4itio 'PdbUco. · 

La•:atribúcionalio fúncionlia del Banco de 19'~ico pueden 
.. 

analis•r•en1 

a) AC:tuar como re9ulador .de la emidCSn del c~di to y en 

general del lledio circulanbl. Le corre~ponde la fabricacidn 

y ragÚlacidn del papel moneda 49 curmo le,al y obligatorio, 

en todo el pals,conpodar liberatorio, ilimitado en calidad 
' . . . , . . . . \ .- •' ~ \' - .. : ·. . . ' . . 

de liecHo de pago.~ -~da ciaise de;.adeucloa, illlpue•to•, ••rv! 
- "'="~ . . ' ,· 

·,'''··· 
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cios y derecho•. una de laa funcione• 1114• importante• del -

Banco de Maxico ea la de actuar como regulador del cradito 

en el pata, para lo cual cuenta con un adecuado aparato de 

vigilancia y de control para loa efecto• de canalizacie5n d• 

loa·craditoa. En el •i•t•ma bancario nacional, loa banco• -

central•• •n. la mayor P.arte ~•l mundo, utiliaan el cradit:d. 

a t:rav4• d• la rec¡Ul~cie5n.de la•_~ ... de ••cuento y dá r!, 

deaeuen~, aal como •l circulant:e'·monet:ario para equilibrar . ..._.. .... . . 

•l crecilliento econdmi.co y laa preaion•• inflacionada9 . y' -

deflacion&ria•; • IDZ'.· ello que han adquirido .enorme illlp)r -

tancia en l~-poltti'c:a que fijan. 

b) Actuar como bancoa de naerva.- Sl Banco de Mxico, 

•••~l'depoaitario de lu naervaaeia •~•ct:iw, bien ••an 
.~ . . . - .. . . .. . . ' ' . ' 

la• qu• •• ••tabl••can eoillo re8•rv•• legal•• o bien loa' de

. pdaito• que aon loa que penU.t:en •1 control del cddito. 

(45) 

c) Actuar como regulador de loa cambio• ext:eriorea.

.... xico •• íino de lo• pocioa pat•• que aant:ienen libertad en . . 

•l -r~ado de cambio, el Banco de.·•xico ••ta autorisado p~ 

ra vendery coaprar or0, plata y9izoa sobre •l exterior en 

cantidad•• il~aitadaa, ••f como para recibir depdaito• en -

moneda extranjera. · En ••ta• conclicionea la fOlftica monéta-

45 l'ernAndea sema; 'Güilio. lnt:roducaidn al Batudio de Mo
. · neda y sanea C:SCYT 1 .... .,.9. 137~. lllxioo, ltlO. ·. 



135. 

ria eata encaminada a re9ular loa cambio• para mantener es

. table· ei tifC? de cambio a trav•• de loa mecanismo• de · rec¡u

. lacidn de la emiaidn y circulacidn de la moneda y la canti-

· dad d~dinero total en circulacid~. De no CK)ntar con ••to• 

el.-ntoa, la cantidad de diner0.en exceso que no hubie•e -

aido re~lada •• derrama ~ª ua,,.• de~ proceso . econdmico·,.. -

'•provocando •.1 al•a 'de precio• . interno•, a'-entandO . la demán 
.. - . ' . . . . . . . ·. ... '". -

· .da de arttcuioa ; di ~rtacidn, con el conaiguiente decr~ -
·• - .. ·. . . .. :' ' . . ,' . . . . . ' 

· a.íatc:t ése .la•· •xportaciÓMi·a ·y •~a s>'~clida de·_diviaa• co~ la•· 

. · diapo8idonea aC:tuale• aé ·11aita a intervenir e~ el -rca40 
' ·. . . ' .. ' '. . .· .. _., ' . . ·.. . . ·. 

a fin _de evitar lu .fluctuacione8 ~-•1 tipo de cambio, -

' diailte ei: control en· la. -ra y ~nta diar:ia de divi~a•. 
· .. el- le aon ofrecicta~ y ~1icitada8, proc-.c!imi~nto que ae ha 

. : c0naider .. do 'at1ecuá ... paRra evitar en ·lo 
. brio' en ia U:1anaa 'de pa~•. ' ', ' '.· 

poaible, deaequiU. -

d) con8Utu:1r y_..nejar la reaerva monetaria le9a1.-. La 

Ley, 9~9an1ca · ·491 · aanco de •xi~ diilpone que· la reaerv.• ·ma 
' . . ',' 

ri.taria ••a cUando -no•.del 25'.con.reapecto al impor~• a 

que aacienden.lo• billete.i emitido9 y_la• obl19acionea a .la 

.. Vista 'en moned. nacional. a car90 del Banco, tambi•n ae eat!_ 

•'blece que deber& Mntenerae en todo .momnto una reaerva au-. 

ficiente para aoatener el valor del peao, ·lo .cual •• coapon 
dr&dé.oro·y plataacuftado en barra o en divi•~• extranjera• 

exclgyendo aqU.SUaa que eat.sn aujetaa a rea.triccionea en a!, 

c¡dn pata. 11 OrO~ laa diviaail y~cUbLoa exUanjeroa ftC; 8er&n 
.. ', . "- '·, 

•',.', 



136. 

interior•• al &O• del total de la re•erva, a la plata c:o 

rreaponde~a la cantidad re•tante. De otra parte, el Banco -

tendr' preferencia e iqualdad de precio •obre cualquier otro 

comprador en la• operacione• de venta de oro o de divi••• -

extranjera• que efectdan la• 1n•t1tuc1one• ••ociad••· 

Se con•idera como part~ de la re•erva monetaria la dÍ'!. 
. . . 

rencia ~'?t.r• el; 110nto ·de la P.rt:icipacidn del· 9C)b1erno _.de -
. . 

. •x1c:o-. en el rQndo. MOnet:ar.:10, ·Intemaciónal y el ••ldo de e!. 

te dlt:1m0. a cargo del Ban~, cuanclo_cU.abOaalclo •ea inferior 
• ¡"' 

a cliclaa p.uticipac.:Ldn.- Bay .criterio• c¡Ue_ oon•ideran ~: · 

para d~ la re•erva .,n.t:aria la• ~ant:ida~• qua. •n cualquier · 

.... ~~ y. •in po•ibl• obtencidn da ••t:•• el· pata t:tin9a de

recho a,-adquiri~ 491 pOftdo en .OMda ex~rU:jera~ lo que lo 

convert.:Lrfa en acnedordei. to~do~ I• 1liportan~ •eftalar 

__ c¡U. la Ley e•t:ablece a _la ... que .. ~.en: cuenta el'·; -

•aldo en pe•o• e.xicano· 49 la cuenta que ei Banco deba abrir 

al Pondo Monetario lnt:ernacional para calcular el ~5' de rt 
. . 

aerva ilonetaria en el. aentido.que 8e e•boaa, pue•to que un . ·, . . . ,' 

aumento Clel aaldo en moneda nacional_~ fa"°r del fondo, ae-

rla_equivalente á un pdatamo a corto plazo al pal•, de do!l 

d• ae dgue, que una a1tuac16n tal no 111pU.ca neoeaaria.n• 

t• que tenqa que aumentar la reaerva móentaria o reducir la . 

· circulacidn de billete• a lo• depCSaitoa de laa inatitucio -

· nea de cr•dito en el lanco de •x1co.· 1n •uM puede decir .. 

que la poUtica del-Banco cle_Mxico en nlac:ldn oon· la re.-

•,. ~ •. -·!-. 
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·aerva monetaria, ha tenido por aapiraci~n contribuir al d!. 

aárrollo eco~mico del pa.ta, cuidando de que •e cwnpla au 

objeto fundamental, que •• el de liquidar loa •aldoa inte~ 

nacional•• .y de regular el •i•tema monetario; 

e) Actuar c:omo con•ejero y agente financiero del Gobie~ 

no Federal• .. 

. · Bn au caraC:cer de Jla~co central, el Banco de .Mlxico ha-' 
•.· . - . 

ce au oontribucidn para dotar de recurao8 f:inancierc>a a loa . . . ·, ·.· . . - . . . . . ·. ., 

, planea de d9aarc0llo econdaüc:O emprendido• pÓr el Gobierno 
.·' . ,· . . . ' .'' 

· ·u. dinero .ciUe .a19u.U.a ~cea .aon au~riona al ahorro capta-

·· .. do, .10. que .~nduce a ·tz-atar·ü ·ciue. ·dicho .fina~ci--1ento no· 

~~ c:on9tpe por Md1o• inf.lac1onar1o8 y cuidando que la di!, 
. . ' . .. . . . ~ . . . 

·· · · .¡ionib111dad 4* loa recuraoa pre8tablea por loa •rcado• ele· 
q, diner'a y de capital ••a aucuad. pa~• alentar el c:leaarrollo 

induatrial, agdoola, minero, a9ropecuarto y el•ctric:o con 

... deten.1nada. eatabil~dad. 

Dentro de aua diapoaicione•,.la .r.eyOr9 ... ica de lt3fi, -

did.alBanc:O u Mtxico.el papel de conaejero del Gobierno -
. . . 

. en 'la• operacion•• .f:lnanci•r•• que por 8u .. c:onducto ae real!' 

... can,• para canalisar loa ahorro• , del. pGblico captado• por el 

aiatema financiero hacia la inveraidn en valorea del Batado. 

Hay otra• diapoaicionea legal•• piara que alguna• inatituci!_ 

!19• como lH ooapaft.taa de .. 9uroa y laau fianaaa, canali-

.. ·.·. ,· :; .. ; 
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cen en forma obligatoria parte de au• recuraoa hacia el 
• 1 . 

•rcado de valorea, el Banco de Mxic:o adem&a interviene si 

bien en forma marginal en el mercado de t1tulo• induatria -

l•• privado•, apoyando c:on·••to la• medida• tendiente• a•!. . . . 

tia facer· .. lu ne~•idad•• financiera~ con 9arant1a ••pec1H-
• • • • • < 

ca. conatit:utda en·. cra.di~a,· ~alore~ y la• cobertur•a .de · - · 
' . . . ' . ~ ' . .. 

av1o, refaccionari.•e bipoteca~iaa, induatriaÍea a •mpre -

· · ••• ··qu. ••Ada ia Secretada .de Hacienda y Cddito PGblico, 
' . ··. ·. . ' ' ' . ' · ... ' 

.COllO ~•enoialea para el crecimiento de l~ p~duccidn nacto-.- . . ' 

Ml dentro.del control ••tabiecido.por el Banco de •x1co -
. .. 

·para la• ·operacione• efectu&~ae con banco• .extranjero•,· la. 
'' 

aúp.rvi•idn de lo• cr•dito•~qU. .Conceden ••o•· Banco• a em-

pre••• ~·a part~cUJ.are•·•~icano• previa a la·realisaci6n -

de.tal•• operacione•, la• .in•titucionea.de cradito requie -

. ren la apro_bacidn del Banco de •xico, quien analisa deter

minada• caracter1•ticaa talea COllO loa montoa y condicionea 

de loa cradito• y la capacidad del pag(, del pata •. 

M•pecto al ••rvicio 4e.· teaorer!a que el Banco de 19'xi

co proporciona al . Gobierno Federal, •• entiende que e.1 Ban-. 

co •• •1 depoaitario de loa fondo•_ de aate, encargando•• 

del aervicio de la deuda pGbUca, fungiendo como agente de. 

cobró• y pagoa en el extranjero, llevando a •u ves la cuen

ta de cheque• de la 'l'eaorer1a de la Pede.racidn. Por otra. 

par"•• iapuaCS.la ol>U.9actdn al·aanco de •xico ~. ped+r

opinicSn al.Gobiern~ Federal, con aStiw de aua pationea 
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como aqente financiero o bien en •u• funcione• de emisidn • 

compra y venta de valorea a car90 del propio gobierno y .re! 

pecto a loa tondo• del mi•mo que tuvi••• depoaitadoa. Otra 

funcidn maa del Banco e• repreaentar al Gobierno l'ederal en 

or9ani•mo• internacional••• tal•• como el ante• •ncionado 
. . 
rondo Monetario Internacional, el Banco Internacional de -. 

. . . 
Prec:On•tfuccidn y !'omento y la Aaociacidn LaÜnoamricana -

- de ··LtbN Comercio, etc. Con••cuente•n~• .con 10 ant;•rior, •' 

·el Banco tiene la facultad de participar en todaa1 .. opa -

racione• que •• lleven a cabo de acuerdo con lo• derechos y 

.obli9acion••. adquirido• en tal•• or9ani•1110• y con viataa a 
''.·, 

incrementar y a hacer .da provechoao el intercambio .de bie-

n•• y •tlrvic'ióa con otro• pa!•••· 

l. COmiaidn Nacional de Valorea. 

Bl antecedente d• remoto de la COlllieidn Nacional·· de -

Valore• •• ubica en la Ley que ••tablece loa requiaitoa pa

ra la venta al pdblico d• accione• de aociedad•• andnimaa, 
. . . 

publicada en el Diario Oficial del lo. de febrero de lt•o. 

Eata Ley no detin!a la natural••• jur~dica del organismo y 

en nueeira opinidn. era una dependencia de la secretaria de 

Hacienda y cradito Pdblico. En el Diario Oficial del 15 de 

• a9o•to de 19'0, aparecid el re91 .... nto de dicha Ley en el -

que •• ••tablecieron r~9la• de operacidn, •• previd la •le!! 
·,,·, 
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c16n de un Presidenta. La comiai6n Nacional de Valorea fue 

creada por decreto publicado en el Diario Oficial del 16 

de abril de 1946 en cuyo artlculo lo. eatablecla como un 

or9aniamo aut6nomo ain preciaar en qu• conaiatla la autono

mla. En el Diario Oficia~_del .7 de enero de 1946, ae publi

cd el re9lamento del decreto ante• citado que confi9ura a ~ 

·la cOIDiaiéSn como un or9aniamo federal autdnomo y establece 
. . 

diveraaa funciones. En el Dia·r10 Ofic1al del · 22 de enero de 

1947, ae exp1d16 el re9lu.9nt0 para el ofrec11Diento al pd

b11co de.valore• no r•9iatradoa en bola• y en el Diario 

Oficial d•l 4 de julio •• p\iblic6 el re9l ... nto interior 

de la C:olliaidn · Nacional de Valorea. En el otario Ofic1al 

d•l. 31 11• dtciellbr• de l953 ae·putaUcd la r.ey ~ la comisi6n 

Nacional de Valorea en cuyo artlculo ae decla que ea un or-

9aniamo federal 1nte9rado por repreaentant•• de la secreta-

. rla. de Hacienda y c:r•dtto PGblico, Banco de fMxico, Nacio -

nal financiera, Banco Nacional.Hipotecario, Urbano y Obras 

PGblicaa, c:omiai6n Nacional Bancarta, Aaociaci6n de Banque

r~• d••xico, AaociacidnMaxicana de Inatitucionea de Se -

9uro• y Bol••• de .Valorea. Por Glttmo en el Diario Oficial 

del 2·de enero de 1975, •• publicd la Ley del Mercado de·v! 

lorea, la cual actual .. nte re9ula la actividad de la'Com1 -

aidn tlacional de Valorea, dela• Bolsa• de.Valorea y de loa 

agente8 de Bolsa. (41) Hace al9unoa ailoa un diat1n9ui.do tr! 

46 ACo•" ROJDero, IUquel. Derecho Bancario. Ed. Pori:da. 
pfg. 5' •' Hlxtco, une. 
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tadiata norteamericano, el doctor Looialoaa, catedr4tico 

de la Univeraidad de Harvard, al referir•• a loa orqaniamoa 

••tatal•• y federal•• que han venido cobrando impulso en 

loa Eatadoa Unidoa, en particular a laa comiaionea quberna

mental••, expreaab& que au creaciCSn __ habla dado oriqen a mu

cho•. problema• conatitucionale• y de procedimiento deaafia!l 
. . . 

. do. la tradicional teaia de MOnteaqu1u y ocup&ndoae en con -

é:reto .de ·1a comiai6n de c.-bio~ y valor•• ·~•rc_1endo la• 

tre• funcione• 9Ubernmntale• <••t:atale•>• le91a1at1va, 
' . ' 

ejecu~iva ~ judicial. Tal apreciaci~n no ea ajena a la Com1 
·. . ' -

ai4Sn Racional de valorea d• Maxico, ya que efectivamente 

. :_aúe fun~i~n•• ab&r~an. en Myor o menor 9radó, ade.aa d• la 

facultad adllliniatrativa.de regulaciCSn, la• que han aido de-
. . 

· a1gnadaa cuaa1~leg1alatívaa y cuaa1-judic1a'1ea. RO •• eat• 
' . . . . . 

. el l.ugar y tmpoco el· llOMnto de analizar el problema de la. · 

. conatitucionalidad o 1ncoatituc1onal1dad de laa do8 Gltilllaa 

atribucionea c1tadaa, pero •1 conviene aeftalar que como con 
. -

secuencia de la cr1•i• que hoy aufre la teoda cl&aica.de -

... la div1ai4Sn de pc»derea, vario• ••tadoa han juz9ado neceaa -

r1o procurar. la creaci4Sn y funcionamiento d• organiamo• con 

eaaa caracterlat1caa como Gnica aoluc14Sn a la traba burocr!. 

uca de la• aecretarlaa y departamento• de Batado, a la de-

llaftda de controlar actividad•• que ••capaban al ••quema tr!. 

d1c1onal del Poder Sjecuti vo y a l.a• neceaidadea de una , , -

atenc14Snextr..a~nte eapeciaUzada que recl ... n cierto• 
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' 
asuntos. Esta poatur.a que en otra 41poca hubiera causado •!. 

tupor como tambian en su tiempo, la auacitCS la propia doc

trina de la diviaidn de poder•• del Eatado1 en la actual -

•• otra manifeataciCSn de lo• concepto• cambiantes que la -

caracterizan y que en el Smbito de. la admini•tracidn pdbli 
. . . ' . ' -

ca han motivado nueva• forma•'d• organizaciCSn, tal como la. 

de•centraU.zacidn y la d••concentraci'5n. tllbufdo de ••ta• · 
' . 
id••• y •i9ui•ndo la experiencia norteamericana, nue•tro -

' -

pab op~ igualmente por •l ••tablecia1-•nto'd• ••t• tipo.-
. . . 

de entidade8 ciU• en el campo de .. ia· r9c¡úlaciCSn del mercado. 
. ' 

.de valor•• tuvieron •u prilll9ra manife•tacicsn con la denom! 

nada cou~:lcsn que. e•tablece requ1•i to11 ··para la v.nta al -. 
pdblieo de accione• de 80éiedade8. andmina•, creada en la-· 

Ley que •• ~ablec• requiaito• .' P.:z:á la v.nta al pdblico de -

accione• de aociedacle• andnilla• exp9d:ida el 30 de diciembre 

de 1939. Defini~a como entidad au~noma, ••ta comi•idn •• 

integraba .Slo por tr•• miembro•, do• de ello• nombrado• -

por el Pr~•idente de la Repelblica a propue•ta de l•• aeer!. 

teda• de la economfa n•cional y de Hacienda y cr•dito Pd

bUco y el re•tantepor la entonce•.Bol•a de valor•• d• la 

Ciudad de M41xico, •u funciCSn e••ncial era como •u nombre -

permite cole9irlo, autorizar la venta al pdblico d• accio

ne• de aociedadea anCSnilla•· 

Eata pequeila C011iil:l4Sn conatituye el antecedente direc

to d• la actual Colli•iCSn Racional de Valor••• ya que al 
j 
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crear•• ••ta por decreto expedido el 11 de febrero de 1946, 

ae diapuao que loa bien•• de la primera pasaran a poaeaiCSn 

de la.aegunda. 

conforme al decreto que le dicS vida jur!dica, laComi

aiCSn Nacional de Valorea fue calificada como.un organismo -

autdnomo inteqrado por un repreaentante de cada una de laa 

siguiente• entidad••• Secretarla de Hacienda y cr•dito PG -

biico, Nacional Financiera, s . . A.1. Banco de Mexico1 Comiaidn 

Nacional Dancaria1 .Bola• de Valor•• de Mxico1 Banco Nacio-

. nal .de Obra• PClliÍÍca• y Aaociacidn de 8ancaUéro•. 

Ra•pecto al organiamo que laprecedtCS, ••advierte un -

incr9 .. nto:•n.el ndaero de entidad•• repreaentadaa en la c2 . , . ,., . . ' , .·· . . 

mia1dn~ .wda• ella• d•. una u otra manera involucrada• en el 

deHrrollo del -rcado de.valorea, aailú.UIO, le fueron re-

9ervadas. diver•a•· facultade8 entre laa que deatacana apro -

bar el ofrecimiento para au venta en el extranjero de t!tu

loa y valorea mex1canoa1 determinar loa t:ft:uloa y valorea -

que.poddan adquirir laa compail1aa de ••guro• como inveraiCSn 

de aua reaervaa, aprobar en au caaor vetar la inacripciCSn -

· en la bolaa, de titulo• o valorear aprobar •1 ofreciaiento 

al pGbUco de valorea no reg1at:radoa en la bol9a1 aprobar -

la• taaa• maxima• y ldnima• de .int•r•• d• ddul•• y bono• -
. . . 

h1potecarioa, bono•. general••• bono• comercial•• de aocied~ 

dea financiera• y obli9ac1one8 eaitidas por conducto o con 

.el aval de aoc1edadea financieraar y por cÍÍt:U.O, la~d-'• 
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que •eñalaran otras laye• y reglamento•. El reglamento del 

decreto que se comenta, fue expedido el d!a 2 de julio de -

1946, •iendo •u• aportacione• principal•• disponer que la• 

reaolucion•• de la comi•idn ••rfan obligatoria• para la• ª.!! 

torid.ade• y loa particulares, agregando que contra ello• no 

aer~a próc~ente ningiSn recurso adlliniatrativo, as! como·~~ 

c'ultar. al organismo para formar el req:l.atro nacionai de' va~ 

·· 1or~• aprobados. La aecU.ncia. legislativa prosigue con el -
. . 

re9lámento interior de la COlli•iCSn Hacionil de Valore• del 
.• - . ,' ' · . 

. 27 de junio ese· 1?4 f y con la r,9y de: la.,.ColU.•idn Racional de 

.valorea, cuya· üpedic:&.On da~ __ del 30 de cl1ci811bre de 1953, 
- • ~ •• • 1 

la éiwt en. t•rmtno•. general•• a1ntetiso los ·preceptoa ·vert!· 

do• en lo• ordenamiento• anterior••· conviene r••altar al-· 

. gunaa nuevas facultad•• reaervadaa a la COll1•iCSn, tale• ·C2 
. . 

IDO 1 opinar sobr~ ·111 establecimiento dli ~lsa• de valores e 

inspeccionar au funcionamiento en materia de valorea, opinar 

sobre el eatablecimiento de soc:&.edadea de inveraiCSn e in•

peccionar y vigilar su funcionamiento y aprobar la publici 

dad y propaganda de loa valorea· que•• ofrecieran al.pdbl! 

co, atribucionea que en su conjunto y aunada•. a las.que ya 

·ten!a gradualmente proporcionaron al organismo loa inatru-

mento• necesario• para asuair .•n .. yor escala su papel de 

entidad reguladora del .. r~ado de valor••· 
-. 1 

Los cuerpo• levi•lativoa .. ncionadoa junto con otros 

qa para lo• fine• de ••ta Úpo•i.ciCSI. no viene al caso: ci - - ·, 

• 
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tar, conten!an el ragimen jur!dico .aplicable no adlo a la -

comiaidn Nacional de Valores, sino incluaive al mercado de 

· valore• en general, con el af&n de dotar al propio mercado 

.·de una reglU18ntacidn unitaria que al miall\O tiempo puaiera 

remedio a· olliaion•• y' deficiencia• encerr.ada• en una regul.! . 

cÚln,~iaper~a, el. JO de diciembre _de 1974, junto con una 

nueva Ley Or9anica.de la Nacional Financiera, S. A. y traa.;.. 

·C:en.dental•• reforma• a l•· IAy General de ln•titucione• de -

·cii•4ito .y ·or9an:1.aacionea awcil:l.area, ·fue expedida la Ley 

491-llercado de valor•• ·(en.adelante L•H.v.),.~ctualmenteen 

vi99r, eata Ley regula ·en forma integral ·la eatructura y· -

tuncionuiento ~·1··m.rca40 spe~icano· de. valore• y en ella• -

· ·deataca d:ead9 luego el. pastel de autor.:&.dad conferido a la c2 
' -/' .' . . 

·ai•idn. con ••to• antecedente•.l• pregunta obligada•• 

iau• ••·.y cual•• la.naturaleza jur!dica cSe·la Comt•idn Na

. cionai de Valorea7 De acuerdo con. •u.• caracter!aticaa y f,! 

cul tade• eapec!ticaa, la Comi•idn Naci_o1_1al de ValorH puede 

••r detinida:eo.O un or9an1ao de•concentrado de la Secr•t,! 

· r!a de Haciend~ y· crHi to PdbUco, . a la cual ae le· ha. eonf!. 

r1do la in•peccidn, vigilancia e inclu•ive promocidn del 

.. rcado de valore• (47) La colli•idn ae caracter:l.sa por1 

· 47 . C:O•ntario• Acerca de 108 Antecedente•, Natural••• Jur! 
dica y Puncione• de la Comiait5n Nacional de Valorea. 

··Lic •.. rranoi•co So•a llan•ur. · Reviata Cardinal.,· Facultad 
de Derecho; ~· ~9· 20. · · 

..... -

:c .. , 
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a) É•tar jerarquicament• aubordinada a la •ub•odicha 

Secret•rla de Hacienda y cr•dito Pdblico, a la cual eorre•

pond• d••ignar ••:la de. loa once vocal•• de la Junta de Go -

bierno, incluyendo el Preaidente de la comi•idn (art. 43, 

UIV) • 

b) Por carecer de peraonalidad ·jurldica propia en l.oa .

. ~mtnoá ele. la fracc~ 1i del arti. 25 del Cddi90 Civil !'~ 
.. ·' . '.:.,' . 

d9rál, ya que la Ley.delllercado·de Valorea no•• la recono 
,. :, .. - ., . ·. . . . -

ce eXs»rea ... nte •. sat.a.opini.Sn que-•o•ti•n•n:a19un0• admini!,· 

trat.:lvi•t.a8 ••• a 111. peraonal parecer di•cut.:lble, ya que •1 

bien la Ley ele la .. ter:lano otor9a en foriaa expUcita al -

or.ani.., tal at.r:lbÚt:.o,~••t• •• de•prend• de al9~no de. •u• 
:.; . ¡.: ·. . . ...· . .'' .'··¡· \. . " . . . . . 

preC:.p~oaal art. 45¡,:fra~. u,: que concede al Pr••idente, . ,. . ·. - .- •' . 

l. ~unci4Snde.repre•e.,.t.ar10 •n uunto• d• •u competencia •n 

relaci4Sn con el" art •. 27 citado, Cd41go Civ:ll, que en la pa,t 

te c=onducent• eliapone que la• perlion••moral•• ••obligan -

por .. dio de lo• 4Sr9anoa que la• repr•••ntan por d1apo81cidn 

4• lar.y. 

c) aoaar. de cieru autonomla aujeta a lo• aandmliento• 

apUcablea tantO en lo relativo al -nejo de lo• ncuraoa -

-~ conat.Uuyen au pr••upue•to anual aa19nado, como loa que 

'Obtiene por el pago de loa 11ervtc1oa que pre•t.a. . . . 

d) Tener f•cultade• ele eleciaidn y.ejecuc14Sn Umitadaa,

. · . producto ele la aut.On.ia :t•cntc:a de que. diafr~ta en aua u-
. . . . . . . ,_ '.·· ' . . •' -
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e) Estar considerada como autoridad en virtud de que la 

Ley del Mercado de Valorea le confiere se9dn •• reitera, 

facultad•• d• decisi~n y ejecucidn, l•• cual•~ desde el pu~ 

to de viata doctrinario y juriaprudencial aon eaenciale• P!. 

ra adquirir ••• ran90.; · 

El objetivé> primOrdial de r99ular el .. rcado de valore• 

y vi9ilaf la debida obaervancia de la• di•poaicione• le9a ~· 
-. - \, . - ·. .- ,· ,_- . 
le•·Y re9l ... ntaria8 aplicable• (a~t. 40, IMV)' iaplica co~ 

., 
trolar. adecuadaiaente la• ac:tivid&dea de ioa·1~termed1arioa 

en operacion•• con.vaior19a, laa bol••• de Valorea y loa re

quiait:o• .a ••tiafaoer por lo• eataore• de loa t:1tuloa, mat!. 

ria laa <tranaacciOnea. C:On•ecuen~llte, .. ~" é:omiaidn Nacio-. 

nal d• Valore• ha •ido. dOud~ da apUa• tacül t:ad•• que de 
' 1. .·' .. ' . . . . 

.manera enunciativa pueden claaiticarae en lo• ai9u1ent•• r~ 

broa a 

1. racultade• de in•~cidn "i vi9ilanc1a. 

2. ·Pacultad•• de aprobacidn y de autorizacidn. 

3. racultade• de opinidn y con•ultor1a. . 
cuui-le9i•l•tivao. 4. racultad•• 

s. racultad•• cuaai~judicial••· · 

fi. racult:adea·de·aancidn. 

1. racult:•d•• de ln•peccidn y Vigilancia.- · 

Por tratar•• de un Or9•nia110 regulador en un ••ntido. · 

. apUo ,' P\ied• ,.fizmar•• que toda• la• facul táde• de la colft! 
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ei<Sn eat&n encaminada• a procurar la inepeccidn y vigilan -

cia del mercado, no obat .. nte, la manera en que e•a• tacult~ 

d•• •• deeempeftan determina la poaibilidad de elaborar una 

claaificaci<Sn CJ•neral de.ella•, la cualadlllit• a eu vez una 

•ubClaaificacidn en ••t• orden .d• id•••• al hablar. d9 la• -

facultad.a deinapeccidn y vi91lancia otor9adaa a la eomi '-

·a16n·11&cional de Valorea. A continuacidn menCionareiaoa dni-

c~nté·la• cuátro:&r••• en que•• deaarrollans 

•> Viaitaa. de ln•pec:cidn. 

b) rntervencionea Adaini•trativaa. 

e) rnve•t19acion••· ' 
. 4) AnaU.•i• de :Énfomacidn d• carie ter sc:Oftc5111co, 

Legal y Financiero. 

2. Facultad•• de Aprobacidn y de Autorizacidn.-

A' trav•• de ella•, la cOai•idn ejercit• un efectivo con 

trol aobr• .. imore• • intermediario• y puede influir en las 

variablea.que ri9en el c:o.portaaiento del •rcados 

a) Aprobar .toda clHe de propaganda o informacidn diri

CJida al pdblico mobr• valor•• o •obre lo• ••rvicio• u ope

racion•• de loa agente• y bol•á• de valor•• (art. So., LMV). 

b) Aprobar la inacripcidn de valorea en la eeccidn co -

rreapÓndient• del R89ietro·llacional de Valoree• intermedi! 

rio• Cart. 14, LllV) •. 

e) Aprobar la· incripc-idn en la eeccid.n de intermediario• 



149. 

de laa persona• ffaicaa y morales que hayan satisfecho los 

requiaitoa enumerado• por la Ley (art. 17 y U, LMV>. 

" d) Aprobar el Reglamento Interior de las bol••• de va-

lorea (art. 37, Glt:lmo p&rrafo, LMV). 

e) Aprobar en loa t•rminoa de las l•Y•• reapectivaa, -

los valorea que pueden aer objeto de inveraidn de Inatitu

~Íonea deCi'Mito. de S~guro• y de Finanzas, ad como lo• -

que pu9den ••.r operado• por sociedad•• de inversidn. 
··." 

3. racultade• de Opinidn Y.Conaultorla.-
. . . . 

Siendo el or9aniamo estatal eapecialiáado en materia de 
. . ' . . ' 

~alorea, la Ley c~nfierea ~· collisidn .la facultad de .Hr -

dr9ano de consulta' del gÓbierno federal y de loaor9ani•m• 

d••c•~t:ralizadoá.~n dicha uteria. Lo anterior no quiere d!, 

cir que el ejercicio de ••ta facultad e8tá U.llitado al 90 -

bierno :federal y a au area descentr~lizada, ya que por ext•!!, 

aidn brinda aaeaorla y resuelve consulta• a entidades del -

sector .privado a inversionistas que lo requieren, airv~ de 

ejemplo para dellostrarlo, la d1sp0sicidn consignada en el -

art. 20., se9undo parrafo de la Ley del Mercado de ·valorea, 

que permite a la comisidn resolver laa conault•• que •• le 

formulen para precisar •i u~• oferta •• pGblica. 

4. racultadea cuasi•Legialativ••·-

Al ser expuestos loa motivo• de la Ley del Mercado de -

Valorea, .. expread clar ... nt9 que laa· facult•"-•.de la co-
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mi•i6n •iampre qua ••• posible, deber4n ejercer•• mediante 

di•po•icion•• y criterio• de aplicaci6n que habr4n de hace! 

•• del conocimiento de lo• int•r•••do• conforme •• vayan -

adoptando. Con ello no hizo •ino reconocer•• que la din4mi

ca del mercado de valorea actda en relacidn directa con el 

tipo y complejidad ~·· 1•• operacion•• que l• aon propiaa: ·

l••. c:ual•• ctemandan aolumo,.. que •in de.,ri to de .1• .. 9Ur! . 
dad jurf:dica •• manifieatanc:on la -yor prontitud, la im

~~ibilidad de. que •i9uiendo lo• canal•• tradicional•• .. -

produzcan dichaa.aoluc1onea •la vea que r4pidH, acerta 

da•, detenaind que la·C0111•1CSn haya •ido dotada d9 ••ta Cl!, 

•• de facultad••· 
.. 

. 5. Pacultad•• CWl•i-Juclicial••·-

Sin que ••• propi..ente una func1dn de autoridad confe-

rida por la Ley aino dependiente de 1• voluntad de la• par

te•, la Comi•idn Nacional .de Valor•• puede actuar come) con

ciliador o 4rbitro en con~l1cto• ori91nado• por operacione• 

con valore•, art. 41, fracc. XVII, LHY. 

E• neceaario admitir que por cau•a• tal vea derivada• -

del deaconocill1•nto de ••ta di•po•icidn o bien debida• • la 

fuerte co•tWlbre de aometer l•• c:Ontrover•ia• al dr9ano ju

dicial, la coll1•idn no ••.h• vi•to requerida ¡Har• de•arro -

llar ••ta delicada funcidn de cualquier llDdo, y a .. dida 

que vaya difundi•ndo•• la bondad.de ••ta norma,•• previ•i-
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ble que en un futuro inmediato se incluya en los contratos 

que celebren loa inversionistas, la cladsula compromisoria 

.·indispensable para que en casos de problemas interpretati

vos o de incumplimiento a lo pactado, las cuestiones ae •2. 

·•tan a.la conciliacidn judicial arbitral de la Comiaidn ~ 

' .iracional de Valorea •. 

6. Pacult•de• de Sancidn.-

La po•tura de la COll1•idn Nacional de Vaiore• como aú-
. . . 

~ridacS, tal. como •• ha dicho en ltnea• anteriore•, ••t• -

· c=Onfigurada por la• ~acultade• de deaiaidn y ejecucidn que 

l• cor~e•pondenle9a1-nte, •i bien C:oncentran ... t1po• 

dA9· facul~a.de• en cierto• •upueato• •dlo ee baya investida 

. ele facultad•~ de dec:1•1dn y en otro~ "'ª funge como orga -
' '<• • ' 

· .niamo · awciUar de la autoridad competente,. ••ta• c:ircunm -

tancias •e pueden aprec:iar en toda •u ma9nttud al eatudiar 

la• eaucionee que c:onfoi:me a X.y e• factible imponer a qui~ 

nea no •ati•facen o .. hacen c:uo omi•o a eua exigencia•. En 

con .. c:uencia,· a partir de la tarea q._ c:waple la Comiaidn -

en la aplic:ac:i8n de t:alea .•anc:ion•• procede agruparla• como 

·. •igues 

a) lanc:i~n•• impue•ta• directamente por la COIDiaidn Na

cional de Valor••·- Suspender y cancelar el registro de va

lor••• au•pender y cancelar el regi•tro de agentes de valo

' re• .'YI •uapender la cotisacidn bilr••t:il de valoree. 
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b) Sancione• impue•tas eón la intervencidn da la Comi

•idn Nacional de Valore•.- Multa admini•trativa Cart. Sl, 

LMV)1 delito eapecial (art. 52, LMV), en cuya aplicaéidn· 

•l orqani•mo •<'lo actda como auxiliar de la autoridad lec¡a!_ · 

mente facultada para hacerlo. 

La Coai•idn Nacional de Valor•• •• un or9ani•mo pareci

do a io• ca- •iát:en en ouo• pai .... ••P..ciuc-nte •n ·' -
' . . - . ... . . . ·.. . . : ·, . : .· . ' ...... ·. . -~: . 

lo• .Batado.• Unido• de llOrte ... rica, ·la -~ur1Uea and Bx 

cban9e CO..tia•ion qu. e;ferctt e8ta .. func1ooea.:S1n embarqg, 

la ••tructura del •1•teu buoar1Ó y del •rcado de valorea 

norte ... ricano •• completam.nt• diatinto al -icano, adn -

... ,en••• pata el •reacio de valon•ba tenido un •~9• 
• • • ' ·• t 

•in paralelo·co~ en nin9dn otro lado, de .donde aur9e la ·n~ 

ceaidad de un or9aniaim q~ ... :encar9ue eapectficamente de 

lo• probl-• derivado• ele •N• actividadea, pero en lllxico 

no creemo• que pueda exiatir laa raaonea que airven para 

;fu•t1f1caruna inatituc(dn tan parecida ala de loa Batado• 

Unidoa, concretamente la• fac:ultade• de la(:OIUaidn ••c1onal 

de Valore• pueden a9ruparH en la 1r.apeccidn y v1911anc1a -

que realiaa aobre loa agent••• bol••~ y emiaor•• de valorea, 

la interv.ncidn •da1niatrat1va que puede llevar a cabo en -

ello• cuando laa.c1rcunatanc1u lo bagan neceaario, la can

celacidn d• autortsacion•• y re9iatro•, opinar y ••r drgano 

de conault• de laa autoridade• bacendaria8·en .. t•ria del -

•rcado de valor••· 
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El Mercado de Valore• de M•xico ha tenido tradicional -

ment• e•ca•o de•arrollo relativo, durante lo• •e•enta el 

pal• conocie una importante expan•ien de la actividad banc! 

ria, pero mientra• el .. reacio de valorea vegetaba como in•-

. tr\mento marginal para allegar recur•o• a. lH empreaa• y al 

Gobierno, .. la practica mxicana. d• emiai4n de bóno• ndiini - . 
~ .,·. . 

b.1•8 a la par y a la vi•~ Cea decir,' bonoa alt-nte l~u! 

. do•) , iaped~a q\19 l•• .-pre••• emi ti•ran .tttulo• a plaao, -.~ 
qUa'en lo• beeboa m e~an·coapetitivo• con lo• inatrumento~ ' 

' ' ' 

UquidOa. Deade el punto de ~iatade loa'depoaitantea, par-

-· u de loÍI · intere••• que ~ i»or •u• colocacion•• banca• 

ri••-e•tában exem:o• de fra~ ... n illlpo~itivo, mientraa.qu. -

.. i~· totalidad ·cte.-~-1~• inter•••• .,Or tttulóa_ de deuda era 9~a:.. 
va'ble, hay a19Unu 'evidenci~a.de que·~- aiatema dé baneoa -

_comercial•• obaerva el deaarr0l10 de un -rcado de tttuloa 

_de deuda colllO un~ &Mnaaa co•petitiva que reducir& el volu

•n de financi~ntO canaU.aado a tra,,.• del aiatema -banc! 

do y que por tanto ejeroerta CoaPet~néiaO preaionea COllP!, 

titivae-mobre ·loa .argenea de beneficio bancarior loa_ban -

· - quera• ban actuado en el· paaado impidienc!o el: deaar.rollo.de 

un •rcado de tttuloa. Bl aegundo aapecto a conaidarar en. -

el •rcado de valorea, aon loil.Utuloa de renta variable 

(accionea), .tUlbian ba aido biatdric-nte cNbil el avance 

del .ercado accionario Mxicano, varia• raaonea·H han ea -
' -_ - . . - .. , . . . ,· . . ' - ' . ' 

griaidO para expU,car ••te fenCSIÍleno' deacSe el punto de _vi•-
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ta de laa empreaaa, ae dice que han •ido reacia• a abrir . -

claramente aua eatadoa contable• al pdblico y a permitir 

la intromi•iCSn de aec1on1ataa en la ge•tiCSn empreaarialr 

d••d• el punto de.viata del ptlbl1co, el depdaito bancario 

. ~bre,. todo · en •poca• . n0 .: :iliflac::ionar1aa. •in rie•go cambiario 

· .. y :con taaa• de' inter41• ~~lativ~nté elevadaa, ofrece lá: ·-. . . ' . . . . ' . -

~ntaja ~e un cierto rendimientódeapreviatode. la incert1~ 

dumbr• que acompaila. a un tttulo d~ renta variable .• 
. . 

Habrta e¡.- a9re9ar·todav1a,que ·la le9ialacidn iapo•it:I-' ·' . . . . ....:.. . . , . 

va no· fo•ntaba el avance del mercado accionario, . cuando 

'una •preaa ae ende\ldaba en· el -reacio financiero dedi.Íc!a· -

·poaterionenteen au declarllcidn al fisco.loaintenH• pa

,~~., -~~- •:&. o~tenta por·-df.Ó del -r~ado accionario, no 

·. Poclta deducir •l pa90 de div~dendo• a •ua acci.oni•ta•, la 

pol1t1~a tributaria nuev ... nte fa,,Órecta el. endeudamiento -

indine.to. RO puede ·deali9ar•• la poltttca 9ubern-ntal en 
. . ••to• caapoa de ••trecha vinculacidn entre el 9aato pdblico . . . . . ' . 

y captactdn bancaria, ,que quedA, pla-~·-en .. liaxico a partir ·· 

de la Refonua d• 1955. 

lntr• 1977 y 1980~ • .. re9iatran callbioa importante• en-
< 

la operacidn de la 11o18a d9 Valorea, loa t1tu1oa·de renta~ 
1 - • • ' 

fija (oblt9a~ion••> y 11quidoa.que ~~tan loa banco• priv!. 

do• cteaaP.recieron c1e1·-rcaclO_y ·fuezon aubatitu1clo• por 

loa certifiea4o• de ftHntda del. 90b1erno. Me ... ,· .. de 

. teota una .4inaaiaác14n cíe lu o~acione• oon t1tuloa ·de 
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renta variable,· por otra parte el qobierno·buaca mecaniamoa 

·directo• de teaorerta 'I -de petrobonoa, ea decir, •e le dan 

loa primero• pa~oa para dinamizar la deuda int•rna en un -

ca•o, lo•·C&'l'U. El atractivo principal del tttulo a corto 

plaso,;radicaen •u ta•a 4• inter•• en el otrC), loa patro• 

'bonoa, en la ind•xaciCSn del ·active> con· la• variacionea d91 

precioclal patrdleo, ¡iorel.laclod• la• aillpre8áa •• facili 
' ' . . ., ·, . . -. 

t&· 1a .-'•i(Sn 4e obli9acion•• quiro9ra_Haria9 ,qua puedan -

eaitir9e ~n. la •ola ·ff.ma .. c!al el'llpr••ario ·.y·ain neceai¿d 
. ,. ' . 

del.aval da in•tituciona~ financiera• y•• implanta en la-
. - .· . . . 

laegunda miúci del aftO ocbenta; til papal co-rc1a1 (48) · .. • 

· i.Gd 9on . 1•• ·bol••• de valo~••? . L•• bola•• de valorea •on 

.. ló• ••tablec~i~ntoa le9~lMnte autorisadoa en 4o,nde · •• con 

centran la• oparac:1on•• .. rcantilé• relativa• a titulo• 

-~~loi.'ea en CNllpuaunto da la• drden•~ d~ compra y de venta 

· .qua · reci1-n loa a9entea .. cuador••. -

In el·•xtranjaro lu.bolaa• .aa importante•·~~ en l:•t~ 

do• unido•, la..., York stock sxcman9• (HYIB), .aaconoc:ida . . - . . . . ' . . . . ' 

p0r.Wail atretlt, por ba1lar1e ubicada en.la calle de altte -

nollbrer •• la bol•• .a. importante del ll\lndo y .e tiene por 

cierto que en nin9Uft• otra •• ba 109rado tanta rapidas y -

preci•iCSn en la ejecucidn 4e la• drdene•1 en- ella no •e ºP!. 

ra a plaso a_ino tan ad lo al contado. 

,. . ' 

ill lllxic:o,· l•tacSo ya~c:a Privada • .Jo•• Manulll Quijan0._1n ••JO• c1411 CID&. CIDB (centro de lnveati9acidn y, .Docen_:' 
cia scoftdaica, A. c., CID&. 2a. ediciCSn. _colaccidn ·c19 -
BconOlda. 
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En Gran.Bretafta la bol•• de Londrea conocida por la ~ 

CI'l'Y, ·que tambien toma ••te nolllbre por la calle donde ae •!!. 

cuentraubJ.cada, •• la .a. antigua del· mundo y •• opera en 

.ella al contado y a plaso, en la• publicacionea econdmica• 

.. hace conatant• referencia tanto a Wall Street como a.la 

CI'l'Y, p;r lo.mucho qm.intere••n lo• movimientó•·de ·~•·y 
.baja en .iua·cUlbioiÍ,,como la• tendencia• que •n•lllbo•.alerc! 

·do• ... rec¡iatran, a eataa l•• •19ue en importancia la de T2, 

'1t10. altuada i...-diatamenté 4eapu•• de. AqUalla• por el .volu• .. 

. · . •n de aua oper~c1one8 y deapUe• la• de Pada, Aaaterdam. 
···. ' . . . ' ' 

IUUn~ .l'.raÍackfurt. arú .. laa, iuricb y áon9-Kon9. La funcidn 

de la bol•~•• la 4e bac:er 4e centro de inveraidn.y de rel~ 
,· , .· ."· • . ' • . . . ·• • r, , , , : 

cidn • ·"~" lo• . aborradon• •. 'inveraioniatu . que ••piran. • -. - . . . . . ' ., ~ . 
, .. _, 

colocar •u dinero ·para obtener·.·Uft nndilliento apreciable···.y 

i:aa •Pr••a~ que necedtan.de ~;pitalea.para •l déaarrollo 

de •u• m119ocioa. l'Or el1o,.ante el proc¡reaivo aU..nto, la• 

bol••• dé valore• vienen a .. r la• fuente• ••• importante• . . ' . 
de.•Ullini•tro de capita1 a·larCJO.plaso, por otra parte. la 

bol•~ ofrece al inveraioni•ta~.1. c¡ran venta:ja cte qué lo• -

tlt:uloa. accionea, obUgacionea, etc •• permitl'n·un volumen 

. diario de tranaaccion•• que pueden repetir tlimitad ... nte 

como objeto de coapra c:)l de venta, para facilitar eátu tr•!!, 

•accione••• credla bo1•a, en la• que loa ac¡ente• intervi!, 

nen d~do fa de la• operacioM• que en ella•• efectGan. 

La bol•a ea en au· •. c movilliento• x tendencia•, extn.ada• 
,, . 
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mente aenaible, con un enorme poder de captaci4n de lo que 

ocurre en el mundo econ4mico x •• el par4metro m.ta 1enai -

ble de loa hecho• econCSmicoa, •u aenaibilidad loa capta an

t:ea' que Han viaiblaa al pGbliCO pero ahora e1 acleJda · par&

MtrO de ·la fOUU.ca econdmica interpretando con realiamo -
'. . 

la• IMICU.da• y ilu alcance co.n t¡Ue. la• autoridade• econdllicaa 

influyen.en la .. rcha de la economta par~ que laa accione8, 

obligacion••• etc., pasadan ··•r Óbjeto de transacc:ionea, en 

la bC)lM han de aer prev:&.amente adm.tido• a cot1aaci6nou-

. cial no pud~endo. aerlo a~ll•• que p~ceden de c0115M'6fa1 o 

aocieclad•• qge rao re~u loa ref¡iaiaito• .· que fi:Ja la Comi1i4n 

tfacio~l de Valor~•• La bol•• to~• del .aa:lJ.o.preati9io por 

au.perfecta organisacidn y por IU extr ... aeriedad, todal -
. ' 

1•• -ilana• de.lo•' cita• laborable• •e celebra la 1e1i6n de 

bol~ en el ·Hldn principal .. clel Edificio, dentro de ••te ae 

encuentra el eatrado .cSonde •• •itGan 101 agente• de bol•a, , 

alrededor•• enc\Mintran.lo• apoderado• y •mpleado• de 101 -

avente• repre .. ntant•• d~ lo• banco• y pClblico en general. 
• • • • 1 

A la hora de apertúra de la 1e11éSn, loa agentea que han re~ . 
' . . . . ' 

cibidÓ de tod~ Maxicod~d•n•• 4• empra o ventad• determi-

nado• valor••. a un precio·. 1.~tado. o no, coaienaan por d -

o por. •u• empleado•', á cantar •n vos alta la• oferta• y la• 

4-nda• de lo• valor•• de que •• tra'9 de acuerdo con la• 

'1 

,-· ..... ,·', 
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6rdenea que ten9an recibid•• (49), la aproximaci6n ae procüi 

ce de forma natural a la viata de l•• demanda• y oferta• de 

todo• loa a9entea exactalnante igual que lo que ocurre con -

loa corredor•• en.la• apueataa de. loa frontonea, al lle9ar 

el .,..nto del acuerdo ae cierra la operaci6n ai9nificandc::! 

.· ··~ ban coinc14ido en el precio un agente vendedor 'I otro·-:, ... ·-. :· ' 

. , . ; Colljrá4or . y ~He aquel llOMnto la .. opesaci6n contratada . por 

'cuenta d• loa. que dieron la orden· •• ha hecho fizme • i;rr•-
,. - - ... "' . _.. - - ,. 

·vocable, . entonce• el apnt:e de bolea fima ~· hoja •n' _la - .. , 
,_:,. ' 

:: 4'Mt/H, conai9na l.a o¡Íerao16n que •c•• de con~rtar con otro. 
·<. - ·- - - . 

a99ft.t. exp'reaando la cla•• d• va'lor contratado, ei na.ero --· . '·' - ··. . . 
de,,dtulo• '.cuya· ce.pre venta ••. h• concert~o, el _cambio·º 

' , ., ~:: . 

,•··pr_ecio a que ·ae .. ba hecho 1a.operac16n y loa do• apntea que 
-. : ·.' . - ~ ' - ' ,• . ·' . . - . - . . . 

ll~1ntervenido.•n la .u. ..... la ii ... d. pub11caci6ny una 
' :, ' ~ ,v•.• que •l cubio Convenido aparece en .l• 'cartelera de lo -

. . .. aua.l ·· ae enca~9'. un •Pl•ado de la . bolaa, la operaci6n real! 
' . . . 

sada con arreglo a derechO ••ha publicado,•• firme Y.e• -

·•ct.ma•.operaci6n irreindivindié:able, ••decir, que e1éom -

'·praclOr. lfO puede -~r d9apo••fdo de loa valor•• adquirido•, -

1a9á'operac1one• de ao18a '•• efectdan por ·orden p~fijado d• 
'claHa de valorea, reaervandoae p.,;a cada una de •ataa un -

luc).ir deterainado.en el eatrado y·un ••pacio de t1911PO que 

.· .. 49 llatUelo,· _ADll~.~.. c:dllo prot99er y a-.ntar au dúero. 
-.ublicacionea Pr:ogre1a; s. A. '· plg. 95. 

' . ' . , . 

:1· .. 
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••de di•• in1nu~a, en la·mayorS:a de loa calioa a cada uno -

de •atoa torno• de contratacidn •• 1• denomina •corro•. 

· ¿Qu• aon lu C•••• de Bolaa? La• C•••• de. Bolaa aaS:. como -

·loa agente• et. bol••· (peraonaa fS:aicaa 1ndepend1entea), en 
. ' . . . 

nueauo pata laon el.inatrumento por -dio del.cual ponen·eJ:a 

contac~·· la• •pr•••• que cotisan aua valor•• en la bolaa 

·~xicana de valorea y .• -'loa pequeftóa inveraioniataa aborra

·. c.loreia'.y eÍIP.c:uiadorea d91 pGbUCÓ en general, a quienea noa · 

#~ereaa i~vertir o· ~rrar en. loa .valorem. Bn ..-xico, 0 c:omo 

en toclOa acaue11oa patH• ·c1ondeoper• una bol•• de ,;.1or••· . . ' . . . ' 
"y. 

·.noliótro• cc.:t per•ona• ind•Pendiente• ·no __ podnoa c:Oaprar· d! · 
· .... , 

~ . . . , 

. recta-nte lu accioil••• · ob~19ac1onea, etc.,. que 1••. eapr•- · 

.. ~•· .musan en la. bo~aa, ¡)ara . ello ... enc.uentran 1•• C:••••· . 
. · .. de"'I018a y ·loa apnua de ,bol•• que ~tor9an una ila~r Hgu- · 

··• : rida4 4tin.Zo ·de lu operaci~n•• • buraatÍlea < dnaino• en lo• · 
/ . . . ' ~ . •.. ' . ' . '. . ' . ' ·. 

que •• 4enoll1na al ... rcado el• . la bolaa de valor••> • M,ellia •.. 

.• al. traba:lar c0n una. caaa de ao1aa •• •ncU.ntr• uno en la ~ 
. ' .. . . . . ·.· .· ~ 

a1b111da4 4• no tener que ir • hacer cola• .pará hacer nue•- · 
' . 

·· uo• de~aito9 o p~a· loa retiro• de fondo•, a:&.no qué ailllpl~ 

· ~n~ baatara hablar con a\a agen~ de bólaa y dectrl• ¡ •..an . 
. . . . ' . . . ·. -
ctm un recibo por 100 1111.peaoa, en ••t• moMnto eatoy 

haciendo el Óheque y quiero que llÍelo inviertan; el 50t en 

petrobonoa y el 50t ~n enu•. Bl·le r~~ir& irmediaU-n

te ·•1 recibo correapóndient• al ·~· que ._uated l• da y -
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ri• y en maaa por empreaaa •dlida• y •olvent•• re9i•trado• 

en la bol•a, ••to• valorea deben poaeer la• m•-• cualid!. 

dea, ofrecer loa mi•mo• derecho• a aua tenedor•• y tener -

un curao de cambio comGri. Toda• la• emiai~~·· de valorea -

cotia•do• en la Bol•• llexicana de Valor•• aon autoriaadaa 

por 1• propia bol•• y por la cOaiaidn Racional de Valorea~· · 

entidad que prev1-nte laa.·i.n.Cr1be en el re9iatro··nACio-• . ., ' ' . . . 
nal d• valor•• • 1ntermediar1.o•~ aeccidn de valorea. Ahora 

bien, ¿cu•l •• 1• illportancia del -reacio de valor•• en el 

. •1•t- financiero -x1cano7," c011par• lo• recurso• capta -·- . ' ... 

doÍI por la bolaa, repreaentan el t3.3' ele Naf1n8a, el 35.U 
" de aanc;oMr y del total de lacaptac1dnbáncar1a de t88.7't 

a111one•, al 30 de d1cieabr• de 1110, · la bolaa 8'510 -neja -

el 11.u. COllO podemo• ver •1 •1•tema bancario ... xicano c:•e 
ta el IH de loa recuraoadel.pdb11co en cuenta•~ c:heq_.a 

(no pagan int•r••••> , de ahorro (auy poco• · inter••••>· y ce!: 

t1f1cado• de depdaito Untereau bajo• a loa cUlbio• infla

cionario•>• dicho •i•tema bancario trad1cional .. nte ••ha -

• encargadb d. la canaliaaciOn de ••to• recurso• a la Indus

tria; al C011ercio, a la a9ricultura y a la peaca, ahora el 

Gobierno Pederal eata apoyando al mercado de valorea, para 

·que lo• pr0110tor•• de eapreaaa ~n9an otra alternativa pa

ra financiar una nueva -pr••• o par.a aapliar la capacidad 

Lnatalada, ••ta alternativa •• encuentra en la eiataidn de -

accionea, obl19acionea, papel comercial y aceptacionea ban• 
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··. caria•, con•ider&n4o•• 101 CETES y petrobono• como al terna

tiva de inveraiCSn para contribuir a lo• pro9riillla• de inver

•iCSn del ••ctor pGblico federal a trav•• del Banco deMxi

co y Racional Pinanciera. 

4. Comi•iCSn Racional Bancaria.· 

De.•u c:on•tit~ciCSn'la Coai•idn Racional Bancaria y da;

setúro• tue creada por decr•t:o preaidenci.ia.91 24 • diciem 
' ' . .· . '· .· ' -

'br• ·da 1924, y dé ac:urdo con' '10 previato por lo• artlculóa 

160 y·iao.bia.da la.Ley General da Inatit:ucion•• 4• Crtctito 
.. . . . 

y C>rganiaacion•• Auxiliar••~.•• el CSr9ano da vigilancia of! 

cial 49'1•• in•tlt:ucioneli da cr•dit:o y ór9~iaacione8 awci-
, . . .. . - . ' 

liar••• a•t cO.O da la• in•tit~ionea.cle ••guro•. 
1' 

una or9aniao que pueda ce»n•iderar••.de•arrollara la• fun·

cione• que lleva a cabo lá Coai•iCSn Bacional Bancaria y se• 

CJUO•· La Secretaria de Hacienda ant.. da 1119 ••~leciCS -

un •iat..& ele int:erventor•• de aneo•, pero no tenlanrea -

pon~abilidad y Poco baclan Pe>r vigilar la actividad 4• 1~• 
ban~.,· fue ha•ta el 3 ele noviembre de 1889 que Don 11anU.1 

D\lblh que en e•a apoca fungta.COllO Secretario de Hacienda, 

enco•ftdd al •eftor LieenCiado Lui• G. Laba•Uda la realia~ 

ciCSn 4e un ••tudio que vid. la lua pdbÜca con •l nollbn de 

••~~io;HiHdricoy ri~oaCSfico •obre la Lli9i•laciCSncle aan· 
. ; . ', . ..,,· .-

co•, ai•llO al que alguna• opinione• atribuyen el ... ruo ele 
,,.;., 
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••r •1 ant•cedente da.remoto d••d• •l punto de v1•ta teO

rico doctr1nar1o,de.laa funcionea.que poateriormente aau

mirla la com:&._a:&.dn Nacional· B .. ncar:&.a .Y de Seguro•, puaa en -

••t• eatud:&.o propon!a élu• en lWJar del •:&.•tema d• interven-. . . . ' . . ' . - . . .. . .. ·~-

to re•: •in reaP,uab:&.Udad, •:&.n"armonla y aln coordinac:&.dn -. . ~ . . . . 

· v19ii¡nc1a cSe 1~8 aano0ál l!a Ley a.ft~al .:.ln8tttuc1oiMI• -
. _' . ·" -. ·: ··.·'.:·:_:·.~ti,;:·:··. -- --.·. . -.~. . : : ~:L:>.~;·_ .:· . ·: ;.' . · ... .-. , . , ... ,. ·:·~.:·.' ........ ·_ .- ·.· . : .. '.. :: ·; .. ·: · .. '. . . · .. .<":-_ _:· ·. ·./"" · .. ; . : . . . 

, , dé c:düto pubU.cáda el 11::,419· urso ·de 1111, en.au artlclilo 
·, , .. :, . . ' ' ' " '.. : . . ~ .. _· .. . ·, . ' . . . . -· '. : ' ' . . . . 

'1131 eaub1e~1a'lue1a.v1911~0Íac1e ~a·lu 1na~1t\Jc10 -

.ne•:·~·eracsi~;~·~J:e•iio~i~:' .ia l.a~t:Art&·~ ·~~1·~~· -
pe>~· .. 410 >.de: tnt:ltrvent:Orea "'raclola exdluaivwnM. ,.ar~. ca 

~~ ~:1::±:'.:Z:::r~: :::::~~ 
· .. ":. 

t:Ó~· ta~lan 'i9'ía1 funcid11 caue : loa< .com.aar:&.os de la" •b · -

ci•~•, en·. lo• balance~···~.· lo•. Baacoa;· .la. Secret~rfa de· 
aáa1eóda'y~r.h~Pdl»í1oo'~ncs e1,k>.-.-~~t·re a··19o4, . . . . ' ·. ... .. -. . ' . : . ,·. . . . ~ . . . 

1na~~r9emr.li.y da var1ó'a'1ntamntorea a auadrclen••· 
,.... . . :· ' . ' 

B~ w.·sier:i~ ese c;::&.ert.áa&onla dúranta la ·revoluc1dn y ea 

~u itas q\19 "~1 ·· •• t.dó da ·~uno Up\aiao y or:&.entac:idn .. -
·, .·,•,.. ' •' :· . ' . ·,.. . . · .. · ,. . . . i•• act:&.vicladea ,de la' a.nea~ y cdcu.~ •. º"ando el .J:ut.at:uto 

·. · ~t:&-.al: ~revu.:0:. en el.· ~rti~~o· ·21 .c1e '.·1a ,c:onatt-~uct.n r ~e . 
'. '''· ; ..... , ' " • •• t '" '.' ':",' _2· '. .:·.,-:· •• •.:.. • • • •• • ) ">r •::,~< "• :.', • ,". • : " ."· ',•"•<> • • ".~ ":~ '. • .. ·. " ." , .:. 'o' ' :; 

' • :";.:,·~;,;"-: • ~ < ., "<", '••. • . . • 

:,<.:•. ·~ .. :' ... i,; :, 
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btan la Comiaidn Nacional Bancaria aegdn decreto del 24 de 

diciembre de 1924 publicado en el Diario Oficial ele·· la F•

derac,iCSn del 31 de diciembre del mi•mo ailo. La Comi•i.en N! 

cional Bancaria y de Seguro• •e ha regu,lado por la• •i9uie_2 

tea di•po•icione• a partir de au creacidns La Ley General -

de lnatnu~ion•• de cred.i'to y B•table.c:imiento• Bancario• 

(·7·de enero de 1925), .. ~lamen~ de cr•ditO (9 dlÍ febrero -
·; .. ,._ .··'": :· '· . . 

::• .1t35) r Rql-nto interior de la ComiaiCSn Nacional Banc~ . '· ,,- ·. ·. . - . .· ~ . -.. /· - ' . 
'·.' ,. .r -· ' 

ria.(14 de enero de 1i37)i Ley General d• ln•titucion•• de 
..... . . . . ' 
Crtd11:0 Y··Or9ani•acione• Awci11ar•• (31 de mayo de 1941)1 -. .. 

. ·:· 

· · 001f ·aua numero••• reforma• y acl:&.cionea. 
:'. "" 
· ~La natuale•a ;lur!cl:l.c~ 48 la couaiCSn Hacion~l Bancaria 

.· .. • ' y ele. :h9u:o• '.~·· a~uerclo éon ioa . ordenamiento• qué. rigen a - . 

··.a.ltio.<C>qan18IÍIÓ• •• con•idera que ti•~ el caricter de. lo -. ·~· : -.. ' . . . '.. - . . - .· . . 

'\ caue la doctrLna adainiatriltiva ha den0.linado organia~• de• 

.· ~~~tracto• .(50) .: La deaconC.ntr~ciCSn · conai•~ en una for: 

-.ele 0~9aniaacten·ada1ni•trativa en la cual .ie otorgan al ,,· ·, ·- -· ' . ' . . 
CS~ano d••concentrado .d•term.nada• f~cultaclea de.deci•1dn y 

e:1ec:Nc1a~·1imitac1a• Pe>r.lllidio de diferentH norma• legalea, 

~ 1•• pemite actuar con .ayor rapides, eficiencia y ne-

·. Xi~Úidad, a81 Ca.D el tener ~ aanejo autenomo de 8U prH.!!· 

pue•to, un•j-plo en loa dz::9•no• centraliaado• ea que h~y 

50 • AcOlita aom.ro, Mipel. Derecho Bancario. Editorial Po-
'reda. · pi41. 41. · · 
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una jerarqula definida y un manejo centralizado de loa in-
. ' ' . . . 

9re80• y é9reaoa del Batado1 ••a jerarqula impone a vece• ~ 
. . 

retardo• en la admini•tracidnpdblica yen .la pr••tacidn de 
' . . '· . ' . 

lo• eerv1c1o• entónce• eeba_paneac!o en ia_conveniencia de 

dar.a.cierto• dr9ano• facultad••.d• dec1a1dn •in necee1dad 

.el~ · aC;;ud1r. al ; dr9ano .auperJ.or;._.8, que en cierto• -~~•oii tr••~ 
·. b~~den~ell. o 1iaportante•~ y •dianta ••a facultad' cte deci•idn ., . ' . . ' . .. . . . "' 

el.· '..Srgano.1nfer1or·;Y el. div.afto deliconC.nt~adO .puede l'Aanejar . · 
r; ' .• :, , , ,·: .:'·'. ' , . - ', • .... • .' . '. . '',··. ' ... ,·, •· - -

lie¡.&a a911.ente,·ev1taricl'o &é:or4ar eeilanallle~té pedir Wia -
. .. - .· ,· . . . . .. -- ' :. . , ' 

~ aerte • dOcumnto•~ .el. acuerdoli de relacion'e., etc •.. . ·-' . . . . ' .. , '. ,. ' .. . . . . . ' . 

· ior . e110· lo•. ~•tado• han c:reAclo ••~• ·organiao•, para obt!; · 

.· .• n~r. UD.a .. yor '!f1~c1~: a~n~•trat¡v~, 1nvar1abl~nte . el -

o~~ant~ 4e~concentraclode~nesa'c1e·lá~~·1•~cia, .d.~~ 
• • ••••• • •••• ,,. ... , ;·· • • • ••' < • ·.' .. ; 

dr·~·'O.ntrall/ de una .• ~r~tad~--~ de~~~~4···•tado . 
. •.tiene cierta áutonmda pero 81 no •• con' •i ~cutlrdo "clel·'dl:.'-

9~0 del que ~pende, no podra llevar-a c~bo".deÓiatone•· 
t~••cedentaieli. La Ley Or9an1ca de _la Adllini•tractdn Pdbli

.. ca federal ••~lec• en liu ardwlo 17; qQ. laa. secret~rla• 

-~ la~c1o y l~~ Depart-nto• Adain~~irat:a.wia para· 1á •j~r 
· atencidn y ef:lcien.ie :cieapacho 4• lo• ••unto• :d. ~u ~liPet•!l 
'cia,. podr&n. contar con or9an18llO• aclain1•trat1w• 4••conce!l 

uaclo• que l•• ••taran jera&quic-nu •ubor41nado• y.ten -

41:.'an.facultacle• ••paclficu para r•aolver mobr• la ~t•ria, 

Y.~tro del üb~.to· u~r1torta1 que.•• cleteruna,_ en -cada·.-
... ·. ,• . . ,. ' : ' - '· ' ' 

· :~alllO 4• confozaidad con iaa diitpo•tciOne•. l._.•1•• y aplica• 
. ·.-.,._' 

,· .. 
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• .... 

ble•. Se caracteriza porz . 

· 1;. Depender •it1mpre de un 6r9ano que.forma parte del 

poder ejecutJ.vo federal,. en e•te ca•o la Secretarfa de Ba'

cienda y Crtdito Pdblico. , . ' 

2. L& COmi•i6n' de referencia no tienep.r~nalidad jur! 

di~• propia y 5ior ~~n•ecuencia t~~ ~ien•. patrúianio~: ·-~ 
.•··ya .q.aa .. Plfrª c¡u una •n.ttdad tenga·.~nonalidad..jurfdiC:a :p~ · 

pia .e •• nec:emio que loa pracepto.i ·.ciU' la, crean 1• _otor:g~ -

· ran e.Pniuaen~ ~.a peraonal:&.dad. B•ta .COU.8~dn' •• d9·pen. -

dencia de la aeCre~f~ de Hacienda y cr•41t:o Pdbli~.qae 
· e'jerciu .wia parte de. la coapetáncia que á ·aaa· secret.i::ta 

~. l• correap0nde i aGn cuando t:en9a cierta· autonOlda en cu,aráto ' 

· a •u•. facüiud8• de 4ecüidn, pero. ·•e :in•i•te ·.n c¡ue. fo~n 
parte de la ••tructura adaint•trativa cSe la &ecr:etarfa ¿ ... 
aactenda y cr•cl1to Mbl.ieo~ 

. . --
" 

· 3. a.tia. COlliaiCSn tiene el ~~•cter: dé autoridad ¡iorc¡ue· 

lo• ordanmientoa·que l•• rigen le• atribuyan··facult•de• d•. 
• M• • • • "•• o · ...... , 

deci•iCSn y de ejecW:i:lésn caractert•tica8, qua confon. • .l• 
- ' . -. '. . . . . ' 

.doctrina Y. a la jur1_9pr:Udencia de11& lup~ Corca ele Juat! 

'cia .. la llaciCSn :.Ori, nec••ario•. Para que tenga ta~ car•c -

ter ha •ido.reconocido.en •entencia dictada en el amparo -

nCS..ro 401/71 por el C:· Jueá" 1e9undo ele Diatr1.to del o. r. 
en llÁ"ria. adlliniatÍ'ativa. ·. 

La. in•pecciCSn y vi9ilancia de la• iuti tuoion•• de·· ~d-
,_ ·• .. 

.:' ::· ' . ' .. ~ . . . " .•:. 

·~ ... ,'.; 
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dito y organisacione• auxiliar•• queda confiada a la Comi -

aián Nacional Bancaria y de Seguroa. Bata ~r4 anwa1mente 

.· .. au . preaupueato de eqreaoa que 80-tera a la aprobaciCSn de ~ 

la Secretarla de Hacienda yCrHito Pdblico, para c011penaar 

loa 9a•to• de ·inapecciCSn y vi9ilancia~ LU ina~ituc::ionea y 

. ••Ublec1aie~t:o• ~que ~nfC)~ a ••ta r.ey : ••tan · aujeto•, a· · ~ 
aqu•lla• pa9aran la• cóuua que cada afto · .. ftal• ·la· ·~creta-.. ·, '' .. .. . ·.· ,- . . 

r!a, ele Hacienda y: crHit:Ó · Pdbi'i~c{a propaeata de la. a ... ·"'! 
. . . ' . . ~· ',•, .. '. . . . . .· 

ColU.aiCSn llaciÓnaJ.·, hncar~a y: en relaciCSil con .la illportaneia 

·491 capital, ·r'ea~~••i acti"° ·y: ut:Uidadea de ·cada in•titu

ciCSn ele ~r•c1Í~~ y or9ani~acidn·.~wciUiar~ 'La• f~cione• dé -

inapeceidn y v19i1ancia4e laa't"8tituciontí• 4~ ••v\aroa que 
.· .. 

corr••pondena laSecretar!ade Hacienda y cr•dito JIGbúeo· 
." . ' . ' . ' ·. ' 

· · en loa· t•natno• 4e la L9y General de lnatitucion•• de ·aec)u:.. 

roa y 4 ... • .4iapoaic1one• aplicable•, ... ejercer•n por con

ducto. de la CCllU.iliCSn Naciona1·aancaria. 

l'acultade• y.Deber••·-

1. l'Oraar •u regi._nto interior y de inil~cciCSn qu.ae 
• 

aometera a la aprobaci4Sn.de· la.Secretada de Hacienda y cr• 
. . ,.. . ' ' ·. ' -

di to: PGbU.co e intervenir· en lo• t•ratno• y C:Ondicionea c;u9 · 
aeftale en la formaciCSn 49 lo• regl ... nto•·a que la ilia .. ae 

refiere. 

n • Aetuar · c::omo cuerpo de conaulta de la Secretaria. de· · 

...Ot.Dda y cr.S~t:o Pebl.ico en lo• caao• a qiae ae refieran .~ ·· 
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al r'4)111en bancario y en lo• de ... • que la Ley determina. 

111. E•tablecer la• nonaa• nece•aria• para ia aplica · -

cidn ~-••U Ley y de lo• rec¡l•-nto• que para ejecucidn de 

.·.la aili .. clicte la. Secretarla de Hacienda y Cddito PGblico 

. y ~aclyuvar con auÍI· norma• e inatruccione• a. la poU:tica de . 

: r~.Clidn ~ne~ri.a que 'COllPlt:e · al lanc:O de ... x1co, ,81~1e!l ·. 
'de» ·ia~in•truc~i~e• que recib& 491 lli8llO• .. 

lv~· Llevar elrécJi•uo de ·1u.or9anisaci.one• awciliana 

· ~-·· c~6Uto y.· ~u~~~i~ar.1a in•cripcÍdn·d· la•:·Íli•••; ·w.a 

·veil c¡ue·•e COllPrU.b• que reGnen J.a• condic1onH detenina -

".,a. eft' ••ta Ley o en lo•-ret~to• re•P.ctivo•, ut.:o0iDo 
.aco~en au cuo.la.cance~~cidn ctel•• ~ucripeione•.C51) 

. . 

.· '·lndapendientÁmlnte de 8u do• funcione• W11ca•~ · ill•peg 

cid~ y vi91lanc1a, la COlli•iCsn •acional Bancaria y de 889!! 

ro•~ ele' aeuerdo ·oOn lo pnvieto en la Ley GeReral de In•ti 
.' .. . ' . . .· .. -

~uc1oae• 4e crt41to.y 0rvan1aac1on•• Amctliar••· tiene la• 
; , .· ._.,r .. ·• . , . . . • ': . 

. •itUiUte• atri.búcione• 1 . ' 

.... t;: .... · ' . 
1. Opinar .abre.la• conce•ione• que en.•u caao il~9ue -

a. o•r9ar el GÓbierno Pederal por co~ducto Cs. la secretada . . . ' . . . 

de &acienc!a y Cradito •Gblico, a•l COllO para la renovacidn 

de lu.•1•••· 

. . .-, - . . '.•. .. -· 

· u. Parla• Garclaá, .P~ y Nre• ICÜrillo, Jo•• D •. · 11•~ 
Bancario Mexicano.· Uitoria1 a.laini•• .. , · 
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2. Acordar.que •e proceda a la revocaci45n o.•u•pen•i~n 
. - - ' . . 

de lo• aiembroe del COn•ejo de Adminietraci45n, Comi•ario•, 

Director~•, Gerente• y de loa funcionarioa de lH In•titu

cionee de Cr•dito y Or9ani1acione• AwciUare• que puedan -

·ob1i9ar con.8ue fi.maea.la• ai•••· 
. : . '; . 3 •. ltilg~.-ntar la fori.a COllO' l•• 'ln•ti tucion•• da era-. •' '' 

.(·, 

. · 4.t'M>, y or9an11ac1one8 '&Wüi1ar•• 'c!eben lievar •u c:Ont:ab111 · 

dá4:~.clete~~.r·c~&l•• eonlo• l~ro• y documen~~·Ci\ie;,r 
:i~teirar au contabilidad &.ben •er con8ervád0•, cdiee pue .. 

··.-. ·.'. - • : ·_ '.,.·· •• •• ' •• 6 • • • ' •• -

den ••r d••tru!do•'previa lú.czoftlaaciOn •n rolloa:autori-

.• ~. por ·1a.pzo~1a C0111•i~~ ycU&l~• pU.4en ••r d.~=ui~ . '. '\,'. •'; ., . . . .· . ·. . . '.- .,_ . . _, .. 
doil~ •in nece•idad el• aiczofi-lmacU.dn,. alsf. ll:iao fijara loe 
•' ;,··.. . ·- • ·, . ·,t''' < '·· •. :·· • • •' ' • 

pia~oa ·::de ~~Hrvacidn de ioe·· libro•· .ó.' dOC:U..nto·• tlna:~v.. 
41\19 la~ In•~tt~c:l.O~• bayan. 8~·-uq\aidadaa. , .. ·• · 

' . . . ' . . ' .......... . 

t. lntemnir a la• 1n~~i~Ucione• de cr•dito: .Y 0~9an1-
••cione• Aux1U.an•, c~nclO ae dMueatre que •• e•d afec

tando •u.••tabilidad o .OlV.ncia y ponga en pel~9r()· lo• :1.n 
ter•H• delpGbli~ inver•1oniiita. : '' - . . ' . ' .. ' 

. . 

s.' Vigilar la• 00ndictOnee.detr•bajo •n que ¡tr••ten -

•u•' Hrvicioa lo• -pleado• da ia8 in•tituciOne• de crffi

to, or9anj:1ac1one• af.UC111aree, compaAfa8 a·Hansae e in•

titucionee de.a9911roa. 

6. ·1apec11r que pereonaao aociedÍld••. que, no cue~tan 

con .c0na~e1en 491 sat:ado, • ded1qui. a ia · captactd~ de re-
',•, ', 

:· 1 
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. . curaoa del pGbU.co para au inveraidn lucrativa,. pudiendo 1"!. 

. viaar au contabilidad a fin de verificar ai efec~ivamente -

••tan celebrando dicha• operacionea, en cuyo caao la propia 

· comi•idn puede intervenir adaini•trativ ... nte a la neqocia

cidn, .. preaa o· ••tablecillliento de la peraona ft•ica o moral .. 

de que •• trate. haata que l•• operac:Lon•• ... ~le9alea •• . liqu!· 

den. 
" . 

. 7. ..v:Laar lo• balance• ele fin de e·jercic:Lo ele · la• 1.na

titucion•• de Cradito y Or9antaacione• Awciliarea en lo• 

•.. tamino• de . 1~ · previato en el . artt.culo · 95 ele la r..y General 

.'de Inat:Ltucion•• de eradito y Or9a~i•acione• Awciliar••· 

8. Vi9ilar que ae cumpla .con el decretO bancario que •!. · 

'' tablece 'e1' articulo '105 ele la r.áy· ,citada •n el p\lnto ante -

rior. 

· t. c:onaejero en 11&ter:1a financiera del Gobierno Federal. 

5 •. Hacionaliaacidn Bancaria. 
'' 

1: 

·.•A guiene• pien~an sue •.1 pp!l del Gobierno •• int•r -

venir en la aociectad eara 1arantiaar la vida·, la propiedad 

y la libertad d• lo• ciudadanoa dentro.del bien eo•Gn.· 

Bl lo. de .. ptiembn de .1'12 1 el ••ftor Licenciado Jo.a 
' ' ' 

. Ldpea Port~llo, Pr••idente eonatituci.onal de .loe B•tacloa - · 

U~idO~ ~-~~anoa', .. pn•ntd anta'. la aaa.b~ea ltMJi•latS9a 
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. . . 

para rendir •u Sexto Informe.itr••idencial, .tal como·.lo •• -

t:ablece la con•titucidn de lo• E•t•do• Unido• Mexicano•. 

Habta e•pectat1va 110br• lo que iba a decir •n •u 4ltimo in

fozme, ya que la aituaci6n econdmica por la que atravesaba 

,1 pat. no perwüt!a al Ejecutivo, como·en oca•ione• anteri2_ 
. . . r••• hablar en t:ono t:d.unfa11.•ta y· trea boraa doce minuto• 

de•.,U.• dé ~ber ~nsado a lHr. llu infome, para •er'. exa~ 
. tt°•~ a lu .14116. bra. 1 el •eilor Preaident:e de .la Mpdblica 

an\lncidn' la •aionaliHaidn dé. la·aané:a Privada Y.el .:On 

.trol generllii~ado,·d. ·cUbio•~ .lo• aai.tente•, en au aáyorta 
} -· . . . . . . . . . ~ - -

d91 •ectOr pdbU.001 8ena4orea, dtputadoa¡,· c¡obernador••; ·a-. : '· . . - . ' ·' - . - ', . 

c:reta~ioa d9'eat:adoa,>di~•ctlwa .. .-Pn•u y or9antamóll·~ 
: . . . . . ' - . ' .. ' - . - . . .- ' 

para-e•t:•t•l••, poitticoa y. ltdena .a:&.ndicalea, ._. :s,arazon 
. . - - '· "• . ' . ·-

·y aplaudieron lar9 ... nte la·c1ec:1.icsn i'reaiclencial,deeatat! 

sar•la Banaa Privada. Al ot:Eo dta, ciento~ denle• de burCS . 
. ' ' •', - '·· - .... ' ' . ' -. 

orate• r.obr•ro•,JMtrUnecien~•·a aindicato• Oficial•• fue

ron invitado• a·aoÚdariaarae con dicha -dida, acudiendo -

•vo1unt~rt..ente• al ldcalo, •n.1011 periddico•, decena~ .de 

dea¡.l~9ad0e p&9ado•· en au llayoda con dinero .del .. erar1o pd

blico, firlÍadoa por inatitucione•,.or9ani•mo• y a9rupacio -.· ' - ' ' . ., 

.n•• li9adaa el ht:ado, manifeátaron •u apoyo a la ••tatisa

. c¡dn d• la Banca. ·52 

sn·e1 sexto Informe, el ••ftor •r••1dente culpCS a la ·coe 
· pra y •alida de •lar••. COllO una de . laa canaa• prinétpale• 

·del. de•equilibrio por ei cual ·átra~ .. .,., la compra. y aau." 
. . . .· ' ~ . . ·. ' . -

· 52. Paso• Luia. La Wacionalisacidn Ban~ria. Sdit:orial Dia-
na. lllxico 1912. · 
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da de divi•a• fueron promovida• y canalizada• por la Banca 

Privada.mexicana: 8ec¡Gn palabraad•l Pr••idente, m4• ad•l•!!, 

t• el Preaident• •eñald cu4l••· mon lo• grande• mal•• de la . . 

ecÓnoala nacionalr prünero lo• externo• un deaord•n econd;. 

·mico internacional que ca•tiga a loa pa!••• en deaarrollo, 
. . 

d••Pu•• loa·intemoa, falla~n·en tr•• coa•• fundaMnu1=.: 

•ntef la conci.U.acien. de la .1D9rtad d.' callbiO con.la ao~ 
• 

i.i~ridacl na~iOnal~·. ia ~once1'c16n ele la:econólda •xicani~ 

zac1a·co.o clerecho ele loa ... 1c.no• •in·obli9aci0ne• corre• 

.. 1&Jva~'~ ·.¡ ·lliañejo 4• ~. aanC:···~onceaio~;s. ~xpre•w~t• 
iaexicÁnisaésa 81n·ao11dáridlacl nacional'y ·~u.ente ••pecu• 

·. latt,.;a~'·M.x1&.-,·:&1 .. :1i.9~r.al :.~~.., 'ciue •1~n1fica la actual' 
' .· · ... ' '· ·:. ·" ' : ':" ' . "'. ' ' •', ...... ,.. . . . ' . - . ' . - . \. . 

.. · criai8no puede)'P.nüt·1r qQ. :iá'-••pec:ulacUn·.financiera 40 
-! • ' . ' • ~ .• ' ' .• • • • . . . . ·•· ' -

· une '•u econoaia ain traicionar 1a eaucia llf.•• 4•1 •i•te · 
. ·..• ' . :;· .. .' ·. _. . . . , . . .. .. .: : ' ,' . . . . ··. -:-
.. eeUblecidCI DOr la Conattiucidn; eata cri8iÍI QU! hell08 

Ü••do financiera ya U.nazaaer1.-nt:8 la eatructura PZ'2. 
. - ' . 

ductiva que· no •dlo en lo• Glt11io• do• aino a lo largo de 

varioil décenio• ele ••fuerzo• de todo• lo• ... xicano•, bello• .· . . -. . . . 

· l09rado levantar, . ten~• . que 'oqan~zarnoa J'AZª ulvar 

· nueatra eÍltructura pr0~uctiva·y proporcionarle• loa ncur• 

·mo• financiero• para H9uir adelante, tenuma que detener 

la inju~icia del procll80 perver . .o. de fuga de capital•• 
. . ' 

•tnflacidn•, quedaila a todo• ••pecia1-nte al trabajador, 
- .. , 

• al -pl~ y a la• eapr•••• que ·10 pneran. B•U• aon nue• ... 

tra• Flor.idaelea critica• y. para. afronur ~-· prioddacle!• · 
' ·1; 
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crtticas el Preaidente dictd la• aiguient•• medida•: 

•para reaponder a ella• .he expedi~ en con .. cue~cia a -

do• decreto•, \ano que nacLonau .•• lo• banco• pr~vado• del -

pala y otro.que e•tableceel controi9eneraliaado de cam -

bio• •. • · BnHguida . áclard c¡Ue la expropiaci6n •• U.ai~a a 
lo• :'ezopi•tario~ de l~• bancols, y .. ~••pet:arta el ·ciinero. d• 

• ' • ' ' .' ' • • 11, •• _· • 

ioa·:cuentahábienti•ta•~ . •oue-·quede claro~ no ••r•n afecta-

do• ;~ ~in9dn meso e~· dine~. ai lJ. valore• propiedad 'de - . 

lo. uauario•, del 8enic1Ó.pGblico d•_la banca, ni lo• fon-

. do• .. o !ideicoái•~• ~-n1.ti-a~o• po~ ~•ta, ni lo depo•ttado 

en l••ca;Jaa .d. vaioreil~ Lo•.d•recho• de lo• trabajador•• -. ' ... · ' - . . . . ' . ' ·•. . .· ' 

crear un •indicato bancário podr···fructificar, .como ocurre 
,.. ', . . . . . 

. en 1&-,..;r parte de lo•patae•, la banca •nutra funeionan-
. . 

donoE8&1 .. nte, •u adaini•uac:ldn 9610 aera revertida a la• 

.:.noa·de·quien la concu:lo*' el B•tado llexicano~• 

· al .;,1.i.en de la Macionalisacidn.-

-al rtc)f,men de·la nacionalisac16n ~.a:ldo'defin:ldo COlllO 

una.!ormá_de explotecidn_de uiaa·-pr••• privada bajo un ra-

91-n poltttco. E• f~ecuente que ••t:á pr~edim.ento H ini

cie a,con••cuencia d• un.proc:=edilaiento de expropiactdn, e•

t..O. ·en pr•••ncia de la -ta.tum&a de una eapreaa capitaU~ 

ta porua •preu.de .. taclO, de•de·1a.p~9acidn·~ la~ 
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. . 

. conetituc•CSn ele 1917, ··e .eetableciCS en Maxico un amplio d-

91-n· de nacionalisacionee de diferente naturaleza, poate -
. ' . . . '· 

r10C1111nte ~re9a8 privada• f~eron expropiada• creando or -

.ganiao• ¡»GbU.coe in•piradoe en el interae pGblic0 y bajo -

.. · .. un ··r'9Ü.n 4e noma• d9 'Déreebo •dl>lico.· como •;,9mplo de : -

·: eÍla8· naolonaltsaoionea~ ~n81io• loe l'errQCarrile• Hacionálee 
. ' . .. ' ·. . .·. ' 

'.de .. llk1~ .... tdleo• . .ex1cano• y ·otra• apli••••' privad•• - ' 

·. tUe':paÁron a ur acbd.nteUadaa~ por el Be~Cio~ T•mbi.n ae -

i.1uili .. e:ionaU.laciCSn enuqu: •n •u tc_tallch4 •l r'9i-n -

ele lo~ bien•~· pd.vado• •· un nmvo d91D1a1( de DereÓho Pdi:.11• 

<·o0 .que ti•tableae el cklllinio total y definit:tvo del B•tado •· 

llO~~ el.lO•. · ~ con•tituclCSn. cs. .1'17, Íli9Ut~~do la t~adi · -

·.• c~CSn jÜ,:f41C:a .ex1~-, naci~na11acs· en •l a~ttculo' Z7 eona

titueion~l •1· dfJU.n 91ft1C&l·. de la propi~ád territor~al. 
· Bn la •4ida que · •1 inter•• pd.bUeo •• manifi••t• con -

9ran ~. el Betado · tiene 1• obli9ac1csn· .de a•umir aaa .· · 

r••ponubiUdad e11ai~an4o ·• lo• particular••·que i~•pira -
. . l • • 

' ' 

doe.én un inter•• particular · .. ,. .. . ·.. . no tOllAJ_a en e11enta prefer•n~e• 

. •nh •1_ inter•• pdb1ico.· De ••te 11e>do. •n al9uno.• paia•• •• 

·1.¡ ll•v•dO'a cabo la naciona1isac1dn-dal cra4ito, la'nacio-

nai.iaaciCSn 4• _lo• tran•port•• ~ otra• actividade• eomercia-

19• oinc!uetrial•• reci ... 4&8 por •1 inter••general. 

· _A P.rtir de la Ley del 11 ele a9o•to CS. 1131, biso eu -

•Puicidáen rrancia•l' r'91ilend• la• naei.onal11ac.i0n•• -. ... . ... · . . . ; . •. ' . 
.¡Ue· paulatln&Mnte fue .4eÁrso1i•nclo•• en ·--~ primer mo•nto . 
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d1veraaa induatr1a• minera•• induatrialea.fueron naciona-

11aacla• •. ~•t•riorment• la Ley.del 2 de diciembre de.1945, 

nac1onal1a6 la banca de Pranc1a y lo• grand•• bancoa .. de -

ºd•,0•1to • 

. : :'.Pr1nc1pioa q\19. O.U.nen la 'l'eor!á de la Naci.onal1aac16n.·• · .. 
• ~ Ante• de enuaerar ••toa prinó1.p1o• .••.. uiP,rt:U.t. cteti ·-.. , .... ' : ,, . ,'·, '· . ., ; ;,,,-, ' . . . .· ' 

~ir>lo .. ~ .•• la n~et1onal1aaci6n, e• l~ converll16nº de una -

· .~~ .. ª . pr1v~da en -~r~••·'eetatal. Ccl1ccionar1~: .ese Derecho, 

~f~~l ele ,,~ .. , ' loa .pr1~oip1o• .P n0a aolaran al• e•t• 19 · 
.·., ..• i... • . ••• / •. 

portante .oonoepto 9,0n1 . 

. ·1. llO ex1•ten cl1tereno1aa illPOrtante• entre la' apropia>. . . . , ' . ' ' ... . . ··-. 
-· otd11 y la ª"°~nal1aao1~11, •1n elibarg0, debe dt~t1~9utr•• •.;;. 

¡ < < • L '• :• 0 
' • •, '" < • ' : ' o' ' ' 1 1; ' ( 

· u1ta 1' otra ·1n•tttuo1dn ~ t19ur•• :JurtdicalÍ diferente~. -
,' O o'•• " O < ' O '~ ' ' '• L ' ' ' : O ' 

· · ··1 art!oulo 27 Con•Utucional" cl18tiniue olarU..~'u entre -

. una y ova tona, a\anque en • .a r'9tl.n :1wtdiOo· ~i.ene mucho•. 
' . ,·. . '.. . .. .. . . . . . . . . . . 

Punto• de contacto. La traalacidn de la.¡»ropiedad en.loa e~ 

ao• de naoional~ucidn ea obra directa ele la r.ay,··.,.ro •• 
'... a.pUa. en )a exprop1ae16~ y de c:ar•ct.r 99neral, . en 

.nto q.· en.la nao1onü.1aaoidn oa..cléé::e • rqlaa"eapec1al••· 
' . . . . ' . : . ' 

• .. , 

.··a. Bn la• mpr••a• nao1ona11aadu .•l latado '•wít1tuy• • 

. la••Pr•H• privada•.~ la·adidn1atrac1en y'r•919Mln de lu . ' . .· . . . . . 

· · · •l éaao de Pe.trdleoa llextoano•, ·creando ·un . or9an~~ cte•C:•n 
· · .uau._-ac1o'; a todo• aquello ·e:amo•. en ~ el l•tacSO ., t1•n• · la .. . - ,,· .. ', 

,: '~ 

.·.' 
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· mayorta de una empre•a por diver•a• razone• de !ndole mer -

cantil •in que pretenda alt•rar •u r•qimen dé derecho pri

vado, como en l•• empr•••• de part1c1paci~n ••tatal. Deade 

lue90, como lo •firma la doctrina, •l rtqillende .l•• •oci~ 

· dad•• an4minaa no correaponde exactamente con el. r•91-n -

de laa·nac:1ion&l.18aci0nea. : . 
3. flpr lo que ••. refiere a la indemni•aci«Sn. · •11• •• -. 

~~ya en el. princ'í.pto d9 la i9ualdaét d. loa ind.lvtduoa 

fnntie a .1.; cár9u.pdblicaa,. ain .... r~. Íle .~;ta.un. ··r! . 
. /vLM'n diverao y radical. para aquellu acttvidade• que ·de -

ben nacionali:iarae por reau. .. r· actividad•• anU:nacional•• .. 

. ·. o ele pro~, iltaitOa·.-. · •i.oa. probleM• co~u~ú~~nalea . . ' - . - . '· . ., > . 
no·.on pr11l&:daíDente.pr0blUÍU del ·oerechO ai...,ida Pocl•r. 

lá ,,;.resadera .conat1tuCidn· d• un pafa .. llCSlo reaide •n loa 

fa~tcr•• real•• y efectivo• de poder que en ••te pata ri 

'9en y laa coaatitucione• ••critaa no tienen valor ni .on -. 

duradera• ... que cuando dan ejcpreaiCSn fiel· a loa factor•• 

de ~er imperante• en lá·r•alidad aocia1.• 
• 

'· Bfectoa de laPol.fiica MDnetaria. 

Deatruir la econada de un paf• •• faci.l pero r• 

con•truirla e8 _una de l•• labOna ... dtffcile•. 

1:1 ob:l•ttvo éaenc1a1 c1e la ·po~t~1ca·110neuctá u• -r 
el·de de facilitar en la Mdida 41119: ... poaütlti~•l cu.¡»11 -

. · .•. ··· 
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miento de loa fin•• del •iatema econdmic~, producir y di• - · 

tribuir equitatJv ... nt• entre loa miembro• de la aocied&d -

el maximo volumen da loa tipo• maa. practico• de articulo• y 

••rvicioa al -nor coato poaible, no quiere decir •ato, que 

.la poUtica monetaria ••• capas por •1 mi- de conae9uir -

••o• propdaitoa, nolaay panacea para todo• lo• mal•• ecoft4-· 
•' . .·· .. : ·- .· . . . 

uco•'INl:lo laa .a. prd•pera• ¡iolftica• monetaria• ae9u1ran 
' . '.. . . -· ·-· . . 

·pl~~do••. Hrio• · probl-• e00NS11ico• 1 . probl••• . q1ie .. 

&barcarfan la de•1CJU&l d1atribucidnde bi•ne• e in9re•o•1 -
-· • J ••• '- ·, -- - • • 

la in&deouada produc:c1dn totalÍ ia de•propórc:idn entre lo• 

tiPo• .ti C:OA• que• produscan1 loa ... b1tea deaacertaclÓ• . . . . . . . . . . 

109ro.de nU.•Uo•ob:Je~1voa eoondmco• ante• q• eat0rbar -

<·. loa en el -:1or de lo• ca.a•, . ~' ••r .d1r19ido de .. nera -

ciue -:1ore 'en algGn 9rado Untlacidn>, lo~ de-:luat•• ori9! 

nadoa .~cualquier upecto del aiate- econdllico (52)." Par• 

tienclo ele _loa objetivo• de poU'1et• debello• conaiderar que 

lapol!t1ca 110n•taria contribuJ'9 a .la poUtica econdmica 
. . , 

, .· global t. no opera en forma aialada, ••to hace. que la ••pee! 

f1cao1«1n ele loa ob:Jetivoa Ha auobó -no• t•cnica, ai noa -

.11111tailloa·.a. bien a la operac;idn del aiate- exiatente que 

a au tranaformacidn, lo• objetivo• de polftic:a.ec:ondtU.ca 9~ 

52 :atandler, V~ Lf•t:er. lntroduoc1dn a la 'l'eorfa Jloneta 
·~ia. ·. Pondo. de CUltura J:~61ica. P• 181. 



177. 

neral que aerfan aceptable• puedene•tipular•• ampliamente 
1 

· en la aiguiente manera a 

1.;Pleno empleo. 

2. Equilibrio externo y equilibrio interno. 

3. u~a alta ta•a de crecimient~. 

4. Bvitar la inflacidn. 

· Cuando no H.Cumple alCJUno deeatoa objetivoa clela po-
• ··. .¡, .. -· . ·_ :· '.·. . ' • 

l.ttica ec:ondm_~a: con: ei auxilio de la ~Ü:tica mnetari~ 
loa: efecto• aer!ana .. 

1. DeHllP1- en todo• loa.nivel••· 
' . - ' 

2. una·'cs.íU4a .externa ·auy alta y que intemamente · 

no 8econU.01a •• . . ;'• 

3 •· Un eaUnc.-ten~ en cuanto al 'deaarrollo 910• 

bal .. la mocieclad~ ., 
._ ... "• 

4. una· .. 1nflao1dn que cada ve• .. acrecienta en una 

foaaa ·.~xorbitante. 

cuando en un paia no•• cumplen ••to•objet1vo•.de po-

lftica econduca, puede auacitar•• o deaarzollarae.\µl prg_ i: ' .·.·· · ..... 

. ble.a 80Cial, traY.ftclo· .conaigo Un deaequilibrio de. la· 80Ci!, 

.c1aci o •1 deca1111ento de un 9ru~ o de uno• goberna~te8 que 

no ban cuaplidoauaobjetivoa con la aociedad, miamoa que• . ·. . •· ' 

,,.., obU9adoa por la neceaidad, a luchar en contra clel go -
. ' -

bierno conatitucional que ead en el poder •. 

De••to• cua~ ~toa, el CJQ• .aa noa intereaa coman -
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tar por la• condicione• en q\le no• e•t& a~ectando a la so -

ciedad e• la "inflaci"n". RO cabe la menor dÚda de q\le como 

decla el economiata franc•aJacquea Rueff, vivima en la 

•poca de la. 1nflac1.,n, •on mucha• la9 explicacionea que •e 

l~ han dado a la inflaci.,n, cada quien de acuerdo con· •u 

fo~c~n econdmiaa :Y P,l.!tica inteqtreta ia 1.nflacicSn a:liu· 

~·~ª y propone •oluclonea, teorl~. confua• y có.P1ejaa.·• 
. . ., ,' ··, .. • . . ·-·.: .. ' . - : - ·..... ..' ,. . <" - ' : .. - ' - '.' 

. ha~n de la inflacidn un fe'N$Mno'que 9dlo pueden coapren:;.. 

der lo iniciadOa en ciencia• eeondaic~ y condenan a lama.;.· 
- . . - ' . 

. -
.yor parte de la poblacidn e¡\. ea la qU. adre •u con1ecuen . . . . . .. ·' . . .. . -

. ' . 

ciaa, a aceptaz:l• com un Ml· que .. ta:,.,ª. de ª" a1cance.~ 
&1ate'n4ér y ·•olué:ionar la inflacid' ea un. -i cura.ble, la 

pr~incipÁl cauaa para que ... laiga dandO eli,. qüa&, la i9n0 ·~ . 

ranctia. que. aobr• el. fencs~..;, tiene la: •yor parte. de la po

b~c&dn, aunque la inflaaidn·ea un probl-. eaené:1ái..nu·• 

·econ411tao, aua cau••• y •~•atea van .a. all& del an&l1•1•.-

pur-nte eco~co. (53) 

··. a) Lo• pánidario• de l•• teodaa -rxJ.•t•• afirman que 

la infla"cidn e• un fendmn0netaente capitaU.atay.aw\que 

entre ello• difieren:• cu&l•• aon'iaa aaU..i. que en llft •1•' 
. . ~ .. . - . ' ·-

tema capitaUata le clan origen, tcdo• c~ftciclen en que la -

dnica forma de reaolnr a lar90 pla.O el f•ndlleno inflacio• 

nario, ••• acabar con loa ft9'-•• capiUU.ataa. · 
. \ . ' 

. . . 53 · »azo•, . Lui• a Gobierno y la. znflao~n• 
. Jll~ic:o, 1910. 

14~ Diana • 
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b) La• taorfa• ••tructuraliataa aoatienen que la infl!, 

cidn en la mayor parte d• loa paf••• iberoamericano• •• 

conaecuencia de la concentraciCSn del ingreao, el deaempleo, 
. . 

la exi•tencia de 9rande• ••ctor•• mar9inad0• • incongruen-

cia en~lo que .. produce y la• neceaidade• de la mayor 

par~ del pueb.1o, (por una mala poUtica a~regartamo•> ." La 

1nfiaof.CSsa •• ~n•1clera4a por··aucho• P!Olfti.co• COllO·.una ~n-
. fen.eda4 ·caue 11egCS del éxtranjeZo y aunque au• raaonamen~ .. . . . . . ' . 

to~ 8C)~.aa.b1•n poatvra polltica y no .tedr~ca, •u frecuen 

~ .. 1189· por .1oá poltt1coa, por .ltder•• •.1ndicale8 ·~ empre•!. 
·--····.:' . ; . ' ' ·, . 

ri~ltt•que fto quieren COllPr()Mterae, 108 CORYi.rte en ex• 

pÍicácion•e, .digna•. de. to-r~• ~n cu•nta• Bl fabricante y -

. •l OOlláré:i~nte. •i~r~ buaoan 9anar la .ayor cant:idad d• -

dinero po•ible, pero no.u·io.mam ganar .aa que bu~car -. . .: .· . . . .. . 

unprec'to_.a••l•~ado, el.ca119rciante y el induatrial bu•-
. . . . 

. · can llla,Orea v•nanc:l.u y no -yore• precio• y •CSlo mayorea 
.' . . : -: . 

pcec1o8, cuand.;t ••to• illpUcan ... yor•• 9ananciH1 loa in -

.terM4:1.ario8 aon co-rcianttl• que 'si-pre han exiatido, .. -

lo• 11 ... doaéapeculadOrea,· aon .... ,bien una conaecuenc:l.a 

del alaa de.precio• y no unacauaa de· la 111•-· La poatu·• 

' · .ra de auibuir el fend•no :l.nflac:.lonar:l.o entendido como un 

alsa general cletloa precio• al af•n de· lucro de lo• comer

ciant:ea, a loa :1.ntermed1ario8 acaparador•• y eapec:uladore• 

••una po•iciCSn, la teor!a .de lo• co•to• afirma· que la in

flaciCSn •• pic.oduc• auando loa a1nd1catoa exigt11n aumento• .-
·:' -. 

''.: .. 

..·: 
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de •alarto por arriba del _aumento de la productividad de 
,· 

loe obrero• o bien cuando lo• productor•• monopoli•ta• ele -

materiaa prima• o producto• ut111aado• en el proce•o de ta

bricacidn aumentan •u. prectoá. 

e) Teor.fa monetari•ta.- Actualaente ha cobrado fueraa -
':. 

en vario• pat••• la 11-dA aorta mnetariata, cuyo prin - · 
e• ' 1 • ' ' 

cipal;aponant:e con~raneo, e8 el dactor'11a1ton rriedaan 

. ele la Un:&.ver•idad de Chicago,· fue expueeta de .ianera auy 

1enc111a jor •1 econoaiat• Gean lloclin en 1511. y por .. el ita.-

11.Do Davanaati en 1588, quien electa que •1 la cantid&d el• 

dinero .. ae . dupU.é:aba y la exiatencia de •rcancta• péraana -

c.fa.iguaica niv•l_pnei:al ele lo• precio•, ae ten.fa que clu -

pU.c:ar. La uoda mnetari•t:• .~1Ziu que un,. au.ento Íledio -
. . . 

de pa90 que incr ... n.ta . la 4-nda por arriba de la oferta • 

tienda a aumentar loa precios en la ecu.oidn moneurJ.•ta, "'! 

la-moneda y 1~ velocidad .on aindnim• de duianda, por tan

to .aat:a c.Orta t:ubi41n ea conocida como la teoda de la de-
. . . 

·iaanda que atribuye el auaentiO. de loe preciO. a un aumento -
. . . . . . . 

de la ~da por arriba de la ofertar .e• decir •l a..ento 

de llédio•cle pa90 (bill•t••• cr41dito• bancar1oa, et:c•) por 

arriba ele.la producc16n de ... rcanc.faey Hrvicioa trae COlllO 

con•ecuancia un a .. nto de _lo• preciOá. · 

r.a ·1n~laci4'n ea.el aumento d.ti t.Ot:al de loa •cl1oa de -

"90'0 circúlanta ainreepaldo de un .incr-nto !CJ!l.f.valente 

. d.; bien.a y. •rvicio• en el .. re.do. io. orecio• ..... és.b! 
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do a que como predica la Ley d• la Oferta y la Demanda, la 

cantidad demandada ••t& por arriba de la cantidad ofrecida. 

La inflacidn •• en •••ncia un fendmeno monetario y como en 

todo• lo• pal••• la cantidad d• moneda en circulaciCSn ••t& 

detenainada ba•ic-nte por el .Gobierno, una de la• forma• 

para cubrir la di~erencia e8 A tra~a de la emiddn de Ci!: 

c11lante por el Banco Centra1·ei Gobierno le'pideal Banco 

central un praau.o, al no te•r. nc:ur•oil -ite bU.letea -

nuevo• o chequea que :van haoer reapaldadoa por billete• ·· · -

nuevo• y ~ iap~::lcan ~ aumento .del •di~ circulante, con 

.... dinero el ao~i.erno hace.frente~· aua·ooaprollia.o•~ Ac -
.· . . • . .· l .•....... · .. 
tuai.ente aon la• autoridade• monet.ariaa . la• que debido al 

aontr0l que tienen . aobre el •.1•te• bancario· y a loa in• -

trUllliÍnto•. l~ale• con que cuenta, . pÜ.den d~.idir en la -- . 

• yo~!a delo• caaoa la canUdad.de dinero encirculacidn~ 
-: :·· , . 

tGu' •• la.in~1ac1Cln7 La inflacidn no ea un fend-no 

cap1tali8ta ni COllWai8ta, aino el.efecto.del empleo deaCO!_ 

. •1d41rado.de la maquina de hacer billetea, áu cauaa f~-!. 

. tal. •• el a\mlinto exceaivwnte dpido de· '1a cantidacS de -

dineeo con re•pec~o ala.produccidn, ••to dice el doctor -

llilton rriedllan, •r..U.o llOvel 117&. 

c»ncepto de la -lnflacidn.~ 

Sl equilibrio ent~e la aoneda en circulaciCSn y loa bi~ 

nea y aervicioa dtaponibl•• en el mercado puede •er al~•r!. 

da por la inflacidn (aumento de circulante), la deflacidn 
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(reduccidn del circulante) o por la deatruccidn d• gran Pª!: 

te de loa bien•• exiatentea, debido a una 9uerra·o catastro 

(indundacidn, terremotos, etc.). La inflacidn ea un fendme

no monetario, existe inflacidn o poaibilidad•• de que exis

ta, cuando circula.moneda en un pata, en-una aociedaéS en 

donde •oluente exi•tiera truequ., no podrlUo• bablarde·

p~bl-~ inflacioll&rio•~ (54) 

·eon~•pto8 uaual•• ·de Inflacidn .-

•·1• La inflaci4Sn •• un ~nto deapEopOrcionacSct de circu-. . . . . . '· .. · . 

. . lante .····n relac16n .. c:On ei' au.iento de bienea, · producidoll, . el 
' -a .. hto da circuiante p1:19de ••r por lllid10 del papel ll)neda, 

.cr'4:1t:oa o. -1•1one• de bOno• o valore• del Batado• el al:sa 

de'. precio• •• un reflejo <de '1a infl~c14Sft. y no. la inflacidn 

en_ as:. 

2. Aumian~ pneral de precio• que ••.refleja en una ba-
' . . . . . . . 

ja del poder adqui•itivo.dllt1 dinero~ 

. 3. ·La baja en el poder adquisitivo_ del dinero debido· a 

una· abundancia de.circulante en relacidn con loa bienéa exi!. 

. tente•.• en el -reado~ . 

·La inflaci4Sn ·•• -nifi••ta por medio dea 

. 1. Un •l•a ~cuHda de lo• prec108. 

· 2. Un ffficit. d-•iado'elevado en la balanaa de pagos. 

3 •. ll:•c•ti•s •·bien•• y ••niciOa que wn a-núndo al 
· muo ritmo caúe la inflaci4Sn. .·. 

• • • • . . . ' -~ .' ' • • e 
• : ¡ 

· .. ; 
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uno de lo• problem~• mas grave• al meno• en •u• efecto•, 

con el que .. enfrenta actualmente la naci6n •• la infla 
. . . . 

cidn. Loa profeaioniataa, loa CJObernante• tra.tan de hallar 

· re_cetaa que eliminen o.mitiguen loa d•••quilibrio• que ella 

9e.nera. r.a exiatencia de variad~• opinionea y la falta de -

unanimidad a la hora de buacar la• cau•a• de ••te mal •.on -

una :•ueatra de <la compl,:lidad. del ~, ·ai ae l• .p~9unta • 

·al bombr~de la calle .qu• il• la inflacidn¡, probablemente no 

.·tenga· •JOr•• dtfiCul'·tadea para· reaponder y la defina como 
. . ' . '. ·.; ~.. .._, . 

un aumento en el nivel de precio• o c:Omo una aituci6n en ;. 

que con .. la m..- cantidad de dinero cada ve• puede comprar 

-no• c:O ... , de•••llOdo me tendi'•una defin:lciCSn muy poco .. . . .:· . . . . . . 

aoíi•tiaada1 ,pero b&aic-nte •atiafactoria de l~ quti •• la 
. . 

·inflac:idn. Por el .contrario, .at para reafirmar nueatraa .-~" 

idea• con11ulÜ.O• .la• definicione• que H9urán.en.lo• tex -

tea, noa encontrar-.. con.un panorama mucho ... variado y 

acaao meno• eaclarec:edor, aaf podemoa .hallar refe~encia• a 

la inflacidn COlllO un au.iento'de la cantidad de dinero o co-

·mo un creciaJ.ento·de ••te . .aa· raptdo que la expanaidn de la 

produc'c16n·rea1, como una aituaciCSÍl de 4'ficit•o•tentdo en 

el preaupueato dei Batado' e~ un exceao de la deunda de 

bien•• y .. rvicio• reapecto a la produccidn o como un proC!_ 

ao donde ••intenta .. ntener la renta, el 9aato y la produg 

cidn., total•• de un pala, a uno• nivel•• que fbicui9nte aon 

iapo•ibl•• .de . alcanaar, ••a• ,- otra•. ,defini~i~ne• dad••· ~ 
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por lo• e•peciali•t•• in•pirada• con el propcS•ito de cono-
. . 

cer la• caracterl•tica• del fendmeno y la manera de enfren · 

tarse al mi•mo, tienen en c:omGn el •nfa•i• en la• cau•a• -

de la inflacidn. Sin emba~CJO, adole•cen de do• inconvenie,!1 

te• nada de•deilable•, en primer lWJa~, que algunas condi -

cione•Hilaladas en ella• co110 11Íberente•·a1.proc .. o infia 
' ' . . -- . ,· .. , ' - ' 

cionario pUden apareeer en la realidad •in que nece•az·ia-. . . . ' ' . . ' . . ': ;' . ~. 

mente ext9ta inflaciCSn, en .. gundo lw¡ar, que •• pre•ta 1a 

Hcil inferencia de que para evitar la inflacidn e• •ufi ~ 

ciente elilltnar la• é:aua• en·conaxidn con iá•cuale•.H:

deUne ~ncexidn entre causa y r ..... dio•, que no •iempre · . 

con•ti t\lye 1~ 9'11• ma. iddnea para la poHtioá monetari~ •.. 
o • ¡ • V 

(55) 81 Gobierno reüral ha dadO Uil i:.cÓnoc18iento oficial 

delagot:aat~ntc» del ~lo econdld.co lliexicano y arroja al. 

pab'a·u futuro de.eatanouientO con inflacidn, e• decir, 

··al de•-pleo. y .•l eapobreciaiento extremo de las el•••• .g, 

ciale•· Tc;tdolo logrado en ••to• dltillO• cinco afta• en-~ 

teria de empleo, qu era na1-nte el .axuo logro d• la -
.. 

adaini•tracidn, •e pierda. 

· Bl pab entra primero a una etapa de e•tancamiento y -
de•pu•• ~ proyecta hacia la receaidn. 

· La baja c!e lo• precio• del pet:dleo y la reduccidn de 

venta• del mi•mo al exterior, no fueron .... que el di•pac!. 

55 .UC., 1A118. El Gobierno y la ·%nflacidn. Ed. Dia~ •. 
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·. dor de una bomba que estAba liata para ••tallar y •• que t2 

do el modelo econdmico nacional entr~ en cri•L• y •• a90t~ 

.la economfa nacional que habfa adquirido un .car&cter e•en -

Cialmente e8peculativo, COlllO re8Ultado de una fOl!tica mone• 

· taria def!ndiente, incapaz de frenar la fu9a de capi. tal••, 

. la dol•r.isacidn y la e•pticulacidn financiera y por lo contr~. 

rit;.1_ • 1a• elevada• talla• de inter•• que •• ilipuaieron, atisa-
. ,_..>" • 

. l:On.la inflaciCSn~ frenaron_laá in~r•ion•• productiva• y no' 
. ~ .. · 

· '·P~i_eron retener a~i el capital como lo han· démo•trado lo• 
. . . . 

beobo•· 

Bntr• loa inatrumenºto• de que diapon•n• lo• Gobierno•, ~ 
' . ··. -

.~a conM9uir, la eatabili•ac~csn, d.at&c&n c:Omo nia• re~onoci -

··~.da• y Juabitual.Mnte utiUaada• •.n la '°8guerra:; la• poUti -

:_ · ca• monetaria y fiacal. La primera· a tra~• cie cUbió• cli• -
...... ~'·.; ' 

· · crecional•• que afectan la canticlad~ · diapon1b11idad o co•to 
' ' 

. ·.de d_iner0 precia ... nte en iuncidn de laa ext9encia• que pr•-

Mntanf la ••tabilidad ~ precio• y el nivel de empleo. En 

_loa cHferente• P.f•e• la poUtica .,~etaria ha ido adquiri•~ 

do una illportancia creciente COllO in•trwaento ••tabilisador. 

Bn principio la orientacid~reatrictiva de. la poUt! 
'. ca - al-aumentar el precio del dinero o reducir•u cantidad 

o di•ponibilidad -, incide •obre el 9aato tctal de la econo

ata, pue•to.que frena proyecto• de inveraidn y .. extiende·

deÍlpu•• aobreel conaumo. Por :tanto, en condicione• de. exc•

.•o ele demanda,_ favorece la ••tab111dad de precio• Pre•cin 
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diendo de lo• eventual•• efectoa negativo•. 

Sin embargo, dejando a un lado aua efecto8 inflacidn

deaempleo, la in•trumentacidn d• la polftica a:»netaria en -. 
realidad preaent:a complejidade• muy notable• y diata .Ucho 

de la'aimple deacripcidn enunciada, por una part• aon dive!: 

. mo• lo" factor•• tanto t41cnico• como inati tucionale• que · '

condi~ion&n el poditr de la•·· autcridade• mlMltaria.i · P.ra con .. . '·. . '. -·. . ' 

trol,ar •fectivaMnte la liquides; 'por otra parte lo• mi•mo• 

.deafaH• que •di&l\ •ntr• la.neceaidad de act'uar, laa4op.

aidn.ct9. ileclidaa y la tnc:ideneia.per•eguidá con l•• IU.••• -· 
llevan inherente el. peU9ro de ·q11e la •dicina •urte.efecto 

enel.mollento•no• apropiado.; 

; En cualquier 'ca•o, él 'iapacto de dicha polf.tica ~U!. 

le irafect~do 'cle·un .;_,do delli9'aa1 ·a.1•• ,ellpreH• •egdn •u 

capac:ld&d financiera Y.•ua vinculaci~n·~· bancaria•, •in que 

tal falta de neutralidad. guarde ñec••ari ... nte coneon.:anc1a' 
' ' 

con criterio• de eficacia o de utilidad •octal. Adn la de -

liorganiaacidn del •1•tema 1mneurio·1nternacional, la ere -

ciente .a9nitud y fluctuac:ldn de lo• 1mv1111ento• internac12 

nal•• de capit~l yel podedode la• .. pre•a• aultinaciona-

1•• para. •afar•• .d• lo• controlé• nacionale•, han contribu! · 
' ' ' 

do en lo• dltiao• aftoa a debilitar .la capacidad operativa -

del in•trumnto ••tabi11aador, conaiderado·••• cU•ico (po•. 

·lftica 110netaria). 
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Diveraaa Polfticaa Monetariaas 

Cuantitativa Cl•aica.-

LOa cla•i•t•• aoatentan que un cambio en la• (57) exia~ 

tenciaa de dinero 9eneralmente no afectartan la• variables 

del sector real de la econontia, dicho• economiata• penaaban 

que el.dinero era un Velo detr•• del cual Operaban lH:f\19!: 

saa . real•• de importancia. Para entenct•r cdmo funcionaba _la . 

econollda, era:preci•o atraveaar ••t• ~lo del dinero para -..... ,... ·. ''; - .. 

exaainar l•• fuer••• real•• c¡\19_ detecminaban laact'ividad -
. ' . . . . 

real. S•ta.teor1a aoatenta que laa fuerHa real••determin!. 

... ~ 1.oa pre~io• relativo•, •• decir; el precio de un art1c.!! 

·10 ... •n .:tanino• de. otro o •1 ºtipo -~ cabio• por _art!culo•. 

:Bl · Pa ... 1.·.é¡U9 deHmpellaba el dine~ . •n ••te aiatema' era el ~ .. . . . , . ' ·, •, ' . . 

· '. de determinar lo• precioa de le:>• articulo• o •l prec:io 4tt -

loa art:tculo•en dmino• de dinero. De acuerdo con ••te 

· aiatema, •• .ue9a a la concluaidn que un cambio •n la• exi~ 

· tencia• de di"'9ro producir!• un cambio en ei nivel: de pre -

cioe o ~n •1 precio, •n dinero, de lo• arttculoa •in alt• -

.rar. lo• precio•. relativo•s la principai.propoaicidnd• ••ta 

,· Uc»da, era q\Mt Un caillbio, monetario no influir!• en el ••c• 

tor real_ de laeconomta, aino que afectarta el nivel de pr!. 

cioa de a9re9ado. 

E•te enfoquereatriqfa ••Wf!r-nte la funcidn de la P2 

lfti,ca monetaria. 

5 7 stánford Jóhft D. 11 Dinero, La Banca y. la. Actividad. 1:02 
ndlitca. Editorial Liauaa •. 

. ;,•., 
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. Keyne•iano. -

La explicacidn Keyne•iana de la relacidn entre el •ec -

t:or monetario y el •ect:or real de la economfa era muy dife• 

rente a la del enfoque cl••ico, el enfoque Keyneaiano con•! 

deraba el aector monetario como determinante de la taaa de .·. 
interaa, la cual a au vea determinaba la• variable• del ••: 

~r real, la• d1ferenc1a8 principal•• entre ••to• doa enfo~ 

. que• era la •19U1ent:e1 :Bl enf0que Keyneaiano 8e Oc:upab.a de 
' ' 

1nte9rar laa,.;áriable~ ~ale• y .Onetariaa, ilu aAaU•i• de 

la...nda ... dinezo ot:orgab& un papel central a la funcidn 

del dinezo·conocida comó' deP'•ito de rtC:iue•• o depdaito de 

valore•. 
' ' 

• · .. Bn eat.tt ~nfoque Keyn.•tano la func~ri que deMiapeila la 
,, '. ,. ·, 

.,01.itt,ca 1mneuria ea .. ~r y .aa importante. sa_u enfoque 

... ~ ocupaba ~n eepeciál d9' explicar.·. el .' comportalliento a9n9~ 
do de la ec:oftOllafa en d&'llinoanale•,/e• decir, el comport!, 

aiento de laprod.acctdn y del upleo• Ahora bien, la• pro¡ie 

•ic1onea illportantea de eata poltt:ic:a que •• derivan de ••• . 
. ~ aon. que •t el nivel de equilibrio del ift9reaocae por 

~jo dela prodgccidn del·pleno upleo, nec:eaari .. nte 

babr• de•eapleo, . 1• polttica pre•criJM.t un ~ncffllento en la 
. ' . . 

deaanda a9"9ada qut.. vaira·de acuerdo.con el pleno eapleo. • 

DÍt•de eate punto.de ,;i•~• •~.ob:letivocte la poUUca mone• 

tarta•• c:ontzolar la.demaJacla a9re9ada. Bl proble- al que 
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•e enfrenta la polftica monetaria e•t4 en determinar el ni

vel apropiado de lH variable• financiera• para poder fijar 

el nivel adecuado de la demanda agregada. 

Se pue~e decir que la autoridad monetaria tiene la hab! 

.. lidad para :cÓntrolar la• exi•t:en~ia• .ele dinero •. La autóri -

dad ·''monetaria tiene por obietivo real el dil obtener una •i- · 

.tuacidn d• pleno -eleo ein inflacidn. 

Zl Enfoque de Gurley·y Shaw.-

. r:1 elúientc princiP.l en el p\into de .vi•t:a. de Gurtey y 
Shav•• •u examen de lo• intea111~iarioa financiero• durante 

.la •ra .. isidn 49 fondo• - .¡borrador a inver81oni•ta~ 
',--1· 

'.· De acuerdo aon Gúriey y Shav, io• intermediario• : finan

ci•l:O• ti~nesa dOa f~OiOU81 proporcionar Uft clepd8ito: COnV!_ 
. ' . ' . . 

nience y 1:-ur.•rat:ivop&ra~o· ahorro• per•onale• y ut:iliaar 

••to• fondo• para otor9ar pr••amoa conveniente• y.apropia-· 

do• a lo• inv•ra.ioni.atu. ·. 

Bl papel de lo•bancc!• ea muy eapecial porque utiliaan 

•u deuda OOllO dinero~ .. Bn otra• t:eoda• lo• banc:o• eran cong, 
. ,. . : 

cido• co.O •l intermediario financiero al• il!lport:ant:e en· la. 

ec:onoafa, debido a la fndole monetaria dil •u deuda. ·Por 

otro lado¡ tie con8:1.deraba relativ-nte de poco alcance el 
' . ' . ' 

papel que de .. apeftaban loa otro• intermediario• financiero• 

clebtdoa que no.uaban.•u. cleuda.ccá.o dinero~ Gurley y.lhav· 

,,·•, 
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no eatSn de acuerdo con e8te punto d• viata, pue• conaide -

ran que lo• banco• y lo• intermediario• financiero• no ban

cario•, d••ampeftan un papel •iJU.lar en •••ncia, ya que pro

"°rcionan una •alida a lo• ahorz:o• y un .. todo para. finan -

ciar la·inveraiCSn. 
: . 

Sl Bnfoque 49 Radc:liffe .-
. ' . . - - . - . . . . ' 

81 eecepticinio c¡ue-ex1•t1a·•n cuanto a la.1ntluene1a -

de lo• factcr•• monetario• en el Hctor real, de la economb, 
. .. -

did ~r1pn al enfoque cte Mclcliffe. Bl c:old·d ·de Radcliff• --, .. ' ' . . .. 
. . . . . 

recbasd.la idea ése que·luexi•teneia• de· dinero eran el e•-
•·. . . . - r • ., 

lábdn ill¡IC)rtante ~n~~ el .HCtor finaciez:o y el HCtOr real, 

comioeran en la teodaDyneaiana. si coillid aeilald que-· 
. . ·. \ . . . . . 

a1·c:On~ario, lo qúe tenia u.portancia era la liquides de la. 

econoa1a. 

· .. Bl &nfoque de la Teoda ·de cartera aobn el Bquilibrio · 

General.-

. Sl pz:ofeaor TObtn, de•arrollCS fonalmente ••te enfoque 

.. CIU8 tieM auc:ho• puntoÍI en c:oa4n con el enfoqU. .Keyne•iano. 

cabe .Hftalar ta111:»1•n .que 1~ -yorfa de la• r-•· de la t:eo-· 

da monetaria llOdtirna tienden a aceptar un enfoque de car -

tera, aunque no toda8 aceptar!an loa vfnC\llo• q•· lo unen -

al enfoque J<eyneaiano. Ei el-nto •-ncial en ••te•nfoque 

de cartera•• la di•tincidn que. H hace entre lo•.in9reaoa, 

la cuenta de eapital y la• aupoaicion•• de co9Portmaiento -- . . . . ~ 
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gue •• ••ocian con ••to. Se le llama la deci•i~n de Cartera, 

de balance o del capital contable~ Bn el enfoque de cartera 

•e de•arrollan doa caracter!•ticaaa la primera, exalQ.na una 

mayor cantidad de activo• y la aegunda conaidera que el pr~ 

ci~ de abaistecimiento o de ofert:á de capital real •• el ••

labd.n .clave que une al a•ctor financiero y . al ilect:or real -

de la eco~•·· ·'··. 

Bl Bnfoques cuant:itativa Moderna~-
. . - . 

i.a·eacuela de la.teoda cuantitativa:iioc1er.la del dine -. .. 

ro, ba ~•arrollado .aGn .a. · la t:eo:da de la• interr~lacio . -
nea entre.el. Hctor 110netar1o_ yel aector real deia econo

ata. Bate enfoque vuel,;,. a da.r al .dinero 8U ·Po•ictan prllemi .. 
~ - . . :- . .. . ' . ' - ,· . . ~ 

nante y retiene lo·queconaidera:la• •iorea caract:er!ati.-
- ' - -, . . -. , . . 

caa del enfoque cl•atco de la t:eoda mone~ria.· La eaéuela 

cuantit:at:iva moderna que fue inapiractapor el profe9or 

Priedman, combina el .... Ua~a t:edrico de la demanda de di• 

nero con' el an'1ia1aUap!rico extenao del.c:omportamient:o 

del dinero y~ la econoada. r:at.. enfoque t:earicament:e'rio -

88 tan c:óapletO COllO loa Otroa·que bell08 comentado¡ pero .• e· 

baaa tirine•nta en la propoaic1dn de q~e•e1 dinero cuenta.• 

.· r:n otra• palabra•, eat:e enfoque 9oatiene que ••gur-nte 

habr• una falla en la coapren•idl\ y el examen que •e haga -

del .funcionamient:o de la econolda, a •no• que H tengan en 

cuenta la• .exiatencia• de dinero •. E•te enfoque •• baaa. en -

:,;:' 
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la teor!a de la demanda de dinero y afirma que la demanda -

•• pue:~c.! conaiderar de d1nero real. Por lo tanto, eate en

foque enfatiza la diferencia entre el dinero real y el din!t 

ro nominal. El dinero nominal, ea el que exiate en la \lft1 -

dad de cuenta. y que un pa1a utiliza en parti~lar, por eje!! 

.plo1 ·la• exiat9nc1a• de dinero en Batado• Unido• et. .A-'rica1 
- - ' . . . ' -

.u.an .. cantidad dada de 111.llon•• ... cldlar••' la•. •x1aten . . . . . ~ . . . . . ... · .. -
c1a~ de dinero del Reino Unido 8\lllaft una qantidad dacia dfl -

•111one• d9 11bru •. Sl dinero real •• 1.a influencia que ti• 
. . . . -:~ ' -

ne \lftacantidad.dada de dinero aoltre loabt,eneay aervic1o• 

real.e•~ 
. . : 

&l. enfoque de.la elicuela euantitativa moct.rna eonaidera 
. . : ' . . . 

qui loa •f•eto• de un.cubio en •1 aeC:torlionetar:lo de·la<-

;~ftO.ia, influtr•n .. 41.rect ... nte en •l •e~tor real. J:n ·~-e 
bio,. loa enfoque•· xeyneatano•. · eonatcteran que. loa eteetQ• ·· cie 

loa cambio• en el 8ector ~n•tar:lo influyen·· indirectaMnte 

dio en el Hctor real, a tra,,.a 4• lo• cambio• en 1•• 11t1-

Udadea .financ1era• y por conaigu1ente próvocar•n.que M . . 
9aate ... dinero. 

Lo• econolli•ta• partidario• de la teo,1a euantitativa -

moderna, llevaron a cabo una inveati9acidn eap1ric• cuyo r• 
. ' . ' ~ . . -

tiultado indica que el periodo requerido para •1 efecto 4• -

loa cubio• 110netario• puecte· 1199u a•er et. doce a dieci·

.· ocho -H•. De 4t8to• factor•• H dltduee que en la po11Uca . . 

,,_, 
~: . 
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en la• exiatenciaa de dinero. La teorla cuantitativa moder

na integra a au Polltica monetaria el crecimiento uniforme 

de.la• exiatenciaa da dinero,•• dice que la polltica da -

apropiada aerla la de aaegurar que la• exiatenciaa ése dine-

ro. aumenten de una manera conatante todo• loa ailoa. 

con reapectc a lo~·i:iltadoa unidoa da -.rica, el profe-
, . . . ' .. ,, . :' . 

ac)r l'riedmaft.~naidara qúe la• exiatenci.aa da 41nero .49ben 

aU..ntar 49.3 a 5 por ciento al. aAo, ••ta proPe>réicSli en··

peaial, pentt~irla que Wl& -yor ~ant1~4 ele. dinero ••t~vi• · 
_.·. ': . . . ' ' . ' . - ' . . ·. --

.. u;41Ílponible, para •l finuci.-ntc de un. probable ·aUMn,to 

en •.1 PllB (Pro4uc;to Hac~onal. Bruto) . ~al y p,raitirlá que 

. bubt••• ·~ cUl>to .~ ·la V.Í~i.dad con que circul~ .•l ·dinero. 
'. . . ... : .. ·'·· : ' .. •' . ' 

' ' ·,' La ciue~~n'cia princi~ entz:e ••to• ~ cSo8 punt,o• de vi• - ' ) 

-- ta,. eÍI qu. bajo lá poU:ti~a de la teorla cU.ntita~i~a mocSe!_ 

nai 1aa aut0ridaclea . aanetariaÍI · ~ ejerced~· tant0 contEOl ·. 
- '. ' . .. , .. , . ' ·,. . ' . ._ . . 

·· aobr~ la ec~noafa. Bajo la polltica llOnetaria K•Yne•iana •• 

auy -plia,. en cambio bajo la cuantitativa moderna, la• au~ 

torictad•• moMtaria••• conveét1rtan tan· 84Slo•n un in~tru-
·- . ' . 

· .. lil.nto d•. la po'1ltica pablic~ que a8e9urarS:a ia c118ponibiü.-

, ~el d• exiai:encia•' de dinero, en ••pecial par~ la econoaala. 

La escuela de teorla cuantitativa llOdarna, conaidera que - ' 

. laa autoridad•• monetaria• ~barlan tener liie"°a poder•• de 
.. ; , •' 

cleciaidn, .ya que loa intento• que ae han hecho ele iaponer -
' ' 

. un tipo ICeyneaiano de polltica IÍIOnetaria adem&a . et. fracaaar, 
- - . . 

' ' 

han creado una :ineatabilidad: .. yor dela que han evitado. 

'. - ··~ 
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De1de 1946, •• neta un retorno progre•ivo de la (58) P2. 

11tica monetaria en un 9ran nClmero y variedad de pa!•••· E!, 

te cmllbio a ~a polft1ca monetaria 1114• acorde ccn la reali -

dad pÚede atribuir•• en pr1119r lu9ar, a una per111tente in~ 

flaci4n de precio• y de c:oatoa, que tiene como caracter!•t! 

, >c,1a el,••tar'a nivel univeraal, a1i:cosn0a la 1noaP.c1dad de 
. , . . - ' , . . . ~·· ·. . . 

10•,:dife,ente• '90bivn0• para P,ner fin al proce110 inflacta 

nadó c:On .ec11c1 .. no ·monetiar1••· Dé eata manera, 99 1199~·
·. ·. : a ·Un ;m_y0r c:onvencUlient:o. de. qa la 1n,laci4n ·monetaria •• 

: ·... . . ·''· . . '' 

u'no .. 4• loa principal•• factOr•• ~ c:on~:lbidan al .Oviilten 
' .• ·,.< . . ' · ... 

:;,~' infiac10nad.o pneral 1 que ai' bien lu mecU.69 fi~cal~•, 
'··: ·. ' . '. .· ... 

, · . y ·lo• cOl\t:role• 90bre, lH inwraion•• y, lo• precio•: ·tienen 

f~o104Íli.POr~nte•.~n 1a
0

1uoh~~ntra i&i.ntiactd~, l~•. 
· ~irOUÍtatancia• pnvaieo1ente• 1.aponen un ·1ta1t9 a ,•u aplica 

' -· . '_• ... ··. ·,. '. ·. •,,. '· . -.. -
el.en. oej)1c1o a ia preaencia .S. c:on•~cleracionea poltu.ca~, -

t:anto_interna• C:O.O externa• y en,.é:onHcuencia p~ra qWI 101 

••fuer.O• pudieran tener ax:lto, ae requerta t.Ulbi•n movUi-. . . ' . ; - . . .. ' . 

••r t:c4o• lo•. in8UU..n1:o• ·diapon1ble8· 4á ''dcnica mone~ria, ' 
-,·. i .· • ,· ·. . ' ' ., . . 

ya· ... :~ •u'~pacto fuera directo o in41recto_y que .1u1 ·-

efecto• fuer.an inmediato• o diferido•. Para c0mprencter •1 -

papel del dinero en la inflacidn mundial de pz:ecioa, y por 

ende para· comprender la nece1idad de·a4optar Mdida1 monet.~ 

ri- qÚe.la frenen, d•blmo• c:oment~r,el tra1fondo del proc!. 
. ' 

90 _inflacionarios Primero, loa encrmea,9aat.o1 y P'r4idaa 

'. que .. oca•ionaron, ••, 9••taron,'9rande• •wu• •n 1• conat~ug, 
~ '~ . ' ' ' . : . " ' . . 

58 11.H. ICoCk •. Banca central. Id• rondo ele Cultura Bcono.ico. 
! 

'·.·-·,, 

·.:;,'.¡' ··;L 
.:·;, 
. ,-' ... 

'"p,·..,,, 
'!•'..'' 

" 
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cidn de obra• de car4cter aocial y en otroa aervicioa que -

no aon direc.tamente. productivo•, o que •1 lo aon, eaa pro -

ductividad adlo puede medir•• a lar90 plazo1 todo• eatoa 

9aatoa •• traduc!an en un aayor in9reao monetario total. E!, 

~ diferencia •• cúbrla ·49 tiempo en ti .. po con la creaci~n 
' . ' ' .'. 

de cr'41t.o bancario, qwa natural.mente, aumentaba la.circul!. 

ciCSn mÍ\ftaria porjancima de loa •U11en.t0• logrado• en la 
• r • ' • 

producé:iCSn y en •l cO..rcio. sn c¡eneral, loa datOa dlaponi

blea •Ubrayan que el awilentoexce•ivo de la corri•ntellOn•~ . 

. . ~ria; no •CSlo fue ~ fac"r .ca- con~r1buyd en forma Lmpor• 

. tan~ a cre'ar una ·tandencia inflac~naria per•i•tente ·.y P8!: 

n.tcio•a, •ino queea:tallbi•n condiciCSn.'e•el)cial para •u con 
. tin\aaciCSn. 

. . 

Bl -'todo· .a. <>by10 para cleten•r la ~nd•nci.a inflacio• . "· .. 

' ' . 
· nar.ia, ••r!a l.aa Mdida• encaainada• a aumentar la pÍ'Oduc -

cicsn·y elllinar de•pilfárro• en el •ector.,cib11co. 

aneo. 
Lo• Oltlllo• diez doaban .•ido para~ico·un per!odo -

de bGaqueda de altemativupara •u cle•arro11o, de deHni -

cion~• cada • .,.. ~ acabada y. en conáecuencia de elabora -
r ' · .f . • ·· 

cien .de 0Pc:ionea·proqr..at1oaa.que e.da ves con .. yor clar! . ·, . ' ' ' . . ; 

4a4 pretenden convertir••• accione•• in•tituctonea con -

.··.creta• para 11•Í 'dar '1ucjar a nuevo• equilibrio• y alianzaa -

.Pc:tlltica• en. el nivel del poder. 



El procHo de d••arrollo .del. pat• en .loa Clltimo• aftoa • .... 

se ha caracterizado primero por'el ••tancaaiento inflacion!, 

rio y de•puas por ~· recuperac16n eeon6mica parcial con -

fuerte presiCSn inflacionaria• . · .·z:n· ~p1n16n dé. Carlo• Tello, 

la cri•i• ••tructural de la econa111a MXicana ÚnapoUtica. 

monetaria restrictiva 'y la cri•lt~ profuDda ~l capitali..., 

a ••cala mundial son•' lo• pr1no1pale• fen&M.lo8 qU• . produje-. 
•" - ,, . . - . ' ' ·-· . - . . . . -- . . ' ~ ·.. . '·· : 

· cu: pueataí(~. pract:iü á~·~ ,'ut:ar •.i!:l.c:l.n~~t:j:; ... · 

~·:.:~:•:iz~r~~~~_i; 
. ::::;:1:: ;;g.l~S°~~t;~~:;. 

c¡Ue la· deficiencia eft', 1.a.·1.u~ruí.en~idn .- la ·jOUtiea;no ... · ·· 
. . ,._. .·, . ' · . . · ... : ',·. · ... ,'. ·:.,·_> ... "" -· ." . . . . . . .. ' . . . . " .· - - " . 

'••ta tu•. en _10 q.... .. 8- iieve .. 4l ia pi-Í~1~::.~nc.·,:t\u1t:-!lil~,.;:. 
• _.- ·._ ·.· -. _ ...... '_ .. ~--'~,f-~<_·:·_:·;,:.:·· .. - ''...:¡:.:/: '·':<· .·.---:-

- loqúe nose'1ftaiir1meiat6~· 

La relltructuraciiel'l:.~1: •1~~~. unuciero .C...etar1~·:;.:.~-. 
credit:l.c10 para que ... :f~ra 61···¡H¡r fa~tor. cle~rmtnaat• en· el.· 

••• > .·l, -:·· , • • • - ••• ; • -

proceao de deaarrolio nacional ... ·ai: lo q. .. 'buaoüa' era ;. ···: •' .· ... : - '. . .... , :,,': . ' .·.. . . 

sustituir. - de~1nit1v•. el .• .qu.;c. de d••arrol~\~-~-~li•a 
.sor ia11b1er•. atdo ... ~••art;, énuú.~ de·· 11.ñOC ~· ~r~rienür··. •1 ·.· 

aiatm ·~. financ:&iud~~o del ·~~llo <.s•>:; ~.·.~ta¡: 
,, . , -. : . . ·.· ··, 

lo a la polltica nacional el ~hab4itrlo be0bo.~~11ul&6 en·Ula 
' ' . .. · .. , .· ' . ,. ., .·,,, .· . ' .···,·.' 

.. -,: ' 

·« 
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· per!ocSO el no háber ent:rado a reformar lo que con•tituye· el· 

8i•t ... de privilegio• y.de proteccian de•IÍledida al •i•tema 

de financiaaiento fu• lo que provoce la cri•1•. La pol!ti• 

'. ca 110net:ar1a por au pa:te l•• ... de. la• veo•• re.•ulta en -

·un ~ntrol •e1ect1vo.del circulante. y del cr61ito el debate 

.,. :.~en torno a la eat.iÜdad ele la demanda de cl~ro acarrea • 

..•..•.. ~ . iap1¡~oionea .Uy clára• 'de . pol!tica. econ&aic• •i. la déilU-

:," ,z~~t~~::°=~~:.::=~: · 
. _;:·_9re80':naílina1. y lóa.:precio••. '~1 priller punt~ ... Cl41jar cla-...... _,, .. ,": ' .. ' ·" ·. .,,·.. , ·. ' 

•<. r0 P.~•· ei •º ü)i•xtco .y p.r& .• 1:.c19cenio.te'io• ._t:.nt& 
',• :~. ; '.e• ·, •/,· . r < 

:~;·!~l .cl~erO no 1•• 'ino ... nt:a por,:anto:to. cte1;9aáeo ceat:~.1 

;/.'~~~~1:::.;~y:~~~-~ t~ 
... ·o~~iétallllftu~ .atn· ~clO el laaoo ·een~ál · ... lt~P el• •. ~ 

' •• ia· :Gaaits4acl ~· 41.nero •e' de•.at:~ ... w~:&lllO •. ~·•ta . 
ri~ ~~~ran ei'ill~r .. t:c) en· la ofe~a. · Sl a~cio. · . '. ..•· .. - . .. ., . . .· . . 

"p¡.0,_1t:o .•• cleju ••tableo14o que. en •xico clurant• lo• ·'!" 

. aftoe'.iH~t&~ ·hay eYtd•CiU de qge •1 monetar:i .. IO de 'balae, 
', ' 4 • ' ·- ' • ' • ' - • 

' :•a de ,Qo• ,ha operado ea la eoona.dar e•ta 510l!tica llOrlet:a 
,.·. . , . . . ..·. ··. ·_.. ' " .·'. -.·· .. ' . ' . ·,··. . . ··~·· -

,.. ' rta d.. balan•• de .. .,.:: au ideu. ~~rale• ·~ r~8uiatr-
....... • .. el~ la. 9t9'a1ente Mnera1 ciada. i~· aatab¡Udad de la~ 
:-.··· ' '•; ., ' ' ' .. ·' ., ·. . .,. , . ··' -

.el& 4e dinero en un an&l1•1•.d• .COnCllda abteztay tipo de -
. : ., ... . . ' . 

· oUlbj,o fijo, ·.:indica que 81 •1' aanóO C~tral :l.Dc.~--ta la -
' . . ., . 

o~ticladele.dinero llOcliticaraeibalance rea1de efect1v0 -· .. ·•.. . . . " ' ' 

- . . . ' :'~ ' 
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.. nto en el ga•to •• reflejar4 en un awnento en la illlporta

c16n debiene• y Hrvicioa, ••i como mayor demanda por act! 

voa financiero• en mon'4a extranjera. lata corriente den -

tro del campo monetariata cobr«S C)ran illpulao durante lo• 11! 

t:111o8 áaoa de loa •etentaa. 

Sxiateen el caao 4e lllxico, una estrecha vinculaci6n -

· .en1:A loa awillientoa en' la intenediaci6n financiera y loa 
. . . 

mvilai~to• en •l encaje Í99al • . (tnatl'Ull9nto al éuai recu-

. ·. rr···.l..••~co Central ·pua•~vilisár relle~a•) <60> 
... .'•.· ••.. ··' l.· ,- • . • . • 

L&intenediaci6n f!nancSiera debe ser un elemento cen -

tral ~·· el adlt•ia'.' es. la oferta 110netar1a. La•. variacio - . 

..... en la· intemecl:l.ac1en·. ~f~ctan dobl.-.nte. 1•··· capacidad -

~l ~--.Central. par~ cont,,:ola~ ·la ofert:a mon•tuia por .. -

una ·piara· ~endra ~cto. Gbre: ·la ba•• ·llOu~aria y por la • 
.· ·- . ' ... ' . . .. •· . . ·' 

.. · Ótra ·infl~iran aobr• el 0aultipltca4or de la ba•• 10. reduc1..i 

ran ~clo •e acentte la.de•intenediacien y lo •levaran -

cnaüusO. la .1nteZ119CUaCieft au..nte. 

Sil. lltxico, y tubtan en otro• pala••. latinO ... d.c~o•, 
. .. ' 

la·def•Íla 4e la llOnMa local, el intento de que eata·cnaa -
' . '· . . ~ . " . . . . " . . .. ', . . . . . . 

· .pliera toda .au• funcionea, la p~eocnaP.c1&l porcÍu• la inter 

:M41ac1en financiera ... , rea1isua dentro c1e.1 •rcad~ 10081-

han CC)Dfonado parte de loa proyecto• de 49aarro11o.nacio ~ 

nal ·· ha predoatnado •1 criterio, al. meno• ha8ta mediado• .. de. 

·1oa ••tanta, 4• c:Onaolidary aantener UllªllOft~ local e8 ~ 

60 .• ·. QUijano,. Jo•I liaftuel. •xico Bataclo y Banca Privada e 
>lnaayoa 4•1 C_IDB 2a. Sdi_ci6n, pa9. 377. ""' 
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sin~nimo de. 9.an~r ciertos. 9rados de autonoata.. Uno de loa 

punto• d~ conatant• conflicto y que ha 1119recido diatint•• -

intez-pretacione•e• el impacto deltinanc1Ul1ento que ab•~!:. 

ve el •ector pdl»Uco 8obr~ el conjunto de . la econoad
1
a. el ts 

.. ha acsquiri4o e11¡lecial re.levanéia en lOe Ü08 Htenta ·. -
" . " ... ~ , ~ 

cuando el. sector pGblico ..X1cano Íluccion.S aia poroen~je, -
. ' ' . ~ ..... 

'creciente. del fiaancilliento total por ~o meno• tre• ~br ~ 
' . \. ' ' '. . ,. ' ' . . 

pretacione• a:tlan expue•toacerca:cse1·1.Pactode.un.ff.nan-. . ~ ' ' . . ' .. : . . . . ' . 

ciaidento creciente hacia el 9obiemo .. ·la intez-pretacidn t:ra . 

41ci0nai ~ la d~l llOftet&riUIC;. y la ~ei. de~8t:!llulo ~l oona~ -. , ' . . ·: '' . .. . ' .. 
· pri;&.o. 

,. ,;,:: .. " .. 
1. ' ~ ·.1nt,e.rpretac1&1:.tracUcion•1~ 

~-· . . .· .. - - .. 

:Saia 808tieu qWa un tacreMntO ft -~1 9aato pGbliC:O ele 

·.~,.·•1 ·4'.ficit: del qobiil~o OOllO renltd~- .~ r.duciran ~ 
. ';, 

lo•. recuraos financiero• dispoáibl•• al actor pd.vaclO. 

2. Sl 110netariU10. 

-Sedn ••ta corrien~,·un· aUMato en el 9asto pdblioo 1!i 
c~--ur• el daHcit. y •1endeudaiU.ento~ ~1 CJObierno~ · . . . ' . - ' . 

. 3. Dea.ea~S.ulo al COnlaU.0 PrivdO. 

lo8tiene que un inCnMntO M el 9aato a_umenta el cMf.i.

.cit de ea Hctor y. ¡ior ·lo tut0 su endeuclúiento en. - . 

con•ecu.nci•- un a.-nto del •••to.• qubenuuaental reduci-

·. ralo• .fondo• prestabl•• para financiar •1 consumo en -

toftce• .. rt.duoir& .J. oCm8UllO p~ivado~ .· ... . '' 
',¡' •· .. · .. 
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Al d:laeñarae la 'poUtica econ~m.ca para el año de 1974 -

·. •• preaentaban objetivamente doa tendencia• claramente opue~ 

taa,. por un lado • qU.da continuar profundizando. la•. pol!

Uca8 monetaria• pueataa en practica a "artir del 8eCJURdo •!. 

-·~re,de 1~73, el.ritmo inuaitado de cre~iaiento de lo• p~ 
. C:iO~~ al eonaumidor y al may~reO dUrante 1973,. laa

1 
fu9aa &í ·~ · 

' capital~ ·1• creciente dol~risaÓidn en la captacidn de. recur-
. .. ' . ' . ' . - . ' 

aoa, por par~ del •1•te .. bancario, la diaainucidn e~ el ri! . 
' . ·.·, - . . . ':, .-.: .. ' 

., de c~ecUlientÓ de 1oa paaivoa ·:no monetario• denollinado• -

.. ·.·en mo~da nacional captado• ¡ior el aiateu bancario. Por -

:otro lado •• buacaba una opctdn dtf•nnte a la .~nt
0

raccioni~ 
ta1 · i •. decir,. una ~11u~a eo0ndatca que· :liulaOrdinara loa. in~ 

· ~~ná>a ·c11a.· poUtic:a·.Onetaria y fi•c•l ~1 Hrvicto de ob:J!,. 

~t~a<llia uplioa, caracter!aticaa fund-ntalea de ••ta po

it'uca econdatca alternativa eatartan dada• por ·la ·amplia- -

cidn de la baae del deaarrollo priori1ando el CJ••to pdb11co 

en aquella• .. activicSAdea, que dada au naturaleza, aon punto -

de ~rtida de apo)'o para·nuevupro.Ocioneapor aw.ntoaen 

j .• ·p~ucéidn a la tnver9idn' priva!SA productiva. La opÓidn ·-
. . . . . . 
frente a 1• pol!ticanatricttva podr!a haber conaiattck, en 
. . . . . 

· perJU.tir que a pe~ar.de la inflacidll, el deaarroUo contirJu~ 

ra ain dejár que .el dinaatalio de la economta cayera haata .\lll 

ntvel ·~n •1 que 'ya no .. pudiera revivir, ••. deeir, la opcidn .. . . ' ., . 

·; . era. pa .. ar de '\ana etapa de creC:Uíiento con nlattva e•Ubili~·: . 
:· .. ," . . . ' ' 

· Udad.·a una•de creetaiento con reiattva tnflac~dn. 
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Actualmen_te, el verdadero reto que enfrenta el gobierno 

e• el de encontrar fdr:mula• adecuad•• para afrontar loa p~ 

ble111a• que repreaentan para el futuro inmediato del pata la 
. . 

inflacidn, ••te problema no •• poca coaa para un pata de la 

maCJftitud que ha alcanilado elnue•tro, con lH fdrmula8 de -

· .. p0l!Uca monetaria adecuada• · habr& de •••gurar.. la .•uperv!, 
'··:·,- .. 
v,encia de la Rac:Í:CSn y ~\I avan-c:e a Mta8 8Uperiorea ·en el -

.. roe> de Un ·~ =nfuao y conwlcionado, . en ·~ que la ra-

· __ Íld~·-. pre~~- parece Hr el grito de t•AlveH .qÜi~n pue-
. . ' . 

~! ... ·La ecoftOlda •xicana arra•trada l»or la nortemricana, - · 

... b• vi•to ·~V.,lta en un proc:e~ inflacionario •in prece,e 
• ' . . ' ¡ ~ • . , 

. . -~ ·_c¡Ue cOllien•• a frena&- .• u avance no obatant• el . illpulao . 
·;-:. '\• .. , . -

-ii.oto&--:dé1 P•Udl.O, lo que .é»curre e• qU9; fuera 4e la acono-

~a •1 pétrdl.0 •l niito'de la·activicSacS:.~ncs~ca nacio-

-~Ja• entrado •n wá pllriodode ~clive que •n cuo de no -

adoptar•• _lu · •414•• nece•aria8, poc!r!a llevarno• a una _:.. .. 

-·- peor receaidn que _la norte-ricana~ pero. con .un retra•o en 

.· .el tieÍlpo .·de apz0xima~nté do• do• • 

•. ·.· •n reau•cl la econolda .i.xicana en la etapa moderna, - · 

b&-H9uido •ieapre laevolucidn del ciclo de la emnoata de ··.. . ·. . .. ; ' . - . . 

.••tado• Unido•, aunque lufaa•• depreaiva•_generalmente -

han •ido mayor•• aquS: que alla. Mtmientra• la depre•idn 

••tadounidenH ae iniciCS hace tr•• aftoa, aqut la economfa -
. . 

de_diaparaba hacia arriba por virtud del petrdleo, qua al-
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ra mexicana y •u_9eneracidn de utilidade• exce•iva• ha ido 

econtrando au lfaüte por una parte y por la otra ae han fu-

9ado o ha adoptado ••pecto• improductivo• (ca•••• palacio•, 

autolllSvilea, viaje•, ardculoa de lujoa). 

El pr•Hn~ del paf• .con aua graw• problema• al margen 

'.:cte 108 calific,~~Lvoa, el cuadro que pre_Hnta el aiatema •• 

· ·. -•l 1Íiguient:9 r 

· :. Inflacidn.- . cuya ·perlllaJl•nc:i• y elevacidn no adlo tiencle 

· .. a .reducir el pOder'.adt¡uiai~vo de 108 '9randea. 9ru~a hUM - . 

noa, aino que.':CNmienaa yá .• Hr una ·Umtante .para lu nue- . 

. . va~· 1nV.raio~~ como. le> deaueatra .•l hecho de que la econo- · 

···.· ída·.••te do Dlc!aci~.a au riU.O dil crecudento da~ 8' al ce-· 
zO· por ciento~ H.9dn'.·lo• calculo• oficial•• y privado'•. 

·La d9u4a • ..:.;z:na pdblic•·x erivada ... seta lle9ando All! 

~1~. inMMj·~·. lo• calculo• of1~1al•• ea.10 qu. han~ 
• • • • • • • 1 -

llloatrado, tenien4Ó por cona~guiente efecto• ne9at1voá aobn 

la . econolda ya. que la elevacidn de lu ~·'• ~ inted• eft · 

loÍIBatadoa.Unidoa aumantu en forma ~larmante1 la•·c~ticl! 

·:dela a pa9ar por ~ncep~ de 1ntere••• y .•l .J.am tiempo l•• 

devaluacionea aontinua• del · peao, incre•ntan cliariamnte - ·· 

la deuda contabiUaada en moneda nacional. ior c~to a la 

deuda externa privada, ••ta h• crecido •n forma ••trato•f•

rica en 1~• cinco aAOa Glti.O• a n~wlea_qua el i,n•tttuto -

... x1c&no de·~jecuttvoa de .Pinanau aitGa cantidade•. que han·· 

.: · •1'°. · c:On~rata~lt· ~niendo •ieapre uitª ••.saeci• · de ·aval 9~! 

.na•nt•l· oo.O ba quedado.de ~1·ueí.t:o. 
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Un •i•tema financiero •uperrevolucionario a cau•a de ~ 

•a• de inter•• bancario exorbitante• de car&ctár verdadera

-nte uaurario, ya que al •oU.citant• de c~dito •e le oto_[ 

9a a un promedio de 50 por ciento anual, lo cuai frena la -

inverai<Sn. 
. . 

- una eeonom1a ptrolisada donde •l pre•up••to y la• 
:·~· . . 

.· ·.nuev~• tn,,-rll:t.one• ~1 s8ta4o ct.pellden altamnte de lo• re- . 

. cllr•o• petrolero•¡' lcf .19., qúé .. la pariclad. cUbiariu. y oon 
'" ··:· .- ·'· . . ' ··,' · .. · . . . ' 

· ··.una balan•& ca.ercial deficitaria .no ob•tante lu enor

" •• venta• petrolera. a cauaa de .11Da ·1uva· oontinua cte CU.vi 
'· . . . ,.. . . ·, ·': .. : .· ' -

•U en foma. ~·· import•cione•• viaj•• y probl.-• en la ba_. 

La. du.resa· de loa aAo• que viv:l9o• y· que •e· avecinan, en 

que todo• .. lo•. mexic~o· •e veran ob~i·~· a red~cir •.u ni~ 
. vel de . vida~ debe dan ··aprovechar ... ~., una . experiencia q. 
cM lqar a letialacione• y poUticaa del.B•t•do que prote

:j&n la riqueaa nacioiaal;, · re9\al~n la econolida ... adecuada~ 

· •nte y . i1even a fi~l ·de cue~~~, a una ~di•trtbuctdn 
.. •cl.uttativ:a del in9nil0·.~cional. Lo qua· o.curre ahora en 

nue•tro pat•, pue~ muy bien oomparar8. a la gran cri•i• -

. '.de ·112t-ll, aufrida por lo• l•tado• .._ido•, en aquel 110llen 
. . . . ' -

to •urtid un 9ran u:d.r en la nacidn -ricana, .el pn•i -

dente Franklin D. aooHvelt:1 que encllzd la pobnaa junto -
. . 

?áon · au <P•blo y lo .. 11ed· hacia. adelante•· 
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LO• americano• aprendieron mucho de aquella gran criaia 

y remodelaron •u econolft!a, t:ranafozaa.ron la leqialacidn y -

puaieron en practica una profunda reforma fiacal, ••t:able -

cieron leyea anti-monopolio y nueva• fdnulaa de redi•t:ri-

.: bucidn.de ia riqueza y proteccidn a. loa conauaidorea. 

LO• •x.icanoa de hoy, y particul~,nmnte :loa dirigente•; 

·. d.bilr~.-0· todo• aprender .de ·••ta 9ran cri.aii'~•xicana, .. · .. 
'. • 1 :'.' • • •• ' • .': •• •, , : • - •• ' • •• 

~C.. nec:eaario que ei sataclo :tnicie una refó~~ ecÓndmica · -

· · t~8"f~~~ au le9i8lac1dn, que pi:otti:ta a iall 9ran~• -•~ 
. ·. . . .·. ~--·· . ··:' . . 

de ia p0biactdii ·de la• cruel•• : y deacarnad. conaecuencia• 
• . " . '• 1 ' •. • 

·que hu pzoYOcado la inflacidn. 

',' 

. ,.• .. 
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C: O 11 C L U S I O 1' E S 

C:On•idero de suma iaportancia, que debe conocer•• concep

to• de carac~;ar· econCSIU.c:o, como •o.na .obre la propiedad -

de lo• b1•••~ .la dependeftcia.•con&dcar •1 cr'41tor 1••~ 

.relacionH econda1cae1nt~mac1~na1Hr y tanto• 1n•t~ 

t08 e 1Hti.tUoiOH8 de oaracter ;Jurfdico, «1'19 Ht&ft •u.a• 

.;.te re¡ac~~·. c:On ~- econoal~. · Ta ~ •1 .a.r.C..O •• 

un. expreliidn de la'dintaioa HCtal, ee'.~uct:o de la.._ 

id .. eociedad,· de lo• ~., . de lo• f.._oa, · de la · '!!, 

'terpntaci&I; o:lelltSfioa, ele ~1•• becbo• y:ri~ ... ~ •• 'llO -

poddAllO•. exp1ioarno8 .loa a..ltiO• del· D9nah0, •in COn~~-. 
. . . . . . 

cu lo• caltio• aocial•• que lo• f81l•ran, 'I el proceeo •• 

eo0n8111c:o nace., .. i:..u1 .. •·1~ noma jvldica; bao'•-· ., :. . ' . . - - .,.·,-.. . . 

·-..D...,;• a0aáápo1en c1e.1-..co .... h tan iapOrtant•l•~ 

trHcendenoia ..a>••W.• -ae.,t:o•; 919 ~ualMnt• ya· M • 
illlod1Hoe e1.Añtoa1o 21 ,:21.c:oftatttue11oaa1 cr•nro-u>, 
aa.o un ineU-to f~tal del 11•~ kon&lico .... 

.. ilioano. 

LO tlpico ele la ~uno1en ele la -.reu e.anoaria, coHi•t•• 
• • • ' < ' • :_·: • • • • -

,en la 1nt~&'99C11aoi8n prof .. ional u el -nio del din•• 

ro y del or61ito •. le ....... deetacar la ·a.Portancia 4• la 

auca, ya cpae n fuac1ea .. difunde r penetra, en·alCJUft•• 

Mctidá, en~· loa ••pectoa ele la •1da·.oa1a1 • 

.. ,, .... wo• ·~ l•ÍI _ ..... por •t ....... r ... - ~ 

el 11•~ .... tiu&o, ·c1e1 .... foniá pArt• ,,,.. ..... a,.,r&alt . ,, - . . ' . .. . . . : -... , .. ~·--·--'l. controlar· ....... .,t~ •. ~·· ...... _ 
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11o•a ayuda 4e la Pol!tica Monetaria, camio noa lo deauaa• 

tra el •rofeaor Pr19dman • Atreviln4onoa a afi~ que • 

el objetivo fundallental 4e la POlltica Monetaria va enea• 

.. •in~ a facilitar, dentro de au c:uipo de ac:cten, la rea

.· ~i .. 01in c1e 108 tinea eu1.11oa c1e.1 •i•teu econ&lico, c¡u.a

ilón ef u p-.,uair 1• 4i8trst.u1r entre lo• 1U.embr0• o la- .. 

.OC1..-4, ... toril. ~ÚH•a, •1 élx'-0 ve1.-.'._"111e--
• >' , . . . . - ' . ' . ' . .. , . ~ , 

.l .. y .-.,ioio8 ai aiinctr··_·ao8to llOGlal P,•st.le •. ··c..a. 4e'!'• 

·. ·i~ 01aro, ''- 1~ ~u•1~ 'llOftaur1a aa~&a. éa Glt~ ina ,,. . ' , , ,' ·.· ·.· ,·. · .. : . .. 
·· GCibiuno, eai•UeftdO- later-relaoda oon la polli~ca • 
·,' . • .· ' ;: . ;. . ', • •I .'.J • .. 

:. ' . .. . , ' ~ •. . . ' . - ·' '.' .\ 

rSaea1, ~•lo. que ..o .. ..-cU.aatra a'i•lada y'.denrUCNl.a-
.· .. 491 aontuW 9loMl ·¡.¡_ ·uei9cbo.· 

• '. • • • • ' • - ; ' •• : '• :•. • • ' ~ ,· j • .. 
8. •i-·111110rbnte...a1u 1a·re1aoidn·oiaw.enb. 91.aan-

.. oo lluild~~- y lo• ~~ tri•a&Soli. r.a 9aftcsa ··ri•ada tuvo

pan in .. naoia·• lá 0.....0~ •·••~;oqaa1.-·-'aittia- .. 

c8ra1, y ejercd,ea lo• pruero• do•, una fueft9 u.uuen 
' • ' > ' • \ -. 

eta .,. n e•tnnu,sa·, adUn1•traU•• ~tena, ., • la --

od•tacsen de au ~ .. .-.mota 1oit•a&•e•'. ... .arro 
J.i.do.. ~ el m de 

0

jÜl~o de ltH la Dél~actda ~1ca: . 
. ' ' . : . . ' 

. ftai - la coatenncta' llOMtaria ., l'iDUÓiera '~ la• _. __ 
oiODH unu.a oe19'rUois • antton Woocia, htedo• VDtdoa · 

. ' ' 

.. llorteuhlaa, aproltCI el oon~io .Obre el r.,11 •. 1 • ., .• 

4-1aanéio11Un41a1~ .... rlo ... conaid.r-•,· ~1-· 
. ·--_, . ' - ... · . . . -

~.· .. - .. lOlli pr'8Gipa1•11. obj~iftl! ... ~ .. tra-

' taé 4e a10.,.•u e1'...-11Dftetarto zn~unacl.olüli, ea •1 : 

'..e - 'nfien a la ~dinaoi~ ~:·, ... ~-~i10·.,.uubrdo 
del caimaroio eneno• .. a• P.l.Í ..... ro~ *-bey·~·-

'.." _-: ;.'.'" 
>,..:. '' 
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hacer•• iluaione•, de ciue esto gran Or9aniamo Mundial, ·" 

conatituya una panacea para loa mal•• que padece el Mun·

dor pero d conviene apreciar el alcance de lo• Un•• que 

per•1911e,·•1 ••tiene en cuenta que .a. ele cuarenta llacig, 

ne• eat&n ainceramente empellada• en fomar un llWldo -jor. 

La me.ten fundi..ntal d•l r. •· 1. croado lkmetar.to in~er· . . .. .. . . -
nacional), con•t•t• ·• nctuoir •1 ~11br1~~419 1 .. ·ba . .·. ... . . -

·1an•a• de pafJO•~· de lo•.Palee•·.m...O•• Y ... to. _lo.·~· 
.. lOCJ~ar, con•ider~-~. Mdiant• _ la G011GU1en .... crtditoa;:.. 

proaeclent•• delo•. ncureo• del fondo, y porMdio de la• 

prcmoc.ten dela .. tüiUWde loa 0Ullt10.l,entre 110nedae. 

Le·corn•ponde-ateader 1oe·proa.l-• r•f~tee.a la .. ,S 

~acidn d. reour~ •• ad ocmo.la reprodÜOC.t&a d•l C.pital• 

· externo. Lo ideál Arla• conftrtir al aanoo ÍlwuUal en -- . \ . ., . 

una e.l~1e de .Uoo Central, Coa pOcÍena eupranac:lona--:. 

1••• •in eilbu90, en la• c.trcun•tanciaa Pollticae actua-~ 

le•, eao.•• illfo•.tble. 

Sl ob~•to del pnHnu, no e• bacer an an&U•i• de lo• ·

psobl._• econ&úao• aundi•l••··pero.el:q•r..o• concluir 

en nue'atro trabajó, que el .a •. &pdo y per•i•t•nte d• --

ello••• el l!robl-.de la :lnflacida, yaonclllyo que, •n

nue•tro Pal•, fue ooaeionada .por tina Mla PoUtJ.ca Mon•t!, 

· da1 ya que e• an 1n•trumento de que diepon• •1 Beudo, -

para producir lilDdif .tcacion•• que ••t18e coawni•t• •• --
- -· ' . ' . ' . . . 

cierta• variabl•• ucroeoon&iicae, por·mdto de c:uibtoa • 

en· la• variable~ wetu1 ......... la• Autorid•de• ·puect~. -

r99ular. Y la··~la~oridact, · ... 111port11nt• dlli1 GDbl.•rno r-. 
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deral, a quien corre•ponde aplicar, ejecutar e interpretar 

loe diferente• ordenaaiento• que exi•t• al.reapecto ••la

lecretarla de Racianda y·cr•dito PGblico, y ea a ••t• a -

quien an •u re9l&Mnto debiera 11aitar al Banco de lllxico, 

,, ··~e a la' ~a•a de .Oneda, para que no •e a ... ntara •l t~ . 
tal de lo• •dio•.cle pavo, o circulante, en una proporcten 

qU. no emcla del ldXs.o del lt anual, o bien •• pr0pone -_.: . . . .. . . . ' .· . . \ 

ª"· ••t• oonaepto la .iod1f1caa1en'd• la r.r llOnatar1a, en -

~ .. ·· Art:1~10 u~ en· ~to a lo 41119 ... r•HU. a la •i8ten 

dll .onétla r artl~o 111 4e Ía r.a., llOnatarta, para que~· 
. de delti ..... te·••.,.~1Ha.clo.~ no pOdr~:...,.._r del H •: 
anu.;1,.a1 tncnmen~ éla ai~ante, a8teb1aottndo .. ·>HI la 

' . '·" . . . .· 

. Sl H anual 8U~1oDado 'r. aprollaao, cs.i.1c1awte, por la ca.a-' 
ra ele D1pu~8, para •u 4eb1cla apUcaa1en~ 

;' . ' .. 

. . . . 

Deba ..,..1are.qaa·1a cant1cla4 de dtn•ro. en ctrculacten 4!, 

·penda, prtnctpai..n~, del ••ldo da .la bAlm;t•• ·da pa90• --

491 ••I•, del dlfictt: o npitravtt del Gobierno y del r•- -

deecnáaftto del Banco cutral ea la c1roulaa1an total. Daba 

ltabar un ~tpá. da .onada ideal, d9 ·plaño valor no.tnal, 9.a

ranttaado por ua foftdo de n•ana Integro • Y leto, dlo• 
' .,. '· . : . ' .. 

al ••~do, lo·paada Unu a cabo; ev1dndoH.HI en.gran-

siad1cla la tnflaci&ln. 
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.ZOt ·· .. ;. 

d• lo que oc~re en lo •con&u.ao, 'I - ••pecial ... 1u.1n
ver81on .. y, ad9.aa, •• •1 par.-tro .a. ••11t1• dé eato• 
becbo•• •u .. á•ütiÜ!hd lo• captaánte8.de que ..... •1•1-~ . : . . . . . . . 

. ble•· al . ~GbUao. · . 

. eon"'.n. wcUlnar, que. 1••. iftw~•ione• : ti-- C¡u. inCC .... !l , 

.;· .• ;s_¡!g~~~!~~:•.····· 
·no laay" aflwaá~dll .... ~1·.·~--:tero, · ................. .a,11', .• 

";~1~e?j~i-~i 
.~·:t .. 

· •raJM,~ria cie-·· tad·~r1au.Hita .y. ~8ó~ .. 
. ~ . . . . - ' 

~•iderUoe C.U. •1 k\\Scu1o so, . •raacdo D, • lo que .e~· 
.,.. . > .. :: ' _:·. ':; . . :":.·. ' ·. . . · .. "; ·_:" \' .« .. · <.: ·: ; ' .' "·,-.: ::· ', 

flala .· aa. un. etwa.o de 4H de oapiu1 de.· invere10n, · uene• .· 

.·· :-.::::=-:: :'°r.::~~u::.-.:::: ±:.."'±.: . 
. ··c1ua1va, .• iae eipieftcea ·aa•1•idade~1 A) . at.ire.19o. ·.; i:~. 
: .... ~ aid&'Óca~.,- •> P9t~ca ~.a.0.1· e• Exploca-~~ 
oiCSn ~ lls~erale• a..u~iWo•t D) .,.._;da• .~ •. el· v~nct·~ ·.· 

' ' . . . ,· .·. 

aien\lo de la c&'Í•i•, •in 919, de ·ainpiaa ....... a11JftiU•• · 

quen ntnpna 1•~iCSa ·~ 1• _.rania, . tndepÍllade~cia 'I dilJfti~ 
.4184 ~iOnal.: ~'~•·· 1a "-.. rill~en ~~~~"r¡, debe-~ul'!' 

,: .. ¡ 

aiur~ •• lo• ·.1~~'.efttoa . ...: ia r,..,~1.~ia.t·. ltex1cana'y ª"" · · 

;.,'; 
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por la experiencia de una ••n• t:té:miea t»anc:aria.y finanetera, 

y euidar, celo•ament:e, al ••co9er •o1uc1one~ nuevaa, d• no P2 

ner en pel19ro a lo• pal•••, y .a• cuando aon pal••• ••ocia-

do•. Pu•• •u• el..ent:oa··. (l'ondo Monet:ario ?nt:ernacional), · pa-

,. recen r•••rvando• a prot:e.,er a . loa pataee ••ociado•, euando -

••toa •• eneuent:ran en apuro• para 109rar •1 4tqU1libr1o d• au . . .. ... . . 

balansa de PACJPa 1 . con 1~ cual . el Pondo llOne~io . lntenlat7ionll 
. . .. . . ' ' . . .·,.. ., .. , .. '· . 

\·actuara·~ anaeap9c,1.\"11i .. i.a9UUcsta, .ej¡ -C:O~t:ra a la cl9~ 
•• ; • . . J.. ·::···,.. . . •' . . . . • • 

pnctaatdn 110net:aria·, ele loa pallléa afectado•• la cual t:en4r• ·. · 

4111.•rit:o inapnoialtle· .. ••nar •~ .n el.110MDt:o oslort:u.: 

· ¿. · llor ·10 ~, .Oa~n.;.¡,.,· ..... ta ••t~i1U..S 110n•t:arla pe~ 
llUHtiit:e, ~lo A pude.l~ar aoD:pollt:1~~. de :aoorcttnae¡~ : 
~on&liaa .:Y ·financ1•r~:; ÓoftaoÚd~• ·por an .·. ·o.wiift. • ~- · 

".· 
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