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Son los bancos dicen los tratadistas, una de las ins=
tituciones mas antiguas dentro de la prlctica mercan-

til. Ya en la antigua Babilonia funcionaron institu--

. : 1 . e s
ciones bancarias.( Pero antes de iniciar el estudio

de la banca y su evolucibn histbrica, se hace nececsa-
rio para un entendimiento mas amplio, definir aquello

que la banca tiene por objeto guardar o custodiar ¥y =

hacer producir, y esto es, el dinvrc o moneda,

1o CONCEPTO DE DINLRO, Dentro
da econbmica del hombre vemos

de la historia de la vi

quc en los tiempos mag-
antiguos, el cambio de productos para la satiafaccibn

‘e las necesgidadeg bisicas, se hacfa mediante o1 true
que individual o personal, Mientras cstas necesidades
se redujeran al intercambio de mercaderfas, el true--
que tuvo un desenvolvimiento sin tropiezos, pero con-
la ampliacibn de los mercados, el mecanismo en dichas
transacciones resultaba de realizacibn compleja, exi-

giendo una coincidencias en deseos por parte de las --
peraonas que reexlizan el tiruenue misma.

producto ofrecido no era el que se necesitaba por al-
guno de los interesados, habf{a gque ercontrar una ter-
cern percona que estuviera dispuesta a canjear ese ar

tfculo por otro que satiasfaciera la necesidad origi--
nal,

El1 trueque y la prActica consuetudinaria del mismo, -~
provocd que slpunos productos fueran mags demandados -
iMe otros; como sucedib con las conchas, flechas y an
wunlos ep el perfolo Je 1a casa y 1s pesca; con el --

(1) JOHN M. CHLRBIRT.ON Money nil HBanking MeGraw Hille-
Book Cowpany, Hew York 1972 pAeina 111
(2) Véase phAgina 4




ganada vacuno y ovino en el perfodo pastoril, y el -
arroz y tabaco en la etapa agricola,

Los bienes de un uso mas generalizado dentro del in-
tercambio mismo, han sido el oro y la plata, habién-
dose demostrado en el desarrollo econfmico, especial
pref:rencia por el oro, que entre otras condiciones-
reune la de no sufrir desgaste con el tiempo y tener
un valor importante en un pequeiio volumen, 10 que ==
permite su conservacifn y ffcil transporte.

Durante mucho tiempo, -dentro del ejercicio comercial,
la moneda utilizada fue de tipo metflico. Y as{ cuan
do en el mercado circulaba un solo metal, el sistema
monetario empleado era monometalista, y cuando lo ha
cfa la coincidencia de dos metales, era bimetalista,

"EL, REGIMEN MONOMETALISTA MAS COMUK FUE EL DEL ORO,-
Y EL BIMETALISTA EL DEL ORO Y LA PLATA. CUANDO EL ES
TADO INTERVINO EN LA PABRICACION DE TA MONEDA, APARE
CIO LA ACURACION COMO UNA FUNCION INHERENTE AL MISMO.
LA ACUNACION PODIA SER A TITULO GRATUITO Y ONEROSO.-
EN ESTE ULTIMO CASO, EL IMPORTE QUE PERCIBIA EL ESTA

DO PODIA CORRESPONDER AL COSTO DE LA ACURACION O RE-
PRESENTAR UN VERDADERO IHI’UESTO."(1

Dentro de las distintas definiciones del concepto de
‘dinero' algunos autores, como J. K. Galbraith sc re
fieren a &1 como, "UN MECANISMO MUY ANTIGUO, PERO LA

(1) W. T. NEWLYN Teoria Monetaria Fondo de Cultura =
Econbmica México 1964
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A esta definicibp le podemos hacer 1ns ziruientse ob-
servaciones: si bien es cierto e ol Arnern .o juails

congiderar como un mecanismo antiguo, debe ger Bec2oi
~awente comercial, ya gque d=pbre 1 1a nebiviied sco
nbmica del ser humano, es cuundo nace y opere, Yanto

as{, que desde el momento que surge cowo resultado de

este vivir econbmico, determina su fmbito de p

atobn -
de cambi Oe

El dinero se genera por las distintas necesidaden del
ser humapo que no se pueden ver satisfechas sin la -

coincidencia de un valor, y fcte, o3 ¢l dinero o mone
da,
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la sefuridad sino la funcionalidad 1la que 1o hscen -
ser un valor dentro del comercio. As{ vemos jque dentro

de la teorfa monetaria, se aceptaron or un principio-
fnicamente metales,

En igunl forma consideramos, que el dinero tampoco --
puede ser en ningic momento, factor oca:iomal, ya gue
&ste significa el resultado de una prActica diaria co
mercial, que lo hace ser un valor mas bien permanente.
La actividad comercinl diaria es progenitora del =~iuno,

(1) K. 3. GAYERS La Banca Yoderna rondo de Zultura e
nbémico México 1940 Iraduccidn Iuis Guash {tulo --
Originnl Moderr aking
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Fodrfznos decir, que cl dinero et¢ ~1 valor univerczal
del trueque miszc,

Y por 4ltimo, podemos argiir, que no es la moneda, -
de ninguna manera, factor circunstancial del siglo -
pasado. E1l dinero se ha venido utilizando desde tiem
pos muy antiguns, como en los templos de Babilonia y
Grecia, y tal ha gsido su importancia que a la fecha-
sigue sirviendo su propdseito vomo medida de valor.

Para poder determinar que e¢3 la noneda ©s necesario-
referirnos a la funcibn misma de &sta, y az{ citamos
al autor W, T. Newlyn quien cuando habla de dinero -
dice, "LA PUNCION PRIMORDIAL CUYO DESEMPERO HOS PER-
MITE IDENTIFICAR ZL DINERO, ES MUY SIMFLE: L3 LA DE~-
FUNGIR COMO IMEDIO DE CAMBIO. LA NECESIDAD DE CONTAR-
CON ALGO QUE DESEMPERE ESTA FUNCION DE CAMBIO RADICA
EN EL HECHO DE QUE EN AUSENCIA DE UN MEDIO SEMEJANTE,
EL CAMBIO EXIGE PARA SU REALIZACION UNA DOBLE COINCI
DENCIA DE DESEOS. DE ESTE MODO, EN UN SIGIPEMA DE  —-
TRUEQUE UN VENDEDOR DE UN ARTICULO KO SOLO DEBE EN~-
CONTRAR AILGUIEN QUE ESTE DISPUESTO A ENTRIGAR UN VA-
LOR POR EL, S8INO ALGUIEN QUE TAMBIEN ESTE DICPUESTO-
A ENTREGAR A CAMBIO AILGUN ARTICULO LUE :EL VENDEDOR -
DESEA ADQUIRIR., EL ' IDEDOR ESTA OBLIGADO A CONCEN--
TRAR UNA SERIE MUITILATERAL DE TRANSACCIONLS DE TRUE
JQUE QUE CONDUZCAN AL MISMO RESULTADO FINAL..."(q)

Otros autores como R, S, Sayers definen el dinero en
razén a su uso, y asf{ nos dice el citado autor, "LA

PALABRA DINERO ES LA QUE APLICANOS8 A CUAL.UIER COSA-
QUE SE UTILICE ORDINARIAMENTE PARA LA LL,UIDACION DE

(1) W. T. NEWLYN Teor{a Monetaria Fondo de Cultura ~
Econémica México 964




pEUDAS. * (1)

Siguiendo este criterio, cualquier cosa se puede consi
derar como dinero y estarfa sujeto a la voluntad de ==
los particulares, estando estos facultados para llevar
a cebo su acufiacifn. 3in embargo, el estado debe regu-
lar la emisibn y circulacibn del dinere para seguridad
de los particulares, En la &poca de la Revolucibn los-
di ferentes gobiernos revolucionarios se daban a la ta-
rea de emitir billetu'y acuiiar monedas que a la entra
da de otra faccibn revolucionaria quedaban sin valor,

También es de importancia citar a Fussbaum quien al re
ferirse al dinero lo considera como "AQUELLAS COSAS ==
QUE, EX EL COMERCIO, SE ENTREGAN Y RECIBEN, NO COMO 1O
QUE ?ISIC.AHENTE HEPRESENTAN, SIEO SOLAMENTE COMO FRAC-
CION EQUIVALENTE O MULPIFLO DE UNA UNIDAD IDEAL,*(2) -
Entre nosotros, e¢ss unidad ideal es el peso, los demfs
signos monetarios (billetes, pesos, tostones, demfs mo
nedas 'fraccionari-u_) son miltiplos equivalente o frac-

ciones de esa unidad ideal del gistems monetario mexi-
cano,

Este sutor considers fnicemente el dinero como cosa ma
terial, viendo que en la actualidad y en la préctica -
el dinero ademfs de ser un bien corpSreo puede ser con
siderado como incorp8reo, como mas adelante 1o explico.

(1) W. T. REWLYR Teorfa Monetaris Fondo de Cultura Eco
nbmica México 1964

(2) DANIEL J. BELIO Apuntes dec Chtedra de Derecho Mer-
cantil ’




Hecha esta breve exposicidn de algunas de las -iatin--
tas definiciones del término de dinero y siguiendo un-
criterio ecléctico, tratarsmos de irteyrar la defini--

cidén del mismo concepto que a continuaci’n propongo:

Se da el nombr«s de dinero o moneda # 6s0s bienes juri-
dicos, que reconocidos universalmente gon aceptados en
el intercambio como pago de mercaderfas o servicios, y
que se expresan como miltiplos o fracciones de una uni
dad ideal que se considera como comin denoninsdor o me

dida de valor dentro de un sistema monetario determina
do.

La moneda hacec que el camhio de mercancias y servicios

se facilite, origin&ndose las notas distintivas que se
fialo a continuacidn:

a) es un bien; nunque el motivo de creancidn haya sido-
la circulacibn, es una cosa suceptible de apropiacibn,
b) es un valor universal de cambio; agiliza el inter--
cambio diario de bienes o servicios en el comercio,

c) es un mecanigmo por naturaleza comercial; ya que -=
fuera de la vida econfmica del hombre no se podria dar,
d) es patrbn de pago; se impone como comin denominador
en las obligaciones comerciales,

e) es reserva de valor; esto signiticn‘th €5 nececsi--
rio que &ste se conserve para la validez y scrptaci’n-
de la unidad monetarina elepida, y por dltimo,

f) es jurfdico; siendo necesaria su reglumentacibn pa-
ra que se acepte como pago de deudas propiciaday on el

intercambio de ' enes y servicios que gatisfapgn o los-
partes que intervengan.

RV S ee:d o)



o dircutiremos las distintac teori:xe

2o el v=lor -
1e la moneda, porgue

tal temn vo ohjleto :le 1o nateria-
de econouia, pero si se hacs

o

nec:nnric eefinlnr, Aungzue
sea uon forma hreve, sus ae

diferentet bipos :ue geopdn al-
gmnon eptudiosos de la materia horn ewpucuto, para que-
az{ tengsmos una comprensidn mas nmplia y odnios ini-

cior el estudio en su aspecto histérico drl tena que -
nos ocupa.

Dentro de los economistas m2s destacados nos encontru-
205 a John ilaynard Keynes, gquicn cliacifics a 1a npnedn
on cuatro tipos: monada de cuenta, aonedn propiamente-
Aicha (esta a su vesn

e

ge subdivide en moncds me-caderia,
qoneda Jde curso forzoso, y uonedn diripids o rerulada)
v por Qltizo, monedn bancaria,

T1lnaa 'aoned de cuenta' a aqu2lla cn ue go eypreian -

1las Jdeudas, los precios 7 2l ,odnr adquisitivo, y ‘mo-

reda propiamente dicha', aquella que con su entrega --
canceln las deudas y precios contractuales. Con la =--
alopcifin de la noneda de cucnta psra efectuar los cam-

biog de birnes y servicios, se inicia ls econcm{a mong
taria, cegfin este autor.

La 'noneda del estado' surge cuando el gobicrro recla-
ma el dorecho de declarar que es lo que se cntiende --
por moneda, (por ejemplo, el rombre de lu

libra ester-
1in2 como moneda, no se ha alterado

con ¢l trangcurso-

del tiempo, pero su peso en oro ha lildo r<iduciéndize --

por lluposiciones dickidas por el estsndo).

Jentro de 1a clagificneibr de

taanedn 1n) antelo!
sutor detaraina treu

tegorf{nu:

ente




1a. Moneda Mercaderfa; que es aquella que se constitu-
ye con cierto nfimero de unidades de una mercaderfa o -
certificados de depbsitos de unidades actualmente exig
tertes de mercaderfas, que no estf monopolizada, que -
o libremente elegida como moneda y cuya oferta se ri-
ge como cualquier otra mercaderfa por su ecscasez y cos
to de produccibn, por ejemplo, las monedas de oro,

2a., Moneda de Curso Forzosoj; que es una moneda emitida
en forma representativa

lor fijo en t8rminos de
intrinseco del materisl
es inferior en su valor

por el estado que no tiene va-
un patrbn objetivo, E1 wvalor -
con que se fabrica esta moneda
y estf hecha de papel (salvo -
inferiores en que ¢35 rle un me=

cobre, el niquel, etc.) como -
ejemplo de esta moneda tenemos el papel moneda, &sta -

no se puede convertir o transformar en oro,

para las depomipaciones
tal subsidiario como el

3a, Moneda Dirigida o Regulada; la emisibn de esta mo=-
neda ee mensisda por &l estado o banco centraly, de mo-
do que ya sea por un régimen de conversibn o de alguna

otra formam, tenga un valor determinado respecto a un -
valor obJjetivo,

Y por filtimo, cuando los reconocimientos de deuda pri-
vada, expresados en moneda de cuenta (depbsitos bancaw-
rios), sustituyon a 1a moneda propiamente dicha, tene-=
mos la llsmada ‘moneda bancaria', y cuando &ata no re-
presentn ya una deuda del estado que f8ste declara acep
table pars canéelar obligaciones, nos encontramog SQ=--—
gln el experto, con 1la 'moneda represontativa'.

s "o
P




La zonecdn del nutado gue circula zn an pafs junto con-
ls moneda banciidia conctitusen lor mediog 4. pago.(q)
« continuceid dencionsrcios 14y clngo elun

dn regin el autor .. 7. Newl n:

s de Mope-
a} dinero lernl; 21 papo de este
por los tribunales comn 12 plenn
deudasg,

dine o ge ha es-iando
aati, facecibn de lar -

b) Airero ordinario; ajucl que

no tiene ¢l respaldo de
los trihunalec,

¢) dinero mercancia; ez cl melio de cnabio que tiene -
ur valor mercat.cia diutinto 21 vnlop jue haya adqiiri-
do 21 ser generclament: aceptado en caabio de biznes y-

scrvicioz,

d) papel moneda; su valor deriva completamente del he-

cho que es genernlmente sezptao en cuz-io de bhienes Yy

L=Tv¥ici o, ¥
8) ncnede barcarfa; los pagos gue go Acienton por va--
lor 2- loy livror 4¢ los bancos, =n eete ecaro el pago-

52 efostita, no mediante 1a tranzferencis de al
tidad £«

PR

guns on-
fea, sino medisnte lo alterncids de una rels-
cifn firaneiern,

SOD wn S Ve oy v et auec Ty defiagic] fn de dinero al
establecer que 1a moncda es un hLien Jur{dico, hemos

considerndo al concepto de 'bien'

en una forma genéri-
ca. Conforme a lo expuesto, en relacidn a los distin--

taos tipon Ae moneda venos que, este bien adquiere uns-

(1) Jom: H, cupLss o lone; ond Bonking McGraw i1l -
Jook Gompany 1972




- 10 -

forma corpbrea al ser ejemplificado en el papel monedo,
dinero mercancia, moneda del estado, ctc., pero tam---
bien puede este bien, tener una forma incorpbrea, como
en el ejemplo del ‘'dinero bancario', en la cual esta -
forma de moneda se transforma en
En tal forma nos vemos obligados
finicibn en la siguiente manera:

un derecho crediticio.
A ampliar nuestra de-

Se da el nombre de dinero o moneda aguellos bienes cor
pbreos o incorpbreos jurfdicos, que reconocidos univer
salmente son aceptsdos en el intercambio como pago de-
mercaderfias o servicios, y que se expresan como milti-
plos o fracciones de una unidad ideal que se coneidera

como comin denominador o medida de valor dentro de up-
sistema -monetario mexicano.

En esta forma hemos visto, sunque en forma breve, lag-
distintas definiciones en torno al concepto de dinero-
o woneda, pasando despuds a la clasificacién que sgegin
los tratadistas en econom{a han stribufdo a este mismo

concepto, ahora continuarenos con ecl, estudio histbdrico
de 1la banca en el mundo,

2. ANTECED.TiES HIGTORICO.S ).. L' DANCA,. Ta banca tuvo-
un papel principal en la vida econbinica del Ivwperio —-
Romano, y posteriormente, esta importancia con lag ---
idean relipiosas de la dad Medin, fue cediendo gra-—--
duslmente. La banca después revive con la llegada del-
Renacimiento, cuanido viene un resurgimicnto dentro de-

1a vida comercial y las estrictas ideas religlosas tu-

vieron que adquirir tendencias pricticas ante las ven-
tajas pecuniarias.
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Asi como a los grie_os se lez nuede considersr o010 --
los mlximos exgonentes de la cultura - n 1= antigfiednd,
a lon itelos es 0xible adjudiesrles 1» creacsdn e 1la
idea de la banca cn'0 negoeio, rz gue trnto lsa lecaden
cia como el resurgimiento ocurriercn en Italing son --
los Mediciz por ser los agentur ficculeg de 1la ..anta -
isede 3 los que se les puede conuidernr coro 1os MA5 —=
grandes banqueros de 12 antigiledad,

Y asi, el autor Martin !layer en su libro 'The 3ankers',
seflala que los Mediciec no t£olo eran duefios de loy ban-
cos prestamistas de antafio, sino que financiaban el co
mercio en ¢l exterior, peraitifridole a un -ercader flo
rentino, por ejemplo, comprar algoddn ingzlés sin pagar
por este material hasta que le hubiera sido entregado,
lo que implica un tipo de situscibn de fondos en pla--
zas distintas. En esta forma nefialamos que desde épo—m
cas Wiy antiguas han existido particulares que encon--
traron en el msnejo del dinero una operaciba lucrativa,

que les permitid inclusive extander el comercio al ex-—
tranjero, 1

La banca ha tenido como una de sus funciones la inter-
mediaciébn en el comercio del dinero y del crfdito, que
podria considerarse como una de¢ lss funciones principa
les del Banco Moderno, esto es, que resliza un papel -
de intermediario en el dinero y el crédito, tomando el
dinero de sus clientes, y pronténdolo a gquienes lo ne-
cecitnn, kntre dos gertec de un banco, uno tiene dine-
ro ocioso, inactivo, y otre necesita dinwroj ¢l tannco-
tomarf el dinero del primero s lo prestsré al sejundo,

(') SAATIN YA eT ‘the Vnn%.rgs ‘..'(."h!"'![ht nnd ;‘{\110;" Hew-
J
York 1974 L. ?" ze




sirviendo de¢ intcocrnediario y lucrando con la diferen--
cia entre lo que el bar«o pagn »l primer cliente 7 lo=-
que el sepundo clicate pagn al harco. Pero esta fun--—-

cibdr de intermcdincibdn en ol comercio ya es conocida -
on épocas anteriores.

3. Ln DallCh- .U GRICIL. Alpunos autores de la materis -

dicen " La 3BAUGCHL ZUIT_2I0 TUDUDADLILLTL EN GRECIA, D75
Dy Lia ZPOCA DG LGTEXTADGE TOION Y JEUCFONTT QUIEN FOR
MULL U PiG:YuCTO DR 34NCO WALION.L GRILGO. EL BANUED

GRI' GG 0 ALINAR. €7 2 JICH.S D, 3-05IT0, PREITAMO, SI
TTACICT DL DIRLRC =i, PLAZAS LFJANAS, CAMBIOS Y EN GENE
RAL TCDa CLAGL DE CP-.RACIONL.. EN DINLRO.
ROS GRITGOS GE LLAMARONW TRAFEZITAS".(q)

LESTOS BANUE-

De lo anterior podemos observar que entre los amtiguos

griegos hubo gsociedades dedicadas al cjercicio de la -
banca, Cabe sefialar que estos antiguos helenos para --
&vitsT el acaparaniento de los capitales y permitir --
una mejor distribucibdn de la riqueza, tuvieron la ati-
nada {dea de imponer una regulacibn a esa actividad y-
la {nica forma era con la intervencién del estade Grie
go. En esta forma la distribucibn de la riqueza llega-

rfa a las clases mas menesterosas sin estar conceatra-
da en 128 manos de unos cuantos,

A. 103 BANCOS "4 ITMLIA. Es importante mencionar, con-
motivo del desarrollo histérico de la banca, al maes~-
tro Acosts Romero, tratadista de Derecho Bancario en -

México, quien afirma, que por virtud del gran flujo y-
actividad econbmica en el Mediterranco en la lLdad

(1) DALI:L J. BELLO Apuntes de Chtedra de Derecho Mer-
cantil
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Media, Italia <ebe r~er =6rzivern'a Aa

r=n jimporbhancia
en 2l munio comsraial ;ir hobersce allf «a 17 ziudad Ae
Tre-. ., gueetado ¢l comiunzo del Darecho Bnncario.(q)

Es as{ como nog encontrimcs s pri-er fuente hictéric

cerbivente zefialer abe
serfsticas que den%ro del Ambito del dﬂro-
cho van dando m8s personalidal a esta uctividad comer—
cial, que decde un punto de vigta general ¥ sin ningdn

sistema se concentra y <npieza s ser reglamentado por-
¢l Derecho Romano.

del estudio gue nos ocupa y ¥ ex
Ta lay carzc

“n Roma no solo existian acciones del dereci.n

aretoria
no (como la institoria y la «

e¢jercitoria), sino que taa
bién se pusieron en prfctica disponiciones aplicablos-

a los 'argentarii', que nson pracuranrss 1» iaa Danque~~
ros, imponiéndoles la obligacibn de 1llevar dos 1libro i~

de contabilidad,(2

T~ A

funcidn de esSo0s ‘argentarii’ fue una funcibn tipi-
bancaria. Los banqueros romanos, comsrciantes en di
nero, se agruparon después en corporaciones ¥ constitu
yeron nociedacdes de bunqunroa, 7 asf fue como las rrin

cipalen operaciones como el cambio, depbsitos, présta-
mos, COmenzaron a4 0perarT,

ca

"IN ROMA 3R DIZPINGUE JWTEE LOC.. "ARGEDTAIIY' O CAMBT -
TAG, Y 1I0S "IUMULARIT' O BN JTNCS PRPOFTAMUNTE DICHOS.
TL OFICIO LE 10O CiMplTas 35 SEiUDATA TINIL Y ESTABA-
PROUWIBIT™O A L. ~uJ! Sy Y LA TUUSTION Yl JO5 BAN JERO
(1) MIGUEL AC{IT. HCNIMO Zererka Bancario Maxicnno Ta-
norama del Sistema Financiero Maxicnno %ditorial -
Porrfia México 1978

(2) DANIEL J. BELLO Apuntes de CAtedra Je Jnrecho Mere
cantil
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ERA CONSIDERADA DE ORDEN PUBLICO Y ESTABA ZCHMITIDA AL
CONTROL O VIGILALCIA DUL 'rRAEFECTUS URBI*, OEGUN UN-
TEXTO DE ULSIANO. ENCOHTRAMOS AUI EL MAS REMNOTO ANTE
CEDENTE DIRECTO DE LA CCNSIDERACION/,DE LA BARCA COMO-

FUNCION PUBLICA, Y DE LA OBLIGACION.E INTERES LEL
TADO DE INTERVENIR LN EL MANEJO. <7

EG-

5. LAS FERIAS EN IA ED.4D MEDIA, "LOS BANCO.S MEDIEVALES .
TUVIEROR SU ORIGEN EN LAS TERIAS, OUARABIA DE LA CALLE,
AUTOR ESPAROL DLL ZICLO XVI, DESCRIBE LAS ACTIVIDAYES
DE LOS BANQUEROS EN LA SIGUIENTE FOR'1A; ANDABAN DE -
FEPIA EN FERIA Y DE LUGAR =N IUGAR TRAZ LA CORPE, <ON
SUS MESAS Y CAJAS Y LIBROS..3 A TAS CLARAD EZMiRICTAI-
50 DIKZRO Y LLEVAN INTERDCES DE FERIA EN FERT', N ™7
TIZMPO EN TIEMPO..; DAN TFTIADORES Y BUZC..N DIZERO, AUN
QUE SEA COHN IRTERES...; LOS MERCADERES QUL VIENEN

COMPRAR A LAS FEETAS TA PRIMERA COSA UE HAGEN ES
NER SUS DINEROS EW }ODER DE ECTOSs. *(2)

A -
PO-

Del origen y desarrollo de las ferias podemos citar -
al autor Henri Pirenne quien al respecto dice, "LAS -
FERIAS MAS ANTIGUAS EYIGSTIAN DESDE EL SICLO XI; EN EL
SIGLO XII SU NUMERO YA ES GRANDE Y SIGUIO AUMENTANDO-
DURANTE EL SIGLO %IIX. SU 3ITUACION ESTA NATURAIMENTE
DETERMINADA POR LA DIRECCION DE LAS CORRIUNTES COMER-
CIALES, SE MULTIPIICARON, FOR IO TANTQ, A MEDIDA UEe
EN CADA PAIS5 LA CIRCULLCION, AL VCLVERSE MAS INTLNSA,
PENETRO MAS PROFUNDAMIIITE, GOLO LI, PRIUCIPE TERRITO--
RIAL TIENE L DERLCIO A FULDAR FERIAS. A MENUDO, HA -
HECHO DOTACIONED DE ELTAS A LAS CIUDADES: P:kO NO HAY
JE CRYEER ‘UE EN TODAS LAS GRANDES AGIOMERACIONES UR-
BAKA3 LAS HAYA HABIDO, CIUDADES DE PRIMER ORDEN 2OMO-

(1) RAUL CERVANTES AHUMADA T{tulos y Operaciones de -

Crédito Editorinl tlerrero MAxico 1979
(2) Véase cita anterior
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MILAN Y VENECTA, CARECIERON DE ELLAS; EN FLANDES, ==
AUNQUE LAS HUBO EN BKUJAS, EN YPRES Y EN LILLE, NO -
LAS HAY EN UN CENTRO ECONOMICO DE LA IMPORTANCIA DE-
GANTE, EN TANTO UE LAS HUBO EN THOUROUT Y MESSINES,
QUE SIEMPRE FUERON BURGOS MEDIOCRES. OTRO TANTO SUCE
DIO EN CHAMPARA EN LUGARES COMO LAGNY Y BAR-SUR-AUBE
CUYA INSIGNIFICANCIA CONTRASTA CON LA CELEBRIDAD DE-
LAS FERIAS DE LAS JUE FUERON sEDE."(1)

Pero de todas las ferias la que cabe mencionar ccmo=-
1a mas relevante eg 1la feria de Champsaiia, Eran tsn =
importantes las relsciones comerciales que en ella -
se llevaron, que no tardaron en convertirse en la se
de del mercado monetario o de toda Europa.(a)

En esta se llevan a cabo pré&stamos a particulares, a

principes y establecimientos religiosos. Y asf no 80
lo se vendfan artfculos sino que se contrafsn obliga
ciones y se cubrisn deudas contrafdas en ferias snte
riores, pfoporcionnndo en las villas recursos extra-
ordinarios. Las ferias de Chmmpafia en tal forma, es-
tablecieron un fuerte lazo comercial entre el comer=-
cio italieno y la industria flamenca, propagando uns
influencia en todes las regiones del Occidente.

6. LA BANCA EN OTROE PAISES. Dentro del desarrollo -
histbrico de la banca, en el Siglo XII se funds el -
Monte Vechio de Venecia, jue¢ uvstaba encargado de re-
coger los intereses por cuenta de los acreedores, de
un empréstito que habf{a celebrado la Repiblica de Ve
nacia, Los primeros bancos en la forms moderns son =

(1) HENRI PIRENKE Historia Econbmica y Socisl de la-

Edad Media Fondo de Cultura Econbmica 14975 °
(2) VEase cito anterior
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la Taula di Canvi, fundada en Barcelona en 1401, el
Banco de Jan Jorge en Génova, fundado en 1409, Deg=-
pués, dentro de e:zte desenvolvimiento, son importan
tes las fechas de los aflop 1609, en gque fue fundado
el famoso Banco de Amsterdam, y 1694, fecha de fun-
dacibn del no menos importante Ranco de Ingluterrusq)

7« EL_BaliCO wE TUGLATERRA, E1 Banco de Inglaterra -
es sin duda alguna el dato que marca la evolucién -~
organizada de la banca dentro 4de la hintoria mas im
portante. No 8olo porque es el gistema establecido=-
actualnmente cn casi todos los pafses del orbe, sino
que también fu: el Banco de Inglaterra el primer --
banco de emiribp, 7 fue también <1 primer banco cen
tral, regulador ‘el mercado del dinero y del crédi-

to, ¥y banco del estado, a quien proporcionada servi
cio de caja y tesorer{a,

"L BANCO LT INATATERUA GE LUPARTLCTI0 CONMO EMITPESA-

FAIVADA Y JU VUICION ERA LA R M RANCQ QRDINARIO -

JE BUSCABA AUMLETWR AL FAZIMO LAS UTITIUADES DE ==
A5 ACCICKILTAS. VELD A UE =L BANCO, CON INTERRUP-
CIONTS SESVIACIONES, OF FLRCATO CADA VEZ MAS DE -
SUS RESPORSABILTDANEDS JUBLICAS COLO CON LA PROIULG)A
CION NE LA LuY DLL N80 DE INGIATERRA DE 1946 LA -

AESIOETGABILI D 90 W0 DE INGLATERRA CCHMO BANCO-

CLIMMRAL FUE FOOTIALM NPE RECCLOCILN NLOLAHUTE SU NA--
CIOFNALILALCTICH; 20N “ERTESA DUNITE EL DERIODO DE =-
SUSHARSION TOTUT0 ASTUALBO TO5 ©CT0 COMO BAKCO CO--
MLRCIAL SUE TITL "OR CLLLGTRS W CTROG 3AKCOD COMi 4
3T&Lh3."c2)

(1) QUL Sa7 0ol ATTADA T{%ulos y Operpcionns de

Crédito tditorial ‘errero !frica 1979
(2) . 7, LU0 Tecr{a Monetaria Tondo 4e ZJultura
Cenabricn 1964 T{tulo Ori: {1l Thcory of Money




Zebenog uefialar gue el Banco de Inglalsorra tuwva un
proceso de formacidn gradual y as{ paso por etapas
de desarrollo dentro de la vida monetaria; como la
&poca en que se utilizaban plezas de mercancfa co-
mo dinero y se cambiaban estas por mercancias aten
diendo al metal de que estaban formadas, como tam-
bién 1la &poca en que el uso de 1la moneda met&lica-

adolec{a ‘1> 3ell0a, disefios o s{mbolos que la hi--
ciera ger reconocida,

"EL USO DE MONEDAS METALICAS ill INGLATERRA SE T=--
MONTA AL MINOC AL SIGIO VITII A, C. CULNILO B wVI--
DENTE 'UE SE ACEFTAN O« CULNTA Y NO PO PriO. M6

BT L
DECIR, LA UNIDAD . UL REPCEZUNTABA LA MOIADA CE HA-

BIA CONVERTILC EN UNIRAD D& CULNTA POR (U VPRCPFIO -
DERECHO44s«..N0O FUL UINO HASTL PTINCIZIOL UL 3IGIO
LII “UE L\ UNIJAD DF CUENTL BLCADA ZH LA PLATA Dh-
S0 A CONOCLRCE,CON EL NOMBRE DE 'ESTEIRLINA® UNA -
SORPRESA PARA MUCHAS PELRSOLAS " UE ATZOCIAN LA DPATA-
BRA CON KL CRO. i LPFLCTO, T4 MOMNLDAL LE ORQ CIR-
CULARON JUNTO CON LS MONEDAD 4l FLATA DE INGLATT-
RRA DESDE UNA FLOPA TAN REMCTA COMO' LI, ARO DE 4757
Y ZST0 COMILICO I GRAN MEDIDA EI SIUTAMA MOMITA=--
RIO EN VITTUD JE LAZ FIUCTUACIOULNS EN 103 VAIQRU-
RLLATIVO: DE AMBOS MATERT Wi, 1OTAS COMPLICACIO--
RES DEL BIM:TATIOMO, AUTLDAL & LOS LUFMVICHS TW PO
HARGACS cnees

GESIVOS, @ NPICULLRNLITE, LT 1175 YITT o7

EXTRAER FOKDOS DLL PATS LIVILLCILVDO LA DONEDY, -=

COUDLTTUYLRON 105 PRTIHCTIFAIT ., 207LA 05 28 LA V0=
LITICA MOIGTA TAY DURLITE LA 20D 1LDTA, a0 Mbea-
DLLN0B DEL UIGIO VITII A0 v "H.COVestinsi, L. .ox
AGOTUROTE JUE IOR LoLIANIOo, MU U OUG ik WABINY --
COMVERTIUG 2 "L PATRON MORUTLI0 olDilze L ut -
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VAIOR QUE PLKESISTIO BABSTA 1931, EN ESL LNTONCES LA wmew
PRINCIPAL .

AONEDA DE ORO LN CIRCULACION EBA LA GUINEA, -
QUE BABIA $5IDO INTRODUCIDA &N 1663, Y DESPULS DE MUewm
CHAS VICISITUDES HABIA ADQUIKIDO Uk VALCR DE VeINTIUN-
CHELINES CUANDO FUE REEMNPLAZADA ZN CIRCULACION POR il=
SOBERANO EN 1816. LOS BOBE:ANOS CONTINUALON HASTA 1915,
AR0 EN EL CUAL SE HABIA:, RKCISTRADO CAMBIOS REVOLUCIO-
NAXKIOS EN EL MEDIO DE CANMBIO (UE IMPLIGABA LA INTRO-=~
DUCCION DEL PAPEL MONEDA Y DL DINLERO BAMCARIO".(1)

Lejos de pensar estaba su fundador William Paterson en
1694 cuando firmb.el acuerdo determinando la vida juri
dica del Banco de Inglaterra, que posteriormente se ==
consolidaria como el protector de los intereses moneta
2308 del gobierno de Inglaterra, y sobre todo, que veg

{a a ger posteriormente el precursor mundial de la -~
banca moderna, Es asi como el Banco de Inglaterra mar-
ca la etapa inicial en la banca en el mundo, implantan
do una caracteristica ‘wui gemeris® en el comercio: ia

evoluclibén en el ugo de la moneda al uso del 'papel mo-
neda',

" EN LA PRIMERA MITAD DEL SIGLO XVII, 1OS ORFLsRuS LON
DINENSES CUYO NiGOCIO ERA TRAFICAR =N MONEDAS Y LINGO-
TES, EMPEZARON A PAGAR INTEKESES POR DEPOSITOS DE MONE
DA DE ORO O DE PLATA. 108 ORFEBR:iB ESTABAN DISPULSTOS=-
A PAGAR INTERESES YA WUE EN EBE EﬁTONCES, RESULTABA ~-
VENTAJOS0 O BIEN FUNDIR MONEDAS Y VENDERLAS COMO LINGQ
TES, CUANDO DISMINUIA SU VALOR COMO MONEDAB, Q EXPOR--
TARLAS CUANDO SU VALOR ERA SUPHRIOR A 65U VAIOR = - = =

(1) W, T, NEWLYN Teoria Monetaria Fondo de Cultura Eco
nbmica México 1964 phginas 16 y 17
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INTRINSECO. TAMBI:=Y S: OETLNIAN URILIDADES DEL ZIMPLE-

HECHO DL CERBER LAS MONZDAS DEPOSITADAL CON LLIOS, PA-
GANDO LAS DEiGADAS Y FUNDIE{DO LAE GRUESAS., NO PAGO MU
CHO TI.NMPO PARA WE SE TORNAKA EVIDENTE QUE LOS DEPOSI
TANTES, ADEMAS Dz RLCIBIR I:TERE3ES VALORABAN 108 CER-
VICIOS Di LOS ORFEBRLS POR SU FUNCION DE FROVEER CON -
DEPOSITOS DE SEGURIDAD Y PRONTO SE DESARROLIO LA PRAC-
PICA DE EFECTUAR PAGOS TRANSFIRIENDO LOS RECIBOS DE -~
LOS ORFEBRLS, EN LUGAR DE ACUDIR A ELLOS A BETIRAR EL-
ORO, CON EL FIN DE EFECTUAR PAGOS A UNA PrRSONA @UE, -
CON IGUAL NUMEXO DE PROBABILIDADES, LOS_DEPOSITARA DE~
INMEDIATO COR LOS ORFLBRES. CONFORME ESTA PRACTICA Sk
DESARROLLO, I0S ORFELBRES S: PERCATARON GUE HO ERA NECE
SARIO SEGUIR OP-RANDO COMO DEPOSITOS DE SEGURIDAD, w--
CUANTO MAS CIRCULABAN SUS RECIBOS bNTRE 105 DEPOSITAN-
TES, ToidDRIAN MAYOR CAPACIDAD PARA PRESTAW PARTE DEL -
ORO O DE LA PLATA QUE HABIA SIDO DLPOGITADA CON - Se
ESTE ES KL PRIMER EJEMPLO DE PAPEL MONEDA EN LA HISTO-
RIA MONETARIA INGLESA RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE-
UNA THOTITUCION FIHANCIERA".(q)

Y as{ nos encontramos que el banco de Inglaterra se --
consolida, de 1720 a 1780, como el guardian de dinero-
e intercses financieros del gobierno inglés. Los bille
tes del Banco de Inglaterra eran liquidados en forma -
pronta en moneda dura, y como resultado, no eran pre--
sentados para su liquidacién. ElL banco gand a sus com-
petidores la confianza de sus clientes y pera 1770 se~
havian convertido en casi la (nica fuente de papel mo-
neda de Londres. En esta forma comienza edquirir fun--
cionee principsles de banco central, lo que surgia —--

(1) W. T. HEWLYN Teor{a Monetaria Fondo de Culturs --
Econdmica Mbxico 1964 phginas 17 ¥ 18
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como problema era entonces, encontrar un mecanismo que
controlara sus propios préstamos, billetes y depbsitos.

Después de una situacidédn turbulenta como la provocada -
por la guerra que tuvo Inglaterra a fines del siglo —--
XVIII, en contra d= las colonias amegicanas ¥y en contra
de Napoledn, y en las cuales se necesitaba del dinero -
para mantener los ejércitos, el banco se ve considera—-
blemente afectado ya que disminuyeron sus reservas in-—-
cluso provocando pAnico entre los usuarios.

La inmediata medida de dicho problema fué la desapari--
cion de las monedas de oro y plata, passndo la gente —-
los billetes de banco, como consecuencis, hubo necegi--
dad de imprimir billetes de una y dos libras, pero esta

medida vendrfa a traer después un grave problema; se du
daria del precio del oro.

Es as{ como se genera el debate del metal en barra que~
después vino a conocerse en el mundo como el patrbn oro

Y en el cual intervino el que posteriormente seria el -~
mag grande de los economistas: David Ricardo,

La posicidén de este corredor de bolsa londinense, de --
ascendencia judfe, no era en contra de los billetes ban
carios, ya que los consideraba 'econdmicos' y de gran -
'conveniencia' slempre y cuando pudieran ser liquidados
por completo y en el metal por el que respondfan. Su --
punto de vista mas bien consistia, en que habis que con
siderar a una moneda perfecta, siempre y cuando esta tu
viera un valor invariable. Sostuvo como consecuencia, -
que para que el dinero no estuviers expuesto a8 todo ti-

po de fluctuaciones necesitoba estar sujeto & un patrén
determinado.
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En 1821, terminada la guerra, fué restsurada la liqui-

dacidn total de los billetes al antiguo tipo de cambio
entre éstos y el oro.

En 1844 después de haber experimentodo el banco de In-
glaterra una posible bancarrota por la expansibén de --
préstamos y 1la disminucidn de las roservas, y en el --
cual tuvo que ser suxiliado por el Banco de Francia, -
¢reado este ltimo a imagen del primero, se promulga -
el Acta de la Carta Constitutiva del Banco. Esta limi-
Yaba 1a emisibn de billetes & la cartidad de catorce -
millones de libras, pero que a su vez estaban regula--
das por bonos del gobierno. Ademfs ge establecia que -
8olo podrian emitirse billetes dependiendo de las re--

servas de oro y plata que hubiera en las bdvedas, idea
original de David Ricardo.

As{ es como en esa época, el banco dib los pasos que =~
hicieron que tomara el control de los bancos subordina
des o comerciasles y sus opexraciones, dando en esta for
ma notas distintivas dentro de la polftica de la banca
central j operaciones de meré¢ado y la tasa bancaria.

Foments en esta forma el comercio en el extranjero y =
aumentd la tasa bancaria; que consistia en la cantidad
de prbstamos que daba a otros bancos haciendo 8 su vez

gue estos bancos que dependian de 61 disminuyeran sus-
préstamos en igual forma.

" DICHO AUMERTO EN LA TAEA BAKCARIA SE CONVERTIA iNTOR
CES EN UNA SERAL PARA 1OS OTRO& BANCOS DE yUE DRBIAN -
RESTRINGIR SUS PRESTAMOS. LN CASO Di wUE ALGUIEN PASA-
RA POR ALTO LA SERAL, EL BANCO DE INGLATERRA PODIA -—-
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VENDER TITULOS DEL GOBIiRKO =L L MZRCADO LIBR: Y PLR~
MITIR QUE SUS OTRAS INVEKSIONLS, ILCLUYWLIILC SU PAPEL -
COMERCIAL, ESPIRARAN Y FULRAN CCBRADAG. ASI, zN LUGAR-
Dt, UNA INVERS1ON Dii VALORES EN CARTERA, TELIA EFECTIVO
Y, AL RO ESTA# DICHO EFzCTIVC BN OTROS BANCOSB, ESTOS -
TERTIAN MEROS REUERVAS PAKA RESPALDAR SUS DEPOSITOS, Y-
POR 10 TANTO, SE VEIAN FORZADOS A SER MAS CAUTOS EN LA
CONCESION DE NU.EVOS PRESTANMOS. LOJ BANCOS, CLARO ESTA,
PODIAN REPONER SU EFECTIVO PIDIENDOLES PRESTADO AL BAN
CO DE INGLATERRA, PERO ALUI DONHDE ZNTRABA EN JUEGO LA~
TASA DEL BANCO, DESALENTABA LA PZ[PICIOL Db PRESTAMOS -
DE I0OS CLIERTES ULTIMOS CUANDO LES LLEGABA &L TURNO., -
DE ESA MANERA EL BANCO DE INGLATEZRRA LLEGO A REGULAR -~
LOS PRESTANOS Y, CON ESO, LA REALIZACION Di DiLPOSITOS~

Y LA CREACION DE DINERO OR MxDIO DEL SISTrils BANCARIO
COMO TODO UN congunror.(?)

En un principio 1a Banca de Inglaterra fué establecida
en una pociedad por acciones por une ley parlamenivairia.
La administracién se releguba en la junta segin lo es=-
tablecido en la ley de 1946 ¥ la direccibn en la admi-
nistracién la tenfa un Gobernador, asi como un Vice-Go

bernador y diecimeis Directores designados por la Coro
na Real,

Hoy en dfa el control del Banco de Inglaterra sobre ==~
los bancos comerciales es regulado por las facultades-
preuscrites en los estatutos del banco, conservando su-
forma inicinl como sociedad anbénima y teniendo casi el
mipmo cuerpo administrativo. Con 1la ley de 1946, no so
lo obtiene el Banco de Inglaterra poderes legales y -=-

(1) J. K. GALBRAITH Dinero de Donde Viene Adonde Va =-
Editorial Diana Primera Edicibén Octubre 1976 T{tu-
lo Oxriginal 'Money Whence it Came Where it Went'
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facultades amplias, sino que las relaciones de éste —=—

con la Tesorerfa adquieren una formalidad jurf{dica mas
estrecha.

Dentro de las facultades que tiene, estf la de mante—-~
ner una 'proporcibén fija', esto o, que puede dictar
el banco disposiciones de carhcter obligatorio de la -
mantencidén de un minimo de reservap con 8l. El ejerci-
cio de las facultades del banco es por injiciativa pro-

pia, pero no puede ejercer ninguna medida de coaccidn-
sin el respaldo de la Tesoreria,

Resumiendo pasaremos a dar las funciones primordiales-
del Banco de Inglaterra con respecto a los bancos co--
merciales, en su caracter de banca central:

a) refrena la tentacidn de conceder préstamos excesi--
vos o de emitir billetes en que puednn‘caer los bancos
ordinarios presténdoles sus billetes para que los li--
quidoen;

b) restringe los préstamos y la expansidén de depdsitos
resultante, exigiéndoles 8 los bancos comerciales que-
mantengan une proporcidn especifica de sus depbsitos -
en sus bbvedas; ¥y,

c) es ¢l prestamista de Gltima instancia cunndo dema--

siada gente se presenta en los bancos pidiendo la devo
lucibn de su dinero.

En esta forma hemos visto la evolucibén del Banco de In
glaterra, sefialondo las caracteristicas propias que --

(1) J, K. GALBLAITH Dinero de Donde Viene Adonde Va --
Editorial Diana 19786
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hicieron que como ejemplo mundial, diers un giro el --
concepto de banca y sefialara las directrices que poste

riormente tomarian otros paises en la formacién de sus
sistemas bancarios propios.

A continuacibdn analizaremos la evolucién de la banca -
en los kstados Unides, por considersrla importante por
estar vinculado este pafs en forma histbérica, ideolbgi
ca y econbmica a Inglaterro, y por ser uno de los prin

cipales paises actores en el escenario comercial de ==~
hoy en dia.

8. LA BANCA EN IOL ESTADOS UNIDOS. Los experimentos mo
netarios dentro de 1a vida econbmico de este pafis se =~
remontan a la época de los colonos, quienes segln los-
historiadores, depend{sn en pol{tica y vida comercial-
de la madre patria., Y asf{, en un principio, el comer--
cio en las colorias inglesas se bapaba en su gran mayo
ti{a en una forma muy rudimentaria, y el intercambio se

generava dfa a dis en forma muy particular comoc lo ve~
remos a continuacibn.

" LAS CONCHAS CIRCULABAN LN DOS DENOMINACIONES BLANCAS
Y NEGRAS, VALINDO LAS SEGUNDAS cL DOBLE DE LAS PRIME-
RAG. HO SE REQUERIA Ma UE ALGO DE HABILIDAD Y UNA PO
CA DI PINTURA PARA CONVERTIR LA MONEDA DE BAJA DENOMI-
NACTION EN LA Do ALTA. ABIMISMO, LA ACEPTABILIDAD DEL -
'"WAMPUM® DEPLNDIA DI QUE 103 INDIOS IO RECIBIERAKN A -
CiMBIO DE PIZLnS. LOS IRLIOS, wll EFECTO, ERAN LOS BAN-
WUEROS CENTRALLS DEL SISTEMA MONETARIO WAMPUM Y LAS -~
PILLES DE CASTOR ERAN LA MONLDA OF REGEHVA EN LA QUE -~
EL WAMPUM PODIA CONVERTIRSE SIFNDO LSTA CONVERTIBILI~-
DAD Li WUE SOBTENIA EL PODER DE COMPRA DE LAB CONCHAS.
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AL TERMINAR EL SIGLO DIECISBIETE Y CON LAS COLONIAS
EXTERDIENDOSE CADA DIA MAS, ILOS CASTCRES SE RETIRA
RON A BOSQUES O CORRIENTES MAS DISTANTES. IAS PIE~
LES DEJARON DE PODER CONSEGUIRSE CON FACILIDAD Y,~
POR 10 TANTO, EL WAMPUM PERDIO SU CONVERTIBILIDAD-
Y ASI, COMO ERA DE ESPERARSE, DEJO DE TENER PODER-

ADQUISITIVO. PRONTO DESAPARECIO Di LA CIRCULACION-
EXCEPTO COMO CAMBIO MENUDO. »(1)

En esta forma vemos que ciertos art{culos tomaron-
valores de intercampio ¥ no solo las conchas sino-
el tabaco, los granos, el ganado, el whisky y bran
dy adquirieron, aunque en forma primitiva, un tipo
de cambio. Pero ninguno de estos sustitutos llega-

ron & tener la importancia que marco el papel mone
da.

Los experimentos monetarios en esta forma fomentan
el nacimiento del sistema banecaric norisamsricano,

siendo las coloniasg de Virginia y Carolina del Sur
las primeras en autorizar instituciones bancarias,

Posteriormente dentro del proceso histbrico de for
macidn y ocurrida su independencia, la banca norte
americana toma un importante giro. Viniendo este a
ser, que para que una nueva replblica no se inunda
ra con la existencia de dinero sin ning@n respaldo
de valor, la constitucidn restringe el derecho de-
acuflacibn sl Gobierno Federsl, prohibiendo a los -

estados de la unidn americana la emioibn de papel-
moneda,

(1) J. K. GALBRAITH Dinero DUe Donde Viene Adonde -
Ve Editorial Diana México 1976




En el periodo presidenciai de Alejandro Hamilton, -
se establece una casa de moneda en Filadelfis, de--
terminfndose al mismo tiempo que las monedas de oro
y piata serfan la moneda bésica del pais; al igual-

que se propone la idea de la creacibn de una banca-
centrsl.

Hoy en df{a, el Gobierno Federal baszdo en su Carta-
Magna, controla la emisifn de 1a moneda y determina
el sistema bancario-operante, controlando en esta -
forma las instituciones de crédito y en forma para-
lela trata de facilitar la produccibn econbmica de-
bienes y servicios. Todas estas actividades por par
te del Gobierno Federal se vienen a significar con-
el sistema bancario vigente que se llama Sistema de
Regerva Federal, que viene a ser en resumidas cuen-
tas un sistema de banca central, bassdo en su gran-
mayoria en el sistema monetario inglés.

En Telacidn a este siatema citaremos al autor Mar--
shall E. Dimock, catedrftico de la Universidad de =
Nueva York, quien manifiesta al respecto, "EL SISTE
MA BANCARIO ES MAS DESCENTRALIZADO EN 10S ESTADOS =
UNIDOS QUE EN CUAIQUIER OTRA NACION. EN EL EXTRANJE
RO, EL PATRON USUAL ES EL BANCO CERTRAL COR PODERES
QUE EL NOMBRE IMPLICA, MAS UNOS CUANTOS BANCOS CO~-
MERCIALES IMPORTANTES CON MUCHAS RAMIFICACIONES EN-
IUGARES DISTINTOS DEI. PAIS. EN I0S ESTADOS UNIDOS, -
POR CONTRASTE, Y PORQUE HEMOS TRATADO DE EVITAR LA-
CENTRALIZACION Y EL MOKOPOLIO, HA SIDO SBIEMPRE -

FACIL PARA UNAS CUANTAS PERSONAS CON UN MODESTO ~-
CAPITAL ESTATUIR UR BANCO ESTATAL, Y EN CONSECUEN-
CIA LA FUNDACION DE NUESTRO SISTEMA BANCARIO «we-




CONSISTE EN BANCOS PEQUEROS ORGANIZADOS Y REGULADOS -
POR 1OS DEPARTAMENTOS BANCARIOS DE ESTADO QUE A MENU-
DO SUPERVIZAN LAS OPERACIONES DE SEGUROS Y TRANBACCIO
KNES DE BONOS., POR ENCIMA DE ESTA ESTRUCTURA ESTAN 10S
LLAMADOS BANCOS NACIONALES, SUJETOS AL CONTROL REGULA
TORIO POR EL 'CORTROL MONETARIO' DEPENDIENTE DEL DE~-
PARTAMENTO DE TESORERIA FEDERAL., Y EM.SUMA EL SISTEMA
DE LA RESERVA FEDERAL CONTROLA A SUS MIEMBROS BANCOS-
INCIUYENDO IO8 BANCOS NACIONALES, PERO SUS PODERES --

SON MUCHO MENORES QUE AGUELIOS DE LA BANCA CENTRAL EN
LA MAYOR PARTE DE LAS NACIONES.*(1)

Resumiendo, seiialaremos algunas de las funciones pro-

pias del Sistema de Reserva Federal en los Estados -~
Unidos:

1. El sistema opera a través de doce Bancos Regiona--
les de Reserva Federal, Y su administracibn depende -
del Consejo de Gobernadores localiszado en su capital,
Washington, D. C.

2. La membrecfa de 1os bancos comerciasles en el Siste
ma de Reserva Federal es obligatoria‘ para los bancos-
nacionales, no siéndolo asi{ ‘para los comerciales; en-

esta forma podemos ver su descentralizacibn, seghn el
citado autor.

3. Sus actividades fundamentales dentro del control ~

de la banca se circunscriben en las siguientes:
8) coantrol en la emisibn;

b) el inicio-de operaciones de mercado;

¢) doterminar la poiftica monetariz a seguir por sus~
niembrosg

d) actuar como agente fiscal para el Gobiernc Federal,

(1) MARSHALL E. DIMOCK Business and Government Holt,
Rinehart and Winston, Inc. New York 1961




en el control y la suspensidn en el cobro de chequea
y situacibn de fondos;

e) el de actuar como medio de equilibrio, estabili--
zando el valor del dblar, por parte del Yepartamento
del Tesoro, en los mercados de intorcambio extranje-
ros; ¥, por dltimo,

£) solidificar las basea del sistema monetario del -
paiB.
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En el capitulo anterior expusimos, ademés del proce
80 histérico de desarrollo de la banca, las diver—-
sas definiciones en torno al concepto de dinero o -
moneda conforme a distintos autores de la materia,-
proponiendo después una definicibn que a nuestro --
critorio era necesaria ya que dentro de la doctrina
no existe una definicidn que gsesa del todo completa.
Consideramos asi, que era importante sefialar ademhs
de las e¢tapas evolutivas de la banca, las caracte--
risticas y notas distintivas de la moneda, ya que -
en nuestro estudio nos encontramos en repetidas oca
siones haciendo referencia a este término, por ser-
su desarrollo paralelo al de la banca,

Ahora, daremos inicio al estudio de la banca moder-
pa, habiendo seflalado sus antecedentez, y tratare~-
mos de precisar en forma més concreta aquellos Hér-
minos que esbozamos en un primecipio, y que tienen =

lugar fundemental en el estudio del Derecho Banca--~
rio Mexicano.

1. CONCEPTQ DE BANCA. Para poder estudiar el meca—-

nismo bancario, se hace necesnrio de manera inicial,
saber que se entiende por banco,

En tal forma citamos al maestro Cervantes Ahumada,-
quien al referirse al concepto de banco dice,"..SE~
ASEGURA QUE LA PALABRA 'BANCO' DERIVA DE LA MESA Y~
EL BANCO DE 10S BANQUEROS DE LAS PERIAS, Y SE DICE-
QUE CUARDO ESTOS QUEBRABAN EN 5US REGOCIOS, COMO SE
RAL ROMPIAN SU BANCA SOBRE LA MESA; DE DONDE VINO -
LA PALABRA BANCA~ROTA, APLICADA A LA “UIEBRA. TAM—-
BIEN OE SOSTIENE QUE LA PALABRA BANCO ES UNA

- v
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TRADUCCIONR AL ALEMAN (BANK) DE LA PALABRA ITALIANA -
'MONTE' WUE SE USO PARA DESIGNAR AL MAS ANTIGUO BAN-
CO VENECIANO. DE ESTOS AMBULANTES BANQUEROS SURGEN -
LAS CASAS BANCARIAS SEDENTARIAS, QUE ABUNDARON EN -~

EUROFA Y SE DESARROLLARON CON EL DESCUBRIMIENTO DEL-
NUEVO MUNDO..."¢?)

El concepto.de ‘banco' tuvo un origen muy antiguo, -

como lo apuntamos en el capftulo anterior, al hablsx

de sus rafces en Roma y el importante papel de las -

Ferias en la Edad Media. También dijimos que loa ban

cos son las instituciones que actlan como intermedia

rios entre los que ofrecen el ahorro y los que deman

dan el crfdito, esto es, entre aquellos particulares

que tienen capitnles ociosos y aquellos que necesi-~

tan de préstamos. Y ocbservamos que los bancos tienen

encomendadas funciones de intermediacibdn dol crbfdito,
pagos, y administracién de capitales, como toda empre
sa comercial que persigue un lucro, y como conaecuen-
cia deben estar legalmente constituidos.

De aquf desprendemos que al dar una definicibn, se -
hace neceBdario que ademds de estudisr las rafces ---~
etimolégicas y antecedentes histbdricos del vocablo -
‘banco', como lo hace el maestro Cervantes Ahumada,-
enfoquemos nuestra atencién al marco jurfdico que in
teresa dentro del estudio que nos ocupa.

Por banco se entiende a una gociedad anbnime, cona-~
tituf{da conforme a la Ley General de Institucionea -
de Crbdito, y cuya activided se dirige principalmen-
te a colectar capitanles ociosos dndoles colocacibn-

(1) RAUL CERVANTES AHUMADA T{tulos y Operaciones de

Crédito Editorial Herrero México 1979 Phgs. 212
y 213
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itil, a intervenir en los pagos y en la negociacibn

de valores, a crear medios de pago y a custodiar y-
administrar bienes.

Propuesta esta definicibn, observamos a continua---
cibn que los bancos pueden ser de distintos tipos,-
pero siempre necesariamente se circunscribirdn a un
fmbito legal. En esta forma mencionaremos las dig--
tintas clasificaciones de tipo de bancos que hace =
Angelo Aldrighetti, segin la naturaleza de las ope=~
raciones de crédito que en ellos se encomienda, Y -
asi este autor enumera cinco tipos: instituciones -
de crédito comercial; instituciones de crédito inmo
biliario; instituciones de crédito egrario; institu

ciones de crédito minero; y, institucionez de c¢rédi
to naval. 1

2. FUNCION DE LA BANCA. Habiendo dicho en un princi
pio que los bancos tienen como tarea la intermedia-
¢ibn dentrea de 1z vida comercial, es ahora necesa--

rio determinar las operaciones bancarias dentro del
fmbits cconbmico.

Es as{ como llegamos a las principales operaciones-
bancarias, que son cn un banco comercial, las de rs
cibir foundos de terceros en forma de depbsitos (ope
raciones pasivas), que al ser colocadas representan
las operaciones activas., Las ganaciss brutas que ob
tiene ol banco, provienen de ls diferencia entre el
interés que paga por los depbsitos y las que cobra-
por sus colocaciones o préstamos,

(1) ANGEIO ALDRIGHETTI Fondo de Cultura Econbmica -

1974 Traduccibén de Felipe, L. Tena y Roberto Lé-
pez
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Lgs operaciones pasivas son aquellas en que el banco
e constituye en deudor, como en el caso de los depg
sitos, y operaciones activas son aquellas en que agu
me papel de acreedor. Estas operaciones esthn intima
mente entrelazadas, ya que la posibilidad de presta-~

cib6n depende de las modalidades que revigtan los fon
dos que recibe,

En estas operaciones, ssf{ como lBs que realiza cuan-
do compra titulos, acciones y obligaciones para su =~
propia cartera y todas aquellas en que tiene el ban-~
co un interés directo, se dice que act@a por cuenta-
propia. Pero también el banco vende t{tulos o moneda

extranjera por cuenta de terceros y recibe depbsitos
de valores en custodia,

Son operaciones de custodia, aguellas en las que sin
transferir al banco la propiedad de un bien, se enco
mienda 8 éste su guarda, sin que haya, por tanto, =~=-
crédito en sentido estricto. Tenemos, por ejemplo, -

los depbdsitos regularen y los depbsitos en cajas de-~
seguridad.

También encontremos operaciones de mediacibn, que --
son aquellas en las cusles, sin que exista una opera
cibp propiamente dicha, por lo que respecta al banco,
&ste interviene para facilitar la realizacibn de la-
operacibn. Tenemos, por ejemplo, la intervencibn de-
la institucidén en la emisidn de cédulas hipotecarias;
1a intervencién en la emioién de obligaciones, bonos
Yy acciones; 1a promocibn en la organizacibén de empre
888 §y sociedades mercantiles; emisibn de certifica--
dos de participacibn, certificados de depbsito y ~~~
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bonos de prendas y la intervenciédn en los pagos.

Al igual que existen operaciones de mediacibn y cug
todia, también nos encontramos que los bancos reali
zan operaciones de administracibn.

Como 3u nombre lo indica el banco se coanvierte en -
administrador de bienes. Estas operaciones pueden =
ser de adminietracibn de t{tulos (depbsitos en ad--
ministracibdn) o de cﬁalquier clage de bienes,(q)

Distintos sutores deé la materia como el tratadista-
de Derecho Bancario Italiano, Angelo Aldrighetti, -
han estudiado estas operaciones bancarias y las han
clasificado. En su libro intitulado 'Técnica Banca-

ria' este autor coloca estas cperaciones en treg ==
grupos:

a) Operaciones relacionadas con la intermediacidén -
en el crédito: que se mubdividen sun operaciones ac-
tivas y operaciones pasivas. Son operaciones acti--
vas, todas aquellas por medio de las cuales el ban-
co concede crédito a sus clientes (préstamos, des--
cuentos, aperturas de crédito, etc.). Aquf el banco
se constituye en acreedor de terceros. Son operacio
nes pasivas aquellas por medio de las cuales los ==
clientes conceden crédito al banco, proporcionféndo-
le los fondos que despuds el banco invertirf en las
operaciones activas (depbsitos irregulares, présta-
mos hechos al banco, emisidn de billetes, emisibn -

de bonos, etc.). Aqui el banco se constituye en deu
dor de terceros.

(1) DANIEL J. BELIO Apuntes de GAtedra de lerecho -
Mercantil
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b) Operaciones relacionadas con la intermediacibn -
en los pagos; a estas operaciones se les llama a 1lsa
vez operaciones de pago propiamente dichés; Y se --~
subdividen en operaciones de cobranza y operaciones
sobre moneda y metales. Las primeras se constituyen
en una compensacidn entre créditos y débitos naci--
dos de operaciones de cobro y pago mediante asientos

en libros de los bancos, sin necesidad de operacio-
nes materiales de dinero.

Cabe mencionar que en esta clase de operaciones, se
ejemplifica el llamado ‘dinero bancario' que estu--
diamos en el capitulo anterior., Sefialamos que esta-
forma de moneda se significa en un derecho propis--

mente hablando, sin que haya 1la necesidad de una en
trega fisica en su realizacién.

La segunda clasificacibn dentro de las operaciones-
de pago propiamente dichas es la que corresponde a-
las aperecicnss sobrée moneda y metales, Estas no --
tienen la importancia de las operacionesg de cobran-
za, ya gque en la &poca actusl el ‘'dinero bancario'-

es el focvor determinante en muchas de las operaciy
nes financieras.,

¢) Operaciones relacionadas con la administracibn -
de capitales, estss a su vez se vuelven operaciones
de finpnciamiento y operaciones de adquisicidn y ~-
venta de t{tulos. Las primeras son aquellias opers-——
ciones mediante las cuales se suministran capitales
8 largo plazo a las empresas eh el movimiento de su
constitucibn, ou transformacibn, su rehabilitacibén~
o ampliacibén. Las segundas son aquellas operaciones
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que son hechas con el propbsito de inversibn o de --

espsculacibn en operaciocnes de depbsito regular de -
t{tulos y valores.

O%ros autores como Ehrengerg, Gierke y Greco también
clagifican a las llamadas operaciones bancarias.(q)

El tratadista Ehrenberg coloca a las operaciones ben
carias en cinco grupos: a) adquisicibn y ennjenacibn
de t{tulos valor; b) cambio de dinero; c¢) operacio--
nes de admipibn y entrega de dinero; d) atencibn de-

pagos; ¥, ¢) operaciones de adninistrucibn patrimo—-
nialo

£n una formn analoga Gierke distingue cinco tipos 4=
operaciones: a) adquisicibdn y enajenacibn de efectos;
b) operaciones bancarias de custodia; ¢) adquisicibn

Y enajenacibén de medios de pago; d) algunas operacio
nes de crédito; y, e) pagos.

Greco clagifica estap mismas operaciones en la mane-
r8 siguiente: a) contratos de custodia (depbsitos y-~
caja de seguridad); b) subrogacibn de moneds (bille-
tes de banco, cheques y otros tftulos); c) contratos
de présteamon (apertura de crédito, descuento, antici
pos, crédito inmobiliario y crédito agrario); y ') -

delegaciones y pagos de la banca (delegaciones banca
rias y pagos de banca).

El maentro Miguel Acosta Romero al hablar de las ope
raciones beancarias, y en forma particular de aque---
1las dentro de la intermediacibn del crédito (opera-
ciones sctivag), las coloca on distintos grupos de =

(1) JOAQUIN RODKIGUEZ RONKIGUEL Derecho Bancario Edi
torial Forrfa México 1978
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acuerdo a los distintos factores que las distinguen,

7 en nuestro criterio da una claszificacibn mas com--
pleta de este Lipc <« operaci6n.(q)

En esta forma el maestro Acocta Romero sefiala QUG-
1llas opcraciones de erédito, dentro de las operacio-
nes bancarias, con garant{a y sin garantia,

En su opinibn del maestro, 1la banca no deberfia de ~-
operar nunca créditos sin garantfa, ya que su recupe
rabilidad 2s muy diffeil y discutible, iasf coloca -
dentro de 1lns créditcs con garantfa a los cr8ditos -
siguientes: refaccionarioas; de habilitacibn o avioj-
hipotecarios; prendarios; fiduciarios; hipotecarios-
industriales; las garantfas de ingresos pblicos; ==
avales; y garantias del Gobierno Federal, Estados y-
Muniecipios. Los créditos sin garantf{a se circunscri=-

ben a los préstamos personales y los préstamos direc
tos o quirografarios,

El seguando grupo de operaciones son aquellas que se-
distinguen por gu duracibn: u corto plazo; a medio =~
plazoj y por filtino, a largo plazo.

El tercer grupo de operaciones lo forman aquellas -«
que se les identifica por su destino: cuenta corrien
te; hipotecarian; refaccionarias; de habilitacién o-
avio; industriales; ogricolas; ganaderas; comercig—-
lesy de. inversibn; de consumo; para exportacibng car
tes de crédito; crédito documentario; descuento y re

deacuento; 2 la produccibni distrivucibn; y , consu-
mo.,

(1) MIGUEL ACOJTA POMERO Deroacho Bancario Mexicenc -

Panorama lel Sistema FMinonciero Mexicano Edito--
risl Porrfla 1978
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En la cuarta clasificacién se atiende al sujeto: ac-

tivo o pasivo; pfiblico y privado; y, nacional e in--
ternacional.

El siguiente grupo de operaciones se les identi fica-
de acuerdo a la forma de su disponibilidad: para abo
no en cuenta de chequesj para abono en cuenta de --
ahorros; disposiciones parciales por giros; entrega-
en efectivo{ revolvente; pago a terceros; cartas de-
crédito y crédito confirmado; tarjeta de crédito; --
crédito en librosy y, descuento y redescuento.

Y por ltimo hace la clasificacién atendiendo al ori
gen de los recursos: con cargo pasivo (del pfiblico ¥
de otras instituciones del gobierno); con cargo a ca
pital y reservas; y, servicios bancarios, (mandatos=-
y comisiones por cuenta de terceros, custodia y ad--
ministracibn, caxbios, cheques de viamjero, fideicomi

so, realizar avallos y peritajes, informaciones de -
crédito y asesorfa financiers),

3. OFERACIONZS DE BANCA Y CREDITO. Hemot sefialado de
acuerdo con la doctrina las distintas clasificacio--
nes en torno a la benca y su funcibdn como intermedia
rio en el comercio, hablandc en eata forma de las -=-
llamadas ‘operaciones bancerias'. Hasta shora, se --
les ha podido identificar a dichas operaciones, por-
ger el resultado de las distintas actividades reali-
zadag por una institucibdn de crédito, Pero dentro --
del cstudio iniciado, el enfoque debe ser primordial
mento jurfdico, y por tal razbn es necegario el anf

lisis de lo que nuestra legislacidén establece al res
pecto de estas operaciones.




La Ley General de Instituciones de Crédito en su ar-
t{culo primero habla del ejercicio de operaciones de
banca y crédito, terminologfa que también se emplea-

en el articulo segundo er donde ya encontramos la si
guiente enumeracibn:

Se congideran operaciones de banca y crédito,
1. operaciones de depbsito;

2. operaciones de depdsito de ahorro;

3. operaciones financieras;

4, créditos hipotecarios;

5. operaciones de capitalizacibn; y por fltimo,
6. operaciones fiduciarias,

Podemos observar claramente que en nuestra legisla--
cibn no existe en forma precisa y concreta, una dise
tincibn entre lo que es una operacibn de crédito, y-
una operacibn bancaris, ya que todas las operaciones
las enmarca a estos seis postulados., Por tal motivoe-
S8 hasé entonces necesario, el estudio en forma par-
ticular de cada uno de estos dos conceptos.

Primero, nos adentraremos en el estudio de las oper:
ciones de crédito conforme a nuestra Ley General
T{tulos y Operaciones de Crédito en vigor, y una
que hayamos completado este estudio procederemos
snaliasis de las operaciones bancarias realizadas

una institucibén de crédito, esf como el concepto
Banca Central,

de~
vez
ale
por
de-

En esta forma, habiendo estudiado por cuerda aepara-
da las operaciones de crédito y las llamadas opera--
ciones bancarias, estaremos ya en condiciones de «--
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srmar un criterio distintivo con respecto aquellas -
operaciones que deben ser realizables en forma exclu-

siva por los bancos y aquellas que no tienen esta ex-
clugividad.

4, EL REPORTO. La primera operacidn de crédito que re
glamenta la ley, es el reporto. Hay que entender al -
reporto como un contrato cuyos efectos define la Ley-
General de T{tulos y Operaciones de Crédito en el ar=-
ticulo 259, diciendo que "EN VIETUD DEL REPORTO, EL =
REPORTADOR ADGUIERE POR UNA SUMA Di DINZRO LA PROFPIE-
DAD DE TITUIOS D< CReDITC, Y SE OBLIGA A TRANZSPERIR -
AL REPORPLADO LA PHOPIEDAD DE OTROZ TANTCS TITULOS DE-
LA MISMA ESPELC1lE =N EL PLAZO CCRVLNIDC Y CONTRA REEM=-
BOLSO DLL MILMO PRECIO, MAS UM PRENIOLM

Es el reporto, dice Joaquin Garrigues, una operacibn-
de naturaleza especial, propia del tr&fico burshtil,-
"Ik ADOPTA LA VISTIDURA JURIDICA DE LA COMPRA-VENTA-
PARA SERVIR FINALIDADZS DISPINTAS DL ELIA, "' /)-emew---
%8 un negocio compuesto de dos compra-ventas, una al-
contado y otra a plazo. En la primera compra-venta, o
sen en la'que se realiza al contado, el reportador --
ticne el caracter de comprador, adquiere los t{tulos-
y pags su precio sl vendedor, o seca al reportado. En-
ln gegunda compra-venta, & término, los papeles se in
vinrten: el reportador se obliga, como vendedor, 8 -~
vander los titulos que el reportado, como comprador,-
s8¢ obliga a comprar, previo pago del mismo precio de-

la primera veonts, mas un preamio, que queda en benefi-
clo del reportador.

(1) DANYIEL J. BnLIO Apuntes de Clitedra de Derecho Mex
cantil




&l :+e,or%0, dice el artf{culo 260 de 13 ley, debe cons-
tsr por escrito, donde se expreserfn los nombres COm~=
pletos del reportador y del reportado, todos los datos
necesarios para la identificacibdn de los titulos, el -
término de la operacidn, que no podrA ser mayor de cua
renta y cinco dfas, 7 el precio de los titulos y el ==
premio pactado o la forma de calcularlo.

Es un contrato real, seglin previene la ley, que se per

fecciona por la entrega de los t{tulos, debidamente en
dosados, si fuersn nominativos.

4

Ya sefialamos que el plazo del reporto no puede ser ma-—
yor de cuarenta y cinco dfas; pero tal plazo puede pro
rrogarse, une O mas veces, 8010 que prorrogado su pla-
z0, con la simple anotacidn de "prorrogado", puesta en

el documento donde se formalizb el reporto, y con la =-
firma de las partes.

El sefialamiento del plazo no es un requisito esenciel-
sino se geiiala, la ley lo presume estableciendo el ven
cimiento para el fltimo df{a h4bil del mes en que la ==
operacién se celebre, salvo que la celebracibén sea deg

pués del dfa veinte, en cuyo caso el vencimicnto serf-
el Gltimo dfa hhbil del mes siguiente,

El reportado puede, dice la ley, abandonar la operacibn
y se considerarf que la ha abandonado, sino la liquida
el dia hlbil siguiente a la expiracibén del plazo, ni -
prorrogade la operacibdn. Zn este caso, el reportador -~
podrf exigir, dice el articulo 266 de la ley en cueg—-
tibén, ™AL REPORTADO EL PAGO DE LAS DIFERENCIAS (UE mww
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RESULTEL A 3U CARGO." Uichas diferencias serfn, no un-
lo el premio, siro la diferencia que resulte entre ¢l-

valor de los tftulos en el momento del vencimiento el
reporto.

5. DEFOSITO BANCARIC DE DINERQO. la ley reglamenta el -
depbsito de dinero como operacibn bancaria., Se trata,-
en esencia de un depbsito mercmntil, solo que converti

do en operacién bancaria, por ser un banco el deposita
rioe

En el depbsito mercantil, se distingue entrec el depbsi
to regular y el depbnito irrepular, En el depbsito re-
gular, la propiedad del dinero depositado no se trans-~
fiere 2l banco, y éste tiene 1la obligacibn de devolver
precisamente el mismo bien depositado. Los depbsitos -
dinero regulares, solo pueden constituir-

sntreguen en caja, saco o sobres cerrados.

bancarios de

LA

Normalmente, el depbsito bancario de dinero es irreru-

lar, es decir, translastivo de la propiedad al banco de
positario, segin lo establecido por el artficulo 267 de
la misma ley, En consecuencia, en todo depbsito irregu
lar de dinero, el banco ase hace dueiio del dinero, y =--
puede disponer de &1 seglin le convenga, con la finica -
obligacibn de devolver al depositante, a 1la vista o en

la fecha convenida la suma depositada en la misma espe
cle,

Se trata de una operacibn en 1lu que el depositario con
cede crfdits nl banco, transmitibndole la propiedad de
la cosa dada (dinero) en depbsito, y splazfindose 1lu —-




contraprestacidn del banco.

oste depbesito tienc yrandez analogias con el préstamo

hay en gque una persona —=
llegue sl banco y ofrezca en préstamo mil pesos, para
que el banco se los devuelva a los treinta dfas, y --
que esa misma persona "deposite "

o mutuo. Minguna diferenci=s

egns mil pegos, pa-
ra que se los devuclvan en el plazo convenido.

Se tra
ta de un acto por tradicidn histdrica, que como vimos
anteriormente, el banco recibia los depdsitos en sim-
ple custodia y los mantenia guardados, sin tocarlos;-
pero al ver los cuapitales ociosos, obtuvo autoriza---

cidn de sus clientes para disponer de 1os .linerog —--
guardados.

Los depésitos serfn, por su vencimiento, a la vista o
a plazo fljo. A la vista, se entienden retirables en-

meinto, cuando el depositante lo indiquej;-

previo aviso, en un plazo que comenzarf a contar al -

darse al banco el aviso, y sl tal plazo no se hubiera

indicado en el contrato, serin retirables al dia gi--
guiente 8 aquel en que ce de el aviso.

Los depbsitos con simplee o en cuenta de cheques. Los

depbsitos en cuenta de cheques son siempre a la vista,
y todos los depbsitos a la vista se presumen en cuen-
ta de cheques, galvo converio en contrario., Fn el de-
pbsito de cuenta de cheques, el depositante puede re-~
tirer sus depbsitos, parcial o totalmente, girando --
cheques contra el banco depositario. En estos depdsi-
tos, el depositante tiene derecho a hacer cuantee re-

mesag desee para guc le abonen on su cuenta, y por --




ego en la prictica bancariz se hobla de "cuenta corrien
te de cheques". 8i las remesas son ¢n tituloc, se nece-
sitarf autorizacidn del depositario para jue puedan h=2=
cerse, y se entenderi siempre "salvo buen cobro", es de
cir, los abonos se harin en firme, hasta que ce hayan -
cobrado los titulos. Bsto se desprende rel pArrafo se~-~
gundo del artfculo 269 de nuestra ley, que parece estar
en controdiceibn con el p&rrafo primero. in el pArrafo-
primerc sc lee que el depositante en cuenta de cheques-~
tendri derecho a hacer libremente remesas para abono de
su cuenta, y en el pArrafo segundc ce lee que para ha--
cer tales remesas se necesitarf autorizacibn del deposi
taric; y agrega que las remesas se entenderén "salvo -—-
buen cobre". Por lo tante, debemos entender que si los=-
depbsitos se pactan a la vista, se presume en cuenta de
cheques, con derecho del depositante de hacer remecas -

en efectivo, requiriéndose s.i*crizacibdn del depositario
para hacer remesas de tfinlesg,

Si el depbsito se hubiere hecho en cuenta colectiva, es
dscir, n nombre y por cuenta de variaa personas, sin in
dicar quien debe retirarle, el bance pedré devolverlo a

cualquiera de los depositantes, o por el orden e¢n que -
aparezcan en el contrate,

Se considerurf lugar de pago, dice el artfcule 272 de =
1a ley, 1lm oficina donde se haya hecho el depbzito, sal
vo que se estipulo que deba devolversc en otra oficina.

Los intecreses, dice el artfcule 273, se causan deazde ol
primer dfao h8bil que siga a 1n fecha de la rumesa, me--
jor dicho, al reciho de lu romesa por el bunco, hacta -




el 4ltimo 4{n k&uil ant.rior al di{a del pago.

1 lepbsito bancerio de dinero no necesita formalidal-
especial, Ui es en cienta de ch=ques, se comprueba ccn
la ciaple anotacibn que hace el banco, en cada caso, -
e¢n la ficha de depdzito que entregoa sl depositario; y-
si el depdsito es a plato o 2 previo aviso, el benco -
exten'erf constancia por escrito del depdsito.

6. »5 DeiUGITC BALCARIO 25 PITYLOS. bl depbdsito banca-
rio de tftulos, reglamentado por loc articulos 276 al-
279 inclusive de la Ley General de Titulos y Operacio-
nes de 2rédito, se Jdiferencin del depbébsitc en dinero,-

principalmente ror el objeto, que cambia la naturaleza
de la op:racibn.

-1 depbsito bancario de titulos puede ser también regu
lsr o irregular; pero a diferencia del depbsito en di-
nero, ey normalmente regulcr, ee decir, no translativo
de 1ln propiedad de los titulos al banco depositario. -
terf irrepular, solamente que por egcrito se autorice-
al bnico, expresamente, ua disponer de los tftulos, con
la oblignciédn de devolver otros tantoz de la misma es-
peci, seplin dice cl articulo 276 de la ley.

<1 Be tratu de depbdsitos repulares, el depositante po-
4rf disponor de sus titulos -or medio de bdrdenes de en
tregu que no serfn nepociables,

i.l depbsito bencario de tituloe pucde ser siaple o en-
aduinietracid:. :n el depbrito siaple, el bhanco zolo -
tizno oblipacibn de conservar los titulos bajo su ¢uar
da, n el depdoito en adminirtracidn, el banco - - - -




Jepogitario tiean-
1oz, :5=rcit:. o to'o. lor derechos derive:. o
ellos, liaturalment: gnez, camrcic haya que ejecutsr de-
rec: os opeinniles o que hncer papors, 1

obliponeidn de uirinictrar lou titu-

P

depocit. bt -
deberd proveer 21 harco de lo: fonles nicesarios, en-
T ajzma foran gu

cue

vimos en el ¢npo ‘el renorto.

.n cacsos de depdsitos de titulo: .n adainistracibdn, -
deherf leritimarse al ba:co de ositante, si se trata-

de titulo: noninativos, nror medis del ecorresondiente

eadozo en procuracibdno.

i el depdzito se hn pecetado irregular, el denositan-

te podrf, como en ¢l depdsito en cuenta de cheques, -
hacer remesas para abonos, y retirar sus titulos, se-
gdn ya indicamos, por medio de brdenes e cntrega.

7e DPCHITC 2N ATNAC Noa GENeRALEL D 2.P0.ITO,., Los -
Almacenes Generales de Crédito, que tienen por princi
pal funcibén, recibir o¢n depdsito mercancias emitiendo
certi ficados de depbdsito y bomos de prenda, son insti
tuciones auxiliares de crodito como lo establece lz -

Lty Cencral de Instituciones de Crédito y Urganizacio
nes hsuxiliares,

Loz Almacenes Generales de Depdaito, que reciten como

diJimos antes, bienes on depbsits y documentan gus --

operaciones por medio de los certificzdor de depdsito,
punden resiti ~ el depofite e los biener de les manc~
raa; bienes lecipnodos individusla ry

y J Dicten lee--
Lonndes poenerienncate,




se trata de un depbsit: regular, en virtud del cual el
almacén ticne la obligacidn de conservar en guarda los
bienes depositados, y devolver precisamente €505 dlie-~-
nes. 3i las mercancfas se descompusieruan Por causas --
ajenas al almacén, cn tal forma gue Mwdan afectar la-
seguridad del mismo o la salubridad, podr& el almecén-
proceder a la venta inmediata, con intervencibn el co
rredor o con la autorizacibén de la oficina de salubri-
dad, o a la destruccidn de las mcrcancfas sin responsa
bilidad alguna para el almacér, Los dafos que causen -
l1as mercanc{as serfin por cuenta del depopitarte, salvo

pacto en contrario, que deberf de estur consignado en-
el certificado de dep8sito,

El depbsito que ofrece mayores dificultades, es el de-
los bienes genéricamente designados, porque es un depd
sito con cierto grado de irregularidad. En euse C180, =
dice el artfculo 283 de la ley, que podrfn los almoce-
nes disponer de los bienes depositados, y devolver al-
depositante otro tanto de la misma egpecie y calidad,

Pero no se trata aquf de una transmisibn de dominio a-
los almucenes, porgque su disposicibn no es libre, sino
que estd sujeta exclusivsmente a Jag entregas que el -
almacln haga a log depositantes y ticme ol almacln la-
obligacibn de conservar siempre cn 2depbrito una canti-

dad igual a la amparada por los certificadog da depbei
to.

En lot depbuitos genéricos serfn por cuenta del “11ugwe-
cén las pérdidas por alterucidn o descompozicifhn le —=

las mercanc{nc depositadas, ya que no wer{.
P ’

Jucto atri
buirlas a alpuno de

1os depositantes, cunrdo lnp mer—-
cancfas hon zi 1o mezeladas en lus bodegna con todng -




laz de su zizma espocie v calidnd,. .alvo =1 crEn, Ao

la ler, de aermasg naturales, cuyo monso derer? Joetoepn
Y J

narse expresamente en <l certifical, de depdsito relae-
tivo,

Como las pérdidas son por su cuenta, 1z ley estahluce~
para el almacén la obligocidn de te-ar gegnure centeo o
incendio sobre los bicnes depositadoy en lepbsito gené
rico.

531 los bLienes depositcdos estén sujetos al pazo de le-

sechos de ioportacidn, los almacenez no cenwentirin su
retiro sino se lesg comprueba que tales derechos han si
do nzpados, y en cnazo de pernitir el retiro, resronde-

rér. al fisco por todo lo que debieran responder 1lo
duenos de los bienes.

S =

Lla durwcién del depdsito se fijar& libremerte entre 2l
nacén y depositante; pero si se tratare de bienes suje
tos al pngo de impuestos, 1lu fijacidn del plazo del dg

pYeito 1a mark la Secretarfa de Hocienda, y

i 75 la -
hece el

plazo serf de dos zfos, Trongcurrido »1 plazo-
del depbuito, el almncén procede:& a la venta de los =~

biener, 3i el tenedor del certificado no ce precenta a
retirarlos,

Ine bienes amparaidns por el cortificndo le depduita ns
Meden ser reivindicadoy, enhargados o giaie%o:

n;»}]‘ o
SMer ofro vineulo, usepdr ectableas wEpreLntente ) op
“{enlo 797 e

1a ley, Y 1n prohiticién se ovtizide n -
loc producsns de los hienes, m cvgo de vonto ool -

21l woler de In indemnizocidn en owee

~Llanabr,
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siniestro, iZsto sucede porque el duefio d¢ los bienes-
no es el depogita-te, sino el teredor eventual «del =
certificado de depdsito. Por 1o tanto, tad2a aceibdn so

bre ellos deberf ejercitarse zobrn el certificodo de-
depbsito respuctvc.

Los citados bi2nes, so0lo puednn ger retenidos (no en-
bargados) por order Jjudicial, ex los caczus de gquiebra
o0 sucesifn del tenedor del certificado o del bono de-
prenda, y en caso de extrav{o, robo, destruccibda, mu-
tilacidn o deterioro grave de los tituloz, en cuyos -
casos deberi procederse a la cancelacibdn de los nis--

mos, si fueran noninativos, segin el procudimicnto —=
del caso,

6. DEL DESCU.ITC D= CREDITOS ' LIBEOS, bl descuento-
de créditos en libros es una operacibn replamentads -

en los artfculos 288 al 290 de la Ley Gencral de T{tu

ios y Operaciones de Crédito, exclusiva de las insti-
tucioneg de crfdito.

La dnicn operncibn de descuonto que repglamenta 1s ley,
es el doocuento de cr&ditos en libroe, perc sge hace -
necesario apuntar gque el ‘'descucrto' es también ura -
operacibn de crédito, amungque no reglamentada expresa-
mente por la ley, y esto 1o fundanentamos con 1o 2X=-
puesto por el artfculo 24 de 1la Ley Orghnica Jdel Buna
co de NV&xico, cuaznio habla de loz degcuentos que hac:
el Bunco Central a los bancoz asocisdon. &n tal vir--
tud, es necesario entrar nuaevamente a la dectrine y -

sefinler lo qui dicen los tratadiuste. con

reupecho 2 -
dicho concepto.



El descuento consistce, dice ingelo Aldrighetti, "=\ LA
5D UIZICION, AL CONDAZO, D2 Ui CRLBTTC & zrazom.(1) gy
banco, observa el antor, adguisre "EFROCOLVELDCY, es de
cir, salvo su buen cobro un crédito exigible en el fu-
turo, liquidando deczde luego al descontatario, el va--
lor del crédito, menos el inporte del descuento. Log -

elcmentos personales de 1la operaciédn, son el desconta-
dor y el descontatario.

En el mecanismo mexicano de crédito, los bancos comer-
ciales descuentan documentos a sus clientes Yy log ais-~
mos bancos, a su vez, los redescuentan con el Banco de
México. En la primera operacién, donde ¢l barco degem-
cuenta al cliente el banco es el descontador Y €l -
cliente ¢l descontatario, y en la operacibén de redes—-
cuento, el banco comercial es descontatario, y el Ban-
co Centrsl descontador. La utilidad del banco comep-——-

cial og oncia entre ¢l tipo de des——-
cuento que &) cobra al cliente, y el tipo que a &1 co-
bra el Banco Central. El Banco de México tiene la fun-
cibn de regular los tipos de descuento, esto serf obje
to de estudio en los capftulos posteriores, por ahora-~

regresemos 81 estudio del descuento de criditos en li-
bros.

Se puede decir que nstn operacibn.sc renliza cuando un
comerciante ha vondido a pus clientes a plazo, y los -
clientes no le han suscrito documentos de crédito., nl-
vendedor se ha concretado 9 abrir un crédito en gus i
bros, contra el cliente deudor, y ose crédito es el --

(1) ANGFIO ALDRIGHETTI Técnica Buncaria Fondo de Cultu

ra Econbmica 1928, Traduccidn de Felipe L. Tena y-
Roberto Lbpez




que deecucenta en o1 baneco, a fin ¢e ohtener numersario
pn1s sug operaciones.

sare gue ¢l ordiito pueds desconrtrrse, es necesario -
qQue ses exigible 3 téramino o previo sviso, 7 que el -
{eudor hayn aupnif2stado por w¢cerito su confornidad —-
con ¢l pnldo 2 su cargo. La operacidn deberd documen-
tarse e¢n pblizn que contendri todos lo: requizitos ne
cesarioe pura identificar el crédito, como el noabre-
del deecontalor, nombre y domicilis del deudor, forma

de venciriento, intereses y demfis nlcnentos del crédi
to.

El descontaterio deberf cntregar al descontador le——-

tras contra el deudor, en los términos del crédito; -

pero dichas letras no podrir ser usadas por el descon
tador, sino en el ca.0 de que el dezcontaetario lo fa-
culte pnrs sllo exypresamsnte, 7 no le enitregue, 8l w-
vencinlento, el importe del crédito respectivo. Di—~—-
chas letras servivén, principalmente, para que el desg
conteldur exija cambiariswrente al descontatario, el va’

lor del crédito, en casc de que no se cubra a su vene
cimiento.

Tl degeontalor ninpune relacidn ticne con el deudor.-
Zs el dencontatario quien sigue cntendifndose con €1,
Y suien cotra log créditos, 5olo yue los cobra por --
cuents del descontedor, que en virtud del degscuento -

e2 el propictario del crédito, Fn tal virtud, dice el
articulo 229 de nuest
ve

ra ley, cl degeontatorio, al co-
brar 1ng créditcs,

considerarf como moniatario del
deascontuodor, y daberl entrecar a Aute lac cantidades-
cobrodag,
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G, APERTURA DE CREDITO. Lu spertura de crédito, dice =~
Giuseppe Donadio en su obrs "Zulla Natura Giuridica di
Crédito, en Scritti Giuridici in Memoria di Ageo Arcan
geli"(1s, es un co=trato en virtud del cusl la banca -
concede crédito al cliente, con la facultad, por par -

te de este Gltimo, de utilizar el crédito en el térmi-
no y con la modalidad convenidos,

Tal definicién doctrinal puede considersrse
por 1a Ley General de T{tulos y Operaciones
en su artfculo 291, cuando dice, "IN VIRTUD DE L\ APLR
TURA DE CREDITO, EL ACREDITANTE SE OBLIGA A “ONER URA-
SUMA DE DINERO A TISPOSICION DEL ACREDITADO, O A CONK--
TRAER POR CULNTA Dt ESTi UNA OBLIGACICN, FARA UT L -

MISMC BAGA USO DEL CREDITO CORC=ZDIDO RN LA FORMA Y EN-

LOS TERMINOS Y CONDICIONT S ZUIMTANIDOS, - UEDANDO OBLIGA
DO EL ACREDITADO A RESTITUIR AL ACREDITANTY LA SUMA DE
WUE DISPONGA, O A CUBRIRIC OPOFTUNAMENTE POR EL I+POR-
TE DE LA OBLIGACION UX CONTRAJO, Y EN TODO CAz0 A PA-
GARLE 10S INTERESES, PRESTACIONLS, GASTOS Y COMISION:LS
LUE BE ESTIPULEN™. La ley agrega s0l0o a los elementos-
de 1la definicidn citada, la.distincidn entre crédito -
de dinero y crédito de firma (que estudiaremos mas ade
lante) y la enumeracidn de los efectos accesorios del-
contrato de apertura de crédito.

aceptada -
de Crédito

Naturaleza del Contrato. lLa generalidad de los sutores
estudia el contrato dc spertura Jde crédito cowo opera-
cidn bancaria; pero en la ley mexicana se permite lu -
celebracibdn de dicho contrato por cualesquiera personas,
aunque, précticamente, es casi siempre celebrado por -

(1) RAUL CERVANTcSS AHUMADA T{tulos y Operacionsa de --

Crédito Editori=l Ferrero TFrimera Edicibn 1954




inutitucioneos de crédito, por lo gque la estudisremos =

refiriéndonos a 12 institucidn dbancaria como acreditun
tee.

Diferentes teorf{az se h:zn elesborado para explicar la -
naturaleza del cartrato., Farz comprenderlas mejor, re-~
cordernos gue, de uacucrdo con lo establecido por el ar-
tfculo 291 de 1o ley, se produccn en virtud del contra

to de apertura de cpédito, como dice 21 autor antes ci

tado, dos clases dc¢ efectos=: uno innediato, que comnsis
te en

la concegibn 4«1 crédito por el banco acreditan-
te al cliente acreditado; y un efecto eventual, que -~
conciste en la disponicibén del crédito que hace el ——-
acreditado, por ncdio el retiro de lag partidas pues-
tas a su disposicién por el acreditarte,

Rcruniremos por
tro estudio, 1n
del contrato de
y expuestas por
ohro.

conuiderarlo importente dentro de nueg
expopicibn de las teorfas-explicativas
apertura de crédito tomades de Donadio,
el maestro Cervuntes ihumada en su ~--~-

Teorfin del Mutuo. Lite teorfa ve al contrato de apertu
ra de crédito como coutrato de mtuo, por medio del -~
cual el banco presta dinero al zcreditado, Tal teoris-
fue criticsda, porque no se da lu trancnisibdn de la --
propiedad de 1a cosa al acreditado (que serfa mutuata-
rio), sino que &:te dispondrl 2c¢ lnc cantidedes, gue -

dnicumante 82 ponun 2 ou disporiecidn por sctos suceci-
vos 0 eventualoer,

(1) RAUL CxRV U2 L0 LUMADA Tftalos y Opeoraciones de --

Crédito Editorial Herrero Vrimera .tieibn 1954




Teorfa del mutuo consensual y de los actos ejlecutivos,
Se habld entonces, para superar las criticas, de que -

se trata de un mutuo consensuzl, seguido de actos =je-
cutivos (los actos rde dispocicidre -del crédito), Pero -
la critica no logrd superarse, principalmente porque -
logs efectos del contrato de apertura sc don desde que~-

el mismo se formaliza, y no en virtud de los llamadon-
actos ejecutivos.

Teorfa del mutuo-depbsito. Otros tratedictas (tan nota
bles como Alfredo Hocco) quisieron ver en el contrato-
de apertura de crédito un nutuo combinado con depbsito.
Segin esta teorf{a, el banco transficre sl acreditante-
la suma objeto del contrato de apertura,

7 ol acredita
do deposita en el banco tal suma, para ir disponiendo-

de ella en los términos convenidos.

Habiendo sefa & anteriormente las analogias entre 1

depbsito y el préstamo o mutuo, coincidimos con el ma-
estro Cervantegs Ahumada cusndo dice que de uceptarsze -
la teorfa antes expuesta, estarfmwos en precencia de -
dos préstamos: en el primero, ¢l banco prestaris ¢l di
nero al acreditado, y en el cegundo, &ste lo prestaria
al banco. Ademfs, como atinadamente lo sefiala, vale pa
ra ecta teorfa la objecidn de gue no comprende cl cré-
dito de firma, vuec veremos pocteriormente.

Teor{a del contrnto preliminar. Mas &xito tuve la teo-

ria que ve en el contrato de spertura de crédito un -~
contrato prelinminar, o promesa de contrato de mutuo. A
esta teor{n prestan su udhesibédn autores ten eminentes
como Bonelli, Thaller y Aldrighetti., Pero la teorfs --
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también ha sido superads. La obligacibén resultante del
contrato preliminar, es la de celebrar un contrato fu-
turo. Y en el contrato de apertura de crédito, se pro-
ducen inmediatamente efectos obligatorios, y la dispo-
sicién del crédito por parte del acreditado, no impli-

ca, en cada caso, celebracibdn de un contrato de présta
mo, cOomo pretende la teoriu.(q)

Teor{a del contrato preliminar mixto. Ante lus criti--
casg del contrato preliminar, se habld de un contrato -
preliminar mixto, distingulendo loa dos efectos (inme-
diato y sucesivo eventual) de que hemos hablado. El ==
contrato es preliminar, dice esta teorfa, solo en cuan
to a sus efectos futuros, pero en cuanto a ous efectos
inmediatos, es un contrato definitivo, no preliminar,-
como sefiala atinadamente el maestro Cervantes Ahumada,
También esta teor{a es criticable porque los actos dis

positivos por parte del acreditado, no implican nuevos
contratosg.

Teor{a de)l contrato especial, autbdnomo y definido, de-
contenido complejo. Esta teorfia, que supera las snte--
riores, considera al contrato de apertura de crédito,-
como un contrato sutbdnomo y de contenido complejo, que
comprende doe categuri{as de efectos: uno inmediato y =-
esencisl, que consiste en poner en disposicibn del ---
screditado una sume de dinero; y un efecto diferido y-
eventual, que consiste en la disposicibdn de tal sums,-
por loe actos. de disposicidn por parte del acreditado,

(1) DANIEL J. BELIO Apuntes de CAtedra de Derecho Mer=-
cantil

(2) RAUL CERVANTES AHUMADA T{tulos y Operacionos de ==
Crédito Editorial Herrero Primera Edicibn 1954
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Caracteristicas y contenido del contrato. Ya vimos que
en el contrato de apertura de crédito intervienen dos-
elensntos personales; el acreditante, que generalmente
esg un banco, que se obliga fundamentalmente a poner a-
disposicibédn del acreditado el crédito concedido; y el-
acreditado, que es el favorecido con el crédito. Tal -
obligacibén, que es la fundamental, nace desde el momen
to de la celebracibn del contrato, por lo que, desde -
ege momento, el acreditante se convierte en deudor del
acreditado, y el acreditado es acreedor por su derecho
a disponer del crfdito en la forma convenida, E1 acre-
ditado, & su vez, serf deudor por las cantidades de --
que sucesivamente vaya disponiendo, y por los intere--
ses, gastos, comisiones y demis prestaciones que se ha
yan estipulado a favor del acreditante,

La ley no establece una formalidad especial para el -~
contrato que estudiamos; pero normalmente se celebra -
por escrito. En el contrato deberf sefialarse sl 1{mite
o cuantia del crédito; pero si no se mefialare, se en--
tenderf que el acreditante tiene facultad de fijar el-
li{mite en cualquier momento. Si en el contrato no se -
comprendieron los importes de intereses, comisiones y~-
gastos y se fijé un limite al crédito, se entenderf --

que tales importes est&n comprendidos en el limite fi-
j.do. 1)

Deberf fijarse también en el contrato el plazo que se-
conceds al acreditado para hacer uso del crédito; y si
no se fijara plazo, se entenderf que cualquiera de las
partes puede danunciar el contrato en cualquier -—----

(1) DANIEL J. BELIO Apuntes de Citedra de Derecho Mer-
cantil
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término, dando
prevista en el
falta de forma
dio de notario
conducto de la

aviso a la contraparte en la forma --
contrato para caso de denuncia, o a -
establecida contractualmente, por me-
o corredor, y si no los hubiera, por-

primera sautoridad polf{tica del lugar-
donde tenga su residencia la parte que haya de noti-

ficarse, procediéndose, en caso de no encontrérsele,
como en el caso del protesto.

Afn en el caso de que el término y el importe del --
crédito se hayan figjado en el contrato, podrk estipu
larse, dice la ley que cualquiera de las partes pue-
de denunciarlo, o restringir el importe o el plazo,~
o ambog, 8 partir de determinada fecha o en cualquier

tiempo, siempre previo aviso que se darf en la forma
anteriormente iudicud151

Especies de Contrato de Crédito. Begln ya indicamos,
el contrato de apertura de crédito puade mer de do3=
clases: crédito de dinero o crédito de firma,

En el contrato de apertura de crédito en dinero, el-
acreditante se obligs a poner a disposicidn del acre
ditado, determinada suma de dinero, para que &ste —
disponga de ells, en los términos y condiciones que-
se convengan. Si no se fijan término y forms de las-
disposiciones, el screditade podrk disponer a la vis
ta del total de la suma objeto del contrato, segfin -
lo o-tnbioco ‘el artf{culo 295 de 1la ley respectiva,

Por medio del crédito de firma, dice Aldrighetti, el

(1) DANIEL J. BELIO Apuntes de Cltedra de Derecho --
Hexrcantil
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banco concediendo crédito al cliente, da a este faci-
lidades para obtener dinero o crédito de terceras per
sonas, pin erogar materialmente una suma de dinero, -
sino prestando sdlamente su firma. En eatos casos, el
banco cobra generalmente una conieibn.(q)

El crédito de firme puede prestarse por el acreditan-
te por aceptacibn, aval, o cualquiera ctra firma obli
gatoria de un t{tulo de crédito. Ern estos casgos, dice
la ley, salvno pacto en contrario, el screditado tiene
obligacidn de entregar al acreditante el importe del-
t{tulo que &ste habrf de pagar, cuando menos el dfa -
hébil anterior a la fecha en gue el documento debe --
ser pagado. Igualmente, puede decirse en términos ge-
nerales, como lo hace el artfculo 291 de nuestra ley,
cusndo establece que el crédito de firma puede con---
traerse siempre que el acreditante se obligue a con--
treser por cuenta del acreditado una obligacidn, aun--
gus 1l forma pormal de realizar este contrato es me--

diante la suscripcidn de tftulos por cuenta del acre-
di tado,

Apertura de crédito en cuenta corriente. Por la forma
de disposicidn del crédito, el contrato de apertura -
puede ser simple o en cuenta corriente. En 1la apertu-
ra de ¢rédito simple, el acreditado dispondrf del ---
crbédito, parcial o totalmente; poro una ver agotada -
la suma del crédito, quedarf extimguida la obligacién
del acreditante, y cualquiera cantidad que el acredi-
tado le entregue, serd aplicgds al pago del saldo. En

(1) ANGELO ALDRIGHETM'I %écnice Bancaria Fondo de Cul-

tura Foonbmica 1938 Traduccibébn de Felipe L. Tena-
y Roberto Lépes
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cambio, en la apertura de crédito en cuenta corrien-
te (que mas adelante estudiaremos), el acreditado ==
tiene derecho a hacer remesas durante la vigencia -«
del contrato, para que se le abonen en cuenta, que--

dando facultado para disponer del saldo que resulte-
a su favor, considerando los abonos.

Garant{as. La apertura de crédito, dice la ley, pue=-
de garantizarse por medio de la garanti{a real o per-
sonal. El monto de’'la garant{a serf elfstico, salvo-
pacto en contrario, y se entenderk extendida "A LAS-

CARTIDADES DE QUE EL ACREDITADC HAGA USO DENTRO DE -

10S LIMITES DEL CREDITO,"™ seglin previene el artfculo
298 de la ley.

Si para garantizar la apertura de cridito se otorgb-
o transmiti$ por el acreditado al screditante un t{.-
tulo de crédito o un documento de reconocimiento de-
deuda, no podrf el acreditante, dice el artfculo 239
de la ley, descontar o cedsr el crédito, antes del -
vencimiento del contrato de apertura, si el acredita
40 no le autoriza expressmente para ello. S5i el acre
ditante ¢ede el crfdito, abonarf al acreditado los -
intereses que correspondan al crédito cedido, desde-
la fecha en que se haya dispuesto de §1., La parte --
del crédito concedido en la apertura equivalente a -
las cantidades que haya recibido el acreditante en -
virtud de 1a negociacién del crédito dado en garan--
t{a no causs en realidad intereses, porque se compen
san con los que el acreditante abona por la sums que
recibid en virtud de la negociacidn del documento --
antes indicmdo. Si no se ha pactado lo contrario, el
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crédito concedido en el contrato de apertura no se -

entenderid renovado, sino extinguido en las partes de
que haya dispuesto el acreditado.

Término del contrato., En el contrato deberf estipu--
larse el plazo para la devolucién de las sumas de --
que el acreditado haya dispuesto, ya sea por disposi
cibn directa, o por los pagos que en virtud del con-
trato haya hecho por su cuenta el acreditante, Pero-
si tal plazo no se fij6 en el contrato, la obliga---
cibébn del acreditsdo se considerarf vencida al expi--
rar el término que se haya fijado para hacer uso del
crédito; y si tal término no se hudbiera fijado, la -
obligacibn vencerh el dfa del mes siguiente a aquel-
en que el crédito se haya extinguido, En la misma --
forma, vencerfn las obligaciones accesorias del acre

ditado, como el pago de gastos, intereses, comigsioe-
nes, etc,

Extinsibén del crédito. El crédito derivado de un con
trato de apertura de crédito se extinguirf& (y por --
tanto terminarf la principal obligacibdn del acredi--

tante) en los cagos que seiiala el artfculo 301 de --
nuestra ley, que sgon:

"I.- POR HABER DISPUESTO EL ACREDITADO DE LA TOTALI-
DAD DE SU IMPORTE, A MENOS QUE EL CREDITO SE HAYA --
ABIERTO EN CUENTA CORRIENTE."

Es deocir, si el contrato no se celebra bajo la forma
de spertura en cuenta corriente, el crédito se extin
gue en el momento en que el acreditado agote, por --
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nedio de sus disposiciones, el importe del crédito --
concedido. Esta causa de extinsién obra de pleno dere
cho, por el simple hecho de la disposicibn.

"II.- POR LA EXPIRACION DEL TERMINO CONVENIDO, O POR=-
LA NOTIFICACION DE HABERSE DADO POR CONCILUIDO EL CON=-

TRATO, CONFORME AL ARTICUIO 294, CUANDO NO SE HUBIERE
FIJADO PLAZO;

III.- POR LA DENUNCIA QUE DEL CONTRATO SE HAGA EN ILOS
TERMINOS DEL CITADO ARTICULO;"

Ya vimos 1la forma de terminar el contrato cuando no -
ge ha fijado plazo o se ha dejado a las partes la fa-
cultad de darlo por terminado, o de denunciarlo, En -
estos casos, 8i quien denuncis el contrato es el acre
ditante, deberf pagar todos los intereses, premios y-
denfis prestaciones convenidas s favor del acreditante;
Y ei es &ste quien denuncia o da por terminado el con
trato, tales prestaciones se pagarfin por el acredita-

do, 80lo en la suma proporcionsl a ls parte del crédi
to de que hubiere dispuesto.

"VI.- POR PALTA O DISMINUCION DE LAS GARANTIAS PACTA-
DAS A CARGO DEL ACREDITADO, OCURRIDAS CON POSTERIORI-
DAD AL CONTRATO, A MENOS QUE EIL ACREDITADO SUPLEMENTE

O SUBSTITUYA DEBIDAMENTE LA GARANTIA EN EL TEEMINO ~-
CONVENIDO AL EFECTO;:"

Si al colebrarse el contrato no se constituyd garan--
t{a a posar de haberse pactado, el acreditante no po-
drf dar por extinguido el crédito; pero si la garan--
t{a conntitufda desaparece o disminuye, la perdida o-
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disminucién si serfn causas de terminacidén del contra
to, si el acreditado no substituye o suplementa la ga
rant{a. Muchas son las causas de disminucidn de las -
garant{as, los tratadistas sefialan por ejemplo: dismi
nucién del valor de los bienes dados en garantis, --

quiebra del fiador, pérdida de la cosa, etc.(1) 128 --
ley establece que se convendrf un plazo para que el -
acreditado substituya la garantfa; pero no dispone —--
que deba hacerse cuando tal plazo no llegue a conve-—-

nirse, La ley, en nuestro criterio, debi$ de conceder
un plazo conveniente.

"V.- POR HALLARSE CUALQUIERA DE LAS PARTES EN ESTADO-

DE SUSPENSION DE PAGOS, DE LIGUIDACION JUDICIAL O DE-
QUIEBRA;

Vi.- POR LA MUERTE, INTERDICCION, INHABILITACIONK O --
AUSENCIA DEL ACREDITADO, O POR DISOLUCION DE LA SOCIE
DAD A CUYO PAVOR SE HUBIERE CONCEDIDO EL CREDITO."

Son estas, también, causas que afectan las cualidades
crediticias del acreditado, en virtud de las cuales -
le fue concedido el or&dito. Justo eam, por lo tanto,-

que al afectarse tales condiciones, el crédito se ex-
tinga.

En virtud de la extinsifn del crédito, cesa toda obli
gacién por parte del acreditante, y surgen, contra el

acreditado, las obligaciones de pagos derivados del -
contrato de apertura de crédito.

(1) DANIEL J, BELIO Apuntes de CAtedra de Derecho Mer
cantil
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10. LA CUENTA CORRIENTE., Otra de las operaciones muy =

discutidas doctrinalmente es el contrato de cuenta co~
rrienta.

Joaquin Garrigues adoptando la definiecibn de Boistelgq)
dice que el contrato de cuenta corriente es aquel =~--—
por cuya virtud las partes "ESTIPULAN .Uk LOS CREDITOS
QUE FUEDEN NACER DE US RELACIONES DE NEGOCIOS PERDE~-
RAN AL ENTRAR EN LA CUENTA SU INDIVIDUALIDAD PROPIA, -
PARA CONVERTIRSE EN SIMPLES PARTIDAS DEL DEBE O LEL HA-
BER, DE TAL MODO QUE :L SALDO EN GUE SE FUNDAN SEA EL-
UNICO EXIGIBLE EN LA EPOCA CONVENIDA."

Tal concepto es recogido por la ley, que en su artficu-~
lo 302 establece que, "EN VIKTUD DEL CONTKATO DE CUEN-
TA CORRIENTE I0S CREDITOS DERIVADOS DE LAS RcMESAS RE-
CIPROCAS DE LAS PARTES SE ANOTAN COMO PARTIDAS DE ABO-
NO O DE CARGO EN UNA CUERTA, Y S0IO EL SALDO WE RESUL

TE A LA CLAUSURA DE LA CU=NTA CONSTITUYE UN CREDITC —-
EXIGIBLE Y DISPONIBLE."

Distincibén de otros actos semejantes. Eay que distin--
guir el contrato de cuenta corriente, dice el maestro-

Garriguen, de otras figuras contractuales afines, prin
cipalmente:

1. La llamada cuenta corriente simple, por medio de la

cual una persona, en lugar de pagar inmediatamente sus
créditoa-que»penga a favor de otro, conviene con éste-

(1) JOAQUIN GARRIGUES Curso de Derecho Mercantil Ekdito
rial Porrfla México 1979
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en abrirle una cuenta y liquidar dicha cuenta perid
dicamente., No existe en la figura, cuenta corriente,

porque no hay remesas reciprocas como exige el con-
cepto legal.

pensamos que
concesibn ds

Esto lo veremos con mayor claridad, si
en la cuenta corriente hay reci{proca -

crédito entre los cuentacorrentistas,-
como veremos mas adelante.

2. La apertura de crédito en cuenta corriente, no -

es una cuenta corriente propiamente dicha, porque -
en ella solo el acreditante concede crédito.

3. El depbsito en cuenta corriente (cuenta corrien-
te de cheques) de que también ya hablamos, se dig--

tingue por la misma razdn que la figura contractual
anterior,

4, La cuenta de gestibn, que se abre por sl

comirell
—

s

jro iy

ta a Iavor del comitente, y en la cual se anotan
las remesas de 8ste y los pagos que el comisionista
haga por cuenta del comitente, no constituyen cuen-
ta corriente. Casos cemo este no son sino un simple
método de'contnbilidad, porque las partidas de la =
cuenta no pierden su individualidad, y son exigi---
bles los saldos correspondientes a cada pnrtida.(q)

Haturaleza,., Los tratadistas han discutide la natura
leza jurfdica del contrato de cuenta corriente. Se-~
ha hablado de que es una cuenta de gestibn, un depd
sito irregular, un mutuo reciproco, un contrato ---

(1) JOARUIN GARRIGUES Curso de Derecho Mercantil --
Editorial Porrda México 1979
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preliminar o un mandato reciproco. No estudiaremos -
en particular las objeciones a tales teorias, porque
eg clara su inconsistencisa, si meditamos en la difi-
nicibdn anotada, y en las caracteristicas dc los figu
ras contractuales con las que se pretende asimilar a

la cuenta corriente, y en la diferencia que hemos ~=-
hecho de las figuras mas afines.

En la actualidad, la mas moderna doctrina, coloca a=-
la cuenta corriente entre los contratos normativos,-
y as{ nos dice el nmestro Cervantes Ahumada, "COMO =
CONTRATO, DICE MOSSA, PERTENECE A LA CLAZE DE 10S ==
NORMATIVOS, CONTRATO DEFPINITIVO EN RELACION CON TOe-
DOS LOS DEMAS A QUE SE REFIERE, CONTRATO UE PUEDE -

TEHER CONTENTDO VARIABLE COMO IO ES EL DE LAS REGLAS
DE DERECHO. "(1)

Segin se desprende del concepto legal que hemos cita

do, todos los créditos derivadcs de ias operaciones-

de las partes entran del cauce de la cuenta corrien-

te y se fundan en un solo crédito final, 8nico que =
es exigible.

Elementos del contrato de cuenta corriente. Log =---
cuentacorrentistas son los elementos personales de -
este contrato., Ambos cuentacorrentistas, en virtud -
del contrato, se conceden crédito; perc convienen en
los saldos derivados de cada operacién no sean exigi
bles, y er que pueda exigirse solamente el saldo quo
resulte er determinedss épocas, o al final de la «--

(1) RAUL CERVANTES ANUMADA T{tulos y Oporaciones de-
Crédito Editorial Herrero México 1979
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cuenta,

El objeto del contrato de cuenta corriente lo consti-
tuyen, segin el artficule 302 de 1a ley en vigor, "LAS
REMESAS DE LAS PARTES". Es oportuno determinar el con
cepto de remesa, y as{ diremos que se entiende por re
mesa, no s0le el envio que haga un cuentacorrentiste-
al otro, sino toda operacidn que motive una anotacidn

en la cuenta corriente, por producir un crédito con--
tra alguna de las partes.

Para que haya cuente corriente, se requiere que las -
remesas sean transferidas en propiedad, al cuentaco--
rrentista a quien se envian o cargan en cuenta. Si la

remesa consiste en un crédito contra tercero, la —---
transmisidén se entiende

definitiva y a riesgo de =---
quien recibe la remesa,

salvo que se haya hecho reser
va expresa para el caso de insolvencia del deudor. Si

la remesa es de t{tulos de crédito, se entenderh, sal

vo convenio en contrario 6 es dsciz, "salivo buen cobrol

En les casos de remesas con la cl8usula anterior, el-
que recibibd el crédito, dice ls ley, puede a su elec-
cibén, asentar en la cuenta Ya contra-partida respecti
va, restituyendo los t{tules, o0 ejercitar lag accio--
nes que de elles se deriven, (artfculo 306 de la Ley-
General de T{tulos y Operaciones de Crédito).

1a inscripcidn de un crédito en cuenta corriente no -
convalida los actos e contratos de que proceda la re-
mesa, segln el articulo 304 de la misma ley. 5i diew-
chos actos son anulados, se cancelarf en la cuenta la

(1) DANIEL J. BELIO Apuntes de Chtedrs Derecho rlercan
til
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partida correspondiente.

Efectos del contrato de cuenta corriente. La teorfa
clAsica veia como principal efecto del contrato de-
cuenta corriente, la novacién de los criditos que -

entraban en ella; log que eran substituidos por el-
crédito derivado del saldo final. Esta sifue siondo
1s teoria de autores modernog, como Kovarrini y =--
Mossa, que se apoyan en la disposicidn express del-~
06digo Italiano; pero a partir del trabajo de imein,

la doctrina ha sido superadn, descartando la teoria
de la novacién.(1)

Los créditos se modifican al entrar en la cuenta co
rriente, principalmente por lo que respecta a su --
exigibilidad; pero la simple modificecidn de una mo
dalidad, no puede implicar novacidén. Ademlds, sefa--
lan los autores, si hubiera novacibn se perderfan -
lag garant{as, lo que no sucede en nuestro derech@g

Hablsmos ya de los créditos "salvo buen cobro", que
no pueden considerarse novadon, y que en caso de -~
ser cobrados puede anularse'la partida correspon=--
dicnte. Ademéds el art{culo 305 de la ley, establece
que cuando se incluyan créditos garantizados con =--
prenda, hipoteca o fianza, el cuantscorrentista que
incluyd los créditos con garantizs, tiene derecho a

hacerlas efecctivas "EN CUANTO RESULTE ACREEDOR DEL=-
BALDO",

(1) DANIEL J. BELLO Apuntes de Chtedra Derecho Mer-
cartil

(2) RAUL CERVANDLES AHUMADA T{tulos y Operaciones de
Crédito Fditorial Herrero México 1979

2)
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Se dice que el contrato es, en cuanto a los créditos
que en el se contienen, indivisible, Los créditos =
que entran en la cuenta, de acuerdo con el artficule-
302 de la misma ley, sufren una compensacibn global,
para qQque solo sea exigible el saldo final.

Los créditos inclufdos en la cuents corriente, a la-
vez, tampoco pueden ser ambargados, por haber perdi-
do su individualidad, y haber entrado al cause de 1la
cuenta. Lo finico que puede embargarse es el paldo =~
eventusl de la cuenta, y en este caso se consideraré
cortada la cuenta en el momento del embargo, y no =-
afectarfn al embargante las operaciones nuevas, se--
gin establece el articulo 307 de 1a ley. No se conce
derfn operaciones nuevas, previene el mismo articuloe,
las provenientes de un derecho ya existente, aln ---
cuando no se hubieran anotado en la cuenta.

El cuentacorrentista co

contTa quien se haya dictado el
concluye el citado articule,
debe notificar tal evento al otro cuentacorrentista,

el que podrf pedir inmediatamente la terminaci{én de=
la cuenta,

embargo o aseguraml nto

Clausura de la cuenta. Deberf estipularse 1la fecha -
de clausurp de la cuenta, para la determinacibén del-
saldo exigible. Si no se hizo estipulacibén, Be ====
clausurarh la cuenta de acuerdo con el uso, y a fal-
ta de égte, cada seis meses. Deberl de estipularase -
la forma de exigibilidad del saldo, y sino se estipu
laro, se considerard exigible a la vista, El saldo -
puede ger llevado A nueva cuenta, como primers «e-e--
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partida, y causarf interés al tipo que se convenga,

y de no haberse convenido, al tipo legal. Tal dispo
ne el artfculo 308 de la ley.

Prescripcibn, Las acciones para enmendar errores de
cflculo, omisiones o duplicaciones en
prescriben, segin dispone el articulo
en seis meses 8 contar de la fecha de

la cuenta ~--
20¢ de la ley,
clausura,

Terminacibn de la cuenta. Debemos distinguir entre-
clausura y terminacibén de la cuenta. La clausure --

implica la determinacén de un saldo peribdico, sin-
extincidén del contrato

7 la terminacibn {wplica la
extincidn del miemo.m

Deberd sefialarse el plazo de duracibén de la cuenta,
Y si nc se hubiere sefialado, cualquiera de los cuen

[ e e
VLA

sutistas podrd denunciar el contrato, en cada
época de clausura, dando aviso al otro cuentacorren
vista por lo menos con diez dfas de anticipacibdn a-

la fecha de clausura, segin lo estasblece el art{cu-
lo 310 do la ley vigente.,

La muerto de un cuentacorrentista no es causa forzg
sa de terminacidn del contrato, el que puede conti-
nuarse con loe herederos o representantes de la su-
cesibény pero el otro cuantacorrentista tiene dere--
cho a pedir la terminacibn del contrato.

La quiebra de cualquiera de los cuentacorrentistas-
si termina, forzosamente, el contrato de cuenta -~~

(1) DANIEL J. BELIO Apuntes do CAtedrs Derecho Mer-
canti)
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corriente.

11. LAS CARTAS DE CREDITO. Las cartas de crbédito se
encuentran reglamentadas en los artf{culos 311 al --
316 del tftulo relativo a las operaclones de crédi-
to de la Ley General de T{tulos y Operaciones de —-
Crédito. Uebemos precisar que la carta de crbditoc -

no es un tfitulo Je crédito, ya que, pegln se deg~—-
prende del artfculo 313 de la nisma ley, el tomador
no tiene en contra del dudor de la carta de crédito
ninguna accibn derivada de la misma., La

carta es, =
fundamentalmente, una invitacibdn que el

dador diri=
ciertos 1{-
carta.

ge al destinatario, para que, dentro de
mites, conceda crfdito al tomador de la

Henos ya enunciado los elementos pernonales de la -
carta de crédito: quien la gira, que recibe el nom-
bre de dador; el beneficiario, que recibe el nonbre
de tomador, y el desgtinatario, Que 6g la persona a-

gulen dirige la invitacidn de que conceda el crédi-
to al tomador.

las cartas de crédito, dice la ley, oe expedirén --
siempre a f{avor de determinada persona, no serfn ne
gociables, aceptables ni protestables; "NI CONFIE--
REN A SUS TENEDORLS DuBiCFC ALGUNO COWTHA LAS PERSQ
NAS A LUIENES VAN DIRIGIDAS." En la carta se conten
dra, normalmente, la recomendacibén al destinatvario-
de concederle crédito, por una cantidad fija o va--
rias cantidades indeterminadasj pero comprendidas =

dentro de un l{mite mfximo que deberh fijarse en la
cartan <on toda precisidn,
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Ya dijimos que en virtud de la carta de crédito --
el tomador no tiene ningin derecho contra el dador;
pero lo tendrfé si ha dejado en poder de &ste el im
porte de la carta o fuere su acreedor por dicho im
porte, en cuyos casos el dador deberd pagar al to-

mador el importe de la carta y los dados y perjui-
cios, si la carta no es atendida.

El que expida una carta de crédito, dice la ley, =
puede revocarla en cualquier tiempo, salvo el caso
de que el tomador haya dejado en poder del dador -
el importe de la carta, o sea, su acreedor por di-
cho importe, o la haya afianzado o aszgurndo. 5i -
en estos casos el dador notifica al deatinatario -
la cancelacibén de la carta, el destinatario no de-
berf atenderla, y el dador responderi al tomador =-
por loa daios y perjuicios, en la forma indicada.

El dador de le carta, ya 1o indicamos anteriormen-
te, responde al destinatario por las cantidades --
que Sste entregue al tomador, dentro de los 1{mi--
tes de 1la propia carta. En consecuencia, 8i el to-
mador no cubre los crbditos que se le concedan, el
deatinatarioc tendrf accidn centra el dador.

En las cartas debe estipularse el término de su --
vigencia, y si no se estipulare, la ley establece-
el mlximo de seis meses, contados deasde la feche -
de su expedicibn. Trpynscurrido el término de vigen
cia, la carta queda sutomAticamente cancelapda, y -
¢l deatinatario no deborf ya atenderla, en caso de
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que se& le presente ya vencida,

12. EL CREDIT. UCNFIRMADO. El crédito confirmado es =-
una modalidad de la apertura de cr’dito. En esta ope-

racién intervienen tres personasg: ncreditante, acredi
tado y beneficiario del crédito.

Segfin el articulo 317 de la ley dice "“EL CHREDITO CUN~-
FIRMADO BE OTOHGA CCOMC OBLIGACICN DIRECTA DEL ACREDI-
TANTE HACIA UN TERGERO; DEBE CONUTAR POR ESCRITO Y NO
PODRA SER REVOCADO POR EL . U. PIDIO LL CREDITO."

Hemos dicho que en esta operacidn tres son los elemen
tos personales: acreditante, que es quien otorga el -
crédito; acreditado o solicitante que es quien lo so-
licita y por cuya cuenta ge otorga, y beneficiario, -
que es el tercero a cuyo favor el crédito es otorgado.

Veamos las relaciones entre estas tres personas. Para

entenderlas mag grificamente y sismiondc por princi--

plo el criterio del maestro Cervantes Ahumada trazare
mos un esquema:

En el esquema "A" representa el acreditante, "S" al -
acreditado o solicitanto, y "B" al beneficiario del -
crédito, Vemos en el esquemn tres grupos de relacio--
nes: entre acreditante y solicitante; entre acreditan
te y beneficiario, y entre solicitante y beneficiario.
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el mecanismo del crédito es el siguiente: el solicitan
te acude ante el screditante a solicitar un crédito a-
favor del beneficiario, y al concederlo, al acreditan-
te se obliga directamente ante el propio beneficiario,
en los términos del escrito de confirmacién del crédi

to. La causa de la solicitud del crfdito serf el con--
trato celebrado entre solicitante y beneficiurio.

En virtud del escrito de confirmacibn de crédito, la -
obligacién directa entre acreditante y beneficiario, =
es independiente de las relaciones entre sgolicitante y
acreditante, En consecuencia, y seglin lo ecstablece el-
articulo 320 de la ley, el acreditante puede oponer al
beneficiario las excepciones derivadas del escrito de-

confirmacibn y las derivadas de las relaciones entre -

beneficiario y tercero; pero runca las derivadas de —-

las relaciones entre acreditante y solicitante.

El acreditado, dice el artfculo 318 de la loy, podrfe-
cedar el crédito otorgado a su favor; pero quedari su-
Jeto a las obligaciones estipuladas en el escrito de =

confirmacibébn, y podrhn oponerse al cesionario, las ex-
cepciones derivadas de tal escrito.

13. CREDITOS DE HABILITACION O AVIO Y CREDITOS RiFAC—-
CIONARIOS. Los crfditos de habilitacidn o avio y los -
refaccionarios, se distinguen de los créditos ordina~=
rios, principalmente en el destino del importe del cr§

dito y en las garantfas., Normalmente, se conceden en -
forma de apertura de crédito.

Créditc de Habilitacibén. La principal finalidad de --=
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estos c¢réditos, como su nombre lo indica, consisten-
en habilitar a las empresas acreditadas, para reali-
zar los trabajos propios de las mismas, "EN VIRTUD -
DEL CONTRATCU DE CREDITO DE HABILITACION O AVIO, EL -
ACREDITADO QUEDA OBLIGADO A INVERTIR EL IMPORTE DEL-
CREDITO PRECISAMENTE EN LA ADQUISICION DE IAS MATE--
RIAS PRIMAS Y MATERIALES, Y kN EL PAGO Di IOS JORNA-
LES, SALARIOS Y GASTOS DIRECTOS LE EXPLOTACION INDIS
PENSABLES FARA 10S FIRES DE SU EMPRESBA," articulo --

321 de la Ley General de Titulos y Operaciones de --
Crédito.

El crédito de habilitacibn, seglin se desprende del -
artfculo anterior transcrito, se concede 80lo a per-
sonas titulares de empresas en explotacibn, para fo-
mentar los trabajos de la empresa, De ahf la obliga-

cibn del acreditado, de invertir el importe del cré-
dito en la forma indicada.

El acreditante tiene obligacidn de cuidar de que el-
crfdito se invierta precisamente en la forma conveni
da en el contrato, y para ello tendrf derecho a de--
signar un interventor que vigile la actuacibén del -~
acreditado; siendo por cuenta de &ste los sueldos y-
gastos del interventor, salvo convenio en contrario.

81 el acreditado invirtiere el importe de orédito en
forma distinta de la convenida, el acreditante ten--

drf derecho a pedir inmediatamente la recisibn del -
contrato.

Garantias. L1 crédito de habilitacibdn ticne una —=--
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garant{a especial. Estarf garantizado, dice 1a ley =~
en su artfculo 322, "..CON LAS MATERIAS PRIMAD Y .-
TERIALES ADUIRIDAS, Y CON IOS FRUTOS, PRODUCTOL C =-
ARTEFACTOS (UE SE OBTENGAN CON EL CREDITO, AUNLUE &S
TOS SEAN PUTUHOS O PENDIENTES. " Se trata de una gAw--
rant{a prendaris dicen algunos tratadistas, con 12 =
modalidad de nue la prenda queda en poder del deudor,
quien se considerarf como depositario judicial “le --
los bienes dados en prenda, con todas las con ecucn=
cias civiles y penales derivadas de tal calidad, :se-
glin establece el artfculo 329 de la misma 1eyo(q)

El acreditente podrf reivindicar los frutos o produc
tos dados en prenda, de quienes los haya adquirido -
directamente el acreditado, y de los terceros de mu=-
la fe. Se pueden reivindicar respecto de quien log -
adquiera directamente del acreditado, porque, en viyp

tud de la inscripcibn del crédito, serf considerado=-
como de mala fe,

La prenda, e¢n estos casos, puede constituirse por «-
quier explota la empresa acreditada, aunque no sea -
propietario de ella, salvo el caso de que, tratfndo=-
se de srrendatarios, aparceros o colonos, se haya --
inserito su contrato en el Reglstro Piblico corres--
pondiente, y en el contrato el propietario de 1la -wm=
presa se haya reservado expresamente el derecho de =

dar su consentimiento para el caso de constitucibn -
de prenda,

(1) DANIEL J. BELIO Apuntes de Chtedra Derecho Mer--
cantil
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Forma y contenido del contrato. El contrato, segfn -
previene el artfculo 326 de nuestra ley, deberf con-
signarse en escrito privado por triplicado, debiendo
ser suscrito por dos testigos, y ratificado ante el-
Encargado del Registro Plblico de Comercio, donde =~-
deberf inscribirse para que surta efectop contra ter
ceros, desde la fecha y hora de su inscripcibn., &3 -
ge constituyere garant{a hipotecaris, deberf inscri-~-

birse también en el Registro Plblico correspondiente
a hipotecas.

El contrato contendrf: a).- objeto de la operacibn,~
duracifn del contrato y forma en que el acreditado -
puede disponer del crbdito; b).- especificacibén de -
todos los bienes afectados en garantfe; y c) todos -~
los demfs t&rminos y condiciones del contrato.

Los créditos podrfn documentarse, ademfis, por medio-
de nocant .

pagarfs gqus suscrive el acreditado a favor del -~
acreditante, amparando las disposiciones que el acre
ditadc vaya haclendo del importe del crfdito. Tales~
pagarés deberfn tener un vencimiento no posterior al
vencimiento del cré&dito, y serfn tftulos concretos,-
que expresarfn de una manera clara y sin lugar a du-
das, su procedencia y las anotaciones del registro -
del crédito. La trasmisibn de estos documentos, ade-
mbs de la obligacibn polidaria del endosante, consti
tuye una cesidn o traspaso de la parte del crédito -
representado por el pagaré, "CON LAS GARANTIAS Y DE-
MAS DERECHOS ACCESOR108 EN LA PHOPORCION JUE CORRES-
PONDA", negfn previene el artfculo 325 de unuzat™sy =-
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ley. En estos casos, el acreditado tiene la otligasidn,
salvo convenio en contrario, de manteper 1la vigilancia
gobtre el acreditado y de procurar la conservacidn de -
las garant{+y, teniendo el caracter de mandatario de -
los tenedores de los pagarée. Ui ol contrato fuerse reg
cindido por culpa del screditado, Los pagarés serfn --
sensiderados como vencidos anticipadamente.

Créditoe Refsccionarios. A los créditos refaccionarios
ge aplicen, cn térainos generales, las digposiciones -
estudindas pars los c¢réditos de habilitecibn o avio, -

principalmente on lo que respecta a forma del centrato,
registio, vigilancis del acreditado y garantia prenda-
ria. e diferencian del ecrédito de avio, en el destino
del importe de crédito y =un las garsntfas.

Por 21 contrato de crédito refaccionario, dice el ar--
ticulo 323 de la ley,

INVELLI® EL TUPCRTL
GWUTSICLON D= ArELWOS,

"ET ACREDITADO (ULDA ORLIGADO i~
D:L CREDIPG PRECISAMENTE ¥l LA AD-
1.5T5U0NENT05, UTTLES DE LABRANZA,
ABONOSG, GANLALO O ANINMALLG Di CRIA, EX LA FEALIZACION -
Ok PLAWIASIONES O CULPIVOS CICLICOS O PELRMANENTES; EN-
LA APENPUKA DE PIERRAS PARA CULTIVO, EN LA COUFRA O --
IKSTALACIUH DE MAWINARIAL Y i LA CONUTRUCCION O Red-
LIZACI.N DE OBRAS MAT.-IALLe NECHGARIAS PARA EL FOMEN-
TO Di LA E4PRECA Del ACRaDIYADOM,

STALBT Al PODRA PACTARGE b nL CULTHalC Do CREDTTO Ri--
FACCICHARIO ik DARTL D2 TiPerls Dol CREDTIO Sk DRSTT
No A CUBNIR LA H2x 1OUH A8ILIDATE  F1 . CiLas QUE FRSzn -
$OBRs LA rl.PH.o.. UEL ACERDITH G O 3P 10C BIZF O UE
EOTe Uk CCH MCPIVG Do LA I A, AL DIGNPO DE
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CELLBRARSE EL CONTRATO, Y WUE PARTE ASIMISMO DE ESE =
IMPORTE SE APLIQUE A PAGAR 1OS ADEUDOS EN QUE HUBIERE
INCURRIDO EL ACREDITADO POR GASTOS DE EXPIOTACION O =
POR LA COMPRA DE LOS BI1ZNES MUEBLES O INMUEBLES O DE-
LA EJECUCION DE LAS OBRAS QUE ANTES SE MENCIONAN, -—-=
SIEMPRE QUE I0S ACTOS U OPERACIONES DE QUE PROCEDAXN -

TALES ADEUDOE HAYAN TENIDO LUGAR DENTRO DeL ARO ANTE-
RIOR A LA FECHA DEL CONTRATO".

Como se puede observar, el crédito refaccionario pue-
de consederse a titulares de empresas no en explota--
cibén, precisamente para iniciar la explotacibn de la-
empresa & cuyo fomento el crédito se destind.

Garant{as. La garantfa de crédito refaccionario adee~=-
més de la prendaria de los bienes indicados para el -
crédito del avio, consistirf en las fincas, construc-
ciones, edificios, maquinarias y demAs bienes de la -

eZpTSaa.

La garantia sobre inmuebles o muebles inmovilizados =~
que serk garant{a hipotecaria, se extender&, segin --
previgibn del art{culo 332 de nuestra ley, al terreno
constitutivo del predio, a los edificios y construc--
ciones que en &1 se encuentren, a las acciones y mejo
ras permanentes, a los muebles innovilizados, y a los
animales que se indiquen en el contrato, al pie de ==
cria, 8i. se trata de predios ganaderos, y & la indem-
nizacidn que se obtenga en caso de siniestro.

Preferencia, Los créditos de habilitacibn y avio, de-
bidamente registrados, son preferentes a los
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refaccionarios, ya que segin indicamos, en tanto que =
el crédito refaccionario se concede para iniciar los =
negocios de una empresa, poniendo los cimientos de la=-
nisma, el de habilitacibén se concede para operaciones=-
determinadas, de una empresa ya en explotacibn.

Los créditos de habilitacidn y los refaccionarios con-
preferentes a los créditos hipotecarios inscritos con-
posterioridad. Si la propiedad o negociacidn para cuyo
foznento se concedieron los créditos, fuere traspasada=-
sin consentimiento del acreditante, tendrd éste dere--
cho a rescindir el contrato y dar por vencida, en for-

ma anticipada, la obligacibén del acreditado, segin dis
pone el articulo 328 do la ley.

Si se trata de garantis inmobiliaris.de crédito refac-
cionario, tal crédito tendrf preferencia sobre los de-
nhs créditos para pagarse con el producto de los bie--
nes gravados, salvo el caso de los acreedores de domi-
nio y de créditos hipotecarios inscritos con anteriori

dad al crédito refaccionario, segin estsblece el 8Pw==
ticulo 333 de nuestra ley.

Creemos que en estos casos, siempre es preferente so--
bre el crédito refaccionario, ¢l crédito de avio, por-
las razones ya indicadas, La ley previene que la pre=-
ferencia del crédito refaccionario, no se extingue por
el hecho de pasar los bienes gravados a poder de terce
ro. Encontramos redundante la disposicién legal, ya --

gue tal erecto'opera por ser la garant{a de¢ carbcter -
hipotecario, segin anotamos,
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14, LA PRENDA 1ERCALTIL. La prenda dentro del Derecho
Civil viene a constituir un derecho real sobre una co
sa nueble, (artfculo 2856 del Cbédigo Civil). Como con
troto, ee accesorio de garant{n. En materia mercantil,
la prends se reglamenta por la Ley General de T{tulos
¥ Operaciopnes de Crédito. No es a nuestro juicio, una
operscibn de crédito propiamente dicho, sino mas bien

viene a per una operacidn que tiende a facilitar y fo
mentar el crédito.

Forma de Constitucibn. El articulo 334 d- nuestrae ley,

egtablece en materia comercial, la prenda se canstitu
g

1.- Por la entrega al acreedor de los bienes o tftualos
al portador dados en prenda, En este cusoc, el acrece--
dor prendario deberd extender un recibo, -londe cons--

ten los datos necesarios pira la identificacibdn de ==

los bienes dados en prends,

2.~ Por el endoso de loc titulos en frvor del acree--

dor, 8i se tratare de titulos nominativosn) y si fue--
ran nriinativos directos, con trasmisiérn sujets a re-
gistru, deberf hacerse la correspondient: anectacidn.-
La ley no es exacta al decir que la pr=nin ge consti-
tuye por endoso ya que se debe sefialar que adenhs de-
dicho endoso es necesaria la entrega del %{tulo, sin-
cuya cntrega el endoso no sturte efectos. También en -
ente cuno o1 acreedor deberf extendar u  ruciko,

1,- Cusidy gse trate de t{tulog no nepoaisblen, 'n --=
prends nn constituird entreganio 21 t{tulo Nl ewwaw-o




acreedor y haciendo la anotacién en el registro, si el
tftulo estf sujeto a registro, o notificando al deudor
del crédito, si esto fuere necesario. También en este-
cago se otorgari por parte del acreedor un recibo.

4.~ Bi se trata de titulos al portador u otros bienes,
la prenda podri constituirse entregando los bienes a -
un tercero que los contratantes designen, y quedando -
los bienes a disposicidn del acreedor.

5.- Por el depdsito de los bienes, a disposicién del -
acreedor, en local cuyas llaves se entreguen al mismo=-
acreedor, aunque el local sea propiedad del deudor o -
se excuentre dentro de su establecimiento.

6.- "POR LA ENRTREGA O ENDOSO DEL TITUIO REPRESERTATIVO

DE 10S BIENES OBJETO DEL CONTRATO O POR LA EMISION O -~

EL ENDOSO DEL BOKO DE PRiNDA RELATIVO". Puede darse en

prenda, por ejemplo, un bien amparado por un certifica
do de depbsito; y si no se ha emitido bono de prenda,-
endosando el certificado en garantf{a al acreedor, o en
treghndoselo si el certificﬁdo es al portador; y si el
bono se emitid, endosando y entregando el bono.

7.=- "POR LA INECRIPCION DEL CONTRATO D: SEEDITO REFAC-
CIONARIO O DE HABILITACIOK O AVIO". Yo <ijimos que pa-
ra que tal contrato surta efectos contra terceros, de-
verd ser inscrito; por lo que hasta que su inscripeiédn

se realice, se considerard constitufda la pronda jque -
quedn en poder del deudor.

8.~ Si se trata de prenda de créditos en libros, la -~
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prenda se constituiri, segin previene 1la ley de Insti-
tuciones de Crédito, haciéndola constar en el contrato
respectivo, y haciendo constar la especificacibn de -~
los créditos en notas o relaciones que la institucidn-
acreedora transcribirf en un libro espocial, expresfin-

dose la fecha de la inscripeidn, a partir de la cusl -
la prenda se tendri como constituida,

Si la prenda, dice el artfculo 325 de 1lr ley de la ma-
teria, se constituye sobre bicnes o titulos fungibles,

podrén ser é&stos sustitufdos por otros de la misma es-
pecie, subsistiendo la prenda.

15. EL FIDEICOMISO. El fideicomico mexicano tiene como
antecedente inmediato el "trust" norteamericano, y co-
mo antecedente mas remoto el "trust" inglés.

£l Prust Inglés. Los autores ingleses ven en el "trust"
una obligacidn principal de "conservar o administrar,-
bienes en beneficio de otras personas"., As{ vemos que-
se conferfa a alguien formalmente un derecho de propie
dad con 1a obligacidn de usar tal propiedad en benefi-

cio del verdadero duefio, que era el propietario "en -~
equidad”,

En el siglo XII, algunas érdenes religiosas por motie-
vor _‘uridicos o politicos, no podfan ser propietarias-
de tierras y entonces entregaban ésgtap & un particular,
qu. hajo jJuramento, se comprometfa a usar la tierra en
bereficio de quien hob{a institufdo el uao.(1)

(1) JOHN M. CULBERT:HON Money und DBanking McGraw Hill ~
Book Company, New York 1972
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Y asi el maestro Cervantes Ahumada dice al respecto,-
"EL "PRUST™ HA SIDO DREFI™IDO COMO 'UNA OBLIGACION DE-
EQUIDAD! POR LA CUAL UNA PERSONA LLAMADA "TRUSTEE", -
DEBE TSAR UNA PROPIEDAD SOMETIDA A SU COXTROL (SUE ES
LLAMADA "TRUST PROPERTY"), PARA EL BENLFICIO DE PERSO
NAS LLAMADAS "CESTUI QUZ TRUST". 1) Los elementos per
sonales del "trust" son el "settlor", que equivale a-
miestro fideicomitente; el "trustee", que equivale a-
nuestro fiduciario, y el "cestui gque trustee", equiva
lente a nueatro fideicomisario.

"EL TRUST, COMO UN NEGGCIO DE CONFIARZA, DERIVADO DE-
10S ANTIGUOS 'USES', QUE PODIA PRESTARSE PARA OCJILTA=
CIONES Y FRAUDES, SUFRIO EN INGLATERNA Y ESTADOS UNI-
DOS MUCHAS VICISITUDES; PERO SU PRACTICA SE EXTENDIO-
DANTO, QUE HOY PUEDE CONSIDERARSE DEFINITIVAMENTE AD-
MITIDO EN DICHOS PAISES. LOS ESTADCS UNIDOS DIEZON UN
GRAN IMPULSO AL TRUST, AL EXTENDER SU APLICACION A La
ACTIVIDAD BANCARIA. ESTA COMERCIALIZACIO: DEL TRUST ~
DISPINGCE PRINCIPALMENTE A LA INSTITUCION INGLESA DE-
LA INSTITUCION NORTEAMERICANA",(2)

Concepto del Fideicomiso. "EN VIRTUD DEL FIDLICOMISO",
dice el articulo 346 de la Ley General de Titulos y -
Operaciones de Crédito, "EL FIDEICOMITENTE DESTINA -~
CIERTOS BIENES A UN PIN LICITO DETERMINADO, LNCOMEH-—~
DANDO TA REALIZACION DE ESE FIN A UNA INSTITUCION PI-
DUCIARIA™, El concepto legal del artf{culo citado no -
es, de forma precisa, una definicibn; pero nos propor
ciona slementos para determinar la naturaleza del ~--

(1) RAUL CERVAXTES AHUMADA Tftulos y Operaciones de -
Crédito Editorial Herrero 1979
(2) opcibn anterior
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‘fideicomiso.

Elementos. En el concepto anotado, destacan los elemen
tos personales del fideicomiso que son:

a).- El1 fideicomitente, o sea la persona que instituye
el fideicomiso, No se requiere que dicha pergona ses -
propietaria de los bienes, y basta con que pueda dispo
ner de ellos para realizar la afectacidn.

b).- El fiduciario, ‘que es la institucidn de crédito a
quien se entregan los bienes, para que se encnrgue de-
la realizacidén del fin del fideicomiso,

c).~ E1 fideicomisario, que es aquella persona que re-
cibe el beneficio del fideicomiso.

Pueden ser fideicomisarios, dice la ley, las personps—
f{sicne o jurf{dicas gue tengan capacidad para recibir-

el beneficio del fideicomiso. Pueden designarse varing
fideicomisarios para que reciban simulténea o sucesiva
mente el beneficio; pero no podrin designarse personas
no concebidas a la muerte del fideicomitente. 3i los -
fideicomisarios son varios y fuere necesario coasultar
les en relacién con el fideicomiso se tomard su resolu
cibn por mayoria de votos, decidiendo el juez de prime
ra instancia del lugar del domicilio del fiduciario, -

en cago de empate; segin lo previene c¢l articulo 348 -
de 1la ley.

Loa derechos del fiduciario se establecerfin en =1 acto
constitutivo del fideicomisoj; pero ademfs de log que -




se counsignen, tendri derecho a exigir el cunaplinmiuento
del fideicnmiso al ficuciario, y de atacar 1la validez
1e 10s ac%os que el fiduciario cometa e perjuici. del
fileicomisario, en exceso de sus facultades, o ¢ ma-
la fe, y pedir, agrega la ley, la reivindicacidn de -
los bienes que hayan salido del patriwonio del fi-lei-
comiso a congsecuencis de los actos qu+ e dzeclarcn in
vilidos. La ley previ«nec que cuando no exista fideico
misario o éste ses incapaz, las acciones gue lc zompe
tan serfn ejercitadas por el Ministerin Piblico,

Mo podrd rrunirse en el fiduciario la calidad del fi-
deicomisario; pero tal calidad si pucde reunirse en -
el fideicomitente, quien puede instituir ¢l fideicomi
50 en su propio provecho.

La afactacidn de bienes, Un élemento egencinl del fi-

dzicomico es la afectacidn de bienes. La sfuecteceidn: -

fmplica destine de los bicnes a determinada finalidad.
Cunlquiera puede afectar bienes a un finj; pero pa2ra -
nue la afectacid4n constituya fideicomi.:, ¢s necesa--
rio que se constituya como lo establecc i3 le¢y, a fin
de que, para garantizar la afectacidén, soln puedan --

jercitarse respecto de los bienes afechudes, lan ac-
¢ on=2g ¥y derechos provenientes del fid. . coaiso, loz -
Gae 32 haya reservado el fideicomigso, svglin prev cnee
el prticulo 351 de nuestra ley,

T formn del fideicomico. Bl fideicomi o deh. constar
por escrito, y puede constituairge por

et e e Ve
vt oA por draposicién tevtamenturia., i

biener inmirbles, deberd inscribirse on in

reene vV re -

Leeeihn de
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Propiedad del Registro Piblico, con objeto de que los
terceros se enteren que aquellos bienes se encuentran

afectados, y limitadas en consecuencia, las acciones-
que sobre ellos puedan eJjercitarse.

Si el fideicomiso recas sobre muebles, se observarfn-
las reglas siguientes: a) pi se trata de un crédito -
no negociable, para que se considere constituido el -
fideicomiso, deberd noti ficarse al deudor; b) si el -
objeto es un tf{tulo nominativo directe, para la cons-
titucibn del fideicomiso deber& endosarse al fiducia-
rio y anotarse en el registro del emitente el endoso-
respectivo; c) si se trata de titulos a la orden o al

portador, o de otra cosa corpérea, por el endoso y en
trega de los titulos si fueren a la ordem, y por la -
simple entrega, 8i se trata de titulos al portador.

Extineiédn del fideicomiso. El fideis
segin el articulo 357 de la ley:

¢=isc s& extingue,

"I.- POR
TITUIDO;
1I.- POR HACERSE ESTE IMPOSIBLE;

III.- POR HACERSE IMPOSIBLE EL CUMPLIMIENT® DE LA CON

DICION SUSPENSIVA DE QUE DEPENDA O NO HABERSE VERIFI-

CADO DENTRO DEL TERMINO SENALADO A. CONSTITUIHSE EL FI

DEICOMISO O, EN SU DEFECTO, DENTRO DEL PLAZO DE VEINTE
AROS SIGUIENTBS A SU CONSTITUCION;

IV.=- POR HABEKSE CUMPLIDO LA CONDICION RESOLUTORIA A

2UE HAYA QUiDADO SUJETO;

V.- POR CONVENIO EXPRESO ENTRE EL FIDKICOMITENTE Y EL
FIDEICOMISARIO;,

LA REALIZACION DEL FIN PARA EL CUAL FUE CONS__




- 83 -

V1.~ FOx

amme v
EERL Gk

TEVOCACION HECHA POR £L TIDLICOMITL:ITE CUARDO
BATA sESERVADO EXTRESAM.NTS LJZ CrR2.CV0C AL =e=-
CONUTITT: BL FLDUICOMILO; Y
VYILo~ =M -1 CABC D=L PAKRAFO PFINAL DEL ARTICIUIC 2150",.-
(For falta del fiduciario, si no fuere posible sustitu
irlo).

fectos de¢ la extincidn. Extinguido el fideicomiso, 4i
e el art{culo 358 de la ley, los bienes vuelven al fi
deicomitente o a sus herederos. Parece .erivarse de &g

=
¢

ta disposicién, que el fideiconitente, en caso de ser-
duzio de los bienes al constituir el fideicomiso, no -
d2jbé -le serlo durante la vigencis de éste,

La devolucién, para surtir efectos, no requiere forma-
lidad especial, ni adn traténdose de inmuebles. En és-
te caso basta con que la institucibén fiduciaria, anote
en los t{tulos la constancia de haberse terminado el -
'ideicowivso, ¥y que ésta anotacidn se inccriba en el Re
gistro 4Aonde el fideicomiso fue inecrito,

TN

Fideicomisos prohibidos. La ley, para evitar abusos, o
que se burle la ley sl aaparo del fidcicomiszso {por ---
ejemplo, en caso de bienes de manos muquas)(q)
hibilo loc siguientes fideicomisos;
"ABITCUIO 359, GUZDAN PROHIBIDCS:

To~ LOU TIDLICONMISCS CLUR:-TOZS

Tl,« A _IZLT0S ZXN 100 CUALRE WL BuNZFIOTS
DOVELIAL ToROCHAR SUCRSIVANLL TS

0 TWUERTL By LA alNTERIO SALVO
’

ha pro

Soe CUUCED A=
Wl r D 3 SUBETIT TITSE

-

Shotast DE UF LA ——-

(1) OIS U 0 SV oA il Wideicomleoo Editor y Dlotri
buidor México 107" Primera UWdicién
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SUBSTITUCION SE REALICE &N FAVOR Di. PuRSORAL UE ESTEN

VIVASZ O CONCEBIDAS YA, A LA MULRTE DEL FIDLICOMITELTE;
Y

ITI.- ALULLLOS CUYA DUEACION SEA MAYOR DE TRLINTA

A0S,
CUALDO St DESIGNX COMO BENEFICIARIO A UNA PERSONA JURL
DICA -UZ NO SEA D& ORDEN PUBLICO O INSTITUCION DX BEKE

FICENCIA., SIN EMBARGO, PUEDEE COHLTILUIFSE CON DURAwa-
CION MAYOR DE PREINTA ANOS CYANDO LL FIN DEL FIDEICOMI
€0 ZEA EL MARTENIMIEITO D2 MUSLOS DE CARACTER CIENTIFI
£0 O ARTISTICO Ul NO TENGAN FINwsH DI LUCRO. ™

Es el fideicomiso una de las mas nucvas instituciones-
iuridicas. Se hizo referencia

en la Ley de Instituciones de
fue sino hasta la vigencia de
los y Operaciones de Crédito,

a &1, por primera vez, -
Crédito de 1926, y no --
la Ley General de Titu--

cuando aparecib reglamen
tada en forma completa. En torno a ésta institucidn --

loe técnicos en la materia han elaborado distintas =--
teorias.(q)

(1) Dentro de la teorfia se ha considerado al fideicomi
8o como un negocio Jjur{dico, como régimen de pro--
piedad y finalmente como operacibdbn bvancaria.
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1. GENERALIDADES. Hemos analizado en el capitulo ante
rior las operaciones de crfdito en forma particular,-
de acuerdo a la Ley General de T{tulos y Operacicnes-
de Crédito, ya que como dijimos en un principie, la -
ley habla de operaciones de crédito y banca sin hacer
una di ferenciscibn de cada uno do estos términos. Asf
nos referimos al articulo primero de la ley citada, -
que enmarca a estos dos tipos de operaciones en seis-
categorias: operaciones de depbsito; operaciones de -
depbsito y ahorro; .operaciones financieras; créditos-

hipotecarios; operaciones de capitalizacién; y opera-
ciones fiduciarias.

Se hace necesario sefialar, que a pesar de que nuestra
legislacibn omite precisar estos conceptos, distin---
guiéndolos entre s{, coincide en considerar tanto a =
las operaciones de crédito y operaciones de banca, co
mo actos de comercio. Y as{ vemos que el artfculo pri
mero de la Ley General de Titulos y Operaciones de --
Cr&dito considera como actos absolutamente mercanti--
les, el reporto, el descuento de créditos en libros,-
la apertura de crédito, la cuenta corriente, el crédi
to de habilitacibn y avio, el crldito refaccionario y
el fideicomigo. En igual forma coincide puestra legis
lacibn al establecer en la fraccibdn XIV del art{culo-
75 del Cédigo de Comercio vigente, las operaciones de
bancos como actos de comercio,

Ln relacibn a este artfculo el maestro Mantilla Moli=-
na seflala lo siguiente cuando dice, "SI SE ENTENDIERA
LITERALMENTE EL ARTICULO 75 LLEGARIAMOS A LA CONCLU=--
SION DE .U LAS EMPRESAS SON ACTOS DE COMERCIO, &5 ==

.92 -
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DECIR, ACTOS JURIDICOS. EN REALIDAD IO QUE EL CODIGO
HA QUERIDO DECLARAR ACTOS DE COMERCIO SON LOS ACTOS-
JURIDICOS CUYA FINALIDAD ES PRODUCIR PARA EL MERCADO,
MEDIANTE LA ORGANIZACION DE 1OS FACTORES ECONOMICOS:
ELEMENTOS NATURALES, CAPITAL, TRABAJO."(?)

Ahora bien, aceptado lo establecido por nuestra le--
gislacibn en comnsiderar a estas dos operaciones como
actos de comercio, .y viendo que reglamenta en forma-
expresa a las operaciones de crfdito en la Ley Gene-
ral de T{tules y Operaciones de Crédito, entonces, -
ique debemos nosotros de entender por operaciones --
bancarias? ies acaso la préctica bancaria la que nos
ayudarf en un momento dado a identificarlas?

Cuando se habla de operaciones bancarias, no estamos
empleando una terminolog{a especializada, sino sim--
ple y sencillamente nos referimos a operaciones rea-

.
lizodas nor -~

h ]
Ywva D 4

nstituciones de crédito dentro del-
devenir econdmico. Dichas operaciones tipicas de los
bancos, como el depbsito, el cambio y otras mas, tie
nen un antecedente tan remoto como el afio de 1263, -

cuando ya en los Estatutos de los Mercaderes de Pia=-
cenza se mencionaban, 2

Algunos autores consideran que estas llamadas opera-
ciones bancarias, que se han desarrollado a travésg -
de la prflctica comsuetudinsria comercial, no podrén-
en ningln momento ser realizadas por particulares, -

(1) KOBERTO L. MANTILLA MOLINA Derecho Mercantil Edi
torial Porrfle plgina 67

(2) 1UIs MUROZ El1 Fideicomiso Mexicano Chrdenas Edi-
tor y Distribuidor México 1973



ya que como su nombre lo indica, es la intervencidn
de una institucibén de crédito, factor que hace que~
se identifiquen., El maestro Luis Mufioz explica lo -
anterior en forma clara, cuando nos dice, "PARA EVI
TAR TAUTOLOGIAS SE AFIRMA QUE 1O RUE DEFINE EN REA-
LIDAD A UN BANCO ES EL EFECTUAR OPERACIONES REPETI-~
DAS EN EL EJERCICIO DE LA LLAMADA INDUSTRIN BANCA--
RIA, PUES QUE LAS DENOMINADAS OPERACIONES BANCARIAS
PUEDEN LLEVAREE A CABO POR PERSONAS GUE NO SEAN BAN
CO Y ENTONCES NO SERAN OPERACIONES BANCARIAS. ARCAN
GELI DICE ASI: DOS INDIVIDUOS UE NO SEAK BANQUEROS
NO PODRAN DAR VIDA ENTRE ELLOS A UNA OPERACION DE -
BANCA., PODRAN CONCIUIR UN CONTRATO DE DEPOSITO O UN
CONTRATO DE PRESTAMO GARANTIZADO CON UNA PRENDA: PO
DRA UNO DE ELIOS ABRIR AL OTRO UN CREDITO EN CUENTA
CORRIENTE, PODRA OBLIGARSE A COBRAR POR EL OTRO CU~-
POHES DE INTERESES O ADQUIRIR TITULOS DE CREDITO PE

RO HACIENDO ESTO NO DARAN JAMAS VIDA A UNA OPERA—~w
CION DE BANCA."(")

Observando que la operacibn bancaria es identifica-
da por algunos autores, como el anterior, por el su
jeto que las realiza (institucién de cr&dito), hay-
otros autores que consideran que este tipe de opers
ciones debe catalogarse entre los actos tipicos co-
merciales, en virtud de que es la operacién misma -
la que caracteriza de mercantil el acto, sin impor-
tar si el sajeto es el banco. Uno de estos autores,
es el maestro Joaquin Garrigues, quien observa que-
no existen en realidad, operaciones bancariag —~-—--

(1) WIS MURNZ El Fideicomiso Mexicano Chrdenas =ii
tor y Diatrit.ilor MAxico *H73
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tipiéas, diferentes de otras operaciones mercantiles,
sino que se trata en general, de operaciones que pue
den sin cambiar su esencia, ser realizadas por cual-
quier sujeto; pero que en realidad, por su naturale-
za, son ejecutadas normalmente por los bancos, Lo ==
que s8f{ es tipico, segln este autor, es la intermedia

¢ién, actos u operaciones esencialmente exclusivas -
1
de los bancos.( )

Como consecuencia, y tratando de abarcar todas lasg -
operaciones bancarias, el maestro Garrigues da la si
guiente clasiricacién: operaciones actives (apertura
de crédito, préstamo, descuento); operaciones pasi--
vas (depbsito irregular, emisidn de billectes al por-
tador); y operaciones neutras (de mediacibn y de cus
todia estricta). Al respecto nos dice el citado au--
tor, "LA CLASIFICACION USUAL CORTHAPONE LAS OPERACIQ
NES DE CREDITO ACTIVAS A LAS PASIVAS: POR LAS PRIME~
RAS EL BANCO CONCEDE CREDITO A SUS CLIENTES: POR LAS
SEGUNDAS SON 1OS CLIENTES GUIENES CONCEDEN CREDITO -
AL BAKCO., JUNTO A ELLAS ESTAN LAS OPERACIONES NEUm--
TRAS LLAMADAS ASI EN LA DOCTKINA PORQUE NO IMPLICAN-

CONCESION DE CREDITO POR NINGUNA DE LAS PARTES DEL =

CONTRATO."(a) En realidad vemos que esta clasifica--

cibn oo muy similar s otras que ya hemos expuesto en
capftulos anteriores.

Habiendo distinguido los distintos criterios en tor-
no al concepto de operacibn bgncaria, y observando =~

(1) JOAQUIN GAERRIGUES Derecho Mercantil Editorial --
Porrfia México 1979

(2) Opcibn antes citada Tomo II pigina 161
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que no existe en realidad una enumeracibn precisa -
de este tipo de operacidm, es necegario el estudio-
en forma particular de algunas de las operaciones =
que se llevan a8 cabo dentro de la prictica bancaria,
Hacemos la aclaracibn, que lejos estamos de conside
rar que en nuestra exposicibdn abarcaremos todas las
operaciones y serviciog realizados por los bancos,-
pero si sefialaremos lag operaciones mls trascenden-
tales como el préstamo, los depbsitos, asf{ como dis

tintos servicios inherentes a una institucién de «-
crédito.

2. DE 1OS FKESTA’0S. Dentro de la pr&ctica bancaria,
antes de conceder un préstamo, el banco tiene gue -
asegurarse contra los riescos que importa cada ope-
racibn, ya que como acreedor tratarf de proveer los
medios necesarios para la correcta realizacibn de -
cada una de las operaciones, afianzando sus intere-

ses en distintos remos de actividadea del
rin aeial,

N ——
Coogsonme~

Y as{ en aquellos pafses en donde la banca se en==—-
cuentra altamente concentrada mediante la existen-—-
cia de pocos bancos, ccn amplia red de sucursales,-
se prasumirf que.cestos se encuentren en mejores con
diciones de negociaciones de crédito, que aquellos-
lugares pequefios que cuentan con limitadas institu-
ciunes de crédito, porque son los bancos menciona--
dos en un principio, los gue cuenten con una mejor-
distribucibdn de sus depdsitos y a través de sug —--
préstamos saldrfn beneficiados uns amplitud mayor -




de gremios.

Al hsblar de prfstamos, los bancos deben tener en =--
cuenta la regponsabilidad individual de cada uno de-
los solicitantes, fijAndola con limites en el crédi-
to otorgado. Dichos limites serfn distintos segln la
modalidad bancaria de cada pais, las garant{as que -

ofrezca el cliente, la situacidn general del mercado
¥y la propia situacién del banco otorgante,

Otro de los aspectos sobre los que deb reflexionar-
el banquero al otorgar un préstamo es el plazo de la

operacibén. Aquf se tomaréd en cuenta la posibilidad -

de que en caso de apremio, el crfdito pueda ser —---

transformado sin dificultad en efectivo con anterio-
ridad a su vencimiento.

Podriamos decir que, no basta que los préstamos sean
a corto plazo y sus vencimientos estén cn fancidn de
los posibles retiros de los depbsitos para que satig
fagan los principios de uns gestidén bancaria sana, -
sino que ademéAs, dichos préstamos deben reunir las -
condiciones indispensables de poder ser recuperables
en cierto momento, Si la cartera del banco comercial
no reuniera las condiciones que salvagunrdan sus pro
pios intereses, su situacibén se harfa diff{cil en mo-
mentos de pAnico porque resultarfa imposible recupe-

rar los fondos que en un principio tiene a su dispo~
sicién.

Préstamos directos. Dentro de los préstamos resliza-
dos por una institucibn de cr&dito, se encuentran --
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los préstamos directos. Estos son créditos que

S&
otorgan a los clientes de un banco mediante 1, sus--
cripcibn de pagarés, es decir, son operaciones en --

las que interviene en este caso particular, un t{tu-
1o de crédito que servir& de garantf{a a favor de la=-
institucidn. En este caso el encargado de Carters en
el banco comercial seguira este procedimiento:

1. Calculari los intereses de la operaciébn.

2. Requisita el o los pagarés correspondientes, se--
gln las condiciones del crédite, vigilando que los -
vencimientos sean giempre en df{as hébiles.

3. Entregarf los pagarés requisitados al gerente pa-
ra que obtenga la firma del acreditado, y una vez he
cho esto, se regresarin debidamente autorizades, Jun

to con una carta de autorizacidn de crfdito que con-
tenga los datos referentes a la operacibn.

En caso de que en la operacidn interviniera un aval,

la institucién de cr&dito serd la que determine la -
aceptacibp del mismo

Présts-os prendarios. Estos créditos se otorgan por-
los bancos en condiciones anflogas a los préstamos -
dirvectos. La diferencia radica en que, para ser otor
gados, el acreditado debe constituir prenda sobre --
bisnesg muebles o t{tulos de crédito, u otros valores
que garanticen el pago oportuno del pagars correspon
diente, Para operar estos créditos el encargado de -
cartera del banco comercial realiza lo siguiente:

1. Calcula los intereses de la operacibn.
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2. Requisita un pagaré para garantizar el crédito,~
el cual contiene una clfusula en la cual se indica-
que el acreditado deja en garantfa del pago oportu-
no del documento determinados bienes de su propie--
dad, los cuales se detallan al reverso del pagaré,-
asi como el lugar en que se encuentran depositados,
el certificado que ampara dicho depbsito (el cual--
deberf estar endosado en garantf{a a favor del ban--
co comercial interesado), y en su caso, la pbliza--
del seguro que cubra los bienes dejados en prends.-
3. Entregarf el paggré requisitado al gerente del--
banco para gque firme el acreditado, y una vez hew=-
cho esto, se lo devolverf debidamentd autorizado,--
junto con una carta de autorizacibdn de crédito que-
contenga los datos referentes a la operacibn.

Préstamos personales. Estos préstamos ctorgados a--
personas fisicas, las cuales requisitan previamen~-

te una solicitud, que se tramita a través del g
o A

ww A

-
orsn
=

& ia sucursal bancaria. La autorizacibn del cré

dito se hace sobre las bases particulares de cada -
institucidn de crédito.

La tasa de interés serf segfin 1la que apliquen los -
bancos en cada plaza, para el Distrito Federsl la -
taga eg de) 17% anual sobre saldos insolutos. Para=-
obtener el importe de leog iantereses se consultan ~-
lag tablas para cdmputo de intereses y abonos men-—-
suales, lasg cuales se encuentran programadas segin-

los importes de los créditos y los plazoa de los --
mi gmos. 1

(1) CUADERNO DE CAPACITACION Banco Comercial Mexica
no Julio 1978
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Las aperturas de crédito. Las aperturas de crédito,-
conocidas también dentro de 1a prActica bancaria co-
mo adelantos en cuenta corriente, son otorgadas en -
cuenta corriente 8 plazos cortos para satisfacer ne-
cesidades circunstanciales de fondos por parte del -
deudor. Son préstamos transitorios sebra los que se-
paga intereses por saldos deudores; ademés, para res
ponder a la finalidad para la cual han sido concedi-
dos, deben tener alternativamente saldos deudores y-
acreedores. Los créditos documentarios y las cartas-
de cr8dito son los otros préstamos con estas modali-
dades que los bancos acostumbran otorgar especialmen

te en operaciones vinculadas con el comercio exte-—=
Tior.

Créditos de habilitacibn o avio. Estos créditos los-
otorga el banco medisnte la firma de un contrato en-
el cual el acreditado se obliga a invertir el impor-
te de dicho préstamo en un concepto espec{fico, que-

-
b

o]

5%c Gaso gerd materia prima para su inmediata --—
transformacidn, pago de salarios, 0 gastos de explo=-
tacibn indispensables para los fines de su empressa,

Para poder dar entrada a la operacién en la cartera-
del banco, es necesario la suscripcidn de tantos pa=-
gar8s como nfmero de pagos se estipule, documentando
por geparado los pagos correspondientes a capital, =

de los correspondientes a intereses (calculados 80~-
bre saldos insolutos),

Créditos refaccionarios. Estos créditos se otorgen -
mediante la firma de un contrato en el que el ~w—w--
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acreditado se compromete a irvertir el importe del
crédito en la adquisicién de equipo que increuenta
sus bienes de produccibén (maquinaria, aperos de la
branza, etc), y para pago de pasivos, siempre y -—-

cuan?o)estos no tengan una antigliedad mayor @« un -
= 1
ano,

También en estos créditos se elaboran tantos paga-

rés como nimero de pagos se estipule, documentando

por separado el capital de los intereses (calcula-
dos sobre gsaldos insolutos).

Créditos registrados en libros. Estos créditos se-
otorgan a los clientes que cuentan con una l{nea -
de crédito para tal efecto, y consisten en conce--

der al acreditado anticipcs en efectivo sobre cré-
ditos otorgados por &ste, los cuales no ss encuen-
tran amparados por t{tulos de crédito, pero que se

encuentran fielmente registrados en sus libros de-
contabilidad,

Para realizar la operacibédn, el gerente pedirf al -
cliente que le expida letras de cambio, por cada -
uno de sus créditos registrados, poniendo como be-
peficiario al banco., Una vez hecho esto, el geren-~
te entrega al encargado de cartera los documentos-~
debidamente autorizados, as{ como la carta de suto

rizacidén de crédito en la cual aparecerfn los da--
tos relativos a la operacién.

Descuentos mercantiles. Estos créditos se otorgan-

(1) CUADERNO DE CAPACITACICON Banco Conmercial Mexi-
cano Julio 1978
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2 los clientes del banco gque cuentan con una 1lf{nes
de crédito para tal efecto, y consisten en otorgar
al cliente anticipos de dinero sobre el valor de =
letras de cambio o pagarfs a su favor, comn venci-=-
mientos posteriores a la fecha en que se efectde -
la operacibn, mediante el cobro anticipado de una-
comisibh y los intereses correspondientes,

3. DE 10S DEPOSITOS., Las operacicnés pasivas de un

banco comercial estfn formadas primordialmente por
los depbsitos en cuenta corriente, depbsitos en ca
ja de alorres y depbsitos a plazo fijo.

Los depdsitos en cuenta corriente son utilizados =
por medio del cheque y son una verdadera moneda -
bancaria, pues todo nquél que posee una cuenta de-
ess naturaleza puede ejercitar su accibn en el mer
cado de bienes y servicios de igual forma que lo -
harfa si poseyers un billete de bance 2 mcnsda pro

piamente dicha, bastfndole para ello pagar con che
que,

El uso de los depbsitos en cuenta corriente suje--
tos & cheque ha facilitado el movimiento de lag ~-
transacciones comerciales, y en tal forma, los de-
positantes pagen sus obligaciones, sus compras de-
mercaderias, de servicios, con cheques girados en-
contra de sus respectivas cuentas corrientes. Esos
cheques son-depositados por sus beneficiarios en -
los bances en donde tienen cuenta corriente.

Bf se da el cas: de que la firma depositaria del -
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cheque 10 hace en el mismo banco del firmante del --
cheque, no se producen movimientos de fondos entre -
dichas personas, porque el banco acredita el importe
correspondiente en la cuenta del depositante del che
que, con débito en la cuenta corriente del firmante-
del cheque. En esta forma se cancelan obligaciones -
mediante meras operaciones de contabilidad emn los 1i
bros del banco emisor de la libreta de cheques.

Lo comin es que cade banco reciba no solo cheques ==
girados contra las cuentas corrientes abiertas =n el
mismo banco, sino también cheques girados contra los
otros bancos de plaza. Y as{ en lugar de llevar eg--
tos dltimos cheques a las ventanillas de los bancog=
emisores y cobrar el importe correspondiente en efec
tivo, el banco adquiere un papel de cobrador de docu

mentos depositados por su propia clientela en susg --
cuentas corrientes.

En egte £ usds

¢ras pusds operarse por grandes sumas de di

nero, sin que exists una circulacibén real de bille--

tes, pues todas estas operaciones se cancelan median

te débitos o créditos en las cuentas corrientes abier
tas e¢n el banco por sus clientes,

Los otros depbsitos que reciben los bancos son los =
que hacen en caja de ahorros y a plazo fijo, que no-
pueden en principio ser movilizados con el cheque y=-
constituyen por sus caracteristicas depbsites de una

estabilidad mayor que los colocados en cuenta corrien
te.
/

4, FUNCION:G DE CARTERA EN UN BANCO, Otra operacibn-
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realizada dentro de la prfictica bancaria por los ban
cos, ¥ Que a su vez viene aparejada con los depbsi--
tos, es el control de documentos de cobro inmediato,

Control de documentos de cobro inmediato. Son docu--
mentos de cobro inmediato todos aquellon cheques que

son recibidos por un banco determinado y que provie-
nen de otros bancos en la misma plaza,

La recuperacifn del valor de estos cheques se hace -
por medio de 1a Cémara de Compenpacidn (Banco de Mé-
xico), & la que asisten los representantes de cadas -~
banco para intercambiar los documentos recibidos a -
cargo de otros més, La entrega se hace en paquetes -
de cheques debidaments tabulados (sumados). Esta la=-
bor es realizsda por cada uno de los encargados de -
cheques de cada banco comercial respectivamente.(q)

Recepcibén y trémite de los documentos enviados al co
oro. Estos documentos son letras de cambio, pagarés-
Y en ocasiones cheques, que los clientes endosan al-

banco pars su cuenta o les es entregado mediante che
que de caja.

Iiquidacién de documentos. El encargado de cartera =-
no sole opera los criditos que se conceden sino que-
también efectfia los asientos contables correspondien
tes & 1& liquidacibén de los documentos vencidos, Es-

tos documentos corregponden a descuentos, pagarés y~
cobranzas,

(1) CUADERNO DE CAPACITACION Banco Comercial Mexica-
no Julio 1978
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Liquidacibn por renovacién de préstamos directos. Es
ta es una operacifn que consiste en la liquidacibén -
de un préstamo directo vencido mediante el otorga---
miento de otro. £n el pagaré de este nuevo préstamo,
el capital es el importe renovado mas el importe de-
los intereses correspondientes a la nueva operacibn.

Control de rezagos. Este es un reporte que se elabo-
ra disrismente por las instituciones de crédito, y -
en el que se lleva'el control de los saldos de carte
ra y cobranzas que se manejan todos los dias en cada
sucursal bancaria, Egtos saldos son representados --

por los documentos que se encuentran fi{gicamente en-
1a sucursal bancaria.

Cambios. Otras de las funciones de cartera en una -=
institucidén de crédito son aquellss realizadas por =

los encargados de cambios, y que se pueden resumir -
en tres tipos de operaciones:

a) operaciones relacionadas con moneda extranjera;
b) compra venta de oro acuiiado por el Banco de Méxi-
co S. A., as{ como la compra de valores de Telffonos
de México, S, A., (t{tulos y operaciones); y por dl-
timo,

c) expedicibébn de cheques de caja, giros y érdenes de

pago en moneda nacional y extranjera, as{ como venta
de cheques de viajero,

Contabilizacibn. El encargado de Cartera-~Cobranzay -
realiza todas las operaciones de crfdito autorizadns
a los clientes de una institucién de crédito,
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realizando la contabilizacibn de los pagos efectuse-
dos con motivo del vencimiento de créditos que fue--
ron otorgados anteriormente, y la recepcibén y trémi-
te de documentos al cobro que gon enviados por los =-
clientes del mismo banco.

Por tal motivo, al finalizar las labores diarias en-
un banco, se elabora un control para contabilizar --
tanto las operaciones efectuadas en el dia en la sec
cibn Cartera-Cobrahzas, as{ como en lo referente a -
cambios, siendo esta contabilizacibén necesaria en --
forma escrupulosa, ya que forma la principal garan--=
tf{a para las personas que buscan fidelidad en la cus
todia y naneJo de sus intereses.

En relacibdn a esta contabilizacidn el maestro Garri-
gues nos dice lo siguiente, "EL ASPECTO CONTABLE LLE

GA EN LAS OPERACIONES BANCARIAS A SER TAN IMDORTANTE
YWE DOMINA EL ASPECTC JURIDICO, Y ASI SE HABLA DE --
'ABRIK UNA CUENTA CON EL BANCO X' EN VEZ DE 'CELE---
BRAR UN CONTRATO CON EL BANCO X'. PERO SERIA UN ——w-
EKROR DE 'PESPECTIVA ENFOCAR UN TEMA JURIDICO -CONTRA
TO BANCARIO-~ DESDE EL FUNTO DE VISTA DE LA CUENTA O-
CULNTAS (UE SE ORIGINEN EN 10S LIBROS DEL BANQUERO.-
LA CONTABILIDAD MERCANTIL ACREDITA HECHOS Y MODIFICA
CIONES D CARACTER PATRIMONIAL, PERO NO HECHOS JURI=-
DICOS DIRECTAMENTE. ADEMAS, LA CALIFICACION DE 108 =-
ASIENTO DESDE UNA PERSPECTIVA CONTABLE NO ALTERA --

LA POSICION JURIDICA DE LAS PARTES, SEGUN EL CONTRA-
20 UE DA MOPIVO AL AsIenro. (1)

(1) JOAUIN GARPIGULS Derecho Mercantil Editorial --
Porrfa lifxico 1979
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Aquf se ha hecho referencisz a un concepto amucho Duy-
importante, y por temer relacibn directa con el toma
que nos concierne, no podemos dejar de mencionar, ==

aunque en forma breve, y éste es el contrato banche-
rio.

Las relaciones jurfdicas entre Banco y cliente se -~
inician generalmente con un convenio determinando un
crédito a favor de cualesquiera de las partes contra
tantes, y as{ nace el contrato bancario.

Al respecto el maestro Garrigues dice, "LOS BANCOS -
SUELEN UNIFICAR SUS 'CONDICICONES GENERALES' DESTINA-
DAS A CONTENER LA DISCIFLINA DE LOS FUTUROS PACTOS =
CON SUS CLIENTES. ESTOS PACTOS SE AJUSTAN A LOS ESTA
TUTOS DE LA ENTIDAD BANCARIA CONTRATANTE, I0S CUALES

CONSTITUYEN EL CONTENIUG FIJO, INDEROGABLE, EXPRESO-
0 SOBREENTENDIDO EN CADA coNTRATO, #(71)

Al respecto

3 algunos autores como Folco, S8Salandra y-
Mesgsineo,

consideran a los contratos bancarios co
mo contratos de adhesibén. Agquf apuntamos, que si ===

bien es cierto gque el Banco es el que sujeta a la --
otra parte contratante a condiciones generales, como
lo apunta el maestro Joaquin Garrigues, también es -
cierto que los contratos bancarios se dan en forma -
constante y reiterada, siendo esto 1o que permite --

que se les considere como contratos realizados en ma
sa por las instituciones de crédito.

El maestro Garrigues también sefiala en forma expreca

(1) JOAQUIN GARRIGUES Derecho Mercantil Editorial --
Porrfia México 1979 Tomo II

(2) 1UIs MUROZ El Fideicomiso Mexicano Cfirdenss Edi-
tor y Distribuidor México 1973




los 'pactos ucguales', como los ienomina &1, d¢ diche

contrato, as{ como algunas obligaciones del mismo, =~
que a cosntinuacibn apuntamos:

"4. EL BALCO ECTA AUTORILADC UNAS VUCES, Y OBLIGADO=-
OTHAS, A KZALJZAR PAGCGS POR CULNTA DBEL CLIENTE.

2. EL BANCO TIzh: OBLIGACION DE ABUNAR 1LOS CHELUES -
UE 2L CLIENRTE LE RzZMTTA CON CAKGO A 3U PROVISION DE
FONDOS.

3. EL BANCO GOZLA DE UN DERECHO CCNTRACTUAL DE PHENDA
PARA GARANTIUAR ZL FAGO D SUS SALDON DEULORES.

4. EL BARCO 5k RELERVA, ADEMAS, UN DERECHO DE COMPEN

SACION QUE EXCLDE JE IO5 LIMITES Db LA COMP.NGACION-
LEGAL.

CLIENTE EN LAS OPnRACIOREL PASIVAS Y UERECHO A ADEU-
DARLOS EN LA& OFZIRACICLES ACTIVAS. EL TIPO DE INTE~-
RES EN UNO ¥ OTRO CAS0, ES GENERALMENTE DISTINTO ---
(LC3 BANCOS APLICAN UN TIPO DE INTEKES MAYOR A SUS -
CREDITOS . UE A SUS DrUDAS).

6. EL BANCO TInNLE DERECHO A PERCIBIR, CON INDEPENDEN
CIA DI LOS INTERESES, UN TARTO FIJO C PERCENTUAL ~--
(COMISION) POH 1OS SErVICIOS JUE REALICE POR ENCARGO
DE 35U CLIENTE (GIPOS, TRANSFERENCIAS, CARTAS DE CRE-
DITO, LETRAS LE CAMBIO, OFERACIONES DE BOLSA, ETC).
7. EL BANCO TIENE (N DEBER DE LEALTAD Y DILIGENCIA -

KRESPECTO A LO:., INFOKMES Y CONSEJOS (WUE FACILITE AL -
CLILNTE,,.

B. =L BANCO TIENE LA OBLIGACION DE GUARDAR StCRETO -

50Bak LAS GFERACIUNES UE EL CLIENTE L CONFIA Y DE-
SUL RELACIONES CCN il BAKCO. LA VIOLACION DEL 8ECRE-
TO TMPLICA LA SYESPUNSABILIDAD DEL BANCO."(q)

(1) JOAUIN GAFRIGUES Derecho "Mercantil Editorial --
Porrfa México 1979
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En general diremos, después de haber apuntado confor
me a la prictica algunas de las operaciones de banco,
que dentro de las operaciones bancarias se conside--
ran a todas aquellas encaminadas a facilitar la acti
vidad comercial generada por el intercambio de bie--
nes y servicios entre particularesj instituciones de
crédito con personas f{sicas o morales; o bien, en--
tre instituciones de crédito. En tal virtud, todo es
te tipo de operacibén (activas, pasivas, y servicios-
bancarios) tienen estrecha relacibn con las operacio
nes de crfdito y titulos de crédito, ya que tode es-
te conjunto de operaciones y documentos legales son-

el resultado material de las actividades generadas -
por el vivir econbmico moderno.

Al mismo tiempo sefialamos que las instituciones de -
crédito son orgsnismos especializados que con caréc-
ter de intermediarios actdan dentro del comercie, --

imprimen una caracter{stica 'sui generis' a este ti=-
pe de operaciones de bhancg, 7 esta es la forma reite
rada en la que se realizan. Estas operaciones que se
llevgn a cabo en masa, adquieren como resultado esta
nota digtintiva que las hace distinguirse de las ope
raciones de¢ crédite. También hacemos la observaciédn-
de gque en todo tipo de operacién realizada por una -
instituclibn de crfdite, habrf la existencia de un --
fin lucrativo a favor de la misma, haciendo este que
los bancos sean comerciantes en gran escala especia-

lizados en la intermediacibn comercial, en concreto,
intermediacién de crédito.

Y por fltime diremos en relacidén a las operaciones -
bencarias, gue estas operaciones practicadas en —=--
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forma profesional e inatitucionalizada tienen un sisg
tema legal que eficazmente opera y regula su realiza

cidn, y este es el sistema del Banco Central que a -
continuacibn estudiaremos,

S5e 1OS 3ANCO:H CENTraLES Y 1A REGULACION DL MERCADO-
MONETARIO. Si bien las funciones que se atribuyen --

actunlmente a los Bancos Centrales venian siendo cum
plidas en algunos paf{ses con anterioridad al confligc
to del afno de 1914, como ¢8 el caso del Banco de In-
glat.erra objeto de catudio en el primer capitulo, ==
puede decirse que con c~sa denominacibén empiezan & --

surgir instituciones de ese tipo después de termina-
da la primera guerra mundial,

tn diversas conferencias internacionales reslizadasg-
después de 1914, se considerb que uno de los elemen-
tos necesarios para llegar a la estabilizacibn mone-
taria era la creacidn de Bancos Centrales,

En l1la Conferencia Econdmica de Bruselas, cuyas reu--
niones se efectuaron en los meses de septiembre y -~
octubre de 1920, se aprobaron diversas resoluciones,
una de las cuales decfa que debian crearse Bancos —-

Centfa%ea de emisibn en los pafses donde no existie-
1
ran.

A su vez la liga de 1ns Naciones, por medio del Comi
té Financicro cooperd en la reforma o creacibdn de --

los bancos Nacional de Austria, de Grecia, y Nacio--
naol de Bulgaria,

(1) WENDELL C., GOKDON ?he tconomy of Latin America -
New York 1990
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Los téenicos en la =steria, reconocen en relacibébn --
a la creacidn de Bancos Centrales, al norteamericano

E, 4. Kemmerer, ccmo uno de los expertos que se dis-

ticguid con su participaciébn en la reforma o creg---

cidn de los Bances Centrales de Colombia, Ecuador, =-
Bolivia, Peru y Chile.t™)

Posteriormente se establecieron Hancos Centrales en-
los sipuientes pafses: México (1925), El1 Salvadoer --
(1934), Argentina (1935), Costa Rica (1937), Para-—--
guay (1939), Venezuela (1940), Nicaragua (1941), —-=-
Guatemala (1926 y 1946) y por (ltimo Cuba (1949),

El autor norteamericano Wendell C. Gordon sefiala que
los Bancosgs Centrales en lLatinoamerica pueden ser de-
cinco clases, 1las cuales procedemos a enumerar:

a) aquellos en los .ue el gobierno es el titular de-
todas las acciones, como el Banco Central ds Argenti
na, “anco Central de Bolivia, el Banco de Guatemala,
etc.

b) Aquellos bancos que son propiedad del gobierne, -
de bancos afiliados y del pfiblico en general, en es-—
ta categarfa se encuentra el Banco de la Replblica -
de Colombia, el Banco Central de Ecuader, etc,

¢) Los bancos en que solo el gobierno y el pdblico -
tienen el control de las acciones.

d) Aquellos en que la propiedad es exclusiva del go-
bierno ¥ de otros bancos afiliades, como el caso del
Banco Nacional de Cuba,

e) Y por (iltimo, aquellos bancos que son propiedad -
de los bancos afiliados y el piblico en gersoral como

(1) JOHN M, CULBERT3ON Money and Banking MeGraw Hill
Book Company 1972
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en los casos de el Banco Central de Reserva en El -
Salvador y el Banco Central de keserva en Peru.(1)

En cualquier forma, debemos de observar que el con-
trol de cualquiera de este tipo especial de Banca -~
Tentral es por parte del gobierno, y em los casos =
anteriores la idea bAsica fué la de crear un mf{nimo
de reserva para cada uno de los bancos, y que la mo
neda emitida por los mismos tuviera un respaldo sb-
lido en reserva de oro y plata. Pero estos son solo
algunos de los motivos o principios que motivan la-
creacibn de luo Banca Central, a continuacibdn anali-

zaremos en forma mas detallada log principios que -
rigen a este %tipo de banca.

6. PRINCIPIOS BASICOS Dk LOS BANCOS CENTRALES. Exig
ten une serie de principios doctrinarios que segin~
los expertos deben cumplir los Bancos Centrales pa-

ra que su desempeile sea satisfactorio. Exponemos a-
continuacifn dichos principios: '

El mantenimiento del valor de la moneda y la regula

mantener el valor de la moneda y regular la circula
¢idn monetaria para que se ajusten en todo momento-
al volumen rea&l de losgs negocios.

Parag cumplir satisfactoriamente estas funciones, el
Banco Central- tendrf que seguir atentamente la evo-
lucibn del balance de pagos, adoptando las medidap-
que las éircunBCanciaa aconneJen, utilizando para -~
ello sus instrumentos de control, a fin de mantenecr

(1) WENDELL C. GORDON The Economy of Latin America-
New York 1950
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la estabilidad monetaria y un ordenamiento adecuado -
del crédito.(q)

Monopolio de la emisibén. E1 Banco Central deberf ---
poseer el derecho exclusivo de emisidn. En varias na
ciones han existido bancos con derecho a zmitir bji--

lletes, lo que implicaba la existencia de la plurali
dad de la emisién.

Es indudable que para que el Banco Central pueda te-
ner una verdadera influencia en el sistema basicario-

y monetario, debe ser el Gnico facultado para emitir
billetes.

Los Bancos Uentrales debersn congervar un respaldo -
apropiado por los billetes que mantienen en circula-

cibén, en oro y moneda extranjera, o en t{tulos pfbli
cos.

L8 existoncia de esa gnrant{a no significa que los =-
billetes emitidos sean convertibles en los valores -
asignados por la garant{a, pues bastarf que se sus--
penda el patrSn oro pnra que los billetes del Banco-
Central no puedin canjearse c¢n el instituto emisgor -

por dichos valores, al tipo fijado por las leyes reg
pectivas,

No intervencién gubernativa. La doctrina disg one gque
en la ejecucidn de sun operaciones, el Banco Central

deberd estar libre del rontrol gubern:tivo y de todo
lo que sen influenc:a politica,

(1) JOUN M. CULBERTEON rloney and Banking MeCrow Hi)
Book Company 1472




Este princivio fue incluido en Iaz cartas orghnicas =
de los Bancos Yentrales que responien a esas ideas.

Seglin sux expositurss se buscaba con ello no solo ga-

itueibn contra el peligro de la inge=
rencia polftica, sino también de la preponderancia de
grupos comercinleg, industricles o particulares.

Tuntizer la jrgt

En este aentidc ge fijaron disposiciones sébre la for
macidn, funcionomiento del Directorio y assmbleas de=-
accionistas que constituyen los grupos directivos del
Banco Central, as{ como los requisitos de carlcter --

restrictivo impuestos en la concesibn de préstamos al
estado.

a) La nacionalizacibn del capital. 8in embergo, los -
acontecinientos econbmico-monetarios producidos desde

1a srisis murdial de 1929 han demostrado el carfcter-

tedrico de estos principios, inecunciliables con las -
A -
AY 3

- ——— = FASE S
_____ o] lcs podsres publicos.

kee!|

VYregentamos n continuaciédn la nbémira de los Bancos ==
Centrules, cuyo capital integrado pertenece a sug ===
correnpondientes gobiernos: Banco Central de 1n Repd-
blieca de Argentinng Banco de Afganistfin; Banco de la-
Confuderacibdn Augtrisliana; Banco Central de Boliviaj
Banco NHacional de Bulgaria; Banco de Canada; Banco —-
Centyui de Chinay Bunco Nacional de Costa Rica; Banco
de Curnacao; Banco Nocional de Dinamarca; Basnco de kg=-
tucd> Ju Etiopiay Banco de Finlandiaj; Banco de Franciaj
Aunco de Inglaterra; 3anco de Islandius; Banco de Irfn;
Buneco Central de¢ Irlanda; Banco de Reserva de Nuceva -
Jelanday Banae acional de Nicaragua; Banco del Parae
gunz; Banco de Huscia; Bunco de ln Replbliea Cricmtal
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del Uruguay y Banco de Estado de la Unidn Soviética

El proceso de nacionalizacibn de los Bancos Centra-
les responde a miltiples causas, entre las jue pods
mos mencionar la intervencidn acentunda del Estado-
en la vida econbémica de cada pafs, que exige una co
laboracidn estrecha de la polf{tica fiscal y moneta-
ria; el cumplimiento, por parte de nlyuros goblier--
nos, de los planes de nascionalizncibn de las indus-

trias bAsicas, de los servicios piblicos y del pro-
pio Banco Central.

b) El déficit del presupuesto y los Buncos Centra--
les. En 10 que concierne a lasg limitaciones legales
sobre concesibn de adelantos a los gobiernos, dig--
puestas en los eatatutos de los Bancos Centrales, -
los hechos también han destrufdo estos principios.

En la filtima década los gobiernos de muchas nacio--
nes han rscurride en forma mas o0 menos intensa a --
los Bancos Centrales no solo para cubrir sus necesi
dades oxcepceionzles de fondos creadas ya sea per --
crisis econbmica o por casos de guerra,

La Concentracién de los Efectivos Bancarios y 18 --
Actuacidn como ClAmara Compensadora. El Banco Cen---
tral debe ser el banco de todos los demés bancos y-

a su veoz se considera que debe de actuar como Chma-
ra Cenpensadora.

En tal virtud, les bancos particulares mantienen -~
una parte de su efectivo c¢n ¢l Banco Centrol, =-==-

(1) WENDELL C. GORDON The KEconomy of Latin America
Now York 1950

(1)
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Mientras que en algunos pafses dichos depbsitos tic
nen carfcter facultativo, como ocurre en Inglatervs,
en otros las leyes disponen expresamente la propore
cidn del efectivo de 1ny bancos particulares que 2u

te concentrarse en lag arcas del Banco Central,

Se trata de una de lus funciones esenciales del Ban
co Central que en su carficter de bunco de bancos, -
deberi mantener sug recursos liquidos para poder --
atender las demandas ie fondos gque en cualquier mo-
mento puedan hacerle los bancos particulares.

Su funcibén de CAmara Compensadora se explica por la

centralizacibén de todo el movimiento du cheques en=-
dicho organismo.

E1
ra
el

Banco Central y los Negocios de Competencia. Pa-
cumplir sus funciones de regulacibén monetaria, -
Banco Central no deberh competir ordinariamente-

&5 para obtener 1os nego--—-
cios bancarios.

Si el Banco Contral es un banco de bancos, no debe-
quitorle los negocios a los otros bancos, ni tener-
en gu gestibn fines de lucro que podrian conspirar-

con las conveniencias bancarias y monetarias del «-
pais.

No obstante este priuncipioc doc¢trinario, existen al-
gunos Bancos Centrales, como en el caso de nuestro-
pa{s que realizan operaciones con el pfiblico, por -
estimar que debe msegurarse a la colectividad faci-
lidades bancariga adecuadas dentro de términos —=—-




razonables, pero esto serf notivo de estudio en ¢l -
siguiente capftulo cuando iniciemos el anflisic de -
nuestro sistema bancario mexicano.

Otro principio aceptado por la ddctrinu es que el -~
Banco Central no deberf pagar intereses por suc depd
gitos. ista norma estd vinculada con la que dize que

l¢s Bancos Centrales no deben competir con las enti-
dades barcaries privadas.

La Liquidez del Activo del Banco Central. Otra condi

cién fundamenta) es que el activo del Banco Central-
deberA ser de la mayor liquidez posible.

Como los bancos particulares podrén solicitar el apo
yo del Banco Central en casos de apremio, la liqui--
dez del organismo regulador deberf ser satiafactoria,
para evitar les inconvenientes que pudieran presen--

tarse si tuviera sus inversiones colocadas a largo -
plazo.

El Banco Central deberA también realizar todag las -
operaciones bancarias de su Gobierno, segin algunos-

técnicos, y esto en nuestro criterio es cuestionable,
y también serf motivo de estudio posterior.

La Publicidad de sus Operaciones. Finalmente, el Ban

co Cent:al\deberé hacer comscer publicamente la tasa
a que esth dispuesto a descontar los documentos y pu

blicar a intervalos regularvs un estado claro de su=-
situacibn.(q)

Se trata de principios elecmentales de publicidnd que

(1) WENDELL C. GCFLUN 'The sconomy of Latin Amer on -
ew York 1950




permiten orientar al mercado respecto a la situaciédn-
bancaria y monetaria del pais.

. 10U BANC o CENLXRAL:g Y 8US INSTRUMLL.TOS DE CUNTELL.
Noy corresponde referirnog ahora a los instrumentos -
de control que poseen los Bancos f{entrales, y que s2-
giin los expertos en la materia son tres: la tasa de -
degcuento, las operacioncs de mercado abierto, y la -

modifigaci&n de los efectivos minimos o encajes lega-
o‘
les.

La Tasa de Descuento. Al respecto citareios a ingelo-
Aldrighetti, quien dice asf{, "LA ELLVACIO. DE LA TAGA
DZ DESCULRNTO TIElx UNA IMFLULLCIA NCTABLE ZOBRL LA --
MARCHA DE LA ECONOMIA DE UNA NACION 7 ESTA DETERMINA-
DA POK DIVERSOS FACTORES.

DLPENDL DE LA RELACION ENe-
TRE LA DEMARDA Y LA OFERTA D» DINEKO, DEL DESARROLLO-
“CONOMICO, DE LA SITUACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL, --
ETC, EILC.; Y, ADEMAS, DE CONDICIONLE ESPECIALES COMO-
=L CiHRI0 De LOS CAMBIOS, POR EJEMPLO."

"LAS TAGAS ELEVADAS INFLUY:N LIMITALDO LA DEMANDA D=
DINsHC Y O3STACULIZANDC EL DESARROLLO EXCLOSIVC Y MAL-
SANMO DE LA FRODUCCION Y DEL COMRRCIO. LAS TASAL SIk--
VEN, ki CABIO, PARA DAR IMPULSC A LA PRODUCCION, TA-
Uk GON UN IHPORTALTL ELEMENTO Dil COSTO."(E)

Las Operacioncs de Mercado Abierto. Cuando el Banco -

(1) Wi DELL €, GORDON Tho Lconomy of Latin imerica --
trew Tork 1950

{(2)

ANGRLG SLDPIGHIDTI Thenien Rapcorin koncon de le
tura rcondmicua 1738, Traduceldn de Felipe §,. Pona
7 Gaherzo Lbépez
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_Centfal desea hacer efectiva la tasa de descuento, rea
liza operaciones de mercado abierto,

Las operaciones de mercado abierto consisten en la com
pra y venta dec titulos que hace el Banco Central en el
mercado. Si el Banco Central desea crear nuevos fondos
en el mercado, comprarf tftulos y acreditarid los impor
tes correspondientes en las cuentas corrientes de los-

vendedores, con lo que se aumentarin los depésitos ban
carios.

Habrié abundancia de dinero y bajarén las tasas de inte
ré&s. Seglin los expertos, el fenbmeno inverso se produ-
cird cuande se desee retirar fondos del mercado. El --
Banco Central vender& t{tules, con lo que retirarf el-
importe equivalente de medios de pago, ya sea en forma
de billetes o depdsitos corrientes. 1)

En la précticn, lseg cpsracicnes del mercado abierto --
han gido utilizadas para compensar los movimientos de-
métalico. Cuando salia el oro y se reducf{a el circulan
te y les efectivos bancaries, Bl Banco Central compra-
ba t{tulos cuyo equivalente de medios de pago lanzados
al mercado, cubr{a el hueco dejado por la restriccién-

del medio circulante o de los depbsitos bancarios. El-

fenbémeno inverso sucedfa cuando in%resaba oro, tal era
el caso en el Banco de Inglaterra. 2)

La Modi fi cacitn de los Efectivos Minimos de los Bancos

(1) JOHN M. CULBERTSCN Money and Banking McGraw Hill =
Company 1972

(2) MARTIN MAYER The Bankers Weybright and Talley Now-
York 1974
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Comerciales. E1 otro procedimiento de control utiliza
do por algunos Bancos Centrales, segin los expertos -
de la materia, consiste en 1la modificacibn de los ---
efectivos bancarios minimos que deben mantener 108 --
bancog particulares en el Banco Centrsl,

Biendo este el dltimo de los medios o instrumentos de
control, por parte de la Banca Central, diremos que -
er cada pais influye trazando una poli{tica determina-
da de crédito por las instituciones bancarias, que de

ben actuar en concordancia con la situacibn monetaria
j crediticia del lugar.

Tanto las modificaciones de la tasa de descuercto, co-
mo las operaciones de mercado abierto y las modifica-
ciones del efectivo minimo son procedimientos que uti
liza ¢l Banco Central para controlar la situacién ban

caria y monetaria de un pafs, 1o diffcil es determi--

nar el moments propicic para que 1a polfitica gue em--

prenda produzca los resultados esperados, y en la ac-
tualidad vemos que estos instrumentos de control son-
relativos, ya que en nuestro pais como en muchos mas,
exinste el desenfrenado movimiento expansionista., Este
movimiunto provoca entre otras cosas, estados infla--
cionarios que resultan del circulante excesivo en con
traposicibén a la cantidad de bienes y servicios dispo
nibles, favoreciendo a las clases acaudaladas y perju
dicando a los obreros, porgus los grupos pudientes no
postan sus ingresos totales en bienes de consumo, co-
mo sucede con los ssslariados que sufren por los Rue-
mentoe en el costo de la vida,
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Per shora, regresaremos al estudio de la Banca Cen
tral en Latino América, ya que trataremos la infla
cibn monetaria en el capitulo siguiente.

8. 108 BANCOS CENTRALES EN AMERICA LATINA, El eco~
nemista Rebert Priffin en su libro 'Monetary and -
Banking Reform in Paraguay', hace un anflisis de -
la politica seguida por los Bancos Centrales en la
América Latina, que consideramos de impertancis --
poer las conclusiones a que llega dicho autor.

En tal forma clagifica a leos Bancos Centrales en -
los cuatro siguientes grupos:

1. Bancos de deacuentes (Chile, Colombia, Ecuador,
Perf, El Salvador y Venezuela),

2. Bancos Centrales medernos (Argentina, México,--
Cuba y la Repiblica Deminicana).

3. Bances de actividades heteregéneas (Guatemala,-
Paraguzy, Haiti, Urugusy, Costa Rica, Nicaragua y-
Belivia).

4, Inexistencia de Bances Centrales (Panamé y Hon-
duras). '

El primer grupe debe su erganizacibén al profesor -
nerteamericano Edwin Walter Kemmerer, y el capital
de dichos bancos, en un principio. se integrdé por -
el gobierne, los bancos accionistas y el pfiblico,.-
S8e establecfan condiciones precisas respecto al --
etorgamiento del créditc, teniendo en cuenta el -
erigen de loas documentos ofrecidos al redescuento,
el nfmero de firmas y los plazos de vencimiento.--
Be autorizaban adelantes al gaoblerno en cantidades
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limitadas y se podfan conceder préstamos al p@blico,

La segunda categor{a corresponde principalmente a -~
los Bancos Centrales modernos de la Argentina y Méxi

El primero es una institucié4n similar a los ban-~
instituf{dos por el norteamericano Kemmerer, pero

normasg mas estrictas, ya que no puede actuar con

mucha eficacia por la falta de un mercado para los =
tf{tulos plblicos. 1)

COe
cos
con

El segundo, s8o0lo enunciaremos =

por ahora, ya que serf motivo de estudio en el capi-
tulo siguiente.

El tercer grupe de bancos incluye a los que realizan
actividades heterogéneas, al unir sus funciones de =-
Banco Central con lag correspondientes al movimiento
comercial, agricoia e hipotecario.

El 41timo grupe lo ocupan aquellos pafises en que ca-
recen afin de Banco Central, pero ya se ha propiciado

7 discutido 1a organizacibn de instituciones de esta
clase,

Para finalizar, y poder continuar con el estudio del
sistema bancario en Méxice, exponemos la siguiente -

tabla conteniendo los nombres de algunos paises lati
noamericanos y sus Bancos Centrales:

1) Argentina (Banco Central);
2) Brazil (Banco de Brazil)

3) Paraguay (Banco de la Repiblica de Paraguay);
4) Uruguay (Banco de la Repfiblica);

(1) ROBERT TRIFFIN Monetary and Banking Reform in Pa

ragusy Washington, D. C, Board of Governors of -
The Federal Rener  Systom A9us




5) Chile (Banco Central);

6) Bolivia {Banco Central);

7) Perf (Banco Central de Reserva del Perf);
8) Ecuador (Banco Central);

9) Colombia (Banco de la Repfiblica);

10) Veneruela (Banco Central);

11) Panamf (no hay Banco Central);

12) Costa Rica (Banco Nacional);

13) Nicaragua (Banco Nacional);

14) Honduras (Inexiétencia de Banco Central);
15) El1 Salvador (Banco Central de Reserva);
16) Guatemala (Banco de Guatemala);

17) Cuba (Banco Nacional de Cuba);

18) Hait{ (Banque Nationale de la Republique d'Haiti);
19) Repfiblica Dominicana (Banco Central); y,
20) México (Banco de México S. A.,).(q)

(1) WENDELL C. GORDON The Economy of Latin America -=-
New‘York 1950
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1e AWDEOEIENTES BIGTORICOS. Antes de iniciar ¢l cstu-
dio del siustema baucario en México, se hace necezario
para un entendimiento 3:plio del texra que nos ocupa,-
cenalar algunos de los conceptos de 1as importancia -
del sistema econdmico prehispdnico. in tel forma, des
de un enfogue general, hablaremos de aspectos relacio

nados cor 21 desarrollo comercial del nistema econdmi
co mexicano.

Lo mas importante en la organizacibn econbnica del --
México antiguo segin ciertos autores, es el hecho de-

que habia una economf{a dirigida y regulada por el or-

ganisto politico.(q) Dicho organismo, integrado solo=-

por los nobles 'pipiltin', controlaba los medios mats
risles de producecidn y hacian que por esto, su domi--~
nioc sobre los 'macehualtin' o plebeyos, fuera sbsolu-
to. Pero a pesar de que &ste sistema marcaba lag -—---
directrices econbmicas de ésa época, habia un ¢ran de
sa£rollo, como lo era el funcionamiento de un comple~
Jo sistema tributario, el servicio de grandes obras -
piblicag organizadas por el esgtado

0, COBC NULESTOSBOB ==

mercados & 108 que concurrian mercaderes profesiona--
les.

La importancia de los mercados es uno de los aspectos
de la economia prehizplnica que mas atencidn ha reci-
bido, por los estudiosos de la materin., T as{ nos di-
ce el autor Enrique Florescano "SCN RABGOZ CARACT:RIE
TICUS DEL COMERCIO MESOAMERICANO LA LOCALIZACICK DE -
TODAS LAC ACTIVIDADEZ MiRCANTILLL EN LUGARLE BIEN —--

(1) ENRIGUE FLORESCANC Ensayos Sobre el-Dasarrollo -
Econbmico de México y América Latina Fondo d« -~
Culturn cconbdmica 1979
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DEFINIDOS, LAS FLAZAS O TIANGUIS (PIARIUIZCO), Y LA -

EXISTENCIA D MERCADERES PROF:SIONALZE (POCHTZCA) CON
UNA ORGARIZACION PROPIA EN BAFRIOS DETERMINADOS,

EL TIANGGIS SE EFECTUABA EN DIAS FIJOS, GENERALMENTE-
CADA S, 9 o 20 DIAS. ESTABA RIGUROSAMENTE PROHIBITO -
PRATAR FUERA DE EL Y TODAS LAS TRANSACCICNES wnSTABAN-
VIGILADAS FOR LAS AUTORIDADES DEL MERCADO: 105 DIRI--
GENTES DEL MERCADO .(TIANGUIZCO TEYACANGUE) 2UE HABIA-
PARA TODA CLASE DE BIENES, Y 108 SERORES MERCADERES -
(POCHTECA TLATOQUE) QUE FORMABAN UN TRIBUNAL CON JU--
RISDICCION SOBRE EL MERCADO Y DECIDIA *IN SITU' 70DOS
10S CASOS QUE LES PRESENTARAN. ESTOS HECHOS NO PRUE--
BAN NECESARIAMENTE GUE EL MERCADO FUERA DEL TIP0 DIRL
GIDO ~PODRIA TRATARSE DE REGLAMENTACIONES WUE DEJARAN
A SAINO LA DETERMINACION DEL PRECIO MEDIANTE EL REGA=
TEO-, PERO SI TIENEN TODA LA APARIENCIA DE CONSTITUIR
EL ORDENAMIENTO NECESARIO PARA EL CONTROL DE LAZ ACTL
VIDADES MERCANTILES. INCLUSO SE HA DICHO DE LA CIUDAD
DE MEXICO, AUNQUE SIN DAR DETALLES, QUE LOS PRECIOS -
ESTABAR TASADOS Y QUE 105 VIGILABAN 10S DIRIGENTES ~-
DEL MERCADO. ESTOS ACTUABAN ADEMAS COMOG MANDONES DEL-
TRIBUTO (TEQUITLATO) PARA ORGANIZAR LAS PRESTACIONES=
QUE DABA LA GENTE DEL MERCADO DE TLATELOLCO A FIN DE-
PREPARAR EL BASTIMIENTO PARA LAS GUERRAS. DOCUMENTOS-
DE COYOACAN, YA DE LA EPOCA COLONIAL, PARECEN INDICAK
EL PAGO COLECTIVO DEL IMPUESTO DEL MERCADO (TIANGUIZ-
TEQUITL) POR 105 ARTESANOS DE CADA OFICIO Y VENDEDO--
RES DE CADA FRODUCTO, 10 CUAL SUGIERE LA PARTICIPA---
CION COLECTIVA DE CADA GRUFO MAS UE LA COMPETICION -
INDIVIDUAL. CIENKTAS ORDENANZAS RESTRINGIAN ALGUNAS ==
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MERCANCIAS A MERCADOS DETERMINADOS: ESCLAVOS EN AZCA
POTIALICO E ITZOCAN, JOYAS Y PILUMAS EN CHOLULA, ROPA,
JICARAS Y IOZA EN TEZCOCO, PERROS EN ACOIMAN. EN RE-

SUMEN, SON FUERTES LOS IRDICIOS A FAVOR DE UN MERGA-
D0 DIRIGIDO. "(1)

La economfa del México prehiapéniqo estaba organiza-
da sobre la base de 1a distribucién polfticamente de
terminada por los medios de producecibn, que consig--
t{an en tierra y trabaje. Les distintos tipos de tie
rre ocupados por individuos no importando el rango,-
se transmit{an de generacidén en generacibn por herecn
cia, pero esto estaba sujeto a la aprobacibébn de la -
autoridad superior. Es decir, el control politico =-
concedia ciertos derechos que debfan de ser respcta-
dos, siempre y cuando ae cumplieran ciertas obliga--
ciones. Derechos que consistfian principalmente en la
transmiciédn de la tierra, y obligaciones que consis-
t{an en servicios personales y tributo, por parte de

mad
veass 240

gquellas gque tnvieran tierras.

Esta forma de gobiernc imprimia un sello muy particu
lar al vivir econfmico de esa fpoca, y esto consiste
en que no se permit{a uns actividad mercantil libre,
es decir, no habia un mercade que articulara distin-
tos modos de intercambie. No podfan resultar mercade
res que lucraran con este intercambie, ni tampoco ha
bf{a la livertad de precios que implicara una compe--
tencia-pog distintes modos de produccién, e bien smer
vicies. Tampoce cab{a la posibilidud que algln indi-
viduo pensara en la inversibn de algln excedente ~---

(1) EURIWUE FIOKEECANO Ensnyos Sobre el Desarrallo -

EconSmico de Méxice y America Lotina Fondo de -~
Cultura Econbmic: 979




econbmico, ya que la clase dominante se apropiaba en

forma de tributo cualquier ganancia que sobreviniera
con la actividad de los mercaderes.

Y finalmente diremos, que el sistema econbmico pree-
hispAnico era un sistema dirigide, controlado por -=-

las instituciones pol{ticas que formaban la base de=
su misma organizacibn.

Sistema que contrastaba con las ideas de un sistema-

de mercado libre, base de una economfa de sociedades
capitalistas.

Pue a través de la Conquista Espafiola como florecie-
ron instituciones como el Consejo de Indias y la Ca-
ga de Contratacibn, que dieron impulso al sistema de
mercado libre. Con ideas de lograr un expansionismo-
econbmico, fomentaron les conquistadores la expleota-
cibn de los recursos naturales no sole promulgando -

leyes de minerfa en 1783 sino también creando un Ban
co de Av{o de Minas.'?

Si bien es cierto que el Banco de Avio de Minas fue-
segln algunos autores el primer hanco péblico, tam--
bién es cierto que esta creacibn obedecid a razones=-
que pronunciaban el expansionismo econbmico de gque -
antes hablamos. Carlos III que fue quien fundd dicho
banco, promulgd antes un Cédigo Minero (23 que se de
ber{a de aplicar a todas luos colonias espofiolas del-
Nuevo Mundo, En dicho cbdigo se contenfon en

(1) RAUL CERVANTES AHUMADA T{tulos y Opoeracioncs de-
Crédito Editorial Herrero 1979

(2) WENDELL C., GORDON The liconomy of Latin America =
New York 1950



priacipio ideas de spropizsciér gara la Coronu, 1o -

i#nlo de 1as tierras sino de todo = oro, ¥ 1lr plata,

az{ como distintos minerales que gce encontrurun eon =

¢l nuevo continente,.

Mie la explatacidn de los recursos noturaleg, vnr e
Ing principales factores que promovieron el dezurro-
llo econbmico de la Nueva Espsfia, giewis la wxplotas
cién de las minas de plata entre otrss, lu principal
fusnte de lucro que interesarfa a los cuspafiolesn,

&n evta forma, encontrande una nacidn sjue se presen-
t2bz en toda forma abundante no solo en recurgog, si
no con fuerza laboral representada con los desposef-
dos indfigenas, lo Gnico que faltaba eran las institu
ciones que significaran el traslade del sistema eco-
nbmico del viejo mundo a las tierras conquistadas.
En 1774, se funda el Nacional Monte de Piedad, por 74\
Don Pedro Romero de Terreros, Primer Conde de Reglal '’
Romero de Terreros que habfa hecho su fortuns a tra
vés dv las minas de plata de Pachuca ?) intzntaba -
crear uns institucién que operara ofreciendo crédi-
to con términos razonables. Lo cierto es que, segln
log tratadistas de 1la materia, el Nocional lMonte de

piedsd fue la primera institucibén que realizb opera
¢iyes bancarias,

y es sin duda el primer banar~
Jde emisibn,

fis 4e suma impertancin subrsyar que o inseoeducoién

(1) KAUL CERVANTES AHUMADA {tuler » Opeorscion:g e

Crédito Eiit- i+l Herrers 1970

(2) WEDBETI C. S0OWION The kconany of Labtisc anericu-
Hzw Tork 1950

{2) Opet finv prime




de la moneda bancaria por el HNacjonal YNonts de Pig
dad, significhd no solo una incvacidn nl si-tenn bi
metalista marcado por las monedas de ore y plata -
espaiiolaz, s8ino jue t:mbifp esta emisidn de bille-

tee significd 11 creucibn de un nuevo concepto: --
crédito bancario,

Posteriormente, y una vez llevada o cnbe e inde-—~
perdencia, la produccibn generada por 124 ninag -~
pierde importancia, y #s entonces cuando 3e inicia
una nueva etapa de desarrollo comercial, y esta --

etapa la marcan la produccibdn de lag haciendas y -
la introduccibn de la industria.(q

Con el comienzo de una nueva ctapa comerrcial ze --
enfrentarfa nuestro pafs 2 algunos de loz proble—-
mas que habfan obstaculizado el crecimiento econb-
mico del México Colonial, como 1o era un divisio--
nismo ideoldgico; una separacibn clasista; una in-
veraibn que coincidiers con 108 intereses de is cp
rona; un sistema de transportacidn inadecuado, y ~
en suma todos aquellos factores que impedfan una -~
organizacién econbmica eficaz. Consideramos que 8su
mado 8 tode lo anteriormente dicho, otro factor --
que retardaba el desarrollo econbmico del México ~

Independiente le fue 13 intervenciédn sbsorbente —-
del clcro.

Fue la iglesia 1a que jugh papel importante en ---
nueptra historin econbmica logrando a través del -
convencimiento de conciencias, el sometimionto de~

(1) HARRY K. WRIGHT Foreign Enterprise in México -
Uaiversity of North Carolina 1971
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la poblacibn indfcana 7 ¢l respuzldo econbmico de =-
las familias espafolas, wmarcando lag bages dentro -

de nuestro desarrollo coaercial, de una sociedad cs
pitalista,

Ex esta épcca nipguna ley bancarin habfa sido ndop-
tuda, con excuzpcidn de lae que so estavlecfan en --
form# independiente pzra 1la conconiébn a ciertos ban
coa.(1) Tampoco existfan instituciones de crédito -
como las de hoy er dia. Sin embergo, habfa un apara
to de sujecibn moral que, en contra de su pensamien
to dogmltico, desarrcllaba actividades comerciales,
que también coctribufen a la evolucidn del sistema=-

bancario mexiczno, y este wpareto lo manejaba la --
Iglesia.

Sobre el particular, el autor Enrique Florescano di
ce, "EL PAPEL DE LA IGLESIA EN INVERSIONES DE TIFC-
BANCARIO HA SIDO TAMBIEN MAL COMPRENDIDO. LA IGLE--
SIL ORTENTA UN INGRESC NETC DEL DIELHC, DE DOWACIO-
HeE IPUIVADAS, Y DE SUS VARIA3 PROPIEDADES. ADEMAS, -
ACLUABAN ©OOMO AGENTE FIDUCIARIO CON RELACION A FON--
DOS LE L: ERAN CONFIADOS., UNA AMPLIA PORCION DEL =
INGHESC NETO DE LA IGLESIA Y LA TOTALIDAD DE LOS CA
PITALES A ELLA CCONFIADOS, ERAN THVERTIDOS EN PRESTA
MOS8, UGUALMENTE AL 6% DE TNTERES, SOBRE LA GARANTIA
DE BILNES INMUE3LXS. DZBIDC A SU TASA DE INTERES BA
JA Y NO DETERMTINADA POR EL MERCADO, LA IGLESIA DOMI
HARA EL MEBRCADO DE FRESTAMOS WIFOTECARIOS. (QWUE —--
EFACTO TUVO ESTO SOBFE LA ACTIVIDAD ECONOMICA? LA -
RESPUECSTA £S: PRACTICIMENTE NINGUNO. EL EFECTO --w-

(1) PAUL CERVANTES ANUMADA Titulas 7 Operaciones de
Créditn Editerial Herrero 1974
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PRINCIPAL ERA DE TIPO DISTRIBUTIVO., LA IGLESIA PER==
‘'DIA DINERO CUANDO PRESTABA FONDOS POR DEBAJO DE LA -
TASA DE IRTERES DEL MERCADO, MIENTRAS QUE 10S INVER-
SIONISTAS PRIVADOS GANABAN. LA IGLESIA ACTUABA MUY -
SIMILAR A 1OS MODERNOS BANCOS DE DESARROLIO, (UE =-=
FUERZAN A 10S {(UE PAGAN IMPUESTOS A SUBSIDIAR LA FOR
MACION DE CAPITAL PRIVADO. ADEMAS, LA IGLESIA KO IM-
PONIA OBSTACULOS LEGALES O PRACTICOS QUE IMPIDIERAN-
A 108 QUE RECIBIAN PRESTAMOS ECLESTASTICOS INVERTIR-

10S EN MANUPACTURAS DE PREFERENCIA O BACIENDAS O AL~
CONSUMO DE ILUJO.*"

"FINAIMERTE, LA IGLESIA ERA PROPIETARIA. 1OS ESTMU==-
DIOS DE LAS PROPIEDADES RURALES DE LA IGLESIA SUGIE=-

REN QUE ERAN POR 10 MENOS TAN BIEN ADMINISTRADAS CO-
MO LAS PROPIEDADES PRIVADAS.™

*LAS MAS GRANDES GOZABAN DE VENTAJAS CONSIDERABLES. -
LA PROPIEDAD JESUITA DE SANTA LUCIA, POR EJEMPIO, SE
BENEFICIABA DE UN SISTEMA DE COMUMICACICRES QU IE -
PERMITIA PLANIFICAR TARTO LAS VENTAS COMO ILAS COMe=-
PRAS EN EL SERTIDO DE SAUAR UN MAXIMO DE VENTAJAS DE
LAS CONDICIONES PREVALECIENTES EN EL MERCADO, MUCHAS
PROPIEDADES RURALES DE LA IGLESIA ESTABAN AIQUILADAS
A PARTICULARES, ESPECIAIMENRTE DESHWES DE LA INDEPEN-
DENCIA, DE TAL MODO QUE LA EFICIENCIA DE DICHAS PRO-
PIEDADES NO ERA UN ASUNTO DE LA IGLESIA, MAS ALLA --

DEL INGRESO PIJO PROVENIENTE DE ALQUILERES QUE PER=-
CIBIA."

*LA MAYOR DIFERENCIA ENTRE LA IGLESIA Y EL BECTOR ==
PRIVADO CONSISTIA EN QUE ESTABA EXCENTA DE LA MAYO=--
RIA DE 105 IMPUESTOS COBRADOS A LA EMPRESA PRIVADA -
POR EL GOBIERNO COLONIAL Y POSTERIORMENTE POR EL «e=-
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RACICHNAL., NO HAY DATCES, GIN E-BARGO, .Jb S5.CIiTh: --

<JE LA AUTOZIDAD PUBLICA HABUIA UTILIZADO MRECGY LOD-
TRGRESOS OBTHEMDOS IMPONIENUO INPFUESTOS A LA JGIiiTh;
HA{ ITICHOS QUE SUGILRL. LO CONDRARIO. JEIFULS TDh Lie
ETIPROPIACION, GRAI NUM&AO DE ACTIVIDADED D
AFOYADAS ¥OR LA IGLESIA DESAPARLCIEROW, ASI Uk, & =~

ORTC PLAZC, XL EFECTO DE TRASLADAR LAS PROPILDADZG=-
Do LA IGLLSIA AL SECTOR PRIVALO (1L PAGABA ITiPUESTOS

PAREC: EABER SIDO UNA DISMINUCION DEL BIZNESDAR o5 -
108 POBRES. "¢1)

J JP\RI:I-"LTJ-

A pesar de gue la Igleusia detentaba gran parte de 1la
riqueza nacional, capitales cuvopeos comenzaban a de

jar ver su interés de inversidn a través del estable
cimiento de distintas ramas bancarias en nuestro ---
pai{s. Por lo tanto, se fundaron bancos como el Banco
de Londres, México y Sudumérica, de orfgen inglés en
el ano de 1864, y se concediercn concesiones como la
en 1881 a capital Fr§ncés para establecer -

Al mismo tiempo que aparecian las sefiales del iﬁte--

réa extranjero por los recursos mexicanos, ahora ya-

no solo por parte de los espaifloles sinc por varios -

pafises europeos, se propiciaron una serie de refor--
mas legislativas. Y as{ nos dice Enrique Florescano,

"SESDE EL PUNTO DE VIUTA ECONOMICO, LO E3:KCIAL DE -
Lh =

SEFORMA LIBERAL MEXTICANA ESTA CONSTITUIDO POF LAS

(1) ENRIWE FLOREIZCARQ Ensayos sobre el Desarr:lin -
Lcondmico de México y Amfri:a Lotive Poulde le ==
2ultura Eecondmica 4970

:2) Wil Cr.RVN T,

SVUMADA Dftulos y Opervegionsy de-
Sridito ldikoo

.a) Harpuro 1079



MEDIDAS Y PROCE30S SIGUIXNTES: 41) LA LEY LERDO (JUUIC
DE 18563 EN 1357 EXTEMDIDA A 10S
POR IA LEY DE NACIONALIZACIOX DE IOS BI:lkS DEL CLERO
(LEY DADA POR JUAREZ N VERACRUZ DURALTE Lh GUERRA CL
VIL, EN 1859, Y APLICADA EN 4861), COMNO INSTRUMENTC: -
DE DISOLUCION Y APROFIACIOK DEL PATRIMONIO ECLESISTI-
CO Y DE LAS COMUNIDADES INDIG:NAS CUYA APLICACICN FUE,
HASTA BAJO EL PORFIRIATO, INMPLACABLE Y CASI COMPLWTA,
PESE A LAS REVUELTAS INDIGENAS FRECUENTES Y DURAMENTE
REPRIMIDAS; 2) LA LEY GOBREX LA APROPIACION Dii BALDIOS
(1863): 3) LA INTENSIFICACION DZ LA CONSTRUCCION DE -
FERROCARRILES DESDE LA DECADA DE 1860, GUE TENDRIA A-
1LARGO PLAZO EL RESULTADG DE RESTABLECER PLENAMEBTE LA
PRIMACIA DEL EJE-MEXICO-VERACRUZ Y DE VINCULAR ESTRE-
CHAMENTE AL PAIS CON 1OS INTERESES NORTEAMURICANOS, Y
CON 10S DEL MERCADO MUNDIAL EN GENERAL; 4) LA CONSA--
GRACION TOTAL DEL LAISSEZ-FAIRE (CONSTITUCION DE =---
1857), Y UNA SERIE DE MEDIDAS FINANCIERAS (SUPRESION-
PARCIAL DE LAS ALCABALAS, LEGISLACION BANCARIA, MONE-
TARIA Y ADUANAL) QUE AUMENTAKON MUCHO EL CONTROL DEL-
GOBIERNO CENTRAL; 5) INTENTOS EN EL SENTIDO DE REANI-
MAR LA MINERIA; 6) FINALMELTE, EL REFUERZO DE 1OS OR-
GANOS DE INTERVENCION ECONOMICA DEL ESTADO (CREACION-
DE LA SECRETARIA DE FOMENTO, ESTABLECIMIENTO DE UN --

SISTEMA DE ESTADISTICAS DEMOGRARICAS Y ECONOMICAS, --
ETCETERA) . (1)

EJIDOS), COMPLZTADA-

Debemos gefialar que de ¢sts reglamentacidn, lo mas =-
importante para el estudio que nos ocupu, u¢ la —---

(1) ENRIQUE FLORESCANO Ensayoc Bobre el Desarrollo —-

Econbémico de México y América Latina Fondo de ~~-
Cultura Econémica 1979




srosulgecibn 2u 17297 de 1u Lepr Feneral de Instituee
cilones de Crédito.(1) Cor: rata Loy,
un principio estsbe incluida en loc
gos comercieles de alginogs estados,

la hanca que en
distintos cbdi-

se vuelve obje=
to de una legislacién especial. Y en esta forma em=-

pleza a gestarse uav politica banceria mas definida,
Uno de los aspectos inportantes de esta ley, que ==
tiene su antecedente en el C&digc de Comercio mexi-
cano de 1889, es que reglvmenta la existencia de ==
instituciones de cr8dito como ersn los bancos de --

emisi.&nS bancos hipotecarios y bancos refeccionte=-
rios.

Con el movimiento armado de 1910, esta reglamenta--
cibn que comenzadba a dirigir la polftica monetaria-
de nuestro pals, se ve amepnzada con las constantes
intervenciones de losn distintos grupos revoluciena-
rios. Y en esta forra, ademfis de provocar ls fuga -
de capitasles extranjeros, causbd la inestabilidad =-

gcondmica del pais, interviniendo y liquidando ban-
cne que y3 funcionadban. 3)

Afectonda la econom{s nacional, el nuevo aparato de-
godbierno necesitadba consolidar una polftica econbmi
ca, yue al mismo ti.mpo que reestructurara ls acti-
vided comercial, recuperars lo confianza de todos =

(1) RAUL CERVAKRTES ANUMADA T{tulos y Operaciones de
Crédito Editorinl Herrero 1979

(2) JOAGUIN RODRIGULZ RODNIGUES Derecho Banceario =-
Editorisl Pnrrfia México 1978

(3) Opcibn primera




aqueilos capitales que huyeron al =xtranjero.

El Constituyente de jueretaro, reunido en 1977, pre
vié expresamente el establecimiento deo un hanco «--
tnico de emisibn, sustituyendo cen eate r&gimen nl-
de pluridad de emisores, base del :rimer sistema ==-
bancario mexicano estructurado en la Ley de 489?.(4)

El artfculo 28 de la Constitcibén Polftica de los -
¥stados Unidos Mexicanos, al recervar la creacibn ~
de billetes de banco a una sola entidad controlada-
por el Gobicrno Federal, recogid un postulado soste

nido pdbvlica y reiteradamente desde los principios-
de 12 Revolucibn Mexicana,

Dentro de éstos lineamientos generales de polftica,
el nuevo régimen de monopolio de emisibn de bille-~
tes, se establecid considerando con especial inte--
rés, 1a conveniencia de centralizar los activos in-
ternacionales del pafs, la necesidad de sustituir -
un sistema monetario en el que las piezas de meta--

les preciosos, representaban la mayor parte del va-
lor de la circulacibn,

En 1925 pudo al fin presentarse la ocasibn propicia
para que se constituyera nuestro instituto central.
Como consecuencia de una acertada politica de eg=w-
tructuracibn financiera se conté con recursos para-
fundar la institucibén, se sentaron las hases para =
la restructuracidén del anterior sistema bancarie, ¥y
ge adoptd el criterio de hacer participar 81 «==-
(1) PELIPE TENA RAMIREZ Leyes fundomentaluva de Méxi
co 1808-1973 Editorial Porrfia 197}




Gobierno Federal y a la banca privada en el cspital -
y =n la adminigtracién del tanco, a fin de ~onciliar-
1a rnecesidad de recznstrair la ennfianza perdido en =
el papel moneda y una mas adecunds atencibén de lac ne
cesilades crediticias de los trectores econbmicos, con

la salvaguarda Jdul interés piblico cn el manejo de 1la
ingtitucibn.

ios efectos de la gran depresibn mundisl, iniciade en
1929, hiciers-n incostenible el sistema bimetalista <
exigtonte en la Kepdbiica. Ello obligh a expedir la -
Ley del 25 de fulio de 1931, que desmonetizd el oro,-
autorizd su lihre exportacibén y 316 a las moncdes de-
plata poder liberstorin ilimitado.t?

Fue la fundazibn del Banco de México, la que tuvo co-
o uno de sus cbjetivon fundementales no solo crear -
un sistems de financiamierto d2 nuestra nacibn, sino-
tumbifn constituir una institucibn de interés plblico
capaz de distrivduir en forma mos equitutiva el créidi-

to, pero ssto serf objeto de estudio posterior, por -
shora nos concretaremns al

cstudio de nuestro actual-~
sigtemn bBencurio,

2. ESTHEUCTUEA ACTUAL 22 UUECST 'O BISTIMA BANCARIO. Tra
tando de regtructur:r o”

sistemn bancario mexicano, ¥y
una vez egtablecido el gobierna de la vevolucibn se -
aZaptoron en tarnmn 1 1o contenido en ol

1 artfculo 29 -
Ao maestrea Cartx Magnae e 1217, anucvas disposicionev=-
Jurfdicuu,.

(1) ENUTUE TIOWESCALO Ensayecs <obre el Desarrolls -

feenbmi o 1: Mlwion y Amfries Latina Fondo di --
Cuvwurns iicandnmian
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-

Al respecto el maectro Cervantes Ahumads nos dics&j)
"Li IEY GLSERAL Dk INSTITUCIONWES Dii CUEDIDNT DE 1924,
HABTA ALT-UCTIRADN TF SISTEMA BANCARIO MENICANO 7ON
LAS JIGUIEKTES INSTITUCIONES (ART. &), EL BANCO UNI
20 DE EMISION Y LA CCMIZION MOXETARIA, LOS BANCOG -
HIFOTECARIOS, LOS REFACCIONARIOS, LOI AGRICOLAS, ==
10S INDUOSThIALES, LOS DE DEFOSITO Y DESCUENTO Y 1OS
DE F1DEICOMISO. ESTA 1LEY FUE SUSTITUIDA SUCESIVAMEN

TE, POR LAS DE 1926 Y 1932 Y POR LA VIGENTE D% 1941)

La Ley General de Instituciones de Crédito y Organi
zaciones Auxiliares de 1941, hace la diferenciacibn
entre instituciones propiamente dichas, jue la ley-
establece que deberfn ser formadas en sociedades --
anbnimas y podrfn usar el rubro de "bancos", y aque
llas organizaciones consideradas como auxiliaregs, =
Las instituciones de crédito previstas por la ley =-
son los bancos de depdsito y ahorro, que son 108 -=
bancos comerciales, los bancos de ahorro, las socig
dades financieras, los bancos hipotecarios, los dban

cas capitnlizadores y los fiduciarios, como antes =
vimos,

1a legislacibdn bancaria hace una distinciédn adembs-
de la ya contenida en la funcibdn de lag llamadag --
instituciones de crédito, y esta distincibn radica-
en 1 plazo de las operaciones que cada una de lansg-
anteriores decempeiia, Atribuye a la tanca comercinl,
en u1s opernciones sctivas un plazo mixino de un --
aio, delando las operncinnen de pluzde anyores 8 --

(1) RAUL CERVANTE AHUMASA Tftulos y Opernciones de
Crédito Editorisl Herrero 1079
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lag demfis instituciones de crédito.(1) Pero debenos
sefialar, que todas estas instituciones crediticias,
tanto as{ como las organizaciones auxiliares no han
sido constituidas con un plan prcqoncebido. Ha sido
el desarrollo de la estructura bancaria el que ha =
fomentado la integracibén de todas ellas, y la excep
cién la integra el Banco de México S. A., cuya fun-

dacibn se previd, como vimos antes en la Constitu--
cibn Polftica de 1917,

El sistema financliero mexicano lo constituyen mu---
chag y muy variades instituciones, en cuyas clspide~
se encuentra la Secretarfa de Hacienda y Crédito P8
blico, que es la autoridad méxima en politica banca
ria, el Banco de México 5., A,, que es el banco de =~

bancos y la Comisién Nacional Bancaria guc actda co
mo organo de vigilancia.

El Gobierro Federal a través de la Secretarfa de Ha
cienda y Cr8dito Piblico es el que se encarga de ~=~
otorgar las conceslones pare dedicarse al ejercicio
de la banca imponiendo ciertas modalidades, como lo
es que en ningn caso se otorgarf concesibn a una ~
misme sociedad para realizar conjuntamente operacig
nes de depSsito, operaciones propias de sociedades-
financieras, operaciones de crfdito hipotecario u =~
operacionss de capltalizacibn. Las instituciones -~

que practiquen este tipo de operaciones podrén te--
ner departamentos de ahorro y fiduciarios,. 2)

(1) AUGLLO ALDKRIGHETTI Técnica dancaria fondo de ~-

Cultura Econbdmica Mé&xico 1974 Praduccién Felipe
J. Tena y Roberto Lpez

(2) JOA UIN KODRIGUE? RODRIGUEZ Derecho Bancario «-
Editorial Porrfin MAxico 1978
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Otra modalidad 1a concgtituye el hecho de gue todas -

juellas jnstituciones de crfdito o bhunco:z extranje-
ros podrfn constituirse pero solo de acuordo » lze =
leyes gencrales de Sociedndes lercantiles, Inztitu-—-
ciones d4e Crédito, en cociedades nexicanas y podria-
Jeticarye Gnica y exclueivamente n “n buncn de depbd-
cito. Zeto lo harfie cumpliendo con el capital minimo
exigido zor 1la ley, asf como diuposiciconss relativas
a los pasivos en moncda nacional que deberfn cer in-
vertidos necesarianente en tftulos, operncinoneg y -=-
crfditog emitidos en favor o por conduct2s de merso--
nas con lomicilio en nuestro pais.(1)

¥ asf{ nos dicen Felipe J. Tena y Robertc Lépez en ~~

cuanto a la reglamentacidn y vigilancia bancaria en-
México, "LiA REGULACION DE LA LEY PARA LAS OFERACIO--
NES DE CADA TIPO DE EANCO ES AMPLIA Y FLEXIBLE, EGTA
BLECIENDO, PARA CADA UNO DE ELINS, PROBIBICIONES PiA-
RA LA CELEBRACION DE AJQUZELLAS OP:ZRACIONRES CONTRATIAS
A 0OU =3TABILIDAD O A LA ESTRUCTURA DEL IUTIMA TMew.
LANTADO POK LA MISMA LEY., LAS INVERSIONLS UE KO SE
AJUSTEN N LAS REGLAS GENERALES TMPUZSTAS rCR LA LEY-
EUMADAS Al. IMPORTE DE 105 GASTOL DE ORGANITZACION Y -
DE LOS INIMUEBLES NECESARICS PARA 8U FUNCIONAMISNTO Y
UN PORCTNTAJE DETERMINADG DE IAS INVERSTONES PZRMITI
NAS NO PAGADAS A =U VENCIMIENTO, NO 1'ODRAR EXCEDIER
DEL MONTC TEL CAPITAL PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL
DE CADA THATITUCION. bOGTE PRINCIPIO, Ul i AFLICA -
AW 10 COHDUCENTE A CADA TIPO DE INGTITUCION DE CRRDI
TO, HACL CLRGAR LAS INVRESIOWRD N AUTTETPADAS AL CA
FITAL COTAL COMO UNA GANANTIA FAR. La CLTENDPLLS Vi
LOL BAWKGSL, 200 LA CIRNCUNETANCIA L. UV L 0T A

(1) AUAGNTG ATOPIGRETTI Thenica Ssnen ia Fordo e Jal

tarne condmica Mbx’ o 1674
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INVERSTIONES EICHDEN AL MONTO D:L CA. TTALL
LAY RESERVAS COLSTITUIDAS,
EREVISTAS POR L& LEY."C)

FCIAL Y --
SE APLIC. N Tuy SANCICKES-

Actualmente, rige la Ley Genersl de Inntituciones de

Crédito y Organizaciones suxiliares del 31 de nayo -
de 1941,

En dicha ley, "Institucionss de Cré&dito" es sinbnimo
de "Institucidn Bancaria", y ge reserve el uso de la

palabra banco, para las instituciones de crfdito gue
se constituyen conforme a la ley.

Segln 1la ley citada y la Ley Orghnica del Banco de -
Mé&xico, este §ltimo es el Banco Central, al que de--
ben estar asociados todos los demfs bancos del pafs,

La ley distingue entre instituciones privsdas e ins-
tituciones nacionales de crédito.

Son institucicnes-
nacionales squellan en laz qus &1 Gobierno Federal -
tenga participacibn, o en las que se reserve el mis-

mo Gobierno el derecho de nombrar la mayorfa del Con
sejo de Administracibn, o de vetar los acuerdos de -
las gsamblesp o del Consejo de Administracibn, Son -
irstituciones nacionales aquellas en lap que tiene =
intervencibn directa el Gobierno Federal, como antes
gefialamos, y son privadas, aquellas en las que el --
Gobierno no tiene tal participacibn o irntervencida.

Distingue 1a ley entre instituciones de¢ crfdito e --

instituciones auxiliares. Podemos decir, en términos

(1) ANGELO ALDLIGEETTI Técnica Bancaria Pondo de Cul
turs Econbmica México 1974
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genéralea, que son instituciones de crédito las que =
realizan directa y profesionalmente operaciones de «=
crfdito propiamente dichko, y son instituciones auxie=-
liares, aquellas cuya principal funcibdn consiste en -
reslizar opersciones que tienden a facilitar o AuXie=
liar el desarrollo o mecanismo del cré&dito.

Entre las instituciones de crédito, la ley enumera:

1,- Bancos de Depbsito, que son syucllos que realizan,
principalmente, operaciones de crédito, (de depbsito=-
de ahorro) préstamns, intermediacibén en pagos, apertu

ras de crfdito, intervencidn en la negociacibn de ti-
tulos, etc, etec,.

2.~ Sociedades Financieras, que son lag autorizadas =
para intervenir en las emisionvs de t{tulos, pfblicos
o privados, garantizando, transformacién y fomento de
toda clase de empresas y sociedades; para realizar --
préstomos y descuentosy para intervenir en operacio--

nes pobre t{tulos de crfdito; parm emitir bonos gene=-
rales y comerciales, etc.

3.~ Bociedades de Crédito Hipotecario, que tienen por
principal funcién intervenir, e¢n la emisién de cédu--

las hipotecarias, realizar préstamos de esta {ndole,-
emitir bonos hipotecarios, etec.

4.~ Bocledades de Capitalizacibdn, que tienen por prin
cipal funcién la contratacibn de formacibn de cupita-

les psgnderos a fecha fija o eventual, la emisibén de-
tftulop y pdélizas de capitalizacibn, etc.
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S5e= Instituciones Fiduciarias, que tendrfn por fun--
cibn principal 1la rezlizacibn de operaciones de fie=
deicomiso; intervencidn en 1la emisibn de toda clase-
de tftulos, garantizando la autenticidad de la emi--
8ién 7 fungiendo como representante comin de los te-
ncdores de los t{tulog; desempefio de cargos de comi=-
parios, miembros de consejos de vigilancia, sindico,
albacea, interventoreg, depogitarios judiciales, re-
presentunte de susentes o ignorados, tutor, curador-
y patrono de instituciones de heneficencia, adminis-

tracibdn de bienes; avalfios; emicibn de certificados-
de participacibn, depbsitos, etc.

Instituciones Auxiliares de Crédito, son, segfn el -
art{culo tercero de la ley cituda:

1.- Los Almacenes Genernles de Vepbsito, que tienen-
por principel fupcibn, recibir en depbsito mercan---
c{aa, emitiendo certificados de depbsito y bonos de-
prenda. Los nilmacenes Genernles de Depbsito, dice el
art{culo 51 de la ley, podrfn ger de tres clases: ~-
a) los ue =e Jestinen exclusivaomente a graneros o =
depbsitos de productos agrfcolas; b) los qgue ademls-
de t:ner facultad para gusrdar productos sgricolas,-
también esten facultados para recibir depbsitos de -
mercanc{as nacionales o procedentes del extranjero,-
pero que hayan pagado ya los derechos fiscales que -
correspondany y c¢) los gue estdn sutorizados para re
ceibir mercanc{as de importacibn, que no hayan sido =
pagados los derechos respectivos, &1 estos almacenes
ectuvieren autorizados nara recibir mercanc{as no --
gravadas, deberfn mantenerlas en bodegas sepnradas -
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de las en gue guarden las mercanc{as con gravamen -
fiscal, Solo podrdn establecerse eston §ltimos alma
cenes, en los lugares en donde haya adusnas o en --
aquellos donde expresamente lo auyorice la Secreta-

ria de Hacienda. Los almacenes, podrfn establecerse
en cualquier luger de 1s replblica,

2.~ Las Uniones de Crédito, 4ue tienen por princi-=-
pal finalidad facilitar el uso del crédito a sus --
asociados, presténdoles en su caso, su garant{a.

En la actualidad, el sistema econfmico de nuestro -
pafs esta integrado por una multiplicidad de insti-
tuciones, que como seiialamosc anteriormente, en la =
cspide ge encuentra la Secretarf{a de Hacienda y -=
Crédito Plblico como el finico organo f£acultado para
otorgar concesiones para la constitucibn de institu
ciones de crédito. Se encuentra el Banco de México,
que es el "banco de bancos", segln los autores en -
la doctrina, »

¥ que &3 Bovre el cual se organiza lae-
banca en nuectro pais.

As{ mismo, se encuentran dentro del sector privado-
grandes grupos financieros como pon Nafinsa Internsa

cicnal, Bancomer, Banamex, Serf{n, Comnermex, Somex,
etc.

Dentro del sector oficial con el fin de favorecer -
una determinada actividad oconbmica de un grupo de-
terminado de poblacibnj Nacional Financiera, Banco-

Ngcional de Obras y Servicios Pliblicoas, y el Banco-
Nacional de Crédico Fural,etc.




Aparte, se pueden enumerar dentro de lo gue se denp
nina Banca Mixta, que son las iunstitucion2s que se-
rigen por estatutos privados, pero 2n las gue el Gg
bizrno Federal, tienc¢ acciones, nos encontrameos a -
Somex, Banco Mexiecano, Banco Internueional,’?

De todas las instituciones de crfdito antes rmencio-
nadas, es necesario por el papel tan importante en-~
nuecstra sconomia, ver slgunas de las funciones del-
Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos.

BANCBRAS. Lsta institucibn estd bajo cl estricto --
control por pgrte de la BSecretarfia de Hacienda y -=
Crédito Plblico, y de la Comisibn Nacional Bancaria.
La mayorfa de gus rccursos se utilizan cn apoyo de-
programas o proyectos del Yobierno Federal, o de -=
sus organismos descentralizados, Departarento del -
Distrito Federal, para el drenaje profundo, circui-
to interior vial y sus programas de vivienda popu--
lar, proyectos de sectorsas come 2l ferroviario, ---
canalizacibn del Rio Tijuana, para completar inver-
sioneg federales en presas, sistema de riego, obras
portuariassg, carretcras, puentes, agua potable, =tc,

En educacibn superior, se apoyan inversiones para -
la Universid-d Yacional Autédnoma de México, ¢l Inz-
tituto Politécnico lacional y el Oomit# Administra-

dor del programa federal de Construccibn de Zgcuz--
lae, '

Travlmente se financian a loy .studos y Municipios,

(1Y L2YIS0A SOV T GXPERIOR Cebubre 1075
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,pnri obras tales como, el agua potable y alcantari

llado de ciudad Netzahualcdyotl. Con respecto al -
servicio piblico, spoya fuertemente al servicio de
transporte. En igual forma Juega un importante pa-

pel en el financiamiento que otorga para el desa—-
rrollo de la vivienda,(?

Podemos concluir que el Banco Nacional de Obras y-
Servicios Piblicos, cumple una funciédn netamente -
social, sin menoscabar los intereses de los accio-
pistas del mercado libre de nuestra sociedad capi-
talista, y desarrolla actividades de interés gene-
ral que benefician a nmuestra comunidad, ayudando -

también, a una equitativa distribucidn de nuestra-
riquesza nacional.

3« EL BANCO DE MEXICO. Hemos dicho hasta ahora, --
que el sistems de Banco Central tiene base consti-

tucional en el artfculo 28, sin embargo, siguiendo

el sjemplo de warins mesztrs; dentro de 1a doctri-

na, spuntaremos antes de comenzar nuestro estudio,
de scuerdo con M. H. Kock, .las funciones que reali
28 un mecanismo como béste. Y as{ nos dice el cita-
do autor que la Banca Centrsl tiene por objeto;

1. Monopolio en la emipibn de billetes.

2. Desempeiio de funciones de banca, caja y tesore-
ria de Estado. (Intervencién en 18 emisién de em--
préstitos, réaslizacibén de pagos por cuenta del Es-
tado, etc.,).

3. Custodie de 1as reservas en efectivo de los ban
cos afiliados al sistema central,

(1) REVISTA COMERCIO EXTERIOR Octubre 1975
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4, Custodia de las reservas nacionales.

5. Servicio de redescuento a los bancos comerciales
afilindos con 1o que adquiere las caracter{sticss =
de prestamista de fltima instancia.

6. Compencador de saldos entre los bancos,

7. E1 control del cridito y la direccién de la polf
tica monetsria del Estado. 1

Con una fundaciébn posrevolucionaria, y con escasos-
cincuenta y cinco afios de vida juri{dica, 1 Banco -
de México ha sufrido modificaciones que siguiendo -~
el principio congtitucional, han procurado el mejo-
ramiento en el desempeiio de las funciones de "ban--
co de bancos", Su ley orghnica vigente (31 de mayo-
de 1941), sefiala en el artficulo octavo, funciones -
gue logran coincidir en gran parte con ¢l pensamien

to doctrinario antes snotado, y que a continuacién-
exponemos:

"ARTICULO 8, CORRESPONDE AL BANCO DE MEXICO DESEMPE
RAR LAS SIGUIENTES FUKCIONES:

I. REGULAR LA EMISION ¥ CIRCULACIOR DE TA MONEDA Y-
105 CAMBIOS S0BRE EL FXTEEIOR;

II. OPERAR COMO BARCO DE RESERVA CON LAS INSTITUCIC
NES A EL ASOCIADAS, Y FUNGIR RESPZCTO 4 EESTAS COMO-
CAMARA DE COMPENBACIONES;

1II. CONSTITPUIR Y MAREJAR LAS REGERVAS (UE BE RE-w=-
JUIERAN TARA T03 OBJETOS ANTES EXFPRIESADOSS

IV, BEYVICAR LAS WESOLUCIONIEL DE LA “OMISION NACIC-=-

NAL BANCAAIA N CUANTO AFECTEN A IO INRICAIOS Fle-
NES;

(1) M. 1. KOCK Banca Central rondo e Sulturg ".conf
nica Mbxico 1764




V. ACTUAR CCMO AGENTE FINANCIERO DZL SGOBIETRNG FEDE
RAL =N LAS OPERACIONES DE CREDITC EXTERNO O INTER-
NO Y EN LA EMISION Y ATEWCION DZ TMFEASTITOS FUBTL
CO0S, Y =NCARGAR3E DEL SERVICIO D% TESOREVIA DEL —-
PROPIO GOBILRNO;

VI. PARTICIPAR EN REPRESENTACION DEL GOBTFHRO, Y -
CON LA GARANTIA UEL MISMO, EN ZL PONDO MONETARIO -
INTERNACIORAL Y EN EL BANCO INTERNACIONAL DE RE---

CONSTRUCCION Y ¥OMENTO, ASI COMO OPEZAR EN ESTOS -
ORGANISMOS. "

El Banco de México, ha contemplado la realizacién-
de las funciones de regulacién gque las le¢yes le --
encomiendan de manera gque sean congruentes y coad-
yuven con los programas financieros del Gobierno -
Federal, que ticne la responsabilidad final sobre-
la determinacibdn de la polftica nacional en mate--
ria econbmica, En tal virtud, el Banto de México -
tuvo como obJetivos fundamentales; no solo dotar -
de un sistema flexible de medios de pago y de fi--
nanciamiento a la Necibdn, sino también de evitar -
que limitudos sectores privados gozaran del privi-
legio de la emisibn de billetes, haciendo la dige=-
trivucibn del crfdito una forma mas dembcrata, en-

beneficio de todos aquellos usuarios que no conta-
ban con recursos propios,

Podemos decir que, el Banco de México tiene como -
una de pus principales tareas, el definir ¢ instru
mentar medlidas concretas aplicables a la Banc» del
pals, bashndose en lap facultades otorgadas por 1a
ley, hacitendo posible ls colaboracifm de la inieia
tiva privada que fomenta el deza:rollo interno en-




1

™

s distintas rasmasg de actividoad social,
Con la Ley de 1941, 2) banco contd con
firmes para el desarrollo econdnico de

aplicando polfticas activas y dircctas
monctaria y crediticia,

bage:s M98 ==
nuestro o22fos,
en materia -

Uno de los principios de estn polftica fue -1 depb-
sito obligatorio que los bancos councrriales debfan-
nantener en el instituto central, Dicho enceje de--
tf{a tan solo agegurar que lag citaduz ingtitucioncs
contaran en todo momento con le liguidez miniwra pa
frente » retiros del piblico, por ello, el
México, s0lo podfa variar el wont: de ece=-
enczje, en 3% y el 1546 de determinado:
cariose

ra hacer

Tanco de

gasios brn-
Este principio es aplicable tami.ién hoy-
en 4f{3, y estd contenido en el artfculo 35 /de le -=-
ley respectiva, que a1 czntinuacibrn citamoas:

MAUTTCULC 35. LA IBSTITUCLONEZL /D C.BEFOME & La -
TEY GUUUHWAL TE TULTITUCICHES DY CREDITO »£CIBAN Du-
DOSITGOS A LA VIODTA, A TLAZO O N CULNTA D& LHORNCS,
TEBLGAR CONSEWVAR PRI BAWCO DE MEXICC, =M MCLLDI -
TWACLOUAL, UN DL¥OUTI70 —Ti INTLEES, PIOPCrCICHAL «l-
MOWRTO D AT OBITGACTONES DE ECA CLALE ¥ UXl "L.T0-
TE U ®PLCIVC UYNIGIBLE4 DICHO DEROUITC NO ZERA KENOR
NET 5%, BT MAYOR DEL. 207, ZEGUL DLT:EMINE LL BLEN0.
MELTU0. SIN AMB NGC, CUANDO Lal “OFSTOTONAL Ll0-
ONTSa 0 THL PATS LT LC ACONZESEN, UL BUAMC DE M1
T, FCE ASUWEDO NE LA GECHZPLNTA D CISCIENDA, FODLA

-

(1) ERNILUE FLORESCANO Ensayos Cobre el Desarrollo
Lconbmico de Méxicc y .mf-!-s Latina Fondo de =
Cultura fLconbmica 1979




ELEVAR LA PROPORCION HASTA EL S0%.

POR 10 -.UE CCRRESPONDE A LOZ DEPOSITOS A LA VISTA O

A PLAZO LEN MONEDA EXTRANJERA, EL BARCO PODRA, 51 10

CONISTRERA COCNWVEHILNTFE, AN VISTA DE LA BITJACION CAM

PIATA, FYJAR UN FO?CTNTGC? SUPLHICR AL 30% A UE -
SE REFIERE ZL FARTNAFS AITISTOR, Y PODRA ADEMAS, A -

ECTE RESILOTO, PESMTITIR Ut FL DEPOSITO EN EXL 3ANCC
DE MEZICO 3k CONSTITUYA BN DTYTSAS,

LAS REZICLUCIONES . Ux LL BLNCO ¥, = #% CLED, LA BE-
CREDARIA DE HASIZIDA BTSTLH GCXFOYME A 10S DCS PA--
ANTI HTCREE, TLLDRAN CAPACT-R GHIEVAL FEFO -
FODPAN APLICAYEZE A UilA DETEMIKATA CATEGCFIA DE DE-
POSITO © ZORA BAHGAWTA O LOC\L'DAD SEGUN LAS P O<--
PIAS RESOLUCICNLS DETLRAINEN..

<o
RRATOS

Adends de ecste réginen de encaje a las digstintzg --
institaciones de crfdito, encentrsmos otros
pilos de regulrcibn, comn 1o es =21 contenide

art{culo sexto de 13 Ley Orghnicn del Banco
cO e ‘lice:

princi-

nw o~
e wda "

de Méxi

"ARTTOUTO 6, VETAN OBLICGADAC A UHCRIZIR ACCIONES -
DEL BAHCO D MEXICO:

I. L3 ZOCTENLDES MUXICANAS (QUE TENGAN AUTORIZACIOR
DET: GCRTLRNC FRLERAL rAlkA RECIBIR DEFCCITOS BANCA--
RIOS MK

DINFEO DEL PUSLICO EN GERERAL;S
IT. 15 SUCURRALEE O AGTNCIA

3 DE BANCOS SATHRANIEROSG
AUPCETSADAL PanA QFF

AR 2N LA YRPUBLICA,

Liv USCRIENTON D A0 TONES DiL BARCO ES POTESDATIVA
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PARA LAS INSTITUGIONES DE CREDITO WO COMPRENDIDAS -
EN LA ENUMERACION .Uz ANTICEDE, PERO ZETALS IRSTITU-
CICNLS, PARA INTERVENIHR N LAB OFERACIOWES UE EZTA
LEY RESERVA A LAS IRCTITUCICNES ASOCIADAS, DEBEZRAN-
SER ACCIUNISTAS DEL BANCO EN LOS MISMOS TERMINOS --
UE FIJA EL SIGUIENTE ARTICULO,

LAS INSTITUCIONES NACIORALES rz CREDTTO NO ESTARAN-
OBLIGADAS A SUSCRIBIR ACCIONES DEL BANCO DE MeE{ICO."

Las acciones de que habla nuestro texto legal son -
las acciones denominadag como "acciones de 1la serie
B", ¥y que constituyen a2l 493 del capital del Banco-
de México, E1 porcentaje mayoritzrio de acciones, -
son sucscritas por el Gobierno Federal haciendo que-
por esta razbn, algunos autores como el MIEJLLO =wm-
Miguel Acosta Romero, considere a esta institucibn-
como una empresa de participacibn estatal.(q)

coszta Romero atinadesnente sefisla, y de-
acuerdo con lo establecido con el artfculo tercero-
del Diario Oficial del 31 de dicismbre de 1970, que
el control que ejerce el Gobierno Federal a través-
de la propliedad de 1la mayor parte de las acciones -~
determina su calidad de nuect:o instituto bancario-
central, como organismo dependiente del Estado,

5i bien es cierto que existe dentro de nuestro le--
gislaci6ﬁ este precesto referente a la calidad del-
Banco de México, tambiln es cierto que estn consti-
tuldo como una sociednd mercantil, y que ha peaar -

(1) MIGUEL ACOSTA ROMERO TNerechon Nancario Mexicano-

Panorama del Listema Pinnsneiero Mexicano Zdito-
rial: Porrfla 1978




de gue 12 ley delega en 81 facultades discrecionales
¥ reglementarias, desarrolla actividades bancarias -

como cualquiera otra institucibn de crédito,

En esta forma podemos sefialar el artfculo 24 de su -
Ley Orglnica, en donde el Banco de Mé&xico realiza, -
por mandato legal operaciones como las sijyuientes: -
recibe depbsitos, tanto del pfiblico en general como-
del Gobierno Federal, Estados y Municipios; descuen-
to de t{tulos y documentos; concede créditos; compra
venta de tf{tulos y valores; realiza operaciones de -
compraventa de oro y plata; emite bonos de caja; —~-
expide cheques de caja y cartas de crédito, etc,etc,.

Todas estas operaciones antes anotadas se realizan -
por nuestro instituto cemtral como resultado de la -
intermediacifn del cr8dito. Sumado a todas éstas, la
ley también encomienda en la fraccibm XIVI del artf-
culo citado, operar como chAmara de compensaciones al
Banco da Méxicg, realizando la compencacidn de tftu-

los, principalmente cheques, entre las institucliones
asociadas,

Es necesario hacer un breve paréntesis para decir --
que, esta operacifn que antes nuestra ley enconmendsg
ba expresamente a 1las instituclones de crfdito auxi-
liares creadas para tal motivo, fue destinada por me
dio de la ley del 30 de diciembre de 1970,(1) al ing
tituto céntrél, haciendo este servicio exclucivo en-
la capital de la Repfblica y en gquellos lugares en-

(1) MIGUEL ACOSTA RCMERO Derecho Bancario Editorial-
Porrfa México 1978




que el Banco de Illfxicn tuvierr zucarsales, A continua

c¢ibn citaremos al maeztro Acosta Romero suien al defi
nir esta operscidn roc dice, "La COMPINSACION BANCA~=
RIA =5 UN PROCEDIMIENTO UTILIZADO 10OF 1A3 INESTITUCIO-
Nie DE CREDITO PARA TIMPLITICAR LAG OPERACIONES wee—e

CREFDOFAS Y DEUDORAS UE PTENGAN JNTHE 31 A TRAVES DE
TRAMITAY PIARTIAMFNTE Bl UM LUGAR TJOMUR Y MEDIMITE UN-
REGLAMENTO, AL UZLLCHS TOCUMLNTOL EN 103 JUE SE REUNAN-
PRECIZaM™NTE Las CALIDADES DE DEUDOR Y ACREZEDCR RES~-
PECTO DE LAS INSTTTUCIONES -UZ OPZRAN =R UNA HISMA ~-
FLATA C INCLUSIVE EN UHA REGION Y HASTA EN TODO EL ~=
TEFRITCRIO DE LA REPUBLICA. EZTE PROICEDIMIENTO SE REA
ILIZA TANTO 5N TITULGZ DE CREDITC

<UE 20N PROPIOS, CO-~
MO ZE A UELLOS UE LES PRESENTAN

SUB CLIENTES PABA 80U
CORr0, REMLIZANDO TLAS OPEZRACION:EE RELUFECTIVAS SIN MO-
VIMIZHTO DE WUMERARIO EN EFECTIVO Y LI.UIDARDC IOS ~-
SALDOS =N LA CUENTA CORRIUNTE (UE CADA TN TITUCION ~-
TIZNZ EN EL BANTC CENTRAL."(q)

Una de laa razones fundamantzles gue wotivoé ia funda-
¢16n del Bancc de México, como yna antes sefialamos, lo
fue el crear un sistema de control dentro de la emi--
sibn del billete, correlativamente realizando funcio-
nes de Banco Central, nuestra institucibn cuenta con-
mecaniumos de control derivados de la ley, que permi-
ten dirigir la economf{n nacional para un logro de les
objetivou trazados por el Goblerno Fedaral,

Pero, /‘curles son estos objetivos? ez a través del me

caninamo de orientacibn eelectiva(2 como podemos, —--

(1) MIGUEL 4COiTA ROMERO Derecho Baneario Editorial -
Porrfla México 1978

(2) MEVISTA COMLROGIO SXTERIOR Octubre 1975
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ademfs de lo contenido en nuestra legislacibn, ver -

en forma thcita las ideas exclusivamente econbémicas,
que promueve nuestro aparato gubernamental.

Esta opinién selectiva es en s{, la direccién canali
zada del crédito bancario hacia las actividsdes eco-
némicas y sociales que mas lo necesitan, en tal for-
ma, logrando que todos aquellos usuarios, que por =--
falta de informacibn y contacto con el sistema banca

rio, han tenido menor acceso al finsnciamiento de 1la
Banca, tengan un beneficio mcJor.

En todos los pafses del mundo que se rigen por un ==~
sistema de Banca Central, la principal funcién de es
ta institucibn es la de regular el voldmen de la mo-

neda y el cré%ito, as{ como la regulacibr del merca-
do cambiarie. 1)

Ao 1 L

R T T ]

LT AVUD 1hnpvium

En México, el Gobiernmo ha dotado al Banco de México,

¢ntles fdecesarics para influir en el ==
mejor funcionamiento del aigtema monetario y finan-=-
ciere nacional.

Esto aignifica que es factor primordial en el desa--~
rrolle nacional y por ley, es la institucibn respon-
sable de manejar las reservas monetarias del pafs, -
de regular la circulncibn moneturia y los cambios sg
bre el exterior y de propiciar que el crédito y 1lg -
liquidez del sistema satisfagan los requerimicntos -~
de 1a pol{tica econdmica ndoptuda, Tiene adembs una-

(1) MARTIN MAYER The Hankers Weybright and -alloy --
New York 1974
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responsabilidad especial, la de crear y promover mas

altos niveles de ahorro pdblico y privado y mayores-
inversiones prioritarias,

¥n cuanto a la canalizacidn selectiva del crédito se
establecié la obligacidn para la Banca de Depdsito -
de conceder créditos de habilitacién o avio y refac-
cionarios a ejidatarios y campesines de bajos ingre-
gos.'1’ También pueden otorgar créditos de cualquier
clage a las industriss medianas y pequefias.

A las financieras se les fijé la necesidad de canalji
zar recursos para créditos refaccionarios de habili-
tacibn o avio, a través de las opersciones del Fondo
de Garantfia y Fomento para la Agricultura, Ganaderia
y Avicultura, (FIRA). También se obligd a apoysar ope
raciones de empresas productoras de¢ bienes de expcr-
tacién, inversibn en nuevos hoteles o ampliaciones,-
asi como inversiones en nuevos centros comerciales -
fronterizos. Se financian también las operaciones --—
del Fondo Nacional de Fomento y Garantia, Para el --
Consumo de los Trabajadores, (FONACOT).

Un aspecto importante de la institucionalizacién del
crédito melectivo, se ha realizadoe en los dltimos --
anos mediante el establecimicnto de fideicomimoa —--
financieroa de fomento. Lstos acompafian el crédito -
que concede la Banca Pablica y Privada a las activi-
dadea prioritarias, con la asistencia para la evalua
cidén dol proyecto, con la scloccidn de 1a técnica —-

mas conveniente de produc:ibn, con la organizacibébn -

(1) REVISTA COMERCIO EXTERIUR Octubre 1975
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y educacidén de los acreditados para el manejo del -

proyecto y con la evaluacidn correcta del beneficio
econdmico recibido.

En los Gltimos aiios, de acuerdo con los datos pro--
porcionades por la revista publicada por el Institu
to Mexicano de Uomercio kxterior, los fideicomisos-
han fortalecido el proceso de captacibn de los aho-
rros y canalizacidén de los recursos naturales para-
una explotacibn mas equitativa. Dentro de los fidei
comisoz financieros de fomento gque atienden secto--
res bésicos para el desarrollo compartido como son,
educacidn, las actividades agropecuarias, la expor-
tacién, la vivienda, el turismo y la actividad in--~

dustrial, los administrados por el Banco de México=-
son los siguientes:

a).- El1 Fondo de Garant{a y Fomente para le Agricul
tura Ganaderia y Avicultura, (FIRA).
b).-

El Fondo para el Fomento de las Exportaciones-
de Productos Manufacturados, (FOMEX).

¢).- E1 Fondo de Operacibn y Descuento Bancario pa-
ra la Vivienda, (FOVI).
d).~ El1 Fondo de Equipamiento Industrial, (FONEI).

e)e~ El Fideicomiso paraz el Desnrrollo de Recursos-
Humanos.

f).- El Fondo Nacional de Fomento al Turismo, (FCNA
TUR).

g).- E1 Pondo de Garant{a y Fomento a la Industria -
Mediana y Pequeiia, (FOGAXN)‘(1)

(1) REVISTA COMERCIO EXTERIOR. Suplumento Aposto -=
1976
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Y por (iltimo agregamos a este breve estudio que sien
do <1 manejo del dinero una actividad tan importante
en nuestro pafs, nuestro gobilerns ndemis de dirigir-
una pclitica econdmica a través del instituto cen--—-
tral, ha tonido como otro de sus objetivos, el apo--
ciar y coordirar los w«ifusrzos d« las diferentes ing
tituciones de créditc del secter privado y ha alerta
do con la promulgacidédn del concapto legal del 16 de-
marzo de 1976, la integracién del sistema de Banca -~
Multiple, que reprecenta la sclucidn a los problemas

de competencia dentro de los grupos bancarios del --
pais.

bn nuestro pafs, se ha procurado a travis de lu ipn--
tervercibdn corstante del rstado, vigilar que eyista-
cierta autonomfa entre el sector privado y el ofi~~-
cial para poder éste, marcarle hasta donde ses posi-
ble a las instituciones bancarias la pauta en un mo~

mento Jdado, prioritarios en ¢l desarrollo econdmico-
7 social del pais,

4. ACTIVO FINANCIERO. Ye hace necesario ahora gefis—-
lar, después de ver como el Gobierno Federal a tra—-—
vés de la Banca Central, basado en normas jurf{dicas-—
qQue proponen dirigir el desarrclleo equitativo en la-
explotacidn de nuestra riqueza nacional, los concep~-
tos que seoglin los tratadistas de materia econbmicasq)
constituyon 0l active firanciero de las institucio--—

nes de crldito, y que a su vez, forman parte de di--
cha riqueza,

(1) H. M. $COYP Curso Elemental de Economf{a Fondo de

Culturs Econdmica México 1977 Traduccidn de Jg--
vier MArquez
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Los activos financieres son tres: 1., el dinero; ==-

2. las gcciones; y, 3. los bonos. &1 concepto de di-
nero fue motivo de estwdio en el primer capftulo de-
este trabajo, de tal forma previendo la repeticién,-
pasaremos directamente al estudio, aunque en forma -

general, de los siguientes activos financieros que -
son las acciones y los bonos.

De las acciones. No entramos al cnélisis minucioso -
de las acciones y el tipo de sociedades que las emi-
ten, porque serfa alejarnoas del tema que nos ocupa:-
Boleo diremos con respecto a este titulo que no incor
pora como principal caracterf{stica, un derecho de «--
crédito, sino que su principal funcién es conceder a
su tenedor la calidad de socio de la sociedad emigo-
ra. Es bor tante, un titulo corporativo y no de cré-
dito en sentido estricto. Ll socie no es un acreedor
de la sociedad, por el importe de la accidn; el so=-
cio reportarf las consecuencies de ios negocios 80—«
¢isles, perdiendo, en caso de malos negocios, la par
te que¢ lo corresponda en su representacidn de capi--
tal (Loy de Sociedades Mercantiles). La accibn es un

titulo do especulacidn que en el mercsdo ge compra =
con la f{inanlidad de especular.

De los bonos. En nuestro sistema econdzmico, entre --
otros, existen los bonos generales, los honos comer~

ciales, 108 bonos de caja y los bonos agricolas de -
caja.

Bonos hipotocarios., Ys hemos mencionado, en capfitu--
los anteriores, dentro de las operaciones de banca y
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crédito que sefinla nuestra legislacidn, las opera-
ciones de crédito hipotecario. ¥n la Ley General -
de Instituciones de Créditec y Organizaciones Auxi-
liares, en los artfculos 34 y 35 establecen que -=-

las sociedades de crfdito hipotecario estarén suto
rizadas para emitir bonos hipotecarios.

Estos titulos no deben confundirse con las cédulas
hipotecarias, que son emitidas por el deudor hipo-
tecario con intervenciém de 1a sociedad, que funge
como avalista, y que incorporan una parte alicuota
de un crédito hipotecario. Los bonos hipotecarios-
no incorporan ningin derecho real, ningin crédito-
hipotecario; incorporan, una parte alfcuota de un-
cré?ﬁgo colectivo simple, contra la sociedad emiso
ra.

La sociedad de crédito hipotecario puede invertir-
su dinero otorgando 2 sus clientes créditos hipote
carios, o adquiriendo cédulas hipotecarias emiti--
das con la intervencidn de otras sociedades de la-
mi sma egpecie, o comprando bonos hipotecarios de -
otrss pociedades. Puede llegarse el momento en que
la sociedad tenga invertido todo su capital y necg
site dinero para nuevas opernaciones., bntonces sur-
ge su funcidn como institucibn de crédito: tomarh-
dinero de terceros para dedicarlo a sus activida--
des que le son propias. Una forma de adquirir el -
dinero del pdblico, e¢s la emisibn de bonos hipote-
carios, que serdn suscritos por el piblico, para -

(1) DAWIFL ¢. BELIO Apuntes de CAtedra Derecho Mer
cantil
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que la sociedad emisora aplique su importe a nuevas
inversiones.

Los bonoe hipotecarios, dice el artfculo 34 de la -
ley citada, serfn emitidos por las sociedndes de -~
crédito hipotecario, y tendrln como cobertura los -
créditos hipotecarios que la sociedad emisora haya-
otoigado directamente a sus clientes, y los activos
de la misma sociedad, consistentes on las inversio-

nes que haya hecho en cédulas y bonos hipotecarios-
de otras de la misma especia.

El tenedor del bono hipotecario no es un acreedor -
hipotecario; solo tiene en contra de la sociedad -~
emisora un derecho de cr&dito, que tiene preferen--
cia para ser pagado con los actives gue constituyen
la cobertura de los bonos. 5i en algln caso el acti
vo que constituye la cobertura, resulta ipsuficien-
te, los tenedores de los bonos hipotecarios extende
rdn su preferencia sobre el resto del activo de la-
sociedad emisora, y solo serfn prcferentes a los --
créditos de dichos tenedores, los cr8ditos de los -

depositantes en cuentas de ahorros, si la mociedad-
emigora recibe depbsitos de shorro,.

El plazo mAximo de los bonos hipotacarios e¢s de —-=
veinte afios, igual que las cédulas hipotecarias; pe
ro la sociadad emisora puede reservarse el reembol-
so anticipado de los bomos. £1 interfs que gonen ~-
los bonos, como tftulos de inversién que son, seré-
fi jo, y debor& ser pagadero peribdicamente, en ----
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plazos semestrales cuando menos.

Resumiendo diremos, que la sociedad emisora toma el
dinero de sus inversionistas, 7 lo invierte en ope-
raciones de su competencia, sirviendo de intermedia

ria entre quienes tienen dinero y quicnes necesitan
de el.

Bonos generales. Las instituciones financieras, tie
nen por principal finalidad intervenir promoviendo-
la organizacién, transformacidn y financiamiento de
empresas mercantiles, y al agotarse su capitsl en -
las inversiones que realizan, pueden acudir al cré-
dito, reuniendo dinero de los inversionistas, para-
invertirlo ellas, a su Vez, en sus propias activida
deg. Otro medio de obtencr el dinero de terceros, -

es la emision de bonos generales y bonos comercig—-
1
les.

£5t08 bonos, que representan un crldito colectivo -
contra la sociedud emisora, estarfn garantizados --
con el nctivo de la misma sociedad, consistente en-
moncdng, depbdsitos en bancos, créditos por descuen-
tos o préstamos, diferentes t{tulos de inversibm o~
especulacidn; con la limitacibén de -jue la cobertura
correspondiente a los créditos por préstamos y des-
cuentos no podrd exceder del 20,6 del valor de los -
bonos en circulecibn y estos créditos y descuentos-
estorfn sujetos a liunites que fije el Banco de Méxi
co (art{culo 28 de 1la Ley General de Instituciones
de Crldito y Organizacionea Auxiliares).

(1) JOALUIN RODRIGUEZ RODRIGUEZ Derecho dancario -=
tditorial rorxrdm México 1978
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Se desprende de la misma ley, que el plazo mlximo de
estos bonos es de quince afios, y podrfn ser amortiza
dos por medio de sorteos, y emitidos con primas a la
emisibén o al vencimiento, es decir, siendo de valor-
nominal un poco superior al precio de suscripcibn o-
venta, o siendo reembolgubles por su valor nominal,-
mag un premio. El interls que devenguen deberf ser -
fijoy pero podréd adicionsrse con una participacibn -
en las utilidades de la sociedad emisora, ya sea por
todas sus operaciones, o por el rendimiente o nego--
ciacidén de valores que se especifiquenj y podrén pac
tarse ademfs, premios adicionales por sorteos. “e ve,
por tales caracter{sticas, que los bonos generalog, -

son titulos de inversibn, pero que pueden también --
ser titulos de empeculacidn.,

Bonos comerciales. Dentro del comercio moderno eatf-
extendida la prfictica de las ventas en sbonos. Las -
instituciones financieras pueden fomentar las empre-
s2s vendedoras on abonos, desconténdoles los documen
tos suscritos por el pliblico. En estos casos, las --
instituciones fiduciarias pueden acudir al crédito,-
y tomar de los inversionistas el dinero, para inver-
tirlo ellas, emitiendo bonos comerciales, que son ==
aquellos que tionen como cobertura los créditos otor
gados a los comerciantes en abonos; créditos que, se
gln previene la ley deberén estar garantizados con =~

los documentos que a los vendedores suscriben sus --
clientes.

En lo 8nico que se diferencinn de los bonos genera--
les, es en su cobertura, que la constituyen los - —-
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créditos que la sociedad emisora haya otorgado a los
comerciantes en abonos y en un plazo, que no puede -
ser mayor de diez afnos. Por tanto, los bonos comer--

ciales puecden ser también t{tulos suceptibles de pri
mas y sorteos,.

Bonos de caja. Los Bancos de Yepbsito, que ya hemos-
estudiado en capi{tulos anteriores, pueden recibir de
pbsitos a la vista o a plazos. En estos Gltimos, el=~
depositante solo podréd retirar su dinero transcurri-
do el plazo gue se haya pactado. Pero representar ta
les depbsitos, es decir, los de plszo, los bancos PO

drén emitir tftulos de crédito que los representen,-
y qQue se derominan bonos de caja.(Z)

Los bonos de caja pueden ser nominativos o al porta-
dor, y su vencimiento no gserf menor de novents dfas~
ni mayor de un afo. deberfn contener todas las men--
ciones necesariag para su identificacibn como bonos-
ds cade (denominacibn, valor, interés, plazo, etc.,).
Un depbsito que haya sido documentado cop un bono de
caja, no podrf gser embargado, en virtud de la incor-
poracibn, ni rotenido por orden judicial. Por tanto,

en cago de extravio o robo del bono deberf proceder-
se a pu cencelacidn.

Ronos agricolay de caja. Estos t{tulos son, por su -
naturaleza semejantes a log bonos generales. Los emi
ten las sociedades del Sistema Naocional del Crédito-
Agricola que tengan autorizacibn para emitirlos. Su-
cobertura la constituyen log crfditos de avio y —=--

1) JOAVUIN KO»-1GULZ EQDRIGUEZ Verecho Bancuwio Edi
torial Porrda México 1978

(2) Upecibn anterior
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refaccionarios que la institucidn emisora haya --
otorgado a sus clientes, y los bonos de la misma-
naturaleza, emitidos por otras instituoiones, que
la inatitucidn emisora tenga en su activey pero -
el valor de la emisibdn no podr& exceder del 60% -
de los créditos que constituyan la cobertura, y -
cuando tal cobertura disminuya, la institucibdn --
emisora deberf retirar de la circulacibén un nime-

ro de bonos proporcional a la reduccibn de la co-
bertura. Para efectuar el retiro, la institucibn-
emisora podri comprar directamente sus propios --
bonos en el mercado, o cuando menos, declarar ven
cidos los plazos de los bonos, si asi se hubiere-
estipulado en el acta de emisién.(q)

El plazo de los bonos agricolas serf de cinco ~--
afios, como méximo, y el tipo de interés no serf -
mayor en dos puntos al tipo de redescuento fi jado
por el Banco de México en la &poca de 1la omisibn.

5. LA INFLACION MONETARIA. Es nuestro propdsito -
antes de concluir este trabajo del estudio de la-
banca y formular nuestras conclusiones, ubicarnos

en el momento actual que vivimos dentro del proce
80 econémico de nuestro pafs. Por lo tanto, no po
demos de ningung manera, dejar de tratar el con--
cepto de la inflacidén que sin lugar a duda, tiene
que ver en gran parte con la distribucidn equita-
tiva de nuestra riquezs, principio bhasico que el-

(obierno Federal ha lanzado e¢n su pol{tica finan-
clera,

(1) DANIEL J. BELIO Apuntes de Cltedra Dorascho --
Marcantil
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Para una interpretacibn objetiva de la inflacibn,--
es conveniente definir previazente este término.

Existe inflacibn cuando la cantidad de medios de pa
go (moneda en circulacibn y depbsito:r en cuentas ==
corricates sujetos a cheque) cs superior a los bie-
nee y servicics existentes eon el mercado.(q)

El caso mas comun en que los medios de pasgo superan
a la oferta de bieney digponidles, se produce cuan-
do las sutoridades monetsries de un pafs recurren a
la emisidn de papel moneda inconvertible,

La infloacibn se reflejr entonces en un aumento gene
ral de los precios, =n la depreciacibén monctaria y-
en consecuencia la destruceién del szhorro. Se da ge
neralmente 1a fuga de la moneda nacional en bienes,
porque al ccnsiderarse ;ue la moneda nacional se de
preciari en términos de mercaderias, el piblico - -
sumente? sus esfuerzos cn transformar su moneds en -
bienes, y como consecuencia dicen los economietas,-
crecer& la velocidad de circulacidn de aquélla.

La inflacién por entrnda de methlico y expansibn --

del crfdito. iuede producirse asimismo la inflacidn,

por cl aflujo de metsles preciosos, que al crear un

mayor c¢irculante raespecto a los bienes disponibles,
troc ur auncnto general de precios.

(1) MABSHALL o. BIMOUK Business and Government Holt

tinehart and dinaton Inc. Yew York 1961




- 167 -

Lasg clases afectadas por la inflacibén. El economista
inglés Zeynes clasitfica a las clases afectadas por -

la inflacidén en tres categorfas: la inversora, 1la co
merciante y la asalariada, )

a) La clase inverzorn. wobre 1a clase inversoru hace
este asutor, un anflisi: muy rijurosoc de su desarro--
1lo en el curso d¢l niglo 41X, y manifiesta que a me
dida que avanz6 la civilizacién capitalista, aumentb
el nimero de contrutos a thrmino y de obligaciones a
largo plazo, que se reflejd de manera marcada en el-~

establecimiento de las sociedades anénimas y en 1la -
emisidn de bonos y obligaciones,

) La clase comercinnte e industrial. Viene luego en
2ste estudin, l2 clhse comerciante. ¥n té&rminos geneg
rales puede decirse que la clase comerciante recibe-

grendes ganacisg durante lsa inflacién con la utiliza
cibn de los pfestamos bancarios.

¢) Ln clase asulaviadan, Finnlmente nos encontramos -
con 12 clase agalariada. Los trabajadores sufren --
grondes perjuicios debido al retardo producido en el
moviniento y reajuste equitativo y peribédico de sus-
Jornales, respecto al alza del costo de la vida,

En sf{ntesis, podemos decir que la inflacibdn benefi--

cia a los deudores y especuladores, en perjuicio de-~

log acreedoresy ¢ inversores, favorece a lag clages -

acaudaladas, en paerjuicio de los obreros, porque los

(1) JOWN M. CULBLELOGH soney s donking lictraw Hill
#ook Coupany, dew Tork 109D

Iy
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grupos pudientes no gastan los ingresos totalea en
bienes de consumo, como sucede con los asgalariasdose.
Ademfs las clases ricas se benefician con el ulza-
en el valor de sus propicdades e inversiones, yue-

contrarresta las pérdidaes que sufren por los numen
tos en el costo de la vida.

Por §ltimo, se crea una situacibép diffcil a la cla
se media, formada por los maestros, profesionales,
empleados, pequeiios rentistas, Jjubilados, etc., -=
cuyos Trecursos no crecen en todos los cagos ccon el

aumento de la inflacibn, y se desalienta la forma-
cibn del ahorro.




CONCLUSIONES




1. A medida que se han d.sarrollado los sistemas eco
nbémicos, también han evolucionado notablemente los -
métodos rudimentarios qie los integraban, como lo --
era el trueque individual o personal, Esto ha hecho~
que los bances en su progreso haysn pasado, de opera
ciones simples de préstames en ferias, a formas ins-

titucionalizadas modernas de intermediacibén del crb-
dito.

2. Sus operaciones profesionales de crédito se dis--
tinguen por la caracteristica de que se realizan en-
forma reiterada dentro de una orgsni.scidn especial-
qie hace gue los operaciones que en elloas se practi-
can (bsncarias) cean fhciles de identificar.

2, hdembs de proporcionar la forms fficil del inter--

cambio moderno, son instrumentos poderosos que acumu
lan rigueza.

2 4 - n e e - - -
4. n GCOMIBECUSNGCLIA A€ €3

i
nomfa 4el pais es

de importancia decisiva, y los go-
biernos no se han

preocupado en dirigir una politica
exterriva de financianiento de la inversién en bene-
ficio e las clnres populares, y han querido resol-

ver este problema parcialmente desvincul&ndolo de 1la
realidad econbmica.

S. #n mi concepto, 21 =zistema de banca central es el
Anfco copaz de regular la inversibn, y el estudio --
replizndo demuestra que dicho sistema por tal motivo,

se ho pceneralizado en la muycer parte de los pa{saes -
1otinonnericanuva,



6. La politica econbmica de nuestro pals tiene como
uno de tus objetivos el crear mas altos niveles de-
ahorro privado y piblico, y como resultado de la ac
tividad bancaria se ha motivado el. sistema de banca
maltiple que resuelve el problema de la competencia

equilibradae entre lng distintas instituciones e --
crédito,

7. La distribucidén de la riqueza nc se opera simple

mente con gque el estado sea su propietario y admie-

que esto nos llevaria a una concentra
ella. La solucidn serfia seifalar los -
deben ser de interés general, y una =
vez hecho esto, canalizarlos pars que los bancos --

sean uno de l1os medios para efectuar dicha distribu
cidn, sugiriéndose lo siguiente:

nistrador, ya
cién total de
objetivos que

8. Aumentar las tasas de interés que perciven ac---
tualmente los in 1
ros a fin de atraer hacia los bancos mexicanos la =

mayor cantidad de dinero para el desarrollo econbmi
co del painp.

9. ilotivar nl piblico en general a la participacidn
en las diferentes formas de inversidn, aplicando --
ese capital a través de las diferentes operacinnes-

bancariss en beneficio de todos los sectores del —-
pais.

10. Reducir lus tasas de interceses en log créditosn=-
al pequeilo comer:ic y a la pequeiia ipdustrio, ~ara-




que éstos rno sezn absorbilos por las grarles emprenzg

11. Founentar la industrializacidn en el campo y e¢n la
ciudad, para la transformacién de luas materias primas,
v aaf no 20lo el piblico nacional sino extranjero tLen
£on acceso a la adquisicidn de los wvatipfuctores
yréndose que la riqueza produzca, no esté ociose
gen en mznoscabo de determinadas

10=--

¥ no
cleses gsociales,

12, Flanificar
pricritarins a
1a desempeiinda

1a economf{a a la inversidn en tarens -
base de una orientacidn melectiva comn
por el Banco de Héxico,

A4

13, Y por Gltimo, intenaificar el desarrollo de 'me -

amplia red de inctituciones como 21 Banco liacional de
Obras y Servicios Piblicos, g¢ue no snlo intervenga en
1a internediacibn del crédito compitiendn “on ntras =
ingtituciones, 8ino que a la vez =c slppte u las con-
diciones :txistentes econémicas y realics ohues de ser
viciow ;fbiicos. 2Za eszia forma se faciiii rd 1n crs
¢ibde Je tolda: aguellas cbras que signifienn el prop

Ae
re

80 nacliunnl, y que se traducirdn en najures ¥y 08s ===

eacuelnn, ncepitales, cerrreteras, aluaby vde, drercsie,

Lrrques recreativos y deportivos y en ponrral tolns -

nipanl Lae gervicios sorinlen jue efon cin urpente wes ol
dal,
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