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INTRODUCCION

EN Los OLTIMOS AROS NUESTRO PAIS SE ENCUENTRA AFECTADO POR EL FE-
NOMENO LLAMADO "INFLACION" ESTO REPERCUTE EN LAS ECONOMI{AS DE LAS EMPRE
SAS, PRINCIPALMENTE EN LA INFORMACION FINANCIERA,

Hovy EN DIA EL FACTOR DE ESTADOS FINANCIEROS QUE BASA SUS DECISIO-
NES EN CIFRAS HISTORICAS QUE CONFORMAN DICHOS ESTADOS, NO TAN SOLO ESTA
HACIENDO USO DE INFORMACION DE DUDOSA CONFIABILIDAD, SINO QUE IMPLICITA
MENTE LO ESTA LLEVANDO A ENFRENTAR PROBLEMAS CON LAMENTABLES CONSECUEN-
CIAS FINANCIERAS,

ES POR ESO EL INTERES DE ESTUDIOS COMO AFECTO LA INFLAZIGN EN LAS
ECONOMIAS DE LAS EMPRESAS, CUALES SON SUS CONSECUENCIAS DENTRO DE ESTAS
Y EL PAPEL QUE DESEMPENA EL ANALISIS FINANCIERO ANTE ESTE FENGMENO.

LA FINALIDAD DEL PRESENTE SEMINARIO DE INVESTIGACION ES DEMOSTRAR
COMO AFECTO LA INFLACIGN A LA INFORMACION FINANCIERA Y LA NECESIDAD DE-
LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA REALIZAR UN ANALISIS FI -
NANCIERO,

EN EL PRIMER CAP[TULO DAREMOS UN ENFOQUE GENERAL DE LO QUE ES EL ~
“"ANALISIS FINANCIERO Y LA IMPORTANCIA DE ESTE DENTRO DE LAS EMPRESAS PA-
RA EL BUEN FUNCIONAMIENTO DE ESTAS, TAMBIEN MENCIONARE ALGUNAS DE SUS -
HERRAMIENTAS Y ESTADOS FINANCIEROS SUJETOS A ANALIZAR Y COMPARAR,

SE ESTUDIARA EN EL SEGUNDO CAPITULO A LA INFLACION COMO PROBLEMA -
QUE AFECTA A LA INFORMACION FINANCIERA, PARA MAYOR ENTENDIMIENTO DE ES -
TE FENOMENO SE ANALIZARAN VARIAS DEFINICIONES, AS! COMO LAS CAUSAS Y --
CONSECUENCIAS QUE ORIGINA DENTRO DE LAS EMPRESAS Y A SU VEZ LA NECESI -
DAD DE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA DIVERSIDAD DE ME-
TODOS QUE EXISTEN PARA LA SOLUCION DE ESTE PROBLEMA,

EL CAPITULO TERCERO CONSISTE EN EL DESARROLLO DE UN CASO PRACTICO



DE LA cOMPANIA “BOBIMEX S.A."”, DONDE DESARROLLAREMOS EL ANALISIS FINAN-

CIERO, USANDO LA HERRAMIENTA DE ESTE MENCIONADOS EN EL CAPITULO I, ASI -

COMO LOS ESTADOS FINANCIEROS HISTORICOS Y REEXPRESADOS, PARA AS[ DARNOS

CUENTA DE LAS DIFERENCIAS ENTRE EL RESULTADO HISTORICOY REEXPRESADO Y -

HACER COMPARACIONES DE LOS MISMOS PARA DEMOSTRAR LA REPERCUSION DE LA -
‘ INFLACION DENTRO DE LA INFORMACION FINANCIERA.




CAPITULO |
MARCO TEORICO DEL ANALISIS FINANCIERQ.
A, - CONCEPTO E IMPORTANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO.-

EN EL DESARROLLO NORMAL DE LA ACTIVIDAD FINANCIERA DE CUALQUIER -
ORGANIZACION SE CONJUGAN UNA SERIE DE FACTORES, COMPONENTES, CARACTERIS
TICAS Y ACTIVIDADES QUE DETERMINAN EN TODO MOMENTO EL GRADO DE AVANCE O
RETROCESO DE DICHA ORGAN! ZACIGN EN SU CAMINO HACIA LA CONSECUCION DE --
LOS FINES PARA LOS QUE HAYA SIDO ESTABLECIDA,

DENTRO DE LAS ACTIVIDADES QUE SE REALIZAN PARA ALCANZAR CON EFl~--
CIENCIA Y EFICACIA LOS OBJETI VS DE CUALQUIER ORGANIZACION, SE ENCUENTRA
EL ANALISIS FINANCIERO, Y ESTE COMO TAL REVISTE GRAN IMPORTANCIA PORQUE
DE SU CORRECTA REALIZACION DEPENDE QUE EL ADMINISTRADOR FINANCIERO CUEN
TE CON DATOS Y PERSPECTIVAS ACERTADOS Y CONFIABLES, PARA LLEVAR A CABO-
LA DIARIA TOMA DE DECISIONES, TAN ORDINARIA EN CUALQUIER EMPRESA,

EL ANALISIS FINANCIERO DEBE CONCEPTUALIZARSE EN PRIMER LUGAR, PA-
RA UBICARLO EN SU DIMENSIGN EXACTA Y NO CONSIDERARLO COMO UN FIN EN S[-
MISMO, YA QUE JAMAS PODRA SUSTITUIR AL BUEN JUICIO DE QUIEN ES RESPONSA
BLE DE LA TOMA DE DECISIONES.

EL ANALISIS FINANCIERO SE DEFINE COMO:

“EL ESTUDIO DE LAS RELACIONES QUE EXISTEN ENTRE LOS DIVERSOS ELE-
MENTOS FINANCIEROS DE UN NEGOCIO, MANIFESTADOS POR UN CONJUNTO DE ESTA-
DOS FINANCIEROS CONTABLES PERTENECIENTES A UN MISMO EJERCICIO Y DE LAS-
TENDENCIAS DE ESOS ELEMENTOS,MOSTRADOS EN UNA SERIE DE ESTADOS FINANCIE
ROS CORRESPONDIENTES A VARIOS PERIODOS SUCESIWOS” (1)

EL INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIWS DE FINANZAS, DEFINE AL ANALI-

SIS FINANCIERQO COMO:



"EL ESTUDIO DE LAS TENDENCIAS Y LAS RELACIONES DE LAS CAUSAS Y -
EFECTOS ENTRE LOS ELEMENTOS QUE FORMAN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EM
PRESA”,

TAMBIEM ES DEFINIDO COMO:

LA EXPRESION CUANTITATIVA DEL RESULTADO DE ACTUACION DE LOS AIML
NISTRADORES Y EL ANALISIS DE LOS MISMOS, ES UN AUXILIAR PARA MEDIR Y TE
NER UNA BASE CORRECTA PARA EL JUICIO SOBRE EL RESULTADO DE LA ADMINIS—-
TRACION Y CONDICIONES FINANCIERAS DE LA EMPRESA”.(2)

YO HE CONCEPTUALIZADO AL ANALISIS FINANCIERO COMO:

"UNA EVALUACION DEL FUNCIONAMIENTO PASADO, PRESENTE Y PROYECTADO-
DE UNA EMPRESA A TRAVES DEL ESTUDIO DE LOS ESTADOS CONTABLES Y DE LA --
CONSIDERACION DE ALGUNOS FACTORES EXTERNOS, QUE INFLUYEN EN LA OBJETIVL
DAD ¥ VALIDEZ DE LA INFORMACION QUE ENCIERRAN DICHOS ESTADOS CON EL OB~
JETO DE OBTENER JUICIOS CORRECTOS, CONFIABLES Y REALES PARA UNA ADECUA-
DA TOMA DE DECISIONES”.

PARA LLEVAR A CABO LA REALIZACION CORRECTA DEL ANALISIS FINANCIE-
RO SE DEBEN OBSERVAR LOS SIGUIENTES REQUISITOS:

~ EN PRIMER LUGAR TENEMOS QUE CLASIFICAR LOS CONCEPTOS Y LAS Cl -
FRAS DEL CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

- UNA VEZ CLASIFICADOS LOS CONCEPTOS ES NECESARIO RECLASIFICARLOS

~ LA CLASIFICACION Y LA RECLASIFICACION DEBE SER DE CIFRAS RELATL
VAS A CONCEPTOS HOMOGENEQS DEL. CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y =~

' REALI ZARSE DESDE UN PUNTO DE VISTA DEFINIDO.
EL ANALISIS FINANCIERO PUEDE SER EXTERNO O INTERNO:
SERA INTERNO CUANDO LA EMPRESA PROPORCIONE LOS DATOS Y ESTADOS FL

 NANCIEROS QUE JUZGUE PERTINENTES PARA SER ANALIZADOS; Y SERA EXTERNG —

.. CUANDO ESTOS DATOS Y ESTADOS FINANCIEROS DESPUES DE SER ANALI ZADOS SEAN



COMPARADOS
"Los
A) (et

B)-"'
C)--

D).-

CON LAS DE OTRAS EMPRESAS DE LA MISMA RAMA O SIMILITUD.
OBJETIVOS DEL ANALISIS FINANCIERO SON”, (3)

CONOCER LA VERDADERA SITUACION FINANCIERA Y ECONOGMICA DE LA
EMPRESA.

DESCUBRIR SITUACIONES CRITICAS DE LAS EMPRESAS.

SERVIR COMO BASE PARA LA ACERTADA TOMA DE DECISIONES QUE OP-
TIMIZE UTILIDADES Y SERVICIOS.

PROPORCIONAR INFORMACION CLARA, SENCILLA, ACCESIBLE, ADECUA-
DA Y SUFICIENTE A LAS DISTINTAS PERSONAS INTERESADAS EN EL -
CONTENIDC DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, ES DECIR, EL ANALISTA-
INTERPRETA LO QUE DICEN LOS ESTADOS FINANCIEROS EN BENEFICIO
DE LAS PERSONAS QUE DE UNO U OTRO MODO SE PREOCUPAN DE LA EM
PRESA.

ENTRE LAS PERSONAS QUE SE INTERESAN POR LA INFORMACION QUE PRO -
PORCIONA. EL ANALISIS FINANCIERO TENEMOS:
1.- A LOS ACREEDORES QUE TIENEN QUE DETER4INAR:

- LA
-1lA
- LA

LIQUIDEZ DE LA EMPRESA.
CAPACIDAD DE PAGO DE SUS CLIENTES A CORTO Y A LARGO PLAZO,
GARANTIA QUE RESPALDA SUS CREDITOS.

2.- A LOS PROVEEDORES QUE TRATAN DE CONOCER:

- LA
-iA
- LA
-La

LIQUIDEZ DE LA BMPRESA,

CAPACIDAD DE PAGO DE SUS CLIENTES.
CAPACIDAD DE VENTA DE SUS CLIENTES.
CAPACIDAD DE PRODUCCION DE LOS MISMOS.

- 3,- A L0S PROPIETARIOS, QUE LA PRACTICA HA SANCIONADO CON EL NOMBRE -
DE INVERSIONISTAS, LES ES UTIL CONOCER:
~ QUE SU INVERSION SEA:



A). - RENTABLE,
B).- ESTABLE.
C).~ SEGURA.
D).~ RECUPERABLE.
4,- A LOS INVERSIONISTAS, ACREEDORES A LARGO PLAZO, TENEDORES DE OBL]
GACIONES, LES INTERESA DETERMINAR!
~ LA RELACION QUE EXISTE ENTRE EL CAPITAL INVERTIDO Y LOS INTERE-
SES OBTENIDOS,
~ LA SITUACION ECONGMICA DE SUS CLIENTES.
LA SEGURIDAD Y GARANT[A DE LA INVERSION,
5.~ A LOS AUDITORES LES ES OTIL EL ANALISIS FINANCIERO PARA:
- DETERMINAR LA EFICIENCIA O DEFICIENCIA DEL SISTEMA DE CONTROL -
INTERNO CON EL OBJUETO DE PLANEAR EFICIENTEMENTE LOS PROGRAMAS -

DE AUDITORIA, Y VER LA POSIBILIDAD DE APLICAR LA TECNICA DE MUES
TREO.
- PARA DETERMINAR LA IMPORTANCIA RELATIVA DE LAS CUENTAS AUDITADAS
PARA EFECTOS DEL DICTAMEN Y DEL INFORME DE AUDITORIA.
6.~ A LOS DIRECTIWS, PARA CONOCER:
- LA POSIRILIDAD DE OBTENER CREDITOS.
- LOS INGRESOS DE LA EMPRESA Y LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES EN LOS
COSTOS Y GASTOS DE LA EMPRESA,
- EL. CONTROL EFICIENTE DE LA SITUACIGN FINANCIERA DE LA EMPRESA, -
PARA ToMAR DECISIONES ADECUADAS, PARA EFECTOS DE INFORMACIGN A-
LOS ACCIONISTAS, ASAMBLEAS Y CONSEJO DE ADMINISTRACION,
EXISTEN OTRAS PERSONAS APARTE DE LAS YA MENCIONADAS QUE SE INTERE
SAN SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA (SHCP, SECOM), PERO ESTE CASO PRAC-
TICO ESTA ENFOCADO A LAS PERSONAS QUE ESTAN DIRECTAMENTE RELACIONADAS -



CON LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA, QUE A SU VEZ NOS AYUDARAN A DESARRQ
LLAR EL ANALISIS FINANCIERO PARA RESOLVER SITUACIONES CRITICAS QUE E -
XISTEN DENTRO DE LA EMPRESA,




B. -"FERRAMIENTAS DEL ANALISIS FINANCIEROQY - (4)

EL ENFOQUE DE LA TECNICA DE ANALISIS PUEDE VARIAR EN FUNCION DE
LOS DATOS Y OPERACIONES DE LA EMPRESA CON EL FIN DE SER ANALIZADOS Y -
COMPARADOS CON LAS DEMAS EMPRESAS, EN FORMA ENUNCIATIVA SE MENCIONARAN
ALGUNAS DE LAS HERRAMIENTAS DEL ANALISIS USADAS EN ESTE CASO PRACTICO,
CON LA METODOLOGIA DEL INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS:
~-- ANALISIS DE LIQUIDEZ,
-—~ ANAL1S!S DE SOLVENCIA FINANCIERA,
~--- ANALISIS DE LA PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS.
ASIMISMO, SE DESARROLLARA EL ANALISIS POR EL METODO DE RAZONES -
SIMPLES Y RAZONES ESTANDAR, ASY COMO EL METODO GRAFICO PARA EL PUNTO -
DE EQUILIBRIO,

ANALISIS DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA FINANCIERA. -

. LA LIQUIDEZ SE REFIERE A LA CAPACIDAD DE LA EMPRESA PARA CUBRIR-
SUS OBLIGACIONES CIRCULANTES, ES DECIR, LOS QUE PARTICIPAN EN EL CICLO
FINANCIERO A CORTO PLAZO, LA SOLVENCIA ES LA CAPACIDAD FINANCIERA DE -
UNA EMPRESA PARA ENDEUDARSE A CORTO Y A LARGO PLAZO Y CUBRIR LOS COS -
TOS INHERENTES.

LAS PRINCIPALES PRUEBAS DE LIQUIDEZ SON:

--- RAZON CIRCULANTE. - ES LA FORMA DE MEDIR EL MARGEN DE SEGURIDAD
QUE LA EMPRESA MANTIENE PARA CUBRIR LAS FLUCTUACIONES EN EL -
FLUJO DE EFECTIVO QUE SE GENERA A TRAVES DE LA TRANSFORMACION-
DE LAS CUENTAS DE ACTIVO Y PASIVO QUE INTEGRAN EL CICLO FINAN-

CIERO A CORTO PLAZO. ‘,i')

ACTIVD CIRCULANTE
ASIVO CIRCULANTE

INDICA EL NOMERO DE UNIDADES DE INVERSIONES A CORTO PLAZO PARA -



PAGAR CADA UNIDAD DE PASIVO A CORTO PLAZ0,
--- RAZON DEL ACIDO O DE PAGO INMEDIATO, -

églxygg DISPONIBLES
ASTVO CTRCULANTE

Los ACTIVOS DISPONIBLES INCLUYEN EL EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS, -
LAS INVERSIONES TEMPORALES DE INMEDIATA REALIZACION, Y EN OCASIONES IN
CLUYEN LAS CUENTAS POR COBRAR QUE SE PRESUME PUEDEN CONVERTIRSE RAPIDA
DAMENTE EN EFECTIVO. £S POR LO TANTO UNA MEDIDA QUE SERALA EL GRADO EN
QUE LOS RECURSOS DISPONIBLES PUEDEN HACER FRENTE A LAS OBLIGACIONES --
CONTRAIDAS A CORTO PLAZ0.
-—- RAZON CUENTAS POR COBRAR A VENTAS.-

%HEEIA§NEQB_§QEBAB
ENTAS NETAS

PARA SER UNA MEDIDA CORRECTA DEBEN TOMARSE LAS VENTAS A CREDITO,
LAS CUALES ESTAN RELACIONADAS CON LAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE
LAS VENTAS; SIN EMBARGO COMO ESTE DATO RESULTA DIFICIL DE OBTENER LA -
MAYORTA DE LAS VECES ES ACEPTABLE TOMAR EL TOTAL DE LAS VENTAS NETAS,-
SIEMPRE Y CUANDO NO HUBIERA UNA INFLUENCIA IMPORTANTE DE VENTAS DE CON .
TADO.
ESTA RAZON INDICA EL PORCENTAJE DE LAS CUENTAS POR COBRAR EN RE-
LACIGN CON LAS UNIDADES VENDIDAS.
~-- ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR. - EL PROMEDIO DE COBRANZAS SE -
OBTIENE TOMANDO COMO BASE EL RESULTADO DE LA RAZON DE CUENTAS-
POR COBRAR DE VENTAS A CREDITO MULTIPLICADO POR LOS DTAS DEL -
ARO (365) PARA OBTENER LOS DIAS A CREDITO, O POR DOCE PARA OB-
TENER LOS MESES.
CUENTAS POR COBRAR A VENTAS X DIAS EN EL Afi0 =
DIAS CARTERA.
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O BIEN:
CUENTAS POR COBRAR A VENTAS X MESES EN EL ARO =
MES CARTERA,

---- ROTACION DE INVENTARIOS, ~

ENEN!&R[QS
0STOS DE VENTAS

LA ROTACION DE INVENTARIOS ES LA VELOCIDAD DEL MOVIMIENTO DEL -
INVENTARIO EN LA EMPRESA.
EL INDICE DE ROTACION DE LOS INVENTARIOS INDICA LA RAPIDEZ CON-
LA CUAL ESTOS SE CONVIERTEN EN CUENTAS POR COBRAR A TRAVES DEL PROCE-
SO DE VENTAS., GENERALMENTE, A MAYOR ROTACION DE LOS INVENTARIOS SE CON
SIDERA MAS EFICIENTE SU MANEJO POR PARTE DE LA FIRMA,
-~-- CUENTAS POR COBRAR A CAPITAL DE TRABAJO. -

EAPITAL DE TRABAJO

ESTA RAZON MIDE EL PORCENTAJE DE LAS CUENTAS POR COBRAR CON RE-
LACION A LA INVERSION QUE SE TIENE DE CAPITAL DE TRABAJO.

PRUEBAS DE SOLVENCIA. -

LAS PRUEBAS DE SOLVENCIA SE REFIEREN A LA CAPACIDAD DE UNA B4 -
PRESA PARA CUBRIR TANTO SUS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO A SU VENCIMIEN
YO CGMO SUS COSTOS E INTERESES; LAS PRINCIPALES RAZONES SON:

---~ PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE.-

EP ITAL SONTABLE

ESTA RAZON ES IMPORTANTE DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA SOLVENCIA
Y SIGNIFICA QUE POR CADA CENTAVO QUE LOS ACREEDORES HAN INVERTIDO EN -
. LA EMPRESA, LOS ACCIONISTAS HAN INVERTIDO UN PESO.
' ~ MIDE LA PARTICIPACION DE LOS INTERESES DE LOS PROPIETARIOS.



-—-~ PASIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE.-
ggngn CEBCQLANTE
APITAL LONTABLE
ESTA RAZON ES SUBSIDIARIA DE LA ANTERIOR, PERO POR SER ADEUDA A
CORTO PLAZO ENCIERRA MAS PELIGRO INMEDIATO PARA LIBERTAD DE OPERACIGN

DE LA BMPRESA,
-—-- PASIVO A LARGO PLAZO A CAPITAL CONTABLE. -

Pasivo A LARGO PLAZD
APITAL UONTABLE

ESTA RAZON TAMBIEN ES SUBSIDIARIA DE LA RAZGN "PASIVO TOTAL A -
CAPITAL CONTABLE” Y SIGNIFICA LA PROPORCION QUE LOS ACREEDORES A LARGO
PLAZO TIENEN EN RELACIGN CON LOS ACCIONISTAS.

-——-- ACTIVOS TOTALES A CAPITAL CONTABLE. -

eAPlTAL EONTABLE

ESTA RAZON SENALA LA PARTICIPACION DE LA INVERSION DE LOS ACClO-
NISTAS EN EL TOTAL DE LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA.
---- ACTIVOS CIRCULANTES A CAPITAL CONTABLE.-

EAPITAL EONTABLE

ESTA RAZON ES SUBSIDIARIA DE LA ANTERIOR Y MUESTRA LA APORTACION
DE LOS ACCIONISTAS EN RELACION A LOS ACTIVOS.
----—ACTIVOS FIJOS A CAPITAL CONTABLE. -

eAPlTAL EONTABLE

ESTA RAZON TAMBIEN €S SUBSIDIARIA DE LA RAZON “AcTIVS TOTALES A
CAP1TAL CONTABLE” Y MIDE EL PORCENTAJE DE LOS ACTIVOS FIJOS EN RELACION
CON LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS.

-=-- PASIVOS A LARGO PLAZO A CAPITAL DE TRABAJO. -

EAPITAL DE iRABAJO
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ESTA RAZON MIDE EL PORCENTAJE DE LOS PASIVOS A LARGO PLAZO CON
RELACION AL CAPITAL DE TRABAJO,
LA PROPORCION DE PASIVD A LARGO PLAZO A CAPITAL DE TRABAJO TRA-
'TA DE DAR UN PASO MAS AL RECONOCER QUE A MAYOR PASIVO A LARGO PLAZO, -
MAYOR SERA EL COJIN QUE PUEDA NECESITARSE COMO DEFENSA CONTRA LOS PRO
BLEMAS FINANCIEROS DE LA EMPRESA,
--—-~ CAPITAL DE TRABAJO A CAPITAL CONTABLE. -

CAPITAL DE TRABAJO
CaP1TAL CONTABLE

ESTA RAZON RESWME A LAS RAZONES "ACTIveS CIRCULANTES A CAPITAL-
CONTABLE” Y “PASIVOS CIRCULANTES A CAPITAL CONTABLE” Y REPRESENTA EN-
PORCENTAJE LA INTERVENCION DEL CAPITAL DE TRABAJO EN EL CAPITAL CONTA

BLE,

ANALISIS DE LA PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS. -

LOS ACCIONISTAS GENERALMENTE DESEAN Y OBTIENEN UN RENDIMIENTO -
SUPERIOR AL QUE RECIBEN LOS ACREEDORES; ESTO SE EXPLICA POR EL RIESGO
" MTAYOR QUE CORREN LOS ACCIONISTAS CON LA SUERTE DE LA ENTIDAD. POR OTRA
PARTE MIENTRAS MAYORES SEAN LOS FONDOS DE LOS ACREEDORES, MAYORES SE-
RAN LOS RENDIMIENTOS DE LOS ACCIONISTAS; ESTO ES, USAR FONDOS A UNA -
TASA RELATIVAMENTE BAJA (DESPUES DEL ISR), AYUDARA A OBTENER MAYORES-
RENDIMIENTOS PARA (0S FONDOS INVERTIDOS POR LOS ACCIONISTAS,

LAS PRUEBAS DE PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS GENERALMENTE SE ML
DEN A TRAVES DE RAZONES SIMPLES Y LAS PRINCIPALES SON LAS SIGUIENTES:

-—-- RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS. - LA MAs 1M
PORTANTE MEDIDA SOBRE LA PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS ES EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSIGN DE LOS ACCIONISTAS, QUE SE OB~
TIENE DE LA SIGUIENTE MANERA:

UTILIDAD NETA
PROMEDIO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

12



ESTA RAZON INDICA EL PORCENTAJE DE RENDIMIENTO DE LA UTILIDAD -
NETA SOBRE LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS,

UNA MODALIDAD DE LA RAZON ANTERIOR ES CALCULAR EL RENDIMIENTO -
DE LA EMPRESA SOBRE LA INVERSION TOTAL, ESTO ES, AGREGANDO AL PROMEDIO
DE LA INVERSION DE LOS ACCIGNISTAS EL PASIVO A LARGO PLAZD QUE TIENE~
CONTRAIDO LA EMPRESA,

' UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS E INTERESES
MAS PRSIV A LARGO PLAZD, o oo ONISTAS

ESTA RAZON ES UNA MEDIDA DE EFICIENCIA QUE DETERMINA EL RENDI -
MIENTO DE LA EMPRESA SOBRE LOS FONDOS QUE PERMANENTEMENTE SE HAN USA-
DO EN LA EMPRESA,

LA EFICIENCIA DE GENERACION DE UTILIDADES PUEDE IMPULSARSE ME -
DIANTE LA MAYOR GENERACIGN DE VOLUMEN DE VENTAS POR UNIDAD MONETARIA-
DE CAPITAL UTILIZADO O MEDIANTE EL AWMENTO DEL MARGEN DE UTILIDADES =~
EN LAS VENTAS,

ESTA AFIRMACION SE DEMUESTRA CON LA SIGUIENTE RAZON:

--~-=- ROTACION DE LA INVERSION, ~
VENTAS NETAS
PROMEDIO DE INVERSION DE 1L.0S ACCIONISTAS
MAS PASIVO A LARGO PLAZO,
POSTERIORMENTE SE CALCULARA LA “RAZON DE UTILIDAD DE OPERACIOQN' -

UTILIDAD DE_OPERAC]ON
VENTAS

POR OLTIMO SE MULTIPLICA LA ROTACION DE LA INVERSION POR LA RA~
Z6N DE UTILIDAD DE OPERACION.
ROTACION DE LA INVERSIGN X RAZON DE LA UTILIDAD DE OPERACION.
---- VENTAS NETAS A CAPITAL.-
VENTAS NETAS

PROMEDIO DE INVERSION DE
LOS ACCIONISTAS,
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ESTA RAZON INDICA EL GRADO EN QUE EL VOLUMEN DE VENTAS ESTA APO-
YADO POR EL CAPITAL INVERTIDO.
---~ UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS. -

UTILIDAD NETA
VENTAS NETAS

ESTA RAZON MIDE EL EXITO CON QUE LA EMPRESA HA CUMPLIDO CON EL -
'PROPOSITO DE OBTENER UNA UTILIDAD SOBRE CADA PESO VENDIDO,
---- VENTAS NETAS A ACTIVOS TOTALES. -

VENTAS NETAS
ACTI YOS TOTALES

ESTA RAZON NOS INDICA QUE POR CADA PESO QUE SE INVIERTE SE GENE-
_ RAN CIERTA CANTIDAD DE VENTAS; A MAYORES VENTAS POR PESO DE INVERSIO -
‘i‘NES, MAYOR SERA EL RENDIMIENTO DE LA INVERSION,
LA INVERSION QUE SE MANEJA EN ESTA RAZON COMPRENDE LA INVERSION-
"DE LOS ACCIONISTAS Y LA FINANCIACION EXTERNA,
-—~- VENTAS NETAS A ACTIVOS CIRCULANTES. -

VENTAS NETAS
ACTIvos CIRCULANTES

ESTA RAZOGN INDICA EL NIMERO DE VECES QUE SE LOGRA MVENDER EL IM -

POhTE DE LOS ACTIVOS.
---~ VENTAS NETAS A ACTIVOS F1JOS. -

VENTAS NETAS
CT1VOS F1J0S

ESTA RAZON INDICA QUE POR CADA PESO DE INVERSION EN ACTIVOS FI -
JOS SE GENERAN LAS VENTAS QUE REALMENTE SON.
-—-- VENTAS NETAS A CAPITAL DE TRABAJO. -

VENTAS NETAS
CAPITAL DE TRABAJO

ESTA RAZON MIDE LAS VECES QUE SE GENERAN LAS VENTAS NETAS SOBRE-

“VEL CAPITAL DE TRABAJO.




RAZONES ESTANDAR. -
SE DICE QUE LA RAZON ESTANDAR EN ST MISMA ES POCO SIGNIFICATI VA,
TIENE SIGNIFICACION CUANDO SE COMPARA LO QUE OCURRIG CON LO QUE DEBTA

t

HABER SUCEDIDO EN EPQCAS ANTERIORES,
PARA INTERPRETAR EL COMPORTAMIENTO ACTUAL, ES NECESARIO DETERMI

1

NAR SI LAS RAZONES SIMPLES INDICAN SITUACIONES FAVORABLES O DESFAVORA

BLES, Y PARA ESTO SE REQUIERE DETERMINAR QUE ELEMENTOS DE COMPARACION
DEBEN SELECCIONARSE.
PARA TAL EFECTO EXISTEN LAS RAZONES ESTANDAR SIGUIENTES:
A).~ ESTANDARES EMPIRICOS BASADOS EN LA EXPERIENCIA DE LA BMPRESA
B).- RAZONES BASADAS EN LA HISTORIA DEL NEGOCIO.
C).~- RAZONES-META EN LOS RESULTADOS OBTENIDOS POR COMPARIAS CGYPE
_ TIDORAS, PROGRESISTAS Y DE MAYOR EXITO,
D). - RAZONES ESTANDAR DE LA INDUSTRIA EN QUE LA EMPRESA OPERA.
“LA RAZON ESTANDAR ES LA MEDIDA ARITMETICA DE LAS RAZONES INDIVI-
' DUALES DE UNA RAMA DE LA INDUSTRIA EN PARTICULAR, OBTENIDAS EN SU EXPE-
RIENCIA DE OPERACION”, (5)
LAS RAZONES ESTANDARES NO SON MEDIDAS ABSOLUTAS; SE DERIVAN DE IN

" FORMACION FINANCIERA QUE HA S1DO PREPARADA BAJO PRINCIPIOS DE CONTABIL]L

DAD, JUICIOS PERSONALES, ETC.

DE LAS COMPARACIONES PUEDEN SURGIR CUESTIONES IMPORTANTES QUE DE-
BERAN SER INVESTIGADAS PARA TENER UNA RESPUESTA CORRECTA, YA QUE MUY RA
RAMENTE LAS COMPARACIONES DAN RESPUESTA A LOS PROBLEMAS.

“PUNTO DE EQUILIBRIO"- (6)

UNA TECNICA DE ANALISIS MUY IMPORTANTE, EMPLEADA COMO INSTRWMENTO
DE PLANIFICACION DE UTILIDADES, DE LA TOMA DE DECISIONES Y DE LA RESOLU
CION DE PROBLEMAS, ES EL PUNTO DE EQUILIBRIO,

15
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EL PUNTO DE QUILIBRIO GENERALMENTE SE DEFINE COMO EL MOMENTO O -
PUNTO ECONOMICO EN QUE UNA EMPRESA NO GENERA NI UTILIDAD NI PERDIDA --
(BREAK-EVEN POINT), ESTO ES, EL NIVEL EN QUE LA CONTRIBUCION MARGINAL-
(INGRESOS Y GASTOS VARIABLES) ES DE TAL MAGNITUD QUE CUBRE EXACTAMENTE
LOS COSTOS Y GASTOS F1JOS.
LAS ABREVIATURAS Y TERMINOS DE LAS FORMULAS SON LAS SIGUIENTES:
PE VENTAS DE QUILIBRIO EN PESOS.
ZCM PORCENTAJE DE CONTRIBUCION MARGINAL.,
CF CosTos F1Jos EN PESOS (COSTOS Y GASTOS),
(M . CONTRIBUCION MARGINAL UNITARIA EN PESOS.
PV PRECIO DE VENTA UNITARIA EN PESOS,
CV CosTos VARIABLES EN PESOS (CosTos Y GASTOS),
UTILIDADES EN PESOS,
V  VENTAS EN PESOS.
MS MARGEN DE SEGURIDAD,
LAs FORMULAS SON LAS SIGUIENTES:

PE =gihr
PARA cONoCER %CM =—ff-; Bl C¥ 3GV, UL CE

EL PUNTO DE EQUILIBRIO ES EL RESULTADO DE DIVIDIR LOS COSTOS FI -
JOS ENTRE EL PORCENTAJE DE CONTRIBUCION MARGINAL.
EL PORCENTAJE DE CONTRIBUCION MARGINAL ES EL RESULTADO DE DI VIDIR
EL. IMPORTE DE LA CONTRIBUCIGN MARGINAL ENTRE EL VALOR DE LAS VENTAS (U-
 NITARIO 0 TOTAL).
LAS : FORMULAS DE LAS UTILIDADES SON LAS SIGUIENTES:
1.- FORMULA* QUE SE DESPRENDE DEL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS.
U=V -CF ~-CV




2.~ FORMULAS QUE SE OBTIENEM DEL PUNTO DE EQUILIBRIO,
U=(v X ZM) - CF
ESTA FORMULA CONSIDERA QUE LA UTILIDAD ES LA APORTACION DE LA CON
TRIBUCIGON MARGINAL DE LAS VENTAS MENOS LOS COSTOS FI1JOS.
3.~ FORMULA QUE SE DERIVA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO.
U=(v -PE) X ZCM
EsTA FOMULA SEPARA LAS VENTAS EN EXCESO DE LAS NECESARIAS AL PUN
TO DE QUILIBRIO TRANSFORMANDO SU CONTRIBUCIGN MARGINAL EN UTILIDAD.
FORMULAS DEL MARGEN DE SEGURIDAD:
EL MARGEN DE SEGURIDAD ES LA DISMINUCION PORCENTUAL DE VENTAS QUE
PUEDE PRODUCIRSE ANTES DE QUE SE GENERE PERDIDA,

HS =ci-

EL MARGEN DE SEGURIDAD ES EL RESULTADO DE DI VIDIR LA UTILIDAD SO-
BRE LA CONTRIBUCION MARGINAL, O BIEN:
ns = Vo PE

EL MARGEN DE SEGURIDAD SE OBTIENE DIVIDIENDD LAS VENTAS QUE EXCE-
DEN LAS NECESARIAS AL PUNTO DE EQUILIBRIO ENTRE LAS VENTAS TOTALES.

FORMULA™ DE VENTAS:

~ PARA CONOCER LAS VENTAS ES NECESARIO APLICAR UNA DE LAS FORMULAS-

QUE DETERMINAN EL MONTO DE LAS VENTAS.

l1.-V=CF+CV+1U

QUE SE DESPRENDE DEL ESTADC DE INGRESOS Y GASTOS E INDICA QUE LAS

VENTAS SON IGUALES A LOS COSTOS FI1JOS MAS LOS COSTOS VARIABLES --

MAS UTILIDAD.
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SE UTILIZA EN LOS CALCULOS DEL SISTEMA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO., -
QUE SERNALA QUE LAS VENTAS SON IGUALES A LA UTILIDAD DESEADA MAS -
LOS COSTNS F1JOS DIVIDIDOS ENTRE EL PORCENTAJE DE CONTRIBUCION --

MARGINAL,
A s

Fé6muLas DE LoS CosTos FIJOS,. -
PARA DETERM INAR CON GQUE CANTIDAD DE CosTos F1JOS SE PUEDE CONTAR-
PARA ESTABLECER UN NUEVO NEGOCIO SOBRE UN MERCADO ESPECIFICO ES POSIBLE
" OBTENERLO:
1.- ESTA FORMULA SE OBTIENE DEL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS Y SERALA-
QUE LOS COSTOS FIJOS SON IGUALES A LA DIFERENCIA DE LAS VENTAS ME
NOS LOS COSTOS VARIABLES Y LA UTILIDAD,
CF=VvV-Cv -U
. 2,-CF=(vV X &M - U
SENALA QUE LOS COSTOS FIJOS SON EL RESULTADO DE RESTAR DE LA CON=-
TRIBUCION MARGINAL LA UTILIDAD.
FORMULA DE L0S.CosTOS VARIABLES,=-
, PARA SABER QUE MODIFICACIONES TENDRAN LOS COSTOS VARIABLES CON MO
7 Tivo DE LOS CAMBIOS QUE SE VAN A PRODUCIR POR VARIACION A LOS PRECIOS Y
VOLWMEN DE VENTAS SE APLICAN LAS FORMULAS SIGUIENTES:
1.-CV=V -CF - U
SENALA QUE LOS COSTOS VARIABLES SON EL RESULTADO DE RESTAR DE LAS
VENTAS, DE LOS COSTOS FIJOS Y DE LA UTILIDAD.
2.-CVv=VvV (1 -zt
Es LA MAS USADA EN EL SISTEMA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO Y SENALA --
QUE LOS COSTOS VARIABLES SON IGUALES A RESTAR DE LAS VENTAS EL ==
RECIPROCO DE LA CONTRIBUCION MARGINAL.
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EL PUNTO DE EQUILIBRIO VA A DETERMINAR EL VOLWMEN QUE ES NECESA -
RIO VENDER PARA QUE LA BMPRESA NO OBTENGA NI PERDIDAS NI UTILIDADES.
" A PARTIR DE ESE VOLWMEN DE VENTAS SI SE DECREMENTAN ESTAS SE OB ~
TENDRAN UTILIDADES Y SI SE DISMINUYEN SE OCASIONARAN PERDIDAS.




C.- PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS. -

PARA MANEJAR SU EMPRESA EL HOMBRE DE NEGOCIOS NECESITA EN SU DI~
NAMICO Y CAMBIANTE MUNDO, DE INFORMACION FINANCIERA OPORTUNA Y ADECUA-
DA, ENTENDIENDOSE POR TAL LA INFORMACION FINANCIERA CUANTITATIVA, CON-
FIABLE Y ACCESIBLE, PARA QUE LA AYUDE A FORTALECER SU JUICIO O DECISION
SOBRE ALGON ASUNTO.

“PARA OBTENER DICHA INFORMACION ES NECESARIO CONTAR CON UN SISTE
MA DE CAPTACION DE LAS OPERACIONES QUE MIDA, CLASIFIQUE, REGISTRE Y RE
SIMA CON CLARIDAD EN TERMINOS DE DINERO LAS TRANSACCIONES Y HECHOS DE-
CARACTER FINANCIERO,

DE ESTA MANERA, (A ADMINISTRACION CONTARA CON UNA FUENTE DE IN -
FORMACION QUE PERMITA:

A) .~ COORDINAR LAS ACTIVIDADES,

B).- CAPTAR, MEDIR, PLANEAR Y CONTROLAR LAS OPERACIONES DIARIAS

€).~ ESTUDIAR LAS FASES DEL NEGOCIO Y PROYECTAR ACTIVIDADES,

D).~ CONTAR CON UN SISTEMA DE INFORMACION CENTRAL A LOS INTERESA

DOS EN LA BMPRESA, COMO SERIAN, PROPIETARIOS, ACREEDORES, -
GOBIERNO, EMPLEADOS, POSIBLES INVERSIONISTAS 0 POBLICO EN -
GENERAL". (7)

SE PUEDE ENTENDER COMO ESTADO FINANCIERO:

- "AQUELLOS DOCUMENTOS QUE MUESTRAN LA SITUACION ECONGMICA DE UNA
EMPRESA, LA CAPACIDAD DE PAGO DE LA MISMA, A UNA FECHA DETERMINADA PA-
SADA, PRESENTE O FUTURA; 0 BIEN EL RESULTADO DE OPERACIONES OBTENIDAS-
EN UN PERIGDO O EJERCICIO PASADO, PRESENTE O FUTURO EN SITUACIONES NOR

_MALES 0 ESPECIALES”. (8)

ES NECESARIO DESTACAR QUE EN LA INFORMACIGN FINANCIERA INTERVIE-

.NEN SINGULARMENTE LA HABILIDAD Y HONESTIDAD DE QUIEN LA PREPARA AS! --
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COMO LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS SOBRE BASES CONSISTENTES.
LOoS ESTADOS FINANCIEROS NO SON EXACTOS NI LAS CIFRAS QUE SE MUES-
TRAN SON DEFINITIVAS. ESTO SUCEDE AST PORQUE LAS OPERACIONES SE REGIS -
TRAN BAJO JUICIOS PERSONALES Y PRINCIPIOS DE CONTABILITCAD QUE PERMITEN-
OPTAR POR DIFERENTES ALTERNATIVAS PARA EL TRATAMIENTO Y CUANTIFICACION-
DE LAS OPERACIONES, LAS CUALES SE CUANTIFICAN EN MONEDA, QUE POR OTRA -
PARTE NO CONSERYAN SU PODER DE COMPRA Y AL PASO DEL TIEMPO PUEDE PERDER
SU SIGNIFICADO EN LAS TRANSACCIONES DE CARACTER PERMANENTE, Y EN ECONO-
MTAS CON UNA ACTIVIDAD INFLACIONARIA IMPORTANTE EN LAS OPERACIONES PIER
DEN SU SIGNIFICADO A MUY CORTO PLAZO.
LA UTILIDAD 0 PERDIDA DEFINITIVA NO SE CONOCE SINO HASTA EL MOMEN
TO DE LA VENTA O LIQUIDACION DE LA ENTIDAD,
¥SE PUEDE DECIR QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS., TAMBIEN CONQ
CIDOS COMO PRINCIPALES SON AQUELLOS QUE MUESTRAN LA CAPACIDAD FINANCIE-
RA DE UNA EMPRESA (ACTIVO TOTAL MENOS PASIVO TOTAL), CAPACIDAD DE PAGO=-
DE LA MISMA (ACTIVO CIRCULANTE MENOS PASIVO CIRCULANTE) o BIEN, EL RE -
SULTADO DE OPERACIONES OBTENIDO EN UN PERIGDO DADO”., (9)
: Los PRINCIPALES ESTADOS FINANCIERGCS, QUE LAS EMPRESAS TOMAN COMO-
BASE GENERALMENTE SON:
A) .- BALANCE GENERAL.
B), - EL ESTADO DE RESULTADOS.
Cc).- EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.
BALANCE GENERAL. -
”"Es EL RESULTADO QUE MUESTRA EN UNIDADES MONETARIAS LA SITUACION
ECONGMICA Y CAPACIDAD DE PAGO DE UNA BMPRESA A UNA FECHA DETERMINADA, -
. TIENE COMO PROPOSITO MOSTRAK, LA NATURALEZA DE LOS RECURSOS ECONGMICOS-
DE LA EMPRESA AS{ COMO LOS DERECHOS DE LOS ACREEDCRES Y DE LA PARTICIPA
'CI6N DE LOS Duefos”. (10)
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OTRA DEFINICION DEL BALANCE GENERAL ES LA SIGUIENTE:

"DOCUMENTG QUE MUESTRA LA SITUACION FINANCIERA DE UNA EMPRESA A
UNA FECHA FIJA, PASADA, PRESENTE O FUTURA, O BIEN:

EL ESTADO FINANCIERO QUE MUESTRA LA SITUACION ECONCMICA Y CAPA~
CIDAD DE PAGO DE UNA EMPRESA A UNA FECHA FIJA, PASADA, PRESENTE O FU-
TURA, O TAMBIEN:

; ESTADO FINANCIERO QUE MUESTRA EL ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL CONTA
- BLE DE UNA EMPRESA A UNA FECHA DETERMINADA, PASADA, PRESENTE O FUTURA"
an

TAMBIEN ES DEFINIDO COMO:

“ES UN ESTADO FINANCIERO QUE MUESTRA LA POSICION FINANCIERA DE -
k dNA BMPRESA EN UN MCOMENTO DADO, POR LO GENERAL AL CIERRE DEL O LOS NE-
GOCI0S EN EL GLTIMO DIA DEL PERIODO CONTABLE".(12)

YO HE CONCEPTUAL17ZADO AL BALANCE GENERAL COMO:

"ESTADO FINANCIERO QUE MUESTRA LA SITUACIGN ECONOMICA O POSICION
FINANCIERA DE UNA EMPRESA A UNA FECHA DETERMINADA, MEDIANTE EL ACTIVO,
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE"

EL BALANCE ES UN ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y CCMPRENDE IN -
FORMACION CLASIFICADA Y AGRUPADA EN TRES CATEGORIAS O GRUPOS PRINCIPA-
LES: ACTIVOS, PASIVOS, Y PATRIMONIO O CAPITAL. SE CONSIDERA CCMO EL ES
TADO FINANCIERO FUNDAMENTAL.

TAMBIEN SE USAN LOS SIGUIENTES TITULOS PARA DENGMINAR A ESTE ES-
TADO FINANCIERO: ESTADO DE LA POSICION FINANCIERA, ESTADO DE LA CoNci-
LIACION FINANCIERA, ESTADO DE ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL, Y ESTADO DE -
CONTABILIDAD.

---- ACTIVO
“EL ACTIVO PUEDE DEFINIRSE COMO EL CONJUNTO DE BIENES Y DERECHOS
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REALES Y PERSONALES SOBRE LOS QUE SE TIENE, ASI COMO CUALQUIER COSTO Y
GASTO INCURRIDO CON ANTERIORIDAD A LA FECHA DEL BALANCE, QUE DEBE SER
APLICADO A INGRESOS FUTUROS”, (13)

EXISTEN PRINCIPALMENTE DOS FORMAS PARA CLASIFICAR EL ACTIVO, LA-
PRIMERA LO CLASIFICA EN TRES GRUPOS PRINCIPALES: CIRCULANTE, FI1JO Y ~--
CARGOS DIFERIDOS.

LA SEGUNDA FORMA RECONOCE DOS GRUPOS: EL ACTIVO CIRCULANTE O AC-
TIVO NO CIRCULANTE,

ES IMPORTANTE CONSIDERAR QUE LA BASE FUNDAMENTAL PARA HACER LA -
DISTINCION ENTRE CIRCULANTE Y NO CIRCULANTE ES PRIMARIAMMENTE EL PROPO-
SITO CON QUE SE EFECT0A LA INVERSIGN; ES DECIR, SI ESTA SE HACE CON UNA
FINALIDAD PERMANENTE 0 NO, ‘

A), - ACTIVOS CIRCULANTES.

LoS ACTIWS CIRCULANTES HAN SIDO DEFINIDOS COMO:

“ELL EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS 0 RECURSOS IDENTIFICADOS COMO AQUE-
LLOS QUE SE PUEDE ESPERAR, EN FORMA RAZONABLE, QUE PUEDAN SER CONVERTL
. DOS EN DINERO, O VENDIDOS, O CONSUMIDOS DURANTE EL CICLO NORMAL DE OPE
RACIONES DEL NEGOCIO, POR LO GENERAL UN ARo0", (14)

B). - ACTIVOS FIJOS.

Los ACTIVOS F1J0S REPRESENTAN BIENES DE RELATIVA LARGA VIDA QUE
SE USAN EN LOS NEGOCIO0S,

c).- CARGOS DIFERIDOS.

LOS CARGOS DIFERIDOS, SON GASTOS DIVERSOS QUE SE HACEN A LARGO =~
PLAZO SEGON LOS REQUERIMIENTOS DE LA EMPRESA YA SEAN; GASTOS DE ORGANL
ZACION, GASTOS DE INSTALACION, CAMPANAS DE PUBLICIDAD, GASTOS DE EXPLO
RACION, ETC.

Los ACTIVOS CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES SE DIVIDEN A SU VEZ EN
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LA SIGUIENTE FORMA:

CIRCULANTE

EFECTIVO,

INVERSIONES TEMPORALES,

CUENTAS Y DOCLMENTOS POR COBRAR A CORTO PLAZO.

INVENTARIOS,

CARGOS DIFERIDOS A CORTO PLAZO.

No CIRCULANTE (SE ACOSTUMBRA PRESENTARLO EN EL ORDEN PROBABLE DE -

SU EXIGIBILIDAD)

CUENTAS Y DOCLMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO.

INVERSIONES EN VALORES.

ACTIVO FIJO TANGIBLE (TERRENOS, EDIFICIOS, MAQUINARIA Y EQUIPO,ETC)

ACTIW FIJO INTANGIBLE (PATENTES, MARCAS, CREDITO MERCANTIL)

CARGOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO.

~=--- PASIVO, -

“EL PASIVO PUEDE DEFINIRSE COMO EL GRUPO DE OBLIGACIONES JURIDICOS
POR LOS CUALES EL DEUDOR SE OBLIGA CON EL ACREEDOR A PAGAR CON BIENES, =
DINERO O SERVICIOS”, (15)

EL PASIVO SE DIVIDE EN CIRCULANTE O FLOTANTE Y NO CIRCULANTE O CON
SOLIDADO.

A). - PASIVQ CIRCULANTE.

"L0S PASIVOS CIRCULANTES SON LAS OBLIGACIONES QUE DEBEN SER SATIS-
FECHAS DENTRO DE UN PERIODO RELATIVAMENTE CORTO”, (16)

Los PASIVOS CIRCULANTES PROCEDEN GENERALMENTE DE LAS OPERACIONES -
DE LA EMPRESA A CORTO PLAZO, TALES CO40 COMPRAS DE MERCANCIAS, PRESTAMOS
"~ PARA CUBRIRSE A CORTO PLAZD, GASTO E IMPUESTOS ACUMULADOS POR PAGAR,



B) .- PASIVO CONSOLIDADO 0 A LARGO PLAZO.
"SON AQUELLAS OBLIGACIONES QUE VENCEN DESPUES DEL PERIODO DESIG-
NADO COMO CIRCULANTE. SE CONOCEN COMO PASIVOS A LARGO PLAZ0O”, (17)
EL PASIVO A LARGO PLAZO SE ESTABLECE POR LO GENERAL PARA EFEC- -
TUAR INVERSIONES DE CARACTER PERMANENTE.
DENTRO DE ESTE CONCEPTO ENCONTRAMOS, HIPOTECAS, EMISION DE OBLI-
GACIONES, PRESTAMOS REFACCIONARIOS, DE HABILITACIGN O AVIO,
EXISTEN TAMBIEN OTROS PASIVOS, COMO LO ES EL PASIVO CONTINGENTE-
QUE LO CONSTITUYEN LAS OBLIGACIONES QUE ESTAN SUJETAS A LA REALIZACIGN
DE UN HECHO, POR EL CUAL DESAPARECERAN O SE CONVERTIRAN EN PASIVOS REA
LES POR EJEMPLO: JUICIOS, RECLAMACIONES DE TERCEROS EN RELACION CON ~-
PRODUCTOS QUE SE LES VENDIERA, GARANTIA, AVALES, COSTO DE PLANES DE --
PENSIONES, JUBILACIONES, INDEMNIZACIONES POR SEPARACION,
DEBE INTERPRETARSE LA CUANTIFICACION RAZONABLE DE LAS CONTINGEN-
CIAS EN TERM INOS MONETARIOS, PARA QUE SEAN REGISTRADOS EN LA ENTIDAD Y
PRESENTADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.
--—— CAPITAL CONTABLE, -
EL CAPITAL CONTABLE REPRESENTA LA CANTIDAD DE UNIDADES MONETARIAS
DE LOS DERECHOS PATRIMONIALES DE LOS ACCIONISTAS, VALUADOS DE ACUERDO-
CON PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.
EL. CAPITAL CONTABLE ESTA INTEGRADO POR LOS SIGUIENTES CONCEPTOS:
---- CAPITAL SoCIAL {ES EL CONJUNTO DE APORTACIONES DE LOS SOCI0S -
CGNSIDERADO EN ESCRITURAS CONSTITUTIVA O EN SUS FOR4AS).
~-——- OTRAS APORTACIONES DE LOS ACCIONISTAS 0 SOCI0S,
—--- UTILIDADES RETENIDAS:
1.- APLICADOS A RESERVAS,
2.- PENDIENTES A APLICAR,
--=-- REVALUACIONES DE ACTIWO,
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--~-- APORTACIONES NO REEMBOLSABLES HECHOS POR TERCEROS.
~--- UTILIDAD 0 PERDIDA DEL EJERCICIO,
ESTADO DE RESULTADOS.
"ESTADO FINANCIERO, QUE MUESTRA LA UTILIDAD 0 PERDIDA NETA. Asl
COMO EL CAMINO PARA OBTENERLA EN UN EJERCICIO DETERMINADO, PASADO, PRE
SENTE O FUTURD:
O BIEN:
DOCUIMENTO FINANCIERO QUE ANALIZA LA UTILIDAD O PERDIDA DE UN - -
EJERCICIO 0 PERIGDO DETERMINADO, PASADO, PRESENTE 0 FUTURO™, (17)
A ESTE ESTADO TAMBIEN SE LE DENCMINA "ESTADO DE PERDIDAS Y GANAN
clas”, .
DESDE UN PUNTO DE VISTA OBJETIW, EL ESTADD DE RESULTADOS MUES -
TRA UN RESIMEN DE LOS HECHOS SIGNIFICATIVO QUE ORIGINARON UN AWMENTO ©
 DISMINUCION EN EL PATRIMONIO DE LA ENTIDAD DURANTE UN PERIGDO DETERMI-
NADO .,
CONCEPTOS DEL ESTADO DE RESULTADOS: (PRESENTACION)
1.- EN CUANTO A ETAPAS DE INFORMACION:
~--— SEPARACION DE CONCEPTOS DE INGRES0S, GASTOS Y COSTOS.
— - AGRUPAMIENTO DE CONCEPTOS DE INGRESOS Y GASTOS SEPARADAMENTE.
2,.- EN CUANTO AL METODO DE VALORACION DE INVENTARIOS:
-— COST0S TOTALES DE PRODUCCIGN INCLUIDOS EN EL COSTO DE VENTAS,
—- COSTOS DIRECTOS VARIABLES DE PRODUCCION INCLUIDOS EN EL COSTO -
.DE VENTAS,
-— COST0S F1J0S E INDIRECTOS DE PRODUCCION INTEGRAMENTE ABSORBIDOS
POR RESULTADOS.
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-=- VARIACIONES ENTRE COSTOS REALES Y PREDETERM INADOS, INCREMENTANDO

O DISMINUYENDO EL COSTO DE VENTAS.



3.~ EN CUANTO AL ANALISIS DE COSTO DE VENTAS Y COSTO DE PRODUCCION:
—-- PRESENTACION NO ANALIZADA DEL COSTO DE VENTAS.
~-= PRESENTACIGN ANALIZADA DEL COSTO DE VENTAS (COMPRAS E INVENTA-
RIOS INICIALES Y FINALES),
~~~ PRESENTACION INCLUTDA DEL COSTO DE FABRICACION (INVENTARIOS FI
NALES £ INICIALES),
4.- EN CUANTO A LA INFORMACION DE UTILIDADES A DIFERENTES NIVELES:
--- DETERMINACION DE UTILIDADES A DIFERENTES NI VELES,
-~- UN SOLO RESULTADO,
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA, -
“ES EL ESTADO QUE NOS COMPLEMENTA LA INFORMACION PARA EL USUARIO
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SOBRE LAS FUENTES Y ORIGENES DE LOS RECURSOS
DE LA ENTIDAD, ASI CQMO SU APLICACION O EMPLEO DURANTE EL MISMO PERIGDO
ESTO ES, LOS CAMBIOS SUFRIDOS POR LA ENTIDAD EN SU ESTRUCTURA FINANCIE -
RA ENTRE DOS FECHAS". (18)
A ESTE ESTADO SE LE HA CONOCIDO CON DIVERSOS NOMBRES COMO; ESTA-
DO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS O FONDOS, ESTADO DE FONDOS, ESTA-

DO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA, AN_‘LIS!S DE LOS CAMBIOS EN EL -

CAPITAL DE TRABAJO, DENGMINACIONES QUE DEPENDEN PRINCIPALMENTE DEL ENFQ
QUE QUE SE LE DE EN CUANTO A SU PREPARACION Y FORMAS DE PRESENTACION,
ESTE ESTADO PERSIGUE DOS OBJETIVS PRINCIPALES:
A).~ INFORMAR SOBRE LOS CAMBI0S OCURRIDOS EN LA ESTRUCTURA FINAN
CIERA DE LA ENTIDAD, MOSTRANDG LA GENERACION DE RECURSOS --
PROVENIENTES DE LAS OPERACIONES DEL PERIODO.
B).- REVELAR INFORMACION FINANCIERA COMPLETA SOBRE LOS CAYBIOS -
EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA ENTIDAD QUE NO MUESTRAN -
EL BALANCE GENERAL Y EL ESTADO DE RESULTADOS.
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Los ORIGENES DE RECURSOS SE GENERAN POR DISMINUCIONES DE ACTIVOS
AUMENTOS DE PASI VDS Y AUMENTOS DE CAPITAL CONTABLE., LAS APLICACIONES DE
RECURSOS SE PRODUCEN POR AUMENTOS DE ACTIVOS, DISMINUCIONES DE PASIVWOS
Y DISMINUCIONES DE CAPITAL CONTABLE.

ORIGEN DE RECURSOS,

Los RECURSOS PROVIENEN DE:

1.- AUMENTOS DEL CAPITAL CONTABLE.

A).- POR UTILIDADES: RECURSOS PROPIOS,

LA UTILIDAD NETA QUE SE MUESTRA EN EL ESTADO DE RESULTADOS -
(INGRESOS Y GASTOS) EN EL RENDIMIENTO DE LAS OPERACIONES, LO
QUE PRODUCE UN AIMENTO EN EL ACTIVO NETO Y EN EL CAPITAL CON
TABLE.

B). - POR AWMMENTOS DEL CAPITAL SOCIAL: RECURSOS EXTERNOS,

AL IGUAL QUE AL ANTERIOR, PRODUCEN UN AWMENTO EN EL ACTIVO -
NETO Y EN EL CAPITAL CONTABLE.

2.- AWMENTOS DE PAS!VO CIRCULANTE.

AL RECIBIR PRESTAMOS LA EMPRESA RECIBE RECURSOS EXTERNOS.,

3.- DISMINUCION DE ACTIVOS NO CIRCULANTES: RECURSOS PROPIOS,

LA DEPRECIACIGN, LA AMORTIZACION Y EL AGOTAMIENTD SON FUENTES DE-

RECURSOS AUTOFINANCIADOS; LO MISMO LAS VENTAS DE ACTIVOS F1JOS, -

QUE DEBERAN TCMARSE POR SU VALOR NETO, ES DECIR, EL VALOR DE IN-

_ VERSION MENOS DEPRECIACION ACWMULADA.

4.- DISMINUCION DEL CAPITAL DE TRABAJO, OBTENCION DE RECURSOS DEL CI-
CLO FINANCIERC A CORTO PLAZO CCMO RESULTADO DEL CAMBIO DE LA ES -
TRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA,

APLICACION DE RECURSOS.

LAS APLICACIONES DE RECURSOS PROCEDEN DE:
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1.- DISMINUCION DEL CAPITAL CONTABLE:
A) .- POR PERDIDAS,
LAS PERDIDAS, COMO ASPECTO CONTRARIO A LAS UTILIDADES, RE -
PRESENTAN UNA SALIDA DE RECURSOS., LA PERDIDA PUEDE REFLEJAR
SE EN UNA DISMINUCION DE ACTIVO, EN UN AWMENTO DE PASIVO O-
UNA COMBINACION DE AMBOS,
B).~- POR UTILIDADES REPARTIDAS, POR RETIROS DE CAPITAL.,
ESTA SITUACION SE DA CUANDO HAY DECLARACION DE DI VIDENDOS Y
TAMBIEN CUANDO LAS UTILIDADES NO SON BIEN CALCULADAS (ESTO-
SUCEDE EN EPOCAS INFLACIONARIAS Y TRAE CCMO CONSECUENCIA LA
DESCAPITALIZACION DE LA EMPRESA),
2,- AIMENTOS DE ACTIVOS NO CIRCULANTES:
1 AL: INVERTIR LA EMPRESA EN ACTIVOS NO CIRCULANTES ESTA APLICANDO -
' SUS RECURSOS.
3.~ DISMINUCIONES DE PASIVWOS NO CIRCULANTES:
AL REDUCIR LOS PASIWS NO CIRCULANTES LA EMPRESA SE APLICA SUS -
RECURSOS.
4,- AUMENTOS DEL CAPITAL DE TRABAJO:
APLICACION DE RECURSOS EN EL CICLO FINANCIERO A CORTO PLAZO, CO-
MO RESULTADO DEL CAMB!O EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRE-
SA.
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CAPITULO Il
LA INFLACION COMO PROBLEMA QUE AFECTA LA INFORMACION FINANCIERA,
A.- CONCEPTO DE LA INFLACION, -

MEXiCO, AL IGUAL QUE LA MAYOR PARTE DE LOS DEMAS PAISES, SE HA -
VISTO AFECTADA POR EL FENGMENO INFLACIONARIO, EL CUAL ORIGINA UNA BAJA
SENSIBLE EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA, POR EJEMPLO; EN EL ARO-
DE 1874, HACE MAS DE CIEN ANOS, EL PESO MEXICANO VALIA MAS QUE EL DOLAR
Y A PARTIR DE 1976, DESPUES DE VARIAS DECADAS DE ESTABILIDAD EN EL TI1-
PO DE CAMBIO, EMPEZ0 A PERDER VALOR NUESTRA MONEDA,

EN 1981. NUESTRA MONEDA SUFRE OTRA DEVALUACION DEL 20% v EN 1982
LA DEVALUACION FUE DEL 98,9%.

EN LOS ANOS DE 1976-1982 SE HA DEVALUADO EL PESO FRENTE AL DOLAR
EN UN 100Z APROXIMADAMENTE,

LA DEVALUACION DE UNA MONEDA ES EL RECONOCIM1ENTO DE QUE PREVIA-
MENTE DICHA MONEDA HA PERDIDO VALOR O ES, EN OTRAS PALABRAS, LA ACEPTA
* CION DE UNA INFLACION O ALZA DE PRECIOS YA ACONTECIDA; SIN EMBARGO. EN
CASI TODOS LOS PAISES SE HA OBSERVADO QUE AL EFECTUARSE ESTE TIPO DE -
MOVIMIENTOS BRUSCOS EN EL CAMBIO DE PARIDAD VAN ACOMPARADOS DE UNA TEN
DENCIA DE ALZA DE PRECIOS.,

PARA FACILITAR EL ENTENDIMIENTO DEL FENGMENO INFLACIONARIO TENGO
QUE PARTIR DEL ESTUDIO DE ALGUNAS DEFINICIONES ENTRE LAS QUE TENEMOS -
LAS SIGUIENTES:

"INFLACION, ES UN AWMENTO EN EL INDICE GENERAL DE PRECIOS DE LA-
ECONOMTA, PRODUCIDO FUNDAMENTAUMENTE POR UN INCREMENTO EN EL CIRCULAN-
TE, ES DECIR, EN EL MONTO DEL DINERO DISPONIBLE EN LA ECONOMIA DE UN -
PAIS, SIN UN AULMENTO EN LA PRODUCCION DE DICHA ECONGMIA COMO - =~ -
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CONTRAPARTIDA QUE ABSORBA ESTE NUEVO CIRCULANTE”, (1)

A NIVEL GENERAL, Y CON EL OBJETO DE SIMPLIFICAR LO QUE ES LA IN
FLACI6N, ESTA SE PODRIA PRESENTAR TAMBIEN COMO:

"EL RESULTADO DE UN INCREMENTO EN EL CIRCULANTE O EN LOS MEDIOS
DE PAGO, SIN UN CONSECUENTE AUMENTO PROPORCIONAL DE BIENES Y SERVICIOS
EN EL MERCADO,

ESTA DEFINICION SE PUEDE PRESENTAR DE LA SIGUIENTE FORMA:

INFLACION = DEMANDAAGLOBAL> OFERTAAGLOBAL ALZA
‘NEDI0S DE PAGO. /PRODUCCION DE DE
0 DINERO BIENES Y SERVICIOS | PRECIOS

POR LA SIMPLE PRESENCIA DE LA LEY DE LA OFERTA Y DE LA DEMANDA, -
.0S PRECI0OS, TENDERAN A SUBIR, PUESTO QUE LA CANTIDAD DEMANDADA ESTARA-
ARRIBA DE LA CANTIDAD OFRECIDA", (2)

POR OTRO LADO TENGO UNA DEFINICION QUE DiCE:

“LA INFLACION ES UNA SITUACION EN LA CUAL LA CANTIDAD Y LA RAPI -
DEZ DE CIRCULACION DE LOS MEDIOS DE PAGO UTILIZADOS (SEA CUAL FUERE LA-
NATURALEZA DE LOS 41SM0S Y COMPRENDIDOS, POR CONSIGUIENTE, LOS CREDITOS

<" QUE PUEDEN SER UTILIZADOS PARA REALI ZAR PAGOS) EXCEDEN MAS DE LO QUE SE

R!A PRECISO PARA ASEGURAR UN RITMO NORMAL A LOS INTERCAMBIOS COMERCIA -

LES". (3)

TECNICAMENTE ESTE FENGMENO SE EXPLICA MEDIANTE LA FORMULA DE FI -
CHER:

“ MV =PT

M, ES MONEDA, V, VELOCIDAD, P, PRECIO Y T, CANTIDAD PRODUCIDA, AL
VARIAR UN FACTOR DE LA ECUACION, LOS OTROS TIENDEN A MODIFICARSE", (W)
Yo HE CONCEPTUALI ZADO A LA INFLACION EN LOS TERMINOS SIGUIENTES:




“LLA INFLACION, SE PUEDE DEFINIR COMO UN INCREMENTO EN LOS PRE -
CI0S DE LOS BIENES Y SERVICIOS, O A LA INVERSA UNA DISMINUCION CONS -
TANTE DEL PODER ADQUISITIVO DEL DINERO".

CoM0 UN AGREGADO A MIS DEFINICIONES EXPRESO QUE LA INFLACION NO-
ES UN FENGMENO QUE PUEDA SER APLICADO COMO UNA MEDIDA INDEPENDIENTE, -
APLICABLE POR IGUAL A TODAS LAS PERSONAS, EMPRESAS U OTRAS ENTIDADES.

LA TASA DE INFLACION VARIA, RESPECTO A LAS PERSONAS, EMPRESAS Y
OTRAS ENTIDADES, DE ACUERDO COM LA SELECCIGN DE MERCANCIAS Y SERVICIOS
QUE £STOS ADQUIERAN.

EL CONTENIDO DE LAS ANTERIORES DEFINICIONES ENCIERRA EN TERMINOS
MAS O MENOS CLAROS EL SIGNIFICADO Y ALCANCE DE LA INFLACION,

EN ESTE PUNTG SE HACE NECESARIO RECALCAR LA NECES!DAD DE ESTU -
DIAR A LA INFLACION COMO UN FENOMENO QUE INCIDE EN LA ESTRUCTURA ECO-
_ NGMICA DE LAS EMPRESAS Y QUE NECESARIAMENTE ORIGINA OTRAS ESTRUCTURAS
ffNuévus, PRINCIPALMENTE EN LO REFERENTE A LA PRESENTACION DE INFORMA -
CIGN FINANZIERA CONFIABLE Y APEGADA A LAS NUEVAS REALIDADES.

PARA CONTINUAR ESTE ESTUDIO HAY QUE ABORDAR ALGUNAS CUESTIONES-
ENTRE LAS QUE TENGO LAS CAUSAS Y LAS CONSECUENCIAS DE LA INFLACION EN
LA EMPRZSA,
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B.- CAUSAS DE LA INFLACION. -

DEsPUES DE HABER DEFINIDO A LA INFLACION, ENFRENTO EL PROBLEMA -
DE ENWMERAR LAS CAUSAS QUE LA ORIGINAN PORQUE SE CONSIDERA QUE ESTA NO
NACE COMO UN FENGMENO NATURAL EN EL DESENVOLVIMIENTO DE LAS ECONoMIAS,
SINO QUE EXISTEN CIERTAS CARACTERISTICAS PREFABRICADAS QUE CONDUCEN A
SU CREACION Y MANTENIMIENTO COM0O FENOMENO CRONICO QUE AFECTARA EN DIFE--
RENTES FORMAS AL DESENVOLVIMIENTO NORMAL DE LAS ECONOMIAS,

LA TEORIA MONETARIA ATRIBUYE EL NACIHMIENTO DE LA INFLACION AL --
CRECIMIENTO MAYOR DEL DINERO EN CIRCULACION Y DEL CREDITO, CON RESPECTO
AL DE LA PRODUCCION; EN OTRAS PALABRAS: CUANDO LOS INCREMENTOS EN LA -
CAPACIDAD DE COMPRA SON SUPERIORES A LOS DE LA OFERTA,

LOS PRINCIPALES ELEMENTOS DE INTERRELACION CAUSAL INFLACIONARIA-
SE PUEDEN DEFINIR EN LA FOR4A SIGUIENTE:

-=- *L0S GOBIERNOS CUYOS GASTOS SON SUPERIORES A LOS INGRESOS, PA-
RA CUBRIR SUS DEFICITS ACUDEN INICIAUMENTE A FINANCIAMIENTOS INTERNOS.
AS] COMO AL AUMENTO DE IMPUESTOS.

-~ LOS FINANCIAMIENTOS INTERNOS REPERCUTEN EN PERJUICIO INMEDIATO
DE LAS EMPRESAS PRIVADAS, YA QUE:

A), - LES REDUCEN EL VOLUMEN CREDITICIO POR CONTRACCION DE LA O -

FERTA DE FONDOS PRESTABLES, OBLIGANDOLAS A COMPLETAR SUS NE
CESIDADES DE EFECT}VO, CON PRESTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA -
CUANDO ESTAN A SU ALCANCE,

B).- LES INCREMENTAN LA TASA REAL DE INTERES A COSTO DEL USO DEL

CAPITAL, DEBIDO A LOS ALMENTOS QUE PROVOCAN EN LA DEMANDA -
DE DINERO.

-— A DICHOS ALMENTOS SE PUEDEN ACUWMULAR LOS CORRESPONDIENTES A 1M

PORTACIONES PROCEDENTES DE PAISES CON INFLACION - INFLACION IMPORTADA-,
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DE LA CUAL EL PETROLEO Y LA PLATA PARA FINES INDUSTRIALES SON MAGNIFI-
COS EJEMPLOS, ESTO SUCEDE SIEMPRE Y CUANDO EL PORCENTAJE DE INFLACI6N-
REFLEJADO EN LOS COSTOS DE ESTOS PRODUCTOS IMPORTADOS EXCEDA AL INDICE
INFLACIONARIO GENERAL EXISTENTE EN LOS PAISES IMPORTADORES,
~=-- EL. BAJO INDICE DE SOLVENCIA OFICIAL FRENA PARCIALMENTE SU EN -
DEUDAMIENTO CON EL EXTERIOR; Y CUANDO LOS GOBIERNOS POR DESCONOCIM IEN-=-
TO DEL PROBLEMA ECONGM ICO, CONDICIONES POLITICAS U OTRAS RAZONES - NO-
MODIFICAN SUS PLANES DE GASTOS E INVERSION, ACUDEN A LA EXPANSION MO-
NETARIA EFECTUADA POR EL BANCO CENTRAL,
--- MucHoS ARTICULOS PRODUCIDOS EN LOS PAISES QUE SUFREN INFLACION
. SUELEN PERDER COMPETITIVIDAD EN EL EXTRANJERO Y AUN EN SU PROPIA PATRIA
POR LOS INCREMENTOS ACWMULATIVOS DE SUS COSTOS, SI EL TIPODE CAMBIO SE
MANTIENE F1J0, LAS BALANZAS COMERCIALES SON LA CONFIRAACION DE ESTE --
OTRO PROBLEYA QUE, SUMANDO A LOS ANTERIORES, REDUCEN EL COEFICIENTE DE
RESERVA MONETARIA A CIRCULANTE.
~=~ LAS EMPRESAS CONFRONTAN SITUACIONES DELICADAS, DEBIDO A QUE LA
CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS EN MONEDA NACIONAL LOS OBLIGA A CON --
TRAER PASIWS EN DIVISAS EXTRANJERAS. A PESAR DE £STO, NO SIEMPRE LO -
GRAN LA REPOSICION OPORTUNA DE ACTIVOS F1JOS, Y CAEN EN LA OBSOLESCEN-
ClA, QUE SE TRADUCE EN PERDIDAS DE MERCADOS POR BAJA PRODUCTIVIDAD, Y
A MENUDO, FALTA LA CALIDAD.
TAMBIEN TIENEN QUE REDUCIR INVENTARIOS, LO QUE DISMINUYE SU RIT-
MO OPERACIONAL Y, CONSECUENTEMENTE, SE REFLEJA EN LA ELEVACION DEL N1~
VEL. DE EQUILIBRIO NECESARIO, PARA ABSORBER SUS COSTOS FI1JOS.
-—~ LA INFLACION “FABRICADA” POR LAS CAUSAS ANTES MENCIONADAS OR!-
GINA QUE LA CONTABILIDAD BASADA EN COSTOS HISTORICOS REPORTE UTILIDA -
DES SUPERIORES A LAS REALES, LO QUE EN SEMEJANTES CONDICIONES CONDUCE-
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A LAS EMPRESAS A PAGAR MAYORES IMPUESTOS - PARTICIPACIONES A LOS GOBIER
NOS; PARTICIPACIONES A LOS TRABAJADORES (S1 ESTOS HAN SIDO INSTITUCIONA
L1ZADOS Y NO SE REFLEJAN EN EL SALARIOC) AS[ COMO DIVIDENDOS, ADEMAS DE-
FALSEAR LA INFORMACION ESENCIAL PARA LA TOMA DE DECISIONES.

~-=- AL CONJUGARSE EL PAGO DE IMPUESTOS BASADOS EN UTILIDADES SOBREES
TIMADAS, CON EL DE PARTICIPACIONES A LOS TRABAJADORES Y DIVIDENDOS BASA
DOS EN DICHAS UTILIDADES, SE OPERA INEXORABLEMENTE LA DESCAPITALI ZACION
EMPRESA - PATS, POR TRANSFERENCIAS DE CAPITAL A LOS PARTICIPANTES EN --
LAS GANANCIAS OPERATIVAS,

--- L0S EFECTOS CAUSADOS POR LA INFLACIOGN ALCANZAN SU CLIMAX AL PRQ
DUCIRSE LA DEVALUACION DE LA MONEDA,

EN ESTE CASO LOS SECTORES PUBLICOS Y PRIVADOS SUFREN UN ALMENTO EN
EL VALOR DE SUS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA, EQUI VALENTE AL PORCENTAJE
DE DEVALUACION, EN TERMINOS DE MONEDA NACIONAL. LO ANTERIOR SUCEDE A ME
NOS QUE LA TASA DE INTERES PACTADA INCLUYA ESTE EFECTO ANTICIPADAMENTE-
O QUE LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA ESTEN BALANCEADOS POR ACTIVOS EN
ESA MISMA MONEDA, ASI COMO POR ACTIVOS FlJOS E INVENTARIOS EN LOS QUE -
SEA FACTIBLE REPERCUTIR EL IMPACTO DE LA DEVALUACION,

AL RECURRIR LA PERDIDA CAMBIARIA, COMO SUELE SUCEDER EN NUMEROSOS
CASOS, SE DEBILITA LA POSICIGN DE LIQUIDEZ Y CAPACIDAD DE PAGO DE LAS -
EMPRESAS, AS! COMO LA DISPONIBILIDAD DE EFECTIVO PARA SU EXPANSION, EN-
POCAS PALABRAS, CON MATIZ DIFERENTE SE CONSUMA UNA NUEVA DESCAPITAL1ZA-
CI6N EMPRESA-PA[S, VIA DEVALUACION MONETARIA, DIFERENTE A LA QUE SE OR]L
GINA POR TRANSFERENCIAS DE CAPITAL, DEBIDO A QUE LAS GANANCIAS INCLUYEN
UTILIDADES FICTICIAS”. (5)

CoN ESTA SERIE DE EXPRESIONES CAUSALES DE LA INFLACTGN DETERMINO
© QUE LA INFLACIGN SE ORIGINA PRINCIPAIMENTE POR LA PROPORCION EN QUE SE-



MUE VAN,
DINERO.

EN EL TIEMPO,

DOS MAGNITUDES IMPORTANTES:

LA PRODUCCION Y EL -
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C.- CONSECUENCIAS DE LA INFLACION EN LA EMPRESA, -

LA INFLACION TRAE CONSIGO ALGUNAS CONSECUENCIAS PARA LA EYPRESA
QUE SE REFLEJAN EN FORMA DIRECTA A TRAVES DE:

“ESCASEZ.- LE ENTIENDE POR ESCASEZ LA POCA CANTIDAD DE UNA COSA;
EN ESTE CASO SE PUEDE DECIR QUE EXISTE ESCASEZ EN EL DINERO, MANO DE -
OBRA, MATERIA PRIMA, ETC,

LA ESCASEZ ES PROVOCADA POR FENGMENOS NATURALES O PROVOCADA ARTL

FICIALMENTE POR OCULTAMIENTO, LA ESCASEZ HACE SU APARICIGN Y LOS PRE

C10S EN GENERAL SUBEN, PARA EL ADMINISTRADOR, APARECE EL PROBLEMA DE
TENER QUE SURTIRSE DE LO NECESARIO PARA CIMPLIR CON SUS PROGRAMAS, YA

SEAN DE PRODUCCION, DE VENTAS O DE UTILIDADES.

Lo QUE CONSEGUIA ANTES SIN DIFICULTADES Y A UN PRECIO ESTABLE,
AHORA LO TENDRA QUE CONSEGUIR PERSIGUIENDO A TODOS SUS PROVEEDORES Y
- PAGANDG EL PRECIO QUE LE PIDAN, A RIESGO QUE LE FALLE SU PROGRAMA DE

1

PROLUCCION,

CARESTIA DEL TRABAJO-~-IMEDIATAMENTE EL TRABAJO SE ENCARECE. LAS-
DEMANDAS OBRERAS PARA AWMENTAR LOS SALARIOS SE MULTIPLICAN Y COMO CON-
SECUENCIA, SE ACABA LA CALMA REINANTE., LOS AJUSTES DE SUELDOS VAN SUCE
DIENDOSE UND TRAS OTRO Y EN EL AMBIENTE NO SE VISLUMBRA UN FIN AL ALZA
DE LA MANO DE OBRA.

ALTos CosT0S DE PRODUCCION.-CONSECUENCIA LOGICA DE LO ANTERIOR ES
UN ALZA EN LOS COSTOS, LO QUE PONDRIA EN DIFICULTADES A LA ADMINISTRA-
CION DE LAS EMPRESAS.

ES NECESARIO BUSCAR LA i4EJOR MANERA DE IMPEDIR QUE EL PROBLEMA -
SE HAGA MAYOR,

FINANCIAMIENTO, - EL FINANCIAMIENTO SE HARA MAS CARO Y DIFiCIL., -

. PROVEEDORES QUE ANTERIORMENTE CONCEDIAN PLAZOS Y DESCUENTOS LOS - - -
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EMPE ZARAN A REDUCIR. LAS TASAS DE INTERES BANCARIOS SUBIRAN Y LOS CRE-
DITOS SERAN RESTRINGIDOS. SERA NECESARIO UNA MAYOR IMAGINACION DEL EM -
PRESARIO PARA ENFRENTAR LA PROBLEMATICA Y CONSEGUIR EL FINANCIAMMIENTO -
NECESARIO PARA LA EMPRESA”. (B6)
POR OTRO LADC LOS EFECTOS DE LA INFLACION, SE REFLEJAN EN LOS ES
TADOS FINANCIEROS, PORQUE EL REGISTRO DE LAS OPERACIONES SE HACE EN u-
NIDADES MONETARIAS CON EL PODER ADQUISITIVO QUE TIENEN EN EL MOMENTO -
EN QUE SE ADQUIEREN LOS BIENES Y SERVICIOS, ES DECIR, LAS TRANSACCIO -
NES SE REGISTRAN AL COSTO DE ACUERDO CON PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.
SUS PRINCIPALES EFECTOS SON:
-~~~ EL ESTADD DE RESULTADOS NO REFLEJA LAS DESVIACIONES ORIGINADA -
POR LA INFLACION,
- ==~ EL ESTADO DE RESULTADOS COMPUTA GASTOS E INGRESO0S EXPRESADOS -
EN DINERO DE DIVERSO PODER ADQUISITIVO.
--- AFECTA LA COMPARACION DE DATOS ENTRE LOS DIFERENTES RUBROS DE -
LOS ESTADOS DE UNA MISMA FECHA Y DEL MISMO RUBRO A DIFERENTES FECHAS;-
ES DECIR, LOS ESTADOS COMPARATIVOS QUE COMPRENDAN VARIOS AROS PIERDEN
SU VALOR,
--- EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA SE DETERMINA SOBRE FALSAS Y TIENDE-
A SER MAS ALTO DE LO QUE DEBIERA SER; ES DECIR, PAGAN [MPUESTOS REALES
SOBRE GANANCIAS FALSAS O DE INFLACION PUDIENDO CONTRIBUIR ESTO A ESTI-
MULAR AON MAS TAL INFLACION.
-~~ LAS RAZONES Y PROPORCIONES FINANCIERAS SE DISTORSIONAN,
-—- PROPICIA EL ENDEUDAMIENTO Y DESCAPITALIZACION DE LAS EMPRESAS.
--- ENGANA A LOS INVERSIONISTAS Y ACREEDORES, YA QUE LOS EFECTOS -
DE LA INFLACION PROSPONEN AL PERIODO DE LA DEFLACIGN,
ESTO TRAE COMO CONSECUENCIA EN UNA ECONOMIA INFLACIONARIA, QUE -

39



DICHAS OPERACIONES CON EL TRANSCURSO DEL TIEMPO QUEDEN EXPRESADAS A -
C0STOS DE AROS ANTERIQRES AUN CUANDO SU VALOR EQUIVALENTE EN UNIDADES
MONETARIAS ACTUALES SEA SUPERIOR: DE TAL SUERTE QUE LOS ESTADOS FINAN
CIEROS PREPARADOS CON BASE EN EL COSTO NO REPRESENTEN SU VALOR ACTUAL,

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA EN EL BALANCE GENERAL SE VE DIS-
TORSIONADA FUNDAMENTALMENTE EN LAS INVERSIONES REPRESENTADAS POR BIE -~
NES QUE FUERON REGISTRADOS EN SU COSTO DE ADQRUISICION Y CUYO PRECIO -
HA VARIADO CON EL TRANSCURSO DEL TIEMPO. POR OTRA PARTE EL CAPITAL DE
LAS EMPRESAS PIERDE SU PODER DE COMPRA CON EL TRANSCURSO DEL TiEMPQ -~
DEBIDO A LA PERDIDA DEL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA,

DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA INFORMACIGN DE LDS RESULTADOS DE
OPERACION EN LA EMPRESA, TENEMOS DEFICIENCIAS ORIGINADAS PRINCIPALMEN
TE POR LA FALTA DE ACTUALIZACION DEL VALOR DE LOS I[NVENTARIOS Y DE LA
INTERVENCION DE UNA DEPRECIACION REAL, TODD ESTO DA ORIGEN A UN INCER
TIDWMBRE PARA LA TOMA DE DECISIONES PORQUE SE CARECE DE INFORMACION -
ACTUALIZADA, ADEMAS SI NO SE TIENE LA POLITICA DE SEPARAR LAS UTILIDA
DES -~ COMO MINIMQ UNA CANTIDAD, QUE SUMADA AL CAPITAL, DE COMO RESUL -
TADO UN PODER DE COMPRA POR LO MENOS IGUAL AL DEL ARO ANTERIOR -~ LA -

- CONSECUENCIA SERA LA DESCAPITALIZACION DE LA EMPRESA Y, EN EL TRANS-
CURSQC DEL TIEMPO, LA DESAPARICIGN DE LA MISMA.

EN LA INFLACION, EXISTE MAS PREOCUPACIGN POR EL FLUJO DE EFECTL
VO Y POR LAS RAZONES FINANCIERAS DE BALANCE GENERAL QUE POR LA REDI -
TUABILIDAD: YA QUE ES NECESARIA UNA BUENA LIQUIDEZ PARA COMBATIR LA -
INFLACION,

CON LOS ANTERIORES DATOS QUEDAN EXPLICADOS EN FORMA ENUNCIATIVA
Y NO LIMITADA LAS CONSECUENCIAS DEL PROCESQ INFLACIONARIO EN LA EMPRE

SA.
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D.- tA NECESIDAD DE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. -

EN LOS MEDIOS EMPRESARIALES ES DIFfCIL CONTAR CON UNA INFORMA--
CION CONTABLE FEHACIENTE Y RELEVANTE QUE SEA VERDADERA, Y ESTA A SU -
VEZ SIRVA COMO BASE PARA LA TOMA DE DECISIONES,

DADA LA PROBLEMATICA DE LA INFORMACIGN FINANCIERA EN EPOCAS DE-
INFLACION Y LA NECESIDAD DE LA TOMA DE DECISIONES SOBRE BASES SOL1DAS
SE CONSIDERA QUE SERA NECESARIO SEGUIR PRODUCIENDO ESTADOS FINANCIEROS
TRADICIONALES, Y PARA EL ANALISIS E INTERPRETACION DE ELLOS PRODUCIR-
OTROS ESTADOS FINANCIEROS AJUSTADOS POR LA INFLACIOGN DE ACUERDO A LAS
NECESIDADES Y CRITERIOS PARTICULARES DE CADA EMPRESA. EL OBJETI!WO FI-
NAL NO SON LOS VALORES AJUSTADOS SINO EL ANALISIS E INTERPRETACION DE
ELLOS MIMOS,

DESDE HACE D0S ANOS, ES OBLIGATORIO PARA LAS EMPRESAS LA REEX -
PRESION DE SUS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTANDOLOS COMO INFORMACION ~-
ADICIONAL PARA QUE PUEDAN SER USADOS EN LA TOMA DE DECISIONES PRINCI-
PALMENTE PARA FIJAR POLITICAS DE PRECIOS, DE ACUERDO CON UNA ESTRUCTU
RA Y POSICION FINANCIERA REAL Y NO DE ACUERDO CON ESPECULACIONES,

LA iNFLACION DISTORSIONA LA INFORMACION FINANCIERA Y LAS AREAS-
QUE RESULTAN MAS AFECTADAS POR ESTA SITUACION SON TANTO DE CARACTER -
AMINISTRATIVO COMO CONTABLE.

"Los PRINCIPALES RENGLONES CONTABLES QUE SE MUESTRAN DISTORSIO-
NADCS SON:

--~ COSTO DE VENTAS,

--— INVENTARIOS

--- ACTIVOS F1J0S.

~-~ DEPRECIACION Y AMORTIZACION,

~-=~ CAPITAL SOCIAL Y UTILIDAD ACUMULADA.
--- UTILIDAD DEL EJERCICIO.,
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POR OTRO LADO, LAS AREAS FINANCIERAS QUE RESULTAN AFECTADAS -

PRINCIPALMENTE SON:
PoLITICAS DE PRECIOS.
REMUNERACIONES EN SUELDOS Y SALARIOS,
-—- PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.
--- CAUSACION DE IMPUESTOS.
PoLITICA DE DIVIDENDOS.
--- ANALISIS DE LA PROPIA SITUACIGN FINANCIERA,
-== PLANEACION FINANCIERA A CORTO PLAZD,
-~- PERDIDA DE LIQUIDEZ,
--- EROSION DE LA CAPACIDAD PRODUCTIVA,
~~- DESCAPITALIZACION,
--- PERDIDA DEL VALOR DE LAS ACCIONES,

EN EL ENTORNO ADMINISTRATIVO LA INFLACION AFECTA LOS SIGUIENTES -

ASPECTOS:
--- FIJACION DE LOS OBJETIVOS GENERALES Y ESPECIFIcCOS.
-~= PLANEACION DE OPERACIONES, .
--- ADMINISTRACION DE RECURSOS HUMANOS.
-— PLANEACION MERCADOLOGICA.,
--- PLANEACION DE PRODUCCION,
-~~ PLANEACIOGN DE COMPRAS.” (7)
LA REEXPRESIGN DE ESTADOS FINANCIEROS TIENEN COMO OBJETIVO ACTUA-
LIZAR LOS RUBROS CORRESPONDIENTES A CADA UNO DE LOS ASPECTOS QUE LA IN-
FLACION DISTORSIONA.
DESDE OTRO PUNTO DE VISTA TENEMOS QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRE
PARADOS DE ACUERDO CON LOS PROCEDIMIENTOS TRADICIONALES DE CIFRAS HISTO
RICAS, DISTORSIONAN SERIAMENTE LA INFORMACIGN FINANCIERA EN EPOCAS DE -



INFLACION DEJANDO REFLEJAR EL EFECTO DE E£STE FENGMEND.

EN CONSECUENCIA, NO PROPORCIONAN DATOS ACTUALIZADDS QUE SIRVAN =~
DE BASE PARA EVALUAR LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA EM
PRESA, Y AYUDAN A TOMAR DECISIONES ADECUADAS.

LAS CARACTERISTICAS ESENCIALES DE LA INFORMACIGON CONTABLE SON --
TRES: UTILIDAD, CONFIABILIDAD Y PROVISIONALIDAD.

UNA INFORMACIGN FINANCIERA ES OTIL EN TANTO SE ADECUE A LOS PRO-
P6SITOS DEL USUARIO, CUYO COMMN DENOM INADOR ES EL INTERES ECONCMICO EN
LA PROPIA ENTIDAD ECONGMICA CONSTITUIDA POR LA EMPRESA, TRATESE DE AD-
MINISTRADORES, INVERSIONISTAS, ACCIONISTAS, TRABAJADORES, PROVEEDORES,
BANGQUEROS, AUTORIDADES GUBERNAMENTALES, ETC.

ESTA UTILIDAD NO ES OTRA COSA QUE LA CONSECUENCIA DE LA CALIDAD
DEL CONTENIDO INFORMATIVO Y DE SU OPORTUNIDAD, QUE ADEMAS DEBERA SER-
SIGNIFICATIVO, RELEVANTE, VERAZ Y COMPARABLE.

LA CONFIABILIDAD CONSTITUYE EL FACTOR ESENCIAL QUE ORIENTE EL -
SENTIDO DE LAS DECISIONES A QUE. SE HA HECHO MENCIGN 'Y ESTA CONDICIO-
NADA A SU VEZ A QUE DICHA INFORMACION SEA ESTABLE, OBJETIVA Y VERIFI-
CABLE ES DECIR, QUE EN SU ESTRUCTURACION SE APLIQUEN DE MANERA S1STE-
MATICA LAS MISMAS REGLAS PARA CAPTAR, CUANTIFICAR Y PRESEMTAR LAS CI -
FRAS Y DATOS RESPECTIVOS.

LA FROVISIONALIDAD IMPLICA QUE LOS HECHOS QUE LA INFORMACION CON
TABLE REFLEJA, NO SE ENCUENTRAN TOTALMENTE INCLUIDOS Y QUE LA CIRCUNS-
TANCIA DE QUE SE ELABOREN EN ESTADOS FINANCIEROS EN FECHAS DETERMINA -
DAS ES PRODUCTO DE LA NECESIDAD DE MOSTRAR CON CIERTA PERIOCIDAD LA PQ
SICION FINANCIERA, LOS RESULTADOS OPERATIVOS DE LOS CAMBIOS EN LA ES -
TRUCTURA FINANCIERA QUE SE HAN REGISTRADO, PROPORCIONANDO AS{ LOS ELE-
MENTOS NECESARIOS QUE SIRVAN DE BASE EN LA TOMA DE DECISIONES.
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S::DICE QUE LA INFORMACION CONTABLE DEJA DE SER OTILY CONFIABLE CUAN
DO EXPRESA UNA SITUACION FINANCIERA Y UNOS RESULTADOS EN UNIJADES TIONETARIAS - -

QUE, TANTO EN LO GENERAL COMO EN LO ESPECIFICO, HAN PERDIDO PODER AD -
QUISITIVO, ESTA PERDIDA DE PODER ADQUISITIVO, SIGNIFICA QUE LA UNIDAD-
MONETARIA EN EPOCAS INFLACIONARIAS NO ES LA MISMA AL PRINCIPIO QUE AL-
FINAL DE UIN PERIODO DETERMINADO Y, EN CONSECUENCIA NO EXPRESA EN FORMA
ADECUADA LA POSICION FINANCIERA, LOS CAMBIOS EN ESTA, NI LOS RESULTA ~
[0S DE UNA EMPRESA A TRAVES DE UN PERTODO, CUALQUIERA QUE SEA LA AMPL]
TUD DE ESTE,

POR TODAS LAS ANTERIORES RAZONES ES QUE EXISTE LA NECESIDAD DE -
REEXPRESAR LOS ESTALOS FINANCIEROS PARA QUE ESTOS SEAN OTILES Y CONFIA
BLES.,

LoS OBJETIVOS DE LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS SON LOS -
SIGUIENTES:

1.- ”"MOSTRAR EL MONTO DE UNIDADES MONETARIAS REQUERIDAS., AL MONTO DE
LA REEXPRESION, PARA RESTITUIR LA INVERSION EN LA CAPACIDAD PO -
TENCIAL DE PRODUCCION O DE SERVICIO (0 DE REPOSICION EN EL CASO
DE INVENTARIOS) DE LOS BIENES RESPECTIVOS EN EL ESTADO EN QUE SE
ENCUENTRAN, INDEPENDIENTEMENTE DE QUE SEAN REEMPLAZABLES POR - -
OTROS BASICAMENTE IDENTICOS, SIMILARES O SUCEDANEOS.

2.~ ACTUALIZACION DE LOS COSTOS OPERATIVOS DE LA EMTIDAD, EN UN PE -
RIODO DETERMINADO, PARA RELACIONARLOS RAZONABLEMENTE CON LOS IN-
GRESOS DEL PROPIO PERIODO.

3.- ACTUALI ZACION DE €OSTOS, PRODUCTOS Y SERVICIOS, EN LOS CUALES SE
BASEN SOLIDAMENTE LAS POLITICAS DE PLANEACION DE UTILIDADES, E -
LECCION DE ALTERNATIVAS, ESTRUCTURAS DE PRECIOS, Y EN GENERAL, -
TODO EL PROCESO DE TOMA DE DECISIONES DENTRO DE LA EMPRESA,
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4,- ACTUALIZACION, EN GENERAL, DE TODOS LOS ELIMENTOS CONSTITUTIWS -
DE LA INFORMACION FINANCIERA DE TAL MANERA QUE ESTA CUMPLA CON EL
COMETIDO ESENCIAL DE CONTRIBUIR RACIONALMENTE A LA PLANIFICACION-
FINANCIERA DE LAS ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD,

5.~ DETERMINAR LA MAGNITUD COMPLEMENTARIA DEL CAPITAL DE LA ENTIDAD -
NO REPARTIBLE QUE PERMITA QUE ESTA CONSERVE SU CAPACIDAD OPERATI! -
VA DENTRO DEL AREA EN QUE SE DESENVUELVE, O SE CUANTIFIQUE, EN EL
CASO DE DEFICIT, EL MONTO DE UNIDADES NECESARIOS PARA RESTITUIR -
DICHA CAPACIDAD OPERATIVA, ESTE OBJETIVO TIENDE PRINCIPALMENTE A-
EVITAR LA DESCAPITALIZACIGN DE LA EMPRESA,

6,- CoM0 OBJETIVO A LARGO PLAZO, TRATA DE DETERMINAR LAS UTILIDADES -
{GRAVABLE Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES)-
ADJUNTANDOSE A LAS TASAS ESTABLECIDAS OFICIALMENTE,

ESTE RENGLON TIENDE A PROTEGER EL PATRIMONIO DE LA EMPRESA FRENTE
A SUS OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES EN EL RENGLON DE PARTICIPACION A-
LOS TRABAJADORES, EN LOS PAISES EN QUE ESTE RENGLON SE HAYA INSTITUCIONA
LIZADO, " (8"
LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS TIENE A SU VEZ UNA SERIE -
DE VENTAJAS Y DESVENTAJAS EN SU UTILIZACIGN MENCIONAREMOS PRIMERO LAS -~
DESVENTAJAS !
---"L0'3 AJUSTES SE PARTICULARI ZAN PARA CADA EMPRESA.
--- SE INCREMENTA EL VOLWMEN DE INFORMACION,
-—- DIFICULTA LAS COMPARACIONES ENTRE LAS EMPRESAS.
VENTAUJAS:
--- SE ESTA EN COMPLETA LIBERTAD DE ESCOGER METODO £ [NDICES, POR LO
QUE TODAS LAS PROPOSICIONES SON APROVECHABLES.
--- PERMITE UNA TOTAL FLEXIBILIDAD, PUES COMO CAMPO DE EXPERIMENTA -
CISN SE PUEDEN IR MEJORANDO Y ADAPTANDO LOS METODOS Y LOS CRITE-
RIDS A LA REGIGN, INDUSTRIA Y TIPO DE OPERACIGN DE LA EMPRESA,




--~ SE CONSERVAN LOS ESTADOS FINANCIEROS TRADICIONALES MANTENIENDO

' CON ELLO UN MARCO DE REFERENCIA SOLIDAMENTE CONOCIDO.

--— PERMITE CONOCER LAS IMPLICACIONES DE INFLACION EN LAS EAPRESAS
Y PREPARARSE A TOMAR LA MEJOR ALTERNATIVA, AS] COMO CONOCER LAS
POSIBLES IMPLICACIONES QUE ACARREARA ALGUNA DECISION IMPUESTA.

--— Y L0 MAS IMPORTANTE PERMITE UNA ADECUADA TCMA DE DECISIONES™. -
9
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E.~ CRITERIOS DE REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS.-

CoMO EXISTE UNA GRAN POSIBILIDAD QUE UNA GRAN INFLACION SIGNIFICA
TIVA CONTINUARA Y DADD QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS TRADICIONALES BASA -
DOS EN COSTOS HISTORICOS OBSOLETOS SEGUIRAN SIENDO DE UTILIDAD LIMITADA
LA SOCIEDAD NECESITA DE UN MEJOR METODO PARA CONTROLAR LOS ELEMENTOS --
ECONGMICOS,
PRACTICAMENTE ESTO SIGNIFICA QUE LOS NEGOCIOS TIENEN QUE ENCON --
TRAR MEJORES MANERAS PARA INFORMAR SOBRE LA SITUACIGN FINANCIERA, LA CA
PACIDAD PARA GENERAR UTILIDADES, Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO,
SE HAN PROPUESTO VARIOS METODOS: DE HECHO SE HAN PRESENTADC- MUCHAS
PROPOSICIONES Y HAN HABIDO ALGUNAS I1DEAS,
SIN EMBARGO A GRANDES RASGOS, LAS PROPOSICIONES $ON:
--- METODO AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS,
-=- CONTABILIDAD DE VALORES ACTUALIZADOS.
=== METODO DE UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO CONSTANTE O PODER GENE-
RAL DE COMPRA,
--- METODO DE COSTOS ESPECIFICOS ACTUAL1ZADOS O DE VALOR DE USO PA~
RA EL NEGOCIO,
A CONTINUACION COMENTARE MAS AMPLIAMENTE EN QUE CONSISTE CADA ME-
T0DO. '
“METODO AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS”. (&)
ESTE ES UNO DE LOS METODOS QUE RECONOCE COMO ADECUADOS EL INSTITY
T0 MEXICANO DE CONTADORES PGBLICOS (IMCP) EN LA REEXPRESION DE LA INFOR
MACION FINANCIERA,
SUS CARACTERISTICAS Y FUNDAMENTOS REQUIEREN DE LAOBSERVANCIA Y DE
TERMINACION DE LOS SIGUIENTES ASPECTOS!
. 1.~ DETERMINAR LAS PARTIDAS MONETARIAS Y LAS NO MONETARIAS EN LOS ES-
TADOS FINANCIEROS.
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2,~ ENCONTRAR LAS FECHAS DE ADQUISICION DE LAS PARTIDAS NO MONETARIAS
3. - OBTENER EL INDICE DE PRECIOS PARA LA ACTUALIZACION DEL NIVEL GENE
RAL DE PRECIQS,
4,- APLICAR EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS A LAS PARTIDAS NO MONETARIAS.
5.~ CON LAS PARTIDAS MONETARIAS, DETERMINAR LA GANANCIA O PERDIDA POR
POSICION MONETARIA,
LAS PARTIDAS MONETARIAS SON AQUELLAS CUYO VALOR ESTA ESTABLECIDO-

POR. UNA CANTIDAD FIJA DE DINERO, INDEPENDIENTEMENTE DE LOS CAMBIOS EN -
Ld§'§lVELEs GENERALES DE PRECI0S., SE CONSIDERAN COMO PARTIDAS MONETARIAS
AQUELL.OS:

“CuyoS MONTOS SON FIJADOS POR CONTRATOS O EN OTRA FORMA, EN TERMIL
HOS DE UNIDADES MONETARIAS INDEPENDIENTEMENTE DE LOS CAMBIOS EN LOS NI-
VELES DE PRECIOS”".

“ORIGINAN UN AUMENTO O DIS4INUCION EN EL PODER ADQUISITIVO DE SUS
TENEDORES CUANDO EXISTEN CAMBIOS EN LOS INDICES GEMERALES DE PRECIOS;\-
CONSECUENTEMENTE AL RETENERLOS GENERAN UNA UTILIDAD O UNA PERDIDA”.

' “SE DISPONDRA DE ELLOS MEDIANTE TRANSACCIONES DE COBRO O PAGO CON
TERCEROS".

SE CONSIDERA GENERALMENTE COMO PARTIDAS MONETARIAS, SUJETAS A ANA
LIS1S, LAS SIGUIENTES:

-~~~ EL EFECTIVO EN MONEDA NACIONAL, YA QUE SU POSESION DA DERECHO O
" CAPACIDAD DE COMPRA EN PROPORCIGN DIRECTA A LA CANTIDAD DE PESOS CORRIEN
TES QUE LO CONSTITUYAN,

-~~ LAS INVERSIONES TEMPORALES QUE OTORGUEN A SU TENEDOR EL DERECHO
' DE RECUPERAR UNA CANTIDAD F1JA DE DINERO, COMO POR EJEMPLO LAS INVERSIQ
NES EN VALORES FINANCIEROS,

- =-=-- LOoS DOCLMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y/O PAGAR EXPRESADAS EN CAN

'TIDADES CONSTANTES DE PESOS CORRIENTES.



--- LAS ESTIMACIONES SOBRE CUENTAS INCOBRABLES POR SER LAS CONTRA -
PARTIDAS DE CUENTAS MONETARIAS. SIN EMBARGO, EL REAJUSTE PERI[ODICO AL -
ESTADO DE RESULTADOS SOLO SERA MONETARIO EN EL CASO DE QUE SE BASEN EN-
CUENTAS POR COBRAR Y NO EN LOS INGRESOS, DE TAL MANERA QUE ESTE VALUADO-
EN PESOS DE PODER DE COMPRA DE FINAL DE PER{ODO.

~--- LOS PASIVOS A LARGO PLAZO QUE CUMPLAN CON EL REQUISITO SENALADO
PARA LOS PASIVOS CIRCULANTES O A CORTO PLAZ0.

--- EN EL CAPITAL SOCIAL, LAS ACCIONES PREFERENTES PUEDEN SER MONE-
TARIAS EN SL CASO DE QUE SE PRESENTAN AL PRECIO DE REDENCION O A SU VA-
 LOR DE LIQUIDACION, DE TAL MANERA QUE AUTOMATICAMENTE ESTEN EXPRESADAS-
EN TERMINO DE PESOS AL FINAL DEL PERTODO.

--~ DEPOSITOS EN GARANTIA

~=—- ALGON TIPO DE FUTUROS.

LAS PARTIDAS NO MONETARIAS OTORGAN A SUS TENEDORES DERECHOS U =~ -
OBLIGACIONES SOBRE BIENES O SERVICIOS NO NECESARIAMENTE EXPRESADOS POR-
CANTIDADES F1JAS DE DINERO. UNA DEFINICION DE ESTE TIPO DE PARTIDAS, -~
ATENDIENDO A SUS CARACTERISTICAS, INCLUIRIA LO SIGUIENTE:

“Sus TENEDORES NO GANAN NI PIERDEN PODER ADQUISITIVO DURANTE LOS
PERIODOS DE INFLACION O DEFLACION,YA QUE ESTAS CONSERVAN SU VALOR INTRIN
SECO, AUNGQUE DICHO VALOK SE EXPRESA EN TERMINOS DE UNA MENOR O MAYOR --
CANTIDAD DZ UNIDADES MONETARIAS EQUIVALENTES.
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SE DISPONDRA DE ELLAS MEDIANTE USO, CONSUMO, VENTA, LIQUIDACION O

APLICACION A RESULTADOS”.
ALGUNOS EJEMPLOS DE PARTIDAS NO MONETARIAS SON LOS SIGUIENTES:
~--~ INVERSIONES TEMPORALES EN ACCIONESU OBLIGACIONES DEBIDO A QUE -
NO EXISTE LA SEGURIDAD DE RECIBIR UNA CANTIDAD FIJA DE PESOS AL MOMENTO
DE SU VENTA O REDENCION,
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--~ MONEDA EXTRANJERA, NO EXPRESA CANTIDADES FUTURAS FIJAS DE DINERO
YA QUE DEPENDE DIRECTAMENTE DE LAS TASAS DE INTERCAMBIO VIGENTES A TRA -
VEZ DEL TIEMPO,

--~ PAGOS ANTICIPADOS, YA QUE REPRESENTAN INVERSIONES POTENCIALES SQ
BRE 3SERVICIOS FUTUROS EN LOS CUALES LA EXPECTATIVA ES EL DERECHO A DICHOS
SERVIC10S Y NO A LA RECEPCION DE CANTIDADES FIJAS DE DINERO.

-=-- INVENTARIOS, YA QUE REPRESENTAN BIENES O PRODUCTOS QUE TIENEN SU
PROPIO VALOR, EN FUNCION DEL CUAL SE ESPERA REALIZARLO EN EL FUTURO. LA-
EXCEPC16N PODR{A SER EN EL CASO DE INVENTARIOS BAJO PEDIDO, SOBRE LOS --
CUALES LA EXPECTATIVA ES RECIBIR EN EL FUTURC UNA CANTIDAD FIJA DE DINE-
RO,

‘ -— INVERSIONES INTERCOMPAN{AS, PUESTO QUE REPRESENTAN DERECHOS S0 --
BRE BIENES Y SERVICIOS CON VALOR INTRINSECO,

--- ACTIVOS NO CIRCULANTES QUE EXPRESAN DERECHOS DE PROPIEDAD O USO
Y QUE MANTIENEN SU PROPIO VALOR INDEPENDIENTEMENTE DE LOS CAMBIOS EN EL-
PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA.

--~- INGRESOS RECIB!DOS POR ANTICIPADO (CREDITOS DIFERIDOS) Y PARA -~

- LOS CUALES EXISTE LA OBLIGACION DE ENTREGAR UN BIEN O PRESTAR UN SERVI -

ClO EN EL FUTURO.
‘ --- [MPUESTOS DIFERIDOS, CUANDO SE LES CONSIDERE COMO AHORROS EN EL-
PRESENTE DE IMPUESTOS, DERIVADOS DE USAR METODOS DIFERENTES PARA EFECTOS
CONTABLES Y FISCALES, CUYO BENEFICIO DEBA SER RECONOCIDO EN LAS UTILIDA-
DES DE PERIODOS FUTUROS.

--- ESTIMACIONES PARA GARANTIAS, YA QUE EXPRESAN OBLIGACIONES FUTU -
RAS SOBRE PRESTACION DE SERVICIOS.
‘ ~-- UTILIDADES POR REALIZAR EN VENTAS EN ABONOS, QUE DEBEN REAJUSTAR
SE POR LA INFLACION ACUMULADA DESDE EL MOMENTO DE LA VENTA, EN TANTO SE
"RECIBEN LOS PAGOS.EN EFECTIVO.
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-~~~ INGRESOS Y GASTOS.
-~~~ CAPITAL CONTABLE QUE REPRESENTA LA INVERSION DE LOS PROPIETARIOS
EN LA EMPRESA, LA CUAL NO ESPERA REALIZARSE EN UNA CANTIDAD FlJA DE DINE
RO.
LAS VENTAJAS DE ESTE METODC SON LAS SIGUIENTES:
1.~ CONSERVA EL COSTO HISTORICO,
2,- ES OBJETIVO Y DE APLICACIGN UNIFORME,
3.~ MEJORA LAS BASES PARA LA DETERMINACION DE LA UTILIDAD,
4,- PREVIENE LA DESCAPITALIZACION DE LA EMPRESA,
5.~ ES ACCESIBLE PARA TODA CLASE DE EMPRESAS.
6.~ SU IMPLANTACION ES MAS BARATA.
LAS DESVENTAJAS SON LAS SIGUIENTES:
1.- Los INDICES NO CONSIDERAN LOS CAMBIOS EN LA CALIDAD O A LAS MEJO -
RAS EN LOS BIENES QUE FORMAN LA CANASTA.
2.- Los INDICES REPRESENTAN PROMEDIOS DE CAMBIOS EN UNA DIVERSIDAD DE-
BIENES Y SERVICIOS.
3.~ No REFLEJA EL VALOR REAL DE LOS ACTIVGS, PORQUE ES DIFICIL QUE LA
INFLACIGN GENERAL DE LOS MISMOS COINCIDA CON LOS ESPECIFICOS,

(&) PARA MAYOR INFORMACIGN PUEDE RECURRIR AL BOLETIN B-7 DEL. IMCP.
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“METODO DE CONTABILIDAD DE VALORES ACTUALIZADQOS” (10)

ESTA TECNICA ACTUALIZA LA lNFonﬂAciON FINANCIERA, MEDIANTE LA VA-
LUACION DE LOS ACTIVOS, APLICANDO:

A)
B)
c)

A)

B)

c)

COSTO DE REPOSICION,
VALOR NETO DE REALIZACION.
VALOR ECONOMICO,

LAS CARACTERISTICAS FUNDAMENTALES DE LOS CRITERIOS DE VALOR EMPLEA
DOS EN LA CONTABILIDAD DE VALORES ACTUALIZADOS SON:

CosTo DE REPOSICION: ES EL DESEMBOLSO NECESARIO PARA ADQUIRIR-
UNA MECANICA SIMILAR A LA QUE SE HA VENDIDO, EXPRESADO A COSTOS
ACTUALES,

ESTA REPRESENTADO POR LA MENOR CANTIDAD QUE TENDRA QUE SER PA-

GADA EN EL CURSO NORMAL DE LAS OPERACIONES, PARA OBTENER UN --
NUEVD ACTIVO, DE CAPACIDAD OPERATIVA O PRODUCTIVA EQUIVALENTE.

POR CAPACIDAD PRODUCTIVA SE ENTIENDE LA MEDICION DE LA HABILI-

DAD DE LA EMPRESA PARA PRODUCIR Y DISTRIBUIR.

VALOR NETO DE REALIZACION: ES EQUIVALENTE AL PRECIO DE VENTA -
MENOS LOS GASTOS DIRECTOS OCASIONADOS POR LA VENTA.

VALOR ECONGMICO: ES LA SUMA D E LOS INGRESOS POR RECIBIRSE, DES-
CONTADOS —APLICANDO UNA CIERTA TASA DE INTERES.

EL VALOR ACTUAL DE LOS INGRESOS FUTUROS SE CONSIDERA EL CONCEP.
TO MAS CERCANO AL VALOR ECONOMICO DE UN BIEN.

ESTA TECNICA TIENE LAS SIGUIENTES VENTAJAS:

~ TRATA DE DETERMINAR LOS VALORES ESPECIFICOS A LOS DISTINTOS BIE-
NES EN EXISTENCIA O A LOS DISTINTOS GRUPOS DE BIENES HOMOGENEOS, PARA -
ACTUALEZAR EL VALOR TOTAL DE LA EMPRESA.

- EL ESTADO DE RESULTADOS REFLEJA MAS FEHACIENTEMENTE EL RESULTADO



~“DE LAS OPERACIONES AL DEDUCIR DE LOS 'INOR‘SOS; EL COSTO DE REPOSI -~
CI6N DE LOS ARTICULOS VENDIDOS.

--- COADYUVA A UNIFORMAR LOS RESULTADOS ENTRE LAS DIVERSAS EMPRESAS
AL ELIMINARSE LA COEXISTENCIA DE LOS VARIOS METODOS DE VALUACION, TALES-

COMO:
‘ PEPS, UEPS, PROMEDIOS. LOTES.
CoM0 DESVENTAJUA, PUEDE SENALARSE EL HECHO DE QUE LA DETERM INACION

"DE LOS VALORES ACTUALIZADOS DE LOS ACTIVOS NO SE APEGAN A LOS CRITERIOS-
OBJETIVOS TRADICIONALES EN LA CONTABILIDAD SIENDO NECESARIO ESTABLECER Y
UNIFICAR LAS TECNICAS REQUERIDAS PARA DICHA ACTUAL1ZACION DE VALOBES-
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“METODO DE UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO CONSTANTE O PODER DE COMPRA", -

(1)

EL PROPOSITO FUNDAMENTAL DE ESTE METODO DE REEXPRESION ES LA CON-
SERVACIGN DEL PODER ADQUISITIVO DELA INVERSIGN DE [0S DUEROS DE LA B4 -
PRESA EN LAS DISTINTAS EPOCAS EN QUE HAYA TENIDO LUGAR, AS[ COMO DE LAS
UTILIDADES Y DEMAS INCREMENTOS Al CAPITAL (PRIMAS EN VENTAS DE ACCIONES)
LO CUAL SE LOGRA CON LA REEXPRESION DE ACTIVOS NO MONETARIOS, EN FUN- -
CION DE LA PERDIDA DEL PODER ADQUISITIVO EWTRE LAS FECHAS DE ADQUISICION
Y LAS DE ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SUBSECUENTES; LA ACTUALL
ZACION DE LOS COSTOS OPERATIVOS, EN SUS RENGLONES DE DEPRECIACION, COS-
TO DE MATERIALES USADOS EN LA PRODUCCION, COSTO DE PRODUCCION TERM INADA-
v COSTO DE VENTAS, EN LA MEDIDA EN QUE CONTENGAN I[NSUA0S DE INVENTARIOS
Y LA DETERMINACION DE_JAUTILIDAD O DE LA PERDIDA QUE LA REDUCCION EN EL
PODER ADQUISITIVO DEL DINERO HA CAUSADO EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETA
R10S DE LA ENTIDAD,

EL PROCEDIMIENTO POSEE VENTAJAS CONSIDLRABLES:

--~ APLICA UN RASERO UNIFORME QUE, POR DERIVARSE DE PUBLICACIONES -
OFICIALES SUSTENTADAS EN UNA TECNOLOGIA FIRME, QUE DENOTAN EL FENGMENO-

' INFLACIONARIO A NIVEL NACIONAL, LAS CONVIERTE AUTOMATICAMENTE EN OBJET]

VOS.

--- FACILITA SU UTILIZACION PARA CUALQUIER TIPO DE EMPRESA - CON IN
DEPENDENCIA DE SU MAGNITUD ECONGMICA Y FINANCIERA, YA QUE TODOS TIENEN-
ACCESO A ESTA FUENTE DE INFORMACION,

--- PERMITE COMPARACIONES SOBRE BASES UNIFORMES EN POSICIGN FINAN -
CIERA Y RESULTADOS DE UNA EMPRESA CON OTRA U OTRAS,

--- GARANT1ZA A LOS DUENOS DE LA EMPRESA, DE ACUERDO CON LA FINALI~-

DAD ESENCIAL DEL PROCEDIMIENTO, EL CONOCIMIENTO DE LA MEDIDA EN QUE LA-



CAPACIDAD ADQUISITIVA DE SUS APORTACIONES SE CONSERVA O DETERIORA EN EL
CURSO DE LAS OPERACIONES.
LAS DESVENTAJAS SON:

~-=~ APLICAR UNA MEDIDA UNIFORME DE REEXPRESION A TODOS LOS VALORES-
DE LA EMPRESA IMPIDE QUE SE REFLEJE EN CADA UNO DE ELLOS EL IMPACTO CON
CRETO PRODUCIDO POR LOS CAMBIOS DE COSTOS QUE LES SON APLICABLES ESPEC[
FICAMENTE Y QUE PUEDEN SER TOTALMENTE DIFERENTES - SUPERIORES O INFERIQ
RES - AL DE LA INVERSION GENERAL., MEDIDA A TRAVES DE LOS CAMBIOS PORCEN
“TUALES EN UN [NDICE DE PRECIOS COMUN.

~-- OTRA DE LAS DESVENTAJAS RADICA EN LA CIRCUNSTANCIA DE QUE, CON
LA INFORMACIOGN SUMINISTRADA POR LA REEXPRESION A TRAVES DE ESTE SISTEMA
AON CUANDO SE LOGRARA CONSERVAR EL PODER ADQUISITIVO DE LAS APORTACIO -
NES DE LOS POSEEDORES DEL CAPITAL DE LA EMPRESA EN L.OS TERMINOS DESCRI] -
TOS, SI LAS "INFLACIONES ESPECIFICAS” RESULTARAN DEFICIENTES DE LA GENE
RAL, LA CAPACIDAD ADQUISITIVA PODRIA NO SER SUFICIENTE 0, A LA INVERSA,
'LO FUERA EN EXCESO PARA CONSERVAR LA CAPACIDAD OPERATIVA DE LA ENTIDAD,
- INTEGRADA 20R LOS VALORES QUE LA FORMAN,
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“METODO DE COSTOS ESPECIFICOS ACTUALIZADOS O DE VALOR DE USO PARA EL --
NEGOCIO”., (12)

DENTRO DE ESTE SISTEMA EL OBJETIVO FUNDAMENTAL QUE SE PERSIGUE ES
PROPORCIONAR UN INFORMACION FINANCIERA QUE SIRVA DE BASE PARA LA TOMA ~
DE DECISIONES ADECUADAS, A FIN DE CONSERVAR INTACTA LA CAPACIDAD OPERA-
TIVA DELAENTIDAD, INDEPENDIENTEMENTE DE QUE AL LOGRARSE., LA INVERSION-
DE LOS ACCIONISTAS, CON LAS CARACTERISTICAS MENCIONADAS EN EL METODO AN
TERIOR (PODER GENERAL DE COMPRA) SE PROTEJA EN EXCESO O EN DEFECTO CON-
RESPECTO A DICHA CAPACIDAD OPERATIVA.

LA PLANTEACION DE ESTE ENFOQUE ES EL SIGUIENTE:

¢DE QUE SERVIRTA CONSERVAR LA CAPACIDAD DE COMPRA DE LA INVERSION
DE LOS DUEROS DE LA EMPRESA SI ESTA PUDIERA SER INSUFICIENTE PARA MANTE
NERSE DENTRO DEL NIVEL OPERATIVO QUE POSEfA ORIGINALMENTE Y QUE MAS TAR
DE SE INCREMENTG CON NUEVAS APORTACIONES DE CAPITAL Y RETENCIONES SUBSE
CUENTES DE UTILIDADES?

DESDE ESTE ENFOQUE PODRIA, OBVIAMENTE, OCURRIR LO CONTRARIO, ES -
DECIR, PROTEGERSE UN PODER ADQUISITIVD QUE EN UN MOMENTO DADO FUERA EX-
CESIVO PARA LA CAPACIDAD OPERATIVA REQUERIDA PARA LA EMPRESA, AL MENOS -
EN CUANTO A NO CONOCERSE, POR NO USARSE EL METODO APROPIADO.

LAS DOS VENTAJAS ESENCIALES ESTAN IMPLICADAS EN EL ENFOQUE M1SMO:

~-— INFORMACION TENDENTE A TOMAR LAS MEDIDAS NECESARIAS PARA CONSER
VAR LA CAPACIDAD OPERATIVA DE LA ENTIDAD.

=== ACTUALIZACION DE VALORES CON CIFRAS Y COSTOS DE RESULTADOS DE -
LA EMPRESA EN SUS RENGLONES ESPECIFICOS, DE ACUERDO CON LOS NIVELES DE-
PRECIOS QUE PARA CADA UNO DE ELLOS PREVALEZCA EN EL MERCADO Y EN EL SI-
TI0 O SITIOS EN LOS QUE SE DESENWELVA LA ENTIDAD ECONCMICA.
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—~- DICHA ACTUALIZACION DE CIFRAS DE COSTOS PERMITE A ESTAS CONSER
VAR SU CARACTER DINAMICO ESENCIAL EN CUANTO A SUS USOS COMO INSTRUMENTO
DE CONTROL, ELEMENTO REGULADOR DE LA POLITICA DE PRECIOS A CORTO Y A -
LARGO PLAZO DE LA ENTIDAD, FACTOR DE PROYECCIONES PRESUPUESTALES., Y EN
GENERAL HERRAMIENTA FUNDAMENTAL EN TODO AMBITO DE LA PLANEACIGN RACI0-
NAL DE UTILIDADES Y ELECCION DE ALTERNATIVAS DE LA EMPRESA.

LAS DESVENTAJAS DEL SISTEMA SON LAS SIGUIENTES:

-~~ PROBLEMAS DE OBJETIVIDAD, EN CUANTO A LA INFORMACION BASE, PA-
RA LA REEXPRESION ESPECIFICA DE CADA CAPITULO INTEGRANTE DE LOS VALO -
RES PATRIMONIALES DE LA ENTIDAD, DE SUS COSTOS Y RESULTADOS.

--- FALTA DE COMPARABILIDAD DE ESAS CIFRAS CON LAS DE OTRA U OTRAS
EMPRESAS CUYOS COSTOS ESPECIFICOS DE CADA ELEMENTO SE MODIFIQUEN EN --
PROPORCION DIFERENTE,

--- DIFICULTAD DE SU UTILIZACION PARA ENTIDADES ECONGM ICAS MEDIA -
NAS Y PEQUENAS QUE NO SIEMPRE PUEDEN SERVIRSE DE ALGUNOS DE LOS RECUR-
SOS ESPECIFICOS QUE REQUIERE ESTE SISTEMA, ENTRE OTROS EL DE AVALOOS -
DE ACTIVOS FIJOS POR PARTE DE PERITOS VALUADORES Y CALIFICADOS.
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CAPITULO III
CASO PRACTICO DE LA COMPANIA ”BOBIMEX”, S.A.
A.~- ANTECEDENTES DE LA EMPRESA. -

LA EMPRESA “BOBIMEX"”, S.,A. CONSTITUYE UNA DE LAS MAS IMPORTANTES

COMPARIAS DENTRO DE LAS EMPRESAS MEDIANAS DEL RAMO INDUSTRIAL ELECTRG-
_ NICA.

FUE CONSTITUIDA EN EL ARO 1957 CON UN CAPITAL DE $ 6,000,00 - --
ACTUALMENTE LA EMPRESA CUENTA CON UN CAPITAL DE $ 10%000.00

SU PRINCIPAL FUENTE DE INGRESOS ES LA VENTA DE BOBINAS (REGULADQ
RES DE VOLTAJE), SU PRODUCCION ANUAL Es DE 246000 UNIDADES,

CUENTA CON UNA PLANTILLA DE 200 PERSONAS QUE LO CONSTITUYEN:

EAPLEADOS 70
PROFESIONISTAS 8
OBREROS 122

SUS PRINCIPALES CENTROS DE CONSUMO SON:

DisTrRITO FEDERAL, ESTADO DE MEX1CO Y PUEBLA,

Sus PRINCIPALES COMPETIDORES:

REGULADORES DE VOLTAJE, S.A., REGULADORES AUTGMATICOS., S.A.
PRINCIPALES CLIENTES:

CoMm1si6N FEDERAL DE ELECTRICIDAD, EMPRESAS ARMADORAS Y
CdMPANIAs PrRODUCTORAS DE APARATOS ELECTRICOS.

SU ESTRUCTURA ORGANIZATIVA ESTA CONSTITUIDA COMO SIGUE:




-

ORGANIGR aMA

DIRECTOR
GENERAL

|

GERENTE
GENERAL

|
RE REN VL_T
“ﬁe 'R‘IFHIO CONTRALOR GERENTE GERENT

INIST PRODUCCION VENTAS

JEFE JE JEFE JEFE CON- JEFE
COMPRA FINAN OPERACION TROL CALIDAD VENTAS CRE
EMPLEADOS EMPLEADOS AGENTES |’
TECNICOS TEC NICOS VENTAS CO3RADORES

l

03REROS
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CoM0 PODRA OBSERVAR LA EMPRESA CUENTA CON TRES AREAS QUE SON:
AREA ADMINISTRATIVA,
AREA DE PRODUCCION,
AREA DE VENTAS,
Y LA ASESORIA DEL CONTRALOR,
ACTUALMENTE LA EMPRESA NO CUENTA CON UN DEPARTAMENTO DE RECURSOS
HUMANOS QUE SE ENCARGUE DEL RECLUTAMIENTO, SELECCIGN Y CONTRATACION DE
PERSONAL, ASI COMO NGMINAS, ETC. LAS ACTIVIDADES ANTES MENCIONADAS SON-
CUBIERTAS POR EL CONTRALOR DE LA EMPRESA.
EN Los EJERCICIOS 1980-1981 LA EMPRESA LOGRO MANTENERSE ESTABLE.
PERO EN 1982 SE TUVO LA NECESIDAD DE CONTRATAR OBLIGACIONES A CORTO Y A
LLARGO PLAZD, COMO CONSECUENCIA DE LA GRAN INFLACION GUE ATRAVESG NUES--
' TRO PAIS Y POR LA COMPRA DE MAQUINARIA Y EQUIPO E INVENTARIOS,

LA EMPRESA CONTABA CON EL MISMO PERSONAL HASTA 1981, PERO A CON
SECUENCIA DE LA INFLACION SE TUVO QUE REDUCIR ESTE Y SE REAL1Z0 UNA REOR
GANIZACION Y DISTRIBUCION DE CARGAS DE TRABAJO EN TODOS LOS DEPARTAMENTOS.

DEBILO A ESTE DESAJUSTE SE TOMA LA MEDIDA DE HACER UN ANALISIS FI
NANCIERO SOBRE DATOS HISTORICOS Y DATOS REEXPRESADOS, PARA ASI PODER TO-
MAR LAS DECISIONES ADECUADAS PARA EL BUEN FUNCIONAMIENTO DE LA EMPRESA.



B. - PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS HISTORICOS. -

LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS HXSTQRICOS SE HACE -~
CON EL FIN DE PODER OBSERVAR A GRANDES RASGOS LA SITUACION FINANCIERA-
DE LA BQPRESA;A Y AS! PODER AUXILIARSE EN EL CONTROL DE LA EMPRESA Y DE
TOMAR DECISIONES FUNDADAS. SIN EMBARGO LA NATURALEZA REAL DE TAL AUX1~

LI10 SOLO PUEDE SER COMPRENDIDA DESPUES DE HABER DESARROLLADO EL ANALI-
SIS FINANCIERO DE ESTdS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE LA EMPRESA GENERALMENTE MANEJA PARA-
DAR A CONOCER SU SITUACION FINANCIERA, SON LOS SIGUIENTES:

-=--~ BALANCE GENERAL.
===~- ESTADO DE RESULTADOS.

---- ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.
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“"BOBIMEX, S. A"

BALANCE GENERAL
| AL 29 DE FEBRERO DE:
- ACTIVO (MILES DE PESOS) 1980 1981 1982

CIRCULANTE
- CAJA 57 57 95
- BANCOS 283 (19%) 1,842
CUENTAS POR COBRAR ' 23,725 26,544 33,939
ACCIONES, BONOS Y VALORES 3,704 3,704 - - -
INVENTARIOS 21,554 24,434 40,536
SUMA  $49,323 54,545 76,412
ELJO
- EQUIPO DE COMPUTACION - ., m e - y1s
."MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 587 1,424 1,017
MAQUINARIA Y EqQuzPo 3,414 3,941 10,824
EQUIPO AUTGMOTRIZ 563 1,18 3,305
. DADOS, TROQUELES Y MATRICES 874 1,735 1,143
HERRAAIENTAS 400 43 608
k -DEPOSITOS EN GARANTIA 47 47 39
- -PATENTES 25 25 _ 25
s 540 8.760 1731
. - DIEERIDO
' GASTOS DE INSTALACION 322 278 233
GASTOS DE EXPERIMENTACION 1,228 1,089 949
 PAGOS ANTICIPADOS 1,598 __995 1,390
. SUMA $ 3,148 2,362 _2.512

~“TOTAL ACTIVO $ 58,380 65.671 96,360




PASIVD

A_CORTO_PLAZO
FILIALES

PROVEEDORES
DOCUZENTOS POR PAGAR
DOCUXENTOS POR PAGAR
POR CREDITOS BANCARIQS
IMPUESTOS POR PAGAR
ACREEDORES DI VERSOS
RENTAS POR PAGAR
SUMA

A LARGO PLAZO
DOCUMENTO POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR
DOCUMENTOS POR PAGAR
POR CREDITOS BANCARIOS
FENTAS POR PAGAR

SUMA

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESERVA DE REINVERSION

RESERVA ADICIONAL DE REINVERSION

SUPERAVIT
SUPERAVIT POR AJUSTE
DE DEPRECIACION FISCAL

PERDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES
UTILIDAD DE EJERCICIOS ANTERIORES

UTILIDAD DEL EJERCICO
SUMA CAPITAL CONTABLE
SUMA PASIVO Y CAPITAL
CONTABLE

1980 1981 1982
991 344 5,065
3,813 3,958 7,790
10,277 1,048 13,252
7,100 1,000 21,209
5,751 5,767 6,855
1,355 2,246 2,459
1,362 1,200 - - -

$ 30,649 15,563 56,630
5,707 11,510 - - -
8,751 5,662 2,574

- - - 11,500 5,290

- - - - - 1,200

$ 14,45 28,672 9,064
$ 45,107 44,235 65,694
10,000 10,000 10,000
378 378 787

313 315 313

18 18 18

111 111 111

96 96 96
(3,418)  (3,420) (3,420)

- - 5,776 13,532
5,776 8,164 9,228

$ 13,274 21,436 30,666
$ 58,381 65,671 96,360

L
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“"BOBIHWHEX §, A’
ESTADO DE RESULTADGOS

PCR EL EJERCICIO TERMINADO AL 29 DE FEBRERC DE :

(MILES DE_PESOS) 1880 1981 1982

VENTAS NETAS $ 153,089 191,675 246,229
CosTO DE VENTAS 108,625 138,080 172,891
UTILIDAD BRUTA 44,463 53,595 73,338
GASTOS DE OPERACION 26,347 33,158 45,933
UTILIDAD DE OPERACION 18,116 20,437 27,399
OTRO3 INGRESOS Y GASTOS (6.,247) (3,813) (8,583)
UTILIDAD CONTABLE 11.869 16,624 18,816
ISR v PTU 6,093 8,460 9,587

UTILIDAD NETA $_5,776 8,164 9,228
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.-

EL ESTADC DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA JUNTO CON EL Ba-
LANCE GENERAL Y EL ESTADO DE RESULTADOS RESUMEM LA ACTIVIDAD DE LA EM-
PRESA, PERMITE EVALUAR EFICIENTEMENTE SI EL AREA FINANCIERA DE LA NEGO
CIACION, CUYA PRINCIPAL RESPONSABILIDAD ES CAPTAR LOS RECURSOS FINAN -
CIEROS Y DESTINARLOS A DONDE GENEREN MAYOR PRODUCTIVIDAD, ESTA CUMPLIEN
DO SU COMETIDO,

NOTAS:
EN 1981 SE TENIA $ 3,763.00 DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA Y-
DE COMPUTACION, CON UNA DEPRECIACION DE $ 2,339.00
‘ EN 1982 EL MOBILIARIO Y EGUIPO DE OFICINA BAuC A $ 3,307.00 con-
UNA DEPRECIACION DE $ 2,290.00 ESTA DISMINUCISON SE DEBIO A LA SEPARA -
CION DEL EQUIPO DE COMPUTACION coN $ 830,00 CON UNA DEPRECIACION DE --
-$ 415,00
CON LO QUE RESPECTA A UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES EN - -
-1981 sE oBTUvo $ 5,776, Y DE UTsLIDAD DEL EJERCICIO $ 8,764, QUE SWA-
DoS DAN $ 13940.00
EN 1982 LAS UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES SWMAROH $ 13532.00
A CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR SE OBTUVO UNA DIFERENCIA EN LA RE-
-SERVA LEGAL DE $ 409.00 A $ 408,00 pe $ 1.00
ESTOS MOVIMIENTOS SE PUEDEN QBSERVAR EN LA HOJA DE TRABAJO, CON-
SUS RESPECTIVOS AJUSTES.




* BOBIMEX, S, A, *

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCITRA

ASTENTOS 1K APLTIAL NTO
BANCE OPPARATIVO VARIACIES ELIMINACION DE TRABAD RECURSOS RECURSOS
‘B iR WER O WER  DOE WBR | APLICACION  ORIGEN  APLICACION  ORIGEN
ACHIVD H
Casa v Bancos « B 1,97 2,004 -0- -0- -0- -0 2,00 ~0- -0~ 2,074 -0-
Cutntas por CoBRAR 26,544 33,933 7,395 - o - -0 - -0 - -0- 7,395 -0 - -0~ 7,395 .0~
Accianes, Bowos ¥ VALORES 3,78 -0 - -0- 3.0 -0 - -0 - LI -0 - -0 - -0 - -0~ 3,708
TnvENTARIOS M3 40,536 16,502 -0- -0- -o- -o- 16102 -0~ -0~ 16,102 -0-
Sumaz W54 8412 2080
FI% ;

* MoBiLiag10 v Eoutro DE OFiCINA 3,763 3,307 -0~ 456 8¥0n -0~ -0- -0~ 374 - 374 -0 -
Depaeciacion be Egutpo b OFiCINA € 2,339 (2,230 4 -0 - %6w»  4l5» -0- -0~ -0 - -0 - -0 - -0 -
Maouinarta v Equiro 15,68 23,759 8,295 -o0- -0- -0~ -0~ -0- 8,295 -0~ 8,295 -0
Deprectacton oE Meunuaria v Eoviro 11,523) (12,9350 - o - 1,012 Lu12e H -0 - -0 - -q- -0-
Eautro Automotriz 2,604 5,69 0. s0- -0~ mo- s | 3,090 -0 - 3,09 -0 -
Deraeciacion DE Eouiro AuTomoThiZ (1,823 € 2,388) 965 5N -a- ~0- -0~ -0 - -0 - .0~ .0~
HEARANTENTAS 1,735 2,48 0~ ~0- -0~ =-0- 0=~ 763 -0- 763 -0~
DerReCIACION DE HERRAMIENTAS 1,529 € 1,890 567 56?2¢t-0- <-<0- -0- -0 - -0 <0 - -0~
Davos, TROOUELES Y HATAICEY 9,487 10,294 -0+ +g- =~0- ~0- ~0- 807 -0~ 807 -0-
Dee. bt DApos TROGUELES v MATRICES £ 7,755 (9,150 1,399 13¥n-o0- -0~ 0= -0 - -a- -0 - “0-

* Eav1po DE ComPUTACION -0 - 830 ~0- -0 - B3%Y -0 - -0~ -0 - -g - -0 - -9 -
Dreacciacién oc Equiro pe Comrutatidn -0 - s 415 4150 -0 - -e- -0~ -0 - -0 - -0 - -0~
DerOs170s £n GARANTIA ar 33 8§ -0- =-0- -0+ -0~ -0 - 8 -0~ 8
ParEnTES B B +3 -0- -0- =~0- ~0- -0~ s -0 - -0 - -0~

Sums LBt LNe BB el
DIFERIDD
GAsToS DL OAGANIZACION E INSTALACION 1,060 L) ~0- -0+ -c0- ~0- ~o0- -0~ ~0- -0 -0- -0~
AMRTIZACION DE GASTOS DE DRGAWIZACION .
€. InsTALACION ¢ 780 ( B -0~ us asm-0- -0- -0~ ! ~o - -0 - ~o- -0~
GAs10$ DE EXPERIMENTACION 2,786 2,786 -0+« -Dp=- -0- <0~ -0- ~0-: .p = -0 - “g- -0~
AmRTIZACION DE GasTos b Exeemisentacion (163N ( 1,837) - o - 160 Wm0~ 0. -0~ | <o - o~ .0~ c0 -
PaGos AwticIPADOS e 1,330 395 -0 - -u- ~u -~ Y - 39 cg- 395 .0~
Sumaz LM LSk LAl e
TOIAL ACTIVO: .‘62,671 96.}’:(_1
S ;
A URID BAD :
FlLiaes ror PAGAR 34y 5,065 -0~ -a-~ 4,721 -0~ 0 - -0 - co - 8,721
PROVEEDORES 3,958 7,19 -e- -0~ 3,832 -0~ g - -0 - -0 - 5,832
DocuneNTos POR PAGAR 1,048 13,252 ~0- -0- 12,24 -0~ -0 - -0~ -0 - 12,208
Docusin1os poa Pacan por CrfotTos Ban-
i CARI08 1,000 21,209 co- -o0o- 20,209 -o0- -0 - .0~ -0 - 20
1KPUESTOS POR PAGAR 5767 6,855 g~ ~0o- 1,088 -0 - . : . .: N .Z - 7?:053
ReNtAs PoR PAGAR 1,200 ~o0- 0. ~0< -0~ 1,200 <0 - -0 - 1,200 -0~
AcHEEDORES DivERSOS 2,248 2,459 ~o- -0- M -0~ .o~ -0 - Yo - A8
Sumar 5.0 L36.610
P
Dotusentos por Pacar 11,510 - o - 1,510 -0 - -0~ -0~ -0~ -0 - 1,510 -0 - .0 -
DOCUMERTOS PoR PacAR POR CREDITOS Bin- ! ° st °
Carjos 11,500 5,290 620 -0~ -0- ~0- ~0D~- -0~ 6,210 -0~ 6,210 -0~
Turuestos por Pacar 5,662 2,5 2,038 -0- -0~ -~0- =-0- 3,038 -0 - 3,088 P
RENTAS POR PAGAR -0 - 1,200 -0 - ~6- <~0- -0- -0~ .o - 1,200 -o- L2090
Sumat SRHT2 L9088 19.608
TOTAL PASIVO: 5,235 65,68
CAPITAL CONTAMIE R . R
CarrraL SociaL 10,000 10,000 -0- -0- +0- =%~ ~-0- ~-O0-' “6- R
Reserva Lecat 378 787 -0~ 409 43" -0- -0~ -o0- -o- - ° .
RESERVA DE REINVERSION 33 M3 -o0- ~9- +0- -0~ -0- -0~ -0~ _°_
RESERVA ADICIONAL DE REINVERSION 18 8 -0- -0- -0- -0- -0- -o0- DS -e
SupeRAYIT * 1l m -o -0« «0=- =-0- -0~ ~-0- _°'
SuPERAYIT POR AJusTE DE DEPRECIACION - N o-
Frscau 96 % -0- +0- -0~ -0~ ~0- -0~ o-
- Peapioa pe EJercicios Antemioes (3,420 (3,420) -r0- «0- =-0- =~0- -0 -0 - ce-
+ . ® UniLioap pe EJERCICIOS ANTERIORES 13,90 13,532 408 -0- -o0- 40819 N o -
UriLtoap oee Esercicio ~0- 9,29 -o0- 9,229 -0~ 4,395} -0- =-o0- tos I ; -
CarivaL Nevo pe TRasAJO +0- -0- -0- s0- c0- =-0-{-0- 13200 co- 4
Sumt % WSS = e
TOTAL PASIVO MAS CAPITAL (.lIlABlIf _ﬁﬂl _26,360 ——— 61,303 61,303 -




“BOB I MEX, S, A"

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

PoR EL PERTODO COMPRENDIDO ENTRE EL 29 DE FEBRERO DE 1981 Y EL -
29 DE FEBRERO DE 1982,

ORIGEN DE RECURSOS (MILES DE PESOS)
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 14,124

(DISHINUCIGN) ACCIONES., BONOS Y VA - 3,704

LORES., '
(DISMINUCION) DEPOSITOS EN GARANTIA 8
(AWMENTO ) FILIALES 4,721
{(AWENTO ) PROVEEDORES 3,832
(AWENTO ) DOCWENTOS POR PAGAR 12,204
(AQﬂENTo ) DOCUWMENTOS POR PAGAR

POR CREDITOS BANCARIOS 20,209
(AUMENTO ) IMPUESTOS POR PAGAR 1.088
(AWM ENTO ) ACREEDORES D1VERSOS 213
(ALMENTO ) RENTAS POR PAGAR 1,200

TOTAL DE ORIGENES $ 61,303




APLICACION DE RECURSOS (MILES DE PESOS)

(AUMENTO) CAJA Y BANCOS 2,074
(AUMENTO) CUENTAS POR COBRAR 7,395
(AUMENTO) INVENTARIOS 16,102
(AUMENTO) MOBILIARIO Y EQUIPO

DE OFICINA 374
(AUMENTO) MAQUINARTIA Y EQUIPO 8,295
(AUMENTO) EqQuiPo AUTOMOTRIZ 3,090
(AUMENTO) HERRAM IENTAS 763
(AUMENTO) DADOS. TROQUELES Y

MATRICES 807
(AUWMENTO) PAGOS ANTICIPADOS 395
{DISMINUCION) RENTAS POR PAGAR 1,200
(DISMINUCION) DOCUMENTOS POR PAGAR 11,510
{(DISMINUCION) DOCLMENTOS POR PAGAR

POR CREDITOS BANCARIOS 6,210
(DISMINUCION) IMPUESTOS POR PAGAR 3,088

TOTAL DE APLICACIONES $ 61,303



C.- PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS. -

PARA LLEVAR A CABO LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, - -
EXISTEN VARIOS METODOS, MENCIONARE ALGUNOS DE ELLOS:
~--- METODO DE CONTABILIDAD DE VALORES ACTUALI ZADOS.
---- METODO DE UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO 0 CONSTANTE O PODER DE-
CopRrA,
---- METODO DE CosTos EsPECIFICOS ACTUALIZADOS 0 DE VALOR DE Uso PA-
RA EL NEGOCIO,
~=-- METODO DE NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

CABE HACER MENCION QUE LA DIVERSIDAD DE METODOS SOBRE LA REEXPRE~
S16N DE ESTADOS FINANCIEROS, SE HA ESTABLECIDO CON BASE EN EL METODO --
DEL NIVEL GENERAL DE PREC10S,

EsTos METODOS PERSIGUEN UN MISMO OBJETIVO QUE CONSISTE, EN LA AC-
TUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA EN UNA EPOCA DE INFLACION., PA-
RA QUE ESTA A SU VEZ SIRVA DE BASE PARA LA TOMA DE DECISIONES.

NUESTRO PAIS ESTA ATRAVESANDO POR UN FENOGMENO ECONOMICO COMO ES
LA INFLACION, ESTA A SU VEZ REPERCUTE DENTRO DE LAS EMPRESAS, A CONSE
CUENCIA DE ESTE FENGMENO SURGE LA NECESIDAD DE REEXPRESAR LOS ESTADOS
F INANCIEROS, PARA ASI CONTAR CON UNA INFORMACION FINANCIERA REAL., POR
ESTA RAZON, LA CoMPARIA “BoBIMEX, S.A."” DECIDE HACER UN ANALISIS FINAN-
CIERO; PERO PARA LLEVAR A CABO TAL EFECTO REEXPRESA LOS ESTADOS FINAN -
CIEROS DE 1982, YA QUE EN ESTE ARO LA INFLACION ALCANZO cAsI L 100%,

El. METODO QUE SE ESCOGIO PARA LA REEXPRESION FUE EL DEL NIVEL GE-
NERAL DE PREC10S, ENTRE OTRAS, POR LAS SIGUIENTES RAZONES:

1lo.- PorQUE ES EL (N1CO METODO QUE CUMPLE TOTALMENTE CON EL PRINCIPIO-

DEL “VALOR HISTGRICO ORIGINAL”, QUE DICE:
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“S1 SE AJUSTAN LAS CIFRAS POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRE

CIOS ¥ SE APLICAN A TODOS LOS CONCEPTOS SUSCEPTIBLES DE SER MODIFICADOS

QUE INTEGRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS, SE CONSIDERARA QUE NO HA HABIDO -

VIOLACION DE ESTE PRINCIPIO, SIN EMBARGO., ESTA SITUACIGN DEBE QUEDAR DE
BIDAMENTE ACLARADA EN LA INFORMACION QUE SE PRODUZCA", (*)

20, - PORQUE PERMITE LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS ENTRE DISTINTOS

PERIODOS Y DISTINTAS EMPRESAS.
(NINGON OTRO METODO DE REEXPRESION INFLACIONARIA PERMITE ESTG).

30, - PORQUE PERMITE INFORMACION FRECUENTE Y OPORTUNA, YA QUE SE PUE

DEN REALIZAR NO SOLO UNA VEZ AL ANO SINO CADA MES SI AS[] SE DE

SEA.
40, - PORQUE ES ACCESIBLE PARA TODA CLASE DE EMPRESAS Y SU IMPLANTA-

CION ES MAS BARATA,

(*) PRINCIPIO UBICADO EN EL BOLETIN A-1 “ESQUEMA DE Li TEORIA BASICA
DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA" PAG. 10, PARRAFOD 42
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LAS PARTIDAS NO MONETARIAS SON LAS QUE ESTAN SUJETXQ A CAMBIOS, -
EN ESTE CASO LOS CONCEPTOS QUE SUFRIERON CAMBIOS SON: (%)
INVENTARIOS,
COSTO DE VENTAS,
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
CAPITAL CONTABLE:
- CAPITAL SOCIAL
- CUENTAS COMPLEMENTARIAS DEL CAPITAL CONTABLE:
RESERVA LEGAL.
RESERVA DE REINVERSION,
RESERVA ADICIONAL DE REINVERSION,
SUPERAVIT,
SUPERAVIT POR AJUSTE DE DEPRECIACIGN FISCAL.
PERDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES
UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES.
~ UTILIDAD DEL EJERCICIO

(8) VEASE APENDICE DE REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS.
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"BOBIMEX, S. A"

CUADROC DE ANALISIS DE LAS VARIACIONES EN LOS SALDOS DE LOS CONCEP
TOS QUE INTEGRAN EL ACTIVO Y EL CAPITAL CONTABLE DESPUES DE AJUSTAR SUS
VALORES POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

BALANCE GENERAL

1982 (MILES DE PESOS)

CACTIVO - MrS8R1Co T DIFERENCIA
- CIRCULANTE
-CAJA 95 95
'BANCOS 1,842 1,842
CUENTAS POR COBRAR 33,939 33,939
' 'iNVENTARlos 40,536 49,882 9,346
" SUMA $ 76,412 85,758 9,346
‘ ;PROPIEDADES, PLANTA Y
EQUIPO : 17,312 34,793 17,481
 DEPOSITOS EMN GARANTIA 39 39
PATENTES 25 25
SUMA $ 17,376 34,857 17,481
DIFERIDO .
GASTOS DE INSTALACION 233 233
" GASTOS DE EXPERIMENTACION yu9 949
PAGOS ANTICIPADOS 1,390 1,390
- SUMA $ 2,572 2,572

~ TOTAL ACTIVO $ 96,360 123,187 26,827




PASIVO x¢§$gR1co
A_CORTQ PLAZO

FILIALES 5.065
PROVEEDORES 7,790
DoCUMENTOS POR PAGAR 13,252
DOCUMENTOS POR PAGAR POR CREDITOS
BANCAR10S 21,209
IMPUESTOS POR PAGAR 6,855
ACREEDORES DI VERSOS 2,459
SUMA $ 56,630
A _LARGD PLAZQ

IMPUESTOS POR PAGAR 2,574

- DOCUMENOTS POR PAGAR POR CREDiTOS

BANCARIOS 5,290
RENTAS POR PAGAR 1,200
SUMA $ _9,064
TOTAL PASIVO $ 65,694
CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL 10,000
UTILIDADES DE EJERCICIOS

ANTERIORES 11,437
UTILIDAD DEL EJERCICIO 9,229
PERDIDA POR POSICION MONETARIA

SUMA CAPITAL CONTABLE $ 20,666

SUMA PASIVO Y CAPITAL

CONTABLE. $ 96,360
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VALOR
REEXPRESADO

DIFERENC 1A
5,065
7,790

13,252

21,209
6,855

2,459

192,212 182,212
43,394
5,053
(183,166)

57,1493

31,957
(4,176)

209,993

123,187




DETERMINARE LA CAPITALIZACION O DESCAPITALIZACION ACUMULADA POR
CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS:.

AUMENTO NETO DEL ACTIVO $ 26,827
MENOS:
AUMENTO NETO DEL CAPITAL CONTABLE 209,993

DESCAPITALIZACION ACUMULADA POR _

CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE -

PRECIOS. $ (183,166)

EsTA OLTIMA CANTIDAD SE PRESENTA EN EL BALANCE GENERAL RESTANDO
AL CAPITAL CONTABLE.




76

"BOBIMEX S. A"

CUADRO DE ANALISIS DE LAS VARIACIONES EN LOS SALDOS DE LOS CONCEP
TOS QUE INTEGRAN EL ESTADO DE RESULTADOS DESPUES DE AJUSTAR SUS VALORES
POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS:

ESTADO DE RESULTADOS

1932 (MILES DE PESOS)
VALOR

VALOR
HisTORICO AsusTADO  DIFERENCIA

VENTAS NETAS 206,229 2u6,229

CosTO DE VENTAS 172,841 175,080 2,189
UTILIDAD BRUTA 73,338 71,148

GASTOS DE QPERACION 45,939 45,939

UTILIDAD DE OPERACION 27,399 25,210

0TROS INGRESOS Y GASTOS (8,583) (8,583)

UTILIDAD CONTABLE 18,816 16,627

ISR v PTU 9,587 9,587
‘UT!LIDAD NETA 9,229 7,040

MENOS:

INCREMENTO A LA DEPRE-

CIACION, - -~ 1,987 1,987

UTILIDAD NETA AJUSTADO $ 9,229 5,053 4,176
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PARA VER LAS VARIACIONES QUE. SUFRIERON LOS ACTIVOS CIRCULANTES, -

© LOS AcTivos Fruyos v EL CaPITAL CONTABLE DE LOS SIGUIENTES AROS; 1980, -
1981, 1982, v 1982 VALOR AJUSTADO SE ELABORO LA SIGUIENTE GRAFICA, CON
gL FIN DE COMPARAR EL VALCR REEXPRESADO DE 1982 CON LOS DEMAS AROS, Y =

’ASI DARNOS CUENTA DEL IMPACTO DE LA INFLACION EN LA INFORMACIGN FINAN-

- CIERA.

ACTIVO CIRCULANTE $ 49,323

" ACTIVO F1JO 5,910

1980 1981 1982 1982
VALOR
AJUSTADO
54,545 76,412 85,758
8,764 17,376 34,857
21,436 30,666 57,493

" CAPITAL CONTABLE 13,274




RN

b

so}
as
wt
35t

Wouvmoys mo onme~T

25

201
15
0}

- Z \
]

pr.
1980 1981 1982 1982 1980 1981 138z 1982 1980 1981 1982 1982
reexpresado reexpresado reexpresado

MMM

MW

[ Jactivo CIRCULANTE EZ3 activo fido0 E==] cAPITAL CONTABLE



79

D, - DESARROLLO DEL ANALISIS FINANCIERO. -

EL ANALISIS FINANCIERO A BASE DE RAZONES INDICA PROBABILIDADES Y
TENDENCIAS Y SENALA LOS PUNTOS DEBILES Y SUS PRINCIPALES FALLAS DE LA-
EMPRESA,

EN OTRAS PALABRAS SE PUEDE DECIR, QUE EL ANALISIS FINANCIERO - -
MUESTRA SI LA EMPRESA TIENE 0 NO TIENEN LIQUIDEZ, SOLVENCIA Y PRODUCTIL
VIDAD Y AL MISMO TIEMPO NOS MARCA EN DONDE SE ENCUENTRA EL ERROR DE --
ELLA,

ES FOR ESO QUE LA EMPRESA "BOBIMEX”, S.A. DECIDE HACER UN ANALI~
SIS FINANCIERO DE SUS TRES ULTIMOS AROS, PARA AS[ PODER OBSERVAR LA TEN
DENCIA ELEVADA O DISMINUIDA DE SUS OPERACIONES, Y ASI MISMO COMPROBAR
EL IMPACTO DE LA INFLACION DENTRO DE SU INFORMACION FINANCIERA EN EL -
ANO DE 1982,

EN EASE AL RESULTADO DEL ANAL1ISIS FINANCIERO SE TOMARAN LAS DECI
SIONES CORRECTAS PARA EL BUEN FUNCIONAMIENTO DE LA EMPRESA.

PARA EL DESARROLLO DEL ANALISIS FINANCIERO, CABE MENCIONAR QUE -
LAS RAZONES SIMPLES SE COMPARARAN CON UN INDICADOR FINANCIERO, QUE ESTE
A SU VEZ FUE OBTENIDO EN EL MULTIBANCO COMERMEX,

ESTE INDICADOR FINANCIERO ES UTILI ZADO POR £L BANCO COMERMEX PA-
RA HACER SUS ANALISIS FINANCIERO DE EMPRESAS SIMILARES A "BOBIMEX",s.A.
(PARA PROFPORCIONAR CREDITOS A CORTO Y A LARGO PLAZO0).

LA SIMILITUD ESTRIBA EN QUE PRODUCEN Y DISTRIBUYEN EL MISMO PRO-
DUCTO (BOBINAS PARA APARATOS ELECTRICOS), EN EL MISMO MERCADO, Y JUNTO
CON BOBIMEX, S.,A. INTEGRAN DENTRO DE LAS EMPRESAS MEDIANAS UNA DE LAS
MAS IMPORTANTES DENTRO DE LA RAMA INDUSTRIAL ELECTRONICA.



PRUEBAS DE LIQUIDEZ

RAZONES 1980 1981
A) .- RAZON CIRCULANTE

PRS- FlfcuLancE Hedhe- 1.6 flesgs= 3.5n Bel38=1.51 veces

1982
REEXPRE SADO

INDICADOR FINANCIERO 2/1

DBMUESTRA A TRAVES DE ESTOS INDICES QUE SU CAPACIDAD DE PAGO PARA AFRONTAR SUS OBLIGACIONES
A CORTO PLAZO ES SATISFACTORIA, RESALTANDO LA OBTENIDA DURANTE 1981 COMO CONSECUENCIA DE --
UNA MENOR CONTRATACION DE DOCUMENTOS POR PAGAR A PROVEEDORES AS! COMO DE CREDITOS BANCARIOS,
1982 CONTRASTA CON EL ARO ANTERIOR EN VIRTUD DE HABER CONTRATADO MAYORES CREDITOS BANCARIOS
Y DE PROVEEDORES PARA FINANCIAR SUS CRECIENTES CARTERAS E INVENTARIOS.
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1980 1981 1982
B).- RAZOW DE ACIDO O DE REEXPRESADO

PAGO INMEDIATO

pAslxvo! CIRCOANEE, 56%33' AN % 1.91 m— 63/1 VECES

INDICADOR FINANCIERO 171

RESALTA EL INDICE OBTENIDO DURANTE 1981 DEBIDO A QUE NO OBSTANTE SER SUS INVENTARIOS LA MAYOR
INVERSION INMEDIATA SUS PAS1VOS CIRCULANTES SE CUBREN CON FACILIDAD. DURANTE SUS DOS AROS EX-
TREMOS (1980 v 1982) E£STE INDICE SE VE AFECTADO COMO CONSECUENCIA DE UN CRECIMIENTO EN SUS --
OBLIGACIONES A CORTO PLAZD.

¢) .- RAZON DE CUENTAS POR
COBRAK A VENTAS

GRS SRRy conaae 183548~ 15 (GpeEyde 1un Rgedad- 1ug

~ INDICADOR FINANCIERO 17%

.18



LA PARTICIPACION DE LA CARTERA EN LAS VENTAS OBTENIDAS ANO CON ANO HA VENIDO DECREDIENDO, -
SIENDO DURANTE LOS DOS OLTIMOS AfOS SIMILAR, LO CUAL NO OBSTANTE SER MENOR EN RELACION AL -~
INDICADOR FINANCIERO OBTENIDO REPRESENTA UNA BUENA PROPORCION.

‘ 1980 1981 1982
D).~ ROTACION DE CUENTAS REEXPRESADO
POR COBRAR
CUENTAS POR COBRAR A
VENTAS X DIAS EN EL 15 X 365 =55 A4 X 365 = 51 .14 X 365= 51 DIas

ANO = DIA CARTERA

INDICADOR FINANCIERD 60 DIAs

EN TERMINOS GENERALES LA RECUPERACIGN DE LA CARTERA SE MUEVE EN NIVELES MENORES AL INDICADOR

FINANCIERO,LO QUE HABLA BIEN DE SU RECUPERABILIDAD,
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1980 1981 1982

E).- ROTACION DE - REEXPRESADO
INVENTARIOS
INVENTARIOS 21,554 24,434 49,882_
LOSeh De VENTAS 108675~ 20% 13g,080" 18% 1754080~ 28%
COSTO DE_VEN 108,625_ 138,080_ 175,080
TREHTARTOS o8 21,555 2 45534~ 6 15,887~ 3 VECES
INDICADOR FINANCIERO 4 VeCEs
PERIODO DE ROTACION 365/5 = 73 365/6 = 60 365/3 = 122 DIAs
INDICADOR FINANCIERO al plas

CoMPARADO CON EL INDICADOR FINANCIERO SE APRECIA DURANTE 1980 Y 1481 Su ROTACION DE INVENTA-
RI10S ES ACEPTABLE, DURANTE 1982 SE MUESTRA MAS ELEVADO AL 1RT.ICADOR FINANCIERO DEMOSTRANDO -
CON ELLO QUE EXISTE UNA SOBREINVERSION EN SUS INVENTARIOS MOTIVADOS QUIZA EN BUENA MEDIDA POR
LA DIVERSIFICACION DE SUS PRODUCTOS EN EXISTENCIA, Y POR LA GRAN INFLACION QUE HUBO.
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1980 1981 1982
REEXPRESADO

F) .- CUENTAS POR COBRAR A
CAPITAL DE TRABAJO

- HEmERRAR B vor Hegeer 39 ue

INDICADOR FINANCIERO 742

DURANTE 1980 v 1982 SE APRECIA UN PORCENTAJE ELEVADO DE CUENTAS POR COBRAR EN RELACION
A LA INVERSION QUE REPRESENTA SU CAPITAL DE TRABAJO LO QUE COMPARADO CON EL INDICADOR-
FINANCIERO DEJA VER QUE SU CAPITAL DE TRABAJO B INSUFICIENTE. MOSTRANDO DURANTE 1981 --
UNA AMPLIA COBERTURA DE LAS CUENTAS POR COBRAR EN RESPUESTA AL APOYO DEL CAPITAL DE --
TRABAJO.
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PRUEBAS DE SOLVENCIA
1980 1981 1982
RAZONES REEXPRESADO
A), - PASIVO TOTAL A
CAPITAL CONTABLE

B ENre B3 s e s B2

INDICADOR FINANCIERO 171

SE OBSERVA UNA FUERTE DISCREPANCIA ENTRE EL INDICADOR FINANCIERO Y LAS RAZONES QUE EXPER! -
MENTO LA EMPRESA DURANTE 1980 v 1981 DEBIDO A LA FUERTE CONTRATACION DE RECURSOS DE TERCEROS
EN RELACION AL APOYO DE SUS SOCIOS. EN 1982 LA EMPRESA CUENTA CON UNA BUENA SOLVENCIA, YA -
QUE SE CUENTA CON $ 1.00 DE INVERSION DE LOS ACREEDORES POR $ 1.00 DE INVERSION DE LOS AC -
CIONISTAS.

B).- PASIVO A LARZD PLAZO
A CAP1TAL CONTABLE

EHRACIS A2 dedi-10m Pl 130n 3R 16
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INDICADOR FINANCIERO 50%

LoS PORCENTAJES OBTENIDOS DURANTE 1980 v 1981 EN RELACION AL INDICADOR FINANCIERO DEMUES -
TRAN UNA FUERTE DEPENDENCIA DE SUS PASIVOS A LARGO PLAZ0 SUPERANDO LA PARTICIPACIGN DE LOS
INVERSIONISTAS., EN EL OLTIMO ANO ANALIZADO, LA PROPORCION DE SUS OBLIGACIONES A LARGO PLA-
70 FUE AMPLIAMENTE SUPERADA POR LOS RECURSOS DE SUS ACCIONISTAS, LA QUE COMPARADA CON EL -
INDICADOR FINANCiERO PERMITE VER UNA NOTABLE MEJORIA.

1980 1981 1982
REEXPRESADO
¢).~ ACTIVOS TOTALES A
CAPITAL CONTABLE
étx;vos TOTALES 58,381 65,671 _ 123,187
APITAL CONTABLE 13,771 41 215 436” 31 57,553~ 2/1
INDICADOR FINANCIERO 2/1

LA INVERSION TOTAL HA SI1DO APGYADA POR UNA MINIMA PARTE DE LOS RECURSOS DE SUS INVERSIONIS
TAS EN RELACION A LOS ACTIVOS TOTALES, EN 1980 v 1981. SIENDO ESTA SUPERADA EN 1982,
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1980 1981 RE
EEXPRESADO
D). - ACTIVOS CIRCULANTES R

A CAPITAL CONTARIE

ACTIVOS CIRCULANTES 9,323 4,545 85,758
CAPITAL CONTABLE . 5.71 %’L 2.5/1 57,493~ 1.5/1 VECES
INDICADOR FINANCIERO 2/1

ESTA RAZON ES SIMILAR A LA ANTERIOR EN CUANTO A INDICADORES, LO CUAL PERMITE OBSERVAR QUE
LA MAYOR PROPORCION DE LOS ACTIVOS TOTALES LA OCUPAN LOS CIRCULANTES.

E).- ACTIVGS F1JOS A
CAPITAL CONTANBLE

ACTIVOS F1JO 5,910 8,764 3u.as§=
CAP1TAL CONTABLE 13,274 hhz 21,536 Wz ’ 60%

INDICADOR FINANCIERO 33%

{8



EN TEMMINOS GENERALES SE PUEDE OBSERVAR QUE LA PARTICIPACION DEL CAPITAL PROPIO EN LOS -
ACTIVOS PERMANENTES HA SIDO CRECIENTE EN RELACION A LA OBTENIDA EN EL INDICADOR FINANCIE
RO.
1980 1981 1982

REEXPRESADO
F).- PASIVO A LARGO PLA

Z0 A CAPITAL DE -

TRABAJO

BENR DS boedst- 7 Sl Rl s

INDICADOR FINANCIERO ux

SE APRECIA UNA DISMINUCION EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION DEL CAPITAL DE TRABAJO EN -~

1980 Y 198i PARA AFRONTAR LOS COMPROMISOS A LARGO PLAZD, SIN EMBARGO NO DCJA DE SER SATIS

FACTORIO COMPARADO CON EL INDICADOR FINANCIERO QUE SE OBTUVS,

EN 1982 SE CBSERVA UNA DISMINUCION EN EL INDICE COMPARADO CON EL INDICADOR FINANCIERO, CQ
MO CONSECUENCIA DE UNA DISMINUCION EN LOS PASIVOS A LARGO PLAZ0 Y DE LA PARTICIPACION DEL
CAPITAL DE TRABAJO PARA AFRONTAR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS.
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tom -
6). -~ LAPITAL DE TRABAJO A

CAPITAL CONTABLE

fapiiaLpeciaabace (8.7 quox iR~ 1sox  E34gE- s

INDICADOR FINANCIERO mn (100% 7 100%)

DURANMTE 1980 v 1981 LA INTERVENCION DEL CAPITAL DE TRABAJO EN EL CAPITAL CONTABLE FUE SA -
TISFACTORIO EN RELACION AL INDICADOR FINANCIERO, SIN EMBARGO PARA 1982 ESTA SITUACION ES -
ADVERSA EN VIRTUD DE LA DISMINUCION QUE SUFRIG SU CAPITAL DE TRABAJO.
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PRUEBAS DE

1980

RAZONES

A),- RENDIMIENTO SOBRE
LA INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS

UTILIDAD NETA 5,576_
PROMEDIO DE INVERSION 7,498 77%

DE LOS ACCIONISTAS
INDICADOR FINANCIERQ

UTILIDAD NETA ANTES
DE IMPUESTOS E INTE-

SES 11,869_
PROMEDTO DE THVERSTON 21056~ 54%

DE -LOS ACCIONISTAS MAS
PASIVOS A LARGO FLAZ0

INDICADOR FINANCIERO

PRODUCTIVIDAD

1981

43z

16624 4oz

4oz

1982
REEXPRESADO

8.687- 781

06




SE APRECIA UNA TENDENCIA DECRECIENTE EN EL NIVEL DE RENDIMIENTO EN 1980 v 1981 SOBRE LA -
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS, SIN EMRARGO NO DEJA DE SER ATRACTIVA COMPARADA CON EL INDI-
CADOR FINANCIERO, PERO EN 1982 EL NIVEL DE RENDIMIENTO FUE MUY BAJO EN RELACION A LOS DE-
MAs AROS Y ESTO SE DEBE A LA INFLACION QUE HUBG EN ESTE ARO.

RESPECTO AL RENDIMIENTO QUE HAN OBTENIDO LOS INVERSIONISTAS SOBRE LOS FONDOS DE LOS PASI-

VoS PERMANENTES QUE SE HAW USADO, SE OBSERVA QUE ESTE HA SIDO MUY VARIADO ANO CON ANO SIN
DEJAR DE SER MENOR AL INDICADOR FINANCIERQ OBTENIDO.

1980 1981 1982
REEXPRESADO

B).~ ROTACION DE
INVERSION

VENTAS NETAS 153,089_ 191,575 21;6,%59,
PROMEDIO DE TNVERSION 21-956- / o= 4 B 4 veces
DE LOS ACCIONISTAS MAS

PASIVOS A LARGO APLAZO

INDICADOR FINANCIERO 4 veces
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DURANTE 1980 SE MUESTRA EL INDICE DE ROTACION MAS ELEVADC EN RELACION A LOS TRES EJERCICIOS
ANAL1ZADOS, EL CUAL REFLEJA UNA MEJORIA EN LA ROTACION DE LA INVERSION SUPERANDO INCLUSO LA
OBTENIDA EN EL INDICADOR FINANCIERO, Y EN 1981 Y 1982 PERMANECE IGUAL AL INDICADOR FINANCIE
RO DE ESTE TIPO DE . EMPRESAS.

1980 1981 1982
REEXPRESADO

c),- RAZON DE UTILIDAD
DE OPERACION

1] DAD _DE OPERACION 18,116 20,437 _ ES.E&S_
VENTAS - 153,085 12% lQIf€75' 11% 246, 102
INDICADOR FINANCIERO 11%

EN RELACIGN AL INDICADOR FINANCIERO TOMADO COMO BASE SE OBSERVA UN INDICE DE RENDIMIENTO -
IGUAL EN 1980 vy 1981, Y EN 1982 ESTE INDICE ES MENOR AL INDICADOR FINANCIERO, DICHA SITUA-
CION ES ORIGINADA EN GRAN PARTE POR EL ELEVADO COSTO DE VENTAS CON EL QUE TRABAJA LA EM -
PRESA,
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1980 1981 1982
REEXPRE SADO

D).~ VENTAS NETAS A
CAPITAL  °

v : 89 191,675_ 4 9_
PRONEDTO BE TRVERSION  —7-h88" 20 t3:503- 14 238 5 veces

DE LOS ACClO”!STA.S-
INDICADOR FINANCIERO 10 VECES

EN LA TENDENCIA HISTORICA DE LA FIRMA SE MUESTRA DECRECIENTE EL GRADO EN QUE EL VOLUMEN DE -
VENTAS SE APOYA EN EL CAPITAL INVERTIDO, RESALTANDO EL INDICE DE 1982 SITUACIGN QUE COMPARA-
DA CON EL INDICADOR FINANCIERO RESULTA CRITICA, ESTA SITUACION SE ORIGINA POR LA GRAN INFLA-
CION QuE SUFRIO EL PATS EN ESE ARO Y POR LO TANTO NO HUBO MUCHAS VENTAS.

E),~- UTILIDAD NETA A
VENTAS NETAS

5,776 8,164_ 5,053_
YEREAS RETAL . 1534ffg 4 191,675 4% 216,229" 2%
INDICADOR FINANCIERQ 5%
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COMPARADO EL INDICADOR FINANCIERO CON LOS INDICES OBTENIDOS DURANTE LOS EJERCICIOS DE 1980
Y 1981 DE LA EMPRESA SE OBSERVA UNA BAJA EN EL RENDIMIENTO DE LA UTILIDAD NETA EN RELACION
A SUS VENTAS, VIENDOSE MAS AFECTADA EN 1982, LO QUE PERMITE OBSERVAR QUE SE TRATA DE UNA -
EMPRESA QUE NO HA SIDO CAPAZ DE MANEJAR CON HABILIDAD uUN DIFERENCIAL MAYOR ENTRE LAS VEN-
TAS Y LOS EGRESOS.

1980 1981 1982
REEXPRESADO
“F) . - VENTAS NETAS A
’ ACTIVOS TOTALES
VENTAS NETAS 153,089_ 191,675. 2u6,229_
KE%T%OS TOTALES ’5%;381 $2.6 57l ¥ 2.9 I?Bf%%7‘ $2
INDICADOR FINANCIERO $ 2

FoTA EMPRESA GENERA FOR CADA PESO INVERTIDO UNA MAYOR CANTIDAD DE VENTAS EN 1980 v 1981 -
COMPARADA CON EL INDICADOR FINANCIERO. EN 1982 EL INDICE ES IGUAL AL INDICADOR FINANCIERO
COMO CONSECUENCIA DE QUE NO SE GENERARON LAS VENTAS SUFICIENTES,
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1980 1981 1982
REEXPRESADO

6).- VENTAS NETAS A
ACTIVOS CIRCULANTES

VENTAS NETA 153,089, 191,675, 246 -
S e Rt res B 3 138fe- 3.5 “6fd= 2,9 VECES

INDICADOR FINANCIERO 2,5 VECES

CoN LA INVERSION DE ACTIVOS INMEDIATOS LA EMPRESA ALCANZA A OBTENER MAYORES VENTAS, LO
CUAL COMPARADA CON EL INDICADOR FINANCIERO NO DISCREPA MUCHO.

H), - VENTAS NETAS A
ACTIVOS F1J0S

VENTAS NFTAS 53,089 191,675, 46,229,
ACTIVOS F1JOS 153083 26 750~ 22 24Pegld= 7 veces

INDICADOR FINANCIERO 18 vEecES
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LAS INVERSIONES PERMANENTES AYUDAN A LOGRAR MAYORES VOLIMENES DE VENTAS EN RELACION AL IN-
DICADOR FINANCIERO, PRINCIPALMENTE DURANTE 1980 v 1981. EN 1982 EL OBTENIDO ES INFERIOR AL
INDICADOR FINANCIERO COMO CONSECUENCIA DE NO HABER OBTENIDO UN MAYOR APROVECHAMIENTO DE SU

CAPACIDAD INSTALADA.

1980 1981 1982
REEXPRE SADO
1), - VENTAS NETAS A
CAPITAL DE TRABAJO
VENTAS NETAS 153,089 191,675_ 24 »
CAPTTAL DE TRABAJO I&G?%“ 8 ) 5 28}58 8 VECES
INDICADOR FINANCIERO 5 VECES

EN 1981 EL CAPITAL DE TRABAJO REPRESENTO UN MENOR APOYO A LA GENERACION DE VENTAS EN RELA-
CION A LOS ANOS EXTREMOS (1980 vy 1982), EMPERO COMPARADOS CON EL INDICADOR FINANCIERO SE -
ENCUENTRA DENTRO DE LOS NIVELES ACEPTALOS.



NOTA:
EL PROMEDIO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
SE OBTUVG DE LA SIGUIENTE MANERA:
CapiTaL CONTABLE MENOS UTILIDAD NETA,
EL RESULTADO DE ESTA OPERACION SE LE CONSIDERA EL PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS, YA QUE LA UTILIDAD NETA PASARA HACER PAR
TE DE LOS INVERSIONISTAS HASTA EL EJERCICIO PROXIMO., YA QUE-
ESTOS LA CONSIDERAN COMO UNA GANANCIA QUE FUE GENERADA POR -

SUS RECURSOS PROPIOS.
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PUNTO DE EQUILIBRIO

EL PUNTO DE EQUILIBRIO ES LA INTERSECCIGN DE LAS VENTAS Y EL COS-
TO TOTAL DONDE SE EQUILIBRAN AMBOS NO TENIENDO PERDIDAS NI UTILIDADES.

EL OBJETIVO BASICO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO ES LA DETERMINACION -
DEL VOLUMEN QUE ES NECESARIO VENDER PARA LA QUE LA EMPRESA NO OBTENGA -
N1 PERDIDAS NI UTILIDADES A PARTIR DE ESE VOLUMEN DE VENTAS S[ SE INCRE
MENTAN £STAS SE OBTENDRAN UTILIDADES Y SI SE DISMINUYEN SE QCASIONARAN-
- PERDIDAS,

LAS ABREVIATURAS Y TERMINOS DE LAS FORMULAS SON LAS SIGUIENTES:
PE  VENTAS DE EQUILIBRIO EN PESOS,

ZCM PORCENTAJE DE CONTRIBUCION MARGINAL.,

CF  CosTos FIJOS EN PESOS (COSTOS Y GASTOS).

CM  CONTRIBUCION MARGINAL UNITARIA EN PESCS.

PV  PRECIO DE VENTA UNITARIA EN PESOS,

CV  COSTOS VARIABLES EN PESOS (COSTOS Y GASTOS).

U UTILIDADES EN PESOS.

v VENTAS EN PESOS,

MS - MARGEN DE SEGURIDAD

UNIDADES PRODUCIDAS . 246,000 (BOBINAS)
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COSTO TOTAL  COSTO UNITARIO

VENTAS ‘ $ 246,229 1,0000
CosTOS VARIABLES 167,396 6805
-CONTRIBUCIGN MARGINAL 78,833 3204
CosToS FlJosS 51,434 02100
UTILIDAD DE OPERACION $ 27,399 1100

LAS FGRMULAS SON LAS SIGUIENTES:

= PV - CV
PARA CONOCER ZCM =y
-gem = 1.0000 -, 6805

M = 3195

LA FORMULA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO ES LA SIGUIENTE:

PE =—4Fy

- 51,434
PE = 2Le3fd.

PE = $ 160,983

COMPROBAC ION :

VENTAS $ 160,983
COSTOS VARIABLES

(.6805 x 160,983) 109,549
CONTRIBUCION‘MARG!NAL 51.434
CosSTOS FIJOS 51,434

UTILIDAD DE OPERACION 0

a3
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UNA DE LAS FORMULAS PARA CONOCER LAS UTILIDADES ES LA SIGUIENTE:
U=V -CF-Cv

U = 246,229 - 51,434 - 167,396

u=1% 27,399

]

PARA CONOCER EL MARGEN DE SEGURIDAD (DISMINUCIGN PORCENTUAL DE -
VENTAS QUE PUEDE PRODUCIRSE ANTES DE QUE SE GENERE PERDIDA)

Ms - 55343
MS = .35

PARA CONOCER LAS VENTAS ES NECESARIO APLICAR UNA DE LAS FORMULAS-
QUE DETERMINAN EL MONTO DE LAS VENTAS.
V=CF+(Cv+U
V = 51,434 + 167,396 + 27,399 ,
V =$ 206,229 ’

NUESTROS COSTOS FIJOS SE OBTLENEN DE LA FORMULA SIGUIENTE:
CF=V -Cv -U

CF = 246,229 - 167,396 - 27,399

CF = § 51,434

UNA DE LAS FORMULAS QUE ME PERMITE CONOCER LOS COSTOS VARIABLES -
ES LA SIGUIENTE:

tv=V -CF - U

CV = 246,229 - 51,434 - 27,399

.CV = $ 167,39

"EN LA SIGUIENTE PAGINA GRAFICAMOS EL PUNTO DE EQUILIBRIO DE 1982,
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CONCLUSIONES,

SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA
VENTAS: LAS VENTAS HAN VENIDO INCREMENTANDOSE ANO CON ANO HASTA -
ALCANZAR EN 1982 EL 55% REPRESENTADO POR UN PROMEDIO MENSUAL DE - - - -
$ 20,519.00
Lo ANTERIOR SE HA LOGRADO MEDIANTE UN CRECIMIENTO CONSTANTE EN -~
'uulDAQEs, EN VIRTUD DEL INCREMENTO EN PEDIDOS POR PARTE DE SUS PRINCIPA
LES CLIENTES, TALES COMO:
CoMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD, COMPAR[AS PRODUCTORAS DE APARA -
fos ELECTRICOS.
UTILIDADES: LAS UTILIDADES GENERADAS POR LA EMPRESA SE HAN IDO IN
CREMENTANDOSE A LA PAR DE LAS VENTAS PERO UN 43% HAsTA 1982,
LfauiDEZz: LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA SUFRIG UN DECREMENTO DE 3/1 -
A 1.5/1 VALOR AJUSTADO EN 1982 CON RELACIGN A 1981, MOTIVADO POR UNA MA
YOR CONTRATACIOGN DE DOCUMENTOS POR PAGAR A PROVEEDORES AS! COMO DE CRE -
. DITOS BANCARIOS A CORTO PLAZO.
- EL ACTIVO CIRCULANTE HA IDO INCREMENTANDOSE PERO EN MENUR PROPOR-
CION QUE LAS OBLIGACIONES CONTRATDAS, QUE ESTAS A SU VEZ FUERON DESTINA
DAS A LA COMPRA DE MAQUINARIA Y EQUIPO, Y COMO CONSECUENCIA EL CAPITAL-
. DE TRABAJO SUFRIG UN DECREMENTO, DEL 34% VALOR AJUSTADO EN 1982 cON RE-
" LACIGN A 1981, ’
SOLVENCIA: ESTA EMPRESA EN SUS TRES ULTIMOS AROS SE MUESTRA CON -
~ UNA GRAN DEPENDENCIA ECONGMICA DE RECURSOS DE TERCEROS DE 3/1 A 2/1 EN
:1982 CON RELACIGN A 1981 Y EN VALOR REEXPRESADO ES DE 1/1, COMO CONSE -
f_cusnch DE UN AWMENTO EN EL CAPITAL CONTABLE POR CAMBIOS DE AJUSTES { -
REEXPRESIGN DE ESTADOS FINANCIEROS),
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SE PUEDE DECIR QUE LA EMPRESA SI TIENE SOLVENCIA PARA PAGAR SUS -
DBLIGACIONES A CORTO Y LARGO PLAZO.
PRODUCTIVIDAD: CON LO QUE RESPECTA AL RENDIMIENTO SOBRE LA INVER-
BION DE LOS ACCIONISTAS, ESTE HA VENIDO DISMINUYENDO DEL 77% AL 43% EN-
1982 con RELACION A 1981, PERO PARA EFECTOS DE CAMBIOS EN AJUSTES DE —
L§82 BAJO SU RENDIMIENTO AL 10X COMO CONSECUENCIA DE LA INFLACION.

CON LO QUE RESPECTA AL RENDIMIENTO DE LA UTILIDAD NETA EN RELACION -
h LAS VENTAS, ESTE HA PERMANECIDO CONSTANTE EN SUS TRES OLTIMOS ANOS EN
N 4%, PERO PARA EFECTOS EN CAMBIOS DE AJUSTE EN 1982 BAJO AL 2%, cCOMO
JONSECUENCIA DE UNA DISMINUCION DEL 45% EN LA UTILIDAD NETA.

EN CONCLUSION SE PUEDE DECIR QUE LA EMPRESA EN 1982, NO TUVO PRO-
UCTIVIDAD EN SUS VENTAS Y EN SUS INVERSIONES.

CON EL ANALISIS FINANCIERO ANTES DESARRCLLADO QUEDA DEMOSTRADO, -

UE LA INFLACION SI AFECTA EN LA INFORMACIGN FINANCIERA, MOSTRANDONOS -
NA SITUACION QUE NO ES VERDADERA, Y QUE NOS PODR{A LLEVAR A TENER CON~-
ECUENCIAS A CORTO Y A LARGO PLAZO EN LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA,

" Es POR ESO QUE EXISTE LA NECESIDAD DE REEXPRESAR LOS ESTADOS FI -
gﬁcxsaos, PARA AST TENER UNA SITUACIGN REAL DE LA EMPRESA Y TOMAR LAS-
ESICIONES CORRECTAS CON EL AUXILIO DEL ANALISIS FINANCIERO, PARA EL --

UEN FUNCINNAMIENTO DE LA EMPRESA,
PunNTO DE EQUILIBRIO: LAS VENTAS QUE DEBEMOS GENERAR PARA NO TENER

I PERDIDAS NI GANANCIAS ES DE $ 160,983.00 CON UN COSTO VARIABLE DE --

b 109,549.00

' LLOS COSTOS F1JOS SIEMPRE SERAN PERMANENTES $ 51,434.00 PARA AS! -

iBrENER UNA UTILIDAD DE CERO,
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v A PARTIR DE ESTE VOLUMEN DE VENTAS, SI SE INCREMENTAN ESTAS SE -
OBTENDRAN UTILIDADES Y $I SE DISMINUYEN SE OCASIONARAN PERDIDAS,

EN CONCLUSION SE PUEDE DECIR QUE EL PUNTO DE EQUILIBRIO NOS VA A
SERVIR PARA TENER SIEMPRE UN MARGEN DE SEGURIDAD EN LAS VENTAS Y EN BA
SE A ESTE OBTENER SIEMPRE UTILIDADES.




AP ENDTICE

(@) REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,
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REEXPRESION DE LOS ESTADUS FINANCIEROS. -

LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE 1982, SE LLEVO A CA
BO EN BASE AL METODO DEL NIVEL GENERAL DE PRECIOS., Y MEDIANTE LA UTILI
ZACIGN DE LA TABLA DE FACTORES DE INDICE GENERAL DE PRECIOS.

LOs ACTIVOS NO MONETARIOS SON SUJETOS A REEXPRESION, EN ESTE CASO
LOS CONCEPTOS QUE SUFRIERON CAMBIOS SON LOS SIGUIENTES:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

10.- SE AGRUPG EL VALOR DE ADQUISICIGN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(EquIPO AUTOMOTRIZ, MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA, ETC.), CON -
SUS RESPECTIVAS DEPRECIACIONES,

20. - SE SACARON LOS FACTORES DE AJUSTE TOMANDO COMO BASE LA TABLA DE -
FACTORES DEL INDICE GENERAL DE PRECIOS, EJEMPLO:
1958 1309.1/132.2 = 9,902
1959 1309.1/137.6 = 9.514
Y ASI] SUCESIVAMENTE HASTA LLEGAR A 1982,

30,~ - SE MULTIPLICA EL VALOR DE ADQUISICION DE CADA ANO CON EL FACTOR -
DE AJUSTE RESPECTIVO, Y EL RESULTADO ES E!. VALOR REEXPRESADO.

4o,- PARA PRESENTAR EL RESULTADO EN EL BALANCE GENERAL SE LE RESTA AL
VALOR DE ADQUISICION REEXPRESADO, LA DEPRECIACIGN REEXPRESADA, PA
RA QUE NOS DE UN VALOR NETO DE PROPIEDADES , PLANTA Y EQUIPO.



1ABLA DE FACTORES PARA AJUSTAR
LOS ESTADOS FINANCIEROS POR --
MEDIO DE INDICE GENERAL DE -~
PRECIOS.

1954 = 100

INDICE DE PRECIOS
AU 31 DE

DICIEMBRE
AR DE_CADA ARO  PROMEDJO
1982 2,602.6 1,955.86
1981 1,309.1 1,163.18
1980 0172 900 44
79 783.7 718.37
78 653.1 60754
77 562.0 515.82
76 065.6 415,84
75 366.1 347.48
74 328.9 200,51
73 272.7 248,68
72 224.6 218.59
al 212.5 207.56
70 202.6 193.28
69 194.0 190.26
68 186.6 184.39
67 182.2 179,63
66 1771 173,71
65 170.4 168,45
64 166.5 162,05
63 157.6 155.19
62 152.8 150.60
61 148.4 145,94
60 143.5 140.57
59 137.6 134.52
58 132.2 129.81
57 1274 122.88
56 118.4 114.73
55 111.1 105.54
54 100.0 -

167

FACIOR A MULTIPLICAR POR SAL
DOS ANTERIORES PARA ACTUALI-
LARLOS AL 31 DE UICIEMBRE DE

14982

AL 31 DE

DICIEMBRE PROMEDIQ
DE_ 1981 DEL ARO
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FUENTE: PRODUCTO NACIONAL BruTo DE 1950 A 1970 £ INDICE NACIONAL DE
PRECIOS AL CONSwMIDOR, DE 1970 A 1982, PUBLICADOS POR EL --

BANCO DE MEXICO, S.A.



VALOR ACTUALL VALOR ACTUALL VALOR A

ARO DE VALOR DE  ZADD AL IN] ZADO AL FINAL  DEPRECIACION ZADO A
ADQUISICICN  ADQUISICION  INDICE  CIO DEL ANO  INDICE DEL A%D ACUMULADA  INDICE  CI9 DE
57/58 189 9,902 1,871 189 9.902 1
58/53 1,352 9,514 12,863 1,352 9,514 12,

"~ 59/60 196 9.123 1,788 19 9,123 1,
60/61 67 8.8l 598 67 8.821 !
61/62 610  8.567 5,226 610 8,567 5.
62/63 269 8.306 2,234 269 8.306 2,
63/64 935 7.862 3,420 435 7.862 3.l

. 64/65 1,691 7.682 12,990 1,691 7.682 12,¢

' 65/66 1,641 7.392 12,130 ' 1,641 7,392 12,4
66/67 1,138 7.185 8,176 1,138 7.185 8,1

. 67/68 355 7.015 2,490 355 7.015 2,

. 68/69 1,257 6.748 8,482 1,257 6.748 8,4

- 69/70 4,032 6.461 26,051 4,032 6.461 26,C
0m 2,609 6.160 16,071 2,609 6.160 16,0

L7172 171 5,828 996 . 171 5.88 9

7273 153 4,800 763 153 4,800 7
7374 620 3,980 2,467 502 3.980 1,9

74175 67 3,576 239 56 3.576 :
75/76 852 2,812 2,3% 713 2.812 z,é

76077 377 -2.329 2,042 , 656 2.329 1,5
773 3,243 2,004 6,499 2,277 2.004 4,5
7873 1,478 1.670 2,468 714 1.670 1,1
- 79/80 3,522 1,267 4,919 : 1,694 1.287 2,1

- 80/81 5,748 1,000 5,748 1,407 1,000 14

: 16,866 142,920 1,988 284,125 ( 5,172) (13,1

81/82 13,402 1.330 17,825 ( 4,781) :

© 30,268 301,950 (12,953)




'VALOR ACTUALL VALOR ACTUALL

(3t RECIAC ZADO AL Y ‘
D iam . CAmiAA . ICE  CIODE A INDICE VALOR BTNy INDICE  vaLopReCIAcloN
et 189 9.902 1,871
- 1,352 9,514 12,863
19 9,123 1,788
67 8.821 541
610 8,567 5,226
269 8.306 2,234
435 7.862 3,420
1,691 7,682 12,990
1,661 7.3%2 12,130
1,138 7.185 8,176
‘355 7.015 2,490
1,257 6.748 8,482
4,032 6,461 26,051
2,609 6.160 16,071
171 5.828 996 .

155 4,800 734 6 5. 264 31

502 3,980 1,998 5g 4.352 257

. .56 3,576 200 4 3,767 15

713 2.812 2,005 35 3,148 110

656 2,329 1,528 4y 2,548 112

2,277 2,004 4,563 201 2.155 433

714 1.670 1,192 225 1.822 410

1,694 1.287 2,180 752 1,454 1,093

1,407 1,000 1,407 1,406 1.125 1,582

€.5,170) : (131,186) - (260.798) 2,049 1,330 2,75

( 4,781 ( 6,359 4,781 6,768

(301,850 (12,95%) ; (267.157)

ammmuzs; - Sx=mmmas : E : S=m=s==== 1,987
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CAPITAL CONTABLE

lo.- CoM0 SE PODRA OBSERVAR EN LA SIGUIENTE HOJA QUE EN 1957 SE CONTA-
BA CON UN CAPITAL SOCIAL DE $ 6000 v en 1960 pe $ 10’000,

DE 1960 A 1982 LOS ACCIONISTAS NO HAN APORTADC MAS DINERO,

Los FACTORES DE AJUSTE SE SACARON DE LA MISMA FORMA QUE EN EL REN
GLON DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Y SE SIGUIERON LAS MISMAS -
REGLAS PARA OBTENER EL VALOR REEXPRESADO.

20.,- SE AGRUPARON LOS SIGUIENTES CONCEPTOS DE LA SIGUIENTE MANERA, PA-
RA OBTENER UN SGLO RESULTADO:

RESERVA DE REINVERSION,

RESERVA ADICIONAL DE REINVERSION,

SUPERAVIT.

SUPERAVIT POR AJUSTE DE DEPRECIACION FISCAL.
UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES,
UTILIDAD DEL EJERCICIO,

MENOS:

PERDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES.

30.- Los INDICES DE AJUSTE SE SACARON DE LA MISMA MANERA QUE EN EL CA--
PITA_.SOCIAL, SIGUIENDO LAS MISMAS REGLAS PARA LLEGAR AL VALOR -~ -
REEXPRESADO.

40, - PARA SER PRESENTADOS EN EL BALANCE GENERAL, A LAS UTILIDADES DE -~
EJERCICIOS ANTERIORES SE LE SUMA LA RESERVA LEGAL YA REEXPRESADA -
DE LA MISMA FORMA QUE EL CAPITAL SOCIAL.



¥ BOBIMEX, S, A, *

SALDDS ACTUA . UTILIDADES SALDOS ACTUA
SALDOS RESERVA LIZADOS AL DE EJERCICIOS LIZADOS AL
APORTACION  ACTUALIZALOS LEGAL  INICIO DEL EJEREICIO  ANTERIORES INICIO DEL EJERCICIO  INDICE
6,000 59,412 ¢ 208 2,040 9,902
2,000 19,028 ¢ 10w ) 9,514
2,000 18,246 ¢ 6N (6l 9,123
« 78 ( -688) 8.821
1 95 155 1,328 8.567
b € 1,196 8,306
20 155 198 1,557 7.852
18 135 288 2,212 7.682
19 140 %1 1,855 7,39
2 154 207 1.487 7.185
2 155 21 1,480 7.015
B 172 ¢ 1,120 5,748
o 16 101 28 1,796 6,461
: 2 121 28 1,528 6.160
(5 ¢ 128 5,828
2 102 357 1714 4,800
(W ¢ 3o 3,980
) 143 249 830 3,576
73 85 21 593 2.812
30 70 251 S84 2,329
36 n 329 31 2.004
4] 68 204 3u1 1.670
41 53 357 453 1.287
: 408 466 7.7% 8,865 1.143
10,000 96,686 787 2,085 10,650 19,733
S X 1,988 ’
192,212 10,650 . 19,733
T 20
11,437 21,828
T X 1,988

43,39
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INVENTARIOS,

10--.PARA REEXPRESAR LOS INVENTARIOS, SE TOMARON LOS SIGUIENTES CONCEP-
TOsS:

INVENTARIOS DE MATERIAS PRIMAS,
INVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESO.

INVENTARIOS DE PRODUCTOS TERMINADOS.
.20, - SE SACA EL FACTOR DE AJUSTE DE LA SIGUIENTE MANERA:
1982 2602/1955.86 = 1.331

N30.-- ESTE INDICE SE MULTIPLICA CON LOS INVENTARIOS Y SE SACA EL VALOR -
" REEXPRESADO, ‘

'COSTO DE VENTAS,

~10,~ EN ESTE CASO NADA MAS SE REEXPRESAN LOS INVENTARIOS INICIALES CON
EL INDICE DE AJUSTE.
1980 1017.2/ 1163.18

1.143

20~ SE MULTIPLICAN LOS-INVENTARIOS INICIALES CON EL INDICE DE AJUSTE
- Y NOS DA EL VALOR REEXPRESADO.




2,189

SALDOS AL SaLpo
CoONCEPTO FINAL DEL AfO:  INDICE:  ACTUALIZADO:
INVENTARIO INICIAL 15,306 t 1,125 17,219
INVENTARIOS DE MATERIAS
PRIMAS 23,053 1,331 30,683
InvenTaRIOS DE PRODUC -
T0S EN PROCESO 3,758 5,002
INVENTARIOS DE PRODUC -
70S TERMINADOS 1,425 1,897
INVENTARIO FINAL: 28:.2.23 37,582
. COSTO DE VENTAS:

© INVENTARTOS [NICIALES 15,306 1,143 17,495
OPerACIONES DE Probuc - ,
CION 185,818 185,818
INVENTARIOS FINALES (28,233) (28,233
COSTO DE VENTAS: lZ£:§2£ 175,080



* BOBIMEX, S. A. "
RESUMEN DE LA REEXPRESION
( MiLes pe Pesos )

CONCEPTO:

- INVENTAR1OS
}iPROblEDADES, PLANTA Y

- Eaurpo

TfCAleAL SociaAL
“UriLipap pe EsercicIOs

_ ANTERIORES

- UriLipap (PERDIDA) DEL

- Ao

'POSICION MONETARIA (UTI-
LIDAD) PERDIDA:

“UTILIDAD DEL EJERCICIO:

“UriLipap DEL ARO

~INCREMENTOS AL COSTO DE

“VENTAS'Y A LA DEPRECIACION;

1982
VaLoRr VALOR

HisTORICO: REEXPRESADO: AJUSTE:
28,236 37.582 ( 9.346)
17,312 34,793 (17,481)
10,000 192,212 182,212
11,437 43,394 31,957
9,229 5,053 ( 4,176
183,166

9,229

( 4,176)
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