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INTRODUCCION

El propbsito de la presente investigacifn, es reunir en una sola

cbra diversos aspectos en los que de una u otra manera interviene la

depreciacitn.

Debido a la amplitid del tema, algunos puntos fueron tratados

muy superficialmente, sin embargo, en todo mamento se tratf de desta-
car el ambito mis relevante.

Dado que no es posible hacer un estudio aislado de la deprecia-
citn cuando se pretende enfocarla desde el punto de vista de la admi-
nistracitn financiera, en ciertas partes fue necesario abordar otros
temas profundizando en ellos hasta la medida necesaria en que se lo-

grara destacar la importancia de su relacifn con la depreciacién.

Ninguno de los ejemplos presentados a lo largo del trabajo es
real, pues se intentS que la exposicitn de los mismos resultara lo mﬁs
sencilla posible. Con ese fin, las cifras mostradas siempre se ade-
cuaron al problema.

Ia investigacifn estd dividida en cuatro capitulos.

El capitule 1 contiene aspectos generales de la depreciacibn,
cano son: concepto y definicién, naturaleza, causas, registro conta-

ble y razones financieras que le son aplicables.

En el capitulo 2 se muestran los métodos de depreciacién mis
conocidos. Incluye las f6émmulas que se utilizan para hacer los célc_g

los aritm&ticos de los mis usuales.

El capitulo 3 trata del marco legal que requla el tema objeto




de estudio, haci&ndose una camparacién de lo que marcan algunos articu-
los de la Ley del Impuesto Sobre la Renta con los lineamientos dados por

el Instituto Mexicano de Contadores PGblicos.

Se excluye la parte relativa a depreciaci6n de autamSviles ya que e
xiste una divergencia de criterios en cuanto a su tratamientc fiscal y

contable que salen del campo de la administraci6n financiera.

El capitulo 4 lo consideramos la parte fundamental del trabajo y
tiene por objeto demostrar la relacifn que existe entre la depreciacitn
y algunos aspectos de la administraci®n financiera. En &l se trata de di
rimir la controversia de si la depreciacifn es o no una fuente de fondos
para las empresas. Posteriormente se analiza la importancia que implica
el elegir un nétodo de depreciacifn determinado al calcular la tasa de

rendimiento de un proyecto.

Por Gltimo se trata sameramente la forma en que el proklema infla-
cionario afecta la presentacifn tradicional de los estados financieros,
separando. por supuésto ﬁnlcan‘ente la parte correspondiente a deprecia-
cidn.

El estudio poce detallado de este tema de gran actualidad obedece a

que consideramos que debe ser objeto por si solo de otra investigacibn.

Agradecemos a nuestro asesor el L.A.E, y C.P. Bernardo Salgado la
manera siempre amable y firme que tuvo para hacernos notar nuestros erro

res.

Los aciertos y fallas que en cuanto a presentacifn, estilo de redac
cibn y calidad del contenido quedan plasmados en esta obra, son un refle

jo fiel de los conocimientos adquiridos a través de nuestra formacifn a-




cadémica y autodidicta.

Esperamos llegar a subsanar pocO a poco las deficiencias a medida

que nos desarrollemos en la vida profesional.
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METODOLOGIA BASICA: EL PROCESO DE ESTA INVESTIGACION

La presente investigacién: La depreciacidn en La administracibn g4

nanciena: Algunas consdideraciones, siguis un proceso de seis etapas:

Primera: Diseno de la investigacifn.
Seqgunda

Tercera: Clasificacifin u ordenamiento de la informacifn.

Recopilacifn de informacifn.

Cuarta : AnAlisis e interpretacifn de la informacién.

Quinta : Redaccitn de la obra.
Sexta : Revisifn y critica del manuscrito.

A continuacifn se detalla cada etapa.
PRIMERA ETAPA: Disefio de la investigacién.

a) Seleccifin del tema.

1. Es un tema interesante.
2. Hay datos suficientes.
. 3. Ha sido poco tratado por los administradores.

4. Reune los requisitos de relevancia profesional y relevancia
contemporénea.

5. Es posible hacer un guifén preliminar.

b) Tipo de investigaci@’x.

1. Invesstigaci6n documental y de gabinete.

2. La disertacién de los temas, constituird por s; misma el tra-
bajo de investigacitn documental.

3. Se recurrird a fuentes indirectas.




d)

e)

f)

1.

Serd un trabajo té&cnico.

No se buscard explicar o predecir la conducta de fenGmeno algu-

no.

Objetivos.

Damostrar que samos capaces de presentar un trabajo con calidad
profesicnal.

Aportar algo al tema. Reunir en una sola obra diversos aspec-

tos de la depreciacifn. Y que en un mamento dado pueda ser uti-~

lizado cano chra de consulta.
Proposicitn conceptual.

Ver la importancia que tiene la depreciacifn en el ciclo econ&—
mico de las empresas.

1a mayor parte de la informacitn disponible es de autores ex—
tranjeros. Hay puntos que no son aplicables en M&xico, por lo
que hay que adecuarlos.

Limitaciones.

El tema es miy extenso, por lo que no resulta posible cubrir tp_
dos sus aspectos en una obra de este tipo. Tratamos finicamente
los que a nuestro parecer son mis importantes.

Tiempo y lugares de trabajo.

Novienbre de 1980 -~ agosto de 1981. Estudio damiciliario.

SEGUNDA ETAPA: Recopilacitn de informacién.

1os datos se obtuvieron de: librws, boletines, Diario Oficial, re—

vistas.

La bfisqueda se realiz6 en los siquientes lugares: Biblioteca ’

XI




Benjamin Franklin, Biblioteca de la Facultad de Contaduria y Adminis-
traci6n de la U.N.A.M., Biblioteca de la Secretaria de Camercio y la

Biblioteca de los propios autores.

La informacifén se manej6 en forma de copias fotost&dticas principal

mente, subrayando los puntos mds importantes.
TERCERA ETAPA: Clasificacifn u ordenamiento de la informacién.

Del material informativo (fotostéticas de libros y libros), se e-
labord un indice detallado en tarjetas individuales sefialando ahi a

que puntos del guiSn preliminar se referian.

Se evalu5 cuantitativamente el material disponible para cada tema.
CUARTA ETAPA: Andlisis e interpretacif6n de la informacién.

Se evalub cualitativamente el material recopilado. Los temas fue-

raon acoplados conforme se iba avanzando en la lectura de lo recopilado.

Al abordar cada punto, se resumfia el material disponible referen-—

te a &ste.
QUINTA ETAPA: Redaccifn de la cobra.

Ia redaccif6n de cada punto requiris dar lectura varias veces a
los resumenes, asi cam a las paftes subrayadas en. las copias fotost4-
ticas y libros, wa vez captado claramente lo leido, se cambiaban im-
presiones logrando asi captar nuevos detalles y discutir ideas pro-
pias. Se procedia posteriormente a la redacciOn, obteniéndose un borra
dor preliminar que al ser pasado a m_§quina generalmente sufria modifi-

caciones.
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SEXTA ETAPA: Revisi@n y critica del manuscrito.

Una vez elaborado cada capftulo, era entregado al asesor quien des
pués de leerlo, nos citaba para sugerir modificaciones y/o adiciones

del mismo.
APOYOS METODOLOGICOS: (de mayor a menor utilizacién)

ARIAS Galicia, Fernando, Introduccdidn a La técnica de .investigacifn en
clencias de La administracifn y del comportamiento. Mgxico: Trillas,
1978 (3a. ed., 6a. reimpr.)

ANDERSON, Jonathan, et al., Redaceidn de tesdis y trabajos escolares.

MSxico: Diana. 1979 (la. ed., 7a, impr.)

ROMAN Enriquez, Beatriz, La gaé_t/éqn dcplondtco.a de Genaro Eémada. Te-

sis para obtener el t;tulo de hcenc:Lada en Relaciones Internaciocnales.
Facultad de Ciencias Pol_i’.ticas y Sociales de la U.N.A.M. M_éxico, 1981.

(la parte relativa a su metodologfa basica).
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CAPITULO 1

Introduccibn

La fabrica se habfa tragado una jornada
mds y las miquinas habian succionado de
los misculos del hombre cuantas fuerzas
necesitaran.
M&ximo Gorki.
(La Madre)




1.1. GENERALIDADES.

la

Ios activos fijos tienen la caracteristica de poder ser usados en

produccitn o en la venta de otros activos o servicios.

Normalmente su vida productiva es mayor a un ano y las empresas

los adquieren con el propSsito de utilizarlos en sus actividades norma-

les y no con el fin de revenderlos.

Para fines contables los activos fijos se definen de la siguiente

maneras

1&

Inmuebles planta {SIC] [maquinarial y equipo son bienes tangibles
que tienen por objeto a) ef uso o ‘usufructo de los mismos en bene
ficio de £a entidad b) la produccién de articulos para su venta o
para el uso de £a propia entidad y c) la prestacién de servicios

a la entidad a su clientela o al pGblico en general. La adquisi~
cién de estos bienes denota el prop&sito de utilizarlos y no de

venderlos en el curso normal de las’ operaciones de la entidad. 1/

~ La Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR) que entrS en vigor el
de enero de 1981 sefiala en el artfculo 42 que:

Activo fijo es el conjunto de bienes tangibles que utilicen los
contribuyentes para la realizaci6n de actividades empresariales y
que se demeriten por el uso en el servicio del contribuyente y
por el transcurso del tiempo. La adquisici6n o fabricaci6n de es-
tos bienes tendri siempre camo f£inalidad la utilizaci6n de los
mismos para el desarrollo de las actividades del oontrlbuyente,

y no con la finalidad de ser enajenados dentro del curso no::mal
de sus operaciones.

los activos tangibles con los que mds cammmente cperan las empre

sas son: terrenos, edificios, maquinaria, equipo de oficina, equipo de

1/ Cam.s:.dn de Prmcxplos de Contabilidad. C4, Tnmuebles, maquina-

rnia Y equipo. Méxlco ™CP, 1973. péag. 1.




transporte y herramientas. Exceptuando los terrenos, que tienen la par-
ticularidad de aumentar su valor con el paso del tiampo, todos los de-
mis dfa a dfa van disminuyendo su capacidad de produccién o de servicio,

es decir, se deprecian.

El fisco permite que el costo original de las inversiones hechas
en activos fijos tangibles se distribuya de una manera sistemitica en
los periodos contables posteriores, de acuerdo a las tasas miximas fija

das por los articulos 44 y 45 de la LISR.

Las empresas tienen libertad para adoptar la tasa que deseen siem
pre que &sta no exceda la fijada por la ley, pero uma vez adoptada una

tasa, deberin sequir aplicé&ndola en los anos subsecuentes.

Por lo tanto, si una empresa decide depreciar su equipo de ofici-
na por ejemplo, a una tasa del 8%, puede hacerlo puesto que la ley per-
mite una depreciacifn anual hasta del 10%, pero si posteriormente quie~
re modificarla deberd obtener una autorizaci_én de la SHCP, ya que &sta
exige esa formalidad a todos los causantes que deseen cambiar un porcen

taje que afecte el monto de su utilidad gravable.

Para efectos fiscales se recamienda aplicar la. tasa méxnma permi-
tida, pues en la actualidad ninguna empresa puede pasar por alto la re-
percus:Lén que la inflacién tiene en la econamfa. El cancepto del valor
presente del dinero debe ser comsiderado en este punto. Al adoptar una
tasa menor a la permitida se estard difiriendo el ahorro en impuestos

que se puede obtener.

Sin embargo, para efectos contables los activos fijos tangibles

deben depreciarse de acuerdo a su vida Gtil estimada menos su valor de




desecho (si lo tienen), por cualquiera de los métodos conocidos.

Los porcientos utilizados para fines contables podran ser diferen-

tes a los usados para efectos fiscales.

1a deduccifn por depreciacién reviste una gran importancia, tanto
para fines fiscales cano de administracitn financiera, aunque en oca-

siones algunas empresas no le conceden la debida atencién.

1.2. CONCEPTO Y DEFINICION DE D._. RECIACION.

El concepto mis generalizado que se tiene de depreciacifn, es a-
quel que la considera camwo una pérdida de valor, un menoscabo de la ca-

pacidad de servicio de los activos fijos tangibles.

Un concepto distinto es el que sefiala Carlos Marx, al considerar
que:
Carmo cualquier otro elemento del capital constante —que es la
parte adelantada en medios de produccién- la miquina no produce
valor, y tnicamente trasmite el suyo al articulo que fabrica. ...
Cuanto mds largo es el periodo en que funciona la miquina, ma-

yor es la masa de productos entre la cual se distribuye el va-~
lor que aquilla trasmite, y menor es la parte que corresponde a

cada mercarcia. 1/
Marx observa entonces que no existe realmente esa p&rdida de valor
de la que actualmente se habla, sino una transferencia de valor a los
productos o mercancias. Las empresas l6gicamente van a cargar al pre-

cio de sus mercancias este valor transferido.

1/ MARX, Carlos, EL capital. Resumido por Deville, Gabriel. México:
Mexicanos Unidos, 1978 (3a. ed.). pigs. 101 y 105.




Considera entonces a la depreciacifén cano cierta cantidad de bie-

nes de capital invertida en la produccitn de otros bienes.

La definicitn de la palabra depreciacitn ha sido dada por diversos

organismos, destacando los siguientes significados.

la depreciacién es un procedimiento de contabilidad que tiene co
mo fin distribuir de una manera sistemitica y razonable el costo
de los activos fijos tangibles, menos su valor de desecho (si lo
tienen), entre la vida Gtil estimada de la unidad. Por lo tanto,
la depreciacifn contable es un proceso de distribucién y no de
valuacién. 1/

Esta definicifn es en esencia la misma que da el Instituto America
no de Contadores P@blicos.

... Un sistema de contabilidad cuyo objeto es distribuir el cos-
to o el valor bisico de activos tangibles de capital, menos su
valor de desecho (en su caso), durante la vida estimativa de ser
vicio de la unidad (que puede contener a un grupo de activos) en
forma sistemdtica y 1l6gica. Es un procedimiento de aplicacién,
no de valoracidn. 2/

Otra dernuc:.én mvportante es la que da la Canls:Lén de Normmas In—
ternac10nales de Contabilidad, a la cual pertenece el Instituto Mexica-
no de Contadores Pblicos. El pronunciamiento de éste organismo con res
pecto a la depreciacifn, es el siguiente:

Depreciacién es la cL‘ stribucifn del importe depreciable de un ac

tivo durante su vida G+til estimada. La depreciacifn en el perio—
do contable se carga a resultadcs ya sea directa o indirectamen-

te. 3/

1/ Comisién de Principios de fontabilidad. Cé. Inmuebles, maquina-
nma Y equdpo. México: IMCP, 1973. pag. 12.

2/ Accounting Temminology Fulletin 1, (New York: American Institute
of Certified Public Accountants, 1953), pag. 25. Citado en McNEILL, E.I.,
Contabilidad §inanciera. Méxiro: Diana, 1973. pig. 276.

3/ Comisi6n de Normas Internacionales de Contabilidad. Contabiliza-
cifn de La depreciacibn. MBxico:s IMCP, 1976. pag. 3,

-5 =




Posteriormente senhala que:

Importe depreciable de un activo depreciable es su costo hist6-
ricot en los estados financieros, menos el valor estimado resi-
dual.

1 Este pronunciamiento no trata sobre las diferencias que resul
tan cuando se sustituye el costo histfrico por revaluaciones. l/
Se aprecia una unidad de criterio en las definiciones de deprecia-
ci6én dadas por los diversos organismos, las diferencias son de forma,

no de fondo.
Para ajustarse a lo sefialado por las definiciones es necesario:

. a) Determinar el monto original de la inversitn;
b) Estimar la vida Gtil;
c) Estimar el valor de desecho;
d) Iplicar cualquiera de los métodos conocidos para llevar a cabo

la distribucitn de la depreciacitn.

El monto original de la anver516n canprende: el precio neto paga-
do por el bien, ademdis de todos los gastos necesarios para tenerlo en
lugar y en candiciones que permitan su funcmnanuento, tales como dere
chos, fletes, sequros, acarreos, manejo, los impuestos efectivamente
pagados con motivo de la adquisici6n o importacifn con excepcién del

impuesto al valor agregado, etc.

Ia estimacifn de la vida Gtil de un activo se basa generalmente

en el criterio y en la experiencia que se tenga con activos similares.

Tratandose de activos muy costosos o con 1os cuales no se tenga expe-

1/ Camisitn de Nommas Intermacionales de Contabilidad. Contabifi-
zac,wn de La depreciacibn, MExico: IMCP, 1976. pag. 4, -




riencia, es conveniente recurrir a un perito en la materia. Una estima-
cifén lo mis aproximada posible dard mayor consistencia a la distribu-

cibn contable de la depreciacifn.

El valor de desecho, valor residual o de salvamento como también
se le conoce, es aquél que se estima tendri el activo en el mamento en
que deje de ser Gtil. Este valor se calcula a precio actual. Ccmunmente

el valor de desecho es insignificante y puede pasarse por alto.

Los métodos de depreciacifn mis conocidos que permiten efectuar
su registro contable de modo sistem&tico son: método de linea recta,
método de la suma de los digitos de los afios, método de saldos decre-
cientes, método de tasa doble descendente, método de unidades de pro-
duccibn.

1.3. DIFERENCIA ENTRE DEPRECIACION Y OTROS GASTOS.

los gastos en que incurren las empresas para cumplir con su fina-
lidad se dividen usualmente en: gastos de venta, gastos administrati-

vos y gastos generales. En conjunto son llamados gastos de operacifn.

Los gastos por pagos de salarios -a los empleados, honorarios a
los asesores, camisiones a los vendedores, publicidad, propaganda, cam
pra de art?'.t:ulos de oficina y papeleria, pago de luz, etc., asi camw
la depreciacifn, representan un gasto de operaci§n para las empresas.

La diferencia entre el gasto por concepto de depreciacitn y los o
tros gastos mencionados, estriba en que al hacer el registro contable
de ési:os, sereduce alguna partida de activo circulante o se crean par
tidas de pasivo circulante que m§.s adelante requerir_é.n el empleo de ca
pital de trabajo. En cambio,




Cuando se registra la depreciacifn, se acredita la cuenta de De-
preciacién Acumulada. Este asiento no causa una reduccién del ca
pital de trabajo, ni crea una partida de pasivo circulante que
mis tarde reduzca el capital de trabajo. 1/
A través del proceso de depreciacifn, se logra incrementar el capi
tal de trabajo en los periodos en que ésta se registra. Aunque el capi-
tal de trabajo en si, proviene de los ingresos que se obtienen por las

ventas. (En el capitulo 4 se trata lo anterior en forma mis extensa).
1.4. CAUSAS DE LA DEPRECTACION.

El determinar con exactitud la vida Gtil o vida de servicio de un
activo fijo es un problema bastante camplicado, sin embargo, conociendo
las causas que determinan el periodo durante el cual puedan ser utiliza
dos, se tendrén bases mis s6lidas para fijar la tasa a la cual deban de

preciarse.

Ias causas que provocan la depreciacifn son de tres tipos: a)Fisi~
cas (el deterioro por el uso normal, accifn de los elementos, dafnos ex-
.traordinarios); b)Funcionales (cambio en la demanda, el transcurso del
tiempo, la cbsolescencia); c)Monetarias (baja en el poder adquisitivo

de la moneda).
1.4.1. Depreciacitn fisica.

Se debe principalmente el deterioro por el uso normal de los acti-
vos, que disminuye gradualmente su capacidad de prestar servicio. Se

puede llegar a contrarrestar con un adecuado programa de mantenimiento,

1/ KNEDY, R.D. y YARWOOD Mc Mullen, S., Edtados financieros: for
ma, and€isis e interpretacifn. México: UTEHA, 1978. pdg. 174.




aunque a medida que pase el tiempo se ird haciendo mds oneroso hasta el
punto que resulte mids conveniente reemplazar el activo que seguir pro—

porciondndole sexvicio.

La accibn de ciertos factores fisicos influyen en la depreciacién.
El agua que oxida una parte metdlica; la tierra que en forma de acumla
cién de polvo impide el buen funcionamiento de un engrane; el fuego que
ocasionado por un corto circuito en el mejor de los casos quemard los
cables eléctricos; el aire que por si solo es quiz&s el que menos influ

ye, en unién con alguno de los anteriores seguramente agravari el dano.

Asimismo, la depreciaci6n fisica puede ser causada por danos extra
ordinarios. Se llama asi a todos aquellos accidentes que han sido pre-
vistos y no se pueden evitar ya gue el hacerlo resultaria mis costoso.
Un ejeamplo lo tenemos en los astilleros, donde en ocasiones los opera-
dores dejan pasar algﬁn alambre, ocasionando con ello un dano a las as-
pas del astillador. Un accidente asi se presentaré espor_édicamente Yy no

debe considerarse camo ura contingencia.

1.4.2. Depreciacitn funcional.

Es causada por un cambio en la demanda, lo que provoca que los ac~-
tivos ain cuando pueden seguir curpliendo con su funci§11 original, de-
jen de ser Gtiles en virtud de que no se les puede llegar a hacer modi-
ficaciones o adaptaciones a las especificaciones para las que fueron
creados. Camo ejemplo se puede citar lo siguiente: si las especificacio
nes en la medida de una pieza son modificadas por una disposiciﬁn de
los campradores para estandarizar las medidas del mercado, de una tole-

rancia de .001 mts. a .003 mts. y una miquina est& disenada para produ-




cir Gnicamente la primera medida, no siendo posible modificarla para a-
decuarla a la nueva disposici6n, se dice que ha sufrido una deprecia-

cifn funcional.

El transcurso del tiempo es una causa inevitable, provoca que los
activos fijos empiecen a depreciarse desde el mamento en que quedan ins

talados alin cuando no se usen.

Acerca de lo anterior Marx senala:

El desgaste material de las miquinas se ofrece bajo doble aspec-
to. Por una parte se desgastan por su empleo y por otra por su
inaccifn, ... S6lo por el uso se gastan Gtilmente, mientras que
se desgastan en balde por la falta de uso, y asi se procura ami-
norar el tiempo de inaccién. 1/
Keynes también analiza este aspecto al estudiar el costo de uso,
que consiste en la pérdida de valor al utilizar un equipo, en relacifn

a su no utilizacifn.

Keynes sehala:

Hemos definido el costo de uso, cawo la reduccidn de valor que
el equipo sufre al emplearse, comparada con lo que ocurriria si
no se usara, después de tener en cuenta el costo de mantenimien-
to y de las mejoras que convendria realizar Y las campras a o-
tros empresarios. 2/

Por ejemplo, un equipo con costo original de $20,000. tendrd un va
lor de $19,000. al final de un periodo de un ano en caso de no usarse.

Ademis al empresario le puede convenir gastar $100. en darle manteni-

1/ MARX, Carlos, op. cit. pdg. 105.

2/ KEYNES, J.M., Teoria ganm& de £a ocupacibn, el interés y ek
dinero. Maxico: Fondo de Cultura EconSmica, 1977 (2a. ed., 9a. reimpr.).
pag. 70.

- 1n -




miento. Si el empresario decide utilizar el equipo en vez de dejarlo in
activo, calcula que el valor al final del periodo serd de $18,000. (el
gasto por mantcnimiento permanece igual). Por lo tanto el costo de uso
es igual a: $19,000. - $100. - $18,000. = $900.; dado que la disminu-
cifn de valor cuando no se utiliza es de $1,100.; y la disminucidn de

valor cuando se utiliza es de $2,000.

1o anterior se anota camo un antecedente interesante del estudio
que dos grandes tefricos de la econamia politica hicieron acerca de la

depreciacién.

1a obsolescencia. En esta &poca en que los nuevos descubrimientos,
el progreso industrial y los avances tecnol&gicos se suceden de una ma-
nera continua, resulta que la utilidad econ@mica proporcionada por la
maquinaria disminuye debido a que aparecen en el mercado nuevos disenos
de mayor productividad, que permiten producir bienes del mismo tipo a
més bajo costo. Un activo puede llegar a ser obscleto a pesar de encon-—

trarse en buenas condiciones.
1.4.3. Depreciacifn monetaria.

las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda influyen en
la depreciacién de los activos aunque en forma m§s sutil que las otras
causas. La inflacién provoca un alza de precios. Si se tiene en mente
la idea de que mediante la depreciacifn se podré recuperar el capital
invertido en activos fijos depreciables, el proceso va a cumplir con su
funcién. Ahaora bien, pensando a futuro ¢qué va a pasar cuando llegue el
momento de reemplazar una maquinz por ejemplo?. El fondo acumulado por

la depreciaci6én de ese activo serd insuficiente para reemplazarlo por u
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no del mismo tipo (supiniendo que la finalidad de acumilar la deprecia-
cién fuera esa, mds adelante se verd que no precisamente debe ser asi),
posiblemente entonces cueste méds del doble. Ahora bien, supaniendo que
el activo se vende no hasta el final de su vida Gtil, sino a la mitad

de su vida itil. ¢A qué precio se venderd el activo usado en esa fecha?.

Paradojicamente se encontrard que su precio de venta es "igual" o
superior quizds al precio en que fué camprado, cuando menos superior a

su valor en libros, si se le di6 un adecuado mantenimiento.

¢Se ha obtenido pues una ganancia que no proviene de las operacio-
nes normales de la campanfia? Claro que no, sabemos que un peso de mana-
na no es igual a un peso de ahora. Ademds el precio de la nueva miquina

serd mayor a la "ganancia" obtenida.

Para evitar esas falsas apariencias, sera necesario hacer peri&di-
camente revaluacicnes de los activos depreciables, ajustandolos al ni-
vel general de precios o a su costo especifico actual (el que normalmen
te seri determinado por un experto independiente), con el objeto de no

sobreestimar las utilidades.
1.5. REGISTRO CONTARLE DE IA DEPRECIACION.

la terminologia cantable moderna ha comenzado a emplear el término
"Depreciacién acumilada" para dencminar la cuenta en donde se registran
los abonos que se corresponden con el cargo por depreciaciﬁn, al efec-—
tuar los asientos contables por ese concepto. Con lo que se ha tratado
de eliminar los vocablos "reserva para depreciacifn" y "reserva acumula
da para depreciacién", por la falsa idea que la palabra reserva crea en

la mente de quienes lo leen al relacionarla con la depreciacién.
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Reserva significa la guarda o custodia de algo, una cosa que no

puede ser utilizada mids que por la personia gue lo reserve.

Asi, literalmente la reserva para depreciacifn, significaria que
se estid quardando dinero con el propbsito de crear un fondo para repo—
ner el activo que se este depreciando, en el momento en que dicho acti-
vo llegue al final de su vida Gtil. Io cual eé carmpletamente falso, de—
bido a que ese fondo puede ser utilizado por la empresa con cualquier O
tro fin. Bien sea para pagar una deuda, aumentar sus inventarios, pagar

sueldos, etc.

Las inversiones en activos depreciables se pueden considerar de la
misma manera que los gastos pagados por anticipado o los cargos diferi-
dos a gastos. Sin embargo, en cuanto a su registro contable existen di-

ferencias.

Consideremos el caso de la enpresa "Berbel, S.A." que al inicio de
un nuevo ejercicio decide pagar por anticipado el importe de tres meses

de renta del edificio que habita.

Sus registros contables ser&n como sique:

Rentas pagadas por anticipado Bancos

2-I $15,000. 28-II $5,000. 2-I $15,000.
31-11T 5,000.

30-Iv 5,000.

Gastos de Venta. Rentas Gastos de AdmSn. Rentas
28-IT $2,500. 28-I1 $2,500.
31-11T 2,500. 31-I11 2,500.
30-1Iv  2,500. 30-Iv 2,500.
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Camo se ve, el cargo por el importe del derecho adquirido se ha
cargado a la cuenta Rentas pagadas por anticipado, con su abono corres-
pondiente a Bancos. Posteriormente al irse devengando el derecho, se ha
cargado la parte proporcional a Gastos de administracifn y Gastos de

venta, abonando directamente en la cuenta Rentas pagadas por anticipado.

Los asientos se efectfian de esa manera porque se sabe con certeza
cuando expirar el derecho adquirido. El saldo de la cuenta al final de

cada mes mostrard con exactitud el importe que falta por devengar.

El caso de la depreciacifn es distinto pues no se sabe a ciencia
cierta cual ser§ el tiempo que un activo depreciable proporcione sus
servicios, ni la cantidad que se recibird por &€l al venderlo al final
de su vida fitil o antes. Por lo que se hace necesario el usc de una con
tracuenta para efectuar los registros contables. La contracuenta es una
cuenta de balance que se sustrae de otra cuenta de balance asociada, pa
ra mostrar ocujetivamente la disminucién que le ha sido estimada a la
principal. A ese tipo de cuentas ta1nbi§n se les llama de valuacifn, aun

que se ha sugerido que seria mis apropiado llamarlas de devaluacifn.

De ese modo se logra tener siempre presente el costo histSrico de
un activo depreciable. Al deducir de &ste la depreciacifn acumilada, se
obtiene el valor no depreciado del activo a la fecha en que se presenta

el balance.

A continuacifn se presenta un ejemplo de la forma en que se regis-

tran los asientos contables de la depreciacién.

El i® de marzo de 198A la empresa "Berbel, S.A." campra una miqui-

na con valor de $50,000. La miquina queda instalada el mismo dia y den-
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tro del precio se incluyen todos los gastos incurridos por concepto de
transporte, instalacién, etc., necesarios para que quede en funciona-
miento. Se le estima una vida Gtil de 10 anos, con un valor residual de

$5,000.

En cuertas T el registro de la operacifn y la depreciacidn por los

seis primeros meses queda camo sigue:*

Maquina "A" Bancos
1-I1IT $50,000. 1-IIT $50,000.
Gastos de Depr. Miquina "A" Depr. Acumilada MSquina "A"
31-III $375. 31-IT1T  $375.
30-1v 375. 30-1v 375.
31-v 375. 31-v 375.
30-VI 375. 30-vI 375.
31-viI  375. 31-vII  375.
31-vIII 375. 31-vIIT 375.

El costo de la miquina y su depreciaci6n acumlada en los seis pri

meros meses apdrece en la hoja de balance asi:

Maquina "A" ... .c.ccieeen. eseees.s $50,000.

Menos Depr. ACUM. sceevenccoenens 2,250, $47,750.

* Se utiliza el método de depreciacién conocido camo de linea rec-
ta, que se explicard en el Capitulo 2.
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1.6. RAZONES FINANCIERAS RELACIONADAS OON LA DEPRECIACION.

El uso de las razones es una de las herramientas de que se vale el
analista financiero para realizar su labor. Una razbn expresa la rela-
cifn numérica que existe entre dos cantidades de la misma especie; indi

ca en que proporcién una estd contenida o contiene a la otra.

En el anilisis financiero las cantidades que se relacionan provie-
nen del balance general y del estado de resultados del periodo o perio-

dos que se analicen.

Obtener una raztn es una tarea bastante simple, existen cientos de
razones que se pueden obtener a partir de las cifras contenidas en los
estados financieros enunciados anteriormente, pero sdlo unas pocas pro-
porcionan una informacidn relevante y de utilidad préctica, por lo que
su utilizacién debe ir acampanada de un buen juicio, asi camo una idea

precisa de lo que se desea cansequir por parte del analista financiero.

La finalidad principal de obtener una razén es compararla con las
razones obtenidas por la misma empresa en afnos anteriores o con las ra-

zones de otras empresas del mismo tipo.

Respecto al tema que se viene tratando, existen tambié&n algunas ra
zones que Sirven para conocer la relacifn y la tendencia que guarda la
depreciacibn respecto de los activos fijos, las ventas netas, los gas—

tos de operaci6én y los fondos provenientes de las operaciones.

El uso de estas razones no es tan frecuente camo el de aquellas
que miden la iiquidez por ejemplo. Sin embargo, al hacer un anilisis es

pecifico de la depreciacién, serd de utilidad su aplicacién.
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1.6.1. Razdtn de la depreciacidn al activo fijo.

Aqui el objetivo es analizar la relacifn que existe entre los car-
gos por depreciacidn y el valor de los activos fijos depreciables (sin

hacer la deduccién por depreciacién acumlada).

1a razbn muestra cuantos centavos se han cargado a depreciaci6n du

rante el periodo contable, por cada peso de activo fijo.

Al hacer la camparacifn con otros afios se debe tamar en cuenta la

camposicitn del activo.

1a razbn se expresa como sSigue:

Cargos por depreciacién
durante el periodo Nimero de centavos cargados a deprecia-

— ci6n por cada peso de activo fijo depre
Activo fijo depreciable ciable

1.6.2. Raz6n de la depreciacién a las ventas netas.

1a razdn de la depreciacifn a las ventas netas no es tan significa

tiva canwo la razdn de la depreciaci6n al activo fijo.

Serfia importante si la depreciacién se calculara en base al volu-
men de ventas, pero sabemos que normalmente se basa en el costo original

de los activos fijos depreciables.

La raz6n muestra el porcentaje de los ingresos obtenidos por las

ventas, que son “"consumidos"* por el cargo a depreciacidn. Un mayor car

* E1 cargo por depreciacifn no representa una salida de efectivo.
Por lo que se dice que es una fuente de fondos; esa aseveracibn es moti
vo de polémica y se analiza en el punto 4.1.
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go a depreciacitn motivado por adiciones o mejoras a los activos o nue-
vas inversiones en activos durante el periodo, hari subir el punto de e

quilibrio de la empresa.

La razbn se expresa camno Sigue:

Cargo por depreciacién

durante el periodo NGrero de centavos gastados en deprecia-

= cifn por cada peso de ventas.
Ventas netas.

1.6.3. Razbn de la depreciacibn a los gastos de operacién.

La razén de la depreciacién a los gastos de operacién indica el nfi
mero de centavos que fue cargado a depreciacibn por cada peso cargado a
gastos de operacifn. Muestra que porcentaje de los gastos de operacién
registrados, correspondientes a depreciacifn, no representd en realidad

una salida de dinero de la empresa.

La razén se expresa camwo sigue:

Cargos por depreciacifn

durante el periodo NGrero de centavos cargados a deprecia-

= ¢i6n por cada peso cargado a gastos de
operacién.

Gastos de operacibn

1.6.4. Razén de la depreciacién al flujo de fondos provenientes de las

operaciones.

la razbn de la depreciacifn al flujo de fondos provenientes de las
operaciones es de una gran importancia, pues indica que porcentaje de
las fuentes de financiamiento interno proviene de las actividades no co

merciales de la enpresa.
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El flujc de Zondos provenientes de las operaciones es iguai a la u
tilidad neta deszués de impuestos mis todos aquellos cargos que no re-
quieren desembolsos de efectivo (de los cuales la depreciacifén es el

mds importante).

Cuando la razén resultante es mayor a la unidad, significa que la
empresa operd con pérdida fiscal en el periodo, sin embargo, afin asi
oresenta un flujo de fondos de operaciones positivo, va que el monto de
la .“rdida registrada es menor a los cargos de depreciacifn. 5i la ra-
z6n es negativa, significa que los cargos por depreciacifn no alcanza-
ron a cubrir el montc de la pérdida fiscal, registrandose también una

pérdida contable.
la razdn se expresa camo Sigue:
Cargos por depraciacién

durante el periodo NOmero de centavos aportados por la de-
= preciacién por cada peso de fondos pro-

Flujo de fondos prove- venientes de las operaciones.

nientes de las operacio

nes




CAPITULO 2

Métodos de depreciacibn

Muchos son los llamados
y pocos los escogidos.




Para llevar a cabo la distribucién de la depreciacién de un activo,

existen varios

1. Método
2. M&todo
3. Metodo
4. Método
5. M&todo
6. MEtodo
7. MStodo
8. Método
9. M&todo

10. M&todo
11. M&todo

12. M&todo

métodos aplicables. Los mds conocidos son:

de linea recta;

de la suma de los digitos de los atios;
de tasa doble descendente;

de saldos decrecientes;

de unidades de produccidn;

de anualidades;

constante del costo a la contribucifn de ingreso previsto;
por grupos;

de cargos variables crecientes;

de fondo de amortizacién real;

de fondo de amortizacion ficticio;

basado en la disminucitn del valor descontado de las co-

rrientes de efectivo previstas.

En el punto 1.1. se menciond que para fines fiscales, Gnicamente

. Se puede utilizar el m&todo de linea recta. Sin embargo, contablemente

existe la posibilidad de aplicar cualquier otro método que se considere

va mis acorde con los lineamientos financieros de la empresa.

Ia literatura en materia contable, abunda en exposiciones razona-

das de los pros y los contras de cada método, aqui solamente se da un

esbozo de cada uno dea ellos.

El metodo de linea recta tiene camo finalidad, distribuir de una

manera equitativa el costo original de un activo, menos su valor de de-

secho (si lo tiene) entre los afios de vida que se le estimen.
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Los métodos de: suma de los digitos de los afios, tasa doble descen
dente y el de saldos decrecientes, son métodos de depreciacitn acelera-
dal. Tienen como particularidad, cargar una mayor cantidad por concepto

de depreciacifn durante los primeros anos de vida del activo.

El método de anualidades asocia la distribucién de la depreciacién,
con la tasa interna de rendimiento de los beneficios proporcionados por

el activo.

En el mdtodo constante del costo a la contribucitn de ingreso pre-
visto, se relaciona la distribucitn de la depreciacién con los flujos

de efectivo o ahorros operativos que proporcione el activo.

El método de unidades de produccibn (también aplicable a unidades
de tiempo o de servicio), asocia la distribucién de la depreciacifén con
el ntmero de unidades que el activo produce o rinde durante cada perio-

do de su vida Gtil.

El método por grupos se aplica principalmente cuando resulta muy
laborioso el depreciar unitariamente (camo en el caso de las herramien-—
tas) y/o cuando los activos de que se trate, tienen una vida Gtil esti-

mada similar y pertenecen a grupos hamogéneos.

Para calcular el cargo de depreciacién anual que corresponde al
grupo, se utiliza generalmente el método de linea recta. El problema
fundamental del método por grupos, es determinar la forma en que se ha-

ran los asientos contables, sobretodo cuando se dan de baja los activos.

El concepto de aceleracitn de estos métodos, es diferente al con-
cepto de depreciacifn acelerada que indica la ley, pues en ella se en-
tiende por aceleracifén una disminucién de los periodos en que se hara
la distribucibn.
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La finalidad de este capitulo, es explicar la forma en que se hacen los
calculos de la distribucidén de la depreciacidn y no la manera en que se
efect@an los registros en los libros de contabilidad. Camo no existen
formulas especificas aplicables a este método, no se hace un estudio

posterior de €1.

A los filtimos cuatro métodos enumerados al principio de este capi-
tulo, no se les considera una mayor aplicacién practica, ni razdn de
ser por lo que solamente se explicari brevemente su idea, sin hacer pos

teriormente un estudio separado de eilos.

El método de cargos variables crecientes da por resultado cargos de
depreciacién iguales a los del método de la suma de los digitos de los
anos, pero en este caso la distribucién de cargos se hace del menor al

mayor.

En el método de fondo de amortizacitn real, se separa fisicamente
la cantidad cargada a depreciacifn en el periodo, invirtiendo &sta en

valores.

El propbsito es contar con fondos para efectuar el reemplazo del
activo en el mamento en que éste deje de ser Gtil. El m€todu no se jus-—
tifica, ya que las empresas generalmente tienen opcifn de invertir en
renglones internos que les produzcan mas. De no ser asi, la empresa no
tiene razén de éxistir.

En el mdtodo de fondo de amortizacifSn ficticio, los cédlculos se ha
cen sobre la misma base que en el anterior, pero sin llevar a cabo la

separacion fisica del dinero.

En el mdtodo basado en la dimminucién del valor descontado de las
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corrientes de efectivo previstas, es necesario contabilizar aumentos o
disminuciones al valor original del activo, por lo que se sale de los

lineamientos dados por el IMCP, ademas de que dificulta los calculos.

En cualquier metodo, los datos necesarios para su desarrollo son:
el costo histérico del activo u otra suma que lo sustituya, su vida G-

til estimada y el valor de desecho estimado.

A continuacifn se demuestra la forma en que se hacen los calculos
para llevar a cabo la distribucifn de la depreciacifn mediante los sie-
te primeros métodos sefialados. En cada método se hacen los cdlculos pa-
ra el tercer ano en cuanto a cargo de depreciaci6n anual, depreciacibn
acumilada y valor en libros al finalizar el periodo en caso que haya
férmulas que sean aplicables. Ademds se elabora wuna tabla de deprecia-

cifén para el total de la vida del activo.

Los datos siguientes sirven de base para todos los ejemplos:

Costo original del activo a depreciar $250,000.
Valor de desecho estimado $ 25,000.

Vida Gtil estimada 10 afios
2.1. METODO DE LINEA RECTA.
El método de depreciacidn conocido como de lfnea recta, es el mis

sencillo de calcular y aplicar de los que aqui se estudian.

Histéricamente es el que mayor difusion y aplicaci6én ha tenido en
la contabilidad de las empresas. Para calcular el cargo de depreciacibn
amual de un activo mediante este método, se divide el costo original

del activo menos su valor de desecho estimado entre el nGmero de anos
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que se espera que dé servicio.
Ejemplo 2.1

Con los datos citados con anterioridad, hacer los cdlculos de car-
go de depreciacion anual, depreciacibn acumulada y valor en libros para
el tercer afo utilizando las férmulas correspondientes y elaborar una

tabla de depreciacidn.

Ias formulas aplicables son las siguientes:

CDA = _£-5
n
=N c-
DA = a (C S)
VL =C - N (C - 9)
n
en donde

CDA = cargo de depreciacion anual

C = costo original del activo

S = valor de desecho estimado

n = vida estimada de servicio en afios
DA = depreciaci6n acumilada

N = edad en uso del activo

VL = valor en libros del activo

Sustituyendo los datos en las férmulas, se tiene para el tercer afio:

$250,000. - $25,000.
10 anocs

CDA = $22,500. por afio

DA = 13 (5250,000. - $25,000.) = $67,500.
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VL = $250,000. - _I%— ($250,000. - $25,000.) = $182,500.

En la tabla 2.1 se muestra el cargo de depreciacifn anual, la de-

preciacifn acumulada y el valor en libros del activo en cada periodo.

Tabla 2.1. Valores obtenidos por el metodo de linea recta

Cargo de Valor en libros
depreciacién Depreciacidon al finalizar
anual acumilada el ano
Ario (1) (2) (3)
1 $22,500. $ 22,500. $227,500.
2 22,500. 45,000. 205,000.
3 22,500. 67,500. 182,500.
4 22,500. 90,000. 160,000.
5 22,500. 112,500. 137,500.
6 22,500. 135,000. 115,000.
7 22,500. 157,500. 92,500.
8 22,500. 180,000. 70,000.
9 22,500. 202,500. 47,500.
10 22,500. 225,000. 25,000.*

* Bl valor nominal en libros al final de la vida Gtil del activo,
es igual a su valor de desecho estimado.

2.2. METODO DE LA SUMA DE LOS DIGITOS DE LOS ARNOS.

Con el metodo de la suma de los digitos de los afos, el cargo de
depreciacién anual es dado por una fraccidn que decrece constantemente.
Se calcula en base al digito asociado con la edad del activo, el cual
representa el numerador y la suma de los digitos de los anos que se es-—

pera esté en servicio, que serd el denominador. Por ejemplo, Si se espe
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ra gque un activo tenga una vida 0til de 5 anos, la suma de los digitos

de los afos es 1+2+3+4+5= 15; la f£6rmula para calcular la sumatoria es:

_rl(n+1)

n-= )

El digito asociado con la edad del activo, en este caso es 5 para
el primer afio y 1 para el Gltimo afio; .es decir, los digitos de los arios
de vida del activo en orden inverso. El digito asociado se puede calcu-

lar de la siguiente manera:

Digito asociado = n - N + 1

Ejemplo 2.2

Con los datos del ejemplo anterior, hacer los cidlculos de CDA, DA
y VL para el tercer afio utilizando las férmulas correspondientes y ela-

borar una tabla de depreciacibn.

Ias férmulas aplicables en este caso son:

_n-N+1 -
CDA—-——-—-——Erl (C - 8)

_N (20 - N + 1)

DA s C - 9)

VL = C - N (222—:\1-{-1) C = S)

Sustituyendo para N = 3

con =22 =3 1 ($250,000. - $25,000.) = $32,727.26

pa =320 =3+ 1 50 000 - $25,000.; = $110,454.52

110

- 27 -




3 (20 - 3 +1) -
110 ($250,000. $25,000.)

S

$250,000. -

i

$139,545.48
Ia tabla 2.2 muestra el CDA, DA y VL del activo para cada pericdo.

Tabla 2.2. Valores obtenidos por el método de la suma de los digitos de

los anos

Valor en
Factor de Cargo de libros al
deprecia- deprecia- Depreciacién finalizar

ci6n anual ci6n anual acumlada el ano

Ano (1) (2) (3) (4)
1 10/55 $40,909. $ 40,909. $209,091.
2 9/55 36,818. 77,727. 172,273.
3 8/55 32,727. 110,454. 139,546.
4 7/55 28,636. 139,090. 110,910.
5 6/55 24,545, 163,635. 86,365.
6 5/55 20,455. 184,090 65,910.
7 4/55 16,364. 200,454. 49,546.
8 3/55 12,273. 212,727. 37,273.
9 2/55 8,182. 220,909. 29,091.
10 1/55 4,091. 225,000. 25,000.

Nota: Las cifras de (DA se redondearon por lo que existe una peque
ha diferencia respecto de las cifras obtenidas por medio de las f6rmmu-
las. Sin redondear, se tendria para el tercer ano CDA=$32,727.262;
DA=$110,454.50; VI=$139,545.50

2.3. METODO DE TASA DOBLE DESCENDENTE.

Otro método de depreciacifn acelerada, es el de tasa doble descen-
dente.
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Para su aplicacifén es necesario determinar primero, la tasa de de-
preciacibén que corresponderia al activo mediante el metodo de linea rec
ta. Una vez obtenida esta tasa, se duplica y el resultado es el porcen-
taje que se aplicard sobre el valor en libros del activo cada ano, lo

que da el cargo de depreciacidn anual.

La utilizacién del método de tasa doble descendente presenta un se
rio inconveniente, ya que el valor en libros del activo nunca llegaréd a
cero en caso de que no se haya estimado valor de desecho al mismo. Afn

si se siquiera el proceso indefinidamente, siempre habrd un remanente.

Para solucionar este problema, se puede optar por cambiar al m&to—
do de linea recta en los Gltimos anos o en el Gltamo afio cargar a depre

ciacifn el valor en libros del activo en ese ano.

Cuando se ha previsto un valor de desecho para el activo, dificil-
mente se llegard a la cantidad estimada, por 1o que se tendrd que hacer
un ajuste al cargo por depreciacifn del Gltimo ano ¢ cambiar al método

de linea recta en los filtimos anos.

Ejemplo 2.3

Utilizando los datos C= $250,000., n= 10 anos, sustituir en las
férmulas correspondientes para calcular CDA, DA, VL, cuando n= 3; y ela

borar una tabla de depreciacifn.

las f6rmulas son:

oA = 2 El_ 2 )N-l]
n n
[i-o- 27

n

DA

i
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VL=CE1

sustituyendo los datos para N= 3, se

CDA

2 ($250,000.)

2 M
T)]

DA

Ia tabla 2.3 muestra el CDA, DA y VL para cada periodo.

El - .2)3'3
$250,000. [:1 - (1 - .2)?,

VL = $250,000. El - .2)_§J= $128,000.

tiene

$32,000.

$122,000.

Tabla 2.3. Valores obtenidos por el m&todo de tasa doble descendente

Valor en Cargo de Valor en
libros al Tasa de deprecia Deprecia libros al
camienzo depre- cién a- cibn acu finalizar
del afio ciacién nual mulada el afno
Ano (1) (2) (3) (4) (5)
1 $250,000. 20% $50,000. $ 50,000, $200,000.
2 200,000. 20 40,000. 90,000. 160,000.
3 160,000. 20 32,000. 122,000. 128,000.
4 128,000. 20 25,600. 147,600. 102,400.
5 102,400. 20 20,480. 168,080. 81,920.
6 81,920. 20 16,384. 184,464. 65,536.
7 65,536. 20 13,107. 197,571. 52,429,
8 52,429. 20 10,486. 208,057. 41,943.
9 41,943, 20 8,389. 216,446. 33,554.
10 33,554. 20 6,711. 223,157. 26,843,
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2.4. METODO DE SALDOS DECRECIENTES.

El métcdo de saldos decrecientes también pertenece al grupo de los
métodos de depreciacidn acelerada. Es muy parecido al método de tasa do
ble descendente, a tal grado que algunos autores los confunden a ambos.
El motivo de la confusibén es a causa de que en ocasiones coincide el
porcentaje a aplicar obtenido por cualquiera de los dos métodos. Sin em
bargo, el m&todo de saldos decrecientes si toma en cuenta el valor de
desecho. El porcentaje que se aplica al valor en libros del activo para
obtener el CDA, es fijo y permite llegar al valor estimado de desecho

al fj_nal de la vida Gtil del activo.

Ejemplo 2.4

Utilizando los datos C= $250,000., S= $25,000., n= 10 anos; susti-
tuir enlas f6rmilas correspondientes para CDA, DA, VL, cuando N= 3 y e~

laborar una tabla de depreciacibn.

Las f6brmulas son:

_ _nl__s_ . n‘__S_N—l para
DA = CEl c) ( c) :] "N”1
DA=C|:1— (\nl—g—)N:l

_ n| S |N
VL—CI_—f \T:l

el resultado de 1 - n\% es la tasa (t) que se aplica sobre el valor

en libros del activo, para obtener el cargo de depreciacidn anual.

Su solucitn matemdtica cuando el periodo a calcular es mayor de

tres anos, se obtiene por medio de logaritmos.
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Sustituyvendo los datos del ejamplo se tiene:

L 1o| 25,000.
t=1 550,000.

e=1-91
10 1

A= 10 log .1
log .1 = 9.00 - 10

multiplicando por %0

.9 - .10

el antilogaritmo mds cercano a esta cantidad es .7944

por lo tanto t = 1 - .7944 = .2056 € 20.56%

Sustituyendo ahora en las f6mmulas de CDA, DA y VL para N = 3, se

tiene
ChA = $250,000.l:(.2056) . (.7944)ﬂ= $32,437.06
DA = $250,000. l:l - (.7944)ﬂ= $124,669.25

VL = $250,000.|:(.7944)§]= $125,330.75

Ia tabla 2.4 muestra el CDA, DA y VL para cada periodo.
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Tabla 2.4. Valores obtenidos por el metodo de saldos decrecientes

Valor en Cargo de Valor en
libros al Tasa de deprecia Deprecia libros al
camienzo depre- cién a- cibn acu finalizar
del ano ciacidn nual milada el ano
Afio (1) (2) (3) (4) (5)
1 $250,000. 20.56% $51,400. $ 51,400. $198,600.
2 198,600. 20.56 40,832. 92,232. - 157,768.
3 157,768. 20.56 32,437. 124,669. 125,331.
4 125,331. 20.56 25,768. 150,437. 99,563.
5 99,563. 20.56 20,470. 170,907. 79,093.
6 79,093. 20.56 16,262. 187,169. 62,831.
7 62,831. 20.56 12,918. 200,087. 49,913.
8 49,913. 20.56 10,262. 210,349. 39,651.
9 39,651. 20.56 8,152. 218,501. 31,499.
10 31,499. 20.56 6,476. 224,977. 25,023.

ciacifn obtenido por este mEtodo, se aproxima bastante al que se obtuvo

Nota: Para llegar exactamente al valor de desecho previsto, es ne-
cesario usar una mayor aproximacién decimal en la tasa de depreciacifn.

En este ejemplo se puede apreciar que el factor de tasa de depre-

por el método de tasa doble descendente, pero no siempre ocurre asi.

Con otro ejemplo se demuestra esta aseveracifn.

Ejemplo 2.4.1

Con los datos C= $400,000., S= $50,000., n= 5, elaborar una tabla

de depreciacién utilizando el método de saldos decrecientes.

Ia tasa que se aplica es:

50,000.

-
t = 1—{] 29,009,

400,000.
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U.125 1 109 .125

5

I

log .125 = 9.0969 - 10

multiplicando por = 1.81938 - 2

1
5
el antilogaritmo es .66

por lo tanto t = 1 - .66 = .34 6 34%

En la tabla 2.5 se muestra el CDA, DA y VL para cada periodo.

Tabla 2.5. Valores obtenidos por el método de saldos decrecientes

Valor en Cargo de Valor en
libros al Tasa de deprecia Deprecia libros al
camienzo depre- ci5h a- ci6n acu finalizar

del afo ciacifn nual milada el afio

Ao (1) (2) (3) (4) {5)
1 $400,000. 34% $136,000. $136,000. $264,000.
2 264,000. 34 89.,7A0 225,760. 174,240.
3 174,240. 34 59,242, 285,002, 114,998.
4 114,998. 34 39,099. 324,101. 75,899.
5 75,899. 34 25,806. 349,907. 50,093.

Aqui es posible observar que mediante el m&todo de

tasa doble des-

cendente, el factor de tasa de depreciacién seria de 40%, pero por el

matodo-de saldos decrecientes el factor es de 34%. Pocas veces el fac-

tor sera el mismo.

La utilizaci6n del mEtodo de saldos decrecientes es poco préctica.
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Figura 2.1 F6rmulas aplicables al mStodo de depreciacién de linea recta y a los mEtodos acelerados.

Métodos de Cargo de depre- Depreciacién Valor en libros al
depreciacién ciaci6n anual Acumulada final del ano N
Linea recta €-3 Nic-s c- Jic-s

n n n
Suma de los digi n-N+1 . _ o Nn-N+1) o _g c- Nen-N+1) . _
tos de los anos =n 2En 2=n
Tasa doble — |

2, N- 1 2, N 2N

descendente [(1 -5 cii1-1(Q1- H):l C l:(l -2 |

Saldos rq—_ nl— [— Ii,-— r{f— -
S S \N-1}* . S \N S \N
decrecientes C[_ E)'(\E):, (*_1"( E)] Clj( -é)_-

C = Costo original del activo n = Vida estimada de servicio en afios
S = Valor de desecho estimado N = Edad en uso del activo
* Para N>1

Para las formulas de los métodos de linea recta, suma de los digitos de los afios y tasa doble descenden

te, se tamd camo referencia la obra de James L. Riggs; Sistemas de Produccién.

Las formulas del método de saldos decrecientes fueron desarrolladas por los autores, a partir de susti-

tuir n\]§— en las formulas de tasa doble descendente.
C

S)
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. R [,
{'$ 000 ) _Leyenda
- LR = Linea recta
60 S Di = Suma de digitcs
TDD = Tasa doble descendente
S B = Saldos decrecientes
TDD
50
- SD~ [ | =
40 \
}
30
) . L R -
20
1
10 )
r - t ’
0 1 2 3 4 5 6 8. .10 Anog
! . - e e . . N
Figura 2.2 Cargos anuales de depreciacifn por.
diferentes métodos. ’
[ ¢ - ! . !
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En primer lugar, debido a la dificultad mayor que representa hacer el
c8lculo de la tasa en relacifn con los cdlculos de otros metodos. Ade-
mis en ocasiones da unas tasas muy elevadas, pues su solucifn estd mis

en funcién del valor de desecho que de las otras variables.

En las figuras 2.1, 2.2 y 2.3 se muestra un resumen de las f&rmu-
las correspondientes a los métodos expuestos hasta el momento, asi camo
la representaci6n grafica de los cargos anuales de depreciacibn y el va
lor en libros del activo para cada anho, respectivamente conforme a los

ejemplos dados con anterioridad.
2.5. METODO DE UNIDADES DE PRODUCCION.

El método de unidades de produccién se basa en el célculo estimati
vo del nfmero de unidades que se espera que el activo produzca durante
su vida Gtil.

Este m&todo es aplicable cuando la produccifén varia de periodo en
periodo y es posible determinar con cierta precisifn el namero de unida
des que serén fabricadas por la mfquina o activo de que se trate, en ba
se a la experiencia que se tenga con activos parecidos o de acuerdo con
los datos proporcionados por el fabricante. El mismo procedimiento pue-

de aplicarse para camputar unidades de servicio o unidades de tiempo.

Ejemplo 2.5

Un activo con un costo original de $250,000. al que se le estima
un valor de desecho de $25,000., se espera que produzca 450,000 unida-
des, distribuidas en 10 afios de la siguiente manera: ano 1, 38,000; ano

2, 42,000; arios 3, 4y 5, 55,000 en cada uno; anos 6 y 7, 50,000 en ca-
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da uno; anos 8, 9 y 10, 35,000 en cada uno.

Aplicando la férmula correspondiente calcular el CDA para el ter-

cer ano y elaborar una tabla de depreciacifn.

Ia formula de CDA es:

Uy

CDA=’[—J— (C—S)
n

en donde

nGmero de unidades producidas en el periodo

Y

U
n

nmero total de unidades que se estima producir§ el activo
Sustituyendo para el tercer ano

CDA = 55,000

= 450,000 ($250,000. - $25,000.) = $27,500.

.

Esta cantidad también se puede obtener calculando previamente el
costo por unidad, para lo cual se divide el costo original menos el va-
lor de desecho entre el n{mmero de unidades estimadas de produccifén. Pa-

ra el ejemplo dado se¢ tiene:

$250,000. - $25,000.
450,000

- $0.50

que multiplicado por el nfmero de unidades producidas en el tercer afio,

da la misma cantidad anterior. $0.50 x 55,000 = $27,500.

Ia tabla 2.6 muestra el CDA, DA y VL para cada periodo.
2.6. METODO DE ANUALIDADES.

Con el método de anualidades se obtienen (DA baijos en los primeros

afios, cuando el valor del activo es alto, aumentando en los siguientes

-39 -




Tabla 2.6. Valores obtenidos por el m&todo de unidades de produccidn

Cargo de de Deprecia Valor en li-

Unidades preciacidn cién acu - bros al fina

producidas anual milada lizar el ano

Bo (1) (2) (3) (4)

1 38,000 $19,000. $ 19,000. $231,000.
2 42,000 21,000. 40,000. 210,000.
3 55,000 27,500. 67,500. 182,500.
4 55,000 27,500. 95,000. 155,000.
5 55,000 27,500. 122,500. 127,500.
6 50,000 25,000. 147,500. 102,500.
7 50,000 25,000. 172,500. 77,500.
8 35,000 17,500. 190,000. 60,000.
9 35,000 17,500. 207,500, 42,500.
10 35,000 17,500. 225,000. 25,000.

anos conforme disminuye el valor de &ste.

Para su cilculo se requiere determinar previamente la tasa interna
media de rendimiento que produciri el flujo de fondos previsto para la
inversifn. Esta tasa se considera constante para toda la vida del acti-

VO.

Ejemplo 2.6

Utilizando los datos C= $250,000., n= 10 ahos elaborar una tabla
de depreciacidn considerando que el flujo de fondos sera de $45,000. pa

ra cada uno de los 10 ancs.

I1a tasa de descuento que iguala el valor presente de este flujo de

fondos con el egreso de $250,000., es 12.42%.
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En la tabla 2.7 se muestra la forma en que se depreciard el activo.

Tabla 2.7. Valores obtenidos por el método de anualidades

Valor en Tasa de ren Cargo de

libros al Flujo a- dimiento de deprecia Deprecia

finalizar nual de la inversitn cién a- cién acu

el ano fondos 12.42% nual milada
Ano (1) (2) ( 3) (4) (5)
0 $250,000.
1 236,050. $45,000. $31,050. $13,950. $ 13,950.
2 220,367. 45,000, 29,317. 15,683. 29,633.
3 202,737. 45,000. 27,370. 17,630. 47,263.
4 182,917. 45,000. 25,180. 19,820. 67,083.
5 160,635. 45,000. 22,718. 22,282, 89,365.
6 135,586. 45,000. 19,951. 25,049. 114.414.
7 107,426 45,000. 16,840. 28,160. 142,574.
8 75,768. 45,000. 13,342. 31,658. 174,232,
9 40,178. 45,000. 9,410. 35,590. 209,822.
10 168. 45,000. 4,990. 40,010. 249,832.

Nota: Ia columa 3 es igual a columa 1 del ano anterior por la ta
sa de rendimiento; la columa 4 es igual a columa 2 menos columa 3.

2.7. METODO BASADO EN UNA RAZON CCNSTANLE DEL COSTO A LA OONTRIBUCION

DEL TNGRESO NETO PREVISTO.

En este mdtodo el CDA se asocia con la contribucién de ingreso ne-

to previsto para cada periodo en base a una razbn constante. Esta razdn

se calcula dividiendo el costo original del activo menos su valor de

desecho entre la contribucitn total de ingreso neto previsto.

Ejemplo 2.7
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Elaborar una tabla de depreciaci6n para un activo, con los datos
siguientes: C = $250,000., S = $25,000., n = 1U anos. Se espera que las
contribuciones de ingreso neto sean de $45,000., $5u,0u0., $65,000.,
$65,000., $60,000., $55,000., $55,000., $‘40,000., $35,000., $30,000.

respectivamente para cada uno de los 10 anos.

1a razbn se calcula con la férmula

m = CcC-~5
n
1\I=1RN
en donde

m = La razén del costo a la contribucifn total de ingreso neto pre
visto.

Ry = Contribucién de ingreso neto previsto en cada periodo.
EL CDA se calcula con la férmula:
CPA =m . RN

En este caso la razbn es

o =$250,000. ~$25,000.

$500,000. = .45
=

En la tabla 2.8 se muestran los CDA, DA y VL para cada periodo.

- 42 -



Tabla 2.8. Valores obtenidos

te derl costo a Do

O 0 N oy s wN

—
o

Contribucibn

de ingreso

neto presis-

to Raz6n
(1) (2)

245,000, .45
50,000. 45
65,000. .45
65,000. .45
60,000. .45
55,000 .45
55,000. -45
40,000. -45
35,000. .45
30,000. .45

ror ol metodo basado en una razin constan-

contribucidn del ingreso neto previsto.

Cargo de Valor en
deprecia Deprecia libros al
cion a- cibn acu finalizar
nual mulada el ano
(3) ( 4) (5)
320,250, S 20,250. $223,750.
22,500. 42,750. 207,250.
29,250. 72,000. 178,000.
29,250. 101,250. 148,750.
27,000. 128,250. 121,750.
24,750. 153,000. 97,000.
24,750. 177,750. 72,250.
18,000. 195,750. 54,250.
15,750. 211,500. 38,500.
13,500. 225,000. 25,000.

i
D




CAPITULO 3

Ordenamiento de la depreciacibn.

Dura lex, sed lex.
(Dura es la ley, pero es la ley)



Ya se ha definido el concepto de depreciacidn y se han explicado
los diferentes metodos para llevar a cabo su distribucifn, ahora se tra
tard brevemente el marco legal que regula el tema, camparando algunos

de sus conceptos con los que contablemente se aplican.

En primer lugar, es necesario hacer destacar que la nueva ley del
Impuesto Sobre la Renta (L.I.S.R.) que entrd en vigor el 1° de enero de
1981, ha cambiado el concepto de "deduccién de depreciacién", por el de
"deduccidn de inversiones", considerando camo inversiones "...los acti-
vos fijos, los gastos y cargos diferidos y las erogaciones realizadas en

periodos preoperativos,..." (Art. 42).

Aqui unicamente se analizard lo relativo a los activos fijos.

3.1. BASE DEPRECIABLE.

El articulo 41 de la ley senala los lineamientos que deben seguir—

se para efectuar las deduccicnes de las inversiones.

Las inversiones finicamente se podrén deducir mediante la aplica
cién, en cada ejercicio, de los por cientos miximos autorizados
por esta Ley al monto original de la inversifn, con las limita-—
ciones en deducciones que, en su caso, establezcan esta Iey o
las disposiciones que concedan estimulos fiscales. ...

El contribuyente podra aplicar por cientos menores a los autori
zados por esta Ley. En este caso el por ciento elegido seri o-
bligatorio y Gnicamente se podr§ cambiar, sin exceder el méximo
autorizado, presentando aviso ante las autoridades fiscales. ...
Las inversiones empezaré&n a deducirse, a eleccifn del contribu-
yente, a partir del ejercicio en que se inicie la utilizacién
de los bienes o desde el ejercicio siguiente. El contribuyente
podrd no iniciar la deducci6n de las inversianes para efectos
fiscales a partir de que se inicien los plazos a que se refiere
este pirrafo. En este caso podrd hacerlo con posterioridad, per
diendo el derecho a deducir las cantidades correspondientes a
los ejercicios transcurridos, calculadas aplicando los por cien
tos maximos autorizados por esta ley.

Se aprecia que fiscalmente se permite deducir el monto original de
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la inversién sin considerar valor de desecho en el caso de los activos

fijos.
El articulo 41 de la ley también sefiala que:

El monto original de la inversién camprende ademds del precio del

bien, los impuestos efectivamente pagados con motivo de la adqui-

sici6n o importacitn del mismo a excepcién del impuesto al valor

agregado, asi camo las erogaciones por concepto de derechos, fle

tes, transportes, acarreos, sSequros contra riesgos en la trans-

portacifn, manejo, camisiones sobre campras y honorarios a agen-—

tes aduanales.

Contablemente "El costo de adquisicidén inciuye el nrecio neto paga

do por los bienes, sobre la base de efectivo o su equivalente, mds to-
dos los gastos necesarios para tener el activo en lugar y condiciones

que permitan su funcionamiento, tales camo los derechos y gastos de im-

portacién, fletes, seguros, gastos de instalacidn, etc." 1/

En la ley no se menciona hasta que mamento dejaran de acumularse
los gastos que se incluyan dentro del monto original de la inversién.
Aunque normalmente se deben acumilar todos los gastos y pagos necesa-
rios para que el activo quede en condiciones de ser usado, es decir,
que sea capaz de incorporarse al proceso productivo, camenzando a pres-—

tar el sexvicio que de &1 se pretende lograr.

3.2. TASAS DE DEPRECIACION.

El articulo 44 de la ley, indica las tasas méximas autorizadas pa-
ra poder ser aplicadas por los diversos tipos de empresas, tratindose

.de activos fijos por tipo de bien.

1/ Comisi6n de Principios de Contabilidad. Cé. Inmuebfes, maquina-
rma Y eguipo. MExico: IMCP, 1973, pag. 2.
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En el caso de los bienes inmuebles se estableci6 la siguiente tasa:

5% para construcciones.
En el casco de mobiliario y equipo de oficina, corresponde la tasa
del 10%

Tratandose de equipo de c@mputo electrénico:

25% para equipo consistente en una miquina o grupo de miquinas in-
terconectadas conteniendo unidades de entrada, almacenamiento, cam—
putacién, control y unidades de salida, usando circuitos electr&ni-
cos en 1los elementos principales para ejecutar operaciones aritméti
cas o légicas en forma automdtica por medio de instrucciones progra
madas, almacenadas internamente O controladas externamente.

12% para equipo periférico del contenido en el ejercicio anterior
de esta fraccién; perforadoras de tarjetas, verificadoras, tabulado
ras, clasificadoras, intercaladoras y demds que no queden comprendi
das en dicho inciso. '

35% para los siguientes bienes:

Dados, troqueles, moldes, matrices y herramental.

Equipo destinado a prevenir y controlar la contaminacién ambiental
en cumplimiento de las disposiciones legales respectivas.

Equipo destinado directamente a la investigacién de nuevos produc-—
tos o desarrollo de tecnologfa en el pais.

Equipo destinado para la conversién o consumo de combustSleo y gas
natural en las sociedades que realicen actividades industriales.

Tratindose de maquinaria y equipos distintos de los sefialados en
el articulo 44, los por cientos maximos autorizados se indican en el ar
ticulo 45, y son:

3% para produccién de energia el&ctrica o su distribucifn; transpor-
tes el&ctricos. : :

5% para molienda de granos; produccién de az@car y derivados; de a-
ceites camestibles; transportacitn maritima, fluvial y lacustre.

6% para produccitn de metal, obtenido en primer proceso; productos
de tabaco y derivados del caxbin natural.

7% para fabricaci6n de pulpa, papel y productos similares; petrOleo
y gas natural. ’

8% para fabricaci6n de vehiculos de motor y Sus partes; construccitn

de ferrocarriles y navios; fabricacifn de productos de metal, de ma
quinaria y de instrumentos profesionales y cientificos; produccibn
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de alimentos y bebidas, excepto granos, azficar, aceites coamestibles
y derivados.

9% para curtido de piel y fabricacifn de articulos de piel, de pro-
ductos quimicos, petroquimicos y farmaccbiolSgicos; de productos de
caucho y de productos plasticos; impresitn y publicacitn.

11% para la fabricacifn de ropa; fabricacifn de productos textiles,
acabado, tenido y estampado.

12% para construccifn de aeronaves, campanias de transporte terres—
tre de carga y de pasajeros.

16% para campanias de transporte afreo, transmision por radio y tele
visibn.

25% para la industria de la construccifn, incluyendo automSviles, ca
miones de carga, tractocamiones y remolques.

Trati&ndose de actividades agropecuarias:

11% para cria de ganado mayor.

20% para agricultura incluyendo maquinaria y equipo.
25% para cria de ganado menor.

10% para otras actividades no especificadas en este articulo.

3.3. REPARACICNES, MANTENIMIENTO, ADAPTACIONES Y ADICIONES.

Ios activos fijos requieren de ciertos cuidados para servir efi-

cientemente, mediante las medidas preventivas se puede llegar a contra-

rrestar hasta cierto grado las causas que provocan la depreciacifn.

Normalmente durante lcs primeros anios de vida del activo es necesa

rio Gnicamente darles mantenimiento y efectuar las reparaciones ordina-

rias requeridas, mientras que en los Gltimos anos de vida se va hacien-

do necesario acrecentar estos cuidados en virtud del desgaste sufrido,

es entonces cuando camfinmente se practican las adaptaciones y adiciones.

Conforme los gastos por reparacifén y mantenimiento van siendo mayo
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res, o el nmonto de las adaptaciones o mejoras y adiciones es excesivo,
debe considerarse hacer una camparacidén econdmica entre la erogacién
que represente alguno de los conceptos senalados, o efectuar un reempla

20.

la diferencia entre reparaciones, adiciones y adaptaciones se en-
cuentran definidas en la ley y por la Comisidn de Principios de Contabi
lidad del P, indicdndose el tipo de deduccitn a que se sujetarén las

inversiones (si son o no capitalizables).
El articulo 46 de la ley senala lo siguiente:

Las reparaciones asi camwo las adaptaciones a las instalaciones se
considerardn inversiones siempre que impliquen adiciones o mejo-
ras al activo fijo.

En ninglin caso se considerarin inversiones los gastos por concep—
to de conservacifn, mantenimiento y reparacién que se eroguen con
el objeto de mantener el bien de que se trate en condiciones de o
peracién. -

En el artficulo 47 del reglamento se afiade que:l

... se consideran cawo:

Reparaciones que implican adiciones o mejoras al actavo fijo, las
que aumentan su rendimiento, su vida Gitil o su productividad.
Xdaptaciones que implican adiciones o mejoras al activo fijo, a-
quellas que permiten darle al activo de que se trate un uso dife-
rente al que criginalmente se le venia dando, un aumento a su vi-
da Gtil o una mejor utilizacién.

Por su parte la Comisién de Principios de Contabilidad del IMCP de

fine:

Adaptaciones o mejoras:

las adaptaciones o mejoras de activos fijos son desembolsos que
tienen el efecto de aumentar el valor de un activo existente, ya
sea porque aumentan su capacidad de servicio, su eficiencia, pro-

lNota: Conforme al articulo sequndo transitorio de la ley, contina a-
plicandose en lo que no se oponga a dicha ley el reglamento de
la LISR del 30 de septiembre de 1977, hasta que se expida un nue
vo reglamento.

- 49 ~




longan su vida Gtil, o ayudan a reducir sus costos de operacidn
futuros. Aquellos desembolsos que reunan una o varias de las ca-
racteristicas anteriores representan adaptaciones o mejoras y
consecuentemente deben cargarse al activo fijo. La diferencia e-
sencial entre una adicitn al activo fijo y una adaptacidén o mejo
ra es que la adicidn implica un aumento de cantidad, en tanto
que la mejora aumenta s6lo la calidad del activo.

Reconstrucciones:

Algunos activos pueden sufrir modificaciones tan campletas que
mds que adaptaciones, o reparaciones, estos cambios representan
verdaderas reconstrucciones. Esta situacifén puede encontrarse
principalmente en el caso de edificios y en cierto tipo de maqui
nas. Es indudable que las reconstrucciones aumentan el valor del
activo y por lo tanto son partidas capitalizables.

Reparaciones:

Las reparaciones ordinarias no son capitalizables ya que su e-
fecto es el de conservar el activo en condiciones normales de
servicio, y consecuentemente fueron consideradas implicitamente
al estimar originalmente la vida Gtil del activo. 1/

3.4. DEDUCCION ADICIONAL POR INFLACION.

El articulo 51 de la ley concede a las empresas una deduccién adi-
cional consistente en una disminucién a su base gravable por ajustes a
su depreciacién normal con base en por cientos de inflacién a partir de

1278.

Ios contribuyentes podrén deducir de la utilidad fiscal, o en su
caso incrementar la p&rdida fiscal correspondiente a ejercicios
regulares, la cantidad que resulte de efectuar las siguientes o-
peraciones:

I.- Ia deduccién en el ejercicio correspondiente a inversiones en
bienes adquiridos hasta el 31 de diciembre de 1978, deber&n, mul-
tipiicarse por el factor que resulte conforme al segundo pérrafo
de esta fraccién. La deduccitn en el ejercicio correspondlente a
inversiones en bienes adquiridos en los anos subsiguientes se mul
tiplicara por el factor que corresponda de acuerdo con el {ltimo
parrafo de esta fraccifn. Para los efectos de esta fraccién no se

1/ Comisitn de Principios de Contabilidad. C6. Tnmuebles, maquina-
nia Y equipo. México: IMCP, 1973, pigs. 7,8.
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considerarén las deducciones que correspondan a la aplicacién de
porcientos superiores a los autorizados por esta ley, en la par-
te que excedan a los porcientos fijados por la misma.

El factor correspondiente a inversiones en bienes adquiridos has
ta el 31 de diciembre de 1978, se calculara restando de la uni-
dad, el producto que resulte de multiplicar entre si los facto-
res que determine anualmente el Congreso de la Unidn, correspon-
dientes a los anos de calendario transcurridos desde 1978, adi-
cionando cada factor con la unidad.

Si el bien se adquirié despues de 1978, sb6lo se considerarén los
factores correspondientes a los afos de calendario transcurridos
a partir del afio de adquisicién y el 31 de diciembre del ano an-
terior a aquel en que se presente la declaracidtn. La Secretaria
de Hacienda y Credito Pfiblico publicard los factores que corres-—

pondan conforme a lo dispuesto por este parrafo y el que antece-
de.

En la ley que establece, reforma, adiciona y deroga diversas dispo-
siciones fiscales publicada en el Diario Oficial del 30 de diciembre de
1980 se sehala en

DISPOSICIONES DE VIGENCIA ANUAL
ARTICULO DECIMO.— Para los efectos de la Ley del Impuesto Sopre

ia Renta, durante el anio de 1981 se aplicar&n las siguientes re-
glas:

I.- Los factores a que se refiere el segundo y tercer parrafos de
la fraccién I del articulo 51 serén de:
a) Por el anio calendario de 1978 ....ccececenccncascans vee. 0.165
b) Por el aho calendario de 1979 ......cvivivennnececcnnness 0.20
c) Por el ano calendario de 1980
« Por lo tanto, el factor que corresponde para:
Bienes adquiridos hasta el 31 de diciembre de 1978
1.165 x 1.20 x 1.28 - 1 = 0.78%44
Bienes adquiridos hasta el 31 de diciembre de 1979
1.20 x 1.28 - 1 = 0.536
Bienes ggdquiridos hasta el 31 de diciembre de 1980

1.28 -1 = 0.28

Esta deduccién adicional queda limitada en funcién del pramedio de
los activos financieros en moneda nacional y el pasivo pramedio, corres

pondientes al afio de calendario anterior a aquel en que se presente la
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declaraci6n, los que se multiplicardn por el factor que sefiale anualmen
te el Congreso de la Unidn. De acuerdo a lo senalado por las fracciones

II y ITII del articulo 51.
Ya quc en la fraccifn IV del mismo articulo 51 se establece:

Los productos de las fracciones I y IT se sumar@n y al resultado
se le restard el cbtenido en la fracci6n III cuando sea menor.
Si el resultado de la suma de las fracciones I y II es menor que
el obtenido en la fraccién III, no procederd esta deduccibn.
... Ia deduccion efectuada cantorme a este articulo no afecta
los valores por redimir de las inversiones. Paradeterminar la de
duccién a que se refiere este articulo no se consideraran los ac
tivos y pasivos correspondientes a establecimientos ubicados en
el extranjero.
A continuacién se presenta un ejemplo simplificado de la forma en

que se calcula la deduccifn adicional.

Los datos del ejemplo son los siguientes:

1. ILa empresa “"Berbel, S.A." cerr§ su ejercicio fiscal el 31 de di
ciembre de 1980.

2. Ia suma de los saldos de activos financidros en moneda nacional,
tamados al final de cada mes segln balanza de camprobacifn, es de 20 mi
llones de pesos.

3. La depreciacifn correspondiente al periodo de la declaracibn es
de 3 millones de pesos; integrada camo sigue:

Por inversiones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 1978;
$2'100,000.

Por inversiones efectuadas en 1979; $550,000.

Por inversiones efectuadas en 1980; $350,000.

4, Ia suma de los saldos por el total de pasivos (excluidos los no

deducibles, en los t&rminos de las fracciones I, III, IX y X del articu
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lo 25 de la LISR) tamados al final de cada mes segin balanza de campro-

bacién, es de 70 millones de pesos.

Con los datos anteriores se procede a calcular la deduccibn adicio

nal en los té&rminos del articulo 51 de la LISR.

a) Pramedio mensual de los saldos en activos financieros multipli-

cado por .28

Suma de saldos $20'000,000.

15 X .28 = $466,667.

b) Depreciacifn correspondiente a inversiones efectuadas hasta el

31 de diciembre de 1978 multiplicada por .78944
$2'100,000. x .78944 = $1'657,824.

c) Depreciacién correspondiente a inversiones efectuadas en 1979

mltiplicada por .536
$550,000. x .536 = $294,800.

d) Depreciacifn correspondiente a inversiones efectuadas en 1980

multiplicada por . 28
$350,000. x .28 = $98,000.
e) Suma de los incisos b), c) y 4), $2'050,624.
f) Praomedio mensual de los saldos en pasivo multiplicado por .28

Suma de saldos $70'000,000.
12

x .28 = $1'633,333.
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g) Deduccién adicional. Suma de a) y e) nenos f).

a) ... $ 466,667,
+

e) ... 2'050,624.

Subtotal $2'517,291.

f) ... 1'633,333.

Total $ 883,938.

Este total, fue la deduccién adicional a que tuvo derecho la empre
sa "Berbel, S.A." al presentar la declaracifn en la que se determina el

resultado fiscal del ejercicio ante las oficinas autorizadas de la SHCP.

- 54 -




CAPITULO 4

La depreciacién relacionada con algunos aspectos

de administracién financiera.

i ¥ sin embargo se mueve !
Galileo Galilei




4.1. ¢ ES LA DEPRECIACION UNA FUENTE DE FONDOS ?

Se ha discutido largamente la cuestitn de si la depreciacitn es u-

na fuente de fondos para las empresas.

Reconocidos autores se han expresado al respecto en uno u otro sen
tido, pero sin haber llegado a demostrar plenamente cual es el papel re

al que juega la depreciaciftn dentro de las fuentes de fondos de las em-

presas.

Quienes defienden la posicitn de que la depreciaci6n es una fuente
de fandos, generalmente lo hacen con alguna salvedad; mientras que quie
nes cpinan lo contrario, es comin que afirmen que bajo ninguna circuns-

tancia se puede considerar a la depreciacifn camo una fuente de fondos.

En este punto se transcriben algunos pirrafos de diversas obras,

en los que se aprecia claramente esta diversidad de criterios.

Entre los autores que son d&e ia primera opinifn, se encuentran:
Koontz y O'Donnell, Curtis F. Blecke, Franklin G. Moore, Lindsay y Sa-

metz (citados por R. K. Jaedicke); que sefialan T

En épocas recientes, la mayor cantidad de recursos para las. empre
sas ha provenido de los fondos para depreciacifn. Aunque a veces
se dice que se hacen desembolsos con base en los fondos para de-~
preciacién, es claro que las reservas para depreciacifn no chrean
recursos en dinerd efectivo. Un cargo o costo de depreciacibn es
un gasto que no constituye un desembolso real, sino que se suma a
estos para obtener los costos de la empresa. Es simplemente un a-
siento contable que reduce el valor en libros de los activos de
la empresa. Es claro por otra parte, que si la empresa no tiene
ingresos en exceso de sus desembolsos, ni la canstitucién de re-
servas para depreciacién ni las utilidades en libros, constituyen
fuentes de recursos. Sin embargo, es usual y razonable que en mu-
chas empresas se considere que los recursos disponibles para ope-~
raci6n, afin los que sirven para financiar activos tales camo cuen
tas por cobrar o inventarios, est&n constituidos por la utilidad
en libros mds los gastos que no constituyen desembolsos, especial
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mente la depreciacién.

El grado en que las empresas dependen de recursos "originados"
en los fondos para depreciacién, lo indica el que &ste sea la
principal fuente de fondos para gastos de capital. 1/

... en la mayoria de las empresas ... las fuentes mis importan-
tes de recursos son la utilidad neta y la depreciacibn. Sin duda,
esto conduce a la definicién comfin de flujo de efectivo, para mu
chas aplicaciones, camo el total de solo esos dos factores.
Obviamente, la utilidad neta es la fuente mds favorable de ingre
so efectivo. La depreciacibn es tal vez la segunda fuente mis im
portante de ingreso de efectivo.

El dinero proveniente de la depreciacifn es, en realidad, efecti
vo disponible y representa un exceso del ingreso con respecto a
los costos de operacifn e impuestos. Pero no es lo mismo que las
utilidades. La empresa ha deducido ese dinero de las utilidades
a fin de campensar el uso, cdesgaste y obsolescencia de sus pro-
piedades. Se dispone del efectivo, ciertamente, pero no es utili
dad poroue se supcne que cubre los deteriores fisicos y tecnolé~
gicos de las instalaciones.

Antes que nada, la depreciacifn es estrictamente un rengldn para
el registro en libros. 2/

.+ . la depreciacitn produce parte del sobrante de los movimien-
tos de dinero de la campania. Sin embargo, a los contadores les
disgusta la palabra produce porque la campaiiia no se enriquece
en virtud de ella. Tampoco les gusta a los contadores la palabra
engendrar, aunque ambas se usan en el diario Wall Street Journal
y en la revista Fortune; y a veces en los informes anuales de
las campanias. Quiz& las palabras £ibera o hace iecuperar, sean
néds descriptivas.

... el dinero de la depreciacifn probablemente nunca aparece en
su totalidad en la cuenta de efectivo al final del afo, porque
todas las campanfas tienen que seguir camprando miquinas y edifi
cios nuevos todo el tiempo. Sin embargo, cuando campran miquinas
y edificios nuevos, tienen que decidir cuanto han de desembolsar
y para qué,

En 1970, la General Motors desembolsd 1 130 millones de dSlares
en planta y equipo, asi es que fue el total de los 820 millones
provenientes de la depreciacifn y 310 millones de sus utilidades
retenidas. La U.S. Steel desembols6 515 millones de dSlares en
planta y equipo, asi es que gastd mis de su scbrante de los movi
nmientos de dinero de 440 millones. En ambos casos la deprecia-

1/ KOONTZ, H. y O'DONNELL, C., Curso de administracién moderna.

México: Mc Graw Hill, 1976. p&ags. 224, 225.

2/ BLECKE, C.F., Finanzas para ejecitivos. México: Técnica, 1969.
p&g. 65.
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cibn aportd la mayor parte del dinero. 1/

La depreciacién no es, hablando en sentido estricto, una fuente
de fondos [capital de trabajo]. S6lo es una cantidad especial
que se ha extraido de la corriente de percepciones de la campa-
nfa. A diferencia de los salarios y de otros pagos a “"extranos",
sin embargo, Los cangos pon depreciacibn son, efecto, pagados a
La compaifa misma, suponiendo que algo queda despufs de cubrir
los campramisos externos. Como £0s cargos por depreciacidn son
cantidades consdiderables de dinero, constituyen un cuerpo prin-
cipal de fondos [capital de trabajo] con el cual puede thabajanr
La administhacibn. 2/

Entre los autores que no camparten esta opinifn, se puede citar a:

Hamer A. Blacke, Robert K. Jaedicke,lecnard E. Morrisey. Ellos senalan

El hecho de anadir la depreciacifn al resultado neto manifesta-
do bajo el subtitulo "fuentes de los fondos", da la impresitn
de que el resultado neto es una fuente de fondos y de que la de
preciacifn es otra. En la realidad los fondos provenientes de
las operaciones son mayores que el resultado neto manifestado,
porque la depreciacifn (que no regquiere el empleo de fondos),
fue una deduccitn en el cGmputo de los resultados netos. ...
Los fondos entran con los ingresos y salen por gastos que rcau-
san reduccifn al activo circwlante. No salen a causa de la de-
preciacifn, la que origina reduccién en el activo no circulan-
te. 3/

... la depreciacitn no utifiza ni aporta capital de trabajo. Ia
depreciacifn es un gasto, pero constituye un ejemplo de un gas-
to que no requiere el uso de capital de trabajo. la deprecia-
citn es un reflejo de la cantidad del costo de los activos fi-
jos que ha sido asignada ... en cuanto gasto. El capital de tra
bajo se utilizé cuando se campraron los activos fijos ... la a-
mortizacibn subsecuente de estos activos (esto es, depreciacién)
no afecta al saldo del capital de trabajo.

1/ MOORE, F.G., Administracibn de £a produccifn. México: Diana,
1977. p4g. 85.

2/ LINDSAY,R. y SAMETZ, A.W., Financial Management, An Analytical
Approach. (Nueva York: Richard D. Irwin, Inc., 1963), p. 118. citado en
JAEDICKE, R.K., Cowrientes contables: inghesos, fondod y efectivo. MExi
co: Herrero, 1973. p4g. 106,

3/ HOMER, A.B., La contabilidad y Las desiciones administrativas.
M&xico: Diana, 1976 (la. ed. 3a. reimpr.). pags. 199-200.
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. bajo ndnguna circunstaceda la depreciacibn constituye una
fuente de capital de trabajo o de efectivo. 1/

... Las transacciones de ingresos pueden aumentar los fondos y
las de egreso pueden disminuirlos, pero algunas transacciones

de ingresos y gastos no tienen efecto alguno sobre el flujo de
fondos.

La depreciacifn es el gasto mis camn y con frecuencia el mas im
portante, en el que no se desembolsan fondos. El solo registro
de una depreciacifn, aunque no reduce las utilidades netas, tam-
poco disminuye los fondos directamente; sin embargo, la deprecia
cibn si causa impacto indirecto sobre el flujo de fondos, puesto
que es deducible del pago de impuestos. Se acostumbra "swnar" la
depreciacidn a las utilidades netas, no porque la depreciacién
sea una fuente de ingresos, sino porgque las utilidades netas de-
meritan el flujo de fondos de las operaciones. La salida de fon-
dos ocurre realmente cuando se adquieren activos depreciables. 2/

Robert W. Johnson queda incluido en los dos grupos, ovues primero
senala

Debido a que es motivo de confusidén, debemos hacer una mencién
especial a la frecuencia con que se hace referencia a la depre-
ciacién cano "fuente de efectivo"” o “fuente de fondos". ...

En lugar de decir que la depreciacién es una "fuente de fondos”
es mis correcto (pero mids prolijo) decir que los fondos son ge-
nerados cuandc los ingresos derivados de las ventas exceden a
los gastos que consumen los fondos del periodo. 3/

mds adelante dice
Las empresas comerciales financian una porcién bastante elevada
de sus necesidades con recursos propios, o sea, de las utilida-
des retenidas y de los cargos a resultados que no impliquen una
salida de efectivo, tales camo el gasto por depreciacién, condi
cionado a que haya ingresos suficientes para soportar dichos
cargos. 4/

1/ JAEDICKE, R.K., Comrientes contables: 4inghesos, fondos y efecti
vo. MExico: Herrero, 1973. p4gs. 104, 106.

2/ MORRISEY, L.E., Teoria contabte de La infonmacitn financiera.
Mexico: Trillas, 1977. pig. 88.

3/ JOHNSON, R.W., Administracién financiera. México: CECSA, 1978
(3a. ed. 2a. reimpr.) pags. 123-124.

4/ Tbid. pig. 602.
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S Quién tiene la razdn ?

Con los ejemplos que presenta la mayoria de ellos, estdn en posibi-
lidad de entablar una larga polémica defendiendo su punto de vista, sin

que se les pueda rebatir de una manera convincente.

Incluso, hay autores como Bedford y coautores que "demuestran" que
con una inversién inicial de $100,000. en una f&brica, una campania pue-
de expansionarse partiendo de unos fondos operacionales provenientes de
operaciones no comerciales a una inversi6n de $182,000. en medios de pro
duccibn, considerando que la totalidad de tales medios tienen una vida
de 10 anos y que cada afno los ingresos y los costes de la fébrica, in-

cluida la depreciacifn, son exactamente iguales.

La tabla que presentan es la siguiente 1/

Eliminado

Inversitn en Depreciacifn Deprecia- del uso

Ano la fabrica acumilada’ cifn anual  Sustitucis activo
1 $100,000. 0 $10,000. 0 ) 0
2 110,000. $ 10,000. 11i,000. 0 0
3 121,000. 21,000, 12,100. 0 0
4 133,100. 33,100. 13,310. 0 0
5 146,410. 46,410. 14,641. 0 e
9 214,358. 114,358. 21,436, 0 0

10 235,794. 135,794. 23,579. $23,579. $100,000.

20 182,871. 82,871. 18,287. 18,287. 23,579.

30 181,408. 81,408. 18,141. 18,141. 18,287.

40 181,741. 81,741. 18,174. 18,174. 18,141.

50 181,807. 81,807. 18,181. 18,181, 18,174.

[La inversifn en la f&brica en el ano 1l es igual a (inversifn en
la fabrica + depreciacién anual - eliminadc del uso activo) del ano 10]

1/ BEDFORD, N.M., Administracién contable y financiera de fLa empre-
4a. Barcelona: Hispano Europea, S.F. Tamo I. p&g. 266.
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El razonamiento se ve bastante 16gico. Sin embargo, ¢cudnto hay de

cierto en esto?

Resulta dificil tanto el campartir esa opinién, camo tratar de re-

futarla.

Seguramente se entraria en una discusi6n sin final al tomar cual-
quier partido. Pero haciendo algunas consideraciones y observaciones,
se tratari de probar lo incampleto y erréneo del caso presentado. Entre

otras cosas se puede tomar en cuenta lo siguiente:
1) El valor en libros de la inversifn es siempre el mismo.

2) Al sehalarse que los ingresos de cada afo son iguales a los cos
tes*, incluida la depreciacifn, se estd excluyendo el pago de impuestos.
Por lo que se deduce que los beneficios obtenidos con las inversiones,
inicamente alcanzan a igualar el total de gastos. En cuanto los ingre-—
Sos sean mayores a los gastos, el ejemplo sblo es vilido si se paga el

50% de impuestos.

3) Utilizando el mismo tipo de razonamiento para efectuar los cll-
culos, por ejemplo para inversiones con cinco anos de vida, se llega a
una inversién de $166,000. Quizds entonces el procedimiento pudiera in-

corporarse cano una téciica mds de evaluacién de proyectos de inversién.

Camno se ve, todavia falta mucho camino por recorrer antes de llegar
a una conclusién definitiva.
En el siguiente punto se analiza la relacién que guarda la depre-

ciacién con las fuentes de fondos, y la forma en que afecta al capital

* Tratdndose de temas contables o de administracifén financiera, re
sulta mds adecuado usar las palabras costos o gastos; coste se usa mas
bien en temas de economia. '
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neto de trabajo.
4.2, LA DEPRECIACION RELACIONADA CON EI, FLUJO DE FONDOS.

El concepto mas generalizado de fondos, es aquél que lo considera
cano sinSnimo de efectivo, un concepto mds té&cnico es el de capital ne-

to de trabajo, utilizado principalmente en la terminologia contable.

Capital neto de trabajo es el exceso del activo circulante sobre

el pasivo circulante.

Algunos autores usan indistintamente los t&minos capital de traba
jo o capital neto de trabajo, sin embargo, capital de trabajo debe en-

tenderse cawo todo el activo circulante.

El capital neto de trabajo determmina la capacidad que tiene una em
presa para hacer frente a sus deudas a corto plazo. Es mids objetivo de-
terminar esta capacidad por medio de la raz&n circulante, la cual se ex

presa cano activo circulante entre pasivo circulante.

Las variaciones de las partidas que afectan el capital neto de txa

bajo, se obtienen mediante el estado de origen y aplicacifn de fondos.

Este estado muestra de donde provinieron los fondos y cual fue la

utilizacién que se les di6 durante un cierto periodo.

Los fondos pueden provenir de:

1) Una disminucifén de un activo

2) 'Un aumento en un pasivo

3) Un aumento en el capital social

4) Utilidad neta despu8s de impuestos

5) Cargos a resultados que no requieran desembolso de efectivo co-
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mo son: depreciacifn y amortizacidn.

Ios puntos 4 v 5 pueden englobarse en uno solo, diciendo entonces
que los fondos prcvienen de las operaciones requlares de la empresa o
del flujo de caja de operaciones; para lo cual se suma a la utilidad ne-
ta después de impuestos todos aquellos cargos a resultados que no requie
ren de un desembolso de efectivo, es decir, los "gastos ficticios" que
se presentan en el estado de resultados, que tienen la particularidad de
convertirse en capital de trabajo en una forma indirecta al disminuir

los activos no circulantes.
Dichos cargos son: la depreciacidn y la emcrtizacién.

El hecho de que por el momento se muestren camo dos origenes distin
tos, no significa que se considere a la depreciacifén como una fuente de
fondos (se excluve a la amortizacibén por no ser parte del estudio, pero

el tratamiento que se le da es el mismo).

lLas aplicaciones mis canﬁnes de fondos son:
1) Un aumento en los activos

2) Una disminucién en los pasivos

3) Pago de dividendos

4) Disminuci®n del capital social

5) Una p&rdida neta

Una empresa puede tener una pérdida neta y no obstante, tener un
saldo positivo en su flujo de operaciones, si el cargo por depreciacién

es mayor que la pérdida neta.

El estado de origen y aplicacién de fondos se obtiene a partir de

los balances generales comparativos de una empresa y del estado de resul
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tados del periodo que corresponda al balance mis reciente. Mediante la
determinaci6én de los aumentos y disminuciones en cada uno de los rubros
que integran los balances, se puede apreciar cuales fueron los origenes

de fondos y cuales sus aplicaciones.

En ocasiones, el analista financiero delx previamente hacer cier-
tos ajustes, en caso de que los balances no muestren la informacitn de-

tallada de los cambios en activos fijos, pago de dividendos o emisi6n

de acciones.

Ia realizacitn de un ajuste para determinar el cambio en los acti-
vos fijos, depende de la forma en que se presenten &stos en el balance,
ya que se pueden presentar en dos formas bisicas: en una forma detalla-
da, indicando el valor original del activo, disminuy&ndole su deprecia-
cifn acumulada, el resultado es el valor neto del activo; la otra forma
es presentar directamente el valor neto de los activos. Es entonces

cuando se realiza el ajuste.

Para entender mejor lo anterior, se presenta un ejemplo.

a) Usando la forma detallada para presentar los activos fijos

Afo 1 2
Activos fijos $790,000. $920,000.
Menos: Deprecia

cibn acumulada 84,000. 170,000.
Activos fijos

netos $706,000. $750,000.

La variacién de $130,000. en los activos fijos de un afio a otro

($920,000. - $790,000.) significa que hubo una aplicacién de fondos en
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ese renglén, por dicha cantidad. La depreciacién en el periodo fue de

$86,000. ($170,000. - $84,000.).

b) Usando la forma directa para presentar los activos fijos

Ano 1 2

Activos fijos
netos $706,000. $750,000.

Para saber cudl fue el monto del cambio en los activos fijos, se
debe acudir primerco al estado de resultados para conocer cuanto se car-—

go a depreciacién en el periodo. Se encontraré la cifra de $86,000.

Conociendo estos datos se utiliza la fé6rmula:

CAF = AFN + Depreciacién, - AFN _, 4.1

en donde
CAF = cambio en el activo fijo en el periodo actual, n
AFNn = activo fijo neto en el periodo actual, n

Depreciaciénn = cargo a depreciacién en el periodo actual, n

Z\E‘Nn_l = activo fijo neto en el periodo anterior, n-1
Sustituyendo los datos en la férmula se tiene:
CAFn = §750,000. -+ $86,000. ~ $706,000. = $130,000.

Obteniendo asi la variacidn en los activos fijos de un periodo a o
tro. Si el resultado hubiera sido negativo, significaria que durante el
periodo se vendieron algunos activos fijos, siendo eso un origen de fon

dos.

Tomando camo base los balances generales al 31- XII- de los anos
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1977 y 197B vy el estado de resultados que abarca el periodo de 197B de
la campania "La Libertad", se procede a elaborar el estado de origen y
aplicacién de fondos, asi camwo de las variaciones en el capital neto de
trabajo, para ver el papel que juega la depreciacitn dentro de las fuen

tes de fondos de la empresa.
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Tabla 4.1. Estados financieros de la campania “La Libertad"

Balance General Camparativo
al 31 de diciembre de 197A-197B

Partidas Diciembre 31 Aumento
197A 1978 (Disminucidn)
Activo
Activo circulante:
Bancos $ 727,500. $ 600,500. $(127,000.)
Inventarios 780,000. 850,000. 70,000.
Cuentas por cobrar 430,000. 595,000. 165,000.
Total del activo circulante  $1'937,500.  $2'045,500. $ 108,000.
Activo fijo neto $2'250,000. $2'575,000. § 325,000.
Total del activo $4'187,500. $4'620,500. $ 433,000.
Pasivo y caoital
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar $ 325,000. $ 300,000. $ (25,000.)
Documentos por pagar 365,000. 415,000. 50,000.
* Otro pasivo circulante 142,500. 259,500. 117,000.
Total pasivo circulante $ 832,500. $ 974,500. ¢ 142,000.
Deuda a largo plazo $1'207,500.  $1'308,500. $ 101,000.
Capital
Capital social $1500,000. $1'500,000. — o0
Acciones preferentes 400,000. 450,000. 50,000.
Utilidades no distribuidas 247,500. 387,500. 140,000.
Total capital $2'147,500.  $2'337,500. $ 190,000.
Total pasivo y capital $4'187,500.  $4'620,500. . $ 433,000.
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Estado de resultados
por el periodo camprendido

del 1-I-197B al 31-XII-197B

Ventas $2'240,000.
Menos: costo de ventas 1'120,000.
Utilidad bruta $1'120,000.

Menos: gastos
Gastos generales y de
administraci6n $360,0C0.

Depreciacitn 280,000. 640,000.

Utilidad antes de im—

puestos y PIU $ 480,000.
Menos: impuestos y PTU 240,000.

Utilidad después de

impuestos y PTU 240,000.
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Tabla 4.2. Clasificaci6n de los cambios en el balance general

Origenes (0Q), Aplicaciones (A) de fondos

Partida Cambio $ Clasificaci6n
Bancos - 127,000. 0
Cuentas por cobrar + 165,000. A
Inventario + 70,000. A
Activo fijo neto + 325,000. -
Cuentas por pagar - 25,000. A
Documentos por pagar + 50,000. 0]
Otro pasivo circulante + 79,500. )
Deuda a largo plazo + 138,000. 0
Acciones preferentes + 50,000, 0
Utilidades no distribuidas + 140,000, -

Los activos fijos y las utilidades no distribuidas no se clasifi-
can directamente como origenes o aplicaciones, ya que las variaciones
obtenidas en la tabla 4.1 no son en realidad las cantidades que se de-
ben mostrar en el estado de origen y aplicacitn de fondos. Para determi

nar las cantidades reales, es necesario hacer los ajustes pertinentes.

De acuerdo a la ecuaci®n 4.1 se calcula el cambio en el activo fi-
jo.
CAF = $2'575,000. + $280,000. - $2'250,000. = $605,000.

Puesto que la variacitn es positiva, significa que la camwpania "La
Libertad" ha aplicado fondos en incrementar sus activos fijos por la
cantidad de $605,000.

Por otra parte en el renglén de utilidades no distribuidas existe

una variacién de $140,000., siendo que la utilidad despugs de impuestos
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y PTU es de $240,000. cabe suponer que la empresa efectuS un pago de di
videndos. Para conocer el monto de ese pago, se suma a la cifra de uti-
lidades no distribuidas del pariodo anterior (197A) la utilidad después
de impuestos y PIU del periodo actual (197B), disminuyéndole posterior-

mente la cifra de utilidades no distribuidas del periodo actual (197B).
Dividendos = $247,500. + $240,000. - $387,500. = $100,000.

Una vez hechos estos ajustes se procede a elaborar el estado de o

rigen y aplicaciétn de fondos.
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Tabla 4.3. Estado de origen y aplicacién de fondos

Origenes de fondos

Utilidades después de
impuestos y PTU

Cargo a las utilidades
que no implican salidas
de efectivo (deprecia-

cidn)

Disminucién de activos:
Bancos

Aumento de pasivos:
Documentos por pagar
Otro pasivo circulante
Deuda a largo plazo

Emisién de acciones:

Acciones preferentes

Aplicacicnes de fondos
Dividendos
Aumento de activos:
Cambio en el activo fijo
Cuentas por cobrar
Inventario
Disminucién de pasivos:

Cuentas por pagar

$ 50,000.
117,000.

101,000.

$605,000.
165,000.

70,000.

$240,000.

280,000.

127,000.

268,000.

50,000.

$965,000.

$100,000.

840,000.

25,000.

$965,000.
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Este estado se puede presentar en una forma condensada, excluyendo
las partidas de activo circulante y pasivo circulante, poniendo Gnica-~
mente la cifra de cambio en el capital neto de trabajo de un ano a otro.
El estado financiero integrado de esta manera, se conoce camo estado de
origen y aplicacién de capital de trabajo. En la tabla 4.4 se presenta
el cambio en el capital neto de trabajo; la tabla 4.5 muestra los orige

nes y aplicaciones del capital de trabajo.

Tabla 4.4. Cambio en el capital neto de trabajo

197a 197B
Total activo circulante $1'937,500. $2'045,500.
Total pasivo circulante 832,500. 974,500.
Capital neto de trabajo $1'105,000. $1'071,000.
Canmbio en el capital neto de trabajq $(34,000.)
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Tabla 4.5. Capital d= trabajo. Origenes y aplicaciones

Fuentes que aumentan el capital de trabajo
Utilidades después cé=
impuestos y PTU $240,000.

Cargo a utilidades que
no implican salida de
efectivo (depreciacidn) 280,000.

Disminucién en el capital
neto de trabajo 34,000,

Aumento en deuda a largo

plazo 101,000.
Emisi6én de acciones 50,000.
Total de origenes $705,000.

Aplicaciones del capital de trabajo que lo disminuyen

Dividendos $100,000.
Aumento en activos fijos 605,000.
Total aplicaciones $705,000.

Interpretaci®n del estado de origen y aplicacidén de fondos.

Haciendo un sarero anilisis del estado de origen y aplicacifn de

fondos de la companfa "La Libertad", se aprecia que se estd logrando un

crecimiento equilibrado.

Aunque la disminucién de $127,000. en bancos y el aumento de

$165,000. en cuentas por cobrar pueden hacer suponer que el cobro de

las cuentas va siendo mis lento, la relacién de estos dos renglones con
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el pasivo circulante se haya dentro de lo que se considera adecuado. El
financiamiento de la empresa ha sido en su mayor parte con recursos pro
pios, provenientes de la utilidad neta y de los cargos a resultados que
no requieren desembolsos en efectivo. Unicamente un poco mds de la cuar
ta parte provino de fuentes externas. Tal vez su apalancamiento finan-

ciero no sea muy bueno, pero al menos pueden operar con mis tranquili-

dad.

En los renglones de aplicaciones se adbserva que la mayor parte de
los fondos fueron utilizados para adquirir activos fijos y el aumento
en cuentas por cobrar ya mencionado. Ias inversiones en activos fijos
generalmente son un indicador de solidez financiera; mientras que otra
posible causa del aumento en cuentas por cobrar puede ser debido a que

se esten empleando politicas de cré&dito mis flexibles.

Evaluar lo adecuado de la marcha de la empresa y de las decisiones
tomadas requiere de un estudio mis concienzudo que se logra mediante la
aplicacibén de razones financieras, tendencias porcentuales y otras téc-

nicas de andlisis financiero.

Nos abocaremos exclusivamente a profundizar en los fondos prove-
nientes del flujo de operaciones, es decir, de la utilidad neta y aque-
llos cargos a resultados que no requieren desembolsos en efectivo, espe

cificamente la depreciacién.

Antes de seguir adelante cabe destacar que los flujos de fondos de
la empresa se clasifican en flujos financieros y legales y flujos de o-

peracitn.

"Ios flujos financieros y legales ... incluyen el pago y recibo de
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intereses, el pago de impuestos, adquisicién o reembolso de pasSivos, ...

y los ingresos a caja por la venta de acciones." 1/

Tomando los renglones del ejemplo precedente, se incluyen dentro
de este contexto: la deuda a largo plazo, el total del capital contable
y posiblemente una parte de otro pasivo circulante, si se encuentra in-

cluido ahi "impuestos por pagar"”.

"Ios fliijos de operacibn estdn relacionados con el ciclo de produc
cién de la empresa. Utilizando materias primas y activos depreciables e
incurriendo en gastos de operacién, tales camo salarios, arrendamiento
y gastos de ventas, la empresa elabora y vende sus productos termina-

dos." 2/

De acuerdo con esta definicién el flujo de operaciones de la empre
sa conforme al estado de resultados presentado en la tabla 4.1 es el

que se muestra en la tabla 4.6€.

Los fondos suministrados por las operaciones exceden a la utilidad

neta en el monto de la depreciacifn.

Ios fondos son sumunistrados por los ingresos y salen por los gas-
tos que disminuyen al activo circulante. No entran ni salen fondos por

la depreciacién, la que disminuye al activo no circulante.

Ia tabla 4.6 difiere del estado de resultados mencionado, en que
no se tama en cuenta el pago de impuestos, ya que es un rengldn que per

tenece al flujo financiero y legal.

1/ GITMAN, L.J., Fundamentos de administracion financiera. MEXico:
HARLA, 1980. pig. 108.

2/ Ibid pég. 107.
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Una forma mis utilizada de presentar el estado de flujo de overa-
cifn es el que se muestra en la tabla 4.7. Precisamente eso es lo que
ha dado origen a la creencia de que la depreciacifn es una fuente de

fondos.

Sin embargo, la depreciacitn no modifica el capital neto de traba-

jo proveniente de las operaciones.

Tabla 4.6. Fondos summistrados por las operaciones

Ventas $2'240,000.
Menos: todos los gastos

que requieren capital de

trabajo (costo de ventas

+ gastos generales de ad

ministracién) 1'480,000.
Menos: cargos a resulta-

dos que no requieren de-

sembolsos (depreciacidn) 280,000.
Utilidad de operacién 480,000.

Mds; depreciacibn 280,000.

Fondos suministrados por
las operaciones $ 760,000.
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Tabla 4.7. Fondos suministrados por las operaciones

Origen:
utilidad de operacién $480,000.
Mis: cargos a resultados
que no requieren capital
de trabajo (depreciacién) 280,000.

Fondos suministrados por
las operaciones $760,000.

Para demostrar que la depreciacifn no modifica el capital de traba-
jo, supongamos que se aumenta el cargo por depreciacién en un 50%. En e-
sa forma, el cilculo de los fondos provenientes de las operaciones se e-

fectGGa de la siguiente manera:

Tabla 4.8. Fondos suministrados por las operaciones

Ventas $2'240,000.

Menos: todos los gastos

qu-e requieren capital de

trabajo {costo de ventas

+ gastos generales y de

administracién) 1'480,000.

Menos: cargos a resultados
que no requieren capital

de trabajo (depreciacién) 420,000.
utilidad de operacidn S 340,000.

Mas: depreciacién 420,000.

Fondos suministrados por
las operaciones $ 760,000.
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Debido al aumento se modific6 tanto la depreciacifn camo la utili-
dad neta de operacitn. Los fondos suministrados por las operaciones per

manecen igual cualquiera que sea el cargo por depreciaci6n.

la razén por la que la depreciaci6n no modifica en forma directa
el capital de trabajo proveniente de las operaciones, es que no afecta
ninguna cuenta de las que camponen el capital neto de trabajo. Camo ya

se vi6 en el purto 1.5, el asiento contable de la depreciacién es:
Cargo: gasto por depreciacifn
Abono: depreciacifn acumulada

El cargo es llevado a una cuenta de resultados, mientras que el a-
bono pertenece a una contracuenta que disminuye paulatinamente el acti-
vo fijo. Aparentemente lo anterior va en contradiccién con lo que al ha
blar de los origenes de los fondos se habia sehalado. Es decir, que una
dlmunucn.én de activo representa un origen. Esto no es valido en el ca-
so de que la disminucién sea causada por el asiento contable de la de-
preciaci_én. La disminucién fue simplemente causada por un asiento conta

ble. No implicS ni entrada, ni salida dz fondos.

Un caso en el que una disninuci@n de activo fijo altera el monto
del capital neto de trabajo, es cuando por ejemplo, se vende un activo
ya sea en dinero en efectivo o a cr&dito a corto plazo, se obtiene asi
un aumento del capital neto de trabajo. Si la operaci6n de venta fuera
a largo plazo, el origen se campensaria con la aplicacidén en otra cuen-
ta de activo fijo y en este caso tampoco se modifica el capital neto de

trabajo.

Si todas las consideraciones hechas acerca de que cualquiera que
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sea el monto del cargo por depreciacibén son ciertas, entonces cabe supo
ner que si en un ejercicio no se hiciera cargo por depreciacibén, es de-
cir,

Cargo: gasto por depreciacidn 0.00
el flujo de fondos provenientes de las operaciones no se alterard. Vol-

viendo a nuestro ejemplo quedaria:

Tabla 4.9. Fondos suministrados por las operaciones

Ventas $2'240,000.

Menos: todos los gastos

que requieren capital de
trabajo {(costos de ventas
+ gastos generales de ad-

ministracién) - 1'480,000.
dos que no requieren de-

sembolsos (depreciaci6n) o
Fondos suministrados por

las operaciones $ .760,000.

Puesto que el total de fondos suministrados por las operaciones si-
gue siendo el mismo: ¢Cudl es entonces el abjeto de hacer los célculos
de lo que se debe cargar a depreciacitn, en funcién de su relacién con

Menos: cargos a resulta-
el capital neto de trabajo?.

La razbn primordial se deriva del beneficio fiscal que se obtiene
al permitirse la inclusi6n de la depreciacién camo parte de las deduccio

nes a que tienen derecho las empresas para determinar su ingreso grava-
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ble.

El cargo a depreciacién disminuye la utilidad contable de las em-

presas, disminuyendo por lo tanto el monto de impuestos a pagar.

Al pagar impuestos se estd disminuyendo el capital neto de trabajo.
Si el pago por este concepto es menor, menor sera la disminucién del ca-

pital neto de trabajo.

También la utilidad neta a repartir entre los accionistas (en la me
dida que se decida hacerlo) serd menor. Evitindose asi que la empresa se

descapitalice.

4.3. ¢ ES 1A UTILIDAD EN EFECTIVO IO MISMO QUE LA UTILIDAD DESPUES DE

IMPUESTOS ?

Camo se mencion$ anteriormente, la depreciacifn por si sola no afec
ta el monto del capital neto de trabajo, sin embargo, al incluirse los
impuestos, la depreciacitn si modifica el capital neto de trabajo. Esto
es debido a que se paga una cantidad menor de impuestos, mientras que si
no.fuera considerada la depreciacifn, el monto que se pagaria por concep
to de impuestos seria mayor, disminuyendo asi en mayor medida el capital

neto de trabajo.

Para demostrar esto objetivamente, se realiza un ejercicio en el
que se ven las repercusiones contable y financieras segun se contabilice

o no la depreciacién.

Supdngase el caso de dos campanias, campatiia "A" y campania "B", la
primera si contabiliza la depreciacidn en sus ejercicios; la segunda no

considera dicha disminuci®n.
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Con fines précticos, se hacen las siguentes consideraciones:
~ La magnitud de las operaciones de las dos companias es la misma;

- Las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores no son reparti

das en forma de dividendos;

- Sobre los ingresos gravables se aplica una tasa de impuestos del

50%.
- No se considera la deduccifn adicional por inflacidn.

Ios balances generales y estados de resultados de cada una durante

seis anos de operaciones, son los siquientes:




Conpatifa "A"

Balances Generales al 31 de diciembre de los anos 1-6

Partidas 1 2 3 4 5 6
Activo
Activo circulante:
Bancos s 727,500, 642,500. 1'007,500. 902,500. 832,500. 757,500.
Almacén 50,000. 25,000. 80,000. 100,000. 110,000. 100,000.
Documentos por cobrar 400,000. 800,000. 700,000 900,000. 1'100,000. 1'175,000.
Total circulante 1'177,500. 1'467,500. 1'787,500. 1'902,500. 2'042,500. 2'032,500.
Activo fijo 1'300,000. 1'300,000. 1'300,000. 1'300!000. 1'300,000. 1'300,000.
Menos: Depreciacién acumulada 115,000. 230,000, 345,000. 460,000. 575,000. 690,000.
Activo fijo neto 1'185,000. 1'070,000. 955,000. 840,000. 725,000. 610,000.
Total activo 2'362,500. 2'537,500. 2'742,500. 2'742,500. 2'767,500. 2'642,500.
Proveedores 200,000. 100,000. 250,000. 250,000. 300,000. 300,000.
Documentos por pagar 100,000. 300,000. 250,000. 250,000. 275,000. 300,000.
Total pasivo 300,000. 400,000. 500,000. 500,000. 575,000. 600,000.
Capital social 2'000,000. 2'000,000. 2'000,000. 2'000,000. 2'000,000. 2'000,000.
Ut. acum. ejercicios ant. e 62,500. 137,500. 242,500. 242,500. 192,500.
Utilidad del ejercicio 62,500, 75,000. 105,000. e {50,000.) (150,000.)
Total capital 2'062,500. 2'137,500. 2'242,500., 2'242,500, 2'192,500. 2'042,500.
Total pasivo y capital 2'362,500. 2'537,500. 2'742,500. 2'742,500. 2'767,500. 2'642,500.
Capital neto de trabajo 877,500. 1'067,500. 1'287,500. 1'402,500. 1'467,500. 1'432,500.
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Compaiifa "B"

Balances Generales al 31 de diciembre de los afos 1-6

Partidas 1 2 3 4 5 6
Activo
Activo circulante:
Bancos $ 670,000. 527,500. 835,000. 672,500, 570,000. 495,000.
Almacén 50,000. 25,000. 80,000. 100,000. 110,000. 100,000.
Documentos por cobrar 400,000. 800,000. 700,000. 900,000. 1'100,000. 1'175,000.
Total circulante 1'120,000. 1'352,500. 1'615,000. 1'672,500. 1'780,000. 1'770,000.
Activo fijo neto 1'300,000. 1'300,000. 1'300,000. 1'300,000. 1'300,000. 1'300,000.
Total activo 2'420,000. 2'652,500. 2'915,000. 2'972,500. 3'080,000. 3'070,000.
Pasivo
Proveedores 200,000. 100,000. 250,000. 250,000. 300,000. 300,000.
Documentos por pagar 100,000. 300,000. 250,000. 250,000. 275,000. 300,000.
Total pasivo 300,000. 400,000. 500,000. 500,000. 575,000. 600,000.
Capital social 2'000,000. 2'000,000. 2'C00,000. 2'000,000. 2'000,000. 2'000,00C.
Ut. acum. ejercicios ant. = =  —e——mee 120,000. 252,500. 415,000. 472,500. 505,000.
Utilidad del ejercicio 120,000. 132,500. 162,500. 57,500. 32,500. (35,000.)
Total capital 2'120,000. 2'252,500. 2'415,000. 2'472,500 2'505,000. 2'470,000.
Total pasivo y capital 2'420,000. 2'652,500. 2'915,000. 2'972,500. 3'080,000. 3'070,000.
Capital neto de trabajo 820,000. 952,500. 1'115,000.- 1'172,500. 1'205,000. 1'170,000.
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Campania "A"

Estados de resultados

1 2 3 4 5 )
Ventas $1'100,000. 1'250,000. 1'450,000. 1'315,000. 1'395,000. 1'410,000.
Menos: Costo de ventas 550,000. 625,000. 725,000. 750,000. 850,000. 925,000.
Utilidad bruta 550,000. 625,000. 725,000. 565,000. 545,000. 485,000.
Gastos fijos 310,000. 360,000. 400,000. 450,000. 480,000. 520,000.
Depreciaci6n 115,000. 115,000. 115,000. 115,000. 115,000. 115,000.
Utilidad antes de imps. 125,000. 150,000. 210,000. 0.00 (50,000.) (150,000.)
Inpuestos 62,500. 75,000. 105,000. 0.00 0.00 0.00
Utilidad neta 62,500. 75,000. 105,000. 0.00 (50,000.) (150,000.)

Canpan""ia llBll

Estados de resultados

1 2 3 4 5 6
Ventas $1'100,000. 1'250,000. 1'450,000. 1'315,000. 1'395,000. 1'410,000.
Menos: Costo de ventas 550,000. 625,000. 725,000. 750,000. 850,000. 925,000.
Utilicad bruta 550,000. 625,000. 725,000. 565,000. 545,000. 485,000.
Gastos fijos 310,000. 360,000. 400,000. 450,000. 480,000. 520,000.
Utilidad antes de imps. 240,000. 265,000. 325,000. 115,000. 65,000. (35,000.)
Impuestos 120,000. 132,500. 162,500. 57,500. 32,500. 0.00
Utilidad neta 120,000. 132,500. 162,500. 57,500. 32,500. (35,000.)




Al término de seis anos, los estados financieros de las campanias

"A" y "B" muestran algunas diferencias. Para determinar en que renglo-

nes se dieron éstas, se procede a elaborar un balance comparativo de

los balances generales del sexto ano de ambas campanias.

Balance General Comparativo
de las campanias "A" y "B"
en el ano 6

Partidas Compania "B" Campania "A" Diferencia
Activo

Activo circulante:

Bancos ........ $ 495,000, $ 757,500. $ 262,500.
Docs. por cobr. 1'175,000. 1'175,000. ————
AlmAacsn .ee.ce.. 100,000. 100,000. —————
Total circ. $1'770,000. $2'032,500. $ 262,500.

Activo fijo ...... $1'300,000. $1'300,000.

Menos: depr. ac. — - 690,000. $ 690,000.
NetO cecenenne $1'300,000. $ 610,000. $(690,000.)
Total activo $3'070,000. $2'642,500. $(427,500.)

» Pasivo

Proveedores ...... $ 300,000. $ 300,000. ———

Docs. por pagar 300,000, 300,000,

Total pasivo $ 600,000. $ 600,000. e
Capital social $2'000,000. $2'000,000. ———

Utilidad acum. 505, 000. 192,500. $(312,500.)

Utilidad del ej. (35,000.) (150,000.) (115,000.)
Total capital $2'470,000. $2'042,500. $(427,500.)

Total pasivo
y capital

$3'070,000.

$2'642,500.

$(427,500.)
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Ahora se puede apreciar claramente la repercusidn que tiene el e-
fectuar el cargo por depreciacién. Asimismo, es posible observar en don-

de queda el dinero de la depreciacién.

La compania "A" tiene $262,500. mds en bancos que la campania "B",
esta cifra es igual pero de signo contrario a la diferencia de las dife-
rencias acumuladas de utilidad antes de impuestos y utilidad después de

impuestos de dichas campanias. Ver tablas 4.10 y 4.11.

Al deducir de los ingresos el cargo por depreciacifén, se obtiene un

ingreso gravable menor, lo que significa pagar menos impuestos.

La cantidad de $262,500., es el ahorro en el pago de impuestos que
la campafifa "A" tuvo a través de los seis anos de operaciones, en compa-

racién con lo que ha pagado la campaiifa "B". Ver tabla 4.12.

Dado que "Bancos" es una partida de activo circulante, y el pasivo
circulante de las dos campafiias es igual, la compania "A" tiene un capi-
tal neto de trabajo de $262,500. mids que la coampaniia "B". Las diferen-
cias en el capital neto de trabajo de una y otra en los seis afios de ope

raciones, se muestran en la tabla 4.13.

La campania "A" ha incrementado su capital neto de trabajo $57,500.
mis que la campaiiia "B", durante cada uno de los cuatro primeros afios.
En el quinto afio, la primera reportd una pdrdida fiscal de $50,000.,
mientras que la segunda tuvo una utilidad de $65,000. por lo que pagb
$32,500. de impuestos, que es la cantidad en que se increments ese aiio
el capital neto de trabajo de una respecto de la otra. En el sexto afio
ambas reportan una pérdida fiscal y ven disminuido su capital neto de

trabajo en la misma cantidad. Esto se debe a que el cargo por deprecia-
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Tabla 4.10. Diferencias en la utilidad antes de impuestos de las campa-

f’lias IIAH y llBlI

Compania Campania
Ano " "B" Diferencia
1 $ 125,000. $ 240,000. $(115,000.)
2 150,000. 265,000. (115,000.)
3 210,000. 325,000. (115,000.)
4 0.00 115,000. (115,000.)
5 ( 50,000.) 65,000. (115,000.)
6 (150,000.) ( 35,000.) (115,000.)
Total $ 285,000. $ 975,000. $(690,000.)

Tabla 4.11. Diferencias en la utilidad después de impuestos de las campa

ﬁias IIA" y IIB"

Compania Compariia
no "pr ug" Diferencia
1 $ 62,500. $ 120,000. $( 57,500.)
2 75,000. 132,500. ( 57,500.)
3 105,000. 162,500. ( 57,500.)
4 0.00 57,500. ( 57,500.)
5 ( 50,000.) 32,500. ( 82,500.)
6 (150,000.) { 35,000.) (115,000.)
Total $ 42,500. $ 470,000. ${427,500.)
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Tabla 4.12. Diferencias en los impuestos pagados por las companias

IIAII y llBll

Compania Campania
no "A" "g" Diferencia
1 $ 62,500. $120,000. $( 57,500.)
2 75,000. 132,500. ( 57,500.)
3 105,000. 162,500. ( 57,500.)
4 0. 57,500. ( 57,500.)
5 0. 32,500. ( 32,500.)
6 0. 0. —_— 0 —

Total $242,500. $505,000. $(262,500.)

Tabla 4.13. Diferencias

en el capital neto de trabajo de las compafiias

IIAII y "Bll

Companfia Campania
no - "B" Diferencia
1 $ 877,500. $ 820,000. $ 57,500.
2 1'067,500. 952,500. 115,000.
3 1'287,500. 1'115,000. 172,500.
4 1'402,500. 1'172,500. 230,000.
5 1'467,500. 1'205,000. 262,500.
6 1'432,500. 1'170,000. 262,500.
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ci6n de la companfa "A", fue menor que su pérdida registrada. Sin embar-
go, caw la ley permite amortizar las pérdidas fiscales en los cuatro a-
nos posteriores a aquél en que ocurran, la companfia "A" tendré@ en esos

anos un ahorro de impuestos superior al de la campania "B", por una can-

tidad mayor atin, del 50% de su cargo por depreciacifn.

Analizando ahora las diferencias en el flujo de fondos provenientes
de las operaciones de estas companias (ver tabla 4.14), se observa que
en el sexto ano no hay diferencia, ambas tienen un flujo de fondos nega-
tivo por la misma cantidad. La depreciacifén “"origina" fondos s6lo cuando

el total de ingresos gravables excede al total de deducciones.

En el renglén de activos fijos, se aprecia que la compariia "B" man-
tiene el mismo valor en libros para sus activos a travEs de los seis a-
nos, sumando una diferencia acumulada de $690,000. con respecto a la cam
pafiia "A" (igual a la diferencia en utilidad antes de impuestos). Logica
mente, llegard un momento en gue esos activos no puedan seguir prestando
servicio, debiendo ser dados de baja y consecuentemente registrarse una
péxdida. Afin cuando &sta pueda ser deducible de impuestos, la compafiia
"B" tendrd menor capacidad .que la campafifa "A" para efectuar una sustitu

cibn o camprar otros activos en el momento que esto suceda.

Otro renglén en el que existe diferencia, es en el de utilidades a-
cumutladas de ejercicios anteriores, en este casc se ha considerado que
no se efectfian pagos de dividendos, es decir, las utilidades se reinvier

ten en su totalidad.

Si en los cuatro primeros ejercicios se hubiera decidido repartir

el total de las utilidades en forma de dividendos (para simplificar, no
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consideramos la reserva legal), pagando &stos en efectivo, la diferencia
en bancos entre una y otra serfa de $115,000. en el primer ano. Es decir,
una cantidad igual al cargo por depreciacibn; &sta cifra seria el aumen-

to para cada uno de los siguientes tres afios, de la diferencia en bancos.

Tabla 4.14. Diferencias en los fondos provenientes de las operaciones

de las campanias "A" y "B"

Campahnia Campania
no "AY """ Diferencia
1 $ 177,500. $ 120,000. $ 57,500.
2 190,000. 132,500. 57,500.
3 220,000. 162,500. 57,500.
4 115,000. 57,500. 57,500.
5 65,000. 32,500. 32.,500,
6 ( 35,000.) ( 35,000.) — 0 —
Total $ 732,500. $ 470,000. $262,500.

Recapitulando acerca de lo expuesto en los puntos 4.1, 4.2 y 4.3
en los que se plante6 en primer t&mmino, si la depreciacitn es una fuen-
te de fondos, tamando en consideraci6n lo que han opinado diversos auto-
res. Posteriormente se analizb la relacifn que tiene la depreciacifn con
el flujo de fondos, estudiando asimismo los origenes y aplicaciones a
través de los estados financieros presentados, al analizar éstos se de—
termind cuales fueron los fondos suministrados por las operaciones, en-
contrando que el cargo por depreciacifn no afecta el total de dichos
-fondos, cuando &stos son considerados antes de impuestos. Surgiendo en

ese mamento la pregunta de ¢Cudl es entonces el cbjeto de hacer los cél-
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culos de lo que se debe cargar a depreciacién?

Para lograr dar respuesta a esa pregunta se procedid por Gltimo a
presentar un ejemplo en el que se analiza el caso de dos campanias. Una
de ellas contabiliza la depreciacifn y la ctra no considera esa situa-
ci6n. Al término de un periodo de seis arios de operaciones, se procedi®
a elaborar un balance camparativo de ambas, encontrandose algunas dife-
rencias, las cuales ya han sido analizadas. En base a ese anflisis lle-
gamos a la siguiente conclusién: las empresas deben de aprovechar los be
neficios que proporciona el fisco y uno de ellos es el incluir la depre-
ciaci6n en el estado de resultados, afectando con esto la cantidad de im
puestos por pagar, con lo que se logra evitar una salida de dinero, es
decir, conszrvar fondos dentro de la ampresa. Una aplicacitn de fondos
efectuada en un activo fijo depreciable, se revierte poco a poco al acti
vo circulante mediante el proceso de depreciacifn, quedando representada
en el inventario de artficulos terminados y posteriormente en bancos o do

cunentos por cobrar, por ejemplo.

Debido a esto consideramos a la depreciaci6n camo una fuente de fon
dos "sul generis". Su diferencia biasica con las demds fuentes de fondos,
radica en que su "obtencifn" requiere Gnicamente de realizar un asiento

contable.
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4.4. TA D+ RECIACION RELACIONADA CON LA TASA DE RENDIMIENTO.

En este punto se analiza la relacifn que guarda la depreciacifn con
la tasa de rendimiento de una inversién. Al hacer referencia a la tasa
de rendimiento, se considera que "El rendimiento no es tan solo el ingre
so generado por una inversifn sino también cualquier ahorro, reduccién

de gastos o la prevencibén de gastos que seguirén al desembolso". 1/

Todo proyecto de inversidn en activos por parte de una empresa, tie
ne asociada una tasa de rendimiento para el total de vida del proyecto,

y otra para cada uno de sus anos de vida.

En este trabajo se le llamard tasa de rendimiento del flujo de fon-
dos descontados a la primera y rendimiento de la inversifn (RDI) a la se

gunda.

Aunque el desarrollo de este punto se basa en un caso preparado pa-—
ra discusién por el Presidente y Fellows del Harvard College, presentado

por John Dearden 2/, el planteamiento que se da es distinto.

En ese caso se analiza la discusi§n entablada entre el Director Ge-
neral de una Divisifn con su interventor. Ellos se hallaban sorprendidos
por la baja rentabilidad que obtendria la divisi_én ese ano. Esta baja se
la achacaban principalmente a una f;brica que camenzaba a funcionar. Al
aprobarse el gasto para esa inversitn, los andlisis indicaban que éste

haria aumentar la rentabilidad de la divisifén. Sin embargo, los resulta-—

1/ HENRICI, S.B., Como analizar el nendimiento Aobre La Anvernsidn.
en Finanzas I. de Biblioteca Harvard de Administracién de « resas. Méxi
co: Publicaciones Ejecutivas de México, 1979. pag. 110.

2/ DEARDEN, J., Sistemas de contabilidad de costos y control finan-
cieno. Espafia: Fondo Educativo Interamericano, 1976. pégs. 481-485.
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dos mostraban lo contrario y a corto plazo la situacidn ro tenia perspec

. tivas de mejorar.

Aqui se muestra la forma en que se calcula cada una de dichas tasas
de rendimiento, relacionindolas en todo momento con la depreciacifn. Al

final se hace notar la diferencia entre una y otra.
4.4.1. Tasa de rendimiento del flujo de fondos descontados.

Cuando el analista financiero eval@ia proyectos de inversién en acti
vos tangibles, normalmente determina la tasa de rendimiento financiero
que se encuentra asociada a cada uno de dichos proyectos, antes de lle-

gar a una decisién.

Ia seleccién de un proyecto mediante el empleo de una tasa de rendi
miento financiero generalmente se basa en el valor actual del flujo de

fondos y la previa fijacién de una tasa minima de aceptacibn.

El criterio de aceptacifn o rechazo, depende de si la tasa de rendi
miento que se obtenga con el proyecto es mayor (aceptacién) o menor (re-

chazo), a la tasa minima de aceptacién fijada.

Existen dos posibilidades al fijar la tasa minima de aceptacién. U-
na es fijarla antes de impuestos y otra fijarla después de impuestos. El
uso de una tasa de rendimiento antes de impuestos, puede conducir a deci
siones diferentes que si se utiliza una tasa de rendimiento después de

impuestos, para la aceptacién o rechazo de proyectos.

1a causa es debida a que en el segundo caso, la deduccifn por con-—

cepto de depreciaci6n se encuentra involucrada.

En los libros de texto es camin encontrar que los autores determi-
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nan la tasa de rendimiento antes de impuestos, esto con fines did&cticos.
En la vida real son tambi&n muchas las enpresas que siguen esta préctica,

posiblemente con el fin de simplificar los c&lculos.

La tasa minima de aceptacién que acostumbra fijarse en las empresas,

es la que corresponde a su costo medio ponderado de capital.*

Mediante un ejemplo se puede demostrar que la utilizacibn de cifras
antes de impuestos en ocasiones conduce a adoptar una decisidn diferente

que cuando se utilizan cifras después de impuestos.

SupSngase el caso de una empresa cuyo costo medio ponderado de capi
tal es de 20% antes de impuestos y 10% después de impuestos. Se esté eva
luando el invertir en un proyecto A que requiere de una inversién ini-
cial de $10,000.; que proprcionard flujos anuales de efectivo antes de
impuestos de la siguiente manera: $5,000. en el primer afio, $4,000. en
el sequndo, $3,000. en el tercero, $2,000. en el cuarto y $1,000. en el
quinto afio. Ia tasa de impuestos sobre la renta es del 50%. Se aplicara

una tasa de depreciacifn anval del 20%.

En la tabla 4.15 se muestra la tasa de rendimiento que se obtiene
antes de impuestos, asi cam el flujo de fondos después de impuestos y

su respectiva tasa de rendimiento.

Se aprecia en este ejemplo, que en el caso de que la empresa se
guie por la tasa de rendimiento que se obtiene antes de impuestos, para

decidir la aceptaci6n o rechazo de un proyecto; al campararla con la ta-

* Para ver la forma en que se calcfila el costo medio ponderado de
capital, se recamienda consultar: ROBICHEK, A.A. y Mc Donald, J.G., EL
concepto de costo de capital: su posible uso y abuso. En: Administracién
de Empresas. Afio 1, No. 11. Buenos Aires: Arindo, 1971.
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Tabla 4.15. Tasa de rendimiento del proyecto A, antes y después de impuestos

Costo medio pon-

Detalie Periodo Tosa de derado de capital
- rendi- BAntes de Después de Deci-
0 1 2 3 4 5 miento impuestos impuestos sién
($)
1.~ Flujo de fondos an— Acep~
tes de impuestos .. (10,000.) 5,000. 4,000. 3,000. 2,000. 1,000. 20.26% 20% ta-
cibn
Flujo de fondos des
pués de impuestos:
Cargos por deprecia
Cibn .evr.n.. e — o — 2,000. 2,000. 2,000. 2,000. 2,000. .
Ingreso gravable .. — o — 3,000. 2,000. 1,000. {1,000.) cl\
2.- Bhorro de impuestos — o — 1,500. 1,000. 500. —— ( 500.)
3.- Flujo de fondos des
puds de impuestos Re~
(1=2) cerreennnns (10,000.) 3,500. 3,000. 2,500. 2,000. 1,500.}) 9,254 108 cha-
/o)

(1) Se supone que la empresa tiene ingresos provenientes de otras fuentes, que le
permiten deducir de las mismas el cargo por depreciaci6bn de este proyecto. Es
por eso que el flujo de fondos despuss de impuestos resulta mayor al que se
obtiene antes de impuestos.




sa minima de aceptacifén fijada, el proyecto A cae en el nivel de acepta—
ci6n. En cambio, si el criterio es camparar la tasa de rendimiento del
proyecto, después de impuestos, con la tasa del costo medio ponderado de

capital después de impuestos, el proyecto A se rechaza.

Es posible que se presente el caso contrario al del ejemplo prece-
dente, es decir, que el proyecto se rechace por ser la tasa de rendimien
to obtenida del flujo de fondos antes de impuestos, menor a la tasa mini
ma fijada y caer en el nivel de aceptacitn al ser la tasa de rendimiento

obtenida del flujo de fondos después de impuestos mayor a la tasa minima
requerida.

En la tabla 4.16 se muestra un ejemplo de este caso, al evaluar el
proyecto B. Los datos son los mismos que en el éjemplo anterior, varian—
do Gnicamente el flujo de fondos esperado antes de impuestos, que en es-

te ejemplo es de $3,300. para cada uno de los cinco afios de vida del pro

yecto.

Aunque el tipo de decisitn a que se llegue, segin se califiquen los
proyectos de inversifn camparando las cifras antes de impuestos o des—-
pués de impuestos pueden ser diferentes, esta diferencia no se puede con
siderar camo altamente significativa, ya que, camo se ve en los dos ejem
plos anteriores, en cada uno de los casos en que los proyecto.s rebasaron
el nivel de aceptacitn, fue por un mérgen muy escaso. En situaciones asi,
serd necesario camplementar el estudio con otras t&cnicas para adoptar u
na decisifn. Ademis las empresas por lo general no se contentan con un

mirgen tan pequeho.

De cualquier forma, lo mis recamendable es utilizar las cifras des-
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Tabla 4.16. Tasa de rendimiento del proyecto B, antes y después de impuestos

Costo medio ponde-

Detall Periodo Tasa de rado de capital
e rendi- Antes de Después de Deci-
0 1 2 3 4 5 miento impuestos impuestos sién
($)
1.- Flujo de fondos an- Rem
tes de impuestos .. (10,000.) 3,300. 3,300. 3,300. 3,300. 3,300. 19.41% 20% cha-
Zo
Flujo de fondos des
rués de impuestos:
Cargos por deprecia
CiBN vevevevenceces - o — 2,000. 2,000. 2,000. 2,000. 2,000.
Ingreso gravable .. -— o-— 1,300. 1,300. 1,300. 1,300. 1,300.
2.— bhorro de impuestos —— o — 650. 650. 630. 650. 650.
3.- Flujo de fondos des
pués de impuestos Acep-

(1 = 2) ceveececase (10,000.) 2,650. 2,650. 2,650. _2,65(1._ 2,650. 10.18% 10% ta-
- cibn
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puss de impuestos, ya que &stas corresponden al flujo real de fondos.

Cabe anadir también que en estos casos no es la depreciacién un fac
tor muy importante en la determinacién de la tasa de rendimiento, sino
mis bien la tasa de impuestos que se pague; y puesto que la tasa de ren—
dimiento debe ser comparada con otra previamente establecida, resulta im

portante la estructura financiera de la empresa.
4.4.2. Tasa de rendimiento anual de la inversitn.

Cano se acaba de ver, la tasa de rendimiento del flujo de fondos
descontados, es aquella tasa de descuento que iguala el valor presente
de los ingresos en efectivo con el valor presente de los egresos. Esta
tasa de descuento o tasa de inter8s es la tasa de rendimiento de una in-

version.

Al hacer un estudio del RDI para cada uno de los anos de vida de un
proyecto, se llega a resultados muy distintos a los obtenidos por el m&-

tcdo anterior.

Tomando en cuenta. el valor contable neto de la inversi&n camo base
de la misma para determinar el RDI, la depreciacién no sblo juega un pa-
pel importante, sino que el m&todo de depreciacifn que utilice la empre-

sa, reviste gran importancia.

De esta forma, la base de la inversién decrece autandticamente a me
dida que pasa el tiempo y la tasa de rendimiento aumenta. Si se emplea
un m&todo de depreciacién acelerada, el prcblema se agrava, ya que ade-
ids de disminuir la base de la inversi6n afio con afio, los beneficios au-

mentan.
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El cambio en el tiempo del RDI empleando distintos métodos de depre

ciacifn, se demuestra en las tablas 4.17 y 4.18.

Se amplean los mismos datos que en la tabla 4.16, es decir, una in-
versidn inicial de $10,000. en un proyecto B que se espera proporcione un
flujo de fondos despugs de impuestos de $2,650. durante cinco anos. En
el primer caso se utiliza el método de depreciacitn de linea recta y en

el segundo el de la suma de digitos de los anos.

En proyectos con una vida mds larga que proporcionen un f£lujo de
fondos uniforme, si se usa un método de depreciacién acelerada, por lo

general el RDI es muy bajo o negativo en los primeros anos, alcanzando

porcentajes muy altos en los Gltimos anos.

Esto da por resultado en las empresas que juzgan la actuacién de
los gerentes de &rea o jefes de departamento, por la tasa de rendimiento
que cbtienen en su campo de accibn, que &stos se vean wn tanto limitados
O reacios a hacer nuévas inversiones, ya que las &reas o departamentos
que cuentan con equipo mis antigquo, obtienen mds altas tasas de rendi-
miento. Aunque por otra parte, se obliga a sacar el miximo provecho del
equipo.

Una medida que ha sido propuesta por varios autores para eliminar

~tas desventajas, es la de utilizar el método de depreciacién por anua-

i6 en el capitulo 2, con la utilizacién de éste mécodo se
depreciacién mas bajos en los primeros anos, cuando
‘mversitn es alto, aumentando en los Gltimos a-

., contable de la inversifén disminuye. De esta
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Tabla 4.17. Andlisis del RDI de un proyecto B, utilizando el m&todo de depreciacién de linea recta

Valor contable de la inversitn Flujo de
fondos Beneficios después de
Camienzo Final despuss de Deprecia- la depreciacifn
Ano del aho del ano Pramedio impuestos cién Tiporte RDI
1 $10,000. $8,000. $9,000. $2,650. $2,000. $650. 7.22%
2 8,000. 6,000. 7,000. 2,650. 2,000. 650. 9.28
3 6,000. 4,000. 5,000. 2,650, 2,000. 650. 13.00
4 4,000, 2,000. 3,000. 2,650. 2,000. 650. 21.67
5 2,000. — 1,000. 2,650. 2,000. 650. 65.00

medio $5,000. $2,650. $2,000. $650. 13.00%
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Tabla 4.18. Andlisis del RDI de un proyecto B, utilizando el m&todo de depreciacién de la suma de

los digitos de los ahos

Valor contable de la inversifn Flujo de
fondos Beneficios después de
Comienzo Final Después de Deprecia- 1a depreciacibn
Afio del afio del afio Pramedio impuestos cibn Importe RDI
1 $10,000.00 $6,666.67 $8,333.34 $2,650.00 $3,333.33 $ (683.33) (8.20) %
2 6,666.67 4,000.00 5,333.33 2,650.00 2,666.67 ( 16.66) 0.31
3 4,000.00 2,000.00 3,000.00 2,650.00 2,000.00 650.00 21.67
4 2,000.00 666.67 1,333.33 2,650.00 1,333.33 1,316.67 98.75
5 666.67 — 333.33 2,650.00 666.67 1,983.34 595.01
Pro—-
medio $3,666.67 $2,650.00 $2,000.00 $ 650.00 17.73%
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forma se logra que la tasa de rendimiento de la inversifn permanezca

constante y que sea el cargo por depreciacién el que dependa de é&sta.

Con los mismos datos que se han venido utilizando, se presenta en
la tabla 4.19 el resultado que se obtiene con la utilizacién de &ste m&—

todo.

Tabla 4.19. Método de depreciacifn por anualidades aplicado al proyec—

to B
Tasa de ren—

Inversidn Flujo a dimiento de Cargo a

a fin de nual de la inversitn deprecia

ano fondos 10.18% cién

Ano (1) (2) (3) (4)=(2)-(3)

0 $10,000. -_— 0 - —— 0 = — =
1 8, 368. $2,650. $1,018. $1,632.
2 6,570. 2,650. 852. 1,798.
3 4,589. 2,650. 669. 1,981.
4 2,406. 2,650. 467. 2,183.
5 1.* 2,650. 245, 2,405.

* Por redondeo

Cano corolario de los puntos 4.4.1. y 4.4.2., se puede anotar que:
la tasa de rendimiento del flujo de fondos descontados, no puede ni debe
ser camparada con la tasa de rendimiento anual de una inversifn. Ya que
en el primer caso lo que se hace, es igualar los valores futuros del in-
greso en efectivo que proporciona una inversi@n, con el valor presente
de la misma. Sin tomar en cuenta los diferentes valores contables que &s

ta vaya teniendo a través del tiempo. Mientras que en el sequndo caso,
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se estd calculando la proporcidn del ingreso obtenido en un ano, con el

valor contable de la inversitn en ese mismo ano.
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4.5. LA DEPRECTACION RELACTONADA CON LA INFLACION.

Toda empresa, desde su etapa de planeacifn se encuentra circunscri-
ta por una serie de factores que influyen en su desarrollo. En mayor o
menor grado, cada uno de los elementos que camponen los factores existen
tes, dictard la directriz de la forma en que debe llevarse a cabo la ad-
ministracién.

Ciertos elementos constituyen problemas que son caracteristicos de
un grupo de empresas o de una rama de la industria, no afectando a las
demis. En cambio, otros se encuentran enclavados en un contexto general,
ejerciendo su influencia sobre todas las enpresas. Tal es el caso del
problema inflacionario. Dicho problema encuadra dentro de los factores
del medio ambiente que afectan a las empresas, siendo en la actualidad,

quizis el que mayormente impacta su estabilidad.

Este problema no es finico de nuestro pais ni de esta &poca, sino

que se da en la mayoria de los paises, existiendo antecedentes de siglos
atrés.

En el caso concreto de Mé&xico, el problema no es nuevo, pero actual
mente se presenta en proporciones que nunca antes se habian dado. Hablan
doen t&rminos generales acerca 'de las cifras registradas en los Gltimos
50 afos, se puede decir que: en la década de los afios 30 el problema es-
tuvo casi ausente; entre 1938 y 1948 el indice nacional de precios al
consunidor se triplicH; en 1951, 1952 y 1955 se registran aumentos de al
rededor del 15%, habiendo entre esos anos una ligera baja en 1953 (3% a~
proximadamente) y un modesto aumento en 1954 (6% aproximadamente) . El pe

riodo que abarca de 1956 a 1972 registra una estabilidad que asanbra al
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mundo, al mantenerse aumentos anuales de s8lo una cifra.* Es a partir de
1973, cuando al conjugarse una serie de factores politicos, econ&micos y
sociales cuyo andlisis no corresponde al presente estudio, los precios

empiezan a "dispararse" hacia arriha, es decir, se entra en una fase que
se conoce camo "inflacibn galopante". E1 problema aGin persiste y las me-

didas que se taman no tienen visos de controlarla.

Un hecho de tal naturaleza provoca graves trastornos a las empresas,
obligando a quienes las administran a adoptar dificiles decisiones. En
la mayoria de los casos, la informacifn necesaria para tomar una deci-
si6n proviene de los estados financieros, por lo que &stos deben refle-

jar lo mids aproximadamente posible la posicién real de la ampresa.

Una dificultad asi no podia ser pasada por alto por quienes marcan
la pauta a sequir acerca de la forma en que deben presentarse los esta-
dos financiercs, ni por las autoridades fiscales; habiendo tomado cada u

no ciertas medidas pertinentes al caso.

Fn 1969 el IMCP a través de su Camisién de Principios de Contabili-
dad emitid el llamado bolet;n 2 de la Senie Azul referente a revaluacio-
nes de activo fijo y en 1980 publict el bolet_in B7 “"Revelacifn de los e-
fectos de la inflacifn en la informacién financiera", éste iltimo con ca
ricter de disposicitén fundamental y por lo tanto normativa de la actua-

cién de todos los contadores pfiblicos asociados al IMCP.

Por su parte el fisco, por medio de ciertas reformas a la LISR efec

tuadas en 1979 y la reciente publicacién de una nueva LISR que entrd en

* Datos obtenidos de: GLADE. W.P., Prices in Mexico: From stabilized
to destabilized growth. En: Inflation. Long term problems, New York: C.
Iowell Harriss, 1975. pags. 191, 193.
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vigor el 1° de enero de 1981, encara el problema permitiendo a las enpre
sas hacer algunas deducciones adicionales por efecto de la inflacién,

que se suman a las tradicionalmente permitidas.

Este tipo de dis~siciones, ademids de necesarias, son de gran utili

dad para los usuarios de la informacién financiera de una empresa.

4.5.1. Fundamentacitn del problema.

El problema inflacionario contiene varias causas de tipo econfmico,
pero su caracteristica principal es un alza general de precios que se da
en forma continua a lo largo de varios anos. Esto trae como consecuencia
que los estados financieros de wna empresa difieran de un ano a otro no
s6lo a causa de las operaciones que &sta realice, sino también por el
cambio en el poder adquisitivo del dinero.

El cambio de valor del dinero modifica de manera sustancial los ac~
tivos no monetarios de las empresas camo son: inventarios y activos fi-
jos. Los activos fijos por ..r la parte de los activos de menor rotacién,
sufren el cambio por un periodo de tiempo mds largo, deformando la infor
macifn que se presenta cuando &sta se rige por el principio de "valor
histSrico original" Gnicamente. Este tipo de informacitn puede conducir
a graves errores en las decisiones de la administraci6fn si los estados
financieros no son reexpresades, ya que al mantener el valor histfrico o
riginal se estarén repartiendo utilidades que no corresponden a la reali

dad.

Al reexpresar los activos no monetarios, se cuenta con informacién

actualizada que permite mejores decisiones.
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4.5.2. Bases para la actualizacion de cifras.

La t&cnica que se utiliza para llevar a cabo la actualizacifn de ci
fras, consite en declarar todas las cantidades en términos de pesos del
mismo poder adquisitivo, para lo cual se dispone de dos indicadores basi
cos que son: el cambio en el nivel general de precios y los cambios espe

ciales.

Es cann oir decir que en un ano determinado los precios aumentaron
en un 20% o en un 25% por ejemplo. Al hacer referencia a una cifra de e-
se tipo, se esta hablando de un pramedio de los aumentos (posiblemente
carbinados con alguna baja) sufridos en el transcurso del ano por una se
rie de bienes y servicios. Tamados en conjunto representan el cambio en
el nivel general de precios, si se toma cada uno aislado de los demds,

representa un cambio especial.

Para la aplicacifén del cambio en el nivel general de precios se uti
liza el Indice Nacional de Precios al Consumidor que mensualmente publi-
ca el Banco de MExico. Un cambio especial significa lo mismo que un cos-
to 'especifico y por §ste debe entenderse el costo de reposicién. El Ban-
co de MExico también publica algunos de estos j:ndices camo son: el Indi-
ce de Precios al Mayoreo en la Ciudad de Méx100 y el Indice Nacional del

Costo de Edificacitn de la Vivienda de Inter&s Social.
4.5.3. Forma de actualizar las cifras de depreciacién.

Cuando una empresa reexpresa en sus estados financieros el valor de
los activos fijos , el monto de depreciacibn acumilada también se vuelve

a calcular con base en el valor redefinido. Al ser ajustadas estas parti
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das que corresponden al balance general, se deberi ajustar asimismo la

que les es relativa en el estado de resultados, o sea, la depreciaci6n.

El procedimiento que se sigue para llevar a cabo estos ajustes se
mostrard a través de un ejemplo, utilizando los métodos de: ajuste por
cambios en el nivel general de precios y el de actualizacién de costos

especificos. Que son los m&todos recamendados por el IMCP.

En el ejemplo no se profundiza en la mecé&nica contable, solamente

se pretende exponer la idea b&sica del procedimiento.

Una breve explicacién d la diferencia fundamental entre los m&to-—
dos de ajuste por cambios en el nivel general de precios y el de actuali
zacién de costos especificos, servird para entender mejor el procedimien

to que se sigue en el ejemplo.

SupSngase que una persona adquiere un activo el primer dia del ano
la un precio de $1,000. Durante el afio el Indice Nacional de Precios al
Consumidor se eleva en un 10%, mientras que el costo especifico del bien
aumenta en un 15%. Al final del afio esta persona evalfia la ganancia que
obtuvo por el hecho de poseer dicho activo. En este punto debe diferen-
ciar entre la ganancia en términos de dinero y la ganancia real. lLa dife

rencia se obtiene de la siguiente manera:

1. Precio actual del activo

$1,000. x —%g— $1,150.

Valor histfrico original 1,000.

Ganancia en t&rminos de

dinero $ 150.
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2. Precio actual del activo $1,150.

Valor hist6rico original

ajustado por el cambio

110

en el NGP $1,000. x 100

1,100.

Ganancia real $ 50.

La ganancia real es lo que se conoce camo superdvit por retenci&n
de activos no monetarios. En el caso de que el nivel general de precios
aumente mds rfpidamente que el costo especifico, se tendrd un déficit

por retencifn de activos no monetarios.
Los datos basicos del ejemplo que se expone son los siguientes:

1. Ia empresa "Berbel, S.A." inicia sus operaciones el 1° de enero

de 1980 con un capital social de $10,000.

2. Invierte todo su capital en la campra de un activo fijo al que
se le estima una vida Gtil de 5 afios y se depreciard por el m&todo de 11

nea recta.

3. A 1o largo del afio percibe ingresos proporcionados por el uso
del activo, que tomados al 30 de junio dan un pramedio de $6,000.

4. El indice nacional de precios al consumidor aumenta en un 20%

en ese ano.
5. El costo especifico del bien aumenta en un 25%.

6. E1 31 de diciembre de 1980 se decide reexpresar los estados fi-

nancieros.

La tabla 4.20 muestra los resultados obtenidos al reexpresar las ci
fras.
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Tabla 4.20. Reexpresion de los estados financieros de la empresa

"Berbel, S.A."
Cambio en Actualiza-
Cifras el nivel cién de
tradi- general de costos es—
cionales precios pecificos
(1) (2) (3)
Estado de resultados
Ingresos $ 6,000. $ 6,000. $ 6,000.
Depreciacién 2,000. 2,400. 2,500.
Utilidad de opera~
cién $ 4,000. $ 3,600. $ 3,500.
Balance
Caja $ 6,000. $ 6,000. $ 6,000.
Activo fijo $10,000. $12,000. $12,500.
Menos: deprecia~
cién 2,000. 2,400. 2,500.
Activo fijo neto $ 8,000. $ 9,600. $10,000.
$14,000. $15,600. $16,000.
Capital
Capital social $10,000. $10,000. $10,000.
.Reserva para man
tenimiento de ca
pital 2,000. 2,000.
Superavit por re
tencién de acti-
VvOs no moneta-—
rios 500.
Utilidad del ejerci
cio 4,000. 3,600. 3,500.
$14,000. $15,600. $16,000.
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Una cabal camprensién del tema requiere un estudio a fondo de lo ex
puesto en el boletin B7. En los apéndices I y II de dicho boletin, se
presenta un ejemplo de camo llevar a cabo la actualizacitn de cifras por
ambos métodos, dindose en cada caso las opciones de llevar la pé&rdida en

cambios a resultados o capitalizar esta p&rdida.

Resultaria muy camplicado tratar de explicar los procedimientos ahi
seguidos, aun separando la parte correspondiente a depreciacidn exclusi-
vamente. Sin embargo, tenemos alqunas objeciones que hacer referente a
la impresifn que nos causo en t&rminos generales el razonamiento que se

sigue para efectuar los ajustes.

Nuestro parecer es que:

a) Las recamendaciones que se presentan para llevar a cabo los ajus

tes hacen mds diffcil de comprender un problema de por si camplejo.

b) El boletin tiende a ser elitista ya que al no darse una exposi-
ci6n clara y extensa del contenido, Gnicamente las personas que lo elabo
ran estdn debidamentecspacitadas para llevar las recamendaciones a la

practica.

c) la opcitn de capitalizar las pérdidas en cambios nos parece un
procedimiento arbitrario y poco l§gico de reflejar las pérdidas ocasiona
das por tener pasivo en moneda extranjera. Aunque dicho pasivo la mayo-
ria de las veces se contrae a causa de las compras de activos fijos rea-
lizadas en el extranjero. De cualquier forma se estén revolviendo dos ru
bros distintos. No precisamente como revolver peras con manzanas, pero

sf manzanas sanas con manzanas podridas.

Se nos podrd reprochar el hacer una critica sin proponer soluciones.
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Consideramos que es a través de una investigacitn mis exhaustiva camo se

lograria dar alguna solucién.

En este momento parece conveniente citar el siguients pdrrafo de

Richard F. Vancil.

“Ios contadores se preocupan mucho de camo podrén medir el ren-
dimiento de los negocios durante periodos de inflacién. Pero has-
ta la fecha no parece que vayan a llegar a un acuerdo sobre una
sola de las diversas proposiciones que consideran. Y 1o peor del
caso es que quizds la solucifn en que se pongan de acuerdo sea u-
na que no cumpla las necesidades de los administradores de empre-
sas. Por lo tanto, los ejecutivos de empresas tienen que adquirir
conocimientos del asunto, para que puedan tener influencia en la
seleccifén de su solucidn.

Por los mismos motivos de que en las guerras hay decisiones dema-
siado importantes para que se permita que los generales las tamen,
&sta decisién es demasiado importante para que se permita que la
tamen los contadores." 1/

A los contadores seguramente no les agradard esta opinifn. La discu
si6n ests abierta y ya sea un contador o un administrador pueden tamar

la palabra.

Quizds lo mis adecuado sea que un grupo integrado par profesionis-
tas de ambas ramas, realicen un estudio conjunto y aporten una solucifn

que satisfaga a las dos partes.

1/ VANCIL, R.F., la contabilidad en épocas de inflacibn: La ghan
contnovernsia. en Biblioteca Harvard de Administracién de Empresas. (fas-
cfculo 141), MBxico: Publicaciones Ejecutivas de México, 1977. pags. 3

y 4.
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CONCLUSIONES

CAPITUIO 1

Se ha escrito profusamente acerca de la depreciacibén, no obstante,
el tema estd lejos de haberse agotado debido a que es muy extenso y dind
mico.

Probablemente cualquier otro camentario que se quiera hacer acerca
de la definicifn, sus causas y su registro contable, no sean mis que va—
riaciones sobre un mismo tema. Sin embargo, quien pretenda profundizar
en la materia, deberd tener bien cimentados en su conocimiento estos pun
tos y tratar de darles su interpretacifn personal, para asi posteriormen
te abordar aspectos més camplejos y poder ventilar definiciones o apre-
ciaciones que en un momento dado pudieran estar confusas o incampletas

en su estudio.
CAPITUIO 2

A pesar de existir tantos m&todos de depreciacitn, la mayoria de e-

1llos son poco aplicados en nuestro medio.

El hecho de que las autoridades fiscales sefialen un porciento de de
duccibn para aplicar a los diferentes tipos de activos fijos, y que &ste
se pueda modificar Gnicamente mediante una autorizacién expresa, no sig-
nifica que las empresas no puedan aplicar un método de depreciacién dis-~

tinto, para fines internos.

Las personas encargadas de la tama de decisiones deben sopesar los

beneficios que puede reportarles el utilizar un método de depreciacibén
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diferente al de linea recta y la medida en que lograrén conseguir mejo-

res resultados.
CAPITUIO 3

Las reformas y adiciones contenidas en la nueva L.I.S.R. han venido
a esclarecer ciertos puntos scbre los que anteriormente habia duda o po-
dfan ser interpretados de diversas maneras por parecer confusos u obsoie
tos. Resulta muy acertado por ejemplo el definir lo que es un activo fi-

jo v la forma en que debe determinarse el monto original de la inversidén.

La medida de permitir una deduccién adicional a la base gravable,
por. concepto de inflacién es my acertada pues va acorde con el mamento
que se vive. Pero precisamente eso (ir acorde con el momento) le hace
llevar desde su nacimiento una deficiencia intrinseca, ya que resulta ob
vio que este mismo afio el Articulo 51 de la lLey deberd ser adicionado o
reformado. Es un mal generalizado en nuestro pais el tamar decisiones
que sblo remedian situaciones a corto plazo que en un momento dado nos
estancan y retrasan en la elaboracién de documentos como en la interpre—

tacitn de los mismos.
CAPITUIO 4

Ia conclusidén principal de este cap;tulo va fue dada dentro del mis
mo. La depreciacifén es una fuente de fondos "sui generis" para las enpre
sas. Al evitarse en parte la salida de efectivo por concepto de pago de
impuestos y pago de dividendos (en su caso), la empresa retiene fondos
que le pueden servir para otras aplicaciones, aprovechando a 1o miximo

esta ventaja para desarrollo de la misma.
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Por lo que respecta a la relacitn de la depreciacién con la tasa de
rendimiento, es importante tener siempre presente que la tasa de rendi-
miento calculada para la vida total de los proyectos, es distinta de la

que se obtiene ano con ano.

Fn cuanto a la relaci6n de la depreciacifén con la inflacifn, por la
manera superficial con que se tratd el tema resulta aventurado expresar
una conclusifn. lLas soluciones adoptadas hasta el momento para afrontar
el problema, no parecen ser las mis adecuadas. No obstante "es mejor dar
una mala solucién, que no dar solucién", sin querer dar a entender con
esto que se quiere librar de responsabilidad alguna, simplemente es el

no quedarse con los brazos cruzados en espera del desastre.

RECOMENDACIONES GENERALES

Alin queda bastante por decir acerca de la depreciacifén. El1 enfoque
que se le puede dar a diversos puntos que aqui fueron tratados es muy va
riado, en ocasiones general y caracterizéndose ser desde un punto perso-
nal. Serfa interesante por ejarplo manejar la depx_‘eciacién camo un cam-
bio en los niveles de inversitn, con lo que se lograria dar una respues—
ta mis s6lida al problema de si es o no una fuente de fondos para las em
presas, y de esa forma poder ubicarla exactamente dentro del contexto de
una definicién bien estructurada, no importando que esta sea positiva o
negativa, pero si quedando bien clara y con aplicacifén lo mids exacto po—

sible.

Otros puntos con los que se relaciona la depreciacibn, que aqui fue

ron excluidos, como son: estudios de reemplazo y decisiones de camprar o
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arrendar, creemos gue se abordarin con mayor éxito si se tratan, conside
rando a la depreciazcifn como uno mas de los factores que influyen en la
decisif6n en el primer caso y definitivamente tratarlo desde el punto de

vista del arrendamiento en el segundo.

Escribir acerca del tratamiento contable que debe recibir no solo
la depreciacién, sino los activos fijos y los estados financieros en ge-
neral es sumamente diffcil pues se estd pisando un terreno muy escabroso.

Nuestra opinifn es que debe ser tratado a un nivel de posgrado.

Por iltimo solo resta expresar que la depreciacifn es un tema sobre
el que nunca se podrd afirmar que se ha dicho la Cxlt.una valabra, pues es
muy dinimico tanto en sistemas establecidos, camo en estudios que se pue
den realizar para su esclarecimiento. Es por eso que todo aquel que se

sienta atraido por su estudio, encontrard un vasto terreno para explorar.
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