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No cabe duda de que estamos viviendo en un ambiente de
ansiedad debido al derrumbe de los precins del petrdleo, la
crisis financiera mundial, 11os prablemas en los mercados
internacionales y la toma de postiras protecciromiatas en
muchas Palses para apoyvar sus balancas. Todo esto dentro | de
un marca de descenso en e}! crecimionto del producto, tanta en
los paises industrializados como en los que osltan en  proceso
de desarrollo, lo que hace que los mads pesimistas piensen en
un colapso financiero de iguales o mavaores proporciones al

vivido en la década de los aftos "0,

Sin embargo, pensamos que el futuro se desarroellard s:iguiendo
sus propios patrones, dependiendo de la estab:lidad politica
y de los planes de desarrollo econdmnico, del i1mpacto y la
reactivacion de los mercados internacionales y  tundamental -
mente de las expectativas y confianza que tengan las grupus

inversionistas de cada Fais.

Las 1mplicaciones del derrumbe de los precios del petrdleo en
las crisis global de la deuda para algunoa bangueros interna-
cionales esto se ha convertido va en una situwacidn de panico
en cuanto a la posibillidad de repags de |a deuda de Paiscs
del Tercer Mundo enportadores de petrdlen, dentro de los cua-

les s encuenira Mético.



[ crocimiento  de loe  douds fud mers aceler ado on la pasada
década. De acuerde con 1nformes del Fondo Monetario Interna-
ci1onal, los Bahcos Privados Internacionasles tenian, en 19@7,
una tercera parte de sus activos, representada por deuda de
Falses del tercer aundo: para 1982, la deuda de estos Falses
con bancos privados llegd o representar mas del 507 del total

de los créditos otorgados.

Cuando los grandes flujos de excedentes de los Palses
exportadores de petrdleo fueron canalizados hacla la Banca
Internacional, esto se hizo bAsicamente a través de depdsiioc
a corto plaze, mismo gue la banca prestd, generalmente a
largo placo @& los Falses Latinoamericanoss Esto representa
una reduccidn importantisima en la liquider de los bancos, lo
que los hace muy vulnersbles va que la reduccidn en el
volumen de petréiea enportable y el impecto en la baja de los
precios reducen abviamente la ligquidez de estos Falses, gque
pudieran requerir el retiro de parte de esgs  depdsttos para
cubrir 1a reduccidn de sus flujos par menar obtencidn de

divisas por exportacion de petroleo.

Los Palses acreedores tendran que avudar en  alguna forma a
los deudores, no solamente en ampliacidn de plazos, sing
tambi1én en otorgamiento de créditos adicionales para asegurar
el pago del servicio de la deuda vy evitar que se alargue o se
profundice mds el procsso do recesi1dn ecordimca en los Falses

deutdoras,

Un aspacio qua se debe tomar en consideracidn @s el de que 21
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Sisloma Financiero Intarvacronel s wcnmveatya e org o, 17
Fondo Monetaron Internacional ee s ITosbobae, e e asutie a
resol ver las crrars de liguides vy de capacidad do paaos a los
Palises deudorcs wn forma andl 2iodual, pero na ba side daef iy
Nni cuenta con loo recurso. sufrerentos para  poder  crfront o
una crisis oalobal de deadorocc, y= gquoe no puede soportar 1as

necesidadaes de financiamiaonto y oleres apoyoas  finansioros  de

todos l1os Faises quw han ectado wolic: tando su ayueda.

Tada la avuda del Fando Marnetar:a Internacional, generalmenle
estd condicionada a programas muy severos de  austeridad ' de
gstos Paises, 1o gque acelera adn nds el proceso de reces on
de las economias de los Faises en proceso de dewarrolio con
los consi1guientes riesqos soclales y polliticos, st oen tienpo
prudente vy raszonable estos Faises no logran sanear su sibua-
cidn vy consecuentemente, roducir sus programeas de austeridad
0 poder aplicar politicas wcondmicas mis fleribleo v alordes

con las circunstancias y momentos de cuda Fals.

Cuando el valor del dbélar aumenta, lous acreedares en dalarcs
reciben ganancias 1nhesperadas a costa de los deuvldores,
vidndose eécstos forzados a  pagar ndc de lo que rezlments
pidieron, lo cual, ha provocada Lancarrotas en  muchas
Pmpresas e  inclusive  en algunos Paises. Para Mé.ioo, esla
sltuacidn tiepe graves  consEoUenNclad, las  pragy Jusa: de
austeridad  gque necesar: anaenle se har tenido gue rmplantar,

S tltan uina Al er sl o & oAUl vl dia pconoinl la, ar
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e e incorporan al o one cado  de trabajo v que no tendran
uportunidad de acceder al mismo, la situacidn se  vuelve  adan
iz seria, 1ncrementandose el ya de por =1 grave problema de

desempl ea,

El endeudamiento de los Falses afecta casy a todo el sistema
Bancario Internacional vy podriamos decir que casi ningdn
flanco queda al margen del problema.

1 Caso_de Méjxico

Debido a las vpectativas con respecta al potencial de
eportacion de petrdleo de Ménico, asl como a los precios en
los mercados intermnacionales, México se congirtib en ! mas
activo participante en los mercados internaciocnales de

dinero.

La recesidn mundial que se acentud en 1981, las altas tasas
de interéds y el derrumbe de los precios de esportacién del
petrdleu, causaran un serio impacto en las expurtaciones de
Ménco y en leos ingreses del Gobierno Federal,lo que ocasio-~
néd un grave deterioro en la situacidn econbmica del Pals por
lo gue a mediados de 1982 se generd de hecho una suspensidan
de pagos de la deuda me:nicana, provocando un  “"shock" en la

caomunidad financiera internacional.

La wituacidn de nuestro Fals, podemos considerarla grave ya
que, segin los erpertos y de acuerdo con estudio. elaborados
al respecto, estiman que la planta productiva del Pals

actual mente ewtd operande 53lo o wun 40% de su copacidad, can



todas los problemais yva conocirdos de iaportacion de instmos.

e escaser de divisas, de contracciédn del mercado, ebto.

En cuanto a exportacidn np dejan de tener algunas ameanazas,
como es el casw de la aplicacidn de 1mpuestos a productos de
impartacidn mexicana f1jades en los Estadow Unidos vy o ol
riesgo adicional de que se apligque un impuesto a la i1mpor-
tacitn del petradleo, lo que podria representar para Ménico,
de llevarse al cabo esta situacion, uvna disminucidn adicio-

nal, en el flujo de divisas por exportacidn.

Las expectativas con respecto a tasas de inlerds vy a precioy
de petraleo, no son muy optimistas, estimindose que cada
punto de interés que suban las lasas en los mercadus interna-
rionales representan para México una erogacion adicional vy
que cada que cae el precio de barril de petroleo representa

para Mévico délares menos que recibe.

La mayor amepa:za que se cierne sobre el panorama econtmico es
la de la inflacidn, ya que los prondsticos de inflacidn en

nuestro Paligs anda alrededor del 100%.

Es interesanie analizar el circulo vicioso que se empieza a
generar, debido al monto tal elevado de la deuda, por un lado
y por otro, a los programas de austeridad, gque provocaran una
recesibh econdmica muy fuerte y que tardard minimo un par de
affos en lograrse alguna recuperaciédn, Estos programas de
inversidn del Gobierno, un acelersmiento en el decemples

una reduccidn dramdtica en la actividad econdémica.



Lows  angresos  trscales ool Loorer s ti=nden a disminur como
consecuentla de la declinaciédn de la actividad econdmica, por
lo que ha sido necesarlo actualicar los precios de los serv)-
cius vy productos que proparcroecan lace enpresas del sector ws-
tatal, & fin de que @l nivel de ngresos del sectos Pablico
pueda mantenerse <o el obisto de cusnlir el compromiso  de

reducciéon dal deficit precupuestal.

Lo 1mportante es que los Falses mantengan  su liquide:z
en términos de flujo de divisas, @6 decir que se generan
suficientes divicas ya sea por exportaciones, turismo,
1nversion directa y financramientos adicionales, an
cantidades suficientes para cubrir las necesidades de
importaciones, ya sea por productos de consumeo O de bienes de
capital, pagn de regallas, asistencie técnica y dividendos a
la inversidn extranjera, cubrir escrupulosamente el servicio
que esta deuda genera y negouiar con cportunidad las renava-
ciones o sustituciones de low pesivos eternos. El1 1imite de
endeudamiento, tratase de una emprecsa, estd en funcidn de cu
capacidad de generacidn de recursos financieraos. Esto es 1o
que genera ligquide: y fuerca para negociar financiamiento al

aumentar su capacidad de endeudamiento.

Otro de los problenss econdmicos que enfrenta en La
actualidad la economia oetilcans, es su gran desequilibrio
enterno, el mismo se deriva del rcambiz en lags tendencias
dee crecimiento de las inportaciones, ya que el Pals se debate
entre unia fuerte eipansion eccocrnémica v una atmdsfera de

Crisls bnmineenta,
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@ suele  escuchar  gue  1os progréaanes do oxpanstdn ban sido
Unnasiadao ambiciosns y o que, COML  COMSEBLLENEL &, e nuc m
contempla  wun  aceleramiento  en las tosas de inflaclidn v wun

deterioro en la bhalanza de pagos.

Ahora bien, el fenGmeno inflaci1onari1o se deriva princialmente
de el comportamiento de los costos., mds gque por la expasidn
de la demanda interna, es por eosto que la presidn eicesiva de
la demanda sobre la capacidad productiva, actla como el

principal acelerador de la inflacidn en nuectra ecanomia.

La inflacidn se identifica con un alta general de 1los
prec;us, otras de las causas de la inflacion, es &l aumento
due circulante sin respaldo de bienes y servicios, en téreminos
da la ley de la oferta y la demanda, el aumento de circulante
5@ traduce en aumento de demanda. por lo gue al aumentar con

mayor rapidez que la oferta, los precios tienden a subir.

La inflacidn o aumento de circulante es el principal
perturbador en el equilibrio de los precios, roto este
equilibrio empiezan a funcionar otros elementos que agravan
la situacidn, entre 1los que sobresalen las peticiones
sindicales de altas de salarios que no estan respaldadas por
un aumento de productividad, de esta manera nos damos cuenta
que la principal consecuencia de la inflacidn es el alza de
precios en general y que a su vex estos son causados por el
Gobierno, quien posteriaormente busca culpar a los productores

y camerciantes de esas alreas.
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El déficit presupuestal ha sidao financiado a través del
endeudamiento e:terno, encaje legal y aumento de circulante y
@5 esta una de las causas primordiales de la dependencia del

wtranjero vy del pagao de intereses que desequilibran nuestra
halanza de pagos. Dicha balanca nos refleja el intercambio
de hienes vy servicios entre un Pals v el resto del mundo,
cuando se habla de la balanza comercial se refiere al
intercambio de mercanclas, en la de pagos, se incluye ademds

de las mercanclas, las movimientos de capitales y servicios.

Fué por todo lo anterior gue se condujo una crisis econdmica
que culmin® can la devaluacién del peso y con la desconfianza

de todo el pueblo hacira el Gobierno.

Asi pues, nos damos cuenta que el aumento de circulante bha
5idn cada wver mAs desproporcionado y de seguir el mismo
incremento, es sequro que los precios aumentardn a tasas
superiores a4 las del serenio pasado. De igual manera también
s ha atribuido dicho aumento en el circulante a la
demanda de dinero de las empresas privadas o a la entrada de

ddlares por concepto de exportaciones.

Por 1o que para lograr una disminucidn en el desequilibrio
del cual ya hablamos, mismo que amenaza dejar sin reserva y
divisas con que pagar las 1mportaciones a México, fud que se
tuvo que recurrir a la devalucién del peso con respecto al

ddalar.

Se le dA el nombre de devaluacidn de una moneda a la peérdida

de valor en relaci1dn a otras, aunque podemos decir que al



aumect o Low proc.oms anbers ament o @s cuande  se | devalda  la
moneda. Aunguie una moneda no pierde valor en el momento de
devaluarse oficialmente, sino que se devalda porgue vya ha

perdido valor.

El aumento de precios en un Pals par arriba del aumento de
precios de otro, trae como consecuencia una perdida de la
competitividad de los productos internos que, a la vesx,
provoca que las exportaciones disminuyan y las importaciones
aumenten, pues resulta mas barato comprar en el extranjero

que dentro del propioc Fats, '

Cuando en un Pals los precios aumentan a mayor ritmo que eh
21 Palses con los que tiene un mayor intercambio comercial,
como Mézico y Estados Unidos, la balan:a comercial acusa
déficits y es mayor la diferencia entre lo que se imparta y

lo que se exporta.

La devaluacidn de una moneda corrige temporalmente esa
diferencia. Sin embargo. hay que aclarar ﬁue el devaluar una
moneda no implica que se ha terminado con la inflacibn, sino
simplemente se corrige 1los efectos de la inflacién interna
con relacidn al exterior, pero st contindia el alza interna

de los precios, se-idn necesarias futuras devaluaclones.

Actualmente la mayorta de los Gobilernos ha adoptado el
s1stema de cambios flenibles o flotac:dn, que conusiste en que
8l precio de la moneda en relacidn & otras se f1je a traveés
de la oferta y la demanda de la misma. Sirn embargo, cabe

aclarar que en muchos Palses en donde tedricamente estd en

<



flotacrédn la moneda, como en el casn de Mésaico, er1ste la
llamada flotaci1dn sucia, o i1ntervencidén de la Banca Central
para fijar la paridad monetaria por medio de compras de
divisas extranjeras en operaciones de mercado y evitar

variaciones en su precio.

La estabilidad de una moneda no depende de la cantidad de
reservas en divisas que posea un Bancu Central, o del hecho
que tenga una industria fuerte, petrdleo o cualguier otra
materia prima de alto valor interpacional. lLa base vy
fundamento de la estabilidad de una moneda esta relacionada a

la conservacién interna de los precios.

El desequilibrio econémico mexicano ha sido el desmesurado
aumento en el gasto Gubernamental. Este aumento del gasto
Piblica por arriba de la capacidad contributiva del trabaja-
dor y empresario mei:icano y de la econamia del Fals, llevando
al Gobierno a gastar mas de lo que recibe, originando en los
altimos & afos crecientes déficits presupuestales que han
sido cublertos mediante el endeudamiento esterno vy la emisidn
de nuevas cantidadoes de circelante o inflacidn, Esta infla-
c1dn se reflejd como era de esperarse en un aumento general
de los precios gue, entre otros males, han hecha que nuestros
productos sean menos competitivos en el extranjero y que

nuestras e:portaciones disminuyan .

El déficit en la balanza de pagos se triplicd en los Altimos
attos, Ileg&ndose a una situacidn 1nsostenible; sin embargo,

2] Gubierno por tratar de llevar adelante un sin  namero de



programas  emprendidos  sin previsidn  sobre los efectos que
produciran, no disminuyeron el gastos pablico, vy aunque se

usaba la palabra austeridad, el derroche segula.

Como era de esperarse, los precios aumgntaban cada dia mag

perdiendo valor dla a dia ] peso mexlcano.

Uno de los fundamentas en los cuales se basa la Contabilidad
es la estabilidad de la unidad de medida: El Peso. En los
dltimaos afios la inflacian de grandes fluctuaciones inflacio-
narias en los precios, log estados financieros basados en

’

valores histéricos del peso, pierden su utilidad.

La necesidad de actualizar la informacion financiera es
producida por las diferencias que existen entre los registros
de las operaciones al gosto, bhajo el principio de contabili-
dad de "Valor Histérico Original", y los valores actuales que
son mayores debido principalmente a la pérdida del poder
adquisitiva de la moneda, y a las modificaciones, casi
siempre por incremento en los castos éspec!ficos de los

bienes y servicios utilizados por la empresa.

Las empresas y el pablico pbtendran beneficios tan soleo si
los estados financieros muestran el valor actual de la unidad

monetaria.

lLa informacidn en unidades monetarias actuales en los estados
financieros serd de gran ayuda en la toma y evaluacidn de las
decisiones administrativas., 8Simultineamente las autoridades

gubernamentales y el pdblico estardn mejor informados.



Con los antecedentes seffalados y la inflacidn que se estaba
viviendn, era imprescindible que se corrigiera la informacidn
financiera con base en el principio del costo vy se aplicara
una técnica basada en la actualizacidn de dicha informacion

en un contexteo inflacionario y devaluatorio.

Esto ayudara al desarrollo de una politica gubernamental rea-
lista en Areas tales come la fiscal y la regulacidn de la
actividad econdmica. A efecty de poder presentar métodos
para complementar los datas contables historicos con su
informacidn atil en unidades monetarias actuales, dehemoas

considerar dos tipos de cambhios en los precios.

Primerac, deben conbcerse las cambios en el nivel general de

precios, de lo contrario, no se puede contar con estados

financieros realistas.

El sequndo metado estd enfocado hacia proporcionar estados
financieras en donde toda la informacidn presentada esté

basada en precios especificos actuales.
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La informacidn financiera para fines externos que produce la
contabilidad, es el vehicule a través del cual las responsa-
bles de las entidades econdmicas rinden cuentas de su actua-
cidn en descargo de esa responsabilidad, y para que leos dis-
tintos interesadaos en esa entidad complementando esa infarma-
cidn con otros elementos informativos, puedan formarse un
juicio sobre log logros de esa entidad y su situacidn en un
momento dado, puedan tomar decisiones respecto a su implica-
cibn con esa entidad,y en conjunto influir en la asignacidn

de recursos al proceso econdmico.

Siendo un medio para la consecucidn de un fin, la informaciédn
financiera producida paor la contabilidad debe ante teodo, ser

util para su propésito,

Por constituir la rendicidn de cuentas respecto de la respon-
sabilidad y autaridad delegadas a la administracidn para el
uso productivo de recursos, la informcidn financiera debe ser
ademds una manifestacidn inspirada por un concepto de la mads
elevada ética y de a conocer "de modo claro y comprensible"
todo lo necesario para juzgar los resultados de operac:0n y

la situacidn financiera de la entidad.

La informacion financiera se dJdebe mostrar ceon eclaridad vy
satisfacer las necesidades minimas del grupo general de
usuarios a quien va dirigida y reunir las caracteristicas

esenciales de relevancia y confiabilidad.

I-1.7



La 1mplantacidn en la practica de los criterios de imparcia-
lidad, @&tica y de las caracteristicas de relevancia vy
confiabilidad requieren de la elaboracidn de normas concretas
de medicidn v comunicacidn de la informacidn financiera que
sean caonocldas y aceptadas par los usuarins y que los respon-
gables de zsu preparacidn se obliguen a observar. Estas nor-
mas de informacibn Financiera son Jlas qQue conocemas como

principios de contabilidad generalmente aceptados.

lLas mismas fueron surgiendo empiricamente, primero para
gatisfacer las necesidades primarias del propietario de los
recuros, luego para que el administrador cumpliese con la
obligacidn de rendir cuentas sobre los recursos confiados a
su cuidado y finalmente para lograr la captécicn de recursos

adicionales de otras inversionigtas.

La practica hizo gque se fuese conformando un conjunto de re-
glas gque mesor satisfacian laos requerimientos de informacién
sin un reconocimiento e:preso de los objetivos de la misma y
de las caracteristicas que debertfan reunir dentro de una es-

quema basico apoyado en el costo histdrico y la estabilidad

monetaria.

Los principios de contabilidad que identifican y delimitan al
ente econdbmico y a sus aspectos financieros, son la entidad,

la realizacién y el perliodo contable.

lLos principios de contabilidad que establecen la base para

cuantificar las operaciones det ente econdmico y su presenta-



cidn, son: el valor histdrico original, el negocio en marcha

y la dualidad econémica.

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores
como reqguisitos gqenerales del sistema san importancia

relativa y consecuencia.



L.a informacidn contable presentada en los Estados Fipnancieros
debe contener en forma clara y comprensible todo lo necesario
para Jjuzgdar lps resultados de operacidtn y la situacidn finan-

ciera de la entidad.

Dentro del concepto anterior se incluyen en forma general las
caracterlsticas que daeben reunir los estados financieros, ya
que con base en esto deberd de juzgarse y analizarse la
situacidn Ffinanciera vy los resultados de las operaciones de
una empresd. .

Siendo los estados firancieros los medios con los que cuenta
la administracidn de una empresa para rendir su informe a los
accironistas y terceros interesados en la trayectoria y resul -~
tados de Ja misma, esta informacidn deberd reunir requisitos
de oportunidad, confiabilidad y wvtilidad, ya que dentra de
bstos se revela la estructura financiera de la empresa, la

liquide:z, la rentabilidad, etc.

Como parte integrante de los estados financiero y de suma im-
portancia deberdn considerarse las notas o informacidn com-
plementaria que considere pertinente el responsable de su

preparacidon,

Este tipo de notas complementarias no precisamente deberdn
ser suceptibles de cuantificarse, como en el caso en gque de-—

La seftalarse las politicas de depreciacidn o valuacidn de in-



ventartos, etc. El fin proaanordral de dstos oo amplyar y hacer
mas  opbietiva la informacidn gue contienen los estados f1nan-

c1eros.

Es por todo esto que una adecuada revelacibn no tjene impll-
cita el hecho de proporcronar demasiada tnformacion, sino que
deberd de contener la informacidn qgue sea transcedental
cuidar el aspecto importante de calidad., ya que el eucoeso de
informacidn podria distorsionar gravemente a un  gran ndmero
de usuarios ademds debord tratar de mantenerse en adecuado
nivel de terminologia y sobre todo un lenguaje claro vy

concisa, sin rebuscamiento de ninguna clase.



NANCIEROQG_EN LA_TOMA DE

Veremos la relevancia de los estados financieros como una
herramienta de control y evaluacidn de los resultados que co—
mo hecho histérico servird a la administracidn de una empresa
para ejecutar, modificar o en SUu caso prever acciones que
afecten su estructura financiera por eventos o situaciones

inherentes a su desarrollao.

Dentro del concepto actual de administracidn de negocios se
requiere el tomar decisiones trascendentales durante la vida
de una empresa, las que requieren de bases y fundamentos con
un alto grado de veracidad, confiabilidad y oportunidad,
@stas serdn las caracteristicas primordiales que deberd

contener la infarmacidn financiera.

Actualmente s de suma importancia por la complejidad de
cierto tipo de empresas, asi mismo por su diversidad de ope-
raciones, el que la informacidon caontable o financiera con-
tenga en forma clara y comprencsible taodo lo necesario para
juzgar los resul tados de sus operacionewn, va que existen de-
cisiones de caracter 1nmediato y que no pueden aguardar hasta
el momenta en que l1a i1nformacidn tenga un cardcter verfdico
comg resul tado de la evaluacidn u apinidn de terceros, Ccomo

seria el caso de unia auditorta de estados financieros.

r1a



nzrmsno el hecho de gus sean suceptibles de modificaciones
los Estados Financieros, crearian cierta desconfianza respec-
to a su contenido y este hecho probablemente lleve a un

juicio errdneo.

Loz informes preparados a cierta fecha o por determinadao
periodo, deberadn contemplar cualquier contingencia o hecho
que sea susceptible de cuantificarse que pudiera afectar la

situacion econdmica de la empresa.

Ern, la contabilidad tradicicnal hay ciertos eventos de cardc-
ter econdmico que no son susceptibles de cuantificarse y sin
embargo deberan ser presentados dentro de los estados finan-

cieros.

Es importante seffalar gque estos eventos son el resultado de
un largeo proceso que van adquiriendo ciertas caracteristicas
conforme al transcurso del tiempo o por decisiones de tipo
politico, es precisamente durante ese proceso en que ha de
irse adecuando la informacién tratando de preveer las posi-

bles problemas resultados y que éstos sean acorde al futuro.

Existen diversos factores que aunados a ciertas épocas, como
la actual, donde la evolucién de los problemas econdmicos
crean fendmenos tales como la inflacién, devaluacidn, fluc-
tuaciones en paridad monetaria, etc., que crean un mayor
grado de incertidumbre. Ya gque la veracidad y oportunidad de
los informes +inancierns, dependerdn en gran medida de los
resultados vy las decisiones que por parte de tercoros
interesados como en el caso de los inversionistas afecten a

los planes de expansidn de la empresa.
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lLos estadows financieros son documentos contables gque muestran
situaciones monetarias a una focha o por un periodo determi-
minado, relacionadaos con las operaciones de una empresa como
cansecuencia de las transacciones que se registran en el

curso de su actividad econdm:ca.

Estas sttuaciones que son cuantificadas y registradas por la
contabilidad segtn el principio contable del Valor Histdrico
Original par las cantidades de efecto que hayan sido desem-
bolsadas o la estimarci1dn razonable que se haga de ellas en el
momento en que se cons:derern realizadas cpntablemente. asl -~
mismo seftala gue cuando ocurran eventos posteriores que hagan
perder su significado aplicando método de ajuste sistematicos
deberdn ser modificados preservando imparcialidad y objetivi-

dad de la Informacidn Contable.

Aun aplicando estos métodos de ajuste, el verdaderc valor de
los activos son relativos, ya que no podran ser cuantificados
eractamente sino hasta el momento de su realizacidn en el su-

puesto de liquidacidn del negocio.

Por lo anterior para mostrar en los estados financieros a una
fecha determinada los valores actuales de los activos (no mo-
netarios) deberd de establecerse un sistema de reexpresion de
egtos activos el cunl serd mencionado en los siguientes capl-

tulos.



OBJETIVOS Y LIMITACIONES DE_LQOS_ESTAROS _FINANCIERQS

i1 principal objetivo de los estados financieros como documen
tas es el de informar, eristen diversas entidades a las que
han de interesar los estados financieros y son diversas fina-
lidades vy aun cuando es de suma importancia la i1nformacion
contenida en los egstados financiergs y aparentemente muestren
cifras completas a definitivas, adolecen de laimitaciones de -
finidas, primero por ser informes praovisionales o preparados

a una fecha determinada.

Las aplicaciones o registros contables en muchos caszce son el
resultado de aplicar convenciones o criterios personales gque
pueden variar de una persona o administracidn a otra, juicios
errdoneos o falta de precisidn respecta a pasivos contingentesg

etc.

Los estados financieros son presentadaos en importes moneta-
rios exactos lo que puede ocasionar confusiones por esta apa-
riencia, ya que son preparadns suponiendo la continuildad del
neqocia y registrados sus activos a valor histdrico por lo
general, si se liquidara o prescindiera de esos activos na se
obtendria por ellos el valor presentado en los estado: fi1nan-

cireras,

Otra situacidn de suma i1mportancia es el hecho de que las
partidas, principalmente del estado de resultados son pre-

centadas en @poca de inflacidn a diastintos miveles de capa—



crdad de compra pour unidad monetaria, lo que pcasiona gue un
mizno articulo sea adquirido dentro de un msmo pérlado de

operacidn, & un costo diferente.

Asimismo los activos adquiridos con anterioridad a la etapa
del desarrollo inflacionario no podrian ser recuperados con
los cargos 4 resul tados por hechos concepto de dépreciacién
se hayan efectuado a través de su vida estimada de servicio,
ya que el costo recuperacidn o readquisicidn no serd ni  si-
quiera apronimado al que Ffue cargado a los resultados por

concepto de depreciacidén y las utilidades presentadas en los

estados financieros serlan confiables.

Inflacién, fendmeno econdmico que a todos afecta pero no de
igual forma, que algunos capaces de identificar sus efectos,
aprovecha y que a otros sin posibilidad de reconocerla,
perjudica, perc gque todos estamos de acuefdo en haber sentido
SIS  consecuencias y que sin  embargo no todos estamos de

acuerdo con los pardmetros con los cuales se intenta medir.

Las estaﬁos financieros en la mayoria de las empresas han
sido preparados sobre las bases del "Valor Histdrico Origi-
nal". Las cifras asl expresadas eh épocas inflacionarias o
de precios cambiantes, distorsionan la informacidn financiera

lo cual puede provocar decisiones equivocadas.

Por tal razén, las empresas deben ree:presar dicha informa-
cidn financiera, sobre todo =n aquellos conceptos donde los
efectos de la inflacidn sean mds significativos, revelando

dichos efectos como informacidn adicional a 1os estados



financieros basicos para que é&stos cumplan con lof priveipices

de cantabilidad.

Uno de los fundamentos de la contabilidad es la estabitidad
de la unidad de medida, la maoneda. Los cambios en el valor
de unidad monetaria se supone o gue no ocurren o gue tionen
poca impoartancia. Este supuesto nunca ha sidao completamente
cierto y dila a dla es menos real sobre todo durante los alti-
mos affjos, en los cuales la inflacidn ha sido permanente vy
progresiva y como consecuencia, los estados financieros se

han deteriorado como informacidon confiable y comparable.

Hoy en dia, el supuesto de la estabiliidad de la unidad
~monetaria no puede ser sostenido, Los estados financieros
basados en el valor histérico de los bienes, pierden signi-
ficada. La administracidn de la empresa y el piblico, pue-
den ser mejor informados por estades financieros que contem—

plen el deterioro en el poder adquisitivo de la moneda.

No bhay umpa solucibn ideal, ni sencilla para actualizar las
cifras de los estados financieros, pero es mejor iniciar el
proceso de aprendizaje ahora, a pesar de los muchos errores
que se comentan, estos serdn menores que 1los errores que

llevaradn el sblo contar con informacidn histérica.

La contabilidad tradicional ha resultado a los ojos de no
pocos abservadores deficiente en su capacidad para reflejar
correctamente una situwacidn +inanciera afectada por la
avalancha inflacicnaria. FEstao se debe a que ha operado bajo

el supuesto de que el dinero la unidad de medida on la conta-



hilidad {financiera ha mantenido el mismo poder adgursibive o

traves del tiempo, siendo ésto a todas luces una falauia.

Muches de las criticas sobre la infarmacidn financioesa
actual, indica que no refleja adecuadamente los eventos eco-
némicos importantes en los estados financierns. La indla-
cidn estd disminuyendo la confiabilidad sobre los wstados fi-
nancieros, asl como la inflacidn estd erosionando el estandar

de vida de las gentes en todo el mundo.

En los &ltimos afos se han suscitado bastantes discusiones vy
han surgido muchas propuestas respecto a 1la modi ficacidn de
los enfoques tradicionales de la Contabilidad y de la infor-
macidn Ffinanciera, con el obijeto de reflejar mas claramente
la realidad econdmica de la situacién financiera, la capaci-
dad para generar utilidades vy el flujo de efectivo de una
compafiia. Las razones mas serias para que se efectden dichos
cambios ha surgido de los paises que se ha enfrentado a altas
tasas de inflacidn. Actualmente se estan adoptando las
propuestas para cambiar la Contabilidad basada en valores --
costos actuales. Las empresas mls grandes estan planeando la
adopcidn de la Contabilidad a costos actuales, laos incremen—-
tos a las tasas de inflacién, hicieron surgir diferentes pro-
puestas para cambiar la informacidn financiera a fin de

reflejar el impacto de dicha inflacién.

La 1nflacian claramente crea la necesidad de modificar la
informacidn financiera tradicional preparada por los conta-

dores para efectos de la toma de decisiones internas.
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Eioentorno wtntlacronario, o el oue oo han e ed H i
Fpresas  medicanas  en los afwwe recirentes, ha creado grandes
tdistorsiones en las cifras gque representan Ja  situascion

financiera de lus mismas.

Si percibimos la inflacidn como la reduccidn del poder adgui-
s1tivo de 1a unidad monetaria, la cuantificacidn del estado -
econdmico vy fipanciero de la empresa a lo largo del tiempo es
como si midieramaos un fendmeno utilizando unma wupidad Jue se
contrae continuamente, con 1la particularidad de que esta
unidad los activos y pasivos monetarios denominados en  pesos

forma parte de los componentes flsicos que tratamos de medir.

Laos principios de contabilidad, y los procedimientos para =u
aplicacidn en este entorno se han venido adoptando, con obje-
to de que los estados financieros reflejen la situacion de ta
ampresa lo mds ratonablemente posible. Si1n embargo, ya sea
que la aplicaci16n de estos principics prevenga de un acuerdo
tacito o contractual con los acreedores, la empresa requiere
sostener un comdn entendimiento con ellos, e2n cuanto a su
ldgica, razonabilidad y aplicacidn en la determinacidn de re-
laciones que miden el rendimietno econdmico y posicidn finan~
clera.
Tres elementos de los estados financieros que son afectados
directa y sustancialmente por la inflacion:

La valoracidn de activos no monetarios,

(revaluacidn) .

La valuacién de pasivos en moneda e:tranjera.
(devaluacidon).

La valoracidn y significado de los interecses.
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La razén de ser de los estados financieros surge de una
necesidad de informacidn, que los interesados en un negocio
empezaron a requerir, siendo los primeros la gerencia del
mismo y posteriormente los interesados externos que, en el
desarrollo de las economlias mas evolucionanadas, es el
piblico en general. Por lo tanto los estados financieros han
evolucinado con el entorno econdmico y las caracteristicas de

las entidades emisaras.

De empresas famillares o de circulo cerrado, se ha pasado a
las empresas institucionales, con administracidn profesional,
en las cuales el ndmero de personas interesadas en tener in-
formacidén de la misma, ha crecido enormemente. Este ndmero
ilimitado da crigen. al usuario general de los estados

financieros.

Es evidente que la informacidn financiera y las técnicas
contables se han sofisticado y han evolucionado notablemente
en los dltimos afos. La informacidn financiera que solfa
consistir, de acuerdo con nuestra Ley General de Sociedades
Mercantiles, en un balance que arrojaba utilidades., se ha
convertido en un conjunto integrado de estadaos financieros vy
notas, para upresar cual sea la situacidn financieros, re-—
sultados de operacidn y cambios en la situacidn financiera de

una empresa.

La informacidn financiera que genera una enpresa es muy
amplia y extensa, pues una gran parte de ella estd Jdiseffada
como herramienta administrativa.
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"Estado financiero es un documento fundamentalmente numérico,
2n cuyos valores se consignan los resultados de haberse con-
jugadao los factores de la produccidn por una empresa y el
haber aplicado las pnliticas v medidas administrativas dicta-
das por los directivos de-la misma y en cuya formulacion y
estimacidn de valores intervienen las convenciones contables
y Jjuicios personales de quien los farmula, a una fecha o por

un periodo determinado”.

Es preciso indicar una limitaci®dn que los estados financieros

tienen, vya que en virtud a que muestran cifras en dinero y

debido a que éste no tiene un valor estatico, supuesto que

v

es variable de un dia a otro, es necesario considerar que las
cifras en ellos mostradas no representan valores absolutos.

Los requisitos que deben llevar son los siguientes:

-~ Que la infermacidn que brinden sea clara

y accesible, usando al efecto terminolo-

gla comprensible y una estructuracidn

simple.
Que la informacidn que muestren se refie-
ra a periodos regulares,

Que su elaboracion se lleve en forma

periodica, cada cierto tiempo.

Que la 1nformacidn gue consignen sea ren-

dida oportunamente.



Por lo tanto, se obtiene informacidn cuantificada de los
eventos econdmicaos que han afectado a la empresa, pero los
estados financieros, especialmente el balance general, no
pretenden presentar cual es el valor del negocio, sino que
unicamente presenta el valor, para el mismo, de sus recursos
y obligaciones cuantificables; sin  embargo, 1los estados
financieros na cuantifican otros elementos escenciales de 1la
empresa, tales como 1los recursos humanos, el producto, la

marca, el mercado, etc.

»

Asimismo por referirse a negocios en marcha, por estar basa-
dos en varios aspectos en estimaciones y juicios hechos para
efectuar los cortes contables o perlodos, y por el hecho de
que e preparan en base a reglas particulares de valuaciodn y
presentacion, los estados Ffinancieros no pretenden ser

eractos.

Hace ya algdn tiempo se consideraba que los estados financie-
ros se formulaban casi exclusivamente para fines vy conaoci-
miento del contador de la empresa, ya que estos le permiti-
rian conocer si las cuentas del Libro Mayor hablan sido ope-
radas correctamente. De ahl! que se estimaran como mera
formalidad para cerrar los libros de Contabilidad. Esta con-
sideracidn ha evolucionado en su totalidad v actualmente los
estados financieros se preparan can fires eominentemente
informativos, la importancia de ellos radica precisamente en
la utilidad que pueden brindar como medio de informacidn
oportuna, fehacliente y accesible tanto a ejecutivos como &

acciontstas, ya que con base @n ellos podran no solc conocer
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resul tados, sino tambien tomar decisiones, elaborar planes y

proyectos y eleqir alternativas.

Es importante enfatizar el contenido informativo de los esta-
dos financieros, pero también considerando las necesidades de
los interesados en la informacidn deberan resaltarse datos de

mayor interés para cada finalidad especifica.

Por 1lo que la confeccidn y presentacion de los hechos dentrao
de los estados fiancieros pueden ser cambiados para ajustar-
se a las necesidades de las personas que utilizaran dichos

estados, por lo que en términos generales podemos clasificar

v

en:
- Forma Directa.
- Forma Indirecta.
DIRECTA: Duefios o accionistas, gbreros y empleados
(1),
INDIRECTA: Proveedores y Acreedores en general, in-

versionistas, banca y dependencias guber-

namentales (2).

(1) Por la rentabilidad o productividad en su inversién, por
su politica adminsitrativa de produccidn, ventas, etc., si
#sta ha sido congruente con los objetivos estratéyices y de
agperacidn con la empresa, paira conocer los resultados de em-

presa a fin de participar en las utilidades.

(2) Como informacion base para el optorgamiento, aumento o

suspensidn ge  lipeas  de o 2dito, anpliacidn o reduccidn de

t1-s



plazas, ete., para tomar elementos de  Juicio que permitan
considerar las conveniencias de invertir en una empresa, me-
diante su estudio y andalisis, poder otorgar créditmas, finan-—
ciamientos, linea de descuento, etc. y para vigilar que el

pago de los impuestos haya sido correcto.

Es recomendable gque en su estructura ce emplee una terminolo-
gla accesible a las personas a que estdn dirigidos, abando-
donando hasta donde sea posible el uso de tecnisismos tedri-

cos que puedan propiciar confusiones a los lectores.



-~ Balance
- Estado de Resultades

- Estado de Origen y Aplicacidn de Recursos

For la comprensién de lo que es un balance se puede encontrar
un ndmero bastante considerable de definiciones, las cuales

son por lo general, parecidas en su esencia.

El poder decir imperativamente que definicidn es la correcta
es verdaderamente diflcil, puesto que los criterios ‘de las
personas son diferentes y por consiguiente, la definicidn que
puede ser 1a mids acertada a una persona, puede ser completa o

parcialmente absurda para otra.

Sin embargo, se incluye algunas definicionas de Balance, mis-

mas que se dan a continuacidn:

"Es un estado conciso, compilado a la vista de los libros de
un establecimiento, llevado por partida daoble, en el cual se
consignen por un lado todos los activos y por el otro los pa-
sives de una empresa a una fecha determinada”,

"El RBal ance de una empresa gs el estado de su activeo vy de los
derechos subre el activeo, una relacidon  de sus  propiedades,
carrectamante valuadas v de lous derechos de terceros, en el

conjunto d2 esas propredades”.

-6



Una definicidn mas acorde con la actualidad serla: el estadc
que presenta raconablemente la estructura financiera de una
empresa representada por sug derechos y obligaciones origina-
dog por el rendimiento o uso de su patrimonio, como resultado

de una trayectoria administrativa,

El balance eé un estado contable, gue muestra en moneda la
situacién financiera de una persona fisica o moral a una fe-
cha determinada, porgue cn @] se refleja el registro de una
serie de operaciones y la funcidn primordial de la contabili-
dad, 4 el registro de todas las transacciones y operacioées
realizadas con base en principios generales aceptados y los
libros y registros en los gque se haya anotado la informacidn,

saeran las fuentes de obtencién datos para la formulacidn de

estados financieros, concretamente en este caso, el Balance.

El balance solo muestra operaciones gque puedan reprecentarse
en moneda y nunca se hace figurar en el mismo, la eficiencia
del personal de una empresa porgue san datbs a los cuales no
se les puede presentar en dinero. Una de las primordiales
funciones de la corntabilidad, es una rama de la ciencia de la
Economia que tiene por obieto invectigar las mareras dg
obtencidn y aplicacidn de las riquesas meteriales, para

lagrar la vida y funcionamiento de wuna empresa.

Las transacciones vy eventos econdmicos deberdn ser registra-
dos a valor histérico original., cuzxntificadas por el cfactive
que e  afecte o por la estimacidin razonable que d2 ollos ae

efectiie al momernto e Que ve consideran  real o zadog, Zttarngto



deba modificarse por cambios an &1 nivel general de precios,
las cifras a wvalores histérigcos, deberd quedar hecha la

aclaracién pertinente.

l.Los balances elaborados en las empresas se presentan en
diversas formas y con diferentes modalidades. Se pueden
encontrar balances presentados en forma muy sencilla y com-
primida, en los cuales las cifras son cerradas a miles de
pesos dada su importancia relativa, actualmente al cerrar las
cifras de estados financieros a miles de peeos o anular frac-
ciones, g5 una practica que se ha ido 1ncrementando, aten-
diendo al funcionalismo y poca afectacidn que tiene una can-—
tidad considerable al aumentarla o disminuirla, para presen-—

tar mémeros cerrados.

For otra parte, hay quienes presentan balances con cifras en
detalle, 1o quz2 puede significar pérdida de tiempo v mayor

gificultad en la interprelacidn y manejo de los ndmeros.

Con o arterior no se quiere decir que el balance puede o no
tenar sumass iyuales, s«ino qu este estadn siempre debe tener
suras icuales, swla para efuctoas de presentadmédn, 25 maAs
tactl  » comprensible de monejar con cifras cerradas y al
wializar un rengl3n de $ 2°500,000,00, no o afectord gque  la

antid..d rec]l hava sido de ¢ 2°499,873. 00,



Las formas de presentacidn del balance general usadas son

dos: en forma de cuenta y en forma de reporte o informe.

En forma de cuenta, los tres renglones principales que son
activo, pasivo y capital, se presentan de la siguiente mane-
rat el activo en el lado izquierdo y en el lado derechao el
pasivo y el capital, de tal forma que la suma del activo
quede a la mism altura y sea igual a la suma del pasivo mas

el capital.

"El balance en forma de cuenta, consiste en la tabul acion
paralela de los saldos deudores y acreedores en dos columnas
dnicas, siguiendo la estructura de una cuenta de mayor

sencilla." ANEXO 1|.

lLa segunda forma de presentacidn del balance es en forma dJde
reporte o informe, Yy consiste en presentar en una sola

columna el activo, pasivo y capital.

lLa presentaciédn de cuentas complementarias de activo, como
ias depreciaciones, reservas y estimaciones, se hace en el
lado izquierdo, deduciendo a las cuentas de activo resgpecti=-
vas, su importe, de tal manera gque las cuentas de balance re-

presenten su valor neto. ANEXO IIl.

Las cuentas de orden, ya sea en un balance en forma de cuenta
o en un balance en forma de reporte, se incluyen en la parte
inferior izquierda del eastady indicando el nombre de cada

cuenta y su importe.

Las notas de los estados financiwros vy basicanrents» @l



b.lance, tiene por obleto dar wna werplicacidn mds  amplia  al
lector, sobre algunos, o determinados renglones de los esta-
dos presentados. Dichas notas se presentan en forma adjunta,
haciendo la indicacidon en el balance de que forman parte del

mismo.

Las notas di los estados financieros son parte integrante de

¢éstos y constituyen un complemento a la informacidn.

El balance dehe de hacer resaltar los datos importantes y
subardinar a ellocs la informacidn secundaria. El activo
deherd de presentarse correctamente valuado y en orden de su
disponibilidad, el pasivo debe ser realmepte existente vy
ordenado de acuerdo a su exigibilidad. el capital contable en
el caso de una sociedad., estd formado por el capital social,

las reservas constituidas y el superavit o deéficit,

El activo se subdivide en tres rubros fundamentales que son:

cirrculante, fljo y otros activos,

El activo circulante se define: aquel que en el curso normal
de 1los negocios es de rapida y facil realizacidn, junto con
otras partidas de activo que pueden ser realicadas facilmente
y convertirse en efectivo sin perturbar al negocio o emgresa.
El activo circulante esta formado por las partidas: Caja vy
Bancaos, Valoures FReali-ables, Inventarios, Cuentas por Cobrar

a Corto Flazo y Deudores Diversos.

Fl activo Fijo por su permanencia en la empresa, estd
cetrtutde o ror partides tarennhiles, propiedad de la misma,

froown el uttlrzar b pura 1y produscidin o o icia.

ot



£l activoe fiJjo estd integradn por: terrenes, &dificioo,
equipos de oficina y servicio como son: el mohiliario., el
equipo de transporte, la maquinaria, etc., tambié&n se puede
incluir en éste rubro las cuentas por cobrar a largo plazo,

inversiones a largo plazo e intangibles.

En los intangibles inclulmos el cré&dito mercantil, las
patentes, derechos y otrps valares no fisicns, estos mues-

tran siempre parte del activo circulante y fijo.

Dentro de otros activas agrupamos las inversiones en valores
que realiza uwna empresa con cardcter de permanentes, los
cuales en algunos casos y por diferentes criterios se proe-

sentan dentro del activo fijo en los balances.

El pastva se clasifica generalmente en dos grupos: pasivo

circulante y otros pasivos.

Las palabras pasivo circulante, se usan principalinente para
designar agquellas obligaciones para cuya liqu1dacibn S8 espe-
ra usar de los recursos propios suceptibles de clasificarse
como acttivo circulante que puede convertirse en otro pas: o
circulante, éste es de pronta e:igibilidad y comprende 1as
siguientes cuentas: cuentas y documentos por pagar a corto
plazo, provisiones v estimaciones para impuestos, pasi.voe
acumul ados, anticipos recibidoc, tomando el criterio do pro-
sentar dos renglanes de pasivc:  circulante y otros pasivos,
dontro del renglén de otraos pazivos, se incluyen los créd:tos

corerrdas, gque son canhtidadas do dinere cobradas goar 1



empresa a prestar un servicio o servicios determinados como
on: ront s cobradas por anticipados, seqguros cobradaos por

anticipado.

También se 1ncluyen en el pasivo fijo, los derechos de perso-
nas floicas y morales caon vencimiento a plazo mayor de un

affo.

El capitsl contable estd integrado por: capital social,
reserva y superavit o déficit, Este representa los derechos
de los dueffos del negocio. los cuales en una sociedad, estan

reprasentados por acciones.

L.as reservas mas comunmente constituidas “en una sociedad
detro del cap:tal contable son: la reserva legal y la reser-

va de retn.ers1on.

El superéavit representa las utilidades obtenidas por las ope-~
cacinones de wir: empresa a una fecha determinada y estd forma-
do par las wtilardsdes del esercicio anterior y utilidades del

2JEerC1co.

nwparece el déficit en un balance, porgue no se obtuvieron
Lt ludades vy se uperd con pérdida. ésta pueds venir de ejer-
cro1e arterloures o haberse producido en el ejercicio a que

st rafisr o el balance,

=12



Tiene por objeto determinar las utilidades obtenidas por la
ampresa durante el ejercicio social y muestra el desarrollo

de dichas utilidades o pérdidas.

El estado del cual estamos hablando se corsidera complementa-
rio de balance general ya que é&ste indica en forma global la
utilidad o pérdida neta que aumen'a o disminuye el capital,
nientras gue el estado de resultados o de pérdidas. registra-
los ingresas y los gastaos, con el objeto de llegar al  resul -

tado neto que se indica en el Balance General.

FRESENTACION.
La uniformidad en cuanto a presentaciédn de los estadecs de
resul tadoe en comparacién con el balance, ez menor, éste ey
presentado coen escezo de detalloe , cuedros comparabivos de

varios aflos, y en ocasiones &5 demasiado condensaido, 1o tual

lo consierte de paca utilidad.

El estada de rescltados presentcdo en su forma tredie anal o
pacu inforwmatvo, pussto que nos muestra duna serie de totaler
en forma resumida, de los op2racicnes de una ampreca, o el
lector o anclista e dicho p2t=do no quedaria enterasde  de
ciertos acpoecloss comu  conocer 1as qentas por MHoeas o Lz
gastus de oncracitn,  analicar i hebieron ctilidades p

pper ac:o0ires o Loaardinar Lan, el

| IR S



Euisten diferentes criteri1os en cuanto al tratamiento de
resul tados de perlodos anteriores, los cuales son conocidos
en el aflo siguiente al del estado de resultados al gque perte-
necen, algunas personas opinan que el presentar los resulta-
dos de un periodn y atras opinan que &l presentar los resul-
tados de un periodo en el siqguiente y durante el cual no se
realizaron, provacarian falsas apreciaciones e interpretacio-
nes poco reales y utilicables. En el taso de que los resul-
tados que se tengan gque considerar sean de una cuantla tal,
que al incluirlos sea 1nadecuado y que ademas esistan reser-
vas de capital cuya finalidad es absorver dichas despropor-—-
ciones, resultarta injustificada su 1nclusidn en el estado de

resul tados.

Por otra parte, si se trata de partir de pocs cuantia o gue
nao correspondan a cantidades exharbitantes, si se deben
incluir en el e=ztadn de resultados del periodo siguiente des-—
pués de haber obtenido la utilidad de operacidn o pérdida en
operacién, 1nd:cando Ja naturalera de ectas partidas con toda

claridad para no provocar confusicnes.

Otro punto de diccusidn existente es el que se refiere a la
presentacidn de los  1lamados resultados extraordinarios, o
s0&, l0m qQue no pravienen de las gperaciones normales de  una
enpresa. En este caso también hay guien opina gueno se deben
de rneluir en el estado de resultados, puesto que no  permite
oo cunparscidn won esldes anteriores a la productividad del

FYE e 1),



El estado de resultados no debe de  procosaton L a0
de datos, lo que lo puede hacer poco entendible. sina por
cantrario, debe de presentarse totales e 1nclusive po
geparago relaciones de gastos o productos en su caso, osto
permite una comparacidn mas Gtil de estados deseados y un
mayor aprovechamiento de las cifras mostradas, € i1nclusive,
las relaciones anallticas de qQastos o productos se pueden
mostrar en forma comparativa, obteniéndose de lo misma wun

mayor numero de elementos de andlisis.  ANEXO II1.

Fn el caso de preparacidn de estados de resultados mensualés.
e conveniente aclarar que por las caracteristicas de dina-
mi1smo que presentan, las cantidades por cada concepto = acu-
mulen por el transcurso del ticmpo, lo gue hace considerar
dos tipos de 1nformacion: la referente al perinde de .2 mes o
s@an las operaciones realizadas en el mes a que e refiere
este estado financierco y la acumulacidn de las operaciaones

desde la inigcilacion del ejercicio hastu la fecha.

Cun base en 1o anterior, muchas empresas ocue presentoa
estados financieros mensuales, incluyen en el estado de
resul tados las cifras acumuladas en una columna o columnoes
junto a las cifras del periodo,lo gue permite una aejor

vision de la mercha de las empresas.

La presentacion Je estados de resal tados cemparativo, es tan
ut1licalblle camu en «l tasw del Lalonce, A cuntinua:idn e
1ircluye un modelo de cstado de recaltades  conpar sty ool

anreg.avte Tae s1 quientes o Lo et ez Toooompor oo™ ool



sor entre estado. Je resul btudos mencualus, trimestrales, se-
mestrales,etc., la comparacidn puede hacerse entre estados
de resultados de diferentes empresas pero de un mismo perio-
do, siempre y cuando se formulen bajo los mismos lineamien-

tos v reglas de presantacion.

Las diversas denominaciones que tienen, entre ellas la de
"Egtado de Férdidas y Ganancias" no resultan suficientemen-
te ilustrativa ya que es obvio que una empresa pierda siempre
y cuando efectde gastos y no abtenga ingresos, o bien, en
virtud a lo eragerado de aquellos en comparacidn con sus in-

qgresos.

v

De igual manera, las ganancias de una empresa son motivadas
par los ingresos que la miama tenga, siempre y cuando sean
superiores a sus costos y gastos, en ambas situaciones lo gque
2l estado de referencia muestra, son resultadas de sus apera-
ciones y denominarlo as! permite precisar mds a 1o que se re-

fiere.

La presentacion de este estado tiene dos modalidades:
- Condensada.

- Analitica.

La forma condensada indica solamente los totales habidos en
las cuentas que registren ingresos y egresos. La diferencia
entre unas vy otras serd la utilidad o pérdida habida. Esta
presentacidn permite  conucer ripidamente los conceptos que

1mplican 1ngresos y egresos, Se recomienda la  inclusién  de



porcentajes y el clerre de cifras, ya que as{ se facilita su

interpretacion.

Su capacidad informativa se mejora notablemente i se le
agregan notas relacionadas o aneigs que detallen algunos

conceptos que se estime necesario aclarar.

ESTADO_DE_ORIGEN_Y_AFLICACION_DE_RECURSOS

En un estado financiero complementar:a, que muestra los
cambios operados por los renglones del kalance de una fecﬁa El
otra, sefalando como e ha financiado una empresa vy el  uUso
dado a los recursos obtenidos por este financiramiento. es
necesario que dicho estado sea presentado adjunto al balance
y estado de resul tados para que la infarmacién financiera se

considere mas completa.

Las definiciones siguientes, las cuales coinciden en sus fun-
damentos, permiten una idea masg clara sobre lo que es el

estado de origen y aplicacidn de recursos:

"Es aquel que indica las partidas que entre dos fechas modi-
ficaron la situacidn financiera cde une empresa, ordenindclas

en origen de recursos y aplicacidn de recursos™,

El estado de origen y aplicacion de recurcsos es un  estado
contable yue muestra en moneda, el cambic sufrido en la
citutacién financiera de una empresa como conscauencie de la
obtencidn y aplicacidn de recursns por un periodo determina—

da. Eute as 1 evsbado contable, pusrto que el balan e o 1=
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la que purmite el registro de dichas transacciones,

El estado Je origen vy aplicacidin de recursos solo muestran
oprraciones que se pueden presentar en términos monetarios vy
al hablar de cambios en la =1tuacidn financiera éstos cambios

pueden representarse en moneda.

£l cambio qgue sufre una emprasa en la situacidn financiera
gquiere decir que realicd operaciones ordinarias vy evtraordl -
sarias, por 1o que los renglores del bal ance se ven afectados
y reflejados en su importe, ya sea aumentondo o disminuyendo
#2'  msma, como consecuencia de la obtencron vy aplicacidn de
- poursos, par in que, el estado de origen de aplicacion de
vecurens permite conocer de donde se obtienen los recursas y

L utilizac1dn gque se hace de los migsmos.

bn oun balance loe valores son a una fecha determinada, on
¢ mbio  en un =2stado de origen y aplicaci®n de recursos se
refiere a un periodo determinado, por 1o gque se transforma en

w1 reporte dindmico.

» tonclusiones derivades del analisis de los estados firman-
c.eros no solo se basan @n  la  frialdad de las cifras, &
ceniudo racsonamientos difererios a los contables deben apli-

wae, nornglmente las conclusiones a que se ha  llegadoe  no
un lae fnicas posibles y en ocasiones no son las mads correc-

v oo pusden dovivarge de lus dateas disponibles,

- cpmin b Ay coma complemento de los resultados obteni -



dos del analisis de los estados financieros, el ejercicio
cuidadoso del juicio, basadao en el  entrenamiento continuo,
;

tener presente en ]la mente la posible falta en las

conclusiones.

A lo largo de &ste capltulo, hemos hecho incapie en la impor-
tancia que tienen los estados financieros en la toma de deci-
siones ya que por regla general, proporcionan informacidn
oportuna, veraz y suficiente, la cual nos da la pauta necesa-
ria para la toma de decisiones, sin importar el Area de que
se@ trate, pues los estados financieros abarcanm la totalidad

de la empresa.

I[1-1%



L0S TRES MOSOUETEROS, §.A.

PALANCE GENERAL AL 31 DE DICIENGRE DE 1984

ACTIVO
CIRCULANTE

faja 50,000

Bancos 400,000 450,000
CUENTAS POR COBRAR

Docusentos por cobrar 2,200,000

KENOS Doc, destantados (1,400,000 800, 000

Cuentas por cobrar 1,800,000

SuMA 2,400,000

NENGS estisacion para

cuent 45 1ncobrables (62,40012,537,400

INVENTARIOS
De productos tersinados 3,200,000
[e materias prisas 2,800,000

Pe produccion proceso 1,500,000 7,300,000

NG CIRCULANTE

Inversion Depreciacion KETO
Original  Acumulada
Terreno 500, 000 500,000
Edificio 3,000, 000 450,000 2,550,000
Maguinaria y equipo 3,300,000 1,400,000 2,100,000
Autotransportes 50,000 360,006 90,000
fuebles y enseres 650,000 260,006 390,c00
Herranientas 300,000 120,050 180,000
SUNAS 8,400,000 2,390,090
DE APLICACION DIFERIDA
Gastos de vrganizacion 80, 000 16,000 64,000
Gastos anticipados 28,150 0 26,230
SUNAS 106,250 16,000

SuaACTIVD

10,487,400

5,810,000

90,230

16,387,850

anexo I

PASIV D
CORTO PLAZO

Bastos por pagar 175,030
Inpuestos por pigar 718,270
Docunentos por pagar 2,250,000
Cuentas por pagar 1,700,000 4,903,300

LARGD PLAZO

Acreedor hipatecario 1,000,000
Prestano bancario 1,500,000 2,500,000

SUNA PASIVD 1,403,300

CAPITAL CONTABLE

Capital Social

Reserva leqal

Reserva de reinversion

Reserva adicional

de reinversion 900,000

Utilidades por aplicar 109,000

Utilidad del ejerciciol, 749,550 2,984,550
SUNA CAPITAL

§,000,000
85,000
150,000

8,984,530

SUNA PASIVD MAS CAPITAL 16,387,850



LOS TRES MO&%CUETEROS, S.A.

ACTIVDO

CIRCULANTE
Caja
Bancos

CUENTAS FOR COBRAR
Documentos por cobrar
MENOS Doc. descontados
Cuentas por cabrar

- SUMA
MENOS estimacion para
cuentas incobrables

INVENTARIOS

De productos terminados

De materias primas
De producciorn proceso

NO CIRCULANTE

Terreno
Edificio
Magquinaria y equipo
Autotransportes
Muebles y enseres
Herramientas

SUMAS

DE AFLICACION DIFERIDA
Gastous de organizacion
Gastos anticipadas

SUMAS
SsuMA A C T I VO

PASIVO

CORTO PLLAZO
Gastos por pagar
Impuestos por pagar
Documentous por pagar
Cuentas por pagar

LLARGO PLAZO
Acreedor hipotecario
Frestamo bancario

CAPITAL CONTA
Capital Sorcial
Reserva legal
Recserva de reinversion
Reserva adicional
de reinversion
Utilidades por aplicar
Utilidad del ejercicio

SUMA PASIVO

BALAMNCE 3ENERNL

50, 000
3600, 000

2, 200, GO0
(1,400,000) 8OO, HOC
1,800,000

2,600,000
(62,400
3,200,000

2,800,000
1,500,000

Inversion Depreciacion

Original Acumul ada
500, 000
3,000,000 450,000
3,300,000 1,400,000
450,000 260,000
&50, 000 260,000
300,000 120,000
8, 400,000 2,990,000
80, QGO 1h,000
26,250 0
104,250 14,000
175,030
778,270
2,250,000
1,700,000 4, 903, 300

1,000,000
1,500,000
SUMA PASIVO

2, 500, 000

BLE =
by 000, DOY

85,000

150, 000

GO0, 000

169,000

1,749,550
SuMA CAPITAL

2,984,550

MAS CAFITAL

anexo 11

AL T1 DE DICLIEMERE DE 1964

450, 000

3
4]

37, 400

7,500,000 10,487,600

METO

500,000

2,350,000

2,100,000

90,000

390,000

180,900
5,810,000

64,000
26,250
90,250
16,387,850

7,403,300

8,984,540

14,287,830



anexo Ili

LS TRES MOSQUETEROS S.A.
ESTADOD DE RESULTADOS

DEL lo DE EMNERO DE 19034 AL I1 DE DICIEMEBRE DE 1984

VENTAS
Ventas totales 21,000,000
MENOS devoluciones
sobre ventas (200,000)
VENTAS NETAS 20,800, 000
MENOS costo de ventas (12, 102,700)
UTILIDAD ERUTA 8,694,500
UASTOS DE OFERACION
De admimistraczion 2,814,500
De venta 2,023,900
Financieros 287,700 S5 127,200
UTILIDAD DE OPERACION 3050469, 100
OTROS GASTOS Y (FRODUCTOS)
Gastos varios 20,000
Froductos diversos (S0, Q00 (30, 000)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 3,999,100
r NOS
Impuesto sobre la renta 1,911,622
Utilidad a los trabajadores 287,928 1,799,550

IFT. 1. D NETA 1,799,550
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FEREGION i PO ELIADUS b NARGTE RS,

De acuerdo con el preasente vy loas parspectivas fuluroas o
mediano  plazo, el tendneno inflacionario habrd de permanecer
en el dmbito 1nternacional por un tiempo considerable, de i
que la contabirlidad haya tenitdo que dar un pasce trascendoental
a2l tncluar en la informacidn finanniera Lo actuwlizacidn  de

1os renglones atect vlos por este fondmeno,

Esto implica una serie de otapas gque caonstituyen la fase, adn
no definida, de 1o transformacidn  de wuna  contubrlidad  cue
fabla 1legadu o sar pnomenal, en wna contaebilidad real, para
cumplir asi con uu objetive de proporcionar g cnf o mac 1 én
fehaciente que coadyuve al cumplimiento cebial de sus propdst -
tos 1nternous y o oenlernos, uno de 1oos mdas iaportantoos de ague-
Tlos  es proporclonar los datos gue sirvan de frase par o boskar

deciosiones correctas y preservar la continwadad vy o crecimeon-

to de las empreaas,

tn  loda empresa. el o los rosponsables de tonar una decisién
necesitan @l conucimicento oportuno v veridico de wiia serie ds
s1tuactones, hechos v resultados, que les permitan fomar <o
criterio anplis vy suficiente pars evaluar  divergoa. ape: oo,

posibles y elegir ol curso de acci @ miu recomendable poarc o

entidad,

Ewutas tituaciones, hechos y resullados los praporcioone fooada-
mentalmente  la  informacidne rinsciora v las dell s, unss oo

oo tomen ger Ao et sterbadoas a4 aedida gue e cuente cor



dates confiables, oportunoe & relevanles, gue so interpreten

de manera adecuada.

bos estadoc financieros deberidn ser confiables, dedo que  los
usuarios creoen en ellus y se bazan en los mismos para la taoma
diz decisiones, va que esta conf:anca se apoya en la estabili-
dad del sistema coantable en cuanto a su objetividad y

verificabilidad de informacidn.

£l objetivo primordial de li: contabilidad, es proporcionar
informacidn financiera relativa a una empresa., estd cuanti-
ficada en dinero vy para gue dicha informacion cumpla con el
objeto para el cual fue creada deberd de ser Oti1l y confia~

v

ble.

La utilidad de la informacidon contable bAsicamente depende de
su  contenido informativo (a lo que se refiere) y a su

oportunidad (cuandn 1o dice).

El contenido informativo do los estados financieros deberd

ncluer low siguientes puntee bisicos.

RELEVANMECTA: que la informacidn que estamus re-
prasentando en los estados financie-
ras  deberd ser seleccionada para su

andlisie,

SIGHIFICAMCIA: gue s intormacidn plasnsds en oj—--

chos petodos, sea significatirya,



UERACTDAD: fque presentan bechos realmente -

acurridos.

COMPARABILIDAD: ésto se refiere & las diferenciras vy
tendenciaz que se puweden ocsltablecer

entre los estados financieros.



QBEJTIVOS DE_LA_REEXFRESION.
Mostrar el monto de unidades monetarias requeridas al momento
de la reexpresion, para restituir la inversion en la capaci-
dad potencial de produccidn, o de servicio de los bienes res-
pectivas, en el estado en que e encuentran, independiente-
mente de que sean reemplazables por otros basicamente
idénticos, similares, se restituiran entre otras areas afec-—
tadas por la contabilidad histdrica, dos de los renglones mas

importantes del balance.

Actualizacidn de los costos operativos de'la entidad, en un
pertodo determinado, para rel#ciunarlos razonablemente con
los ingresos del propio perlodo. En esta forma se resolvera
el problema de mostrar los verdaderos resultados de ese pe-

riodo.

Actualizacidn de costos de productos y servicios, en los cua-
les se basen sblidamente las politicas de planecién de utili-
dades, eleccidén de alternativas, estructuras, estructuras de
precios y en general todo el proceso de toma de decisiones

deontro de la empresa.

Actualizacidén, en general, de todos los elementos constituti-
vos de la informacién financiera, de tal manera que é&sta cum-—
pla con el cometido esencial de contribuir parcialmente a la
planificacidn financiera de las actividades de la entidad.

Ast  se restitulrd la falla general de todo el conjunto

I11-4



infarmativo, integrado por ja contabilidad con basws histdri-

Cas.

Determinar 1a magnitud complementaria del capital de la enti-

dad no repartible., que permita que ésta conserve su capacidad

operativa dentro del area en gue se desenvuelve o se cuanti:
figue, en el caso de déficit, 1 momento de unidad monetaria
necesarias para restituir dicha capacidad operativa, Este -~
objetivo tiende, principalmente, a evitar la descapitaliza -

cidn de la empresa.

Como abjetivo a largo plazo, determinar una utilidad base de
impuestos y participacidén de utilidad justa, de tal manera
gue lo que por este concepto se cause y participe, respecti-
vamente. Este objetivo tiende a proteger el patrimonio de la
empresa frente a sus obligaciones fiscales y laborales en el
renglén de participacién a los trabajadores, en los paises en

que este concepto se haya institucionalizado.

En el presente apartado el papel que representa en la econo—
mlia nacional el conjunto de empresas que tonforman el sector
privado, enfocando en este breve estudio el grado en que
dichas economias del pais no trabajan y planean sus fipanzas
sobre bases reales vy actualizadas, debido al fendmeno
inflaciolnario, necesitan reexpresar sus cifras para cumplir
con su objetivo principal de proporcionar una informacidn

fehaciente y relevante.

Los efectos de | distorsion de la informacidn +inanciera a

nivel empresa. El conjunto de dichas distorciones acaba for-

1113



mando wna corriente con fuerca suficiente para producir re-

percusionesen la economia nacional.

nisten otros factores que pueden tener, y de hecho tienen
una trascendencia mayor. El objetivo de este tema se lipita a
crear conciencia de que una informacion financgiera distorsio-
nada afecta sin duda a la economia nacional, en un grado cuya
medicidn efectiva no es posible cuantificador, al menos ac—

tualmente.
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PRINCIPIOS_DE_CONMTABILIDAD AFECTADOG.

i et i S e i S s SR AR LS R LI et

Las transacciones y eventos econémicos que la contabilidad
cuantifique, se registran segdn las cantidades de efectivo
que se afecten o sus equivalentes o la estimacibn. razonable
que de ellos se haga al momento en que se consideren realiza-
dos contablemente. Estas cifras deberan ser modificadas en
el caso de que ocurran eventos posteriores que les hagan per-
der su significado, aplicando métodos de ajuste en forma sis~
tematica, que preserven la imparcialidad y objetividad de 1la
informacidon contable. Si se ajustan las cifras por cambios
en el nivel general de pfecios y se aélican a todos los
conceptos susceptibles de ser modificados que integran los
gstados financieros, se considerara que no ha habido viola-
cidn de este principio; sin embargo, esta situacidén debe
_quedar debidamente aclarada en la informaciétn que se

produzca.

Como puede observarse, este principio ya reconoce el impacto
inflaciognario sobre los estados financieros y acepta incluso
el ajuste de los rubros gque se ven deteriorados. Muy poco se
practicaba o llevaba a cabo dicho ajuste, aunque na compren-
demos por gqué, si ya desde hace tiempo eso se vela necesario,

mas adn en la actualidad.

Al no aplicar el ajuste por inflacidn, las cifras estardn mal
cuantificadas y monstrando consecuentemente posiciones erré-~
neas de la entidad, con lo que se 1mpide también la compara-
bilidad entre estados financieros de diferentes periodos.
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lLa informacidn contable presentada en los estados financioe os
debe contener en forma clara y comprensible, tudo lo necesa-
rin para Jjuzgar los resultados de ogperacidn y la situacidn

financiera de la entidad.

ta responsabilidad de rendir informacién sobre la entidad
econdmica descansa en su administracidn. Como parte de la
funcidn de rendir cuentas, se encuentra principalmente 1la
informacidn financiera de naturalezé contable a los diversos
interesados. Esta informacidén debe reunir los requisitos

fundamentales de utilidad y confiabilidad.

l.a responsabilidad de que la informacidn contable sea dtil y
confiable estd a cargo de los administradores, para cumplirlia
deberan mantener un. efectivo sistema de contabilidad vy
control interno, aplicando principios de contabilidad y las
reglas particulares de caracter contable acordes a dichaos
principios que se consideren mAds aprapiados a las circunstan—
cias de la entidad. La ocultacidn y distorsion deliberada de
los hechos en la informacian financiera, consitituyen actog
punibles, en virtud de que tanto su falta de revelacidn, cumo
el que la misma este desvirtuda, induce a errores de los

usuarios en su interpretacién.

Consecuentemente, los responsables del proceso contable deben
regirse principalmente, por su criterio de equidad y el prin-—

cipio de revelacidn suficiente,
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idecdne ot la sufrcrencra dor la o antoranae 10 deher Ta wor £
proporcion directs a las necesi1dades gae el usario demenda on
Beta,. N ebstanle, ve 1mpostble satisfacer los  requerimien-
tos de cade quien en particular, por lo miemo es importante
que la informacidn al piblico en general, contenga suficien-
tes elemcntos de Juicio y material bAsico para que las deci-—

siones de tos interesados estén fundadas.

Este principiu, sl releva clara y comprensiblemente el méto-
do de ajuste ubilicado en la moditicacidn de la informacidn
financiera y como consecuencia se refleja una posicidn autén-
Lica o real de la empresa, podra entonces respetarse acepta-
tablemente el cuntenidolo propdsito del mismo, lo que reper-—
cutird en una mejor valoracidn de lo que a cada quien corres-—

ponde y de las decisiones que resulten adecuadas.

Y es gque como los pdasives, proveedores y acreedores, e han
registrado al tipo de cambio anterior vy no se han ajustada al
actual o real, los ndmero. que se presentan a los accionistas
de la empreca, son +alsos y rieaqgusos para la toma de dec:i-
siones de ejercicios posteriores, 1o que puede originar
situaciones graves para la liguider de la entidad, puesto que
U capiltal se veria i1nflade, por tanto, no serlan reales n:

adecuadas 1as estimacirones que se hicieron con base en &l.
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EEVERESION DE_LOS _ESTNDOGS

l.a informacibn financiera deja de ser Otil por su contenido
infarmativo no tiepeg significado, va gque las cifras estan
euvpresadas en pesos de distinta poder adquisitive y cualquier

suma o resta que se efectde, carece de sentido.

Seria parecido al resultado que se obtendria al sumar o res-

Lar distintas monedas e:utranjeras.

Sy informacidn es poco relevante, va que no incluye uwno de
los aspectos mas i1mportantes: » como se ve afectada la

entidad por la inflacion 7.

Su grado de veracidad se ve disminuido ya gque no incluye todo

lo que ha afectado a la empresa, como es la inflacidn.
L.a informacidn no es comparable a lo largo del tiempo.

Al dejar de ser otil, dejard de ser confiable. Eso se da
cuando el usuario tome conciencia de las consecuenclas de las

decisiones basadas en la informacidm gue #ra adecuada.

Esto a pesar de que la informacion fuera objetiva y verifica-

ble.

El boletin B~10 no resuelve en su totalidad el cerioc problema
que se ha planteado, 26 una etapa muy importante en la <=olu-

cion del misno
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Las ventagae que ofece la informacaidn financivre con respecto

a la reespresidn son:
Determinacidn de costos mds correctos y actuales.

Fijar precios de ventas mas justos, tanto para el

vendedor como para el comprador.
Preservar la capacidad de operacidn.

ldentificar y distribuir utilidades efectivamente

realizadas.

Determinacidén actualizada de la capacidad de endeu-

damiento. '

Gestionar y obtener créditos mds adecuados a la em~

presa.

Froyectar un crecimiento arménico.
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ANTECEDENTES.

En noviembre de 1978 la comisidn de principios de contabili-
dad de! IMCP, emitid un proyecto de boletin B-7 con base en
el cual l[eva a cabo una auscultacidn formal entre su membre-

sia, de la cual se obtuvieron los siguientes resultados:

Es urgente solucionar el dificil problema de actualizar  la

informacidn financiera.

Existe pérdida de significado de las cifras basadas en el

principiaq del valor historico original.

Hay consenso sohre la necesidad de corregir, pero nao sobre el

método apropiado.

Los lineamientos de solucidn, aun cuando no sean ideales,
deben ser sencillos y practicos para que su  aplicacién esté

al alcance de todas las empresas.

No debe abandonarse el costo histdérico, pero debe actualizar-

sSe,.

lLa moneda es5 un denominador comun gue esta sufriendo fuertes

fluctuaciones,

La informacidn financiera debe inclulr los efectos que por

los cambios de paridad, la moneda sufre.
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Dete de generalizarse la practica de las revaluaciones de

activos fijos dentro de los estados financieros.

Ne hay método dnico de actualizacidn, ni uno que tenga mis

ventajas que los otros.

Existen muchos problemas conceptuales y técnicos para la

aplicacidn practica de los métodos de actualizacion.

No existe consenso para exigir que los ajustes derivados de
la actualizacidn, se incorporen a los estados financieros ba-~

S1COS.

Fue hasta finales de 1979, que la comigidn emitid el boletin

B-7 "Revaluacibn de los efectos de la inflacidn en la infor-

macidn financiera'.

Su finalidad era ofrecer un enfoque practico que sierviera de
respuesta a la necesidad urgente de establecer lineamientos
gue permitieran incrementar el grado de significacidn en la

informacidn contenida en los estados financieros.

For atra parte, en el afo de 1973 la comisitn emitid el bole-
tin B-5 "Registro de transacciones en moneda extranjera”", el

cual fue una solucidn a las necesidades de la &poca.

En febrerao de 1981, se emitid la circular Na. 14, en la cual
se establece que las fluctuaciones cambiarias deben afectar
el resultado del pericdo. En febrero de 1983 se publicéd la
circular No. 19, la cual complementaba alqunos aspectos de la
circular No., 14, en las condiciones econdmicas extraordina-

na-ias de eose momento.
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Es a través de estos antecedenlos, investigacidn y reflenidn,
que nace el boletin B-10 "Reconocimientos de los efectos de

la inflacién en la informacién financiera®.
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Es incorporar el fendmeno inflacionario a los estados finan-

cieros historigos.

Es la diferencia entre los pesos (efectivos) que entran a

circular y los productos o servicios que se producen.

.
Provienen de la informacién contable, comparando ingresos

reales (actuales) contra costos histdricos (antiguos).

El principal objetivo de la contabilidad es el de dar infor-

macidn para la toma de decisiones.

Para B-7 (1983), la reevupresidn no se registra en la contabi-

lidad, es extra libros. Es informacidn complementaria.

Fara B-10 (1984), la reexpresifn se registra en contabilidad,

modificando los estados financieros histéricos.
La reexpresidn aun no tiene efectos fiscales,

La SHCP empieza a reconocer la informacidn a través
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, hasta 1980 en
el artliculo 20-A y a partir de 1981 seqdin el articu-
lo St.
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METODOS _PARA_REFLEJAR_EL_EFECTO _DE _LA_INFLACION EN_LOS

La contabilidad ha oafrecido como posibles soluciones el

problema, baAsicamente dos opciones:

1) El método de ajustes por cambios en el nivel general de

precios.

Oue trata de corregir la unidad de medida empleada por

la cnnpabilidad, eﬁ vez de usar pésds carrientes.
Se ‘emplea pesos de igual poder adquisitivos.

Es un métode en base a costos histdricos, ya que se mo—
difican los criterios de valuacidn, lo que se cambia es

la medida empleada, sus ventajas son:
Su relativa facilidad de aplicacidn,
Su bajo coston.
Su principal desventaja es que:

El 1indice general es resultado de varias pon-
deraciones que no representan necesariamente
la inflacién sufrida en una entidad

particular.

2) Método de actualicacidn de costos especi{ficos llamados

también valores de reposicidén.

Es un enfoque aplicado haya o no inflacitin, que en lu-
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gar de medir valores histdricos, se cuantifican wvalo-

res existentes actuales en el mercado.

El wvalor actual, desde &l punto de vista del vendedor es un
valor de realizacidn y desde el punto de vista del compradar,
es un valor de reemplazo o reposicidn, este concepto se
aplica en ®l método de valor actual, bajo este método, la

utilidad o pérdida se reconocen dos etapas:

Incremento o decremento, aumento o disminucidén de los

activos no monetarios que posee una entidad.

La informacidn de éste método estd basada en valores actuales

los cuales permiten tomar mejores decisiones por estar mas
o

provimos al futuro que los histéricos.

Sus limitaciones son:

La dificultad de la elboracidn e interpretacidn debi-

do a que se aparta de la contabilidad tradicional.
Es método caro.

l.a calidad de los procedimientos para obtener algunos

valores de reemplazo es muy baja.
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La solucidn ideal al problema de caomo reflejar el efecto de

la inflacidn en los estados financieros serla:

Que todas las empresas siguieran un mismo método.
Que el método fuera integral, es decir, que abarcara
todos los conceptos que integran los estados finan-

cieros.

Debido <fundamentalmente a lo complejo del problema y a la
carestia de una tecnologia comprobada en la practica, el bo-
letin B-10 acepta la validez de los dos métodos y sigue un

enfoque parcial (no se actualizan todas las partidas).

Cada empresa, de acuerdo a sus circunstancias puede elegir el
método que le permita precsentar una informacidn mas apegada a

la realidad.

Recomienda en base a la congruencia, na mezclar los dos

métodos, inventarios por uno y activos fijos por otro.

Prohibe que se mezclen los métodos entre activos de un mismo
grupo. Todos los i1nventarios deberdn seguir el mismo. Todos

los activos fijos por el mismo método.

Se deben actualirar anquellos renglones donde el efecto de la

inflacidn es altamente significativa.



A un nivel general, estos son:
Inventaric y costos de ventas.

Activos fijos, depreciacidn acumulada y depreciacidn del

perlodo.

Ademds vy como consecuencia de la actualizacidn de las parti-

das seflaladas en el parrafo anterior, se debera determinar:
El resultado por tenencia de activos no monetaricos.
El costo integral de financiamiento.

Esta actualizacidn se debe incorporar en Yos estados finan-
cieros. Esto es con el fin de evitar la ambiguedad que se
provoca al presentarse dos valores distintos para ‘una misma
partida, uno en el cuerpo de los estados financieros y otro

al pie, como nota.

ACTUALIZACION DE_INVENTARIQS Y _COSTO_DE _VENTA,
Este renglan incluye las bienes, que al llegar a su fase
final la empresa pone & disposicidn de su clientela y gue
deben pasar por un  proceso previo de compra, produccidn,
eitraccion, caomplementacidn y/o distribucidn, segin sea el

giro de la misma.

Dado que la funcidn primordial de este renglédn e generar
directamente, mediata o inmediatamente los recursos objeto de

la empresa, sin importar de que se trate, es motivo de preo-
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cupacidn del empresario, que se aporten elementos de juicio
para su apreciacidn real, a traveés de la actualizacionde de

las cifras que lo cuantifican.

En este rubro, cualquier decision técnica respecto a su
valuacidn, afecta los resultados cbtenidos y por’ tanto, su
apreciacion financiera. Desde el sistema de costos implan-
tado en 1la empresa, histérico, estimado, estandard,
absorvente o directo, pasando por el método de cuantificacion
de inventarios utilizados en la produccidn o wventa, o en
ambas, UEFPS, PEPS, PROMEDIOS, de acuerdo con la decision
tomada para su seleccidn, todo contribuird para que las
cifras proporcionadas a través de los estafios financieros se

modifiquen sustancialmente, al introducirse un cambio.

Dentro de las circunstancias actuales, es necesario adecuar
las técnicas conocidas para el manejo contable de los inven-

tarios, considerando una variable adicional: la inflacidn.

Los inventarios valuados a costo histérico en é&pocas de
inflacidn, estdn subvaluados. De esta manera, resulta evi-
dente la dificultad que se presentard al reponerse dichos
inventarios vendidos, por ser insuficiente la retencidn de

sus castos histdricos aplicados a los resultados del periodo.

Determinar el valor actualizado de los inventarios y del
costo de ventas, ya sea bajo el método de ajuste por cambios

en el nivel general de precios o por &l de costos especfficos
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Registrar la actualizacion de los inventarioz y del costo de

ventas.

Presentar en los estados financieros, los inventarios y el

costo de ventas actualizado.

Elaborar notas a 1los estados financieros para revaluar
aguellos aspectos pertinentes relativos a la actualizacidn de
los inventarios y costo de ventas, ewp;icar el objetivo que
se pretende lograr con la actualizacién de los mismos. El
inventario actualizado no deberd de exceder a su valor de

realizacidn,

ACTUALIZACION,

Para registrar la actualizacidn del inventario se podra
cargar a una cuenta complementaria del mismo y abonar a una
cuenta transitoria, la cual deberd ser saldada al final del

periodo después de un andlisis de su componentes.
'

El monto de la actualizacidn serd la diferencia entre el

costo histdrico y el valor actualizado.

El balance, se presentard el inventario a su valor actuali-

zado. En una nota se deberd revelar:

E]l método y procedimiento seguido para su actualizacién. Su

costo histérico, si se lleva PEFS esto no serd necesario.



COSTO_DE_VENTAS.

No hay duda Jde que la comparacidn de dos elementos requiere
que estén @n igualdad de circunstancias para obtener un
resultado congruente por lo cual, la comparacidn del costo de
ventas con los ingresas actuales, solamente tendrd significa-—
do en el momenty en que se determine el valor presente de

aguel.

Eg necesario por tanto, que ¢l costo de ventas represente el
costo de producir o camprar un bien en la fecha misma de la
venta, ya gque al no coincidir las fechas de produccion o
compra, o de ambos con la venta, por les dlas, semanas o
meses transcuridos, dicho costo pudo haber sufrido un incre-
mento, que @5 necesario tomar en consideracidn al calcular la
utilidad bruta, a fin de que, los ingresos proporcionados
por  lau ventas, se retenga la cantidad Jjusta que se requiere

para substituir el articulo vendido.

El ajuste, ropresesnta un costo adicional no erogade en el
gque se incurrird al llevarse a cabu la reposicidn de los bie-
nes. Cata actuwalizacidn representa un verdadero costo adicio-

nal previsto para el momento de la reposicidn.

Dentro dul costo de ventas en las empresas manufactureras, se
encuentra el de produccidn, renglon primordiall en la deter-
mnpecién  de la uwtilidad bruta, cuya falta de actualizacion
crata la retencitn de recursos para st reposicién, pravocando

una distorsidn en la informacidn de resultades v en la deter-
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minacidn del costo actual de los inventarices de articulos

terminados y en proceso.

El propésito de la actualizacidn del costo de ventas es lo-

grar un mejor enfretamiente de ingresos contra gastos.

ACTUAL IZACION.

Fara registrar la actualizacién del costo de ventas se carga-—
rad al mismo y se abonari a la cuenta temporal o transitoria,

la cual debe saldarse.

El estado de resultados presentard el costo de ventas - actua-
lizado en una nota, se revelard el método y procedimiento
seguido para su actualizacidn y su costo histérico, estos no

es necesario si se aplicd UEPS.
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S5¢ consideran activos fijos tangibles los bienes que consti-
trrern elementos con capacidad potencial de produccidn y/o de
servicio, cuyo tiempo estimado de uso o de consumo, es supe-
rior a un aflo, respecto a los cuales no existe la intecidn de
venderlos, sinp de utilizarlos para contribulr a realizar los

nbietivos de la entidad.

De las cifras proporcionadas por los estados financieraos, 1a
de mayor trascendencia en las empresas de transformacidn, ex-—
tractivas y en algunas de servicio, es la dé activos fijos.
Su asignacien a los resultados y la recuperacion paulatina de
la inversidn, base de este renglon, ademds de su  i1mpacto en
los estados financieros primordiales, constituye un elemento
impoartante a considerar en la toma de decisiones a corto pla-
o v sobre todo a larqo plazo., por lo que incide significati-

vamente en la planificacidn financiera.

Cabe mencionar gue este rubro viene a canstituir una serie de
limitaciones que se presentan en la practica. Tal es el caso
de bienes que no tienen valoar en libros y siguen funcionando,
el problema de la substitucidn de un activeo {110 por otro
con mayor capacidad productiva vy avances tecnoldgicos. 11
tlaszificac16n en bieneg de trabajo y de consumo., Esta sorie
ag limitaciones contribuye a una mayor complejidad del pro-
blema de actualizacidn de las ci1fras y st ulteriwor repercu-

vien en costos de menufactura y entraccibn, respectivamente,
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OBJETIVOS,

Determinar el valor actualizado de los activos fijos Y su
respectiva depreciacién, ya sea bajo el método de ajustes por
cambios en el nivel general de precios o por el de costo es-

pecificos.

Registrar la actualizacidn de los activos fijos.
Presentar en las eatados financieros el activo fijo actuali-
zado asl como su depreciacidn determinada en base a ese va-

lor.

[
Elaborar naotas a los estados financieros para revelar aque-

l1los aspectos pertinentes relativos a la actualizacidon de

activos fijos y su depreciacidn.

Explicar que @s lo que se logra con la actualizacion de estos

renglones.

ACTUAL TZACION,

El monto de la actualizacidn del activo fijo es la diferencia
entre valor actualizado neto v su valor en libros al cierre

del ejercicio.

En periodos wubsecuentes al primero en que se actualiza es el
activa +ijo, <se tomard como valor en libros el altimo valor
actualizado menos su depreciacidn acumul ada.

La actualizacién del activo fi1jo se abonard a la cuenta tran-—

sitoria.
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En caso de ser necesario por la actualizacidn, una correccidn
a la depreciacidn acumulada, esta no se llevara contra las
utilidades de ejercicios anteriores, sino que se llevara a la

cuenta temporal.

Fara la determinacion de la depreciacidn del perfodo se debe
tomar el valor actualizado a la fecha gque permita enfrentar

inds adecuadamente los ingresos contra los gastos.

Se debe emplear la vida dtil estimada que esté de acuerdo a

la realidad.

En el balance general se presentaran los activos fijos a sus
valaores actualizados vy en el estado de resultados, la depre-
ciaciétn correspondiente al periodo, determinada en base a los

valaores actualizados.

En una nota se debe mencionar.

Método de actualizacidn seguido.

Castn original y depreciacidn acumulada determinada

en base a ese costo original,

Monto de los activos fijos no revaluados y la razén
para ne hacerlo.

Manto de la diferencia entre la depreciacifn llaeva-
da a resultados, en base a los valores actualiza-

dos y la determinada en base al costo original.
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CARITAL CONTABRLE.

La distorsiéon del capital contable es reflejo., en consecuen-
cia, de la afectacion financiera en las areas de costos, in——
ventarios, activos fijus, de la depreciacién de ésteos y tam-
bhidén de la omisidn de la utilidad o pérdida por la posicidn
manetaria habida durante el ejercicio. En algunaos casos el
procedimiento de reeupresidn por cambios en gl nivel general
de precios, fundamentalmente, se considera gue hay una afec-
tacidn instrinseca en el propio capital social y utilidades

-atenidas que, ocbviamente, repercuten en el capital contable.

El capital secial y las reservas acumuladas que conforme al
zapital contable, estan representados en 1a contabilidad tra-
dicianal por la misma cantidad de unidades monetarias que
fueron aportadas o retenidas en diversos periodos, sin tomar
en cuenta la pérdida del valor adquisitivo del dinero en los

di ferentes ejercicios.

La necesidad de actualizar el capital contable, sea directa o
indirectamente o solo indirectamente, segdn g1 método de

roexpresion observado.

Desde un punto de vista de anilisis de la situacion financie-
ra, al determinar el rendimiento del capital, si se basa en
cifras histdricas, se relaciona la utilidad neta del ejerci-
cio con un capital no ree:ipresado. El resultado asi pbtenido
reprasenta wn  Indice de rentabilidad totalmente distinto al

sstimado sobre bases actuali-adas.
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La e.periencia denuestra que, en la mayor parte de los casos,
este {ndice se reduce considerablemente y ain se vuelve nega-
tivo, 51 se lleva a cabo la reeypresion integral de los con-
ceptos que lo determinan, lo que demuestra que la empresa no
es tan rentable como se crelfa. o gue incluso su rentabilidad
ha reaultado de si1gno adverso en un ejercicio o ejercicios

determinados.

La reenpresion de los activos no monetarios, depreciaciones,
costos de ventas vy la estimacidn de ganancia o pérdida por
posicidn monetaria, se concentrardn en el capital contable,
lo misma. De estos ajustes suwrgirdn nuevas cuentas de capi-
tal, como son: reserva para mantenimiento del capital, ganan-
cias o pérdidas por posicidn monetaria y superavit por reten-
cidn de activos no monetarios, conceptos empleados por IMCF,
pero gue en la practica pudieran variar su titulo, sin per-
derser el objetivo de reexpresidn vy mantenimiento de este

rengldn.,

QBJETIVOS,

Resumir las reglar relativas a la actualizacién del capital

cantable.

Explicar coun sus propias palabras el concepto de mantenimien-
to del capital.

Calcular la.actualizacidn del capital.

Fresentar en el balance esta actualizacidn.
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Presentar notas en loo estados financieros para revelar los
aspectos pertinentes relativos a la actualicacidn del capi-

tal contable.

La actualizacidtn del capital contable es resultado de las
actualizaciones del activo vy del efecto de la inflacidn sabre

el pasivo.

En el balance se debe reflejar si la entidad esta siendo

capaz de mantener la inversidn de los accionistas en términos

del poder adgquisitivo actual.

Esta actualizacidn implica expresar en términos de poder ad-
quisitivo actual, los renglones del capital contable mediante

la aplicacidn del Indice nacional de precios al consumidor.

Esta actualizacidn se registra cargando a la cuenta temporal
y acreditando precisamente a una cuenta que podrd3d 1llamarse

actualizacidn de capital.

Tambi@n dentrao del patrimonio se revelard el incremento o
decremento en el valor de los activos no monetarios actuali-
zados por encima de la inflacidn, A este concepto se le de-

nomina resul tado por tenencia de activos no monetarios.

En el taso de que, haya un déficit por tenencia de activos no

mongtarios, y un resultado por pos.cién monetaria positivo.

La parte del déficit que corresponde a los activos no muneta~
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r1on actualizados, se llevard contra el recsultado por  posi-
<c1dn monetaria hasta que lo cubra totalmente. E1 eucedente

se presentard en el patrimonio.

Los resul tados por tenenc:a de activos no monetaricos es el
saldo que arroja la cuenta temporal después de efectuar todos

los movimientos relatives a:

- Actualizacidn de inventarios y costo de ventas.

- Actualizacion de activos fijos vy depreciacidn.

Resul tado por posicidn monetaria.

Actualizacion del capital.

Ern notas a los estados financieros se deberd revelar:

Actualizacidn del capital.

Euplicaci1dn respecto a su naturaleza,
Frocedimiento para determinarlo.

Resul tade por tenenci1a de activos no monetarios.
Explicacidn respecto o su naturaleza.
Frocedimiento seguido para su determinacidn.

Desglosarlo en sus partes correspondientes at
Inventarios.

Activo fio.

Dtros activos no monetarios.
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Estos recursos financieroecs se clasifican comb siguas

MONETARIOS,

Etectivn.

Depdsito a plazo.

Cuentas y documentos por cobrar.
Egtimacidn por cuentas incobrables.

Cuentas por pagar.

Pasivo a largo plazo (ohligarciones).

NO_MONETAKRIAS.

Inversiones temporales en acciones,
Inversiones temporales en petrobonos.
Anticipo a proveedores.

Inventarios.

Capital social.

Activo fijo.

Utilidades retenidas.

Cargos diferidos.

Anticipo de clientes.

Ropresenta el incremento en el valor de los activos no mone-

tarios por encima o por debajo de la inflacidn.

Debiera hacerse comprando el costo especiftico actualizado con

el gue se hubiera logrado de haber aplicada el I.N.P, G,
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" 8

S9in embargo, tratindose de una actualizacian parcial v consi-—
herratds  sus  normas de presentacidn, se pude cuantificar des-—
ués de identificar en la cuenta de reexpresidn, la parte
arrespondiente a la actualizacidn del capital y al resultado

por posicion monetaria.

Continuard presentandose dentro del capital contable desglo-

sandose en sus partes relativas a:

Inventarios.

Activos fi jos.

El correspondiente a otros activas no monetarios no

actualizados. P

Cuando en el perlodo erista déficit por retencidn de activos
na monetarios y se haya obtenido un efecto monetaio positivo,
el monto de aguella parte del déficit que corresponda exclu-—
sivamente a los activos no monetarios actualizados, se apli-
card déficit al efecto monetario positivo, el excedente afec—

tard al patrimonio.

COSTO _INTEGRAL DE _FINANCIAMIENTQO,

El costo de financiamiento se llevan aresultados en base a lo
devengado, ya que se identifican con un perlodo de tiempo de-

terminado.

Cuando erxisten pasivos en moneda extranjera se deben cuanti-
ficar las fluctuaciones cambiarias. Estas fluctuaciones se

deben identificar con el perlodo que les corresponde, e} cual

IVv-17



no e. necesarianente ol que se reconoce oficialmente en el

mercadao.

Los cambios en paridad de la moneda con respecto a otra, se
va dando en el tiempo y luego se reconoce en el mercado. Es-
to es, el cambio de paridad y su reconocimiento, normalmente-

no se dan en el mismo momentao.

Para lograr un correcto enfrentamiento de ingreseos contra
gastos, Bs necesario hacer una estimacidn respecto a la pari-

dad que deberlia ser.
Esto se logra aplicando el concepto de paridad técnica.

La paridad técnica o de equilibrio, es una estima:ibn basada
en los diferenciales de la inflacidn entre México y el pals
de origen de una divisa extranjera, de cual deberia ser la

paridad en el mercado.

lLa paridad técnica es lograr que las empresas que se endeuden
en moneda e:itranjera provisionen su pasivo.
Praocedimiento de aplicacidn a la paridad técnica es el

siguiente:;

e aplicard sobre el neto de la diferencia:

PABIVO EN MONEDA EXTRANJERA - ACTIVO EN MONEDA EXTRANJERA.

Cuando al firnal de un periodo se tenga que ACTIVO EM MONEDA
EXTRANJERA es mayor que el PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA no se

aplicard la paridaed técnica:
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Para su cAlculo se aplicard la ciguierte f3yrmule:

INDICE DE PRECIOS EN MEXIC
A_FARTIR_DEL. ANO _HASE Y TALN DE CAMBEIO

INDICE DE FRECIOS EN U.5.A
A PARTIR DEL ANO BASE

Al registrar, se carga el costo integral de financiamiento vy

acreditar a una cuenta complementaria de pasivo.

El costo integral de financiamiento es el neta seobre el
resultado por las partidas monetarias gue posee una empresa.
"Son partidas monetarias aguellas que al cierre de un pericdo
determinado, representan derechos u obligaciones de recibir o
cubrir una cantidad determinada de pesos corrientes, los
cuales con el transcurso del tiempo ven dsminulidos su poder
adquisitivo".

ACTIVDS MONETARIDS » PASIVOS MONETARIOS.
Resultados desfavorables.

ACTIVOS MONETARIOS < FASIVOS MONETARIOS.
Resul tados favorables.

En la determinacién del resultado por posicidon monetaria, las
partidas en moneda extranjera se incluirdn antes de aplicar

la paridad de equilibrio.

Fara su ragistro se afecterd el costo integral de financia-

miento y se acreditard a la cuenta transitoria ya mencionada.
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El costo integral de financiamiento se presentard en el
eslado de resultados, o Pn una nota se deberd desglosar sus

camponentes.
Excepcidn a la regla anterior:

INTERESES + FLUCTUACIONES +
RESULTADO POR POSICION
> [DEFICIT POR TENENCIA DE ACTIVOS
MONETARIA POSITIVA
MO MONETARIOS

El excedente ira directamente al patrimonio, por razones
prudenciales.

Se presenta una nota alcaratoria del significado del resulta-

dao por posicidn monetaria.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentarin en

el balance a paridad de mercado.

La estimacidn resultante de la diferencia entre dicha paridad
y la de equilibrio la posicion monetaria corta (A P) se pre-

sentard en el pasivo.

De acuerdo con los planteamientos anteriores diremos que ~

existen disposiciones transitorias como san:

En el ejercicio en gque por primera vez apliquen lo lineamien-

tos del B-1Q deben:

Analirarse los diversos componentes del capital contable al

inicio del ejercicio.
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Los wsaldos iniciales de partida en moneda extraniera doberan
prpresarse a su paridad técnica si ésta es mayor a la del

mercado.

En estados financieros comparativos las cifras de periodos

anteriores no se reestructuraran.
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1L0S TRES MOSOUETEROS, S.A.
La empresa Los Tres Mosquetero, $.A,, se dedica a la compra=-
venta de telas desde el afo de 1981, desde entonces ha logra-

do ser una empresa conocida y aceptada.

En los Gltimos ejercicios la adminsitracidn de la empresa,co-
mo todas las demds, ha tenido que soportar una inflacidn cer-—
cana a un 100%, por lo cual se han visto obligados tomar una

serie de medidas para protegerse.

Conforme @l fendmeno inflacionario se ha visto afectadno el --

precio de venta de nuestros productos.

For 1o anterior el Consejo de Adminsitracidn tomd la decisidn
due: obtener un conacimiento por lo menos de los paramentros de
la situacidn que afecta a la empresa para asi ser capaces de

tomar adecuadas decisiones.

Para esto ha encargado a el departamento de Finanzas la Reex-—
presion de Estados Financieros, ya sea por el método de nivel
general de precios al consumidor o el de costos especificos -
mencionhados en el HBoletin B-10 del Instituto Mexicano de Con-

tadonres Fablicos.

Fara tado esto es necesario conocer la antiguedad de las par-—

tida= que forman las cuentas no monetarias como sons

[HMUERLES

MaQUINAFTA Y EQUIFO
SU DEPRECTACTON

LOS FASIVOS

CARITAL SBCIAL
UTTLIDRDES RETENIDAS



S procede a preparar Estados Froancieros comparatives al 3

de diciembre de 1984 y al 71 de dJiciembre de (983,

Relaciones analiticas, flujo de caja, estados finamncierous -—--—
mensuales de la integracidn del cesto de ventas, en el cual
vemos que el metodo de valuacidn del inventario es FEFS y  su
rotacidn es de 4 veces en el ato (90 dilas).

Se pide:

1.- Determinar el resultado de la actualizacidrm inicial
tle cifras al 31 de diciembre de 1983.

2.~ Determinar los estados financiercs reexpresados al° 31
de diciembre de 1984.
3. Comentar el impacto de la inflacidn sobre estados

financieraos de Los Tres Mosqueteros, S.A4.

Pasos sugeridos:

1.- Actualizacidn inicial al I1 de diciembre del 83
Cédula inventarios
Cédula inmuables, magquinaria y equipo

Cédula depreciacion acumulada y cédula Capital Contable

2.~ Actualicacidn de cifras al 31 de diciembre 19é4
Cadula inventarios
Cédula inmuebles, maguinaria y gguipo.
Cédula depreciacidn acumulada
Cédula Capital Contable, excepto resul tado deal
ejercicio
Cédula costo de venlas
Cédula depreciacidn del ejercicio
Cadula actualizacion resultado del ejercicio

Cadula detorminacion del resultado por posicién moneta-
taria,



T.- Se sugisre diseltar cédulas con las siguienles colunrsz.
Fecha adquisicidn o aportacian

Concepeto

Cifras histdrica

Ajustes de la actualicacidn inicial

Indices utilizados

Factar

Cifras reeipresadas

Diferencia entre cifras reexpresadas e historicas
INFORMACION ADICIONAL.

Los datws de la nueva Qtil total de los bienes de la
enpresa son

CONCERTO ANDS DEPRECIACION LINEA RECTA

!

- - -
20 3.33

Edificio IO afos 100

Mobiliarioc vy

equipo 10 afos 100 - 10 = 0
Equipo transp. 8 afics 100 - 3 = 12,5
Mejoras local 10 aMos 100 -~ 1= = 10

Los indices mensuales de inflacién pueden verse eon tabla
aneia
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1975
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R
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1976
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1979
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1278
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14182 17918 2292

2410
54y
2684
213
2958
N
pIN
1843
1829

298

36413

1983
1699
4951
39l
3520
1159
wn
4
6318
oy
M0
g

7861

73551

1984

8148

8378

0945
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BALANCE GENERAL COMFARATIVC CON CIFRAS

AL. 21 DE DICIEMBRE DE 19873

ACTIVAOS
CIRCULANTES

Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventario

SUMA

Terrenos
Edificios
Mobiliario v equipo
Equipo transporte
Mejonas local

SUMA
Depreciacion acumul ada

NETO

ACTIVO TOTAL

PASIVO Y CAFITAL
Prestamos bancarios
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

FASIVO TOTAL

CARITAL CONTABLE
Capittal Social
Rkescrva Leqgal
Resultados Acumul adas
Resuitados del Ejercic

CAPITnAL CONTARLE

FNASIVO MAS CAFITAL

CIFRAS

1-DIC-8B4

2,473,000
76,T77.00
31,188, 00
10, 028, 00

11,500, 00
23,000, 00
Q200,00
Ty G0, 00
S5, 175,00
32, T2%.00
(F, 402, 00)

42,723.00

192,761.00

24,150,000
34, 538,00
5, 008, 00

62,796

46, D00, 00
1,6467.00
25,933.00

19, 385,00
84, 953, 00

152,761.00

Y Z1 DE DICLEMBRE DE 1984

CIFRAS
Zl-DIC--93

[T ks R T3
51,7%0.00
17,250, 00
75, 900,00

11,500,000
27,000, 00
G0 750,00
G450, 00
1, 725,00

15, 45,00

(4,328, 00)

39.100,.00

115, 000,00

13.800,00

14,950, 00
2,200, 00
37,950

46, 000, 00
517.00
7,535, 00

23, 000,030
77,050, 00

115,008, 00

DIFERENCIAS

(4,42B.00)
14,627, 00
%,9349.00
34, 178,00

0,00
Q.00
TV A5, 00
Q.00
D A5G0, 0
&, 700,00
(3,277.00)

Z,627,00

T 741000

Loy

10,350,000
19, 4688.00
(4,192.00)

25,8446

1, 150,00
18, 400,00
(74575, 00)

11,913.00

37 761.00



LOS TRES MORRQUETEROS, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMFARATIVOS DEL .

fo.DE ENERO AL 31 ENERO AL 3! DE DICIEMBRE DE 1983 Y 1984

CONCEFTO

VENTAS
MENGS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
MENOS
BASTOS DE OFERACION
GASTOS DE ADMORM.
Y VEMTAS
DEFRECIACIONES
UTILIDAD EN OFERACICN

MENQOE
GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANTES DE ISR
Y PTU.

MENOS
FROVISION ISR Y FPTU

RESULTADO DEL EJERCICIO

CIFRAS
HISTORICAS
1984
374,267.00
289, 487.00

88, 780.00

48, 300, 00
3,277.00

374203.00

6,480, 00

15, 258,00

15,363.00

CIFRAS
HISTORICAS

fog
201, 250,00

139,437 .00

61,813, 00

23, 000, O
2,587.00

34,226, 00

(9,775.00)

46,001.00

23, 000,00

2Z,001.00



L03 TRES MOSCQUETERQE,

§.A.

RELACTON AMALITICAS DE ACTIVO F1J0

fo——— o

ADOUISICOMCERTO IMFORTE
TERRENOS
ENE/81 TERREND 11,500
suUnA 11,500
EDIFICIOD
ENE/31 EDIFICIO 27,000
SUMA 23,000
MOF. Y EQUIPO
EME/SL EQUIFO A 2,300
JUL/E2 EQUIFGC "B 1,725
EME/ET EQUIPD *C” 1,725
SURTOTAL B3 5,750
AGO/ =4 [ZOUIFD D 2,300
NOV/3a EQUIFD TE® 1,150
SUMA 3,450
SUBTOTAL P, 200
EQUIFD TRANZFORTE
Z/aL EQUIFRD TR G7%
CEQUIFD TR 1,13G
EQUIFD "C” 1,725
SUMA I, 450
MEJORAS LOCALES
ENF /81 DIVERSOS 1,725
SUBTOTAL G2 1,725
ENE/84 LIVERSOS 3, 450
TOTAL 83 5,175

TOTALES $

-
32, 325

VIDADER.ACUM DEF.

EJEDEF, ACUM VALOR

TOT. 9812 1984 1984
11,500
o 0 O 11,300
20 3,450 1,150 4,600 18,400
3,430 1,150 4,600 18,400
10 620 23 P20 1,280
10 345 172 518 1,207
10 172 172 345 1,380
1,208 o574 1,783 3,947
10 230 230 2,070
10 115 115 1,035
(] 345 345 Z, 105
1,208 Q19 2,128 7,072
=] 345 115 4650 115
G 460 230 490 460
] 345 245 &0 1,0I9
1,150 690 1,840 1,610
10 517 173 &HF0 1,038
517 173 690 1,03%
10 345 345 2,105
0 517 518 1,038 4, 140
&, 325 3,277 F,603 42,722

YIDA

LIBROS REMAN,

16

s JRN T

by

&



FECHA

ENE/ 1981

1981
1982
1983

MAY /1982
MAY /1933
JUN/1933

MAY /1284
JUN/ 19284
DIC/1984

MAY /1782
MAY /19873

fAY/1984

LS TREEZ MOSOUETERG. G064,

RELACIONES ANALTTICAS

CONCEFTO

CARPITAL SOCIAL
Aportacion inicial

RESUL.TADOS ACUMUL.ATIVOS
Utilidad del ejercicio
Utilidad del ejercicio
Utilidad de! ejercicio

SUBTOTAL

Traspaso reserva legal 198t
Traspaso reserva legal 1982
Retiro dividendos

SURTOTAL 1983

Traspaso reserva legal 1983
Retiro dividendos
Retiro dividendos

TOT AL

RESERVA LEGAL
Traspaso reserva ejercicio 1981
Traspaso reserve ejercicio 1982
SURTOTAL 1947
Traspaso reserva eajercicio 1983

TOT AL 1984

IMPORTE
44,000, 00
46,000.00

T, 435000
&y 900, 00
23,000.00
I33,350.00

(172.00)

(34%5.00)
(2,200, 00)
30,533.00
(1,150,000
(2,300, 00)
(1,150,00)
25,233.00

172,00
34%5.00
S517.00
1,150,00

1,46467.00



ENEROD FEBRERD  NARI0

Cebranza (60 dias) 25,300
2 s
Coapras (30 diss) 11,500
_astos 3,087
LS8 Y PLTLL. U
Retenido ut:iidades 0
Ay, activo f1)0 3,450
Ssldo 7,248
~restanos bancarios (11,300
I2teresgs 1BD) [£]:M]
Suldo dei mes (4,713}
Sildo etectivo 2,183
Saldo prestaso 2,300

25,450 23,508

19,136 20,183

254
0

0
0

4,068

2,300
(35

340
4,500
0

¢
4,211

1,150
1§91

(731 (5, 180)

3,916

0

134

1,150

ABRIL

25,202
21,13
3,623
0

0
0

LL1]

(49}
mn
1,116

1,150

LOS TRES NOSQUETERDS, S.A,

FLuJO B CAJA 1984

AAYD

26,110
22,480
3,178
5,750

0
0

(5,576

5,73
(on

{18

1,081
6,900

JUNID

20,088
3,429
3,9
0

2.500

0
i1,592

2,300
Ll

"
1,51

9,700

Jueie

29,213
24,30
i
9

0
0

81b

0
(352

264
1,6%9

9,200

ABOSTO  SEPT, OCTUBRE  NOV.

30,429 3,913 33,072 34,189
25,530 26,51 27,35 29,25
LB 441 4,58 4,824

0 4500 4 0

¢ 4 0 0

2,300 9 b 1,50
(8079 (3,63%) 1,200 (O}
2,300 4,50 b 1150
621y (829 198) i1,000)
0 (267 1282 18,0802
1,89 1,777 2,000 2,179

TLE0 16,104 16,000 12,250

DI, TOTAL
15,328 749,540
9,912 209,77
5,030 48,00
1,600 19,550

130 38
0 8,800

15,3111 (9, 208)

6,900 10,750
(1,236} 8,480

7% 8,582
2,4 3,4

2,15 1,150



IMVERSIONES ENERO  FEBR.  NARZO
CIRCULANTE
EFECTIV 185 3,918 136
CUZNTAS POR COBRAR  £0,138 49,111 81,812
SUBTOTAL 52,543 53,027 52,348
INVENTARTD
LNIDADES 15,130 20,165 21,134
T0TAL 1,873 73,192 73,479
NN, NIR, Y EQUIFO
TEREEN0S 11,500 11,3500 11,500
ESIFICINS 0,000 23,000 2%,000
MR, EQ. 3,75 5,750  §,7%0
L. TRANEP, L0 5,450 3,450
NEJZRAS SATS 5 5,078
SUBTaTAL 48,675 48,675 45,875
R, ACLN, i, I15) 16,325) 4,325)
TOTAL 2,550 42,550 42,550

0TS0 INVERSIONES 114,327 115,742 116,029

BELIBACIONES
PREZT, BANCARIOS 2,166 0 1,15
TUENAS FOR PABAR 22,550 23,415 24,881
WRTGS, FOR PAGAR 10,747 12,138 8,924

TOTAL 35,435,733 34,638
(AP TAL
CAPITAL SOCTAL 45,000 46,000 46,000
RESESYA LEGAL 518 5ta 518
RES. ACUMLLALD 10,922 30,812 30,510

RES. DEL EJERCICIO 1,5 2,938 43N
T07TaAL 78,554 79,988 81,1M

121 OBLIGACIONES
r CeRITAL 114,220 515,742 M, 029

PIS.Z1IN MONEToRd 4
ASEe 16,918 11,23 17,893

DT IE MINETARDS MAYORES
QUE 2331WI5 MINETARIDS

L0S RES NOSOUETEROS, §.A.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA MENSUALES EJERCICIO 1984,

ABRIL

1,114
54,475
55,591

245
78,050

11,500
23,000
5,750
3,450
5,175
18,875
16,3251
12,550

120,400
1,150
75,909
10,545

17,604

43,000

518
1,532
5, 944

82,99

120,600

17,984

HAYD

1,081
57,319
58,120

BB
81,845

11,500
23,000
5,750
3,450
5,175
48,875
16,325)

2,550
14,395
5,900
2,375
8,210

39,95

44,000
1,568
2,302
7,360

2,410

124,395

18,434

* JUNIO

1,314
59,702
81,078

24,340
83,418

11,500
23,600
5,750
3,450
5,175
4,875
£, 325)
42,55

127, %4
9,200
.79
7,538

14,520

46,000
1,468
27,082
8,88

87,438

127,96

18,548

JuLie

1,639
2,141
43,980

25,530
89,510

11,500
23,000
5,750
3,450
5,175
9,575
15,325

42,550
132,060
7,200
28,230
8,592

0.1

45,000

1,468
27,082
10,137

4,897

132,050

15,807

ABOSTD

1,439
55,084
68,723

0
93,253

11,500
23,000
8,050
3,450
5,175
51,175
16,325
14,650

179, 107
11,500
79,980
10,361

51,84

48,000

1,648
27,082
1,512

86,262
138,101

14,881

)

SEPT,

Lm
47,38
69,138

20,148
96,496

1,500
21,000
8,050
3,45)
5,17
51,115
{6,325}
1,350

141,74
16,100
10,809

8,989

67

18,000

1,658
27,083
12,19

87,489

141,38

15,260

acr,

2,070
49,517
71,597

28,265
99,843

11,500
23,9
8, 650
3,450
5,175
51,179
18,325
44,85

14,693
14,100
31,708

8,19

55,999

14,000

1,683
7,082
12,944

80, 694

144,693

13,388

Nav.

2,179
72,720
74,899

29,917
104,811

11,500
23,000
9,200
3,450
5,175
2,325
18,125)
46,000

150,811
17,250
33,51

9,050

50,441

18,000

1,568
27,082
15, 500

90,150
130,811

14,438

bIC,

2,4
n
78,850

31,188
110,038

£,509
23,900
9,200
3,450
8,175
52,125
19,600
12,1

152,741
2,150
3,838

5,008

83,798

16,000

1,648
35,932
19,188

82,963

152,741

15,053



L0S TRES MOSQUETEROS, S.A,

ESTADO DE RESULTADDS MENSUALES EJERCICIO 1984

EXERQ FEBRERD MARZD ABRIL  MAYO JUNID JULIO ASOS70 SEPT.  OCT.  NOV,  DIC. TOTALES

VENTRS 23,808 23,203 26,410 28,066 29,273 30,429 31,912 33,172 14,189 33,328 37,392 18,983 374,287
LUs10 VENTAS 17,250 19,130 20,185 21,131 22,440 23,425 24,340 25,530 24,530 27,358 28,256 129,912 285,487
++37G5 (PERACION  §,082 3,285 3,400 3,822 3,778 3,938 4117 4,278 4,408 4,554 4,824 5,037 46,300

SupTOTAL 1,57 1,818 2,641 3,313 3,03 07t 3455 3,340 3,20 3406 4,313 4,087 40,480

DEPRECIACION (1 Lar L
GASTOS FINANCIERDS 403 35 6 L 207 LI LR - S 7| g8 9k L0006 1,236 4,460
susraTal 3,9 2,783 2,777 3,2 2,829 2,457 2,903 2,4 2,415 2,450 3,313 (478) 30,723

ISR, Y PO, 1,547 1,391 1,38 1,820 1,45 1,328 I,435 1,348 1,207 1,225 1,656 {241} 15,358
UTILIDAD FINAL L6 1,392 1,388 1,620 LA18 1,325 L4480 1375 1208 1225 . 1422 (235) 15,45
UTILIDAD ACUMULACA 1,346 2,938 4,324 S,9% 7,358 8,887 10,135 11,510 12,718 13,943 15,365 15,130

(1} SE MANEJA ACTUALNENTE



L0OS TRES MOSQUETEROS, S.A.

DESGLOSE CEDULA COSTO DE VENTAS (PEFS)

MES COMPRAS C. VENTAS INVENT.
DICIEMERE 1983 17,250
ENERO 1984 % 19,130 17,250 17,130
FEBRERO 1984 20, 165 19,130 25,165
MARZO 1984 21,131 20,165 21,131
ABRIL 1984 22, 460 21,131 22,450
MAYD 1984 23,425 22, 460 23,425
JUNIO 1984 24,340 23,425 21,340
JULIO 1984 25,530 24,340 25, 530
AGOSTO 1984 26,530 25,530 26,530
SEPTIEMBRE 1984 27,358 26,530 27,358
OCTUBRE 1984 28,256 27,358 28, 256
NOVIEMERE 1984 29,912 28,256 29,912
DICIEMERE 1984 31,188 ' 29,912 %1, 188

5UMA $ | 299,425 285, 487



FECHA

AbauIs.

ENE/BY

ERE/81

ENE/81
[4: K
ENE/B3

ENE/B1

ERE/B1

TERREND
EPIFICIO

L0S TRES MOSQUETERSS, S.A.

CEDULA DE TRABAJO REEXFRESION CIFRAS AL 3L/DICIEMBRE/1983

CONCEPTO
TERREND
TERREND
SUxA
EDIFICID
EDIFICIO
SUMA

ROBILTARID Y EQUIPO
NOBILIARID *A°
MOBILIARID "B*
MOBILIARIO *C*

SUNA

EQUIPO TRANSPORTE
TRANSPORTE *A°
TRANSPORIE °58°
TRANSPORTE *C*

SURA
HEJORAS LOCALES
VARIDS

sumA

rarat
AJUSTE 1 - )

MBILIARID Y EQ.
EQUIPO TRANSFORTE
HEJORRS LOCALES

CORRECCION POR
REEIPRESION

ACTIVO FIIO

CIFRAS

HISTORICAS INDICE
11,500 786.1/171,0
11,500
23,000 7ea.1N01.0
23,000

2,300 25,1/171.0
1,735 786.1/295.8
1,725 28, 1/449.9
5,750

§5 786,111,
LI5S0 288.17223.7
1,7 76174499
5,450

1,725 26, 1101.0
1,725

15,425

40,020
60,082
11,834
5,078
6,003

13,173

CIFRAS

FACTOR REEXP,
1.4801 51,521
51,521

L4800 . 103,042
103,042

4480 10,304
2,569 1,488
1.6303 2852
17,584

14801 2,57
.4 3,00
14303 2,812
9,325

44801 1,728
1,28

189,201

DIFERENCIA

40,020
40,020

80,042
8,042

9,004
2,13
1,087
1,834

2,001
2,168
1,087
5,00

5,003
6,003

143,778



CEDULA DE TRABAJO REEXPRESTON CIFRAS AL

ACTUALTZACTON DEFPRECTIACION ACUMULADA AL

LOS TREE MOSQUETEROS, S.A.

FECHA CONCEFPTQO CIFRA YIDA VIDA
ADOUIS. REEYP. TAOTAL TRAN.
EDIFICIO g
EME/E1  EDIFICIO 103, 042 30 3
sUMA 103, 042
MORILIARIO Y EOUIFO
ENE. 31 MOBILIARIO "AY 10, 704 10 3
JUL/82  MOBILIARIO “B° 4,468 10 1.5
ENE/BHZ MOBILIARIO "C" 2.812 10 1
SUMA 17,584
EQUIFOD TRANSPORTE
EHE /81 TRANSPORTE "A" 2,576 8 3
ENE /62 TRANSPORTE "E" 3,938 8 2
JUL/BT THANSFORTE "C" 2,812 8 0.5
SUMA 9,326
MEJORAS LOCAL
ENE/BI  YARIOS 7,728 10 - 3
sUMA 7,728
TERREND 51,520
RESUMEN
CIFRA CIFRA
HIST. REEXP.
DEFRECIACION EDIFICIO 3,450 10,704
DEFRECIACION MOBILIARIO 1,207 4,002
DEFRECIACION EQUIFQ TPTE, 1,150 2,125
DEFRECIACION MEJORAS 517 2,318
b, 524 18,789

2t DE DICIEMBRE DE

51 DE DICIEMBRE DE 199Z

19673

DEFREC. VALOR

ACUMULADA L.IBROS

REEXFRE. REEXF.

10,3049 22,728

10,304 92,728

3,091 213

&70 3,798

281 2,331

4,042 13,542

66 1,610

264 2,931

175 2,637

2,125 . 201

2,318 5,410

2,318 5,410

91,520
DIFERENCIA

&, 345

2,330

975G

1,801

12,445



LS TRES MOSRUETERQOS, S.A.
AJUSTE # 2-1i

CORR. FOR REEXF. 12,4465

DEFPRECIACION ACUMULADA EDIFICIO o &, 854
DEFRECIACION ACUMUL.ADA MOBILIARIO : 2,835
DEFRECTIACTUN ACUMULADA EQUIPO TRANSPORTE 975

DEFRECIACION NCUMULADA MEJORAS 1,801



LDS TRES MOSCUETERDS, S.6.
CEDULA DE TRABAJD REEXPRESION CIFFAS Al 31 /DI1C/GT

3=-1 CAFITAL CONTAEBLE

FECHA CONCEPTO CIFRA CIFRA
ADALIS. HIST. INDICES FACTOR REEXFRE DIFERENCIA

CAPITAL SOCIAL
ENE/BlApartacion Inicial 46,000 7646.1/171.04.4801 206,085 160,085
SUMA 44, 000 206,083 1460, 085

RESUL.TADOS ACUMULADOS
81 Utilidad ejercicio 2,430 766.1/121.04.0110  13.838 10,788

83 Utilidad ejercicio Ly 700 7646.1720T.62.527 17,411 190,511

B3 Utilidad ejercicio ST,000 766.1/7612.91,.2:89% 28,748 0.748

suMA 32,350
MAY /82Traspaso rva legal Bl (172)744.17191.04.011Q (&90) (518)
MAY/83Traspaso rva legal 82 (T745)766.17303,.61.3273 (8711 (S2&)

JUN/B3IRetiro de dividendos (2,200)764.1/597.71.2817  (2,948) (&8>

SUMA 0,533 55,488 24,935

FESERVA LEGAL :
MAY/B82Traspaso rva legal 81 172 766.1/7191.04,01.0 &0 13
MAY/B83Traspaso rva legal 82 345 766.10/303,1,5273 571 526
SUMA 517 1561 1044

TOTAL 77,050 263,174 194,084



LOS TRES MOSQUETEROS, S.A.

AJUSTE 3-1
D H
b
CORRECCION FOR REEXFRESION 186,084
ACTUALIZACION DEL CAPITAL . 186,084
CAPITAL SOCIAL 160,083
RES., ACUMULADDS 24,955

RESERVA LEGAL 1,044



LOS TRES MOSQUETEROS, S.A.

RESUMEN REEXPRESION CIFRAS AL Z1/DIC/S93

CIFRAS CIFRAS #
HISTORICAS REEXF. DIFERENCIA AJUSTE

INVENTARIOS 17,250 17,250 0
ACTIVO FLJO

INM. MOE. Y EQUIRD 45,425 189,201 143,775 1-1

DEPRECIACIONES ACUMULADAS (6,323)  (18,789) (12, 465) 2-1

) SUBTOTAL ' 131,311

ACTUAL IZACION CAPITAL

CONTABLE (77,050) (263,134) (184,084) 3-1

RES. INICIAL POR POS MONETARIA (54,773)
(FERDIDA)

AJUSTE # 2-1

RESULTADO FOSICION MONETARIA INICIAL 54,773

CORRECCION FDR REEXFRESIOM 54,773



L322 TIPS MOSELETERDS S.A,
ESTADO DE POSICICM FINANCIERA ACTULIZADA AL 31/D3C/83

NETODO INBICES - ACTUALITACION INICEAL

CIFRAS  CIFRAS olF, CIFRAS
REEIP,  HIST, REEIP.
ACTIVD PASTVD ¥ CAPITAL
CIREULANIE FASIVE
EFECTIVD 5,900 6,900 ¢ PRESTAMDS BANCARIOS 13,800
CUENTAS POR COB 51,750 51,750 o CUENTAS POY PAGAR 18,950
IWENTARID 1,5 17,50 0 {MPUESTOS POR PAGAR 7,200
toral 75,90 78,900 0 PASIVO TOTRL 37,950
SL11Y0 FLI0 LAOITAL CONTABLE
TERRENDS SIS0 1,50 40,620
EDIFICIO 103,082 23,000 80,082 CAPITAL SOCIAL 16,600
MOBILIARIO Y EQ 17,584 5,750 11,834 RESERVA LEGAL 37
EOUIPO TRANSPOR 9,328 3,450 5.87% RESULTADOS ACUMULADD 7,922
NOJORAS LOCAL 1,128 1,125 6,007 POSICION MOK. INL. (54,747
Si 189,200 45,45 143,775 RESULTAED BEC EJERC. 23,009
DEFRECIACION ACOM. (18,7890  (6,325) (12,484 ACTUALIZ. CAPETALIL) 186,078
NEFD 170,411 39,100 131,30 CAPITAL CONTABLE 208,361
ATt TATAL Mo, 310 115,000 131,341 PASIVO MAS CAPITAL 246,31

(1) LA ACTUALTZACION DEL CAPITAL SE I
ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL
SCTUALIZACION RESULTADOS ACUMULA
ACTUAL TIACION RESERVA LEEAL

TOTAL

CIFRAS
KIST,

13,800
14,950
, 200

37,950

45,000
s
7,51
0
22,000
0
77,050

115,000

NTESRA FOR:

ros

BiF,

<

[

o

2
(54,7671
9
166,078
11,30

131,311

180,023
24,380

472

184,078



FECHA
Aley!s

ENE/E]

ENE St
JuLig2
ENE/B2
ABC: 84
HOV /€4

ENE St
ENE(32
JUL’83

ENE/E!
ENE/E4

ACTIVO F120

CONCEPTEO

TERRENOS
TERRENQ
SUMA

EDIFICIO
EDIFICIO
SUMA

MAQUINARIA ¥ EQUIFQ
ROBILIARID "A*
KORILIARID °B°
#odILIARID “C*
KOBILIARID "D*
KOBILIARID *F*

SuKA

EQUIPO TRASPORTE
TRANSPURTE "A*
TRANSPCRTE *B"
TRANSFCRTE °C*
SUNA

KEJORAS LOCAL
DIVERSOS
DIVERSCS
SUMA
TOTALES

ADICIONES DE 1984

YALOR
HISTORICO

11,500
11,500

23,000
73,000

2,360
1,725
1,725
2,200
5,150
1,200

1,125
3,450
5,175

32,328

L0S TRES MOSQUETEROS, S.A.

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL J1/D1C/1984

AJUSTE
1583

40,021
10,021

80,042
80,042

2,004
2,743
1,087

0
0
11,614

2,001
2,788
1,087
5,875

6,003
9
6,003

143,776

T0TAL INDICES

51,521 1219.4/766.1
51,521

103,042 1219, 4/788.1
103,042

14,304 1219, 6/746.1
4,458 1219.6/758.1
2,812 1219.6/786.1
7,300 1219, 171061. 1
1,150 1219, 6/1170.5
21,034

2,576 1219,60/768,1
3,938 1219, 60/74b.1
2,612 1219, 60/748.1
9,32

1,128 1219.60/766.1
3,450 1219,60/814,8
1,178
196, 101
6,900

189,201

FACTOR

1.3920

1,5920

1.3920
1.5920
1.5920
11494
1.0419

1,5920
1.5920
1.3920

1.3920
1.4948

VALOR
REEXPRES

82,021
82,021

164,043

164,043

Lé, 404
1113
4N
2,604
1,198
31,83

4,101
6,269
(R
14,00

12,303
3,084
17,467

310,214

DIFERENCIA

30,500
30,500

41,001

61,001

8,100
7,545
1,685

T
19
10,807

1,525
2,33
1,665
5,52

4,575
1,714
4,209

14,113



L.0OS TRES MOSQUETEROS, S.A.

-

AJUSTE 3-1
TERREMO 30,500
EL.FICIO 61,001
<o ILIARID Y EQUIRT 10,802
ERUIFO DE TRANSFORTE 5,521
MEJORAS A LOCALES &, 289

CORRELC. X REEXPRESION 114,113



L.0S TRES MOSQUETERGS,

S.A.

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS Al 31/DIC/89

DEFRECIACION ACUMULADA

FECHA CIFRAS
ADOUIS. CONCEPTO REEXPRES
EDIFICID
ENE/81 EDIFICIO 164,043
SUMA 154,043
MOEILIARIO Y EQUIFD
ENE/B1 MOBILIARIO "A" 1h, 404
JUL/82 MOBIL.IARIO "B 74113
ENE/87 MORILIARIO "C" 4,477
AGO/84 MOBILIARIO "DV 2,644
NOV/B4 MOBILIARIO "E" 1,198
SUMA 31,836
EQUIFD DE TRANSPORTE
ENE/B) TRANSFORTE "“A" 4,101
ENE/82 TRANSFORTE "BY b,y 269
JUL-8 TRANSFORTE “C" 4,477
SUMA 14,847
MEJORAS AL LOCAL
ENE/B1 DIVERSOS 12,303
ENE/B84 DIVERSOS S, 164
sUMA 17,467

RESUMEN

HISTORICA
DEFRECIACION EDIFICIO 4, 600
DEFRECIACION MOEILIARIO 2,127
DEFRECIACION EQUIPO TRANSFOR 1,840
DEFRECTALION MEJURAS 1,035
SUMA 2,602

+
+
+
+

1

vIDA VIDA
TOTAL TRANSC
30 4
10 4
10 2.5
10 <2
10 '0.416
10 0.166

8 4

g 3

g 1.5
10 4
10 1

CIFRAS AJUSTES

1987

&854=11,454
28TS= 4,967
97%5= 2,815
1801= 2,835

2,465 22,067

DEPREC
ACUM.

21,872

&,542
1,778
a95
110
30

Q4,365

CIFRAS
REEXFRES

21,872
9,365
5, 241

5,437

41,915

VALOR
LIBRDS
REEXFPRESADO

142,171

9,842
5,335
3,582
2,534
1,178

22,471
2,050
3,718
3,438
9, 606
7,382
4,448

12,030

DIFERENCIA

10,418
4,403
2,424
2,401

19,848



LOS. TRES MOSRUETEROS, S.A.

AJUSTE S-2

SORFECCION POR REEXFRESION 17,848

DEFRECTIACION ACUMULADA EDEIFICIQ
REFRECIACION ACUMULADA MOBILIRRIO ’
DEPRECTACION ACUMULADA ED. TRANS=ORTE

DEPRECIACION ACUMULADA MEJUORAS

10,418
4,403
2,426

2,401



LOS TRES NOSQUETEROS, 5.4,

CEDULA DE TRABAJD DE LA REEIPRESION CON CIFRAS AL 11/DIC/1784

CAPITAL CONTABLE

30HA yALOR
EHORTAC 10 COYCEPTO HISTORICO
TAPETRL SECIAL
INE/DY  AFORTACION INICIAL 45,000
SUNA 46,000
RESULTANSS ACUMULADOS
1981 UTILIDAD DEL SJSALICIO 3,450
198% GTILIDAD DE. EIERCICIC 8,900
1957 UTILIDAD DEu € JERCICID 23,000
NLYJEL  TRASPASD RESE: v LEGAL 1981 1
VG TRASPASD FESERYA LEGAL 1982 (145
1ih:33 RETIRG DE D3viDENDOS 12,300)
UR1/EE TRASPASD RESEEVA LEGAL 1583 11,1501
JvEd RETIRD DE 1INITENDOS 12,3001
DT RETIRD CE D1V10ENDOS (1,150
SLNA 29,933
RESERYS LEGAL
¥i1:52  TRASFASD RESESVA LEGAL In
Mit/8%  TRASPASD RESERVA LEGAL 1982 us
YATiE6  TRAGPAS) RESERvA LEGAL 1983 1,150
SUNK 1,687
FOSICION MONETARTA INECIAL
210°87 POSICION MONETSR: % INISIAL 0
St
T0TAL 73,400
AJUIE 3-3
CORRECCION POR REEIPRESION
ACTGALITREION DEL CAFITAL
CAPS 4L SOCTAL 121,99
RESERWA LESLA 1,08
710 RESJL, ACUNULADO 1980)

'} OSE INCLUYE LA FCSICION MONETARIA

AJLSTE

160,085
140,085
io,m
10,509
5,748
(518)
(1441
(648)

0

0

0
25,31
518

1

832

(54,767
(54,787)

131,31

T0TAL INDICES

206,085
204,085

1219.6/266,1
13,034 1219.67745,1
17,409 1219.6/788.1
28,748 1219.6/744.1
(890)  1219.8/756.1
59) 1219.8/786.1
(2,948} 1219.5/786.1
(1, 152011219, 676129.3
{2,300r 1219.6/999.0
11,150) 1219.6/1219.6
5,21
490 129.67708.1
459 1219.6/288.1

1,150 $1219.4/6129.3
2,299

154,747)
154,767)

1219.8/754,1

204,911
{22,820
122,820

SFRINEDIO ANUAL 83

FACTOR

1,509

1.5919
1.5919
15919
1.3919
1.5919
191y
1,9898
1.2208

1,0000

15917

1.5919

1.9898

1,599

VALOR
REEX®, DIFERENCIA
1984

326,067 121,982
2,067 121,982
2,00 9,188
mmn 10,30
15,760 17,00
11,0981 1408)
731 1212
693 11,745
(2,288 (1,138
2,808) {508)
1,150) 0
82,730 34
1,098 408
1] m
2,268 1,138
ATy 1,818
0,004 (32,417
107,160 (32,410
LI 122,820



LOS TRES MOSQUETERAS, §.4,

REEXPRESION CON CIFRAS AL 34 DE DIC, 1984

COSTO DE VENTAS

NES CONCLEPTD INPORTE NES DE INDICE FACTOR  VALDRES DIFERENCIA
CONPRAS VENTA REEIPRESADOS
IWVENTARIO INICIAL
DIC/83 17,250 ENE/B4 814.8/756,1 1,063 18,347 1,097
WS  COMPRAS
ENE/B4 19,130 FEB/B4 857.3/814.8 1,0578 20, 140 1,010
FEB/B4 20,185 NI10/B4 £94,5/857.8 1.0428 21,028 883
ni0/84 21,131 ABR/B4 933.2/894.5 1,0433 22,044 s
ABR/84 22,460 neY/04 964,1/933,2 1,033 23,203 3
NAY/84 23,42 JUN/B4 999,0/964.,1 1.0362 24,273 €48
JuR/84 24,340 /B4 1031,8/999.0 1.0328 25,138 798
JuL/84 25,530 AGO/B4  1081.1/1031.8 1.6784 24,255 15
AGD /B 26,530 SEP/BA 10927710611 1,0298 77,3 il
SEP. B4 27,350 OCT/B4 1130.9/1052,7 1.0349 2,313 955
0e1/84 28,154 NOV/BA 1170,5/1130.9 1,0350 29,245 989
NOV/84 29,912 DIC/RE 1209.4/1170.5 10419 31, 165 1,253
DIL/84 31,188 ENE/B5 31,188
MENDS INVENTARID F INAL
DIC.E4 31,108 ENE/8S 31,188
COSTO DE VENTA 205, 467 29,41 10,987
AJUSTE 3- 4 P
(OSTD DE VENTAS 10,987
CORRECCION POR REEIP 10,967

RELACION = | MES LAS COMPRAS DE ENERD CORRESPONDEN A LAS VENTAS
FEBRERD Y ASI SUCESIVAMENTE DIC. 84 NO PROCEDE AJUSTE YA DUE SE VENDE
EN EL SIGUTENTE EJERCICIA,



LOS TRES MOSRUETEROS, 5.A.

REEXRESION CIFRAS AL 3! DE DIC. B4

COSTO DE VENTAS

(SEGUNDD METODO)

DATOS VALOR INDICES FACTOR CIFRAS DIFERENCIA
HISTORICO REEXPRES

INVENTARIO INICIAL 17,250 1014.1/766.8 1.3237 22,834 5,383
MAS

COMFRAS 299,425 1014.1/1014.1 1.0000 299,425 Q
MENOS
INVENTARIO FINAL 31,188 1014.1/1219.4 0.8315 25,933 5,259
IGUAL
COSTO DE VENTAS 285, 487 ) 276,326 10,839

ESTE METODO ES SOLO EN CASD DE VENTAS NO ESTACIONALES

SE DEJAN TODOS LOS ELEMENTOS DEL EO0STQO AL INDICE
PROMEDIO DEL EJERCICIO, YA QUE LAS VEMNTAS SE REALIZAN
DURANTE EL ANO



FEUNH
HOBUTS

tNL G

tHE/fY
R )
LRI = 11
w34
Hi 4

crbeEL
L a1
T /45

ML/
Lhi s Hd

*1

vl

rONCEPTD

EOIFICIO
SUMH

HORILIRRID Y EQUTPT

ngye
nge
npe
wpe
wpw

MUBIL TRFTG)
MOUtt THPIO
MUBILIHPIOG
MOBTLEARTD
MOUTLIART

SUMA

LouIrn OF
e
g

Ll

TRHNGHIRTE
TRPANSPORTE
TRINGPORTE

SUMA

HEIOPRS LOCALES
GIVERSDS
OIVERSDS
SUMA

TAOTAL

TRANSPURTE

VAL R
INICTAL
L3}

105,042
183,842

19,304
4,468
2,2
2,300
1,150

21,834

2,576
3,936
2,812
9,326

7,720
3,450
11,178

144,588

LI TRy HUPSOHE [0 0 0,
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LOS TRES MOOUETEROS 5.A.
REEXPRESION CON CIFRAS AL 31 DIC 1984

ACTUALTZACION DEL RESULTADD DEL EJERCICIO

DETERMINACION DEL RESULTADO AJUSTADO

UTILIDAD DEL EJERCICIO (scbre estades

financieros historicos!} 15,364
MENOS : o

Afuste costo de ventas (10,987

Ajuste deprecracion del ejercicio th,714)

RESULTADO AJUUSTADRO antes de posicion
monetaria y partida de equilibrio . (2,337)



LIS TRES MOSWMJIETEROS, 5.4,

ACTUALIZACION DEL RESULTADD DEL EJERCICID

CONCEPTO CIFRAS EDDE. CIFRAY REEAF. DIFERENCION
DE RESULTADOS AL CIERRE

VENTAS 374,267 448,531 76,249
men~"s ‘
COSTO DE VENTAS 296,474 355,114 53,449
BASTOS DE OPERACIOM 48, 300 57,882 9, B0
DEFREC IACION 9,991 11,997 2,008
BASTOS FINANCIERUS 5,480 7,334 854
I.S.R. ¥ F.T.U. 15,358 19,157 1,793
RESUL, DEL EJERCICIO (2,336) (2, 957) (517
AJUSTE 3-6
LORFECCION POR REEXFRESION (&417)

ALIVALIZACTON DEL CAFITAL
RESUL. DEL EJERELICIO (487



LOS TRES MOSLUETEROS, S.A.

ACTUALIZATTION VENTNS Y COETO DE VENTAS

HES INDICES FACTOR VENTAS CosT0 DE VENTAS
CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS REEXF BASE REEXP

oIz 1219.6/766. 1 1.5919

CMERG 1219.6/6811.8  1.4968 27, 908 35,785 18,3747 27,462
FEBRERD  1219.6/857.8  1.4218 25,203 35,8347 20,140 28,635
RINER 1219.46/6894.5 1.3439 26,410 34,007 21,028 28,8670
AERL 1219.6/932.2  1.3049 28, 066 34,679 22,046 28,812
M 1219, 6/964. 1 1.2650 29,273 37,030 23,203 29,352
UL 1219, 4/99%.0  1.2208 30,429 37,148 26,273 29,632
UL 1219.6/1031.8 1, 1820 31,912 37,720 25,13 29,713
ABOETT 1219.6/1061.1  1,1494 33,172 38,128 26,255 30,177
SEPT. 1219.86/1092.7 1.1161 34,189 I8, 158 27,321 30,493

OCTUBRE  1219,46/1130.%9 1.0784 35,328 78,098 28,3173 30,572
HOY . 1219.6/1170.5  1.0419 37,392 38,9499 29,245 30,470
DIC. 1219.4/1219.6 1.0000 38,985 38,985 31,145 1,165

TOTAL 374,267 448,531 296,474 355,114



LOS TRES MOSCUETEROS S5.A.

ACTUALTZACION DE GASTOS DE OFERATION FINANCIERDS E IMPUESTOS

MES FACTOR GNASTOS OFERACION GASTOS FINANCIEROS ISR Y FTU
CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS
HIST. REEXP HIST. REEXP HIST. REEXF
ENEFO 1.4968 3,082 4,613 483 723 1,547 2,314
FEERER 1.4218 3,255 4,628 35 S50 1,391 1,978
MARZIO  1.2624 Tyd04 4,641 69 94 1,386 1,890
ACRIL  1.2067% 3,622 4,734 49 90 1,621 2,118
MAY (D 1.2450 3778 4,779 207 262 1,415 1,790
JUNIO  1.2208 3,932 4.801 414 505 1,328 1,621
JULIQ 1.1822 4,117 4,844 o2 452 1,455 1,720
AGO3TO L.14%4 4,278 4,917 621 714 1,368 1,572
SFRT. t.11&d 4,416 4,929 828 24 1,207 1,347
OCTURBR 11,0784 4,554 4,911 565 1,042 1,225 1,321
MOV, 1.0419 4,829 5,026 1,000 1,042 1,456 1,725
DIL. 1. 0000 5,037 5,037 1,236 1,236 (241) (241)

TOTAL 48,300 57,88% 4,480 7,334 15,358 19,157



LOS TRES MRGAUE TERDS, S.0,

ACTUAL IZNACTON DEFFRECIACION DEL EJERZICIO

. DEPREC. DEFRECTACTION
FECHA AJUSTADA INDICES FACTOR DEL EJERCICI1O
ADOUIS. C ONCEPTO EJERCICIO REEXFRESADN
EDIFICIO
['ME'B1 EDIFICIO 4,347 1219.46/1014,1 1.2006 5,468
sSUMA 4,547 5,468

MOEBILIARIO Y EQUIPO

CHE/BY MOBILIARIO "A" 1,364 1219.6/71014, 1 1.2026 1,640
JuL./82 MOEILIARIO "R" 591 1219.6/1014,1 1.2026 711
FHE/ 33 MOBILIARIO "C" I72 1219.6/10149.1 1.2024 447
AGOs34  MORILIARIOC "D 103 1219.6/1134.9 1.0744 11t
Hov /g MOBILIARIO "E" 19 1219.6/71195.0 1.0206 1%

SUMA 2,449 3,928

EQUIFO DE TRANSPORTE

EHES21 TRANMSFORTE "A" 424 1219.6/1014, 1 1.2024 g1z
HE/80 TRANSPORTE "B" 652 1219.6/1014, 1 1.2026 784
JuUL /83 TRANSFGRTE “C* 465 1219.4/1014,1 1.20268 559

SUMA 1,543 1,859

MEJORAS A LOCALES

Chie ’81 DIVERSOS 1,023 1219.4/1014,1 1.2024 1,220
LIRS DIVERSOS 429 1219.4&/1014.1 1.2026 S16
SUMA 1,452 1,746

ToreaL 2,991 11,997



LOS TRES MOSQUETEROS. S.A.

ACTUNLTZACION DEL EJERCICIO EN BASE A LAS CIFRAS GLOBALES DEL EJERCICIO

comNCEPTO IMPORTE INDICE INDICE FACTOR CIFRAS
REEXP DIF.
VENTAS 374,267 PROM A%0 1219.6/1014.11.2026 450,093 735,826

CORSTO DE VENTAS 296,474 PROM A%O 1219.6/1014.11,20286 356,540 40,066

GASTOS OFERACION 48, 300 FROM AXQ 1219.46/1014. 11,2026 58,086 9.7846
GASTOE FINANCIEROS 4,480 PROM ALO 1219.46/71014.11,2026 7,793 1,712
LeGuRe Y PUTW UL 15,288 PROM A0 1219.6/1014,11,2026 18,470 I, 112
[EF. DEL EJERCICIQ 2,991 FROM AXD 1219.6/1014, 11,2026 11,977 1,984

RESULTADD EJERCICIO (2,3364) (2,773 (437)

SE RECOMIENDA EL PRIMER METODO POR SER MAS EXACTO POR LO TANTD- NOS

BRINDA MAYOR INFORMACION



.05 TRES MOGOUETERDS., S.A.
REE(FRESTON COM CIFRAS oL 24 DE DIC/S4

DETERMINACION DEL RESULTADOD FOR FOSICIUN MONETARIA

FOSICION MONETARIA EN EL PERIODACIFRAS REEXPRESADAS

FERIONO SALDDS PUS. FACTOR EFECTO FACTOR CIFRNS
MONE TAR T f FERLODO
DIC/B3-EME/84 20, 700 0. 0678 1,317 1.4948 1,971
ENE-FEB/G4 14,914 0,0578 893 1.4218 1,270
FER-MZ0/84 17,273 0.0428 729 1.3634 1,008
MZO0-ABR/84 17,693 0.0433 766 1.3049 1,001
ABR-MAY/B4 17,986 0.0331 595 1.2650 75z
MAY~JUN/84 18, 434 0, 0762 467 1.226? a14
JUN-JUL~B4 14,548 0.0328 543 1. 1820 642
JUL-AGD/84 16,607 0.0284 477 1.1494 548
ABO-SEP/84 14,881 0, 0298 447 1.1141 494
SEF~0CT /84 15, 260 0.0Z49 533 1.0764 575
. OCT-NOV/84 15;559 0.035 546 1.0419 569
NOV-DIC/84 14,438 0.0419 605 1. 0000 60
DICIEMERE 15,053 0 0 0.0000
TOTAL 8,124 10, 2450

RESULTADG POR FOSICION MONETARIA PROME-

D10 DEL EJERCICIO 8,124 (EDO. RESULT)

ACTUALIZACINN RESULTADO FOR FPOSICION i

MONETARIA 2,126 (BALANCE)
10,250

EN EL ESTADO DE RESULTADLOS QUEDA LA
FOSICION MOMETARIA A PEGOS PROMEDIC



LOS TRES MOSOUETEROS, S.A.

CEDULA REEXPRESION CIFRAS AL Z1 DE DICIEMHRE DE 19.4

MES SALDOS MOVIMIENTOS FACTOR CIFRAR

FOSICION DEL REEXFRESADAS DIFERENCIA

MONETARIA PERT1ODG
nDic/s3z 20,700 20, 700 1.5%719 s2,982 2,232
EME/84 16,916 (2, 784) 1.4968 (5, 6641) (1,830
FER/34 17,272 257 1.4218 508 1351
MZQs%4 17,693 4320 L3624 G735 157
ARF .24 17,9864 2973 1.35069 2 €0
hy /84 18,4724 418 12465 S547 119
JUH /24 16,548 (1,B84) L2204 (2,302) (416)
Ju./54 16,807 259 1.182 306 4
NGO 724 14,881 (1, 9?24) 1. 1494 2,214 [pucicy
SEF /34 15,250 79 t.118 423 44
GLT 24 15,3588 28 1.0784 354 o5
MO 34 14,4728 (1, 150) 1.0419 (1,198 (48)
DIC /54 15,053 615 1 615 0

SUMA 15, O3 28,303 10,250

DERD TENER 285,303
TENGO 15, 052
FERDIDA 10, 250

RESULTADO EN B-10 10,237



ACTIVOS MONETARLOS
FASIVOS MONETARIOS

FPOSICION MONETARIA

17,876 X 59.4% (Xx)

(%) INFLACION ACUMULADA MENSUAL A DIC.

LOS TRES MOSGUETEROS, S.A.

OTROS FROCEDIMIENTOS SUGERIDOS ENMN EL B-10

METODO SUMPLIFICADOD

1983
58, 650
37,950

20,700

10,418

1984
78,849  137,499/2
63,796 101,746/2

15,053

84

(BASE = PROMEDIO)

PROMEDIO
68,749
50,873

17,876



AJUSTE

(1)
(2)

(3)

LOS TRES MOSBUETERNS, S.A.

CEDULA REEXFRESION CON CIFRAS AL 3! DE DIC/84

RESUMEN FOSICION MOMNETARLY EN 1934

CONCEPTDO CIFRAS CIFRAS
HIST. REEXP.
(1
INVENTARIDS 31,1688 31,188
ACTIVO FIJ0 194,101 310,214
DEP. ACUM. DE A.F. (22,06%) (41,915
SUMA

ACTUALIZACION DEL CAP.
(5IN RES. DEL EJERCICIO) (204,911) (327,731)

COSTQ DE VENTAS 285, 487 294,474
DEP. DEL EJERCICIO 3,277 P, 7921

ACTUALIZACION CAPITAL
(RESULTADO DEL EJERCICIO 2,336 2,933

RESULTADO POR POSICION MONETARIA

SE INCLUYEN AJUSTES EN 1983
NOQ SE ACTUALIZA, YA QUE ES FEPS

DIF.

0 (2)
114,113
(19,848)

94,265

(122,820)
10,987
6,714

617

(10,227) (3)

LA PERDIDA SE INMCLUYE A PES0S PROMEDIO EN EL COSTO
INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO LENTRO DEL ESTADO DE
RESULTADDS Y SU EQUIVALENTE A FIN DEL EJERCICIO EN

ACTUALIZACION DEL CAPITAL

(RESULTADO DEL. EJERCICIO) DENTRO DEL BALANCE

AJUSTE 2-7

COSTO INTEGRAL DE FIMANCIAMIENTO
POSICION MONETARIA 8,124

ACTUAL TZACION DEL CAPITAL
RESULTADO DEL EJERCICIO ¢ 2,113

CORRECCION FOR REEXFREBICN

10,237
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LOS TRES MOSQUETERDS, S5.A.

ESTADO DE RESULTADOS ACTUALIZADO DEL lo. DE
ENEROQ AL 21 DE DICIEMERE DE 1984

METODO INDICES

CIFRAS
REEXFRESADA HISTORICAS DIFERENCIA
VENTAS 374,267 374,267
nenons
COSTD DE VENTAS 296,474 285, 387 (10,987)
UTILIDAD BRUTA 77,793 88, 780 (10,987}
menops
GASTOS DE OPERALION
GTOS. OFERACION 4g, 300 48, 200
DEFRECIACIONES 9,991 3,27 t6,714)
UTILIDAD EN OFERACION 19,502 37,203 (17,701)
COSTO INTEGRAL FINAN.
5T0S. FIMNANCIERDS &, 480 4,480
RES PAS MONT. OPER 8,124 (8, 124)
SUMA C.I.F. 14,4604 6,480 (8, 124)
UTILIDAD ANTES IMPTOS 4,898 70,723 (25, 825)
menos
FPROVISION ISK Y PTU 15,358 15,258

RESUL..DEL. EJERCICIO (10,460) 15,365 (25,820
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LOS TRES MOSOUETERULG, S.A,

METODO ACTUALIZACION FOR COSTO ESFECIFICOS

(INCLUYE CIRCULARES 25 Y 264)

Se consideran los mismos supuestos iniciales de La
versisdn de niveles generales de precios.

El costo de reposicidn de los inventarios en 1987 y
1984 es de ¢ 14,000,000 en 1983 y $ 27,200.00 en
1984, ’

El costo de reposicién de los articulos en el  no~
mento de 1 venta durante el plijerciciao 1994 fue de
$ 242,000,000,

Los peritos valuadores presentaron los resultados
de los avaluos practicados a los bienes de la om-
presa al 31/dic/82 v al 31/dic/B4.

La informacidn de los mismos se acompafla en la ce-
dula anexa.



L0S TRES MOSUUETERDS, 5.4A.
DATOS AVALUQ AL U DE BEC/83

FECKA VALOR YALOR DEPRECIACIONVIDA VALOR  YALOR VALDR  DEPRECIACIOVIDA VALGR
ALTA CONCEPTO REPDSICIONNETQ ACUNULADA  UTHL DESHECHOREPOSICIONNETO  ACUMULADA UTIL QESHECHO
NUEVD REPDSICION RENAN. NUEVD  REPOSICION AENAN
ENE/8L TERREND 0,250 40,230 37,500 57,500
SunA - 40,290 40,250 57,300 57,500
ENE. 8! EDIFICIO 80,500 72,450 800 0 120,750 104,850 16,100 24 [

SUMA  BO,S00 72,490 8,050

WOBILIARID ¥ EQUIPO

ENE/B1 NOBILIARID *A* 5,00 4,930 200 7 0 14,100 9,660  b,M0 b 0
JUL792 HOBILIARIO B" 40 2,932 57 4.5 b %200 590 2,30 3§ 0
£NE ‘53 MOBILIARID C* A0 3,05 woe 0 5,500 5,50 1,380 8 o
AG0/84 ROBILIARIC D" v 0 ) 0 2,300 2,185 s 10 0
NOV/E4 NOBILIARID "E* 0 0 0 0 1,180 1,180 )
SuMn 13,800 10,487 2,012 3,650 25,415 10,239
EQUIPG DE TRANSPORTE
ENE(31 TRANSPORTE A" 2,300 1,437 B2 s 8 400 2,300 2,300 4 b
tNE/§2 TRANSPOKIE 'B° 2,875 2,15 "8 0 5,75 3,50 2,15 9§ ']
ILL/E3 TRANGFRTE *C* 780 2,54 i1 1.8 0 5,750 5,175 15 7 s
s 7,938 &, 181 1,78 1,100 11,060 5,031
NCJORAS A LOCALES
ENE/3) MEJORAS VARIAS 8,900 4,830 200 7 0 11,500 5,900 4,600 b ]
ENE/34 NEJORAS VARLAG 0 0 ) 6 L0 8,200 90 9 0

SUA 4,900 4,830 2,00 18,400 {3,110 3,290

TOTAL 149,385 134,578 14,806 248,400 211,784 34,456



EMeite

CIZCULPHTE

EFECTIVD
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARLD

SUxa

AL 1Y0 FLI0
TERRENDS
EDIFILIOS
ALBILTARID Y EQUIPD
EQUIPD TRANSPCRTE
NEJORAS LOCAL
SUNA
CEP-ECIACIGN ACUNULADA

¥ET0

ACTIVE TOTAL

CIFRAS CIFRAS
REEAPRESADAS WISTORICAS
6,900 5,900
50,75 51,75
18,400 17,250
77,080 73,900
0,25 11,500
20,%00 73,000
13,800 5,750
7,935 3,450

5,900 [,125
149,205 45,425
L14,808)  14,325)
134,59 39,100
21,620 115,000

LOS TRES MOSOUETERDS, S.A.
ESTADD CE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADE AL 31/DIC/83
(REEXPRESION INICIAL CDSTOS ESPECIFICOS)

DIFERENCIA

oo o

1,15

<

21,850
57,500
8,050
4,485
5,175
103,960

(8, 481!

13,479

96,629

PRSIVD ¥ CAPITAL

PRASIVO

PRESTARDS BANCARIOS
CUENTAS POR PRBAR
INPUESTOS POR PAGAR
PASIVO TOTAL

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RES, ACUMULADOS

RES. POS. MON. INIC.

RES. TEN. ACT, D MCN.
ACY. CAPITAL CONTABLE (1)

CAPITAL EONTABLE

PASEVE MAS CAPITAL

CIFRAS
REEXP,

13,800
14,950

9,700
31,950

1,000
517
10,530

1192,491)
13,034
185,064

173,679

211,629

CIFRAS
HIST,

12,800
14,950

9,200
37,950

18,006
517
30,533
0

a

0

77,050

113,000

DIF.

4

4

9

2

1102, 4315
13,024
188,684

95,639

96,629

i1} LA ACTUALITACION DEL CAPITAL CONTAPLE SE INTEBRA PCR:

ACTUALTZACION CAPITAL SOCIAL
ACTUALIZACION RESERVA LEGAL
ACTUALIZACION RES. ACUNULADOS

140,085
1,00
24,955

185,084



LOS TRES MOSQUETEROS, S.A.

INVENTARIOS
A INVENTARIO VALOR Y REPOSICION 18,400
B INVENTARIO N.G.F. ) ‘
17,250 766.1/766.1 17,250

RESULTADDG TENENCIA ACTIVOS NO MONETARIOS . 1,150

AJUSTE | o,
INVENTARIOS ) 1,150

CORRECCION POR REEXFRESION ' 1,150



LOS TRES MOSOUETERQS, S.A.
CEDULA REEIPRESTON INICIAL AL J1 DE DICIEMBRE DE 983
NETODQ COSTOS ESPECIFICOS
ACTIVO FLID

C0STOS ESPECIFICOS HETODO INDICES

FECHA CONCEPTO  CIFRAS CIFRA  AJUSTE INDICES FACTOR  CIFRA  RETANON
ALTA HISTORICARVALLD  TOTAL REEXP. INICIAL
ENE/S1  TERREND 11,500 40,250 28,750  766,1/§71.0 4.4801 51,520 (41,274
SUKA 11,500 40,250 28,750 51,52t 111,200
ene/Bl EDIFICIO 21,000 80,500 57,500  7Th.I/171.0 4.4801 103,042 {22,542
SUNA 23,000 86,500 57,500 103,002 122,542)

HOBILIARID Y EQUIPD
/31 KOBILIARIO *A* 2,300 8,900 4,600  786.17171,0 04801 10,300 (3,404)
NOBILIARID *B* 1,135 3,450 1,025 786,1/295.8 2,5900 4,488 (1,018)
NOBILIARID *C" 1,72 3,450 1,725 Thb.17469.9 16030 2,812 438
SUNA 5,75 13,600 8,050 17,584 (3,784)

EQUIPO OF TRANSPORTE
ENE/BI  TRANSPORTE *A* 15 2,300 1,725 7s6./174.0 L4801 2,51 (278
[ & TRANSPORTE *§* 1LI56 2,875 1,725 766.1/223.7 3280 L0 (895)
JUL/8Y TRANSPORTE *C* L725 2,760 1,035 Th4.1/627.3 1,2213 2,100 483
SUNA 3,450 7,935 4,485 A 8,453 (518

REJORAS & LOCALES
<3l LIVERSOS L5 6,900 5,175 Te6.1/174.0 44801 7,78 (828)
SUNA L5 5,90 5,175 7,18 (828)

TOTAL 45,425 149,385 103,960 169,328 138,943}



L.0S TRES MOSQUETERQOS, S.A.

AJUSTE 1-)
TERRENOS 28,750
EDIFICIOS 57,500
MOBILIARIO Y EQUIFD 8,050
EQUIFO DE TRANSPORTE . 4,485
MEJORAS A LOCALES S, 175

CORRECCION FOR REEXPRESION 103,960



L TPES MO e CTERS, LR
CEOULR UL VRHOHI S E bl S 0 TR0 [HE TR Ries W 51 el T /05
ME TR0 U TS EubbECH [
CEDULH 18 OCVRET TrlLUN fLUNULDH

1) ) 3 4> [G-3] 6) 7 €8} (&3] (ST} B} RETANNM
' CALCULD METODO COSTO ESPEC, VI “ FRLCULO PETRGO INDICE WAL O VRLOP DEPRET. YHE MY
FELHA CHFRHS DEPRENIAL  unboe T DEFL HEHIM, UAL GR NEFRPECIACION LIBROS RDRUIST. HUUMIA . tJepLrs
s, CONCEPTO AVALLAS  ACUMUL . £00 LIBPOSPERHINEN . (42733 PERXP,  FOUTYALENTE CHGP Y () (B2 -0y IRl
1983 1384 «3)- 40 NGE 1903 1982/7)%¢0)
TERRENQS
ENE/B!  TERGEND "“pv 11,250 48,251 35,408 2, 4% 3,80 I, 80N
SUMA tu, 254 40,2508 36,425 365,425 3,120 3,820
EOTFICIO
ENE/BI  EDIFICID la‘&ﬂ £,850 22,454 27 18.48 722,850 7,205 K15, 550 7,150 268 kil
:, 56 8,408 72,450 hANU] 7o £5,505 7,650 ThS &, BH5

MOBILIARID ¥ EDUIFD

ENE/BI  MDBIL IARID “A” 6,BI0 2,078 4,830 7 3800 7,280 2,105 ERDT) M) sy 2
HOBILIARID “B" 1,450 a7 2,933 B.5  15.88 3,06 572 3,047 Cind (5% (3l
HOBILIARID “C¢ 3,450 4y 3,105 9 1B.HR %l 07 BT 2 19 13

SUMA 13,008 2,932 10,868 14, %9 3,004 11,208 (BRO)  CIBZY Al
EAUIPD TRANSPORTE

ENE/Bl  TRANSPDRIE "A% 2,300 B2 1,438 s 3759 1,000 k3 1,10 i 179 a4

ENE/B2  TRANCPORIE " 2,074 FIC RTT 6 25.08 2,850 713 2.1 5 € 20

JUL/B3  TRANSPORIE "C" 2,760 173 2,57 2.5 5.25 2,471 154 2,317 29 19 o

SUMN 7,935 1,754 6,101 7,143 1,5 5,592 7 264 5049
HEINRAS LOCAL
ENE/B1  QIVERSOS 6,950 2,878 4,030 7 3e.80 5,464 1,639 3,025 1,4% 431 1,00%
SUMA 6,90 6,960 6,90 5, 464 1,639 3,625 1,436 431 1,605
TOTRALELS 143,385 14,806 134,579 - 136,251 13,550 122,692 13,136 1,248 11,807

DEP. HISTORICR £, 320
8,481



I.OS TRES MOSQUETERQS, S.A.

DETERMINACION AJUSTES DEFRECIACION ACUMULADA

CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS AVALUO DIFERENCIA

DEFRECIACION ERIFICIO 2,400 8,050 4,600
DEPRECIACION MOBILIARIO 1,208 2,932 1,724
DEFRECIACION EO. TRANS. 1,130 1,724 &04
DEFRECIACION MEJORAS A L. 517 2,070 1,853

4,325 14,806 8,481

AJUSTE 1-2

CORRECCION FOR REEXFRESION 8,481
DEF. ACUM. EDIFICIO 4,600
DEP. ACUM, MOR. Y EO. 1,724
DEF. ACUM. EQUIPD DE TRANS. ' 604

DEF. ACUM., MEJORAS A LOC. 1,553



LO8 TRES MOSOUETEROS, S.A.
CFIULA DE TRABAJD REEXPRESION- INICIAL CIFRAS AL 31/DIC/8Z
METODO €OSTOS ESFECIFICOS

CEDULA IC CAF1TAL CONTABLE
CONCecPRPTO CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS ACTUALTIZADA DIFERENCTA
CAFITAL SOCIAL 446,000 206,085 160,085
RESULLTADOS ACUMULADOS 30,233 55,4088 24,958
HESERVA LEGAL S17 1,561 1,044
SUMA T7,Q50 263,1354° 184,084
D H
AJUETE 13
CORRECCION POR REEXFRESION 186, 084
ACTUGBLTZACION CARITAL 186,084
CAPITAL SOOIAL 160,085
RESULTAROS ACUMULADD 24,9355
RESERVA LEGAL 1,044

"SE ANEYA CEDULA 1C"

H0TA: SE TOMAN LAS CIFRAS DEL METODD DE NIVELES GENERALES DE
PRECIOs .CEDULA #1C)



.05 TRES MDSQUETEROS

REEXPRESION CAPITAL SQCIAL

Focort CONCE PTO CIFRA INDICES FACTOR CIFRA DIFERENCIA
AL TA HISTORICA REEXF.

CAPITAL SOCIAL
eNE/B1 APORTACION INICIAL 446,000 764.1/178.0 4.4801 206,085 140,083
SumaA 46, 000 204,085 160,085

RESULTADDS ACUMUL.ADOS

1981 UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,430 766.1/191.0 4.0110 T3.879 10,388
982 UTILIDAD DEL EJERCICIO 6,900 74856.1/303.6 2.5234 17,411 10,51t
1983 UTILIDAD DEL EJERCICIO23,000 744.1/612.9 1,2499 28,748 5,748
MAY/82 TRASPASO RVA. LEGAL 81 (172)756.1/191.9D 4.0110 (LQ0) (5143
HAY /83 TRASFASO RVA. LEGAL 82 (345)766.1/303.6 2.52I3 (a71) (G26)
JUN/83 RETIRO DIVIDENDOS 2,30M766.1/597.7 1.2817  (2,948) (6483)

SUMA T, 535 55,488 24,955

RESERVA LEGAL

MAY /82 TRASFASO RVA. LEGAL B1 172 7£65.1/7191.0 4,0110 - 570 518
MY /787 TRASFPASO RVA. LEGAL 82 J45 V66.1/720T.6 2,523 671 524
SUMA 917 1,541 1,044

TOTAL 77,050 263,134 186,084



L0OS TRES MDSQUETERDS, §.A.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION INICIAL CIFRAS AL 31/01C/83
NETODO DE COSTOS ESPECIFICOS
RESUNEN REEXPRESION INICIAL CIFRAS L J1/DIC/83

i {2 {3 h {5 {8
CIFRAS CIFRAS  CIFRAS DIFERENCIA AJUSTES AJUSTES
COKCEPTDO HISTORICAS COST0S ESP.  KBP TOTAL NGP COSTDS £5P.

(0=-(0=(1} (331 (8)-12)-13)
A INCREMENTO INVERSIONES ND MOMETARIAS

[NVENTARIDS 17,250 18,400 17,250 1,150 9 §,1350
HOEILTARIA Y EQUIPD 45,425 149,382 134,23 103,960 70,826 13,134
DEPRECIACION ACUNUN 14,3250 (14,808} (13,338) {8,481 (2,233) {1,248)

SUMA INCREMENTO 96,429 83,593 13,03
[ Lkl
A ACTUALEZACION CAPITAL CONTABLE
ACT. CAPITAL CONTAB  (17,050)  4199,435)(199,435)  (186,086)  (184,084) 0
TGTALES NETOS {89,455} 1102,491) 13,036
RESUNEN
FERDIDA POR POS MONETARIA (102,491)
&S
REGULTADO FAV TEN, A ND K. 13,036
DIFERKECIA TOTAL 89,455
AJUSTE # 1D
0 H
RESULTAZ0 INICEAL POR POS NON 102,451
RES. TEM. A NO M. 13,03
(GRR. POR REEXPRESION 89,458

NOTA: LGS AJUSTES SE REGISTRARAN HASTA 1984 FALTA HACER fL
TEAPASD CEL INCREMENTD DE [NVENTARIOS EN 1983 A EL
£as1e

AJUSIE ¥ 2

CI870 D VENTAS . 1,150
INVENTAR 105 1,150



LOE TRES NOSOUETEROS, S.A.
INVENTARIOS

INVENTARINS AL 31 DE DIC. 1984

CIFRAS HISTORICAS

31,188
CIFRA ACTUALIZADA (COSTO REROSICION) 31,280
DIFERENCIA 92

NOTA: FROCEDE UN AJUSTE MINIMO YA OUE EL SISTEMA DE VALUACION ES
FEFS ¥ SU RELACION ES DE 20 DIAS, FOR LO CUNL EL INVENTARIO
DE DICIEMBERE DE 1984 [ORKRESFONDE CASI TOTALMENTE A COMPRAS
EFECTUADAS ESE MES

MIEILES GEMNRALES DE FRELIOS SERIA:
T o198 X 1219.6/1219.6= 1.000 = 1,188
AJUSTE No. 2A

INVENTARIOS 92
CORREC. POR REEXP 92



L0S TRES MOSQUETERDS, S.A.

DETERMINACION AJUSTES DEFRECLIACION ACUMULADA

CIFRAS AJUSTE

HISTORIC 1985

DEFRECIACION EDIFICIO 4, 600 4, OO0
DEFRECIACION MOBILIARIO 2,128 1,725
DEFPRECIACION EQ. TRANSP. 1,840 &04
DEPRECIACION MEJORAS 1,035 1,553
SUMA 9, 603 8, 462

AJL TR # 206

CORKECCION POR '.REEXRRESION

DEPRECIACION ACUM. EDIFICIO
DEFRECIACION ACUM. MOBILIARIO Y EQUIPO
DEFRECIACION ACUM. EQUIPO TRANSP.
DEPRECIACION ACUM. MEJORAS LOCHAL

CIFRAS
BASE

CIFRAS
ACT.

14, 100
10,225
5,031
5,290

34, bbb

18,574

AJUSTE

&, 00

2,703

ig,574

b, 700
4,383
2,586
2,703



LOS TRES MOSQUETEROS, 5.4
CEGULA REEXPRESION CAPITAL CONTABLE AL 31/DIC/1984
(NO INCLUYE RESULTADD EJERCICIO (2}

110 - METCOO COSTOS ESPECIFICOS

CONCEPTO CIFRAS AJUSTE  CIFRAS CIFRA
HISTORICA 1982 BASE  INDICES  FACTOR ACTUALIZ DIFEREENCIA

L PITAL SOCIAL 45,000 140,085 206,085 n {1 328,067 121,982
RESERVA LEGAL 1,647 83 2,199 tn (i Litr o 1,818
. [ULTADOS ACUNULADOS 25,933 5,341 51,294 ] t 82,13t M, 4%
RES. POS NON. INICIAL (3)
PERDIDA} 0 (54,787) (54,760 th (1 (87,180 (32,417
RETANON INICIAL 0 13,038 13,036 1219.4/768.0 15920 20,753 1,710
SUMA 73,600 144,147 UT,047 348,480 130,527
NOTAS

) LAS CIFRAS St TOMAN DEL METODD DE INTICES
(SE AKEXA CEGULA 11D.19
(2) QUEDA PENDIENTE LA CEDULA DE LA ACTUALIZACION
DEL RESULTADO DEL EJERCICID VER CEDULA 16
{1) ESTE RESULTALD FORMA PARTE DE L0S RESULTADOS

ACUMLLADDS
] H
AJUSTE #20
CGETECCION POR REEXP. 130,537

ACTUALT2ACION CAPUTAL 130,537
CAPITAL SGETAL 121,%82

RESERYA LERAL 1,818

RESULTADOS ACUMULADOS 3,437

RES. POS. MON. INICIAL (3L,4T

RETANDA 1,111



FECHR
RPORTACION CONCEPRPTO
CAPITAL SOCIAL
ENE/BI APORTHCION INICIAL
SUMA
RESULTARDNS ACUMULADOS
1981 UTILIBAD DEL EJERCICIO
1982 UTILIBAD DEL EJERCICIOQ
1983 UTILIDROD DEL. EJERCICIO
MAY/82 TRASPASD RESERUA LEGAL 1981
MAY/B83 TRASPARSO RESERUA LEGAL 19682
JuN/B3 RETIRD DIVIBENDOS
MAY/B4 TRASPASO PEGEPVA LEGAL 1963
JUN/B4 RETIRO OIVIDENDOS
RETIRO DIVINENDOS
SUMA
RESERVA LEGAL
MAY /B2 TPRSPARSG RESFRVA LEGARL
MAY/B3 TRASPASO PESERVA LEGAL 1982
HAY /B4 TRASPASO RESERVA LEGHL 1983
SUMA
POSICION MOMETRRIR INCIAL
oicse3 POSICION MINETARIR INICIAL

(PERDIDRD
SUMRA

TOTAL

LS TRES HOSGUETLPUY, S.H.
CENULA NE TRABAJO REEAPKESION LD CIFRHS AL 31 OF DIr-R4
CAPITAL LCUNTHULE
COSTO ESPECIFICO

VALOR
HIST.

46,000
46,800

3,450
6,980
23,000
Uz
(345)
2,300)
(1,156
2,380)
(1,150)
25,933

172
345
1,158
1,667

73,609

73,669

RJUSTE TOTAL

168,885 206,085
168,885 206,665

19,394 13,834
19,509 17,489
5,748 28,740
(518) (590
(114)  (459)
(E48) (2,948)
(1,158

2,708

(1, 158)

25,361 51,29
518 698
114 459
1,150

632 2,299

(54,767) (54,767)

(54,767) (54,767

131,311 284,91

INOICE

1219.6/766. 1

1219.6/766. |
1219,//766. 1
1219,6,/766. |
1219,6,766. 1
1219.e/766. 1
1219.6/766. 1
1219.6/6129. 3
1219.6/99.8
1219.6,1219.6

1219.6/766. 1
12198.6/,766. |
1219.6/,6129.3

1219,6/7866, 1

FACTOR

1.5919

1.5919
1.5919
1.5919
1.5919
1.5919
1.5919
1.9698
1.2208
1.0888

1.9919
1.3919
1.989%8

1.5919

VALOR

REEXP DIFERENCIR

1984

120,867
328,067

22,p22
27,713
45, 764
1,898)
(731>
(4,693)
(2,280
(2,888
1, 158>
82,731

1,898

731
2,280
4,117

(87,104>

87,184>

327,731

121,982
121,982

8,188
18,364
17,816

(488>
(272)
(1,745
(1,138
(508>

31,437

408

272
1,139
1,818

(32,4172

(32,417

122,828



L0S TRES MOSGUETEROS, S.A.
REEXFRESION CIFRAS AL 31 DE DIC/1984
METODO COSTOS ESPECIFICOS

COSTO DE VENTAS

VALOR VALOR
CONCEPTO HISTORICO CosTOS
ESPECIFICOS DIFERENCIAS
CNSTO DE VENTAS 1984 285, 487 301,300 15,8132
mENoS .
INCREMENTD AL INVENTARIO .
INICIAL LLEVADO AL COSTO - 1,130
DIFERENCIA POR REGISTRAR T 14,462

AJUSTE # 2E
COSTO DE VENTAS 14,663

CORRECCION FOR REEXF 14, 663

EL COSTO DE REFOSICION DE L.OS ARTICULOS EN EL
MOMENTO DE LA VENTA ES DE 304,750



LO05 TRES MOSOUETEROS, S.A.

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31 DE DIC/1994

COMPROBACION REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS
AL MOMENTO DE LA VENTA

A DETERMINAR EL 1% DEL COSTO SOBRE VENTA EN CIFRAS
ACTUALIZADAS P.P.LC, DIC/B4 R
VENTA EQUIVALENTE P.P.C, DIC/B84 448,531
COSTO ERUIVALENTA P.P.L. DIL/B4 355,114
DIFERENCIA 93,417
355,114/449,531 = % COSTO DE VENTAS 79.2
B DETERMINAR EL COSTO DE VENTAS ESTIMADD EN FUNCION

A LAS CIFRAS HISTORICAS
VENTA X % = (COBTO DE VENTA AJUSTADD
374,247 X 79.2 = 294,419

LA DIFERENCIA ES MINIMA

296,419 PARA 296,474 DIFERENCIA BT



L0S TRES MOSQUETERDS, §.A.
REEXPRESICK CIFRAS AL J1/DIC/B4
DEPRECIACION DEL EJERCICIO

CONCEPTO  VALDRES ADQUIS. PROMEDIQ 1 DEP DEP.EJERCDEP EJERCAJUSTE

LA JEFRECIACION DEL EJERCICIO DEBE CALCULARSE £K FUNCION A £AS
CIF4A% QUE MEJCR PERMITA ENFRENTAR INGRESOS {OMTRA GASTOS

DEBE CALCULARSE DE SER POSIBLE, EM FUMCION A LOS VALORES
PROWEGIO DE LOS ACTIVOS

cosios

. ESPECIF

" AL (1)#+42)/2EIERCICIOVALORES  HIST.
INICID  FINAL S/AVALUD PRONEDID
T EDIFICIO 80,500 120,750 100,625 333 3,351 1,150
" MOBILIARIO ¥ EQUIPD
HIBILIARL *A® 5,900 16,100 11,500 1000 1,150 230
KOBILIARID *B* 3,450 9,200 8,325 1000 &3 1
HO3 1L IARIO 'C° 3,450 6,90 5175 1000 517 73
HO3 1 :ARLD *D* 2,300 2,30 2,300 500 115 2%
WOELIARID *E* L,15 1,150 1,150  0.00 0 s
SUNA 17,250 35,650 26,450 240 90
EUIPO DE TRANSPORTE
T-AKSPORTE *A" 2,500 4,600 3,450 12.50 43 15
TRANZPORTE *B® 2,675 5,75 4,312 1250  S}¥ 2%
TRANSFORIE *C° 2,760 5,750 4,255 395 180 M5
SUNA 7,955 16,100 12,007 LI %0
AEJ3AAS LOCALES
MEJIRAS ENE-8IL 4,900 11,500 9,200 10.00 920 172
FEJORAS ENE-BS 3450 6,900 5,175 10,00 57 345
SLNA 10,350 18,400 14,375 L4 s
10TAL LEPRECIACION DEL EJERCICIO 3,3 L

2,201

310
450
J4
(1S
(113}
1,404

M1
309
(185}
W

48
172
20

3,058



LOS TRES MOSQUETEROS, §.A.

AJUSTE # 2F

DEFRECIACION DEL EJERCICIO 5, 055
(CUENTA DE RESULTADOS)

CORRECCIOM FOR REEXPRESION 5,058



1)
FECHA

AORUIS.

ENE/BL

ENE/BI

ENE/B]
JtLs82
NE/B3
HLN/04
HOV/B4

EHE/BY
ENE/B2
JUL/B3

ENE/RI
ENE/84

2)

CONCEPTO

TERKENQOS
TERREND "R"
SUM

EOIFICID

EUIFICIO
UMR

MOBILIARIO ¥ EQUIPO

MOBILTRRIO "RA"
MOBILIARIO "B"
MOBILIARIO "C*
MOBILIRRIO "O"
MOBILIARIO “E"

5UMA

EQUIPO TREMSPORTE

TRANSPORTE A"
TRANGPORTE "B
TRANSPORTE “C"

SUMA

MEJORAS LGCAL
OIVERSOS

DIVERSOS
SUMA

(3

Prre IRE ML ouUeTeER s SN,
CEOULA DE TRABRJC PEFXPRESION CIFRAS AL 31/01C/84
METODIY CusTOS ESPECIFICDS
CEDULA 11-8 INMUEBLES, MARUINARIAR Y EQUIPD

4)

CALCULO HETODO COSTO ESPECIFICOS
CIFRA RJUSLTES

HISTORICAS

11,568
11,508

23,800
23,000

2,300
1,725
1,725
2,300
1,150
9,268

575
1,150
1,725
3,450

1,725
3,450
5,175

1983

28,7350
243,750

57,500
57,580

4,608
1,725
1,725

o, a5e

103, 900

) (&)
CIFPH CIFRA
BASE  AVALUO

(3>+¢4> 1984
48,258 57,580
48,258 57,580
03,500 120,750
86,%00 120,756
6,900 16,108
3,450 9,260
3,450 6,900
2,304 2,380
1,158 1,150
17,250 35,650
2,360 4,640
2,875 9,750
2,760 5,750
7,935 16,108
6,908 11,500
3,450 6,900
18,358 18,408
150G, 205 248,410

7

AJUSTE
T0TARL
(6)-(5)

17,240
17,258

48,258
48,250

9,288
5,758
3,458

a
a8

18, 460

2,104
2,875
2,990
8,165

4,608
3,450
g,05@

92 1%

(4]
INDICES

1219.6/766. |

1219.6/766. 1

1219.6/766. |
1219.6/766. 1
1219.6/766. |
1219.6/1861. 1
1219.6/1178. 1

1219.6/766. 1
1219.6/766. 1
1219.6/766.1

12{9.6/76b. 1
1219.6/814.8

9 9 (112
RESLI Titm
FACTOR CIFRA TEN. ACTIUNG
REEXPRES NO MONETHR,
(5)X(9) (Br-Ci0y
1.9928 64,078 (6,471
64,878 (6, B
1.5928 128,156 (2,406)
128,156 (7, 46k
1.5920 16,965 5,140
1.5928 5,432 3, Phi
1.5928 5,492 1, 4u0
1.5928 2,644 (344
1.1494 1,198 4k
25,811 9,854
1.5928 3,662 O]
1.5926 4,577 1,173
1.5928 4,394 1,356
12,633 3,467
1.5928 10,945 515
1.4968 5,164 1,736
16,149 2,251
246,827 1,573



PR W

L o e

TERRENOS

EDIFICIO

MOEILIARIO Y EQUIPO
EQUIFD DE TRANSPORTE
MEJORAS LOCAL

CORRECCION FPOR REEXP

LOS TRES MOSQUETEROS, S.A.

AJUSTE # 2B

D H

17,250
40,250
18, 400
8,165
8,050

92,115
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L0Ss TRES MOSOUETEROS, S.

CEDULA REEXPRESIOM CIFRAS AL 71 DE DICIEMBRE DE L2984
METODO COSTOS ESFECIFICOS.
CEDULA 11-C

ACTUALIZACION DEl. RESULTADO DEL EJERCICIQ

Determinacion del resultado ajustado,

Utilidad del ejercicio segdn estades finanglieros.

Menos
Ajustes costo de venta (1,130 + 14,6563)
Ajuste depreciacidn del ejercicio.
Igual .

Resultado ajustado antes de posicidn monetaria

Actualizacién del resultado del esjercicio ajustado.

»

e

ORJETIVO: Llevar el resultado del ejercicio, eupresado

en su  equivalente en pesos de compra del

del ejercicio.

El resultado del ejercicio no se modifica,
diferencia obtenida se lleva dirvectamente o
actualizacion del Capital, f:dta incluir

resultadu por posicidn nonetaria.

fin

la

la

el

Se actualiza cada unc de los rubros del estado de rosul -

tados como oigue (nota. y o fdulas adiuant as)
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LOS TRES MOSUUETEROS,

CEDULA COMPLEMENTARIA FREE/AFPRESION RESUL

I HOoDICES

121%.4/814.8
1219.4/8357.8
1217.6/894.5
12012.6/9772, 20
121%.4/%8L4,
1215, 6/99%.0
1219.471071.,8
1219.6/10&8, 1
1219, 671092, 7
1219.&6/1120.9
1219.671170.5

1219.6/1219.8

£.A,

TADO DEL RJCRCICIO

ACTUAL T ZACTON VELTASG

FRCTOR

1.4948
1.4218
1.346354
13069
L 2ET0
L2208
1.1820
1.1454
1.1161
1.0784
1,0419

1. 0000

SUMA

CIFING
HISTCRICAS
27,908
JELROT
26,410
éG,Obb
29,272
T, 429
1,912
33,172
74,189
15,328

37,392

38,985

374,267

CIFRAS
REEXPRESNHDAS

S, B34
24,007
T, 479
37,030
7,148
37,720
38, 128
38,159
I8, 098
38.9Sé

18, 985

444, 521



L.OS TRES HOSOWETEROS, S.0.
CEDULA COMFLEMENTARIA RELCRESIGH RESUL 1ADD DEL EJERCICIO

CACTUNALIZACION GASTOS DE ARMINISTRACION, FINAMCIIERGOS DE YMPUESTOC.

GASTOS DE OPERACION GASTOS FINANCIE I.S.P. ¥ FJULT.

oy FACTOR CIFRAS CI1FRAS CIFRAS
HLST. REEXF HIS REEXEF HIST. REE X,
£r%0 0 1.4948 3,082 4,617 407 727 1,547 2,31k
FEFRERD 1.4218 3,205 1,628 5 S0 1.291 1,974
a0 1.3634 I,404 4,641 69 94 1,386 1. 870
[ 1.3046%9 Ta622 4,734 57 0 1,621 2,114
e O 1.2450 T,778 4,77% 207 282 1,415 1, 790
110 1.2208 T,933 4,601 414 S04 1,328 |
110 1.1820 4,117 4,846 B2 82 1,455 1,720
o 2T 11,1494 4,278 4,917 &21 744 1,368 1,572
CEFT, 1.1161 4,414 4,92 828 924 1,207 1,247
OR 1.0784 4,554 4,911 g6& 1,042 1,225 1,32
TaRs 1.0419 4,824 5,026 1,000 1,042 1,656 1,725
P i 1.0000 5,037 5,057 1226 1,278 (291; 241

48, I00 < ,98L £y 0 TR 15,258 17,187



(1)

CONCEFTO

Ventas

Costo de ventas
Gastos Operac.
Depreci acidn
Gastos financ.
ISR Y FTU

IGUAL

FESULTADO DEL
EJERCICIO

CORRECCION POR

(§89]

(3)

CIFRAS CIFRNS
ESTADOS EQUIV.
RESUL. CIERRE
AJLIS. EJERC.
374,257 448,521
(F01, 200) (Z546,8%6)
( 48,700 ( 57,882)
( B,372)y ( 10,708&)
¢ &,480) (7,344}
( 15,3568) ( 19,157)
¢ 5,503 ( 3,404)
AJUSTE 26
REEXFRESION 2,099

ACTUALIZACION DEL CAFITAL
RESULTADD EJERC.

(42

DIFE-
RENCIA

T

¢ 2,099)

2,099

(3)

(5)

CIERRE RETANOM
Eoulv. -5

CIERRE
EJERC.

443,571 o
(3156,943) 92
( 57,832) o

¢ 10,605) (101)
( 7,324) 0

( 19,157) a

-



LOS TRES HMOSOQUETFROS, 5.A,
CEQULA COMPLEMENTARIA REEAPRESIUN RPESULTHOO DEL EJERCICIO

ACTURLIZHCION DE CROA UND DE LOS ELEMENTOS DEL COSTO

METODD CosTus ESPECIFICOS METODO INDICES RETANGM
CIFRAS  AJUSTE  CIFRAS INDICES FRCTOR CIFRAS RIUSTE CIFRAS  CIFRAS
HES CONCEPTO HIST. C/ESP.  BASE 1+2 EQUIM.3x5 [MDICES BASE EQUIV.BX5 DIFERENCIA
PRECING NGP 12
(1)
DIC/ g3 1NV, IHIC. 17,258 1150 (#1) 18,488 1219.6/766. 1.5928 29,293 1158 (#2) 18,480 29,293 2]
Mmas COMPRAS \
ENC/R4 19,130 19,1349 1219.6/014.8 1. 4680 20,634 19,136 26,634 2
FEB, 2, 169 . 268,165 1019,6/057.0 1.4218 20,621 29,165 28,671 2
MHRCO 21,13) 2,131 1219.6/834.5 1.3634 24,014 21,131 28,0810 B
RBRIL 22,468 22,460 1219.6,933.2 1.30e9 29, 3493 22,4668 29,333 2]
HMAYQ 23,429 23,425 1219.6/964. 1 1.2L50 23,714 23,425 29,633 2]
JUNIO 24,348 24,340 1219.6/939.0 1.2200 29,633 24,340 29,714 <]
JuLlio 26,538 25,5308 1219.6/1B31.8  1.18.8 30,176 25,538 38,176 a
RGOSTO 26,538 26,338 1219.6/1661, 1 1.1434 34, 494 26,530 30,494 ;]
SEPT, 27,350 27,3508 1213.6/1092.7  1.1161 34,534 27,358 30,534 ]
0cT. 48,256 28,286 1219.6/1130.9 1.8704 30,471 28,2%6 38,471 ]
NOWS, 217,912 23,912 1217.6/1170,5  1.0419 31,165 29,912 31,165 8
oic. 31,168 31,160 1219.6-1219,6  1.490u8 31, 188 31,188 31,188 8
SUBTOTHL 31,675 1,158 317,025 360,136 1,150 317,825 360,136 8
nemes IHY. FINAL (A1, 1800C(a3) (92) 31,288 <31,2u08) 0 31,186 3,110 92>
taual CUST. YENIRG 205,407 1,088 206,545 356,85 1,150 206,637 356,948 €92)

1 Ftjuste & atweantar tos
*2  Mjuste » beexpresion jracial
3 Ajuste tvenbar tos



LOYS TRES MOSOUTERGS, 8.4,

CEDULA REEXFRESION CIFRAS AL 21 DE DICIEMEBRE DE 1984
METOD COSTUS ESPECIFICGS
DETERMINCION DELL RESULTADO PO TEUENCIA

DE ACTIVO MO MONETARRTO DEL FERIOLO

QRJETIVO: Determinar el crecimiento en el valor de las i1nversionos
no monetarias del periodo ver s1 es suparior o inferio al
indice inflacionario

oDULA CONCEFTO CIFRAS CIFRAE FRETHRCH
casto INDICE DIZ DEL FERIQLO
ESPIEL, FRECICS
Inventarios 31,260 31,183 WL
Inmuebles maq. Yy ©gq. 248, 400 24,807 P 7L
Depreciacion acumulada (B&ESh) (22, 780) (3, 675)
SUBRTOTAL 24T, 024 245,035 2,011

Actualizacion Resul tado
del Ejercicio Ta09 T, 395 9

TOTAL RETANOM DEL FERIODO

PERDIDA 2,002)
AJUSTE # 2H D H
RETANOM DEL PERINDOD 2,002

CORRECCION FOR REEXPRESION 2002



OBJETO:

CEDULA DE TRARAJO REEXIPRESION CIFRAS AL

LOS TRES MOSQUETEROS. S.A.

T/DIC/GY

DETERMINACION DEL RESULTADRD FOR POSICION MOMETARIA

(VALUORES FROMEDIO DEL EJERCICIG)

Determinar el resul tado por posicion moneteria de acuerdo .
con disposiciones contenidas en circular 295

POSICION MOMNETARIA EN EL PERIODRO

FERIODO

DIC/8TZ-ENE /34
FEB.

ENE -
FEE -
MAR -
AEF -
MaY -
JuH ~
JUL -~
AGO -
SEF -
ocT -
NOY -
DIC

flesul tado por posicion monetaria promedic del

eJercic

MAR
AER
MAY
JUN
JUL
AGD
SEF
ocY
NOV
nic

io

SALDO
PO5. MON

20,700
16,916
17,273
17,493
17,986
18,4214
15,548
16,807
14,881
15, 260
15,583
14,478

15,053

FACTOR

Q0676
0. 052

Q.0432
D.0331
0.0362
G.0328
(.0284
0.0298
0.0349
0. 0350
a.0419
0, 04773
0, OO0

EFECTO EN
EL FERIODO

1,317
897
739
754
595
b567
547
377
A47

<
e

S46
L05

9
8,124

P.F.C.

FACTOF
F.P.C.
DIC/ga

1.4948
1.42:8
1.3624
1.30489
1.234859

L2208
1.1820
1.14%4
1.11451
1.0784
1.0419

0, 0000

Actualizecion rezul tadu por posicion monetaria

Fn =] estado de resultados yueda la posicion

monetaria a prsse promedio

CIFRAS EQUIVALENTES

FE

CIFRAS

EQUIVALENTES

1,971
1,270
1,008

S 1,001

7353
B14
642
548
494
575
549
405

O

10,2330

8,124

2,126
10,250

(EDO.RESUL!

(BALANCE)?



T 1.0 AJUGTED FIMAL fricleys & 22,005, 00 DE DIFFRENTIA)

AJUSTE W 2.1 DEERE HABER
Hesul tado pos. mon. opercionagl 8,124.00
Actualizacion del capirtal 29, 139.00

esul ta d ejercic
Re=zul tado del ejer 1a
correzoltn por reesprosion 3I7,283.00

ta actualizacion del capital resultado del ejercicio
quadd integrado por:
Ajuste 2C (2,099.00)
Ajuste U1 29,159.00
27, 0401, 00
{deudor)
El resultado por posici1dn monetaria del periodeo es una
perdida por 8,124,072 v por lo mismo no puede absorver

el retanom negativo del periodo

El retanom acumulado esta formado por:

Retanom inicial (13,036.00) tacreedor)
Retanom periodn 2,002,00 (deudor)

SALDO (11,0Z4.00) (acreedor)



HoeTIivo

CIRCHLNNTE
tt ECTIVD
CHENTAS POR COB
[NVENTRP 1D

TOTAL

HO LI FTI0
I RRENNS
FULFICIO
HHILIARIO Y EQ
1PN TRANSPOR
Nt JORAS LOCAL
SUMFH

=P IACTON RCUM,
HNETY

1IN TOTAL

CIFPAS
REEXP,

2,473
76,377
31,260

118,130
57, 560
126,756
35,650
16, 110
18, 4661
248, 400
(75, 656,
211,744

321,874

LOS [PES HOSOUETEROS S.H,

ESTAND DE POSICION FINAMCIEPR ACTULIZADA AL 31/0D1C/04

CIFRAS
HIST,

2,473
76,377
31,168

110,038
1,500
23,000

9,200
3,450
5,175
52,326
(9, 602)
42,723

152,761

DIF.

8
a
92
92

46, 6o
97,752
26,450
12,650
13,225
196, 675

(27, 054>
169,621
163,113

{13 E1 RETANOH acumulado se integra

RETHNOM 1micial 83
RETRNOM §1mal

suma

(13,635)

2,802
(11,8%4)

METODN CNSTOS - ACTURLIZACION FINAL

PASIVG ¥ CAPITHL
PASIVO

PRESTRAMUS HANCHR [US
CHENTRAS POR PRAGAR
IMPUESTDS POR PRGRR

PRASTVD TOTHL

CHPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGHL
UTILIDAB ACUMULADA
POSICION MON, INI.

(1) TENEN ACT. N MONET.

RESULTANDD DEL EJTRC.

(2) RCTUALTZ. CHPITAL

CAPITAL COMTABLE

PASTVO HMAS CHETTRL

CIFRAS
REEXP.

24,150
34,638
5,008

63, 796

46,000
1,667
5,933
(162, 49D
11,084
(13,627

269, 502
253,078

521,074

ACTURL EZACTON CARETAL SOCLIAL
ACTUAL IZHCINN RESULTHNOS NCUHULROOS
ACTURL IZACION RESERUA LEGAL
PULICTON HMONETARIAR [NICIAL

UTILIDAD DEL EJERCIC

RETANOM INICIAL

ToOTAL

10

C1FRAS
HIST.

24,150
34,638
5,808

63,79

46,300
1,667

25,933
a

a8

i9, 565

o
88, 965

152,761

(2) LA ACTURALIZACTON DEL CHPITAL SE INTEURH POR:

01F.

Q@ o

@
a
8
(182,491
11,044
(28,992)

207,562
169, 115
167,113

262,067
56,790
2,457
(3,4
€27, HiM)
7,717

<89, 862



103 TIES MOSBUETERDS, S.6.

ESTALD DFRESULTANOS ACTUGL L7000 DEL L BEHEA84 nl IL/LIC/84

L LN I A RIC R B CLON IEAF S S E3 i
CIFRAS CIFRAS
CONCZEFRTO ACTUAL LZADAS HISTORICAS DIFERENCIA
Nenlas 374,267 79,2467
eI
Comto Jde Yenbas IO, 300 285,487 (15,813)
UTILIDAD BRUTH 72,967 68. 760 (15,8135
I Y e v
CGASTOS DE UPERERACTON
Gaoloy da Admon vy VYentas RN [n}
Dcproeclacy anes (5, 055)
CTHLIDAD L OFERaL TON (20, 868)
Mg
COErn INTEGRAL. FTNAHC TAMTENTO
Guattos financraros 6,490 b, 430 [¢]
Rl Lados cambrar pos (8] 1 2
s, Foe Mon, Oper . 8,124 Q {8,124)
SuUMs CIF 14,4604 JI0.73 {28,99)
UTTLIDAR AMTES IMFUESTO
e 123
Frovision I.8.01 Y F.U.T. 15,388 15, 358 1
RESULTADD DEL CJERCLCIO (13,4827) 18, 38% 128, 992)
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LOS TRES MOSOUETERTH, L.

CEDULA DE TRABRAJD REEXFRESIOM CIFRGE AL JL/7000534
METODO COSTUS EGIECIFICGS
CEDULA II-1 INCORFORACTOM KESULTATA FOF OSSO MORETAF L

Y SALDAR A VENTA CORRECCI0M FOR REEXFRESTON

Determinacion del resultado por pusicion monetaria del
I
pariodo de conformidad con circular 2%

Resultado posicipn monelaria pesos poder
de compra fin del ejercicio 10,230 (PERDIDY)

Resul tado pasicion monetaria pesos podor

de compra promedio del egercicira 3.129 (PERDIDM)
Diferencia llevads a actualizacion del capital 20126 (FPERDILAY

iisultado ve negativo debe irse directanmente al estado de ressltados
secompensacon el FETAMONH)

H1.1.8 Fesumen movimienlos correccion por recHpries] on

CDii.y CONCEPTQ 1:aUSTE RITAKC 0 Dirtuben
TOTAL R=-2H
1-0 Inventario er e O
1-v Inmuchles maq. y eq. 92,119 1,573 PG, T4
11 -e Pep., acumul ada (18,%574) (Z,476) (14,898
Ir-n Capital Contable (130,527} O (120,577
I1-H Costo de ventas 14, 06T 0 14,667
IT F Cep. del ejercicio 3,005 [A] G, 055
17 5 Act. Capital
R2s. ejercicio (2,002 ? (2,1l
1 H RETANOM del periodo 2,002 2,000 G
SUBTOTAL (37,287) O (27,283
i1 Fee. posicion man. 10, 200 104,280
DIFERENCIA Q0 QEG 00T




CONCLWUWS1IOMES

La situacidn econdmica mundial vy nacional ha provocado que
las condicrones que afectan la cconomla de las  empresas  va-
rien ace!leradamente, por lo gue la contabilidad como las f1-
nanzas Liernen qgrandes diticultedes pra reflejar en forma cla-

ra v real:sta 1a stbtuacidn eocondmica.

Paor lo tanto la Reexpres:dn de los estados financicres, gque
en la actualidad no es algo nueva yva gque deade la emisidn del
beletin B-5, al boletin B-7 y varias circulares se habia vis-
lumbrado el problema de actualizar la informacién financiera,
trata de incorporar el fendmeno inflacionario y la devalua-
cidn de la moneda a los estados financieros., puzston gue desde
siempre  las empresas se han visto en la necesidad de contar
con informacion clara, oportuna vy vera:, la cuel debe ra2fle-~

jar dichos estados.

Conforme a enrperiencias relatadas de divérsas parsaonas invo-
lucradas en la preparacidn v uso de la informacidn tinanciera
1a comisidn se vid en 1 necesidad de establecer olra reglas o
meior dicho reforzar lo gue ya se habia emitido en el bolstin
B-7, que refleja los efectos de la inflacidn de acurda a las

épocas.

Asl el Boletin B-{0 trata de cubrir las diterencias a fin de
ue  cualquier enpresa pueda afrontar tal problemdtica soMa-
lando una serie de reglas y procedimientos espocificos entre

los que podemos seffalar los siquientes:



Eotabloero Jos peqursitor minimos para la actualicacidn de los
. farenios rubros del Aclivo asl comne las  alternativas  para
delzrminar ol valour nele de reposicidn de los mismos, seffala
lus pracedimien.os pora lo determinacidn v oplicacidn de la

paridad Lécnica o de equilibrio.

Es a traves de ecto, es donde realmente se podria decir gue
los prancipios de contabilidad generalmente aceptados cubren
St requerimntenton de revelacion (como la esteblece el prin-
cipio de Revoloemidn Suticrente), como informa;ian adicional,
lous  etectlos de 1a inflecisn en aquellos renglones de los Es~
tados Finanoierns en que o) 1mpacto inflacionario es mads sig-
nifrcative, en vartud de gua considera gque las cifras ajusta-
dos son 1ndispensables para una mejor evolucidn de la situa-
c.on finanviera y resultedos: de operacidn de las compaftas en

spocan de precias canbiantes.

El mismo boletin establece que los estados financieros bagi-—-
cos reflejan log efectos de la inflacidn en los renglones co-

mos

Invenatarius y costo de ventas, propiedadades planta y equipo
depreciacion acumul ada del ejercicio y capital contable, adi-
cinnalmente requiere que el resultado de operaciéon del affa -
incluya el costo i1ntegral del financiamiento, el cual en una
épeca inflacionari a era formado por las fluctuaciones cambia—
rias v el efecto por posicidn monetaria y por Gltimo que se
determine e! resullado par tenencia de activus no monetariaos,
que son los cambios en el valar de los activos por causas - -

diwtintas de la inflacidn,



Bocsaler o bo wu s leprdad oibena o b oy e dnboaral, v wdup-
ta generlamente un enfoque parciral eimpl:ficado, limilando |«
witualizacs 2 a aguallos renglones de los wetados financierow
vh los que pormalmente las cifrac histéricos producen una de-
tormacion nds acentuada.

trodenos darnoe cuanta de gue los dos métodos de reenpresion
desvirtuan patramontalmente  la gituecidn de 1a empresa, de-
pondiendo del método de actuwalizacidn wrzilicanda, implicarde
waogran camblo e cuante al marco tedrico conocido por todo
prees abandona algunow praincipilos fundamestales Lales como el
doo la realizacién, congttencla v costo hrstédrico, esto deperc-
de. del hecho gue @l boletin acepta el us2 de los dos métodos
combinados  por Io due no eiste consistencta, asi como el
wlicar indices de precios, que no corresponden al periodo,
1o hay  una raliracion adecuada as! como el costo histérico
;- auer las utilidades segdn dicen los principios se aplican

hacta quo se reslilzan.

Pl estudio etectuado del boletin E-10 gque tanto furor ha cau-
zado hoy en dia en realidad como va lo citamos €n un  princi-
L1 S0 emisiAn ha venido a crear duna serie de confusiones v
1tuaciones equilvocadas para las mismas empresa, vya que  su
#studio no ha podide ser muy profundio, por los peritos en la

meteria o por izce miemes interesados o usarios.

Dentro del miemo marco, la resnlucidn técnica tiene gque ir a
s médula del problema y empiezar el cuestionanienlo profundo
del medelo rontalble aclual para hacerle las modificaciones
Ques @0 un analtzis concienctudo seMale coms conveniente, o pa-
ta subslituiric por obtros que sean mejor roflojo de la reali-

dal eron@micg Ju2 su trats do representar.
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