
BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA DENTRO 

DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES 

SEMINARIO DE INVESTIGACION CONTABLE 

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE: 

LICENCIADO EN CONTADURIA 

PRESENTA: 

CLAUDIA VICTORIA MARTINEZ BERNAL 

Director del Seminario C.P. Eisa Alvarez Maldonado 

MEXICO, D. F. 1 9 8 t5 



UNAM – Dirección General de Bibliotecas Tesis 

Digitales Restricciones de uso  

  

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA 

SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL  

Todo el material contenido en esta tesis está 

protegido por la Ley Federal del Derecho de 

Autor (LFDA) de los Estados Unidos 

Mexicanos (México).  

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y 

demás material que sea objeto de protección 

de los derechos de autor, será exclusivamente 

para fines educativos e informativos y deberá 

citar la fuente donde la obtuvo mencionando el 

autor o autores. Cualquier uso distinto como el 

lucro, reproducción, edición o modificación, 

será perseguido y sancionado por el respectivo 

titular de los Derechos de Autor.  

 



i 
:.'. 

~ 

1 

INDICB 

IlfTRODUCCION 

CAPITULO I 

LA BAOIOIALIZAOIOI DI LA BAllOA 

A) Bi•toria 4e una Dociei6n 

JI) Al Borde 4• la Quiebra 

O) Hacia la llaoioaal.isaci6n 

D) Dinnt.4a4 d• Opint• 

B) Prel'U41o 4• la •aoUn 

a) Decreto que Batablece la lacional.izao16n de la 

luloa Pr1Te4a 

PAG. 

2 

7 

10 

12 

28 

29 

1) Control Generalisado de O•'blot1 34 

a) Deonh que htalal.eoe el Oeabol Geuralisado de 

Oubioe 

O) Prillera1 ••414 .. de la Bmusa laoional.1•114• 

a) •e414ae 4• la luloa Baoioaaliseta, q• el Sold.•m• 

de la Rep6"1.ioa .llnllOia por O..ataete 4el Lio. 

36 

46 

Oarlo. ~ello •· DiNGtor Cloaenl. 4•1 Bmco 4• Dxioo 47 

H) Lall Inetituoion•• 4• Orfdito P .... a .. r Iaetituoion•• 

Racional.ea de 01°44ito 

a) Docreh ••diuto el Oaa1 .. Di9P•• qu lu 

In1tituoionea 4o OrHUt que •• --.ran Operen oon 

52 

•l Oarioter 4• Inetitacione• laoionalee 4• Orf4ito 54 



OAPI!OLO II 

IIDBDIZAOIOlf BA1'CABIA 

A) Acerca de la lndemnizaci6n de los Accionistas de 

PAG. 

loe Banco• 59 

B) Inde11Dizac16n por la lacional.i1aci6n de la Banca 62 

a) ProoHo 4• bal.uaoUa 6' 

b) Caracteriatioaa de loa Bono1 68 

o) ProoediJd.ento para Solicitar ln4•mi•aoi&ia 71 

d) Inicio de la Inde11Dizaci6n Bancaria 73 

•) S1¡n1tica4o de la In4•mizao16n 75 

O) SOo1e4-4H laoionml.H 4• Ort4Uo 76 

D) Becr4eD811iento del Siete• Bancario •xicano 78 

O@l!UJA III 

mlOs D• DDmlll.lOIOB BAIOAIU DIHIO • LA IOLIA DDOAIJ. 

• YALOUS 

.l) Bonos de Indemizaci&t. Blm.caria 83 

B) In1cripoi6n •uen en Bolea 81 

O) Oaraoteriatioae 4• loa Bono• 88 

D) l'olf.tlcu cl• Openoi8n 92 

l)Regl.aa Eapeoial.ea para operar con Boaoa clel Gold.erao 

hcleral para •1 Paco cle la Indemisaoten Bancaria 94 

f) J>e 101 !ipoa le Operaci6n 100 



G) ~aea 1 Sobretua de Inttreeee de loe Bollo• del Gobie:t'­

no hderal para el Pqo de la In4emisaoi6n Bm1caria, 

PAG. 

1982 106 

H) A3\letee de Precios 108 

I) motao16n en Pisarra 109 

a) Orden en Pi.ne lll 

'b) Oierre de Ool'l!O UJ 

o) Operaoi6n Puera de Oono llfi 

4) OperacUn de Oraoe U8 

e) 0p•raci6n de Oaa 121 

t) Operaoi6n oon Piooa 123 

g) Di~ 4e Proot41aiento• Aspecto .&4111matraUvo 

(Liquidaciones) 126 

J) Pariutro• 4• nuotuaoi6n 128 

1:) Arancel l.30 

a) hmato de Picb.a Oo.pra-Venta para Bonos 4e In4e .. 

nisaoi6n Buloaria 131 

b) fonaato de Orden en fiml fenta 1 Oe111pra 134 

L) felWillologia 8'u-81.til 136 

OAfl!YW 1J 

OOIOLUSIODS 

BlBLIOGBillA 

144 

150 



I P. f R o D u e e I o N 

Debido a la importancia del Sistema Jinanci•ro .. xioeno, a au 
reciente cambio 7 el haber estudiado la Racionalización Bancaria, 
la Inde1111izaci6n y loe Bonos de IndeJ1Dizaci6n Banoaria dentro de 
la Bolea •exicano. de Valoree, adeúa de lo intereautea qu son, 
!ue lo que me indujo para la elaboración de '•t• trabajo, en •l­
cual puae hdo ai en'tuaiaeao en la inff11t1po16a, t:rataa4• 1• -
abarear loa hechos da sobresaliente e en cuanto a estos teme.e. 

•ucboe son loa aspecto• qua deben oon.14•nree a1 enWl.iar-­
diohoe teaa11, oon baee en estos aepeoto11 u prooU'94• il'los 4•­
.sarrollando de acwa:rdo con el orden qua IU&J'd• e.to• hechos. 

JIDtre lo que 4eetaca una larp r oe11p1eja re4 4e . ..aeaoa --­
econ6micoa, M~xico en 1982 en.trent6 la 4eyaluaci6o del peao, as1 

oomo la fup 4• capital .. , el 8-oo 4e llb:l.oo o-.alla a ... tar 
aue reaerYas por lo qwa no po41a hacer trente a su c011proaieoe­
a69 iaporhntee1 la buloa ex\nn~era 4eoid16 ...,..aer loa .,..__ 
ditoe a ••xioo,'e1 gobi•~o 4• Bata4oa ~ido• illpaeSa oODllolo-­
nea dit'iciles a una nnta anticipad.a de petroleo; ae iniciab9n-­
platicae con el Joa4o •on•tario Interueioaal; el •bi•nte ,.u ... 
tioo era oaAa na da tenao. 

ID. gobierno tomendo •D Oll8nta eatu ooa4ioiOD1e, la opo16A-
4e nacionalizar la banca pr1Tll4a tue toman4o da t.raa, toda9-

eatu •ituaoionea H8UJ'AMDt• t•ron la. q• .a. o•tri••l'Oll a 
qWt ae tomar.n la• 4eciaione• del lo. de aeptieabrw 4• 1982 1 -­
coao oonoecu.no1a 4• eato la IndeaiaaoUn ._oaria .. t ooao 1 ... 
.ucr1pc16n c!e lo• Bonoe de lDll•aniaaoUlll ._oaria 4•tro 4• 1 ... 
Bolea ••xicut.a de YaloNa oon objeto 4• ttn.aoiar la ...... 

•11p•ro qu. ht• trabajo ... 4e attli4e4 J 4• 1Dt•~• pan -
aqu.ellas per•onas que de una u otra folWa •aten 111114 .. con laa­
finen•u. 

Acre4eaoo t.ntiDUllMnte a i .. penona. q• ooa • apOJO J -­
..,wla 4eaintereaada hicieron posible la 1Dioiao16n, 4ellal"l'Ollo r 
culainaci4n 4e ••ta inYeetlgaci6n. 
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A) HISTORIA DE UNA DBOISIOI 

Oon el objeto de vor como la crisis proYocada por la fUga de 
capitales oreoi6 hasta volverse casi irrefrenable 1 condujo a la 
nacionalización de la Banca vereaos a continuación una cronolo-­
gia de los acontecimientos aAs sobresalientes de 1982. 

17 de febrero de l982s Pri.Mra devaluaci6n del Puo 

11. secretario de Hacienda de eee entonce•, Lic. DaYid !barra 

•ufloz, di6 a conocer el retiro del Banco de ••xtco del aeroado -
de oaabioe, con lo que aellalaba el tin de la notao16n del peeo­
en loa 6ltiaoa cinco afloe para penitir a nuestra •oneda encon-­
trar au propio ninl de acuerdo a la oferta 1 la dell8Dda. 

De 26.91 por dólar, el 17 de febrero ee 4eaploa6 a 147.00,-­
con una p'rdida del 42. 7f,. 

Kn aarzo de 1982 ee recuper6 un pooo 1 tu• cot1sa4o a 945.43 
pero el 25 de marzo de 1982 el paso volYi6 a declinar 1 entonces 
el 2 de abril de 1982 estaba a 146.65 por dólar inici&lldoae un -
•deelizaaiento controllM!o• por ca4a 4ia de operaciones 4 centa­
Yoa, aia•o que seria prolon,a4o basta principio• del •ea da ago.! 
to de 1982. 

rae anunciado por parte del gobierno una oongelaoi6n de pn­
oio• durante 90 4iH de unoe 5000 articaloe 7, Ye•oa ooao a •-
4ia4oe de u.rzo de 1982, axp\lllo un plan 4• 17 punto• que 1Dclu,6 
la reduoci6n del saeto del sector p6blico en 3- 1 el otrecillien­
to de abeorber baeta 42" de las p•rdi4H o•biariaa eutri4H por 
lu e11prHaa en •ue . operecionee con 4:1.Yi•H e:ñran3era8. IH -
plan tue ngo 1 dej6 11Uobaa preguntu ein reepueata. 
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12 de marzo de 19821 Ajuste de Salarios por la Devaluaci6n 

B1 entonces Secretario de Trabajo anunoi6 su "recomendaci6n" 
sobre el ajuste salarial para la fuerza laboral de la naoi6n, -­
con auaentos del l°", ~ 7 J°" retroactivo al 18 de febrero de-
1982 • 

.ID .euetituoi6n de David Ibarra lluiioz fue no•brado Secretario 
4e Hacienda •l Lic. Jee6a SilTa Beraog 1 el Lic. •isuel llanear~ 
Aguayo reemplaz6 a Gustavo Ro•ero lolbeck como Director del Ban-
co de ••neo. 

a!? de abril de 19821 lllluc•ra •e opone al Control de Oambioa 

.ID. Banco de ••xioo publio6 un folleto fil'llll4o por su enton­
ces Director General, Lic. lipel llmoera Aguqo, en el que ea -
expresada •u opini6n de opo•io16n al control 4• c•bioe. A4Tir­

ti6 que el wao de m •oanitnlO de cambios dual, baria aumentar -
la dolarizaoi6n, fu8a de capitales, intlaoi6n, declinaoi6n del -
peso en el •eroado libre 7 a6lo •to .. nta.ria la oorrupci6n 1 el -
tr&tico con dina .. •. 

2l 4• abril de 19821 11 Pl19 ele R•oupertoi6n d• 11 Puntoa 

11 progrllJllR de 17 punto1 para afUdar a la econom!a a euperar 
el lapaoto de la 4evaluaoi&n 4e •diaAoe de tebnro J del ajuete 
general 4e aa.larioa tue ammoiado por el Lic • .Jeat. Silva Renog 
Dicho prograaa oontenlas 1) la prantla eobre la libre converti­
bilidad del peso1 21 propoaioione• para reducir el ga•to 1Qbel"11A 

•ental. en )~; )) la reducci6n del d•ticit en cuenta corriente d~ 
rente 19821 en llAe de 3 mtl •illonH ele 46lare• 7 4) la aupre­
si6n de la liquidez bancaria excedente 1 la promeea de encargar­
se de que el dinero circulante se incremente en la •iama propor­
oi6n que las reserva• internacional•• del Banco de ~•xtco, per-­
mt t iendoee la tlotaci6n peeo-d6lar para evitar la aobredevalu.-­
oi6n d• la aonedR mexicana. 
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El Presidente al hablar por televiei6n insisti6 en que el p~ 
is no pasaba por una crisis econOmica sino financiera y subl"1'8l'6 
que seguir comprando d6lares, "e11pobrecer!a al pa!e 1 lo deecapj, 
tal iza.ria". 

En cuanto al teaa de loe controles para frenar la compra de­
d8laree, afirm6 "debido a que eatamos cerca de B.B.u.u., no es -
posible el control de cambios de d6lares ni por aedioa pol!tiooe 
ni por regl.aaento adainistrati•o". 

B'l banco central retom6 otioial1ae11te al aeroado de caabios, 
a principios de junio "-" 1962. Ro obetante Sll'ni Ren:og, advil'­

ti6 que •ato "no significaba el establecimiento de una paridad -
de oaabio fija (para el peao) ••• el retorno del .. roa.do de ca»-­
bioa de 41•iaas extranjeraa ser&, indudabl.eaente, un puo deois! 
vo para fomentar la confianza 7 la aeguri.dad". Se reveló taabien 
que lu r&HrY&8 priaariae de dirtsu eztranjeru tX'Ul 31920 111-
llonee de d6larea, "el nivel aa!s alto registrado este afio", Dijo 
Sil•a B•rzog. ( Bl. 31 de 41oi••bre 4e 1981, laa reserYu habian­
aido de 51030 millones de 46larea). 

Nuestro pais sigu16 perdiendo 4 centavos diarios trente al -
46lar 1 para •1 30 de julio •l d6lar tue cotizad.o a 148.93, re-­
presentando aai una baja del 45- dellde •l 17 de febrero d• 1982. 

2 de 910eto de 19821 A1zt en loa Preoio1 

1ua autorizada el al!a de preoioa tD la energia e1'otrioa, -
pan 1 p.a doahtico; adeúa, ee increaento la tup. de capitales. 

5 de yoato de 19821 Sepndt DenluacUp z Qoptrol 4• CMbiH 

Silva Herzog di6 nuevaaento a conocer el retiro del Banco de 
••xtco del ••rcado de caabio• internaoionalt tu• una •e8Uftda 4•­
valuaci6n durante el aflo, •• decir tn •noa de Hh ...... , __ 
bien anunci6 el establecimiento de un si•ta .. dual d• control de 
c .. bios; establecido para i11port1oionee prioritaria• un tipo 4•­
oaabio preferencial, para el paco principal de la deu4a p4blio .. 
exterior 7 privada 7 para otros aspectos vitales de la econoaia, 
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As! como un tipo de mercado libre (general) para toda.a lae dem!a 
t raneaocionea. 

6 de agosto de 1982: Bl Peeo ae Desploma 4º" 

Bl tipo preferencial ea fijado en S49.13 el 6 de agosto de--
1982 con un deelizaaiento controlado de 4 centavos por cada dla.­
de operacion••· 

In •l aeroa4o libre el peeo ca.r6 ei,i la ciudad de llbico de -
149.09 por 46lar a un rango entN 179.00 7 182.00, una baja de -
4~. 

7 da 14oato da l982s Bl Presidenta da B&cones de ralea •edidaa 

11 Preddente L6pH Portillo 41~o &fll'Ull4o que la oonve~­
a16n maeiva de peaoa a d6larea 88 lo que hi&O neceaario loa 0011-

trolH, p"'• de no aer u! •• oorreria el peligro da una nepen­
a16n de pagos por parte del soblerno federal. 

S11Ya Heraoc into~ aobl'9 el cierre temporal del mercado de 
o•bio• 1 la "congelaoiOa• de lu ouentu ea. d6larea en loa 'ban-

0011 Mxioanoa. Loa dep6dtoa 1 ouentu en 46la1'9a, que ooaenca-­
ron a llaaaree "cuantH en •:&-d6laree• o en ex-d6late• requiri!, 
ron que ( tratandome de inveraionea) loa intereeee tuera11 pqadoa 
a6lo en aexd61area, ausoeptiblH de aer reinvertido• en ouentae­
de .. xd6larea o canjeado• por paaoa al tipo de 169.50, aiaao que 
eataba sujeto a modifioaoi6n. aon esto ea establecido un aeroado 
con tres tipos de caabios libn o pneral, preferencial 1 el co­
rreepondiente a 101 me:d6lana. 

Al cierre del mercado de o .. bioa, el d6lar tue cotizado por­
loe banooa del D.r. a 168.00 1 171.00. 
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Durante el lapso en que fue cerrado el meroado de caabios que 
fue del 13 al 18 de agosto de 1982, un aeroado libre independien­
te funcionó en el Aeropuerto Internaciona1 de la Oiu4a.d de MAxico 
donde el d61Rr era vendido por loe traficantes hasta en tl)0.00 a 
los Yiajeros que ealian del pat.. La fuga de capitalu a loa B.B. 
U.U. aument6 dramáticamente. 

Del 19 al 31 de yoei;o de 19821 lueve diaa de Inoenid•bl'tl 

Durante el priaer dla de la apertura nun·UMnt• del •roado -
de c&lllbioe, el peso libre (tipo general) oacil6 abrupt ... nte 1 -­
luego ae aaent6 a 1120.00. Bn las ai¡uient•a aeaione•, el peao ae 
recuper6 a 197.00 pero luego deolin6 1 se imantuyo a 1108.00 duraa 
te laa trea 3orna4aa del .... 

tJna especie de locura de lu 11a11aa fue cobran4o t'aena ante -
loa ruaorea 1 la continua tu&& de oapi~al••· Bata aancr{a 4• diYi, 
au puo •in dwla en peligro inainenh laa ra •D&\&84 .. reaenaa­
•oneta:riaa del paf.•. 
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B) AL BORDB DB LA QUIBBRA. 

•10. de 11eptieabre de 1982, cuando el pala liba •in re .. dio, 
por el hoyo financiero 1 eepeo\lletivo 1 el. ¡obi•mo babia e.ta.do 
doe veces t•on101111ente quebrado e insolvente, el Pre•i4ante J6•' 
L6pez Portillo rompi6 con eu propia politica, 416 an iolpe da ~ 
tim6n 1 le 4nolrlo al aatado su capaoidad rectora de la eoono­
mla. Con ouatro 111tdide• eillult6neae, •1 ¡obiemo reecat6 pare la 
naci6n al serrtcio bancario 1 el aanejo reeponeable da l.H 41d.­
a .. r carr6 detinitiv .. ente las pue~a• por 4oo.4• ae propioiabe.­
la ruina nacional. 

"La• deci11ionee 1111unciadH en •1 VI 1DtorM 4• iobierno aor-­
prendier6n a todo el 11\11140. Loa banqueros casi se C81'er6n de la.­
•illa, loa a11preeario• perdieron la oaltesa, lo• trabajadana ..... 
1114aron lee aedidas. Da hecho, al preaidenta hab!a hacho todo lo 
posible para no lle¡ar 111 axtreao da naoionalisar la 'benoa a ta. 
plantar al oetrol tntagrll1 de cubica 1 habla antrep4o prloti­
o ... nte al unejo da la polltloa econhica a lae tue:rsae eapecu­
laU• .. 1' bmoariu. Llu6 a la oonoordla, au¡ilio6, pidi6 f'av~ 
re•, aaol'1f1o6 a loa tn.baja4or .. 1 a lu cl .. ea •tiH, lla~6 1! 
'bre la 1nflaoi6n, acaro6 pelicro•uanta 111 pab a la llU4aMrio ... 
nbaci&n econ6aloa, natreg6 &l. E•tado para qu lH lluquaro• lo-
4Htu6raa, deJ6 que al et.alar tuera la aoneda ucional 1' tren6 -. 
la iniciativa del iobierno •ll •t•ria tinenciera. Sin ••barp, .. 
la re91>aata tue, Bieapre, ..,or Hpaoul.aoi6n 1 aqor fqa da 0,1 

pit&l.••· 
• .,xioo ara 'llDa ti••ta a•p•oul.ativa 1 la dolar1saci6n ........ 

zaba aeriaaente da destrozar &l. pata. Ante• de la ea¡unda dev....­
luacl&a la del 5 de qoato 4a 1982, •1 Preslclente aupo .. ., •u •! 
Jo fUa •u.r comentado tuera del circulo pre•1deao1111- qu.a al a..­
co de O•dul.u Hipoteoari .. (BOH) b&b{a Hoado del pab J00 aill,2 

nea de d61aru en un df.a, 1 •l direchr del BOB era lrne•to 'ª"'" 
nandez Hurtado, director del Banco de ••xtco llaltta nonaabre 4•-
1986. A•i•i•ao, en el ••oritorio preaideno1&1. ••taban evidencia• 
da los aacad6lare11, uno de 1011 cuales babia enviado a leta4oa U­

nidoa mil millones de peeoe para oaabiarloa. La ••11&na ant•paea-
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da, Banoom•r •n'fi6 a un banco norteuericano una carga de cinco­
•illonH d• d6larea qu• no pudieron detener en la aduana, porque 
no era delito. 

•il ai•o tiempo, intorM• e11peci&lea para el presidente le­
deoien que 101 promotorH 1 benefioia1'101 d• la dna1uaoi6n enm 
loa llanqueroa, en o~a• yentanilla• ae aconsejaba cambiar pesos­
por 46lare1 7 donde 1&lieron noho• J"llllOrea. Incluaive, algunoe­
prentea de 'bllloo hicieron su propio negocio, puee ceabiaron 46-
lana 11.n regiatrarlo11 7 luego se quedaban con e1101. faab1'n e­
ren detectados por llacien.da 7 el !anoo de m•xico laa transferen.­
oial t'l• t'l81area a •atado. Unido•. T, t'Snal.aeate, 101 datos de iB 
'feraioat• aextcaaa. en Batad.oa Unidoa, que a•olen4•n a 25,000 a! 
lloua de 46larea. Y oon Ha eapeoulao16n el pa!s ca'faba su tua­
ba. 

wre•e a todo, nadie ore76 qu H ami.eran •didu ra4ica1•• 
De todo• aodo., el Prealdente babia dicho, el 14 d• julio de 19-
81, qm el gobiemo no 11abia a 40114• •e podla llegar en la lucha 
contra loa eapeouladorea. La a.nana del 111.ércolH lo. 4e eeptie!! 
bre de 1982 •• l'l\11116 el ¡abinete eoonÓllioo de lo. directorea de 

paraell1ia1iele• 7 ooe otro• i.oioearioa para UlllDoiarl.H la aedi-
4a. n eatupor tu• ..,-6aoulo. In el lluloo de ••x100 1 aontadoa en 
au 1oberbia aonetarieta, loa f\lnoionarioe no ore7eron que tuera.­
olerta la notio1a, ouan4o loa reporterOB llamaron para confinar 
la tiltrao16n, baoia lH dier. de la .. ana. U. dn terminaba la 
lectura del intorae 7 oiroul..Soa 1•• deoretoa, inoluive el de -
la Htatbac16n del llenoo 4• lb:ioo, no podlan creerlo. Hacia -
la• do. de la tarde, tl ~efe de preua del Banco de IHxico, il .. 
ro Yi•oalno, deaoonoola que .. IUleYO jefe era Oarlo• !ello .. ol­
a•, pe•• a que loa 4eoreto1 ll••allllD la firma del nue•o director 

•Las doa dltillaa ae ... •• ante• del Informe Presidencial die­
ron la pauta. La eepeculaoi6n 11•'6 a niYelee escandaloeoa. 

•Una eeaana 1 Mdia utea del Intorm :Preeidenoial del lo. -
de eeptieabre de 1982, el preeidente de la Aeooiaoi6n de Banque­
ro• 1 director del Banoo del AtlAntioo, Carlos Abedrop D!vila, -
deolar6 que loa banooa eran un ••r'fioio eocial y que ello• podí­
an eatnblecer un fondo de finDnciru1iento eepecinl con lnB utili-
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dades exceeivae que generaban la devaluaci6n y la dolarizaci6n. 
Pero tu.e e6lo una declaraci6n. 

•Lo peor que atect6 a los banqueros :rue que la decisi6n se~ 
toma en los dias que se conoce como la tierra de nadie: el Pre­
sidente saliente ya terain6 el lo. de eeptiembre de 1982 BU ge~ 

ti6n 7 el Presidente entrante tiene que esperar tres meses para 
aeUllir el poder. Y lo que m!s daiia lae iniciativas de banqueros 
para 1'9vertir una decisi6n abeolut ... nte irrevereible es que la 
nacionali~aci6n de la banca 7 el control integral de oaabios -­
fueron la deaa.nda social 7 popular 11'9 insbtente de las aayo-­
riae nacionales, que llegaron inclusive a llamadas dra.m!ticas -
de atenci6n para tnnar el 11aqueo de la naci6ns partidos polit,! 
oo•, sindicato•, fuerzaa social.e•, organi•ace de protesicnalea.. 
habian insistido en esa medida•. (l) 

(l) JWIIJlll, Oarlo., La laoionaliaaoUn •• la luloa, rHpuHta a • 
la 4ellan4a popular, P• 6-9. 
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O) HACIA LA NACIOffALIZACION 

"En este contexto, el gobienlO daba tumbos 1 aB1:1111a medida• 
parcial.es con gran complejo de culpa. De hecho, la to11a de deo! 
eiones de antes del lo. de septiembre de 1962 era aieapre en•e­
dio de una gran debilidad 7 conruei6n, la del lo. de septiembre 
fue directa, sin euteni11moa. Lu oontrad.iooionea babian quedado 
atrae. 

•Baaa contradiooione11 tueron las qu. conapiraron, junto con 
loa banquero•, para bombardear al. peeo. A6n con ••idenciae de­
que loa problemas financieros J la tuca de capital.ea c:necla de­
aanera al!U'llallte, •l secretario de Baoiema .Jeda Sil•• Denos, 
declar6 el 28 de junio que la crhia enaba controlada. Baa so­
la 4eclarao16n baet6 para que banquero• 1 eapecula4oree inicia­
ran el ataque que se intena1fic6 en agoato. 

"Kl. 4 de ••• ••, ou.n4o se 416 la IUlhrhaoida p1'9aid•n­
cial para p•n•ar en nao1onalisaot6n de 'btmco• 1 oOlltrol 4• ~ 
bioa ooao una poaibilidad -no la deoia16n sino la poaibilidad-, 
la. l'WIOrea eru loa aejorea aliados de benquroa 1 eapecW.ado­
na. Bna. tan flaertea, qU el 4 de &COBtO, UD clia .ntH 4e la -
••cunda devaluaoi6n, el Hcretario 4e la Defensa laoional, 19º!. 
N1 Nlb: Gal.Y6n L6pH, tuyo qu. declarar •l ap070 del ·~•rotto 
al pbiemo • 1D•ooar la tortal.Ha clel pab para no achioartM -
frente a la crtale. 

"11 alba4o 8 ele apeto, el pfteicleate LlpH Portillo ae re­
'816 oon la ol .. • 4lrl•Dta uct.oul .....,naarioa, ll4ar.. .~ 
tloal. .. prll•t .. , cliri•DtH 4•1 tu, t..eH •• pertMtoo•, 41-
ri&eDh• o..,Hlnoe, p'bene4o"• 4• lH ••tad.oa, l•li•htore ... 
para •aplicar •l porqd del •roaAo cl-1. Ira la pl'bera ..... l'­
'•ota, pero DO .. le hiso .... S1 ltl• eateaoea el •"•it•t• 
DO .. bta que '••rl• qu DaOlouUsar '*1ooe • illpl•\ar •l º• 
trol lnt•cral te c•ltioa, 1111 •eotataa tu q• •• aoababml lo• -
Ueapoa 4• la Hpaotalac161l •ubeltia4a por el pltlenae. ll1' lH 
benqueroa J eapeoula4orea •1 ••plus. oon 8\l8 ,.,.. .. • •l • ., .. 
oto que to4avla H lea de .f6 o• Wl •redo ll'bn. In eM 411~ 
so, el Yreaidonte dej& abierta la puerta para detener la fiesta 
•8P•09l.at1••• a rl••P •• \Ollal' otra9 d1ol•l ... •. 
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Nadie ore76 qua fuera mAa &11'. 
"A •diadoa de agosto, loe rumores resurgieron. lfl 14 de agO.!!. 

to, el presidente del FRI en el DP, 3uan •al.donado, tuvo que h&-­
oer nuevas declaraciones: ni ruaoree del golpe de Estado ni las -
beJonetae 1nterterir6n en la Yida 1netituoiona1 del pa!s. '!l. 24 -
de agosto, el secTetario de Hacienda 1 otras autoridades !inanoi! 
rae no eabian para clona. correr. Por •l panoraaa intemaoiona:L ?'! 
oeeivo 7 por la 8"14isaci&l da loe probl.eaaa monetarios naciona-­
laa, al futuro a oorio placo ara, para Bao1en4a, eo•brio :r sin a~ 
luoi6Jl. Bl. ¡obiemo eetaba en al borde del abilhl0 1 en el limite -
del uso de los inetruaentoe tradicional.ea para controlar la cr1~ 
ail!I. Babia otros, an etaot:o, p•l'.O requerian de -.cha deciai6n. Bl. 

29 de &41oeto, ouando la daoieidn de naciOllalizar estaba tomada, -
el presidente de la Oonoanaco, m.ilio Goicochea, pidi6 no conver­
tir lC'i• problaaae financieroa ea 1lll8 crlsia eocial. 

'111a4a oolllTi&. I• ..&., Ha 4aolarac16n airri.6 para acelerar -
la Hpaolllaci6n. La ore41bll14a4 aoolal. Htaba en n punto úa "!! 
jo. Do• 4f.ae ante• 4•1 infol'lle, el Preeidante de la llep6bl1ca ae­
rew:U.6 con obrero• 7 oampHino• 'J' dej6 entrenr que el oontenido­
d• au infonae Hria illportuta. 

"I• ael ooao lleca el lo. de aeptieabre de 1982 en el que de!! 
tro 4•1 ourao de au n intome de ¡obierno, en la parte relatt..,_ 
111 "llellaaje politico• 4•1 at. ... , el rrealdent• loa• L6pea Portl--
110 .. UDoi6 la eetatiaaol .. 4• la buaoa pl'iYalla n.olonal r •l • ._ 
tableo1aien1io 4• ooa,rol •nenl de o-'tt.M, a4 .... 4• q• 11•'­
te oallfloatlwoa ... al.taat•• a qui• .. • JaaJta antOllOI• habilA ..... 
i.ao la ..._oa, •l"Ht a o•oe•l_.• 'I• para el efecto 1 .. otor .. 
el 111.o •ta4o.• (1) 

.... prtaer Ha &• •tU•"'9 ••1 •o • nno, ala a.a.a d.f! 
u, Hrl reoor4alo .1.., .. par la tñd.11\al 4e loa •do•H• ,.,. 
ra lo• \ra41o10Dal•• ••oton• ef'lolalt.taa r Pl'OC'l'911tlMMntal.ea,­
ul oomo para la delirante l•qulel'ta Moloaal, Hrl oOM re•ao-­
rar \na pata her6ic&J para oh .. a, ata .. barp, lo ... oe, quh& -
en •1rt6! de que ae\lair po•t11!'99 orltio.. reapon•ablee r actuar -
en oouecuenoia i11plloa '8ner •l yaJ.or, la inteU.pnola r la ho-­
neotidad moral para h11cerloi ese dta lltlroarA la. trizte fechri en -
q11e lu 1iberta4ee 4l6ron un paeo atrb en •:d.oo.•()) 
(2) IAlll .. 1, Carloa, La laoioaalisaot&n 4• la Banca, reapueata a 
la 4e-.n4a popular, P• 11. 
()) PIDRDIA, Alolfo, Un puo atril •n lae liberiedH, P• 7. 
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D) DIVIRSIDAD DB OPIPIION 

Con el fin de que ee pueda comprender un poco ll4a el ten611eno 
de la nacionalizaci6n de la Banca 7 el Control Generalizado de ~ 
Oaabioe a oontinuaci6n veremos ciivereae opiniones. 

OPift'I01' de loe mieabroe de la Aeoo1aoi6n de Banqueros de K8JC! 
oo, el dia 5 de septiembre de 1982. 

•fto opondremos reei•t•noia alguna a la entrega de lae inetit! 
cionee, por el contrario oolaborlll'9aoe en todo lo qua esta a nue.! 
tro alcance para reducir loe dello• que este euceeo pueda producir 
puente que estamos conoientee del alto valor que tiene el eticaz­
tunoiolUllliento del •iateaa ben.cario del pai•• Declaraaoa, •in pe,t 
~uioio de lo anterior, que e~eroereaos loe reoureoe lega.lee que -
oontonM a derecho eatá a nwu1tro al.oSllCe para la deteua de -
nuestroe intereHa•. (4) 
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(4) flllADO, llanl.io, La 1'aoional.i11aoi6n de la Banoa l'ri•a4• en lbi 

oo, P• 42-43. 



OPINION del Dr. Pernando Arias Galioia • Alsunas hip6teeis •.2. 
bre las consecuencias Psioo-eociales de la Bac1onalizaoi6n Banca­

ria • • 

•••• •fal vez, con la naoional.izaci6n de la Banca ae ba,Jan levantA 
do las expectativas nuevamente. For lo menos, el gobierno ha lan­
zado una serie de •n1aje11 radiot6niooa tratando d.e COD'Hncer a -
la gente de que la pesadilla inflacionaria 1 loa probl.91189 •oon6-
aioos han pasado a la historia; ¡ eli.tDadoa loa traidoree benqU!, 

roa, el paf.e reouperarA su riqueza ¡ Dio!aa cgpafta, en el caso de 
que las personas crean en el •asa~•. p•de nsultar ll6e perjudi­
cial. que benH'ica, pu111 al elevar lae ezpectat1vu, que ••~a 
te no se verAn cumplidas a corte pluo, ee increaentarl la trus­
traoUa ouan4o la .-rga realHad se haca preaente. ut, el pr6q 
ao gobierno 11• entrentarf. de entrada a ua crbill de ore4ibllit'lad 
11 pwtbl.o, eegtn lo percibido eeperarl llJ19ioao loa beob9a qa. 4._ 
-stren la 1ntenoi6n. In re9\mln proponeo la b.1p6'\eaia de que el 
cUnaaino, la eutol'ia '1 la autocontiama generadaa por el hito -
de las Olillpiadas 1 el oaapeonato mundial de flltbol celebrado •~ 
.,xico no fueron c...ii11adoa adecaad-nte 7 encoaharoa fl'Wltra­

oionea aubsecuent•• que han venido repi'\iendoae ••• • (5) 

(5) Jle'f'ista 4• la racuUad 4• aont.4\111.a 1 AAain1•,raol6n, QIJl,­
Jao1onaliaao16D te la llnoa 2a. p~. 
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OPINION de los Banqueros Privados 

•••" A la acuaaoi6n formulada por el Presidente de la Hepdblioa -
el lo. de septiembre de 1982, con un desplegado, publicado en to­
dos loe peri6dicos de ••xico, en el cual aeflalas 

As! sostenemos que de ningdn modo era necesario toaar la gra.­
ve decisión de estatizar la Banca Pri•114a. 

In reauaen loa aieabros de la A.aociaci6n 4e Banqu.eroa de •fx! 
co: 

- Oonaideran in~usto que ae lea recriaine 011U1do lo que hioieron­
fue cumplir aon aua laboree 1 reaponaaltilid .. H dentro 491 iaaroo­

~uridioo eatableci4o. 
- At'in181l qu han aabido c119pl1r en toma a4eoaacla ooa la lliei6n­
qU8 lee aaigna la Sociedad ••xtoana. 
- Jlunoa proaori11•on la aooi6sa de qüen•• 4•n1;ro 4e la 1•1'• oon1;Ji 
llilQ'•l'Oll esa alpna toma a la ,,.._ 41 oapitalH que ateota'lla a loa 
aiaaoa banooa en 11'1 act1Yida4 de tlnanoiaaiento. 
- Aclara que eb11pre eatv.Yieroa ea la -~or actitud 41 aeatar ta 
4u laa dbpoaiclonee l•pl.H, 1Dol'llJ'•D4o el ooatrol 4e o•MH -
•l ael ee kubi••• 41otll4o. 
- lxpnean ev. nooaooiaiento por la ooattansa que 4epotlt• en •-
11•• eln N••r.u Avante t•to• doe, ma IN9ll'Oaa clientela .... 
oioaal 1' extranjera ••(6) 

(6) "11 Universal•, 5 de aeptieabre de 1982. 
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OPIJfIO! de Carlos Abedrop D4Yila, presidente de la Asociación 
de Buque roa de Mhico (A•) 

" Dijo qu. desaprobaba las acusaciones que t6pez Portillo había -
hecho contra loa miembros de eu agrupaci6n11

• 

" Son injuetae e infundadas, obeerv6, porque la conducta de loe -
banqueros ha sido patri6tica 1 aolidaria con loa ú.11 altos intel'! 
eea clal pete 1 de ello ha 4a4o pnle-~ abandantee. Coao •xicano­
diecrep6 del diagn6stico da la crisis que ha hecho el Preeidente­

de la Rep4blica"• (?) 

OPI!ION de llaaauel J. 01.outhier, presidente del Consejo Coord! 
Dador llllpreearial ( COB) 

" Loe •xioanoe deben opinar e1 realaente desean la aetatizaci6n­
d• la banca, para que bqa a coneenao al 1'9epeoto ••• Daagracia4A 
aenta, oa4a vez que tanaao. m proble_, ea lapr 4e ruolyerlo -
en la libertad, lo baceaoe aplioan4o la aetathaci6a, por lo que­
debeaoe actuar ooao UD& aooieda4.madura, con raaponaabilida4 J Do 
ooartanclo lata. Si ba•H tenido m •uoo intaD,U, ••porque ..,._ 
babiclo intantili .. o ., patemal.i.-o qua ion co11pleMatarioa, "ª -
que cada vez qu •• pl'9Hnta • probl••• lo trat .. o• de 1'9eolnr 
a "*" de un 11&7or tatelaj•"•' . 

• La axprop1aoi6n tu ..na .. dida htal.Mnta imaecHaria, qu tra­
ari gravea conaecuaacia• para la Yida acon6aica del pata, ra 88-­

rb•ent• Yul.narable •a .. toa Uat1poe. La flllica aaplioaci6a poei­
ble e1 qu ante •l tracaao da _. polftica econ6aioa, al gobierno­
busoo a quien culpar de UD& •ituaci6n de la ca• la bulca no •• -
responenbl•"• (8) 

(?) fIIUDO, llanlio, La laolonaliaacUa de la lanoa en •htoo, p.J?. 
(8) fIIWIO, llanlio, La laoionali•ao16a de la Bmoa ea •neo, p.)8. 



OPIKIOR de Jos6 •aria Baaagoitia presidente de la Confedera-­
oi6n Patronal de la Repdblica •exicana (COPA.JlllBX), adopt6 una ac­
titud conciliatorias 
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• No podria afil'll&r que el primer mandatario estuviera satanizado 
al aector priva.do, aunque discrepamos del diagn6stico que hizo ~ 
del problema. Con la naoional.izao~6n no lo resolverA.n 7 si lo a-­
gravflll, Pero aeglli.reao• inYirUendo en •6xico, aqui no. Yamoa a -
quedar, aqui Tuos a aepir trabajando, porque hte ea nuestro P!. 
is e, independientemente de que eatemo• de acuerdo o en desacuer­
do con eH• acciones, aantendremoe la solidaridad de la naci6n•.(9) 

(9) TIRADO, lllDlio, La l'faoionelilaoi6n de la Banoa Pri'fada en ••ia 
oo, P• 38. 



OPINIONES DE: 
Emilio Goicochea, presidente de las CAmaras Raci! 

nales de Comercios 

" Tendremos que haoer un aniliais exhaustivo de laa medidas, para 
saber si ayudan o no a resolver la crisis. Esta tarea requiere ~ 
tiempo y serenidad•. 

Bl Heraldo, "el diario de la extreaa derecha, en­
el editorial del doe de eepUembre de 1982, trat6 de ee•brar de .... 
confianza ante la banca estatificadas" 

" Be posible qu la priaera reacoi6n de depositantes 1 ahorrado-­
res sea la de sacar au dinero, con la idea de ponerlo a eal.-.o de­
nuevaa aedidas. Bato •• l6gico 1 •l gobierno debe entenderlo como 
un ach sin aalicia, de aiaple ine11iDi:o de ooDMnao16n•. 

lliguel de la lladrid, sucesor de L6pez Portillo& 

• letu iaedidas -dirm6- re•pon4en a oirounatanoiu criticu. 1r -
alla4i61 Bl Betado no puede permitir el a .... nce de situaoionee oa6-
tioaa que aaenaoen 0011 dellos gra'YH al iDterf1 naciOllal 1 parti03 
laraente al de lae aqoriu•. 

11 Parlido Acoi6n Macioul 

• La aooi6n fue atropellada 1 baroor&tioa•. 

ll Partido Deaocrata •extoano, de derecha, ipal• 
qu el PAJI, • •• opueo a la expropiao16n •. (10) 
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(10) 'fIJlADO, llanlio, La Racioaal.isaci6n 4e la lenca Prin4a •n "­

xioo, P• 38-39. 



OPIIIOI de el Partido Socialista Unificado de M6xico (PSUJl) 

" La naoionalizaci6n de la ballca 1 el control de oaabios deben.­
ponerse al servicio, 1ntegra119nte, de una nueva política econ6-
aica dirigida a logi-ar caabioa en la dietri'buci6n del :Ln&reeo 1 

para aW11entar la producci6n 1 el ~mpleo. Bs preciso ir al eri.--­
ouentro dt im nueTo patr6n de de11arrollo econ6aico, con una o-­
rientaci&a. nacional 7 popular•. 
" La nueva si tuaoi&n reolua, da que nunca, un verdadero 1 pr,2 
tundo prooeeo de deaocratizacl6n de la Yi4a política nacional,­
que abarque taabl8n la creac16n de un eiateaa de planeaoi6n de­
aoor&tioa con part1olpao16n popular.• 
• Como parte de la nueya reror11a politloa, 1 ooao oompleaento -
necesario de las medidae eoon6aicaa dictadas por •l gobierno 7-
lu que pr6xilulaente 111 t_.n, •• n•c•aarlo eetableoer la part,! 
cipaci6n de lo• trat.~114ores, de 1181l•ra directa 7 deaoc:rf.tica,­
en la peU6n de lae eapreeu p6bliou, inoluidol!I lo• bancos ~ 
oionalizadoe 1 lH ind.uetriu, 0011eroioe 1 otra• 0011paft{aa que­
por estar bajo control d• loe bancos, paaar6n a ••r propiedad -
estatal. a(U) 
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(11) 'fIJW>O, lml.io, La IMt-.J.taaoU• de la Benoa PriftAa •D 111-
xioo, P• 41. 



OPINION de Bmilio Goicochea, presidente de la OO~CAl'ACO 

Anunci6 el 8 de septiembre de 1982, •por que vemoe COllO ee -
han violado las garantias 7 nuestra acción pod~a eer utilizada.­
como pretexto para el denoronaaiento del orden jurldioo. Como -
lo muestran loa siguientes hechos: 

a) n gobierno violando el articulo 60. ConetUaoional., eetl \roo 

tilizando eue medios de com11nicaci6n, principalaente el canal 13 
de "televiei6n, para agredirnoe 7 al.entar el ataqwi a lae e11pre­
sas aconsejando medidas 7 .. dios ••• 
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b) Bl eiDdicalieao oficial anuncia la violencia, uasuulo a loe­
trabaja4oru para echarnoe al pueblo enciaa oon eue practicas de 
acarreo 1 11a11ipulaoi6n caraoterieticaa. 
e) Los dirigentes empresariales de loe organieaoe nacionales han 
ao .. tido a acoeo policial ••• 
4) Se ha ... na1114o a orpninoe eapreearialH con ea 41eoluoi6n­
a fin de eliainar el oauoe natural e independiente de expresi6n­
de que diaponeaoe.• 

(12) !IUDO, 9allo, I•& laoioul.lsaol8n I• la .._ J'l'lftla ea .,_ 
xioo, pl 46. 



OPINION de Ignacio Burgoa o. "asi lo vi6 la prensa" 

" Estamos plenamente ooncientee de que el eerYioio de la banca 1 

del cñdito es un servicio pdblico que debe prestar el Batado. -
P~r esta raz6n, eu desempeffo por instituciones no estatales eatA 
sujeto al régimen de ooncesi6n. Ke!, incluso, lo establece la -­
Le7 General de lnBUtucionea de CrUito TI.pote. Por ende, no d! 
~a de tener tundaaento 16gioo la deoiai6n del Presidente Jos• L! 
pez Portillo en el sentido de que tal servicio pdblico debe dea~ 
rrollarae 1ntegramente por la entidad estatal, ••t6n lo anunoi6-
en 8'U suatanoioao 7 eaotho info:nae que rindi6 el dla lo. de sel/. 

tieabre de 1982. 
• Sin eabar,o, este ob~et1•o •• pretende realizar por .. dio de -
un inatruaento ~uridicaaente inad•ouado, como H la e:rpropiaci6n 
del patrill~nio de lo• banco11 privados, ordenada en el decreto -
n•p•ot1vo datllllo 7 publicado en la ailla techa 4el •ncionado -
latorae. A nue•tro entender, para lograr •l alwl14o prop&aito -
bar otro• ••dioa id6neo1 para e1tablecer un e11trioto control so­
bre laa aoU•ida.dea de toda• lu llUltituoionH b.nou1.u que aa.­
torisan la le1blaoi6n Mxicma. La falta de 14ondcle4 del aoto­
e:rproplatorio a qu. no• referiao• re•ulta de la inconatituciona.-
11484 ctel decreto presidencial qu lo contieu, A la 4eaoatra-­
oi6n el• Hte •icio Henden lu oonaid•raoion•• qu a ooatinu­
oia. e:rponeaoa. 

• La uUlicl .. ptbl.ioa •• •l •le•nto q• coo•acra •l arUcu.. 
lo 27 de la Le7 Supreaa del pab coao coa4itio aine qunon d• t.1 
4a e:rp:ropiacih. 
• Para que la utilidall p6'1.ioa fllad ... n,• 1 leli'illit• •l acto -
e:apropiatorio •• requiere q ...... aol ... nt• •• inyoq ... por la ~ 
1iorida4 •xpropiatoria, aino que ••t• clebe acreditar la aaa•a re• 
peoti•a •n calla oaao concreto. • otra.a palabru, la 4aclarat._ 
ria de utili4a4 p6'1.ioa no d•lte 11aaar•• en aaa aiapl• ..... r.-­
ci6n del organo eatatal que •J1:11ropia, aino a.. este tiene la o-­
bligac16n de deaoatrar 1 ~u•tif:ioar que la oaua que .auca cOM 
tund ... nto de la •XJ>ropiaci6n •xiete 7 opera en la realicla4. 



"Por otra parte, toda causa de uUlidad pdblica debe eer con­
creta 1 especifica 1 operar o registrarse en la realidad. Ninguna 
causa de utilidad pdblica puede inventarH ••• la autoridad expro­
piadora debe conocer correctamente la causa de utilidad p~blica -
que la le1 prevea al cuo concreto de que se trate. 

En el caso del decreto que o~en6 la expropiaci6n de loa bie­

n•• de lo• bancos priTados, la utilidad p6blioa que •• inToca ae­
baoe oon•i•tir en lo si111iente1 

1.- En que loa eapreaarioe privados (banqueros) han obtenido­
oon creces ganancia• de la explotaoi6n del aerTioio, oreando ade­
a!s, de acuerdo a sua interese•, fen6 .. nos •onop6lieos con dinero 
aportado por el p6blico en general. 2.- In que no H ha hecho 11! 
sar orfdito oportuno 1 barato a la ..,or parte d• la población. 
3.- Bn que la orisi• econ6mica por la que actualaente atravie•a -
llhico en buena parte se ba agravado por la falta del control di­

recto de todo el •i•tema creditiolo. 
•Jinauno de Htoe aupuHtoa eaoua4ra dentro de Dln¡una causa.­

de utilidad p6blica a que se 1'9fiere la 111 expropiatoria, aiaaa­
que 111 aplic6 en el alu41do decreto eqiropiatorio ••• 

•uf. 118diante 4iobo decreto no H locra el e.tabl.eciaiento, -
explotaci6n o con•el'"#aci6n de UD aer"#ioio p6blioo, pu.a loa bur.-­
queroa pri'Yado• tienen moho tiempo de eatableci4o., preaten4o, -
por conceai6n del latado, el 4• bmnoa., o ... dito •• llU8 vari..tu -
actividades •in 41acri•inaoi6n de nin&Ulla clase social nl de ~ 
poa ..,oritario• 4• la oolectiv14 ...... 

"Por otra parte, •1 ba bab14o f\llloionario• bancario• que bllD­
luorado indebid ... nt• .•endieD4o o 009pranllo d6larea, al ban inY•I 
tido estos en el ennnjero, o •i ban aconnja4o a la ejecuo16n -
de tan anti•nioano proceder, ello no oontisura Dinluna causa d•­
utilidad p6blioa para expropiar el patrimonio 4• laa reapeot1Tae-
1nst i tuoion• • bancaria•, q\&8 •o•en le¡al .. nte 4• pereonalide4 ju.. 

rldioa propia distinta de la 4• 1111a aooionistas, oon11ejero1 o 41-
rigenies, cu,yo c09po~aatento p•r•enal. ee ajeno a la• acti•idadea 
inherente• a dicha• instituoionea. 

"Por dl.timo, si la expropiaci6n se deoret6 por falta de oon-­
trol directo \lel sistema crediticio esta circunstanoin lejos de -

oontigurar ninguna de dichAa cnusaa, implica, por lo contrario, -



el incumplimiento del deber de la Comisi6n Nacional Bancaria, de­
pen4iente de la Secretaria de Hacienda, oomo organi81lo inspector­
'! vigil.ante de loe bancos priva4oe en los Urminoa de loa articu­
lo• 160 a 171 de la Le1 de Instituciones de Crédito. 

•111 reauaen, conaideruoe que para la realizaci6n del prop6a! 
to nacionalista que persigue el d~creto expropiatorio de la banca 
privada expedido por el Pre•idente L6pez Portillo no era neceaa-­
ria la expropiaoi6n que orllen6, pues si ae pretende, con toda re.­
z6n1 que todas laa instituciones crediticias del pa!s e~erzan llU8 
actlvi4a4ea en beneficio de la colectiridad 1 en bien del pa!a, -
tanto la Secretarla de Hacienda coao el Banco de Mfxico 1 sobre -
todo la Coaiai&n Racional. !.a.caria tiene 11111111•~ facultades p~ 
ra oblipr a lu ent14adH 'bmlcariaa no estatal.u a cumplir con -
dichos fine• social•••" (13) 

OPIJflOI ele ile~andro Zend.eju 

"El puado priaero de aeptieabre, 101 aexicanoa tuiao• teatigo1 -
de oOllO la aoberbia puede haoer qu • 1&lo hoabre Tiole todo el­
orclen ~ur141co qu bnilo Hfuilno laa oo.t.4o a aa naoi6a couU­
tuirlo.11 ••• •un hOllbre haoiead.o ouo 011i10 al orden establecido, -
4ecreH. •La naoionalbaoi6n 4• la '1191loa 11rba4a 1 el control p­

.. ral.ia84o 41 a.a'io1•, Ttol ..... o ••1 no •ol ... nt• l•J•• .. c\1114.,._ 
rlaa, aillo loa propioe ....aatoa oonetitucional.u, fl'llto 61.tillo -
4el aoYiaiento revolucionarie.•(14) 

(13) Deoie16n, lo. 44, pe J.L.13. 
(14) Deoia16n, lo. 441 P• JO. 
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OPINION de Luis Pazos 

••• "En general favorable a la medida. Bl Pree14ente habla logr&­
do debido a ese decreto, que los aectorea de izquierda, ainorit~ 
rios, pero bi•D organizado& aoatrarAn adhaai6n a eu gobierno. P!, 
ro la realidad es aue la estatizaci6n de la \lenca no obedece a -
los intereses nacional•• 111 ~ar4 a solucionar lliDaUDO de loe­
problemaa econ6aicoa por loa que atravezuoa. 

"Pero un grupo de gobemantea no aon ••xioo ni la naoi6n -­
xicana. la por ello que al.za11oe la vos para deDUDoiar -. erro-­
neaa políticas que han oa'llSado intl.aoi6n, de•aluaoiones 1 deseo~ 
f11msa, 1 a la nz noe eatan ll••ando a un capital.tao aonop6U. .. 
co de estado, aocial.iaao o total.itari•o, donde u grupo de go­
bernantea con poderes oaai Clla11potentea, concentra el poder poli 
tioo 1 econ6aico ••• "(15) 

"Oon trecuenoia Hflalan 1 en ocaaionea noaotroa lo heaoa dioho,­
que el Presidente ha aido u1 inforaado o engefta4o." 
"La realidad ea que loa presidentea, coao •choa otro• seres hu-

111111oa, nn tnioaaente lo qu ~uieren ver J oi•l'l'llD loa ojos a lo 
qua no lH peta. Aceptan consejos 4• aquello• que concuerden -
0011 lo qu •lloa pienaan 1 reohaua 101 de quien•• 4if:t.eren con­
'"° ooncepoiosw1 tiloa6tioaa 1 aocial••· 

•VIRDADl80S llOflVOS DS LA ISTA!lZACIOW• 
"La jutiticaci6n que H1rilli6 •1 .. 11or Prea14en\e L6pea Porti­
llo •11 n 60. InforM al nacioaalisar la '-nea prinda tue que -
" babia connrU4o en ua. illat~nto para •canisar lar.ca 4e­
oapital••· La decbi6n fue, Mstn el Preatteate, para oel'l"lll' eea 

tuca. Dicha apreciaci&a •• errtaea, ~a qua •i •• 'ratabe 4• ce­
rrar la f'llfla de capitel.u a trada del aiate- cubiario, ooa • 
control total 4• loa caabio• .. hubiera logrado el objettTo. 11-

•ie•o preaidente habla clicho que trea ouartaa partH de laa 41Yi 
eaa procedían del Batado, por lo tanto eran alni .. • la• di•i•ae­
oaptadae a trav6a del eiate .. bancario. 

(15) PAZOS, Luie, "La .labtisaoi6n ele la lenoa", P• 15. 
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"La realidad es que la estatización de la banca tue una medida 
política para desviar la atenci6n sobre la gravedad de la cri­
sis actual y, a la vez, permitir al gobierno eludir su respon­
sabilidad como principal causante de la aisaa orisis. 
"Justo con el objetivo de eludir su responsabilidad en la cd ... ;. 
sis provocada por fallidos planee expansinietae e infl.acion.....,_ 
rioe, el gobierno tambi6n logr6 por aedio ele la ••taticaci6n -
de la banca consolidar el capitalisao de eetlldo en ••xtco. Ye.­

que con la expropiación de 37 bancos •• apodera de aAll de lOO­
e11preeas en las cual•• lo• bancoe tenia aaoicmea. il expro-­
piar loe bancos 1 las eapresa• perteneciente• a los grupos bae 
carioe, el gobierno controla a!e del 7~ da la aconoaia de 16-
xico, lo que nos lleva a un capitalillllO aonop6lico de estado o 
••tado aooialieta. 
•otraa de las intencion•• de la eetatisaci6n de la blmca ee ~ 
que la i&quierda 118 estaba preparando para ••-•tabllhar al -
paie toaando 0080 excW1a la gran intlaci6n tntal'Da proYocada -
por el gobierno. Por lo tanto, la eetaticaoi6n de la banca --­
constitUJe \ID& 11ADipulaoi6n politica para lograr la adhae16n -
da loe aocialbtae 'Ti adeaie; dar un 110tb'o para arrmacar •l .A 
plaueo flcil dt loe deaagogoe 1 eervile• llllt• una situac16n de 
crisis 'T deeequilibrio equiY&lente.• 
"11a.os dla• antes del ilato!WI, loa grupo• 4• icquierda 7a cona­
piraban para lanur a las callee gran4ee oonUn¡entae co•o pr_2 
testa a lae polltic .. S'lbarnaaental••J pero ooa la elltatic--.... 
o16n de la balloa, el 1obierno lo¡r6 la aol14ar14114 4e loa gru.-

1'08 4• bquie1"4a, que eran loe que poHa pour en peligro, •!. 
• ello., a11 control polhloo en 109 prt:dmo• 4~u. 
•1a concreto, •1 gobierno tomo esa M414a paras lo. 1ograr una 
aqor eetatiaao16D de la econoala, 20. elmir n 1"8llJIOD•ablll­
h4 ooao principal oauante de la orf.d• ., )o. lMecar la a4he­
•i6n 1 el aplauo de la isquierda •xlosna, q11e •• la que .a... 
grita. 
"!l. gobierno eabe que loe eapreearioa eon tibios e ill4eciaos 'T 

no conatitUJen ninguna oposici6n por eeo eua deoi•ionee, aun-­
que negativaA p~rR la economía del pafe, calman por un tieapo­
los 6.niaoa del grupo de preei&n a que ai8 aiedo le tiene el «2 
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l>ierno. 
"A corto plazo el Presidente lograri el aplaueo fA.cil de loe de­
magogo• 1 lideres aer'l'ilee, que sie11pre aporan cualquier medida.­
que el estado instrumenta. lambi•n lograr& el aplaueo y la adhe­
ei6n 4e loa grupos de izquierda, pero el gran desequilibrio y I'!. 
troceso que causarA. al paie se empezarA. a ver muy pronto. El a­

gravamiento de la crhie aeri reiÍponsabilidad, en gran parte, de 
••ta aedida popaliata tollada para eludir su re•ponsabilidad 1 12 
grar el apoyo de una minoría 1zqu1erd1•ta, tal coao lo demo•tre.­
ror1 lo• coaioio• del 4 de julio de 1982. 

"LOS RISPORSABLBS" 
"Bl principal re•pon•abl• ante la bi•toria de la decisi6n, poei­
t 1 va o negativa, de estatizar la banca ea el Pre•ldente de la B,! 
p6blioa. 
"A nuestro juicio, las concepcion•• eatatlatae 7 aocializantee -
del Presidente 1 la oportunida4 de na4ir la rHponaabiltdad 1 -

tener algo que ofrecer a cierto• sectoree de la poblaci6n, tue -
lo que llev6 a determinar la naclonaliaaci6n de la banca. Pero -
junto oon todo una •erie de clro91lst.notaas ••crlbtr una pl«ina­
en la hletoria, encontrar un chi•o expiatorio, lograr la adhe~ 
ai6n de la izquierda 1 aumentar el poder del eata4o, existe un -
grupo de oolaboradorH qu le plutearon al Pneidente L6pn POI 
tillo la necesidad de naoionalhar la banca coao una salida a la 
act6al. crista. 
"Ea \ID hecho que deade principio• de este sexenio •• a&raaron -­
dos corrientes entre lo• funcionario• p6blioo•1 
lo, Loe que consideraban que la oauaa del probleaa eoon6mico e­

ra falta de intervenci6n del Bate.do. Y "ººMndaba una mqor in­
tervenci6n del !atado para ealir adelante, 
20. Loe que pensaban que a tra°Yf• de una oontraco{6n del ga•to­

pdblioo 1 eqilibrio de l .. finan••• ee podria controlar la in!l~ 
oi6n 7 frenar la devoluaoi6n monetaria, restablecer la confianza 
1 lograr un desarrollo con estabilidad de precioe,"(16) 

(16) Deoini6n 1 Ko, 44, P• 21-24 
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LA OPINION QUB TENGO ES QUE 

Como ya hemos visto, el lo. de septiembre de 1982, el hasta 
ese entonces Presidente de la Repdblioa Jos6 L6pe1 Portillo se­
presento a rendir su VI Informe de Gobierno. 

Algunas personas tenian una idea de lo que iba a decir de­
bido a la situaci6n tan dificil ~ue habia tenido el pal• en loa 
61.timos aeees. 

F ooo despuh de las 14.00 horas tue anunciada la 1'aoionali­
zaoi6n de la Banca aei ooao el Control Generalisado de Oaabioe, 
todos los aliados del Presidente aplaudieron por la decisi6n t~ 
11&.da, aientrae que la 111&1oria de la gente se eorprendia. 

Al d!a siguiente, se invit6 a todo mundo para que se reuni! 
ran en el Z6calo, para que de eeta toras. hubiera un ce•to de a~ 

lidaridad por tal deciei6n. 
La nacionalizaci6n de la banca !ue infiv.i.da qui•' por ,la fJ! 

ga de oapitalu, pero oreo que toda la culpa no es 6nic .. ente -
de loe banqueros como se mencion6, sino solo en parte ten!an -­
cul.p•, otra parte la tenian loe ahorndore• que eaoabllll el din,! 
ro del pala para personas que .. encontraban en el extranjero,­
otrae personas que taabi6n sacaban el dinero eran loe viajeros, 
aei como aquellos aillonarioe que aandaban a invertir su dinero 
al extranjero, el gobierno al pagar au deuda externa oon deudas 
contraidas por otros paises, algunas neceaariaa 7 otras innece­
•ariae, etc. 

• cwmto a loe banquero• privadoe, el servicio que daban -
•itapre fue bueno 1 la gente eiempre t11Yo con.fianza en depoei­
tar eu dinero en estos bancos, contian1a aue en la actualidad -
1a no tiene 1 muchoe no invierten por miedo a que irA a pasar. 

Creo que no era neouarie tour uta Mdida tan drhtioa 1a 
que si •• hubiera retonaado la Le7 R•gl. ... ntaria de lo• banooe­
en que de alguna toraa no se sacAran tantos d6la:re• del pale, -
1 obligando a laa inatitucionea a tra..,.a de la Secretaria ae 8-
cienda 1 Or8dito "6blico, el Benco de lfxico 7 la Ooaiei&a Wa-­
cional Bancaria. 
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Con esta medida lo dnico que hubo fue incertidumbre, pues 
casi nadie entendi6 tal medida por haberle dicho poco al pA-­
blioo, no aclarando dudas. Al no ser entendida la medida, mu.­

cha gente aplaudi& 1 se puso contenta e inclusive comentaba -
•hasta que hizo algo bueno el 1obierno•, pero jaaAe pensaron.­
en laA consecuencia~, creyeron que el país de alguna forma a­
tray•s de esta medida iba a recuperarse, que 7a no iba a ha.-­
ber infiaoi&n y que el p811o se reouperaria trente al d&lar, -
pero ooao vemos la realidad no es asi, el peso sigue perdien~· 
do Yalor trente al d6lar 1 la gente sigue qu.jandoae de la P! 
nosa situaci6n que el paia vive. 

Otra eituaci&n que se ..,. es que con todo 7 lu aedidae t,2. 
aadae, la gente especula con el d&lar, lo Yende, lo compra, -
hace tranaaooione•, e• realiza contrabando de d61are•, sin -­

oue el Banco de ••xtco ni laa instituciones bancarias se ent! 
ren. Entonces collO quien cUce lu •41du no ban !Unciondo -
4•1 todo para eritar tugu. 

Lo que se eatl logrando con este tipo de medidas ea que -
la economia se siga estatizlUMlo, eludir reaponsabilida4ea 7 -
que la gente de bquier4a se una da. 

27 



B) PRBLUDIO DE LA NACION 

(17)"Bran las 14.15 horas del primero de septieabre de 1982, el 
Presidente de la Repdblica Joel L&pea Portillo hizo una pauaa -
aoaentanea en el momento de rendir el qu eerf.a • 61.Uao lnto¡: 
me a la naci6n. Tenia ya más de troa hore.e hablando. Babia lan­
zado un ataque en oontra de loa banqueros pri-n.doa, acualllMlo .. 
eatoa de haber saqueado al pd.li. • 

n anuncio aaombr6 a la naci6n. he algo sorprendente para.­
casi todos loa ae:dcanos 7 a6n aellalla8 desp6u del munoio, l .. 
nac16n seguia conatemada. lfo a&lo aqui e:Lno taabifn en el aun­
do exterior, donde dicho anmoio oau6 oontuai6n 7 110rpren4i6. 

!rae el anllllcio de la naoionalicaoi&n, pooo tue dicho al p~ 
blioo para aolarar la obecuridad que oo.:J.taba lH illplioaoionu 
del acto de expropiaci4n. 

Se puede nr que la nacionalisaoi6n ao t. un lleüa aial.ado 
Sino por el contrario .. tUTo 'rilloula4a utreclaaMnte a la orf.­
eill oreada por la flaca de capitalea 7 el desplo .. del peso. 
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PODBR BJBOU!IVO 
SBORftARIA DB HAOI!tfDA Y OREDI!O PUBLICO 

a) "Decreto que eatablece la !lacional.izaoi6n de la Banca Privada." 
"A1 aar89n un sello con el Becudo Nacional, que dice: Retados 

Unidos •exioauos.- Preeidencia de la Rep6blica. 
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"JOSB LOPEZ PORTILLO, Presidente Constitucional de loa Bsta.-­
doa Unidos lexicanoa, en ejercicio de la facultad que el Bjeouti­
'fO confiere la f'racci6n I del articulo 89 de la OonatUuoi&n Gene 
ral de la Repdblica, 7 con tand.aaento en el articulo 27 ConstitU:: 
oional 7 los articules lo, tracciones I, V, VIII 7 IX, 20., 3o.,-
4o., 80., 10 7 20 de la Le7 de Bx¡iropiaci6n, 28, 31, 32, 33, 34,­
)7 7 40 de la Le7 Orgjnioa d• la A4ainiatraci6n P6blica Pederal.,­
lo, 1 demle relativos de la Le7 General de Instituciones de C~d! 
to 1 Or«anizacionee Auxilial'9•J 7 

001'SIDDA1'DO 

•Que el servicio p6blioo de la banca 7 el crfdito que se b&-­

bia v•Dido oonseeionando por parto• del B~ecutivo Pederal., a tra.-­
..te de contratos &4JlinietraUYoe, en pereonae aoral.ee oonatit\ú­
daa en toraa. de sociedades an6niaae, con el objeto de que colabo­
raran en la atención del eel"Yio1o que el Gobien:io no podía propo~ 
oionar integr11191nte1 

"Que la conceai6n, por 1111 propia naturaleza, ea te11poral, -­
pues a6lo puede ~beleUr aientrae el lstado, por ruonH eoone.q 
cae edainietra.tivaa o eooial.ee, no ee paede hacer cargo direot~ 
1111nte d• la prestaoi6n del eerñ.cio ptblicor 
"Qu. loa eapnsarioa privado• a loe que " había ooneeeionado el­
••Z'Yioio de la banca T el orf4ito en 1'9Deral han obtenido oon Ol'!, 

cu ganancias de la explotaoi6n 4el aentcio, cr .. ndo aded.1, de­
acuerdo a 81l8 interttsee, ten6-eno• aonop6liooe con dinero aport ... 
do por el p'6.blico en general, lo qu debe eTitaree para manejar -
loa recurso• captadoa oon orihrioe de inter'a general 1 la di't'e,t 
aificaoi6n social del c~dito, a tin de que lleguen a la ..,or -­
parte de la poblnci6n produotiYa r no se eiga oonoentrando en laa 
capas m!a favorecidas de la eooied&d¡ 



"Que el ejecutivo a mi cargo estilla que, en loe mementos actua­
les, la Administrac16n Pdblica cuenta con los elementos y expe­
riencia suticientes para hacerse cargo de la preataci6n inte..-­
grel del servicio pdblioo de la banca 7 del c~dito, considerl!!! 
do que loa tondos provienen del pueblo aexicano, inversionista.­
Y ahorrador, a quien ea preciso facilitar el acceso al cr,dito; 

•Que el fen6aeno de falta de dive!'8iticaci6n del c~dito no 
consiste tanto en no otorgar 1Dla parte importante de c~ditoa a 
una o a varias personas dete:ndnadas, sino que lo que ha tal te.­
do ea hacer llegar cl'tdito oportuno 1 barato a la ~or parte -
de la poblaci6n, lo cual es po•ible atender con la colaboraci6n 
de loa trabajadores 'bancarioa 1 contando con la confianza del -
pdblico ahorrador e inversionista; 

•Qu. con el objeto de que el pueblo de •fxioo, que con su -
dinero 1 bienes que ha entregado para su administraoi6n o gu&l'-

4a a lo. 'bancoa, ha pura4o la utiuci11ra econWoa qWt actva! 
aente tienen btoe, no sufra ntncuna ~eotaci6n 1 puda conti­
nuar recibiendo este importante servicio pdblico 7 con la tin&­

lidad de que no ee YHD dim:iml14oa en lo da ldnillo au. dere­
choa, ae ha to.ado la deaic16n d.e expropiar por c&1111a de utili­
dad pdblioa, loa bienes de lu instiholoaea de crtdito priv .... 
4as1 

•Que la crbis eoon6mioa por la qllll aotual.Mnte atraviesa -
M6xico 1 que, en bllena parte, H ha agravado por la tal ta de -­
control directo de todo el el.te.& crediticio, fUH"Hn igual•!! 
te a la expropiaoi6n, para el 1U11ten:laiento de la pu p6blica 7 
adoptar la• medida• necesa.ria8 para corregir traetornoa int•ri,2 
res, con motivo de la aplicaoi6n de una polltica de cl'tdito que 
lesiona loa intereses de la comunida4; 

"Que el desarrollo firme 1 eo•t•n14o q11e req'lliere el pata T 
que ae ba•a en gran .. 414a en la planeaci6n nacional, deaocrAt! 
ca 1 participativa, requiere qae •1 finllncieaiento del desarro­
llo, tanto por lo qu. •• refiere a gasto e inYersi6n p6blica, -
como el cl'tdito, sean servido• o adaiaiatradoa por el !atado, -
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por ser de interia social y orden pdblico, para que se manejen en 
una estrategia de asignaci6n y orientac16n de loe recursos produs 
ti vos del pa!s a favor de lns grandes Jll81'0rias; 
"Que la. medida no ocasiona perjuicio alguno a los acreedores de -
las instituciones crediticias expropiadas, pues el Gobieruo Pede­
ral., al asumir la responsabilidad de la preetaci6n del eervi.cio -
pdblico garantiza la amortizaci6n de operaciones contra.idas por -
dichas instituciones; 

"Que con apoyo en la legialaci6n bancaria, el Ejecutivo, por­
conducto de la Secretaria de Hacienda J' Crfdito P11'blico, rea1ba.­
r& 1as acciones necesarias para la debida organizaci6n 7 tunci~ 
ll:iento del nuevo esquema de servicio crediticio, para q118 DO exi.! 
ta nin&una atectaci6n en la preataoi6n del 111.-0, 7 conTI.enen llin 
•enosoabo alguno IN8 actuaies derechos tuto los empleados benoa.­
rios, como los usuarios del serricio 1 loa acreedores de laa 1n8-

ti1a.acionea; 
•Que la Mdida que to• el. Gobiemo Pecleral tiene por objeto­

tacili tar salir de la crisis eoon6•ica por la que atraviesa la º!! 
ci6n 7, sobre todo, para asegurar un desarrollo econ6aioo que nos 

pemta, oon eficiencia 1 eq\d.dad, alcanzar lu •tu qu •• ha -
sella1a4o en loa planea de deaarrollo; be tenido a bien e::spedir el 
aipiente 

DBCBltO 

•AftICULO PIWOUlO.- Por oausaa de utiltaad p6'blioa H u:propian -
a fa'Yor de la Raci6n, laa inñalaoiODH, •41floioa, 110blliario, .! 
quipo, acti'Yoa, ca~aa, b&ndu, ncuraaltta, ... nciu, oflci.Dall, -
inveraionea, accione a o parUcipacionea q• tensan en otraa •mpl'!. 
aaa, valorea de all propieda4, derechoa 1 todoa loa ele.a. -'ble ... 
e iamUieblea, en c\lallto •e1111 Mce•ario•, a j1lioio de la Secretarla 
de Hacienda J' C~dUo Pilblico, propiecla4 4• lu InetituciOM• de­
Cr41clito PriTadu a laa que ae ln bqa oi:or ... o conce•Ua para la 
preataci6n de serYicio p6blico d• banca 7 cr41clito. 
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"ARTiatJLO SBGUNDO.- Bl Ejecut1To Pederal., por conducto de la Se­
cretaria de Hacienda 7 Or6dito l'tblioo, previa la entrega de ac­
ciones 1 cuponea por parte de loe socios de las instituciones a.-­

que as refiere el Articulo Prillero, pagar! la indemnizaci6n co-­
rreapondiente en un plazo q'l.W no exceda de 10 afios. 
"AR'l'ICULO TBRCBRO.- La Secretaría. de Hacienda y Crédito Pdblico-
1 en au caso el Banco de .. xico, con la intervenoi6n que corres­
ponda a la Secretaria de AHnhaiento. Hoaanos 1 Obraa P1lblicaa-
7 de Coaeroio, tolllU'A poseei6n imlediata de laa instituciones -­
oreditioia• expropiada• 1 de loa bien .. qu lu integran, swsti­
t~endo a loe actual.ea organoa de adainietraci6n 1 directivos, ! 
si ooao la• representaciones que tengan dichas insti~iones an­
t~ cualquier a•ooiaoi6n o instit1&Ci6n 7 Organo de Adm1nietraci6n 
o Coait• T•cntoo, 7 real.izar6n lo• acto• necesarios para que loe 
funcionarios de ninlee intermedio• 7, en general., loa e111ple.adoe 
bancarios, oon•enen 1011 derechos qu actual .. nte disfrutan, no­
eutriendo niDcuna leei6n con aoUyo de la expropiaoi6n que se d! 
creta. 
"ARTICULO CUARTO.- Bl Bjeou1:ivo Pederal garantizarf. el pago de -
todos 1 oada uno 4• los o:r•cUtoa q\118 tencmi a n cargo las inst! 
tuoiones a que se refiere 6ate decreto. 
"AnICOLO QUilft'O.- Ro son objeto 4• expropiaci .. •l clinero J va­
lores propieda4 ele unarioa del aeniclo p6bl1co de blmca 1 cri­
dito o cajas de eegciridad, ni loe fondos o ticleicOlllaos admin.ia­

tra4011 por loa bancoe, ni en pneral bienes aue'blee o inmueblee­
que no esUn bajo la propleda4 o domlnio de las instituciones a.­

que se refiere el arUoulo prl .. ro; ni tupooo son objeto de ex­
propiaci6n las lnstitucionee nacional•• de crfdito, lae or¡aniz~ 
ciones auxiliares de cr'41to, ni la banca llixta, ni el Banco O­
brero, ni el Citybank N.A., Di t19poco las oticiDB8 de rep:reeen­
taoi~n de entidadeo Unanoierae del exterior, ni lu eucuraale11-
do bancos extranjeros de priMr orden. 
"AR!ICULO SEXTO.- La Secretaria de Hacienda 7 Cr6dito Pdblioo V! 
gilarA con1'orme a 8118 atribuciones qwt se 118Dtengan oon•eniente­
mente el servicio p6blioo de bonoa 1 c~dito, el que continuar!-
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prestándose por las mismas estructuras administrativas que ae -
transformarán en entidades de la Adminiatraci6n Pdblica l"ederaJ. 
y que tendrán la titularidad de lae concesiones, ein n.in~ V! 
riaci6n. Dicha Secretaria contar! a tal fin con el auxilio de ... ~ 
un Comitf T4cnico Consultivo, integrado con representantes de­
signe.dos por los tittü'.!rc: 'le 1:::.::: ~ecreta::-!::..r.; ~"-' rroernmaoi6n y 

Presupuesto, del Patrimonio y Poaento Industrial., !el trabajo 1 

Previs16n social, de Comercio, Relaciones Bxterioree, Aeenta.--­
mientos Humanes y Obras Pdblioaa, aef. como de la propia Seoret.a 
ria de Hacienda 7 Crfdito Pdblioo y del Banco de .,:d.oo. 
•ARTICULO SBPfillO.- Notitiquese a los repre•entantee d• las in§. 
Utucionee de crfdito citadas en el lli•o 1 puhliquee por doa­
vece• en el Diario Oficial de la Pederaoi6D, para qwi sirva de­
notificaci6n en oaeo de ignorara• loe d.ollioilioa de loe intere­
eadoe. 

T R A R S I T O R l O S 

•PllIDRO.- !l preaenh Decreto entrar! en vigor el dia de su p.Ja 
bl.ioao16n en •l Diario Oficial de la federaoUn. 
•sBGOJfDO.- Loe .. rriaioa de blmoa 7 c~dito podrAn 91U1penderae­
baeta por cloa 4f.u hl.bilee a partir d• la vipncia de bte De­
creto, con objeto de or¡aniaar oonvenient•mente la debida aten.­
ci6n d• loa u.uarios. 

•Dado en la residencia del ·pocler Bjeoutivo Pederal, en la -
Oiud9d ele •bico, Dietrito federal, al priaer Ha del •• ele -
•eptieabre de •11 noveoiento• oobenta 1 do••••• 

(18) Bolet!n Informativo del flRA Ro. 1.ll Vol, IIV, •1ptieabr1, 

P• 3-7 o 
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p) COKTROL GB!IEHALIZADO DB CAM.BIOS 

(l9)n control de cambios ea un insti'U1118nto de política econ6mi­
ca. ~a consecuencia sus ventajas y desventajas deben ser sopesa­
dae oon un espiritd ajeno a cual.quier dopatisao. 

Dicho instrumento es atractivo para muchos por el tipo de -­

Tirtu4e• que ee le atriblJ¡fen, especial.Mnte ooao mecanismo de d,! 
fensa contra las fugas de capital. Un an.llisia pragm!tico -no -
dogmltico- sobre la oonvenienoia o inconveniencia de su adopci6n 
debe aspirar, a determinar eu verdadera eficiencia, aei como a -
definir loa problemas qua su aplieaoi6n llegara a causar. 

Conviene preci•ar loe ele .. ntoe esencial.ea del control de -­
cambios, pues no siempre se tiene una idea clara o completa de -
su signifioado. Bl. control de caa'bios StWl• tener llAs de loa ob­
jetivos siguientes: a) evitar ~a de capital motivadas por te­
aorea t'undados o infundadoe, respecto de aateriae tales ooao la­
eToluci6n del tipo de oaabio o la estabilidad inetitucional del­
paia; b) reducir o eliminar el dftioit en cuenta corriente de b,! 
lanza de pngos, sin devaluar la moneda nacional en tfnainos de -
aoneda extranjera. Con el fin de al.censar elltos o'bjetivos, " e.! 
tablece un conjunto de diaposioiones mediante laa que •e prohibe 
o liaita la adquieici6n de divisas para ciertos fines, actuando­
al efecto sobre las operaciones 111 .... de compr..venta de aoneda 
extranjera, 

El Control Generalizado de C&11bio11 se estableci6 el lo. de -
septiembre de 1982 a efecto de racionalizar el wio de las di'li­
sae con el fin de garantisar el logro de lae prioridll4ea nacioll!! 
lee, evitar efectos negativos de la irrestricta libertad caabia.­
ria y aaegurar el buen funcionamiento del Sistema Cambiario. 

Para dar cumplimiento al Decreto, u creada una Coaiei6n In­
teraecretarial. 

El sistema de control de cambios ea un instrumento de polit! 
ca econ6mioa perfeotiblo 7 flexible, por lo que requiere adapt8:!: 
se a lao circunstanciaa de nuestro paie 7 a los momentos que vi­
vn la economf.e. 
{19) MANCERA, Miguel, Inconveniencia del Control de Caaibioa. 
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A continuaci6n es presentado el Decreto el cual. reune todas 
las diepoeiciones aplicables a la fecha de su expedici6n. Pero­
se debe entender que al.gunas de htas deberm au.frir oaabios cg, 
mo reeul tado de la experiencia de BU aplicaoi6n. 

35 



•) "Deoreto que estableoe el oontrol generalizado de C!lllbioe. 

"Al margen un sello oon el Eaoudo Naoional, que dices Bata4oa 
Unidos Mexicanos.- Presidencia de la Rep6blica. 

"JOS& LOPEZ PORTILLO, Preaidente Conatituoional de loa Bat.,__ 
dos Unidos •exicanoe, en ejercicio de la facultad qae al Bjecuti­
vo confiere la tracci6n I del Articulo 89 de la Conetituci6n Poli 
tioa de los Estados Unidos Mexicanos 1 con funda.ento en loe ArtI 
culos 80. de la Le;y •onetaria de loa Bña4011 Unicloa ••xioanoaf -
lo., tracci6n I, 20. :r 4o. de la Le7 Regl.uentaria pirrato segun.­
do del articulo 13l. de la Constituci6n Polltica de lo• Eatadoa 0-
ni.doa lexicanoe¡ 115, traoci6n V de la Le7 Aduaneras traoci6 VI 1 
61.timo plrrato, 30., 4o. pn.er pArrato 5o. D1189ral•• 1 7 3, 60. 
10. 1 go. de la L97 sobre Atribuciones del BjecatiTo ~ederal en -
11ateria econ6mica; lo., lOo., 107 Bis 9o., de la Le1 General de -
Inatituoiones de Cr'dito 1 Or¡anizacionea Av.xil.iarea; 80. de la -
Le7 Org6nica del Banco de .. ld.oo, 1.a. J 69 ., 75 tncoionea II ., -
XVI de la Le7 Pederal de !'urino; lo., 30., fraooi6n XIII, 51, -
priaer p6.rrato, de la L•J p&l'll Proaonr la 1Dffni6n .. ld.oana 7 -
Regular la Inverai6n lxtranjerar 30, 46 111. 64 1 83, tracci6n '111 
Apartado o, incisos a), b) ., 4) del C64igo Piecal de la Peder.....­
cUa; )o., 4o. 1 de• Nlacionadoa de la Ler de lngnaoa de la -
hderaoi6n para el ejercicio fiscal 1982J F 90., 210., 28, 31, -
32 1 3_J 1 34, 35, )6, 42 1 51 4e la LeJ' Ori'ftioa 4e la Adainiatra-
cion F1lblica Pederali 1 · 

001'SIDIRA1'DO 

•Que el Congreso de la Un16n, ha eatablecido en la ley, que -
corresponde al Banco de lhioo a4edll de n&'Qlar la eaiei6n 1 oiz 
culaci6n de la monada, el re&'Qlar los o.abioa aobre •1 exterior -
por "r el eje central del ai9teaa crediticio Mxicenor 

•Que el Co~ao de la Uni6n ba eatablec14o en la Le7 •onet ... 
ria, que la aone4a extranjera no tendrt OU!'llO lepl. en la Rap6bl,l 
ca 1 qm laa obligaoionea de paco en -..4a ennnjera contratc1 .. 
dentro 1 tu.era de la lep6blica, para ser 01111plidu en lata, ae -
aolventar"1 entrepndo el equivalente en aone4a nacional., al tipo 
de cambio que rija en el lucar 1 teoha en q'IM ae haga, diapo•i--­
oi&l legal que NquieN el ljecutho hderal prona, en la estera 
11411iniatrati•a1 a 1111 exacta obHrranciaJ 

•Que la entrada 7 salida de diTi•u del pala, ce.o la de cnaa! 
quier 11ercancia, requiere de una regal.aoi6n qu. "ª acorde con -
laa necaeidodae de la Naci6n, loe objetiTOB qua .. de9J>rendan cl•l 
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aieteu naoional de planeaoi6n 1 las prioridades que erlge nue.!!. 
tro desarrollo eoon61lioo 7 social, creando 1 perteocionando los 
instrumentos que ae requieren para baoer !rente a loa nuevos I'!. 
tos del mundo actual; 

"Que nuestro paie en!renta actual .. nte aerioa problemas de­
oarf.oter financiero, originados, ~ntre otras causas, por la si­
tuaoi6n recesiYa de la eoonoafa llUll41al, que ba deterainado una 
11wra oontraooi6n de lH Mrc84oe para nuestro• productos de -

exponaci6n, as! COllO el enoarecilliento 1 la Mnor disponibili-
dad de o~dito enernos · 

"Que el Gobierno de la Rep6blicra ba nnido estableciendo u.. 
na serie de •41du de auteride.4 1 ajute de la politioa eoOb! 
llica, cnl,TOI objetiyoa no .. han podido aloansar en toraa plena, 
prinoipal .. nte por la salida inaoderada de diriau hacia el ez¡ 
terior, oon la consiguiente pnai6n de su deaanda para tinea -
distintos a lu illponacion .. neoeaariu para 11aDt1ur 1 elea­
ftr loa Dinl11 4e •11plH "I produoUrib4, o para el paco 4•1-
aervioio de la deuda p6bl.ioa 7 priTlida, oawsando perjuicio a -
la poblaoi6n 7 a la econollia, por todos oonocidoas 

•Que la ftac16n se ba 'listo afectada negatiY ... nt• con la -
reducci6n, tuera de toda •dida razonable, del •alor de nuaa-­
tra aoneda en el •rc84o o .. biu1.o, poaiea4o en riHIO la aot,1 
ride4 econ61lioa del pab 1 el podar 84qui11Un te lH tncre­
aos de la 11a7oria de la pobl.aoi6n1 

"Que para pruatisar el llaitn tmaoiOIUlllient;o del 1i1teaa, -
nitan4o nuotuaoionu exo•ain1 en el tipo 4• oeabio 4• la• -
dinaae, •• deben eliainar aq•ll•• tNDAcoionea Hp•oulati­
yae, qm tengan por objeto truaferir fondea al exterior par .. 
prop6sitoe distinto• de la s..pcnaoi6n de bien•• 1 aerYioios 1 

de loe paaos relaoiolUld.oa oon o ... dito•• 
"Qu. al ala.o t1e11po q• H neceaario eyUar loe eteotoa -

negativos ae deben dar lae 'ba81a para la raoionallsaci6n en •l 
uso de las diYiBae, eetabl.eoitndo "lacionu en n utililaci6n 

confonae a lae priorida411 nacional.••1 
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•Que para pranUzar el logro ele 1.. pl"loriclal.. H uoe ... 
n.o extender el •iatema nacional de plmeaol&a al •bito 4•1. - · 
sector extemo, elaborando prenpv.Hto• 4e lin ... oompaU'b1•._ 
oon la• aetu uoroeoon6aioae 1 1eotoriale1 q• •11ta'bleoe11 lo .. 
plau• 1 prosr .... 4•1 Gobierno 1•4en1a 

•Que para el 4ebi4o OU11Pliaiento 4•1 pre1ent• Decreto cl• 1!l 
terf• IOOial 1 6l"ll•D p6blioo 1 toda ....... ft .,HUOi .. -ri­
ta la ooor4illaoUa ea •l clHpaobo 4• .-tu •• ca- 4•11m int•,E 
wnir 'fariu 4epea4•zao:l.u pt'bllou, M .nqden la or .. o:l.&a 4e­
~ oold.•:l.6n Iateneorttar:l.al qu 'f1dl• 1 prnea lo •HUl'io­
pua q• en • Unpo preaotol'lo •• cl:l.otea la11 reSLu ..-nl•• 
Moeariu., .. Nal.io•D lo. ., •• qM .. ftq1d.••• M tealclo­
• '1a expe41r •1 aip:l.•ate 

DIOllfO 

•Ü!ICULO PBIDID.- La e:aportaoUa e illportaolÍa 4• ti'ri. ... 16-
10, pe4rl lleftftO a oa'bl por OOllllut• 4•1 ._.. le· 8bieo, • -
po• oanta 1 ol'4ea 401 ld.mo. 
•ARfIOULO snmmo.- OUlc¡uiera e:aportao:l.ln • :l.llport.Oiln 4e ci1-
-n.... ca• pntula Ueftl'lll .a oabe a to,_ ti•tiata a lo 01111 .. 
. 'bl•oUo •• el uttnlo •t•l'lor, Md ....U.nla ••t:•'-lo, -
.... r,doi•• .. lu MDOlGMI qU ºº""., ..... 1 .. intrao­
tOR•· 
•&1111GULO fW).- La wta •atnaj•ra o un .. u ,_...._ -
...... lel&l .. lH ln .. o. UaitH .. a. ..... Lu Oi.litlld .. 1' -

lo ,... oa -4a ....... ,.,. o 1191 ... leatN o hlra lo la le-

phU .. , ....... ._.it4u - ................. , ...... .. 
el .. waiftl.•t• • ..aa aaoiOMl al u,. le -'l• .- rUa ~ 
el 1...., 1 rooi.a •• q• M ..... •1 ,... le e-t•l'8ileil .. lo -
ca• 11.,.... •1 ._.. lo •a.oo. 
•&alJ-.O GDUllO.- La leontula •• ... l .... 7 cr.6ltto Mla.t.ee-
1 •1 ._,, le •deo, proweNa 11 •Maulo ~ .. el ldne­
• aaol...i onllHolo ao ..,t• Mtl'N9 o iaftral-•, a , .. .,.. 
•• lep .. Uo• '-Mri•• 4•ncet"'" • ...... utna,•ra ptr lu 
S...tlt.oi .... 4• • .-att• ••1 ..... 
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•AJlfIOULO QUill!O.- La aone4a •xtl'llll~•ra o lu 4ivi1aa H oa~ea.­

rila •ll el B.mco el• •bioo, o en lu :tuUtuoionea 4• o ... 4ito del 
paf.a C¡u acharin por 0111tnta , o:r411l 4• aqael, por llOD•4• de CUJ: 
.. l•--1 en la eqU1Talenota q .. •l oit.,,o llnoo tn4tq-... 
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m. llnoo 4• •tztoo, 41Not-n1i• o a tnTf• 4el •1•1i•• nacional.. 
orecli Ucio o lae eaU414•• a que ee refiere bte Decnto, 0011pl'! 

a o na4•Ñ di Ti ... a loa Upo•' 4• o•bio que ti~• •a toma 41A 
na. •• lH elqgtoa •nat.looe OVJa oonalcl•raoi&a •a perti­
aeat• para cle'81'11111ar lo• NfH'i4H Upoe ·4• o•blo. 
hlM lu 41..t ... qu.e H ...,._ ea •1 enel'S.or por lu p•Hcmu­
tbiou o aol'lllH, 4• naot-.11414 M::d.ouaa o •ztS"mi•raj,, :real­
._,., ea lbtoo, •a O\la1. t.n •1 .no fl1lil •• ort.maao • -
oaptao1'8 o· 1•11' .. º• 4ellel'la Mr c•~81u • •l Jmoo •• •:ld.oo 
o •n •l •i•hu nacional -.car.Lo 1 4e o"41to, q• actuar& por­
cuenta 1 or4ea 4e aqul, ft loa tfl"lllaea le tite Deoreto, al U­
,. 4• o.uto ortiurlo t1iai1e por el oital• ..... 
•Allf!OOLO SIDO.- La S.ontada 4• laot..aa 1 Ortclito Mbl.ioo '1-
•l lalloo 4• •tztoo profterta lo aeoeurio para q• lo• deu401 -
en tar~etu 4• ol'f411io ca• eeatorm a la L•r •zp:l.4u en llbioo,­
.. omraS..- o· 11qa14• • __.. ...toul 1 .. lo .. "1rta ,_. 
realisv openoi•H 4eatn 4•1 territori• aao:l.-1.. 
•Al!IGDLO SIHDD.- n .... &o •aH, a tNttl 4e ...... 4• oj 
raetor ... Nl, hte......a ._,.,. •• lu •ri•l'iWH • •• M -

reft•N •1 artl..io elpleato, • ... _.. .. ..,_,..,. • tipo-

•• -Id.e pNfenaelal 1 - 41t111 ftlff - ti,. 4e -'iio Ol'UM-. 
rto, ad eOM lff ••IW•• .-, • • .... , •· t•- tNaa:l.to-
rta • ,.._..,., ............ . 

•dfIOUIA OGIAIO.- ll .... &o •aoe, .... el e a , ..... 4el •1• 
MM uoi-.1 ore4:1.Uo1o, .. lo ........... Uri_., -. wa q• 
• 111ti7u .. tbteobo la ._.. I• tlri ... a que .. Nnen ,.,._ 
U"tlnle. 
k WDta •• lin ... al u .. •• -"• pNfe:reaotal, •••111 u -
..alaafto 11• tl~• •1 ._.. •• •b1M, .. ••niaar6 ...reaw a -
lu NSlu ,_.nl•• •• .... ,. UU. iaotlt•l,., • lH dpiea­
t•• ,..., •r1•1'1tarioe 11 •Ki•rtor, •• •l ·ol"t• q• • iaUeat 



I. Oompromiaoa por laa operaoione• oel•luwlu por lae d•p•n 
d•noiae de la Administraoi6n P6blica Pederal.¡ 

II. Compromiaoa de las Bntidadea de la A4ainle1:raci6n Hbl! 
·ca Paraestatal, en el orden que seflale la Secretaria de Hacien­
da., orfcUto P6blioor 

III. Cuotas del Gobienio •exioano a orgalli8110a Internaoiona 
i .. ., para pqar 111 pereonal del .. molo edei•ior •xloano; 

IV. oo.,l"Ollieo• 4• lu ilaetUuoiOBH el.o ol'lclUo 1 orlllJli• .. 
oicma• aui118"•, 1nolur•n4o uepn4oru ., atiansll4onui1 

Y. OOllprClllieo• qu 4eriftD de impol'taoiOlle• Mñoriullu d•­
lllimentoe de con.-o popular ·1 4ede 'bien•• W..iooe, ul ooao -
bien•• illto...aio• o el.e capital. para bi .. o• 1a6aioo•1 

YI. Oomprolli.808 qW9 4eri"l'OD 4e la islpoñacih de bienu de­
eapital • 1.Dhrmcl.1 .. , para •l tuacioualeato el.e la planta i.-
4utr1111 •xi•t•nte oa el pal•, que ae ajueh a lH ob3•t1 yoe, -
prior14..SH 1 •tu u!lallldu •• loe plmH aaoioul.H 4• 4• ... 
nollo ooonh.ioo ., ••01111, el in4utrial., •1 qropo~o ., to­
reetal, el agroinduetrial, el de oollUllioaoionea 1 transportea,-
1 •1 4• tvimo, ul o .. •l ProptaM 4• a..rda1 

Yile OOllproml.eoe q• 4ol'iftD 4e la illportaola. de eqalpoe 1 

bien•• de oapi tal • 11lterM41oe, qu •• reca.S.•naa pan la ezpea 
.tta blutrial 1 oooat.d.oa 4el paf.• coato.- a lH o'b~et1Yoe,­
pr1ol"Ull4H 1 •tu a ca• llu• nforeaoia la truoUa anteriors 

YIII. 009proai8oe do lu e.,,. ... privmu., eooial. .. , ooa­
tn.14H oa eaticl .. o• finanolen. 4•1 o:dorior, oon mtortori-
4..S a la foob que •tre oa 'ñpr lne Deonto1 

1%. Onprold.•H q• .. OOD814HWl moe8U'io• OD. lu fl'llll~U 
froat•ri•u 7 SOD&ll o perfMtro• libree1 

X. hcallu 1 o..,roai•H oon el exterior 4• 911pre ... naciJ 
nalH •• 1awn1a. •nna~era o 011preou •dlWl,•ru que ope-­
ren Oll el P~•• una por loe -toe que 4•t•l'8t.ao la Geai•lt•· 
lfaoioaal. 4e Innnioaoe Bxtnm~ene, oOllfone a lu re.i,u Pll!. 
ral.H qu al oteoto •al~•I 
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II. Ga8toa de Tiaje de pe?'8onas tlsicas que por razones de 
ne¡ooio, 1irabajo o salud tengan que ir al extranjero; 1 

III. Guto. 4• Yiaje ele per•ona• tbicu que con tinal.ida.­
dea tu:riaticaa o reoreatiYas deseen salir al extranjero. 

"AB.flOCLO NOVENO.- Laa peraonaa ~leica9 o aorales, para poder-
114qdrir 4in ... al Upo ele oaabio preferencial. o e9J19oial, en 
los tfnünoe el•l articulo 11n1ierior, eleberb cmplir con lu l'! 
glu que al efecto ezpilu oonj11Dh11ente la Secretaria de e.... 
oiea4a 1 Or'4Uo P6bl.1oo 1 el llllloo 4• lbico •. 
Los pago a se hartll por oonducto del Banco 41 1•:noo, quien po¡ 
clr& lu 4hpo•ioioa.e• 4• cll'ri.•u •n el exterior, 41reot ... nt•­
o en la forma que al efecto deteraine. 
"ARfIOULO DIODO.- Lu clepeallaoiu, eaUclal\H. 4• la Adailli .. 
traci6D Kblioa Pederal., uf 00110 lu in•tituoion .. 4• cr'41to 
1 orpaiaaoione• awd.l1a1 .. , iaol"ifeDIO iaaUhoioa.. de •• ,.... 
roa 1 tiuuaa, oon ooncH1'8 cl•l Gobierno Ped•nl, .. cleber6n­
de abtener de ao11prar 1 Tender moneda extran3era o diviaas.,. 
•ilflOULO DIODO PllllllD.- LH prHtelore• 4e .. ntoioa tvi .. 
Uooa, laa eapr .. u o enU4a4•• Rjttu a la L•7 4• Viu Gen•­
ralH d.• CClllUllicacUn, las e•••• 4• oubio atorisatu por au.. 
hri4114 COllJl•tent•' lu •llJlrHa• OODCHionariu o p•raiei~­
riaa ca• por na actl1Yi4114•• nol'Ml.H real.icen operaoion•• o• 
extranjeros, aai ooao la• •1111re•u que legal.Mnte operen en -
franja• fronhrillaa 1 en perf•tro• o 1onaa Ubre•, po4r6n re­
cibir O captar 110ne4a eztnnjH• O 4i'ri._. al tipo de o•biO -
ordinario que fije •1 Bmloo 4• .,zioo, 4ebiea4o depo1itarl .. -
en dicha entidnd o en laa otiolna•, 11acur•al.•e o a«eno~ae 4el­
aieteaa nacional crediticio, oontoiw a la• reglu paenlea -
que el citado Banco np14a. 
Bn ninctn caso, lae penonu fl•io•• o aoral.•• po4r6n yender -
diYiaa• o aoneda extranjera. 
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•&nIOULO DIO:mD SBOOIDO.- Laa INCW'Hlea, 889DCia11 u oticinae 
del luaco d• lb:l.oo, o en n defacto, lu inatit11eio11H de cr! 
tito, qu Op•nm •• lu frm~u front•rizu, podr6n abrir cuea 
ta• Hpeoi~H •n aonecla extranjera para lH a11preeae aaqu11a-
4oft8 cll diclaaa ·fru~U O SODU, que elt•D Ngietra4u ID la -

Secretaria ele :ratrimoDio J JoMnto lDll~rial para que todoa -
111111 illcre•H, ID tonaa triMnnl., •• 4epo.t'tian n. 1:1.oba cun­
"ª' ooatn la oual lirarta al , .. o I• .u Hlariom, pato• J -
oono., Jaao:l.11140 la oonnN:l.'8 a 110U4a au:l.cmal al Upo 4• ..... 
o•Mo ort:l.Dario qae ti~• •l luaoo 4• lbtoo,·p114:1.1111é.1irar -
•• -·· axtnni•n, •l ....... •1· •zti•l':l.or 1• la mil:l.114 -
l•l laftn:Loaina. 
La• 4:1.Yi•aa qua •• oon•:l.•rim en aoaa4a nao:l.oDal para real.bar· 
lH f9P• Hlall4••• iaberta 4Bto•U ..... por lu :laaH.hol .. • 
4• º"'lito, al llOllento I• la ooa.ara1en, •• •l luaoo 4• ••xtoo 
Lu .. all.lllloru tura la la ... trmtel':l.8at .. ~ttU'AD a -
la 11:1. .. 1:1.apoa:Lot.aa qu .. oont:l.aae en .. t• arU01&10. 
La O•iai6D lao:l....:L I• IDffl'll:l.OllH txtnni•ru •S,.411'6 lM! -
nsiu oot111l...martu pan la ••lloao:I.._ a. ••• artfnlo. 
Lu ftPNHlñu:I.-• lt.pllllM:l.eM r o...1i1. ..... u..at.t .. u · •n­
•l paf•, ul •- lOI or..a-• :l.Dt•l'UOloaal••• poim u:l.-
111 .. t••r eu1atu Hpeolal•• •• _.a ednaj•ra •• •1 ..... 
oo •• •noo. 
•AftlOULO Dl<JlmtSIOlm>.- L• "•H•atee 4e lu trm~u froa­
tel'l ... , •• lu .... r t1dmttl'M 11'"• ul ,ate, 11• aon­
tlt• • ••••itel, ,..,..._ ....... a •ca•n• .. outa ...... 
...i •• Airi ... por,...._., t'"1• :1.teatitl1aot. .. eon • ota1 
la a.1 repatro , ... ral •• natrl~••• ...,,. ... :1. .. •• re­
eli•ao:l.a l•l eol:l.o:l.t .. t• • la8ol'lpo:I. .. ea •1 relietro 001'1'9~ 
peelient• que ll•n la iutthd .. •• o .... :l.t• ,..,.oun, q-­
ut..-6 a ••bn T per -•• tel .... a. .. aioo. 
La cuo\a ••IUal ldaiaa Mr& per·•l •q1d.•aJ.••• 4• la teroen­
part• ••l aalal'lo ldniM ,...nl. •anal lo la so11a, r ....... 
l•rt al Upo ele · 0•"10 q• tij• •1 lmoo 4• lbioo. 
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"ARfICULO DBCIJIOCUARTO.- Laa peraonaa qu. re•14en l1l territorio 
nacional, 7 que por cualquier •oUYo de•• o t•Jl&llll neoe•14114-
d• Yia~ar, al. eztraD~ero, po4rin ooapnr •1 110D.to mbillO 4• 41-
Yi••• en un ano 'I' por persona que se 4etel.'lline a tra.,.1 de re­
glu general.•• por •1 Buloo 4e •bico. ID todo ouo, la ftllta -
de divieu H badal. Upo 4e o-bio ol"41nar1o. 
Loe N8i4•tt8 en el eztnD~ero, qua 4e•G inffnarM e el P.1 
h, 4eolararAD ante la otioilla .A4uaal 1M 4l'ft_. o -cla •»­
tnn~•ra · qu tl'ai,... oon•:l.p r a4qan• a o-'lo 1• ellu -­
M4a 48 · nr•o le¡al •• tel'l'itorio uoi..:I., ezpi41ealoH1H •1-
oerHt:l.olllo oonHpoaHente, lli8M q91 al ulil' 4el P&f•, ,..._ 

· ... ,arta •t• lu Ultorlh4e• lllwmal••• Jal'a •• H .1 .. entre­
pe a oa'bio 4• 110U4a nao:lOIUll ao cut.aa, la• 4in•u corn ... 
pODlieat ..... todo oaM, la oaptaoUa 1 •trep •• 41'ft•u .... 
urt al Upo 4• oaalaiio ol"41Urio q• n~a ea ... ._...,. 
m. lmoo 4• •uoo, a tl'a'#t1 1• 4:1.11podoU•• •• ...a.ter ...... 
l"al, podl't lllllalar otra toma pan oaptar o wDl•r Hn1u a -
lOI •ztrm~er .. , ea c-.ililli•to 4• le 4:1.epueno en ht• Deo.re­
to. 
•&anOUJA DmalmQUDIO.- •ua la 4•'bUa ooo..S:Lnaet&a 4• aooio­
•• • la Hf•ra •• • OOllp8t•aoia ., ,.... •1 •lial. 0Wltt1iai••• 
4e •n• Deonto, •• la ,....._..,ª • :a.a. NOu •• h'- ..._.. 
t:l.r, 1 ...... fM:l.llt• la ela.neUa .. , .......... te tb:I. .. 
.. ona .. lelliU .. lateneontarial, iate ..... a .... lH U~. 
1'88 te la leeNtuia te IMl.tllla 1 ~to JtliU.M, •U• la -
, .... :1.u.a, •• la leefttuCa h '"" 111,. 1 ........... h -
la Seontul& 4e 1818•1-• lsttl'l.•Ne, 11 la leontuia •• •~ 
tn.-1.• r r-to lllhnnal, to la ..... ~ te a-... 1., te 
la leontuia 4e &ptR1tva r ......... 114ntit. ... , 4e la le-
ontuia t• a9-loaoi-• r ,._., ...... r 4e la ..... ,uta to-
""'1 ... 
se inntar6 a te .... put• ••ti.U Oelllaf.,. al Dtnet•r tol -
8-oo 4• •no• r al. rne14ente 4• 1• Mllll .. lut..i ._.. 
l'la 14• ........ 
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•AaTICULO DBOIJIOSBX'?O,- La• dependencias coordinadoras del sector 
inatruir6n a loa 6rgano• de deciai6n 1 ad.ministraci6n de las ent! 
dadu acrupadu dentro de au sector, para que adopten las medidas 
necesaria• para que se cumpla debidamente lo diapuesto en este D! 
oreto 7 Tigilar6n, en la estera de su co11petencia, de 11\l estricta 
obser'tancia. 
•ARTICULO DBOillOSIPTIIO.- OWllqUi•r peraona tf.aioa o moral, que -
reciba diTi•a• por cuenta 1 o:rden del Buloo de •fxioo, .1 no las -
entrepe •H 4f.a o el df.a b6bil •iaui•nte, 4eberl cv.brir loa illt! 
rtM• 110ra1loriH 1 lu in4•m1•aolon .. por loa 4111109 1 perjUioloa 
que eu aotuaoi6n oauae, 1Ddepea41entemente de la olau9ura, revoe¡ 
o16n 4•1 p•:rmlao o oono•a16n o 4• la llalloi&a qu. le oorre9Ponda -
ooafo:awe a 4•reollo. 
•ARfIODLO ~IllOOfAVO,- Lo• re1iatro1 1 l .. au.torlsaoion•• a que­
• nflen ene Decreto, ••* re•oo.4oa OU&ll4o •1 llenttioiario -
iao'Vl'a •aa tal .. WH u omlaion .. , U&a m uo 1n4•b14• 4• lu os. 
1'1'89POD4ientH oonatuoiu o autoriaaoiOD••• o oomta oualqUier .2 'ra vtolaoi6n a lo d19PuHto en •l p19aet• Decreto• 
Lo anterior .. aplicar& •iA per311ioio de la Uipoaio16n de lu •e¡ 
oiont• 'I e:d.pbil14114 4e lu rHpon1a'bili4114H q• prooe4an. 

flAISIMUOS 

"PRIDIDo• n prHtnte Decreto entrul ea Yi¡or al 4f.a 4e IN pu­
'1.ioaoUa en •l Diario Otioial 4• la.Pederaoi ... 
•s1auno.- se abropn loe teoreto• q• Ht•t.l•o•n nou para ..... 
teD4er nq•riaientoa 4• 41ri ... , a Upo• •• o•Mo Hpeoial.H 1-
tl qu. pron• a l• 114•ou4• obMrnaoia del ariloulo 80, 4• la -
L11 •onetaria de los latll4oa Uai4H .. xioanoa, publio .. oa el 18 -
clt acoeto 4e 1982, ID tl Dbrie Oficial te la .. 4eruiln, uf 00-

M lu rtiJ.•• upedi4•• por 1• leontuta •• Raoienla 1 0*"4ito -
P6blioo 1 •l llaneo d• .. xioe, para el 11-.0 de dtp6aito1 banoario1 
4taoeinll4H •• aone4a •xtrM~tra, pa'11o .. oa en el Diario Ofioial 
te la Ptcleraot.en tl 13 4• apate 4• 19821 1 1e d•ro.- la• deaA ... 
diapo11cionH que •• opone- al pre11nt1 Decreto. 



':•'• ·,· 

"TBRCERO.- Las inatitucionoa de crfdito qm hubieran recibido d!. 
p6aitoa bancarios denolllinadoa en aoneda extran3•ra, coneti~doa 
dentro o tuera de la Rep6blica, para Hr nñ1tu1408 en •.ta, ea 
tregando au equivalencia en moneda nacional al tipo ele caabio -
que tije el Banoo de llbioo, no de'berú 1er papd.oa •cl:lmte 81-
tuacionea en aoneda extrmJera al eziierior Di trenateridoa a mu­
ouraalea o acenciae en el e:itran3e:ro u otraa •nt:l4814ea tU...cie­
raa 4•1 eziierior. 
Se elillinuin a n venoimi•nto to4oa loa clep&aitoa 11.aoarloa e. 
llOUla •z1inn3era loa oual.H aei*a liqUidlllllo• al tipo •• na11d.o­
qu. a H• tecba bar• tiJllllo el Buoo de lbioo. 
3• •lilli.narlm uial•o a au nno:laiento to4H lH orfü'*o• ea 11! 
1111ela •xtnniera, 4ebifn4o ..... rt:l .. r intenM• 1 pl'1noiplll. en -

· moula nacional, baci•ndo la ooawnUo al Upo 4• om'ld.• 4lU 111 
1• fUa4o •1 Buco 4e llfdoo. 
•OQÁ&f'().- Lu 1:1.qüdaotoaH o aal.4oa 4•rift4oa 4e lu tarietu -
de ort4it• a qae H nt:ler• el artioulo Hño, oon •Un el• OJ>! 
NciOllH Naliaa4u COD •teriol":lcla4 a la Yi•aota ele Hte DéCl"!. 

to, M ajaatarAD 4• aoMrto oon lu nO•• paeralH qu ezp:lcl ... 
•1 lmo• •• •uoo. 
"QUD!O.- Lu SHntuiu do lata4o, ea la Htora 4t aa o-.et• 
ola, ,, el Beaoo ae •btoo, 4elle'"'8 e:apetlr lu reou .... Nl.e .. 

a qM • refiere e8'e 4eonto ea • f1MO •• • ozoeta •• 10 -
cliu 11ai.u1a a partir 4• ca• •'" •11 ..t.cor, 4olli•a4o publical'--­
laa ea •l Dlari• Oftotal. •• 1• '94enol ... 
Durato •l .u.- lapH, lu laa'1'11ol-• 4o orltUo ena'1ooo­
na 1•• nptitna • qu H :nft•n Ht• Deon••• •&Wt lu t...... 
t"'°otoaea que al •feoto dlott la Ooal•ltft •aotoaal. IMloarta 1 -
4t Sep.roa. 

Wo ••la Otu4.a 4• lbioo, DlñrUo '91eNl, al primr 4fa tal 
.. a c1• •eptleabn 4• •il no.-ote11to• oc ... ata 1 doa ••• (ao) 

(20) Boletín Informativo dtl PIIA lo. 131 Vol. XIV, aeptieabre, 

p. 9-18. 
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G) PRillERAS DDIDAS DI LA BAlfCA lfAOIOIALIZAD.l 

BJ. 4 de septiembre de 1982 fueron dadae a OODOCH' lu prlm­
ras aedidaa con que operarA la banca nacional.i&ada por oon4uoto­
del director del Buaoo de ••xi.oo, Oarloa !ello lladu, eatre lu 
que destaca fijao16n dnioa de doa paridades ain 4elllicllaientoe -
( 50 1 10 pHH por dalar ) ; 41-aS.nucidD ea lu t .... 4e interta 
en loe nueyoa dep6aito•i ae a&Dtiene el atoreto 'belloarto; ti~a-­
ci&I dt . 250 46lar'H ooao .&x180. para lo• Tia~ero• 7 el inoNM~ 
to en loa intereae• en 0111ntu 4• U.rn. 

Se bizo Ull 111111840 a loa ountababiente• para qu acudan a -
lo• blm.oo• 6nic ... nt• a hacer tl'IUlllaooiCID•• oorrient•• 1 t .. bl•n 

· H atin16 qae con eata• D•Tu •d14u H prop1o1&1'6 ma no1111e­
rao16n de la innn16n produotift 1 • eli81nu'6a abuo•, para -
lo que H eepera tl apo10 4e ia4utl'illlH 1 ao.eroiat••· 

L111p •l lioenot .. o Oarloa !ello maotu atinl q• lu •4l-
4a• 114oph4u peni¡uen tn1 ob~eti•o• hmAwatal.Ha ll'illlro, -
tortlll.ecer el aparato pro4aot1To 1 diat:r11Nt1To del paf• con el­
tin de nltar q• la orfli• ttnmoiera loa ateote atD .&81 seaua 
do, ooatriluir a detener lu pNelCID9• intlaoioeart.u, r tercero 
dar •p:rida4 a loe üornlorea 1 aporar en Hpeoial a loa p•q• 
lloe üol'l'l4orH 1 a\&lntüabl•ntH 4• lu iañlt110l_.• -.can.u 

Oon el tia 4• •t•a4er ... _,1:1._te lo atarior •• pre-:,. 
•nta4ae. a coatinuaoiln lu Prlmeru · llaclidu de la Banca laoiona 
111114• para lo na1 H tna80rille lo a&a 11111ort•t•. 
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a) DDmAS DS LA BANCA NACIONALIZADA, 
QUE BL GOBIERNO.Di LA RIPUBLICA ANUNCIA POR 

CONDUCTO DIL LIC. CAJU,05 TBLLO •. , 

DIREO!OR GUBRAL DBL BA1'fCO DI DXICO 

"Bl lo. de septiembre .de 1982 el Qobiemo de la Rep~blica tomo 
deciaionea de gran tl'a8Óendencia para la vida de•ocr&tica del­
paie. La nacionalil:aci6D·de la banca 1 el control generalizado 
4e caabioa, deoreta4o• por·ei Stftor Preaiclent• Joa• L6pez Por­
tillo, aon aedidaa qu. peraiguen fortalecer a •fnco ~ a su R! 
voluci6n. 

"BOJ por aouer4o 4eJ; Sellor Presidente lo•• Lt,.s Portillo, 
.. amm.oian lu priMl!'U •didaa oonontu de la llenca naoioDA 
lizada. 

lata• •414a• penipn trea ob~1Una fwl.4 .. nt&les1 
'.· 

"1.- Portaltc•r al .,.nto pro4aot1TO 1 41etrU.atin d•l. pab­
con •1 fin de Hitar q\18. la orhie financiera loe afecte a6n -

•• 
2.- aoatrilNlr a det••r lu pnaiODe• inflacianariu. 
3 ... Dar ••pridad a lo. ahorn4ona 1 apo7ar en •apeoial a los 
pequaftoa ahonwlol'8• 1 cuent .. babientH de l•• inatttuoionH -
de orüUo del pal• 1~ llaoioa:Uaa4u. 

•A partir el• eatoa ob~eU'f'O•r 41Tiel1 .. lu Mclielu que •l­
Goblerno de la Reptlll.ioa emlllcia por conlaoto 4•1 lluoo de .,_ 
deo en tna gran4H aparatoa. ID pri.Mr lupr, la polttica 4• 
tipoa de c.abio. ID ........ tbalao la poUtica en •t•ri• el•­
taMa de interfa 7, por '1.UllO, lu M4i4u trmaitoriaa que -
se t011&rb en 1011 pr6üaoa Hu •ientrae ee elm loa ftl.timoa t,2 

qu .. a la re¡luentaoi6a •obre el control 4• c•bioa. 
"A partir del 4la 4• llar nlil'iD ea •l pah doa par14a4u­

caabiari•• ofioialess 
a) tipo 4e cubio prefuencial, tt.~llllo en 50 puoa por 46lar -
norteaaerioano. 
b) Tipo. 4e caabio ordinario, estableo14o en 70 peaoa por 461ar 
nl)rteamericano. 
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•Bn consecuencia dtii!laparece la paridad que antes se denomi­
naba •pnerai• 1 qu lleg6 a llAe de 100 puo11 por de1ar. 

•ta pri.Mra pal'idmd -•l tipo de cambio preferencial- sed .! 
·. plicable a todas lH t11portacionea de meroancias autorizadae -

por la Secntarla de CoMroio. S• otorpri tambi~n e todol!I los­
pagoa -interesee, c.oJiiaionee 1 uiortizaciones- para cubrir el -
aemoio 4e loe orf41toa en _.aa e:ittl'llllj•ra que lu eapreaais­
producthu del pda llN'• oontrai.4o con la banca ho1' nacional! 
sa4a. lño• orf41toti Ml°AD renOftdo• a n nnoimiento en moneda 
naoional.. Per tUillo, Hta parid114 ae conceclerf. a todoa loa pa­
gos -intereaea, c01111ionea 1 aaortisaoion• .. por tinancilllliento 
que lu enUda4H 4•. l• ~atraoi&a P6blioa 1 e11preaa• pl'iV5 
4ae bflUl o'btea14o ~el exterior, pnrio registro en la Direc-­
oi6n de Dea4a HbUoa de la Storetarla 4e Raci•n4a. 

11 prop6•ito 4• ..... ~414& ea endente por e{ lli.111110. nim! 
na hdo el eteoto .iatlaoiaaario que ~r la Tia 4• lH coatoe iJl· 
trodujo el 4Hor4ea filaaoiero del •• de qoató. 

•to anterior no aipifioa que el pde baJ'a auperado eu pro­
bleu de liqUides •xtema. Loa UlarH ei¡uen liando mur He ...... 
H• r ello oblipra al gobienao a .. r parUoularaente. ou14114oao 
J "nricti'l'o oon reiaoi&n a lu 111portacionea q• autorice en.­
lo noHi't'o. Pero lo aatoriH4o qua Hr6 tu a6lo lo nr4Ír4•n.­
•nte priorUal'io, M. oubrtrf. a 50 peaoa por d61ar. 

•La eegunda pari4a4 -el Upo 4e oubio ordinario, fijado en 
70 peaoa por 461~ 1e apliou6 para todu laa demla tnnHcoia, 
nea en 41Yi•u 4• la eoonoa!a, en la •414• que lo penaihn lu 
diepoaioion•• de aone4a t:drm~era. Para eellalarlae de manera .t 
bre•iada, lata• •Olll 

a) Toda la 8XJIOriiac16a 4• bie•• 1 atrrioioe. 
b) toda la i91>ortaoi6n 4• 1errioio•, entre loa que deetaca •l -
tvil!lao. 
o) 'l'odo• lo• paco• dt 1ntertHa 1 principal· oorrespondientea a­
dep6aitoe en aone4a extnn~era en el eiateaa bancario nacional.,! 
zado, loe llamado• 4op6eitoa en mex-d&laree. 
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"Todas las personas que posean hoy en 4la 41Tisa11, no •• en­
cuentran en ilegalidad, IncurrirAn en Aeta e6lo •1 etect6an tra¡ 
saocionea con ellas tuera del sistema bmacario nac1onalisa4o. Bl 
Banco de •Axioo 1 todas las institucionea de c.,.dito 4•1 pala •! 
t6n en la mejor dispos1ci6n de recibirlu a la par14a4 orlinaria 
de 70 pesos por d6lar, sin ning6na conee~ncia ulterior, sea ~! 
ta tiacal. o de otro tipo. Con la 'banca nacional.is-4a M MDtiene · 
el secreto bancario. 

"Lae taeu de inte.,.• en loa 61 tillo• llllo• n ••olucib no laa 
tenido precedente, pds al Ul1cio 4• 1980, la taaa 4• iaterb -
que la banca pa.&aba era del 17 por ciento al llllo 7 en 1982 es de 
44 por ciento. 

La naoienal.1sao16n d• la banca 7 •l coa.trol 4• oeabio• P•l'll:! 
ten corregir esta abeW"cla eituaoi6n. Ael lu tuu qUie p .. ari la 
llanca por 111111 nue•o• dep6eitoe, •llP••~ a lla~ar 4•181• el l'llll•• 
en aln."9declor ele 2 p11ntos poroent\lal.•• • pro.ello por ••MDa, -
4~te la• pr6xia• cinco ••UDU· Los oontnt•• •nallleoldoa -
oon la banca a tasas tijas, se l•• re11petari eu plazo 1 tipo de­
inte ..... 

"Por •l contrario, de•4• el 1Ulle1 .. •l••ar& 4e 4.5 a 20 por 
ciento el intt.,.• qu H paca a la• penoue, normal.Mnt• ele ba­
~oe reoureoe, q• Jau 4ep6eite4o eu 41Mro ea lu 11__.u OMn­

tu 4• a.borro. 
•se euprt•n a partir del lanH, la1 coaieioaea que la banca 

••ala cobrando a los cleposit•ti•• qM -t•alu •al••• ea aun-­
tu de ohlquH intericrH a cierto llOllto ldnillo • 

•• •1 ouo 4• la.• tuu q• la lllmoa. cobrar& por loe º"'41-
tos que ooncete, n prooebr& coa ..,or Ñ¡li4b qu. ea el o ... -
4• la• tuae aobre 4ep6eitoa. De nu.TO, el. prop6eUo tunclBMatal. 
4• ••ta 41epo•ici6n •• reducir lo• ooetoe 4•1 .. otor •l'OdlMñl•e-
4• la eooaOll!a pua pner • frene a la ianaot.e.. La re4uoi...._ 
4• la• ta••• ·qua H cobrada a lu •11pneu Hrl al• qu prepor­
oional. a la qu ndetrea lo. 4ep6euos. 

•Adicional.aente, a partir 4•1 U.a de ..aau regtrta 111111n ..... 

tua• 4e inte.,.1 para loe crl4ito• hipotecarto1. 
"Ior lo tanto, las dispoeioionee que entrarAn en vi&or en -­

.. teria de ta•ae de iat•.,.• •on lae •ll'li••t•lt 
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a) La• taaaa sobre nueToa dep6sitos disminuirAn en 2 puntos en 
pl'Olledio por aeaana dureDte laa pr6xiaaa cinco aeaanaa, perio­
do dHpu'8 del cual se reTiaari la Bituaoi6n. 
b) Las cuentas de ahorro pfl&8rin a partir de maflana el 20 por­
oiento, frente al 4.5 por ciento que ahora reciben. 
c) No se cobrard comisión alguna.sobre dep6sitos en cuentas de 
cb•que•, independiente .. nte del nivel de su saldo promedio. 
d) Loa oriditoa que la buaoa- concede a la• empreaa• producti-­
Y&I 4111111luli-An llallana en cinco punto1 1 posteriormente ae ir' 
re411eiendo conforM dhm.n111a la taH pro•dlo 4t captaci6n. 
e) Laa tasaa sobre oriditoe a la vi•i•D4a 4e inttrls aooial. ae 

unlftoarln 4814• uftana ea 11 por ciento, lo qu reprH•nta u.. 
na re4ucoi6D 4e baata 23 punto1. Para otro• ori41toe a la. Ti­
Yien4a la 41mllimao16n 1er6 4e 10 pUDtH en la tua de iDt•ri•• 

"Ahora graola1 a la naolonalisaoi6n dt la benoa 7 el oon­
trol de o .. bio., pod•llO• 1n4•ur baola aba~o, ao laacia arriba­
oomo venia ocUJ'ritDdo. A•i •1 incre10 real de ..,1101 ¡rupos -
de la poblaci6n •• vtr6 iDcre .. ntado, •• elillinar6n a'bl&8oa 1 -
proplciar6 una reouperaoi6a 4• la iDnreUa procluotin. 

"ID 011at1to a lu •414a• tnnaltoriu que •• toma:rln en -
lOI pr6xiaoa 4fu •ientna .. hnaiaa la regl••Dtaoi6n 4e loa 
decreto• 4•1 prillero 4• atptiea-..e. 

•n. lunea •• reabrir6 el •illt•• flnanoitl'O Mxioano, con­
lae mae•u ao4ali4M81 q• lt illprlmea loe decreto• prH14ea­
oial.H del pn .. r. 4e ••pti••bre. CM• quila, 4eatN te la• -
nor...a •n Tigor, •• libre 4• efectuar cualquier tranaacci6n en 
•l •i•t•• tauloario naoiGlll&li• .. o. 

"A partir 4tl •i•roole• entraate, los Yia~ante• .. xioanoa­
al. exterior po41'6n obtener la& ouota por waa •ola .,... do 250 -
cl6larea por peraona &l tipo 4• o•blo ol'diaario (70 peaoa pol'-
1161ar). 

"14xioo no u el pri .. r pab 4• toonoafa mixta qv.e a4opt..., 
.. 414•• 4• 'ª'ª Datur&lesa. 

11n. Batuo ba acabado 4• esta •Mera con •l pl'ioipal. obat¡ 
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oul.o a la implantaci6n de una política eoon6mica nactonal.iata. 
A mediano plazo, el control de caabioa peraitirf. iu4apaD41zar-
a la politica financiera interna de la Ul'llll!a del •ro-40 in­
ternacional de dinero '1 capitales. Con ello ae po4r&n atacar a 
tondo otros probleaae aeouencial.ee de la eoonoala •de ...... (21) 

(21) Bolettn lnforaat1vo del PIRA Jo, 131 Vol, XIV, ••••1 .. br• 4• 
1982, P• 22-29. 
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H) LAS lRSfITUCIOIBS DB CRIDlto PASAR A SBB INSTITUCIONES 
RACIOIALBS DS ClllDI'fO 

La• aociedad•• an6ni11aa aon de nacionalidad mexicana que se 
00ll.tit'9eroll 1 eñUYieroa ao~o collfo199 a lu le7ea. A c ... 
da una de dichas socie4114•• an6n~Mll la Secretada de Haciend .. 
1 Grtcllto Hblico lH babia otorpclo autorisaci6n para pre•t!U'­
al p6bl.ioo •l ••"1cio aeromUl 4e la moca 1 del crfdito d• .1 
ounlo a lo Htablaoic1o ea 1 .. arUcalo• lo. 1 20. 4• la Lq CI! 
ural. ele lluttUuoioae• de Cl'l41to 1 OrlUisacioe .. Auzilian•• 
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n. 12 4• julio ele .1982 el Preaidente de la leptblioa in .... · 
Ne14encia a. lH Pillo• felioU6 a 4iohu Moie4adea, noono-­
oi.mlo •illc•ra 1 p6111.10 ... nt• .. aotuaoie. patr16tica 1 ao11a .. 
ria •t• la orbie f'iaanoiera 1 eo..a.tca del pata. Huta •l .n · · 
4• .. o.to 4e 1982 oeda eootd.a Ht11Yi•l'Oll preat.nl'lo •1 .. m.--
010 · Moari• o• enl'l.n• apep a la ••otOIUlla l•J r a la• 1nJ 
UhoiOIW• 4• 41olla Secretada, ele la OOlll•if• lmcal"ia, 1 4•1-
Bllnoo da ••xtco 7 9'111 operaoiooea ae ll••aroA a cabo en ipaal -
forma que l .. 1aatituoionoe IMMlicmalea de ol'l41to, •l Oit7lllmk, 
lu 4• .._.ca llida, el -..00 01'rero 1 el lace cl•l ljeroUo, -
1'1enaAlnar .....aa. 

U Ua loo le .. ptiea ..... ele 1982 0090 J& .. Mllcion6 fue •.l. 
pedito el Decreto •• ol q• • ort•aalla la ezpropiaoUa te to--
4o• lo• bien•• ele lu ••cieclad•• 1 ae nUnlta a htaa la au'to­
risaoUa para q• ooatin.nn P"•t•o el Mnioi• llmcario, -
onllllilo• ea • i.....- ......... eaUclM•• •• la Ma1ai•t~ 
oi6n J>tbl.ioa hc!enl que, llajo la 4irecoi6a ele • npnaeatuto 
el• la Secntuia ele Haciencla •• cada _. ele •Uu 1 con 4ichoe­
bien•• T •l personal. inte ... clio 1 eapleedo• 4o la• aociedad•••­
oonUmaarim preatuclo el cU .. o aenioio '-oal"io. 

Jnt•• 4• proMpir •ate relato, cle'ba•• ftr qM Yariaa de -
lae aoct .. lldee a trada de n• ·qeaoia• en ol oxtnn~ero o 41-
reot.-ato, obtwrierOD pftft ... O por 116• ele 41H lail millOD08 -

elo 4ll•re• •n loa •roedoa int•nacionalH, cntf•• recurHa tue-



ron destinados en su mqor parte, para finaAciar al Gobierno P!, 
deral. y a las e11preaas paraeatatalea, contri~endo aal a 1a •.2 
luci6n de la crbh econ6mica en que ee hallaba el pd•• Aparte 
de estos p~stamos, hBJ que agregar otra cantidad ae diez ail -
millones de d6lare1 aproxiaad ... nte, por concepto de aportac16n 
efectuada por 101 Banco• privados al. Banco de ••neo 1 qP •• -

derivada d• lo• 4ep61ito1 de d6lare• hecho• por lo• partioal..,_ 
ree en tal.H bmacoe, dando ul a tetal 4e "in'• ail aillcm.H 
d• 461arH qu lH.Jluooe prift4H aportaroa al Gobierno fede­
ral.para qll9 ••t• cubriera ..a ••tioit '• 411'1 .... 

il dla •isuimte, 2 4e "Pti•abre 4• 1982, los sellor .. Oar­
lo. A1184rop Dhlla, quUa Leprnta, ..... 1 l11piDo• YSl.Hiu 
1 ao1an40 Yep entrevietaron al PrH14•1ñ• •• la Bep6blica 1 a­
•I cClll\lllicarl• que 1u 1ooieAlllllea no opoa4r!tm 1'8ei1tencta a -­
qua •1 Gobierno hderal tOMr& pHHi6n 4e lH bienH de 4icha1 
10oie4114H, no per ••tar •• ao11nlo ooa tal -414a eiDo por u­
O&lll&I' lllloe irnparalde• .i paf.1. 

B1 Preeident• de la lop6blioa •l 41a 6 de septie•bre de 19-
82, ea e~ecuoi .. •• • ai- pl•, pablio6 •el Diario Oflot.i 
4• la h4eraoi .. • .. ,_.o Deonto •• el 11• .. 11116 por ... -
noabr.. a la• 54 taatUuoioaH ele o..,4Uo pl't. vll4u a lu ct•• •1 
balda cleoiti4o afectar ooa la ezprop1ao16a r om el nUre ele -
•tel'i1aoioaee llllaoari•, 41allo Deonto H pn•ahllo a c•ti­
maaci6a, •l cual ..... to4u lu 4111p01ioio..1 a la teoba 4• eu 
JNldioaoUa. Pere 40118 eata4ono 11• Hte ..... ntl"ir o•bios 
ooao rHult .. o 4• la expel'ieaoia ele l1l eplloaoten. 
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PODBB &JBOU!'IVO 
SllCBl!ABIA DE HAOIDDA Y ORIDI!O PUBLIOO 

•) "Decreto .mediante el cual ee di11pone que lae instituciones de Cl'!. 
dito qu •e enumeran operen. oon el carAoter de Instituoionee N..,.. 

; 

cionalee de C!'l1dito. 
•AJ. .. rgen un 11ello con el Baou4o Racional, que dice; Bata4011 

Unido• ••xioanoe.- Preaidente de la Rep6blica. 
".J081 LOPBZ POlltILLO, Presidenta Oon11titucional de loa Bata­

doa. Unidoe •exicmnoa, en •3eroicio de la facultad qUit al 13ecuti­
YO Pe4el'al. confiere la traoci6n I del Artloulo 69 de la Conatitu.­
ci6n Polltioa de la Rep6blioa, f oon t'ml4 ... nto en 1011 Artiouloe­
)1, 32, llt 34, 37, 40, 46 f 53 4• la Le1 Ora'aioa de la Adlliai11-

. traoi6n '6blica Pederal.J 1 lo. de la Le7 General. de Instituciones 
de Ol'l141to 1 Organizacionee A.uxiliarH, 1 

OOISDllAIDO 

"Que por Decreto del lo. de septiembre de 1982, publicado en.­

el Diari• Otioial de la Pe4eraoi6n de la ai ... feoba, se expropi,1 
ron por oau1a11 de utilidll4 p6blica, a faTor de la laci6n, las in,1 

Utuoione•.4e c!'l1dito pri•-4aa a lae qu .. 1 .. habla ohrpdo -
oonoe•ila para la preetaoitla del •el't'icio ptbltoo de ti.nea 1 ort-. 
dUo; lu accione• repreeentathu de n capital eooial 1 todo• -
lH bi ... • 4e eu. propie4 ... 

•QM •1 Decreto e:sproptatorio de nfereaoia pn~ q\11 la Se­
cretaria te Raci•n4a r Orf41t• N"1.toe, en el 01.111pliaiento de lo-
4illpUit8'• por el lllmo, o•tar6 o• el auUio de • coaiU UOJai 
co coninaltl•o intepwlo oon repre11entant .. 4e la• Secretarla• de­
Frogruaci6n 1 Prea\lp\&Hto, de Patri8oaio 1 JOMnh ID4utrial, -
de !raba.to 1 Prnhi6a Sooial., •• OOMroio, de Relaoion111 hteri.t 
ree, 4e .&llent•i•ntos JtuMaot 1 Obra• Mltltoae, ul oOllO 4• la -
propia Seo ... tarla de BaoieDla r 0 ... 4ito P61tlioos ba tenido a biea 
expedir el ti¡uiente 
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DBCRBf() 

"AllfICULO PRIIB&O.- La Secretarla de Hacien4a 1 Crf41to Ñbl.ioo 
oon auxilio del OolliU T•cnico Connl:tivo, proned lu aooio­
nea conducentes a efecto de que las inatit'l&Cionee de c~dito -­
que ee enuaeren en meguida, qua fueron expropia4aa • faYOI' de -
la Naci6n por Decreto con feoba lo. de septi.•abre de 1982, ope-
1'9n con el carioter de Instituciones Racional•• 4e Or'tito. 

Aotibeneo Guadal.ajara, S.A. 
a.nea Contia, S.A. 
Banca Crelli., s. A. 
lllmoa de Provincias, S.A. 
B.nca Serfin, s.4. 
B.noaa, S.A. 
Banco AboUIU'ad, S.A. 
t.noo B.c.H., s.1. 
lllmco AtlÚltioo, S.A. 
Balleo del Centro, S.A. 
luleo Continental, S.A. 
llnoo 4e Orf41to 1 Sel'Yioio, S.A. 
lmloo Gana4ero, S.A. 
lllmco Lat:llao, S.A. 

lmloo Loqol'ia, .~·.A· 
IMloo •eroantil ele 1S•terre7, S.A. 
lllmoo •onterrer, s • .A • 
.._co lao1onal cle .. llioo, S.A. 
lanoo 4el loroeete, 1.1. 
IMlco Ooo14ental. 4• .,ld.oo, S.A • 
... oo 4• Oriente, S.A • 
... co Popular, S.A • 
.._oo Regional 4•1 Rorte, S.A. 
llaneo Sofi .. z, S.A. 



Bancomer, S.A. 
Banpais, S.A. 
Crfdito Mexicano, S.A. 
Multibanco Oomermex, S.A. 
Jlul.tibanoo Mercantil 4e •fxi.co, S.A. 
Probanca Norte, S.A. 
Onibanco, S.A. 
Banco Azteca, S.A. 
Banco Coaeroial. del lorte, s • .1.. 

Banco del Interior, S.A. 
Banco Mercantil de Zacatecae, S.A. 
Banoo. Panaaericano, S.A. 
Banco de oo .. roio 1 S.A. 
Banco Prortncial d•1 •orte, S.A. 
laDoo Retacoionario 4• Jali100, S.A. 
lmaoo d• fuxpmi, S.A. 
Oorponoi6n l't.nanoiera, s.t. 
Jinanoiera de Orfdito de •onterre7, S.A. 
Jinuaot.era In4uatrial 7 .&crioola, S.A. 
Pro.oct.6n ., ro .. nto, S.A. 
Pinmloiera de Orf4ito •ereantil, S.A. 
finuac:Lera 4e In4utriu 7 O••truocioaH, S.A. 
fiDIDoi•ra 4ol lorto, a,1. 
Socio4a4 Pinanoiara 4o In4utria 1 DH0111nto, Se.A.e 

lmoo a-nial Gapt.taU.a84or, s.1. 
llaoo Oapltalis84or .. ••hrrer, s.& • 
..... OapUaliH401' •• ••nona, S.A. 
lanoo Geaeral 4• Oapltalisaotan s • .1.. 

IMaoo Pop\ll.ar 4• Milioaoi6n 1 Ahorro., s • .A.. 

llipoteoaria 4•1 In••rtor, s • .1.. 

"AllflOULO SIGUIDO.- La Secretarla de laoida J Grf41'o Ht»Uoo, 

oon auxilio 4•1 Ooaitf HODioo Oon.ulUw, propOlldr6 opon-a 
t• a ooneideraoi6n 4•1 l~ecutiYo P•d•l'lll. la tl'lll8fo ...... 1e. 4• --
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las inatituoionea aenoionadas en el ARTICULO PRillBRO del presen­
te Decreto a etecto de que ae constitu,an como Organismos Pdbli­
oo• DHoentral.badoe. 

•ARTICULO !IROB.llO.- 11 Ooait• t•anico ConaultiTO a que ae refie­

re la parte de consideraciones de,eate Decreto propondr' en su~ 
portaidad, laa norma• oonducentee a regir las relaciones labor.! 
lee de lo• trabajadores de la• Inetituoionea Nacional.es de OrldJr. 
to qwt •• enumeru •n. el il'riatJLO PBIDRO de eate orden•iento,­
contol'lll a laa di11poaicionea del Aparta4o B del articulo 123 --­
OoneU t\lcional, p•l"l181l•ciendo entre tanto regulada& por el Regl,t 
Mnto de Trabajo de lo• lllpleadoa lecarill de lu Inati tuciCllea 
de Cfe41to 1 OrllUlizaoioae• A\&Xiliarea, 1in .. noacabo de lo• de­
recho• 1 preataoion•• qu.e aohal•nte diefru.tan. 

!IWf SifORÍO 

"ARTICULO UlfICO.- Beta Decreto.entrar& en vigor a partir de la -
fecha de •ú publicaci6n en •l Diario Oficial de la Pederaci~n. 
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"Dado en la IHidenoia del Po4er l'eoutiYo Pederal., en la Ciudad 
de •bioo, D.P. a loa 6 dfu del •• de Hptie•ln'e d• 1982 ••• "(22) 

(22.) liolttín Informativo del FBA, No, l)l, Vol, XIV, !>. 31 .. 34, 



OAPITULO II 

• IID11D!IZ401on BAl!QABI• 

A) Acerca de la InAelllli1ac16n de loe Aooioai•td 4• loa Bmloo• 

B) I.D4e11nisaci6n por la •aoionali1ac16n cle...1.&.~a.,," .' 

a) ProoHo de h8luao16n 

b) Oaracterietioae 4e lo• Bor:l.o• 

o) Prooed:lai•nto para Solicitar IDAe-1sao181l 

4) Inioio de la lndemisao16n Bancaria 

•) Signit1oa4o de la ID4emnimaoi6n 

O) Soo1eda4ee laoionale1 de Or'41to 

D) lleorbnaaiento del S1•t•• Buoario lexiouo 
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A) ACERCA DE LA INDEii!NIUCIOl'i A LOS ACCIONISTAS DE LOS BAnCOS 

(l)ftO ••tan sencillo el plan para indemnizar a los accionistas 
de loe bancos exprivados de •'xico. La indeanizaci6n ea signifi­
cante para los exdueftos y el resto del mundo que mira detenida-­
•ente -como el gobierno mexicano compenaarA su nacionalizaci6n, -
la m!e iaportante desde la expropiaci6n petrolera de 1938. 

( 2)como vemos el gobierno .. xicano ooaenz6 a indemnizar a loa -
accioniatae de 11 de loa bMlco• 1 el aonto de la inde1111izaoi6n -
asciende aAa o meno• a 110 millonea de peaoa. 

Esta cantidad l'epreeenta mi.a o menos el 40~ de los recu.rsoe­
manejado• por esos bancos. 

Hai personas que dicen que ei gobierno hizo favor a loa ban­
queros, pues se puede ·decir que la banca a partir de 1983, dado­
el prooeao inflacionario 7 el en4eu4 .. iento en d6lares, iba a e~ 
menzar a perder dinero. Be posible que vario• bancos hub14ran t! 
nido proble .. 11 eoon6aicoa en 1983 a puar de haber continuado -­
siendo priva.dos, 1 loa probleaae eoon6micoa ae agravarfan debido 
a que su principal acreedor, el aector pdblico, no hiba a poder­
pagar lo que lu debla por la illtlaci6n provocada por el miamo -
gobierno. 

Taabi•n se debi6 a que el gobierno debla machos millones de­
pesos 7 cl6laree a la banca priYll4a. Por lo que lea convenia 11'9-
pagar una 1ndemnizaci6n a los accionistas que cubrir la deuda gs 
bernamental oon la banca coaeroial. Al eer •1 gobiemo dueflo de­
lo& bancos, los pa•ivos del gobierno con loe bancos quedan redu­
cidos a un mero asiento contable. 

(3)Al hablar del teaa de la indemiizaci6n ea necesario tomar en 
cuenta dos elementos eacencialeas uno ea el aUodo de valuaoi6n­
Y otro el que tiene que ver con la foraa 1 caracteristioa del -­
aiamo pago. 

(l) SIDJfE'Y, "ise, Detrb del Plan para Indemni21ur ln Banca ffa--
1,;.1."u!i.l.iaada, Bl Inversionista Mexicano, p. l. 
(2) PASOS, Lui1, In4ellfti&aoi6n o luatifioaoi6n de un Deapo~o, -
D .. :>iei6n, p.13 
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YALU.1CIOI 

Seafm el Dec"to 4•1 lo. 4• eepUeabn, a loa llancoa nacion.a 
lba4oa lea na.ron expropillAoa IU8 aott.Yoa, lo priae:ro qu• ·debe­

. bacera• •• el aTalto 4• btoa. 
In oonftoa811oia, el 11robleaa ea ai ea 4eter111nar el precio -

4• oa4a aooi61l. ' 
lz:iñen tna .. to4oa para ..iuar lu acoionH 4• tma aoci•-

clad. 
a) falor ea libro• ele 1u aooinea. 
b) Ren41ai•ato de la• aooioaea. 
e) Ylll.•r 4• •ro.ao OUIMlo • eaouatnm oe\1•814•• en •l •re.to 

el• ..:lo"•· 
Si .. ·utiliza el el• ftl.or •1t libro•, bq qu. exea•nn pn.-

ro lo• .. -. .... fS-ci•n• •• l•. aatid ..... t.t.4oa 1 tt• ... -
loe llh nct.enba. Sea6D Nnlt•o 1 .t H uoellU'io • eftoft6.. 
r6a l .. "YalMOi .. a penS-dH 1 M .. 1"1'9M lee .p.tH JO"" 
oonoepto el• outieo• a la cañera 4e Yalona J a la ele crfcllto -
regiatradaa en •l acUYo de ol4a 1nat1'uoi6D. 

feraiDMO lo aMtl'iOI' .. MM .,...it.tt o• la .. tulisaoi .. 
lel Talor 4•1 o.p1'111. oontalal.t, •ate 41"14140 enht el n6-ro d• 
aoo1 ... , ... elu6 a ••eoer el ftl.or .. lino• 4• .. , ... 

Depea4• lle la 1utit111l .. 40 •••trate 1 d _. uot.OM ... 
•ñ'"- o•• .. u ....... M1aa 1 •1 •na o ne aetiwa, •1 w.lor 
en libl'Oa el• fata potra U•- a .. .......,.. o• •1 Yal•r 4• -~ 
oaAo para o'bt ... r • ftl.n 4•fta1Uw • .,.,.ao a la na114a4. 

ID i.....- 4• la .. lWIMi .. illlioala o ea •10Ua a la lll_, 
.,.arla reO'aJ'l'irae al •al•• N•'lt•w .. ..,ua1.t.ar •1 reall­
•i•nt• a,.. cleteNlll.aa t ... 40 U.t•rf• 4t lu aoo1GaH 4• q-.. 

.. trate ea o.aa oaao. 

(4)• ou• 4• Nourrtr .i mar 4• •l'084o 4t la• aool'OD8•t' ... 
poallalt qM M ... tNfioleOo t_..- ea GMala fnlo--e el pre­
OiO 4e la 61\iaa ooUaaoH• • 11o1 .. , bar& falta o..,_••r aleta -
tlJO 4e pl'Ollt6ioo late tJ.tilla ,..Ce ... feriret a lea tl.'taea 12 O 

24 ..... , o al ol•rre e!• lot1 61.tt.aoa 5 11 fl trieenre•• 

( .)) SIDHY, 11 .. 1 OllflZ, Buco• El Jnnnioabta •ud.011110, P• 50-

52. 
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Otra opoi61t •• poner lu accioae• ea • t14•1cold. ... \hmllll• 
pude aer qM ••• oaabie4ae por aleta tipo ele ftlor 4e nata f1 
~·· O q• •l pbiemo decida no adq111rir •1 1°'"' 4e lu aoei_.• 
•iao ·•ol.-nt• un paquete que l• ... pre la ..,orla qM leMa ~ 
rtquiHe. 

(4) a.n, n•, om1, ..... a 1 ... Nieat.na •d.elM ~., ... 
,3. 
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B) IID ... IIAOIOR POR LA RACIONALIZACIOR DI LA BARCA 

(5) Por :lnatNooionea del ador Pr .. 14ente de la Bep6bl.1oa lliauel 
4• la lla41'14 Hunad.o, •1 Secretario de Raoien4a ., Crf411io P4'blico 
exp141a aa. aOMr4o, p..,_ica4o en el Dial'io Otioial de la Pe4ere­
oi6n 4el lunee 4 de 3ul.io 4e 198~, el cual contiene las reglas P! 
n t:1.iar el ••to 4• la i11411DisaoUn per la aao1cmaliaac16n de ... 
la bmoa privad.a, lu oa*terbUou Cte la eld.916n de loe Bono11-
4el Go'blemo hderal para el paco 4• la 111 ... 1 el prooe4iaiento­
para •f•otuarlo, 

Al ••r expedido 1 publ.ioa4o ••t• aoaer4o, M o-.ple con el OJ: 
4•11 ~loo rieent• 1 o• la obl.ip.ot&l 4• intorMr a la aocie-
48'., 801'1'9 lo• aotoa 4• pMe:nao. 

:ml pl'OOHO de indemizaci6n 89 COUide:ra ~uato para la aatis­
faocl&l 4• lo• illten•e• 4• lo• q\W ftMrGD aooioni•ta• d• la bma.­
oa pn'fda. Al JIPI', •1 •i•cnatl•o JM•ral Olllmp].• oon •1 o-.l'09.l 
• a.nftllo 4• la uol...:1.tuolta 41la1-aoa pn. ....... 

Son reapetactoa loa 4enobo• de ill4•mhac16n 4• los Utularu 
4• aooion•• 4• lu •ooiedad.•• q118 1'1181"C111 aao1GDal.isll4ae. 

(6)1111 per •U• 119 a1 tetel"dllal' •1 Mllto 4• la iDlemiaaoUa 4• 
loa iaatZ'Ullllntoa para p.,.rla, aaf cOllO de la• deoiatoa•• para o­
l'i.•tar el •i•r aproftobalmto 1 4enbae 4• lo. acuna no od-
41Uolo• 4• lu baeUhot-• ...,1...i1 ..... , •• ollaena4o• ol'i­
t•l'i.o• 4• eqat.414, 1 ul pe4H• at•Dl•r a lu lild.taoionee el• ea­
rlcter jlftftJIUHtd q• u ... •1 ,.t•• 

Dalle•• 4• , .... ea .-.. • .- la •itUoih eooalaioa que en­
Hto. -lltH Uen• •l Jd• ..... iMlUIUal• o••1Uar lH inffl'l 
... 4• loa partioulaN• af•ot .. oa por la Hpropiaotea oon lo• 4•1 
pala. h por ello qu lu fo,... 4• , ... ""'•mpl• perio4om 4• -
gracia para lu •orttsaol ... • •• loa iatenau 1 4•1 oapi\al.1 •l 
prt.r , .. o 4• illhnH• r.. •1 104 b mano cl• 1984 1 la priMn 
uorU•aoi6n do capital Hri •1 10. 4• •ptt.eab" de 1986. 

A quien oorreapOD4• 11iar •l ... ,. 4• la tn4•mai•aoi6a de la• 
acotonta expropiad•• ea a la seorehrta ele Raoienda 1 O~Uto H.. 
blioo, ••-6n 101 articulo• oorl'9apOD4t•nto• de la L•J de lx:propiA 
c16n, oon baoo en lo diapueato por el artloulo 27, frnco16n VI, -
p'rrafo ••IUftdo. 4e la Oon•t1tuot6n Polftioa de 101 latado• Uni~ 
doe Mexioanoe 1 por 11 artiouto lOo. de la Ley de Bxpropino16n. 
(5) ln4•mn1Hoidn Dmcaria, Boonoata lfaotoall, p. )l.. 
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Las dispoaioiones del acuerdo de 1• lleoretarf.a de Baoienda 
'I Orl41to P6blico me han derivado de 1.111 proo .. o inioillllo a -­
prilloipioa 4e 1983 1 curo objeti'Yo H Htald.ecer relJ.u olaru 
J bues firmes a fin de llevar a cabo el paco de la in4•mni•~ 
ci&l. 

Son Jlreeentados loa resultados de la1 laboree n-111adae -
huta la fecha. oon el propblto 41 UDteur intonllllla a la llS 
oie4a4 sobre laa •414 .. 1 orit•riH qlll penal.ten eoluoionar -
'8te awnto 4• illponute ateno16a para nuinro pab. 

Lu 4eoieioue 1e toMrOD. en u aaroo 4• ooagxwno:la 1mt1 
tucioul, 4• lu cliverau entidad•• 1 41pea41noiaa 4• la .ldai­
id1tra0Up P6bU.ca Jed•nl a qui••• por ld.ni.t•rio 4• la LIJ­
lH oo.,•te parUoipar. La aUilll•tnoifla p6blioa lla J'HUUo­
los comple~oe aapeotoe 4•1 prooe•o 4• iatt11Di1aoi6n oon todo -
•l riaor HODioo 1 ~uri41co que •l ca10 requiere. 

Oon •1 prop61ito de Htableoer loe •OllDimo1 uf. oomo 108 
:l.Dlt~ntae aeoHarioa qu. peraUan cuapl:lr oon bta n11pon1• 
bilidad, 1e o~aron el 114eicoai•o para el P&IO 4• la Inde1111i­
sacitD luoU'la (PIJA), el Coeitt ff.U.oo 4• Y-1uao11D r la O!, 
aillta lat1neoretar:lal. 

· 11 P14•iooalao para •l p-.o 4• la lll4-1saoi._ llDoaria,­
•D •1 que partlolpa o ... f141iooalteat• 4•1 Cleld•nut ,...ral -
la leoretarf.a el• fNsr-oito 7 ~n...-ne ., .... tU•t.U't. ... 
•1 llUloo ele •lxloo, t1D4ri oo• o'bjeUH• •l P-CO 4• la 1114•.,. 

abaoU• ., la operaoi .. •• • •••i- •• mtoli• a le• ta­
,.n_.oa aoN&Hu n tereolao a fna. •olM.lf. t.-S. .. 1n ti 
'111.o• •• lu aoos. ... r 019-• •• lH .- bllrea '1.......,.• ,_ 
a cmltlo •n\repr6 loa lMmoe o- ,._. 4• C.ta. le ........... -

4• q• •• re.il ... le• Mh• ,. •-•e• a • ._, ... ., ..... _ 
üml•n\o r tentao 4• 1n aouna •• lu S.'1h•l-• •• ort 
4Uo aaoioM1il-4u, oon .. poalien\H a operaoi_.• ao ore41t1 
ciu. 

O• •1 tiA 4• 4ar OOlllftllDOla • lu aooiODH •• •tiria •• 
1ntle .. 11act1D, •l Cold.tf tCm.ioo 4•1 rt4elollll•o .. :lat•ll'll -­
oon lo• •i•mo• •i•mbro• 4e la Ooaiai6n tot•.,.•oretartal. 
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11 Oou-.• !hllloo 4e Yaluaol6D awdl.iaral a la Seoretar!a de 
Haoi•D4a 1 Orfd11io P6blioo a fi~IU' la ind•micacUn. l•U inte-
11'840 por reprHontante• de la propia dependencia, de la Oomi­
ai&a Racional do Valorea, 1 del Buco de •hioo. Dicho Comtt• -
n onoarpri 4• foraalar lo• elictbln .. UODicoa de valuac16n -
de la• acciones, referidos al v&l!>r del oapital contable a~u11t.! 

do q• al Jl 4• aao•to 4• 1982 tonta lo• benooa n.aci0Dalia4oa. 
La Oold.ai6n Inteneo"1iart.al, •• 1Dtopwta por loa Sooret .. 

l'io• •• Baoi•n4a 1 ~elito P6'1.ioo, el• la Oontráloria Oeural -
el• la helonoUn, ele Proll'mccUn 1 Pnnp11Íano r •l Direotor -
General el•l Banco.el• lfxloo. Pan •1 pago de la 1ndemdsac16n -
oorreapoa4itnte .. b.aD •lli1i1do liaelai•ntoa el• loa qae 41oba C,! 
ld.•1 .. u 4 .. o • op1Di6a al re.,eote, talH liMm•nto. u._ 
ua 0090 o1t~•to la fOIWI& ta que •a a Hpil'ÍM •1 pqo 4a la in.­
demniaaoi6n. fubl•n se enoarp de lae Nc011endaoione11 J' el es­
tudio para que H · 4eoida •l •~or 4ens.o , aproftobaai•nto q• 
H 4u& a lom añi•oa 4• lu iDaUtulGM• 4• o~tito aacional.1 
1a4u, con•t11iu14o por bitnt•, yalo"• o ln"Hralone• ool"l"eapon­
dient•• a operaoion•• Do oreelitlolu. Ade"'8 ha •x-'pe4e lu -
illplioaoionH qae •1 t-co 4e la lacle•baoHa ta41'6 •• el ~ ..... 
8\&J>UHto de BgrHH de la Ped•raci&a 1 to1'11Ula4o reoomell4aoio­
ne• relaUn• a la ••i916n ele 1-lo• 4•1 Golal•nao h4•1'111. 

(6) .. roldo 4• Y.iore1, JI• 702-703. .tlo JLlll •o. 28 
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a) PROOBSO DB IVALUAOIO• 

(7)B• neoeaario destacar aspectos tund ... ntal•• 4•1 prooe•o 4• 
val.uac16n que ha aervido para determinar el aon'to 4• la in4••! 
sao16n 00tte8pon4iente a lae acoicmH espropi ... 8 4e 108 llllaoH 

naoionalizados. 
La Seoretarla 4• Baoieada 7 Or441to Hbltoo, ,.._. ... •n -

lae declaraoionee tieoale• 1 de.a. 400W111Ato• pre••lat .. o• par.o 
lH ai-.o• eteotH por oll4a iat:l.tu:l.&l 111iaoar1a 7 4e ... l'to -
al 41ot._a que riDla el Ooait• Mémioo 4t Y-1•ot•, t:1.iar& ol 
aonto de la indemizaoi6n a pqar por ce4a aooi611 osproptada, -
.-tol"14o al 31 4• aao•to dt 1982, 1 u.,..ar& .. pül:l.oao:l.ID Oll 

4H·4• 108 port.61:1.oH 4• olrcnllaoUa uoloaal ul .... •el ..;... 
Diario Otioial 4e la Jetenote.. 

Partiendo 4t la tntoruci&l dol Htalo 4e oonta'b1114 .. fol'­
..i.ao F p•ld1M4o por oll4a 1ut1'11oUa al. 31 to .,.no 4o 1'82 
•d nelu114a la •aluaoUa. 

·Bate prooe4:lld.onto, que .. 1nlo16 oon la parUctpaoitn, d•-
1 .. utael.H 411"8oh,...•. 4• la -.aoa uoioaal:l.sl4a, a • priM­
ra t ... , • ••t& real.bulo •• -.. '-"• ..Uome•, • llaff a -
lH line..S.etl'tH pae~H que epl:l.oa norml.mat• la Oold.ai&n -
•aotoa.1 ._OU'S.a ., •• h&VO•• 

-.toa liulllientH .aroana la tona dt ftluu lU 41.tta­
tu partitu 4e1 aotiYo, 4•1 put•o, por M41o 4• a~utH a lo. 
repn1•H o•ta.a.H 4• lH '-"• • .,...,w ••. Galle •••tMar -
q• lH oritel'io• ., prooecU.ateatH qu. • U. .,uo .. o •• loa­
que ,ara e.toa tillH .. lal• la Le7 GeMNl •• IanUaot• .. 4• 
Olftito ., Orpatsao:l.one• &vailtue•, ul •- lu otrowl.are• -
que ea 411ñiatu ooadODH lla ealUcto la ooata1"1 lfaoioaal ...._ 
oar1a 7 do Soproa. 

11 .. , ... de oODtab1114at a~ut811.o tM fo.-lailo por 1•• 41 
reoU•o• 4• loa bmooa. La OOld.•ie. laoioul. ._..na ., ele leq 
ro• loa revia6 1 le lliao ajut•• oonoetiYot. A•f. •- ,...,... 
lH a~u•h• qM HH.-6 neoHart .. oa pro••"tta dol iat•l't• flA 
cal. m. re1Nl.ta4o de diohoe tra)a~oa H prettah4o al OoaitC -
T4on1co de Valuación. 

11 .tet•• 4• nluaoUa .. f..t ... nta .. 108 ,ruaot,1H ._. 
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plioll4oe por la Coaiaia. lacional BliDoaria 1 4• Seproa en 1'011o­

• datedtioa cluninte •oho Ueapo, 1 ha pe~U4o darle con­
•iateaola al np11tro de lu operaciones de laa wt:Uuctonea -
banoariae. 

De aouer4o a lu neo••icllMlH de operaoi6n 7 a lae diapoei­
ciones vigentes de cada llenco, ee~oa ha requerido llevar un -­
•ilñ•• 4e contabil.14114 114eou4o, q• lea ba pe1•Uiclo1 14ent1-
ticar laa Operaoionea 11141Tid\lalea 1 40C111111Dtale8J ZOelaoionar-­
lU .- loa ooncepha ao-:i.aoa oonHpcm4lent .. , -teur et.a 
, ... 4• control 1 'ftritioaoi&a 1Dtanaoa r prepanr loa •lñlllloa 
financia roa. 

luaa4off •n loa U.no• r re¡S.atro• coabbl.•• •A cada peri! 
clo aul •• ban •labenllo i .. claclaraciOM• ele loa illp•atoa º.!? 
l'l'Hpoa41en1iea • 

!1 eietaaa 4e oonbbil.1484 pend.U6 a.,lir oon la oblip..­
oita 4• tatomar replu.nt• a loa uoimatu. La 1Dtormaoifll 
lila iaol"14o lu aoUY.1.hl•• 4• oaptaoi&ia 1 fiuaol..t.ento, •1 -
oreoi•iento 4a la laaUtuldo ol'94itiola, al 4••11Peflo admini ... 
trat:iYO 1 la aituaoi6a ftn.aoiera. 

m. Oold.t• t•caioo 4e Yai,..,s.tia, •la fue :tiul. et.el prooe­
llO 'bull4o ea lH traba~oa MDoioudoa, prepara loa 41ct ... DH -

t•ont.ooe de val.uaoi6D •n loa 119 •• pN .. ataa lu ftn.\t811oa 4• 
la 4epvaci6a 4• CN9lñH, •1 -.iuoe tlnal 4• Yduaoi&l 7 loa a 
~wn ... 

Para conetatar a~1&11taa ralavlllt•• real.1all4o•, .. lallll c•le-­
bra4o nunionH oon 1'8preHnt•t .. 4e loe eucolmiatu •• Otlda 
beaoo, •• ruan 4e .. ·-•lm.•at• • tatonaoita, o• ... .,.º, ... 
4• w aotuao16a al freata 4• loa 111aoo• aebalMDte aaoloaaU.ss 
4oa. 

laclianta •l prooeao 4Horito ooa lat•r1oricle4 poclria u oo­
inoicllr •1 llOllto el• la iD4811ÜHtlta .. al oapital OOllhbl.• -­

qua .. '•ala regist:ra4o •n 1•• """ººª &J. )1 a ••• -co••o ele 19-
&2. Deb14o a loa •~tH nalialllloa o• •Un 4• 1• altuaoi...._ 
de cada 1Detitue1a.. aal ooao la• oaraoterlatioaa 4• .,.. activo• 
1 paahoe. Dutaoudo la nvaluao16n ele Ya.loree da aapraeH 1 -
dP. inmueblu, ad como castigos en la cartera de cr4dit.oa y a-­
deu401 irreoQperabl.••• 
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Baaado en loa trabajos deacritoa, el Oold.U 'Hanioo de , .. 
luaoi6n pre••ntarf. a la Secretaria de Raoi•D4a 1 Or441to PUbli 
oo lo• diot ... n•• correapondientea. Oontol'lll a ••'o• 1 'bae .. o­
•Íl lu deolAn.oionea del iapueato aobre la renta, en loa eat .. 
408 financiero• 1 d•lli• docuaen'os pre•enta4oa pan. •feotas -
fiscal.ea por la illatituci6n de or•dito reapeotiYa, niari la -
1114emisaoi6n a P-su' por oe4a aooi6n expropili4a, 81. 31 le .,_ 

So•to 4• 1982. 
Oa'be 4e8'aoar qu la fi~aoi&a 4•1 ..to 4• la :lnllemtsa-­

oUa uf. ooeo la OOl'l'Hpam4iea'• •Dtrep 4• llonoe, M reali•a­
ri en tol'lla paQJ..aUna, oODtol'M. •• •Q• tenaiaulllo lo• •• ,.,... 
·a10. 1 41ot..._• para ollda illn1'aoi&a 'baoana. 'la :reoaa -
•ñ .. pnotio-te .tel'lliu4oa loa que ool"l'HpOlld• .a Jaco -

4•1 AU•Hoe, lllao• •• onem., Bmoe laoi...:L •• "'ª" 1 -
a...oa 9•.rtiD. l'or dicha na6n, DO M pu14e oonooer, por üon, 
•1 -•• Sl•'-1 4e la 1D4-1Hoi .. , .- •ri 1• .- reftlh -

le la - 4• ... a 1a0 4• lo• '-•••· 
Por otro le4o, •l peco 4• la indemisaoi&a DO •• bar& en! 

:l'toU••· Para •11• ••rlla '1Ulia .. H bolle• •epeoialmaM eld.U­
••• qua ..... ......, ... º ....... llel Clold.HDO .. ,.Nl. pan •l­
..... 4• la llldemd.saoi&a laaoU'ia 1982.• 

(7) .. ro.ao 4• Yal.ore•, P• '104-105· •• ILllI lo. 28 



b) OA.llACHBIS'fICAS D.B LOS BOKOS_ 

(8)Lo• bono• •OD •llit14o• con tuD.4 ... nto en 109 articulos lo., 
20., 4o. 1 'º· traccido 11 4ela L•r General de Deuda P6blica 1 
teá.4rAn •l ldao tratuiento ti.cal qu. loa 4•p'6•1toa bancario• 
4• dinero a plazo. 

La •lliai6n H •la'borarf. por la caDU4a4 ~ .. necesite pa.­
n. cubrir la in4•miaaoi6n, .&a la capitalisaotan de loa intel'! 
... COl'J'tl9POa41atH d•l lo. 4• septi••bre· el• 1'82 al ll d• ..... 

. ao•to 4• 1983. 
Lo ante• de•crito •• 4e,ido a que babrf. trmuacurrido oaai -

• ... , 4• la publloaoi&a 4• loa cleorehli de la· naoional.1saoi6a­
.. la bmlca, bata la t•oba in qu eteotiT•ente 111 entreguen -
101 'bono•· Por eato, ba •160 neoeaario a4ioionar lH interiae ... 
cot'fllepon4ient•• al aonto 4• la ill4•11Diaaoi6n. 

LótJ·boDH clenaca• iate:r"laH .an. •al••• ilulol'lñoa, que­
• ,......_ trial••NlMnt•. ooao ll••• neto, •1 PlllO inicial -
" realb6 el lo. 4• mano 4e 1984, inoluren4o loa interHea 01 
l"ft9P•1•AtH al pert04o ••••tral. q1111 a11iarca 4•1 lo. 4• ••P­
U••bft 4• 1983 al 29 4• febrero el• 19". 

De Asta foN& el pago d• intereaH no ateot11.ri •l Prenpue! 
to ae lcre•oa 4• la h4•raoide pan. 1983. 

Oon81•t•nt•8111te oon loa prolJ'lllla9 .. zenal.••. 4e la a4ain111-
traol6n, lH NnH COllpreaÍlll'*1 - ptrlo4o 41. lftOia 4e 408 a.­
lo. r ai•t• ..ortiaao1onH por enul.H ..... naou... La priMra 
monbaoi6D " •f•otuar& el lo. 4• .. ,u .. br. 4• 1986, CNUIA~ 
4o acnaerdo a lu pNT1a1onea 4•1 Pl• laot.Olaal. 4• Dea&JTollo -
4•1 actual 1obierno b.,.a -~onAo la eo--1• 4•1 pab • 

.U t1 jar la taH de iattl'fa de lo. boaoe M •T1'6 caer en -
•xtnaoe, para llepr a m lliftl ~-'º 1 .. eOUlll'lo para loe •:s­
.ooioaiatu 1 qv.e, a la .,.. Ma ooulñtat• O. lo• fillea npe­
rione 4• la Kaoi6n. 

Oonnen• anal.bar lu priaoipal•• illt»liouioa.e• que renl. ta 
ri• 4e uts.l11ar º°'" tua 4• inhrf• o .. a-. 4• lo• utnaoa-
4••d1a4o ba~a o 4•••1a4o elevda. 
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Bn el oaeo de la taaa mínima, •l ~or pn .. at• 4• lOB bo­
nos, dado el fUerte descuento que tedrian en el Mroll4o .. e-... 
dario por ba3os interbee 7 larso perio4o 4e .-orti11aotaa, p~ 
Tocaría que se oontiscara una parte iaporiante 4•1 llOllto que ae 
paga a loe ex.-aooionietu bancario•. 

Si se hubiera utilizado la taea U. alta •n lo• Ml'Oll408 ti 
nanoiez:o• -papel oo•roial., aceptacioae•, eto.-, • en...Sa -
traaaitiendo a loe ••acciOlli•tu 1-aoarioe nMll'H• 4• otl'a9 & 
hu 4• la ecoaOlda. ID partioular, •l "º'ºr p6blioo nria S..: 
ore•ntada 111& oarga por la omt14.. lld.ioicm&l. 4• illtereM•· 

Por lo tmto, ae opt6 por cubrir el int•rl• qu. cone•ponda 
al pro•dio ar1 tmhico • lu tuu para 10• 4e ... •Uo• llmeari•• 
le 90 4las, Yipnte en lu outro .. ._.. aat•riorea al trime._ 
tN oor:THpoa41ente. La tua ..,uoabl.• al periolo lel lo. 4e -
Hptieabre ele 1982 .¡~_)l. 4• ~.~~ •• 1983 .. r& oal.ou1114a en la 
111 ... tona. 

Loe lMIDoe Hr6n nepciabl••• .. rta tn.oritoa • el l•li•tro 
lacional. ele Valoree e Intezwdiaria. 1 •• podrin cotizar en la­
Bol•a ••noma 4• Valore•. 

Se •ntreprin 108 limo• en toma palatiaa, oeatea. ••a el,! 
tenaiJuldo el 110nto ele la 1D4•mizaoidn en oaila bmoo. 31pifloa 
qu. la inclemisaoi6n H cubrir6 gn4uat.nt•, o• "l'iH corre.a 
pon41ente• a ca4a inaUtuoida. 

11 11eleicoaieo para •1 Pap ele la ID4-1•aci._ llaoU'la, -
en e3eroioio 4• •u faou1'114••• podr& enoarPJ' al l•dwto ,... 
n el hp6aito 4e falore• (1114•~) el -•~o 4• loa ltmoa. 119 
ltl•, in•tNir& a loa bmaoo•., ouu •• 11o1 .. aoeroa 4el tl'tld­
te 4• la 40°'98ntao1an para el p-ao, pull•n4• optar por real.i-
1ar •sto por el In4eval.. 

11 4•reobo para o•~•ar loa llono• •r6 pn•crt.to •,. pl .. 
•o 4• do• -'lo•, ooatan4o 4•84• la ,.-i1oae1a. 4•1 ..ior 4• la -
in4embaci6n o pa,ar por lu aooioaH qm • ... l'Ofiana, te A 
ouerdo con el Artf.ouJ.o 40 de la Le~ te la teaorerta te la ,..._ 
raoi6n. 
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Is 1mpresoindible considerar, que el monto de la indemniza.­
ci&n ea la contrapartida del valor del capital contable a~uata.­
do de laa in•titucionea que ee nacionalizaron. Por eao, desde -
el punto de Vista de la contabilidad del pata, laa cuentas es-­
tmi equ111brad~s en loa activos del sector pdblico figura el -
patriaonio expropiado, 1 en sus, pasivos las obligaciones corre.!! 
poa41eatH a la .. 1.16n de los bollos para el pqo de la indem! 
zaoi&a. Por otro 11140, •l .. ctor pn:ndo ten4ri en n. activo ... 
el llODto de la eaiaUn de bonoa, a o•bio de1 capital que ha.-­

'b!mi iavertido en lu inatitucionea nacicmal.1 .. du. 
la conveniente destacar que no ae inclUJe en eatoa conoeP-­

toa lo que el p6bl.1co tiene d•poaitado en lo• llaaooa. 
11. pa«o de inhn .. • por loa bonoa que ee elliti~ron inore­

•ntarf. el paco toMJ. de la indemisaotan. A4nia el valor oon,.. 
t~ble de los bancos aumentarA oada afio por utilid~des 1 reval~ 
ci••• 4• aWI aoUvoa, no eolo por el pluo en q• H papr"1 -
inten•H por loa bono• para la indemlzaoUn, aino taabiln en.­
aloa poateriorea. 

Po4eao• obael'Tal', qu. •l prooe4111iento de 1114e..U.zaoi&n 'bafl 
oaria no •• tiou. Se neoeaita • tra11a~o e:dtuo 1 •tiouloao, 
por parte de un grupo intercli•oiplinario de aenidorea · p6blico• 

&al •• cuaple le_.¡11911te, de fol'll& eq'llitativa 1 tl'aa8Jaren­
te, cm la oblipoUo que Ueu el Gobierao P•4erel 4e nalhar 
•l p.p de la iD4emhao1Cln por la ezpropiaoi6n de la benoa pJi 
T114a, ele aouerclo coa lo qu. mmc!a 1 lu baB•• que al efecto ea­
tabl.ec• nuestra Oarta la4Pla• 

(8) ..... .ao a. falON• •• 704-705 ••• ILIU lo. 28 
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o) PROOEDillIE"TO PARA SOLICITAR LA IIDlllRIIAOIOI 

(9)SerA llenada una solicitud de in4e111iaaci6n --~ .. tormae 
mon ·.gratuitaa-- ~unto con t1sta las aooiones u otros titulos -
que acrediten loe derechos corn11pon41entee. La •olioitu4 pu­
de obtenerse y luego presentar en las oficinas de las inatitu.-

. oiones bancarias de que ee trate o en ma casa de bol••• 
La instituci6n que reciba la aolioitu4 1 prooederf. a oerti­

tioar la autentio1da4 4e lu aooionH, oupone• 7/u Otl'O• Utu.. 
lo• que ee le otorpen. Se deberl identificar •1 1ntenH4o, A 
oontinuaoi6n aerA regietrada la operaoi6n de can3• 7 •• exten­
derl, a n011bre del aore41te4o, el oornapa.1.i•nt• noUio 4• 4!. 
p&aito. Bn el que conatlU'i la omt14-4 el• llonoa a qu. H tenp 
derecho, por oonoepto de intereeH 4el periodo lo. Hpt. 82-ll 
ago. 83 y por indemnizaci6n. 

Sin ••barco, en la aotual.ic!ad el prooe41aiento 4 .. orito de 

Moho no H oe111pleta oabal.9ente. I• Ml'Ml r• que no e• pod­
ble certificar la autenticidad de loa tf.tuloa involucrados en­
UDH ainutca. In la pr&otioa ae llna a efecto el procedillien­
to, JtBl'O no •OD entrep40I ncibo• d• de,.•lto de 1-loe, •ino­
noibo• de lOI UtuJ.oa-aocionH, oupoaH, oertit1oll4o• pron­
•ional••• eto.-que ha entnp4o •1 iat•re ... o. "'8 tarde, adn 

no •• -.a preoiHclo ou.nao, ••oa reoi1*1 ••• oa~H4oa por -
lo• 4•t1niti•o• el• 4ep&•ito de bonoe. 

R9albm4o i .. op•rao1 .... por aeclio 4e me o .. 4e bolea, 
H •cho da f'oil el trfm.h porqu lu oua• ele laolaa noi­
ben loe Utuloe q• H 1 .. •treau.ea r •atiencleá •1 oorrHp~ 
atente reoilao 4e clep6•1to a. Talore• ea CIU8to4ia ' 8'ain1•t ..... 
oi6n. 0Un4o ee hqa coaplet..to la •oAnioa 4e oerUfioaoi&n -
4• •hnt1oida4 4e loe titulo• r o•~e a. ••tom, ••rf. notifS.0. 
do al int•re•ado. 

Para lo• ma'il'lo• accionieta• que t....-n 4epo•1t .. a• •ue -­

aooione• en una caaa de llol•• 16110 ... nt• ••ta ae ••oaraa-' 4• 
efectuar los tliaite• oorre•poelli•nt••· 
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&l lo referente a loe bonoe ele indemnizaci6n, no serán en­
tregados en ning&i caso, t!eic .. ente. S6lo ae entregar6n reoi­
boe de dep6aito en oueto4ia qu. loe upare. Bato tt11 debido a -
que loe bonos serAn representados por un titulo a6J.tiple depo­
eitaclo en el IlfDIVAL. 

Cabe afladir que como corola~io al procedimiento descrito,­
.. elaborar! un paclr6n de exacoionietu, en el qu.e sen\ anota-
4o IN noabre, nacionalidad, dolli.cllio, n6aero ele acciones de -
lu. que f\19 titular 1 bonoe en 4ep61ito. Dicho P.a4r6n aerrtri­
'P&ra iclentitioar a laa peHonu que, en un ao•nto dado, pue­
dan Htar interesada• en laa deciaionea sobre el destino de ~ 
auno• aativoa 'benoarioa. 

''8t• UUao H ntlere oonoretuente a la poaible nata f3! 
tl.U'a ele alguna de l .. accione• en laa O&l"teraa el• loe b..aooa.­
Servir& para hacer .a. ••trio'• la fi•calisao1'8l de loe cau.ae 
tea. 

(9) 11 lll'Ytrsioniata lexioaao, P• 2•3• lo. '44 
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13 
d) INICIO DI LA IlfDBllNIZACl'.01' BAJfCilIA 

(10) Bl 22 de agosto de 1983 11t publicaron -•n •l Diario Ofioial­
lae primeras resoluciones de la SHCP, relativa• a la ind•11nizaci6n-
1lºr acci6n de 11 d.e lu inatituc:l.ODH de orf4ito •:r;pl'Opiúu •l lllo 
pasado, es decir, en 1982. Bl. 23 de septiembre de 1963, •• publio~ 
ron, cinoo reaolucionH a4ioional.H. leo •l•n a 16 •1 ..-ro 4• -
las emitid.as por la ~BOP. 11 total delleri onoH' a 60. 

ai el •1&Ui•nte cuadro ao -•tra 1.a l:t.•t• o...,ieta 4• lae iDJ. 
tituoionee 1 valoree fi~a4oa para fine• de ill49111liaaci&t.. 

YALOBIS DB IJO>IDIZAOI01' PAIA 16 IllH!UCIOpS 
(Ruta el 2l 4• sept. 13) 

YAOlm UUl!ADOS l 
IISflfUOIOlt 

1. a.toa Serfin, S.A. 
2. Boo. Oapit. de Veraorus, S.A. 
J. Boo. Coaercial Oapitalizador, S.A. 
4. Boo. Ooaeroial 4•1 Ion•, s.A. 
5. Blinco d• Oriente, S.A. 
6. Beco d.e tuxpan, S.A. 
7. S..oo 4•1 Iaterior, S.A. 
8. lmlo09tr, S.A. 
9. 8-oo •onterrer, l.A. 
10. Jlmco laoioul 4• .. xico, S.A. 
11. lluloo R•P.oeal clel lorte, S.A. 
12. Oorporaci6n Jialaoiera, S.A. 
1). ftnanciel'll de Crfdito ele lt•J• 11 So.lo 

14. Pinanoiera Ind. 1 Apioola, S.A. 
15. lipoteoaria del ;Jnterior, S.A. 
16. llultibu.oo llrout:l.l de lbico, S.A. 

fO!ALIS 

Del Oapltal 
0.Mble 2 

io,711,210 
12),192 
24~,779 

36,316 
433,953 
106,0.u 

'°•'°., )0,81),,50 
264,151 

21,611,021 
l,2",348 

'12,160 
115,141 
1)0,418 

39,0T4 
1,193,509 

73, .)02. 421 

Por 
Aooi&l 3 

291.54 
559.96 

2,730.87 
259.40 
289.30 
114.09 

l,'9J.'8 
588.01 
220.62 
256.86 
641.41 

2,405.33 
211.e5 
116.)1 

1,122.33 
41.« 
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l. Referidos al 31 de acoato de 1962, para fines· de indemnizaci6n. 
2. Oifras en ailea de peeoe. Loa •Ontoa que se anotan son superio­
res al capital oontable exietente al 31 4e agosto de 1962 (seg6n -
balances p~blioadoe) debido a loe ajuatee practicados. 
J. Peeoe por acoi6n. 

Loe 173,302 llilloaH 4•1 capital contable a$uetado de le.e 16 -
ineUhoioDH l1•h4u, npre .. ntan, ... c'1culoe preliainarea,­
apro:lti•aduente el 7°" 4• la in4•mi•ac16n total que deaembolsarA.­
el Gobiel'Qo rede:ral. 

(10) ll lannlold.••• ledomo ••• , .. P• 3. 



e) SIGNIPIOADO DI LA I1'DlllllIZAOIOlf 

(ll)Bl concepto de inde11nizaci6n poaible .. nte 4e'beria •er triioo. 
hro en la pr6otioa, la op:im.6n al. r .. peoto •• 1161Uple. ll ori­
terlo qu. ae aplica en oada ouo ea 41terent•. DepeDll• 4• lo. :ta 
te reses y de loa valorea involucrado•. 

Bn optm.6n 4e laa autori4a4H, la .. 1uao16A N laa beoho 4e .... 

tro del. uroo lepl exietente, laa •lelo ücmic-ate INR•tll4a 1 
•in cle3ar 4• pl"Ote~er el tate"'• nao1CIDal, ff Jla at•ll414o loa -
intereaea in41T14ualt8o 

Para alguno• exbanqueroa, la ill&lemdsaoi6n .. u.ut1o:l.eate­
. pero, •UIMI• no lo dicen, a1 ... oa en p6bl1oo, ao tMda altem.­

t1Ta. Para •lloe, •J, Yal.or 4• lo• 'bmoo• nao1onalisa4o• ea tree­
ftoe• ..aperiOl"o 

J>lnN&a opi:Di .. ne• na 4•e4• pretender qa •• le• ateot ..... · 
4oe qW.eua f1,en la in4emd.saoi6a, 'iau'a ll•IU' a atinar ~ -
la fi,a4a H •xa,•1'114a. Aunque t•bl•n llQ opini•.. ..- • ._ ... 
trm iponncia. 

(11) ll laftniGDiata .. Id. ... ••• '44 J• J. 
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a) SOOill>ADIS llAOIOJULBS DB ODDI'fO 

(12)La Secretaria de Rac1ea.da 1 or•.iuo P6blioo ereotu6 loe tre.­
ba~o'• relativoa a la trcafonaoi&n de lu in•tUuoiones de c~-
41to qu, de ooatorai.4114 a lo dhpa•to por la L•J lleglaMntaria 

del lerYioio P4blioo de 8-Doa r arf4ito, oon.tormar"1 el eiste11&­
bucar10 exprop114o. 

lata Ler ordena qaa loa 'becloos que operaban o0110 eoo1eclcea­
-.6n'I•• 1em tnnafo....._ ea 8ooi.ea.IH Jfaoioml.H de Ort4ito-
1o q\W H real.bar& en -. pluo ele 180 4lu f por aer oou14•n.­
cloa a6lo loa 4lu bibilH, .. nnoi6 el 19 ele HpUe•bre de 1983 

~-bUn en la Le7 •• previato, que al traDaformaz•H, podrAn­
llltepara• •• ,.. •1- lool•W lacioaal 4• C"'4:lt:o variu 4• "." 
la• llletitucionee nacionalizadaa. 

ID. ljec11Uvo fed•Nl. expeclS.r&, loa 4eoretoa de 111Wl11foru.-­
oi6n, relaoioJWMloloa coa •1 tbmno de loa trabaioa J uf. dete~ 
lliur la real aUaoi&l finMloiera 4• o.ia bmoo, n particnalaJ'­
el oapital. 

La Secretada de Hacienda 1 Ori4Uo Mblico expedir& loa Re­
d..-n'ha Or.-tooa, para regir el tulaoi-..aieeto f orpn1uo16n 
4• olllla aoo1•411 uoieal 4• or'4Uo, loa que oe111prea4en la 'rili 
lanoia, 114abalnraoi6n, oapital aooial, la 4 ... 1611 r 4oiaioilio-
4• lu aootta.a... Se pu"1.loartn en el Dlario Oficial. 4• la .. _ 
cleraoUa •a toma 1i.ml. ,... a la feolla 4•1 cleol'tto 4• tnnefol'-
11110i6n 4• cada lNIDoo. 

Allioioul•at• " pulall....._ lu ..... para la h•l.-o16n.­
cl• loa llieabroe cle loa C•M~Oa DireoUvo. por lH OerUfiolMloe­
Serte ••• 4• i .. Sooi"-4•• •ao1C19111•• •• G...._ito• 1 •e~ tal~ 
Uda• la• •1tglu Oen•raJ.11 ao'bre la SUaoripo16a, Oiroulaci6a r­
ten•aoia 4• loe Oe~ifio .. oa 4• Aportac16n 1••riaonial 4• la ••­
ri• •1• 4• 1 .. SooltcllMl•• ... ioa.l.•• el• Or'tl'flo•. 

11 o'b~•ti•o d• la• tnmdoNaoi .. • .. Otmplir ooa la L•J -­
l•ll]. .... taria del Str.iolo .. 1alioo de a.nea r G ... 41\o, que U..,o­
D8 que lu Soot.eda4H laoi..:lH 4e Or'dito pnttarin n ••ni­
oto exol.u•iv ... ate ooao "-toa 1161.tiple. 
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De conformidad con .Seta dispoeici6n, lu instituciones de -
crédito que, con anterioridad a la entrada en Yigcr de la Ley,­
preetaban sus eervioios de banca eapecial.i•ada, 4eber6n incor-­
porarse a otras que ya funcionaban como banca mÚltiple o se -~ 
transfol'lllar6n a 'eta aodal.idad de b&Doa. 

En loe casos de fus16n, los decretos eetipular6n las baHa­

en que '8tae ae dadn, indicando lu inetitaoionH twsionad.ae 7 
las fusionanha. Coao reeultado de •n• prognaa M 4ari a p.,.. 

ao iaportante •n la reordenaoi6n. del deteaa buloario nacional.. 
Es i.apre•cindible destacar que en lo• oaaoa 4e fuai6n no -

ser! afectada la clientela de cada banco. 
Las Naionea peraitirú acelerar •1 prooHo de reordenaci6n 

del sistema bancario al exigir la proflm4izaoi6n. de la compete!! 
cia entre 1011 bancos 7 aai tortal.eoer la 1-noa reponal.. 

(12) leroa4o 4• ValorH, Afto U.XII, •o. 28 P• 'JO,, 
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D) RRORDBNAMIBNTO DRL SISTEMA BANCARIO llBIICANO 

(13)Bn el Diario Oficial de la Pederaci6n ae publio6 el 29 de ..,._ 
gosto de 1983 loe ordenamientos que definen las nuevas caracte-­
r!stioas del aiateu bancario: se reducen de 60 a 29 innituoio­
nes; se revocan las concesiones de ll bancos especializados 1 -­
capitalizadores, y las reatan.tes 20 inatitucionea " tuionan -
ccn 12 de las nuevas sociedades nacionales de oridito que oonfo,E 
111811 el nuevo esquema. 

De las 29 aociedades nacionales de or4dito a que qut1darl re­
ducido el sistema bancario, 14 quedarf.n domiciliadas en el Dis-­
tritc :rederal 7 15 en la prorinoia; de '8taa 61.:u.m .. tres tienen 
6ab1to nacional., 7 12 son centro• de 4eo1ai6n regional.. 

De loa ordenamientos jul'idiooa qu. aparecen el 29 de agoato­
de 1983 en el Diario Oficial de la Pederao16n, 29 aon decretos -
preaideacialH en loa que •• diapone que lu inatituoione• de -
orfdito naoicmal.illadae 7 lu de la bmca at:lda • tl'llDllfonaan en 
sociedades naoionáles de cr6dito aaf. coao alSWlU de ellas se -
fusionen. 

De aanera ainltanea la autoridad baoen4al'ia esp1c1e loa re­
gl ... ntoa de funcionamiento 7 orguU.1aoi6n de lae aociecla4ea, ... 
•1 coao las reglae pnerales aobre la .uol'ipci61l, circul.ao16n ., 
tenencia de los CerUtic114oa de Aportaoi6n Patl'illOllial de la s ... 
rie "B" de las sociedades nacional.ea de crfdito, asl ooao la• bJ. 
sea para la deai..-aoi6n de loa aieabroa de lo• ooaae~o• direoti­
YO• por parte de eato• oertificadoa. 

Laa 17 aooiedadea nacional.e• de crfdito que oonael"Yen n do­
llioilio, capital social, denoainao16n, 8\10\U'aale• e intnaeatNo­
tura de servicio• aont Banca Pr011ex, Bllnco le¡ion&l. del •orte, -
Buco ••xioano So.ex, Ballao IDtemaoion&l., Sofiaex, ._oo 4e O-­

riente, llmao de •onterre7, Buso•, !mea de ProTinciaa, BOH, -
Banco Mercantil de •onterre7, BllDCIG .. rcmtil de .,xico, a.moa .. 
Coni'ia, Benoo Retaocionario de Jalisco, Unibanoo 7 lllapala. 

(13) ••roa.do de Valorea, Ro. 36, aeptieabre de 83, p. 929. 
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( l4 ,.as 20 ineti1iuc1ones que se f'uaionan a 12 de las que se -
transformaran en aociedade• naoionalee de c~dito son; 

A Banamex se fusiona e1 Banco Provincial del Horte; o. Ban­

comer, el Banco de Comercio¡ a Banca Serfin, los bancos Azteca 
1 de tuxpan, '1 la Pinanciera Cr6dito de Monterre1; a Cremi, el 
Actibanoc Guadalajara; a Comel'!llex, el Comercial del Norte; al­

Oontinental, el Banco Ganadero; al Banco del Centro, el. Banco­
del Interior, la Hipotecaria del Interior 1 el Banco Mercantil. 
de Zacateca•; al Banatl.btico, el Banco Panamericano; al Banco 
del Noroeste, e1 Banco Occidental de Dxioo 7 el Banco Provi­

sional de Sin.aloa; a Promoción '1 Pomento, el Banco Aboumrad; -
al Banco Latino, la Corporaoi6n financiera '1 Pinanoiera Indue­
triel 1 Agr{cola; 7 a O~ditc lexicano, el Banco Lon&oria, el­
Banoo Popu1ar 1 :Probanca Norte. 

La Secretaria de Hacienda 1 Cr6dito Pdblioo infora6 que de 
lae 29 sociedades de cridUo, 14 quedarin doaioiliadae en el -
Distrito federal 1 15 en la provincia. De '8tas 61.tillae, doe -
en Guadalajara, seis en lonterrey, una en CUliacln, y el mi.sao 
n6mero en lexicali, Obthua!ma, Puebla, moi-.lia 'f11111¡>ico 1 Su -
Luis Potosi. 

Por otro lado, de 1011 15 bancos 4omicilia4os en provincia, 
tres Uenen cobertura nacional; Benpais, Banca Sertf.n "I Ooael'l­
•x. 

Los bancos oon centro de decisión a nivel regional serAn -
121 en Nuevo León, 8-1100 •ontener, .. routf.1 4• •onterre7, B!, 
gional del Norte 1 8-lloaaJ en Jali•oo, Refaocionario de Jalis­
co 1 Banca Pro•x; en Jllchoacan, e.nea 4• Prodnciu; en Pue­
bla, Banco de Oriente; en Ba3a Califonúa, Unt.banco; en feaau.­
lipas, Banco Continental Ganadero; en Sua Lui• Potoei 1 Zaca-­
teoas, el Be.neo del Centro 1 en Sinaloa, .a.neo del Roroeete. 

Loa bancos a loa qlM •• lH revoca la concui6n eon Pinan­
ciera de Or•dito Mercantil, Banco Regional del Pacifico, Pin~ 
ciera de Le6n, Pinanoiera 4e Industria• 1 Con•trucoiones, Ji-­

nanciera del Noroeate 1 Sociedad financiera de Industria 1 De~ 

cuento, los que hace desde haoe varios efios estaban interveni­
don r·or la Comi:.:ii6n Nacional Bancaria por su operaci6n limita... 
da y escaso desarrollo. 

(14) Bl Pinam:iero, ?9 de a11,ont0 de 1'983, n. l?. 
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(15) Desaparecorén los siguientes bancos; Banco Capitalizador de 
Veracruz, Banco Oapitalizador de Monterrey, Banco General de C.! 
pitalizac16n, Banco Comercial Capitalizador 7 Banco de Bdifice.­
ci6n y· Ahorro. 

Lu autoridades explicaron que los acuerdos de revocación -
de las concesiones a loe bancos capitalizadores y eapecializa.-­
doe obedece a necesidades para que quede intogrado el sistema -
bancario por sociedades nacionaleo de cn1dito, con la capacidad 
para cumplir con loe prop6aito• s•flal.ados en 1a X..7 Beglamente.­
ria del SerYicio P6.blico de Banca 1 Cn1dito 1 que operen como -
banca llllltiple. 

Se aolar6 tambifn que a.trav'• de las fuaionea se integran­
al banco tusionante todas laa obligaciones 1 derechos, paeivos­
Y activos de loa bancos fusionados, y loa olientoe de un banco­
que H tueiona automiticaunte conM"811 9WS derechos con el -
banco fusion.ante. Como ejemplo, digéaos que un cliente de Aoti­
buoo Quadalajara podr6. seguir continuando el giro de 111111 che­
quea, cobrar 8118 intereses, etcetera en la• oticinaa 'bancariae­
en que lo había venido haciendo hasta ho7, aunque ahora con la­
tuai&i au banco lleve el n011bre del tuaiountes Buca Crelli. 

La Secretaria de Hacienda 1 On1dito P6blico hiso \llla advel'­
tencia de que laa sociedad .. nacional.H de cridito en ning6n ca 
ao podrln dar ~ormaci6n o noticias de lo• dep6eito•, eel"Ti--­
oioa o de cualquier tipo de operaci6n, si.no 6nicamente al olieJl 
te correspondiente o a •1111 1'9preaentantea legal.u. Ser6n respo¡ 
sablee loe funcionarios buaoarioe de l .. in•titucionee cuando -
incurran en la violaci6n del aecreto bancario, 7 hta• repara­
rh loa perjuicios 7 daftos que •• cauaen. 
(16) Para proteger los intereses del p6blico, la Comiei6n Banca­
ria y de Seguros oonciliarl y reaolverl difel'9nciaa que se su-­
aoiten entre lae oooieda4ea 1 loa uauarioe de sus serYioioa. S! 
rf. suficiente con que el pdblico presente por escrito sus que-­
jas en cl.la.lquiera de laa delegaciones de la C0a1iei6n, para que­
~etn sea considerada como arbitro entre aooiedad y \&Buarioe. 

(15) Mercado de Valores, No. 36, aaptiombre de 8], p. 931, 
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La resoluci6n que emita la Ooaú.ei6n Racional Bancaria en -
juicios arbitrales admitirá, como recurso, el de revooaci6n. -
Loe usuarios podrán si quieren recurrir a dicho procediaiento­
o hacer valer sus derechos ante loe tribunales competentes. 

La Secretarla de Hacienda 7 Or'dito P6bl.ico -4'ri.rU6, •­
quienes tienen cuentas de dep6aito, de ahorro o de in~ra16n -
en loa bancos nacionalizados, deben tener eeprida4, una ren­
tabilidad adecuada y servicios eticidntee 7 divereifioadoa•. 

Por otro lado, la Secretaria de Hacienda da a OGaocer que, 
conforma a loe nuevoe regl.uentoe org6niooa, la a41dninraoi6n 
eeri encomendada a un director general 'T a un consejo directi­
vo. 

Loe consejos directivos eetarAn integra4oa con representan 
tu de los OerUticados de Aporiaoi6n Patrillonial de la Serie­
•,A •, lo• que 4eberAn oonstituir en oualquler aoaento laa doa -
terceras partea de hte oon .. ~o; la tercera pan• nnmte ae­
lnh¡rari por repreaentante• de la Serie "•. 
(17)Kl B:teouth'o Jederal, a trav&s de la SBOP, deaignarf. a los 
coneejeros "A", quienes solo podrAn ser .. J:'Yidorea p6blicoa de 
1.. entida4ea 7 dependenoi.. de la a4aininraoi6n p61al.ioa fe4! 
ral, profesionales independientes de reconooida calidw:l aoral, 
prestigio 7 experiencia en uhnaa eoon6aioa• 7 tinmoiefttl o 
que UJ'an deataoa4o en aoti'ri.dad.ea acd .. ioaa 7 de i11w .. ~1,._ 
ci6n relaoiona4ae. 

La deaipaci6n de loe repreaentantH de la Serte "B• ae l1 
alizar' ool'lforM a lae bues pneralee eata'bl•oidu por la 111-
0P. 

(ló) El jinanoiero, 29 de agosto de 1983, P• 12. 

(17) Mercado do Valorea, No. 36, aeptie•bre de 8), P• 9)0. 
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OAJ>IfULO III 

JIOIOS llB IJ!DPl!IIAQIO!! WOAIU Dll!I) DI LA BOLSA QXIOAIA nB YALOUS 

4) Bonos de Indemnizaci6n Jlencaria 

B) Inscripoi6n Nueya en Bolsa 

O) Oaraoteriatica• de lo• Bono• 

D) Politicae de Operaoi6n 

E) Reglas Bspeoialoe P81'a Operar con Bonoa del Gobiemo Pederal para 

el Paco de la In4•m1Ho16a Jlaoaria 

r) De loa fipoa de Operac16n 

G) !asas 1 Sobretaea de Intereses de los Bonos del Gobierno J'ederal 

para •l Paao de la In4ellli&ac16n Bancaria, 1982 

B) Ajustes de Precio• 

I) Anotaoi6n en Pisarra. 

a) Orden en 1'11'1111 

b) Oierre de Corro 

e) Operaci6n Puera de Co!To 

d) Operaci6n do Oruc. 

e) Operaoi6n de Cama 

f) Operaci6n con Pico• 

g) Diagraaa de Prooodilliento1 A1peoto Aclailliatrativo (Liquidaoionea) 

J) Parbetroa de nuotuao16n 



J;) Arancel 

a) lorma1io de Picha COllpra-Ven~a para Bonos 4e Indemizaoi&l 

Bancaria 

b) Pormato d• Orden en Pime Venta 7 Oompra 

L) !erminologia Bura!til 



A) BONOS DB INDBMNIZAOIOM BANCA.RIA 

(l)La luoha por proteger loe ahorros de toda una vida ante loe 
estragos de la intlaoi6n ha sido ardua en 1983. Nineón instru­
mento de renta ti;fa en pesos ha salva.do a los inversionistas -­
del ritmo acelera.do con que se han elevado los precioo. Bate -
probl.eu tanto para el pdblico !:0110 para el gobierno l!O ver6. a.­
continuao16n, a la luz de loe bonos de inde11nizaci6n de loe be;!'.! 
oo• nao1onalizado11, 

Bn lO• dltilloa diaa del mea de octubre de 1983 ae iniciaron 
e~ la Bolea las operaciones con loe bonos de indeanizaoi6n (BI~ 
-62) de la banca nacionalizada. Beta medida sirYio para arrojar 
nuen lUll aobre uno de loe aepectoe de graves de la lnoha del­
gobierno por revivir la economía 1 lograr un repunte sobre una,.. 

base fil'lle. 
Al principio loa Bonos de Indellllizac16n Bancaria tu&ron aC,2 

pdos con tird.db. 11 volumn en pHos Mxicano• de eatas obl.1-
gaoionee federales que vence en 1992 tue apenas el l" de las -
trensaooiones con Cetee. Bl. precio promedio de alrrededor de -­
'83, o 117 por debajo de eu valor a la par de 1100. Bae deaoues 
to, da loa intereses, representan un rendilliento estimado de .! 
pro:daadamente 75". 

Podria •Uponerae de aanera razonable qua los ·nnded"'"" de­
los bonos 'T los co111pradore11 babian convenido en fijar r.:. preoio 
de mercado aceptable que estableciera una pauta para operaoio-­
nee tuturaa. "Un rendiaiento de 75" podria eetar algo arriba de 
la 1nfiao16n previeta por el gobiemo para los pl'6xiaos 12 ae­
sea, 
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1 N T R R E S E S '83 

faaa Anual 
BIB'S -Nuevos 

' Paearh 
360d .. ~ 

,......_ - r-

º" 1 

304 90d l afto 

La timida renoci6n del meroado frente a los bonos, a!in con 
un ren41aiento de 20.58 punto. porcentual.ea ah que loa Cetea, 
no era de sorprender. Laa inno\l'acionea g9neral mente aon acep­
tadas con gran reserva en el act4al olilla mexicano de deacon-­
tianza '1 sospecha, un olima que ba prenleoido basta en la ••­
jor de laa 6pocas econ6mic ... Hor, la innovaci6n q11a conatitu.­
yen catos bonos ataca los agudos problemas de liquidez excesi­
va en el aiete11a bancario, la insuticiencia de ahorros 7 esca.­
ces de inveraionea. 

La prolongada inoertiduabre u \D\ factor que complica loe­
bonoe de indemniznci6n respecto a su rendimiento. Los intere-­
ses ó~ los bonos aon of\lculados sobre la base del promedio de­
las tasas de int~~s rara los dep6sitos bancarios en pesos me­
xicanos a tres y aeta me••• para personas moral.ea. La tasa ee­
apoya en el rendimiento pr011edio de dicho• dep6aitos durante -
laa dltimaa cuatro ae111anaa del tri.lleotre ( ver en el capitulo­
II de 4sta t6eia la dRecr1pci6n detallada de los bonos). 
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Como podemos observar las tasas de inte~e de los dep6sitos 
bancarios est~ sujeta a recuentes ca.mbioa, asto deja un elemen­
to de duda en cuanto al rendimiento de loe bonoa haata que exp,! 
re el lapso de treo meses anterior a su expiraci6n, el 31 de a,.. 

gosto de 1992. 
A juzgar por la reacción que han provocado los bonos hasta­

ahora, parece obvio qua austraerAn dinero de otrae tomas de -
renta fija y no de renta variable. LH bonos tendr6n que ftndei: 
se alrrededor de su presente precio sobre los depósitos banca-­
rios en peeoa mexicanos, por lo menos haata que exista una aa.-­
yor liquidez y un mercado m!s amplio, 

La creaci6n de un mercado para loe bonos de in4emnizaci6n -
(BI~2) permitir! a los exbanqueroa recibir etecti•o contra -­
S118 obligaciones a cargo del gobierno. La e;ir;pectati .. ea q\19 e,1 
to se traduzca en la tranaterencia de di.uro d• la ultra conae!: 
Yadora renta fija a la inversi6n urgente•nte necesitada. •se -
espera que 1011 ex.-banqueros inviertan el producto de la •enta -
da sua bonos en proyeotoe de capital de riesgo. Se ignora si e~ 
to fora6 parte de un acuerdo entre los ex.-be.nqueros y el gobiei; 
no y si se establecieron .. 1.acuardae para illpedir la tuga de -
hte dinero hacia d6larea y al extranjero. 

La falta de capital. de inverai6n •• uno de loa probleua -
d• serios que afeotm a la econoaia. Por tra41ci6n ha existido 
una escaces de oapital de in•ersi6n en •axtco, compensada con -
or'ditos re•olventee a corto plaso. 

11'8 ahora, hHta eae or6dito u insut'uciente a cauaa de la­
nnmnoia de las e11presaa de solicitar pnetam.o• a taNe de in­
ter6a hasta del 9()1C. Y ~ate ea simple .. nte un e•lab6n ele una º.! 
dena de tendencias que pro;reota una larga so•bra negra sobre -
laa perpeoti••• de una recuperaoi6n duradera. 

La madula de loa problemas ea la di•inuci6n de ahorro, la.­
inversi6n 7 el cr~dito ae ~a en la ele•aAa taaa de intlac16n, 
Eeta es la causa primordial de la falta de conf'iansa qua desata 
la reacoi6n en oadona negativa. Dado qu. la infiaoi&n de ute .! 
no 1983 ee calcula en 80" y ol rendimiento de Catea en menoo de 
60í~, lo., invcr(•ionietus hubrAn perdido por lo menos t::07' de !JU -

capital en Unninoo realeo. 
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Pero, para reducir la infiaci6n, la oferta debe ser aumentada 
lo que significa 1118JOr invers16n o financiamiento para expandir -
la produoci6n. Además eso para el mercado de dinero significa de­
po11itoe a plazo más largo que puedan ser usados en prestamos one­
ro11os. 

Loe bonos de indemnizaci6n y los nuevos pag~s bancarios de­
tree naeo a un afio eatAn deatiruicioe a dar un paso gradual, si -­

bien pequeflo, en eaa d1recci6n --mediante la rebaja de algo de 1! 
quidez bancaria-- eetimuJ.a.ndo la salida del dinero de loe dep6si­
tos a plazo corto hacia plazos de por lo menos tres meses a m&a. 

(l) BIDNBY, Wlae, Bl Inversionista Mexicano, No. 545, P• l-2, 
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B) INSCRIPCION NUBVA BN BOLSA 

(2)El. 24 de Octubre de 1983, quedaron inscrito• en la Bolsa 
•encana de Valoree, S.A. de c.v. loe titulos denominados -
•BONOS DRL GOBIBRNO HDBRAL PARA BL PAGO DB LA IlfDIDllAOIOlf 
BANCARIA 1982", conforme a lo dispuoeto en el articulo 15 de 
la Ley del Jlercado de Valores 7 seg6n. autortsao16n 4t la Oo­
m1e16n nacional de Valorea. 

(2) SIDN!l:Y, '.Vise, El Inversionista Mexicano, No. 545, P• 1. 
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O) OARAO'l'BRIS!ICAS DB LOS BONOS 

( 3)111ISOB: 

llONTO: 

flfULOSs 

GAJlAlfTIZADOS POR: 

PLU01 

VALOR NOIINALt 

La emisi6n, la har! la Secretaria de 
Hacienda 7 C~dito Pdblico. 

Sorl hasta por la cantidad necesaria 
para c~brir la indemnización de los­
n:banqueroe 1168 los intereses corre! 
p0D4ientee del lo. de septiembre de-
1982 al 31 de a&osto de 1983. 

La Seoretar!a de Hacienda 7 C~dito­
P6bl.1co darl a conocer el monto de -
la indoamizaci6n, a travh do la pu.­
blicaci6n en el Diario Oficial de la 
Pederaoi6n 7 en dos de los peri6di-­
oos de aa;ror circulaoi6n en el paie, 
en dos ocasiones consecutivas y con­
un interYalo de 3 d!ae. 

Los bonos ser&n noainativcs, 

Betar6n garantis-40• .. diante un ti­
de iooaiso que •• el PIBA (Pideicomi­
so para el pago de la Indemnizac16n.­
Ballcaria para Accionistas) 1 reepal­
dados por el Gobierno Pederal. 

Bl plazo de amortir.aoi6n total vence 
r& el 31 de acosto de 1992. -

1100.00 o/u. 
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PAGO DE AMOR~IZACION: 

AllORTIZA.CIONBS: 

!ASA DB INTBRBS: 

PAGO DB ll(TBBBSt 

89 
Se cubrid. en 7 pa&0s por anua.­
lidade s vencidas, correepondies 
do el inicial al lo. de eeptiem 
bre de 1986, de loa cuales los­
aeis primeros equival.drAn, cada 
uno, al 14:' de au va1or, y el -
e6ptimo al 16~ restante. 

lo. de Amortizaoi6n 'lo del Valor 
y Pecha del Bono 

l lo./sep/86 
2 lo./sep/87 
3 lo./eep/88 
4 lo./ .. p/89 
5 lo./aep/90 
6 lo./aep/91 
7 lo./sep/92 

!l. equivalente al pro1118dio arit 
m6tioo de loe rendiaientoe m!x! 
aoa que las inatituoionee de -= 
endito del paf.a e.t•n autoriz,1 
daa a pqar por dep69itoa en Dl,2. 
neda nacional a plaso de 90 di­
ae. 

ll pro•dio se 0011p'1tarf. oon -­
las tuaa correapondientee a -­
las 4 semanas completas inmedi,1 
taa anteriores al triMstre re.! 
pectivo. 

Sobre la baee de sal.dos insolu­
tos a partir del lo. de aeptie9 
bre de 196), el paco de latos -
se hari trimutralMnt•, loa 4! 
u lo. de loa 11esea de •arzo, -
Junio, Septie•bre 1 Dicieabre -
de cada afio. 

11 lo. pago se etectuari •l d!a 
lo. de Marso de 1984, ooapren­
diendo los intereses deyengadoe 
durante el periodo eemP~tr~l -­
que abarcar& del lo. de eeptiem 
bre de 1983 al 29 de febrero de 
1964. 



COPOll1llS1 

~RA!AllIBNTO PISCAL: 

POSIBLES ADQUIRBN!BS1 

OLAVB DB PIZARRA: 

Til'O DE VALOR: 

PECHA DB BMISION: 

PECHA DE VENCIMIENTO: 

•IDBICOllISO: 

r.ene ja.rM 42 cupones que servirán 
para el cobro de los 35 pagos de­
inter6s y las 7 amortizaciones c2 
~spondientes. 

Bl mismo que los dep6sitoe banca­
rios de dinero a plazo fijo a 90-
diaa. 

Personas fisioas 1 morales de na­
cionalidad mexicana. 

BIB 82 

e 

lo. de septiembre de 1982 

31 de agosto de 1992 

Bl ljecutiYO Pederal autoriz6 la­
coneti tuci6n del "Pideicomieo pa.­
ra el paco de la lndamizaci6n -
Bancaria•, en el que participan -
como fideicollitente del Gobierno­
Pederal, la Secretaria de Progra.­
.. oi6n J Presupuesto y como fidu.­
ciario el Banco de M6xico. Bl fi­
deicomiso se enoargard de admi.nis 
trar la emisi6n de loe bonos y de 
pagar la indemnizaoi6n a nombre -
del Gobierno Pederal y de la Se-­
creta.ria do Hacienda y Crédito Pd 
blico. -
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LUGAH DE CANJB DE LOS 
TifULOS DE LAS ACCIONES 
Y CUPONES: 

FRBSORIPOIO!f DBL PLAZO 
PARA EL CANJE: 

Se rea.lizará el canje en las 
instituciones y Oaaas de Bol 
ea que sefl.a1a el Pideioollliso 
para el pago de la Indemniz,!! 
ci6n Bancaria. 

Dos afioe a partir de la pu.-­
blioaoi6n del valor de la in 
de.U.zao16n a pagar por ias= 
acciones expropiadas. 

(3) Mercado de Valores, Aflo XLIII, No. 28, P• 701-707. 
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D) POLITICAS DB OPBR.ACIOM 

( 4)- Todas las operaciones se realizar6n en el Sal.6n de Remates de 
la Bolsa. 
- Sel'An registrados en la l'izarra correspondiente a Petrobonos. 
- Su Clave en Fizarra será: BIB. +e2 
- Loa lotes a manejarse en 6ste instrumento serán en cantidades 
de 100 Bonos y sus mdl.tiploe. 
- SU cotizaoi6n serA en pesos. Los preoioe que resulten de las­
ofertas 7 operaciones que ae eteotu'n con 6ete valor, serán re­
gidos por pujas de •0.125 7 aus multiplos. 
- Las fluctuaciones del precio de 6ste instrumento en el merca­
do, aerAn normadas conforme a lo establecido por el Reglrunento­
Interior de la Bolsa. 
- Para efectos intormativoo, serAn tomadas las siguientes cona! 
deraoiones1 
a) Se registrarAn en Pizarra exclusivamente las ofertas y op•I'! 
ciones realizadaa con lotes. 
b) Se reflejar' invariablemente en ~izarra el 6J.timo hecho ant! 
rior previo a la Sesión de Remate UO?:'l'9Bpondiente. 
- La tasa de inter«a que resulte del promedio aritm6tico, as! -
como todas las oferta• 7 operaciones que se etectd1n con 6ste -
instrumento, se traaaitirAn rla terminal al Siatema llVA-2000 a~ 

tomatizado, para que de 6sta manera se eeneren los procesos co­
rrespondientea. 
- Las ofertaa que prevalezcan '1 las operaciones que tengan 1~­
gar al cierre de cada reaate, ser!n difundidas por las distin-­
taa publicaciones editlldae por la Bolea, con lJll8 identifioaci6n 
eepecificn que se denominar'• "Bonos de Indemnización Bancaria" 
integrada dentro da loa Valorea de Renta Pija, 
- Las tasaa de inter~a se determinarAn conforme al procedimien­
to oue fije el Dnnco de M6xico. 
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- Todo lo referente a los requisitos y trAmiteo de innoripoi6n­
y colooaci6n do lon bonos, asi como la regl8lllentac16n da la ºP! 
rRtividlid quo ocurrH con lon miamos, deberdn observar un eetri_g 
t,; .1per.o a lo 0:.itipul.uLlo r,or el Ho¡¡l'll!lontu lnt·'nor :!e la llol11:•. 

y lne dispooioionon ncordudus 11or el Consejo rle Adminiutrtt01en­
de htn. 



- B1 importe correspondiente de cada operaci6n, se determinad 
por el n6mero de bonos operad.ca 7 el precio unitario negociado 
m!a loe intereses que a la fecha de liquidaoi6n sean generados 
- B1 Arancel que los Agentes y Casas de Bolea para el oobro de 
sus coll11eionea, serA conforme a la tarif'a vigente autorizada. 

(4) Reglaaento Interior de la Bolea lexioana dt ValorH, S.A. 

de c.v., Oap!tulo · II, Titulo Tercero. 
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B) REGLAS ESPBOIALBS PARA OPERACIONES CON BONOS DEL 
GOBIERNO PEDBRAL PARA BL PAGO DB LA INDEMNIZACION BANCARIA 

94 

(5)ARTICULO 970. Las operaciones serán de contado cuando deban liqu! 
darse a m!s tardar en loa siguientes plazos, contados a partir de 
la fecha en que hubiese sido concertada: 
a) Dentro de loe dos dias h&bile~ siguientes, cuando se trate de­
tituloa de renta variable, renta fija 7 petrobonos. 
b) Al dia siguiente, cuando se trate de operaciones relativas a -
metales preciosos amonedados, papel comercial, Certificados de la 
Teooreria de la Pederaci6n (CBfBS) y Bonos del Gobierno Federal -
para el pago de la Indemnización Bancaria. 
c) En el caso de otras operaciones distintas que fuesen autoriza.­
das posteriormente por la Secretaria d6 Hacienda y Cr~dito P6bli­
co, se fijar& en cada caso el plazo de 11ouidaoi6n correspondien­
te. 

ARTICULO 148 Bis l.- Se entiende por Bonos del Gobierno Pederal -
para el pago de la Indemnizaci6n Banoaria, loe títulos nominati-­
YOB emitidos por el Bjecutivo Paderal en los tlrainos y para loa­
efectoa de lo dispuesto en el Articulo publicado el dia 4 de ju-­

lio da 1983 en el Diario Oficial de la Pederaci6n. 

ARTICULO 148 Bis 2.- Las operaciones con los Bonos del Gobierno -
Federal para el pago de la Indemnizaci6n Bancaria quedarén euje-­
taa a laa siguientes regl.aas 

l.- Deberdn da realiearae •n el Piso de Remates, entre Agen 
tes y Oaaaa de Bolaa a tra~a da sus respectivos O¡ieradorea de P! 
ao, debidamente autorizados para tal efecto, por cuenta de sus ~ 
clientes. 

Las Casas de Bolsa podr&n efectuar operaciones por cuca 
ta propia. 

2.- Solo podrán efectuarse operaciones de compr~venta y de 
reporto. Laa Casas de Bolea deberán informar a la Bolsa las cara.2, 
teristicns de lna opernoionee de reporto que realicen de ncuerdo­
n ln circul11r nuf' eicritlP l::i nr,,rifl T1olfln. 
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3·- Se expresarán en Urminos de unidades 7 precio pactado. 
4.- La liauidaci6n se hará con apego al precio pactado 7 n~ 

mero de unidades. Adicionalmente, debed de liquidarse los inhl'! 

ses devengados desde la fecha del inioi6 del cup6n hasta la fecha 
de la liquidaci6n de la respectiva operaci6n. 

Los c~culos para ln liquidaci6n de intereses se har! -
de conforaU.ded con la f6rmula del afio comercial de 360 diae 1 n6.­
mero de dias naturales correspondiente a la operaci6n de que se -
trate. 

5.- Podrán operar pico• en lo• ~bid.nos prerlstos por eete­
reglamento. 

6 .- El horario de operaciones es establecido en el artic\llo 

160 del Reglamento de la Bolsa •exicana de Valores para operar -
con otros valores. 

ARTICULO 146 Bis 3·- Lae operaciones a plaso oon lo• Bono• del G! 
bierno Jederal. para el pago de la Indemizaci6n Bmlcaria M aju.­
'flan a las siguientes reglaeu 

J..- Para ln determinaci6n del precio a plazo no deberh in­

cluil't'le los intereaes devenge4oa por el e~ coqa vipncia est&­
en curso a la fecha de concertarse la reapectiYa operaci6n. 

2.- Los intereses devengados deade la t•oha del inicio de -
rlgencia del oup6n hasta la f'eoha de la concertacidn de la opera­
ci6n a plazo, seri propiedad del vendedor. 

l·- Bn el aomento de la liquidaci6n el comprador deber& en­
tregar el importe del precio de la operaoi6n a plaso, llAa el eqtq 
valente de los intereses devengado• de la ~echa del 1.nicioio de -
vigencia del cup6n a la fecha de concertaci6n de la operaoi6n, -
los cualea serAn calculados por la Bolea. 

4.- .Bn todo lo previsto en eate articulo aedn aplicables .. 
a las oporacionoe a plazo, las diapooiciones oonteni4aa en el a-­
partado 20. capitulo lo. de este titulo del aegl.-nto de la Bol-
ea. 



96 
AR~ICULO 148 Bis 4.- Las operaciones con los Bonos del Gobietno 
Pederal. para el pago de la Indemnizaci6n Bancaria estarán suje­
tas en todo lo no previsto por esta secci6n, a las demAs dispo­
siciones que resulten aplicables del Reglamento de la Bolsa, e.­
lo estableoido por el acuerdo publicado el 4 de julio de 1983 -
en el Diario Oficial dela Pederaci6n y a las disposiciones que­
emita e1 Banco de ••xico 7 la OÓmisi6n Nacional de Valoree. 

ARTICULO 152.- Todas las pujas propuestas en las operaciones de 
Bolsa deberA!l ajustarse a las siguientes reglas: 
a) Valores de rendimiento variables 

PRECIO tII!fDIO PRBOIO l!AXIMO llINDIO D.B POJ A 
De .05 ha eta 4.95 .05 
De 5.00 11 9.90 .10 
11 10.00 " 49.75 .25 

" 50.00 " 99.50 .50 

" 100.00 " 199.00 l.00 

" 200.00 " 49e.oo 2.00 

" 500.00 " 995.00 5.00 

" 1000.00 " 4990.00 10.00 

" 5000.00 en adelante 50.00 

b) Valor de rendimiento fijo, Petrobonos y Bonos de Indemniza­
ción Bancaria, un minimo de puja de t .125. 
c) Cupones de acciones o derechos accesorios. 

PR.BCIO MINIMO PRBOIO llAIIMO PUJA 

De .01 a 2.49 0.01 

" 2.50 a 4.95 0.05 

" 5,00 en adelante, so aplica la tabla inciso 
a) de este articulo. 

d) Papel Comercial y Certificados de la tesorería de la Feder~ 
ci6n un mfnimo de puja de un cont•cimo sobre la tasa de dee--­
~110nt o, 



En el intervalo de las l).30 n lae 14.30 horas no se podr& 
operar ningón valor a un precio que rebase doe pujas al alza o 

a la baja, respecto al ~timo hecho conocido hasta las 13.30 -
horas. 

ARTICULO l5)o. Servir¡ de base a las operaciones que ae reali­
cen en las sesiones de Bolea, los sigui.entes lotee m!niaoe. 
a) Valores de Renta Variable. 

De 

" 
" 
" 

PRECIO MINIMO FRECIO MAXIMO 

500 
1000 

10000 

hasta 498.00 

" 
" 

995.00 
9950.00 

en adelante 

b) Valor de Renta Pija 1 Petrobonoa 1 10,000. 
Valor Nominal.: 

LOTE 
100 a.ccionee 

50 acciones 
25 aooiones 
10 acoionee 

e) CUpones de acciones y derechos accesorios 100 cuponea eqUi­
valentes. 
d) Metal.ea Allloneda.dos. 

l.- Para centenario 5 unidadea. 
2.- Para onza troy de plata 200 unidades. 

e) Para papel Comercial y Certit'icadoe de la Teaorerf.a de la -
Pederaci6n 1 100.000 valor nominal. 

En los casos de lotes de valores cuya cu!U\tla sea m~tiplo 
de las oantidodes listadas, la oferta •olo podri baceree de -­
voz y la contraparte podrl aceptar la operaci6n •obl"I los a61-
tiplos 1 rechazar las diterenoias exoedente1 si los titul.oe d! 
vioiblee, estos lotea mlnimoa podr6n aoditicar11e por acuerdo -
general del consejo comunicado por escrito a loa socios de lo.­
Bolsa, previo acuerdo de la Ooaisi6n. 
t) Los casos de operaciones con Bonos del Gobierno federal pa.­
ra el pago de la Indemnización Bancaria el lote mlni.ao de 100-
unidade a. 
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ARTICULO 1770.- Para las operaciones con valores de renta fijR 
se tomar! como base las reglas anteriores 7 el limite de fluc­
tuaoi6n ser! de l°". Sobre el caso de operaciones con Bonos -­
del Gobierno Federal para el pago de la Indemn1zaci6n Banca--­
ria, en donde el limite ser! del 5~. 

(5) Reglamento Interior de la Bolsa mexicana de Valores, S,A, 

de c.v., Oap!tlll.o II, Título Tercero. 
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P) DE LOS TIFOS DB OPERACIONES 

(6)ARTIOULO lo. Las operaciones en Bolsa podr6n eers 
I. En cuanto a eu forma de liquidaei6n: 

a) Al contado 

II. En cuanto a au forma de ooneertaoi6n: 
a) En firme 
b) De viva voz 
o) De cruce 
d) De cama 

OPBRAOIONBS SEGUN SU LIQUlDACIOH 
Al Contado 

AllfIOULO 20. Las operaciones ser6n al contado, cuando deben li­
quidare• a mAs tardar dentro de loe dos diaa h6bilee •iSUientea 
de concertada la operaci6n. 

OPBRAOIONBS SBGUN SU PORMA DB OONCBR!'AOION 
En Pirme 

All!ICULO )o. Se entender! ooao propoaioi6n en tirlle, el ofreoi-
· miento hooho por un Agente de Bolea o por un Operador de Piso a 
un precio determinado, entregando en la eecoi6n del <Jorro ree­
pectivo, la forma o documento fil"llado por el oterente, con indi 
oaci6n de si compra o vende. 

La proposioi6n en firme ae ooneiderarl vigente hasta el fi­
nal de la sesi6n, a menos que contuviera tfrmino, eat6ndoae, en 
tal. caso, a este óltimo, sin que el plazo pueda exced•r al tin.­
de la ses16n del dltimo dla hibil de cada semana, 

ARTICULO 4o. La orden o documento de proposici6n deber& oonte~ 
nor los siguientes datoss 
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a. Tipo de valor 
lt. Cla.ve de la Emisora 
o. Serie 
d. Volómen 
e. Precio 
t. Plnzo durante el cua.l; se ~antendrá la oferta, estan­

dose, en caso de omisi6n, a lo dispuesto en el arti­
culo anterior. 

ARTICULO 5o. S6lo recibirAn proposiciones en firme y las corre~ 
,.,ondientei:: fichas clo co1:1:nr~-ventn, cttnn(lo el socio o el Operr,-­

dor de Piso que la hubiese fi:nnado se encuentre presente, 

Art·rlCULO óo. Las operacioneo en fime ouedar!n registrodns y:-or­
orden cronol6gico, concedi6ndose prioridad a la que ofrezca me­
jor precio a la contraparte y, en caso de coincidir en precio,­
ª la que se hubiese formula.do primero en tiempo • 

. \RTICULü 7o. Jm ol oaeo de que exi"1tieran dos proposiciones en­
firme, una de ellas de compra y otra de ...-enta coincidentes en -
tipo de valor, omioorn, serio y precio, la operación será cerr~ 
da autom~ticamente por el personal del Ja.l.6n de Remates. 

Si hubiere coincidencia en todos los anteriores e­
lementos, slll.vo en los vol6menes de valores, la opel'aoi6n se C.!!, 

rrará te.mbi~n autom,ticnmente por la totalidad del voldmen me~­
nor. 

AHTICULO 80. Las propoaiciones en finoe y al contado tendrán -­
proferencia sobre cunlouior otro ofrecimiento Rl. mi11mo o mejor­
t-rccio pnra qui<'n la pretenda. 

AR'l'ICULO 90. La modificaci6n o canceleci6n de rroposiciones en­
firmo, a6lo rorlrA hacerse mediante nueva orden eocrita -:iue sur­
ti.rll. efectoe a pHrtir de su re;,i:.itro en el Corro. 
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ARTICULO lOo. Las proposiciones en firme vigentea en el Salón 
de Remates e6lo serán comtmicadae a los Agentes de Bolea 1 a.­
los Operadores de Piso que lo soliciten, limitándose la int'o& 
maci6n a loa siguientes aspectoes 

a. Oferente ( compra o venta ) 
b. Tipo de Valores, identificados en Clave 
c. Cantidad o Vol6aen de Valoree 
d. Precio de la Operaci6n 
e. Condiciones 

ARTICULO 110. El Agente de Bolea o el Operador de Piso que -­

pretenda cerrar alguna propoe1ci6n en firme TI.gente, lo bar6.­
de viva voz al personal. del Salón de Remates, acudiendo al 0,2 

rro respectivo, expresando: 
a. "Cierre comprando" o "Cierre vendiendo", 7 -

la cantidad de qua ee trate. 
b. El tipo de valor, emisora, serie 7 oantida4-

o vol6mon a negociar, asi como el precio, -­
firmando en el espacio respectivo de la pro­
poeioi6n en ti1We. 

ARTICULO 120. Si una propoaici6n en fil'lle concurre aimultane¡ 
mente con otra proposición de la mia ... indole, real.izada por­
el lliaao Operador de Piso o A8ente de Bolea, que coincidan en 
Upo de valor o precio, no podri cerrarse la operaoi6n con la 
poatura propia, debiendo cerrar•• con la poatura que le aiga­
en orden cronol6¡ioo en loa tbainoe previ•toe en el Articulo 
10. 

OPERACIONES DE VIVA VOZ 

ARTICULO l)o. Las operacionea de viva voz se iniciarl.n con -
propuesta realizada en voz al ta por el A«ente de Bolea o el -
Operador de Piso aefialando si ea de compra o de venta, 1 pre­
cisando con toda olaridad el tipo de valor, la clave de la •­
mi sora, la serie, ln cantidad o el vnlor nominal de loe titu­
loe objeto de la propuesta, asi como le indioaci6n del preoio 



de la operación. 
El Agente de Bolea o el Operador de Piso que a,.. 

cepte la propuesta lo hará usando el tArmino "cerrado", con -
lo cual se tendré. por concertada la operación y se registrará 
en la Bolea por el vendedor a travAs de la i'ioha correepon­
diente. 

OPERACIONES CRUZADAS O DE CRUCE 

AR'.rICULO 140. Cuando un Operador de Piso o Agente de Bolsa e­
jecute operaciones de compra y venta sobre un mismo valor y -

al mismo precio, la operación se denominarA de cruce. 

ARTICULO 150. Las operaciones de cruce se llevar6n a cabo de­
acuerdo con las siguientes reglass 

a. El Agente de Bolea u Operador de Piso de que 
ae trate, acudir! al lugar destinado para -­
realizar la operaci6n de la emisora corree-­
pondiente. 

b. Oprimirá el timbre destinado a ese efecto 7-
deberé. expresar en forma pausada, con toda -
claridad y de manera audible, lo que sigues 

1. Orden Cruzada; 
2. !ipo de Valor; 
3. Bllisora 7 Seria; 
4. "Do1" o "To•o"; 
5. Oantidad o Valor Nominal Conjunto; 
6. Precio de la Operaci6n. 

ARTICULO 160. Si el Agente o el Operador de Piso desean nego­
ciar 'Wl 11ayor n6mero de titules, una vez realizado el cruce 1 
nicial, deberA indicarlo asi claramente 7 tantas veces como -
entrafl.e la cantidad adicional, con la palabra "mh". 
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ARTICULO 170. En el caso de una secuencia de operaciones de CI"IJ,­

ce, ninguna podrl ser interior en n6mero a la que le preceda, d.! 
biendo repetirse la operaci6n de cruce desde au inicio en caso -
contrario, salvo aquellas oua bubi,ren sido cerradas por otro O­
perador de Piso o Agente de Bolea, en loe t'rminos a que se re~ 
fiere el Rrtict.üo 180. de áete re.gl.amento. 

ARTICULO 180. Loe Jueces de Cruce deberdn escuvbar y conocer to­
dos los datos relativos a las operaciones de esa indole, quedan­
do taot.ütadoe cualquiera de ellos para anular la operaci6n de -
que se trate, cuando no le fuesen comunicados tales datos, para­
lo oual encenderé. uno de los tocos rojos instalados con ese fin, 
debiendo repetirse la operaci6n cruzada desde su inicio. 

ARTICULO 190. Si hubiera otro Operador de Piso o Agente de Bolsa 
interesado en la operaoi6n de cruce, deberi anunciarlo asi con -
las palabras "doJ" o "t•o" en toraa clara 1 perfectamente audi­
ble. 

En el caso de que tal Operador o Agente no se int.!l. 
raed en dar o tomar la totalidad de loe nlorea ofreoldos, de­
ber& precisar la cantidad de htos que desea negociar, sirviendo 
de base para •llo loa lotea da operaci6n establecidos en este R! 
gl.1111ento. 

La operaoi6n se oonsU11ari cuando \ID& puja arriba o 
abajo, aeg6n •• tome o se d' por al otro A«ente de Bolea u OperA 
dor de Piso interesado en dicha operaci6n de cruce. 

ARTICULO 200. n A«ante de Bolsa o al Operador de Pillo que real! 
zaee operaciones cruzadas, deber' entregar la ficha correspon--­
diente para la verificaci6n 1 autorizaoi6n de la op1raci6n con-­
oertada. 

ARTICULO 220. Loa ll1cr6fono1 in1taladoa para esa efecto en el SA 
16n de R111ates, a6lo podr& utilizarse por loe Agentes de Bolsa o 
loe Operadores de Piso para realizar operaciones cl'\12.adas. 
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OPERACIONES DE CAMA 

ARTICULO 230. Se entenderá por operación de cama con opción de -
compra o venta, dentro de un margen fijo de t1uctuaoi6n en el -­
precio, aquélla en la que un Agente de Bolsa u Operador de Piso­
manifieste de viva voz "pongo una cama", describiendo a continu.!! 
ci6n tipo de valor, nombre de la emisora, serie cantidad o valor 
nominal y el diferencial entre los precios que se fijen poete­
rioI'lllente. &l Agente de Bolea u Operador de Piso que acepte la -
cama, estará obligado a operar a loa precios que contengan el d! 
ferencial pactado, siendo su opción a vender o comprar. 

All'fICULO 240. El Agente u Operador de Piso que coloc6 la cama, -
una vez que data bafa sido aceptada, ae obliga a ofrecer precios 
de compra o venta c~a diferencia aea igual a lo fijado al esta­
blecer la cama 7 el Agente u Operador de Pieo que la aceptó deo! 
diri su opoi6n de comprar o vender. 

ARTICULO 250. Ningón otro Agente u Operador de Piso podrá parti­
cipar en la operaoi6n, cuando otro ha.Ja aceptado. Sin embargo, -
si el precio en firme del corro 001,noide con el precio de la ca­
ma, ya aea a la venta o a la compra, la postura en fime del co­
rro tendr! preferencia. 

(6) Reglamento Interior General de la Bola& Mexicana de Valoree, 

S.A. de O.V., Capítulo III, Título Tercero. 



G) TASAS Y SOBRETASA DE INTERESES DE LOS BONOS DEL GOBIEHNO 

PEDBRAL PARA BL PAGO DE LA INDBMNIZACION BANCARIA, 1982 

(7)Los Bonos del Gobierno Pederal Antes mencionados, devengarán 
intereses, pagaderos trimestralmente, a las tasas y, en eu caso, 
sobretnsas que el Banco de México, dé a conocer reri6dicOJ11ente a­
trav6s de publicaciones en el Diario Oficial de la Pederaci6n. 

Dichas tasas y, en su caso, aobretasas de interés, eerán e-­
quivalentes a los promedioé aritméticos de los rendimientos má-­
ximoe que para personas fisicaa o moraloe, las Instituciones de­
Cr6dito del pais estén autorizadas a pagar por dep6sitos banca-­
rios en moneda nacional a plazo de 90 dias. Ambos promedios se -
determinarAn considerando las cuatro semanas completas inmedia.-­
tas anteriores al trimestre de que se trate. 

Una vez efectuados los o4l.ou1oa para determinar loa prome--­
dios aritméticos mencionados, damos a conocer las tasas y, en su 
caso, sobretaaas de inter's de los Bonos del Gobie1110 Pederal p~ 
ra el pago de la Indemnizaci6n Bancaria, 1982, para el trimestre 
comprendido del lo, de septiembre al JO de noviembre de 1983; 

TASA BRU'rA 

~ ANUAL 

Personas Piaicas: 12.00 

fersonas Morales: 57,41 

SOBllB'l'ASA 

HXENTA. ISR 
2' ANUAL 

47,93 

En lo sucesivo, ae dará a conocer las tasas y, en su defecto 
las sobretasas citadas, para el trimestre de que se trate, me--­
diante la publicaci6n que el Banco de M'xioo realice en el Dia-­
rio Oficial de la Pederaoi6n, en alguno de los cinco 6J.timos di­
na de loe meses de noviembre, febrero, mayo y agosto de cada ai'lo 

A mnnera de ilustraci6n, se presenta en seguida el periodo -
correspondiente al primer pago de inter'st 

Septiembre Ootubre Noviembre 
L _ __t_ __ L.. _.... __ .__ ________ ---'------------~-1 

4 ) 2 1 
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En el esquema podemos ver loe meses que corresponden a este 
periodo, las cuatro semanas completas inmediatas anteriores al­

trimestre que sirvieron como base para determinar las tasa.e y,­
en su caso, las sobretasas aplicables al promedio aritm~tioo -­
respectivo. 

4a. 

Ja. 

2a. 

la. 

PROMEDIO ABITMETICO APLICA.DO: 

Semana Anterior.Personas Pieioae: 
Personas llorale111 

Semana Anterior.Personas Pisicas: 
Fersonas loralee: 

Semana Anterior.Peraonaa Piaica111 
Peraonae Morales: 

Semana Anterior.Fereonas Pisicae: 
Personas Morales: 

!ASA BRUTA 
~ .uro.y. 

12.00 
57.90 
12.00 
57.45 
12.00 
57.20 
12.00 
57.lO 

Promedio Aritm6ticos 
Persona• Pf.aioaes 12.00 
Peraonae Moral.ea: 57.41 

SOBRB'fASA 
BXBNTA ISR 
4 AROAL 

47.97 

47.93 

(7) Mercado de Valore•, Afio XLIII, No. 28, P• 704,707. 
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H) AJUSTES DE PRECIOS 
108 

(B)Bl Valor Nominal do loe Bonos se ajustár6 conforme a los por­
centajes de las amortizaciones acordados modificandoee en la for­
ma siguiente: 

Precio del Mercado menos porcentaje de amortización igual. a -
precio ajustado. 

A manera ilustra ti va se presenta el cuadro de amortizaciones-
respectivas: 

Precio de la Valor Nominal 
Valor Nominal Amortizaci6n A~ustado 

la. Allortizaoión • 100.00 • 14.00 t 86,00 
2a. Alllortizaci6n 86.00 14.00 12.00 

3a. Amortizaoi6n 72.00 14.00 58.00 
4a. Arnortizaci6n 58,00 14.00 44,00 
5a. Alllortizaoi6n 44.00 14.00 30.00 
6a. Amortización J0.00 14.00 16.00 
7a. Amortizaci6n 16.00 16.00 

De igual forma el precio que alcance en el leroado ae a~ust~ 
r! en la misma proporci6n de cada amortizaoi6n Nlspectiva, 

(8) Mercado de Valores, ARo XLIII, No. 28, p, 707. 



l) ANOTAOION EN PIZA.RBA 

(9) Bn lae Pizarras oorrespondientee a Bln4imiento Pijo •• ine­
._alari una placa metálica que ll8't'ar4 la Olan: m.s. +e2. 

Seg\lidamente en la llliema columna aa anotar& pr1-raMnte la 
postura de venta que exista en ese momento; aba~o de •ata, se -
indicaré. la postura de compra. 

Posteriormente ae refiejari el dl.U.mo beoho mt•rior previo 
a la Sesión de aemate correspondiente 1 loa par'-etroa de tluo­
tuaci6n respectivos. 

Por 6:1.timo y siguiendo la anotaci6n nrtical de ca4a regie­
tro se ir6n rene~ando loa diferentee heohOll. 

La Simbología de Pizarra a utilizar para los Bonos de lndeJ!! 
nisaoi6n ser4 0090 •iguas 

SDIBOLOGIA 

2 

3 

• 

• u 
12 

211 

211. 
2112 . 
: •to. 

VOLUllBlf 

8ICHIIrIOADO 
100 hlos (Lote) 
200 Bonos 
300 a.oa 

• 
• 
• 

1000 llaao• 

UOO Bono• 
1200 amos 

• 
• 
• 

2000 Bono• 
2100 Bino. 

2200 -08 
• : •h. 
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PRECIO 

SillBOLOGIA SIGNIPICADO 
100 • 100.000 
100 1/8 100.125 
100 1/4 100.250 
100 3/8 100.375 
100 1/2 100.500 
100 5/8 100.625 
100 3/4 100.750 
100. 7/8 100.875 
101 101.000 

• 

• • 
etc. etc. 

B3a11plo: 
- Placa Ket'1ica BIJJ + 82 - OlaTe de Pizarra 
- Allotao16n oon 2. 3 - 102 - Po.tura de Yen ta 

gis amarillo 
100 - Po•tura de Compra 

- Anotao16n con 100 - Ul.'iao hecho Anterior 
gia blanco 

90 110 - Par'-troa 
- Anotaolonea oon 

¡ia amarillo •2 - 100 7/8 - Hecho llAxillo 
3 - 100 1/4 - Heoho •lnimo 

• - 100 J/8 - Ul.Uao Heoho 
- Anotaciones con ( 2115) - SU..toria del Vol6men 

gia blanco 

(9) l&nual de Pol{tioae 1 Procedimientos de la Bolsa Mexicana -

de Val.oree, S.A. de o.v. 



(10) RESPONSABILIDAD 

OFERADO.H 

VOCERO "A" 

a) ORDEN B?l P'IHD 

1. 1.1.abora Orden en l'irllla. 
2. 11rma Orden y entrega en Co­

rro correspondiente. 

lll 

3. Hecepot6n de Orden 7 nrtt1-
oao16n de latos oorrectoe. 
3.1 Si no c1111ple los requeXi, 

aientos edableoidos, la 
regresa al Opera4or. 

4o ma.ca la Orden en reloj, coa 
siderando priorid!14 reepecto 
a precio, hon.., atlllero 4e -
tolio. 
4.1 Si no aejora precio• Pr.2 

oede a aroht •ar en cui­
ll•ro correspondiente. 

4.2 Si •.1ora ponura, la~ 
oea a'l .&patlld.or 'T proo1 
de a arobi'fal'. 

'!$. leoibe 1ntoN&Oi6n de Vocero 
F .aota en Pizarra datos. 

(10) Manual de Pol!ticas y Proce41aieotoa de la Bolea lextoana -

4• Valorea, S.A. de c.v. 



OUORAllAS 08 PLUIO PARA OPBRAR Ell llOLSA ORDlft !K P .... I_Rl_B ____ __, 

1 i) p El! AD o lt 1 lv o e B ¡¡o 1 1 V o e E Ro J f 4 p 11 N T 4 j) o J 
.\ -----A <. Elabora 

· orde11 en 
t1J'llle de 
0011pra 

Entrega o 
den al vo­
cero A 

Recibe 
orde11 •11 
tine de 
oo•pra 

V1r1tica 
dato11 de 
orden en 
time 

Si 

btoa en 
l'lloj 
folio 

Si 

(-;) Arohiva en 
~orden 

cronoldgioc 

Se rofi1ja 
en 

P1&11rra 

Voc•• al 
Apllllt11.dor 

datos 
Termin& 



(ll) BISPOISABILIDAD 

QPBJW)()R 

VOOBJIO "A" 

APIJl!ADOR 

VOOllO "A" 
VOOBBO "B" 

Ullll'IOADOB 

O.AP!UllISTA 
VOL.\ftl 

OP!llDOI 

b) OIDU DB CORRO 
113 

PBOCBDllIENfO 

l. Acud.e al Corro respectivo 7 eoli­
•cita cierre de venta 7/0 compra. 

z. LooaU.aa ordena 1 entrega, nea-­
buido til'll8 de Operador. 

3. Vocea hecho 'T na.en poe'tura al a.-
punta4or. 

4. Recibe in!ormaci6n 7 refleja en -
Pisarra. 

'· hrna orden en fine a Vocero •B• 
6. B•cibe orden 7 elabora ficha de -

operao16n. 
1. turna fiolla a Y•ritioad.or. 
8. ..cibe 7 olltca oontra Pizarra, 1-

folea ticha. 
9. hrna oricJ,.nal a Oaphriata 1 oo-

piu a Y•l•-•• 
10. R9cibe tioha 7 captura. 
U. D1atr1-.,. oopiu •n ouillu 0.2, 

rreapoallientH. 
12. leoop oopiae reepeothas. 

(ll) Yanuul de Políticas y Procedimientos de la Bolea Mexicana " 

de Vlll.oree S.A. de c.v. 



8 A o::n:::íL] 

ecurra al 
corro corres 
:pondhnte 1 
notifica el 

c 

1 

¡ l 1 1 

' :!'f~t"• 1 J 
;CciBrre) 
1---

CIERHE :JE CORRO 

~ D C E H D ~ [A:f: 1LLLLiJU1 (!TI ( R D JI 

Recibe peti­
oidn de cie­
rre de oorro 

Localiza or­
den 1 entre 
para recabar 
fil'lll\ d•l o-
erador, 

ocea hecho 
n1&1va po11 

ura lll. a­
untadot, 

'1\trna ord1 
•n fine a 
Vocero B 

eoib• int'or 
acic1n rifle 
jo dato11 an 
piaarra. 

Elobora ficha 
de operacidn 
por cierre da 
corro, 

Turna fioha 
al verifi­
cador, 

eoibA t'i ChR 
chien contra 
1 zarr:i da too 



CAPfURISTA. :J VOLANTB 

Reparte oopiu 
ea o•lilleroe 
oorr•11pon41en-

1 

LJ 

LQiBRADOB ·1 

Recoge 11\UI 
respectho• 
ooaprobantu 

! 



o) OPBHAOIOH l'OBR.l DB CORBO 
116 

(12)B!Sl'ORSABILIDAD 

OPJllADOR 

VOCIUIO •A" 

APUIHDOB 

BBinC.ADOR 

OAPtUllftA 

10LAlll• 

OPllADOI 

PIOODDIIBll!O 

l. Ofreoe a YiTIL 'loa operao16n de 
nnta o o011pra. 

2. acmoerta operao16n (uo!lo). 
J. Blabora fiolia 4• ...-rao1e., r­

requ1•1'a4a la lleva al. Corro-
oorn.,..inte. 

4. Recibe floha ae operaci6n 1 -
oUoa dato• oorn.tom. 
4.1 81 •d•t• •rnn• la ...__ 

S"e& al OJ)Hllillor (Pmlto J 
). 

'· Si H oornou, woea uüO al 
Apmtl-4or ., ftlDa la ~tolla al-
feritioll4or • 

'· .. olbe in.fomui6n 1 rene~& -
ea pillU'l'a 1• tatn. ., . leolbe fiolla J oMca dato• COQ 

tn pisU"fte 
8. fol•a ftolaa ., Mpara oopiu ta 

N el Ytl.Dte J ~ ..,.,_ 

o.ptuoina. 
9. ltolbe orieiDal J .,....__.. tS.-..... 
10. Di•trillQ9 oetiu • oulllu 

............ ieat••· 
u . .... ,. o..,ro'llmtH n.,.ou-.... 

(12) laDl.lal de Pol{tioae 1 Procedimiento• de la Bolea lexioana -

4• Valore• S.A. de o.v. 



o?:.:!!ACION PUBRA og CORRO 

1 
L_opgRAJX!R 

( EllP,BZA ) 

,¡, 

jA vi"ª vo~ ooncarttt , 
~peraci611 · 

g C. O V.J 

1 

Jllaboraoidn 
fioh.a de oo 
pra venta 

1 Kntrega al 
¡ oorro corre• 
Lpondient1, 

_J 

Btoepo16n 
tiohH de 

venta o 

Voo•• al 
pwitador l 
op1rao16n 

Tum• nona 
al 

v1rlf1cador 

... Cüü__. ...... n,_.T~ADO_a __ ¡ l VBBilIOADOR 

Racib• 
dato• 
ano ta. 

Reciba 1'ioh.a 
y chao• dato 
contra pin-

rra 

Poli• tioha 
1 Hpara 

oop1ae 

~:ntr•r º 
t~ina al 
11pturilta 

oop1H a 
volRnte 

Reo1ba fioh 
y captura 

'l'RRJIINA 



118 
4) Ol'IUOIOlf DI OllUOB 

( l))HISfOISABILIDAD 

Ql>JUW>OB J)I PISO 

ro:sz DI oauo.1 

100llO ••• 

APUl!JDOI 

Yllll1101DOI 

OAPTURIS!.l 

YOLAlfl 

OPIJW>OI DI PISO 

PBOOBDDIUTO 

l. Aoa4• al aior6fono correspondie!! 
t• para efectuar la operaci6n • . 

2. U•cñ6& la operu16n d• o;r,aoe ~ 
briend.o 1o• t•rainoa eatableoi-
do• por •l BegL ... nto. 
2.1 Si otro Opera4or participa -

en el crv.oe, el vendedor •l,! 
borar6 la fioba oorr'Hpon--
liente. 

). Yi-1.J.a qliW el cruce oa11pla con -
l•• req'ai•ito• •.tableo14oe. 
3.1 .. no "r uf., aomula la o-

perao16a. 
4. Autori&a •l oru• 1 h.ma la ti-

ob oorre.,ODli•t• al fooe:ro A. 

'· leoibe la flolua 7 olwoa 4atoa. 

'· fooea craoe al Apate4or 1 tUl'D& 

la fioba al fel'iftoelor. 
1 • .. olbe illfONaoi..,, 1 ref'l•~a •n.o 

p111U'1'8. 
8 ... olbe tioM 1 CIMoa tato• ocm.­

tN plllU'ft, folea ti.olla 1 •P~ 
ra ooplu para folmh 1 o:M.¡1-
nal para Oaptvl•ta. 

9. bolbe oriciDa1 1 captura 4atoe­
ria teraiDal.. 

10. Dlnrl-.. oopiu ea lu oui­
Uu oorre.,onlientH. 

u ... oop o-.robenh• rHpeotbo• 

(13) Manual de Pol!tioae 1 Procedimientos da la Bolsa Mexicana -

de Valore•, S.A. 4• c.v. 



_____ l>.l_AO_l_AIU_, DI OPRRA(tlO!! 111 a'UOli-JI:------... 
lop11BUX)8 ng PI.!IQ 1 bu11 M CIUCI 1 lmggp 4 [APUI!TAOOll 

1111010 

Ao11de al 
miordfono 
oorrHpoq­
dhnte p/ 

....... """" ..... -' 

Allhriaa 
el 

01'\\0I 

fl&ru tioba 
oorrHpo .. 
clllnU "1 
Yooero A 

01111\&la l• 
peraol6a. 

ReoU1e l• ___ .,. iaha 7 

oheoa dato11 

ecib• 1n­
--~onaaci6n 1 

•fi•j• en 
pisan-a. 

•cibe n­
hn y checa 
ato11 con­

tra pizarra 

Polea ficha 
7 llapara 
copta11 • 



1 CAPTURIS?A 

Recibe ori ' 
ginal y 
captura da 
toe 

VOLAl!TB 

B1cib1 
copia• 

.Di•tribu.J• 
opia8 ID 

OHillu 
corr••pon, 

bPSHADOB DI Piíl 
Beoo3e 
oaprobao­
•• oorn1t­
pondhnt11 

TIBllillA 



•) OPBliOIODS DB 0.AllA 
121. 

(14).RISPOISABILIDAD 

AG.BKfl U OPBiADOi 
Or&DH 

AGIRTB U OPBRADOR 
COHQB.U.&11!1 

AOIHI U oPBJW>OB 
OfDIB!B 

AGB?ftl O oPBJUDOR 
OOJIOlll!ANH 

PBOOIDDII!HTO 

l. 11. Agente u Operador que requiere. -
concertar una operaoi6n de venta 0-

de compra, dentro de wi margen tijo 
de fiuotuaci6n en el precio (opera­
cien de 01111a), aaniteata.rd a "Viva.­
Vos" "POD&O una 0&11a" deeoribien4o­
a. oonUmiaoi6n laa oaracteriaticaa 
de la •lli11ora 1 el diferencial. de -
precio a operar. 

2. cu.do el ~nt• u Operador se int.!, 

,... n inhl'ftnir en la operaoi6n.­
O'treoi4a,. diri a Yin TOE "lsouoho­
la 0811&" 1 estari obligado a operar 
a 1H preoiH q• oomeap el 41te­
rtnoial pactado, dando su ope:ra.-­
oi6n wnd•r o oompra.r. 

3. Una TH que la operaoi6n hqa 11ido­

aoep1'ada, M obliga a ofrecer pre­
cio• de OOllJ>ra o venta, OUJ• 4ife­
reacia sea igual a lo fija4o al ee­
talllecer la 081111. 

4. Deo14iri n opo16n de co11prar o ".!l 
4er r q11edarf. concertada la opera­
ci&n, 

(14) Manual de Políticas y Procedimientos de la Bolea Mexicana -

de Valorea, S,A, de O.V. 



DIAORAIA DI OPBRAOIOR DI OAIA 

AOlllTI U OP!IADOR 
OPllR'l'ANTK 

IMIOIO 

A Viva VOi 
pongo UM 

aua 

AOBl'fl U OPKRADOR 
CORC'llRTANTE 

A Viva Voa 
ucucho lll 

01111• 

Opci n de 
comprar o 
nnder 

D•oidira 
opoida 

oncertari 

TBRllIU 

optrao16n TRRMINA ---.. J::· 
N 



t) Ol?RllACIOKBS COR PICOS 123 

(15) BBSPONSABILIDAD 

AGBHB U OPEBADOR 
DB PISO 

PIBSO"AL SECOIO• 
PIC,OS 

PROCBDDIIllftO 

1. In oaao de que no enria 11Da ope­
rao:L6A de un lote Jd.nillo 11n1pal.a 
4o por •l B•IL-nto, .. prooet•­
ri a ef'ecmaar la trauaooi6n den.2, 
•ineAa P:Loo, 1 noarriri a la •.t 
o16n oorN11¡te11141em• para reali­
•arla. 

2. !nlll9oribl •n fomato •Orctea en -
Pinie•, lo• t8rminos ooapra o ye~ 
ta aegdn lo 4i9J11118'0 a upota. 

J. Pina 1a or4en oOll loa requri.­
aieato• 10lioite4H 1 eatnp al­
pe1'8on&J. in41oa4o. 

4. boillll ...... ea time 1 "f•rt.1'1oa-
4atH 1' ollloa •n relo3 follador. 

5. 00ll8tata ai •xi•t• la o1B11nparte 
5.1 11 ao •ld.•t•, proo .. • a U'Olli 
- • 'fU' ea ortu Ol"Oll0161ioo. 
5.2 11 Hiñe la c•trapart;e, Pl'.2 

oe4• a ftll:U.•lll' la op•rao16n, 
elaboN91'1e f:l.clla ele oompn.-­
.,_ta. 

6 ... llñra ftMa en nl•3 illpN~ 
oot•~_.. tato• oonteni4oe re.,..a 
tt al et.erre. 



BISPONSABILIDAD 

AGBl'lfB U OPBRADOR 
DB PISO 

PBBSORAL DB SBOCIOI 
DB PICOS 

124 
pi(l<JBDIE.BJft'O 

7 • .Al practicar 11D& operaoi&n de 
Picos a TiYa Tos, proce4e a.! 
1aborar ficha de cOllpra.-nnta 
7 eatrep. ea •oo161l 4••Hnm.-
4a para tal efecto. 

8. ..oibe tiolua, oot•~• dato• 7-
reg:l.stra en reio~ tolia4or. 

9. DHprealle orig1nal. 'I oopiu1-

ntrepn4o a a.ptariña el -

priMl'O pera - Ollfh.J'a. 
10. Dilñri'lla,J• oopiu en oui11!, 

roa oorre8Pcmll•tH a ._.. 

t••· 

(15) lanu.al 4e Pol!tioae 1 Prooediaitntoa 4t la Boba lltxioana ... 

de Valoree, S.A. 4• O,V, 



DlAGIAllA DI OPllAOIOI COI Pl009 

t1ctua 
r1111Hooidn 
enoainada 

Pioo 

Trua•ori'be 
OrdlD fin 
coapn o 

YID\a 

toU1• tlob 
n1i•tra 

'---------- nlo~ 
foU•dol' 

'•IMJQI DI ''m' 1 

•Oibl la 
rdUI ID 
fine. 

oruio• •to• 1 r._ 
o~ tou­
r <1b1ca 

fW'TURISTA 

Recibe el 
___ _.original 

'fllllJNA 

pBra 1u 
captura 



g) DUGIWIA DI PROOBDillIElftOS 

ASPBO!O A.DElrIS!JlA!IVO 

(l6)1lBSPOBSABILID!D 

SAL01' DB BBIU.flS 

DBPAR!AJIB!f!O DI 
IIPOllllA!IOA 

DIPABtADllfO DI 
001!.t.BILID.&D 

OASAS DI BOLSA 

( LIQUIDAOIOJfES ) 

PllOOIDillIBlf'fO 

1. Se etectda la operao16n. 
2. Se nritioan operaciones del 

4ia. 
J. se •olioita al 4epartaaentn­

d• Infora!tica la producci6n 

•· Prooe•a la intoJ.'Mo16n reoi­
bida, 

5. Bllite ho3&11 de liquidac16n -
4iaria por c ... 4• Bol ... 

6. •trep llo~u 4• liqu14aoida 
al depariuento de Contabil! 
clel. 

1. 1-aibe bojae 4e liquidao16n-
4iaria por Cua 4• lolaa. 

8. ~rep boju le liquiclacida 
a o.... de Bol••· 

g ... oiben hoju 4e liquidaoi&l 
re.,.otiYae. 

10. ..oopn o entrecu oheq•e­
oorreepon41•nt••· 

126 

(lci) Manual de Pol!tioae y Prooedillientoa de la Bol•• Mexicana -

de Yaloree, S.A. de O.V. 



DIAGRAl48 DI PROOIDDIIBl'fOS PARA LA LIQUIDAOIOR 

heoar o­
eraoi6n 

bl d.fa· 

o ioill ro4uoo 
a info~ 
duoa. 

1 IRJOHIATICA 

ProoH•.a1n­
orM01vn 
recibida 

001'TABILIDAD 

eoibe hoja 
e 11ql114e.­
i6n diaria 
aH de Bola 

llabé>ra 
obequH l't 
peotivH. 

lcASAS DE BOLSAl 

Recibe!) 
bojae de 
liqui4ao. 
respeoti 

T!RllillA 



1) PAJWIB'fHOS DB 1LD<mJACIOR 

(17) Para ••itar nuotuaoious exoeai•a• o err4tioaa en 1011 preoios, 
88 ••tabl.ece un sistema de pnioiOl!I baff oon pariaetros t!e fiUO­
tuaoi6n peraitida, no:rmadu por el Reglamento In'terior de la -
Bolsa. 

- Se entiell4e por precio beM •l oozTHpoll41ente el &tillo he­
cho al que lll9 oper6 •l •elor respeoti"f•· 

- Se entend•l'A oeeo lf.llite 4• tluotuaoi6n pend.tido, el par6ine­
tro qu resulte de aplioar el precio ... l°"' Ja 11a a la alza 
o a la ba3•· 

- ID ouo de que lH part.tro• •ria'1eoidoa oon 'b&M .i l°" 8! 
tH •nciolUldo, &ITO~•n deoi-1•• 1 6noa no .. ~~•na lu -
~u auhriula, .. tom&rt la o1fn .a. oeroaa a 1a pu.~a oo­
rrespon4ient•. 

- OUD4o tma operuUn o poimara re-.. el parimtro nante, -
" anotar& en piBarra ciroul.uiilola. 

- lria operaoUa MI'& •Ulll•llltAa 1aleiel.9eDt• 4v.nt• qainoe 111 
atoa 1 unifenWela a tra• .. 4•1 at.or6tono a loa .&&ent•• J 2, 
pen4ore• de Pieo. 

- Durante la 11Up11U1itll, lu prop•ñu 4• oe.pn.-ftnta qM ta.. 
tesren la operaoUa, po4rta OH'l'U'M tor • teroero que •3ore­
el preoio para la o•tntU"te, 4•tn 41 lH p ...... tro• ñpn­
ttBo '.al ••t• ouo J en el _,..ato ele qa ooaUntltn nml.is-40-

•• operaoionH 4entN •• t1Mo part.tn, •n• M • 8041tioa -
ni M bar& 'f'ilida la operaos.e. ...,..u.ta. 
- 0Un4o la operaoi&n qu oripa6 la aup1u1an, no •• o•rrad .. 
por un tercero 7 no exiab m.n,una otra tNIUlaoci6n dentro 4•1-
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pariMtro vipah dentro de la auspenai6n, H procederA a est~ 
'bl•c•r un maevo par6aetro. 

- OonolW.4a la -..penai6n, lae propueetu de 0011pra-venta que .2. 
rigiaaron la .upen816n, podriD oerraree con lu pollturaa regi.! 
trad .. durante la 11U9penai6n que. mejore el precio para la con-­
traparte, 7 a6lo •n .... aoia de btu, la operaoi6n original. 11.!, 

ri vil.ida. 

- lo " pn'lli.tirl postura u operaci6n al¡una que rebue por doa 
o ale -.ec•• loa par6aetroa del l°". 

- 11. imevo ND&O de tlutaao16n •• 4ete:ndnar6 c0J1Sideran40 oo­
llO precio 'baae al U.aite niperior o interior, en n ouo, del -
nnao 4• nuctuao16n qu en •H ... ato •:d.•Ua. 

- lt•otaando la priMra 11Up9uidn, .. o•Umaari al. mievo pre­
cio 'T, en ouo de repetirM tluctuacionH por llh del l~ 4'11'8! 
te la aiaaa •H161l, •• volftrf. a auapeD4•r clarante treinta min!! 
toa, ffg6a proce4iaiento eaterior. 

- Lu awspenaionea aubuaa.at•• "* de sesenta ainutoa; la o­
perao16a q\18 Hbrep... lO• part.t:ro• ., DO cumpla OOD •l pluO:.. 
enalll.eo14o ( 15, JO 7 60 llillutoa ) , 4ebi4o a la te'rainac16n -
4el naate, qu.etar6 oaao•lella. 

- Si aaa eeri• no tune .. ooUsaoi6n dannt• los tl.U.aoa Hi11 -

aeaea natural.ea, •• aplicar& •l ai88IO par6aetro 'f1&9nt• para la 
otra "ri• llh lMN&tU, 4e la mi- eaiaora. 

(17) Reglamento Interior General de la Bolea Mexicana de Valo• 

r••, S.A. 4• a.v. 
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K) A R A N C B L 

(l6)1l mecanismo para la aplioaoi6n 4e ooai•ion•• en loe Bono• 
4e Indeanisaoi6n Bancaria, oorreepon4er4 a la tarifa autori ... 
da para Val.oree de Renta Pija, eiendo late des 

o.25~ eobre el illporte de la operaoi6n ~ •• -~ una oo... 
miei6n m:Cnima des 

t 25.00 por operao16n. 

(18) Regl.aaento Interior 4• la Bol•• lexioaaa de Valoree, B.A. 

4• c.v. 
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a) Pormato de ficha Compra-Venta para 
Bonos de In.deimisaoi6n Bancaria. 

h•oripoi6n 4e 
Oaapoa 

1.- Anotaoi6n 4e loa Df.aa-Pla.zo a q1111 .. realilla la operaoi6n. 

2.- :rolio de operaoi6n para uao ez.oluin 4• aoatrol. de Sal6D cle­

Remate s. 

3.- Bspecifioar el n~ro de Clan ele la Caea ele Bolea ftllde4o:ra. 

5.- fecha 1 hora para uo exol'lllliTO 4•1 8al.6D 4• .. matea. 

6.- tipo 4• Valor B a Bonos ele Inllemisaci&a luloaria. 

7.- Se especifica el DOllbre de la Bliaora. 

B.- Serie ool"ll9apon4ien1i• a la laiaora. 

9 ... lapeciticar la canU4-4 opera4a. 

10 ... Precio a qu tue pao1ill4a la operaoUa. 

u ... lh1aero 4• al.ave 4• la Cua 4• Bolea Coapnilora. 

12 ... Jtoabre 4• la Ca•a 4• loba Coapn4ora. 

13 ... lira 4•1 qent• 1• la Cua 4• lolaa Y•Dlle4ora. 
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COMPRA 

•
BONOS DE lNDEHNllnClON 

BANACARIA 
BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A. C •• 

fdie:
1
te plazo1f~lt~jg• opa-) 

l 
A 

nuraero nombre 

( 11) l 

1131 
fir•• Agent• Vendedor 
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VENTA 

+ BONOS DE INDEMNIZACION 
BANCARIA 

serie 

(7) ( B) 

pre do 

(10) 

,._ ... _ r---,.. • ..4,....,. 
numero nombre 

(l~) '12) 

( 1 l) 

l 

fir9• Agente Vendedor 
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b) PORllATO DI OHDD BI PIRO VBlt!A Y COllPRA. 134 

DISCl1IPOI01' DI OAllPOS 

l.- Se e11peoU'ioari la oentida4 qu otreoa o dell&Dda. 

2.- uotao16n 4• la ~•ora 7 Seri•. 

3·- P:reoio de Yanta 6 Ooap:ra. 

4.- !apaoio para cierre de la Po•tura. 
4.1 ooau- oanUd-4 7 tima para oi•l"N total o parcial. 

5 •• OCDlioicme• para po.tun. (Sell&D& 7 Df.u de Pl.aso). 



can U-
dad 

( lt 

l 

~ONOS DE INDEHNIZACION BANCARIA 

BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A. C.V. 

ORDEN EN flRHE DE VENTA 
nombre de la pre- VENDF'nnll 
emisora y aeri ~ ci~ c3~d1- fi.r•a 

(4) (4.1) 
(2) ( J) 

CONDICIONES 

(5) 

(6) "\ 

Nombre y finta 
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135 

BONOS DE INDEMNIZACIDN BANCARIA 

-tts BOLSA HEXlCANA DE VALORES S.A. IE C.V. 

ORDEN EN fIRHE DE COMPRA 

1c3~~- no111bre de la npre- IJ E N 0 E D a A 

••isore 11 aari 11 cio ic;a3¡~- firtt• 

(4) (4.1) 

(1) ( 2) , ( 3) 

rn~ntr1n~F'C:. 

( s) 

Nombre y Firae 



L) ! B R • I N O L O G I A B U R S A T I L 

(l9)AOOIOH.- !ituJ.o "Yalor que rep:reaenta una de las tracoiones 18U;! 
lH en que se di'Yide •l capital •ooial de una sociedad an6nima. 
J.oNdita loa d•reohos de socio 'f sv. iaporto representa el limi­
te de la obligaoi6n que ocn:atraAI el aooionieta ante terceros 1 -
la e11preA aiaaa. 

ACCIONISTA.- Propietario 4• una o Yarias accione• da una aapre­
•a qua lo acreditan coao eooio de la ai .... SU poroanh~e de -
propieded. •a deterai.Da dhidiendo el dMro ele aocionaa da las­
que e• 4u.ailo antn •1 total 4• accionH de la e11presa. 

AG!lf!B DE BOLSA.- Persona Piaica autorisada por la Ooaisi6n Na.­
oi..:l 4• Valore• 1 por la lel.A .. noma a.e Tal.ore• 1 Hta aa­
toriH4a para ll••ar a oabo la compra 1 nata de Yal.or .. ootis.1 
4H ea Boha, p:rena a. ... .nnoUa 4• .olnaoia eoon6aioa, •le•.! 
da oal.14114 aoral, •tioi•nt• oapac14114 donioa 1 aaplioa oonoci­
aientoa ea aateria contable, 114111Di•traUn. 1 fi.nelloiera, l•pl 
1 bu.r9&til. Aot6a oOlllt OCID98~ero de ... oliente•, aaaaol'lmllolo• 
eobre lu inTenionea da conwnientH 1 lldeoudu. 

lllll'U DI YALORIS.- Penoaa fbioa o moral iuorita en •1 •11.! 
'" 1'aoloaal de Yaloa .. • e Iatea.4tartos, qu ••ti IUl1ioriH4a -
para :real.bar YU'iu aoUYi4114•• a.entro del .. rol4o 4• Yalor .. , 
ooa la liaitaoUa 4• operar ea lol•, a •110• q• ... aoepta4 .. 
ooM Molo 4• la lolaa .. :d.oena te Valore•, en °""º ouo ae de­

nollinar& •Aante de Bolaa• (•1 ea penou tbioa) o •oua 4• -
Boba• ( •i e• peraoaa 110ral.). 

llOLSA. DI YALOUS.- hol.a:to del •eroll4o el• Val.ore• or,..U.slldo, -
en donte H naliHa operaoioaae• ele oomp..._nniia 4• Yal.ore• in! 
orito• •n ••ta, a tra.,.j 4• lo• '&9nt•• 4• Bol•• 1 ele lo• Opel'! 
dore• 4• Piso de las Ouae de Bol••· Birtu operaoionu uUn •.!! 
jetu a la le7 4• la of'erta 1 la deaanda, ai-. qua determina -
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las cotizaciones o precio11 a que pueden operar 108 .&centH 1' O- l37 
peradores. La tunci6n de la Bolea ee exti•n4• t•'bi.b a la Bu-­

porvia16n de laa operaciones realizadas ea n Hao, o eea, a la 
tranaparencia del •ercado. 

BOLSA DIICAIA DB· VALOBBS.- BS la tnica Bolsa au'tori .. 4a por la 
Seoretarf.a de Hacienda 1 Crfdi'to Hlal.1 .. pan openr ea •noo. 
B•'' con•tituida ooao eooieda4 an~ 4• oapital. Yal'la'bl.o. S... 
:tlmoionaaiento eatA re¡ul.1140 por la Lq 4•1 ••roa4o te Val.ore ... 
7 rigilado por la Comi816n laoional 4• fal.ore•. 

BOlfO.- Valor •llitido por una empresa o por el lañe4o, qu oon.­
Utu;re la nidenoia foraal 4• 1ID& clewla, la oaal. •1 4nlor (991 
•or) ae oomproaete a P&«&r al acreedor (oOll¡>r.dor del bono) en­
deten1Jla4o pluo, 1168 l .. illtere"• qm 41oba 4nla ..-re ... 
diferente de aaa aaoi6n era Cl119 ooanib¡p una 49114& ele qaieD lo 
•Id.le 7 no una parte al.iouota 4• la propletail. 

BURSUIIi.;;... fbaino relaoioaado con la Bolaa de Val.orea, oon laa 
Mpoiaoi._• qu .. ll•Tm a oallo • f.ta 7 o• lo• papelee ._ 
'ftl.ore• regi•tndoa 1 opendoa en .. Sal.ID 4• .... , ... 

O.&llA..- Operaoi6n en qae •l ~'te de lel.• 1l Openlor le Pi•o -
lll'll a 'riTa ..,., ., ... ma o-•, :lalinDlo la .-..ra, •H'i•, 

o.UW ele aooi .. • 1 4:1.f•NllOlal. edre i .. preol .. llM ti~uA 
po8'01'1.o~rate. Qaien aoepto Hnobar la •- onart olaliol• a 
.. erar a lH pnoiH clel 41toreaoial. putea.o, tea1e81o la op-­
etaa a. 'ftD4er o oOllprar. 

•na eperaoifra M real.isa o• • paq•t• o-.14oralalo 4• 

accione• 1 1• •• pooo oOlldn ea la loba .. Jd.oana 4• Yal.ore•. 

O.API!AL.- 3- 4e lu o•ti4114 .. eahep&u por i .. aooienl•'tu 
4e ma .ooi .. 114 u6ntaa para a oonñitutfll. 



OAPITAL OOltABLB.- Be la diferencia entre loa activos y pasivos 
de una e11preea. let' oonetituido por el capi'tial social, resel'-o­
vaa, utilidades acumuladas 1 utilidades del e~ercioio. 

OASA DI BOLSA.- Penou moral conll'tituf.4a ooao Hciedad an6niaa 
1 autorizada por la Oolllisi6n Racional do Valoree y por la Bolsa 
lexlouia de Valóree para t'Ungi.r oou inte:rwediario o el aeroa-
4o de ftl.orea. SU. prinoipml.H tunoionea son la pro11ooih 1 U,! 

1oria en inversi6n, mif.liaia, a4ain1straoi6n, oolocaoi6n de ,.... 
lore• '1 operaoi6n mra,til. Al igaal q• loa ~hs de Bolaa,­
laa Casas de Bolsa son socios de la Bolea •exioana de Valores. 

OLAVB.- Püaln'a, •iBJ.a o oolooaci6a de letraa (ahUo ei•te) -
qu se aeipa como lia'bolo a una e11presa aaiat0ra ele Yalona 1 -
con la cual ea identitioada en la pizarra ele ootisaoionea 1 en­
todu laa liliiae de ooUaaoi6n pu'blica4&11 por la Bolsa lexioane. 
4• v.iore1. 

OOLOOAOIOI.- Se oonoo• tub1'n ooao Oterta Hbl.ioa y ea la ope­
raoi6n qu hao• una Oaaa de Bolaa, ooaehtente en ofrecer p6bl! 
oaaente Tal.oree de una •Id.sora en el ••roado de Valorea. Lu C,2 
locacionea p-.e4an aer Prillariaa, ai loa reour101 financieros o)! 
ttnl4H en el •roado ftll direahaente a la eld.eora 1 S.cnm4.,_ 
riae, cuando los antiguos aocionietae venden parte de llJU8 aoci,2 
nea. 

COUSIOlf IAOIOftAL DI 'YALOBIS.- Orpni•o encargado de regalar -
el •ercado de Valoree '1 Tigilar la 4ebtda obserYanoia de los ºI 
denamientos de la Le7 del leroado de Valor.e. 

OOfIZAOIOR.- Preoio a qwi ee a011pran 7 •e yanden. loe Y&l.orea en 
el Sal.6n de Remates de la Bolea •xtcana de Valoree. 
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CRUCE, OPERACION DB.- Operaci6n que se produce ouan4o un acente 
de bolea o un operador de piso tiene 1111& orden de ftnta de Ull -

oliente 7 una compra de otro ooincidiendo ubaa en cuanto a la­
ellliaora 7 en el precio. Con objeto de q• el asente de bolsa u.­
operador de piso no ten&a que vender 7 luego haoer la operaoi6n 
contraria, el reglamento de la Bolaa le pendte compensar entre 
ai le.a doa operaoionea. 
:n 6nico requisito ea quo tiene que hacerlo n 'ri.n voz, a tra.-­
'ria de un micr6tono in.etel.ado en •l piso de re•t .. , para que -
otroa agentes u operadores de piso teJl&llll oporimt.14*1 ae intel'­
venir en la operaoi6n, siempre 7 cuando ae:toren loe precios de­
co11pra 1 Tanta. 

DIVIDBHDO.- Reparto que so hace a lo• aooionistas de laa utili­
dades obtenidas por la e11preea en dlte:ndnado ejeroioioJ su im­
porte ea deorehdo por la ANlllblu O.aeral 4e .&ocieDJ.atu. L• ... 
dividendos pueden ear •n efeotiTo o •• eepeoie (aooionH). 

IUSIOB.- Acto de ellitir Tllloree una e11pre••• CGnjuato 41 Tal.o-
1"88 q• ... •llisora orea 1 pone en oiro\llaoi6n. 11Da elli•i6n P'l!. 
de ser p~blica, si se realisa la oolooaoiaa. 4• loa titulo• en -
el •arcado de Val.ore•, a t:rad• de la illteiwdiac16n bunltil ., 
pr1Ya4a si la oolocaci&n •e hao• a los acrt.al•• aooioni•tae o a 
travfa de la Yente. directa de 1111 paqmte ele aooione• del nnde­
dor al ooapra4or. 

nm, OPBaAOIOlf IB/TOllA ll'f.-Propuesta de ooapra o nnta de ol'­
denee reoibidaa a un precio liaitll4o, heoha por lo• -.atH. Se 
registran oronol6gicaaent1. 

IIPLACIOlf .- Alza pneralizada de precio• pnerada por un ..._.., 
to del dinero en circulaoi6n, sin el cornapon4ient1 inoreMato 
en la producoi6n 4e bien•• en el Mroa4o. 

I1'SOBIPCI01f BR BOLSA.- R•gi•tro de titulo• Tal.orea ID una bolu 



(en el oaeo de ldxioo la Bolea lexioena de Valores), condicio­
nando al CU111pliaiento de loa reqUieitos eetableoidoe por la l! 
gllll.aoi6n 7 por las autoridades del mercado. 

IJISfITmO PARA BL D!POSI'l'O DB VALORBS (IMIBVAL) .- Orgsniemo ~ 

70 objetivo es el de prestar un, servicio pdblioo pe.ra satisfa.­
oer lae necesidades relaoionedaa con la guarda, adainietraoi6n 
oompensaoi6n, liqUidaoi6n T transterenoia de valoree. 

Il'l'!RSSBS.- Porcentaje fijo q\W sobre el llODto de un capital y 

su uao, pagn per16dicamente al duefto del mino la persona :fis! 
ca o aoral que to- en prestallO 41oho capital. 

IlrVR!lSION.- AdqUiaioi6n de 'Y&lores o bienes do d1vel'll8 indole­
para obtener beneficios por la tenencia de los 91.•os. 

llfVll8I01'IS'l'A.- Per•ona tf.sioa o aoral que real:t.za inversiones. 

LIQUIDBZ.- laoilidad de algunea bienes, tit'uloa o valores en -
loa que se ha innrtido para oonvertiree en dinero en eteotiYO 
mediante su yenta. 

llBROADO.- Rncuentro organillado entre oferta 1 demanda. 

JIBROADO DB VALOBBS.- 11 intecndo por el oon.1unto de inetitu.­
oiones, empresas e inY&raionilñ .. qua participan en laa opera.­

ciones de co111pra,..venta de Yaloree lNreAtllea. Se divide en •e.t 
cado Accionario y leroado de Renta ~ija. Por lo general, se le 
conoce oomo Bolaa de Valores o aillplemente Bolaa. 

OPftRADOR DB PISO.- Pwloionario de una Caaa de Bolsa, con auto­
rizaci6n de la Coais16n Nacional de Valoree 1 de la Bolsa MeJC! 
cano de Valores para oporar con Tal.orea regi•~radoa en Bolsa,­
preYia demo•traci6n do solvencia eoon6mica, elevada calidad m~ 
ral, e!icionte capacidad t~onioa 1 weplios conooillientoa. Ada­
rntw loo operadoz·cs do piirn rlobcn 0UJ11plir oon una prl.oticn do -

sttio 01eeen 001110 111nimo en el 3a16n d11 Rematoa para obt!!ner l11-
auto1·izaoi6n oorreepondhnto. 
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OBDBR D PIRllB.- Opel"aci6n que. . .,. real.isa aaando ae desea ~ 
prar c vender a un precio t130, especi:ticllll4o en la tacha co-­
rreepondiente laa oondicione11 4e la postura. Bata ticlaa ( ... a -

de compra o de venta) ae regirin.rf. en el. col'J'O nepeotiw. Al 
coincidir las condiciones eepecUicallaa •n a& orden .. ti_.. 
de compra con una de venta, la operaci&n queda auto11Ati08lli8nte 
cerrada~ 

PIZ.lBllA.- La pizarra pel'llite a loa agentea "f'i...:1.isar lo• r9-­

g111tros realizados 1' en 'base a ello• to.ar -. 4eoS..16n. Lea -
datos qu contienen son1 noabr9 de la elliaora, postura de yen.­
ta 1 coepra ( oantida4 'T precio), qu p1J.'llit• obaenar n ,..,_ 
denoia, a1 final de la ... 16n do operaoicmea, .. mota el Dtm!. 
ro de accione• negoob4aa. 

PLilO.- Operaoi&n bure'tU q• c0.11pren4e •1 lapao •tn • •oa 
trataci6n y llU liqu.14&oi6n. 

PRBCIO.- Yalor ~ta,rio que se l• aai.a a a Uhlo.-ftlor ea 
lu operaoi0Da11 de c011pra-venta que realis• ea l.& Bol••• 

VALOR.- Bn su. da aplio sentido, •• •l decimento repreaeatat! 
'YO de un dlreoho patri110nial, •l cnaal eat& Tinwl.Mo a la p08f. 

'aion del dooaento. :In ene sentido, aon Tal.orea lu aooioaea, 
obligacionH 'T deds 'U.hl.011 de orHito qu 111 etliten ea Mrie 

o en•••· 

VbODIBnO.- Pecha a partir 4• la cnaal • papa loa 011ponea -

de loa •al.orea de renta ti3a. 

YIYA voz, OPBRAOI01' DI.- Lo• aplñH U..D ... PJ'OPHioloua -
111 •oz alta, anunciando ai la propue9'a H 4• cOllpra o 4• .,.._ 
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ta¡ una ves ao9J1tada hta, se eteott1a el intercambio de las bo­
letas respecti'YU en donde •• Hpeoitioan loe U:rminos de la o­
peraoi6n. Se da preferencia a lu propuemtae aegdn un orden o~ 
no16gioo. 

(19) Terminolog{a Bu.raAtil, Bolea ltxioana de Valoree, S.A. de 

o. v. p. 2-27. 
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GA1IfULO IV 

001'CD'tUBIODS 
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e o N e L u s I o N B s 

l.- El gobierno es el 6nico propietario de las 53 inetU:ucionH 
que antes del lo. de septiembre de 1982, eran priva4u OOll .,.__ 

cursa1ee en toda la repdblica. 

2 ••• Los arguaentoo que 416 L6pu Portillo no turon ob~eUwa, .. 
al considerar a la banca privada ooao pnera4ora de la •1'uaoi-
6n que vivia el pais en esos aomentoa. Kl. prteident• L6pea Por­
tillo af1rm6 coao causa por la cual a.acicmalis6 la Beca, la -
compra 1 salida de divbu, aunque esto bqa silo -610 •pre­
texto para toaar tal deterainaci6n. 

3.- Bn cuanto a la situac16n del pd• no toda la culpa tue de -
lo• banqueros, pues ellos ndaoa aconae~aron. a 9'Ut oliente• o -­
loa forzaron para que aacaren el dienro del pda o lo caabiaran 
a dólares, si loa cliente• lo hioi•roa tll9 por 4eaoonti111U1a • -
ill•eguridad ante lae •4idaa que de repente toa •1 pbierno. -
Por lo tanto a loa banquero• no lea q111t46 otra al.terDatha que­
la de no oponerse a entregar la• 1natituo1onH. 

4.- Lo que innUJ'6 aargina1aente en owmh a la orb:l• tu. la .. 
b&~a internacional del petroleo, 108 al.toa intere•H en el •r­
e.do intt:rnacional de di.uro, la ••oaoe• de orfdltom :l.Dte:niaoi! 
nalee, la reoe•i6n en lo• paises illduatrial:lll-4oa 1 la 41-1ml­
o16n de la innaoi6n en latadoa Unidoa, Ma no tmron taotoree­
qu. haJan provocado la crf.•19 1• que a:l.D ell08 '8ta " hubiera.­
dado de alguD& foraa. 

5.- Puedo citar coao caWla 4• la cr1ai8 un 4e-11Ul'84o &&•to Pi 
blioo que para tinanoiarlo tUTi•ron que llaoerlo oon uaa ..S.•idn 
de circulante, lo qUit 41Mnca4en6 una infiaoi6n :l.Dtll'Mt be hi· 
10 que oll4a 4ia tuera ..,or la deuda •xt•raa 1 la 4•Yalaao:l.6n .. 
de nuestra •ODeda. 
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6.- •edidas tomadas poll' al gobierno para disfrazar la orisiss 
Congelao16n de precios. 
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Salarios de eaergenoia, el gobierno aparenta luchar -­
por la claae obrera. 

Provocando asi wi circulo vicioso pues una vez aumentados loe 
salarios, se incrementan loa preaioe 1 el obrero queda peor, al -
subir los precios el estado aumenta el gasto, impri.11.e otra vez -­
circulante y la olaaa obrera pide aUMntoe ealarial.H, las espre­
eaa vuelven a subir los precios, provocando con esto una inf'laoi-
6n galopante. 

7.- Concecuenciaa del Control de C1111bioe 
-llqor tuca de capitalH. 
-El tipo de cambio libre se dispar6. 

8.- Las medidas generales del control de cambios tuerons 
- La compra 7 venta de aedios de pagos internacional.ea fue 

•onopolizada por el eetado, pneral .. nte a tra'rie del Banco Cen-­
tral o de instituciones especialmente autorizadaa para ello. 

- Loe pqoa en •oneda •rlran3•ra ( especialaente al exterior)­
ae poraitieron 6Jlio .. ente COD la autOrizaci6n da la autoridad coe 
patente. 

- La coapra 1 venta de diviaaa se lleva a cabo a precios fi3! 
dos por la autoridad. 

9·- Se convierte en aonopolio el Banco de •6xico debido a la ccn­
oentraoi6n de divisas 1 a la proh1bici6n de que las personas tia! 
cae 1 •orales puedan venderlas. 

10.- La nacionalisaoi6n no tue hecha de acuerdo a loa intereses -
nacional••• No se han aolucioDa4o 101 problemas, la cr1a1B oont1-
n6a 7 el peao se sigue de'hl.wmdo. 
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11.- DefinitivW11ente no tua una naciooal.1saci6n aino un.a eetatis,1 
ci6n :ra que los bancos eran de .. Xioanoa. De bta to:ira •l ••'ta4o 
se conrtrt16 en el principal aooionina 4e al,_.. ele lu •91>"­
au de los banco• , -, en otras a parUolpar ea. el OOA99~0 .a.t.Di,1 

trativo. Por lo tanto el 70'/- de la eoonOlda ee ..... ~ ... por a ~ 
quefto grupo de gobernat••· Siendo ••i la eetaUsao16n 4e la .S.4 .. 
eoon6aica del paia :r • paeo hacia el ffoiali•o 4• la ueUn. 

l.2.- Caai nadie logr6 enteD4er t&l.ee •4ictaa, lo ~oo q• oau6 
he inoertidubre, dHcontiansa, caos, •reacio a•P"O, indio• 4• 4! 
l.inoaencia, incre•nto 4• preotoa, eta.. 

13.- Lu ••4i4u 4• u4a •lrri.•l"Clll l'M• la • .,.010.ao16a. o• •l 4! 
lar a1gue. 

1.4.- Lo qua • locr' oon. Htu •414u tw.s 
- Qu la 1aqu•r4• • uniera 1168. 
- Qae .. cubriera la ll&l.a aotuci6n 4•1 gobierno. 

15.- »oeibl•• eoluoion.ea al probleu 4• la orbiea 

a) Q• •l Hh4o participe •ü• en la eoonelllta. 
b) Qu •l pato p6bl.1oo • •mpl•' llA•011114-Dbe 
o) Q• .. ftnl• algwau •8Pre•u pUWtnatal.H 1 om lo q• M -
olrtenp papr 4•1111.u ooatralclu. 
4) Qwe loa •~iloa n oc"ri.•rt• n propie4d pr1ft4a pan q• 4e­
Ha foraa el a...,.e1Do ponp a&. empello • tntlatar lu tbrru. 
•) Q• hQa U. capital •xt~ero o• •l tia 4• .... ...., • ..... 
pleoe 1 mqor pro4ucoUa, para qu diotao capital "'-tioie al -
pai•• 
f) ca- n -~ore la oal14a4 4• la procluooUa uolcmal .- el tln-
4• exportar. 

1) Que hqa coapetenoia •nh.. loe pro4uoton• pan. 1*l•f:l.oiar al­
oonauaidor meXioano. 
b) CoabaUr •l derroche, .. t coao el cleaeqailUario tinmoiero, -
R4ellia de la corrupoi6n. 

1) QUe 00tao •xioanoe nuHtra oblipo16n •• luchar 1 que llqa n­

lidar1dad entre todos para poder Y1'fir •n un pai• libre 1 cleao--
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cr&tioo. 

16.- as 1983 a un aflo de que ae naoionaliz6 la banca, los bancos­
com11U1aron a emplear aiate111U1 buroor&ticoaJ tortugui91SO, maltrato, 
a loa olientes, qWt los lunes en las ventanillas se toJ'll8.1'8n fi­

las iuenaaa en lu YeDta.nillu pUes no todas la• ventanillas -
tuncionaban por no haber pereon&L, en todas 11ut1 operaciones hq -

lanutua. 

17 .·- n estado 4eo14i6 aut6nomaaente la indemn1zaoi6n a exbanque­

. ros. 

1t.- La in4eamieac16n ooupa m luaar preferente •D el presupuesto, 
lugar que por •3•111110 DO han alcanzado laa universidades o algu.­
noa ·eectoHa 4e tra'ba~ador .. a quienes " lea haa nep4o aumentos 
con el argwaento da qu.e no hq dinero en •l paia, 11 ... la aten­
ci61l el heobo 4e la alta concentraoi61l del ingreao 1 la riqueza -
de qu. 4a cuenta el llOnto 4e la in4e..Uzaoi6n. 

11 .- 11 P&80 de la indemillaoUn le eat' dpitioando en estos -
aoiaentoa un pato i.DM4iato a1 pu.blo, en la oareatla qd se o'b­
aern. en 8U aodeatoa oona•o•, proyoca4oa por el allliento de ta.­
rifae, costo de produoto• 1 aer.t.oio• p6'bl.icoa e 1-pu9atoa que el 
gobierno tiene que recaudar pan llao•r treate a m deudas de ma.r 
diveraoa tipoa, pero entre ello• el paco a loa exlllmquroa. 

ft..- Sal.ta a la na\a que DO to4oa lo• bancos está en la lista -
de inde•illaci6n, beobo q• anuncia qu. con ellos hubo otro arre­
glo qu.e nadie que no ••te • 1 .. al.tu eafel"U te lu ft.mnau -
puede adhinar, porq• el alaterio ha sido \lll raaao pre40lliunt• 
de todos loa ac•rdoa coa la Mn.oa. 

21:.- ll a~wate del capital conta'bl.e a1 31 de agoato te 1982 ae ha 

hecho •ie•pre baoia a.rri ba lo que ha significado el reoonoci•ien.­
to de cantidades mucho m97or .. a las conaignadaa en los balancea-
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&],.mee de agoeto de 1982, debido a que eobre el inoreaento del O! 
pital contable ee capitalizaron loa intereses. 

21.- Por lo tanto loe valorea que se ti3a:ron para ti.nea de la U..­
de111nizaci6n bancaria pueden rechazarse o aceptara•, ser oonaide~ 
rados justos o 1njuatos, pero ee nrdfl4 que rep:re .. ntan un oonlli.­
derable estuerzo para llegar a prooediai.entos de 'Y8J.uao16n qu.,:-­
tfonioaaente pueden ser considerado• de oartcter equitatiyo. De~ 
bemos tomar en cuenta como lo hizo Oarlos .U1edrop 6.1.tiao presidea 
te de la Aaoc1ac16n de Banqueros de W4x1co, qtM la 1n4e11Disaci6n­
no representa el pago por una yenta oomeroial sino por UDa e:icpro­
piaoi6n no deseada~ 

u-_. Como vemos la llolsa •erlcana de Val.ores eat! conatitu!da co­
• Sooieda! An6n111a de Oap1ta1 Yariable, alRoriaela para o~rar a 
niwl nacional., ademAs estll conciente de la actuü.1aci6n pe:rma-­
Mnte qae exi~e el .. roa4o Bureltil OOlllliclenmdO W 108 oaabioe-
81L el 81ri•- financiero .. :dosno, cOllo ha 11140 la l'ao1onal.izao1-
6n de la :&.noa, la Inde11n1sao16n 7 los Bonos de Indeamizaoi6n Ban 

oart.a dentro a. •eta •h•, ooa estoa 1'oaoe .. apo7a ima Y9• dtt­
la oreao16a 7 tOMato de nunoa inat~to., q• aparte eta tori,1 
leoer •1 meraailo ban'til, 41nnitiom lu oparaoiOD .. 4• illT81'­

•i6n para el p6bl.1oo. 

21.- La hnoU11 en este oaso 4e la Bolsa •:doana 4e Yalona, .... 
proporcionar 1 11a11teaer a 41ape•lo16D. 4•1 p6blioo 11lfo1W&oi6n .... 
1'rl loa bollos de in4e.Usaci&rl que ae ia8oribiel'Oll en ••ta, .. 1 -
oomo au pub11oaoi6a 1 cerUtioar lu ootlsaoiOM• 4e loa lli•••·­
Sienllo 1111 ob;tetbo principal, la 4e tinanoiar lu tnaeaeoione• -
con TalON• -, pro110Ter el duarrollo del •rca4o. 

2f .- La !oba lexioana de Yalona ad OOllO las Ouu 4e lolaa 
cuenten con personal al.t11111nte oalitioa4o, de '8•a forM ao ha'bri 
probleaa porq\191 



a) Proporcionan la de alta aauor!a en materia de mercado de 
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valoree a e11preeaa in'Hreionistu 1 al p6blico en general. 
b) Rea1iza operacionu de ooapra nnta de Tal.ores. 
e) Otorga orfditos para apo7ar la innra16n. 
d) Proporciona aaesoria a lae empresas para colocar sus acci,2 

nea 1 obligaoione1s. 

26.- !anto l~ pol1tiou, DOl'tlllti 1 procedlllientoa de los Bonos de -
Inde11nizaoi6n Bancaria son tAcilee de entender 1 ll1l aanejo ea eell!. 
jante a1 de loa OB!IS, Papel Ooaeroial, Petrobonoa, eto. 

27.- Loe Bonoa de InAemhaoida Baoaria ecm una buena opoJ!"tunid~ 
4e innrei6n deapre 1 C118Ddo se eteot~ una d eo1ei6n en bue a -
an!lieis 7 se reciba el aeeaol'Uliento de protesionales como es el­
pereonal. que trabaja en la Bolea ••noua de YalorH. 

28.- C.1* 4eetaoar q• ei bien ee oiez•to que lOtl Bonoe de In4emi­
aaoi6n lanoaria Uenen e ftlor ele Uoo.-, en el •roaAo n precio 
ee ajustari a 1011 jugoe de oferia 7 deunda que 0011pradoree 1 n¡ 
dedona e11table11om. 

29 • .; Por lo tmto ~ ooaproWa la llip6tHh a ee lllportant• qm -
la gente cono•oa ú11 upliaaente eoW. la •aoionalisaci6n Banoar11tt 
la Indeanilaoi6n 7 loe llonoe de In4•m1Hoi6n lmoaria c!enbo a. -
la Bolea •euoana de Yalorew, oon el fin ele que n inoeriid•bre -
H denanuoa 1 oonoHa m a fon4o nal•nte lo que noe416, ui­
OOllO lo qu origin6 tecloe eetoe ILeollH~ 
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