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INTRODUCCION

Debido a la importancia del Sistema Financiero Mexicano, a eu
reciente cambio y al haber estudiado la Nacionalizaciém Bancaria,
la Indemnizacién y los Bonoa de Indemniracifén Bancaria dentro de
la Bolsa Mexicano de Valores, ademfs de lo interesantes gque som,
fue lo que me indujo para la elaboracién de éste tradajo, en el-
cual puse todo mi entusiasmo en la investigaoiln, tratande de -
abarcar 108 hechos mds sobresalientes en cuanto a estos temas.

Muchos son los aspectos que deben considersrse al estwiiar——
dichos temas, oon base en emtos aspectos he proourado irlos de--
sarrollando de acuerdo com el orden qua guardan estos hechos.

Entre lo gue destaca una large y compleja red de smicesos —-
econémicos, México en 1982 enfrent§ la devaluacibm del peso, asfi
oomoe la fuga de capitales, el Banoo de¢ Néxico comsnsaba a agotar
sus reservas por 10 qus no podia hacer frente a sus compromisos-
mis importantes; la banca extranjera decidié suspemder los eré—
ditos a Wéxico, el gobiermo de Bstados Unidos impomia oondicio—
nes diffciles a una venta anticipada de petroleo; se iniciaban-—
platicas con el Pondo Nonetario Internsoiomal; el ambisnte peli-
tico exa oasla ves més tense,

Kl gobiermo tomando sn cuenta estas condiciomes, la opoibn--
de nacionalizar la banca privada fus tomando mfs fuersa, todas—
estas situaciones seguramente fusron las gue mfis cemtribuyeron a
qus se tomaran las decisiones del lo. de septiembre de 1982 y —
como concecusncia de esto la Indemnizacién Bamoaria asi ocomo la-
suscripcién de los Bonos de Indemnizaciln Bemocaria demtro de la-
Bolsa Mexicana de Valores con objeto de finmmciar la dewda.

Bspero que éste trabajo sea de utilided y de interés pars
aquellas personas que de una u otra forma esten ligadas con las-
finansas,

Agradesco infinitamente a las personas qwe oon se apoyo y —-
aywia desinteresada hicieron positle la inicimcién, desarrollo y
culminacién de ésta investigacién.



CAPITIO I
LA NACIONALIZACION DE LA BANCA

A) Historia de una Decisifn
B) Al Borde de 1a Quiebra
C) Racia la Nacionalizacifén
D) Diversidad de Opinion
B) Preludio de la Naoiln
a) Decreto que Establece la Nacionalizacién de la
Banoa Privadas
P) Control Generalizado de Cambios
a) Decreto que Establece el Control Uenersalisado de
Cambios
G) Primeras Medidas de la Banoa Nacionalirzada
a) Nedidas de la Banca Nacionalizeda, que el Gobiermo
de la Repé@hlios Anuncia por Conducto del Lic.
Carlos Tello M, Director General del Banco de México
H) Las Instituciones de Orédito Pasan & ser Instituciones
Nacionales de Crédito
a) Deoreto Mediante ¢l Cual se Dispone que las
Instituciones de Crédito que se Enumeran Operen con
el Cardcter de Instituciones Nacicnales de Orédito



A) HISTORIA DE UNA DECISION

Con el objeto de vor como la crisis provocada por la fuga de
capitales crecid hasta volverse casi irrefrenable y condujo a la
nacionslizacién de la Banca veremos a continuacifén una cronolo--
gia de los acontecimientos mfis aobremalientes de 1982,

17 de febrero de 1982; Primera devaluacifm del Peso

El secretario de Hacienda de ese entonces, Lic. David Ibarra
Nufior, 4i6 a conocer el retiro del Banco de México del mercado -
de camdios, con lo que sefialaba ¢l fin de la flotacién del peso-
on los Altimos cinco afios para psrmitir a nuestra moneda encon--
trar su propio nivel de acuerdo a la oferta y la demanda.

De 26.91 por délar, el 17 de febrero se desplomé a $47.00,—
con una pérdida del 42,.7%.

En marzo de 1982 se recuperd un poco y fue cotisado a $45.4)
pero el 25 de marzo de 1982 el peso volvil a declinar y entonces
el 2 de abril de 1982 estaba a $46.65 por d6lar iniciandose un -
"deslizamiento controlado® por cada dfia de operaciones 4 centa-—-
vos, mismo que seria prolongado hasta principios del mes de agos
to de 1982,

Fue anunciado por parte del gobierno una congelacifém de pre-
cios durante 90 dfas de unos 5000 articulos y, vemos COMO A We-~e
diados de marzo de 1982, expuso un plan d4e 17 puntos que incluyd
la reducciln del gasto del sector pdblico en 3% y el ofrecimien-
to de absorber hasta 42% de las pérdidas cambiarias sufridas por
las empresas en sus operaciones con divisas extranjeras. EBse ——
plan fue vago y dej6 muchas preguntas sin respuesta.



19' de marzo de 19823 Ajuste de Salarios por la Devaluacién

El entonces Secretario de Trabajo anuncié su "recomendacibn”
sobre el ajuste salarial para la fuerza laboral de la nacibn, --
con aumentos del 10%, 20% y 30% retroactivo al 18 de febrero de-
1982,

¥n sustitucién de David Ibarra Wufioz fue nombrado Seoretario
de Hacienda el Lic, Jesis Silva Herzog y el Lic., Niguel Mancera~-
Aguayo reemplazl a Gustavo Romero Xolbeck como Director del Ban-
co de México.

20 de abril de 1982: Msucers se opone al Control de Cambios

Kl Banoco de Néxico publicé un folleto firmsdo por su enton——
ces Director General, Lic. Niguel Nsncera Aguayo, en el gue ¢s -
expresada su opinifn de oposicifn al control de cambios. Advir—-
t1i6 que el uso de un mecanismo de cambios dual, haria aumentar -
la dolarizacifn, fuga de capitales, inflacién, declinacién del -
peso en el mercado libre y sélo “fomentaria la corrupoifn y el -
trifioco con divisas®,

21 _de abril de 1982: RE) Plan de Recuperacién de 17 Puntoe

Bl programa de 17 puntos para syuldar a la economia a superar
¢l impacto de la devaluacifn de mediados de fedbrero y del ajuste
general de salariocs fue anunciado por el Lic., Jesfis Silva Herzog
Dicho programa conteniam: 1) la garantfa sobre la libre converti-
bilidad del peso; 2) proposiciones para reducir el gasto guberns
mental en 3%; 1) la reducciln del 4éficit en cuenta corriente du
rante 1982, en mfs de 3 mil millones de dblares y 4) la supre~—
8i6n de la liquidez bancaria excedente y la promesa de encargar-
se de que el dinero circulante se incremente en 1a misma propor-
cibn que las reservas internacionales del Banco de Wéxico, pér--
mitiendose la flotacifn peso-dblar para svitar la sobredevalus——
oién de la moneda mexicana.



El Presidente al hablar por televisién insistié en que el pa’
{8 no pasaba por una crisis econémica sino financiera y subrray$
que seguir comprando délares, "empobrecerfa al pais y lo descapi
talizarian,

En cuanto al tema de loe controles para frenar la compra de-
délares, afirmé "debido a que eatamos cerca de E.E.U.U., no es —
posidle el control de cambios de A8lares ni por medios politicos
ni por reglassnto administrative”.

Bl banoco central retormé oficialmente al mercado de cambios,
a principios de junio d¢ 1982. No obetante Silva Herzog, advir--
t16 que épto "no significaba el establecimiento de wna paridad - -
de cambio fija (para el peso)... el retorno del mercado de cam-—
bios de divisas extranjeras serf, indudshbloments, un paso decisi
vo para fomentar la confianza y la seguridad”., Se reveld tambien
que las reservas primariass de divisas extranjeras eran 3,920 mi-
llones de d8lares, "el nivel mAs alto registrado este afio", Dijo
Silva Herzog. ( E1 31 de diciembre de 1981, las reservas habfan-
sido de 5,030 millones de Ablares). .

Nuestro pais siguid perdiendo 4 centavos diarios frente al -
d6lar y para ol 30 de julio el dflar fue cotizado a $48.93, re-~
presentando asi una baja del 45% desde el 17 de febrero de 1982,

de sto de 198 zg en los Precio

Fus autorizada el alra de precics en la energia eléotrica, -
pan y gas doméstico; ademds, se incremento la fugm de capitales.

de agosto de 1982: Se Devaluacié trol de bios

Silva Herzog 4i8 nuevamente a conocer el retiro del Banco de
México del mercado de cambios internacional: fue una segunda de-
valuacifn durante el aflo, es decir en menos de seis meses. Tam—-
bien anunocié el establecimiento de un sistema dual de control de
camblos: establecido para importaciones prioritarias un tipo de-
oambio preferencial, para el pago principal de la deuda plblice-
exterior y privada y para otros aspectos vitales de la economia,



As{ como un tipo de mercado libre (general) para todas las demfs
transacciones.

6 de agosto de 1982: El Peso se Desploma 40%

El tipo preferenciaml es fijado en $49.13 el 6 de sgosto de--
1982 con un deslizamiento controlado de 4 centavos por cada dfa~
de operaciones. :

En el mercado libre el peso cay6 en la ciudad de México de -
$49.09 por dflar a un rango entre $79.00 y $82.00, una baja de -
401,

7 de ggosto de 1982: El Presidente ds Barones de Tales Nedidas

Kl Presidente Lépex Portillo dijo afirmando que la conver-—
#i6n masiva de pesos a d6lares es 1o que hizo necesario los con-
troles, puése de no ser asf se correr{s el peligro de una suspen-
#i6n de pagos por parte del gobierno federal.

de sto de regen los Mexdblare

Silva Herzog informa sobre el cierre temporal del mercado de
cambios y la "congelaciin® de las cuentas en d8lares en 1os ban-
cos mexicanos. Los deplsitos y cuentas en dblares, qus comenza~-
ron a llamarse “cuentas en mex~-d6lares” o en ex-dblares requirie
ron que (tratandose de inversiones) los intereses fueran pagados
8610 en mexdélares, susceptibles de ser reinvertidos en cuentas-
de mexdfllares o canjeados por pesos al tipo de $69.50, mismo gue
estaba sujeto a modificacifn. Con esto es establecido um mercado
con tres tipos de cambios libre o0 general, preferencial y el co-
rrespondiente a los mexdflares.

Al oierre del mercado de cembios, el dflar fue cotizado por-
los bancos del D,P, a $66.00 y 8$71.00.



Durante el lapso en que fue cerrado el merocado de cesmbios que
fue del 13 al 18 de agosto de 1982, un mercado libre independien.
te funcioné en el Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México
donde el dblar era vendido por los traficantes hasta en $130.00 a
log viajeros que salian del paf{s. La fuga de capitales a los E,B,
U.U, aumenté draméticamente.

Del 19 al 31 de agosio de 1982: Nueve dfas de Incertidumbre

Durante el primer dia de la apertura nuevamente del merocado -
de cambios, el peso libre (tipo general) oscils abruptamente y ~-
luego se asentd a $120.00. En las siguientes sesiones, el pasoc se
recuperd a $97.00 pero luego decliné y se mantuvo a $108.00 duran
te las tres jornadas del mesn.

Una especie de looura de las masas fue cobrando fuerza ante -
los rumores y la continua fuga de capitales. Esta ssngria de divi
sas puso sin duda en peligro inminente las ya mengusdas reservas-
monetarias del pafe.



B) AL BORDE DE LA QUIEBRA

"lo, de septiembre de 1982, ouando el pais hibe sin remedio,
por el hoyo financiero y especulativo y el gobierno habfa estado
dos veces téonicamente guebrado e insolvente, el Presidente José
Lépez Portillo rompié con su propia polfitica, 418 un golpe de -
timén y le devolvio al estado su capacidad rectors de la econo-—
mfa. Con cuatro medidas simulténeas, ¢l gobierno rescatd para la
naoién el servicio bancerio y el manejo responsable de las divi-
sas y coerrd definitivamente las puertas por donde se propioiaba-
la ruina nacional,

"Las decisiones anunciadas en el VI informe de gobierno sor-
prendierén a todo el mundo. Los banqueros casi se cayeron de la~
silla, los empresarios perdieron la cabesa, los trabajsdores sa-
lwdaron las medidas, Ds hecho, el presidente habfa hecho todo lo
posible para no llegar al extremo de¢ nacicnalisar la banca ¢ im-
plantar ol control integral de cambios y habfa entregado préocti-
camente sl mane jo %o la politica eocondmica a las fuersas especu-
lativas y bancarias. Llasl a 1a oonoordia, suplicé, pidié favo—
res, sacrificéd a 1los trabajadores y a las clases medias, dejb 11
bre la inflaoiln, acered peligrosamente al pais a la suldamerica-
nizacifn econémion, entregl al Estado para que les banqueros lo-
destaséran, dej6 qus el Allar fuera la momeda nacionsl y fren$ -
la iniciativa del gobierno en materia finsnoiera. 3in embarge, -
la respussta fue, siempre, mayor especulaciln y mayor fuga de ca
pitales,

*Néxico era una fiesta especulativa y la dolarizecifn amena-
taba seriamente de destrozar sl pais. Antes de la segunda deva-~
luscién 1a ded 5 de agosto de 1982, el Presidente supo -y esu eng
Jo fue muy comentado fuera del circulo presidemoial-~ qus o1 Ban-
co de Cédulas Hipotecarias (BOH) habia sacado del pafs 300 millg
nes de 46lnres en un dim, y el Airector del BCH era Bmesto Fer-
nandez HRurtado, director del Banco de México hasta noviembre de-
1986. Asimismo, en el esoritorio presidencial estaban evidencies
de los sacadélares, uno de los cuales habfa enviado a Rstados U-
nidos mil millones de pesos para cambiarlos. La semana antepasa-



da, Bancomer envié a un banco norteamericano una carga de cinco-
millones de A6lares que no pudieron detener en la aduana, porque
no era delito.

*Al mismo tiempo, informes especiales para el presidente le-
deoian que los promotorss y beneficiarios de la devaluacibén eran
los bangqueros, en cuyas ventanillas seé aoconse jaba cambiar pesos-
por d8lares y donde salieron muchos rumores. Inclusive, algunos-
gerentes de banco hicieren su propio negocio, pues cambiaron 46-
lares sin registrarlos y luego se quedaban con ellos. También e~
ran detectados por Naclenda y ol Banco de Wixico las transferen~
oias de A0lares a Bstados Unidos. Y, finalmente, los datos de in
versiones mexicenas en Estados Unidos, que ascienden a 25,000 mi
llones de d6lares. Y oon esa especulacifn el pais cavaba su tum-
ba.

"Pese a todo, nadie oreys que se asumieran medidas radicales
De todos modos, el Presidente habfa dicho, el 14 de julio de 19-
81, que el gobierno no sadia a donde se podfa llegar en la lucha
oontra 1os especuladores. La maflans de)l misrcoles lo. de septiem
bre de 1982 se reunif el gabinete economico de los directores de
parasstatales y con otros funciomarios para anunoimrles la medi-
da. El estupor fus meyfsculo. En ¢l Banco de México, montados en
su soberbia monetarista, los funcionarios no oreyeron ques fuers~
clerta la notioia, cuando los reporteros llasaron para confirmar
la filtracifn, hacia las diez d¢ la mafiana., Nfs afin terminadba la
lectura del informe y circulados los decretos, inoclusive el de -
la estatizacién del Banco de Néxioo, no podfan creerlo. Hacia —
las dos de 1la tarde, el jefe de prensa del Banco de México, Alva
ro Vizoafno, desconocis que su nuevo jefe era Carlos Tello Maof-
as, pese & que los deoretos llevaban la firma del nuevo director

*Las dos Gltimme semamas antes del Informe Presidencial die-
ron la pauta. La especulacién llegé a niveles escandalosos.

“Una semana y média antes de¢l Informe Fresidencial del lo. -
de septiembre de 1962, el presidente de la Asociacién de Banque-
ros y direotor del Banco del Atléntico, Carlos Abedrop Ddvila, -
declaré que 108 bancos eran un servioio social y que ellos podi-
an establecer un fondo de financiamiento especial con las utili-



dades excesivas gque generaban la devaluacién y la dolarizacién,
Poero fue sbélo una declaracién.

*Lo peor que afect$ a los banqueros fue que la decisién se-
toma en los d4ias que se conoce como la tierrs de nadie: el Pre-
sidente saliente ya terminé el lo. de septiembre de 1982 su ges
tién y el Presidente entrante tiene que esperar tres meses para
asunir el poder. Y lo que mée dafia las inioiativas de banqueros
para revertir una decisifn absolutamente irreversible es que la
nacionaliracifn de la banca y el control integral de cambios -
fueron la demanda social y popular mfs insistente de las mayo--
rias nacionales, que llegaron inclusive a llamadas dramAticas -
do atenciln para frenar el saqueo de la nacién: partidos politi
cos, sindicatos, fuerzms sociales, organismos de profeaionales-
habfan insistido en esa medida®. (1)

(1) RAMIREE, Carlos, La Nacionalimacién de 1a Benoa, respuesta a °
la demanda popular, p. 6-9.



0) HACIA LA NACYONALIZACION

"En este contexto, el gobisrno daba tumbos y asumia medidas
parciales con gran comple jo de culpa. De hecho, la toma de deci
siones de antes del lo. de septiembre de 1982 era siempre enme-
dio de una gran debilidad y confusién, la del lo. de septiembre
fus directa, sin eufenismos. Las contradiccionss habian quedado
atras.

“Esas contradicciones fueron las que conspirarom, junto con
los banqueros, para bombardear al peso. AGn con evidencias de--
que 108 problemas financieros y la fuga de capitales crecia de-
asnera alarmante, el secretario de Haoienda Jess Silva Hersog,
declard el 28 de junio que la crisis estaba controlada. Bsa so-
la declaraocifn basté para que banqueros y especuladores inicie-
ran 6l ataque que se intensificé en agosto.

“El 4 de ese mes, ousndo se 3i6 la autorizeoién presiden-
cial pars pensar en nacionaliszacién de bancos y control de cam-
bios como una posibilidad -no la decisidém sino la posidilidad-,
los rumores eran los mejores aliados de banqueros y especulado-
res. Rran tan fuertes, que el 4 de agosto, un dia sntes d¢ la -
segunda devaluscibn, el secretario de la Defensa Nacional, gene
ral Pélix Galvén Lépes, tuvo que declarar el apoyo del ejército
al gobierno e invocar la fortalesa del pafs pars no achicarse -
freate a la crisis.

*El sfbado 8 de agosto, el presidente Lipes Portillo es re-
waib oon la clase dirigente naciomal ~empresarios, lideres sin-
dicales prifstes, dirigentes del PRI, dwelios ¢ perildicos, 4i-
rigentes campesinos, godbermadores de los estados, legisladores-
para explicar ol porqué del mercado dwal. Bra la primsra sdver-
tencia, pero no s le hiso case. 31 dDien entonces ¢l Presidente
no sabia que temdrfa qus naciomalisar bancos ¢ implantar el cog
trol integral de¢ cambios, su decisilm fus qus se acababan los =
tiempos de la especulaciin subsidisda por el gobierns. All4 los
banqueros y especuladores si seguisn con sus tareas em ol espa~
010 que todavia se les deJ com un mercado 1ibdre. B ese disour
80, el Presidente de)d ablerta la puerta para detener la fieata
empeoculativa, a riesgo de tomar otras Jecisiones.

10



Nadie orey$é que fuera mfs allf.

"\ wediados de agosto, los rumores resurgieron. El 14 de agos
to, el presidente del FRI en el DPF, Juan Maldonado, tuvo que ha--
cer nuevas declaraciones: ni rumores del golpe de BEstado ni las -
bayonetas interferirfn en la vida institucional del pais. ¥1 24 -
de agoato, el smecretario de Hacienda y otras autoridades financige
raa no sabfan para donde correr. Por ol yanorams internacional re
cesivo y por la agudisaciln de los problemas monetarios naciona--
les, ol futuro a corto plaro era, para Hacienda, sombrio y sin so
lucién. Kl godiernmo estaba en el borde del abismo, en el limite -
del uso de los inatrumentos tradicionales para controlar la cri—
ois, Habia otros, en efeoto, pero reqgusrian de wucha decisifén. El
29 de agosto, ocusndo la decisibn de maciomalirar estaba tomada, -
ol presidente de la Conoanaco, Bmilio Goicochea, pidié no conver-
tir los problemas financieros en una orisis socisl.

"Nada ocurri6. Bs sbs, esa declaraciln sirvié para acelerar -
la espeoulacifén. La oredibilided socisl estaba en su punto mAs da
jo. Dos dfas antes de)l informe, el Presidente de la Repfiblica se~
reunid con obreros y campesinos y dejé entrever que el contenido-
de su informe seria importante.

“Rs asi{ como llege el 1lo. de septiembre de 1982 en el que den
tro del curso de su VI inforwe de gobierno, en la parte relative-
al "mensaje politico™ del mismo, el Presidente José Lépes Porti--
110 smuncié la estatisecién de la banca privada nscional y el es-
tablecimiento de ocontrol general de casbdios, ademis d¢ que llené-
de oalifficativos insultentes a quienss hasta entowoes hadfsm sang
Jsdo la banca, werced a cencesiones que pars el efecto les otorgé
o1 mismo Rstado.® (2)

*Ese primer 8fa de septicabre del ofic on curso, esin duwla algu
na, serf recordalc siempre per la tetalidald de los mexicemos: pa~
ra los tradicionales sectores officialistes y progubemamentales,-
asf como pars la delirante isquierda mecional, seri oome rememo——
rar una gesta heréica; pars otres, sim embargo, 10 menos, quish ~
en virt@d de qus asumir posturgs criticss responsabdles y actuar -
en consecuencia implice tener el valor, la inteligencia y la ho--
nestidad moral piara hacerloj; ese d1a wmarcarf la trizte fecha en -
que las libertades diéron un paso atrés en México."(3})

(2) RAMIRRE, Carlos, La Naocionalisaociln de la Banca, respuesta a
la dempnda popular, p. 11,

(3) PEDRDSA, Adolfo, Un paso atrfs en las libertades, p. 7.
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D) DIVERSIDAD DR OPINION

Con el fin de que se pusda gomprender un poco mis el fenbmeno
de la nacionalizacién de la Banca y el Control Generalizado de —-
Cambios 8 continuacién veremos diversas opiniones,

OPINION de los miembros de¢ 1a Asocimciém de Banqueros de Méxi
co, el d4a 5 de septiembre de 1982,

“No opondremos resistencia alguna a la entrega de las institu
ciones, por el contrario colaboraremos en todo lo que esté a nues
tro aloance para reducir los dafios que este suceso pusda produoir
pussto que estamos conoientes del alto valor que tiens el eficaz-
funcionamiento del sistema bancario del pais. Declaramos, sin per
Juloio de 10 anterior, que ejerceremos los recursos legales que -
conforme a derecho estén & nuestro alocance para la defensa d¢ ——
nusstros interemes™. (4)

(4) TIRADO, Manlio, La Nacionalizacibm de la Banca Privada en Néxi
00, Pe 42-4).



OPINION del Dr. Permando Arias Galicia " Algunas hipdtesis ao
bre las consecuencias Psico-sociales de la Nacionalirzacién Banca~-
ria »,

eee"Pal vez, oon la naoionaliracién de la Banoa se hayan levantg
do las expectativas nuevamente. for lo menos, el gobiermo ha lan~
zado una serie de mensajes radiofénicos tratando de comvencer a -
la gente de que la pesadilla inflacionaria y los problemas econd-
micos han pasado & la historia; ; eliminados los traidores banque
ros, el pafis recuperaré su riquexa | Dicha campafia, sn el caso de
que las personas crean en el mensaje, puede resultar més perjudi-
oial que benéfica, pues sl elevar las expectativas, que seguramen
te no se verén cumplidas a corto plazo, se incrementarf la frus—
tracila cuando 1la smarga realidald ss hage presente, Asi, el préx}
mo gobierno se enfrentarf de entrada a una crisis de oredidilidad
Rl pueblo, segln lo percibido esperurd ansioso los heohes gus de-
mestren la intenoién. En resumen propongo la hipltesis de que el
dinamismo, 1a euforia y la autoconfianza generadas por el éxito -
de 1las Olimpiadas y el campeonato mundial de futbol celebrado en~
Néxico no fueren canslizados adecusdsmente y encomtraron frustra-
ciones subsecuentes que han venido repitiendowe...* (5)

(5) Revista de la Paculiad de Contsduria y Administracifn, UNAN,-
Naolonnlisaoiln de la Banca 2a. parte.
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OFPINION de los Banqueros Privados

ese™ A la acusacifn formulsda por el Presidente de la Repf@blica -
el lo., de septiembre de 1982, con un desplegado, publicado en to-
dos los periédicos de México, en el cual sefialas

As{ sostenemos gque de ningln modo era necesario tomar la gra-
ve decisilén de estatizar la Banca Privada.

En resumen los miembros de la Asociacién de Banqueros de Méxi
co:

~ Consideran injusto que se les recrimine cuando lo que hicieron-
fus cumplir con sues labores y responsabilidades demtro del marco-
Juridico establecide,

-~ Afirmsn que han sabido cusplir en forma adecusda oom la misién-
que les asigna la Jociedad Méxicana.

~ Munca promovieron la acciém de quienes dentro de la ley, contri
buyeron en alguna forma a la fuga 46 oapitales que afectaba a los
mismos bancos en su actividad de financiamiento.

= Aclarsn que siempre estuvierom en la mejor aotitud de acatar t9
das las Adisposiciones legales, ineluyendo el control de cambdios -
si as{ se hubiese diotado.

- Expresan su reconocimiento por la confiansa que deposité en e—
1les sin reservas durante tantos afios, wna numerosa clientela ne~
cional y sxtranjera "e(6) ‘

(6) "%l Universal®, 5 de septiembre de 1982,

14
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OPINION de Carlos Abedrop DAvila, presidente de la Asociacién
de Banqueros de México (ABM)

» Dijo que desaprobaba las acusaciones que Lépez Portillo habia -
hecho contra 108 miembros de su agrupacién®,

" Son injustas e infundadas, observé, porgque la conducta de los -
banqueros ha sido patriética y solidaria con 1o0s mbs altos intere
ses del pafs y de ello ha dado prueb=s abundantes, Como mexicano-
discrepd del diagnéstico de la crisis que ha hecho el Presidente-
de la Repdéblica™. 7

OPINION de Manuel J. Clouthier, presidente del Conse jo Coordi
nador Empresarial (CCR)

% Los mexicanos deben opinar si realmente desean la estatizacibne
de ls banca, para que haya un consenso al respecto... Desgraciadg
mente, cada vezr qus tenemos wum prodlems, en lugar de resolverlo -
en 1a libertad, lo hacemos aplicando la estatizacifm, por lo que-
debemos actuar como una sociedad msdura, con responsabilidad y no
coartando ésta. Si hemos tenido un México infantil, es porque he~
hadbido infantilismso y paternalismo que son complemsnterios, ya -
que cada vez que se presenta um problema, lo tratamos de resolver
a base de un mayor tutelaje™.’

* La expropiacifn fus una medida totalmente innecesaria, que tra-
erd graves consecusncias para la vida econlaica del pafs, ya se—
riamente vulnerable en ¢stos tiempos. La @nice explicacién posi--
ble es que ante el fracaso de su polftica econfmioa, el gobierno-
busco a quien culpar de una situscifm de la que la banca no es —
responsable”. (g)

(7) TIRADO, Manlio, La Naociomalisacifém do la Banca en México, p.)7T
(8) TIRADO, Manlio, La Nacionalisaoiln de la Bemca en Nexico, p.38
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OPINIORN de José Maria Basagoitia presidente de la Confedera--
oifn Patronal de la Repfiblica Mexicana (COPARMEX), edoptbé una ac-
titud conciliatorias '
* No pbdria afirmar que el primer mandatario estuviera satanizado
al sector privado, aunque discrepamos del diagnbstico que hizo —
del problema. Con la naoionalizaci‘bn no lo resolverfn y si lo a--
gravan, Pero seguiremos invirtiendo en México, aqui nos vamos a -
quedar, aqui vamos a seguir trabajando, porgue &ste es nuestro pa

{3 e, independientemente de que eatemos de acuerdo o en desacuer-
do con esas acciones, mantendremos la solidaridad de la nacibn®.(9)

(9) TIRADO, Memlio, La Nacionaliracién de la Banoca Privada en Méxi
a0y, Do 38.
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OPINIONES DE:
Emilio Goicocheas, presidente de las CAmaras Nacip
nales de Comeroio:

" Tendremos que hacer un andlisis exhaustivo de las medidas, para
saber si ayudan 0 no a resolver la crisis. Bata taree requiere —
tiempo y serenidad®.

El Heraldo, "“el diario de la extrema derecha, en-
ol editorial del dos de septiembre de 1982, tratéd de sembrar des-
confianza ante la banca estatificadas"

% Es posible que la primera reaccifén de depositantes y ahorrado--
res sea la de sacar su dinero, con la idea de ponerlo m salvo de-
nuevas medidas. Bato es 16gico y el gobiermo debe entenderlo como
un acto sin malicia, de¢ simple imstinto de conservacifm”,

Miguel de la Madrid, sucesor de Léper Portillo:
* Estas medidas -afirwé- responden a circunstancias orfticas. ¥ -
afiadif: E1 Estado no puede permitir el avance de aituaciones ocab-
ticas que amenacen con dafios graves al interds nacional y partion
larmente al de las mayorias",

Kl Partido Accién Naciomal
* La accién fue atropellada y burocritica®,

ElL Partido Democrata Mexicano, de derecha, igual-
que el PAN, ® mse opuso a la expropiaciém *. (10)

(10) TIRADO, NManlio, La Nacionalisacifén de la Banca Privada en M-
Xtcov Te 38'390



OPINION de el Partido Socialista Unificado de México (PSUM)

" La nacionalizacibén de la banca y 6l control de cambios deben—
ponerse al servicio, Integrumente, de una nueva politica econé-
mica dirigida a lograr cambios en la distribucién del ingreso y
para aumentar la produccién y el empleo., Bs preciso ir al en-
ocuentro de un nuevo patrén de desarrollo econbmico, ocon una o--
rientacién nacional y popular®.

" La nueva situacifn reclams, mfs que nunca, un verdaderc y pro
fundo prooeso de democratiracilén de la vida polftica nacional,-
que abarque tambifn la creacifn de un sistema de planeacibn de-
mocrdtion con partioipaciém popular.”

* Como parte de la nueva reforma polftica, y como complemento -
necesario de las medidas econémicas dictalas por el gobierno y-
las que préximaments se tomen, es necesario establecer la parti
olpacién de los trabajsdores, de manera directa y demoordtica,-
on la gestidn de las empresas p@blioas, incluidos los bancos na
oionalizados y las industrias, comercios y otras compafi{as que-
por estar dajo control de 1os bancos, pasarén e ser propiedad -
estatal.*(11)
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OPINION de EBmilio Goicochea, presidents de la CONCANACO

Anuncib el 8 de septiembre de 1982, "por que vemos como se -
han violado las garantias y nuestra accién podria ser utilizadae-
como pretexto para el desmoronamiento del orden juridico. Como -
lo muestran los siguientes hechos:

a) El gobierno violando el articulo 60. Constitucional, esth u—
tilizando sus medioa de comunicacibén, principalmente el canal 1}
de televisién, para agredirnos y alentar el ataque a las empre—
sas aconge jando medidas y wmedios...

b) El sindicalismo oficiasl anuncia la violencia, asusando a los-
trabajadores para echarmos al pueblo encima ocon sus practicas de
acarreo y manipulacién caracteristicas.

¢) Loe dirigentes empresariales de los organismos nacionales han
sometido a acoso polioial...

d) Se ha amenassdo a organismos empresariales con su disolucién-
a fin de eliminar el cauce natural e¢ independiente de expresién-
ds que disponemos.®

(12) TIRADO, Manlio, La Naocionalisacifn de¢ 1a Benca Priveda en Mé-
xico, pi 46,
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OFINION de Ignacio Burgoa O. "asi lo vié la prensa®

" Batamos plenamente concientes de que el servicio de la banca y
del crédito es un servicio pdblico que debe prestar el EBstado. -
Por esta razén, su desempefio por instituciones no estatales esté
sujeto al régimen de concesibn. As{, incluso, lo establece la -~
Ley General de Instituciones de Crédito vigente. Por ende, no de
Ja de tener fundamento 16gico la deoisifén del Presidente Jomé L§
pez Portillo en el sentido de que tal servicio pfiblico debe desa
rrollarse {ntegramente por la entidad estatal, segln 1o anuncié-
en su sustancioso y emotivo informe que rindié el dfa lo. de sep
“tiembre de 1982,
* 3in embargo, este objetivo se pretends realizar por medio de =
un instrumento jurfdicamente inadecuado, como es la expropiacifén
del patrimonio de los bancos privados, ordenada en el decreto --
Tespectivo datedo y publicado en la misma fecha del mencionado -
informe. A nuestro entender, para lograr ¢l aludido propleito —
hay otros medios idéneos para estabdblecer un eatricto control so-
bre las actividades de todas las instituciones bancarias que aun-
torizan la legislacién mexicana. La falta de idoneidad de) acto-
expropiatorio a que nos referimos resulta de la inconstituciona-
1idad del decreto presidencial que 10 contiene. A la demostra——
oién de este vicio tienden las comsideraciones que a continup—e-
oién exponemos. )
® La utilidad pé@blica es el elemento que comsagra el articu-
10 27 de la Ley 3uprema del pafs como conditio sine quanon de tg
da expropiacibn.
* Para que la utilided p@blica fundamente y legitimite el acto -
expropiatorio se requiere que ne solamente se invoque por la aw-
torided expropiatoria, sino que este debe acreditar la causa reg
pectiva en cada oaso conoreto. In otras palabras, la dsclarato=-
ria de utilidad pfiblica no debe basarse en wna simple asevers~—-
cifn del orzano estatal que expropia, sino cue este tiene la 0
bligacién de demostrar y justificar que la causa que sdurca come
fundamento de la expropiacién existe y opera en la realidad.



“pPor otra parte, toda causa de utilidad péblica debe ser ocon~-
creta y especifica y operar o registrarse en la realidad. Ninguna
causa de utilidad plblica puede inventarse... la autoridsd expro-
piadora debe conocer correctamente la causa de utilidad pfiblica -
que la ley prevea al caso concreto de que ase trate,

En el caso del decreto que ordené la expropiacibén de los bie-
nes de los bancos privedos, la utilidad pfiblica que se invoca se-
hace consistir en lo siguientes

1.~ En que 108 empresarios privados (banqueros) han obtenido-
con creces ganancias de la explotaciém del servicio, creando ade-
mhs, de acuerdo a sus intereses, fenbmenos monopblicos con dinero
aportado por el p@iblico en general, 2.~ En que no se ha hecho lle
gar crédito oportuno y barato a la mayor parte de la poblacién.
3.- BEn que la orisis econbmica por la que actualmente atraviesa -
México en buena parte se ha agravado por la falta del control di-
recto de todo el sistema creditiocio.

*Ninguno de estos supuestos encuadra dentro de ninguna causs-
de utilidad pdblica a que ss refiere la ley expropiatoria, misma-
que se aplicd en el sludido decreto expropiatorio...

"as{ médiante dioho decreto no se logra el establecimiento, -
explotaciln o conservacifén de un servicio pddlico, pwes los ban--
queros privados tienen mucho tiempo de establecidos, prestando, -
por concesién del Estado, el d¢ banca y cxrddito em sus variedas -
actividades sin discriminacién de ninguna clase social ni de gru-
pos mayoritarios de la colectividad...

"Por otra parte, si ha hadbido funcionarios bancarios que han~
luocrado indebidemente vendiendo o comprando d8lares, si ban inver
tido estos en el extranjero, o ei han aconsejado a la ejescucién -
de tan antimexicano proceder, ello no configura minguna causa de-
utilidad pdblica para expropiar el patrimonio de las respsctivas-
instituciones bancarias, que gosan legmlmente de personalided ju-
ridica propia distinta de la de sus accionistas, consejeros o di-
rigentes, cuyc comportamiento persenal es ajeno a las actividades
inherentes a dichas instituciones.

"Por dltimo, si la expropiacién se decret8 por falta de con—-
trol directo del sistema crediticio esta circunstancia lejos de -
configurar ninguna de dichas causas, implica, por lo contrario, -
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ol incumplimiento del deber de la Comisién Nacional Bancaria, de-
pendiente de la Secretaria de Hacienda, como organismo inspector-
y vigilante de los bancos privados en 1os términos de loa articu-
los 160 a 171 de la Ley de Instituciones de Crédito.

*En resumen, considorsmos que para la realizacibén del proplsi
to nacionalista que persigue el decreto expropiatorio de la banca
privada expedido por el Presidente Lépez Portilloc no era necesa—-
ria la expropiacién que ordené, pues si se pretende, con toda ra-
z6n, que todas las jnstituciones crediticias de) pafs ejerzan wus
actividades on denefiolo de 1a colectividad y en dien del pais, -
tanto la 3ecretarfa de Hacienda como el Banco de Féxico y sobre -
todo la Comisifén Nacional Bancaria tiene amplisimas facultades pa
ra obligar a las entidades bancarias no estatales a cumplir con -~
dichos fines mociales.” (13)

OPINION de Alejandro Zends jas

"El pasado primero de septiembre, los mexicanos fuimos testigos -
de como la soberbia puede hacer que um s6lo hombre viole todo el-
orden juridico que tanto esfusrso ha costado a una nacién comsti-
tuirlo."..."un hombre haciendo caso omiso al orden establecido, -
decretd. "La nacionalizscién de la banca privads y sl control ge-
neralizado de cambios”, violando as{ no solamente leyes secunde~-
rtu. eino los propios mandatos oonstitucionnlu, fruto dltimo —
del movimiento revolucionarie.®(14)

(13) Deotsifn, Ko. 44, p: 11-13,
(14) Decisiém, No. 44, p. ¥0.
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OPINION de Luis Pazoa

«¢+"Enn general favorable a la medida, El Fresidente habfa logre~
do debido a ese decreto, que los sectores de izquierda, minorita
rios, pero bien organizados mostrarén adhesifn a su gobierno. Fe
ro la realidad es cue la estatizacién de la banca no obedece a -
los intereses nacionales ni ayudard a solucionar ningwno de los-
probvlemas econdmicos por los que atravezamos,

“Pero un grupo de gobernantes no son México ni la nacién me-
xicana. Es por ello que alzaemos la vos pars denunciar sus erro-—
neas politicas que han causado inflaciln, devaluaciones y descon
fianga, ¥ a 1a vez nos estan llevando a un capitalismo monopbli.
co de estsdo, socialiamo o totalitarismo, donde un grupo de go—
bernantes con poderes casi omnipotentes, concentra el poder polf
tico y econ6n1co..."(15)

*Oon frecuencia sefialan y sn ocasiones nosotros 10 hemos dicho,~
que el Presidento he sido mal informado o engesflado,” :
"La realidad es que los presidentes, como muchos otros seres hu-
sanos, ven Gnicamente 10 que ouieren ver y cierran 108 ojos a lo
que no les gusta. Aceptan consejos de agquellos que concusrdan —
oon 10 que ellos piensan y rechazan los de guienes difieren con-
sus concepciones filaséficas y sociales.

“YERDADEROS MOTIVOS DE LA RSTATIZACION®

*La justificacién que esgrimil el sefior Presidente L8pes Porti—
1llo en su 60. Informe al nacionalizar la benca privada fus qus -
#¢ habia convertido en un instresento ypara mecanizar la fugs de-
oapitales. La decisién fue, segin el FPresidente, para cerrar esa
fuga. Dicha apreciaciim es errfnea, ya qus si s¢ tratads de ce--
rrar 1a fuga de capitales a través del sistema cambiario, oom wm
control total de los cambioa se hubjers logrado el objetive, EKl-
mismo presidente habia 4icho que tres cuartas partes de las divi
sas proced{an del Estado, por lo tanto eran minisas las divisas-
captadas a través del sistems bancario.

(15) PAZ203, Luis, "La Bstatizaciém de la Banca”, p. 15.
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"La realidad es que la estatizacifén de la banca fue una medida
politica para desviar la atencién sobre la gravedad de la cri-
8is actual y, & la vez, permitir al gobierno eludir su respon-
sabilidad como principal causante de la misma orisis.

"Justo con el objetivo de eludir su responsabilidad en la crie’

8is provocada por fallidos planes expansinistas e inflacions-
rios, el gobiermo también logré por medio de la estatiraciém -
de 1a banca comsolidar el capitalismo de estado en México. Ya-
que con la expropiaciénm de 37 bancos se apodera de més de 100-
empresas en las cuales los bancos tenian acoiones. Al expro-—
plar los bancos y las empresas pertenecientes a 1os grupos ban
carios, el gobiermo controla mAs del 70% de la sconomia de Mé-
xico, 10 que nos lleva a un capitalismo monopSlico de estado o
eptado socialista.

"Otras de las intenciones de la estatizacién de la banca o5 -
que la izquierda se estaba preparando para desestabilisar al -
pais tomando como excusa la gran inflacifén interna provooada -
por el gobliermo. Por lo tanto, la estatizacién de la banca --~
constituye una manipulacién polftica para lograr la adhesifn -
de los socialistas y, sdemis; dar un motivo para arrancar el a
Plauso fhcil de 1os demagogos y serviles ante una situacibn de
crisis y desequilibrio equivalente.”

“Unos dias antes del informe, los grupos de irquierda ya cons-
piraban para lansar a las calles grandes contingentes como pro
testa a las politicas gubernsmentales; pero oon la estatizaes—
0ifn de la banoa, ¢l godierno logré la solidaridad de los gru-
pos ds izquierda, que eran 1los que podfsn pomer em peligro, se
g ellos, su control politico en los préximos dfas.

"BEn concreto, ¢1 gobierno tomo esa medida pars: lo. lograr una
sayor estatisaciln de 1la economf{a, 20. eludir su responsabdili-
ded como principal csusante de la orisis y Jo. buscar la adhe-
siln y el aplauso de la izquierda mexicana, que s la que més-
grita.

"Fl godlerno sabe que los sempresarios son tibios e indecisos y
no constituyen ninguna oposicibén por eso sus decisiones, aun..
que negativas para la economia del pafs, calman por un tiempo-
los énimos del grupo de presifn a que mhs miedo le tiene o) ]
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bierno,

"A corto plazo el Presidente logrark el aplauso fAcil de los de-
magogos y lfderes serviles, que siempre apoyan cualquier medida~
que el estado instrumenta. ¥ambién lograrf el aplauso y la adhe-
8ifn de los grupos de irquierda, pero el gran desequilibrio y re
troceso que causarf al pais se empegarf a ver muy pronto. El a--
gravamiento de la crisis merd rel'ponsahuidad, en gran parte, de
esta medida populista tomada pars eludir su responsabilidad y lo
grar el apoyo de una minorfa izquierdista, tal como lo demostra-
rou 10s comioios del 4 de julio de 1982,

"LOS RESPONSABLES*

"El principal responsable ante la historia de la decisién, posi-
tiva o negativa, de estatizar la bance es el Presidente de la Re
pﬁbl:lol.

"A nuestro Juicio, las concepcionea estatistas y socializantes -
del Presidente y la oportunided de evadir la responsabilided y -
tener algo que ofrecer a ciertos sectores de la poblacién, fue -
lo que 1llevl a determinar la nacionalizacién de la banca. Pero -
junto con todo una serie de cirounstancias: escribir una phgina-
on la historia, encontrar un chivo expiatorio, lograr la adhew——
oi6n de la ijzquierda y aumentar el poder del estado, exiate un -
grupo de colaborsdores gue le plantearon al Presidente Lépes Por
t1llo la necesidad de nacionalizar la banca como una salida a la
actfal crisis.

"Es un hecho que desde principios de este sexenio me marcaron —
dos corrientes entre los funcionarios péblicoss

lo, Los que consideraban que la causa del problema econémico e~
ra falta de intervencién del Estado. Y recomendaba una mayor in-
tervencién del Estado para ealir adelante,

20, Los que pensaban que a travées de una contraccidn del ganto-
pblico y eqilibrio de las finansas se podria controlar la infla
cién y frenar la devalumoién monetaria, restablecer la confianza
Y lograr un desarrollo con estabilidad de precios.” (16)

(16) Daoiﬂion' "0- 44. P 2.1'-24
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LA OPINION QUE TENGO ES QUE

Como ya hemos visto, el lo, de septiembre de 1982, el hasta
ese entonces Presidente de la Replblica José Lépes Portillo se-
presento a rendir su VI Informe de Gobierno.

Al gunas personas tenfan una idea de lo que iba a decir de-
bido a la situacién tan Aificil que habia tenido el pais en loe
Qltimos meses,

Foco despuds de las 14,00 horas fue anunciada la Nacionali-
racidén de la Banca asi como el Control Generaligado de Cambios,
todos los aliadoa del Presidente aplaudieron por la decisién to
mada, mientras que la mayoria de la gente se sorprendia.

Al 41a siguiente, se invité a todo mundo para que se reunie
ran en el Z4calo, para que de esta forma hublera um gonto de so
lidaridad por tal decisién,

La nacionalizacién de la banoa fue influida quis& por la fu
ga de oapitales, pero oreo gue toda la culpa no es dnicamente -
de los banqueros como se menciond, sino solo en parte tenfan --
culpm, otra parte la tenian los ahorredores que sacaban el dine
10 del pafie para personas que se encontraban en el extranjero,-
otras personas que tambidn sacaban el dinero eran los viajeros,
as{ como aquellos millonarios que mandaban a invertir esu dinero
al extranjero, el gobiermo al pagar su deuda externa oom deudas
contraidas por otros pafses, algunas necesarias y otras innece-
sariss, etc.

En cuanto a los banqueros privados, el servicio que daban -
siempre fue bueno y la gente siempre tuvo confiansza en deposi—-
tar su dinero en estos bancos, confianza cue sn la actualidad -
ya no tiene y muchos no invierten por miedo a que ird a pasar.

Creo gue no era necesaris tomar esta medida tan drdstioca ya
que s8i se hubiera reformado la Ley Reglamentaria de los bancos-
en que de alguna forma no se sacfran tantos dflares del pais, -
y obligando a lae instituciones a través de la Secretaria de Hp
cienda y Créaito Pdblico, 61 Banco de Wxico y la Comisién Na—
cional Bancaria.
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Con esta medida lo @nico que hubo fue incertidumbre, pues
casi nadie entendil tal medida por haberle dicho poco al pfi--
blico, no aclarando dudas. Al no ser entendida la medida, mu-
cha gente aplaudi8 y se puso contenta e inclusive comentaba -
*hasta que hizo algo bueno el gobiermo®, pero jamés pensaron-
en las consecuencias, creyeron que el pafs dea alguna forma a-
través de esta medida iba a recuperarse, que ya no iba a ha--
ber inflacién y que el peso se reouperaria frente al d8lar, -~

pero como vemos la realidad no es asi, el peso sigue perdien~

do valor frente al d8lar y la gente sigue qusjandose de la pe
nosa situacién que el pais vive.

Otra situacién que se ve es que con todo y las medidas to
malas, la gente especula con el d8lar, 1o vends, lo compra, -
hace transacciones, se realiza contrabando de dflares, sin --
cue el Banco de México ni las instituciones bancarias se ente
‘ren. Entonces como quien dice las medidas no han funcionsdo -
del todo para evitar fugas.

Lo que se esth logrando con este tipo de medidas es que -
la economia se siga estatizando, eludir responsaebilidales y -
que 1la gente de izquierda se una mds.
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B) PRELUDIO DE LA NACION

(17)"Bran las 14.15 horas del primero de septiembre de 1982, el
Presidente de la Repfiblica José Lépesx Portillo hizo una pausa ~
momentanea en el momento de rendir el gque seria sm dltimo Infor
me a la nacién. Tenfa ya més de tres horas hablando. Habfa lan-
sado un ataque en contra de los banqueros privedos, acusando a-
eatoa de haber saqueado al pafls.™

El anuncio asombrf a la nacién. Pus algo sorprendente para-
casi todos los mexicanos y afin semanas despfies del mnuncio, la-
nacién seguia consternada. No 88lo aqui sino también en el mm-
do exterior, donde dicho anmmcio causé confusibm y sorprendib.

Tras el anuncio de la nacionalicacién, pooo fue dicho al pf
blico para aclsrar la obscuridad que ocultabe las implicaciones
del acto de expropiacifn.

Se puede ver que la nacionalizaociénm no fue un heehs aislado
Sino por el contrarioc estuvo vinculada estrechamente a la orf-~
ois orsada por la fuga de capitales y el desplome del peso.

(17) SIDNEY, Wise y ORTIEZ, Hugo, La Nacionalisacidn de la Banos,
Kl Inversionista Mexioano, p, 1415,

28



PODER RJECUZIVO
SBCRRTARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

a) "Decreto que establece la Nacionalizacidén de la Banca Privada.”

"Al margen un sello con el Bscudo Nacional, que dice: Estados
Unidos Mexicanos.- Presidencia de la Rep@blica.

“JOSE LOPEZ PORTILLO, Presidente Constitucional de los Eata—
dos Unidos Mexicanos, en ejercicio de la facultad que el Ejecuti~
vo confiere la fraccién I del articulo 89 de la Comstituoidn Gene
ral de la Repfiblica, y oon fundamento en el artfculo 27 Constitu-
cional y los art{culos lo, fracciones I, V, VIII y IX, 20., 30.,-
40,, 80., 10 y 20 de la Ley de Expropiacién, 28, 31, 32, 33, 34,
37 y 40 de la Ley Orgénioa de la Administracibn P@iblica Pederal,-

lo. y dends relativos de la Ley Oeneral de Instituciones de Crédi
to y Organizaciones Auxiliares; y

CONSIDERANDO

“Que el servicio p@blico de la banca y el orédito que se ha--
bia venido consesionando por parte del Bjecutivo Pederal, a tra--
vés de contratos administrativos, en personas morales constitui—
das en forma de sociedades anénimas, con el objeto de gus colabo-
raren en la atencién del servicio que el Gobiermo mo podia propor
cionar integramente;

"Que la concesidm, por su propia naturalera, es temporal, «-
pues sllo puede subpistir mientras el Estado, por ratones econbmi
cas sdministrativas o sociales, no se puede hacer cargo directa--
monte de la prestacién del serviocio péblicos
"Que los empresarios privados a 1los que se habfa consesionado el-
servicio de la banca y el orédito en general han obtenido con ore
ces ganancias de la explotaciln del servicio, creando ademfs, de-
acuerdo a sus intereses, fendwmenos monop6licos con dinero aporte-
do por el pfiblico en general, 1o que debe evitarse para mane jar -
los recursos captados con oriterios de interés genersl y la diver
aificacién social del crédito, a fin de que llegusn a la mayor —
parte de la poblacién productiva y no se siga concentrando en las
capas mAs favorecidas de la sociedad;
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"Qus el ejecutivo a mi cargo estima que, en los momentos actua-
les, la Administracién Plblica cuenta con los elementos y expe-
riencie suficientes pars hacerse cargo de la prestacibn inte~--—
gral del servicio péblico de la banca y del crédito, consideran
do que los fondos provienen del pusblo mexicano, inversionista~-
y ahorrador, a quien es preciso facilitar el acceso al crédito;

"Que el fenbmeno de falta de diversificaciém del crédito no
consiste tanto en no otorgar una parte importante de créditos a
wa 0 a varias personas determinadas, sino que 1o que ha falta-
do es hacer llegar créditoc oportuno y barato a 1a meyor parte -
de la poblacién, lo cual es posible atender con la colaboraciénm
de los trabajadores bancarios y contando con la confianza del -
pGblico shorrador e inversionista;

*"Qus con o1 objeto de que el pueblo de México, que con su ~
dinero y bienes que ha entregado para msu administracifn o guar-
ds a 1os bancos, ha generado la estructura econémioa que actual
mente tienen éstos, no sufra ninguna afectacifn y pusda conti—
nuar recibiendo easte importante servicio péblice y con la fina-
1idad de que no se vean disminuidos en lo sfis minimo sus dere—
chos, ss ha tomado la desicifén de expropiar por causa de utili-
dad pQbdlica, 108 bienes de las instituociones de ocrédito prive—
dasag

“Que la crisis econfmica por la qus actualmente atraviesa -
México y que, en buena parte, se ha agravado por la falta de --
control directo de todo el sistema crediticio, fuerssn igualmen
te a la expropiacidn, paras ¢l mentenimiento de la par péblica y
adoptar las medidas necesarias para corregir trastormos interio
res, con motivo de 1la aplicacifn de una polfitica de crédito que
lesiona los intereses de la comunidad;

"Que el desarrollo firme y sostenido gque requiere el pais y
que ge basa en gran medida en la planeacifn nacional, demoorfti
ca y participativa, requiere gque 6l financiamiento del desarro-
1llo, tanto por lo que se refiere a gasto s inversién péblica, -
como el crédito, sean servidos o administrados por e) Estado, -
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por ser de interés social y orden p@itlico, para que se manejen en
una estrategin de asignacifén y orientacifnm de los recursos produc
tivos del pais a favor de las grandes mayorias;

- "Que la medidas no ocasiona perjuicio alguno a loa acreedores de -
las instituciones crediticias expropiadas, pues el Gobiermo Pede-
ral, al asumir la responsabilidad de la prestacién del servicio -
p@blico garantiza la amortizacién de operaciones contraidas por -
dichas instituciones;

"Que con apoyo en la legislacifn bancaria, el Bjecutivo, por-
conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Péblico, realiza-
r& las acolones necesarias para la debida organizacién y funciona
miento del nuevo esquema de servicio crediticio, para qus no exig
ta ninguna afectacifn en la prestacién del mismo, y convienen sin
menoscabo alguno sus actuales derechos tanto los empleados banca-
rios, como los usuarios del servicio y los acreedores de las ins-
tituciones;

"Que la medida que toma el Gobiermo Pederal tiene por objeto-
facilitar salir de la crisis econbmica por 1a que atraviesa la na
cién y, sobre todo, para asegurar un desarrollo econémico gue nos
permita, con eficiencia y equidsd, alcanzar las metas que se ha -
sofialado en los planes de desarrollo; he tenido a bien expedir el
siguiente

DECRETO

“ARTICULO PRIMRRO.- Por causas de utilidsd pdblica se expropian -
& favor de la Nacifn, las instalaciones, edificioca, mobiliario, s
quipo, activos, cajas, dSvedas, sucursalss, agencias, oficinas, -
inversiones, acciones o participaciones que tengan en otras empre
sas, valores de su propiedad, derechos y todos los demds muebles-
e inmuwebles, en cuanto sean necesariocs, a juicio de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pblico, propiedad de las Instituciones de-
Crédito Privadas a las que se les haya otorgado concesilm para la
prestacifn de servicio pfiblico de banca y crédito.
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“ARTICULO SBGUNDO.~ Bl Ejecutivo Pederal, por conducto de¢ la Se-
cretarf{a de Haocienda y Orédito Pfblico, previa la entrega de no-
ciones y cupones por parte de los socios de las instituciones a-
que me refiere el Art{culo Primero, pagarf la indemnizacién co--
rroespondiente en un plazo que no exceda de 10 afios.

"ARTICULO TERCERO.- lLa Secretaria_ de Hacienda y Crédito Pfiblico-
Yy on su caso el Banco de México, con la intervenoifénm que corres-
ponda a la Secretar{a de Asentamientos Humsnos y Obras P@blicas-
y de Comeroio, tomard posesifm inmediata de las instituciones —
orediticias expropiadas y de los bienes qus las integran, susti-
tuyendo a loa actuales organos de administracién y directivos, a
8l oomo las representaciones que tengan dichas instituciones an-
te cualquier asociacién o institucién y Organo de Administracibn
o Comité Técnico, y realizarfn los actos necesarios para que los
funcionarios de niveles intermedios y, en general, los empleados
bancarios, conserven los derechos qus actualmente disfrutan, no-
sufriendo ninguna lesiln con motivo de la expropiscién que se de
creta,

"ARTICULO CUARTO.- El Bjecutivo Pederal garantizard el pago de -
todos y oada umo de los ordditos que tengan a su cargo las ineti
tuciones a que se refiere éate decreto,

"ARPICULO QUINTO.- Ko son objeto de expropisoiém el dinero y va-
lores propiedad de usuarios del servicio pdblico de banca y cré-
dito o cajas de seguridad, ni los fondos o fideicomisos adminis-
trados por loa bancos, ni en general bienes muebles o inmuebles-
que no estén bajo la propiedad o dominio de las inetituciones a-
que se refiere el articulo primero; ni tampoco son objeto de ex-
propiacién las instituciones nacionales de crédito, las organiza
ciones auxiliares de crédito, ni la banca mixta, ni el Banco O-
brero, ni el Citybank N.A., ni tempoco las oficinas de represen-
tacibn de entidades financieras del exterior, ni las sucursales.
do bancos extranjeros de primer orden.

“ARTICULO SEXTO.~ La Secretaria de Hacienda y Crédito Péblico vi
gllarf conforme a sus atribuciones que se mantengan conveniente-
mente el mervicio plblico de banca y crédito, el que continuarf-
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presténdose por las mismas estructuras administrativas que se -
transformarfn en entidades de la Administracifn POblica Paderal
¥y que tendrén la titularidad de las concesiones, sin ninguna va
riancibn. Dicha Secretarfa contard a tal fin com el auxilio de .
un Comité Técnico Consultivo, integrado con representantes de-—
signedos por los titulares de lzz Secretarfzs de Yrogramacién y
Presupuesto, del Patrimonio y Fomento Industrial, el Trabejo y
Proeviasibn Social, de Comercio, Relaciones Exteriores, Asenta-—
mientos Humanes y Obras Pdblicas, asf como de la propia Secreta
ria de Haoclenda y Crédito Péblico y del Banco de México.
“ARTICULO SEPTIMO.- Notifiquese a los representantes de las ing
tituciones de crédito citadas en el mismo y publiquese por dos-
veces en el Diario Oficial de la Pederacilén, para qus sirva de-
notificacifn en caso de ignorarse los domicilios de los intere-
sados,

TRANSITORIOS

*PRIMERO .~ El presente Decreto entrarf em vigor el dfa de su pu
blicacién en el Diario Ofiocial de la Pedernciém.

®SEGUNDO .~ Los servicios de banoca y orddito podrén suspenderse~
hasta por dos dfas hébiles a partir de la vigencia de éste De—
creto, con objeto de organisar convenientesmente la debida aten-
cién de los usuarios.

"Dado en la residencia del Poder EBjeocutivo FPederal, en la -~
Ciudad de México, Distrito Federal, al primer dfa del mes de --
ssptiembre de mil novecientos ochenta y dos....

{18) Boletin Informativo del FIRA No, 1)1 Vol, XIV, septiembre,
Pe 3=-7. . .
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PF) CONTROL GENERALIZADO DE CAMBIOS

(19)E1L control de cambios es un instrumento de polftica econémi-
ca. Bn oonsecuencia sus ventajas y desventajas deben ser sopesa-
das con un espiritfl ajeno a cualquier dogmatismo.

Dicho instrumento es atractivo para muchos por el tipo de -
virtudes que se le atribuyen, especialmente como mecanismo de de
fensa contra las fugas de capital. Un anflisis pragmbtico -no ——
dognltico- sobre la conveniencia o inconveniencis de su adopcibn
debe aspirar, a determinar su verdadera eficiencia, asi como a -
definir los problemas que su aplicacifn llegara a causar.

Conviene precisar los elementos emenciales del conirol de -~
cambios, pues no sicmpre se tiene una idea clara o completa de ~
su significado. El control de cambios suele tener mfs de loe ob-
jetivoa siguientes: a) evitar fugas de capital motivadas por te-
mores fundasdos o infundados, respecto de materias tales como la-
evoluciln del tipo de cambio o la estabilidad institucional del-
pais; b) reducir o eliminar ¢l déficit en cuenta corriente de ba
lanza de pagos, sin devaluar la moneda nacional en términos de —
monede extranjera., Con el fin de alcansar estos objetivos, se ep
tablece un conjunto de disposiciones mediante lam que se prohibe
0 limita la adquisicifn de divisas para ciertos fines, actuando.
al efecto sobre las operaciones mismas de compra~venta de moneda
extranjera,

El Control Generalizado de Cambios se establecil el lo, de -
septiembre de 1982 a efecto de racionalizar el ueo de las divi--
sas con 6l fin de garantizar el logro de las prioridedes naciona
les, evitar efectos negativos de la irrestricta libertad cambia~
ria y asegurar el buen funcionamiento del Sistema Cambiario.

Para dar cumplimiento al Decreto, es creada una Comimsifn In-
tersecretarial.

El sistema de control de cambios es un instrumento de politi
oa econbmica perfeotible y flexible, por 1o que requiere adaptar
se a lag circunstancias de nueatro rafis y a los momentos que vi-
va la economia.

(19) MANCERA, Miguel, Inconveniencia del Control de Cambioa,
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A continuacibn es presentado el Decreto el cual reune todas
las disposiciones aplicables a la fecha de su expedicibn. Pero-
se debe entender que algunas de 8stas deberdn sufrir cambios cp
mo resultado de la experiencia de su aplicacién.
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) "Decreto que establece el control generalizado de cambios.

"Al margen un sello con ol Escudo Nacional, que dice: Bstados
Unidos Mexicanos.- Presidencia de la Repéblica.
*JOSE LOPEZ PORTILLO, Presidente Constitucional de los Reta--

dos Unidos Mexicanos, en e jercicio de la facultad que a) Bjecuti-
vo confiere la fraccifn I del Articulo 89 de la Constitucibén Poll
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tioa de los Estados Unidos Mexicanos y con fundamento en los Art]

culos Bo. de la Ley Nonetaria de los Estados Unidos Nexioanos; «=
lo., fraccién I, 20. y 40. de la Ley Reglamentaria phArrafo ssgun-
do del artficulo 131 de la Constituocién Polfitica de los Estados U-
nidos Mexicanoas; 115, fraccién V de la Ley Aduane::{ fraccid VI y
dltimo pArrafo, 30., 40. primer pArrafo, 50. numerales 1 y 3, 6o.
To. y 90. da 1la Ley sobre Atribucionee &el Bjecutivo Pedoral en -
materia econbmica; lo., 10o0., 107 Bis 90., d¢ la Ley General de -~
Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares; 80. de la -
Ley Orgénica del Banco de Méxioco, 8.A.; 69 ¥y 75 fracoiones Il y -
IVI de la Ley Pederal de Turismo; lo., 30., fraceién XIII, 51, -
primer plrrafo, de la Loy para Promover la Inversién NMexicana y -
Regular la Inversifn Extranjera; 30, 46 al 64 y 83, fraccifén VIIX
Apartado 0, incisos a), b) y d) del C6aigo Piscal de la Pedora——
oidn; 3o., 40, y demfs relacionados de la Ley de Ingresos de la -

Pederacifn pars el ejercicio fiscal 19823 y 90., 210., 28, 3, ==

32, 33, 34, 35, 36, 42 y 51 de la Loy Orgénioa de¢ la Administra--
cian P&blica Pederal; y .

CONSIDERANDO

"Que el Congresc de la Uniln, ha eatablacido em la ley, que -
corresponde al Banco de México ademhs de regular la emisifén y oiy
owlacifén de la moneda, el regular los oambios sobre el exterior -
por ser el sje central de)l sistema crediticio mexicano;

*Que el Congreso de la Unifn ha establecido en la Ley Noneta~
ria, que la moneda extranjers no tendrd curso legal en la Repfiblj
oa ¥y que las obligaciones de pago en momeda extranjera contrafdes
dentro y fuera de la Repfiblica, para ser cumplidas en @ata, se —
solventarén entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo
de cambio que rija en el lugar y feoha en que se hags, dispopi-—
cidén legal que requiere el Bjecutivo Pederal proves, en la esfera
siministrativa, a su exacta observanciaj

"Que la entrada y salida de divisas del pais, como la de cual
quier mercanci{a, requiere de wna regulacifm que sea acorde 00N —
las necesidades de la Nacién, los objetivos que se desprenden del



sistema maoional de planemcilén y las prioridades que exige nuveg
tro desarrollo econbémico y social, creando y perfeccionando los
instrumentos que se requieren para hacer frente a loas nuevos re
tos del mundo actual;

"Que nuestro pais enfrenta actualmente serios problemas de-
oarfcter financiero, originados, entre otras causas, por la si-
tuacibén recesiva de la economfa mundial, que ha determinado una
severa oontraccién de 1os mercedos para nuestros productos de -
exportacidn, as{ como el emcarecimiento y la menor disponibili-
dad de orddito externo; '

"Que el Gobierno de la Repfiblica ha venido estableciendo u~
na serie de medidas de austeridad y ajuste de la politioca econd
mica, ouyos objetivos no se han podido alcanzar en forma plena,
prinocipalmente por la salida inmoderada de divisas hacia el ex
terior, con la consigujiente presién de su demands para fines -
distintos a las importacionss necesarias para mantensr y elez-
var 1os niveles de¢ smplee y productivided, o pars sl page del-
servicio de la deuda pfitlioa y privads, causando perjuiocio a ~
la poblacién y a la economia, por todos conocidoss

*Que la Naciln se ha visto afectada negativamente con la -
reducoién, fuera de todes medida razonable, del valor de nuss--
tra moncda on ol mercado cambiario, poniendo en riesgo 1la mot}i
vidad econémica del pafs y el poder adquisitivo de los ingre-—
p0s8 46 la mayoria de la poblacibnj

"Que para garantisar el busn funoionamiento de), sistema, -
evitando fluctuaciones exoesivas en el tipo de cambio de las -
divisas, se deben eliminar aqwsllas transacciones especulati--
vas, que tengan por objeto transferir fondos al exterior para~
propbsitos distintos de la importacién de bienes y servicios y
do los pagos relacionados com oréditos.

"Qus al mismo tiempo que es necesario svitar los efectos -
negativos se deben dar las bases para ls racionalisacién en el
uso de las divieas, estableociendo relaciones en su utilizacién
conforme a las prioridades nacionales;
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"Que para garantirar e) logro de las prioridades es necesa-
rio extender el sistema nacional de planeacilém al ambito del — -
sactor externo, elaborando presupuestos de divisas compatibles- .
oon las metas maoroeconfmicas y sectoriales que establecen los-
planes y prograsas del Gobierno Pederal; ‘

"Que para ol debido cumplimiento del presente Decreto de in
terds social y Srden pblico y toda ves que su ejecuciéa ameri-
ta 1a coordinacifn en el despacho de aspuntes en que dedem intep
venir varias depemdencies pdblicas, se nquon 1a oreacibn de-
ua comisifn Interseorstarial que vigile y prevea 10 neoesario~
para qwe en um tiempo prenotorio se dicten lan reglss gensrales
fnecesarias y se realioen los actes que s nquuh: e tenido-
a bien expedir el siguiente

DRCRR?TO

"ARPICULO PRIMERO.- La exportscifn ¢ importaciln de divisas sb-
1o pedrd llevarse a cade por comnduwcte del Bamee 4o Bixice, ¢ —
poy ousnta y orden 4ol mismo. )
*ARPICULO SEGUNDO.~ Cualquiera exportacifn e¢ importacifn de di-
visas que pretenda llevarse a cabe en forma distinta a 10 eate-
-blecido en el artfoulo mmterior, serd comsidersda comtabendo, -
sim perjuicios de las sanciones que comquﬂn a los infrac-—
tores.

*ARTIOULO TEROEROD.- La moneda onmjou o diviees ne tenirfén -
ourse legal ea les Betaies Unides Nexicenes. Las ohnpunu‘-
40 page on memeda extranjera 0 divisas demtre ¢ fuerw 40 la Re-
pidliea, pare ser eumplidas en ésta, oo selventarda cutregenie-
ol equivalente en monsda naciemal al tipe do cendie qwe rija sa
ol ll'r!fom.nquuhmnmlowox-uuo-lo-
quws dispongn o) Bameoc de¢ Méxioco.

"ARTIGULO OUARYO.- La Seorstaria de lnu-u 7 Orédite Pablies-
7 o1 Banoo d¢ Bixieo, Proveerum 10 meoesarie para qwe ol siste-
B4 naciomal orediticio no cspte sherres ¢ iaversiemss, a travie
de deplsitos bamearios dencminades en moneds extramjers por las
ingtitwoiones de exddite del pafs,



*ARTIOULO QUINTO.~ La monsda extranjera o las divisas se canjea~
rén en el Banco de México, o en las institucionss de orédito del
pais que aoctuarén por cusnta y oxden de aquel, por moneda de cur
80 legal en la equivalenocia que el citado Banco indique,
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Kl Banco 4e México, directamente 0 a través del sistema nacional

crediticio o las entidades a que se refiere éste Decreto, compra
ré o venderd divisss a 108 tipos de caabdio que fije en forms dig
ria, eon los slemsntos ssonbmicos ouya consideracién sea porti-
nente para determimar 10s referidos tipos de cambio.

Tolas las divisas que 5o captem ea ol exterior por las personas-

'thi.on © morales, de naciomslidad mexicana o oxtrnjou. resiee

dentes on Wxico, sea cusl fusra ol asto quwe haya originado eu -
captacién o ingreso, deberia ser canjesdas en ¢l Banco de México
" 0 en el sistema nacional bencario y de orédito, qwe actuard por-
cuenta y orden de squel, en los términes de éste Decreto, al ti-
po do csabio ordinaric fijade por el oitade Bamco.
SARTICULO SEXTO.- La 3eoretaria de Haoiemds y Orédite Péblico y-
o1 Benco de Néxico proveerfa lo necesario para que los sdewdos -
- an tarjetas de orédito que eemforme a la Ley expidan en México,-

os contraigms o ligquiden om memeda nacicmal y eflo urnrh Pars

realisar operaciones dentre del territorie naciemal,

*AMIOULO SRPEINO.- K1 Bemee do Néxice, & través de nerwas de of
raster gousral, deterninard dentro de las prioridaies a qw s -
refiere ol artioule siguionts, on qui cnses s splicard wn tipo-

do cambie preferencial y om qué otres wm tipe d¢ csmbie oriine—

rio, asi eome les especiales que, on su easo, oa fo_ treneito-
ria o pormanents, 80 requiorem...

*"ARPICULO OCTAVO.~ KL Nemes do Néxiee, por of o a través del eig
teme naciomal oreditioio, efle pedrd vemder divisas, wms ves que
#0 hayan satisfecho la demmmda d¢ divisas a ques se refiere éste-
artieulo.

Ls venta d¢ divieas al tipe d¢ emmbdie preferencial, especial u -
erdinario que fije ol Bames d¢ WMixiee, se destinard cemferme a -~
1s0 reglas gmernles qw emita dicha institueibn, a los siguien-
ten pagos prieritarios al exterior, en el erden qwe se indfen:



1. Compromisos por las operaciones celebradas por las depen
dencias de la Administracién P@blica Pederal;

II. Compromisos de las Entidades de la Administraciénm Pébli
‘ca Paraestatal, on el orden que gefiale la Secretaria de Hacien-
da y Créaito Plblico;

III. Cuotas del Gobierno Nexicano a organismos Internaciong
les y para pagar al perasonal del servicio exterior msxioane;

IV, Oompromisos de las instituciones de erddito y organiss-
cionss suriliares, incluyendo aseguraloras y afiansadoras;

V. Compromisos que deriven de importsciomes antorisades de-
alimentos de consume popular 'y demés bienes désicos, asi como -
bienes intermedios o de ocapital para bienes bhsicos;

V1. Oompromisos qus deriven de 1la importacién de bienes de-
oapital ¢ intermedios, pare ¢l funcionsmiento de la plants in--
dustrial extstente en el pais, que se ajuste a los objetivos, -
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prioridades y metas seflalsdas on los planss nacionsles de desn-

rrollo eocondmice y sooial, ¢l industrial, el agropecwario y fo-
- restal, el sgroindustrial, el de comunicaciones y transportes,-
y ol de turismo, as{ cemo ¢l Programa d¢ Mergia;

Vi, Compromisos que deriven de la importaciln ds squipos ¥
bienes de capital ¢ intermedios, que se requieran pars la expaj
sifn industrial y eoomlmica del pafs conforme a los objetivos,-
prioridales y netas a que hase referencia la fracoiln anterier;

VIII. Compromisos de las empresas privadas y sociales, ocon~
traidos cen entidedes finanoieras del exterior, oon anteriori--
dad & la fecha que entre en vigor éste Decrete;

IX. Coupromisos que se oonsiderwn necesarics en las franjas
fronterisas y sonas o perimetros libres;

X. Regalias y compromisos con el exterior de empresas nacig
nales oon inversilm extranjera o cmpresas extranjeras que ope--
ren em ol pd_-. hasta por los momtos que deterwmine la Oemisiln-
Nacional de Inversiomes Extranjerss, oconforas a las reglas gens
rales que al efecto emitaj



XI. Gastos de viaje de personas f{sicas que por razones de
negocio, trabajo o salud tengan que ir al extranjero; y
‘ XII, Gastos de viajo de personas fisicas que con finalide~
des turisticas o recreativas deseen salir al extranjero.

“ARTICULO NOVENO,- Las personas ﬂ.ucal 0 morales, para poder-
adquirir divisas al tipo de cambio preferencial o especial, en
- loa términos del artficulo anterior, dederin cumplir con les 18

glas que al efeoto expidan conjuntamente la Seoretaria de Ha—

" oienda y Orédsto Pdblico y el Bemoco de México,

Los pagos se harfin por oconducto del Banco de México, quien pon
drd las disposiciones de divisas en el exterior, directamente-
‘0 en la forma que al efecto determine.

" "ARPIOULO DECINO.-~ Las dependencias y entidades. de 1; AMdminis.

tracidn P@blios Pederal, as{ como las instituciones de orédito
y organisaciones suxiliares, incluyendo institueiones de segu-
ros y fianzas, con concesién del Gobierno Pederal, se deberfn-
de abtener de comprar y vender moneda extranjera o divisas...

"ARTICULO DECINO PRIMENO.- Los prestadores de servicios turis-

$icos, las empresas o entidades sujetas a la Ley &e Vias Gene-
Tales de Comunicmoiln, las casas d¢ cambio antorisades por au-
torided competente, las émpresas ooncesionarias o permisiona--
rias que por sus actividades normales realicen opermoiones com
extranjoeros, asi oomo las o.prolil que legulmente operen en —
franjas fronterizas y en perimetros ¢ sonas libres, podrén re-
cidbir o oaptar moneda sxtranjera o divisas al tipo de cambio -
ordinario qus fije el Banco de Méxice, debdiendo depositarlas -
en dicha entidad 0 en las ofiocinas, sucursales o agencias del.
sistema nacional crediticio, conforme a las reglas generales -
que ol citado Banco expida.

En ningéin caso, las personas fisiocas o morales podrén vender -
divisas o moneda extranjera.
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SARTICULO DECINO SEGUNDO.- Las sucursales, agencias u ofioinas
del Banco de Néxico, o en su defecto, las instituciones de cré
dito, que operan en las franjes fronterizas, podrén abrir ouen
tas especiales en moneda extranjera pars las empreses maquila~
doras de dichas franjas o gonas, qus estén registradas en la -
Secretaria de Patrimonio y Pomento Industrial pars que todos -
s inmao-. on forma trisestral, se depositen en dicha cuen-
ta, oontra la cual girardm el pago de¢ sus salarios, gastos y -~
costos, haciendo la oonversién a moneda macional al tipo de —

casdio ordinario que fije el Banco de México, pudiende girer -

on monsda extranjers, ol pm on ol exterior de 1. utilidad ==
del imversionista.

. Las divisas que se conviertan en nmdu nacional para realizar:
les pagos sefinlados, deberda depositarse por las institucionss

de crédito, al momento de la conversifm, en el Banco de México
Las maquiladoras fusra de¢ la sona frenterisa, se sujstarin a -
la misma disposiocifa que se contiens en éste articulo.

La Comisiln Raciomal de¢ Inversiones Extranjeras expeldirt las -
reglas complememtarias para 1a apliocsciin de dste artfcule.
Las representasiomes Diplemiticas y Consulares screditadas en-
ol pais, asi come los orgamismes intermacionales, podrém asi-—
nisme tener ouentas sspeciales on momeda extrsajera on ol Dem-
oo &0 Bixico,

"ARTIOULO DECINOTERURRO.- Lee residentes de las franjas fron--—
terisas y de¢ 1as senss y perimetres 1ibres dol pals, qw sore-
diten su necenidad, tenirdm dereche s aldquirir wia custe men-—
sual de divisas por persems, previs ideatificacifa con su cédy
la del registro federal de eemtribugentes, sempredacifn de re-
sidencia del solicitante ¢ imsoripoién en el registro corres—
pondiente que lleve la institweidm de orddite respectiva, que-
actuard a noabre y por cusnta del Bamee de Mixico.

La cuota mensual minima serd per el sgqwivalents d¢ la terosrs-
parte del salario miniso gemeral mensual 4¢ la sona, y ss ven-
derd al tipo de cambio que fije ¢1 Bamco de Néxioo.
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'wARTICULO DECINOCUARTO.- Las personas que residan en territorio
nacional, y que por cualquier motivo deseen o tengan necesidad~
de viajar, al extranjero, podrfn comprer ¢l monto mfximo de di-
visas en un afio y por persona que se¢ determine a través de re-—
glas generales por el Banco de Néxico. Ha todo omso, la venta -
de divisas se bharf al tipo de cambio ordinario.

Los residentes en ol extranjero, qus desesn internarse em ¢l pg
- {s, declararin ante la Oficina Adusnal les divieas o momeds ex~
tranjers que traigan consigo y adquirirdn e« casbio de ellas mo-
‘neda de:curso legal en territorio nacionsl, expidiendoseles el-
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' eertificado oorrespondiente, mismo quwe al salir del pais, pre—

sntardn ante las autoridedes advanales, para quWe se.les emtre--

gus a cambio d¢ moneda nacional no gastada, las divisas corres-
. pondientes. I $odo case, 1la captacidn y eutrega de divisas se-
bark al tipo de cambio ordinario que rija en ese momentp.
Rl Banoo de Nixico, a Sravés de disposicoitnes 4o cardoter geme~
rel, podrd sefialar otre forsa pars captar o vender divisas a —
los extranjeros, en cumplimiento de 1e dispussto en Sste Decre-
to. :

SARTIOULO DECINOQUINTO.- Para la debids coordinssifn de a00io~
208 on la eafers de ou competencia y pars ol eadal ocumplimiense
de este Deoreto, d¢ la congruencia ea las regias qwe dedban oaml~
$ir, ¥ para fasilitar la eladeresiia de presupwestes de divisas
se orea was Oemisifa Intersecretarial, imtegreda por los titulg
res d¢ la Sesretaria 4o Eaciends y Orédite Milice, quien 1la —

presidird, de¢ la Secretaria de Programsciln y Prempusste, do -
1a Secretaria &¢ Melaciones Exterieres, Do la Seeretaria de Pa-

trissnie y Femmte Industrial, do la Seeretaria de Osmsreie, de
1a Secretaria d4¢ Agriculturs y Meourses Nidredlices, de la S0
oretaris do Commicacionss y Tramsportes y do 1la Secretaria do-
M“.

3¢ invitard a fermar parte de¢ dicha Oenisifn al Direster del --
Banoo de Réxice y al Presidents de la Mnh Fasional Bamee--
ria ¥y de Segures.
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"ARTICULO DECIMOSEXTO.- Las dependencias coordinadoras del sector
instruirén a los Srganos de decisiln y administraciém de las enti
dades agrupadas dentro de su sector, para que adopten las medidas
necesarias para que se cumpla debidamente lo dispuesto en este Dg
oreto ¥y vigilarén, en la esfera de su competencia, de su estricta
observancia.

"ARTICULO DRCINOSEPTINO.- Cualquier persona fisioa o moral, que -
reciba divisas por ousnta y orden del Banco de México, ¥y mo las -
entregue eme dia o el dfa hébil siguients, deberd cubrir los inte
" reses moratorios y las indemnisaciones por 1os dsfios y perjuicios
que su sotuaciln cause, independientements de la clausura, revocg
0ién del permisc o oomcesién o de 1la sanciém que le corresponda -
conforme a derecho.

“ARTICULO DECINOCTAVO,~ Los registros y las sutorisaciones a gue-
80 refiere este Decreto, serin revoosdos cuando el beneficiario -
inourra en falsedades u omisiones, haga un uso indedido de las o9
rrespondientes constanciss o autorisaciones, o comets oualouier o
tra violacién a lo dispussto en el presente Decreto.

Lo anterior se splicarf sin perjuicio d¢ la imposicién de las sag
oiones y exigibilidad de las responsabilidades qus procedan.

TRANSITORIOS

*PRINERO.- Bl presents Decreto entrarf en vigor el 4f{a de¢ su pu—
blicaoién en el Diario Oficial de la Pederaciém. _
"JEGUNDO .~ Se abrogan los deoretos que establecen reglas para s
tender requerimientos de divisas, a tipos de cembio especisles y-
¢l que provee a la adecuadn odservancia del artfculo 8o. de lg —
Loy Nonetaria de los Bstados Unidos Nexicanos, pubdbliocados sl 18 -
de agomto ds 1982, en o) Diarie Ofioial de¢ 1la Pedereciln, asf co-
20 las reglas expedidas por la Seoretaris de Haoiends y Otédito -
PAblico y el Banco de Mixice, para ¢l pago d¢ deplsitos banocarios
dencainados en moneda extranjera, pudliosdos en ol Diarie Oficial
de la Pederacin ¢l 13 de agoste de 1982; y se derogan las demhs-
disposiciones que ae opongan al presente Decreto,



»PRRCBRO .~ Laa instituciones de crédito que hubiersn reoibido ds
pbsitos bancarios denominados en momeda extrsmjera, constituidos
dentro o fuera de la Repfblica, para ser restituidos en ésts, en
tregando su equivalencia en moneda nacional al tipo de cambio —
que fije el Banco de México, no deberdn ser pagados medisnte si-
tuaciones en moneda extranjera al exterior ni transferidos a su-
oursales o agenciss en el extranjere u otras entidades finsncie-
ras del exteriox.

Se eliminarfn a su vencimiento todos los deplsitos bencarios en-
moneda extranjers 1os cuales serén liquidados al tipo 4e cambio-
que a esa fecha haya fijsdo el Banco de México.

Se eliminerin asimiswo a su vencisiento todos los ordditos en mp
neda extranjera, debiéndose smortizar intereses y principal en -
' moneda nacional, haciendo la conversifn al tipo de cambie que hy
ya fijedo el Banco de México.

"CUARTO.~ Las liquidaciones o saldos derivados de las tarjetas -
de orddite a que se refiere el artfculo sexte, con motivo de ops
‘raciones reslizedas con anterioridsd a la vigenocia de este Décre
to, 50 ajustarin de acuerdo oon las reglas gensrales qus expide-
o1l Bamoo A¢ México.

“QUINTO.~ Las Secretarias de Bstado, en la esfera d¢ su competeq
oia, y el Banco 3¢ Mixico, deberfn expedir las reglas genernles-
8 qWe 36 refiers este deorete en W plaso que me exoeda d¢ 10 —
d{as hidbiles & partir de gus entre en vigor, debsiendo publicar—
las en ol Diarie O0ficial de la Pederaciéa.

Durente ¢l mismo lapso, las imstitusiomes de orédito estadlece—
ren 108 registros a que se refiere eate Decrete, segun las ine—
trucciones que al efsoto diote la Comisién Nacional Bancaris y -
de Seguros.

Dado en la Oiuded de Néxice, Distrito Pedernl, al primer dfa del
mes de septiembre de ail novecientos ochenta y dos... (20)

(20) Boletfn Informativo del PIRA Wo. 131 Vol. KIV, aeptiembre,
Pe 9"'1‘0
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G) PRIMERAS MEDIDAS DE LA BANCA NACIONALIZADA

El 4 de septiembre de 1982 fueron dadas & conocer las prime-
ras medidas con que operarf la banca nacionalizada por conduoto-
del director del Banco de México, Carlos Tello Macfas, entre las
que destaca fijacién énica de dos paridades sin deslizamientos -
( 50 y 70 pesos por dflar ); disminucifn en las tasas de interds
en loa nuevos dcpbnitol; se mantiene el seoreto bemcario; fija--
cibn de 250 dflares como mfximo psra los viajeros y el incremen-
to en los intereses en cwntas de ahorro.

- 8o hizo un llamado a 108 cusntahabientes pm que acudan a -

los bancos émicamente a hacer transaccicnes corrientes y t-uln.

‘80 afirmb que con estas nuevas medidas se propiciard wna recupe-
racifn de la inversifn productiva y se eliminarén abusos, para -
10 que se espera sl apoyo de industriales y comeroiantes.

Luego ¢l liocenciado Carlos Tello Maofas afirmé que las udt—-
das adoptadas persiguen tres objetivos funiementales: Primerc, -
fortalecer o) aparato productivo y distributivo del pals con el-
fin de evitar que la orisis finsnciera los afecte afm mis; Seguy
do, contribuir a detener las preajiones inflacionarias, y Tercero
dar seguridad a los ahorrsdores y apoyar en especial a 1los peque

fios ahorrsdores y cuentshadientes de las institusiones bancarias
: Con ol fim 4de entenier mis smplismsnte 1o amterior som pre—
sentsdas a continuacifn las Primeras Nedidas de 1a Banca Naociong
lisada para 1o cusl ss trsmsoride lo mis importante,
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a) MEDIDAS DE LA BANCA NACIONALIZADA,
QUE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA ANUNCIA POR

CONDUCTO DRL LIC. CARLOS TELLO X.,

DIRECTOR GENRRAL DEL BANCO DE NEBXICO

"El lo. de septiembre ‘de‘ 1982 el Gobierno de la Repfiblica tomo
decisiones de gran trascendencia para la vida democrftica del-
pais. La naoionalizaoibide la banca y el control generalizado
de cambios, decretados por ‘ol Sefior Presidente José Lépes Por-
tillo, son medidas que poroigu.en fortalecer a México y & su Re
volucién.

*Hoy por acuenrdo 401 Sdor Presidente José Lépes Portillo,
se anunoisn las pr!.-ru medidas oonoretas 4¢ la banca naciony
lizada. .

Estas medidas yon;.u'on tres objetivos fundamentales:

‘"1.= Portalecer al lpci-ito productivo y distributive del pafs-
con el fin de evitar que la orisis finsnciers los afects atn -
2.~ Contribuir a detener las presiones inflacionarias.

3o~ Dar seguridad a 10s ahorralores y apoyar en espscial a los
pequafios ahorradores y cusnta-habientes de las instituciones -
de orddito del pais ya nacicnalisadas.

*A partir de estos obJetivos, dividiré las medidas que el-
Gobierno de¢ la Repfiblioa anuncis por comdugto del Banco de M4-
xico en tres grandes aparatos. Bn primer lugar, la politica de
tipos de cambic, In segundo téruino la politica en materia de-
tasas de interds y, por €ltimo, las medidas trensitorias que -
se tomarin en los préximos d{as mientrae se dan los filtimos tg
ques a la reglamentacifén sebre ¢l control de cambios.

*A partir del df{a de hey regirin en ¢l pais dos paridades-
cambiarias ofioiales:

a) Tipo de cambio preferencial, fijado en 50 pesos por d6lar -
norteamericano,
b) Tipo de cambio ordinar.lo, establecido en 70 pesos por 4flar
narteamericano,
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“En consecuencia dosaparece la paridad que antes se denomi-
naba “general® y gque 110;6 a mfs de 100 pesos por dflar.

"La primera paridul -el tipo de cambio preferencial- serd a
“.plicable a todas lu importaciones de mercancias autorizadas -
por la Secretaria de Comercio. Se otorgarf también a todos los-
pagos -interescs, comisiones y amortizaciones- pars cubrir el -
servicio de los créditos en moneds extranjera que las empresas-

productivas del pais hayan contraido con la banca hoy nacionali
~ ssda. Bstos oréditos serén removados a su vencimjento en moneda
‘nacional. Per @1timo, esta paridad se concederd a todos loe pa-
gos ~intereses, comisiones 7 amortisaciones- por financiamiento

que las entidades de. la Adminjstraciln Pdblioca y smpresas priva

das hayan obtenido del exterior, previo registro en la Diroc-—-
cién de Denda Pdllica de 1a Secretaris de Hacienda.
Bl pnpdouo de esta medida os evidemte por s{ mismo. Elimi

na todo o) efeoto ulnuiouu-.lo que por 1s via de los costos ig

trodujo el duor«n financiero del mes de agosto.

“Lo anterior no significa que el pais haya superado su pro-
blema de liguides externa, Los d6lares siguen siendo muy esce—
sos y o110 otligara al gobiermo a ser particularmente cuidadoso
y restrictivo con relacién a las importaciones que mutorice en-
10 sucesivo. Fero lo autorisado que serd tan sflo lo .vordid_ors-
monte prioritario, se cubrirf a 50 pesos por d6lar. :

© "La msegunda paﬂdn& ~ol tipo de cambio ordinario, fijado en
70 pesos por dflar= se aplicard para todas las demfs transacoig
nes en divisas de¢ la sconom{a, en 1la medida que 1o permitan las
disposiciones de moneda extranjera. Para seflalarlas de maners §
breviada, éstas sons

a) Toda la exportacién de bienes y servicios.

b) Toda la importacién de servicios, entre los que destaca ¢l -
turismo,

¢) Todos los pagos de intereses y principll'oornepondiontu a-
deplaitos en moneda extranjera en el sistema bancario nacionali
zado, lom llamados dcpbsitos en mex-dflares.
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"Todas las personas que posean hoy en dia divisas, no se en-
cuentran en ilegalidad. Incurrirén en ésta s6lo si efect@ian trap
gacciones con ellas fuera del sistema bancario nacionalizado, Kl
Banco de México y todas las instituciones de crédito del pais es
tén en la mejor disposicién de recibdirlas a la paridad ordinaria
de 70 pesos por d6lar, sin ningfina consecusncia ulterior, sea 6s
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ta fiscal o de otro tipo. Con la banca nacionalizads se mantiene -

el secreto bancario.

"Las tasas de interés en los fltimos afios su evolucién no ha
tenido precedente, pués al inicio de 1960, la tasa de interds —-
gue la banca pagaba era del 17 por ciento al afic y en 1962 es de
44 por ciento. '

La naoienalizmcifn de 1a banca y el control de cambios permi
ten corregir esta absurde situacifn. As{ las tasas que pagark la
banoa por sus nuevos deplsitos, empesarén a bajar desds el lumes
on alrrededor de 2 puntos porcentuales en promedioc por semana, -~
durante las préximas cinco semanas. Los contrates estallecidos -
eon 1a banca a tasas fijas, se les respetarf su plazo y tipo de-
interés,

 "Por ¢l contrario, desde el lumes se elevark de 4.5 a 20 por
ciento el interés que se paga s las personas, normalmente de ba-
jos recursos, qus han deplsitado su dinerc en las llamadas ouwen-
tas de¢ ahorro.

*3e suprimen a partir del lunes, las comisiones que la banca
ven{a cobrando a los depositantes qus mantenian saldes en owen—-
tas d¢ chéques inferiores a cierto mento minime.

*En ¢1 oaso d¢ las tasas que la banca cobrard por los orddi-
tos que concede, se procederd con mayor répidés que en el case -
de las tasas sobre depésitos. De nuevo, el propésito fundemental
de esta disposicifn es reducir los costos del seotor productive-
de 1a sconomia pars poner wa frene a la inflaciés. La redwceibn-
de las tasas qué se cobrardn & las empresas serd mis que prepor-
oional m la que registran los depbsitos.

"Adicionalmente, a partir del d{a d¢ mefiana regirfn nuwevas-.
tasas de interés para los créditos hipotecarios.

~ “For lo tanto, los disposiciones que entrarin en vigor en -
materia de tasas de interds son las siguientess



a) Las tasas sobre nuevos depbsitos disminuirén en 2 puntos en
promedio por semana durante las préximas cinco semanas, perfo-
do después del cual se revisard la situacién.

b) Las cuentas de ahorro pagarfn a partir de mafiana el 20 por-
ciento, frente al 4.5 por oiento que ahora reciben.

¢) No se cobrard comisién alguna sobre depésitos en cuentas de
chéques, independientemente del nivel de su saldo promedio.

d4) Los créditos que la banoa concede a las empresas producti.-
‘was disminuirdn mafiana en cinco puntos y posteriormente ge ird
reduciendo conforme disminuya 1la tasa promedio de captacién.
¢) Las tasas sobre ocréditos a la vivienda de interdés sooial se
unificarin desde mafiana en 11 por ciento, 1o que representa u-
na reduccién de hasta 23 puntos. Para otros créditos a la vi--
vienda la disminucifn serd de 10 puntos en la tass de interds.

"Ahora gracias a la nsoionalisaciém de la benca y o1 000

trol de cambios, podemos indexar haoia abejo, no hacia arriba-
como venfa ocurriendo, As{ el ingreso real de amplios grupos -
de la poblacién se verd incrementado, se eliminerén abusos y -
propiciard uns recupersaciln 4e la inversién produstiva.

*En cuanto a las medidas transitorias que se tomardn en -

los préximos dias nientras s termina la reglamentacidn de¢ los
decretos del primero de septieabre.

“El lunes se reabrird ¢l sistema finmnoiero mexicano, con-
las nuevas mcdalidades que 1¢ imprisen los decretos presiden--
ciales del primeroc de septiembre. Cada quién, dentro de las --
noress en vigor, es libre de efsctuar cuslquier transaccién en
el sistema bancario naciomalisedo.

“A partir del miercoles entraante, los viajantes mexicanos-
al. exterior podrén obtener wa cuota por una sola ves de 250 -
48lares por persona al tipc de cambio ordinaric (70 pesos por-
délar),

*Néxico no es el primer pals de economfa mixta qus adopta-
medidas de ésta naturaleza. ‘

"El Estado ha acabado de esta manera con el pricipal obstg
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oulo a la implantacién de una politica econfmica nacionalista.
A mediano plazo, el control de cambios permitird independizar-
8 la politica financiera interna de la tirsnfa del meroado in-
ternacional de dineroc y capitales, Con ello se podrén atacar a
fondo otros problemas secuenciales de la economia mexicanm.» (21)

(21) Boletfn Informativo del PIRA No, 1)1 Vol, X1V, septiembre de¢
1982, p. 22-29,

51



H) LAS INSTITUCIONRS DE CREDITO PASAN A SER INSTITUCIONES
NACIONALES DE CREDITO '

52

Las sociedades anénisas son de nacionalidad mexicana que se

constituyeron y estuvieron actuando conforme a las leyes. A ca-
da una de dichas sociedales anénimas la Secretaria de Haciende~

y Orédito PAblico les hadia otorgado autorizacién para prestar~

al bﬂbl:loo el servicio mercantil de la banca y del crédito de g
cuwerdo a 1o estableoido en 10s articulos 1o. y 20. de la Ley Gg -

. neral de Instituciones de Crédito y Organisaciones Auxiliares.

El 12 de julio de 1982 ¢1 Presidente de la Repfidlica on -

residencia de 1os Pinos felioité a dichas secisdades, recono——

oiendo sincers y pAblicamente su sotuaciém patriStice y solida~

ria ante la crisis financiera y econbmica del pais. Hasta ¢1 11 "

de agosto de 1982 cada sociedad estuvieron prestando ol servi--

010 bancario ocon estricte apego & la mencionads ley y a las ing

‘$ituciones de dicha Secretaria, d¢ la Comieilm Banocaria, y del.
Banco de NMéxico y sus operaciones se llevaron a cabo en igual -

forsa que las instituciones nacionales de orédito, el Citybank,

las de Danca mixta, o1 Benco Obrero y el Bamce dol Ejeroito, —

Fusrsa Area y Armeda.

Kl dfa lo. de¢ septiendre de 1982 como ya se menciond fue ‘3,.

pedido el Decreto em el que se ordenaba la expropiacilm de te—
dos 108 bienes d¢ lam sociedades ¥ s¢ retirabe a fstas la auto-
rizacila para qus oomtinuaran prestando ¢l servicie bancarie, -
oreandose em su lugar unas nuevas entidedes de la Administra-—
¢ién Pdblica Pederal que, baje la direceiém de un representante
de la Secretaria de Hacienda en cada wna de ellas y con dichos-

bienes y ¢l personal intermedio y emplesdos de las sociedades,-

continuarian prestando el citado servicio bemecsrio.

Antes de¢ proseguir easte relato, debemos ver qwe varias de =
las sociedades a través de sus agencias en ¢l extranjero 0 di-
rectasents, obtuvieron prestamos por mis de dies mil millones -~
de 4blares en los meroados intermacionsles, cuyes recurses fue-



ron destinados en su mayor parte, pm financiar al Gobierno Pe
deral y a las empresas paraestatales, contribuyendo asi a la s¢
lucidn de la crisis econémica en que se hallaba el pais. Aparte
de estos préstamos, hay que agregar otra cantidad de diez mil -
millones de dflares aproximadamente, por concepto de aportacifn
efectuada por los Bancos privados al Banco de México y que es -
derivada de los depleitos de d8lares hechos por los particule-—
res en tales bancos, dando asi un tetal ds veinte mil millones
de d8lares qus los Bancos privedos sportaron al Gobierno Pede—
ral -para que éste cubriera su défiocit de divisas,

Al dia siguiente, 2 de¢ septiembre de 1982, los sefiores Car-

10s Abedrop Dévila, Agustin Legorreta, Nanusl Espinoss Yglesias

y Rolando Vega entrevistaron al Presidente de la Reptblica y a-
~ =i comunicarle que las socisdades no opondrian resistencie a -
qus ¢l Gobierno FPederal tomars posesifn de los bienes de dichas
sogiedades, no per estar de acuerdo com tal medida sino por no-
camsar dafios irréparables al pais.

El Presidente de la Repfiblica el dia 6 de septiembre de 19-
82, en ejecuciém de un mismo plan, publiol em el Diario Oficial
de la Pederacién un segwndo Decreto en ¢l que sefialé por sus -
nombres a las 54 instituoiones de orédito privadas a las que §1
hadia decidido afectar oon la expropisciln y con ol retire de -
suterisaciones bencariss, 4icho Decreto ¢s presentado a cemti-—
nuacifén, el cual reune todas las disposiciones a la fecha de su
publicacidn. Fere debs entenderse que este pwede sufrir camdios
oomo resultado de la experiencia de su aplicacifam.
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PODER RJECUTIVO
SIGMARIA DE HACIENDA Y CREDXITO PUBLICO

e) "noorotoglediunte e} cual se dispone que las inmtituciones de cre
dito que jo enumeran operen. con el carfcter de Instituciones Na—
cionales de Crédito.

"Al margen un sello con el Esoudo Nacional, que dice; Eatados
- Unidos Nexicanos.- Presidente de la Repfiblica.

“JOSE LOPEZ PORTILLO, Presidente Constitucional de los Rsta--
dos Unidos Mexicanos, en ejercicio de la facultad que al Bjecuti-
vo Pederal confiers la fraccibn I del Artfculo 89 de la Constitu~
ci6n Polftica de 1la Replblioca, y con fundamento en los Artfoulos-
2, 32, 33, 34, 37, 40, 46 y 53 de la Ley Orginica de 1a Adminis-
. tracién P@blica Pederal; y 10. de 1a Ley General de Instituciones
de Orédito y Organizaciones Auxiliares, y

CONSIDERANDO

"Que por Decreto del lo., de septiembre de 1982, publicado en~
ol Diarie Oficial de la Pederacifén de la misma fecha, se expropig
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ron por causas de utilidad péblica, a favor de la Naciém, las ing

tituoiones de crédito privadas a las que se les habia otorgado ~-
concesiln para la prestacifn del servicio p@blico de benca y oré-
dito; las acciones representativas de su capital social y todos -
los bienes de su propisdad.

*Que el Decreto expropiatorio de referenoia prevé que la Se—-
cretaria de Hacienda y Crédite Pdblice, en el cumplimiento de lo-
dispusste por ¢l mimmo, contarf con el suxilio de wn comité téenj
co consultivo integredo con representantes de las Seoretarias de-
Frogramacién y Presupussto, de Patrimonio y Pomento Industrial, -~
de Trabsjo y Previsién Social, de Comercio, de Relaciones Rxterip
res, de Asentamientos Humanos y Obras Pdblicas, as{ como de la —-
propia 3ecretaria de Hacienda y Crédito Pdblico; ha tenido a dien
expedir sl siguiente



DERCRETO

"ARTICULO PRIMERO.~ La Secretaria de Hacienda y Crédito Pdulico
con auxilio del Comité Técnico Consultivo, proveerd las mccio--
nes conducentes a efecto de que las instituciones de orédito --
que ae enumeren en seguida, gue fueron expropiadas a favor de -
la Nacifn por Decreto con fecha lo. de septiembre de 1982, ope~
ren con el carficter de Instituciones Nacionales de Crédito,

Aotibanco Guadalajara, S.A.
Banca Confia, S.A.
Banea Cremi, S5.A.
Banca de Provincias, S.A.
Banca Serfin, 3S.A.
Blncal.v 3.4,
Banco Aboumrad, S.A.
Banoco B.C.H., S.A.
Banco Atlantico, S.A.
Banco del Centro, S.A.
Banco Continental, S.A.
. Banco de Orddito y Sexvicio, S.A.
Banco Ganadero, S.A.
Banco Latimo, S.A.
Banco Longoria, S.A.
Banco Nercantil de Nonterrey, S.A.
Banco Nonterrey, S.A.
Banco Nacional de Méxioo, S.A.
Banco del Norosste, 3.A.
Banco Ocoidental de México, S.A.
Banco de Oriente, 3.A.
Banco Popular, 3.A.
Banco Regional del Norte, S.A.
Banco Sofimex, J.A.
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Bancomer, SesAs

Banpa{s, S.A.

Crédito Mexicano, S.A.

Multibanco Comermex, S.A.

Multibanco Mercantil de México, S.A.
Probanca Norte, S.A.

Unibanco, S.A.

Banco Azteca, S.A. ,

Banco Comercial del Norte, S.A.

Banco del Interior, 3.A.

Banco Mercantil de Zacatecas, J.A.

Banco Panamericano, 3.A.

Banco de Comeroio, S.A.

Banco Provincial del Norte, S.A.

Banco Refaccionario de Jalisco, S.A.

Banoo de Tuxpan, S.A.

Corporacifn Pinanciers, S.i.

Pinanciera de Crédito de Monterrey, S.A.
Pinanoiera Industrial y Agricola, S.A.
Promocifén y Fomento, S.A.

Pinanciera de Créddito NMercantil, 3.A.
Pinanciera de Industrias y Osustrucoionss, 3.A.
Mnanociera del Norte, 3.A.

Sociedad Pinanciera de Industria y Descowenteo, 3.4,
Bemco Oomercial Oapitalisedor, S.A.

Benco Capitalisedor de Nemterrey, S.A.
Bengo Capitalisador de Verscrus, 3.A.

Baneo Gemeral 4e¢ Oapitalisacibn 3.A.

Banco Popular de Rdifioaciln y Ahorros, 3.A.
Hipotecaria del Interier, S.A.

“ARTICULO 3ROUNDO.- La Secretarfs de Hacienda y Orédite Pdblico,

oon auxilio del Comité Técmico Consultive, propondrd oportumamen
te a consideraoilin 4e)l Rjecutivo Pederal la trensformasiln de --
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51
las instituoiones mencionadas en el ARTICULO PRIMBRO del presen-
te Decreto a efecto de que se constituyan como Organismos Pfibli-
cos Descentralizados.

WARTICULO TERCERO,- Bl Comité Técmico Consultive a que se refie-
re la parte de consideraciones de, este Decreto propondrd en su o
portunidad, las normas conducentes a regir las relaciones labora
les de los trabajadores de las Instituciones Nacionales de Orédi
to qus se enumeran ‘on.ol ARTIOULO PRINEBRO de este ordenamiento,~-
conforme a las disposiciones del Apartado B del articulo 123 -w-
Constitucional, permaneciendo entre tanto reguladas por el Regls
mento de Trabajo de los Empleados Bancaries de las Instituciones
3o Cfedito y Organizaciones Auxiliares, sin menocscabo de los de-
rechos y prestaciones gque sctualmente disfrutan,

PRANSITORIO

PARTICULO UNICO.- Eate Decnto.antnrl en vigor a partir de la -
fecha de su pubdblicacibén en el Diario Oficial de¢ la Pederaciln.

"Dado en 1a Residencia del Foder Ejecutivo Pederal, en la Ciudad
de México, D.P. a 108 6 dfas del mes de septiembre de 1982,..%(22)

(22) Boletin Informativo del FIRA, No, 131, Vol., XIV, ». J1-34.



CAPITULO II
 INDEMN]ZJOTON BANGARIA

A) Acerca de la Indomiucﬂn de los Acoionistas de los Bancos
B) Indemnisacién por la Nacionalisacién de. la Banca . .
a) Proceso de Bvaluacifn
b) Caracteristicas de los Bonows
o) Procedimiento pars Solicitar Iz’nhm:lsuﬂn
4) Inicio de la Indemnizaciln Bancarias
e) Significedo de la Indemnizacién
C) Sociedades Nacionales de Orédito
D) Reordenamiento del Sistesa Bancario Nexiocano
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A) ACERCA DE LA INDEMNIZACION A LOS ACCIONISTAS DE LOS BAMCOS

(1) M0 es tan sencillo el plan para indemnizar a los accionistas
de los bancos exprivados de México. La indemnizacibn es signifi-
cante para los exduefios y el resto del mundo ocue mira detenida--
mente como el gobierno mexicano compensard su nacionalizacién, -
la més importante desde la exproplacién petrolera de 1938,

(2)00no vemos el gobierno mexicano comenz8 a indemnizar a los -
accionistas de 11 de los bancos y el monto de la indemnizacién -
asciende mfds o menos a 110 millones de pesos.

Esta cantidad representa m&s o aenos el 40% de los recursos-
mane jados por esos bancos.

Hay personas que dicen que el gobierno hizo favor a los ban-
oueros, pues se puede’docir que la banca a partir de 1983, dado-
el proceso inflacionsrio y el endeudamiento en d8lares, iba a co
menzar a perder dinero. Bs posible que varios bancos hubiéran te
nido problemas econfmicos en 1983 a pesar de haber continuado ~-
siendo privados, y los problemas econémicos se agravarian debido
a que su principal acreedor, 61 sector pfiblico, no hiba a poderw
pagar 10 que les debia por la inflacién provocada por el mismo -
gobierno. '

También se debié a gue ¢l gobierno debfs muchos millones de-
pesos y dflares a la banca priveda. Por 10 que lees convenia més-
pazar una indemnizacién a los accionistas que cubrir la deuda gu
bernamental ocon la banca comsrciel. Al ser el gobiernc duefio de~
log bancos, los pasivos del gobierno con los bancos quedan redu-
cidos a un mero asiento contable.

(3}AL hablar del. tema de 1a indemnirzacién es necesario tomar en
cuenta dos elementos escenciales: uno es ¢l método de valuacibn-
y otro el gue tiene gue ver con la forma y caracteri{stica del -~
mismo pago. '

(1) SIDNEY, Wine, Dotrés del Plan para Indemmizur la Baneca Na--
civiinlizada, El Inversionista Msxicano, p. 1.

{2) PAZ0S, Luis, Indemnizacién o Justifioacién de un Despojo, =~
Dm3ieibn, p,l)

59



VALUACION

Segim el Decreto del lo. de septiembre, a los bancoa naciong
lirados les fueron expropiados sus activos, 1o primero gus debe-
"haceras es ol avalfo de dstos.

En consecuencia, el probdlema en sl op doteminar el precio -
de oada acoifm.

Existen tres métodos pars valuar las acoiones 4de¢ uns 800ie—
dad. '
8) Valor en libroa de las scciones.

b) Rendimiento de las acoiones.

¢) Valer de meroado cuamdo se onomtr- ooti.nﬂn sn o1 mercado
de wvalores.

51 se utiliza el de valor en libros, hay que examinar prime-
ro los eatados fimsncieres d¢ la entided anditedos y que sean —
los sés recientes, Seglm resultsdo y ef ¢s Ne0ssario se efsotun-
rdn las revaluacisues pertimentes y se eerrerin les ajustes por-
gonoepto de castigos s la oarters de¢ valores y a la de crédito -
registradas en ol activo de ocada instituciln.

ferminado 10 amterior se habré owsplido cem la utuolhuib
ds)l valor del capital oomtatle, éste dividido entrs ¢l nfmerc de
scciomes, nes dard a cenecer ¢l valor em libros de¢ éstas.

Depande 40 la imstisusién de quo se trate J si sus acoiones-
estiban o no eetisaiss om belse y si erem 0 no actives, ¢l walor
on 1ibros de dsta podra llegar a seabinares com ol valer de mer-
oado para obtemsr un valey defimitive mis apegado a la reslidad,

En lugar de la cemdinsciln isdicala o on sdiciém a la misma,
podria recurrirst al valor resultante d¢ capitalissr ol rendi-.
miente a wma determinada tasa de¢ interés 4¢ las acciomes de qua-
56 trate on cada caso.

(4)Mm caso d¢ recurrir al valer de mercedo de las scciones, es-
posidble que ne sea suficiente temer en owenta Snicamente el pre-
0i0 de 1la 4ltise cotizacifm sm bolsa, hard falta obtener algin -
%10 de promedio. Bate dltime pwede reforirse a los dltimes 12 o
24 mesen, o &l clexre de los 41timos 5 u 8 trisestres.

(3) SIDNEY, Wise y ORT1Z, Hugo, El Inversionista Mexiocano, pe50-
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Otra opeiln es yponer las acciones en ma fideicomise. Tsmbien
yusde ser que sean cambisdas por alglm tipo de valor de rents £}
Ja. 0 que el gobierno decida no adquirir el 100£ de las sceiomes
sino solamsnte un paquete que le assgure la mayorim que deses y-
regquiere. -

(4) SIDEEY, Wise y ORTIS, Nuge, R Inversismista Nexicens p.38-
X
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p) TMDEMNIZACION POR LA NACIONALIZACION DE LA BANCA

(5) Por instrucoiones del sefior Presidente de la Repéblioa Migual
ds la Madrid Hurtado, el Secretario de Hacienda y Crédito Pdblico
oxpidif un aowerdo, pullicado en el Diario Oficial de la Federe—
oifn del lunes 4 de julio de 1983, el cusl contiene las reglas pa
ra fijar ol monto de 1a m.-nnoih per la nacimalizacifn de
1a banoa privada, las cardcterfstioas de¢ la emisifn de los Bonos-
del Gobiermo Pederal para ¢l pago de la n:llu y ol prooodinicnto—
para ofsctuarlo,

" Al ser expedido y publioado ste acuerdo, se omplo con el o;_
den juridico vigente y cem la obtligacién de informar a la socie—
dad, sobre los actos de gobiermo.

Kl prooceso de indemniracifén se considera justo para la ut:l.s-
faccifn de los intereses de los que fusron accionistas de la ban~-
ca privada. AL pagar, el RBjecutivo Federal oumple con el compromi
" 80 derivado de la maciomalisacién de la banca privada.

Son respetados los derechos de MOlntzgcién de los titulares
de acoiones de las mooiedades que fueron nacionalissdas.

(6)Bs per elle que al determinar ¢l mento de la indemnisacifn de
10s instrumentos pars pagarla, as{ como de las deoisiones para o=
rientar e1 mejor sprovechamiento y destine de los activos no oré-
4itiocios de las instituciones meciemalisades, son observados ori-
terios de equided, y esi poder atender a las limitaciones Ae ca--
ricter yresupusatal que tiens ¢l pafe.

Debemes de¢ tomar en cwsnta que la situaoifn eoomlaica qQue en~
estos momentos tiene el pais haoe insluiidle oomoiliar los interg
ses de los partioulares afectades por la expropimoiln oon los del
pais. Es por ello qus las formms de page contemplan periocdos de -
gracia para las amoxtisaciones de los imtereses y del capital; el
primer pago 4¢ intereses fuws el 1o. de¢ marso d¢ 1984 y la primers
amortigacifén de capital serd el lo. &e¢ septiembre de 1986.

A quien corresponde fijar el memto de la indemnisaciln de las
acoiones expropiadas ¢s a la Secretaria de Hacienda y Orédito Pd-
blico, seghn los articulos correspondientes de la Ley de Rxpropig
¢ifn, oon base en lo dispuesto por el artfoule 27, fraccidn VI, -
phrrafo segundo, de la Constituoibn Politica do los Betados Uni--
dos Mexicanos y por el artfoulo 10o. de la Ley de Expropianoidn,
(%) Indemnisnoién Bancaria, Koonomia Namoiomal, p. .
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Las disposiciones del acuerdo de la Seoretarfa de Haoicnda
y Crédito PAblico se han derivado de un proceso inicialdo & ~—
prinoipios de 1983 y cuyo objetivo es establecer reglas olaras
¥ bases firmes a fin de llevar a cabo el pago de la indemnize~
cibn,

Son preaentados los resultados de las labores realisadas -~
hasta la fechs, con ol proplésito de mantensr informada a la sg
ciedad sobre las medides y oriterios qus permiten solucionsr -
éste asunto de importante atenoifém para nuestro psis.

Las decisiones se tosaron en un marco de congrwenois insti
tucional, de las diversas entidades y dependencias de la Admi-
nistraciln Pdblica Federal a quienss por miniaterio de 1la Ley-
les compete partioipar. la siministracilm péblios ha resuslto-
loa complejos aspectos del proceso de indemmizacién con todo -
ol rigor téonioo y juridioco que el caso requiere.

Qon el proplesito de establecer los wecanismos asf oomo los
instrusentos necesarios qus permitan cumplir con ésta responsy
bilidad, se crearon ¢l Pideicomiso pars el pago de¢ la Indemni-
sacién Bancaria (FIBA), el Comité Téonico de Valusoiln y 1la Og
aisién Intersecretarial. .

"KL Fideicomiso para el pago de la Indemniszaciln Bencaria,-
on o1 que participa come fideicomitente del Gebierme Jederal -
la 3eoretaria d¢ Programecifn y Presupueste y como fidwoiarie-
o1 Banco d¢ México, tendrf como objetivos el pago de la imdem-
nisacidn ¥ la operacifnm de wa meoanismo que smtorics a les i
Seresados acreditar su derecho a Ssta. Meoidird tambifm 1o )
tulos de las asciones y ouponss 40 1los qus fusrem Situlares y-
a cambio entregard 1os bomos cemo page de $sta. 5o encargerd -
de que se realicen los actos que comduscan & UR BAYOr Sprove--
chamiento y destino de 1es activos de las inetisusiones de ord
diso nacionalisadas, oorrespondientes a operacienss mo ocredisy
clms.

Com ¢l fin de dar congrasncia a 1as soociones en materia de
indemnisaciln, el Comitéd Téonico del Pideicomiso me integra —
con 1oa mismos miembros de la Oominifn Interseoretarial.
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El Comité Téonico de Valumoibén suxiliard a la Seoretaria de
Hacienda y Orédito Pdblico & fijar la indemnizacilm. Esté inte-
grado por representantes de la propia dependencia, de la Comi-——
810n Nacional de Valores, y del Banco de Méxioco. Dicho Comité ~
se encargard de formular los dictémenes téonicos de valuacifn ~
de las acciones, referidos al valor del capital contable ajusta
do que al 31 de agosto de 1962 tenfan 10s bancos nacionalizados,

La Oomisifn Intersecretarial, es integrada por los Seorets-
rios de Hacienda y Orédito Pdblico, de la Oontraloria General -
de la Pederaciln, de Programeciln y Presupwesto y el Director -
General del Banco.de Béxico. Para ¢l pago de la indemnizacién -
ecorrespondiente se han emitido lineamientos ds los que dicha c9
aisifm ha dsdo sm opinién al respecte, tales limeamientos tiew.
nen oomo ohjeto la forma on que va a seguirse el pago de la in-
demnizacién. Tazbién se encarga de las recomendaciones y el o8-
tudio para que se deoida o1 mejor destino y sprovechamiento que
se dard a 1os aotivos de lss instituoiones de orédito naciomalji
sadas, constituido por bienes, valores ¢ inversiomes correspon-
dientes a operaciones no oreditioias., Adends ha exsminado las -~
implicacionss que ¢l pago de la indemmisacién tendrf en el Pre-
supuesto de Egresos de la Pederaciln y forsulado recomendacio—
nes relativas a la emisién de benos del Godiermo Federal.

(6) Nerosdo de Yalores, p. 702-703. 40 XLIXI No, 28
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a) PROCESO DE RVALUACTON

n Bs necesario destacar aspectos fundamentales del prooeso de
valuacién que ha servido para determinar ¢1 monto de la indemmi
sacién ooi’n-pondionte a las scoiones expropisdas de los bancos
nacionalizados.
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La Secretaria de Haoienda y Orédito P&d1ice, bassndose en -

las declaraciones fiscalos y demfs dooumentos presentedos pars~
los mismos efectos por cada instituoifn beboaria y de scwerde -
sl diotémen que rinda el Comité Témios de Valwaoifn, fijard el
monto de 1la indemnizacién a pagar por cada accién expropisda, -
reforido al 31 de agosto de 1982, y diepondrd su pudiicacifn en
dos de los periéiices de olronlsoiln nacional asf{ come em ¢l —
Diario Oficial de la Pederaeifn. _

Partiendo de la informacién del estado de contabilided for-
maulado y publiesdo por cada institucida al 31 de agoste de 1982
serd realissda le valuacién.

'‘Bate procedimiento, que se inicil oom la participaciém, de-
los sotusles directores de la banoa nacionaliseda, en su prime-
ra fass, 80 estd realizsando sobre Yeses wniformes, on base & ~
1los linesmiontos gemersles qus splica normalmente la Comisifn -
Nacional Bancaria y de Seguros.

Betos lineamientos marcarocm la forwa de valuar les distin--
tas partidas del aotivo, del pasivo, por medioc de ajustes a los
registres osmtakles d¢ 10s bemees expropisies. Cade destacar —
que los oriterios y prooedimientes que se han splicedo sem 1los~
qQue para estes fines sefialmm la Loy Jenerul de Imstitwoienss de
Orédito y Organisaciones Auxilisres, asi como las ciroulares -—-
que en distintas ocasiones ha emitido la Conisiém Naciomal Ben~
ocariea y de Ssguros.

Kl estado de oontabdilidad ajustaio fus fermmlado por les di
reotivos de los bancos. La Conieibn Nacional Bemearia y de Seqy
roa los revisé y le hiso ajustes correctivos. Ael misme prepwsoc
los ajustes que estimd necesaries en preteccidm del interds fip
cal, Kl resultado de dichos trabajos es presentado al Comité —-
T8cnico de Valuacién. :

Bl sistema de valusociéu se fwndamenta en los principies e



plicsdos por la Comisiln Nacional Bancaria y de 3Seguros en for-
ua sistendtica durante mucho tiempo, y ha permitido darle con-~
sistencia al registro de las operaciones de las instituciones -
bancarias.

‘Do acuerdo a las necesidades de operaciém y a las disposi—
ciones vigentes de cada banco, estos han requerido llevar un --
sistemn de¢ contabilided edecwado, qus les ha permitido; identi~
ficar las operaciones individuales y documentales; relacionar--
las con 108 conoeptos scwmulados correspondientes; mentemer sig
tomas deo control y verifiocaciém intermos y preparar los estados
financieros.

Basandose en los 1idros y registros eonnb‘.ln en cada peri
do anual s¢ han olnbondo lag declaracionss de los impwstos oo
rrespondientes.

Pl sistema de contabdilided permitiéd mnr oon la oblige~-
oifn de¢ informar regularmente a los soocionistas. La informaciln
ha incluido las sotividedes de captacilo y finamcisaiento, ¢l -
orecimiento Ade la instituoién coreditfcia, ¢l desempefio adminie—
trativo y la situacién finanoiers.

K Oomits 2éanico de Valuscién, om )a fase fimal del proce-
80 basado en los trabajos msncionsdos, prepara los dictémenss -
téonicos de valuacifn en los qus se pressntan.los resultados de

la depuracifén de cwentas, el belance final de valuscifm y los g

Justes,

Para constatar ajustes nlovutu ruundo-. se ham cele—
brado reuniones oon representantes de los exacoionistas ds cade
bamoco, on rasin de su censoimiente ¢ informaciém, com respecto-
de su sotusciln al freate de los bumcos sctualmente nacionalisg
dos,

Nediante el proceso deserito com smterioridsd podria no co-
incidir ¢l monto d¢ la indemiizadifa oom ol ospital oontable -~
que ss tenia registrado en los bamcos al )1 de de agosto de 19-
82. Dabido a 108 ajustes realissdos cem metivo de la situacifn-
de cada instituciln as{ como las caracteristicas de¢ sus activoe
Yy pasivos. Destacando la revalusciln de valores de empresas y -
de inmuebles, asi como castigos en la cartera de crédiios y ae-
deudom irrecuperables.
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Basado en los trabajos descritos, el Comité Téenico de Ve~
luacifn presentard a la Secretaria de Hacienda y Orédito Publy
oo los dictémenes correspondisntes. Oonforme a §stos y basado-
eh las declaraciones del impuesto sobre la renta, en los esta-
dos financieros y demfs documentos presentados pare vfectos -
fiscales por la institucién de crédito respectiva, fijard la ~
indemnisacién a pagar por cada accilén expropisda, el 31 de &
gosto de 1982,

Oabe destacar que la fijaocifo dsl mmto de la indemise-~-
- oilm asi oomo la correspondiente entrega de bonos, se realise~
rd en forma paulatina, oonforme se vayan terwimando 1os estu——
‘dios y dictémenss para ocada instituoifn bemcaria. A 1la fechs -
estén praocticamente terminados los que correspondea s Banco --
del Atlemtioe, Bance de Oriente, Bance Naoienal de Néxice y —
Banoa Serfin. Por 4icha rasfn, no se pusde gonocer, por ahora,
. ol mente glodal d¢ 1a indemnisacifn, quw serd 10 qus resulte -
d¢ 1a suma 40 cads w0 de los damoos.

~ Por o%ro lado, ol pago de la indemmiszacién no se hard en ¢
feotive. Pars elle serdn utilisados honos especinlmemte emiti-
dos qus serxfm deneminsdos "Bonos del Jobierno Federal para el-
Pago de la Indemnizaciln Bancaria 1982."

(7) Nercsdio de Valores, p. TO4=TO5. Afie XLIIX No. 28



b) CARACTRAYSTICAS DE 1OS BOKOS

(8) Tos bonos won emitidos con fundamento en los artfculos lo.,
20., 40, ¥ 50. fraccién II dels Ley General de Deuda Plblica ¥
tendrén ¢l mieno tratamiento fiscal que los a-po-uoa bancarios
de dinero a plazo.

La enisifn se elaborard por 1a cantidsd qus se nscesite pe~
ra cubrir la indemmizacién, més la capitalisacién de los inters
ses correspondientes del lo. de nptiubu de 1982 al 3 de A~

. gosto de 1983,

Lo antes descrito es debido a que habrk tmcurrido casi -
‘v oo de la publicacién de los decretos de la nacionaliszacién-
de 1a banca, hasta la fechs en que efectivamente se entreguen -
1o bonos. Por esto, ha 8140 necesario adioionar 1os interénmes-

correspondientes al monto d¢ la indemnisacibn.

. Los bonos ‘devengardn imtereses sobre ssldes insolutos, que-
~ »e pagaran trimestrelmente. Como hemos visto, sl pago inicial -
se realicd el lo. de marso de 1984, incluyendo los intereses co
rrespondientes al poriodo semestral que abarca del lo. de sep--
tiembre de 1983 al 29 de febrero de 1984.

De &sta foirwma el pago Ae intereses no nteotar& el Prompuu
%o de Rgresos de la Pederacifm pars 1983,

Consistentemsnte oon 108 programas nxon-lu,j 4e 1la sdminis-
tracifn, 1os bemss compremderdn w periodo de gracia de dos a--
flos y siete amortisaciones por anualidsdes vencidas. Ls primers
smortizacifn se efectuard el lo. de septiesbre de¢ 1986, cuando-
de acuerdo a las previsiones del Plan Nacional de Desarrollo -~
del actual gzobierno haya mejorsdo la ecomomis del pais.

Al fijar la tasa d¢ interds de los bonos se evité casr em -
extremos, para llegar a un nivel justo y adecuado pars 1os 0Xx-—
accionistas y que, a la ves sea consistente com los fines supe-
riores de la Naoién.

Conviene analisar las principales mncuim- qus resulty
rian d¢ utilizar ocomo tasa 4¢ interds oada \no de los extremos-
dcnnulo baja 0 demasindo eleveda.
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En el casoe de la tasa minima, ¢1 valor presente de 108 bO--
nos, dado el fuerte descusnto que tendrian en ¢l mercado secun~
-dario por bajos interéses y largo periodo de amortisacién, pro-
vocarfa que se confiscara una parte importante del lonto que se
paga a los ex-accionistas banoarios.

Si se hubiera utilizado la tasa més alte en los mercados q
nanciercs ~papel comeroial, aceptaciones, eto.-, se estaria ——
trasmitiendo a los ex-accionistas bsmcarios recursos de otras f§
Seas de la economia. En particular, sl ssctor pdblico veris in-
orementada su oarga por la centidad adicional de intereses.

' Por 1o tanto, se opté por cubrir el interés que corresponda
" al promedio aritmético®d las tasas pars los depéeitos bdbamcarios
de 90 dfas, vigente en las cuatro semanas anteriores al trimes-
tre correspondiente. La tasa aplicable al perfodo del 10, 49 —
septiembre de 1982 a] 31 de. uo-m de 1983 serd caloulada en la
mlisaa forma.

" Los bomos serén negocisbles, serdn inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios y se podrén cotizar en la~-
Bolsa Mexiocsna d¢ Valores,

3¢ entregarén los bemos en forms paulatina, conferme eea de
terminedo el monto de la indemnizacién en ceda bamco, Significa
que la indemnizacién se cubrird greduslmente, com series correg
pondientes a cada instituociba.

R Fideicomiso para el Pago d¢ la Indesnisacién Bamoarie, -
on ejercicio de sus facultades, podrd encargar al Instituto pa-
ra ol Deplsito de Valores (Indeval) el manejo de 1os bemos. Tag
bien, instruird a 1os bancos y casas de bolsa aoerca del tridmi-
te de la documentacién para el pago, pudiende optar por reali--
gsar ésto por ¢l Indeval,

Kl derecho para canjear los bonos eerd prescrito em wn ple~
%0 de dos afios, oontando desde la publicseiln del valor de la =
indemiszacién o pagar por las acciones que se expropiarcn, de g
ousrdo oon el Artioulo 40 4e la Ley de 1la Tesoreria d¢ la Fede-
racibn.
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Es imprescindible considerar, que el monto de la indemniza~
cifn es la contrapartida del valor del capital contable ajusta-
do de las instituciones que se nacionalizaron. Por eso, desde -
ol punto de vistas de la contabilidad del pais, las cuentas es—-
tan equilibradas: en los activos del sector pdiblico figura el -
patrimonio expropiesdo, y en sus,pagivos las obligaciones corres
podl:l.ontn a la enisifn de los bomos para el pago de la indemni
zacibfa. Por otro lado, el sector privado tendrf en sus activos-
o1 monto de la emisifén de bonos, a cambio del capital que ham—
bfan invertido en las instituciones nacionalizsdas.

Es conveniente dostnou- que no se incluye en estos ooncop--
tos 1o que el péblico tiene depositado en los bancos.

ElL pago de intereses por 1os bonos que se emitiéron incre--
mentard el pago total de la indemnizsoifn. Ademés el valor con~
table de los bancos aumentarf cada affo por utilidedes y revalug
ciomes de¢ sus activos, no s0lo por el plazo en qus =86 pagarin -
intereses por los bonos para la indemnizaocifn, sino también o~
afios posteriores.

Podemos observar, que el procedimiento de udo-:iucidn bag
caria no es fdcil. Se necesita un tradajo extenso y metiouloso,
por parte de un grupo interdisciplinario de servidores péblicos

Asi se cumple legalments, de forma equitativa y transparen-
te, com la obligacién que tiene el Gobiermo Pedersl de realisar
ol pago de la indemnisacifn por la expropiacién de la benca pri
vsda, de acuerdo con 10 qus sanda y las bases qus al efecto es-
tablece nuestra Carta Nagna.

(8) Nereado de Valores p. T04-705. Afe XLXIIX No. 28

70



o) PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR LA INDEMNISACION

(9) SerA llenada una solicitud de indemnizecidn --ouyas formas
son gratuitas—~ junto con ésta las acoiones u otros titulos -
que acrediten los derechos correspondientes. La soliocitud pue-
de obtenerse y luego presentar en las oficinas de las institu-
- ciones bancarias de que se trate o en uma casa de bolsa.

La institucién que reciba la soliocitud, procederd a certi-
fioar la sutenticidad de las mooiones, oupones y/u otros titu-
los que se le otorguen. Se deberd identificar el interesado, A
continuacifn perf registrada la operacién de canje y se exten-
_derd, a nombre del acreditado, el correspondiente recibo de de
. pbsito, BEn el que constard 1a cantidad de bonos a que se tenga
derecho, por concepto de intereses del periodo lo. sept. 82-.31
ago. 83 y por indemnizacién.
~ . Sin embargo, en la actualidad el procedimiento desorito de
becho no ae completa oabalmente. Es normal ya que no es posi-.
ble certificar la autentiocidamd de los titules involucrados en-
unos minutos. En la préctioa se lleva a efecto el procedimien~
40, pero mo son entregados recibos de depésito de benos, sino-
recibos de los titulos-acciones, ouponss, certifiocados provi—
sionales, eto.--que ha entregado el interesado. Nés tarde, afn
no se ha precisado cuando, esos recibes serin canjeados por --
loe definitivos de deplsito de bomos.

Realisando las operaciones por medio de wna ocasa de¢ bolsa,
os mucho mféis fhcil el trémite porque las omsas de bolsam reci--
benn los titulos que se les entregusn y extienden el correspon-
diente recido de¢ depbsito de valores en custodia y séminietre-
0ién. Cuando se haya completado la mechnioa de certificacifn -
de autentioidad de los tituloe y canje de éstos, serd motifiog
40 al interessdo. '

Para los antiguos accionistas que tengan depositadas sus --

acciones en una casa de bolsa légiocaments &sta se encargard de
efsotuar los tridmites correspondientes.
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En 10 refersnte a los bonos de indemnizacién, no serfn en-
tregados en ningfn caso, ffsicamente. 3610 se entregarén reci-
bos de deplsito en custodia quo"ios ampare., Esto es debido a -
que los bonos serfn representados por un tftulo mfltiple depo-
sitado en el INDRVAL,

Cabe afiadir que como corolario al procedimiento descrito,-
se slaborari un padr@n de exacoionistas, en el ques serd anota-
do su nombrs, nacionalidad, domicilio, nfmero de acciones de -
las que fue titular y bonos en depésito. Dicho padrén serviré-
para identificar a las personas que, en un momento dsdo, pus—
dan ester interesadas on las decisionea sobre el destino de al
gunos activos bancarios.

: .'_,lc_ti Gltimo se refiere concretamente a la posible venta fu

turs de alguna de las acciones en las carteras de los bancos.-
Servird para hacer mls estricta la fiscalisacifén de los causan
ton. Y

(3) M. Inversionista Nexicano, p. 2-3. Mo. 544
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d) INICIO DE LA INDEMNIZACION BANCARYA

73

(10)E1 22 de agosto de 1983 se publicaron --en o) Diario Oficial~-
las primeras resoluciones de la SHCP, relativas a la indemnirzacifbn-
por aceiln de 11 de las instituciones de orddito expropiades el sflo
pasado, es decir, en 1982, BL 23 de septiembre de 1983, se publica--
ron, cinoo resoluciones adiciocnales. Eso eleva a 16 ol nfmero 4o --

las emitidas por la SHCP. El total dederd oxscer a 60.

tituciones y valores fijados pars fines de indemmiszscifén.

1.
2.
3
4.
5.
6.
7.
8.
9.

10.

‘En el siguiente cusdro se muestra la lista completa 4¢ las ing

VALORRS DE INDEMNIZACION PARA 16 INSTITUCIONRS
(Hasta el 23 de sept. 83)
VALORES AJUBTADOS )

INSTITUCION

Banoca Serfin, S.A.

Boo. Capit. de Veracrusz, S,A.

Beco, Comercial Capitelizador, S.A.
Boo. Comeroial del Norte, S.A.
Banco de Oriente, S.A.

Banco de Tuxpan, 8.A.

Banco del Interior, S.A.
Bancomer, 3.i.

Banoco Monterrey, 8.A.

Banco Nacional de México, S.A.

11, Banco Regional del Norte, S.A.
12. Gerporacifn Pimamciera, 3.A.

13. Pinancisra de Crédito de Ntey., S.A.

14. Pinanciera Ind. y Agricola, 3.A.
1%. Hipotecaria del Interior, S.A.

16, Multidenco Mercantil de NMixico, 3.A.

TO2ALRS

Del Capital
Contable 2

10,711,270
123,192
245,719
36,016
433,953
106,033
50,907
30,873,950
264,751
27,611,027
1,29%, )48
72,180
115,141
130,418
39,074
1,193,509

73,)02,428

Por
Accida 3}

297.54
559.96
2,730.87
259.40
289,30
184.09
1,593.58
588.07
220,62
256.86
647.47
2,405.33
287.85
186.31
1,222.1)
41.44



T4
1. Referidos al 3L de agosto de 1982, para fines de indemmizacién.
2. Cifres en milea de pesos., Los montos qﬁe se gnotan son superio-
res al capital contable existente al 31 de agosto de 1962 (segfn -
balancea publicados) debido a los ajustes practicados.
3. Pesos por accién,

_ Los $73,302 millones del capital contable ajustado de las 16 -
instituciones listudas, representan, segfn cflculos preliminares,-
sproximmdamente ol 70% de la indemnizacién total que desembolsaréd-
el Gobierno Pederal.

(10) K. Inversioniata Nexicano Ne. 544 p. 3.



o) SIGNIFICADO DB LA INDEENIZACION

~ (11)E1 concepto de indemnizacifn posiblemente deberfa ser @nico.
Poro en la préoctics, 1a opinién al respecto ¢s wGltiple. Xl ori-
terio que se aplica en ocada oaso es diferente. Depende de los ip
tereses y de los valores involucrados.
En opinién de las autoridades, la valusociém se ha hecho den-
tro del marcc legal existente, ba sido téonicamente sustentada y
sin dejar d¢ protejor ol interds nacional, se han atendido los -
intereses individuales.
Pars aslgunos exbanqueros, la indemnisacién es insuficiente—
‘ perd, aungus no lo dicen, al memos en plblico, no teala alterme-
" tiva. Para e1los, el valor de 1os bancos nacionalizados es tres-
veces superior.

Diversas opinicnes van desde pretender que sesm les afectas’

dos quienes fijen la indemnizacilén, hasts llegar a afirmar qwe -
1a fijads es exajersia. Aungus tasbién hsy opiniones que dsmues-
tran ignorsmncia.

(11) R Inversionists Nexicame Wo. 544 p. Jo
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C) SOCIEDADES NACIONALES DB CREDITO

(12)La Secretaria de Hacienda y Orédito PAblico efectud los tre~
bajos relativos a la transformacifn de las instituciones de oré-
dito que, de conformided a 10 dispuesto por la Ley Reglamentaria
del Servicio Pdblico de Banca y cr‘duo. conformarén el aistema~
bancario expropisdo. .

Esta Ley ordens que los bencos que operadan como socisdades-
sdninas sean transformedas en Sociedsdes Nacionales de Crédito-
10 qus se realisard en un plaso de 180 dfas y por ser considers-
d0s 8810 los dfas hébiles, se venocid ol 19 de septiombre de 1983

Zambién en la Ley es previsto, que al transformarse, podrén-
integrarse en una misma 3ooiedat l;ci.oul de Crédito varias de -
las instituciones nacionalizadas.

Kl Bjecutivo Pederal expediré, los docnto. de transforma~—
cifn, relacionandolou con el término de los trabajos y as{ deter
minar la resl situsocifm financiera de cada banco, en partioular-
ol oapital.

La Secretaria de Hacienda y Crédito P@blico expedird los Re-
glamentos Orgwnicos, pars regir ¢l fmoionasiento y organissacién
de cada sociedald nacional de orédito, los que comprenden la vigi
lancia, sdminietracifn, capital social, la durecién y domicilio-
de las sociededes. Se publicarin en el Diario Oficiml de la Po
dereciln en forma simultamea a la fecha del decreto de transfor-
macién de¢ oada banco. '

Mioiomalmente se yuiuurh las "Bases pars la Designacifin-
de loa Niemdros de¢ los Comse jos Directivos por los Oertificados-
Serie *"B" de las Sociedades Naociomales de Orddito” y serdn eni-
tidas las "Reglas Generales sobre la Susoripeién, Circulacién y-
Tenencia de los Certificedos de Aportacifn Patrimonial de la se-
rie "B* de la» Sociedades Eacionsles de Orédise”.

Kl objetive de las trsmsformaciomnes es cwmplir con la Ley -~
feglamentaria del Servicio P4Blico de Banca y Orédito, que impo-
ne que las Sociedades Naciomales de Crédito prestarfn su servi--
cio exolusivamente como banca mdltiple.
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De conformidad con ésta disposioién, las institucionss de -
crédito que, con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley,~
prestaban sue eervicios de banoa especialisada, deberén incor-—
porarse a otras gue ya funcionaban como banca multiple o se ——-
transformarfn a ésta modalidad de bavocs.

En los casos de fusién, los decretos estipularédn las bases-
en que éstas se dardn, indicando las inetituciones fusionadas y
las fusionantes. Como resultado de éste programa se darf wm pa-
80 importante en la reordenacién dsl sistema bancario nacional.

Es impresoindible destacar que en los casos de fusifén no ——
perf afectada la clientela de cada banco.

Las fusiones permitirdn acelerar el prooceso de reordenacién
del sistema bancario al exigir la profundizacién de la competen
cia entre los bancos y as{ fortalacer la banoca regional,

(12) Meroado de Valores, Aflo XLXIX, No. 28 p., 05,
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D) REORDENAMIENTO DEL SISTEMA BANCARIO MEXICARO

(13)Bn el Diario Oficial de la Pederacién se publicé el 29 de a~
goasto de 1983 los ordenamientos que definen las nuevas caracte--
riaticas del sistema bancario: se reducen de 60 a 29 institucio-
nes; se revocan las concesiones de 11 bancos especializados y ==
capitalizadores, y las restantes 20 instituciones se fusionan --
con 12 de las nuevas sociedades nacionales de corédito gqus confor
man el nuevo esquema.

De las 29 mociedades nacionales de orédito a que quedarf re-
ducido el sistema bancario, 14 quedarén domiciliadas en el Dis--
" trito Yederal y 15 en la provinoia; de $stas Altimas tres tienen
éabito nacional, y 12 son centros de decisiSn regional.

De los ordenamientos juridicos gque aparecen el 29 de agosto-
de 1983 en el Diario Oficial de la Pederacifn, 29 son decrotos -
preasidenciales en 1los que so dispone que las instituciones de -
orédito naocionaliradas y las de la banca mixta s¢ transforman en
soctedades nacionales de crédito asf como algunas de ellas se —
fusionen.

De manera simultanea la autoridad hacendaria expide los re~-
glamentos de funcionamiento y orgenizacién de las sociedsdes, s~
s{ como las regias generales sobre la suscripoiém, circuleoiln y
tenencia de los Certificados de Aportacifn Patrimonial de la Se-
rie "B" de las sociedades nacionales de crédito, asi como las bg
ses pars la designeoién de los miembros de los oconsejos direocti-
vos por parte de estos certificados.

Las 17 sociedades nacionales de crddito que conserven su do-
micilio, capital social, denominacién, sucursales e infraestruo-
tura de servicios son: Banca Promex, Banco Regional del Norte, -
Banco Nexicano Somex, Banco Intemacional, Sofimex, Bemoo 4¢ O--
riente, Banco de Nonterrey, Bancam, Banca de Provinciss, BCH, -
Banco Mercantil de Monterrey, Banco Nercantil de Néxico, Benca -
Confi{a, Banoo Refaccionario de Jalisco, Unibanco y Benpais.

(1)) Wercado de Valores, No. )6, ssptiemdbre de 83, p. 929,
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(14 %as 20 instituciones que se fusionan a 12 de las que 88 ~—
transformaran en sociedades naoionsles de crédito aon;

A Banamex se fusiona el Banco Provincial del Norte; a Ban-
comer, el Banco de Comercio; a Banca Serfin, los bancos Azteca
¥ de Tuxpan, y la Financiera Crédito de Monterrey; a Cremi, el
Activanco Guadalajara; a Comermex, el Comercial del Norte; al-~
Continental, el Bancc Ganadero; al Banco del Centro, el Banco-
del Interior, la Hipotecaria del Interior y el Banco Mercantil
de Zscatecas; al Banatléntico, el Banco Panamericano; al Banoco
del Roroeste, el Banco Occidental de México y el Beanco Provi——
sional de Sinsgloa; a Promooién y Pomento, el Banco Aboumrad; -
al Banco Latino, la Corporacién Pinsnciera y Pinanciera Indus-
trial y Agrfoola; ¥y a Crédito Mexicano, el Bango Longoria, 6l-
Banco FPopular y Frobanca Norte.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico informbd que de
las 29 sociedades de crédito, 14 quedardn domiciliadas en el -
Distrito Pederal y 15 en la provincia. De éstas Gltimas, dos -
en (Quadalajara, seis en Nonterrey, una en Culiacén, y el mismo
némero en Mexicali, Chihuahma, Puebla, Morslia Tampico y San -
Luis Potosi.

Por otro lado, de los 15 bancos domiciliados en provincia,
tres tienen cobertura nacional; Banpais, Banca Serfin y Comer-
e Xe

Los bancos con centro de decisifén a nivel regional serén -
12: en Nuevo Lebn, Banco Monterrey, Mercant{l de Nonterrey, R8s
glonal del Norte y Banocam; en Jalisco, Refaccionario de Jalis-
co y Banca Promex; en Michoucan, Banca de¢ Provincias; en Pue—
bla, Banco de Oriente; en Baja Californis, Unibanco; en Tamau~
lipas, Banco Continental Ganadero; en San Luis Potos{ y Zaca—
tecan, el Banco del Centro y en Sinaloa, Banco del Noroeste.

Los bancos a 108 que 86 les revooa la concesifn som Pinan-
ciera de Orédito Mercantil, Banco Regional del Pacifico, Pinan
ciera de Lefn, Pinanciera de Industrias y Construcciones, MH.-
nanciera del Noroeste y Sociedad Pinanciera de Industria y Des
cuento, los que hace desde hace varios afios estaban interveni-
don por la Comisién Nacional Buncarie por su ¢peracibn limitae~
da y enscaao desarrollo.

(14) Bl Pinancievo, 79 de agosto de 3983, n, 17,
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(15) Desaparecerfin los sigunientes banoos: Banco Capitalizador de
Veracruz, Banco Capitalizador de Monterrey, Banco General de Ca
pitalizacién, Banco Comercial Capitalizador y Banco de Bdifice~-
cién y Ahorro.

Las qutoridades explicaron que los acuerdos de revocacién -~
de las concesiones a los bancos capitalizadores y especializa~-
dos obedece a necesidades para Aue qusde integrado el sistema -~
bancario por sociedades nacionales de crédito, con la capacidad
para oumplir con los propbaitos sefialados en 1la Ley Reglamsnta~
ria del Servicio PAblico de Banca y Crédito y que operen como -
banca multiple.

Se aclard también que a.través de las fusiones se integran~
al banco fusionante todas las obligaciones y derechos, pasivos-
y activos de 1l0s bancos fusionados, y los clientes de un banco-
que as fusiona automhticamente conservan sus derechos con 6l -
banco fusionante. Como ejemplo, dighmos que un cliente de Acti-~
banco Juadala jara podrd seguir continuando ¢l giro de sus che--
ques, cobrar sus intereses, etcetera en las oficinas bancarias-
en que lo habia venido haciendo hasta hoy, aunque ahora con la-
fusifn su banco lleve el nombre del fusionantes Banca Cremi.

La Secretarfa de Hacienda y Orédito Pfiblico hizo una adver-

tenoia de que las sociedades nacionsles de crédito en ningfn ca
80 podrfn dar informacién o noticilas de los deplsiton, servie-
cios 0 de cualquier tipo de operaciln, sino fmicamente al olien
te correspondiente o a sus representantes legales. Serén respop
sables los funcionariocs banoarios de las instituciones cuando -
incurran en la violacifn del secreto bancario, y éstas repara——
rén los perjuicios y dafios que se causen,
(16) Para proteger los intereses del pfiblico, la Comisién Banca-
ria y de Seguros conciliarf y resolverf diferencias que se su~-
sciten entre las sociedades y los usuarios de sus serviciovs. Se
rh sufiociente con que el plblico presents por escrito mus gque--
Jas en cualquiera de lam delegaciones de la Comiaién, para que-
éatn soa considerada oomo arbitro entre sociedad y wsuarioa.

(15) Mercndo de Valores, No. 36, septicmbre de 83, p. 931,
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La resgoluciln que emita la Comisién Nacional Bancaria en -~
juicios arbitrales admitird, como recurso, el de revocacilén. -
Los usuarios podrén si quieren recurrir a dicho procedimiento-
o hacer valer sus derechos ante los tribunales competentes.

La Secretaria de Hacienda y Orédito Pblico advirtif, *—
quienes tienen cuentas de depSsito, de ahorro o de inversifén -
en los bancos nacionalizados, deben tener seguridald, wa ren—
tabilidad adecuada y servicios eficientes y diversificados”,

Por otro lado, la Secretarfa de Hacienda da a comocer gue,
conforme a 1los nuevos reglamentos orgniocos, la administraoifén
serf encomendada a un director general y a un consejo directi-
vo.

Los conse jos directivos eastarfn integrados con representan

tes de los Certificados ds Aportaocién Patrimonial de la Serie-
"A", los que deberfin constituir en ocualquier momento las dos -~
terceras partes de Sste conssjo; la tercera parte restante se-
integrarf por representantes de la Serie *Pv,
{(17)EL Bjeocutivo Pederal, a través de la SHCP, degignar& a los
conse jeros “A", quienes s80lo podrén ser servidores péblicos de
las entidades y depsndencias de la administracifén plblica feds
ral, profesionales independientes de reconocida calidad moral,
prestigio y experiencia en materias econfmicas y finsnoiexas o
Qué hayan deetacmdo en actividades acsdfémioss y de investiga--
cifn relacionadas.

La designacibén de los representantes de la 3eries "B* se re
alizard conforme a las bases generales establecidas por la SH-
CP.

{16) E1 #inanciero, 29 de agosto de 1983, p. 12.
(17) Merocado de Valorea, No. 36, septiembrs de 83, p, 930.

81



82

OAPITULO IIX

BONOS DB I2A010 o] DENT BOLS G DR VALORES

A) Bonos de Indemmizacién Bancaria
B) Insoripeifn Nueva en Bolsa
C) Caractorfisticas de los Bonows
D) Politican de Operacifnm
E) Reglas Especiales para Operar con Bonos del Gobierno Pederal para
el Pago de la Indemnisacién Banoaria
P) De lom Tipos de Operscién
C) Tasas y Sobretasa de Intereses de los Bonos del Gobiermo Federal
para el Pago de la Indemmizacidn Bancaria, 1982
H) Ajustes de Precios
1) Anotacidn en Pirarve
a) Orden en Pirme
b) Cierre de Corro
¢) Operacién Puera de Corro
d) Operacién de Cruce
e) Operacifn de Cama
f) Operacién con Picos
g) Diagrama de Prooodimientos Aspecto Administrativo (Ligquidaciones)
J) Parfmetros de Fluotuacifn



K) Arencel
a) Formato de Ficha Compra-Venta para Bonog de Indemnizacifn
Bancaria
b) Formato de Orden en Pirme Venta y Compra
L) Terminologia Bursitil



A) BONOS DE INDBMNIZACION BANCARIA

(1)La lucha por proteger los ahorros de toda una vida ante los
estragos de la inflacién ha sido ardua en 1983, FNingln instru——
monto de renta fija en pesos ha salvado a los inversionistas --
dol ritmo acelerado con que se han elevado los precios. Bate —
problema tanto para el pfiblico tomo para sl gobierno se verd a-
continuacifn, a la luz de 108 bonos de indemnizecién de los ban
o0os nacionaliczados,

En los ditimos dias del mes de octubre de 1983 se inioiaron
en la Bolsa las operaciones con los bonos de indemniracién (BIB
~82) de la banca nacionalizada. Reta medida sirvioc para arrojar
nueva lus sobre uno de los aspectos méAs graves de la lucha del-
goblerno por revivir la economfa y lograr un repunte sobre una~
bage firme. '

Al principio los Bonos de Indemnizaciln Bancarim fuéron aco
gidos oon timidés. Rl volumen en pesos mexicanos de estas obli-
gaciones federales que vence en 1992 fue gpenas el 1% de las -
transacciones con Cetes. El precio promedioc de alrrededor de --
883, o 817 por debajo de su valor a la par de $100, Ese desouen
to, mAs los intereses, representan un rendimiento estimado de a
proximadamente T5%.

Podria suponerse de manera razonable que los vendedn:ss de-
los bonos y los compradores hadian convenido en fijar w= preocio
de mercado aceptable que establecisera una pauta para operacio-—
nes futuras. "Un rendimiento de 75% podria estar algo arriba de
la inflacibén prevista por el gobierno para los préximos 12 me-—
ges,
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La ti{mida reaccién del mercado frente a los bonoas, afin con
un rendimiento de 20,56 puntos porcentuales més que los Cetes,
no era de sorprender, Las innovaciones general mente aon acep-
tadas con gran reserva en el actdal clima mexicano de descon~-
fianza y sospecha, un olima que ha prevalecido hasta en la me~
jor de laa épocas econdmicas. Hoy, la innovacién gus constitu-
yen estos bonos ataca los agudos problemas de ligquidez excesi-
va en el sistema boncario, la insuficiencis de ahorreos y esce~
ces de inversiones,

La prolongada incertidumbre es un factor que complica los-
bonos de indemnizncifn respecto a su rendimiento. Los intere--
seg 62 los bonos son ocalculadog sobre la base del promedio de-
las tasas de interéds para los depbsitos bancarios en pesos me-
xicanos a tres y seis meses para personas morales, La tasa se-
apoya en el rendimiento promedio de dichos depbsitos durante -
las filtimas cuatro semanas del trimestre ( ver en el capitulo-
IX de 6sta tésis la descripcibn detallada de los bonos).
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Como podemos observar las tasas de interds de los depbsitos
bancarios estd sujeta a fecusntes cambios, éeto deja un elemen~
to de duda en cuanto al rendimiento de los bonos hasta que expi
re el lapso de tres meaes anterior a su expiracién, el 31 de a-
gosto de 1992.

A juzgar por la reaccibn ocue han provocado los honos hasta-
ahora, parece obvio que sustraerfn dinero de otras formas de —
rente fija y no de rents variable, Los bonos tendrén qus wvender
ge alrrededor de su presente precio sobre los depbsitos banca~-
rios en pesos mexicanos, por lo menos hasta que exista uwna Mmoo
yor liouidez y un mercado mfs amplio.

La creacién de un mercado para los bonos de indemnizacién -
(BIB-82) permitird a los exbanqueros recibir efectivo contra —~
sus obligaciones a cargoe del gobiernmo. La expectativa es que eg
to se traduzca en la transferencia de dinerc de la ultra consesr
vadora renta fija a la inversién urgentemente necesiteda. "Se ~
espera que los ex-banqueros inviertan el producto de la venta -
de sus bonos en proyectos de capital de riesgo. Se ignora si eg
to formé parte de un acuerdo entre los ex-benquercs y el gobier
no y si se sstablecieron salvaguardas para impedir la fuga de -
éate dinero hacia d8lares y al extranjerc.

La falta de capital de inversidn es uno de los problemas ——
mfs serios que afectan a la economf{a. Por tradicién ha existido
una escaces de capital de inversién en México, compensada con -
oréditos revolventes a corto plaso.

MAs chora, hasta eae crédito es fnsufuciente a causa de la-
renuencia de las empresas de solicitar prestanos a tasas de ine
terés hasta del 30%. Y éste ea simplemente un oslabln de una oa
dena de tendencias que proyecta una larga sombra negra sobre -
las perpectivas de una recuperacifn duradera.

La médula de 108 problemas es la disminuciém de ahorro, le~
inversifn y el crédito se héya en la elevada tasa de inflacifn.
Eata es 1la causa primordial de la falta de confiansa que desata
la reacoifn en caiena negativa. Dado que la inflaoiln de eate g
fio 1983 se calcula en 80K y ol rendimiento de Cetes en menon de
6074y lo: inversionistus hubrén perdido por 1o menos 20% de su -
capital en términoa reales.
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Pero, para reducir la inflacién, la oferta debe ser aumentada

lo que significa mayor inversifn o financiamiento para expandir -
la produccién. Ademds es0 para el mercedo de dinero significa de-
positos a plazo mfs largo que puedan ser usados en prestamos one-
r0a04.

Los bonos de indemmizacibn y los nuevos pagarés bancarios de-
tres meges a un afio estén destinados a dar un paso gradual, 81 ==
bien pequefio, en esa direcciln --mediante la rebaja de algo de 1i
quidez bancaria~~ estimulando la salida del dinero de los depfsi-
tos a plago corto hacia plazos de por lo menos tres meses a mfa.,

(1) SIDNBY, Wiee, El Inversionista Mexicano, No. 548, ps 1-2,



B) INSCRIPCION NUEVA BN BOLSA

(2) BL 24 de Octubre de 1983, quedaron inscritos en la Bolsa
NMexicana de Valores, S.A. de C.V. los titulos denominados —-
“BONOS DEL GOBIEARNO FEDERAL PARA EL PAGO DE LA INDRMNIZACION
BANCARIA 1982%, conforme a lo dispuosto en el artfculo 15 de
la Ley del Nercado de Valores y segin autoriszacifn de la Co--
misién Nacional de Valores,

{2) SIDNEY, Wise, Bl Inversionista Mexicano, No. 545, p. l.
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0) CARACTRRISTICAS DR LOS BONOS

( 3)EMISOR:

MORTO:

TITULOS:

GABANTIZADOS POR:

PLAZO:

VALOR NOMINALt

La emisién, 1a harf la Seoretaria de
Hacienda y Crédito Pfiblico.

Sor4 hasta por la cantidad necesaria
para cubrir la indemnizacidén de los-
exbanqueros més los intereses corresg
pondientes del lo. de septiembre de-
1982 al 31 de agosto de 1983.

La Seoretaria de Haciends y Crédito-
Pdblico darf a conocer el monto de -
la indemnizacibn, a travéds de la pu-
blicacién en el Diario Oficial de la
Pederacién y en dos de loa perifdi-—e
008 de mayor circulacifén en el pafs,
en dos ocasiones consecutivas y con-
un intervalo de 3 dfas,

Los bonos serén nominativos,

Batarin garantivedos mediante un fi-
deicomiso que es el PIBA (Pideicomi-
80 para ). pago de la Indemmizacién-
Bancaria para Accionistas) y respal-
deados por el Gobierno Pederal.

El plazo de amortiracifn total vence
rA el 31 de agosto de 1992,

$100,00 0/“.
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PAGO DE AMORTIZACION:

AMORTIZACIONES:

TASA DE INTERES:

PAGO DE INTERES:

Se cubrirf en 7 pagos por anua.-
lidades vencidas, correspondien
do el inicial al lo. de septienm
bre de 1986, de los cuales los-
gseis primeros equivaldrén, cada
uno, al 14% de su valor, y el -
sbptimo al 16% restante.

No, de Amortizacifn ¥ del Valor

Y Fecha del Bono
1 lo./sep/B6 14%
2 lo./mep/87 14%
3 lo./mpep/88 14%
4 lo./mep/89 14%
% lo,/mep/90 14%
6 lo./sep/9L 14%

7 dou/sep/52 —ioe—

El equivalente al promedio arit
mético de los rendimientos méxI
moa que las instituciones de —-
orédito del pais estén autorizg
das a pagar por depbsitos en mo
neda nacional a plaso d4e 90 a4~
as,

El promedio se computarf con ——
las tasas correspondientes a -~
las 4 spemanas completas inmedig
tas anteriores al trimestre res
pectivo.

Sobre la base de saldos insolu~
tos a partir del lo. de septiem
bre de 1983, el pago de éstos -
se harf trimestralmente, los 4
as lo, de los neses de Marro, -~
Junio, s:gtio-bre y Diciembre -
de cada afio.

Bl lo. pago se efectuark el dia
lo. ds Marso de 1984, compren——
diendo los intereses devengados
durante el periodo semeatrnl --
que abarcarf del lo. de peptienm
bre de 1983 al 29 de Pebrero de
1984,
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CUPONES:

TRATAMIENTO PISCAL:

POSIRLES ADQUIRENTES:

CLAVE DE PIZARRA:

TIFrO DB VALOR:

PECHA DE ENISION:

PBCHA DE VENCIMIENTO:

PIDEICOMISO:

¥ane jarfin 42 cupones oue servirin
para el cobro de los 35 pagos de-
interés y las 7 amortizaciones cg
rrespondientes.

Bl mismo que los depbsitos banca-
rios de dinero a plazo fijo a 90~
dlas,

Poersonas fisicas y morales de na~-
cionalidad mexicana.

BIB 82

lo. de ameptiembre de 1982
1 de agosto de 1992

El Bjecutivo Pederal autorizé la-
constitucifn del “"Pideicomiso pa~
ra ol pago de la Indemnizacibn —
Bancaria®, en el que participan -
oono fideicomitente del Gobierno-
Pederal, la Secretaria de Progra-
macién y Presupuesto y como fidu~
ciario el Banco de México. Bl fi-
deicomiso se enoargari ds adminig
trar la emiaifn de los bonos y de
pagar la indemnizacién a nombre -
del Gobierno Pederal y de la Se--
g{:taria de Hacienda y Crédito Pf
€o.
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LUGAR DE CANJE DE LOS
TITULOS DE LAS ACGIONBS
Y CUPONES:

FRESCRIPCION DEL PLAZO
PARA EL CANJE:

Se realizard el canje en las
instituciones y Casas de Bol
sa que gefiala el Pldeicomiso
para el pago de la Indemmiza
c¢ifn Bancaria.

Dos afios a partir de la pu--
blicacién del valor de la in
demnizacién a pagar por las-
acciones expropiadas.

(3) Mercado de Valores, Aflo XLIII, No. 28, p. 701-T707.
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D) POLITICAS DB OPERACION

(4) Todas las operaciones se realizaréin en el Salén de Remates de

la Bolsa.

-~ Serén registrados en la Pizarra correspondiente a Petrobonos,
- Su Clave en Fizarra serfi: BIB, t82

= Los lotes a mansjarse en &ste inatrumento serén en cantidades
de 100 Bonos y sus mfiltiplos.

- Su cotizacién serd en pesos. Los precios que resulten de las-
ofertas y operaciones que se sfectubn con éste valor, serin re-
gldos por pujas de $0.125 y sus multiplos,

- Las fluctuaciones del precio de éste instrumento en el merca-
do, eerén normadas conforme a lo eatablecido por el Reglamento-
Interior de la Bolsa.

- Para efectos informativos, serfin tomadas las siguientes consi
deraciones:

a) Se registrarfn en Pizarra exclusivamente las ofertas y opera
clones realizadas con lotes.

b) Se reflejarf invariablemente en Pizarra el (ltimo hecho ante
rior previo a la Sesién de Remate yorrespondiente.

- La tasa de interfs que regulte del promedio aritmético, asf{ -
como todas las ofertas y operaciones que se efectden con éste -
instrumento, se trasmitirén via terminal sl Sistema MVA-2000 au
tomatizado, para que de éata manera se generen 10s procesos CO-
rrespondientes.

- Las ofertas que prevalezcan y las operaciones que tengan lu--
gar al cierre de cada remate, serdn difundidas por las distine-
tas publicaciones editadas por la Bolsa, con una identificacién
especifica que se denominards "Bonos Qe Indemnizacién Bancaria”
integrada dentro de los Valores de Renta Pi ja.

- Las tasas de interés se determinarfn conforme al procedimien-
to oue fije el Banco de NMéxico.

~ Todo 1o referente a los requisitos y trémites de insoripecibn-
Yy colocacibén de los bonos, asi como la reglamentacidén de la ops
ratividad que ocurra oon los mismos, deberfn observar un estrig
te apego a lo coutipulade por ¢l Reglamentu Interior de la Holwun
Y las dispopiciones acordadas por el Consacjo de Administraocifne
de éata.
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~ Bl importe correspondiente de cada operacifén, se determinard

por el nfimero de bonos operados y el precio unitario negociado
mis los intereses que a la fecha de liquidacién sean generados
~ El1 Arancel que los Agentes y Casas de Bolsa para el cobro de
sug comisiones, serf conforme a la tarifa vigente autorizada.

(4) Reglamento Interior de la Bolsa Mexiocana de Valores, S.A.
de C.V,, Oapftule II, T{tulo Tercero.
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E) REGLAS ESPECIALES PARA OPERACIONES CON BONOS DEL

GOBIBERNO PEDERAL PARA EL PAGO DB LA INDEMNIZACION BANCARIA

(5)ARTICUL0 970. Las operaciones serfin de contado cuando deban liqui
darse a mAs tardar en los siguientes plazos, contados a partir de
la fecha en que hubiese sido concertada:

a) Dentro de los dos dias hébiles siguientea, cuando se trate de-
titulos de renta variable, renta fija y petrobonos.

b) Al dfa siguiente, cuando se trate de operaciones relativas a -
metales preciosos amonedados, papel comereial, Certificados de la
Tesoreria de la Pederacidn (CETBS) y Bonos del Gobierno Pederal -
para el pago de la Indemnizacién Bancaria.

¢) En el cano de otras operaciones distintas que fuesen autoriza~-
das posteriormente por la Secretar{a dé Hacienda y Crédito Pébli-

co, se fijard en cada caso el plazo de liguidacibn correspondien-
te,

ARTICULO 148 Bis 1.~ Se entiende por Bonos del Gobiermo Federal -
para el pago de la Indemnizaoién Bancarim, los t{tulos nominati-—-
voe emitidos por el Bjecutivo Pederal en los términos y para los-
efectos de lo dispuesto en el Artfculo publicado el dfa 4 de ju--
lio de 1983 en el Diario Oficial de la Pederacibm.

ARTICULO 148 Bis 2.~ Las operaciones con los Bonos del Gobierno -
Pederal para el pago de la Indemnizacién Bancaria quedarén suje--
tas a las siguientes reglast

l.- Deberfn de realizarse en el Piso de Remates, entre Agen
tes y Casas de Bolea a través de sus respectivos Operadores de Pi
g0, debidamente autorizados para tal efecto, por cuenta de s5u8 -
clientes,

Las Casas de Bolsa podrin efectuar operaciones por cuen

ta propia.

2.~ Solo podrin efectuarse operaciones de compra-venta y de
reporto. Lasg Casas de Bolsa deberin informar a la Bolsa las carac
teristicas de las operaciones de reporto gue realicen de acuerdo-
A 1n circular cue expide 1a nroria Bolsa,
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3.~ Se expresarfn en términos de unidades y precio pactado.

4.~ La liauidacifn se hari con apego al precio pactado y nf
mero de unidades. Adicionmlmente, deberf de liquidarse los intere
pes devengados desde la fecha del inicié del cupén hasta la fecha
de la liquidacifn de la respectiva operacién,

Los cAlculos para la licuidacién de intereses se har§ -
de conformidad con la f6rmula del afio comercial de 360 d{as y nf-
mero de d{as naturales correspondiente a la operacifn de que se -
trate.

5.~ Podrén operar picos en los términos previstos por este-
reglamento.

6.~ El horario de operaciones es establecido en el articulo
1160 del Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores para Operay —
con otros valores,

ARTICULO 148 Bis 3,~ Las operaciones a plago con los Bonos del (o
biemno Yederal para el pago de la Indemnizacién Bsmcarfia se ajus-
tan a las siguientes reglass

1.~ Para la determinacifn del precio a plazo no deberfn in-
cluirse los intereses devengudos por el cupln cuya vigencia esté-
en ourso a la fecha de concertarse la respectiva operaoifnm.

2.~ Los intereses devengadon desde la fecha del inicio de -~
vigencia del cupbn haeta la fecha de la concertacibm de la opers-
cién a plazo, serd propiedad del vendedor,

3.~ En el momento de 1la liquidacibn el comprador deberd en-
tregar el importe del precio de la operscifén a plmzo, mfs el equi
valente de los intereses devengados de la fecha del iniciocio de -
vigencia del cupSn a la fecha de concertacién de la operaoién, —-
los cuales serén calculados por la Bolsa,

4.- Bn todo 1o previsto en este articulo serfn aplicables -
a las operacioncs a plazo, las dispooiclones contenidas en el a--
partado 20, capitulo lo., de este tf{tulo del Reglamento de la Bol-
8a.



ARTICULO 148 Bis 4.~ Las operaciones con los Bonos del Gobierno
Pederal para el pago de la Indemnizacién Bancaria estarin suje-
tas en todo 1o no previsto por esta seccibén, a las demfs dispo-
siciones que resulten aplicables del Reglamento de la Bolsa, g~
lo establecido por el acuerdo publicado el 4 de Julio de 1983 -
en el Diario Oficial dela Pederacién y a las disposiciones que-
emita el Banco de México y la Comisi6n Nacional de Valores.

ARTICULO 152,.,~ Todas las pujas propuestas en las operaciones de
Bolsa deberfn ajustarse a las siguientes reglas:
a) Valores de rendimiento variable:

PRECIO MINIMO PRECIO MAXINWO MININO DE PUJA
De +05 hasta 4,95 «05
De 5.00 " 9,90 10
" 10.00 " 49.75 «25
" 50.00 " 99,50 «50
" 100.00 " 199.00 1.00
" 200.00 n 498,00 2.00
" 500,00 " 995,00 5.00
" 1000.00 " 4990,00 10.00
" 5000,00 en adelante 50.00

b) Valor de rendimiento fijo, Petrobonos y Bonos de Indemniza~
cién Bancaria, un minimo de puja de $ .125.
¢) Cupones de acciones o derechos accesorios.

PRECTIO MINIMO PRECIO MAXIMO PUJA

De 201 a 2049 0001
" 5.00 en adelante, s¢ aplica la tabla inciso

a) de este art{culo.

d) Papel Comorciaml y Cert{ficados de la Tesorerfa de la Pederp
cién un minime de puja de un centécimo sobre la tasa de des——-
euento,
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En el intervalo de las 13.30 o las 14.30 horas no se podré
operar ningfn valor a un precio que rebase dos pujas al alza 0
a la baja, respecto sl fltimo hecho conocido hasta las 13.30 -
horas.

ARTICULO 1530. Servird de base a las operaciones que se reali-
cen en las segiones de Bolsa, los siguienteas lotes minimos.
a) Valores de Renta Variable.

PRECIO NINIMO ERECIO MAXIMO LOTE
De hasta 498.00 100 acciones
" 500 " 995.00 50 acciones
" 1000 " 9950,00 25 acoiones
" 10000 en adelante 10 acociones

b) Valor de Renta Pija y Petrobonos $ 10,000,

Valor Nominal:
¢) Cuponoes de accionea y derechos mccesorios 100 cupones egui-
valentes.

d) Metales Amonedados,

l.~ Para centenario 5 unidades.

2.~ Fara onza troy de plata 200 unidades.

e) Para papel Comercial y Certificados de la Tesoreria de la -
Pederacién § 100,000 valor nominal.

En los casos de lotes de valores cuya cuantf{a sea mfiltiplo
de las cantidndes listadas, la oferta solo podré hecerse de --
voz y 1a contraparte podrf aceptar la operacién sobre los mlle
tiplos y rechazar las diferencias excedentes si los titulos di
vicibles, estos lotes minimos podrén modificarse por acuerdo -
general del consejo comunicedo por escrito a los socios de la~
Bolsa, previo acusrdo de la Comisidn.
£) Los casos de operacionss con Bonos del Gobierno Pederal pa~
ra el pago de la Indemnizacién Bancaria el lote minimo de 100-
unidades.
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ARTICULO 1770.- Para las operaciones con valores de renta fija
se tomarf como base las reglas anteriorea y el limite de fluc-
tuacibn seréd de 10%. Sobre el caso de operaciones con Bonos -=-
del Gobierno Federal para e) pago de la Indemnizacién Banca-—-
ria, en donde el limite serk del 5%.

(5) Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, 3.A,
de C.V., Capftule II, T{tulo Tercero,



P) DE LOS TIF0S DB OPERACIONES

(6ARTICULO Yo. Las operaciones en Bolea podrén sers:

I. Bn cuanto a su forma de liguidacién:
a) Al contado

II. En cuanto a su forma de concertacifn:
a) En firme
b) De viva voz
o) De cruce
4) De cama

OPBRACIONBS SRGUN SU LIQUIDACION
Al Contado

ARTIOULO 20. Las operaciones serfn al contado, cuando deban li-
quidarse A m&s tardar dentro de los dos d{as hfbiles siguientas
de concertada la operacién.

OPRRACIONES SEGUN SU PORMA DR CONCEBRTACION
En Firme

ARTICULO 3o. Se entenderi como proposicifn en firme, el ofreci-
‘miento hecho por un Agente de Bolsa ¢ por un Operador de Piso a
un precio determinado, entregando en la secoién del Corro res—
yectivo, la forma o documento firmado por el oferente, con indj
cacibn de ni compra o vende.

La proposicibn en firme se considerarf vigente hasta el fi-
nal de la sesibn, a menos que contuviera término, eaténdoss, en
tal caso, a este (ltimo, sin que el plazo pueda exceder al fin-
de la sesifn del fltimc dia hébil de cada semana,

ARTICULO 4o0. La orden o documento de proposicidén debexrd conte-.
ner los siguientes datos:
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a. Tipo de valor

. Clave de la Emisora

c. Serie

d, Voldmen

e, Precio

f. Plazo durante el cual se zantendrd la oferta, estan~
dose, en caso de omisibn, a lo dispuesto en el arti-
culo anterior.

ARTICULO 5c. 8$6lo recibirén proposiciones en firme y las correg
rondientes fichas de comnra~venta, cuando ¢l socio o el Operp—-
dor de Piso que la hubiese firmade se encuentre presente,

ANTICULO oo. Las operacioneg en firme ouedarfn registradas por—
orden cronolégico, concediéndose priorided a la que ofrezca me-
jor precio a la contraparte y, en caso de coincidir en precio,~
a la que se hubiese formulado primero en tiempo.

ARTICULG 7o, En ol caso de que existieran dos proposiciones en-
firme, una de ellas de compra y otra de venta coincidentes en -
tiro de valor, emioora, serie y precio, la operacifn serd cerra
da automiticamente por el personal del 3alén de Remates.

3i hubiere coincidencia en todos los anteriores e~
lementos, salvo en los volfinenes de valores, la operacibn se ce
rrard tembién automAticamente por la totalidad del volfmen mem
nor.

ARTICULO 80. Las proposiciones en firme y al contado tendrén --
praferencia sobre cualouier otro ofrecimiento al mismo o mejor-
f$recio parn quien la pretenda.

ARTICULU 90. La modificacibn o cancelacifn de proposiciones en-
firme, 8610 podr& hacerse mediante nueva orden escrita cue sur=
tirf efectos a partir de au registro en el Corro,
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ARTICULO 10o. Las proposiciones en firme vigentes en el Salén

de Remates sblo ser&n comunicedas a los Agentes de Bolsa ¥ &~
los Operadores de Piso que lo soliciten, limiténdose la infor
nacibn a los siguientes aspectos:

a. Oferente ( compra o venta )

b. Tipo de Valores, identificados en Clave

¢. Cantidad o Volfimen de Valoxres

d. Precio de la Operacién

8. Condiciones

ARTICULO 1lo. El1 Agente de Bolsa o el Operador de Piso que --
pretenda cerrar slguns proposicifn en firme vigente, lo haré-
de viva voz al personal del Salén de Remates, aoudiendc al Co
rro respectivo, expresando:
fi. "Cierre comprando" o "Cierre vendiendo", y -
la cantidad de que se trate.
b. El tipo de valor, emisora, serie y cantidad-
o volfimen a negociar, asi como el precio, --
firmando en el espacio respectivo de la pro-
posicién en firme.

ARTICULO 120. Si una proposicién en firme concurre simultaneg
mente con otra proposicifén de la misma {ndole, realizada por-
¢l mismo Operador de Piso o Agente de Bolsa, que coincfdan en
tipo de valor o precio, no podré# cerrarse la operacifm con la
postura propia, debiendo cerrarse con la postura que le sige-
en orden cronolégico en los términos previstos en el Articulo
To.

OPERACIONES DE VIVA V02

ARTICULO 13o. Las operaciones de viva voz se iniciarén con -
propuesta realizada en voz alta por el Agente de Bolsa 0 el -
Cperador de Piso sefialando si es de compra o de venta, y pre-
cisando con todm olaridad el tipo de valor, la clave de la e~
misora, la serie, la cantidad o el valor nominal de los t{tu-
los objeto de la propuesta, as{ como la indicacibn del precio



de la operacién.

El Agente de Bolsa 0 el Operador de Piso que &~
cepte la propuesta 1o hard usando el término "cerrado”, oon -
lo cual se tendrf por concertada la operacifn y se registraré
en la Bolsa por el vendedor a través de la ficha correspon——
diente,

OPERACIONES CRUZADAS O DE CRUCEB

ARTICULO l40. Cuando un Operasdor de Piso o Agente de Bolsa e-
Jecute operaciones de compra y venta sobre un mismo valor y -
al mismo precio, la operacién se denominard de coruce.

ARTICULO 150. Las operaciones de cruce se llevarfn a cabo de-
acuerdo con las siguientes reglas:

a. El Agente de Bolsa u Operador de Piso de que
se trate, acudird al lugar destinado pars -~
realizar la operacibn de la emisora corres--
pondiente,

b, Oprimird el timbre destinado a ese sfecto y-
deberd expresar en forma pausada, ocon toda -
claridad y de manera audible, lo ques siguet

1, Orden Cruzada;

2. Tipo de Valor;

3. Bmisora y Serie;

4, "Doy"™ o “Tomo";

5. Cantidad o Valor Nominal Conjunto;

6. Precio de 1a Operacifn.

ARTICULO 160. Si el Agente o el Operador de Piso desean nego-
ciar un mayor nfimero de t{tulos, uma vez realizado el oruce i
nicial, deberi indicarlo asfi claramente y tantas veces como -
entrafie la cantidad adicional, con la palabra "mis",
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ARTICULO 170, En el caso de una secuencia de operaciones de cru-

ce, ninguna podrd ser inferior en nfimero a la que le preceda, dg
biendo repetirae la operacién de cruce desde su inicio en caso -
contrario, salvo aquellas ocue hubiéren sido cerradas por otro O-
perador de Piso o Agente de Bolsa, en los términos a que se re-—-
fiere el artfculo 18c. de éate reglamento.

ARTICULO 1€o0. Los Jueces de Cruce deberfin escuvhar y conocer to-
dos los datos relativos a las operaciones de esa {ndole, quedan~
do facultados cualquiera de ellos para anular la operacifn de --
que se trate, cuando no le fuesen comunicados tales datos, para-
1o ocual encenderd uno de los focoas rojos instalados con ese fin,
debiendo repetirse la operacién cruzada desde su inicio.

ARTICULO 190, Si hubiera otro Operador de Piso o Agente de Bolsa
interesado en la operacifn de oruce, deberi anunciarlo asf{ con -
las palabras "doy" o "tomo" en forma clara y perfectamente audi-
ble.

Bn ol caso de que tal Operador o Agente no se intg
resarf en dar o tomar la totalided de los valores ofrecidos, de-
berf precisar la cantidad de éates que desea negociar, sirviendo
de base para ello los lotes de operaciln establecidos en este Re
glamento.

La operaciln se conaumarf cuando una puja arriba o
abajo, seghn se tome o me dé por el otro Agente de Bolsa u Opera
dor de Piso intereeado en dicha operacibn de cruce.

ARTICULO 200. El Agente de Bolsa o el Operador de Piso que reali
zass operaciones cruzadas, deberf entregar la ficha correspon---

diente para la verificacién y autorizacién de la operacifn con--
coertada.

ARTICULO 220. Los micréfonos instalados para ese efecto en el Jg
16n de Remates, sflo podrd utilizarse por loe Agentes de Bolsa ©
los Operadores de Piso para realizar operaciones cruzadas.
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OPERACIONES DE CAMA

ARTICULO 230. Se entenderai por operacifén de cama con opcibn de -
compra o veate, dentro de un margen fijo de fluctuacién en 6l --
precio, aguélla en la que un Agente de Bolsa u Opersdor de Piso-
manifieste de viva voz "pongo una cama", describiendo a continua
cibn tipo de valor, nombre de la emisora, serie cantidad o valor
nominal y el diferenciel entre los precios que se fijen poste«.-
riormente. El Agente de Bolsa u Operador de Piso que acepte la -
capa, eastari obligado a operar a los precios que contengan el d4i
ferencial pactado, siendo su opcién a vender o comprar.

ARTICULO 240. El Agente u Operador de Piso que colocéd la cama, -
una vez que ésta haya sido aceptada, se obliga a ofrecer precios
de compra o venta cuya diferencia sea igual a lo fifado al esta-
blecer la cama y el Agente u Operador de Pimo que la aceptd deci
dird su opcibn de comprar o vender.

ARTICULO 250. Ningfin otro Agente u Operador de Piso podrd parti-
cipar en la operacibn, cuandc otro haya aceptado. Sin embargo, -
si el precio en firme del corro coincide com el precio de la ca~

ma, ya 8ea a la venta o a la compra, la postura en firme del co~-
rro tendré prefersncia.

(6) Reglamento Interior General de la Bolsa Mexiocana de Valores,
S.A. de C.V., Oapftulo 1II, T{tulo Terocero,



G) TASAS Y SOBRETASA DE INTERESES DE LOS BONOS DEL GOBIEXNO
PEDRRAL PARA EL PAGO DE LA INDEMNIZACION BANCARIA, 1982

(7)Los Bonos del Gobierno Pederal antes mencionados, devengarén
intereses, pagaderos trimestralmente, a las tasas y, en su caso,
sobretasas gue el Banco de Héxico.dé & conocer reribdicamente a-
través de publicaciones en el Diario Oficial de la Pederacifn.

Dichas tasas y, en su caso, 8obretasas de interés, serfin e--
quivalentes a los promediod aritméticos de los rendimientos mi--
ximos que para personas fisicas o morales, las Instituciones de-
Crédito del pafs estén autorizadas a pagar por depésitos banca-=-
rios en moneda nacional a plazo de 90 dias. Ambos promedios se -
determinarén considerando las cuairo semanas completas inmedia-—
tas anteriores al trimestre de que se trate.

Una vez efectuados los cdloulos para determinar los prome~--
dios aritméticos mencionados, damos a conocer las tasas y, en su
caso, gsobretasas de interés de los Bonos del Gobiermno Pederal pa
ra el pago de la Indemnizacién Bancaria, 1962, para el trimestre
comprendido del lo. de septiembre al 3O de noviembre de 1983:

SOBRETASA
TASA BRUTA BXENTA ISR
ANUAL £ _ARUAL
Personas Pisicas: 12.00 47.93

Fersonas Morales: 57.41

En lo sucesivo, se darf a conocer las tasas y, en su defecto
las aobretasas citadas, para €1 trimestre de que se trate, me---
diante la publicacién que el Banco de México realice en el Dia--
rio Oficial de la Pederacién, en alguno de los cinco Bltimos d¢-
a3 de los meses de noviembre, febrero, mayo y agosto de cada aflo

A manera de ilustracién, se presenta en seguida el periodo -
correspondiente al primer pago de interés:

Septiembre Ocotubre Noviembre
L i 1 1 i 1 1
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En el esquema podemos ver 1os meses que corresponden a este
periodo, las cuatro semanas completas inmediatas anteriores al-
trimestre que sirvieron como base para determinar las tasas y,-
en su caso, las sobretasas aplicables al promedio aritmético --
regpectivo,

PROMEDIO ARITMETICO APLICADO:
SOBHETASA
TASA BRUTA  EXENTA ISR

£ _ANUAL =% ANUAL

4a, Semana Anterior.Personas Fisicas: 12.00 48.42
Pergonas Morales: 57.90

3a. Semana Anterior.Personas PL{sicas: 12.00 47.97
Fersonas Norales: 57.45

2a. Semana Anterior.Personas Fisicas: 12.00 47.72
Personas ¥orales: 57.20

la. Semana Anterior.Fersonas Pisicas: 12.00 47.62
Personas Morales: 57.10

Promedio Aritméticos
Personas P{sicas: 12.00 47.93
Personas Morales: 57.41

(7) Mercado de Valores, Afio XLIII, No. 28, p. 704,707,
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H) AJUSTES DE PRECIOS

108

(8)EL Valor Nominal de los Bonos se ajustard conforme a los por-
centajes de las amortizaciones acordados modificandose en la for-
ma siguiente:
Frecio del Mesrcado menos porcentaje de amortizacién igual a -
precio ajustado.
A manera 1lustrativa se presenta el cuadro de amortizaciones-
regpectivas:

la,
2a.
3a.
4a.
5a.
6a.
Ta.

{8) Mercado de Valores, Aflo XLIII, No. 28, p, 707,

Amortizaoién
Amortizacién
Amortizaocién
Amortizacién
Amortizacién
Amortizacién
Amortizacibn

Valor Nominal

$ 100,00
86.00
72.00
58,00
44.00
30.00
16.00

Precio de la Valor Nominal
Amortizacifén Ajustado
$ 14.00 $ 86.00

14.00 T2.00
14.00 58,00
14.00 44.00
14.00 -30.00
14.00 16.00
16.00 -

De igual forma el precioc que alcance en el Nercado se ajusta-
rd en la misma proporcién de cada amortizacién respectiva.



1) ANOTACION EN PIZARRA

(9) Bn las Pizarras correspondientes a Rendimiento Pijo se ins-
talard una placa metllica que llevard la Olave: NIE +82,

Seguidamente en la misma columna se snotard primeramente la
postura de venta que exista en ese momento; abajo de &sta, se -
indicard la postura de compra.

Posteriormente se reflejari el tntino hecho aanterior provio
a la Sesifn de Remate correspondiente y los pardmetros de fluc-
tuacién respectivon.

Por Altimo y siguiendo la anotacién vertical de cada regis-
tro se irdn reflejando los diferentes hechos.

La Simbologfa de Pizarra a utilizar para los Bonos de Indep
nisacién serd como siguss
VOLUMEN

SINBOLOGIA SIGNIFICADO

100 Bomos (Lote)

200 Bonos

300 Bonos
L

1000 Bomos
1100 Bonos
1200 Benos

2000 Bonos
2100 Benos
2200 Bonos

ggﬁo-.ga..oouml
N
.

E eto. ' ‘ s etc.
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PRBCIO
SIMBOLOGIA SIGNIPICADO
100 ’ _ $ 100.000
100 1/8 100,125
100 1/4 100,250
100 3/8 o 100,375
100 1/2 S 100.500
100 5/8 ’ 100,625
100 3/4 ' S 100,750
100, 7/8 o ~ 100.875
101 : : 101..000
eta. etc,
Bjemplo:
- Placa Met&lica BB * 82 - Clave de Pizarra
- Anotaoién con 2N 3 =102 = Paostura de Venta
gls smarillo
- 100 - Postura de Uompra
-~ Anotaoilén oon 100 - Ultimo hecho Anterior
gls blanoo
90 110 = Parfnetros
« Anotaciones con
gis amarillo M2 -~ 100 7/8 - Recho Héximo
] - 100 1/4 - Hecho Ninimo
N - 100 }/8 - Ultimo Hecho
- Anotaciones con (25) = Sumatoria del Voltmen

&is blanco

(9) Manual de Polf{tioas y Procedimientos de la Bolsa Mexicana -
de Valores, 9,A. de O.V.



@) ORDEN RN FIRME

(10 ) RESPONSABILIDAD

OPERADOR

VOCERO "A®

APUNTADOR

2.

3.

4.

5e

PROCEDIMIENTO

Klabora Oxrden en FPirme,
Pirma Orden y entrega en Co-
70 correspondiente.

Recepoién de Orden y verifi-

caciln de Adatos correctos.

3.1 Si no cumple los requeri
mientos establecidos, la
regresa al Operador.

Chsca la Orden en xeloj, cop

sidersndo prioridsd respecto

a precio, hora y nfmeroc de ~

folio.

4.1 8i no mejora precio, pro
oede a archivar en casi-
llero corxespondiente.

4.2 Si me Jora posturs, la vo
cea al Apuntador y procg
de a archivar.

Recibe informacibén de Vooero
y anota on Pizarra datos.

{10) Manual de Politicas y Procedimientos de 1la Bolaa Mexicana -

de Valores, 3.4, de .V,



DIAGRAMAS DB PLUJO PARA OPBRAR EM BOLSA ORDEN BN FIRMB

[Crevaposllvocrro s J[koceno s Jheunesnod

;\3 Arohiva en Recibe infor-
b §%3=°r: g:g::' " :t:' orden r-fmaol6n dol
firme d2 firme 3. eronoldgica vooer
compra compra
Becribe en
Verifica Se rofleja pisarra los
datoe de en datos
Entrega or- orden en Pizarra
den Al vo- firme
oero A
Vocea al
Apuntador

datos
Termina
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b) OIERRE DE CORRO

(11) RESPONSABILIDAD PROCEDINIERTO
OPBRADOR le. Acude al Corro respectivo y soli-
, cita clerre de venta y/0 compra.
VOOBRO "A" 2. Loocalisa ordena y entrega, reca~-

bendo firma de Operador,
3. Vocea hecho y nusva postura al e~

punteador.
APUNTADOR 4. Recibe informacifn y refleja en -~
Pigarra.
VOOERQ "A® 5. Turna orden sn firme a Voceroc "B®
VOCERO "B" 6« Recibe orden y elabora ficha de -
operacién.
Te Turna ficha a Verificador.
VERIPICADOR 8. Recibe y checa oontra Pizarra, y=

folea ficha.
9. Turna original s Capturista ¥y co-
plas a Velante.

CAYYURISTA 10, Recibe ficha y captura,

VYOLANTB : 1l. Distribuys copias sn casillas co
rresponiientes,

OPERADOR 12. Resoge oopias respectivas,

(11) Manuusl de Polfticas y Procedimientos de la Bolsa Mexicana -
de Valores S.A, de C,V.



CIERRE NE CORRO

wirraannw ] yoceno Ao J{aeruinyaang [vocteno 5] [CveR1v1cADOR ]

Wecurre al |

COrro Corres
pondiente
notifica e

Reoibe peti

cién de cie~
rre de corro

r"""l""-W

: Mrma orden

ien firme
;(cierro)
f.

ocea hecho
nusva poe-

ecibe inford
acidn refle-
ja datoe an

pigarra,

Elabora ficha
de operacidn

por cierre de

gorro,

ecibe ficha
checn contra
izarra dntoa1

ura al &=
untador,

Turna orde
on firme a
Vocero B

Checn an
relo
foli dor

furna ficha
al verifi-

cador,

T
|

Sepnra co-
plas y ori-

ginal

Bntregn ori-

ginnl a cap-
urinta,

Enth a co-‘
pia 1l Vo
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i CAPTURISTA l

Recibe origi-
a8l ¥ oaptura

| voLanTE ] [ oPRRADOR ]

Reparte copias Recoge sus
on cmeilleros respectivos’
correspondien~ comprobantes
Lan T
|

_

!

TERRINA

(13



o) OPERACION FURRA DE CORRO 16

(12)BESPORSABILIDAD PROCKDINIENTO

OFPRRADOR 1. Ofreco a Viva Voz eperacién de
' venta 0 compra.

2. Ooncerta opsracién (hscho).

3. Klabora ficha de¢ operacilms, y-
requisitada la lleva al Corro-
correspondiente.

VOCRRO “A" 4. Reoibe ficha de operacién y —
oheoa datos correctos.
4.1 84 existen orreres la re—
gresa al opersdor (Punto 3
Yo

5. 81 es correcta, vecea hegho al

Apuntador y turna la fiocha al-

Yerificador,
APUNTADOR . 6. Recibe informaoiln y refleja -
, on pisarrs los &atos.
VERIFICADOR : 7. Reoibe ficha y checa datos con

s pisarra.
8. Yolea ficha y separs copias pj
ra o1l Velante y original pare-

: W“.o
CAPTURISTZA . 9. Mecibe originel y capture fi—

oha.

VOLANTR 10. Distrimye cepias em casillas
osrrespendisntes.

OPRRADOR 11l. Becege comprobantes respecti-~
vos.

(12) Manual de Polfticas y Procedimientos de la Bolsa Mexicana -
de Valores 8.A, ds C.V,



0OPZHRACION PUBRA DE CORRO

__opzmapor ] lwvookmo a4 | [ aeuwmapom [ [ vERImzoamor |

ENPIEZA
A viva voq
soncer

mp.rac &

)

Elaborscidn
Tificha de ocom-y

pra venta

|

| #ntrega al
‘oorro corres
Lpondluntc.

Recepoidn
fiohas de

Recibe
datos

anota.

|_CAPTURISTA

)

Vooes al
Rpuntador 14

operacién

Turne ficha
a)
Verificador

Recibe ficha

y cheoa datoq

contra piza=-
rra

Folea fiocha
y separa
oopias

Rntrnfn [
riginal al
cupturista
y copias a)

volante

Reoibe fichﬁ
y captura

TEREINA

|

LTI
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d) OPRRACION DB ORUCE

(13)BBIPONSABILIDAD PROCEDINIRNTO

OPBRADOR DB PXS0 1, Aoude al micréfono correspondien
te para efectusr la operacibn.
2. Rfeotta L opersoifn de oruce om
briendo los términos estadleci——
dos por el Reglamento.

2.1 81 otro Operador partioipa -
en el cruce, el vendedor ela
borard la ficha correspon—
diente.

JUREZ DB CRUCE 3. Vigila que el oruce cumpla oon -
les requisitos establecidos.

3.1 De no ser asi, acumuls la o~
peracibn,

4., Autorira el cruce y tuma la fi-

oha correspondiemte al Vocero A.

VOORRO *A% 5. Reoibe la ficha y cheoa datos.
6. Yoosa cruoce al Apuntador y turma
la ficha al Verifiosdor.

APURTADOR 7. Reoibe informacién y refleja on-
. pisarre.
VERIPICADOR 8. Meoibe ficha y oheoca datos con~—

tre pisarra, foles ficha y sepe~
ra oopiss para Volmnte y origi--
nal pare Ospturistea.

CAPTURIS?A 9. Reocibe original y captura datos-
' via terminal.
VOLANTR 10. Distribuye copias en las casi—
llas oorrespondientes.
OPERADOR DR PISO 11. Meocoge comprobantes respectivos

{13) Manual de Polftiocas y Procedimientos de lLa Bolsa Mexiocana -
de Valores, H.A. de C,V,



. DIAGRANA DR OPRRAGEf EE ﬁUOR ]

Recide 1a Recibe in- Recibe fi-
orsacién ha checa
( INICIO > fioha y {.n.g.dgny datox con-
oheoa datos pisarra, tra pizarra
i
Acude al
micrdfono Polea ficha
sorrespon- y separt
di:::o sn coplas.

Ausorisa
cl

oruce

Turna fichs
COrrsmpoR-
diente al
Vooero A

( TERMINA )
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®) OPRRACIONES DE CANA

(14 ) RESPONSABYT,IDAD

AGENTE U OPERADOR
OFRRENTR

AGENTE U OPRRADOR
CONCERTANTE

"AGKNTR U OPBRADOR
OFERENTE

AGERTE U OPBRADOR
OONORREANTR

1.

2.

3.

4o

PROCEDIMIENTO

Kl Agente u Operador que requiera -
comcertar ma operacién de venta o-
de compra, dentro de un margen fijo
de fluotuacibén en el precio (opera-
oifn 4s cana), manifestard a "Viva-
Voz® "Pongo una Cama® describlendo-
a gontinuacién las caracteristicas
de la emisora y el diferencial de -
precio & operar.

Cusndo el Agente u Operador se inte
ress en intervenir en la operacién-
ofrecida, dird a viva vor "Escucho-
la Cama" y estarf obligedo a operar
a los precios que comtonga el dife-
rencial pactado, siendo su opera-——
oién vender o comprar.

Una ves que la operacién haya aido-
aceptada, se obliga a ofrecer pre—
cios de compra o venta, cuya dife-.
rencia sea igual a lo fijado al ep~
tablecer la Oama.

Decidird su opcién de comprar o ven
der y quedard concertada la opera--
oién,

{14) Manual de Polfticas y Procedimientos de la Bolsa Mexicana -

de Valores, 3.,A, de C.V,
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DIAGRANA DE OPERACION DE CANA

AGENTE U OPERADOR

OPBRTANTR

AGENTE U OPERADOR

CORCERTANTE

< INICIO >

Concertar
op. deC.oV
dentro mar-|
ﬁx‘xmﬂjo de

A DA

A Viva Vox
pongo una
canm

Describir
oaracterie
pmisora y

it ferencial

Obligado a
ofrecer

recio de

s 0V, al

A Viva Vos
escucho 1la

Opcidn de
oomprar o
vender

Deoidira
opoidn

oncertard
operecién |

2zt



£) OPRRACIONRS CON PICOS 123

(15) RESPONSABILIDAD

AGENTE U OPERADOR
DE PISO 1.

2.
3.
PERSONAL SECCION
PI003 ' 4.
5.
6.

PROCEDINIERTO

En caso d4s que no exista wma ope-
racifn de un lote minime estipula
4o poxr el Reglamento, se prooede-
ré a efectuar la transacocién deng
minada Pico, y recurrird a la seg
oi6n correspondienie pars reali-—
sarla.

Transoribe en forwato *Ordem en -~
Mrme®, los términos compra o ven
ta segfin lo dispuwesto a nnocnr;
Firus la orden con los requeri-—.—
mientes solioitados y emtrega al-
yersonsl indicado.

Recibe oxien on firws y verifioa-

datos y checa sn reloj foliasdor.

Constata si existe la cemtraparte

5.1 31 no existe, proceds a arohj
* var ea orden cronolégioco.

5.2 31 existe la cemtraparte, pro
osde a Tealisar la opesracifn,
elaboremde ficha de compra—-
venta.

Registra finba en rele] impreser-

cotejmmde datos ocontenidos respeg

te al clerre,



124
RESPONSABILIDAD PROCEDINIERTO

AGENTE U OPERADOR
" DB PISO 7. Al practicar una operacibn 4e
Picos a viva vos, proceds a ¢
laborar ficha de compra-venta
Yy entrega on secoiln deatina-
da para tal efecto.
PBRRIONAL DE SEGCION
DB PICOS , 8. Becibe ficha, cotejm datos y-
regiatra en reloj folisdor,
9, Desprende original y copims,-
extroganio a Ospturista ol —
primerc para su capturm.
10. Distribaye copias on casille
ros correspondienten a Agua-
tes.

(15) Manual de Politicas y Procedimientos de la Bolsa Mexicans -~
de Valores, S.A. de C.V,



DIAGRANA DR OPERACION CON PIOOS

IEEETURISTA I

Recibe el
original
pera su

captura

[Bfectua
Pransacoidn

Archiva

firms rordo
cnt1
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relo y coteja
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126
&) DIAGRANA DE PROCURDINIENTOS

ASPECTO ADMINISTRATIVO
{ LIQUIDACIONES )

(16) RESPONSABILIDAD PROCEDIMIERTO
SALON DE REMATES 1. Se efectlin la operacibn,
2. Se verifican operaciones del
di.-

3. S8 molioita al departamento-
de Informética la producciln
DEPARTANENTO DB
INPORMATICA 4. Procesa la informacién reci-
bida,
5. Bmite hojas de liquidacibn -
diaria por Casa de Bolea.
6. Emtrega hojas de liquidaocibn
sl departamento de Contabili
m-
DEPARTAMENTO DR
OONTABILIDAD : 7. Reocibe hojas de liquidaoién-
diaria por Casa de Bolsa,
8. Mntrega hojas de¢ liquidaciéam
a Casas de Bolsa.
OASAS DR BOLSA 9. Beciben hojas de 1liquidaciéa
respectivas,
10. Becogen o entregan chegues-
correspondientes,

{16) Manual de Pol{ticas y Procedimientos de la Bolsa Mexicana -
de Yalores, S.A, de O.V,



DIAGRAMAS DB PROCEDIMIENTOS PARA LA LIQUIDACION
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128
7) PARAMBTROS DE PLUCTUACIOR

(17) Pars evitar fluctumciones excesivas o erriticas en los preocios,
se establece un sistems de precios base ocon pardmetros de fluc-
tuaciln permitida, normadas por el Reglamento Interior de la —
Boloa.

~ 8e entisnde por precio base el ocorrespondiente al Altimo he—
oho al que me operd el valor respective.

- B entenderd cemo limite de fluctuscifn permitido, el paréme-
tro que resulte de aplicar el precio bese 10%, ya sea a le alzs
o alabaja.

~ En osso ds que los parfmetros estableocidos con dase sl 10% an
tes mencionsdo, arrojen decimsles y éstos no se ajusten a las -
pujas sutoricsdas, se tomard la cifre mis cercans s 1la pujs co-
rrespondiente.

- Cvando wna operseiln o postura rebase el parimetro vigente, -
so anotard en pisarra circulandola.

- Bsta operaciim sexrd suspenmdilda inieiaslmente dwrente gquinee mj
nutos y manifesténdola a través del micréfono a los Agentes y 0
peradores de Piso.

= Dursnte la suspensifn, las propuestas de cempre-vents que in~
togren la opsraciém, podrim cerrarse por wa terocero que mejore-
ol precio para la centraparte, demtre 4¢ 1os pardmetros vigen--
tes. Bn este caso y en ¢l supwesto de que comtinfen realissndo-
8¢ operagiones dentre 4e dicho pardmetre, éete ne se modifica -
ni se hard vilida la opersciln suspendids.

= Ouando la operacifém que originé la suspensifm, no es cerrsia-
por un tercero y no existe ninguna otrs trensmcoifn dentro del.



parémetro vigente dentro de la suspensién, se procederf a esta~
hlecer un nusvo parémetro.

- Oonoluida la suspensifn, las propuestas de compra-venta gque o
riginaron la suspensifn, podrén cerrarse con las posturas regig
tradas durante la suspensién que me jore el precio para la con--
traparte, y sélo en gusencias de éstes, la operacién original se
rd vRlida,

~ No se permitirf postura u operaociln alguna que redbase por dos
0 mAs veces los pardmetros del 10%,

- Kl nusvoe rango de fluctuaoién se determinarfé oonsiderando co-
mo preocio base al l{mite superior o inferior, en su osso, del -
rango de fluctuacién que en ese momento existia.

- Bfectuando la primera suspensién, se continmarf el nuevo pre-
cio y, en caso de repetirse fluctuaciones por més dsl 10% duran
te la misma sesifm, se volverd a suspender durante treinta minm
tos, segin procedimiento amterior.

~ Las suspensiones subsecusntes serdn de sesenta minutos; la o-
permoiln que sobrepase los pardmetros y no oumple com el plaso-
establecido ( 15, 30 y 60 minutos ), debido a la terminacibm —
del remate, quedard cancelada. '

= 81 una serie no tuviese ootixacibém durente los Gltimos seis -
meses naturales, se apliocard ol mismo parimetro vigente para la
otra serie mis bursitil, de la misma emisora.

(17) Reglamento Interior General de la Bolsa Mexicana de Valo-
res, S,A. de 0,V.
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K) ARANCEL 130
(16)® mecanismo para la aplicacién de comisiones en los Bomos
de Indemnizacién Bancaria, correeponderd a la tarifa autoriss-

da para Valores de Renta Pijs, siendo 6ste de:

0.25% mobre el importe de la operscién y se tendrd una co-
misién minima de:

$ 25.00 por operacién,

(18) Reglamento Interior de 1la Bolsa Mexicana de Valores, 8,A.
de C.V.
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a) Pormato de ficha Compra=Venta para Desoripoifn de
Bonos de Indemnigacién Bancaria. Campos

1.~ Anotacién 4o los Dian-Plazo a que se realisa la operacifn.

2.~ Folio de operacién para uso exclusivo d¢ Control de Salén de-
Renmates.

3.~ Eapecificar el nfémero de Clave de la Casa ds Bolsa vendedora.
- #s= Anotar el nombre de la Casa de Bolsa vendedora.

5.~ Pecha y hora pqu'a uso exclusivo del Salém de Remates.

6,- Tipo de Valor H: Bonos de Indemnizaciln Bancaria.

Te= Se 8specifica el nombre de la Emisora,

8.~ Serie correspondiente a la Emisors.

9.« Especificar la cantidad operada.

10.~ Precio a que fue pactsia la operaciéa.

1l,~ Nimero de Clave d¢ la Case de¢ Bolsa Compradora.

12.~ Nombre de la Casa d¢ Bolsas Compralors.

13.~ Pirma del Agente de la Casa de Bolsa Vendedoram.



COMPRA

132

BONDS DE INDEMNI
BANACARIA

g

ZACION

BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A,

(diss de plazo

Tojie g ope-)

1)

{2)

{

7

m%}
[ (3) (4)
{ Fecha y Hora l
(5)
[ovalog| emisora eri
(6) (7} (6)
[ cantidad precio
(9) {10) ]

r

A
numero

(11)

r__unn_nn»unu__j
nombre
(12)

{13}

Firma Agente

Vendedor

C.\
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VENTA

BONOS DE INDEMNIZACION
BANCARIA

BOLSA MEXILCANA DE VALORES S.4. C.¥

dias de plazo fg}io:d. ope
\ (1) ]

+

AGENIE VENDEDOR )|
nRumern nambre J
{3}, (4)
Techa vy Hara 3
_ (5) J
fovalor smisora | serie )
(6) (N (8) J
o
{9 (10)
A
numaro nombra
t11) (12)
{13)

Firma Agante Vendador




b) PORMATO DR ORDEN EN PIRNE VENTA Y COMPRA 134

DRSCRIPCION DE CANPOS

l.- Se especifiocari la cantidad que ofrece o demanda.
2.~ Anotacién de la Mmisors y Serie,
3.~ Preocio de Venta 8§ Compra.

4.~ Bspacio para cierre de la Fostura.
4.1 Oontiexs ocantidad y firme pars cierre total o percial.

5.« Gomdiciones para postura (Semana y Dias de Plaxo).

64~ Nombre de 1a Casa (e Bolsa y ﬂm del Oferente ¢ Demandmmte.



135

*BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA
BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A. C.V,
ORDEN EN FIRME DE VENTA

:r:nnti- nombre de la |pre- o EDQOR
dad (emisora y serip cid 334" firma
(4) (4.1)
(1 (2) (3)
LCONDICIONES
(s}
(6) \_ iy

Nombre y Firme



BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA

* 20LSA MEXICANA DE VALORES S.A. BE C.V.

ORDEN EN FIRME DE COMPRA

Nombzre y Firma

anti- |nombre de la bpre- |- Y ENDEDQR
3§ emigora y serih cio CaniA" firms
(4) (4.1)
(1) (2} . (3)
\,
_.CONDICIONES
{ (5)
\.
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L)YPRREMINOLOGIA BURSATPIL 136

(19)ACCION.- Ti{tulo valor que representa una de las fracciones igua
les en qus se divide el capital social de una sociedad anbnima.
Acredita los dsrechos de socio y su importe representa el limi-
te de la obligacifén que contrae el accionista ante terceros y -
la empresa mioaa.

ACCIONISTA .~ Propietario de una o varias acoiones de una 'a-pre—
sa que lo mcreditan como ®socio de la misma., Su porcentaje de —
propiedad se determina dividiendo el ufimero de acciones de lan-
que es dusfio entre el total de acciones ds la empresa,

AGENTE DE BOLSA.- Perasona FM{eica autorizada por la Comisién Na-
ciomal d¢ Valores y por la Belsa Nexioana de Valores y osta su-
torisada para llevar a cabo la compra y venta de valores ocotiss
dos en Bolsa, previa demestracifm de solvencia econémioa, eleva
da calidad moral, efiociente oapacided téonioca y amplics oonoci-
mientos en materia contable, sdministrativa y financiera, legal
y bursftil, Actla como oommsejero de sus olientes, asssorandolos
sobre las inversionss ads convenientes y sdecuadas.

AGENTE DR VALORES.~ Persoma fisica o moral insorita en el Regis
4r0 Nagional de Valores ¢ Intermediarios, que estf autorissda -
para realirar varias actividades dentro del Neroado de¢ Valores,
ocon la limitaoién de operar en Bolsa, & menos qws sea aceptada~
oome 80cio de la Bolsa Nexiocana de Valores, sn owyo caso se de-
nominard "Agente d¢ Bolwa® (@i es porsona fisica) o "Oasa d¢ -~
Bolsa® (mi es persona moral).

DOLSA DE YALORERS.- Reoimto del NMeroado de Valores organissdo, -
on donde se reialisan operaciones de oompre-venta de valores ins
oritos en éata, a través de los Agentes de Bolsa y de los Opers
dores de Fiso de las Oasas de Bolsa. Estas operaciones estén su
jetas a la ley de la oferta y la demanda, misma que determina -



las cotizaciones o precios a que pueden operar los Agentes y O-
peradores. La funcifn de la Bolsa se extiende también a la U
porvisién de laas operaciones realizadas en su seno, o sea, a la
transparencia del Mercado.

BOLSA MEXICANA DR VALORES.- B3 la fdnjoa Bolsa autorisada por la
Seoretaria de Hacienda y Crédito Pdbliee para operar ea Néxice.
EstA constituida oomo sooiedad anénims de capital wariabdle. Su-
funcionamiento estd regulado por la Ley del Nercado de Valores-
¥ vigilado por la Comisién Nacional de Valores.

- BONO.~ Valor emitido por una empresa o por el Rstado, qwe cons~
‘tituye la evidenoia formal de una dewla, la oual el dewdor (omg
sor) se compromete a pagar al acreedor (comprador del bono) en-
determinado plaso, més los intereses que dicha dewla genere, Re
diferente de uma mocién en que constituye una deuda de guien lo
emite y no una parte alicuota de la propiedad.

BURSATIL.~ Término relaciomado coun la Bolsa de Valores, con las
negocincienes que s¢ llevan a cabo en ésta y ocon los papeles o~
valores registrados y opersdos en sm Salén ds Remates,

OANA.~ Operacifn en que ol Agente de Belsa u Operedor de Piso -
dird a viva vos: "ponge wna came®, indicando la emisers, serie,
cantidad de acoiones y diferencial entre loms precies que fijard
posteriormente, Quisn aocepte eseuchar la cams estard obligsde a
operar a los precies del diferemcial pastede, teniemdo la op—
oiln de vemder o ocomprar.

Rata operunocién se realisa com wa paquete cemsiderable de
acoiones y ya es pooo coméin en la Bolsa Nexicana 4¢ Valeres.

CAPITAL.~ Suma d¢ las ocantidedés entregadas por los socoienistas
de una soociednd unénime para su constitwoibn.
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CAPITAL CONTABLE.~ Be la diferencia entre los activos y pasivos
d4e una empresa. ERastd conastituido por el capital social, reser--
vas, utilidades acummledas y utilideades del ejerciocio.

CASA DE BOLSA.~ Porsons moral constitufda como wocieded anénima
y autorizada por la Comisidén Nacional de Valores y por la Bolea
Mexicana de Valéres para fungir como intermediario em el nmeroe-
do de walores. Sus principsles funciones son la promooibn y ase
soria en inversién, anflisis, administracibén, colocacién de wa-
lores y operacién burshtil, Al igusl que los Agentes de Bolsa,-
las Casas de Bolsa son socios de la Bolsa Mexiocana de Valores,

OLAVE.- Palabrs, sigla o colocaciém de letras (mAximo siete) —
que se asigna como simbolo a uwns empreaa emisors de valores y -
oon la ounal es identificada en la pizarra de cotiraciones y en-

todas las listas de cotisacibén publicadas por la Bolsa Nexicana
de¢ Valores.

COLOCACION.~ He conoce también oomo Oferta Pdblica y es la ope~
raoifén que hade una Cama de Bolsa, consistente en ofrecer pébli
camente valores de una emisora en el Nercado de Valores. Las oo
locaciones pueden ser Primarias, si los recursos financieros op
teonidos en el mercado van directamente a la emisora y Seounda--

rias, cusndo los antiguos accionistas venten parte de sus acecio
nes,

CONISION NACIONAL DN VALORERS.~ Organismo encargado de regular -
ol Mercando de Valores y vigilar la debida observancia de loe or
denamientos de la Ley del Nexomdo de Valores.

O0TIZACION.~ Precio a que se nompran 7 se venden los valores en
el Salfn de Rematss de la Bolsa Nexicana d¢ Valores.
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CRUCE, OPERACION DB.- Operacién que se produce cuando un agente
de bolsa o un operador de piso tiene wna orden de venta de wn -
cliente y una compra de otro coincidiendo ambas en cuanto & la-
emisora y en 8l precio. Con objeto de que sl sgente de bolea u~-
operador de piso no tenga que vender y luego hacer la operaoifn
contraria, el reglamento do la Bolsa le perm{te compensar entre
8{ las dos operacionaes.

Bl fnico requisito es que tiene que hacerlo a viva voz, a tra--
vés de un micréfono instalado en el piso de remates, para que -~
otros agentes u operadores de piso tengan oportunidad de inter-
venir en la operacifn, siempre y cuando mejoren los precios de-
compra y venta.

DIVIDENDO .~ Reparto que se hace a los agoionistas de las utili-
dades obtenidan por la empresae en determinado ejeroicio; su im~
porte es decoretado por la Assmblea Generml de Accionistas, Les-
dividendos pusdan ser en efectivo o en espeoie (acoiones).

BRMISION.~ Acto de emitir valores una empresa. Conjunto de valo-
T8 que uns emisora crea y pone en oirculacifn. Una emisién pus
de ser ptdblica, si se realiza la colocacilm de los tftulos en ~
el Mercado de Valores, a través de la intermediacién burstil y
privada si la ocolocacién se hace a 1loas actwunles accionistas o a
travéa de la venta directa de¢ wn paquete de acciomes del vende-
dor al comprador,

PIRNE, OPERACION EN/TOMA EN.-Propussta de compra o venta ds or-
denes reoibidas a un precio limitado, hecha por los agentes. Se
registran oronolégicaments.

INFLACION.~ Alza generalizada de precios generada por un sumen-
to del dinero sn oirculacién, sin el correspondiente inoremento

on la produccifn de bienes on el mercado.

INSCRIPCION EN BOLSA.- Registro de t{tulos valores en una bolsa

133



(en o) caso de Héxico la Bolea Mexioena de Valores), condicio-
nando al cumplimisnto de los requisitos establecidos por la lg
gislacién y por las autoridades del mercado.

INSTITUTO PARA KL DRPOSITO DE VALORES (INDEVAL).- Orgenismo ou
yo objetivo os el de prestar wn servicio péblico para satisfa~
aer las necesidades relacionsdas con la guarda, siministracién
ocompsnsacién, ligquidacién y transferenocia de valores,

INTRRRSES.~ Porcentaje fijo que sobre el monto de un capital y
su wao, paga perifdicamente al duefio del mismmo la persona fisi
ca o moral que toma en prestamo dicho capital.

INVERSION.~ Adquisicién de valores o bienes de diversa indole-
para obtener beneficios por la tenencia de los mismon.

INVERSIONISTA.~ Persona fisioa o moral que realiza inversioneas.

LIQUIDBE.~ Pacilidad de algunos bienes, titulos o valores en -
los que se ha invertido para convertirse en dinero on efectivo
mediante su venta.

MERCADO.~ Encuentro oxganizado entre oferta y demanda.

EBROADO DE VALORES.- El integrado por el conjunto de instituw~
oiones, empresas e inversionistas qus participan en las opera-
ciones de compra~-venta de valores bursdtiles. Se divide en Ner
cado Aoccionario y Mercado de Renta Fija. Por lo general, se le
gonoce como Boloa de Valores o mimplemente Bolsa.

OPRRADCR DE PISO.- Puncionarioc de una Case de Bolsa, con suto
rizacibn de la Comisidén Nacional de Valores y de la Bolsa Mexi
cana de Valores para operar con valores registrados en Bolsa,~
provia demostracién de msolvencia scondmica, elevada calidad mo
ral, eficiente capacidad tdconice y amplios conocimientos. Ade-
whu lon operadores do pico deben cumplir con unam préctica de -
80ip nmepes como minimo en el 5alén de Rematen para obtener ln-
autorigacibn correspondiente.
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ORDEH EN FIHNME.- Operacién que..se realiza cuando se desea oom-
prar o vender a un precio fijo, especificando en la feche co~--
rrespondiente las condiciones de la postuxra. Esta ficha (sea -
de compra o de venta) se registrarf en el corro respective. Al
~coincidir las condiciones especificadas en una orden en fimmo-
de compra con wna de vente, la opermciln queda automfticamente
00!’1‘8‘18_:

PYZARRA.- La pizarra permitc a los agentes viswalizar 10s re--
gistros realirados y en baess a ellos tomar uns decisifn, Les -
datos que oontisnon son: nombre de la emisora, postura de ven-
ta y compra (cantidad y precic), que psrmite ebservar su N
dencia, &l final de la sesién de operscionss, se snota ¢l ndme
ro d6 acociones negocisdas,

PLAZO,~ Operacifén bursktil ques comprende sl lapso enire su oop
tratacién y su liquideocién.

PRECIO.- Valor mometario qué se le asigna a wn titulo-valor ea
las operaciones de compra~venta que reslizssn em la Bolsa.

VALOR,~ Bn su mAs amplio sentido, es el decuments representasi
vo de un derecho patrimoniel, el oual estd vinewledo a la poss
‘sion del decumento. En este sentido, son valores las mooiomes,
obligaciones y demés tftulos de crédito que se emiten em serie
0 en masa.

VENOINIEN®O.~ Pecha & partir de¢ la cual se pagan los cupones -
de 1los valores de renta fija.

YIVA VOZ, OPRRACION DE.- Los agentes hacen sus propesioiones -
en vox alta, anunciando si la propussta es de compre o de ven~
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ta; vna ves aceptada ésta, se efectda el intercambio de las bo-
lotas reaspeoctivas en donde se espscifican los términos de la o-
poraoifn. Se da preferencia a las propuestas segin un orden erg
nolég:loo.

(19) Terminologia Buradtil, Bolsa Mexioana de Valores, S.A. de
cho P. 2‘270
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QAPITULO IV
CONCLUSIONES



CONCLUSIONES

l.- E1 gobierno es el finico propietario de las 53 instituciones
que antes del lo, de meptiembre de 1982, eran privalas con -
ocursales en toda la repfiblica.

24 Los argumentos que dié Lépeg Portillo no fusron objetivos,~
al considerar a la banca privada como generadora 4s la situaoi-
6n que vivia el pais en epos momentos., Kl presidente Lépes Por-
tillo afirmé como causa por la cual naoionalizl la Bemnca, la ~-
compra ¥ salida de divises, aunque esto haya sido sélo wma pre-
texto para tomar tal determinacibn.

3o~ Bn cuanto a la situacién del pafs no toda la culpa fue do ~
los banqueros, pues sllos nénca mconsejaron a sus clientss 0 -
los foregaron para que sacarsn el dienro del pafs o 10 cambiaran
a dflares, si los clientes 10 hicierom fue por desconfiansa ¢ -
inseguridad ante las medidas que de repente toma el gobiermo, -
Por lo tanto a 1os bangqueros no les queds otra altermativa que-
la de no oponerse a entregar las instituciones.

4o~ Lo que influys marginalments en cuanto a la orfisis fue la -
baja internacional del petroleo, los altos intereses en ¢l mer-
cado internacional de dinero, la escaces de ordditos intemaoie
nales, la recesién en los paises industrializedos y la disminu-
cifén de la inflacién en Estados Unidos, més no fusron factores-
gque hayan provocado la crisis ya que sin ellos ésta se hubiers~
dado de alguna forma.

5.~ Puedo citar como causa de la orisis un desmesursdo gasto pd
blico que para financiarlo tuvieron que hacerlo oon una ¢misifn
de circulante, 10 que desencadent una inflacifn interma, he hi-
20 qus oada dfa fusra mayor la deuda exterma y 1la devaluacién -
de nuestra moneda,
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6.~ Medidas tomadas por el gobierno para disfrazar la crisiss --

Congelacifén de precios.
Salarios de emergencim, 61 gobierno aparenta luchar -~
por la clase obrera.

Provocandoe asi un circulo vicioso pues una vez aumentados los
salarios, se incrementan los pregios y el obrero queda peor, al =
subir los precios el estado aumenta el gasto, imprime otra veg -~
ciroulante y la clase obrera pide aumentos salariales, las empre-
sas vuelven a subir los precios, provocando con esto una inflaci-
én galopante.

T+~ Concecuencias del Control de Cambios
-Mayor fuga de capitales.
~El tipo de cambio libre se disparé.

8.~ Las medidas generales del control de cambios fuerons

- La compra y venta de medios de pagos imternacionales fue -—-
monopolizada por el estado, generaimente a través del Banco Cen-—
tral o d¢ instituciones espocialmente autorirsdas para ello,.

= Los pagos en moneda extranjera (especialmente al exterior)-
se permitieron fnicamente con la autorizaciém de la autoridad com
petente,

-~ La oompra y venta de divisas se lleva a cabo a preoios fija
dos por la autoridad,

9.- Se convierte en monopolio el Banco de Néxico debido a la con-
centracibn des divieas y a la prohibicién de qus las personas fisi
cas y morales puedan venderlas,

10,~ La nacionalizacién no fue hecha de acuerdo a los intereses -
nacionales. No se han solucionado los problemas, la crisis conti-
néa y el peao se sigue devaluando,
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11l.~ Definitivamente no fue una neciomalisacién sino wna estatisp
cién ya que 108 bancos eran de mexicanos. De ésta forma el eatado
se convirtié en el principal accionista de algunas de las eRPXeO—-
sag de los bancos , ¥y on otras a participar en el consejo aliminig
trativo. Por 1o tanto el 70% de¢ la economia os manejada por un pe
quefio grupo de gobernates. Siendo asi la estatizacifn de la vide-
econdmica del pais y wa paso hacia el socialimmo d¢ la nseifn.

12.~- Casi nadie logrS entender tales medidas, 1o fmico qus ocamab
fus incertidubre, desconfiansa, caos, mercedo negro, indice de de
lincuencia, incremento de precios, etec..

134~ Las medidas ﬂo n.dn sirvieron yuss la especulacién con ol 4§
lar sigue,

l4.- Lo que 88 logrd con estas medidas fuet
- Que la isquierda se wniera més.
« Que se cubriera la mala aotuscidn del gobiomo.

15.- Posibtles soluciones al problema de la orisiss

a) Qus ¢l estado particips menhs en la sconomis.

b) Qus el gasto péblico se empleé sdecusdamente,

¢) Que se vendasn algunas empresas parméstatales y owm 10 quwe e -
obtenga pagar dsudas contrafdas,

4) Qws los ejidos se conviertan en propiedad privada para qwe de-
esa forwa el campesinoe ponga mfs empefio en trabajar las tierras.
o) Qw hays mfs cspital extranjero com el fin de¢ gwmerer mbs em——
pleos y mayor producoiém, para que dicho ocapitsl bemefioie a) -
pais,

£) Que e¢ mejore la oalidad & la produccils nacionsl com 61 fin-
d¢ exportar.

&) Que haya compstencia entre 1os productores pars benefieciar sl~
consusidor mexicano,.

h) Combatir el derroche, asf come el desequilibrio finsmoiero, =
ademfis de 1a corrupcién,

i) Que como mexisanos nuestra obligacién es luchar y que haya se~

lidaridad entre todos para poder vivir en un pafs libre y demo~-
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critioco.

16.~ In 1983 a un afic de que me nacionalizé la banca, los bencos-
comenzaron a emplear sistemas buroorAticos; tortuguismo, maltrato
a los olientes, que los lunes en las ventanillas se formaran fiw-
las inmensas en las ventanillas pues no todas las ventanillas -~
funcionaban por no haber personal, en todas sus operaciones hay -
lentitud.

17.~ Kl estado decidil auténomamente la indemnizacidn a exbanque-
.TO8.

1.~ La indemnizacifn ooupa un lugar preferente en el presupuesto,
lugar que por ejemplo no han alcanzado las universidades o algu—
nos -ssctoxres 4e trabajadores a gquiones se les han negado auwmsentos
con el argumento de que no hay dinero en el pais, llama la aten
ciém el hecho de la alfta concentraoién del ingreso y la riqueza -~
de ques da ouenta el monto de la indemnizacién.

19.~- K1 pago 4¢ la indemnizeoifn le esté significando en ostos —
momentos wn gasto inmediato al puesblo, en la carestfa qus se ob-
servs en sus modestos consumos, provocados por el aumento de ta—
rifas, costo de productos y servicios péhlicos ¢ impusstos que el
gobierno tiene gqus recaudar pars hacer frente a sus dculas de muy
diversos tipos, pero entre ellos ¢l page a los exbangueros,

20+~ Salta a la vista que no todos los bancos esthn en la lista -
de indemnizacién, hecho que anuncia qus con ellos hubo otro arre-
&lo que nedis que no este en las altas esferas de las finansas ~
puede adivinar, porque el misterio ha sido un rasgo predominante
de todos los acuwerdos com la danca.

2.~ EL ajuste del capital contable al 31 de agosto de 1962 mse ha
hecho siempre haoia arriba lo que ha asignificado el reconocimien-
to de cantidades mucho mayores a las consigna®as en 1o0s balances-
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al.-mes de agosto de 1982, debido a que sobre 6l incremento del oa

pital contable se capitalizaron los intereses.

28.- Por 1o tanto los valores que se fijaron para fines de la in-
demnizacién bancaria pueden rechazarse o aceptarse, ser conside--
rafos justos o injustos, pero es verded qus repressntan un consi-
derable esfuerzo para llegar a procedimientos de wvaluacidén que,--
téonicamente pusden ser considerados de oardcter equitativo. De—
bemos tomar en cuenta como lo hizo Oarlos Abedrop Gltimo presideg
te de la Asociacién de Banqueros de México, que la indemnizacién-
no representa el pago por wna venta comerocial sino por wma expro-
. piacién no deameada.

234« Como vemos la Bolsa Nexicana de Valores esti comstitufda co-
mo Sociedad Anfnima de Capital Variable, auntorisala para operar a
nivel nacional, ademfs estd conciente de la actuslismeién perma--—
nente que exije el Neromdo Pursftil oonsiderendo asf{ los oambios-
o ol Sistema Pinanciero Mexicano, como ha sido la Nacionaligaci-
én de la Banca, la Indemnisacifn y los Bonos de Yndemnizacién Ban
oaria dentro de fata misma, con estos donos se apoya una ves mhs-
la creacifn y fomento de nueves instrumentos, que aparte de fortp
lecer el mercado bursdtil, diversifiosm las opersciones de inven-
sién para el péhlico.

28.~ La funoibn en este o0aso de 1la Bolsa Nexicana de Valores, es-
proporcionar y mantener a dispesicién del pdblico informaoifn so-
bre los bonos de indemnizaciln que se imsoribieron en ésta, anf -
como su publicacidn y certificar las cotisaciones de los mismos.-
Siendo su objetivo principal, la de financiar las transacoionss -
oon valores y promover el desarrollo del mercsdo.

28.~ La Bolsa NMexicana de Valores asf{ ocomo las Oasas de Polsa ~—
cusntan oon personal altamente oalifiosto, de ésta forma no habrf
probleas porque:



a) Proporcionan la mfs alta asesor{a en materia de mercado de
valores a empresas inversioniestas y al péhlico en general.

b) Realiza operaciones de compra venta de valores.

¢) Otorga créditos para apoyar la inversién.

d) Proporciona asesoria a las empresas para colocar sus accig
nes y obligaciones.

26.~ Tanto lee polfticas, normas y procedimientos de los Bonos de -
Indemniracifn Bancarie son fAciles de entender y su manejo es semg
jante al de los UETES, Papel Comeroial, Petrobonos, eto.

27.- Los Bonoas de Indemnizacién Bancaria sonm una buena oportunided
de inversiln siempre y cuando se efectis una deoisifn en base a -
anflisis y se reciba el asesoramiento de profesionales ocomo es el-
personal que tradaje en la Bolsa Nexicana de Valores,

28.~ Oabe destacar que si bien es cierto que los Bonos de Indemmi-
gacién Bancaria tienen wn walor de $100.-, en el mercado su precio
#¢ ajustard a los juegos de oferta y demanda que compradores y vey
dedores estableszcan.

29+~ Por 1o tanto fuf ocomprobala la hipbtesis: es importante qus -
la gente comosca mfis ampliaments sodbre la Nacionalisaoién Banoaris
la Indemnizacién y los Bonos de Indemnisaoién Bancaria dentxo 4e -
1a Bolsa Nexicana de Valores, con el fin de que su incertidumbre -
se desvanezca y conosea mbés a fondo realmente lo que sugedil, asf-
como 10 que originé tedos estos hechos,
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