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INTRODUCCION



INTRODUCCION

Uno de los fenémenos de mayor trascendencia en la vida econémica -

de nuestro pais en los {ltimos afios y en el futuro, es el de la inflacién,
f enémeno egencialmente econbmico-politico que tiene trascendentes im
plicaciones en el mundo de las finanzas y, dentro de éste, en el de la
informacibn financiera y en la toma de decisiones.

.

En el presente trabajo trataremos los aspectos més relevantes en rela
cibn a la informacién financiera actualizada, a fin de mostrar que esta

informacifn es una adecuada base para la toma de decisiones,

Por lo anterior, realizaremos un estudio acer ca de la i.nfla.cién-devalu_g
cibn, en el capftulo PRIMERO, ya que éste ha repercutido de manera =
importante en la economia de muchos pasises, trastornando su desarro
1lo asf como el deterioro y tratos comercilaes entre ellos, Es por =
ello que la inflaci6én constituye una de las fuerzas més destructivas de -

la economfia,

Por lo antes mencionado hablaremos de sus origenes, causas y como re
percute a nivel individual, empresarial y gubernamental, as{ como la -

interrelacibn entre inflacién y devaluacién,

En el SEGUND O capftulo trataremos acerca de como la informacién fi-

nanciera ha perdido significado, ya que la contabilidad tradicional ha -



utilizado como medida la unidad monetaria considerando que era esta-
ble, lo cual en la actualidad no es aplicable, por lo anterior hablare--
mos sobre la? caracter{sticas que debe poseer la informacibn financie
ra, los principales problemas que se presentan en ésta al no reflejar -
los efectos de la inflacifn, asf como las soluciones que ha dado el Ins-
tituto Mexicano de Contadores PGblicos al problema de como reflejar -

en la informacién financiera los efe;:toa de la inflacién,

En el capftulo TERCERO preséntaremos a manera de ejemplo un caso
préctico, a fin de mostrar la aplicacién de los lineamientos contenidos

en el boletfn B - 10,

En el CUARTO capftulo hablaremos de la importancia del anflisis finan
ciero, de los principales problemas a los que se enfrenta la direccibn -
de las empresas ante el entorno inflacionario, los cuales son principal-
mente liquidez y mantenimiento del capital, asf como los principalesz -
métodos de anilisis y por filtimo el desarrollo de un caso préctico en el

que se muestra la aplicacién de dichos métodos,

El objetivo que se persigue con este anfliais es el de comparar la Situa

cibn Financiera con base a cifras histéricas y actualizada a través de -

los dos métodos que seflala el boletin B-10, con la finalidad de mostrar
que la informacién financiera actualizada es una base adecuada parala

toma de decision es,



Por dltimo, cabe mencionar que la informacidn financiera que se uso
para el desarrollo de los casos pricticos no corresponden a una em--
presa en particular, puesto que no nos fue posible conseguir dicha in

formacién.



GENERALIDADES SOBRE
INFLACION Y DEVALUACION



1.1 INFLACION

La inflacién, dada su trascendencia debe ser objeto de estudio para
que ésta pueda ser entendida cabalmente en sus causas y en sus mil
tiples consecuencias, y asi la informacién financiera que se prepare
revelara con claridad y precisién los impactos de la inflacién, para
que las decisiones que se tomen esten de acuerdo al medio econémi

co y social en el que se desenvuelven las empresas,

1.1.1 CONCEPTO

La inflacién en su concepto mas puro,esti definida como "la reduc-
cién del tamafio de la unidad de medida de valores econbémicos'(l).
Lz inflacién es '"la manifestacién de un problema monetario 6 finan-
ciero que refleja la problemitica de estructura de produccidn, en -
donde las clases populares ven reducidos sus ingresos reales cuando
se elevan los precios" (2).

Y la definiciébn de ''aumento continuo y sostenido en el tiempo del ni-
vel general de precios en una economfa' (3), es de aceptacién gene
ral; y ésta atiende a los efectos del fenémeno objeto de nuestro es-

tudio, mfis que a su definicibn.

(1) Costero,G.J.L.:El Boletin B-10 para el usuario de la informa--

cién financiera, Revista Ejecutivos de Finanzas, febrero de --
1984, p. 63,

{2) Revista Latinoamericana de Economfia, México: Instituto de Inves
tigaciones Econbémicas, UNAM, Mayo-Julio de 1984, vol. XV, -
No. 58, p. 86.



Ya que los precios de los bienes y servicios no sbélo cambian por la
inflacién, sino también por otros factores tales como: los subsidios
otorgados por el gobierno, controles de precios a productos bésicos,

etc, .

1.1.2 DECISIONES DE POLITICA EGONOMICA QUE CONTRIBUYE -
RON A LA INFLACION EN MEXICO.

En la historia econbmica de México, encontramos que en otras épo-

cas también ha habido inflacién, por lo cual no es una caracteristi-

ca de la década de los 708 y 80s, y en esta informacién se pueden

caracterizar 3 €pocas en el presente siglo.

a) la, época inflacionaria de 1935-1955

b) El receso de estabilidad de precios, de 1956-1970

c) La 2a. .y més fuerte inflacién, a partir de 1570.

En el cuadro que se presenta al final del tema se muestran algunos da

tos relevantes que caracterizan estas épocas, desce 1930 hasta 1982,

Y est4 dividido en periodos presidenciales por el gran predominio del -

ejecutivo en México, esto ocasiona que cada seis afios la polftica econd

mica cambie de una manera significativa'.

Al observar el cuadro, se ve que existe una relacibén estrecha entre el

grado de inflacién y el aumento anual en la oferta monetaria, y esta Gl-

(3) Ortega, P.L,; Inflacién Estudio Econémico, Financiero y Contable
México: Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C., 1982 .

p. 3,



tiina consiste en el promedio anual de dinero en circulacién, En México
es frecuente que el aumento de la oferta monetaria provenga de los défi-
cit de las finanzas pdblicas, ya que entre los medios de financiar el fal
tante de ingresos {Encaje legal, deuda interna y externa), se recurre -
frecuentemente al financiamiento directo del Banco de México, lo cual -
representa inyeccién de dinero nuevo e inflacionario en la economfia, y -
es uno de los elementos que aumentan el crecimiento de México,

La relacidén entre el grado de inflacién y el crecimiento rezl de la econd
mia (PIB real) es méas diffcil de precisar, pues cuando los aumentos en
los precios son moderados es dificil precisar esta relacién, pero cuan-
do 1a inflacién se vuelve galopante como ocurrié en 1982 y 1983, el in--
crémento de la produccidén cae y las tasas de crecimiento del producto
se vuelven negativas,

De 1930-1934 fuerdn aflos de recesién y se ubican dentro de la gran de-
presién mundial dé los afios 30s. Y esto constituyo un estimulo para -
la politica cxpansionista que contribuyo al crecimiento de la inflacién -
de 1935 a 1955, y produjo dos devaluaciones (1947 - 1954),

A partir de 1936 el indice de precios al mayorerempez$ a elevarse y --
crecio enun 9,8 % en promedio hasta aproximadamente 1955, en toda
esta época hubo crecimiento de la economfa particularmente a partir -
de 1940, La agricultura crecio al parejo que la industria e incluso lle-
go a superarla, lo cual ocasiond que los campesionos empezaran a emi

grar a las ciudades, en donde la industria y los servicios ofrecian em-




pleo; también hubo flujos fuertes de entradas y salidas de capitales.

En la 2a, mitad de la década de los 30s,, el presidente Lizaro Cirde --
nas se enfrento a una economia recien salida de la depresién, y para -
rectivarla decidi6 cambiar la estructura agraria del pais = través de la
reforma agraria, ademéas de expropiar el petréleo, apoyo unilateral--
mente a los sindicatos originanado numerosas huelgas; también financio
un importantgprograma de obras piblicas de forma inflacionaria, es de_
cir a base de sobregiro con el banco central el cual fue facilitado con la
expedicién de una nueva ley monetaria en 1936,

En la época de los 40s, el pafs empezé a industriaclizarse a base de sus-
titucidén de importaciones; se continuardn importante obras pdblicas con
apoyo inflacionario. También durante la 2a, guerra mundizi entro una
gran cantidad de capital extranjero, el cual presiond el alza de la ofer-
ta r.nonetaria, reforzando los efectos del financiamiento inflacionario,
Después de la guerra regreso el capital extranjero que sélo habfa busca
do refugio; bajaron las exportaciones y subierén las importaciones, lo
que presiond la balanza de pagos y ocasiond la devciuacibn de 1947,

La guerra de Gorea en 1950, trajo una gran demanda de materias pri--
mas lo que ocasiond que volviera ha activarse la economfa para caer-
igualmente después en la devaluacién de 1954,

Esta dltima devaluacién sacudib la consciencia financiera del gobierno,
quien hizo el propdsito de detener el ciclo recurrente Inflacién-Devalua

cién, que habia venido desarrollandose a partir de la 2a, guerra mun--



lial. Este propdsito se hizo realidad gracias al Sr. Antonio Ortfz Mena,
quien estaria al frente de los asuntos financieros d.l pafs durante dos re
gimenes sucesivos.

Los objetivos de esta politica econbémica fueron las de fomentar el aho--
rro y la inversién y financiar el gasto pidblico de una manera no inflacio
naria, El disefio de esta polftica financiera se vié reforzada por otras
circunstancias internas y externas, como las obras piblicas de e'pocas -
anteriores las cuales fructificarén; la productividad fué satisfactoria; el
ambiente financiero internacional fue estable y hubo confianza en el tipo
de cambio,

Hacia fines de la década de los 60s, el pais se enfrentaba a una situacién
econdémica satisfactoria, habfa ya pasado el trastorno politico de 1968, -
pero a pesar de esto se perfilaban problemas graves que exiglan solucibn
tales como la concentracién del ingreso y de las actividades productivas;
el creciente desempleo tecnolégico por el encarecimiento interno del tra
bajo a través de la politica salarial impositiva y de la legisla.cién social,
al mismo tiempo que se abarataba artificialmente el capital con los in--
centivos z la industrializacibn,

En lugar de resolver estos problemas dentro del marco de la estabilidad
monetar.ia. el nuevo régimen de 1970 decidio resolver los problema a ba
" ge del aumento desmesurado del gasto piblico, polftica sancionada por -
el régimen que le siguio esto provocé ia renovacién de la inflacién que -

habfa logrado superarse de 1955 a 1972,
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El sexenio 1970-1976 fue financieramente desafortunado, porque a las -
presiones inflacionarias internas se sumaron las externas., A partir de
1973 la inflacién irrumpio en la economfia mexicana y, desde entonces -
no ha bajado de los dos digitos.

Entre las causas internas inflacionarias de este perfodo se pueden citar:
el estancamiento y deterioro progresivo de la produccibn agricola lo que
disminuyo la oferta interna y obligo a realizar cuantiosas importanciones;
contraccién de la inversién privada, debido a la politica existente, En -
lo externo a nivel mundial también se intensificé la inflacién en casi to-
dos los pafses, como consecuencia de la escasez de las materias primas
y el alza en los precios del petréleo,

La reaccién de la politica econbémica oficial fue contradictoria; por un -
lado una permanente contraccién en la politica monetaria, mientras que
el gasto piblico y el endeudamiento externo, conjuntamente con el rea-
juste progresivo y acelerado de salarios y precios controlados, denota-
ban un expansionismo de signo contrario ala astringencis financiersa,
Como resultado de todo lo anterior, de 1973 a 1976 se tuvieron indices
inflacionarios elevados (en comparacién con los de la época de estabili~
dad), con crecimiento descendente del P.I.B, y un crecimiento notahle
en la oferta monetaria,

En 1976 se declaro en crisis el sistema y se culmind con una devalua--
cibn que afecto de manera significativa al pafs, que habfa vivido més --

de 20 ailos de estabilidad cambiaria,
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El sexenio de 1977-1982 empez6 presionado por la crisis de 1976.

Con dificultades se empezd a recuperar la confianza, y la economia en
el ler. uflo, y apartir del 2o. aflo aparecié el petréleo como elemento
determinante de la politica econémica., El gasto pliblico que se dedicé
a su exploracién, extraccibn y explotaci6n llevo a toda la economfa a -
una actividad fabril, que impulso al gasto agregado a niveles que zpenas
podia sostenér el aparato productivo. Y cuando bajaron los precios del
petréleo y las exportaciones, empezb a incubarse la crisis més fuerte-
de toda la historia econémica del pafs en el presente siglo,

En 1982 el alza del Indice inflacionario fue alarmante, puesto que en ese
aito hizo crisis el crecimiento acelerado que se habia registrado enla -
base monetaria; ademés las espectativas reforzadas de inflacién y deva-
luacién y a las clzas contfnuas de los precios de los artfculos controla-
dos. Durante todo el periodo la oferta monetaria sostuvo un zlto nivel -
de crecimiento, mientras que el P,1.B. que avanzaba con altas tasas -
desde el 20, afio se desplomo en 1982,

La inflacién indudablemente se desbocé desde 1982, tanto en ese afio co
mo en 1983 llegd 2 niveles de pricticamente 100 %.

A nivel internacional ya se ha probado lo dificil que es controlar una in
flacién que ha llegado a esos niveles, La politica contraccionista que -
es necesaria no puede ser méis que dristica y antipopular, y esto obliga
a que el gasto pablico se contraiga, ya que su falta de control originé -

en gran parte el problema,
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EXPERIENCIA INFLACIONARIA EN MEXICO 1930 A 1982 (4)

PERIODIOS INF LACION##* PIB. REALw* Mok
1930 - 1934 1,43 0.4 0.88
1935 - 1940 5,42 4,51 14,73
1941 - 1946 14,43 8.69 23,13
1947 - 1952 9.94 . 4.90 13.28
1953~ 1958 5,74 6,53 11,33
1959 - 1964 2.27 5,89 12,90
1965 - 1970 2.70 6.61 10,05
1971 - 1976 12.74 6.15 21,33
1977 - 1982 36.14 6.14 35.43
PROMEDIOS:
1935 - 1952 9.93 6.03 17,04
1953 - 1970 3,57 : 6.34 11,42
1971 - 1982 24,44 6.14 28,38
% Promedio aritmético del perfodo resefiado
det Tasas anuales promedios de crecimiento durante el sexenio
sk M, es oferta monetaria. Tasas como la de la inflacibn y el -
P.I.B.

(4) Lazcano, E., La inflacién en México, Revista Ejecutivos de Finanzas,
México: Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C., Mayo --
1984, p. 60,
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1.1.3 CAUSAS DEL PROCESO INFLACIONARIO

Los origenes de la inflacifn son nwchos, por ello puede afirmarse que -

la inflacibén es una manifestacién cuyos inicios son encontrados enlo so

cial, en lo econdémico, en lo politico y en lo monetario,

Existen diversas teorfas respecto a los orfgenes de la inflacién, pero -

todas ellas terminan sefialando al exceso de gasto pGblico y su financia-

miento, como una de las principales causas de la inflacién; es por ello-

que en el punto anterior se menciona como ha evolucionado este fenbéme-

no en nuestro pafs,

Puesto que el secto pGblico tiene funciones cada vez més complejas, des

tacando entre ellas, el prestar servicios al piiblico y procurar la igual--

dad de oportunidad, por lo cual se requeriria poner en actividad una gran

cantidad d'e recursos, y por otra parte sus ingresos provienen de impues

tos v otros ingresos en cuenta corriente, los cuzles son insuficientes pa

ra financiar el gasto del sector i:niblico derivado de sus funciones,

Para cubrir dicho gastro podra financiarse a través de :

1. Aumento de impuestos,

2. Elevando tarifas de los bienes y servicios,

3. Endeudfindose internamente (colocando papel a tasas de interés sufi
cientemente atractivas, como para desviar ahorros al gobierno).

4, Endeudindose en el exterior.

5, Financiamiento directo a través del Banco de México.

La primera fuente no es muy popular y sobre todo si los niveles son al-
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tos, por las implicaciones politicas que traerfa,

El aumento en los precios y tarifas de los bienes y servicios que provee
el Estado, son de diffcil adopcibn puesto que los subsidios que se otorgan
a sectores especificos de la econom{a tienen por objeto mejorar las con-
diciones de vida de la poblacién, Sise realizari este supuesto tendrian
un primer y dnico impacto inflacionario, por lo tanto no es una fuente -
continua de inflacikén. Por el contrario el seguir manteniendo precios -
control ados contribuirfa a la generacién de inflacibn,

Por ejemplo, en México se han ido reduciendo paulatinamente estos sub-
sidios, puesto que esta es una condicién del fondo monetario internacio--
nal para que sigan prestando los recursos que necesita el pais.

El papel gubernamental va a ser una fuente de financiamiento del gobier-
no federal en la medida en que ofrezca tasas de interés atractivas,

En cuanto al financiamiento externo que obtenga el gobierno federal puede
tener el caricter de inflacionario o no, esto va a depender de que sf el -
crédito que se obtenga es destinado integramente al Zinanciamiento del -
gasto piblico, sies asi no serd inflacionario. Pero si la deuda externa
es superior al déficit en cuenta corriente del sector pidblico, légicamen-
te sobrarin divisas que generalmente van al Banco de México, y si ade-
més estos excedentes de recursos se monetizan, es decir, regresan a -
la circulacién; hay aumento en la base monetaria (pasivos del banco cen
tral), y por lo tanto en el circulante, originando un incremento en los --

precios, por lo cual resulta inflacionario el financiamiento externo.
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Otro componente del proceso inflacionzrio proviene de fuentes inter
nas; por ejemplo, si el sector piblico requiere de factores producti--
vos, estos los podra obtener silos compensa con una disminucibn equi
valente a la demanda previa o por medioc de importaciones, si no suce
de asi serd inflacionario.
Cuando el déficit piblico aumenta en forma significativa como propor
cidn del P,I1.B., los costos econdmicos, politicos y sociales de finan—
ciarlo a través de formas no inflacionarias aumentan considerablemen
te, por ello los gobiernos se inclinan a financiarlo monetizindolo, con
.
el propbsito de que resulte méis barato,
Cunndo este proceso se utiliza con demasiada frecuencia como ea el ca
so de México, los medios de pago crecen en mayor proporcién que la -
produccién, y por lo tanto los precios suben trayendo como consecuen-
cia a mediano plazo el estancamiento del P,I,B., en términos reales,
y el incremento del desempleo.
Sc sabe que por la simple presencia de la ley de la oferta y la demanda,
cuando esta Gltima es superior 2 la cantidad ofrecida los precios tien--
den « subir en forma automética., Pero la inflacién no esta representa
da exactamente por el diferencial entre uno y otro concepto, pero si es
vilido reconocer que existe una intima conexién con él. Y en consecuen
cia la inflacién viene a representar una ruptura del equilibrio entre el -
dinero circulante y los bienes disponibles,

En este desequilibrio convergen cuestiones como la inestabilidad e ine —~
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ficiencia del aparato productivo en el cual intervenimos todos de alguna
manera con apatfa y displicencia, en el nulo mejoramiento y menor --
aprovechamiento de la capacidad instalada, Puesto que una empresa -
privada debe de operar con eficiencia y ésta debe reflejarse en la opti-
mizacibn de sus servicios y de sus costos. Sifuera de origen social o
estatal también debe obtener esos beneficios para los usuarios,
También influyen en el proceso in.flacrionario la dependencia tecnolégica
y alimentaria, as{ como la presibén en los principales mercados interna
cionales, compradores de los productos nacionales,

Es importante mencionar que una vez iniciada la inflacién parece tener
su propia fuerza que la impulsa, y aunado a esto existen fuesrtes presio
nes para que el déficit pdblico siga aumentando y monetizzrdose en mz--
yor proporc¢ibn, entrando de lleno a la espiral infi:cionariz, ademias es
conveniente sefialar que este puede convertirse en un proceso autoge ==

nerador, debido a las reacciones que provoca en diicrentes sectores.,

1.1.4 CONSECUENCIAS DEL PROCESO INFLACIONARIO

Todo lo que acontece en una economia incide de una u otra forma en to--
dos sus miembros pertenecientes a ella, y como la inflacidén es un pro--
blema de dimenciones macroeconémicas nadie puede sustraerse de sus
efectos ya sean directos e indirectos, asf como sus consecuencias, ya -
iean positivas 0 negativas,

Las consecuencias de este fendmeno se hacen evidentes fundamentalmen
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te en tres grandes sectores:

a) Individual

b} Empresarial

c¢) Gubernamental

a) Individual

-- Ahondamiento de las diferencias socio-financieras de las personas,
por lo tanto las desalienta,

-- Erosiona el ahorro de las personas,

-= Caer en el consumismo, Esta situacién ocasiona una distorsién -~
afin mayor en los precios, ya que la demanda aumenta en mayor --
proporcibn que la oferta.

-~ El poder de compra de las personas disminuye ante el crecimiento
de los precios,.

b) Empresarial

-~ Contraccibn severa de la demanda,

-- Incremento en los costos de produccibn y distribucibn,

-- Reduccibn en el nivel de actividad.

-- Reajustes de personal y readecuacién de salarios por jornadas de: -
trabajo.

-~ Crisis de lquide=.

~= Altos costos del dinero y consecuentemente elevacién de todos log: -
costos financieros.

-- Utilidades "artificialmente elevadas'', y derivadas de ellas ficticiwn -
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base para el pago de contribuciones,
Posibilidades de descapitalizacién
Fijacién de pr-cios superiores que compensen el estar asumien~

do riesgos superiores 2 los normales,
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1.2 DEVALUACION

En una economia donde se sostienen relaciones con el exte rior, se re-
quiere que las empresas realizen sus transaccionea con moneda , la =
cual es la unidad de cambio necesaria para adquirir o enajenar bienes y
gervicios, Cada pafs cuenta con su propia moneda, la cual constituye
la unidad de cambio oficial con la cual se realizan la mayor parte de sus

transacciones,

1.2,1 CONCEPTO

El té rmino devaluacién nos da una idea de baja o perdida de valor, Por
otra parte, si se considera que la moneda tiene como Gltimo fin la com-
pra de bienes y servicios, au valor estar& en relacién a la cantidad de -
bienes y servicios que se puede adquirir con ella,

Por lo tanto la devaluacién monetaria es un fenémeno econémico que -
consiste en la disminucién del tipo de cambio establecido de una moneda

con respecto a otra,(¥)

1.2,.2 TIPOS DE CAMBIO

El tipo de cambio es el precio de la moneda de un pais en terminos de -
lade otro, dentro de una economia abierta con inflacién. Por otra par
te las monedas de los diversos paises pueden ser intercambiables por -

la de otros con base en las distintas relaciones, equivalencias o precios.

* Reexpresibn del Costo de los activos, UNAM 1983
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Esa relacién de intercambio, equivalencia o prqcio, es lo que se conoce
como paridad o tipo de cambio, que no es mas que la relacién de equiva
lencias entre las monedas de dos pafses,

Debido a que existe una amplia gama de clasificaciones del tipo de cam-
bio, atendiendo a diversos criterios de agrupacién, solo mencionaremos

uno de ellos a manera de ejemplo: (%)

- HISTORICO

- CONTRACTUAL

TECNICOS
- PROVISIONAL

-« DE CIERRE

TIPO DE CAMBIOﬂ
- OFICIAL

- FLOTANTE

ECONOMICOS
- PREFERENTE

|- DE MERCADO

En los tipos de cambio técnicos se consideran aquellos que se refieren

a una fecha o aun lapso determinado y tienen aplicacién directa enla -

técnica contable,

- o o o " - o T B W A P N e = S T S S N W Y A 4 W A R N e R e 8 e e e

{(*) Ortega, P.L, : Inflacifn estudio econémico financiero y contable,
México: Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, 4.C., 1982,

P, 188
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En los tipos de cambio econémicos se incluyen los que se refieren a la

paridad de dos monedas con base en las polifticas monetarias de los pé_i_f
ses 0 en los convenios internacionales aplicados.,

Es necesario sefialar que existen un precio de cambio entre las monedas
de diferentes palses, y que ese precio, tipo, paridad o equivalencia no
es necesario que permanezca constante en el tiempo, sino que, tiende a
presentar ﬂucﬁucionea con frecuencia y de cierta magnitud resultando -
maés frecuente dichas fluctuaciones en épocas inflacionarias, Estas va-
riaciones pueden ser en dos sentidos, esto va a depender del punto de «
vista en que se observen ya que si una moneda sube de precio con respec
to a otra ello implica que la segunda a bajado en relacidén con la primera,
Las transacciones que efectuan las empresas en diversas monedas ;la
del pais de origen, tendrin siempre dos fases: la primera de ellas de -
concertacifn o compra y la segunda de liquidacién o venta, estas etapas
de las transacciones pueden ser efectuadas en fechas diferentes, en las
cuales puede ser que el tipo de cambio también sea distinto, por lo que
surge una diferencia entre el nimero de unidades de moneda localque

se espera recibir o desembolsar, dependiendo del tipo de cambio en que
se realize la primera parte de la transaccibn y el nimero real de unida
des de moneda local que habra de recibirse o pagarse en la fecha en que
se efectie la segunda parte, segin él tipo de cambio que rij a en ese mo

mento,
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En esencia tienen el carfcter de financierds las transacciones que se rea

lizen en moneda extranjera, pues constituyen practicamente operaciones
de compra y venta, las cuales son re'alizndas en unidades monetarias,
En México, puede decirse que la revaluacibén o devaluacién se presenta
cuando durante cierto tiempo, el tipo de cambio de la moneda extranje
ra disminuye o aumenta respectivamente, con respecto al peso mexica-
no,

'Es decir, se estar{a hablando de una revaluacién d_el peso en relacién -
con una moneda extranjera cuando disminuyera el precio que se debiera
pagar en pesos por una unidad de aquella moneda, y por el contrario --
existir§ una devaluacién del peso cuando tengan que pagarse mais pesos
por una unidad de moneda extranjera que se compre,

1.2,3 NEXO ENTRE INFLAGION Y DEVALUACION

Es inegable que existen una estrecha relacién entre inflacién y devalua-
cidn, y en este punto trataremos de explicar dicha relacién .

Uno de los ef ectos md&s importantes de la inflacién sobre la economia de
un pais es la inestabilidad cambiaria,

Y como ya se menciond anteriormente el tipo de cambio es un precio si
milar a la de cualquier mercancia, Este precio estar& determinado por
la oferta y la demanda de divisas,

Uno de los factoras econémicos més importantes que influyen en la de-
manda y oferta de divisas es el comportamiento de los precios de un pais

en relacién con sus princ.pal:s mercados,
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En el caso de México puede decirse que la devaluacién se presenta al -
tener un aumento de precios superior al que sc da en los paises con los
que principalmente comercia, por lo que el tipo de cambio natural de la
moneda del pais con respecto al de las monedas de sus principales mer
cados tendera a sumentar, es decir, 1a moneda del pafs se ira devaluan
do, en caso contrario, si es mayor la inflacién en el exterior el tipo de
cambio tendera a disminuir, es decir, la‘moneda del pais se iri reva--
luando,

De lo anterior, se desprende que existen dos clases de devaluacién: la -
primera de ellas es la que se experimenta internamente al ir disminu--
yendo su capacidad de adquirir bienes y servicios, y la segunda clase -
de d;valuaci6n es la que se refiere a la pérdida de valor que experimen-
ta 1a moneda local frente a las monedas extranjeras y a esta Gitima es

a la que haremos referencia en este trabajo,

Si la moneda extranjera se compara con una mercancia, se estableceria
en forma inmediata el nexo entre inflacién y devaluacién, ya que con la
inflacifn disminuye el poder de compra de la moneda local, y por otra
parte si se considera que la moned‘a extranjera es una mercancia, la --
propia inflacién estarf generando una disminucién en la capacidad de la
moneda local,

Esta relacién se ve influenciada por los diferentes niveles de inflacién
que se presentan en los pafses entre los que se efectian transacciones,

y de los tipos de cambio que prevalezcan, que nonecesariamente son -



24

las que tecnicamente deban regir, ya que existen otras circunstancias -
sobre todo de carécter politico que pueden hacer necesario o recomenda
ble , respaldar un tipo de cambio diferente durante un cierto tiempo o --
bien modificarlo paulatinamente para evitar que la economia de los paf-
ses sufran reajustes bruscos,
Para el cllculo de la paridad técnica se emplearan para el peso mexica-
no los 'Indices de precios al consumidor pﬁblicadoa'por el Banco de Méxi
co, y para las otras monedas extranjeras con las cuales se comparan, -
si fuera el caso del d6lar norteamericano, se usaré el {ndice piblicado
por el UNITED STATES DEPARTAMENT OF COMMERCE, a trives del
Bureau of economic analysis, y para cualquier otra divisa extranjera -
se tomard la relacién que guarde cada una de estas divisas respecto al
délar norte.americano, relacionando esta paridad con la de equilibrio -
existente entre el peso mexicano y el délar norteamericano.
La f6rmula para calcular la devaluacién técnica seré la siguiente:
l+a

Ds (-~-:-5-- - 1) 100
Donde:
D: Porcentaje de devaluacibn

a: Indice de inflacibn interna

b: Indice de inflaci6n extranjera

El afio que se tomar4 como base serf 1977, ya que de acuerdo a estu -

dios econdrnicos del sector privado de México (CESSP) , la Gltima vez

que esto ocurrié fue en julio de 1977 en que la paridad oficial era de -«
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$ 22.92 y la técnica de $ 22,91 por dblar .
También es posible realizar el cilculo si se cuenta con la informacién de
la paridad técnica en una determinada fecha, asf como con los fndices de
inflacién en el perfodo.en cuyo caso la nueva paridad técnica se determi-
narf con la siguiente f6rmula:

NPT 4 PTP (-31-%.2)

l+b
Donde:

NPT: La nueva paridad técnica

PTP: Paridad técnica previa

Es importante seilalar que el recon‘ocimiento de que el fenémeno inflacio
nario devaluatorio frecuente, independientemente de que el tipo oficial e

incluso las cotizaciones en el mercado de las diferentes monedas, no lo

reflejan inmediatamente de manera formal,

Esta interrelacibn entre inflacién y devaluacién de las monedas de dos -

pafses gue realizan transacciones entre si serf mas estrecha dependien

do del volumen y frecuencia de los mismaos.



RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS
DE LA INFLACION EN LA INFORMA_
CION FINANCIERA.
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2.1 EFECTOS DE LA INFLACION Y LA DEVALUACION EN -
"LA INFORMACION FINANCIERA.,

2.1,1 GENERALIDADES DE LA INFORMACION FINANCIERA.

Para que la informacién financiera sea veridica, confiable y oportuna,

ésta debe ser itil para la toma de decisiones.,

La base de esta informacidn esta integrada por los siguientes estados:

-= De Situacién Financiera

-- De Resultados de Operacibn

-~ De Vari‘.aciones en el Capital Contable

-~ De cambios en la Situacién Financiera en base a efectivo

-- Y estados complementarios, analiticos y sumarit;s.

Lios objetivos, entre otros que persigue la informacién financiera son:

== Servir como instrumento para medir la administracién gerencial.

-- Eas latese para soportar las decisiones administrativas,

-- Es un elemento de control,

-= Se utiliza como base para la planeacién a corto, mediano y largo -
plazo,

-- Sirve para noﬁnar la polftica de precios y apoyar las negociaciones
en los casos de precios controlados.

~= Sirve para negociar financiamientos y liega, en ocasiones, a consti
tuir 1a inica garantfa para las instituciones financieras,

-- Es Gtil al pdblico para tornar decisiones de inversién en el mercado

blrsatil,
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-« Sirve de base para determinarell,S,R, yP.T.U.
-- Es la base para la politica y decisiones en materia de pago de divi
dendos,

2,1.2 CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION CONTABLE,

En la actualidad debido al fenémeno inflacionario la técnica contable -

tradicional ha perdido su capacidad de proporcionar informacién finan

ciera real', puesto que refleja en loshestados financieros valores nomi

nales de diferentes eépocas proporcionindo una apreciacién falsa de di-

chos estados,

Y para poder determinar los efectos que tiene la inflacién en la informa

cibn financiera asi como sus repercuciones es necesario tomar en cuen

ta los objetivos y car;cterfaticas de la contabilidad.

El objetivo de la contabilidad es presentar informacién cuantitativa --

acerca de ciertos eventos econdmicos que han tenido lugar en esta enti

dad,

En toda cuantificacifn existen por lo menos tres elementos el que cuan

tifica (medideér: ); lo que se cuantifica (atributo medido); y el instrumen
" to con que se cuantifica (la medida).

Tradicionalmente la Contabilidad ha cuantificado el atributo de valor --

histérico (costo original) y empleado como med;.da la unidad monetaria,

Por lo tanto la inflacifn afecta en forma directa a la Contabilidad, ya -

que, su instrumento de medicién (dinero) es inestable y en consecuen--

cia la informacién que genera se ve modificada fuertements.
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Las caracterfsticas de l1a informacién Contable son:

== Utilidad

-- Confiabilidad

-- Provisionalidad

La informaci6n financiera es (til, en tanto se apegue a las necesidades

del usuario considerando la calidad del contenido informativo, que de-

be ser: significativa, relevante, veraz, comparable y oportuna,

Por medio de la confiabilidad, el usuario acepta y utiliza la inf_orma--

cién financiera parala tbma de decisiones, considerando que no es una

cualidad inherente ala inf;)rm aci6n sino que es adjudicada por el usua-
rio, Dicha confiabilidad debe ser estable, objetiva y verificable,

La provisionalidad significa que los acontecimientos que la informacién

financiera presenta no se encuentran totalmente realizados, aunque por

la necesidad de mostrar periodicamente la situacién financiera se ela-
boran estados financieros a una fecha determinada,

Al analizar las caracterfsticas de la informacién contable antes mﬁnci_c_’

nadas, se puede percibir que &sta deja de ser til y confiable debido a

las siguientes causas:

a) Su contenido informativo no tiene significado, ya que las cifras es--
tan expresadas en pesos de distinto poder adquisitive y cualquier ané
lisis carece de significado,

b} Su informacién es poco relevante ya que no incluye los efectos de la

inflaci6n.
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c) Su grado de veracidad se ve disminufda ya que no refleja los efec-
tos de la inflacién,

d) La informacién no es comparable a largo plazo.

Al dejar de ser itil deja de ser confiable, ya que la informacién finan

ciera no es real y en consecuencia no seré una base adecuada para la

toma de decisiones. P;r tal motivo el Instituto Mexicano de Contado-

res Pdblicos se vio en la neceaidald de hacer obligatorio el reconoci-=

miento de los efectos de la inflaci6n en la informacién financiera, y a

complementar dicha informacién, tal y como, es el caso del Estado -

de Flujo de Efectivo,

2,1,3" PRINCIPALES PROBLEMAS QUE SE PRESENTAN EN LA -

INFORMACION FINANCIERA ,

La dificultad de contar con informacién adecuada que sea una verdade-

ra base pira la‘ toma de decisiones, es por todos conocida, y esto se -

ve acentuado por la pérdida del poder adquisitivo del dinero, puesto ~

que no se refleja en los registros contables basados en c;)stoa histéri-

cos, y en consecuencia las empresas no obtienen informacién actualiza

da de sus resultados y de su posicién financiera real,

De la informacién que producen las empresas se ven afectadas ireas -

de carécter contable, financiero y administrativo,

Los principales renglones contables que se ven afectados son :

-=- Costo de ventas

«- Inventarios



-- Activos Fijos

-- Depreciaciones y Amortizaciones

-~ Capital Social

-- Utilidades acumuladas y Utilidad del ejercicio
Las principales freas financieras que se distrosionan son:
-~ Polftica de precios

-- Remuneraciones en éueldos y salarios

-- Participacifn de los trabajadores en las utilidades
~= Causacifn de impuestos

-~ Politica de dividendos

-- Anélisis de la Situacién Financiera

-= Planeacién financiera a corto y largo plazo

-- Evaluacién de las necesidades reales de financiamiento
-= Pérdida de liquidez

-~ Deterioro de la capacidad productiva

-- Descapitalizacién

-- Pérdida del valor de las acciones

En el aspecto administrativo:

-- Fijaci6n de objetivos generales y especificos

-~ Planeacibn de opsraciones

«= Administracién de Recursos Humanos

=~ Planeacién de produccién, compras y del mercado

A continuacién se analizan los renglones afectados en los estados finan-
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cieros,

ESTADO DE RESULTADOCS

COSTO DE VENTAS

Es necesario que el costo de ventas represente el costo de producir 0

comprar un bien en la misma fecha que la venta, ya que al comparar

estos dos conceptos y no coincidir las fechas, dicho costo pud(o haber

sufrido un incremento., También es necesario tomarlo en considera-=

¢ibn al calcular la utilidad bruta, con la finalidad de que de los ingre--

sos por ventas se retenga la cantidad necesaria que se requiere para -

sustituir el artfculo vendido el cual representa un costo adicional no -

erogado en el que se incurriri al llevarse a cabo la reposicién del bien.

De acuerdo con précticas o tendencias para actualizar la informacién -

el objetivo de esto es corresponder al costo de ventas obtenido por el -

articulo, con el costo que deberia haber tenido al momento de la venta.

El no actualizar este renglén tendrd como consecuencia:

-~ Evitar 1a retencién de recursos para la reposicién de bienes,

-~ Distorsién en la informacién de resultados y en la determinacibn -
del costo actual de los inventarios.

-- Esg recomendable que 1as empresas para actualizar este rubro adop
ten el método de dltimas entradas - primeras salidas (UEPS),

Actualmente la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico ha otorgado -

autorizaciones para el manejo del UEPS monetario, con el cual se da -

reconocimiento fiscal al efecto que la inflacién a causado en la econo--
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mfa de las empresas, el cual tiene las siguientes ventajas,

-- Se puede utilizar en casi toda glase de inventarios.

-- Se pueden conservar los sistemas y métodos de valuacién de inven
tarios adoptados previamente por la empresa de acuerdo a sus ne-
cesidades.,

-- Su aplicacifn es relativamente sencilla y poco costosa,

-- Con este procedimiento se puede dar efecto fiscal a la actualizacién
de estados financieros,

DEPRECIACION

Por depreciacién se entiende: la recuperacién del valor de un bien, ya

que ¢ste Gltimo por el simple transcurseo del tiempo aumenta su valor,

De acuerdo con la tendencia de registro los inmuebles, maquinaria y -

equipo deben actualizarse, con el objeto de reflejar adecuadamente los

efectos de la inflacién v en consecuencia su depreciacién,

UTILIDAD

Los resultados de operacién de las empresas se han obtenido tradicio-

nalmente a través del costo histbrico, y estos se reflejan en los estados

financieros,

En la actualidad la contabilidad debe incluif la cuantificacién del fenéme

no inflacionario, para lograr el cumplimiento del objetivo esencial de -

carécter informativo que la caracteriza,

Al tener que actualizar los principales renglones que se ven afectados -

por la inflacién en el estado de resultados, tales como: costo de ventas
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y depreciaciones consecuentemente repercuten en la utilidad,

La ley del impuesto sobre la renta no reconoce la reexpresién de estw
do financieros como un método para reflejar los efectos de la inflacién,
pero desde 1979 inicia el reconocimiento de dicho fenémeno a través de
su articulo 51,

Para la fijacifn de la politica de dividendos es necesario tener en cuen_
ta que las utilidades ya incluyen el efecto inflacionario, para que estas
se decreten en forma conservadora, tomando en cuenta la liquidez real
existente de la empresa para evitar recurrir a financiamientos exter-~
nos y en consecuencia la pérdida de la capacidad operativa,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

INVENTARIOS

Pudiera ser que los inventarios no reflejen los e‘fectoa de la inflacidn,
dependiendo del sistema y método de valuacién que se utilice en la em-
oresa. En el caso de que se utilize el método de Primeras Entradas -
Primeras Salidas, los inventarios quedarfan valuados a los Gltimos -
precios de adquisicibén y en consecuencia se tendrfa que actualizar el
costo de ventas,

En la prictica cada vez més empresas utlizan el método de Gltimas en
tradas - primeras salidas, por lo cual se tendrian que actualizar los -
inventarios finales,

ACTIVOS FIJOS

Los activos fijos son importantes para la empresa industrial, puesto -
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que con estos van alcanzar sus objetivos, ademis por el impacto que
tienen en los estados financieros bésicos y por su importancia enla -
planeacién financiera.

Existen algunas limitaciones para actualizar este rubro, como son: -
la sustitucién de un activo por otro con mayor capacidad productiva;
avances tecnolégicos, etc,; clasificacién de bienes de trabajo (depre--
ciz_ables) y de consumo (sujetos a agotamiento), Estas limitaciones re-
presentan problemas para la actualizacién de las cifras y su posterior
repercusidn,

Para la actualizacién de terrenos deben considerarse factores adicio-
nales tales comourbanizacién, vias de comunicacién, etc., asf como

la elevacién de precios en general,

CAPITAL CONTABLE

La distorcibn del capital contable es reflejo de la afectacidén de las par
tidas que integran el activo, pasivo y su repercusién en el estado de re
sultados y también de la omisidn de la utilidad o pérdida por posicién -
monetaria del ejercicio.

Dentro del capital contable, los renglones que lo .integ'ran se pueden --
ver afectados por la inflacidn, como por ejemplo el capital social y las
utilidades retenidas.

El hecho de contar con la informacidn financiera basada en costos histé
ricos actualmente ya no es una base adecuada para la toma de decisio

nes, tanto de caricter financiero como administrativo, en consecuencia
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esto puede repercutir en la pérdida de la capacidad operativa de la engi;
dad, entendiendo por capacidad opel.'ativa el potencial global de recursos
que maneja una entidad econémica para alcanzar sus objetivos,

Dicho potencial esta integrado por':

-~ La capacidad de recursos monetarios

-= La capacidad de otorgamiento de créditos

-- La capacidad de inversibén en activos fijos

-- La capacidad de endeudamiento

-- Crédito Mercantil

-- La capacidad de colocacién de bonos u obligaciones

~-- Capacidad deI emisibn de acciones

~-- Capacidad de generar empleos

-- Capacidad de penetracibn en el mercado

-~ Capacidad competitiva nacional e internacional

-- GCapacidad potencial de produccién y/o venta de bienes y servicios
-- Capacidad administrativa

En sintesis, de no considerar la informacién financiera actualizada po-
drfa repercutir de manera importante en la toma de decisiones, provo-
cando efectos desfavorables en la capacidad operativa de las empresas
e incluso en 1a descapitalizacifn de 1a misma, por ello es importante -
que }a informacibn se actualize, con el objeto de que las decisiones se
tomen con bases reales, lo anterior no sélo se propicia por el sistema

de informacién, sino también por las polfticas existentes,
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2,2 BOLETIN B-10

2.2,1 ANTECEDENTES

Debido a que el fendmeno inflacionario afects la actividad econbmica -
consecuentemente a su contabilizacién teniendo necesariamente que -
mostrar en la contabilidad y revelar en los estados financieros esos -
efectos de la inflacidn evitando que la informacién financiera pierda -
su caracteristica esencial de utilidad.

Es por ello que a finales de 1979 la Comisibn de Principios de Conta-
bilidad del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos emitié el boletin
B-7: Revelaci6n de los Efectos de la Inflacién en los Estados Financie~
ros, documento que por primera vez ataca la problemaitica del ajuste
de las cifras de los estados financieros dentro de un marco técnico,
Este boletin fue concebido como el inicié de un proceso evolutivo y ex-
permental,

En 1973 la Comisién de Principios de Contabilidad emitié el boletin -
B-3; Rezistro de las transacciones en moneda extranjera, Posterior--
mente se emitid la circular 14 en febrero de 1981, la cual establecia -
que las fluctuaciones cambiarias deberfan afectar los resultados del pe
riodo, pero el boletin B-7 establece un tratamiento diferente para el re
sultado por posicién financiera, La circular 19 fue publicada en febre-
ro de 1983, la cual tenia por objeto complementar algunos aspectos de
la circular 14, Tzles como: tipo de cambio aplicable para cuantificar
en moneda nacional, las transacciones y eventos; tratamiento contable

de las fluctuaciones cambiarias, as{ como aspectos relacionados que -
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deben revelarse en los estados financieros, puesto que la situacibn eco
némica habfa cambiado,

Con la experiencia obtenida durante la vigencia del boletin B-7 y consi-
derando que la inflacién en México ademés de haberse prolongado e in~
crementado su intensidad, el I,M.C.P. por medio de su Comisién de -
Principios de Contabilidad en junio de 1983 emiti6 el boletin B-10: Reco
nocimiento de los Efectos de la Inflacién en la Informacién Financiera
tendiente a instrumentar técnicamente la forma m#és adecuada para ajus -
tar la informacibn financiera y que ésta muestre objetivamente los efec
tos que la inflaci6n ha causado, zfectando a las entidades. Tambief se
bugca que.la informacién financiera permita una adecuada valuacién del
desempefio de los administradores y de la rentabilidad de las empresas
para asi tomar decisiones sobre bases més confiables.

La aparicidn del boletin B-10 no significa que el B-7 no alcanzara sus -
objetivos sino simplemente implica que el entorno econémico ha cambia
do con respecto al existente al final de la década de los afios 70, por con
siguiente amerita un tratamiento més especifico de la problemética in-
flacionaria en los estados financieros.

La aplicacidn de este dltimo boletin es obligatorio para todas las empre
sas a partir de los ejercicios que concluyan el 31 de diciembre de 1984,
Asf mismo deja sin efecto las dispoaiciones de los boletines B-5y B-7
y de las circulares 14,19 y 23,

Este boletin establece basicamente:
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Que se incorporen en la informacibén financiera bisica los efectos -
de la inflacién,

Se podré« aplicar cualquiera de los dos métodos sefialados en el =
mismo,

Se actualizaran aquellos renglones en donde la distorsifn es més -

fuerte (activos monetarios). Enla mayorfa de las empresas estos

renglones son: |

-- Inventario y costo de ventas

-- Activo fijo, depreciacién acumulada y depreciacién del ej.

-- Capital contable

Que se determine y lleve a resultados el coato integral de financia~
miento, el cual esta integrado por los intereses, las fluctuaciones

cambiarias y por el efecto de la inflacién sobre las partidas moneta

rias,

2.2 ENFOQUES GENERALES PARA REFLEJAR EL EFECTO DE -
INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIERGCS,

nivel internacional la Contabilidad ha ofrecido como posibles solucio

nes al problema de como reflejar los efectos de la inflacién en la infor-

macibn financiera, basicamente dos opciones:

1) Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios. Este

método pretende resolver el problema corrigiendo la medida emplea
da por la contabilidad. Esto se logra mediante la aplicacién del Indi

ce Nacional de Precios al Consumidor, el cual corrije los costos -
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hiatéricos , expreséndolos en pesos de un poder adquisitivo homogéneo.

Con esto se logra:

-« Que exista congruencia entre los estados financieros (Estado de Si-
tuacién Financiera y Estado de Resultados), el estar expresados en
pesos de un mismo poder adquisitivo,

-~ Que para la determinacién de la utilidad se enfrenten ingresos con-
tra gastos, y que ambos esten médidos en pesos de igual poder ad--
quisitivo,

Este sistema sigue siendo un método en base a costos histéricos ya que

no se modifican los criterios de valuacién, lo que se cambia es la medi

da eméleada.

Bajo este enfoque al igual que en la contabilidad tradicional, se maneja

un concepto de mantenimie.nto de capital financiero. Esto irx;puca que,

antes de poder decir que hay utilidades la empresa tiene que mantener
su capital, entendiendo por capital una cantidad determinada de dinero,
la cual se debe conservar en términos de poder adquisitivo,

E] concepto que surge bajo este enfoque es el resultado por posicién mo

netaria, el cual refleja el sfecto que tiene la inflacién sobre las partidas

monetarias, esto es ganancia o pérdida en términos de poder adqui‘siti-
vo, provocada por la tendencia de activos y pasivos monetarios.

VENTAJAS Y LIMITACIONES

Ventajas:

-- Es un método ficil de entender, de preparar y verificar, ya que si-



41

gue las mismas reglas, conceptos y criterios de la contabilidad -
tradicional,

Su implementacién y funcionamiento no son muy costosos.

Se puede aplicar en forma integral,

Produce cifras que son comparableg a lo largo del tiempo,
Facilita su utilizacién por cualquier tipo de empresa, ya que todas
tienen acceso a esta fuente de informacién.

Debido a que el Indice de Precios al Consumidor, denota el fenéme

no inflacionario a nivel nacional, lo convierte automé&ticamente en -

objetivo,

Limitaciones:

2)

Debido a que el Indice General es resultado de varias ponderaciones,
no rept_’esentan necesariamente la inflacién sufrida por una entidad,
El indice de precios generalmente no coincide con el de la partida -
especifica,

Método de Contabilidad en base a valores actuales, Este método fue
disefiado para mejorar la informacién generada por la contabilidad -
tradicional, pues en lugar de medir el atributo de valor histbérico, -
cuantifica el de valor actual, que aunque es menos objetivo que el -
otro, se considera méis relevante para tomar decisiones,

E ste método a pesar de no haber sido creado para resolver el pro--
blema que la inflacién le plantea a la contabilidad, (porque es aplica-

ble afin cuando no hay inflacién), se consider8 que proporciona infor
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macién més relevante,

Su enfoque requiere que se aparte de algunos conceptos bésicos de
la contabilidad tradicional, como el principio de valor histérico ori
ginal,

Emplea un concepto fifsico de mantenimiento de capital, es decir, -
trata de conservar una capacidad operativa flsica.

Los renglones del Estado de Situacién Financiefa pretenden presen-
tar valores en lugar de costos histdricos,

Pretende lograr una mejor determinacién de la utilidad, el enfren--
tar con los ingresos valores de reposicién de los costos consumidos
en la generacidén de dichos ingresos,

Bajo este método la utilidad se reconoce en dos momentos:

~-- Cuando los activos cambian de valor.

-- Cuando hay intercambio de bienes y/o servicios.

VENTAJAS Y LIMITACIONES .

Ventajas:

-« La informacién que se obtenga con este método sirve como instru--
mento de control, en lo referente a la polftica de precios, en las -~
proyecciones presupuestales, en la planeacidén racional de las utilida
des y en la eleccidén de alternativas de la empresa,

-~ Dauna imagen maés real de 12 empresa en lo relativo a la valuacibén
de sus inversiones no monetarias.

-« Asegura el mantenimiento de capital
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Limitaciones:

-~ Exigte cierto grado de complejidad para preparar la informacién,
para interpretarla y para verificarla.

-~ La objetividad de la informacibn se ve disminuida, debido a que la
actualizacién esta basada en el criterio de los peritos valuadores.

-- La calidad de algunos valores de reposicibn no es muy satisfacto--
ria,

-- El funcionamiento del método es muy costoso sobre todo en el aspec
to de la obtencién de ciertos valores de reposicién. Por lo tanto, -
dificulta su aplicaci6n en cualquier tipo de empresa,

-- Este método no se puede aplicar en forma integral, puesto que para
algunas partidas no existe o es diffcil determinar su valor actual,

-= Debido a la inflacibn las cifras de un perfodo a otro no son compara
rables,

El boletin B-10 recomienda no mezclar los dos métodos en la actualiza

cidn de los inventarios y activos fijos, permitiendo sqlamente la combi

nacién de ambos. métodos cuando se lleve a cabo en activos de naturale-
za diferente, pero nunca dentro de un mismo rubro de activos. As{ mig
mo sefiala que deben revelarse los datos pertinenetes en cuanto al méto

do seguido, referencia comparativa de las cifras histéricas, etc,

2.2,3 METODOLOGIA PARA LA APLICACION DEL BOLETIN B-10
La filosoffa del boletfn B-10 es similar al B-7 en cuanto a qe reexpre--

gen las cifras del Estado de Situacién Financiera a valores a la fecha -
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del mismo, y las cifras del Estado de Resultados a valores promedios
del perfodo con el fin de mejor ‘enfrentar los ingresos contra los cos--
tos y gastos del mismo, independientemente del método que se utilize,
Para llevar a cabo la reexpresién de los Estados Financieros bésicos,
es necesario; |

CIFRAS INICIALES

Se debe determinar el monto de las actualizaciones de las partidas no
monetarias al cierre del ejercicio anterior e incorporarlas a los esta-
dos financieros bisicos.

INVENTARIOS INICIALES'

Se actualizarin seg@in su método de valuacibén y el método de reexpre--
4i6n que se utilize, aplicando el indice de precios al consumidor o cos-
tos especificos. Para efectos pricticos, éste puede determinarse por
cualéuiera de los siguientes medios, cuando estos sean representativos
del mercado: PEPS, precio de la Gltima compra efectuada, costo estén
dar, fndices especificos y costos de reposicién, EI resultado no debe
exceder su valor de realizacién,

Para registrar la actualizacibn del inventario se podr4 cargar a una -
cuenta complementaria de inventarios y acreditar a una cuenta que bien
podria liamarse correcci6n por reexpresién, esta cuenta debe saldarse
al final del perfodo después de un anilisis de sus componentes,

El monto de su actualizacién seri la diferencia entre el costo histérico

y el valor actualizado,
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En el cuerpo del Estado de Situacién Financiera se presentaré el inven
tario a su valor sctualizado. En una nota se deberi revelar:

-~ El método y procedimiento seguido para su actualizacién

-= Su costo hist6rico (si se suigi6 PEPS, esto no es necesario),
COSTO DE VENTAS

Se actualizaré considerando el método de valuacién de inventarios que
tenga la empresa, as{ como el método de reexpresién empleado para -
actualizar los inventarios, de esta manera, cuando sea aplicable, se -
utiiizaré el indice nacional de precios al consumidor o en su cago --
"UEPS" (ajustado cuando se hayan consumido capas de afios anteriores),
indices especificos, costo estéindar y costos de reposicién, al momento
de su venta,

El propésito de la actualizacibn del costo de ventas es lograr un mejor
enfrentamiento de ingresos contra gastos,

Para registrar la actualizaci6n del costo de ventas se cargara a éste y
se acreditari a la cuenta correccién por reexpresidn,

En el estado de re:sultados se pregsentari el costo de ventas actualiz.a\do.
En una nota se revelaré:

-- El método y érocedimiento seguido para su actualizacién,

<= Su costo histérico ( no es necesario si se aplicé PEPS)
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El costo podra actualizarse en forma consistente con base en el méto-

do de ajuste por cambios en el nivel general de precios o siguiendo el
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método de costos especificos, mediante avalGo de experto independien-
te 0 aplicando Indices eapecificos del Banco de México u otra institu--
cibn de reconocido prestigio, En todo caso debe existir correlacién -
entre la polftica de capitalizacién que tiene el costo histérico y la em--
pleada en el avalfio. E1 B-10 recomienda enfiticamerte que las empre-
sas se auxilien de valuadores independientes.

Los activos fijos en desuso o abandonados deben ajustarse a su valor -
neto de realizacibén.

DEPRECIACION

Debe determinarse con base en el valor actualizado de los activos fijos
v su vida probable basada en estimaciones técnicas, La depreciacién -
tanto de la porci6n del costo histdrico como de la revaluatia deben con-
cluir totalmente al término de la vida estimada de uso.

El monto de 1a actualizacibén del activo fijo es la diferencia entre su va-
lor actualizado neto y su valor en libros al cierre del ejercicio.

En perfodos subsecuentes al primero en que se actualizb el activo fijo,
se tomar4 como valor en libros el dltimo valor actualizado menos su de
preciacién acu}'nulada.

La actualizacién del activo fijo se acreditari a la cuenta correccibén por
reexpresidn en caso de ser necesario por la actualizacién, una correc-
cibn a la depreciaciébn acumulada, ésta no se llevari contra las utilida-
des de ejercicios anteriores sino contra la cuenta seflalada anteriormen

te.
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Para la determinaci6n de la depreciacién del perfodo se debe tomar el

valor actualizado ala fecha que permita enfrentar més adecuadamente

los ingresos contra los gastos (valor actualizado promedio), Se debe -

emplear la vida til estimada que este de acuerdo con la realidad,

En el Estado de Situacién Financiera se presentarin a sus valores actua

lizados y en el Estado de Resultados, la depreciacién correspondiente -

al perfodo, determinada en base a los valores actualizados, En una no

ta se deberé revelar:

-- Método de actualizacién seguido.

-~ Costo original y depreciacién acumulada determinada en base a ese
costo original,

~-- Monto de los activos fijos no revaluados y la razén para no hacerlo.

-- Monto de 15 diferencia entre la depreciacién llevada a resultados en
base a los valores actualizados y 1a determinada en base al costo o~
riginal,

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Ademis de los intereses debe incluir las fluctuaciones cambiarias y el

resultado por posicién monetaria, en vista de que todos estos elementos

reflejan el costo financiero de las deudas en moneda nacional o extranje

ra. El dnico caso en que se permitio la capitalizacién del costo integral

de financiamiento es en 1a fase preoperacional de inversiones en activos

fijos,

Los costos de financiamiento se llevan a resultados en base a lo deven-
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gado ya que se identifican con un perfodo de tiempo determinado,

Cuando existen pasivos en moneda extranjera se deben cuantificar las

fluctuaciones cambiarias, Estas fluctuaciones se deben identificar -

con el perfodo que les corresponde, el cual no es necesariamente el

que se reconoce oficialmente en el mercado, |

Los cambios en paridad de 1a moneda con respecto a otra se va dando

en el tiempo y luego se reconoce en el mercado, Esto es, el cambio

de paridad y su reconocimiento normalmente no se dan en el mismo -

momento,

Para lograr un correcto enfrentamiento de ingresos contra gastos es

necesario hacer una esﬁm.nciﬁn respecto a la paridad que deberfa ser.

Esto se logra aplicando el concepto de paridad técnica.

La paridad técnica o d; equilibrio es una eatimacién basada en los di-

ferenciales de inflacién entre México y el pa{s de origen de una divisa

extranjera, del cual deberfa ser l1a paridad en el mercado,

El propdsito de aplicar la paridad técnica es lograr que las empresas

que se endeuden en moneda extranjera provisionen su pasivo,

Los criteﬁoa y procedimientos de aplicacién a la paridad técnica son:

-~ Se aplicari la paridad técr}ica's6lo cuando &sta sea superior a la -
del mercado,

~~ Se aplica sobre el neto de: Pasivo en moneda extranjera menos ac
tivo en moneda extranjera. Cuando al final de un. perfodo el acti-

vo en moneda extranjera sea mayor al pasivo en moneda extranje-

ra no se aplica la paridad iécnica,
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-- Para su cilculo se aplicar4 la siguiente fé6rmula:

Indice de precios en México Tasa de cambio
a partir del.afio base X
Indice de precios de Estados en el afio hase

Unidos a partir del afio base

Su registro implica cargar al costo integral de financiamiento y acredi-
tar a la cuenta complementaria de pasivo.

El resultad§ por.posicibén monetaria es el efecto neto sobre los resulta-
dos por las partidas monetarias que posee una empresa,

Sop parﬁdas monetarias aquellas que al cierre de un periodo determina
do represgentan derechos u obligaciones de recibir o cubrir una cantidad
determinada de pesos corrientes los cuales con el transcurso del tiempo
ven disminuido su poder adquisitivo.

Si los activos monetarios son mayores que los pasivos monetarios (posi
cién larga), el resultado sera negativo. Y cuando los activos monetarios
son menores a los pasivos monetarios (posicién corta), se obtendri un
resultado positivo.

£n la determinacién del resultado por posicién monetaria las partidas -
en moneda extranjera se incluiran antes de :plicar la paridad de equili-
brio,

Para su registro se afectaré el costo integral de financiamiento y se a--
creditari ala cuenta correccién por reexpresidn.

El costo integral de financiamiento se presentari en el Estado de Resul-

tados después de la utilidad de operacién.
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En el mismo cuerpo del Estado de Resultados 0 en una nota se deberin
desglosar sus componentes,

Excepcidn a la regla anterior:

Cuando el resultado por posicién monetaria sea positivo y éste sea ma
yor a los intereses m@s las fluctuaciones cambiarias mis el déficit -
por tenencia de activos no monetarios, el excedente ira directamente -
al patrimpnio, ya que éste se encuentra reflejado en activos no moneta
rios que aiin no se han consumido en el ciclo normal de operaciones,
En una nota se debe explicar el significado del resultado por posicién -~
monetaria,

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentarén en el Esta-
do de Situacibn Financiera - paridad de mercado.

La estimacién resultante de la diferencia entre dicha paridad y la de e~
quilibrio sobre la posicién monetaria corta (cuando el activo es menor
que el pasivo) se pregentari en el pasivo.

La clasificacién de partidas monet’;\rias y no monetarias se presenta en

el apéndice # 1.

CAPI’IAL CONTABLE

La actualizacién de este rubro debe de hacerse con el fin de mantener -
la inversifn de los accionistas en términos del poder adquisitivo de la
moneda equivalente al de las fechas en que se hicieron las aportaciones
vy en que las utilidades les fueron retenidas, y esto se logra mediante -

la aplicacién del Indice nacional de precios al consumidor; de esta for-
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ma se evaluaré mejor el rendimiento del negocio en relacién a su inver
8i6n y riesgos de operacién., Esta reexpresién no debe considerar el -
superivit por revaluacién, de acuerdo con procedimientos anteriores a
la vigencia del B-10,

Esta actualizacién se registra cargando a la cuenta correccién por ree_‘g
presién y acreditando a una cuenta que podria llamarse actualizacién -
del capital,

También dentro del patrimonio se revelari el incremento o decremento
en el valor de los activos no monetarios actualizadoa por encima de la
inflacibn. A este concepto se le denomina resultado por tenencia de ac-
tivos no monetarios, el cual tiene lugar dnicamen te cumdo se sigue el -
método de costos especificos,

En el caso de que haya un déficit por tenencia de activos no monetarios,
¥ un resultado por posiéi6n monetaria positivo, la parte del déficit que
corresponda a los activos no monetarios actualizados se llevari contra
el resultado por posicibn monetaria hasta que lo cubra totalmente,el ex-
cedente se presentari en el patrimonio.

E1l resultado por tenencia de activos no monetarios es el saldo que arro-
ja la cuenta correccidén por reexpresién después de haber identificadoe la
actualizacién del Capital y el resultado por posicién monetaria,

El resultado por tenencia de activos no monetarios deber4 desglosarse -
en sus partes correspondientes a inventarios, activo fijo y otros activos

no monetarios no actualizados, de tal manera que pueda apreciarse la -
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magnitud en que la actualizacibn de unos y otros excede o quede por de
bajo del cambio resultante de la zplicacién del nivel general de precios

a cada rubro,

Y en una nota a los estados financieros debers revelarse el procedimien
to para determinarlo asi como una explicacién en cuanto a su naturaleza.
En el siguiente capitulo se desarrollaré un caso préctico con la finali--

dad de mostrar la aplicacién del boletin B-10.



CASQO PRACTICO
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"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A"
(CASQ PRACTICO)

La Agencia Automotriz, S.A., se dedica a la compra-venta de automé

viles desde el afio de 1981, en este tiempo ha logrado ser una empresa

conocida y aceptada en el mercado,

Debido a que la inflacién se ha incrementado e intensificado en el tiem-

po, el Consejo de Administracién ha decidido reconocer los efectos de

la inflacién en los Estados Financieros para tener una base més adecua:
da para la toma de decisiones,

Los documentos que se requieren para la reexpre.sién, son los siguien.

tes:

-- Estados Financieros comparativos al 31 de diciembre de 1984 y al
31 de dicier.nbre de 1983,

~- Relaciones analiticas.

-- Fiujos de'caja.

-- Estados Financieros mensuales,

«- Datos mensuales de la integracién del costo de ventas, El método
de valuacibn del inventario es PEPS, y su rotacién es de 12 veces
en el afio.

Lios pasos necesarios para llevar a cabo la actualizacién de las cifras

son:

1} Actualizacién inicial al 31 de diciembre de 1983.

A) Cédula de Inventarios.,
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B) Cédula de Inmuebles Mobiliario y Equipe.
C) Cédula de Depreciacién Acumulada.

D) Cédula de Capital Contable,

2) Actualizacién de cifras al 31 de diciembre de 1984, |
A) Cédula de Inventarios,
B) Cédula de Inmuebles Mobiliario y Equipo
G) Cédula de Depreciacién Acumulada
D) Cédula de Capital Contable, excepto resultados del ejercicio.
E) Cédula de Costo de Ventas,
F) Cédula de Depreciacién del ejercicio,
G) Cédula de Actualizacibn de Resultado del Ejercicio.
H) Cédula de determinacién del Resultado por Posicién Monetaria -
Operacional,
Adem3s la siguiente informacién adicional:

1) Los datos de la vida Gtil total de los bienes de la empresa son:

Vida dtil % Depreciacién
afios anual
‘Edificio 30 3.33
Inmuebles Mobiliario y Equipo 10 10.0
Equipo de Transporte 8 12,5
Mejoras al local 10 10,0

2) Los fndices mensuales de inflacién pueden verse en el apéndice No, 2

asf como los indices promedio de inflacibn que se han registrado,
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Estados Fmanmeros Comparativos al 31 diciembre 1984 vy al 31 diciem
bre 1983 (Cifras Histéricas).

ACTIVO

Circulante

Efectivo

Ctas. x Cobrar

Inventario
Total

Terreno

Edificio

Inm, Mob, y Eq»

Eq., Transporte

Mejoras: al Local
Suma

Dep'n. Acum,
Neto
Activo Total

PASIVO

Corto Plazo

Prést, Banc,

Ctas. x Pagar

Imptos, x Pag.
Pasivo Total

CAPIT 1, CONTABLE

CIFRAS

CIFRAS

DIFEREN

31/DIC/84 31/DIC/83 CIAS

Capital Social
Reserva Legal
Resultados Acum.
Resultados Ejerc.
Suma Cap, Cont,

2,150 6,000 (3,850)
66,415 45,000 21,415
27,120 15,000 12,120
95, 685 66,000 29, 685
10,000 10,000 0
20,000 20,000 0

8,000 5,000 3,000

3,000 3,000 0

4,500 1,500 3,000
45,500 39,500 6,000
( 8,350) (5,500) (2,850)
37,150 34,000 3,150

132, 835 100,000 32,835
21,000 12,000 9,000
30,120 13,000 17,120

4,355 8,000 ( 3,645)
55,475 33,000 22,475
40,000 40,000 0

1,450 450 1,000
22,550 6,550 16,000
13,360 20,000 {6,640)
77, 360 67,000 10,360




C-2
"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A."
eqados de Resultados Comparativos del lo, de enero al 31 de
diciembre de 1984 y 1983,

( Cifras Histéricas )

Cifras Cifras
1984 1983
Ventas : $ 325,450 $ 175,000 .
menos:
Costo de ventas 248,250 121,250
Utilidad bruta ) $ 77,200 . $ 53,750
menos: .
Gastos de operacibn
Gastos de operacién $ 42,000 20,000
Depreciaciones 2, 850 2,250
Utilidad en operacién $ 32,350 $ 31,500
menos:
Gastos financieros 5,635 ( 8,500)
Utilidad antes de imptos., $ 26,715 $ 40,000
menos:
Provisién ISR Y PTU. 13,355 20,000

Resultado del Ejercicio $ 13,360 $ 20,000
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C-3
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A, "
Relaciones anéliticas Inmuebles, Mobliliario y Equipo
(Cifras Hist6ricas)
Fecha Concepto Importe Vida Dep. Dep. Dep. Valor
Adq, Tot, Acum, Ejerc, Acum, Libros
1983 1984 1984

Ene,/81 Terreno 10,000 - - - - 10,000

Ene./81 Edificio 20,000 20 3,000 1,000 4,000 16,000
Mob, v Eq,

Ene./8l EquipoA 2,000 10 600 200 800 1,200

Jul.,/82 EquipoB 1,500 10 300 150 450 1,050

Ene./83 Equipo C 1,500 10 150 150 300 1,200
Subtot. /83 5,000 1,050 500 1,550 3,450

Ags./84 EquipoD 2,000 10 - 200 200 1,800

Nov./84 Equipo E 1,000 10 - 100 100 900
Total 8,000 1,050 800 1,850 6,150
Eq. Transporte

Ene./81 Equipo A 500 5 300 loo 400 100

Ene./82 Equipo B 1,000 S 400 200 600 400

Jul./83 Equipo G 1,500 5 300 _ 300 600 900
Total 3,000 1,000 _ 600 1,600 1,400
Mejoras Local

Ene./81 Diversos 1,500 10 450 150 600 900
Subtot, /83 1,500 450 150 600 900

Ene./84 Diversos 3,000 10 - 300 300 2,700
Total 4,500 450 450 900 3,600
Totales 45,500 5,500 2,850 8,350 37,150




FECHA

Ene./Sl

1981
1982

1983

May./82
May, /83

Jun,/83
May./84

Jun,/84

Dic./84

May. /82

May./83

May. /84

RELACIONES ANAILITICAS
(Cifras Histéricas)

CONCEPTO

Capital Social

Aportacibn inicial

Resultados Acumulados

Utilidad Ejercicio

Utilidad Ejercicio

Utilidad Ejercicio

Subtotal

Traspaso Reserva Legal 1981
Traspaso Reserva Legal 1982
Retiro Dividendos

Subtotal 1983

Traspaso Reserva Legal 1983
Retiro Dividendos

Retiro Dividendos

Total

Regerva Legal

Traspaso Reserva Ej, 1981
Traspaso Reserva Ej, 1982
Subtotal 1983

Traspaso Res‘erva Ej, 1983

Total 1984
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IMPORTE

$ 40,000

3,000
6,000
20,000

$ 29,000
( 150)
(300
(__2,000)
$ 26,550
(1,000
( 2,000)

(__1,000)

150
300
$ 450

1,000

$

1,450
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C-5
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S A,
Flujo de Caja Ejercicio 1984
(Cifras Histéricas)
Ene, Feb, Mar. Abr, May, Jun, Jul,
Cobranza 22,000 23,000 20,790 21,915 22,965 24,405 25,455
Menos:
Compras 10,000 16,635 17,535 18,375 19,530 20,370 21,165
Gastos 2,680 2,830 2,960 3,150 3,285 3,420 3,580
ISR y PTU 4,000 5,000
Retiro Util, _ 2,000
Adg. A, Fijo 3,000
Saldo 6,320 3,535 (3,705) 390 (4,850 (1,385) 710
Prést, Banc. (10,000(2,000) 1,000 5,000 2,000 -
Interéses ( 420) 30 (60 { 60 )! 180) 360) ( 480)
‘Saldo mes (4,100). 1,505 (2,765) 330 30) 255 230
Saldo Anter, 6,000 1,900 3,405 640 970 940 1,195
Seldo Efvo, 1,900 3,405 640 970 940 1,195 1,425
Saldo Prést.B. 2,000 o 1,000 1,000 6,000 8,000 8,000
Ags. Sept.  Oct, Nov.  Dijc, Total
26,460 27,750 28,845 29,730 30,720 304,035
22,200 23,070 23,790 24,570 26,010 243,250
3,720 3,840 3,960 4,195 4,380 42,000
4,000 4,000 17,000
1,000 3,000
2,000 1,000 6,000
(1,460)(3,160) (1,095 (  35) (4,670) (7,215)
2,000 4,000 - 1,000 6,000 9,000
( s540) 720) ( 840) ( 870) (1,075) (5,635)
0 120 255 95, - 255 3,850
1,425 1,425 1,545 1,800 1,895
1,425 1,545 1,800 1,895 2,150 2,150

10,000 14,000 14,000 15,000 21,000 21,000
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C-6
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, U
Determinacidn de las posiciones monetarias mensuales
( Cifras Hist6ricas)
ENE . FEB. MAR . ABR. MAY.
ACTIVOS MONE TARIOS
Efectivo 1,900 3,405 640 970 940
Cuentas por cobrar 43,790 42,705 44,880 47,370 49,860
45,690 46,110 45,520 48,340 50,800
Menos:
PASIVOS MONETARIOS
Préstamos Bancarios 2,000 0 1,000 1,000 6,000
Cuentas por pagar 19,635 20,535 21,375 22,530 23,370
Impuestos por pagar 9,345 10,555 7,760 9,170 5,400
30,980 31,090 30,135 32,700 34,770
14,710 15,020 15,385 15,640 16,030
JUN. JUL. AGS. SEP, OCT. NOV., DIC.
1,195 1,425 1,425 1,545 1,800 1,895 2,150
51,915 54,210 56,595 58,575 60,450 63,235 66,415
53,110 55,635 58,020 60,120 62,250 65,130 68,565
8,000 8,000 10,000 14,000 14,000 15,000 21,000
24,165 25,200 26,070 26,790 27,570 29,010 30,120
6,555 7,820 9,010 6,060 7,125 8,565 4,355
38,720 41,020 45,080 46,850 48,695 52,575 55,475
14,390 14,615 12,940 13,270 13,555 12,555 13,090




Ventas
Costo Vtas.
Gtos. Op'n.
Subtotal

Depin.
Gtos. Fin,

Subtotal
ISR y PTU
Util, Final

Ut, Acum,
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C-7
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, 5. A, "
Estados de Resultados mensuales ejercicio 1984,
(Cifrae Histbricas)
Ene, Feb. Mar, Abr, May, Jun,
20,790 21,915 22,965 24,405 25,455 26,460
15,000 16,635 17,535 18,375 19,530 20,370
2,680 2,830 2,960 3,150 3,285 3,420
3,110 2,450 2,470 2,880 2,640 2,670
420 30 60 60 180 360
2,690 2,420 2,410 2,820 2,460 2,310
1,345 1,210 1,205 1,410 1,230 1,155
1,345 1,210 1,205 1,410 1,230 1,155
1,345 2,555 3,760 5,170 6,400 7,555
Jul, Age. Sept. Oct, Nov. Dic., Total
27,750 28,845 29,730 30,720 32,515 33,900 325,450
21,165 22,200 23,070 23,790 24,570 26,010 248,250
_3,580 3,720 3,840 3,960 4,195 _4,380 42,000
3,005 2,925 2,820 2,970 3,750 3,510 35,200
2,850 2,850
480 540 720 840 870 1,075 5,635
2,525 2,385 2,100 2,130 2,880 ( 4l5) 26,715
1,265 1,190 1,050 1,065 1,440 {( 210) _13,355
1,260 1,195 1,050 1,065 1,440 ( 205) _13,360
8,815 ~ 10,010 11,060 12,125 13,565 13,360
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c-8
"' LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, "
Desglose cédula Costo de Ventas (PEPS )
{Cédula Histérica)

MES COMPRAS JOSTO VENTAS INVENTARIO
Dic./83 $ 15,000
Ene/84 $ 16.635’ $ 15,000 16,635
Feb,/84. 17,535 16,635 17,535
Mar, /84 18,375 17,535 18,375
Abr./84 19,530 18,375 19,530
May. /84 . 20,370 19,530 20,370
Jun./84 21,165 20,370 21,165
Jul./84 22,200 21,165 22,200
Ags./84 23,070 22,200 23,070
Sep./84 23,790 23,070 23,790
Oct./84 24,570 23,790 24,570
Nov./84 , 26,010 24,570 26,010
Dic./84 27,120 v 26,010 27,120

260,370 248,250
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C-9
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. "
Cédula de reexpresién cifras al 31/dic./83.
1B INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO
Fecha Concepto Cifras Indices Factor Cifras Diferencia
Adgq, Hist, Reexpr,
Ene/81 Terreno 10,000  766,1 4.4801 44,801 34,801
171.0
Ene/81 20,000 766.1  4,4801 89,602 69,602
171.0
. Mob, vy Eq,
Ene/81 Equipo A 2,000  766.1 4,4801 8,960 6,960
171.0
Jul/82 EquipoB 1,500  766.1 2,5899 3,885 2,385
295.8
Ene/83 EquipoC 1,500  766.1 1.6303 2,445 945
469.9
Suma 5,000 15,290 10,290
: Eq. de Tpte.
Ene/81 Egquipo A 500  766.1 4.4801 2,240 1,740
171,0
Ene/82 Equipo B 1,000  766.1 3,4247 3,425 2,425
: 223,7
Jul/83 EquipoC 1,500  766.1 1.2213 1,832 332
. 627.3
Suma 3.000 JLa4%T 4497
Mejoras Local
Ene/81 Diversos 1,500  766.1 4.4801 6,720 5,220
171.0
Total 39,500 163,910 124,410
c-1 C-10 AT -1B
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C-10
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A, "
Cédula de reexpresibn cifras al 31/dic./83.
1C ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA
Fecha Cifras Vida Vida Dep'n Valor
Adq, Concepto Reexpr, Total Transc. Acum. Libros
Ene/81 Edificio 89,602 30 3 g.060 0,642
Mob. y Eq,
Ene/81 Equipo A 8,960 10 3 2,688 6,272
Jul/82  Equipo B 3,885 10 1.5 583 3,302
Ene/83 Equipo C 2,445 10 1 245 2,200
15,290 3,516 11,174
Eq. de Tpte.
Ene/81 Equipo A 2,240 8 3 840 1,400
Ene/82 Equipo B 3,425 8 2 856 2,569
Jul/83  Equipo C 1,832 8 .5 115 1,717
-1.491 1.811  .3.68¢6
Mejoras al Local
Ene/8l  Diversos 6,720 10 3 2,016 4,704
cC-9
Cifras Cifras
Histbricas Reexpresadas Diferencia
Dep'n, Edificio 3,000 8,960 5,960
Dep'n. Mob, y Eq. 1,050 3,516 2,466
Dep'n. Eq. Transporte 1,000 1,811 811
Dep'n, Mejoras Local 450 2,016 1,566
5,300 16,303 10,803
C-1 AJ-1C



c-11
"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ,S.A,
Cédula de reexpresidn cifras al 31/ diciembre/83.
1 D, CAPITAL CONTABLE
FECHA CONCEPTO CIERA .. .INDICE FACTOR .CIFRAS DIFEREN
ADQ. HIST. REEXP.  rmms =
Ene/81 Capital Social 40,000, 766.1  4.4801 179,204 139,204
i71.0
RESULT, ACUM,
1981 Utl. ejercicio 3,000 766, 1
191.1  4.0089 12,027 9,027
1982 U, ejercicio 6,000 766.1  2.5234 15,140 9,140
303.%
1983  Utl, ejercicio 20,000 766,1  1,2499 24,998 4,998
612,9
May/82 Traspaso Rva, L/88  (150) 7661
191.1  4,0089 { 601) {451)
May/83 Traspaso Rva, L/&2  (300) 366.1 2.5234 { 757) {457)
303.6
Jun/83 Retm dividendos (2,000) 766, 1 1.2817 {2,563) {563)
597,7
Total 26,550 48,244 21,694
RESERVA LEGAL
May/82. Traspaso Rva. LA 150 766.1  4.0089 601 451
191.1
May/83 TraspasoRva. B2 300 766.1 2,5234 757 457
y P LB J66.1
Total 450 1,358 908
TOTALES 67,000 228, 806 161,806
C-4 AJ- 1D



C-12
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A, !
Resumen reexpresibn cifras al 31/dic/84.
Cifras Cifras Dife- Ajuste
Cédula Conceapto Histér, Reexpr, rencias nimero
Inventarios 15,000 15,000 - -
C-9  Inmuebles, Mobilia
rio y Equipo 39,500 163,910 124,410 1B
C-10 . Depreciaciones
Acumuladas, (5,500 16,303 (10,803) 1C
Subtotal "113,607
c-11 Actualizacién
Capital Contable (67,000) (228,806) (161,806) 1D
Resultado inicial por posicién
monetaria, 1E



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A, "
A J U s T E 5§

- 1B -
Activo Fijo incremento por reexpresién 124,410
Terreno 34,801
Edificio 69,602
Inm. Mob, y Equipo 10,290
Equipo de Transporte 4,497
Mejoras Local 5,220
Correccién por reexpresidn
- ]1C
Correccién por reexpresién 10,803
Dep'n, Acum, incremento por reexpr,
Dep'n Acum, Edificio = 5,960
Dep'n. Acum, Inm, Mob, y Eq. 2,466
Dep'n, Acum. Eq. de Transporte 811
Dep'n, Acum, Mejoras Local 1,566
« 1D - :
Correccién por reexpresién - 161,806
Actualizacién de Capital
Capital Social - . 139,204
Reaultados Acumulados - . 21,694
Reseva Legal : 908
' A - 1E -
Resultado Inicial por Posicién Monetaria 48,199
Correccibn por reexpresibn
« 2B - .
Activo Fijo incremento por reexpresién ' 99,134
Terreno 26,518
Edificio 53,035
Inm, Mob, y Equipo 9,390
Equipo de Transporte ] 4,437
Mejoras Local 5,754
Correccibn por reexpresién
- 2C -
Correccifn por reexpresién 17,138
Dep'n, Acum, incremento por reexpresién
Dep'n, Acum, Edificio 9,058
Dep'n, Acum, Inm, Mob. y Eq. 3,826
Dep'n, Acum. Eq, de Transporte 1,963

Dep'n, Acum,

Mejoras Local 2,291

124,410

10,803

161,806

48,199

99,134

17,138



- 2D -
Correccibn por reexpresién
Actualizacién de Capital

Capital Social 106,071
Resultados Acumulados (L,406)
Reserva Legal 1,794

Nota: a los Resultados Acumulados se
lee disminuye la Posicién Mone
taria Inicial,

- 2E -
Costo de Ventas incremento por reexpresién
Correccibn por reexpresibn
- 2F -
Dep'n, del Ejercicio incremento por reexpr,
Correccién por reexpresibn
- 2G -
Correccién por reexpresibén
Actualizacién de Capital
Resultado del Ejercicio
- 2H -
Costo Integral de Financiamiento
Posicién Monetaria
Actualizacién del Capital
Resultado del ejercicio
Correccibn por reexpresidn
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106,459
106,459
9,552
9,552
5,762
5,762
( s22) _
(522)
7,065
1,562

8,627



C-14

" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, §. A, " :
Estado de Situacibn Financiera Actualizado al 31/dic./83, Método :
Indices (Actualizacién inicial )

Cifras Cifras Diferencias
Reexpr, Histbéricas :

ACTIVO
Circulante
Efectivo 6,000 6,000 0
Cuentas por cobrar 45,000 45,000 0
Inventario 15,000 15,000 0
Total : 66,000 66,000 0
Fij
Terreno 44,801 10,000 34,801
Edificio . 89,602 20,000 69,602
Inm, Mob. y Equipo 15,290 5,000 10,290
Equipo de Transporte 7,497 3,000 4,497
Mejoras al Local 6,720 1,500 5,220
Suma 163,910 39,500 124,410
Depreciacién Acumulada (16,303) (5,500) (10,803)
Neto 147,607 34,000 113,607
Activo Total 213,607 T00,000 113,607
PASIVO _
Corto Plazo
Préstamos Bancarios 12,000 12,000 0
Cuentas por Pagar 13,000 13,000 0
Impuestos por Pagar 8,000 - 8,000 0
Pasivo Total 33,000 33,000 0
CAPITAL CONTABLE
Capital Social 40,000 40,000 0
Reserva Legal 450 450 0
Resultados Acumulados 26,550 26,550 0
Posiciébn Monetaria Inicial (48,199) - (48,199)
Actualizacién Capital (1) 161,806 - 161,806
Suma Capital Contable 180, 607 67,000 113,607
ZzzoeTn zz=z=s z=s=a3z=3=
{1) Actualizacién del Capital:
Capital Social 139,204
Reserva Legal 908
Regult, Acumulados 21,694

Total 161,806



"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A."

Cédula de reexpresién cifras al 31 /diciembre/84,

2B. INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO.

INDICES FAGCTOR &m DIF .

ONC 13 J. :
CONCEPTO gg_{!}A AJH’%'!;ES TOTAL
Terreno 10,000 34,801 44, 801 1219.6 1,5919 71,319 26,518
766,1
Edificio 20,000 69,602 89,602 1219.6 1.5919 142,637 53,035
66,1
MOB. Y EQ.
Equipo A 2,000 6,960 8,960 IDEM IDEM 14,263 5,303
Equipo B 1,500 2,385 3,885 IDEM IDEM 6,184 2,299
Equipo C 1,500 945 2,445 IDEM IDEM 3,892 1,447
Equipo D 2,000 e " 2,000 1219.6 11,1494 2,299 299
. 1061.1
Equipo E 1,000 - 1,000 1219.6  1,0419 1,042 42
1170.5
8,000 10,290 18,290 27,680 9,390
EQ. TPTE.
Equipo A 500 1,740 2,240  1219.6 1.,5919 3,566 1,326
766.1
Equipo B 1,000 2,425 3,425 IDEM  IDEM 5,452 2,027
Equipo C 1,500 332 1,832 IDEM IDEM Z|216 1,084
3,000 4497 _Lag7 1,934 4,437
MEJORAS LOGAL
Diversos 1,500 5,220 6,720 IDEM  IDEM 10,698 3,978
Diversos i_ﬂﬂ.ﬂ - 3,000 IDEM = IDEM 4,776 _L716
, 500 5,220 9,720 IS'Z,‘l 5,754
TOTAL 45,500 124,410 169,910 269,044 99,134
C-3 C.9 AJ-2B
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C-16
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A."
Cédula de reexpresién cifras al 31/dic, /84
2C DEPRECIACION ACUMULADA
Fecha Cifras Vida Vida De™n. Valor
Adq. Concepto Reexpr. Tot. Transe. Acum. Libros
Ene/81 Edificio 142,637 30 4 19,018 123,619
Mob. y Equipo
Ene/81 Equipo A 14,263 10 4 5,705 8,558
Jul/82 Equipo B 6,184 10 2.5 1,546 4,638
Ene/83 Equipo C 3,892 10 2,0 778 3,114
Ags/84 Equipo D 2,299 10 .416 96 2,203
Nov/84 Equipo E 1,042 10 .166 17 1,025
-21,680 -8.142 19,538
Eq. Transporte
Ene/81 Equipo A 3,566 8 4 1,783 1,783
Ene/82 Equipo B 5,452 .8 3 2,044 3,408
Jul/83 Equipo C 2,916 8 1.5 547 2,369
L11,934 _4,378, 7,580
Mejoras Local
Ene/81 Diversos 10,698 10 4 4,279 6,419
Ene/84 Diversos 4,776 10 1 478 4,298
o 15,474 CJA 1T 10,717
C- 15
Cifras Ajuste Total Cifras Diferencias
Resumen: Hist 1983 Reexpr
Dep'n. Edificio 4,000 5,960 9,960 19,018 9,058
Dep'n, Inm, Mob,
y Equipo _ 1,850 2,466 4,316 8,142 3,826
Dep'n. Eq. Trans
porte 1,600 811 2,411 4,374 1,963
Dep'n, Mejoras -
Local 00 1,566 _2,466 4,757 2,291
8,350 10,803 13,153 36,291 17,138
C-1 c-10 AJ-2C



Ca17
"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A,"
Cédula de reexpresién cifras al 31/diciembre/84,
2D. CAPITAL CONTABLE (excepto result, del ej,)
Fecha : Cifra  Ajustes Total Cifras Dife-
Adg. Concepto Hist, 1983 1983 Factor Reexpr84 rencias
Ene /81 Cap. Social 40,000 139.204 179.204 1219.6 285.271% 106,011
766.1
Rva, Legal
May/82 Trasp, /8l 150 451 601 1219.6 957 356
766.1
May/83 Trasp./82 300 457 757 1219.6 1,205 448
766,1

1,000 - 1,000 1219.6 1,990 990
1,450 908 2,38 6129 _ 4,52 _ 1,734

May/84 Trasp./83

Util. Acum,

1981 Util, Ejerc, 3,000 9,027 12,027 -1219,6 19,146 7,119
766.1

1982 Util, Ejerc. 6,000 9,140 15,140 1219.6 24,101 8,961
766.1

1983 Util, Ejerc, 20,000 4,998 24,998 Idem, 39,794 14,796

May/82 Trasp.Rva.81 ( 150) ( 451)( 60l)Idem ( 957) {  356)

May/83 Trasp.Rva.82 ( 300) ( 457)( 757)1dem. ( 1,205) (  448)

Jun/83 Retiro de divi

. dendos ( 2,000) ( 563)( 2,563 Idem, ( 4,080) ( 1,517)
May/84 Trasp. Rva,
1983 { 1,000) - ( 1,000)1219.6 ( 1,990) ( 990}
612,9
Jun/84 Retiro de divi
dendos ( 2,000) - ( 2,000)1219.6 ( 2,442) ( 442)
999.0
Dic/84 Retiro de divi
dendos ( 1,000) - ( 1,000)1219,6 {( 1,000) 0
1219,6
22,550 21,694 44,244 71,367 27,123
Pos. Mon, Inicial (48,199)(48,199)1.5919 (76,728} (28,529)
TOTALES 64,000 1134907 177,607 284.069 106,459



C-18
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, "
Cédula de reexpresién cifras al 31/dic, /84,
2E COSTO DE VENTAS
Importe Mes de Cifras Diferen
Mes Compras Venta Indices Factor Reexpr. cias,

Dic/83 Inv, Inic. 15,000 Ene/84 814.8 1,0636 15,954 954

Ene/84 Compras 16,635 Feb/84 §§$I§ 1,0528 17,513 878
Feb, /84 ! 17,535  Mar/84 g})::g 1.0428 18,285 750
Mar/84 " 18,375  Abr/84 ;22 1.0433 19,171 796
Abr/84 " 19,530 May/84 ;_Z_;i 1.0331 20,176 646
May/84 i 20,370  Jun/84 333:3 1.0362 21,107 737
Jun/84 " 21,165 Jul/84 132‘11:; 1.0328 = 21,859 694
Jul/84 " 22,200  Ags/84 132?:(1) 1.0284 22,830 630
Ags/84 " 23,070  Sep/84 i&;ﬁ 1.0298 23,757 687
Sep/84 " 23,790 Oct/84 i?g(l):tl) 1.0349 24,620 830
Oct/84 " 24,570  Nov/84 _:ig_g_:_; 1.0350 25,430 860
Nov/84 " 26,010 Dic/84 Ef_g:_z 1.0419 27,100 1,090
Dic/84 " 27,120 Ene/85 111~17.091.5 N.A. 27,120 -

Dic/84 Inv, Fin. (27,120) Ene/85 N.A N.A. {27,120) .

Gostode Ventas 248,250 257,802 9,552
cC-8 AJ-2E
N.A.: Se vende en el siguiente ejercicio, por ello no procede

ajuste,
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C-18-A
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. "
ler, Método: Se actualiza cada una de las partidas Integrantes
del costo, ( C-16)
20, Método.: S6lo en caso de ventas no estacionales, se dejan

todos los elementos del costo al indice promedio .
del ejercicio, ya que las ventas se realizan duran

te el afio,
Importe
Histbr, Indices Factor Cifras Diferencias
Inv, Inicial - 15,000 1014,2 11,3238 19,857 4,857
. . 766.1 .
mhis
Compras 260,370 1014,2 1,0000 260,370 0
1014.2
menos
Inv. Final (27,120) 1014,2 ,8316 (22,553) 4,567
1219.6
Costo Vtas. 248, 250 257,674 9,424

Nota:  Se deflacta a diciembre de 1983, para que se recojan los prg
medios que se manejan,
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C-20

" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A: "
Cédula de reexpresibn cifras al 31/dic. /84
2G ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERC,

lo.) Determinacién del resultado ajustado

Utilidad del ejercicio segin Edos. Fin, (c-1) 13,360

Menos:

Ajustes del costo de ventas (G-18) (9,552)
Ajustes depreciacién delejercicio (C-19) (5,762)
Result, ajustado antes de posicién monetaria

y paridad de equilibrio (1,954)

20.) ' Actualizacién del resultado del ejercicio ajustado
ler. Método: se actualiza cada uno de los rubros
del Estado de resultados.

Concepto Cifra Edo, de Cifra equiva- Diferemia Referencia

Resultados lentes cierre

Ajustados del Ejercicio
Ventas 325,450 390,026 65,576 C-20-A
Costo d'e Vtas, (257,802) (308,793) (50,991) C-20-A
Gtos. de Opn, ( 42,000) ( 50,333 ( 8,333 C-20-A
Depreciacién ( 8,612) ( 10,341} ( ,729) C-20-B
Gtos. Fin. ( 5,635) ( 6,317) ( 742) C-20-A
ISR y PTU { 13,355) { 16,658) ( 3,303) C-20-A
Result. Ejerc. (__1,954) (..2,476)  (___522)

Nota: Falta incorporar el resultado por posicién momataria y la pari
dad de equilibrio, ambos por naturaleza quedan expresados a -
pesos poder de compra del fin del afio y por lo mismo no requie
ren actualizacibn,
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C-20-A

" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, "
Cédulas complementarias para la actualizacién del Resultado del ejercicio

Datos Base Ventas Cifras Costo Ventas Cifras
Mes Indices Factor Base Equival, 'Base Equival,

Ene, 1219,6/ 814,8 1.4968 20,790 31,118 15,954 23,880
Feb, 1219.6/ 857.8 1.4218 21,915 31,159 17,513 24,900
Mar. 1219.6/ 894.5 1.3634 22,965 31,310 18,285 24,930
Abr, 1219,6/ 933.2 1.3069 24,405 31,895 19,171 25,055
May, 1219.6/ 964,1 11,2650 25,455 32,201 20,176 25,523
Jun, 1219.6/ 999.0 1.2208 26,460 32,302 21,107 25,767
Jul, 1219.6/1031.8 1.1i820 27,750 32,800 21,859 25,837
Ags. 1219,6/1061,1 1,1494 28,845 33,154 22,830 26,241
Sep. 1219,6/1092.7 1.1161 29,730 33,182 23,757 26,515
Oct. 1219,6/1130.9 1,0784 30,720 33,128 24,620 26,550
Nov. 1219,6/1170.5 1.0419 32,515 33,877 25,430 26,495
Dic. 1219,6/1219.6 1.0000 33,900 33,900 27,100 27,100

Totales: 325,450 390,026 257,802 308,793

Actualizacibn: Gyos. de Opn,, Gtos, Fin., Impuestos,

Gtos. Opn, Gtos. Fin, ISR. y PTU,
Mes Factor Base Equival, Base Equival, Base Egquival,
Ene, 1.4968 2,680 4,011 420 629 1,345 2,013
Feb, 1.4218 2,830 4,024 30 43 1,210 1,720
Mar, 1.3634 2,960 4,036 60 82 1,205 1,643
Abr, 1,3069 3,150 4,117 60 78 1,410 1,843
May 1, 2650 3,285 4,155 180 228 1,230 1,556
Jun, 1,2208 3,420 4,175 360 439 1,155 1,410
Jul, 1.1820 3,580 4,232 480 567 1,265 1,495
Ags, 1.1494 3,720 4,276 540 621 1,190 1,368
Sep. 1.1161 3,840 4,286 720 803 1,050 1,172
Oct. 1.0784 3,960 4,270 840 906 1,065 1,148
Nov, 1.0419 4,195 4,371 870 906 1,440 1,500
Dic. 1.0000 4,380 4,380 1,075 1,075 ( 210) ( 210)

Totales 42,000 50,333 5,635 6,377 13,355 16,658

----------------------------------
-----------------------------------



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A,
Cédulas complementarias para la actualizacién del Resultado del ejer-
cicio, Actualizacién Depreciacién del Ejercicio.

Fecha Concepto
Ene/81 Edificio

Mob, vx Equipo
Ene/81 Equipo A
Jul/82  Equipo B
Ene/83 Equipo C
Ags./84 Equipo D
Nov/84 Equipo E

Eq. Transporte
Ene/81 Equipo A
Ene/82 Equipo B
Jul/83 Equipo C

Mejoras Local
Ene/81 Diversos
Ene/84 Diversos

Totales

Dep'n, Ajust.

C-20-B

Dep'n Ejerc,

del Ejerc. Indices Factor Equivalen,
3,954 1219.6  1.2025 4,755
1014,2
1,186 1219.6 1,2025 1,426
1014,2
514 1219,6 1,2025 618
1014.2
324 1219,6 1,2025 390
1014.2
89 1219.6 1,0746 96
1134.9
17 1219,6 1.0206 17
1195.0 '
2,130 2,547
371 1219,6 1.2025 446
1014.2 ;
567 1219.6 1.2025 682
1014.2
303 1219,.6 1,2025 364
1014.2
1,241 1,492
890 1219,.6 1,2025 1,070
1014,2
397 1219.6 1.2025 477
1014,2
1,287 1,547
8,612 10, 341
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C-20-C

LA AGENCIA AUTOMOTRIZ ,S.A."
Cédulas complementarias para la actualizacién del
resultado del ejercicio, 20, Método: SIMPLIFICADO,

Llevar a cabo ls actualizacibn del ejercicio en base a cifras globales,

GONGEPTO.. . IMPORTE. . INDICE & INDICES FACTOR CIFRAS DII(;EREQ
IAS

HIST. EQUIV,

Ventas 325,450 R afio.  1219.6 1,205 391,354 65,904
Costo de Vtas, (257,802) . X afio 11?31;:‘1'«42 IDEM  (310,007) (52,205)
Gtos. de Op.,  (42,000) IDEM  IDEM IDEM  (50,505) (8,3505)
Gtos. Fin,  { 5,635) ICEM  IDEM IDEM ( 6,776) {1,141)

ISR y PTU  (13,355) IDEM  IDEM IDEM (16 ,059) (2,704)
Dep'n ej, (8,612) Diversos ver C-20-B (10,341)  (1,729)

(1,954) ( 2,334) (380)

NOTA : Las cifras mensuales aon constantes, sus incrementos en pesos
se deben b&sicamente al efacto de la inflacién (C-20-4),



Mes
§{c783

Ene/84

Feb/84

Mar/84

Abr/84

May/84

Jun/84

Jul/84

Ags/84

Sep/84

Oct./84

Nov/84

Dic/84

Saldos Movimien

Posc,
Mon.
18,000

14,710

15,020

15,385

5,640

16,030

14,390

14,615

12,940

13,270

13,555

12,555

13,090
C-6
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U-21
" LA AGENC1A AUTOMOTRIZ, S. A, "
Cédula de reexpresién cifras al 31/dic,/84,
Determinacién del Resultado por posicién Monetaria
tos Perib- Cifras
@. __ Indices  Factor Equival, Diferencias
18,000 1219,6 1.5919 28,654 10,654
766.1
(3,290 1219.6 1,4968 (4,924)  (1,634)
814.8
310 1219.6 1,4218 441 131
857.8
365 1219.6 1.3634 498 133
894.5
255 1219,6 1.3069 333 78
9 ‘2
390 1219.6  1,2650 493 103
964,1
(1,640) 1219.6 1.2208 (2,002) ( 362)
999.0
225 1219.6 11,1820 266 41
1031.8
(1,675) 1219,6 1,1494 (1,925) { 250)
1061,1
330 1219.6 1.1161 368 38
1092,7
285 1219,6 1.0784 307 22
1130.9
(1,000) 1219.6 1.0419 (1,015) ( 15)
1170.5
535 1219.6 1,0000 535 0
1219.6
13,090 22,029 8,939

T ———



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A, "
Cédula de rrexpresién cifras al 31/dic/84

ol

C-21-A

Determinacién del Resultado por Posicién Monetaria (valores prome-
dio del ejercicio) de acuerdo con circular 25

POSICION MONETARIA EN EL PERIODO CIFRAS EQUIVALENTES

Dic/83 - Ene/84

Ene. Feb,
Feb, Mar,
Mar, Abr,
Abr, ' May.
May, Jun,
Jun, Jul,
Jul, Ags.
Ags. Sep.
Sep. Oct,
Oct, Nov,
Nov, Dic,
Diec.
RESUMEN:

Saldo

Pos.Mon, Factor

18,000
14,710
15,020
15,385
15,640
16,030
14,390
14,615
12,940
13,270
13,555
12,555
13,090
C-6

0.0636
0.0528
0,.0428
0.0433
0,0331
0.0362
0.0328
0.0284
0.0298
0.0349
0.0350
0.0419

Efecto
Periodo

1,145
777
643

Result, por Pos., Mon, promedio ejercicio

Actualizacién Result, x Pos, Monetaria

Nota:

Factor PPC FE
Dic./84
1.4968 1,714
1.4218 1,105
1,3634 877
1.3069 " 870
11,2650 654
1,2208 708
1,1820 558
1.1488 477
1.1161 431
1.0784 499
1,0419 494
1.0000 526
8,913
7,065 (Edo. Result.)
1,848 (Balance)
8,913

En el Estadode Resultados queda la posici6bn monetaria a
pesos promedio.
fin del ejercicio se maneja como actualizacién de Resulta
do del Ejercicio,

PPC FE . Pesos poder de compra al fin del ejercicio

PER =

Perfodo,

Lia actualizacidn de este Resultado al -
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C-21-B

" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A.
Otro procedimiento sugerido en el bolet!n B - 10 Método ¢ Simplificado

1983 1984 - PROMEDIO
Activos Monetarios 51,000 68,565 59,783
Pasivos Monetarios 33,000 55,475 44,238
Posicién Monetaria 18,000 13,090 15,545
C-1 C=-1

15,545 x 59,19% = 9,201

Nota: E159,19 % - Indice diciembre 1984
Indice diciembre 1983
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C.22
" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, "
Cédula de reexpresibn cifras al 31/dic/84,
Cifras Cifras
Cédula Concepto Hist6r, Reexpr., Diferencias Ajuste
(1) 2 1984 nmero
Inventarios 27,120 27,120 0 #(2)
C-15 Inm, Mob. y Eq, 169,910 269,044 99,134 2B
C-16 Dep, Acumulada (19,153  (36,29)) (17,138 2C
Suba-total 81,996

C-17 Actualizacién -
del Capital -
(excepto Result.
del ejercicio), (177,607) (284,066) (106,459) 2D

Cc-18 Costo de Ventas 248,250 257,802 9,552 2E
C-19 Dep. del Ejerc, 2,850 8,612 5,762 2F
Cc-20 Actualiz, Cap,
(Result, Ejerc,) 1,954 2,476 522 2G
Resultado por posicién monetaria
(Pérdida) 8,627 (3) 2H
(1) Incluye ajustes de la reexpre:ién de 1983,
(2) No se actualiza, su sistema de valuacién es PEPS.
(3) La pérdida se incluye a pesos promedio en el costo integral de

financiamiento dentro del Estado de Resultados y su equivalen«
te a fin del ejercicio, en la actualizacién de capital (Resultado
del ejercicio) dentro del Estado de Situacién Financiera,



c-23

. " LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A. "
Estado de Resultados actualizado del 1o, de enero al
31 de diciembre de 1984,

Ventaa

Menos:

Costo de Ventas
Utilidad bruta

Menos

Gagtos de operacifn
Gastos de operacién
Depreciaciones
Utilidad en operacién

Menos:

Costo Integrnl de Financ,
Gastos financieros

Result, x pos, monetaria opnal.
Utilidad antes de imptos,

Menos

Provisién ISR y PTU,

RESULTADO DEL EJERCICIO

Cifras Cifras
Actualiz, Hiatér. Diferencias
325,450 325,450 0
257,802 248,250 !9,552}
67,648 77,200 (9,552)
42,000 42,000 0
8,612 2,850 !5.762!
17,036 32,350 (15,314)
5,635 5,635 0
7,065 0 1 7;065!
4,336 26,715 (22,379)
13,355 13,355 0
( 9,019) 13,360 (22,379)

85
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G.-24

" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A.
Estados de Situacién Financiera Actualizado al 31/d1c /84 Método:
Indices (Actualizacién Final)

Cifras Cifras Diferencias
Reexpr, Hiatér
ACTIVO
Circulante
Efectivo 2,150 2,150 0
Cuentas por Cobrar 66,415 66,415 0
Inventario 27,120 27,120 0
Total 95,685 95,685 0
Fijo
Terreno 71,319 10,000 61,319
Edificio 142,637 20,000 122,637
Inm, Mob, y Equipo 27,680 8,000 19,680
Eq. de Transporte 11,934 3,000 8,934
Mejoras al Local 15,474 4,500 10,974
Suma 269,044 45,500 223,544
Depreciacién Acumulada (36,291) (8,350) {27,941)
Neto 232,753 37,150 195,603
Activo Total 328,438 132,835 195,603
PASIVO
Corto Plazo
Préstamos Bancarios 21,000 21,000 0
Cuentas por Pagar 30,120 30,120 0
Impuestos por Pagar 4,355 4,355 0
Pasivo Total ' 53,415 25,413 0
CAPITAL CONTABLE :
Capital Social 40,000 40,000 0
Reserva Legal 1,450 1,450 0
Resultados Acumulados 22,550 22,550 0
Posicidn Monetaria Inicial {48,199) - (48,199)
Utilidad del Ejercicio (9,019) (13,360) (22,379)
Actualizacién Capital (1) 266,181 - 266,181
Suma Capital Contable 272,963 77,360 195,603
(1} Actualizacién del Capital:
Capital Social 245,275
Reserva Legal 2,702

Resultados Acumulados 20,288
Resultados Ejercicio (2,084)
Total 266, 181
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- 3.2 METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICCS

(INCLUYE CIRCULAR 25 Y 26)

INFORMACION COMPLEMENTARIA Y DATOS BASICOS
1. Se consideran los mismos supuestos iniciales de la versién

*

de niveles generales de precios,

2, El costo de reposicibén de los articulos en el momento de -

la venta durante el ejercicio 1984 fue de $ 270,000,00

3. Los peritos valuadores presentaron los resultados de los -
avaldos practicados a los bienes de la empresa al 31/dic/83

y-al 31/dic/84.

La informacifn de los mismos se acompafia en el anexo #1
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""LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A. "

Cédula de reexpresién inicial al 31 /dic/84

18 INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO
(Método Gostos Especificos)

METODO COSTOS ESPECIFICOS.

Cifra Cifra  Ajuste
Concepto Hiast, Avaluo Total
Terreno 10000 50000 40000
s S v
MoB. YEQ.
EQ. A 2000 14000 12000
EQ. B 1500 8000 6500
EQ. C 1500 6000 4500
SuMa 5000 28000 23000
EQ. DE TPTE.
EQ. A 500 4000 3500
EQ. B 1000 5000 4000
EQ.C 1500 5000 3500
SUMA .3000 14000 11900
MEJORAS LOCAL
DIVERSGS  _1500 10000 8500
TOTALES 39500 207000 167500
C-3INGP ANEXO 1

CA.LGULO METODO INDICES

Factor
4,4801

IDEM

IDEM
2.5899

1.6303

4.4801
3.4247

1.2213

4.4801

Cifra RETANOM
Reexp. Inicial

44801

89602

8960
3885

2445

2240
3425

1832

_1497 £50%

6720
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C-32/2

DETERMINACION AJUSTES DEPRECIACION AGUMULADA

" CIFRA CIFRA
HIST; AVALUO  DIFERENCIA
- DEP'N EDIFICIO 3,000 | 10,500 7,500
DEP'N MOBILIARIO : 1,050 6,000 4,950
DEP'N EQ. DE TPTE, 1,000 - 3,062 2,062
DEP'N MEJORAS LOCAL 450 3,000 2,550
| SUMA 5,500 22,562 17,062 AJ-1C
C-3NGP

i6
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C-4

U LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S,A, "
Cédula de reexpresibn inicial cifras al 31/dic/83.
1D. CAPITAL CONTABLE

{Método Costos Especificos)

CONCEPTO CIFRA  CIFRA DIFERENCIA
HIST.  ACTUALIZ.

CAPITAL SOCIAL 40,000 179,204 139,204

RESERVA LEGAL 450 1,358 908

RESULTADOS

ACUMULADOS 26,550 _48,244 21,694

SUMA 67,000 228,806 - 161,806 AJ- 1D

NOTA: Se toman las cifras del método de niveles generalesdé pre_

cios ( C-11)



LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, 8. A Y
Cédula de reexprusin inicial cifras al 31 diciembre 83,
{Contos espaciiicos) ’
I, RESUMEN

Cédula Concepto Cifra Cifras €,  Cifrau Dif. Ajustes
Flist.  Especil, N.G.D, “Total N.G.P.

INCREM. INVERS, NO MON,

C-;Z INM. MOB., Y EQUIP, 39500 207000 163910 167500 124410

C-5

Ajustes
C. Eapectt,

43090
C-3 DEP'N ACUM, {5500} {22562) {16,303} {17062) (10803 {6259)
SUMA INCREMENTO 150438 113607 36831
ACTUALIZACION CAP. CONTABLE
C-4 CAP. CONTABLE {67000) {228806) {228806)  (161806) {161806) 0
TOTALES (11368) (48199) 36831
RESUMEN :
PERDIDA POR POS, MON { 48199)
Més :
RESULTADO FAV. TEN, A,
NO MON, 36831
DIFERENCIA TOTAL {11368)

€6



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, "

AJUSTES

(Método Costos Especificos)

Ao el ek Aot tesk e 1 B dodadololoiololkdokeiolokagliior

Activo fijo incremento por reexpresidn

Terreno 40,000
Edificio 85,000
Mobiliario y Equipo 23,000
Equipo de tpte 11,000
Mejoras 8,500

Correccién por reexpresidn
Sedsied deiseaps il e ] G kdsdedololdeiekiot ook

GCorreccibén por reexpresibén
Dep'n acum, incremento por reexpresidn

Dep'n acum. edificio 10,500
Dep'n acum. mob, y eq, 6,000
Dep'n acump. eq. de tpte 3,062
Dep'n acum. mejoras local 3,000

fesstopo ok ] D dekEokioeiokeoioloki
Correccifn por reexpresibn 161, 806

Actualizacidn de capital

Capital social 139,204
Resultados acumulados 21,694
Reserva legal 908

sestedtie ekt gt dtdeds ] D et dnloldiedtnedesitoieieloilol e

Resultado inicial x pos., monetaria
Resultado x ten. activo no mon.
Correccién por reexpresibn

167,500

17,062

48,199

94

C-6

167,500

17,062

161,806

36,831
11,368
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A, "
Estado de Situacibén Financiera actualizado al 31/dic/83

Cifras Cifras
Reexp. Hist, Diferencias

ACTI VO
CIRCULANTE
Efectivo 6,000 6,000 --
Cuentas por cobrar 45,000 45,000 --
Inventario 15,000 15,000 -

Suma 66,000 66,000 -
FUO |
Terreno 50,000 10,000 40,000
Edifio 105,000 20,000 85,000
Mobiliario y Equipo 28,000 5,000 23,000
Equipo de Transporte 14,000 3,000 11,000
Mejoras Local 10,000 1,500 §,500

Suma 207,000 39,500 + 167,500
Depreciacién Acumulada 22,562) (5,500 (17,062) -

Neto 184,438 34,000 150,438
Activo Total 250,438 100,000 150,438
PASIVO
A CORTO PLAZO
Préstamos Bancarios 12,000 12,000 -
Cuentas por pagar 13,000 13,000 --
Impuestos por pagar 8,000 8,000 -

Suma Pasivo 33,000 33,000

CAPITAL CONTABLE

Capital Social 40,000 40,000 -
Reserva Legal 450 450 --
Resultados Acumulados 26,550 26,550 -
Resultado x Pos.Mon.Inicial (48,199) - (48,199)
Result, x Tem, Activos
No Mon 36,831 -- 36,831
Actualiz.Cap,Contable (1) 161,806 -- 161,806
Suma Cap. Contable 217,438 67,000 150,438
(1) ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE
Capital Social 139,204
Actualizacién Reserva Legal 908
Actualizacién Res,Acum, 21,5694

Total 161,806
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A, "
Cédula de reexpresién cifras al 31/dic,/84.
2E. COSTODE VENTAS
{Método Costos Especificos)

CIFRA CIFRAS COSTOS
CONCEPTO HISTORICA ESPEGCIFICOS DIFERENCIA

COSTO DE VENTAS 1984 $ 248,250 $ 270,000 $ 21,750

al = 2F
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S; A,

t

Cédula de reexpresién cifras al 31/dic, /84
2G. ACTUALIZACION RESULTADO DEL EJERCICIO

(Método Gostos Especificos)

1) DETERMIM CION DEL RESULTADO AJUSTADO
Utilidad del ojercicio segln estado financiero
menos:

Ajuste costo de ventas
Ajuste depreciaci6n del ejercicio

13,360

21,750
8,669

RESULTADO AJUSTADO ANTES DE POSICION MONETARIA (17,059)
RN

2) " AGTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTADO

GC. ESP, N.G.P.

Ciiras Eda. Cifras Eq. Diferen Cifra Eq. RETANOM
Concepto Res. Ajust. Cierre Ej, cla. cierre Ej,
Ventas 325450 (1) MGP C-20A 390026 64576 390026 -
Costo Vtas. (270000) C-14A (308796) (38796)  (3Q8796) -
Gastos Op, (42000} (1) NGP C-20A (50333) (B333)  (50333) --
Depreciacién {11519) C-14B (13580) (2061}  (14268) 688
Gtos. Fin.  (5635) (1) NGP C-20A {6377} (742) (6377) -
ISR Y PTU  (13355) (1) NGP C-20A (16658) (3303)  (16438) -
Res. Ej.  (17059) (5718) 11,34l (6406) 688

- AJ - 2G

(1) Se toman de la cédula de Niveles Generales de Precios

NOTA: Falta incluir el resultado por posicibn monetaria.
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C-14-A

" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A , "

© Cédula de reexpresién cifras al 31/dic./84,
ACTUALIZACION - COSTO DE VENTAS
(Método Costos Especificos)

C. ESPECIFICOS N.G; P;
Cifra Cifra = C. Base C(Cifra
Base Indice EQ NGP EQ.

I. INIC. 15000 1219,6 1.5919 23879 15000 23879
MéAs: 766,1

Compras
Ene 16635 1219.6 1,4968 24899 16635 24899
814.8
Feb, 17535 1219,6 1,4218 24931 17535 24931
857.8
Mar, 18375 1219.6 1,3634 25052 18375 25052
894.5 :
Abr, 19530 1219.6 1.3069 25524 19530 25524
933,2
May, 20370 1219.6 11,2650 25768 20370 25768
964,1
Jun. 21165 1219.6 1,2208 25838 21165 25838
999.0
Jul, 22200 1219.6 1,1820 26240 22200 26240
1031.8
Ags, 23070 1219.6 1,1494 26517 23070 26517
1061,1
Sep. 23790 1219.6 1.1161 26552 23790 26552
1092,7
Oct, 24570 1219.6 1,0784 26496 24570 26496
1130,9
Nov, 26010 1219.6 1,0419 27100 26010 27100
. 1170.5
Dic. 27120 1219,6 1,0000 27120 27120 27120
1219.6
275370 335916 275370 335916
menos:
1, FINAL (27120) (27120) (27120) (27120)

Cto,Vtas, 248250 308796 248250 308796



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A. "
Cédula de reexpresién cifras al 31/dic./84.
ACTUALIZACION DEPRECIACION DEL EJERCICIO
(Método Costos Especificos)

CONCEPTO AVALUO

Edificio 140,000
MOB, YEQ,
EQ. A 23,000
EQ. B 13,000
EQ. C 10,000
EQ.D 3,000
EQ.E 2,000
21.000

EQ. DE TPTE.

EQ. A 6,000
EQ. B 7,500
EQ. C 7,500

21,000

MEJORAS LOCAL

DIVERSOS 15,000
DIVERSOS 7,000

22,000
TOTALES 234,000

PERIODO

3.33

10.00
10.00
10,00
5.00
0.00

12.50
12,50
3,75

10,00
10,00

104

C-14-B

VALOR PERIODO

PERIODO ADQ. DEP'N EQ.
4,602 167,149 5,566
2,300 22,287 2,229
1,300 12,735 1,273
1,000 9,551 955
150 2,299 115

- 1,042 -

4,750 47,914 4,572
750 6,368 796
937 7,959 995
281 7,959 298
1,968 22,286 2,089
1,500 15,919 1,592
700 4,490 449
2,200 20,409 2,041
J3,580 237,738 14,268

- - - --



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A. "
Cédula de reexpresién cifras al 31/dic/84

105

C-15

2a. Determinacién del resultado por tenencia de activos no monetarios
(Mé&todo Costos Especificas)

CIFRAS C.
CEDULA CONCEPTCO ESPECIF,

c-9 INM. MAQ. Y -
EQUIPO 299000
cto DEP'N ACUM.  { 46244)
SUBTOTAL 252756

C-14  ACTUALIZ. RES,
DEL EJ. (PERDI
DA). 5718

TOTAL RETANOM DEL .
PERIODO (PERDIDA) 258474

CIFRAS INDICE RETANOM

DE PRECIOS PERIODO
337353 ( 38353)
(49853) (3609)
287500 ( 34744)
6406 (688)

293906 ( 35432)AJ - 2H
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C-16

" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A.

Cédula de reexpresibn cifras al 31/dic/84
INCORPORACION DEIL RESULTADO POR POSICION MONETARIA Y
SALDAR CUENTA CORRECCION POR REEXPRESION,

(Método Costos Especificos)

Determinacién del Resultado por Posicién Monetaria del perfodo de -
conformidad con circular 25 (C-21A NGP)

RESULTADO POSICION MONETARIA
PESOS PODER DE COMPRA FIN DEL
EJERCICIO 8,913 (PERDIDA)

RESULTADO POSICION MONETARIA
PESOS PODER DE COMPRA PROME
DIO DEL EJERCICIO 7,065 (PERDIDA)

DIFERENCIA LLEVADA A ACTUALI ‘
ZAGION DE CAPITAL 1,848 (PERDIDA)

NOTA: EI1 resultado es negativo, debe irse directamente al Estado de
Resultados (no se compensa con el RETANOM),
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, "
Cédula de reexpresién cifras al 31/dic/84
(Método Costos Especificos)

RESUMEN MOVIMIENTOS CORRECCION POR REEXPRESION

Cédula
C-9
G -10
Cc-11
C-12
C-13

Concepto Ajuste RETANOM  Diferencia~
Total (AT 2H)

Inm. Maq. y Eq. 86,000 (38,353) 124,353

Dep'n Acum, (20,832) 3,609 (24,441)

Cap. Contable (128,259) - (128,259)

Costos de Ventas 21.;750 .- 21,750

Dep'n del Ej. 8,669 .- 8,669

AGTUALIZACION DEL CAPITAL

C - 14 Resultado del Ej, (11,341) ( 688) 11,7341
C - 15 RETANOM del peribdo 35,432 35,432 -=
SUBTOTAL 8,581 -- 8,581
Resultado Pos, Mon., 8,581 8,581
0 0
NOTA: E] RETANOM Acumulado esta formado por :
RETANOM INICIAL (36,831) {acreedor)
RETANOM del peribdo
( AT * 2H) 35,432 deudor
1,399 (acreedor)
NOTA: La actualizacidn del Capital * Resultado del ejercicio queda

integrada por :

AT - 2G (11,341) (acreedor)
AJ - 21 1,516 deudor

SALDO 9,825 (acreedor)



" 1.A AGENCIA AUTOMOTRIZ, 5. A, "
Estadode Resultados Actualizado del 1. de enero al 31 de diciembre

1984
CIFRA CIFRA
CONCEPTO ACTUALIZ. HISTORICA  DIFERENCIA
VENTAS | 325,450 325,450 .0
COSTO DE VENTAS 270,000 248,250 (21,750
UT. BRUTA 55,450 77,200 (21,750)
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE OPERACION 42,000 42,000 0
DEPRECIACION 11,519 2,850 (8,669)
UT. EN OPERACION 1,931 32,350 (30,419)

COSTO INTEGRAL DE FINANGIAMIENTO

GASTOS FINANCIEROS 5,635 5,635 0

RES. X POS. MON OP, 7,065 0 (7,065)
UT. ANTES DE IMPTOS.( 10,769) 26,715 (37,484)

PROVISION ISR Y PTU 13,355 13,355 0



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A, "
Estado de Situaci6n Financiera al 31/di,/84.
METODO COSTOS ESPECIFICOS

ACTIV.O.
CIRCULANTE
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
SUMA
FIJO
Terreno
Edificio
Mobiliario y Equipo
Equipo de transporte
Mejoras al local
SUMA
Depreciacién Acumulada
NETO
ACTIVO TOTAL
PASIV O
A CORTO PLAZO
Préstamios Bancarios
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
SUMA PASIVO
CAPITALCONTABLE
Capital Social
Reserva Legal
Utilidades Acumuladasg
Posicién Monetaria Inicial
Tenencia Activos no monetarios
Resultado del Ejercicio ‘
Actualizacién Capital Contable (1)
SUMA CAP. CONT.

109

(1) ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Reserva Legal

Utilidades acumuladas

Posicién monetaria inicial

Utilidad del ejercicio

RETANOM Inicial

TOTAL

C-19
Cifras Cifras
Reexp, Hist, Diferencia
2,150 2,150 --
66,415 66,415 -
27,120 27,120 -
95,685 95,685 --
65,000 10,000 55,000
140,000 20,000 120,000
51,000 8,000 43,000
21,000 3,000 18,000
22,000 4,500 17,500
299,000 45,500 253,500
{46,244) {8,350) (37,894)
252.7756 37,150 215.328
348,441 132,835 215.32%
21,000 21,000 -
30,120 30,120 e
4,355 4,355 -
55,475 55,475 =
40,000 40,000 an
1,450 1,450 -
22,550 22,550 -
(48,199) - (48,199)
1 » 399 - 1 ) 399
(24,124) 13,360 (37,484)
299,890 - 299,290
292.966 77,360 215,606
245,275
2,702
48,817
(28,529)
9. 825
21,800

299,890

r——————



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, '

A J U § T E

S

(Método Gostos Especificos)

sefofefoidespiordorok 2 [ skdekoksolokokdk ko
Activo fijo incremento por reexpresién

Terreno

Edificio

Mobiliario y equipo

Equipo de transporte

Mejoras al local

Correccién por reexpresién
Refeojespeogderneiokdksioriek 2 G dekaekalefoiokokdkoRok gk
Correccién por reexpresidn

Dep'n acum, incremento por reexp.

Dep'n acum, edificio

Dep’n acum, mob. y equipo

Dep'n acum, eq. tpte,

Dep'n mejoras local
Jeckespedenioioooioka 2 D kaciokokdoksskaeidoloksk
Correccibn por reexpresién

Actualizacién del Capital

Capital social

Reserva legal

Resgultados acum.,

Result, pos. mon. inic.

RETANOM
sedeiokpagsioeicloliorkk 2 | doksicioiioksddcilolor
Costo de ventas incremento por reexpresién

Correccibn por reexpresién
seseioi ook 2 dedokssiol sl Rk
Dep'n del ejercicio incremento x reexp,

Correccibn por reexpresién
sedelokefedeieiofokiesolie 2 G seksloloiiokaiiorsolok
Correccibn por reexpresibn

Actualizacidén del capital

Resultado del ejercicio
edendegRRRROORR R 2 H Aokl kiR
RETANOM del peribdo

Correccibn por reexpresién
sevegokgededoioiedolesdole 2 T dlekdeiesieoeiededesiofedle desien
Resultado por pos. mon, operacional
Actualizacién del Capital

Resultado del ejercicio

Correccién por reexpresién

15,000
35,000
18,000
7,000
9,000

7,162
7,800
2,900
3,250

106,071
1,794
27,123
(28,529)
22,984

86,000

20,832

128,259

21,750

8,669

11,341

35,432

7,065
1,516

110

86,000

20,832

128,259

8,669

11,341

35,432

8,581



- ANALISIS E INTERPRETACION DE
LA INFORMACION FINAMCIERA --

REEXPRESADA.
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4,1 ANALISIS FINANCIERO

Dentro de las empresas una de las funciones mis importantes son las
finanzas, pues a través de ésta se analizan los resultados de las opera
ciones efectuadas por una entidad, por lo tanto se requeriré como ele-
mento bésico en la toma de decisiones de informacién de muy diversa
fndole, pero bésicamente de carictgr financiero, y ésta se obtendré a
través de los sistemas y reportes contables establecidos en la empresa -
cuyo resumen se encuentra en los estados financieros,

El anflisis financiero surge como una herramienta idénea para auxiliar
a la sdministracién de la empresa a comprender que e8 lo'que esti pa-
sando en la misma o que se prevee que suceder4 en el futuro, de acuer
do con los datos contenidos en los estados financieros,

Para la adecuada toma de decisiones es e cesario que cada una de las -
freas de trabajo cuenten con los estados financieros que requieran, y -

que generalmente son los siguientes:

AREAS DE TRABAJO ESTADOS FINANCIERQS

DIRECCION - Balance General
- Estado de Resultados
- Estado de Cambios en la situacién
financiera, etec,

VENTAS - Anilisis de ventas por producto, -
zona, agente, etc,
- Estudio analitico de los gastos de
venta, etc,

COBRANZAS - Anflisis detallado de clientes por
antiguedad, zonas, etc,
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AREAS DE TRABAJO ESTADOS FINANCIEROS

COMPRAS - Anflisis detallado de proveedo--
res por producto, por zonas, con
diciones, calidad, etc,

PRODUCCION - Existenciag de ma teria prima, «-
productos en proceso, productos
terminados, material de empaque

-A.Zt:ilisis de la mano de obra em-

pleada, etc,

El Estado de Posicién Financiera, el Estado de Resultados y el Esta-

do de Cambios en la Situacién Financiera en base a efectivo son cor¢i-

derados como bésicos en atencifn a que a través de ellos, se puede opi

nar acerca de la solvencia, liquidez,. estructura financiera y rendimien

to de la empresa,

4.1.1 CONCEPTO Y NATURALEZA,

El andlisis de los Estados Financieros es un estudio de las relaciones

econfémicas que existen entre los diversos elementos de un negocio, ma

nifestados por un conjunto de Estados Contables pertenecientes a uno o

varios ejercicios, y de la tendencia de sus elementos, mostrados en -~

una serie de Estados Financieros correspondientes a varios periodos -

sucesivos (5),

El an8lisis e interpretacién de estados financieros consiste en el examen

y combinacién de las diversas partidas de Balance General y del Esta-

do de Resultados, con el objeto de obtener conclusiones de interés refe

(5) Sfnchez, Botello José A.; Anflisis e interpretacién de Estados Fi-

nancieros, IMCP, AC,
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rentes a la marcha del negocio,

El anilisis financiero nos da la pauta para que nos formemos opinio=~
nes y juicios de cada una de los cifras que forman los estades financiﬁ
ros de la empresa,

La naturaleza del anilisis de Estados Financieros es de carfcter infor
mativo, ya que nos servimos de él para poder informar a empresarios,
inversionistas o texrceros interesados de las deficiencias financieras -

de la empresa,

4.1,2 OBJETIVOS

El anflisis de Estados Financieros tiene por objeto determinar la ten--
dencia de los valores; la situacién en un momento determinado con el -
fin de descubrir los sintomas o defectos de que adolecen las empresas,
por ejemplo: Insuficiencia de Utilidades, inversiones excesivas en cuen
tas por cobrar, en inventarios o en activos fijos, insuﬁciencia de capi-
tal, etc,; conocimiento de 1a proyeccibn de_la empresa; planeacibn de -
soluciones a problemas futuros; conocimiento de la obtencién, diatri‘bu-
cibn y aplicacifn de los recursos financieros, etc,

Entre los cbjetivos particulares que busca cada uno de los interesados
en los Estados Financieros, podemos listar los siguientes:
INTERESADOS EN EL ANA QUE LES INTERESA DETERMINAR
LISIS DE ESTADOS FINAN-

CIEROS .o

ACREEDORES ~-Capacidad de pagc de sus clientes,



INTERESADOS EN EL ANA
LISIS DE ESTADOS FINAN-
CIEROS.

PROVEEDORES-

ACREEDORES BANCARIOS

PROPIETARIOS

INVERSIONISTAS, ACREEDO
DORES A L.P., TENEDORES
DE OBLIGACIONES, ETC.
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QUE LES INTERESA DETERMINAR

"~

nacionales, o extranjeros a corto
y largo plazo.

La garant{a que respalda sus cré-
ditos.

Capacidad de pago de sus clientes,
para determinar; si les puede ven
der, cuanto, cuando nos podria -
pagar, etc,

Capacidad de venta de sus clientes
Capacidad de produccibén de sus -
clientes,

La dituacién financiera de sus clien
tes.

Las prespectivas de crédito de sus
clientes,

La cuantfa y especificacién de las
garant{as que proporcionan sus -
clientes, etc,

El volumen de ventas para lograr
cubrir sus costos y gastos y obte-
ner un margen adecuado de utilidad
Los costos de produccién, admén.,
y venta, financiamiento son adecua
dos.

Queé la utilidad y rendimiento es en
relacién con los ingresos, costos,
gastos y capital invertido,

Que la utilidad y rendimiento sea -
razonable, adecuado y suficiente,
Que su inversién este asegurada.

La relacifn que existe entre capi-=-
tal invertido y los intereses obteni
dos,

La seguridad y garantfa de la inver
sibn, etc,



INTERESADOS EN EL ANA
LISIS DE ESTADOS FINAN-

CIEROS.

AUDITORES

DIRECTIVO

GOBIERNO

TRABAJADORES
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QUE LES INTERESA DETERMINAR

~ Determinar la suficiencia o defi--
ciencia del sistema de control in-.
terno, con el objeto de: planear -
eficientemente los programas de
auditorfa, ver la posibilidad de -
aplicar los alcances con bases mis
firmes.,

=~ Determinar la importancia relati-
va de las cuertas auditadas a fin -
de poder emitir una opinién razo-
nable,

- La posibilidad de obtener créditos

- Aumentar los ingresos de la empre
sa,

= Disminuir los costos y gastos de la

empresa,

Control de la situacién financiera -

de la empress, etc,

- Control eficiente de las operacio--
nes de la empresa, etc,

Control de impuestos y causantes
- Para estadisticas generales

- Célculo y revisién de la participa-
cién de utilidades

- Revisibn de contratos colectivos de
trabajo,

- Percepciones sociales, etc,

En conclusibn, el objetivo de realizar un anflisis financiero es el de co-

nocer y evaluar a una empresa en relacidén a su situacién financiera y --

as{ saber si esté lograndos sus objetivos, y si no, detectar cudl o cua--

les son sus freas problema y llegar asf a conclusiones vilidas,
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4,1,3 ANALISIS INTERNO Y EXTERNO

Existen finalidades especiales, segin se enfoque el anflisis e interpre-
tacién de Estados Financieros, En el caso de que sea para fines inter-
nos, su finalidad principal serfa ayudar a la toma de decisiones encami
nadas a cor?egir y mejorar los problemas financieros que sobresalen -
con motivo del anflisis,

En el caso de que se enfoque para fines externos, podemos - destacar
como finalidades principales las de conocer o abrir créditos, o de efec~
tuar nuevas inversiones, es decir, el anélisis externo se enfoca a ganar
la atencién y confianza en determinada empresa, con el objetivo de inver
tir como accionistas o de conceder crédito con el fin de llenar una nece=.

sidad de financiamiento,

4,1.4 ELEMENTOS DEL ANALISIS

ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura financiera de la empresa se determina por la relacibén que
existe entre su capital contable y su pasivo,

Para decidir si la estructura financiera de una empresa es adecuada o -
no deber§ analizarse la situacién particular de cada empresa,
COMPOSICION DE VENTAS Y COSTOS |

Para efectos de anflisis es necesario determinar como se componen las
cifras de venta, tanto las de contado como las de crédito, menos las de-

voluciones, rebajas y deascuentos concedidoa.‘
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Si la empresa realiza actividades de diversa Indole, resulta converxie:g
te que se muestren analizadas estas cifras por departamentos, por pro
ducto, por zonas o actividades con objeto de que se tengan mayores ele
mentos para conocer como se integra la cifra de ventas y asi poder efec
tuar un anflisis més efectivo,

En cuanto al costo es mas conveniente que la empresa cuente con un -
adecuado sistema de contabilidad de costos, de esa manera las mercan=
cias detalladas en las facturas son calculadas a su valor de costo, deter
minfndose posteriormente el costo de las mercancfas vendidas, si esta
pormenorizacién del costo no es posible, éste se determinar4 por perio
dos anuales.

Por lo que se refiere a la utilidad también es conveniente analizarla por
ifnea de prdducto, por departamento, por zona, etc,, ya que de esta ma
nera podremos determinar que productos o departamentos estén produ-
ciendo utilidades y cuales no,

RENDIMIENTO

Se puede definir como el porcentaje de utilidad que la empresa obtiene -

en relacién a su inversiébn, Y este rendimiento es la mejor medida de -

comportamiento general de una empresa,

La f6rmula es: UTILIDAD -
CAD, CONTABLE _ ~ RENDIMIENTO

CAPACIDAD DE PAGO

Una empresa tiene capacidad de pago cuando puede liquidar sus obliga-



119

ciones puntualmente, es decir, que cuenta con los suficientes recursos
para poder hacer frente a sus obligaciones y ademés obtener una utili-
dad en operacibn.

L.a capacidad de pago de una empresa puede verse afectada si no existe
una adecuada planeacibn financiera que permita conacer por anticipado
los perfodos peligrosos de falta de efectivo que pueden llevarla a la fal
ta de solvencia,

El Estado de Flujo de Efectivo, es una valiosa herramienta que nos in-
dica de donde obtuvimos y en que lo aplicamos, y as{ poder detectar una
posible falla en su aplicacibn o planeacibn, por lo tanto, la solvencia -
atafle a la capacidad de pago de una empresa para poder cubrir los cré-
ditos y dem#$s obligaciones a corto plazo,

VALOR CONTABLE DE LAS ACCIONES

E] valor de las acciones que un Estado Financiero refleja a una fecha -
determinada nos lo da su capital contable, divididos entre el nGmero de
acciones en circulacién,

Para efectos del anflisis financiero es necesario considerar el anilisis
del ramo y del sector al que pertenece una empresa,

El ramo se refiere a la actividad a la que se dedica la empresa, y sec-
tor es el lugar en el cual desarrolla esa actividad,

El analista deber4 profundizar en las condiciones en que se encuentra la
empresa en comparacifn con otras que exploten el mismo ramo y sectos,

as{ como determinar que aceptacifn tienen sus productos en el mercado
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y si estos estan en posibilidades de competencia y en que lugar se les

podria clasificar dentro de sus competidores,
El analizar el ramo nos da la seguridad de que la empresa se esta dedi
cando a una actividad adecuada en donde seguramente podré tener exito

Yy en consecuencia utilidades,

4,2 PROBLEMAS DE LA DIRECCION ANTE EL ENTORNO INFLAGIO-

NARIO.

4.2,1 EL EFECTO DE LA INFLACION

En la medida que el proceso inflacionario aumenta los pasivos por haber
se endeudado en moneda extranjera y en la medida que la ilusién moneta
ria no permita medir adecuadamente los resultados, prever el resarci-
miento de los recursos y establecer una politica de precios que genere
utilidades, en esa medida estaremos sufriendo una descapitalizacién,

El mantenimiento del capital y el crecimiento de 1a inversién es esen--
cial para el empresario asf como para el pals, ,

Sin embargo, se puede mantener el capital e inclusive incrementarlo e -
irse ala quiebra, esto se de‘be a que tener capital y dinero son cosas di
ferentes, Ya que el dinero es capital, pero el capital no necesariamente
es dinero, Sin un flujo de efectivo adecuado y planeado no es posible man

tener el capital ni llevar a acabo su actividad, Estos son los dos grandes

problemas del empresario en la actualidad liquidez y capitalizacién,
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Esto no quisre decir que esos dos objetivos mo eran principales en el -
pasado, desde luego que si, pero en épocas de estabilidad de precios y
crecimiento econbrmico la actividad empresaria{ era més sencilla,
Puesto que de las utilidades que se obtenian se sabfa que con ellas se -
podr{a comprar maquinaria y pagar dividendos por ejemplo, ya que las
cosas funcionaban porque no sufriamos ilugién monetaria, la cual con--
siste en medir el progreso por el nimero de pesos con que contamos,
en vez de lo que podemos comprar con ellas, {6)

Una medida prictica de proteccién que nos permitird enfrentar el pro--
blema es; Tratar de evaluar el futuro desarrollo de los factores econb-
micos que afectan a la actividad empresarial, por ello es conveniente -
analizar los resultados alcanzados recientemente y compararlos con los
resultsdos esperados por el gobierno, a fin de medir nuestra actividad «

en relacibén a la actividad gubernamental en el aspecto econémico,

4,2,2 LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA

Ante el advenimiento del boletin B~10 del I.M,C.P. y debido al panora-
ma que se nos presenta por la inflacién, es muy alentador que una de -
las mejores estrategias financieras en la actualidad siga siendo la liqui-
dez de 1a empresa, Puesto que ante todo debemos tener efectivo para -
22cer frente a las contigencias y oportunidades que o nos presenten. .

{6) De la Fuente M, Lunis: Problemas de la direccién ante el entorno in-=

flacionario, curso I.M.C.P, , julio 1985,
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"Liquidez no es el dinero en el Banco, sino la posibilidad de adquirir

efectivo con rapidez', (7) y ésta proviene de cuatro fuentes principales:

utilidades, efectivo, liquidacitn de activos e inversiones de acreedores

o de accionistas, Las fuentes de efective serén suficientes, insuficien-

tes o excesivas dependiendo de las obligaciones de la empresa y de sus

planes, Al mismo tiempo tanto las fuentes de liquidez como las obliga-

ciones varfan con el tiempo, por lo que hay que evaluar y estimar cuan- .

do entra el efectivo y cuando se desembolsa,

Ante la inflacién se agrava de una manera importante la volatibilidad y

la incertidumbre, por lo que ante mayor incertidumbre acerca de los

diferentes parfmetros, més conservadoramente se debe planear el flu~

jo de caja.

Las presidnes especiales del proceso inflacionario sobre el flujo de ca«

ja pueden ser: |

1} Loa altos niveles de inflacién ocasionan devaluaciones, descapitali
zando a las empresas endeudadas en moneda extranjera,

2) A mayor inflacién se necesita mayor disponibilidad de recursos pa-
ra alcanzar el mismo nivel de redituabilidad, por lo que se dificul-
ta financiar a la empresa,

3) Entre més alta sea la inflacién méis diffcil ser§ repercutir el costo

{7) De 1a fuente V, Luis, p, 8



4)
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de reposici6n, lo que ocasiona menores recursos internos para ad

- quirir mayores volumenes de inventarios,

Los gobiernos tienden a aumentar y generalizar los controles de -
precios, los cuales normalmente resultan en un desfazamiento des
favorable a la empresa entre los aumentos de sus costos y la reper
cusifn de los mismos a sus clientes,

Volatilidad de los costos, Por ejemplo, las empresas planearon -
aumentos de salarios del 15 % en junio de 1985, estos fueron del -
18 %.

Descapitalizacibén, los efectos mencionados anteriormente ocasio-
nan disminucién de las utilidades e inclusive pérdidas, por lo que -
se reduce considerablemente las posibilidades de financiamiento por

parte de terceros, ya sea deuda o capital de riesgo.

Por lo tanto, se puede generalizar que ante mayor inflacién mayor cuida

do se debe tener, ya que en caso de descapitalizacién y margenes bajos

de utilidad se depende més de los recursaos internos que de recursos ex-

ternos, debido a la falta de interés de invertir en la empresa como por -

las altas tazas de interés,

4,2,3 EL MANTENIMIENT O DEL CAPITAL

Existen empresas que con mucha o poca inflacién se enfrentan a un pro-

ceso descapitalizador por razones de ineficiencia o de mercado, yel =

proceso inflacionario sblo agrava su situacibn, por lo cual es necesario
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que la empresa tenga presente':

A) ?POLITICA DE PRECIOS ADECUADA

Uno de los principales problemas empresariales es mantener una poli-
tica de precios adecuada, y esto se ve agravado en un ambiente inflacio
nario,

Las £6rmula;3 0 métodos para poner el precio de un producto varian con-
siderablemente, KExiste entre otras, la de'porcentajes sobre costos di-
rectos para cubrir indirectos y utilidades, En el rea comercial es re-
lativamente comf(n pensar en un mfrgen pre-establecido de utilidad bru-
ta por linea, Todas estas férmulas conciente o inconcientemente toman
en cuenta el volumen de produccidn,

Por ejemplo, claramente un margen pre-establecido en la actividad co-
meréial asegura una actividad similar mientras los otros costos no se -
alteran y el volumen sea creciente, Sin embargo, muchas empresas no
estan concientes cuantitativamente del €ecto de un volumen decreciente -
por la menor absorcibn de los costos fijos, El proceso inflacionario di~
ficulta el establecer una politica de precios adecuada a menos de que se
este conciente del problema,

Por locwmal es necesario identificar claramente nuestros costos, incluir -
en ellos la depreciaci6én de activos reyaluados y hacer una estimacibn del
costo de reposicién, Cuantitativamente se podria expresar as{: (8)

U-nP-(kPn-F) - AF- AknP

Donde:
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U -~ Utilidad
n - Volumen en unidades
P - Precio por unidad
k - % que representan los gastos variables expresados en decimales
F - Costos fijos
F - Costo incremental por depreciacibn adicional debido a la revalua--

| ¢ibn de activos fijos.
k - Costo de reposicién
La manera como se presenta desglosada la f6rmula es con el objeto de
enfatizar que la inflacién afecta nuestro plan por la depreciacién adicio-
nal, la cual por lo general todos reconocemos y en el costo de reposi -~
cién que por lo general se olvida considerar,
B) ESTRATEGIAS PARA REDUCIR EL RIESGO FINANCIERO
Las presiones sobre las utilidades y la descapitalizacibén agravan las =
contingencias. Por lo tanto ante un ambiente altamente inflacionario -
uno tiene que buscar medidas de reduccién del riesgo financiero, O sea,
eliminar contingencias que puedan agravar el proceso de descapitaliza~-
¢ibn,
El proceso de la reduccién del riesgo financiero comienza con el recono
cimiento de ese riesgo, Por ejemplo, el riesgo cambiario que las em-~

presas asumieron conciente e inconcientemente, es la principal razén -

-~
----------- D T D G D NS S S S m e o n e S e D S o  em G P o O D WP R A
]

(8) De la Fuente M, Luis, p. 15
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de la descapitalizacién del sector productivo y causa fundamental de la

escasa inversién que existe en nuestro pais, Asi mismo la ausencia de

divisas crea un riesgo financiero considerable,

La inflacién también hace més grave el riesgo financiero en otros -

aspectos fuz}damenta.les para la empresa como pueden gser:

1, Costo financiero mas alto y volatil

2, Costo de reposicibn més alto y volétil

3. Aumento de salario hacia la alza,

Las posibles respuestas de la empresa son limitadas, pero entre «-

ellas podemos citar las siguientes:

-~ En cuanto al costo financiero: revisar nuestra posibilidad de li~
quidez, tratar de recortar plazos en la cartera y alargar la de
proveedores o por lo menos conservarlo,

«= En cuanto al aumento del costo de los insumos, materias primas,
componentes o producto final para la reventa, debemos acumular
inventario y repercutir el costo de reposici6n en el precio de -
venta, (ejem, el comercio),

- Y en cuanto a los aumentos de sueldos, ante mayor incertidume-
bre menos viables los proyectos, Se deben revisar y posiblemen_
te recortar proyectos de expansibén, explicar al personal los pro

blemas y considerar medidas de mayor eficiencia,
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C) ESTRATEGIA DE TESORERIA

El rﬁmtenimiento del capital en épocas inflacionarias depende en =

gran medida de una ejecucién efectiva en el &rea de tesoreria,

La concentracién y distribucién eficiente de fondos implica reduc --

ci6bn de costos directos y de oportunidad y la optimizacién de los -

recursos , es decir, invertir bien los fondos excedentes, a fin de
mantener la solvencia y el prestigio de la empresa, as{ como redu
cir al minimo el costo financier.o.

Algunas sugerencias para el manejo de fondos son:

1. Negociar. Ya que algunas veces se nos dicen cosas que no son,
Por consiguiente no se debe anticipar o suponer lo que es contr_é
rio a nuestros intereses, ya que dependiendo de las circunstan -
cias, se puede llegar a negociar las condiciones,

2, Ajustar la inversién de excedentes al plan operativo, Se debe te-
ner en cuenta el plazo y las circunstancias para la adquisicién -
de activos y de pago de pasivos. Por ejemplo, una inversién a -
largo plazo nos puede rendir el 100 % pero si se necesitan los fondos
a un mes no serf posible realizarla si no se cuenta con dichos recur
808, en ese caso, se deberd optimizar la inversifn a un mes,

3, Conocer las alternativas de inversién y ajustarlas a las necesidades
de efectivo y a las expectativas. Una de las principales expectativas
que se debe de tomar en cuenta es la direccibn de las tasas de interés,

Constantemente se debe revisar la proyeccién de las mismas y actuar
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congruentemente,

X Se deben conocer cuales son los instrumentos de inversidn y eva-
luar cudl se ajusta mejor a laliquidez de la empresa y sus expec
tativas,

En sfntesis, el manejo de excedentes de efectivo es muy importante --
asf como la optimizacién del costo del dinero, puesto que en la actuali-~
dad del abaratamiento del gasto financiero depende la sobrevivencia de
muchas empresas,

D. ESTRATEGIAS DE ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura financiera la definen principalmente los siguientes elemen
tos : el negocio de la empresa; sus margenes de utilidad y sus flujos de
caja; las expectativas de accionigtas, direccibn y acreedores; la activi-
dad gubernamental y la inflacién, (9)

1. EL NEGOCIO DE LA EMPRESA

Dependiendo del giro de la empresa va a ser su estructura financiera,

por ejemplo:

EMPRESA ESTRUCTURA BASICA

COMERCIAL - Inversién en capital de trabajo, muy buena
liquidez, flujo de caja de operacifn acepta
ble,

MANUFACTURAS - Inversi6n en planta y equipo, muy buen -

flujo de caja de operacién

--------------------------------------

(9) De 1la fuente M, Luis, p. 21
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EMPRESA ESTRUCTURA BASICA

SERVICIO - Poco capital, el personal con que cuenta
es su principal activo,

2, MARGENES DE UTILIDAD Y FLUJO DE CAJA

Entre mis redituable y mas liquida la empresa, se podrf permitir més
apalancamiento,

3. EXPECTATIVAS DE ACCIONISTAS, DIRECCION Y ACREEDORES
La direcci6n de las empresas tiene que mantener fundamentalmente:

1a solvencia, crear y generar utilidades para incrementar el patrimonio
de los accionistas. Frecuentemente es necesario reconciliar estas me-
tas de la direccién con las expectativas de los proveedores del capital.
Por lo general entre mayor apalancamiento mer‘lor flexibilidad financie-
ra, y menos capacidad de crecimiento, mayor riesgo y menor capacidad
de pago de dividendos. Por contra, menor apalancamiento ocasiona me-
nor rendimiento sobre inversién, y una polftica conservadora en la capi
talizaci6n puede ocasionar que se desaprovechen oportunidades y se ==
pierda mercado, Es decir, se debe buscar la optimizacién de la estruc
tura financiera,

4, ACTIVIDAD GUBERNAMENTAL

Esta generalmente favorece el apalancamiento y la retencibén de utilida-
des debido al doble gravamen, al generar utilidades y al repartirse div_i;
dendos.

5, INFLACION
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E1 punto de partida lo define el equilibrio de activos monetarios, acti--

vos no monetarios con el capital contable, Esta es una férmula conser-

vadora de mantenimiento del capital que puede y debe ser modificada dé

pendiendo de 1la estructura de costos y rendimientos,

PARA MANTENER LA VIABILIDAD Y REDITUABILIDAD DE LAS EM-

PRESAS ES NECESARIO TENER EN CUENTA LO SIGUIENTE:

10.

11.

12,

13.

14.

Conocer nuestro negocio y pensarlo en términos de unidades,
Reconocer la volatilidad de precioa,

Pensar en términos de costos de reposicién.,

Los precios de nuestros productos deben de reflejar su costo.
Cambiar los precios tan ripidamente como sean necesarios
Corocer nuestros costos: cual es la utilidad marginal,

Congiderar indexar el precio de los productos,

Invertir el dinero excedente en aquellas inversiones que nos ofrez-
can rendimientos superiores a la inflacién,

Evitar compromisos en moneda extranjera,

Preveer las necesidades de efectivo.

Comprender los lineamientos del boletin B-10,

Mantener por 1o menos una parte igual al capital contable en activos
no monetarios,

Mantener en equilibrio los activos monetarios y pasivos monetarios.

Reducir el crédito a los clientes,
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16,
17,
18,

19,
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Reducir la dependencia de importaciones.

Evaluar la tendencia de la inflacibn,

Incrementar la productividad del personal y de los activos.
Participar en mercados sin controles de precios,

Procurar exportar,

4.3 METODOS DE ANALISIS FINANCIERO

Dentro de estos métodos citaremos los que en la actualidad se conside-

ran més importantes:

a)
b)
c)
d)

A)

De razones simples o financieras.

Nuevas razones financieras,

Estado de cambios en la situacidn financiera,

Complemento gugerido al estado de cambios en la gituacién financie

ra,

Estado de flujo de efectivo,

Andlisis de la utilidad marginal.

Razones financieras o métodos de razones simples,

Se conoce también como la técnica de causas y efectos, es uno de los
mejores métodos para ordenar el trabajo para la interpretacién de -
los estados financieros.

Lia simplificacién de los elementos que integran los estados financie-
ros a través de las razones, nace de la necesidad de obtener indica-

dores de la solvencia, capacidad de pago y estructura de una empre-
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8a que perrnita vaticinar su potencial econébmico,

Las razones que se determinen deben de ser l6gicas y significati-

vas ya que con los estados financieros se pueden efectuar un niime-

ro considerable de razones, pero puede ser que muchas de ellas no

sean significativas y/o conduzcan a errores en su interpretacién.

Es importate antes de inciar la aplicacién de las razones financie--

ras tener presente los siguientes aspectos:

1'

Las cifras aisladas tienen poco significado, deben de estable--
cerse razones légicas,

Deben compararse, de ser posibles los resultados del estudio
con los datos de negocios que operen en la misma Iinea de la -
empresa sujeta a eatudio, A

Debe estudiarse cualquier desviaci6n importante de lo que se -
considera normal, bien sea que esta sea aparentemente positiva
o negativa,

Tener presente que las razones miden los dos componentes que
la forman (antecedente y consecuencias).,

Tener cuidado con las tendencias.

Debe tenerse especial cuidado para determinar los factores po-

sitivos que compensan a los negativos,

Laas razones que conmunmente se aplican para determinar la situa-

¢ibn financiera de una empresa, podemos dividirlas en:

a)

Las que analizan la solvencia de li empresa (estiticas):
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CAPITAL DE TRABAJO. Se determina dividiendo el activo -
circulante entre el pasivo a corto plazo., Significa el nimero
de pesos de recursos con capacidad de pago en un plazo méxi-
mo de un afio, por cada peaso de obligaciones a pagar en ese -
plazo,

MARGEN DE SEGURIDAD. Se determina dividiendo el capital
de trabajo entre el pasivo circulante, Significa el nGmero de
pesos de recursos con capacidad de pago no comprometidos en
el plazo de un afio, por cada peso de recursos con capacidad de
pago comprometidos en un afio.

PRUEBA DEL ACIDO. Se determina dividiendo el activo de in
mediata realizaci6én (usualmente activo circulante menos inven
tirios) entre el pasivo a corto plazo. Significa el nimero de -
pesos de recursos con capacidad de pago inmediata o pré&ima ,
por cada pesos de obligaciones a pagar en un aio,

Las que estudian la estructura financiera (estatica):

CAPITAL DE TRABAJO.A PASIVO NO CIRCULANTE. Se de-
termina dividiendo el importe del capital de trabajo entre el pa
sivo no circulante, Significa el nGmero de pesos en recursos -
con capacidad de pago no comprometidos en el plazo de un afio,
por cada peso de obligaciones a pagar en ese plazo,
ESTRUCTURA FINANCIERA, Se determina dividiendo el capi-

tal contable entre el pasivo total, Significa el nimero de pesos
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en recursos totales no comprometidos con acreedores, por ca
da peso de obligaciones a pagar a corto y largo plazo,
PROTECCION DEL CAPITAL. Se determina dividiendo el su-
per avit ganado entre el capital aportado. Significa el nimero
de pesos de utilidades invertidas en la empresa, por cada peso
aportado por sus propietarios,

INMOVILIZACION DEL CAPITAL, Se determina dividiendo el
activo no circulante entre el capital contable. Significa el nGme
ro de pesos de inversiones sin capacidad de pago a corto plazo
por cada peso de inversién de los propietarios.

Las que aportan informacién sobre la productividad e inversién
de cada renglén (estitico-dinimico);

PRbDUCTIVIDAD DEL CAPITAL SOCIAL. Se determina divi--
diendo la utilidad neta entre el capital social, Significa el nfime
ro de pesos de rendimiento de la inversién de los propietarios -
por cada peso de inversifn de propietarios representados por ac
ciones,

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR Y PLAZO MEDIO DE -
COBRO. Se determina dividiendo las ventas netas : el promedio
de las cuentas por cobrar, Significa el nmero de veces que en
el perfodo a que se refieren las ventas se cobrarén las cuentas
por cobrar promedio,

ROTACION DE INVENTARIOS Y PLAZO MEDIO DE ROTACION
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DE INVENTARIOS; Se determina dividiendo el costo de ven-
tas entre el promedio de inventarios, Significa el nGmero de
veces, que en el perfodo a que se refieren las ventas se ven--
dieron los inventarios promedios,

ROTACION DE LA PLANTA EN FUNCION A LAS VENTAS Ng
TAS; Se determina dividiendo el importe de 1as ventas netas
entre el promedio de activos no circulantes {excluyendo activos
intangibles), Significa el nGmero de veces que en el periodo se
impulsa el activo nocirculante hacia el circulante,

Las que aportan ifnormacibn sobre el eatado de resultados (di-

nimico)l:

JUTILIDAD BRUTA A VENTAS NETAS, Se determina dividien-

do' la utilidad bruta entre las ventas netas, Significa el nGmero
de pesos de ganancia después de recuperar el costo de produc--
cidn en el perfodo,

UTILIDAD DE OPERACION A VENTAS NETAS. Se determina
dividiendo la utilidad sobre operacién entre las ventas netas,
Significa el nGmero de pesos de.ganancia después de recuperar
los costos y gastos de operacién, por cada peso de ventas efec-
tuadas en el perfodo.

UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS, Se determina dividiendo
1a utilidad neta entre las ventas netas, Significa el nGmero de

pesos de ganancia después de recuperar todos los costos y --
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gastos por cada peso de venta efectuada en el periodo,

-« UTILIDAD NETA MAS INTERESES CAUSADOS A INTERESES
CAUSADOS; Significa el nGmero de pesos de ganancia tebérica
8i no hubiera existido cargos financieros, por cada peso de c;:_x';
ga financie s existente, Se determina dividiendo el importe
de la utilidad neta més los intereses registrados en el estado de
resultados, entre estos mismos intereses,

NUEVAS RAZONES.

Debido a que la informacién financiera se ha tenido que actualizar -

congecuentemente han surgido nuevas razones para realizar el andli

sis de esta informacién, las cuales se mencionan a continzacién:

-- CAPITAL EXPUESTO A LA INFLACION. Esta razén se deter-

mina mediante la siguiente f6rmula:

CAPITAL CONTABLE - INVERSIONES NO MONET ARIAS
CAPITAL CONTABLE (10)

Esta tiene como propdsito determinar el porcentaje del capital que

esta expuesto a la inflacién del periodo, y que en mayor parte deter

mina el resultado por posicién monetaria del ejercicio, !

-- COSTOFIJO POR POSICION MONETARIA INICIAL. Se determi

na de la giguiente forma:

S - P P D e R P P AR A D D e W

Pérez Reguera A,: Razonea financieraa, Curso IMCP, Julio 1985,
pég. 5
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{ CAPITAL CONTABLE - INVERSIONES NO MONE TARIAS ) X % DE

INF LACION
E ste tiene por objeto determinar aproximadamente el efecto -
inflacionario debido a la estructura financiera inicial de la em
presa, antes de que se efectien movimientos en el afio,
FUERZA DEL CAPITAL, Esta razdn se determina de la gi--

guiente manera:

CAPITAL CONTABLE

PRECIO DE VENTA DE SU PRODUCTO PRINCIPAL
Esto es con el objeto de precisar si la empresa se esta capita-
lizando o descapitalizando en funcién a su producto principal.
Y esto debe hacerse al inicio y al fin del ejercicio.
CRECIMIENTO DEL CAPITAL. Se determina de la siguiente

forma:

CAPITAL CONTABLE ACTUAL-CAPITAL CONTABLE INICIAL

CAPITAL CONTABLE INICIAL
Tiene por objeto medir en porcentaje el crecimiento en pesos -
del Capital Contable inicial a fin de hacerlo comparable contra
otro tipo de inversiones. Esta razén puede complementarse in.
cluyendo en el numerador de esta f6rmula los dividendos y los -

rembolsos de capital.

PROTECCION DEL AVALUO VS INFLACION, Se determina de

la siguiente forma:
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ACTIVOS FIJOS A COSTOS DE REPOSICION - ACTIVOS
- FIJOS A INDICE DE-PRECIOS. -

ACTIVOS FIJOS A INDICE DE PRECIOS

Esta tiene por objeto medir el crecimiento o decremento que -
los activos fijos han registrado sobre la inflacién.
RENDIMIENTO REAL DEL CAPITAL, Esta razén se determi
na de 1la siguiente manera: comparando el capital contable al cie
rre del ejercicio contra el capital contable inicial reexpresado
y ajustado por dividendos y aportaciones, la diferencia sers el
crecimiento real de la empresa,

CRECIMIENTO REAL X 100

CAPITAL INICIAL REEXPRESADO

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Es de carfcter dindmico,que muestra los conceptos que origi--
nan los fondos de una empresa y los conceptos de aplicacién de

los mismos durante un periodo de tiempo definido,

Es utilizado para conocer en forma resumida las actividades de
financiamiento y de inversién de una empresa durante un perio-
do, mediante la comm racién de los saldos de las cuentas que -

integran el Balance General a dos fechas diferentes,

La interpretacién que debera darse a los sumentos y disminucio

nes depender§ de la naturaleza de la cuenta, en términos genera
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les, los origenes de recursos estén representados por dismi-
nuciones de activos, aumentos de pasivos y aumentos de capital
contable. Las aplicaciones de recursos estin representados -
por aumentos de activos, disminuciones de pasivos y de capi-~
tal contable,
En la presentacién del Estado de Origen y Aplicacibén de Fondos,
pueden presentarse los fondos como una suma igual a los usos
de los fondos o mostrar 1a diferencia entre origenes y usos de
fondos.
COMPLEMENTO SUGERIDO AL ESTADO DE CAMBIOS EN LA
SITUACION FINANCIERA,
Este complemento es con el fin de que sea aplicable en épocas
de inflacibn. (11)
Para lo cual se debe:
A, Corregir la unidad de medida a pesos poder de compra -

iguales,
B. Incorporarlos al Balance General.

1. Reexpresar cifras al inicio del periodo,

2. Determinar el factor inflacionario del periodo

3, Actualizar el Balance Inicial a precios poder de com-

pra del cierre del ejercicio.
4. Se sugiere presentar la actualizacién del capital con -

la cifra histérica a la que corresponde,
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C; Incorporacién al Balance Inicial
1. Reexpresar cifras al cierre del ejercicio.
2., Presentar la actualizacién del capital con la cifra =
histérica a la que corresponde.
D. Estados financieros comparativos
E. Formulacién del Estado de Cambios {similar al histéri-
co).
F. Comparar regultados cifras histéricas y cifras actualiza
zadas.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
La Comisién de Principios de Contabilidad del I. M,C.P. zon-
¢luyo que era necesario sustituir el actual Estado de Cambios
en la Situacién Financiera conforme a los lineamientos del bo-
letin B-10 (énfasis en el capital de trabajo) por un nuevo esta-
do con énfasis en el flujo de efectivo que al mismo tiempo pro-
porcione informacién relativa a los cambios en la Situacién -
Financiera,
Su finalidad es la de presentar én forma condensada y compren
sible informacién sobre el mane jo de efectivo por parte de la -
entidad durante un perfodo y como consecuencia mostrar una -

sintesis de los cambios ocurridos en la Situacién Financiera, -

(11) Gras. G. Mauricio: Estado de cambios en la Situacién Fi-
nanciera, curso IMCP, Julio 1985, pag. 13,
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para que los usuarios de la informacién financiera puedan co-

nocer y evaluar, en forma conjunta con los otros Estados basi

cos, la liquidez, solvencia de la entidad a través de los siguieﬁ
tes aspectos:

-- Capacidad pax:a. generar efectivo a través de sus operacio
nes normales.

- Manejo de las inversiones y financiamiento a corto y lar-
go plazo durante el periodo,

-- Como consecuencia de los dos puntos anteriores tener una
explicaci6n de los cambios en la Situacién Financiera re-
flejado en el Estado de Cambios en la Situacién Financie-
ra comparativo,

Para efectos de la presentacién de este estado, el efectivo abar

ca las existencias en caja y bancos as{ como también en inver--

siones temporales y en valores negociables,

La base para la preparacién del Estado de Flujo de efectivo la -

constituyen los dos Balances Generales (comparativos) asi como

el Estado de Resultados del periodo,

~ Parala prebaraci6n de este Estado se deben analizar las varia-

ciones resultantes del Balance comparativo a efecto de identifi-

car los orfgenes y las aplicaciones culminando con el incremen

to o decremento neto en el efectivo Para este analigis es im--

portante la identificacidn del flujo de efectivo generado por las
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operaciones que consiste esencialmente en traducir el resulta

do neto reflejado por el Estado de Resultados a Flujo de Efec-

tivo, mediante la gegregacién de las partidas incluidas en di--

cho reaultadq que no implicaron recepcién o desembolsc de -~

efectivo,

Por Gltimo, aquellos movimientos contables que sélo represen

tan traspasos y no impliquen movimientos de fondos, deberfn

ser compensados para efectos de la preparacién de este estado,

Los elementos que integran el estado de flujo de efectivo son -

los siguientes:

“- Flujo de Efectivo de operacién

-- Fuentes de financiamiento

- Inversiones y otras aplicaciones de efectivo

- Incremento o decremento en efectivo e inversiones tempo
rales,

Las variaciones correapondientes a la actualizacién del activo y

del capital contable en el Estado de Situaci/ﬁn Financiera por --

efecto de 1a inflacibén, no constitu'yen inversiones ni finmci.amie_r_l.

tos ( o sea origenes y aplicaciones de efectivo), Por consiguien

te no deben figurar como tales en el estado de flujo de efectivo.

ANALISIS DE LA UTILIDAD MARGINAL

Se puede decir que la utilidad marginal es el exceso de ventas -

en relacién a los costos de volumen directo,
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Se utiliza para conocer la rentabilidad de las diferentes lineas
de operacién de la empresa, lo cual es de vital importancia en
la toma de decisiones por parte de la direccién,

Cuando se realiza un andlisis de este tipo y se afecta alguno de

los elementos que intervienen en el anélisis consecuentemente

se afecta la utilidad de operacién, como se observa en los si--
guientes ejemplos:

<= Un cambio en los costos fijos no modifica la utilidad mar
ginal pero sai influye en el volumen de ventas que deba «
planearse,

- Un cambio en los gastos variables modifica la utilidad mar
ginal por lo tanto el volumen de ventas.

<= Una modificacién en los precios de venta tiene los mis--
mos efectos que un cambio en los gastos variables,

-- Los cambios en los gastos fijos y variables, modifican el
volumen de las ventas a planear, la utilidad marginal y -
por lo tanto el porcentaje de utilidad de operacién,

-- Si existe incremento en el volumen de ventas, pero a la -
vez los costos variables son altos, puede re‘querirse un -
mayor capital de trabajo, en cuyo caso esta estructura -~
traerd dificultades de tipo financiero.

-~ Sucede lo contrario en el caso de que el volumen de ven-

tas variables sea bajo, ya que cualquier incremento en -~
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las ventas redundara en una mayor utilidad de opera--
cibn,
Una de las mayores ventajas de la utilidad marginal estriba en que nos
permite conocer cual es su contribucién por articulos o linea de produé

tos vendidos para la absorcién de los coatos fijos.

4,3 CASO PRACTICO

Para efectos de mostrar la aplicacién de los métodas de andlisis finan-

cieros, se han eacogido los siguientes métodos Razones financieras sim

ples, nuevas razones financieras, Estado de cambios en la Situacibn Fi

nanciera, complemento sugerido al Estado de cambios en la Situaci6n -

Financiera y flujo de efectivo. |

Los estados financieras qu.e se utilizan son los que aparecen en el caso

prictico del capitulo 3,

Adem§s se considera lo siguientes supuestos:

- E1 porcentaje de inflacién que se considera para 1984y 1983, es del
60 y 80 % respectivamente,

- El precio del producto principal para 1983 y 1984 es de $ 1,000.00 -

y 1,850,00 respectivamente,



RAZONES FINANCIERAS

SOLVENCIA
1) CAPITAL DE TRABAJO

RAZON
2) MARGEN DE SEGURIDAD
3) PRUEBA DEL ACIDO

ESTRUCTURA FINANCIERA

1} ESTRUCTURA FINANCIERA

2) PROTECCION DEL CAPITAL

3) INMOVILIZACION DEL CAPITAL

PRODUCTIVIDAD E INVERSION

1) PRODUCTIVIDAD DEL CAPITAL SOCIAL

2) RENDIMIENIO DE LA EMPRESA

3) ROTACION DE GTAS. X COBR. (VECES)
PLAZO MEDIO DE COBRO (DIAS)

4) ROTACION DE INVENTARIOS (VECES)
PLAZO MEDIO DE ROT. INV. (DIAS)

5) ROTACION DE LA PLANTA EN FUNCION
DE LAS VENTAS NETAS

C.H.

40210
1.72
0.72
1.24

0.33
17.27
4.90
73
9.15
39

8.76

INFORMACION SOBRE EL EDO. DE RESULTADOS

1) UTILIDAD BRUTA A VENTAS NETAS
2) UTILIDAD EN OP'N A VENTAS NETAS
3) UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS

4) UTILIDAD NETA MAS INTERESES CAUSADOS

A INTERESES CAUSADOS

NUEVAS RAZONES FINANCIERAS
1) CAPITAL EXPUESTO A LA INFLACION
2) COSTO FLTO POR POS.MON. INIC.

3) FUERZA DEL CAPITAL (VECES)

4) CRECIMIENTO DEL CAPITAL

5) PROTECGION AVALUO VS. INFLACION
6) RENDIMIENTO REAY, DEL CAPITAL

3.37

N.G.P,
1984
1%
24126
147
51.1%

51.1%
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N.G.P. C. REP,
40210 40210
1.72 1.72
0.72 0.72
1.24 1.24
1.39 1.39
-0.05 0.03
0.85 0.86
-0.04 ~-0.05
% -4.07% -4.88%
4.90 4.90
73 73
9.51 9.95
38 36
1.40 1.29
0,21 0.17
0,05 0.01
-0.03 -0,07
-0.60 -3.28
C. REP,
1983 1984 1?83
18.3% 13.7% e
26400 24126 26400
1380 158 217
N.A. 34,7% N.A.
8.6%
34. 7%



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, 5, A"
BALANCES COMPARATIVOS QUE SIRVIERON DE BASE PARA LA

DETERMINACION DE LAS DIFERENCIAS
(Costos Histéricos B-4)
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1984 1983 Origen  Aplicacién
ACTIVO CIRCULANTES:
Caja y bancos 2,150 6,000 3,850
Cuentas por cobrar 66,415 45,000 21,415
Inventarios 27,120 15,000 12,120
TOTAL ACTIVOCIR, 95,685 66,000 _3,850 33,535
PASIVO ' AC.P, :
Préstamos bancarios 21,000 12,000 9,000
Cuentas por pagar 30,120 13,000 17,120
Imptos. por pagar 4,355 8,000 3,645
TOTAL PASIVO C.P. 55,475 33,000 26,120 3,645
CAPITAL DE TRABAJO- 40,210 33.000 29,970 37,180
AUMENTO DE CAP, DE TRABAJO 7,210
ACTIVOS NO CIRCULANTES:
Prop. Planta y Equipo 37,150 34.000 _3.150
Inversién de Accionistas 77,360 67,000 29,970 40,330

------
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‘LA AGENCIA AUTOMOTRIZ,S.A."

BALANCES COMPARATIVOS QUE SIRVIERON DE BASE
PARA LA DETERMINACION DE LAS DIFERENCIAS(B-4)

N.G.P
ACTIVO CIRCULANTE: 1984 1983 ORIGEN APLICACION
Caja y Bancos 2,150 6,000 3,850
Cuentas por cobrar 66,415 45,000 21,415
Inventarios 27,120 15,000 12,120
TOTAL ACTIVOS CIRC. 95.,.485 A&.000 3,850 33,535
PASIVO A CORTO PLAZO: === ==777~
Préstamos bancarios 21,000 12,000 9,000
Cuentas por pagar 30,120 13,000 17,120 '
Imptos. por pagar 4,355 8,000 3,645
TOTAL PASIVO C.P. 52,415 33,000 26,120 2.645.
CAPITAL DE TRABAJO 40,210 33,000 29,970 37,180
AUMENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO 7,210
ACTIVOS NO CIRCULANTES:
Prop. planta y equipo 232,753 147,607 85, 146,

Inversién de accionistas 272,963 180,607 29,970 122,326

. COSTOS DE REPOSICION
ACTIVO CIRCULANTE:

Caja y bancos 2,150 6,000 3,850

Cuentas por cobrar 66,415 45,000 21,415
Inventarios 27,120 15,000 12,120
TOTAL ACTIVO CIRC, 95,685 66,000 3,850 33,535
PASIVO A CORTO PLAZO:

Préstamos bancarios 21,000 12,000 9,000

Cuentas por pagar 30,120 13,000 17,120

Imptos. por pagar 4,355 8,000 3,645
TOTAL PASIVO C.P, 55,475 33,000 26,120 3, 645
AUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO 7,210
ACTIVOS NO CIRC: 252,756 184,438 68,318

INVERSION ACCIONISTAS 292,966 217!438 29,970 105, 498
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A "
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 Y 1983 (B-4)
(COSTOS HISTORIC0OS)

RECURSOS PROVENIENTES DE

Utilidad neta del afio $ 13,360
Cargos a resultados que no representaron desem-

bolsos de efectivo: e e
Depreciacién 2,850

Recursos generados por las operaciones normales

o total de recursos generados $.16,210_
RECURSOS UTILIZADOS EN:

Aumentar el capital de trabajo $ 7,210
Adquisiciones de Inmuebles, Méquinaria y Equipo .6,000
Pago de dividendos 3,000
Total de recursos utilizados . $ 16,210

DETALLE DE LOS MOVIMIENTOS MAS IMPORTANTES EN EL CAPI-
TAL DE TRABAJO

Aumentos (disminuciones) en el capital de trabajo

Activo circulante:

Efectivo (3,850)
Cuentas por cobrar 21,415
Inventarios 12,120
29,685
Pasivo circulante:
Préstamos bancarios 9,000
Cuentas por pagar . . 17,120
Impuestos por pagar (3,645)
22,475

AUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO _7,210
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"LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S, A, "
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR LOS ANOCS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 Y 1983 (B-4)
(CIFRAS ACTUALIZADAS)

RECURSOS PROVENIENTES DE: N.G.P. C.REPOS.

Utilidad neta del afio : $(9,019) $(24,124)
Cargos a resultados que no representaron x
desembolsos de efectivo:

Depreciacién 8,612 11,519
Posicién monetaria cargada al costo
integral de financiamiento 7,065 7,065
Variacidén por actualizacién del costo
de ventas 9,552 21,750
TOTAL DE RECURSOS GENERADOS $16,210 $16,210

RECURSOS UTILIZADOS EN :

Aumentar el capital de trabajo 7,210 7,210
Adquisiciones de equipo 6,000 6,000
Pago de dividendos 3,000 3,000

TOTAL DE RECURSOS UTILIZADOS ' $16,210 $ 16,210
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ESTADO DE CAMBIOCS EN LA SITUACION FINANCIERA EN
BASE A EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 1984 Y 1983 (B-11)

C.H. N.G.P. C. REPOS.
FUENTES DE EFECTIVO:
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO X OP:
Utilidad neta 13,360 (9,019) (24,124)
Mis menos)cargos (créditos)a
fesu 1zac1 rtluaen%fre uirieron de
ectivo:
Depreciacidn del ejercicio 2,850 8,612 11,519
Efecto monetario acreditado al costo
integral de financiamiento 7,065 7,065
Variacién por actualizaci6n del
costo de ventas 9,552 21,750
Efectivo generado xlaop., (a) 16,210 16,210 16,210
FINANCIAMIENTO Y OTRAS
FUENTES DE EFECTIVO:
Cuentas por pagar 17,120 17,120 17,120
Préstamos bancarios 9,000 9,000 9, 000
by 26,120 26,120 25,120
Suman las fuentes de efvo. ic) 42,330 42,330 42, 330
APLICACIONES DE EFECTIVO
INVERSIONES:
Equipo- 6,000 6,000 6,000
Cuentas x cobrar a clientes 21,415 21,415 21,415
Inventarios 12,120 12,120 12,120
Suman las inversiones (d) 39,535 39,535 39,535
AMOERTIZACION DE FINANCIA-
MIENTOS Y OTROS:
Pago de dividendos 3,000 3,000 3,000
Imptos. por pagar 3,645 3,645 3,645
(e} 6,645 6, 645 6,045
fect
Suman las aplicaciones de e e(c 1vo46'180 46,180 46,180
DECREMENTO NETO DE EFVO.
{c-£) 3,850 3,850 3,850
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A."
ACTUALIZACION BALANCE INICIAL A PESOS PODER DE COMPRA A
DICIEMBRE DE 1984
(COMPLEMENTO SUGERIDO)

(1) {2)
CIFRAS PESOS CIFRAS PESCS
PODER COMPRA PODER COMPRA

nIC/83 DIC/84
INVERSIONES
EFECTIVO 6,000 9,551
CUENTAS POR COBRAR 45,000 71,636
INVENTARIOS 15,000 23,578
TERRENO 44,801 71,319
EDIFICIO : 89,602 142,637
INM, MOB. Y EQUIPO 15,290 24,340
EQUIPO DE TRANSPORTE 7,497 11,934
MEJORAS LOCAL 6,720 10,698
DEPREGIACION ACUMULADA (16,303) (25,953)
SUMA; 213,607 340,040
OBLIGACIONES Y CAPITAL
PRESTAMOS BANCARIOS 12,000 19,102
CUENTAS POR PAGAR 13,000 20,697
IMPUESTOS POR PAGAR 8,000 12,734
CAPITAL SOCIAL 179,204 285,274
RESERVA LEGAL 1,358 2,161
RESULTADOS ACUMULADOS 48,244 76,799
POSICION MONETARIA INICIAL {48,199) (76,727)
SUMA 213,607 340,040

P - -

FACTOR 2 ccvcevennen * 1.5919

GOL. (2) = COL. (1) x 1.5919
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" LA ACENCIA AUTOMOTRIZ, S, A,"
ESTADOS FINANCIER OS COMPARATIVOS AL
31/DIC/84 Y AL 31/DIC/83

(ACTUALIZADOS PRC = DIC/84)
CORTO PLAZO
1984 1983 DIFERENCIAS

INVERSIONES

EFEGTIVO o 2,150 9,551 (7,401)
CTAS. POR COBRAR 66,415 71,636 (5,221)
INVENTARIOS - 27,120 23,878 3,242
SUMA! . 95,685 105, 065 (9,380)
OBLIGACIONES

PRESTAMOS BANCARIOS 21,000 19,102 1,898
CUENTAS POR PAGAR 30,120 20, 697 9,423
IMPTOS, POR PAGAR 4,355 12,734 (8,379)
SUMA: ‘ 55,475 52,533 2,942

CAPITAL DE TRABAJO 40,210 52,532 i (12,322)

- - - - - P



" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A."
ESTADOS FINANCIERGS COMPARATIVOS AL

31/DIC/84 Y AL 31/DIC/83
(ACTUALIZADOS PPC.: DIC/84)

LARGO PLAZO

CAPITAL CONTABLE 1984
CAPITAL SOCIAL 285,275
RESERVA LEGAL 4,152
RESULTADOS ACUM, 31,735
POS. MON, INICIAL (48,199)
SUMA: 272,965
MENOS:
INMUEBLES, MAQUINARIA

Y EQUIPO
TERRENO 71,319
EDIFICIO 142,637
MOB. Y EQUIPO 27,680
EQ. DE TRANSPORTE 11,934
MEJORAS LOCAL 15,474
SUBTOTAL 269,044
DEP. ACUMULADA (36,291)
SUMA; 232,753

-

CAP. DE TRABAJO 40,210

cme .-

1683

285,274
2,161
76,799

(76, 727)

287,507

71,319
142,637
24,340
11,934
10,698

260,928

(25,953)

234,975

153

DIFERENCIAS

1
1,991
(45,064)

28,528

(14,544)
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S. A"
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

DE LA EMPRESA DEL lo./ENE/84 AL 31/DIC/83
(CIFRAS ACTUALIZADAS PPC= DIC/84)

CAPITAL DE TRABATO INICIAL
MAS :

ORIGEN DE RECURSOS.
INTERNOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

DEPRECIACIONES
S UM A
MENOS:

APLICACION DE RECURSOS

MOBILIARIO Y EQUIPO
MEJORAS LOCAL
REPARTO DIVIDENDOS (JUN/84)

REPARTO DIVIDENDOGS (DIC/84)

CAPITAL DE TRABAJO ACTUAL :

$ 52,532

$(11,103)
10,338 { 765)
51,767
"3,340
4,776
2,442
_1,000 11,558
-..30,209
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" LA AGENCIA AUTOMOTRIZ, S.A.M

LOS AUMENTOS Y DISMINUCIONES MAS IMPORTANTES EN EL CAPI
TAL DE TRABAJO SON :

INVERSIONES CORTO PLAZO

EFECTIVO (7,410)

CTAS. POR COBRAR (5,221)

INVENTARIOS ' . 3,242 (9,380)
MENOS

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

PRESTAMOS BANCARIOS 1,898
CUENTAS POR PAGAR 9,423
IMPUESTOS POR PAGAR (8,379) 2,942

DIMINUCION NETA EN EL
CAPITAL DE TRABAJO (12,322)
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ANALISIS DE LA EMPRESA
De acuerdo con la razdn de capital de trabajo se puede observar que la
empresa tiene capacidad de pago a corto plazo (1,72}, aln cuando su -
plazo de cobranza (73 dfas) es elevado en la actualidad.
Esta razén no se ve muy afectada por la reexpresién de Estados Finan
cieros seg(n el caso préctico, puesto que el método de valuacibn em--
pleado es PEPS, pero en el caso de utilizar el método UEPS parael -
control de inventarios, esta razbn si se verfa modificada ya que este
rubro forma parte del activo circulante,
El margen de seguridad de esta empresa es de 0,72, es decir, el di-
nero que no tiene comprometido en el corto plazo,
En épocas inflacionarias, esta relacibn se va reduciendo debido a que
el capital de trabajo tiende a disminuir principalmente por requerirse
de un mayor nGmero de unidades monetarias de las generadas por la -
depreciacién o amortizacién, para reponer la capacidad productiva ing
talada y por decretarse dividendos sobre utilidades superiores a las -
realmente obtenidas.
L.a raz6n ripida nos muestra que la empresa tiene capacidad de pago -
inmediata, puesto que su activo circulante esta representado en mayor
proporcién por efectivo y por derechos adquiridos de cobro.
Se puede decir que la eatructura financiera de la empresa a costos his

téricos es adecuada (1.39), pero esta se ve atin mis incrementada con
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la ree;:presi6n de la informacién financiera (NGP 4,92, CR 5,28), pues
to que se esta reconociendo el incremento del valor del capital conta-~
ble, adem#s de que el nivel de pasivos es inferior en relacién al capi--
tal de la empressa, lo cual permitird distinguir quien tiene el control de
la misma. Esto es muy importante ya que en un momento dado se pue-
de conseguir financiamientos, pero no hay.que olvidar tomar en cuenta
otros Iactorﬁs tales como: Flujo de Efectivo, posibilidades de obtener
Créditos, etc,

Pero hay que tener presente, en el caso de aquellas empresas que tie-
nen un alto nivel de pasivo en moneda extranjera, y si ese pasivo lo han
invirtido en renglones de activo cuyo valor no aumenta en el caso de una
devaluacién como son los activos monetarios, €sta se vera afectada en
forma desfavorable, modificandose consecuentemente también su estruc
tura financiera, |

En cuanto a la proteccibn del capital se observa que a costos histéricos
los accio‘nistu han reinvertido casi el 100 % de las utilidades, lo cual -
es bueno puesto que estan fortaleciendo su estructura, y con informa--
cién actualizada esta razén se ve disminuida debido a que se estdn con-
siderando valores del mismo poder adquisitiw;o v ha que se decretaron -
dividendos sobre utilidades ficticias.

Debido a eata situacifn es recomendable que se cuente con una polftica

conservadora en cuanto al reparto de dividendos,
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.

La inmovilizacién del capital a costos histdéricos es de 0,48, lo cual --,
significa que por cada peso de capital contable 48 centavos estan inver-
tidos en activo permanente, y con la actulliz‘acién de la informacién eg-
ta proporcién aumenta, ya que estas inversiones son consideradas acti-
vos no monetarios y al estar expuestas a los efectos de la inflacién in.-
crementan su valor en funcién a la fecha en que fueron adquiridos los -
bienes o hechas las inversionea,

Para el caso prictico se puede decir que esta razén es muy alta, ya que
- se trata de una empresa comercial y por consiguiente no es necesario
tener grandes inverasiones en activo fijo para poder alcanzar sus objeti-
vos, y afin mas alta resulta la inmovilizacién del capital cop la informa-
cibén actualizada como ya se mencione anteriormente, por lo que es re-
comendabl.e que se venda el activo fijo excedente, arrendarlo, etc,
Podemos decir que la productividad del capital social no es adecuada,
ya que a costos histéricos se tiene un rendimiento de 33 centavos por -
cada peso que se invirtié para obtenerlo, pero una vez que se conside-
ran los efectos de la inflacién se observa que en lugar de rendimiento
se tiene un déficit (-0.04 y -0.05), lo cual significa que no se esta ob-
teniendo un rendimiento para los accionistas,

El rendimiento de la empresa a costos histéricos es del (17.27 %), es
decir que por su inversifn esta obteniendo un beneficio, pero con la reex
presién de la informacifn este rendimiento se vuelve negativo (-4.07 %

y -4, 88 %)
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La rotacién de las cuentas por cobrar es elevada, puesto que en la
actualidad précticamente no ae concede crédito, ademés su plazo ,-
medio de cobro se ha elevado por arriba de sus politicas. Por lo -
que se recomienda- que se realizen estudios de estudios de estas -
inversiones, como sonv: plazos de crédito, condiciones, as{ como el
manejo de las cuentas, con el objeto de reducir los plazos y recupe
rar mas rdpidamente la inveraién,

Los inventarios no se estin moviendo de acuerdo a las polfticas --
existentes sobre el miammo., puesto que se observa que a costos hig
téricos la rotacién es de 9 veces y con la informacién actualizada
es de casi 10 veces, por lo que es conveniente que se revisen los
precios de venta en relacién a la competencia, ya que esta podria ser
la causa de la disminacién en la rotacién de inventarios,

Y con la actualizacibén estas razones no se ven modificadas, puesto que
los dos conceptos que intervienen (cuerntas por cobrar e inventarios) no
son sujetos de reexpresibn en este caso,

En el supuesto de que se utilizara otro método de valuacién distinto a
PEPS, esta razén se ver{a afectada, puesto que se tendrfan que actua-
lizar los inventarios.

A costos histéricos la rotacién de la planta es de 8,76 es decir, que se
esta recuperando la inversién permanente a través de las ventas, pero
con la actualizacién de la informacién esta se ve disminuida fuertemen

te por el reconocimiento del incremento de valor del activo permanen-
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te,

Con la razbn de utilidad bruta a ventas netas se observa que después de
recuperar el costo de produccibn se esta obteniendo una ganancia a cos
tos histéricos de 24 %, lo cual no es razonable puesto que adem#s falta
considerar en esta ganancia los costos de operacién, financieros, etc.
Con la actualizacién de la informacién esta razén se ve disminuida por
reconocer o considerar el costo de réspoaicién de los productos (21 %y
17 %),

De acuerdo con la razbn de utilidad en operacién a ventas netas la ganan
cia a costos histéricos es del 10%, pero con la reexpresién esta razén -
se ve disminuida considerablemente ( 0.05 y 0.01 ), puesto que dentro
de los gastos de operacifn se considera la depreciacibn s valores actua
les,

De 1a relacién de utilidad neta a ventas netas a costos histéricos se ob-
tiene un beneficio del 4 %, y con la informacifn actualizada este se --
vuelve negativo (-0,03 y -0,07), puesto que se esta dando reconocimien
to al efecto que la inflacibn tiene sobre sus inversiones.

La razén de utilidad mds intereses causados a intereses causados a --
costos histéricos se observa que se esta obteniendo una utilidad de 3,37
veces superior al interés que esta pagando en el mismo periodo, y con
la reexpresién esta razén se vuelve negativa (-0,60 y -3,28), puesto -
que no hay utilidad, |

En sfntesis, en cuanto a los resultados del perfodo se puede observar
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que los costos y gastos son elevados en relacién a los ingresos que ob-
tiene, por lo cuai ¢s necesario que la empresa trate de abatir costos y
gastos para que ésta pueda permanecer en el mercado,

Como ge puede observar el capital expuesto a la inflacién es mayor cuan
do se utiliza el método de ajuste por cambios en el nivel general de pre
cios (14.7 %), ya que el de costos especificos (13,7 %) ademés de cons_i
derar l;as efectos de la inflacibén considera el incremento o decremento
de valor de los bienesg, Estos porcentajes de capital expﬁesto ala infl!‘
cién del periodo son los que en mayor parte determinan el resultado -
por posicién monetaria del ejercicio,

De acuerdo a los resultadoa obtenidos de la razén de costo fijo por pos_i;
cién monetaria incial se puede decir que é&ste costo fijo existe por la «=
simple estructura inicial de la empresa antes de que empieze a reali.-
zZar sus openciones,

No existe variacién entrf ambos métodos, ya que como se menciono en
el parrafo anterior solt; se considera la estructura inicial de la empre-~
sa, aln cuando a costos especificos en el capital contable existe un re-
sultado por tenencia de actives no monetarios positivo, el cual se refle
ja en el activo permanente.

Se consider6 una inflacién aproximada o estimada para 1984 y 1983, del
60 y 80 % respectivamente,

Y cada punto de inflacién a la empresa en 1984 le va a costar $ 402,10,
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De los resultados obtenidos de la razén fuerza del capital se observa =
que esta a perdido fuerza en relacibn al afio anterior y por consiguiente
se esth descapitalizando en funcién a su producto principal.

Y al realizar la comparacién con los dos métodos de actualizacién se -
observa que a costos especificos es mayor el nﬁmero‘de unidades del -
producto principal que puede absorver el capital de 1a empresa,

Al observar los resultados de la razbdn del crecimien to del capital se -
ve que éste crecid més bajo el método de ajuste por cambios en el ni--
vel general de precios, ya que a costos especificos se esth consideran-
do la'pérdidl del resultado por tenencia de activos no monetarios del -
perfodo . |

El resultado obtenido de la razén proteccién del avalGo Vs inflacibn sig
nifica que los activos han quedado valuados por arriba de la inflacién en
un 8,6 %.

El rendimiento real del capital a través del método de Indice nacional
de precios al consumidor crecibé en mayor proporcién al de costos espe
cifficos, debido a que este Gltimo tuvo una pérdida por tenencia de acti-
vos no monetarios,

De acuerdo con el gltldo de cambios en la situacién financiera los re--
cursos generados por la operacién normal de 1a empresa fuerén aplica
dos en aumentar el capital del trabajo, en adquirir equipo y al pago de
dividendos a sccionistas,

Al utilizar el complemento sugerido sl estado de cambios en la situa~-
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cién financiera se observa que el capital de trabajo tuvo una disminu--
cién neta de $ 12,322 a diferencia de lo que se muestra en el estado de
cambios en la situacién financiera, ya que ésta nueva forma de presen-
tacidn pretende llevar las cifras de los estados financieros de 1983 a -
cifras poder de compra de 1984,

El estado de cambios en la situacién financiera en base a efectivo reﬂé
j® que la empresa genero efectivo a tr;vég de sus operaciones norma--
les y ademis obtuvo £inancimienfo a corto plazo, los cuales fueron «-
aplicados a realizar inversiones, siendo estas superiores al efectivo =
disponible en el peribdo, |

En sintesis @sta empress se caracteriza por tener inversién en capital
de trabajo, por una buena liquidez y por un flujo de efectivo negativo,
En cusnto a la productividad ésta se ve disminuida al reconocerse el -
efecto dela inflacién en las inversiones giendo esto de gran importan-=
cia para todas aquellas personas interesadas en la empresa, ya que - o
les permitir§ conocer la situacién real de la misma,

El tener poco apalancamiento ocasiona que se tenga un menor rendimien
to de la inversifn vall capitalizar las utilidades en un momento dado se
pueden aprovechar oportunidades y posibilidades de abarcar mis merca
do.

Por otra parte los métodos de actualizacién tienen por objeto mantener
el capital de la empresa,’

El boletfn B-10, se manifiesta por el mantenimiento financiero, sin ~= ‘
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embargo, tiende al criterio del mayor entre el financiero y el operati-
vo, Entendiendo por mantenimiento financiero, conservar el poder gen_é
ral de compra de las aportaciones, utilidades, etc, y mantenimiento fi-
sico u operativo es el que pretende presevar la supervivencia de la en-
tidad. |

El método de actualizacién por fndices se enfoca hnci: el mantenimien-
to financiero y el de actualizacién por costos especificos al manteni---
miento financiero{resultado por tenencia de activos no monstarios a tr_é
véa de resultados) y mantenimiento operativo (resultado por tenencia de
activos no monetarios en el patrimonio),

El contar con informacibn financiera actuslizada es una adecuada base
para la fijacién de 1a polftica de dividendos, puesto que se estard toman
do en cuenta el resultado real de sus operaciones y la liquidez de la em«
presa, evitando que se repartan utilidades que no se obtuvierén,
También a través de~ esta informacifn se mantenien la capacidad opera-
tiva de la entidad, puesto que se esta considet;ndo el incremento de va-
lor de los bienes que han de reponerse. .

Es Gtil para la fij‘ci&n de 1a politica de precios, ya que a través de es-
t,on se da recénocimiento a los efectos que la inflacién tiene sobre la en
tidatl. En el caso pr‘ictico no se desarrollo la nueva férmula para de--
terminar el precio de ven‘tt de los productos, debido a que no se conta-
ba con la informacifn necesaria como: el volumen en unidades, precios

por unidad etc,
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As{ mismo es (Gtil para determinar las necesidades de financiamiento
y la forma de lograrlo y para la planeacifn financiera a corto, media-
no y largo plazo,

Es por ello que la informacién actualizada es una adecuada base para

la toma de decisiones,



CONCLUSIONES



167

¢c ON C L U 8 I O N E S§

La inflacién es un fenémeno econémico que afecta en forma importan-
te 1a economia de cualquier pais, tanto a nivel macroeconémico como
a nivel microeconfmico., A nivel macroeconémico afect-a principale-
mente su desarrollo y crecimiento, lo cual ocasionari también la ines
tabilidad cambiaria (devaluaciones) que légicamente crearan mayores
problemas al pais,

Y la inflaci6én significa la ruptura del equilibrio entre el dinero circu-
lante y los bienes disponibles,

Existen una érm diversidad de teorfas respecto a los origenes de la -
inflaci6n pero todas ellas coinciden en que el excesivo gasto pﬁbiico -
y su financiamiento son las principales causas de 1a inflacién; y esto
se confirma al estudiar la historia econémica de México.

Debido a que it inflacién es un problema de dimensiones macroeconé-
micos nadie puede sustraerse de sus efectos y consecuencias ya sean
positivas o negativas. Y estas se hacen evidentes a nivel individual,
empreiatinl y gubernamental,

A nivel individual ocui‘ona que el poder de compra disminuya ante el
crecirmiento de los precios, asf como erosiona el ahorro de las perso
nas; el sector empresarial puede verse afectado por altos costos del

dinero y en consecuencia reducciébn en la capacidad de pago, mayor -
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pago de contribuciones ya que la base son utilidades artificialmente ~-
elevadas y posibilidad de descapitalizacién; en el sector gubernamen--
tal repercute en mayores recursos tributarios, elevacién del gasto pﬁ
blico para satisfacer las necesidades de la poblacibn entre otros,
Debido a que el fenémeno inflacionario afecta la actividad econbmica
consecuentemente a la técnica contable tradicional, 1a cual pierde su
capacidad de proporcibnar informacién financiera real, puesto que re-
fleja en los estados financieros valores nominales de diferentes épo--
cas proporcionando una apreciacién falsa de dichos estados,

Para determinar el efecto y 1as repercusiones que tiene en la informa
cién financiera es necesario tener en cuenta que el objetivo de la Conta
bilidad es el presentar informacién cuantitativa expresadas en unida--
des monetarias acerca de ciertos eventos econdmicos que han tenido -
lugar en una entidad, Por lo anterior, se puede decir que la inflacién
afecta en forma directa a la Contabilidad ya que su instrumento de me-
dicién es inestable, y por lo tanto repercute en la toma de decisiones.
Enla actualidad la contabilidad debe incluir la cuantificacién del fené-
meno inflacionario para lograr el cumplimiento del objetivo esencial ~
de carécter informativo que la caracteriza,

Ante esta situacibn el I, M.C,P. se vio en la necesidad de emitir nor-
mas y criterios que ayudan a resolver el problema de como reflejar -
en la informacién financiera los efectos de la inflacién en diferentes «

circunstancias econ8micas, siendo la mis actual el hacer obligatorio
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el reconocimiento de los efectos de la inflacién ern la informacién finan
ciera, el cual establece dos opciones las cuales son aplicables a nivel
internacional, como son: el método de ajuste por cambios en el nivel
general de precios que pretende resolver el problema corrigiendo la -
medida empleada por la contabilidad, y el método de actualizaci6én por
costos especificos el cual mide el valor actual, en lugar del atributo -
histbérico,

La commracién de la informacién actualizada con cada uno de los méto
dos seﬂalados‘no e¢s comparable ya que parten de bases diferentes y em
plean criterios fundamentalmente distintos.

Los métodos de actualizacién tienen por objeto mantener el capital de
la empresa. El boletin B-10 se manifiesta por el mantenimiento finan
ciero, sin embargo tiende al criterio del mayor entre el financiero y -
el operativo,

El objetivo que se persigue con ¢l andélisis financiero es el conocer y -
evaluar a una empresa en relacién a su situacién financiera y asi sa--
ber si esta logrando sus objetivos, asf como detectar las &reas proble
ma,

La utilidad que se le da al anflisis financiero depender4 del enfoque de
log usuarios de esta informaci6n, ya que para uso interno es importan
te conocer la situacifn financiera del negocio, a fin de evaluary tomar

las decisiones correspondientes, con el objeto que esta se desarrolle,
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Y pa'ra terceros es importante conocer su estructura financiera, su ca-
pacidad de pago, etc., con la finalidad de invertir, u otorgar créditos a
la entidad.

Al efectuar el andlisis de informacién actualizada, se observa que la -
solvencia de la entidad no se ve afectada por dicha actualizacién a me--
nos que existan pasivos en moneda extranjera; en cuanto a la estructura
financiera esta se ve mejorada al reconocerse el incremento de valor -
en sus inrversiones; y el rendimiento de la empresa se ve disminuido al

considerarse los efectos de la inflacién,

La actualizacién de las cifras es importante a fin de saber si las entida
des obtienen utilidades o no, as{ como conocer si el valor de las inver-
siones, se incremento o disminuyo en la misma porporcién que la -
inflacién,

El uso de los métodos de anflisis que se utilizarén son herramientas -

adecuadas en la actualidad para analizar la situacién financiera de la -

empresa y en consecuencia ser base para la adecuada toma d-e decisio-
nes.

La direccién financiera ante las circunsfmcias debe mantener la solven
cia de 1a empresa, asegurar la liquidez de fondos vy distribuirlos de -

tal marera que se alcancen las metas de reduccién de riesgos y ren-
dimientos de la organizacifn.

En la actualidad las estrategias recomendables saon: correr con la in--
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flacibén, es decir, hay que reducir activos monetarios e invertir en lo
que rinde (activos no monetarios), tener pasivos sin-costo; y ser pro
ductivos esto se logra abatiendo costos y fomentar el trabajo de equi~
po.

En México se vive una inflacién de dos dfgitos y se espera que conti--
nuar$ por varios afios mis, y el no reconocer el efecto que &ate fenb-
meno ha tenido y tendr# en la informacién financiera ocasionari que -
no sea una adecuada base para la toma de decisiones. Por ello el bo-
letfn B - 10 que trata de dar respuesta a ege efecto, tendré que mante
nerse en vigor con algunas modificaciones como las que actualmente «

se estan proponiendo, pero definitivamente estari vigente,
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APENDICE #1
De acuerdo a la forma en que se ven afectades por la inflacién, los ac-
tivos y pasivos de la empresa se han clasificado en-: Partidas moneta--
rias y partidas no monetarias,
Las partidas monetarias son aquellas cuyo valor esta determinado por
una cantidad fija de dinero, indep endientemente de los cambios en el -
nivel general de precios.
El valor de estas partidas esta expresado en pesos corrientes, por lo -
que su retencién ex; épocas de inflacibn originan a sus tenedores una -
pérdida o una ganancia de poder adquisitivo dependiendo de si son acti- -
vos o pasivos. » ~ |
Las partidas no monetarias son nquelhﬁ que otorgan a sus tenedores -
de rechés u obligaciones sobré bienes o recursos cuyo valor no esta ex-
presado por cantidades fijas de dinero. Sus tenedores no ganan ni pier

den poder adquisitivo en épocas de inflacibn ya que éstas tienen un va--

lor propio,

PARTIDAS MONTERIAS Y NO MONETARIAS
EFECTIVO . ", MONETARIO
DEPOSITOS A PLAZO . MONETARIO

INVERSIONES TEMPORAILES EN AC- -
CCIONES NO MONETARIO

INVERSIONES TEMPORALES EN PE-
TROBONOS : NO MONETARIO



CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
ESTIMACION PARA CTAS. INCOBRABLES
ANTICIPO A PROVEEDORES
INVENTARIOS

CAPITAL SOCIAL

ACTIVO FIJO

UTILIDADES RETENIDAS

CARGOS DIFERIDOS

CUENTAS POR PAGAR

ANTICIPO DE CLIENTES

PASIVO A LARGO PLAZO
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MONETARIO

MONETARIO

NO MONETARIO
NO MONETARIO
NO MONETARIO
NO MONETARIO
NO MONETARIO
NO MONETARIO
MONETARIO

NO MONETARIO

MONETARIO



MES.
ENE,
FEB.
MAR.
ABR,
MAY.
JUN,
JUL,
AGO.
SEP.
OCT.
NOV,
DIC.

PROM:.

MES.

ENE,
FEB.
MAR.
ABR.
MAY,
JUN.
JUL,
AGS.
SEP,
OCT.
NOV.
DIC.

PROM.

BASE:

1969

302
303
303
304
304
305
307
307
310
313
313
315

307

1977

782
800
814
826
833
843
853
870
886
893
902
915

851

INDICE NACIONAL DE PRECIOS
AL CONSUMIDOR ( 69 - 84)

1970

318
318
319
319
320
322
323
325
326
326
327
330

322

1978

935
949
958
969
979
992
1009
1019
1031
1043
1054
1063

1000

100.0 {1978)
PROM. : PROMEDIO DEL ANO

1971

333
335
336
338
339
340
340
343
344
344
345
347

340

1979

1100

1116
1131
1142
1157
1169
1184
1201
1216
1237
1253
1276

1181

1972

348
349

351
353

354
357
358
360
362
362
365
366

357

1980

1338

1369

1397
1421
1441
1473
1514
1546
1563
1586
1614
1656

1493

1973

3711

374
378
384
388
391
401
407
417
422
427
444

400

1981

1710
1752
1789
1829
1857
1883
1916

1956

1992
2036
2075
2131

1911

1974

460
470
474
480
484
489
496
501
507
517
531
536

495

1982

2237
2325
2410
2541
2684
2813
2958
3290
3465
3645
3829
4238

3036
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Apendice # 2
1975 1976
542 608
545 619
549 625
553 629
561 634
570 636
575 642
580 - 648
584 670
587 . 708
591 740
596 758
569 659
1983 1984
4699 8148
4951 8578
5191 8945
5520 9332
5759 9641
5977 9990
6273 10318
6516 10611
6717 10927
6940 11309
7347 11705
7661 12196
6129 10141
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