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INTRODUCCION 

Durante los últimos años el mercado de Valores cada 

día ha ido cobrando más importancia dentro de la econo­

mía nacional, al igual que la profesi6n del Licenciado 

en Contaduría ha ido ampliando sus campos de acci6n. 

La presente investigaci6n tiene como objetivo d9r 

a conocer el campo de actividades que desarrolla el Lic. 

en Contaduría y su importancia dentro del Yierc:;ido de Va­

lores. 

Dentro del Capitulo uno se h~bla de los anteceden-­

tes historicos del mercado de valores en las etan!"'.S del 

PorfiriP.to, Revoluci6n Me.cicana, y Regi~en constitucio­

nal dentro de. las cuales se ve el inicio y des~rrollo 

que .rhan tenido las operaciones burs~tiles así como las 

perspectivas que tendran dichas operaciones en los pro­

ximos años. 

E'n el capítulo dos se habla del !forc?do de '/alares 

dandose a1gu.~os conceptos, su clasificaci6n y el tipo -

de operaciones que se realizan dentro de él • 

.Mercado de Valores es el int.~gr'3do por el conjunto 
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de instituciones, empres~s e inversionistas que partici­

pan en las operaciones de compra-venta de valores burs~­

tiles. Este es uno de los conceptos que se dan acerca -

del hlercado de Valores el cu!l.l se c1asificn: 

hlercado de Capitales: Se operan valores ha más de 

un afio como es de renta fija, renta veriable, petrobonos 

cates y obligaciones. 

Mercado de dinero: En el se operan va.lores como 

las aceptaciones bancarias, el p1pel comercial, y oro y 

plata todos los cuales son a corto plazo. 

Mercado Primario: Es el consti~uido por nuevas col..Q 

caciones de acciones que serviran para, consolidar, ex­

pn.nder y diversificar las empresas. 

Merc'l.do Secundario: Es donde se colocan valores ya 

e~itidos cuyo objeto es d~r liquidez a sus te~edores. 

Las operaciones que se llevan a cabo en el Mercado 

de Valores son: 

Operaciones de cruce 

De 1/iva voz 

3n :ao1sa 

En Firme 



A plazo 

Con Bib's y Petrobqnos 

De contado, en Corto 

·Jon mete.les amonedados 

III 

El capítulo tres tr<?.ta de los V:"Jlores y hnbla de su 

concepto, función y clnsific~ci6n. Pode~os decir que los 

valores son documentos representativos de un derecho T)::J­

trimoni11l, el cu~l esta vinculado a l~ nosesión del doc~ 

mento • .i::stos valores tienen co:no objetivo el CA.ptar el -

ahorro interno para financiar a. entidades y se clasifi-­

can: Conforme a su origen, a 1:?. n:: turale~a de l"'- entidl".d 

emisora, a la tenencia, a su re~1iciento y de acuerdo R 

la forma de emisión. Existen adecis otros V"'.lores esne-

ciales como los petrobonos, cetes, p~pel comerci~l, or~ 

y nlata amonedados y bonos de regulrici?:-i :nonet;;.ri~·. 

De l~- 3olsa :.:exic,,n..11 de ~!?..lores, S ,_.\., de G. ·¡. se 

habla en el capítulo cu':l.tro :J.::,.::.d.::ise sus "':itecedentes hi.§ 

toricos, sus funciones así co~o s~·estructur~. Jentro de 

sus antecedentes se tiene !'lotici~ que ~u~ e~ 18~0 cu?..ndo 

se dPn en M~xico l~s nrimeras o~e~~ciones con v~lores 

dantlose con e~to inicio a 1o que ~1s t~~ie (1894) serÍq 
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Ia BolsP.. de Valores de ?·'.éxico, después de esta incipiente 

bolso. se han modific".do tanto su organizeci6n como el 

nombre y raz6n social llegando hasta lo que es hoy Ia 

Bolsa lile xi cana de Valores S. A. de C •. V. 

Dentro de sus funciones se encuentran el proporcio­

nar locales adecuados a los agentes y casas de bolsa: s~ 

pervisar el que las operaciones se lleven de acuerdo a -

lineamientos legales; vigilar la conducta nrofesioni?.J. de 

agentes de bolso. y operadores de piso; cuidar ln inscri12 

ci6n de valores en sus registro3; difundir las cotize.ci_2 

nes de \.·.:nores, precios y condiciones de oper"..ciones, 

por dltimo re1.lizar campad~s educativas que dest~quen 

curlif!-'11>!'< -le inversiones en Yaiores. Ln 3ols".t Me:xic'ln'l. 

de Valores se forma por una 1?.samble1. gener~l de accio-­

nist~s, el director gener~l y jefaturas de áreas, 

Dentro del capítulo cinco se describen a los orgR­

nismos o.ue intervienen t3.!'lto en la promoci6n y estímulo 

co::io en l'.l. regulaci6n y vigilancia "del !f.erc.,do de V'1lo--

res, siendo estas la s::~P, C:i'l, I?iD.3'.fAJ, 3'?.nco de ;::éxico 

Comisión i'/11cior:.<;.l Bc>.nc'lria y '.!e Seguros r.sí como l·'=! r.ey 

del ;orc~do de Valores. 
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El sexto y Último capitulo describe que es un Lice,!! 

ciado en Contaduría así como 12. intervención de dicho nr2 

fesional '.!:J. el Llerca.do de Yalores además de los diferen­

tes ca:npos de traba.jo en los que rm.ede des.'.'.rroll-;trse '!'r.2 

fesiorunmente. 
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ANTECEDENTES Y PERSPECTIVAS DEL lf~RCADO DE VALORES 



C A P I T U L O I 

ANTECEDENTES Y PERSPC:CTIVAS DEI, MERCADO DE VAJ.OftES 

1 

A continu~ci6n hablaremos de los princinales ~nte­

cedentes hist6ricos de la Bolsa de Valores en México que 

de hecho representa la historia del Mercado de Va1ores -

en nuestro país. 

No damos un concepto de Mercado de Valores en este 

ca,ítulo dedo que dicho concepto se dará en forma amplía 

en el capítulo II. 

Para facilitar este punto, hemos clasificado los ªE 

tecedentes hist6ricos, en las etapas que nos marca l~ 

propia historia de México • 

.l.·l PORFIRIATO ( 1877-1909 

En esta época, al frente del Gobierno estab~ e] Ge­

neral Porfirio Díaz y en el país se di6 un desarrollo -­

económico importante en México. Se formaron l~s b3sP.s de 

una infraestructura industrial y comercial, ,or otro i~­

do se promovio la generación del~ energÍg eléctric~, se 

constr~vo un extenso sistema ferroviario y el impulso de 

la minería. 

La industria nacional dió sus primeros pasos imnor­

tantes en las ramas; textil, paquetera de jabón, vidrie-
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ria y cervecera principalmente. Se establecieron Instit~ 

ciones ~ancnrias, en general se di6 un desarrollo de ti­

po Industrial, Comercial y Financiero, el cual se debió 

principalmente a la entrada de inversiones extranjeras -

en las que destacan las Estadounidenses, Francesas y Es­

pañolas. 

Con lo que respecta al Mercado de Valores se tiene 

noticias que en el año de 1880, en pleno auge de la min~ 

ría grupos de inversionistas nacionales y extranjeros el!! 

ne?Rro~ q reunirse en las oficinas de la compañi~ Mexic~ 

n~ de Gas donde se hacian operaciones con acciones de a1 

to r•mdimiento. Esto marcó el inició del desarrollo del 

comercio de valores atrayendo rapida.mente a 1.1n grupo ca­

da vez mayor de inversionistas. 

f,o anterior hizo necesario que surgiera la urimera 

Bolsa de V3.lores en México en el '3.ño de 1895 con el nom­

bre de Bolas. de :.'léxico, S.A., inscribiendose en el Regi~ 

tro .Público de la Propiedad y de Comercio el 2 de sentie.!!! 

bre de ese 'l:io, con un ce.pi t3.l de ~, 40,00Ü. JO. Se esta·­

blecio en la calle de ?lateros ( actu~lmente Av. Franci~ 

co .Y :.:,-,,d0n) ·r fun.gia como Pre si lente del Consejo el Ll 
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cenciado Manuel Nicolín y Echanove, ya existía no obsta!! 

te, la denominada Bolsa de Valores de México que terminó 

por fusionarse con la Bolsa de México, S.A. 

Entre li:ts característic'3s de esta· primero. 3ols~ de 

Valores en méxico tenemos las siguientes: 

Se dedicaban a la compra-venta de valores mineros! 

en virtud de que la minería era una actividad eco­

nómica muy importante. 

Aunque se realizaba ·. un gran número de transaccio 

nes se empezaron a dar múltiples decepciones y - · 

fracssos. 

En cuanto a las acciones se incrementaba su v1lor 

a fin de que en un regateo se lleg"l.se al \TRlor 

que en realidad se pretendía obtener. 

Existia un inconveniente de c:;.riicter estructural 

referente ~ que los mismos ~gentes no fueran ac­

cionistas de la institución: como lo son hoy en 

día. 

En abril de 1896 ya no se registr;:,ba ningun.;-. opera­

ción en dicha bolsa, por lo que al tiem,o cerró sus pue~ 

t"'S. 
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Como las operaciones tenían que continuar, siguie­

rón realizándose en forma informal transacciones de v~l..Q 

res en café~, billares, etc., al mismo que se efectuar6n 

diversos esfuerzos por establecer oficialmente otro lugar 

de operaci6n. 

En 1906 no se contaba con una Bolsa oficial, se ti_!! 

nen registros en cuanto a cotizaciones, se oueraban en -

ese entonces 70 empresas mineras, 20 empres~s industria­

les y 30 bancarias. 

En 1907 se constituyó otro organismo con el non:.~re 

de 3olsa ~rivada de México, S.C.L., en un local ubicado 

en el 0allejón de ).a Olla, operando en formo. ofici'3.l. 

En el año de 1910 se transformó la Bolsa Priv~da de 

l11éxico, S.C.L. en Bolsa de Valores de México, S.C.L, ( co_Q 

perativa Limitad~) ubicada en el número 209 del callej6n 

5 de mayo. 2sta bolsa dió un auge a todo tipo Je valores 

cotizandose títulos mexicanos en las Bolsas de ciudades 

importantes como P:lrÍs, Génova, Hueva York, Lo:;dres, 

Franfort, Bruselas, Berlín, AmsterdE.m, ilíontreal, B<isileA 

Y ¿urich. Al mismo tiempo que ocurria estos 1contecimie_::! 

tos trascurri:l el Último año del gobierno de Porfirio 
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JÍ3z iniciandose la Revoluci6n Mexicana. 

l. 2 REVOWCION !1IE.>:ICANA ( 1910-1920 ) 

" Co~o toio hecho histdrico, es variable con el pn­

so del tiempo y compleja en su organización y desarrollo 

La Revoluci6n ~exicana surge como una protesta de tono -

eminentemente política frente al régimen PorfiriPno: pe­

ro quienes van participando en eJ..la, quienes van h<:cién­

dola le imprimen la huella de sus ideas, de sus intere-­

ses, de sus aspiraciones " ( Cosio Villeri.s D2.niel y 

otros Páe;. 135 ) • 

El interés por los valores continuó y )_r-i BoJ.s·· 8UffiB!! 

t6 sus operaciones al inici~rse las explotaci0nes oetro­

leras y con ella la exnansidn industri~l del o~ís. 

Gomo se nued.e resumir en l '?.S dos époc"-ls <::.nteriQres 

el crecimie~to del ~erc8do de valores en ~éxico no ~ud -

espectacular pero si contribuyeron a cosolid?rlo. 

l. 3 .:EGI;;3:¡ ;]Q!l:3TITUCION.U, ( J.921-1984 ) 

Je0pués dP. h'tber vuelto 1;1 calm1. P.l t•fr'.llinó de la 

.:\evolución '•lexic'3.na se empieza '1 reconstruir el ri·ds, el 

t;obiernQ se da cuenta de l'.'.. gr~n imriortl:\nciP. que tiene -



6 

el Mercado de Valores en el desarrollo del país, trat<in­

do de foment~r las transacciones en valores da a conocer 

en este período una serie de '.l.Spec tos leg"l.les: que tienen 

como finalidad el de fomentar y regl9.mentf<r el Merc 0•do -

de Valores. 

Entre los '.l.S!)ectos más sobres?.liontes en ml'l.teria 12 

gisl~tivs d~rante este período son los siguientes: 

in el rulo de 1932 el Gobierno ~ederal incluye en su 

nueva Ley de Instituciones de Crédito y Org."lnizr..ci_g 

nes Auxiliares, un capítulo sobre la Bolsa de Valo-

res. 

En 1933 se otorg6 a la Bolsa de Valores la concesidn 

por parte de la Secretaría de ffacienda y Crédito P.!á 

blico. La Bolsa de Vt>.lores de ~éxico, S.C.L., se -

trasformd en la Bolsa de Valores de México, S.A. de 

c.v. 

in 1946 se ere~ la Gomisi6n Nicional de V~lores, que 

!:'e ,,- " 13~c"lrg'lr de vigil'lr e1. :.Tercedo de Valores. 

~n 1975 se crea la Ley del hlerc~do de Va.lores, con 

la finalid~d de propiciar y consolidar el ~ercado. 

Se fusionarón la ilolsa de Gu::i.falajara y Monterrey 



con la de México, que a su vez cambi6 su raz6n social 

por la actual Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. 

7 

Ya expuestos los avances de tipo legal en el Merc,,;.do 

de Valores ahora comentaremos lo mds sobresaliente del -

Mercado de Valores en cuanto a sus progresos de tipo op~ 

ra ti vo~ 

Durante los affos 20's se did el auge de las accio-­

nes de l~s comryadías petroleras y mineras. 

Lo caracteristico de los años 1934 a 1960 fué la m~ 

duracidn del mercado de Valores por la est'l.bilidad 

política y social del país. Por otro lado se implaE 

tarÓn políticas monetarias y financieras que -pnl!)O_!: 

cionaron el inicio de la industriali?.ación del p~ís 

A mediados de los cincuentas con la entrada de c8-

pi tal extranj':?ro y con el establecimiento de nuev?s 

entidades industriales que se ven en la necesidqd -

de realizar mayores inversiones y mejor tecnologí.'?.., 

debido a la competenci'1, se empieza ~ considerar el 

Merc""do de V'3.lores como un'l. '11 tern:o. ti va de financi~ 

miento, a fines de esta dec~dq por el auge de l~s -

financieras, empez6 a cobrar gr~n importanci~ la 



8 

emisión de valoree de renta fija; que ofrecían 

atractivos rendimientos y se cont:il.ba con la confia,n 

za del público inversionista. 

En los sesentas los bonos financieros son el instr~ 

mento principal del Mercado de Capitales. 

En el año de 1976 la Bolsa Mexicana de Valores, S.A 

de C.V., dejó de considerarse como una organización 

auxiliar de crédito; para adquirir autonomía opera­

tiva y rango financiero propio y al mismo tiempo se 

promovió la aparición de Casas de Bolsa como orga-­

nismos de intermediación: lo que además de indtitu­

cionalizar el Mercado de Valores, ha representado -

el factor de desarrollo bursátil más importante. 

En 1 Cl76 se d!l. la devaluación en México y trajo como 

consecuencia que los principales sectores económicos del 

país promovieran un vigoroso y sólido Mercado Bursátil 

como instrumento fundamental de ahorro y financiamiento. 

En 1978 la Bolsa de Valores aumentó sus o~eraciones 

de una manera espectacular; así hasta empezar a baj8r en 

el año de I979; este fenómeno~ le conoce con el nombre 

del "BOOM" de la Bolsa en México; es decir que debemos -
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entender este fen6meno como el aumento espectacular: pero 

también la baja espectacular de las operaciones. 

Algunos inversionistas pudieron advertir los signos 

negativos y abandonaron el Mercado a tiempo. 

Otros que habían adquirido acciones antes del "BOOI.1'' 

y no se retiraron, si bien es cierto que dejaron de ganar 

tamooco nerdieron. 

Actualmente ln Bolsa de Valores cuenta con un sofi!! 

ticado y avanzado sistema de computación que agiliza, 

las actividades de las diferentes áreas que permiten un 

alto grado de confiabilidad en el manejo y procesamiento 

de la informa.ci6n ( ~~A-2000 ). 

Actualmente el Mercado de Valores no se encuentra -

so breva1uado; como sucedió en e 1 año de 1'978 y 1979, se 

puede aseverar que el Mercado está en precio. 
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PERSPECTIVAS DEL MERCADO DE VALORES 

Durante los proximos años será tarea prioritaria de 

todos los sectores económicos del país, el combRtir solj 

dariamente el riesgo de problemas 'sociales, '!>Or lo rual -

une. met" común sern ajustar la inflación a. niveles bajos 

resolviendo el problema de la estructura productiva del 

país. Si bien pudo demostrarse en 1983 que existe una 

firme voluntad para corregir los problemas coyunturales, 

tales como alimentarios, habitacional, educacional y el 

de la mejor distribución del ingreso, por esto el Merca­

do de Valores de hoy en día presenta un nuevo escenario 

con un mosaico de acontecimientos de gran trascendencia 

de su vida, que le ha permitido situarse en un mqyor ra,n 

go dentro del sector financiero nacional captando el in­

terés de la comunidad de los negocios, y también del go­

bierno, hacia la noción de la existencia y necesid~d de 

un ~ercédo de Valores organizado en nuestro país. 

Ahora podemos ver que en unos cuantos arios las es-­

true turas que conforman el sector bursátil mexicano han 

despertado a la certeza de que las circunstancias nacio­

nales dem':!.ntlan cada día mayor grado su p~.rtici pación, en 
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virtud de ciertos factores entre los que destacan: 

La necesidad por parte de ll.ls empresas, de allegar­

se recursos vía mercado de valores para estar en p~ 

sición de lograr la competividad en una econo.'Ilía 

que vive una serie. crisis que muestra sintomns de 

recuperación y que presentar~ a no muy lnrgo pla7o, 

grandes retos y oportunidades para los mex.i.cirnos. 

En nuestro país el fenómeno inflacion'lrio li,undi:"Jl 

se d~ con m~yor fuerza al mezclgrse la escasa- de -

oferta, el costo de importación de tecnologfa y bi! 

nes de capital crecimiento demográfico, insuficien­

cia en la producción agrícola. 

El costo de los recursos crediticios, que ha lleva­

do a las empresas que los requieren a la situación 

de tener que cer m~s eficiente, o tener que reducir 

sus utilidades o proporciones que h~cen irreditu~ble 

el seguir operando. 

Por Último la concienci<.l del público sobre el efec­

to de todas estas situRciones que i~ci~en en l~ ca­

p'lcid1.1d real del dinero, lo cu"J. lo h,.,.ce interrogar 

se ~ cerc~ de l~s mejores o~ciones ~ara invertir, -



por su parte el gobierno desde hace v~rias !tños, tiene 

la voluntad política, la program'J.ción técnic!'l. y l'? con-·-· 

creción práctica para que en el modelo financiero mexicn 

no, lr bols~ y el reato do las instituciones que oneran 

en el ~ercado de Valores desempeñen un pnpel c~d~ vez más 

importante. 

Se ha venido manifestando una tenaz labor conjunta 

de bolsa y autoridades con el propósito de acelerar la -

formación de capitales de riesgo que finacien a largo -

plazo a las empresas mexicanas y poder desaho~r así la 

creciente magnitud y complejidad de sus requerimientos -

financieros. Durante el ·transcurso de intensa evolución 

en l:i. que los sistemas bursitiles extendieron su acti vi­

dad del iJlercado de Dinero por lo cur.tl en la nctur:tlida 

los mercqños de fondos líquidos en el mundo ofrecen unP­

si tur;.ción donde la experiench y tecnologÍ"l. tradiciomtles 

del gremio bursátil en materia del mercado abierto y de 

libre fluctuación de precios, lo convierten en vehículo 

Hóneo para agilizar la movilización del dinero y la fi­

jación rea.lista de las t-::i.sas de interés. 

La Bolsa Mexicana de Valores no es ajena a esta ev~ 
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lución para formar capital de riesgo (acciones) que aun­

que qui zas el más importante no el :·Único, ya que la 3o1 

sa es más que eso pues es un mecanismo que posibilita e 

impulsa un desarrollo equilibrado de la economíP.., al par 

ticipar con eficiencia en otros instrumentos fund3menta­

les pA.ra el desenvolvimiento de nuestro sisteml'l finnnci! 

ro. 

En la actualidad se cuenta con un:i intermediación -

bursátil formada por 30 casas de bolsa, aproxim~damente 

de 100 oficinas para atender al ~Úblico y en 25 ciud8-­

des de ,~ renúblic~, además de equi~os de computo. 

La Bolsa por su parte tiene un sistem~ central de 

informática con capacidad para cubrir 4000 punt0s geogr~ 

ficos lo cual permite la captación de ordenes de comprA.­

venta. 

La actividad bursátil ha acrecentado sustancialme~­

te su importancia, al lograr una mayor presenci:i .V amoliar 

la gama de productos por negociarse. Hoy en dí~ l~ Bol-­

sa Mexicana de Valores opera a esc~las muy distintqs ~ 

las de 1976, hoy en dÍR m~s de 120 grandes emnres?.s for­

man parte de la lista de valores inscritos y que son ob-
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jeto de transacci6n en el sal6n de remates. El Mcrc~do 

bursátil como se puede apreciar. participa cada vez en 

forma mds importante en la captaci6n total de los recur­

sos del Sistema Financiero. 
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CAPITULO II 

MERCADO DE VAI.iOR3S 

2.1 CONCEPTO 

A continuaci6n se dan diferentes -conceptos del Mer­

cado de Valores tomadas de diferentes fuentes bibliogrR­

fíc=>s: 

iliercado de Valores: Todq actividad de interc~mbio -

de bienes que por su naturaleza representan:dinero, 

títulos negociables y valores. 

Mercado de Valores: Se define como el mecanismo ~ 

través del cual se emiten, colocan y distribuyen 

valores. 

Mercado de Va1ores: Se describe como el mecanismo 

que permite la emisidn, colocacidn y distribuci6n 

de los valores, entendiéndose por éstos, los títu~ · 

los de crédito que se e:ni ten en serie, perf:~ct'lr.ien­

te homogéneos y por sus c~racterístic~s esneci~les 

son suceptibles de ser ofrecidos y demttnd'ldos en d_! 

cho mercado. 

Mercado de Valores: Es el integrado por el conjunto 

de instituciones, empresas e inversionist".ls que na.r 
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ticipan en las operaciones de com~ra-venta de val~ 

res bursátiles. 

Mercado de Valores: Aquella dimensi6n compuesta ~or 

cuatro mercados que se interactuán todos entre sí -

denominados; Mercado de Ca pi tal es, De Dinero, lile re_:: 

do Prim~rio y ~ecundario. 

Mercado de Valores: Es el mecanismo que ~ermita la 

emisión, colocación.y distribuci6n de valores ins-­

critos &n el Registro Nacional de Valores. La ofer­

ta en este mercado está formada por el conjunto de 

titules emitidos por el sector empresarial, ~~nto 

público como privado la demanda está constituida -

por los fondos disponibles para, tanto de uersonas 

físicas como morales. 

~e acuerdo con los conceptos anteriores podemos co~ 

cluir que un mercado es el conjunto de mecanismos que f~ 

cilit~n el intercambio de bienes y servicios entre dife­

rentes per~on¿s o entidades, las que se nueden denominar 

oferentes y dem~ndantes. Por lo cual el mercado de Valo­

res forma parte de un mercado más amplio, que es el con~ 

tituido por el Sistema Financiero, al cual podemos defi-
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nir como el conjunto orgánico de instituciones que gene­

ran, recogen, administran, orientan o dirigen, tanto el 

ahorro como la inversión. 

2. 2 CLASIFICACION D3 llZRCADO DE VALORES 

El N:ercado de Valores se clasifica en: 

Mercado de Capitales 

Mercado de Dinero 

Mercado Primario y Secundario 

~IERCADO DE CAPITALES. 

Es e1 nunto de concurrencia de fondos provenientes 

del ahorro de las personas, empres~s y gobierno, con los 

demandantes de dichos fondos que normalmente los solici­

tan para destinarlos a la formación de capital fijo. 

En este mercado se operan valores a más de un año 

como son: De Renta Variable, ~cciones y De Renta Fij~, 

Petro bonos, CE-r?:s, Obligaciones y Bonos de Indemni?acio­

nes Bancarias. En el capítulo III se mensionprd con ma-­

yor detalle dichos valores. 

Las Instituciones b8sic~s de 0$te merc~do son, por 

un lado, Las SociedadP.s Financierqs e Hiuotecgrias, que 

concerien eré di tb a largo ule?."'01 nor otro, el merc::>.do de 
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valores al cual concurren directamente lAs emnresRs p~ra 

colocar, a través de la intermediación fiM.ncier,.,., sus 

acciones, ob~ ig'"'ciones y otros instrumentos bursdtiles -

para ofrecer a los inversionistas. 

~~RCADO DE DINERO. 

Es la actividad crediticia que se realiza con oper_!! 

cienes concertadas a corto plazo como son: Certificados 

de tesorería, Papel comercial, Aceptaciones aancarias, 

Oro y Plata amonedadas. 

Las institucion~s básicas que los constituyen son 

los Bancos de ahorro y depósito. Los medios de pago en 

este mercado son los documentos comercinles a corto pl~­

zo como por ejem?lO p~garés y letra de cambio. 

r,::;::t'jA :JO pqI!f!ARIO 

Lo constituyen colocaciones nuevas resultantes de -

aumentos en el capital de las empresas y que aportarán 

recursos adicionales para su consolidaci6n expqnsión o 

diversific?.ci6n. Estas colocaciones se reali~nn medi~nte 

oferta pública hecha éxplicita y detallada en un ~ospre_s 

to o folleto autoriz?.do por la Comisión Nncion::tl de Va12 

res, en el que se proporciona la información b'1sica de 
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la empresa emisora y las caracteristicas de la emisión. 

MERCADO SECUNDARIO. 

A través de este mercado se colocan los valores que 

ya han sido emitidos y cuyo objeto es dar liquidez a sus 

tenedores. No son resultados de aumento de capital, sino 

de seci6n de partes sociales en el caso de las acciones 

o de adquisición de deuda, en el de valores de rent~ fi­

ja y papel comercial. Comprende por lo t:>.nto R l::; oolSl'! 

Mexicana de Valores tratandose de v~lores inscritos. 

L~ relación que existe entre los mercados de capita­

les y de dinero es que t<'l.nto los emisores como los inve.!: 

sionistas tienen acceso a ambos merc~dos y pueden elegir 

el inversionita entre alternativas a corto y l~rgo plezo 

según el rendimiento que quiera y el riesgo que desee C.2 

rrer, y el emisor obtener financiamiento tanto a corto 

como a largo plazo, 

En cuanto a la relación entre el merc~do prim~rio 

y el secundario radica en el simple hecho de que sin 

existencia del mercado secundario con sefSU.rid.,..d no se d.2, 

rían emisiones de carácter prim,,.rio y ?. la. ve?. sino hu-­

biese la posibilidad de vent~ de los valores como conse~ 
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cuencia de la oferta primario dificilmente podr!a haber 

compradores para tales valores. 

2. 3 TIPO DE OPERACION"!!:S REALIZADAS EN EL MERCADO D!!; 

t!AJ,OR-::S 

¿n la actualidad en el Mercado de Valores se reali­

zan las siguientes operaciones: 

OPEHICION DE CRUCE: Es cuando un Operador de Piso 

o un Agente de Bolsa lleva a cabo una operaci6n de com­

pra y venta - a la vez - de un mismo valor, la or.ieraci6n 

se denomina de 11 cruce" o de "registro". Las operaciones 

de Cruce se ejecutan de la siguiente forma: 

- El Operador o Agente, acude al lug8r destinado 

para la operaci6n de cruce de la emisora que se 

pretenda c:r:uzar; 

- Onrime el timbre destin~do a ese efecto (simultá­

neemente se prende un foco verde); 

- Con voz pausada, clara y de manera audible expre­

sará; 

"orden cruzada de ", 

r 11 tipo de valor, emisora y serie": 
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• " doy o tomo ", 

• cantidad ó valor nominal conjunto; 

• precio de la operaci6n 

- Si el operador o Agente desea negoci~r un mayor 

número de títulos, después del primer cruce, ~di­

cion1rá las cantidades que desee, tantas veces 

como entrañe una adici6n, con 1'3. p::i.la.bra "mis". 

- Las adiciones nunca podrán ser cantidades infe­

riores a la inmediata precedente 

- Si otro Agente u Operador de piso desea unrtici­

p•,r en la operación de cruce, lo h-ira diciendo 

"doy" o "tomo", según sea el c:aso y si no es ::t.a 

totalidad de los titulas cruzados, dirá por cu~n­

tos se interesa. J,a operaci6n de ''dar" o "tomar" 

se consumará una puja arriba o abajo, según se -

tome o se dé. 

La Operación de Cruce le conviene a la Casa de Bol­

sa que en forma simultánea tenga clientes que comnran y 

vendan el mismo valor. 
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OPERACION DE VIVA VOZ: Es aquella en que un Agente 

de "viva voz", propone comprar o vender, según el c!'lso, 

ciertR cantidad de títulos, mencionando, cantidnd, cla­

ve o emisor::>, serie, y el precio de l~ operación. El 

Agente u Operador que acepte la propuesta lo hnra usando 

el término "cerrado", con lo cual se tiene como concert.!: 

da la operación y se registra en Bolsa por parte del va.u 

dedor, a través de la ficha correspondiente. (Art. 115 

Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores). 

OPERACION EN BOLSA: Son aquellas transacciones 

que se llevan a cabo en el Piso de Remates. 

Por su forma de contratación son: Operaciones en 

F~rme, Operación de Viva voz, O~eración de Cruce. 

Por su forma de liquidación son: De Contado, De pl~ 

zo, De futuro. 

Por el tipo de instrumento son: 09eraciones de Ren­

ta fija y Operaciones de Renta variable. 

OPERACIONES EN FIRME: Los Agentes u Operadores de 

Casas de Bolsa que deseen comprar o vender a un precio 

fijo en el corro, depositarán en éste la forma de "orden 

en firme" de compra o de venta, en que se especifiquen 
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las condiciones de la postura, la cual quedará registra­

da en orden cronológico y se mantendrá en firme desde l~ 

fecha y hora marcados por el reloj impresor, durante e1 

tiempo especifica~o o hasta el final de la sesión, si no 

contiene término de vigencia; todas l~s órdenes en firme 

tendrán como plazo máximo el fin de l~ sesión del vier­

nes de cada semana. 

Si coinciden los valores especifit~dos en las 6rde­

nes en firme de compra y de venta, su precio y forma de 

pago, la operación será cerrada en forma automática por 

el personal del corro y se notificará .a las partes. En -

el caso de que no coincidan los números de unidades de -

valores especificados en las órdenes en firme, la.s oper~ 

ciones serán cerradas por la totalidad de la menor de 

ellas. 

La orden en firme tendrá preferencia sobre cualquier 

oferta verbal posterior que coincid?. con ellr-t en V"llor, 

precio y forma de pago para cerrar oner~ción con el com­

prador o vendedor, según se tr~te. 

0!'3RA'.:!IO~ A PLAZO: Aquellas en que se p"1rte de 

que la fecha d.e liquidación se?. nosterior 'l la que corre~ 
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ponderia para ser una operación a contudo, sin exceder 

de 360 días naturales. En caso de ser día siguiente a -

menos que las partes convengan h~cerlo el día h1bil inm~ 

diato anterior, haciendo el ajuste correspondiente en el 

precio. 

En las operaciones a plazo el día de término lo ººE 
vienen las partes, así como la cantid3.d, que no requiere 

minimos, ni lotee específicos, adicionalmente, cabe se­

ñalar que las operaciones contrarias {si se co~ora y se 

vende al mismo plazo, la mis~a cantidad, las oper~ciones 

se anulan "teoricamente" entre si, pero en la realidad -

subsisten ambos compromisos -diferencia con el merc3do 

de futuros). Se rigen por el reglamento interior de la 

Bols~ ~e7ic~n~ Art. 98 a 104. 

vP..:;.iA0l0¡~¿3 A. PLdO::O CON .ar.a• s y PETROBONOS: Lt:). op~ 

ración a plazo con estos instrumentos contempla v~rios 

elementos importantes, que conviene aclarar p~ra evit~r 

confusiones. En estas operaciones podemos encontr~r los 

siguientes elementos: 

Precio de Mercado; el precio del titulo en la 

bolS3. 
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Precio base o precio integrado; el precio de me.!: 

cado rnás el valor de los interéses devengados no 

vencidos a la fecha de operac·i6n. 

Precio total a vencimiento o precio a liquidar, 

es el precio base más los interéses por hacer 

una operación a pJ~zo en vez de contado. 

Precio de pactaci6n en piso; es el precio a li­

quid~r menos el valor de los intereses devenga­

dos no vencidos a la fecha de operación. 

Es importante seiialar que los beneficios que se re­

ciben al corte del cupón pertenecen en su totalidad al -

comprador de la operación a plazo. 

OPERA.CION DE COtl'r'ADO: Son las que deben liquid'lrse 

a más tardar en los siguientes plazos, contados a nartir 

de la fecha en que hayan sido concertados dentro de los 

dos días hábiles siguientes, tratá~dose de o~eracioner. -

con títulos de rents variable, oblig2cio:ie2 y petrobonos 

.'1.1 dfa. siguiente h4bil cuando se tr01te de onerncio­

nes rel~tivas a p~pel comercinl, certificc-dos de lq tes,,2 

reri~ d~ l~ federscidn y bonos de indemniz~ción bancaria 

(,,rt. 97 del reglamento interior de 1a B.M.V.) 
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OPERACION EN CORTO: Aquella por l~ cuRl se venden 

titulos sin tenerlos pRra entregar, o cuando se compran 

sin tener dinero o medios pura liquidar el valor de lP. -

compra. Dentro de esta operación se encuentra la opera-­

ción en descubierto. 

OP:;RACION CON :i:ETA!1ES AMONEDADOS: Est.a operación 

en la. actualidad no es factible sin embargo en la circu­

lar 10-44 ,emitida por la Comisión Nacional de Valores se 

expiden una síntesis de las reglas a las que habrán de -

sujetar·se las casas de bolsas en sus operaciones con me­

tales e.monedados, en la inteligencia de que si se reanu­

dan dichas operaciones muy probablemente tendr~n modifi­

caciones. 
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!OPERACIONES BURSATILES.j ... 
js A LO N DE R E M A T E S . j 

TIPO DE FORMA DE FORMA DE 
INSTRUMENTO. CONTRATACION. LIOUIDACION. 

+ 
-OPERACIONES DE -OPERACIONES EN -DE CONTADO. 

RENTA FIJA. FIRME. -DE PLAZO. 

- OPERACIONES DE - OPERACIONES DE -DE FUTURO. 
RENTA VARIABLE. VIVA voz. 

- OPERACIONES DE 
CRUCE. 

FI G. lI. l. 

OPERACIONES QUE SE REALIZAN 

E N E L M E R C A O O DE V A LO R E S . 
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Los valores son documentos representativos de un d~ 

recho de propiedad de crédito o de participaci6n en el -

capital de personas morales. Este derecho se asienta ge­

neralmente en un título, el cual es susceptible de ser 

transferido por endoso o por simple entrega. 

Los valores son documentos representativos de un d~ 

recho patrimonial, el cual esta vinculado a la posesi6n 

del documento. 

Hay varios tipos de valores, ellos son objeto de c_g 

mercio en bolsa, pues necesitan provenir de una emisión 

producida en serie y ofrecer las mismas cualidades, con­

ceder los mismos derechos a sus tenedores y tener un CUJ: 

so de cambio común además deben ser autoriz~dos por la 

Comisi6n Nacional de Valores y por la Bolsa lviexicana de 

Valores. 
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3.2 FUNCION DE LOS VALORES 

Los valores tienen como principal .objetivo el cap­

tar el ahorro interno, oon el cuel se podran financiar a 

las entidades que así lo requieran tanto a largo plazo -

como a corto plazo. Con esto crecerán las instituciones 

y se lograra un mayor desarrollo en la economí~ del país 

3.3 CLASIFICACION DE VALORES 

Los valores cotizados en Bolsa pueden clasificarse -

atendiendo a diversos criterios: 

Conforme a su orígen 

Conforme a la naturaleza de la entidad emisora 

Conforme a la tenencia 

De acuerdo a la forma de e:nisi6n 

Conforme a su rendimiento 

CONFQ.Rfl'íE A SU ORIGEN: 

Nacionale~: Son todos aquellos títulos, cuyas emis~ 

ras se encuentran constituidas juridic~ 

mente y domicili'<d::ts social:nente en te­

rritorio nacional bajo las nonnas lega­

les vigentes. 
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Extranjeros: Son todos aquellos títulos cuye.s emi­

sorqs estP.n establecidP.s legalmente 

fuera del territorio nacional. 

CONFOR!ríE A LA NATURALElA DE LA BN'rIDAD E!HSORA: 

P1iblicas: Son aqueJ.los títulos que son emitidos 

por los gobiernos municipales,estatales, 

federal en su carácter y '3.tribución de -

autoridad. 

Privadas: Son aquellos títulos emitidos por perso­

nas físicas o morales en su cP.r~cter de 

particulares. 

CONFORME A LA TENENCIA: 

Nominativos a la orden: Son aquellos títulos que 

se encuentran registrados a nombre de 

personas risicas o morales y cuy~ trans­

ferencia tiene que efectuarse mediante 

el endoso del propietario o su represen­

tante, el endoso se realiza en el propio 

título. 

Portador: Son aquellos t:ftulos cu.va tenenci'l no r_! 

quiera del registro del poseedor cuyP. 
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transferencia se reali~a mediante simple 

entrega del título. La propiedad es del 

que tiene físicamente el título. 

DE ACUERDO A LA FORMA DE EMISION: 

En serie: Son aquellos títulos que en su expresi6n 

unitaria proporciona idénticos derechos 

a sus propietarios, por lo tanto, repre-

sentan una parte del capital o del pasi-

vo del emisor. 

No seriados: Son aquellos t!tulos que no proporci,2 
' 

nan id~nticos derechos a sus pro~ietarics 

por tener características esenciales di-

ferentes como plazo, monto, interéses. 

CONFORME A SU RENDiiiUENTO: 

De Renta Fija: Son aquellos títulos que retribuyen 

a su poseedor un interés bruto constante 

y su p:3.so es en formR. periódic"I., indene.n 

dientemente de cualquier contingencia de 

mercado. Pueden ser emitidos por pnrtlc~ 

lares, sociedades an6nim~s, institucio--

nea financieras y fiduciarias. Estos tí-
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tulos representan generalmente un crédi­

to colectivo a cargo de la em~resa emis~ 

ra. Son valores de Renta Fija: 

Oblig~ciones Hipotecarias 

Obligaciones Quirografarias 

Obligaciones convertibles 

OBLIGACIONES HIPOTECARIAS: 

Son titu10-va1or emitidos por sociedades 

anónimas y garantizados por una hipotec~ 

que se establece sobre los bienes de la 

empresa emisora. Estas oblfga.ciones se -

documentan en títulos al portador o h~ 

la orden, con valor de ~100.00 6 sus mú1 

tipos cada uno. 

OB!'.IGACIONES QUIROGRAFARIAS: 

Son títulos- valor, generalmente al por­

tador, aunque también pueden ser nomina­

tivos, y son emitidos por sociedades an~ 

nimas; están ga.rantil!:ados por la sol ven­

cía económica y moral de l~ em~resa y 

raspaldados por sus bienes y ~ctivos. 
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El inter~s que devengan es constante du­

rante toda la vida de la emisi6n o ajus­

ta ble a la tasa de interés deJ mercado, 

y es pagadero en form~ semestral contra 

cupón. 

La rendición de los títulos se hace me-­

diante amortizaciones, las que se deter­

minan y programan desde el inicio de la 

emisión, pudiendo ser por sorteos fijos 

o anticipados. 

OBLIGACIONES CONVERTIBLES: 

Son titulo-valor que dan a sus poseedo-­

res la alternativa de que su inversión -

le sea amortizada mediante la conversión 

en acciones de la misma sociedad, ha una 

tasa de descuento que representa un in­

centivo adicional. 

De Renta Variable: Son aquellos títulos que retrá 

buyen un rendimiento variable a su pose~ 

dor y el cual está acondicionado a los -
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resultados económicos financieros de la 

empresa estos valores representan una -

parte proporcional del capital social de 

la empresa emisora, representado por 

acciones. Existen en el mercado dos ti­

pos de acciones: 

Comwies 

Preferentes 

Son las que confieren los mismos derechos 

e imponen las mismas obligaciones. Tie­

nen derecho a voz y voto en 11s asambleqs 

de accionistas, así como a percibir divl 

dendos. 

PREFERENTES: Son las que garantizan un dividendo -

anuil mínimo; en caso de liquidaci6n de 

l~ empresa, tienen siemnre ~referencia -

sobre otros tipos de acci~nes que exis­

tan en circulaci6n en ese momento, estqs 

acciones preferentes adopt~n diferentes 

variedades: Acciones no acumul~tivas, a~ 

ciones participantes y acciones convertl 
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bles. 

Existen además otf'os instrumentos con ca.racteristi­

cas especiales, que son los Petrobonos, CETES, Papel co­

mercial, EL oro y plata amonedados y Bonos de Regulaci6n 

Monetaria. 

PETROBONOS: La necesidad de crear nuevos instru-­

mentos de inversión, hizo que el gobierno feder~l, a tr~ 

vés de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, con~ 

ti tuyerr. en Nacional Financiera un Fideicomiso cuyo patri 

monio son los derechos sobre una cantida.d de barriles de 

petróleo que respaldan a los "petrobonos". 

Los petrobonos son certificados de participación o~ 

dinarios, con reembolso garantizado, que producen un re.n 

dimiento fijo. La plusvalía que pagan a sus tenedores es 

la diferencia entre el precio del petróleo a la fech~ de 

la emisión y su precio de· mercado al momento en que ven­

ce su vigencia, deduciéndose el importe de los rendimie.n 

tos ya pagados durante el plazo de la emisi6n. 

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE I.A Fji;DERACION; Es-

tos son vaiores emitidos ~l port~dor donde se consign~ -

la obligaci6n del gobierno federal a pagar un rendimie.n 
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to fijo en fecha determinada. Son emitidos por conducto 

de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP). 

El Banco de México actúa como agente exclusivo parq su 

colocaci6n y rendición. Las emisiones de CETES son a co~ 

to plazo (3 meses). El rendimiento de los certific?-dos -

se da por el diferencial entre su precio de compra (bqjo 

par)~ por una parte, y su valor de redencial o su precio 

de venta por la otra. Los precios de compra y de venta -

se determinan libremente en el mercado. Los certificados 

no causan interéses. 

Los Ce tes han constituido para los ahorra.dores, ta_:: 

to privados como institucionales, un instrumento de uqr­

ticipaci6n en el mercado de valores, que aUilll.; a su flex_i 

bilidad un rendimiento interesante, con gran liquide?. y 

seguridad para el inversionista. 

PAPEL COY.ERCIAL: El papel comerci1l es un instru­

mento ~e fin~nciqmiento e inversión ~ corto nlazo. 

~e emiten en forma de pagarés por i~portes mi~ímos 

de ~10,000.00 y sus mdltiplos, siendo los montos de emi­

sión determinados por la Comisión Nacional de Valores. 

Su plazo de amortización puede ser a 15,J0,45, 60, 
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75 o 91 días a partir de la fecha de emisión. 

Su rendi~iento está dndo ~or la diferenci~ entre su 

valor de compra, con una tasa de descuento (bajo ~qr), y 

el de venta o amortizaci6n. 

ORO Y PLATA Al'i:ONEDADOS: En el Mercado de Valores se 

realizan operaciones con oro y plata amonedados (Centen~ 

rios y Onzas Troy exclusivamente), los cuales se manejan 

en paquetes de 10, en el caso de los centenqrios y dé 

200 en el de las onzas troy. El precio de las monedas se 

establece por el libre juego de la oferta y la dem?.nda. 

AC3PTACIONES 3ANCA.~IAS: Son letras de cambio emitJ: 

das por empresas medianas y pequeñas a su nropia or·-:l.en y 

<J.centti.d<>.s nor instituciones de banca múlti!>le en b11.se a 

créditos que éstas conceden a aquéllss. L~s aceptaciones 

bancarias quedan endosadas en blanco en poder de la ins­

titución aceptante, para facilitar su colocación y o~er~ 

ción en un mercado secundario suficientemente líquido a 

través de las Casas de bolsa; su rendiniento se negocia 

a tasa de descuento. 

El comercio con aceptaciones bancarias se realiza 

en forma extra bursátil (es decir, fuera de la oolsq) -
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bajo sistemas de centralizaci6n, regul~rización y control 

llevados a través del Instituto para el Depósito de V~l~ 

res. 

BONOS DE R~GUI,ACION !WNZ'l'A'.UA: Estos V?..lores se 

gestPn cu~ndo en el diario oficiql del 31 de diciembre -

de 1984 aparece la nueva ley orgánica del B"lnco de Yiéxi··· 1
• 

co, la cual entra en vigor el lo. de enero de 1985, y que 

con el pr6posito de evitar un crecimiento exagerado de -

la oferta monetaria, vía una derrama masiva de crédito -

del sistema báncario, establece qne e1 Banco de Yiéxico -

colocará dos emisiones de Bonos de Regul'.'lción :1lonetqrir->. 

que constituyen el diferencial en porcentaje del enc~je 

legal que establece está nueva ley orgánica, en relción 

con la anterior. Los citados bonos permi tir-!'.n al B:=tnco -

Central intervenir por primerP.. ve?. en los :nerc:;dos fi.r.'11} 

cieros medi'lnte valores de su pro~i~ emisión. 

La primera emisión servir1 p~r~ sustituir en p~rte 

el encaje leeal de los banco múlti~les correspondientes 

a los pasivos que con importe de 5.8 billones de pesos, 

fueron captados hastá diciembre de 1984. Como se record~ .. 
ri, respecto de estos pasivos, los bo.r.os han tenido has-
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ta ahora la obligación de encajar el 48'~, porcentaje, que 

para adecuarse a lo dispuesto en la referida Ley orgánic8 

habra de reducirse al 10%, la diferencin. 38~~, deber~ ser 

invertida en bonos de regulación monetqrin, serie 1, a -

partir del primero de marzo del año en curso. Evitn.ndose 

que ia mencionada ·reducción del encn.je se tradur.c:"'!. en un 

~umento mnsivo del crédito banc~rio. El rendimiento de -

estos bonos será igual al de los recursos del encaje que 

sustituyen. 

El Instituto Central emgezará a colocar bonos de' r~ 

gulación monetaria, Serie 2, que tendrán por objeto re~~ 

distribuir en los meses restantes de 1985 la cap3cidad 

crediticia de los bancos múltiples. Estas instituciones 

habrán de adquirir del Banco Central bonos serie 2, por 

250 000 millones de pesos, en un lapso que termin~ el 15 

de abril de 1985. Por otra parte, esas mismas instituci~ 

nes recibirán del Banco de ~éxico, a lo lQrgo de este 

año, fondos nor un::i. cantidad cerc1n'l a la. mencionad(.'., 

por concepto de la devolución, ~ su vencimiento, de los 

depósitos que constituyeron en el p'lsado en el propio 

Instituto Central. 
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De esta manera, se recogerá liquidez a los bancos -

en las próximas semanas, época del año enqle tradicional 

mente la demanda de crédito es débil, y se les reintegr! 

rá en las épocas en que dicha demanda· es mayor. 

Los bonos de la Serie 2 se a~ortizar~n mediante 

diez exhibiciones semestrales sucesivAs, ln urimera de -

las cu~les se efectuara en mayo de 1986. 

J,os bonos de la Serie 1, son solamente, para susti­

tuir enc~~e, no tendrán el carácter de negociables, sal­

vo con el ~aneo de ~éxico, en tanto que los de la Serie 

2, podrán circular libremente entre las instituciones de 

crédito. 

Al colocar los bonos de ln Serie 2 con esta caract! 

rística, se logra un doble objetivo¡ por una parte, re~ 

lar el crédito y, por otra, proporcion~r activos que, en 

el futuro, faciliten transferencias de fondos de las in_2 

tituciones con sobrantes de liquidez, que serán comnr~d2 

ras de bonos, a tros con escasez de disponibilid~des, que 

seran vendedoras de esos valores. 
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Podría considerarse como un antecedente historico -

las transacciones que llevaban a cabo en ta antiguedad -

los comerciantes· y personas relacionadas con el comercio 

las cuales eran realizadas en lugares y fechas determin_!! 

das, estas reuniones eran efectuadas con una organi~a -­

ci6n deficiente. Posteriozmente en la-época de los grie­

gos, cartagineses y fenicios la act'ividad mercantil era 

en los !'>P."Or!ls y emporiums de Grecia, mientras que tos R.2 

man.os la realizaban en 1·os Poriums y Basíri.cas, especial 

mente' en el .<l:o~egio Mercatorum Romano. 

Lo anterior puede aonsiderarse como las primeras º.!: 

ganizaciones auxiliares del comercio y no como un antec~ 

dente de la bolsa, ya que para que se de lo que en la as 

tualidad es la bolsa de valores es preciso que se creen 

y extiendan los valores. Cónsideramos que las bolsas de 

valores son producto de la evoluci6n general y manifest_!! 

ci6nsingular del sistema capitalista puesto que han se -

guido su mismo desarrollo. 
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vial y más trade para el intenso desarrollo del f errocn­

rril. La completa aplicaci6n de las socied~des an6nimas 

fué el im~l~ntarse sistemas eficientes y bnratos de 

transporte, extendiendose a empresas industriales, mine­

ras. Y' mercantiles, y haciendose objeto las ~cciones de -

dichas empresas, de comercio y gener1li~andose las tran­

sacciones de estas acciones en las ciudades más importa.a 

tes de la época. 

Cabe señalar que la primera gran función de los meL 

cados de valores fué la colocación de los empréstitns 

gubernamentales, ya que en un 9rincipio era mds importa.a 

te el tráfico de valores gubernamentales que el comercio 

de acciones. 

Al ex~min~r los momentos históricos en que se forro~ 

ron las principales bolsas del mundo, encontrgmos que en 

su aparición. concurrieron situaciones semejantes; desde 

luego que cada una se formó dentro de condiciones econ6-

micns y sociales muy especiales. Entre estas situaciones 

comunes pueden señalarse las siguientes: 

1.- La circunstancia de que en un principio las bol 

sas no constituian mercados perm~nentee. 

1 
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Durante la primera mitad de ia edad media se gesto 

lo que seria la sociedad por acciones las cuales apare 

cieron en el siglo X!II, cua.ndo se e:xnandio e'! panorama -

comercial. 

A fines de la edad media, las bolsas o Ionj'as reem­

plazaron a las ferias que eran los centros de comercio -

más im~ort~ntes, ~ero que por el crecimiento de la ciud~ 

des y desarrollo del comercio urbano, estás fueron desa­

pareciendo. 

Pero serían las grandes compañías organizadas para 

el fomento del comercio, con posesiones coloniales y a-­

gencias de ultramar, las primeras entidades comerciales 

de importancia que adquirieran Ia forma de sociedad por 

acciones al necesitar allegarse de grandes c2nit~1es de 

varias personas, ya que una sola persona hubiera sido i~ 

posible que aportara las grandes sumas que se necesita -

ba.n. 

Dur1mte los siglos XVII,XVIII,y XlX, se extendio la 

sociedad anónima a los seguros, a la be.nea y 1"1 n.13vega -

ci6n, necesitandose grandes inversiones ~~ra la constru,g 

ción de canales, la ampliación de la comunicación flu --
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vial 1 más trade para el intenso desarrollo del ferroca­

rril. La completa aplicaci6n de las socied~des an6nimas 

fué el im~l~ntarse sistemas eficientes y b~ratos de 

transporte, extendiendose a empresas industriales, mine­

ras 7 mercantiles, 1 haciendose objeto las acciones de -

dichas empresas, de comercio y gener~li~andose las tran­

sacciones de estas acciones en las ciudades más importa~ 

tes de la época. 

Cabe señalar que la primera gran función de los me~ 

cados de valores fué la colocaci6n de los empréstitos 

gubernamentales, ya que en un orincipio era más importa,!!_ 

te el tráfico de valores gubernamentales que el comercio 

de acciones. 

Al ex<1.min~r los momentos históricos en o..ue se form,!!; 

ron ls.s ;ir incipa.les bolsas del mundo, encon tr!llllos que en 

su aparici6n concurrieron situaciones semejantes; desde 

luego que cada una se formó dentro de condiciones econó­

micas y sociales muy especiales. Entre estas situaciones 

co~unes pueden señalarse las siguientes: 

1.- La circunstancia de que en un principio las bo], 

sas no constituían mercados permanentes. 



43 

2.- El hecho de que las operaciones, antes de estar 

organizado el mercado se efectuasen en lq calle y se co13 

fi~r~n ~ un b~rrio especial. Por ejemplo en Londres en -

l:hange Ally¡ en París en la Rue ·~uincapoix: en Nuev9. York 

a la sombra del árbol de Buttonwood: en México en las c~ 

lles de Isabel la Católica. 

3.- El que en un principio los efectos de contrnt_! 

ci6n fuesen todas las mercancías susceptibles de comercio 

como los bonos del gobierno y las acciones de algunas co~ 

pañías así como el tráfico con met~les y monedns extrnn­

jeras. 

Se puedd decir que la actual Institucidn Bo1s~, es -

el producto final, ya perfeccionado de la evolución his­

tóri e-, ii.e un"I org:iniz"l.ción mercantil que tiene por fin2 

lidad facilitar el tr6fico comercial de los titulos-v:.i12 

res, comenzando y siguiendo como toda institución que 12 

gra superar largas épor.:as con una flexibilidRd precian. -

que le ha permitido adaptarse y perfeccionarse en orden, 

en una forma tal que satisfaga las necesid~des modernas 

y crecientes de la activid~d económica da este tino de -

tr~fico mercantil. 
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Fué en 1880 cuando en México se realizé las nrime-­

ras operaciones con valores en local cerrado, en este 

qño aparecieron las primeras manifestaciones de produc-­

ción cnpit8list~. ~stableciendose fabricas imnortantes de 

papel, textiles, y se hacina adelantos en la fabrica.ci6n 

de jabón, vidrio y cerveza. 

Oon respecto al comercio interno de esa época, se -

concentraba en la capital y algunas ciudades importantes 

lo que unido al sistema de transporte ineficaz y a 1a p~ 

breza general de la población, y siendo la única fuente 

de recursos el comercio de exportación de materias pri-­

mas especialmente minerales, hacín imposible lq acumula­

ción de capital. 

En el siglo XIX se inicia 1~ construcción del sist~ 

m~ ferrovi~rio y se realizan algunos trabajos portu~rios 

se dan los primeros estímulos a la generación de energía 

eléctrica y fuertes impulsos a la mineria, siendo promo­

vidas cusí todas las actividades por ca~itales eY.tranje-

ros. 
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En todo este períódo los bancos no tenían otra fun­

c i6n que otorg:tr créditos al comercio y ol vid!',ndose casí 

por completo la producción. El crédito público tampoco -

era f~ctor de capitalización, debido principalmente a la 

vigencia en política económica de los urincipios liberq­

les financieros, que impedián el uso del crédito gi~bern2 

mental para fines de inversión. 

Debido a las condiciones antes citad~s el ahorro 

era insuficiente para cualquier imoulso gener<>dor de lei 

economía, además las personas que debido a su posición -

económica, pudierón haber sido importantes inversionis-­

tas co:no los terratenientes y comerciantes; preferÍ'lr. 

atesorar, especular o invertir en bienes in~uebles o en 

otras actividades semejantes, 

Como nodra apreciarse todo ello no era pronicio al 

desen volvimiento del :::\ercado :le valores, lo que expJ.ic:;i. 

el porque de la vida azoros, de l~s instttuciones que se 

creaban para alberg'l.r a los comerci,ntes de v~lores. 

En 1880 co:nenzarón hacerse oner'1ciones con v:'tl ores 

en un Joc~l en J_qs oficin~s de la Compariia ~exic~nR de 

G3s se reunían con objeto de co~erci~r, princiu~lmente 
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con títulos mineros, en grupo de mexicanos y extr~njeros 

estus reuniones tuvieron en un principio un gran éxito y 

debido a que los altos rendimientos de l~s acciones min~ 

ras desnert~rón el entusiasmo público, aumentando así el 

número de personas que concl1rrían a tales sesiones. Tam­

bién adqup.rio mucha importancia el comercio de lo Viuda 

de Gemin, debido a que en la trastienda se reunísn muchRs 

personas con el objeto de discutir y formular escrituras 

de nuevas compañías mineras, y ahí mismo se suscribían -

las nuevas acciones. Las reuniones celebradas en este -

establecimiento atrajeron a un crecido número de personas 

gran parte de estas llegaron a ejercer en plena calle, -

actividades si~ilares a las de los corredores de cqmbios 

Un grupo de personas especializndas en el comercio 

con VPlores, queriendo regular las operaciones decidieron 

est"I blecer un":. institución que tuviera una organi?.nción 

que facilitara y vigilara los negocios. Siendo así cuan­

do el 21 de octubre de 1894 nace la Bolsa de Valores de 

~éxico que se úbico en las calles de plateros en el ntt~e 

ro 9. 

Esta bolsa tenia como principal funci6n noner en 
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contacto un poco eventualmente a compradores y vendedores 

no formando parte del sistema de crédito ni del mecRnis­

mo de inversi6n. Esta institución tropezo con serios pr_2 

blemas uno de los cuales era que el número de efectos 

comerciaban eran escasos, pues en 1897 tan solo se coti­

zaban en la bolsa 3 emisiones públic3s y 8 nrivP-dqs f iPJ: 

randa entre ést!ls Últimas las acciones del Bllnco N11.cio-­

n:l de México, l:;is de .• Dondres y México, Hs del Intern.,'.3; 

cion~l Hbotec'!rio, 1-::s de la Comp<J.rlfa Industri'3.1 de Or_i 

zaba, Cerveceria Moctezumo. y l<i.s de l<J. fabric~ de p:3.pel 

San Rafael, por lo cual tuvo que liquidarse a principios 

del siglo XX. 

El 4 de enero de 1907 los miembros de l~ recien de~ 

saparecida sociedad la hicieron renacer bajo el nombre -

de 3olsa Privada de M~xico, estableciendo sus oficinqs -

en la Comparlia de Seguros "La ~1iexic'ln11." situ:id'l en el :::~ 

llej6n de la Olla. 

En agosto de ese ario, se transform6 en Cooperritiv11 

Limitada, En junio de 1910 ca~~~o su denominación por lq 

3ols'1 <le 1f<t1.ores de !\léxico, S, J, L., en el neriodo re vol.):! 

cion~rio continuo el auge de 1~s tr~ns~cciones con valo-
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res mineros. El interes del público se incrementó en lqs 

nrimer~s exnlotaciones petroleras dado que surgieron com 

padías que se dedicRban a esa explotacidn. En esa época 

hubo compartías que se dedicaban a operaciones fraudulen­

tas ya que se hacian aparecer como explotadoras de fon-­

dos petroleros por lo que el mercado sufrió grandes ner­

juicios. 

Con el auge de las acciones mineras y petroleras y 

el interés naciente en l~s acciones de algunas industrias 

mexicanas y por otra parte, debido al gran número de ne~ 

sonas que tenían interés en particular en operaciones 

con valores mobiliarios, se fundó la otra 3olaa. con el -

nombre de Bolsa de Méxi_co, Centro de Corredores e Inver­

sionist~~. lq que se instald en un locRl de lRs calles -

de Palm<:::, pero al poco tiempo tuvo que disolverse por c1J: 

ferencias de opinidn entre dirigentes y dificultades de 

orden pecu~ario, La ao1sa de Valores de México, S.C.L., 

continud funcionando hasta 1933, en que se transformó en 

la Bolsa de México, S.A. de G.V., habiendo sido autori~~ 

da para operar cono institucidn auxiliar de crédito. 

Desde 1933 l~ Bolsa de Valores constituida como un~ 
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organización auxiliar de crédito ha contínu~do con su o~ 

jeto y colaborando con el desenvolvimiento del Mercado -

de Valores. 

Anteriormente existían en 11iéxico tres 3ols'ls de Vri­

lores ubicadas: en el Distrito Federal, La Bols~ de Val~ 

res de la ciudad de ~éxico: en el Estado de Nuevo León, 

la .:3olsr. de V'ülores de !1ionterrey, S.A. de C. 1! .. , y en el 

~stado de Jalisco, La Bolsa de Valores de Occidente 3,A 

de C.V. establecida en 1960. En 1975 se fusionqn las tres 

3olsas de Valores anteriormente descrit~s dando origen -

a lo que actualmente se conoce como Bolsa Y.exic«rn« de V!};. 

lores, S.A. de C.V. ubicada en el Distrito Federal que­

d3ndo la Bolsa de Valores de Monterrey y la de Occidente 

como Centros Bursátiles de Información. 

En toda socied~d capitalista, lB 3olsa de Valores -

es una de las m~s importantes instituciones finnncier~s 

puesto que a través de ella se distribuyen en el ~aís o 

en e1 "lUn~'J entero los va1.ore3 del eobierno, de e:noresqs 

de servicios públicos y de los est'!.blecimientos industri_'.!. 

les y comerciales, Proporcionri. un merc,.do ri?.ra. tales va­

lores y hace posible la conversión de capitales a largo 
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plazo en fondos liquido&. Sin estas facilidades p9.ra su 

realización la tasa de interes sobre valores sería bas-­

tante elevado y, todavía más, la cantidad que podrí~n a] 

sorber los inversionistas sería, ~or necesidnd mucho me­

nor. El registro de los valores no s6lo tiende a hacer -

de los mismos más facilmente realizables, sino que pro-­

porciona al inversionista mayor segUridad, en virtud de 

que los valores registrados para su inscripción en Bolsa 

antes deben ser analizados por organismos estatales que 

tienen e~~ ~unción. 

Debido a las facilidades bursátiles se ha hecho po­

sible la distribución de valores y han ayudado a movili­

zar y a transferir fondos ociosos a los paises necesit~­

dos de capitales. En esta forma la Bolsa Mexicana de V~ 

lores ha sido muy importante para proporciom1.r el capi-­

tal necesario. 

L~ existenci~ de un Mercado de Valores alienta el -

sistema de financiar negocios circulando valores y no 

por medio de préstamos banc~rios. Una socied1d funcion~ 

por sí misma vendiendo valores, especialmente ~cciones, 

no m oblifr.i a n9.gar dentro de un peri6do especificado c_2 
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mo lo tendría que hacer si obtuviera prest8mos bancerios 

de esta manera le sería más dificil logrRr su exnPnsidn. 

A 1i-> fecha, r.·1 3olsa Mexic~m.i de v;:i1ores es un"l. inl! 

titucidn privada, organi~~da como Sociednd Andnim~ de e: 

pital Variable. En la actualid~d es la única autoriz~da 

por la Secretaria de Hacienda y Crédito Público p~r~ op~ 

rar a nivel nacional. 

Al tanto de las situaciones que se presentan en el 

país, La Bolsa Mexicana de Valores ha orientado sus es-­

fuerzas hacia el reforza.miento de sus estructur:.s y a l'?. 

creacidn de nuevos productos financieros burs~.tiles, p<i­

ra satisfacer las múltiples demand2.s de un iilercado de V.., 

lores creciente. 

La Bolsa no debe contemplerse qislad~mente como un'1 

<ilternrtive exclusiw< n"ra forrr.ar capital de ries¡rn o 

sea acciones, que es uno de sus princinales objetivos, 

la Bolsa es un mec~nismo que posibilita e imnuls~ u~ de­

sarrollo más equilibrado de la economí~, al nRrticin~r -

en la creacidn de otros instrumer.tos fund:;.mentales en 

nuestro sistema financiero, constituyendo un elemento 

significativo en el contexto económico n1.cion~l. 
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4. 3 FUNCIONES DE LA 30LSA ~jEXICANA DS VALORES 

La Bolsa Mexicana de Valores es la única que 'Puede 

operar en México pues solo ha esta institución le hg da­

do autorizaci6n la SHCP. Es regulo.da !JOr la I.ey del ;v:er­

cado de Valores y vigilada en sus funciones por la Comi­

sión Nacional de Valores, entre est::.i.s funciones Rlugno.s 

de lns -n,,I~ b1t>ortr.intes son: 

~roporcionar locales adecuados p~ra que los agentes 

y casas de Bolsa efectuén sus ot>eraciones de una m~ 

nera regular comoda y permanente, 

Supervisa que las operaciones que reali~an sus so­

cios se lleven a cabo dentro de los lineamientos l~ 

gsles establecidos para regular la 'l.ctividnd bursá­

til. 

7igila que 1.~ conducta profesional de los .<?.gentes -

de Bolsa y O"!Jer-:tdorP.s de "!liso se rij'l conforme a 

los m~s elevgdos princiuios de ética profesion~l. 

Cuid" dP. que los V'llores inscritos en sus registros 

s:_ tisfs.¿:; n l :is dem".nd<ts locri les corresnondien tes !"2 

ra ofrecer la.e máximas seguridades 'l los inversio­

nistas. 
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Difunde ~mpliqmente las cotizaciones de los valores 

los precios y las condiciones de las onerP.ciones 

que se ejecutan en su seno. 

Realiza, a través de la .il.sociaci6n :.iexicana de cP..p~ 

citaci6n Bursátil, diversas campaiins educativas que 

destacan las cualidades de la inversión en VP.lores 

y dan a conocer los mecanismos eml)J.eados en el mar.:.. 

cado. 

3STRUCTUHA JE LA 30LSA 

Las partes que com'Ponen l<i org-:miimci6n de la 301s~~ 

V.exican~ de Valores son las siguientes: 

Le As.,mble". Gener?.l de Accionistn.s que es l" 9.UtorJ: 

dad máxi:na, .::sta asambler;; elige CP..da arlo n.1 consejo 

de administr~~ión que lo componen socioa de la ins­

ti tuci6n es decir agentes y casas de bolsas nues -

ellos son los Ú.'1icos accionistas de la 3ols::i Mexic.:! 

na de 'fo.lores. 

El Director General que es resnonsab!e ~nte el ~on­

sejo de ~dministració~ del óntimo desarrollo de la 

Institución y del cu:nDlimiento de los objetivos y 



o 54 

tas que fije el Consejo, el Director General es ap~ 

yado por asesores financieros, contables y legriles, 

las subdirecciones y las gerencias de estudios fi-­

nancieros y económicos, de administraci6n y finan-­

zas, de comunicación, de informática y de operacio-

nes. 

Jefaturas de áreas que cubren una amplia gama de 

r~snons~bilidades desde el estudio de las empresas 

~ue solicitan su inscripción en Bolsa hasta el aná­

lisis riguroso del comportamiento de la economía nl!; 

cion:n y del Mercado de Valores en particular. 

A continuaci6n hablaremos de los elementos que rea­

lizan la intermediación en la Bolsa Mexicana de Va.lores 

lo3 cuales son las Casas y Agentes de Valores, 

C . .\SAS DE BOLSA 

Según e1 :teglamento Interior de ra. Bolsa Mexicana -

de Valores nos indica cu1es son los requisitos par'l no--­

der ser un!3 Casa de Bolssi, a continu~.ci6n se citan di-­

chos requisitos: 

Art. 7.- Para que una nersona moral pueda ser ad~l 
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mitida como socio de la Bolsa deber1 satisfacer los re-­

quisi tos que a continu~ción se mencionan: 

I Sst~r inscritos en 11 sección de intermediarios 

11 Adquirir una acción de la Bolsa 

III Realizar la aportación al fondo de contigencias 

en favor del público inversionista, en la cii9.n­

tía que le corresponda, de acuerdo con lqs regla~ 

de constitución del fideicomiso de dicho fondo, 

según se determine por el consejo. 

I'f Designar y mantener Ul'l número de dos oneradores 

de ].liso que satisfagan l:os requisitos del artÍ·­

culo 17 y demds relativos de la ley, así como lo 

dispuesto al respecto en el presente regl".:nento. 

V Que sus directores y 'ldministra:iores te::ig::in sol­

venci~ moral y econdmic~, calific~d~ por la Bol-

sa. 

Art. 8.- En ningún caso !JOdrán ser <td!:1i tidos en la 

bolsa, las personas morales que se encuentren en cual--­

quiera de los siguientes supuestos~ 

I Zstar o haber estado sujetos ~ los ~rocedimien­

tos de ~uspensidn de pagos o quiebras. 
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II Tener en calidad de socios, consejeros, directo­

res, administradores u oper~dores de piso o ?er­

sonas que esten o hayan estado en algunos de los 

supuestos a que se refieren las fracciones II, -

III, IV, y V del Art •• 6 de este reglamento se h~ 

ce ~ención a esté artículo en el punto de Agen-­

tes de .dalsa.. 

Las Casas de Bolsa prestan los siguientes servicios 

1.- Prestar la más amplia asesoría en materia del 

l'Jlercado de Valores a empresas y público inver­

sionista. 

2.- Realizar operaciones de compra-venta de vglo­

res y de los instrumentos del :.iercado de Dine­

ro que se les ha autorizado manejar, 

3.- Otorgar cr~ditos para apoyar la inversión en 

Bolsa de sus clientes, 

4. - A.sesor~r ~ los inversionist":\s te.nto personas -

físicas como institucionales, para 1a integra­

ción de sus "carteras" de inversión y en lr:i. t.Q 

ma de decisiones de inversión en 3ols~. 

5.- Proporcionar a las e~presns la asesoría nece-
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saria para la coloc~ci6n de valores en Bolsa 

6. - Actu"'.r como representantes comunes de obliga­

cionistas y tenedores de otros valores. 

Para la prestaci6n eficiente de sus servicios las 

Casas de Bolsa cuentan con departamentos especializados 

que les permite cumplir con cinco funciones básicqs que 

son: 

a) Promoci6n: En esta área, los promotores deben 

establecer contacto con inversionistas actuales 

o potenciales para interesarlos en el merc8do, 

realizar sus operaciones de co:nora.-vente. de vrci.­

lores y asesorarlos en ~u inversión. 

b) Administr~.ción: Esta área se responzabilba de 

las t~cnicas de administraci6n y com~utación uq 

ra manejar, de manera óptima, las cuentas exis­

tentes en las Casas de Bolsa. 

Este punto es de vital importancia, ya que hay 

que conocer al momento los valores de cad~ clie_a 

te, para realizar eportunamente y de acuerdo a 

sus intereses y expectativas, las o~eraciones 

que más le convengan. 
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c) Operación: A ella se encuentran adscritos los 

Operadores de Piso de las Cas~s de BolsR, los -

cuales podrán realizar operaciones en el s~16n 

de Remates una vez que hayan aprobado rigurosos 

exámenes en materia de marco legal y práctica -

bursátil en la Bolsa Mexicana de Valores, y que 

hayan comprobado una asistencia mínima de seis 

meses en el pis.o de remates para adquirir prác­

tica. 

d) Análisis Búrsátil: Los dos tipos de análisis -

que se llevan a cabo son los siguientes: 

- Análisis fundamental: consiste en un est~ 

dio continuo y cuidadoso de diversas va-­

riables financieras y económicas que de -

una u otra forma influyen en los resulta­

dos de las empresas, utilizando modelos, 

técnicos y herramientas 16gicas y cientí­

ficas. 

- Análisis técnico: ·riene por objetivo ide.!! 

tificar los cambios de tendencia en las -

fluctuaciones de losprecios y volúmenes 
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negoci~dos en Bolsa, a fin de determin9r 

los puntos m~s adecuBdos ~RrR la a~licRcidn 

v posterior entr~da de inversi6n en accio-

nes. 

e) Banca de Inversión: En ella se asesora a las -

empresas que desean participar en el Merc2.do o 

emitir valores a través de él y se realizan es­

tudios para desarrollar nuevos instrumentos que 

beneficien tanto a las empresas como al público 

inversionista.. 

Obligaciones y Contra tos de las Casas. de Bolsa. 

Las Casas de Bolsa tienen una serie de obligaciones 

que deben cumplir administrativamente entre las m1s im-· 

portantes se encuentran las siguientes: 

Responz~.bi1'izRrse de la "lUtenticidad e integri­

dad de los valores que negocien, gar~nti~ando ~1 

comprador de cualquier título, que éste ha sido 

adquirido por buen cauce. 

Cuando el inversionista acude a un Agente o Case 

de Bolsa, se le extenderá un contrato establecie12 

do los términos en que se basará la relación, de 
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modo que el inversionista posea un comprobante 

de la situaci6n que guarda con asesor burs~til. 

L~s Agentes y Cásas de Bolsa debertín docU!Dentar 

los derechos y las Obligaciones a su cargo y los 

que corresponden a sus cli~ntes mediante la sus­

cri ~ci6n de un contrato de dep6sito de valores. 

il contrato realizado, deberá contener los siguien­

tes puntos básicos: 

a) tos Agentes y Casas de Bolsa extenderan al dep~ 

sitante, por cada entrega, recibos numerados, -

nominativos y no negociables, para que amparen 

el dep6sito. S6lo 1as Casas de Bolsa estan au­

torizadas para dar a su clientela un servicio -

de custodia de valores. 

b) El depositante pagará a1 Agente o Cnsa de B~ls~ 

las cuotas establecidas en la tarifa aprobada -

por la SHCP. 

e) L~s C~s~s de 3olaa responderá de la conservaci6n 

de los valores depositados. 

d) S! el cliente no desea conservar sus valores f_f 

si.camente, estos serán depoei tados por la Casa 
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de Bolsa en el Instituto para el Depósito de Va 

lores. 

e) La Casa de Bolsa enviará mensualmente al deposi 

tante un estado actualizado del movimiento de -

valores depositados y de las cantidades abonadas 

o car~.das a. su cuenta. 

Las Casas de Bolsa tienen prohibido 

Concertar operacion,-'~ fuera del Salón de ~e:n.'.'J.tes 

y del horario señalado 

Cobr~r menor o mayor cgntidqd que la que corre~ 

,~~~~, de qcuerdo con el qrancel o tarif2, o r~ 

nunciar al derecho de cobro de la cantid~d está 

pula da. 
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OPERADORES DE PISO 

Los operadores de piso serán los encargados de rea­

lizar tas transacciones de compra-venta de valores que -

requieren para sus clientes o para la posici6n propia de 

la Casa de Bolsa; ~or lo tanto, deberán asistir diaria-­

mente a la sesi6n de remate. 

Su -ctivid~d es sumamente importante, ~or lo que, -

para ser autorizados deben cu:nnlir un~ serie de requisi­

tos, entre los auales se encuentran los siguientes: 

Cuando son aspirantes: 

Solicitud debida.mente firmada por el Director 

General de la Casa de Bolsa 

Currículum Vitae 

Fotografías tamaño infantil de frente 

Copia del acta de nacimiento 

Copia de acta de matrimonio (en su caso) 

Declaraciones de im9uestos de los últimos dos 

~ños. 

~uota de inscripci6n aprobada por el Consejo 

de Administraci6n de la Bolsa. 

Asistir al curso de Operador de piso que impaI 
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te el Instituto Mexicano del Mercado de Capit~ 

les. 

Asistencia til Salón de Remates durante seis m! 

ses. 

Presentar examen psicométrico 

Aprobar los exámenes que el Consejo de la Bol­

sa determine; en la actualidad, se deben nre­

sentar en las áre.,s de marco legal y de nr<i'.cti 

cas bursátiles. 

Contar con la aprobación de la Gomisión Nacio­

nal de Valores; a la solicitud que presente 1"1 

Bolsa. 

Ningún Operador de Piso podr~ representP.r q m~s de 

una casa de Bolst=1, ni mantener el .c?.r~cter de Agente de 

Valores, personq física ni ser funcionnrio o empleado de 

otra casa. 

AGENTE DE 30LSA 

El Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Val,g 

res hace referencia a los Agentes de Bolsa en sus artíc,B 

los 5o. y 60. que a continuación se describen: 
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Art. 5.- Para que una persona física pueda ser ad:nj, 

tida como socio de la Bolsa, deberá satisfacer los requJ 

sitos que a continuaci6n se relacionan: 

I Haber cumplido veintiún años de edad y tener pl~ 

na capacidad legal. 

II Ser de nacionalid9.d :nexicnn9. o extranjero con la 

C"lidrd de irunigr~do, siempre que no m"antenga r~ 

laciones de dependencia con entidades del extran 

jero, ni relaciones de subordinación respecto de 

la administración pública federal centrali7.ada -

ni del gobierno u organismos de las entidades f~ 

derativas, ni de personas morales mexicanas, sa1 

vo las actividades académicas o de investi~ción 

en sentido estricto, siempre que tales activida­

des no le impidan el cwnplimiento de sus deberes 

como socio de la Bolsa. 

III Estar inscrito en la Sección de Intermediarios -

iel Rer,istro. 

IV ·rener sol venci3. :noral Y' económica, a juicio de -

la 3olsa 

V Demostrar conocimiento, experiencia! práctica y 
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capacitación técnica en materias mercantiles, fl 

nancieras, econ6micas, contables, jurídicas y a~ 

mi.nis tra ti vas, relacionadas con el i\lercado de Vf!:. 

lores. 

VI Aprobar exá~enes psicológicos de aptitudes y pe~ 

sonalidad, practicados por person~ o institución 

especializada, desi:~:id'?. por 1'1 Bolsa, que de--­

muestre l~ es~abilidad emocional, indisuensible 

para eJercer l~s accividades ~ro~ias de los A~eE 

tes de 3olsa. 

VII A~quirir un~ acción 

Vlll iie&liz~r la a~ortación al Fondo de ContinRenci~s 

en favor del público inversionist~, en l~ cqnti­

dad que le correspond~, de ~cue~do con lqs re?lns 

del contrato constitutivo del ?ideicomiso de di­

cho fondo, según se determine por el Consejo. 

Art. óo.- Zn ningún caso podrán ser admitinos en -

Bolsa, las person~s físicas que se encuentran en cunlqui~ 

ra de los siguientes puestos: 

I Haber sido desienado para ocup~r un aargo en la 

Administnción Pública. Federal Cen.trali .. "l.da o en 



66 

el Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos, o 

de los Estados de la Uni6n o de los Municioios -

de los Estados, o h::i.ber sido elegido p.'l.ra. un ca_! 

go de eleoci6n popular, mientras d~re en el dese~ 

pe~o de tales funciones, aunque por licencia o -

por cualquier raz6n semej~nte no lRs ejercite. 

II Estar o haber estado sujeto a la suspenai6n de -

pagos o quiebra, aún cuando hubiere sido después 

expresamente rehabilitado. 

III ~nber sido Administrador o Director Gener~l y, -

al propio tiempo socio mayoritario o socio prin­

cipal de sociedades mercantiles, en estado de 

suspensi6n de pagos o quiebr::i. o de Sociedl'l.des 

Cooper::.tiv'l.s, Civiles o de otra indole no merca!! 

til~~. sujet~ 'l. un concurso de acreedores, dura_n 

te los ci~co arios anteriores a la declaraci6n, o 

de pronunciarse está, 

IV Haber sido expulsado de alguna Bolsa de V'l.¡ores. 

V Haber sido condenado por sentencia judicial fir­

me como responsable de delitos que no sean de C.,5! 

rácter politice, ni imprudenciales o no intenci~ 
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na1es en contra de la vida o la integridad pers_g 

na1. 
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4.4 EMP~ESAS COTIZADAS EN BOLSA 

A continu~ción mencionamos las entidqdes mñs i~por­

tantes que se cotizan en la 3olsa para conocer el movi-­

miento bursátil de dicha ao1sa. 

E M P R E S A NU:'d. ACCIONES NEGO. 

ACCIVAL 100 

ARKA CP 100 

AA.ALFA B CP 54500 

.:¡APASGO A 45500 

ARKAFE CP 100 

AUH::?.~aA A 73500 

AURRERA .a 700 

ACCPt8X A 25 

Ai/l.'1.;.i..:;A 674700 

CA.~SA A. 26000 

CAMPOS 10000 

CAHBIDE A 54500 

GEGUSA ·CP 131900 

CELANESE A 56800 

CEMEX A 82700 

CIGATAJ! 1000 
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EMPRESA NUM. ACCIONES NEGO. 

CODUMEX A 38000 

CON TAL 2100 

CRI:30i3A A CP 3016.00 

GYDSn.SA A 12800 

DELTA 1oo' 

j)ESC 3 151900 

DINBUR 100 

DIANA 100 

DObllCIA A 279500 

EATON A 25900 

FIASA A 100 

t.;U¿KADI 17300 

FORSA 100 

FIASA 9 100 

FI!~::iA 1100 

Fin.ME 100 

F. SOMEX A 100 

FOBURSA CP 100 

.FONDO BNM 100 

FONIVER 100 
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FONJi!EX 100 

FONIM3F 100 

FO.ilfil.TA 100 

GIS3A B 10000 

G. :,iEXICO A 6100 

IN3tJRSA 83800 

FRISCO A 78700 

IRSA A 3600 

J, DEERE A 26700 

KiltIBER. A 49500 

KI?.IBER B 200 

LIVERPOOL 134400 

LORETO A 100 

MO.il1i:.rn.:1. a 700 

M.ETAVER A CP 500 

META11EH B CP 600 

MEXALIT A 100 

MUDECAP 1000 

NACOBRE' A 136200 

NADHO CP 62900 

PENOLES A 78150 
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PEhOLES B 1000 

PLIANA. CP 312100 

PROGRES A 100 

PURINA A 10000 

RENTIMX A 100 

ROB3!tTS A· 50000 

»AN LUl:) ll l 9000 

SAN LUIS A 2 23;00 

SEGCOM CP 20700 

SECREP 100 

SEGUMEX 68700 

SELMEC 103900 

SIMA 100 

SPICER A 2700 

TAMSA CP 1600 

TELMEX 85A 2000 

TELMEX 86A 300 

TELZllEX 35B 587300 

Tt:XACO A 3800 

TOLMEX A 16600 

TRErdEC A 1380000 



TREMEC B 

TUACJ!:RO B CP 

VISA 

VITRO 

1969700 

500 

10400 

46200 

FUENTE: EL FINANCIERO, jueves 23 de mayo 1985 
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OHGANis:rns QUE INTERVIENEN EN EI. MERCADO J!!! VALORES 
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C A P I T U L O V 

ORGANISMOS QUE INTERVIENEN EN EL MERCADO DE VALORES 

Uno de los elementos que han propiciado el acelera­

do desarrollo del Mercado de Valores Mexicano, ha sido -

in see.uri1~1 con que en él se manejan las transacciones 

y los recursos del público inversionista. 

Esta seguridad se fundamenta no sólo en un amplio 

marco legal, sino en la existencia y la intervenci6n en 

el Mercado de dependencias oficiales que han tomado a su 

cargo la promoci6n y estímulo, así como la regulaci6n y 

vigilancia del desarrollo a largo y corto plazo del Mer­

cado de Valores Mexicano; estas dependencias u organis-­

mos son: La Secret~ría de Hacienda y Crédito Público 

(SHCP), Comisión Nacional de Valores (CNV), Banco de Mé­

xico, Instituto para el depósito de Valores (INDEVAL), 

Comisión Nacional Banca.ria y de Seguros y f,a Ley de Mer­

cado de Valores. 
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5.1 SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

En la estructura interna de la SHCP, corresponde a 

dos Direcciones Generales adscritas a la Subsecretaría 

del ramo, la instrumentación y el conocimiento directo, 

en el terreno administrativo, de los asuntos que rigen -

en lo esencial el funcionamiento de las instituciones 

que integran nuestro Sistema Financiero •. 

A. la Dirección General de Seguros y Valores, corre~ 

ponde proponer las politicas de orientnción, regulación, 

control y vigilancia, de seguras y valores; ejercer las 

facultades que las leyes y reglamentos aplicables a ta-­

les m~tqri~s ~tribuyen a la SHCP: resoTver los P.suntos 

relacionados con la aplicación de las mismas; vigil~r y 

evaluar la ejecución de las politicas a que se hizo rafe 

rencia; y representar a la SHCP, en sus relaciones con -

la Comisión Nacional Bancaria y de Seguros y con la ComJ: 

sión Nacional de Valores. 

De las actividades relacionadas con el Mercado de -

Valores que se señalan dentro reglamento de la SHCP, es­

tán las siguientes: 

Otorgar y revocar concesiones para el ejercicio de 
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la banca y crédito; para la constituci6n y opera­

ci6n de instituciones de seguros y fi~nzas, socie­

dades de inversi6n y bolsas de v~lores. 

Autorizaciones y concesiones relativas g la consti­

tuci6n de grupos financieros y bancos ~Últiples. 

Desipn~r ql Presidente de la Comisión ~acionql de -

'Ir.lores. 

La Ley del Mercado de V':l.1:ores le ha co:i.ferido a la 

SHCP con respecto a las 3olsa de Valores las siguientes 

faculta.des: 

Autorizar la realización de operaciones distintas a 

Ias que la Ley serlala expresamente a la bolsa de v~ 

lores, por considerarla análogo o conexas q l~s que 

le son propias. 

Otorgar discrecionalmente, concesi6n p~ra lR oper~­

ci6n de bolsa de valores, 

Aprobar el act~ constitutiva y estatutos qs{ como -

~o~i~ic~ciones a ambos; condicha aprobaci6n se po-­

drán inscribir en el Registro Público de Comercio, 

sin necesidad de mandamiento judicial. 

Señalar las operaciones que sin concert~d~s en bol-
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sa, deban considerarse como realizadqs por los so-­

cios de la misma, en excepción a la prohibición ge­

neral de que estos no operen fuera de bols<J., v~lO-·· 

res inscritos en ella. 

Revocar la concesión a las bolsas de valores, en c~ 

·so de que existan irregularidades que hr:i.rn d('!.do lE 

gar a la intervención administrativq de la Comisión 

Nacion!ll de Valores y que no hayrm subs'ln<i.do i y de 

liquidación o disolución de la bols~ de V'llores. 

Lo ~nt~rior nrevia ~udienci1 de parte y oyendo a 11 

0omisión Nacional de Valores. 

Aprobar el arancel de la bolsa de valores, oyendo 

a la Comisión Nacional de Valores. 

La J,ey del Mercado de VaJ.ores le ha conferido a la 

SHCP con respecto a Jos Agentes y Casas de BoJ.sa las si­

guientes facultades: 

Autorizar a personas distintas a l~s sujetas de la 

ley; las expresiones "Agentes de Valores", "Casa de · 

Bols9.", "Bolsa de Valores" u otr;is semejantes, sie!!! 

pre que no realicen operaciones de intermediación -

en 0.1 Vercado de Valores. 
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Señalar las actividades que se consideran como in-­

compatibles con la de intermediario de valores ~or­

son~ fíqic<", y cuyr-i. renlización im'Pediré el otorga­

miento de inscripción en el Registro Nacional de V.! 

lores e Intermediarios. 

Autorizar, mediante disposiciones de c::i.rácter gene­

ral, actividades análoeas o complementarir.s a las -

que expresamente señal~ la ley ~sra los qf.entes de 

valores personas morales. 

Sena.lar, medümte disposicct:ones de carácter generi:il 

los títulos de crédito co~ los que nodr~n oner~r 

los agentes de valores en cuyo capital p11.rtici1Je 

una institución de crédito. 

Conocer y resolver l~s inconformidades que los suj~ 

tos de l~ ley teng.o,n en contrn de los nrooedimien-­

tos de inspección y vigilancia, intervención, sus-­

pensión y cancelación de autorizaciones y registros 

que haya entabla.do la Comisión N$1cional de Valores. 

Sancionar administrativamente a quienes cometan in­

fracción a la Ley y a las disposiciones emBnadgs de 

ella, previa audiencia; aquí se contempla l~ aplic_! 
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ci6n de multas hasta por un mill6n de pesos. 

Dentro de las facultades que confiere la Ley del 

Mercado de Valores a la SHCP en relaci6n a la Cornisi6n 

Nacional de Valores se encuentran entre otras, las si--7 

guientes: 

llesigni;.r tres representantes de la Junti:.i de Gobier­

no de la CNV, uno de los cuales será el Presidente 

de la misma, y nombrar a tros tres entre person~s -

con conocimientos en la materia. 

Aprobar las presupuestos de ingresos y egresos de -

la 'JN'l. 

Aprobar la propuesta de la CNV pl'lra design~r audi-­

tor externo de la misma. 

3stablecer las tarifas que conteng•in las cuotqs con 

cargo a las cu·tles se cubr.:1.n los gastos de lr:> CNV -

relativos a inspecci6n y vigilqnci~ de ~gentes y 

boi~~~ ~e vq1.ores, así como de los emisores inscri­

tos en el Registro Nacional de Valores e Inter:nedi~ 

rios. 

Dentro de las facultades que le confiere la Ley del 

tr!ercado de Valores a la SHCP en relaci6n al Instituto u~ 
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ra el Depósito de Valores (INDEVAL), se encuentran las -

siguientes: 

Senalar que títulos además de loa expresamente señ~ 

lados por la Ley del ltlercado de Valores y otros, p..Q 

drá recibir en depósito el INDEVAL y ser depositario 

de los mismos. 

Designar a un representante suyo en el Consejo Dire~ 

tivo. 

Proponer al Consejo Directivo ung terna de donde se 

eligirá al Director General del IN~EVAL 

Aprobar los cargos por servicio que preste el INDE­

VAL 

Desip:n~r al presidente del Instituto. 
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5.2 COl!lISION NACIONAL DE VALORES 

Antecedentes Historicos de la Cornisi6n Nacional de 

Valores (CNV). 

El antecedente inmediato de la Comisi6n Nacional de 

Valorea se encuentra en la desaparecida Comisi6n creada 

por ia " Ley que establece los requisitos para la venta 

al público de acciones de S.A." (30 de diciembre de 1939) 

La anterior Comisi6n la integraban por tres titula­

res, dos de los cuales eran nombrados por el Presidente 

de la República por proposici6n de la Secretaría. de Ha-­

cienda y de Economía, y otro titular no~brado por la Bol 

sa de Valores de la ciudad de México. Estos titul~res -

autorizaban o vetaban el ofrecimiento de acciones de so­

ciedades anónimas al público, verificando la legalid~d -

de la emisi6n por lo que la Comisi6n estaba autorizada a 

verificor los 1~tos presentados por terceros y realizar 

investigaciones que estimará oportunas. 

Las acciones debían reunir ciertos requisitos para 

ser puestos a la venta al público, estos requisitos eran 

los siguientes: 

Que la empresa emisora ofreciera garantias normales 



81 

a los adquirentes de las acciones atendiendo a la -

naturaleza del negocio. 

Que aceptara que la Comisi6n vigilara las inversio­

nes y la marcha de los negocios, con la f~cultad P! 

ra convocar a asamblea de accionistras. Podía nom­

brar un auditor permanente quien tendrí~ ampli~s f~· 

cultades de fiscalización en le contabilid~d y demás 

documentos de la socien1d. 

L~s e'!111res'l.s que obtuvieron la ~utori:r.ación para 

ofrecer al público sus acciones debían comunicar a la e~ 

municar a la comisión cualquier cambio que introdujerán 

en su estructura social, así como cualquier cambio que -

modificará su situación financiera. 

La Comisi6n estaba circunscrita a una zona pequeña 

del mercado libre y,Ia protección de los tenedores de as 
ciones emitidas por sociedades an6nimas en comandita por 

acciones. 

CAUSAS QUE MOTIVARON SU CREACION 

La Comisión Nacional de Valores es ar igual que 

otros organismos un mecanismo creado por el estado para 

fomentar el ~arcado de Valores, el cual sufre defectos y 
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deficiencias particulares que lo distinguen de otros me.r 

cados extranjeros por lo cual el estado ha desarrollado 

un programa de fomento diferente al de otros países. 

Por tal motivo la Comisi6n es producto de un momento hiJ! 

t6rico e inteligible unicamente en re1aci6n con dicho m_2 

mento. 

Entonces para aprehender su interna naturaleza es -

preciso conocer los rasgos. propios del Mercado de Valores 

Mexicano, especialmente el que existia en 1946 cuando se 

cre6 la Comisi6n, y ha la vez ubicarla estructural y fu,B 

cionalmente dentro del plan gubernamental. 

En nuestro país, existe un Mercado de Valores redu­

cido y pobre (1946) a pesar del gran desarrollo en los -

Últimos arlos. Existen múltiples factores que lo han fre­

na.do, unos de mayor gravedad que otros. Unos se originan 

en fall~s de l~ técnica legislativa como es el sistema -

de las operaciones bancarias y el no haber control ofi-­

cial en la legalidad de emisiones; algunos otros f~cto-­

res se dan en la preferencia del ahorrador medio por el 

atesora.~iento y la usura y, cuando más a la inversión de 

tipo conservador en inmuebles urbanos. 
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Otras causas graves frenadoras del Mercado son: es­

casez de capital; eievadas tasas de interés: inestabili­

dad monetaria; ausencia del control efectivo sobre la 1~ 

galiidad de las emisiones objeto de 1a· inversi6n t"lnto ÍJ! 

dividu~l como institucional; estrecho margen de la inve.!: 

sión institucional y amplio margen de créditos. 

ORGA.NlZACION (CNV) 

Los organos principales con que cuenta la Comisión 

Nacional de Valores para regular y promover el Mercado -

de Valores son los siguientes: 

La junta del gobierno: Que se integra por once vo• 

cales de los cuales cuatro son designados por la S~ 

cretaría de Hacienda, saliendo de ellos el Preside,!! 

te de la Comisión, adem~s la misma Secretaría. de H.::, 

cienda designanará otros tres vocn1es cuyos nombrR­

mientos deber~n recaer en person~s con conocimien-­

tos en ~qteria burs1til, financier"l o industri"ll. 

Los que restan s eran nombrados la Secretaría de Co­

mercio y Fomento Industrial; El Banco de México, La 

Comisión Nacional Bancaria y de Seguros y Nacional 

Financiera. 
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La Presidencia: Que además de formar parte de la -

junta de gobierno, tendrá que nombrar al personal -

directivo; ejecutar los acuerdos de la Junta de Go­

bierno, a quien presentara los presupuestos e info,r 

.mes sobre su ejercicio y la situaci6n del Mercado -

de Valores así como las labores desarrolladas; a la 

Secretaría de Hacienda le debe presentar para su 

aprobación los presupuestos de ingresos y gastos, -

una vez sancionados por la Junta de Gobierno. 

El Comit' Consultivo: Es el que lleva a cabo las -

actividades anteriores para lo cual cuenta con dos 

vicepresidencias que acuerdan directamente con la -

presidencia. Estas viceprecidencias son las de pl_! 

neaci6n y la de regulaci6n y desarrollo. 

La vicepresidencia de planeaci6n se forma por la. d.! 

recci6n de administración y finanzas y la dirección 

de estadisticas e informatica. En tanto que la vio~ 

presidencia de regulación y desarrollo comprende 

Ias direcciones de emisi6n, intermediación y la ju­

rídica. 
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FUNCIONES 

La propia legislaci6n indica que las funciones de la 

Comisión Nacional de Valores consisten en: 

a) Inspección y vigilancia de funcionamiento de los -

~gentes y bolsa de valores. 

b) Inspeccionar y vigila.r las emisiones de v11lores 

inscritas en el Registro Nacional de Valores e In­

termediarios s610 respecto a las obligaciones que 

impone la Ley del i'ilercado de Valores. 

c) Dictar medidas de carácter general 1 los agentes y 

bolsa de valores para que ajusten sus operaciones 

a la presente Iey y a sus disposiciones reglqment~ 

rias, así como a sanos usos o prácticas del Y.erc~­

do. 

d) Canalizar las operaciones con títulos, que efectuen 

agentes de valores, por medio de disposiciones ~e­

ner~i.es. 

:) ) Ordenar la suspensión de l::.i.s co ti ~~ciones de valo­

res cuando en su mercado exista condiciones desor­

denadas. o haya operaciones insanas y no conforme -

con prácticas bursátiles, 
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f) Suspender, normalizar o resolver operaciones que -

pongan en peligro su solvencia, estabilidRd o li-­

quidez o aquellos violatorios !l la. ley del ~rerca.do 

de Valores y sus disposiciones reglamentarias. 

g) Ordenar suspender operaciones e intervenir ~dmini,!! 

trativamente a. 1a.s person.<ts o empresas sin a.utori­

:i?•ción re<1licen o'Peraciones de intermedb.ción en -

el illercado da Val:ores o efectuén operaciones de 

oferta pública respecto de valores no inscritos en 

el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 

h) Inspeccionar y vigilar el funcionamiento del INDE­

VAL, así como la autorización y vigilancia de sis­

temas de compensación de información centralizada. 

i) Dictar las disposiciones generales a las que deben 

ajustarse los agentes, person~s mor~les y bolsas ~ 

de valores en la aplicaci6n de su c~pit~l pagi¡do y 

de reservas de capital. 

j) Fonn~r lR estP-distica nRcional de valores; h~cer -

publicaciones sobre el Y.erc~do de Valores; ser or­

gano de consulta del gobierno federal y organismos 

desentralizados en materia de valores; certificqr 
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inscripciones que obren en el registro nacional de 

valores; dictar normas de registro de operaci6n 

que deberan acatar los agentes y bolsas de valores 

señalar los días en que pueden suspender sus oner~ 

ciones los agentes y bolsa de valores; actuar como 

arbitro en operaciones con valores; proponer a J.a 

Secretaría de Hacienda la imposición de s~nciones 

por infracciones a la presente Ley o a sus disnosl 

cienes reglamentarias. 

Existen algunas prohibiciones generales como que: 

los npentes de v~lores personRs mornles no podrán reali­

zar ninguna operaci6n con quienes tengan p~rticipaci6n -

en su capital social, ni con a~~inistradores, funciona-­

rica y apoderados para celebrar operaciones con el públl 

co cuando en su capital participen instrituciones.de bn_!} 

ca múltiple, además de no poder realizar operaci6n ~lgu­

na en que actúe por cuenta propia cualquier institución 

de crédito. 
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5.3 INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES (INDEVAL) 

El Instituto para el Depósito de Valores fue creado 

por decreto del 28 de abril de 1978 y entr6 formalmente 

en funciones a partir de 1980. 

OBJETIVOS 

Los objetivos del IN~EVAL son los siguientes; 

Prestar wi mrvicio público para satisfacer necesi­

dades de interés general relacionadas con la guarda, 

administraci6n, compensaci6n, liquidación y transf~ 

rencia de valores. Esto se logra media.nte el esta­

blecimiento de un sistema que, sin detrimento de 18 

seguridad jurídica que deban tener las operaciones 

con valores, facilite y garantice una amplia circu_ 

lación de los títulos que se ofrecen en el mercado. 

Constituirse en wi depósito centrel de vRlores tac.! 

litando lqs operaciones y transferenciq de los mis­

mos ~edi~nte asientos contables dentro del Institu­

to, sin que sea necesario el traslado físico de los 

títulos. 

Compensar y-liquidar cuentas entre los denositantea 
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así como para llevar la a~ninistraci6n de los valo­

res que sea necesario el traslado físico de los tí­

tulos. 

Compensar y liquidar cuent~s entre los deposit~ntes 

así como para llevar la ad!ninistraci6n de los V°-lo­

res por cuenta de sus cl1entes. 

Establecer mecanismos que superen rigideces y se l~ 

gre en forma expedita la circulaci6n de valores: 

que la realización de ofertas púbiic~s sea en condj 

ciones de mayor seguridad y firmeza, y que se otor­

guen f~cilidades para que los emisores de títulos -

impulsen su colocaci6n entre el público a un costo 

menor. 

FUNCIONES 

Las principales funciones del I~JEVAL son: 

I Ser depositario de las acciones, obligaciones y de­

más títulos de crédito que se emitan en serie o en 

masa y que reciba de agentes de v~lores, uerson°-S -

morales, de instituciones de crédito, de seguros y 

de fianzas y de sociedades de inversi6n. 
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II El Instituto también puede recibir títulos o docu-­

mentos distintos ~ los indicados, cuando lo estable~ 

can otras leyes o sean seña.lados por la SHCP. 

III Administrar los valores que se le entreguen para su 

dep6sito. 

IV Prestar servicio de transferencia, compensaci6n y -

liquidación sobre operaciones que se realicen res­

pecto a los valores materia de depósito. 

V Intervenir en las operaciones mediante las cuales 

se constituye garantía prendaria sobre los valores 

que le sean depositados. 

VI Llevar a solicitud de l<ts socied~des emisoras, los 

libros rl.e registro de acciones nomin<ttivas y reali-

7&r las inscripciones corresnondientes. 

VII ~ar fé de los actos que realice el ejercicio de las 

funciones a su cargo. 

1.a estructura organizacional del Instituto está fo.r 

mada por una Direcci6n General, dos Subdirecciones, la -

de Administración y Sistemas y la de Operaciones y cin­

co gerencias: J,a Administrativa, la de Emisión, la de I,! 

quidaci6n, La de Sistemas y la de Valores. 
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5.4 BANCO DE MEXICO 

El Banco de México esta f<!.cul tado en rel?.ción 'll me.r 

cado de Valores a lo siguiente: 

Comprar y vender certificados de tesorerí::i., oblif"!.­

oiones o bonos del gobierno federal, o títulos o VR. 

1orP-s necesarios a su objeto y efectuar report0s 

con los mismos. 

La Comisión de cambios y valores ser<Í unP-. comisión 

asesará y ejecutora a la que le competir3n en el 

i11ercado de Valores. Estará integrad'.3. -por tres :nie~ 

bros que designar1 la Junta de Gobierno y 11J cusl -

aprobará sus resoluciones por mayorí~ de votos. La 

comisión propondrá los tipos de cambio ;:r::r'? operr~-­

ciones internacionales y sus márgenes de oper~ció~: 

decidirá las normas que han de regir l "s oner:.ciones 

de compra-venta de orCJ y pla t~ .'! determin".r¿ l<t nr_Q 

norción de divis~s que con rel~~ión 81 oro deberá -

haber en la reserva. 

Así mismo deterr.linn.r~ l'ls intervenciones que h'lya -

de hacer el Banco en el ~arcado de Valores por com­

pra y venta fijando la cl:ise de valores, 1'1. cuantía. 
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Respecto a la Ley del Mercado de Valores está seffa­

la algunos artículos en los cuaJ.es se indica la pa.rtici­

paci6n del Banco de México en la actividad del :.'.O:rcado, 

unas de las más importantes son: 

- Los agentes de valores que tengan el carácter de S_2 

ciedades an6nimas sólo podrán reali~ar lR activid~d 

sigaiente: 

Recibir préstamos' o créditos de instituciones de 

crédito o de organismos oficiales de apoyo al 

iercado de Valores para la realización de las 

actividades que le sean propi~s. 

Conceder préstamos o créditos para la adquisición 

de valores con garantía de éstas. 
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5. 5 T,EY DEL MERCADO DE VAIORES 

Es en 1975 cuando nacé esta ley, queriendose corre­

gir las debilidades de tipo jurídico que existían, y te­

niendo como prop6sito que el Mercado de Valores tenga m~ 

canismos que permitan conocer facilmente l<i.s cara.cterís­

ticas de los títulos objetos de comercio y facilitar el 

contacto entre oferentes y demandantes dando a las oner~ 

ciones mayor liquidez y seguridad. 

Nuestro regimen jurídico se integrab~ por un consi­

derable número de ordenamientos y disposiciones reglameE 

tarias, expedidas por un lapso de más de siete lustros -

las cu~ies v~ nresentaban omisiones y deficienci~s que -

debían modificarse para provoc;ir un crecimiento del Mer­

cado de Valores, por eso cuando en 1975 se cre6 la Ley -

del Mercado de Valores se penso en lo> si~iiente. 

Adem::!s de dar al (iiercado de V9.lores el mecanis:no ªl! 

teriormente señalado, también se queria regul~r integral 

coordinada y sistem'.3.ticamente las actividR:les de interm~ 

diarios en operaciones con valores, y los requisitos a -

satisfacer por los emisores de títulos suscentibles de 
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ser objetos de oferta pública¡ así como las facultades y 

atribuciones de las autoridades competentes en la mate-­

ría .• 

Otra causa del nacimiento de esta ley fue que se 

queria la participación de instituciones y organi~aciones 

auxiliares de crédito en el Mercado de Valores que contri 

buyera a realizar los fines antes seiíaJ:ados, al equili­

brio y competencia entre ·los participantes del Y.arcado -

de Valores, ~sí como al sano desarrollo de operaciones -

con títulos bancarios. 

Al realizarse este cambio la comisión N~cionnl Ban­

caria y de Seguros es substituida por la Comisi6n Nacio­

nal de Valores la cual queda dotada de amplias y bien ~ 

terminadas facultades referentes tanto a emsiones como a 

lo tocante a agentes y bolsas de valores. 

También para pro·teger los intereses de los ahorra­

dores se establece que unicamente los valores inscritos 

en el Registro Nacional de Valores e lntermedi<rios pue­

den ser ofrecidos al público, esto se reglamenta en el 

C'l nitu1 o '3e&rundo de es t!I. ley. 

?or otro lado se mantiene en la ley las facultades 
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de lri.s instituciones de crédito p".r'l. rea1izRr operacio-­

nes con valores con. el registro qe que se lleven a c<:1.bo 

a través de agentes de valores, 

Esta ley da énfasis especial a la información a ge­

nerarse a través de las actividades de los agentes y bol 

sas de valores, así como de la propia Comisión Nacional 

de Valores. 

Todo esto propicia 1a unificación de Mercados Rnte­

riormente aislados e imperfectos haciendo que se produ?.­

ca mayor liquidez y se estab1escan precios más est;:ibles. 
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5. 6 COMISION NACIONAL BANCA:UA Y DE SE:GUROS 

Como ya hemos dicho con anterioridad la Comisi6n ni 

cional Bancaria y de Segu.ros es sustituida por la Comi-­

si6n N~cional de Valores, en muchas de sus funciones re­

ferentes al iilercado de Valores, pero aun interviene en -

algunos casos como: 

Cuando las acciones. emitidas con posteriorid~d a la 

constituci6n de la Bolsa de Valores deban ser sus-­

critas a un precio que fija el Consejo o la asamblea 

de accionistae, sin exceder este precio a1 precio -

que para las acciones resulte del último Estado de 

Si tuaci6n Financiera aprobado por l:i Comisi6n N9.CiJ2 

nal Bancaria y de Seguros. 

Por otro lado la Comisión Nacional de Valores debe­

rá consultar previamente con la Comisión Necional -

3~nc~riq v de Seguros la suspensión de la cotización 

de determinados valores y trutandose de institucio­

nes de crédito u organiz~oiones auxiliares de crédá 

to o instituciones de seguros. Además interviene -

en el caso de que la Bolsa Mexicana de Valores sus-
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~utorizaci6n. 
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Por Último también deberá autorizar, en términos de 

la Ley de Instituciones de Créditó y Org?.nismos au­

xiliares, la publicidad sobre valores que pretendnn 

emitir o garantizar 1as instituciones de crédito. 
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SRIA. DE HACIENDA y 

CREDITO PUBLICO. 

- Ll!Y Dl!L MERCADO DE VALORl!S 

rlNDl!YAL· 

COMISI~ NAL. COMISION NAL. BANCO DE 

BANCARIA y DE VALORES. ME X 1 C O. 

DE SEGUROS. 

MERCADO DE VALORES. 

FIG. Y.I. 

ORGANIGRAMA DE LAS INSTITUCIO-

NES Y ORGANISMOS QUE INTERVIENEN EN 

EL MERCADO DE VALORES. 
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AC'.l!UA'JION DEL LICENCIADO EN JONTADURIA EN ET, 

l\!ERCADO DS VALORES 
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O A P I T U L O VI 

ACTUACION DEL LICENCIADO EN CONTADURIA EN :;r. 

MERCADO DE V AL ORES 

6.l GENERALIDADES 

Partiremos del hecho de que la contaduría pública, 

como todas las profesiones, nacio para satisfacer necesi 

dRdes, les cuales son d& tres tipos básicamente: 

!focesidades de Tipo Social 

Necesidades de Tipo Económico 

Necesidades de Tipo Legal 

NECESIDADES DE TIPO SOCIAL: Cuantitativamente la Cont~ 

duría Pública contribuye a satisfacer las múltinles nec! 

sidades que existen en la sociedad, pues son escasos los 

s~tisfactores requeriendose una hábil obtención y el m~­

ximo aprovechamiento de los recursos. 

NECESIDADES DE TIPO EGONOMICO: Mediante la información 

financiera de carácter cuantitativo y económico que ~ro­

porciona la Contl3.duría Pública, las entid.:t·les cB.naliza.n 

los recursoe en las actividades m~s nroductivBs que ele­

ven el nivel económico. 
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NECi!:SliJ.n..J.C:.) .UE TIPO LEGAL: En este ca.so 19. GontadurÍ<l -

Pública interviene pues puede interpret~r los diversos -

requisitos que deben cumplir los contribuyentes señ~la-­

dos por diversas leyes como el Código· de Comercio, Ley 

General de Sociedades Mercantiles, Ley del Impuesto so-­

bre la Renta; además de dar validez legal a la informa­

cidn financiera y sus medios de comunicación. 

La Cont~bilidad debido a los avances de l~ tecnolo­

gía y ha los adelantos cientificos, atendiendo un~ ex-­

traordinaria aplicación en el comercio, l~s industrias, 

los bancos, las secretarías de estado, en escuelas, 

ielesi"~, c1 ttb8 tienortivos o cul tura1es: convirtiendo se 

en un poderoso auxiliar en todo ti~o de empres~s lucra­

tivas o no. 

Podemos deficir a la Contabilidad como: ·~~ técni­

ca que nos ayuda a reeistrar, en términos :none·t~rios, tQ 

das las operaciones contables que celebr~ la emcresa 

proporcionando, adem:ís, los medios t1P.ra i:'!lnl::i.nt~.r un co_g 

trol que permita obtener una inform~ci6n vern~ y ouor­

tuna a través de los estados financieros, ~sí como un:! 

correcta internretncidn de los mismos." 
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La Contabilidad se clasifica en varias ramas, según 

el área en que se aplique, teniendo así la Contabilid~d 

Financiera, Ad:ninistfativa, de costos, gubernament1:1.l. 

CONTAilU,I'J\:l FINANCIERA: 

~s la que además de cubrir con las funciones y re­

quisitos que se mencionan en el anterior concepto de CoE 

tabilidad, proporciona información por medio de los est~ 

dos financieros, a los inversionistas, acreedores, al e~ 

tado, a los trabajadores, la cual sirve para normar su -

criterio acerca de la marcha del negocio y especialmente 

p~ra la toma de decisiones. 

CCfl'l'Ai3IL Ii.JAD .i.D!l!INISTRATIV .:-\.: 

La misión principal de esta área de la Contabilidr>d 

e:i la de proporcionar a los ejecutivos de ln.s empresr.s 

torios los medios l)e.ra lograr una eficiente administr?.-­

ción, r·. fi,, de tomar decisiones 0'1ortun"'S y cfectiv<is. 

CQ¡jT.-i.illLI!JAD Di: COS'.r03: 

?:s un:;. rama de la Contabilidad Financiera que pro-­

porciona procedi~ientos para obtener datos sobre los -

costos de artículos producidos,de servicio por departa-­

~ento, en especial el costo por unidad. 
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CONTABILIDAD GU3ERNAil!ENTAL: 

Debido a la gran varied2d de servicios que presta -

el estado a la colectividad renresenta una opernción am­

plia y complicada por lo cual la contabilidad desempe~a 

un papel importante como en cualquier entid~d econórnic~ • 

.!!":n la actualidad el I.icenciado en ContP.durfa se h'3 

extendido a nuevos camnos de ~cción (ó trabajo), los 

cu"IJ.es e"lunci"mos a continuación y de los que se habJ.nrq 

con amplitud más adelante. 

Contralor 

Asesor Fiscal 

Consultor Financiero 

Auditor Externo e Interno 

Docencia 

Contador de 3ntidades 

Investieación 

El ejercicio de la Contr:..dur:i'.é. Públi.c·-. implicR un :;i,l 

to sentido de l::t ética, gran ca!1acid'1d técnice y f:-r2n 

anhelo de servir a la sociedqd, ~eniendo como mirq prin­

cipal lq manifestación de }2 ~erd~d en todrs i~s nctivi­

d.,1es cnnt~b1 es de ahí que p~ra los ]ontadores ?dblicos 



102 

se~n un motivo de interés y de estudio los Principios de 

Contabilided y las NormRs de Auditoria para el buen de-­

sempeno de sus actividades en los campos de trabajo ante 

riormente citados. 

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS 

Los Principios de Contabilidad son creados por com1 

tés de investigaci6n contable (nombrados ~or institutos 

o colegios de contadores públicos), y tienen como final1 

dad la de dar al ejercicio de la contaduría pública, las 

normas en que basen su actividad contable, teniendo sie_!!! 

pre como principal objetivo la perfecci6n de la técnica 

contqh~e v ei estricto ~nego ~la verdad, en toda clase 

de informcci6n y en las actividades inherentes al ejerc1 

cio de la contaduría pública. 

Los Principios de Contabilidad, que actualmente ti~ 

nen una aplicaci6n y ~probaci6n unánime: son los siguie,!! 

tes: 

D3 ENTIDAD: 

La actividgd econ6mica es realizada oor entid~des -

identificables, las que consti tu~ren un'l co:nbinr:ici6n de -
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recursos hum~nos, naturales, técnios y capital, coordina­

dos por una autoridad encaminada e 19 consecuci6n de los 

fines de la entidad, que puede ser persona físicn, mor~]. 

o la combinaci6n de varias de ellas. 

Concluimos este principio haciendo hinceuié en que 

cnda unidgd de negocios debe ser considerada como una. en 

tidad separada del propietario o de una sociedad mercan­

til. 

JE REALIZACION 

Las operaciones y eventos económicos que la contabl 

lide.d cuantifica, se consideran por ella rea1izados cua12 

do: 

1.- Ha efectuado trans."-cciones con otros entes ec.2 

nómicos. 

2.- Han tenido lugar transformaciones intern~s que 

modifican la estructura de recursos o de sus -

fuentes 

J. - H~n ocurrido eventos económicos externos a le 

entidad o derivados de ].as operaciones de ésta 

y cuyo efecto puede cuantificarse razonableme_!! 

te. 
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DE PERIODO CONTABLE 

La aplicación de este principio tiene varios objeti­

vos, como dnr cumplimiento a loa impuestos basados sobre 

las utilidades anu~les que deben pagarse al estado; in-­

formar a los accionistas de los resultados del ejercicio 

generalmente de un año. 

Para conocer los resultados de operación y la situ! 

ci6n financiera de la entidad, que tiene existencia con­

tinua, se divide en periodos convencionales. Las opera-­

ciones y eventos así como sus efectos derivados sucepti­

bles de ser cuantificados, se identifican por el periodo 

en que ocurren,. por lo tanto cualquier información cont,! 

ble debe indicar claramente el periodo a que se refiere. 

VALOR HISTORICO 

Las tr~ns~cciones y eventos económicos que la cont~ 

bilidad cuantifica se registran segÚn las cantidades de 

efectivo que se afecten o su equivalente o la estim~ción 

razonable que de ellos se haga al momento en que se con­

sideren realizados contablemente. Estas cifras deber~n -

ser modificadas en el caso de que ocurran eventos ~oste-
-') 

riores que les h~gan perder su significado, qplicqndo m~ 
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todos de ajuste en forma sistemática que preserven la il!! 

parcialidad y objetividad de la inform~ción contable. 

NEGOCIO EN :itARCHA 

La entidad se presume en existencl.a permanente, s~1 

vo especificación en contrario¡ por lo que las cifras de 

sus estados financieros representaran valores históricos 

o modificaciones de ellos, sistematicamente obtenidos. 

Cuando las cifras representen valores estimados de liqui 

d~ción, esto deberá es,ecific~rse claramente y solamente 

seran aceptables para información general cuando la ent1 

dad este en liquidación. 

DlJALIDAD ECONOlrlICA 

Esta compuesto por los recursos de los que dispone 

la entidad para la realización de sus fines y lP.s fuen- -

tes de dichos recursos, que a su vez, son la esnecificn­

ción de los derechos sobre los mismos existen, consid·.:?r_2 

dos en su conjunto. 

En otras palabras este 9rincipio se refiere ~ lq 

partida doble ( a todo c~.rgo le corresponde un abono ) • 

REV3f,ACION SUFFmIENTE 

L ·' información contable presentr.i.da en los estados 
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financieros debe contener en forma clara y comprensible 

todo lo necesario para juzgar los resultados de operación 

y de la situaci6n financiera de la entidad. 

IMPORTANCIA RELATIVA 

La informaci6n que aparece en los estados financie­

ros debe mostrar los aspectos importantes de la entidad 

susceptibles de ser cuantificados en termines monetarios 

Tanto para efectos de los datos que entran ~l sistema de 

informaci6n contable como para la informaci6n resultante 

de su oper.aci6n, se debe equilibrar el detalle y multi.::;;_ 

plicidad de los datos con los requisitos de utilidad y 

finalidad de la inf ormaci6n. 

CONSIST3NCIA 

La informaci6n contable debe ser obtenida mediante 

la aplicaci6n de los mismos ~rincipios y reglas particu­

lares de ~u0 ntific~ci6n nara, mediante la com~araci6n de 

los estados financieros de la entidad, conocer su. evolu­

ci6n y, mediante la comparaci6n co~ otros estados de 

otras entidades econ6micas, conocer su posición relativa 
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HO:U'!AS DE AUDITORIA 

El Instituto ~exica.no de Contadores P1iblicos define 

a las 1'1ormas de Auditoria ''como 1.os ·requisitos mínimos -

de calidad relativos a la personalid-td del 11urli tor, ~1 

tr~b~jo oue desem~eña y a lq inform~ci6n que rinde corno 

resultado de este trabajo " 

Las llormas de Auditoría. se clasifican en: 

a) Norm~s Personales 

b) Normas de ejecucidn del Trabajo 

e) Normas de Informaci6n 

NORidAS PER.30~.\.LES 

Las normas personales se refieren a las cu2lid~des 

que el auditor debe tener 9ara poder asumir, dentro de 

las exigencias que el carácter profesional de lq ~udit2 

ría impone, un tr~bajo de este tipo. 

Dichas cualid~des son: 

Entren~miento técnico y csp~cin~d profesionQl • 

.Dl trabajo de a.udi:...Jría, cuye. finn.lided es la de -

rendir una opini6n profesional independiente, debe ser 

desempeñado por person'.:!.s que, teniendo titulo profesio­

nal legalmente expedido y reconocido tengan entrenamiel} 
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to técnico adecuado y capacids.d profesional como <J.udi to-

res. 

Cuidado y diligencia profesionales 

El auditor está obligado a ejerci tnr cuid?.do y dilige_n 

cia razonables en la realización de su examen y en la pr~ 

paraci6n de su dictamen o. informe. 

Independencia 

El auditor está obligado a mantener una actitud de 

}ndependencie. mental en todos los asuntos relativos e. su 

trabajo profesional. 

NORMAS DE EJECUCION DEL TRABAJO 

Los elereentos básicos, fundamentales en la ejecución 

del trabajo son: 

Planeaci6n y Supervisión 

El trabajo de auditoría debe ser planea.do adecue.da­

mente y, si se usan ayudantes, éstos deben ser su~ervis!!; 

dos en forma apropiada. 

Estudio y evaluación del control interno 

El auditor debe efectuar un estudio y ev~1u~ción 

adecu~dos del control interno existente, que le sirvan 

de b<ise p~1ra determins.r el grado de con.fiam:a que v::i. a 
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depositar en él¡ asi mismo, que le permi t~ determin?.r le 

naturaleza, extensi6n y oportunidad que va a dar a los -

procedimientos de auditoría. 

Obtenci6n de evidencia suficiente y competente 

Mediante sus procedimientos de quditorín, el auditor 

debe obtener evidencia comprobatoria suficiente y comne­

ten te en e1. pr1.>.do que requier.'?. para suministrar un~. b~se 

objetiva para su opinión. 

íiORidAS DE IHFORii:AC ION 

EJ: resultado final del trabajo del 'llldi tor es su 

dictamen o informe. ¡,;ediante él pone en conoci:::iento de 

las personas interesadas los resultados de su tr~dJn,;o y 

la opinión que se ha formado a través de su ex,~.rnen. 

Las normas de dictamen e informaci6n son: 

Aclaraci6n de la rel8ción con estados o Informnción 

Financiera y expresi6n de o,inión. 

En todos los casos en que el nombre de un contqdor 

pdblico quede asociado con est~dos o información finan-­

c1era~ deberá expresnr de m~ner~ clara e inequivoca la 

naturaleza de su relación con dicho información, su opi­

nión sobre la misma y en su caso, las limitaciones im90~ 
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tantes que haya tenido su examen. 

~ Bases de opinión sobre estados financieros. 

El auditor, al opinar sobre estados financieros, d~ 

be observar que: 

a) Fueron preparados de acuerdo con principios de 

contabilidad; 

b) Dichos principios fueron aplicados sobre bases 

consistentes; 

c) La informaci6n presentada en los miamos y en 

las notas relativas, es adecuada y suficiente -

nara su razon~ble interpretación. 

Por lo ta~to, en caso de excepciones a lo anterior, 

el auditor debe mencionar claramente en qué consisten 

las desviaciones y su efecto cuantificado sobre los est~ 

dos financieros. 

El Licenciado en Contaduría para dar una informaci6n 

clara y oportuna toma en consideraci6n las reglas partic~ 

lares que sou la especificación individu~l y concreta de 

los conceptos que integran los estados financieros y se 

componen en: 

Reglas de Valuaci6n 
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Reglas de Presentación 

Reglas de valuación: Se refieren a la aplicación de los 

princioios y a ln cuantific'1c.1ón de los conceptos esnecJ: 

fices de los estrados fin'1ncieros. 

Reglas de presentaci6n: Se refieren al modo p.'1.rhculnr 

de incluir adecuadamente cada concepto en los estados fJ: 

no.ncieros. 

Ya que a través de los estados financieros, el in-­

versionista, normalmente por medio del ~gente o casa de 

bolsa, puede conocer los resultados y situación de la e_m 

presa en la que va a invertir y tambié:i compar:?rl::<. con -

las demás empresas que ofrecen otrns alternativns y éste 

serd el principal elemento que lo llevará a tom~r su de­

cisi6n. Es de tal importancia esto Último que la profe­

si6n consciente de la evolución social y económic~ del -

pa.ís, se ha avocado a mejor'l.r su trab~jo profesion"'.1 en 

el campo de la información finan~iera, que está realizaE 

do investieaciones frecuentemente como en e1 caso de la 

reexpresi6n de la información fin?.ncier~. 
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REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Para llevar a cabo la reexpresi6n de estados finan­

cieros el Instituto Mexicnno de Contadores Públicos a ··­

editado el Boletín B-10 que tiene por objetivo el refle­

jar adecuadamente .los efectos de la inf1aci6n en la in-­

forrnaci6n financiera, para esto deben actualiia.rse los -

siguientes renglones considerados como altamente signif1 

cativos a un nivel de generalidad. 

Inventario y Costo de Ventas 

!~muebles, maquinaria y equipo, depreciación y 

~mortizaci6n del periodo. 

Capital Contable 

Además se deberá determinar: 

El resultado por tenencia de activos no monetarios 

(cambio en el valor de los activos no monetarios por 

causas distintas a la inflación). 

31 costo integral de fin<?.nciamiento ( Sl costo to­

tal de financiamiento, el cual en una época inflaciona­

ria, adem<is de los intereses incluyen el result"ldo -por 

posici6n monetaria y las fluctuaciones c~mbiari~s), 

Pnra. 1.a actualización de estg.s p'?.rtid:is, cq.d~ entj, 



113 

da de acuerdo a las circunstancias podrá optar por el o~ 

todo de ajuste por cambios en el nivel gener~l de precios 

o por el de costos especificos. 

AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIV.SL GENERAL· DE PRECIOS 

~ste método tiene por objeto convertir las ~artidas 

de los estados financieros a equiva1;ente de un rr;i,smo po­

der adquisitivo actual aplicando coeficientes b?.s~dos en 

un índice gener~l de precios, su aplicaci6n no in~lica -

necesariamente un cambio mayor en los postulados establ~ 

cides, el costo historico permanece como la b~se de los 

informes financieros ya que la finalid:id lfe ln c::mtabil.j 

dad a nivel general de precios, es la de registr< r en p~ 

sos actuales las operaciones registrados en peses ~nte-~ 

rieres. 

El indice general de precios es determin'ldc :ior :t'~.Q 

torcs m0 croeconómicos dentro de la economí~, el !ndice -

en nuestro país es el Nacion1l de Precios ?..l Consumidor, 

la institución encargada de su elabor~ción es el 3anco -

de !Jéxico y la información se pres~nta. en su revist;'t me_n 

sua]. llamada "Indicadores .Económicos". 

l!:ste método se aplica p'1.ra corregir las rel:':'l'1S no -
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monetarias ( la corrección no implica una modificación -

de las partidas en sí, es decir se conserv~n los valores 

originales pero expresados en moneda actual), determinar 

la pérdida monetaria por el mantenimiento de n.ctivos y -

pasivos monetarios. 

Este método es relativamente simple y ~oco costoso 

de contabilizar los efectos de la inflación, tiene la ,_ 

ventaja de ser práctico en su aplicaci6n, objetivo, ver1 

ficable y comp9.rable, sin embfl.rgo puede no reflejar ade­

cu~a~mente el impacto de la inflación de ciertas indus--

AJUS'l'E POR AC'l!UALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS: 

Este método es llamado también valores de reposición 

el cual se funda en la medición de valores que se gene­

ran en el presente, en lugar de valores provoc<.dos nor -

intercambios realizados en el pasado. Las c~racterísticas 

m's import~ntes de este método son: 

1.- Las cifras de los rubros de los estG.dos finan­

cieros se seguirán presentando en unidades mo­

netarian. 

2. - En el Balance genera.l los e.e ti vos y pasivos 
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se mostrarán a su valor actual y en el Estado 

rle Resultados a valor de reposición 

3.- Las utilidades del "Uio ser1!1 las ge.n'.lncias de 

operaci6n de la empresa y no· incluirán el in-­

cremen to en el valor de lo.s ·pérdidas no mone ts:_ 

rías, r,as utilidades e:xtraordinnri8.s se pre-­

senten en el estado de resu1. t:.;.dos en forma se­

parada de las ganancias de operación. 

4.- El valor neto de los bienes y su denreciaci6n 

historicos, se present3r~n como nota ~ los es­

tados financieros. 

La Comisi6n Nacional de Vi:ilores como orgo.nis:no ref:!! 

lador del Mercado de Valores de México, 1ecidio e:nitir -

su criterio ~~1 respecto, !JÚblico un<>. circul"r e!1 que pr~ 

cisó que las empres:is cotiz:=i.d:o.s en bolsa, deberían inco_E 

pore.r en sus Estados financieros bisicos, esto es il'.11<::-i­

ce General, Est:ido de Resultados y istado de c~mbion en 

la Situación Financiera, la reva1uación de los activos -

fijos de la empresa utilizando po.ra ello el método de 

costos especificas y consecuentemen-~e el registro del S_!! 

perávi t por valuación, como una cuent:i de R.ctuo.lizaci6n 
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patrimonial incluida en la sección del capital contable 

de los estados financieros. Esto es con el fin deque los 

estados financieros de empresas cuyos valores cotizan en 

Bolsa contengan informaci6n uniforme y comparable. 

INFORMACION FINANCIERA QUE PRESENTAN LAS EMPRESAS EMISO­

RAS A LA BOLSA DE VALORES 

De acuerdo al Artículo 89 de Reglnmento interior de 

111 801.SP. Mexic1ma de Valores le.s empres"ts que cotizan en 

bols2 est1°ll obligadas a presentar la siguiente informa­

ción: 

II Tratandose de emisores industriales, comercia­

les y de servicios, proporcionar información finP.nciera 

trimestra1,-con las notas aclaratorias que le dirección 

general determine debiendo presentar a la bolsa dicha i~ 

formación dentro de los veinte dia.s hábiles que sig~n e. 

l~ terminación de cada trimestre, cuya inform~ción debe­

r:í presentarse en un plazo de cuarenta días hri.biles. 

Si hubiere r~zones jurídic~s que justifiquen ln 

consolidación de los Estados fi~~ncieros entre varios emi 

sorn.s, 1 !J infonnri.ci6n que deberán suministr"lr 11 la bols11. 
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incluir~ t~nto l~ ~articular de cada uno de los emisores 

cuanto la consolidación de los mismos trimestres se comp~ 

tarán de acuerdo al ejercicio social de la emisora contr~ 

ladora o si solo hubiere u.na sociedad con títulos inscri 

tos en bolsa se tomara en cuenta el ejercicio social de 

esta Última, Si los emisores consolidados fuesen v~rios 

y no hubiera un emisor b~sico o esencial en el grupo, pr~ 

valecerá el ejercicio social del emisor m1yor importancia 

económica, en función del capital contable. 

III Informar oportunamente por escrito a la bolsa de 

cualquier situación ex~raordinaria que pudiera repercutir 

en l~ estructura financiera o en los resultados, o en los 

indices de liquidez, así como cualquier cambio de polítJ: 

cae contables, financieras o económicas en relación a1 -

ejercicio inmediato anterior. 

Proporcionar a la bolsa un informe trimestral s~ 

bre las exhibiciones de capital cuando se trate de emis~ 

res constituidos bajo la forma de socied~d anónima de 

Capital Variable, siempre que hubiere cambios en la por­

ción de capital sujeta a retiro, indicandose las fechas 

número y precio al que fueron suscritas las acciones y -
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y las fechas, número y monto del valor de reembolso de 

las acciones que hubieren sido objeto de retiro. 

Proporcionar a la bolsa el dictamen del auditor in­

dependiente así como el dictamen del e emisario, conjunt,! 

mente con la informaci6n complementaria, de acuerdo a los 

instructivos y las formas o modelos que les envie la bol 

sa, dentro de los tres días habilee posteriores a la fe­

cha de presentación del dictamen del comisario, debiénd1 

se acampanar los estados financieros con tode.s las notas 

que los integren. 

Proporcionar anualmente a la bolsa, dentro de los -

cinco días hábiles siguientes a la fecha de celebraci6n 

de la asamblea general anual ordinaria de accionistas que 

se hubiese convocado para conocer los estados financie-­

ros y deter:nin~r la aplicaci6n de los resultados del úl­

ti~o ej~r~icio social, copiRs de los siguientes documen­

tos: 

a) Estados financieros dictaminados por Licenciado 

en Contaduría independiente. 

b) Informe anual presentado por el consejo de adm.1 

nistración a la propia asamblea y que incluirá los aspe_Q 
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tos a que se refiere el artículo 172 de la Ley General de 

Jocied9.des Mercantiles. 

c) Informe anual rendido a la asamblea de accioni2 

tas por los comisarios respecto a la "treracid,~d, suficie.!! 

cia y razona.bilidr'id de la informaci6n present8.d9 por ~l 

consejo de administración a la propia asamble~ y que de­

berá incluir los conceptos rel11cionados en le fracció:: · 

IV del i-:trt. 166 de la Ley General de Socied~des 11:erc'!nt_i 

les. 

d) Informe sobre la aplicación de utilid'.ldes aco!'­

dadas por la asamblea general de accionistas, esnecifi-­

ca~do el dividendo decretado en su caso, así como 1~ fer 

ma, lugar y fecha de pago y cupón o cupones contrq los -

que se liquidará. 

e) Relación d.e las personas elegidas por 1'1 ~ts"l:n- -

blea general ordinaria de accionist~.s nars integr-".r el -

consejo de administración durante e1 siguiente ~jercicio 

social, incluyendo el nombre del o los comisarios desig­

nados con los siguientes da tos: ~i:;cion".J i1·,d, lug:'.r y f~ 

che de n~cimiento, est,do civil, nrofesicin y domicilio. 

f) nelacidn de los princinQ}e3 funcion"rios ejecu-
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tivos, indicando, en cada caso, las caracteristicas nriE 

cipales de su función, así como las f~cultades o poderes 

que ies hubiere sido conferido. 

p-) T·iSt'l de asistencia a la asamblea, certifice.da 

por loa eser~tadores. 

Esta debera contener los siguientes datos: nombre -

de los accionistas, número de acciones de que sean tene­

dores cada uno, así como el nombre del representante del 

accionista en su caso. 
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A ccnrA0011ES PUWCos v C()jojSULTOMs 

t1ancora Hormanoa f era., l.C. 

ZS de abril de 1985. 

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. DE C. V. 
Uruguay 69 
06000-México, D. F. 

Estimados sefiorcs: 

2 

Nlu 12 ·2o. pllo 
Colonll .klílWl 
OISllOO·Maoo, D. F. 

Tell.533-80·80 y 6211·77·152 
Tm 1776790 

Hemos llevado a cabo una revisi6n espctial y limi-­
tada de los procedimientos establecidos en la Circular 11-10, 
emitida por la Comisi6n Nacional de Valores, aplicados en los 
estados financieros de COMPAfHA HULERA EUZKADI, S. A. al 31 • 
de marzo de 1985, preparados por ln Administración de la Com­
pañia y que se presentan en forma condensada en los formatos 
establecidos por dicha Comisi6n. La circular antes citada -~ 
estipula que la información financiera debe prepararse de - -
acuerdo con el boletin B-10 del Instituto Mexicano de Conta-­
dores Públicos que se refiere al reconocimiento de los efec-­
tos de la inflaci6n en los estados financieros de la empresa 
y con las modalidades previstas por la propia Circular. -

Nuestra revisión especial consiti6 en: 

a) Pláticas con funcionarios de la empresa, res-­
ponsahles de su preparaci6n, sobre los lineamientos seguidos 
para reexpresar los distintos rubros de los estados financie7 
ros. 

b) Con huse en lo anterior, rcvisnmos selectivo-­
mente que los procedimiento:; <.1plicr1dos estuvieron de conformi 
dad.con lo establecido en el holut[n íl-10 y en IH Circular .7 
ll-10.· 

Gu.td1ttú1ra,.Mérida. MtÍ11lcai. O. F', "1otitt1rr'9)' 
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t(OOO) 

- CIA. 811.llllA IUZDDl r l.A . 

......... - Pi! 1 • llE DIE!\O AL l1 DE QICIEl!l!lfi pr; 1905 

-1!l!L- •..!!•....!!!!!!!!...·~·.!!..• llkllZO • 1985 

! ~- ~ 
.,.,. .... ..i. .. -e o H C E p o .......... --· .......... .......... + ..... ~ wll!p!d!!!é 

Te,rreno• 17,917 17,917 2,051,1)2 2,069,04' 

Edirlcio1 y Cc.n1t. VAriaa 596,601 152, 726 443,075 6,901,493 3,261,910 4,083,451 

' Maquinaria y Equipo 2,657,403 1,037,925 1,619,478 55,609,Ul 32,317,804 24,911,11! 

Moldes 200,477 197,881 2,5% 2,189, 745 930,340 1,262,001 

HerrAmientas y Utiles 4,601 4,601 4,601 

HUoblos y E.~aereo 128,017 43,022 84,995 386,090 216,363 254,722 

Equipo de Transporte 239, 786 95,537 144,249 855,176 511,827 487,598 

3,844 ,802 2,317,711 67,993,077 37,2JB,244 33,072,544 

TOTALES 

ll:V.•lll!-41 • ..... 
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~SA MEXICANA DE WORES, S.Ade C.V 
NOTAS CONPUMENTAlllAS A LA INFOllll¡lCIOH 

FINANCIERA TRIMESTRAL 

1~ 

t1o<c• .. """' DE!. l • p& D!f;BO rtt. ll OG !11.Q!J\D!'f.Jl!'_l_.\!.'l.i___. -------· ·­
_jg_1u.: .. ,. 11t.!!.tie ENERO .. ~ __ 01 _!l~t~;Q_··- -·---••~------

A CO"tTMJACION SE PACSEHTAti LAS NOTAS CílMJ>\..f]ilfNTARIAS A LA IHfCRMACIOfrll ílNAMCICAA 

T""'UT"AL 0[ ACUUDO CON [L INsTAUCTIVD A[LATIVO 

- 1 -
NOl'AS A LA INl'OmACICll FINANCIERA TRIHESTRAL SIN CONSOLIDAR • CIRCULAR 11-10 Y 
BOL~IN B-10. (TODAS LAS CIFRAS SE PRESfllTAN EN HILES DE PESOS), 

1.- Inventacio y Costo do Ventas. 

Con el empleo dol método de v~luacJ6n de inventdrJos 11 Ult1m .. ~ Cntc.1J.1:;;, 
Pnmer.1s S.Jlid.u1" por p.1rlo du u~t.J cna:;i.:.1J .1 ¡i..-rt ar do.:l OJt..•n:11.:w .Je 
1981, •• loqc4 la .1ctu4lizaci6n del coata du vent..ld, nea así l.l d~l rn­
vcnt.irio, por lo quu p.1rJ uu rccxpr€?sión oc h.1 opr:11ll1 pc."lr l'l métr·-iu 1o 
•ctualizoción Uo costos e:;pec!ficou mediante el mano)o do costos ~fo re­
posici<';n, obtcnienrlo ..iaf el cotito en que incurriria l.l r.mprcs.t cm l.J tech.l 
.1el b"lance, p3ra adquirir o producir artículos 1qu;1la3 a los qui! l11tegriln 
el miamo. 

En ol rengl6n ,8•7 ~t:;v.1lua.ción do lnventdrioa correspondiuntu d. lcG .ifr.Jli 

1'784 y l':JU!"J, so prosontJ l..i d1ferunc1i.& e11tre al co!>H1 hi!JtÚr.tl.'O y el VJ• 
lor actu.ili,zado de loe invenLlrioa, cuyos importes ol!it.:1ontJen .J :il ,~J0,2!1'7. 
y $2,912,942 respectivamente. 

2.- tnmuoblos, m.1quinari11 y equipo, d .. proci.1cicSn .1cwnulold.:a y 1.1 dr.pl'cci.icJ.6n 
del podoclo • 

A partir dol ejercicio de 1981, so h.t venido present.Jndo on los aat.idr,s 
financieros de ost.i emisora, la actualización de GU!> activos fLJOs me­
diante el m&todo dt! actu.:&lizaci6r. de costos ospuc!f ico11 fv\lores de repo· 
sici6n). Para tal efecto so ho111 cmplondc lo:t sarv1cJos de un peri to va­
lU4dOr independiente, debidamente autoriz.:ido y refrendado .:inu.ilmr.r.tc r..or 
la Comiaión NAcional do Valorea. 

Con lo anterior se lleg.1 a ln!t cifrns que !icrÍ.'.ln nec1.Hi,1rias r•r~1 la ,-\dqui­
aición de 4ctivo11 sa.onejantos 4 nquellus con quu se cuenta y en el t•<Jt<•do 
en que se encuentran, para permitir a 14 c1T.prcsa mantener ~Y cap,,cí.:Lad Jpc­
rativa. 

El resultado de e~t.:i actualizacir'.in se prescnt.1 en las ronql..~n~.s R-12 y 
a-u que en 1984 representa una c.Lfrd ne.L.l de ~:..o:t,n7,641 y J,! SJ0,7!:i4,0JJ 
en 1985. 

El carqo '1 ret1ul t.tdur, por cont.:uptu de dopre1: i..1..: ión • .id ic umd l c.:orrclipcwi:.t, cm­
te ¡ los perÍodL>S 4uo se con~Jqnun y que c:;tJn 1m:lu1rl.úü en ~l r~nglón ;i_ ... ;: 

ascendieran a $ 314 ,403 on 1984 y ~557, 290 on 1 ~os. 

J, C..pitol Contable 

J.l Posulta.du acumul-.ido por po"Jicién mr.nüt.u1;1. Esto rub10 se mueatca. 
en ol ranqlÓn a-2H 'l t"Óprt.!!JP.nt.i tus efcctós 1JconGm1c11s qua JCect,u:. 
el qrado de eq&il.1br10 quu t.iencn lus ..ict1vos mor.~t.a::ios M\to lua 
pa•ivo• monttarioe 1 luw cu.Jlo11 han vuto dis:ninuido su poder ltdqui­
sit1vo sin modif lc1u &U v1.1lor nomín,ll. En C!:itC caso, .:il sor tncJyG­

re1 loa 111c:tiV\)R d. lo:;. piisivos monetarios, el resultado C!i dcrnfAvoro1· 
ble para h ompreaa, ya r¡ue 1.1 diferur1cL.1 nnr..1 09 un .:tctivo. L4& 

cifr.t.1 d 1904 son do $15,47J,09J 'i do SJJ,062,1)28 en l<JBS. 



*BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. de CV. 
NOTAS COllf'UMENTARIAS A LA INFORMACION 

PINANCll:RA TRIWCSTllAL 

'':""M ___ c_IA_._H_UL_EAA __ EU_z_u._o_I;..' ..;s...;._-'_·-------

I~ 

l COI< TNJACION H PM:st:NTlN Lll NOTAS COlll'\.[llENTllUS A L4 INfORt.IACJCH f!NANCl(.A,t. 

T ... EITRll. O( ACU:lAOO co" [L IN,TltUCTIVO ltl'LATl\10 

NOTAS ACLJ\RA'l'ORIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Dt CIA. llULERA EUZKADl, S.A., POI< El. P~ 

RIODO COMPRENDIDO DEL l" DE ENERO AL J1 DE MARZO DE 1965, (TODOS LGS Rl:llGl.OUES ESTAN 
EXPRESACOS EN HILES DE PESOS). 

l.• Lo1 ren9lon01 Bl 7 y BlB contienen c.tntidados on moncd.1 cxtr•mJera, como .i con ti 
nuac: i6n se indica 1 

Tipo de M..,1ied.1 
Conc•2to .!&!!!!! ~ ~ 
Proveedor•• 2,78•,747 200.n 57q,861 
Intere1e1 por Pa9ar 510,118 209,00 106,615 
Pr&utamos Ban~ario1 1,062. 515 225,00 ~ 
Suma 5, 157, 380 l, 105, 550 - -. Tipo de cambio prc.edio (libre y controhdol 

2.- Vl\LUACION OE INVENTARIOS 
Todo1 loa inventarios reportados ab focha de IJ informaci6n est.!'.n valu.1dos 
como so indica • cont inuac i6n a 

Conceeto V,\ l u a. e 1 6 n 
Art!culoa Hanut.scturadoa Costo de Roposic11in 
Art!culos an Proceso• . . 
Mdteriaa Primas " . 
Rt'f"cciones y Accesorios Cowto Promocho 
K.lteria.les en 'l'r&naito Costo Real 

3.- PROMEDIO DE INVEHTllRIOS 

Art!culos Art!c;ulos M.iter ias Refac. y Mlater1ales 

!!...!..!. ~ en ProCeso ~ ~ on TrSnsito To t A 1 

Enero 2,566,013 l ,053 ,484 2,4l4 ,1::!2 328 ,o 34 241, 538 6 ,G23,99\ 
Febrero 2,920,489 1, 164. 768 2,689,064 342,163 403,459 7,519,94) 
M.irzo l 678 J03 l 134 073 2 824 356 371 788 265, 731 8 274 ~51 

Swna 9, 165,60) 3,352,325 7,947,54::? l, 041,~85 910, 728 :?2,410,185 
Promedio J,OSS,202 1,117,442 2,649,100 347, 328 303,57& 7,472, 728 

4.- INHUEilLF.S 1 PLANTA Y !:51UIPO 
D.ltou correapondientea al ler trirao~tra de 198 S 

Valor do Oeproc. Tasas y 
Adqui&i- Monto do la Ooprec. Acum. x Valor Act. Métodos 

Concepto ción P.ov.!.luación ~· ~- Est1m.ido do Deprec 
Terrenos 17 ,917 2,0Sl,ll2 - - ~ . 
F.A.hf ,¡ Const.. 
v.:.riaa 596,601 6,901,49) 152. 726 l,261,910 4,0SJ,4~8 5\ (1) 

HJ~. 'f~uipo 2,6S7,40J 55,609,441 1,017, 9:!5 l2,Jl7 1 Rn4 24,911,115 9\ (l) 

Holtles :wo,477 2,109, 745 197,881 930,340 l ,:!b2,001 35\ (1) 
Uorr., Utiles 4 ,t>Ol . - - 4 ,601 - (2) 
Hueb. 'Enserm1 128,0l 7 38&,090 43 ,0'2 216,363 254,722 10\ (l) 

Eq.do Tr~nsp. 239,786 055¡176 95,5l7 511,021 487. 598 20\ (l) 

su m .1 s: 3,844,902 &7,993,077 1,527,091 37,238,244 ll,072,544 

111 Método de depi-cc la.ción cm l!nc.J. recta. 
(2) Lb.& r'lposic1ones •• cargan 1 resultado,, 

111(11.·l,. ....... ..,.""".ió' .. 
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A CONTNJACJOM SE PMESCHt•N LAS tlOTA!t COLIP\.EMENTARIAS A LA INíORWACION flNANCl[AA 

TllU[!IT~ll. 0[ .icurnoo <:ON EL INSTR\JCTIVO RELATIVO 

(J) 

INSTI'IUCICIU!S NACIQfA.LES. - (Contrato on dólares nortc.:lnicr t.canos) 

lb 

d, Banca Sertl'n, S.N.C. Un cd<\ito por $6 r.dllones Je d6larns norte.1mrric.mon, po,l-
9aderoa trimeatralmuite con vienc.t.miento ft.na.l ~'1 S de octubrr de 1991. l:.J. ante­
ria e• v11rbble. 

e) Banco Nacional do M~xico, s.u.c. Un crldito por SG millontSs de c..Uil.1rea nortthl"" 

mericanos, paqaderos trimestralmente con venc1.111iento !in.il • .11 5 de x-tubrc de 
1991. El int11rcí1 es vari~bla. 

ti Bancomer, S.N.C. Un crédito por ~6 mUlone11 de d6larca norto.imaricanoa, p.ig.J'"' 
daros trimestt·.¡lmentu con vencimiento final a.1. S do o.::tubre de 1991. El inte• 
rSa ea variable. 

Con fecha v11lo~ 5 de octubre de lCJOJ quad.lr~m cubiertos ost.os tres l.:réJ.1.tos cun 
el SI ~tCJM No. 4, ContrJto 6 de FlCORCA. 

Con 9 1nill0ta•• de diSlnrea a• hi.10 un Raporto de Div.l.!'4..l!J con el flanc:Q de Hóxlco 
convertidos• S47.0J por un ddlar, es docir por $4;n,:no pesos. 11. l.-1 focha 
queda Wl saldo de $6 millones do d6larou por recibir contra un pa111vo do $..?02 .2 
11illonoe de posos. 

INSTinJCIONES NACIONALES.- (Contrato on moncd., n.Jc.l.ondl). 

9) Banca Serf{n, S.N.C. Un crádito por $:?50 millones pc..19...adero seme::1tr...ilmentc t:nn 
vencimiento final al lS de marzo de 1987. 1::1 s.aldo" 1.i !ech...a es de Sl~S m\.ll1J­
n••· El inter&a •• variabl&. 

h) Banco Nacional do H5xico, S.N.c. Un crédito por $250 millones paq,:¡dcro seauH ... 
tralmente con vencimiento final 111 15 Je inurz.o de 1987. El saldo a la fecha 
•e de $125 mlllon••· tl inter&• es vo.ri.,ble. 

i) Bancomer, S.N.C. [11.;iw cdjditos por $Jt)Q mil.lono9 pctq.tddro~ m1.msu.,1 y semeotrill­
mente con vencimientos f'i1ul~s .11 18 Je .iyust.o de l'J85 r 15 Jo r.1Jrz.u du l<JO~. 

El saldo a la fecha eu de $1J4.Ci millonu~. El intoz:·é~ e,; V<ln.dble. 

Loa má1 importantes créditos ele loa list.:itfo·:. anterlo.nnentc, incl\!'/Cll las !Uguientes 
limitaciones principaleo par.1 la eii1pres1l. 

•) sólo se podrán poqar dividendos hasta por el 0\ rlcl cúptt..11 cC1ntablc '/ éstos no 
excederán dol 60\ da la utilida.d nc.?ta dol ejercicio antario1· a aquél en que se 
paguen, A meno"• que se amol'tlcen pur el exceso. c.lntldad 1q'J.tl del crédito. 

b) Mantener una proporci6n mínima de dos pesos de .1<.:tivo circulante por cd.d.n puso 
de pasivo a corto pl,uo. 

e) Mantener una proporción mínim..1 Ju 1.4 r~::o!: de .Jc:t1vos nl'tcs {excluyendo loG 
a.ctivo1 intangible• y los diferi.do11) poL- cad.1 poso dnl tut..\l del pa.s1vo a cargo 
de la Cc:cpaflta. Eeta proporcU5n ha uldt1 di!lrninuida pc ... r las inatitucicne~ tinan· 
chraa a partir de 1977. 

d) No contratar otroo financiamientos el largo plaza .sin autor.aa.:ión prcvt.4. 
Toda• ewtaa litnitacionea u han venida cumpliendo Adqcuadar.aente. 
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AHAI.ISIS DE PERDIMS Df CAMBIOS Y GASTOS FIIWICJEROS 

Illporte Tot.il de la P€rdida on CIU!lbioo 
IJlport• Copitalhado 
Illlporte Car9ado a RHul tadoo 

IJlporte Total de Gastos Finoncioroo 
Dnporta CapltAlizodo 
lllporte car9ado a Reaul tadoo 

Jnteqracilin de Gasto• P'inancieroa 
· Gastos Financiero• 

Producto• Flnanciero1 
O.atol Financieros Neto 

(1,237) 

(1,2371 

1,166,415 
619,426 

l, 166 ,415 

1,166,415 
(176,502) 
989,913 
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CONCEPTO 
RfSUL TADO u-- RCSVl TACO 

..... ....,. 
DATOS POil ACCION EH I• 

llhhdao POt Ate• Grd1naua ll.Y;I ' 11 

Uh"dad PQf' Acc• Prtftt1n11 • 1 
Vllor Cotltal:H por Actioo Ordinano º•ljJ'.> "Jt t \r,l ,., ' \titar Car11011M '*' Ac:c.n PNf.,.,... • 1 

IUZONl!I y Jll'IOPORCIONll!I 
UhluiOd ""''ª a \'ltllOI '"'ª' " A 1 "" o " ~. 

Ut1hdad Nata • r...111 CaitotM 11 .,, "'·' n ' ·~ 
Ut11t004 Klto o At.11.a TotGJ 11 '' "" n "" IJIM1dod 1n Ooet«tdil a GllM f•UC1•101 " VtC.U \llCll 

0ae d• v;niaa.~.ij~---------- ---1--_,.•1r...._. • .._o_~f-"'º'"'º"'-1---.:u."~.,__º-~°'="'--' 
AoeQCO'l·l•;~~·~--··- ___ -·-- ___________ n....i ___ --Y.!Eª-~'-+---~1~'-<-""-"-

INTCGRACION DEL CAPITAL SOCIAL 
CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES 

11 ltl t..:> a l&l Ufl\.!OoM)(I 1 r a•~it.~llOO T<i.U •:a¡fl,,, "'° C1•'""""'~'ª" 
LIU Q~ .UICT••' C•1tu1n fl l• u"'°"º ~,. ª'''°"" 1 

. . ==--~±·1rj~i.cb ~r~f.,·,.:; .J!.!t;~~,~~;:t.~"Pf~-=-
lOJ, 7 J5, l~~ _ -- .. ,... rt~_ac_c_l . .2!.W:i ..• ___ -·-----------------

---- -----···--··¡__ --·--·----------------
ll4B 

C.:CLAAACION 0E fUNCICHARIOS OE LA Uh'tfCSA RESPON'..>Ai1l E~ OE LA INfO~MACION 

Otciom bo,o pr'1etto dt citar verdad ,q....r 10 .nt~moccr'I hronc1tra proptWciGflOdo a tnikJ lio1$t1,.-:r.tru¡.¡ot1dltnlt 01 
P9flOdO CClnPfftle>.:fo dtl ...l.!Je Qllt!l'l}O• u·~atll:J•lll.Jf"Zll a. U!.t.nlO rbtenidQ 11• nunlrut , •• 
Qfllrot conmblac cwtor11'Qdo\ r n lo 11wlfQnt• Clt lo º"cuc.on 111 ~""CJPIOI r nounas ae tontuc11ioa~ ocepto· 
dO& o PfGIV\~ Por ti tnst.lulo Me11cono dt (Qi)f<IJotts r'Ybllcos 

""""'''""' al A•IQ de AIW\I"' di lni>1macldn fó- O lol 1111"'"°'' 
~lil-l04~' "º·3461 , ~I0-4620 Ea! 187. 
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6.2 EL LICENCIADO EN CONTADURIA EN FORMA DEPENDIENTm 

El ejercicio de la profesión en forma dependiente 

la debemos entender cuando el Licenciado en Contaduría 

presta sus servicios a una sola entidad. 

Sus campos de trabajo que realiza en estR forma pu~ 

den ser: 

a) Gontralor 

b) Asesor Fiscal 

c) Consultor Financiero 

d) Docencia 

e) Diseño de Información Financiera 

a) Contralor: 

3s el funcionario encargado de la determinación 

en procedimientos de una empresa, planeando, controlando 

y vigilando las operaciones, asesorando, auxiliando y 

proporcion~ndo informes precisos y onortunos a la direc­

ción, coordinando los sistem·:lS establecidos de control -

inter~o nArq beneficio, garantí~ y protección de lR em-­

presa. 

~l Contralor corno su nombre lo indica, re8lizq el -

control de los resultados cu~ntitativos de las operacio-
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nes de una empresa y la información contable que fluye 

en cada uno de los departamentos a l~ cual sunervisa su 

registro, aparte hace los siguiente: 

Implantar normas y sistemas contables internos 

Hace el presupuesto anual 

Cumple con las obligaciones fiscales de l~ orga­

nización 

Realiza los estados financieros 

Toma decisiones financieras 

Autoriza pagos 

Au~it~ internamente lq em~rese 

iiealiza el "analisis del rieseo", es decir tomP. 

medidas para los presupuestos. 

Con lo que respecta al ~specto finunciero-contable, 

en cuanto al Lic. en Contaduría como Contr~lor este rr.s­

liza operaciones tales como: 

1.- Interviene en la nreDaración de presu~uesto Jo 

cual incluira: 

a) Plane~ción de utilidad 

b) Progr~mn de inversión de recursos pronios 

y ajenos, .'! formul~ción del Presunuesto de 
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flujo de efectivo 

c) Presupuesto de Ventas 

d) Presupuesto de Costos y Gastos de oneración 

2.- ~va.luaci6n econ6mica: Evaluar continuamente -

las fuerzas económicas y sociales, así como la influencia 

del gobierno e interpretar el efecfo que puede tener so­

bre la empresa. 

b) Asesoría Fiscal 

La funci6n de asesoría en materia fiscal a reca_! 

do tradicionalmente en el Licenciado en Cont11durfa bFJsa.­

do en el hecho de que la deterrninaci6n de las 2.ctivid~des 

y/o bases objeto de gravámenes se requiere un ~rofundo -

conocimiento de la técnica contable. La cada dí~ comnl~ 

jidad en materia de impuestos se ha venido increment~ndo 

año con "~º• m"'·rcando la pauta para que el Lic. en Conta­

duría realice y actualice sus estudios en materi'l fiscal 

haciendo incapie en: 

ifodificaciones a las leyes y reglamentos tribu­

tarios. 

Circulares y oficios aclaratorios en relación con 

cit~aos ordenamientos 



Declaratorias de cualquier tipo en relación a 

exenciones o estímulos fiscales 

!24 

Plazos para la presentación de todo tipo de avi­

sos o declaraciones ante l~s autoridades fisceles 

Las funciones básicas a cargo del depart~mento fis­

cal son las siguientes: 

l.- Su~ervisión del régimen y la situ<:>.ción fü:cs:il 

de las empres~s. 

2 .- Supervisión o formulación de decl 'lr-:iciones del 

Impuesto sobre la Renta y otras relacion~d8s. 

3.- Supervisión o formulación de los a~exos adici~ 

nales al dictamen para efectos fiscales. 

4. - Asesoría fiscal a las empresas o person:>.s fis_i 

cas, 

En cuanto a las actividades de un ~sesor fiscal podemos -

mencionar las siguientes: 

I Información oportun9. a c] ientcs y col"!.bOr9.do-

res. 

II PJqneRción fiscql fin~nciera 

111 iormulación y revisión de decl~raciones 

IV Preparación, tramitación y representqción del 



cliente por solicitudes y avisos diversos que 

establecen las disposiciones fiscales 

V Perit~jes fiscales 

VI asesoria Internacional 

VII Participación en la elaboración de estudios, 

proyectos de ley y reglamentos. 

VIII Estudios fiscales especiales 

IX Dictaminación .para efectos fiscales 

La Asesoria Fiscal se recomienda hacerla en medios 

como: Consultas de Carácter especifico, Consulta telefó­

nica, Consultas por Telex y Correos. 

c) Consultoría Financiera 

Los servicios de Consultoria se han conocido b,!! 

jo diversos nombres, entre ellos: Serviaios de gerencia, 

cont?hili~a1 de gerencia. Bajo estas condiciones la con 

sultoría se ha definido como la actividad que eonsiste -

en realizar un trabajo para buscar la posibilidad de su­

gerir cambios u orientar cualesquiera de las funciones -

de una empresa con el próposito de mejor~r la forma de -

estructurarla y operaria. 

Con ~l anterior concepto podemos decir que la Con-
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sul toria Financiera es:. El estudio técnico-cientifico que 

se realiza sobre las áreas de las finanzas y control de 

una organizaci6n, para recomendar financiamientos e in-­

versiones que repercutan en una eficiencia. La Consult~ 

ría Financiera es casi imposible separarla de la consul­

toría administrativa, ya que Ia primera es narte integrq_!! 

te de la segunda, esto es que la administr~tiva toma en 

cuente. tod'.' l? empresa incluyendo presunues tos. :r finanzlis 

en tanto que a la consultoría financiera solo le intere­

sa el aspecto de la eficaz obtenci6n y aplicaci6n de los 

recursos financieros. 

ría 

Las actividades propia.s del Licenciado en Cont~du-

en el área de la Consultoría Fi!lanciera son: 

Realizaci6n de análisis fin!inciero, el cw'l.1 con-

sis te en el análisis de los esta.dos financi.::!ros 

a través de una serie de procedimientos y con 1~ 

ayuda de ciertas herramientqa par.-~ conocer l<i. 

solvencia o liquidez de 1~ entidqd y así llevar 

~ c•bo nroyectos viqbles. 

~laneación fin~nciera, es donde se llevq a cabo 

la proyección de las finanz3s del cliente sobre 
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la ouantificaci6n de sus recursos disponibles y 

la solución de mejores medios de financi~miento 

Análisis de inversión, este es el estudio del 

destino que pudiera tener los recursos con los -

que cuenta la entidad, donde, como, en que inve_r 

tir, de manera que dicha inversión traiga como -

consecuencia un alto grado de rentabilidad. 

Mecanismos de financiamiento, alude a las fuen-­

tes de financiamiento de las que puede hacer uso 

la empresa, eligiendose la mejor, también se ev_!! 

luarán alternativas, su costo, al igual que su -

mejor uso dandose recomendaciones de donde y co­

mo obtener tal financiamiento. 

d) Docencia: 

Otro campo de trabajo del Licenciado en ContR~ 

ría es el ser catedratico, impartiendo clase en cualquier 

institución educativa que lle,re dentro de sus programa -

estudios y/ o materias P'lra ls.s cua1es el orofesionista -

tenga conocimientos. 31 Licenciado en Contad1.1rfo debe 

tomar en cuenta que esta carrera no es solamente lucrn.tl, 

VJ. y no i:nplica solo calculos de p'lgos e impuestos y que 
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pueden prestarse servicios a entidades con fines sociales 

Las actividades propias en el campo de la docencia 

son: Prep::irar material didactico, escribir libros y 11rtj 

culos, efectuar investigaciones, m~ntener actualiz~dos -

sus conocimientos. 

Un catedratico debe poseer característic~s especi~­

Ies COMO es ei tener c~~acidad sistematic~, directiva, -

de comunicacidn, estabilid~d emocional, aspiritd de jus­

ticia, cultura general y capacidad profesional. 

e) Diseno de Sistemas de Inform1.ción Fin~nciera 

Un Sistema de Información es un conjunto de p1._r 

tes relacionadas Ias cuales reciben datos, los procesan 

de un modo planeado para obtener in:'ormación. la función 

~rimordial de la información y por lo tanto de un siste­

ma de información, consiste en aQ~ent~r el conocimiento 

del usuario, o en reducir su incertidumbre, nu~s nrovee 

al administr'.ldor la información que 9sté necesit::>. n"r<t -

lR tomB de decisiones. 

Por lo enterior pode~os deducir que el sistem~ de -

inform~ción contable co~prende l~ inform~ción historica 

y de carácter interno, combinado con presupuestos y ~ná-
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lisis de inversiones de capital además de proveer de in­

formación para futuras proyecciones. La base fund~men-­

tal de todo sistema de información financiera esta por -

un adecuado sistema de contabilidad que es una fuente de 

información financiera dada por los ingresos, egresos, -

inversiones y gastos, costos y ventas, necesid~des de e­

fectivo, que sirven de base para la toma de decisiones. 

El Licenciado en Contaduría no puede eludir su res­

ponsabilidad en la integración del adecue.do sistem-i. de -

información de las empresas ya que en fo!"lla norm~l sus -

activid~des se des~rrollan en el cnmpo de la obtención, 

proceso, cu¡;_n tificación, análisis y exposición de la mil! 

~a. Por ello debe absorver ese amplio papel que im~lica 

la definición del sistema de información a Ia medida de 

las necesidades de la empresa, el establecimiento de md­

todos y procedimientos necesarios y la determinación de 

los elementos materiales y humanos para su implantación. 

Dentro del iiJercado de Valores el Licenciado en Con­

taduría ocupa puestos en el Sector público y Drivado a.sí 

tenemos que: 

Dentro del Sector Público puede desempeñar aoti-
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vidades como funcionario en la SecretRría de Hq­

cienda y Crédito Público, en Organismos de Con-­

trol y Vigilancia como son: La Co~isión Nacional 

Bancaria y de Seeuros, el .9anco de rt:éxico, S.A., 

y lP Comisi6n Nacional de Valores y todos ~que-­

llos organismos que formen parte del r;:erc"ldo de 

Valores. 

Dentro dHl Sector Privado: Ocupa ::iuestos en 1n 

Tesoreria o departamento de fin'lnz~s que tienen 

cotizando sus acciones u oblicaciones o deseAn 

inscribirse en la bolsa i~:exicarr, de V11lores. 

El Licenciado en Contadurüi puede te!".er un:o rel'lció~1 

estrech3 con el mercado de valores nues aJ existir Tiosi­

bilidades de una futura emisidn es conveniente re~lice -

estudios a ese respecto par que tanto el conae~o 1e ~c­

cionist~s como el consejo de ~d~inist~1ci6fi este~ fa~~-­

liarizados con problem'.ls in."i.erentes !;'.. dicha e::iisión 'l. ~:--i. 

vez que su opinidn en b:::.se 8. esos estudio.::: sera imoorta_!} 

te para una decisi6n a favor o e~ contr~ de l'.l emisidn. 

3n seneral el Licenciado en Contadurí~ nueie ser 

funcion'.'l.rio de tocl'.ls aquell'.ls entidades rel'<r.ion'.'J"1s 'Je 
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alguna forma con el mercado de valores como son: Casas -

de Bolsa, Academia de derecho 3ursstil, A.C., Asoci~ción 

¡exicana de Capacitación 3ursátil, A.~.; Asociaci6n ~exi­

cana de Casas de Bolsa, A.C.; Asociación :1.exicn.na de V<J.­

lores, A.C.; Impulsora de Fondo México, S.A. y en la pro 

pia Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.Y. donde espe-­

cialmente el campo del Licencia.do en Contaduría es la au 

ditoria y la asesoría financiera. 
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MERCADO 

DE VALORES. 

SECTOR PUBLICO. SECTOR PRIVADO. 

1---a- S. H. C. P. 

C. N.B. S. 

B. M. 

C. N. V. 

EMPRESAS. 

ENTIDADES. 

B.M.U.~~~~~~~~~~~~~~--1 

je. P. j 

FIG. E. l. 

CAMPO DE TRABAJO EN FORMA 

DEPENDIENTE DEL CONTADOR PUBLICO· EN 

EL MERCADO DE VALORES. 
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6.3 EL LICENCIADO EN CONTADU3IA EN FOR~l.A INDEPENDIENTE 

E1 ejercicio de le profesi6n en forro~ indeoendionte 

la debemos entender, cuando el Licenci~do en Cont~duría 

se instala en un despacho profesional ejerciendo libre-­

mente su profesi6n al servicio de las entidades y públi­

co ~ue solicite sus servicios. 

Antes de ver su intervenci6n en-el filercado de Valo­

res daremos una imagen del Licenciado en Contaduría como 

Auditor. 

31 Instituto 1'íexicano de Contadores Públicos dice 

que: " Auditoris. es el examen de los libros, com"('rob"ln-­

tes y otros registros contables de un individuo o corpo­

rnci6n ~edi~nte el empleo u consideracidn sistematizadR 

de z;orru::.s que son :::,fines a la nóiturale~a del ex~men, con 

el propósito de informar sobre la integrid:-.i.d y eY.acti tud 

de l:t contabi1.idr?..d y de una manera preponderllnte, emitir 

una o~inidn de que los estados financieros que se f ormu­

lan, presentan razo~ablemente la situación financiar~ y 

el resultado de las ooeraciones de la empresa ~uditada". 

lEQUISI'l'OS Y . .,;TJA.I,BAJ~S DEI, AUDHO:t 

Al ig1.w.l que todos los profesionistfls, el Contador 
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Público debe reunir ciertos atributos de carácter perso­

nal y técnico que lo capaciten plenamente en el ejercicio 

de su profesi6n. 

Estos requisitos pueden agruparse· en: 

Requisitos Morales 

Requisitos Técnicos 

~~p~cidad Intelectual 

HEQUISI1ros MORALES 

Son los referentes a la integridad, al cúmulo de v~ 

lores morales qu todos los individuos tienen, que pueden 

y de ben ser desarrolla.dos con particul'3.r ahinco en el c~ 

so del Contador Público y son: 

Independencia de Criterio 

Es la c~pacidad para expresar juicios y opinio-­

nes imparciales, sin alterarlos en sentido "~lguno con 

presiones econdmicas, familiares, sociq1es o de cu~lquier 

naturaleza. 

:Ji!"cinlina 

~s la capacidad de a.daptar nuestroe deseos pers_Q 

nales a las necesidades que nos imponen las circunstan­

cias. Ser disciplinado es ser ordenado en nuestra condu.2, 
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ta y tener un ~lto sentido de respons~bilidad haci~ nue~ 

tras obligaciones. 

REQUISil'OS 1rECNICOS 

Se refieren a los conocimientos especif icos necesa­

rios para el ejercicio de una profesión. 

En el caso particular del Contador Público son: 

Cumplir con las normas de auditoria generalmente 

aceptadas 

Conocimientos sólidos de contabilidad y audito­

ría. 

Dominio pleno de sistemas contables y de control 

Nociones de admi~istreci6n de negoeios 

Conocimientos de leyes civiles, mercantiles, fi~ 

cales, 

Economía y estadística 

Elementos de matemáticas aplicadas 

CAPA~IDAD IN11ELEJTUAL 

Se refiere a las cualidades de la mente y guarda r~ 

lgci6n directa con la inteligencia, como un elemento in­

dispensable de nuestro desarrollo profesional y persona.l. 

Se localizan en este grupo de requisitos person~les 
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los siguientes: 

Criterio y tacto 

Habilidad y corrección al expresarse 

Habilidad para captar y analizar los problemas 

~Abilidad constructiva 

l.:ul tura General 

DIG'l'AillEN DEL AU.DI'DOR: 

El dictamen del auditor es el documento formal que 

suscribe el Contador Público conforme a las normas de su 

profesión, relativo a la naturaleza, alc~nce y resulta­

dos del examen realizado sobre los estados f1nancieros -

de su cliente. 

A continuación se presentan las divers~s for:nas en 

que· el auditor' puede rendir su dichmen según las circu~ 

tancias: 

l.- Limpio o sin salvedades 

2.- Jon salvedqdes o excepciones por: 

a) Desviación en la aplicación de los princi­

pios de contabilidad que incluyen las reglas -

particulares de su aplicación. 

b) Desviación en la aplicación consistente de 
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los principios de contabilidad, incluyendo las 

reglas particulares. 

e) Limitaciones en el alcance del examen prac­

ticado 

~) Incertidumbres 

3.- Dictamen negativo u opini6n adversa 

4.- ~bstenci6n de opini6n. 

Con lo que respecta al Mercado de Valores: su inteI 

venci6n es a través de la Auditoría de Estados Financie­

ros, Asesoría financiera y en la rea1izaci6n de perita-

jes. 

AUJirO-aIA DE ESTADOS FINANCIEROS 

E:l Licenciado en Contaduría interviene princiu111:neE 

te en el Mercad.o de Valores a través de la dict$J.mina.ción 

de los Estados financieros ya que es u.~ requisito indis­

nensqble n"r~ cu~lquier entid~d que opte por obtener fi­

nanci&ruiento ~ travds del Mercado de Valores. Asi mismo 

por lo que respecta ~ las empresas que deseen emitir va­

lores, el dictamen es un requisito fundam~ntal, ya que -

se solicita. la pre sen tac ión de estados fin:mcieros certJ; 

ficados. 
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Debemos entender por Estados Financieros Certifica­

dos; aquella verdad absoluta e irrefutable y los estqdos 

financieros no muestran tal afirmación: sino que en el -

dictamen se habla sobre la razonabilid~d de los estados 

financieros. Por el concepto de razonabilidnd debe~os en 

tender: honestidad, veracidad y objetividad. 

Existen dos razones para aseverar que los est~dos 

finn.nciP.ros son r"-~onables: 13. primera es en el sentido 

de que los propios estados financieros incluyen varias 

partidas que son meras estimaciones ( esti:nación 'Pri.ra cuen 

tas incobrables, 9ara obsolescencia de inventarios) y lR 

segunda razón es que el trabajo de auditoria se lleY'l. a 

cabo a base de pruebas selectivas; consecuentemente la -

auditoria no es exhaustiva y en conclusión no e::ü~te t~l 

certificación. No obstante, la oninidn del Licenciado en 

Contaduría independiente sirve parr.~ t!'"es nropósi tos ::u·1-

damentales: Asevera que la a.udi torí8. fue re:;üizr=.dn. y o_ue 

los estados fin~ncieros h~n sido exe.rr.in~dos de conformi­

dad con norn8.s de ".!.udi torir. eener'll::ier-~te <>ce ,,t:idas: si 

present~n o 30 razonablemente de con!or~id•d con nrinci­

pios de contabilidid gener~l~entc aceptndos la situaci6n 
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fin::i.nciera. al fin del e jerciclo, los resultados de lns -

o per::-ciones y los cambios en la situación finrinciera du­

rante los periddos cubiertos, que los principios de con­

tabilidad han sido aplic~dos consistentemente. Con est1s 

afirmaciones que realiza el Licenciado en Cont9.duría en 

su dictamen le imprime el sello de confiabilidad. 

Y a lOS inversionistas les interesa, pues en base 

a dichos estados financieros dictaminados, es como van a 

tomar la decisi6n sobre realizar o no la inversión. C<?.be 

dejar escrito que los estados financieros que se presen­

tan, tanto para las entidades que desean cotizar en la -

ools~ de Valores y para todas aquellas que ya estnn ins­

crit~ s, deber~n presentar estados financieros, además de 

dict~minados, reexpresados, debido al problemR inflacci~ 

nario que nos aqueja, uUliZando el método de costos es­

pecificos, de conformidad con lo dispue-.to con la circu­

lar llo. 11-3 de la Comisión Nacional de Valores. 

Cobra mayor auge este profesional, y~ que el país 

está atravesando por una etap'l económica en donde Ia in­

flación cobra grandes magnitudes y adquiere consecuente" 

mente mayor importancia el Licenciado en Contaduría en 
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virtud de que es el único profesional que puede llevar a 

cabo la audito ria de estado;; fine.ncieros y como cornplem~ 

to de su dictamen u opinión, da a conocer unP.. c<:>rt"l de -

observaciones y sugerencias sobre el control interno de 

la entidad auditada. Aqui es donde debe poner mayor énf_2; 

sís al procurar realizar con mayor profundid~ su estudio 

y eva1uacidn del control interno y simultánegmente cum-­

pliendo con la norma de auditoria que lo m~rca, con l~ -

finalidad de promover eficiencia y eficqcia, pues es le 

medi1" m~~ n1ecuRdR ~ara contr~restor el preblem~ infla­

cionario. 

~SESORIA FINANCIERA 

El Licenciado en Contaduría como asesor finqnciero 

dentro del li:ercado de Valores cumple con tres nuntos b'-f­

sicos de su profeei6n: La empresa, el inver2ionist~ y el 

país. 

LA :S:í.?3..SSA 

La empresa a ~ravás del ~erc?do de VqJores ser{ 

c:.i.pa.z de lo¡;rar el finnnc:iamiento dese.~rio, oue nodr? ser 

el de loerar su expansión medi"l.nte 1 "'· ndqu1s ici6!1 de ac­

tivos fijos, invent~rios, incrementos de vent~s y nago 
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de pasivos. 

El Licenciado en Contaduría como asesor fin~nciero 

buscará que la empresa por medio del f inanci3miento lo-­

grqdo se encause a incrementar sus utilidades, ya que es 

un"' de lPS fini:ilidades básicas de toda emnresa. 

EL INVEH.SIO.iISTA 

El Licenciado en Contaduría después de analizar 

todas las razones financieras, tasas de crecimiento y e~ 

tudio general del lliercado, podrá dar información y orie..Q 

tación al inversionista para que invierta en el empresa 

según sea el riesgoque el desee y e.sí logr<ir mayor rendJ.: 

miento de su inversión. 

AL PAIS 

Nuestro país progresar1 en la medid c. en cµe los 

ahorros de los inversionistas, se transfor:nen en cP.uitH­

les c:iue <'-~ruden y faciliten la e>:pansión de la actividnd 

econ6~ic8 del país. Zl licenci3do en Cont~duría estará 

apoy<:'.ndo a la empresa a a.ue loi:re el financi::1.miento, el 

pais al logr&.r el desarrollo deseado ya que al conse­

.~ir las empresas el fin~nciamiento esta ser4 c'.!paz de 

cree.r mayor•.=:s fuentes de trabo.jo, mayor !J!lgo de i:npues-
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tos al incrementar sus utilidades y mayor industrializa­

ción del país, 

P3.:UTO INDEPENDIENTE 

El Licenciado en Contaduría puede prestar sus servJ; 

cíes en los casos que se describen !?. continur:i.ción. 

a) En las empresas que por disposici6n de 1- ley 

o por sus caracteristice.s eBpecia.les, tienen necesid;:;d -

de invertir en valores una gran parte de su ::i.ctivo, Yl'J 

que son necesarios sus conocimientos técr-icos, a fin de 

inter~ret~r ~ebidqmente los estados fin~ncieros. 

b) .r'uede ocurrir que tanto la Comisión N?.cion1?1 de 

Valores cooo los posibles colocadores, requieren un est_1! 

dio especifico y aclaraciones sobre determin'3.dos rubros 

o subrubro~ del estado de situaci6n financiera y est~~o 

de resultados como: poli tic2.s p?.ra la valuación de1 ar:tj, 

vo fijo, c:{1cu1os de depreciación .Y <'L:nortü.'1-dón, ::in:íJi­

sis de costo de ventas, Aún cu2nclo J.os e:oit"'.dos fin~nci~ 

ros deben de est~r y<J. dictamin<?.dos se solici t'1r.$n los 

servicios 1el Licenciado en Jontaduri~ co~o perito, par~ 

estos estudios especificas. 
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A U O 1 TO R E X T E R N O. 

C. P. ASESOR FINANCIERO 

PERI TO 

FIG. Il.2. 

CAMPO DE TRABAJO EN FORMA 

INDEPENDIENTE DEL CONTADOR PUBLICO EN 

EL MERCADO DE VALORES. 
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CONCLUSIONES 

1.- En 1976 la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de 

a.V. deja de ser un organismo auxiliar de cré­

dito y adquiere autonomía operativa y r~ngo fl 

nanciero prop10, al darse in devaluación en e~ 

te mismo mio trae como consecuenci'l que los 

princip~les sectores económicos del país invie~ 

tan en la bolsa para que así se logre un mere~ 

do bursátil mis solido. 

~.- En lR actualidad el Mercado de V~lores cuenta 

con divers~s operuciones para dar a conocer &l 

público invercionista los valores que se coti­

zan en bolsa, 

3.- La Bolsa ;.iexicana de Valores S.A. de C. V. es -

el organismo central del r1:ercado de \~e.lores ya 

que en esta se realiwn la mayori'3 de l<>.s tran~a 

ce iones importantes en valores además de ser 

la unica que puede operar en M'xico. 

4.- 3n l'.:'.. bolsa se cotizan diferentes tipos d.e va­

lores (acciones, petrobonos, cetes, obligR.cio-
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nes, bonos de regulaci6n monetaria} con los 

cuales las entidades podran invertir o allega~ 

se de financiamiento 

5.- El Mercado de Valores cuenta con organismos 

(Secretaría de Hacienda y Crédito Público, Co­

misi6n Nacional de Valores, Indeval, Banco de 

~éxico, Comisi6n Nacional Bancari~ y de Se¡;!;'Uros 

que tienen como objetivo promover, estimular, 

regular y vigilar a dicho mercado. 

5.- Se ~~recia que el Mercado bur.s~til participa ~ 

cada vez en forma más i~portnnte en lR capta-­

ción total de los recursos financieros del si~ 

tema financiero. 

7.- La importancia del Lic. en Contaduría dentro -

del Mercado de Valores es la confianza que dá 

este profesionista al dictaminar los estados -

financieros de las entid::ides cotizad9.s en bol­

sa así como el asesora~iento que puede d~r al 

público inversionista. 

8.- En la .ao1sa Mexicana de Valores el Lic. en Co.n 

tadurig se desarrolla como Auditor y Consultor 
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