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INTRODUCCION

Durante los dltimos 2anos el mercado de Valores cada
dfa ha ido cobrando mds importancia dentro de la econo-
mia nacional, &l igual que 1a profesién del Licenciado
en Contaduria ha ido ampliando sus campos de accidn.

La presente investigacidn tiene como objetivo dar
a conocer el campo de actividades gue desarrollz el Lic.
en Contaduria y su importancia dentro del Mercado de Va-
lores,

Dentro del Capitulo uno se habla de los anteceden—-
tes historicos del mercado de valores en 1as etzaprs del
Porfirisato, Revolucién Me .ticana, y Regimen constitucio-
nel dentro de. las cuzales se ve el inicio y desarrollo -
que .than tenido 1as operaciones bursdtiles as{ como las
perspectivas que tendran dichas operaciones en 108 pro-
ximos aros.

En el capitulo dos se habla del Kerc2odo de Valores
dandose algunos conceptos, su clasificacidn y el tipo -
de operaciones que se realizan dentro de €1,

Mercado de Valores es el intagrado vor el conjunto
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de instituciones, empresas e inversionistas que partieci-
pan en las operaciones de comnra-venta de valores burs#-
tiles. Este e3 uno de los conceptos que se dan acerca -
del kercado de Valores el cu=zl se clasifica:

lleréado de Capitales: Se operan valores ha mds de
un afio como es de rentz fija, renta veriable, petrobonos
cetes y obligaciones.

liercado de dinero: En el se operan velores como -
las aceptaciones bancarias, el pipel comercizl, y oro y
rlata todos los cuales son a corto ovlazo,

Mercado Primario: Es el constituido por nuevas colo
caciones de acciones que serviran para, consolidar, ex-
pander ¥y diversificar las empresas,

Yercado Secundario: Es fonde se colocan valores ya
enitidos cuyo objeto es d=zr liquidez a sus tenedorés.

lLas operaciones gue se llevan a cabo en el Mercado

de Valores son:
- Operaciones de cruce
-~ De Yiva voz
~ Zn Bolsa

- En Firme
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- A plazo

- Con Bib's y Petrobonos

- De contado, en Corto

- CJon metgles amonedados

BE1 capftulo tres trata de los valores y hnbla de su
concepto, funcidn y clasificacidn. Fodemos decir que los
valores son documentos representativos de un dereciio na=-
trimoninl, el cunl esta vinculado = 1% posesidn del docu
mento. £stos valores tienen como objetivo el caontar el -
ahorro interno para finsnciar a entidades ¥ se clasifi--
can: Conforme a su origen, a 12 naturalera de 1= entidad
emisora, & la tenencia, 2 su readimiento y de acuerdo =
la forma de emisidn, GExisten zdemds otros v=lores esre-
ciales como los petrobonos, cetes, vapel comereial, ora
y vlata amonedados y bonos de regulacidn monetari-,

De 1= 3olsa llexicana de Valores, S.4. de 2.V, 38 -~
habla en el capf{tulo cuatro dzadose sus ~ntecedentes his
toricos, sus funciones =2sf como su-estructurn, Dentro de
sus antecedentes se tiene noticin gue fus en 18390 cu=ndo
se d#n en Néxyico 17s nrimeras onernciones gon valores «

dzndose con esto inicio a lo que ads tazde (1894) serfa
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12 Bolsa de Valores de México, despuds de esta incipiente
bolsa se hen modifiendo tanto su organizecidén como el
nombre y razdén social llegando hasia 1o que es hoy la -
Bolsa liexicana de Valores S.A. de C.V.

Dentro de sus funciones se encuentran el proporecio-
nar locales adecuados a los agentes y casas de bolsay su
pervisar el que las operaciones se lieven de acuerdo & -
lineamientos legales; vigilar lz conductza orofesionrl de
agentes de bolsa y operadores de pisos cuidar la inserip
cidn de valores en Sus registros; difundir ias cotizacio
nes de valores, precios y condiciones de over=ciones, -
por Ultimo renlizar campaias educativas que destrquen -
curlid-dem Ae inversiones en valores, La Bolsa lexieann
de Valores se forma por una nsambler general de rccio--
nistzs, el director generzl y jefeturas de 4reas,

Dentro del canfiulo cince se deéscriben a lo§ orga-
nisnos gue intervienen tanto en la promocidn y estimulo
como en 12 regulacidn y vigiloaneia "del Meretdo de valo--
res, siendo estas la SYUIP, CHV, INDIVAT, 3anco de éxico
Comisidn laciorzl Banearia y Ze Seguros asi como 1= ley

del Yerczdo de Yalores.



81 sexto y dltimo capftulo describe que es un Licen
ciado en Contaduria asi como 1= intervencidn de diecho vro
fesionzl en el llercado de Valores ademds de los diferen-
tes czmpos de trabajo en los que puede desarrollarse ore

fesionzlmente,



CAPITULO I
ANTECEDENTES Y PERSPECTIVAS DEI, MERCADQ DE VALORES




CAPILTULO I
ANTECEDENTES Y PERSPECTIVAS DEL MERCADO DE VALCRES

A continuacidn hablaremos de los vrincinales ante-
cedentes histdéricos de la 3olsa de Valores en México que
de hecho representa la historia del Mercado de Valores -
en nuestro pais,

No damos un concepto de ilercado de Valores en este
canitulo dzdo gue dicho concevto se dard en forma amplia
en el capitulo II.

Para facilitar este punto, hemos clasificado los an
tecedentes histdricos, en las etapas que nos marcz la --

propia historia de México.

1.1 _PORFIRIATC ( 1877-1909 )

En esta época, al frents del Gobierno estab2 el Ge-
neral Porfirio Diaz y en el pais se 4id un desarrollo =~
econdmico importante en México. Se formaron lms bases de
una infraestructura industrial y comercizl, nor otro 1--
do se promovio la generacidn de 1A energi= eléctric=z, se
congtruyo un extenso sistem2 ferroviario y el impulso de
la mineria,

La industria nacionz)l did sus primeros pasos imnor-

tantes en las ramas; textil, paquetera de jabdn, vidrie-



ria y cervecera principalmente, Se establecieron Institu
ciones Bancarias, en general se dié un desarrollo de ti-
po Industrial, Comercial y Financiero, el cual se dehid
principalamente a la entrada de inversiones exiranjeras -
en las que destacan las Estadounidenses, Francesas y Es-
patiolas.

Con lo que respecta al Mercado de Valores se tiene
noticias que en el afio de 1880, en pleno auge de la mine
ria grupos de inversionistas nacionales y extranjeros em
neraron » reunirse en les oficinas de 1a compafiin Mexicg
n~ de Gas donde se hacian operaciones con acciones de 2}
to rendimiento. Esto mared el inicid del desarrollo del
comercio de valores atrayendo rapidamente a un grupo ca-
da vez mayor de inversionistas.

Lo anterior hizo necesario que surgiera la orimera
Bolsa de Valores en México en el afio de 1895 con el nom-
bre de Bols=z de Yéxico, 3.4., inscribiendose en el Regig
tro Pdblico de la Propiedad y de Comercio el 2 de septiem
bre de ese 2.0, con un capital de ¢ 40,000.00. Se esta -«
blecio en 1z calle de rlateros ( actualmente Av. Francis

co y “mdero) y funeia como Presiiente del Consejo el Li



cenciado Manuel Nicolin y Echanove, ya existia no obstan

te, la denominada Bolsa de Valores de México que terminé

por fusionarse con la Bolsa de México, S5.4.

Entre 1as caracteristicis de esta primera 3olsa de

Valores en wéxico tenemos las siguientes:

cidn

t=s.

Se dedicaban a la compra-venta de valores mineros:
en virtud de que la mineria era unn actividad eco-
némica muy importante.

Aungue se realizaba.: un gran nidmero de transaccio
nes se empezaron 2 dar mdltiples deceociones y - -
fracasos.

En cuanto & las acciones se incrementaba su valor
a fin de que en un regateo se 1legase al valor

que en realidad se pretendia obtener,

Existia un inconveniente de cardcter estrustural
referente 2 que 10s mismos agentes no fueran zac-
cionistas de la institucidn: como lo son hoy en
dia.

En abril de 1896 ya no se registraba ninguns opera-

en dicha bolsa, por 1o que al tiemno cerrd sus puer



Como las operaciones tenian que continuar, siguie-
rén realizdndose en forma informal transacciones de valg
res en cafés, billares, etc., a2l mismo que se efectuzrdn
diversos esfuerzos por establecer oficialmente oiro lugar
de operacidn.

En 1906 no se contaba con un2 Bolsa oficial, se tig
nen registros en cuanto a cotizaciones, se overaban en -
ese entonces 70 empresas mineras, 20 empresss industria-
les y 30 bancarias.

BEn 1907 se constituyd otro organismo con el nombre
de Zolse rrivada de México, S.C.L., en ua local ubicado
en el Callején de la 0Olla, operendo en forma oficial.

Zn el afio de 1910 se transformd 1la Bolsa Privada de
liéxico, S.C.L. en Bolsa de Valores de México, S.C.L.(coo
verativa Limitada) ubicada en el mimero 209 del callején
5 de mayd. Igsta bolsa dié un auge = todo tipo de valores
cotizandose titulos mexicanos 8n 128 Bolsas de ciudades
importantes como Paris, Génova, Hueva York, Londres,
Franfort, Bruselas, Berlin, Amsterdzm, Montreal, Basilea
¥ Zdurich., Al mismo tiempo que ocurria estos ncontecimien

tos trascurriz el dltimo afio del zobierno de Porfirio



5f2z iniciandose la Revolucidn NMexicana.

1.2 REVOLUCION iExICANA ( 1910-1920 )

" Zomo toio hecho histdrico, es variable con el pa-
50 del tiempo y compleja en su organizzmcidén y deszrrollo
La Revolucidn iexicana surge como una protesta de tono -
eminentemente politica frente al régimen Porfirisno: pe-
ro quienes van participando en ellsa, guienes van hacién-
dola le imprimen la huella de sus ideas, de sus intere--
ses, de sus aspiraciones " ( Cosio Villegnsg Daniel ¥y -
otros Pdg., 135 ).

21 dinterés por los valores continud y la Bols~ ~umen
td sus operacionas 2] inicizrse las explotacisnes netro-
leras y con ellza la exnansidn industriszl del oais.

Jomo se nuede resumir en l2s dos €pocas snteriores
el crecimieato del .mercsdo de valores en México no fud -

especiacular pero s8i contribuyeron 2 cosolidorlo,

1.3 RIEGILNIY SOHSTITUCIONAT ( 1921-1984 )

Jespuds de haber vuelto 1a calmz a1 tdrmind de 1a
levolucidn Hexiczna se empleza 1 reconsiruir el n~is, e}

gobisrne se da cuenta de 1z gran imnortancis que tiens -



el Mercado de Valores en el desarrollo del pais, tratsn-

do de fomentar las transacciones en valores da 2 conocer

en este periodo una serie de aspectos legales: que tienen

como

finalidad el de fomentar y reglamentsr el Merc=do -

de Valores.

gisl-

Entre los aspectos mis sobresalientes en materia 1e
tive durante este periodo son los Siguientes:

Zn el aiio de 1932 el Gobierno Federal incluye en su
nueva Ley de Instituciones de Crédito y Organizrcig
nes Auxiliares, un capitulo sobre 12 Bolsa de Valo-
ras.

En 1933 se otorgd a la Bolsa de Valores 1a conecesidn
por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pd
blico. La Bolsa de Velores de México, S.C.L., se -
trasformd en 12 Bolsa de Valores de lidxico, S.A. de
.V,

3n 1946 se cret 1la Comisidn Nacionel de Valorzs, que
®e v~ ~ gneargar de vigilar el lerczdo de Valores.
2n 1975 se crea 1la Ley del bMercwdo de Valores, con
la finelidad de propiciar y consolidar el Yercado.

Se fusionardn la Bolsa de Guadalajara y Monterrey



con 12 de México, que a su vez cambié su razdén social
por la actual Bolsa Mexicana de Valores, S.A, de C.V.

Ya expuestos 1os avances de tipo legal en el Merczdo
de Valores ahora comentaremos lo mds sobresaliente del -
Mercado de Valores en cuanto a sus progresos de tipo ope
rativos:

-~ Durante los afios 20's se did el auge de 128 accio--
nes de 1-s8 comnaifas petroleras y mineras.

- Lo cearacteristico de los adios 1934 a 1960 fué la ma
duracidn del mercado de Valores por la estabilidad
politica y social del pails. Por otro lado se implan
tardn politicas monetarias y financieras aue oropor
cionaron el inicio de 1a industrializacidn del pais

- A mediados de los cincuentas con 1la entrads de c¢2-
pltal extranjero y con el establecimiento de nuev:s
entidades industrialies que se ven en 1a necesid=d -
de realizar mayores inversiones y mejor teenologi=z,
debido & 1a competencia, se empiezs =2 considerar el
Mere~do de Valores como unz alternativa de financia
miento, @& fines de esta deczda por el auge de 128 -

financieras, empezd a cobrar gran importancia la -~



emisidn de valorés de renta fijay; que ofrecian

atractivos rendimientos y se contaba con la confian

za del piblico inversionista.

- £En los sesentas los bonos financieros son el instru
mento principal del Mercado de Capitales.

~ Enel afio de 1976 1a Bolsa Mexicana de Valores, S.A
de C.V., dejé de considerarse como une organizacidn
auxiliar de crédito; para adquirir autonom{a opera-
tiva y rango financiero propio y a2l mismo tiempo se
promovid 1la aparicidn de Casas de Bolsa como orga--
nismos de intermediacidn: lo que ademds de institu-
cionalizar el Mercado de Valores, ha representado -
el factor de desarrollo bursdtil mds importante.

En 1975 se da 1la devaluacidn en México y trajo como
consecuencia que los principeles sectores econdmicos del
pais promovieran un vigoroso y sélido Mercado Bursdtil
como instrumento fundamental de ahorro y finmnciamiento,

En 1978 12 Bolsa de Valores aumentd sus operaciones
de una manera espectacular; asi hasta empezar a bajar en
el aflo de T979; este fendmeno ® le conoce con el nombre

del "BOOM" de la Bolsa en México; es decir que debemos -



entender este fendmeno como el aumento espectaculars: pero
también la baja espectacular de las operaciones.

Algunos inversionistas pudieron advertir los signos
negativos y abandonaron el Mercado a tiempo.

Otros que habfan adquirido acciones antes del "BOOIM™
Yy no se retiraron, si bien es cierto que dejaron de ganar
tampoco verdieron.

Actualmente la Bolsa de Valores cuenta con un sofis
ticado y avanzado sistema de computacidn que agiliza, -
las ectividades de las diferentes dreas que permiten un
alto grado de confiabilidad en el manejo y procesamiento
de la informacidn ( MVA-2000 ).

Actualmente el Mercado de Valores no se encuentra —
sobrevaluados como sucedid en el afio de 1978 y 1979, se

puede aseverar que el Mercado estd en precio.
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PERSPECTIVAS DET, MERCADO DE VALORES

Durante 1os proximos afios serd tarea prioritaria de
todos l1os sectores econémicos del pafs, el combatir soli
dariamente el riesgo de problemas :sociales, vor lomal -
unz mets comin sera ajustar la infincidn a niveles bajos
resolviendo el problema de la estructura productiva del
pais. 3i bien pudo demostrarse en 1983 que existe una -
firme voluntad para corregir los problemas coyunturalss,
tales como alimentarios, habitacional, educscional y el
de 1la mejor distribucién del ingreso, por esto el iferce-
do de Valores de hoy en dfa presenta un nuevo escenzario
con un mosaico de acontecimientos de gran trascendencia
de su vida, que le ha permitido situarse en un mayor ran
go dentro del sector financiero nacional captando el in-
terés de la comunidad de los negocios, y tembién del go-
bierno, haciz 12 nocién de 1= existencia y necegidad de
un sercedo de Valores organizsdo en nuestro pais,

Ahora podemos ver que en unos cuantos afos las es--
tructuras que conforman el sector bursdtil mexicano han
degpertado a 1z certeza de gque las circunstancias nzeio-

nales demzandan cada dfa mayor grado su participacidn, en
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virtud de ciertos factores entre los que destacan:

—

La necesidad por parte de 1as empresas, de allegar-
se recursos via mercado de valores para estar en po
sicidn de lograr 1a competividad en una economia -
que vive una serie c¢risis que nuestra sintomss de -~
recuperacidn y que presentars a nc muy largo plaro,
grandes retos y oportunidades para l1os mexicanos.
En nuestro pais el fendmeno inflacionario liundial
ge 42 con mayor fuerza al mezclarse 12 escase~ de -
oferta, el costo de importacidn de tecnologia y bie
nes de capital crecimiento demogrdfico, insuficien-
cia en la produccidn agricola,

El costo de 1los recursoes crediticiecs, que ha lleva-
do a las empresas que 1os requieren a lz situacién
de tener que cer mds eficiente, o tener que reducir
sus utilidades o provnorciones que hncen irredituable
el segulir operando.

Por dltimo la coneienciz del piblico sobre el efec-
to de todas estas situaciones que inciden en ln ca-
pacidad real del dinero, lo cuzl lo¢ hace interrogar

5e a cere~ de 1z2s mejores onciones n»ara invertir, -



por su parte el gobierno desde hace variag afos, tiene

13 voluntad politica, 1la program2cidn técnieca y 1= con--
crecidén prédctica para que en el modelo financiero mexica
no, 1~ bolss y el resto de las instituciones que oneran
en el dercado de Valores desempefien un papel cada vez mds
importante,

Se . ha venido manifestando una tenaz labor conjunta
de bolsa y autoridades con el propdsito de acelerar la -
formacidn de capitales de riesgo que finacien a largo -
rlazo a las empresas mexicanas y poder desahogar asi 12
creciente magnitud y complejidad de sus requerimientos -
financieros. Durznte el transcurso de intensa evolucidn
en la que los gistemas bursdtiles extendieron su activi-
dad del lercado de Dinero por 1o cual en 1a actualida -
los merc=dos de fondos ligquidos en el mundo ofrecen unes
situacidén donde la experiencis y tecnologia tradicionales
del gremio bursdtil en materia del mercado abierto y de
libre fluctuacidén de precios, 1o convierten en vehiculo
idéneo para agilizar 1a movilizacién del dinero y la fi-
jacidn realista de las tasas de interds.

La #olsa Hexicana de Valores no es ajena a esta evg
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lucién para formar capital de riesgo (=acciones) que aun-
que quizas el mds importante no el :dnico, ya que la 3ol
sa es mds gue eso pues es un mecanismo que posibilita e
impulsa un desarrollo equilibrado de la economiz, 2l par
ticipar con eficiencia en otros instrumentos fundamenta-
les para el desenvolvimiento de nuestro sistema financie
ro.

En la actualidad se cuenta con una intermediacidn -
bursdtil formada por 30 casas de bolsz, aproxim~damente
de 100 oficinas para atender al vwiblico y en 25 ciudr--
des de 1= reniblica, ademds de equinos de computo.

La Bolsza por su narte tiene un sistema central de
informdtica con capacidad para cubrir 4000 puntos geogrd
ficos lo cual permite 1a captacidn de ordenes de compra-
venta.

La actividad bursdtil ha acrecentado sustancialmen-
te su importancia, al lograr una mayor presenciz y amvnliar
la gam& de productos por negociarse. Hoy en di= 1= Bole--
sa Mexicana de Valores opera a esc2las muy distintas =~
las de 1976, hoy en dia mds de 120 grandes emnresas for-

man parte de la lista de valores inscritos y que son ob-
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jeto de transaccidn en el salédn de remates. El berczdo
bursd$il como se puede apreciar particips cada vez en -
forma mds importante en la captacidn totzl de los recur-

s0s del Sistema Financiero.
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BOLSA DE MEXICO S.A.ci1895)

PORFIRIATO BOLSA PRIVADA DE MEXICO.
{1877 — 1911) S.CL. tivoz)

BOLSA DE VALORES DE MEXICO.
S.Cl. tieio)

REVOLUCION MEXICANA.| | | BOLSA DE VALORES DE MEXICO.
Lt 19010 — 1920 ) S.C.L.

BOLSA DE VALORES DE MEXICOQ.
DE CV. (1033 I

J

REGIMEN CONSTITUCIONAL.
(1920 — 1084) BOLSA MEXICANA DE VALORES

S.A. DE CV. 1978

FIG. I.l.

DIFERENTES NOMBRES QUE SE LE HAN
DADO A LA BOLSA DE VALORES DURANTE
EL PORFIRIATO , REVOLUCION MEXICANA Y

REGIMEN CONSTITUCIONAL.
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MERCADO DE VALORES
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CAPITULO II

MERCADO DE VALORES

CONCEPTO

A continuacién se dan diferentes conceptos del Mer-

cado de Valores tomzdas de diferentes fuentes bibliogra-

ficzs:

siercado de Valores: Toda actividsd de intercambio -~
de bienes que por su naturaleza representan:dinero,
titulos negociables y valorss.

lfercado de Valores: Se define como el mecanismo =
través del cual se emiten, colocan y distribuyen -
valores,

NMercado de Valores: Se describe como el mecanismo
que permite la emisidn, colocacidn y distribueién
de los valores, entendiéndose por éstos, los titu--
los de crédito que se emiten en serie, perfeoctimen-
te homogéneos y por sus c2racteristicrs especizles
son suceptibles de ser ofrecidos y demandados en di
cho mercado.

Miercado de Valores: Es el intzgrado nor el conjunto

de instituciones, empresas e inversionistas que onar
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ticipan en las operaciones de compra-venta de valo

res bursdtiles.

- Mercado de Valores: Aquella dimensién compuesta vpor
cuatro mercados que se interactudn todos entre si -
denominados; Mercado de Capitales, De Dinero, lMerc=
do Primrrio y §ecundario.

-~ ifiercado de Valores: Es el mecanismo gque permite la
emisidn, colocacidn y distribucidn de valores ins--
critos en el Registre Nacional de Valores, La ofer-
ta en este mercado estd formada por el conjunto de
titulos emitidos por sl sector empresarisal, tanto
piblico como privado 12 demanda estd constituida -
por los fondos disponibles para, tanto de versonszs
fisicas como morales.

Je acuerdo con los conceptos anteriores podemos con
cluir que un mercado es el conjunto de mecanismos que fa
cilit=n el interc=mbio de bienes y servicios entre dife-
rentes personcs o entidades, las gque se rueden denominar
oferentes y demandantes. Por 1o cual el mercado de Valo-
res forma parte de un mercado mds =mplio, que es el cons

tituido por el Sistema Financiero, al cual podemos defi-
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nir como 8l conjunto orgdnico de instituciones que gene-
ran, recogen, administran, orientan o dirigen, tanto el
shorro como la inversién.

2.2 CLASIFICACION D3 MZRCADO DE VALORES

E1 Mercado de Valores se clasifica en:
NMercado de Capitales
Mercado de Dinero
Mercado Primario y Secundario
MERCADO DE CAPITALES.

Zs el nunto de concurrenciz de fondos provenientes
del ahorro de las personas, empreszs y gobierno, con los
demandantes de dichos fondos que normalmente los solici-
tan para destinarlos a la formacidn de capital fijo,

En este mercado se operan valores 2 mds de un 2fio
como son: De Renta Variable, Acciones y De Renta Fija,
Petrobonos, CETES, Obligaciones y Bonos de Indemniracio-
nes Bancarias, En el capitulo III se mensionsrd con ma--
yor detalle dichos valores,

Las Instituciones bdsicms de ecte mercado son, por
un lado, Las Sociedades PFinancieras e Hivotecarias, que

conceden crédito 2 largo »lz-o} por otro, el merc~do de
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valores al cual concurren directamente las emnresas p=ara
colocar, a través de la intermediacidn financier=s, sus
acciones, obligrciones y otros instrumentos bursdtiles -
para ofrecer a los inversionistas.

NeRCADO DE DINERO,

Es 1a actividad crediticia que se realiza con opers
ciones concertadas a corto plazo como son: Certificados
de tesoreria, Papel comercial, Aceptaciones Bancarias,
Oro y Plata amonedadas.

Las instituciones bdsicas que los constituyen son
los Bancos de ahorro y depdsito. ILos medios de vpago en
este mercado son los documentos comercinles 2 corto plé~
70 como por ejemplo pagards y letra de cambig.

IMER7AD0 PRIMARIO

Lo constituyen colocaciones nuevas resultantes de -
aumentos en el capital de las empresas y gue avortardn
recursos adicionales para su consolidacidn expansidn o
diversificz2cidn. Bsias colocaciones se realivan medinznte
oferta piblica hechz €xplicita y detallada en un vosnrec
to o folletec autorizado por la Comisidn Nacional de Valo

res, en el gue se preporciona la informacidn bdsica de
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la empresa emisora y las caracteristicas de la emisidn.
MERCADO SECUNDARIO.

A través de este mercado se colocan 1os valores que
ya han sido emitidos y cuyo objeto es dar liquidez a sus
tenedores. No son resultados de aumento de capital, sino
de secidn de partes sociales en el caso de 1las acciones
o de adquisicidn de deuda, en el de valores de renta fi-
ja y papel comercial. Comprende por lo tanto a 1= Bols=m:
Mexicana de Valores tratandose de v=lores inscritos.

Ia relacidn que existe entre los mercados de capite-
les y de dinero es que tanto los emisores como los inver
sionistas tienen acceso a ambos mercados y pueden elegir
el inversionita entre alternativas a corto y largo pnlazo
gsegin el rendimiento que quiera y el riesgo que desee co
rrer, y el emisor cobtener financiamiento tanto a corito
como a largo plazo.

Zn cuanto a 1a relacidn entre el mercado primzrio
Y el secundario razdica en el simple hecho de que sin -
existencia del mercado secundario con segurid=d no se ds
rian emisiones de cardcter vrim=rio ¥ a 1z vez sino hu--

biese la posibilidad de venta de los valores como conse-
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cuencia de la oferta primario dificilmente podria haber

compradores para tales valores,

2.3 TIPO DE OPERACIONES REALIZADAS EN ZI. MERCADO D5

VAL, OR%S
2n la actualidad en el Mercado de Valores se reali-
zan las siguientes operaciones:

OPERXCION DE CRUCE: Es8 cuando un Operador de Piso

o un Agente de Bolsa lleva a cabo una ovweraciénde com-
pra y venta - a la vez - de un mismo valor, la operacidn
se denomina de “"cruce" o de "registro". Las operaciones
de Cruce se ejecutan de 1la siguiente forma:

- 1 Operador o Agente, acude al 2luger destinado
para la operacidn de cruce de 13 emisora que se
pretenda cruzar;

- Onrime el timbre destinado 2 ese efecto (simultd-
nesmente se prende un foco verde);

- Con voz pausada, clara y de manera audible expre-
sard;

"orden cruzada de ",

+ " %tipo de valor, enisora y serie ":
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. " doy o tomo ",
. cantidad 6 valor nominal conjunto;
. precio de la operacidn

- 5i el operador o igente desea negociar un mayor
nimero de titulos, después del primer cruce, 2di-
cionard las centidades que desee, tantas veces
como entrafie una adicidn, con 12 palabra "mds".

- Las adiciones nunca podrdn ser cantidades infe-
riores a la inmediata precedente .

~ 3i otro Agente u Operador de piso desea orrtici-
p~r en 1z operacidn de cruce, lo hara diciendo
"doy" o "tomo", segin sea el caso y si no es la
totalidad de los titulos cruzados, dird por cuan-
tos se interesa. La operacidn de "dar" o "tomar"
se consumard una puja arriba o abajo, segin se -
tome o se d€.

La Operacién de Cruce le conviene a la Casz de Bol-

sa que en forma simultdnea tenga clientes gue compran y

vendan el mismo valor.



QPERACION DE VIVA VOZ: Es aquella en que un Agente
de "viva voz", propone comprar o vender, segin el caso,
cierta cantidad de t{tulos, mencionando, cantidnd, cla-
ve o emisorz, serie, y el precio de 13 operacién. El -
Agente u Operador que acepte la propuesta lo hara usando
el término "cerrado", con lo cual se tiene como concerta
da la operacidn y se registra en Bolsa por parte del ven
dedor, a través de la ficha correspondiente. (4rt. 115
Reglamento Interior de 1la Bolsa Mexicana de Valores).

OPERACION EN BOLSA: Son squellas transacciones -

que se llevan a cabo en el Piso de Remates.

Por su forma de contratacidn son: Operaciones en
Firme, Operacidn de Viva voz, Operacidn de Cruce.

Por su forma de liquidacidn son: De Contado, De pla
zo, De futuro.

Por el tipo de instrumento son: Operaciones de Ren-
ta fija y Operaciones de Renta variable.

OPERACIONES BN FIRME: Los Agentes u Operadores de
Casag de Bolsa que deseen comprar o vender a un precio
fijo en el corro, depositardn en éste 1la forma de “"orden

en firme" de compra o de venta, en que se especifiquen
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1as condiciones de 1a postura, la cual quedard registra-
da en orden cronoldégico y se mentendrd en firme desde 11
fecha y hora marcados por el reloj impresor, durante el
tiempo especificado o hasta el final de 1la sesidn, si no
contiene término de vigencia; todas 1as Srdenes en firme
tendrdn como plazo médximo el fin de 12 sesidn del vier-
nes de cada semansa. |

Si coinciden los valores eapecifiBadns en las frde-
nes en firme de compra y de venta, su precio y forma de
pago, la operacidén gerd cerrada en forma autqmética por
el personal del corro y se notificard a las partes. En -
el caso de que no coincidan 1o0s nimeros ds unidades de -
valores especificados en las érdenes en firme, 1as opera
ciones serdn cerradas por la totalidad de 1z menor de -
ellas.

La orden en firme tendrZ preferencis sobre cualquier
ofertas verbal posterior que coincidz con ella en valor,
precio y forma de pago para cerrar owerncidn con el com-

prador o vendedor, segin se trate.

CPIRATION A PLAZO: Aquellas en gue se parte de

que la fechz de liquidacidn se2 nosterior 2 1la que corres
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ponderia para ser una operacidén a contado, sin exceder
de 360 dfas naturales. En caso de ser dia siguiente a -
menos gue 1lzs partes convengan hacerlo el dia hdbil inme
diato anterior, haciendo el ajuste correspondiente en el
precio,

En las operaciones a plazo el dia de término lo con
vienen las partes, asi como la2 cantidad, que no requiere
minimos, ni lotes especificos, adicionalmente, cabe se-
fialar que 1as operaciones contrarias (si se comora y se
vende al mismo plazo, la misma cantidad, las operaciones
se amulan "teoricamente" entre si, vero en la realidad -
subsisten ambos compromisog -diferencia con el merecado
de futuros). Se rigen por el reglamento interior de 1a
Bolss Neric~n~ Art. 98 a 104.

UPaddClonsd A PLAsSC CON 8I8'S Y PETROBQNGS: Lo one

racidn a2 plezo con estos instrumentos contempla varios
elementos importantes, que conviene aclarar p-ra evitar
confusiones. En estas operaciones podemos encoatrzr los
siguientes elementos:

- Precio de Mercado; el precio del titulo en la

bolsa
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- Precio base o precio integrado; el precio de mer
cado mds el valor de los interdses devengedos no
vencidos a 1la fecha de operacidn.

-~ Precio total a vencimiento o precio a liquidar,
es el precio base mds los interéses por hacer -
una operacidn e pluzo en ver de contado.

~ Precio de pactacidén en piso; es el precio a li-
quidar menos el valor de los intereses devenga-
dos no vencidos a la fecha de operacidn,

&s importante seilalar que 1os beneficios que se re~

ciben al corte del cupdn pertenecen en su totalidad al -
comprador de la operacidn & plazo.

OPERACION DE COMIADQO: Son las que deben liguidarse

a mds tardar en los siguientes plazos, contados 2 nartir
de la fecha en que hayan sido concertados dentro de los
dos dfas hfbiles siguientes, tratindose de overazciones -
con titulos de renta variable, obligreionez ¥ vetrobonos
A1 diz siguiente hdbil cumndo se trate de owverscio-
nes relativas a papel comercial, certificrdos de 12 teso

reri~ de 1~ federacidn y bonos de indemnizacidn bancaria

{art. 97 del reglamento interior de la B.M.V.)



26

OPERACION EN CORTO: Aquella por 12 cual se venden

titulos sin tenerlos para entregar, o cuande Se compran
sin tener dinero o medios para liquidar el valor de la -
compra. Dentro de esta operacidn se encuentra la opera--
¢idén en descubierto,

OPZRACION CON LETATES AMONEDADOS: Esta operacién

en la actualidad no es factible sin embargo en 1la circu~
lar 10~44 emitida por la Comisidn Nacional de Valores se
expiden una sintesis de las reglas a 1as que habrdn de -
sujetarse lag casas de bolsas en sus operaciones con me-—
tales amonedados, en la inteligencia de que si se reanu-

dan dichas operaciones muy probablemente tendrdn modifi-

caciones,
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|BOLSA DE VALORES.|
-
[OPERACIONES BURSATILES.]
: !
[SALON DE REMATES.]

(T ——— S S ————

TIPO DE FORMA DE FORMA DE
INSTRUMENTO. CONTRATACION. LIQUIDACION.

e — — e e an—
—OPERACIONES DE —OPERACIONES EN

~DE CONTADO.

RENTA FIJA. FIRME. _OE PLAZO.
—OPERACIONES DE —OPERACIONES DE  _

RENTA VARIABLE.  WIVA VOZ. DE FUTURO.

- QPERACIONES DE
CRUCE.

FIG. IT. L

OPERACIONES QUE SE REALIZAN

EN EL MERCADO DE VALORES.
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CAPITULO III
10S VALORES
3.1 CONCEPTQ

Los valores son documentos representativos de un de
recho de propiedad de crédito o de participacién en el -
capital de personas morales, Este derecho Se asienta ge-
neralmente en un tf{tulo, el cual es susceptible de ser
transferido por endoso o por gimple entrega.

Los valores son documentos representativos de un de
recho patrimonial, el cual esta vinculado a la posesidén
del documento.

Hay varios tipos de valores, ellos son objeto de co
mercio en bholsa, pues necesitan provenir de una emisién
producida en serie y ofrecer las mismas cualidades, con-
ceder los mismos derechos & sus tenedores y tener un cur
so de cambio comin ademds deben ser autorizados por la
Comisién Nacional de Valores y por 1z Solsa Mexicana de

Yalores.
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3.2 FUNCION DE LOS VALORES

Los valores tienen como principal .objetivo el cap-
tar el ahorro interno, ocon el cual se podran financiar a
las entidades que asf 1o requieran tanto a largo plazo -
como a2 corto plazo. Con esto crecerin las instituciones

¥y se lograra un mayor desarrollo en la economin del pais

3.3 CLASIFICACION DE VALORES

Los valores cotizados en Bolsa pueden clasificarse -
atendiendo a diversos criterios:
- Conforme a su origen
~ Conforme 2 la naturaleza de 1a entidad emisora
-« Conforme a 1la tenencia
- De acuerdo a la forma de emisidn
- Conforme 2 su rendimiento

CONFORME A SU ORIGEN:

Nacionzles: Son todos aquellos tf{tulos, cuyas emiso
ras se encuentran constituidas juridiea
mente y domicilindas socizlmente en te-
rritorio nacional bajo 1as norm2s lege-

les vigentes,
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Extranjeros: Son todos =zguellos titulos cuyes emi-

soras estan esiablecidas legalmente

fuera del territorio nacional.

CONFORNE A LA NATURALEZA D5 LA SNTIDAD EMISORA:

Piiblicas:

Privades:

Son aquellos tftulos que son emitidos -
por los gobiernos municipales,estatales,

federal en su cardcter y atribucidn de -
autoridad.

Son aquellos tftulos emitidos por perso-
nas fisicas o morales en su caracter de

particulares.

CONFORME A LA TENENCIA:

Nominativos 2 la orden: Son aguellos titulos que

Portador:

se encuentran registrados a nombre gde
personas fisicas o morales y cuyz trans-
ferencia tiene que efectuzrse mediante
el endoso del propietario o su represen-
tante, el endoso se realiza en el propio
titulo.

Son aquellos tftulos cuya tenencia no re

quiera del registro del poseedor cuyz ~-



30

transferencia se realize mediante simple
entrega del tf{tulo. La propiedad es del

gue tiene fisicamente el titulo,

DE ACUERDO A LA FORMA DE EMISION:

En serie:

Son aquellos titulos que en su expresién
unitaria proporciona idénticos derechos

a sus propletarios, por lo tanto, repre-
sentan una parte del capital o del pasi-

vo del emisor.

No seriados: Son aquellos tftulos que no proporcio

nan idénticos derechos a sus provietaries
por tener caracteristicas esenciales di-

ferentes como plazo, monto, interéses.

CONFORME A SU RENDIMIENTO:

De Renta Pija: Son aguellos tftulos que retribuyen

a su poseedor un interds bruto constante
Yy su paso es en forma periddica, indeney
dientemente de cualquier contingencia de
mercado., Pueden ser emitidos por particu
lares, sociedades andnimns, institucio--

nes financieras y fiduciarias. Estos ti-
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tulos representan generalmente un crédi-
to colective a cargo de 1la emnresa emisp
ra., Son valores de Renta Fija:

~ Obligaciones Hipotecarias

~ 0Obligaciones Quirografarias

~ Obligaciones convertibles

OBLIGACIONES HIPOTECARIAS:
Son titulo-valor emitidos por sociedades
andnimas y garantizados por unz hipoteca
que se estéblece sobre los bienes de la
empresa emisora. Estas obligzaciones se -
documentan en titulos al portador o h=
la orden, con valor de $100.00 6 sus mil
tipos cada uno.
OBT.IGACIONES QUIROGRAFARIAS:

Son titulos- valor, generalmente 2l por-
tador, aunque también pueden ser nomina-
tivos, y son emitidos por sociedades and
nimas; estdn garantizados por 1a solven-
cia econdmica y moral de 1a emoresa y -

respaldados por sus bienes y activos.
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El interds que devengan es constante du-
rante toda 1la vida de la emisién o ajus-
table a la tasa de interds de) mercado,
y es pagadero en forma semestral contra
cupén.
La rendicidén de los tftulos se hace me--
diante amortizaciones, las que se deter-
minan y programan desde el inicio de la
emisién, pudiendo ser por sorteos fijos
o anticipados,

OBLIGACIONES CONVERTIBLES:
Son titulo-valor que dan a sus poseedo-~-
res la alternativa de que su inversidn -
le sea amortizada mediante la conversidén
en acciones de la misma sociedad, ha una
tasa de descuento que representa un in-

centivo adicional.

De Renta Variable: Son aquellos tftulos que retri
buyen un rendimiento variable a su posee

dor y el cual estd acondicionado a los -
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resultados econdmicos financieros de 1a
empresa estos valores representan una -
parte proporcional del capital social de
12 empresa emisora, representado por - -
acciones., Existen en el mercado dos ti-
vos de acciones:

- Comunes

~ Preferentes
Son las que confieren los mismos derechos
e imponen las mismas obligaciones, Tie-
nen derecho a voz y voto en 1as asamble=as
de accionistas, asf como a perecibir divi

dendos.

PREFERENTES: Son las que garantizan un dividendo -

anu2l minimo; en cazso de liguidacidn de
12 empress, tienen siemnre vreferenciz -
sobre otros tipos de zeciones que exis—
tan en circulacidn en ese momento, estas
acciones preferentes adoptan diferentes
variedades: Acciones no acumulativaé, ac

ciones participantes y acciones converti



34

bles.

Existen ademds otfos instrumentos con caracteristi-
cas especiales, que son los Petrobonos, CETES, Papel co-
mercial, EL oro y plata amonedados y Bonos de Regulacién
Monetaria,

PETROBONQS: Ia necesidad de crear nuevos instru-~-
mentos de inversidn, hizo que el gobierno federal, a tra
vés de 1a Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, cons
tituyers en Nacional Financiera un Fideicomiso cuyo patri
monio son los derechos Sobre una cantidzd de barriles de
petrdleo que respaldan a los "petrobonos".

Los petrobonos son certificados de participacidn or
dinarios, con reembolso garantizado, que producen un ren
dimiento fijo. La plusvalfa que pagan a sus tenedores es
1la diferencia entre el precio del petrdleo a 1a fechma de
la emisidn y su precio de mercado al momento en que ven-
ce su vigencia, deduciéndose el importe de los rendimien
tos ya pagados durante el plazo de la emisién.

CERTIFICADOS I 3 EDE Es—
tos son velores emitidos 21 portador donde se consigna -

12 obligacidn del gobierno federal 2 pagar un rendimien
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to fijo en fecha determinada. Son emitidos por conducto
de 1a Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico (SHCP).
E1 Banco de México actda como agente exclusivo para su
colocacidén y rendicidén. Las emisiones de CETES son a cor
to plazo (3 meses). E1 rendimiento de los certificzdos -
se da por el diferencial entre su precio de compra (bAjo
par), por une parte, y su valor de redencial o su precio
de venta por la otra. Los precios de compra y de venta -
se determinan libremente en el mercado. Los certificados
no causan interéses,

Los Cetes han constituido para los ahorradores, tan
to vrivados como institucionales, un instrumento de var-
ticipacidn en el mercado de valorec, que auna:a su flexi
bilidad un rendimiento interesante, con gran liquide» y
geguridad para el inversionista.

PAPSL COMERCIAL: El1 pmrpel comercizl es un instru-

mento de financiamiento e inversidén a corto nla=zo.

Se emiten en forma de pagarés por importes minimos
de 310,000.00 y sus miltiplos, siendo los montos de emi-
8idén determinados por 1a Comisidén Nacional de Valores,

Su plezo de amortizacidn puede ser a 15,30,45, 60,
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75 o 91 dfas a partir de 1la fecha de emisiédn,

Su rendimiento estd dndo por la diferencia entre su
valor de compra, con una tasa de descuento (bajo par), ¥y
el de venta o amortizacidn.

QRO Y PLATA AMONEDADOS: En el Mercado de Valores se

realizan operaciones con oro y plata amonedndos (Centqu
rios y Onzas Troy exclusivamente), los cuales Se mAnejan
en paquetes de 10, en 8l caso de los centenarios y de -
200 en el de l1as onzas troy. El precio de 128 monedas se
establece por el libre juego de la oferta y la demenda.

ACEPTACIONES 3ANCARIAS: Son letras de cambio emiti

d2s por empresas medianas y pequefias & su pronia orden y
acentad~s nor instituciones de banca miltinle en base =
créditos que éstas conceden a2 aquéllas. Le=s zceovtaciones
bancarias quedan endosadas en blanco en poder de la ins-
titucidn aceptante, para facilitar su colocacidén y overa
cién en un mercado secundario suficientemente liquido 2
través de las Casas de bolsz; su rendiniento se negocina
a2 tasa de descuento.

£]1 comercio con aceptaciones bancarias se realiza

en form2 extra bursdtil (es decir, fuera de 1a Bolsa) -
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bajo sistemas de centralizacidn, regulerizacidn y control
llevados a través del Instituto vara el Depdsito de Valg
res.

BONOS DE REGULACION NONZTARIA: DEstos valores se -~

gesten cu~ndo en el diario oficial del 31 de diciembre -
de 1984 aparece 1la nueva ley orginica del Banco de Méxi~r !
co, 12 cual entra en vigor el lo. de enero de 1935, y que
con el préposito de evitar un crecimiento exagerado de -
1la oferta monetaria, via una derrama masiva de crédito -
del sistema bdnecario, establece gue el Banco de México -
colocard dos emisiones de 3onos de Regulacidn Monetaria
que constituyen el diferencial en porcentaje del encaje
legal que establece estd nueva ley orgdnica, en relecién
con la anterior, Los citados bonos permitir#n al Banco -
Central intervenir por primera vez en los mercndos finan
cieros mediante valores de su pro-iz emisidén.

Lz primera emisidén servird p2ra sustituir en parte
el encaje legal de los banco miltinles correspondientes
a log pasivos que con importe de 5.8 hillones de pesos,
fueron captados hasta diciembre de 1984. Como se recorda

ri, respecto de estos pasivos, 1los boros han tenido hes-
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ta ahora 1a obligacidn de encajar el 48%, porcentaje, que
para adecuarse a lo dispuesto en 1la referida Ley orgdnica
habra de reducirse al 104, la diferencia 38%, deberd ser

invertida en bonos de regulacidn monetarin, serie 1, a -

partir del primero de marzo del afio en curso, Evitandose

que l2 mencionada redﬁccidn del encaje se traduzc” en un

aunento mrsivo del crédito banecario. El rendimiento de -

estos bonos serd igual al de los recursos del encaje que

sustituyen.

El Instituto Central emnezard a colocar bonos de re
gulacién monetaria, Serie 2, que tendrdén por objeto re~-
- @istribuir en los meses restantes de 1985 1la capacidad
crediticia de log bancos miltiples, Estas instituciones
habrdn de adquirir del Banco Central bonos serie 2, por
250 000 millones de pesos, en un lapso que terminz el 15
de abril de 1985. Por otra parte, esas mismas institucio
nes recibirdn del Banco de México, a lo largo de este -
afio, fondos nor una cantidad cercin: a 1z mencionadm, -
por concepto de lz devolueidn, = su vencimiento, de los
depdsitos que constituyeron en el pisado en el propio -~

Instituto Central.
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De esta manera, se recogerd liquidez a los bancos -
en las préximas semanas, época del afio enqe tradicional
mente 1a demanda de crédito es débil, y se les reintegra
r4 en las épocas en que dicha demandsa’ es mayor,

Los bonos de la Serie 2 se amortizardn mediante
diez exhibiciones semestrales sucesivas, la vrimera de -
1as cuales ge efectuara en mayo de 1986,

Los bonos de 1a Serie 1, son solamente, para susti-
tuir enceje, no tendrdn el cardcter de negociables, sal-
vo con el sanco de México, en tanto que los de 12 Serie
2, podrdn circular libremente entre 1as instituciones de
crédito.

Al colocar los bonos de la Serie 2 con esta caracte
ristica, se logra un doble objetivo; por una parte, regu
lar el crédito y, por otra, proporcionar activos que, en
el futuro, faciliten transferencias de fondos de 1las ins
tituciones con sobrantes de liquidez, que serdn comnr=dg
ras de bonos, & tros con escasez de disponibi}idades, que

seran vendedoras de esos velores.
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.~ CONFORME A SU ORIGEN.

— NACIONALES.
— EXTRANJEROS.

2~ CONFORME A LA NATURALEZA DE LA ENTIDAD EMISORA,

- PUBLICAS.
— PRIVADAS .

3.~ CONFORME A LA TENENCIA.

- NOMINATIVOS.
— PORTADOR

4.~ DE ACUERDO A LA FORMA DE EMISION,

— EN SERIE.
— NO SERIADOS.

5.- CONFORME A SU RENDIMIENTO.

— DE RENTA FIJA.
— DE RENTA VARIABLE.

FiG. TOL.I

CLASIFICACION DE LOS VALORES.
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CAPITUTL O IV
BOLSA MEXICANA DE VALORES

4.1 GENERALIDADES

Podrfa considerarse como un antecedente historico -
las transacciones que llevaban a cabo en la antiguedad -
1os‘comerciante5'y personas relacionadas con el comercio
las cuales eran realizadas en lugares y fechas determina
das, estas reunioneg eran efectuadas con una orgsniza -~-
cién deficiente. Posteriormente en 1a-época de-los grie-
gos, cartagineses y fenicios la actividad mercenti]l era
en 1os ~goras y emporiums de Grecia, mientras que los Ro
manog la realizaban en los Foriums y Basilicas, especial
mente en el CoYegio Mercatorum Romano,

Lo anterior puede considerarse como las primeras or
ganizacioneSsaﬁxiliares del comercio y no como un antece
dente de 1a bolsa, ya que para que se de 1o que en la ag
tualidad es la bolsa de valores es preciso que se creen
¥ extiendan los valores, Consideramos que 1las bolsas de
valores son producto de la evolucidn general y manifesta
ciénsingular del sistema capitalista puesto que han se -

guido su mismo desarrollo.
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vial y mds trade para el intenso desarrollo del ferroco-
rril., La completa aplicacién de 1las sociedades andnimas
fué el imvlmntarse sistemas eficientes y baratos de ~--
transporte, extendiendose a empresas industriales, mine-
ras y mercantiles, y haciendose objeto las acciones de -
dichas empresas, de comerci¢o y generalizandose las tran-
sacciones de estas acciones en las ciudades m#s importan
tes de 1la época.

Cabe sefialar que 12 primera gran funcidén de los mer
cados de valores fué la colocacidén de los empréstitas -
gubernzmentales, ya que en un orincipio era mds importqg
te el trdfico de valores gubernamentales que el comercio
de aceciones,

41 examinar los momentos histdricos en aue se forma
ron las principales bolsas del mundo, encontramos que en
su 8paricidén concurrieron situaciones semejantes; desde
luege que cada una se formdé dentiro de condiciones econé—.
micas y sociales muy especiales, Entre estas situsciones
comunes pueden seilalarse las siguientes:

l.- La circunstancia de que en un principio las bol

sas no constituian mercados permanentes,
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Durante la primera mitad de la eded media se gesto
lo que seria 1la sociedad por aceiones las cuzles apare -~
cieron en el siglo XVI, cuando se exovandio €1 panorama -
comercial,

A fines de la edad media, las bolsas ¢ lIonjas reem-
plazaron a las ferias que eran 1os centros de comercio -
mds importentes, veroc que por el crecimiento de 1a ciuda
des y desarrollo del comercio urbano, estds fueron desa-
pareciendo.

Pero serfan las grandes compaiifas organizadas para
el fomento del comercin, con posesiones coloniales y a-—-
gencias de ultramar, Ias primeras entidades comerciales
de importancia que adquirieran Ia forma de sociedad por
acciones al necesitar allegarse de grandes cznitnles de
varias personas, ya que una sola personsg hubiera sido im
posible que aportara las grandes sumas gque se necesita -
ban,

Dursnte los siglos XVII,XVIII,y XX¥Z, se extendio la
gociedad andnima & los seguros, 2 1z banca y 1a navegae =
cién, necesitandose grandes inversiones para la cons true

cién de canales, la ampliacién de la comunicacién flu --
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vial y mds trade para el intenso desarrollo del ferroco-
rril, La completa aplicacién de 1as sociedades anénimas

fué el imvlmntarse sistemas eficientes y dbnratos de ---
transporte, extendiendose & empresas industriales, mine-
ras y mercantiles, y haciendose objeto las =acciones de -
dichas empresas, de comercio y generalizandose las tran-
sacciones de estas acclones en las ciudades mds importan
tes de 1la época.

Cabe sefialar que la primera gran funcidn de los mer
cados de valores fué€ la colocacién de los empréstitas -
gubernementales, ya que en un orincipio era mds importan
te a1l trdfico de valores gubernamentales que el comercio
de acciones,

A1 examinar los momentos histéricos en que se forma
ron 1las8 principales bolsas del mundo, encontramos que en
su aparicidn concurrieron situzciones seme jantes; desde
luego que cada una se formd dentro de condiciones econd-
micas y sociales muy especiales, Entre estzs situaciones
comunes pueden seilalarge las siguientes:

l.~ La circunstancia de gque en un principio las bol

sag no constituian mercados permanentes,
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2.- El hecho de que las operaciones, antes de estar
organizado el mercado se efectuasen en 12 calle y se con
firrsn = un b»rrio especial. Por ejemplo en Londres en -
Change Ally; en Paris en 1a fue Quincapoix: en Nueva York
a la sombra del drbol de Buttonwood: en México en 1as ca
1les de Isabel la Catélica.

3,- El que en un principio los efectos de contrata
cidn fuesen todas las mercancias susceptibles de comercio
como los bonos del gobierno y las acciones de algunas com
paiifas as{ como el trdfico con metsles y monedns extran-
Jeras,

Se puede decir que la actual Institucidn Bols~, es -
el producto final, ya perfeccionado de 12 evolucidn his-
térie~, Ae unn organizacidn mercantil que tiene por fina
lidad facilitar el tri#fico comercial de los titulos-valg
res, comenzando y siguiendo como foda institucidn que 1o
gra superar largas €pocas con una flexibilidad precisa -
que le ha permitido adaptarse y perfeccionarse en orden,
en una forma tal que satisfaga 1as necesidzdes modernas
¥y crecientes de la actividad econdmica da este tino de -

tr4fico mercantii.
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4.2 ANTECEDENTES HISTORICOS ¥ DESARROLLOC DE TA BOLSA

MEXICANA D3 VALORZS

Fué en 1880 cuando en México se realizd las nrime--
ras operaciones con valores en local cerrado, en este -
aflo aparecieron 1as primeras manifestaciones de fproduc--
cidﬁ cepitrlista estableciendose fabricas imvortantes de
papel, textiles, y se hacina adelantos en la fabricacidn
de jabdn, vidrio y cerveza.

Gon respecto al comercio interno de esa época, se -
concentraba en la capital y algunas ciudades importantes
1o que unido al sistema de transporte ineficaz y 2 12 po
breza general de la poblacidn, y siendo 12 dnica fuente
de recursos el comercio de exportacidén de materias pri--
mas especialmente minerales, hacin imposible 12 acumula-
¢cién de capital.

En el siglo XIX se inicia la construccidn del siste
mz2 ferrovi-rio y se realizan algunos trabajos portuarios
se dan los primeros estimulos 2 la generacidn de energia
eléctrica y fuertes impulsos a la mineria, siendo prono-
vidas cas{ todas las actividades por canitales extranje-

ros.
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En todo este perfddo los bancos no tenian otra fun-
cién que otorgar créditos al comercio y olvidzndose cas{
por completo 12 produccidn. Bl crédito publico tampoco -
era factor de capitalizacidn, debido principalmente a la
vigencia en politica econdmica de los vrincipios libersa-
les financieros, que impedidn el uso del crédito guberna
mental para fines de inversidn.

Debido a 12s condiciones antes citadzs el ahorro -
era insuficiente pzra cualquier imoulso gener=zdor de 12
economia, ademZs las personas que debido a su posicidn -
econdmica, pudierdn haber sidec importantes inversionis—-
tas como los terratenientes y comerciantes; preferian -
atesorar, especular o invertir en bienes inmuebles o en
otras actividades seme jantes.

Como podra apreciarse todc ello no ers yrovnicio 2l
desen volvimiento del mercado de valores, lo que exnlic=
el porque de la vida azorosi de 1%s instituciones gue se
creaban para albergar a los comercinntes de valores,

Zn 1880 comenzardn hacerse oneracicnes con valores
en un loe~l en 128 oficinis de 1a Compariz Mexicané de -~

Gas se reunian con objeto de comerciar, princiv?lmente
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con titulos mineros, en grupo de mexicanos y extranjeros
estas reuniones tuvieron en un principio un gran éxito y
debido a que los altos rendimientos de 12s acciones mine
ras desnerterdn el entusimsmo pdblico, aumentando asi el
nimero de personas que concurrian a tales sesiones. Tan-
bién adquirio mucha importancia el comercio de 1a Viuda
de Gemin, debido a que en la trastienda se reunfan muchas
personas con el objeto de. discutir y formular escrituras
de nuevas comparifas mineras, y ah{ mismo se suseribian -
las nuevas acciones. Las reuniones celebradsas en este -
establecimiento atrajeron a2 un crecido numero de npersonas
gran parte de estas llegaron & ejercer en plena calle, -
actividades similares a las de los corredores de cambios
Un grupo de personas especializadas en el comercio
con velores, queriendo regular las operaciones decidieron
estoablecer unz institucidn que tuviera unz organiracidn
gue facilitzra y vigilara los negocios. Siendo as{ cuan=-
do el 21 de octubre de 1894 nace la Bolsa de Valores de
Yéxico que se iubico en las calles de plateros en el mime

ro 9.

Ssta bolsa tenia como principsl funcidn poner en -
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contacto un poco eventualmente a compradores y vendedores
no formando parte del sistema de crédito ni del mecanis-
mo de inversién. Esta institucidn trovezo con serios noro
blemzs uno de los cuzles era que el mimero de efectos -
comerciaban eran escasos, pues en 1897 tan solo se coti-
zaban en la bolsa 3 emisiones pdblicas y 8 nrivadas fiegu
rando entre éstas dltimas las acciones del Banco Nacio-~-
n?l de México, las de. Tondres y México, 128 del Internn
cion2l Hinotecario, 1=s de 1a Compafifiz Industrial de Ori
zaba, Cerveceria Moctezuma y 12s de 12 fabrics de papel
San Rafael, por lo cual tuve gue liguidarse a principios
del siglo XX,

El 4 de enero de 1907 los miembros de 1a recien des
saparecida sociedad la hicieron renacer bajo el nombre -
de 3olsa Privada de México, estableciendo sus oficinss -
en 1a Comparia de Seguros "La liexicana" situada en el 32
1le jén de la 0lla,

En agosto de ese ario, se transformdé en Cooperativa
Limitada, En junio de 1910 canbio su denominzeidn vor 1=
Bolsn Ae Valores de México, $.,0.I., en el neriodo revolu

cionsrio continuo el auge de 173 transacciones con valo-
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res mineros. El1 interes del piblico se increment$ en 1=ns
primeras exolotaciones petroleras dado que surgieron com
paiifas que se dedicaban a esa explotacidn. En esa época
hubo companias que se dedicaban a2 operaciones fraudulen-
tas ya que se hacian aparecer como explotadoras de fon--

dos petroleros por lo que el mercado sufrié grandes vner-

Juicios.

Con el auge de las acciones mineras y petroleras y
el interés naciente en 125 acciones de algunas industrias
mexicanas y por otra parte, debido al gran mimero de ner
sonas que tenian interés en particular en operaciones -
con valores mobiliarios, se fundd 1la otra 30182 con el -
nombre de Bolsa de Méx;co, Centro de Corredores e Inver-
sionist~s, 12 que se instald en un loe=l de 1as calles -
de Palmz, pero al poco tiempo tuvo que disolverse vor di
ferencias de opinidn entre dirizentes y dificultades de
orden pecunario, La 3olsa de Valores de hiéxico, S.C.TL.,
continué funcionando hasta 1933, en que se transformd en
la Bolsa de México, S.A. de $.V., habiendo sido autoriza
da para operar como institucidn auxiliar de crédito.

Desde 1933 1a Bolsa de Valores constituida como un=



49

organizacién auxiliar de crédito ha contfnuado con su op
jeto y colaborando con el desenvolvimiento del WMercado -
de Valores.

Anteriormente existian en México tres 30lsas de Va-
lores ubicadas: en el Distrito Federal, La Bolsa de Vz2lp
res de 1a ciud2d de ¥éxico: en el BEstado de Nuevo I.edn,
la 3o0ls: de Valores de Monterrey, 3.A. de C.V., y en 21
ustado de Jalisco, La Bolsa de Valores de Occidente .4
de C.V, establecida en 1960, En 1975 se fusionan 1as tres
Bolsas de Valores anteriormente descritas dando origen -
a 1o que actualmente se conoce como Bolsa MYexicana de Vz
lores, S.A, de C,V. ubicada en el Distrito Federal que-
dando la Bolsa de Valores de Monterrey y 1z de Occidente
como Centros Bursdtiles de Informacidn.

En toda socied=d capitalista, 1a 3olsa de &alores -
es una de las m#s imvortantes instituciones finnncier=zs
ouesto que a través de ella se distribuyen en el pais o
en el munds entero los valores del gobierno, de emores=as
de servicios publicos y de los establecimientos industrin
les y comerciales, Proporciona un mercado p2ra tales va-

lores y hace posible 1a conversidn de capitales a largo
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plazo en fondos liquidos. Sin e¢stas facilidades paras su
realizacién 1la tasa de interes sobre valores seria bas--
tante elevado y, todavia mds, la cantidad que podrizan ad
sorber los inversionistas serfa, por necesidad mucho me-
nor. E1 registro de los valores no 86lo tiende a hacer -
de los mismos mds facilmente realizables, sino que pro--
porciona al inversionista mayor seguridad, en virtud de
que los valores registrados para su inseripcidn en Bolsa
antes deben ser analizados por organismos estatales que
tienen ewn Tuncidn.

Debido a las facilidades bursdtiles se ha hecho po-
sible la distribucidn de valores y han ayudado a movili-
zar y a transferir fondps oci0s0s 2 los paises necesita-
dos de capitales. Zn esta forma ]la Bolsa Mexicana de Va
lores ha sido muy importante para proporcionar el capi--
tal necesario.

La existencin de un Mercado de Valores alienta el -
Sistema de financiar negocios circulando valores y no =~
por medio de préstames bancarios. Una sociedad funciona
por si{ misma vendiendo valores, especialmente acciones,

no® obliga a nagar dentro de un periddo especificado co
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mo lo tendria que hacer si obtuviera prestamos bancarios
de esta manera le serfa mds dificil lograr su expsnsidn,

A 12 fecha, Tn Bolsa Mexicanaz de valores es unz ins
titucidn privada, organirzadz como Sociedad Andnima de Cn
pital Variable. En la actualidnd es 1la unica autorizada
por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico para ope
rar a nivel nacional.

Al tanto de las situaciones que se presentan en el
pais, La Bolsa Mexicana de Valores ha orientado sus es--
fuerzos hacia el reforzamiento de sus estructurrs y a 1z
creacidn de nuevos productos financieros bursftiles, pa-
ra satisfacer las miltiples demand2s de un iercado de V-
lores creciente,

La Bolsa no debe contemplarse nislademente como un=
alternrtive excluzivz v-ra formar c2oital de rieseo o -
gea accilones, que es uno de sus orincipsles objetivos,
la Bolsz es un mecznismo que posibilita e imopuls2 un de-
garrollo mds equilibrado de la economiz, al narticinar -
en la creacidn de otros instrumentos Tundamentales en -
nuestro sistema financiero, constituyendo un elemeﬁto -

gignificativo en el contexto econdmico nacionel.
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FUNCIONES DE LA 30LSA NEXICANA DS VALCRES

T2 Bolsa Mexicana de Valores es 12 uniea que puede

operar en México pues solo ha esta institucidn le he da-

do autorizacién la SHCP. Es regulada vor 12 lLey del Mer-

cado de Valores y vigilada en sus funciones por la Comi-

8idn Nacional de Valores, entre estas funciones alugnas

de 1ns md=a imnortantes son:

1

PYroporcionar locales adecuados para que los agentes
y casas de Bolsa efectuén sus oreraciones de una ma
nera regular comoda y permanente,

Jupervisa que la2s operaciones que realizan sus so-
cios se 1lleven a cabo dentro de los lineamientos le
gales establecidos para reguler la activided burséd-
tit.

7igila que 12 conducta profesionz2] de los =2gentes -
de Bolsa y operadores de viso se rija conforme a -
los nZs elevados prinecinios de €tica profesion=l,
Cuid~ de que los valores inscritos en sus registros
st tisfogen 1l2s demnndas locnles corresmvondientes n=
ra ofrecer 125 mdximas seguridades a 108 inversio-

nisgas.
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-~ Difunde ampliamente las cotizaciones de los valores
los precios y las condiciones de 128 ovneraciones =~
que se ejecutan en su seno,

- Realiza, a través de 1a Asociacidn Mexicana de cepa
citacidén Bursdtil, diversas campasins educativas que
destacan 1as cualidades de 1a inversidn en valores
¥y dan a conocer 10S mecanismos emvnleados en el mer-

cado.

S5TRUCTURA DE LA 20LSA

Las partes que componen 12 organizacién de 1a 3o0ls~
Mexicenz de Valores son 1as siguientes:

- Le& As-mble~ Generzl de Accionistns que es 17 autori
dad mdxima. Ista 2szmbles elige ecada 210 al consejo
de administrz=2idn oue lo componen socios de lz ins-
titucibn es decir zgentes y casas de bolsas nues -
ellos son los unicos accionistas de 1a Bolsn Mexicz
na de Valores,

- 31 Director Zeneral que es resvonsable =nte el Con-
sejo de administracidn del dptimo desarrollo de la

institucién y del cumnlimiento de 103 objetivos y
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tas que fije el Consejo, el Director General es apg
yado por asesores financieros, contables y legales,
las subdirecciones y las gerencias de estudios fi--
nancieros y econdmicos, de administracién y finan--
zas, de comunicacidn, de informdtica y de operacio-
nes,

- Jefaturas de dreas que cubren una amplis gama de
raegnonsnbilidades desde el estudio de las empresas
gue solicitan su inscripcidn en Bolsa hasta el ané-
lisis riguroso del comportamiento de 1a economfa na
cional y del Mercado de Valores en paiticular.

A continuacién hablaremos de los elementos que rea-
lizan la intermediacidn en la Bolsa liexicana de Valores

103 cu2ales son Ias Casas y Agentes de Valores,

Ci5A53 DE BOILSA

Segiin el 3eglamento Interior de la Bolsa Mexieanz -
de Valores nos indica cules son 1los requisitos para no--
der ger una Casa de Bolsa, a continuscidn se citan di--
chos requisitos:

Art. 7.- Para que una persona moral pueda ser admi
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mitida como Socio de la 3olsa deberd satisfacer los re--
quisitos que 2 continumcidén se mencionan:

I GZSster inscritos en 12 seccidn de intermedisarios

II adquirir una accidén de la Bolsa

III Realizar la aportacidn al fondo de contigencias
en favor del pudblico inversionista, en la cuan~
t{a que le corresponda, de acuerdo con 1235 reglas
de constitucidn del fideicomiso de dicho fondo,
segin se determine por el consejo.

IV Designar y mantener un mimero de dos oneradores
de piso que satisfagan los requisitos del arti-
culo 17 y demds relativos de la ley, zasi como lo
dispuesto al respecto en el presente regl~mento.

¥ Que sus directores y =administradores tengan sol-~

venciz moral y econdmica, calific~dz vor 1z Bol-
sa.

Art. 8.~ En ningin caso podrin ser admitidos en la
bolsa, las personas mbrales que se encuentren en cual-—--
quiera de los siguientes supuestos:

I Zstar o haber estado sujetos 2 los vrocedimien-

tos de suspensidn de pagos o guiebras,
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I1 7Tener en calidad de socios, consejeros, directo-
res, administfadores u operadores de piso o per-
sonas que esten o hayan estado en algunos de los
supuestos a que se refieren las fracciones II, -
III, IV, y V del Art..6 de este reglamento Se ha
ce mencidn a esté articulo en el punto de Agen—-
tes de 3aqlsa.

Las Casas de Bolsa prestan los siguientes servicios

1.~ Prestar 1a mds amplia asesoriz en materia del
llercado de Valores a empresas y publico inver-
sionista.

2.~ Realizar operaciones de compra-venta de valo-
res y de 1los instrumentos del iercado de Dine-
ro que sSe les ha autorizado mane jar,

3.~ Otorgar créditos para apoyar la inversidén en
Bolsa de sus clientes,

4.~ Asesorar a los inversiocnistas itento personas -
f{sicas como institucionales, para 1la integra-
cién de sus "carteras" de inversidn y en la to
ma de decisiones de inversidn en Bolsa.

5.- Proporcionar a las empresas 1la asesoria nece-
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saria para 1a colocacidn de valores en Bolsa
Actu=r como representantes comunes de obliga-

cionistas y tenedores de otros valores,

Para la prestacidn eficiente de sus servieios 1as

Casas de Bolsa cuentan con departamentos especializados

que les permite cumplir con cinco funciones bdsicas que

son:

a)

b)

Promocidn: En esta drea, los promotores deben
establecer contacto con inversionistas actuales
o potenciales para interesarlos en el merecado,
realizar sudg operaciones de comora-ventz de va-
lores y asesorarlos en su inversidn.
Administracidn: Esta drea se responzabiliza de
las téenicas de administracién y computacidn va
ra mane jar, de manera éptima, 1as cuentas exis-
tentes en las Casas de Bolsa,

Este punto es de vital importancia, ya que hay
que conocer al momento los valores de cada clien
te, para realizar aportunamente y de acuerdo a
sus intereges y expectativas, las operaciones

que mds le convengan,
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Operacién: A ella se encuentran adscritos los

Operadores de Piso de las Casas de Bolsa, los -~
cuales podrdn realizar operaciones en el Saldn

de Remates una vez que hayan aprobado rigurosos
exdmenes en materia de marco legal y prActica -
bursdtil en la Bolsa Mexicana de Valores, y que
hayan comprobado una asistencia minima de seis

meses en el piso de remates para adquirir prdc-
tica,

Anflisis Bursdtil: T0S dos tipos de andlisis -
gque se llevan a cabo son los siguientes:

- Andlisis fundamental: consiste en un estu
dio continuo y cuidadoso de diversas va--
riables financieras y econdmicas que de -
una u otra forma influyen en los resulta-
dos de las empresas, utilizando modelos,
técnicos y herramientas 14gicas y cienti-
ficas.,

~ Andlisis técnico: Tiene por objetivo iden
tificar los cambios de tendencia en las -

fluctuaciones de losprecios y volumenes
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negociados en Bolsa, a fin de determinsr
los puntos mis adecuados nara la avlicacién
v posterior entrada de inversidn en accio-
nes.

e) Banca de Inversidn: En ella se agesora a las -
empresas que desean participar en el iercado o
emitir valores a travds de é1 y se realizan es-
tudios para desarrollar nuevos instrumentos que
beneficien tanto a las empresas como al plublico
inversionista,

Obligaciones y Contratos de las Casas de Bolsz,

Las Casas de Bolsa tienen una serie de obligaciones
que deben cumplir administrativamente entre las m#s im- -
portantes se encuentran las siguientes:

- Responzabilizarse de la autenticidad e integri-

dad de los valores que negocien, garantizando 21
comprador de cualquier titulo, que éste ha sido
adguirido por buen cauce,

- Cuando el inversionista acude 2 un Agente o Casa

de Bolsa, se le extenderd un contrato establecien

do los términos en que se basard la relacidn, de
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modo que el inversionista posea un comprobante
de la situacién que guarda con 2sesor bursdtil.
Lds Agentes y Casas de Bolsa deberdn documentar
los derechos y las Obligaciones a su cargo y los
que corresponden 2 su$ clientes mediante la sus-

erineidn de un contrato de depdsito de valores.

Z1 contrato realizado, deberd contener los siguien-

tes puntos bdsicos:

a)

b)

c)

a)

Los Agentes y Casas de Bolsa extenderan al depo
gsitante, por cada entrega, recibos numerados, -
nominativos y no negociables, para que amparen
el depésito. S56lo las Casas de Bolsa estan au-
torizadas para dar a su clientela un servicio -
de custodia de valores.

21 depositante pagard al Agente o Cnsa de Bolsa
las cuotas establecidas en 1a tarifa aprobada -
vor 1la SHCP,

L»3 (as2s de 3olsa responderd de la conservacidn
de los valores depositados.

S{ el cliente no desea conservar sus vaiores £1

sicemente, estos serdn depositados por la Casa
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de Bolsa en el Instituto para el Depésito de Va
lores,

e) La Casa de Bolsa enviard mensualmente al deposi
tante un estado actualizado del movimiento de -
valores devositados y de las cantidades abonadas
o cargzdas 2 su cusnta.

Las Ceasas de Bolsa tienen prohibido

- Concertar operacion~+« fuera del S2l1dn de Remztes
y del horario sefalado

- Cobrar menor o mayor cz=ntidad que lz gque corres
7ond~, de acuerdo con el arancel o tarifa2, o re
nunciar al derecho de cobro de la cantidad esti

pulada.
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OPERADORES DE PISO

Los operadores de piso serdn los encargados de rea-
lizar las transacciones de compra-venta de valores que -
requieren para sus clientes o para 1a posicién provia de
1a Casa de Bolsa; vor lo tanto, deberdn asistir diaria--
mente 8 1a sesién de remate.

Su ~ctividad es sumamente importante, vor 1o que, ~
para ser autorizados deben cumolir una serie de requisi-
tos, entre 10s guales se encuentran los gsiguientes:

Cuando son aspirantes:

Solicitud debidamente firmeda por el Director

General de la Casa de Bolsa

- Currieculum Vitae

- Fotografias tamafio infantil de frente

- Copia del acta de nacimiento

- Copia de acta de matrimonio (en su c¢aso)

- Declaraciones de imnuestos de los dltimos dos
aflos,

- {Cuota de inseripeidén aprobada vor el Consejo

de Administracidn de la Bolsa,

- Asistir al curso de Operador de piso que impar
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te el Instifuto Mexicano del lMercado de Capita
Tes, |

Aeistencia al Salén de Remates durante seis me
ses,

Presentar examen psicométrico

Aprobar los exdmenes que el Consejo de la Bol-
sa determine; en la actualidzad, se deben nre-

sentar en las dre~s de marco legal y de pricti
cas bursdtiles.

Contar con 1a aprobacidn de 1a Comisidn Nacio-
nal de Valores; a la solicitud que presente 1a

Bolsa.

Ningiin Operador de Piso podrd representsr =a méfs de

una casa de Bolss, ni mantener el cardcter de Agente de

Valores, personz fisiea ni ser funcionario o emple=ado de

otra casa.

AGENTE DE 20LSA

El Reglamento Interior de 1la Bolsa Mexicana de Valg

res hace referencia 2 108 Agentes de Bolsa en sus articu

los S0, y 60. que a continuzcidén se describen:
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-

tida como socio de la Bolsa, deberd satisfacer los requi

sitos que a continuacidén se relacionan:

I

II

III

Haber cumplido veintiudn aflos de edad y tener ple
na2 capacidad legal.

Ser de nacionalidad mexicanz o extranjero con 1la
crlidrd de inmigrado, siempre que no mantengs re
laciones de dependencia con entidades del extran
jero, ni relaciones de subordinacidn respecto de
la administracién publica federal centralizada -
ni del gobierno u organismos de las entidades fe
derativas, ni de versonas morales mexiecanas, sal
vo las actividades académicas o de investigmecidn
en sentido estricto, siempre que tales activida-
des no le impidan el cumplimiento de sus deberes
como Socio de la Bolsa,

Estar inscrito en 12 Seccién de Intermediarios -
1el Repisiro.

Tener solvencia moral y ecoadmica, 2 juicio de -~

12 3o0l3a

V Demostrar conocimiento, experiencia, prdetics y
L]
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capacitadidén técnica en materins mercantiles, fi
nancieras, econdmicas, contables, juridicas y ad
ministrativas, relacionadas con el Mercado de Va
lores,

VI Aprobar exdmenes psicoldgicos de aptitudes y per
sonalidad, practicados por persona o institueidn
especializadz, desiznad=2 por 17 Bolsa, que de---
muestre 1z essabilidad emociona?, indisvensable
para ejercer las aciividades pronizs de los Agen

tes de 3olsa.
VII Adguirir una =zeccidn
VIII Healizer la aportacidn 21 Fondo de Contingenciss
en favor del piblico inversionista, en 12 eanti-
dad que le corresponda, de zcuerdo con las reglns
del contrato constitutivo del Fideicomiso de 4i-
cho fondo, sezin se determine vor el Consejo.
Art. 50.,- ©n ningin caso vodrdn ser admitidos en =~

Bolsaz, las personas ffsicas que se encuentran en cunlguie

ra de los siguientes puestos:

I Haber sido designado para ocupar un eargo en la

Administricidn Publica Federal Centralirada o en
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el Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos, o
de 109 Estados de la Unidn o de los Municipios -
de los Estados, o0 haber sido elegido para un car
go de elececidn popular, mientras dure en el desem
peidio de tales funciones, aunque por licencia o -
por cualquier razdén semejante no 1las ejercite,

Il Estar o haber estado sujeto a 12 suspensidén de -
pagos o quiebra, aun cuando hubiere sido después
exoresamente rehabilitado.

IXII Habver sido Administrador o Director General y, -~
a2l propio tiempo socio mayoritario o socio orin-
cipal de sociedades mercantiles, en estado de -
suspensidn de pagos o guiebra o de Sociedmdes -
Cooperativas, Civiles o de otra indole no mercan
tile=, sujeta a un conecurso de acreedores, duran
te los cinco =ifos =2nteriores 2 la declaracidn, o
de pronunciarse estd.

IV Haber sido expulsado de alguna Bolaa de Valores,
¥ Haber sido condenado por sentencia judicial fir-
me como responsable de delitos que no sean de ca

rdcter politico, ni imprudenciales o no intencio
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nales en contra de la vida o la integridad persg

nal.
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4.4 EMPRESAS COTIZADAS EN BOTSA

A continu~cidn mencionamos 12s entidades m#s impor-
tantes que se cotizan en la ZJolsa para conocer 8l movi--
miento burs£til de dicha Bolsa.

EMPRESA NUM., ACCIONES NEGO.

ACCIVAL 100
ARKA CP 100
AAALFA B CP 54500
AAPASCO 4 45500
ARKAFE CP 100
AURRERA A 73500
AURRERA B 700
ACCINRX A 25
AVIASizA 674700
CAMZSA A 26000
CAMPOS 110000
CARBIDE A 54500
CEGUSA CP 131900
CELANZSE A 56800
CEMEX A 82700
CIGATAMY 1000



EMPRESA

CODUMEX A
CONTAL
CRISOBA A QP
SYDSASA A
DELTA
JESC 3
DINBUR
DIANA
DOMICIA A
EATON A
FIASA A
ZULKADI
FOR3A
FIASA B
FIisa
FIRME
F. SOMEX A
FOBURSA CP
FONDO BNM

FONIVER

NUM. ACCIONES NEGO.

38000
2100
301400
12800
100
151900
100
100
279500
25300
100
17300
100
100
1100
100
100
100
100

100



FONMEX
PONIYTF
POOELTA
GISSA B

G. AEXICO A
IN3URSA
PRISCO A
IRSA A

J. DBERE A
KINMBER A
KINBER B
LIVERPOOL
LORZTO A
NQDERNA A
MSTAVER A CP
METAVER B CP
MEXALIT A
MUDECAP
NACOBRE' A
NADRO CP

PENOLES A

100
100
100
10000
6100
83800
78700
3600
26760
49500
200
134400
100
700
500
600
100
IIOOO
136200
62900

78150
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PENOLES B
PLIANA CP
PROGRES A
PURINA A

RENTIMX A

ROBERTS A

SAN LUIS A 1

SAN LUIS A 2

SEGCOM CP
SECREP
SEGUMEX
SELMEC
SIMA
SPICER A
TAMSA CP
TELMEX 85A
TELMEX 86A
TELUEX 858
TEXACO A
TOLMEX A

TRENMEC A

1000
312100
100
10000
100
50000
9000
23500
20700
100
68700
103900
100
2700
1600
2000
Joo
587300
3800
16600

1380000
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TREMEC B 1869700
TUACERO B CP 500
VISA 10400
VITRO 46200
FUENTE: ZL PINANCIERO, jueves 23 de mzyo 1985

T2
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CAPITULO V

ORGANISMOS QUE INTERVIENEN EN EL MERCADO DE VALORES

Uno de los elementos que han propieciado el =2celera-
do desarrollo del Mercado de Valores Mexicano, ha sido -
1~ sepurii~1 con que en él se manejan las transacciones
¥y los recursos del piblico inversionista,

Esta seguridad se fundamenta no sélo en un amplio
marco legal, sino en la existencia y 1a intervencién en
el Mercado de dependencias ofieciales que han tomadeo a su
cargo la promocidn y estimulo, as{ como la regulacién y
vigilancia del desarrollo a largo y corto plazo del Mer-
cado de Valores Mexicano; estas dependencias u organis--
mos son: La Secretzarfa de Hacienda y Crédito Pdiblico -~
(SHCP), Comisidn Nacional de Valores (CNV), Banco de Né-
xico, Instituto para el depdsito de Valores (INDEVAL),
Comisidén Nacional Bancaria y de Seguros y ILa Ley de Mer-

cado de Valores,
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5.1 SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

En la estructura interna de 1a SHCP, corresponde a
dos Direcciones Generales adscritas a 1a Subsecretaris
del ramo, la instrumentacidn y el conocimiento directo,
en el terreno adminisirativo, de los asuntos que rigen -~
en lo esencial el fuﬁcionamiento de 1as instituciones -
que integran nuestro Sistema Financiero..

A 1la Di:eccidn General de Seguros y Valores, corres
ponde proponer las politicas de orientacidn, regulacién,
control y vigilancia, de seguras y valores; ejercer las
facultades que 1as leyes y reglamentos aplicables a ta—-
les m~tearies atribuyen 2 la SHCP: resolver los =suntos
relacionados con la apl}cacién de 1las mismas; vigilar ¥y
evaluar la ejecucidén de las politicas 2 que se hizo refe
rencia; y representar a la SHCP, en sus relaciones con -
la Comisién Nacional Banceria y de Seguros y con'la Comi
sidén Nacional de Valores.,

De las actividades relacionadas con el Mercado de -
Valores que se sefialan dentro reglamento de iz SHCP, es-
tdn las siguientes:

- Otorgar y revocar concesiones para el ejercicio de
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la banca y crédito; para la constitucién y opera-
cidn de instituciones de seguros y fianzas, Socie-
dades de inversidén y bolsas de valores,
Autorizaciones y concesiones relativas a la consti-
tucidén de grupos financieros y bancos miltinles.
Designar a1l Presidente de la Comisidn Nzeional de -
Velores,

La Ley del Mercado de Valores le ha conferido 2 la

con respecto a las Bolsa de Valores las siguientes

facultades:

Autorizar la realizacidn de operaciones distintas a
las que la Ley serinla expresamente a 12 bolsz de v
lores, por considerarls andlogo o conexas a 128 gue
le son propias.

Otorgar discrecionalmente, concesién vara 1a onera-
¢ién de bolsa de valores,

Avprobar el acta constitutiva y estatutos asi como -
modificrciones a ambos; condicha aprobacidn se po--
drédn inscribif en el Registro Publico de Comercio,
sin necesidad de mandamiento judiciaj.

Sefialar 1las operaciones gque sin concertadns en bol-



sa, deban considerarse como realizad=s por los so--
cios de l1la misma, en excepcidén a la prohibicidn ge-
neral de que estos no operen fuera de bolsa, valo--
res inseritos en ella.

Revocar la concesidn a las bolsas de valores, en ca

‘So de que existan irregularidades que hay-n dedo 1lu

gar a la intervencidn administrativa de 12 Comisidn
Nacional de Valores y que no hayan subsanado: y de
liguidacidén o disolucidén de 1a bolsa de valores.

Lo =aterior oreviz audiencis de parte y oyendo a 1a

comisidn Nacional de Valores,

Aprobar el arancel de la bolsa de valores, oyendo
8 la Comisidn Nacional de Valores.

La Tey del Mercado de Valores le ha conferido a la

SHCP con respecto a los Agentes y Casas de Bolsa las si-

gulentes facul tades:

Autorizar a personas distintas 2 las sujetas de 1=
ley; las expresiones "Agentes de Valores", "Casa de
Bolsa", "Bolsa de Valores" u otras semejantes, siem
pre que no realicen operaciones de intermedizeidn -

en 21 Yercado de Valores.
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Sefinlar Tas actividades que se consideran como in--
compatibles con la de intermediario de valores ner-
son~ fisic~, y cuya realizacidén impedird el otorga-—
miento de inscripcidn en el Registro Nacional de Va
lores e Intermediarios.

Autorizar, mediante disposiciones de cardcter gene-
ral, actividades andlogas o complementarias a las -~
que expresamente serdal” la ley par2 los =gentes de

valores personas morales.

Sefialar, mediante disposiciones de cardcter general
los t{tulos de ecrédito con los que nodrdn onerzr -
los agentes de valores en cuyo capital particine -
una institucidn de crédito.

Conoccer y resolver 1zs inconfermidades que los suje
tos de 1la ley teng=n en contrz de los procedimien~-
tos de inspececidn y vigilancia, intervencidn, suz~-
pensidn y cancelacidn de autorizaciones y registros
que haya entablado la Comisidn Nacional de Valores.
Sancionar administrativamente a2 quienes cometan in-
fraccidén a 1a Ley y a 1las disposiciones emanadas de

ella, previa audiencia; aqui se contempla 12 aplica
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cién de multas hasta por un milldn de pesos.

Dentro de las facultades que confiere la Ley del -

Mercado de Valores a la SHCP en relacidén a 1la Comisidn

Nacional de Valores se encuentran entre otras, 1as sie--

guientes:

Designer tres representantes de 1a Junta de Gobier-
no de la CNV, uno de 1los cuzles serd el Presidente

de la misma, y nombrar a tros tres entre personas -
con conocimientos en la materia.

Aprober las presupuestos de ingresos y egresos de -
1la OOV,

Aprobar 12 propuesta de la CNV para designzr audi--
tor externo de la misma,

Istablecer las tarifas que contengan las cuotas con
6argo a2 las cuiles se cubran los gastos de 12 CNV -
relativos a inspeceidn y vigilmneia de ngentes y -
bolr-~s Ae valores, as{ como de los emisores inscri-
tos en el Registro Nacional de Valores e Intermediz
rios.

Dentro de 1las facultades que le confiere la Ley del

Mercado de Valores a la SHCP en relmcidn a1l Instituto oz
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ra el Depdésito de Valores (INDEVAL), se encuentran las -
siguientes:

-~ Senalar que t{tulos ademds de los expresamente seiia
lados por la Ley del Mercado de Valores y otros, po
drd recibir en depésito el INDEVAL y ser devositario
de los mismos.

~ Designar a un representante suyo en el Consejo Direc
tivo.

- Proponer al Consejo Directivo una terna de donde se
eligird al Director General del INDEVAL

- Aprobar los cargos por sServicio que preste el INDE-
VAL '

-~ Designar al nresidente de] Instituto,

E
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5.2 COMISION NACIONAL DE VALORES

Antecedentes Historicos de 1a Comisién Nacional de
Valores (CNV).

El antecedente inmediato de la Comisidén Nacional de
Valores se encuentra en la desaparecida Comisidn crezda
por la " Ley que establece 1os requisitos para la venta
al péblico de acciones de S.A." (30 de diciembre de 1939)

La anterior Comisidén la integraban vor tres titula-
res, dos de los cuales eran nombrados pdr el Presidente
de 1a Repiblica por proposicidn de la Seoretaria de Ha--
cienda y de Economfa, y otro titular nombrado por 1a Bol
sa de Valores de la ciudad de México, Estos titulzres -
autorizaban o vetaban el ofrecimiento de acciones de so-
ciedades andnimas al piblico, verificando 1la legalid=ad -
de 1a emisién por lo que 12 Comisidn estaba autorizada &
verificer los d~tos presentados por terceros y realizar
investigaciones que estimard oportunas.

Las acciones debian reunir ciertos requisitos para
ser puestos a la venta al piblico, estos requisitos eran
los siguientes:

- Que la empresa emisora ofreciera garantias normales



81

& los adquirentes de las acciones atendiendo a la -
naturaleza del negocio.

~ Que aceptara que la Comisidn vigilara las inversio-
nes y la marcha de los negocios, con la facultad pa
ra convocar a asamblea de accionistras. Podia nom-
brar un auditor permanente quien tendria amplins fa.
cultades de fisealizacidn en 1a contabilid=d y demds
documentos de la sociednd,

1~s emnresns que obtuvieron la autorirzacién para -
ofrecer al piblico sus acciones debian comunicar a la co
municar a la comisidn cualquier cambio que introdujerdn
en su estructura social, asi como cualquier cambio que -
modificard su situacidn financiera.

La Comisién estaba circunserita a una zona pequetila
del mercado libre y.Ia proteccidén de los tenedores de ac
ciones emitidas por sociedades andnimas en comandita vor
acciones.

CAUSAS QUE MOTIVARON SU CREACION

La Comisién Nacional de Valores es al igual que -

otros organismos un mecanismo creado por el estado para

fomentar el aercado de Valores, el cual sufre defectos y
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deficiencias particulares que lo distinguen de otros mer
cados extranjeros por 1o cual el estado ha desarrollado
un programa de fomento diferente al de otros paises,

Por tal motivo la Comisién es producto de un momento his
térico e inteligible unicamente en relacién con dicho mo
mento,

Entonces para aprehender su interna naturaleza es -
preciso conocer los rasgos propios del Mercado de Valores
Mexicano, especialmente el que existia en 1946 cuando se
cred 1a Comisidn, y ha 1alvez ubicarla estructural y fun
cionalmente denfro del plan gubernmmental.

En nuestro pafs, existe un Mercado de Valores redu-
cido y pobre (1946) a pesar del gran desarrollo en los -
dltimos arios. Existen miltiples factores que lo hen fre-
n2de, unos de mayor gravedad que otros. Unos se originen
en falles de 1a téenica legislativa como es el sistema -
de las operaciones bancarias y el no haber control ofi-~
cial en 1la legalidad de emisiones; algunos otros facto--
res se dan en la preferencia del ahorrador medio por el
atesoramiento y la usura y, cuando mds a la inversidn de

tipo conservador en inmuebles urbanos.
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Otraes causas graves frenadoras del Mercado son: es-
casez de capital; elevadas tasas de interés: inestabili-
dad monetaria; ausencia del control efeectivo sobre 1la le
galidad de las emisiones objeto de la inversién tanto in
dividu=l como institucional; estrecho margen de la inver
s8idn institucional y amplio margen de créditos.
ORGANIZACION (CNV)

Los organos principales con que cuenta 1a Comisidn
Nacional de Valores para regular y promover el Mercado -~
de Valores ason los siguientes:

- La junta del gobierno: Que se integra por once vo-
cales de los cuales cuatro son designados por la Se
cretaria de Hacienda, saliendo de ellos el Presiden
te de la Comisidn, ademds la misma Secretarfis de Hn
cienda designanard otros tres vocales cuyos nombra-
mientos deberdn recaer en person2g con conocimien--
tos en materia bursdtil, financierz o industrial.
Los que restan seran nombrados la Secretarfia de Co-
mercio y Fomento Industrial; E1 Banco de México, La
Comisidén Nacional Bancaria y de Seguros y Nacional

Financiera.
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La Presidencia: Que ademds de formar parte de la -
junta de gobierno, tendrd que nombrar al personal -
directivo; ejecutar los acuerdos de la Junta de Go-
bierno, a quien presentara los presupuestos e infor
mes sobre su ejercicio y la situacidén del Mercado -
de Valores asf{ como las labores desarrolladas; & 1a
Secretaria de Hacienda le debe presentar para su -
aprobacidn los presupuestos de ingresos y gastos, -
una vez sancionados por la Junta de Gobierno.

El Comité Consultivo: ZEs el que lleva a cabo las -
actividades anteriores para lo cual cuenta con dos
vicepresidencias que acuerdan directamente con la -
presidencia. Estas viceprecidencias son las de pla
neacidén y la de regulacién y desarrollo.

La vicepresidencia de planeacién se forma por la di
reccidn de administracidén y finanzas y la direccién
de estadisticas e informatica. En tanto que la vice
presidencia de regulacidén y desarrollo comprende -
Ias direcciones de emisidn, intermediacidn y 1la ju-

ridica.
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FUNCIONES

La propia legislacién indica que 1as funciones de 1a

Comisidn Nacional de Valores consisten en:

a)

b)

e)

a)

Inspeccién y vigilancia de funcionamiento de los -
agentes y bolss de valores.

Inspeccionar y vigilar 1as emisiones de valores
inscritas en el iegistro Nacional de Valores e In-
termediarios sdlo respecto a 1a2s obligaciones que
impone la Léy de)l lercado de Valores,

Dictar medidas de cardeter general 3 los agentes y
bolsa de valores para gque ajusten sus operaciones
a la presente ley y & sus disposiciones reglaments
rias, asi como 2 sanos usos o pricticas del Yereza-
do.

Canalizar las operaciones con ti{tulos, gue efectuen
agentes de valores, por medio de disposiciones pe-
ner-les,

Ordenar la suspensidn de 1las cotizacicnes de valo-
res cuando en su mercado exista condiciones desor-
denadas. o haya operdaciones insanas y no conforme -

con prdcticas bursdtiles,
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h)

i)

i)
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Suspehder, normalizar o resol ver operaciones que -
pongan en peligro su solvencia, estabilidad o li--
quidez o aquellos violatorios 2 la ley del Mercado
de Valores y sus disposiciones reglamentarias.
Ordenar suspender operacionss e intervenir adminis
trativamente a las personas o empresas sin sutori-
zncidn realicen overaciones de intermedizeidn en -
el Mercado de Valores o efectuén operaciones de -
oferta piblica respecto de valores no inseritos en
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.
Inspeccionar y vigilar el funcionamiento del INDE-
VAL, asi como la autorizacidn y vigilancia de sis-
temas de compensacidén de informacidn centralizada.
Dictar las disposiciones generales 2 las que deben
ajustarse 1os agentes, personzs morales y bolsas -
de valores en la aplicacién de su capital pagado y
de reservas de capital.

Form=2r 1la estadistica nacional de vealores; hacer ~
publicaciones sobre el Mercado de Valores: ser or-
gano de consulta del gobiernoc federal y organismos

desentralizados en materia de valores; certificar
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inscripciones que obren en el registro nacional de
valores; dictar normas de registro de operacidn -
que deberan acatar los agentes y bolsas de valores
sefialar los dias en que pueden Suspender sus owera
ciones los agentes y bolsa de valores; actuar como
arbitro en operaciones con valores; proponer a la

Secretaria de Hacienda la imposicidn de sanciones

por infracciones a 12 presente Ley o & sus disposi
ciones reglamentarias.

Existen algunas prohibiciones generales como que:
los ngentes de valores nersonas morales no podrdn rezli-
zar ninguna operacidén con quienes tengan participacidn -
en su capital social, ni con administradores, funciona--
rios y apoderados para celebrar operaciones con el pdbli
co cuando en 8u capital participen instrituciones.de ban
ca miltiple, ademds de no poder realizar operacién algu-
na en gque actdie por cuenta propiz cualquier institucidn

de crédito.
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5.3 INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES (INDEVAL)

El Instituto para el Depdsito de Valores fue creado
por decreto del 28 de abril de 1978 y entré formalmente
en fﬁncionea a partir de 1980.

OBJETIVOS
Los objetivos del INDJEVAL son los siguientes:

- Prestar unsrvicio piblico para satisfacer necesi-
dades de interés general reladionadas con la guarda,
administracidn, compensacidn, liquidacidn y transfe
rencia de velores., Esto se logra mediante el esta-
blecimiento de un sistema que, sin detrimento de 12
seguridad juridica que deban tener las operaciones
con valores, facilite y garantice una amplia circu_
lacidén de los titulos que se ofrecen en el mercado.

- Constituirse en un depdésito centrsl de valores faci
litando las operaciones y transferencia de los mis-
mos mediante msientos contables dentro del Institu-~
to, sin que sea necesario el tfaslado fisico de los

titulos.

- Compensar y liquidar cuentas entre los denositantes
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as{ como para llevar la administracién de los valo-
res que sea necesario el traslado fisico de los ti-
tulos.

—~ Compensar y liquidar cuentas entre los depositantes
as{ como para llevar 1a administracidn de los vzalo-
ras por cuenta de sus clizntes.

—~ Establecer mecanismos que superen rigideces y se lo
gre en forma expedita 1a circulacidn de valores: -
que la realizacién de ofertas puiblicas sea en condi
ciones de mayor seguridad y firmeza, y que se otor-
guen fneilidades para que 1os emisores de titulos -
impulsen su coloczeidn entre el piblice & un costo

menor.

FUNCICNES
Las principales funciones del INDEVAL son:

I Ser depositario de las acciones, obligaciones y de-
mds tf{tulos de crédito que se emitan en serie o en
masa y que reciba de 2gentes de valores, verson=zs -
morales, de instituciones de ¢rédito, de seguros y

de fianzas y de sociedades de inversidn.
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E1 Instituto también puede recibir tftulos o docu--
mentos distintos a3 los indicados, cuando lo establez
can otras leyes o sean serialados por 1la SHCP,
Administrar los valores que se le enireguen para su
depdsito.

Prestar servicio de transferencia, compensacidén y -
liquidacién sobre operaciones que se realicen res-
pecto a los valores materia de depdsito.

Intervenir en las operaciones mediante 12s cuz=les
se constituye garantia prendaria sobre los valores
que le sean depositados,

Llevar a solicitud de las sociedades emisoras, los
1ibros de registro de acciones nominativas y reali-
rer les inscripciones corresnondientes.

var fé de los actos que realice el ejercicio de las
funciones a su cargo.

12 estructura organizacional del Instituto estd for

mada por una Direccidn General, dos Subdirecciones, la -

de Administracidén y Sistemas y la de Operaciones ¥y cin-

co gerencias: Ta Administrativa, La de Emisidn, 1a de 1i

quidacidn, La de Sistemas y la de Valores.
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BANCO DE MEXICO

E1l Banco de México esta facultado en relscidén 2l mer
de Valores a lo siguiente:

Comprar y vender certificados de tesoreris, obliga-
ciones o bonos del gobierno federal, o titulos o va
lores necesarios a su objeto y efectuar revportos -
con los mismos,

La Comisidn de cambios y valores ser:# una comisidn
asesord y ejecutora a 13 que le competirdn en el -
Mercado de Valores. Zstar{ integrads por tres miem
bros que designard la Junta de Gobiernos y 17 cuzl -
aprobard sus resoluciones por mayoria de votos. La
comisién propondrd los tivos de cambio psr? oversm--
ciones internacionmles y sus mdrgenes de operzcién:
decidird las ncrmas que han de regir 17s oneraciones
de compra~venta de orc y plata v determinard 1a nrg
norcidn de divisas que con relanidn a2l oroc deberd -
haber en la reserva,

As{ mismo determinarZ las intervenciones que haya -
de hacer el Banco en el liercado de Valores por com~

pra y venta fijando la clase de valores, 12 cuantia
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de las operaciones los precios y los margenes de -

las operaciones.

Respecto 2 1a Ley del Mercado de Valores estd sefia-
la algunos articulos en los cuales se indica 12 partici-
pacidn del Banco de México en la actividad del lercado,
unas de las més importantes son:

-~ Los agentes de valores que tengan el cardcter de so
ciedades andnimas sdlo podrdn reaslirar 1la a2ctividad
siguiente:
~ Reeibir préstamos o créditos de instituciones de

crédito o de organismos oficiales de apoyo 8l -
fercado de Valores para la realizacidn de las -
actividades que le sean propias.

~ Conceder préstamos o créditos para 1= adquisicién

de valores con garantia de éstas.
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5.5 LEY DEL MERCADO DE VAIORES

Es en 1975 cuzndo nacé esta ley, queriendose corre-
gir las debilidades de tipo jurfdico que e xistian, y te-
niendo como propdsito que el Mercado de Valores tenga me
canismos que permitan conocer facilmente 1as caracteris-
ticas de los titulos objetos de comercio y facilitar el
contacto entre oferentes y demandantes dando 2 las onera
ciones mayor liguidez y seguridad.

Nuestro regimen juridico se integrabdz por un consi-
derable mimero de ordenamientos y disposiciones reglamen
tarias, expedidas por un 1lapso de mfs de siete lustros -~
128 cu=les va nresentaban omisiones y deficiencias que -
debian modificarse para provocar un crecimiento del HMer-
cado de Valores, por eso cuando en 1975 se cred 1la Ley -
del Mercado de Valores se penso en 1o siguiente,

Adem4s de dar al Mercado de Valores el mecanismo 2n
teriormente sedialado, tambidn se queria regul-=r integral
coordinada y sistem=z2ticamente 1las actividaies de interme
diarios en operaciones con valores, y los requisitos a -

satisfacer por los emisores de t{tulos suscentibles de
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ser objetos de oferta publica; as{ como las facultades y
atribuciones de las autoridades competentes en la mate--
ria.

Otra causa del nacimiento de esta ley fue que se -
gueria la participacidn de instituciones y organizaciones
auxiliares de crédito en el Mercado de Valores que contri
buyera a realizar los fines zntes seiialados, =2l equili-
brio y competencia entre los narticivantes del Mercado -
de Velores, =si como al sano desarrollo de operaciones -
con titulos bancarios.

Al realizarse este cambio 1a comisidn Nacional Ban-
caria y de Seguros es substituida por la Comisién Nacio-~
nal de Valores 1a cual gueda dotada de amplias y bien de
terminadas facultades referentes tanto a emsiones como a
lo tocante a agentes y bolsas de valores,

También pars proteger los intereses de 1os ahorra-
dores se establece que unicamente los valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores e Intermedizrios pue-~
den ser ofrecidos al pdblico, esto se reglamenta en el
canitulo serundo de esta ley.

ror otro lado se mantiene en 12 ley las facultades
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de 1las instituciones de crddito para realizar operacio--
nes con valores con el registro de que se lleven a cabo
2 través de agentes de valores.

Esta ley da énfasis eupecial a la informacidn a ge-
nerarse a través de las actividades de los agentes y bol
sas de velores, asi como de 1a propiz Comisidn Nacional
de Valores.

Todc esto pronicia 14 unificacidn de Mercados ante-
riormente aislados e imperfectos haciendo que se produz-

¢a mayor liquidez y se establescan precios mds estables.
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5.6 COMISION NACIONAYL, BANCARIA Y DE SZGUROS

Como ya hemos dicho con anterioridad la Comisién Ha
cional dancaria y de Seguros es sustituida por 1a Comi--
sifn Nacional de Valores, en muchas de sus funciones re-
ferentes &l Merczdo de Valores, pero aun interviene en -
algunos casos como:

- QCuando las acciones emitidas con posterioridad a 12
constitucién de la Bolsa de Valores deban ser sus--
critas a un precio que fija el Ccnsejo o 1la asamblea
de accionistas, sin exceder este precio al orecio -
que para las acciones resulte del dltimo Estado de
Situacidn Financiera aprobado por 1a Comisién Nocio
nal Bancaria y de Seguros.

- Por otro lado 1a Comisidn Nacional de Valores debe~
r4 consultar previamente con 12 Comisidn Nzeionzl -
Banerrin y de Seguros 12 susgpensidn de 11 cotizaeidn
de determinados valores y tratandose de institucio-
nes de crédito u organizaciones auxiliares de crédi
to o instituciones de segurecs. Ademds interviene -

en el caso de gue 1la Bolsa Mexicana de Valores sus-
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peade los remates, para lo cusl deberd existir su
autorizacidn.

Por {ltimo también deberd autorizar, en términos de
1la Ley de Instituciones de Crédito y Organismos au-
xiliares, la publicidad sobre valores que pretendnn

emitir o garantizar las instituciones de crédito.
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CGAPITUOLO VI
ACTUACION DEL LICENCIADO =N CONTADURIA EN ZL

MERCADO DE VALORES

6.1 GENERALIDADES

Partiremos del hecho de que la contaduria publica,
como todas las profesiones, nacio para satisfacer necesi
dades, lmg cumles son de tres tipos bdsicamente:

Necesidades de Tipo Social

Necesidades de Tipo Econdmico

Necesidades de Tipo Legal
NECE5IDADES DE TIPO S0CIAL: Cuantitativamente la Contz
durfa Pdblice contribuye a satisfacer 12s miltinles nece
sidades que existen en la sociedad, pues son escasos los
satisfactores requeriendose unz hdbil obtencidén y el md-~
ximo aprovechamiento de los recursos.
NECESIDADES DE TIPO ECONOMICO: Mediante la informacidn
finaneiera de cardcter cuantitativo y econdmico que oro-
porciona la Contaduria Publica, las entidades canalizan
los recursos en 12s actividzdes mdfs productivas que ele-

ven el nivel econdmico.
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NECESIvaDES D& PIPO LEGAL: En este caso 12 Contadurfa -
Publica interviene pues puede interpretar los diversos -
requisitos que deben cumplir los contribuyentes sedala--
dos por diversas leyes como el Cddigo-de Comercio, Ley
General de Sociedades Mercantiles, Ley del Imnuesto so--
bre 1a Renta; ademds de dar validez legal 2 la informa-
cidn financiera y sus nmedios de comunicacidn.

Lz Contabilidad debido a los avances de 1z tecnolo-
gia y ha los adelantos cientificoes, ztendiendo un» ex--
traordinaria avlicacidn en el comercio, 19s industriss,
los bancos, las secretarias de estado, en eccuelas, -
iglesi~=, clubs denortivos o culturales: convirtiendose
en un poderoso auxiliar en todo tino de empresms lucra-
tivas o no.

Podemos defirir a 1a Contabilidad como: "Lz técni-
ca que nos ayuda 2 registrar, en tédrminos monetzrios,ic
dzs las oneraciones coniables que celebrz 12 emnresa -
proporcionando, ademis, los medios vara imnlantar un con
trol que vermita obtener una informa2cidn verarz y ovor-
tuna 2 través de los estados financieros, a2zi como una

correcta internretacidn de los mismos."
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La Contabilidad se clasifica en varias ramas, segin
el drea en que ge aplique, teniendo =28i la Contabilidad
Financiera, Administfativa, de costos, gubernamental.
CONTABITINAD FINANCIERA:

=8 la que ademds de cubrir con las funciones y re-
quisitos que se mencionan en el anterior concepto de Con
tabilidad, proporciona informacidn por medio de los estsn
dos fipancieros, a los inversionistas, acreedores, zl es
tado, a los trabajadores, la cual sirve para normar su -
criterio acerca de la marcha del negocio y especialmente
pare la toma de decisiones.,

CONTABITLIDAD ADMINISTRATIVA:

La misidn principzl de esta dre= de la Contabilided
es la de proporcionzar 2 los ejecutivos de 1ns emnreses
todos los medios nera lograr una eficiente administra--
cidn, &« fi. de tomar decisiones onortun~s y efectives.
CONTABILIDAD D& CCSTOS:

Z8 unz rama de la Contabilidad Financiera que pro--
porciona procedimientos parza obtener datos sobre los -
costos de erticulos producidos,de servicio nor departa~-

mento, en especizal el costo por unidzad.
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CONTABILIDAD GU3SRNAMENTAL:

Debido a 1a gran variedad de servicios que presta -
el estado a la colectividad renresenta una operacidén an-
plia y complicada por lo cual la contabilided desemperia
un papel importante como en cualquier entid=d econdmice.

2n 1a actualidad el Ticenciado en Conteduria se ha
extendido a nuevos campos de zccidn {é trabajo), los =
cusles enunci~mos a continuacidn y de los que se hablrrs
con amplitﬁd méds adelante.

contralor

- Asesor PFiscal

- {Consultor Financiero

~ Auditor Externo e Interrno

-~ Docencia

— Contador de Zntidades

- Investigreidn

81 ejercicio de la Contaduriz Public~ implica un 21
to sentido de 12 éticz, gran capacidrd tdenice y cren -
anhelo de servir a 12 sociedad, Seniende como mira nrin-
cipal 1= marifestacidn de 1z verdad en todrs 1os activi-

d=dee contables de ahf gue para los Sontadores PuUblicos
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seAan un motivo de interds y de estudio los Principios de
Contebilided y les Normes de Auditoria para el buen de--
sempetio de sus actividades en los campos de trzbzjo ante

riormente citados.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

Los Principios de Contabilidad son creados por comi
tés de investigeecidn contable (nombrados ror institutos
0 colegios de contadores publicos), y tienen como finali
dad 1a de dar al ejercicio de 1la contaduria oniblica, 1las
normes en que basen su actividad contable, teniendo siem
pre como principal objetivo 1la perfeccidn de 12 técnica
contahle v el astricto anego 2 1a verdad, en toda clarse
de informecidn y en las actividades inherentes al ejerci
cio de 12 contaduria piblica.

Los Principios de Contabilidad, que actualmente tie
nen una aplicacidn y zorobacidn undnime: son los siguien
tes:

DX ENTIDAD:
La actividad econdmice eg realizada por entid=des -

identificables, las gque constituyen una combinscidn de -
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recursos humznos, naturales, técnios y capital, coordina-
d0s por unz autoridad encaminada 2 12 consecucidn de los
fines de la entidad, que puede sexr persona fisien, moral
o la combinacidén de varias de ellas.

Concluimos este principio haciendo hincevoié en que
cnda unid2d de negocios debe ser considerada como una en
tidad separada del propietario o de una sociedad mercan-
til.

DE REALIZACION

las operaciones y eventos econdmicos que 1la contabi

lidad cuantifica, se consideran por ella realizados cuan

1.~ Ha efectuado trans=cciones con otros entes eco
ndémicos.

2.~ Han tenido lugar transformaciones internss que
modifican la estructura deé recursos o de sus -
fuentes

.- Hen ocurrido eventos econdmicos externos a 12
entidad o derivados de las operaciones de ésts
¥y cuyo efecto puede cuantificzrse razonablemen

te.
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DE _PERIODC CONTABLE

La aplicacidén de este principio tiene varios objeti-
vos, como drr cumplimiento a los impuestos basados sobre
las utilidades anuzles que deben pagarse al estado; in--
formar a los accionistas de los resultados del ejercicio
generalmente de un afio.

Para conocer los resultados de operacién y la situa
cidn financiera de la entidad, que tiene existencia con-
tinua, se divide en periodos convencionales. Lias opera--
ciones y eventos asi como sus efectos derivados sucepti-
bles de ser cuantificados, se identifican por el periodo
en que ocurren, por lo tanto cualquier informacidn conta
ble debe indicar claramente el periodo a que se refiere.

VALOR HISTORICO

Las trans2cciones y eventos econdmicos que la conta
bilidad cuantificae se registran segin las cantidades de
efectivo que se afecten o su equivalente o 12 estimacidn
razonable que de ellos se haga al momento en que se con-
sideren realizados contablemente. Estas cifras deber#Zn -~
ser modificadas en el caso de que ocurran eventos vnoste-

A

riores que les hagan perder su significado, =mpnlicando mé
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todes de ajuste en forma sistemdtica que preserven la im
parcialidad y objetividad de la informacidn contable.

N=EGOCIO EN MARCHA

La entidad se presume en existencia permenente, szl
vo especificacidn en contrario; por lo que 1as cifras de
sus estados financieros representaran valores histéricos
o modificaciones de ellos, sistematiczamente obtenidos.
Cuando las cifras representen valores estimados de liqui
d=cidn, esto deberd eSpecificafse claramente y solamente
seran aceppables para informacidn general cuando la enti
dzd este en liquidacidn.

DUALIDAD ECONOMICA

Este compuesto por los recursos de los gue dispone
la entided para la realizacidn de sus fines y 1ss fuen--
tes de dichos recursos, que a su verz, son 12 esvpecificn-
¢cidn de los derechos sobre los mismos existen, considerz
dos en su conjunto.

En otras palabras este nrincipio se refiere o 1a -
partida doble ( a todo eczrgo le corresponde un abono ).

REVETL.ACION SUFTICIENTE

L. informacidn contable presentadz en los estzdos
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financieros debe contener en forma clara y comprensible
todo 1o neceszrio para juzgar 10s8 resultados de operacidn
y de 1la situseidn financiera de la entidad,

INMPORTANCIA RELATIVA

Le informacidn que aparece en los estados financie-
ros debe mostraf los aspectos importantes de 1la entidad
susceptibles de ser cuantificados en terminos monetarios
Tanto para efectos de los datos que entran al sistema de
informacidn contable como para 1z informacidn resultante
de su operacidén, se debe equilibrar el detalle y multi-:_
plicidad de los datos con los requisitos de utilidad y
finalidad de 1a inform=cidn.

CONSISTHENCIA

La informacidn contable debe ser obtenida mediante
1a aplicacidn de los mismos vrincipios y reglas particu-
lares de curntificacidén nsra, mediante 1z comparacién de
los estados financieros de 12 entidad, conocer su. evolu-
¢idn y, mediante 12 comparacidn con otros estados de -

otras entidades econdmicas, conocer su nosicidn relativa
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HORMAS DE AUDITORIA

E1l Instituto Mexicano de Contzadores Publicos define
a las dormas de Auditoria "como 108 requisitos minimos -
de calidad relativos a l= personalid~d del auditor, =1 -
trabnjo que desempefia y 2 1= informmncidén oue rinde como
resultado de este trabzjo ".
Las Normas de Auditoria se clasifican en:
a) Normes Personales
b) Hormas de ejecucidn del Trabajo
¢) Normas de Informacidn

HORIiAS PERSONALES

Las normas personales seg refieren 2 1as cualidades
gue el auditor debe tener vnara poder asunir, dentro de
1as exigencias que el cardcter nrofesional de 1a zuditso
fia impone, un trabajo de este tipo,

Dichas cumslid=zdes son:
~ Entrenrmiento técnico y c¢zpacid~d profesion=l,

21 trabajo de zudi.uria, cuyz finalided es la de -
rendir una opinién profesional indenendiente, debe ser
desempefiado por personcs gue, teniendo titulo profesio-

nal legalmente expedido y reconocide tengzn entrenamien



108

to téenico adecuado y capacidzd profesional como audito-
res,
- Culdado y diligencia profesionales

El auditor estd obligado a ejercitar cuidedo y diligen
cia razonables en la realizacidn de su examen y en la pre
parecién de su dictamen o informe,
-~ Independencia

El auditor estd obligado & mentener una actitud de

Jindependencia mental en todos los asuntos relativos a su
trabajo profesional.

NORMAS DE EJECUCION DEI TRABAJO

los elementos bdsicos, fundamentales en 1la ejecucidn
del trabajo son:
- Planeacidén y Supervisidn

Bl trabajo de auditoria debe ser planesdo adecuada-
mente y, si se usan ayudantes, €stos deben ser suvervisa
dos en forma apropiada.
- Estudio y evaluzcidn del control interno

Bl auditor debe efectuar un estudio y evaluscidn -
adecuados del control interno existente, que le sirvan

de base para determinzr el grado de confianrza gue va a



depositar en €1; asi mismo, que le permita determinar 1s
naturaleza, extensidn y oportunidad que ve a dar a2 1os -
procedimientos de auditoria.
~ Obtencidn de evidencia suficiente y competente
liediante sus procedimientos de zauditorin, el suditor
debe obtener evidencia comprobatorina suficiente y comne-
tente en el grado que requierz para suministrar unz base
objetiva para su opinidn.

DORMAS DE INFORMACION

EY resultado final del trabajo del nuditor es su
dictamen o informe. iuediante €1 pone en conocimiento de
las ypersonas interesadzs los resultados de su trabajo y
la opinién que se ha formado 4 través de su exnmen.

Las normas de dicitamen e informacidn son:

—~ Aclaracidén de la relncidn con estados o Informacidn
Financiera y expresidn de owninion.

Zn todos los casos en gque el nombre de un contador
miblico quede =sociado con estados o informacidn finan—gd.
clera; deoers expresar de maneré clara e ineguivoca la
naturaleza de su relacidn con dicha informacidn, su opi-

nién sobre la misma y en su caso, las limitaciones imnor
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tantes que haya tenido su examen,
+ Bases de opinidén sobre estados financieros.

El auditor, al opinar sobre estados financieros, de
be observar que:

a)} Fueron preparados de acuerdo con principios de

contabilidad;

b) Dichos principios fueron aplicados sobre bases

consistentes;

¢) Ta informacién presentada en los mismos y en

las notas relativas, eg adecuada y suficiente -
pEr2 SuU razonablevinterpretacidn.

Por lo taato, en caso de excepciones a lo anterior,
el auditor debe mencionar claramente en qué consisten -
las desviaciones y su efecto cuantificedo sobre los esta
dos financieros.

El Licenciado en Contadurfa para dar una informacidn
‘clara y oportuna toma en consideracidn las reglas particu
lares que son la especificacidn individu=l y concreta de
los conceptos que integran los estados financieros y se

componen en:

- Reglas de Valuacidn
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Reglas de Presentacidn
Reglas de valuacidn: Se refieren a la aplicacidn de los
princivios y a 1la cuantificncidn de los conceptos esveci
ficos de los estados financieros.

Reglas de presentacién: Se refieren al modo particular
de inecluir adecuadamente cada concepto en los estados fi
nancieros.

Ya que a través de los estados financieros, el in--
versionista, normalmente por medio del agente o casa de
bolsa, puede conocer los resultados y situacidn de 1z em
presa en la que va & invertir y también comparzrla con -
las dem#s empresas que ofrecen otras alternativas y éste
serd el principal elemento que lo llevard 2 tom-r su de-
eisidn, Es de tal importencia esto dltimo que 12 vrofe-
sidn consciente de la evolucidn social y econdmicz del -
pais, se ha avoczdo a mejorar su trabajo profesion=l en
el campo de 12 informacidn financiera, gue est4 realizan
do investigaciones frecuentemente como en el caso de la

reexpresidén de la informacidn financiern.



112

REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS

Para 1levar 2 cabo 1la reexpresién de estados finan-
cieros el Instituto Mexicano de Contadores Publicos a -
editado el Boletin B-10 que tiene vor objetivo el refle-
jer adecuadamente los efectos de la inf¥acidn en 1a in--
formacidn financiera, para esto deben zctualizarse los -
siguientes renglones considerados como altamente signifi
cativos a un nivel de generalidad.

- Inventario y Costo de Ventas

- Inmuebles, maguinaria y equino, depreciacidn y

zmortizacidén del periodo.

- Capital Contable
Ademds se deberd determinar:

E1l resultado por tenencia de activos no monetarios
(cambio en el valor de los activos no monetarios por -
causas distintes a 1a inflacidn).

31 costo intezral de finenciamiento { 31 costo to-
tal de financiamiento, el cual en una €poca inflaciona-
ria, ademds de 1los intereses incluyen el resultazdo vor
posicidn monetar{a y 1las filuctuaciones cambiarias),

Para la actualizacidn de estus pv2rtidss, cadz enti
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da de 2cuerdo 2 las circunstancias podrd optar vor el mé
todo de ajuste por cembios en el nivel generzl de precios
o por el de costos especificos.

AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVE], GENERAL' DE PRECIOS

Bste método tiene por objeto convertir las nartidas
de los estados financieros & equivalente de un wismo po-
der adguisitivo actual aplicando coeficientes bz2sados en
un indice genersl de precios, su aplicacidn no imvlica -
necesariamente un cambio mayor en los positulados estable
cidos, el costo historico permanece como la base de 105
informes financieros ya ques la finalidad de 12 contabili
dad a nivel general de precios, es la de registr-r en pe
80s actuales las operaciones registrados en pescs ante-=
riores,

El indice gencral de precios es determinade n»or ing
torcs meeroecondmicos dentro de 12 economiz, 21 fadice -
en nuestro pals es el Nacional de Precios 21 Consumidor,
12 institucidn encargada de su elaborzcidn es el 3anco -
de iléxico y la informacidn se presenta en su revista men
sual llamada "Indicadores Zcondmicos”.

gste método se aplice para corregir 12s reelas no -
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monetarias ( 1la correccién no implica una modificacidn -
de 1as partidas en sf, es decir se conservan los valores
originales pero expresados en moneda actual), dgterminar
la pérdida monetaria por el mantenimiento de nctiveos y -
pasivos monetarios,

Este método es relativamente simple y voco costoso
de contabilizar los efectos de 1z inflacidn, tiene 1la : -
ventaja de ser prdctico en su aplicacién, objetivo, veri
ficable y comparable, sin embazrgo puede no reflejar ade-
cundimente el impacto de la inflacidn de ciertas indug--
trias.

AJUSTE POR ACTUAT.IZACION DE COSTOS ESPECIFICOS:

Eszte método es llamado también valores de reposicién
el cuzl se funda en la medicidn de valores que se gene-
ran en el presente, en lugar de valores provocedos vor -
intercambios realizados en el pasado. Las czrzcteristicas
mds importintes de este método son:

l.- Las cifras de los rubros de los estados finan—‘

cieros se seguirdn presentando en unidades mo-

netariasg.

2.~ En el Balance general los metivos y pasivos
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se mostrardn 2 su valor actual y en el Estado
Ae Resultados a valor de reposicidn

3.~ Las utilidades del =iio serdn 1as ganancias de
operacidén de 1a empresa y no incluirdn el in--
cremento en el valor de 1as pérdidas no moneta
rizg, Ias utilidades extraordinariss se pre--
senten en el estado de resultzdos en forma se-
parada de las ganancias de overacidn,

4,- E1l valor neto de 10s bienes 7y su devnreciacidn
historicos, se presentardn como nota = 103 es~
tados financieros.

La Comisidén Nacional de Valores como organismo regu
lador del Mercado de Valores de ildxico, decidio emitir -
su criterio 21 respecto, nublico unz cireul~r en oue ure
¢cisd que las emprecas cotizad=s en bolsa, deberian incor
porer en sus Hstados financieros bZsicos, esto es Balsa-
ce General, Estando de Resultados y dstzdo de Jombios en
1a 3ituacidén Financiera, 12 revaluacidn de los zctivos -
fijos de la empresa utilizando vara ello el método de -
c§stos especificos y consecuentemente el registro del su

perdvit por valuzcidn, como una cuenta de acitualizacidn
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patrimonial incluida en la seccidn del capital contable
de los estados financieros. Esto es con el fin deque los
estados financieros de empresas cuyos valores cotizan en

Bolsa contengan informacidén uniforme y comparable,

INFORMACION FINANCIERA QUE PRESENTAN LAS ENPRESAS EMISO-

RAS A LA BOLSA DE VALORES

De acuerdo al Artfculo 89 de Reglamento interior de

1n Bolsa Mexicana de Valores 1lss empresas que cotizan en
bolsz estsn obligadas a presentar la siguiente informa-
cifn;

II Tratandose de emisores industriales, comercia-
les y de servicios, proporcionsr informacién finaneciera
trimestral, con las notas aclaratorias que 13 direccién
general determine debiendo presentar a 12 bolsa diche in
formacidn dentro de los veinte dias hdbiles que sizen s
12 terminacidn de cada trimestre, cuya informacién debe-
rid presentarse en un plazo de cuarenta dfas hibiles.

Si hubiere razones juridicas que justifigquen 1a
consolidacidn de los Estados financieros entre varios emi

soras, 1e informacidn que deberdn suministrar a 1a bolsa
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ineluirfd trnto 1a varticular de cada uno de los emisores
cuanto la consolidacidén de los mismos trimestres sSe compu
tardn de acuerdo al ejercicic social de la emisora contro
ladora o si solo hubiere una sociedad con titulos inscri
tos en bolsa se tomara en cuenta el ejercicio social de
esta Wltima, Si los emisores consolidados fuesen varios

¥ no hubiera un emisor bdsico o esencial en el grupo, ore
valecerd el ejercicioc social del emisor mayor importancia
econdémica, en funcidn del capital contable.

III Informar oportunamente por escrito a la bolsa de
cualquier situacidn extraordinaria que nudiesra repercutir
en 1a estructura financiera o en los resultados, o en los
indices de liquidez, as{ como cualquier cambio de polfti
cas contables, financieras o econdémicas en relacidn al -
ejercicio inmediato anterior.

Proporecionar a la bolsa un informe trimestral so
bre las exhibiciones de capital cuando se trate de emiso
res constituidos bajo 1la forma de sociedz2d anénima de -
Capital Variable, siempre que hubiere cambios en laz por-
clén de capital sujeta a retiro, indicandose 123 fechas

numero y precioc al que fueron suscritazs las acciones y -
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y las fechas, mimero y monto del valor de reembolso de
las acciones que hubieren sido objeto de retiro.

Proporcionar a 1a bolsa el dictamen del auditor in-
dependiente asi como el dictamen del comisario, conjunta
menté con la informacidn complementaria, de acuerdo a los
instructivos y las formas o modelos que les envie la bol
sa, dentro de los tres dfas habiles posteriores a la fe-
cha de presentacidén del dictamen del comisario, debiéndg
ss acompaiiar los estados financieros con todas las notas
que los integren,

Proporcionar anualmente a la bolsa, dentro de los -
cinco dias hdbiles siguientes a la fecha de celebracién
de 1a asamblea general anual ordinaria de accionistas que
se hublese convocado para conocer los estados financie--
ros y determinar 1a aplicacidn de los resultados del i~
timo ejerricio social, covias de los siguientes documen-
tos:

e) Zstados financieros dictaminados por Licenciado
en Sontaduria independiente.

b) Informe anual presentado por el consejo de 2dmi

nistracidn a la propia asamblea y que incluird los aspeg
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tos a que se refiere el articulo 172 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

¢) Informe anual rendido a la asamblea de accionis
tas por 1os comisarios respecto 2 12 veracidad, suficien
cia y razonabilidad de la informacidn presentada por =1
consejo de administracidn a la propia asamblez y gue de-
berd inecluir los conceptos relacionados en 1s fraccidn -
IV del art. 166 de 12 Ley General de Socied=des iercanti
les,

d) Informe sobre la aplicacidn de utilidades acor-
dadas por la asamblez genera) de accionistas, esnecifi--
cando el dividendo decretado en su caso, 2si como 12 for
ma, lugar y fecha de nvago y cundn o cupones contrs los -
que se ligquidard.

e) Relacidn de las personzs elegidzs por 12 =gam--
blea general ordinaria de accionistas »ara integr=r el -
consejo 4de administ;acidn durante ¢1 siguiente =2jercicio
gocial, incluyendo el nombre del o los comisarios desig-
nados con 108 siguientes datos: Nocionalid-=d, lugar y fe
che de necimiento, estzdo civil, orofesidn y domicilio.

£) ndelacidn de 1los princivales funeion-rios e jescu-
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tivos, indicando, en cada caso, las caracteristicas orin
cipales de su funcidn, asi como las facultades o poderes
que les hubiere sido conferido.

#) Tdigsta de asistencia a la asamblen, certificeds
por los eserutadores.

Esta debera contener los siguientes ds=tos: nombre -
de los accionistas, nuimero de acciones de que sean tene-
dores cada uno, as{ como el nombre del representante del

accionista en su caso,
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& COHYADORES PUBLICOS Y CONSULTORES

fiancora Hormanos y Cia., 8.C. Niza 12-2a piso
mhu‘u
08800 -Madica, O. F.
Tols.633-80-80 vy 528-77-52
Telex 1778780

25 de abril de 1985,

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. DE C. V.
Uruguay 69
06000-México, D. F.

Estimados sefiores:

Hemos llevado a cabo una revisifn especial y limi--
tada de los procedimientos establecidos en la Circular 11-10,
emitida por la Comisifn Nacional de Valores, aplicados en los
estados financieros de COMPANIA HULERA EUZKADI, S. A, al 31 -
de marzo de 1985, preparados por la Administracidén de la Com-
pafifa y que se presentan en forma condensada en los formatos
establecidos por dicha Comisién. La circular antes citada -<
estipula que la informacion financiera debe prepararse de - -
acuerdo con el boletin B-10 del Instituto Mexicano de Conta--
dores P{ihlicos que se refiere al reconocimiento de los efec--
tos de la inflacidn en los estados financicros de la empresa
y con las modalidades previstas por la propia Circular. -

Nuestra revisién especial consiti en:

a) Pldticas con funcionarios de la empresa, res--
ponsables de su preparacibn, sobre los lineamientos seguidos_
para reexpresar los distintos rubros de los estades financie-
ros.

b) Con base en 1o anterior, revisamos selectiva--
mente que los procedimientos aplicados cstuvieron de conformi
dad . con lo cstablecido cn ¢l boletin R-10 y en la Circular --
11-10.

Guadalajars,Marids, Méxicn, 0. F. Montarrey
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Gocisls S DKL 1° DE RIZRO AL M QE DICIDMPRE DE 1985
LR b el WL o 1905 31 o MARZO0 - 1985
. Conte & Oupreaincién Dupre. de Voler on Hbres W
CONC EPTYO Adguisicion Aceruiete Vislor ot L] Revsloacion :M!W
Tarrenos 17,917 - 17,917 2,051,132 - 2,069,049
Edificios y Const. Varias 596,601 152,726 443,875 6,901,493 3,261,910 4,003,450
' .
Maquinaria y Equipo 2,657,400 1,037,925 1,619,478 55,609,441 32,317,804 24,911,11%
Moldes 200,477 197,881 2,596 2,189,745 930,340 1,262,001
Herramientas y Utiles 4,601 - 4,601 - - 4,601
Muebles y Enseres 128,017 43,022 84,995 386,090 216,363 254,722
Equipo de Transporte 239,786 95,537 144,249 855,176 511,827 487,598
3,844,802 1,527,091 2,317,711 67,993,027 37,238,244 33,072,544

TOTALES
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EXPRESADA EN MONEDA NACIONAL
(. CIN, HULERA EUEXADI, S.A.
Cjorenie Mookt DEL 1° DK ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985
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€1 tipo de camble o ia leche de o mormacidn wa de $.202.00_y $221.06por
. Controlaio y libra respectivamente.

IndhQue cuandd b utilics la calumas @ ofros

0BSERVACIONES

(
IMPORTE {(EN MILES DE PESOS )
Moneds Dolares Ofres

CONCEPTO _Naciomal  + Americones  +  {Espedfiquel = Total
Active Clrculonie 13,806,760 637,525 15,344,285
Otros Activos 392,015 22,123 415,638
Posivo Circulanls 3,064,179 86,476 3,750,655
Powivo a lorgu Plazo 19,123,788 419,082 10,592,790

Suma Pasiva 13,237,887 1,105,558 —— 14,340,445
Sltuacica Actlva
(pasiva) en moneda 1,961,788 (445,310 1,516,478
uiranjera neta smangasrvary Ferranema trasarrane rir'cesnanme

un ddlar omericano y
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NOTAS COMPLEMENTYARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA TRIMESTRAL

Emprse CIA, HULERA EUZKADL, S. A. S N
Yjwcow Sww____ DEL 1 DL FNERO AL ) OF DICIEMDRL DE_198S _
1ER Frimostre m_l.:_u ENERO (] 1985 ¢|__!_l_u HARZO “— u_,_ll_.i.‘.j_ﬂ__f’ ———

r A COMTINUACION SE PRESENTAN LAS NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFCRMACION FINANCIERA N\

TRMESTRAL OE ACUEROO CON EL INSTRUCTIVO REL ATIVO

-1 -
NOTAS A LA INPORMACION PINANCIERA TRIMESTRAL SIN CONSOLIDAR ~ CIRCULAR 11-10 Y
BOLETIN B-10. (TODAS LAS CIFRAS SE PRESENTAN EN MILES DE PESOS).

1.~ Inventario y Costo de Ventas.

Con al empleo del método de valuaciba de inventarios "Ultimus Catradus,
Primeras Salidus” por parte de esta emisora o partir del ejercicie Jde
1981, sme logra la actualizacidn del costa du ventas, no asf la Jdel in-
ventario, por lo que para su reexpresaidn se ha cptado por el métrdo e
actualizacion de costos espec{ficos mediante el mane)o do costos de re-
posicidn, obtenienda asf el costo en que incurriria la empresa en la fecha
del bolance, para adquirir o producir artfculos iguaias a low que iutegran
el mismo.

] el rengldén B-7 Revaluacidn de Inventarios correspondiente a 1co afus
1984 y 194%, se presenta lu diferencia entre ol costo histdrico y el ve-
lor actualizado de lon inventarios, cuyos importes ascienden a $1,630,259
y $2,912,942 respectivamenta.

2.- tnmuebles, maquinaria y equipo, depraciacidn acumulada y la depreciaciéa
del perfocdo .

A partir del ejarcicio de 1981, se ha venido presentando e¢n los estadas
financieros de aesta emisora, la actualizacién de sus actives fi)os me-
diante el método de actualizacién de costos especfficos {vilores de repo-
sicidn). Para tal efecto sa hun cmpleadc los servicios de un perito va-
luador independiente, debidamente autorizade y refrendado anualinerte poz
la Comisidn Nacional de Valores.

Con lo antcrior se 1lega a las cifras que serfan aecesarias para la adqui-
aicién de activas samejantes a4 agquellos con quu S¢ cuenta y &n ¢l wstado
en que g& encuentran, para permitir a la empresa mantener su capacidad opee
rativa.

£1 resultado de esta actualizacidn se presenta en los renglenes B-i2 y
B-1) que en 1984 representa una cifra neta de 323,017,641 y de $30,754,83]
en 1985,

El carqgo a resultados por concepto de depreciacidn adicional correspondsen=
te a los perfodos que se consignun y que extdn incluidos en el renglén =@
ascendieron a $314,40) en 1984 y $557,290 on 1985.

3. Capital Contable

3.1  PResultado acumulodo por posicidn monetaria. Este rubro se muestra
an o) rangldn B-28 y topreseénta TO§ &fectos wcohimicas qué afectan
al grado de equilibrio que tienen lus activos monetarios ante los
pasivos mongtarios, louw cuales han visto disminuide su poder adqui-
sitivo 3in modificar su valor nominal. En este caso, al ser maye-
res loa activos a los pasivos monatarios, el resultado es desfavora=
ble para 13 ompresa, ya rjue la diferencia neca as un activo. Las
cifras a 1964 son de $15,373,093 y de $33,062,928 en 198S,

. e el
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F A CONTRUAGION SE PRESENTAN LAS NOTAS COMPLEMENTAMAS A LA INFORMAGKN FINANCILRA N\

TRMESTRAL OF ACUEADO CON IL INSTMUCTIVO RELATIVO

NOTAS ACLARATORIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE CIA. HULERA EUZKAD!, S.A., POR EL PE
RIODO COMPRINDIDO DEL 1° DE ENERO AL J1 DE MARZ0 DE 1985, (TODQS LGS RENGLOWES ESTAN
EXPRESADOS EN MILES DE PESOS).

1,~ Los renglonaes Bl7 y Bl8 contienen cantidades en monedi extranjera, €omo a contid
nuacidn se indica:

Tipo de Honeda

Concepto DSlares Cambio Nacjonal
Provesdores 2,784,747 208.23 579,861
Intereses por Pagar 510,118 209.00 106,615
Préstamos Bandarios 1,862,515 225.00 419,082
Suma §,157,380 1,105,5%8
——————— ————

* Tipo de cambio promedio {libre y controlado)

2.~ VALUACION DE INVENTARIOS

Todos lo6 inventarlos reportados a la fecha de la informacidn estdn valuados
como se indica a continuacisn:

Concepto Valuacidn
Krtfculos Manufacturados Costo de Reposicién
Artfculos en Proceso: . "
Katerias Primas " -
Refacciones y Accegorios Costo Promedio
Materiales en Trinsito Costo Real

3.- PROMEDIO DE INVENTARIOS

articulos Artfculos . Matarias Refac. y Materiales
Me s Manufact. an Proceso Primas Accasor., en Trdnsite Tot al
Enero 2,566,813 1,053,484 2,434,122 328,034 241,538 6,623,991
Febrero 2,920,489 1,164,768 2,689,064 342,163 401,499 7,519,943
Marze 1,678,303 1,134,073 2,824,356 371,788 265,731 8,274,251
Suma 9,165,605 3,352,325 7,947,542 1,041,985 910,728 22,418,185
Pramedio 3,055,202 1,117,442 2,649,180 347,328 303,570 7,472,728

4.~ INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
Datos correspondientes al ler trimestro de 1985

Valor de Degrec. Tasas y

Adquigi- Monto de la Deprac, Acum. x valor Act. #étodos
Concepto cibn Ravaluacién Agumut. Reval. Estimado de Deprec
Terrenos 17,917 2,051,132 - - 2,069,049 -
Edif.& Const.
Varias 596,601 6,901,493 152,726 1,261,310 4,083,458 5y (1)
Maq. LEquipo 2,657,40] 55,609,441 1,037,925 32,317,ANA 24,911,115 av (1)
Moldes 200,477 2,189,745 197,881 930,340 1,262,001 35% (1)
Herr.&k Utiles 4,601 - - - 4,601 - {2
Much .&iEnseres 128,017 386,090 43,0.2 216,363 254,722 108 (1)
Eq.de Transp. 239,786 $55,176 95,537 511,827 487,598 208 (1)
Sumas: 3,844,802 67,993,077 1,527,091 37,238,244 33,072,544

(1) MRtodo de depreciacin en 1fnea recta.

uz) Las rnposiclones se cargan a4 rasultados.
th-l;-lsuﬂ-“
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TRUMESTAM, DE ACUERDO CON EL INSTRUCTIVO HELATIVO
3]

THSTITUCIONES NACIONALES.- (Contrato en délaraes nortcamericanos)

d}  Banca Serffn, §.M.C. Un crbdito por §6 millones Je dSlares norteamericanns, pa-|
gaderos trimestralmente con vencimiento final al 5 de octubre de 1991. &i inte-

ris a3 variable.

a) Banco Naclional de México, 8.M.C. Un crédito por S6 millonas de dSlares nortoas
mericanos, pagaderos trimestralmente con vencimiento final al 5 de uctubre de
199}, El interds es variable,

¢)  Bancomer, S.N.C. Un créidito por $6 millones de délares norteamericancs, paga=-
doros trimestralments con vencimiento final al 5 de octubre de 1991, El inte-
rés ss variabla.

Con fecha valoxr S de octubre de 1983 quodarzon cubiertos estos tres créditos cun
al Sistema No. 4, Centrato 6 de FICOHCA.

Con 9 millones de dSlares se hizo un Reporto de Divisas con el Bance de Mixlco
convertidos & 347.03 por un dSlar, e@s decir por $423,270 pesos. A la fecha
quada un saldo de §6 millones de dSlares por recibir contra un pasivo do §$282.2

millones de pesos.

INSTITUCIONES NACIONALES.- (Contrato en moneda nacicnal).

g) Banca SerfIn, S.N.C. Un crédito por $250 millones pagudero semestralmente con
vancimiento final al 15 de marzo de 1987, El saldo a la fecha es de $115 millo-
nes, Pl interfs am variable.

h)  Banco Nacional deo Mixico, S.N.C. Un c¢rédito por $250 millones pagadero semes-
tralmenta con vencimiento final al 15 de imurzo de 1987, El saldo a la fecha
as 4 $125 millones. E1 interSs g variable.

i) Bancomer, S.N.C., [los créditos por 5388 millones pagadercs mensual y semestral-
mente con vencimientos finaies al 18 de agusto de 1985 y 15 de narzo de 1987,
&l saldo a la fecha es de §124.6 millones. El interés es varisble.

Los mis importantes criiditos de los listados anteriosmente, incluven las siquientes
limitaciones principales para la empresa,

a) SBlo se podrAn pagar dividendos hasta por el 8% el capitsl contable y &stos no
excederin del 60 de la utilidad neta del ejercicio anterior a aquél en que se
paguen, a menos que se amorticen por el exceso, cantidad igual del crédito.

b}  Mantener una proporcidn minima de dos pesos de activeo circulante por cada peso
de pasivo a corto plazo.

c) Mantener una proporcidén minima de 1.4 pesos de activos netcs (excluyendo los
activos intangibles y los diferidos) por cada peso deal total del pasive a cargo
de 1a Compafifa. Esta proporcifn ha sido disminuida por las institucicnes finan-

cieras a partir de 1977.

d)  Ho contratar otros financtamientus a largu plazo sin autorizacidn previa.
\_ Todas estas limitaciones se han venido cumpliendo adecuadamants. J

L iR+
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ARALISIS DE PERDIDAS EN CAMBIOS Y GASTOS FINANCIEROS

$(000)

Isporta Total de la Pé&rdida en Cambios {1,237)

Inporte Capitalizado -

Inporte Cargado a Resul tados {1,237}
Importe Total de Gastos Financieros 1,166,415 |

Dmporta Capitalizado 619,426

Importe cargadc a Resultados 1,166,415
Integracibn de Gastos Flnancieros

Gastos Financlercs . 1,166,418

Productos Financiaros (176,502)

Gastos Financisros Heto 969,913
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6.2 EL LICENCIADO EN CONTADURIA EN FORMA DEPENDIENTE

El ejercicio de 1a profesidn en forma dependiente
1a debemos entender cuando el Licenciado en Contaduria
presta sus servicios a una sola entidad.

Sus canmpos de trabajo que realiza en esta forma nue
den ser:

a) Jontralor

b) Asesor Fiscal

¢) Consultor Financiero

d) Docencia

e) Diserio de Informacidn Financiera

a) Contralor:

Zg el funcionario encargado de 12 determinacidn
en procedimientos de una empresz, planeando, controlando
y vigilando las operaciones, asesorando, auxiliando y -
proporcionzndo informes precisos y onortunos a2 la diree-
cidn, coordinando los sistemus establecidos de control -
interno vara heneficio, garantia y proteceidn de 1la em--
presa,

#1 Contralor como su nombre lo indica, reslize el -

control de los resultados cuuntitativos de las operacio-
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nes de una empresa y la informacidn contable que fluye
en cada uno de los departamentos z 12 cual surervisa su

registro, aparte hace los siguiente:

Implantar normas y sistemas contables internos

Hace el presupuesto anuanl

~ Cumple con las obligaciones fiscales de 1A orgs-

nizacidén

- HRealiza los estados financieros

-~ Toma decisiones financieres

- Autoriza pagos

~ AMuAits internzmente 1% emwress

~ dealiza el "analisis del riesgo’, es decir tom=

medidas para los8 presupuestos.

Con lo que respecta al asvecto financiero-contable,
en cuanto al Lic. en Contaduriz como Contralor este res—
liza operaciones tales como:

1.~ Interviene en la nreparacidn de presupuesto 10
cuzl incluira:

a) Planeazcidn de utilidad
b) Programa de inversidn de recursos pronios

vy ajenos, y formulacidn del nresuouesto de
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flujo de efectivo
¢) Presupuesto de Ventas
d) Presunuesto de Costos y Gastos de overacidn
2.~ Zvaluacién econdmica: Evaluar continuamente -
las fuerzas econdmicas y soclales, asf{ come la influencia
del gobierno e interpretar el efecfo que puede tener so-~
bre la empresa.

b} Asegorfa Fiscal

ILa funcidn de asesoria en materia fiscal a recai
do tradicionalmente en el Licenciado en Contaduria basa-
do en el hecho de que 1la determinacidn de las 2ctividades
y/o bases objeto de gravdmenes se requiere un profundo -
conocimiento de la técnica contable, La cada dia comvle
jid=ad en materia de impuestos se ha venido increment~ndo
eifio con P%o, m=recando 12 pauta para gue el Lic. en Conta-
durfa realice y zctualice sus estudios en materia fiscal
haciendo incapie en:

- Tliodificaciones a 1as leyes y reglamentos tribu-~
taries.
- GCirculares y oficios aclaratorios en relacidn con

ci%2dos ordenamientos
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- Declaratorias de cualquier tipo en relacidn a

exenciones o estimulos fiscales

- Plazos para la presentacidén de todo tipo de avi-

sos o declaraciones ante 1a2s autoridzdes fiscales

Las funciones bdsicas a cargo del departamento fis-

cal son las siguientes:

1-—

Zn cuanto

mencionar

I

IT

11X

Suvervisidn del régimen y la situscidn fisesl

de las empresas.

Supervisidn o formulacidn de declaraciones del
Impuesto sobre la Renta y otras relecionad=zs.

Supervisidn o formulacidn de los anexos adici

lo

nales al dictamen para efectos fiscales.
Asegoria fiscal a 1as empresas o personas.fiqi
cas,

a las actividades de un z2sesor fisc2l podemos -
las siguientes:

Informacidn oportuns = clientes y colaborado-
res.

Planeacidn fiscal finmnciers

formulacidn y revisidn de declaraciones

Preparacidn, tramitacidn y representzecidn del



cliente por solicitudes y avisos diversos que
establecen las disposiciones fiscales
V . Peritajes fiscales
V1 agesoria Internacional
VII Participacidn en la elaboracidén de estudios,
proyectos de ley y reglamentos.
VIII Estudios fiscales especiales
IX Dictaminacidén para efectos fiscales
La Asesoria Fiscal se recomienda hacerla en medios
como: Consultas de Cardcter especifico, Consulta telefd-
nica, Consultas por Telex y Correos.

¢) Consultorfa Financiera

Los servicios de Consultoriz se han conocido ba
jo diversos nombres, entre ellos: Serviaios de gerencia,
contebilidad de gerencia, Bajo estas condiciones la con
sultoria se ha definido como la actividad que consiste -
en realizar un trabajo para buscar 1a posibilidad de su-
gerir cambios u orientar cualesquiera de las funciones -
de una empresa con el prdéposito de mejorar la forma de -
estructurarla y operarla.

Con 21 anterior concepto podemos decir que la Con-



sul toria Financiera es: El estudio técnico-cientifico que
Se realiza sobre las dreas de las finanzas y control de
una organizacidén, para recomendar financiamientos e in--
versiones que repercutan en una eficiencia. La Consulto
ria Pinanciera es casi imposible separarla de la consul-
toria administrativa, ya gque la primera es varte integran
te de la segunda, esto es que la administrativa toma en
cuente todr 1l empresa incluyendo oresuouestos.y finanzas
en tanto que a la consul toria financiera solo le intere-
sa el agspecto de la eficaz obtencidn y aplicacién de los
recursos financieros.
lLas actividades propias del Licenciado en Contadu-
riz en el drea de la Consultorfa Financiera son:
~ Realizacidn de andlisis financiero, el cual con-
giste en el andlisis de los estedos fTinanciaros
a través de una serie de procedimientes y con 12
ayuda de ciertas herramientas par~ conocer la -
solvencia o liquidez de 12 entidad y asi llevar
s cabo nroyectos viables.
- Planeacidn financierz, es donde se 1leva a cabo

la proyeccidn de 1as finanzas del cliente sobre
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1a cuantificacidén de sus recursos disponibles y
1a solucidn de mejores medios de Ffinanciamiento

- Anglisis de inversidn, este es el estudio del -
destino que pudiera tener los recursos con 108 -
que cuenta la entidad, donde, como, en que inver
tir, de manera que dicha inversién traiga como -
consecuencia un alto grado de rentabilidad.

~ Mecanismos de financiamiento, alude a las fuen-—
tes de financiamiento de las que puede hacer uso
la empresa; eligiendose la mejor, también se evam
luardn alternativas, su costo, 21 igual gue su -
mejor usoe dandose recomendaciones de donde y co-
mo obtener tal financiamiento.

d) Docencia:

Otro campo de trabajo del Licenciado en Contadu
ria es el ser catedratico, impartiendo clase en cualquier
institucidn educativa que lleve dentro de sus programs -
estudios y/o materias para lzs cuales el profesionista -
tenga conocimientos., 21 Licenciado en Contaduria debe
tomar en cuenta gue esta earrera no es solamente Juerati

vi ¥y no implica solo calculos de pagos e impuestos y que
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pueden prestarse servicios a entidades con fines Sociales

Las actividades propias en el campo de 12 docencia
son: Preparar material didactico, eseribir libros y arti
culos, efectu=r investigaciones, mantener actualizzdos -
sus conocimientos.

Un catedratico debe poseer carzeteristiczs esnecin-
les como es el tener cmvzcidad sistematica, directiva, -
de comunicacidn, estavilidad emocionzl, espiritd de jus-
ticia, cultura generazl y capzcidad profesional,

e) Diseric de Sistemas de Informacidn Financiera

Un Gistema de Informacidn es un conjunto de par
tes relacionadas lIas cuales vreciben datos, los procesan
de un modo planezdoc para obtener informacidn. Ta funcidn
primordial de 12 informacidn y por 1o tanto de un siste-
ma de informacidn, consiste en aumentar el conocimiento
del usuario, o en reducir su incertidumbre, nues orovee
al administrador la informacidn que esté necesita wera -
la toma de decisiones.

Por 1o enterior podemos deducir gue el sistem= de -
informacién contable comprende 11 inform2cidn historiea

vy de cardcter interno, combinado con presupuestos y and-
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1isis de inversiones de capital ademds de proveer de in-
formacién para futuras proyecciones. ILa base fundzmen--
tal de todo sistema de informacidn financiera esta por -
un adecuado sistema de contabilidad que es una fuente de
informacidén financiera dada por los ingresos, egresos, -
inversiones y gasatos, coatos y ventas, necesidades de e-
fectivo, que sirven de base para la toma de decisiones.
Bl Licenciado en Contaduria no puede eludir su res-
ponsabilidad en la integracidn del adecuado sistemn de -
informacidn de las empresas ya que en forma normal sus -
actividades se desarrollan en el cnmvo de la obtencidn,
proceso, cuzntifieacidn, andlisis y exposicidn de 1a mis
ma. Por ello debe absorver ese amplio papel que imnlica
Ia definicidn del sistema de informacidn a Ia medida de
las necesidades de la empresa, el establecimiento de mé -
todos y procedimientos necesarios y 12 determinacidn de
Ios elementos materiales y humanos para su impIantacidn.
Dentro del ilercado de Valores el Licenciado en Con~
taduria ocupa puestos en el Sector pdiblico y vnrivado as{

tenemos que:

- Dentro del Sector Piblico puede desempeilar acti-
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vidades como funcionario en 12 Secretzria de Ha-
cienda y Crédito Pdblico, en Organismos de Con--
trol y Vigilaneia como son: La Comisidn Nacional
Bancaria y de Seguros, el Banco de Kévico, S5.4,,
v 1» Comigidn tlacional de Valores y todos ague——
1los organismos que formen parte del lercado de

Valores.

-~ Dentro del 3ector Privado: Ocupa nuestos en la
Tesoreria o departamento de finanzas que tienen
cotizando sus accilones u obligaciones o desesn
ingcribirse en la bolsa iexicanz de Valeres,

£l Licenciade en Contaduris puede tener uns relacidn

estrecha con el mercado de valores nues al existir nosi-
bilidades de unz futura emisidn es conveniente rs2lice -
estudios a ese respecto par que tanto el consejo de mc-

sten fami-=~

I]

cionistrs como el consejo de sdministricidn

3
P
oY

liarizados con problemas inherentes = diche emisid

ver que su opinidn en bzse 2 esos estudios serz impertan

te para una decisidn z faver o ern contrz de 1a emisidn.
Zn general el Licenciado en Contaduris ruede ser

funcionarioc de todas aguellas entidades relacion=lss de
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alguna forma con el mercado de valores como son: Casas -
de Bolsa, Academia de derecho Bursdtil, 4.C., idsociacidn
¥exicana de Capacitacidn Bursdtil, i4.3.; Asocircidn Mexi-
cana de Casas de Bolsa, A.C.; Asociacidn Yexicana de Va-
lores, 4.C.3 Impulsora de Fondo México, S.A. y en 1la pro
pia Bolsa llexicana de Valores, S.A. de C.V. donde espe--
cialmente el campo del Licenciado en Contaduria es 1la au

ditoria y la asesoria financiera,
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FIG. XL.I.

CAMPO DE TRABAJO EN FORMA
DEPENDIENTE DEL CONTADOR PUBLICO EN

EL MERCADO DE VALORES.
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6.3 EL LICENCIADO EN CONTADURIA EN FORYA INDEPENDIENTE

E1 ejercicio de 12 profesidn en form2 indevendiente
la debemos entender, cuando el Licencindo en Contadurin
se instala en un despacho profesion?) ejerciendo libre--
mente su profesidn al servicio de las entidades y puibli-
co que solicite sus servicios.

Antes de ver su intervencidn en-el Mercado de Valo-
res daremos una imagen del Licenciado en Contadurfa como
Auditor.

31 Instituto Mexicano de Contadores Piblicos dice
que: " Auditoriz es el examen de los libros, comrroban--
tes y otros registros contables de un individuoc o corvo-
rreidn mediante el empleo u consideracidn sistemnatizada
de normzs yue son =fines a la naturalena del examen, con
el propdsito de informar sobre 12 integridad y exactitud
de 12 contabilidad y devuna manerz preponderante, emitir
unz 0ninidn de que los estados financieros gque se formu-
lan, presentan razonablemente 1la situacidn finznciera y
el resultado de las operaciones de la empresa =2uditada"”.
RIQUISITOS Y CJITALIDADES DEI AUDITOR

Al igual que todos los profesionistas, el Contador
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Pdblico debe reunir ciertos atributos de cardcter perso-
nal y técnico que lo capaciten plenamente en el ejercicio
de su profesién.
Estos requisitos pueden agruparse:en:
-~ Requisitos Morales
- Requisitos Técnicos
- Cep=2cidad Intelectual
REQUISITOS MORALES
Son los referentes a la integridad, 2l cimulo de va
lores morales qu todos los individuos tienen, que pueden
¥y deben ser desarrollados con particulzr zhinco en el c2
so del Contador Fdblico y son:
- Independencia de Criterio
Bs la czpacidad para expresar juicios y opinio--
nes imparciales, sin alterarlos en sentido =lguno con -
presiones econémicas, familinres, sociales o de cuzlquier
naturaleza,
- Discinlina
4S8 la capacidad de adaptar nuestros deseos persg
nales a las necesidades que noS imponen las circunstan-

cias. Ser disciplinado es ser ordenado en nuestra conduc
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ta y tener un alto sentido de responsmbilidad hacis nueg
tras obligaciones,
REQUISITOS TECNICOS
Se refieren a 1los conocimientos especificos necesa-
rios para el ejercicio de una profesidn.
En el caso particular del Contador Piblico son:
- Cumplir con las normas de auditoria generalmente
aceptadas
- Conocimientos sdiidos de contabilidad y audito-
ria.
- Dominio pleno de sistemas contables y de control
-~ WNociones de administracidn de negoeios

- GConocimientos de leyes civiles, mercantiles, fis

cales,
- ERconomia y estadistica
- Elementos de matemdticas aplicadas
CAPACIDAD INTELECTUAL
Se refiere a las cualidades de la mente y guarda re
lacidn directa con la inteligencia, como un elemento in-
dispensable de nuestro desarrollo vrofesional y personal.

Se localizan en este grupo de requisitos versonnles
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los Siguientes:

- CQCriterio y tacto

Habilidad y correccién al expresarse

Habilidad vpara captar y analizar los problemas

L}

Hahil idad constructiva

Cultura General

JICTAMNEN DEL AUDITOR:

El dictamen del auditor es el documento formal que
suscribe el Contador Puiblico conforme a las normz2s de su
profesién, relativo a la naturalesza, alcance y resulta-
dos del examen realizado sobre los estedos financieros -
de su cliente.

A continuacidn se presentzn las diversas formz2s en
que'el auditor’ puede rendir su dictamen segun les circuns
tancias:

1.~ Limpio o sin salvedades

2.- <Jon salvedades o excepciones por:

a) Desviacidn en 1a aplicacidn de los prinei-
pios de contabilidad que incluyen las reglas -
particulares de su apligacidn.

b) Desviacidn en la aplicacién consistente de
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los principios de contabilidad, incluyendo las

reglas particulares.

¢) Limitaciones en el alcance del examen prac-
ticado

A) Incertidumbres

3.~ Dictamen negativo u opinidn adversa

4.~ Abatencidn de opinidn.

Con 1o que respecta- al Mercado de Valores: su inter
vencidn eg a través de 1a Auditoria de Estados Financie-
ros, Asesoria financiera y en la realizacidn de perita-
jes.

AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

21 Licenciado en Contaduria interviene princivalmen

te en el kercado de Valores a través de la dictaminecidn
de los Estzdos financieros ya que es un requisito indis-
nensable wara cualquier entidad que opte por obtener fi-
nanclamiento 2 través del Mercado de Valores., Asi mismo

por lo gue respecta a las empresas que deseen emitir va-
lores, el dictamen es un requisito fundamental, ya que -
se solicit2 1a presentacidn de estados financieros certi

ficados.
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Debemos entender por Estados Finasncieros Certifica-
dos; aquella verdad absoluta e irrefutable y los estados
financieros no muestran tal afirmacidn: sino que en el -
dictamen se habla sobre 12 razonabilidad de los estados
finaneieros. Por el concepto de razonabilidad debemos en
tender: honestidad, veracidad y objetividad,

. Existen dos razones para aseverar gue los estndos
finnncieros gon razonables: la primera es en el sentido
de que los proplios estados financieros incluyen varias
partidas que son meras estimaciones {estimacidn para cuen
tas incobrables, vara obsolescencia de inventarios) y 1a
segunda razdn es que el trabzjo de auditoriz se lleva a
cabo a base de pruebas selectivas; consecuentemente la -
auditoria no es exhaustiva y en conclusidn no existe tnl
certificacidn. No obstante, 12 obinidn del Licenciado en
Contaduriza independiente sirve paraz ires vrondsitos Jun-
damentales: Asevera gue la 2uditor{ie fue rez2lizzd~ y gue
los estados finzncieros han sido exsrinzdos de conformi-
dad con normrs de zuditorim zeneralnmente =acentadas: si
presentin o a0 razonablemente de conformid-d con nrinci-

pios de contabilidad generslmente acevntndos 1la situacién
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finaneciera al fin del ejercicio, los resultados de las -
operszciones y los cambios en la situacidn financiera du-
rante los periddes cubiertos, que los principios de con-
tabilidad han sido aplicados consistentemente. Con estas
afirmaciones gque realiza el Licenciado en Contaduria en
su dictamen le imprime el sello de confiabilidad.
Y a los inversionistas les interesa, pues en kase
a dichos estados financieros dictaminados, es como van a
tomar la decisién sobre realizar o no la inversidn. C=be
dejar escrito que los estados financieros que se presen-
tan, tanto para las entidades que desean cotizar en lz -
Bolsz de Valores y para todas aquellas que ya esian ins-
eritrs, deberdn presentsr estedos financieros, ademds de
dictzminados, reexpresados, debido 21 problema inflaecip
nario gque nos aqueja, utilizando el método de costos es-
pecificos, de conformidad con lo dispue=to con 1la circu-
lar Ho., 11-3 de la {omisidn Nacional de Valores.
Cobra mayor auge este profesional, ya que el pais

estd atravesando por un2 etaph econdmica en donde Ia in-
flacidn cobra grandes magnitudes y adgquiere consecuente-

mente mayor importancia el licenciado en Contsdurfa en
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virtud de que es el uUnico profesional que puede llevar a
cabo la auditoria de estades financieros y como complemen
t0 de su dictamen u Opinién,Ada a conocer unr c2rtz de -
observaciones y sugerencias sobre el control interno de

la entidad auditada. Aqui es donde debe poner mayor énfz
sis al procurar realizar con mayor profundida su estudio
y evaluacidn del control interno y simul tdneamente cum—-~
pliendo con laz norma de auditoria que lo m~rea, con l2 -
finalidad de promover eficiencia y eficaciz, puee es 1l
medidr mAs ~decuada vara contrarestar el preblema inflae-
cionario,

ASESORIA FINANCIERA

El Licenciado en Contaduria como asesor financiero
dentro del iercado de Valores cumple con tres nmuntos bd-
sicos de su profesidn: La empresa, el inversionista y el
pais.

- LA ExPR:8A

La empresa & través del iJercndo de Valores serd
capaz de lograr el financiamiento deserdo, cue podrd ser
el de legrar su expansidn mediante 1= adquisicidn de ac-

tivoes fijos, inventarios, incrementos de ventas vy pago
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de pasivos.

El Licenciado en Contaduria como asesor finaneciero
buscard que la empresa por medio del financiamiento lo--
grado se encause a incrementar sus utilidades, ya que es
una de 1es finalidades bdsicas de toda emoresa.

~ EL INVERSIONISTA

£1 Licenciado en Contaduria después de analigar
todas las razones financieras, tasas de crecimiento y es
tudio general del Mercado, podrd dar informacidn y orien
tacidn al inversionista para que invierta en el empresa
gegin sea el riesgoque el desee y asi lograr mayor rendi
miento de su inversion.

- AL PAIS

Nuestro pafs progresard en 12 medids enwe los
ahorros de los inversionistas, se transformen en cenita-
les oue ayuden y faciliten Ia expansidn de 1z actividad
econdanics del pafs, Z1 licencindo en Jontaduris estard
spoyazndo a 1u empresd a aque logre el financiamiento, el
pals al logrer el desarrollo deseado yz2 que 2l conse-
suir las empreszas el financiamiento estz serd ca2paz de

cre=r mayoras fuentes de trabajo, mayor vago de imnues-



141

tos al incrementar sus utilidades y mayor industrializa-
cidn del pais,

PIRITO INDEPENDIENTE

E1 Licenciado en Contadurfa puede prestar sus servi
cics en los casos que se describven 2 continuacidn.

a) En las empresas que por disposicidn de 1~ ley
0 por sus caracteristicas especisles, tienen necesidsd -
de invertir en valores una gran parte de su activo, y=2
que son necesarios sus conocimientos téenicos, a fin de
internret=r Aehidamente los estados financieros.

b) ruede ocurrir que tanto 12 Comisidn Nacionml de
Valores como los posibles colocadores, requieren un estu
dio especifico y aclaraciones sobre determinados rabros
o subrubrog del estado de situzcidn financiera y esizdo
de resultzdos como: politicas nzra lz valuagidn del acti
vo fijo, cdlculos de devnreciacidn y zmortizacidn, sndii-
sis de costo de ventas, Aun cuznlo los esi=ios finzincie
ros deben de estar ya dictaminedos se solicitardn los -
servicios del Licenciado en Jontaduria cono perito, pars

estos estudios especificos.
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CONCILUSIONES

En 1976 la Bolsa iiexicana de Valores, S.A. de
¢.V. deja de ser un organismo auxiliar de cré-
dito y adquiere autonomfa overativa y rango fi
nenciero proplo, al darse 1la devaluacidén en es
te mismo =0 trae como comsecuencia que los -
principiles sectores econdmicos del pafs invier
tan en la bolsa para que as{ se logre un merca
do bursitil mfs solido.

Bn la actualidad el Mercado de Vazlores cuenta
con diversas operaciones vara dar 2 conocer 21
publice invercionista los valores que se coti-
zan en bolsa,

L2 Bolsa .exicana de Valores S.A., de C.V. es -
el organismo central del kKercado de Valores y=z
que en esta ge realizan la mayoriz de las transa
cciones importantes en valores ademds de ser

12 unica que puede opersar en lMéxico.

En 1= bolsa se cotizan diferentes tipos de va-

lores (acciones, petrobonos, ceteg, obligneio-
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nes, bonos de regulacién monetaria) con los -
cuales las entidades podran invertir o allegar
se de financiamiento

El Mercado de Valores cuenta con organismos -~
{Secretaria de Haciends y Crédito Piblico, Co-
misidn Nacional de Valores, Indeval, Banco de
Néxico, Comisidén Nacionel Bancaris y de Seguros
que tienen como objetivo promover, estimular,
regular.y vigilar s dicho mercado.

Se ~wrecia que el Mercado bumwsdtil participa -
cada vez en forma mds iaportante en la capta—-
cidén total de los recursos financieros del sis
tema financieroc.

La importancia del Lic. en Contaduria dentro -
del Mercado de Valores es la confianza que 4d
este profesionista al dictaminar los estados -
financieros de las entidades cotizadas en bol-
sa asi como el asesoramiento que puede dar al
piblico inversionista.

En la Bolsa Mexicana de Valores el Lic. en Con

taduria se desarrolla como Auditor y Consultor
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