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& DEEIgTIy

El origen de elaborar este trabajo fue como consecuen
cia de la dificultad que se tiene en diversas compafifas, de erec-
tuar la reexpresibn de sus estados financieros en base al Boletin
B-10. '

Como principal objetivo que se fijo como meta fue el
lograr que al aplicar el Boletin B-10 de los Principios de Conta-
bilidad Generalmente Aceptados; se interprete de la forma mas sim
ple y sencilla y péder hacer su aplicacién pr&ctica en cualquier
empresa, y evitar en lo posible el mis minimo'error, as{ como tra
tar de que sea asimilable a personas que no sean Contadores PObli
cos, pero que tengan relacibn directa con la infc macibn financie
ra de las compaflas,

Agimismo, debido al poce tiempo que tiene de vigencia
en México, es necesario analizar en forma detallada en la cual se
tenga la idea de incluir dentro de sus estados financieros el Bo-
letfn B~10, y en base a experiencias que se hayan tenido de su im
plantacifn en otras compafifas, aplicarlo tratando d: apegarse en
la mayor forma posible a los lineamientos, que se serialan en el -
mencionado Boletin.

De esta forma los temas a desarrollar son:

- Conceptos Generales. Se introducird al temi mediante los ante
cedentes cue aieron origen a la reexpresifn de los estados fi-
nancieros, asi como una breve descripcibn.

- El aspecto tefrico del Boletin P-10, Se describirdel contenido --
del Boletin B-10 en forma tebrica, asi coro los diferentes mé
todos en donde son aplicables sus ventajas y desventajas en -



cada uno de ellos, en los distintos rubros de los estados fi--
nancieros,

- Caso Prictico. Se proceder8 a efectuar la reexpresibn de esta
dos financieros de dos ejercicios y se compararan en los esta-
dos financieros histéricos con el objeto de analizar las des--

viaciones que se originen mediante este procedimiento,

Y por Gltimo se concluirf con un andlisis de los efec
tos que se desprenden de la aplicacibn de este principio de conta
bilidad, asf como sus ventajas y desventajas.



&1 CONCERI0S GENEULES

a) LA INFLACION Y SUS EFECTUS

Al inicio de los afos 70s., emnez§ a sentirse un no-
table aumento en las tasas de inflacién ello origina cierta in--
quietud, entre los usuarios de la informacién financiera por lo
que fue necesario empezar a aplicar ciertos mé&todos.que de algu=-
na forma revelaran la informacifn :ontable m&s apegada 2 la rea-
lidad.

Para algunos autores la inflacibn es:

"La inflacifn se produce cuando la cantidad de dine-
ro aumenta mds ridpidamente que la de los bienes y servicios, ---
cuanto mayor.es el incremento de la cantidad de dinern por uni--
dad de produccifn, la tasa de inflacibn es mds alta",

"La inflacién es un fenbmenoc econfmico que se produ-
ce cuando los medios de pago en in pafs (dinero circulante, cré-
ditos bancarios) son excesivos en coméaraci‘n con la produccién
de bienes y servicios."(2)

La causa principal de la inflacibfn es el aumento del
circulante monetario, originado por d&ficits en el presupuesto =~
gubernamental y con el objeto de cubrirla se recurre a el incre~
mento de los impuestos; financiamientos tanto internos como ex--~
ternos emisién de moneda que es el recurso mids determinante en -
el aumento del dinero en circnlacibn sin tener un apoyo s8lido -
en la produccifin. Hasta 1973 la inflacifn se comporta.a en un -
pramedio de 3.5% y a partir de 1974 es el siguiente.

(1) Libertad de Elegir, Milton y Rose Friedman, Editorial Grijal
vo.
(2) Diccionario Enciclopédico Reader's Digest.,



1974 23.6%
1975 11.3%
1976 27.2%
1977 20,0%
1978 17.2%
1979 20.0%
1980 29.8%
1981 28.7%
1982 98.8%
1983 8u.8%
1984 59.2%

Como podrd observarse los indices de inflacibn de --
los Gltimos diez aﬁos} han sido muy altos por lo consiguiente se
han wisto afectadas las empresas en cuanto a los informes de an&-
lisis e interpretacidén de estados financieros de las compaiias,
originando con ello implantar m&todos adecuados para una mejor -
toma de decisiones.

b) ANTECEDENTES GENERALES

Origenes de la reexpresidn de estados financieros.

El primer boletin que trata sobre la actualizacién -
de los estados financieros es el Boletin B-2 "serie azul" (sep--
tiembre 1969).

Este boletin establece lo siguiente; sobre la reva--

luacidn de activos fijos.

1. La revaluacifén debe ser revelada adecuadamente en -~

los estados financieros.

2. El estado financiero deYe sefialar por separado los -
valores originales, sus depreciaciones y el monto de la revalua-
cibn, asimismo el superSvit por revaluacibn debe revelarse clara
mehte en el capital social.



3. La revaluacibn debe sur respaldada en sstudios y dic

tamenes de valuadores independiences.

4. El sistema de depreciacién debe ser semejante nl ati
lizado con el valor original del activo.

5. E1 supergvit por revaluacifn no debe distribuirse pe
ro si puede capitalizarse.

Este boletin no fue ap-obado por el IMCP sin embargo
en -la prictica ha sido aplicable incluso recomend&ndose por el -
Boletfn B-7.

b.2) Boletin B~5 (octubre 1973) "Registro de transaccio--
nes en monedas extranjeras).

En el presente boletin se establecen las reglas par-
ticulares de aplicacibn de los priwcipios de contabilidad, en lo
que se refiere a transacciones en monedas extranjeras efectuadas

por empresas comerciales e indus.riales.

Al adquirir obligaciones y derechos en monedas ex---
tranjeras la transaccibfn debe registrarse al tipo de cambi> ofi-
cial al momento de efectuar la operacifn y si al cierre del ejer
cicio estas transacciones no han sido liquidadas, se deberdn con
tabilizar al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de cierre,
la diferencia con el registro inicial se aplicard a resultados,

La utilidad o pérdida derivada de la conversién de ~
monedas extranjeras, que constantemente est&n sufriendo cambios
en su paridad oficial (en la mayorfa de los casos devalu&ndose)
debe considerarse como un resultado de operacibn.



Los resultados de las fluctuaciones en el tipo de --
cambio en monedas extranjeras flotantes, debe registrarse como -
una verdadera revaluacifén o devaluacifn. Las subsecuentes varia
ciones del nuevo tipo de cambio alcanzedo deben tratarse como re
sultado de la operaci®n normal de la entidad, dentro de los ti--
pos de cambio en viqof en la &poca en que ocurra ese evento se -
debe seleccionar el apropiado en vista de'las circunstancias. Pa
ra el registro de las transacciones en monedas extranjeras, in--
cluyendo la revaluacifn o devaluacién de las mismas debe utili--
zarse como primera alternativa el tipo de cambio oficial.

b.3) Boletin B-7 (diciembre 1979), "Revelaci&n de los efec
tos de la inflacién en la informacién financiera®

La Comisifn de Principios de Contabilidad considera
que 28 necesario tener lineamientos s8lidos para obtener una in-
formacifn financiera mds efectiva. Debido a ello surge este bo-
let;n para presentar las cifras actualizadas tanto en los esta--
dos financieros b&sicos como a través de informacibn adicional =
serin de observancia obligatoria pafa todas las empresas a par--
tir de los ejercicios sociales que se inicien desde el 12 de ene
ro de 1980.

INFORMACION QUE DEBE ACTUALIZARSE:

a) Inventarios y costo de ventas.

b) Inmuebles,maquinaria y equipo, asf{ como su deprecia-
ci6n acumulada y la del ejercicio.

c) Inberuibn de los accionistas, asf{ com¢ tampién in---
cluir la determinacién fe:
1) Reserva para manténimiento del capital
2) Ganancias o pérdidas acumuladas por posicifn mone

taria ‘

3) Superdvit por retencién de zctivos no monetarios



Mé&todos aplicables.

Los métodos que deberdn aplicarse serdn opcionuales y
son los giguientes:

a) Método de ajuste por cambios en el nivel general de
precios. Utilizando para su aplicacién el Indice Nacional de --
Precios al Consumidor que emite el Banco de México.

b) M&todo de actualizacibn de costos especificos. En és
te método se valQan a costo de reposicifn en base a costos espe~
cfficos, segGn el rubro al cual deben aplicarse.

Breve descripcién aplicable a cada uno de los rubros;
Inventarios.

En el caso de inventarios, el método de valuacifn de
be asignar al inventario final del ejercicib la cifra que corres
ponda segin el sistema de ajuste que se haya elegido a costo his
térico ajﬁstado por Indices de precios, o en su caso costos de -
réposicién (salvo a aquellas empresas, algunas extractivas que -~
ya utiliiaban valores de realizacifn, aGn bajo el concepto de va
lor histSrico original). ' -

Para efectos précticos, esto puede lograrse por cual
quiera de los siguientes mé&todos.

1) Ajuctando el costo histbrico de los inventarios, se~
gdn su antiglledad, mediante el Indice Nacional de Precios al Con
sumidor.

Z) Estimado el inventario final en la cifra que hubiera
resultado mediante el método de PEPS.



3) Valuando el inventario final al precio de la dltima
compca efectuada en el ejercicio.

4, Utilizando el costo estdndar cuando este sea repre--
sentativo del costo de reposicibn al cierre del ejercicio,

Dadas las diversas ccnd.ciones de las empresas, cada
uno de los métodos anteriores puede dar resultados satisfactorios
en diferentes circunstancias. Deben pues estudiarse las caracte
risticas de la emp.esa v el resultado de aplicacién de cada uno
de los mStodos y adoptar aquel que dentro de condicicnes de cos-
to y practicabilidad razonables satisfagan las necesidades infox

mativas.

Hay que tener presente que el importe de los inventa
rios no deben exceder de su alor de realizacién.

Costo de Ventas,

El objetivo de reexpresa: el costo de ventas es co--
rresponder 1l precio de venta obtenido por el artfculo, con el -
costo que debf. haber tenido 1l momento de la miaha, seqglin el --
sistema de ajﬁste elegido,

Con el objeto de hacerlo .&s prictico se efectfa de

la sijuierte forma:

1= Ajustando el costo de ventas periédice (mensual por
ejemplo) a través de ajustar con Indices geneiales o especificos
de precios, los inventarios .niciales y finales del periodo a ~-
fin de que reflejen los precios promedios de dicho perfodo,



2- Utilizando el método de valuacifn de inventarios lla
mado UEPS (en el caso de qué en el ejercic16 se h.yan consumido
capas de anos anteriores, el método debe ser camplementado, con
los ajust2s correspondientes).

3J- Utilizando el sistema de costos estandar, siempre y
cuando este Sea represantativo de 1los .costos vigentes al momento
de las ventas.

4~ Determinando el costo ajustado por indices de pre--~
cios o el valor de reposicifn de cada artfculo al momento de ven
derlo. Este m&todo puede ser prictico soclamente para aquellas -~
empresas cuyas mercancfas o productos tengan las caracterfsticas

requeridas para su aplicacién.
Inmuebles,maquinaria y equipo y su depreciacibn.

Para poder reexpresar este rubro se debe escoger en--
tre los dos métocdos opcionales a aplicar aquel que se adapte me-
jor a las circunstancias de la empresa,

Ajuste por cambios en el nivel general de precios, -
sefala que la reexpresién se debe hacer en w.idades de poder ad-
quisitivo general al cierre del ejercicio., Ademfs se aclara que
en el caso de que se hubieran incorporado pérdidas cambiarias al
costo de activos no monetarios la actualizacibn se efectuarfa =--
sin incluir el monto de la pérdida incorporadz.

Por el método de costos especificos se establece que
lag cifras se reexpregsaran a costo especifico actualizado al cie
rre del ejercicio sea por valuadores Lndependzentes o Indzces es
pecfficos por ramas industriales publicados vor el Banco de MBxi

co.
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Asimismo permite actualizar avaluos median*e el II2C
siempre y cuando este no se incrume .tara en mis de un 57% ri ---
transcurrieranmds de 5 afios.

La dernrecia-ibn del.ejercicio se dnbe expresar en =--
unilades de poder adquisitivo general promedio del afo {(método =~
de indices) o en base a los costos actualizados preyalecientes
durante el ejercicio (en el método de costos especificos).

Reserva para mantewinieinto de capital.

Es la cantidad necesaria para mantener la inversibn
de los accionistas «n términos de poder adquisitivo de la moneda
equivalente al de las fechas en qua se hicieron las aportaciones
y en que las utilidades les fueron retenidas.

Fste concepto abarca tanto la actualizacién del capi
talaportado por los accionistas como las utilidades acumuladas -
n o dis.ribuidas, 'a parte ralutiva a la actualizacibn del capi-
tal social, deber& destacarse en un cenglén por separado y a con
tinuacidn d:1 relativo a dicho capital social bajo el rubro de =~
reserva para mantenimiento del capital, en tanto que la actuali-
zacidn de las utilidades acumuladas puede presentarse sumando el
ajusfe corraspondiente al importe o valor histérico de di -has =--

utitidades.

Para poder determinar el importe a actualizar ser& -
necesario descomponer el capital social ylas utilidades acumula-
das por antiglledad de aportaciones y retencién de utilidades ---
aplicande a c&da capa, los factores correspohdientes derivado --
del INPC, este boletfn sugiere no ir mds all§ de 1954.
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Resultado por posicién monetaria.

Es el resultado que se produce, al terer inversicaes
que aumentan su valor nominal al tiempo que disminuye el de la -
moneda, mientras gque simult&neamente se mantienrn pasivos que -~
continuan siendo obligacionés en moneda corriente,

El resultado puede ser de utilidad o perdida depende
de la posici6én monetaria mantenida durante el perfodn.

El resultado srri de utilidad, cuando la pesicibn ﬁg
netaria mantenida durante el'perIodo sea corta, es decir cuando
los pasivos monetarios excedan a los activos monetarios. Ello -
significa que la empresa ha financiado las inversiones que aumen
tan su valor nominal como resultado del fenBmeno inflacinario,con
recursos de los acreedores que continfan siendo obligaciones en
moneda corriente,

) En caso ccntrario el resultado serd de pérdida, cuan
do la posicién monetaria manteniia en promedio.durante el perfo-
do sea larqa-es decir cuando los activos moretarios excedan a.--
los pasivos monetarios. Ello quiere decir que la empresa ha in-
vertido parte de su capital, en activos monetarios, qﬁe aln man-
teniendo su expresién nominal de su valor, sufren un deterioro -
de su capacidad par& adquirir bienes y servicios necesarios para
la operacidnn.

Super&vit por retencifn de activos no mcnetarios.

Es el resultado que se obtiene por haberse operado -~
un aumento en el valor de los activos que difiere de=l que se hu~
biera alcanzado de haber aplicado factores derivados del Indice
Nacional de Precios al Consumidox.
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Si el incremento en el valor de los activos es supe~-
rior a los que se obtendrfan en caso de aplicarse en INPC, habrd
una ganancia por retencién de activos no monetarios.

El superdvit por retencién de activos monetarios, so
lo es pusible cuando se opta por el método de actualizacibn de -
costos eapecificos, ya que cuando se utiliza el de cambioé en el
nivel general de precios no existe ninguna diferencia, puesto -
que son precisamente factores derivados del INPC los que se usan
para actualizar el valor de los activos.



LII EZ, ASPECTO TEORICO DEL BOLETIN B-10

En 1 capftulo anterior se desarrolla una sfintesis -
de los principales anﬁecedentes, gue hicieron que en la actuali-
dad se emitiera un boletf{n mds afinado y apegado a las necesida-
des que se han venido suscitondo a través del tiempo, estas ne-
casidades han surgido a rafz de poner en prictica losg anteriorzs
boletfnes, adn siendo el boletfn B-10 mds completo que los ante-
riores, sigue en constante avance en cuanto a su contenido por -
las diversas axperiencias que se han tenido al aplicarlo dentro
de las diferentes entidades, es por ello gque el IMCP, ha estado
emitiendo circulares posteriores a la emisién del boletfn B-10
con el objeto de obtener mejores resultados e informacifn mis -~
confiable,

Uno de los cambios importantes que establece este bo
letin es gue los resultados que se obtengan de aplicarlos deben
formar parte de los estados financieros b&sicos, asi como llevar
un control de las cifras histbricas que se reexpresan.

a) M#Btodos de actualizacién.

a.1l) Método de ajuste por cambios en el Nivel general de -
precios.

Uno de los métodos utilizados para reexpresar los es
tados financieros, es a través del INPC, los cuales son emitides
por el Banco de México, en base a la recopilacifn de 35 000 coty
Zaciones por m;s directas, en dieciseis ciudades del pais, sobre
los precios de aproximadamente 1 000 artfculos de bienes y servi
cios y son publicados en la revista mensual "Indicadores Econémi
cos".

INPC. Indice Nacional de Precios al Consuridor
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Concepto:

-Congiste en corregir la unidad de medida empleada pa
ra .a contabilidad tradicional, utilizando pesos -~~
constantes en vez de pesos nominales.

-Pretende actualizar las unidades monetarias aplican-
do un fndice general de precios.

El objetivo de aplicar estos fndices es principalmen
te para unificar criterios en cuanto a la reexpresién, es obvio
que existan en cada aentidad situaciones diferentes en cuanto al
comportamientc de estos Indices pero sin embargo, es necesaria -
su aplicacidn para apegarse a los principios de contabilidad emi
tidos por el IMCP, los procedimientos utilizados dentro de este
método es menos costoso y adem&s se establece en menor tiempo.

a.2) Método de actualizacién de costos especificos, (valo
res de reposicién).

Este método consiste en medir los valores que se ge-
neran en el presente, en lugar de valoregrealizados en el pasado.
Este método se considera gue en ocasiones es demasiado costoso -
aunque en la realidad es el m&todo que mids se apega a la reali-~
dad de la empresa sedun se ha determinado en la préctica, porque
se basa en la situacién real de cada entidad, aunque para efec--
tos de comparacidn con otras entidades no es el mis apropiado -~
hasta el momento, aunque resulta m&s costoso que él anterior,

Los m&todos antes mencionados no deben mezclarse en-
tre 8f en un miamo rubro de los estados financieros y solamente
utilizar una u otra para que los resultados obtenidos sean uni--
formes y no haya disparidad entre ellos ya que con cada una se -
obtienen resultados diferentes.
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Es decisifn de cada entidad tomar uno u otro método
segdn se apegue a sus nacesidades y 38lo se puedrn mezclar es--
tos métodos pero en diferentee rubros dentro de una misma enti-
dad.

b) Renglones de los estados financieros a reexpresar.
b.l) Inventarios y costo de ventas.

Las normas que establecen la forma de reexpresar el
inventario y el costo de ventas se indican en la forma siguien-
te:

El inventario y el costo de ventas deben actualizar
se incorporando su afaecto en los estados financieros.

El monto de la actualizacién ser8 la diferencia en-
tre el costo histérico y el valor actualizado.

Dentro del balance general se presentard el inventa
rio a su valor actualizado y en el estado de resultados el cos-
to que tenfan los artfculos al momento de la venta.

Actualizacién de inventario y costo de ventas.

Se debe considerar antes de efectuar la reexpresibn
el mé&todo de valuacién gque se tiene en la actualidad (peps, ueps,
promedios, detellistas) y de esta forma seleccionar el métode de
reexpresifn mds adecuado a la empresa.

Es necesario tener un andlisis de las existencias de
los invencarios por conceptos y por antiglledad de las partidas -
que la forman (capas) y de esa forma actualizarlos aplicando los
indices a esa fecha.
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Método de ajuste por cambics en el nivel general de
precios.

La norma general indica que se debe actualizar e in
ventario incorporando su efecto dentro de los estados financie~~
ros, el monto de este actualizacibén serf la diferencia entre el
costo histérico y el valor actualizado.

Por este método el costo hiat&rlco de los inventa~--
rios se expresa en pesus de poder adqulsxtlvo a la fecha del ba-
lance aplicando un factor derivado del INPC.

El valor actualizado no debe exceder al valor de .rea
lizacién.

Con la actualizacifn del costo de ventas se pretende
relacionar el precio de venta con el costo que le hubiera corres
pondido en el momento de la venta.

Para actualizar el costo de ventas, el costo histbri
co debe reexprasarse en pesos de poder adquisitivo del pranedio
del ejercicio a través de aplicar un factor derivado del Indice
nacional de égecios 51 consumidor. Al registrar la actualiza---
cién del inventario se podrd cargar a una cuenta complementaria
de inventario y acredita a una cuenta transitoria, "correccibn -
por reexpresifn", esta cuenta se saldari al final del perfodo,
despufs de un anilisis de sus ccmponentés.

En el cuerpo del balance se presentarf el inventario
a su valor actualizado y referenciar con una nota el método y -~
procedimiento seguido para su actualizacién,

El costo de ventas al registrarse ge cargarf a este
y se acreditar® a la cueata temporal "correccifn por reexpresifn"”
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y se saldar§ al final del perfodc,enel estado de resultados se --
presentard el costo de ventas actualizado y se revelar8 en una
nota el método de procedimientos seguido para su actualizacibn,
El propbsito de la actualizacibn del costo de ventas es lograr
un mejor enfrentamiento de ingresos contra gastos.

M&todo de Actualizacion de costos especi{ficos (valo-
res de reposicién,

Por el m&todo de costos especificos se sehala que es
el cdsto en que incurrirfa la empresa en la fecha del balance pa
ra adquirir a producir un artfculo igual al que integra su inven
tario.

La valuacifn del inventario puede determinarse por -
los siquientes medios, ~uando estos sean representativos del mer

cado.

a) PEPs

b) Valuacién al precio de la filtima compra en el ejerci
clo.

c) A costo estandar, cuando este sea representativo del
coato de reposicidn al Jin del ejercicio.

d) A costo de reposicifn, cuando este sea bisicamente -
distinto de la Gltima compra del ejercicio,

e) A través de indices especificos para inventarios emi
tidos por una institucién de reconocide prestigio, e
Indices desarrollados por la propia empresa, basados
en estudios t&cnicos.

La actualizaci®n del costo de ventas, es relacionar
el costo de ventas a valores actuales o sea lo que le costarfa a
la empresa reponerlas, y se pueda llevar a cabo mediante los si
guientes procedimientos:
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a) UEPS

b) Costo Estandar

¢) Costo de Beposicién
d) Indices Especificos

Por la razén de que la actualizaci8n del inventario
sea ccngruente ¢ n el coste de veatas, se debe'seguir el mismo -
prrcedimiento para los dos conceptos, er el caso de la valuacién
del invertario a PEPS, este qued: actual.zado pero no el costo -
de ventas,al valuar el costo de venta a UEPS este queda actuali-
zado pero no el inventario, en estos casns se debe actualizar el

conrepto que no queda actualizado a través ¢: los otros procedi-

mientos sefialauos.

Los proc.dimientos de registro son igaales a los uti
lizados en el m&todo anterio:y.

b.2?)Actualizacién del activo fijo y depreciacién.

El método a ~mplear para la actualizacibn de este ru
bro serd de acuerdo a las necesidades de la entidad'que le vaya
?plicar; asf como mediante un previo estudio para determinar la
conveniencia del mismo.

Mé&todo de ajuste por cambios en el nivel general de

precios.

Mediante este método se debe expresar al costo histd
rico del activo fijo y su depreciacibn acumulada a pesos constan
tas de pcler adquigitivo general al cierre del ejercicio aplican
do el fndice general de precios-al consumidor que prlica el Ban

co de México.
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El monto de la actualizacién es la diferencia entre
su valor actualizado neto y el valor neto en libros al cierre =~
del ejercicio, en perfodos subsecuentes al de la primerd actuali
zacifn se deberd tomar como valor neto en libros el dltimo valor
actualizado menos su depreciacién acumulada.

Para proceder a esta reexpresifn, se deberd contar -
con toda la informacién analftica de las fechas de adqﬁisicién -
de los diferentes renglones del activo fijo, puesto que la base
para el ajuste seri la antigfledad de los mismos.

Los activos fuera de uso se valuaran a su valor neto
de realizacién, la depreciaci6n del ejercicio debe estar basada
en el valor actualizado sin éue ge afecten las utilidades de ~--
ejercicios anheriores.por la depreciacién acumulada, por la co---
rraccifn de la vida esfimada, en el balance general se presenta-
rdn los valores actualizados y en el estado de resultados la de-
preciacién del afio, que incluye los valores actualizados.

En los estados financieros bdsicos deberd revelarse
el método de actualizacifn, el costo original y su depreciacibn
acumhlada. la depreciacién adicional cargada a resultados por la
actualizacién y el procedimiento de depreciacién utilizada,

M8todo de actualizaciébn de costos especificos (valo-
raes de reposicién).

Valor de reposicién es la cantidad de dinero necesa-
ria para adquirirx activos fijos semejantes en su estado actual -
que le permita a la empresa manten~r su capacidad operativa.

La valuacién de los activos se puede determinar me--
diante el avaldo de un perito independiente o empleando un Indi-
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ce espec;ficc emitido por el Banco de MBxico o una institucifn -
de reconocido prestigio.

Los procedimientos a utilizur pueden ser:

~Avalfo de un perito independiente.

-Indice especffico que pudiera emitir el Banco de M&-
xico a una institucion de reconacido prestigio. .
~En perfcdos posteriores el avalfo por perito, indi--
ces esﬁecificos de precios del activo fijo que se --

trate.
~En casos excepcionales y bajo ciertas condiciones la

propia empresa podr; determinar el valor de reposi--

cién.
~Indice Nacional de Precios al Consumidor cuando el -

valor de repoaici?n del activo fijo siga la misma -~
tendencia que la inflacifin general.

El avaldo debe contener por lo menos la siguiente ip
formacién por cada uno de los bienes.

Valor de repogicifn nueva.- Es la estimacidn del cog
to en que incurrirfa la empresa para adquirii en la actualidad -
un activo nuevo seﬁejante al gue esta usando, mis todos los cog
tos incidentales, y permitir mantener su capacidad operativa.

Valor neto de reposicifn.- Es la diferencia entre el
valor de reposicién nueva y el demérits provocado principalmente
por el uso y la obsolescencia.

Vida util remanente.- Estimacién del perfodo de ===
tiempc en gue el activo puede servir a la emvresa.
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Valor de desecho, cuando existan elementos suficien
tes que indiquen su posible existencia,

Ademds todos los bienes deben ser tratados en forma
congruente el cllculo técnico de la actualizicibn no debe producir
solamente cifras globales, sinc que debe asignar valores especifi-
cos a los distintos bienes.

Las cifras actuvalizadas deben presentarse en la mis
ma forma que el mBtodo anterior, y en una nota se deberf revelar:

MEtodo de actualizacibn seguido.

Costo original y depreciacifn acuunulada determinada

en base a ese costo original,

Monto de los activos no revaluados y la razbn para
no hacerlo Monto de la diferencia entre la depreciaci6dn llevada a
rasultados en base a los valores actualizados y la determinada en

base al ceato original.
b.3 Actualizacifn del capital contable.

La actualizacifn del capital contable es la necesa-
ria para mantener la inversifn de los accionistas en t8rminos del
poder adquimitivo del dinero, equivalente al de las fechas en gue
se hicieron sus aportaciones y en que fueron retenidas las utili~

dades.

Esta actualizacifn debe efectuarse mediante la apli
cacibén de factores derivados del Indice nacional de precios al con
sumidor que es el inico método que se utiliza para este rubro,.su
resultado se registra en una cuenta denominada “actualizacibn del
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Capital contable" que fo'ma parte uel capital contavole.

La actualizaci®n debevi llevarse a cabo por fechar
de antiglledad (capas) de aportaciones y retencibn de utilid.des,
aplicando a cada uno de z211los el factor c<rrespbndiente, por razo
nes précticas se sugiere no restablecer la inversifn de lns accio
nistas mis alld de 1954. E1 c&lculo de la actualizaci®fn se debe
hacer considerando: .

~ Cuando se capitalicea utilidades, su actualizaci®bn
debe ser hecha considerando la fecha de su genera-
cién.

- Las p§rdidas tambi&n deben reexpresarse.

- Los dividendos deben ser considerados en la actua-
lizacibn delcapital hasta que se distribuyeran.

- El superfvit por revaluacifn (afin cuando este capi
talizado} no debe ser actualizado.

-~ La utilidad del afio dere ser actualizada.

En los estados financieros bisicos deberi revelar-
se en una nota el procedimiento utilizado as{ camo una breve ex--
plicacibn de su naturaleza

C. Efectos por reexpresibn de estados financieros.
C.l Tesultado por tenencia de activos no monetarios.

El resultado por tenencia de activos no monetarios
existe unicamente cuando se actualiza la informacién a través del
método de costos especificos y representa la diferencia entre la
v&luaciﬁn a través. del método de costos especfficos a valores e
reposici§n,'si el valor de reposicibn es supefior al que se obten
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dria al aplicar indice nacional de preciss al consumidor habré -
una ganancia en caso contrario una pérdida.

El resultado por tenencia de activos no monetarios
debe presentarse en el balance general como parte del capital con
table.

La valuacidn tebrica del resultado es comparando ~
el incremento real valor de los activos (cuotas especifficas) con~
tra los obtenidos por el INPC.

En la practica se realiza por exclusién, despues de
haber identificado en cuenta transitoria la actualizaci®n del capi
tal y resultado por posicifn monetaria.

En los estados financieros el RIANM deberd desglo=-
sarse en sus partes relativas a inventarios, activos fijos y el --
monto corraspondiente a otros activos no monetarios no actualiza--
dos, de tal manera que pueda apreciarse la mignitud en gue la ac--
tualizacidn de unos y otros no exceda a que de por debajo del cam-
bio resuléante de la aplicacifn del nivel general de precios a ca-
da rubro.

Si es déficit por RIANM, se deberd aplicar integra-
mente contra el result&do monetario del ejercicio si es positivo,
deduciendolo y afin eliminandolo, si es superior al déficit al efec
to monetario positivo, por excedente afectar patrimonio.

En tgrminos generales el RIANM es el saldo que arro
ja la cuenta temporal despu{s de efectuar todos los movimientos re
lativos a:
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Actualizacién de inventarios y costo de ventas
Actualizacibn.de activos fijos y depreciacidn
Resultado por posicién monetaria

Actualizacién de capital '

En notas a los estados financieros se deberd re-

Explicaciﬁn respecto a su naturaleza y
Procedimiento seguido para su determinacién
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C.2 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

En edte concepto debe integrarse por los intereses
el resultado por posicién monetaria y las diferencias cambiarias.

Los costos de financiamiento se llevan a resulta--
dos en base a lo devengado ya que se identifican con un perfodo -
de tiempo determinado.

Fluctuaciones

La norma general indica que para lograr un enfren-—
tamiento adecuado de gastos concra ingresos, se deben ajustar las
partidas monetarias en moneda extranjera a la paridad técnica o -
de equilibrio cuando se tenga una poéicidn corta (m&s pasivos que
activos) y el tipo de cambio de mercado sea menor que la paridad-
técnica. El propSsito esencial es lograr que las empresas se fi-
nancien con moneda extranjera s6lo provisionen sistemiticamente -
sSu posicién monetaria corta en funcién a la paridad té&cnica o de-
equilibrio cuando &sta sea superior a la de mercado, deoniéndose ~
observar las siguientes reglas:

— Los cdlculos se efectuardn en funci8n a la posi-
cién monetaria global de activos y pasivos en mo
nedas extranjeras.

— Se valuaron los conceptos monetarios expresados-
en moneda extranjera a la paridad técnica o a la
dv mercado, la gue sea mayor.

- Unicamente se afectardn los resultados del perio
do por aumentos o disminuciones en la posicién -
monetaria corta y hasta el lfmite en que é&sta --
lleque a cero o se convierta en larga,

Las reducciones transitoriac en la »osicién fi--
nanciera corta no se computan en el c4£lculo del-
resultado cambiario,
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=~ Cuando se tenga una posicibén monetaria larga en mo

neda extranjera al fin del ejercicio, se valuardn
los activos y pasivos a la paridad de mercado.

Las operaciones en moneda extranjera que se efec--
tGen en un perIo&o se calcularin para fines de re-
sultados a la paridad de mercado de la fecha de la
transaccifn.

Para el cdlculo se tomari como afo base 1977, aifo
en el cual, de acuerdo cbn estudios realizados, --
las paridades técnicas y de mercado eran prictica-
mente iguales.

Criterios y procedimientos de aplicacidn a la pari

Se aplicarf la paridad t&cnica s6lo cuando esta ==
sea supericr a la de mercado.

Se aplica sobre el neto de:
Pasivo en moneda extranjera ~ acti v en moneda ex-
tranjera.

Cuando al final de un periodo:

Activo en moneda extranjera » Pasivo en moneda ex-
tranjera no se aplica la paridad té&cnica.

Para su c&lculo se aplicarf la siguiente f&rmula:

Indice de precios en Mé&xico Tasa de cambio -
a partir del aiio base X en el ano base
Indice de precios de Estados

Unidos a partir del aiio base.

1977 es el aifio base.
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Su registro implica a cargar al costo integral de

financiamiento y acreditar a una cuenta complementaria de pasiva.
Resultado por posicibn monetaria.

El resultado por la retencién de valores moneta--
rios, o efecto por posicidn monetaria, se deriva de decisiones -
eminentemente f£inancieras que se producen a causa de la pérdida
del poder adquisitivo de la moneda, ya gue durante una &poca in-
flacionaria los valores monetarios pierden su poder de compra --

aungue conserven su valor nominal.

Los activos monetarios provocan una pérdida por -
retencidn, ya que cuando se convierten en dineru se hace uso de
ellos, tendrdn un poder de compra menor. En el caso de los pasi
vos, generan una utilidad por retencibn ya que se liquidarin con
dinero de menor poder adquisitivo.

La Comisibn de Principios de Contabilidad ha defi

nido los conceptos monetarios como sigque:

" Son activos y pasivos monetarios los que se ca=~
racterizan porgue”:

a) Sus montos se fijan por contrato o en otra forma,
en t€rminos de unidades fiduciarias, inde, endien-
temente de los cambios en el Zndice general de -~

precios:

b) Originan a sus tenedores un aumento o disminucidn
en el poder adguisitivae engeneralode la moneda,
cuando existen cambios en el indice general de ~--

precios".
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Esto indica que los conceptos monetarios son los -~
gue representan un nimero determinado de unidades ..onetarias por
pagar o por cobrar y'por ello no son susceptibles de modificar su
monto, ya que se determinan siempre por la cantidad de unidades -
que representan.

Si los activos monetarios son mayores que los pasi
vos monetarios el resultado es desfavorable (negativo).

5i los activos monetarios son menores que los pasi
vos monetarios el resultado es favorable (positivo).

En la determinacifn del resultado por posiciSn mo-
netaria, las partidas en moneda extranjera se incluirdn antes de
aplicar la paridad de equilibrio.

Para su registro se afectari el costo integral de
financiamiento y se acreditari a la cuenta transitoria "correc---

cibn por yeexpresibn".

Para presentar El costo integral de financiamiento
en los estados financieros, se hari en el estado de resultados --
despufs de la utilidad de operacibn.

En el mismo cuerpo del estado de resultados, o en
una nota se deberdn desglosar sus componentes, excepto cuando El
resultado por posicién monetaria positiva sea mayor que los inte-
reses, fluctuaci nes.cambiarias y déficit por tenencia de activos

no monetarios.

El excedente ir& directamente al patrimonio, por

razones pridenciales.
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En una nota se debe explicar el significado del -
resultado por posicibn monetaria.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se pre-
sentarin en.-el balance a paridad de mercado.

La estimacién resultante de la diferencia entre -
dicha paridad y la de equilibrio sobre la posici&n monetaria cor
ta (A<P) se presentari en el pasivo.

Ejemplos de partidas monetarias y no monetarias.

Activos Monetarios - El efectivo y partidas que -
representan derechos a recibir cantidades fijas de efectivo, cu-
yo monto es independiente de los cambios en el poder adquisitivo
de la ‘moneda.

Pasivos Monetarios - Obligaciones a cubrir pagan-
do cantidades fijas de dinero, independientes de los cambios en
el poder adquisitivo de la moneda.

Efectivo Mcnetario

Depbgitos a Plazo Monetario

Inversiones Temporales en Acciones No monetario
Inversiones Temporales en Petrobonos No monetario
Cuentas y Documentos por Cobrar Monetario

Estimacifn por Cuentas Incobrables No monetario
AnticipoAa Proveedores No monetario
Inventarios No monetario
Tapital Social No monetario
Activo Fijo No monetario
Utilidades Retenidas No monetario

Cargos Diferidos _ No monetario



Cuentas por Pagar
Anticipo a Clientes '
Pasivo a Largo Plazo (Obligaciones)

Monetario
No monetario
Monetario

30
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IV. CASQ PRACTICO

Estados Financieros Histbricos

La informacifén financiera bisica para efectuar este caso -~

prdctico es la siguiente:

Estado de Posici8n Financiera al 31 de diciembre de 1984
y 1983.

Estado de Resultados al 31 de diciembre de 1984 y 1983.
Estados de Posicifn Financiera Mensuales, ejercicio 1984.
Desgloce costo de ventas 1984 (Precios Pramedios).

L]

Relacibn Analftica de Activo Fijo

Relacibn Analftica del Capital Contable al 31 de diciem=~~
bre de 1984.

Indices de Precios para actualizacidén de la informacién -

financiera.



INDUSTRIAS CABARO, S.A.

ESTADO DE POSICIQN FINANCIERA AL 31 DE DICAEMBRE
DE 1984 Y 1983 (MILES DE PESOS)

ACTIVO

Caja y Bancos
Cuentas por ccbrar
Inventario

Edificio

Maguinaria y equipo
Equipo de transporte

Depreciacién acumla
a .

1984 1983
$ 3255 $ 10200
97 480 76 500
61 164 25 500

$161 899 S112 200

17 000 17 000
34 000 34 000
13 600 8 500
5 100 5 100
(12 665) ( 8 585)
57 035 56 015

$218 934 §168 215

PASIVO 1984

32

1983

Prest. Banc.

Quentas por pagar

Otras cuentas por
pagar

39 855

30 511

$ 35 700.

$ 30 400
32 270

11 539

$106 066

$ 74 209

CAPITAL CONTABLE

Capital social 68 000 68 000

Reserva Legal 2 465 765

Resultados acum

lados 19 691 11 135

Resultado del —

ejercicio 22 712 14 106
112 868 94 066
$218 934 $168 215




THXISTRIAS CABARD, S.A.

ESTADO DE RESULTADGS AL 31 DE DICIEMBRE DE

1984 Y.1983 (MILES DE PESOS)
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198 4 1983
Ventas ‘ $ 553 265 $ 297 500
Menos:
Costo de Ventas 422 025 206 125
Utilidad Bruta 131 240 91 375
Mencs : » »
Gastos de Operacifn 71 825 53 915
Depreciaciones 4 420 3 910
Utilidad de operacifn 54 995 33 550
Mencs:
Gastos Fimanciercs 9 580 5 338
Utilidad antes de impuestcs 45 415 28 212
Menos :
Provisifn ISR y PIU ’ 22 703 14 106

$ 14 106

Resultado del Ejexcicio § '22°712



34

INDUSTRIAS CABARO S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA MENSUALES EJERCICIO 1984
(MILES DE PESOS)

CONCEPTO ENERO FEBRERO, MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPBRE OCTEBRE NOVERE DICBRE
caja y Bancos 2,351 2,385 1,892 3,535 4,103 3,825 2,536 3,047 2,988 3,936 2,®1 3,315
cuentas por cobrar 83,200 88,420 95,326 99,740 102,820 88,525 98,137 95,189 86,122 98,236 104,540 97,480
85,551 91,255 97,218 103,275 106,923 92,35 100,673 98,236 88,110 102,172 107,321 100,735
Tarreno 17,000 17,000 17,000 17,000 17,000 17,000 17,000 17,000 17,000 17,000 17,000 17,000
gdificio 34,000 34,000 34,000 34,000 34,000 34,000 34,000 34,000 34,000 34,000 34,000 34,000
Maquinaria y Equipo 8,500 8,500 8,500 8,500 8,500 8,500 8,500 13,600 13,600 13,600 13,600 13,600
EqQuipo de Transporte 5,100 5,100 5,100 5,100 5,100 5,100 5,100 5,100 5,100 5,100 5,100 5,100

pepreciacién acumilada( 8,585)( 8,585)( 8,585)( 8,585)( 8,585)( 8,585)( 8,585)( 8,585)( 8,585)( 8,585)( 8,585)( 12,995)
56,015 56,015 56,015 56,015 56,015 56,015 56,0.5 61,115 61,115 61,115 61,115 57,035

195,802 209,510 201,558 215,027 211,177 200,925 216,925 213,589 207,365 219,423 227,705 218,934
préstamos Bancarios 38,800 39,500 42,300 45,950 48,900 50,500 32,500 37,300 38,900 36,300 40,320 35,700
Cuentas por pagar 35,900 36,800 38,500 37,700 39,800 39,500 36,700 35,320 38,720 38,950 38,988 39,855

Otras ctas. por pagar 25,245 35,420 21,076 29,803 19,011 8,417 43,325 34,767 21,561 34,097 36,429 30,511
99,904 117,720 101,876 113,453 107,711 98,417 112,525 98,417 112,525 107,297 99,181 109,347

capital social 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000
Reserva Legal 765 765 765 765 765 765 765 7%5 765 765 765 765
Resultados acumulados 25,241 25,241 25,241 25,241 25,241 22,391 22,391 22,391 22,391 22,391 22,391 19,691

Resultados del Ejerc. 1,892 3,784 5,676 7,568 9,460 11,532 13,244 15,136 17,028 18,926 20,812 22,712
95,898 97,70 99,682 101,574 103,466 102,508 104,400 106,292 108,184 100,076 111,968 112,868
195,802 209,510 201,558 215,027 211,177 200,925 216,925 213,589 207,365 219.423 227,705 218,934

posicion monetaria 14,353 26,465 4,658 10,17 788 6,067 11,852 9,061 11,071 7,175 8,416 5,217




INDUSTRIAS CABARD, S.A.

DESGLOCE QOSTO DE VENTAS 1984 (PRECIOS PROM NICS)

(MILES DE PESOS)
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MES COMPRAS  COSTO DE VENTAS  INVENTARIO
Dicianbre 1983 $ 25500
Enero $63904 S 35 168
Febrero 45 779 37 775 62 240
Marzo 20 410 34 325 48 325
Abril 40 601 33 189 55 737
Mayo 31 369 38 867 48 239
Junio 34 488 30 167 52 560
Julic 42 011 34 334 60 237
Agosto 31 387 37 386 54 238
Septiembre 38 183 34 281 58 140
Octubre 34 724 36 728 56 136
Noviembre 41 031 37 898 59 269
Diciembre 33 802 31 907 61 164

457 689 422 025

Valuacifn de irwventarios

El método de valuacibn de inventarios es a costos pramedics al 31 de diciem—
bre de 1984. Las existencias de inventarios representaban en pramedioc 6 me—

ses de venta y en 1983 4 meses,



ARO DE ADQUI-~
SICION

1981
1981

1982
1983
1984
1982
1981

1982
1983

CONCEPTO

Terreno

Edificio
Equipo de

INDUSTRIAS CABARO, S.A,

(MILES DE PESOS)

Maquinaria
¥ equipo

RTLACION AMALITICA DE ACTIVO FIJO

36

DEPRECTACION DEPRFCIACION  DEPRECTACION
ACUMULADA EN DEL ACMUTADA EN
IMPORTE 1983 EJERCICIO 1984
$ 17 000
3400 $ 1020 § 340§ 1 360
2 550 510 255 765
2 550 255 255 510
5 100 510 510
34 000 5 100 1 700 6 800
transportec 850 510 170 680
1 700 680 340 1 020
2 550 510 510 1 020
$ 69 700 § 8 585 $§ 4 080 12 665




1981

1981

1982

1983

1y82

1983

Mayo 1984

2Arosto 1984

1982
1913

1984

INDUSTRIAS CABARO, S.A.

RELACION ANALIT.CA DE CAPITAL CONTABLE AL

31 DE DICIEMBRE DE 1984

(MILES DE PESOS)

CONCEZPTO
Apartacién inicial
Resultados acumlades
Utilidad del ejercicico
Utilidad del ejercicio
Utilidad del ejercicio

Sub total
Traspaso reserva legal 1981
Traspaso reserva legal 1982
Retiro de dividendos

Sub total 1983
Traspaso reserva legal 1983
Retiro de dividendos

Total
Reserva legal 1981
Reserva legal 19(2

Reserva legal 1983

37

IMPCRTE

$ 68 000

5 108
8 239
14 106
27 453
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INDICES DE PRECIOS PARA ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA
HASTA EL 31 DE DICIEMBR'. DE 1984

COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DEL IMCP
Enero de 085,

Se anexa la tabla de! Indice nacional de precios al consumidar emitida pe~ of Banco de Méxica, S.A., con
base en promedio de 1978 = 100.0, mostrando los correspondientes a cada mes y al promedio de c2da ano. a
partir de enero de 1970, afin de que pueda utllizarse enla reexpresién deta informacién financiera. L os indices
correspondientes al periodo de 1951 a 1970 fuceron doterminados con base en los del deflactor det producto
interno bruto. de Ia prapia Irstitucidn. Se ha omitido la publicacidn de factores derivados de los propios
indices.

Por lo que respecta al problema de ta posible actualizacion de !a paridad técnica, so establece que a
mediados de 1977 y con una paridad oficial y de mercado de venta del ddlar norteamericano a $22.90.
coincider.ie con la paridad técnica ¢ istente en esa época, partiendo de julio de 1977 = 100 para ambas
monedas, hasta el 31 de diciembre de 1984 1a inflacion en México fue de 1432 3y en EstadosUnigos de 172.7.
por 1o cual no resulta aplicable 1a referida paridad técnica,

TABLA PARA AJUSTAR ESTADOQS FINANCIEROS POR ACHGP, DIC, 1984
INDICE 1378 BASE 100

RROM
ARO ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP  OCT NOV DIC oIC

51 11,97 1215 1230 1244 12,60 12,74 1289 13.03 1319 1333 1352 13.62 1281
§2 13.72 1381 13.87 1396 14.05 1411 1419 1.29 1435 1440 14.52 1456 1415
53 14.85 14.55 1452 14.52 1452 14,52 1449 1446 1446 1443 1443 1439 14.49
54 14.58 1472 14.88 1506 1521 1539 1550 1568 1582 16.00 16.00 1629 1549
55 16.45 16.60 16.75 16.92 t7.04 17.20 1737 1749 1767 1782 1794 1811 17.28
56 18.20 1830 18.41 1850 18.59 1871 1883 1892 1901 1912 1912 19.30 1875
57 19.42 1957 19.68 19.81 19.93 2005 2016 20.28 2040 2055 20.55 20.78 20.10
§8 20.85°209t 20.97 21.03 2111 21.47 2123 2129 2138 2144 2144 2155 21.20
59 21.62 2168 21.80 2186 2191 22,01 2207 2213 2225 2231 2236 2245 2204
60 22.51 2260 2268 22.78 22.84 22.93 23.01 230r 2317 2323 2335 2339 2296
61 23.49 2352 2358 21.64 23.72 23.78 2384 2194 2396 2406 2411 2416 2382
62 24.26 2429 2437 2441 2451 2453 2481 2467 2471 2480 2482 2491 2457
83 24,98 2504 25.08 25.18 25.24 2530 2533 2542 2547 2557 2559 25.85 2532
84 25.76 25.89 26.02 26.16 26.28 26.43 2652 2663 2675 26.87 27.00 27.11 2645
85 27.17 27.24 27.30 27.32 2738 27.44 2750 2753 2759 2765 2771 2176 27.46
66 27.82 2793 28.04 28.12 28.22 28.30 2840 2848 28.57 28.66 28B.75 28.86 28.35
67 28.93 2898 29.07 29.13 29.19 29.28 2934 2942 2948 29.56 29.64 2969 29.31
68 29.78 29.87 29.96 30.05 30.11 30.19 30.29 3038 3047 30.56 3084 3073 30.25
69 30.82 3092 30.99 31.06 31.15 31.25 3133 3142 3148 3154 3160 3165 3127
70 31.74 31.74 31.84 31.87 3202 3213 3229 3245 3252 3258 3272 3298 32.24
71 33.32 3347 33.64 33.77 33.82 33.91 3394 3426 3439 3442 3448 2465 34.00
72 34.77 3477 3508 3530 3537 1583 3579 3601 368.14 2420 3644 3656 3567
73 37.10 3742 37.74 3834 3873 38.05 4006 40.72 4167 4223 4277 4436 4002
74 4599 47.05 47..3 48.04 4841 48.88 49589 5013 5070 5189 53.14 53.53 4955
75 54.23 5452 54.88 5535 56.09 57.05 5749 5799 5842 5871 5912 5958 56.95
76 80.75 61.88 62,52 62.92 8337 83.64 8416 6479 8699 70.78 7399 7582 6597
77 78.22 79.95 81.37 02.56 83.28 84.34 8531 87.02 8858 8929 9025 .92.11 8519
78 93.53 94.85 9588 96.92 97.84 99.21 1008 101.9 103.0 1043 1054 1063 1000
79 1100 111.8 113.1 1142 1157 1169 1184 1201 1216 1237 1253 12786 1182
80 133.8 1369 139.7 1421 1444 1473 1514 1546 1563 1586 1614 1856 1493
81 171.0 752 178.9 1829 1857 1883 1916 19568 198.2 2036 2075 213.1 1911
82 223.7 2325 241.0 254.1 268.4 2813 2988 3290 3485 3845 38”9 423.8 3036
83 489.9 4951 519.1 552.0 5759 587.7 6273 8518 6717 8940 7347 788.1 8129
84 814.8 858.0 894.6 933.2 964.1 999.0 1032. 1061. 1093. 1131, 1170. 1219.4 10141

e vy e
AT PRI 1o Sy 5154 1 WV Yl SRR A A Ot |
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INDUSTRIAS CRBARD, S.A.
MEtodo de ajustes por cambics en el nivel general de precios.
Actualizacifn de inventariocs y costo de ventas al 31 de diciembre de

1983.

Actualizacifn de inmuebles, maquinaria y eguipo.
(inv wrsifn) 1983.

Actualizacifn de immebles, maquinaria y equipo.
(denreciacifn) 1983.

Actualizacifn del capital contable al 31 de diciembre de 1983.
Resumen cifras teexpreai_ﬁn cifras al 31 de diciembre de 1963.
C&dula de ajustes por reexgresifn inicial al 31 de diciembre de 1983.
Acu.ulmacim de irmuebles, maquinaria y equipo 1984 (inversitn).
Actualizacifn de immuebles, maguinaria v equipo 1984 (depreciacifn).
Actualizacifn depreciacifn del ejercicio 1984.

Actualizacifn del inventario y costo de ventas 1984.

Costo intagral de financiamiento.

Determinacitn del resultado por posicifn monetaria.

Verificacifin del resultado par posicifn monetaria,

Actualizacifn del capital contable 1984,

Resumen actualizacifn 1984.

Ajustes en esquemes de mayor 1984,

Estados financizros reexpresados 1964.

39
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ACTUALIZACION DE INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

. AL 31 DE DICﬁl\ﬁRE DE 1983

Para act.alizar el valar del inventario se debe cbtener un praredio de los ~
Gltimos cuatro meses de los Indicis de precios al consumidor, el factor cb-
tanido, dividiendo el dltimo mes de la serie del indice general de preciocs -
al consumidor entre el promedio en la siguiente forma:

Determinacién del factor de ajuste

IGEC
Septiembre T e
Octubre 694
Novienbre 734.7
Diciembre 766.1

2 866.5 ¥ 4 + 716.63

Factor (1) 766.1 = 1.069

7i6.83
Valor histfrico Factor Valor Actualizado
del inventario
1983
25 500 1.069 27 260

27 260 ~ 25 500 = 1 760

(1) indice del mes de diciambre de 1983
Noﬁz Ver cédula de ajustes 1983
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INDUSTRIAS CAPARO, S.A.

ACTUALIZACION DE INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO (INVERSICN)

1983 (MILES DE PESCS)

FBECHA AQ.  CONCEPTO CIFRAS HIST. INDICES FACTOR CIFRAS REEX. DIRERENCIA

1981 Terrenc 17 000 (1) 766.1 4.0088 68 150 51 19
(2) 191.1
1981 Bdificio, 34 000 766.1 4,0088 136 299 102 299
maguina- 191.1
riayequi
jo]
1981 3 400 766.1 4.0088 13 629 10 229
91.1
1982 2 550 766.1 2.5233 6 434 3 884
30376
1983 2 550 766.1 1.2499 3187 637
612.9
Equipo de
transpor-
1981 te 850 766.1 4.0088 3 407 2 557
191.1
1982 1 700 166.1 2.5233 4 290 2 590
303.€
1983 2 550 766.1 1.2499 3 187 637
612.9
64 600 238 583 (3) 173 983

(1) Indice mes de diciembre 1983

(2) Ios Indices utilizados camo denaminadores son loe indices pravedios del —
afio que carresporden -

(3) Ajuste por reexpresifn 1983 {ver cfdula de ajustes 1983)



ACTUALIZACION DE INMﬁEBLES, MAQUINARIA Y BQUIPO (DEPRECIACICN)

FECHA DE ADQ.

1981

1981

1982

1983
1961

1982

1983

INDUSTRIAS CABARQ, S.A.

1983 (MILES DE PESCS)

CIEFRAS

CONCEPTO HIST.
Fdificio 5 100
Maquinaria y Eg.

1.020

510

Bquipo de transp. 255
510

680

510

8 585

INDICES

(1)766.1

(21911

FACTOR

4.0088

4.0088

2.5233

1.2499
4.0088

2.5233

1.2499

(1) El Indice corresporde al mes de diciembre de 1983.

CIFRAS
REEXP,

20 445

4 089

1 287

319
2 045

1716

637

42

DIFERENCIA

15 345

3 069

777

64
1535

1 036

127

30 538(3) 21 953

(2) ILos Indices utilizados cano denaminadores corresporden a los ixﬂices'pmng
dios del afioa que se refieran

(3) Ajuste por reexpresi@n 1983 (depreciacifn)
- ver c&lulas de ajustes 1983.



INDUSTRIAS CARARD, S.A.

ACTUALIZACTON DEL, CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE

FECHA APORT

1981

1981

1982

1983

1982

1983

1982

1982

1983

1997 (MILES DE PESOS)

CIFRAS
CONCEPTO HIST.

Capital Social
Aportacién Inic. 68 000

Resultados Acum.
Utilidad Ej.81 5108

Utilidad Ej.82 g 239
‘Utilidad Ej.83 14 106
Trasp. Res. Leg.81  (255)
Trasp. Res. Leg.82 (510)

Retiro de dividen

dos (1 447)
25 241
Reserva Legal

Trasp. Res. Leq.81 255

Trasp.Res. Leg. 82 510
765

(1) Ajustes reexpresifn inicial 1983

* ' Ver cédw.a de ajustes 1983

INDICES

FACTOR

4.0088

4.0088
2.5233
1.2499
2.5233

1.2499

1.2499

2.5233

1.2499

20 477
20 789
17 631

{643}

(637)
(1 809)
35 808 (1)

643

637

1 280 (1)

43

204 598

15 369
12 550
3525

(388)

(127)

(362)
30 567
388

127
515
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INDUSTRIAS CABARO, S.A.

RESUMEN REEXPRESICN CIFRAS AL 31 DE DICIRMBRE
DE 1983 (MILFS DE PESCS)

CONCEPTO CIFRAS HISTORICAS CIFRAS REEXGFRESADAS  DIFEREICIA
Inventario $ 25 500 $ 27 260 $ 1 760
Imuebles, maquinaria y

equipo 56 015 208 045 152 030
Neto 81 515 235 305 153 790
Menos:

Capital contable

Capital social 68 000 272 598 204 598
Reserva lejal 765 1 280 515
Utilidades acumuladas 25 241 35 808 30 567

94 006 329 636 235 680

. Resultado acumulado por
pogicifn monetaria
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INDUSTRIAS CABARO, S.A.

CEDULA AJUSTES POR REVXPRESICN INICIAL AL
3. DF D:ZIEMBRE DE 1983

(MILES DE PESCS)
Ajuste # 1

Inventario 1 760
Inmuebles, maquinaria y equipo 173 983

Depreciacidn acw.milada irmuebles,
maquinaria y equipo 21 953

Actualizacién del capi.al contable

Capital social 204 598
Reserva legal 515
Utilidaves acumuladar 30 567
Resultados por posici®n monetaria
{pérdida) 81 830
257 633 257 633

Ajust para incorporar el resultado de la actualizacién inicial con cifras
al 31 de diciembre de 1983.

Ajuste # 2
Costo dewentas 1 760
Invencarios

Ajuste para reconocer en el costo de ventas el incremento
inventari~s iniciales.



INDUSTRIAS CRBARO, S.A.
INMUEBLES MAQUINARIA ¥ EQUIPO ACTUALIZACION AL 31 DE DICIEMBRE DE
19684 INVERSION {MILES DE PESOS})

ARQ DE CIFRA AJUSTE CYFRA
ADQUE. CONCEPTO WISTORICA 198  TOTAL  INDICES FACTOR REEXPRESADA DIPERENCIA
1981 Terreno 17,000 51,150, 68,150 l%?;:% :;; 1.5916 108,467 40,317
: . . 1219 .4
1981 paificio 34,000 102,209 136, m9 222 1.5916 216,933 80,634
, 1219.4
1941 Magu inaria y eguipo 3,400 10,229 13,629 7661 1.5316 21,692 8,063
1982 2,550 3,684 6,434 1?”;2': 1.5816 10,240 1,806
1983 2,550 637 3,187 ‘?Kl)z:‘; 1.5816 5,072 1,885
1219.4
1984 5,100 - 5,100 123:4 1.2026 6,132 1,032
. , 1219.4 :
1981 Equipo de transporte 850 2,557 3,407 766.1 1.5916 5,423 2,016
1982 1,700 2,50 4,290 “;é:': 1.5916 6,828 2,538
1982 2,550 637 3,87 <224 1.5916 5,072 1,845
L L 566.1 . - 1
€,700 173,983 243,683 385,859 142,176
AJWSTE # )
D H
Inmebles Maguinaria y Equipo 142,176
correccibn por reexpresifn 142,176

{1)Indice mas de diclembra de 1984
{2}1ndice mes» de diclembxe de 1983

ov



INDUSTRIAS CABARO, S.A.

ACTURLIZACION DEPRECIACICN ACUMULADA AL 31 DE DCIEMBRE
DE 1984 (MILES DE PESNS)

CIFRAL

AOAD. CONCEPTO HISIOR., AJUSTE 83 TTAL

19e1 Edificio

Maquinaria y Eq.
1981
1982
1383

Equipo de trans.
1981
1982
1983

Total

(1) Ver ajuste No. 4

5 100 15 345 20 445
1020 3069 4089
510 M 1287
255 68 319
1 785 3910 5695
510 1535 2045
680 1036 1716
510 127 637
1 700 2698 4398
8 585 21 953 30 538

47

CIFRAS

FACIOR REEXP. DIFERENCIA
1.5916 32 540 12 095
1.5916 6 508 2 419
1.5916° 2 018 761
1.5916 508 189
. 9 064 3 369
1.5016 3 255 1 210
1.5016 2 731 1015
1.5916 1 014 377
7 000 2 602
48 €04(1) 18 066



INDUSTRIAS CABALQO S.A.
ACTUALIZACION DEPRECIACION LEL EJRRCICIO 1984
(MILES DE PESOS)

: CIFRA
CORNCEPTO IMPCRTE INDICE FACTOR REEXPRESADA DIFERENCIA
1219.4
Edificio 1 700 10141 1.2024 2 044 344
1219.4
Maquinaria y equipo 340 16143 1.2024 409 69
1219.4 "
255 1014.1 1.2024 307 52
1219.4
255 1014.1 1.2024 307 52
1219.4
510 10141 1.2024 613 103
Equipo de Transports 170 2219:4 ) 5004 204 34
1014.1
1219.14
340 T014.1 1 2024 409 69
. -1219.4
510 10141 1.2024 613 323
4080 4906 826
AJUSTE #4
Correcc!3n por resxpresidn 18,066
Gastos de operacidén 826

Dep. Acum. Inm. Maqg. Egpo. 18,892



INDUSTRIAS CABARO, S.A.

ACTUALIZACTON DEL INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS 1984
(MIIES DE PESOS)

Los inventarics al 11 de dicianbre de 1984 representan en pramedio 6 meses
ds existencias.

Deteminacifn del factor ajuste

Julio 1032.0
Agosto 1061.0
Septiembre 1093.0
octubre 1131.0
Novienbre 1170.0
Diciambre 1219.4 |
6704.4 / 6 : 1117.73
Factor 1219.4
773

Valor Histfrico Factor Valar Actualizado

$ 61 104 1.0909 66 658

66 658 ~ 61 104 :.5 554 Diferencia
Ajuste # 5
Inventario $ 5 554
Correccifn por Reexpresifn $ 5554

49



DDUSTRIAS CARARD, S.A. 50

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984
(M.IES DE PESCS)

FECHA CONCEEFTO INDICES FACTOR CIFRAS REEXP. DIFERENCIA

Dic.83 Inventario inicial

$ 25 500 814.8 1.0636 27 122 1 622

Ene. 84 Campras

63 904 858.0 1.0530 67 386 3 482
B14.8
Feb. 45 779 894.6 1.n427 47 734 1 955
§58.0
var. 20 410 933.2 1.0876 22 198 1 788
894.0
Abr. 40 601 964.1 1.0777 43 756 3155
933.2
vay. 31 369 999.0 1.0705 33 sa1 2 212
964.1
Jun. 34 488 1032.0 1.0330 35 626 1138
~399.0
Jul 42 011 1061.0 1.0281 43 192 1181
1032.0
aqo. 31 387 1093.0 1.0591. 33 242 1 855
1061.0
Sep. 38 183 1131.0 1.0348 39 512 1329
093.0
oct. 34 724 1170.0 1.0345 35 922 1138
1131.0
Nov. 41 031 1219.4 1.0422 2 763 1732
1170.0
Dic. 33 802 - - 13 802 -
Inver+ario fril
(61 164) - - { 61 164)
0% e vl
Ajuste # 6
Costo de ventas 22 647

Carreccién por Reexpresifn 22 647
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IDNOUSTRIAS CABARD, S.A.
COSTO INTHGRAL: DE FINANCIAMIENTO
DETERMINACION DE LA PARIDAD TEONICA O DE BRQUILIBRIO

INFLACION MEXIQD X TASA DE CAMBIO
INFLACION U.S.A.

% X 22.90 : 189.92

Paridad deEquilibrio 189.92
Paridad de Mercado 2190.00

Diferencia 20.08

zlajusmmptocadednbidoaqxeladsvaluaci@dnlpesomudomperiara
laquedebiahabercpmdoombuealapuidadf_zmimyam;setienem
posicifn corta de § 100 0000115.va]nadosa$210.00pm:d§1ar.
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INDUSTRIAS CABARD, S.A.

I_JEI‘ERMINZ\CICN DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA (VALORES PROMEDIO D.L EJERCICIO)
EN BASE A LA CIROULAR No, 25 DE LA COMISICN NACIONAL DE PRINCIPIOS DE CQ™ABILIDAD

DEL I.M.C.P. (MIIES DE PESOCS)

" SAIDO POS. OBTENCICN DE EFECIO EN EL CIFRAS BQUIVALENTES
PERIODO MONETARIA INDICES INF. PERICDO INDICES FACIOR CIF. EQ.
Dic.83 - .
En.84 12 491 814.8 0.0636 794 1219.4 1.4966 1188
7631 814.8
Ene-Feb 14 353 858.0 0.0530 761 1219.4 1.4212 1 082
814.3 814.8
Feb-Mar 26 465 894.6 0.0427 1 130 1219.4 1.3631 1 540
858.0 894.6
Mar-Abr 4 658 933.2 0,0431 201 12174 1.3067 263
794.¢ 933.2
Abr-May 10 178 964.1 0.0332 338 1219.4 1.2648 428
933.1 964.1
May-~Jun 788 999.0 0.0362 29 1219.4 1.2206 35
. 999.0
Jun-Jul 6 067 1032 0.0330 200 1219.4 1.1816 236
999.0 1032.0
Jul-Ago 11 852 1061 0.0281 333 1219.4 1.1493 383
1032 1061
Ago-Sep 9 061 1093  0.0302 274 1219.4 1.1156 306
061 1093
Sep—-Oct 11 071 1131  0.0348 385 1219.4 1.0782 415
1093 1131
Oct-Nav 7 175 1170 0.,0345 248 1219.4 1.0422 258
1131 1170
Nov-Dic 8 416 1219.4 0.0422 355 1219.4 1.0000 355
1170 1219.4
Dic. 5271 1219.4 0,0000 0 - - -
1219.4
5 048 6 489
Resultado par poaicién monetaria pramedio del ejerciciv 5 048
Actualizacifn resultado por posicifn monetaria 1 441

6 489



MES

Dic.

Ene,

g

E

Jun,

Jul.

Sep.

Now.

Dic.

83

84

VERTFIUCACION DEL RESULTADO POR POSITION MONETARIA

INDUSTRIAS CABARD, S.A.

(MILES DE PESOS)

SALDOS POS.  MOVIMIFNIOS

$

MONETARTA

12 491

14 353

26 465

4 658

10 178

788

6 067

11 852

9 061

11 oM

7175

8 416

521

FERIGDO
12 491
1 862
12 112
(21 807)
5 520
(9 390)
5 2719
5 785
(2 791)
2 010
(3 896)
1241

{3 145)
5ol

INDICES

1219.4
766.1

1219.4
8148
1219.4
T858.0
1219.4
LI

1219.4

1219.4
1219.4
—959.0
'1219.4
~163270
1219.4

1061.0
1219.4

1219.4

-

1219.4
17

1219.4

CIFRAS
FACIOR BQUIV.
1.5917 19 882
1.4966 2 787
1.4212 17 7214
1.3731 (29 725)
1.3067 7 23
1.2648 (11 876)
1.2206 6 444
1.1816 6 836
1.1493 (3 208)
1.1156 2 242
1;0782 (4 201)
1.0422 1293
1.0000 (3 145)

53

. .DIFERENCIA
7 391
925
S 102
(7 918)
1 693
(2 486)
1165
1 051
417)
232
(305)

52



INDUSTRIAS CABARO, S.A,
ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE (1984) EXCEPTO RESULTADO DEL EJERCICIO
(MTLES DE PES0S)

FECHA
DE AD CIFRA  AJUSTE CIFRA
QUIC. CONCEPTO HISTORICA 1983 TOTAL  INDICES FACTOR REEXPRESADA DIFERENCIA
capital social
oo 1219.4 :
1981 Aportacibn 1nicial 68,000 204,598 272,598 T 1.5918 433,867 161,269
Resultados Acumulados
1981  utilidad del gj. 81 5,108 15,369 20,477 1‘;;96'; 1.5916 32,59, 12,114
1219.4 ;
1982  ytilidad del Ej. 82 8,239 12,550 20,9 “Z=in 1.5916 33,088 12,299
, 1219.4
1983 utilidad del ej. 83 14,106 3,5 17,631 23 1.5916 28,061 10,430
1219.4 ;
1982  7praspaso Res., L. B1 (  255) (  388)( 643) == 1.5916 ( 1,023) ( 380)
] ) 1219.4
1983  praspaso Re . L. 82 (  510) 127 (¢ 637 5= 1.5916 ( 1,0M) ( 377)
1219.4 )
1983 Rretiro dividendos (2,447) « 362) ( 1,809) ~J66.1 1.5916 ( 2,879 (1,070)
Mayo Traspaso Reserva . 1219.4 .
1934 Legal 83 ( 1,700) ( 1,700) <z=g 1.2445 ( 2,116) (  416)
A90. o itiro dividendos  ( 3,850) - ( 3,850 12124 1.1493  ( 4,425) (_ 575)
1964 10610 ot -
19,691 30,567 50,258 82,203 32,025
Reserva Legal
c 1219.4
1982 Trasp., Res. Leg. 81 255 388 643 766 1 1.5917 1,023 380
1219.4
1983 Trasp. Res. lLeg. 82 510 127 637 =i 1.5917 1,014 377
84 Trasp. Res. Leq. 83 1,700 - 1,700 1212.4 1.2445 2,116 416
May Trasp. Res. [eq. ' L TR 1.

s



Ajuste & 7

Correccidn por Rerxpresitn
Actualizacién del Capital contahle

Actualiczacibn de la reserva legal
vor el afo de 1984

Ajuste # 8

Carr=ccidn por Reexpresidn
Actualizacifn del Capital contable

Actualizacién de las utilidades -
acvuladas 1984

Ajuste # 9

Correccifin por Reexpresién
Actualizicifn Capital contable
Actualizacifn de la reserva legal
1984
Ajuste # 10

Actualizacifa Capital contable
Corveccifin poxr Reexpresifn

Actualizacifn del resultado por
posicifin monetaria

161 269

32025

1173

48 454

55

161 269

32 025

1173

48 454
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INDUSTRIAS CABARO, S.A.

ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

VALOR HISTORICO INDICES FACTOR FACTOR REEXPRESION DIFERENCIA

§ 22 112 1219.4 1.5917 36 151 13 439
766.1
Ajuste # 11
Carreceidn por Reexpresifin 13 439
Actualizacifén del Capital contable 13 439
Actualizacidn de la utilidad del ejer
cicio
RESUMEN ACTUALIZACTON 1984
CONCEPTO CIFRAS HISTORICAS CIFRAS REEXPRESION DIFERENCIA
Inventarios $. 61 104 $ 66 658 $. 5554
Imuebles, maquinaria
'y equipo 243 683 385 859 142 176
Depreciacifn acumla
da _ { 30 538) { 48 604) ( 18 066 )
Actualizacién del —
Capital (243 946) (389 959) (146 013)

(Excepto resultado -
del ejercicio)
Cogto de ventas 422 025 444 672 22 647
Actualizacifn Capital
(Resultado del ejer-

cicio) (22 712} { 36 151) (13 439)
$ 429 a16 $ 422 475 $ 7 141{1)

(1) Resultado por Pesicifn monetaria (pérdidal
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INDUSTRIAS CABARC S.A.
AJUSTES EN ESQUEMAS DE MAYOR

INVENTARIO INMOB. MAQUINARIA Y EQUIPO DEP., ACUMULADA DE INM. MAQ. E
1) 1,760 1,760 (2 1) 173,983 21,953 (8]
5)_5,554 3)_142,176 168,892 (4
7,314 1,760 316,159 40,845
5,554
CAPITAL SOCIAL RESULTADO POR rOSIC. MON. COSTO DE VENTAS

10) 48,454 | 235,680 (1 1) 81,890 2) 1,760

161,269 (7

32,025 (8 6) 22,647

1,173 (9 24,407
13,439 (11
48,454 | 443,586
395,132
RESULTADO POR POSICION
CORRECCION POR REEXP, GASTOS DE OMERACION MONETARIA DEL EJERC.

&) 18,086 142,176 (3 4) 826 12) 7,141 7,141 (13
7) 161,269 5,554 (5
8) 32,028 22,647 (6
9) 1,173 48,454 (10
11)__ 13,439 7,141 (12

225,972 225,972

~DREFICIT ROR POSICION MON.

13y 7,141
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INDUSTRIAS CABARO, S. A.

BAIANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

ESTADOS FINANCIEROS AJUSTES ESTADOS FINANCIEROS
HISTORICOS POR REEXPRESION REEXPRESADCS
ACTIVO D H
Caja y bancos $ 325 S 3 255
Cuentas por cobrar 97 480 97 480
Inventario 61 164 5 554 66 718
Terreno 17 000 91 467 108 467
Edificio 34 o000 182 933 216 933
Maq. y Equipo 13 600 29 536 43 136
Equipo de transporte 5 100 12 223 17 323
Depreciacifn acumilada (12 665) 40 845 (53 510)
$ 218 934 $ 499 802
PASIVO Y CAPITAL
PASTVO
Prest. Bancariocs $ 35 700 35 700
Cuentas por pagar 39 855 39 855
Otras cuentas por pagar 30 511 30 511
CAPITAL CONTABLE
Capital social 68 000 68 000
Reserva legal 2 465 2 465
Resultados acumilados 19 691 19 691
Resultado del ejercicio 22 712(1) 32 374 (9 662}
Result. acum. por posi-
cifn monetaria 81 890 (81 890)
Actualizacién del capi-
tal contable 395 132 395 132

$ 218 934 $ 435 977 $ 435 977 $ 499 802



ESTADO DE RESULTADOS

Ventas
Costode ventas
Gastos de op.
De Provisiones

Costo de financiamiento:

Gastos financieros

Déficit por posicitn mo
netaria ‘

Provisi®n ISR y PIU

Utilidad (pérdida) neta

$ 553 265
422 025
71 825

4 420

9 580

22 703
$ 272 (1)

(1)  Ajuste al resultado del ejercicio

24 407
826

7 141

32 374
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$ 553 265
446 432
72 651

4 420

9 580
7 14l

22 703
$ (9 662}
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INDUSTRIAS CABARQ, S.A.

C. METODO DE ACTUALIZACION POR COSTOS ESPECIFICOS

Informacién complementaria.
Actualizacién por costos especfficos al 31 de diciembre de 1983.

Actualizacifn de inmuebles maquinaria, maquinaria y su deprecia
cién acumulada al 31 de diciembre de 1984.

Actualizacién de la depreciacifn del ejercicio al 31 de diciem-
bre de 1984,

Actualizacién del inventario y costo de ventas al 31 de diciem—
bre de 1984.

Actualizacidén del capital contable al 31 de diciambrc de 1984.
Resumen actualizacidén 1984, costos espec{ficos.
Ajustes an esquemas de mayor (M&todo costos especificos).

.Estados financieros raexprasados al 31 de diciembre de 1984.
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INDUSTRIAS CABARD, S.A.

METODO DE ACTUALIZACICN POR COSTOS ESPECIFICOS

Informacifn canplementaria.

61

Los datos bisicos utilizados para el desarrollo del método de cambios en el
nival general de precios, serfn utilizades para el desarrollo de este métoao, v
se camplementari con 1os siguientes supuestos:

El costo de repasicifn de los inventarios al 31 de diciembre de 1983 y 1984
se determinS en § 70 125 y $ 103 000 respectivamente.

Seqlin avalfios pricticados por peritos valuadores al 31 de diciemnbre de 1983

de Imuebles Maq. y Equipo es el siquiente.

Valor de
reposicifn
Terreno 65 000
Edificio 132 000
Maquinaria y equipo 34 000
Equipo de transportacién 24 300

Depreciacitn Valor Neto

Acum. de Rep.
65 000
20 400 111 600
7 200 26 800
6 800 17 500

Se determinb que las tasas de depreciacifn utilizada son adecuadas a la vida

Gtil de los activos.

El costo de ventas sin incluir depreciacifn del ejercicio y estimando el cos
to de reposicién, se detemmind en $ 611 936 cifra que representa un incremen

to de § 189 911.

Valuadares irdeperdientes detemminaran los siguientes valores al 31 de di——-

ciembre de 1984.

Valor de

reposicifn

Terreno 93 500
Aificio 187 000
Mag. y equipo 74 800
Equipo de transp. 28 050

Depreriacifn Valor Neto

Acum, de Rep.
93 500
27 000 160 000
9 875 64 925
9 350 18 700
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DNDJUSTRIAS CABARO, S.A.

ACTUALIZACION POR QOSTOS ESPECIFICOS AL 31 DE DICIZMBRE DE 1983

Inventarios

Los inventarics segfin estados financieros al 31 de diciembre de 1983 impar
ten $ 25 500 y el costo de reposicién a la misma fecha es de $ 70 125 por lo que
el ajuste serfa de la siquiente manera:

Valar Valar de
Histérico repcsicién  Diferencia
Inventarios 25 500 70 125 44 625

Inmuebles Maquinaria y Equipo

El ajuste por este concepto al 31 de dicievbre de 1983 se efectfia en la -
siguiente forma

Valor en Valor AvalGo

INVERSICN libros repcsicién Diferencia

Terreno 17 000 65 000 48 000

Bdificio 34 000 132 000 98 000

Maq. y Equipo 8 500 34 000 25 500

Bouipo de reparto 5 100 24 300 19 200
64 600 255 300 190 700

DEPRECTACTON

Bdificio 5 100 20 400 15 300

Mag. y Equipo 11785 7 200 5 415

Equipo de reparto 1 700 € 800 5 190
8 585 34 400 25 815
56 015 220 900 l64 885

Ajuste Neto
Inversisn 1901700
Depreciacifn _25 815

Neto 164 885



Capital contable
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La actualizacifn del capital ceatable es el mismo resultado que se otbu-

vo en base al Irdice General de Precios al Consumidor.
Resultado por posicifn monetaria § 81 890

Resultado por tenencia de Actives no Monetarios

El Resultado por tenencia de activos no monetarics puede determinarse ~-

canparardo los dos métodos

Costos

I.G.P.C. Especificos Diferencia
Inventarios 1 760 44 625 42 865
Imuebles Mag. y Equipo Neto 152 030 164 885 12 855
Actualizacién del capital con

table (235 680) (235 680) -

Resultado por Pos. Mon. 81 890 81 890 -

¢ = ) 55 720 $__55 720
Resultado por tenencia de
Activos Monetarios $ (55 720)

El ajuste por la actualizacién de la informacifn financiera al 31 de di—
ciembre de 1983 al cierre del ejercicio anterior es camo sigue:

Asiento N° 1

Inventarios
Imuebles, Mag. y Equipo
Depreciaciftn Acum. de Imm. Maq. y Equipo
Actualizacifin del capital contable
Resultado acumulado por Pesic. Mon.
Resultado por tenencia de activos no
monetarios:

Inventarics

Immuebles, Maquinaria y Equipo

44 625
190 700
25 815
235 680
81 890
42 865
12 855
317 215 317 215

Ajuste para incorparar en los registros contables el resultado de la ac—
tualizacifn inicial con cifras al 31 de diciembre de 1983.

Ajuste No. 2

Costo de Ventas

. Inventarios

Ajuste para reconocer en el costo de ventas
el aumento en el valor de los inventarios

44 625
44 625



INBUSTRIAS CABARO, S.A.
ACTUALIZACION UE INMUEBLES MAQUINARIA Y DQUIPO ¥ SU DEPRECIACION
ACUMULADA AL )1 DE DICIEMBRE DE 1984

1 2 3 4 H 6 7
CIFRAS-
INUICE- AJUSTR
CIFRAS  GENERAL AJUSTE CosT08
AVALUO DB PRE-  DIFEHENCIA ESPECIPICOS
CONCEPTO 1984 cios 3-2-1a3 19484 1984 7=5.6
VALORES REPOSICION NUEVDS
Terreno 12,000 44,00y 93,500 108,467 24,500 40,317 (11,817)
Editiclos 34,000 98,00y 187,000 216,933 55,000 40,634 (25,634)
Haquinaria y equipo 13,600 25,500 74,800 43,136 35,700 14,786 20,914
Equipo de Transporte 5,100 19,200 28,050 17,323 3,750 6,439 { 2,689}
69,100 190,700 361,350 185,392 122,950 142,176 19,226)

VALOKHES DEPRECIACION ACUMULADA

Edificios { 6,800) (15,300} « 27,000) ( 32,540) { 4,900) { 12,095) 7,195
Huquinaria y equipo { 3,145) ( S.415) { 9,875) ( 9,064) ( 1,315 t 3,369) 2,054
Equlpo de transporte {2,720) ( 5,100} 4.9,350) ¢ 7,000) { 1,90) { 2,602) 1,072
(12,665) { 25,815) ( 46,225) ( 48,604} { 7,745} { 18,066} 10,31
VALORES NETOS
Totales SLOIS  led,0us 337499 336,989 115,205 124100 8908)

El resultado por tenencia de activos numinativosRetanom) de) ano es de (B,905) y el de 1983 ew $12,855

AJUSTE # 3

Inmobiliario maquinaria y eguipo 122,950
Correcclén por roexpresidn 122,950

Actuallizaclén el 31 de diclenbie de 1984
on base al avalfo.

AJUSTE # 4

Correceldn por teexprosibn 1,145
pepreciacibn acumilada 7,745

Para roglstros difetencls en depreclacidn
acumulada por @1 avalfo practicado

1 4]




INDUSTRIAS CABARD, S.A.

METODO DE QOSTOS ESPECIFICOS - ACTUALIZACION DE LA

DEPRECIACION DEL EJERCICIO AL 31-DIC-84

VALORES
DE ADQUISICION

AL INICIO AL FINAL PROMEDIO DEL EJERCICIO

Edificio 132 000 187 000 159 500
Macuinaria y -
Equipo 39 100 74 800 56 950
Equipo de ———
transporte 24 300 28 050 26 175
Total depreciacifn del ejercicio
Ajuste N° 5
Gastos de operacifn 12 167

Dep. acum. Irm. Mab. y Equipo

Ajuste por la diferencia en-
tre la depreciacifn histfri~
ca y la calculada sobre ava-
1Gos

65

DEPRECTIACION

DEPRECIACION DEL. EJERCICIO
HISTORICO DIFERENCTA
5 317 1 700 3 617
5 695 1 360 4 335
5 235 1020 4 215
16 247 4 080 12 167

12 167
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ACTUALIZACION DEL INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS AL 31-01C-84

METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

Actualizacifn del inventario al 31 de diciembre de 1984

El costo de reposicidn al 31 de diciambre de 1984 es de § 103 000.

Por lo que el ajuste es el siguiente:

Inventario valuado a costo 61 164
Actualizacifn a costo de reposicifn 103 000
Diferencia 4] 87§

El ajuste es el siguiente:
Ajuste N° 6
Inventarics 41 836
* Correccifin por reexpresifn 41 836

Para registrar la actualizacifn del inventario
al 31 de diciembre de 1984

Actualizacifin del costo de ventas:

- E1 costo de reposicifn de los artfculos al mkmento de la venta es de —————
$ 611 936

‘ (1) (2) (3) (4)
CONCEPTO CIFRA HIST. CIFPRAS COSTOS CIFRAS DIFERENCIA
ESPECTFIONS I.G.P.C. TOTALR)-{1)
Costo de venta 1984 422 025 611 936 444 672 189 911

Anflisis diferencia

Diferencia 1984 189 911
Ajuste N° 2 44 625

Ajuste N° 7 145 286



Ajuste N° 7

"Costo da ventas 145 286
Correccifn par reexpresitn
Para registrar el ccsto de ventas actualizado,

145 246
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NOTA: SF TOMAN [AS CIFRAS DEL METODO DE INDICE GENEPAL DE PRECIOS

CONCEPTO

Capital Social

Reserva Legal

Resul tados acumulados

Posicidén monetaria inicial
Subtotal

MAs:

INDUSTRIA. CABARO, 8.A.

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 1984 COSTOS ESPECIFTCOS

Ajuste resultado del ejercicio

AJUSTE ¥ B

Correccidn por reexpresién
Actualizaciép Capital
Capital Social
Reserva Legal
Reserva acumulada
Posicidén monetaria inicial
Reserva del ejercicilo

Ajuste actualiz.ucidn Capital
Contable en base a Indice --
General de Preclos

! Cifra Histdrica

Factor

CIFRA CIFRAS
HISTORICA Y AJUSTE 1983 ACTUALIZADAS DIFERENCIA
68,000 204,598 434,867 161,269
2,465 515 4,153 1,173
19,691 30,567 82,203 32,025
( 81,890) (130, 3344) { 48,454)
90,156 153,790 389,959 146,013
1 13,43
2 839
Total actualizacidn del capital 159,452
159,452
159,452
161,269
1,173
32,025
( 48,454)
13,439
Cifra Reexpresada Diferencla
36,151 13,439

22, M2

1.5917

89



INDUSTRIAS CAHARO, $.A.
METODO COSTOS ESPECIFICOS
RESUMEN ACTUALIZACION 1964

CIFRAS
AJUBTES REEXPRESADAS
COSTOS €O3TO8 AJUSTES POR
CIFRAB ESPECIFICOS EBPECIPICOS  DIFERENCIA I6PC AJUSTES
IISTORICAS 1983 1984 TOTAL 1984 1984 RETANOM 1984
lnventarios 61,104 44,025 101,000 41,836 8,554 36,282
Inmobsiliario maquinaria y equipo 69, 700 190, 700 383,350 122.950 142,176 { 19,226)
Deprectacidn acumulada { 12,665) { 25,015) { 46,225) ( 7,745) { 18,066) 10,32
Actualizaci8n del capital contable
{Excepto resultado del ejercicio) ( 90,156) (153,790) {389,959) (146,013) (146,013} 0
Costo de ventans 422,025 - 611,936 145, 286 22,647 122,639
. { 44,625)*
Actuhlizacién Resultado del ejercicio 22,712 ot 36,151 { 13,439) (13,49 ]
Ganancia (Pérdida) 85,720 142,875 (" 7,141) 150,016
4Ajuste Ho. 2 1983
AJUSTE # 9
Corzaccidn por reexpresidn 150,016
Ganancia por tenencia de activos nu monetarioy 150,016
Inventarios 36,282
Inmobil farfo maguinaria y equipo neto ( 8,905)
Resultado del ejerciclo 122,639
Para regiatrar al ajuste al resultado por
tenencla de actives no munetarios
AIUSTE # 1O
Resultado por posicidn monetaria 7,141
Correccibn por reexpresifn 7,141
Pa.a regiutrar el resultado por posicién
wonataria en el ejerciclo.
AJUSTE # 11
Déficit pur poslcidn monetaria 7,141
Resultado por posicién monetaria 7,141
Aplicacién del resultado wonetario del
sjercicio a loa resultados
[
o

TReq8n el bolatdn B-10 cuands sl resultado es negative ss lleva directamente al regultado.
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Ajuste § 12

Resultado monetario del ejercicio 7 141

Correccifin por reexpresifn 7 141
Ajugte para registrar el resultado por

posicifin monetario en el ejercicio

Ajuste # 13

Déficit por posicitn monetaria 7 141
Resultado monetario del ejercicio 7 14
Aplicacifin del resultado manetario del

ejercicio a los resultades

El boletfn B-10 sefiala qua cuando el regultado es negativo se lleva direc-
tanente al resultado.



INDUSTRIAS CABARO, S.A.

AJUSTES EN ESQUEMAS DE MAYOR (METODO COSTOS ESPECIFICOS) 71
INVENTARIOS _INM. MOB. ¥ EQUIPO DEP, ACUM. DE INM. MAQ. EQ.
1) 44,625 | 44,625 (2 1) 190,700 25,815 (1
41,836 122,950 7,745 (4
86,461 | 44,625 12,167 (5
41,836 45,727

RESULTADO ACUMULADO POR

AGTUALIZACION CAPITAL CON. POSICION MONETARIA RETANOM INVENTARIOS
8) 48,454 | 235,680 (1 1) 81,890 42,865 (1
161,269 (8
1,173 (8 —_— e 36,282 (9
32,025 (8 79,147
13,439 (8
48,454 | 443,586
395,132
RETANOM INM. MAQ. Y EQUIPO COSTO DE VENTAS GASTOS DE OPERACION
12,855 (1 2) 44,625 5) 12,167
{_8,905) (3 7)_145,286
3,950 189,911
DEFICIT POR POSIC. MONET. _CORRECCION POR REEXPRESION __ BETANOM-UTILIDAOES. .
11) 7,141 4) 7,745 |122,950 (3 122,639 (9

8) 159,452 41,836 (6
9) 150,016 |145,286 (7
7,141 (10
317,213 | 317,213

RESULTADO POR POSIC. MON

10) 7,141 7,141 (11




INDUSTRIAS CABARO, S....

ESTADOS ESTADOS
FINANCIEROS POR REEXPRESION FINANCTEROS
ACTIVO HISTORICOS D H REEYYRESADOS
Caja y Bancos 3,255 3,25%
Cuentas por cobrar 97,480 97,480
Inventario ' 61,164 41,836 103,000
Inmuebles maquinaria y equipo 69,700 313,650 383,350
Depreciacidn Acumulada (_12,665) 45,727 { 38,392)
218,934 . 528, 693
—
Pagivo y Capital
Pasivo
Préstamos bancarios 35,700 35,700
Cuantas por pagar 39,855 39,855
Otros gastos por cobrar 30,511 30,511
106,066 106,066
Capital contable
Capital Social 68,000 68,000
Reserva Legal 2,465 2,465
Resultados Acumulados 19,691 19,691
Resultados del ejercicio 22,712 (202,078) (179,366)
Raesultado por posicidn monetaria:
Acumulada 81,890 ( 81,890)
Del afic 7,141 ( 7,141)
Actualizacidn del capital contable 395,132 395,132

Resultado por tenencia de Activos Monetarios

Inventarios 79,147 79,147
Inmobiliario maquinaria y equipo 3,950 3,950
Utilidad del ejercicio : 122,639 122,639

3 7 7
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INDUSTRIAS GABARO, S.A.

ESTADOS AJUSTES ESTADOS
ESTADO .DE.RLSULTADOS AL - FINANCIEROS POR REEXPRESION FINANCIEROS
31-pIC-84 . HuSTORICOS D H REEXPRESADOS
Ventas 553,265 553,265
Costo de Ventas 422,025 189,911 611,936
Gastos de Operacidn 71,825 12,167 83,992
Depreciaciones 4,420 4,420
Costo integral de financiamiento
Gastos financieros 9,480 9,580
Revigidn ISR y PTU 22,703 22,703

Utilidad o (pérdida) 22,712 202,078 (179,366)



V_CONCLUSIONES
B ISSITISINERREK

Es necesario dejar claro cual es la ut’lidad de --
reexpresar estados financieros, si cono es sawido no s recononi-
da por el fisco por consiguiente se tiene que sejuir pagando im~
puestos conforme a cifras histbricas.

Pero cabe sefalar que esa no es su utilizacién Gni
ca sino que la informacibn obtenida tiene mds fondo afn, como es
obtener una situacibn real de la emnresa enlcuanto a forma de po-
der seguir operando‘sin vers 2 deteriorado el poder adquiritivo de
la planta productiva ya que se contemplan en la reexpresibu de es
tados financieros los renglones que son susceptibles de sufrir --
cambios.

AGn como se ha dicho el fi!sco no reconoce la reex=-
presibn de estados financieros emitida por el IMCP si existen mé-
todos.en los cuales se contempla dentro de la reexpresibn como =--
son los sistemas de inventarios mediante los cuales se puede reex
presar el inventario o el costo d: ventas.

Estos incentivos ove ha dado la Ley no son mis gque
la pauta a sequir para que en un momento dado cuando la reexpre~-
sidn se generalice en la mayorfa de las empresas va a tener por -~
lo consigquiente ser aceptado por el fisco.

Ahora antes que tener que pugnar por un reconoci--
miento de la reexprecifn ante la SHCP, s. necesita que &sta se ge
neralice 9 sea efectua&a a través de un m&todo de tal forma que -
se tengan procedimientos definidos, ya sea por empresas gue se --
reexpresen por su rama de actividad, indice general de precios o
costos especificos para asf{ tener un estandar general del compor-
tamiento de .as variaciones que en la actualidad se estin generan
do.
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Indv lablemente gque uno de los objetivos principa-
les de la reexpresifn de estados fiuancieros es el de tiaer pro-
visionacd. el costo de reposicibén de sus activos y no verse dete-
riorados por los efectos que causa la inflacibn, as{ como tambié&n
los beneficios qur repo. tan ~l tener pasivos los cuales pierden'
su .alor cor‘orme pasa el tiempo por lo consiguiente en base a
esta ‘nformacifn se podrad tener ua £lujo de efectivo oportuno --
con elcual se manejaran los recursos firincieros gue van a ser--
vir para la mejor operacién de lr empresa.

Existen ciertas discrepancias en cuanto a opinio-
nes acerca de si es Gtil la actualizacibn d¢ estados financieros
o no, incluso ..ccionistas de las :mpresés se han negado en oca--
siones a aceptarlo, ya que como cousecuencia de ello sus dividen
dos se ven Jisminuidss al verse afectado el resultado por los =--
ajustes de la reexpresifn de estados financieros, sin embargo es
errénea esta actitud ya que al repartir utilidades que se han --
visto afectadas por la inflacifn trae como consecuencia la desca
pitalizacidn de esta, y en el .uturo no podrfa afrontar los pro-
blemas que se originarfan al no tener lijuidez para sequir ope--

rando.

La reexpresisn de estados financieros es fitil a -
proveedores, acreedores u ofros ya que en base a cifras hlst§ri-
cas no reportarfan la situacifn real de la empresa deudora v no
podria decidirse en forma corfacta sobre el otorgamiento de cré-
ditoS, tamb ‘&n proporciona informacién en forma comparativa en--
tre cifras de los diferentes rubros de los estados financieros a
una misma fecha y del mismo rubro a diferentes fechas que compren
den varics aifos, evitando con ello comparaciones improcedentes.

En base a las anteriores asev.rancias acerca de -
la reexpresién de estados financieros se pueden obtener las sgi-

guientes ventajas:
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1. Evita parcialmente la descapitalizacibn, no se pue~-
de asegqurar que de una forma total porque como ya hemos analizado
se siguen pagandoc impuestos y utilidades en base a cifras histbri
cas.

2. Permite comparabilidad de cifras. Porque se afectan
las adquisiciones o inversiones de ejercicios anteriores a cifras -
actuales evitando con ello comparaciones errbneas,

3. Ayuda a fijar precios de venta reales, al actuali--
zar el costo de ventas trae como consecuencia fijar el precio ade-
cuado para que con ello se obtenga la reposicifn de los articulos
o productos vendidos con un m&rgen de utilidad esperado. .

4. El patrimonio es mis real. En la actualizacibn del
capitel se reflejan los resultados que se obtienen de la reexpre=-
sifn ya sea favorables o en contra.

5. Facilita la obtencibfn de crédites. Al presentar es
tades financieros reexpresados serdn mis confiables las cifras que

presentan.

6. Equidad en la distribucibn de utilidades. S06lo se
distribuiran las utilidades que no afecten la reposicifn del patri

monio.

7. Evita sorpresas cambiarias. Mediante el c8lculo de
la paridad de equilibrio se tiene provisionada la fluctuacibn cam-
binria de nuestra moneda frente al dblar.

8. Aseguramiento de bienes en forma real. El costo de
repogici®dn de sus activos es determinante y con ello se ageguran -
en lag +ifras que se consideren necesarias para mantenerlos en ca-
gso de sufrir situaciones inciertas.
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9. Plataforma para reconocimiento oficial. Es necesa-
rio que la reexpresibn sea aplicada en todas las ewpresas y con --

ello presionar a las autoridades fiacales para su reconoc‘miento.
SITUACION ACTUAL DE LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS

Hasta el momento existe cierta desconfianza en cuan
to a la aplicacién del boletin B-10 en la mayorie de las empresas,
y es principalmehte porque no se han dado cuenté de la utilidad --
que esta aporta a estas, asf camo también en un momento dado el --
desconocimiento de efectuar la reexpresifn (empresas pequejias y me
dianas ya que debido al poco inter8s que se le ha puesto asi camo
también tener la creencia que sb6lo afecta a las grandes empresas,
siendo gue a todas esta afectando.

A pesar de que el Instituto Mexicano de Contadores
Pdblicos, a efactuado gran difusién de este boletin, asi como tam-
bién el hecho de incluirlo dentro de los principios de nontabili--
dad y obligar a las empresas a aplicarlo a partir de los ejerci---
cios terminados en diciembre de 1984, &sta disposicién no ha sido
acatada por una gran mayorfa de las empresas o solanente la han --
aplicado parcialmente.

Una de las principales causas por las cuales existe
desconcierto del boletin B-10, es que afin se encuentran en una eta
pa de prueba, en la cuél de acuerdo al comportamiento y exjerien--
cias que se tengan se han de ir estructurando :odas aquellas incon
veniencias que se crean necesarios cambiar con el objeto de obte--
ner una informacidn m&s eficiente.

El siguiente paso m&s importante del boletfn B~10 -
ser8 l6gicamente emitir un s6lo m&todo que sea aplicable a todas -
las emﬁresas, ya que si se utilizan esatos dos métodos y se aplican
a una misma empresa se obtienen resultados totaimente diferentes -
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lo cual hace que exista desconfianza entre utilizar uno y otro, -
es obvio que cada empresa aplicard el método que mejor se adapte

para sus intereses de la informacibn reéuerida, pero esto origina
que no exi.ta comparabilidad entre las cifras de diferentes compa

iifas.

El IMCP seri quien determine en el futuro cual se~
rd el método mis apropiado en nuestro pafs de acuerdo a las carac
ter{sticas de las empresas.

Algunos criticos consideran que el método que mis
se adecua a nuestro sistema serfa el de Indice General de Precios,
ofreciendo las siguientes ventajas:

~ La disponibilidad de la informacibn
- Un costo razonable de melementacién
Facilidad de verificacibn y
Uniformidad en su aplicacién

La inconveniencia de utilizar el mé&todo de costos
especificos se basa principalmente en gque se tiené rayor flexibili
dad en cuanto a los resultados obtenidos, asf como el alto costo -
que se tiene al implementar este método por medio de valuadores, -
tampoco existen indices particularés por industria. Todo esto in-
dica que no hay una generalidad en la aplicacibn de este método ya
que se reexpresa de acuerdo a las caracteristiéas particul-res de
cada una de las empresas evitando con ello.comparabilidad incluso
entre compafifas del mismo ramo.

El IMCP se encuentra en constante proceso de estu=--
dio analizando cada uno de los renglones sujetos a reexpresar y ob
tener el mejor resultado en cada uno de ellos
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Indudablemente que en el futuro existir&n cambios
pero si se tienen los conocimientos bdsicos contenidos dentro del
Boletfn B-10, no serd diffcil aplicar los cambios que se susciten
posteriormente, por lo que es necesario que se tenga presente la
importancia que tiene el boletin en su etapa primaria.
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