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INTRODUCCION

Uno de los problemas mds graves que vive Mfxico actualmente, es la inflaci6n; misma
que prowoca Cierre de Bwpresas, Descapitalizacién, Reduccién de Ingresos Reales, Re
duccién del Nivel de Vvida, Devaluacién de nonedas, etc.

Ante este dilema, la técnica contable tradicional ha perdido su capacidad de propor
cionar informacién financiera real, debido a la acumulacién de valores nominales de
distintos tiempos, lo que propicia una apreciacién falsa del valor de los distintos
renglones de los Estados Financieros, los Resultados de las Transacciones de la em-

presa.

En este trabajo se analizan los conceptos monetarios ( Activos y Pasivos ), ya que
se ven afectados en virtud de que son suceptibles de arrojar una utilidad 6 pérdida

seg(n haya sido la posicién promedio durante un perfodo determinado.

Ante este panorama, la problemitica que enfrentan las empresas es de mayor compleji

dad que la que hasta ahora habfan experimentado los empresarios.

En tan complejo entorno, parece que la regla de conducci6n de las empresas es deci-
dir las acciones que se deben tomar, por lo tanto, el empresario ahora mis que nun-
ca deberd estar atento al movimiento de las grandes variables que observe la econo-
mfa, como los Indices de Inflacién Nacional, el Deslizamiento de las Paridades cam-
biarias, los Incrementos Salariales de tipo general y otras de menor importancia, =
pero que inciden en el proceso inflacionario. De esta manera podrd tener un panora
ma mis amplio del entorno econdmico, y aplicarlo a las decisiones que todos los - -
dfas debe hacer en su empresa.



CAPITULO 1

LA INFLACION Y LOS VALORES MONETARIOS

PROCESOS DE LA INFLACION.

Generalmente la inflaciSn produce en un momento dado, efectos falsamente agrada- -
bles para cualquier econamfa nacional, El cri&dito es fdcil y hay una euforia co—
mercial; pero los precios empiezan a subir, con satisfaccién por parte de los co--
merciantes; al ocurrir esto, empiezan las demandas de aumentos de sueldos y sala—
rios, los cuales se atienden parcialmente, créandose una mayor masa de dinero cir-
culante, 1o que motiva el aumento del consumo de bienes y servicios, La moneda se
deprecia, las sociedades y empresas que tienen empréstitos emitidos a largo plazo,
amortizan con facilidad sus emisiones y pasan con menor esfuerzo los intereses que
pricticamente han quedado reducidos de tasa. Por el contrario, todos los que vi——
ven de ingresos fijos 6 dificilmente aumentables ( Jubilados, rentistas, empleados,
pequenos inversionistas, etc. ), caen m&s en la probreza, pero llega un momento en
que los aparentes beneficios discretos, cesan; los precios suben mis de prisa que
los sueldos y salarios, el mercado se satura con una falsa imfgen de abundancia, -
porque aunque hay artfculos para su venta; no hay dinero para adquirirlos, en po—
der de la mayor masa de consumidores. E1 nivel medio de vida baja, surge la des—
confianza y se reduce el consumw. lLas facilidades de cré&dito han motivado que la
inflaci6n producida por el exceso de dinero en la préctica, resulte multiplicada -
por la velocidad de circulaci6n del mismo y se propague a los saldos de cuentas co
rrientes, carteras bancarias y camerciales de efectos y valores de todas clases.
Cono el dinero ha perdido valor a causa del alza de los precios, la riqueza nacio-
eedd



nal se expresa con nds guarismos, porque la unidad vale menos, y esta produce un -
espejismo de mayor riqueza. ILos precios hacen insoportable el encarecimiento de -
la vida y existen tensiones econfmicas que abocan a una crisis, y en ocasiones a -
la bancarrota del Estado como ente financiero, e incluso a la quiebra de las insti

tuciones.

¢ QUE ES LA INFLACION ?

El concepto de Inflacifn se entiende camo un aumento contfnuo y sostenido en el -~
tiempo del nivel general de precics, en otras palabras un crecimiento constante —

del costo de la vida.

Dicho concepto se puede analizar de la siguiente manera:

- La capacidad de campra estd en funcifn con sus medios adquisitivos,

- Si se aumenta el circulante se incrementa la demanda de bienes y servicios.

Cuando la demanda excede a la oferta de bienes, se genera el alza de precios,
6 sea hay inflacién,

- Al iniciar su aumento se registran aumentos contfnuos en los precios.
Muxchas veces se cree que la inflacién " nace “; sin embargo, hay que reconocer que

es provocada por quienes tienen poder oficial, laboral y financiero interviniendo

paralelamente para lograr los mismos resultados.

A continuacién se mencionan diversas opinicnes de lo que es Inflacidn:
. )



. La inflacidn representa un aumento en el Indice general de precios de la
Economfa, producido fundamentalmente por un incremento en el circulante,
es decir, en el monto del dinero dispenible en la Economfa de un Pafs, -
sin un aurento en la produccién de dicha Economfa coamo contrapartida que
absorba éste nuevo circulante, los precios tenderén a subir ( Revista ——

IMEF, Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas ),

" La Inflacifn es un fendmeno camplejo que amerita una estrategia inte-~
gral y que es provocada cam costo de los canbios estructurales que se -

estan induciendo en la Econamfa Mexicana " ( Lic, Miguel de la Madrid ).

" La inflaci6n es un fenSmeno social, internacional, no es una plaga in-
voluntaria 6 hecho sobre humano, ajeno a la voluntad de los hombres " -~

( Froylan M. L&pez Narvdez ).

" La inflacién es el desequilibrio econémico caracterizado por un alza -
general de los precios y provocado por una excesiva emisifn de billetes
de banco, un déficit presupuestario 6 una falta de adecuacifn entre la

oferta y la demanda ", seg(in el Diccionario Larousse.

Con el objeto de simplificar lo que es la Inflacifn, &sta se podrd presentar como
el resultado de un incremento en el circulante 6 en los medios de pago sin un con-
secuente aumento proporcional de bienes y servicios en el mercado. Por lo que se

podré presentar de 8sta manera:

eesl



INFLACION DEMANDA GIOBAL OFERTA GLOBAL ALZA DE PRECIOS

medios de pago Proeduccifn de
6 dinero bienes y ser—

vicios.

De acuerdo a las diversas opiniones descritas, podemos llegar a obtener las si- -~
guientes premisas respecto de la Inflacién;

a) Se caracteriza por un aumento general en los precios y una baja del poder ad-
quisitivo de la moneda.

b) Afecta de una manera injusta a las clases populares, ya que este fenfmeno per

mite que sus ingresos no cubran sus necesidades materiales.

¢} Cuando se produce mis circulante que bienes producidos, se provoca una infla-

ci6n, lo que trae camo consecuencia un mayor dafio en la Econamia del Pafs.

d) Es una sefial de desequilibrio entre la cantidad de bienes y servicios que se
producen (oferta) y la cantidad que se quiere comprar (demanda).

CAUSAS Y CONSECUENCIAS.

Una de las causas principales de la Inflaci6n, radica en el incremento de los me—
dios adquisitivos que respaldan la demanda de bienes y servicios, en comparacién -
con su oferta. Dicha causa tanbién tiene otros agregades a los que se denomina co
laterales: aumentos a los costos de productos, salarios, depreciaciones, impuestos

ool



e intereses.

Como elementos mds comines de interrelacién causal inflacionaria, se mencionan los

siguientes:

- Incremento en un déficit por parte del sector pblico, y para cubrirlo se

acude a financiamientos internos, camo es el aumento de impuestos.

- Al incrementar los impuestos, la empresa privada se ve afectada debido a
que: le reducen el crédito y les incrementan la tasa real de inter&s & --

costo del uso del Capital.

- Desequilibrio entre la oferta y la demanda de productos y servicios, por
ejemplo en 1976 la produccisn fug de 7.9% anual y la demanda de 24% anual.

- Importe de la deuda Externa; que cada vez se hace mds costosa.

- La contabilidad basada en costos Histfricos refleja utilidades superiores
a las reales, lo cual conduce a la empresa a pagar mayores impuestos, y a

falsear la informacibn primordial para la tema de decisiones.

- Al fusionar el pago de impuestos sobre-estimados, con el de participacio-
nes a los trabajadores y dividendos, se opera infaliblemente la descapita
lizacifn de la empresa, por traspasos de capital a los participantes en -

las ganancias operativas.

- Los efectos de la Inflacifn alcanzan su auge al producirse la devaluacidén
de la moneda, &sto ccasiona incrementos en el valor de los pasivos si se
tienen en moneda extranjera. Al ocurrir &sto, la empresa pierde liquidez
y capacidad de pago.

ooef



Camo podenos observar, la Inflacifn repercute en toda la estructura y problemitica
financiera de la empresa. Este problema se hace critico e implica la necesidad de
optimizar, la eficiencia en toda su expresién para lograr el méximo aprovechamien=

to de los recursos disponibles.

IMPACTO EN LAS FINANZAS DE LA EMPRESA.

La empresa se entiende, camo una asociacién de esfuerzos encaminados a proporcio-
nar un servicio a la sociedad, es indispensable que sus objetivos principales son
los de carfcter econfmico; sin embargo, &stos estfn intimamente ligados con los -
sociales que se substituyen 6 dejan de cumplir en la medida en que los primeros, -

sean alcanzados.

En tiempos inflacionarios es necesario que el empresario tame actitudes de obser-
vacién y andlisis del ambito econfmico que lo rodea, tales camo mercado de produc-
tos, abastecimiento de materias primas, campetencia, etc. Esta sugerencia se enfa

tiza en los siquientes puntos:

- Informacidn de los Indices de precios, lo cual permite relacionar los
{ndices nacionales con los de la propia empresa en cuanto a sus pre--

cios.

- Informacién en cuanto al crecimiento de la actividad econfmica y com-
petencia, con el cbjeto de conducir en una forma adecuada a su empre-

sa.

- Informacién de la paridad monetaria, ya que ésta influye en forma de
cisiva en las operaciones que realiza la exrpresa'en moneda extranje-

ra. veul



-  Comocer las tasas activas de interés que rigen en los Bancos, camo ele
mentos bésicos de informaci6n para la administraci6n financiera de la

entidad.

En un entorno inestable con constantes cambios econfmicos financieros, la estructu
ra financiera de la empresa se ve afectada en sus partidas monetarias en moneda na
cional, moneda extranjera, y en partidas no monetarias; asimismo, se produce un de
mérito en su liquidez 6 sea que pierde capacidad de pago para cubrir sus deudas a

corto y largo plazo, por tanto, es necesario conocer el margen de seguridad que se
tiene para cubrir las fluctuaciones en el flujo de efectivo, obteniendo la rela- -
cibn del Activo Circulante menos el Pasivo Circulante, ya que ésta se va reducien-
do en perfodos inflacionarios, debido a que el capital de trabajo tiende a dismi—

nuir,

En cuanto a la solvencia, desde el punto de vista a largo plazo y su relacién en--
tre la participacién de los recursos externos y de los accionistas, se observa que
aumenta,si no separan utilidades para reinversién y se decretan dividendos con pre

caucién.

Con respecto a los resultados de las operaciones, los ingresos tienen un poder ad-
quisitivo menor y como consecuencia se reduce el poder de compra para reponer in—

ventarios y la capacidad productiva instalada.

Al perder la moneda su poder adquisitivo, los precios suben y por lo tanto, las —-
ventas crecen en unidades nonetarias; asf las utilidades generadas en tales situa-

ciones pueden originar una falsa imdgen del progreso.

eed



Las principales repercusiones que trae la inflacién a las Finanzas de la Brpresa,-

son las siquientes:

- En cuanto a financiamiento, &ste cada vez se hace mis caro y diffcil,
debido a que las tasas de interés bancario son elevados y los provee-

dores reducen plazos y descuentos.

- Incremento de los costos fijos y variables, lo cual disminuye la uti-

lidad de operacién.
- Escacez de productos, 1o que genexa incremento en los mismos,

- Se reduce el crecimiento, por requerimientos de incrementar el capital.

DISTORSION DE LA INFORMACION FINANCIERA.

Teniendo ya una concepcién de lo que es, y lo que representa la inflacitn, se apre
cia que sus influencias tienen repercusiones no solo dentro de la economfa, sino -

también en la contabilidad.

Quizd el problema mds arduo y camnplejo en esta &poca, sea el de la distorsién de -
la informacién financiera derivada del uso de los costos tradicionales. la té&cni-
ca contable ha perdido su capacidad de proporcionar informacién rveal debido a la -
pérdida del poder adquisitivo de la moneda, 1o que propicia una apreciaci6n falsa
del valor de los distintos renglones de los Estados Financieros y los Resultados -

de las transacciones de la empresa.

La explosién de la inflacién ha venido a crear el problema contable de mayor tras-
. ’/
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cendencia en la historia, Esto ha dado origen a procedimientos que con diferentes
objetivos y prioridades, y por ende, con distintas técnicas, han advertido la ne--

cesidad inaplazable ya, de reexpresar valores patrimoniales, costos y resultados.

Ia informacifn contenida en los Estados Financieros debe ser clara y no dar lugar

a confusiones para que la imfgen que se formen de ellos los lectores & usuarios, -
sea razonablemente certera. Sin embargo, en épocas inflacionarias, adolecen de la
desventaja de estar expresados en diferentes tipos de dinero, de distinto poder ad
quisitivo, con la que se fusionan para dar un resultado en cantidades no homogéneas
lo que implica una distorsitn palpable en ese resultado; que puede inducir a -
tamar decisiones equivocadas que podrdn ser en un momento dado de serias caonsecuen
cias para las empresas que no proveen 6 toman en cuenta a la inflacién, ya que en

este perfodo, &stas parecen estar en auge y ser présperas; sin embargo, la infla--

cién puede ser causa de llevarlas a su descapitalizaci6n.

En resumen, la inflacién produce una serie de ficciones contables que conducen a -
la desorientacién de los dirigentes de una empresa e incluso pueden acarrear su —-
ruina, si no es tamada en cuenta y no se llevan a cabo medidas para contrarrestar-

la.

Entre los problemas que la inflacibn trae consigo, son: aplicar amortizaciones que
resulten insuficientes al estar basadas en el valor de adquisicifn, Tanbién se —
falsea el valor real del activo fijo, pues cuando se llega el momento de reempla—
zar dicho activo, se observa que aunque se trate del mismo modelo su costo medio -
es mayor que el fondo de amortizacién acumlado durante su vida Gtil estimada. La
inflacién favorece a los deudores en detrimento de los acreedores, pués los prime-

ros pagan con mds facilidad sus obligaciones nominales. entregando dinero con menox
veed
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poder adquisitivo,

CONCEPTO DE ACTIVOS Y PASIVOS MINETARIOS

Los conceptos monetarios en el Activo y en el Pasivo se caracterizan porque se dis
pondrd de ellos mediante transacciones de cobro, de pago a terceros y porque sus -
montos se expresan a un valor naminal fijo en la moneda del pafs, independientemen
te de los cambios en el nivel general de precios; segfin Zamorano Garcfa Enrique -—
" MStodo de poder general de compra " Memoria del Seminarioc Problem&tica Guberna-

mental y Empresarial de la Inflaci6n E.S.C.A, I.P.N. 1977 p. 67.

Joaquin Moreno Fernindez nos dice que los conceptos monetarios son los que repre--
sentan un nfmerc determinado de unidades monetarias por cobrar 6 por pagar; por --
ello no son susceptibles de ser modificadas en su monto, y por lo tanto, no est8n
sujetos a correcciones monetarias, ya que su valor permanecerd siempre determinado

por la cantidad de unidades que representen.

Los activos y pasivos monetarios se caracterizan por:

a) Sus montos se fijan por contratos 6 en otra fomma, en témminos de unidades
fiduciarias, independientemente de los cambios en el indice general de pre

cios.

b) Originan a sus tenedores un aumento 6§ disminuci6n en el poder adquisitivo
en general 6 de.la moneda, cuando existen cambios en el Indice general de

precios. { Boletfn B/5 pSrrafo 9 apéndice III }.

De acuerdo con las definiciones anteriores, podemos concluir que las partidas mone
e/
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tarias:
- Son derechos y cbligaciones expresadas en valor monetaric fijo.

- En tiempos inflacionarios los Activos pierden valor y los Pasivos gene

ran utilidades.

- No estdn sujetos a correcciones monetarias, ya que su valor nominal ~-

siempre se mantendrd igual.

Estas partidas se clasifican de la siguiente manera:

ACTIVOS MONETARIOS PASIVOS MONETARIOS

- Efectivo en Caja y Bancos - Cuentas por Pagar

- Inversiones Temporales : Moneda nacional
Dep6sitos a Plazo Moneda extranjera
CETES - Pasivos Acurulados

- Cuentas por Cobrar - Dividendos por Pagar

Moneda nacional
Moneda extranjera

Est, para ctas. Incobrables.

Todas las cuentas que no estfn clasificadas como monetarias se consideran no mone-
tarias, por ejemplo: los Inventarios, Inmiebles planta y Equipo, Capital. Las par
tidas monetarias camo ya sabemos, se expresan en pesos, Y en consecuencia no re- -
quieren ajuste de nivel de precios; sin embargo, como &stas partidas son retenidas
en el tiempo, y el nivel de precios cambia, el propietario cbtiene un incremento 6

disminucién en el poder de campra. Durante un perfodo inflacionario, si otorgamos
.
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un crédito en venta a largo plazo, perdamws poder de campra, porque el poder adqui
sitivo de nuestra moneda ( PESO ) al mamento en que nos pagan es menor que al mo--

mento de la venta.

En canbio, si obtenemos un préstamo ganamos poder de oompra durante la inflacién,
porgue el valor de los pesos al momento del pago es menor al que originalmente se

recibi6é del acreedor.

En caso de que la empresa cuente con partidas monetarias en moneda extranjera, a -
efecto de devaluacibn las inversiones generan utilidad y las obligaciones, mayores
ccstos 6 pérdidas ya que se necesitan méds unidades de moneda nacional para ligui--
dar el Pasivo adquirido en moneda extranjera.

1a diferencia de restar a los Activos los Pasivos, se le nombra posicién neta mone
taria, Cuando los Activos son mayores que los Pasivos monetarios, la diferencia -
resultanteé se denomina posicién neta Activa 6 posicién neta Larga; en caso contra-
rio, si los pasivos son superiores a los activos, la diferencia se conoce como: po

sicifn neta pasiva 6 posicién neta corta.

!00/



CAPITULO II

LEY MONETARIA

Durante los afos setentas el mundo entero se vid envuelto en la querra econfmica —
mds intensa que se recuerde en la historia; la cual se piensa que todavia durard al
gqunos anos. No hay pafs que no haya tenido efectos inflacionarios; el aumento des—
proporcional de los precios de los satisfactores, la falta de poder adquisitivo en

la mayorfa de las monedas, las constantes amenazas a la seguridad mundial, dan lu--—
gar a la incertidumbre econfmica mundial, pudiéndose cbservar los fenGmenos econSmi

cos que el harbre runca se hubiera imaginado hasta hace algunos anos.

Lo descrito en el pirrafo anterior, lleva a buscar dentro de los intereses de cada

nacifn, la solucién mis adecuada, tomando en cuenta las diferentes estructuras polf
ticas de cada estado; en el caso especifico de M&xico, esa serie de fenfmenos y los
que en particular tenemos, han desajustado muestras disposiciones jurfdicas en lo -
concerniente a su relacidn con la realidad econdmica nacional, originando que este

estudio sefiale algunos de esos efectos que se han producido, haciendo las cbserva--
ciones criticas que se estime son mis operantes, poniendo especial interes en la re
gulacién juridica de la moneda para exponer una solucién que adecfie la misma a las

necesidades de nuestra economfa, intentando encontrar una forma que garantice en me
jor medida el poder adquisitivo de nuestra moneda, tomando en consideracién la In—

flacién en la que vivimos.

Asimismo, se desea en este capftulo proyectar algunas ideas que paralelamente con -

el crecimiento de nuestra Eccromfa la apoyen aportando material que pueda inducir a

cobtener recursos técnico-econémicos que permitan un avance acelerado de las metas -
eesl
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econfmicas, que el Estado se ha fijado, para buscar un futuro halagador a nuestra -

nacién.

COMPONENTES DEL DINERO

Las distintas transacciones comerciales se efectuan casi siempre en dinero, por lo
que es necesario un andlisis, para deteminar cuales son sus camponentes, ¢ quién -

los crea ?, ¢ en que forma actian en la actividad econSmica del pafs 2.

El profesor A. Samuelson, divide al dinero diciendo que existen tres clases: moneda

fraccionaria, billetes ( papel moneda ), y dep@sitos bancarios.

1.~ La moneda fraccionaria, es troquelada por el Estado, por conducto de la " Casa
de Moneda " que depende del Banco de México "; estas monedas pueden estar tro-
queladas en metales preciosos, y no preciosos de lo que depende que tenga alto
6 bajo valor intrinseco las diferentes monedas; las cuales, independientemente

de lo anterior, tienen un valor nominal.

La moneda con alto valor intrinseco, se ve afectada en €pocas de inflacién, 6

de algln fenfmeno econdmico que eleve el precio de los metales; ésto es debido
a que la moneda rebasa su valor nominal y son acaparadas, bien sea para especu
lar con ellas 6 fundirlas, ocasionando escacez de la moneda que es afectada; -
€ésto origina graves problemas a todos los actos comerciales, prestdndose en al

qunos casos a abusos por parte de algunos comerciantes.

La cantidad de moneda fraccionaria en relacién con el resto del dinero, es mf-
nima, el porcentaje mayor queda a los billetes y mis afin al dinero bancario.
veed
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la moneda sefiala en su anverso el valor 6 denaminacién, y en el presenta gene-
ralmente la imdgen de algunos de nuestros héroes, en el reverso el &guila mexi

cana.

Los billetes, son conocidos camo el papel noneda, ya gue cada uno debe tener -
un respaldo, puede ser en metal precioso 6 en otra divisa; antiguamente los Es
tados emitfan monedas que por lo regular era en metal precioso dado que los —-
demds metales no fueron aceptados por el pueblo, é&sto origin$ que el Estado no
pudiese emitir la cantidad que quisiese de dinero, los billetes eran negocios

de los bancos particulares, por tanto el Estado tenia que emitir moneda, lo --
cual no quedaba a su libre drbitrio.

Actualmente unicamente se pueden emitir billetes al portador del Estado, dando
garantfas de ellos al fondo monetario internacional; con &ste dinero el Estado
financfa los diferentes programas que tiene, su empleo generalmente es desde -
las pequeﬁas transacciones hasta las medianas, pero las grandes transacciones
son generalmente con dinero bancario.

El billete en su anverso tiene una imigen y color y que siempre varfan depen—

diendo de su valor, pero sehalan lo siguiente:

El Banco de México, S. A.
- Pagard
La cantidad de ( dencminacidn )

- Pesos

Al portador

Fimmas del consejero, interventor de la Comisién Nacional Bancaria y del -—
Coeedd
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Cajero.
- MNimero de Serie.

- En el reverso sefiala su dencminaci6n y el nanbre del "Banco de México, S.A."

En las transacciones comerciales cotidianas se emplea regularmente el papel mo
neda, dado a que ofrece mis garantfa que el papel con cheque, y los comercian-
tes no tienen que averiguar la solvencia de con quien realizan la operacifn, -

pero el cheque bancario tiene mis uso en las grandes transacciones.

Conocido como dinero bancario, est& constitufdo por los depSsitos reintegrables

a la vista, generalimente son instituciones privadas.

Se considera dinero por el hecho de que un documento bancario tiene el mismo -
valor que los billetes y monedas que emite el Banco de México, tal es el caso
comin de los cheques los cuales son enpleados por lo regular en las operaciones
de gran inportancia, pues es mds sencillo el expedir un solo cheque para lograr
la transaccifn que ha de realizarse, que el cargar sumas gigantescas de bille-
tes, los cuales hacen mds lento el objetivo aunado al peligro que reviste el -

acarreo de esas cantidades.

La mayorfa de los ahorros se encuentran en esta forma, como dice en su cbra el
Lic. Joaquin Rodrfguez Rodriguez lo siguiente: Representados por los capita-—
les depositados en los bancos y por los capitales acumulados en la forma de —

contratos de sequro y capitalizacién,

Los capitales depositados en los bancos lo estin en forma de depSsitos a la —

vista 6 de depfsitos a largo plazo. Unos y otros tienen diferente funcifn eco
eas/
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n&mica y diferente estructura jurfdica.

Los depSsitos a largo plazo dineros ociosos para sus duefios que desean inver—
tirlos lucrativamente, proporcionando al banco depositario una amplia libertad
de movimiento, para los mismos, y nuy especialmente la que resulta de la garan
tfa de que el depositante no podrd retirar su capital, sino después de cierto

tiempo transcurrido.

Los depdsitos a la vista representan, por el contrario, capitales necesarios -
para sus duefios, que s6lo por razones de camodidad ( en cuanto dejan de tener
que manejar personalmente el dinero ) y de seguridad ( en cuanto que se previe
nen contra los riesgos de robo 6 extravio mediante la custodia en los bancos )
los depositan en las instituciones de cr&dito, con la seguridad de que dispon-

dran de ellos a la vista, es decir, en el acto en que los exijan.

Otra forma de riqueza lfquida se puede observar en el cuasi-dinero, el cual es
constitufdo por los depSsitos de ahorro y a plazos, bonos de Estado en poder -
de los particulares y empresas. El profesor Samuelson dice: yocomprendo en el
cuasi-dinero el total de los depSsitos de ahorros que pueden cobrarse rdpida—-
mente y el total de los bonos del Estado que cualquiera puede presentar para -
que se los liquiden, vender al contado en el mercado abierto.

El cuasi-dinero forma la parte que tiene mds rigqueza dentro del dinero, pues -

ocupa el rrayorvomnen.

ICQ/
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LA MONEDA Y SU PODER LIBERATORIO

La moneda tiene un costo camo cualquier artfculo del mercado, este costo esta cam—-
puesto de la suma de los metales preciosos 6 no preciosos que contenga, asf camo el
costo que origine su elaboracién; &ste resultado nos da su valor intrinseco, mds no

su valor naminal.

El valor nominal es aquel que lleva gravado la moneda en su leyenda, el cual tiene
poder liberatorio que la Ley le concede en determinada medida, &sto es, se obtiene
por ese conducto, ser el medio eficaz para poder cumplir pagéndo por ellas las dife

rentes obligaciones contratadas en dinero.

El poder liberatorio lo tienen normalmente las monedas y los billetes representati-
vos de &stas, pero dentro de la Historia se puede observar que no solamente los an-
teriormente sefialados han tenido poder liberatorio, sino también algunos objetes y

granos.

Durante la Revolucién Mexicana, al inicio de ésta, existfan 24 bancos de Bmisién y
5 refaccionarios, que habfan tenido durante la época Porfiriana una buena prosperi-
dad econfmica; estos bancos tuvieron que ser intervenidos y liquidados, y en la -~ -

Constitucitn de 1917 se previno el establecimiento del Banco dnico de emisién.

En el perfcdo en el que se creaba el Banco de Mé&xico, S. A., funciond la Camisi6n -
Monetaria, S. A.
Analizando los diferentes valores que tiene la moneda, encontramos los siguientes:

a) Valor intrfnseco.- ES el que camo se sefiald anteriommente, resulta de la suma -
veod
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del Costo del material y del trabajo de su elaboraci6n para obtener la moneda -
fisicamente hablando.

b} Valor Nominal.- Es la capacidad de valor que posee la moneda dentro de un sis-

tema de medici6n creada por disposicién del Estado.

¢) Valor Comercial.- Es el precio en que se cotiza en el mercado la moneda, inde-

pendientemente de su valor naminal, intrinseco y numismitico.

d) Valor Mumismitico.- Es el valor cultural que tiene cada moneda por sus caracte

risticas propias.

El valor comercial y el nominal, requieren que el Estado les conceda poder libera-
torio a la moneda nominal 6 papel moneda, sSino también como lo senala el Art. 2o0.
Bis, a las piezas de plata y oro que no tengan valor nominal, pero que mediante el
decreto respectivo se les autorice de acuerdo al precio de cotizacifn diaria que -
les sea sefialado por el Banco de M&xico, siendo el poder liberatorio limitado por
el artfculo mencionado. '

El valor ncminal de la moneda y el poder liberatorio de ésta, permanencen estables
en tanto no Suceda que se emita una nueva ley que derogue a la anterior; contrario
a ello, los precios de los bienes y servicios que varfan constantemente, de acuer-

do a los fenfmenos econdmicos que se presentan en el mamento.

El Estado intenta en algunos casos controlar el precio de los bienes y servicios -
mds indispensables, pero se enfrenta a demasiadas presicnes econdmicas y politicas
originando una gran dificultad para llevar a cabo el control de precios, que es ——
tan necesario socbre todo en las &pocas inflacionarias. T/
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DISPOSICIONES JURIDICAS TENDIENTES A LA REGULACION DE LA MONEDA,

En la antiguedad, M&xico antes de la conquista, practics su Camercio por conducto -
del trueque, en el cual la costumbre determind el valor que tenfan las diferentes -
mercancias, pero una vez que se efectda la conquista del Pafs por parte de los Espa
fioles, &stos introducen sus costurbres y leyes, y asf como se mencionS en el princi
pio de &ste capftulo, el 11 de Mayo de 1535, se expidif la cédula real en el que se
autorizaba la acufacién de la moneda de plata en las tierras conquistadas; ésta fué

la primera disposici6n jurfdica que regulaba en materia monetaria a M&xico.

La acufiaciénde la moneda dependfa de la corona & del que gozara del privilegio otor
gado por la misma; pero después del ano 1556, en que se retir6 de la circulacibn a
las monedas de cobre por no tener aceptacién los comerciantes se vieron obligados
a emitir unas fichas, que tenfan un valor mfnimo, conocidas como tlacos y pilones,
las cuales oon el transcurso del tiempo llegaron a tener una inportancia parecida

a la de la moneda, ante lo cual se dictaron decretos virreinales.

La requlacifn de la moneda es una necesidad de la sociedad, pues serfa un caos el -
que cada persona que quisiera acunara Su propia moneda; por tanto siempre se ha -
procurado por los diferentes gobiernos que hemos tenido a través de la historia, —
una regulacién juridica de la moneda.

Una vez que se realizé la Independencia se continflo regulando la moneda, se siguie-
ron también acufiando las fichas de los.comerciantes, pero éstas empezaron a dar lu-
gar a un sinnfmero de abusos por parte de los propietarios de las haciendas, los —
cuales pagaban a sus peones con su propia moneda, la cual era solamente canjeada —
por mercancfas en la tienda de la misma hacienda.

veol
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La Casa de la Moneda se 1legs a rematar al mejor postor para su explotaci6n, pero =
de acucrdo a las leyes que determinaban las caracterfsticas y calidades de las dife

rentes monedas.

Surgid la Revolucitn Mexicana, y camo producto de ella surge la Constitucién de - -
1917, la cual venfa a solucionar los serios problemas sociales que aquejaban a la ~

poblacién.

Con furdamento en las irregularidades que se habfan manifestado en las haciendas, -
respecto a las tiendas de raya, surgié dentro de la nueva ley suprema la disposi- -
cidn contenida en su artfculo 28, en el cual se prchibe la acufiaci6n de moneda y -~
papel noneda a cualquier persona; dicha exclusividad queda en manos del Estado, con

lo que terminaron las irreqularidades que s¢ padecfan en materia nonetaria.

Con furdamento en el artfculo anterionmente sefialado, el 25 de Agosto de 1925, se -
expidié la Ley Orgénica que creaba el Banco de M8xico, que serfa la Institucifn - -
creada por el Estado que gozarfa del privilegio de acufar y emitir moneda y papel -
moneda, posteriormente, el 25 de Julio de 1931, se cre la Ley nonetaria que afin -~

nos rige.

las leyes anteriormente citadas sonlas que tratan directamente de la regulacién de
la moneda, pero también en las demfs leyes fiscales, sanciones, derechos, 6 cuan~—
tfan que determine algin efecto jurfdico, como también el pago de las diferentes -

obligaciones que se puedan presentar.

eedd
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Ya con anterioridad a la Constitucidn de 1857 se habfa puesto en almoneda pGblica -
el arrendamiento de la casa de Moneda, pues en el afio de 1847, un 22 de febrero, en
presencia del entonces presidente Don Valentin GSmez Farfas, se efectuS la subasta
mencionada, siendo la oferta preferente la que hizo la firma Palamede de la Roche y
Cia., quien adquiri6 los derechos del arrendamiento por un periodo de diez afos, --
venciendo éstos en el mismo afio de la Constitucifn de 1857. la firma antes mencio-
nada tenfa que emitir en la forma proporcional que le fué fijada por el Eétado, 6 -
sea, que terdrd que acuilar monedas de todas las denominaciones, de tal forma que no
solo emitiera las monedas que le representaran mis ventajas. En lo referente al di
sefio y de mds caracteristicas de tamafio y calidad, ta{rbién se le impuso las que de-

berfan poseer las diferentes monedas.

En esos afnos el Estado no emitfa papel moneda, por lo que el pafs no podria tener -
el circulante que quisiera, pues solamente se acuniaban monedas metdlicas, las cua--
les tenfan un elevado valor intrfnseco, dado que eran fabricados en su mayorfa en ~—
metal precioso, de aquf el que el Estado no tuviera una buena forma de atraerse re-
cursos; los que principalmente se obtuvieron por conducto de impuestos y derechos,

en cantidad que no alcanzaba a las necesidades que requerfa el Pais.

La concesifn se volvié a otorgar de nuevo a la postura preferente que fuf, en esta

ocasi6n la de los Sres. Balange y Temple los que tuvieron en el afio de 1860 una pér
dida de $ 103,000.00 debido a que el General Miram5n, se apoder$ de esa cantidad, -
1o que di6 lugar a reclamaciones del Gobiermo Americano, por ser el concesicnario -

de esa nacionalidad; termind el arrendamiento en 1867.

En tiamos de la dictadura Porfirista, se permitié a los Bancos particulares emitir

papel moneda, lo que representf para &stos un fommidable negocio a expensas del di-
esel
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nero que correspondfa al Estado.

la ley suprema de nuestro Pafs es la Constitucifn Politica de los Estados Unidos Me
xicanos, que es el pacto federal de todos los Estados para unirse en una Repblica

representativa, democrdtica federal, manteniendo cada uno de los Estados su liber--
tad y soberanfa, teniendo su propia Constitucifn local, la cual no debe contravenir
el Pacto Federal; quedando ello establecido en los artfculos 39, 40 y 41 de nuestra

Constitucién Polftica.

Nuestra Constituci6n divide su tftulo primero en dos partes en la primera de ellas,
sefiala las garantfas individuales sociales que confiere la misma, estas estin enfo-

cadas ya no a las personas en lo individual, sino a la colectividad.

Dentro de las garantfas sociales queda camprendido el articulo 28 Constitucional, -
el cual en nuestro precepto jurfidico mis importante en materia monetaria, pues de -
&l se de.ri\.lan todas las leyes referentes a la materia, las que junto con las demds
disposiciones juridicas no puede contravenir lo que este artfculo establece en su -

contenido, pues es nuestra méxima ley.

Los orfigenes de este artfculo se encontraban en la Constitucién de 1857, pero no --
tenfan el amplio enfoque que posteriormente recibirfa; al hacer referencia al orde-
namiento relativo a la moneda en la sefialada Constituci6n, decfa lo siguiente:

Artfculo 28.- " No habrd monopolios, ni estancos de ninguna clase, ni prohibiciones
a tftulo de proteccién a la irdustria, exceptuindose unicamente, los
relativos a la acuniacién de la moneda, a los correos y a los privile-
gios que por tiempo ilimitado, conceda la ley a los inventores & per-

feccionadores de alguna mejora" y
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Cabe hacer menci6n que si bien el Estado se reservaba para sf la exclusividad de —
acufiar lamoneda, éste daba en concesién la casa de moneda, al que ofreciere en su--
basta pdblica la cantidad mayor; este procedimiento se efectuaba debido a que el Es

tado se encontraba en una mala situacién econémica.

También se presentaron en su apogeo, en este perfodo, las famosas tiendas de raya,
las cuales emitfan su propia moneda para pagar a los trabajadores de las haciendas

a las que pertenecfan.

Todos &stos problemas requerfan de una solucién que diera por terminados estos abu—
sos; surge la Revolucién Mexicana, la cual di6 como fruto la Constitucién de 1917.

En el artfculo 28 de la ConstituciSn de 1917, se plantef la necesidad de crear un -

Banco del Estado que emitiera en exclusiva moneda y papel moneda.

El Sefior Diputadc Rafael Nieto present§ la iniciativa de ley tendiente a reformar
el artfculo 28, en el sentido de que se incluya entre los monopolios exclusivos de
la Federaci6n, el relativo a emitir billetes por medio de un solo banco que contro-

lard el Gobierno Federal.

La polémica que presentd esta iniciativa de ley, produjo prolongados debates, pues
era una irnnovaciénsubstancial en esta materia, que en esa época no todos camprendie
ron cabalmente. Sin duda alguna el Diputado Rafael Nieto conocia a fondo el proble
ma que existfa y tanto dafo habfa producido al Pafs.

Esta reforma urgente permitis a México el tener los recursos econfmicos que tanta -
falta le hacfan; pues recuérdese que en el pasado el Estado nunca tenfa dinero por
veod
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lo cual aceptaba cordiciones leoninas en las concesiones que otorgaba.

Una vez que se aprobS el texto de este artfculo 28 Constitucional, en lo relativo -~

al monopolio del Estado para emitir moneda, 8sta queds de la siguiente formas

Artfculo 28.- En los Estados Unidos Mexicanos, no habri monopolios ni estancos de -
ninguna clase; ni exencifn de impuestos; ni prohibiciones a tftulo de
protecci6n a la industria; exceptuindose unicamente los relativos a -
la acuflacién de la moneda, a los correos, telégrafos y radiotelegra--
ffa, a la emisi6n de billetes por medio de un solo banco, que contro-
lara el Gobiemo Federal, y a los privilegios que por detexminado - -
tiempo se concedan a los autores y artistas para la reproduccién de -
sus cbras, y a los que para el uso exclusivo de sus inventos, se otor

guen a los inventores y perfeccionadores de alguna manera.

Cébe mencionar el artfculo 133, el cual en su primera parte sefiala la supremacfa je
rdrquica de la Constituci6n Federal scbre las demds leyes, al decir: " Esta Consti-
tucién, las leyes del Congreso de la Uni6n que emanen de ella y todos los tratados

que estén de acuerdo con la misma, celebrados y que se celebren por el presidente -
de la Reptblica, con aprobacitn del senado, serdn la Ley Suprema de toda la Unidn.

Ios jueces de cada Estado se arreglardn a dicha Constitucién, leyes u tratados, a -
pesar de las disposiciones en contrario que pueda haber en las Constituciones o le-

yes de los Estados.

El Corngreso de la Uni6n es el 6rgano competente para la creacifn de nuevas leyes mo

netarias & modificar las existentes que dependan del artfculo 28 Constitucicnal; -

esta facultad le es otorgada en el artfculo 73 de la misma, al insertar en &l den--
YY)
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tro de las facultades del Congreso en la fraccifn X, que podri legislar en toda la
Rep(blica sobre lo relativo a establecer el Banco de emisifn Gnico, en los términos

del articulo 28 Constitucional.

Asimismo, la fraccifn XVIII de ese articulo, que otorga facultades al (ongreso, se-
fiala que es facultad de éste el establecer casas de moneda, fijar las condiciones -
que &sta deba tener, determinar el valor de la moneda extranjera y adoptar un siste

ma de pesas y medidas.

En cuanto a la revisién de la cuenta pliblica, esta facultad compete a la Cémara de

Diputados, camo lo senala la fracci6n IV del art:iculo'74 de la Constitucién al de--
cir " Examinar, discutir y aprobar anualmente la cuenta plblica del afio anterior ".
Mis adelante, en el cuarto pirrafo de la fraccifn, sefiala: " La revisifn de la Cuen
ta Piblica tendrd por objeto conocer los resultados de la gestién financiera, com--
probar si se ha ajustado a los criterios sefialados por el presupuesto y el cumpli--

miento de los objetivos contenidos en los programas “.

En lo anteriormmente expresado, se encuadra el dinero que emitié§ la Banca Central, -
al mencionar " conoccer los resultados de la gestién financiera ", 6 sea, cumple tam

bién una funci6n de vigilancia esta Cimara de Diputados.

Respecto a los empréstitos que tengan por objeto la relacibén monetaria y las opera-
ciones de conversifn y los que se contraen durante alguna emergencia declarada por
el Presidente de la Rep(blica en los té&rminos del artfculo 29, estédn contenidas - -
dentro de las facultades del Congreso de la Unién, en ésto quedan comprendidas las
medidas que se tengan que tomar en caso de que se presente un fenfmeno econfmico, -
que dafie los intereses de la nacifn camo ha sido el caso cuando se presenta una de-
oo/
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valuacifn de nuestra moneda, para que se acuda al Fondo Monetario Intemacional, —
entre otras instituciones, para que se nos facilite el préstamn que se requiere pa-

ra contrarrestar los efectos del fenfmeno econtmico.

Respecto a los perjuicios que pueda sufrir la comunidad en materia econfmica, cuan-~
do éstos son causados en beneficio 6 en perjuicio de una 6 varias personas, el ar--
ticulo 28 Constitucional sefiala que se castigarf a €1 6 los responsables severamen-
te por la ley, con lo cual da la pauta para indicar, en el caso especifico de la mo
neda, que es creada por el Estado y emitida en favor del pueblo para indicar, en el
caso especifico de la moneda, que es creada por el Estado y en favor del pueblo para
que realice sus operaciones comerciales, 6 bien en el caso de que sea una moneda que
tenga por objeto estimular el ahorro del pueblo para cambatir la inflaci6n, nadie -
debe abusar de la moneda, acaparfindola para crear un prejuicio a la nacifn, ni lu--
crar con la moneda que contiene metal precioso, pagéndola a un precio muy inferior
al valor intrfinseco de la misma, pues los que lo hacen, van en contra del interés -

social, abusando de la ignorancia del pueblo y de la ignorancia de algunos.

En base a lo anterior, los comerciantes del ramo de las monedas que contienen metal
precioso requieren de un reglamento que sefiale, el funcionamiento que deben tener -
sus negocios, que en ninglin caso debe afectar el inter&s pblico que el Estado bus-
o5 al crear esas monedas con valor altamente substancial, para beneficic del pueblo

y no de un reducido grupo de comerciantes.

El artfculo 31 Constitucional en su fraccifn IV sefiala camo obligacifn de los mexi-
canos contribuir para los gastos pfblicos asf de la federacifn camo del Estado y Ma
nicipios en forma proporcional y equitativa que dispongan las leyes.

eedd
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En este sentido hay que agregar que las leyes deben de ser en principio justas en
lo proporcional y equitativo que sefialan pues otro de los problemas jurfdicos que
se presentan en el terreno ecorndmico, es el que las leyes seflalan cantidades fijas
y que con la Inflacién éstas quedan en algunos casos inponiendo derechos 8 sancio-
nes muy reducidas, lo que contrasta con otras leyes que dfa a dfa hacen mds gravo-
sos los anteriores, como sucederia en el caso especifico de la Ley del Impuesto so
bre la Renta, la cual seflalaba para el cobro de impuestos cantidades fijés que no
se adecuabar: sistemiticamente al poder adquisitivo del salario minimo, y por tanto,
con el mismo poder adquisitivo al afio siguiente se hacfa mis gravoso el impuesto -

a pagar.

Las leyes que tengan cualquier cardcter que sefiale cantidades de dinero debe tender
a la universalidad la misma en el tiempo y lugar; adecudndose al poder adquisitivo
de la zona econdmica del pafs del que se trate, siendo el medio mds adecuado de me

dir el salario mfnimo de la zona que se trate en cuestifn.

ool
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ASPECTIOS DE IA LEY MONETARIA

La ley Monetaria es la que tiecne camo funcifn sefialar los principios bdsicos de --
nuestra moneda, designando nuestra unidad nopetaria llamada " peso "; con la cual

medimos el valor econdmico de las diferentes operaciones cue realizamos en dinevo.
Describe las denominaciones de las moncdas y billetes que pueden circular, tenien=~
do poder liberatorio limitado, e ilimitado para solventar nuestras obligaciones de
pagar cualquier suma de dinero en moneda mexicana, prohibierx]o la circulacién de -
moneda extranjera como medio de pago, pues la ley no le otorga poder liberatorio,

considerdndola como un ohjeto que estd en el coamercio.

Esta ley también sefiala como se compondrd la reserva monetaria que tiene el Estado

para sostener el valor de la moneda nacional,

Desgraciadamente, esta ley no define expresamente la propiedad que tiene el Estado
de las monedas y billetes, ocasionando algunas confusiones a sus poseedores, a pe-
sar de que €stos son propietarios de la moneda fisica nominal, comercial y numismd

ticamente y que pueden disponer libremente de ella.

Como solucién para texrminar los malos entendimientos al respectq serfa conveniente
que la ley monetaria, en su artfculo lo., después de definir la unidad mé&trica de
nuestro sistema monetario, afiadiera un mievo pérrafo al mismo artfculo, sefialando
que la mnéda, billete, y piezas de metal creadas por el Banco de M&xico, son pro-
piledad del Bstado Mexicano, unicamente a su poseedor el valor naminal, comercial y
numismitico; ésto es debido a que el Estado crea la moneda, billete y piezas de me
tal amonedado, para satisfacer las necesidades econﬁmlcas del Estado y de los par-
ticulares, 6 bien para estfmulo de ahorro del pueblo. Por ende, la moneda mexica-
eoel
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na es una forma de dinero creada por el Estado, propiedad del mismo fisicamente, -~
aunado a ser un momamento histOrico; obviamente pertenece a la naci6n aunque ya no
se encuentre en circulacidn, por haber sido desmonetizada 6 por ser una pieza de -

matal amonedado que ya no se encuentra en funcionamiento.

La ampliaciSn del artfculo lo. en el sentido anteriormente expresado, vendria a —-
aclarar y ampliar el artfculo 10 de la misma ley nonetaria, el que seﬁalé que se -
sancionard administrativamente por la Secretarfa de Hacienda y Cré&dito Pdblico, --
hasta con un tanto del valor contenido en las piezas alteradas 6 transformadas (ya
sea por fundici6n o por cualquier otro procedimiento que las dafie). Este importe
de la mlta sefialada anteriormente " se fijard oyendo al Banco de México y tomando
en cuenta el valor y nfmero de piezas utilizadas, el destino que se les haya dado
6 pretendido dar a las monedas 6 a sus camponentes, la utilidad percibida por el -
infractor, las circunstancias peculiares de &ste y el dafio producido a la circula--

cién monetaria ",

De lo expresado en el artfculo antes expuesto, se desprende de su andlisis que no
se puede considerar camo sanci6n la reparaci®n de un dafio, pues es una cbligacitn -
por sf misma, y en este artfculo no se sefiala en ninglin momento, la reparacién del
dafio ffsico causado a la moneda del Estado; por tanto serfa sancifn si una vez cu-
bierto el dafio causado al Estado por el infractor, se les impusiera a éste una —
multa independiente de cubrir dicho daio.

Por otro lado el mismo artfculo 10, dé la ley monetaria dice " Se prohibe alterar
las monedas metdlicas en circulacidn " de donde se desprende que esta nomma no pro
tege a las monedas desmonetizadas, las cuales ya no estdn en circulacién y adn nds
el artfculo transitorio del decreto que forwa la ley Monetaria, ‘publicado en el -
i
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diario oficial con fecha 7 de Encro de 1980, sefala " Las monedas metdlicas de - -
veinticinco pesos, continuardn en circulaci6n hasta el 31 de Diciembre de 1981, --
con el poder liberatorio que les sefiala el articulo 50. de la Ley Monctaria de los

Estados Unidos Mexicanos.

El Banco de México, directamente 6 a través de sus corresponsales, canjeard las ci
tadas monedas a su valor nominal por otras de distinta denominaci6n, sin limita- -

cifn alguna a plazo y cantidad.

Lo mencionado en el artfculo transitorio sefialado anteriormente es irrisorio, pues
propone el canbio de una moneda de veinticinco pesos de metal fino en plata, con -
un valor intrinseco superior en diez tanto al nominal que indica su leyenda, por -

monedas comunes y corrientes, equivalentes a su valor nominal unicamente.

1a consecuencia serd que las personas que las tengan en su poder, las vender&n a -
las abusivés casas de canbio y coyotes, donde les serdn pagadas a un precio infe--
rior al valor intrinseco, pero varias veces superior al nominal, o bien se espera-
rdn a que surta efectos la desmonetizacidn de la misma en un futuro préximo, para
fundirla o alterarla, pensando que no es delito, pues serd una moneda fuera de la
circulacién, y por tanto el artfculo 10 de la Ley Monetaria no sefiala su sanci6n,

por no encontrarse en circulacién para ese entonces.

la creacién del artfculo 20.. bis de nuestra lLey Monetaria, le otorga poder libera~
torio limitado a las monedas de oro (unicamente 100 piezas). 6 Plata ( 100 ), las
que estarfn a la circulacién mediante el decreto respectivo que indique las carac-
ter{sticas respectivas que tendrin &stas.

-4
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Dichas monedas seré4n de curso legal, y su valor lo fijar4 el Banco de MSxico, me——

diante su cotizaci6n diaria que dard a conocer la Banca Central.

Esto ocasionard una serie de problemas debido a que los metales preciosos son ac--
tualmente altamente especulativos, variando de precio de un momento a otro. Asimis
mo, el precio que sefiale el Banco de M8xico, en base al precio intermacional de los
metales, quedard en vigor durante todo el dfa por lo cual el precio del metal fino
dard unaventajaa los deudores que tengan noticias de que el precio de éste bajard
al dfa siguiente, pues podrfa darse el caso de que desapareciera el factor que de-
terminaba el elevado precio de los metales. Ante estas noticias, el deudor acudi-
r4 con sus nmonedas de metal fino en la forma que se sefiale la ley, y cubrir§ el —-
adeudo 6 parte del mismo a su acreedor, quien tendrd la obligaciSn de recibir el -
pago a sabiendas de que al dfa sigquiente bajard la cotizacitn de esas monedas, pues
no podrd cambiarlas inmediatamente en los bancos, dado que no funcionan para el ser
vicio al pfblico después de la 1:30 P.M., funcionando unicamente las sucursales de
estos bancos en el aeropuerto, con lo que también si estas instituciones compran -
todo el dfa, esos metales preciosos tendrian constantemente pérdidas, pues tendria
que funcionar el Banco de M&xico todo el dfa y ain con ellos no tendrfa la base pa
ra determinar el precio que hay en el mercado internacional de los metales, pues -
puede suceder que la causa que origine evidentemente la baja en el precio de la co
tizacién intermacional, se presente en una hora en la cual no esté funcionando di-

cho mercado.

Caomo oconsecuencia las personas mis preparadas e informadas tendrsn ventajas en el
pago de sus ventas scbre los acreedores, originando una incertidumbre afin mayor res
pecto al poder adquisitivo del que tenemos actualmente.

ool
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En consccuencia de que tengan poder lileratorio ( al precio de su cotizacién diaria)
las monedas de metal fino, se ampliar§ el circulante actual, pues el 16gico scbre--
precio que tengan estas moncdas para evitar su destruccibn, incrementard el circu—
lante en la medida que resulte de la diferencia del valor intrinseco de la pieza de
metal y el precio de cotizacibn cue sefale el Banco de México; ésto se producird de
bido a que al tener poder liberatorio esas piezas de metal, automdticaments dejan -
de ser objetos comunes del Comercio, para convertirse en la medida que disponga la

ley, en dinero nominal circulante, dependiendo de la cotizacifn que sefiale la Banca

Central.

Actualmente, las piezas de plata y oro tienen un precio de compra y otro de venta;
a este respecto surgen las preguntas: ¢ Cuil de estos dos precios serd el que rija?
¢ vy el Banco de M&xico determinard en lo futuro un s6lo precio en la campra y venta
de esas monedas ?.

La adicién del artfculo 17 de la Ley Monetaria, sefiala una de las sanciones mis al-
tas ( un millén de pesos } que nuestras diferentes leyes imponen a un infractor; --
las cantidades fijas en las leyes son disposiciones que no se adecuén en el tiempo
al poder adquisitivo real, y las cantidades del pasado, que se consideraban altas,

hoy en dfa son irrisorias.

El también adicionado artfculo 18 de la misma ley, permite al Banco de México a re-
producir piezas antiguas naéionalcs, 1o que se equipara a deslindar de responsabili
dades a los funcionarios administrativos del Banco de M&xico que tengan las obliga- -
ciones de verificar que la moneda emitida reuna todos los requisitos de contenido -
de metal y ademfs de caracterfsticas de la misma, ( art. 15 de la Ley Orgénica del

Banco de MExico y 235 fracc. IV del Codigo Penal ), pues en el caso de que la compo
' i
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sicidn en metal fino no la contenga debidamente la moneda, no se podrd determinar -
si la ancmalfa se produjo en la fecha original de la emisién 6 en la fecha de su re
produccidn, pues las fechas que se emplean en las reproducciones actualmente son —-
las de la emisi6n original, lo que desgraciadamente ocasionard una mala imdgen del
Banco de México, al no representar estas piezas 6 monedas la seriedad que significa
poner la fecha verfdica de emisifn, tal como sucede en los billetes que este Banco

Central emite y en las monedas que no contiene metal fino.

Este artfculo 18 de la Ley Monetaria tiene una ventaja sobre el artfculo 10 de la -
misma ley, pues este articulo prohibe la reproduccifn de moneda antigua, desmoneti-
zada 6 en circulacitn, lo mismo en el caso de billetes nacionales 6 extranjeros, —
con lo cual presenta ventaja de amplitud frente al artfculo 10, el cual no sefiala -
mds que monedas en circulacidn con lo que el alcance del misno se limita, no cum- -

pliendo los requisitos completos que se le busc$ otorgar.

La creaci6n del Capftulo V de la Ley Monetaria, fué una buena medida no solamente -
de cardcter juridico, sino econGmico y administrativo, pues permitird actualizar co
rrectamente el monto de moneda y billete en circulacién, detectando en favor del —-
Estado la diferencia de la cantidad de dinero que fue emitida en afos anteriores, -
con respecto a la que sea canjeada en el que se sefale por el decreto respectivo. -
Las cantidades que no aparezcan 6 sean canjeadas, permitirdn al Estado obtener una

fuente de recursos econdmicos, pues el Estado podrd emitir la cantidad de dinero --

que fué destrufda 6 que no fué canjeada en tiempo.

La ley orgdnica del Banco de México es la ley que seflala como se constituird nues—
tra Institucidn de Banca Central en base a lo sefialado en nuestro artfculo 28 Cons-

titucional, de donde obtiene la exclusividad de acufiar moneda, papel moneda y pie~-
el
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zas amonedadas con poder liberatorio,

El Banco de México tiene dos series de acciones, las cuales constituyen su Capital
Social; la serie "A" consta del 51% de las acciones que sdlo pucden ser suscritas -~
por el Gobierno Federal, y la serie "B" es suscrita por las diferentes institucio--

nes de crédito ( artIculo 4o, de esta ley ).

El artfculo Bo. de la lLey Orgdnica del Banco de Mfxico, sefiala las funciones de es-

te diciendo: " Corresponde al Banco de M&xico las siquientes funciones ":

I. Regular la emisifn y circulacién de la moneda y los cambios sobre el exterior.

II. Operar como Banco de Reserva con las Instituciones a &l asociadas y fungir -

respecto a &stas caro Cémara de Compensaciones.

IXI. Constituir y manejar las reservas que se requieran para los objetos antes ex

presados.

Iv. Revisar las resoluciones de la Comisi6n Nacional Bancaria y de Seguros, en -

cuanto afecten a los indicados fines,

V. Actuar como agente financierc del Gobierno Federal en las operaciones de cré
dito externo e interno vy en la emisi6n y atencién de empréstitos piblicos, y

encargarse del Servicio de Tesorerfa del propio Gobierno,

VI. Participar en representacién del Gobierne, y con la garantfa del mismo, en -
el Fondo Monetario Internacional de Reconstruccién y fomento, asf como ope—-

rar con estos Organismos,

ool
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POLITICA MONETARLIA MEXICANA Y LA INFLACION

El Gobiermo Mexicano después de la devaluaci6n de 1976, tuvo que adoptar una polfti
ca tendiente a mantener nuestra moneda frente a las demds; al mismo tiempo se buscd
detener en mayor medida los efectos de la inflacién que venimos padeciendo en esta

decada de los setentas; impulsar las diferentes actividades productivas, para dar -
mds fuentes de trabajo a los nacionales y famentar el comercio tendiente a las ex--—

portaciones para obtener divisas de otros pafses.

Para lograr las metas buscadas, el Gobierno logr6 como primer paso obtener la con-—
fianza de los diferentes sectores de la poblaci6n, para con ello realizar conjunta-
mente la diffecil tarea que es levantar una nacidn después de que hay alarma por el
fenGmeno econdmico que acaba de suceder con la devaluacifn. EL programa para el de
sarrollo econdmico fué apoyado con polfticas fiscales que favorecen la expansién y
creacién de nuevas enpresas, la inversidn en el campo y en ciertas reas priorita--

rias en las que se requiera apoyar con nuevas fuentes de trabajo.

En cuanto a la polftica monetaria el Banco de México en su informe de 1978, estimu-
la el gasto privado mientras que durante los ltimos meses se dirigi6 a disminuir -

el ritmo de aumento del mismo.

En este sentido al principio del afio seadoptaronmedidas tales como la eliminacién
del pago de interds de los depdsitos de los Bancos en el Banco Central, que fueron
en exceso de los requerimientos del Encaje legal y que sobrepasaron el 1.5% de su -
Pasivo exigible, as{ como las diversas disposiciones congruentes con el estableci--
miento de la Banca mdltiple de un necamsm mds &gil de coberturas alternativas y -
la modificacifn de algunos porcentajes relativos a la orientacién del cr&dito selec
tivo, .
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En lo que respccta a los intereses se ha mantenido una constante actualizaci6n de -
los mismos, dado que el mercado internacional ha tenido cambios muy constantes, y -~
de no tener el cuidado de nivelarlos, de tal forma que atraigan al capital, &ste —-
" puede salir del pafs por lo atractivo de un mejor interés en el exterior; en los in
crementos del interés no solamente se busca el que no salgan capitales sino por el

contrario, se intenta atraer los capitales extranjeros.

El resultado de las polfticas adoptadas permitié al pafs chtener resultados que se

acercaron a los objetivos fijados,

Es importante sefialar que la crisis inflacionaria que actualmente padece el mundo,
es debido en gran partc al encarecimiento de los energéticos, de donde aquéllos ~ -
pafses que no los poseen ven agravada su situaci6n econfmica; en cambio los pafses
exportadores de petr6lco logran salir adelante gracias a las divisas que obtienen -

de los pafses que no lo tienen.

Si bien nuestra econcmfa no ha padecido las tremendas crisis de los pafses que estin
en vfas de desarrollo y que no posecn petrleo, tenemos otra serie de dificultades -
en otros terrenos econdmicos; pero de la exportacién del petr6leo de una manera ra-
cionalizada y justa, tomando camo punto de partida el derecho que tiene toda la hu-
manidad de los energéticos, buscanmos nivelar los problemas que ros afectan en nues-

tra economfa.

Asimismo, en el sector minero tenemos recursos que nos permiten obtener divisas del
exterior, dado los altos precios que reinan en el mercado intermacional actualmente;
pero no debemos confiarnos como sucedid en el siglo pasado y parte de éste, en ba—

sarnos en que la minerfa y energéticos sean un medio absoluto de salir adelante, —
' Ced
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pues puede suceder que, como a principios de siglo nuestra economia apoyada en la -
explotacién de la plata principalmente, al bajar su precio por la especulacién de -

los pafses poderosos se vi6 en tremenda crisis.

Uno de los factores mis importantes para delimitar el poder adquisitivo de la mone—
da, es el de los precios de los diferentes bienes y servicios; de ellos podemos ab-

servar la inflacidn que se presente y el ritmo que tenga, 8 cualquier otro fenémeno.

También nuestras importaciones y exportaciones deperden de los precios de nuestyos

satisfactores, y de la cantidad que de ellos tengamos disponibles.

Antiquamente se tenia la teorfa " Cuantitativa " del dinero y de los precios, la —
cual era muy sencilla; al respecto el Profesor Samuelson nos la describe, diciéndo-
nos: " si duplicamos la cantidad de dinero en circulacién en un pafs, M., el nivel

de precios P, también se doblard., De donde resulta que para estabilizar la canti—

dad de dinero en circulacién ".

Esta teorfa es demasiado sencilla, comy se sefialS anteriormente y no se ajusta a ma
chos fendmenos que hoy en dfa pueden influir, como en las decisiones de gasto e in~
versién, las decisiones de consumo, el tipo de interés, la polftica fiscal, las pre

siones intermacionales, la polftica del Banco Central y factores de otro tipo.

La palabra " Inflacién " significa un aumento general de los precios y salarios; —

pordeflacién lo contrario al aumento, 6 sea, el descenso de los precios.

Para el desarrollo econdmico es favorable que se presente una ligera inflacifn, pues
aywla a que el empresario cubra mis facilmente los créditos que debe, y por tanto -
' Y,
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permite expander sus actividades; en canbio cuando se presenta la deflacién el owm--—
presario tiene nuchas dificultades para la venta de lo que produce, el dinero con--
serva su valor adquisitivo, y por lo tanto dificulta el pago de las deudas contraf-
das, 6 quizd no tenga utilidades y mds le habrfa convenido no haber invertido, ante
esta serie de problemas, lo que mis le conviene al empresario es reducir su campo -

de actividades hasta donde le sea posible.

El Profesor Samuelson senala respecto a los precios, tres programas que apoyan dis—

tintos economistas:

1.~ Los precios, por t&mino medio han de ser estsbilizados; &sto serfa que los ~-
precios estarfan acordes a los salarios.
2.~ Los precios han de subir lentamcnte; ello serfa el caso de un alza primero de

los precios y después de los salarios, pero siempre arriba el alza de precios.

3.~ Los precios han de bajar continuamente, los salarios y las rentas permanecen -
estiticas, y los precios bajan come un resultado de una mayor produccién y de

progreso técnico.

De estas tres soluciones la dltima que parece la mds halagadora es la mis peligrosa,

pues el nivel de ocupaciSn bajarfa y la deuda pfiblica serfa superior.

Dentro del sistema econdmico que vivimos en México, se puede observar que alguros -
bienes y servicios se rigen por la ley de oferta y la demanda; por tanto, estos —~
precios tienen un movimiento deperdiente de los fenGmenos econdmicos que se presen-
ten en el momento 6 los carmbios que originen los empresarios.,

eosd
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Pero hay otra serie de bienes y scrvicios que su precio no se rige por la ley de la
oferta y 1a demanda, en estos casos son controlados por el Estado, el cual les fija
un precio oficial & tope, el wotivo de tal determinacién del Gobierno, es uma atina
da medida que tiene el objetivo de evitar alzas sorpresivas que originarfen una des

estabilizacién cconémica del Pais.

El Estado al fijar los precios controlados toma en consideraci6n una serie de facto
res para determinar el precio justo, y en supuesto caso de que fucse imposible au--
mentar un precio que es necesario y ademis el que se deje de producir el bien 6 ser
vicio, puede otorgar un subsidio que permita el precio bajo y no decaiga la produc-

cifn de esos satisfactores tan importantes.
En los casos de satisfactores que tienen un alto precio en otros pafses y en el nues

tro, se encuentran subsidiados por el Estado, es necesaria la vigilancia continua --

para evitar la especulacifn y salida ilegal del Pais.

ot



CAPITULO III

REPERCUSIONES DE LA INFLACION EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS

Los estados financieros que se preparan de acuerdo a las cifras histéricas, distor-
cionan seriamente la informacién financiera en épocas de Inflacifn, porque no refle
jan el verdadero efecto de este fenémeno., y por lo tanto no proporcionan datos ac-
tualizados que sirvan camo base para cvaluar la situaci6n financiera de la empresa

y ayuden a tomar decisiones adecuadas.

Una informacién financiera es Gtil cuvando se adecte a los prop@sitos del usuario —
cuyo verdadero interés econfmico es la propia entidad econfmica constitufda por la

empresa. Dicha informacidn debe ser oportuna para que pueda conocerse a tiempo y

puedan tomarse decisiones adecuadas que correspondan a su ambiente cconfmico, es im
portante que dicha informaci6n sea estable objetiva y verificable, es decir, que en
su estructuracitn se apliquen de mancra sistemfitica las mismas reglas para captar -
cuantificar y presentar las cifras y datos respectivos, también que se ajuste a las
reglas preestablecidas de una manera imparcial y pueda ser cawprobable en funcifnde
las mismas. Finalmente, es importante que se elaboren estados financieros con cier
ta periodicidad que muestren los canbios en la estructura financiera que se han re~
gistrado y que proporcionen los elementos necesarios que sirvan de base para la to-

ma de decisiones.

Todas estas caracteristicas se ven seriamente afectadas y distorsionadas cuando la
informacién contable se obtiene de datos histSricos que no han sido adecuadamente -
reexpresados, es decir, adaptados a las circunstancias peculiares creadas por el —

Ceeed
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EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES EN VALORES

En algunos pafses, donde se experimenta una considerable Inflaci6n, la cantidad de

efectivo que las empresas retienen, estd influida por la rapidez con que cambian ——
los precios, 6 sea, por el grado de Inflacifn, cuanto mis alto es dicho grado, la -
cantidad que se mantiene como disponible es mds reducida, es decir, existe una rela
<ifn inversamente proporcional entre los cambios en el Indice de precios, y los cam
bios en los saldosde las cuentas de efectivo y de inversiones temporales en valores
por la otra. Este fenfmeno se explica por la p&rdida gradual del poder adquisitivo
que experimenta la moneda en épocas inflacionarias, por lo que se considera preferi
ble mantencrlo invertido en bienes que no se vean afectados por dicha pérdida, como

maquinaria, mobiliario, inmebles, materias primas, etc.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CCBRAR

En forma similar a lo anterior, el monto de los créditos que las empresas otorgan -
a sus clientes en &pocas de Inflaci6n, tiende a reducirse en témminos reales, en --
tanto se incrementan considerablemente las tasas de interés, esta situaciSn se ori-
gina en virtud de que los clientes efectdan el pago de sus adeudos con moneda deva-
luada 6 de menor poder adquisitivo al que éste tenfa cuando recibiercn el crédito.
Al respecto, en las empresas se trata de evitar 6 de minimizar la pérdida consecuen
te, fomentando sus ventas dé contado, reduciendo el monto de los créditos a los - -
clientes, concediendo un corto plazo de pago y aumentando las tasas de interés, 6 -
si nada de ésto es posible, financidndose en proporciones similares, para asf " trag
pasar " el problema a sus propios acreedores. De esta manera las empresag poren en

prictica medidas de defensa contra los efectos de la Inflacibn.
4
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fendmeno inflacionario.

Los conceptos monetarios en el Activo y en el Pasivo se caracterizan porque se dis-
pordra de ellos mediante transacciones de cobro 6 de pago a terceros y porque sus -
montos se expresan a un valor nominal fijo en la moneda del pafs, independientemen-

te en los canbios en el nivel general de precics.

Los conceptos monetarios del balance son: Efectivo, Inversiones temporales en Valo-
res, Cuentas y Documentos por Cobrar ( a corto y largo plazo ); Cuentas y Documen--
tos por Pagar ( a corto y largo plazo ), Pasivos acumulados y Dividendos por Pagar,
Estos conceptos al ser retenidos en &pocas de inflacién, generan una utilidad en el

caso de pasivosyuna pérdida en el caso de activos.

En &8pocas de inflacibn es necesario fortalecer las politicas para administrar efi--
cientemente los llamados valores monetarios. Una de las principales caracterfsti--
cas de estos valores, es que su disposicifn se realiza mediante transacciones de --
cobro 6 de pago a terceros y porque sus montos se estipulan en un valor nominal fi-
jo en la moneda del pafs, con independencia en los cambios habidos en el nivel gene

ral de precios.

La Utilidad 6 P&rdida derivada de mantener Activos &6 Pasivos monetarios, en &pocas
de Inflacién representan un concepto importante de la determinacifn de los resulta~-
dos de una empresa, el cual no habfa sido considerado por la Contabilidad Tradicio-
pal. Sim embargo, la Utilidad 6 Pérdida existe, es real, independientemente de que
la Contabilidad amita su registro. Al respecto, se menciona a continuacifn el efec
to de la Inflacién sobre algunos de los conceptos monetarios y se explican lag cau-
sas que originan la Utilidad 6 Pérdida derivada de 1a retenci6n de los mismos.

i
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FINANCIAMIENTO DE INVERSIONES CON PASIVOS

Las enpresas que aplican los recursos provenientes del crédito que les ha sido con-
cedido por terceros en la inversi6n de bienes muebles 6 inmiebles, inventarios y ac

ciones ( activos no monetarios ) ganan.

Tal situaciSn sucede cuando los pasivos exceden al monto de los activos monetarios,
ya que tal exceso se invierte en activos no monetarios. En efecto, cuando se reali
zan inversiones en valores no nonetarios, que aumentan su valor nominal en €pocas -
de inflacién y dichas inversiones se financian con pasivos, que continuan siendo -——
exigibles por la cantidad de Unidades Monetarias, originalmente convenidas, no obs-
tante la baja del poder adquisitivo de la moneda, se produce una utilidad.

Por lo anterior, se suele pensar en épocas de inflacifn, que conviene endevdarse —
tanto como sea posible, en vista de que cuando llegue el momento de pagar la deuda,
se hard en pesos de menor poder adquisitivo 6 devaluados. Sin embargo, una estrate
gia asf, entrafia el riesgo de afectar la solvencia y la estabilidad financiera de -
la empresa, hasta el punto de que llegue a“carecerse de pesos suficientes devalua—-

dos 6 no, para hacer frente a los campromisos contrafdos con los acreedores.

Esto conduce, necesariamente, a hablar de la habilidad de la administraci6n de las
empresas para utilizar con eficiencia, el capital prestado, de manera que se satis-
fagan las necesidades de inversitn, y se generen fondos suficientes para atender el
pago de la deuda.

Concretamente en estas &pocas, es mis trascendental que nunca poner en préictica téc
nicas de planeacién financiera que incluyan presupuestos del flujo de recursos.
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La capacidad de generar recursos lfquidos de una ampresa, estd determinada por las
utilidadesde la misma, aumentadas de los cargos a los resultados que no implicaron

salidas de recursos financieros, como los cargos por depreciacién y amortizacidn.

En épocas de Inflacién, es conveniente tener una sélida base de flujo interno de re
cursos y prestar mayor atencién al endeudamiento al establecer la estrategia de cre
cimiento; un crecimiento mds acelerado de la deuda en funcifn al del capital es, --
por lo general, un indicio de que surgirdn problemas, a menos que las aportaciones

futuras de capital aumenten a un ritmo muy acelerado & que los rendimientos prove--

nientes de su operacifn sean especialiente favorables.
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CAPITULO IV

ILUSION MONETARIA

Actualrente, las empresas se encuentran en un verdaderc dilema al tener que enfren-
tarse en las fluctuaciones sin precedentes, camo en el caso de la mano de cbra, ma-
teria prima, etc., Las organizaciones de hoy en dfa no pueden planear con varios --
afos la anticipacién de los resultados de sus operaciones, debido a la Inflacién ~~

que vivimos en nuestro pafs y en el mundo financiero.

En la actualidad, el Pafs se encuentra en una crisis econfmica caftica, que ha pro-
vocado inseguridad por las medidas tamadas por el Gobierno Federal al estatizar la
Banca el primero de septiembre de 1982, y al establecer el reglamento de control de
carnbios el 14 de Septiembre del mismo afo, de la divisa extranjera, lo cual ha afec
tado la compra de materia prima al extranjero que ha repercutido en la baja produc-
tividad de bienes y servicios al escasearse y por otro lado, la carrera de precios

y salarios ha provocado mayor inflacifn en el Pafs.

El Plan Nacicnal de Desarrollo 1983-1988, implantado por el régimen del actual Pre-
sidente de la Repdblica Lic. Miguel de la Madrid Hurtado, tiene como objetivo prin-
cipal, sacar al Pafs de la crisis econfmica en que Se encuentra y establecer las ba

ses s6lidas para hacer frente a las futuras crisis que se pudieran presentar.

Dentro del contenido del citade plan, se menciona un punto muy importante que es el
de combatir la inflacibn que ros afecta a todos, para ésto, el Gobiermo ha implanta
do una serie de controles para disminuir la inflacién y evitar que el costo de la -

vida se encarezca mAs cada dfa.
: -o-/



- 48 -

La inflacidn con respecto a 1982, sf ha disminufdo, pero se llevarf varios afos re-
ducirla y para ello se necesita la cooperacién de la iniciativa privada camo del --

sector pdblico, para sacar al Pafs de la crisis en que nos encontramos.

Esta situacién nos ha motivado para estudiar este fenGmeno llamado jilusién moneta--

ria, el cual se produce cuando las personas reciben aumentos en sus salarios nomina
les, v por no tomar en cuenta los aumentos de los precios, creen que son mds ricas

cuando en realidad los salarios no cambian.

TEORIA Y POLITICAS MACROBOONOMICAS

Tal vez la caracteristica schresaliente de la teoria macroeconfmica { parte de la
teorfa econfmica que se ocupa de la definicifn, medicién y determinacifn de los in-
gresos nacionales, y sus variables asociadas: el consumo, los ahorros, las inversio
nes, y los pagos internacionales, tanto del sector privado como del sector pdblico )
vigente hasta el primer tercio de este siglo, es que consideraba a las economias -
capitalistas capaces de resolver automdticamente los problemas econmicos naciona--
les. Sin embargo, los mecanismos supuestamente automiticos no aparecen por ningtn

lado durante los aios que durd la gran depresi6n de la década de los afws treinta.

A rafz de dicha depresi6én, J.M. Keynes afinn® que la Economfa es a final de cuentas
obra de humanos, y por lo tanto, susceptible de ser afectada por ellos. Segdn Key-
nes, para &sto era necesario primero conocer las relaciones més importantes existen
tes entre las variables econfmicas nacionales tales ccno el ahorro, las inversiones,
la masa monetaria, la demanda del dinero y otras. Una vez conocidas dichas relacio
nes, el Gobierno podria alterarias de acuerdo con los objetivos de la Sociedad sim-
plemente utilizando adecuadamente las herramientas que por tradicitn ha controlado,
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camo los impuestos, los gastos gubernamentales y la creacién del dinero.

Durante el perfodo de 1940 a 1960, la " caja de herramientas " Keynesiana fué acep-
tada casi " universalmente " en el mundo capitalista, de tal manera que el andlisis

macroecondmico moderno es bdsicamente keynesiano.

Sin ermbargo, en la actualidad, las economfas capitalistas, siguen teniendo proble--
mas econdmicos nacionales de gran importancia, como la Inflacién, el desempleo y la
baja produccién en el presente siguen siendo tan importantes como lo fueron en el -
pasado.

Los efectos de las elevaciones inflacionarias de precios se expresan por s{ mismos
en la deformacién de los patrones internos de poder adquisitivo. Aparte de esta —
amenaza, al elevarse los precios pueden hacer que las exportaciones de un pafs ten-
gan que salir de los mercados mundiales, poniendo en peligro el valor de su moneda.
La distribucién de los ingresos cambia drésticamente cuando quienes reciben ingre--
sos fijos, camo los asalariados y pensionados, ven que su poder adquisitivo se esfu
ma, mientras que quienes cbtienen sus ingresos de la venta de bienes y servicios, -
cuyes precios no son fijos, pueden recibir partes todavia mayores de los ingresos -
nacionales. De manera semejante, los patrones de produccién se alejan a memudo de
la satisfaccién de las necesidades de los estratos sociales de bajos ingresos para
dedicarse a bienes y servicios de lujo. Los vendedores de mercancfas en cuanto per
ciben presiones inflacionarias, se ven tentados a retener sus existencias, retiran-
do artfculos del mercado en el momento preciso en el que los consumidores quieren -
deshacerse del dinero y adquirir artfculos, comprando anticipadamente para satisfa-
cer sus necesidades hasta donde se lo permitan sus recursos ( ingresos, ahorro y ca
pacidad de obtener préstanos ), déndole un impulso adicional a la inflacién,
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Burante los procesos inflacionarios es comin que quienes tengan ingresos fijos, re-
ciban aumentos en sus salarios nominales y piensen que eso los hace mis ricos, sin

embargo, pronto se dan cuenta que es solamente una ilusién ( Ilusién Monetaria ), -

ya que los precios aumentan mds que los salarios, por lo que su poder adquisitivo -

desciende con mayor rapidez que con la que aumentan sus ingresos monetarios.

No obstante, mientras ellos no se dan cuenta de que estdn sujetos a la ilusién mone
taria y creen que tienen mayor poder adquisitivo, aumentan sus gastos provocando un

impulso adiciopal a la inflacidn.

Tanbién es comdn que durante los procesos inflacionarios la gente busque * resguar-
dos ", 6 sea, activos que les permitan a sus poseedores aprovecharse de la Inflacién
6 por lo menos, mantener su poder adguisitivo actual. Esto hace que la gente se -~
desprenda de su dinero 6 sustitutos para acogerse a refugios tales como las tierras,
las acciongs de capitales propios y la acumulacién de monedas extranjeras. La ofer
ta de las dos primeras es limitada, de tal manera que cada intento de adquirirlas
hace que se eleven mis los precios. Por otro lado, las adquisiciones de divisas ex
tranjeras, agotan las reservas normales del sistema bancario pmvocarﬁo devaluacio-

nes.

Ios industriales también se separan del dinero que reciben en cantidades crecientes
por su producto. No sflo se unen a la especulacifn de tierras y otros valores sequ
ros, sino que se dedican kambién a las inversiones anticipadas en insumos locales -
6 importados incrementando todavia m&s las presiones inflacionarias ejercidas sobre

los precios locales y las divisas extranjeras.
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Lo escencial en estos casos, es que una inflacifn por pequefia que haya sido al prin
cipio, tiende a generalizarse y autoperpetuarse una vez que se haya generalizado la
esperanza de que aumenten los precios. Debido a que cada unidad de la economfa tra
tard de defender su propia posicién, retirando energfas de la producci6n nommal de
bienes y servicios para dedicarla a la autodefensa. Una vez destrufdos los patrones
nomales de preferencia de liquidez y de ahorros, el resultado puede ser una hiper-
inflacién.

La inflaciSn es un problema que tienen en comin la mayorfa de las economias capita-~
listas, y puede deberse a una atraccién de la demanda 6 a un impulso de los costos,
desarticulando la distribucién de los ingresos y puede llegar al punto de destruir
su sistema econfmico y de producéidn una vez que la gente haya llegado a esperar —
que los precios sigan aumentando y concentren sus esfuerzos en proteger sus propias

posiciones.

Lé caja de-herramimtas Keynesiana, destinada a la solucifn de problemas inflaciona
rios y de desanpleo, se divide generalmente en dos partes; normas fiscales y norhas
monetarias, Utilizando las normas fiscales, el Gobierno puede amwentar 6 reducir -
los impuestos y aumentar § reducir las erogaciones, segtin lo requiera la situaci€n,
un aumento en los gastos 6 una disminucién de los impuestos, estimila la econamfa;
un aumento en los impuestos 6 una dismimuicién de los gastos, deprime la economia. -
Al utilizar nommas monetarias, el Gobierno { 6 el Banco Central ), puede incremen—
tarlasacistemiasdedimﬁdreducirlastasasdehteréspamestﬁmlarlasac-
tividades econfmicas, o la inversa puede prevenir la inflacién.

El problema mis diffcil a que se enfrentan los encargados de aplicar las polfticas
de estabilizacién a corto plazo, es el mantenimiento dé un equilibrio razonable en~-
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trelainﬂacidnmxltadodeunétﬁmﬂnmivodadoalamoﬂmta,yeldes-—
enpleo, que es consecuencia de un estfmilo demasiado pobre.

En los dltimos afios tanto la inflacifn cano el desempleo, han estado aumentando en
la mayor parte de las economfas capitalistas, haciendo que michos econamistas crean
que las teorfas keynesianas no resuelven adecuadamente los problemas mm, ni
gifquiera de los pafses industrializados y mucho menos de los que se encuentran en ~
vias de desarrollo.

Al estudiar las normas de estabilizaci6n a corto plaze, se ha descubierto que el —
andlisis Keynesiano tiene serias deficiencias en lo que a pafses en vias de desarro
llo camo los de Amfrica Latina, por un lado se sabe que la respuesta a un incremen-
to en la demanda debido al financiamiento de un déficit del Gobierno, es el aumento
de los precios, mds que el incrementode la produccién. Por otro lado, las econamfas
latinoamericanas son en general “abiertas", de tal modo que la ampliacién de la de-
manda tiende a producir un incremento de las importacicnes y un déficit de la balan
za de pagos, mds que una mayor produccitn de empleos en la econamfa interma.

Las normas fiscales desempefian su papel mis activo y dinfmico cuando se utilizan pa

ra fomentar el crecimiento a largo plazo.

En este caso, la identidad de ahorros pablicos + ahorros privados + ahorros exteric
res = inversién, conduce a una f6mula de normas fiscales, que es aumentar al mixi-
mo los ahorros y la inversién pGhlica, sin interferir con los ahorros y las inver—
siones privadas.

El sector piblico puede aumentar los ahorros mediante la obtencifn de excedentes en
' eref
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las enpresas pdblicas 6 elevando los diferentes tipos de impuestos que puedan apli-
car, Debido a dificultades polfticas para aumentar los precios, ademis de la nece—
sidad social de sus servicios, las empresas pdblicas, por 1o general, no constituyen
una fuente importante de ahorros. Asf pues la tributaci6n es el mejor camino para

ampliar los ahorros pdblicos necesarios para el desarrollo.

Algunos economistas consideran que el crecimiento econfSmico puede regularse con: fa-
cilidad mediante la administracién de la oferta de dinero. Las normas monetarias -
modernas tratan de controlar la economfa mediante la manipulacién de las tasas de -
interés, el mercado para los valores del Gobierno y los requisitos de reserva, asi

cemo también mediante regulaciones directas y especificas.

Sin embargo, una dificultad importante para utilizar normas monetarias 6 de cual- -
quier otra fndole para regular la econamia, se deriva de los retrasos inherentes en
tre la identificaciSn de una tendencia que debe corregirse y los efectos de las me~
didas de correccifn. Michos sostienen que las normas deflacionarias, son mds efi—
cientes para restringir una inflacién incipiente que para darle vigor a una econo—

mfa en receso.
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CAPITULO V
DOLARIZACION DE LA BCONOMIA

El concepto dolarizacibn, se interpreta cano la medida en que las operaciones rea-—
les y financieras se realizan en dSlares, en vez de moneda nacional. Una clara op~
cién para determinar el tamafo de la dolarizacin en nuestra economfa, es la propor

cién de ddlares con respecto a la moneda nacional circulante,

Este término scbre la dolarizacidn, se encuentra relacionado a la literatura sobre
substitucitn de monedas. Esto se refiere a las condiciones bajo las cuales, carte-
ras diversificadas en noneda nacional y extranjera, serdn mantenidas y adoptadas a

cambios esperados en riesgos y rendimientos relativos entre varias monedas.

Una implicacién de esta suposicifn, es que la elasticidad de substitucién, entre el
peso y €l dolar, probablemente aumentard en perfodos cuando el tipo de cambio estd

flotando, y en consecuencia, el riesgo percibido de canbios en la paridad es mayor.

Sin embargo, la relevancia del problema de la dolarizacién para México, no estd tan
relacionada con la alternativa entre tipos de cambios fijos y flotantes, ( puesto -
que la opcidn de flotax el peso no es factible para la mayorfa de los pafses del --
drea ), sino a los problemas potenciales de inmortabilidad monetaria de corto plazo

que la substitucién de monedas puede ocasionar,

BREVE HISTORIA

A lo largo de la hfstoria se distinguen dos perfodos relacionados a los movimientos
eord



-~ 55 -

en el tipo de cambio: el primero que va de 1925 a 1954, llamado de flotaciones in—
termitentes, debido a que muestro sistema financiero era nuevo y la econamfa poco -
diversificada; cl sequndo que principia en Abril de 1954, con una estabilidad finan
ciera de precios y de tipo de cambio a pesar de las fucrtes presiones procedentes =

del exterior.

aAntes del primer perfodo en 1905, se crea la comisién de cambios y monedas, con el
objeto de reqular los cambios sobre el exterior. Dicha comisién prohibié la circu-
lacién de divisas extranjeras en M&ico; €sto constituyS uno de los primeros y diti

mos esfuerzos para establecer alguna forma de control de cambios.

A principios de 1916, el circulante monetario consistfa en monedas de oro y plata,

as{ como 21 tipos de papel moneda emitidos por diferentes institucicnes, mismos que
no podfan ser convertidos en moneda metdlica y se aceptaban con un fuerte descuento
respecto al oro y la plata. Con el propésito de unificar la circulaci6n fiduciaria
el Gobierno de Carranza autorizé la emisién de un nuevo papel moneda dencminado ---
" infalsificable ", con una garantfa del 20% en oro en el mes de abril de 1916, sin
embargo, esta decisién no tuvo éxito, debido al rechazo del pdblico, y hacia el mes
de noviembre se habfan depreciado a menos del 1% de su valor original. Al afio si-
guiente, este billete fué desmonetizado y declarado inconvertible. A partir de - -
1917 a 1932, el sistema monetario mexicano, consistié en monedas de oro y plata; -
Durante este perfodo, circulaban junto a la moneda mexicana un monto considerable -

de moneda extranjera.

En 1925, se funda el Banco de M&xico, camenzando a operar camo un banco camercial -
ordinario. Sus principales funciones eran: reqular el circulante, el tipo de cam~

bio y la tasa de interSs. vl
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Ia moneda que adopt$ el Banco de MSxico como patrSn bi-metflico, fue la plata debi-
do a la importancia productiva que se tenfa en ese tiempo., Durante 1925 - 1926, su
precio se mantuvo estable, sin embargo, en 1927 cayS en un 10% en respuesta al des~
aceleramiento en la actividad econfmica de los EE, U0, Por lo tanto, el Barwo de )-
México dej6 de acuiiar monedas de plata y en 1928 su precio se elevé. De 1929 a - -
1932, el valor de la plata se redujo en mis de un 50%, debido a la crisis y la de—
presién econfmica mundial, |

Esta cafda del precio de la plata produjo un efecto contraccionario en la oferta mo
netaria. En 1929, esta cafda fue compensada con un incremento en las reservas in—
ternacicnales del Banco de MAxico; sin embargo, en 1939 y 1931, el superdvit en la
balanza comercial fué superado por remisiones de capital ( oro ) al exterior y las
reservas del Banco disminuyeron. La unifn de estos ajustes en precios y reservas,
aunada a la decisifn de la autoridad monetaria de dejar de acufiar monedas de plata,
a fin de evitar un mayor desgaste en el precio de la plata, provoct una drdstica -

disminucién del acervo monetario de 1931. (1)

La reduccién de la moneda en 1931, trajo un efecto deflacionario sobre la actividad
econdmica, los precios cayeron mds de un 10% anual en 1931, mientras que el prome—
dio real declind casi 15% en 1932.

La polftica deflacionaria fue abandonada en 1332, debido a que se promilgd una rue—
va legislaci6n que cambis los reglamentos estatutorios que regfan las actividades -
del Banco de México. Esta nueva ley fortalecif el control schre la emisién de bi~—
lletes, obligS a todos los bancos a asociarse con el Banco de México.

la acufiacién de monedas de plata fue reanudada y se permitis flotar al tipo de cam
eoul
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bio. la escasez de medios de pago fue tan aguda, que un movimiento nacional de sin
dicatos, gobernadores, cémaras de comercio, promovid la aceptacién del billete que
emitfa el Banco de México.

Por lo tanto, la oferta monetaria se incresment6 en un 31% en 1932, y 15.4% en 1933.
También la proporcién de billetes en la oferta monetaria, se incremento de .4% en -
1931 a 10.5% en 1932 y al 16.5% en 1933. En noviembre de 1933, el Banco de MSxico
£ij6 por primera vez el tipo de cambio a 3.60 pesos por d6lar, que estarfa vigente
hasta 1938.

El perfodo de 1933 - 1936, se caracteriz6 por la relativa estabilidad y prosperidad
ya que el PNB creci6 a 83% anual, una inflacifn aproximadamente del 5% y por supues
to 1a estabilidad del tipo de cambio, la balanza de pagos mejord, que por su fuerte
saldo positivo produjo incrementos en los recursos internacionales a 89.0 millones

de dflares.

De acuerdo al programa de Desarrollo Social y Econfmico proyectado por el Presiden-
te Cérdenas, se requiri6 de una mayor flexibilidad financiera por parte del Banco

de MExico; por 1o gue se introdujeron dos puntos importantes dentro de la lLey mone-
taria { 1936 ): primero el sistema de encaje legal flexible que servirfa como ins--
trumento para la polftica de control selectivo del crédito y el otro la autoriza- -
cifn que se corcedi6 al Banco de México, para emitir valores de renta fija en repre
sentacifn del Gobiermo Federal.

En 1937, las reservas internacionales del Banco de México disminuyeron a 55.4 millo
nes de dflares, debido a la recesifn de los EE. WU. por lo que la estabilidad del -
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tipo de cambio tendfa a flotar., Por esta situaci6n de recesién y de deterioro en -
la balanza de pagos, fue que el Presidente CArdenas decidif la naciopalizacién de -
la Industria Petrolera el 18 de Marzo de 1938; lo que trajo como consecuencia el re

tiro del Banco de Mfxico, del mercado cambiario y nuevamente el peso se dejo flotar.

Este afo ( 1938 ), fué diffcil para el Gobierno Mexicano; las represalias extranje-
ras en respuesta a la expropiaci6n, tomaron efecto inmediatamente ( por ejemplo, la
produccitn de petrfleo se redujo al 17% y del 34% en su exportaciSn ), el PNB aw—-
mentd solamente 1.6%. En cuanto al tipo de cambio, Fluctud con fijaciones intermi-
tentes durante 31 meses, en Octubre de 1940, se fij6 una nueva paridad: 4.85 pesos
por dSlar. Ia depreciaci6n del peso con respecto a su valor en 1938, fué del 34%

en relaci6n al dSlar.

El perfodo de 1941 - 1945 ( Segunda Guerra Murdial ) se caracterizéd por la demanda
extraﬁjera de bienes de servicio, lo cual estimulé la actividad mexicana ( el PNB
aument$ a una tasa pramedio de 6.07% ademds que la balanza de pagos fué ligeramente

superavitaria ), las reservas se incrementaron en mis de 300 millones de délares.

los afos siguientes, 1946 y 1947, se distinguieron por el deterioro de la balanza -
en cuenta corriente, segquramente como resultado de la demanda de importaciones de -
bienes de capital y consumo diferida por la guerra, y el Banco de México perdié pos
teriormente todas las reservas acumuladas durante la guerra, por lo que nuevamente

se dejo flotar el peso en Julio de 1948. EL 18 de Junio de 1943, se £ij6 un nuevo

tipo de cambio B.65 pesos por dSlar, lo cual represent$ una devaluacién del 78% en

pesos vy 44% en divisas, en un lapso de once meses. El coeficiente de dolarizacién

auments de 7.5 a 11.5% durante la flotacién.
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La paridad de 8.65 dur® de 1949 a 1954. Durante 1950 - 1951 { Guerra de Corea }, -
las exportaciones aumentaron y el saldo de la balanza comercial se vi6 favorccido.
La pronta teminacién de los conflictos bélicos, asf como el aumento de los precios
intermos, propiciaron en los afios de 1952 y 1953, disminuciones en las reservas in-

ternacionales, lo cual produjo la devaluaci6n en el peso en Abril de 1954.

El nuevo tipo de cambio de § 12.50 por dflar, represent$ una devaluacifn ‘del 45% en
pesos y 31% en divisas. Esta paridad fue mantenida de Abril de 1954 a Septiembre -
de 1976. Este perfodo, el mis largo con un tipo de cambio fijo, camprende dos sub-
perfodos diferentes, el primero conocido como * desa;rollo estabilizador " comenzé
después de la terminaci6n de los ajustes resultantes de la devaluacién de 1954 y --
durd hasta los primeros afos de la década de los sesenta. Se caracteriza por el ~-
crecimiento econfmico; una baja tasa de inflacién ( 6.5 y 2.95% de 1956 a 1971 ).

Este perfodo estable finalizé en 1973, a consecuencia de la inflaci6n mundial tan -
elevada y la decisi6n del Gobiermo de librar a México de los efectos paralelos de -
la recesit6n internacional mediante un aumento del Gasto Pdblico. La deuda pdblica

externa a largo plazo subi6 de 4 a 16 mil millones de dSlares de 1972 a 1976.

Los coeficientes de dolarizacitn, que habfan aumentado substancialmente después de
la devaluacidn de 1954, y se habfan estabilizado aproximadamente en un 20.25% en —-
1955 y 1956, empezaron nuevamente a subir en el segundo trimestre de 1957, alcanzan

do el punto mds alto de todos los tiempos al t&mmino de 1958.

La dolarizaci6n de 1957 - 1958, fué originada por razones de tipo econfmico y polf-
tico. Cabe sefialar que la desaceleracifn de la actividad econfmica de los pafses -

industrializados en esos tiempos, causS una fuerte presi6n en la balanza de pagos.
vesd
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Ademds, que el déficit se triplicS en 1957, continuando hasta 1958, por lo que las

reservas del Banco de México disminuyeron en un 20%.

El 31 de Agosto de 1976, se decidi6 flotar el pesp, llegando a una paridad del - --
20.21 pesos por d6lar. La evolucidn de los coeficientes de dolarizacifn después de
1a devaluaci6n de 1976, ha sido diferente de aquella observada en perfodos anterio-

res cuando se establecieron tipos de cambios flotantes.

Desde 1977, hasta el 16 de Febrero de 1982, se mantuvo un sistema de flotaci6n regu
lado, en el que se pretendia una tendencia a la baja con el objeto de establecer a
mediano plazo una equivalencia realista, llegando a un tipo de cambio de 27.05 por
dblar.

El 16 de Febrero de 1982, el Gobierno Federal informd haberse retirado transitoria-
mente del mercado de cambios, presentindose un tipo de cambio de $ 38.00 por dSlar,
y al 4 de Agosto de 1982, cay6 alrededor de $ 50.00 por dSlar.

El 5 de Agosto de 1982, se implant un sistema de doble paridad del peso con el dé-
lar, una preferencial que principi6 a un tipo de cambio de § 49.13 y una de mercado

libre que inici® a $ 77.00 por dSlar.

El 13 de Agosto de 1982, se establecieron reglas para el pago de depSsito en moneda
extranjera, pagdndose estos en pesos y que no podrfan liquidarse mediante transfe--
rencias al exterior. EL 18 de aqostt‘:: se dict6 que las obligaciones en d6lares li--
quidables en el pafs, deberfan solventarse en pesos, al tipo de cambio fijado por -
el Banco de México.

vodl
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Tipos de Canbios al 31 de Agosto de 1982,

-Preferencial $  49.81
~Especial para operaciones liquida-

bles en el pafs. 69.50
~Libre { aproximado ) 110.00

El 20 de Dicienbre de 1982, entré en vigor un ruevo control de cambios:

1} Mercado controlado $ 95.00 compra y $ 95.10 venta, con deslizamiento de $ 0.13
diarios.

2) Mercado libre: $ 150.00 apraximadamente.

3) Especial para operacianes liquidables en M&xico $ 70.00, con deslizamiento de -
$ 0.14 diarios.

Fl 15 de Marzo de 1983, se unieron los tipos de canbio controlado de Venta y Espe—
cial, pasando este Gltimo de § 81.90 a § 106.28, con deslizamiento de $ 0.13 diarios.

§in embargo, el control de canbios y el presupuesto nacional de divisas, debié ha-
berse asumido antes del 17 de Febrero de 1982, para frenar la especulacifn, la dola
rizacidn y la fuga de capitales.

(1) En vista de la pérdida substancial de recursos met4licos y divisas extranjeras
que ocurrif hacia el final de los afivs 20, la Ley Calles de 1931, suspendid la
convertibilidad de monedas de plata y retirf el oro de la circulacifn; este me~
tal debfa ser usado exclusivamente para las transacciones internacionales. La
acufiacién de monedas de plata se abandon$ en un esfuerzo de prevenir la cafda -

© del tipo de cambio del peso ~ plata. i /
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CAUSAS DE LA DOLARIZACION

La conspiracién contra el peso, es en suma el reflejo de la crisis de la econamfa -
nacional, aquella que subsiste y afecta tras de las altas cifras de crecimiento: in
flacién, nGmeros rojos en turismo y comercio fronterizo, importaciones, demanda es-
peculativa de d6lares, miedos, temores, desconfianzas, sequridades oficiales scbre
la solidez inexsistentes de la moneda. Es tan insegura la situacién del'peso, que
provoca la demanda excesiva de dflares por especuladores y pequehios ahorradores.

El peso se encuentra presionado por todes lados. Si los bancos especulan con el -
peso, los ciudadanos y consorcios también lo hacen. >La falta de medidas para evi~
tar las presiones y la incertidurbre polftica y econdmica, propician a que se com-
pren dblares, con la seguridad de que en meses posteriores habrdn ganado un gran -
porcentaje por cada ddlar.

La gran desconfianza en la econamfa, ha provocado que los pequeics ahorradores jue
guen a especular hasta con cien délares.

Fl caso de las transacciones fronterizas, es particularmente relevante en el caso de
México. Dada la longitud de la frontera entre MSxico y los Bstados Unidos y su im-
portancia econfmica, la zona fronteriza puede casi ser considerada un &rea moneta—
ria distinta al resto del pafs. Los precios son cotizados en dflares, los pagos, -
en su mayorfa, son hechos en dSlares y el peso, aunque aceptado en ambos lados de -
la frontera, tiene poca demarda.

Entre las diversas razones para mantener dSlares, la hipStesis de substitucifn de

monedas, enfatiza la importancia del riesgo cambiario.
eord
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De acuerdo con esta hipStesis, uno esperarfa que la dolarizaci6n ocurrida en los de
pSsitos a corto y largo plazo, fuera mis pronunciada en perfodos en que el tipo de
cambio esta flotando, en relacién a perfodos en que el tipo de cambio esta fijo, —

puesto que el riesgo percibide de mantener moneda nacional, es mayor bajo un tipo ~
de canbio flotante,

En el siguiente cuadro podemos observar la evolucifn anteriommente descrita del co

ciente, referente a depSsitos a la vista durante perfodos de tipo de cambio fijo y

flotante.
OOCIENTE DOLARES/PESOS EN DEPOSITOS
REGIMEN EN EL DESVIACTON
PERTCDO TIPO DE CAMBIO MEDIA ESTANDAR
1933 - 1937 fijo 20.6 8.4
1938 - 1940 flotante 9.1 4.2
1941 ~ 1948 fijo 6.4 1.9
1948 - 1949 flotante 10.5 1.8
1949 - 1954 fijo 11.4 2.9
1954 - 1976 fijo 12.9 6.8
1976 - 1980 flotante 10.7 2.4
fijo 12.5 5.63
flotante . ~ 10.0 31

FUENTE: Banco de Mgxico.

eesf
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Los datos presentados, parecen indicarmos que existe una evoluci6n del coeficiente
de dolarizacifn precisamente en el sentido opuesto al sugerido: el cociente dbla~-
res/pesos en dep6sitos, ha sido menor y mis estable en promedio durante los perfo-
dos en que el tipo de cambio ha flotado.

De esta manera la distincitn entre tipos de canbios fijos & flotantes no parece en

arrojar mucha luz sobre el proceso de dolarizacién,

Los saltos mfs grandes en el cociente de dolarizacién ( después de 1937 ), ocurrie-
ron en 1940, 1952, 1954, 1957, 1958 y 1976. Todo parece indicarnos, que variables
de tipo politico y las expectativas de devaluacifn, deben jugar un papel crucial en
la explicacifn de la evolucitn histSrica de la dolarizacifn en M&xico.

e aoo/



EFECTOS DE LA DOLARIZACION

Ios efectos reales y monetarios de la dolarizacidn scbre la actividad econSmica, de
penderan de la medida en que la moneda nacional sea desplazada por el dSlar., Si la
substitucién llega al extremo de eliminar & reducir la circulacién de la moneda na-
cional, el ocontexto monetario del pafs serd modificado. Esto implica, otorgar a —-
los Estados Unidos ( 6 a cualquier pafs emisor de la moneda substitufda ), el poder

de crear el dinero.



CAPTIVUIO VI

UTILIDAD O PERDIDA MONETARIA

Actualmente resulta casi imposible tratar que la situacién financiera coincida con
la situaci6n real 6 econ¢mica del valor de la empresa, ya que los valores estdn con

tinuamente sujetos a fluctuaciones.

La moneda, que es un instrumento de medida en la contabilidad, carece de estabili--
dad, en virtud de que el poder adquisitivo cambia continuamente; por tanto, las ci-
fras que se nuestran en los estados financieros no representan valores absolutos y

la informaci6n que presentan no es la medida exacta de, su posicitn ni de su produc-

tividad.

Las operaciones de un negocio en marcha, estan expresadas en unidades monetarias ~-
que no reconocen el deterioro de su propio poder adquisitivo, por tanto, las utili-
dades que se presentan en los estados financieros son diferentes a las realmente ge

neradas; ya que se estdn comparande pesos de hoy con costes y gastos de ayer.

Las cifras mostradas en los estados financieros en general plerden su significado,

cam por ejemplo:

- Inventarios sub~valuados
- Activos fijos sub-valuados
~ Depreciacifn acumulada subestimada.
- Utilidades irrveales
ees!
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~ Capital contable, no muestra la pérdida del
poder adquisitivo de la moneda.

Es necesario, por la &poca en que vivimos, que la informacién financiera se actuali
ce. la emwpresa debe organizarse de mancra que su estructura financiera sea favora-
ble, tehiendo mds pasivos monetarios que activos monetarios, los excedentes en efec
tivo deben invertirse en partidas no monetarias y quizds en activos fijos recurrir
al arrendamiento financiero y as{ asegurar precios fijos; e implantar pol{ticas que
pemmitan sostener a la empresa ante esta situacién inflacionaria.

METODOS PARA ACTUALIZAR YA INFORMACION FINANCIERA.

a) Contabilidad Ajustada a los Niveles Generales de Precios.

b) Contabi;idad a Valores Actuales.

Contabilidad Ajustada a los Niveles Generales de Precios:

Prineramente tenemos que recordar que la contabilidad esta basada en el valar hist§
rico original, y los estados financieros nos ruestran cifras en términos de unida—-
des monetarias ercgadas para efectos de medicién. Como esta medida no permanece —
constante de acuerdo oon el poder adquisitivo, en épocas inflacionarias, la infomma

cifn no es confiable, ya que las cifras son ficticas.

Este m&todo trata de corregir las unidades meonetarias histfricas a unidades equiva~

lentes al poder de campra actual, ésto es, utiliza pesos constantes.
veed
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Sus principales cbjetivos son los siguientes:

1) Eliminar de los estados financieros las distorsiones originadas por el registro
de las operaciones en unidades monetarias, con diferente poder de campra.

2) Determminar la utilidad 6 p&rdida provocada por la inflaci6n.

3) Informar por aparte los efectos de la devaluaci®n monetaria de los efectos de -

la inflacién monetaria.

Para llevar a cabo la correccifn, es necesario reexpresar ciertos rubros del balan-
ce general, y por ello se necesita distinguir entre partidas monetarias y no moneta

rias.

1a actualizacifn del costo histfrico, se hace a través de Indices de precios que de
berdn ser representativos de la baja del poder adquisitivo de la moneda.

Las correcciones al balance general, se efectfian de la siguiente manera:

a} Utilizar el fndice del aio a que se refiera, aplicdndolo a todas las partidas -

por ano de antiguedad.

b) Una vez ajustadas las cifras, se efectuardn nuevas correcciones en los afos sub

secuentes, aplicando el {ndice correspondiente.

i
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Para las correcciones al estado de resultados, existen dos tendencias. La primera

que sblo corrige los costos y gastos a través de la correccién de los rubros del ba
lance, La sequnda denaminada correccifn integral, aplica el Indice a nivel prome—
dio, para ajustar todos los conceptos., Por otra parte, se calcula y determina la -

utilidad 6 p&rdida por retencifn de activos y pasivos monetarios.

Resultado por posicién monetaria:

Este concepto es de gran importancia en los resultados de una empresa, ya que se co
noce la utilidad 6 pérdida que se deriva de mantener, en épocas de inflaci6n, los -

llamados valores monetarios.

Para calcular el resultado por posicién monetaria, se procede de la manera siquiente:

Ay + AM, - PM1 + PM, = Posicién corta 6 larga X Inflacitn
2 2 del perfodo = Posici6n Monetaria.
Donde:

Activos Monetarios al principio del afio.

E

Activos Monetarios al final del afio.

F

n

Pasivos Monetarios al principio del afio.

By

PMZ = Pasivos Monetarios al final del afio.
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El método es muy simple y consiste en determinar la posicién monetaria promedio, --
que se multiplica por la tasa de inflaci6n del perfodo.

Al respecto, no deben perderse de vista las principales causas 16gicas que dan - —
origen a la utilidad 6 p&rdida por mantener valores monetarios, y que los resulta—-
dos fundamentalmente est&n en funci6n de los siguientes factores:

a) Los montos de los activos y pasivoes monetarios
b} Su perfodo de retencifn o-mantenimiento, y
c) La tasa de inflacidn en dicho perfodo,

El procedimiento de registro de los resultados por posicién monetaria principalmen~
te de la utilidad, es un asunto que también ha mantenido preocupados a los contado-
res, por la posibilidad que implica su eventual reparto, y el consecuente riesgo de

descapitalizacién de la empresa.

Al respecto, convendrfa tomar en cuenta lo siquiente: las empresas con escasos re--
cursos propios para reponer su capacidad operativa, deben dejar la utilidad por po-
sicién monetaria como parte de sus reservas de capital y no repartirla como dividen
do, Lo anterior se basa en el hecho de que la utilidad mencionada se genexd preci-
samente por la escasez de capital propio y por el exceso de pasivos; en consecuen--

cia, es razonable aplicarla a regenerar el capital.

Para que la empresa decida siukiliza este método, es necesario que tame en cuenta -

las ventajas y desventajas que ofrece; para lo cual se presentan algunas expresadas
: eedd
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por diferentes autores:

Ventajas

Corrige la contabilidad tradicional

La informaci6n que proporciona es de utilidad y confiable,

ya que tama en cuenta los efectos de la inflacifn.

Permite tamar decisiones oportunas para evitar la descapi-

talizacifn de la empresa.

De acuerdo con las reformas fiscales, a partir de 1979 el
procedimiento para determinar las deducciones adicionales
por inflacifn, es en base a este método.

Desventaj

Uso de fndices. Estos fndices se determinan en hase a'una
diversidad de bienes y servicios, y no se tama en cuenta -
la situacifn especifica de cada empresa, y el valor real de

sus activos.

Reconoce la utilidad generada por la inversifn en activos ~

o monetarios antes de que se realicen o se vendan.

El usuario puede oonfundirse con la informacién al manejar -

cifras histéricas y cifras reexpresadas.

weol
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Contabilidad a Valores Actuales:

Este método tiene coro cbjetivo la actualizacién de la informacién financiera tradi
cional, preservando el capital de los inversionistas contra el efecto de la infla—

cibn. La contabilidad a valores actuales, parte del criterio de considerar la uti-

lidad cuando se realiza y no cuando se conoce y de que &sta puede proitenir de varias
causas y no nada mis de la operacién propia de la empresa; sino, por ejélrplo, de ha
ber retenido valores monetarios derivados de la habilidad financiera en &pocas de -

inflacién.

Las caracterfsticas mis importantes de este métodoc, son las siguientes:
- Base de medicién y su correspondiente unidad de medida y el concepto de utilidad.

- Valor a utilizar.

Existen diversos conceptos de valor; no habiendo alguno especifico para efectos de
este tipo de contabilidad, sin embargo, desde el punto de vista de valores de adqui
sicifn, existen tres tipos a considerar para valuar un bien:

- Valor de reposicitn y valor de uso

- Valor de realizacién.

- Valor de uso 6 econdmico.

El valor 6 costo de reposicifn, llamedo también costo de reeplazo 6 costo actual,

es el precio que tendria que pagarse para reponer al bien, perc toamando en cuenta -~
' .



- 73 -
el potencial que tiene el activo actual y la tecnologfa.

El valor de xealizacifn, también llamado valor de salida, representa el precio que

se obtendrfa por 1a venta del activo menos los gastos directos de venta.

El valor de uso 6 econfmico, es aquel que presenta el beneficio econfmico que gene~

rard el activo por retenerlo.

El valor mis aceptado de acuerdo con las diferentes teorfas que existen respecto a
este sistema, es el de reposici6n, en virtud de que representa la posibilidad de -~

convertir el servicio potencial de los activos adquiridos.

Para efectuar el ajuste a valor de reposicifn de algunos conceptos que integran los
estados financieros, es necesario el empleo de cotizaciones 6 de fndices para medir

el aumento en los niveles de precios.

Se deben elegir Indices especificos & cotizaciones aplicables a las caracterfsticas
de los bienes, de acuerdo a cada caso; ademds, para el ajuste de algunoé valores no
monetarios tales como el capital social y los activos intangibles, es necesario uti

lizar un fndice general.
El procedimiento de ajuste de este m&todo se reésume en las siguientes fases:

a) Clasificaci6n de activos monetarios y no monetarios y detemminacién de los con-

ceptos que deben ser ajustados. -

b) Ajuste del valor de los activos con base en los muevos valores.
' eosd



c)

a)

e)

£)

q)
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Ajuste del costo de ventas por la consideraci6n del valor actual de los inven--
tarios,

Ajuste a los costos y gastos por la determinacién de la depreciacién de los ac-

tivos fijos con base en su valor de reposicibn.
DeterminaciSn del resultado por posicién monetaria.
Ajuste al capital social por los cambiocs en el poder adquisitive de la moneda.

Afectacién del superdvit 6 déficit por la correccién de los valores no moneta--

rios..

De igual fomma que en el primer método, se procede para la determinacién del resul-

tado por posicién monetaria.

Antes de establecer este método, es conveniente que la empresa analice sus ventajas

y desventajas que ofrece, y que a continuacién se mencionan:

Ventajas
- las cifras actualizadas son apegadas a una realidad.

- Pemmite que el usuario conozca la situacidn financiera actualizada

de la empresa.

- Presenta por separado la utilidad de operacién de la utilidad por
retener activos en &pocas inflacionarias,' pemitiendo una mejor -
cosd
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evaluacién de la administracidn de la enpresa.

- Preserva la inversidn de los accionistas, contra la inflacién,

evitando la descapitalizacién.

Desventajas

~ Dificultad para detemminar los valores actuales especificos -

de los activos.

- Cambia toda la estructura tradicional de la contabilidad.

el



CONCLUSIONES
Uno de los principales problemas que enfrenta la empresa en tiempo de Infla--
cién, es el mantenimiento del equilibrio de la utilidad de la empresa. EHsto
se debe a que siendo la inflacidn un elemento expropiatorio de la riqueza, lo
expropia mediante la pérdida de valor adquisitivo de la moneda, lo cual signi

fica que los que tienen dinero en efectivo estdn menos protegidos.

El poder liberatorio es la disposicifn jurfdica del Estado, en el cual mani--
fiesta su voluntad de otorgar validez a la moneda como medio de pago para cum
plir las diferentes obligaciones econfmicas. El valor nominzl de la moneda -
no puede hacerse efectivo, si la ley no concede poder liberatorio de la misma,
ya sea otorgdndole poder liberatorio limitado 6 ilimitado. El poder liberato-
rio es la esencia de la moneda, pues pueden existir monedas § piezas metdlicas
sin valor nominal pero con un determinado poder liberatorio, surgiendo as{ una
roneda 6 medio eficaz y real para realizar operaciones de caricter econfmico,

dentro de las limitaciones que fije el Estado.

La noneda mexicana, ante la inflacifn que vivimos, requiere de una medicién --
que determine su poder adquisitivo real, determinado mediante los estudios co-
rrespondientes, cual ha sido la pérdida de valor adquisitivo de nuestra moneda
en un determinado lapso de tiempo; el resultado origina que los salarios se --
adecden a esa realidad, siendo el salario mfnimo el que intenta, con sus aumen
tos periédicos, ser la cantidad mis cercana a la realidad econdmica que vivi--
mos. Por lo que toca a la clase trabajadora su poder adquisitivo es dismimuf-
do, pues los precios suben mis rfpido que los salarios, dando una utilidad - -
extra a los empresarios, los que igualmente incrementaron su capital si concer

ould
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taron créditos en la moneda devaluada,

El objetivo bdsico de la empresa ( maximizar su valor ) no se ve afectado por
la inflacifn; sin embargo, es necesario redisefiar estrategias conducentes al -
msno En tiempos inflacionariocs, la variable precio de venta es la clave de
obtencifn de las metas de rentabilidad y crecimiento de los negocios. El im—
pacto inflaciopario en impuestos, costos, gastos deberd compensarse via pre- -
cios, si no concurren otras adecuaciones fiscales que reduzcan la tasa efectiva

de impuestos.

En la decisidn de precios los datos relevantes de los costos son los de reem—
plazp no los histdricos, igualmente sucede en medici6n de los resultados, cla-
ve para una sana polftica de dividendos. En la medida de lo posible se debe -
fijar precios de venta al momento de la entrega del producto; usar clfusulas -

escalatorias que aseguren ajustes de precios con base a costos actualizados.

En la valuaci6n de los inventarios, se deben promover para fines financierocs y
negociar para fines fiscales la aplicacién del método de primeras entradas, --

dltimas salidas.

La dolarizacién no ha sido mds promunciada durante periédos con un tipo de cam
bio flotante, y en apariencia ninguna inestabilidad ha sido introducida en la
demanda de moneda nacional por el hecho de que tanto el peso como el dSlar son

mantenidos por el pdblico en formma de activos monetarios.

El resultado por posicifn monetaria nos representa la pérdida del valor adquis_a;._
tivo de dinero sobre aguellas partidas monetarias que la empresa conserva me- -

diante el perfodo de cuantificacién de que se trate. Por ello es necesario que
ool
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se tenga una estructura financiera favorable teniendo pasivos monetarios que

superen a los activos monetarios,

el
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