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I N T R o o u e e I o N 

Por la aituaci6n econ6mica ineateble que actualmente vive nuestro 

país surge la neceeldad que de loa Estados Financieros se obtenga in -

fcrmeci6n m6a amplie que revele de una manera comprensible los proble­

mas econ6micoa que dentro de una empresa, sucede e un período determi-

nado. 

Ea por ello que del An&lisis e Interpretac16n de loa Estados Fi -

nancieraa se he elegido el Estado de Cambios en.le Situación Financie­

ra en Bese 1 Efectivo, el cual tiene colllD finalidad el de mostrar en -

forme resumida y comprensible lnfor111eci6n sobre la abtenc16n y apl1ce­

c16n del efectivo. Informacl6n que le e1 iMpresclndible e los usuarios 

de 101 Estados F1nenc1eroa. 

Por la que. este trabaja tiene como prop6sito conocer el procedi­

miento a efectuar en la elaboreclÓn de dicho Estado, pare lo cual esta 

1nveat1gec16n fué dividida en cuatro cepitulos. 

El capítulo I tiene co1110 objetivo mencionar lea cau1es que dieron 

or1g9" 1 que el Estado objeto de e1tudlo se considere necesario por la 

1nrar1111ci6n que 9" el ae revele. Entre lea ceuse1 principale1 se encu!n 

tre al t'ln6mano lla•do Inrlec16n, ad como el erecto que de el ae d,! 

riv• la Oevaluecl6n •. Asl~l911111 le.afectac16n que este fen6meno provoca­

'" al Marcada di Valorea y en la Infort11aci6n Financiera. 
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Cmp!tula II. P•n cornprend•r la utilidad que tienen loa E'ltados -

Fin•nci•ra• •• 1xpana 1n forma breve en que consiste el análisis e in­

t1rprataci6n di loa Niamoe. Por lo que para llevar a efecto el análisis. 

de dicho• 19t•do• ae hlln clealficada en análisis vertical y horizontal, 

CDllD talllbi6n otroa m6todos d• análisis financiera. 

Caltula III. En el capitulo anterior se hizo referencia respecto­

el sn6li•l• financiera, del cual se derive el Estado de Cambios en la­

Sl tu1ci6n Financiera por lo que· se presenta como llevar a efecto el 

prac•diml1nto en la elabor1ci6n de dicho Estado. 

Capitulo IV. Finalmente sa precisa el concepto recursos, el cuel­

puedl taner diferentaa aseveraciones, y as! llevar a efecto la alabar.!! 

ci6n de trea diferentes modelos de Estado de Origen y Apl1caci6n de r!!. 

cureaa. Considerando el primer t6rmino recurso como sinónimo al activo 

total. El segunda t6rmino como ain6nimo del capital neto de trabajo. v 

por últi1111 se considera el concepto recurso, coma sln6nlmo de efecti -

va. 
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CAPITULO I 

MARCO DE REFERENCIA ECONDMICO - FINANCIERO 

La crisis económica a nivel mundial a ocasionado diversos trans -

tornas econ6micaa, siendo una de las menifeatacionea m6s dificil de -

controlar la llamada inflac16n. En H6xico dicho fen6meno afecte e todo 

el 'mbita econ6mico que a su vez se manifiesta en las finanzas de lae­

empreaas y como consecuencia de ella en el Estado de Cambios en la Si­

tuaci6n Financiera. 

La inflación ha sido explicada por diversas corrientes de pense -

mientas siendo alguna de estas la Marxista, Extructuraliata, la de In­

termediarios, la Monetarista, la Paicol6gica o de la Escuela Auatriace 

etc., que tratan de aclarar las causas que origina dicho fen6menc. (l) 

No se van a analizar cada una de estas teor1as, sino en forma ge­

neral podemos decir que todas coinciden, en que la inflec16n es un 

aumento continuo, sostenido y generalizado en los precios. (2) La cual 

al rec~er en la econo•Ía de nuestro pa1s constituye une de las fuerzas 

m6s negativas. 

(l) Luis Pazos. El gobierno y la 1nflac16n, p6g, 19. 

(2) Ar111ando Ortega Pfrez de La6n. Infl1ci6n eatudio econ6mico financi! 

ro y contable, p6g. 19. 
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Dicho proceso inf lacianario se debe entender como un aumento de -

la demanda global (dinero) por arriba del aumento de la oferta glabal­

(Praducc16n da bienes y servicios), que trae colllO consecuencia el alza 

general de 101 precicm, ea decir existe une pfrdide continua del poder 

de co11pra del dinero o une alza del costa de le vide. (3) Existen fac­

tore1 que influyen en el crecimiento de la oferta y la demanda o sea -

el crecimiento de 11 oferta es~ determinada par 11 disponibilidad de­

laa recurso• humanos, 1111teriales y tecnol6gicaa, as{ coma 11 utiliza -

ci6n que ae haga de dichos recursos le cual es un factor determinente­

pera el crecimiento de la econom{a de nuestro país. 

Por ot1'11 parte le demanda agregada es ta'l8 demanda adicional que -

no est6 respaldada por una oferta adicional, o creaci6n de bienes y -

servicio• en 11 misma proporci6n teniendo coma consecuencia un desequ! 

librio entre la oferte y le demanda. (~) 

Ls producci6n ea el factor ~. importante para el paf a pues de e.! 

te manera ae puede 1119dir el crecimiento de la economía, dic~o creci -

miento ea 111edido a trav61 del producto interno bruto (PIB), que repre­

senta la producci6n total de bienes y servicios medidos en dinero. 

(3) Ib{de111, p6g. 36. 

(4) Ib{d89, p6g. 89. 
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Par la tanta cuando al dinero en circulaci6n ae emite par arriba­

del val1J1111n real de producción ae provoca un excedente entre la tasa -

de incre .. nto dei dinero y de producci6n real de bienea y servicias a­

••ta incramenta ae 11 conoce como dinero inflacionario. (5) 

Entre otraa causas que provocan aumento en el nivel general de -

precios, estin loa aumenta• aalarlales (que repercuten en loa coatos), 

inflac16n importada y la aspeculac16n. La repercuci6n m'a importante -

de este f1n6m1na lnrlacionario es la descapltallzac16n de las unldedes 

generadora• de praducc16n (Empresa). Entend16ndaae por descapitaliza -

ci6n cama la dlamlnuc16n de la capacidad operativa y de crecimiento de 

las 1mpr1aaa, as decir es una disminución de su-capacidad de aervicla. 

(6) 

Loa prlncipalea efectos que trae consigo al ren6meno inflaclana -

ria, 1e puedan traducir en los siguientes: 

- Aumento general da las precios 

- P6rd1da del cilculo econ6mico 

- Rediatribucl6n del ingreso 

- L• llC891Z 

(5) Ar11andlt Ortega P6rez de Le6n. Op. cit., p6g. 21. 

(6) Ib!d .. , p,g. ~32. 



- Impuesto general adicional 

- Oeatrucc16n del ahorro 

- Desempleo y baja en la producci6n 

- La devaluaci6n de la moneda. 

AUMENTO GENERAL ÓE LOS PRECIOS.- Para comprender el dano que cau­

sa la 1nflaci6n a la sociedad es necesario entender la funci6n social­

de los precios, pues estos reflejan el valor de un bien en un determi­

nada momento, es decir es el valor que se atribuye al bien relacionado 

con su escasez. Par lo que si una mercancía sube de precio reflejar6 -

que hay una mayor demanda de ésta o que pueda ser que exlata una defi­

ciente producci6n en relaci6n a la demanda de esa mercanc!a. 

Si al contrario la mercancía baje de precio puede indicar que 1 -

disminuido el interes social por ese bien o que se esta produciendo en 

exceso. 

A este proceso se le conoce como la ley de h oferta y la demanda, 

significa que el precio equilibra la oferta y la demanda de loa bienes 

y servicios, o sea la demanda expresa las cantidades de una mercancia­

que serian demandadas a cada uno de loa precios posibles y la oferta -

indica las cantidades que se ofrecen a diversoa precioB· 

Ea por esto que un período inflacionario se caracteriza por el -
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au•enta del precia de todos los bienes y servicias, cama conaecuencia­

d1 una demanda agregada por el nuevo dinero puesto en circulaci6n, es­

to ea al aU11entar la demanda m's rápidamente que la oferta, empieza a­

reflejarse en un aumento de precios-. 

PERDIDA DEL CALCULO ECONOMICO.~ Cuando por la inflaci6n es afectado el 

dinero teniendo 6ate como funci6n el de ser una medida de valor provo­

ca qua se pierda el c6lcula econ6mico por carecer de una medida de va­

lar estable. 

Significa que los precios expresan el valor de los bienes y la m~ 

neda es la unidad de valar de eaos bienes. Por lo que el dinero tiene­

qu1 reflejar 11 valor de los bienes que se intercambian para as{. cum " 

plir con la funci6n de ser una ~edida de cambio. 

REDISTRIBUCION DEL INGRESO.- Esto implica que ante este fen6meno se -

ven beneficiados algunos grupos sociales. Siendo el principal benefi -

ciado 11 gobierno que gesta el nuevo dinero puesto en circulaci6n. Los 

que talllb16n se benefician son los fabricantes o comerciantes quienes-

11 compran mercanc!as y servicios al gobierno con el nuevo dinero. 

LA ESCASEZ.- Es una consecuencia de la 1nflaci6n porque al aumentar le 

d111111nda debida al incremento del dinero y al no aumentar la oferta en­

la ml91119 praporci6n loa art!culos empiezan a escasear. Este proble111a -

implica que an las empresas ae presente la insuriciencia de materias--
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primee, le falte de capacidad de praducci6n, le limitaci6n en las cr6-

ditaa etc. 

IMPUESTO GENERAL ADICIONAL.~ Al haber un incrementa en el circulante -

el estado se beneficia pues se allega de recursos, es decir el estada 

se adicione de recursos v!e impuestas. 

OESTRUCCIDN DEL AHORRO.- El ahorra es fundamental pare el progreso de­

la saciedad. Puesto que 6ate se incrementa cuando hay mayor seguridad­

y confianza en el.futura, por el contrario al haber una mayar incerti­

dumbre en el futuro el ahorro se ver' afectado reflejenclose menores n.t 

vel11 de ahorra. 

Otro de los efectos que provoca la inflaci6n es el desempleo y 1J.! 

ja en la praducci6n debido al alza general de las precios que produce­

el incrementa del nuevo circulante creando desequilibrio en la econo.~ 

mfa. 

OEVALUACION.- Debe entenderse como la p6rdida del valor de una monede­

en relac16n a otra. (7) 

(7) Lula Pazas. Op. cit., pAg. Bl -100. 



H1r1110• 1111nc16n respecta de los dlrerentes tipos de 1nrleci6n que 

1xl•tll'I, 1ltndo 19to1 las 1iguientes: 

INFLACION LATENTE.- S1 caracteriza por tener un aumenta de circulante, 

pera na •• tr1duc1 en un incremento general de precios. 

INFLACION REPTANTE.- Al principia crece lentament1 1 se puede decir que 

1a tolerable para la pablac16n. 

INFLACION ABIERTA.- Se caracteriza por tener cierta rapidez afectando­

• 11 11111yar parte de la pabl1ci6n. 

HIPERINFLACI~N.- Conocida tarnbi6n como 1nflaci6n galopante, provoca la 

p'rdida del c'lcula económico y el desorden monetaria. 

INFLACION ADMINISTRADA.- El gobierno provoca un poco de inflación, pa­

r• 1atl1tacer 1ua necesidades de tinanciamieato. 

INFLACIDN ANTICIPAOA.• Conocida tamb16n como inflaci6n esperada, repat 

cutill'lda grandemente en 101 intereses y en los contratos a largo pl1 -

za. 

INFLACICN AUTOGENERADA.- Esta 11 origina por un incrementa 1n 11 velo­

cidad del dinero. 
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INrLACION IMPORTADA.- Las divisas del exterior dan lugar a un aumento­

de circulante y de demanda interna. 

INFL.ACION REPRIMIDA.- Por medio de control de precios se trate de sol.!;! 

cionar este ren6meno. 

ESTANFLACION.- Aumenta el circulante (dinero), provocando menar produ­

cci6n y mayor desempleo. 

INrLACION DE LOS PAISES SOC:IALISTll.S.- Existen grandes cantidades de -

circulante, pero no hay en que gastarlo, pues loa bienes y servicios -

son escasos. (8) 

A continunci6n se presenta la evoluci6n que ha tenido la inflaci6n 

en los períodos de 1970 hasta 1984 1 asimismo la 1nflac16n que seiflpre­

sentado mes a mes respecto al período de 1984 y parte de 1965. 

(B) Luis Pazos. Op. cit., p6g. 117. 
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OEVALUACION 

La runci6n pri~ardiel de le moneda consiste en que es la unidad -

de cambio oficial, can la cual se pueden tealizar cualquier transacci6n, 

siendo su fin Oltimo la compra de bienes y servicios, por lo que su "!. 

lor eater6 en runc16n de la cantidad de bienea y servicias que se pue­

dan adquirir can ella. 

Ese intercambio de equivalencia se conoce coma precia, y forma la 

que 1e conoce como paridad cambiarla o tipa de cambio que representa -

la igualdad entre la• monedas ·de das paisea, es decir es un precio si­

.milar al de cualquier mercancía. En nuestra país, el tipa de cambio ea 

al precio del d6lar expresada en pesos. (9)' 

Aaimiamo a manera de presentaci6n se muestra una clasificaci6n -

del tipo de cambia atendiendo a diversas formas de agrupaci6n, estas -

son: 

Hist6ricoa 

:ontractual 
TECNICOS: 

?rovisional 

Oe Cierre 

(9) Centro de Eatudiaa Econ6micas del Sector privado, ªEl tipa de cam­

bio, la deVllluaci6n y flotac16n del pesa" Revista Direcc16n y Con­
!I.el• M6xico: Colegia de Contadores P6blico1 de M6xico, A.c., di -
ciembre 1976, No. 172 pp. 19. 



ECDNOMICOS; 

Oficial 

Flotante 

Preferente 

De Mercado 

Loa t6cnicaa aon aquellos que se refieren e une fecha o un tiempo 

determinado y tienen 1pllcacl6n directa e la t6cnlca contable. Loe ec.f! 

n6nticoa incluyen loa tipos de paridad de do1 1110nedaa en bese a las po~ 

Uticaa monetarias de loa países, o de 101 ccinvenloa lnternecioneles.­

(10) 

Al exlatir un precio de· cambio entre las 111Dnede1 de diferentes -

pabes, en fpocae inflacionarias tiende 11 presentar nuctuacionea de -

cierta lllBgnitud. 

Por lo que el intercambio de bienes y servicloa de nuestro país -

en releci6n can aua princlpalea mercados (externos) influyen en el CD! 

portand.ento de la oferte y la demanda de d6larea, es decir provocan el 

co111portemlento de 101 precios en nuestro peía. 

Este precio este determinado, por 111 fuerzas del mercada, o see­

la d1!1118ndl y oferta de d6larea, a blen puede ser fijado por autorlda -

CID) Armmndo Drtage P'r•z de Le6n. Dp. clt., p6g. lBB. 



dee maneteri•• del pa{1. (ll) 

El aju1te en el tipo de cambio puede tener do• ral'llllle: 

I) EL SISTEMA DE PARIDAD FIJA. Ea decir, que el nuevo precio o t! 

po de cambia lo e1tablecan las autoridades monetaria• como conatante -

en el tiempo. 

Esta sistema establece un precia Gnico (precia nat1.1ral) que no r! 

rleja el precio que aaignar{a el mercada. Ahora bien si el precia que­

r1jan las autoridades monetarias ea inferior al que ae"ala el mercado, 

se dice que la moneda esta sobrevaluada, provocando un aumento de de -

manda por d6larea que el Banca de H6xica (central) tendría que cubrir. 

Par otra parte al el precio e1tablecida ea superior al ae"alada por el 

mercado ea que la moneda esta aubvaluada, en este caso hay un aumenta 

de oferta de d6lare• que tendría que comprar el Banco de MAxlco (cen -

tral) para poder mantener el precio de la moneda. 

2) SISTEMA DE FLDTACION. Eata signiflce que lH fuerza• del merca 
. -

do aon la1 que determinan el precio de la 11anedll. 

Eate aistema permite que H llegue al tipo de c1111bia n1turel cama 

(ll) Loe. clt. 



reaultedo de la operaci6n de laa fuerzas del mercado ee decir que la -

cantid8d de d6larea demandada ser6 igual a la ofrecida. (!2) 

Si ea erectado el equilibrio entre la demanda y oferta de divises 

se tendría que recut'l'ir e la devaluac16n de la moneda. 

Las fol'IMls m6a uaualea pare corregir eate desequilibrio (devalua­

ci6n> es el de recurrir al cr6dito externa, al eatablecimienta de con..o 

troles a la importaci6n, subsidia• a la exportac16n etc. Por devalua­

ct6n debe entenderse cama una mod1f1cac16n del tipo de cambia, o sea -

ae aumenta el precio del d6lar en t6rmina• de la moneda, ea decir per­

mite recuperar la competitividad del producto con el exterior, en la -

mia11111 proparc16n de le devaluaci6n. La revaluaci6n o la devaluac16n·se 

presenta, cuando el tipa de cambia de uae moneda extranjera aumenta o­

diaminuye en relac16n con el peso. Se eatar6 hablando de una revalua -

ci6n (del peao) cuando la inflaci6n sea mayor en el mercado externa, -

provccanda una dism1nuci6n en el precio que se deberá pagar en pesos -

por unid8d de aquella monede. La devaluac16n ea cuando la inflación es 

mayar que las de aua principales mercada• (externas), es decir se pa -

gen ""• pe•a• par unidad de monede extranjera. (13) 

CI2) Centro de E1tudios Econ6•icoa del Sector Privada. Sp. cit., p'g • 

20. 

(IJ) Lac. cit. 



La• ef'ectoe que provoca la devalwaci6n con respecto a la empresa­

••t6 en funci6n de le capacidad da ésta para producir a la velocidad -

que requiere loa recursos f'inancleroa adicionales, para hacer f'rente a 

•u• compro~i•o• adquiridos, para mantener su capacidad de aperaci6n y­

de creci111ento. 

En forme directa o indirecta 11 devaluaci6n demanda mayor cantl ~ 

dad de recur101 f'lnancieroa. La demanda adicional de estas recursos f! 
nanciero• es la principal consecuencia de la devaluacl6n, y su impacto 

en la empresa depender6 de la manera para generar dicha• recursos. El­

ehcto m6a grave en la e111¡3reH el la af'ectaci6n en su liquidez (La ca~ 

pacldad pare cubrir sus obligeclonea • corto plazo), al lncrementarse­

en t'orma i1111Jortante el m(Jnto de los pasivos en moneda extranjera, y -

aean loa plazos menares pera su 11qu1daci6n. Coma resultada de lo an -

ter101' se produce une d1aminuci6n en la capacidad de endtrUdamiento que 

tiene la empresa, ya que la capacidad que tiene 6sta para cumplir con­

aus ca111p:ramlsos est6 .. muy afectada, por el f'en6meno 1nt'lac1onar1o y por 

consiguiente la devaluaci6n. 

Lo1 insumos pare la producci6n provenientes del extranjero af'ecta 

de 1119nera importante a la empreaa para mantener su nivel operativo, ya 

que requerir6 de mayores desembolao1, afectando le rluidaz de aua ect! 

vld1des, y talllb16n la g•n1raci6n da au1 ingresos. Por otra parte lee -

apclanea d• f'inanclemlenta y d• inverai6n, san tan escasos que deben • 
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.aer analizados detenidamente, para d~cid1rae par aquellaa que tengan • 

menar rieago y para retener mayaras recursos, y de eata manera aptimi~ 

zar la eficiencia operativa. 

MERCADO DE VALORES 

El mercado de valorea ae le puede comprender coma el.lugar en do!! 

de ae reunen af erentea y demandantea de bienes. Loa aferentes san laa­

empreaaa emiaar1• de valorea y loa demandantes san loa inveraianiatas­

que adquieran e1oa valore11 y pueden •er personas flaica1 a morales. 

(14) 

El mercado de valorea dentro del sector financiero constituye una 

parte 1~rt1nta. Siendo au principal runci6n la de captar ahorro• y -

canalizarlos hacia inversiones productivas, e1 decir pe~mite ofrecer a 

loa empreaarioa,la poalb1llded de allegar1e recuraoa de capital para -

apoyar programa• de expana16n, y a loa ahorradarea ofrecer varias al -

ternativaa para 1nvartir. 

Al mercada de valorea ae le puede dividir de ecuerda a la1 carac­

ter{aticaa de 101 valoree que en 61 se intercalllblan·, en •ercado de ca­

pl talea de larga plaza que incluye valorea de rente variable y de ren-

(14) FOLLETO. La Balea Mexicana de Valorea. M6xica. Ag01ta de 1984. 
pig. 15. 
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ta flja, y el mere11da de dinero que se rarma de recurso• a corto plaza. 

(15) 

Respeato a lo• valorea estoa son papelea qua acreditan un de~echo 

de propiedad en el capital social.de una empresa a bien puede ser un -

cddi ta a cargo de una empresa. Cabe indicar que existen diversos ti·· 

pos de valores, pero no todoa aan objeto de compra venta en la Bolas -

de Valorea, es decir en la Baloa s6lo pueden operar aquellos valores~ 

que han aido autorizados previamente par la Comisi6n Nacional de Valo­

rea y por la 8al11 M9xicana de Valores. (16) 

En la qua se refiere al mercada de capitales cuenta can valorea -

de renta variable a de accianaa y el de valares de renta fija que com­

prende las obligaciones, petrobonoa y .bonos de indemnización bancaria. 

1.- Laa valorea de renta variable o de acciones. Comprende das tipas -

de acciones siendo estas las siguientes: 

A) ACCIONES COft.INES.- Se caracterizan par tener derecho a voz y -

vata en la aaamblea de accionistas y a percibir dividendaa 

cuando la empreaa obtenga utilidadea {que a partir de 1984 s6-

(15) Ibídem, p6g1. 15-16. 
(16) La Bolaa Mexicana da Valores. Op. cit., p6g. 12. 
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la pueden ser nominetivaa). 

B) ACCIONES PREFERENTES.- San aquella• acciane• que garantizan un 

dividendo anual m!ni1110. Esta significa que en ceso de liquida­

c16n de una empre9a tienen preferencia sobre otro tipo de acc10 

nea que existen en circulaci6n en eae momento. 

Lea acciones preferentes tienen veriae 1110clal1dedee eiendo estas: 

a) LAS ACCIONES PREFERENTES CON DIVIDENDOS AC:UptJLATIVDS.- Son aquellas 

que t1anen derecho a un rendimiento anual fija, independi1nt .. ente­

de loa resultado• que haya obtenido la empren. 

b) ACCIONES NO ACUlt.A..ATIVAS.• Son aqu111 .. accianee cuyos dividendo1 -

no se acu111Ulen y por la tanta si en un ejercicio detel'lllinada no hay 

utilidades 12are ·n .. dl9t11lbc•6n, tienen derecho a exigir un dividan . . -
do del 5% que se podr'n cubrir 11n loa siguientes anoa. 

e) ACCIONES PARTICIPANTES.- Eatsa accianea tienen derecha a participar 

adeni6s del dividendo fijo, en un extreordineria sobre el reato de -

la1 utilidades, cuenda llegan e recuperar un porcentaje an ganen -

ctea dllte111inedD. 

d) ACCIONES CONVEATIBl..ES... Se caractilrhan par tttner una ventaj• eape-

1 

1 

1 
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ci•l la cual con111t1 que después de un per{ado previamente fijado-

11 tran•far11ar'n en acciones comunes. (I7) 

II.- Loa valorea di renta fi)a. Estos representan créditos a cargo de­

la ampr••• emisora, ae encuentran representado• por los siguien -

tea valorea. 

A) OBLIGACIONES HIPOTECARIAS.- Son t!tuloa emitidos por socieda -

des an6nimaa, la cual e1. garantizada por una hipoteca aabre ~ 

loa blenH de la e111pre1a. 

8) OBLIGACIONES QUIROGRAFARIAS.- Son tltuloa valor emitidos por -

: ··sociedades anónimas, garantizando el total de activas de la • 

presa emisora. 

C) OBLIGACIONES CONVERTIBLES.- Estas t!tuloa ofrecen la posibillw 

dad de 11r convertidos en acciones da la misma 1ocledad. 

D) PETROBDNOS.- "Son cartlflcadoa de particlpaci6n ordinaria con­

re1•bolaa garantizado, que producen un rendimiento fijo emiti­

da• por Nacional Financiera como fiduciaria de loa derecho• ~ 

r1vada1 del contrato d1 c0111pra-venta de p1tr6lea que se cel• -

(11) Op. clt., p6g. 13. 



b1'8 9ntl'8 Pe•ex y el gobierna tederal.R 

E) BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA.- Eataa bono• tienen una vio•n 

cie de lD enos a partir del Jl de agosto de 1982. Ade~a deben 

pager interaeea trimestral ea, tienen derecho a 7 amortizacia ... w 

nea, la primera vigencia eat' programada para el Jl de agosta­

da 1985 y la Oltinie pera el miama d{a y mes de 1992. (IS) 

EL MERCADO DE DINERO 

El .. rcada de dinero ti•ne cama tunci6n el de proporcionar un v!~ 

culo entra la• ahorrador•• y loa prestatarios finales. Se caracterize­

por ser un mercada de 1119yorea de valores de bajo riesgo, con un alto -

grada da liquidez y a corto plaza, loa valares que pueden ser objeto -

de negociaci6n ion las siguientes: 

• C•rtificedos de la Teaareria de la Federaci6n (CETES) 

- Papel CaMerciel 

- Acept1cione1 Bancarias 

- Cartltlcedas de d6po1itoa Bancario• 

- Pagarfa con Rendimiento Liquidable al Vencimiento. 

(IS) Ib{d .. , p'g1. 13-14. 
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En lo que se refiere a las Aceptaciones Bancarias son letras de -

cambio eraitidaa por empreaas pequetlaa y medianas garantizadas con aval 

por instituciones bancarias en base a cr6ditos que la banca concede a­

lea empresa• emisoras. Cabe indicar que 6stas operan fuera de la bolee, 

sin embargo aua operaciones las realizan los intermediarios bursátiles. 

Loe Certificados de la Tesorería de la rederaci6n (CETES), son t! 

tulae de cr,dito sl portador, en las cuales se estipula le abligaci6n­

par parte del gobierno federal a pagar una sume de dinero a ·una fecha­

determinada. El valar de este titula ea de $ 10,000.00, par otra parte 

na contiene eatipuleci6n eobre pago de intereses porque la Secretaría­

de Hacienda y Cddito PGblico se encarga de colocarlos abajo de au va­

lor nontinel. Las emisiones de los CETES. Tienen un plazo de vigencia -

de tres nieaea. 

Papel Comercial, son psgar~s emitido• a corto plaza (IS, 30, 45,-

60, 75 6 90 díae) sirven cama instrumenta de financiamiento e 1nverai6n 

s6la las emiten las granda• 11111Presaa siendo adquiridas por personas -

moral1&. Su rendimiento ae determina par la diferencia entre el valor­

de CDlllJ!re (baja par) y el de amartiz1ci6n a venta. 

Pagmrl!8 can Rendi•i1nto Liquidable al Vencimiento, son titulas -

banc1rloa 1xpedldo1 por .la• •111119• In1tltucianea da cr6d1to, adenitis -

eat.- autorlzedo1 por el Banca de M6xica • pl1zaa de 1,3, 6, 9 y 12 

118111, 1u capit•l e intere• .. aan pegado• a 1u venc1•1enta par 11 ins-

27 



t1tuc16n e111isora. (19) 

En el mercado de valores Intervienen doa organiamoa gubernamenta­

les importantes siendo estos: 

I) LA COMOSIDN NACIONAL DE VALORES. Ea un organismo que depende -

de la Secretar!a de Haci1nda y Crfdita Pública (SHCP) tiene como, pri!l 

cipales runciones: 

- Inspeccionar y vigilar el runciona•ienta de las Cesas de Bolsa y ta!! 

bi6n a la Bol1a Mexicana de Valorea. 

- Int1p.Ccianar v vigilar a las 11111.aaras de valares inacr!tes en al Re­

gistro Nacional de Valorea e Intermediario•, en la referente e laa -

obligaciones que les l111pon1 la ley del Mercada de Valorea. 

- Dicte medidas de car,cter genel'ltl a la Bolsa y a la intermediacidn -

para que ajusten aua operacionee a la ley del Mercada de Valares. 

- Inspecciona y vigila al runcianamlento del Instituto para el Oep6ai­

to da Valorea. (20) 

(19) NOTA: No ae haca rarerencie de loa nueva• Banoa 1111ltidaa en el -
.. rcada da dinero, par haber aida pu .. toa en circulac16n da1pu'•­
m la r1cha de habe conclutdD al prea•t• trabajo. 

(20) Op. cit., p6ga. 16-17. 
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2) INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES. Fu6 creado por decreto-

gubernmatental iniciando •ue operaciones en 1980. Su finalidad eo pres­

tar ••rvlcla, guarda, admlnlstraci6n, liquidaci6n y transferencia de -

valorH. (21) 

3) Otra1 mntldllde1 de apoyo in1titucional del mercada san: 

a) EL lNSTITIJTO MEXICANO DEL fo'ERCADD DE CAPITALES.- Es un organi! 

mo que tiene como runci6n proporcionar capacitac16n y ofrecer pragra -

1111• acadfftlicaa especializados en materia burs6til, tanto a lo• integr!!n 

tes de la Bol•• y de lea ca1a1 de Bolsa, coma de loa que intervienen -

en el mercada de valorea (1nversian1ataa y 11111aaraa). 

b) ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA.- Agrupa a las caaaa de-

balsa permitiendo que las recursos de todas ellas se coordinan en el -

anAli•1• de nuevas instrumentas y mecanismos de operaci6n y en tadal -

aquellas actividades que tiendan a mejorar la calidad de los recursas­

Y •~1c1aa can que cuente. (22) 

En la que re9JJ&Cta a la Balsa Mexicana de Valoree es una institu­

c16n privada organizada como saciedad an6ninm de capital variable •11!!!, 

da la Onica •utariz•da par la Secretaria de Hacienda y Cr6dita P6blico . 

(21) Loe. cit. 
(22) Dp. cit., ptgs. 17-18. 



para Dplll'llr en nu .. tro pala. Laa acc1aniataa a prapietariaa de la Bol­

·•• Mexicana de Valares san laa casas de balea. La Bolea Mexicana de V! 

larea COlllCI ya aa indic6 eat6 regulada por la ley del Mercado de Vela -

rea y vigilada por la Cam1ai6n Nacional de Valorea. 

La finalidad de la Bolsa de Valares na es la de obtener utillda -

des aino ""ª blen el orrecimienta de aerviclos, que conaiste en facil!. 

tar la realizaci6n de operaciones de compra-venta de velares emltidas­

par empresas p6blicas y privadl!la.con le 1ntenc16n de obtener recuraoa­

para sua actividades. 

En lo referente a una Casa de Balsa indicaremos que es una empre­

sa arganlzeda cama sociedad an6nima la cual se dedica a actuar como l!! 

ter111ediaria en la compra venta de valores registrado en la Bolsa Mexi­

cana de Valares. Para ello cuenta can la autorización de la S.H.C.P. -

a trav6a de la Comisión Nacional de Valores, entre los requiaitos que­

debe cubrir, es el de ser sacia de la Bolsa, mediante la adqu1aici6n -

de una accl6n y autorlzacl6n da la propia Balsa. (23) 

La importancia del Mercada de Valorea radica en que el pObllco -

tenga canoclmlenta aobre los valares objeta de 1ntermedlac16n bura,til; 

(23) Ibldem, pig. 10. 
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con objeto de que en un momento dado puedan recurrir a rtnenclar sus -

proyectos para poder invertir. La infarmaci6n financiera que produce -

éste sector bursátil ae ve arectado grandemente par 11 infleci6n, y C,!! 

mo consecuencia de ello se establece que las t10ciedadea qua tengan in,! 

critas su• títulos en la CDllliai6n Nacional de Valores deben estar ac -

tualizadoa, provocando que se a.tablezcan reglas de presentac16n, y V.!, 

luaci6n de dicha informaci6n, el boletín B- IO (Reconocimiento de los­

efectaa de la 1nflac16n en ls infol'lllllc16n financiera) tiene como obje­

ta establecer eaaa reglas. V así proporcionar clarftlllente la aituaci6n­

r1nanciera de la• ampres••· (24) 

Esta informec16n para el inveralonista le es ravarable pues de e! 

ta 1118nel'a tiene 11 oportunidad de maximizar su rendimiento real v mi"!! 

rizar su rleago. La• cauaas principales por no tener una informaci6n -

flnenciera actualizada provocada por la 1nflaci6n se va reflejada en­

la deprec1aci6n de los saldos monetarios reales, tanto de 101 indlvi -

duaa COl'llO de las empreaaa, encareciendo 101 insu111Da neceaarlos para le 

producci6n, tambiAn lea distorcionea rtscalea ae ven afectadas al d1a­

•lnu1r el nivel di la riqueza real de loa individuas y la capacidad -

que tienen laa empreaaa para pagar aua rendimientos. 

Se pu1de decir q~a la inflac16n en particular perjudica al aector 

r1nencl11ra y par 1nde al .. re11do de V8lare• por •er una de la• prlncl-

(2') Cllltia16n Nacla,.1 de V91oret1. •Circular 11-10• "'x1co. 18 de ene­
ro de 198ft, pp. 1-2. 
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pal•• ruent•• da flnancia•iento y por tanto una de las majares fuentes 

de 1nfa1'111tci6n fidedigna. 
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LA INFLACION EN LA INFORHACIDN FINANCIERA 

la contabilidad es una t6cnica de acuaalaci6n de tranaaccionee -

que son cuantificadas en dinero, cuyo objetiva ea proporclo1111r infol'm,! 

c16n sobra lo• resultado• de la aituaci6n financiera de une entidad :T 

•con6•1ca (l!lllpreaa). Esta infor1111ci6n financiera debe 11aatrar la aitu.! 

c16n, hecho• y reaultadoa que deban aer obtenida• en fo1'1111 oportuna y­

var!dicm y aa! fDl'!lllrsa un criterio 1111plla y suficiente, para evaluer­

dlveraaa ápcianea f1v01'8blea • la entidad y ea{ facilitar la toma de -

daclaian••· (25) 

L1a ew1pre••• que na, tienen 1nfarmacl6n actualizada de aua reaul• 

t•da9 y paalci6n flnenclera real, panen en peligra 1u pel'Mnancla en t­

el .. rcada y au deaarrallo •. Par la que 111te la presenta inflac16n aur . -
g• la necesidad de actualizar 11 lnfol'llltcl6n financiara, esta actuall-

z•cl6n •• h•r' por 11edia de Mitadaa, con lo a.l •• ev1tar6 que 11 

u•uerio de dicha lnfa:rmecl6n financiara no la conduzcan • arrorea. Ea­

toa ""tada1 aan loa 1lgulentea: 

1.- Baletfn 2 •R.veluac16n da Activo• Fijaa.• 

2.- Baletfn A -I •Eitructura ª'•lea de la Contabilidad• 

J.- P""'°a1c1dn pare el 1Juata de la• Eatedall Flnanc1erll8 par callblaa­

.. el nivel Qlftll'al de pnciDI~ 

(25) Aftlftdo Drt9 P6raz dw Le6n. Op. clt., p6g. se. · 



En lo referente al Boletín 2 (forma parte en 1969 de le llamada -

serie azul), el cual no lleg6 a ser normativa de observancia obligato­

ria por na haberse sometida al procesa estatutario de aprobación, sin­

elDbarga ae ha considerado que la revalueci6n de activas fijas se epe -

gen a principios de contabilidad cuando sean revelados en los estedos­

financieras, conforme e los lineamientos de dicho Boletín. (26) 

El Boletín A -1 (Estructura B6aics de la Contabilidad Financiera), 

establece en uno de sus p6rrafos que lea cifras de loa estados finan -

cleros deben ser modificados en caaa de que ocurran eventos econ6micos, 

aplicando métodoa de ajuste en forma sist~atica que preserven la abJ.!! 

tividllld de la infol'!lleci6n contable. En lo que respecte al punto tres -

hace menci6n de la actualizaci6n de algunas cifras de los estados fi -

nancieros, particularmente aquellas que se consideran afectadas por el 

proceso inflaciol'll!rio. 

Posteriormente en 1977 y 1978 se aprueban dos boletines el ( C-I3) 

y CB~7·Revelaci6n de las efectos de .. la inflación en la información fi­

nanciera), este último· establece reglas pera la revelaci6n de la infl~ 

ci6n, alllboa para analizar alternativas en el ajuste de los estados fi­

nencieroa. (27) 

(26)"Inflaci6n" Editorial. Revista Dirección y Contrml. Mfxico: Cole -
gio de Contadarea P~bllcos de M6xico, A.C., abril de 1982, vol.XX, 

No. 236, PP• 22 
(27) Lac. cit. 
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Loe erecto• de la 1nrlac16n son medidos a trav6s de loa lla~adoa­

!ndlcea de precios. Estos Índices son una 1er.le de números, que slnte­

tizen el co111portanilento de 101 bienes y servicios. 

Una derlnlc16n mAs completa es ls siguiente: • Un Índice de pre ~ 

cio1 ea la medida del promedio de los aumentos que durante períodos -

regulare• registran loa precios de una canasta de artículos. • (28) 

Existen tres tipos de Índices, los que miden el co111portamiento de 

los precios de los bienes que consumen las ramillas (consumidor), las­

que adquieren lee empresas (Mayoreo) y el que engloba todo tipo de bi!!, 

nea (I111pl{cito del PIS). 

El índice de precios al consumidor refleja el desarrollo que ha -

tenido el costo de loa bienes que consumen por lo general las familias. 

En cambio un !ndlce de precios al ~ayoreo, cuya canasta se forma por -

blenea que se adquieren en el mercado al mayoreo, ea útil para conocer 

loe calllbloa en el poder adquisitivo real de loa valores monetarios que 

ea 1111nejan en la empresa (utilidad, activos etc). El lndice lmpl{cito-

del PIB, se"ela los movimientos en el nivel general de precios en toda 

(28) Manuel Zepede Peyeras, •Lo• !ndicea de precio• del Banco de M6xico 

y le 1nrormec16n rtn1nclera1 , Revista Ejecutivos de finanzas. M6,?!1• 

co: Instituto Mexicano de Ejecutivo• de Finanzas.A. c., noviembre 
1984, No. 11 PP• 49. 

J& 



la.econa111{1 a en tm aectar de ella. (29) 

La importancia de las indices radica en que una alteraci6n en el­

en el nivel general de precio•, provoca cambloa en al poder adquisiti­

vo del dinero, dificultando 11 compereci6n de valores 1WOnatario• an d! 

farentae parf adaa. Le afectaci6n que provoca la inflac16n en le infor-

111eci6n financiera •• corrige a travb d_e do• método• loe cueles son: 

I) HETODD DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

2) HETODO DE ACTUALIZACION DE C:OSTOS ESP.ECirICOS. 

Cada enipraaa padr6 elegir al m6todo, que de 1cu1rda con 11a cir -

cun1t1ncias le permite presentar une informectdn 111,a apegada a le rea­

lidad. En lo referente a laa aaeledades in1crlt11 en el Registro Nacis 

n1l de Valorea e Intermediarios, deben observar al boletín B -ID (Raes, 

nocl•iento de los efecto• de la 1nflac16n en le intor1111tcl6n financiere) 

para le P,al'lllulac16n de 1u infol'lft!lc16n financiera trlme•tral y anual • 

partir de loe ejarc1c1oa que terminen al 31 de diciembre de 1984. 

Al final de e1t• capítula se pr111nte el indice nacional de pre -

ciaa el con1u•idaT (Cla1iflcado1 por objeto del gaita, ... tar 'de-01'~ 

(29) Armando Drtagl Plraz da L.dn. Op. cit., p'Q· 176. 



y eegán l• dunb111dad de loa bimnH), que -1te el Benco de "'.deo. 

ALGUNAS RECDHENOACIDNES DEL IllEf'. ANTE LA OEVALUACIDN. 

E9 l• devaluec16n le que ••t•blece un a¡u111br1a ... real entre ~ 

l• 1111neda y l• econo11i• can el ext•rior. TD1111nda en cuente eetee illlf>l! 

CllCiann •l IMEF CI•t1 tuto Mexicmna de E.19CUt1 va• de f'inanzae, A .e.>­
ntebl8Clt •didll• tendhntn • :renteblecu el equilibrio •croecon6m,! 

ca y ·••Í cantlnu.r praptcianda l• inverei6n y el creci•lento, con obJ! 

ta dll que tengan l'tlP•rcuelonet1 pa•itivee p•ra el p•l• y por canetouten 

te 1 lu 11111Prnn. E•tH -.dldn •e enooclan • cantinuecl6n. 

A) RECCIENDACIONES A LAS EMPRESAS V DRGANISt'IJS. 

A.1. En lo retttente al mere11da de v1lorn.- 1 En el entamo econ~ 

•lea el pratú... central •• locallza en el upecto rtnenctero de la n . -
pr ... en vbta, que por une parte, 101 nqueri•lento• de rmcureoe ae­

tmnnchen y, por atn l•• tuentn de 101 .s. ... H contraen, hllchnda­

que la• cridlto• eeen cade vu .n ceJ'OI, ncnae y eelec:tivoe, con lo 

que result• que 11 •Jor elternat1V8 dil rtnencl••l1nto l• con•tltuye -

el llel'Ctldll di v.larwe. De ello d91'1v• 11 necet11 ... d de que •• rart•lez­

ce dlchD -.raedD, rnpan.bllldld que na mta-nt. •bfle •1 •actor V!! 

blema. llna 11ue \ablin l• 911pnu tiene un pepel .l11Partente que den· 



deaeinpe"lll' 1 trevfa de una perticipacl6n en 61 ... intensa, de unn 1111-

yar dlveT•iflcaci6n de au accionariada, de una estable palitlca de di­

videndos, de una per11111nante y fiel corr$ente de infanaci6n, y en rin­

de une actitud de apoya y creaci6n de confianza por parte del inveral.2 

nieta, en buace de un •arcado de valorea cada vez ""ª a6lido, líquido­

Y Vet'aét11, que refuerce au carácter de fuente ld6nea de flnanclemlen­

ta. • (JO) 

A.2. En la lnfarlll!lc16n r1nanciera. •En -..chas ocaalonea el IHEF. 

h9 recaniendado la adapc16n dm medida• para la preaentaci6n y anilisi•­

de la inral'll8c16n financiera .en ipocaa lnflacionarl•a -devaluatorlas,­

COl8D la revaluac16n de loa activaa permanentes, la adopcl6n del aiate­

.. •lJEps•, la raexpreai6n del patrinianlo de loa accloniataa. TamblAn -

ha reCOllll!ndado la aplicac16n del boletín B -7 del IMCP. Adicionalmente 

• eato, ea necesaria introducir tnterna111ente slitelll8s de informaci6n -

f1nenc1era, 1obre lea que se pueden ta111er declsianea ""ª reales de mo­

mento y para el ruturo (Flujo de efectivo, preaupueataa, control prea.!:! 

pueetal.• (31) 

00) FCl..LETD: Reca.ndaclanaa del IMEF ante la reciente develuac16n. -

H6xica: Inatituto Mexle11na di! Ejecutivo• da Flnal'lzaa. A.C., feb~ 

ro d9 1982, pp •. 1'7 y 18. 

(31) Ibfdlll, p6g. 19. 

,, 



A.3. En la productividad. • Laa empresas y organismos deberán 

adoptar el criterio de productividad en tadaa 1us departantentoa, acci~ 

nea y proyectos, de tal manera que el concepta de productividad trae -

cienda a todos lo• niveles de la organizac16n, propiciando que la r6r­

mula austeridad ..productividad logre dar ventajas competitivas a la 8!!! 

presa, tanto en el mercado nacional como en el internacional, al la -

grar absorber una buena parte del impacta en castas por la devaluac16n 

V no pre1ianar loa precia1 de venta. • (32) 

B) RECOMENDACIONES QUE LOS COMITES RESPECTIVOS DEL IMEF HARAN A LAS -

AUTORIDADES. 

B.I. Banca de M4xico al Mercada de Cambios. •Regreso de inmediata 

del Bamco de M6xica al mercado de cambias para acabar con la incerti -

dumbre v eapeculaci6n, rijando una política que reconozca d!a a d!a -

nuestra paridad real. 

Anta tal situaci6n, es indls~tlb!a. que el mercado deber~ encon­

trar 1u paridad real; pero e1 necesario, para poder rtjar dlrectricea­

empresariales r6pldamente, eliminar especuladores y hacerse nuevos re­

planteamientef,el regreso de inmediato del Banco de M&xico al mercado-

~32) Ibldem, p'@· 15. 



de celllbla•, pera acabar can la incertidumbre y le especulecl6n.•(33) 

B.2. racilldadea de ingresa al Mercada de Valorea. •La importan -

ele tan granda que en la actualidad est6 teniendo la industria peque"ª 

y madlene, al ser uno de loe principales generadores de empleo y prod!!c 

toe b6elcaa, nos llevan a recomendar que se debe estimular el acceso -

de le medl1n• industria al mercada da valares, dondo mayares facilida­

des para eu lngreea, cuidando y vigilando loe intereses del pGbllca i!!, 

var1lanl1ta.• (34) 

(33) Ibídem, p6g. 12 y 23. 

(34) Ibídem, p6g. 24. 
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CAPITULO II 

GENERALIDADES DEL ANALISIS FINANCIERO 

A continuaci6n se presente un panara1111t general de los métodos 

m6s usuales para el anélisi• e 1nterpretac16n de las estados financie­

ras (razones, tendencias, punta de equilibrio etc.). 

ESTADOS FINANCIEROS • 

. Para poder dar un concepto de análiala financiera es necesaria h! 

cer un c0111antario acerca de los Estados Flnancieras, pues eataa const,! 

tuysn loa documentos sabre loa cuales se aplicarán loa diversoa mito-. 

daa de an,llala para la lnterpretec16n adecuada de dicho• estadas. 

En fo?118 ge1111ral podemae declr que las •Estados Financieras aan,­

dacUlllt!!fttaa en las cuales•se preaenta le s1tuac16n flnanclere y los re­

eultadoa de una entidad ecan6mlca a una fecha a por un periodo deter•! 

nada.• (35) 

V e1tas canatituyan loa elemento• b6a1caa de lnfar ... cl6n de muy -

(35) e/n AnAllale e Interpretac16n de loa Estada• Flnanclerot1. IMCP. -

pp. II -1 



diversas Índole, entre ella podernos mencionar 1nfarmaci6n de carécter­

financiero, que es un elemento indispensable que ayude a la adecuada -

tome de des1c1anes. 

Podemos considerar al an6lisia financiero como un instrumento in­

dispensable que nos ayuda a comprender que es lo que esta sucediendo o 

sucederá en la empresa, de acuredo can los datos obtenidos en dichos -

estados financieros. 

Enseguida presentaremos le clasificaci6n que se hace al respecto. 

CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

I) PRINCIPALES O BASICOS: SEGUN SU NATURALEZA. 

- Balance General 

- Estado de Resultadas 

- Estade de Cambias en la S1tuaci6n financiera o de Origen y Apl! 

caci6n de Recursos. 

2) ESTATICCS: SEGUN LA FECHA O PERIODO QUE CUBRAN. 

- Muestran la Sltuac16n Financiera e una fecha determinada. 

- Balance General y sue estados auxiliares. 



DINAMICOS: 

• Muestran l•• operaciones par un período determinada 

- Estados de Resultada y de Cambias en la S1tuac16n Financiera. 

3) INDIVIDUALES O SIMPLES: SEGUN SU PRESENTACION. 

- S6lo contienen clfraa relativas a una fecha a a un periodo de­

t1rminado. 

CDfoFARATIVOS: 

- Las cifra• •• rnue•tran compar6ndolas con loa equivalentea a 

otra fecha o período. 

4) NORMALES O CONVENCIONALES: SEGUN LA StTUACION QUE PREVALEZCA EN EL­

ENTE ECONOMICO. 

- Los r1lativoa a un negocia en marcha que ha realizado las oper.1 

cianea normales a su giro. 

ESPECIALES: 

- Aquellas que ae apartan de las operaciones nor11111les: 

L1quldaci6n, rusi6n, etc. (36) 

Por otra parte para 11 pre•entac16n de 101 estada• f lnancieras e• 

(36) Ibldem, p6g. It -2. 



nEceaario saber a quién van dirigidos, puea de eato depende el grado -

de detalle que se requiere, o sea pare una 6ree de trabajo éste prese.n 

taci6n ser' en rorma resumida y pare otras ee her' en forma detallada. 

Son considerados como principales o b'sicos los estados financie­

ros (El estado de posición financiera o Balance General, el.estado de­

reeultados y el estada de Cambios en la Situaci6n Financiera) ya que -

ee a través de ellos y en condiciones normales, que se puede opinar ag 

bre la solvencia, liquidez, estructura financiera y rendimiento de la­

empresa. ( 37) 

El estado de Paaici6n rinanciera (Balance General) ee el estado -

r1naociero a travis del cual se muestran loa recursos y obligaciones -

de una entidad econ6mica a una fecha determinada. Seftala las fuentes -

rinencieras o sea (Pasivo y Capitel), y la utilización (Activo), cuya­

r1nalidad es mostrar datos significativos y útiles, adem!s el Balance­

Genaral debe presentar en orden de importancia los rubros que lo for -

11111, es decir el activo debe presentarse en orden decreciente de acuer­

da a su diaponibUldad, al pasivo confol'llM! a su vencimiento. 

El e•tedo d• Reaultada8 o de P6rdldas y Ganancias, es el estado -

financiera que tiene como finalidad 11 de mostrar la utilidad o pérdi-

(37) La ley de Sociedade• Mercantllea en eu cap{tula dé Sociedades An! 
n1 ... y título de ia 1nfo1'119c16n fi••nclera, articula 172. Seft•l• 
cual•• aon loa .. tadoa f1rwnc1eroe que •e can•ider•n oblig•tirrioe • .. 



da col'l'eapandlente a un período determinada, analizando cada uno de -

loa rubroa que lo rorllll!ln. 

A trav'a de loa Estadas rinancieros principales padE!111Da conocer: 

A) Le s1tueci6n r1nenclera y sus cambios; 

B) Los reaultadaa de operación; 

C) Las ruentea de recursos y sus aplicaciones. 

Para to .. r decisiones con respecto a: 

A) Mercada 

B) Productos 

C) Casta• y Gaataa 

D) Inversiones 

E) Capital 

r) rinanclamlento 

G) Cr6dlta etc. (3B) 

Le Nejar ut111zaci6n que se erectúe acerca de los eatadaa r1nan -

cleroa pare uaa interno, depende de la dlstribuc16n que ae·haga de las 

mlamaa 1n las direrentea 'reas de la empresa de acuerda can los objet! 

vas particulares de laa &reas y tamb16n a su oportunidad. 

(JB) Ibídem, p&g. II ·12. 
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En cuanto a le ut111zac16n externa que se efectGe de loa eatados­

f inancleroa, depende de la imagen que tercerea personas es! como los -

socios tengan de la empresa, pues en esto radica la confiabilidad que­

se necesita para el crecimiento y planes futuros de la empresa. 

Para su correcta presentaci6n los estados financiero• deben obse! 

var lo 1igulente: 

I) Oportunidad 

2) Veracidad 

J) Claridad 

En lo que respecta a la oportunidad ea necesaria pare que les de­

cisiones que se tomen se encuentren soportadas lo mejor posible. 

La veracidad se refiere a que la 1nfol'l!laci6n segura y completa -

que corre en las deversas 6rees de la ·e111Jresa, llege a los distintos-­

departementoa responsables de la preparaci6n de la información finan -

ciera. 

Con respecto a la claridad es necesaria porque las personas enea! 

gade• de la prepsraci6n de loa eatedos financieros, deben asegurarse -

que los usuarios de dichos eetadoa van a entenderla perfecta~ente, por 

lo que tendr6n que hacer uao de t6cn1caa de infor1121ci6n para cuidar la 

ta~lnolog!a que se utilice y cuidando que na sea complaj1, puesto que 



la r1nalid1d es al de lograr una comunicación adecuada, para que las -

decieione• qua se tomen basada• en loa lnfo1'1111!s financieros no condus-

can 11 errores. 

ANALISIS FINANCIERO 

Concepto 

El an6lisia a interpretaci6n de los Estados Financieros consiste­

en el examen y cornbineci6n de las diversas partidas del Estado de Pos,! 

ci6n ,in1nciera (Balance General) y del estada de P6rdidas y Ganan --

ciaa, con objeto de obtener condicionesdinterés, referentes a ls mar -

cha del negocio. (39) 

Por anAlisia en forma general se entiende, como la descomposic16n 

de un todo en las partes que lo forman y el eatudlo separado de cada -

una de eatoa, as{ el análisis financiero nos permite formarnos opinio­

nes y juicios de oada una de las cifras que forman dichos estados de -

la l!lllpraaa y lograr de esta manera tener un panorama detallado y gene­

ral de la empresa. 

El 1n6lls.l1 de estadoa financieros es informativa por que nos 

permite poder lnfol'tnllr a ernpre1arlos, inversionistas o terceros inter! 

(39) PerdolllJ Moreno A. AnUisis e Interpr.t1ci6n de Eat.ados Financie -
ro1, p6g. 96. 
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sados de las deficiencias financieras que encierra la empresa sujeta -

11 anélhis. 

OBJETIVOS DEL AN4LISIS 

El an~lisis de Estados Financieros tiene como objetivos determi -

nar: 

A).La• tendencias de los valores 

B) La si tueci6n que en un momento determinado existe y con e.l fin de-

descubrir las rallas que las empresas puedan tener con respecto a: 

- Insuficiencia de las utilidades 

- Inversiones excesivas con respecto a las cuentas por cobrar. 

- Inversiones excesivas e" activos fijos. 

- Inversiones de capital etc. 

C) Conocimiento de la proyecci6n de la empresa 

O) Planeaci6n de soluciones a problemas ruturo1 

E) Conocimiento de.la obtenci6n de recursos financieros y la'distribu­

ci6n y aplicaci6n de loa mismos etc. (40) 

Loa interesadas de loa estados financieros a manera enunciativa -

(40) IMCP. Op. cit., pág. III -2 
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padema• citar a loa algulentea: 

a) Las acreedores 

b) Las proveedores 

e) Loa acreedores bancarios 

d) Loa propietario• 

e) Loa inveraianiatss , acreedores a largo plazo,. tenedores de obliga-

ciones, etc. 

r) Loa Auditores 

g) A 101 directivas 

~) Al gobierno 

l) A los trabajadores etc. 

ANALISIS INTERNO V EXTERNO 

SegOn el enroque que se d6 al an6lisls e interpretaci6n de los e! 

tado• rinancleros, éstos pueden éer an6liais para rines interno y aná­

li1la para rines externo. 

El an6l1aia interno tiene como finalidad la de aeffalar a los di -

rectivoa de la empresa, la tendencia qua guarda ~ata con respecto a ~ 

101 1atado1 financieras estAticos como en loa din6Micoa. El enroque -

principal del análisis interno ea el de la toma de decisiones adem's -

tien• ca1110 rin corregir y aejarar loa problemas qua sobresalen. 
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El análisis pera fines externa tiene coma finalidad efectuar nue.; 

vas inversiones, es decir este análisis se enfoca a obtener la confia,!! 

za en determinada empresa, con objeto de poder invertir o de conceder­

crédi tos con el fin de llenar la necesidad de financiamiento. 

La principal diferencie que existe entre estas dos tipos de snál! 

sis consiste, an que el an611sia interna tiene acceso a toda la 1nfor­

.. ci6n para llevar s efecto dicho análisis par lo que ea m6s completo­

en tanto que el análisis externa se efectúa fuera de la empresa. 

Ea importante que en el análisis de loa eatadoa finencieroa ae d! 

be conocer las diversas criterios que se pueden utilizar en el regia -

tro cantable de las operaciones financieras de una empresa con el fin­

de conocer cu,les son loa mftodas o loa procedimientos m6s adecuados -

da acul!l'da a las circunstancias especif!caa que se preaenten, pera e -

fectuer un análiaia nllis apegado a la realidad. 

Dentro de las operaciones financieras podemos citar la deprecia -

ci6n, arnortizaci6n, esti11Htcionea de pasiva, revaluaciones, arrendamie~ 

to financiero, ventas en abonoa, intereses par realizar, primas de en~ 

tigueded, contingencias etc., por la que se dsr6 a grandes razgos un -

comentario de algunas de estas operaciones. 

A) DEPRECIACIONES V A1"'JRTIZACIONES 

Par depreciaci6n.podemoa definir como 11 pfrdida de valar que au-



rra la inversi6n en bienes perecederos por causa de los anos de uso y­

de servicio; loa activos que se deprecian tienen existencia real, la -

caract•r{atica de estos bienes es la de permanecer com• unidades tang! 

bles, hasta que pierden su valor por completo, dentro de los activos -

que ae d1pr1cian podemos seMalar los siguientes: 

- Edificio 

- Maquinaria y equipa (de aualquier !ndale) 

- Mabili•rio y equipo de oficina 

- Equipo de transporte 

- Herrlllllientaa etc. 

Exiaten varias métodos para calcular dicha depreciaci6n par lo -

que indicaremos Onicamente las siguientes: 

{

Mftada directo o de l!nea recta 

DEPRECIACION Método de horas de trabaja 

M6toda de producci6n 

El mitoda directo a de l!nea recta. Este ~•toda as el m's utiliz! 

do, para determinarla ae deberá estimar el valar de desecha que tenga­

el bimn daspu's de las ª"ªª que se hayan estimada de aarvicio, la r6r-

111Jla ••r' la siguiente. 

DEPRECIACION • Costo Original - Valar de Desecho 
Vida Probable da Servicia 
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Ea necesario indicar que el val01' de desecho se estimará· siempre-

y cuando sea de importancia. 

HETODQ DE HORAS DE TRABAJO 

Este método es se111ejante al anteriar con la única diferencia, en­

su cálculo el cuál deberá estimar la capacidad de trabajo en horas y -

no en aRos de vida probable dél bien e depreciar la r6rmula ser& le s! 

guiente: 

DE?REC!AC!ON - Costo Original - Valor de Desecho 
Número de Horas de Se~vicio 

El nisultado que de esta f6rmula se obtenga deberá ser multiplic~ 

do por 1811 horas de trabaja en un ejercicio por el bien. 

HETOOO DE PRODUCC!ON 

Para este m&todo el cálculo de la deprec1aci6n se efectuará me -

dii!nte la aplicaci6n de la siguiente f61'111ula. 

DEPRECIACION = Costo Origihal - Valor de desecho X Unidades (1) 

Capacidad de Produecion en Uni -
da des. 

(l) Producidas en el Ejercicio. 



Como se senaló anteriormente no· s6lo exir;l;en· estos mitodas sino -

que existen otros qua se aplican de acuerdo a las circunstancias que -

se presentan y al tlpo de empresa de que ae trate. 

GASTOS AMORTIZABLES 

Las activas 1ntangil:Jles y las cargos dif'erfdos, representan el "! 

lar de deaechos. s.rvicios y materiales ya recil:Jidos cuya utilidad pa­

ra la empresa tendr6 vigencia durante Wt per!ada futuro 

Entrl! estas partidas tememos las comisiones, patentes. contrataa­

gaatas de organizac16n, gastas de contribuc16n etc. 

La m~canica que se utiliza para realizar la amartlzaci6n se carga 

a gsstos o castos (Amort1zac16n) y acreditando directamente a las cue~ 

tas de activos en el nGmera de aftas establecidas en las leyes aplica ~ 

bles. (l+l) 

ESTIMACIONES DE PASIVOS 

El pasivo de una empresa comprende las al:Jl1gac1ones contraídas -

par ctlcha empreaa. 

(l+l) IflCP. Dp. c1t., pig. III -10. 



Para efecto de análisis financiero es necesario que ee hayan in•• 

clu!do formando parte del pasiva en el Balance General de la empresa,­

todas las estimaciones de pasivo que se conozcan a la racha del estado 

financiero, tales estimaciones son racturue de proveedores por mercarn. 

cias surtidas y no liquidadas, servicios personales de cualquier !ndo;. 

le prestados y_no liquidados, impuestos, sueldos, intereses devengadas 

y no pagados etc (~2) 

REVALUACIONES 

La revaluaci6n ae presenta debido a la ut1lizaci6n de la moneda -

como unidad de 111edida cuyo poder adquisitivo ee cambiante. 

El problema que se ~erive de loa cambio• del poder adquisitivo de 

la moneda ea que provoca un fuerte i111pacta en 101 estados flnancleros­

ya q~ el valoe real de loa bienes ae plerdl! afectando principalmente 

a loa renglones de inversiones de carfcter permanentes (activos fijos) 

cuya rotaci6n es menos rápida, por otra parte las variaciones en el P!!. 

der adquisitivo de la moneda afecta tambl"1 sensiblemente loa valorea­

clrculantea coma caja y bancos, cuentas por cobrar, cuentas por pagar­

etc. cuya mabilldad es '"'ª r•ptda. 

Por la necesidad de revaluar loa· rubros afectado• por los callbiot1 

(42) Ib{d111, p6g. III -11 



en el poder •dquisitlvo de la moneda la Com1si6n de Principias de Con­

tabilidad recomienda que se actualizen los activos fijas tangibles, su 

depreciaci6n acumulable en los Balances, esta revaluaci6n de activos -

tijas se harA con base en el {ndlce nacional de precios al consumldor­

que pOblica el Banco de Mfixica. 

METOOOS DE ANALISIS FINANCIERO 

Lo• mftodoe de an,lisia financiero usados en los estadas financis_ 

podemos clasit1carlos de la siguiente manera: 

I.- HETODO DE ANALISIS:VERTICAL~ Este se realiza respecto a los• 

estado• financieros correspondientes a un periodo, algunas veces para­

au c6lculo ae llega a considerar el 100% como base y las demás cifras­

COllO alg6n porcentaje de 6ste y comprende los siguientes métodos. 

A) Mftodo de porcentajes integrales 

8) Razones financlersa o mftodo de razones simples 

C) Mftodo de rezones medias o est&ndar 

2.-·METODD DE ANALISIS HORIZONTAL. Oonsiste en comparar cifras de 

dlterentea periodo• y es{ obtel'H!r diferencias que algunas veces ae ca! 

culen en porcentajes da aumento o disminuci6n respecto al período m&s­

antiouo. El cu•l co111prende los siguientes m6todo1. 



A) Método dt au..,.to y dlaminuclanes 

B) M6tado de t1nd1nctaa 

C) Método d1· cantral del presupuesto 

J •• OTROS METODOS DE ANALISIS FiílANCIERO,, 

A) El 11teda de Cambios en la Sltuaci6n Financiera 

B) D1t1r111ln1c14n del Punta de Equilibrio 

C) Anál11la de la Utilidad Marginal 

O) An6ll1l1 del Costa de Capital. 

A cant1nuac16n ae explicad brevemente en _que consiste cada una -

de eataa m6todos. 

1.- METOOD DE ANALISIS VERTICAL. 

A) !€TODO DE PORCENTAJES INTEGRALES. 

El mAtado consiste en reducir a porcentajes (100%) las cantidades 

que contienen las estados rinancieros, la cual se erectuará medien;e ~ 

la dlvis16n de las cantidades entre el total de los mismos, tomando en 

cuenta que las clrraa de los estados r1~aneieros sean de la misma natl!. 

raleza. 

Ea importante indicar, que cuando se apliquen estos métodos de -
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análisis al balance, •e eliminen laa cuentas C011ple .. nteriaa de activo 

como sen, eatimaci6net1 para cuentee de cobro dudosa, eet1llllci6n par a,g 

sole~encia de inventarias, depreciaci6n acumulada de lo• biene• de ac­

tiva rija etc, y que única111ente se coneldera~e1 valar neto de •••a Pª!. 

tidaa. (i.J) 

En la referente •l estada de Resultado• la ba•e de coaiparac16n es 

el total de ventas netaa a ingreaoa real .. de la e11pr•aa. 

T1mbifn ea conveniente lndlcar que cuenda ee utilice eete -'toda­

•• debe evitar hacer uao del an6llat• horizontal,·ª aea efectuar CDllP,! 

raciones de porcentaje• de un afta con lo• de 108 eftoa anterior11e, ya -

que aetas cifras na e1t6n reducida• • una be•• callCJn, y par canalgullf!! 

t• pued.n conducirna• a concluelonea err6neae. 

8) RAZONES FINANCIERAS O METIJOO DE RAZONES Slff>lES 

Pueda entenderse como rezones flnanclllr88 a la divi1i6n de un n6.. 

mero de lo• estado• financieros entre otro nG.ero de loa mla11a•, tend! 

entes a establecer independencia 16gic• entre una y otra raz6n. (44) 

Laa rezones que e• detel'lldnen 11edlanta al 191plaa de eate 9'tada.• 

(ltJ) no. Dp. ctt., p6g. IV -2 

Cltlt) Eduardo Vlllegae H. la Infa1'1119Ci6n Flnenciua en la Adliini•tn -
c16n, p6g. 63. 
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deben ser 16gicas y significativas, pues can las cifras de loa eotedoa 

financieros se pueden ef.ectuer un número considerable de razones, pero 

muchas de elles no son significativas y pueden conducir e errores en -

su interpretación. 

También a este método se le conoce como la técnica de causas y e~ 

rectos, y puede decirse que es una de las mejores métodos para ordenar 

el trabajo de análisis y facilitar la 1nterpreteci6n de la situación -

rinanciera.(45) 

As! tenemos que al aplicar en una empresa el .método básico de CB,!;! 

sa y erecto, nos permitirá observar que le e111Preaa se encuentre en una 

posic16n financiera determinada y .esto se puede deber a una o a múlti­

ples causas, y estas causas deberpn ser investigadas, por ejemplo; la­

poca productividad de una empresa puede ser el erecto de varias causas 

como puede ser: Por falte de ingresos, o gastos demasiados elevados -

etc. 

Ea importante observar las siguientes recomendaciones antes de -

iniciar la apl1caci6n del método de razones financieras: 

1) Deben establecerse relaciones 16gicas, pues las cifras aisladas ti.! 

nen poco significado. 

(45) Irt:P. Op. cit., p,g. IV -3. 



2) Deben compararse, de eer posible, los resultados del estudio con -

101 datos de negocios que operen en la misma linea de la empresa s~ 

jeta 1 estudia 

J) Debe estudiarse cualquier desviact6n importante de lo que se consi­

dera normal ya sea esta positiva o negativa. 

4) Las razones miden los dos componentes que lo rorman (antecedentes y 

consecuencias). 

5) Deba ponerse atenci6n a las tendencias. 

6) Debe estarse alerta para determinar los factor~s positivos que com-· 

penaan a los negativos etc. (46) 

C) METODO DE RAZONES MEDIAS O ESTANDAR. 

Este m'todo constituye una medida bAsica de ericiencia es decir -

son medidas preestablecidas por la empresa. 

Las principales funciones.de las medidas estándar en las empresas 

son lss siguientes: Sirven como instrumento de control y como medidas-

(46) Perdomo Moreno A. Op. cit., pág. 89 
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de ef1ciencfa, para reducir el desperdicia mediante la camparaci6n can! 

tente de la que se ha considerada que debe ser, e1 decir lae medidas -

estándar o datos predeterminadas sobre bases de eficiencia, con las d~ 

tos actuales. 

Las razones financieras est§ndar ee obtienen de tres fuentes pri,!! 

c1pales. 

a) Razones financieras estándar históricas 

b) Razones financieras est,ndar presupuestadas, y 

c) Razones financieras est,ndar de mercado. 

Las razones estlindar hist6r1cas ayudan a comprender si la edmini! 

traci6n de la empresa ha mejorado respecto al período o.no. 

Razones financieras estándar presupuestadas, permite ver qué ten­

bien se cumplieran loa planes de la empresa. 

Razones financieras est~ndar de mercado, sirven para ver qué ten­

bien funciona la empresa dentro del mercado del cu61 actúa. (47) 

Las comparaciones qve se hagan de las medidas est,ndar con respe,E 

to a los resultados obtenidos, nos permite ver ai se legro la final! -

C·lt7) Eduardo V1llegaa H. Op. cit., pég. 63-64. 



dad propueata, y apreciar tambi6n el grado de ericiencia alcanzado par 

la emptesa al aperar ésta con estándares prefijados. 

La dlrerencla que resulte de haber comparado los datos actuales -

con las medidas estándar representan las desviaciones de lo actual de­

lo prerljado. Las desviaciones desfavorables de las medidas estándar -

significan deficiencias, estas dericienclas se traducen en desperdl 

eles y por lo tanto en dism1nuci6n de utilidades, por esa es importan­

te que se corrijan. 

CLASIFICACION DE LAS RAZO~ES ESTANCAR. 

f Razones 

RAZONES ESTANDAR lRazones 

estándar internas 

estándar ext~rnaa. 

Laa Razones Estándar Internas.- Son aquellas que se obtienen con-

101 datas acumulados de varios estados financieros a distintas fechas-

a periodos de la misma empresa. 

La funci6n principal de estas razones es servir a la administra -

ci6n como instrumento de control, para regular la eflclencla financie~ 

ra y ayud~r a medir la ef iciencla en la operac16n de la empresa. 

Lea Razones Eetindár Externas, son aquellas que se obtienen con -
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los datos acumulados, en tiempos iguales, por la experiencia de empre­

sas que se dedican a la misma actividad. Estas razones se utilizan co­

mo medidas básicas de comparaci6n, y son m6s útiles, cuanto mayor eea­

su aproximaci6n a la razón representativa. Las rezones externas para -

ver si son válidas deben reunir, las siguientes características. 

a) Homogeneidad en cuanto e: Productos fabricados, tipo de opera~ 

ciones, localizaci6n, sistema de distribuci6n, estructura fi·­

nanciera etc. 

B) Uniformidad en los datos: Principios de Contabilidad General -

mente Aceptados y la fecha y/o 6poca. 

e) Determ1naci6n adecuada de los valorea medios. 

APLICACION DE LAS RAZONES ESTANDAR. 

Las razonee est,ndar internes sirven de guia pare regular la ac -

tuaci6n presente de la empresa, aeimismo, sirven de base para fijar m! 

tas rutura9 que contribuyan al mejor desarrollo y 6xito de la misma. -

estas razones se aplican a la: 

- Contabilidad de costos (costos de producci6n y de.distribución) 

- Auditoria Interna 

- Elaboreci6n de Prasupueato 

- Control de preaupuesto 



• ColllO medidas de control en le dirección de las empresas r111a -

les y sucursales, pr1nc1palmente cuando están localizadas en di 

rerentea regiones. (48) 

Laa razones est6ndar externas se aplican generalmente en las em -

presas r1nancieras para erectos de: 

- Concesi6n y vigilancia de créditos 

- De inverai6n 

- Son útiles para erectos de estudios econ6micos y fiscales por-

parte del estada etc. (49) 

Se explicar6 a grandes rasgos las razones financieras de la empr_! 

sa enfocada a les tres áreas generales para poder llevar a efecto el -

an6lisis, loa cuales se refieren a: 

I) Liquidez o Solvencia 

2) La Rentabilidad 

J) La estabilidad o estudio de la Estructura Financiera. 

Para llevar a erecto la liquidez o Solvencta(SO) de la empresa --

(48) Roberto Macias Pineda. El Análisis de loa Estados Financieros y -

(49) 
(50) 

las Deficiencias en las Empresas. pás. 85. 
Loe. cit. 
Solvencia, se refiere a le capacidad que tiene una empresa para -
cubrir su• obligaciones a largo plazo. 
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previamente se debe llevar a efecto un estudio de la situacl6n a cor­

to plazo de la empresa. Esto les es conveniente e los acreedores Ca -

corto plazo) porque tienen particular inter6s en conocer le situaci6n 

e corto plazo de le empresa, pues esperan que con el activo circulan­

te se les habré de pagar sus adeudos. 

Por otro lado a los accionistas les interese que la empresa tenga 

liquidez pues de lo contrario, al no poder pagar sus pasivos en forma­

oportuna, se provocar6 la liquidación de la empresa. 

El estudio de la estructura financiera es un factor importante d! 

bido a que nos permite conocer como repercute el nivel de endeudamien~ 

to de la empresa sobre los costos de capital y a su vez como influye -

en el apalancamiento financiero. 

"Por apalancamiento debe entenderse sl mejoramiento de la rentabi­

lidad de una empresa a través de su estructura financiera y operativa." 

(51) 

Respecto a le Estructura F'inanciera está compuesta de los siguie~ 

tes elementos: ~ecursos propios de los accionistas o tomados en prést~ 

mo y loe ele,entos operativos respecto a la composic16n de loa ingre -

(51) Joaqufo More.no F'ernilindez. Lee Finanzas en la empresa, pág. 292. 



sos y costos variables y r1joa. (52) 

Existen dos clases de apalancemlento el oparatlvo y 11 rtnanciel'C. 

El apslacamiento Operativo mide la utilidad antes de inter~a e impues­

tos, ae le define cama el cambio porcentual en las utilidades genera -

das en la operaci6n no incluyendo los costos de rinanciamiento e im ~ 

puestos. (53) 

Cuando ae tiene un alto Índice de apalancamiento ae produce mayor 

riesgo debido e qua ae requiere mayor ayuda que permita cubrir los co! 

tos rijos. Por lo que el apalancamiento financiero mide el efecto que­

existe entre la relaci6n del porcentaje de crecimiento de lR utilidad-

entea de i~tereses e impuestos y el porcentaje de creci~iento de la -

deuda. Para medir el apalancamiento total se combina la palanca opera­

tiva y la financiera, y as! medir el impacto que un cambio en la cont!i 

buci6n marginal pueda tener sobre loa costos fijos y la estructura ri­

nanciera en la rentabilidad de la empresa. Ea decir la palanca operat! 

va aeftala laa veces en que las utilidades Cantea de intereses e lmpu~! 

tos) bubren los costos rijos, la palanca financiera mide el erecto en. 

tre el crecimiento de la utilidad antes de interese• e impuestos y el­

creclmlento de la deuda, y 1~ palanca total mide el impacto que la ut! 

lidad entes de impuestos tiene sobre la rentabilidad por acci6n. (54) 

( 52) Loe. c1 t. 
(53) tb{dem, p6g, 292 -293 
(54) tbldem, pAg, 294 ·295 



I.- Razane1 relacionadas con la Solvencia o Liquidez de una empresa. 

- Raz6n Circulante 

- Prueba del Acido 

- Rotación de cuentas por cobrar 

II.- Razones de Rentabllldad. 

- ~rgen de utilidad neta 

- Rentabilidad de la 1nver~i6n 

- Rentabilidad del capital propto 

Ilt.- Razones que estudian la estructura financiera 

- Capital de trabajo o pasivo no circulante 

- Estructura financiera 

- Protecci~n djl capital 

IV.- Razones de mercado 

• U P A (Utilidad por accl6n) 

- Múltiplo (Razón P/U) 

- Precio a valor en libros 

• Dividendo a utilidad 

Se agrega también las razones de mercado ya que existen empresas. 

que tienen cotizándo sus valores en la Solea de Valores y estas const1 
tuyen un elemento indispensable para los accionistas que evalúan el -



precio de las acciones. 

Explicaremos brevemente en ~ue consisten cada una de ellas. 

I.- Razones relacionadas con la Solvencia y liquidez de la empresa. 

Como ya se ~ndic6, las razones de liquidez va a mostrar la capee! 

dad de pago que tiene una empresa a corta plazo. 

Siendo uno de los objetivas principales del an6lisia financiero -

es determinar la solvencia de la empresa y su capacidad de pago y de -

endeudamiento, por tanta en este rubro estudiaremos las razones de: 

RAZON CIRCULANTE 

Es~a raz6n sirve para determinar la capacidad de pago que tiene -

una empresa. Esta raz6n toma en cuenta la suma de las derechos de la -

empresa (bones, clientes, inventarios, otros circulantes etc,) a corto 

plazo y.las divide entre la suma de las obligaciones a corto plazo (p! 

slvo circulante) de esta manera muestra cuantos pesas tiene la empresa 

invertidos a corto plaza, y poder cubrir sus obligaciones en este mis­

mo plazo. 

La 1'6rmuls para calcular esta raz6n es la siguiente: 

RAZON CIRCULANTE • Activo Circulante 
Pasiva Circulante 
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Par lo que desde al punto de vista de 101 acreedores a (corto pl!. 

Zo), entre mayor sea la raz6n circulante lea ea conveniente debido s -

que lea permite asegurar la recuperación de sus créditos. En cambie a­

loa accionistas les es desfavorable porque estarán financiando en ma -

yor proporción los activos circulantes. 

PRUEBA DEL ACIOO 

Es una rsz6n que considera .6nicsmenta a los activos de f~cU rea­

ltzaci~n en el corta plazo, airven como medida pues senala el grado en 

que los recursos disponibles pueden hacer frente a las obligaciones 

contraides a corto plazo. Esta razón se obtiene dividiendo la suma del 

activo circulante menos aquellas activos que no sean fácilmente reali­

zables (inventarios y pagos anticipados) entre el pasivo circulante, • 

esta razón se obtiene aplicando la fórmula siguiente: 

PRUEBA DEL ACIOO = Efectivo + Valores Cotizados + Cuentas (•) 
Pasivos Circulantes 

(•) Por Cobrar. (SS) 

Esto significa el número de pesos de recursos con capacidad de P! 

go inmediato, por cada peso de obligaciones a pagar en un plazo.twáximo 

(55) Cuentas muy cobrablee, sin riesgo. 
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de un ano. 

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR'. 

Esta ee cálcule dividiendo el importe de las ventas netas a crfd!. 

to entre el saldn promedio de cuentas par cobrar. La dificultad mfa i,m 

portante pare determinar e.l importe de las ventee a cddl to, en el en! 

lisia externo consiste que la cifra de ventas que aparece en el estado 

de resultado refleja tanto las ventas a cr~dito como las ventas al con 

teda. 

No siendo igual en el an~lisis interno, pues este el tener acceso 

a los registros contables facilita la determ1naci6n del importe de las 

ventas a crédito va que éstas se encuentran registrados en los movi -

mientas contables de cuentas por cobrar. (56) 

It.- RAZONES DE RENTABILIDAD. 

· A través de 6stas los propietarios de las empresas, pueden medir­

los beneficios que representan sus inversiones, siendo el objetivo prl 

mordial de toda empresa mercantil. el de maximizar sus utilidades, por 

lo que estas razones de rentabilidad ~1den el rendimiento o porcentaje 

que las utilidades representan respecta a les inversiones o las ventas. 

(56) Eduardo Villegas H. Op. cit., p,g. 10 y 71. 



Dentro de estas razones se citar6n las siguientes: 

MARGEN DE UTILIDAD NETA. 

Est~ muestra qué porcentaje de las ventas este integrada por la -

utilidad neta; para calcular esta raz6n se divide la utilidad néte e~ 

tra laa ventas y el resultada se multiplica par 100. 

MARGEN DE UTILIDAD • Utilidad Neta 
llentaa 

RENTABILIDAD DE LA INUERSIDN PERMANENTE. 

X 100 

A trav's de esta raz6n se trata de medir la ef'iciencia de la in -

versi6n permanente que se ha obtenida dentro de la empresa. La msnere­

da obtener esta raz6n as el de dividir la utilidad neta entre el pram.!l. 

dio de 1nvera16n permanente en i!l periodo 11ul tiplicanda el resul teda -

par 100. 

RENTABILIDAD DE LA IN- • __ u_t_11_1_d_a_d_N_e..,t-.11 __ _ X 100 

\IERSION PERMANENTE Inver116n Permenente 

Cuenda 11 rentabilidad de la inversi6n permanente ea menor, se -

puede decir que la adminlstrac16n de la &lllJ!reaa no esta aperando efl -

cientelll9nte al seleccionar los activoa eapecífico1 sabre loa cueles -
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invertir. 

Es importante tomar en cuenta al erecto de la revaluaci6n en este 

tipa d• raz6n, pue• provoca aumento en ·el valor de la inversi6n perma­

nente y disminuye el valor de laa utilidades por los gastos de depre;w 

ciaci6n. 

RENTABILIDAD DEL CAPITAL PROPIO 

Esta muaatra a 101 propietarioa de 11 empresa ál ren~imiento que­

les puad• proporcionar au inverai6n, es decir considera la invera16n -

hecha por los propietarios en promedia, capital cantable promedio y la 

util~dad neta. Para obtener la raz6n de rentabilidad del capital pro -

pio se divide la utilidad neta antre el capital contable promedio (o -

final) y el reaultado obtenido ae multiplica por 100, la f6rmula serA­

la siguiente: 

RENTABILIDAD DEL = UTILIDAD NETA X 100 
CAPITAL PROPIO CAPITAL CONTABLE 

III.• RAZONES QUE ESTUDIAN LA ESTRUCTURA FINANCIERA. 

La estructure financiera indica en qua proporci6n participan tan­

ta loa propietario• como loa acreedores para allegar de recursos a la-



entidad, o aea en que medida se han utilizada las distintas fuentes de 

1"1nanciamiento, por lo que se desea saber que parte de los activos t,E 

tales eat6n financiados con pasivos y que parte con capitel contable. 

Es decir refleja las decisiones relativas a la elección respecto­

s la obtenci6n de los recursos v al empleo que se efectúe de ellos, o­

sea indica los erectos de las decisiones respecto a financiamiento e -

inversi6n. 

Las razones que se utilizan son las siguientes: 

CAPITAL OE TRABAJO A P~SIVO NO CIRCULANTE. 

Se determina dividiendo el importe del capital de trabajo entre -

el pasivo no circulante. La raz6n indica el número de pesos en recur -

sos con capacidad de pago, que no est&n comprometidos en el plazo de -

un a~~, por cada peso de obligaciones a pagar en ese plazo, o sea la -

raz6n muestra el margen de pesos en recursos de que se dispone a corto 

plazo para pagar o cumplir con las obligaciones a largo plazo. 

ESTRUCTURA ~INANCI~RA 

La raz6n se obtiene dividiendo el capital contable entre el pasi­

vo total. Es decir, significa el n&mero de peaos en recursos totales -
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qui na, e1t'n comprometidos con los acreedores por cada peso de abli!J! 

cianea a pagar en el cor·to y largo plaza. 

Eata raz6n financiera ea importante porque compara las dos fuen -

te1 de flnanclamlenta de la empresa, es decir por una parte a los acc!o 

nietas cuya• aportaciones y reinversiones de utilidades que están re -

presentados en el capital contable, y por otro ladd a los acreedores -

cuyos pr6atamaa se encuentran registrados en el rubro pasivo, con esta 

comparación en un momento det1rminado se pretende conocer en manos de­

quien ae encuentra la empresa. 

Tradicionalmente esta raz6n es de uno a uno dependiendo de muchos 

factores como aan: la pa1lbil!dad de obtención de cr6dito, el giro del 

negocio etc. 

PROTECCION DEL CAPITAL 

Esta raz6n se determina dividiendo el superávit ganado entre el -

capital aportado. 

Entendiendose por superávit, e la diferencia que existe entre el­

capital contable y el capital social pagado de una sociedad determina­

da. Aaimi1mo el super•vit ganado está formado por las utilidades de -

ejercicios anteriores que no se hayan repartido obtenidos por la em -

pr1111 en el curso normal de aua operaciones. 



La raz6n noe lndlca el nGmero de pesas de utilidades invertidas -

en la eniprasa, par cada peso aportado par sus propietarios. 

Tambi6n esta rez6n nos indicar~ la rem~neraci6n que los accionis­

tas vlen1n haciendo de las utilidades, lo cual es importante para ter­

ceras per•onas que en un momento determinada quieran prestar un finan­

ciamiento 1 la empresa. 

Para la. correcta 1nterpretacl6n de esta raz6n se debe distinguir­

en el capital social aquella parte que provenga de aportaciones de los 

sacios.con los que provengan de capitalizaci6n de utilidades, pues 6s­

tos Olti11D1 son reinversi6n de utilidades. (57) 

IN~IJVILIZACION DEl CAPITAL 

La i1'11110vilizaci6n del capital se determina dividiendo el activa -

circulante entre el capital contable. Significa la praparci6n en que -

las aportaciones de los propietsrio1 coma la de los acreedores, han s! 

do utilizado• en adquirir activas permanentes, es decir en que propar­

ci~n 101 recurso• que provienen del capital cantable, y t1mblén de pa­

•lva se encuentran lnvertldos ·en el 1ctivo na circulante. 

(57) Irit:P. Dp. cit •• p6g. IV -13. 



Esta 1nmov111zaci6n del capital refleja la 1111nere en que fueron -

flnanci1doa las activa• na circulantes, ea decir indica lea decisiones 

de r1nanciemiento, así coma la apl1cac16n de los recursos hechos a le-

entidad. (58) 

IV. RAZONES DE MERCADO 

Eatas razones ion importantes para aquellas per1on1a que desean -

invertir au c•pital, prlncipel•ente por lltedio de acciones y que se en­

cuentren cotizada• en la Bol•• de Valorea. 

El valor de mercado, •• cuando lae accione• se cotizan en la Bol­

.. de Valorea, por la que para realizar eate 1n6ll•i• 1e utilizan las­

aiguientea razone• r1n1ncler111 que lnter••• al inv•r•laniata: .... 

UTILIDAD POR ACCIDN 

L~ raz6n utilidad por 1cci6n ordlneri• e• importante para determ1 . -
n•r el valor .- lee eccianH y el precio de mercada, o eea 11 loa ecci,2 

niataa de une empres• lea interese conocer cuanto ve 1 ganar o estfi 11! 

Nnda une ecct6n de le cu•l •• propietmrlo. 

Para •f1ctU11r el cilculo d1 i.. ganancia• por ecci6n ordlnarle ea 

(!58) Ib{del, p6g. IV -1~. 
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conveniente haberlas calculado antes y después de partidas extraordin~ 

rias. La conveniencia de haber efectuado este cálculo se debe a que, "" 

cuando existen partidas extraordinarias pueden reflejar en un momento­

dado utilidedes o pérdidas cuantiosas que pueden distorcionar los re -

sultedoa y además esta situeci6n en caso de pérdida no se repite. Fe -

ra determinar el cálculo de ésta raz6n se efectue de la siguiente man~ 

ra. 

UTILIDAD POR ACC:ION = ___ u_t_i_l_i_da_d_N_e_ta _______ _ 

Número de A~ciones en Circulaci6n 

U TIPLO ( P I U ) 

En el mercado burs§til el múltiplo de las acciones.es un índice .,. 

muy utilizado. La raz6n precio utilidad o múltiplo se c6lcula di vi die!! 

el valor de mercado por acci6n (precio) entre la utilidad neta por 

acci6n. La cuál ayuda a estimar como repercuten las utilidades por 

accion de una compañia sobre el valor de mercado de ellas. 

Cuando el múltiplo es elevado significa que el mercado ap~ecia -

las utilidades que est6 obteniendo una compañia y además estima que dl 
cha empresa tiene futuro, por otra parte cuando el múltiplo es bajo -

los inversionistas no se ven interesados en adquirir las acciones, aún 

si la compañia haya obtenido buenas utilidades, provocando, que la de­

~anda por dichas accione• sea baja, para el c6lculo de dicha raz6n se-
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utlllzar6 la slgulenta r6rmala: 

ft.IL TIPLO • __ ... P..,r..,ec..,1 ... o.._ _____ _ 

Utilidad Neta por Acci6n. 

PRECIO A VALOR EN LIBROS 

El valor en llbroa por acc16n es la cirra que indica el valor rep 

al da una acci6n, o sea ea el valor que le correspondería en caso de -

que hubiera liquldaci6n. Se obtiene dividiendo el capital contable a -

determinada racha entre el número de acciones en circulaci6n, quedanda 

la raz6n como sigue: 

VALOR EN LIBROS POR ACCION • CAPITAL CONTABLE 
NUMERO DE ACCIONES 

En caso de que hubiera liquidaci6n de una empresa cada accl6n ten 

dría un valor x, este precio viene siendo el q~e le corresponderla a -

aua accionlataa por la llquldac16n de sus edirlcloa, mercanclas etc. -

deapuéa de haber pagado a sus acreedores. Cuando se haya erectuado la­

det1rnilnacl6n del valor en libros por acci6n, entonces se puede deter~ 

•1nar 11 raz6n precio a valor en libros. Esta raz6n se obtiene dividl!"' 

do 11 precio de la accl6n a det1rminada recna entre el valor en libros 

por acci6n, coma a continuaci6n se presenta. 
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PRECIO A VALOR EN LIBROS = __ P_R_E.._..c ... r......,o ____ _ 

VALOR EN LIBROS POR ACCION 

DIVIDENDO A UTILIDAD 

Algunos accionistas toman en consideraci6n esta razón financiera­

la cual define qué porcentaje de las utilidades paga la empresa como -

dividendo en efectivo. Es importante esta raz6n desde dos puntos de -

vista: 

1) Que el dividendo para los inversionistas puede representarles-

une renta. 

2) Por otra parte si la empresa paga dividendos fuertes puede pr2 

vacar que haya una descapitalización, ya que el dinero en es -

tos momentos (inflacionario) es costoso y escaso. 

Esta razón se determina dividiendo el dividendo por acción entre­

la utilidad por acción del ejercicio multiplicado por 1íl0 siendo la -

fórmula la siguiente: 

DIVIDENDO A UTILIDAD = DIVIDENDO EN EFECTIVO 
UTILIDAD POR ACCIDN 

(59) Eduardo Vtllegse H. Op. cit., p6gs. 82-86. 
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2.• PE:TDDD DE ANALISIS HORIZONTAL 

Canalete en comparar el valor de un mismo dato. Este método estu­

dia loa cambios que se han efectuado en los negocios en el transcurso­

del tl•l'llpo,,ee decir consiste en comparar el valor de un dato a través 

de varloa periodos, con el objeto de saber como se han ido comportan­

do. 

Para poder describir estos cambios se utiliza los siguientes mét,2 

dos de an6lisis¡ 

A) METDOO 08 AUMENTOS V DISMINUCIONES 

A este mfitodo se le conoce tamb16n como m6todo de variaciones. E,!! 

te m6todo compara las cirras de su misma clase correspondientes a dos­

º m6s fechas, con el objeto de mostrar los cambios ocurridos, durante­

esos periodos y conocer como se han comportado, tales comparaciones se 

hace a través de la obtenc16n de diferencias, entre las cirras de est.2_ 

dos fln211cieros comparativos. La importancia de que se efectue a tra­

v6s de estados financieros comparativos radica en que estos estados -

presentan los principales cambios sufridos en las cirras, facilitan­

do de esta manera que se seleccionen las variaciones que se ju?guen i,!!! 

portantes para su estudio. 

Esta mftodo de an&lisis se aplica al estudio de los siguientes e.! 
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tados: 

I) Balance Comparativo 

2) Estado Comparativo de Resultados 

3) Estado de Cambios en la S1tuaci6n Financiera 

I) 9ALANCE COMPARATIVO. 

Este estado rlnanciero, tiene por objeto facilitar el estudio de­

loe cambios ocurridos en la situación financiera de una empresa que ª.!: 

cedieron de período a período. 

Con le determinación de los cambios en la situación financiera y­

posterior investigaci6n y estudia, se permitirá conocer las causas que 

lo originaron, además facilitará elementos necesarios para cor~egir -

esos cambios o variaciones. 

El balance compar~tivo presenta los erectos de las opereciones so 

bre el activo, pasivo y capital. 

2) ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADO~ 

Le función principal de este estado es definir la p6rdida sufrida 

o la utilidad realizada en cierto período, resumiendo los productos ob 

tenidos así como los costos en que se incurri6 en el mismo período. P_2 



ra la determinación de la corrección de la utilidad depende de la co -

rrecci6n del c6lculo, y de la aplicación del coeto correspondiente a -

la venta de un mismo período. 

Loa cambios en el estado de resultados senalarán los renglones en 

loe cuale.s existió aumento o dieminuci6n de las operaciones en la em -

presa. Su an~lisis debe efectuarse separando fundamentalmente la dife­

rencia real en unidades producidas y vendidas o servicios prestados v­
la diferencia real en loe precios de loe mismos. 

3) ESTADO DE C:AMB!OS EN LA SITUr.CION F'IrJA~IC:IERA, 

Este estado indica lee partidas que entre dos fechas modificaron­

la situación financiera de una empresa obteniendose de esta manera el­

origen de los recursos y la aplicación de los mismos, también a este ~ 

estado se le conoce como estado de origen y aplicación de recursos. 

El estado de ~ambios en la Situación ~1nanciera tiene como objeto 

presentar en forma razonable que de las dos fuentes de recursos sean -

propios a ajenos de una empresa en un período determinado en que se ha 

invertido, y a su vez mostrar en forma adecuada como se obtuvieron ta­

les recursos y la aplicación que se hizo de ellos. 

Debe tomarse en cuenta que loa estados financieros que se van a ~ 

comparar hayan sido tomados en forma con1lstente y que eet~n basados-
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en principios de contabilidad, en caso de que no fuese así debe cuant! 

ficarse las diferencias que registran loa nuevos métodos de valuec16n­

y presentaci6n. 

Le eplicaci6n de este método puede enfocarse como ya ee dijo e -

loa estados entes descritos sin embargo deben cumplirse loe siguientes 

requisitos: 

1) Los estados financieras deben corresponder e la misma empresa 

2) Que estoa •atados 'inancieroa deben presentarse en forma comp.!!. 

rativa 

J) Las normas de veluac16n deben ser las mismas para los estados­

financ1eroe que se comparan 

~) Loa estados financieros din6m1cos que se comparen deben corres 

ponder al mismo periodo 

5) Debe aux1liarae del eatado de Origen y Apllcac16n de Recursos 

6) Su spl1cac16n generalmente va unida con otros procedimiento. 

(60) 

B) METOOO OE TENDENCIAS 

Este m6todo 11Uestra mediante el uso de n6meroa relativos el movi-

(~D) Roberto H•c!ae Pinada. Op. cit., p6ga. 89 -112 • 
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mienta de lo• elemento• significativos, de los estados financieros de­

varios ejercicios en relacl6n s un ejercicio base, es decir.a este pe­

ríodo- base 1e conaider& como el 1ocn: luego se calculan loa porcenta­

je•. de cada uno de loa otros períodos con respecto al período base de­

las cifra• que corresponden a loa mismos hechos. 

Cuando el número de períodos que se estan estudiando es de consl­

deraci6n, para su mejor entendimiento es conveniente hacer una repre -

sentaci6n gr,fica, con el objeto· de simplificar las cifras y su rela -

c16n. 

Para dar a entender lo antes dicho presentaremos un ejemplo de la 

tendencia qua ha tenido las ventas de la companis " X "S.A. " en los -

ejercicios siguientes: 

" COPf!A~IA X S. A. • 

AÑO IPf!ORTE DE VENTAS 

X x2 V u 
1 1 30,000 30,CICJD 

2 4 41,00D 82,000 

J 9 48,DOD 144,DDD 

4 16 46,000 184,DOD 

10 JO 165,000 440,000 



Con base en este ejemplo se determinar~ como se fueron comportan­

do las ventas durante estos a~os, y determinar el pron6stico que se e! 

pera de éstas, haciendo uso de los siguientes pesos: 

1) Determlnacl6n de la tendencia, para la cual se empleará la f6r 

mula lliguiente. 

a • n ('t XV) - t. X (IV) 

n Ct. X
2

) - tx (tX) 

En donde D a " represente los valores reales. 

Sustituyendo los valores tendríamos: 

a• 4 (440,000) - 10 (165,000) 
4· (30) 10(10) 

a = 1~760,000 - 1'650,000 
120 100 

a • 110,000 

20 

8 • 5,500 

Este valor muestra un valor positivo. 



2) Creclmlenta.- es un porcentaje que muestre si hubo un aumento­

º dl1mlnuci6n anual de las ventas, para ello se hace uso de la r6rmula 

&lQulente: 

e• a (n) 
Iv 

Suatltuy1nda: e • s1soo cr.> 
165,000 

e • 22.000 

165,000 

e • 13.33% 

Slgnlfica que hubo un crecimlento anual de lea ventas de un 13.J3Jlí, 

3) Bese.- Le base indica el nivel de crecimiento de dichas ventas 

obtenlendose de la siguiente manera: 

b = t V ,.. a (IX) 

n 

b • 155,000 - 5,500 (10) 
4 

b • 110,000 

4 

b • 27,500 
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4) Pron6stico.- Son valorea estudiados para un ano ruturo siendo­

(X • 5), o sea se desea conocer el valor de las ventas para ese ano • 

Vx" " • a X + b 

vx" = 5,500 (5) + 27,500 

Vx" • 27,500 + 27500 

Vx" • 55,000 

" Sign1r1ce le proyecc16n de las ventas para el ano (X • 5) 

5) Desv1sci6n est~ndar.- Es la d1rerenc1a promedio entre los vslg 

res reales y los calculados, abten1endoae cifras absolutas. 

Este cálculo se efectus coma, sigue: 

AÍÍOS VENTAS 

X V V "' o 27,500 

1 :m,ooo 33,000 3,oao 

2 41,000 38',500 2,500 

3 "ª•ººº 44,000. 4,"000 

4 46,000 49,500 3,500 

5 55,000 

-------
1:(1)13,000 
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Estas cant1dadea ae obtienen de sumar la base C 27,500) m6s la -

tendencia, o sea: 

es: 

27,500 + 5,500 = 33,000 1 as! haata el quinta ano. 

La r6rmula que ae utiliza para determinar la desviaci6n est6ndar-

a ·'llll 
n 

•• :13,000 

" 
•• 3,250 

6) Prec19l6n.- Es la deaviaci6n aJt\lma de loa valorea reales medi­

da en porc1ntaje, la r6rmula aer6: 

P. 1-qCn) 
X, V 

p • 1 - 3250 (5) 

165,000 

p • 1 - 16,250 

165,000 

P • .09Blt8 - 1 • 9~, esto significa un• precis16n dal-

90% de la• venta• anuales. 

7) L!11i tea de var1aci6n.- Presentan ha variacionem·. de loa vala -
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res estudiados. Esta desviaci6n estándar tiene tres zonas de estudio,-

11 primer zona proporciona un 68% de confianza, la media un 95% y la -

tercer zona (máxima) alcanza un 99% de seguridad. 

En nuestro ejemplo tomaremos la zona m!nima a una desviac16n es -

t'ndar, calculando .pDimero el límite superior de variaci6n, despu~s el 

. Umi te inferior, o sea: 

LSV a b + r:r a v5 + " = 

• 27,500 + J,250 • JD,750 

a ss,ooo + 3,250 • 58,250 

LIV = . b - O' a V S • '1' • . 

• 27,500 - J,250 • 24,250 

a ss,oao - J,2so • s1,1so 

LSV.Llmite Superior de Varlac16n 

LIV L!mite Inferior de Variaci6n 

B) Gr,1'1ca de Evoluc16n 

Con loa valoree anteriormente abtentdoe podemos realizar la ·gr' -

1'1ca de evoluci6n, la cual muestre el desarrollo de las ventas durante 

esos cuatro eMos, V lo que se pretende alcanzar (pran6stico del quinto 

,,,a). 



ANALISIS DE LAS IJENTAS. 
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~61) Agustfn Montano. Interpretaci6n Din,mlca de los Estados rlnancie­
ras, pA§•• 19 -23. 
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C) METDOO DE CONTROL DEL PRESUPUESTO. 

El método de presupuesto debe considerarse como una manera de -

c~ntrol, que contiene un programa financiero, estimada pare las opera­

ciones de un período futuro es decir ordene un plan claramente defini­

do, con el fin de coordinar les diferentes actividades de los departa­

mentos, por lo que el presupuesto influye de manera decisiva, en le 6~ 

timizaci6n .de las utilidades siendo este el objetiva principal de toda 

empreae. 

El presupuesto cama instrumento de apoya pare el ejecutivo le se­

"ale como hacer m6s efectivo su trabaja ad~s proporcione los infor -

mes necesarios sobre loa cuele• pueden f undarae las decisiones admini.! 

trstives con la certeza requerida. 

NingOn plan de presupuesto puede perfeccionarse il"llM!dietamente, -

debido a que el factor tiempo es un elemento de tomarse en considere 'P 

ci6n. Asimismo es necesario que en un per!odo largo se efectue le pre• 

pareci6n, entes de que una empresa pueda funcionar completamente epoy! 

de en presupuestos. 

Ahora bien al presupuesto tiene como objetiva el de obtener un m~ 

jor control en le direccl6n de le empreaa por motiva1 de: 

I) Establecer abjativaa definidos y formular el plan de ejecuci6n 



que h1 di llevarse a cabo en las futuras operaciones. 

II) Coordina laa actividades, promoviendo la motivación para que-

101 objetivos de la empresa se acepten y ejecuten los planes­

trazsdos con buena declsi6n. 

III) Determina las medios de control a trav~s de cooperac16n que­

comprueben los resultados, e indica cuando se deben hacer -

cambias en les operaciones actuales, as{ los objetivos pls -

neados pueden realizarse de manera pr&ctlcs. (62) 

J •• OTROS METODOS. 

A) El ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION F'!NANCIERA. 

A este estada se le conoce con varios nombres siendo estos los -

eiguientes • Estado da Origen y Aplicaci6n de Recursos " " Estado de­

tlujo de fondo• • " Estado de Origen y Aplicaci6n de Fondos "• 

Como au nombre la indica, este estado se utiliza para obtener de­

un1 manera reeumid• les actividades de financiamiento a inverai6n de -

una 1t11preaa durante un perlada determinado, mediante la compsrac16n de 

(62) Mac{s• Pineda, Op. ctt., p6gs. 133 -142. 



la• oaldoe de lee cuentas que integren el estado de poslc16n rinancie­

ra (Balance General) e da1 fechas direrentes. 

El Eatado de Cambios en la Situeci6n Financiera tiene por objeti­

vo presentar an fol'llla 16gice las dos ruente1 de recursos, o sea los -

propios o ajenos de una ampreaa en un período determinado, tomando en­

con1ideraci6n el media que s trav6s del cual se obtuvieron los recur -

las, asimismo la aplicaci6n que se hizo de ellos. 

En al capítulo 1lguiente se har' menci6n del Estada de Cambios en 

la Situac16n Financiera da una menara máa detallada. 

B) DETERMINACION DEL PUNTO DE EQUILIBRIO. 

Al punta d• equilibrio lo podemos derinir coma el punto econ6mica 

en que una empresa na genera ni utilidad ni p6rdida, ea decir cuando -

el nivel en que la cantrlbuci6n marginal (ingresas variables menos CO!, 

toe variables) es de tal magnitud que cubre exactamente· las costos v -
gaataa fijoa. 

El punta da equilibrio coma técnica de análisis ea muy importante 

par ••r amplaede co111a instrumento de planesci6n de utilidades, de la -

talll8 de decislanea y de resoluc16n de problamas, para poder explicar -

el runcionamlenta de eata t6cnica es necesaria conocer al comportamle~ 



to de las ingresos, costos y de las gastos separando loa que son var1! 

bles, los que san f1joa y semi-variables. 

Comúnmente la clasir1cac16n de loa costos y de loa gastos se hace 

desde el punto de vista runcional a departamental. Por lo que as! te"! 

moa costas y gastos del departamento de producci6n, ventas y de admi -

nlatraci6n. 

Para la determinaci6n del punta de aquil1br1a la c1Hificaci6n se 

har' en funci6n del volum~n de producci6n como ae indice a continua -

ci6n: 

a) Caataa Variable• o de volunifn.- San aquella• eragac1onea que -

r1uctuan en relaci6n directa al volúnain de producci6n, es decir cam.;­

bien en proparci6n directa ala capacidad ernpleade de la planta indus -

trial, cama ejemplo de eatos castos -podemos citar la 1118no de abra P•9.! 

da en raz6n de unidades producidas, le materia prima utilizada en los­

praductos fabricados, las salarios a base de unidades productivas, de­

ruerza matriz, las impuestas especiales a la producción, com1si6n so -

bre las ventas etc. 

b) Castos rijos.- Son aquellas erogaciones que permanecen consta~ 

tea en su costo independientemente del volumen de la produccidn y ven­

tas. Como ejemplo de estos costos r1guran los sueldas a cuota fija del 

" 



personal que interviene en le producci6n, la depreciac16n en l!nee re~ 

ta, alumbrado, teléfonos a cuota fija, renta del local, seguro social, 

sueldos administrativos etc. 

Es dificil encontrar que estos costos permanezcan indiferentes s­

los volGmenea de la producci6n, ya que la mayor parte de los costos y­

gastos son semi-fijos por ejemplo: Teléfono, luz,. papelería etc. 

A estos costos se les conoce también como estructurales ya que e! 

t6n en función a la capacidad o estructura de la empresa es decir au -

mentarán o disminuirán en función en que esta estructura se modifica. 

En lo referente · a los costos y gastos semi-variables puede deci! 

se que estos fluctuar~n m6s o menos en proporci6n al volumen de pro -

ducci6n y ventas; por lo que para efectoa de esta técnica deben clesi~ 

flcarse como rijos o variables tomando en cuenta su comportamiento en­

el nivel de volumén de operac16n. 

La clasir1caci6n que se ha hecho con respecto a los costos en CD! 

tos fijos y costos variables, tienen ventajas pr,cticas 1 por que se b! 

sa en la relaci6n de dependencia existente entre los costos y el volu­

mén de producci6n, y como consecuencia es ótil para el control admini! 

trativo. 



Para el c6lculo del punto de equilibrio, se debe tomar en cuenta­

le utilidad marginal, o sea la direrencia entre las ventas y los ces -

tas variables y los costos fijos, expresados en cirras absolutas. 

La r6rmyla para el cálculo de este es la siguiente: 

p • e: F' 

U M 

P • PUNTO DE EQUILIBRIO 

)( 100 

UH • PCRC:I:'.NTC DE UTILIDAD MARGINAL ( 100% de ventas menos por ciento -

de coito de volum6n) 

CF' • COSTOS FIJOS. (63) 

La presentaci6n grárica del punto de equilibrio es la que a cont! 

nuaci6n se indica. En el eje de las • )( n se grafican las cantidades -

(Q) y en el eje de las " V " los importes de ventas y costos. Se acos­

tunibra se"alar una recta- paralela al. eje de las • X •, lo que signifi­

ca que a cualquiera de esos volumenes de·venta los costos fijos perma­

necer6n constantes. 

(63) IHCP. Cp. cit., p&gs. IV ·33 - IV -35. 



GRAFICA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO. 

V C 
e o 
N. S 
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V • CURVA DE LAS VENTAS 

cr. =COSTOS rtJOS 

CT. m COSTOS TOTALES. (64) 

V 

CT 

C) ANALISIS DE LA UTILIDAD MARGINAL. 

Q 

Le utilidad marginal debe entenderse como.el exceea de ventas en­

rtlacl6n, a loe coatos de volum6n dlrectaa. 

(6~) Eduardm Vlllegee H. Op. clt., p6g. 103. 
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Se aplica con mucha frecuencia pare conocer la rentabilidad de -

las diferentes lineas de aperaci6n de la empreaa, lo cual es importan­

te en la toma de deciaiones por parte de la direcci6n. 

Para eenelar le rorme en que se realiza el an'1isis de la util1 ~ 

dad marginal y a las concluciones a que se puede llegar, se debe tomar 

en cuenta los elemento• para su determinaci6n, o sea los costos de vo­

lum6n o variables y costos de tiempo o fijos. 

El ·cambia en estos factores afecta el resultado f"inal o sea la -

utilidad de operaci6n, luego entonces podemos sena.lar a continuaci6n -

loa erectas en los cambios que pueden alterar los tres factores antes­

indicados (los costos fijos, toa costos variables v ·la"utfllldad de op~ 

raci6n). 

1.- Un cambio en el importe de los costos fijos no modlf"ica la .utili -

dad marginal, pera s! influye en el volum~n de ventas que deba pl.!!, 

nearae. 

2.- Un cambio en el importe de gastas variables modifica la utilidad ~ 

marginal y por lo tanto influye tamb16n en el volum6n de ventas. 

3.- Una modificsc16n de loa precios de venta tiena loa miamos efectaa­

que un cambio en loa gastas variables. 
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4.- Los cambios en los renglones de gastos fijos y variables. Modifi -

can el volumén de ventas al planear le utilidad marginal y por lo­

tanto el porcentaje de utilidad de operac16n. 

5.- Si un incremento en el volumén de ventas, provoca que los costos -

variables sean altos, puede ser que se requiera mayor capital de -

trabajo, en cuyo caso la estructura financiera tendr' dificultades 

de tipo financiero. 

6.- Sucede lo contrario en el caso de que el volumén de gastos varia -

bles sea bajo, ya que cualquier incremento en.laa ventas redundará 

en una mayor utilidad de operaci6n. 

Una de las ventajas de la utilidad 111arginal estriba en que nos .·~ 

permite conocer cuál es su contribuci6n por art!culo o de productos -

vendidos, para la absorci6n de loa costos fijos. (65) 

D) ANALISIS DEL COSTO DE CAPITAL. 

A trav~s de este método se puede conocer cuál es el costo de cap! 

tal de una empresa, por lo que puede ser de acuerdo con su naturaleza. 

(65) lb!de~, págs. IV -39 - IV -43. 
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a) Propio; o sea le lnvers16n de los accionistas cuyo costo está­

representada por el dividendo que se otorga. 

b) ~jeno; rsea, préstamos, obligaciones, arrendamientos etc. en -

cuyo caso se paga una tasa de interés por concepto de financi,! 

miento. 

Es importante hacer resaltar la direrencla en la referente a cap! 

tal propio ya que por naturaleza· de la inversión puede eKiatir difere~ 

tes tipos de inversiones en las cuales el dividendo q~e se otorga es -

obligatorio para la empresa, y no están sujetos a decretarse de acuer­

do con la utilidad que se pueda obtener, como es el ceso de las accio­

nes preferentes, en donde se otorga un rendimiento fijo haya o no uti­

. lldades. 

En lo que respecta e la f6l:mula para obtener el rendimiento del -

capital total de la empresa es: 

Intereses causados - Utilidad Neta -I~ 

RENDIMIENTO DEL CAPITAL TOTAL • tereaes Incluidos en la Renta. 

(R1ndl~l1nto total de 11 empr! Capital Fagado - Crédito - Valor de -

H). rondas tomados en Arrendamiento. 

Por lo qu• estas cifras deber&n manejarse en una forma neta des -

puie de tomar an cuenta el efecto que en las mismas causa el impuesto-
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sobre la renta y la partic1paci6n de lo• trabejadore• en las utillda -

dea. 

Por lo que le aplicaci6n de e1t1 m•todo es muy importante pera -

1) A cuanta esclsnde el ca•to d1 capital, ••• propio o bien de -

tareero•, y CDt11Pararlo• contra el 1'11ndimienta total de la 1t11preee, can 

objeta de ver si e• superior a inferior •l ca1ta d•l' finencle•ienta al 

rendlml9"ta que produce. 

2) Qui 1ncanven1ente1 axl•ten en la 11112r11a, pravenient•s de la -

ror .. di la estructura r1nanclara; viendo de 11 1nv•rs16n total como -

1st6n compu•sto• las fuent•• d• r1nencia•i.nta. 

3) Una vez que se conozcan la. punto• ant1rlarea se padr6 determ! 

nar la ra:r11a de cast .. bilidad 6ptl118 para la 8111Preas, can el objeta de 

ellegerse nueva• recur•aa, en casa de nece•itarlaa, o en el c••a can -

tr•rlo, d1 que .. n•ta •• puede sanear dicha e1tructura. 

Es necesaria to11111r en con•1deraci6n un coita adicional, que viene 

a ser la dis•inuc16n en el poder adquialtlva de l• 11Dn1d8, v• que como 

es sabida al tr8ft•currir el tllltlll'a 1e da de acuerda can lae prable•a•­

econ6mlca1 exlstent••• el potencial ecan6•ica del capital tlande • dl! 

•inuir, r1sult8"da d1V11luecian••• las cual•• 1t•ctan la1 reaultadas di 



la emaresa v, constituyen un costo de capital. (66) 

Otros de los m•todos que nos ayudan a analizar la Situaci6n rinan 

clere de la empresa, ln constituye la determinación de la rotaci6n de­

le inver11l6n, la cual sirve para conocer en qué forma se ha recuperado 

y he sido productiva, tomando en consideraci6n elementos tales como: -

la utllldad de operaci6n o utilidad n~ta, las ventas y la inversi6n -

edatente. 

INTF.RPRETACIDN DEL ANALISIS FINANCIERO. 

La interpretac16n puede decirse que es una aerle de juicios pers2 

nalea expuestos en rarma escrita a manera de informes por un profesio­

nlat1, reapecto del contenido d• los Estadoa Financieros, basados prtn 

clpalmente en el an6li11ls y la comparaci6n. 

En si la Inrormac16n rinanclera ea la,que habr~ de someterse al -

an6ll1ia para luego proceder a su lnterpretaci6n. El analista deber' -

llevar a erecto el examén minuciosa da la lnforllll!lci6n contenida que se 

~cuentra en loa Estados nnancleros para que, posterior111ente ·se efec -

tuf su 1ntarpreteci6n. El análisis consiste en efectuar un sinnGmero -

(66) Ibfdem, p6gs. IV -44 y IV -45. 



de operaciones matemáticas dando cama resultado variecianeff en loa sa! 

das de 111 partidas a trav6a de loa aftas tambi6n determinando sus por­

csntaj1a de calllbia. 

Podenlaa aeftalar que la Interpretaci6n financiera es el juicio· que 

•• ra~n los aujetas que llevan a ceba, el estudia minuciosa para de­

t1imin1r la Situaci6n rinanciera de une entidad ecan6mica sobre carac­

ter{atic•• de hechos y situaciones rinancieraa del pasada, v como es -

taa altuacianea inrluyen entre a{, teniendo por objeta .•l tornar deci -

alonea adnllnistratlvaa que ae traduzcan en medidas corectivas, de est! 

mulo y mantenimiento para el presente y rutura de la empresa. 
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CAPITULO III 

ELABORACION DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SlTUACION FINANCIERA. 

En este capítula •• eatudiar6 en que consisten la• pasas e seguir 

en la elebarec16n del estada objeta de estudia. A1f cDlllO un ca.enterio 

de loa mftodo1 exietentee de la reexpree16n de loa E1tedae Fln.ncleroa. 

1) ESTADOS FINANCIEROS COP'FARATIVOS. 

Coma •• 1nd1c6 enterial'lllente el E•t•da de Ce•blae .n la Situsc16n 

Financiare tiene coma prap61ito infar11ar sabre 101 cembloa ocurrido• -

en le S1tueci6n Fin1ncier1 de une 911preea entre daa fecha•. Par la que 

este eat1do co111pl1!111ent8 le 1nfo!'lll8ci6n para el uaueria de las estadae­

flnancl91'Da, puee eeta infar1111ci6n na la praparclana ni el estada de -

Poaic16n Fln1ncler1 (Balance General) ni el e9tado de lngre101 y g1e­

taa. 

E• decir el E•tada d• CllllbiOll en la Situ.cl6n Financiera, presen­

ta enfort1111 reaUlllidll 11 1nfo1'1118ci6n 1obre lee ectividlldes de lnver•t6n­

Y finenclemiento de la• operaciones del perfoda eef camo lnfar .. c16n -

CDlllpleta aabre 101 celllblaa tm la Sltu.c16n Finenciere de une 1111prese. 
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Para poder elaborar este estado, ee necesaria dlsponet' de un be -

lance co111paratlvo y de 1nforlll!lc16n complementaria que revele hechos y­

cifras necesarias pare poder determinar la• ar!genea y aplicaciones de 

recursos. 

Esta 1nfol'Wlllci6n adicional se pueda re•umir en:· 

- la utilidad del afto o perfodo. 

- L011 movinlientóe efectuado• en el •uper6v1t 

- laa inversiones y cancelaclon•• en loa activa• no circulantea. 

- Le depreciac16n, amortizaci6n y agotamiento que ae haya genera-

do en al per!ado. 

- Loa movi•ientoa a trenaaccionea realizados en loa pasivo• no ~ 

circulantes. 

En la referente a loa aapectaa de fln1ncl11111lento 1 lnverai6n qu1t­

afectan la estructura financiera citaremo• C01110 eje19Ploa: aU111entoa o -

apartacionea de capitel aociel, convera16n de paaivo• e largo plazo en 

capital aocial, obtenci6n de paaivoa a largo plazo, venta• de activo1-

fljo1 coma terrenos, maquinaria y equipo, utllidadea o p6rdlde de tods 

clase de actlvoe no clrculantea, dividendos . ., efectivo di•minuciones­

de Clpital, adqu!aiclonea de activo• fljaa, terrenoa, edlflcioa, maqu! 

narle, 11quldacl6n de p11ivo1 a larga plazo etc., as! t .. blfn •e debe­

r6 110strer el importa del capital dlt trabajo, deflni6ndaae eate como -



le dlrerencle entre activos v peaivos circulantes, es decir refleja el 

remanent• de recursos circulantes con los cualee cuenta le empresa, 

una v•z qu• haya liquidado sus obligaciones a corto plazo además se -

con1ld•ra COlllD une herramienta qua ~ide la liquidez y s1tuaci6n flnan­

clare • carta plezo. (67) 

Par• une mejor comprensi6n en lo rererenta a loa estados flnencl! 

ras COllpafttivas, H iwuastra a menera de ejempla el Estado de Poslcl6n 

f"lneitt:llll'•· dt la • EMPRESA X S.A·. • por la1 •jerclcio• terminadas .el -

31 de dlcilll!Íllr• de 1983 y 19Blt. 

(67) Il«:P. Op. cit., p6g1. IV -25 y IV -26. 
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EMPRASA X 5.A 
BALANCE úENERAL COMPARATIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS A~OS 1983 Y 198~ 

CONCEPTO 
5AL005 iCAM 9105 NTO 

1993 1Q84 DEU. ACRE. 

ACTIVO 
CAJA '( BANCOS 20 ,000 b0,000 40.00C 
C.LIENT E5 40.000 70,000 30,000 
DOC.UM E NT OS POR COBRAR 75 000 65 000 10000 
ESTIMACION DE CTAS. INC. ( 8 000) ( 3 000) 5 000 
INVENTARIOS DE ART. TER. 10 000 8 000 2 000 
INVENTARIOS DE MATERIAS P. 1'!>000 32 000 17000 
TERRENO 30 000 4 o 000 10 000 
EDIFICIOS 150 o o o 150 o 00 - -
OEP ACUMULADO DE ED. C30 000) e 25 ooo > 5000 
MAQ.UINARIA Y EQUIPO 400 000 550000 150000 
DEP ACUMULADA DE MAQ Y EQ. <160 000) <170 000) 10 000 
CREOITO MERCANTIL 10 000 -·- ~ºººº COSTO DE INSTALACION 40 000 45 000 5000 
~M ORT. ACUMULADA DE c.oe IN5 (15 000) (19 000) 4000 
DE5CUENTO SOBRE OBLlúS.ENC 5 000 -·- 5 000 
REVALUACION DE ACTIVOS NOClfi -·- 100.,0QO 100,000 

SUMAS 582 000 903 ººº PASIVOS 
PROVEl>ORE5 30 000 55 000 25000 
D OC.UMENT05 POR PAGAR A C.P. 15 000 10 000 'lOO O 
ACRSOORE5 u !VERSOS 60 000 50 000 10000 
ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIE, 1oo00 5 5 000 ~5 000 
DOC. POR PAúAR A L P. 2 o 000 QO 70000 
ACREllXlRE5 HIPOTECARIOS 60 o 00 40 000 20000 
OBLl<JACIONES EN qR,CILACIÓN 2 5 000 -·- 25000 

SUMAS 220 00 o 300 000 
CAPITAL CON TABLE 

CAPITAL SOCIAL ~47 000 3 6 6 DOO l:ººº RE5ERVA5 DE CAPITAL 20 000 7 2000 2000 
5UPERAVIT POR REVALUACION 100 o o o 100000 
U TILIDAOE5 RETENIDAS q5 000 

65 ººº 30000 .. -- -
SUMAS 3 f>2 000 &03 000 
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2) DET!RMlNACIDN DEL ORIGEN V APLICACIDN DE RECURSOS. 

En .. te punta lndicaremae las ruentes en donde se pueden obtener­

la• l'llcur•oe, tamb16n l• utilización que se haga de estos recursos. 

Por la tanta el origen de recursos se da par: 

1) Dismlnuci6n del capitel de trabajo 

2) loe aumentos de paelvoa -a largo plazo 

3) Loa aumentos de capital contabl• 

~) laa disminuciones de activas no circulantes 

5) la utilidad neta. 

1) El capltal de trabajo desde el punto de vista del orlgen de '·­

loa recursos, es el n~mera de unldades monetarias provenientes del ca­

pltal contable o el pasivo a largo plazo na incluidos en activos na -

circulantes, por lo que existe capital de trabajo cuando se ha decidi­

do obt•ner rinanciamlenío de loa propietarios y de loe acreedores a -

largo plazo de tal manera que las inversiones en activos na circulan -

tea no provoquen au total inmovilizaci6n. 

Ea decir que el capital de trabajo aumenta cuando ae disminuye el 

grada de in11Dvilizaci6n del capital, y disminuye cuando ee aumenta al­

grada de inmov111zaci6n, de dicho capital. 
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2) A1111enta et. paelvo 1 largo plazo.- El suMento en pasivo lndlca­

qu• la l!llpre•1 us6 los recursos no propios mediante préstamos, compraa 

a cr,ditas, etc. 

3) Aulienta• de capital contable.- Se debe rundamentalmente 1 nue­

vas sportaclane• de capitel. 

~) Dl•mlnuc16n de activos no circulante•.- La• disminuciones del­

ectiva pu•de debar•e al aumento ·de otra activo o a l• di•munuci6n de -

una partide de pasiva. 

5) Le utilidad neta.- Se r•tleja en un aumento de capital canta -

ble, ea decir los productos que se obtienen por ventas de mercancías -

(reat6ndale1 los costos de laa mismas) provocan un aumento en el acti­

vo y en el capital en la misma cantidad de utilidad que producen. 

APLICACION DE RECURSOS 

1) AU111anta d• capital de trabajo 

2) Diaminuclonea de psalvos a largo plaza 

3) Dia•lnuclanea de capital contable 

~) AUlllenta• de activo• no circulante• 

5) L1 p6rdida nata. 
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1) El capitel de trabaja desde el punta de vieta de 11 aplicación 

de loa recursos puede definir•e canm al n6111ero de unidadea monetaria•-

invertidas en activas na circulantes en 11111yar grada que el imparte de­

peaivae a carta plaza. (68) 

2) Dlaminuci6n de pasiva a larga plaza.- Indica que han 11lido d9 

l• e111presa recuraoa loa cuales han sida aplicada• pera reducir saldas-

a favor de las acreedores. 

3) Diam1nuci6n de capital cantable.- Significa que ae han retil'l!ll­

da parte de la aportado por loa propietarias de la empre••• cuenda esa 

devaluci6n 1e hace afectando las reservas de utllldadee par decreterae 

dividendo•. 

4) Aumenta de activa no circulante.- Cuando se presente un incre-

mento en loa rubra• de inventarios de 111&tarias pri111aa de productos en­

en proceso, y de artículo• terminada•, 111quinar.is etc., excepto en loa 

casas de revalorizec16n, se indica que loa recurao• han aida aplicada• 

en esas conceptea. 

5) La pfrdlda neta.- COllltl quedó expreaada en p'rrefos anteriore.-

1• utilidad neta ea una ruenta de recur•a•, por lo tanto la p6rdide ".! 

(68) Antonio Mendaz v. Infal'llllci6n Relativa a loa Callb101 '" 11 Sltue­
ci6n Fln•nciere, p6g1. 13 y 1~. 
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ta ea une eplicmc16n de recUl'9aa, pueato que le utilidad alonlflca que 

la e111preaa ha logrado obtener recureoa COllD resultado de aua operacio­

nes, y lo pérdida significa que la operación de la e111pre1a di6 co• r~ 

aultado la salida de recursos. Por lo que le p6rd1da ae refleja en la­

dis•inuc16n de activo, en aU111ento dr pasivo y en la d1a111inuci6n de ca­

pl tel contable. 

Par la antes expuesta puede observarse que la estructure finen·~ 

ciera ee ve afectada en loa elguientes grupas. 

1.- Cepita! de trebeja 

2.- Activos no Circulante• 

J.- Pasivos a largo plaza 

~.- Capital conteble 

CAPITAL DE TRABAJO 

El capital de trabajo indice el remanente de recursos con loa que 

cuenta una empresa una vez que haya efectuado la liquidaci6n de aua -

obligaclanea a carta plazo. 

Por lo que la liquidez de la entidad depender6 de la proporci6n -

de los actlvaa circulantes en relac16n can las pasivo• circulantes, y­

de la disponibilidad de lea inveralones en activos circulantea. 



ACTIVOS NO CIRCULANTES 

La• llC1:lv~• no circulantes representan lnveraionea de car6cter -

per1111nMnte, pira que la entidad obtenga los reC1Jrsos económicos sufi -

Cl9nte1 pera le conservec16n de sus objetivas. 

PASIVOS A LARGO PLAZO 

E1taa pt11lvoa representan obl1gac1ones que tendrán que ser lioui~ 

dadee en un Dl•zo •vor. da ... ai'\o. Por lo q.ie loa 1110villbntoa de este -

Qrupo c11111blen la estructura r1nanciera de la entidad provocando que se 

t1ngan qua r .. lit1r con auma claridad. 

CAPITAL CONTABLE 

En este grupo deben analizarse los cambios y movimiento.e habidoa-

1n 11 capital social, como priiaas en ventas de acciones, otras aporta­

ciones, utilidades acumuladas etc. ('69) 

3) A.lJSTES Y ELIMINACIONES. 

A trav .. dal Balance Comparativo se pudo dete1'1111ner loa cambios -

(69) Joaquín MorlmO Fern,ndez. Op. cit., p6g. 63 -65. 
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netos en los conceptos no circulantes dando CDlllD resultado un importe­

que na carreapande al correcto de origen y apl1caci6n de recursos deb.!, 

do a: 

1 •• Que loa cambios netos pueden corresponder a varios cambios (aumen­

ta o d1ll111inuciones), cuya iRlporte, mayar índica, el importe real -

de origen o apl1cac16n de recurso a. 

Como ejemplo de casos en que el cambio neto na repreaenta ni ori­

gen ni epl1c11ci6n de recursos, :tenemos 1• edqu1s1c!6n y el retiro de -

edificios, 11111quinarla y equipas etc. por lo que deben ser ajustados. 

2.- Loa cambios netos pueden corresponder a cambios que en parte core! 

panden a origen y apl1caci6n de recurso• y en parte son s6lo tras­

pasos en libro• y na corresponden ni a origen ni apl1cac16n, conta­

ejemplos indicaremos al pago de acreedorea en parte en efectivo y-

. en· -parte con acciones de la e111presa, el aumento del capital aocial 

en parte contra efectiva y en parte para pagar pasillos, por lo te!!, 

to deb•n ser ajuatadoa. 

3.- Otro de la• caaas que na representan ni orlg.,, nt 1plicaci6n de r!t 

cursos, •• cuenda la• cambictt1 netos corresponden en •u totalidad a 

t1"8•P••~• an llbroe. 

L• canc1laci6n de un cridito 111ercantll, •l 1ncrll!IM\to de un fond2 
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,1r1 rtrpa•lcl6n d• 1ctlva1 fljoe, ion ejemplos de que el cambio neto -

no lndlCll nl origen ni 1plic1ci6n de recursos, provocando que deben -

aer 1Ullin1do1. 

El ex1m6n de lo• camblo1 netos determinados en loa conceptos na -

clrcul1nt11, as{ canio loa 1ju1te1 y le• eliminaciones son necesario1 1 -

Pll'lt d1t9l'!ftinar el 1111parte real de origen o apllcac16n de recur•oa en­

cade ca10, puade efectuar•• mediante la aplicac16n de alguno da 101 '! 
guientes 116todo1. 

A) f€TDDO INVERSO. En e•te m6todo ae elabora la hoje de trabajo. 

B) HETOOO DIRECTO. Se efectúa mediante esquemas de cuenta. 

El Mftodo Inverso, consiste en manejar 101 conceptos circulantes, . 
delll!tn1ra separada d1 loa no circulantes, elaborando para ello una ho­

ja da trabajo es decir por una parta se elabora la C6dula Anal{tlca de 

Varl1clon1a en el Capital da Trabajo, y por otra parte la Hoja de Tre­

bejo pare los conceptas no circulante•. 

El Mftado Directa, canalete en dat1rt11inar al cambio neto en el C!, 

pital d1 trabajo pare efectuar loa aju1te• y 1llminaclone1 por medio -

de 11qu111111a de cuent1 y a1to .. r1ctlbl1 cuenda loa cambio• en la Si -

tuaci6n rlnanci1r• ion provocadas por un pequeno n6mero de operaciones. 

11'7 



Si loe cambios en la Situación Financiera aon provocados por une­

conaidereble au111e1 de operaciones ee mejor menejar los conceptos circu-

1 antes por separado de los conceptos no circulantes. La C~dula Anal!tl 

ca de Variaciones en el Capital de Trabajo está formada por el manejo­

de los conceptos circulantes, y comprende el estudio del capital de -

trabajo, como a continuaci6n ae puede observar. 

COMPAÑIA X S.A. 
CEDULA ANALITICA DE VARIACIONES EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

SALD05 CAMBIO$ NETOS 
EFECTO 

CONCEPTOS CIRCULANTES 5.C.DE T. 
1983 1994 DEUDO ACREO A D 

DE ACTIVO 
CAJA V BANCOS ioooo óO 000 40000 40000 
CLIENTES 40000 70000 30000 3000: 
DOCUMENiOS POR COBRAR 75000 65000 10000 10000 
E5TIMACION DE CUENTAS IN ~ 8 000) ( 3000) 5000 5000 
INVENTARIO DE ARTS.TERM. 10000 8 000 2000 2000 
INVENTARIO DE MAT. PRIMAS 15 000 32000 17000 T7000 

SUMAS 15200 o '23i 000 

DE PASIVO 
PROVEEDORES 30 000 55000 25000 25000 

DOCUMENTOS POR PAGAR 15 000 10000 5000 5000 
ACREIDORES DIVERSOS &O 000 ~000 10000 10000 
ANTICIPOS RECIBIOC6 OE 
CLIENTES 10 000 '55000 45 000 4~ 

SUMAS 115000 170000 107000 82000 'Cm 82CXD 
CAPITAL DE TRABAJO< AC-PCl 37000 62000 
AUMENTO EN EL CAPITAL 
DE T 2 5000 2!Dll 

SUMAS 16lALES 62000 62000 10700<l 'Diml = = 
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t.) ELABORACION DE LA HOJA DE TRABAJO. 

L1 hoja d8 trsbllja puede entenderse como el aaanejo de las concep­

taa ·na circulantes, que corresponde al estudia de las ruentes de fine~ 

C1811iento 1 largo plazo y de las inversiones permanentes es decir de -

ter11lna laa fuentes que provocaron los aumentos y las causas de la• ·­

dlamlnuclonea en el capital de trabaja, par lo que es importante pre -

tentar en este dacu111ento, todo• y cada una de los conceptos no circu -

lantea, de paalvoa a larga plaza y de capital contable, con sus 1mpar­

te1 y cai.biaa netos, ajuatea y eliminaciones v el importe correcta de­

origen y 1plicaci6n de recurao• correspondientea en cada caso, 

Le hoja de trabajo coma se indic6 consiste en relacionar los con­

ceptos de activo no circulante, de pasivo a largo plazo y de capital -

cantable para ma1trar sus saldas a las fechas comparadas v sus cambios 

n~toa, 1gr1gando columnas para erectuar los ajustes y las eliminacio.~ 

nea que se requieran, y as{ presentar los importes correctos de origen 

y aplic1ci6n de recursos. 

El pracedi~lento que se neces1t1 para elaborar la Hoja de Trabajo 

canslat1 en examinar el cambio neto de cada concepto con base en loa -

d•tos CQlll?lementariaa v determinar de esta manera el importe real de -

recurso! obtenidas y recurso• aplicados en ceda concepta. Cuando loa -

cambios netos cuyo i111parte corresponda al importe real de origen y a -

pl1cacl6n de racur•as •• neceaaria efectuar ajustes y eliminaciones, -
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par la qua deben presentarse directamente en las colur.inaa raspectivaa 

d• R•cu1'8oa Aplicadas o Recursos Obtenidos, según sea el caso. 

Cuando el importe del cambio neto no representa ni origen ni apl! 

caci6n de recursos, entonces se procede a ser eliminado, porque gene -

ralmente ee ca111pensen entre s!, ya que se derivan de simples traspasos 

en libros, por la que no aparecen en las columnas destinadas a presen­

tar loa impartes da Recursos Aplicados y Recursos Obtenidos. 

Presanta11111e enseguida al esque111a de dicha hoja. 
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5) COMENTARIO ACERCA DE LOS HETODOS EXISTENTES DEL BDLETIN B - 10. 

Par la pérdida del poder adQulsitivo, da corraa resultada que la -

unidad ;nonetaria en épocas de inflaci6n no sea le •lama el principio,­

que al r1nal de un periodo determinado, por lo que no expresa en forma 

adecuada la posici6n financiera, loe cambios en ésta ni loa re•ultedoa 

dt! una empresa. 

Con esta p~rdl~ de poder adquisitivo se hace necesario cambiar -

loe valares expresadoa en pesas par unidades de poder edquialtivo llC -

tual (pesos actuales). Por lo que el Inatituto Mexicano ~e Contadaree­

P~bl1coa, A.C. que ee el 6rgano Ucnico profeeional -'• i111port11nte ha-

1!111 tido el Boletín a -10 (Recanoci.d.enta de lo• erecto• di!.l• infla -

ci6n en la lnfo?111Bcl6n financiera), cuya rtnalidad e• de dlr l•• nor -

.... para reexp~esar 101 estado• r1~ancl.roa. 

Los das M6todoa. b6eico1 para llevar a cabo la reexprea16n son: 

1.- EL HETODO DE AJUSTE ·.POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE . PRE -

CIOS, que con.tete en corregir la unidad dt! 11edlda empleada, par la -

contabilidad tradicional, utilizando peaoa conetentea en vez de peaoa­

nDftlinelee (p,rrafo 15 Boletín e -10). 

2.- EL HETODO DE ACTUALIZACIDN DE CCISTOS ESPECIFICDS t8111b16n 11 .. 
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••do velares de reposici6n, el cual ae runds en la medici6n de velares 

que se generen en el presente, en lugar de valores provocados par in -

tercambioa reeUzedoe en el pasado (p,rraf1J 16 Boletín B ·10). 

Para la actualizaci6n de la lnrarwiacidn financiera, ae deben ree! 

pr•aar cuando •enaa loa siguientes canceptoa: 

- Inventarlo y casta de venta 

- Tarrenaa, edificios, maquinaria y equipa, au deprec1aci6n acumuleda-

y la deprec1aci6n del p1ríodo. 

- Capital contable. 

Tambi6n ae debed determinar: 

- El raaultado par tenencia de activos na 111anetarlo8.Ccalllbias en el"! 

lar de los activo• na 1110net1rlos por causas distintas a la 1nrlaci6n) 

- Casto integral de rlnanclaalento (que incluye loa intereses, el re -

aultado por poslc16n monetaria y lea fluctuaciones cl!lllblarlas. 

La raexpresi6n de la infal'IM!ci6n financiera, la dete1'1111nec16n del 

resultado par tenencle d• actlv. no lllDnetariaa y el costo integral de 

f'lnenci8111iento deben aer inca~oradaa 11 101 aatedoa rtnancleroa b'si -

cae, 1dern6a deben revelar loa dlltos naceaerioa coma el ""todo utillz.­

da, referencia• ~al'9tlv11 can loa dlltoa h1at6ricoa etc. para que el 
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u1uarlo obtenga 1nfa1'1118ci6n significativa. 

Par la que ea importante hacer un en611eia de loa dos grupoe que­

integran la• valorea petrl110nielea de le entidad siendo estos los val~ 

re1 110netarloa y 101 na atanetarlas. 

La1 Valares Monetarlaa.- Son aquellas cuyo valor est6 establecido 

par una cantidad fije de pisas, lndependl1nte•ente de una variac16n a-

101 cllllbia1 en el nlvel general ·de precias. 

Estos valore• 1110n1tarlaa ae cleaif1ca" en: 

- Activa 110net.ria 

- P .. iva ~anetaria 

- Capital 111C1n1t1rla 

Loa concepta• 110neterta1 en el activo y en el pa1ivo 1e caracter! 

zan parque H podr6 disponer da •Has mediant1 tr1n&11cclonea de.cobro· 

a de paga e terceros y porque au1 monto• ca11a •• lnd1c6 1e expresan e­

un "113.ft' nmaln1l fija. 

El activa 11Dnet1ria caniprende la• 1igulent .. conceptos: 

- Efectiva 
- Invlll'•ian•• tl!lpGrale• en valorea. 
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• Cuentas y docU111entoa por cobrar a corto y a largo plaza 

• Est11118ci6n para cuenta• incobrables 

• Depósitos en gerantie etc. 

El pa•ivo llDneterio est& conetituída par: 

• Cuentas y dac1J111entoa por pagar a corto y largo plaza 

- PHi vaa 11CU111Uledo• 

- Dividendo por pagar. 

Se deno•i,. poaic16n monetaria • la dlterencia entre el activo "'!!. 

n1tario me"!)• 11 paaivo 110netario, este réaultado puede presentar dos­

si tuacionee: 

A) Paelci6n Monetaria Neta larga.- Cuando el· activo l80netarlo ea­

llisyor que el pHtva mnetaria·. 

9) Poeici6n Monetaria Neta Corta.- Cuenda el pasivo raonetario ea• 

118yor que el activo 1110netarlo. 

Canc..,toa No Hanetsrlo1.- San aquellas bienea •uaceptiblea de ma­

diflcar su precio, y •• c•racteriz•n porque 1e puede dlapaner de ello• 

pan uao, canaum, v~ta a aplicacl6n 1 resultado• por la tanta canse! 

van au valor real, y •u caato a precio puede 1er 111ad1flmda, ye que no 
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pierden su pod•r adquisitiva. 

Se clasifican co1110 conceptos no monetarias loa que e cantinuaci6n 

•e indican: 

- lnwnterio• 

- Pega• 1nticip11daa, CDlllCI pri1111a de seguraa, rentae, intereses, impue! 

toa, publicidad. 

- Inversiones pernianentee en •cciones 

- lniaJebles, 1111quinari• y equipo y sus respectivas depreciaciones. 

- lntangiblH y su S1110rtizaci6n acumulada 

- lngre•oa no devengado• 

- Provisiones pel'll garantlsa otarg1do1 

- Capital social y utilidades a pérdida• acU111Uladas. 

1•• f'ETODO DE AJUSTE POR CAH8IOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

E1te •'toda trata de corregir las unidlldes monetaria• hiat6rica1-

a unldllde• 11an•t1ri9tl equivalentes al peder de compre actu1l. (Pare p~ 

d•r erectu•r ••t• carrecci6n es neceeario reexpreser algunos canc1ptaa 

que lnt~ran •l Balence General),.para lo cual e1 illl!Jortante di•tin -

guir entre concaptaa nianetar1oa y no monetarios, coma 1egGn se expre16. 

L11 carreccian•• qu• ae •'ect~an 11 costo hlatdrlca se h•c• 1 tr! 
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vés de loa {ndicea de precios, loe cueles eeben eer rei>reaentativoe -

de la beja del poder adquisitivo de le moneda, ea decir al apl1cer ea­

toa Índices el casto hiet6rico ae actualiza. 

Laa correcciones el Balance General ae efectu6n de la •lguiente -

•anara. 

Debe ueerae el Índice del e~a • que ee refieren loa estadas fine,!! 

cleroa, aplicándolo • toda& las partida• par afta de antlgueded. 

A eetae clfraa ajustada• ee le efectuar6n nueva• correccionee en­

la• a~• aubaecuentea, aplicándole el índice de ·precia• e11rreapondlen­

ta. 

Para 11 carrecci6n del estada de ingresa• y ;aetaa •ld•ten doa -

fal'Tllea. L• primera corrige los coitos y gasta• e trav'8 di! la corre -

cci6n de los concepto• del Balance. O sea, el coeto de producci6n 11 

carragldo por el ajuate que ae efectu6 a loa lnventarioe, le parte re­

lativa • la deprec1aci6n es corregida por la actuál1zeci6n di! l•• in -

versianea perllÍenentee. Aal~lsl!IO, 101 gasta• se ajusten por la• corre -

ccione. carreepandlentei en el Balance. 

La segunda se la denomina carrecci6n integral le cual ajusta ta -

do• los cancaptoe 111edlante la apllcaci6n del Indice, por lo general -

can base en promedios can la finalidad de re•tablecer la lnfor .. c16n -

hl1t6rlca dur~nta 12 ... ea 1 unm 1nformeci6n h1et6rica corregida con -
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el prCllllldia dtl {nd1ce al principio y al r1nal del ano, tambi~n se ca! 

cula y dete!'l'llin• la utilidad a p'rdida por exposici6n en la retenci6n­

de activa• y paaivoa monetarios. 

11 •• METODO DE COSTOS ESPECirICOS O VALORES DE REPOSICION. 

Ti•n• COlllCI objetiva el d• proporcionar lntarmaci6n rtnancier• que 

alrv11 da base pan tacwar 111edidas adecuadas, con el Un de conservar i.!l 

t•cta la capacidad aparattva de la entidad. 

En el estudio dt eate m6tado •~ utiliza doa tlpos da valorea, el­

valor de repoatc16n y el valor de realizaci6n. 

Costo de Repoalcl6n.- El valor a.costo de repoalci6n tamb1ln se ~ 

l• 11111111 caato de ree111plaza a costo actual, eignltlca. el importa que·­

tendr6 qua ••r incurrido en la repoaic16n de los activc11 tangibles de· 

·1• 911Praaa, puada aer ~•diente la comparaci6n o reprodt.lcci6n de bien•• 

•i11Uaraa. 

Valar de R1allzacl6n.- T1111bl6n es ll111111da valor de salida, repre• 

Hnt• el valar ~ue H espera dit la venta de loa blenaa (inventarios, • 

lnveralanaa, lnt1Uebl1a, -.quinaria y equipo) manos loa directos de "t!!! 

tH, cbnlo: l_,,uHtae ca11111do par la venta, comlslones, regaUaa, tle • 

tea 1tc. 
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L1 d1,erncl1 existente entre el -'todo de costas eapecírlcas y el 

m6tado del casto h1st6r1co Ccant1bl!lided con bllse en el nivel general 

de precias) consiste a que este últ111D reconoce le utllldad or1g1nada­

por 1011 cemblaa en lo• precios de loa blene• ( prlnc1pelemente lnvent1 

rlos y 1ctlvo• 'ljos) cuando se realizan a diferencie de la contebUl­

ded de "8lare1 actuales, que cansldera. le utilided cuendD •• conoce.­

Par la que eeta utilidad deberi regiatrene COllO un auper'vi t por reva 

luaci6n par na 111' una utilidad real sino un CGllpleMnto monetaria el­

cepi tal de l• ~n•• para reponer lae bienn ec:tualea. 

6) E.Elfll.D. 

C A P I T A L : L•• p1rtld81 qua 1e crean por la1 erectoe di! 11 reex -

pres16n de Estedaa F1111!1nclera• cam la H .i rnu1 tadD par tenmcle de 

activa• no 111DMterlat1 na repre1ent11n. un arigen sino Wlic111ente 1111pl1-

c• un ajuate. 

EJEflFLO: 

• El r11ult1da por t8119neie d9 1Ctlva• na 1111nmtar101 repr1eent• le d1-

rerencl1 1ntre el valar actu.lludD y l• 1nt'llC16n calculadlt 9 • tre­

vn del {ndic• nac1nl de precio• •l CDNUaidllr. 
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E•t• r••ultado se determinaré Mediante una cu9"ta transitoria del 

La cuenta tranaltarl• ester~ far118de par el resultada de la actu! 

11Z1ci6n de: 

- La• invent.ria• y el co•to de venta 

- La• te1'1'ena1, edlflcioa, 11111qulnarlaa y ~ulpa can1l1tante en au va'. 

lar n•to de 1nveral6n original menaa depreciacl6n acumulada (excepta 

t•rreno y depreclacl6n del perlado). 

- Cepltal contable 

• La cuantlrlcacl6n del reaulteda por paalel6n monetaria. 

ColllO ej-"lpla de lo expueeta: 

Cuent• Tren•ltarle 1191 Capitel Contable. 

ACTUALIZACIDN DE1 

INVENTARIOS 
COSTO DE VENTA 
PlANTA V EQUIPO 
RESERVA PARA DEPRECIACION 
DEPRECIACION DEL AÑO 
CAPITAL CONTAll.E 

CAPITAL SOCIAL 
UTILIDADES ACUMULADAS 

DEBE 

230 

490 

89 

1,009 
RESULTADO PDR TENENCIA DE ACTIVOS NO MCINETA 1,891 
RIDS ANTES DEl AJUSTE POR POSICION HONETAR!A. 

~ 
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HABER 

:mo 
200 

1,800 

600 

2,900 



Le cantidad de S 1,891, repre1ente el resultada por tenencia de­

actlva1 na 1110net•riaa, le cu61 ae ejustar6 con el resultada por pae1-

ct6n monetaria COllG sigue: 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS .cJNETARIOS 

MENOS 

AJUSTE POR EL RESULTADO POR POSICION r-IJNETARIA 

(Cantidad tDllllda al azar). 

SALDO EN EL BALANCE. 

s 1,891 

500 

s 1,391 

E1te salda rlnal de ! 1,391 da la cuenta tran1ttari1 del capital­

contable ae cancele, tra1paaando 1u salda a une cuente de cepital con­

table l• cu61 1e le denamlna re1ultada por tenencia de activo• na man! 

tarla1. 

Como 1e puede observar esta cuente (Resultada par tenencia de se• 

tlvo1 no 110netarloa) na representen un origen de recursos sino 19610 l.!!! 

plic•. un eju1t1. 
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CAPitllLD IV 

CRITERIOS PARA ELABORAR EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIDN -

FINANCIER~. 

Para nue1tro objeta de e1tud10 as necasario definir el término -

ecan6mica " Recurso •, el cu61 según sea el caso puede ser interpreta­

do de tres to1'111111 distintas, 1iendo estos loa que se describen s cont! 

nuac16n. 

1. El pri•er tirmlno canaidere el activo totel COlllO sin6nimo de -

recurso, elabor6ndaae para ello el estado que ha de llamarse Estedo­

de Cambios en la Situac16n rlnanciera. Eate estado conaiate en determ,! 

nar lae verieclonea en los saldos de las partidas de dos Balances Gen.! 

ralea, el del afta actual con respecto al Balance del afio anterior. Co!! 

liderando como fuentes de recursos: Loe aumentos en las partidas de P! 

1ivo1 y da capital contable, aal como la• disMinuciones en laa parti -

da• del activo y como splicaci6n de recursos, los aumentos en los sal­

dos de les partidas de'actlvo y dlemlnuciones en lss partidas de pasi­

vo v de capital contable. 

2. El segundo t6l'llino con1iderA COlllO ain6niMD de recurso al Cap! 

t1l Nata de Trabaja v el eatado rinsnciero que sa •labora se le deno­

m1nar6. Estado d• Clllllbiaa a Var.1aci6n en •1 Capital Nato de Trabajo.-
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Para la elebaraci6n de este estado se efectua comparando loe ea! 

dos de las partidas del Balance General al principio y al final de un­

•"º• adema1s se debe cantar con informaci6n adicional referente a los -

movimientos de cargos y cr6ditas de cada una de la• cuentas. Siendo la 

finalidad de este estsdo el dar a conocer los orígene• y apllcaciones­

del capital neto de trabajo. 

Por otra parte existen operaciones que se relacionan con partidas 

de capital neto de trabaja pero no la modifican sino m&s bien se com -

pensen recíprocamente; como ejemplo podemos citar loa siguientes~ 

1) L1111 c0111pra1 de mercancías a cr,dito, lniplican un auaento en el 

activo circulante; por inventarios, pero tambi6n provocan un aumento -

al pasivo circulante; cuentas por pagar a proveedores. 

2) El pago de una ractura a un proveedor 

3) El cobro de una cuanta • un cliente 

~) Un prfatamo bancario cuyos intereses ae pagarán a su venclmie!! 

to. 

5) El pago de l111pu .. toa previ11r119nte conteblllzedoa como pasivo -

clrculenta, etc. 
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Exl1t1n operaciones que no se relacionan con partidas de cspital­

n1to de trab1jo y p01' tanta no lo modifican por ejemplo; 

- La r1V11lut1cl{n de un terreno, por un lada aumenta el activo rljo P!. 

ra • su vez aumente el superávit por revaluaci6n, asta es une part! 

de qUll •• lncluy• dentro del capital contable de una 11111presa Caumen 

ta •l activa fijo y a su vez aumente el capital contable). 

- Sepal'9ci6n da utilidades para.incrementar le reserva legal, o sea ae 

incr111111nta la reserva legal con una diantlnuc16n, en el salda utilicf.! 

de• por aplicar. 

- Nuev .. aportaciones de 101 acclaniataa en activos rijo• etc. 

Existen operaciones que implican orígenes de capital neta de tt11-

b1jo. Estas operaciones o ruentea de capital neta de trabajo se pueden 

clasificar en dos grupoa: 

A. Prav1nlante1 de 111 operaclones propia• 

B. Praveniantea de .ruantea ejanaa 1 lea opereclon1a. 

A. Lae recuraaa provenientes de operaciones propias. 

Laa ventas en un1 lll!J?eaa conatituyen la fuente principal de C•P! 
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tal neta de trl!bajo provenientes de au• o¡Jerecione• propiaa. Par la -

tanta para determinar la utilidad ae le deducen loe gaatoa por depre -

claci6n de loe activas rijo• y las gaataa de emortizac16n de activos -

intangibles y cargos diferido•. 

Eatoa gastoa no representen diamlnuc16n al capital neto de traba­

jo, puesta que no dlamlnuyen el activo circulante, y nl tampoco au•en­

ta al paaivo circulante. 

Pare la elaboreci6n del EetedD de F'lujo de rondoa (Estada de c .. 

bioe en el Capital Neto de Trabajo), se parte de le utilidad neta, a -

la cuál ae le aUllll!lr~n loa gastos par depreciaci6n y amortizaci6n. Al9J:! 

nas vecea loa gastos de amartizaci6n y deprec1aci6n aon consideradas -

coma fuentes de recuraoa, debido a que en el Eatado de flujo de fondo• 

H presenta aumedo a la utilidad neta. 

-Pera en realidad na son l#'la fuente de recuraoa sino m&e bien es -

una correcci6n a la ruante proveniente de las operaciones. Por otra -

parte si se erectúa 1n una empresa ventas en abono y reconoce la util! 

dad bruta al efectuar loa cobros, no habrf de modiricarae el capital -

' neta di trabaja al efectuar el traspaso de cuentas por cobrar a ef ect! 

va, a ••• •• efectúa el traspasa de utilidadetl par re11lizar a utilidad 

bruta realizada. 

Rftl..nte el C11J1ltal de trabaja se erecta, cuando .e haca el re -
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al•tra de le venta, pues en ese momento hay una d1sminuci6n en el in -

venterlo por el costo, con un aumento en laa cuentas por cobrar por el 

precio de venta, y la diferencia que resulte de estos asiéntos se con­

tabllizar6 a una cuenta que 11 llama utilidades por realizar de ventas 

1n abanos, que es una cuenta de cr6ditos dlreridos. Puesto que la uti­

lld•d neta Y• incluye esta utilidad realizada al ef'ectuarse al cobro··-

1e debe realizar el traspaso da utilidades por realizar a utilldsd br~ 

te reallzad•, entonces deber& deducirse, la utilidad bruta a la utili­

dad neta para es{ determinsr la ·ruente proveniente de laa operaciones. 

Si al 1f'ectuar una empresa la venta de alg6n activa rijo can pér­

dida durante el ejercicio, y esta se rest~r6 en el Estada de Resulta -

das, 1e tendr6 qua sumar a la utilidad neta para erecta de determinar­

e! verdadero rluja de capital neta de trabaja provenientes de las ope­

raciones. 

La p'rdida en la venta de activo fija es{ como loa gastos por de­

preciación y 1mortizaci6n se reatan en el Estado de Resultados para de 

terminar la utilidad neta, pero esto no indica neceaariamente una dis­

minución en el capital neto de trabaja. 

Eata p6rd1da deber' sumarse a la utilidad neta para erecto da de­

terminar lo• rlujo• provenientes de las aperaclanes. 
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Por lo ante• e)(Jlueata en el Eeteda de Flujo de Fondos 1parecer6 -

en la siguiente ral'lla. (70) 

ORIGENES DE RECURSOS PROVENIENTES DE LAS OPERACIONES. 

UTILIDAD NETA ••• 

D9'Jrt1el1cianea 

AlllGrttzacionH 

Pfrdldll en venta de 

actlvoa rljoa. 

Henos: 

Utlllded re1llzad1 en 

Uente en 1bon01 acred1-

t•de e reaultadaa que -

no aumente el capitel -

neta da trabajo ••••••••• 

F'UENTE PROVENIENTE 

DE LAS OPERACIONES. 

·s ------·--·-·· 

. --------------

1 __,, _________ _ 

1 ------------------

s ---·-···---------

s -----------------

s _____ ... _______ _ 
-----------------

(70) Alberto Garete Mendoze. An611ala e Intlll'pr1taci6n de l• Infol'119 -
.. c16n F1n•ncle1'tl, p6ga. 226 -231. 
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Orlgenee de recursos proveniente• de venta de activo• fijo• o de 

inversiones a largo plazo. 

Independientl!lllente de que por la venta de inver•lonee a largo pl! 

za, corno terreno•, edificio•, mequ1narla y otro• activa• no circulen -

tea, se obtenga utilidad o p6rd1da, el i111Porte total de le vente ae -

constderarf coma ruente de capital neto de trabajo. Porque le canver -

ei6n del activo en efectivo provoca un aumento del capital neto de tr!. 

bajo iguel al producto neto de la venta. 

Recursos provenientes de l!llllalanes de obligaciones u otro• peal -

vos a l•rga pl•zo. 

La em1a16n de obllgacionea constituyen una fuente de rinancle11111!!! 

to 1111portante para le empresa, cuyos rondas por lo general se deetlnan 

para opereclonee de expenal6n. 

El valar neto por la venta de obligaciones constituyen la fuente­

de capital neto de trabajo (valor no•lnal ! pri .. o descuento en le -

V9"te de obligaciones - coatoa que ae relacionen con la emlai6n). El -

descuento a pri11a aa{ como loa costas por le .. 1at6n, ae deberén emor~ 

tizar durante l• vldll de la 1111lai6n habiendo de au111arae a la ati11dad­

n•ta, pera ad deterwiiner loa flujo• provenientea .de lea operaciones. 
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AUMENTO OE CAPITAL SOCIAL. 

Esta fuente de recur•o indica que loa acclonlatas aumentan su ca­

p l tal social mediante operaciones en efectivo y de este manera consti­

tuyen una fuente de capitel neto de trabajo. El i111porte total de les -

aportaciones de acciones ""ª le prime en venta de acciones hebr6 de -

considerarse COlllO ruente de capitel neto de trabajo. 

Otras fuentes de c•pital neto de trabajo. Lo rar1M1n los préstamos 

bancarios, el cuál es une lmportsnte.ruente de recursos, las subeidloa 

o donaciones que a veces reciben las empre1es provac1111 aumento el cap! 

t•l neto de trabajo. 

APLICACIONES DE CAPITAL NETO DE TRABAJO. 

El u10 o aplicaci6n que se efectúe, del capital neta de trabajo -

depende de les reducciones que se hagan al activo circulante par ejein­

plo: 

- Pago de los ga•tos n~r1118les y de las cuentas por pegar incluyendo -

dividendos por pegar, loe gastos nor11111les que efectúa un• empresa. 

- Retiro de utllldlldes en aocledlllde1 colectivas as{ colllO en enpreaes -

lndlvlduele1. 

- P6rdlda de oper.c16n 
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- Retlra de P••lva• a largo plazo y de acciones de capital. 

- Tl!lllbi6n el·e1tableci•ienta de rondo• pera rinea teles como penaionea 

pera e111pleedoe, amcrtizaci6n de capital social pego de obligaciones­

ª au vencimiento etc. 

Aallll1.1111D existir' aplicac16n del capital neto de trabaja par loa­

clltlblaa en la rarma del activa circulante como por ejempla: 

- Por la compra da valorea negociables can efectiva 

- Co111pra da mercancía con efectivo 

DIVIDENDOS DECRETADOS 

La aplicaci6n al capitel nato da trabaja m&s común es, cuenda se­

declar' el pago de dividendos en afectivo. Al efectuarse el pago de -

laa divldendoa no disminuye el capital neto de trabajo. E1 decir el P! 

go de loa dividendos no disminuye el capital nato de trabajo, puesto -

que par una parta disminuye el efectiva (activo circulante) y por otra 

parte ta•biAn habr& una diamlnuci6n en el pasiva circulante en la cu•!! 

ta dividendo• par pegar. 

COMPRA DE ACTIVOS rIJOS 

CuandO te adquieren activa• fijos mediante el paga en efectiva o-

140 



Mediante el auMento en el pa•1vo circulante, i11pllce~ una die•1nucl6~ 

al capital neto de trabajo. 

PARA CUBRIR PERDIDAS ORIGINADAS POR LAS OPERACIONES 

El capital de trabajo se verá reducido en los caaoa en que los -

rondas consumidos por los gastos del período sean superiores 11 los ro.!! 

dos proporcionados por los ingresos, IPfl decir para cubrir p6rdidaa ne­

tas. 

ADQUISICIDN DE OTROS ACTIVOS 

E• cuando se a'*tuleren activos distintas de loa clasirlcada• CDl1IO 

activos fljos. Como por ejemplo, la COllPl'lt de patentes, eslatencia t6_!! 

nica, costos de organizac16n y reorgeniz.ci6n etc. los cuales se cona! 

derán como una apl1caci6n de capital neto de trabaja. 

LIQUIDACION DE PASIVOS FIJOS 

Le 11quldeci6n de una deuda conalderacte como paalvá a larga plazo, 

mediante un pago en efectivo, ello constituiré una eplicaci6n de capl• 

tal neto de trabajo. Pero s{ se hubiera conatltulda un rondo pare la -

llquldaci6n de dicho pasivo, el pago efectuado con dicho rondo no con! 

tituir6 une eplicac16n de capitel neta de trabajo. 
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REDUCCIONES AL CAPITAL SOCIAL. 

La devalucl6n de aportaciones efectuadas por los accionistas con! 

t1tuyen une apllcaci6n de capital neto de trabajo, Esto puede auceder­

cuando una •mpresa ae haya constltu!do de un capital superior al nece­

ce•arlo por la que es importante reducir el capital social. Pero no -

toda dlsmlnucl6n del cap! tal saciel 1mpU.éar6 una reducr.16n al cap1 tal 

neta de trabajo. Cuando el capital social ae reduce por razones de que 

exhten 11cclane11 deeertas, o blén para absorver un déflci.t, no l'labn -

de arect11r11 el capital neta de trabajo. 

ELABORACION DE LA HOJA DE TRABAJO 

L• hoja de trabajo es lndlapenaable para poder elaborar el Estado 

de Var1ac16n en el Capital Nata de Trabaja, el cuál ae rorms de las s,! 

gulente• calumnaa. 

1 11 III IV V IÍI 
NOlllbre Saldos al Varlaci6n en Causas de V!!, .!'.\juste Estado-
de 11! J1 de Die. r.Ftoi. tal Neto riación en - O! H! de Ori· 

Cu!!nta 19P.".< 1rio:< AUmF!!!_ 01!1111- el Cl'JT. ~'!. ber. gen y e 
to. nuc16n. ... ument::i D1s•~l pl1C21"• 

el~;:; r.1 ~n-
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1. NOMBRE DE LA CUENTA. 

Para la elaborac16n del Estado de Variaci6n en el Capital Neto -

de Trabajo es necesario tomar los saldoa de lae cuentas del Balance G!, 

neral, es decir las cuentas de activos, pasivos y capital contable. 

Por ejemplo: el saldo de la cuenta de utilidades retenidas ya tendr~ -

que incluir el incremento motivado por la utilidad neta del ejercicio-

menos los dividendos decretados. 

Además de las cuentas del Balance se podrán incluir las cuentes­

de resultados. 51 solo se tiene les cuentas del Balance General, serán 

las utilidades netas el punto de partida para determinar la ruente .de-

capitel neto de trabajo proveniente de las operaciones. 

P•ro si de incluye las cuentas de resultados, serán las ventas el 

punto de partida pare determinar la ruente de capital neto de trabaja . . 

g~oveniente de las operaciones propiaJ, considerando el costo de ven -

tas·v loa CJ9stos de operac16n, intereses e impuestos como epliceci6n -

de capital neto de trabajo. 

II. SALDOS DE LAS CUENTAS. 

COftlO el estado de varlaci6n en el capitel neto de trebejo cubre -

un periodo determinada, ea neceaerto tomar •n cuenta los saldos de las 



1. NOMBRE OE LA CUENTA. 

Para la elaboraci6n del Estado de Vsriaci6n en el Capitel Neto -

de Trabajo es nP.Cesario tomar los saldos de lse cuentas del Balance G! 

neral, es decir las cuentas de activos, pasivos y capital contable. 

Por ejemplo: el saldo de le cuenta de utilidades retenidas ya tendr& -

que incluir el incre~to motivado por la utilidad neta del ejercicio­

menos los dividendos decretados. 

Además de las cuentas del Balance se podrán incluir las cuentos­

de resultados. 51 solo se tiene les cuentas del Balance General, serán 

las utilidades netas ~l punto de partida para determinar la fuente de­

capi tel neto de trebejo proveniente de les operaciones. 

Pero si ~e incluye las cuentas de resultedos, s~rán las ventas el 

punto de partida para determinar la ruente de capital neto de trabajo 

g~oveniente de les operaciones propie1, considerando el costo de ven -

tas·y loo gastos de operac16n, intereses e impuestos como spliceci6n -

de capital neto de trabajo. 

II. SALDOS DE LAS CUENTAS. 

COlllD el estado di! variaci6n en el capital neto de trebejo cubre -

un periodo dt!termlnada, es neceaerla tomar 1n cuente los saldos de las 



pertidtl• el principio del período, conjuntamente con loe saldos de di­

cha• partid•• al final del período. O ses 101 saldos al inicio del pe­

riodo actual corresponden a los saldos finales del período anterior, -

pare de que este manera se obtengan las cifl'l!ls que muestren el aaldo -

n•ta. 

111. VARIACIONES EN EL CAPITAL NETO DE TRABAJO. 

En eeta columna se obtienen lea diferencias en los saldos de ceda 

una de lea partidas que integran el capital neto de trabajo (activa -

circulante y pasiva circulante). La columna de aumentos en el capital­

neta de trabajo refleja precisamente loe aumentos que hubo en los sal­

do• de cada une de lae cuent3s del activo circulante o las dismlnucig 

nee en los aaldoa de las cuantas de pasivo circulante. La columna de -

dl•minucianes al capital neto de trabajo se forma por las disminucio -

nes en los saldos de lea cuentas de activo circulante y los aumentas­

en loa saldas de las cuentas de pasivo circulante. 

Estas das columnas (aumenta y disminuciones) antes descritas se -

eu11ar6n, para obtener le diferencia entre dichos totales y así obtener 

le verieci6n en el capital neto de trabajo. 



IV. CAUSAS DE VARIACIDN EN EL CAPITAL NETO DE TRABA.:Kl. 

Las doe columnas sigui~ntee de la boje de trabaja analizarán laa­

variacionea en los saldos de lee cuentas que no integran al capital n~ 

to de trabajo. 

Una de las colu111nas aer6 para aumentos y la otra para d1sm1nuc1o­

nes. En la columna de aumento se incluir' las siguientes variaciones -

en loa saldos de las cuP.ntaa no circulante. 

a) Aumentos en los ssldoa de las cuentas clasificedes dentro de­

los pasivos a largo plazo. 

b) Aumentas en los saldos de capital contable 

e) Diemlnuci6n en loe saldos de lea cuentes de activo no circulan 

te. 

En la columna de disminuc16n se incluir~n las siguientes variaci~ 

nes en los saldos de las cuentas no circulantes: 

a) Dlaminucionee en loe saldos de las cuentas clasificadas como -

pasivo a largo plazo, v loe cr,ditoa diferido•. 

b) Dlamlnucl6n en los aaldoa de lea cuenta• d• c•pltal cantable 
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e) AU1Mtntaa en loa saldos de laa cuentas de activa na circulante. 

la diferencia que resulte de la comparac16n de estas dos columnas 

(aUllll!nta y dlaMlnuclonea después de haber sumado embaa columnas) se P2 

drf deter111lnar al hubo aumento o d1amlnuc16n al capital neto de traba­

jo, lnd1cado en el p6rraro anterior. 

V. AJUSTES. 

En esta colU111na se deber'n correr dos tipos de ajustes siendo e! 

toa: 

1) AJUSTES DE ELIHINACION 

2) AJUSTES DE ACLARACICN. 

Para correr dichas ajustes aer6 necesario analizar el asiento que 

se corrió en la operac16n original, el cuál deber6 coincidir con el a­

juate que se erectuará en la hoja de trabajo, pare efecto de determ1 -

nar el eatedo de origen y apl1cac16n de recursoa, • groao modo se ex -

plic.~n algunos ejemplos da ajuatae de ellmlnacl6n y de aclaraci6n -

conalderendo en primer t6rmlno loe eelentoe de ellmln1ct611. 
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A) REVALUACIONES DE ACTIVOS rrJOs. 

Las revaluaciones de activos f1joe no constituyen ni origen ni -

eplicaci6n de recursos. Esto es por une parte aumenta el saldo de ectl 

vo fijo provocando supuestamente une dlsm1nuc16n al capital neto de -

trabajo y por otra parte aumente le cuenta de Superávit por revelue -

c16n, la cuál he implicado un aumento en el capitel neto de trabaja -

por tratarse de un aumento al capitel contable, y por ende un origen-­

de capital de trabajo, ee por ello que se debe correr un ajuste de el! 

11inaci6n. 

B) RECLASIFICACION DE INVERSION PERMANENTE EN ACTIVOS FIJOS. 

En este ceso podemos citar como ejemplo un terreno que se tenía -

pare ruture expans16n, y tuvo que ser utilizado, esto provoca que se -

efectúe un traspaso en el Balance, o aes que de lnvers16n a largo pla­

zo, se traspase a activo. Esto implica que le d1smlnuci6n en el saldo­

de le cuenta inversiones a largo plazo creará un aumento en la columna 

de · .\"i)·rfacionea en .el capitel neto de trabajo, en tanto que el aumento 

en el· activo fijo será una aplicación ee por ello que no e habido ni­

orlgen ni apllcaci6n de recursos, por lo que se debe correr un ajuste­

ª ell111inec16n. 
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C) DISHINUCION DEL CAPITAL SOCIAL PARA ABSORVER UN DEF¡CIT 

Cuenda una e111presa pierde el derecha de amartizap, p'1od1das flaca -

lea por haber terminada el período legal pera amortizar, y los accia -

nietas hayan acordado reducir el capital social cuando no hubiese uti• 

lidadea retenidas que las pudieren absorber, el asienta cantable que -

debe efectaurse ea carga a la cuenta de capital social con cr~dito a -

la cuenta de pérdidas fiscales par amortizar, esto significa que la -

di1111inuc16n del capital neta de 'trabajo por concepto de la cuenta de -

capital social y el aumenta en la cuenta de pérdida por amortizar no -

expresen aumento ni d1sminuci6n al capital neta de trebeja, debiendose 

erectuarae un ajuste de eliminaci6n en la hoja de trabaja. 

D) CONVERSION DE OBLI!lACIONES ErJ ACCIONES. 

La canversi6n de obligaciones en acciones nos esta expresando que 

por un lado se aumenta el capi-tal social por concepto de las acciones­

Y por otro lada se esta reduciendo el pasivo por concepto de las obli~ 

gaciones lo cuál indica que se debe efectuar un ajuste que elimine el­

ralaa origen reflejada en el aumento al capital contable, asimismo el! 

minar la falsa aplicaci6n reflejada en la reducci6n del pasivo a largo 

plazo. 

AJUSTES DE ACLARACIDN. 

Eatos ajustes 11 i111pl1can un origen o aplicaci6n de recursos pro-
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vacando una mod1f1cac16n al capital neto de trabajo. 

Por lo que a manera de ejemplo presentemos algunas operac1onea 

por las cuales será necesario correr estoa ajustes. 

O R I G E N E 5. 

- Por concepto de un préstamo hipotecario e largo plazo, o bien un 

pr~starna refaccionario o de habilitaci6n o av!o con vencimiento mayor­

ª un año. 

- Una emisidn de obligaciones 

- Nuevas aportaciones en efer-tivo por parte de los accionistas que au-

mentan el capitel social. 

- Por la venta de un activo fijo cuando ee reciba efectivo. 

A p l I e A e I o N E s. 

- Activos fljoe que son adquiridos de contado 

- Cuando se decretan dividendos que habr~n de pagarse en efectivo 

- Por la reclas1f1cec16n de los pasivos fijos en pasivos circulantes -

por la parte que vence a menos de un ª"º· 

Es importante dejar un espacio en la parte inferior de la hoja de 
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trebejo p•ra ir anotando en la columna de nombre de la cuenta loa con­

ceptoa de origen y aplicación de recursos. 

VI. COLUMNA PARA ORIGENES V APLICACION DE RECUP.505. 

Las cifras contenidas en la parte 1nrerior de la columna de ajus­

te se pasarAn a la Columna del Estada de Origen y Aplicaci6n de Recur­

sos de la hoja de trabaja. Posteriormente se aumar~n las columnas de -

or{gene1 y la colUllll'la de aplicaciones. 

La direrencia que resulte entre ambas columnas constituir~ el au­

menta a la d1amlnuc16n en el capitel neto de trabajo. En caso de pre -

senatsrse un aumento en el capital neto de trabajo éste se sumará a -

las aplicaciones para así obtener sumas iguales, en caso contrario, es 

decir que hubiera una dia~1nuci6n en el capital neto de trabajo esta -

d11mlnuci6n se sumará, a los orígenes, para así obtener sumas iguales. 

Se praenta el modelo del Estado de Variaci6n en el Capital Neto de Tr! 

baja. Este estado de rlujo está compuesto de dos partes. La primera -

parte hace mención de los cambios que se presentaron en les cuentas 

del capitel neto de trabajo, deter~inando la variaci6b en el mismo. En 

la segunde parte se indicarán los orígenes y aplicaciones de recursos­

º de capitel neto de trabajo. La dlrerencia que resulte entre los orl­

genea y las aplicaciones de capital neto de trabajo deberá coincidir -

con el cambio neto en el capital neto de trabaja. 
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COMPAÑIA X 5.A. 
' ESTADO DE VARIACION EN EL CAPITAL NETO OE 

TRABAJO PARA EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 
1o OE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X. 

VARIAClON AL CAPITAL NETO DE TRABAJO: 

AUMENTO AL CNT: 
AUMENTOS DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO CIRCU-
LANTE. s- $-
DISMlNU CtdN EN LA5 PARTIOA5 DEL PA51VO CIR-
CULANTE $_ $_ 

Dl!.MINUCIÓN ALC.N.T: 
DISMINUCIÓN EN PARTIDAS DEL ACTIVO CIRCU-
LANTE t- S-
AUM ENTOS EN PARTIDAS DEL PA~IVO CIRCULANTES- $__.._ 

AUMENTO< DISMINUCIÓN> EN EL CNT ~-

ORIC,ENES; 
PROVENIENTE~ DE LAS OPERACIONES 

UTILIDAD NETA 
MAS: 
DEPRECIACIÓN ACTIVOS FIJOS 
AMORTIZACIO'N ACTIVOS INTANúlBl.ES 
VENTA OEACTIV05 FIJOS 
PRESTÁMO HIPOTECARIO 
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL 

APL (CACIONES 
OIVIOENOOS DECRETADOS <PAúADEROS 
e N e F EC T IV o ) . .. . . .. . .. . . ............... .. 
COMPRA DE AC llV05 FIJOS .............. . 

AUMENTO e Dl5M INUCION e N EL 
CAPITAL NETO DE TRABAJO ....... 

$-

$­,_,_ ,_ 
'-,_ ,_ 

,_ ,_ ,_ ,_ 
'-



J. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO. 

Este tercer t~rmtno considera lae recur11oa como e1n6nima de efec­

t1 vo, es decir el dinero, entendida eete C0111D el i111porte de billete, y 

llOnede de curso legal y de docUR1entos qMe la representen. El término -

fondo ae utiliza pera referirse e laa entredes y salidas del efectivo, 

o sea loa aumentas y lea dlemlnuclonea del efectivo en caja y bancos. 

" ParB efecto de la preparacidn y preaentaci6n de este estado, el 

concei:ito efectivo abarca la exlatencie de efectivo en caja y bancos, -

aaí como en lnveraionea transitoria• C en fondos y/o en valoree ) que­

ee utilizan normalmente para invertir temporal111ente loa excedentee.de­

efectivo " (Boletín B -11, párrafo 12). 

Este estado al igual que el anterior ee elabora mediante le comp! 

raci6n de dos Balancea (Balances Ca111peretlvoa), loa cueles deber'" re­

rlejar los saldas al inicio y al final del ano, incluyendo el Estado -

de Resultado• carreepandlentea al •lema perlado. 

En rorma similar se elaborar& una hoja de trabajo como la ante -

rlar (referente el Estada de Varlaci6n de Capital Neto de Trabaja), la 

cuál ••rvlr6 para prlJl•l'llr el Eatada de Flujo de Efectiva. 

En la ebbaractdn de l• hoja de trata.jo existe una variante le . -
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cu'l aonalate en cambiar al nombre de veriacl6n en el capital neto de­

trebajo por el nombre de variac16n en efectivo, para comprender el con 

tenida de la• doa columnas de causas de varlaci6n en efectivo se 1egu.!, 

r' el 1iguiente procedi•iento. 

Toda• 101 aumentos en lea cuentas de pasivo y de capital contable 

y 111 dieminucionea en las cuentas de activa excepto en el efectiva, -

ea{ como loa aaldoa de las cuentas acreedores que ee encuentran conte­

nidas en el Estada de Reeultadol, ae anotar6n en la colu1111a de debe d,! 

dicada a au~entoa al efectivo. Y todos loa aU111entoa en los saldos de -

lsa partidll• de activo eicceptuando el efectivo, así como las disminu· . .:. 

clonea que •• presentan en loa saldos de las partidas del pasivo y del 

capital contable, tembi6n loa saldos deudores de las cuentas del Esta­

do de R11ultadoa ae anotar'" en el haber de disminuciones al efectivo. 

La hoja de trabajo contendr6 tambi&n dos columnas para ajustes tanto -

da ellmlnaci6n co~ de aclaracl6n y por ~ltlmo laa dos siguientes co -

lu1M11ta ae deatinar6n·a1 origen y apllcac16n del erectivo. (71) 

La prepsraci6n del Eetada de Flujo de Erectivo consiste en anali­

zar laa varlecionea que hayan resultado del Balance COlllf:laratlvo para -

pod1r lndtlntlficar loe or{genea refirlendosa prlnc1pslmenta a rtnancl.! 

•lentas, at111antoa de capital y/o d• lnv1rs1onee, y las apllcacionaa r.! 

153 



ftréndoae 8 inveraionl!!I, pagoa de deudas, dlvldendo• y 1'8duccl6n de -

capital. Fln•l111er1te ae determina el incr ... nto o dlaminuci6n neto en -

el efectivo. En la preperaci6n de este estado es 1111portante identifi -

car al flujo de efectivo proveniente de las operaciones propias de la­

entidl!ld el cuál consiste en traducir el resultado neto (utilidades ne­

tas) que ae encuentra reflejado en el Estado de Resultados a Flujo de­

Efectivo. También ea necesario identificar aquellos movi•ientos conta­

bles que a6lo representan traspasos y que no implican movimientos de -

fondos como ejemplo de estos movtmientaa contables que no repreaentan­

flujo de efectivo citaret110a la capitalizaci6n de utilidades y el tras­

paso de pa•iv• • largo plazo a pasivo circulante. 

Las secciones que integran el Estado de Efectivo aon lea alguien-

tea: 

- Flujo de efectivo generado por (o destinado) a le operaci6n 

- Financiamiento y otras fuente• de efectivo 

- Inversionee y otras aplicaciones de efectivo 

- Incremento o decremento neto del efectivo. (72) 

(72) I>CP. Boletín 9 ·11 Estada de Flujo de Efectivo o Estada de Cam • 

bla• en la Stt .. c16n Flnencier•tnB•I• •Efectivo. ~g. 6. 
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FLU.Jl DE EFECTIVO DE PERACION 

El 'lujo da er1ctivo generado por (o destinado) 1 la operaci6n ae 

dttltl'l'llina de le sigui_ te 1DBnera al resultado neto del ejercicio Cuti­

lldad1a n•t11) que se encuentran reflejadas en el Estado de Resultados, 

se le suman o restan artidaa que no impllcar&n desembolso de efectivo. 

Entre dlches partida• podemos citar: 

a) Depreciac16n araartizac16n 

b) E•timac16n d cuentas de dudoaa recuperaci6n 

e) Esti11111ci6n d inventarios obsoletos de lento movimiento 

d) R••erva para ansiones y pri~aa de antiguedad 

e) Gastas pendl de pago al cierre del ejercicio como son • 

(sueldoa y l s aalarios, rentes y servicios p~bÜcos, ·lmpues -

tos, penaion 1 y prirnas de antiguedad etc.) reflejado usualme~ 

te en 11 Bel nea, en el rubro da pasivos acumulados. 

f) Fluctuacione cambiarlas cargadas a resultados cuyos pasivos ~ 

eatAn pendle tes de pago. 

FINANCIAMIENTO V OTR S FUENTES DE EFECTIVO. 

En esta 11cci6n 1e repr1aentan todos loa concepto• distintos de -

lo• que integran 11 lujo da opersc16n qua produjeron un flujo de er15. 

tlva. Los conceptas ue rorl'lltln fuentes de financiamiento pueden menci! 

n1r11 loe 1lguiente1 
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- Crfditoe de proveedorea de biene• y servicio& 

- Crfdltns bancariaa 

- Prestar.os de eccionietas y/o empresas afiliadas 

- Aportaciones de capital 

- Oesinversionee (ventas de activo• fijos y reducciones de inven-

tarios, etc) 

INVERSIONES Y OTRAS APLICACIONES DE ErECTI\10. 

En esta secci~n. deber6 contener aquellas conceptos distintos re-

1 sci onados con el flujo de aperac16n que hayan provacado desembalso de 

efectiva. los renglones en donde se localizan lea aplicaciones de efe.E 

tlvo pueden atenclonerse los sigiuentea. 

a) Invert1iones circulante• (en inventarios,· cuentes por cobrar y­

en pagos anticipados, siempre que no se consideren como parte­

del flujo de apersci6n. 

b) Inversiones en imueblee planta y equipa 

c) Otras inversiones per111Snente• 

d) Pagos de pa•iva• a carta y e largo plazo (sin incluir el de .• 

proveedores si se agrupe dentro del flujo de operaci6n). 

e) Pega de dividendDe 

r) Rel!Wlbalso por reducciones de capital. 
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INCREMENTO O DECREMENTO NETO EN El EFECTIVO. 

Le 1u11e de la• 1accianes citadas anteriormente ser' el resultado 

que ae obtenga en este concepta. (73) 

Par lo sntea expuesta se detallan algunos ejemplos de ruente de -

efectiva cama epl1caci6n del mismo. 

FUENTES DE EFECTillD. 

COBROS A CLIENTES.- Para calcular el rluja de efectiva que provienen -

de cobras que ee le erectGan s las clientes durante un per{odo,bastar6 

can eumar o raster a lea ventes netas la d1sm1nuci6n a 8Ulllentos prese!! 

tedas en los saldos de cuentes por cobrar a clienta•. 

Para registrar el efectivo proveniente de esta operaci6n se ten ~ 

dr6 que correr un ajusta de sclareci6n en le hoja de trabaja. 

DESCUENTO DE DOCUMENTOS.- Esto sucede cuando une empresa al realizar­

sue venta• reciba s cambia dacu•entoa de sus clientes por la que al e­

fectuar el descuenta de dichas documentos estar6 constituyendo una .._ 

fuente da efectiva, Por lo cu~l •• tendr6 qus correr un ajuste de ecl.! 

rsc16n. 

(73) Ib{deni, p6g•• 6 -e. 
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PRESTAMOS BANCARIOS.- Loa préeta1110a bancarios constituyen otra fuente­

de efectivo en los negocios, adem~a de loa descuentos de documentos. 

APORTACIONES DE LOS ACCIONISTAS.- Las aportaciones de loe accionistas 

que integran el capital social constituyen una fuente importante de e­

fectivo. 

VENTA DE VALORES POSEIDOS COMO INVERSION.- Eato significa que una em -

presa puede tener inversiones en valores con car5cter temporal o perm~ 

nente, al efectuar la venta de dichos valorea independientemente de -

que se obtenga utilidad o pérdida se considerará como una entrada de -

efectivo. 

VENTA OE ACTIVOS rIJDS.• Cuando se efectúan ventas de activos fijos en 

una operaci6n separada a la de reemplazo, esto constituye una entrada­

de ef~ctivo por la venta de dicho activo independientemente de que ha~ 

ya utilidad o pérdida en la operaci6n efectuada. 

OTR~S FUENTES DE ErECTIVO.- En ocacionea ae puede dar el caso que una­

empresa reciba lngraaoa por concepto de rentas de locales, o de equipo 

comisiones por operaciones efectuada• por intermediarios es decir cua!!. 

do efectúa venta de 111ercanc{ás ajenas, también al recibir regalías, 

asistencia t6cnica, lnteresea dividendos etc. 
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APLICACIONES DEL EFECTIVO. 

E• it11portante indicar que na todae las partidea que aparecen en -

el estada de reeultedas restando a las·ventas representan una salida -

de efectivo, entre estas apert1c1ones pode~as c1tar como ejemplo loe 

gasta• par deprec1aci6n, arnort1zaci6n, agotamiento y cuentas 1ncabra -

bles. 

Temb16n el estada de rlujo 'de Efectiva incluir& desembolsos que -

na se relacionan con psrt1das del estado de resultadas como por ejem·­

pla, pagos de dividendos, compra.de activos rijos de contado. Los pe -

gas que se efectúen a los bendedores de equipos o bienes raíces que h,! 

yen financiado dichas compra• y la 11qu1dec16n de préstamos bancarios. 

PAGO DE GASTOS DE OPERAtION.- En esta operaci6n es importante recor -

dar que los gaatos que aparecen en el Estada de Resultados incluyen ·­

los gastas devengados pendientes de pago cama ~or ejemplo sueldos por­

peger, es{ coma gastos rererentea a pagos que se efectuaron en ejercl­

cioe anteriores o que se cubrieron por adelantado como por ejemplo de­

es ta citaremos las primas de seguros pagados por adelantado. A r1n de­

determlnar el rluja de erectiva debemos tomar en cuenta los gastos de­

operac16n como también las gastos pegados por adelantado y los gastos­

acurnuladoa que se tangan que pagar. 

PAGO DE PRESTAMDS BANCARIOS.- Estos préstal'llOS al tener un vencimiento-
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representan erogaciones a cubrir por lo que se efectúe une epl1ceci6n­

en el Estado de rlujo de Efectivo. 

PAGO DE OBLIGACIONES.- Les empresas que emiten obligaciones se compro~ 

meten B efectuar pagos semestrales para poder cubrir intereses, lo 

cu&l constituye una apllcac16n de efectivo. 

PAGO DE OIVIOErJDOS EN EF'ECTIVO.- En la elaboraci6n del estado de flujo 

de efectivo ser~ precisamente el pago en efectivo de los dividendos el 

que se considere como una epl1cac16n en el efectivo. 

COl'PRA DE ACTIVOS FIJOS.- En el estado de F'lujo de Efectivo se podr& -

incluir las compras de activos fijos que se hayan .pagado de contado, o 

bien incluir los pago• que se hagan a la cuenta del pasivo que se ten­

ga. (74) 

(7C.) Alberto Qarcía Mendaze. Op. cit., p6gs. 260 ·261e. 
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EJEMPLO B O L E T I N B - 11. 

Se presenta al Estada de Cambios en el rlujo de efectiva de la -

• COlf'A~IA X S.A. • por los ejercicios terminados al 31 de diciembre -

de 198~ y 19B3, el cu91 consiste en presentar en forma resumida y com­

prensible lnrarmaci6n sabre el manejo del erectivo. 
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E5lADO DE CAMBIOS EN EL FLUJO DE EFECTIVO 
AÑ~ TERMINADOS AL31 DE DICIEMBRE DE 

1983 y 1984 

EFECTIVO OBTENIDO DE OPERACIONES: 

UTILIDAD NETA DEL ARO 
DEPRECIACION 
PARTICIPACION ENAFIL\ADAS, NETO 
IMPUESTOS DIFERIDCE> 
RECURSOS DERIVADO) DE LA OPERACION 

CAMBIO~ EN~ 

CUENTAS POR COBRAR 
INVENTARIOS 
CUENTAS POR PA6AR V PASIVO ACUMULADO 
OTROS ACTIVO& Y PAS\VOS ~ETO 
FLUJO DE EFCCTlVO DE OPERACION 

1 NVERSI ON EN PLANTA Y EQUIPO~ 
POR ADQUISICION DEL AÑO 
POR CAPITALIZAtlONES DE INTERE~S 
TOTAL DE LA INVERSION 

AC TIVIDAOE!t FINANCIERAS: 
DIVIDEN DOS DECRETADOS 
PASIVO A LAR&O PLAZO: 
PRE~TAMOS OBTEN\O~ 

PA&OS EFECTUADO!> 
NETO OBTENIDO POR FINANCIAMIENTO 
1 NCREMENTO CDISMINUCION EN EL AÑO> 

EFECTIVO V VALORES REALIZABLE5: 
AL PRINCIPIO DEL AÑO . 

AL FIN DEL AÑO 

19&4 
$ 5914 

5003 
( f>41) 

41 
10387 

(f> 908) 
(2138) 

"ºª (3Q3) 
1 156 

(404) 

(1 754) 
(1 7 54) 
(1 00'2) 

4787 

$ 3 71. 5 

1983 
$ 1'Z 06 

1592 
(45) 

54 2 
3 '2Q5 

(3 03-i) 
( 219) 

4 71A 
63 

4 &19 

(169 4) 
{ 774) 
2 4&8 

C35 4) 

3188 
(482) 

2352 
4703 

.!L 
$4 787 



e o N e L u s I a N E s 

En la ectualidad al vivir en una aoc1eded con caracteríeticas -

múltiples y complejas impulse al Licenciado an Contadur{a a ser -6s -

analítico e investigar con amplitud para t0111Br decisiones que con 1111! -

yor o menor repercuai6n at1ctar6 une llftlPreaa. 

Loa r1curaoa de le empreaa en nuestras dtaa guarda una impartan -

cia de tal 111gnitud que crea '" ella la necesidad 1111pr1ac1ndible de -

cantar con lnfol'11111ci6n amplia y confiable COllD la del Estado di! Ca• -

blaa en 11 Sltuac16n Flnanci1ra en Base a Efectivo que exprese la for­

.. en que ee han obtenida y 1 au vez eplicado 101 r1curaoa. 

Es lndlacutible que el objetivo del Estado de CBtllblos en le Sltua 
' -

ct6n Financiera en Base e Efectivo repreaenta un .. dio para la edlllnl! 

t1'11c16n flnenci9l'a pal'tl 111nejar de .. jor manera el Capital de Trabajo. 

La 1nfol'ft1Bcl6n de 101 Eatadoa Flnancleroa, runci6n que ea afecta­

da por la inflac16n, provoca que ae tengan que raexpreaar loa conc11p -

tos que tor1nn dichoa Eatado1 FlnancierH a fin de que al Bo.lettn B-10 

(Reconoclndenta de loa Ef1ctoa da la lnflact6n en la Intar1111ci6n Finll!! 

ciera) 1111rque lea regla• de presentsc16n en la vwlU11ci6n y pr-.:iarac16n 

da laa partida• contenida• en 11 Info1'911cl6n Financiera. 

En la pr11peraci6n del Estado di Clllllb1oe en 11 Situacl6n'F1nanc18l'll 
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9" B••• • Erectlvo, la• reglaa.del Bolet{n 8 -10 tiena •~ectoa en loa­

r .. ult•da• y en el capital cantable pero na en el rlujo de arectiva. 

Aal abaarvttllDa que la lniportancia del Licenciado en Contaduría -

dentra dm una 1111Press es por ende implantar sistema• de control sobre­

lo• r11CUrea• que permita a le empresa obtener 6pt1mos resultado•• 
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