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INTRODUCCION

Por la situacifin econfmice inesteble que sctuslmente vive nuestro
pais surge la necesidad que de los Estedos Financieroe se obtenge in -
formscifn més smplia que revele de una maners comprensible los proble-
mas econfmicos que dentro de una empress, sucede a un perfodo determi-

nado.

Es por ello gue del Anflisis e Interpretacifn de los Estades Fi -
nancieros se hs elegidv el Estado de Cambips en.la Situascifin Financie-
rs en Baai a Efectivh, el cual tiene como finalided el de moptfar en -
forma resumide y comprensible informecién sobre la obtencién y splica-
cibn delyefactivn. Informacifin que le es imprescindible & los usuarios

de los Estedos Financieros.

Por lo que. este trabajo tiene como propisito conocer el prncédi-
miento a efectusr en la elaboracifn de dicho Estado, pers lo cual este

investigacifin fué dividide en cuetro cap{tulos,

£l capifuln I tiene como objetivo mencionar las causes que dieron -
origen s que el Estado objeto de estudio se cnnsldere necesario por ls
infarmacifn que en el se revels, Entre las ceuseas principeles se encuen
tre ol fenﬁmtno 1lamedo Inflecifin, es{ como el efecto que de el se de
rive la Devaluscifin..Asimismo la.efectacién gue este fenﬁmenu provoca- -

an el Mercado de Vslores y en ls Informeeifin Finenciers.



Cap{tulo 1. Pers comprender la utilidad que tienen los Eatados -
Financieros se sxpone en forma hreve en que consiste el andlisis e in-
tarpratacién ds los mismos. Por lo que para llevar a afecto el anAlisis
de dichos estados se han clasificedo en anflisis vertical y horizontal,

como también otros métodoa de andliais flnanciero.

Ceftulo TI1I, En el capf{tula anterior se hizo referencia respecto-
al enflisis financiera, del cual se deriva el Eatado de Cambios en la-
Situacifn Financiera por lo que se presenta como llevar a efecto el -

procedimisento en la elaboracifin de dicho Eatado.

Capftulo IV. Finalmente se precisa el concepto recurses, el cual-
pueds tensr diferentes aseveraciones, y as{ llevar a efecto ia elabora
cién de tres diferentes modelos de Estado de Origen y Aplicacifn de rg
cursos. Considerando el primer términe recurso como sindnimo al activo
totsl. £1 segundo término como sindnimo del capital neto de trabajo. Y
por (ltime se considera el concepto recurso, como sinfnimo de efecti -

V0.



CAPITULD I
MARCO DE REFERENCIA ECONOMICO - FINANCIEROD

Ls crisis econfimica a nivel mundial a ocesionado diversos trens -
tornos sconémicos, siendo una de las msnifestaciones mfs dificil de -
controlar la llemads inflacifin, En México dicho fenbmeno afecta e todo
el §mbito econémico que a su ver se manifiesta en las finanzas de les-
empresas y como consecuencia de ella en el E£atado de Cambios en le 5i-

tusecifin Finenciera,

La inflacifn ha sido explicada por diversas corrientes de pensa -
mientos siends alguna de estas la Marxista, Extructuralista, la de In-
termediarios, la Monetariste, ls Psicolfigica o de la Escuela Austriacs

etc., que trstan de aclarar las causas que origina dicho fenbmeno. (1)

No se van a énalizar cads uns de estas teor{ss, sino en forma ge-
naral podemos decif gque todas coinciden, en gque la inflacifn es un -
.auuento continuo, sostenido y generalizado en los precios. (2) Le cuasl
nl recaer en la econom{s de nuestro pafs constituye una de las fuerzas

més negativas,

(1) Luis Pmzos. E1 gobierno y la inflacitn, pég. 19.

(2) Armando Ortege Pérez de Lebn, Inflacifn estudio econémico financie

ro y contable, pég. 19,



Dicho proceso inflacionarioc se debe entender como un sumento de -
la demands global (dinerp) por srribs del sumento de la oferta glohale-
(Produccifn da2 bienes y servicios), que tree como consecuencie el alza
general de los precios, es decir existe une pérdide contfnus del poder
de compre del dimero o une alza del costo de la vida, (3) Existen fac-
tores que influyen en el crecimiento de le oferta y ls demande o ses -
el crecimiento de la oferta estéd determinada por la disponibilidad de-
los recursos humanos, meteriales y tecnolfgicos, as{ como la utilize -
cifn que se haga de dichos recursos la cual es un factor determinante-

pars el crecimiento de la econom{a de nuestro pais. -

Por otra parte la demands agregada es una demanda adiclonal que -
no esté respaldads por uns oferta adicionsl, o crescién de bienes y -
servicios en la misma proporcifn teniendo como consecuencia un desequi

librio entre la ofertsa y la demands, (4)

La produccifn es el factor més importante pera el pafs pues de es
ts manera se puede medir el crecimiento de la econom{a, dicho creci =
miento es medido ® través del producto internc bruto (PIB), que repre-

sente la produccibn total de bienes y servicios médidos en dinerg.

(3) Ibidem, phg. 36.



Por 1o tanto cusndo al dinero en circulacifn ae emite por earribe-
del volumen real de produccifn se provoca un excedente entre la tasa -
de incremento del dinerso y de praduccién real de blenes y servicios a-

aste incrementa se lnlconocn como dinero inflacionario, (5)

Entre otras causas que provocan aumento en el nivel genersl de =
precios, ent&n los aumentos salariales (que repercuten en los costos),
inflacién importada y la especulacidn. La repercucifin mis importante -
de este fenfmeno inflacionario es la descapitalizacifn de las unidedes
generadoras de produccifin (Empresa). Entendiéndose por descapitaliza -
cifn como 1a disminucién de la capacidad operativa y de crecimiento de

las empresas, es decir es una disminucifn de su-capacidad de servicio.

(6)

Los principales efectos que trae consigo el fenfmeno inflaciona =

rio, se pueden traducir en los siguientes:

- Aumento general de los precias
« Pérdida del célculo econdmico
-~ Redistribucifin del ingraso

« La sscassez

(5) Armsnds Ortege Pérez de Lefin. Op. cit,, plg. 2.
(6) Ibf{dem, py. 432,



Impuesatn general adicionsl

Destruccibn del shorro

Desemplea y bajas en la produccibn

La devaluscifn de la moneda,

AUMENTO GENERAL BE LOS PRECIOS.- Pare comprender el dafio que cau;
sa le inflacién a 1z sociedad es neceserio entender la funcibn socisl-
de los precios, pues estos reflejan el valor de un bien en un determi-
nado mnméntu, es decir es el valor que se atribuye al bien relacionsdo
con su escasez. Par 1o que si una mercancia sube de precio reflejard -.
gue hay una mayor demanda de £3ta o que pueds ser que exista une defi-

ciente produccién en relacién a la demanda de esa mercancia.

51 al contrario la mercanbia baja de precio puede indicar que 8 -
disminuidc el interes soclal por ese bien o que se esta produciendo en

excesao,

A este proceso se le conoce como la ley de la oferta y la demanda,
significa que el precio equilibra la oferta y la demanda de los bienes
y servicios, o sea la demanda éxpresa las cantidades de uns mercancis-
que serf{an demandadas a cada uno de los precios pogsibles y la oferts -

indica las cantidades que se ofrecen a diversos precloe.

Es por esto que un perfodo inflacionario se caracterizs por el -

10



aumento del precio de tados los blenes y aservicios, como consecuencia-
de una demenda ﬁgregada por el nuevo dinero puesto en circulacidn, es-
to es sl aumentar la demanda mis répidamente que la oferta, empieza a-

reflejarse en un sumento de precios..

PERDIDA DEL CALCULO ECONOMICO.= Cuands por la inflacién es afectads el
dinero teniendo éste como funcifin el de ser una medida de valor provoe
ta qua se plerda el cilculo econdmico por carecer de una medida de va-

lor estable.

Significa que los precios expresan el valor de los bienes y la mg
neda es la unidad de vqlur de esos bienes, Por lo gue el dinero tiene-
que reflejar el valor de los bienes que ge intercambian para'asi-cum -

plir con la funcién de ser una medida de cambio.

REDISTRIBUCION DEL INGRESQ.- Esto implica que ante este fenbmano se -
ven beneficiados algunos grupos sociales, Siendo el principal benefi -
ciado el gobierns que gasta el nuevo dinero puesto en circulaciﬁn.'Lus
que tambibn se benefician son los fabricantes o comerciantes quienes-

le compran mercanc{as y serviciaos al goblerns con el nuevo dinmera.

LA ESCASEZ.~ Es unes consecuencla de la inflacifn porque al aumentar la
demanda debido al incremento del dinero y al no aumentar la ofertas en-
la misma proporcifn los art{culos emplezan a eacasear., Este problema -

implica que en las umpresai se presente la insuficiencia de materiag--

11



primes, la felts de capacidad de produccibn, lé limitacifn en los cré-

ditos etc,

IMPUESTD GENERAL ADICIONAL .~ Al haber un incremento en el circulante -
el estado se beneficia pues se allegs de recursos, es decir el estado

se adicione de recursos vis impuestos.

DESTRUCCION OEL AHORSO.-~ El shorro es fundamental para el progreso de~
- 1a socieded. Puesto gue éste se increments cuando hey mayor seguridade
y confianza en el.futuro, por el contrario al haber una mayor incertie
dumbre en el futuro el ahorro se verd afectado reflejandose menores ni

velss de shorro,

Otro de los efectos que provoce ls inflacifn es el desempleo y bs
Ja en 18 produccibn debido sl alza genersl de los precios que produce-
el incremento del nueve circulante creando desequilibrio en ls econo.-

mis.

DEVALUACION.- Debe entenderse coma la pérdida del valor de una moneds-

#n relacién a otra. (7)

(7) Luis Pezos. Dp. cit., pfg. 81 -100.



Harewmos menclén respecto de los diferentes tipos de inflacibn que

existen, siends estos los miguientes:

INFLACION LATENTE.~ Se caracteriza por tenar un aumento de circulante,

pero no se traduce en un incrementn general de precios.

INFLACION REPFTANTE.~ Al principio crece lentamente, se puede decir que

ss tolarsble para la poblacién,

INFLACION ABIERTA,= S caracteriza por tener cierta rapidez afectando-

a la mayor parte de ls poblacién,

HIPERINFLACION,~ Conocida también como inflacién galopante, provoca le

pérdide del cflculo econfmico y el desorden monetarin,

INFLACION ADMINISTRADA.- E1 gabierno provoca un poco de inflacifn, pa-

ra satisfacer sus necesidades de financiamiento.
INFLACION ANTICIPADA,- Conocida también como inflacibn esperads, reper
cutisnda grandements en los intareses y en los contratos a largo pls -

INFLACION AUTOGENERADA.~ Esta se origina por un incremento en la velo-
cidsd del dinero.

13



INFLACION IMPORTADA.- Las divisas del exterlor dan lugar a un aumento-

de circulante y de demands interns.

INFLACION REPRIMIDA.~ Por medio de control de precios se trate de solu

cionar este fenfimeno.

ESTANFLACION.~ Aumenta el circulante (dinerc), provocanda menor produ-

ccién y mayor desémpleu.
INFLACION DE L0S PAISES SCCIALISTAS.- Existen grandes cantidades de -
circulante, pero no hay en que gastarlo, pues loa bienes y servicina_-
son escasos. (8)

A continuncién se presenta la evolucidn que ha tenido la inflacidn

en los perfodos de 1970 hesta 1984, asimigmo la inflacifn que se mpre-

sentado mes 8 mes respecto al perfodo de 1984 y parte de 1985,

(8) Luis Pazos, Op. cit., pég. 117.

1%



PERIODO INFLACIONARIO DE (1970-1964)
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

E
110: BASE 19791100 1019
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5 “9 59.2
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40 1
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23.6 2 263 2°
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FUENTE: BANCO DE MEXICO S.A.

NOTA; LAS GRAFICAS DE INFLACION SE OBTUVIERON MEDIANTE EL SIGUIENTE
PROCESO; EN BASE A 1970 SE EXPLICA 1971,E5T0 ES SE TOMAN LOS DATOS
DEL ARO ANTERIOR PARA CALCULAR EL ANO GUE SE DESEA DETERMINAR,
ELABORADO POR: BLANCA ESTELA ALVAREZ ZAMORA,




PERIODO INFLACIONARIO
(MENSUAL 1984)
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
BASE 19782100
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+SE INCLUYE LOS MESES DE ENERO Y FEBRERO DE 1985
FUENTE: BANCO DE MEXICO S.A.




DEVALUACION

La funcién primordisl de la moneda conaiate en que es la unidad =
de cambio oficial, con la cual ae pueden realizar cualquier transaccién,
siendo su Pin (ltimo la compra de bienes y servicios, por lo que su ve
lor estard en funcifn de la cantidad de bienes y servicios que se pue-

dan adquirir con ella.

Eae intercambic de equivalencia se cohoce como precio, y Porma lo
que se conoce coma paridad camblaria o tipo de cambio que representa -
-la igualdad entre las monedas -de dos paf{ses, es decir es un precio si-
milar al de cualquier mercancfa. En nuestfo pafs, el tipo de cambio es

el precio del dfler expresado en pesas., (3)

Asimismo & manera de presentacifn se muestra una clasificacién -

del tipo de camblo atendienda a diversas formas de agrupacibn, estas -

son:

Hiatéricos

Zontractual
TECNICOS:

Provisional

De Clerre

(9) Centro de Eatudios Econfmicos del Sector privado, "El tipo de came

bio, le devaluaciéin y Plotacidn del pesa” Revista Direccifn y Con-
trol. México: Colegic de Contadores Piblicos de México, A.C., di -
clembre 1976, No. 172 pp. 19.




Dficial
-Flotante
ECONOMICOS:
Preferente

De Mercado

Los técnicos son aguellos que se refieren & una fecha o un tiempo
determinado v tienen eplicacifin directe & la técnics contable, Los eco
némicos incluyen los tipos de parided de dos monedas en base » las po=x
1{ticas monetarias de los pafses, o de los convenios internecioneles.-

(10)

Al existir un precic de cembio entre las monedas de diferentes -
paises, en épocas inflacionsrias tiende m presentar fluctuaciones de -

Cierts magnitud,

Por 1o que el 1ntefcamﬁio de bienes y‘serviclus'de nuestro pa{s -
" en relacifn con sus principales mercados (externos) influyen en el com
portamiento de la oferts y ls demanda de dflares, es decir provocen el

pumpurtamiento de los precios en nuestro pais.

Este precio este determinada, por las fuerzas del mercado, o ses-

la demanda y oferta dé’dﬁllran. o bien puede ser fijedo por autoride -

(10) Armando Ortegs Pérsz de Lefin, Op. cit., pig. 188.



des monetarias del pais. (1l1)
El ajuste en el tipo de cambio puede tener dos formas:

I) EL SISTEMA DE PARIDAD FIJA, Em decir, que el nuevo precio o ti

po de cambio lo establecen las esutoridades monetarias como canstante -

en gl tiempo.

Este sisteme establece un precio dnico (precio naturqi) que no Te
fleja el precio gue asignar{s el mercado. Ahara bien si il precio que-
fijan las autoridades monetariss es inferlor al que sefiala el mercado,
se dice que la moneda esta sobreveluada, provocando un aumento de de -
manda por dflares que el Sanco de México (central) tendr{s que cubrir,
Por otra parte si el precile antablacﬁdo es superior sl sefialado por el
mercado es que la moneda esta subvaluada, en este casa hay un aumento
de oferta de dflares que tendrfa que comprar el Sanco de México (cen -

tral) para poder mantener el precio de la moneds,

2) SISTEMA DE FLOTACION. Esto significe que las fuerzes del mercs

do son las que determinan el precic de la moneda,

Eate sistema permits que se llegus al tipo ds cambio natural como

(11) Loc. cit.



resultado de la operscién de las fuerzas del mercade es decir que la =

cantided de dflares demandada serdé igual & le ofrecida, (I2)

Si es afectado el equilibrio entre la demanda y oferta de divisas

se tendris que recurrir a la devaluacifn de la moneda.

Las formas més usuasles pars cnrrégir este desequilibric (devalus-
£ifn) es el de recurrir al créditn externo, sl establecimiento de con<
troles a la importacién, subsidios a la exportacién etc, Por devalua~
cifn debe entenderse como una modificacifin del tipo de cambioc, o sea -
se sumenta el precio del délar en términos de le moneds, es decir pers

- mite recuperar la competitividad del prbducto con el exterior, en la -
misms proporcién de le devaluacién. La revasluacifn o ls devaluacién se
presenta, cuando el tipo de camblo de une moneda extranjers sumenta o
disminuye en relaciﬁn con el peso. Se estard hablandﬁ de una revaluas -
cifin (del peao) cuando la inflacidn sea mayor en el mercedo externo, -
provocanda una dismingci&n en el precioc que se deber& pagar en pesos ~
por unidsd de agquella moneda. La devaluacibn es cuendo la inflacién es
mayor que las de sus principales mercados (externos), es decir se pa -

gan més pesos por unidad de monede extranjera. (13)

(12) Centro de Estudios Econémicos del Sector Privado. Bp. cit., pfg .

20.
(13) Loe. cit.



Las efectos que provaca la devaluacifn con reapecto a la empresa-
astd en funcién de la capacidad de 8sta pars producir a la velocidad -
que requisre los recursas financieros sdiciaonales, para hacer frente @

sus compronisos adquiridos, para mantener au capacidad de operacién ye

de crecimiento.

€n forma directa o indirecta la devaluacifin demanda mayor canti
dad de recursos financlisros. La demanda adicional de estos recursos fi
nancieros es la principal consecuencia de la devaluacifén, y su impacto
en la empruai dependerd de la manera para generar dichos recursss, E£l-
efecto méa grave en la empresa es la afectacifn on su liquidez (La ca~
pacidad para cubrir sus obligsclones a corto plazo), al incrementarse-
en forms importante el monto de los pasivos en moneda extranjers, y -
sean lns plazos menares para su liquidnciﬁn..Cumu resultado de lo an -
terior ée produce una disminucifin en la capacidad de endeudamiento gue
tiene ls empresa, va que la capacidad que tiene €sta para cumplir cone
sus compromisos eath. muy afectada, por el fendmeno inflaclonarioc y por

cansiguiente la devaluacién,

Los insumos para la produccién provenientes del extrnnjgro afecta
* de msners importante a la empresa pars mantener su nivel operativo, ya
que requerird de mayoreas dessmbolsos, afectando la fluidez de sus acti .
vidades, y también la ganeracién de sus ingrescs. Por otra parte las -

apcianes de financismiento y de inversibn, son tan escasos que deben -

21



ser analizedos detenidamente, para decidirse por aguellos que tengan -
menor riesno y pars retener mayores recursos, y de esta manera optimie

zar la eficlencie operativa,
MERCADC DE VALORES

£l mercado de valores se le puede comprender como el.lugef en don
de se reunen ofersntes y demandantes de bienes, Los oferentes san lag~
eﬁbfﬁgaa emisoras de valores y los demandantes son los inverqionistaa-
que adquiersn esos valores, y pqeden ger personas f{aicas o mnraiea.

(14)

€l mercado de valores dentro del sector financiero constituye una
parte importanta, Siendo su principel funcién la de capter ahorros y -
canalizerlos hacia inversiones productivns.'el decir permite ofrecer a
los empresarios la pnaihilidid de nllegirie Tecursos de capitel pars -
apoyar programas de nxpansiﬁn, y a los ahorradores ofrecer veries al -

ternafiyae para invertir,

Al mercado de valores se le puede dividir de ecuerdoc a las carac-
ter{aticas de los valores gue en #1 se intércambian} en mercedo e ca-

pitales de largo plszo que incluye valores de rents varisble y de ren-

(14) FOLLETO. La Bolsa Mexicans de Valores. México. Agosto de 198k, -
phg. 15.



ta flja, v =l mercado de dinero que se farma de recursos a corto plazo.

(15)

Respeato a los valores estos son papeles que acreditan un deyecha
de propiedad en el capital sacial de ﬁna empresa o bien puede ser un -
crédito » cargo de uns empresa. Cabe indicar que exiaten diversos ti:w
pos de valores, pers no todos son objeto de campra venta en le Bolsa -
de Valores, es decir an la Bolsa sflo pueden operér aquellos velores—-
que han eido sutorizados previamente por la Comisién Nacional de Valg-

res y por la Solss Mexicana de Valores. (I6)

En lo que se refiere al mercadn de capitales cuenta con valores -
de renta variable o de accionas y el de valores de renta fija que com-

prende las obligaciones, petrobonos y bonos de indemnizacifn bancaria.

I.- Los valores de renta variable o de acciones. Comprende dos tlpos -

de scciones sienda estas las sigulentes:
A) ACCIONES COMUNES.- Se caracterizan por tener derecho a voz y -

vota en la asamblea de sccionistas y & percibir dividendos ==

cuando la empreas obtenga utilidedes (que a partir de 1984 ab-

(1%) Ib{dem, pAgs. 15-16.
(16) La Bolss Mexicana de Valores. Op. eit., pég. 12.
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1o pueden ger nominativas),

B) ACCIONES PREFERENTES.~ Son aguellas acciones gque garuntiian un
dividendo anual minima. Esto significa gue en caso de_liqulda-
cifn de una empresa tienen preferencia sobre otro tipo de accie

nes gue existen en circulacifin en eae momento.
Las acclones preferentes tienen varias modalidades siendo estps:

'u) LAS ACCIONES PREFERENTES CON DIVIDENDOS ACUMULATIVOS.- Son sguellas
que tisnen darechu'a un rendimiento anual.fijo,v1n¢ependlcntenente-

de los resultados que haye vbtenido la empresa,

b) ACCIONES ND ACUMULATIVAS.- Son sgquellas acciones cuyos dividendos -
no se acumulan y por lo tanto si en un ejercicic determinado no hay
'utilldades’pnre'nn,u;:tnabuctén. tienen derecho e exigir un dividen

do del 5% gque se podrén cubrir en los sigulentes sfios.

©) ACCIONES PARTICIPANTES,.- Estes acclones tienen derecho s participar
ademfs del dividendo fijo, en un extreordinario scbre el resto de -
lag utilidudes, cuendo llegsn s recupersr un porcentaje en ganan -

cise determinado.

d) ACCIONES CONVERTIBLES.- Se carmcterizen por tener une ventsis espe-

o



cial la cual consists que despuds de un per{cdo previamente fijado-

se transforwerén en acciones comunes. (I7)

11.~ Los valores de renta flga. Estos representan créditos a cargo de-

1a empress emisora, se encuentran representados por los sigulen -

tes valores.

A) OBLIGACIONES HIFOTECARIAS.- Son tftulos emitidos por socieda -
des anfnimas, la cual es garantizada por uns hipoteca sobre .

los bienas de la empresa,

8) OBLIGACIONES QUIROGRAFARIAS.- Son titulos valor emitidos por -
- sociedades anénimas, garantizando el total de activas de la em

presa emisora,

C) OBLIGACIONES CONVERTIBLES,= Estos titulos ofrecen la posibilile

dad de ser convertidas en acclones de la miama socledad.

- D) PETROHONOS.~ "Son certificados de participacifn ordinaria con-
reambolso garantizado, que producen un rendimiento fijo emiti-
das por Nacianal Financiers como flduciaria de los derachos ds

rivadas del contrato de compra-venta de petrilen que se cels -

(17) Op. cit., phg. 13.



brs entrs Pemex y el gobierno federal.”

E) BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA.~ Estos bonos tianen una vigen
. ciws de 10 sfics a partir del 31 de sgosto de 1982, Ademfis deben
pagar intersses trimestrales, tienen derecho a 7 amortizacio.«
.ncs, la primera vigencis esté programada para el 31 de agosto-

" de 1985 y la Gltima pera el mismo dfa y mes de 1992. (I8)

EL HEﬁCADD DE DINERO

El mercado de dinero tiene como funcién el de proporcionar un vin
culo entrs los shorradores y los prestatarios finates, Se caracteriza-
por ser un mercado de mayorea de valores de bajo riesgo, con un slto -

grado de liguidez y & corto plazo, los valares gue pueden ser abjeto -

de negociacidén son los siguientes:

« Cartificados de la Tesoreria de la Faderacin (CETES)
= Papel Comercial

- Aceptacionss Bencarias

= Cartificados de dépositos Bancarios

- Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento.

(Ie) Ibidu, p‘g.. 1314,
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En lo gue se refiere a las Aceptaciones Bancariss son letras de -
cambio emitides por empresas pequefias y medianss garantizadas con avel
por instituciones bancarias en base a créditos que la banca concede a-
las empresas emisoras. Cabe indicar que &stas operan fuera de la bolse,

sin embargo sus operaciones las realizan los intermediarios bursétiles.

Los Certificados de la Tesoreria de la Federscifin (CETES), son ti
tulos de crédito al portador, en los cusles se estipula la obligecifn-
por parte del gobierno federal a pagar une suma de dinero s una fecha-
determinada. E1 valor de este titulo es de $ I0,000.00, por ntfa parte
no contiene estipulacién sobre pago de intereses porque la Secretarf{a-
de Hacienda y Crédito PGblico ae encarga de colocarlos absjo de su vaw
lor nowinel. Las emisiones de los CETES. Tienen un plazo de vigencia - -

de tres meses,

‘Papel Comercial, son pagarés emitidos a corto plazo (I5, 30, 45,-
60, 75 § 90 dfms) sirven como lnntrumeﬁtn de financiamiento e inversi6n
adlo las emiten las grandes empresas siendo adquirides por personas -
morales., Su rendimiento se determina por le diferencia entre el valor-

de compra (bajo par) y el de amortizecién o venta,

Pagares con Rendimiento Liquidable al Vencimientn, son t{tulos -
bancarios expedidos por .las mismas Instituciones de crédito, ademés -
estan autorizedos por el Banco de México e plazos de 1,3, 6, 9 y 12 -=

maeass, su capital e intereses son pagados a su vencimiento por la ins-
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titueitn enisora. (19)

En el mercado de valores intervienen dos organismos guhernamenta-— -

les importantes siendo estos:

I) LA COMOSIDN NACIONAL DE VALORES. Es un organismo que depende -
de la Secretaris de Hacienda y Crédito Plblica (SHCP) tiene como, prin

tipeles funciones:

Inspeccionar y vigilar el funcionamiento de las Casas'de Bolaé y tam

bién e 1la Bolsa Mexicana de Valores.

Inspeccionar y vigilar s las emisoras de valores inscritss en el Re-
gistro Nacional de Valores e Intermedierios, en lo referente s las -

obligaciones que les impone 1ls ley del Mercado de Valores.

Dicta medidws de carficter genersl a la Bolsa y a la intermediacién -

pars que ajusten sus operaciones s la ley del Mercado de Velores,

Inspecciona vy vigila el funcionamiento del Instituto para el Depfsi-
to da Velores. (20) ' v

(I9) NUTA: No se hace raferencis de los nuevas Bonos emitidos en el -
mercado de dinero, por haber sido puestos en circulacifin despufe-
de la facha de haber concluido sl presents trabejo.

(20) Op. cit., pégs. 16-17,



2) INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES. Fué crmsado por decretn-
gubernamental iniciando sus opersciones en 1980, Su finalidad es pres-
tar servicio, guards, administracifin, liguidacifn y transferencia de -

valores. (21)
3) Otras entidades de spoyo institucional del mercado son:

@) EL INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE CAPITALES.- Es un orgsnig
mo que tiene coma funcibn prpporciunsr capacitacifin y ofrecer progra -
mas académicos especializados en materia bursfitil, tanto a los integran
tes de 1s Bolsa y de les casas de Holss, comn de los que intervienen -

en el mercado de valores (inversionistas y emisoras).

b) ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA.- Agrupa a las casas de-
bolsa permitiendo que los recursos de todas ellas se caordinan en el -
anflisis de nuevos instrumentos y mecanismos de operacifn y en todas -
aguellas actividades que tiendan a mejorsr la calidad de los recursos-

v servicios con que cuenta, (22)

En 1o que respacta a la HBolsa Mexicana de Valores es uns institu-
cién privada organizsds como sociedad snénima de capital variable sien

do la Gnics sutorizads por la Secretaria de Haciends y Crédita PGblico .

(21) Loc. eit,
(22) upo Glt., pig'o 17-180



para opsrar en nuestro pais. Los acclonistas o propietsrios de la Bol-
- 88 Mexicana de Valores son las casss de bolem. Ls Bolsa Mexicana de Ve
lores como ya se indicéd esté regulada por la ley del Mercado de Valo =

res y vigilada por la Comisién Nacional de Valores.

La finalidad de la Bolse de Valores no es la de obtener utilide «
des aino més bien el ofrecimiento de servicios, que consiste en facili
tar la reslizscifn de operaciones de compra-vents de valores emitidos-
por empresas pfiblicas y privadas. con la intencidn de obtener recursas-

para sus actividades.

En lo referente a una Casa de Bolasa indicaremos que es una empre-
sa organizada coma sociedad anfnima la cual se dedica a actuar como in
termediario en la compra vents de valores registrado en la Bolsa Mexi-
cana de Ualores. Para ello cuenta con la sutorizacifn de 1s S.H.C.P. =
a8 través de la Comisidn Nacional de Valores, entre los reguisitos que-
debe cubrir, es el de ser socio de la Bolsa, mediante la adquisicifn -

de una accifn y autorizacién de la propia Bolsa. (23)

Le importancis del Mercado de Ualores radica en que el plblico -

tengs conocimiento sohre los valores objeto de intermediacifn bursétil,

(23) Ibidem, pég. 10.
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con objeto de que en un momento dado pueden recurrir a financiar sus -
proyectos para poder invertir. La informacién financiers que produce -
éste sector buradtil se ve sfectadc grandemente par la inflecién, y co
mo consecuencia de ello se establece que las sociedades que tengan ing
critos sus t{tulos en la Comisifn Nacionsl de Valores deben estar ac -
tualizados, provacando que se establezecan reaglas de presentacién, y va
luacibn de dichs informacién, el boletfn B- IO (Reconocimienta de los-
efectos de la inflacifin en la informacifn finesnciers) tiene cnmo_nbje—
ta estsblecer esas reglas. ¥ aes{ proporcionar claramente ls situacidn-

' financiera de las empresss. (24)

Esta informaciﬁn para el inversionists le es Favorable pues de es
ta manera tiene la oportunidad de maximizar su rendimiéntn real y ming
rizar su riesgo. Las causas principales par no tsner una informacifn -
financiera sctualizadas provocads. por la inflacifn se va reflejads en-
la depreclaciﬁn,de los saldos munetarips reales, tanto de los indivi -
duos como de las emprasas, sncareciendo los insumos necesarios para 1s
produccifn, tambifn las distorciones fiscales se ven afactsdes sl dis-
minuir el nivel de ls riqueza real de loa individuos y la capacidad .-

que tienen las empresas pars pagar sus rendimientos.

Se pusde decir qus la inflaciln en particular pcijudica al sector

financierc y por ende al mercsde de valores por ser une de las princi-

(24) Comisién Naclonel de Vslores. "Circular 11-10" México. 18 de ene-
ro * 198‘.' w. 1-2. '
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palas Puentes da financiamiento y por tanto una dé las mejores fuentes

de informecidn fidedigna,
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RESUMEN DE INFORMACION FINANCIERA

TASAS DE INTERES PARA INVERSIONES DE RENTA

FiJA MONEDA NACIONAL
EPOSIVOS NETINADLES PERS. FIS. PERS. MOA.
D" DIAS ) AENDIMIENTO AENDIMIENTO
;IIEHAILICCWI NETO [ 11111 R
no
20
.00
INVERGIONES PERS. FiS. PERS. MON.
APLAZOFLIO DE: RENDIMIENTO RENDIMIENTO
NETO* SAUTO **
: . [ 1] 1]
Ry mda o SN B by
1008 M8 iy . .. 790 574,
1704 268 dias 9 on
3008838 dus . ©.10 ©10
MUaTideles . 40.10 010
1208 188 dlas. DT w10 010
PAGANES CON unmm:uto PERS. FiS. "PERS. MOA.
LIQUIDABLES AL VENCIMIENTO RENDIMIENTO RENDIMIENTO
NEYOD* aauto
%0 00
“¥» “%
08,00 “
$100 8100
2 mases ® 000
DEPOSITOS A PLAZO €N LAS CUENTAS
PERSONALES ESPECIALES PARA EL »ens nis.
AHOARO TASA BMITA
VMM, . . e e e e et RN

TASAS VIGENTES DEL 22 AL 28 DE JULIO DE 1983
‘Costo Porcentual Promedio: 57.00% (para julio)

* Rendiiniento mia paie (etsonas tiilces bajo o) 1byinwn liecel de 1ass slia
* Lie perdnnas morsies delan incivle 1os lileranes on Sy decierac ion del knpuenio ot ingrese Glotel de ey
tmpcnn Eslos pcou(u 0 Inchayan bilietes

MERCADO CAMBIARIO MEXICANO
EL PESO FRENTE AL DOLAR S COTIZ0
COMPRA  VENTA

aeomnouoo e e PN . e N
muwunulu e L . W00 30400
~ ELPESO FRENTE A OTAAS MONEDAS CEARU
£5108 PRECIOS NO INCLUYEN BILLETES

) COMPAA  VENTA
LIBRA ERTRRLINA .o o .. . ... . BO40000 . B41 9400
FHANCO PAANCER L 41.0600 417100
FRANCQ BUI0 . 1271500 155 1200
PESETA - | . 21500 21000 °
URA ITALIANA . . oo e . owg 01008
DOLAACANADIENSE . . o e e - .. 287000 295500
NMARCO ALEMAN e . . Lo 1200500 129 9400
FRANCO BELGA e e LEi ] 83148
SHILLING AUSTAIACD. .. . . 17.78u0 180748
CONONA SULCA . e 427500 434100
FLORIN nounou . o . R 114000 192 8200
YEN Jnonts . B o . 1490 18478
LOS METALES FINALIZAHON

COMPRA VENIA
EMIBION ANTIGUA. e 168,500 00
CENTERARO EMIBION 194440, . .':;é‘.;m 148,500 00
16405 CON D mmsono . 14525000 14600000
QRO AZTECAS .. . .. 54,100 00 40,600 00
OHO HOALGOS ... .. .. o) 20,200 0
OHO /2 MIDALGOR . . .. .., .. ... . .. o 14,620 00 14,850 00
OHU LAMINADO K& e e . . ’ 3044925 00
PLATA (Rilogranw), . L e e . . 74,208 00
PRECIO Ot ORO APEHIURA  CIERNE
OMIA THOY LONUNES DLLE . We e
ONZA TAOY OMO MEXICU., 116,800 00
PRECIO DE LA PLATA
ONEZA TROY MEAICO PESOY . . .. FX T R RV

QOTIZACIONES AL CIEHIE DEL 26 DE JULIV Dé 106

f

FUENTE: Perildico Editoriel, E1 Flnnn&lnro. México, viernes 26 de julio de 1988, phg. 6.




LA INFLACION EN LA INFORMAGION FINANCIERA

Le contabilidad es una técnica de scumulacifn de transacciones -
que son cuantificadas en dineru, cuyo abjetivo es proporciomar informa
cifn sobre los resultacos de la situacién financiera de una entided -

scontmica (empresa). Eata informacifin financiers debe mostrar la situa
‘cidn, hechos y resultados que deben ser obtanidos en forme oportuna y-
varidics y as{ formerse un criterio mp_uu y suficiente, para evaluer-
diversas opciones favarsbles a la entidad y as{ facilitar ls toma de -

decisiones. (25)

Las ewpresas gue no, tienen informacifn actuslizads de sus iesula
tados y pasicidn Pinanciera real, ponsn en peligro su permansncia en +
el mercads y su duarrnilu. Par lo qyé snte la presente inflacién sur
ge la necesidad de actualizar ls informacién financiera, esta actuali-
zaci6n se har por medio de métodos, con lo cual se evitard que el —
usuario de dichs informecifn financiera no lo conduzcan a errores. Es-

2 tos méitodes son los siguientes:

l.~ Boletin 2 "Revaluscifn de Activos Fijom."
2.- Boletin A -I "Estructura Bésica de la Contabilided® ’
3.= Proposicién pera sl sjuste de los Eetsdos Finencieros por cambios~

] nllninl general de precios.

(25) Armendo Ortegs Pérez de Lefn. Op. cit., phg. 88."
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_ En 1o referente al Bolet{n 2 (forma parte en 1969 de la llemada -
serie szul), el cual no llegh a ser normativo de observancia obligato-
ria por no haberse sometido al proceso estatutario de aprobacién, sin-
embargo gse ha considerado gque la revaluscién de activos Pijos se ape -
gen 8 principios de contabilidad cumndo sean ievelados en los estados-

financieros, conforme a los linesmientos de dicho Boletin. (26)

El Boletin A -1 (Estructurs Bfisica de la Contabilidad Financiera),
establece en uno de sus pArrafos que las cifras de los estados finan -
cieros deben ser modificados en caso de gue ocurran eventos econfmicos,
apliéando métodos de ajuste en Forma sistématica que preserven la obje
tividad de la informacifin contable. En 1o que respecta sl punto tres -
hace mencifén de la actuslizacifin de algunas cifras de los estadns Pi -
nancieros, particularmente aquellas gque se conslderan afectadas por el

proceso inflaciormrio.

Posteriormente en 1577 y 1978 se ﬁpruebun dos buletines el ( C-I3)
y (87 .Revelacién de los efectos de.la inflacidn en la informacién fi-
nanciefa), este Gltimo establece reglas para la revelacién de le infla
cifn, ambas pars snalizar alternativas en el ajuste de los estados fi-

nancieros. (27)

(26)"1Inflacifin" Editorial. Reviats D!rﬁcciﬁn y Contral. México: Cole -
gia de Contadores Pﬁbliqos de México, A.C., abril de 1582, vol.XxX,

No. 235. PRe 22
(27) Loc. cit.
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Los efectos de la inflacifin son medidos a través de los llamados-
{ndices de precios. Estos {ndices son una serie de nimeros, que sinte~

tizen el comportamiento de los bienes y serviciocs.

Una definicién m&s completa es la siguiente: ™ Un {ndice de pre »
cios es la medids del promedio de lus aumentos que durante per{odos -

regulares registran las precios de una canasta de artfculos. " (28)

Existen tres tipos de {ndices, los gue miden el comportamiento de
los precios de los bilenes que consumen las familias (consumidor), los-

que adquieren las empresas (Mayoreo) y el que englaba todo tipo de big '
nes (Impli{cito del P18).

El fndice de precics al cansumidor refleja el desarrollo que ha -
tenido el costo de los bienes que consumen por lo general las familias.
En cambio un {ndice de precios al mayoreo, cuya canasta se forma por -
bienes que se adquieren en el mercado al mayoreo, es (til para conocer
los cambios en el poder adquisitivo real de los valores monetarios que
se manejan en la empresa (utilidad, activos etc). E1 Indice impl{cito-

del PIB, sefiala los movimientos en el nivel general de precios en toda

(28) Manuel Zepeds Payeras, "Los fndices de precios del Banco de México

y 1a informacién finenciera”, Revists Ejecutivos de finanzas. Méxi.
co: Inatituto Mexicano de £jecutivos de Finanzas.A. C., noviembre
1984, No. 11 pp. 49,
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1a sconomia o en un sector de ella. (29)

Le importancia de los {ndices radica en que una alteracifn en el-
en el nivel general de precios, provoca cambios en el poder sdguisiti-
vo del dinero, dificultanda la comparacién de valores monetarios en di
ferentes perfodos. Le afectacifn que provoca la inflacién en la infor-

" macifn financiera se corrige a través de dos métodos los cuslea son:
I) METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
2) METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS.

Cads empresa podré elegir el método, que de lcutrdo.cnn las cir -
cunstancias le permita presentar una informscifn mfs apegads 2 la res-
lidad. En 1o referente s las socledades inscritas en el Registro Nacip
nal de Valores e Intermediarios, deben observar el balétin 8 -I0 (Reco
nocimiento de los efectos de 1la inflacifin en la informscién financiers)
para la formulacifn de su informscién financiera trimestral y anual a
' partir de los ejercicios que terminen al 31 de diciembre de 1984,

Al final de este capitulo se presenta el {ndice nacional de pre -

cios al consumidor (Clasificados por objeto del gasto, seatar de .origen

(29) Armando Ortege Pérez de Lefn. Op. cit., pfig. 176.



y segin la dursbilided de los bisnes), que emite el Banco de México.

ALGUNAS RECOMENDACIONES DEL IMEF, ANTE LA DEVALUACION,

Es la devaluacién lz que sstablaece un equilibrio wfs real entre -
'1a moneds y ls econowia con el exterior. Tomendo en cuenta estas impli
ceciones el IMEF (Instituto Mexicano de Ejscutivos de Finenzes, A.C.)-
establece medides tendimntes s reestablecer el equilibrio mecroeconémi
co y ‘as{ continuar propicisndo la inversifn y el crscimiento, con obje
to th que tengan repercusiones positivas para el peis y por consiguien

te @ lu-mruin. Estas sedides s= enuncisn s continuecifin,
A) RECOMENDACIONES A LAS EMPRESAS Y ORGANISMOS.

A.1. En lo referente sl mercado de valores.- "En el entorno econf
mico el problema central se localiza l;'l el aspecto financiero de la em
press, en vista, que por una parte, los requerimisntos de recursos se-
snsanchen y, por otre las fuentes de los mismos se contrsen, haciendo-
fue los créditos sean cade vez més caros, escesos y selectivos, con 1o
que resulte gue le mejor slternativa de finsncismisnto la constituye -
el sercedo de velores. De ello deriva ls necesided de que se fortalez-
ca dicho mercado, responsebilided que no inicemente atsfie sl sector go
bisrmo, sinc que tembién la qrm tiene un pepel importante que debe



desempefiar a trevés de una perticipacidn en &1 més intenas, de unn me-
yar diversificacién de su sccionariado, de uns estable polftica de di-
videndos, de una permanante y fiel corriente de infaormacién, y en fin-
de una actitud de spoyo y creacifn de confisnze por parte del inversip
nista, en busce de un mercado de valores cads vez més sélido, liguido-
y versftil, que refuerce su carécter de fuente idénea de financismien-

to.” (30)

A.2. En la informecién financiera. " £n muchas ocesaiones el IMEF,
he recomendado ls sdopcién de medidas para la presentacién y snélisis-
de ls informacifin finenciers en époces lnflacibnagiln =devaluatorias,-
coma ls revnlﬁacién de los activos permsnentes, la adopcibn del siste- '
™y "UEPS®, la reexpresién del pairimanic de los accionistas, Tembién -
ha recomendaco la aplicacifn cel boletfn B -7 del IMCP. Adicionalmente
a esto, es necesario introducir intefnpnente sistemas de informacién -
financiera, sobre las que se puedan tomar decisiones més reales de mo-
mento y para el futuro (Flujo de efgctivu, presupuestos, cnnt:ul preay

puestal.” (31)

(30) FOLLETD: Recomendaclones del IMEF snte la reciente devaluacibn. -
México: Instituto Mexicsno de Ejecutivos de Finenzas. A.C., febre
ro de 19682, pp. 17 y 8. '

(31) Ibidem, pig. 19.



A3, €n la productividad. * Las empresas y organismas deberdn -
adoptar el criteric de productividad en todos sus departamentos, accio
fNes y proyectos, de tal manera que el concepto de productividad tras -
clienda a todos los niveles de la organizacifn, propiciande que la fér-
mula austeridad -productividad logre dar ventajas competitivas a la em
presa, tanto en el mercado naclonsl como en el internacional, al la -
grar abhsorber una buena parte del impacto en costos por la devaluacién

y no presionar los precios de vents. " (32)

8) RECOMENDACIONES QUE LDS COMITES RESPEQTIVOS DEL IMEF HARAN A LAS =
" AUTORIDADES.

8.1. Banco de México al Mercado de Cambios. "Regresc de inmediato
del Bamco de México al mercado de cambios para acabar con la incerti -
dumbre y especulacibn, fijendo una polftica que reconozca dia a dia -

nuestra paridad real.

Anta tal situacifin, es indigmutibls. que el mercado deberd encon-
trar su paridad real; pero es necesario, para poder fijar directrices-
empresariales ripidamente, gliminar especuladares y hacerse nuevos re-

planteamientag,el regresc de inmediato del Banco de México al mercado-

¢32) 1b{dem, pd§. 15.



de cambios, para scabar con la incertidumbre y la especulacién."(33)

B.2. facilidades de inqreso sl Mercado de Umlores. "La importan -
cis tan grande que en la actuslidad estd tenfiendo la lndustria pequefia
y medians, sl ser uno de los principales generadores de emplep y produc
tos bésicos, nos llevan a recomendar que se debe estimular el acceso ~
de lm medians industria al mercado de valores, dando meyores facilldae-

des para su ingreso, cuidando y vigilando los intereses del pdblica in

varsionista,” (34)

(33) Ib{dem, phg. 12 y 23,
(34) Ibf{dem, pég. 24,
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CAPITWLD IT
GENERALIDADES DEL ANALISIS FINANCIERO

A continuacifin se presenta un panorama general de los métodos -
mfs usuales pars el andlisis e interpretacién de los estados Pinancie-

ros (;azunes, tendencias, punto de equilibria etc.).

ESTADDS FINANCIERUS.

.Para poder dar un concepto de andlisis financiera es necesario ha
cer un comentario acerca de los Estados Flnancleros, pues estos cunat;b
tuyen los documentos sobre los cuales se splicarén los diversos méto -

dos de anflisis para la interpretacifin adecusda de dichas estados.

En forms general podemos decir que los "Estados Financiercs ason,-
documentos en los cuales<se presents la situacifin finenciers y los re-
sultsdos de una entidsd econfmica a una fecha o por un per{odo determi

nado.” (35)

Y eatos constituyen los elementos bfsicos de informecién de muy -

© (35) s/n Anflisis e Interpretacién de loa Estados Financieros. IMCP. -
pp. IT =1 ”
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diversas {ndole, entre ella podemoa mencionar informscién de cardcter-
financiero, que es un elementa indispensable que ayude 2 la adecusds ~

toma de desiciones.

Podemos considerar al andlisis financiero como un instrumento in-
dispenasble que nos syuda 8 comprender que es lo que esta sucediendo o
sucederd en la empresa, de acuredo can los dstos obtenidos en dichos -

eatados financieros.

Ensequida presentaremos la clasificacidn que se hace al respecto,

CLASIFICACION DE LOS E£STADDS FINANCIEROS.
1) PRINCIPALES O BASICOS: SEGUN SU NATURALEZA.
- Belsnce Genersl
- Estado de Resultados
- Egtade de Cambios en la Situacién Financiera o de Origen y apli
cacibn de Recursos,

2) ESTATICOS: SEGUN LA FECHA 0 PERIODO QUE CUBRAN.

- Muestran la Situacifin Financiera » una fecha determinada.

~ Balance Ganersl y sus eatados auxiliares,

L6



DINAMICOS:
« Muestran las operaciones por un perfodo determinadn

- Estados de Resultado y de Cambios en la Situacién Financiera.

3) INOIVIDUALES O SIMPLES: SEGUN SU PRESENTACION.

- S8lo contienen cifras relativas a una fecha o0 2 un perf{odo de~

terminado.
COMPARATIVOS:

-~ Las cifras se muestran comparéndolas con los equivalentas a =

otra fecha o per{odo.

L) NORMALES 0 CONVENCIONALES: SEGUN LA SITUACION QUE PREVALEZCA EN ElLe
ENTE ECONOMICO.

- Los relativos a un negocio en marcha que ha realizado las opers

ciones normales a8 su giro.
ESPECIALES:
~ Aquellos que se apartan de las operaciones normales:

Liquidacién, fusifn, etc. (36)

Por otra parte para la presentacidn de los estados financieros es

(36) Ibidem, phg. 1T -2,

LY



nucesario saber a quién van dirigidos, pues de esto depende el grado -
de detalle que se reguiere, 0 sea para una éree de trabajo ésis presen

tacifn geré en forma resumide y pars otras se haré en forms detallada.

San considerados como principales o hésicos los estados financie-
ros (El1 estado de pasicién financiers o Balance General, el.estado de-
resultados y el estado de Cambios en la Situscifn Financiers) ya que -
es 8 través de ellos y en condiciones normales, que se puede apiner sg
bre la solvencia, liquidez, estructura financlera y rendimiento de lm-

empresa, (37)

£l mstado de Posicién Financiers (Balance Genersl) es el estado -
financiero a través del cual se muestran los recursos y ochligasciones -
de una entidad econémica a una fecha determinada, Sefiala las fuentes =
finencieras o sea (Pasivo y Capital), y la utilizacifin (Activo), cuya-
finslidad es mostrar detos significatives y (tiles, ademis el Balance-
Genaral debé presentar en orden de importancis los rubros qde lo for -
ma, es decir el active debe presentarse en orden decréciente de acugr--

do a su disponibilidad, sl pasiva conforme a su vencimiento.

El estado de ﬂeauitadoi o de Pérdidas y Ganancias, es el estado -

financiero que tiene como finslidad el de mostrar le htilidnd o pérdi-

(37) La ley de Sociedades Mercantiles en su cap{tulo de Sociedades Anf
nimas y t{tulo de la informecifn fimanciera, srtfculn 172. Sefisla
cusles son los sstadas finencieros que se consideran abligatorios.
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da correspondiente a un perfodo determinada, analizando cada uno de -

los rubros que lo forman,

A través de los Estados Financieros principales podemos conocer:

A) La situacifn financiera y sus cambios;
8) Loa resultados de aperacién;

C) Las fuentes de recursos y sus aplicaciones.

Para tomsr decisiones con respecto a:

R) Mercado

8) Productos

C) Costos y Gastoa
D) Inversiocnes

E) Capital

F) Financismiento

G) Crédito etc. (38)

La mejor utilizacién que se efectle acerca de los estadns Pinan -
cieros para uso internn, depende de la distribueifn que se haga de los
mismos en las diferentes &reas de la empresa de scuerdo con los objetl

vos particulares de las Sreas y también a su oportunidad.

49



En cuanto a la utilizacifn externs que se efectfie de los eatados-
financieros, depende de la imagen que terceras personas as{ como los -
spcips tengan de la empresa, pues en esto radica la confiasbilidad que-

se necesita pars el crecimiento y planes futuros de la empresa.

Para su corrects presentacién los estados financieros dehen’obseg

var lo sigulente:

1) Oportunided
2) Veracidad
3) Claridad

En 10 que respects 8 la oportunidad es necesaris pare que las de-

clsiones que se tomen se encuentren soportadss le mejor posible.

Ls veracidad se refiere a que la informecién sequrs y complets -
que corre en las deversas fress de la empresa, llege a los distintos—
departsmentos responsables de la preparacifn de la informacifn finan -

ciera.

Con respecto s la claridad es necesaris porque las personas encar
gudss de la preparacifn de los estedos financieros, deben asegurarse -
que los usuarios de diches estados van e entenderlo perfectamente, por
18 que tendrén que hacer uso de técnices de infarmecién para cuidar la

terminologis que se utilice y culdandc que no sem complejs, puesto que



1a finmlidad es el de lograr una comunicacién adecuada, para que las ~
decisiones que se tomen bagadas en los informes financieros no condus-

can s errores.

ANALISIS FINANCIERQ
Concepto:

El anflisis e« interpretsciSn de los Eatados Financieros consiste-
en el examen y combinacifin de las diversas partidas del Estado de Posi
ci6n Financlers (Salance General) y del estado de Pérdidas y Ganan o=
cias, con anétn de ohtener condicionessinterés, referentes a la mar -

cha del negacio. (39)

Por anilisis en forma general se entiende, como la descomposicifén
de un todo en las partes que lo forman y el eatudio separado de cada -
unc de estos, as{ el andlisia financiero nos permite formarnos opinio-
nes y juicios de oada una de las cifras que forman dichos estados de -

la empress y lograr de esta manera tener un panorama detallado y gene-

ral de la empresa,

E1l anflizis de estadas financieros es informativa por que nos -

permite poder informar a empresarios, inversionistas o terceros intere

(39) Fardomg Morsno A, Andlisis e Interpretacifin de Estados Financie -
ros, pig. 96.
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sados de las deficiencias financier=zs gque encierra la empress sujeta -

a anflisis,

0BJETIVOS DEL ANALISIS

El andlisis de Estados Financieros tiene como objetivos determi -

nar:

A).Las tendencias de los valores
B) La situscifn que en un momento determinado existe y con el fin de-

descubrir las fallss que las empresas puedan tener con respecto a:

- Insuficiencia de las utilidedes
- Inversiones excesivas con reapecto a las cuentas por cobrar.
- Inversiones excesives en activos f1jos.

- Inversianes de capital etc.

C) Conocimiento de la proyeccién de la empresa
D) Planeacién de soluciones a problemas futuras
€) Conocimiento de .la abtencifin de recursas financieros y la distribu-

cifn y aplicecién de los mismos etc. (LB)

Los ihteresados de lpos estadas finenciercs a manera enuncistiva -

(40) 1IMcP. Op. cit., pég. II1 -2
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podemos citar a los siguientes:

a) Los acreedores
b) Los proveedores
c) Los acreedores bancarios
d) Los propietarios
e) Los inversionistas , acreedores a largo plazo, tenedores de aobliga-
ciones, etc.
f) Loa Auditores
g) A los directivos
) Al gobiernc

1) A los trabajadoras etc.

ANALISIS INTERNG Y EXTERNO

Seglin el enfogque que se dé al anflisis e interpretacién de los es
tados financieros, éstos pueden der anflisis para Pfines interno y ana-

1isis para fines externo.

£l andlisis interno tiene como finalidad la de sefalar a los di -
rectivos de 1a emprasa, la tendencis que quards £ata con respecto a —=
los estados financieros est&ticos como en los din&micoas. E1 enfoque -
principal del andlisis interno es el de la toma de decisiones ademés -

tiene como fin corregir y aejorar los problem&§ que sabresalen,
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£l andlisis para fines externc tiene como finelidad efectusr nues
vas inversiones, es decir este anflisis se enfoca & abtener la confian
2e an determinada empresa, con cbjeto de poder invertir o de conceder-

créditos con el fin de llenar la necesidad de financiamienta.

La principal diferencia que existe entre estos dos tipos de snéli
sis consiste, an que el anélisis intarno tlene acceso s toda la infor-
macifn para llevar a efecto dicho anfilisis por lo que es mfs completo-

en tanto que =l andlisis externo se efectia fuera de la empresa.

Es importante que en el andlisis de los estados financieros se de
bas conocer los diversos criterios que se pueden utilizar en el regis ~
tro contable de las operaciones financieras de una empress con el fin-
de conocer cufles son los métodos o los procedimientos més adecusdos -~
de acuerdo a las circunstancias especiffcas gue se presenten, pers e -

fectuar un andlisis més apegado a la realidad,

Dentro de las operaciones financieras podemos cltar la deprecia -
cién, smortizacién, estimeciones de pasivo, revaluaciones, arrendamien
ta finenciero, ventas en abonos, intereses por reslizer, primas de an-
tigueded, contingencias etc., por lo que se dsré a grandes razgos un =

comentsrio de mlgunas de estas operaciones.

A) DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

Por depreciacifn.podemos definir como la pérdids de valor gue su-
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fre 1a inversifn en bienes perecaderos por causa de los afos de usg y-
de servicio; loa activas que se deprecian tienen existencia real, la -
caracter{stica de eatos bienes es la de permanecer come unidades tangi
bles, hasta que pierden au valor por completa, dentro de los activos -

que se deprecian podemos sefialar los siguientes:

Edificio

Maguinaria y equips (de aualguier {ndole)

Mobiliario y equipo de oficina

Equipa de transporte

Herramientas etc,

Existen varios métodos para calcular diches depreciecién por lo -

que indicaremos (nicamente los siguientes:

Métado directo o de 1fnes recta
DEPRECIACION { Método de horas de trabajo
Método de produccifn

El método directo o de linea recta. Este método es el mis utiliza
do, para determinarloc se deberd estimar el valor de desecho que tenga-
el bien después de 103 aflos que se hayan estimado de servicio, la Pér-

mule serf la siguiente.

DEPRECIACION = Costo Original = Ualor de Desecho
'Vida Probable da Servicio




€4 necesarioc indicar gue el valor de desecho se estimard siempre-

y cuendo ses de importancia.
METODQ OE HORAS DE TRABAJD

Eate método es semejante al anterior con la dnica diferencia, en-
su célculo el cuil deberi estimar la capacidad de trabajo en horas y -
no en afios de vida probable del bien e depreciar la férmula serf la si

guiente:

DEPRECIACION « Costo Original - Valor de Desecho
Ndmero de Horas de Servicio

€l resultado que de esta Plrmula se abtengs deberd ser multiplica

do por las horas de trabajo en un ejercicio por el bien.
METODG DE FRODUCTION

Para egte método el cdlculo de la deprecizacin se efectuard me -

diante la aplicacisn de la siguiente férmula.

DEPRECIACION = Costo Origibal - Valer de desecho X Unidades (1)
Capacidad de Produccion en Uni -

dades.

(1) Producidas en el Ejercicic.



Como se sefiald anteriormente no s8lo exigen estos métudos simo -
que exlaten octros que se aplican de acuerdo a las circunstanclas que -

ge presenten y al tipo de empresa de que se trate.
GASTOS AMORTIZABLES

Las activos Intangibles y los carqgos diferidos, representan el va
lor de desechos, servicios y msteriales ya recibidos cuys utilidad pa-

ra la empresa tendr& vigencla durante unm perfodo futurg

Entre estas partidas tememas las comisionea, petentes, contratos-

gastos de arganizacifn, gastos de contribucifn etc.

ta mfcanica que se utiliza para realizar la smartizacifn se carga
a gesatas o castas (Amortizacifn) y acreditanda directamente a las cuep

tas de activos en el niimera de afios establecidos en las leyes aplica =~

bles, (41)

ESTIMACIONES DE PASIVOS

€l paslvo de uma empress comprende las obligaciones contrafdas -
por dicha empress.

(41y TMCP. Op. clt., pége. III -10.



Para efecto de andlisis finenciera es necesario que se hayan in:s
cluf{da formando parie del pasiva en el Balance General de ta empresa,-
todes las estimacionés de pasivo que se conozcan a la fecha del estado
financiero, tales estimasciones son facturas de proveedores por mercans
ci{as surtidas y no liguidadas, servicios persanales de cuaslquier {ndos
le prestados y no liguidados, impuestos, sueldos, intereses devengadas

y no pagados etc (42)
REVALUACIONES

La revaluacifn se presenta deblido a la utilizecién de la monede -

como unidad de medids cuyu poder atquisitive es cambiante.

€1 problema que se deriva de los cambios del poder adquisitivo de
la moneda es que provoca un fuerte 1mpacto en los estados financieros-
ya'qge el valor real de los bienes se picrde sfectando principalmente
& los renglones de inversiones de carfcter permanentes (activos rijos)
tuya rotacién es menos répide, por otra parte las variacliones en el po
der adquisitivo de la moneda afecta tambifn senaiblemente los valores-
circulantes comn caja y bancos, cuentas por cobrar, cuentas por pagar-

etc. cuya mobilidad es més répilda.
Por 1s neceaidad de revaluer los rubros afectedos por los cambios

(42) Ibh{dem, pég, III -l1



en el poder adquisitivo de la maneda la Comiaifn de Principios de Con-
tabilidad recomienda que se sctualizen los activos fijos tangibles, su
depreciacifn acumulable en los Balances, esta revaluacién de activos -
fijos se harA con base en el Indice nacional de precios al consumidor=

que plblica ¢l Banco de México.

METODOS DE ANALISIS FINANCIERO

Los métodos de anflisis Pinanclero usados en los estadosg financie

podamos clasificarlas de la siguiente manera:

I.- METODO DE ANALISISfVERTICAL,'Eate se resliza respecto a los -
estados financieros correspondientes a un perfodo, algunas veces para- .
su cfleulo se liega a considerar el 100% como base y laas demfs cifras-

como algin parcentaje de éste y comprende los siguientes métodos.

A) Métado de porcentajes integrales
8) Razones financieras o mftodo de razones simples

C) Mftodo de razones medlas o esténdar

2.~ METODO DE ANALISIS HORIZONTAL. Conaiste en comparar cifras de
‘diferentes perfodos y as{ obtemer diferencias que algunas vecss se cal
culan en porcentales da aumento o disminucién respecto al perf{odo més-

antiguo. El1 cusl comprende los siguientes métodos,



A) Métoda ds sumerito y disminuclones
8) Método de tendencias

C) Métads de control del presupuesto
3.= OTROS METODDS DE ANALISIS FINANCIEROS.

R) El gstado de Camblos en la Situacifin Financiera
8) Determinscidn del Punto de Equilibria

C) Anilisias de la Utilidad Marginal

D) Anflists del Costo de Capital.

A continuacién se explicard brevemente en que consiste cada uno -

de estos métodos,

l.-~ METODO DE ANALISIS VERTICAL.

A) METOOD DE PORCENTAJES INTEGRALES.

£l mBtodo consiaste en reducir a porcentajes (I00%) las cantidades
que contienen los eétados financierds, lo cual se efectuard mediange «
la divisifin de las cantidades entre el total de los mismos, tomando en
cuenta que las cifras de los estados Pinancieros sean de la misma natu

raleza,

Es importante indicar, que cuando se apliquen estos métodos de -



an&lisis al balance, se eliminen las cuentas complesenteriss de sctivo
como son, estimmcifnes pars cuentas de cobro dudoso, estimacifn por ob
solesencia de inventarios, depreciacién scumulada de los bienes de ac-
tivo fijo etc, y que (nicemente se coneiders-el valor neto de esas par

tidas, (43)

En lo referente sl estads de Resultados la base de comparacifn es

el totsl de ventas netas o ingresos realss de 1ls emprsss.

También s conveniente indicar que cusndo se utilice este nétodo~
Se debe evitar hecer uso cel anélisis Mrixmﬁl. 0 sea efactuar comps
raciones de porcentajes de un sfic con los de los sfios snteriores, ys -
gue estas cifrss no estén reducides s una base comin, y por consiguien

te pueden conducirnos s conclusiones srrénues.

' 8) RAZONES FINANCIERAS 0 METODD DE RAZOMES SIMPLES
Puede entenderse como rezones finsncisrss s la divisifn de un nG=
mero de los estados financieros entre otro nlmero de los mismas, tendi

entes a establecer independencis l6gics entre uns y otra razén, (L&)
Las rmzones que ss determinen mediante el empleo de este método -

(43) IMCP. Op. cit., phg. IV -2
(44) Eduardo Villegas H. Le Informecifn Finenciers en la Adeinistra -
cién, phg. 63,
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deben ser légicas y significativas, pues con las cifras de los estados
financieros se pueden efectusr un nimero considerable de razones, pero
muchas de ellas no son aignificativas y pueden conducir e errares en -

8u interpretacifn,

También a este método se le conoce como la técnica de cousas y e«
fectos, y puede decirse gue es una de las mejores métodoe para ordenar
el trabajo de andlisis y facilitar la interpretacién de 1z situacibfn -

financlera.(45)

As{ tenemos que al aplicar en una emprese el método basico de cau
sa y afectn, nos permitird observar gque la empresa sz encuentra en una
posicifn financiers determinada y esto se puede deber a una o a milti-
ples causas, y estas causas deberhn ser investigadas, por ejemplo; la-
poca productividad de una empresa puede ser el efecto de varias ceusas
como puede ser: Por falta de ingresos, o gastos demasiados elevados =

etc.

Es impnrtanté aobservar las siguientes recomendaciones antes de -

iniciar la eplicacién del métods de razones financieras:

1) Deben establecerse relaciones lfgicas, pues las cifras aisladas tig

nen poco significada.

(145) IICP. UD. Ci-to. p‘g. IV ’30



2) Deban compararse, de ser pasible, los resultados del estudio con -
los datos de negoclos que operen en la misma linea de la empresa sy

Jeta a estudio

3) Debe estudiarse cualquier desviacién importante de lo que se consi-

dera normal ya sea esta positiva o negativa.

4) Las razones miden las dos componentes que la Porman (antecedentes y

consecuencias).

5) Debe ponerse atencifin a las tendencias,

6) Debe eastarse alerta para daterminar los factores positives que come’

pensan a los negatives etec, (646)

C) METODO DE RAZONES MEDIAS 0 ESTANDAR,

Eate método constituye una medida bésica de eficiencia es decir -

son medidas preestablecidas por la empresa.

Las principales funciones de las medidas esténdar en las empresas

san las aiguientes: Sirven como inatrumento de control y como medidas-

(46) Perdomo Moreno A. Op. cit., pAg. 39
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de eficiencta, para reducir el desperdicio mediante la comparacién cons
tante de lo que se ha considerado que debe ser, es decir les medidas -
esténdar o datos predeterminados sobre bsses de eflciencie, con los da

'tos actuales,

Las razones financieras estindar se obtienen de tres fuentes prin

cipales.

a) Razanes financieras esténder histéricas
b) Rezones financieras est&ndar presupuestadas, vy

¢) Razones financieras esténdar de mercado.

Las razones estindar histéricas esyudan s comprender si la adminig

tracién de la empress ha mejorado respecto al periodo o na,

Razones financieras esténdar presupuestadas, permite ver gué ten-

bien se cumplisron los planes de la embresn.

Razones financlieras esténdar de mercado, sirven para ver qué ten-

bien funciona la emprese dentro del mercedo del cufl actda. (47)

Las comparsciones que se hagan de las medidas estﬁndai con respec

toc ® los resultados obtenidos, nos permite ver si se logro 1ls finell -

(47) Eduardo Villegas H. Op. cit., pég. 63-64,
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dad propuesta, y apreciar también ¢l grado de eficlencia slcanzado por

la empresa sl operar ésta con eaténdares prefijados.

La diferencia que resultg de haber comparado los datos actuales -
ton las medidas estindar representan las desviaciones de lo actual de-
1o prefijado. Las desviaciones desfavarables de laas medidas estindar -
significan deficiencias, estas deficlencias se traducen en desperdl -
clos y por lo tanto en disminucién de utilidades, por eso es importan-

te que se corrijan.

CLASIFICACION DE LAS RAZONES ESTANDAR,

Razones esgtindar internas

RAZONES ESTANDAR Razones estindar extornas,

Las Razones Esténdar Internas.- Son aquellas que se obtienen con-
los datos acumulados de varios estados financieroca a distintag fechas-

o perfodos de la misma empresa,

La funcién principal de estas razones es servir a la administra -
cién como instrumento de control, para regular la eficiencis fipancie-
ra y ayudar a medir ls eficiencia en la operacién de la empresa.

Las Razones Emténdar Externas, son aquellas que se obtlenen con -



los datos acumuiadns, en tiempos iguales, por la experiencia de empre-
sas que se dedican a la misma actividad. Estas razones se utilizan co-
mo medidas bésicas de comparacién, vy son més tiles, cuanto mayor sea-
su aproximacién s la razén representativs. Las razones externas pera -

ver si son vilides deben reunir, las siguientes caracteristicas.

a) Homogeneidad en cuanto a: Productos fabricedos, tipo de opera-
ciones, locelizacifn, sistema de distribucién, estructurs fi--
nanciera etc.

8) Uniformidad en los datos: Principios de Contabilidad General -
mente Aceptados y la fecha y/o éﬁuca.

e) Determinacién adecuada de los valores medios,

APLICACION DE LAS RAZONES ESTANDAR.

Las razones estindar internas sirven de gufa para regular la ac -
tuacifn presente de la empress, asimismo, sirpen de base para fijar me
tas futuras que contribuyen al mejor desarrolle y éxito de 12 misma, -

estas razones se aplican a ls:

Contabilidad de costos (bostusvde produccibn y de distribucitn)

Auditor{a Interns

-Elsboracién de Presupuesto

Control de presupuesto



- Como medides de contral en la direccidn de las empresas filla -
les y sucuramles, principalmente cuando estén localizadas en di

ferentes regiones, (4L8)

Las razones esténdar externas se aplican generalmente en las em -

presas financieras pars efectos de:

- Concesifn y vigilancia de créditas
- De inversifn
- Son Gtiles para efectos de estudios econfmicas y Plscales por-

parte del estado etc., (49)

Se explicard a grandes rasgos las razones financieras de la empre
sa enfocada a las tres dreas generales para poder llevar a efecto el -

anflisis, las cuales se refieren a:

I) Liguidez o Solvencia
2) La Rentabilidad

3) La estabilidad o estudlo de la Estructura Financiera.

Para llevar a efecto la liquidez o Solvencta(50) de la empresa =

(48) Roberto Mscf{as Pinedm, £1 Andlisis de los Estados Financieros y -

las Deficiencias en las Empresas. p3s. 85,
(L9) Loc, cit.

(50) Solvencis, se rafiere a la capacidad que tiene una empresa pera -
cubrir sus chligaciones a largo plazo.
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previamente se debe llevar a efecto un estudio de 1 situacidn a cor-
ta plazo de la empresa. Esto les es conveniente 8 los acreedores (s -
corto plazo) porque tienen particuler interés en conocer le situacibn
a corto plazo della empresa, pues esperan que con el active circulan-

te se les habré de pagar sus adeudos.

Par otro ladoc a los accionistas les interesa que le empresa tenga
1{quidez pues de lo contrario, al no poder pagar sus pasivps en forma-

opertuna, se provocard la liquidacifn de la emprese.

£l estudio de la estructura financiera es un factor importante de
bido a que nos permite conocer como repercute el nivel de endeudamiens
to de la empresa sobre los costos de capital y a su vez camo influye -

en el apalancamiento financlero.

"Pgr apalancamiento debe entenderse al mejoramiento de la rentabi-
lidad de una empresa a través de su estructura financiera y operativa.”

(51)
Regpecto 8 la Estructura Financiera estd compuesta de los sigulen
tes elementos: Recursos propios de los accionistas o tomadas en présﬁg

mo y los elementos operativos respecto a la composicifn de los ingre -

(51) Joagu{n ‘“oreno Fernindez. Les Finanzas en la empresa, pég. 292.



soa y coatos variatiles y fijos. (52)

Existen dos clases de apalancemientc el operativo y el financiero.
El apalacamiento Operative mide la utilidad antes de interfe e impues-
tos, se le define como el cambio porcentual en las utilidades genera -
das en la operacifin no incluyendo los costos de financlamiento e im --

puestos. (53)

Cuands se tiene un slto {ndice de apalancamiento se produce mayor
riesgo debido s que se requiere mayor ayudes gue permita cubrir los cos
tos fijos. Por 1o que el apalancamiento financiero mide el efecto gue-
existe entre la relacifin del porcentasje de crecimienta de 1a utilidade-

antes de intereses e impuestos y el porcentaje de crecimiento de la -
deuda. Para medir el apalancamientc total se combina la palanca opera-
tiva y la financlera, y asf{ medir el impacto que un cambio en la contri
bucién marginal pueda tener sobres los costos fijos y im estructura fi-
nanciera en la rentabilidad de la empress. £s decir la pslanca opersti
va sefisla las veces en que las utilidades (antes de intereses e impues
tos) tubren los costos fijos, la palanca financiera mide el efecto ene
tre el crecimiento de la utilidad entes de intereses e impuestos y el-
crecimiento de la deuda, y la palance total mide el impacto que la uti

lidad entes de impuestaos tiene sobre ls rentabilided por accibn. (54)

(52) Log. cit.
(53) Tbldem, pég. 292 -293
(54) 1hidem, plg. 294 =295



1.~ Razones relaclonadas con la Solvencia o Liguidez de una empresa.

- Razén Circulante
= Prusha del Acido

- Rotacién de cuentas por cobrar

IT.- Razones de Rentahilidad.

- Margen de utilidad neta
- Rentabilidad de la inversifin
- Rentabilidad del capital prople

I111.~ Razones gque eatudian la estructura financiera

- Capital de trabajo o pasivo no circulante
- Egtructura financiera

- Proteccién ddl capital

IV.~ Razones de mercado

- UP A (utilidad por accidn)
- Mlltiplo (Razén P/U)
-~ Precio a valor en llbros

- Dividendo a utilidad

Se agrsga también las razanes de mercado ya gue existen empresas-

que tienen cotizdndo sus valores en la Solsa de Valores y estas consti
tuyen un elemento indispensable para los accionistas que evallan el -

m



precio de las acclones.

Explicaremos brevemente en nue consisten cada una de ellas.

I.- Razones relacicnadas con la Solvencis y liquidez de la empresa,
Como ya se indicé, las razones de liguidez va s mostrar la capaci

dad de pago que tlene una empress a corto plazo.

Slendo uno de los objetivos principales del anélisis Financiero -
es determinar le solvencia de la empresa y su capacidad de pago y de -

endeudamiento, por tanto en este rubro estudiaremos las razanes de:
RAZON CIRCULANTE

Eati razfn sirve para determinar la capacidad de pago que tiene -
una empress. Esta razén toma en cuenta la suma de los derechos de la -
empresa (bonos, clientes, inventarina,‘ctrns circulantes etcy) a corto
plazo y los divide entre la suma de las obligaciones a cortoc plazo (pa
sivo eirculante) de esta manera muestra cuantos pesos tiene la empress
invertidos a corto plazo, y poder cubrir sus chligaciones en este mis-

mo plazo.

La férmuls para calcular esta razfn es la siguiente:

RAZON CIRCULANTE = Activg Circulante
‘ Pasivo Circulante
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For 1o que desde el punto de vista de los acreedores a (corto pla
z0), entre mayor sea la razfn circulante les es conveniente debido & =
que les permite asegurar la recuperacifin de sus créditos, En cambipn a~
los accionistas les es desfavorable porque estardn financiando en ma -

yor praoporcifn los activos circulantes,
PRUEBA DEL ACIDO

‘Es una razén que considera {nicamente s lns activos de P4cil rea-
11zacifin en el corto plazo, sirven como medida pues geﬂala el grado en
que las recursos disponibles pueden hacer frente a las obligaciones -
cantraldas a corto plazo, Eata razdn se obtiene dividiendo la suma del
active circulante menos aquellos activos que no sean Picillmente reali-
zables (inventarios y pagoa anticipados) entre el pasivo circulante, =

esta razén se obtiene aplicando la férmula siguiente:

PRUESA DEL ACIDD = Efectivo + Valores Cotizados + Cuentas (")
Pasivos Circulantes

(") Por Cobrar. (55)

Esto significa el ndmero de pesos de recursos con capacidad de na

go inmadiato, por cada peso de obligaciones a paéar en un plazo.méximo

(55) Cuentas muy cobrables, sin riesqgo.
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de un afo.
ROTACION DE CUENTAS POR CODBRAR.

Esta se céleculs dividiends el importe de las ventas netss a crédi
ta entre el saldo promedis de cuentas par cobrar. La dificultad méa im
portante para determinar el importe de las ventss a crédito, en el anf
11318 externo consiste que la cifra de ventas que sparece en el estado
de resultado refleja tanto las ventas a créditc comn las ventas al con

tado.

No asiendo iguel en el andlisis interna, pues este el tener scceso
a 1los registros contables facilita la determinacién del importe de las
ventas a crédito ya que éstas se encuentran registrados en lus movi -

mientos contables de cusntas por cobrar. (56)

IT.- RAZONES DE RENTABILIDAD.

" A través de éstas los propietarios de las empresss, pueden medir-
los beneficios que representan sus inversiones, siendo el ebjetive pri
mordial de tads empress mercentil, el de maximizar sus utilidades, por
lo qﬁe estas razones de rentabllidad miden el rendimienta o porcentaje

gue las utilidades represanten respecto a las inversiones o lss ventas,

{56) Eduardo Villegas H, Op. clt., pég. 70y 71.
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Dentro de estas razones se citaridn les siguientes:
MARGEN DE UTILIDAD NETA.

Ests muestra qué porcentaje de las ventas esta integradavpnr4la -
utilidad neta; para calcular esta rezén se divide la utilidad neta en

tre las ventas y el resultado se multiplics por 100.

MARGEN DE UTILIDAD = Utilided Neta
Ventas

X 100

RENTABILIDAD DE LA INVERSION PERMANENTE.

A través de esta razén se trata de medir la eficiencia de la in -
versifn permanente que se ha obtenida dentro de la empresa, La maners-
de obtener esta razfin es el de dividir la utilidad neta entre.el praqg

dio de inversifn permanente en el perfodo multiplicando el resultado -

par 100,
RENTABILIDAD OE LA IN- = Utilidad Neta X 100
VERSIDON PERMANENTE Inversifin Permenente

Cuando la rentabilidad de la inversién permanente es menor, se -
puede decir que la administracifn de 1s empresa no esta operando efi -

cientemente al seleccionar los activas especificos sobre los cusles -
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invertir,

Es importante tomar en cuenta el efecto de la revaluacifn en este
tipo de razén, pues provuba aumenta en el valor de la inversifin perma-
nents y disminuye el valor de las utilldades por los gaatos de depre.=

‘clacién.
RENTABILIDAD DEL CAPITAL PROPID

Esta muastra a los propietarios de la empresa gl rendimienéu que=-
les puede proporcionar su inversifin, ea decir considera la inversidn -
hecha por los propietarios en promedio, capital contable praomedio y la
utilidad neta. Para obtener la razén de rentabilidad del capital pro -~
plo se divide la utilidad neta entre el capital contable promedio (o -
final) y el resultado obtenido se multiplica por 100, la férmula serfi-

la sigulente:

RENTABILIDAD DEL = __ UTILIDAD NETA X 100
CAPITAL PROPID CAPITAL CONTABLE

II1.,~ RAZONES QUE ESTUDIAN LA ESTRUCTURA FINANCIERA,

La estructurs financiera indica en que proporcifn participan tan-

to los propietarios como loa acreedores para allegar de recursos a la-



entided, o sea en que medida se han utilizado las distintes fuentes de
financiamiento, por lo que se desea saber que parte de los activos to

tales estfn Financiados con pasivos y que parte can capitsl contable.

Es decir reflejs las decisiones relativas a la eleccifin respecto-
s la obtencién de los recursos y al empleo que se efectlle de ellos, o-
sea indica los efectos de las decisiones respecto a financiamiento e -

inversidén,
Las razones que se utilizan son las sigulentes:
CAPITAL OE TRABAJD A PaSIVD NO CIRCULANTE.

Se determina dividiendo el importe del capital de trabejo entre =
el pasivo no circulante. La razén indica el nimero de pesos en recur =
sna.cun capacidad de page, gque no estép comprometidos en el plazo de -
un afig, por cada peso de obligaclones » pagar en ese plazo, 0 ses 1la -
razbn muestra el margen de pesos en recursos de que se dispone a corto

plazo para pagar o cumplir con las abligaciones a largo plazo.
ESTRUCTURA FINANCICTRA

La razén se obtiene dividiendo el élpital contable entré el pasi-~

vo total. Es decir, significa el nfmerc de pesos en recursos totsles -
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que no, estén comprometidos con los acreedores por cada peso de obligs

ciones s pagar an el corto y largo plaza,

Esta razfn financiera es importante porque compera las dos fuen =
tes de financiamiento de la empresa, es decir por una parte a log accio
nistas cuyas aportaciones y reinversiones de utilidades que estén re -
presentadas an sl capital contable, y por otro ladd a los acreedores -
cuyos préstamos se encuentran regiatrados en el rubro pasiva, con esta
comparacién en un momento determinado se pretende conocer en manos de-

quien se encuentra la empresa,

Tradicionalmente esta razfin es de uno 8 uno dependiendo de muchos
factores coma son: la pullﬁtlﬁdad de obtencidn de crédito, el giro del

negocio etc.

PROTECCION DEL CAPITAL
Esta razén se determina dividiendo el superdvit ganado entre el -

capital aportado.

Entendiendose por superdvit, a la diferencia que existe entre el-
capital contable y el capital social pagado de una sociedad determina-
da, Asimismo el superdvit ganado estd farmado por las utilidades de -
ejercicios anteriores que no se hayan repartido obtenidos por la em -

presa en el cursc normal de sus operaciones.



La razén nos indica el nlmero de pesos de utilidades invertidas -

en la empress, por cada peso aportado por sus propietarios,

También esta razén nos indicard la remuneracién que los accionis-
tes vienen haciendo de las utilidades, lo cual es importante para ter-
Ceras personas que en un momento determinado quieran prestar un finan-

ciamiento a8 la empresa,

Para 1q correcta interpretacién de esta razfin se debe distinguir-
en el capital socisl aquelle parte que provenga de aportaciones de las
socins. con los que pravengan de capitalizacién de utilidades, pues és-

tos (l1timos son reinversién de utilidades. (57)

INMOVILIZACION DEL CAPITAL

Ls inmovilizacién del capital se determina dividiendo el activo -
circulante éntre el capital contable. Significa la proporcibn en que -
las sportaciones de los propietarias como la de los acreedores, han si
do utilizados en adquirir activos permanentes, es decir en que propor-
ci6n los recursos que provienen del capital cuntab;e, y también de pa-

sivo se encuentran invertidos en el active no circulante.

(s7) 1McP, Op. cit,, p‘g. v -13,



Easta inmovilizacitn del capital refleja la maners en que fueron -
finenciados los activos no circulantes, es decir indice las decisiones
de financiemienton, asf como la aplicacifin de los recursos hechos a la-

antidad. (58)

IV, RAZONES DE MERCADD
Estas razones son importantes para squellss personas gque desean -
invertir su cepitel, principslmente por medio de scciones y gue se en-

cusntren cotizedas en la Bolsa de VUslores,

El valor de mercado, ss cusndo las scciones se cotizan en ls Hol-
sa de Ualores, por lo que para reslizar este anflisis se utilizan las-

siguientes razones fingncierss que intcr||= 8l inversionista:

UTILIDAD POR ACCION

La razén utilided por accifin ordinsria es importante pars determl
ner el valor de les acciones y el precio de mercado, o sea m los sccip
nistas de uns empresa les interess conocer cumnto va 8 ganar o estf ga

nando una sccifin de 1a cusl es propietario.

Para sfectusr sl célculo de las gsnanciss por sccifn ordinsrii s

(58) Ibfdem, pég. IV =14,



conveniente haberlas calculado antes y después de partidas extraordina

riss, La conveniencia de haber efectuado este célculo se debe s que, =
cuando existen partidas extrsordinarias pueden reflejar en un momento-
dado utilidsdes o pérdides cuantinsas que pueden distorcionar los re -
sultadas y ademés esta situacifn en caso de pérdida no se repits., Fa -
ra determinar el cllculo de ésta razén se efectus de la siguiente mang

Ta.

UTILIDAD POR ACCION = Utilidad Neta
Nimero de 8ecciones en Circulacién

MILTIPLO (P /U )

£n el mercado bursftil el miltiplo de las acciones es un {ndice -
muy utilizado. La razén precio utilidad o miltiplo se chlculs dividien
el valor de mercado por accifn (precio) entre la utilidad neta por -
accibn, La cual ayuda a estimar comg répercuteﬁ las utilidades por -

accion de una compafiia éobre el valor de mercado de ellas.

Cuando el mGltiplo es elevado significa que el mercado aprecia -
las utilidades que estd obteniendo una compafila y ademés estima que di
cha empresa tiene futuro, por otra parfe cuando el miltiplo es bajo ~
los inversioniatas no se ven interesados en adguirir las acciones, alin
si la compafiia haya obtenido buenas utilidades, provocendo, gque la de-

manda por dichss acciones sea baja, para el cllculo de dicha razén se-



utilizaré la siguiente fSrmola:

MULTIPLD = Precio
Utilidad Neta por Accién.

PRECIO A VALOR EN LIBROS

El valor en libros por accifn es 1la cifra que indica el valor ree
a8l de una accifin, o sea es el valor que le corresponderia en caso de -
que hubiera liguidacién, Se obtiene dividiendo el capital contable a -

determinada fecha entre el nimero de acciones en circulacibn, quedando

1a razén como sique:

VALOR EN LIBROS POR ACCION = _ CAPITAL CONTASLE
NUMERO DE ACCIDNES

En caso de que hubiera liquidacién de una empresa cada accibn ten
dria un valor X, eate precio viene siendo el qhe le corresponderia a -
sus accloniatas por la liquidacibn de sus edifliclos, mercancias etc. =
después de haber pagado a sus acreedores, Cusndo se haya efectuado la-
determinacifn del valor en libros por accién, entonces se puede deter~
miner 1a rszén precio a valor en libros. Ests razén ase obtiene dividien
do el precio de la accifin a determinada fecha entre el valor en libros

por accifn, como a continuacién se presenta.
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PRECIO A VALDR EN LIBROS = PRECIO
VALOR EN LIBROS PCR ACCION

DIVIDENDD A UTILIDAD

Algunos accionistas toman en consideracifin esta razén financiera-
1a cual define gué porcentaje de las utilidades pags la empresa como -
dividendo en efectivo. Es importante esta razdn desde dos puntos de -

vista:

1) Que el dividendo para los inversionistas puede representarlés-
una renta,

2) Por otra parte si la emprese paga dividendos fuertes puede pro
vocar gue haya una descapitalizacién, ya que el dinero en es -

tos momentos (inflacionario) es costesc y escaso.

€sta razdn se determina dividiendo el dividendo por acciédn entrs-
la utillidad por accifn del ejercicio multiplicado por 0 siendo la -

P&rmula la siguiente:

DIVIDENDD A UTILIDAD = DIVIDENDC EN EFECTIVOD X 10 (59)
UTILIDAD POR ACCION

(59) Eduardo Villegas H. Op. cit., pfgs. 82-86.



2,= METODO DE ANALISIS HORIZONTAL

Conaiste en cumparar el valor de un mismo dato. Este método estu-~
dia los cambios que se han efectuado en los negocios en el transcurso-
del tiumﬁo,.es‘declr canaiste en comparar el valor de un dato a través

de varios per{odos, con el objeta de saber como se han ido comportan-

da,

Para poder describir estos camblos se utiliza los siguientes méto

dos de anflisis:
A) METODD DB AUMENTOS Y DISMINUCIONES

A este métado se le conoce tambifm como método de variaciones. Es
te método compara las cifras de su misma clase correspondientes a dos—
o més fechas, con el ohjeto de mostrar los cambios ocurridos, durante-
esos perfodos y conocer como se han comportado, tales cuﬁparaciunes se
hace a través de la obtencifin de diferencias, entre las cifras de esta
dos financierns comparativos. La importancia de que se efectus a8 tra=
vés de cstados financieros comparativas radica en que estos estados -
presentan los principales cambios sufridos en las cifras, Facilitan-
do de esta manera que se selecclonen las variaciones que se juzguen an

portantes para su estudia,

Este método de anflisis se aplica al estudio de los siguientes eg
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tados:

1) Balance Comparativa
2) Estado Comparativo de Resultados

3) Estado de Cambins en la Situacidn Flnanciera

I) 39ALANCE COMPARATIVO.

Este estado financiero, tiene por objeto facilitar ei estudin de~
los cambios ocurridos en la situacidn financiera de una empresa que su

cedieron de perfoda a perfoda.

Con la determinacién de los cambios en 12 situacibn financiers y=-
posterior investigacifn y estudio, se permitird conocer las czusas gque
1o originaron, ademis facilitaréd elementos necesarios pare correnir -

gs0s cambios o variaciones.

£1 balance comparativao presenta los efectus de las opersciones spg

bre el activo, pasivo y capital,
2) ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS
La funeidn principel de este estado es definir la pérdids sufrida

0 1a utilidad realizada en cierto per{odo, resumiendo los productos ob

tenidos asi como los costos en que se incurrif en el mismo perfoda. Pa
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ra la determinacién de la correccibn de la utilidad depende de la co -

rreceién del cAlculo, y de la aplicacién del costo correspondiente a -

la vents de un misma perf{odao.

Los cambios en 2l estado de resultados sefalardn los renglones en
los cuales existié aumento o disminucién de las operacliones en la em -
presa. Su anfilisis debe efectuarse separanda fundamentalmente la difee
rencia real en unidades producidas y vendidas a servicios prestadns y-

la diferencie real en los precios de los mismos,
3) ESTADC DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINAMCIERA,

Este estado indica las partidas que entre dos fechas modificaron-
la situacifn financiera de una empresa obtenlendose de esta manera el-
origen de los recursos y la aplicacifn de los mismos, también a este -

estado se le conoce como estado de origen y aplicacién de recursos,

€l estado de Camblos en la Situaciéin Financiers tiene como objeto
presentar en forma razonahble que de las dos fuentes de recursos seasn =
proplos o sjenos de una empresa en un perfiodo determinado en que se ha
invertido, y a su vez mostrar en forma adecuada como se cbtuvlieron ta-

les recursos y la aplicacién que se hizo de ellos.

Debe tomarse en cuenta que los estados financieros que se van g »

comparar hayan sido tomadns en forma consistente y que estén basados-



en principios de contabilidad, en csso de que no fuese ss{ debe cuanti
ficarse las diferenciss que registran los nuevos métodos de valuscién-

y presentacién.

La aplicacién de este método puede enfocarse como ya se dijo 8 =
los estados antes descritos sin embargo deben cumplirse los siguientes

requisitos:

1) Los estados flnancierqﬁ deben corresponder a la misma empfesa
2) Que estos estedos financleros deben presentarse en forme compa
rativa
3) Las normas de valuacifin deben ser las mismes para los estados-
financieros que se comparan
4) Loas estados financliercs dinémicos que se comparen deﬁen corres
ponder al mismo perfodo
'5) Debe auxiliarse del estadn de Origen y Aplicacifn de Recursos

6) Su aplicacién generalmente va unida con otros procedimiento.

(60)
8) METODD DE TENDENCIAS

Eate mitodo muestrs mediante el uso de nimeros relativos el movi-

(60) Roberto Mac{as Pineda, Op. cit., pégs. 89 =112,



mienta de los elementos significativos, de los estados financieros de-
varios ejercicios en relacién a un ejercicio base, es decir a este pe-
r{odo~ base se considerd como el 100% luego se calculan los porcenta-
Jes .de cade uno de loa otroa per{odos con respecto al per{odo base de-

las cifras que correspaonden a los mismos hechas.

Cuando el nimero de perfodos que se estan estudiando es de consi-
deracifn, para su mejor entendimiento es conveniente hacer una repre -

aentacifn gréfica, con el objeto de aimplirficar las cifras y su rela -

cién,
Para dar a entender lo antes dicho presentaremos un ejemplo de la
tendencia que ha tenido las ventas de la compafila " X “S,A, " en los -

ejercicios siguientes:

n COMPARIA X S. A, "

afio IMPORTE DE VENTAS |
X x2 ¥ : XY -
1 1 30,000 30,000
2 v 41,000 " 82,000
3 9 48,000 1,000
4 16 46,000 ' 184,000
n v 165,000 440,000



Con base en eate ejempls se determinard como se fueron comportan-
do lss ventas durante estos afios, y determinar el pronfistico que se eg

pera de éstas, haciendo uso de los siguientes pasos:

1) Determinacién de ls tendencie, pars la cual se empleard la fér

mula siguiente.

a=n (T Xy)-TX ay
n (£x%) - IX @X)

En donde ¥ a " representa los valores resles.

.. Sustituyends los valores tendriamos:

‘8 = _b (440,000 - 10 (165,000)
(30 - 10010)

1%760,000 - 17650,000
120 - 100

8= _110,000
20

5,500

Este valor muestra un valor puuitivq.



2) Cracimisnto.- @8 un porcentaje que muestra si hubo un aumento-
o disminucién anual de las ventas, para ello se hace uso de la flrmula

sigulenta:

c = _a(n)

Zy

5,500 (b)
165,000

Sustituyendo: ¢

ce 22,000
165,000

0
0

13.33%
Significa que hubo un crecimiento anual de las ventas de un 13,33X.

3) Base.~ La base indlca el nivel de crecimiento de dichas ventas

obteniendose de la aiguiente manera:

b==Y/-a(!X)

n

b= 165,000 « 5,500 (10)
4

b = _110,000
4

o
[]

27,500



4) Pronfsticoe~ San valores estudiados para un afioc futuro siendo~-

{X = 5), o sea se desea conocer el valor de las ventas para ese afa,

¥x* = aX +b

¥Yx* = 5,500 (5) + 27,500
¥Yx* = 27,500 + 27500

Vx* = 55,000

" Significa la proyeccifin de laa ventag para el aflo (X = 5)

5) Desviacién esténdar,- Es la diferencia promedio entre loa'valg

res reales y los calculados, obteniendose cifras absolutas.

Este cdlculo se efectus como, sigue:

Aflos VENTAS
X v v ' ki
1] 27,500 -
1 ‘ 30,000 33,000 3,000
2 41,000 38,500 2,500
3 L&,000 44,000° 4,000
4 46,000 49,500 3,500
5 55,000 .
(813,000



Estas cantldsdes se obtienen de sumar la bage ( 27,500) més la -~

tendencia, o sea:
27,500 + 5,500 = 33,000, as{ hasta el quinto sfio.

La flrmuls que se utiliza pars determinar la deaviacién esténdar-

o =3/
n

o= :13.000
L

e= 3,250

6) Precisiﬁn.- Es la desviacifn ofiina de los valores reales medi-

da en porcantaje, la férmula seré:

P = 1'-9(“)
x.V

Pad1a 3250 (5)
165,000

1 - 16,250
165,000

P = 409848 - 1 = 90%, esto significa una precisifn del-

90% de las ventas anuales,

7 Limites de variacibn.- Presentan las varisclones.de los valo -
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res estudiados. Esta desviacifn esténdar tiene tres zonas de eatudin,-
ls primer zona proporciona un 68% de conflanza, la media un 95% v la -

tercer zona (méxima) alcanza un 99% de seguridad.
En nueatro ejemplo tomaremos la zona minime a une desviacifn es -
téndar, calculandn primeroc el 1{mite auperior.de variacifin, después el

_1limite inferior, o aea:

LSV = b+WlV5 + @ =

27,500 + 3,250 = 30,750
a 55,000 + 3,250 . = 58,250

LIV= b =-03 YS + T

27,500 - 3,250 = 24,250
a 55,000 - 3,250 = 51,750

LSV Limite Superior de Variacién
LIV t{mite Inferior de Variacién

8) Gréfica de Evolucién

Con los valores anteriormente cbtenidos podemos realizar lz gré -
fica de evolucién, la cual mueétra el desarrollo de las ventas durante
esos cuatro afios, y lo que se pretende slcanzar (pronfistico del quinto

afin).



ANALISIS DE LAS UENTAS.

Y
60 ¢+
v
E
N
T
A
)

0t

e 1 5 A i 4
1 2 3 4
(1) 84SE = 27,500

6 -
X ANOS

(2) PRONOSTICO = 553000
€3) LIMITES:

Lsv, 30,750 a 58,250
LIV, 24,250 a 51, 750 (61)

(61) Agust{n Mantafia, Interpretacién Dindmica de los Estados Financie-
ros, phgs. 18 =23,
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C) METODO DE CONTROL DEL PRESUPUESTO.

El métcdo dg presupuesto debe consliderarse como una manera de -
control, que contiene un programa Pinanciero, estimado pare las opera-
ciones de un perfodo futuro es decir ordena un plan claramente defini-
do, con el fin de coordinar las diferentes actividades de los departe-
mentos, por lo que el presupuesto influye de manera decisiva, en la QE
timizacién de las utilidades siendo este el objetivo principal de toda

empresa.

£l presupuesto como instrumento de spoyo para el ejecutivo le se-
fials camo hacer més efectivo su trabajo ademfs proporciona los infor -
mes necesarios sobre los cuales pueden fundarse las decisiones adminig

tratives con la certeza requeridas,

Ningdn plan de presupuesto puede perfeccionarase inmediatamente, -
debido a que el factor tiempo es un elemento de tomarse en considers »
cién. Asimismo es necessrio gue en un perfodo largo se efectue la pre-
paracifn, antes de que una empresa puedé Puncionar completamente apoya

da en presupuestos.

Ahgcra bien el presupuesto tiene como abjetlvo el de obtener un me

Jor control en la direccifn de la empress por motivos de:

I) Establecsr abjetivos definidos y formular el plan de ejecucién

9%



que ha de llasvarse a cabo en las futuras operaciones.
I1) Coordina las actividades, promoviends la motivacién para que=
loa objetivos de la empresa se acepten y ejecuten los planes-

trazados con buena decisibn.

11I) Determina los medios de control a través de cooperecién que-
comprueben loa resultados, e indica cuando se deben hacer -
cambios en las operaciones actuales, asf{ los objetivos pla -

neados pueden reamlizarse de manera préctica, (62)
3.~ OTROS METOOQOS.
A) EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA,

- A este estado se le conoce con varios nombres alendo estos los =
siguientes " Eatado de Origen y Aplicacidn de Recursos " " Estado dee
flujo de fondos * " Estado de Origen v Aplicacifn de Fondos ",

Como su nombre lo indica, este estado ae utiliza para obtener de-

una manera resumida las actividades de financiamiento e inversién de -

una empresa durante un per{odo determinado, mediante la comparacién de

(62) Mac{ss Pineda, Op. cit., pégs. 133 =12,



los oaldos de las cuentas gque integran el estado de posicién financie-

ra (Balance General) s dos fechas diferentes,

El Estado de Camblos en la Situacifin Financiera tiene por objeti-
vo presentar en forma l6gica las dos fuentes de recursos, o Sea l08
propios o ajenos de una empress en un per{odo determinado, tomando en-
consideracifn el medio que & través del cual ge obtuvieron los recur -

sos, asimismo la aplicaclfn que se hizo de ellos,

En vl cap{tulo siguiente se hard mencifn del Estadoc de Cambios en

la Situacién Financiera de una manera mis detallada.

B8) OETERMINACION DEL PUNTD DE EQUILIBRIO.

Al punto de equilibric lo podemos definir como el punto econfmico
en que una empresa no genera ni utilidad ni pérdida, es decir cuando -
el nivel en que la contribucién marginal (ingresns variables menos cog

tos varisbles) es de tal magnitud que cubre exactamente los costos y -

gastas f1ijos,

El punto de equilibrio coma técnica de anilisis es muy importante
por esr ampleads como instrumento de planescifn de utilidades, de la -
toms de decisiones y de resolucifin de problamas, para poder explicar -

el funcionamiento de esta técnica es necesario conocer sl compartsmien



to de los ingresos, custos y de los gastos separando los que son varis

bles, los que son f{jos y semi-variables,

Cominmente ls clasificacifn de los costos y de los gastos se hace
desde el punto de vista funcionsl o depertamental. Por lo que as{ tene
mos costos y gastos del departamento de produccibn, ventas y de admi -

nistracién,

Para la determinacién dél punto de cqui;ibrin'la clasificacién se
~haré en funcibn del volumén de produccifn como se indice a continua =

cifn:

a) Costos Variables o de volumén.- Son sguellas erogaciones gue -
fluctuan en relacidn directa al volumén de pruducciﬁn, es decir cem ..~
bian en proporcifn directa @ls capécidad euvpleada de 1la planta indus -
triil, como ejemplo de estos costoa-poyemaa citar la mano de obyu paga
de en razfn de unidades producidss, 1a meteria prima utilizada en los- .
productos fabricados, los salarios s base de unidades productivas, de-
fuerza motriz, los impuestos eépeclalea ] 1; produccifn, comisién so -

bre las ventas etc.

b) Costos fijos.-~ Son aquellas erogaciones que permanecen constan
tes en su costo independientemente del volumen de la produccién y ven-

tas, Comao ejemplo de eatos costos figuran los asueldos a cuots fija del



personal que interviene en la produccifin, lz depreciscién en l{nea rec
ta, alumbrado, teléfonos a cuota f1ja, rents del local, seguro social,

sueldos administrativos etce.

Es diffcil encontrar que estos costos permanezcan indiferentes s-
las volimenes de la produccién, ya que la mayor parte de los costos y-

gastos son semi-fijos por ejemplo: Teléfono, luz, pepelerfe etc.

A eatos costos se les conace también como estructurales ye que es
t&n en funcién a la capacidad o estructura de la empresa es decir su -

" mentardn o disminuirén en funcifn en que esta estructura se modifica.

En lo referente @ los costos y gastos semi-variables puede dec{gv
se que éstos fluctuarin més o menos en proporcifn al volumén de pro =
duccifn y ventas; por lo gque pera efectos de esta técnica deben clasi~
ficarse como fijos o variables tomando en cuenta su comportamiento en-

el nivel de volumén de operacifn.

La clasificacibn que se ha hecho con respects a los costos en cos
tos fijos y costos variables, tienen ventajas précticas, por que se b
sa en la relacidn de dependencis existente entre los costos y el volu-

mén de produccifn, y como consecuencia es (til psra el control adminig

trafivo.



Para el cllculo del punto de equilibrin, se debe tomar en cuenta-
la utilidad marginal, o sea la diferencia entre las ventas y los cos -

tos variables y las costos f1jos, expresados en cifras absolutas.
La fSrmuls para el cdlculo de este es la siguiente:

Pa CF X 100
UM

‘P = PUNTO OE EQUILIBRIO
UM = PORCIENTO DE UTILfDAD MARGINAL (100% de ventas mengs por ciento -
de costo de volumén)

CF = COSTOS FIJOS. (63)

La presentacifn grifica del punto de equilibrio es la que s conti
nuacifn se indica, En el eje de las " X " se grafican las cantidades -
(Q) y enel eje de laa " V " los importes de ventas y costos. Se acos-
tumbra seffalar una recta paralela al eje de las * X ", lo que signifi-

ca que 3 cualquiera de 2303 volumenes de venta los costos fijos perma-

necerén constantes,

(63) IMCP, Op. cit., pégs. IV =33 = IV =35,



" GRAFICA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO.
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V = CURVA DE LAS VENTAS
CF. = COSTDS FIJ0S
CT. = COSTOS TOTALES. (64)

C) ANALISIS DE LA UTILIDAD MARGINAL.

La_utilidnd marginal dehbe entenderse como el exceso de ventas en-

ralacifn, s los costos de volumén directoa.

(64) Eduardo Villegas H. Op. cit., pég. 103,

100



Se aplica con muche frecuencie para conacer ls rentabilidad de -
las diferentes 1{neas de operacifn de ls empresa, lo cual es importan-

te en la tomm de deciasiones por parte de la direccifn.

Para sefialar la formg en que se realiza el anflisis de la utili -
dad marginal y & las concluciones a que se puede llegar, se debe tomar
en cuenta los elementos para su determinacibn, o sea los costos de vo-

lumén o variables y costos de tiempo o fijos.

El cambio en estos factores afecta el resultado finel o sea la -
utilidad de operacifn, luego entonces podemos sefialar a continuacibn -
los efect?s an los cambios gque pueden alterar los tres factores antes-
indicados (los costos f1jos, los costos variables y ‘1a’utflided de ope

racifn),
1«= Un cambio en el importe de los castos fijos no madifica la utilf -
dad marginal, pero ai influye en el volumén de ventas que deba pla

nearse,

2.= Un cambio =n el importe de gastos variables modifica la utilidad -

marginal y por lo tanto influye también en el volumén de ventas.

" 3.= Una modificacifn de los precios de venta tiene los mismos efectos-

que un cambio en los gastos variablés.
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4.~ Los camblos en los renglones de gastos fljJos y variables. Modifi -
can el volumén de ventas al planear la utilidad marginal y por lo-

tanto el parcentaje de utilldad de operacién.

5.= 51 un incremento en el volumén de ventas, provaoca que los costos -
variables sean altoas, puede ser gque se requieras mayar capital de -
trabajo, en cuyo case 1a estructura financiers tendré dificultedes

de tipo financiero.
f.= Sucede lo contrario en el caso de que el volumén de gastos varia =
bles sea bajo, ya que cualquier incremento en las ventas redundard
en una mayor utilidad de operacién.
Una de las ventajas de la utilldad marginal estribs en que nos .-
permite conocer cuil es su contribucién por art{culo o de productos -
vendidos, para 1s absorcién de los costos fijos. (65) ‘

D) ANALISIS OEL COSTG DE CAPITAL.

A través de este método se puede conocer cuél es el costo de capi

‘tal de una empresa, por lo que puede ser de acuerds con su naturaleze.

(65) Ib{dem, pigs. IV -39 - IV -43,
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a) Propio; o sea la inversidn de los accionistas cuyo costo esti-

repregsentado por el dividendo que se otorga,

b) Ajeno; wsea, préstamas, dbligaciones, arrendamientas etc. en -
cuyo caso se paga una tasa de interéa por concepto de financia

miento,

Es importante hacer resaltar la diferencia en la referente a capl
tal propio ya que por naturale?a'de la inversidn puede existir diferen
tes tipos de inversiones en las cuales el dividendn que se otorga es =
obligatorio para la empresa, y no estdn sujetos a decretarse de acuer-
do con la utilidad que se pueda abtener, como es el caso de las acclo-

nes preferentes, en donde se otorga un rendimliento fijo haya o no uti-

- lidades,

En lo que respecta a la Phrmula para obtener el rendimisnto del -

capital total de la empresa es:

Intereses causados - Utilidad Neta -In

RENDIMIENTO DEL CAPITAL TOTAL « tereses Incluidos en la Renta,

(Rendimiento total de la empre Capital Fagado - Crédito - Valor de -

ss). Fondos tomados en Arrendamiento.

Por lo que satas cifras deberdn manejarse en una forma neta des -

pués de tomar an cuenta el efecta que en las mismas causa el impuesto-
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sobre la renta y la participscifin de iun trabe jadores en las utilida -

dea.

Por 1o que la aplicacifin de este método =s muy importente pars -

conocer:

1) A cuanto ssciende el costo de cespital, ses proplo o bien de -
terceros, y compararlos contrs sl rendimiento total de la smpresa, con
objeta de ver si es superior o inferior sl costo &nl‘financianientn al

rendimiento que produce.

2) Que inconvenientes axisten en ls empress, provenientes de ls -
forms de la estructura finenciers; visndo de le inversifén totel como -

estén compuestos las fusntes de financissiento.

'3) Una vez que Se conozesan los puntos anteriores se podré determi
nar la forma de costeshilidad éptims para la smprasa, con el objeto de
allngn:sc nuevos recursos, en caso de necasitarlos, o en el csso con -

trario, da que meners se puede sanear dicha estructurs.

Es necesario tomer en considsracifn un costo adicionsl, que viesne
8 ser ls disminucifin en el poder sdquisitivo de ls moneda, ya due como
s sabido al transcurrir sl tiswpo se ds de scuerdo con los problemas-
econfmicos existentss, el potencial econfmico del capitsl tiende » dis

minuir, resultando devaluscionss, los cusles afectan ;ou resultados de
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1a emoresa y, constituyen un costo de capital. (66)

Otros de los métodos que nos ayudan a analizar la Sltuacién Finen
clera de la empresa, ln constituye la detarminacién de la rotaci6n de-
la inversifn, la cual sirve para conocer en qué forma se ha recuperado
y ha aido productiva, tomanda en consideracién elementos tales como: -

1a utilidad de operscién o utilidad neta, las ventas y la inversién -

existente.

INTERPRETACION DEL ANALISIS FINANCIERQ.

La interpretacién puede decirse que es una serie de julclos persg
nales expuestos en forma escrita a manera de informes por un profesio-
nists, respecto del contenido de los Estados Flnancieros, basados prin

cipalmente en el anélisis vy la comparacifn,

En ai 1a Informacibn Financiera es la\qﬁe habré de someterse sl -
anflisis para luego proceder a su interpretacifn. £1 analista deber -
llevar a efocto el examén minucioso de la informacifn contenida que se
ecuentrs en los Estados Financieros para que, posteriormente se eféc -

tué su interpretacién, £l andlisis consiste en efectuar un ainndmero -

(66) Ibfdem, phgs. IV =44 y TV =45,



de operaciones matamAticas dando coma resul tado variaciones en los sal

dos de las partidas a través de los afios también determinando sus por=-

cantajes de cambio.

Podemas asfalar gque la Interpretacién financiers es el juicio. que
se formen los sujetos que llevan & cabo, el estudic minucioso pera de-
terminar 1a Situscifn Financiers de une entidad econfimicas sobre carac-
ter!aticll de hechos y situaciones financieras del psaado, y como es -
tas situaciones influyen entre sf, tsniendo por objeto el tomsr deci -
siones administrativas que se traduzcan en medidas corectivas, de eati

mula y mantenimiento para el presente y futuro de la empresa.
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CAPITLLD III
ELABORACION DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.

En este capftulo se eatudiaré en que consisten los pasos & seguir
en la elaboracifn del estsdo objetoc de estudio. As{ como un comenterio

de los métodos existentes de la reexpresién de los Estados Finsncieros.

1) ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS,

Como se indicé enteriormente sl Estado de Cambios en ls Situacién
Financiara tiene como propésito inforsar scbre los cssbios acurridos -
en ls Situacidn Financiers de una empresa entre dos fechas. Por lo que
ests eatado complewents la informecifin para el usuerio de los estados-
finencieros, pues esta infaormscifn no la proporcions ni el estado de -
Posicién  Finenciers (Balance Ganeral) ni el estado de ingresos y gas-

tos.

Es decir el Eatado de Casbios en la Situecifn Financieu,'presen—
ta enforme resumida le informecifn sobre las actividades de inversifn--
y finencismisnto de las operaciones del perfodo as{ como informecién -

completa sobre los cambios en la Situacidn Finenciera de une empress.



Paras poder elshorar este estado, es necessrio disponer de un bs -
lance comparativo y de informecién complementaris gque revele hechos y-
cifras necesarios para poder determinar los or{genes y splicaclones de

recursos.

Esta Anformscifn edicional se puede resumir en::

La utilided del sfio o perfodo.

Los movimientbs efectuados en el superéivit

Las inversiones y canceleciones en los activos no circulantes.

Le depreciacifn, amortizecifn y agntamiento que se haya genera-

do en sl perfoda.

Los movimientos o trsnsacciones realizedos en los pasivos no -

circulantes.

En lo referente a los sspectos de financiemiento e inversibn que-
afectan la estructurs financiera citaremos como ejemplos: sumentos o -
aportaciones de capital sacial, conversifin de pasivos 2 lergo plezo en
capital socisl, obtencibn de pasivos @ lmrgo plezo, ventes de activos-
fijos como terrencs, maquineria y equipo, utilidedes o pérdide de tods
lchse de activos no circulanten,b dividendos en efectivo disminuciones-
de capitsl, adquisiciones de activos fijas, terrenos, edificics, maqui
naria, liquidacién de pasivos e largo plezo etc., ss{ tembién se debe-

ré mastrar el importe del capital de trabajn, definiéndose este como -



le diferencis entre actives y pasivos circulantes, es decir reflejs el
remanents de recursos circulantes con los cualee cuents la empresa, -
una vez qua haya ligquidado sus obligacionas a corto plazo ademés se -
cansidera como una harramienta que mide la liquidez y situacifn finen-

ciera s corto pleza. (67)
Pars una mejor comprensidn en lo referente s los estados finencie
ros comparetivos, se musstra a manera de ejemplo el Estado de Posicién

Financieras de la " EMPRESA X S.A. " por los ejercicios terminados sl -

31 de diclembre de 1983 y 1984,

(67) IMCP. Op. cit,, pégs. IV =25 y IV =26,
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EMPRASA X S.A
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 1983 Y 1984

SALDOS CAMBIOS NTO
CONCEPTO 1983 1984 DE U. [ACRE,
ACTIVO
CAJA Y BANCOS 20,000 60,000 |40.000
CLIENTES 40.000 70,000 {30,000
DOCUMENTDS POR COBRAR 75 000 | 65000 10000
ESTIMACION DE CTAS. INC. ( 8 000){(C 3000)|5000
INVENTARIOS DE ART. TER. | 10 000 8 000 2000
INVENTARIOS DE MATERIASP 15000 |32 000 {17000
TERRENO 30000 |40 000 {10000
EDIFICIOS 150 000 {150 000 - -
DEP ACUMULADO OE ED. (30 000) |¢25 000)| 5000
MAQUINARIA Y EQUIPO 400 000 |[550000 {50000
DEP ACUMULADA DE MAQ Y EQ.{(160 000) |(170 000) 10 000
CREDITO MERCANTIL 10 000 -0~ 10000
COSTO DE INSTALACION 40 000 45 000 | 5000
AMORT. ACUMULADA DE C.OEINSJ(15 000) {€18 000) 4000
DESCUENTO SOBRE OBLIGS.ENC{ 5 000 -e- 5 000
REVALUACION DE ACTIVOS NOCIR __~e- 100,000 (100000
SUMAS 562 000 903 000
PASIVOS .
PROVBDORES 30 000 55 000 25000
DOCUMENTOS POR PAGARA CP} 15000 | 10 000 ;5000
ACREDORES DIVERSOS 60000 | 50 000 |10000
ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIE,} 10000 |55 000 5000
DOC. POR PAGAR A L.P. 20000 90 70000
ACREWDORES HIPOTECARIOS 60 000 |40 00C (20000
OBLIGACIONES EN(JRC(ULACION | 25 000 —o— 25000
SUMAS 220000 {300 000
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL 247000 (366000 8 000
RESERVAS DE CAPITAL 20000 | 72000 52000
SUPERAVIT POR REVALUACION 100 000 100000
UTILIDADES RETENIDAS 95 000 | 65000 [30000(.. .
SUMAS 362000 {603 000
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Z)IDETERHINACIUN DEL ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS.

En este punto indicaremos las fuentas en donde se pueden obtener-

los racurscs, también la utilizecién que se haga de estos recursos,
Por 1o tanto el origen de recursas se da por:

1) dDisminucién del capitel de trabajo
2) Las aumentos de pasivos a largo plazo
'3) Los sumentos de capital contable
4) Las disminucicnes de activos no circulantes

5) La utilidad neta.

1) E1 capital de trabajo desde el punta de vista del origen de ‘-
los recursos, es el nimero de unidades monetarias provenientes del ca-
pital contable o el pasivo ® largo plszo no inclufdos en activos no =~
circulantes, por lo que existe capital de trabajo cuando se ha decidi-
do obtener financiasmiento de los propletarios y de los acreedores 8 -
largo plazo de tal manera que las inversiones en activos no circulan =

tes no provoquen su total inmovilizacifn.
Es decir que =1 capital de trabajo sumenta cusndo se disminuye el

grado de inmovilizacifn del capital, y disminuye cuando se aumenta el-

grado de inmovilizacifn, de dicho capital.

1M



2) Aumento de pasivo a largo plazo.- €1 sumerito en pasivo indica-
que 1s empress usd los recursos no propics mediante praastamos, compras

o criditos, etc.

3) Aumentos de capital contable.- Se debe Pundamentalmente a nue-

vas aportaciones de capitsl.

4) Disminucién de mctivos no circulantes.~ Las disminucionas del-
activo puede deberse al sumento de atro activo o a ls dismunucién de -

una partids de pasivo.

S) La utilidad nets,.- Se refleja en un aumento de capital conta -
ble, es decir los productos que se obtienen por ventas de mercancias -
(reatfindoles los costos de las mismas) provacan un aumento en el acti-

vo y en el capital en la misme cantidad de utilidad que producen.

APLICACION DE RECURSOS

1) Aumento de capital.de trabijo

2) Disminuciones de pasivos a largo plazo
3) Disminuciones de capital contable

4) Aumentas de activos no circulantes

5) La pérdida nets.
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1) E1 capital de trabajo desde el punto de viats de 1 aplicacién
de los recursas puede definirse comn al nimero de unidades monetariss-
invertidas en activos no circulantes en mayor grado gue el importe de-

pasivos a corto plmzo. (68)

2) Diaminucién de pasivo a largc plazo.- Indica que hen salido de
18 empresa recursca los cueles han sido splicados para reducir saldos-

a favar de los screedores.

3) pisminucién de capital contable.- Significs gue se han retira-
do parte de lo sportado por los propieterios de la empresa, cuendo esa
devolucién se hace afectando las reservas de utilidedes por decretarse

dividendos.

4) Aumento de sctivo no circulente.=- Cuando sa presenta un incre-
mento en los rubros de inventarios de materias primas de productos en-
en proceso, vy de art{culos terminados, maquinaiia etc., excepto en los
casoes de revalorizaclﬁn, se indica que los recursos han sido aplicados

en esos conceptos.

5) La pérdidea neta,~ como quedS expresedo en pérrafos anteriores-

le utilided neta es uns fuente de recursos, por lo tanto la pérdida ne

(68) Antonic Mendez V. Informacifn Relative s los Cambios en la Situs-
qién Finenciers, plgs. 13 y 1.
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ta es una aplicacifin de recursos, puesto que la utilidad significe que
1a empresa ha logrado obtener recursos como resultado de sus operaclo-
nes, y la pérdida significa que le aperscién de la empress dif como re
sultado la salide de recursos. Por lo que la pérdida se refleja en la-
disminucifn de activo, en aumentp de pasivo y en la diswminucién de ca-

pitsl contable,

For lo antes expuesto puede chservarse que la estructura finen -

cierns se ve afectads en los siouientes grupos.

1.~ Capital de trabajo
2.- Activos no Clirculantes
3.~ Pasivos 8 largo plszo

4,~ Capital contsble

CAPITAL DE TRABAXD

El capital de trabajo indica el remanente de recursos con los gque
tuents una emprese una vez que heys efectusdn ls liguidecién de sus -

obligaciones a corto plezeo.
Por lo que la liquidez de la entidad dependerf de la proporcién -

de los activos circulantes en relacién con lps pasivos circulsntes, y-

de 1s disponibilidad de las inversiones en activos circulantes.
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ACTIVOS NO CIRCULANTES

Los sctivos no circulantes representan inversiones de cerfcter -
‘psrmanente, peras qus la entidad obtenga los recursos econdmicos sufi -

cientes pera ls conservecidn de sus objetivas,

PASIVOS R LARGD PLAZD

Estos pasivos representan obligsciones que tendrin que ser liqui-
dadas en un plaza meyor de un sio. Por loqe los movimientos de este -
grupo cambian la estructura financiera de la entidad provocando que se

tengan qua reslizar con suma claridad.

CAPITAL CONTABLE

En este grupo deben analizarse los cambios y movimientos habidos-
sn ul capital social, como primas en wventas de acciones, otras aporta-

ciones, utilldadés acumuladag etc. (69)

3) AUSTES ¥ ELIMINACIONES.

A través del Belance Comparativo se pudo determinear los cambigs -

(69) Josqufn Moremo Fernéndez. Op. cit., pig, 63 -65,
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netos en los conceptos no circulentes dando coma resultado un importe-
que no corresponde al correctos de origen y aplicacifin de recursos debi

do ®:

1.~ Que los cambios netos pueden corresponder a varios cambios (aumen-
to o disminuciones), cuya importe, mayor fndica, el importe real -

de origen o aplicacién de recursos.

Caomo ejemplo de casos en gque el cambio neto no representa hi ori~
gen ni aplicacifn de recursos, :tenemos la adquisicisn y el retiro de -

edificios, mequinaria y equipos etc. por lo que deben ser ajustaqos.

2.~ Los cambios netos pueden correspander s cambhios que en parte coreg
ponden a origen y aplicacién de recursos y en parte son sflo tias~
pssos en libros y no corresponden ni a origen ni splicacién, como-
ejemplos indicsremos sl pago de acreedores en parte en efectivo y-
~an parte con acciones de la emprega, el aumento del capital social
en parte contra efectivo y en parte pars pagar pasives, por lo tan

to deben ser ejuatados.

3.- Otro de los casos que no representan ni origen ni nﬁllcaciﬁn de re
cursos, es cuasnda los cambios netos corresponden en su totalided a

traspssos en libros.

La cancelecién de un crédito mercantil, el incremento de un fondo
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pers reposicifn de sctivos fijos, son ejemplos de que el cambio neto -

no indics ni origen ni aplicacién de recursos, provocando gue deban -

ser sliminados,

€l examén de los cambios netos determinados en log conceptos no -
circulantes, as{ como los sjustes y las eliminaciones san neceserios,-
para determinar el importa real de origen o aplicacién de recursos en-
cada caso, pusde efectuarse mediante la aplicacifn de alguno de los si

guientes métodos.

A) METODC INVERSO. En este método se elabora la hoje de trabajo.

8) METODO DIRECTO. Se efectla mediante esquemas de cuenta.

" €1 Método Inverso, consiste en manejar los conceptos circulapten,
de manera separada de los no circulantas, eslsbarsndo para ello ums ho-
Ja de trabajo es decir por uma parte se elabora la Cédula Anal{ticas de
Variaciones en el Capital da Trabejo, y por otra parte la Hoja de Tre-

bajo para los conceptos no circulantes.

£l Métodn Directo, consiate en determinar el cambio neto en el ca
pital de trabajo para efectusr los sjustes y eliminaciones por medio -
de esquemas de cuents y esto es Pactible cuendo los camblos en la 51 -

tuacién Financiera son provocades por un pequefio nimerc de operaciones.
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S{ los cambios en la Situacién Financiera son provocados por una-
considerable suma de operaciones es mejor menejar los conceptaos circu-
lentes por separado de los conceptos no circulantes. La Cédula Analf{ti
ca de Variaciones en el Capital de Trabejo esté formada por el manejo-
de los conceptos circulantes, y comprende el estudio del capital de -

trabajo, como a continuacifin se puede observar.

COMPANIA X S.A.
CEDULA ANALITICA DE VARIACIONES EN EL CAPITAL DE TRABAJO

EFECTO

CONCEPTOS CIRCULANTES|SAtDOS  [CAMBIOS NETOS)s.¢ DE 1
| 1963 | 1984 |DEUDD |ACRED| A | D

DE ACTIVO

CAJA V BANCOS 20000 | 60000 | 40000 40000

CLIENTES 4000070000 | 30000 20

DOCUMENTOS POR COBRAR|75000 |65000 10000 0000

SSTIMACION DE CUENTAS INgt 8000){ ¢ 3000)| 5000 5000

INVENTARIO DE ARTS.TERM.| 10000 | 8000 2000 2000

INVENTARIO DE MAT. PRIMAS{15 000 | 32000 | 17000 17000
SUMAS 152000232000

DE PASIVO

PROVEEDORES 30000 | 55000 25000 2500

DOCUMENT 05 FOR PAGAR |15 000{10000 | 5000 5000

ACREDORES DIVERSOS |60 000| 50000 |10000 2000

ANTICIPOS RECIBIDGS DE

CLIENTES 10 000 | 55000 45000 45000
suMmas  [115000 | 170000 [107000 {82000 62000

CAPITAL DE TRABAJO(AC-PCY 37000 | 62000

AUMENTO EN EL CAPITAL

DE T 2 5000 25000

SUMAS IGIALES  |62000|62000 oo




4) ELABORACION DE LA HOJA DE TRABAJD.

Le hojs da trabajo puede entenderse comog el manejo de los concep-
tos no circulsntes, que corresponde al estudio de las fuentas de finan
Cismiento @ largo plazo y de las inversiones permsnentes es declir de -
ternina las fuentes que provocaron los aumentos y las causas de las -
disminucliones en el capital de trabajo, por lo que es importante pre -
sentar en este documenta, todos y cads uno de los conceptos no circu -
lantes, de basiins a largo plazo y de capital contable, con sus impor-
tes y'cunbios netos, ajustes y eliminaciones y el importe correcto dee

origen y aplicacifn de recursos correspondientes en cada caéo.

La hoja da trabajo como se indicS consiste en relacionar los con-
ceptos de active no circulante, de pasivo s largo plazo y de capital -
contable para molﬁrar sus saldos 8 las fechas comparadas y aus cambios

netos, agregando columnas para efectuar los ajustes y las elimipacio -
' nes que sg requieran, y as{ piesentar los importes correctos de origen

y aplicecién de recursos.

El procedimiento que se necesita para slaborar la Hoja de Trabajo
consiste en examinar el cambio neto de cada concepto con base en los -

dutos complementarios y determinar de ests manera el importe real de

recursos obtenidos y recursos splicados en cada concepto, Cuanda los

cambios netos cuyo importe correspondz al importe real de origen y a

plicacibn de recursos as necesario efectuar ajustes y eliminaciones,
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por la gque deben presentarse directamente en las columnas respectivas

de Recursas Aplicadss o Recursos Obtenidos, segin sea el caso,

Cuando el importe del cambio neto no representa ni origen ni apli
cecién de recursos, entonces ae.prccede a ser eliminado, porque gene -
ralmente se compenasn entre a{, ya que se derivan de simples traspasas
en libros, por lo que no aparecen en las columnas destinados a presen~-

tar los importes de Recursos Aplicados y Recursos Obtenidos.

Presentamos ensequida el esquema de dicha hoja.
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EMPRESA X S.A.
HOJA DE TRABAJO PREVIA A LA FORMULACION DEL EDO.DE CAMBIOS EN LA

SITUACION N A,
CONCEPTOS NO CIRCULANTES m%—%ﬁ AJUSTES ___{_RECURSO0S
A

BE ACTIVO L CRE_|CARGOS|ABONOSIAPLICADIPOR OPOT FTE
TERRENOS 30000 {40000 }100Q0
EDIFICIOS 150000{1500000 -~ -
DEP ACUMULADA DE EDIFICIOS  [B0000)k2300015000
MAOUINARIA Y EOUIPO 400 000{550000 1sooooy
DER ACUMULADA DE MAQ YEQ. |60 0 10000
CREDITO MERCANTIL 10000] - 10000
C0ST0S DE INSTALACION 40000 {45000 {5000
AMORTIZAC ION ACUMULADA DE COS '
705 DE INSTALACION 15000) {(19000)] 4000
DESCUENTO S/0BLIGACIONES EN
C!RCULACION - |s000] - 5000
REVALUACION DEACTIVOS NO CIRCU-
LANTES o ~

DE PASIVO 33000 m%w
DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGOD
PLAZO 20000 {90000 70000
ACREDORES HIPOTECARIOS 60000 |40 00020000
OBLIGACIONES EN CIRCULACION 25000 | - 125000

DE CAPITAL Y5000 [0000] -~ | -o-
CAPITAL SOCIAL 247000 B66000] - 119000
RESERVAS DE CAPITAL 20000{ 72000 52000
SUPERAVIT POR REVALUACION 100000 100000
UTILIDADES RETENIDAS 35000 %ﬁ% 30000 TG

h62000(603 <1
CAPITAL DE TRABAJO = PLP+CC ANO 37000 Iozooo 2%000
OTROS CONCEPT0S DE ORIGEN DE RECURSOS
%?0& CONCEPTOS DE APLICACION DE RECURSO0S
AL_DE RECURSOS OBTENIDOS Y c

TOTAL DF RECURSC APLICADOS EN CONCEPTOS : ,
RECURSOS APLICADOS A AUMENTAR EL CAPITAL DE TRA : v
(SEGUN CEDULAY CAMBIOS EN NO CIROULANTEF RABAJD H »— —

SUMAS IGUALES
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5) COMENTARIO ACERCA DE LOS METDDOS EXISTENTES DEL BOLETIN 8 - 10.

Por la pérdide del poder adquisitivo, da como resultado gue le -
unidad mometaris en époces de inflacién no ses la misma &l principioc,-
que al final de un pericdo determinade, por lo que no expresa en forma
adecuads 13 posicifn finenciers, los cambios en &stz nl los resultados

de una empresa.

Con esta pérdides de poder adquisitivo se hace necesario cambisr -
loa valores expresados en pesas por unidades de poder adquisitivo ec -
tuel (pesos actuales). Por lo que el Instituto Mexicano de Contadores-
PGblicos, A.C. que es el Srgano técnico profesionsl més importsnte ha-
emitido el Bolet{n B -10 (Reconocimients de los efectos de la infla -
cifn en 1a infoma_cién financieras), cuys finalidad es de dar les nor -

mas para reexpressr los estados finenciercs.
Los doa mﬁtodoa. béeicos para llevar ® cabo la reexpresifn son:

1.- EL METODO DE AJUSTE -POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRE -
CIOS, que consiste en corregir la unidad de medide empleads, por ls -
contabilidad tradicionsl, utilizsndo pesos constentes en vez de puu--?

nominales (pérrafo 15 Boletin 8 -10),

!
2.= EL METODD DE ACTUALIZACION DE COSTUS ESPECIFICOS tembién lla-
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made valores de reposicién, el cusl se funds en 1a medicifn de valores
que se generan en el presente, en lugar de valores provocedos por in -

tercambice reslizados en el pasado (pdrrafs 16 Boletin 8 -10).

Para la actualizecifin de la informacién financiera, se deben reex

presar cuando menos los siguientes conceptos:

«= Inventerio y costo de venta

- Terrenos, edificios, maguinaria y equipo, su depreciscifn acumulada-
y la depreciscifn del perfodo.

= Capital contable, -

Tembién se deberd determinar:

= E1 resultado por tenencia de activos no menetarios (cambios en el va
lor de los activos no monetarios por causas distintas a la inflacién)
- Costo integral de financiamiento (que incluye los intereses, el re -

sultado por posicién monetaris y las fluctuaclones cambiarias,

La reexpresifn de la informacifn finenciera, la determinacifn del
resultads por tenencia de sctivas no monetarics y el casto integral de
financiamiento deben ser incorporados & los estados financieros bési -
cos, ademés depen revelar los datos necesarios como el método utiliza-

da, referencias comparstivas con los datos histéricos etc. para que el
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usuario cbtengs i{nformacifn significativa,

Por 10 que es importante hacer un enflisis de los dos grupos que-
integran los valores patrimonisles de la entidad aiendo estos los velo

res monetarios y los no monetarios,

Los Valores Monetarios.~ Son agquellos cuyo valor eatf establecldo
por una cantidad fija de pesos, independientemente de una variacl&n a-

los cambios en el nivel general de preclos.
Estos valores monetarios se clasifican en:

= Activae monetario
- = Ppsivo monatario

= Capital monetaric

Los conceptos monetarios en el activo y en el pasivo se caracteri
zan porque'u podré disponer de ellos mediante transacciones de cobroe
0 de pago a terceros y porgue sus montos como se iﬁdicé 8g expressn 8-

‘un vaior nominal f1jo,

£l sctivo monetario comprandes los siguientes ,cunc-pton:

- Efectivo
= Inversiones tesporsles en valores.
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= Cuentas y documentos por cohrar a corto y a lergo plazo
- Estimacifin para cuentas incobrables

- Depdsitos en garant{s etc.

El pasivo monetsrio esti constitu{do por:

- Cuentas y documentos por panar e corto y largo plaic
- Pasivos acumulados '

- Dlvide-ndu por pagst.

Se denomine pusici&h_monetiriu a8 la diferencia enire el sctivo mo
netario menos sl pasivo monetaric, este resultedo puede presentar dos-

situaciones:

a) Pdpiclﬁn Monetaria Nete m@-.- Cuanco el activo moneterio es-

_ mayor que el pasive nonstaric.

8) Pasicifn Monetaria Nets Corta.- Cuando el peaive monetaric es-

mayor que el activo monetario.

Concaptos No Honetﬁrios.- Son squellos bienes susceptibles de mo-
dificer su precin, y se ceracterizsn porque se puede disponer de ellos
pars uso, consumo, vgntis o aplicscién e resultados por lo tnﬁto conser

van su valor resl, y su costo o precis puede ser modificado, ye que no
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pierden su poder adquisitivo,

Se clasifican ﬁumo_conceptos no monetarios 10s que & continuacidn

se indican:

Inventarios

Pagos snticipados, como primas de seguros, rentas, intereses, impues.
tos, publicidad.

Inversiones permanentes en acciones

Inmuebles, maquinaria y equipo' y sus respecti#ad depreciahiones.

Intangibles y su amortizacifn scumulada

Ingrescs no devengados

Provisiones para gsrantias otorgados

Capital soccisl y utilidades o pérdidas aeuuuladal.

4e= METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

Este mbétodo trata de corregir lss unidades monetarias hiatéricas-
0 unidedes monstariss egquivalentes al poder de comprs actual., (Pare po
der efectuer ssta correccifin es necesario reexpresar algunos conceptos
que integran el Ballnge General),.para 1o cual es importante distin -

guir nntrevconc-ptos monetarios y no monetarios, como seglin se expresé.
Las correcciones que se efectfian sl costo histdrico se hace & tra
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vés de los {ndices de precios, les cuazles deben ser representstivos -
de la baja del poder adquisitivo de la moneda, es decir al aplicer es-

tos {ndices el costo histfrizco se actuslize.

Las correcciones al Balance Generel se efectuén de la siguiente -

manara.

Debe usarse el Indice del ofic e que se refieren los estadas finen

cieros, aplicéndolo a todas las partidas por afio de antiguedsd.

A sotas cifras ajustadas se le efectuerén nuevas cnrre;ciunea en-
los sflos subsecuentes, aplicindole el indicé de»pfgclo- correspondien~
te. _ .

Para 1s correccibh del estado de ingresos y gastos existen dos -
formas. La primers corrige los coatos'y gastos a través de la corre -
ccibn de los cunﬁeptao del Balance. 0 sea, el costo de produccifn es -
corregido par el ajuste que se efectu‘ s los inventerios, 18 parte re-
lativa & la depreciscifin es corregids por le actualizeciSn de las in -

versiones permanentes, Asimismo, loi gestos se sjusten por las corre

cciones corrsspondientes esn el Balance.

La sagunda se le denomins correccién integral la cusl ejusta to

dos los conceptos medisnte le aplicecifén del !ndicc; por 1o general

can base sn promedios con la finalidad de restsblecer ls informecién

histérics durante 12 mesez a una informacifin histérice corregids con
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el promedio del {ndice al principio y al final del afa, tambiln se cal
culs vy determine la utilided o pérdida por expasicifn en la retencién-

de activos y pasivos monetarios.

11.~ METODO DE COSTOS ESPECIFICOS O VALORES DE REPOSICION.

" Tiene coma objstivo el de proporcionar infarmacidn financiers gque
sirva de base pars tomar medidss adecuadas, con el fin de conserver in

tacto 1a capscidad operativa de la entidad.

En ] estudic de este método se utiliza dos tipos de valores, el-

" valor de reposicifn y sl valor de reslizacidn,

Costo de Reposicifn.- E1 valor ﬁ.costu de reposicifin tambifn se <
le llama costo de reemplazo a costo actual, significa el imports que -
ttnd;i quo'ncr incurrido en la reposicifn de los activos tangibles dee
1e empress, pued- sar mndiaﬁte 1a comparacibn o reproduccién derbicnel

sinmileres,

Valor de Realizacién.- Tambibn a3 llamada valorvde salida, repre-
sents el valor que se espera de la venta de los bienes (inventartus, -
inversiones, irmusbles, sequineria y equipo) menos los directos de ven
tas, como: impuestos causado por la venta, comisiones, :agalias, fle -

tes ntc.
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La diferncia existente entre el método de costos especificos y el
método del costo histérico (contablilidad con basse en el nivel general
de precios) consiste a que eate (ltimo reconoce la utilidad originada-
paor los cambios sn los precios de los bienes ( principalemente inventa
rios y activos fijos) cusndo se realizan a diferencie de la contabili-
dad de valores asctueles, gue considera. la utilidad cusndo se conoce.-
Par lo que esta utilidad deberd registrarse como un superfvit por reva
luacién por no ser une utilidad resl sino un complemento monetaric al-

capital de la empress pars reponer laos bienes sctuales,

6) EXWPLO.

CAPITAL : Las pertidas qus se crean por los efectoe de la reex -
presifin de Estados Financieros come lo es sl resultade por temenciz de

activos no monetarios no representan, un origen aino (nicomente impli-
ca un sjuste.

EJEMPLOD:

= E1 rasultado por tenencis de ectivos no monetarios represents la di-

ferencia entre el velor sctuslizado y la inflscién calculade, a tre- -
vés dal {ndice nacional de precios sl consumider.
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Ente resultado se determinsra mediante una cuenta transitoria del

capitsl contsble, 1a cusl quedard saldads al final del afio.

La cuenta transitoria estari formade por el resultado de la actus

11zacién de:

Los inventarios y el costo de venta

Los terrenos, sdificiocs, meaquinariess y equipo consistente en su va -
lor neto de inversifn originsl menos deprecisciSn acumulada (excepto

terrenc y depreciaciln del periodo).

Cepitsl contable

Ls cuantificscifin del resultsdo por posicién monetaris.

Como sjemplo de lo expuesto:

Cuents Transitoris del Capitasl Contabls.

DEBE : HABER
ACTUALIZACION DE3 '
INVENTARIOS 300
COSTO DE VENTA ‘ 200
PLANTA Y EQUIPD , 1,800
RESERVA PARA DEPRECIACION 230
DEPRECIACION DEL AfD 600
CAPITAL CONTRABLE
CAPITAL SOCIAL 40
UTILIDADES ACUMULADAS a9
1,009 2,900

RESULTADD POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETA 1,891
RIOS ANTES DEL AJUSTE POR POSICION MONETARYA.

g
|
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Ls cantldad de § 4,891, representa el resultado por tenencia de-
activaa no monstarios, la cufl se ejustari con 2l resultado por posi-

cisn monetaria coma sigue:

RESULTADD POR TENENCIA DE ACTIVOS MONETARIOS $ 1,891
MENDS

AUSTE POR EL RESULTADD POR POSICION MONETARTA 500
(Cantided tosada al azar), e—
SALDO EN EL BALANCE. ' $ 1,391

Eate saldo final de % 1,391 de la cuenta transitorias del capital-
contable se cancsla, traspasando su saldo a une cuents de capital con-

teble le cufl se le denomine resultado por tenencia de activos no mone

tarios.

Como se buedl observar est2 cuenta (Resultedo por tenencia de sc-
tivos no monetarios) no representan un origen de recursos sino sflo im

plics. un sjuste.
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CAPITULO IV
CRITERIOS PARA ELABORAR EL ESTADD DE CAMBIDS EN LA SITUACION -
FINANCTERA,

Para nuestro objeto de estudic es necesario definir el término -
econémico " Recurso ", el cufl seqgin sea el caso puede ser interpreta-
do de tres formas distintss, siendo estos los gque se describen a conti

nuacién.

1, E1 primer término cuno!ﬁetu 8l activo totel coms sindénima de -
recursa, elaboréndose para ello el estads que ha de llamarse Estado-
de Cambios en le Situacidn Financiera, Este estsdo consiste en determi
nar las varisciones en los aéldna de las psrtides de dos Balances Gene
rales, el del afio actusl con respectﬁ al Belance del afio anterior. Con
siderando como fuentes de recursos: Lo; aumentos en las partidas de pg
sivos y de capital contable, as{ como las disminuciones en las parti -
das del mctivo y como apliceciln de recursas, los aumentos en los sale
dos de las particas de activo y disminuciones en las partides de pasi-

vo y de cepital contable.

2. E1 sequndo tirnino‘conliderﬁ como sinénimo de recurso al Capi
tal Neto de Trabajo y el estado Pinenciero que se elabors se le deno-

minaré. Estade de Cembios o Variscifn en el Capital Neto de Trabejo.-
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Pars ls elsboracién de este estado se efectus comparando los sal
dos de las partidas del Balance Genersl al principio y al final de un-
afo, ademis se debe conter con informacién sdicional referente a los -
movimientos de cargos y créditos de cads una de las cuentss. Slendo la
finalidad de este estado el dar s conocer los orf{genes y aplicaciones-

del capital neto de trabsjo.

Por otra parte existen opersaciones que se relacionen con partidas
de capital neto de trabajo pero no la modifican sino més bien se com -
pensen rec{procamente; como ejemplo podemos citar los siguientes:

1) Las compras de mercancias » crédito, implicen un mumento en el
sctivo circulante; por inventarios, pero también provocan un aumento -
sl pasivo circulante; cuentas por psgar a proveedores.

. 2) €1 pmgo de una facturs & un proveedor

3) E1 cobro de una cusnta a un cliente

4) Un préstamo bsncario cuyos intereses se pagarén s su v-ﬁclmiqg

to.

5) E1 pago de impuestos previamente contabilizados como pasivo -

circulante, etc,
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Existan operaciones qua no se relacionan con partidas de capital-

neto de trabajo y por tanta no lo modifican por ejemplo:

= La revelusci{n de un terreno, por un lado aumenta el activo fijo pe
ro @ su vez suments el superivit por revaluacifin, asta es una parti
ds que se incluye dentro del capital contable de una ewpresa (aumen

ta ol activo Pijo y a su vez sumenta el capital contable).
= Separacifn de utilidsdes para incrementer la reserva legal, 0 sea ae
incremsnta la reserva legal con una disminuciSn, en el saldo utilide

des por aplicar,

‘= Nusvas aportaciones de los accionistas en activos f1ijos etc.

Exiaten operaciones que implican or{genes de capital neto de tra-
basjo. Estas operaciones o fuentes de capital neto de trabajo ae pueden

clasificar en dos grupas:
A, Provenientes de 1as operaciones prapias

8. Provenisntes de fuentes ajaﬁan a las operaciones.

A. Los recursos provenientes de opersciones proplias.

Las ventas en una empresa constituyen la fuente principal de cspi
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tal neto de trmbajo provenientes de sus operaciones propiss, Por lo -
tanto para determiner ls utilided se le deducen los gastoa por depre -
ciacifn de los sctivas fijos y los gestos de amortizacifin de activos -

intangibles y cargos diferidos.

Estos gastos no representan disminucifin al capitsl neto de traba-~
Jo, puesto que no disminuyen el activo circulante, y ni tsmpoco aumen-

ta al pasivo circulante.

Pars la slaborscifn del Estadn de Flujo de fondos (Eatmdo de Came
bins en el Capital Neto de Trabsjo), se parte de le utilidad netm, & -
la cudl se le sumarén los gastos par depreciacién y smortizacifn, Algu
nas veces los gastos de amortizeciln y depreciacién son considerados -
como fuentes de recursos, debido a que en el Estado de Flujo de Fundos

se presenta sumedo a la utilided neta,

-Pero en reelidad no son una fuenfe de recursos sino més blen es -
una correccién s 1a fuente proveniente de las operaciones. Por otra -
parte ai ae efectia en una empresa ventas en abono y reconoce la utill
dad bruts sl efectusr los cobros, no habré de modificarse el capital -
neto de trabajo sl e?ectunr el traspsso de cuentas por cabrar a efecti
vo, 0 ses 8a efect(a el traspssc de utilidades por reslizesr a utilidsd

bruta reelizadm.

Renlwente el capital de trasbajo se afecta, cusndo se hace el re -
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gistro de 1la venta, puss en ese momento hay una diaminuciﬁn en el in -
ventarisc por el coato, con un aumento en las cuentas poT cobrar por el
precio de ventm, y ls tiferencis que resulte de estos asientos se con=-
tabilizaréd a una cuente que se llama utilidades por realizar de ventas
en shonos, que es una cuenta de créditos diferidos, Puesto que la uti-
lidad neta ya incluye ests utilidad realizada al efectuarse el caobrg--
se debe reslizar el traspaso de utilidades por reallzer a utillidad bry
te reslizads, entonces deberd deducirse, la utilidad bruta s la utili-

dad nets para as{ determinar la fuente proveniente de las operaciones,

S1 al efectuar una empresa la venta de algln active fijo con pér-
dida durante el ejercicio, y esta as restaré en el Estado de Resulta -
dos, se tendr§ que sumar @ ls utilidad neta para efecto de determinar-
el verdsderao flujo de capital neto de trabajo provenientes de las ope-

raciones.

La pérdida en la venta de activo fijo se{ como los gastos por de-
preciaciin y emortizacién se reatan en el Estado de Resultados para de
terminar la utilided neta, pero esto no indica necesarismente una dis-

minucién en el capital neto de trabajo.

Eata pérdida debers sumarse a la utilidad neta para efecto de de-

terminar los flujos provenientes de las operaciones,
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Por lo antes expussto en el Estado de Flujs de Fondos sparecerd -

en la siguients forma. (70)

ORIGENES DE RECURSOS PROVENIENTES DE LAS OPERACIDNES.

UTILIDAD NETA... $
wéa:
Deprecinciones | $ ~ennccnsenn

. Amartizaciones ,.s [P —

Pérdids en venta de

activos fijos. [ T — s

Menas:

Utilidad realizada en
Vents en abonos acredi-
tads 8 resultados gque -~

no sumenta el capital -

neto de trabsjoee..ecc.. [ QTR $

FUENTE PROVENIENTE

DE LAS OPERACIONES, s

(70) Alberto Gercis Mendoza. Anélisis e Intsrpretacifn de la Informe -
macifn Financlers, pga. 226 -231,
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Origenes de recursos provenientes de vente de amctivos fijos o de

inversiones s largo plezo.

Independientemente de que por li venta de inversiones a largo pls
zZu, camo texreﬁun..edificiun, mequineris y otros activos no circulen -
tes, se obtenge utilidad o pérdids, el importe totsl de la vents se -
consldéruré'comp fuente de capital neto de trabajo. Porque ls conver -
8ifn del activo en efectivo provoca un sumento del capital neto de trg

bajo igual al p§nducto neto de la venta.

Recursnos provenientes de emisiones de obligaciones u otros pasi -

vos s largo plaza.

La emisién de obligaciones constituyen una fuente de financiamien
to importante para lz empress, cuyos fondos por 1o general se destinan

pars aperaciones de expansién.

El valor neto por la venta de obligaciones constituyen la fuente~
de capital neto de trabajo (valor nominal : prime o descuento en ls -
venta de obligaciones - costos que se relacionsn con 1s emisifn). El -
descuento o prima ss{ como los costos por la emisién, se deberén smor-
tizsr dursnte la vida de la emisifn habiendo de sumarse s la utilided-

neta, pers ss{ determiner los flujos provenientes de lss operaciones.,
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AUMENTO OE CAPITAL SOCIAL.

Eata fuente de recurso indica que los sccionistas aumentan su ca-
pital socisl mediante operaciones en efectivo y de este manera consti-
tuyen una fuente de capital neto de trabajo. €1 importe total de las -
aportaciones de acciones més la prima en venta de acciones habré de -

considerarse como fuente de capital neto de trabsjo.

Otras fuentes de capital neto de trabejo. Lo formen los préstamos
bancarios, el cuél es une importsnte fuente de Tecursos, los subeidios
0 donaciones fue s veces reclben las empresms provocan aumento 8l cepi

tal neto de trabaja.

APLICACTONES DE CAPITAL NETO DE TRABAJO,

El uso o aplicacifn que se efectiia, del capital neto de trabajo -
depende de las reducciones que se hagan al active eirculante por ejem-

plo:

- Pago de los gastos normsles y de las cuentas por pasgsr incluyendo -

dividendos por pager, loa gestos normsles que efectia une emprese,

- Retiro de utilidedes en sociedsdes colectivas as{ como en empresss -
individusles,

- Pérdida de operacién
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= Retiro de pasivos a largo plazo y de acciones de capital.

= Tembién el establecimiento de fondos para fines tales como penaiones

pars empleadas, smortizacién de cepital social pagn de obligacignes-

2 su vencimiento etc.

Asimismo exiatirs aplicacién del capital neto de trabajo por los-

cambios en la forma del activo circulante como por ejemplo:

- Por la compra de valores negociables con efectivo

~ Compra de mercanci{s con efectivo
DIVIDENDOS DECRETADOS

La aplicecifin sl capitel neto de trabajo més comin es, cuando se-
declaré el pago de dividendos en efectivo. Al efectuarse el pago de -
los dividendos no disminuye el capital neto de trabajo. Es decir el pa
go de los dividendoa no disminuye el cepital nato de trabajo, puesto -
que por una parte disminuye el efectivo (activo circulante) y por otra
parte también habré una disminucién en el pasivo circulante en la cuen

ta dividendos por pagar.

COMPRA OE ACTIVOS FIJ0S

Cuands se adquisren activos fijos mediante el pago en efectiveo o-
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mediante el sumento en el pasivo circulante, implicaré una disminuciém

al capitsl neto de trabsjo.
PARA CUBRIR PERDIDAS ORIGINADAS POR LAS DPERACIONES

El capital de trabajo se verd reducido en los casos en que log -
fondos consumidos por los gastos del perfodo sean superiores = los fon
dus proporcionados por los ingresos, es decir psra cubrir pérdides ne-

tas.
ADQUISICION DE OTROS ACTIVOS

€s cusndo se adquieren activos distintos de los clasificados como
activos Pijos. Como por ejemplo, la compre de patentes, ssistencis téc
nica, costos de organizacién y recrgenizecifn etc. los cuales se consi

derin como uns aplicacién de capitsl neto de trsbajo,
LIQUIDACION DE PASIVOS FIJOS

La liquidacibn de una deuds conaicerads como pesivo a largo plazo,
mediante un pago en efectivo, ello constituird une eplicecifn de capi-
tsl neto de trabajo. Pero sf se hubiers constituido un fondo para ls -
liguidacién de dicho pasivo, el pago sfectuzds con dicho fondo no cons

tituiré una aplicacién de capital neto de trsbajo.

%1



REDUCCIONES AL CAPITAL SCCIAL,

Ls devolucién de aportaciones efectuadas por los accionistas cons
tituyen una splicacifn ce capifal neto de trabajo, Esto puede suceder-
cuando una pmpress se haya constitu{do de un capital superior al nece-
cegario pbr lo que es importante reducir el capital social. Fero no -
tode disminucién del capital social implicar§ una reducrién al capital
neto de trabajo. Cuando el capital social se reduce por razones de que
existen acclones desertas, o bien pars absorver un déficit, no habré -

de afectarse el capital netg de trabajo.'

ELABORACION DE LA HOJA DE TRASAJD

Le hojs de trabajo es indispensable para poder elaborar el Estado
devvariacibn en el Capital Neto de Trabajo, el cudl se forma de las si

guientes columnas.

1 11 1391 w o ¥ VI
Nombre | Saldos al | VariaciSn en Causas de Va 4 juste Estado-
de 13 |31 de Dic. lCapital Meto | riacidn en - De |Ha |de Ori-
Cuanta | 1584 {100X }Aumen|Dismi- | el CNT. bo,lher dgen y

to, lnuctéin, I AumentolDismi plica~
ptia cifng
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1. NOMBRE DE LA CUENTA. .

Para la elaboracién del Estade de Variacién en el Cepital Neto -
de Trabajo es necesario tomar los saldos de las cuentas del 3alance Ge
nersl, es decir las cuentas de activos, pesivos y capital contable, -
Por ejemplo: el saldo de la cuenta de utilidades retenides ya tendr§ -
que incluir el incremento motivado por la utilided neta del ejercicio-

menos los dividendos decretados.

Ademds de las cuentas del Balance se podran 1ncluir las cuentas-
de resultados. 5S4 solo se tiene les cuentas del Balance Genersl, serdn
las utilidades netas 1 punto de partida para determinar la fuente de-

capital neto de trabajo proveniente de las operaciones.

Pers 3 de incluye las cuentas de resultados, serdn las ventas el
pﬁnta de pqrtida para determinar la fuente de capital neto de trabsjo
proveniente de las opersciones propiss, considerendo el costo de ven -
tas 'y log gustos de operaciln, intereses e impuestos como aplicacién -

de capital neto de trabajo.

II. 5ALDDS DE LAS CUENTAS.

Como el estsdo de variscifin en el capitsl neto de trabajﬁ cubre -

un perfodo determinado, s necessrio tomar en cuente los saldos de las
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1. NOMBRE OE LA CUENTA,

Para la elaboracién del Estada de VarimciSn en el Capital Neto -
de Trabajo es necesario taomar los seldos de les cuentes del Belance Ge
nersl, es decir las cuentas de activos, pasivos y capital contable, -
Por sjemplo: el saldo de la cuenta de utilidades retenides ya tendrd -
que inclulir el incremento motivado por la utilided neta del ejercicio-

menos los dividendos decretados.

Ademds de las cuentas del Belance se podran incluir las cuentas-
de resultados. 5! solo se tiene l=a cuentes del Salance Genersl, serdn
las utilidades netas el punto de partida para determinar la fuente de-

capltsl neto de trabajo proveniente de las operaciones.

Perc si e incluye las cuentas de resultados, serén las ventas el
punte de partide para determinar la fuente de capital neto de trabejo
proveniente de las opersciones propies, considersndo el costo de ven -
tas v loo gastos de operacién, intereses e impuestos como aplicecién -

de capital neto de trabejo,.

II. SALDOS DE LAS CUENTAS,

Como el estado de veriscifin en el capitsl neto de trabejo cubre -

un per{odo determinedo, es necesario tomar en cuents los saldos de las
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pertides al principio del perfodo, conjuntamente con los saldos de di-
chas partidas al Pinal del perfodo, O sea los saldos sl inicio del pe-
r{odo actual corresponden a los saldos fineles del perfodo anterior, -

para de gque ests meners se obtengan las cifras que muestren el saldo -

nato.

II1I. VARTACIONES EN EL CAPITAL NETO DE TRASAJI.

En estq columna ege obtienen las diferencias en los saldos de cada
uns de les partidas que lntegran el capital neto de trabajo (activo =
circulsnte y pasivo circulante). La columna de aumentas en el capital-
neto de trabajo reflejs precisamente los mumentos que bubo en los sal-
dos de cada uns de las cuentas del activo circulante o las disminuclg
nes en los aaldos de las cuentas de pasivo circulante. La columna de -
disminuciones al capital neto de trabajo se forma por las disminucio -
nes en los saldos de las cuentas de activo circulante y los aumentos-

en los ssldos de las cuentas de pasivo circulasnte.
Eatas dos calumnas (aumento y disminuclones) antes descritas se -.

sumarén, para obtener la diferencia entre dichos totales y as{ obtener

1s variacifn en el capital neto de trabajo.
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IV, CAUSAS DE VARIACION EN EL CAPITAL NETD DE TRABAJO.

Las dos columnas siguientes de la hoje de trabajo analizarén las-
variaciones en los saldos de las cuentas que no integran al capital ne

ta de trabajo.

Una de las columnas serd para aumentos y la otra para disminucio-
nes. En la columa de aumento se incluirf las sigulentes variaciones -

en los saldos de las cuantes no circulante,

a) Aumentos en los seldos de las cuentas clasificadas dentro de->

los pssivos a largo plazo.

b) Aumentos en los seldos de capital contsble

c) Disminucién en los saldos de les cuentas de activa.hu birculag

te,.

En la columna de disminucién se incluirén les siguientea’variacig

nes en lqs saldos de las cuentas no circulantes:

a) Disminuciones en los seldos de lms cuentas clssificadas como -

pasivo a largo plazo, y los créditos diferidos.

b) Disminucifn en los saldos de las cuentas de cepital cantable
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c) Aumentos en los ssldos de las cuentes de activo no circulante.

La diferencia que resulte de 13 comparacifn de estas dos columnas
(sumento y disminuciones después de haber sumado ambas columnae) se po
dré determinar si hubo aumento o disminucifin al capital neto de traba-

Jo, indicado en el pérrafo anterior,

V. ASTES.

En esta columna se deherén correr dos tipos de ajustes siendo eg

tos:
1) AJUSTES DE ELIMINACION
2) AJUSTES DE ACLARACION,

FPara correr dichos ajustes ser§ necesario analizar el asiento que
se corrié en la operacién original, ®) cudl deberé coincidir con el a-
Juste que se efectusrd en la hoja de trabajo, pars efecta de determi -
nar el estade de origen y aplicacifin de recursos, s groso modo se ex -
plicarfin algunos ejemplos da ajustes de eliminacifin y de aclaracién -

considerando en primer término los esientos de eliminacién,
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A) REVALUACIONES DE ACTIVOS FIJOS.

Las revaluaciones de activos fijos no conatituyen ni'origen n -
aplicacibn de recursos., Esto es por una parte aumenta el saldo de acti
vo fijo provocande supuestamente una disminucién al cepital neto de -
trebajo y por otrs parte aumenta le cuents de Superivit por revalus -
cién, la cuil ha implicmdo un aumento en el capital neto de trabajo =
por tratsrse de un aumento al capital contable, y por ende un origen--
de capital de trabejo, es por eilo que se debe correr un sjuste de eli

minacién.

8) RECLASIFICACION DE INVERSION PERMANENTE EN ACTiVUS FIJos,

En este caso podemos citar como ejemplo un terreno‘que ae tenfa -
pars futura expansifn, vy tuvo que ser ptlllzado, esto provoca que se -
efectlie un traspaso =n el Galance, o ses gque de inversifn a largo pla-
z0, se traspase s activo, Esto implice que le disminucifn en sl saldoe
de ls cﬁenta inversiones e lergo hlazo creard un aumento en le columna
de  wvaviaciones en el capital neto de. trabajo, en tanto que el sumento
en el activo fijo seré una aplicacifin es por ellc que no 8 habido ni-
origen ni aplicecifin de recursos, por lo que se debe correr un sjuste-

de eliminecién,
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C) DISMINUCION DEL CAPITAL SOCIAL PARA ABSORVER UN DEFICIT

Cuando una empresa pierde el derecho de amortizae pérdidas fisca -
les por hsber terminado el per{odo legal para amortizar, y leos accio =
nistaa hayan acordado reducir el capital social cuando no hubiese uti-
lidades retenidos que las pudieran absorber, el asiento contable que -
debe efectaurse es cargo a la cuenta de caplital social con crédito a -

1lp cuenta de pérdidas fiscales por amartizar, esto significa gue la

disminucién del capital neto de trabajs por conceptos de la cuenta de -
capital social y el aumenta en la cuenta de pérdida por smortizar no -
expresan sumento ni disminucifn al capital neto de trabajo, debiendose

efectuarse un ajuste de eliminacibn en la hojas de trabajo.
D) CONVERSION DE OBLIGACIONES EN ACCIONES.

La conversifin de obligaciones en acciones nos esta expresando que
por un lado se auments el capital social por concepto de las acciones-
vy por otro lado se esta reduciendo el pasivo por concepto de las obliwk
éaciunes lo cuBl indica que se debe efectuar un ajuste que elimine el-
Palao origen reflejado en el aumento al capital contable, asimismo eli

minar la falsa aplicacién reflejada en la reduccifn del pasivo s largo

plazo,

AJUSTES DE ACLARACION.

Estos sjustes si implican un origen o aplicacién de recursos pro-
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vocanda una modificacién al capital neto de trabajo,

Por lo que a manere de ejemplo presentamns algunas operaciones -

por las cuales serd necesario correr estoa ajustes.

ORIGENE 3.

- Por concepto de un préstams hipotecario a largo plszo, o bien un
préstamo refaccionaric o de habilitacién o avio con vencimiento mayor-

a2 un afo,

- Una emisifn de obligaciones

- Nuevas aportaciones en efectivo por parte de los acclonistas que au-

mentan el capitsl social,

- Por 1a venta de un activo fijo cuando se reciba efectivo,
APLICACTIO NES.

- Activos f1jos qhe son adquiridos de contado

- Cusndo se decretan dividendos que habrin de pagarse en efectivo

- Par la reclasificaecifn de los pasivos fijos en pmsivos circulantes -

por la parte que vence a2 menoas de un afo.

£s importante dejer un espacio en la perte inferior de la hoje de
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trabejo para ir snotando en la columna de nombre de la cuenta los cone

ceptos de origen y aplicacién de recursos,

VI. COLUMNA PARA ORIGENES Y APLICACION OE RECURSOS.

Las cifras contenidas en la parte inferior de la columna de ajus-
te se pasardn a la Columna del Estado de Origen y Aplicacién de Recur-
808 de 1a hoja de trabsjo. Posteriormente se sumarin las columnas de -

orfgenes y la columna de splicaciones,

La diferencia que resulte entre ambas columnas constituir el au-
menta o le disminucifn en el capital neto de'trabajo. En casa de pre -
senaturse un aumento en el capital neto de trabajo éste se sumarji a -
las aplicaciones para as{ obtensr sumas igusles, en caso contrario, es
decir que hubliera una disminucifén en el capital neto de trabajo esta -
diaminucién se sumard, a los orfgenes, para as! abtener sumas iguales,
Se praenta el modelo del Estado de Varlacifin en el Capital Meto de Tra
bajo. Este estado de Plujo est$ compuesto de dos pertes, La primers -
parte hace mencifn de los cambios que se presentaron en las cuentas -
del capital neto de trabajo, determinando la variacifib en el mismo. €n
la segunde parte se indicardn los ar{qenes y aplicaciones de recursos-
o de capital neto de trabajo. La diferencia que resulte entre los orf-
genea y las eplicaciones de eapital neto de trabajo deberd coincidir -

con el cambio neto en el capitsl neto de trabajo.
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COMPANIA X S.A.

" ESTADO DE VARIACION EN EL CAPITAL NETO DE
TRABAJO PARA EL PERIODO COMPRENDIDO DEL
1o DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X.

VARIACION AL CAPITAL NETO DE TRABAJO:

AUMENTO AL CNT:

AUMENTOS DE LAS PARTIDAS DELACTIVO CIRCU-

LANTE,

$

DISMINU CION EN LAS PARTIDAS DEL PASIVO CIR-

CULANTE
DISMINUCION ALCNT:

DISMINUCION EN PARTIDAS DEL ACTIVO CIRCU-

LANTE

AUM ENTOS EN PARTIDAS DEL PASIVO CIRCULANTES ——

AUMEN TO(DISMINUCION) EN EL CNT

ORIGENES:

PROVENIENTES DE LAS OPERACIONES
UTILIDAD NETA

MAS:

DEPREC!AC(ON ACTIVOS FIJOS.

AMORTIZACION ACTIVOS INTANGIBLES
VENTA DEACTIVOS FUOS

PRESTAMO HIPOTECARIO
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

APL [CACIONES

DIVIDENDOS DECRETADOS (PAGADEROS
EN EFECTIVO)............

COMPRA DE ACTIVOS r-lJOS...............
AUMENTO (DISMINUCIONEN EL
CAPITAL NETO DE TRABAJO.......

$ —

$ S
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$
$

$
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3. ESTADO DE FLUJD DE EFECTYIVO.

Este tercer término considera los recursos coma Qindﬁimo de efec-
tivo, es decir al dinero, entendido este como el importe de billete, y
moneda de curso legal y de documentos que lo representen. El térmlnq -
fondo se utiliza para referirae a las entradas y salidas del efectivo,

o sea log sumentos y las disminuciones del efé:tivo en caje y bancos.

" Para efecto de la preparacifn y presentacién de este estado, el
concepto efectivo abarca la existencla de efectlivo en cajs vy banéue. -
as{ como en inversiones transitorias ( en fondos y/o en valores ) que-
se utilizan normalmente pare invertir temporalmente los excedentes de-

efectivo * (Holetin 8 11, pérrefo 12).

Este estado sl igual que el anterior se elabora mediante les compa
racifin de dos Balances (B8alances Comparstivos), los cualeé deberén re-
flejar los saldos al inicio y al final del afia, incluyendo el Estado - .

de Resultados correspondientes al miamo perfodo.
€n Porms similar s¢ glaboraré'una hoja de trabajo como 1la ante -
rior (referente sl Estado de Variacifn de Cepital Neto de Trabajo), la

cuél serviré pera preparsr sl Estado de Flujo de Efectivo.

En ls elaborecifn de la hoje de trubmjo existe una verisnte la . -
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cufl consiste en cambiar el nombre de variacifn an el capital neto de-
trabajo por el nombre de variacifn en efectivo, para comprender el con
tenido de las dos columnas de causas de variacién en efectivo se segui

ré el siguiente procedimiento.

Tados los aumentos en las cuentas de pasivo y de capital contable

v las disminuciones en las cuentas de activo excepto en el efective, -
as{ cnmb los saldos de las cuentas acreedoras que se encuantran contee
nidas en el Estado de Resultados, se anotarén en la columna de debe de
dicada a sumentos al efective. Y todas los aumentos =n los saldos de -
las partidas de activo exceptuando el efactivo, as{ como las diaminu =~
ciﬁneu que se presentan en loa saldos de las partidas del pasivo y del
capital contable, también los saldos deudores de las cuentas del Esta-
do de Resultados ee anotarén en el haber de disminuciones al efectivo.
La hoja de trabajo contendri también dos columnas para ajustes tanto -
'd- eliminacién como de aclaracifn y por (ltimo las dos siguientes co -

lumnas se destinarén al origen y aplicaclén del efectivo. (71)
La preparacién del Estado de Flujo de Efectivo consiste en anall-
zar las varisciones gque hayan resultads del Balance Comparativo para -

poder indentificar las orfgenes refiriendose principalmente a financia

mientas, sumentos de capital y/o de inveraiones, y las splicaciones re

(71) Ibfdem, pégs, 258 -26S,
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firéndomse a inversiones, pugos de deudas, dividendas vy raducciﬁn'de -
capital, Finglmente se determina el incremento o disminucién neto en -
el =fectivo, En la preperacién de este estudo es i{mportante identifi -
car gl flujo de efectivo proveniente de las operaciones propias de la-
entided el cudl consiste en traducir el resultedc neto (utilidades ne-
tas) gque se encuentra reflejado en el Estado de Resu;tadoa a8 Flujo de-
Efectivo. También es necesario identificar sgquellos movimientos conte-
bles que sSlo representan traspasos y que no implican movimientos de -
fondos como ejemplo de estos maovimientos contables gue no representan-
flujo de efectivo citaremos le capitalizecifn de utilidedes y el tras-

paso de pasive a largo plazo a pasivo clrculante.

Las secciones gue integran el Estado de Efectivo son las siguien-

ten:

Flujo de efectivo generado por (o destinado) s 18 operacidﬁ

Finsnciamiento y otras fuentes de efective

Inversiones y otras aplicaciones de efectivo

Incremento ¢ decremento neto del efectivo. (72)

(72) IMCP. Boletin 8 =11 Estado de Flujo de Efective o Eatudo de Cam «

bios en la Situacién Financisrach Base & Efectivo. pég. 6.
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FLUJD DE EFECTIVO OE

El flujo de efe
determina de la sigu
lidades netas) que s
se le suman o restan

Entre dichas partide

a) Depreciacién
b) Eatimacibn d
c) Estimacibn d
d) Resarvs para

e) Gastos pendi

JPERACION

ctivo generado por (o deatinade) s la operacién ge
ipnte manera sl regultado neto del ejercicio (util~
e encuentran reflejadas en el Estado de Resultados,
partidas que no implicarén desembalso de efectiva,

s podemos citar:

v amortizacién

] cuentas de dudosa recuperacifn
inventarios obsoletos de lento movimiento

pensiones y primas de antiguedad

ntes de pago al cierre del ejercicioc como son «

(sueldos y las salarios, rentas y servicios pGblicos, impues -

toa, pensiones y primas de antiguedad etc.) reflejado uaualmeﬁ

te en al Oal
f) Fluctuacione

estén pendie

FINANCIAMIENTO Y OTR

En eate aeccibn
los que integran el
tivo, Los conceptos

narse los siguientes

ncé, en el rubro de pessivos acumulados.
g cambiarias cargadas a resultadps cuyas pasivos ~

ntes de pago.
AS FUENTES Ot EFECTIVO.
se representan todos los conceptos distintos de -

flujo de operacidn que produjeron uﬁ flujo de efec

fue formen fuentes de financiamiento pueden mencig
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- Créditos de proveedores de bienes y servicios

Créditos bancsrios

Prestamas de sccionistas y/o empresas afiliadas

Aportaciones de capitsl

Desinversiones (ventas de ectivos fijos y reducciones de inven-

tarios, etc)
INVERSIONES Y OTRAS APLICACIONES DE EFECTIVO.

En est3 seccifn. deber# contener aguellos conceptos distintos re-
lacionados con el flujo de operacifn gque hayan provocado desembalsc de
efectivo. Los renplones en donde se localizan les aplicaciones de efec

tivo pueden menciunarse los sigiuentes.

e) Inversiones circulantes (en inventarios, cuentas por cobrar y-
en pagos anticipasdos, siempre que no se consideren como parte-
del flujo de aperacién.

b) Inversiones en inmuebles planta y equipo

c) Otras inversiones permanentes .

d) Pagos de pasivos a corto y ® largo plazo (sin incluir el de «
proveedares si se agrupe dentro del flujo de operacisén).

e) Pego de dividendos

f) Resmbolso por reducciones de espital.
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INCREMENTO O OECREMENTO NETO EN EL EFECTIVO,

Lw suma de las secciones citadas anteriormente seré el resultado

que se obtenga en este concepta, (73)

Por lo antes axpuestn se detallan algunos ejemplos de fuente de -

‘efectivo como aplicacibn del mismo,
FUENTES DE EFECTIVO.

COBROS A CLIENTES,.- Para calcular el flujo de efective que provienen -
de'cobroa que se le efectimn 8 los clientes duranta un perfodo,bastars
con sumar o rastar a las ventas netas la disminucibn o sumentos presen

tados en los saeldos de cuentas por cobrar e clientes.

Paras reglstrar el efectivo proveniente de esta operacién se ten -

dré que correr un ajuste de aclarmcién en la hoja de trabajo.

DESCUENTO DE DOCUMEINTOS.- Eato sucede cuando una empresa al realizar-
sus ventas raclbe a cambia documentos de sus clientes por lo que al e-
fectusr el descuento de dichos documentos estard constituyends una e
fuente de efectivo, Por lo cufl se tendrd qus correr un sjuste de acla

racién,

(73) Ib{dem, pégs. 6 -8,
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PRESTAMOS BANCARIOS.- Los préstamos bancarios constituyen otrs fuente-

de efectivo en los negncios, ademis de los descuentos de documentas,

APORTACIONES DE LOS ACCYONISTAS.- Las aportaciones de los acclionistes
que integran el capital social constituyen una fuente importante de e~

fectivo.

VENTA DE VALORES ROSEIDOS COMO INVERSION.- Esto significa que una em -
presa puede tener inversiones en valores con caréctep temporal o perma
nente, al efectuar la venta de dichos valores independientemente de ~
que se abtenga utilidad o pérdida se considerard comd una entrade de -

efectivo,

VENTA DE ACTIVOS FIJ0S.- Cusndo se efectidan ventas de activos fijos en
uns operacidn separada a la de reemplazo, esto constituye una entrada-
de efectivo por la venta de dicho activo independientemente de que ha-

ya utilidad o pérdida en la operacién efectuada,

0TRAS FUENTES DE EFESCTIVO.- En ccaciones se puede dar el caso gque una-
empresa recibs ingresos por concepto de rentas de locales, o de equipo
comisiones por operacicnes efectusdas por intermediarios es decir cuég
do efectiia venta de mercanc{ss ajenas, también al recibir reguliba, -

asistencia técnica, intereses dividendos ete,
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APLICACIONES OEL EFECTIVO.

Es importante indicar que no todss las partides que aparecen en

el ustadowﬁa resultados restando a las ventas representan una salida -

de efectivo, entre estas opersaciones podemos citar como ejemplo los

gastos por depreciacifin, amortizacifin, agotamiento y cuentas incobra

bles,

También el estado de Flujo de Efectivo incluiri desembolsos gue

no se relacionan con partidas del estado de resultadaa‘comu por ejem
plo, pagos de dividendns, compra de sctivos 1 jos de contado, Las ps -~
gos gque se efectien a los bendedores de equipos o bienes raices que ha

yan financiado dichas compras y la liquidacibn de préstamos bancarios.

PAGO DF GASTDS DE OPERALION,- En esta operacifn es importante recor -
dar que los gastos que aparecen en el Estadn de Resultados incluyen -
los gastos devengados pendientes de pago come por e=jemplo sueldos pore
pagar, as{ como gastos referentes & pagos que se efectuaron en ejerci-
clios anteriores o que se cubrieron por adelantado como por ejemplo de=-
esto citaremos lms primas ded seguros pagadns por adelantado. A fin de-
determinar el flujo de efectivc debemos tomar en cuenta los gastos de-
operacifn como también los gastos pagados por adelantado y los gastos-

acumulados que se tangan que pagar.

PAGO DE PRESTAMOS BANCARIODS.- Estos préstamos al tener un vencimiento-
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representan erngaciones a cubrir por lo que ge efectfia ung aplicacibn-

en el Estado de Flujo de Efectiva,

PAGO DE OSLIGACICNES.~ Las empresas que emiten obligaciones se compro-
meten a efsctuar pagos semestrales para poder cubrir intereses, 10 -

cull constituye una aplicacién de efectivo.

PAGO DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO,- En la elaboracifn del estado de flujo
de efectivo serf precisamente el pago en efectivo de los dividendos el

Que se considere coho una aplicacifn en el efectivo.
COMPRA DE ACTIVOS FIJDS.- En el estado de Flujo de Efectivo se podré -
incluir las compras de activos fijos que se hayen pagado de contado, o

bien i{ncluir los pagos que se hagan a la cuenta del pasivo que se ten-

ga, (7'0)

(7%) Alberto Garcfe Mendoze. Op, cit., phgs, 260 -264.
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EJEWLD : BOLETIN 8 -1,

Se presenta el Estado de Cambiaos en el Flujo de efectivo de 18 -
» cOMPARIA X S.A. * por los ejercicios terminados al 31 de diciembre -
de 1984 y 1983, el cudl consiste en presentar en forma resumida y com-

prensible infnrmpﬁiﬂn sobre el manejo del efectiva,
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_ESTADO DE CAMBIOS ENELFLUJO DE EFECTIVO
ANGCS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

1983 Y 1984
EFECTIVO OBTENIDO DE OPERACIONES : 1984 1983
UTILIDAD NETA DEL ANO $5914 51206
DEPRECIACION 5073 1592
PARTICIPACION ENAFILIADAS .NETO (641) (45)
IMPUESTOS DIFERIDOS 41 54 2
RECURSOS DERIVADOS DE LA OPERACION 10387 3235
CAMBIOS EN: - '
CUENTAS POR COBRAR (6908) (3 034)
INVENTARIOS (2836) (219)
CUENTAS POR PAGAR V PASIVO ACUMU LADO 908 4712
OTROS ACTIVOS ¥ PASIVOS NETO (393) 63
FLUJO DE EEECTWVO DE OPERACION 7156 4819
INVERSION EN PLANTAY EQUIPO:
POR ADQUISICION DEL 4RO (404)  (1694)
POR CAPITALIZACIONES DE INTERESES = {774)
TOTAL DE LA INVERSION 404 2468
ACTIVIDADES FINANCIERAS .
DIVIDENDOS DECRETADOS : (354)
PASIVO A LARGO PLA20 : , '
PRESTAMOS OBTENIDOS - 3188
PAGDS EFECTUADOS (1754)  (482)
NETO OBTENIDO POR FINANCIAMIENTO (1754) 2352

| NCREMENTO (DISMINUCION EN ELANO) (1602) d703

EFECTIVO Y VALORES REAUZABLES
AL PRINCIPIO DEL ANO 4787 84

AL FIN DEL ANO ' : $3785 44787




CONCLUSIOGNES

En la sctumlided al vivir en uns sociesdad con caracteristicss -

miltiples y complejas impulsa sl Licencisdo en Contaduria e ser més.

anal{tico e investigar con amplitud pera tomar decisiones que con ma

yor o menar repercusifn afsctaréd una empresa.

Los recursca de la empreua. en nuestros dies guards uns importan
cis de tasl magnitud que crea en ella ls necesidad imprescindible de -
contar con informacifn amplis y confiable como 18 del Estado de Cam -
bios en 1n éltuncﬁn Financiera en Base s Efectivo que exprese 1ls for-

#8 en que se han aobtenido y s su vez aplicedo los recursos.

Es indiscutible que el cbjetivo del Estado de Cambios en la Situa
cién Financiera en Base s Efectivoc represents un medioc pera la adminis

tracifn financiers pare msnejar de mejor manera el Cepital de Trabajo.

La informacifn de los Estados Financleros, funcidn gue es afecte-
ds por la inflacifén, provocs que se tengan que reexpremsar los concep -
tos que formen dichos Estados Finsncieros s fin de que el Boletfn B8-10
(Reconocimiento de los Efectos de ls inflacién en la Informacifn Finen
ciera) merque las reglss de presentacién en ls veluscifin y preparacién

de las partidas contenides en la Informecifn Finenciers.

En lm praperacién del Estado de Cewbios en la Situecién Financisra
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en Baese o Efectivo, las reglas del Solet{n 8 -10 tiene sfectos en los-

resultadas y en el capital contable pero no an el flujo de efectiva.
Asl observemos que la impartancia del Licenciado en Contadurfa -

dentrs de una emprass es por ende implantar sistemas de control sobre-

los recursos que permita s la empresa obtener Gptimos resultados,
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