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l N T R o V u e e 1 o N 

La ac.e)[.tada etecc.t6n de u.na. p1to6eal6n c.onatituve una de la.a -
dec.iaionea m4a t11.aace11dentea del homb1te toda. ve. que a t11.a.ta 
de una actividad que a a de.aempeRa1t du1ta.nte toda a vida.. 

Ve e./ia ef.ec.c1611 depende de modo c.aai to.tal, el 11.umbo que tome 

la e.xiate.nc.la de una pe.JU>ona; ea dec.ilt, ln6lui1tá dec.ialva.mente. ao

b1te. u. pelL4onali.dad y eatllo de. vida. 

Una etecc.ión adecuada pond1td 1.4.l homb4e. en lcu. c.ondlcionea de 

pode.1t 1te.al.lz1Vta ple~amente como p1to6ealonal aL.tuaci6n que pod4~ 
e.o na e.1tva.Jt mle.11.tl!.aa mlf6 motive, u út.te.1tl.a e.11 oluclonalt tot. pltob.le

maa que. le. plantea au p1ta6e.alán. 

El Lle.e.ne.lado e~ Con.tadu1tla tiene la opo1ttunidad de. apllcalt -
loa c.onoclm.len.toa ob.tenldo6 duJta.vd au. e.tapa. de 6o.'t.mac.l6n aca.dém.l
c.a, e.n la oluc.Un de. p11.obtema.1:> pec.t6lc.01:> de. lo. p1to6e.ai.6n 1 • en 

bene6ic.lo de. ta aoc.le.dad y de al mlamo. 

La álLea 6laca.l e.a una. de. la.4 Jt.amaa de la Contadu.11.la que má4 -

1t.equ..le.4e de ú1.ve..t.t.lga.c.i6n 1J apl.ic.á.c.i6n de Ui'I c.11.Lte.11.lo b.len 6unda-
mentado pa1ta la ade.cu.ada. inte.1tp1tetacl6n de la.a duda.1. que. plantean 

lcu leg.lólac.iottv. fila ea.fea a.i.tuac.i6n qu.e. motiv6 rn.i. .ln.te.1té6 en a e

tecclonaJt un .tema. de u 5.11.ea. 

A pa.1tt.<,1t. de 1981, ta Le.y del .to 4ob1te La R~nta. .tuvo utta 

de 6U4 4eóo1tma.a m4a .i.111po11..ta.n.te..6, en c.uanto g1ta.ul111. una. .6 í!.Jtle e. 

e.o nt11.ibu.ye.nte...6 que. te.ng a.n .lnte.11. ea e.6 eco nómlc.oa c.omune..a e.nt1te ai en 
un Jtég.lnten 61..6 e.al 1teut11.al u dec..i.Jt que. C.au.aa.1tan un .lmpu.e.a.to to 

m4a equlta.tLvamente po.6.lb.le y ju4to de ac.ue.Jtdo a. .6u pa11.tic.lpa.c.l6n 

rn d.láeJten.te.6 Mc.,iedadu meJr.c.ttnt,ilM. E.6ta 11.et{oJLma. <\e c.onoc.e. e.o-

rno el 1tlgime.n 6.la c.ttl de. .ta.a c.ont11.oiado1taa, .tema que po11. 
.6 e.IL novedo.6 o rj de c.ompUc.a.da mecá11.lc.a c.aiu1¡:iba. gll.andea dada.a a P ' 

emp4e6a.Jt..loa pana au a.de.e.u.a.da a.pllc.ac.lAn. 





ne deade el punto de vlJta la 1tec.audac.l6n 6lac.al, la c.onaolldac.l6n 

de eatadoa p1tinclpalrnente en 1telac.l6n a loa 1teaulta-
d<Jt. del pell . .lodo, t..ituac.i6n que &e Jte!iolvl6 c.on el 1tég.ltne11 de aocle 
dad ea c.ont11.oláaoJtu. 

PoJt itltlmo de.ti que ta .lrivea ac.l6n qu e.amo u11 riue.vo 

e~6ue1tzo palla plto~ec.taJt y exa.ltaJt a la Co11tadu1t~a e.amo p1to6et.ló11, 
la cu.al lucha. inc.a.M able paJta oc.upa1t alUo d..ig no e11 el c.onc.leJt

to laa p11.06ealo11ea unlv alea, a.po~ta.ndo ua ea.t. un dla 
ec.on6inic.o c.a.mbla.nte que 1tequ..le1te de lnnovac.lanea a la lu.z de la..1. -

tt ec.e.&-tdade-0 de .1i o cieda.d. 

t: 

Au.atentante. 
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CAPITULO UNO 

ORinEN VE LA CONSOL1VAC10N VE ESTAVOS FINANCIEROS 

An.te6 de. p1t.06undiza.11. en el .tema. de la.6 6ocleda.de6 me11.ca.n.tlle6 
cont11.0La.do1t.a.6 y en la con6ot.ldacl6n de ll.Multa.do6 que pa.11.a. e6ec.to6 
6i6ca.Le6 ent11.6 e.n vlgolt. et p11.ime11.o de ene11.o de 1981, e6 convenien
te ana.Llza.11. culte.6 6on to6 antecedente• que han exl•tldo pa.11.a. e6ta. 
6lgu.11.a 6l6ca.t que. no6 ocupa.. 

1.1. Econ6'mlco6 

7. 1.1. Ve6a.1t.11.otlo come11.cla.i.. 

A pa.1t:t..l11. de la. Re volucl6n I ndu.1i .tlt..(.a.t que tu.va lu.ga.11. du.Jtante. -
lo6 6lglo6 XVIII y XIX, la econom.la de lo6 pa.16e6 que empeza.11.on a 
vlvl1t.la 6e de6a.1t.1t.olta.11.on medla.nte. un p11.oce.60 de cll.eclmle.n.to·qu.e 
pla.nte6 11.e.ta• a.pa.11.entemen.te dlólclle6 de 6upe11.a.11. en lo6 dl6tlnto6 
61t.dene.t1 de. de6a.M.ollo de la. huma.n.lda.d, .ta.le6 como el poU.tlco, 60-
c.la.t y ec.on6mlco. 

Uno de lo6 a.6pecto6 que m~6 6e de.4a.11.11.otto, 6ue. el lnte.11.ca.mblo 

come11.cla.l de. la.6 e.mpll.e.6 a.6 .tanto a nll.ie.l na.c.-lo na.e.. como ln.te.11.na.c.lo- -
na.e., g11.a.c.la.6 al de..6 e.nvolv.lm.len.to a.cete.11.a.do de to6 med.lo6 de. .t11.a.n6-
po11..te que. pe.11.ml.t.lelt.On una me.jo11. comunlca.c.l6n e.nt11.e la6 dútinta.-0 -
cultu.11.a.ti, gene.Jta.ndo nec.u.ldadu que •6lo podla.n tie.IL 6 a..tüóecha.li me 
dla.nte. e.6e lnte.11.c.a.mblo. 

La. a.pe11..tu.1r.a. de. Lo1i me.11.ca.do6 ln.te.11.nac.lonatu, como conAecuen-
üa. de uª' 11ueva.1 nece6ldade6, olt..lg.lnt5 u.na. de.manda. a.di.e.tonal de. -
b.lene.6 y ti e.11.v.lclo.6 que de.bl.a.n tia.tú 6ac.e.u e mediante. et c.11.ec..lm.ün.t:o 

de. la..6 empll.e.U6 e.nc.a.11.ga.du de pll.oduc.-i.11. tale.J. b.i.enu y u..1r.v.i.c.i.01i, -
con lo que 1ie empez6 a gene.•a11. el p11.oble.ma del c.•ecLmlento e.xceJ..l~ 

vo en et ta.mafia de la1i emp~e~a.6. 

_.. ~: . ; 
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Poco a poco ta.6 gJr.ande6 empll.e.646 4e d.i.ell.on c.ue.nta que podlLla 
11. e6 u.l.tM.le& 111cf.6 co nv en.lente. 011.ga.n.lza.u e a .t11.a.v 11'.4 de. e.nt.i.dadu 
m«.6 peque~a.6 que., aunque. ju11.ldlcamente •ue.11.a.n .i.ndependle.nte.6 1 6e. -
encontJr.aJr.a.n l.i.ga.da..6 e.nt11.e. .6l poJr. 11.e.laclone.6 de tipo e.con6mlco. Pe. 
uta. 111a.ne.11.a. 4e log11.a.ba. una. magoJr. veua.t.lli.dad de. ope11.a.c..l6~t, e.Ji to 
que H e.l.imlna.ba.11 o dúm.lnulan loh p11.obte.ma.6 de. a.bah.te.c..lmünto de. 
1t1a.te.11.ú16 p11..i.ma..6, de. düt11.lbuc.l6n adecua.da de. te.cnolog.la., de. c.ompt~ 

j.lda.d de. lo.6 p1toce606 p11.odu.c..t.lvo.6, de. pe.net11.a.cl6n de. p~odu.cto.6 en 
to.6 me11.c.a.do4 .inte.11.na.c.lona.te.6, a..6l c.omo ta. u.b.icac.idn tempo11.at de. 11.1 
cul!.604 6.inanc.le.Jr.04 a me.di.da que 4e 11.eque11.la e.n la..6 dlve11.4a4 e.n.t.i.d! 
de.6 lega.te.A, en.tite otJr.tU venta.ja.6 que. pa.11.a. e~ecto.6 de.l pJr.e4e.nte 
.t11.a.ba.jo, no .6e. a.nallza.11.an en detalle.. 

E.6ta. nueva •oJLma. de. 011.gan.lza.c..i.dn que. ta..6 e.mp11.ua.6 con.6..i.de.11.a.--
11.on adecua.da. pa.Jr.a lia.ce.11. 61tente. a lo.6 camb.lo.6 de.l c.on.te.xto ec.ondm.l
co g pall.i.t 11pJtovecha.·11. a.l m«xi.1110 la.6 ve.nta.ja.6 que. te daban .6U ta.mal1o 
1J pode.11.. e.e.o ndm.lc'o, tuvo u.na con.6 e.cu e.ne.la d.i .. 11.e.c..til ~ que 6u.e. t11 con.s
t.i..tuc.l6n .de. lo.6. gJr.u.po.6 de., e.mplte..6'14 o con.s Oll.c.lo.6 c.0011.di..na.du poJt u.n 
ce.ntJr.o enc.aJr.gado de. toma/!. dec..i.6lone..6 e.nc.amlnada.6 a log11.a.~ 6..i.ne..6 

. e.cond111 .. lco.6 e.n be.ne.6.lclo de .6u.6 ..lnte.11.uu c.omune.&. 

Ta.tu g11.upo.6 he.. han ph.OIJe.c..tado e.amo a.ge.nte.6 ac.t.luo1i de.l de.1ia-' 
JtJtoU..o e.condm.lc.o po11.qu.e. non.ma.lme.11.te. 6U. d.lme.116.ldn e .lmpo11.ta11cú1 e.e.E_ 

Mm.lea. y 11 oc..i.a.t tu pe.Jt.m.ite. a.lte.gau e de loi. e.le.me.nto.6 ne.ceu1t.i.06 
pa.ir.a. log1ta.1t la. mcfx.l1114 e 6.i.c.le.nc..i.a e.n la.6 6u.nci.o nu que. de.Jr..i.va.n de. -
1iu pltop.la. na.tu1tale.za. 

Lo ante.11..loJr. 1te.6ulta c.le.Jtto pon.que. con la ope.1tacl6n de. lo6 glt~ 

poli no .&6lo 'e .t.ogu ta utl.6 6ac.c..i.6n de. nece.11.ldadu c..omu.nu de. la.6 
e.mpJr.ua1i que. lo.6 útte.gita.n .\.i.no que. H ap1tove.c.ha. d.e. nia.ne.Jr.a m«4 e.6.l
c..le1ite. puible., a.l gltupo hwnano, e.t de. l"'l.oduc.c..l6n y .to& 1te.cuJr..606 -

6lna.nc.le.Jr.o6 de. que. dl6pone. e.L gltupo o con6oJr.clo, polt lo que. .6e. a.ba 
te.n cont..lde1ta.blemúte. lo.6 c.011.to& de ope.11.ac...l6n y .6e. 6a1101te.c.e. e.I.. de.-
6a..ll.l1..ot.to de. me.Jr.c.a.do.6 de. e.oca.ta con ptoduct:o6 que 6ott atta.mute. e.o~ 

. . ; 
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pe.t.i...t.lvoh ett p1te.ci.o y calidad. 

La. du.ittte.g.1r.aci.6n de. l.a.i. 91r.a.11du e.mpJr.e.6af. e.n unldadu mlf6 p -

que iia.6 y j iaúdJ.c.ame. n.te. 1.ttde.p e.ndú tt.te.6 plante.a, de.6 de e.t punto de. -
vi.hta de. i.n601U11aci.6n 1 ta. ne.ce.hi.da.d de c.onta.Jr. co i.nhtJr.ume.ntoh que. 
pe.ttmi.tle.Jr.a.n me.d¿Jr. la. e.~i.c.i.e.ncla. de. ope.1r.ac.l6n de. e.4o4 nue.voh ente.4, 
bd4i.c.a.me.nte. j t11.a.vlh de. e.6tado6 6lnancle..1r.oi. que. .1r.e6Le.ja.1r.an a.decua
dame.nte to1. ltt.tiulta.dol. de. ope.Jr.acl6n de. .lo¡, coni.01r.ci.o6, de.6de. e.l. 

punto de. vi.4t~ de lo& i.nte.1r.e6e.1> e.con6mi.co.i comuneA que. e.l g.1r.upo p~ 
t.ee. en cada u~a. de. la..s e.mpJr.ua¡, que c.ottbtata. El p1tobtemo. pi.a.11te!!:_ 

do 4 upe.11.6 e:n loA dü.t.lnto6 pa..CHh me.di.ante. lo que. Lo. .tlc.n.ic.a 
contable. conoce como c.on1,otldac.idn de. e.1,to.do6 6i.na.nc.i.e.Jr.o4. 

,,,_,, .... - ... 
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1.2. Fúca.lu 

1.2.1. Re.9lame.nto.s de. lmpue..sto .sob11.e la Renta de. 1925, 1935 y 1941 

Aunque pa1c.ezca .lnc1c.e.tble., e.ste me.cani.smo de c.on.solidac.ldn ya 
habla. .&ido c.ontemplado en Allx.lc.o, ya. que en el Reglamenta del 1m-
puuto .sobll.e. la Renta ett 7925, p11.e.c.üaba e.n .su a.lc.t.lc.uto 4o. lo .s.l
gu..lente: 

"Cuando va1c..lu .s oc.úda.du .te.nga.n pe.44on0.Udad d.l4.tú1.ta, 
pe.Jto u11a .1te.ta.c.i.6n de. ttcgoc..lo.s .ta.t. que. 6u.s.lone.n .su c.on.ta.bll.l 
dad, 4U adm.ln.l6.t1c.ac.ldn y t.lqu.lde.n unidiu 6U4 ope.1c.a.c..lone.s, ~ 
pod.1t4.n ha.ce.11. e.n e.a.da. e.a.so, .6.le.mp1c.e que demuu.t11.e.n p.11.ev.la.me.11. 
te, ante la Se.c.Jte.talc.ta de Hacienda., que. 11.e.dne.n to6 11.equ.l.s.l~ 
to.& ante.1c.lo11.e4, ta.& de.c.ta.1c.ac..lone..s que. exige la Le.y y e..&te. -

. Regla.mento, c.0111p1c.uic.U.endo e.n e.Uu e.l total de. lo.s .lngJr.u o.s 
pe11.clb.ldo6 poi!. c.U.c.ha.s .soc.ie.dadu, pe.le.o una vez aaop.taáa. e..s
ta 6011.ma de. dec.ta.1c.a.1c., no pod1c.~n valc.ia1c.ta .s.ln p11.ev.lo pe.11.m.l.so 
de ta. pll.op.la Sec.1c.e.ta..oúa.~ 

La. m.l.sma d.l.spo.s.lc.l6n .se. toe.a.liza e.n lo4 1c.e.glame.n.to.s vlgen.te.s 
en .1935 y 1941. 

1 • 2 • ·~.. Régimen 6.l.6 cat . de ta.s u.ni.da.de..s de ft omento 

Un ante.ce.den.te. m4.s lc.ec.le.n.te e..s et 11.e.latiuo a ta..s u.nlda.de.6 de. 
6omento, c.uyo 11.lg.lme.n 6.l.sc.at u.tuvo v·.lgente. a pa..11.t.i.1c. del año .de. · -
1973. 

La c.U.6u.e.nc..la de i.s.tt dg.lme.n u que no ua. df!- apUc.a.c.ltfn gf.
ne.Jtal, .súo que 11.epn.e.se.ntal.>a ·un e.st.lmuto 6üc.a..t pa.11.a. e.t de..sa.11.11.olto 
de tu .. e.mp1c.e..sa..s .lndu..st.\.iate.s y ·.tuli..C.s.t.lc!u en uix.ic.o, ta.t 1J c.omo. to 
de.mu.Ú.t.11.a e.t lllc.tlc.~lo 1 o. de.t Otc.uto upe.dido polc. e..t Ej e.c.u.túio F ! 
dual r.J qu~· p1v1.c..lalmente. .se. t1taiucJr..lbe.: 

. '' A11.ttc.uto 1 o.,.¡ Pa.ta. to' e.'e.c.to4 de u te. t>e.c.11.e..to, tu u.nf 
dadu de. 6omento 4on u.1údadu tcott6m.lc.u que. 'º"'tnt4n .el de.
u11.11.o.t.t.o lndu.s tJL~a.f. del pa.C4 y H · &01c.m11n polc. una uc.i.e.dad de. 

,•''•. ·. ,i. 

. . ;, .. -: 



&omento y una. o mC:U. ociedadet. p~omov.lda.4, que 1r.e~na.11. lo4 ~e.
qui4.ltot. que e&ta.úle.ce. e4te VecJr.eto. 

ue la. un.lda.d e.con6mi.ca pueda utU.lza.Jr. lat. medida.o 
ue. e.t.tablece e4te Vec1r.eto la. oc.le.dad de 6omen

to debe1r.d c.omp1r.oba1r. ante. la. Se.c1r.e.ta.1r.la. de Ha.c..le.nda. y C~ld.lto 
Público, que el conjunto de ociedadet. que la. 6o~man, .lnc.Jr.e-~ 
mentan 4U4 venta¡, e~ulc.lo4 en un tanto polr. c.len~o equ.lva-
le.nte al c.ompuet.to polr. ta. t.uma. del lndic.e. de. cJr.eclmle.nto de -
la a.c.t.i.v.l dad .lndut.tlt.ia.t del paú y e.l O% de. d.lc.ho lnd.lc.e, 
~! como, ue oh.tú.nen incM.men.toh 4.lgn.l61.cativo en loh :U.1r.-
111.üio4 del cvr..tlc.ui.o 2o. polr. lo me.no& en c.lnc.o de lat. &.lgr.r.ie.n
tu a.ct.lvlda.du: 

Me.xúanúac.l6n de. t.oc.leda.dC!.4 c.on ma.yo.iúa. de. lnve.~.i.611 ex 
.tMn je.Ir.a.; 

11. C1r.e.a.c.L6n de 11.uevo4 e.mple.o4; 
111. C1r.e.a.c.l6n de. nue.va.4 e.mpJr.e.4a.4 indu&tlr..lale.4 y de. tulr..lt.mo; 

IV, Ve.&a.1r.1r.otto te.c.nol6glc.o na.c.lona.t; 
V, Aumento en la.4 e.xpolr.ta.c..i.one.4; 

VI, Sub&tltuc.lone4 de lmpo1r..tac..lonet.; 
Vll, InveMlone.& en zona4 de. me.nolr. de1.a.1r.1r.oUo e.c.oiió'm.lc.o 1r.eta.

tlvo; 
VlII. 1ndu4~1l..lal.i.zacl6n de. 1r.e.cu1t4o6 natu1r.ale6; 

IX. Ampl.i.ac..i.611. de. emplr.e4a4 lndr.r.4t/f..ia.le4 y de tuJú.6mo, y 
X. Coloc.ac..i.6n de. ac.c..lone.4 ent1r.e el público. 

11 

El c.a.1tá.c.te.1r. de .lnc.e.nUvo 6.üca.t. qr.r.e. 4e le a.tlr.ibuye 1 4e. bua. 

en ta 01r..le.n.tac..i.6n de. lo4 11.equl4ito4 que 4e ¿eíla.taban plVl.a pode.Ir. 
11c.og e11.4 e. a.l Jr.lglme.n, a.1.l como en la pJr.op.i.a mec!fn.i.ca. de o pe.Jr.a.cldn 
que. le peJr.mltí.a a.l g11.r.r.po de. .ln.te.Jr.e4 e.4 c.omiuie4 goza11. de. cle.1r.t.04 be.
ne. 6.i.clo4 de. mane.Ita. .total, como eJr.an: 

Se t.lbe.11.aba de. 11.e.te.11.c.ldn de. .lmpuu to& a. lo4 d1.v.ldendo4 qr.r.e. 

pe1tc..lb.i.e1r.a de ot1ta4 1.oc..ledade.4 de 6omento en 4u ca11.dc.te.11. de -
ac.c..i.on.i.ota., con601tm.ldad con e.l a.Jr.t.lc.ulo 60, de.l Vec.11.e.to 
11tudldo, 

: ... ··' 
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ac.c.lonea tuvleJta. la. 6ocle.da.d de. 6ome.n:to e.n au ca.44cte.Jt de a.c
c.ionla .ta. de aocle.da.de.a a.n6nlma.a me.xlcanaó, lnóc.Jtl.ta.b Bolóa. 

de. Va.!01tea !J con pa1Ltici:pac.ld1t ma.LJOltlta.Ma de mu.lc.a110.1i 
ca.pi.tal oc.lal, loa t€.1tmlnoa de.l e.i.tado Ve.cite.to (a4tlculo 
So l . 

c.l Se. U pu1.111llla de..te.JtmlnaJt e.l lmpue.a.to de. la un.lda.d de. 6ome.nto, 
aptúa.ndo la .ta.Jtlóa. de lmpue.a.to que. c.oJtJtU pande. a ta.a a.c.t.lv.l
da.de.a e.111pJte.aa.1t..la.le.a a la. 6 uma. de toa lngJt.e.a 06 a.c.umuabtu de. 

ta.a de.duc.clonea a.u.toJúza.da.4 dec.la.Jtada.4 poJt la.ó a c.ledade.1i que 

6011.ma.ba.11 ta un.ldad, de c.01t60!!.ll1lda.d C:o aJt.t.lc.ulo o. del 
mu.l.tlc.i.tado Ve.cJte.to. 

c.ló'n, aun c.ua.ndo pe.Ir.milla. umalt Jte.J.iut-ta.doa 6úc.a.te.a poal.U-
voii de. la.a e.mpJteaaa que ~oJtma.ba.11 la u.ni.dad, no e.Umlna. 
ba. ttU ope.Jtac.Lone.a entJtt c.ompa.ñ~a.a Jtela.clona.da.a !J ta.mpoc.o obtlga.ba. 
a. Jte.c.onoc.ell. .la pa.1t:tlc.lpa.c..i.61'1. de.· toa a.c.c..lon.i.a.ta.a mútoJú.ta.Júoa. 

E.e iio Jt.e.c.onoc.lmllrn.to del ln.te.Ma mlnoJt..l.ta.Júo, pJtOduc.út el 
e.6e.c.t.o de que. loa ac.c.lonla.ta.a ma.yol!.1.ta.Jtloa a bene.6lc.la.Jtan con et 
e.6ec..to 6.ú1a11c.leJto .total que. pod,(a. de.l!.1.va.Jt de. la. amo.1ttlza.cl6n a.n.U-
clpa.da. de. plJtdldaa de de alguna.a e.mpJte&a.a de.C. g.1tupo co 
tita u.tlt.i.dade.a · de otJta., 6".f.o e.n la t11edlda. e .. n u.e poaela.11 e.t ca-

p.l.ta.l a de. ta.lu emp11.uu a.üto lnclu<!ilve n et e.6ec..to u.e. -
de.be.itla. ha.b eJt c.01t1te.ii pondido toa a.c.c.lo11.ú .ta..11 mú10Ji.lta11.lo.6 .6l.e.ttdo 
l.a:ta. ta. pJtlnclpa.t 11.az611 poi!. la. que a conoce. a.t "Ve.c.Jte..to qu.e. c.o•tc.!:_ 

de. e.atlmulo~ ~l&ca.tea la.a aoc..le.da.de.a !J unida.de.a econ6mlc.a.a que. -
óome.nta.n e.l de.aM.Jr.ol.C.o l.ndu&tJt.la.l !J .tuJtú.U .. c.o de.t pa.16 ", como utta. 
ól.guJtet de. lnce.n.tivo óüc.a.t que. e.ataba. a.t a.lea.rice ao.la.me.11.te de. toa 
gJLande.& g11.upoa btduatl!.1.a..f.e..ti. 

La. 601Utta en que ope.11.aba e.l c.i . .ta.do Ve.cite.to compaJr.ada. c.ontJta et 
•tu.evo H de. cona ~üc.a.t, e. e.n el 1.Jo, 

l. 
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Cua.d1Lo W o. 1 

Soc..le.da.du Pa11.t.i.c.lpac..i.r1n a.c.c..lonaJt.la de.l ~11.upo e.n 

co n.t}l.oladu Te.ne.do11.a Un.ldade.4 de. Fome.nto 
(Rtall 

1 Rta.l Ve.c..iieto V.l&ue..nc.la 
t 1 ' 

A 100 100 .. 100 -
B BS BS 100 15 

e . SB 58 100 42 
. 

V 60 ¡60 'ºº 40 

F 15 75 100 25 

.La d.l6e.1t.e.nc..la c.oltlluponde. al. .ln:te..Jt.l4 de. lo.\ ac.c..lonúta4 mino-
11.ita11..lo4 y que. de. ac.ue.11.do al Ve.clt.e.to, que.da a be.ne..&.lc..lo de. lo4 ac.
c.únüta.4 .mayo11..i.talf..lo4 e.>t tu 4oc...é.e.dadu de. 6ome.nto, 4.i.e.ndo l4te. -
e.l e.4 .U.mulo M~ e.al que. o.to11.9aba e..4.te. Jr.lg.lme.n. · 

. · .. i 
., .... 
·-;>, .. :' 

.·,.. ,.,. 
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l • 3. Flnancle.Pto6 

1.3. Soc.ledadt6 Cont~ola.do~a.s 

Ta.mbl~n e6 nece6a~io a.na.i.lza1t et antecedente de to que han 6l 
do la6 emp1te6a.6 con.t1toi.ado1t~ en et pa.sado, elemento p~lnc.ipa.t de 
e~te uque111a de c.on6oU.da.ci.6n 6-Uc.at. 

Al 1tetiptc.to, e puede decllt qut la..6 tmpltetia.6 c.ont1tolado1ta.6 en 
lo1. úLti.1110,,s airo6 .tuv.lt~on un auge .lmpo1t.ta1itt; to anttlUoJL no 66.fo 
palt Lo6 bene6lc.io6 6.l6c.alu que e obttne.Jt, tilno también -
po1t la6 e.tit1tateqi.ati 'lnanc.it~tU a.dmini.6t1tativa.6 e.ntJtt t1ta6. 
Lo.s 6l.6 calt6 que 6 ob.tu . .lan btf.6ic.amente e1tan i.a.6 de p~ 

deJL lll4 u.tll.i.dade6 6ln teneJt que paga.1t et lmpue6.to 60--
b1te dividendo&. 

Pa.Jta poden. e.o 1t6Utu.i.11. e111p1te6114 e.o ntltola.do Jta.6 , i.a. Se.c.1te.ta.1L..Ca -
de Hac.lenda en muc.ha.1. oc.a.6i.one.4 o.to1Lg6 auto1tlza.c.lone6 p~JLa .t1ta6pa.-
6 all i.a.6 4C.C.loltt6 de una emplte6C1 a o.tita¡ atilmi.6mO 1 z6 ta C.Ott6 
.tituc.l6n de empJtt6a6 holding hac..i.a altJt.iba. o hac.ia. abajo i.o ue 
demue6t1ta que ta au.tolLidad 6i.tic.al e.la c.on bueno6 ojo6 t6te tipo -

t1tuc.tu1ta oJtganlzac.lonai.. 

Lo& pito ~thionüta~ de.di.cado la upec.iaUdad impohlt.i.va., 
tambiln thtudla.11.0 p1to6undamente el Jt~g.lmen de la.6 c.on.t~ola.do1ta.6 y 

inname11.o de oca.1>lone6 p1topu4.le.11.on a 6U6 c.lie.nte.6 la c.onht.i.
tuc.i6n de. e.&te Upa de. e.mpltUM, debido a u.to .se e4tt!-bl.e.c.ü.1ton 
d.l>..tlnto1. .tlpo6 de 4oc.leda.du c.011t11.ola.do1ta4 e.amo 1>on la 11 hotdúig" 
6.ü1a.nc..le1ta., la. opeJt.adoJt.a, la .lnmob.llla.ILia y ta. de Hltv.lc..i.01.; ~oda.6 

e.tlM c.011 la. 6i.na.ti.da.d de teneh. una. poJ>.ic.i.6n 6-i.nanc..lelta md.& 6Uda.. 



., 

CAPITULO VOS 

OBJETIVOS VE LA CONSOLIDACION 

2. 1 A6pe.cto con~able. 

2. 1. 1. P~lnclplo6 de Conta.blllda.d GeneJt.alme.nte. Acepta.do& 

Ante& de comenta~ lo6 a6pec..to6 e6pe.c.l6.lc.a.men.te. 11.elaclonado6 -
c.on la c.on6olldac.l6~ e6.tado6 ~.lnancieJt.06 c.on6ide.11.o c.anven.len.te. 
11.e.c.01tda.1t bJr.e.v e.mente. a.lgunu c.tte.6 .t.lonu ac.e.11.c.a. de lo6 "p1t.i nc.ip.lo-6 
de. nta.blllda.d ge.ne1ta.lmen.te ac.e.ptadoa" A e.6te. 1te.6pe.c.to, lnlc.la.-
1te.mo6 11.e.c.011.dando loó p1tlnc.ipale6 punto! e.n que la. ma.yolt 
pa.11..te. de la.Ji de.6.in~c.lone.6 que. 6e han da.do a la. c.ontabll.ldad ólnan-
c.leJt.a y 

al c.on.tabi..Uda.d u u.na 6 un 
conjunto de c.onoc.i..m¿ento6 y óunc.lone6 c.on un 6ln deteitm.lnado. 

bJ Su. obf e.tlvo p.1!..lnc.lpal e6 el de p11.oduc..l1t en óoJtma. 1il6temcft:f_ 
e.a. e6 t1tuc..tu11.ada, -út ~ o.1Lma.c.i6n ac.e11.c.a La& .t11.a.nh a.e.e.lo ne.6 Jr.ea. 
U:za u.na. entldad e.c.on6m.lc.a, a¡.( como de a.que.Uo6 a.c.ontl?.c..lm.ien.to6 
que. ta. a6tc.tatt hu.& upiic..to6 ó.lnanc..ie.Jr.06, c.on obje..to de. óa.c.lU--
ta.li, loti di.veuo6 .lnte.Jr.e.6ado6 .tomalt de!'.ü.lonu e.n utac.id1t e.o 
la. m.l6m11, 

c.I Vi.e.ha i.ntS01r.111ac.i6;i e.6 exp11.ua.da. c.uan.t.lta.tiva.me.nte. en un.lda.
du, mottetalt.ia.6 

En vüta. que 

e6 u6a.da e.amo e.le.mento 
pJt.e.nde. ta ne.ce.6idad 

ln~a4mac.i6n pJr.oduc.e. contab.llidad, -
6undame.n.ta.t pa11.a toma4 de.ci6.lone.6, 4e de.6-
que la. mihma 4 de.teitminada e.o ba6 en 

c.ie4ta& 11.e.gta6 o c.onve.ncionat..l6mo6 l6gic.o6, ace.ptado6 po4 qu.ie.ne.6 
ta y qu.ie.ne.6 utilizan eliminando en la medid11 de 
lo po6.lble. la apllca.c.l6n de. clf..lte.tio6 a~bitta1tio6 que. 
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a.6e.c.ta1t &u c.on6labllidad; dicha.a 1te.gLaa c.onve.nc.lona.lea aon c.onoc.l
da& c.on e.l nomb.'te. de "punc.lploa de con.tablllda.d". 

En Mhlc.o, el 1n.&.tl.tuto Me.xlc.ano de Contado1tu PtibUc.oa 
(IMCP), oJtganlamo ~e.c.onoc.ido a nlvel inte1tnac.lonal y e.t e.u.al ag1tu
pa a la mayo1t patte de toa Con.tado1te.a Púbtic.oa o Lic.e.nc.la.doa e.n 
Conta.dutla de.l pala, ha .6ido la mda impo1ttante. 01tganlzac.i6n que e.n 
601tma. pllo6ea.lona.l /J objetiva. • .6e ha. pJr.e.oc.u.pa.do polt lnvut.lga.lt y 
u.nl6ic.a1t loa c.Jtlte.Jtloa e.n ma.teltla de. pll.lnc.lplo.6 de. c.ontablUdad. -
habiendo emitido a. t1ta.v€4 de au Coml.6ldn de. Pltlnc.lpl.o.6 de Con:tab¿
Udad, c.on la aae&oltla. de. ta. Bot.6a. Me.xlc.ana de. VaL01tu, S.A. rü .. C. 

V. y del IM.Ututo Mu.le.ano de Ejec.U.tivo1. de Finanza1., A.C., d.lve..!!:_ 
ao.6 bote.ti.nea que c.ont.lene.n aqueltoa p1t.lnc.iplo.6 que han 1.ldo ac.e.p
tado.6 po1t 1.u.a a.aoc.la.do4 y que. .6e c.on.6lde1ta.n dl1.po.6ic.ionea no1tmat.l
va.6 de au ac.tua.c.l6n p1to6e.1.iona.t. Aaimi1.mo, ta p1te.oc.upac.ldn de. lo.6 
Con:ta.do11.ea Ptlbt.ic.oa 01tganüado.6 de. valtlo1. pal.6e.6, oll.lgin6 que. e.11 -
e.t a.ño de. 1973 ae. c.Jte.a.Jta. la Coml1.l6n de. No1tma1i In.te.1tnac.lonate.a de. 
Contabilidad ITASC), c.uyo objetivo e.4 "601tmuta1t y pu.btic.aJr. en ln.t~ 
Jtl.4 de.l público, 11aJLmu bdlilc.u que. deban oba uva.IL6 e. e.n la. pJi.el. e.n
:tac.l611 de. cuenta.a 1J et..ta.do.6 6ú1a.nc.le.1to.6 a.udl:ta.doa e lmputaa.1t au. 

ac.e.pta.cl6n y aba e..Jtva.nc.ia. ttt .to do e.t mundo", la e.u.al :ta.mbiln Ita. emf 
:tldo a.lgunot. boletlne.a aob1te a.1.pe.c.to.6 bd.&lcoa y vaJi.loli p1toye.c.to1. -

· 6ob1te. a4pec.to.ii pa1tUc.ula1tet., mümo.1 que. c.oinc.ide.n e.n :tlJtmlnoa ge.n~ 

1tate.a c.on la.a diapo.1lc.lonea de la Comlai6n de.l 1MCP. 

La .in:t1toduc.c..l611 a.l bote:tl;i A-1 de. ta Comúl6n de. PJi.lnc.ipiot. -
de ContablUdad del. I MCP. ti e.fía.ta. que· toa pllútc.lp,(,o.6 pubt.ic.a.doa ae. 
601tmula1t 11 e.o n un cltl:te.Jtlo de. eq uida.d paJta toa di ve.u 011 in.te.lle.a a.do.6 
e.n la i1t60.1tma.c.i61t Mna.nelella. au11.te.n.ta.do en una. ba1.e. de. obje..tlvi.- -
dad 1J ve.!'ta.c..i.dad JLa.zona.blu ", aa.C e.orno que "lo4 p!r.inci.p,(,oa 4 on 
gu.laa de a.cc.l6n y 11c ve.Jtda.du &undamen.tal.u y pOlt tan.to~ no de.ben 
con4idc.1ta1tae. como 6unda.me.nto .inamovible.· y acaba.do", aape.ctoti que -
con4idcJto indlJpe.naa.bLe..a tene.Jt e.n mente.. c.uando ae p•e.aen:ta. a.tgan -

• p11.ob.tc111a; 1t~.la.cú11ad[) c.011 P·'llnc..ir-lo~ de. c.onta.biU.dad, ya que. dan .ta 
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µa.uta. a.c.e..11.c.a. del c.Jr..itvr..<.o que debe1t.4. -.1 egu.l1r.1ie. pa.11.a. &u a.pUc.a.c..i.6n. 

A c.ont.<.nuac..idn, 1ie .lnd.i.ca. t.a. c.la.1il6ic.ac.i.6n da.da a. lo& p.ll..i.nc..i

p.lo6 ~e c.ontab.ll.ida.d, 1iegan l.06 bole.t.lne6 de. ta. Com.i.1i.i.6n del lMCP. 

a) P 11..lnc..i.p.lo1i o e.o nc.ep.to& b4.6.lc.06. 

bl P Jr.i n c..l p .lo 6 Jtela.c..lona.doi. c.o.n uta.do1i ó.lna.nc.leJr.06 en ge.ne..11.a.t.. 

c.) P ![.,(. n c..l p .lo .1 ut.a.c..i. o na.doi. e.o n pa..11.t.i.da.6 o c.onc.e.p.to6 e6pe.c.~6.lc.o6, 

d) P11.obtema.6 e1ipe.c..la.tei. de de.te.11.m.lna.c.Un de. Jr.e..t.tr.l.tado6. 

e.) P/t.lnc.lplo& 11.ela.c.lona.do.1 e.o n e.n.t.lda.du upec.i.alu. 

Ve.nt1r.o de lo6 p.11.lnc..ipi.06 .11.elatlvo6 a. e.1ita.do6 6.i.na.nc..le..11.06 en -

ge.neJta.l, ta. Comúi.6n· ha. e.tn.i.tldo. un bote.Un de6.ln.i.U.vo que. tita.ta. 6~ 
b11.e. ta c.on6oUda.c..i.6n de. e.11.tado6 6.ina.nc..le.Jr.oli, et c.ua.t lie. c.ome.nta.11.d'. 
en· lo6 ca.p.l.tu.f.011 6.lgtu'.en.te..6; 6ln e.mba1tgo, e:n v.i..6ta de que la· ap.U.
c.ac..l6n de. toda.to la6 .11.egla.6 en ma..teüa. e.anta.ble, de.be li eJt ac.011.de. 
c.on ·to& plz,lnc..lp.loli o c.011c.e.pto& b461.c.o6, lie. c.on1i.l.de.1r.a de. i.nte.Jtét. C.! 
me.nta.11. to.1 a1ipe.c.to6 plz,lnc..lpa.te.6 que. .é1ito1i c.ompJte.nden: 

1 .- Según et. bote.ten A-1 de. la Com.i.1i.l6n, lo6 p.l!..i.nc..lp.lo6·b4.1i.l
c.01i e6Úbte.ce.n ·ta de.t.ln1.i.tac.ldn e lde.nt.l6.i.c.a.c.l6n de. ta e.n.tldad e.e.o-. 
n6m.i.ca., ta.1i ba&e.~ de. c.u1111.t.i6.ic.ac..l6n de tu ope11.ac..lone.1i y la. p11.e.1ie.!!_ 
ta.c.l~n de ta .ln60llmac.Un 6.llianc..le.11.11 c.ua.nt.lta.ti.va., a t11.a.v~1i de. lo6 
e1itado6 6inanc..i.e..11.01i. 

.. ·· .. \·-~; 

. . ·. ~ ::, 

.. \. ·., 

2 .. - La ide.n.t.l6.i.c.a.c..ldn !J de.Umit.a.c..ldn de ta ent..i.da.d ec.ondm.i.c.a. .. ¡-. 
y de. ~u& a&pec..to.1 Mnanc.luo&, 1ion p.11.e.c.l4ado6 e.n to& p1t.l11c..lp.lo6 d~ 

110111i11ado1i "la e11.Udad", "la 1teal.lza.c.l6n" y "e.t peJúodo c.01i:table". 
La6 ba4e6 pa.~a cuan.t.l6.ic.a~ la& opell.ac.ione.& y &u pll.e6enta.c..i.6n e.n 
lo6 u.tado.1 ~.i11a11c..i.e.11.o.6, 6e. e.nunc.lan ett f.ot. pll.útc..lp.iQ6 del "vai.0.11. 
ltútd.11..lc.o 01L.lg.lnat 11 , del "ne.goc..lo en ma.'l.r.lta" tJ de ta "duat..i.dad ec.~ 

n6m.i.c.a", a.6l e.orno et de la 11 11.evelac.lln 4u6Lc..lente". Como 11.equ.i6.l-
.to6 con.tabte4 ge11e11.ale6, exi.1.te.11 lo6 p1Llnc.Lpio6 de "lmpoJLtanc.la 

. ·~ .. .. .:' :-:. : 
•::·.:· 
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-'l.e.Lativa." y de "co11&útencla.", a.iil como e.l .U.amado "c.1t.ltet1.io pJLu--

de.Hc.ial de a.µLlcac.l611 la& Ae.glaa ícula.4ea". 

3. - El púncipl.o de. la. e.n.Uda.d e<'>ta.ble.c.e. que. debido a. que. la. 
emp,'le.aa Ue.11e una pe.1tiio11a.llda.d j11.1t1.d.i.c.a p!!.op.i.a. y .to.ta.lmert.te. epa..1!.~ 

da. di e.1te11tr. de. de lo.6 hOC.i.o.6 o ac.c..i.onü.taii, lo6 b.i.e11e.&, de11.e 

cito&, obU.gac..lone.6 .ut.i.U.da.du y p~1t.dlda.~ que. .&e 1t.egút1Lett en la. -
cirn.tabll.i.da.d, debe.1t HIL aquello& plena.me11te .i.dent.i.6.lca.do& con la -
emplt.e&a e útde.pendiente.<1 de h a.c.Úonúta.6, 01tm<f1tdo<1e. una. un,{.dttd 
contable exelu&iva. de cada. e.mpJLe.&a.. La& utitldade.6 del negocio 
pe.Jt.te.ne.ce.n a loii ac.ciónl&ta.ii no de.&de el momento e.n que. iie. JLe.al.i.-
za.n, alno ha&ta que &e. dec.Jte.ta. u dliit1tlbuc.l6n. 

4. - El plllnc.i.plo de la. li.e.aUza.c..l6n e.iita.ble.c.e. que. la.& ope.1t.ac..lE_ 
0116m.lcoh q 

de.1t.an po1t. ella. !!.e.aliza.do6: 

a) Cuando Ca. entidad 6ec.tua.do t1t.an6a.c.c.lone.ii con ot1t.oa 

le~ econdmico& A eiite 1t.e.ó e c.oniilde.1t.a q loó de1te.c.ho.6 y 

ob.Ugac..tu•te.& ..1u1Lge1t c.ua.ndo e.xü.te un Ci.cue.1t.do de volunta.de.ii e.n.t1t.e. -
t~ e.~.tldad y la. o.ttta pa.11.te. que l11teJtviene en a pe.1t.ac.i6n, 

dtentemen.te de. i'..a O C.tUne.ntaclán q .6 a.c.ue.JLdO. 

Eii.te. c.011c.epto ott.lglna. c.le.1t..ta.h diMc.ul.ta.deii de. a.pUc.a.c..l61i, ya. 
ue. et 1te.g,lt..t11.o de la.Ji ven.tu polt ejemplo, pod1t.la. 

.t,11t..l que la. tJta11uc.c..i61t &e. Jte.a.Uza. de.iide. e.l mome.n.to en que. .&e. 11.e-

c..i.be IJ ac.e.p-ta algún pedido de ttn c.Uettte; 6út e.mba1t.go, el c.Jtlteú.o 
iat de de toJi , que e.amen.ta po6.te--

!Uo'!.me.11.te., Ita lmp.tic.a.do que. e.o ve.nc.ionalme.11.te. lat. ven.ta.& &e JLe.gl.6-

t'l<.n lta..1.ta e.l momento e.1t que 6 e e.n.tJte.gan fa¿, me.Jt.c.anc.-Ca.ii c.01t.1t.e6 pon

d¡~n te.6. e.jc.mplo a.nte1t.io1t. evidenc.La ia nec.e6lda.d de c.on&lde.1ta1t 

en u/unto loó p1tlnc.ipioa pa.11.a la Jte.6 luc.i6n de. lo6 plt.oble.ma.6 "-º! 
table.&, 1tequllt..i.~11do&e. ta.mblln e.l clU.te.ttlo, obje~i.vlda.d 1J expe.!t.le.n· 

Ú1ic.lado C n.taduJLLa, pana u 



1 3 

c,i6n, en v.l4ta de ta. lmpoalbltlda.d p11.dc.tlc.a de e4tabte.ce.11. 11.eglaa -
ae.an apllcablea a doa ~D6 caaoa. 

b) Cuando han .tenido l_uga.11. t.11.ana 6oJtmacl otte6 ln.te.Jr.iia4 que. mod.l 
64'.quen e.a.t.11.uctu11.a de Jte.c.ull.6 o de a e 6.le.-

al t.11.0 ntable que. debe e.6ec.tua~ae ~~ando exi6.tan 
m.le.n.to4 o decúi.one.a i.nte.11.naa en la emp4eaa .. que .te.nga.11 e6ec.toh 
econó'm.lcoa pa11.a m.l4ma; como emplo.e. podJi.lan ci.tall.6 lo.!> ce.
h oa de. t11.ana60.1tmaci.6n de. matelt...la plt..lma p~aduc.to teJUtllnado, la -
c.onve.1!4.i.ó'n de utlli.da.de.a ac.umuladaa en di.vi.de.ndoa poi!. pagaJr., etc.. 

el Cu.a11do han o c.u11.1r.ido eve.ntoa económ.i. coa exte.Jtno¡, a la en.t.l
dad, o de11.ivadoa de. laa ope1r.ac..lonea de l•t~, cuyo e.&ecto pueda 
caan.ti 6.lcaM e. nablemen.te. t€Jr.mú1oli mone.t a11.üa, Una driva.tua
c..ll1n mone.ta1tüt, ae.Jtút ejemplo c.lda.lc.o de. u1-1 e.ven.to ec.on6m.ic.o eic.te.lt. 
no a 11.ec.onoc.e.11.ae contablemente e.u.ando ocu.11.~a. 

S. - El punc..lpio de. la 11.ea.Uza.c..l6n an:tea comentado, u.ti! p.te.

name.nte. ligado c.on el pJLlnc.i.pi.o de pe.Júodo contable, el cual 11.eco-

ce. la ecea de dividi.11. vi.da u~ ttegacLo, pe.Júo JL~ 

gulaJt.e.6 plt.evlamente. deteJr.mi.na.doa, a 6Ln d~ hac.eJL poalble la. p1r.epa.-
11.aci.Jn de .ln6oJr.m~6 que indiquen la altu.acLdn 6lnanci.e11.a de una em-
P"e6a en un momento dete11.mi.nado aa~ lo6 "eaultadal:i de 
ope.11.ac..lone& en cada peJúodo, etc., deb.le.ndo i.den.Uó.lcaMe poi!. .tan
.to la. 11.e.allzac.l6n de. liu ope1t.ac..lone6 if e.ven.toa c.on e.l pe)[..(.odo a -

e.o u.upo ttd1111. 

6.- El pJr.incipLo de vatoJL hi.a.t6Jr.ico oit..lglnal, ea.tablece que -
11.e.gi.1:i contable de Laa than6ac.cLo o uento6 1 debe e. tu.a~ 

ae 6egún laa c.antldade6 de e6ect.lvo que &e a6ecten o 6u equlvaten-
1 al mamen.to que con6id11.11.a11 11.e.alllzado1:i c.ontabtemen.te. Sút 

emba1r.g~ e.atablece en de ocu11.11.an evento¿ po• 
11.e.6 qu.e hagan pe.11.de.11. Hgn..i.6.lc.a.do a la.a pa1r.tida.i JLegütJr.adat. al va.-

hi.6;t;ó1¡,ico Mlginat, tú. c¿ Jt.el:i cU.va6 debe.11.d.n elt. mod.i óf.-
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c:_cida.6 en &a1tma. Aütemt1..t-lca., canbeJtvando abv.la.me11te la impa.Jtc..la.U-
di~ y etivldad de 6ollmac.l6n ntable. En conclua.i.611 1 be -

cona.ldc.Jta ue en ca6a de exibtill 
que jLUtl6lque la apllcac.l6n de otila 
co6to o va.lo1t lt.ü:ttí!Uc.o e.orno 

c.iJtc.unatanc.ia ebpec.lal 
c.!Ute!Uo, debe pllevalec.e~ el 

bt1.aic.o de la. valuac..l6n. 

7.- Et pllinc..lpio de negocio en malle.ha, ebtablec.e que ba.lvo e6 
pec.l6.i.c.ac..i.6n en c.011tJtall.i.o, A¿ c.ona.i.deAa que tiene ~ 
.tenc.~:a. peJi.mane.n.te poJt tanto la.Ji c.i6JLa<i que pJte.1enta11 uf> el> 
el.o! 6.lnanc.iellob, no c.an&t.ltuyen valoJteb de V.qttida.c.i6n. 

8,- pJtlnc.lplo denomina.do de 
ce ue lfita be c.anbtituye poll: 

a Lob llec.uJt<i cb 

de u6 6.ineb: tf 

q pone 

dualidad econtím.i.ca., e~tabl~ 

bl Lab 6uente6 de d.i.c.hob llecullboli, que a bLL vez, .&on la e...&pe

c.l6ic.a.c.i6n de lo.& deJtechoJ que bObJte lo6 mi6mob ex.lliten, c.onaldt1ta 
doa en bu conjunto 

Lo antell.loll con.templa el hecho de que un ente. económico c.on6:f. 
delta.do en u conjunto b 601tma. oJL dete1tmlKado6 bleneh dene.chob 
( ac.t.lvoh), loli cuate.& pnovlenen t.ie11e11 6ub 6ue11.te.!> de ct.polltac..lo
ne6 ajenah lpa.aivoa), de apo1ttaclo11e.& de au6 ac.c.lonl•tafi o due.fio• 
( ea.pi:tal oclai) de ua pJto¡ola.b ope!tac.i.cne.!I 1, de.ti.te~ 

do 1tep1teh e11taJtH nlnaw1c.le1ta.men.te d.lcha dualidad ec.0116mlc.a de la e! 
~ldad, palla hacell poblble una adecuada comp1te11bl6n de 6U e6.t1tuctu-
1i_a y 1te<'.ac.t611 eo 11 t1t.a-11 e,11tldade6 o pe.>t.6 na.b. 

9. - El p.'l..i.11clp.io de Jte.vela.c.t:6n btt~iclente, .&eiicila que la. .i11--

601tmac..i6n contable p1t.eaentada en lo.!> eatadob ¿.luancleto6, ~ebe. ªº! 
~enelt en 01tma c.la1ta comp1ten6ible, todo lo neceaanio paJta juzgan 

lol te.bttltadob de openaei6n y ta 6ituaci6n 5inanc.le.1ta de ta en~l-

dad. 

. ·.\. : .... ~ : 

.,,., t' 
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6otmac.l6n que apa11.ece en lo6 e6:tado& ~ínancle.11.06, debe mo.6:tha1t. la6 

pecto.6 Ji.t«nte4 de !a ent.r'.da 6u6 cep.ti btu de vi. cuattt.l 6lca~ 

do~ eii .téJLmúio6 mo11c..tafl..lo6, i.nd.i.c.tfndo.6e que de.be. e.qu.U~ . .i.b1t.aJi.4e el -

detalle y multlpl.i.c..ldad de lo6 datoa que enthan al l.6tema n.ta-

ble 1J que e.11 la i11601unaci6n, 11 Mquüi..toa de u.tf 
.U.dad y 6.itta.Udad de clic.ha i.tt6011.mac.i.1fo. E6te p)(.útc..lplo :t.le.ne e.amo 

06 et y hace.Ji. md.6 toa ai.atemaa de 

c.on:tabi.li.dad, aai c.omo e.ui.:ta.11. que 6e incluyan data& de poca i.mpoh

ldnc.ú1. en la. .lr1 011.mac..l6n palla que no e de.1vle la a:te11c..i.6n de 

lecto11.c&. 

- El la. c.on4ú.tenc.la 1 

de que ta. i.n 6a.1tntac..i.6tt. 6üta.11c.i.e.Jtct pueda H.11. 

¡j'.poc.a4 de ai:.t.i.v.i.dad una. ent.ldad 1 a 

6e b~a en la nec.e.6ldad 

c.ompa1tada en dü:túi:ta.& 

6ac.lll.ta11. 6 ade~ 

c.uado anál.i..6i..6 e lnte1Lp1t.e:ta.c..i.6n, e.6:table.c..i.~ndo6e po)(. :ta11:to, que d{ 

e.ha .ln 60Jt111ac.i.6n deb o btenetLH mtd.i.a.nte. la apli.c.ac.i.6n lo.1i mü 

)(.egla.6 de cuan.ti6ica.c..l6n, duJtan:te la1; d.l1;:t.i.nta• ~ 

época.6 de &u evotuc.i6n. S.ln e.mbaJtgo. e ce. que p!! .. ecüame.nt:e. 
Jt di.e.ha evoluc.i.6n tob c.amb.to1; en c<'.11.c.un .tanc..i.a1; pueden oJtl-

g.lnall. que de.bafi mo di &.[ca.JU. e lo1; c.1t.ite11..lo1; e.n la. apli c.aci6n de ta.& 

1te9la.6 paJt:t.lc.u.laJte& de. 11.tab.ll.lza.c..i.6n o p!teHntac..i.6n, oJu'.gbid:.!!. 

do6e una 6a.l:ta de. compaJt.abi.l.ldad, poJt lo que 6e e.atable.e.e como 1te-
q1u. d.lcJioa Mmb-io.6 tan 11.euetado1; debi.e.ndo obviamente. 

tD.Jt ju&.ti.6i.c.ado.6), i.ndlc.11.ndo.t.e. el e6ec..to que lo.6 m.lhmo.6 p1r.oduc.e.n -
en la.1; c.i6)(.a.1; contable&. 

12 ~ - Et c.lr.Á.te)(..lo p1tude.11c..lal de apUc.ac.<.6n de la.1.i 11.egla.6 pa.Jt.:t~ 

i!ula.11.u, u.tablee.e. qt1e. vi.tita ta .lmpo.&.lbi.lldad pll.dct.i.c.a de. 
que. exü.:ta.n gu.la6 que Jt.Uu.e.tvan .6.ln dudu :todo.t. lo.6 pll.oblema6 c.on

.tab.te..& que. pud,(ua )(.e../iett:t1.VtH, e.u c.a./io& q exütan va~~~ 
11..ta.1; a.Lte.11.1ia.t.lva.6 a.t Jt.e.~pec.to, de.be.411. opta.Jt&e po)(. .f.a. que. meno1.i op

tlm.la mo JtE6Leje., ob6e.Jtva.ndo 6.i.n e.mbatgo, que &iemp!te ta de.ciJ.l6n 

M equLta.U.va palla. lo.6 u.6ua11.io.6 .út IU!lac.ién E.1ite c.u:te.1t,l.o 
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a11te1tlo1tmente e1to. enunc.lado dlc.lendo que la~ pé1t.dldaa deben 11.egl~ 

t.'t.a1tu cuando ae co11ac.e11 y .t.aa u.tlUdo.dea hu.ta que 6e 11.eo.Uc.en", 
e.11 vútct de .e.a p1teac.upac.l.6n polt evl.ta.11. la p1teae11taci61t de utlUda.-

dea que ~udle1tan na va.mente neo.llzadaa ln 

ga, die.Ita eanc.ep.to e lnmo denadame¡¡te, que en 

de.tvr.mlrr.ado.a c.i1tcu11a.tanc.úw pud.leJtan 6alaeaJt.6e loa 1t.eaultadoti de -

una err.t.lda.d, polt lo c.uo.l en todoa .toa c44oa ea 11eceaa1tio tomalt en 
c.ue.rr.ta. dü tln.ta.i, alte.11.110.tlvaa que eic.ú bua c.a.nda baa e.a 
pe.1tmlta.n que mda adeeua.da, tJ o de 

e.~iatiJt dlc.haa batie.6, adop.to.11. e.amo ae ha dlc.ho, la a.t.te.11.nativa que 
me.noa optlmlamo 1te.6le.je. 

~ .. - - -· ··,_,.·-_,. 
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Se. c.ome.nt6 a.n.te.Jr..lo1tme.nte. que. e.l c.1te.c..lm.le.n.to de. l.a..6 e.mp1tUa.6 -
e.n cuan.to a lo!. p11.oduc.:t.01> y 4eJtv.lc.lo6 que. p1topo1tc..lona1i, la. c.omp.te.
j.lda.d el.e. 1.u1. p1toc.e1>04 p1toduc..ti.vo1., la. d.lve.1t1..lda.d de. me.1tc.a.do1. e.n 
que. de.1>a.1t1tolla.n l.a c.ome1tc..lal.lza.c.i6n y la. opt.lm.lza.c..l6n de.l u6o de. -
1te.c.ult406 6.lna.nc..le.11.01., c.onv.l1tt.l6 e.n .lmplte.6c..lnd.lb.te. la. c1te.a.c..l6n de. -
d.lv e.11.1.a.1. e.nti. dade,.f) pe.1tte.nec..le.nte6 a un g1tupo de. i.nte.11.e.6 u c.omune.1. , 
pa.1ta. que. ca.da. una. 1te.a.li.za.1ta. la. pa.Jtte. que le. c.01t1te.6pondla. de. la 6u!!_ 
c..l6n tota.l de.l g11.upo, pe.11.0 .s.lemp1te. bajo e.t c.ontltol de. de.c..l6i.onu · -
que. pe.1t1..lgue 6.lne.6 e.con6m.lc.o.s c.omune.6. 

La. ne.c.e.1..ldad de. conoce.1t y c.ua.nt.l6.lc.a1t lo6 1te4ulta.do6 log11.a.do4 

polt u e. c.e.ntJi.o de. de.c.ü..lone.6, h.lc.le.11.on que. ta me.d.lc..l6n de. lo6 e.óe..~ 

to1i de. ta.6 11.e.la.c.lone.1. en.tite la.6 di.t..t.i.nt.a.6 e.mpJte.644 del gltupo 6ue.- -
. 11.a.n de. p1t.lm01tdla.l lnte.Jr.~li e.tt ma.te.4.la. de. .ln6o4ma.c..lcfo 6J.na.ttc..le.1ta., 
p4úic.ipa.lme.n:t.e. pa.11.a. lo!. ac.c..lonüta.6 de. la c.ompa.ñ.Ca. te.ne.do1ta. y pa.IE:.a 
l.01. .te.1tc.e.1to6 , b 46 .le.amente. a.c.4e.e.do 4e4 , que. .t.l e.n e.n 1te.la.c..i.6 n e.o n liu 
dü .tbt.:ta-0 c.ompa.ffla.<1 de.l glt.upo, 

La. obli vr.va.c.úfo de. qu.e la. .ü:601tmac..l6n de e.1.t.a.6 11.e..tac..lone.4 e.1t- • 
tJr.e la~ e.mp1tua1. de.l gltupo d.l6.lc..llme.n.te. podJt..la 4 e.lt c.omtrn.lc.a.da con 
exa.c..t.i..tu.d a. .t11.a.vl.-0 tfa lo!. e.4.ta.do6 Mna.nc..le.Jr.06 de. e.a.da u.na. el.e. l.a.6 • 
e.mp11.u a.6, nio:ti.v6 que. la tl!c.n.lc.a. e.o nta.ble di1>a.1t1r.oi.la1ta. to1> plt.o.ced.i.· 

m.le.n.to4 de. c.011i.0Uda.ei:6n de e.Úado6 ~.i.1ianc.le1to~, e.u.yo abjet.lvo ma
ni.6e.6{a.do e.n .té1r.m.it10.5 ü.nc..Uto~ p11.e..te.nde. log4áll. :que ü 1te6leje en 

tui ~ o.f. o j ue.g o efe eh ta.do f. 6i.nanc.i.e4o4 , .t.o.s Ji.e.¡, utta.do.s, a.e.ti.vol. , pu~ 
v~·<\ 1J e.a.pi.tal de .tod1t1> tal. e.mp11.ua<1 qu.e. 601Lrrian pa1tte: del gJ!upo de. 

.fote/te&e.4 comune-0, peJto e.li.m.lnando a 11.e.C!.Onoc.le.ndo tJOJr. 6e.pa.11.ado lc4 
Jn.teltP..-!1 z.6 c.01t1Le.6 pand.le.11tels a a.e.e.lo .U.1>td6 mlno1tlt.a.1t.lo6 de. alguna o 

a.tguM..'i de Ú.6 <1oc..i.e.da.de.6, .toda. vez q~e .5tt4 .li~.te.4e6e.4 no .\an a.M-
ne.~ e.o 11 Ca& del g1tupo en .\U. c.onjun.to, a.e. ./d!.lt 46lo C.omwte.6 en to 

que 1t u•1a rle.tc..'l.miMda. li ac.üda.d ~c. 'H'.6.ie1te.. 

·" 
•·.·' r'. ·, •" .,, . 

. ;_ ~.: ,,,-,. 
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La.6 ca.11.a.c.te.Jtl&Uc.a..6 1J 11.e.gta1. a. que. de.be.n 6 u.je.to.JU.e. tolo e.1..ta.-
do 6 Mna.nc...i.e.11.06 e.o ni. oU.da.do4 paJta. 6.lne.1. e.o ntabf.e.I. , 4 e ene.u en.t11.an -
pe.11.6 e.e.ta.mente deUm.i..ta.do.1,, en e.l Bote.Un B- 8 de.n.om.lno.du "E1..ta.do.t. Ff 
no.nc.le.11.01. Con6ot.lda.do4 y Comb¡nado1. 1J Va.f.u.a.c..i.6n de. Inve.11.1..lone.1. Pe.~ 

mane.nte.4 11 , e.m.lt.ldo poli. ta Corn.l4 ¡6n de. P/r..lnc..i.p.loh de Con.to.b.U . .ldad -
de.t 1n1.Utu..to Me.~.lc.a.no de Conta.do11.e.1. PdbUc.01. en 1973 y e.u.yo obje
t.lvo, 1.egan e.t p41r.11.a&o de.L o.Lc~nce. de.t bote.tin e.6: 

"E1.te. bote..tbt .ele.ne. polt obj«;o u.tabtece.11.: ! 1) e..t. .t11.o.ta.
mie.nto que. debe da.~1.e. 4 ttU .lnue.JU.ionl!.4 pe.11.ma.ne.nte1. e.n campo. 
>Ll44 tUoc.io.da.1. 11 1.u.b.1.i.cLi:a.1ti.a.ls no contio:Udada6; !~) t44 c.ondl 
c.lone...6 que 11.e.qu..le.11.i .f.o. p1r.e.pa.11.ac..l6n de. e.1.to.do1. Hnanc..le.11.01. -
c.on1.at.lda.do4 y comblnado4 y to4 ~e.qu..l4.lto4 de. to¿ m.i.Amo6 y -
(31 la4 11.e.gla.4 de. 11.e.gi.1i.t.Jr.o de 6tUi.i.onu. 

Et t11.a..tam.len.to c.onia.bte. que. debe da.11.1.e a. ta.1. inve.11.6.lo-
nu pe.11.mane.nte..A en: [a.) a.cc..lonu 011.di.na.Jr..la.1. qu.e. no e.xce.da.n -
de.t 25% del c.a.p..i..ta.t 1.o~~a.t de. ta. e.mp11.e.1.a em..i.1.011.a., (b) aec..i.0-
ne.1. p11.e.&M.en.tu y (el obUga.c..lonu c.onve.11.Ubte.1. en o.c.c.lone.6, 
no e4 o5je.to de el.te. bole..tln". 

Ve. l..01. pt1.Jr.Jr.a.6 o4 a.ntell.i.011.e.1., 4 e. du pJr.e.n.de. que ta .lnve.M.lc1 n de. 
un gll.u.po de .lnte.Jr.e.lil.'.I. econ6m.lc.o4 pu.e.de man.l&e1.ta.lr.6 e. de. mu.y d.l1. t.f.n
ta4 ma.ne.Jr.a-6 ¡ ate.ttdi.endo bt16.C:eame.n.te. a t.a. mo..gn..ltu.d de ta pa.11.ti..ci.pa
c.i.611. que 1.e tenga en et. cap.C:.ta.t 1.oc..la.f. de. e.a.da 1.oc.ie.dad y que. cada. 
:l:.i.po de útve.1t1..lt5n Jtec.lbe. u.n .tJta.tam.le.n.to e1.pe.c.l6.lc.o, Jr.az6n poJt .la. -

cu.al en et múmo. bote.Un 1.e. de.6úten l.01. .&.i.gu..le.nte:-6 c.01tc.epto&: 

"Compa.flta te.ne.do11.~ e.A t.a c.ompaflla p1topie..ta1t.la del 25% o 
md.4 de .tal. acc..lonu 01t.dü1.o.1t.i.a1. de o.tu. emp1te4a. 

Su.ú1..ld.la..11..la e.A aque.lta. c.ompa.ñla cu.ya mayo11.ta de. aec..lo
ne.1. 0tr.d.lt1aJr..ltil. lmifA de.t. 501) u pJtop.le.dad de otJr.a emp11.ua.. 

AA o e.lada. u u.na c.orn pa.iLla de. la cu.al o t11.a. e.mp11.u a u 
p11.op.le.ta.11..i.o. de. no mtttoA de.t 25% y no md.4 del 50% de la.A ac.

.· e.lo rr,e.4 011.d..i.naJLi.aA e.11. cbz.cu.t.ac.l6n. 
. A6..i.Ua.da1. lion tiqu.e.eta.1. c.ompaii.Caó que., l.út .te.ne.11. A'..nve.11.-

. 4..i.oiie.A de impolr.:tanc.i.a .tntJte. 1.l; :t.luie.n acc.ion.U.ta1. c.omu.ne.1. 11 ; 

Pa11.a .i.f.u.1.t11.aJr. gll.d:6.lca.r11ente. la1. de.6ú1.lc..lone.6 antvr..loJt.e-6, ha.y -
que. 4 UpOttC!.11. la e4 .tlt.uc.tUJr.4 de u.n gJtu.po c.omo el. que.· l. e mue.A.tJr.a e.n 

. ' . ' . ' . . . ' . . .. ' ... ~ .. 

·\. 
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et cuad1r.o No. 2, en donde T eJt.la ta<'> ciedad tenedo~a po1r. tene1r. -
md6 de.t 25% del capital de A, B, C, V y F, aunqu en e.l ca6o de é4 
ta última, lo 6eJt.la de maneJr.a lndí1r.ecta a t1r.avl6 de la6 &ocie.dade.A 
de 1J 

La& 6ocledade6 A, B, C y F aon 6ubaldiaJt.laa e loa tlJt.minodi -
de ladi de6ú1ú . .lone6 come.n.tadaa y V ea una a&oclada. 

Laa aoe.ledadea A, B, C y V Jt.ehponden 
iila..& a 6.i.U.adaa ent1r.e. 4 .t,. 

la de.6úucid?1 de comp~ 



Cu.a.dJLO No. 2 

TENEVORA 

' 

80 % 75% 60% 30 % 

A 8 e V 

6 7% 31% 

f 
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Ven.t11.o del e.&que.ma. de c.011.4 0Lldac.i.61t pa.Jta 6úte.6 c.011.ta.blíW 4 
me11.te 6 e toma. en eon4.lde.Jta.eián la. 11ed0Jta. 4u4 4ubii.ldia.lu'.a.4 

quedando 6ue.Jta. de d.i.c.ho e4quema. lM c.omp11iUa4 .uoc..i.ada.4 y a.6.l.t.la.--
da.4, e.gún 4 e de6 del c.ottcep.t.o de .ta.do ti ó.i.11.a11.eiMo.& e.o 
l.lda.do4 que a.pa.11.ec.e. en el 11.e6ell.ldo bole..tln y que &eílala.: 

"Lo4 e4.tado4 Mna.nc..le.11.0& c.011&0.Uda.do4 40tt aqulllo4 que. 
p11.e..& enta.11 la. ituac..i.611 6b1a11cú•.1ta. y 11.e.4 ultado.6 de 
de. u.na. e.n.t.lda.d .lnte.g11.11da. poi!. la. c.ompa.ñla. te.ne.do~a y 4U4 4 
6.ldiaJr..la.4 (indepe.nd.le.nte.me.nte. de 4U4 pe.1!.4ona.t¿da.de.4 
c.a.6 l y 4e. óoJr.mu.la.n 4U.4t.l.tuye.ndo la. úive.ui6n en 
c.omp11ffla.4 4u.b4.ld.i.a.11..la.4 de la. te.ne.do11.a. c.on lo& ac.t.i.vo4 V pa.
.&.lvo.& de. a.qu.llla.4 y e.lim.lnando lo& aldoii y ta¿ ope.11.a.eione.& 
e.6e.c.tua.da4 e.nt11.e. .f.a.4 dú tútta.6 c.ompa.iUa.4, a.4l e.amo la.& u.ti-
Udade..4 11.ea..Uzada.& pOJr. ta e.nlida.d", 

Ve. e. q 

e.o olidac.lán e.a 
6úta1tc.lv1.a. tJ e..f. e..&ta.do de. Ji.e.4ul.ta.do4. 

b) Se eUmúta.n lo4 4a.ldo.& y ope11.o.c..l.one.4 eóe.c.tua.da.4 e11.t.'Le. la.4 
dd.Unta.b C.ompatHab que 60Jt111a.11 del g11.u.po de in.tene.H4 c.omu.~-

rie4. 

el Se. c.01t4.lde.tta que. lu ope.Jtac..lone.4 en.tJr.e la.& c.ompaiL(u del -
gJr.upc de .ln.tell.e.6 e.4 camu1te4 no Ita. p11.aduc..ldo. ut.iUda.deli JLea..te..t. pa1i.a. 

el g11.upo, de/L.tva.dit<S de. pe11.ac..lo1te.& que. :tale..6 compa:i!la.4 c.eleb11.en e.11 

.tu !>l IJ en .ta.11:to 110 tengan e.óec.to¡, c.011 :te.Jtc.et1.04. 

d) La eUnrúta.c..<'.6tt de .e.a .ütve.1t/i.i.6tt e.n a.c.c..lone.A .i.mpl.lc.a. que 1;.l 

r pcaee me.no ~et 100 .del c.a.plta.l de una 6 .ldLa.11..la. 1;e. debe Jte 

c.onoc.e..'t ta. pa.11.:t.lc..lpa.c..l,!1n de toli a.C.c.tonüta.¡, m.i.no11..i..:ta.11..lo&, pa11.a ev.f.:_ 

ta~ lnvoluc.11.a~lo4 en loa Jte4ut:tado4 del gnupo de Lnte1te6e6 comune&, 
¡ra. que e6to c.ú,a.11...Ca. trna. qü:to11..&.lSn .lmpo11..ta.nte en .ta .l1t601t.ma.c..l6n. 

ei Se Jtequ.te.11.e r¡ue ta. útve.Ml6n de l<t :te.nedo1La .&e.a. a. t.ta.vé4 -
d~ acc.ú· ~ 011.dúta.1tiali, !1ª ue on 111!.i.c.M que te c.on6.let¡e.H el 



deJr.ec.h o a pa1t.Uc..lpa.Jt. e.11 .la.6 dec.ú.lo ne6 .lmpaJLta.11.tet. de. la. emp1t11.6 a a. 
tJt.avl6 dei vota en la.6 a.6amblea6 de a.ccloni6ta.6. 

S.l la. ..C.nve.IL.6.l6n e..1tuvle.Jt.a. Jt.epJt.e.6enta.da. poJr. a.ecionu, p.1te.6e~en

.te6 110 a pelta. la. con• al..i.da.cltfo, pa!t. .la. lle.A .t:Jr.lcc.l6n que .lmp.Uca. el -

voto Umüa.do pa11.a. pa.itticipatt en ttU dec.Lsi.one.4 de a.dmúú6t1La.c..<.6n 
de ta. 6oci.e.dad. 

ól La ..lnveJr.6.l6n a.cc.lona.Jt.la. de la. tenedoJt.a. en ta &ub6ldla!ti.a., 
debe &eJt. cuan~.l6.lca.da. con et ~.ln de deteJt.m.lna.Jt. en tl1Lm.i.no6 mone.ta
Jt.lo6 4u .lmpo/L.t:e., lo cual c.on6011.me a. la tt!cnlea. contable. H. conoce 

c.01110 va.l.uac.-ldn. 

A pJt.ec~o de c.o6to o me.Ji.cado et que e.a menoJt.; o 

A .t11.av~ del mltodo de pa1t.tú..ipac.i.dn. 

Co1>.ta e& el va.tolt que .tienen la& accione.11 en lo6 Ubl!.ol> de la 

•ub&ldlaJLla., e11 et momentó en que la.6 a.dquleJt.e ta. tene.do1La. y ~eg.l~ 

tJr.a. la. l11ue1t6i611. 

El ml:t:odo de. pa.11.t.lc.i.pa.c.i.611 4d.i.o 6e mene.lona pa.11.a. te11e.11. en 
cue.11ta. que pu.ede. l>elt utiLlzada dent1to de ta con6o.i.i.da.c..i.dtt, pc.11.0 .til'. 

a.na.Llza1td con ma.yOJL detalle. po&te.!ti.011.mui.te, e.n el c.ap..ltuto c.i.nc.o. 

g l La. te11e.d0Jr.a. de.be. 11.econo ce.Jt. lu ut.i.Uda.du o pl11.di.du de 

<'>U6 ub.t..lcli.cv1.la.&, mediante la .lnc.oJtpMa.cUn a, 6u4 e6.t.a.da6 6-ltta.11c..i.~ 

11.06 de lo& ac.tlvo4, pa..t..i.vo6 y 11.e1>ultado11 de ope.11.a.c,i6n de aqu.llla.6 
JuJ.tltuylttdo!oJ po11. ta. .i.nve1t6.ldn a.c.c.lona.11..i.a. que tuvie•e en di.cha.!> 
c.ompa.YLCah, dupu(¿¡ de e.l.lmú1a..1t .ea,~ t4an6ac.c..lone6 .inte11.c.ompa.íl.la&. 

Con .ta ól11a.t.ida.d de comp1tende11. loo c.011cepto1> a.nteJtioJte..6, 4u-

p6ngMe. qu.e Je con&oUdan la.6 6oc..i.e.da.de.& contJt.ola.da.& que Jie muu-
t11.an en e.t. c.ua.dJto Na. 3, e& de.c.l4, tal> c.ompañút& .t.itb6.id.i.a.11.la.t. A, -

B 1J C. 
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Cuad1t.o No. 3 

. A B e 
PASIVO p p 

Acnvo A A 
CAPITAL e e 

-
.ACTlVOS PASlVOS 

A A 
B B 
e c. ... 

INTERES 
MINORITARIO - A IS .... 

B 42 
·--. e 40 

INTERES 
COMUN 

A 85 
8 58 
e 60 



24 

S puede nota11. ue e..6 u ue.ma a.l e. .i.(1-6 e.Atadol:. 
6.lnancie.11.06 conaalidado• loa e.•tadoa 6inancle11.oa individua.le.• de. 
A, B y e, Ae. .lnc.011.po11.a el total de. loA activoa y paa.lvo• y a hac.e 
.&olame.nte. la dilitinc.Un túve.t del ca.p.ital. de. tue. coMe.4 

ponde. al g1tu.po de. .lnte.11.e.aeJ comune.A y lo que. le. co11.1te.Aponde. a ot1to6 
aceionl1:.taA minolt.lta.11.loA que. pal!.ticipan e.n de. C 
pa.11.a ev.ltal!. que. al c.on6und.l4'e. e.n uno Adlo p11.opicia1t! e.l e.11.11.011. de. 
inte11.p11.eta.c.i6n la1:. le.cto11.e.1:. de. e1:.to1:. e..6tada6 fi~nanc.le.11.oA. 

Lo6 e.le.me.nto6 comentado• 11.e.Au.lta.n pe.11.6e.ctame.nte. l6g.ico6 de6de 
e.t de. vüta. c.ontabte poltque tl que 6 pe.Migue con 

.t.01:. utado6 6.lnanc..le.11.0A c.oni.ol.ldadol:. e.A 6undamentalme.n.te de. ln6011.
maUó'n :tanto paila e.l gJtupo de. ln.te.Jte.A u comu1te.A como pa11.a. lo6 :te.11.~. 

c.e1to6 c.on e.llaJ:. 11.elac..lona.doA. 

Ve e.1:.ta mane.11.a, Ae uAti6.lc.a plenamente. toma.11. e.amo punto de. -
pa.11..t.lda. p1111.a. e. 6e.ctua.1t lo6 a.ju.a te.a 11.e.la.t.lv 06 a la co oU..dac.i.6 n, la 
pl!.Opi..e.dad acc.lona11..la ue. ,e .tenga 6bia.l del ej e.Jtcici.o oc.i.a.t. e.n 
cada una de la• 6U.b6idi.a.ltia.6. 

Si dU11.1rn.te. el ej e.11.c..lc..lo 6 o c..la.t. .ta. pa.11.tú . .lpac..ldn en e..t. ca.pi.tal 
6 o c.lal de. ea.da t.:. na de e.6 e.mpJte.6 6u.u e carnb.la.11.:te. :tllavl-A de. -
lo 6 val a Jz.e.6 in va R.u.c.11.ado6 en ta adq u.l.6.lc..l6 n o e na.je.na. chfo de ac.c..lo
ne.6 de. la l.U.bAid.la.11..la. po.11. pa1tte. del gl!.upo o e.en.& 01tcú;, 6 e..6.taJÚa 
aju.1:.ta.ndo c.on.t.lnua.mente. va.lo!t e.6 pa.lltici.pac.i.dn y ha.e.la el -
6.lnal de..t e.je.1tc..lc..lo 11.e.6lejaJÚa un aaldo de. la. .lnve.Jz.4.l6n acc..lona.11.la 
que al mome.nto Hit 1:.uJd . .l.tu.ldo lo1i activo.& IJ de la.1:. 
6ub6.ldi.aJr.i.a.6, a11..11.ojaJÚa u.na. di.6e.1te.nc..la. a. la que. el pJz.op.lo bole..tl.n 
le el.table.ce un tJta.:ta.m.lento e6pe.c!6ico pa11.a de p1te.1ientac.l6n 
en loa e6tadoa 6inancie1toa. 

Poll lo an.telt.lolt e.6 ne.tui/!. ca oU 
dac.ifo contable. tanto e.l uta.do de. 6i.:tuac..i.6n 6.lna.nci.c.1ta comu e..I~ 

e.atado de. 11.ehultAdoA ea u~L.ldo :tama.11. corno elemento baae. pa.Aa 
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Heh de la.h el.lm.úrnclonu y a.ju4.t.e~, ta p>i.op.le.da.d de la. compa.it.la. :te 

nedol!.a. en a.cc.lotte4 oJtdina.11..la.& de la.h &ub&.ldia.l!.Úth al núia.l del 

ej eff.c.lc.io, 
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2. 2. Aa pee.to F-i.6 e.al 

El objetivo 6undamental d~l e6quema. de c.on6ollda.c.L6n pa.1ta 6l-
nea de pago de i.mpueatoa, no podla. ae1t tito que el de tablec.elt -
un Jtl!gimert neutJtal de 1tavami>.1t q1.u. pud.ieJta aplica.lt.& a Loa gJtupo6 
de inteJte6ea ec.on6mic.o6 c.omune& que po1t 1ta.zotte6 c.ome1tc.iale6, 6ina~ 

ue11.a6, la.bolla.le.a o de o.tita natu.-'lal.eza, decidien.o o.1tga.nü:allh a pa.~ 

ti..Jt de oc.iedadea men.c.antileA juJt.ld.lc.amente independ.leiitea en.tite -
al, de 601tma tal que polt 6u e6.t:1t~c.tu1ta de 01t9aniza.c.l6n no tuv.le.lla 
e6ec.toa 6avo1tablea ni dea6avo~~ble6 dea e el punto de viata. de Loa 
elementoa bd6ico6 del .lmpue6 > Jteapec.to de Loa gltupoa 01tganliadoa 
a. pa.1tti..Jt de una. .aola emplte&a o de una. matJtiz c.on 6u6 au.c.ult6a.le6. 

Polt a 1ta.z6n la c.011aot.lci11.e,.l6n 6úca.l de gltupo de út.telte-

ae.-11 ec.on6mic.o6 comunea, aó'lo podlc. eata.blec.elt6e deade el punto de 
vi.ata del ea.ta.do de 1teaultado6 y c.onc.edltndole una lmpolltanc.ia. Ita-
d.lc.a.lmente me1101t 
ml<imo g1tupo que a ec..ta.1r.an c.ue11.t:11.6 de bala.ne.e, aob.1t.e todo e.11 el c.a
ao de que no tengan e6ec.to e.11 eo. decla1tac.i6n de lmpueatoa de algu-
na eaa<i aocieda.dea. 

Eata dl6e1tenc.i.a ent~e. la¿ obje.tivoa de la co11aolidacl6n tla--
cat Jteapecto a la ca la lne.xútenc..la de.t te 
que en la invelt6l6n la c.ompañla tenedo1r.a puede uttaJt. con mo-
tivo de la adquiai.cl6n o ena.jenaci.6n de ac.uone.a de la.a aubaldla-
ltla6 po1t no tene1t e6e.cto ert et pago del impuu.to, pa.Jtece ha.beJt ju-

gado lmpaltta.nte. papel al to111a.1t. la decial6n de lncollpo1r.c..1t.6e 
la dec.la.1t.acl6n conaolidada, aoeamente. a a.que.lle.a e.mp.1t.eaaa que da--

1tan.te el eje.1t.c.1c.lo e.atuvle>wn t(undamentalmente Jtelac.lonada<i con el 

g1tupo de n~e.1t.e.ae& comunea. 

La 60.1t.ma de medllt e.~ta. 1te¿acl6n- con el g~upo y de .1t.e6le/a..1t 
la!i valtlacione& que la de un eje1tc.lcio e te.nido 
pan.tlc.ipac.i6n del gltu.po el capital de la ,~ocie.dad, pudo ha.belt -
motiva.do la de.cüi.61t de. que pa1ta 6.lne.a de la c.onaoUdac.ló'n 6úca.t, 

' ., ;· .~,.., 
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e.11 .U11.m.i.no4 gute.Jta.te.4 "e. toma.11.a. "ola.me11.te .la. paJtte. pltOpoJtc..lona.l 
del 1t.e.1>u..f.tado 6.i.hc.a.t del e.je.11.c..lc.-i..a de la empJte..6a que e.e c.0Jt1t.e.1>poii
di.e.11.a. a la c.ompañ!a te.11.e.doJta., e.ale.u.la.da. a. pa.11..t.i.J1. del p11.omerUo de. -
paJtt.i.c..i.pac.i.6n a.c.c.i.onall..i.a que. tuvo la. te.ne.do11.a e.11. e.44 e.mp11.e1>a a lo 
ta.11.go de. todo el eje.11.c.i.c.i.o, 

E.i.te. c.onc.epto pa.11.e.c11. de. d.i.M,c..U. mane.jo, pe.Ji.O ei-1 11.e.a.Udad no -
1>e t11.ata .i..i.no de una 11.e.gta de t11.e..i., e.amo 4e. mue..i.tJta a contlnuac..i.6n: 

.l-, 



Cu.a.d11.o No. 4 

Emptteti a. P alf.ti c.lp a c..l cfo A cc..l o 11 o.IL.ia 

Itt.lc.i.o Camb.lo4 F .lnctf. 

A 90 -10 80 

B 55 + 7 62 

e 60 - - 60 

V 6,0 -30 30 

F 14 + 3 77 
. 

nwmeiuo poi 
dl.4 de. 

PtJJLtlelpa- -
cl6n. 

83 

58 

60 

- -. 
15 

1 

' 

'd 
1 



emplo_dei cdlculo de 
cJc..i.o (p11.ome.d.Lo polt. dlg.). 

pa.1ttú . .lpac..i6 n a ce.lo na1t.la. 

Cu.ad1t0 • 5 

Emplt.eha B Pa.,1t.Uc.Lpa.c.l6 n PoJt No. P1¡,ome.d.lo 
d.la4 poJt dl.a. 

fntlLO 55 4% 

AbJt.lt 57% 153 4% j6T 

Sept. 1 .e 59% 61 10% 
~ 

Nov. 1 .e 62% 61 1 o% 36r 
8% 

--

,, " 

29 



30 

La n6otidac.i6n 6úc.a..e. 6 ba& en un conc.ep~o Jr.Uul.tado 

6ü e.al ob.ten.ldo en el e.j e.Jtc.i.c..lo, o & ea. que e.o nt..ldeli.a. qu.e .e.a. u..t.i..U..-
dad o plJr.d.lda e.al de e.mp!teóa. gene1t6 o 61L.l6 c.n u.na. 
pJto po Jtc...lo no.t du..11.0. n.te. ca.da. d.Ca. d et ej e.Jtcú_.i.o 6 o c..la.e. 1 pM to que 
ha.e.e a.bót1to.c.c.i6n de ta 6ec.ha Jr.e.at en u.e 1;e hu.b.le6en Jtea.t.lza.do o.l-
gu.nt'.14 ope1to.c.lo1te.t. p1r.odujuo1t .lmpa.c..to6 lo.ti -'l.e4ut:ta.do6 del 

e.j e.Jt.c..lc..lo • 

La d.i.6.tlnta 6oJr.mo. de. c.a.tc.u.la.Jr. la pa.Jttlc..lpo.c.l6n de. ta .tenedoJta 
e.n et capital de la.ó &u.b1;id..lall.iaA e.l quema. 6úca.t y c.onta.-

bte, Jr.epJr.et.en.ta. u.na de la.A m4A lmpoJr..tante.& dl6e.Jr.enc..la.& en.tJr.e ambo& 

p1t0c.e.d.lm.len.toó pelta enc.uui.tJta. u en ju6 en el ob
j etlvo & e.ñata.do de c.11.e.a.Jr. un Jr.lg.lmen 6.l.6 c.a.t ne.utJr.a..t paJr.a lo-& gltu.po& 

qut .f.e.& b o _6.ili e.a.le,¡¡ ..indebido-6 4-tf._lo 
pOJr. &u 60.1tm11 de o.1tgai:lzac..l6n. S.ln emba.1tgo, debe ..<.n1;ü.t.iMe en que, 
en la. mtdida que la. pa.1tt.i.c.ipac..l6n a.c.c..i.onall.ia de la .te.ne.doJr.o. Jr.e~ 

pee.to de u.na 1;ub6idla.Jr...lo. no e.amble. lo la.Jr.go eje1tc..lc.lo, no 

ex.l& .tllt.i! d.i n eJr.enc..i.a algtota en.tJte et Jr.l!g.lmen óú ~ai. lj el e.o ntab.e.e -
& ta ~oJr.ma de die.ha pa1t.tlc..lpaci6n. 

En ca.& de. emplte.L>a lle. u.tlLi.z6 pa.Jr.a d.emo.6tJta..IL <1.i.m~-

ple.zo. del c.~lculo, y~ que ba-&ta. mu.l.tipl.lc.a.IL el poJt e.len.to de pa.Jr..tf 

c.ipac.i611 de c.on.tJtotadoJta. e.11 et capLta.l oc.la! de c.ontltala.da. 

polt. el númeJr.o de dí.ali qu.e. tuvo e6a. pa.1L..tic.lpac..l611 eft et ejeJr.c..lc.lo y 

dlvidlJt e· u.f..tado en.tite et .to.tal de. di.a.A que a.ba.1tc6 e.t e.Jtc.l-
c..lo. Obv.lamente. &i. no hubo c.amb.lo en la. pa.Jr.tic..f.pac.lt5n a.c.c..lona.Jtla 

en .todo ejeJtc.lc.io e.amo en e.ali de·ta oc.ie.~ad v. no e.6 nece.
&a!Li.o ltac.e!L el c.d:lc.ulo y ne.c.eóa.Jtútmen.te. ,1; un e.ali o que. c.oúic:f 

d,L1t.Ca el poJr. c..i.en.to de. paJL.tic..i.pac..i..611 a.c.c..iona.>úa. tdU.üa.1tdo palla 6f 
ne.6 de c.on.6 l.lda.c.i6n e.al c.onta.bte. 

ait.te.11.io e.temen.to.& 
p!Llnc.i.pa.f.e.& po.!La la. c.ompa.1Lac..l6n c.on el eóquema. contable.: 



a) La c.onJolldac.i611 6lacal 66lo lneluye lo6 1t.e6ultado6 6l6c.a
le..~ de la 1ttwlado 'ta tJ de. toda6 u41 co11.t1tolada6. 

b} Se. elim~nan la6 ope.Jt.acione.a de. ena.jenac.l6n de blene6 ent1t.e 
la...1i d.U.Untaa compañla6 qu.e. 60JLma.n paJt.te. del gJr.u.po de lnteJr.e.&e.6 
e.c.on6mlc.o6 e.o mane.a que c.0Ji.1t.e.6ponde.n a un eje.Jt.c..ic.-lo 6üc.a.l bdhlca-~ 
mente. coinc.lden..te. peJt.o 66lo en la pJi.opo1t.c.i6n del plt.ome.dlo polt. dla 
de pa.1r..ti.clpo.c..<.5 tt acclonaJU'.a. 

1 Se. que la lnveJt.6l6n de la te.ne.doJi.a ae.a a. tJi.avl6 -
de a.c.c.fone.41 C!Ol't deJt.eclt 11 VD.to, lja que. 60l't la.6 ú'.n.i.c.ah que c.on6.le.-
Jr.en el de1r.eeho a. pa.1t.tlc...lpa1t. e.n la..6 de.c.l6lone.6 lmpo1t.tante6 de. la e.m 
p1t.e.6a a t1r.a.v~4 del voto en la6 a6amble.a6 de a.c.c.lonl6ta.6, 

a.ldo¡, 

ven d .ta 
e6 .:toh a ea1t9 o 

nbolidacl6n ól6cal, 

ben de. l.01:. 

Jte.6 pec...t.lva.men.t:e, qu.e. dv1.i- -
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CAPITULO TRES 

ELEMENTOS VE LA CONSO IVAC ON FISCAL 

El 1t.ég.imen de con6olidac.l6n que ahalt.a contempla la Ley del 

<10 la Renta tú.n a ca1tac.ten.útú:: de M opciona.e p~ 
Ir.a loó con.t1tibuyente6, 6lemp4e que. exl1;ta una 4ocledad me1t.can.tll -

pueda 1r.ec.lbl1t denomln 6n cont1tolado1ta y cuando meno6 -
una 6oc.iedad que. 1teúna la6 ca.JLacte1t.l6lica<> de cont!tolada, paf[ lo - · 

, 1t.ég.l111e.n d oc.iedadeA c.ontJtol.adoJr.a!:i o de c.oMot.ldaci6n M~ 
e.al puede H."- de. g1r.a1i apUca.c.lún e1t México en la1; c.ondic.lone& ac.-
tua~e6 pue.6 on mucho!:i loó gJr.upo1; c.on60Jr.c.lo1; ue, aún 6.lendo 1te

lat.i.va.m en.te p equeiio6, t..i.uie.n út.te4e6 e1; c.omun e1; mayo1r.l-t.a.1r..io<1 en má1; 
de una t.oci.edad. 

3.1. Sor.le.dad Cont1r.olado1r.a. 

Ve c.on601Un.i.dad con la Ley palr.a que una &oc.le.dad &e pueda c.on-
<>i.de.MVr. c.ont11.ola.do1r.a, eceU . .ta Jteunilt. .f.01;· -0.i.guienteti tr.equüLtoti: 

bl Que 6ea 1r.e4lde.n.te en México. 

e) Que. 6ea pltop.leta.'1.la dúec..ta o lndl1tec.ta de má1; del 50% de 

acc.lo1H.-O coit de1t.ec.ho a v d a.t1t.a oc.le.dad. 

Que la.\ ac.úoneti que emLtan no ean 

otJta6 ~oc..i.eda.de1;. 

de ot1ta. 

Qu.e ejeua. la opc.l6n de pagalt el .lmpu.e.bto aob1r.e et tr.e6ul.ta 

do 6.üc.al c.01160.f.,.lda.do. 

Patr.a pode.Jt .i.denli~.lc.a.Jt a la. 6oc..ledad c.cm'.t1t.olad0Jta 1;e tiene 

tte iitu~,6.t-<'.¡¡ q la. el edad que pJr.etenda u.to, !t<?.una. r.l tr. ttl-
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t.lto de pa11.t.lc.i.pa11. mayo11..i.ta.11..iame.l'lte eJ1 el cap.l.i'at de o.tila. 6oc.ie--
dad, tal y como ae moat:11.6 e.l'l et cuad11.o No. 2 y que en 6egulda. 6e -

. 11.e.p.i.te: 

·.,_ -

' .. 

-:--:·· 



Cuétdllo /Jo, 2 

Te11eduf(a 

80 % 15% 60% 30% 

1 

] A B e V 

61% 31% 

_J 

i ',;-. 
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Ve.l cua._d!Lo ante.1ti.01L 6 e puede oba e.tc.vaJt que la emp1teaa T como 
!Lednen el Jte.qulai.to pa!La conaidc1ta1t& aocie.dad cont~olado 
po1tque. poaeen m46 de.l 50, de laa accione• con de1te.cho a voto de 
otila.a c.-ledadi.ei. Sin ba11.g , pa1Lti11. de qu e e.al.iza una 
c.ie.dad meJtc.an.til que ti.ene. la pa11.ti.ci.pac.-l6n mayo1ti.ta1tla de la• ac-
cione& con de/Lecho voto de tita otJLaa ci.edadea a pod1tta 
penaaJt ue e ha loe.atizado una aoc.ledad cont1tolado1ta, ain emba!L-
go, ea.to 1io ea cie1t..to aún pol!.qu.e 6a.U:a1t.Ca c.umpLl!L con el e.9 do 
!Lequ.ia lto ue naüi.te en que la.a accione.a con dvc.echo voto que 
e.mi.ta la aoci.edad aupue.atame.n.te. cont11.olado1ta., deben ae1t. mayotú.ta--

po&e!daa polt p onaa 6.C&ic.a& 1teaide.ntc& en el pala 
e.l e.xt1ta.nj e.Ita. 

En el cuad1to No. 6 ae. llua.t11.a la 601t.ma de. iden.tl~ic.a11. ple.na-
me.n.te. a una aoc.i.edad c.ont1t.olado11.a. 

.• .~ 

•" 



A 

Pe1tbo11.a~ 

fbsú.M 
45% 

80% 

67% 31% 

F 

CuadJLo No. 6 

8 

CQlQc.a.dM 
en Bo.eAa " 
de Valo11,u 

20% 

Te,tt edo1ta 

75% 

36 . 

So c..leda.de4 

60% 30% 

e V 
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S6lo la empJr.eba T Jt.eúne el tenc.e.Jt Jr.equibito pa.Jr.a 4eJr. c.la4i.6i

l:.ada. e.orno boc..ledad c.ontJtotadoJr.a poli.que &u4 ac.c..loneui no bon po&e-i.-

da& ma.yonLtauamente poit o:tJr.a. boci.edad, como a.c.on.tec.e en e.f c.a~o -
de ta empJr.eba A cuya.& ac.ci.one.& l<U; po4ee en 85% ta empJr.e&a. T. 

· La.Jr.az6n de. e.4ta. l.i.m.ltac.i6n Jr.e&ul.ta e.vidente. poJr.qu.e et Jt.ég-i.-

me.n de &oc..le.da.dei. c.on:tJr.otadoJt.ab e.4.tá ebtJt.uc..tu.Jt.adó e.amo u.na c.on&ot.l 

dauón ún.lc.a. a.t nivel mtfl, a.Uo de. la Mga1Li.zaci.6n de lo& 91r.u.po4 de 

empJr.e&a& o c.otl40Jt.c.i.o&, po.i lo que no peltmite que be vayan &u.bconb~ 

li.dando, poli. tlamaJLlo de. alguna maneJr.a, lo& di.4tinto4 ni.veleb de -

un gJt.upo de i.nteJr.e4e.& c.omune4, &i.nc que debe bell. la. tenedoJr.a bábi.

c.o. de ltU a.c.c.i.oneb ta que 6aJr.mu.le. la de.c.la.Jt.aci.6n ebpec.i.al de c.on&~ 

Uda.c.i6n a.dic.ionando 4u Jt.ebu.ltado ¡{üc.al con lo1. de lM o.tJt.a.b bo-

c.1e.dade4 meJr.c.an.Utu con tM que. t..i.ene. Jr.e.laci.i.6n poli. 4U paJr.Uc.-i.pa-

c..lóa ac.c.ionaJr.i.a y biempJte. que. pu. edan c.onb.ld eJt.aJt& e. e.ama li o c..i.edad e& 

c.ontJt.oi.adoJr.ah. 

Ve no exi4ti1L e&ta limita.c.i6n &obJte la tenenc.i.a de .f.a..1 ac.c.i.o~ 

ne& q'ue emite ta &oc.i.edad c.ontJr.ola.doJr.a y bi. he pMmLti.eJr.a que algg_ 

na boc.i.edad meJt.c.an:ti.l., i.nc.1.u&..i.ve. Jr.ei..lde.nte en el. ext1tanje.Jt.o, 6u.eJr.a 

.ta pltop.i.eta.Jt.i.a de mt11. del 50% de la4. accione.& c.on deJt.ec.ho a voto -
de la c.ont11.olado1ta, no be. u,ta.11.1.a .&e.guJt.o de que la c.on.&ot.ldac.i.ón -

6.i...b e.al H. e&ta Jr.e.a.Uzando a ni.ve.l de la c.on:tJr.oladoJr.a báhic.a qu.c. i.& 
la tin.lca. que Jr.e.alme.nte. puede 1r.epJr.e&e1ita11. lo.& .i.nteJr.Uet. ec.on6mú.o4 

c.omu.1te.ll del g 11.upo. 

La· única ex.c.epc.i.611 ett c.uan.ta a pe1r.mi.ti.11. qu.e i..a. tenenc..La de a~ 

c..i.otte& de ta ~oc.i.edad c.ont11.olado11.a na he.a mo.yauta.4.lamente de pell.

&onah nú.lca.& lie.gtin.ia4 dúpoúc..ione& de la Ley, be plan.te.a en Ir.e: 

tac,i'.611 c.on iM ac.c.i.a11e~ que 4 e c.oioqu.en en.tJr.e e.e. gJr.an público i.n- - · 

veM1Lonüta., c.a..60 en el c.ua.t, poJr. ~el!. coloc.ada.6 o. tJLau~I> de .ta Bo.t 

6a. de. vae.011.e.6, no &e podltJ. ma.11.tette11. la. mi.hma Umita.c.i.6n &.ln a.óec.-

ta.fL Jl'.Jr..iame11t¿ la littJr.~at:.i.li.dad de e&a.4 acc.-i.otteli, poli. lo que. he e.&

ta.b.fec.e que 4.ierftpJLe be. computen como poH . .lda.4 poli. peuona.i ól.6,t--- · 
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c.a.t., óin .i.mpo11.ta.1t que 11.ea.tmente polt cotoc.a11.t.e a t11.avé6 de botóa de 
vato1te6, exiótan 6ociedade6 me11.cantileó que tao pooean. PoJz. o:tll.a 
pa.11.te, palta ev.i.talt inc.u.11.11..i.11. en e1t11.011.eo, 6e debe. pa11..t.i..ri. del óupueó
to de que eóta opc.i.6n no ope.11.a palla todo el capital de La 6oc.iedad 
cont1tolado11.a, 6.i.no únicamente. pa.11.a aquella paJtte de au c.apltat que 

e6ttf .6uto1t.i.zada·p0Jt. la Comü.i.6n Nacio1tal de Valoll.eó palta ope.11.all.óe 

a t11.avló de la Bol.6 a de Vafolte..6. ptL ei. de o tita man(l.11.a no .6 e c.umpl.i
.11..Ca con el 'Jt.equü.i.to de que todai. la.6 a.cc..i.onu de lall emp1te.6a.4 del 
g11.upo .f.ean nom.i.nat.i.vaó y, en c.on~e.cuenc.i.a, no .6e pod~~a. de.teJz.m.i.nall. 

ó .i. la.6 a:c.c..i.one.6 ll on po.6 el da.A poJt pe.u o naA óúi.ca.A may-011..i.ta11..i.arn ente·. 

Po11. último, en 11.e.lac.i.6n con La. 6oc.ledad c.ont11.olado11.a Aolamen~. 
te c.onv.lrne aputttaJr. Lao di¡\ e.11.enc.laó 1J A eme.janzaó que exütatt en.tite 

et concepto 6.üca.L 1J contable. de c.ompaii.i'.a te.nedo.tr.a., en.tite LoA que 
deótac.an loó aigu.lenteA: 

al H c.onc.e.pto óü cal H bua en la te.ne.ne.la de. mcfA dc.l 50\ -
de. laó ac.c..i.oneó con de.11.e.c.ho a voto de otJr.aó óoc.ledadeó, en tanto -
que la. c.ompafi.ta te.nedo11.a. deóde e.( punto de vüta. con.ta.ble, 11.equ.i.e

(e 66lo del 25% o m46 de la.6 ac.c.i.otte6 oll.d.i.na4la6 de otJz.a empll.eóa. 

b) F.l6calmentc 6e e~tabte¿en Jt.equ.l6ltoa en ta ~encn~ia del c.! 
p.i t<tl 6 oc.tal de la pll.op.i.a e.o nt4o lado 11.a. pa.Jta u.b.i.c.aJLl.a. como ti.tuú.11. 

de lo1.i de11.echo11 y obl.i.gac..lonu. ema.na.doó del 1tégimen de. c.onHU.da.-

c..i.611 6üc.a..t. en tanto que c.011.tableme1tte no óe c.ontem pla e,6.te 11.e.qu..l

ó.i.to paJta ta c.ompaila. tenedo1ta. 

e 1 La· óoc..i.edad c.on.tJr.otadoJta. puede po6 e.e.JI. c.ap.l.t:al 6oc.lat de 

ot1ta6 6oc..i.edadea mc4cantile• en po1tc.e.1ttaje.6 menol!.e6 del 5~%. Pe11.o 
e.~a.6 t.oc.ü.dade.6 110. pueden c.0116..i.de.11.a.tr.óe como c.o11t11.oia.do.tr.aA, con ex

c.epc..i.611 det cabo de loó óupueLitoA de c.ont1tol edec.Livo que m~1.i a.de-

i.aate 6 e a.11al.lza.1t4n, en c.01ue.cuenÚa, no pu e.den ~0.11.mal!. pctlite de. la 

c..onoolidac..l6n óüca.t, Lo q1Le .tambU.n ac.ontec.e deóde et ptu1.to de 
vi6ta e.anta.ble. con la. c.ompa~la te.ttedo11.a, po~que 66lo 6e con6oli.da 

·' ~~.:.. . . • ; . t.! ' 
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3.2. Soc.i.eda.deh ContlLoladah 

La nicl6n da L del a b11.e la Renta ca 

.te r..01tcep.to -H. encuen.t1La contenida e11 el a.Jtt.Cc.ulo 57-C que a cona 

nuau6n 

11 A11.tlculo -C. Palla. lo~ e e.toa de ta. ae rtúd 
:rnn J c..-i edad e~ n tilo lada.~ .ea.~ uú~.nte6 : 

ttélfo¿ CU!{Cl.-1> ac.eio1te6 l'.0 Jl deJtec./J vo.to 1.i ean 
da6 l',ll del % , !JLl. 6 ea Ut 6 i:.ma 

po~ c.f 
dDtec.ta indlJtec.fo pv't 

u.na. -!> oc..i.eda.d contlLOladoJta. 

l. Aqulllaa en laa que La el cont1Lolado11.a c.uai 
qu-l.elLa. de lM con.tlLoladaa, .tengan el 50 % de 6 ua acc.i.onea con 
de~echo a va.to ejeJtzan contlLol e6ect.iuo de la miama. Se c.11 
tiende q exi.& ca l ectluo, cuando dé alguno de -~ 
loó .lgu.{.u1.te1i 1tpueLi.to1i: 

) Cuando ta.a ac.tiv.i.dadea me11.cantilea la 
q~¿ tJtate a 11.eallzan p11.eponde11.antemente eon 
c.a11tht• tadoJta o e.a1.i con:t1r.olada.~. 

c.úd de 
&oc.ledad -

!J J Cuando con.tJtolado1r.a f.aa con:tJtola.da.6 te.ng a.11 juuto 
con ot1ta6 pe1r.aona1.i 6l.6ic.aa o mo1r.alea u.i.ncu.ladaa con ella&, 
u1ta 1r.U.c.ipac.l6n au.pelr.Ü•Jt al 50% en la6 a.cc.lo1·:ea con de/tecito 
a " de la 6 ~dad de. q 1.i e tita.te. 

.útv 
de 
lil.6 

e) Cuando ta contJtoladoJr.a o 
~6n e.n la oci que 
he le.a pe.~mita una 

ope1r.ac.lo1te6 de. ea. empJr.eaa". 

f.a.t. c.ont.Jtoladaa 
d ta.l 

-fo6tue.nc.i.a 

De. fo!> c.011cepto.6 antett.loJtea .6ci concluye. que eicdtrn doa tipo~ 

de. oci 6 con.tJr.oldda.6 qu.e on: 

a) Ctnd.'ló lada 111a11 (a c.aµüa.t. 

O) C O nt!wlada. po:i CO H tlt0 l e 6 ec..t.i.VO, 
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3. 2. 1. Mauo1d'.a de c.ap.l.tal 

Et at11.o elemento pMa qu.e exü. ta e.t Jtég.lme.n de. c.01iao.U.da.c.i.611 

6l6c.al, c.omo ae ha u.lato ante.11.lo1t.mente, ea la exl6tenc.la de e.u.ando 

menoa una 6oc.ie.dad mel!.c.M.tLl que pu.e.da c.ona.i.de.Jto.Jr.6e. e.amo aoc..iedad 

c.ont1tolada en loa t!11.mlno6 de la.a dl6po6lc.ione.6 6iac.alea. 

Retomando loa dato6 del c.ua.dJto No. 2 ae obae1tva que la.a c.omp! 

ii.Ca.6 A, B, C 1J V eata.n c.on.t1t.ola.daa e.11 6Mma. dúr.ec..ta., y a.ln Jr.ea..f..l-

za.11. n.ing1fo c.4lc.ulo a.dic . .lona.l 6 e a abe. c.ual ea la. pa1¡t.<.c..<.pac..i.ón ac.-

cionaJi.la en e.a.da. una. de. e.U.u. PoJr. .e.o que. .ae 1Le.6.i.e1t.e a la. c.ompa.-

ffla F, au c.on.tJtol ea en 6oJr.ma. .<.nd.i.11.ec.ta., altuac..lón que 011.lglna. un 

c.cilc.ulo a.d.lc..lonal pá.Jtd de..te.1¡.mútalt. .ta. te.nene.la a.c.c..lona.Jt..i.a de la c.on 

tJr.ola.doJta de La alguien.te 6oJtma: 

Cu.a.d'7..o No. 7 

C'ONTROLAVAS TENEVORA PARTICIPA- CONTROLAVORA 
C 1 ON EN F 

---

A 80% 67% 5 3. 6 % 

B 75% 31 % 23. 3% 

--

TENENCIA TNVIRECTA EN F 76.9% 
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3.3.2. Cont!Lol E6e.c.ti.vo 

El otilo óupue.4.to de. ó c.ie.da.de4 me.1Lca.nt{ie4 que deben úic.011.po

.• aJLH. pa.1!.a 6-úi u de la. c.onóoUda.c..i.6n 6-lll e.al poll c.oM.ide.11.a.11.6 ó 
dadu eont1tol.a.da6 óo1t aqulU.aó que <H ub.i.catt e.n atga:n óupue.Jito 
pec.l~.lca que no de.pende de. la pa.1!.t.lc..lpa.c.ú5h mayoJL.lta.IL.ia. de. la c.011-
t11.0lado11.a e,n e.l. c.apLta..t. de. la. c.o~itJt.o 

t:.04 de v.inc.ulac..i611 c.on e.l g11.upo de. .i.11.te1tUe.6 comunu, c.onóoJLilo.& 
que. de.11.i.va.n de. d.lve.ILóoó 6ac.to1Le.4 u que. óe. conoce. e.orno c.ontJLot e.6e~ 

tivo. 

C.le.11.ta.me.n.te. e.óte. tlpo de. óoc..le.da.de.1,i corit1totada4 tia depende. de 

la pa1Lt.lc.lpac.l6n maqo1t.ltalt.la de. la c.ont1Lotado1La. e.n 4u capital, pe
Jto c.onv.len dUitac.all que c.onb.t.ltuye un 11.e.qu.lh.lto impll.e.óc.lnd.lble. e.l 

h e.c.ho de que. la e.o n.tltotadOJta poó ea., di1tecta i.nd.i.Ji. e.c_ta.m en.te. una. 

paltte. del c.ap.ltal óoc.ial de. MtLU 6oc.-le.dadu aún cuando neceóa.JLia

me.nte. uta. pa11.t.i.c.lpo.c.l6n .te.nd1r.ct que. 6efl. .ln6etioJt o.t 50% de lo.4 ac.,. 

clonu con dvz.ec.ho o. voto 1 poJr.qU.t! de lO c.o~it1ta.1L.lo c.o.l.i.6.lc.M..i.'.o.n e.o~ 

mo 6ocle.dade.4 cont1tolo.da.o de c.on601r.mldo.d e.o et p1tlmVt upue4.to ca 

mento.do ante.11.lo11.me.nte.. 

Loo e.al.> 06 que a la 6 e.cito co nte.mpla la Le.y a. loó· que. de.nominan 

c.on.t1Lot eóe.c..t.ivo palLa d.i.6e1te.11c.la.1tlo.1i de.t. c.011t1i.oi. a<!.c.lo1ta.JLio, 6 n -
loó ~.lgu.le.ntu: 

o.) Cuando ta. 1teal.lzac.l6n de. la.1i act.lv.ldade6 me.1tcantile.-0 de. 

una aoc.le.dad ILeóldente. en el pala, e e.óectdo. p1teponde1tante.me.nte. -
con fo 1>oc.le.dad c.ont1Lo.ta.do11.a o la.-0 cont11.olada.&. 

~ bl Cuando la oc.le.dad c.ont1Lolada1ta o la6 cont11.olo.daó tengan -
e.11 conjunto can• otJLaó pe.uona.& 6.loú:.a..1i mMale..1i c.011 

e.U.a.&, una. pa.IL.t.i.c.lpa.ci6n de.l c.ap.ltal aoc.la.l de ta. a oc.le.dad 1te..6lde! 

del pal-0 upe.1t.i.01t al SO%; y 
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1 Cua1tdo la. 6oue.da.d c.onttr.ola.do1ta d.i.tr.ec..ta o úidü.ec.tamc.ttte -
et~g a 

mag n.ltud 

e.la plt 

-l11ve1t4.i6n una. 6 cledad .i.de11te. ett el .ta.l 
que de he.cho y de detr.ec.ho le pe.tr.m.ltan ejetr.c.etr. una itt6lue! 

Pa.Jta mejolL comp1Lenai6n de lo6 caao-0 menc.ionadoa, en et c.uadtr.o 

o. 8 g to lo-0 upue-0 .tMi. 

CuctdlLo No. 8 

TENEVORA 

B e 

61% 31 % 

5% 

X 

ACCÚJN STAS COMUNES 

3 

V 

VEEVOR 

o 
El.JTE 

4- -
2 5% 

IC'O 

reo 
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El. manejo de lab 6oc..leda.de6 c.on.tll.uladaa a pa.Jr..t.i.IL del c.ontJr.ol. 

c.onatitu.ye vedad en la e.al y no tie-

de c.ompa.Jr.ación téc.rtic.a e.o poJr.qu.e da.do el 

obje.Uvo de. f..ot, de c.on& oUdac..l6n 1ti!9.lme.n 6ü-
podll..la. de.a vütuaJt duull. ben e.6i al gJtu.po 

ú1te1te.6 ea c.omu.ne.<1 Jte.<1.ul.tado del uo ina.dec.uado o abu.&o 

l.a.6 ope.11.ac.ioneó con óoc..ledade.& me.lLc.ant.l.f.eó, que man.te.nil.ndo1>e. 6u.e.

Jta. de. la c.on&olldac.ión, pe.Jtm.ltiell.an Jr.ea.¿.lza.IL eóa6 ope.ll.ac.ione.& en -
t€1Lmino6 tal.e.ó que lle. pll.op.lc..la.Jr.a. la. e.lu~.lán 6¡&c.al a e.u.anda me.no-O 

e.R. d.l6e.11..lmie.nto .lnde.b.ldo de.tpti.go del .lmpu.e~.to. 

c.onc.epto má& et~.to deb de de vúta. c.onta.-

íUU'.a e.l de. a.-0 e deói11.e. en B- 8 e.amo ta. 

de. la. cual a e& plt.api no me.no6 del 

2.5' 1J no md,& de.l 50% de. lM aec.,(,011.e.ó oJr..di.na.'1..la.'6 e.11 c..,i.Ji.c.u.lac..l6n" i -

a.in e.mbcvi.go, aunque. Mte. .t.lpo de. .e.mpJt.e..& a. c.aU6.lc.a. pa.11.a. Mne.6 de ta 

c.onao.tldac..l6n e.6.td'.11 6uje.ta.'6 a._~n· t11.ata.m.i.e.nto d.lóe1te11..t.e al que. Aec.f 

ben ta.a aubaldla.'1.la.6, lo que nq a.c.ontece e.n la c.on6olldac..l6n ó.la--
ademá~ é~.ta última de. un palLtlc..lpa.clón 

de 
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3.3. Socledade6 1mpedida6 a Con6ollda11. 

Se han c.omen.tado con a.nte11..lo1tJ..da.d lo& elemento& ówidamenta.lu 

pa11.a la exi.1:itenc..l del 11.lglmen de &oc.i.e.da.de6 contJr.oladoll.a.4. como -

60n la& c.anaepto& de oc.i.edad c.ont11.olada11.a y de 6 e.le.dad eon.t11.ola

da. c.on 6 U.6 do& vM.J..a.nte&, &.ln emba11.go • pa.Jta. pode11. de6i:11i·1t .bt.teg.11.a.~ 

mente el 11.ég.lmen de 6oc.leda.de6 c.ont11.ola.do11.a.6 &e debe eon~lde11.a11. 

no 6lo la qu 6011.ma. del ml&ma, Alno aquello que na puede 
6011.ma.11. pa.11.te del. 11.l.g.lmen. E1ite última 02,lemento 6 pu<'.de pJr.etie.n..tM 

de do6 ma.ne.Ji.a6; la p1t.ime.1r.a poli. e..f . .lnc.umpl.lml:ento de n.equ.lól.to.1i Óº:'.!:. 
man.le&. u.e e de.ben 1teu11Lt pa.11.a. eje.1r.ce1t la. opc.-lún al 11.€.g.lme.n de 6f:.. 
c..leda.dll.ll c.ontJr.of.a.dOJta&; tJ ta eg u11da, mediante la de6,l11.(;ci.6n de 

conc.eptoti que impiden que una. 6oc..leda.d e c.anóldeJz.e c.om c.ontJtoLa-

do1ta con.t!Lola.da po.1r. 1Lazone.ti di.óe1tent.e.ti. 

Lo.ti ILequ.lA.ltoti 601tmale1i nec.e6a.1Lla1i pafLa e1tceJt la opc.i6n del 

1tlg.lmen de co1160Udac..l6n 6.1..hc.al &e ve.1r.á en. de.talle en otlf.o c.apU!:!:. 

.to, poli. el momertt.a conv-tene tLev.ltia.Jt IJ c.01ne11.ta1t loó .6 u.pu.e6to6 de 

aquellati .tio c..ledadu que no pueden 6011.maJt pan.te del Jtégbnen de eon-

6 Uda.c-i6n ñüc.a.l. y que 6011: 

al La.ti pe.tt.tionM ma11.ale6 con Mne.b na luc.JtaLlvo~, 

bl LtU .ln.&tituc.ionu'nac.lonale.ti de CJt€dlto, la.ti .ln&.t.l.tuc..ione6 de 

H.gull.o<\, otLgtúiú:ac..loneti a.ux..{li.a.Jtet, de a1tédi..t.o, oeleda.de.i de .lnvell 

&l6n y c.a6a.6 de bol6a. 

c.) Lo.1i Jte6 i..dentu en el ·ext1tattj e.Ir.a, aún e.u.ando teng a11 e.hta.bl ec.l-

. m.le.nto pelt.manen.te en e.i. pa..ll> • . 

d) AqueU.ew ·que .ti ene.u.en.titen en Llqu.ldac.i..6n. 

La l.i.mi.tac.16n .lmpue&.ta a laó .!.oc..ledade¿, de).,PJtlmelt .l.nc.ü , 

.lmpL.lc.~ la impo&.lb.llldad de c.0116.lde1ta.1L dent.1r.o de la con.tiol.lda.c.l6n 
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de. 1Le6uLtado6 6lacale6 a qule.ne.6 no 6e.an 6ocie.dade.6 me.11.cantife~, 

toda vez que en pJtinciplo la conioCidaci6n 6i6c.al debe aglutina11. -
4nic.amente. eleme.nto6 c.omune.6. 

Como 6e 11.ec.0Jtda11.6., la Le.y del 1mpue6to 6ob11.e la Renta 6e út.t! 

911.a pOJL 6 e..i.6 tí.tu.toa, de lo6 c.uale.6 e.l ptr.ime.11.0 6 e. 11.e.Me.11.e. a dlapo
a.lc-lone.6 9e11c11.ale6; e.l /iegurulo a aoc.ü .. dade.6 me.11.c.antlle..s; el te.11.c.e.-
11.0 a pe.tr.6 ona.6 mo1taLe.a c.on 6útM no luc.tr.a.tlvo/i; el c.ua11.to a lM p~ 

6onaa 6laic.aa; el quinto a lo6 11.e.6.ldente.6 en e.l e.xt11.anje.11.o; y, e.l 
.!ie.xto a. lo6 e.Ú,[mu.loa ñücale.<1, pOll. Lo que la .l.lmita.ci6n ta.mbi~n -
61!. ex.tiende (en ap.üil6n del a.utoJr. del p11.u.ente ttr.abajo) a. la.A pe.1r.-

6ona-<1 U6-ic.M 11.e.6.identel> en e.l paú o e.n el ext11.anje.1r.o, toda vez, 

que al me.nol> en ~na plr.ime.11.a e.tapa, la c.onaolldac.i6n 6ll>c.al e.lita •! 
6e.tr.ida a pe.11.aona6 ~011.a.le.l> que 11.e.ptr.el>ente.n loa inte.tr.e.l>e.6 comunel> de. 
un 91tupo ec.on6mic.o, aút l.CegM a la complejidad que pod11.í.a. 11.ep1r.e-

·~ en·.ta4 la conaoli.daci6n de Jr.e.6ultadol> a n.lve.l de. pe.11.aonaa 6ú,.lc.a.6. 

La Jr.az6n de e.xélu.Uz. a la.ti pe1u,onaa moJr.alu a que. ae 11.e.6.le.Jr.e -. 

el .tUulo :rn de la. e.ita.da. Le.y, pa.Jr.ec.e. e.6.tM. 11.e6e.11.ida ta.mb.U.n e.11 
.f.a p1time.1ta. etapa. a. l.a. 601tma. dióe.1te.nte. en que. el>M peuonal> moJr.a.le.6 
dete.Jtmina.11 la bu.e paJr.a el pago de. l>Uh impuu • .tol>, 1te.l>pe.é.to de la - · 
&011.ma e.11 que de..te.11.m1.1tan la-O aociedadefi me.Jr.c.1.uitlle.-0. 

El ,'tlg.imen de ea.ta-0 pe'1.6ona-0 moJr.ale.6 man.tiene. una mayoJr. .6.lm.i.

litud c.on el de. .la.a peJr.601ta.-0 6.ú.ic.a-0, puea.to que du11.a.nte. e.l eje.11.c.f 
c.io no pueden ag JtU:paJr. el total de. .6U6 .lngJte.606 y el total de. 6U6 ~. 

deduc.c.iotte.6 paJf.a de.te.Jr.mlnaJf. una baJ.ie dniea, -Oino que. deben detetmf 
na11. una baac di6e1tente poJr. c.ada tipo de inéJz.e.6a que. petr.c.lben, paJta. 

po.6.te1tl0Jr.me11te. 6 umalL la<1 dü.tintaa ba<1 e-0, e.en laa l.i.m.ltac . .i.one.-0 que 

la Ley utáblece.. 1J dete11.múrn1t 6.ütaR.men.te una. ba.i e ún.lca pa:z.a. nbte.i 

de pago del impue6to. 

La.6 pe.Hotta& mon.a.le.-0 c.011 6-lae6 tio luc.Jr.a.t.i.voJ.i, una vez de.te4m!:_ 

na.da la. ba<1e an.re.Jz..tor,, 110 pagan ~l .lmpue&to en 6oJtma dc6.i.n.i.tiva 

.,· 

.' ~ 
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6ú10 qtLe 1tepa11..ten a cada uno de. loa Moc.iadoa, aoc.loa o miembJLoa, 

a pa~te p~oponcionaL ue Le6 caJt~ea nde de dicha baa , ª' como 

la pa!tte. p1top0Jtc..io11al de. lo& .impuuto.6 que p1tovüio11a.lmen.te hub.le-
1Le1t ente.11.ado polL c.ue~.ta. de au¡, miemb1ta6. 

Ve lo a11te1Llo1t ae deapJtende que 1te.<1ul.ta.1Lla aumamente e.amplie! 
en la p!tlmcna e.tapa intenta~ conaotidalL loa 11.eaultado d La.6 -

&ocledadea meJtcant.llea con lo6 de ea.ta.a otila.a pellaona.a mo1talea. 

En e.l c.M del inc.,;::lio b ..t:ambifo la 11.az611 pa.Jtec.e evldente, tE_ 
da vez que la ma.yoJt pal!..te de e6aa aoe.ie.dade.a el>tdn .&LLjetaa e.a.tá-

oó de contabilidad que 11.uponde11 a la.6 eMac:te1L.l1dú.ali 

pec.ulla.11.e.a de la.a opeJta.clonea que de.¿a1t1tollan, polL lo que .tampoco 

co1tponat con 6ae.llidad ua Jteaultadoa 6lacale.a con loa -
de laa otJta.6 aocie.dade.6 me1tc.a.n~ilea, puea adn cuando 601tmen pa.11..te 

del miamo nupo de i».teneaea econ6mlcoa comun , Lo e.icllto ue. 
muclt ve.cea a ui.vi.a pueden ma.nte11e1t poUUca..6 de a.dminütJr..a- -
ción alm.i.la11.e.a. 

En e.a.te a.a pecto la le.glal.aci6n 6ü e.al ea b1L\ic~mcnte e.o.i.nc.l- -
dente con la tlcnica cort.table., que et BoletLn B- , e.Rala que - . 

aan cuando e.n pli..nc.iµio loa e.a~adoa 6ina11e..i.e.1to6 conaolldado6 deben 
11c.lul1t tcda6 ta6 6 id.laniaa ue la entidad Jt.ecanoc 
a e.xútenc.ia de ci1tcu11ata.ncla.Ji .&6lldaa IJ co»e.luyente.& polt la~ que. 

a e j ua t.i Mea la no ind'.ual.6» de una o va!tlaa c.ompa.ñla.6 -Oub.tiidia- - -
nia& con !a entidad con&ol..ldada, poJt lo 6 mantenelL al -
maJtgen del plLoce.60 de e.onaolldac.i6n. 

En e6te. ca&o 6e encue.ntJtan, ae.gdn el bole.tln "la.a aubaldia---
4<'.a~ de.dic.adM a vi..dade.a d.i1iU11ta6 eit na.tuJt.ate.za a fo¡, lle.va-
da~ cabo polL e.l Jte.&.tv del. g1t.upo talea corno &ubaid.la.Jt.laa úH.t.i.t!!:_ 

c..tone~ de c.11.~di.to, liegu1to6 y ó.la.ttzaa . S.Ln embaJt.go, e.011templa 
mo ex ce.pci6n e.& 11.e.g la g e.Jta.l el caa en e " a.ctiv.ldad 
p1tú1c.ipat'. de la in&.t.<'..tuc.i.Sn de clL~di.to Ha adqul!t.i.Jr., a tna.v~ de. 

S·~ 
.. _:~'· . 
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~e6cu.err.to6 o err. alguna ottr.a. óo'1.ma, la6 c.uenta.6 y/o documentoa pon 
c.obnatr. a c.llente6 que rr.onmalmente 6 e lwb.i.e.a en e.luido e.o .ta.let:i 

lo4 e4tado4 6inan etr.01.1 una campaílLa. e'1.cantil indu4tnlal 
del nu.po .•. 11 

Pon lo ue e eól e o del inc.iao tr.az6n e .ta 
ellminaci6n patr.ec.e ptr.overr.Ln del hecho de. que et néglmen de c.onaoll 

dac.l6n 6ü e.al eh novedo6o en la le.gú l<ic..i.6n óú cal del pa!l.l y, a.in 

o, loa tr.eaidentea en exttr.anjeito c.onaLdctr.a4lo coma 
edo!:io po11.qu.e. a pa.C.!:i de 01t.lge.11 o de 1te1.1iderr.c.i.a. exL1.1ta de~ 

de hace tiempo, poJt lo que pod11.la pe11.mltltr.le..6 ope.na.n ea.t~ tr.~glmen 

6oJtma. tal de !:iac.alt pllavec.ho de. dil ó.Uu.aclone..& q .teng du-
daa no .,<,.ldo p.11.evútu pa'1. la.t. autonlda.de.a 6.úc.ale.L Exú

te. a.demá6 e.l a.g1tave.rr.te. de que tale6 auto11.ldadu, 110 e.&ta.1i..[an e.n po

ó.lblUdad de. 1te.aUza.1t plenamente tabone.6 de_ 6-Uic.a.l'..izaci.6n oblle 

lea tr.ealdente.6 el exttr.anje.11.0 no a6lo polt lo oblema6 que 

pf.ari.tea el ámb.lto te1t.1t.1.to.llla.t de va..f..ldez. de. lM tiOILmaa que le.ti c.on 

e.o celebna.doa c.orive.nloa palt.a evitalt. la doble .lmpoalc.l6ri 
c.latutl c.011 ot1t.06 pa.Cae.a, no e.ata11.,la en poaibL.U.da.d de 

exten- -
t e,n eit 

inte.1tna- -
btenell út- -

1Lmac.i6n aobJte ta1.1 a.c..tiv.f.da.dl!.6 de. Uo6 1t.e.ti.lde11te..ti en e.e. 

11.0,. ni la c.of.a.bo1ta.c..l6n de la6 auto1t.ldade.6 6.lbc.a.í'.e.6 del pttú de. 11.e.

-6.lde11cla del e.x.t1ta.rr.je.1r.o en mateJLla. de 6.l& c.af.iza.cló11, al ampaJt 

la<1 c.láuLiula.ti de .ln.te.11.c.a.mb.lo de Ln 01Unaci6n. que ex,{,aten e.vi eaoa 

c.onven.loa c.011 to que 4 coloca.11.La.rt en 6ltu.a.c.i6n de. de.HHln.ta.ja en 

cu.a.nto a. combatl'1. p1t.1foti.c.a.a de. eva6l611 o elu.al6n que. uüliza e.f. ne. 

.lde.nte el e.xt1tanje.11.o. 

Ei alc.a.11cc de e&ta Umitac..l6n d.i6úne. de.t que la .técnica con
table conalde1ta, po1t.que. lata. dnlcamente 11..econoce. amo o n6 
ble.a la.a 11 6 .i.dialf..la.D ext11.a1ije'1.06 .ea q e e.>e.ütan 
c.antll.Die.-6 de. c.amb.i.06, .11.ei.t1t..lc.c.lonea palla. la 11.emü..i.6n de. uUUdade~ 
o lnc.eJi.tldumbJtc oblt.e la e.4tabil.i.dad moneta11.ia." 6 4n el 

......•. · 

,j 
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do bof.e.túi 8- 8. 

En et último de lo<'> c.a6Ó6, 111l'..11c..i.otrndo e11 e.t ú1c.üo d, c.oúic.-t

de también con lo que e6.tablec.e la .tlc.nlc.a. contable en c.uanto a 

4ub6.i.dla.1t.la6 en que. et c.on..t11.ot C.6 tempo11.a.t u <'>U.b6.i.d.ia.11.lati en 6u~ - •· 

pen~.i.611 de pago~, di6olu.c.i611 y quie.b11.a. 

--
Et c.011t1t.ol .te.mpo11.at de ta .~ub6.ldi.a.1tia, p11e.de t> e.A motivo de 

·exc.tu.!i.l611, dado que en la. p11.4c.üc.a u.te c.a4o 4e p.1Le6en.ta, no1t.mai-

mentc., c.o~o ~e6ulta.do de u.na 6ltuac.i.6n ajen~ al objetlvo de. la 1e-
1tedo-ta, e.amo po~ ejemplo, e..C. pago c.on aC:c..i.oneh de 11na deuda, poi!. -

to c.ual al l11c.tu.i.1t. u ta in6o.\mac..i.6n, cli..tito1t6-lot1a. el objet.i.vo e6en

c..ta.t de. la c.01t.6üU.da.c..i.6n de. ú1ó0Jz.ma11. .&ob.1te un g1t.upo de i.nteJz.e&e-6 

c.omutt<'6. 

Flna.tmente ee punto Jz.elat.i.vo a la llquldac..i.611 d~ac.an&a en e.t 

t>upuc6.to de que. a.l p1t.e6 e11ta.11.6 e c.ualquü .. 11.a de .C.06 ~a.Jloh H.iialado6, 

no H. c.umpU!t..[a c.on et p.1ti...nc..lplo de "11egoc.i.o e.ti ma11.c.ha" donde. 6.e -

c.~p~clMc.a q1te "Ea c.n.t..i.dad H µlt.e6ume en e.xú.tenc..la pe.1tma11ente''. 

Ett t..~.11.m.l110J g e11el[ate6, pMa 6ú1u c.011.table6 óe eA.tabtece· .7ue. 
i'..~.~ wbó.ld..la11.úu qtic 4 e ertc.ue11t.1ten ·e.tt tale6 6.lt11ac.lonu pod11.<in H.Jr. . 

c:b jeto de exc.tw.i6n p1ui.o c.ada c.a.60 áebell.4 HA analizado .i:ttdlvi.du.a.!_ 
niente.,' a 6.üi de de.te1tm..i.11a1t· 6.i p1úne.de. o no d-ic:ho. e.xc.luh-i6n. 

Fü cal111wt.:?. e.t Re.gla.men.to de..l Impue6.to óob1t.e ta Renta en .su a1t. 

.tlc.ulo 56 p11;ecü. a q1Le. a.e. mome11.to de. e11tta11. ~.n liqu-i.dac..lón una J>o.- · 

c.ie.dad del gtiupü, ea el. c.4~0 de que Ha la c.011.t·.otado1ta H ~u.~ ;H1 11-

d('. ta v.ige.nc-la rl.el. 1tt9i..me.11 de. cun6o!lda.c..lón 6..lÚ.at ÍJ e11 C'..l c.á.hci de 

una e~ntnólada. 6e de~e ~e~.lnco11.p6~a4 del gtupa,· 



CAPITULO CUATRO 

REQUISITOS PARA CONSOLIDAR 

Du.11.ante Lo6 tlle6 aioa de encla de te .11.égimeu la Le. d 

Impue&to aoblle la Rc.nta la eonalde.lla e.amo opcional, al que pueden 
acoge.11.ae loa g.11.upaa de emplleaaa con lnteneaea comune.a que lo na 
de.11.en conveniente y, po ehta miama .11.az6n, e tablee una a 
de .11.equü.ltoa tanto pa.11.a el ejMc..ic . .lo de .la opc.L6n c.omo pMa la v.<. 

9"-nc.la del Aéglmen de c.onaolldac.l6n, que ae cona.¿ e.11.111r.on lQ,6 rr.Lútl-

oa lndl6 eu6abtea paha u adecuado 6unclonarnlento tvitaudo 
duc.bi. cualquie.11. otilo tipo de llequü.i.to que lo deavü.tuatta !/ le d.ie 
.11.a la. lmage.n de ú1~t.11.umen.to de. útcentivo 6.lac.al, como acontec.lá 

n Ve.ctteto Unidadea de Fomenta, to v q como ha ln-
latldo, l (gimen actual de la .lntenta 4ell un 1tfglmen neutttal 

de. gJz.avamen. 

onvieue. antlc.ipall, q .e.a d-i poa de la Ley e.atabtec.e 
c.lMamen.te que. una vez que ae. eje.11.c.e la opel611 .,H debe. cont.i.1watt -
c.011 e.!'. 1t~g.lme11 de con.aoUdac.i6u óúc.al, h ta que la autOJt¡dad 6L~. 

<'.a.l au.ta1t.lc.e et'. c.amb.lo de opc..lón, 

4. 1. 1. Aut0Jr.lza.c..i61i de la Sec.lle.tall.la de Hac.ünda C 1L Públ.i 

S,(11 duda et tttquü.U.o 6uttdameutae pcl!Ul pode.'!. ac.oge.'t.6 al Mg~ 
tn c.u11-0olidac..i6n elí obten la. auto.11.úación la .Se.c.11.eta11.la 

dé. fl ac..le.nda 1J C.11.~d.lto Púb.f..lca palla deteJr.m.ln aJt el .11. e.ti ui.t ado 6.i.6 rnt 

con6 oC.ldado del. gJC.upa de· e.mplle..tiu c.011. i.n.tMe~ c.omu11 la obten 
el6n de ta auto.11.lzac.iJn t4 &upc.ditada olamente a do6 
H"16 u~ .~on: 

Que e lncluqa pa.Aa 6.lnea la .~ana0tidacl6n la totali-
dad de Laa empJr.e6a.6 ue conóoJr.mt a la Ley Jr.eúna.11 lo6 ~equ.laito6 

paJr.t1. 6C.Jt c.011t.11.0lada~, e.!i dec.Ot, tan.to a. lM C{ue i'.o .t.on polt pan.t.Lc.{ 

ac.c.loniviia mayo11.lta11.út como aa de co11t~ot e6ect.!'.vo. 

,;.,: __ < • :.·t J ~ ••. , ¡ 1 '.i.. ~. ··-·· .. :. ;· 

,.•) 

'/~ 
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1 Q.u 6 e obten¡:¡ R.Li to IJ r.ada de la6 -

)üc.ic.dade& contnoR.ada6 pon pa~tic.l.µac.i6n acc.ionaAia mayoJtita~l.a 

que -lHd'.u.llt paJta ~útc.<1 de la c.an~ol-ldac,i6n. pe6 de u.e 

c.6te nequ.i6-lto e& impo1ttante poAqu.e eR. néglmen le& e&tablec.e cieh-
ta~ bl-lgaclon q~e deben cumplilt polt cR. hecho de eh 6ocie.dade.& 
c.ont1tolada&, e.orno m46 adelante 6 ueJt~, 1te&uLta adecuado qu.e. h! 
ga c.xc.e.pc.i6n exp1te6a a la.a c.ant1toR.ada& poh c.ontnol e6ec.~luo, no 6~ 

lo po1tqu.c. Lo6 ac.c-lonütM e efi e.mp1t.e.<1a~ e pod1t.lan 

oponeh, 6ino po1tqu.e en lo& e.abo& en que la au.tonldad 6l&cal, e.ama 
c.on<1ecu.e11 de tabonea de c.allzac.i6 , decida ue alguna e.le.-
dad .'te de.~a c.on&lde1ta1t e.ama c.ont1tolada. 

4. 1. 2. No tene.IL ba& e& e.6 pec.lale.h de. t}(.ibu.:tac.i.6n 

ente no pu.ed 
lla& e.mplte&a& que, e.amo 6e vi.o en el c.ap,C:tu.lo 
d.i.das de 1Hi0Llda1t tampoco puede üclu.úi.6 

c.011<1 oll.dac.i6n a aquella& emplte./i a& qu.e tlt.i.buta1i 
m en b a.~ e./i p ec.lal e-0 de ü..i. bu ta r..l 6 n, 

en. o a aqu.e

ante.1tio1t, e&:t~n lmp~ 

pa.Jta 6.üi de 

bajo cu.cztqu.-le-!L 1t€gf 

E6 muy únpolttante. ,fo./i t.U1. pecto de. te. ált.lmo ¡ou.11to polt.-

que 6u.rrc.iona de u.na mane.Ita e&pe.c.lal, ya. que. 110 66lo no a e ú1ctu..i.1td 

la 6ac..1..edad que. <1e acoja al Jt.€.g-i.me.n de bue6 e6pec..lal.e~, &.lno qu.e 

el echo ten dentno de un g'1.upo .lntene&e.6 comu.ne-0 ~ em 
p1t.eaa que tJtlbu.ta cón601tie a un Jtégimen e.hpeelal palta 6lne6 del l~ 
pu.e-0 60 la ne.nta, &in .lmpaJt.taJt q .'te tJtate ta. cant1tolado
Jta o de. algu.na contJtola.da., &e.11.á. c.att6a.l &u.6ic..lente. palta. qu.e Q,f, gltLL-
µo completo no eda. opta.lt poJt 11l 1Légime11 de can6 Uda 

tlalf l-lm.ltad6n e6 1tedunda:11 t,e -
COll et Lmped.ltt1e11.to palta 6 CA c.on.ttz.oladoJt.a O c.ont1tolada, de e6talL 

4•bllgado pag deR. .ú11pue.<1to 6ob1te la e.nta en lo.& té1tmú10J.i el -
Tltulo .Il de la Le.y, pue• ¿,e cott6.i.dena. que laó ba.6t6 eapec.litea 
de. butaci6n COltlte6pónden a. dicho Tltu.lo rr, pelLo en ltea.Lldad 

.·_:): 
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p11.oblema6 

de tl!.ibuta 601Lma6 pago del impue6 

la ILrnta dl.6.t.in.ta6 de la6 p1te.vü tM polt c.l IL~gimen g ene1tal, a la6 

que 6e pueden acoge11 la6 6ociedadcb me1tcantile6, pelL6ona6 mo1tale6 

con 6.lne.6 no luclLa.tiva.i. o pe11.6otta.6 d.l6.lca.6, en tanto no e.xú:ta ún

pe.d.lmento exp1Le6o en la p!tapia. baac e.bpe.c.lal. 

La 6.lja pa.Jta. una ae:tl 

vidad que comel!.c..lal, ag1tlcola, g 

peaca, obligada al lmpue.ato ao 

en loa T Uulo 11, ale.ndo el 6 

el qtte e6tablec.e e.6.ta dL6e.1tencla de. cla6.l6lc.a.cl6n 1J no e.e l!.~g.lmen 

de.. pago o la ac..U.vLdacl, pO!t. lo qu.e. 1tu.uUa. válido concluü que la 

Umitacl6n q~e 6e comenta. e6 di6tin:ta del 6upueato que impide. con

aldelLal!. e.orno c.on:t1tolada a una <'loe.le.dad y, en con.~ec.uencl:a., hu eóc~ 
to en el IL~!f-Lmen ta.mbUn debe .Hit dú:tút:to po11.que al el le.9úla.do1L 

hu.ble.H 

y 

que-6unclona.11.a 

hab11.la e.6tablecido 

a una 

.tiupue.óto en e.l 

como en 1tealidad acontece. 
Jtef:a-

Re&ulta ó~c.ll entende1t la l!.az6n de e6ta. 11.eat11.lc.c.L6n, puea no 

hart .!>.ldo poco 61tecuentel.i fa.~ lle.e.el! en que Ul'!CI e.mpti.Ma que .tlLibuta 

en bttH.6 C·~pec..la.lea lJ 601tma. pq.1tte de un g1tupo H ut.U..lza palta elu

d.ll!. o evltalf. el co1t11.ec.to pago de .lo!> .lmpue&toa de l<t6 o.tll.a.t. e.mplte

h at.. 

4. 1. 3. Mri anc.le11.ot. cLi. c.tcrnii 11 

ca.le<\ 

po!t. Cottta.doll pa.!La. 

Se. obl.-iga a que toda..& .Ca.a emp11.e1>1t6 del 911.upo H. a.c.oja.tt al 1te
g.imen de p1Le1>u1ta.c.l611 del d<.c..tamen de c.on.tadoll. pábUc.o palta 6.üte& 
6iacale6, na ¡6lo como una. medlda. de apoyo a la polltlc.a de la.a a.u 

to1¡_.ldadl!.6 6lt.calea de p1tomove11. 1>u utll.lzac.i.6n,. húto como u11 eleme.n 

to m t'i<I la.b.lt.i.da.d lt de i.06 C.0 n~ll.-!,.llU 
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pueA el c.on.ta.dOJt púbV.c.o poi[ t. u e.x.pe.11.le11c..la. en la.A t~c.n-lcab de col_!. 

~ olldo.c.l61i c.oy¡table., p11.opo11.c.i OYLa!!.d. tLYLO. gl!.o.YL o.tju.do. al c.011tfl .ibuyente. 
o..t 01tmu.la.11. la dec.la1tau6n e.Jpec..lat de c.on./iolidac.icfo. 

4 1.4. Colnc.ldenc.la del eje4c.lc.lo 6lAc.al 

Se obllga que la& emp4e&a& c.011t1talado11.a y c.onil[ola.dat. tengan 
l.Hl eje.Jtc.i.c.lo 6üca.t c.oinc.lde.nt11. o, e.n u ca&o, qia e.a ne.cita. 

c.ivuie de la6 c.011t11.oladiui te.11ga una e11.u1cia mayo 
de. tl!.e& met. e& a11teJt.lOl!.et. a .e.a ne.e.ha de c.le11.1te del ej el!.c.i..c.lo de la 
c.ont!!.ola.do1ta.. Et.te 11.equl&lto &e explica c.ta.11.amente. t.6lo pal!.a. -

c.lui.11. e<1 de un m!.6 meno& cobiclde.nte. de lu 

di& túi.ta& e.mph.et.a& del g11.upo, &úLo tomando .tambú!n en c.uenta lo& -
eií e.e.to& de lo& 61!.ec.uen.te& e.amblo~ a la& dúpot..(.c.i:one& 6ú e.al et.. 

6eJtencia de. ,tl[e& mue.& c.obic.ide .ta.mbJ:élt con la.& 6eeha.& de. 

eiel[h.e que maneja la t~c.ni..c.a. contable, 

4. 7 .5. Regl&t4o& e6pec.la.le& de c.on&olldac.l6n 

Se 11.equle.11.e que La c.onttoladoh.a la.a c.ont11.0Ladaa lle.ven lo& 

.t11.06 de c.ontabilldad e.6 pa.11.a pel!.mltl11. ldentl 
c.l6n de la6 pal!.t.lda.6 o c.onc.epto6 e&pec..lale6 de c.on.6o.l,lda.ci.6n qu.e -
en e.ad a eje.11.c..lc.lo tom6 c.ualqul e.11.a. de lah emplt. a6 del gl!.upo. E &te 

equlalto I!. ulto. lndlapen6able pafl.a de .JÍl6callzac.l6n c.on-

tJt.ol, po1tqui e.amo La c.on&olldac.l611, 6l e11 un ejell.c.lc.-lo e.l gllupo &e 

a.bt. .tµ.vle.Jta de ej eh.c.e.Jt ta o pc.l6n, t. e deb Ú?'in Jtet11.ot11.aC11. tiui op Ma- -

.c..lo11et. ue ha.b.la.11 &.ldo bjeto c.uatqui.M eU.mlnac.lthi en .la de.c.l~ 

l!.ac.i.6n c.on&otlda.da., pa.Jr.a. c.on>..lde.11.altlaa como 11.ea.l.lza.dat. c.on teJt.c.11.--
11.06, o blen, poi!. La almple dealnc.011.poh.ac.l6n de alguna de L~6 empl!.! 

lL6 dei. g.1wpo, ue bUg a c.01u:i.lde1ta.ti. ;t.oda..& la& r;iah.t.lda.11 que. ant! 
1!..loJtmen.te .6 ha.Han c.onaldeM.do polt .c.uenta de e.&a. empJtua. en .ta. d!_ 
c.Lau.ci.6n c.ott& o Ud a.da, e.orno ~e.o.tüa.~cu c.on te.11.c.l!...ILo.6. 

·.;.,. ,, . 
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4. • 6. ~6t1Lo6 pana valuac.i6n de laó ac.c.ioneA de la c.ontJtolado-
n.a 

e ob 

11.a. qu¡c -O!Us 

e.o ntllolado 

a. la contJz.OladoJi.a llevall u.n egütJto U> pa-
acc.lonlóta-0 al laa cc.ioneó qu poaean de la -

dete1tmina11. a.dec.u.adamentc loa te6 poli. 
t11.an6 cu1t6 o de. 

c.ale.6 po11. ac.c..i6n 
haced.e. al c.06 to 

y poJi. ecto de la.6 ut.U:..ldadeó o pé11.dida6 6i! 
y lo6 dividendo6 di-0t11.ibuidoó, que la Ley pe11.mlte. 
de. laó ac.cione6 al momento de 6u e.najenaci6n. E-0 

pe.cial .lmpo11.tancia tiene. pal!.a. 6-lne.ó de. e.Atoó 11.e.güt11.oi., e.l mi.todo 
de. pa11.tic.ipaci6n que. la óacie.dad con:t.11.olado11.a. de.be. mane.ja/!. cuando 
alguna de!. la.A emp11.e6a..6 óe coloque e.n alguno de lo6 óupu.eato.!i u.e "" 

p11.ev.lene la Ley, ya. que; como 6 e comentall4 mlÚ adelante. ! c.ap.l.tulo 
c.inc.o l. e.l método de pall.tic,ipac..i.6n no jue.g pall.a Mne..6 pag d 
impueato e.n la decla11.a.c.i6n pe.cial de c.on.!ioLldac.ión. 

4. • 1 Vec.la11.ac.l6n eópe.c.l6ic.a de c.on6olidaei.6n 

La. c.ont11.oladalla la. obtiga.c.i de. p1te.6e.ntaJt la dttcla-

Jtac.i6n pe.ú6,(ca de co116 olidac.i6n que aba1tc.a a toda6 lllA c.ie.da
de6 del gltupo c.ont1tola.do11.a c.ont1tola.da.a e11 w, uaJtlante.6 6.iendo 
aqu~Lla la titula11. de lo6 de11.e.c.ho1i y o a.c.ione6 que de. e.6ta de-

c.Lallauón emanen. En ca..6 ld6 ocie.dade-0 c.ontlLol.ada.6 ma.nt.i.e.-

11e.n la ac,l6n de, plte.6e.nt411. 6 u de.cla1ta.c.i.6n de.l e.j e.Jf.c..lcio palta 

6ine.6 del imp1Le6to 6ob11.e. la. 1te.nta., ya que 6ott 1te.6pon1.> able.ó del pa.-
o ittd.i.v.ldua.l del .i.mp1Le.6to !f de. la pa11.tic.ipac.l'611 de. wtil.ldade.& a -

t11.a.bajado1tu, c.on lo que -0e 6a.lva.gu4Jtdan lo.t. .lnte1te.6eó de. loó ac.-

c.lon.i.6.ta.6 minolt.ltalt.i.06 IJ tllabaj ado1te.6. 

Lo6 

c.l6ic.a. 
mento de 

11.equüito6 palLa la pJtuentac..l6n 

c.on1i oU.dau6n 6 enc.uent11.a1t 
la de.t lmpue.ato 6ob1te. la Renta. 

e.ata decLa1ta.c..lón e.ape
alttlc.ulo 59 del Regla. .. 
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4.2. Reglaa de. lnc.011.po11.acl6n de aoc..ledade.a al 11.églme.n de. conaol.i.d~ 
ci 6 n 

En la Le.y ae. de6Ltten cla11.amente loa 11.e.qula.lto6 pa11.a c.onaide.--
11.a11. a u.na 4ocie.dad como c.ont11.olada e.n e.l c.aao de. p~tic..lpac.l6n ma
yo1i..i.ta11..la en au ca.pita! poll. pa11.:te. de. la c.ontMla.do11.a y 4 e. 4 e.ña.lan 
tambl~n loa 6up~e.ato4 de la aoc.ie.dad c.ont11.ota.da poll. la vla de c.on
t11.ot e6ect.lvo, aunque lata.a aún plantean lo4 p11.obte.ma.a come.ntado6 
a.n.te.11.io11.mente, pe.11.0 e.n ge.ne.11.al pod/Úa ·de.c..i.ll.6e que l114 dupo1i.lc.i.o--

11u 6i4c.a.tu .t.lp.i.6.i,ca.n aqueUali 6oc.le.dade.a que. deben 601r.ma11. pa.11.te. 
de. la de.cla11.aci6n c.onaotidada., qa ae.a c.ua.ndo 6e. opte. poll. p11.ime.11.a. -

.ve.z poi!. e.l 11.égime.n de 6oc..le.dad c.ont11.olado11.a, o cuando poll. la a.dqui 
4 .l.r.l6n o ena.j e.na.c..l6n de. ac.c.i.onu de. ot11.a~ 1.oc.ie.da.de.a, 4 e de.ben ..ln
c.011.po11.a11. o de.a.lnc.0Apo11.a.11. al 11.ég.úiten de. c.onaolldac.i6n. 

Po11. uta 11.a.z6n l·oa Jte.quu.l.to6 pa.11.a. lnc.011.po11.aJi 1J dulnc.011.po11.a11. 

4oc.ü.dadu al e.&qu.e.ma. de. c.on1.oti.dac..l6n 6ú.c.at ~e. 6undame.ntan de. m~ 
ne.Ita. c.114.l exc.lu&lva en. la pa.11.tlc.lpac..l6n mayolt.l.ta.11..la de. la c.ont11.ola. 
dOll.a Úi e.l c.a.pU:a.l de. ta c.ont11.otada, .a.1..l. e.amo en e.t c.onc.e.pto de. 

c.ont11..o.t e.6e.C.:t.i.va palia de.te.1tmlna.1t e.t pe.11.lodo d1.v1.a.nte. e.l c.ua.l una 1.0 

e.le.dad 6 oJt.ma po.11.te. de. la de.c.ta.11.a.ci..6n u pe.da.l de. c.on1. o.ti.da.e.Un. 

En e.6ec..to, como H ve.11.it poate1t.lo11.me.n.te., pa.11.4 61.nÚ de. la c.on
Ji o.Uda.c..lón. &i4 C.al en pJr.inc.lplo 4 e. plLe.v l. que Jiolame.nte. p'ué.den · i.nc.01 

· pOll.411.6 e a la dfola11.ac.i.6n e;i pec.ial ta.6 o pe.11.ac..(.o nu c.eleb11.ad~ poi!. "' 

la e.o nt11.o t.adOll.a 1J e.o ntJr.olad(l& tomando en c.ue.n.ta el p e11..t.o do ~ e.l 
· e.je.11.cic.i.o &i&c.a.e du11.a.nte. el c.uat 11.e.uni.e.11.on lo& 11.e.qu.i.1.i.to;i pa4a c.on 

a.lde.11.0.11.1.e &oc.údadu c.011t11.oladi:r.J.i y c.01'16.ldti.11.ando inua.11.útble.me.n.te. e.l 
p11.ome.dio poli. d.ta en ta pa11..tle..lpac.Un ac.ti.lonaJt.la de. ta;i c.on.t11.ata.dai. 

aun en la.6 de. con.t11.ol i?.6 ec..t.lvo. 

En e.a.a o de. q u.e. ;i e. adq u..le.11.a .. ·o 6 e p:t.e.11.da ta. c.a.Udad de. 6 o c.i.e.dad 

cci11t11.otada e.n ¿echa· düÚnt~ del útü.lo de.l e.j i11.c..lc..i.o, ae te.11.d1tA -
· que c.011.6lde.Jr.4ll obUga.tQ11..lame.n.te. un e.j e.11.c..lc..lo .l11.11.e.guta11. que c.ompll.e.!! 

.... · . 
.. . ..... 

,' '· ·.· .. : 
".\ .,, .1: ; .. ' '~ . ' 
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da loa dliu en que 1teu11lan la cai..i.da.d de cunt11.ola.da, pa.1rn que. la6 
ope.1La.c..lo11M que 6e . .l11cu1tpo11.er1 al 1tlg.lme.r1 de. coMo.U.dac.i6n 6lHal -
6e.a.n la..6 que hu.b.le.1te ee.lebJtado la 6oc.le.dad du1tante el pe.1tlodo e.11 -

que. !.<: cumplía loó 11.equü.UoA palta .Hit c.ont11.olada.. 

Se pe.1tm.lte. u.na e.xce.pcl6n a la Jtegla comentada, polt lo que !e 

pod11..t.a con.t.i.nu.a11. con utt e.je.11.c..i..c.i.o 6ücal que &e hu.b.i.et.e ln.i.c..i.ado -
a11tu de adqu.i..11..Ur. la c.al.i.dad de cont1r.olada lrn.1. ta la 6 e.cita de e.le- -

Me del eje.Jtc..i..c.i.o 11.egulaJt, o ble.11 te.1tm.l11a11do Ct11.t.ic.i.padamrnte e<"ie -

eje.Jtc..ic..í.a en u11a 6e.cha qu.e. .1teú111t el 11.equ.ü.ito de c.i.eJz.Jr.e del eje.11.c.f. 

ci.o que. p411.a la~ 6 oci.e.da.du c.ont1toladat. contemplan la.6 düpo!.lc.i.o-
11e.6 le.galea. E6ta. opc..i.6n et. 6ac..Uble p01t.que. al u:ti.li.za.Jr. e.l e.once.e_ 

to de pltomed.lo poi!. día de ta pa11..Uc.lpac.i.ón acclonaJL.la 1te6ulta i.11.lt! 
levante. e.n la ge.ne.Jtal.ldad de. l.06 c.a.Ao6 c.on6i.de.11.a.1t únicamente. la! -
ope.Jtac.i.one.6 11.e.almente. e6ectuada6 a pa11.tl11. de. que Ae. 11.eunla la c.alf 
dad de e.011t1talada o el con<'i.lde.1r.a1t la pa1tte. pltopo1te..lonal de. todo el 

ej e.11.c.i.c..lo. En c.a6o de que .6 e opte. po11. u.te 11.€9.lm en de e.xc.e.pc..i.6n, 
ae. dibelt.~ cumpl.i.1t c.011 el 11.e.qu.L!.i.to de p11.e6e11ta1t dlc.ta.men de. canta

do~ pabtico palt.a ~ine6 6i4c.ale..& po1r. dlchc eje11.c.i.cia. 

La! d.iapo6i.clonu del Regtame.nto det. Impuuto &ob11.e. ta Renta 

acta1tan, to que. acontece cuando en una 6e.cha ;{.11.te.11.medla del eje1tcf 
clo de una 6oc.i.e.dad u JLei!ne et 11.equú.lto pa.1ta ~ottÚ.de.11.a.Jz.ta como -

cont11.otada. poi!. .tene.lt mayo;úa. de pa1tt.i.a.lpac.i.6n e11 6U c.ap.ltal, 61,. ya 
c.on ante.11..i.olt.i.dti.d, y p1tobablementi de!de et .i.nú . .i.o de. eae eje.11.cl-- -
e.lo, H ·te.ti.la una paJr.t.i.ci.pac.i..611 ac.c.i.ot1a11..la m.lno11.i.tatia.. No H. 

pe.'tm.ite c.0116i.de.11.a1t el p11.omed.i..o de. pa1tti.c.i.pac..l6n a.cc.lona1t.i.a coll.lte.6 -
pondúttte a todo el eje1tc.lc..lo poJz.que 4in duda eA.table.ceJt.la. un 11.~- -
glme.n úicon6üten.te: µalta e.t c.a6o de. ú1co1r.po11.ac...i.6n llUpecto del de 

. dulnco1tp01t.ac..i.ón, que. p11.oduc...i.!tla 11.uultadoA d.l~e.1ten.tu, pJt.obabte.- • . . . . . . . 
mente en un gJr.ado no de6ea.do~ Ae.ape.ct6 de quiett ejeJtce La opc..l6n -
·de. l11.coli.po11.~1t t1nic.aine.nte. ta.6 ope11.1tc.ionú 11.eate! de.t pe.11..COdo e.n q,u.e. 

ta. 6 oc.le.dad tuvo ta. ca11.ac.te.1Ll6t.i.c.a. de.. c.011t11.ota.da. 

.',,/ .. :: 
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En ba.óe a lo a.nteJt.l.011. de. ac.uvr.do al a11..tlc.ulo 53 del Reglamen-
to del lmpueato ó b11.e la Rc.nta, pl!.omedio poll. dla e ebe c.ompu-
.ta!L a pa11.ti11. q ·a tenga la mayo11.la en c.ap.ltal ac.c.lona.11.i 

o el c.ont11.al eóec.tlvo y hal>ta. el dla. en que óe deje de c.umpl.llL eaa 

c.a.11.a.c..tell.lót.i.c.a., a qu.e e.u.ente en una. 6 11.ma la. tene.11c..la a.c.eia-
na.11.la. ob11. una ó ele.dad ue no e.a c.ont11.olada. 

Ot11.o p11.oblema. que plantea la lnco11.po11.ac.l6n 
de. c.ott.t11.otada.ei en el imen de na Q.Uda.c.i. 

de.6lnc.011.po11.ac.i6n 
et hecho de que 

6 e pu.e.den p11.oduc..lll. va.11.ioó ej e.11.c..i.c.loó lll.Jt.e.g u.i.a.11.e& en 6oJt.ma ó u.c.eó.l- -

va., lo que queda. pll.ev.l&to en el a11..tlc.ulo 60. del Regla.mento del .e~ 
d.lg Füc.al de la edel!.a.c.1.6n en ma.te11.ia. e cambie dt 6ec.ha e c.ie-

11.11.e del eje11.c..f.c.,(.o 6.lócae que pell.m.l.te ee plt.lme.11. c.a.mb.lo en c.u.alqulelL 
momento, y p11.ev.lene que pa.11.a volve11. a c.ambla.11. la 6ec.ha de clell.11.e -

6 e 11.e.q e.Jt que paó en m.ú de c.i.nc.o a11oó óa.-lvo u.e e a 1111..tE_ 
11.üa.c.l6n ó e enc.u.en.tll.e alguno de .f.o.t. óupue4tot. c.an.tempiadot. e!!_ 

t11.e lo.t. que óe. enc.ue.ntJt.a. plt.e.c.it.ame.n.te. ta lnco11.po11.a.c..l6n o det.lnc.011.-

pOl!.ac.ión .t. c.led11deb c.on.tll.o ladaó. 

Pa11.a ej emp.U.6lc.a.IL lo ante.Jr.i.OIL, óupo119a. ta. útc.011.po1t.ac.i.6n de 

una c.ont11.olada que, e.amo e eomen.t6, puede. 011..i.9ina.1t la ex.i.6teneia. 

de haóta. tti.e..t. e11.cic..loó i.11.11. uf.Meó uceólvoó. E.t.te .óupuu.to H. 

de.mue..t.tta. con el c.at.a. de u.na empll.e.óa c.on un e.je11.c.lc.io 6.l.ócat que -

c.011.11.e poli. ejemplo ene1to a dlc.úzmbJte, n:u de la aual i.a 

c.011.t11.oia.da1ta cuyo ej e11.c.lc.i.o t11mb.iln cle.11.Jta d.lclembu a.dquieJte. 

ta. mayoua a.c.c.ionall..la. en e.t mea de .t. e.p.t.lembJte y 11.equ..lell.e que. la 

c.011.tl!.ota.da cie.1t11.e a. 6u..tu11.a -.1u eje.11.cülo 6.U.Mt el m de octu- -
bit de cada a11o paJta 011.ta.11. con u6lcient pal!.a Jteallzall 

lo pll.oc.edimie.11.to.t. de c.01t6 olidac.i6n 6.i.ó e.al. 

a) En la pl!.imell.a. Ae c.antlnua.ll.la con el eje11.clc.lo 6lac.al haó.ta 

.~ 6eclta cie.1!.11.t noltmal to.e. JtUultado.s a po.11. 't í!.l 
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pll.ome.dio pOIL dla. det.de que 6 e .tuvo ta pa11.t.lc.i.p4c..i6n nc.c.i.011a1t.i.a 
ma.ljolL.lta.11..ia. Al.l., 1dil.o 6 e .tend1tla. un ej e1tc..lc..i.o .i11.11.egu.ta11. de e.1te1t.o 
a o c.tu.b11.e.. 

bl S.l t.e. .toma. la t.egu.nda opc..l6n t.e tend.11.-la. que c.en.11.a . .11. un 

eje.11.c.ic.i.o po.11. el pe.11...lodo en qu.e no 6e tuvo mayo11.la ac.c..lona.11.ia, o -
4ea de e11e1to a t.e.p.ti.embJr.e y como palta la 6ec.ha de c..ú>.11.11.e. 11.equu.i.da 
e.11 6u c.a1t~c.te11. de c.ont.11.olada tJr.an6c.uJr.1Li.11.án t.11.ec.e met.e& &e 11.equ.e.11.l-
11.4 te.ne11. do4 eje.11.c..i.e-lo.6 md.6, toda vez que et eje11.c.üio Jtegula11. e.11 
1iing tln c.a.6 o puede a.b ail.c.a..11. mií6 do e.e mu e6 . 

S.l .se c.ontú1ua · c.on e.l ejemplo ante.1ti.0Jt y 6'1. 6U.pone. que et glL!± 

po tenla una pa..11.tic.ipa.c..l6n ac.clona.11.ia en et.a empJr.e&a de 401 duJr.an
te u1e11.o et t.epttemblLe y de. 65% a Y-'ªIL.ti.lt de.t 30 de upt.lembll.e,. err -

la. medida en Qtle. op.ta11.a poli. tamal!. lct pa.1tte. plr.opo'1.c..ional del 11.e.1.ul
ta.do 6.it.c.al de todo et e.je..11.c.ic..C:o .11.egu.l.a.11., te.nd.11.la que e6ec.tua11. el 

c.álc.ulo del pll.ome.dlo poi!. dl.a de. 6u' pa.Jr.ti.c.ipac.ión ac.c.i.ona1tlct a palt
t.i.11. de. que tuvo la ma.yoJúa ac.c..l01taJr..la, c.ac\.o en e.l e.u.al t.u. p11.omedlo 

pOI!. dí.a 4'1.11..Ca de. 20.·2%. f6e 11.e&u.ttado H ob.t.lene al muU.(.pl.lc.a.Jr. -
ta pa.11.tlc.i.pac.l611 a.c.c.lona11.la. poll. et núme.11.o de d1a6 en que &e. tuvo -
y d.i.v.i.di.11.ta e.nt11.e. loli dla.t. que. aba11.c.a e.l e.j uc.i.c.io 

.( 60% X ~!~ )= 20.2% 

La pa.Jtt;.f.c..lpa.cl6n del 40% que. u. tuvo ante.e\ de. adqu .. Ur..i.IL la ma
youa no 6 e. e.amputa palla de..t.e.11.ml.11.a.11. e.l pli.ome.rU.o polt d.la de pall.ti.cf 
pac.i.6n ac.c..lona.Jti.a. 

Po11. úl.t.i.mo habJt! que. 6e.ñala11. que. pa.11.a i.11.co11.po11.a11. a una c.ontJr.~ 

.eada ba.t1ta con plteAe.ntaJt un avúo qU:e. cum~ta. .to6 11.equ..i.6 . ..i..to4 uta-~ 
bi.e.ciqp.&. e.ti e.l a1tt..lc.ulo SS de.l Reglamento de. ta. Ley del Imput6td -
iobl!.e. la Re11ta. 
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4. . dea co1tpo4a.ci6n de ocledadea 
e.u 116 o Udaci. 6n 

También ¡:HVi.a análüú la d¡¿a,in Jtpo1taei611 ao edadu 

del 1t.lglmen de aocledadea cont1t.olado1t.aa exlaten doa dnguloa. El -

p1t.ime.1w el hechQ de La de.aútteg1t.a.c.ión g1t.upo e.amo tt:ti que. 

debe c.umpl.ilt. con Loa 1t.equialtoa que e.atable.ce el a/t.tlc.uLo 52 del -

Reglamento de del 1mpue.a aob1te La Renta 6 

a) Obtene.lt a.utoJt1za.c.ión de la 

to Pdbllco a má6 ta1t.da1t. a La 6e.c.ha 

que ae a dejalt. 

ec1t.eta1t.~a. de Hac.i da C1t.ldi-

de.L cle1t.1t.e del e.je1t.c.lc.i.o palt. el 

ultado 6l6cal naolidado. 

b l Junto con la aallc.Ltud de autalt.i.zac.l6n a e deben ac.ompaña1t. 

e.atadoa 6lnancle1t.06 dlc.taminadaa po contadolt. palt.a 6lne6 -

6üc.al.ea de Laa aocledadea c.ont1t.0Lado1t.a lJ c.ont1t.0Ladaa, del eje1t.ci.~ 

e.lo inmediato ante.1t.io1L a uel que ae a c.on&oUdaJt, 

c) T ambilvt a e debe cu1exa.1t. cálculo del lmpuea que con mo 

livoa de la dete.Jr.m.lnac.l6n del 1t.eau.f.tado 6üc.a.L c.onao.Lldado H ha--

yan di.6e.1tido de cantidad que eaulten a 6avoJL, te 

culo tamblin debe eata1t. dlc.tamlnado polt. c.ontado1t. pdbllc.o 1t.eglat1t.a

do. 

EL egundo ángulo ae 1t.e6ú1t.e a lo.6 1t.equi6Ltoa /J 6011.maUdade.t. 

de. dealv1c.01t.p0Jtac.l6n u .aac.ieda.d c.ont1t.ola.da, u.e alg mane 

lt.a. a e apile.a.. e.11 runbo6 c.aaot. y 6 e. enc.uent1t.a. c.ontenldo en el a1t..tlc.u-

lo 7-J la 1mpuu.to bne. la Renta, cuyo& 11.e.quiliLtoti 

601H 

a) La .tioc.ledad c.ont1UJLa.do1t.a debe obte.11e1t. la auto1tlzac.l6n de -

la. ec.n.etalt.la H ac.le.nda. Cd.d.tto Públi.c.o pafta. a.ntic.-lpan 6 e-~ 
cha de c.ie.ltlle del eje.nclc.i..o de la &oc.le.dad que deje de Hll c.ontJt.o

l~da. y e.xc.tulJtta de la c.onaollda.c.l6n. 
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b) SumaJL o Jz.Uta.JL µa.11.a. detvun.ln1111. <'Ju u..ti.Udad ó.i-~c.a.l co11<'Jo.t.l

da.da., 61!.!JÚn 4 ea el c.a.J.>o, la.1> c.oncep.to-6 e4pec.útle6 de c.on6o-U.dac..lótt 
qae. e.on mo.t.lvo de la dehineoJt.poJta.c..lón de. La. hoc..leda.d que deja. de -
4eJt. c.on.tJtoLa.da, deben conh.ldeJz.a.JLAe como e6ectua.do<'i con teJLceJLoa 
de1.de la 6ec.ha. e.n que 6e Jtea.L.lzó La opeJLa.c..l6n que lo6 h.lzo c.a.l.l6i
c.a.1t e.amo c.onc.eptoh e&pec..La.tu de. eon&o.U.da.c..lón, deb.Lendo a.demá.ti &,!!. 

mc:t11. pa.)l.a de.te.Jtm.liia.11. &u u.t.ll.lda.d 6üc.al c.ont.ot.lda.da., e.e man.to de. 

to.i. plJtd.Lda!J de. e.j eJLc..lc..lo!J a.ntvi.io Jteti que la. -6 oc.le dad q u.e H. de..&,¿!!:. 
c.oJLpoJLa de. la c.on6ol.ldac.J.6tt tenga. deJLecho a d.l1;m.lnu.lJt. al momento -
de ti u de6.lnc.011.p0Jtai!.l6n, e.o lt-6 .ldua.ndo pall.a u.ta6 e.6 ec.to6 6 ólo a.que
LLot. eje.11.c..lc..lo1; ett que he. Jz.e.6taJLon la.6 plJt.cU:do.i. ól&c.ate1; a.ju.&ta.da-6 
de la. &oc.le.dad que. & e de6lncoJLp.M~, pa.11.a. dete.11.m.lna11. el 11.uuttado -
6úca.l c.on1.0Udado. l.a& pl!r.di.da-6 de. e.je11.c..lc..lo1. a.n.tui..oJz.e& c.OJr.Jt.e6· 

pond.le.nte6 a la. t.ouedad que. 6e det.ütc.011.polLe, pend..len.tet. de. d.Um..l· 
nu.ilr. t La-6 que. ac.a.ba.mo-6 de. m e.nc..lona!L) , a e 6 uma.Jt.lfn en la pJt.o po1t.U.6n 
del.. p1t.ome.d.i.o poJt. <U.a que ILehpecto de t.u6 ac.c..lone.6 con de1r.ec.ho a vo 

to hay a. tenido La e.o nt.11.ola.do 11.a. ett 6 011.ma. d.Liz. e.eta. o i..nd.lJr.ec.ta en. e.l 

eje1t.c.i.ci.o en que .& e. de.i..i.1H!Oll.po11.e.. 

c.) Po.'f. aU.i.mo, u'. c.011 mot.ivo de la exc.lu6.i.6'n de. la. c.onu.t...lda~ 

c.l61t de. u1ta. 6oci.edad que. de.jl de 6e.!L c.ont11.of.ad11 Jte..6u.l:ttt una. d.i6e--
11.enc.i.a de .lmpue1;to a caJt.go de la &oc-le.dad eont1Lolado11.a., €.hta de.be.-

11.a et1te.1ta.11.la. 1Lln cau6a.c..l6n de 1teca.1tgo1; de.ntJt.o de.l me&_ <1-igu.le.nte a 
.ea 6e.cha en que .& e e6ec..túe. .t..a du.lneo11.p0Jta.c.lón. Sl 11.e.1;u..t:ta una df 
.6e1r.e11c.la de. i.mpuuto a 6avoJL de. .t..a 6oc.ledad con:t1r.olado1ta., l6ta. te.n 
ditá de.11.ec.ho a e.xi.9.l11. .su devotuc.l6n 6.ln pago de. .ln.teJt.e.hu. 

Como .&e puede. ob6e.1tva.1t lo.& Jt.equ.i.&.lto& que c.onte.mpla ta mecánf 
ca de du.i.ttcoJLpoJta.ci.6n :tóta.t de..t.. gJtu.po pa11.a. 6b1u de. ta c.on&oUda

c.l6n .&on 1;umamerite. impolt.tantu po1tque pu.e.de. ·c.onve.11..ti.JL de alguna m!!_ 

11e1tu a.t 11.~gimen que p11.e.te11de 6eJt .&o.tame.11.te. paJL.a gJz.a.vM de. una man!_ 
Jta e.qu.i.tat.lva a u.n g1tupo de .i.11.tuu e6 ec.on6m.lco6 comuneh, en u.n JL! 

gimen que U.egue. a plan.teaJL .lmpMr.tante.6 be.ne.ó.i.c.io.s o pe11.ju.lc..lo./i al 
c,m.tlt..lbu.yen.te, aún c.uando l./ito-6 6 ea.11 bd&.lc.amen..te. de t.i.po 6-lna.nc..le.· 

... __ ':··· 
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11.0. Al 6eñala1t e.6.te punto, Ae toman en c.onAide.Jtac.ión ia.6 p1tinc.ip~ 

le6 c.a1tac..te1tlA.tica6 del 1tégimen, que ~on: 

al Opcional a4n cuando Ae e."1.ge c.onAi6te.nc.i.a de ta opción en 
ejc.Jtc.ic~o.6 p0Ate11.io1te.6. 

bl La decla11.aci6n eApeci:al de conAot.ldaci6n peJtmite la a.mo1ttf 
za.c..i.6n de fllJtd.ldaA de. opeJtac.l6n de uniu. Aoue.dadu con.tita. to.t. Jte-

Aui..t.ado.ti de. o.t.JtaA •· 

e) Lo.6 conc.e.ptoA e.Ape.c.i.ale.A de conAot.i.dación pe.Jtmi..ten di6e.1ti1t 
el Jte.c.onoc.im.len.to de c.le.11..ta:b gallanc.la& o p1Jr.di:da4 OJtig.i:nada.6 en .,. 
ope.Jtac.ionu .ln.te.Jtconipaif.li.u h.a6.ta .que. 6uJt.t.an e.6e.c.to& a .teJtc.e.JtoA. 

di Se e&.tabl.e.c.e. como con.6 ecu.enc.la de la du.lnco11.pa11.aú6n de -
. " 

una. o v aJtútb 1i oúe.dadtli .' el. Jte.calloiúm.le.n.t.o de. to A e &.e.c..toA 6l4 e.a.tu 
di.6e1tU01i poJr. l.06_ c.once.pto.6 e.6pe.c.lal.u de c.on6ot.ldac..<:6n. 

e) Se eAtabl.e.ce. ~a mec4nlca de ~e.c.onoc.i.mi.e.nto de Lo6 e.6ec.to& 
. di.6e.11.idó6 y. de gananc..ia.4 o pl.Jr.di.da.A. 

Ve.l. anál.Úü .de. -tob putitu ante1t.io1tu que á.gAuptin to A p1r.i.nc..l~ 
pa.lu e.~ernento6 del uque.111a de c.onAoU.da.C.i.ón 61.Ac.al~ A e .obu.11.va 

·que Ae e.nc.ue.nt.11.an dt6.Ln.ldo6 tan.to lo6 que Ae nl.ac.i.ona.n con et 
. e.j e11..c.ici.o de. tO.. opc.Ún .. IJ AU ma~e.j o du1tante. e.t plti.melt ej e.1r.c..lc.io e.o.;. 

· mo lo& que· te dan p~1r.111an.,e.ticia. . e.11 l.oA e.j e.Jr.c.lc.i<>A pot.tey·oÚIJ. 

Ve. eÚ.a. m11ne11.4 A6l.o 6a.l.ta1Lla anat.i.zaJr. con mayo11.. p11.o&undida.d • 
.foA pan.to~ uña.l.adoA e.n loA .{.ncüoA di y el ctnte.1t.lo11.e.A. 

El i.nil~o di no ú.iia.tct una conúcue.ncia di.Atin.ta dude .el pu~ 
t:.o de. vú ta de.l. Jtlgbne.n de. coM.\ oUdac...l6n 6ü cal a t11 · du,i.nc.0Jtpo1ta.
ci.6n cíe una .t.oc..(.edad, que. obe.dec.e. a. u1ta ope.11.ac.Uit rio11.mal.~ ~~~11~r t;. 
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de aque.lfa en que •e p.1te.6ume que tiene. la dnlca lnte.nc.l6n de. obte.
ne• un bene6icio o evita~ un pe•julc.io c.on motivo de la• opeJtac.io
ne• de e.6 a 6 oc..i.e.dad c.on otJta.s emple.611.& del. g Jtupo. 

C.i.e.Jt.tame.nte in.s.t1tumenta1t c.on1.ec.uencút6 d.qvr.e.nte.6 11a e6 .s e.nc..l 
.U.o po.11.que puede de6emboc.alt e.n la c.ali6.(.c.a.c.i.6n de. .lnte.nc..lone• que. 
>r.Mult:e. ba6.tan.te. c.omp.Uc.a.da. a.t. irn~l.lc.a1t, ne.c.e.saJt.{;amen.t:e., ju.le.la• -. 
6ubje..t.lvo6 pa.Jta. toglLaJt .tal c.a.l.i6J:ca.c.i.6n, palt ·la que . .se. 1teque.1t.i.1tl.a. 
de. una 6e..1ti.e. de. Jte.gla..s que e6ta.ble.c.le.>r.an lo mcf6 objetivamente. po6f 
ble la• c.onduc.tPA que. 011..lg.lna.JtaYt e.611 dütúi.ta c.on6 ac.uenc.lc.t, poi!. lo 
que •e. c.on.s.lde.Jta ade.c.uada la 6o~ma en que lo 1t.e.6uel.ve. la Le.y del T 

1mpue..6to .sobite. la Renta., e..s de.c.Dr., A.in dü.tútgu.i:Jr. e.404 c.11606 en la 
me.e.ánlc.a de. de..s.lnc.oJtpoJtac.i.6n y dejando eventualmente una c.on6ec.ue.! 
c..la dútln.ta.· a .t1ta.vé.A de. lo.4 .6Ü~te.m44 de c.umpUm-l.e.nto 601Lza.do de ~ 

ltü obt..lga.c..lonu 6.üc.a.tu, o 6 ea, al 6.l-0.te.ma. de. .sa.nc..lone.6. 

En 11.e.la.c.i.6n c.01t e!- i.nc..U.o el, .ta.mb.i.ln .se. C!.OtU.i.de.11.a. de. g1ta.n .i!!!_ 

poll..tanc..la. e.t que. lle. ha.ya utable.c.i.do c.la1tame.nte. .la me.c.cfn.lc.a de de.-
6.lf!-C.Oll.poh.a.c.i.6n de una. o va.Ji..la.s .Jioc..le.dade6 de.l 11.ég.lmen de. e.o n./i oU.d~ 

.. c..i611 6ü e.al, a.lll e.amo . .t'.'1 de6i.nlclón de.t momento. a. pa1tt.i.1t. de.t eua.l 
./le deben c.on4.i.de1La.4 como 1t.e.all.zad4'l e.on te.1tc.e.Jr.06 la./i pa>r.ti.da./i que 

· 601tma11.on paJtte de la de.c.la.1tac..i6n upÚi.a.l de c.on./iol.i.dac.i.6n. 

Se .ti.ene. que. Jtec.onoc.e.1t. qu~ no .todaA la.6 pa1t.ti.da./i que. en 11u 
momento 6011.ma11.on pa.JL.te. del 11.lg~me.n de. c.on6ot.i.da.c.i.6n 6.i.•c.a.l tienen 
que c.on.si.de11.a11.u. c.01110 pend.le.nte1i de. i. uJLÚ.11. e6ee.to.1i al du.i.ne.o•po-- · 

· lt.att. una .6 oc.i.edad. Ett ml. opln.i6n ba.sada. en una -l.nte.11.p1t.etac.i.6n de.t 
a.1t.tlc.ulo. F-M de lt.t Le.y, &e .te.ndJt..ta. que. c.on6.lde.1talt c.on e.6ec.to d.i.6.& 
1t.1.do, lo6 C!.Onc.·e.pto6 upec.ia.leli de. c.onll ol.ldac.i.6n 11.lg ul. entu : utJ.Li .. 

..,,,.:_1,- ... >.' .. 

. dadu o pl>r.d.ida./i 6úc.alu aju1i.ta.da11; a.molt.t.i.zac.i.on de. pl.11.di.da.6 de. - :; 
ope1tac..l6it en.t11.e c.ompañ.l~ de..f. ~Jtu.po; gananc..la o pé1td.lda poli. e.naje.-

nac..l611 de bi.e.nu .lnte.Jtc.0111pa.ii.(a.~ .i.nC!.lcui.ve. .i.nven.taJt.i.06, .si. la ./icc.i.!_ · .c. 

·dad adquüen.te aún no lo en.aje.na. a te.11.c.e.Jtoi.; gananci.a de.Jtlvan" "" 
6u11.i<ili, Uqu..ida.c..l6n o Jte.duc.c.lún de. e.a.pi.tal i.nte..1tc.ompa.ñla6; e i.nc.011. 
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poJtac.i.6n de. 6oc.le.dadu al 1tég.lme.11 de c.onaoUdac.i.611 6ü.c.al con pl1t.

didaa de efe1t.cle.io6 anten.ione.6. La lnteJtpJtetaci6n obedece a que -

60rl (.¿,ta6 lM paJr.tida.& que a e van a.e.tuat.izando cuando cambia la 

pa1t.t.ieipac.l6n ac.c.io!1a1t.ia. de un ej e!tdc.lo a ot1to, eo11 la únlca ex- -

eepc.l6n de la ganancia o plJr.dlda poJt e.11ajenael6n de hlenea ln.teJr.-

cumpaiLaa cuyo e6ectu de ac.tuallzac.l6n ae da h~a.ta que ae Jr.ec.onoc.e 

la 9 a11 a11 e.la o µé.1t.d.ida µonde1t.a.da.. 

E¿, plt.obable que a nlve.l de diapo6.icl6n Jr.eglame11taJr.ia. ae tenga 

que e6pecl6.i.ca.\ la áa11ma en que tuma11.d la c.ont1tolado1ta. loa e.temen

to.6 que ú1.teg11.an la conóoUda.c..i.6n M6c.at, poJt el ejeJtc..ie.lo .i.Jt1tegu

laJr. que ae puede p1t.odue.i.Jt a.e dealnc.oJr.poJta.lt una bocledad pa.Jr.a ~lnea 

de c.0111;ot..idaci6tt, ya. que e.l Jr.eato del g1t.upo puede aún tw ha.be.Ji. e.o!!. 

e.luido au ejeJr.c..lc..ia y queda1t.dn pendiente.a de opeJta.Jr.6e en La dec.la-

11.acl6n upeclal de c.on6oUdac.l6n pa.Jta 6l·nu de. 6U e..U.mlnac.l6n, La.6 
opeh.ac.lone6 que hubleJte celeb1tado la con.t11.olado1t~ que 4e de•lnco1t

po1ta con o.tJta4 emp1teaa.4 del g11.upo. 

PoJr. 4ltlmo, ae tlene que apunta.Jt que en vllt~ud del p1toc.e60 ln 

6laÚ.anaJr..l~ que du1tan.te la última. dé.cada H lia. pade.c.ldo e.11 et pa.l;, 

el hecho de no pagaJt opoJttunamen-te u11 lmpue.•.to o. de no ope11.a11. una 

deduc.c.l61t en 4U momento, .ti.ene el e.6ec..to de. dúm.l1w.i.11.la pall.a Laª!! 
toJr.ldad o pa.Jta el c.ont11..lbuyente, 6egan 6ea el ca.60, en un mo~ento 

qlLe e6 pJr.cfc.tic.ame11.t.é. igual a ta péJt.dlda de podetr. adquúl.tivo de la 

moneda du11.ante e6e peJr.!odo. 

Pa1ta .U.ua.t-'ta.Jr. lo a11teJr..lo11., ~upo119 a que poli la c0Mo.U.dac.l611 -

6üc.µ en un cje-'rcic.i.o H. dejan de pagalt $ 100 de lmpue.6.to•, mü-
mo¿ que 6 e. e.11.t~11.a11 .tJte.4 ejeJtclci.o• de.~pué.4. VuJJ.a11.te e.a.da uno de -

e6o4 .tJr.e6 cj1ui.'1.lc.ia• ·H .tuvo u11a t,1~a de chec.lm.ien.to de p1tec.lo6 o 

de i11 Blai!(.fit det: 30%. fo e6.te r..a6¡1, f.ct <tutolt.i.dad {ü e.al aunque !t.e- . 

e.lb e $ 1 O O e11 el c.ua.Jt.to eje1tc..lclo • to C'..le.-'t.to ~ que palta itec..lb.i.JL wia c.at1.ti.dad 

,•·:· .... 
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equ.lva.l.ente .uo6 $ 100, debllJr.la 11.e.c.tb.út $ 2ZO de lo.& del pode.JI. 

adquü.it.i.vo det c.ua.Jtto eje1tc..lc.ü, c.ant.idad que 1r.e6ui.ta de apUc.alt 

lo6 ~. 100 el 6acto11, del 30% anual de ta&a de .l116tac.ió11, acumula· 

do po1t loa t11.ea eje11.c.ic.lo6 e11 que ae dl6l1tl6 el pago. 

El mümo í'.6ecto &e 1Lep1tuen.ta1Lla en el ciuo del di6i1t.l111.le11to 

de u1111. de.duc.c.l6n, pue6 6.l ae tiene de.1tec.lto a. deduc.i:Jt $ 100 e11 un· 
ej elLci.c.i.o 1J t1La:t16 cuMen t1te6 ej e1tc..lc..lo6 mcfó a11tea de pode11. apl.l ~ • 

c.a1tla,. 6-i en cada ejVtcic.io la .tua de út6lac..l6n 6u.e/ta del 30% 
--

palla ~enelt el m.l6mo bene6.lc.io con ta deduc.c.i6n de e&e eje.11.c.ic.io 

poaJ_e1tlol!., a 1r.equel!..i.Jt,Ca deduc..llL $ 220 ptte.6 de lo cont~<lltlo H e! 

~alLd d~duc..lendo una cantidad meno en tl1tmino6 1teale6. 

Sin emba1tgo la Ley del 1mpueato aoblle la Renta 6eftala que al 

momento de dea.üicattpo.11.1111. una corit11.olada la de.6.lnteg.ueión 

delglllipo no 6e pagan n.l c.obl!.an 1tec111tgo& po11.que .to c..l'e.1tto e<:i que 

·no <1e habla lteaUzado e.6ec.tivamente la u.tiUdá.d o phdldu palla H. 
t1e6 cíe! 91tupo, lo que et> plenamente U6ic.ado def>de el punto de 
vütct de la c.onao.t.lda.c.i6n como .&e veltcf en detalle po6te1r.io11.mentc. 

La deainc.011.po11.a.c.l6n de.una 6ociedad que dej de 61!.I!. contnola

da ll6tá p1tevú.ta en l<U düpo~.lc..lone& vige11te& 1J utabtec.e el /te-~ 

q1tú.ito de obtenelL la auto1ti2ac.i6n de ta auto1tidad dücttl tanto P.!!. 

11.a eu1t.lc..lpa1t ta.6ec.ha de c..le1t1te del e1e11.c.ic..lo de la c.01it.11.oiada (c.~ 

m e 1u1alú.6 de.n.tJto de e&te múmo c.apltulo), c.omo palla 11.ec.ona

c.e.11. como 11.ealizado<'i con te.11.c.enoli Lo!. c.onc.epto6 upec.ialu de conao 

llda.cicfo que hubie.JLen a6ec.tado a e.lita &oc.ü1.dad dultante et pelLlodo 

en que 6ue c.otttltolada, pa!!.a to cual ti e adopta e.l c.fl.i;te1tio de c.onh:f. 
del«Jt Lati ope1tac.ione& e.orno .11.ealizadat; c.on teJtc.eJr.06 en la 'echa en 
que <rnte 6e c.elebJtMon o .6ea, 1tet1tot1tae1t.lo./J e6e.c..to& de ta 

de&i.nco1Lpo11.ac..l6n a la 6ec.l1a. en que e efieetit6 la ope.llac.ión, c.on lo 

que 1e 6ac..i;lita la mec.~nic.a de cllc.ulo poli.que o be tic.ne que ac

tuaLLza4 mediante lndic.e& de ln6lacl6n loJ valo1te& n.l en ~l c.o&to 

ni en ta uenttt de loó blette6 adqul1tidoa y, en la 6igulente enaje.n~ 

·¡.··· 
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c.l6u de e&o& ble.ne..!>, o en .!out. e6e.ctoA en de.ducc..íonu a t1t11vl& de -

la dep1tec.lacl6n, !l 6l6c.a log1ta La c.ompenaacl6» del c6ccta e.amo be 

ue1tif detalle. m4a adelante. 

A11aUzando co11 g1tado ma!{oJL de. de.t11Ue lo ante.11..ia1t, el ca.&o de. 

det.lnc.01tp0Mlcl6u di! una c.ottbtota.da, ade.mifa de que. ae. puede plante.alL 

e.L upuuto de la uütenc.la ha&ta de :t11.et. ej e.tr.c.lc..lot. l11.11.egula.11.e.t. 
au~u.lvoJ., como e c.ome11tó al. 1u1al.lza1t. lo.& e.Moa de. inc.011.po11.a.c.l6n, 
6i en.tite la 6ec.ha en que a ple1t.de la mayolt.l'a. en la pa11.t.lc.lpa.ci.6t1 
11cc.lona1Lút la. áec.ha de c.~:e.1r.11.e. 11144 c.onve.n.Le.nte. pa1t.11 lo6 nuevo& 
acc.ionit.ta.A e.xlaten m4J. de. doce me.t.eb plante.aba ot1to p1toble.ma. de 
mayo11. JE.e.te.vanua c.onbúte.nte. e.n ub.ic.a11. e.L momento u que. t.e. c.onal
de.1t.a.11.011 como e.6e.ctuado6 c.oH te1tee..toa Lob c.op¡c.e.ptoa upe.c..la.te..s de -

c.01t110Ud4c.i6tt poJL e.jemplo loa 11.e.lalJ;voa a te.11.JLe.noh .l1tvu6.lo-
nu, a.cc.iottu y pa.Jttu bOc.ialu que. la. e.111p11.ua que. e. du.lnc.oJz.pOll.a 
hublea adqulJLldo otll.4 c.ont11.olAda. lo que. 6ue. JLe.6uelto .Lndlc.ando ~ 

que e. debut Jte.tltot1tae1t. aque.ltot. cottce.ptoa upec.iatea de. c.oHt.aUdf! 
c.l6n c.uyo6 e6ec.to4 e.Ataban ill6e.1tláoa lM 6e.c.h44 en que ce.lé-
b1tó ta opelr.etc.lón que. di./;.i.1Li6 u c.6 e.e.to e. indüando que 6i Me. 
motivo t. a1tig.lna. una di~e.11.e.nc..ta 6a.vo1t c.Mg de. ta c.ontJtola
do~a lt.ta debe.11.~ ente11.all.la.. 

lia.b1tla. qtLe e.iialaJt que at a. u1ut c.011ttJz.olada de.l 

Jtlg.imen 6.i. a e p!toduc.e.n e.j e.Jtc.icloó áüc.du i11.1Leguta.Jte.6 Htc.e.Aivot. 

no oe da la. ~ac.ili.dad que. e. c.ome.Ht6 en 11.elacl6n c.on la inc.oJLpo11.a
c..i.6n de. 60u.'.e.dade.6 al pe.1t1niti.JJ. c.oHc.tu.i.JJ. e.l eje.11.cici.o t.oc.i.a.l a tJta
ul.6 de.l p1tome.dio poli. dla de. p4/l.tlc..lpac.l6n a.c.ci.onaJtla c4lcul«lt l.06 

c.onc.e.ptot. e.t.pe.c.la.tea de. c.ont.ot.idaci.ón. 

La ll.e.gta. 6e. aptic.a de. 111a.nua. e.&t!Llc.ta e.n et c.iuo de. duÚc.011.

po 1tac.i.611, po 11.q ue. 11.u utta. e.vi.de.ntt. que. a.t pe.11.du La co11tJtoldd01ta ta 
paJtti.clpaci.6" mayoJ1.ita1tla en e.l c.apitat de. td c.ont~ota.da o el con

tJtoi e.6ect..ivo, ya no .&e. pod11.la exigii a. e.6ta &ocie.dad et cumpt.i.- • 
miento dt ~equialto6 en •ate.Jti.a de. ll.tgi6tll.o& et.peclate~, dict4me·· 



ne& de contado1t. pdbllco µa.1t.a ~ltte! 6lacaleli, colttcldencla en la 
6echa de cle1t.1t.e del cjc11.clclo 6l•cal, etc., poi!. lo que lnuatlablc-
ente el!.~ co jidc1t.a.11. un e4clclo, 

contada de el del eje4ciclo ólli 
la aocledad huble•e pelLdldo la calldad de 
quíe1t.a de laa do6 modalldadet.. 

puede a 
ha6ta 

cgulalL, 
e.11 que -

cont11.olado1t.a en cualeli--

Pa4a ecto6 de6lnca4pa4acl6n lnteg del g1t.u-
po pa!La ea óla e 6lg mlama mecdnlca de 4ecanoclmlen-
to de laa utiU.dadeli o pé1t.cU.dM d.i..ne1t.ldali y de. la& dióeJr.enr..lM de. 
.lmpue.&to que 1t.uultett, que la que 6e. aplú.a. al ca6o de. de6ú1co11.po-
1t.acl6n una aocleda.d cont11.ota.da. 
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CAPITULO CINCO 

METOVO VE PARTICIPACION FISCAL 

5. 1. Valuac.l6n de. acclone.6 de. Aocie.dade.A contJtotadoJLa6 

5. 1 • 1. Té en.te.a e.o ntabte 

Ve co1160Jr.mldad cou ta t~cn.<.ca contable., cuando a11a &oc..i.edad -
poli e.cd¡ntAe et 2 5 LJ el 50% de. la.6 acc..i.one-6 0Jr.dú1aJL.i.M de o.tila A o- -

c..iedad mellca11tU., la. útvell.ól6n A e. co111i.lde1I.,1 en c.ompa.iH'.aA aAoc.ladaA 

y no puede. lnc.tulJLae e» el eóquema de. c.onAot.i.daclón, ~ello 61 v~,-~ 
tu,t11.Ae a tJtavé6 del. mi.todo de pa.JLti.clpac..ión. 

En lo.l .téJr.mútoA del bote.Un B-8 6 obu. "E6.tado1i Fl11anc.l·e.1toA 

C0Molldu.do1. y Comblnadoa lJ Valttac.i6n de. Inve.Jr.-6.ione.1. Pe.1tmanente.A 11 

di.cho mi.todo de pa11.t.lc..lpac.,{.6n c.on6üte. en: 

"a) Va.tu.ah. tiu. .lnveu.<.oneA a.t e.o A.to de adquü.lc..l61t 1J -
a.g1t.ega1r. (o de.duc..i.11.I ta paJLte p1topolr..c.lonat de. laA r.it.i.Udadu 
(<' ~éJr.d.i.dul de tal>. au.bA.ld-"11~a1. o a.aoc.i.ada.&, po6telL.lOJte6 a -
la 6eclia de compJttt de la.& .tnvMJ.i.onu. 

"bl LM at.it.i.dadu o. pllLd.ldaA 011..ig.inadM po.tr. .t1r.anAacc..lo
ne.A entJte la.A c.ornpaiilaA del gltu.po {.tenedo11.a y 1uoc..lada.1. o 6ub 
.6lctla11..i.a6 no c.01iA0Udadaa, o é6ta1. ent11.e A.i.), véa.Ae ap~nd.lc.e.
A, de.ben 6e.Jt e.ti.mi.nada.}, antu de e6ectua.Jt et ajiu.te. me.ne.tona-
do en el pá1L1ta6 o a11te.11..l01t. · 

"e) Si el c.oA.to de. ta. .lnve.ui.6n d.l6.le.11.e. de.t va.lo.tr.· e.11 .f..i
b110A de. uaA ac.c.lone.6 a.l momento de. ta. c.omp1to., eAa diáe.JLenc.ia. 
debe. t11.ataJtAe. de. ac.ue.Ado c.011 to e:6.table.c..ldo en el p~Maáo 38 
b y c. de e.6te. bote..tl11. 

"38 8. Cualqu.le.Jt. JU&vr.e.ttc.ia. que. ex.úta e.ntlle et vdi.(JIL -
de. C'.omplta de. la.A a.cc..ione6 y e.l vatolt. con.table. qu.e te.A eh 11.C!.l!!. 
t.ivo, debe· dü tlllbu.i.11.A e .tomattdo e.n cu.en.ta la1. c..l1tc.un6ta.n c.úu 
que. ""-.i.gi.nallqn la dl&ue.nc..la ent11.e. d.lchoA valo11e!>. .Cu.ando -
la. di.~e.11.enc.la A e de.ba. a 1r.e.c.t.i.U.c.ac.i.6n. de. la vataa.c.lón de. fr • 
büne6 de ta. c.ompaflla cuq4A acc..ione.~ 'u.e.Ji.en adqu.úr..ida.(), ta d!:_ 

... ·--.·. .... ' 

. . ' '·~ 

, . 



61 

6e~encia debe aplic1~6 ajuatall. cuando cato aea 6actlble y 
cuantl6lcable, el ~~LoA de. dlchob blenea, o bien, en &u caao, 
la amo11.tizac.ló1t depll.ec.i.aeión acumuiadcu. 

La.Ji cavi.tldade..a que aumen.te.11 po e6.te concepto a lob -
actlvoa 110 cl11.cul~ntea de La emp11.e6a adqul11.lda deben ca4ga4ae. 
a loa 11.eaultadoa ~on~oLldado6 6utu11.06 edi;ante ca11.go4 po11. de
p4eclaci6n lcalcu~a~oa aob4e la vida p4abable de loa actlvoa 
11.ee.a.t.lvaa 1. 

3 c. En aque.Ltoa ca.aoa e.xce.pclonal.ea e.n que va.tal!. 
de comp~a de La.a acc.iont6 ae.a. ln6e.11.lo11. a.l va.lo11. contable. que 
tea ea 11.e.Latlvo, e~a c:U6ell.encla debe. apllc.a11.6e en Lu--

a.11. a. 11.educlll. loa valo11.e.a de. Loa actlvoa adqulJLldoa pall.a ha-
ce.11.loa colncicü;11. con loa va.Lo11.ea de.te11.mlna.doa poli. un avalao -
inde.pe.nd.i.e.nte.. f.t ~e.manen.te o la .totalidad de la e11.e.nc.la 
(~.l e.6 que. et a.v4..(fo aJt.11.oja. va.loll.eb· aupe.Jr.lol!.u a lo& moat1r.a" -
do& e.n toa e.ata.do¿, 'lrtancle.11.oa de. la emp11.e.aa a.dqu.i.Jt.ida) de.be. 
1r.e.giat11.a11.4 como ~upe.11.lv.lt de. ea.p.ltal que. no debe. e.11. lle.vado 
a. la& utlUdade..a acuinulada.a o u.U.liza.do pa.Jr.d compenaa.11. pl11.dl-
da6 de. ope.11.ac.l6n 11 • -

5. 1 • 2. V.i.6 poalc.lone4 ~ü cate.a 

Pa.11.t.le.ndo de.L cott.ee.p.to contable., en La.6 dúpo&i.ci.one..6 de. la -
Le.y de.t 1mpu.e.6to & abite. la. Re.nta. !te.la.U.va& a la co n&ol.ldac.l6n & e. 
contempla. e.l e.cu.o de ~aa no 11.e.úne.n lo 11.equü.ltoa -
pa.11.a. &e.ti. cont11.0Lada.&, ni. polt ma!fOJÚd n.l pon cont11.ot 

ebe.c.t.iuo y que. tampoco h encue.ntJte.n paJta conlllde.11.a11.a 
como contll.otada&, de. ~on6011.111.ldad co lo comentado e.n e.l 60 a.n 
te.11.lo11., o e.a, aquellcu oe.ie.dade.& en que. la con.t11.olttdo11.a. a --
una. pa11..t.icipac.l611 d.ill.ie.c..ta i.ndü.e.cta no meno!!. del 2 & n.l mayOJt 

del 0% ca.pital a tJc..i..a.L de. a.que.Uaa, 

Sin 
~l4ca..t le. da. al mltoclo de. pa.11.tic.ipa.c.i.6n, a. pl!.lme.11.a .lnata.nc.la. ae en 

t.i.c.11de. que. taa u.t.i.Uclad.u a pé11.di;daa de CM aoc.le.da.de.a e.n La& que. 
~e .U ene pa.Jtt.lc.i.pa.c.i.rSn, ~oll.lllan paltte. de. la uti.Udad o pl11.di.dtt ~.l!.

cat de. ta. c.ontJLolado~a pa.11.a ~ine.& de. pago de. lmpue.ato de~~~-

''31' 
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11.ac.i.6n upe.c.i.at de. c.ont.ol.ldac..i.6n, &egú.n e.l a1tt.lc.uto 51-L que. a c.011 

tinuac..i.611 &e. t11.anac11.ibe.: 

"En l.a6 c.a6o6 en qu.e. la t.oc.i.e.da.d c.ont11.ol.ado11.a e.je.11.za l.a 
opc.i.ón de. c.on6ot.lda11., de.be.11.d val.u..a11. t.u& acc.i.one.& i.nc.011.po11.ando 
a 61.L ut.U .. ldad o µ€11.di.da 6-úc.a.l, cLúmúiu.lda., e.n &u c.a..&o, con -
la ·deduc.ci.6n adi.c..lonal, con e.l lmpue..&to &ob11.e. la 11.enta 1J ta. -
pa.11.:tlc.i.pac.i.6n de. u:ti.Udadu. a. lot. t.11.a.baja.do11.u que. c.oJLJLupon• 
da, po11. .ta.& a.cc...ionu de. & oc..i..eda.du 11.u.lde.ntu en el paú. e.n -
que. la 6 oc.i.eda.d c.ont11.olado1ta. y tiu c.on.t11.otada& te.nga.n la plto
pi.e.da.d no me.1101L de.t 25i 11.l mayoJt de.l 5 01 de. la..s ac.c.i.onu c.on 
de.11.e.c.ho a voto de. a.que..lla& &oc..ledade..ti, c.ont..lde.11.a.ndo e.l. p11.ome.
di.o po11. dla que c.011.11.e.t.ponda. al e.je.11.c.i.c.i.o. Se. pod11.d e.~e.c.tua.Jt 
ta vatuac.i.ón en lo& tt11.m.lnot. de e&:te a11.tlc.ulo a laa ac.c.i.one..& 
de. la.6 40 c.i.e.da.du a. que Ji e. 11.e.6ü.1r.e. la 61ta.cc.Un II del a.11..tCC.u
to 51-V (6on e.mp11.e.&a& que no pu.e.den c.on&lde.11.aMe. e.amo c.ont11.o

·lado11.a.1t o c.ont11.ol4da.6) de. e.t.ta Le.y, &.lemp11.e. que. la. 6oci.e.dad -
c.ontJtota.doJta IJ la.& c.011.t1r.ol.ada& tengan el 2 51 o m46 de. lclb a.c.
c..lone.6 c.on de.11.e.c.ho a voto de. la.6 "oc.i.e.dadu, me.núona.du. En. 
todo c.o.Jio, e.>..te.··ml.t:odo de. valuac...l6n no ittc.lu.i.Jr.d la& ut.il.lda.-
de..& di.6tJti.bu.i.da1. a que 4e 11.e.di.e.11.e la 411.ac.c.,i6n 11 del a11.tlc.ulo 
19 ( dúminu.c..l611 de. uUUdadu düt.Jr...lbuid~ aju.&tadaa e.ti aiio.& 

· ante.11..lo11.u al c.o.&to · 6.l& cal. a.jlL6.tttdo de. tal> a.e.e.ion e.&) de. e..&ta. 
Le.y. Lo d.l6pue..&to e.n e.Ate p411.1tado no 4e apl.lca a. lo& ca.&06 -
p11.e.vú::to6 e.n el a.11..Ucu.lo 57-C { c.ottc.e.pto de. &oc.le.da.de.& cont11.o- · 
lado4a1.I de. e.&ta Le.y. 

En e.l ca.&o de. acúonu que. .&e e.na.je.nen en bol6a de. va.l.o-:
Jte6, que. .6e.an: de.· lo.A que. &e e.o.tocan e.nt11.e. e.l pttbt..lc.o ú1.ve.11.6.lo 
n.l.&ta c.o . .n6011.me. a .t.cu 11.e.9.t.o.& ge.ne.11.ale-4 que. al e.de.eta expida ti 
SeCll.e..tM.Ca de. Ha.c..ie.nda IJ Clll.di..to PtlbUc.o, e.t mUodo de. va.lua.
c..l6ti pod1tá aju&ta..u e. p olL pe1Llodu1. .ltf.d e.Jti.Oh.U a un e.j e.11.c.ic.io, . 
1.i.e.ri!p,.1te. que. ae. c.a.tc.u~e. e.n lo.& tl11.mütot. del Regla.mento de. uta 
Le.y"; . . . . . 

Eü1.1 i.nte.11.p.1r.e.ta.c...l6n 1.e · duvanec.e. al Jte.al.lzaue u.n tinU.úú 
p11.o&undo de. uta dúpoÚ..c..lt1n IJ donde. &e concluye. qu.e. la .lnte.nc..l.6n · 

·.de. .t.a. Le.y 11 o u ta. ú&ct~i.6tt de. ut.i.U.dadu o pln.d.lda.6 pa11.a e.6 e.e.to.& 
de. pago de. .lmpuutu, de. _a.ci11vr.do ti. ·to· C.oiriinta.do e.n el p11.i.me.11. phlt!; 

do de. e&ta acc..l6n, poli.que. uta pla.nte.4ÍLla ic:n de.~úic.ént.lvo at Jttgf 
me11 de. c.on.t.oUda.c.i.6n e.ri e.l. ca.&o de. _que. .u t~vÚ.ir.a. que .lnc.011.pol!.aJt -
La. u..tLf.J.dad1 o b.le.n un be.ne.~.lc..lo .l9ualme.nte. úi.de.b.ldo .&.l ú .tuv{t>.~f? 

que Úc.oltpOll.a.Jt ta. pl.Jr.d.i.da, poli. to que. 4e.Jú« c.crnven.l<rn.te. que ü 

. ·.·.· 
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aju.1.ta.11.d la. d.i.t.pot..i.c..i6rt pdll.a p11.ec..úa.1t el atcartce co11.11.ec.to 1¡u.e. de.be. 
.tene.11. et.te. m€..todo. 

Re.ñtu.11.za. uta .inJ:e11.p1te.tac.l6n el hecho de que a d.l6e11.enc.i.a de 
lo que acontece. con ta tlcni.ca contable, no t.e e.Llminan la6 opelta
c...<.one.o que 11.e.al.iza ta c.ont1r.olado11.a o c.ont1r.otadao c.on tao óoci.eda-
de6 a laó que oe. pu.e.de. apUc.a.11. e.t ml.todo de pa.11.t.lc.ipa.c..ión, polt lo 
que pa!r.a 6úr.e.-~ de la de.te1Lmútaci6n del .lmpuet.to a la ope11.ac..i6n e.o!!_ 
óol.idada a. cal!.go del glLupo de. .inte.1Let.e6 comuneó, a et.ta¿ óoci.eda.-
de6 t.e leó c.ont..i.de.11.a como te.Ji.ceJLoó aje.no¿ al gJi.upo. 

Ve. todo lo ante11.,lo11. <1e. deóplLe.nde que el mltodo de. pa.1i..Uc..lpa.-
c.i.6n en loó thmú1oó de. lció di.t.po1.i.c..ionu &úc..a.tu, tiolctme.nte. óe. -
de.be. u'tilüaJt pa.JLa e.t e.&ec..to de. ta. va.tuac..i.6n de. lat. ac.c.lone.ó de. ta 
c.ont11.otado11.a cuando alguno de ólLó acc..ionlótaó decide enaje.na~la1., 
como t.e dup11.e.nde de. ta d.lópot.i.c...é.6n que obUga a. la cont11.ota.doJJ.a a 
lle.va1t Jr.eg.lótJtoó que pe.11.mltan de.te.11.mlna.11. loó aj1Uiteó al monto oJú-

. . . 

g.lnal de .la .lnve.11.6.i.611 que. debe ha.e.el!. a óu.6 ac.aonu u1 ca.40 de. que. 
ó e e.naj ertert, dl6po~.lcl6n que. ha.e.e. Ir.e.tí e.1t.et1cút exp1tetia a e.4te. ml:t.odo 
de pa1tUc..i.pa.c..l6r1. Ve otila. pMte., e.t MU.culo 19 de la ley que pe~ 

mue hac.e.Jt. lo6 aju.!.te.A al c.oiito de.. adquú.i.c.i.6n de a.c.c.lone.6 polt lo..6 
u.tU.i.dade.& poi!. ac.c.l6n y dlv.lde.l'ldOó düt11.lbu.J..do6, Ita.e.e una. 1te.&e.1ten

cia e.~p1r.e.~a a laó acc..i.ol'le6 emi.t.i.dati po1r. 6oc..le.dadeó c.ont1r.otado1taii -
pa.Jt.a qu.e de.te11.ml1te.t1. la gancinc.ia. de. c.aplt.al tomando en c.oMldeAa--
ci6n la d.i1ipo1ilc..i6n 11.ela.tlva a. loó 11.egit.tltot. contable.! a qu~ 1ie. hf 

zo 1t..e.6 e.11.e.nc..la. 

A mayo1r. abunda.miento, e.t e.4que.ma del mi.todo de. pa.Jr.t.ic.1.pa.c.i611 
qilc. H .i.nc.01tp011.6 a. la. Le.y junto con e.t uquem4 de. c.onóol.i.dctc.l6n, -
ya. u contemplaba de.óde. et año de. 1981 et t1r.avl.1i de. tu cLi1ipo1iiao-. 

. . 

Ht!~ de la C.l!r.c.u:i.aJL )lúce.t4itu, aunque. ell.4 apUc.ab.te. únlciule.nte. ~ ..; 
la.4 t.ocle.dadu me.11.cant.llu cuy~ acci.onu óe. co.tizalt«tt in ·_Bot.u. de. .. 

UalolL<'.6 u 1iie.mp1r.e. qu.e. tuu.i.e.Jtan una pa1t.~.lc.ipac..i6n 1.upu.lo11. al. 251 -
en et e.apita(. de. o.tila· t. oc.le.dad. ir.uldute en e.l palt., t.út maJLc.a.11. 
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tope. aupenion de tenencia accionania, e.o lo q e valida la inte.n-
µ1te.tac.i6n apuntada. 

En el mltodo de pant.lcipacl6n vigente. en la Ley, 6 hace ne6~ 
ncncla expne6a a laa aociedadea con.tnolado1ta6 cuyaa o.cclonea e 
enajenen e la Bol6a de Valonea o a6lo pana que apliquen el mlto 
do de pa1tt.lcipaci6n, aino pana que to puedan aplican po penlodoa 

in6e1tio1te6 a un enci..cio dada la obligaci6n de .lnií01tmo.c.l6n que 

tienen eaaa empltc6a6 pon penlodoa in6enlone6 al ejencici~ pon di6-
po6.lci.6n de la Comi6.l6n Na.c.lona.l de Valo)Le.1>, qu.le.n 1tebponbabl.e. 
de ta. vigLt".ane.i.a de etda6 6 c.ledadeb, 

ReM1Lta mu.y .tmpo11...to.nte du.ta.c,u1. que lM tenedo!ta6 cuya.Ji 

nea ae e.otüa.11.011 en Bol<ia qu.e. dunan.te 1981 .IJ poJt. v.l!ttu.d de: un a.11.-

tlcu.lo Vz.anú . .toll..io en 1982, a.in mayal!. Jtequ.,i:.a.t.to que. la táenc.La 
accionall..ia pudlenon apUcalt el m~todo de pant.te..lpación palla vaiua1t 
e.sa.s .lnve.1t.s.lo11e.a, !J .a. de 1983 IJ 1984 ·662.o podJr.án conti.n.u.a11. 
co11 e6e 1tég.lmen 6i ae acogen. a la opcl611 del 11.églmen de 6 cledadea 
co11tJtolado1ta.6 qu.e ~lene el ca~[.tulo IV del Titulo TI de. la. Ley, 
pu.ea la d.l6po6ic.l6 que pe1tm.lte la c.i6n del mUodo de pa.1tt.l-

c.i.pau6n eJ pa11.te .ln.tegnante del e6quema total de eon.solidael6rt, -

con lo que ademti& 6.to poddn apUca.Jtlo a la.a <!ioc.ll!.dadel> en que Pf!_ 
aean m46 del 25l peno menoa del 50% de 6 capital ocla.l. 

A 6ln de lluat11.a11. la mec&nlca de ope11.acl6n del mi.todo de pa.1t
t.lcipaci6n 6i&cal, auponga la exi6tertcia de una cont1tolado11..a u.e -
po.aea el 30% del capital 6ocial de la c.ont1tolada. V y cu.yo.a 1te&ult~ 

doJ ~iacale.6 de cata 11.t11of.ada ~ n e.amo ~.i.g u.e: 



.f., ; 

foglLUOI. 

Veducc..lone1. 

Ut.ll.i.da.d 6.l.6 e.al. 

I. S. R. 

P. T. U. 

.. ·-··.:···.••;•·"' ·. '' .. , ..... 

V 

$ 1,000 
800 

200 

84 

16 

$ 100 
•~:==a•cs=-

'· :· 

. ... .. , .... 
.,,,.,;""",·-" .. , .. ··. ·•;¡-; ... · .. ' ~. ~· :-:-:·.:!':·". "· 
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S.l ta. cont1r.ota.do1r.a. ~nco1r.po1r.a.~a. a. 1.u ut.lt.ida.d o p~1r.d.lda. 6.l1.ca.l. 

ta pan.te. que. .te. cOJt~u ponde. del. Ir.U u.l.:ta.do de V te.nd11..Ca .ta.4 .6.lg u.le.!!.. 
teJ c.on1.ec.u.enc.laJ: 

Ut.ll..i.dad liü e.al 

M114: 

TENEVORA 

Uti..tlda.d poli. mltodo de 

pa.11.t.lc..lpa.c.Un 11 00 " 301 l 

Ut.i.Uda.d 6.ü cal. 

I.S. R. 

P. T. U. 

Ut.ll.lda.d Ne.ta. 

$ 1,000 

30 

1,030 

(4331 

( 82 I 

$ 515 
=s:r•:r.sc· 

A.t .lneo1tpo.1t.a1t.J e. como u.ti.U.dad· ya. düm.lna.lda. .de.t 
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bite la 1tenta y pa1ttlcipac.i6n de u.tllldadea, un c.onceptu que cuando 
pe1tciba c.omu endo elt.4 acumula.ble, e ea mane/ta. 

b1tla c.onventldo te. momento acumulable. Adem4a n-
t1tolado!!.a t.ien M6 na.l po.11. .6e4 ta.mblfo ope1ta.Uva., .aoblte. la ut-i.l{;, 
da.d c.01L1t.eapo11d.le11.te a.l método de pa11.tlc.i.paei6n. 6.iac.al paga1t..la. pa1t.- 1 

tic.lpa.c.l6n de u..t.i.lidade.a en 6 011.ma du.p.U e.ad a, u.na. ez en e.l mom en.to 

1teco oce1tla y otlta cuando e t1tadu.zc.a en un dividendo 

En eate ea.a , a pe..aa.11. de que. la ley ae.ña.la que no 6e. c.011.a..tde-
1t.a. .lng1t.e.ao el Que de.11..tve de ut.il . .lza.11. p111r.a valua1t. aua ac.c.i.one.a el -

mUodo .de pa11.üupac..ló1t, la auto.11..ldad pod1tla umrnta11. qu .a 
una 1tegla. d.lat.inta. c.on.temptada deade el pm1to de v.L~ 

no 

uc.lu.a.lvamen.te a la mc.c.&fn.lc.a c.ontabte., puea de ottr.a mane.Ita no ten

d1t.la. .aent.ldo la. dl.apoa.lc..lón de.nt11.o del e.aqu.ema de c.on.aol~da.c.lón. 

Si el 11.e.aultado de V &u.e.Ita ól.ac.at Op(l)ta1tla exactamen 
~ en.tldo y l..e. p1t.oduc.ilúa un bene~úio .ütde.b.ldo a la -

cont11.otadoJi.a. ual a.l aho11.1t.o e.11 impuuto y pa.lltlc.lpac..i.6n de u:t..ll.l-
da.de..a. 

PVr.d.lda. 
Fú e.al 

J. S. R. 
.T 

1 ºº 

$ ( 100 l 
= = ~ 

TENEVORA 

Pl1r.dida po1t 
de pa.11.tic.lpacl6n 

0 0 X 0%) 

Ut.lU.dad 6il> e.al 
1.S. R. 

T. . 

$ 1 o 

o 

910 
o 

17 

$ 485 
" = =,;: = 
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En u.te eiuo la au.totidad pod11..la no acepta11.to c.ott bue en que 
la Le.y no ae.fia.la como concepto deduc.lble la pl11.di.da que p11.ove.nga -
de. la valuacl6n de. a.cc.i.one.a poll. e.l mé.todo de. pa11.t.i.c.lpac.i.6n y dado 
que 110 6 e puede deduc.i.11. mch lo que la Ley pe.11.mlte. y a.i.e111p11.e que. ~& 

te. en Jt.c.lac.i.ó11 c.011 .f.oi. .lng11.e.ao& o a.cti.v.i.dad de. la. 6oc.i.edad, en 
p!L-i.11 c.Lp.lo pdlr.ec e11..1'.a no 11.c.unll1. el 11. equü.i.to de de.duc.i.bi.t.i.dad. 

Po11. todo lo a.nte11.i.011. ae i.nai.ate en que la ún.lc.a. lnte.11.p11.eta--

c.l6n c.onalaten.te ea en el aentldo de que el mltodo de pa.11.tlc..i.pa.--
clón no ope.11.a. pa.11.a. &.i.ne& de la dec.la.11.a.c..i.ón e4pec..i.a.l de con&oLi.da-

e.i.6n., a.lno & 6lo p41L.a. e..t. e.6ecto de ua.lua.11. ta.a accionu de. la. c.on-t11.o 
la,do11.a. e.amo 4 e. muu tJta. en oe.g u.lda.1 

Empll.e.& a 

Te.ne.doJr.a. 
A 
B 

e 
V 
F 

Ba.a e de p11go 

de 7.S.R. 

P1r.ome.dlo dJ..a.JLi..o 

de pOJLtlc.lpa.c.i.ón 
a c. c..i. o n cvt..l o ' 

100 

85 
58 
60 

40 

7S 

Vecta:Jr.ac.i.611 MUodo 
ea pec.i.al de de 
Cona oli.da.c.lón P tVLti.c.Lpa.c..ló tt 

100 

85 
58 
60 

40 

15 

378 
=== 

Vea.tac.a. el'l. p1Li.me1t .tuga.ll que .ta ut..i.U.da.d de. la. c.on.t.11.ola.da V -

"º a.e. lite.luye pua 6,tne" de &0Jtma.1t la b11ae de.t intpuuto _e.ti t4 Ú.--:: · 
c.la1tac.l611 e~pec.ld. de c.0111tol.i.dae.l6n. · 

,_· .. 
. ,··.":" 
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De otna l ae upan la cnajc.na~l6n 
la 6oc.ledad contJi.oladoJta 6e tendJi.la lo ~lgulente: 

ValoJi. 1tomina..t 

Má6 ! valuac.i.6n) 1 

Aju!te poJt tJi.anAcuJi.6 de 
tiempo ( l a.ño) 

u.t.ll.ldade.& de la c.orr.tJi.ola.doJta 
c.on método de 

'ºº i-(100" 30%) 

Utll.ida.dvi de. co ntll.ola.do Jta. 

Utllldade.6 de. la& c.ontlLolada& 

CoHo aju.1;ta.do total. . 

ContiideJi.ando el 

mltodo de. 
Pan.ticlpae,l6n 

$ 100 

130 

278 

$ 40 8 

=== 

14 

S.ln c.0116.ldeJtM 

et método de 
P a.Jtt.lUpa ci 6 n 

$ 100 

1 00 

218 

$ 378 

En e&tc. e.jemplo ~e demu11.&t1ta. c.laJtame.n.te et e.11e6.Lc.io pa?ta loii 

a.c.cion.l6.tLU de la c.ontJi.ola.doJi.a al e.11aje1talL 6u6 ac.c..lo1te.6 pOJtque. 6U 

c.oato.e.atan4 lne,oJtpoJtando loa elementoa que le. daJtdn neutJi.alidad -
al gJi.ava.men aun en el c.a.60 de que en vez de utll.ldad &ea plJi.d.lda -
ta lnc.oJi.poJtable poJi. método de paJttlclpaci611. 

,; •.. ··, .. : : 
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CAPITULO SEIS 

MECANICA VE LA CONSOLIVACION 

·:·. :··,~ ...... ~ . •. 

Et obj e.:Uvo de la c.0116 ol.idac..i611 6.ü e.al d.ló-le.Jr.e. de la c.011.table. 

po1tqu.e. m.le.ntlr.aA é;d.a p1te.te.11de moA.tlta.Jr. lo-!> e.Atado¿, ó.i.ttu1c.-ieJz.06 a ni. 

ve.! c.ont.ol.i .. dado,. aque.Ua. bu.4c.a Aolame.nte la p11.e . .4e.ntac.l611 de una d!, 

c.la1t.ac..lón ún.lc.a que a.l.11.ve pa.JZ.a. pagM e.t .impuet.to Aob.11.e. la 11.rnta 

c.au<!>ado en ·un eje1tc.lc.lo de.te.Jtmi.na.do, poi!. un g11.upo de. ~11t:e1te.~e.b ec.,q_ 

n6m..ic.o.s c.omunu, ·6.ln que. palt.a. de.te11.m.ln.a1tlo .inc..f.uya. e.6 ec.t:o6 de ope.-
11.ae.i..one.6 e.6 e.e.tu.a.da.to e.ntJte .tcu. e.mpll.eA a..s de.l gJtu.po. 

A paJtt.i.Jt de. e..s.te. d . .U..t.i.n.to obje.:t.lvo, i.e. ju.t.:ti.6.i.c.a. la.t. d.l6M.e.!!_ 

c.lat. e.n la me.c.d:ni.c.a de. c.ont.oUdac.l6n. de ambo.11 e.aqu.e.ma..s, que 6e plL!_ 

de. IL~Aurnl11. e.n lo Algu..le.nte.: 

a) fü calmen.te no e.A ne.c.e.t.all.lo e.l.lm..inalt .ea.s ú1v e.1t.6.lo11e..6 e.11.t1t.e 

c.ampail.1.a..6 de.l glt.u.pa palla 6.lne.A de la c.onAoUdac..l6n, ycr. que A6lo Ae. 

c.oinp.le.ta .tal e.l.i..m.lna.c..l6n pa.11.a Une..s de. la e.naj e 1iac.ldn de. ac.c..lone.6 

de 'la e.o nt1tolado1r.a.. Contablemente. e.A.ta e.l.i.m.lnac.ión de lnv M.6.lo ne.A 

e.& una de. la.A p11..Lrt c..lpa..f. e.ti pa.1r.t.lda& , 

b 1 La co11.t11.o.tado 11.a. de.be. c.a.lc.ulM e.l p1r.ome.d.lo d..it111.fo de l!! pa!!:_ 

.t.lc.i.pac.i.6n ac.c..luna.11...(a. e.n .4u& c.011t1t0Úda.6, que. c.011-:i.útu.ilr.d la bttAe 

· f:Jalta d~ . .te1tmúta.11. e.l lmp01r . .te o pa1tte p1topoJt.<!..lo11al que & e. debe.Ita el.l- · 

m.lnaJt. de. ltt,/¡ ope.11.a.c.lonu Jtea.ti.za.da&. e11t1te .fa& compail.(aó de.f. gil.tipo, 

a.A.l e.amo pa.lta el 11.e.c.011oc.lm.le.11.to de. .la& u.U..t.lda.de.ó y p€1tdi.daó, IJª -

que poJt. dl6e.11.enc..la. .se. coKóide.11.a e.amo 1teal.liado con teJtc.e.Jt.ol> la pa.~ 
Contable.mente. ta.mblEn ~e calcula. la 

pa1r.t.<.c..i.pac..i6n. ac.c.iona.1t.la., pe.Ji.o no e.~1 ba.Ae. a plt.omed.i.o d.la.1r..lo A.ltto -

.l'.a que. ti.e.11 e ta. te.11e.doJt.a al &.lt1a.l. de.t ej e.tr.c..lcio en e.a.da 6 ubt.id.ia.- -

Jt.ia, ya. que. e.4 a. pa.Jt.t.lJr. de. e&.te e.temrnto que .6 e. 1tew11oú11 lo-:i i.nt! 
Jt.e•e• de la. te.ne.do/ta ~ polt d.i6e1te.ncla JI!. c.a.lc.ula L~ patr.te del lnt~ 
11.ló m.i.1101t.ita11.lo. 

·:···~·· '·•· -.---, .,,~,,. 
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c.) Se .toma la.6 uU.Uda.dr.6 o péJr.dida.6 6.U.ca.leó ajw..ta.da& de. e.a 

da. una d fo6 6ocúz.dadu contJr.Otada.6 e.11 a paltttc 

c..l6n a.e.e.fo 11c11t.la que trnga la c.ont1¡.olad0Jr.a., a.1>.l e.amo c.l 100% de l'.a 

ut.U.i.dad <J phd.lda 6.ücal aju.6tada de. .t'.a. cont1t.ola.d0Jr.Ct. C(lntable--

m no 

pu.€...6 de 

f.o palla. 

toman lo.6 tr. ultado& R.a 6 ld.iaJti. -6ú10 ha.6.ta 

hctc.etr. R..06 el.<.m.itta.c..lone.6 de ope1tac.io11e6 .lnteJr.compaii.la.1> 
p~AaJr.lao e.amo 1[.e1>ulta.do de opena.cl6n a la. tene.doJr.a.. 

d) Al igual que la .téc.n.lc.a. c.onta.bLe, ta.mb.i.én debe e.Um.l.nctJi-6 e 
c..i e.1¡.ta.1> op e1tac.i.o tt e.6 Jr. ea..Uzada.1> e.ntJr._e lat. 4 o c..ledade.1> del gJr.upo lo 

c.ual e.11 e.y del lmpuea 6obJr.e la Renta t.e noce "e.o 

to4 e..6pe.c.i.ale.A de. coMoli.dac.i.6n". EntJr.e d.lc.htUs opvi.a.c..lone.6 .6e út 

e.luye. la 111a.jena.c,.i.6n de b.lene.4, depJr.ec.iablet. o a.mo11.t.i.zable.1> 1 te11.1t~ 

rtoli a.cc.i.<lne.6 o pa11.te.1> c.i.a.l Se 6.i.ue. la. .Ucnic.a co 
ble. e.n que tto "e e.Um.úian lcu, ope.1[.aclotte.6 que p.11.oducen .lri.gll.e..601> e.rt 

una ouedad lj C.06.to o deduc.c.i.fo otJt.a. 

e.) Hóc.almente. .6 e. cale.uta la dc.dtLc.c.l6n ad.lc..lonal c.on6011.me al 

a11.t!culo de la e.y del Irnpue.a .6obtt.e la Re.11.ta a. 11,lv c.011 

dado. La~ ocledade.A mcJt.eantllea pe.Jr.tenec.i.entea a g no 

ne.ti de11.e.c.ho a. toma.Jr. la. deducc..i.6tt a.d.i.c.i.onal a. n.i.vel útdi.v.i.dual &.l -
el gtr.ttpo e.je.Jtct la de t1<'1 oLt'.dac.i.6n eal, c.ual 

p!teaenta de mayoJtea .<.nc.entlvoa pa!ta e.l c1tc..i.cio de. e.6ta 

opc.i.6n. Cuando he. e.je.Jr.c.e la bpcl6n, e.a.da .boc..i.e.dad ca.lc.ula ou de.-
ducc.i..611 mane.Jr.a úid.i.vidual, peJto lue.g en la con<'> oLidac..l6n 

e.al he. e.llmltta ea calculo y be. ec.a.lcula, en m.i.~ma 6011.ma 

que lo hace una e.mp11.e.aa .i.nd.i.uidual, peJr.o c.on la.o c.i6Jr.a6 de. lnve.Jt-

blonu, ali y oíi nivel n1>0Udado. Conta.

bee.me.nte ex.üte. un c.d'..f:c.ulo equ.i.vale.11.te y cott.büte en apl.lca l6n 

de lo d.i.~pu.uto po!t el boletln B-10, que &.i. b.i.e.n ne tiene. e6ec.to -
lmpu.e.,¿¡ ai. ec.ta ¡-;l1te.6 e.n.tac.lón lo-ti tadoa attclc.Jtoó 

e.o M oR.ld arlo..&. 



11 

I La del Impue.1i ob1te Renta ea un ca 
novedo6o que no opelta contablemente, que conaiate en e6ectua1t u.na 
6e1tie de modi6lc.acionea a loa "concepto6 e&peclalea de conaollda--

al la. a.ccionaJtia la 6 en que 01tl-
tatea ep.toa de un eh.ciclo Ve mane 

Ita, t.e lag/ta mante1teJt actuaLizada ta. co1160Li.da.cl6n eua.ndo vaJtía la. 
pa.1ttlelpaei6n acciona1tia de la 6oeiedad cont1tolado1ta. en el capital 

de de laa ntJtoladaa ümp1te amboa p1u1.1.odoa 
ej vr.c.i.do la 

g) Se Jteeonuce 6lacalmen.te .todo el Jtlglmen de a.moJt.tlzacl6n de 

p~Jtdldaa que contiene la Ley del Impue6to 6ob1te la Renta, tanto a. 
ittdiv como ¡, ee.to a cona paJta 

ampl.{. o anule úideblda.m e.ate a. Co11tableme11 
.te a( tC'maJt ~.r• cona.ldernc.i.6H lo.~ Jtewltada6 de. ejMc.i.ci.a·~ a11te1tio· 
Jte6 en lat. ellmln~c.lone6 .también 6e maneja u11 concepto 6imlla1t al 

a.mo1Ltlzai::.ió11 d.:: pé1td.lda6 aunque tenga e paJta de ~ 

toa. 

Una ve: -0 e cuenta con la ta.ci6n plr:e6 e11 la -
. deelcu1.ac.l.6n eo.la.l de olldac.ión pagaJt. ú11pueato . trn --

ejeJtcic.lo dete1z.miaado apUc.ando la tnaa del 42% <"iobJte la.ti utUúfo
de6 a péJtd.lda.t. 6.ücalet. ajuatadat. de fa tota.Udad de. empJte.~a-0 que 

paJttli! 

lt echo 

Ult gJtu.po 

ecáriÚa 

ú1.te1t.e&ea e.con6m.lco6 comunc.6, 

e.o nt. o 

El plt.lmot pa6Ct -Hltii toll!M la6 u..tll.i.dadea. 6.üc.a.le.!i aju.6tad,H -

t.ocledad cont1ta qu.e · btuvie.non en la p!topc~cl6n 
pa.Jr.ti acci.on a!t.ia de cont.'tola.do1ta ca.R.cu.lada b.'f.c 

la baae de µ~~medio polt 

En 1iegu¡¡do .tugan H to111a.1tá11 la6 ¡.'élLd-ida-0 6ücale6 a.jú.&tadll.6 -
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d ta.a a c.ieda.dca can 
p c.i6tt de pa1ttlc.ipa.cl6n a.c.cianania de la. cont~ola.doJta calcula.-
da <I ob1te ta bM e de pll.omed.<.o poli. dla. 

En tell.ce.ti. tug a.1t H. a.diciona.Jt.á .1teata.1tá ta. u.t.<.l.ldad 6-U cal 
tada. 6úca.l. aju6.ta.da., ILcbpecLlvamente 6 e.le- -

dad nt~olado en <1 totalidad, ya que. la. Ley effala que pall.a to 
dob loa e6c.cto6 en que inte11.venga la aaciedad c.ant1tola.do1ta ae en-
ulnde que d. pllamedio. poJL d-Ca. de pa.ll.Uc.ipa.c.l6n a.c.c..lona.11..la. del 9"~ 
pode inte11.eae6 e.c.on6mlc.oa comunea en cata emplteaa. ea el 10 %. 

Lo· anteJtlo/t .11.e,i,ul.ta. ec.tame11te. l6g-lc.o poJLq e 1tea.tmente ae-
11.á. la c.on.t1Lolado1ta la. pieza 6undamen:ta.l de. la. con6 oUda.ci6n 6.ü cal 

tja. q1Le. en ella. /teca.en la. ma.yoJL-(a. de de1te.c.ho<1 y obligac..lone.6 e.mana.
da~ de e.ate Jt(gimen, po!L lo que no pa.1tec.e1tla. adecuado ue ae te --
c.onaldelLa.na con una. a.c.c.lona1tia lnáelLion, ya que 6 

b1te eaa. a.a 6 pondnla. duda. au c.a.1tác.:te1L de a.utintic.a 1Lc.p1teaen-
tante del g1tupo de lnte~e~ea ec.on6mlc.oa eomunea. 

Laa utilidadc.4 o plndidaa 6i6calea 
& u~: 

tada,_\ e cumulan como 

:,; 
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Em- Utilidad (péJtdida/ Pltome.dio polt Utilidad lpltdida) 

6.ücat 

a¿, indi.vidual 

A 

V 

F 

B 

e 

TENEDORA 

o 

5. 50 o 
4. 000 

12, 500 

{2,500) 

{3,QOOI 

o 

500 

$ 7,500 
:: =:: := D' :=·.::. 

ta da dla de pattic.ipacl6n 6i6eal cott6olldada 

acc.ionalLia del Jtupo antea de concepto~ 
e-~pccial.eÁ 

( 11 

5% 

5% 

75% 

58% 

60% 

1 0% 

$ 

$ 

2' 5 50 

,4 5 

3,000 

8,025 

{ ,4 O) 

11,800) 

(3 250) 

50 o 

5. 215 

f l) · Se bLc.luye polt ae.Jt c.ontJi.ola.da. pOIL la. v.<:a de c.ontJtai 

Analizando el ejemplo, te.ne.moa ~ue taa utltld~de.6 6ia e6 
afu.6tada-s de .ta.~ c.oa.tJtolada.~ qu'1. .ta.5 obtu.vülton , O 5 y de 

ea c.011.ttoladona [ $ º·º l impoh.ta11 $ 8, 525 deb.ivi.an pagaJt im-· 
pu.ea.to aobJte ta Jtenta po!L $ 3, 80 ett .ta11to qu a nivel c.011aotldado 

· aú10 lwbie.Jta otf/..06 conc.epto4 e.1.ipec.lale~ e c.c11aot.i.dac.l.6n, e te.vi-, 

dllá $ 5, 2 7 5 po Jt e.e q tte ,~ ó to d eb c!.1t á paga,~ ru1 .impu&>,6 to o b1c. e la 1t e11 

ta$ 2,215, con lo que ae logJtaJtli w111 devotuc.i6n de $ 1,36 de 

'<· 
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, .. -.. , ·; .... , ....... . 

po. 

Ve et.ta mane11.a 6e empieza. po11. el.lmi.na4 lat. d.lve11.6a.6 ope.11.a.c.lo
ne.& c.on6~de.11.ando e.l p11.ome.dlo polt cLC.a de pa~:t.i.c.lpacl6n en c.ada em-
p4u a de. lot. c.onc.e.p.toA upec.iale& de c.on&oU.dac.i.6n. 

La Le.y del 1mpuuto liob1te. la. Re.11ta de.nomina c.otic.e.pto6 upec..l~ 

le.~ de. c.on1iot.ldac..l6n a ldli pa.11..tt.dtUs que. debert c.0111ii.de.'l.ct11.1ie., o mcú 

bien aju6ta1t1ie, cuando 4e .lnc.011.po1ten a la dec.la11.ac..l6n e.&pec.l6.lc.a -
··'de c.on6oUdaC.ión tJ que. e..&tan c.onte.n.l.d" u1 i.011 a1t.Uc.ulo.& 57-E, 

57-F tJ 57-G de. la Le.y que de hec.lio c.011t.i.ene.11 lo& ete.mento1i b!6.lc.01. 
de. la mec.án.lca de c.0K1ioli.dac.i6n. ·El.ta.& düpot..lc.i.onu .U.e.nen ya 

t11.e.1i año.& de vige.nc.i.a en la Le.y y c.ada año 6e han i.do pe.11.6e.c.c.iona! 
do c.on .a.ju.&tu y rnodi.6.lc.ac.ione& que a6ec.t:an al u quema de. ia c.01160 

Ud .ic..i.6 n 6ü e.al !f que 6 o n lot. .6 .lg ui.e.nt e~: 

6. 2. 1. Enaj e.na.c..lón de bi.e11e& en.tite. t.oc..i.eda.de;¡ del g11.upo 

EA.te .t.i.pc• de. ope.11.ác.ione..& u mu!f común e.tttlte ta.& 1.oc..le.~adu 
que peJL.tenec.e.11 a u11 m..i.t.mo gil.upo; a g1tado tal qu.e. 6 e puede 1ieffata11. 

que pueden ha.be.11. .&-i.do Ú c.auu p11.ÚC...i.pal de la .üite.g1tac.Úh m.l~ma -
de . .t'. gJi.upC 1 • pe.~O· ·comptvne.ti:tadit értt/!.e_: 6i pon. l>~L ·ei..c.lo de opet1.a~i6tjº .. 
Lo1i c.a.1>0.6 m4.6 611.e.cue.ntu de. e.&te. .tipo de e1iaje.11ac..l6tt que 6e. a.nat.l,~. 

zan en e~~~ tJtabajo 60~: 

a) 1nve11ta1tio.6 . ,. 

· b l Bütte.6 dep11.e.Ciab.tu o a.mo.ilti:zas;~r.~ .• 
. ~ . .._. ~· 

e 1 ÓtlLo.6 b.le.nu 

a.l 1Hve11.tall..lo~. Se. pen.miie. ú::t>.ibni.ttac.l6n de. i.a.· u.t.i.Udad ge-

uMa.dit e.11 ·.ea c.11a/er1ac.tón de me.ii.~a11C:..la6· ent.ii."e boc.i.edadu C..o'nt~oia.d~ 
· . Jta y c.~11t11.o.e.ada.ti, .&.úmplte. que. ~paliuc.tt~ e.amo inve.Mt11Jr..io de. la a.d~'-

~ul>i.en.te. E.6.te i:.anc.ep.to c...ipe.c.i.a.i de. c.0;1.wUdac.(611 &e ma1ie.ja e.ame 

···,··; ........ ,:--i?'-'~ 
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op~ativo pall.a e.t c.ont11.ibuye.nte. y no obligato11.io, e.n vi11.tud de que 
ett oc.aA.lon~ 11.e.&utta. pll.cfo.ti.c.amen.te .lmpot.lbte et pode.11. c.uan..U~.i.c.dl!. 

e.t monto de. la u.U.Uda.d ge.ne.11.ada. poi!.. ta e.n4j e.nación. de me.11.c.anc..CM 
e.n~Jr.e ta.A c.ompañ!tU que. 6011.man pa11.te del 911.upo de. t.u cuate& poi!. -
no enaje.na.11.t.e. adn a te.11.c.e.11.04, apa.11.e.ce.n en et inve.n.ta11.io de. ta com
pañ.Ca adqui11.ente. Una de. la.A pll.inc.ipale.A di6icultadeA que. 4e p11.e.
Hntan pa.11.a c.u.an.U.6..lc.a.11. la. utilidad 9 e.ne.ILada, Jtadica. e11 to A d.i.6 e.~ -
ll.ente4 método4 de. vatu.aci6n que. pueden e.xit.tl11. ent11.e la& c.ont11.ola
diU y la.c.ont11.olado11.a., ya. que 4e.tla. d..i.6.Cc.lt ha.ce.11. c.oinc.id~.11., poli.~ 

pone.11. un e.j ernplo, .utt mi.todo de p11.ime11.a.& e.n.t11.a.da6 .. pJl.ime.h.a.6 ul.ldu 
e.n utta. de ta.4 cont11.ola.d1u., eontll.a. o:t11.a. que ut.i.tlce e.t de. p11.e.c..lo6 ~ 

p11.o me.dial> o e.t. de a.t.Umal> e.nt11.a.du •pll.ime.11.a.& uUdal>. 

De.l>de. e.l punto de vihta de. ta. auto11.idad 6é4C4l ta e.lilTlinaci6n 
de. eh.ta pa.11.tida. t10. tiene. que .\e.JI. obUga..t.011.ia, pMque ha.!/ que 1teco~ 

da.1t que. u. t11.a.ta de tuta.uU.Uda.d que pOll. e&ta.11. en f.o& inventa.Jt.io~ 

. de ta. a.dqu.llr.en.te, a.a:~ no Aull.te e6ecto4 611.en.te a te.11.c.e.ll.oh, puo µa-

11.4 6lne.& de.t .lmpueA:to b ob1t.e. la. ú11.ta.· ha. bit.Ca paga.do ú. que te ca - - -. . 

Jr.J1.e.1.po11de11..(a a. t11.avl.b de lob .11.uu.l.ta.doJ> d.e. la. Aoc..i.e.da.d e.11a.je11a.11te, 

pOIL to que 110 ex.lb.te. ..i.11té.11.€,¿. de to. atttOJL.lda.d_ e.n e.limiltall. <!.6td pa.11.
tida y eh pM e.Uo que dej á.. a decú.i.611 del ca ttt11..lbu.ye.nte. e.t v e.11. de. 

qué mane11.a puede 1t.e.al.lza.11. e..t c.álc.ulo de. e.&ta pa.11.tida a 6.i.n de .i.n-
ctu.i.Jr..t.a. c.omo concepto Upe.c.ial de. contio.Udac.i.6n, e.l que. al igual -
que.. lo.& que t.ott obtiga.toll.iob, &e e.ale.u.ta en ba.H al.. plt.ome.d.i.o di.a.--

. Ji.lo de. pdll.t.lc..i.paci6ti a.c.c:,lona11..la de. .l.a con.t1tota.do11.it i?.n la. c.011.t.tola
da e.naj e.111111.te.. 

En todo e.a& o, la. e.anti.dad que 6 e. de.te.JLmina. como c.011c.e.pto up~ 

c..lat de. c.011h ol.ldac..l6n e.n tút ej uc.-lc.io poli. ta eU.minac.Un de e&a. 
u.U.U.dad, debÚtf. J>uma.11.4(?. in ta dec..t.a.11.ac..i6n e.~pe.c..l:ai. de c.on4ol.lda-
c.l6rt de{ e.je.1;r.c.ic..i.o .lnme.d.lato 4.lguie.nte.• con .i.nde.pendenc..i.a. de que. -

en eH ej il.1!.c.i.c:.lo .\e e.j e.lr.Zii.. a no ta. opc..l6il de votvu a eLi.inlna11. lo. 
. u.tU . .i.dii.d • . 

·~ ..... · "· . . 

'·, 

: ·. ~ 
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Vate. ta pena fte.4a.lttVi. que. la. Le.y del Im-puu.to 4ob11.e .t.it R e.nta_ 

IJ Re.glameitto pe.c..l6ican que u.t.i.Udad a 6 e. 
d.i.6 po4.ic..i.6n, e.4 ta bl!.utá, polt 4 e.Jt el e.o 11 c. e.pt o. mlf6 l69.lc.o lj 6ác..ll 
d e. o p e.11.411. • 

Como qued6 apuntado a~te.lr..i.01tme.n.te., la d.i.6e1te.nc.1.a en lo4 po4.<.· 

ble.6 mltodo4 de. valiutc..i.61t u.t.l.Uzado4 po11. lu .t.oc..le.da.de4 del gl!.upa 

y, en c.onu.c.ue.~c..i.a, p1r.ifc.t.i.c.ame11te. .inope.1r.1111te. u.te. Upo cíe e.l.lmlna
c..l6n, po11.que. 61te.c.uen.teme.nte. 1te.qule.H. de. un t11.1tba.jo de.ma.6lado de.ta .. 

en e.111p1teJcU del g11.upo palla be.ne.6-ic..lo 1te.littivo, 

que. en todo c.a6o la ut.i.l.i.dad 4e. d.l,ieA.e 4n.i.c.a.mente. de un e.je.1tc..i.c..i.o 
al inmediato 4.igu.i.e.nte.. 

Pa.Jta .i.l1ut1La11. lo an.te.tioll. 4upon9a. el e.abo de. que. ta c.011.t1tola-
ua.jua en rt.tU.110 mu 4u e.jeJtei'c..lo, me11.c.ancla.ei poi!. 

de. $ a. ta- éont1t0La.da. B, que. 11.e.11.tl:i:a nb1g e.na.j a-
c..l6n de. tale.4 b.le.ne.4 en 41.l e.jeA.ci.c..i.o, polt ·lo que. 6e. que.dan en 4u 

b1ve11.ta.1tia · ~.lnal., El en utilidad b11.u.ta e.ne.Mdo pOft la 
co ntJtota.da tnaj e.nante. e..ii 2 a ta e.o po.Jr..t.foipa del 

.BSi del c.apl.ta.l de. A c.a.lc.ulado 4ob4e. la ba..H de pMme.dio d.la.IL.i.a. 

m de valua.c.i6n utit.l 
6ue.Ji.a.n e.l de úU.lma..6 e.nt11.a.da.4-ptime.Jta.4 Aa.l.lda.6 poJt. la. e.na.j e.11a.nte tJ 

de e.nt11.ad~ .iia.U.da<Yi polt adqu.l1te11te., pod1t-la. 

11.eoultalL coinc..i.de.nte. la eliminaei6n po1tque la va.luac.ión de ta. ena.
j úta.nte c.OJtlteJ.ponde.Jr..ta. c.on e.l lnve.nta.Jr..lo 6.(na.l de. la. a.dqu.i.n.e.nte., -

vez e.6 últ.i.ma. eontJr.olada no vende1t e6 o./i bie.-
ne.6 ha.lita e.11 .tanto no ag o.te lM u.üte.ncia..t. ante1tio4e.<li -6 u6 

ve1ita.1L.i.o& de a.cue.1Ldo c.on liu método de. va.tuac.i6tL. 

Si. .toli mi.todo<\ d<'. valuac..l6n utu.11.i.eJten .invlll1.t.i.do,,i, y ta. emp1te-

6<L é.1ia.j e.nante. lle.va/La el. método de. p1L.i.t11e.Jta.4 e.nt11.a.da6 - pJtim ella~ ul{ 

pa.Jta. vatu.a.c..l6t1 de. 4 inve.nta.Jt.l'o.6, tanto ue. la. adqu.l!iente. 

:-.·. i.:.·. 
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e affo $ 00 con una utlllda.d d 2 endi6 en dlciemb~e de 
ob~~ el p~ecio de ucnta.. 

capl~al de A y del sgi del 
en baae al pJtomedlo dia.Jtlo. 

La c.011tJtoladMa pan.tLc.ipa del 85% d~l -

capital de B c.a.lc.ulada en ~mbua c~aoa -

SabJte eata ha6 al A vendl6 c.on el 25 de utilidad en iu ~ttl 
a venta y al el pnecio de venta de A colnclde c.an el c.oato de 8, 

ae tendn4 que a.pllca.Jt el 25% al lnventa.4lo 6lnal de me4c.ancLa.& ad
qulJti.da6 de A, o aea ta cantidad de 1,25, taa cuale.6 e debe 

Jtá tt6LdeJta.Jt en la declanacl6n peclal de c.onaalidacl6n un~ nu 

ta del 5 de lo6 $ ,2 O aea cantidad de$ 1,063 como cene.e.e 

to pee.tal de. con.&oli.dac..i.6n de A. 

En el c1e1tc.lc.lo algulente a aquél en que e 

naci6n, a cpeJta.Jt4 una. urna poJt 

aju.6te ant.?.ticJt, ca lndepende.nc.úi 

e vuelva. ca.lc.u.la.Jt eata. paJtt.ida o 

V lL 

mlama cantidad paJta anulalt el -
q e e11 e. nuevo e.j e.llci.úo -

ya no, toda vez que e6 optatl-

Otna pcl6n 6enla. calcu.laJt d Ca ellmlnacl6n 
do de.i e.dio e tltidad bnu.ta e.a qu(I. l C.a1tg de.l e.je.1tuc..<.a 

la. ntnola.da. enaje11a11.te /t(l.al.iZ.6 HU ope.4a.c..lone..~ con la adqui1tv1-

te.. Ea.to :,¿ b.i.e.H pu.dleJta -lmpUcalt mayo4 .tJtabajo ta.mb.U:n da4.la. Lltt 

lt.e.t.ui..tado me.110~ ma.11.(putable.. 

La meeJnica. de c.dlcula 6elt4 lgu.aL ue. en et e.4 ej emµto 

e.Jto 6 tituy ndo et % de. ut.i.lldad b.11.u.ta. pOIL el que Jte611Ue. como -
p".omed.i.o en todo et e_ietc..lc..i.o. 

L e~acione.a a.nte.Jtia4eh p1t0c.ed ~ emplte ue 6e puedan 

lde.n.ti. a plloductoa u.e he. adquln e n de una. cont!Lolada. µalt 
ha.beJrA Jteaí'..t::.adc la.a L•pe.1t.:u:.,¿01tM de adqu..L~ld.611 exciu.al.vameute 

con z¿la, pe/to hi el mlJmo µ~oducto ae a.dqu.le!La. de una. c.on.t1tclada 
tJ de un tMc.e:ro ú1depr.11d.i.c.nte, 6e pod1L.i'.a11 ap.Uc.a c.ualquie~a 
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la1i opc.i.ott.e.li arite.1tlo1te1i .ólemplr.e que pll.ev.ia.mente 1ie .idenLl6.lc.a1ta 

en la.t. ex..llitenc..laó del .lnventa11 .. Lo ói..nat lo!I ble.ne.1i adqu.01..ldo1i de 
c.ada. p1tove.edo1t, o bien, ~e tomalta la plr.opoll.c..l6n de c.omp1ta.1i de e.1ie 
p1toduc.to a ta c.011t1totada a to taJr.go de todo el eje1tc..lc..lo lt~peeto 
de ta1i c.amplttU. i:otale.6 de ta.le1i p1toduc.to1i. 

E1ite. c.a1io 1ie pod1tla ejempl.ló.lc.alt de ta. li.lgu.len.te mane.Ir.a: .6u
ponga qu.e la c.ont.11.0.tada. B t.lene. $ 15, 000 de. me.1tc.anc..Ca en 1iu .lnve111-

ta1t.lo 6.i.nat, de. lo. qu.e. duJr.ante. e..t e.je..Jr.c..lc..(;o a.dqu.i;Jt.l6 de. la c.ontll.o

lada A. IJ de. te.Jr.c.e.1r.01i aj e.no1i, ta.1i e.anti.dad u de. $ .1SO,000 tJ 
. $ 300,000 1Le..1ipe.ciivamu1te. La c.on.t11.ola.da. A ven.di.O en et e.jetr.c..i.c..lo 

c.on un ma.Jr.ge.n de. u:ti.Uda.d de. 20%° 1iob1t.e e.l plLec..lo de. v'e.nta 1J la c.on 
.t1r.ola.do11.a. paltt.lc..lpa. de..f. 85% de. .su c.ap.l.tat 11oc.i..a.t 1J de.l SBt del de 

8, c.alc.ulada 1iob1te la ba1ie. de p1tomed.lo d.la.Jr.lo. 

Et p11..i.me1t palio 1ie.1tlc1 c.a1c.ula.1t la p11.opo1Lc..l6n que. del. .lnve.n.ta--

11..lo 6útal'. c.01r.1te1ipande. a me.1r.c.anc.1a1i adqui.1t-lda1i de. A palta lo e.u.al lle. 

d.lv.ld.i.1tá11 l.a.1i c.omp11.a.1i que .. .6e te. h.lc.ü.11.on a ua c.ont11.ol.a.da. e.t1.tJr.e et 
total de. comp.l!.Clli de e1ie pl!.oduc..to y e.e 11.e.1iuttado ¡,e muttipti.c.a1t..<'.a. -

·. pOJt el. vo..to1r. del útve.ntct1t.lo Mnal pan.a ob.te.r¡elL e.l úiven..:taJt.i.o adquf. 

Jt.ldo de. A. 

150,000 
450,000 3J.J% X 15 1 000 • 5,00~ 

. . . . 

. El &e.gundo pa.t.a Ú.Jt..lct c.ci.lciulalt .ea. u.Ül.ldad &Ir.u.ta. ú1ctu.lda en 

útvenÚIL..lo, poll. la .que H mtiÜipti.c.a.n tÓ-1i { 5, 000 polt el 20% 

et. c.l ma1t.9en ~e.. u~llldad de. A, to que -~~•ult~ en $ 1,000; 

-. 

El últúno pa.H> u.11.d c.on-1i.i.de.1t.a1t pa.h.a 6ine1> de. la dec.la.11.a.c..l_6n -
e~pe.c.la.l de coni.ot~dac.l6n una 4eata de.L 85% de. .lo¡, $ 1,000, o ae.a.

fa: c.a.n.t..<.dad de. $ 850 c.omo c.011c.e.p.:to e.1ipec..i.a.l de. c.o1t-60Uda.c.lón de A 

... ~ .. 
.. ·.· 

. . ~.... . :. , .. 
< .· 

. ·, ,, '·.' .. , .. 1.=· 

:! ,. 

' ~.· 



paJta eLlm.i.naJt la utll.i.dad bl!.u.ta aún no Jtea.L.i.zada con te.11.c.eJto~. 

e6ta.bl e un en que únpU6.i.que. e.o e.l 

c.ulo ta. utilidad di6lcilme11te. 6e.Jr. aplicable concepto 

eape.c.ial de. c.on6olidac.i6n po11.que e.l c.o6to admini&tJtatlvo ne.c.e.~a11.lo 

pana c.ua.nti6lcaJtlo puede no juatl6lc.a.Jr.ae. 611.e.nte. al be.ne.6icio de. -

di6 e.11..ú11.ünto e.n e.l Jteconocimiento de. la ut.i.llda.d. 

B.lenea dep!!.eciableli amo11.t.i.zable.a. La.6 u:UUdade..6 o 

dlda6 de.11..i.va.daa de. La e.naje.na.ci6n de .i.nve.11.6io11e.6 e.11t11.e. c.ompailas -

de.l 911.upo aon e.l pJt..lme.11. e.le.mento que 6 e debe el.lmúta.I!.. Con e.ata -

ellm.i.nacúi11, paJr.a loli e.ctoa de. 6ücal maitte:»dJtJ 

valoJz. te.n.Ca.11 b.i.ene.& e.l 911.upo la 6e.c.ha u.e 6 e 

z6 a con.t.of..i.da.Jt 6U. 1Le6ul.ta.do 6.i.l>c.al, a.in que &e al.te.Ji.e. dicho valo!t 

bajo 1H'.1iguna. c..i.11.cuM.ta.11c..i.a, aun c.uando <1e.a obj.e.to de. va1t.i.a6 tJt.a.11--

aac.c.ion e.11.t.'te a1Ua1; !tupo. tie a e.naj 

e.l bien un teJtceJto e te.11d1t4 ue c.a.lc.ula.Jt la o pl.11.dida 

c.ornpaJtando e.t pJtec..i.o de. e.naje.nac.l6n c.ont1t:a et c.01;to que ten.la.. el 

bien. cuan.do e.l g4u.po e.mpe.z6 a c.011.6ollda1t aua 4e.6ultado~ y tomando 

tamb.i.€11. en au. c.a6o la antlgue.dad total del b.i.e.n en et g1tupo. 

el.lmúiac.i e6ta. e.orna 11c.e.pto de 

6 olldac..i.6n. plante.a el plt.oble.ma de. que. bajo c..i.e.Jr..ta6 c.J.1t.c.u.natanc..io.·~ 

r!.l cv.~to de. e.1i.to.5 b-i.e.tte.<> 6e &cime.te a u» a.jf.Wte. a bat.e. de óac.tot:.e.~, 

que que. <'le impue.6 ob11.e la.ti a.»an.c..i.a.6 tiamútale~, 

atrn d.i.c.lto.ei tu. no la.1i .ü1v.e11..~.Lo11.1ui üntaó 

conai11.uc.clon.e.a. · 

de ten trna .idea. ecúa de o!tma e.11 ape:iai; 

e6 ed.ate.i de. o.f..úlac.lón, bahvu que. a.e.o 

te ce 6.i'.g ulente upue6to 

La. emp1teaa C ve.nd.i.6 a la emp1te.6a B, e.quipo de p1¡oduc.c.i.6n en - · 

$ 2S, E!i.te t11.nla c.o6to ne.to 20, 00 



,. ' 

c.omo Jte,~ uttad de u.ua. útvM.\l.611 011.lg.ürnl d $ 50 000 mc.tt ~ deph.e- -

c..iac..lón ac.umuiada en 6 aiio6 a tta:6n det l 0% crnua . La e 11v1 iado

h.a pa1t.tlc.Lpa. del 58% del c.aµltai de B y del 60\ del c.aplta.l de C 
e.ale.uta.da e.11 bol! 6 o~ .o b1t.e 1.a ba.6 e p11.omedio dia>t.io. 

En la dec.ta.11.a.c.l6tt o'U'.gúial de e, la. opviaci6rt t. rno.&.tt1.6 e 

loli 6iguLe.n.te6 thm.inot.: 

P1tec.lo de ven.ta. def. equ.i.po $ 28,ooo 

Muo t. c.ut.ta n lh c.at del 

Man.to 01tlglnal de. la lnve1t6.i.6tt 50,000 

Vep11. e c..la.c.l 6 n a.c.umuf.a.d a de 

6 ario.\ a.l 10% amrnf. (30,000) 20,000 
---

LJ.t.ll.ldad en la ve.nt:a. $ 8,000 

Con bat.c. en lo ante1tio1t t.e tend1t~ que eliminah. coma c.oncepto 

e¿,pec..la.l de c.otiMi.i.da.c.l6n de e el ~0% de la utiUdad en ta. apella. 

c.l6n, o 6ea ea ca.nt:ida.d de$ 4,800 que 6 debe1t4 ltet..ta.h. en la dc.

c.latt.ac..Un et.pec..la..f de c.on.!ioUda.cl6n. 

Po1t l?o que ha.e. a. B, te11d11.á que c.ont.lde.11.a.Jt en .'>U ac.t.lvo pMa. 
6.i.ac.6 6.ü e.a.tu en la (llt.\0Lldac..i611 el equ.lpo de ptwduc.c..{6n · c.on 

llll montr 011.-ig.üial de. la. úive.Jt6.i.6n de $ 5 , O u1w dep1tec.io.e.i611 -

acumula.do. de~rle la 6ec.ha. de adquú.ic..lán de $ 30,000. 

Pon t11.ata11.6e d un bien 
ta oltig .lltal de. ta útv eJt4 .i.ón, 

bi.én t. e te11dllá que c.oJtlle.,g.in o 

l.Lj e.to deducci6n anual t.obJte el mo! 
.:1e.a, ujeto a la depne?.cúic.látt tam-

ellmlna.Jt el c.dlculo de e.ata deduc- -
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c..i.6n como 6 e. ve.Jt..d mifa adelante. • 

. T4a.tdndoae. de inue4alonea que n objeto de.ducei6n anual -
aob1te. /, monto oAigina.l, o e.a 1, e.tM a. de.p1te.cútci6n o amoJÍ.tiza"-
c..lón, 1, coAILlg trunb.Un a t11.av de .to1, conc e.~pec.iale.6_ de 

conaot.lda.ci6n a que a de. büne.b q huble.Jtan 1s,tda ob-
jeto de. utta e.na.je.nac.l6n p4e.v.la e.nt11.e. compa.fi.ldb de.l g11.upo. E.bte. -
a.ju!i e.Jr.mite ma.nte.ne.4 la. c.on1,üte.ncia de. ld de.p4e.c-i.a.c.i:6n como 1;,l, 

a.un cua.ado e.áe.c.U.vame.nte e.xüta. c.amb.lo de p11.op-leta1t.lo 1 ae. hu.b.lcu1.a 
:t/f.a.!i.f.ada.do exactamente. a e.l m-i.11mo c.o<ito de adqu.t~.tc.ióri o monto Olt~ 

g.lna..f. de. la útve.1t.6i.6tt, d.i:limúiu.ido de. la de.p4e.c.ú:i.c.i.6n o a.mOJt.t.lza- -
ci.6n. acumulada. que. .te.nl.a. e.n. la e.mplte!i a. a. ea qu pe1ttene.c.fa 

ae. ,¿nielo la. c.onaol-i.dac.l6n fii<ieal de.l g11.upo. 

Co11..tüwa.11do e.en et ejl!.mplo, uni;r, vez a.dq 
.e.ada. B, e.n á decla1ta.c..lón ind-i:vi.dua.t 

moa.t1tú como !IA'..gue: 

Mo n.to OJt..ig..lnal de. la .lnv e.1t4i6n 

Ve.p11.e.ciaci6tt del eje11.clclo a 
4az6n del 10% aaua.l 

Con ba!i e en to ante.11..loJt, a-L e. toma en 
.f.adol!a. paJt.t.( clpa U del capital de B, 6 

la de.pJteclaci6n calculada.6 b1r.e dicho ala11., o 
$ 1; 4 uc ,~ debe,ILd uma..Jr. e.tt la dec.laJtac.i.6n 
dac.l6t1 coma c.onc.epta peci.al e conao.Udacl6n 

e<1e equ.lpo po 
dep1te.c,lau6n b 

$ 'l.8,0QO 

$ 2 • . 8 00 

q contJto--

tendJtcf que e.Um.lnaJt 
e.a .ta cantidad 

de cott6 o.f..l-

Pon ot~a pante, tend11.á que. c.alc.ulaJt la deduc.c..l6tt poll. de.pJt! 

c.lac..i.6n ue.. le c.011.11.e.!iponde. toma11. a B, a pa!t.t.i.4 de. lo!i va!oJte6 e» -

que. 6 e meo nt11.aba Jte.gú.tJtado ue activo pa.11.a 6úte.!l de. la c.on.i.oUd!!;_ 



c-l6n 6L o 6 ea bite. la e un olt.igin l.a úiv 

,¡ 6 n de , O O O a e ta .ta 6 1 o% <U1 e o m o 
u.e.ta.do end1r.á que ta,'t el e f.06 O de d 

la. decla.1tac.i6n eapc.c.ia.l de c.on&ol.idac.i6n, e.orno concepto e6pc.c.ial -
de co116 o.U.da.u6n a.tJt.ibu.i.ble a la c.0ttt.1tola.da. B, poll m1 man.to de 

2. 9 o , 

Ve e-~t.a mane.Ita., pa.11.a 6úte6 

el b.i en, e.amo 6i 6.i9uie1ta 6.ie.ndo 

de.l glt.upo, 
pltop.ie.da.d 

-H. 

de. 

c.ontintla.·dep1t.ec..iando 
la con.t!tolada e que 

lo po.~ cuando 6 üiic.J.6 el qur.ma de Uda.c..i c.af., 
que e6 e6a e!ta qµe lo Jtegü con un monto 01t.igi- · 
nal de la úivetil6n de. $ 50,000. 

Ve ac.ue1t.do con lo que H.iiala. la di'6po6.i.c..i6n legal, exüten 
peJt6onaa plena ue ae necealta !te.to lci6n pa!ta 

dejaJi. e.c.tamút.te clM.o que co1t1tec la de.ducci6n polt. 

p1tec.iacl6n, no a6lo ae .tiene que 1r.e.al.iza.1t. en el eje1tclcio en que -
6C a.dquic.Jte el bien polt. una c.ont1t.ola.da. 1 e.amo Ji.eaul.tado de una c.na-

jenac.i6n ec..tuada la c.ont1talado1t.a o o.tita cont!tolada, alno 
que ae con.tinualt c.01t.Ji.igi t6a deduccl6n ~olt.. ac.l6n 

· 11a.J.itt.t que l!.l fr.ley¡ 6e enajene. a .te1t..c.c.1t.06 1 6e .tc.1t..mlne de de.p.Hc,fon., 

a bien 6e d( de. baja.pon. lnae11.vlble pa1t..a. Lo6 6ltte6 de la 6ocledad: 

en,t e 

tte6 te.galea, ua que 

57-F.-
a tUllíl.11 pa!ta 

. lo6 6,(guleu.tc6: 

11 

ITI.'". 

pMece 1t 

tM .textua.lmr.u.te 6 

c.011 cep eaµecút 
e.Ji.mú1aJt ut.i.Udad 

monto !JU 'i.11 deduc 

a 

de c. o 116 qu 
c.at e.o ~nn ~ 

de ln {.O lt e6 



9, 

6oc.Ledad c.ant11.olado11.a o c.on.t11.olada, tllat4ndoa e bienea ad-
qui11.ido6 mediante laa opetaeLonea a que e e6lell ta 61tac.--
IU'.6n r di!. e.ate a1ttlc.ulo !enajenac.l.6n de b.ünea ,{nte.1tc.oml)a---
iU.116). 

11 51 • Lof. eonc.ep.to6 ei:.pec..lale6 de c.oMol.ltfoc..l6n que -
e '1.ll6.tan pa11.11 de.te11.mút11'1. la utLU.do.d 6-i6c.al c.on6oUdada 6011 

lo6 6.lgu.lente.6" 

,, 

"EL manto de la deduc.c.i6n poJt inve11.al6n de. b.lenea objeto 
de ltU. ope.4ac..ionei. a que 6e 11.e6.le1te la 61tacc..l6n l de e.Ue att 
tlc.ulo le.najenic.l6n de ble.n~ ln.te11.c.ornp~iLaal, que. le hubLe.11.i 
c.011.11.eapondido a ta 6oc.ie.dad c.ont11.otad0Jta o eoii:t11.olada que olti 
gúia.tme.nte e.Ita p1topú:ta1tia de. lo.6 bú.nta paJta e6to6 eá e.e.toa·-

e. c.on6ideJr.11.J1.d i:?.i. monto 0'1..lgü1al de la lnve1t6i:6n que el ble» 
de. que. H. t11.a.te .tuvo pa11.a la p1top-le:ta.Jtla oJtlg.ütal. 

11 

Ve la l ec.tuJta loa tex.toa ante1tla1te6 a 

que e6.t4n 11.edac.tadoa de. maneJta atempo1tal, poJt lo que 6i ble» 
6ue objeto de u.na .t11.an6ac.c.i.6n e.ntJte. compatUaa eontn.olada.6 o eatt ea 
eotti:4oladoJr.a e1t c.ual.qui.e.11. e.j ellc..lc..io e» que l. e. hub.i.el!.e p,'L entado • 
de.cla1!.aei.61t eapeci.al de cont>oli.dac..i6n e.x.ú.tl!i.á la obl.lgac.l6n, en 

la-O e.jviciclo-0 pa,a.te.1ti.ol!.e.6 e11 que. ae continúa bajo e,l 1t€glmen de. -

cott60Hd11ci6n cal, de. la de.ducei.óv1 pa!t de.pJte.c.i.a.cL6n de 

e-O oa ble.ne.&, a metto6 que uceda cualq uú?.'1.d e lo-0 
pueataa: 

- Que ~e. deje de c.onóo.Uda11. pa./f.a 6útea ~ücale6. 

~ Que ~ e.11 e.l bi.en un teJtce/f.o aje.»o al gnupo de lnte-· 

'Jte,6 C!.6 cumutte6. 

o 
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- Que el blen 6e dé de baja po1t l1t6e1tulble palta lo6 6lne6 de 
la ,~ocle.dad. 

el Ot1to6 blenea. En eJte g11.upo eatán co~pltendldaa la6 ventaa 
de acclonea u de te11.1tenoa. 

La ldea 9ene1tal que expone la Ley del Impuea.to aob1te la Renta 
aobke eatoa concep.toa, ea la de con6envalt dentfl.o del g1tupo, du11.an
tc ~odo el tlempo en que tea pefl.tenezca, al valofl. que ten1.an en l{ 
b1toa en la empneaa en la que eataba ubicado et blen cuando 6e lnl
cl6 e.t 11.lg lmen de c.onao.Udacl.6n, aún cuando ju11.1.dlcamente. camb,{e -
la pltopledad de una emp11.eaa a ot1ta. 

A dl6eltencla de Lo auc.edldo con la .tlc.nlca contable ae debe -
,'tec.uJtdalt que et.te. tlpo de bú!.ne.t., d". actteJtdo a la Ley, ajua.ta.n au 
co-6..to 6,üca.t at momento de enaje11a.t1.ae pOIL la apli.c.acl6i! de 1.01 óac.
~o~ que, de hecho, 1tec.onocc et p1toce60 ln6Lac.lana11.lo ocu1t1tldo du--
4an.te el pe.,lodo en el cual ae tuvo la pltopledad del bien; con ca-

.to 6e cvlta que el lmpuea.to a6ecte [,l6 ga¡ianc{M nomúiale6 que pito 

du ::e. et t•w11~ e.tui~ o de.R . .tlempo en e,~to!i búu1ea. POJz. e.ata 1taz6n, -
-'te.-<1uU:a 6tt1tdamr.11tai, pa.lta. 6lne6 de ta couaolldac.l611 dúca,t, mante.
nelt c~ntJtotadr el tíemµo d~ aHtlgucdad total del blen d~ntJt.o del -
g~uµc, lttdepcndientementc de qu~ lo hubieaen po6eldo do~ o m~6 .óo

cúda.dL~ d.tne1teate~. 

AhoJta b len, al a11a1üa1t. e.ó.ta6 ope1t.aclone.ó, det.puú dli. cale.u.- -
t,111 el C06 to ~ Ü cal, H. pu.edett plteH1tta.1t tlte.ó ~ ituac.lon e.6 C.6 p ec..I'. 6{ 

e.a~: 

- La e11aj¿nac.l611 .óe 1te.ati.zú c..l co.óta. 

- La rna.je.11aci6n 6e 1teali..z6 con u.UUdad. 

· l.a t•1tajrn11d6n 6c H.il-1'.lz.6 co11 pé.'l.d.ida. 

:·-< 
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tell.Jte.no tuvo un coato oJtiglnal d $ 1,0 O y Lo ~abla tenida en u 
podeJt duJtante.. 6 afio6 do6 me6e.6. La contJtoladona poJttic.iµa del 
58% de.l capLtal de. B y del 45% de.t ca.p.i.ta.t de V, e.a.le.uta.da e11 am- -
bo6 ca&o6 J1>ob11.e la. bM de. pltome.dlo po1¡_ d!a. 

En la de.c.la.11.a.c..i.611 .lndlv.tdual de B, .la ope.11.a.c..i.611 e. m1J6tJt.6 en 
lo6 .i.igule.n.tu. .tl!uri.i.no&: 

PJtecLo de. venta. del te.411.e.110~ 

Me.11oa: 

Coato 6üea.l del .te11.11.e.no 

$ 1,000 X 7.9 (JI 

(11 Fa.ctoJt de. cli.hpoa.lc..lone.~ de 

anua.i. po.11.a. mcú de 6 a.ito6. 

$ 3,000 

7,960 

$ 4,960 

en c..la 

Co1t ba.1,e en lo a.nte.IÚoJt. 6 .te.ndJt.á. qu e.Umú1a11. como cowic.epto 

e6pe.ciat de.. c.on6oUda.c..i6n de B e..t 58% de fo. pe11.cli.da. e.n la opcUta.- -

ei611, .be.a la c.at1t.ldad de.$ 2 877 que. tie de.be..Mi&umaJt en ta de.e.ta. 
11. ación u pe.ciai. de. e.o ltl> ol.ldaci611. 

Po11. lo que ha.e.e. a ta c.011t11.ota.da V 6ota.mente. te.nd11.d qae c.on6l 

deJ'fa.it en 611 ac.tivo pa.Jta iíúte.ti de. la c.onboU.dac.1.611 6.üc.a.t un tvu1.e.-
no coa c.o<\.to de..$ 1,00 1J ueda.d e.1tlo1t. a. 6 aiio"1i de.1.de. e.t mo 

me.tito de. a.dqu.i.J1..i.1tlo. En .tan.to no 6 .vtie.lv enaj ena.11. u te .te11.1t~ . 
no a ot.'rn. c.ont4olada o a teJtce..1to6 no .te.tid1t.á mayan mov.tm.le.11.to ,e.4te 
c.unceptc e6peci~l. 
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La e.mpJLe¡a. B te. ve.ndi6 a la tenedoJLa. 1QO accione.¡ ~e La emplL! 
&a F vi la ca11.t.ldad_-de. $ 50 ,000. La& acc.io11e.¡ .te11.la11 un vaLM no-

at de $ ca.da w1 la' .te.11-ldo u pu de.'!. duJtan.te -

affo¡, que obtenida una utilidad polL ac.ci6rt de 

$ Z7 c.11 1982 1J de$ 85 en 19B3. La c.on.t4olada F 110 habla dütll-l

bu.ldo dividendo&. La c.on.tJLoladoJLa ptVL.t.lc..ipa del 58% del c.ap.ltal -
e.ale.u.lada obJLe e de dicuii.o. 

En la declaJLac.i6n .lndiv.i.dua.l de 
to¡ ¡.(.gu..le.iite¡ t~1Lmlnot.: 

p 1L e.d. o e.nta a. c. c..lo 

Menot. e.o' to 6.it.c.al de la& a e.e.lo 11 et. : 

Aj iu. .te .tJta.nt. del 

100 X 3.42 

Aj u.t. .te. po Jt e6ec.to de. u.tLU.dadu. 

1982 27 " Ul 
1983 85 X (1 J 

UtU..idad la V de. a.e c.io ne.6 

( I) Fac.tOJtU de la& d.i.11 pot. .lc..lo 1t el> de 

v.ig e.11 c..la anual. 

la ope.Jta.c..i6n t.e 

,200 

, 860 

,soo 
----

·ººº 

• 

47,560 

$ 2,440 
===== 

A po.11.t.01. de lo o.nteJL.ioJt, H. te.ndJt~ qu.e. e.l.lm.lno.11. e.orno c.oncep.to 

e¡pec..lal de c.onóoUda.c..l6n. de B, el 58% de lo. u.tl.Uda.d e.n la opua

ci..611, o u.a la c.iint.ldad de $ 1,416 u.e .n debed Úll.ta.11. rn la. de-

c.laJto.c..i6n e.e.la! de ol.ldo.c.i61t. 

""-' . ·.. ; ~~··' 

; -.. ; 

.. 
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Poli. lo que •e hace a. La tenedoll.a, aolamente. tend11.d que con•i
deJLall. en •u ac.tlvo pa11.a 6lne• de la c.onaotidacl6n 6i•c.al un paque
te de ac.clone6 de F e.o~ coato 011..i.g.i.na! de la Lnve11.•Lón de 
$ 1O,000 y c.on una. anUg ue.da.d de m4• de da• año• y c.on uliiidadu 
poll. acci6n del año de 1982 palt. $ 27 y del año de. 1983 poll. $ 85. Al 
.lgual que en c.tUo ante.~ioJt., en tanto no •e vuelvan a e.na.je.nall. l~ 
accione.• a una cont11.ol..ada. o a te.1t.c.e11.o•, no te.ndJLd ma.yo1t. movlm.lu1to 

e•te. c.onc.e.pto e.ape.c..lae de c.on•oLidac..lón, 

6. 2. 2. Gana11c.ia o péll.di..da. pondÚada po11. u1aje.11ac.i.6n de. b.le.nu a 

te1t.c.e.11.o• 

Se. e.l.lmina t11111blllt o m~ bien •e. 1t.e.c.alcula, la gattanc.la o 
pé11.d.(d~ obtenida pOll. .t.u. e.mpli.u 46 del g 11.upo al mom e.n:to de e.naj e.naJi. 

a te11.c.e.1Lol> te.1L1te.no•, .inveM.i.onu, ac.c..lottel> y pa11.te.6 l>ac..lale.• que. - i'.-

hubú•e.n id.do obj e.to de. ope1r.a.c.iotte6 ent1r.e c.ompa.ñlM del gJLupo. La 

Ley u.tab.t.e.c.e que. •e. debe.Jr..6. .óuma..t p411.a d,e.te.11.mi:.naJr. ta uti.Uda.d 6ú
c.al c.anJoUdada: 

"IV. -- ••.• 

"b 1 La. ganlLftci:.a ponde.11.ada que 6 e hubi:.e11.a pll.oduc.tdo, 1>l -
la e.najenac.-i6n La huble.Jt.a e.6e.ctuado ta •oc..i.e.dad. c.ont1r.ota.d0Jta 
o c.on.t.11.atada. que. o.Jr.l.g-inal.me.nte. e.Jt.a pll.op.i.eta.tia de loa b.i.ette.6 
c.on el. te.11.c.e.11.0. qu.e. toa adqu.l.Jr.1.6, c.on•i:.de1tando pan.a e.6e.c.,to6 de. 
c.alc.(Li.a11. di.e.ha ganancú1, et monto 011.i.g.i.tta.l de la útve.Jr.-bión ~
que. di.cho· b.ie.n .t:uvo con la plr.opü .. tall..i.a o.Jr.l.gútal, a.61. e.ama e.t 
t..lempo t1r.a.uc.uJtJtido entJr.e ta adquú-i.c.-i.611 de.l b.ien pM d.icha -
lioé.ú.dad y la &echa en que ta adqu-i.11..i.6 e.l te11.c.e.1to. 

Pa1ta d e.te.Jr.m.Üta.Jt. ta gananc.i.a po ttd e.11.ada .& e multlpl-i.c.aJLá. la 
gana11c..i.a obte.ni.da. pOll. el dac.toJr.. que. 11.e.óulte. de muU.i.pUcaJr. e.l 
núme1r.o de. a1l04 co111p11.e.ndldo•. e.n e.t pe1r..COdo dull.ante.. el cua_l et 
b.i.e.n 6ue. p!Lopüda.d,de. ta l!oc.iedad c.011..t11.aR.ado11.1t y de. cada. 60-
ci:.e.dad c.ont11.ota.da., ·poi!. el pi!. ome.cU.O po 11. ella de. -palr.t:lc..lpac-i.dn -
que dl la• a.c.c.lone.b c.on de.11.e.c.ho a voto haya t~nldo en 6011..ma -
dlJr..e.c.ta o .ind.i.11..e.c.ta la c.ont1r.otado11.a du11.ante el pe11.Lado en que. 
ca.da una de. ta:6 b ocüdade.6 6ue. p11.opi.e.ta1r..ia del bün, tJz.atá.nd~ 
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.t.e. de. la c.ont11.olado11.a .t.e. con.t..i.de.11.a. e.l 100\, e.l p11.oduc..to que. -
H. ob.trnga. u. d.i.v.id.U1.a ent11.e. el nl1me11.o total de. ailo.t. que el -
b.i.en nue pll.op.i.eda.d de la c.ont1tolado11.a o de .lal.i c.ontJr.ola.da..t.. 
La tianattc..la ponde1ta.da 6eJr.4 la 4uma. de lo4 dútinto.t. pltoduc.--
to.t.ii, 

La de.tc11.mú1.ac..i.6n de ta. p€.11.cli.da ponde.11.ada ope11.a exactamente 

.lgua.t que la gt.tnanc..i.a ponde11.a.da, 1.6lo que. ev.i.den.temente, en vez de 

1.uma.Jr.<1e. en la dec.la11.ac..i.6n ehpec.la.l de c.on1.iotldac..i.6n, 6e tiene que 

11.uta.Jr.. 

La¡, c.~nc.eptoh an.te~lo1tea 1.ion de to¡, que ma.yo11. c.on6u1.il6n han -

c.1teado en 1telac..i6n con et Jr.lg.ime.n de c.oMol.ida.c..lqn y to ha.e.en apa-

11.e.c.e.11. dema-6.i.a.do complejo poll.que ·ta. 11.edac.c..i.6n del texto al .i..'r. de.ta

llando e.l pltoc.ed..lm.le.nto da. la .imp1te-6.i.6n de qu.e e1.i 1.iuma.mente c.ompl:f. 

· c.ada, cuando en 11.ea.Udad, de1.i~ul1. de ana.U.za.11. to6 dút.lnto1.i elemct'!_ . 
.tvf.t que nOfl.ffldH pctlr..t;e. de.t C.6mp1LtO I e.l Jte/iflltadO .t.e. Obtiene. de. a.pt.l-· 

c.aJr. lo que <1 e co~toce. en a.11..i..tmlt.lc.a. e.te.mental e.amo una. Jz.egta. de. 

.t1Le6. 

En e.6e.c.to, c.011v.le.ne de.Mnenuza..~ e6ta..i. dúpo1.i.lc..lone1.i pall.a ide11-
.U.6.i.r.a11. 1.iu 1.ie.nti.do Ji.e.al, u1 fa6 d.ü.tú1.to1.i elementol.i que. ta. .i.n.te.- -

il 11..an, qu.e. 1.i 011: 

al ER. p11..irne11. elem en.to i.ln duda. A elt.4 el pltec..i.o de en aj ena.e.i6tt 
d~l b.i.e.n hacla el te1t.c.e11.o. en el c.ual no· ha.y n~ngún e.le.mento qué -

calc.ulaJr. o 1t.ec.alc.ula.A. 

b) ·E.f. · .t.egundo ele.mento que H de.be c.on.t..ide1La11. u el coi.to que. 

~e rlebe d.i.6ml1tul1L pa.1t.a 6l11e6 de dete1tm.lna1t. La. ga.ria.nc.la. o pi11.dld~ -

que H ob.tlene e11 la. ope1tac..i61t~ Et.te coi:ito e.1i el que en 1te.a.Uda.d 

plante.a. et ma!fOll. p11.obte.ma, poJtque. ltay que 11.e.c.0ÚJ.a11. que ute p1toc.e-
· d.Lm.le.nto 661. .. o 6e apl.i.C.a a loi:i b.i.eau que enajena a. .te.1tee11.01.i una. e.m · . 

. Pll.e.t.a. det. g Ji.upo .t.l p!Lev ümeate. lo1. a.dqui.Jti6 de ot1t.a.. e.171~11.eu de.l 

. ghupr ·~ dlc.ha ape~ac.ll1t ae c.011.slde1t.6 como coacepto e&~eciat de e.o! 

:·:Y.:" 

. . 
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1.i0Udac..l6n pMa. 6.ltte6 de la dec.lana.c.lón e&pec..lal de c.1Ht60l.ldac.i6.i 

en el e1tclc..lo en qite 1teal:ü la c.i6r1 de bü1t. 

Cuando 6 e 1tevú, la ert que ope1tan loh c.onc.epto.1i pe-

c.lale.& de c.on6oU.da.u6n al el.lmb1a.11. la& ga.nanc..la6 o péh.d.i.do.1.i obte

nldM e1t la. et1ac.l6n de b.lene<!i en:/:'t emph.e6 del gil.upo, d e..:i 

.tacó objet.lv de. t1ta6la.dah. el b.i.en c.011 el mll>mo valoh. que te1iht 

en la e.mp1te6a que lo e.najen6 y tomando en c.ue.n:ta también la antl-

gue.da.d total q tenla e b.le.11 d.lcha e,mplte<i a ó.in q1ie, a.u!.':. 

<¡<Le el b.le.n &ea po6e..t.do en 601tma. auce.6.lva poi!. va.Ji.útli emplte6a6 de-_l 

gllupo e mantenga., pa.11.a 6.inea de la con4olldac.i8n, e.l ml•~o 

c.a6to oll.igúial. 

A de. lo a.ntell.iolt 6e obtiene la ga.nanc.la. o pé1r.dldet 

total 11.ela.t.lva. a la. e.na.je11ac.l6n de e6te b.le.n, como 1te.6ulta.do de 

c.ompa.1ta1t e plr.ec.lo e.najenacl6n ha.e.la el tell.ce/to ajena a.l nupa 
y el co6to del b.le.n que tuvo en el momento en que la pll.lme.1ta. cmp1t~ 

6 que lo po6úa 6e hub.le/ta .lnco al e6qul!.ma de con6oUda-·

c.L6n 6l6c.a.l, aj~6ta.do en 6u c.a6o, en 6unc..i6n de la antlgueda.d to--
tal q tu.va et b.le.n en la..6 düti.nta6 emp!te.tia6 del 1tupo anteh de 

6 en aj e.nac..l6n 

Una ve de.tMmútada gananc..la o pé1r.dida. ue .6 .tuvo en 
la o~ello.c.l6n total, .6e te.ndlt~ qu.e dl6tlllbul1L e.nt1te la.6 emplte6aa 

del g1tupo ue. áue.Jto p1Lop.le.ta1Lla6 del ble.n dunan.te. 1!.l plazo an 

gue.dad que. Ae co1ulde1t6 pa.lta. toman la6 o.ju.6.te6 al c.o6to OJr.lg.lna.e. -

d adqui&lc.l6n, polL lo ue 6 de.b toma1t c.uen.ta cado. empltl!.&a 

q p1topleta1tlo. del b.i.en el pelllodo en qu.e 1te.un.l6 la. c.al.ldad 

de p1topi.e.taJi.la. 

e.) E.e. último elemento que óe debe con6i.deu1t e.6 que la pa1t.:t.i.-

clpac.l6tt ac.c.iona1t.la de. e.o o má6 b,i,e.11 del. g1tupo de 

te.Ae6U comunu ett c.a.dá. u11a. de ta6 emplLe . .60.6 que 6ue1ton p!top.leta--

' ' 



1tlaó del b¡en, puede va~la1t ent1te emp1teAaó, poJt lo que de ta gana~ 
cia o pE1tdida qu.e a cada emp1te6a que ~ue µ1topieta1tla del bien le -

66i.o 6 e a la eclanad.6tt 
pec..lal c.on6 la p1topo1tc.ú que 
con la tenenc.la acc,¿ona/Lla de la cont1tolado1ta. 

e.to .itu..1.t1ta1t an.te1t.lo1t, una man 
ó e co ntbiu ali. can el u.tLliz e 11 el 
vo a otltoó bie1te6 del óubc.ap.l.tulo 6. 2.1., rn que &e óupuao la ven 

ta de un .te1t1teno de la emplteóa B a la e.mpne~a V e~ $ 3,000. El t~ 
nneno tuvo un coóto onlginal de $ 1,000 y habla eatado de 
S dunan eú año& o.~ meh La contkolado1ta 
58% de,l c.ap.ltal del 45 del c.ap,ital'. V, óob1t 
la baóe de pltomedia dia1t.la. 

ope1taci6n neal.lzada den.lv con eópec.lal 
olidac.l6n: ejenclc.lo de la enac..l6n alLm¡nac.i6n 
de la pé1td.lda de c6 a ope1r.ac¡óri, que 6ue e.qui.valen.te a 

de e.o 
del 58% 

$ 2,877 

de la 
HÜ 

y la c611t1tolada V ~e qued6 con un te1t1te.no que pa1ta 6inea -
o.iidac.l6n ten.la c.oti de $ antiguedad 6upe.)[.lo1t 
deóde e en.to.en lo . 

E~1 taleó c.011d.lc..lo11eó, pa1ti comple.to.JL el ejemplo lJ ob6 e1tva.1t. el · 
c0mpo4tamie~to del c4iculo de la g~nancla ponde.nad~, 6e ~u~one qu~ 
la conthalada V eua doó de4put~ hahe1tlo adqu¡nldo 
f.a ca tada s; te1t1teno cantldad e f 15 

Pa~a 6 {ne.6 de. la deC.la1tac.lÍ511 lndü•.i..dua.l de ea cont1totada B, 
et e i::.5 del t eltkeno ella. de oº· qué lo qu ltea:irne.ttte 

pag6 !! ~on a.nt.lgu edad do~ palta 

útdlv.(dualc6, fr. hab11.la eo1t1teapond.<.do un ca6io · 6ú cll.i de<1pu{J.i de 

ajuata1tlo crn loó 6ac~o1teó de la6 Vlópoóic.ionea de Vigencia Anual 

-

de $ , po4 al. o co1itii.lt l(l6 $ 15, 000 del va.Co1t 

. .« .· 

;i. 
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d fo e11ajc.nació11, al!Jt.oja trna ut.tUdad pa,'l.a 6.lne,~ de. 6u decla.Jta.--

cióll 11divú/u,t de $ 9, 600. 

En la. dec 0.1ta.c,i61J. e4pe.c .. la.i de. c.c1t6 l.idac.i611, cuma H. t.iene. 

que Jteca.lcul11.11. toda ta pe.11.ac.lóti, e.l p1time11. ¡oa110 6 e.11.d elimú1a..1¡ 

e.4a ganancia Ji.e.6tando en di~ha decta.~aci6n el 45% e to 
$ CJ 600 como eo11c.e.pto e.6pecial de. c.oriwUdación de. V, lo que eq 

va.le a$ 4,320. 

U 1111 e. z el-lm-lnada e.ll ta. o p e.11.a.ci6t-1 1 6 e .tend11.ií que 11. e.calculall la 

gananc.-la que .11.ealmente. btuv.ie.Jto tanto B como V e.11 la e.naj ena.c-i.611 

del. te.11.11.rno, p11.oce.c.í.le.111do en io¿, U'tm...t1106 a11te6 apun.ta.do4: 

P11.ecio de cnaje.naci6n 

Cálcula.do' a pa.11.tl.11. del 

vaf.011. 011..i.gúial 

$ rs,ooo 

$ 1,000 X 12.23 (7J 12,2 0 

$ 2,110 

í 1) Fa.c:tOJt de laA Vüpo4.lc,ione6 de Vig eneút Anual aplieil.ble. a 

. máo 8 a.1fo4 de :tenenc..la det b.Loi. 

Una. ve: c0noeída la. u.Ulidad que b.tuv el g1tuµo e.11 .la enaje

na.é.-i61t de c6e b.i.en, ~ola.mente 6a.lta11.é:a a.&A:gnall la. paltte< qu<'. le eo" 

ltll.Uponde a cada. una de lM empll.e~a~ ·en btW e al .tiempo en que ~ue 

· p.11.n~ieta~la de e6c bien. 
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N6te.6 c. que __ 6.l amba6 6ue11.on po&e.lda6 poti. la co11.t11.oladon.a al 

%, do el_ Mí.a düt11.ibuú la utilidad en ba~_e lo6 
1tño6 .tJta.ru.cu11.n.i.dof., po11. lo que le tocall.la et 75% d B y et 25% a 

V. como pa11.t.lc.ipa.c..l6n def gnupo 
cada uno de lo6 ca6oA, dado que B e.A po6e~da poJt la cont1tolado11.a. -

en e.l i ¡, e.apita!, en tan.to que. le e¡, et 5% el> aqu.i 
cl1mde e.1tbta. ta. pondellaci:dn como· u.na Jtegla de. .tJtc6, ya. que e...t 6 ac.~r 
tal!. que t~ene que 11.e.conoce11. de.be. conte.mplal!. que. duJtant e.l~ 

a.¡fo¡, empl!.U tuvo en pode.11. te.1t1te.110 y pal!.üc.J.:pac.lón del 

!.Jlr.upo e.11.a. de. 5 8% 11.e.6 pe. e.to a la ant.lg u.eddd to .ta.l en. la tet1e.n cia 

r1. .te1u1..e.no poi!. e.l g1tLLpo ltabJtta. caiculaJt a cu.~nto e.quiv 

t:ene.11cút de 8, poi!. lo que. H. de.be. ut.tUza1t la 60Jtmula de; 

6 añoiJ x 581 
8 año& 4 5% 

En e.l ca6o de~ Ae ~.lgue e.l mlAmo 11.azonamle.nto, pon lo que la 

d61t..mula &e.Jtta: 2 ª~º!n~6 451 _ 1. 5% 

El ú.lt.imo pa6o u.11..la mul.t.ipUca1t lo6 po1tc.ie.nto6 que. 6 e. ob.tu--

vie11.011 de?. acue.Jtdo con la 6ó1tmula. ante11.io1t poi!. cada una .t.M e.m-

p1t.e& M poli. el .i.m po11..te .to.tal de la. ganan cla., pa11.a d e.:te1t.m.lttcur. la g a.

tta.1t c.ú1 ponde.11.a.da. que ¡,e. debe .i.umiVt e.n ta e4 de -
c.0114olidac.i6n, peJt.o identi6,ica.ndo ta emp1t.e6a que La otúgbt6. En 

e4te c.aiJo &e te.nd1t.!a. que. mult.lpUc.a/f. 43.Sl poi!. $ 2,270, y ~e.11..la. 

ua.l $ 2 O c.om co1t.1t.upo11d.i.e11.te.4 la gananua a.tlti 

bulbte a. La con.t1tólada. 8 y 11.25% poi!.$ 2t270 que 11.e&ul:ta en 

$ 5 5 de. ganancia. a:tJtibtt.ibte. la c.ont1t.olada V. 

Del ejemplo ante.1t..lo1t &e de.6p1t.e.nde que et complejo 11cepto 
ga11a1ú!.út o phd.lda. pc11de1ta.dd 110 m46 que una de. d.ú .t11..l b u..Uz. 

la gananc..la. o pé11.d.lda. de. Ulld ope11.ac..f.811. que lnvotuc.lta. a. vaJt.la6 em- -
pJtUa6 de.L g11.upo p'lec.ü en.tite e.&a.6 deban 1te..4e11-

.,,.,_-.!·• 
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Se con.6.lde.JLan c.oncepta6 Upe.c.lale.6 de. c.on.6ali.dac.i6ri que ae 
Ji.e.Atan paJl.a. e.6e.cto.6 de. la. de.c.la.Jtac.l6n e.6pe.ci.al de. c.on.6ollda.c.l6n, 
la.6 gana.nci.a6 de.Ji.lvadru. de. 6ual6n, llqu.ldac.i6n o JLe.duc.c.i6n de ca-
pital cuando pll.ovengan de ope.lt.ac.ione.ó entJLe la <\oc.le.dad contJLalado 

· Ji.a y una. .o m46 e.o ntJi.oladru. . 

Palt.a. dete.Ji.minall. en qué c.a6o óe. puede. pJLaduc.lh e6te tipo de g~ 
na.nc.laó; 6e puede. anallzall. a mane.Ji.a. e.je.mpli~lc.a.tiva lo que. a.e.ante.
e.e. en it.tgun.o de lo~' aupt.te6t06 e.11unc.iado6, e.amo ta. 6U.6.l611 que. p)r.e-
óenta. d.lve.1t.u6 hip6te.6i..6 que. va.le. la. pe.na 11.evi.6a11.. 

Se puede. de.&.ln.lJL ge.neJLalmettte a. _la 6u6 . .l6'n e.amo la 11.e.unl611 de 
dot. o mdó 60c.ie.da.Ú6 .lnde.pe.ndlente.~, de. &011.m~ que. a pall.ti.JL de e.H. 

momento vengan a 60JLma1t. una 6ola 6oc.le.dad. 

Et bole.tln 6-8 aobJi.e. »E6tadoa Flnanc.le.4a6 Con6olldadoó u Com
binad0.& u Valuac.l6n d~ 1nve.Ji.Aione.a Pe.11.ma.ne.nte.a" e.Atable.ce. e.amo 11.e
gla.6 de. 11.egü.tlr.o de. óu.6-i.one.6 lo .t..i.gule.nte.: 

"Cuando una c.ompa1Ua adqu.le.Ji.a la ma.yo11.la de. lu acc.ione.6 
de. otJr.a !J u de.e.ida que. la c.ompañla adquilt.i.da de.be. de.iiapttJr.e.--

. c.e..11. ( c.ompañla 6 U6 .lonadal , e.xló .te.n do6 me..t6do.4 . de. Jte.g.U.t1ta1t -
lo.6 eóe.c.toii c.ontctblu de. uta .tJr.a11uc.dón, ta 6tt.\.l6n ve.Ir.tic.al· 

· · IJ ta. óu6.lá1t holt..lzon.tal., a c.ontl11ua.c.i.6n 6 e. e.6.tabte.c.vt lo4 Jt.e.-
quúí.to6 de. ambo.& p11.0C.e.dimie.nto4: 

.a... Fu.ó.l6n ve.11.-t.i.c.at u aqu~Ua en que di6apa..ii.e.c.en e.amo .
a.c.c.limü.ta:.6 loó pJ1.lipleta.tio6. de. ta mci.yoJr.1.a de l.at. .ac.c.i.one.6 oJL . 
dútitA.i.at. de .ta c.ompañ.la 6r.iJi.lonada.. La t11.a.11uc.c..t611 de. c.ompJi.a
de.be.. 11.egü~Jr.aJr..tie. tomando e.n c.ue.nta la.ó 11.e.glaó utable.c..i.da.t. en 
e.l i.nc.üo b 1 del. pdua&o 38 de ute boletbi. 

. "~ '-

.. ··. 
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b. Fu1.i6tt ho1t..i.um.tat e..\ uetta. que. lo6 ac.c.i.on.U.t111; 
de la c.ompa.iila. 6ub6.i.6ten Aon 6u6.ta.ncla.lmente Lo6 ml6moa ac.c.lo 
ni6ttW que pe.1t1;ona6 que po1e.la.11 la ma.yo1tia. lah a.c.c.i.o-~ 
1te6 de. la c.ompa.iila. óu.t..iona.da. 1J de ta c.ompaiLla. 6u1.lo11ante 
.tu de. que. 6e. c.on6uma1t.a la. óu6.l61t. E11 el.te. c.a.1>0, la óu6.i611 
de.b 1t.e.g.l6t1ta1t6 e tomando c.ue.nta la.6 e.g la6 e.6 table.c-lda6 e.11 
lo6 plf1t.1t.aóo6 10 ó y 42 de. e6te. Bole.tl11". 

Con .l11de.pendenua de. que. a.l.gu11a6 pell6oniu 110 c.6tlfn de. a.c.ue.11.do 
c.on la te.11.múrnlogla aqul uU.l..tza.da, lo ue 1teaulta i.mpoJttante. e.6 

de.at.ac.alt. que. e.xl6.te.n do6 .tlpo4 de. 6u6i.6n que. pueden p1t.oduc.l1t. e6e.c.-
toa di.6.tlnt.06 deJ.ide. e.l punto de. vü.ta de. la gana.ne.fo que 

e.Jr. ali.. 

Vude. e.l punto de vüta a.l también 11.e.c.0110 do1> 

de. óual6n, la p11.lmi1t.a. ae. c.onoc.e. c.omo de lnc.01t.po11.ac.l6n IJ e.a a.qué---

U.a. t11 ue. una de lM oc..i.eda.du aub.Aüte, tanto e.11 la. e.--

trnda., ue. 6e c.onoc.e. e.amo de. l11te.gJt.a.c.l611 la.a 6oc.-i.eda.de.6 que. lnte!!_ 

v-i.e.ne.n e.n la óu1;l6n dua.pa.11.e.c.e.n 1J u1t.ge un e.11.te. óe.it 

te.. 

A 

.t elt..lA tic.a.1 c.amune.~, e.amo 6 e.1t.la.n: 

a) Implican la dl6oluc.i6n 1J e.xtlnc.l6n de la6 6ocle.da.de.6 lnco11. 

po1t.a.da.6 o de la.o qu.e. 6 e. ú1.te.91tatt en una l:iola. 

bJ La düóluc.l6n t..lene. lugaJt .&fa qu.e. exüta llqu-i.daclón. 

c.) El pa..t1t.i.mo11io ne.to de la.6 ooc.le.dade.6 6u6lona.da6 6e. lncoJr.p~ 

·'la de la u.b1;i.11te.nte o e palt« óoJi.maJL de. la nueva. lio-

c.-ie.da.d, lo qu.e. en el. c..ao o de. J.. oc.le.da.de.o polt. aec..lotie.o co110.t-i.tu.ll!.la. 
de he.cho u.~a. apo1t.tac.l6n de. capital. 

La6 c.aJt.ac..te.1tút.lc.a6 ante.Jti.oJLU qu.e. 11011.malme.n.te 6 e at11.ibuye.n a 

la hMizontal., tambifo 01t a la 6u11i6n v121t.tical. 

i' · . 
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Llevando lo antVt.loJL a.l tímbLto 6.ü.ca.i habJt.(a que plr.ccüm el 

alcance de La. d.lapoalc.l6n que ae comenta, ya que la. Ley en c.a6o de 
otña.6 aoc.ledadea me1tc.a.11t.llea, cona.lde1ta. lng1teao la. gana.ne.la. deJt..lv~ 

da de 6u.ai.6n. de aoc.i.eda.dea en la..!. que el c.ont11..lbuyente a ea. a oc.lo o 
o.c.c..lon.üta., c.Mo e11 el c.ual 6e pod11..la. p11.odu.c.i.11. la ga.n.anc..l11 en lo6 

ai.gu.i.entea téJt.múioa o au.pu.e6toa: 

C.Dltpo11.ac.i.6rt oJt. -lnteg11.ac.i.6n.. 

bl Soc..ledad 6ua.lona.nte en u.na 6uai.6n ve1tt:.lca.l. 

e al. 

En eótoll tlie.6 caaoa e au.Jtte el upu.eiito de la Ley po1t.qu.e a 

cambio de la. .lnvMai6n en . ce.ton ea que tenía. ante.a de la. 6u.· -- -
6 l6n, 1te.c..ib.lJr.'1.n ac.c.ion~a de o.tJt.a aoc.ü:.da.d lot. bie.ne.1. f:! obl.i.g~ 

c.fo11ea de la. empl!.eó 6u-0.lonada, que ,.\¡ tienen un valo!L aupe11.lo1t a.l. 

de laa ccionea o de la. 6 lona.da ª'~cja.Jta.n la ananc.La. 
ro-'!. ~(t6 611. 

Lti& empJtuat. qiu deci.dZt» c.on.'i aua J1.e.rnUadot. paJttt óbte& 

6ü ca.le.'i d ebe.tt ~timirtM la g a.nanc.út de!U. vado. de· 6u6 .l:ótt, pe.Jto e.n eli 
:te ca.60 la. e.lj no la c.ondLc..iona que .'i e.11. caJttc.t:~lt de a.e 

c.-ionüta o aoc.io; aúto que p1tove.ng de ea et1t1Le dob o mcú 

c.011t11.olada6, c.011 ~o que adem4a d to6 c.a6o& antea e.nc.Lonado6 en 
que 6e le p11.oduce. ganancia al ac.c.L.onü:ta, e. podn..t:att pl!.e~e.1tt:t1Jt. loJi 

a.lguie.ntea 6upue6toa: 

al So~i~dad ac.c.loni.6ta de. la 6u.aidna11te. ttt utta du1.i6n po4 in· 

e.o ~/.'é' ~ac.l 611. 

·.: .. ~ . 

·.·"·,_: 
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b) Sac.ledad ac.c.iott.lbta de la. 6ti6ionan.te en una 6u6.i611 ve11.t.t- -
cal. 

En eA.to6 do6 c.a4oa ae podJr.la ge11e11.a.11. u.11a ganancia en La 6u.---
6L6n peJr.a eata11.La Jr.eallzada nivel acclonl6ta la lo 
nante. poJr.qu.e e6a Aoc.ledad c.on6e11.va La.A m.tama.6 acc.lone6, poi!. Lo que. 

la a.na.ne.la 6e pu.e.de p11.odu.c.L11. e.n la. 6oc.te.dad, 6ua.lonan.te a.e. ttec.i.bill. 

el pa.t11.imo de o la.4 io1ta.da.a e.n c.a.i.i.da.d inve.lt6i6» y 

alempl!.e que loa activoa tteto6 de La 6ua.i.ona.da .tu.vle11.an u.n ualo11. 
de me11.c.a.do 6u.pe11.lo1t al valoll. nomina.e. de la.a acclonea que ae. e.mltan 
a avo!L de. f.06 uo6 ac.c.lo11ü 

Ve lo a.11te.Jr..io 
ci.a en La. lón 

6e de1,p11.e.nde. ue como .be puede. ge.11e11.a11. ganan ..... 
pll.ovenga d~ empl!.eb de.e. g11.upo, eh v!Lldo que. 

6e etimúte.~ 

T ambiln e6 válido que e. 

bol6o de. ca.pi.tal, que. nece6all..la.me11te tendJr..Ca que. 6eJr. en Mpec.le., -
o la de ac..Uvoó y pab 6 u.na. emp11.ua 

g11.u.po, Loó blene6 6e eclbe.11 ~le.nen 

valoll. 6upe.11.l0Jr. al nominal o de coa.to de. la l11veJr.6l6n en a.cci.one.6 • 
que po11. e& v.Ca u.6 

N 6te..6 e que no .41?. p11.e.v l la. eUm.lna.c16n de. pl1tcUda6 que pudi:e.- -
11.1111 a!Ug.lnau e ~u6.lón 11.e.ducci6n de. llquldacl6n 
una oc.le.dad, pvto no po11.que. no llegue enta.Jt &upuu 
.61no poli.que e.amo la. Ley con6.ide11.a expJr.Ua.mente. e6.ta. pa.11..t.lda como -

no deducible pa.M deteJr.m,lna11. la. u.Ullda.d phd.lda 6.l6 en 
gán c.a..&o pod11..Ca e..6ta.JL 6011.mando de ba~ e bite. ue p~ 

ga.11.á e.l lmpue.6to ba.jo e.l 11.~g.ime.n de. con.60U.d11c..l6n 6.lbc.al. 

6. 2. 4; Veduc.C.i.6n a.d.lc.1ona.l c.ott6ol.i.da.da 

0.tJr..o c.onc.e.pto que. 4.t toma. la. · n.6 oUdacUn 

-•, 
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. c.at eó ta et.lm.ln~c..l6n de la deduc.c..i.6n ad.lc.lonat que pe1tm.i.te la 
Ley del Zmpuu.to 6obJte la Ren.ta en 6oJt.ma .i.nd.lv.lduat a ta6 emplLeóaó 

del g 1tup o, palla !Lec.al c.utaltl.a du pul.ó a. 1i.lv et del g11.upo en ó u c.011- -
junto. 

E6te eó uno de loó a.ópectoó que me11.ece. c.omentalL.lo eópec..lat, -
poll.que taó óoc..i.edadeó me11.c.ant.ltu que. pelLtenezc.an a un gJtupo que • 
pudi.e.ndo optaJt p·oJt el tr.lg.lmen de c.onóol.lda.c.Un 6.l.6c.a.t no lo hagan, 
no tendJttfn, de.Jtec.ho a· utiUzaJt ta deduc.c.ldn adi.c..l·onat que. eótabte.c.e. 
la Ley, pue.6 eóte aJtde.nam.lento e~pll.eó~mente 6eñata: 

"AJtt.tc.id.o 51 •.• 

La.6 6~c..i.edadu me11.c.ant.l:le4 que. 6 e.an. p11.op.le.ta/t.lu d.i.11.e.c.-- · 
.ta o .lnd.i.11.e.c.tame.nte. de m~ de.l sot de ta6 ac.c..lonu c.on delLe-
c.ho a voto de ot1ta6 óac..le.d.ade.6, a4.l como l6.tu 6oc..le.diidu, 
46to poddn e.6e.étua.11. u.ta deduc.c.l6~ c.uando ta. 6oc..ledad c.on.t11.o. 
lad.011.a. obtenga ta aut0"-iz4c..i.6n ·de. con40Uda11. a que. .ó e 1te.6le.1ti 

· ·.· . ta 6 Jta c.c..i.6n. IV d et a.Jr.U.C.ul.o 5 7 -8 de. u ta Le.y. 

11 

ve: ta te.e.tulla del plte.ce.pto ante.Jt..iOll. u dupJtende que p4JLtt 
· u..tlUza11. la. deduc.c..i.6n a.d.lc..lonat en tu e.mplte.646 que pe.11.te.nec.en a -

un g11.upo, óed 11.equ..ló.lto y a ta. vez utt .impolttan.te. .lnc.e.!J.t.i.vo, el -
que et gll.upo opte pO.Jt et Jr.l.g.lmen de. c..on1;0Uda.c.Un 6.llic.at. Una vez 

· a.c.ta11.ado et obje.tlvo de uta d.Upoó.lc..l5n, conviene. a.nat.lzalt aunque 
ó ea Jt.4p.i.damui.te, ta. mane.ir.a e.n que ope.Jr.a. c.01110 ·concepto upec..i.cit de. 
c.ou o.Udac.i..6n. 

En. plLi..me.11. luga.IL u debe. 6u.ma1t e.ti la de.c.ta11.ac..i..6n e.6pe.c..la.l. .de. -
· c.otth oUdac.i..6n e.i.monto' de. ta de.duc.c..i.611 ad:.lc.i..onal. qúe. hub.le.11.en de.d!i 
''e.ido e.n 4U dú.ttiita.é.:t.dn .ÚuU.v:ldua.t laó. óoc..le.dadu c.ont11.0tado1ta. o 
tu c.011t11.otadaó, en. ta. p11opo11.c.i.6n en que la óoc..leda.d c.011.t11.0Lado11.a. 
o el g11.u.po de. .ln.tt1L.e6 u c.omunu pa.11.Uc..lpa.n i!.n et c.apUat b o e.A.al de. 

':',''• .. 
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d.i.clia. &ocú.da.d. 

Una. vez a.nula.da. l.a. de.duc.c..i.611 a. 11.Lve.l. bidlv.i.dua.l 6 e. .t.i.e.tte. de.11.e. 

cho a. ta.11. pa!ta. de.te1tmina.11. el 11.e.aulta.do 6lac.a.l c.on6olida.do ta -
deduc.c.i.6n adicional 4e. ealeuta.11.~ de la. u.le.nt mane.Ita. 

• - Se de.te1tm.ina La dedu.ec..i.6n actu.a.lü:ada e.1t e.l e..j e11.c.ic.io c.o-
uea pond.le.n.te útveuione.4 b.i.e.11e1i a.dquúi.idoJ.i hM.ta el de 

c.i.e.mbJte. de. 1972, e.n ~unc.i6n al affo de. a.dquit.ic..i.ó1t que c.011.11.eaponde. 

la. u e.dad e.o ntll.ola.doJr.a. toda!J la.6 a edade."11 . c.ontn.ol.ada.J.i. 
Ve.be que. de.ducci6n 11.e. e1t.i.da. ae.11. que e.a.le.u 
le. c.on loa po11.c.e..n.t.aje.6 auto!r..lza.doa poJr. la. pll.op.i.a Le.y • 

.lmpo1ttante. du~a.c.a.Jt a.un cuando el c.a.6 de. ea 
au.t.c.ep~ible.a de. de.pJr.e.c.ia.Me que. hayan l>ldo objeto de ope.Jr.a.c..i.one.6 -
ent::.e c.ompa.ñla.1i del g.1tupo, exúte. la obl.ig de. ec.alc.ula!t el • 
monto la como ante.1tio1tme.nte a.na.liz6. 

Se. el pll.omecUo anual de. ac.t.lvoa 6.inanc.ú.11.04 e.n 
moneda na.c.iona.l multipLlc.a.do e.l fiac..t.011. anualmente eñale 
el Cong11.e.ao de. la Un.i.6n, que. c.01t.1t.1!.6ponda. a la hoc..i.e.dad c.ont11.olado~ 

11.a. y todaa 4oc.iedade..a 

3. - Se de..te.11.mlna e.l plt.ome.d.i.o anual de. pa6i.Voh mui..t.i.pl.leado 

también poi!. 6ac.to1t. que. anualmente effa.L o d 
Un.i.6n, que c.011.1t.e.4ponda a la 6oc.ie.dad c.ont11.olado11.a. y a. todab la.6 hO 

e.le.dad ea c.ont11.ola.daa. 

Pa.11.a 6.i.ne.6 de. c4lc.ulo de. eh.te. pa6.i.vo plt.ome.d.i.o, .lah di.6po6ic.1~ 

ne.6 de.L 1t.€g.lme.1t de. c.onaoUdaclón {üc.a.l ebta.ble..c.m que. no de.ben 
cotuideJta.lt.6 e como lvo del li e.A.al de cada 
c..i.e.dad c.ontltolada que.. uU. 11.e.p11.ue.ntado poi!. 11cc..lonu p!r.opieda.d de. 
.ta. 6 o e.le.dad c.ont11.ola.do11.a. o de c.u4l.quÚ.11.a. de la.a cont11.olada1i. i:' ... ~ 
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e6 una negla d excepci:.6n, ponqu e 1teco4da4á que en laa dl6poAl-
u e6 4elativa6 la deducción adicional, pana cont4a!t4e6tan 

pinami:.dacl6n de con la exlAte.ncla d v 
ciedade6 mencantlle6, ae. que. la6 a cledadea incluyan co 

paalvo e.l lmpo1tte de au capltal aoclal ue no eat( nep4eaentado 
4 acclonea nomina.tivaa p4opiedad de penaonaa 6lalcaa o po4 alg~ 

naa ot4aa e.ntldadea que no aean toci:.e.dadea me4cantileh y que e~P4! 
a amente. a e e.nume.11.an en la.a d.t.bpo1i.lci:.one.1i de. la Le.y. 

4.- La de.ducci:.6n adicional 4e4~ igual a la depneci:.aclón 6lli-
cal ajuatada cuando loa ac.t.lvo4 6cnancleno aean aupenionea loa 
pu-lvoa. 

5. Cuando lo6 pa1ilvob .btan 6Upe1ti:.01teA a toa act.lvoa 
noa la de.ducci5n adicional .b de.tth.minan! como a.lgue.: 

al El exMM de pu.lvoh e muU.lpllca po!t el 6acton ue 
ente pubUca. 

bl A la de.pneclackdn 6t4cal ajuat«da 
üiu'..6 a). 

6.- Cuando exiatan euenta4 eob11.a11. 
lo o bte.n.ldo lo.a punto6 an.teh..lOl!.U, 4 e.g ún 

uma.n~ la eantidad que e. n601r.me. 

le iteata el ite.6ultado 

e.o n4 umidMe.4 6hialea. 
ea el ca4 le. 
4.lgui.e.nte: 

a) Laa cu.en.tu poi!. cob11.a11. eonJJumldoJtea 6ú1ale4 

pon el que anu.almute pub.U.ca el Cong4Uo la. 

bl El 4e6ultado del .lncüo ante11..ion H mutt.lplüa polr. el 6ac'-
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Zolt. en que et capital plt.opio ei.ta. 6inanciando tul> acti.voi. y ta. de-
p11.ec.ia.c..l6n 6ü e.al. 

La. dei.c.11..lpc.i.6n del pnoc.edi.mi.ento hin duda. 11.e-0utta. c.ompt.i.c.a.da., 
pMque de hecho todo et c.álc.uto de ta. de.duc.ci.6n adi.c.i.ottal el> c.om- -
piejo y md-0 4.i. l>e ubica a nivel c.on1>oli.dado, i.in emba.11.90, c.on el -
6.ln de tenelL una ma.yon c.la11.i.da.d en el pnoc.edi.mi.ento, ob6€1t.ve6e to 
que a.con.te.e.e e.n e.l i.i.gui.ente ejemplo: 

Co11 objeto de .Uu6t1t.a.1t. gll.á.6.lc.a.me.nte. la mec.dn.ic.a de e.A.te .impo:'! 
tan.te c.onc.ep.to e1>pe.c.i.a.l de c.on4o.U.dac..i.6n bu.ponga. que u.n g11.upo H -

. .lnte91t.a de C.ua..t1Lo e.mpJte.ua que Uene.n lo-l> b.i:guúntu datob en 1>u 
bala.ne.e. palLa. 6.ine.4 de la. deduc.c.i.6n a.d.lc..i:ona.l que. pe.11.m.t.te ta Le.y 
de.t I~pue.ato aob11.e la Renta: 

·.·:' 
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TENEVORA A 8 e 

Veducu6n polL deplLeeia.clón 
a.jru,ta.da. $ $ l 000 $ 9 00 $ 850 

2. - PILamedio de a.e.Uva¿, 

Mnanc.-i.eJLoó aju1>ta.do1i 350 r 500 750 900 

3. - a. I P11.ome.dlo de paó.lvoh 
6ütanc..le1Lo6 aju&t:a.doh 550 400 910 100 

bJ Capital óoc..lat noml.na.tlvo ,. 

en podelL de 6 el.e.dad e,¿¡ 350 850 580 600 
-· 

Suman a y b 900 250 550 700 
--·-- -·-· 

, 
Vl6 e.11.eric.1.a de 2 - 3 ! 550) 2 50 (580l 200 ,. 

-- --

4. Veducei6n adicional 

p aJr.ci.a.l: d.l(¡ e/Lettc.i.a de 1 '-3 $ 1,00()$32 $ 850 
"' .. = = .. .. .. 

.:;~, 

[e: .. 
. ;.;; 
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SobJte e.ata. ba.ae a. nlve.L i.ndi.vi.dua.l a6Lo la.ti contJtoladati tle-
nen dMec.110 a c.a.lcula.Jt La. de.duc.ci.6n adi.c..ional, ya. que. la. cantJtola
dOll.a a.l no te.11e.11. bi.enea, no ti.ene deduc.c.i.6n y pOll. c.ona.lgu.lente ~to 

· ha.y dedu.c.c,i6n ad.lc.lona.l. 

La. deducc.~ón adi.c.i.ona.l de. A y C e.a lgu4l. que. el monto de. au -

de.p11.e.cla.c..i.6n 6ü cal a.ju.1.t.a.da. 1 .toda vez que e.l plt.Orned.lo de. 4U<\ a.e.U 
vol 6.ltta.nc..ie.Jtoa u au.pe.11..lo.11. al p.11.ome.di.o de lt.u. pa.1i.vo1. 

PoJt i.o que 11.upe.c.ta a. 8 tiu de.ducc..l8n u La d.l~e.Jte.nc.ia e.ntlte T 

&u dep.11.e.c.lacl6n 61.tic.a.t ajutitada. y e.l e.xce.10 de 1u1 paai.voti ~~na.n-

c.i.e.11.01 aobJte. e.t pltomedi.o de. a.e.ti.vol &lnanci.e.11.01. 

5. - Opc..l6n cuando hciy ve.ntaa a. con1um.ldo11.u Una.tu. S.l .lle -

ti.e.nen cue.nt~ polt .c.ob11.a.1t a c.0Mu.mldo11,e:4 61.nale.ti a e. Le 1uma a la -
de.duc.c..l611 ad.lc.i.onal et pJr.Odu.c.to de. la. 11.gu~e.nte 6611.mula: 

PJtome.d.lo de c.ue.ntati polt 
c.ci blr.411. a P.ILbt.i.c.o . e.n g ene.11.at. X· 

Vc.duC.c..l.6n 
de de.pité.- + 
c.i.a.c..l6n · 
aj U.t. tada. 

. . . 

Veduc.c.i6n 
·de de.p11.e.- + 
c.i.a.ci.6n 
a.j uata.da. 

Contlrwa.ndo. c.on et e.je.mp.t.o tene.mu1 

:.:.:. 

PJtomed.lo 
de. (l.C.t.l
VO.'i 6.l-
nanc.i.e.11.0I 

P1tQme.di.o de.· 

P11.ome.- - · 
di.o de · 
paa.lvo 
to.t4L. 

a.c.t.l.voti 6.lna.nc.le.11.01 

;'.'. '",: 

·····; •. 

,, ._.,,, 

•.;.· 

... , 
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TENEDORA A 8 e 

P1tomedio de J.iaLdo6 &lnale6 $ ~ zoo $ s $ -

~eliu.l.tado de. z-
e J 1 z 00 

Rebu.ltado 2 
e dí..v.idc 2 500 1 650 

10 

M cib : ed1.u•.c.i611 ad..lc.i.o na.l 
1, 00 320 850 

Deduccl6n a.dlc.ionaL total 1 100 $ 30 $ 850 

.Hay qu.c 

g1tupo va a cj 
qu.e e6ta deduccl6n J.i6lo .6e pu.ed toma.4 al el 
opci6tt de co11a0Uda1t pMa 6.<.111!.6 

En la declana.cl6n eapecial de c.on6olldacl6n en p1tlme1t lugalt -
H. eli.m.lna la. deducc.i611 adlc.lonal qu.e t1.1.vú1ton .tal! J.ioc..leda.dell a n{ 
vet indlv.ldu.al en la p1topo1tc.l6n en ~ue La. cont1t0La.do1ta pa1ttLclpa 
de 6u c.apltal J.ioc.la.t cale.uta.do J.iob1te la. ba6e de p1tomedlo polt dta 
que en Loó c.a.~oa de A e6 de 85%, de B al 58% y de e al 6 , polt lo 

· qu.e 6e debe J.iuma.IL el 85% $ 1, 1 de. , el 8% d $ 3 LJ el 
60% de $ 8 como concepto e6p el ttboli.da.c.i.611. 

e.6 

6! .Ütic .. [a. 

la adi.clona.l ndluldual 
la deducc¡6ri nlvil conaolldado: 
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Como t.e puede obt.eJtvaJL La deduc.c.l6n adlc.lanal e-0 igual a La -

depJtec.lac.l6n 6lt.c.al ajut.tada y que !tita 6e puede incl!.c.mentaJt cuan
do exlt.tan ventat. a c.on.e.umldoJte6 6lnale.e.. 

E-0 nece6aJtlo 1tec.alc.a1t que La evoluc.l6n que han tenido et.ta6 -
düpabiclane.1:i a.iio eon a1io la han e6tablUiada y et! una. opú1l6n 
muy pe1t6ona.l clle6 que lat. clü 01.ilcioneA aetuale.A ha11 llegado al 
juato medio ue poJt Lo tanto, ya no deben 1te60J!.maJ!.6e, 6lno que 
aho1ta trngan una mayM pumane.nc.ia alta. que lo.e. con.tJ!..i.buye11te-0 laa 

Mimi.Len en u ex.a.e.ta. dime1ai.6tt. 

6.2.5. AmoJt.tlza.c.l6n de p€hdlda.A 6l6c.a.le6 ajuAta.da.A a. 1tlvel 
e.anti olida.do 

Veade el cambio de la. del Impue1.ito 6 blle la Renta en 
19 5 en que 
con.tempt6 la 

e c.onc.ebi.6 e.amo gl!.avitmen 6 bl!.e útg eh o global, 6 e 

uita. de. amMtúac.Mn de pt!Ldldu de opeJta.c.i.6n de. un. · 
ej c.ont11.a lo!.> l!.e6 de otJto, eatablec.llndot. una. me.c.4~ 

11.i.c.a de ulda.d del gl!.avame.n ha tomado e.a.Ji.ta de na..tu11.aUza.c..i.6n · 
d .tal manelr.a que 6 hlllL1'.a di61:c.U en la a.c.tuaUdad eoncebi11. La 

Ley. moÚ1r.na <!lút e.Jita 6igun.a, 

A t1r.a.vl<!i de toa aRoli ha múi.t.lpte,i, 
He6 que han mod.l6icado dt alg~na. mane.Ir.a u 601!.ma pe.Ir.a.Ir.. 
till. de.t O.ño de. 1983 e .lttc.01r.po11.ó a. ta Le!I et Meonocimúnto del -
de.Jte.cho de runoti.lzalr. la-0 p€Jtd.ldo..!i ope1tac.ló11 que A obtrng an 

nivel con-00.Udado c.ontJta. la u.Ultdad ~üeaf. aju1itada c.ott1>otidada 

de. urr ~jeJLclc.lo an.te1r.lo1r. o po6tcitlo1r. en que 6 hubleae. pan 

et Jr.ég.lmen de conaolldac..i6n. 

E1t e 6 ec.to, La Letj pite.viene que cua.tqu.iell . .6 u edad 

puede ap.U.c.aJt ·la. p~11.dlda. ~ü e.al a.ju.Hada de un tjeJtc..ic..lo 

lle!.> tt.f.tado 6ú c.a.t del ej eJtc..lc-lo .lnme.dla.to a»tt1t.lo1r. y de ta 

ntJt.a e.L 
u.U.ti dad 
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6iacal ajuatada de lo6 cuat4o uiente6. E6tll de1t. ho lo ma11t.le-
nen a núcl úid.i.v.ldual la c.011Vt.olado1ta 1J c.011.tlt.oladM qur .. 6011.man 
pa1t.te de un glt.upo de. inte1te6e6 e.co116mic.oa comu11ea. 

E ea uema de conaolldaci6n tambiln pnev q 6 aume.11 e--
b1táicame.11te laa ut-<.Udadea !f cale!> ajuli:ta.daJ.. de. la 
co11t1tolado1t.a y c.ont1t.oladaa con lo que ae eatablece. una mec.4nica 
adicional de amo1t.tizac.i6n de. p~1t.dldaA palt.a laa emplt.e6a6 que 601t.man 
pa1tte de u11 91t.upo; 6.i.n emba1t.g , cuando de la auma e.b1t.áica 
ut.i.tidadea y pé1t.did116 cate& aju~tada6, e btien un 11.eauttado 
fiilical e.o olidado negat.i.v o pé1tcUda 6 pe11.mite apLlc.altlo contlt.a 
la utilidad 6lac.al ajuatada c.onaolldada y con ltU limltac.loneh que 
e.n cuanta a plazo p!V!.a amo11..U:z:a11. la pé11.di.da pta11te.a. et aJr.t.lculo 
de. la Le.y. 

La 6iloa 6~a de ta c.011aol.ldac.l611 óiac.at e1t.mite. t1t.ata1t a un -
91t.upo de. .aoc.ü .. dade.6 jul!..t.dúame.n.te. independúntu como u.n a6.to e.nte 
de t-lpo ec.on6m.lc.o, o &ea como un cont1t..lbuye.t1te. na1t.mal, pall. lo que 

. Jr..eautta l.69.lco que pa.11.a eli del .lmpu.uto aob1te. ta 11.e.nta. 
cono zc.a el de1techo amo11.t.lza1t ~ 6·U. cate.6 ajulltttdu de 

la mi.6ma que e Le Jttc.onoce a c.ua.lqu.ie1t. ot11.o c.ont1t.i..buyente.. 

La. .lnt11.odu.c.u6n de eA.ta. me.cd'.n.lca. 01Li..gin6 9 

ae. tuvle11.a que. d.l6:Ungul.1r.. en.tJte. ·la. e.al c.ona y 
1te.6u.Uado ca.t c.on6oUdado ya e hubü.1r..a. pMmlt.ldo ta amo1t.t1. 
za.ci6n de. pi..Jtd-idM cánt1ta t.6tt úU:.lmo, de ttada. ae1t.vl1tla el ·plazo -
de. cua.tltO e.j elt.c..i.c.-loa po.6te.M.011.u palla log1ta.11. la amo.U.lzac.l6n, que 
u tablee.e. et a.1r...Ucul.o 55 de la. LetJ, toda vez que cada año 
1t.la a pll.oduc.ilt nuevo 11.e.~ultado e.o na negativo 
polt ello que el Regta1nuto de. ta. et1 l> u aJr.tt.c.ul.o 60 p11.eu:6 e.a -
te concepto Ai..gue.: 

11 A.1r..tlcu.lo 60... La pé.11.cUda. 6úcat c.on.6 oc.u11.JLláa 
e.11 un e.j vr.cic.i.a 6 podll.4 dúmúiu.i.lt del 11.uutta.do 6.l.6 c.a.t c.onu 

"> ~_.. _.~ ;" 
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ti.dado del ejeAc.i.ci.o i.nmedi.ato ante.1ti.01t, en lo& c.a&o& en Lo& 
que. et c.ont1ti.buye11te. p11.e& e.11.te. de.cta1r.ac.l611 compleme11.tall.la e.11 -
Lo.!i tl1r.m.l110.1i del a.11.Ucuto 53 de e&te. Reglamento". 

6.2.6. Inc.011.po11.ac.i.6n de &oci.edade& con pt11.dida4 de ejeJtc.lci.o4 

an.te11.i.o)[.e6 

La con&oL.ldac..i6n di.&ca.L aoat.ie.ne que La.a plndi.dab de ope)[.a--
c..i.6n que hubi.e.Jten au.611..ido la& .1ioc.i.e.dade& que 6011.rnan pallte. del gllu~ 
po, con ante.1r.loudad del. ejeJtc.ü.io e.n que ejeurm la opc.i6n de. pll!_ 
Uttt111L .ta de.c.la1tac..l6n upec..C:a! de c.on/J oUdac.i.6n, 11.u pue.de.n &u.IL.ti.Ji. 

· e6ec.to& a n.lve.l dit di.e.ha de.c.la1tac..t611., toda vez que..&e. paltte de lct4 

u.Ul.ldade&. o pl'.1td.ldaa 6üc.aie.a aj'u1ita.da..6 de. laJ.t .4oc.údad~ de gJtu ... 
po, que. evi.denteme.n.te. no .lnc.tuye.n e.t e.6 e.e.to de. d e.du.c.c..i.6n de pl11.cU" 
du de ej e.1tc.i.c.i.oa an.te.11..(011.u, pu U la.tal! H de.d~ e.en de e.~o& conc.ee. 

to ti palia de.te1tm.lna1t et .!ii.91.1..le.n.te pu o o lte.4u.ti:a.d o 6.tnal. 

La& pé.ltd.ldaa de e.j e.11.c..i..cioti a11.t<U1..io1te& t.6to :te.nd11.cfn e.6e.c.to e.11 

ta c.ottl• ol.lda.c.i6n de c.on6o·'Lmldad c.on el c.aa o que explte.6 amente a e 
·pllevé e.amo c.onc.e.p.to e.apec..ia.l de. conaoUdac..i.6n, e.l que· man.teniendo· 
et plr..inc.ip.io de. que l.aa pé11.d.ldat. -t.u611.idat. pOll la. c.on:tllolado.1r.a 1J · " 

con.tll.Olada& antet. de la c.ont.oV.dac..i.6n a6lo c.on~Utuyen un de11.ec.ho 

útd.lvidual de c.ada t.oc..leda.d pa.Jta. Uegdll. a amo1t..t.Lza.11. ua& péJl.di.da,t. 
y no debe.1t a6e.c.ta1t .ta. de.c.la1ta.c..i.ón eape.c..lat, túnrn c.i.e.1tto e.6ec.to -
.e.a la mec.4n.lc.a de c.on~oUdac.i.6n ún.lc.ame.nte pa.11.a no anu.talt et be.ne.-
6-lc..io i.nd.lvi.du.al de. la. 1ioc..i.e.da.d que a.ino1r..tiz8 ua pl.>Ld.lda, a nivel 
gltupo 1 en el e.je11.c..{.c.i.o en que H .inc.o~poJr.a. a ta. co~4ol.ldac..i.6n, 

.. . 

Pa.1ta log1r.a11. elite e.6ec.to la Le.y coMldeJta como concepto upe.~~ 
c.i.al de c.on~olldac.i6n: · 

11 A1t.Uculo 57-E ••. 

i I. A la uti.Udad ~.i.6 e.al cont. oU.diLda., t. e. le düm.lnu.i.Jttf., 

,· ... 

,,·' .. . .,.·. 

',"· 

·.;· 
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en au ca6o, laa ~é11.d.i.da6 6iac.alea con6olidadaa de ot11.06 ejelL
c.lc.-loa, en i.01. tl11.m.inoa del aJi.tl.c.ulo 55 (11.e.glaa pa.11.a a.moll.t.l-
zalL pl11.didaa) de eata Lev. 

Palla loa e.6ec.to~ de. lo d.i.apueato poi!. toa .i.nc..i.4o4 bl (p!IL 
d.ld<U 6iacale.6 de. la.a aoc..ledade4 c.ont11.oladaal y el (pt11.d.lda ~ 
6.i.ac.at de. ta cont11.olado11.al de. la &11.acc.i6n l de e.ate a11.tlculo, 
no ae. cona.i.de11.a.n taa pl11.d.lda.4 ~.laca.le.a ajuatadaa que. la aoele 
dad cout11.Dlado11.a o cont11.olada fi.ub.le.11.e.n d.i..Am.l11uido de au 11.e..6lLl 
ta.do 6.i.acal de.l e.je.11.c.i.c.lo ante.11..lo11., cuando e.11 dicho e.je.11.c.Lcio 
ta aoc.ie.dad de que 6e t11.ate. no ae c.011a.i.de11.ó pa11.a. e6ectua11. .ta 
con1.0Udac.l6n". 

Ve. la düpo1.ic-i.6n a.nte.11.lo11. 4 e. pue.de.1t de.1.p11.e.nde.11. va.11.-loa e.lerrr e!!. · 
toa que. pe.11.m.lte.n ub.lca.11. pe.11.6e.ctame.n.te. 1iu alcance. y que. e.n tl11.m.t.,1tc6 
ge.ne.Ji.a.lea 4on: 

a) PoJt. 4eJL concepto e.ape.c..lal de. con4oU.dac.i.ón ¿e de.be. .tomall ~ 

palla 6.i.ne..6 de. la decla11.a.c.i6n upec..i.at de. conao.U,dac..i.6n en baa e .a -
la. _pa11.t.lc..lpa.C..l611 acc..lona11.:la de. la. con,t11.olado11.a. o del g11.upo de. .ltit! 
11.uu c.omutte.1> e.n e.l C.a.p.ltal 4oc..i.a.l dt l.a. e.mpll.e.u que. 1.u.611.-<'.6 la pl~ 
di.da. 

b l La Ley ÜmLta. e.l monto de. ta amo11.Uza.ci.6n de péh.d.i.daa 6ü
ca..eea coiia olidadi1.ti que puede. ha.ce.11. la .aoc,{.e.~ad c.ont11.ola.d0Jta de. do& 
initne.11.a..a, .ta p~lme1ta. al 1te6eJi.ll!.ta al a.11.t.tcul~ 55 de. la. Le.v, ·qu.~· eJ.i- -

. ·.tttblec.e. et plazo e.n et cuat ta .a oc.le.dad ma.11.t.le.ne el de.Jte.eho -lnd.i.vf. 
dual p1111.a. togJLa.11. ta amo.ltt.lza.c.C.6n de uaa pl1td.lda.J.i y ta 6 e.gunda., ~ 
mÚando e.t monto de. ta. pl1td.ldt1 que pu.e.de. ~011..t.lza.lt., aL .u.ñtila.11. qu.e 
no puede. Úc.e.de.Jt de. ta. ut.lUda.d M.&cat a.ju.atada que. c01t1te4ponde a· 
la. pa.11.t.lc..lpa.cUn de. ta c.ontJLota.doh.a en au c.ap.ltal en. toa e.j e1tC..l~ - -
c..lo.a _ e.tt que li e.a contJLOtada.. 

Ve. la. ú.tt.lma. U.m.i.tac.t6n c.ome11tctda C.MV.le.ne. dea.t11c.a.11. do.a pun~- .· 
tci1:. que. ae -c.ona.Li:(~11.a.~ 11.e.levantu, et p11.lme1to U' que. de 110 eic.üt.llL ' 

tope. e11 ütac.Uti con t~ ut.lt,idad ólÚ~l ajuatad4 dt tii &oc.:C:.-e.dad 

·-,, .. · .. 
··-.: 

,.-. 

; ,: . -,, 
-. ' 

·'" . -. --;.-~:~ 
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que amoJr.tiza p€Jt.dida, podJr.Ia aptlcaJt da pt1tdida u6Jt..lda 

con antelLlot.ldad a la lnco4poJr.acl6n como con.tJt.olada, contJr.a la de
elaJr.acl e6pecial con& ltdaci6n, que dlatoJr.AionaJr.la neu
tJr.aUdad del H'.9.ünen al pMmLt.i.Jt. que e6a péltdlda amo1t.t-i.za1ta c.on 

tJt.a. utilidade6 de cualqute4 o.tAa Aocledad del gJt.upo, c.on lo que 

adem46 planteaJt. ben ic.lo umamente palta et nu-
po, ltalÚa. .<Nr.eleva.nte a nivel de la 6oc.i.edad que coMollda, el pl~ 
zo que Le.y u.tablHe como l.i'.m.i.te pMa logJtat amoJr.üzación de. 

la6 péltd.lda6, 

El 6 e.gundo c.omenta1tlo e6 en 1r.elac.i6n a que .al no ex.ü.tle.Jt.a la 

Ae6pec.to la u.t.ilidad e.al u.atada que colLJt.e&ponda 

a la pa.ttic.lpac.i6n d¡>, la contJtoladOJt.a e1i 6U cap.ltal .f.odal, 6e pJt!!_ 

duci1tla bene6ic..lo indebido ta emp1Le6 ue amoJr.tlza la ~Jt.d.l
da. 

Pa1ta demo&tJtalL 60 rn que ope.Jta dü 6uponga 

que la c.on.t1r.olada A, de l~ que la 6ociedad contJtoladoJt.a pa.Jt..t.lc.lpa 

en 8 de capital, a co1t&oUdaJt pa.Jttt 6.ln 6üca.f.e6 

en et ejeJr.c.lc.lo de 1982, en el que obtuvo una utilidad de ~ 500 y 

te11ú1 p~ftd.lda& de ej eilcü.fo& anteJL.io pendiente& de deducDt pM 

$ 650. 

Ve ac.ueJtdo c.ot1 lo6 dato6 anteJtlOJt.e6, 6 e tomal!.-la paJta 6úte6 

de decla11.aci.61t eli de co1t6 0UdacU1t et 8 5% de la utilidad 

6üc.al aju1itada de , que equivale. a. 425 y, de laó plJtdÍdaó de -

eje.1tc.i.ci.ott antM.iolLe6 tamblfo 6e .toma1d:a el 85% que 6e.Jt.la equiva

lente a 553, La lim.itaci6n pe4mlte ue ean p1tec-i.6amen.te lo6 
$ 42 5 io6 que .f.e .tomert a nivel con6ol.ldado palLa ambo6 e6ecto6 en -

vez de q 61!. putAalla e1t a amo1tt.lzail l.a 6Út exce.-~ 

de.11. de la tt.t.lUdad 6ü cal aj uHada en la contJt.ol.ada, o Ha de l.ot. · 

$ 6ue la uUUdad 6ü aju&tada niv .l11dlviduaL pM 

A, 6út trne1t. ta obUgaclrfo de co116.ldeJLa.Jt e6.t06 e6e.c.to.6 la p11.opo1L--

c. de ptt1tlic..lpaci6n accú11a1t-i.a. la cotitJr.oiadoff.a de 60 
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c.i.e.dad, polr. con6lde.1r.a1r. que e.Ataba 1r.e.6e.1tlda 66lo a un l.lmlte. pa.lr.a -
6lne6 de medlcl6n y no a un e.le.mento que. pudle~a con6lde.1r.a1r.6e. como 
concepto e6peclal de conaolldacl6n. 

Ea polr. e.llo que la auto4ldad 6l6co.l modi6~c6 la 1te.daccl6n de. 
la dl6po6lc.i.6n a.nte.nlolr., po1r.que. la lnte.nc.i6n de. la llmltac.l6n e.6~d 

1te.6 e.ni da a pe1tmit.ll1. que. H. amoll..tice.n laa pi1r.dldaa de. ej '1.1Lc.lclo6 ª.!!. 
te.1r.lolr.e.6 66lo haa:ta en la p1topo1tci6n de la utilidad 6lacal aju6ta
da que. le co1r.11.e.aponda al 9'1..u.po y, que 6e. .útco11..pon.e. a la de.cla1La.--
c.l6n e6pe.clal de conaolldaci6n en dicha p1r.opo1t.cl6n,· lo que.~en el -
c.aao a.11:te1r.lo1L .6lgn.l6.lca. $ 42 5 de plit.d.lda amoJt.tlzable. '1.n vez de loa 
$ 500. 

1.tu.t.tlta.ndo lo.6 c.ome.ntauoa a.n:te1r...lM M, .i e .te.1id.11..(a lo t.lg u.len-
te.: 

V e.c.la.1ta.c..l6n E6pe.c..lal 
V e.c..tti.11.ac.Un de. Con.6o'Udac.i.6n 
Jndivldu.at Ml.todoa 
1982 7 9 83 - C OILJt.ecto Inc.01t1r.e.cto 

111911.eaot. $ 2, so o $ 4,000 
Ve.ducc.lone.6 3,150 3,500 

U:tlU.da.d (p~n.dldal 

6.U. cal a.j lL.6 ~a.da. $ lé~gl 500 $ 425 $ 425 

Pé1r.didaa de ej e.11.clc.loa 
ante1r.lo1r.e . .1 (5001 (42SI ! s 53) 1 

Re.aultado 6.ü e.al $ o $ o $112 B) . 
,.., . = t:t•· t: == 

E q u..l V a.l. e. a.l BSt de. 650 que. .6 on la.6 p l11.cl..i. d a.6 de. e.j e.Jr.c.ic.lo6 a.n.-
.te.11.i Oll. e.li • 



¡ z o 

la jllt.U6i.c.ae1.6n de e.i.ta. düpot.r'.ei.611 como conc.e.p.:to e.&peci.at 
de eouoi..ldacJ..6n pa.ti.a ga.ILarttl.za.Jz. la neutJtaU .. da.d 6.il>ca.e del Jr.égi---

m en e a.p1te.e.ü1 mtf& cla...1tamen.te. c.uando exú te. o bU9 ae.l6n de. pago 

de .to.i. como e. de.111ue.i..t.1ta a tJtavé¡, del &.igllünte. e.je.mplo: 

Supo,tga. la müma. crnt1tolada con e.t nivel de 85% de pa.11.tic.i.-

pa~.i6n que. &e come.nt6 y con una utit.i.dad 6it.cal aju6tada de $ 500 

en el. a.iío de l 9 82, t.ólo que. con u1t11& pVr.didal:i pendü.n..te-0 d amo.1tti. 

za.t de ej,vr.cl.c.io.!. a.itte1r..i.olie.6 de .!.olame.n.te $ 200. 

la decla11.a.c...{dt1. lndl.vi..dua.l de. A mol> .t11.a.11.,t;a. lo.!. l> lg u.le.ntu. Jtet. ul 

.tad M : 

. Ut.<.l.lda.d 6úca.l 

aj u¡, :ta.da 

Me.no¡,: 

P~Jtdlda& de e.je.Jz.c..ic.ioli 
ante11.io1t.e.t. 

R e.6 u.t.t ad o 6 ü c. a.l 

1 S R Ca.u6a.do 

1 S R acJr.e.di:ta.bte. 

Ve.claJi.aei6n 
Znd.tvi.du.al 

• $ 500 

'ZOO 

$ ~ee 

$ 1'l6 ..... 

P JtO m e.d.io 
eOJr. di.a 

851 

Ve.cla.11.ac.i6tt 
Et.pec.-i:al de. 
Con.6 olidac..ión 

425 

425 =· = 
70 

101 

$ 72 

" 
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Sl no ae conaide11.a e6~a dlapoalcldn como pa1ttida eapec.ial de 
conaolldacl6n 6e debe4la 6uma11. en la decla4aci6n eapecial de can
a olldacl6n el 85% de la utilidad ólacal ajuatada, o aea $ 425 60-

b11.e lo6 que ae tend1tla que paga11. impueato al 42%, q e ae11.la equlv~ 

tente a$ 119, del cual a6la ae pod11.La di•mlnuilt como lmpue•to pa-
gado polt la cont11.otada el 851 de$ 126, que equlvatd1tla $ 107. 

Ve ta compa1tac.l6n del lmpueato a ca1tgo en la decla1taci6n eAp!_ 
cial de conholidaclán de.$ 119 cant1ta et impueato p1tapo1tcianal pa
gado polt ta c.ont11.o.tada., ae. deap11.ende cla.11.a.men.te que lo1:, $ 12 que. 

ta co11t11.otado1ta .te.nd!Úa que pagM en exc.eao 6Vt.lan exac..tamen.te c.o-
1t1teapond.lente6 al e6ec.to de ta amoJ¡;tizac.i6n de. pé11.dida& que a ni-~ 

v e.l individual ha.bit.la 1tealüado ta co ntJr.Olada A, pOlt to que 6 e. e.o!!. 

cl.uye. la .total va.Udez de. uta di.6po6.i.cl.ón como conc.e.pto upec..ial 
de uon.dolidaci6n ya. que de lo c.ontJr.aJr.io c.on la c.on4oicdaci6n 6.l6· 

e.al 6e anulaJt..lan, al me.no.i. ¡oa11.c.ia.bnente lo.d be.ne6icio& de l.a 11mo1t 
tüacilín .lndiv.ldual de. p~Jtdida6 de opeJr.a.c.Un de e.je.11.c.ic..i.06 c:uite.A.l~ 

1te.d. 

6. 3. Ac..tuaUzaci.6n del. 11.lg .l.men de con6 oUdac.i.ón 6.lHal 

Et Qlt.lmo punto de anál.l&.l6 •ob11.e. la me.c.4nlc.a de c.onaollda--
ci6n que. H de.be 11.evüaJr. u et c.onte.n..f:do del aJtUc.ulo 57-M de ta 
Le.y del Impue.&to 6 bl!.e. la. Renta c.uyo tex:to 1tuul.ta c.omplic.ado; tibr. 

embaJLgo, &u objetivo e6 c.ta1to y .ri.e.11c..ltlo: m11nte.nM ac.tu.ai.izadot. 

Lo.i. eóe.c.to6 de La c.on6ol.ldae.l6n aunqcie. ex.latan e.amblo• en La p11.o-

p.leda.d ac.c..ionM.la de.t g Jtupo .6 ob1te. ia.6 "o c..le.dad e6 contJtola.dM .6.ln -
.te.11e.11. que. inc.tu..lti:. ta va.luacl6n de la6 inve.1r..~lotte6 en ta c.otu10Uda.

c.Un 6.l6 e.al. 

Pa.~a e6e.cto.& c.ontabtea no i~i4te. ei.ta p11.oblem~t.lca, o má& --
b.le:n., i.e. oi.uclona de. una mane11.a d.i.6e.11.ente. toda. vez que l.01. c.a.m -
b.toa e.n ta. pltOp.ledad O.c.c.la11a.JU.o. H e.6tej an en tu c.uetitaa de .in - -
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ve.1t.o.i.6n e.n La te.ne.do1t.a y, c.on6ecucntement.e., en ou eL.i.mlnac..i..6n. 

Veode. el punto de. uiota 6.i.ocaL La oolu~.i..6n e.o a t11.a.vlo de. una 
mec4n.i.ca di6e1t.e.nte contenida. e.n et a11.ticulo 57-M. 

Veopulo de 11.eaUza.JL un a.114.U6ú. mtfo o metto6 completo del 11.lgf 
men de. conool.i.da.c.i.6n 6.i.ocaL, oe puede conc.lu..i.11. que tal y como eota 
contempla.do en La Le.y de.t Impueoto oob11.e la Renta puede &uncionall. 
adecuadamente, pelt.o et a11.tlcuto 57-M 6011.ma pa.11.te. de tao diopoo.i.c.l~ 

neo que t1r.uc..i.ende.11 et eje.11.cicio en que e.l gltupo e.je.11.ce La opcUn 
· pall.a a.dopt1111. e.t 11.lg.lmu de. 1ioc.i.e.dade.o c.ont1E.alado11.114 y 1iú1 dud11, 1ie 

puede. a&.i.11.ma1t. que. eo 11qu.i. donde. oe ga11.a.nt.i.za ou pe.1r.manenci11 y 
· a.t1r.a.c.ti.vo, como. o e comen ta e.n loo apa.11.tadao o.i.g u.i.e.nteo. 

6. 3. 7. Cambloo en La p1r.op.l.edad ac.c..i..cina.11..i.a de .ta.o ooc.i.edadeo 

c.ont11.oladao 

Se ha. 11.e..i.te.11.ado La .i.mpo11.tanc..i.a que t~e11e ta p11.op.i.edad ac.c..i.on! 
IL.i.a ·de ta. con.t11.ol.a.do11.a en· et capital de ta.1 cont.11.ola.dao como· e.le.'"· 
mento bt!o.i..c.o de todo el e1iquema de c.onool.i.dac.i.6n 6.i.oc.al, pue.oto 
que La e.tabo11.ac.lón de. La dec.la.Jr.aci6n e.ope.clttl. de. c.on1i0Udacl6n no 
o e log1t.a.1t.Ca ol no o e tuvle..11.a e.6te e.te.me.tito lle.o pecto de. cada. e.mpll.e.-. 
oa del g11.upo. 

Se de.otac.o tamb.i..ln la .i..mp01&.tancia de. la p1t.opledad ac.c.i..onall..i.a. 
pa.11.a di.ne.o de ta conool.ldac..i.6n contable., 11uMque oe. ac.laJLo que u.l!, 

te.ti d.i.6e.1t.e.nci.d4 en La. &011.111a. de ca.l.c.ul.a.JLl.a. pa11.a 6.lnu cont11btu y ·-

6.i...6 cale.~. En o u momento ~e. ana.Uzc1 1J e.ne.o Mtlto. jr.ut.i. 6.i..ca.do que p~ 
Jta. 6.lneo e.anta.ble~ 6e tomaJt! 6olamente la. p~opledad ac.c..i.onah..i.a a.t 
6l11at de.t e.j Mc.ú.i.o • poJtqu e. loo cambi.o~ q U:e. rn di.e.ha p11.o ple.dad ~e 

Jt.egü.t.11.en a Lo ta1t.go del e.j'e.Jtc..lc.i.o tendd 1m 1te.6.f.e.jo ade.cuado e.n - · 
e.t va.lOJt de l.a. .i..11ve1t0.i.611 ac.c.i.01ia.1t.i.a o düte.c..t:a. de. la te.nedoJta. 

Lo que. e.11 tl11.mlnoo gette.Jta.le~ no oe dup11.ende de.t a1111lüü' ha.4 

.. ~, 
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.ta. ~qul e.6ectuado obJte la c.owu10Uddc..i.6n 6úc.al e..6 la i.mpo1r..tanc..i.o. 
que tle.ne..n loa c.amblo4 de La pltopie.da.d acc.iotta.Jt.i.a de la c.ont11.0Lad! 
11.a. en el c.aplta.l 40 c..ial de .tall contJtola.da& e.n ca.da uno de. t.aa ej e'J:_ 
e.le.lo& po1.te.11.lo1te.1. al pJtlme.Jto de. la c.on.6olidac.i6n, puea haw que Jte 
c.011.da.11. que. va.11.lo6 de. lo.6 c.onc.e.pto6 e.1.pe.c.lale.6 de. c.on40Llda~i6n e 

ellminan en tanto ull.te.n e.6e..c.to c.on te.11.c.e.11.01. y e.n la medida e.n 
que c41!1ble e.6 pltopledad acc.lona.11..la e.n 6ec.ha po6te.11.lo1t de. ~a que. ~ 

apa11.e.c..ie11.on o .6u1tg,luon, .6 debe. c.oMide.JtaJt quil. v1:ut .6Ull..ti.e1i1.do pM.

c..lalme.nte. e.óe..cto.6 c.on te.Jtce,11.011 en c.ua.t.quie.Jta de. lolt .6en.ti.d-06 
&e.a, que. .&e. de.be. .&upone.11. que. .&e van adqu..lll..le.ndo e.nttje.na1ido pa.JL~-

c.i.4.f.me.nte. c.on te.11.c.e.11.01., 

E.&te.. e.le.mento pUaJt de. au ,impon.ta.ri.c..i.a pa.11.a. va.11.io.6 de. tolt ~ 

c.onc.e.p.to4 upec..la.t~ de couoUda.c..l6n du.11.a.nte. e.l pJt.lMe.flL atllo de vi · 
ge.ne.la áe.l. Ji.l.g.lme.n 40.tame.n.te. e. tomd cuenta. pe:vta. c.alcu~aJI. ta ga. . - .· -
ttanc.ia o pl.11.d.lda. ponde.Ji.ada. e.n la. e..na.j i!.nac..l6n cte. b-i.e.ne.11 .t:e.Jl.c.e.Jto4, 
6.ltmpJU. que. .6e. .t:Jt4'ta.h.a de. ble.ne.& p!L.e.v.la.me.nte. adq1LDt.i.do6 de. o.t.Jta. ·t! 
J>ll.t6 del g.1tu.po; 4út que. 4 c.onte.mpl1v1.a. Jte..&pe.c.to a lo4 ot1'toa c.on-
ce.pto1. upe.e.la.tu de. c.on6oU.da.c.Un. · 

A 6.üt de demo.6.t.Jta.Jt c.omo ope..!La. c.on la ganancia ptn.d.,ida. pond~. 
ir.a.da., 4 uponga. e.l e.j empl.o de. .la v e..nta de u.n te.11.11.eno de. la. contJtola.
da. A a l.a. c.on.t11.ola.da 8 en la c.a.nti.da.d de. $ 1O,000, El t:e.11.11.e.no t!!_ 

110 un c.04t:o dí! $ 1 000 y u.na. ant.lgu.edad de c.lttC.o a.ño4 4 e.ü .mue.& -
. ett A. Al · 111ome.nto de ta. inajina.it4n la. c.~ntJto.hdo.11.a. p<U.dci.paba -

de.t BSt del c.ap.ltal de. A y de.l· SSt de.l de e.al.e.u.ta.do 1iob11.e la. .b~ 

.6 e. del p11.ome.d.lo d.la.11.lo, 

El te.Ji..lte.no lo vendi.6 8 a te.Jtc.e.Jto.6 .t.Jte.6 a.ño4 nue.ve. me6e..& de4-
puit.& de habe11.lo a.dqu.ill.i.do, en .la c.a.nti:dad de. $ 2 O, O 00, La paJttir!:f. 
pa.c.l6n de. .ta. c.ont1tolado11.a en B .6 bite la l.Ht4 .de p11..orttedio 

diaJt.lo 6ue. de 58%, 65%, 10% y 62% en ca.da de LoA 4~~4 e1~4ue -
et te.11.11.e.no e..&.tuvo en p~opied~d de. B. 
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Cada c.ontJtolada en la de.c.lauuón .ütdlvldua.l de.t e.je.M.lcio en 

qu.e en aj e.n6 et. b.le.n, ha.bJr..la. mobtJr.ado lo& l.g u.ú?ntu da.to&: 

e o N e E P r o. 

PJr.ec.lo de. e.naje.nac..lón 

Meno¿,: 
e ot. to 6 .u, e.al 

Co1i.to po!! dacto11. de aju..&te. 

de dilipo&lcioneli de vigencia 
po el plazo de. 

t . 1 
UltltC..(.'1 • 

A 
1980 

$ 10,000 

2,400 

8 
1984 

$ º·ººº 

44,000 

UtLU.da.d (pl!'.ltd.i.dal $ 7 600 $(24 000) 

: =·-= ·= ::: 

S ~ apllc.6 la ·tabla. de. ~ a.c.toJr.e& v.lg e.11.tu alio& dt 98 O 

1984 pa.Jt.a .ta.& enaje.ttac.J.one.& de. A y B Jtupe.c.:Uvamen.te.. 

En babe. a lo an.te.1r..lo1t., e.n 1iu.. mome.n.to lle .ope.11.a.11.on e.amo c.ottce.p-
. .to1i u pec..lal u de. c.on.li o U.da.e.Un e.tt la.e. de.c.la11.ac..lonu u pe.c..la..te.11 de. 

c.0Moli.d11c.Un que c.O!tite..&pondlvton a cada. e.j e.11.c..i.c..lo lo-ll .&lgu..le.ntu: 

u11a equ.,t.va.l.e.nte. al 85% de. ltt u.ü.Udad de. $ 7, 600 e.amo pa.11..U
da a.tJr..lbttible. A ett 19 80 1:J una &u.ma. poJr. e.l 62% de ta pt!.Jr.di.da. de. -

( $ 24 00 e.amo pail.tlda at11...lba.lble. a 8 en 1984, 

V e.4 de. eUmltl.a.da.b u .ta.& pl.Jr. d.lda.& e. te.11d11.1.a q u.e e.al c.ula.Jt. 

ga.tia.11c.ia. u pé11.dida· ponde11.a.da. po11. .ta e.tto.f ena.c..l61t del .te.1r.1r.e.tto a. 

teJtcMo.6 de la 1i.igu.le.nte ma.tteJta.1 



"f.,~··.,·. 

Cottc.e.pto 

PJteci.o de enaje.na.c..i.6n 

Me.no& 
Co6to ó.l.1ica.l $ 1 000 po4 

6a.cto4 de aju&te de 
düpo&.i.c.<.01H!.6 de. v.lge.nc..la. 

a.nua.t po~ lo~ 9 año& 

.de ant.i.gueda.d total 

UUU.da.d 

Contltolada A 5 a.ño& 
9 aiio6 

85' 

12 5 

E.1ipecJ.al de 

c.011& ot.lda.c..l611 

$ 20,000 

13,610 

6,390 

• 48.2i X 6390 • $ 3,083 

En el ca6o de .8 que 6ue cambiando la tenencia. acc..lona~la, el 
c.6.tc.ulo e.11 un poc.o m116 taba 1¡f..o.60 y H. debe e6ectuM. como fi.lgu.e: 
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19 82 

1983 

meiiea x. 50 
9 a11oa 3 mea u 4. % 30 

1 aiio x 65% 
~ añoa 3 me.lle.ó "1.0% x 6,390 • 449 

1 año x. fo& 
9 aiio6 3 meH.a = 7.6% :t 6 • 390 484 

1984 . 1 año x. 62\ 6.1' )(. 6,390 428 9 a.iío6 $ mu u 

62 

=-===e: 

$ 3,083 

Ga.11a11 e.la a B 1 • 2 

~a.nanc..la. pon.deuda. de.t 911.upo ~ 4, 5' 

CLaJZ.ame.nte. a ob6ell.va en el ejemplo que lo6 cambio6 en ta. pll.! 

ad ac.ciotta.Jtút de. 8 .ln6luye.n d.i.nec..tame.11.te e.n 'ta. uUUdad que. d! 

be. 11.e.coaoc.e.ll e.t gltu.po de. i.n.te.lle.aea e.c.0116mi.c.aa, ya que e.ti la. me.di.da 
e.11 qu(I. a_umírn.ta e.ti pa.1tt.lcipa.c.l611 ac.e.ú11a1tú1 ei.. omo 1.l c.ada v 

t.rna pa.11..te me.11 de ta. ope.1ta.c.ú.fo c0Me.i.pond.le11.a. .túc.eitoh en tan.to 
que 6l d.l~mútu.ye de.be .HIL mayo1t. la. pa.Jt.te. at1t.lbÜlble. a tv1.c.e11.06 y, 

e11 c.011i.e.cue.11c.i.a, ae a6 lo que ~ e.o i.de.ILa. u.tLt.i.dad o P~:'.!:. 
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d.lda .11.ealmente. obtenida paJr.a 6lne• del 9.11.upo. 

6.3.2. Me.cdn.lc.a de ac.tualizac.16n de c.onceptoa 

Una mecdnic.a pa.11.e.c.ida a la que ae manej6 en el ejemplo 4e. in• 
t11.ument6 en 11.e.Lac.ión con atgu.no6 ot.11.oa de Lo4 c.once.ptoa e6pecialea 
de conaoLldac.ión, como •e~la el ca6o de: 

b) Amo.11.tlzac.lón de. plAdldtU de opeAaci6n ent.11.e empJr.eaaa del -
g.11.u.po. 

c.) Ganancia· de.11.iva.da. de 6iui6n, Llqu..ldt1.c..i.ón o Jr.educ.c..Un de -
c.apL:tat. 

d) 1nc.oJr.poAac.l6n de aoc.iedade6 c.on péJr.dldaa de ejeJr.c.lc.ioa an
te.11..lo11.u. 

el Ganancia o plJr.dida poli. enajenación de bienea lnte.~c.ompa--

ñla•, al la •oc.le.dad adquleJi.ente aún no lo enajena a te.Jr.ceJr.oa. 

Todo• e.-6toa c.once.p.to.!. tienen el c.omdn denominadoJr. de. qu.e. hu -

eóec.to e..i.ta dióe..11..ldo pall.a. 6-lnu de.t gJr.u.po ya. que. al habe.Jr.& e Jr.e.al.l
zado tal> opell.aclonea en.tJr.e empJr.eAaa vinc.u.tad~ no de.ben au11.tiJr. 
i6 e.e.toa haatt1. que no· 6 e Jr.e11t.c'.c.en l11t. u.t.U.idt1.de.a o pl11.dida6 con te~ 

c.e.Aoa ajeno• al g.11.u.po, c.aao que no ae pu.e.de p.11.eae.nta11. poli. una ope.-
11.ac.-l6n de. ena.j enacúfo 11.eat del b.le.11 ha.e.la te.Jt.c.el!.Ca aj e.no6, o pOJt -
de.6inc.oJr.poJr.ac..lón de una c.ont.11.olada del 11.lg.lmen de c.on6ol.ldac.i6n --
6.ü c.a.l, o poi!. la. de6i.nte.9Jr.ac..l6n del g 11.upo pa.Jz.a. 6úie6 de la. e.o na ot.l 
da.ci6n, o pa.11.c.i.atme.nte. poJr. lo4 c.amb.lo4 en ta pa.~tic..lpac.i6n ac.c.io-
na.11..la.. 
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La me.c.4nlc.a que al lte4pe.cto utlllza ta Le.y del ta 6ob1t.e 
la Re.ttta Jt.eaulta un poco compleja pe.1!.D e6ectlv po e cana.late. 
e.Umútl.tll. toa conce.p.toA upec.ia.tu de conaoUda.c..l6n de.L eje1t.c.i.c.lo -
ante11.io11. mtdla.nte. una opMac.ión 11t1t.a.Jtla La que. e.6e.ctuó Ut 

aquel e.je.~clclo, e.4 declJt., 1t.e.Atando e.n eAte e.je.11.clclo lttA paJt.tldaA 
que A umallon e.n el e.jc1t.c.i.cio ante.JLloJt. y viceutlt4 . Poate1t.io1t.m 
te ae vuelven a calcula1t. loA conc.epto4 e.Apee.late.a de c.onactidacl6n 
del ej e.11.ci.ci.o anteJt.iM pe.11.0 apUc.dttdole.4 nuevo de 

pac.ión acclo11.a1t.út d.l1te.c.t11 indi1te.c.ta de la 4ocltda.d co11t1t.olado· 
!La en et capltat de ta c.01tt1r.olada, c.011 lo que automáticamente .u. • 
1teconocen como ope1t.aclone4 
de e.AaA.vanlac.ione.4. 

Eate nuevo 6acto1r. 4e.Jt~ el coecle.nte que 4e obtenga a.t dividllt 

La p1topo1tc.i.6n en que la c.ont1t.olado11.a palLtieipe dl1t.ecta 
mente e11 e.apita! .e.ocia! la contulada c.11 et eJ etr.cie.(.o ante- -
1Llo1t., e11t1Le La p1topo1Lc.l6n que ILe.Aulte poi!. el miamo concepto en et 
eJetr.cicio calL4o. 

P Ma e.mpli 6ic41t 

una cont1t.0Lada ptr.eaenta 
c.fo4 de. 1982, 83 y 19 

dad cal aju4tada de 
t1t.olado11.a e11 et capital 

19 tj 5% 1914. 

tea dato4: 

anteJLlon 4 que una cónt1t.olado1t.a 
la de.cta1t.ac.i6n c.onAolidada en loa ejelLcl--

y que cada uno obtuvleJt.on una ut1Ll~ 
100 cada una .ta palltic.lpacUn de. la e.on

de. ta c.ont1t0Lada. 6ue. ~e 60% en 7982, 75% -
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Año 

19 82 

19 8 3 

-:··, 

So e.le.dad aj U4 .ta.da 

Co rit11.ota.do11.a $ 100 

Cont11.ota.da. 1 o o 

:-:.··: 

12 9 

Vec.ta.1Lac..l6n 
E1i pec..i.al de. 

Pa.1Lt.ie..i.pa.c..i.6n Conli oUda.c..i.6n 

100 $ 100 

60 60 

Re.6 utta.do d .ili c.a.l c.ori6 ot-idado $ 160 

=== 

Co nt11.ota.d011.a. 100 100 1 o o 
Cont11.otada 19 83 100 75 75 
Aju¿,te. de. 1982: 
EUm.ltta.c..i.611 de la. 

ut.l.t..ldad .i.11c.011.p_q_ 

Ji.a.da. 100 60 (60) . 

1 nc.011.poJtac..i.6n de. 
ut.i.Uda.d con el 
N11evo FdctM 60 1 • 2 51 75 

··RuuU:a.do düc.al e.o tt4 O.U.da.do $ 19 o . 
===.=·=== 

1 Se obt.le.ne a.l d.lv.id.llr. t.a ~ia.11..t.lc..lpac.i.611 e.11 et c.ap.l.tat e.n 19 8 3 

ent11.e. la. de. 19 82: . 7 5% / 60 % " 1 • 2 5 . 

: :¡¡_{'" '- .- .. ,.;· 
·-'¡'. 

· .. 

. ,,•,(.' 
¡ ~ ' 

. -
; ~·· 
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1984 e 011.t.11.ola.d oJta. $ 100 100 $ 100 

~ o 6 
Aju6.te. de. 19 83 

EU111útaci611 til 
utilidad inc.011.po-

00 7 
lnc.Olt. palt.a.c.,(, 611 de. 

la utitÚa.d e.l 
nuevo 6a.c.t.01r. 150 0.866 130 

R e.6 u.ltado óüc.a.l c.onMl.ldado $ 145 
,. 

...... 
2 Se al. diuid.(.1t la. pa.11..tlc.ipac..i.6 n e.1i e.l c.ap.ita..t e.n 

1984 e.ntlLe la de 1'lB3:· 65% / 75% o.866 

e.j 4 e. ob4 e.Ir.va claJiamente qu.e me.d-i.ante e& 

.ta mec.tfn.lc.a 6e a.ju.id.a .ln.te.g11.amente. e.l movimievt:to a.e.u.mula.do en lo4 

añ.o¿, a11te1ti0Jt.u de pa.Jtt.lda& e.t.pe.c..ia.le.t. e. c.0111.ioU.dac..i.611 de. 

e o nt Jr.of.ad a a la nu e.va. pa.Jt.U.c..ipau 6n de. la e.o ntJr.OladOll.a en 6 u c.ap.l
tal f.oc..la.t e.amo 4 e de.mue..t..tJta óumando lo.t. 11. u.l.tado.t. 6üc.a.t'. c.onJ.o 

l.ldadoó ejemplo e.l.lmlna.ndo en c.ada e.je.11.c.ic..lq la utilidad de 

la c.011tlr.o.la.d0Jta e.amo 6¿pue: 



Re..sulta.do Uti..U.da.d V.i. d e.11.ett c.ia. P 11.om ed.i.o 

6üc.11t e.al. PoJt anua!. .ig l.iill 

e.o"ª o l.lda. a. j U& ta.da. acumula.da a paJt.Ucl-

do de lt!. pac..i.óu 

acc..i.otta!Ua. 

je.1tc.i.c.ú do1ta. 

19 82 $ 160 - $ 100 $ 60 60 

83 90 00 90 150 

84 145 100 45 19 5 65 

.3. Concep.to4 l?Ape.cialu de con¿ol.ida.c..l6n ue. no H. ac.tucil.lza.n 

Lo¿, dem1ft. cottcep.to& e.Apee.la.le.A de co1t60.U.daci.6n ·no .6 e .t11.atan 

de. u a man e.11.a. y ci.e.11..t11J11e.n.te no pa.11.e.ce.tt u.i.6 .t.i.11. la. m.l6111a. 11.a.z 6n pa.11.a. 
daJLl.U eh.te t11.a.tam.ien.to a.ten.to a. Lu 6.iguie.nte6 c.ott.side.Jtt:tc.lone.6 

a.) Actual.lzac.l6n de. la. de.ducc.i6n de. de.p11.e.c.i.ac.i61t o a.mo1tt.lza~
c.l6n de bü11c.A ot1ta. oc.ieda.d de.t g1tupo. E6ta. dedue

ei6n e. cal.cu.la. e.a.da año toma.ndo en cuenta la. pa1tt.lc..lpac.i.6n a:ec.i.o
t1a.Jr.ú1 .Aob!te la. bMe. de pJtome.d.i.o polt d1.a. de. la. contlloladolla. o g11.upo 
de. lnte.ILe.& e.a e.c.on6m.lco¿ en et c.11plta.t de. otJta Aoc.leda.d, poJ¡. 

ue. autom4.tieamente Ae va.n tomando e.n cuenta. to.s c.amb.ioh en 
U.clp4c~6n acc.lona.11.ia.. 

Ad 12.má1i e..Atah pa1r.tid111i .6 e. c.ompte11e.ntan e.n 1iu aju1>te. .integJtal 

e.o n el e o b.te.n9 a. de. la. e.rt4j enaci6n d t l.06 bún u a.dqu.llt.i.doli -
de ot.11.a ~ oc..ledad. de..t g1tupo a. .tllavl.& del uldo que pOIL utaJt pen-

diente. deduci!t.6 como dep1te.e.ia.c.i6n amo~t.izaci8n, e..itl 
~ado como to1>to cat, 

b) Ga11anc.la po.lt .i.11ve.nta1t.io.!i p.itour.ni.e.ntu de ope.Jtac.ionu 

c.o•paiila&. a de.te.1tminaci6n de. e..6te. ncepto eh.ta 6uje.ta a una lt~ 

·'· .. 
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gta e.4pec.i.at que obliga a que ta utilidad eti.mlnada. en un eje.11.ci.-
c.io 4 e in e.tu.yo. e.11 ta dec.l.a11.ac.i.6n del e.j tJl.c.i.c..i.o 4.i.g u..i.e.r1.te, po11. to -
que. M H . .toma e1i cuento. la pa.Jr.t.i.c.i.pa.c.i.6n ac.c.iona..1t.la de. e.ad a. e.j e11.
eic.Lo, pe.11.0 ta.mpoc.o c.11.e.a. r1ú1,gúr1 p11.oblema. po1t.qu.e e.t be.ne.6.(c..i.o de.f. -
g.11.upo 4 e llt6 e.JI.va .Cntegllo at ej Mc.ic..i.o 4.i.gu.i.e.nte. Pudi.e.Jta. Jiabe.11. 

algún e.6 e.c..to de 6 etl.ta de ne.u.t11.a.Udad t..i. c.a.mbi.11 ta. pilo p.i.e.da.d a.c.c..i.o

na.1ti.a. de un eje.11.eic.i.o a. otJto pe.lto no ha.y i.mpa.c.to 6i.6c.a.t palla ta a~ 
to11.i.dad. 

c.) Ga.na.nc.i.a. o pé11.di.da.·ponde.1La.da. Ya. 4e v.i.6 en e.l ejemplo Jte-
l.a.t.i.vo que 6ull.te efiec..to4 ple.no~ et 11.e.c.onoc..i.mie.nto de lo4 c.o.mbi.o4 -
en. ta. p11.opi.edo.d a.c.c..lona.11..lo. pallo. 6útu de. ta de.te.1Utti.ttac.l6n de .ta g~ 

nanc.la o phd.i.da. ponde.11..ada., no 461.o a pa.11.t.i.1t- de. la ver1.ta. del bien 

.i.nte.11.c.ompa.ñ.!'.a.ii, 4ÚtO de.t.de. que. el bien &01t.1110 pa.Jr.te. de. ta pll..i.me.11.a. -

.4 o c.ie.da.d de.t g11.u.po poJtq ue. la. g ana..nc.i.o. a p€11.cU.da. ponde.1tada de. _e.o.da 

e.mp11.e4a que. 6ue p11.op.letaJti.a _del. bien. Jii ta. pa.11.ti.ckpo.ci.611 a.e.e.lona.~ 

_ Ir.lo. i.e. mod.i.6.lc.a.11.! 1 H c.atc.u.laUa. C:omo en el e.je.lflplo p1tue11.ta.dc de 
· ta. co11.t11.ota.da. B. 

dJ Veduc.c..i..611 ad.lc.lona.l c.oni.oUdada.. En e11.te. c.1140, :coiu.i.de11.o 

que. 110 de.ben juga.1t con l.o.6 c.a.rnb.lo11 ·en ta. pa.11..t.l.cip11ci6n ac.c..lonM.i'.a 

pOILque. Ae. tJr.ata. de un. de.11.e.c.110 que. c.on6iilie ta le.y que. u. olt.i.g.ltta. -
y COltC.f.uy e .ln.tegJta.lme.nte. e.n . Cada e.j e.Jt.ci.c..i.O e.n el C.a.4 Ó de C.l.Lt:tlqu.lt/t 

io~.Le.da.d me.1r.c:a11ti.l, po11.. l.o que. ptJJi.·a 6.ltt~4 de. c.ouoUdo.c.-_e~tt 6 e. le -

debe. da,;,· e.l m.i.4mo a.te.a.ne.e, euLta.ndo que H a..1t1ta.5.t.te.n hac.i.a. e.je11.c..l-
. . . . . . 

: c..lo~ 6u.tu1to.& pa.11.a. que. en cua.tqui.e.Jz. e.je.11.c..i.c..i.o pollte.JL.lolt ut que. & e -
de.4.i.itteglte el g1tupo, 4 e tenga. que conlli..de.Jta.11. c.omo 1te.a.l..lz11da. con 

.teJr.ce-'lo4 y 4 e e.Um.i ne la. de.duC:c.l6n a.d.i..c..i:onat a. r1.i.v e.l c.on.& o U dado. 

S.f. ó e i.11te1tp1r.e.t11.Jt6. uta.. pan.ti.da. de u.na. ma.ne.11.a. di6 e.11.e.nte., .te -
11.e.i..ta.11..<:a. .todo ó!L .i.mp11c.to .i.~ducti.vo ha.c.i.a ta. opc.l6tt .del Jtég,C.me.n de 
con.&ol.i.da.c..i.~n, ya. que ó.l.tt duda ta. .impolf.tanc.ia a 6u..tu11.o de.· e4.ta de.

du.c.ci.611 11d.lc.,i.onat 1t 11.ülel c.oit1iot1.dil.do Junto c.on .to~ o.tito.\ e.6e.c.to:6 

.· ... ' 
~ .· 
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6a.vo1tablu la. cotthoUdac.l6tt p~llm-ite.n afi.l1tma.1t ue. c.ompe.nha ex 

ce.& lo& 11.e.qu.ú.ltoh bLlgacúme.& ue. pla11te.a e.l 1tég.l1ne.tt atta. el 

co 11t1tibu.y ente.. 
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e o N e L u s l o N E s 

La Le.y de.L l111pueAto 60&11.e. ta Re.ntA di.o 6J.n du.da u.n paAo t~a4~ 
cendeKte. que. ta ace.J1.c11. M~ a l44 Le.gi6Lacionu m46 avanzada6 de. 
ot,r,04 pal6 u en u.te. .Upo de. ütpa6.ic.lo1tu, al JLe.conocvr. iL e.6quua 
de. ta con6oLidacl6n pa11.11. &ine.6 de. pago de. e.6te. lmpue.1ito. Et e.Aqu! 
ma 6e. 6und4111e.nta. e.n et JI.e.conocimiento que. a tJLavl6 de la pa11.tic.lp! 
c..ldn ac.ci.onaJLia de.L g~upo e.11-ta contJLotadoJLa y contJi.otadiu, 6t ha
ce. de La6 ope.J1.aclonl?.6 de. e.11pJ1.e.646 jUJr.ldi.ca11e.nte. lnde.ptndie.Jl.tt6 peT 
ILo ut.11.e.cltae.nte. 11.e.lacionllda6 po11. tu úte.11.u u . eco n6111i:c.011 comunu 
del 9J1.upo al que. pe.Jtte.ne.ce.11. 

Et. te. uq uema pe.Jt•U1. que. Lo~ gll.upt.u que. po11. di.111.11.446 11.azotU6 

61!. han oitgan.iz ado 111 e.d.lante. 6 ocle.dad u ancfo-l111116 i.nd e.pe.ndi1.11te·a 1 
t#Ubu.te.n de. .lgU«t .11ane.u que. tiu que. ope.11.an 111e.ci.l4n.te. u.tul eta.lea ~o
c.i.e.da_d o 111e.d.lii.nte. lo qcte. .u. c.0.110 ce.. ca.a 111Atll..i.z y 6 uc1.V1.6 alt.\, de.lit! 

cando 4de.Íltlf6 e.l he.cho de. que al. uque.111a. 110 ú t,e. ha.n .tri.c.011.po1t.11.do --
obje.Uvo¿ ad.i.c..i.ono:tu d; utll.i:.cto .de. rte.u.tJl.aLJ.da.d tit e.l pago de. lo.& 

J.npuuto6, 1Lctz6.n polt La c.uat ni._ 6 e. con.templan med.ldaJ. a bene6.l.c.f.o4 

q c.ie. te. pu.cU~lta.n da11. ca11.ac.te.1LlÚ.lc.44 de. ut.C111u.to 6.i.4 cal, n.i u .te. -
~.:tl.ti.za. po.Jta &.i.ne.4 d.ive.11.404 que. no 4e. ju4t.l6ica11.tan, co1110 poi!. e.Je.! 

_ p.to paJta 'ta pa.11.Ucip4cUra de. utiUdá.du a· .tJr.a.ba.ja.do11.u. _ 

,- ' 

_A ra..lve.t de.t ptante.~ie.n.to -te.411..i.c.o '.de. t1U di.l.po6ic.i.onu IJ ante. 
.t.a a.14unc.J.a de. u.na upe.úe.raci4 ope.Jt.a.tiva .l111po1ttattt:e., 4 e. u.tima. qu.e. 
.t:alu cU4po4ic.J.onu cumplen 11.a.zo11able111e.n.te. b.le.n con Jiu. objet.l.vo 
ce.llt.11.tit. 

El. u40 adecuado dr. ute. 11.fg.i.111ut 6.l4ca..t. pu.e.de. pla.nte.alt.l.e. al. 
c.ontil..i.bu.yenú .impo.11..tantu br.tte.li.c!.i.-06 dude. e.l pu.,n.to de u.Uta 6úia.~ 
-ci.e1to ~ qUe. .\.le.ndo pte.na1.11te. jU.•.U,lca.doA, -pu.e.üo que. Ae.' ha iru:.U
.ti.do e.n que no u utt 11.t9.i11e.ra. de. . .incut.i.110 o pic.0111oc.c;6n, no H cib+ ... 

\". ., 
- • ' '~ . '_l • •• . • ·:-· -. :", .;,,·• 

~ -s', ~ - . . -. 
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·; 
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d11..lan bajo 601r.ma6 de t11.lbutaci6n de e.6aa g1tupa6. 

Ve.6de et punto de vi6ta de. la au.toJtldad 6l6c.at :tambi~n et e6-
quema de. c.on6ot.ldac.i6n 6i6c.al plantea u.na. lmpoJttan.t:e. ventaja panque 
le. ayu.da. a. mane.jan 6u c.ont1r.ot 6ob1r.e e.6te tipo de. c.on:t1t.<.buye.ntu, al 

te.nen plenamente lde.ntl6ic.ada6 la6 emplr.e6a6 que 601r.ma.n pa11.te del 
g1r.upo de. i.nte.1r.e.~e.6 e.c.an6mi.c.o6 c.omune.6 y u.a 1tela.cione.6 de tipo ope~ 
Jta..t.<.vo. 

La6 dú e6 ale.6 1Le el e.aqucma de c.on6 -
tldac.i.ón 6.U.cal c.ielLta.men.t:e. 110 pa.1te.c.e.n d e.n.tend , pe.Jto e! 

e. de.b que Jte.Aponde.11 a laJ c.a1r.ac.t:eJt.lht.i.ca6 muc.ha.6 vec.e.6 l!.am-
pteja6, e lM ope.!LacloneA ue Jte.at.lzan to6 g1tupc6 de .(;nte1Le.6 e.6 

econ6mic.oa comu1uu1 1J a.l gJta.11 eóecto de. gene.1r.a.lidad que 6e. le dio 
al e.6que.ma. de./Jde. 6u plt.lme.Jt año, dado que to pue.de.tt u.t.ll.lza.Jt igual -
to6 pe.qu.eño1i gJtupo.b que lo.b 91r.andu glLu.po.a o cott6oltc..lo6. 

IMúUe.ndo ¿¡ob11.e to: comple.j.lda.d de la.6 dúpo6lc..lone6, con--
. vi.e.ne. de.lita.e.a.Ir. ue to .aon poi!. 6u g11.a.n c.apac..ldad de adapta.e.Un a ia6 
d.l6ti.ntM h.lp6te.t..i.6, pu~ 6i. be p.le.nlia e.11 un gltu.po de .60.ta.mente. 

dot. emplLelilU 6.i.n opelLac.lonu .lnte1r.compaii.Ca1i, o de mue.hall mib e.mp1Le-

6a.6 pe)[.o .tamb.lln t..<.n ope.11.a.c.i.one6 i.nte.11.c.ompaii.lao, toda. la. con1i0Uda
c..l<5n 6i4c.a.l ebta.11.6. 6u.nda.mentada. en et c.umpLlm.lento e Jtequü.ltoli e 
la.6 6oc..ledade.b que la .<.nteg1Lan y la liuma. algeb11.aic.a de utitidade.t. -

·y pl.11,.dlda..& tílualeli ta.da¡, d toda,¿¡ la6 1tmp11.e.u1i del en 
p1topoJLc.1.6n a .f.oti .ü1te1Le6 eli econ6mi:e,ob comtuu . .6 de.l g1wpo, lo que da 

·idea de .6 &impl.i.c.lda.d ya que c.onvieJtte en inopeh.ante6 toda.& la6 
demd'.l! düpo&lc..lon anal.lzadu Jteta.tlva.6 a c.01rnep.to6 eapec..lale.6 de 
c.on.&o.Udac.i.6n. cambio . entite m<fa hlp6te6ü .6 e p1te6 e.nte.n en la 

del g11.upo, e. .l1r.~ c.ompli.ca.ndo gJtddualmen.te el ptoc.eao de 

ta con6olida.c.ió1t &üc.a.t .poJi. lo que he puede conc.lu..l1t que la6 dú-
po6.lc..lonu 0011 c.ompleja.6 po11.que 11.equ.le.11.e.tt 6Mlo pa.ILa pltUelLvalL to.6 
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de ta auto~ldad 6i6ca.t. 

Ve todo to ante1Lio1t. conviene de&tacaJL ta. impo!Lta.ncla de lnco~ 
potr.alt. et e6quema de cott6otidacl6n la teglhlacl6tt filhcal, po1t.que 
11 obhtante. h novedad y pequeiiM de6i.cüncúw he puede vülumb1t.a1t. 
que e convetr.ti1t.á 
concepcl6n de to6 

~a ciente loh 
dad de de 

un ln6tlt.umento 1t.tante de toda una nueva -

iJtemah t1t.ibuta1tio6 palt.a e6ponde1t. de una ma11e
eque1t.lmi.ento6 actuale6 y dutu1t.06 de la 1t.eall-
la.ti emp!LM a.6 • 

EL o adecuado de ehte u 6lno ln6t1t.umento ue ha~ 

gan tu au.totr.ida.de.6 1J co11t1t.i.buyentu en et .inmediato peJr.mi:_ 
ti..tr.l! que. e de6a.Jttr.olte como quema ge11e.1Lal.ice en cuanto u 

apUc.a.c..i.6n, pue.h h eJL.la auténtico du. pe.Jtdie-i.o r¡ue et a.buti 

a.tr.b-itJLa.tr.i.e.da.d e11 h apUeaci.ó~t te 11.lcúttett duapatteee1t. del 6ütema 
t11..lbu.ta11..io mexicano, como Ita acantee.ido en pdhado 11 otll.a6 M-
9 !Lit.a.\ de. .ttr.-lbu.tac.l611. 

A pe.aa.Jt de 6t.t. 11.e.c..len.te. l11c.01Lpotr.ac.l6n a la Ley y d ta. poc.a 

apUc.a.c..i6n que en la ptr.ác.tl.c.a. ha ten..i.do, de6pué6 de anaUza1t. lah -
po6.lb.i.Uda.deh de utl.Uza.c..ión y .ta. 601t.ma en que c.on.tll..lbuye logtr.a.JL 

la au.tént.i.ca. n eu..t11.a.llda.d en et g tr.avam rn en ta de. to& g !!.~ 
poh de .ln.te11.eaeh ec.011ómi.c.06 comu.ne6, apena.~ he puede lma.glna11. lo -
que 6 e.11.1.a. en lo 6t.t.tu.1t.o la. 1t.ela.c.l611 t.lf..ibu.taJr.i.a. &út conta.IL con tata 

6011.ma de. :lmpo~lc..l6tt, poi!. lo que. palle.ce. que. todo6 de.be.mM c.ont!!.l- -
bu.ltr. a p!LeH.Jr.va.lf.lo de mane.Ita. lo m.d:a a.pegada. poa.lble al objetivo 

qu.e. ot.l~6 au 11.ec.onoc.imie.nto en la. te.glhla.ci6n 6l6c.at. 

Y polL 1.Ht.ima, c.onv.lene de..~.tac.atr. que ten.lendo un obje.t-lvo dü.

.tfoto ae. de p1t.e.&e11.tac.i611 de. .ü160.'tmacl6n que juhti6lca el e.aqu.e.ma. 

de ~onaoL.ldaci6n c.ontabte., ambo6 e6que.ma6 &e c.ompleme.n.tan y opetr.a.n 

de 111m1e1t.a .má6 pa.Ji.e.c.i.da lo que. pud.lell.a: pe.nhall.6e. de una plLlme.11.a. .l~ 

pte.al6n, po lo qu e& u!l do qu.e c.oc.xl&ta.n con aua pJtopla6 c.a.!lac

te!L.( ~ .t.ic.a6. 

'.· ·:···. 

,, •' ; ·w. 
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