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INTRODUCCTION

El objeto que pretendemos alcanzar al realizar este trabajo

de investigaci6n es presentar la situacién actual del arrendamiento

financiero en México.

El presente estudio sobre el Contrato de Arrendamiento Fi--
nanciero esta encaminado a los aspectos financiero contable y fis--
cal de esta operacifén para lo cual se desarrollan los puntos siguien

tes:

Primeramente, se analizan las caracteristicas y conceptos -
generales de esta operacién, los cambios que ha sufrido y el marco

jurfdico en que se encuentra el Arrendamiento Financiero en México.

En segundo lugar, se manejan las consideraciones financie--
ras desde el punto de vista del arrendatario. Dentro de los cuales
se analiza la repercusién de la operacién en el capital de trabajo
v capacidad crediticia de la empresa, asf como las ventajas y des--

:ntajas del arrendamiento financiero junto a otras fuentes de fi--

.anciamiento.
Por dltimo, se estudia el tratamiento contable que debe dar

e o s



a la operacifn la Arrendadora como Organizacién Auxiliar de Crédito
y la Arrendataria como Sociedad Mercantil, se incluyen también las
principales disposiciones fiscales que rigen el Arrendamiento Finan

i

ciero.

Nuestros deseos al presentar este trabajo, son de que tenga
utilidad para sus lectores, asf mismo que losg conocimientos adquiri

dos y transmitidos aquf, les despierten inquietudes en este campo,



CAPITULO I

GENERALIDADES

En el presente capitulo exﬁlicaremos el concepto de arren
damiento, asimismo se presenta uﬁa clasificacién de las modalida--
des md&s comunes en que se realiza esta operacion, también se hace
un breve estudio del origen y evolucxdn que ha tenldo esta actlvi-

dad hasta nuestros dias.-

1.1. CONCEPTO

1 .
El arrendamiento se define domo el acuerdo entre dos par

' tes, arrendador y artendatario,\mediante el cual el arrendador =--
otorga el uso o goce temporal de un bien por un plazo determinado
al arrendatario, el cual se obliga a pagar perfodicamente por ese
uso o goce un precio acordado denominado renta. “Hay arrendamien-
to cuando las dos partes contratantes se obligan recfprocamente, -
una, a conceder el uso o goce temporal de una cosa, y la otra, a -
pagar por ese uso O goce un pfecio cierto”. (1)
Podemos decir, que, el arrendamientolimplica la obten~~-

cién del uso o goce de bienes muebles e inmuebles, sin recibir --

realmente la propiedad sobre ellos.

(1) c6digo Civil, Titulo sexto, Cap. 1, Art, 2398, .



2.

"La renta o precio del arrendamiento puede consistir en --
ina suma de dinero o en cualquier otra cosa equivalente, con tal --

que sea cierta y determinada". (2):

1.2, CLASIFICACION DEL ARRENDAMIENTO

La neéesidad del pGblico de adquirir bienes con diversas =~
caracterfsticas y condiciones de pago acordes a su situaci®n econé-
mica, han originado una diversificacién en la operacién del”arrendg
miento. A continuacifén analizaremos los tipos mds usuales de arren

damiento existentes:

ARRENDAMIENTO REAL O PURO

- Arrendamiento de servicio completo
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

- Arrendamiento Financiero Neto

-~ Arrendamiento Fipanciero Global

- Arrendamiento Financiero Total

- Arrendamiento Financiero Ficticio

1.2.1. ARRENDAMIENTO REAL O PURO

En esta transaccifn el arrendador y el arrendatario convie
ne en la determinacién de la duracién del contrato, las rentas, el
usc que se le dard al bien arrendado y la parte que cubrir& los gag

tos de mantenimiento de la cosa objeto del convenio, un ejemplo de

{(2) c6digo Civil, Tftulo Sexto, Capftulo lo., Art., 2399



este tipo de arrendamiento es el de Inﬁuebles.

En esta operacidén el arrendador tiene el documento de pro-
piedad del bien, al igual que goia de los derechos absolutos e incu
rre en los riesgos de la propiedad del mismo, sin que el arrendata-
rio adquiera la propiedad sobre el bien arrendado durante la vigen-
cia del arrendamiento.

En este tipo de arrendamiento no se contempla la transfe-~
rencia de la propiedad‘del bien, mediante ‘el ejercicio de alguna op
cién de compra, generglmente es a corto plazo y puede ger cancela--
ble a opcitn del arrendatario a quien se le puede exiéir que paguel
una sanci6n predeterminada por la cancelacién. -

Los bienes que se arriendan bajd esta modalidad regular—--
mente tienen una vida Gtil mayor gque el té&rmino del arrendamiento.
En otras palabras, si se mantiene hasta el vencimiento el arrenda—i
miento, en ese momento el arrendatario devuelve al arrendador elr--
bien objeto de la operacién y €1 puede arrendarloc nuevamente o ven-
derlo.

Casi siempre los pagos totales que hace el arrendatéria a;
arrendador representan menos que el costo inicial del bien en arren
damiento, pagado por el arrendador, por lo que éste espera venderlo

en una suma mayor al costo no recuperado al vencerse el arrendamien

tol

- Arrendamiento de Servicio Completo.- En este tipo de -
operacifén adem&s de ofrecer al arrendatario el uso y éoce del bien,
el arrendador se compromete a pfoporcionar o suministrar servicios
especificos como son: mantenimiento, seguros, refacciones, reposi-

cifn temporal del bien por reparaciones, etc.



1.2.2. ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Es una alternativa de financiamiento para 15 adquisici6bn -
ae bienes a mediano y largo plazo.

Es aquella transaccién mediante la cual el arrendador fi--
nanciero concede el uso o goce temporal de un bien a plazo forzoso,
a una persona fisica o moral.(arrenaatario), obligéndose ésta a pa-
gar como contraprestacidg} que se liquidard en pagos parciales, se-
gln se convenga, una cahtidad en dinero determinada o determinable,
que cubra el valor de adéuisici6n de los bienes, las caxgas finap--
cieras y los demds accesorios, y adoptar al vencimiento del contra-

to alguna de las siguientes opciones terminales:

~-- La compra de los bienes a un precio inferior a su va--.

lor de adquisicién, de acuerdo a las bases que se establezcan pre--

viamente, en el contrato. ‘ H

-~-- A prorrogar el plazo para continuar con el uso o goce
temporal, pagando una renta inferior a los pagos perfodicos que ve-
n;a haciendo.

--=- A participar con la arrendadora financiera en el pre--

cio de la venta de los bienes a un tercero, en las proporciones y -

términos que convengan en el contrato.

- Arrendamiento Financiero Neto.- Es aquel en el cual -

se estipula que el arrendatario cubre todos los gastos de instala--
cién, seguros, mantenimiento, reparaciones, etc.,, un ejemplo de es-
te tipo de arrendamiento es de maguinaria en el cual el arrendata--
rio cubre los gastosvde importacifn, instalacién, mantenimiento, --

etc.



- Arrendamiento Financiero Global.- Es lo contrario al -

anterigr es decir, todos los gastos mencionados corren por cuenta -
del arrendador financiero quien los repercute en el monto de.las --
rentas pactadas, un ejemplo es el arrendamiento de computadoras ---
electrénicas en en el que se cargé ademds de los gastos normales --

f

los de servicios.

- Arrendamiento Financiero Total.- Es aquel que permite

al arrendador recuperar con las rentas pactadas en el plazo forzoso
determinado, el costo total del activo arrendado, mis el interés --
del capital invertido. Esta es una de las caracterfsticas fundamen

tales del arrendamiento financiero.

- Arrendamiento Financiero Ficticio.~ Esta modalidad es

también conocida con el nombre de Venﬁa y Arrendamiento Ficticio o
su equivalente en inglés, Sale and Lease Back que también es fre---
cuentemente usado en forma abreviada cémo Lease Back. Esta opera--
cién consiste en que el propietario de un bien lo vende a una com--
paiifa arrendadora, para que &sta a su vez se lo arriende coﬁ su res
pectivo derecﬁo de opcién al cabo del término inicial forzoso.

De esta forma el propietario original del bien (arrendata-
rio), no pierde la utilizacién del mismo y obtiene dinero en efecti

vo que puede ser empleado en otras operaciones del negocio.

1.3. EVOLUCION DEL ARRENDAMIENTO

Durante muchos siglos ha existido el arrendamiento, lo m&s

comGn era la renta de la tierra (los medieros). Mds tarde terrenos

/e « .



urbanos, edificios y casas.

En los Estados Unidos de Norteamérica surge como una nece-
sidad, en el tiémpo de la post—guerfa las empresas efectuaban opera
ciones de arrendamiento, debido al alto costo de sus equipos que -~
hacia imposible su adquisicién y por consiguiente resultaba mds con
veniente arrendar el equipo y evitar una erogacibn inmediata.

En esta época el arrendamiento de activos fijos empez6 a -
desarrollarse debido a la depresi6n econémica y los estragos que --
causé esta situacidn bélica.'

_, Las ventajas de-su aceptacién fueron que, se adapt6 a las
necesidades financieras de las empresas gue estaban en gran expan--

!
sién, d&ando los créditos a mediano y largo plazo eran casi imposi-
bles delconseguir a través de las fuentes tradiéionales de crédito,
el arrendamiento les ofreci6 el servicio que necesitaban, El cosyé
dél dinero, que en el arrendamiento es mé&s elevado, era olvidado.-—
por lo menos parcialmente porque las rentas se deducfan en un 100%
del impuesto. Las modificaciones y las transformaciones en los ac-
tivos fijos fueron cada vez m&s frecuentes provocando que los due—;
fios tuvieran miedo de los riesgos que implica la obsolescencia y --
as{ empezaron a arrendar gran parte de sus activos fijos.

Al sefior Enrique Shoenfeld, se le conoce como el padre del
arrendamiento financiero por haber incluido déntro del contrato de
arrendamieﬁto tradicional una cldusula de opcién a compra, convir--
tiendo de esta manera al arrendatario en el (nico propietario del -
bien. En 1952, el seﬁdr Shoenfeld y un grupo de inversionistas se

asociaron y formaron la United States Leasing Corporation.

/' v *
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El arrendamiento financiero apareci6 en México en el afio -
de 1961, afio en que se constituye la primera sociedad érrendadora -
profesional que fue la Interam&ricana de Arrendamientos, S. A., que
en la actualidad se denomina Arrendadora Serfin, S. A., en ese en--
tonces se ofreci6 la actividad del arrendamiento financiero como ==~
una nueva herramienta de financiamiento con la ventaja fiscal de --
que estaba permitido deducir del impuesto el total de las rentas, y
se canalizé primordialmente, al financiamiento de vehiculos y algu-
nos bienes industriales. '

En la primera parte de la década de los setentas varios --
grupos bancarios del pafs, iniciaron arrendadoras, en general en so
ciedad con entidades financieras de los Estados Unidos y Europa,vla
idea era desde entonces, el que la entidad éxtranjera proporciona--
rfa recursos en délares y conocimiento de la actividad al tiémpo -
que el grupo mexicano proporcionarfa recursos en pesoé Yy conocimien
to del mercado. |

Por gestiones de las arrendadoras que operaban este tipo -
de arrendamiento, en abril de 1966 la Secreﬁpria de Hacienda y Cré-
dito Pblico mediante oficio nfimero 311-22526 emiti6 su acuerdo cono
cido como "Criterio i3", ddndole a las operaciones de arrendamien--
to financiero un trato de ventas de abonos, este acuerdo fue revoca
do en septiembre de 1969, por considerar que la situacién impositi-
7a que establecfa no era equitativa desde el punto de vista fiscal,
sa que sé realizaba una depreciaci6n acelerada, tanto por parte del
arrenéador como del arrendatario.

En el afio de 1974 aparecif la primera regulacién concreta

del arrendamiento, la cual elimin6 practicamente las ventajas ~--

/o ..



fiscales del mismo, al obligar al arrendatario a la capitalizacién
de las reﬁtas brutas totales con porcentajes de deducibilidad para
capital e intereses.

El verdadero crecimiento de la industria del arrendamien-
to se dio entre los arfios de 1976 y 1981, cuando las arrendadoras -
financieras pertenecientes a grupos bancaribs pasaron de financiar
un monto anual de 1,110 millones de pesos a 12,725 millones, en es
te per;odo el campo de actividad de las arrendadoras se abre y se.
, empiezan a atender en forma primordial sectores de dindmico creci-
miento no atendidos en su totalidad por la banca, principalmente -
'construéciQn y transporte. Sin embargo, se participa £ambién en -
el financiamiento de multitud de equipos industriales, equipos de
q§mputo, aeropaves pequeiias 'y otros bienes,

. Las arrendadoras financieras empiezan a mahejar cifras de
iméorténcia a nivel pacional y sus operaciones ademds del arrenda-
miento financiero se ampl;an en algunos casos a créditos refaccio-

naxios, hipotecarios y directos, al observar esto las autoridades

monetarias del pafs y tomando en cuenta que :sirven de mediador en-

tre las Instituciones de Crédito y el cliente, es decir es un in--
termediario entre la banca y la empresa, deciden en las reformas -
a la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxi
liares publicadas el 30 de diciembre de 1981 que las sociedades de
dicadas a esta actividad se incorporen al Sistema Financiero Mexi-
cano como Organizaciones Auxiliares de Crédito, sujetas por tanto
a concesién del Estadé.

En la actualidad existen 26 arrendadoras financieras con-
cesionadas por el Gobierno Federal a través de la Secretarfa de --

Hacienda y Crédito Pdblico en el mes de diciembre de 1983, las cua

le o o



les se encuentran vinculadas con diversos sectores financieros del .

pafis y del extranjero, segfin puede apréciarsé en el cuadro siguieg'

te:

2.
3.
4.
5.

7.
8.
9.
10,
11.

12.

13.
14.
15,

"16.
17,

Con Sociedades Nacionales de Crédito’

Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora
Arrendadora

Arrendadora

Actibanco Guadalajara, S. A. de C. V.
del Atléntico, S. A,

Banamex, S. A. de C. V,

Bancomer, S.”A. ¢
Bancreser, S, A,
Banpafs, S. A,
Conffa, 5, A.
Comermex, S.rA,‘de C., 6. .
Credimex, S, A. de C, V,

Cremi, S, A.

Internacional, S, A,

Serftg, S, A,

Somex, S. A, de C, V,

Sofimex, S. A,

Unién, S. A.

Con Institﬁcidnes Nacionaies'de‘Desarrolid

Arrendadora

Attendadora

Banpesca, S. A. de C, V.

Banobras, S. A, de C, V.

4
-




18.
19.
20.
21.
22.

23.
24.
25,

26.

Arrendadora Mexicana del Norﬁe, S. A.

10,

No Bancarias con Participacién de Socios Extranjeros

Arrendadora Comercial Amex, S. A. de C. V.

Arrendadora Finac, S. A. de C. V.

Impulsora Mexicana de Arrendamiento, S. A.

Atrendadora e Inversionista Latina, 5. A. de C. V.

Sofinsa, S. A. de C. V.

No Bancarias sin Participacién Extranijera

Arrendadora Continental, S. A.
Fomento Reinero, S. A.

Heca Arrendadora, S. A.

[
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CAPITULO 2

EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

En este capftulo se explica el contrato de arrendamiento - .

financiero, analizando los elementos que lo integran as{ como el --
marco legal en que se ubica y el procedimiento a seguir para cele--
brar una operacib6n de este tipo.

A continuacidn analizamos las palabras que integran el tér

‘mino contrato de arrendamiento financiexo con la finalidad de obte-

ner una definiciﬁn del mismo,

Contrato es upa palabra derivada del latfp contratus que -
significa pacto entie dos ¢ més partes,

"Los convenios que producen o transfieren las obligaciones
y derechos toman el nombre de contratos". (3) ¥

"Convenio es el acuerdo de dos o mids personas para crear,
tfaqsferir, modificar o extinguir obligaciones“.l (4)

De lo anterior se desprende que el CONTRATO és el compromi
so0 mutuo de dos o mds voluntades para crear o transferir derechos y
obligaciones.

El arrendamiento tiene su origen en la palabra "renta", cu
ya raiz proviene del latfn "Reddita" que significa beneficio o uti-

lidad.

{(3) cédigo Civil, Titulo primero, Cap. I, Art. 1793.

(4) C6digo Civil, Titulo primero, Cap, I, Art. 1792,

/. .
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Podemos concluir que ARRENDAMIENTO es la actividad por me-
dio de la cual una parte cede a otra el uso y disfrute de una gosa
o derecho, mediante un precio cierto que recibe la denominaci6én de
renta o alquiler.

Integrando los conceptos anteriores definiremos el férmino
Contrato de Arfendamiento Financiero como un contrato "sui generis"
es decir Gnico en su especie que no hay otro similar, ya que por -
sus caracteristicas es la yuxtaposici6n de dos contratos de cardc-
ter civil. Uno es el arrendamiento y el otro, la compraventa.

El Contrato de Arrendamiento Financiero se agrupaba dentro
de los contratos conocidos comb innominados, por no haber estado -~
expresamente reglamentado'en las leyes, es decir, estaba en distin
tas leyes en forma tdcita, dado que ningGn derecho lo mencionaba -
como tal. Es, hasta las modificaciones a la Ley General de Insti-
tuciones de Cxédito y Organizaciones Aux;liares, publicadas en el |
Diario Oficial de la Federacitn del dia 30 de diciembre de 1981, -

cuando se le menciona ya, como Arxrrendamiento Financiero.

2.1. ELEMENTOS DEL CONTRATO

Los elementos especificos que intervienen en el contrato -
de arrendamiento financiero, los clasificaremos en personales, rea

les y formales.

A) Personales.- Los elementos personales del contrato de

arrendamiento son el arrendador y el arrendatario.

El arrendadoxr (o arrendadora) es quien cede el uso y -



ga

ce

de

B)

C)

13.

disfrute de la cosa, y el arrendatario (o arrendata-=-

ria) es quien lo adquiere.

Reales.- Los elementos reales estan integrados por la
cosa y el precio.

El concepto de cosa para efectos de arrendamiento es -
amplio, pero podemos definirlo de la siguiente manera

por la participacién que tiene en este contrato: es -
el bien susceptible de arrendamiento que pudde usarse

sin consumirse. | ;
El precio o renta puede consistir en una suma de dine-
ro o en cualquier otra cosa equivalente, previamente -
determinada.

]
Formales.- ' Los contratos de arrendamiento financiero

se otorgar&n por escrito o ratificarse ante la fe de =~

notaric p@blico, corredor pdblico o cualquier otro fe-
datario pGblico, y podr&n asentarse en el registro pd-
blico de comercio sin perjuicio de hacerlo en otro re-

gistro que las leyes determinen.

2,1.1. EL ARRENDADOR

Es un concepto genérico arrendador es la parte gue se obli

por virtud del contrato de arrendamiento a conceder el uso o go

temporal de un bien que es de su propiedad.

En las modificaciones de diciembre de 1981 a la Ley General .

Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, se inclu-

a las arrendadoras financieras como Organizaciones Auxiliares -

le o o
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de Crédito, y por ténto requieren de concesifn que s6lo el Gobier=-
no Federal a través de la Sécretaria de Hacienda y Crédito PtGblico
otorga y de inscripcibn ante la Comisién Nacional Bancaria y de Se
guros para poder operar conforme a lo establecido en el dltimo p&-
rrafo del artfculo 3o., fracci6n II y en el artfculo 47 de la men-
cionada Ley.

A continuacién se hace un resumen de las principales dis--

posiciones contenidas en la referida Ley, para este tipo de Organi

‘ zaciones:
1. 'Operaciones que podrdn realizar. ' ' Art. 62
2. Objeto del arrendamiento financiero. Art. 63

3. Casos en que,deberdn contratar seguros que amparen

los bieﬁés. Art. 72
4. LImites'} condiciones de sus operaciones. Art. 13
5. Requisitos, limites y proporciones para que las -~

Instituciones del pafs o del exterior; puedan in--

vertir en acciones de estas Sociedades. » Art. 74
6. Capital mfnimo, monto miximo de pasivos directos -

y contingentes y limites de inversifn de sus fé---

cursos patrimoniales. Art. 76

7. Prohibiciones a que estan sujetas. . Art, 77

Las disposiciones mencionadas son las particulares de las
arrendadoras financieras pero estas Sociedades estd&n ademds suje--
tas a las disposiciones que son de carédcter general para las Orga-

nizaciones Auxiliares de Crédito.
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2.1,2. EL ARRENDATARIO

Es la persona ffsica o moral que disfruta del uso o goce ~-
temporal del bien prop;edad del arrendador y que se.obliga a satis
facer la renta en la forma y tiempo convenidos, a réspondet de los
perjuicios que el bien arrendado sufra por su culpa o negligencia,
Yy a servirse del bien s6lamente para el uso convenido o conforme -
a la naturaleza y destino del mismo,

“"Al concluir el plazo de vencimiento del contrato una vez
que se hayan cumplido todas las obligacionéQ, la arrendataria debg

r4 adoptar alguna de las siguientes opciones terminales:

I. La compra de los bienes a ﬁn precio inferior a su va..
lor de adquisicién, que quedar§ fijado en el contrato. En caso de
que no se haya fijado, el precio debe ser inferior al valor de mer
cado a la fecha de compra, conforme a las bases que se establezcan
en el contrato; i

II. A prorrogar el plazd para continuar'con el uso o goce
temporal, pagando una renté inferior a los pagos perifdicos que ve-
nfa haciendo, conforme a las bases que se establezcah en el contra-
to, y

III. A participar con la arrendadora financiera en el pre-
cio de la venta de los bienes a un tercero, en las proporciones y =-

términos que se convengan en el contrato.

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico, mediante re~--

glas de carfcter general, est& facultada para autorizar otras opcio

le « .
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nes antes sefialadas, siendo responsable de los dafios y perjuicios =
en caso de incumplimiento. La arrendadora financiera no podr& opo-
nexse al ejercicio de dicha opcién.

Si, en los términos del contrato, gueda la arrendataria fa-
cultada para adoptar la opcifn terminal, al finalizar el plazo obli
gatorio, ésta deberé notificar por escrito, a la arrendadoxa finan-
ciera, por lo menos con un mes da anticipacién al vencimiento del -
contrato, cu§1 Qe:ellas va adoptar, respondiendo de los dafos y per
juicios en caso.dé'omisidn, con independencia de lo que se convenga
en el contrato.* (5) »

Del artfculo anterior podemos comentar que a la fecha la --
Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico no ha autorizado alguna --
otra opcién terminal y que generalmente es adoptada de antemano la
opcifén que se ejercexrd al final del contfato. ,

Las disposiciones m&s importantes que marca la Ley General
de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, para el -~

arrendatario son las siguientes:

1. Obligaciones del Arrendatario. Art. 67
2. Elecci6n del proveedor y autorizacién de los térmi-

nos y especificaciones de la orden de compra o pedi

do. ' Art. 68
3. Riesgos del Arrendatario. Art. 69
4. Acciones y defensas del arrendatario contra cual---

quier acto de terceros que afecten el uso o goce de

los bienes. ~ Art. 70

(5) Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxi-
liares, Tftulo tercero, Cap. III, Art. 65.
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2.1.3. EL BIEN

Es un concepto genérico. Bien es la cosa material que tie-
ne como funcifn servir de satisfactor a las necesidades de la Socie

dad.

Los bienes se clasifican en dos grupos:

1. Bienes de Consumo:

a) Bienes de Consumo Inmediato.- Son los satisfactores
que se extinguen en la primera utilizacién que se ha-
ce de ellos.

b) Bienes de Consumo Duradero.- Dicese de aquellos satis
factores que pueden ser usados muchas veces antes de -

ser consumidos, agotados o destruidos.

2. Bienes de Capital:

Son los activos que se utilizan en ia produccién con -

la finalidad de obtener satisfactores.

El bien en el contrato de arrendamiento financiero es la co-
sa que el arrendador debe entregar para su uso o goce al arrendata=--~

rio.

Son susceptibles de arrendamiento todos los bienes gque pue-~
den usarse sin consumirse, excepto aguellos que la Ley prohibe arren
dar y los derechos estrictamente personales.

En el artfculo 66 primer pirrafo de la Ley General de Insti-
tuciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares se preve que en el -

contrato podra establecerse que la entrega material de los bienesg --



18.

sea realizada directamente a la arrendataria por el vendedor, en -
las fechas previamente convenidas debiendo aquella entregar cons--
tancia del recibo de los bienes a la arrendadora financiera.

En cuanto a la proteccién de los bienes el artfculo 71 de
la Ley antes citada estipula que: "En los contratos de arrendamien
to financiero deberd establecerse la obligacién de que se cuente ~--
con seguro o garant;a que cubra, en los términocs que se convengan,
pot lo menos, los riesgos de construcciSn, transportacidn, recép--
cifn e instalacién, segGn la paturaleza de los bienes, los daﬁos o
pérdidas de los propibs bienes, con motivo de.su posesién y uso ~--
asf como las responsabilid;des Giviles y profesionales de cualquier
nuturaleza; susceptibles de causarse en virtud de la explotacién o
goce de los propios biynes, cuando se trate de bienes que puedanﬂ;—
causar daifos a tercerOs, en sus personas o en sus propiedades,’

En las pélizas Qdeberd senalarse como primer beneficiario a
la arrendadora financiera, a fin de que, en primexr lugar, con el --
importe de las indemnizacibnes se cubran a €sta los saldgs pendien-
tes del ptecio concertado, o las :esponsabilidades a que queéa obli
gada como propietaria de los bieneé. Si el importe de las indempi-
zaciones pagadas, no cubren dichos saldos o fesponsabilidades, la -

arrendataria queda obligada al pago de los faltantes"”,
2.1.4. EL_PRECIO

El significado de la palabra precio se entiende como el va-
lor en dinero que se le asigna a un bien, de lo cual se conc¢luye -~
que el precic del arrendamiento financiero consiste en la suma de -
dinero gue el arrendatario se obliga a entregar a cambio del uso o

gbce temporal del bien objeto del contrato.
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El precio del arrendamiento financiero estd integrado por -

los siguientes elementos:

A)

B)

<)

D)

Costo del Equipo.- En este se incluye el precio de mer

cado del bien objeto del contrato y en el caso de que -
fuera importacifén se consideran también el pago de los

impuestos y derechos de importacién.

Costo del Financiamiento.- Es comfdn que el érrepdador
recurra a financiamiento externos, que en'muchas”ocasig
nes provienen del grupo financiero al que perteﬁece pa-
ra financiar el contrato en cuestién, por'lo que el cog
to de este finaﬁciamiento es considerado para determi--
nar el precio.

Porcentaje Proporcional del Costo de Operacifn.-  Este

es un factor determinado actuarialmente qué tiene como
finalidad prorratear los costos administrativos de la -

empresa en los contratos que se realizan.

. Porcentaje deseado de Utilidad.- Este es un factor pre-

determinado que se agrega a la suma de los incisos ante-
riores que serf el que, en términos genetales, arroje la

utilidad de la arrendadora.

Con la finalidad de facilitar los cdlculos y poder presentar

cotizaciones certeras y oportunas, la mayorfa de las arrendadoras --

han determinado, a través de estudios actuariales, factores que apli

cados al costo ffsico del equipo, arrojan directamente el valor de -

las rentas perfodicas y/o el monto total del contrato, en donde ya -

van incluidos todos los costos relativos asf como la utilidad que --

lo o
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habrd de generar cada contrato, en la actualidad el factor se deter
mina agregando de ocho a diez pﬁntos al costo del financiamiento.

Esta manera de integrar el precio estd prevista en el primer
parrafo del artficulo 63 de la Ley General de Instituciones de Crédi-
to y Organizaciones Auxiliares al establecer que la persona ffsica ©
moral que use o goce el bien est& obligada a pagar como contrapresta
cién una cantidad en dinero deterﬁinada o determinable, que cubra el
valor de adquisicifn de los bienes, las cargas financieras y los de-
mis accesorios. ‘

"La arrendataria podrd otorgar a la orden de la arrepdadora
financiera, uno:o varios pagares, segfin se convenga, cuyo importe to
vtal corresponda al precio pactado, por concepto de renta global, ~--
siempre que los vencimientos no sean posteriores al plazo del arren-
damiento financiero y que se hagalconstar en tales documentos su p?g
cedencia de manera que queden suficientemente identificados. La ---
transmisién de estos titulos implica en todo caso el traspaso de la

parte correspondiente de los derechos del contrato del arrendamiento
financiero y demas derechos accesorios en la proporcifn que correspog'
da. ' * |

La suscripcibn y entrega de estos tftulos de crédito, no se
considerar8 como pago de la contraprestacidn,.ni de sus parcialida--
des." (8)

En el primer parrafo del artfculo 66 de la citada Ley, se es-
tablece que: "salvo pacto en contrario, el pago del precio del aren-
damiento financiero se inicia a partir de la firma del contrato, ---
aunque no se haya hecho la entrega material de los bienes materia de

arrendamiento".

(8) Ley Gral. de Insts. Créd. y Orgs. Auxs. Tftulo tercero, Cap. III,
Art. 64. - '
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2.2. CARACTERISTICAS DEL CONTRATO

En este inciso se hace un estudio de los factores que in--
fluyen en la determinaci6én de la vigencia del contrato, tambié&n se
incluye un andlisis de las principales disposiciones jurfdicas que
intervienen para la regulacifn del mismo, de igual forma se presen-
ta un procedimiento que no es obligatorio para la obtencitn de este

tipo de operaci6n pero que ejemplifica los pasos a seguir.

2.2,1. VIGENCIA

Podemgs definir la vigencia del contrato de airendamiento
financiero, como el plazo que tiene que transcurrir para qhe el ~--
arrendatario bueda‘ejercer alguna de las opcioneé terminalesﬂa que
se refiere el artfculq 65 de la Ley General de Instituciones de Crég
dito y Organizaciones Auxiliares.

La Qigéncia del contrato de arrendamiéﬂto financiexro nor--
malmente varfa dependienda del tipo de equipo y del monto de la opg

racién.‘ ' ‘

- Tipo de Equipo.- Es necesario que el arrendatarioq con-

sidere, la rapidez con que avanza la tecnologfa que se aplica el --
equipo que desea adquirir, asf como el ritmo de crecimiento de su -
actividad con la finalidad de que pueda renovar sus equipos en el -
momento en que sea necesario,

En la prdctica normalmente los plazos para los diferen-

tes equipos se han estandarizado, a 2, 3 y en algunos casos hasta -
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4 afos.

- Monto_de la Operaci6n - Para el arrendatario es muy im-
portante determinar con anticipacién sus gastos con el objeto de po-
der saber cual serd su flujo de caja, ya que si dispone de cantidad
suficiente para pagar a corto plazo, puede contratar a éste, pero si

su presupuesto es reducido, entonces escogerd un plazo mayor.

Considerando que la arrendadora no cuenta con recursos pro-
pios suficientes para financiar los contratos que celebra, y que, --
por lo tanto, tiene necesidad de recurrir a financiamientos externos
para la compra de los bienes arrendados, es necesario, que el plazo
forzoso que se establezca en el contrato permita a la arrendadora --

mantener en buena condicibén su liquidez.

2.2.2. DISPOSICIONES LEGALES

El contrato de arrendamiento financiero desde su aparicién
en México, -se consider6 como la yuxtaposicién de dos contratos de ca
r&cter civil, el de arrendamiento y el de compra-venta, es decir,.se
complementan las disposiciones de ambos para regularlo. Fue hasta el
30 de diciembre de 1981, cﬁando en las modificaciones a la Ley Gene--
ral de Instituciones de Cré&dito y Organizaciones Auxiliares, se dic--
tan las normas especfficas que regiran al contrato de arrendamiento -
financiero. ;

A continuacién se analizan por separado las caracteristicas

mds generales de los contratos de compra-venta y de arrendamiento, --

dentro de su marco legal. As{ como también las disposiciones que ri-

/e .

S,
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gen al contrato de arrendamiento financiero prescritas en la Ley an

tes mencionada.

- Contrato de Compra=-venta,

Es el .contrato por virtud del cual una parte llamada -~
vendedor transmite la propiedad de una cosa o de un derecho a otra,
llamada comprador, mediante el pago de un precio cierto y en dinero.

"Habr& compra-venta cuando uno de los contratantes se ~
obliga a transferir la propiedéd de una cosa o un derecho y el otro
a su vez se obliga a pagar por ellos un precio cierto y en dinero" (9)

En cuanto a la formalidad que debe tener para que tenga
validez, debe constar por éscrito, ya sea en documento privado o pt-
blico.

Dentro de las modalidades .de este'contrato se ubica la
de ventas en abonos, en virtud de la cual se asemeja esta operacién

al contrato de arrendamiento financiero.

~ Contrato de Arrendamiento,

Este tipo de contrato cumple la funcifn econfmica de per
mitir el aprovechamiento dg las cosas ajenas mediante el pago de un -
precio pactado.

Pueden ser objeto de arrendamiento todos los bienes que
ﬁueden usarse sin consumirse, excepto aquellos que la Ley prohibe.

Estos contratos para que tengan validez deberf constar -

por escrito o ratificarse ante un fedetario pfiblico.

(9) C6digo Civil, Titulo segundo, Cap. I, art. 2248,
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El contrato de arrendamiento financiero toma sus elementos
de la yuxtaposici6én de los contratos antes mencionados, por lo que -
podemos decir, que es un contrato de carfcter civil,

Tambi&n se le consider8 de carfcter mercantil por estar su-

jeto a los siguientes articulos del C6digo de Comercio:

La Ley refuta actos de comercio:

1. "Todas las adqgisiciones, enajenaciones y alquileres -
verificados con propf6sito de especulacién comercial, mantenimiento,
artfculos, muebles o mercaderfas sean en estado natural, sea después

de trabajados o labrados."

(Artfculo 75, Frac. I)

2, "Serdn mercantiles las compra-ventas a las que este --
C6digo les da tal cardcter y todas las que se hagan con el objeto di

recto y preferente de traficar."

(Artfculo 371)

La Ley General de Instituciones de Crédito y Organizacio--
nes Auxiliares dispone lo siquiente, para los contratos de arrenda--.

miento financiero:

1. "Los contratos de arrendamiento financiero deben otor-

garse por escrito o ratificarse ante la fe de notario pGblico, corre

/. ..
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dor pGblico o cualquicr otro federativo pGblico y podr&n asentarse -~
cn el registro pGblico de comercio, sin perjuicio de hacerlo en otros

registros que las leyes determinen.”
(Arciculo 63, 3cr. parrafo)

2. "La Comisi6n Nacional Bancaria y de Seguros estard fa-
cultada para senalar las claidsulas bisicas obligatorias de los con-~~-
tratos de arrendamiento financiero, pudiendo examinar y, si lo juzga
procedente, aprobar o modificar los modelos de contrato que tenhgan =

las arrendadoras financieras."
(Artfcula 75)

Con respecto al artficulo anterior, podemos decir que hasta
la fecha la Comisi6n Nacional Bancaria y de Seguros po ha emitido --
ningtn criterio sobre las clalGsulas bdsicas que debe coptener el coﬁ
trato de arrendamiento financiero, pero esperamos que éﬁ fecha pr&-
xima ejerza esta facultad y que ubique de una vez la operacidpn del -~

arrendamiento financiero dentro del derecho civil o mercantil aspec-

to que hasta la fecha no ha sido definpido.

2.2.3. PROCEDIMIECNTO PARA SU OBTENCION

A continuacifn enumeramos los puntos a desarrollar para ob
tenex up crédito de arrendamiento financiero, no 1levando precisamen

te un orden estricto mds bien un orden 18gico que se da en la genera

[e o
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lidad de la prdctica.

18

28

3a

Primeramente el futuro arrendatario habiendo determi-
nado la conveniencia de adquirir un nuevo eguipo que
favorezca su activiﬁaq econfmica y no pudiendo desem-
bolsar una cantidad fﬁerte.

Opta por un arrendamiento financiero,.ﬁara lo cual de
be informarse con cuales proveedores puedé_obtener el

equipo y la disposicién de entrega del mismo,
El solicitante del arrendamiento para determipax si -
puede obtener el crédito, presentard solicitud a la -

arrendadora, con la siguiente informacién anexa:

a) De la Empresa:

Copia de la escritura constitutiva;llinea de
negocios; estructura organizacional y ahteéeden--
tes operativos y financieros. .

Los datos anteriores serviran a la arrendado
ra para enterarse que directriz lleva la empresa,

desde cuando, como y por quienes est& dirigido.

b) Del Proyecto:

Presentar un plan de actividades que fupda--
mente el propfsito del proyecto, indicando la lo-

calizaci6n, distribuci6n y capacidad instalada de

le o
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la planta, asf como la inversif6n que se tiene pla-
neada y los procedimientos de que se valdrén para -

su ejecucién.

Del Mercado:

Un estudio que contenga informacifén sobre la
evolucién y perspectivas del Séctor Industrial en

que se ubica el proyecto.

De la Situacién Financiera y Econfmica:

Se presentar&n los estados financieros de los
dos ﬁltimog ejercicios sociales, y'el dltimo gst?-
do mensual de contabilidad, asf como un plan fjh;g
cie;o que demuestre la rentabilidad del proyecto y

la conveniencia del plazo.

4% ‘La dbcumentaci6n es entregada directamente a la arren-

58

68

ldadora para su-andlisis,

Una vez aprobada la solicitud se informa al solicitan-

te asf como al proveedor.

Cuando el proveedor cuenta ya con el equipo, se le in-

forma a la arrendadora y al solicitante para la firma

del contrato.

/' L] .
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La arrendadora podré& elegir a la compania asegurado-
ra por cargo y cuenta del cliente si este Gltimo no

lo hiciera.

El solicitante efect@a los pagos iniciales por con--
cepto de renta, seguro y registro del contrato, as{
como por concepto de placas y tenencia cuando se tra-

te de equipo de transporte.

?

Se da autorizaci6n al proveedor de hacer entrega del
equipo al cliente y éste recaba acuse de recibido --

del mismo.

El proveedor presenta a la arrendadora el acuse de -

recibo y la factura para su pago.

e
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CAPITULO 3

EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE

FINANCIAMIENTO

El arrendamiento financiero es considerado como una fuente de
financiamiento para el arrendatario, ya que le permite el uso o goce
de un bien sin deseﬁbolsar una cantidad fuerte de efectivo, puesto —-
gue la arrendadora financfa el 100% del costo de adquisici6n de los -
bienes, exigiendo en genexal el pago de s6lo una renta para le entre-
ga y puesta en bperacidn dél bien financiado.

El arrendamiento financiero ha venido a solucionar pfbblemas
de liquidez por medio del arrendamiento ficticio, que consiste en la
. venta de los activos de una empresa a una arrendadora financiera para
‘ que ésta, a su vez, le arriende ese mismo equipo bajo un contrato de
arrendamiento financiera. Con esto, el arrendatario obtiene capital
4de trabijo (b&sicamente efectivo), para‘seguir operando sin deshacer-

se de sus bienes producéivos.

En este capftulo mostraremos la importancia de planear el fi-
.nanciamiento para la adquisicién de bienes, as{ mismo presentamos =---
otras fuentes de financiamiento y un andlisis de las principales ven-

tajas y desventajas del arrendamiento financiero.

3.1. IMFORTANCIA Y NECESIDAD DE PLANEAR EL FINANCIAMIENTO

Planear implica proyectar en forma consciente la accifn hacia

eosd
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el futuro, por tanto, es un proceso intelectual que requiere tiempo,
atencién y dedicacifn suficientes para establecer la orientacién de

las dediéiones sobre lo que habrd de hacerse, c6mo y cudndo hacerlo,
y quienes serdn los encargados de realizarlo, en otras palabras pla-
near €s, pensar antes de actuar. La planeacifn en la empresa consis
te en calcular y evaluar las consecuencias de cada decisién,‘antes -

de tomarla.

El inter&s y necesidad de planear se deriva del hecho, de --
que  todo Orqanismo social opera en un medio que constantemente expe-
rimenta cambios tecnolégicos, econémicos, polfticos, sociales y cul-

turales, a los cuales debe adaptarse,

La neéesidad de pianear no sGlo es funcidn caracteristica de
los administradores de alto nivel, sino que in@oiﬁcra a todos aque--
1los que ocupan un puesto directivo; por minimo gue sea su nivel je-
r&rquico, surge la necesidad de planear las actividades que les ha--

; yan Bido encomendadas.

’

La planeacién financiera, es una de las funciones determinan
- tes para el €xito o el fracaso de una empresa, .ya que atin en condi--
ciones econfmicas bonancibles, muchas son las que llegan a la gquie~--

bra por falta de un manejo adecuado de sus recursos.

Frecuentemente, el origen de los problemas se encuentra en -
‘la administracién general d& la empresa; de las ventas, la produc---
cibn, el crédito y la cobranza, las compras, etc., Yy en errores de -
‘planeaciOn al realizar ampliaciones o al establecer polfticas de ope
raci6n sin tomar en cuenta la repercusién de tales decisiones en los

resultados y en la estructura financiera de la empresa.
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Los planes financieros indican la cantidad de fondos que se
necesitardn durante un perfodo futuro, al elaborarlos el administra-
dor financiero deberd considerar los proyectos de expansién, el reem
plazo de maquinaria y equipo, ademds de las erogaciones significati-

vas del negocio,

El primer paso es la determinacifén de cudnto se necesita y -
el tiempo que habrd de durar dicha necesidad, después tendremos que
considerar qué tipos de fondos se deben buscar para satisfacer estas
necesidades, es decir, deberd buscarse la mezcla de fondos provenien
tes del pasivo y del capital que mejor se acople a la compafifa. Una
vez que determinamos qué tiéo de fondos son los que buscamos, el si-
guiente paso es investigar d6énde podremos conseguir financiamiento -

de este tipo y bajo qué condiciones se puede obtener.

[

Existen ciertos elementos o criterios comunes y frecuentemen
te en conflicto, involucrados en la determinacifn de los mé&todos pa-
ra financiar los activos. Puesto que la situacibn de cada Compaiifa .
es diferente, la ponderacifn que se le da a cada uno de estos elemen
tos al tomar la decisi6n, varfa de acuerdo con las condiciones que -
prevalezcan en la economfa, en la industria y en la companfa en par-
ticular. Sin embargo, la libertad que tiene la administracidh para
ajustar la mezcla de pasivo y capital de acuerdo con estos criterios,
se ve restringida por la disponibilidad de los diversos tipos de fon
dos que se buscan. AGn cuando la administraci®n decidiese pedir més
dinéro prestado, los proveedores de fondoé podr;an llegar a la con--
clusién que esto implicarfa demasiado riesgo.

Este riesgo estd en funcifn de la posibilidad de que lag ---

3
i
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fluctuaciones en las ventas, nos conduzcan a una situacién de poca -
liquidez, tal que no podamos cubrir los intereses y la amortizacién

del capital insoluto de la deuda.

Por lo tanto, los planes que la administracibn haga frecuen-
temente deberdn equilibrarse a las condiciones impuestas por los pro

veedores de fondos.

3.2, ESQUEMA DE FUENTES DE FINANCIAMIENTO

El crecimiento de nuestro pafs ha obligado a que en el &mbi-~
to financiero, se depuren y especialicen cada vez mis las técnicas -
financieras con el objeto de obtener un miximo de satisfaccibén con -

un minimo posible de recursos.

En la actividad financiera encontramos dos grandes factores
- que son los que van a dar el rdpido o lento desarrollo de una empre-
sa en materia financiera y é&stos son: El origen y la aplicacién de

los recursos.

El origen de los recursos son todas aquellas actividades que
desarrolla la empresa con el fin de obtener o captai dinero para nue
vamente invertirlo. La aplicacifén de los recursos son todas aquellas
 inversiones que realiza la empresa con el fin de lograr sus objeti--

Js.

Presentamos esquemdticamente los principales medios de que -
se puede valer una empresa para captar los fondos que le son necesa-
rios, dando al arrendamiento financiero el lugar que le corresponde,

para esta clasificacién se toma en consideracién el origen de las --

-
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fuentes.
r Acciones comunes
Internas ( Acciones preferentes
LUtilidades retenidas
(Emisién de obligaciones
r Descuento de Documentoé
i Préstamos Quirografarios
Préstamos Quirografarios
Fuentes con Colateral
Instituciones
de Externas Préstamos Prendarios
: Bancarias .
Financiamiento Créditos de Habilitacibn y
-AMLE Avio
Créditos Refaccionarios
JLCréditos Hipotecarios
Proveedores
Clientes
Arrendamiento Financiero
.

3.2.1. INTERNAS

El financiamiento interno estd integrado por aquellos recur-
sos que emanan de la propia compaififa o de los accionistas de &sta, a

continuacifén mencionamos las principales fuentes de este tipo:
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- Acciones Comunes
- BAcciones Preferentes

- Utilidades Retenidas

- Acciones Comunes,=-

Las acciones comunes representan una fraccién determinada de
capital social de una empresa. El propietario de una accién comdn es
pafticipante del negocio, en la misma parte proporcional qﬁe su ac--~
cién representa y por tanto tiene derecho a recibir loé beneficios -
que el negocio produzca y la obligaci6n de responder, hasta por el im
porte de sus aportaciones de las pfrdidas que sufra la empresa, puede
intervenir con su voto en las asambleas y participar en la designa---
ci6n de los administradores del negocio, en caso de liguidacién reci-
be la parte proporcional que le corresponda a las acciones de su pro-

piedad.

A las acciones comunes se les asigna un valor a la par, asen-
tado en el acta de emisifn, este valor se asigna en forma arbitraria
normalmente es muy bajo y s6lo sirve de referencia para compararlo --
con el precio al que se venden, este filtimo importe es el que se re--

gistrard en los libros de la empresa.

Es importante que antes de utilizar este tipo de fipapciamien
to se considere que legalmente, los socios tienen iguales derechos en
la administracién, afin cuando son frecuentes los casos en que se dele
gan a ciertos socios decisiones de poca importancia, y particularmen-
te en 8reas especificas. En una sociedad anfnima, cada accionista co
min tiene derecho a votar en proporcién al ndmero de acciones gue po-

sea, y como regla general las decisiones se toman por mayoxia, pero -

coof



35,

existen ciertas decisiones especificas en que se requiere una vota--

ci6n superior.

En base a lo anterior, podemos decir que la emisién de nue--
vas acciones comunes implica sacrificar un poco el control de la Com

panfa.

- Acciones Preferentes.-

Las acciones preferentes al igual que las comuneSirepresen——
tan una parte del capital social de una compaﬁia. Generalmente el ﬁg
mero de acciones preferéntes que emite una sociedad es menor que el -
de comunes. A los accionistas preferehtes se les promete un rendimien
to perfodico fijo que se establece como un porcentaje sobre el valor -

néminal de la acci6n o un importe fijo que se pagard como renta.

A los accionistas preferentes no se les da derecho a voto, pbr
el hecho de Que su inversif6n en la sociedad es permanente y en lo que
se refiere a la reclamacién de las utilidades de la sociedad, tienen -
é%ioridad sobre los accionistas comunes. Notandose con ésto que los -~
preferehtes no se exponen al mismo grado de riesgo que los comunes, ya

que no participan en las pérdidas.

Al obtener fondos de estos accionistas, sacrificamos muy poco

ey

o nada el control en la administraci6n, en virtud de que no pueden par

ticipar en el nombramiento de los administradores ni tampoco tienen de

recho a voto en las asambleas como ya se mencion6 anteriormente.

- Qptilidades Retenidas.-

Una vez que una compafifa ha determinado la cantidad a que as-
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cienden sus utilidades, las podra retener o distribuir entre los ac-

cionistas comunes.

Es conveniente que antes de tomar una decisién sobre las mis
mas, se considere que las utilidades ganadas, representan §éio una -
parte del derecho que tienen 105 propietarios residuales s@bre los -
activos de la empresa y gque no impiica el hecho que tengamos este im
porte necesariamente en efectivo, por lo tanto el distribﬁirlas en -

forma de dividendos originard una disminucién en el activo.

Las utilidades retenidas se pueden utilizar para la consecu-
cibn de planes de expansifn u operacifn, evitando un aumento en el ~

pasivo que dafard la situaci6én financiera de la empresa.

La retencién de utilidades se hace en la proporcifn que los
accionistas lo consideren conveniente, ya gque la parte que se les re
tiene, normalmente es la que queda después de que éstos hayan satis-
fecho sus requerimientos mds inmediatos., Para la empresa el retener
las utilidades no le genera costo alguno, por otro lado, al accioqig
ta el atraso sufrido se vera compensado con mayores rendimientos sub-

secuentes, ademds de la ventaja por el pago diferido de impuestos.
Existe otra alternativa para evitar la salida de efectivo de

la empresa por motivo de pago de dividendos, ésta es; el pago de divi

dendos en acciones.
3.2.2. EXTERNAS

Si los recursos de la empresa no son suficientes para cubrir

sus necesidades financieras puede optar entre varias posibles solucio
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nes, a fin de obtener recursos ajenos. Tales recursos los puede conse
guir de los particulares, mediante una emisi6n de obligaciones, puede
solicitarlos a la banca, puede obtenerlos de sus proveedores e incluso,

de sus clientes, o bien contratar un arrendamiento financiero.

- Emisién de Obligaciones.-

Se lleva a cabo mediante la emisifn de una serie de tftulos que
representan todos ellos un mismo y determinado valor y que son entrega
dos a particulares a cambio ae dinero. Es decir, que la emprésa toma
prestaga una determinada cantidad a diversés personas entregindoles, a
cémbio, unos titulos (de igual valor néminal) representativos de la --
cantidad prestada por cada una de estas personas. Dichas personas re-

\ *

ciben el nombre de obligacionistas.

Los obligacionistas son, por lo tanto, unos acreedores de la em
presa a los cuales ésta debe restituir la cantidad recibida de los mis
mos md&s los intereses.

N i
Estos tfitulos son de renta fija a diferencia de las acciones co

munes, que son de renta variable por estar sujetas al beneficio gue ob

tenga la sociedad e incluso pudiendo llegar a ser negativa.

Las obligaciones pueden ser transmitidas de unas-a otras perso-'
nas o négociadas en la bolsa de valores.

La colocacifbn de la emisifn estari determinada en gran medida -
por el prestigio y situacién financiera que presente la emisora en el

momento que ésta las ofrezca.

- Instituciones Bancarias.-

Estas Instituciones ofrecen un paquete de financiamiento bastan

-
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te amplio, por ser su caracteristica bdsica el papel de intermedia-
cibén que desempeflan; captan por una parte recursos del pGblico'y los
ponen a disposicibn de otras personas que los requieren para benefi-

cio de sus actividades productivas, de distribucifn o consumo.

En términos generales, la tasa de interés o costo de financia
miento es mds bajo que cualquier otra fuente y es casi indispensable

tener una situacién financiera sana para poder lograr el crédito.

La tasa de interé&s que cobran las instituciones bancarias os-
_cilan entre cinco y diez puntos adicionales al costo porcentual pro-
medio que publica mensualmeﬁte el Banco de Mé&xico. La tasa de inte-
rés puede verse reducida de manera favorable si el crédito siendo re

faccionario o de avic es redescontado con algdn fondo de fomento.:

Adem&s de los intereses del crédito, la institucibn requiere
de saldos compensatorios de reciprocidad, es decir, que la empresa -

deberd mantener un saldo minimo promedio en cuenta de cheques,

De entre las diferentes lfneas crediticias que ofrecen los =--

bancos describiremos las caracteristices principales de las mds comu

nes: ' ' '
a) Descuento de Documentos.

Es la operacifn que permite a los clientes de un  Banco -
1llegarse recursos en forma anticipada epdosando al praopio Banco los
locumentos provenientes de la venta de sus mercancias, pégando por -
este hecho intereses que se calculan tomando en cuenta la fecha del
descuento y la del vencimiento de los documentos. En otras palabras,
el descuento es el cobro anticipadq de un documento, independiente--

mente de log intexreses, el Banco habitualmente cobra una comisién --

ooi/
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adicional por el control, manejo administrativo y cobranza poste---

rior de los documentos, que bien pueden ser locales o foréneos.

b) Préstamos Quirografarios.
Es la operaci6n de crédito cuyo pago se garantiza s6lo -
con la firma del deudor estampada en un documento, por esta razén,

se le conoce como préstamo quirografario.

Estos se clasifican también como créditos con garantfa -
personal, es decir, gue en éu otorgamiento y recuperacifén se atien-
de preferentemente a la personalidad del deudor y se supone que el
Banco concede un préstamo de esta naturaleza cuando previamente ha
llevado a cabo un estudio de la solvencia y capaciﬁad de pago del -
deudor y que, en su caso, ya se ha formado una experiencia de pago
satisfactoria, para llegar al convencimiento de que como respaldo -

del préstamo s6lo basta la firma del cliente.

- . 8i el §ocumento no se pagard al vencimiento, se podra re
novar s6lo en caso}excepcional cuando existan causas que lo justifi-
quen realmente. La finalidad propia de este préstamo es proporcio-
nar liquidez inmediata para cubrir gastos imprevistos y necesidades

eventuales de tesorerfa.

c) Préstamos Quirografarios con Colateral.
Esta modalidad consiste en que el préstamo se garantiza -
con documentos propiedad del cliente, que el Banco recibe como cola-

terales que respaldan el cumplimiento de la operacifn.

8i los documentos recibidos en colateral tienen vencimien
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tos iguales a las del crédito, al cobrarse el principal, se devolve-
ran los titulos en garantfa; en caso de que los documentos en colate
ral tengan vencimientos parciales, al cobrarse se aplicaran al pago

parcial del crédito, en este caso tendran que ajustarse los intere--

ses que se cobraron por anticipado.

Generalmente se financia un determinado procentaje del valor

néminal de los documentos ofrecidos en garantfa.

d) Préstamos, Prendarios.
Como su nombre lo indica, existe una prenda que respalda
la operacién, por lo que &sta clase de créditos se clasifican como -

préstamos con garantfa real.

El préstamo se fija en un porcentajé del valor de las ga-
rantfas y para dar mayor agilidad a la operacién, es com@n que se =~
opere a base de la negociacién de certificados de depdsito y bonos -
de prenda, deslig&ndose la institucién de cré&dito de la custodia de
la garantfa al quedar &sta bajo la responsabilidad de un almacén ge-

neral de depbsito.

El prop6sito de este préstamo es proporcionar recursos en
efectivo que permitan continuar o fomentar las operaciones de la em~

presa mediante la pignoracifn de mercancfas.

e) Créditos de Habilitacién o Avfo.
De acuerdo con lo dispuesto por los artfculos 321 y 322, -
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por virtud de
este contrato, el acreditado queda obligado a invertir el importe del

crédito en la adquisici6n de las materias primas y materiales, y en -

el
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el pago de jornales, salarios y gastos directos de explotacién indis-
pensables para los fines de su empresa y quedard garantizado con las
materias primas y materiales adquiridos y con los frutos, productos

o artefactos que se obtengan con el mismo crédito, aunque éstos sean

"futuros o pendientes.

Este crédito ayuda a fortalecer los ciclos productivos que
se encuentran especificamente dentro del perfodo de financiamiento, =~

el plazo puede ser de uno a tres anos.

£) vCréditos Refaccionaribs
"En virtud del contrato de crédito refaccionario, el acre-
ditado queda obligado a invertir el importe del crédito precisamente
en la adquisicifén de aperos, instrumentos, Gtiles de labranza, abonos,
ganado o animales de crfa, en la realizacifn de plantaciones o culti-
vos ciclicos o permanentes; en la apertura de tierras para el cultivo,
en la compra o instalacién de maguinarias y en la construccifn o rea-

lizaci6én de obras materiales necesarias para el fomento de la empresa

del acreditado.

También podra pactarse en el contrato de crédito refaccio-
nario que parte del importe del crédito se destine a cubrir las res--
ponsabilidades fiécales que pesen sobre la empresa del acreditado o -
sobre los bienes que &ste use con motivo de la misma, al tiempo de ce
lebrarse el contrato, y que pafte asf mismo de ese importe se aplique
a pagar los adeudos en que hubiere incurrido el acreditado por gastos
de explotacién o por la compra de los bienes muebles o inmuebles, o -
de la ejecuacién de las obras que antes se mencionan, siempre que los

actos u operaciones de que procedan tales adeudos hayan tenido lugar
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dentro del afio anterior a la fecha del contrato." (1)

"Log créditos refaccionarios quedarédn garantizados, simul
tanea o separadamente, con las"fincas, construcciones, edificios, ma-
quinaria, aperos, instrumentos, muebles y Gtiles, y con los frutos o
productos futuros, pendientes o ya obtenidos, de la empresa a cuyo fo
mento haya sido destinado el préstamo.® (2)

. Este crédito tiene como propésito el fortalecer o acrecen
tar los activos fijos, y en consecuencia la produccién y productivi—-

dad de la empresa.

g) Créditos Hipotecarios

Estos préstamos se constituyen con la garantfa hipoteca-- X

ria en primer lugar de los biecnes de la empresa o bien, toda la uni-~

dad en explotacidn de que se trate, los plazos y forma de liquidacibn
se fijardn en funcidén al estudio que se haga de la viabilidad de los

'

proyectos de inversién.

- Proveedores o CrBdito Comercial.-

Es un crédito a corto plazo concedido por un proveedor a su =~
cliente, relacionado con la compra de artfculos para su reventa fi--

nal.

En algunos casos este crédito es otorgado a través de un con-
trato de compra de maquinaria y equipo en abonos; en cuyo caso el --
plazo del crédito se extiende por un perfodo de tiempo relativamente
largo.

{1) Art. 323 Ley Gral. Tftulos y Operaciones de Crédito
{2) Art. 324 Ley Gral. Titulos y Operaciones de Crédito
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La forma m&s comdn de este crédito es la cuenta abierta. Gene-
ralmente se otorga de una manera informal es decir la Gnica evidencia
que ticne el proveedor, del crédito que nos ha otorgado es nuestra --

orden de compra y la copia de la factura que retiene.

- Clientes.-

Parecido al financiamiento anterioxr, aunque a la inversa, se -
presenta cuando el cémprador para cerrar la operacifn paga anticipada
mente el total o parcialmente el valor de las'mercancias; la empresa
obtiene un dinero sin verse obiigado a entregar inmediatamente las --.

€

mercancfas.

- Artendaﬁiento'financiero.- :
Un arrendamiento'es equivalente a ia obtencidp de un préstamo;
conséguimos preétados activos fijos en lugar de obtener dinero pres-
tado. Puesto que los pagos por rentas representan una obligacibn f£i
ja, debemos estar seguros de tener capacidad financiera para satisfa-

cer estos deseembolsos.

Al presentarse la alternativa entre arrendar un bien © compray
lo, debemos comparar el costo actual de poseer la propiedad (deseem-
bolso inicial menos el valor presente de los ahorros en impue;tbs de
rivados del gasto de depreciacifn, considerado como deducible), en -
contraste con el costo actual del arrendamiento (valor presente de -

los pagos por rentas, después de considerar el efecto fiscal).

Temporalmente es muy probable que el arrendamiento nos propor-
cione mayor capacidad para obtener crédito en el futuro que si con--

traemos una deuda por igual monto.,
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Es necesario que el administrador financiero lleve a cabo un

andlisis cuidadoso de las ventajas y desventajas de los contratos -

de arrendamiento.

3.3. VENTAJAS Y DESVENTAJAS

Es necesario que los empresarios adem&s de conocer las
diferentes fuentes de financiamiento a las que puede recurrir, conoz
can los beneficios que ofrece cada tipo de cré&dito asf como témbién
las desventajas, con el fin de poder hacer una eleccibn aqertadé; asf
pues mencionaremos en esta parte por ser el objeto de estudio de nueg
tro trabajo, las principales ventajas y desventajas que en un momento

dado ofrece el arrendamiento financiero.

3.3.1. VENTAJAS

- Capital de Trabajo.-

Cuando la empresa adquiere los bienes que necesita a través -
del arrendamiento financiero conserva casi intacto, su capital de --
trabajo, en virtud de que este no requiere de enganches o deseembol-
sos importantes al inicio de la operaci6n pues normalmente el pago -
inicial que requiere la arrendadora financiera es menor gue el engan

he exigido en una compra-venta, cstc ahorro aumenta el capital de -
.rabajo liberando los recursos que estarfan inmovilizados, si se in-

virtierdn en la compra de los equipos.

- Capacidad Crediticia.-

El arrendamiento financiero es considerado como un complemen-
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to a las lineas de crédito que tiene la empresa, cuando éste es utili
zado para adquirir los bienes que requiere la companfa, deja libres -
los canales crediticios que pueden ser utilizados para proveerse de -
recursos a corto plazo, los cuales pueden destinarse al aumento de ca
pital de trabajo, para alimentar al nuevo equipo o al posible incre--

mento de las operaciones de la empresa.

~ PFinanciamiento Total.-

Ademds de financiar el 100% del costo del equipo, el arrenda--
miento incluye, los derechos de importaci6n, los gastos de transporta
ci6én e instalaci6n y todos los que se causen hasta el momento en que

el bien comienza a funcionar.

- Adtualizacifn de Equipo.-

Ofrece oportunidad de actuélizar el equipo de las empresas coﬁ
porcentajes de cambio tecnol6gico amplio. Al término del plazo forzo
so del contrato cambiar la maquinaria y/o equipo por otro mids moderno
adem8s de esta forma, el arrendatario puede escoger la maquinaria con .
un sentido mds exacto de sus necesidades y posibilidades, ya que en -
base en su experiencia acerca del equipo arrendado puede calcular el
costo por -mantenimiento y del personalkespecializado gque va a utili--

zar durante el nuevo contrato.

- Garantfas Adicionales.-

Para garantizar el arrendamiento, por lo general el mismo bien
arrendado es la garantfa, de esta manera no compromecte los activos --

de la empresa, cosa necesaria en otro tipo de financiamiento.
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Con el s6lo compromiso de pagar las rentas puntualmente, el arrenda-

tario se puede financiar sin ningGn riesgo.

-~ Costo Real.-

No hay necesidad de mantener saldos compensatorios por reci--
procidad que normalmente son requeridos por los créditos bancarios,

condicifén que aumenta el costo del financiamiento.

-~ Deducibilidad.-

Con el arrendamiento financiero tenemos la posibilidad de car
gar a resultados la depreciécién de los bienes, asf{ como la amortiza
cién por concepto del pago de financiamiento, ;gguciendo el impuésto
a pagar, esto significa una disminucién de la carga fiscal en la me-

dida como el fisco absorba los gastos de la operacidn.
3.3.2. DESVENTAJAS.

- Costo Elevado de Financiamiento.-

Generalmente el cargo por concepto de intereses, es mds alto -
gue en cualquier otra fuente de financiamiento, esﬁo es debido a que
la arrendadora contrata créditos con terceros para comprar el equipo
que va a arrendar, esto genera un doble pago de intereses por parte
del arrendatario, ya que el arrendador carga de ocho a diez puntos -
al costo de los recursos que obtiene.

La parte proporcional del contrato que, para efectos fiscales

se considere como costo de adquisicién del equipo (depreciable confor
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me los articulos 44 y 45 de la Ley del Impuesto sobre la Renta), pue
de ser considerablemente m&s baja que el costo real de éste. Esto -
provocarfa que el estado de posici6bn financiera de la empresa, refle

jard unos activos fijos subvaluados.

Con lo anterior, se comprende que no se puede generalizar y -
decir que en todos los ccsos, o en ninguno de ellos, conviene utili-
‘zar al arrendamiento financiero como hérramiepta de financiamiento.
cada caso es fnico, cada empresa es un ente diferente y cada analis-

ta financiero tendra sus propios puntos de vista para decidir el cur

so de accién a seguir.
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CAPITULDQO 4

ASPECTO CONTABLE DEL ARRENDAMIENTC FINANCIERO

Dadas las caracteristicas del contrato de arrendamiento fi-
nanciero, se hace necesario tanto para la arrendadora como para la
arrendataria, establecer un adecuado sistema de contabilidad, para
el correcto registro de las transacciones de arrendamiento financie
ro, con la finalidad de mantener control sobre estas operaciones du

rante la vigencia de las mismas.

A continuacién mencionamos los principiog de contabilidad -
generalmente aceptados que se aplican a esta operacién, las técnicas

contables recomendadas, asi como un caso préctico del registro de un

contrato de arrendamiento financiero desde los puntos de vista arren

dador y arrendatario.

4.1. PRINCIPIOS CONTABLES

La Comisién de Principios de Contabilidad del Instituto Mexi
cano de Contadores Pdblicos tiene la funéién, entre otras, de publi-
car una serie de boletines sobre el tratamiento que se debe dar a --
los conceptos que integran los estados financieros, con la finalidad
de dar una base mds firme tanto a los contadores que producen la in-
formacifn contable como a los interesados en la misma, evitando o re

duciendo la discrepancia de criterios que pueden resultar en diferen
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s cstados financieros.

cias sustanciales en los datos gue muestran los

Los principios de contabilidad son congeptos bdsicos que cs-
tabhlecen la delimitacifén e identificaci6n del pnte econémico, las ba-
.ses de cuantificacidén de las operaciones y la presentacién de la in=--

formacidn financiera cuantitativa por medio de| los estados financie--

ros.
Principios de Contabilidad que:

Identifican y delimitan al ente : Entidad, realizaci6n y pe

econfmico y a sus aspectos finan ripdo contable.

.cieros. .

. i

Establecen la base para cuantifi Valor hist6rico original,

car las operaciones del ente eco nggocio en marcha y duali

némico y su presentacién, dad econémica.

Se refiere a la informacién. ‘ Revelacifn suficiente.

Abarcan las clasificaciones ante Importancia relativa y con

riores como requisitos generales sistencia.

del sistema.

La contabilidad financiera, es la erjcargada de prescntar la in
formacién financiera de la entidad econfmice a través de los estados

financieros, se dice gue esta informacifn eg razonablemente adecuada
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cuando esta compuesta del balance general, el estado de resultados
y el estado de cambios en la situacién financiera. Por lo tanto,

es necesario definir el término contabilidad financiera.

- La contabilidad financiera es una té&cnica que se utiliza
para producir sistemdtica y estructuradamente informacién cuantita
tiva expresada en unidades monetarias de las transacciones que rea-
'liza una entidad econfmica y de ciertos eventos econfmicos identifi
- cables Yy cuantificables que la afectan, con el objeto de facilitar
a‘los diversos interesados el tomar decisiones en relaci6n con di-~
cha entidad econfmica.

Considerando que los principios antes mencionados son ---
apiicables en forma conjunta en el registro de las.transacciones y
eb‘la elaboracién de informacién financiera de una entidad, eﬂ este
capitulo sﬁlo analizamos aquellos que intervienen directamente en -

las operaciones de arrendamiento financiero.

~ Realizacién y Perfodo Contable

Dada la interrelaci6n de estos principios y tomando en cuenta
que la realizacién implica un cambio en la situacién financiera y/o
en el resultado de operacifén de la entidad el cual debe identificar-
se con la época a que pertenece o sea con un determinado perfodo con

table, es necesaria la aplicacifn conjunta de estos dos principios.

La aplicacifn conjunta del concepto realizaci6n-perfodo conta

ble implica entre otras situaciones:



a)

b)

c)

a)

Las
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Que se consideren como un activo y pasivo los pagos an-
ticipados y los anticipos recibidos por concepto de ser
vicios a proporcionar, asf{ como la utilidad no devenga-
da, reconociendo que se han realizado como tales pero -
no devengado como un gasto o ingreso, respectivamentej
lo cual origina que en el balance general se muestren -
las transacciones que, clasificablgs como activo, pasi-
vo, capital y resultados acumulados, se han realizado -
pero que se van a consumar o liquidar en lapsos copta--
bles futuros o sus beneficios afectan a mds de un perfo
do y, que en el estado de resultados se incluyan éstrig
tamente los ingrésos, costos y gastos que se han deven-
gado, ,

Que al realizarse ﬁn ingreso se reconozcan paxglelamenr
te los costos y gastos que le sean inherentes, indepen-
dientemepte de cuando se liguiden,

Que se establezcan estimacignes y provisiones gque atn -

cuando se desconozca su monto exacto y se calculen apr§

ximadamente, se refierap a ciertos costos y gastos de-r
vengados,

Que se ajusten en perfodos contables subsecuentes las -
diferencias entre las cifras definitivas y las contabi-

lizadas previamente.

Valor Histérico Original

trangacciones y eventos econfmicos gue la contabilidad

/e ..
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cuantifica se registran seqfn las cantidades de efectivo que se ~--
afecten o su equivalente o la estimacién razonable que de ellos se

haga al momento en que se consideren realizados contablemente.

De acuerdo al boletin C-6, las inversiones en inmuebles, ma
gquinaria y equipo deberdn valuarse al costo de adquisiei6bn, al de

construccién o, en su caso, a su valor equivalente.

En el caso de cambios considerables del ‘poder adquisitivo -
de la moneda, que afecten significativamente el valor del costo de

los activos fijos, se atenderd a lo establecidq en el bolet;n B~-10.

- Revelacifn Suficiente

La responsabilidad de rendir informacién sobre la entidad -
econfémica descansa ‘en su administracién. Como principalmente la -
informacién financiera de naturaleza contable para satisfacer las

necesidades de los diversos interesados.

La informacién contable presentadé en los estados financie-
ros debe contener en forma clara y comprensible todo lo necesario
para juzgar los resultados de operacién y situacifn financiera de

la entidad.

Los estados financieros deben ser claros y accesibles al --
usuario comfn, por lo que debe evitarse en lo posible terminologfa

compleja y obscura.

.

Para el registro de las operaciones de las arrendadoras fi-

le o

?

5

*




-nancieras la Comisi6n Nacional Bancaria y de Seguros, mediante la

1

Circular No, 923 de fecha 29 de diciembre dltimo, dio a conocer a
estag Organizaciones Auxiliares el catilogo de cuentas uniforme a -
que deberdn ajustar su contabilidad a partir del lo. de enero del -

presente aifio.

Para el registro del arrendamiento financiero desde el pun-

té de vista del Arrendatario, el boletfn de principios de contabili

dad denominado, C-6.  Inmuebles, Maquinaria y Equipo, establece qué

Por la naturaleza de estos contratos el activo y el corres~
pondiente pasivo deben mostrarse en el balance general distinguien-
'do este tipo de arrendamientos de los cuales no es presumible que -
el arrendatario vaya adquiriendo un derecho sobre la propiedad del
bien rentado.

. 3

Los arrendamientos que en realidad representan adquisicio--
nes a plazgs, dqben ser registrados como compras. El monto de esta
transaccifn se determinard tomando como base‘el importe total de --
las rentas a pagar, excluyendo la parte de las rentas que represen-
te costos de servicio, presupuestos sobre arrendamientos y otros --
costos de operacibn, en caso de que los hubiese, y deduciendo tam--
bién el interés supuesto por el financiamiento de la operaci6n a --

plazas,
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4,2. PARA LA ARRENDADORA

Un aspecte fundamental para el buen funcionamiento de las em
presas es el contable, ya que de ;a oportunidad y veracidad con que -
se elabore la informaci6én financiera depende el poder ayudar a la to~
ma de decisiones a las personas encargadas de la direccifén de la enti

dad.

En el caso particular de las arrendadoras finéncieras, la Co

misi6én Nacional Bancaria yude Seguros entre sus funciones tiene la de
inspeccibn y vigilancia a este tipo de Organizaciones Auxiliares de -
Crédito, por lo cual formulé un catilogo de cuentas obligatorio para
todas estas sociedades. -
| .
Independientemente del catdlogo dé cuentas ‘oficial las arren
dadoras financieras pddran llevar, en auxiliares especiales, simples

clasificaciones sin nGmero, las cuales no requieren de autorizacién -

de parte de la referida Comisi6n,

Para cumplir con las funciones de inspeccifn y vigilancia la
‘Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares -
establece en el artfculo 168 que los delegados, visitadores o inspec-
tores de la Comisi6n Nacional Bancaria y de Seguros tendrdn las facul
tades que ordinariamente competen a los comisarios de las Sociedades

An6nimas.

Por lo anterior consideramos que el sistema contable que --

fe o«

ot

.
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adopten las arrendadoras financieras deberd ser elegido con un alto -
gentido de responsabilidad y considerando todos los requerimientos de

informacidén que pudierdn presentarse.
4.2.1. CONCEPTQS

El caté;ogo de cuentas implantado a las Arrendadoras Finan--
cieras es formulado por la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, -
‘esta facultad se la‘da el artIculé 94 de la Ley General de Institubig
‘nes de Crédito y Organizacio?es Auxiliares. El mencionado catdlogo -
contiene un!instructivo para su manejo, asf como las reglas de agrupa
cifn que sirven para formular los estados financieros (Estados mensua
les de cbntabilidad y balanceé generales de fin de ejercicio), gue en

forma obligatoria deben observar las arrendadoras financieras.

A continuacifn citamos los grupos de cuentas que integran el
catdlogo: -

1, AC & I1VO
Grupo 11.—‘ Caja y Bancos.
Grupo 12.- Carteradevalores.
Grupo 13.- Cartera de Créditos y de Arrendamiento Financiéro.
Grupo 15.- Deudores Diversos. |
Grupo 16.- Otras Inversiones.
Grupo 18.- Muebles e Inmuebles,

Grupo 19.- Pagos Anticipados y Cargos Diferidos.



Grupo
Grupo
Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo

Grupo

22.-
23.-
25.-
26.-

41,-

42, -
43.-

51.-
52.~-

61,~
62.-
63.-
64.-
65.-
66.-

PASIVO

Préstamos de Bancos y de Instituciones de Sequros,
Otros Depbsitos y Obligaciones. '

Reservas y Provisiones para Obligaciones Diversas.

Créditos Diferidos.

CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO,

Estimaciones para depreciaciones y castigos,

CAPITAL Y RESERVAS.
Capital no exhibido y Pérdida Liquida de Ejercicios
riores. '

Capital Social.

Reservas.

CUENTAS DE RESULTADOS.
Cuentas de Resultados Deudoras.

Cuentas de Resultados Acreedoras.

CUENTAS DE ORDEN.

Cuentas Deudoras Contingentes.

Bienes en Dep6sito, Custodia o Administracién.
Cuentas Deuaoras de Registro.

Cuentas Acreedoras de Contingencia.

Valores en Dep6sito, Custodia o Administracién.

Cuentas Acreedoras de Registro.

26.

Ante
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4,2,2, TIRCNICA COITABLE

Scrd obligatorio para todas las arrcndadoras financieras ob-
servar luas cuentas que se detallan en el catdlogo vigente, En los ca
sos gue estimen necesario, por la naturaleza especial de algupas de =
sus operaciones, podrdn abxir nuevas cuentas, subcuentas o subsubcuen
tas para su control y rcygistro deberdn solicitar invariablemente per-
niso de la Ccaisiln Nacional Bancaria y de Seguros para sﬁ apertura,
indicapdo loz titulos que propongan y las razones en que funden su pe

ticibn,

Por ser objcto de nuestro estudio las operaciones de arxenda
miento financiero a continuacién s6lo mencionaremos las cuentas, sub-
cuentas y subsubcuentas del catdlogo, en las cuales se registran es--

tas operaciones.

1, ACTIVO

13.~- CARTERA DE CREDITOS Y DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
1302.~ Préstamos Quirografarios.
130201.- Con una firma.
130202.- Con aval o segunda firma.

130220.- Con garantia de Instituciones de Crédito.

Cada una de las subcuentas anteriores tendrd la siguiente
subsubcuenta:
01. Por anticipos para compra de equipo gque

scrd dado en arrendamiento.
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En la subsubcuenta 0l se registrardn los préstamos concedidos
a los clientes para cubrir anticipos por compra de equipo gue serd ob-

jeto de arrendamiento financiero.

1320.- Rentas por Devengar de Bienes en Arrendamiento Finan--

ciero.

A esta cuenta se cargar&‘-el importe total de rentas por de--

vengar estipuladas en los contratos de arrendamiento financiero.
i

132001.~ De bienes de Capital o de produccién con ga-
rantfas reales adicionales.
132002.~- De bienes de Capital o de produccién sin ga-

rantfa adicionales.

Las subcuentas anteriores tendrén las siguientes subsubcuen-
tas:
01. Documentadas con pagarés.

02. No Documentadas.

1321.~ Derechos por Opcién de Compra de Bienes en Arrendamien-.

to Financiero.

Registraia el pago final que debe efectuar el cliepte al tér-
mino de su contrato de arrendamiento financiero por concepto de opcidn

de compra.
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132101.~ ' De Bienes de Capital o de produccifn con ga
‘ rantfas reales adicionales.
132102.- De Bienes de Capital o de produccibn sin ga

rantias adicionales.

Las subcuentas anteriores tendrd&n como subsubcuentas las si

guientes:

01. Documentadas con pagarés.

02. No Documentadas.

"~ 1322.- Reptas Vencidas de Bienes en Arrendamiento Financiero.
132201.- De bienes de Capital o de produccién con ga

rantfas adiciopales, '
132202.- De bienes de Capital o de produccién sin gé

rantfas adicionales.

Las subcuentas anteriores tendr&n como subsubcuentas las si

guientes:

0l. Documentadas con pagarés.

02. No Documentadas.

15.- DEUDORES DIVEESOS
1521,~ Otros Adeudos derivados de Operaciones de Arrendamien-
to. v‘
152101,~ Seguros
152102 ,~ Impuestos

152103, Otros Conceptos
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16.- OTRAS INVERSIONES.
1630.- Bienes Muebles Recuperados Sujetos a Venta o Arrenda-

miento.

Se utiliza esta cuenta para registrar el importe de los bie-
nes muebles que la arrendadora recupera por incumplimiento de contra-

to, los cuales quedan sujetos a arrendamiento o a su venta,

163001.~ De Oficina.

163002.~ De C6mputo Electrdnico

163003.- Periférico del de c6mputo electr6nico.
163004.- De Transporte Terrestre.

163005.~ De Transporte Aéreo.

163015.~ Diversos.

1631.~ Bienes Inmuebles Recuperados Sujetos a Venta o Arrenda

miento.

Se utiliza esta cuenta para registrar el importe de aquellos
bienes inmuebles que la arrendadora haya recuperado por incumplimien-

to de contrato, los cuales quedan sujetos a su venta o arrendamiento.

2. PASIVO
22.=- PRESTAMOS DE BANCOS Y DE INSTITUCIONES DE SEGUROS.
2202 .- Préstamos de Bancos.

2203.~- Préstamos de Bancos del Extranjero.

Esta cuenta se registrard los dep6sitos y préstamos recibidos

/e ..
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de Bancos y otras entidades financieras del extranjero.

23.- OTROS DEPOSITOS Y OBLIGACIONES

2308.- Dep6sitos en Garantia.

Esta cuenta registrard los depbsitos recibidos de los clien-

tes en garantfa total o parcial del arrendamiento.

i

2331.- Acreedores por Adquisici6én de Bienes Sujetos a Arren-
damiento.
233101,.,- Proveedores.

Se llevard a esta subcuenta los adeudos a cargo de la arrenda
dora por compra de bienes destinados a su arrendamiento, cuando el pa-

sivo no se documenta con tftulos de crédito.
233102.- Documentos por Pagar.

En esta subcuenta se registrarén los'conceptos anteriores, si

' son documentados. -

26.~ CREDITOS DIFERIDOS.
2610.- Utilidades por Realizar en Operaciones de Arrendamiento
Financiero.
261001.- Intereses por devengar documentados con paga-
rés.

261002.~ Intereses por . devengar no documentados.
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261003,- Por opcidn de compra documentada con pagarés,

261004.,~ Por opcifn de compra no documentada.

3. CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO
31.- ESTIMACIONES PARA DEPRECIACIONES Y CASTIGOS

3102,- Estimacifn para castigo de Créditos y otros adeudos.
310201.,~- De créditos.
310202.- De Intereses.
310203.- De otros Adeudos.
310210.~ ?e Rentas de Bienes en Arrendamiento Financie

ro.

Las afectaciones a esta cuent%‘y a las de resultados s6lo se
podrdn llevar a cabo previa autorizqcibn de la Comisi6én Nacional Ban-

caria y de Seguros.

3132.- Estimaci6n para castigo de Bienes recuperados sujetos
a Venta o Arrendamiento.
313201,- De Muebles.
313202.~ De Inmuebles.

Con autorizacién de la Comisi6n Naciopal Bancaria y de Segu-

78 podrdn castigar el valor de los bienes recuperados, que guedan su

jetos a venta o arrendamiento.

5. CUENTAS DE RESULTADOS

51.~ CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS
5114 ‘Castigos
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511410.~- Rentas de bienes en Arrendamiento Financiero.

Esta cuenta registrard el castigo del concepto que se indica,

aprobado por la Comisifn Nacional Bancaria y de Seguros.

52.~ CUEN?AS DE RESULTADOS ACREEDORAS
5201.- Intereses Cobrados.

520125.- Otros.

Esta subcuenta se utiliza para registrar los intereses mora-

torios por retraso en el pago de la renta.
5206.~ Otros Productos y Beneficios.
520620.~ Por venta de Bienes Muebles en Arrendamiento.

A esta subcuenta se acreditard el beneficio obtenido en la =
venta de bienes que estuvieron anteriormente sujetos a arrendamiento
financiero y, que fueron recuperados por incumplimiento en los pagos

estipulados en los contratos respectiﬁos.

Para tal fin se establece la siguiente subsubcuenta:

52062001.~ En arrendamiento financiero.

520621,~ Por venta de bienes inmuebles en arrendamien-
to,

5230.- Pérdidas y Ganancias.
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5240.- Intereses Cobrados por Arrendamiento Financiero.

Se acreditardn a esta cuenta, los intereses que forman parte
de las rentas pagadas pox el arrendatario, asi como los de aquellas -
documentadas con pagarés,'cuando estos titulos sean objetq de enajena

cién por parte de la arrendadora.

524001.~ De bienes de capital o de produccifén con ga-.
rantfias reales adicionales.‘

524002.~ De pienes de capital o de produccién sin ga-
rantfas adicionales.

524003.- De otros bienes. !

Las subcuentas anteriores tendrdn como subsubcuenta las si-

guientes:

0l. Documentados con pagarés.

02. No Documentados.,
5242.~- Beneficios por Opcién de Compra.
Se acreditardn a esta cuenta, las sumas que reciba la arren
dadora en pago de la opcién de compra convenida en los contratos de

arrendamiento financiero.

524201.~ Mobiliarieo y Equipo.
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'

524202.- DBdificios.
524203.~ Terrenos.

524204.~ Otros bienes.

6. CUENTAS DE ORDEN

63.- CUENTAS DEUDORAS DE REGISTRO
6350.- Control de utilidad fiscal por realizar en operaciones

de arrendamiento financiero.

Se utilizard esta cuenta para registrar la utilidad fiscal =~
. por realizar derivada de ingresos por operaciones de arrendamiento fi

'nanéie:o, para cuyo cdlculo se tomard en consideracién lo provisto --

porﬁel artficulo 30 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

66, - CUENTAS ACREEDORAS DE REGISTRO,
6650.- Utilidad Fiscal por realizar derivada de ingresos por

Arrendamiento Financiero.

Por considerar necesario para la revelacién suficiente de la
situacién financiera de la entidad, en el desarrollo de nuestro ejem-

plo se aumentaron a la té&cnica contable antes expuesta, las siguien-=-

tes cuentas de orxden:

6399.- Costo Fiscal de Arrendamiento por Amortizar

6699.- Costo Fiscal de Equipo Arrendado.

Lo anterior obedece a que en el catilogo de cuentas oficial-

/e oo
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no existe rubro en el que se pueda registrar e identificar plenamen-

te este concepto.

4.2.3. CASQO PRACTICO

En este inciso se presenta un ejemplo de la forma en que las,
arrendadoras financieras deben registrar lag operaciones de arrenda--

miento financiero que lleven a cabo.

Para su desarrollo consideramos que el ejercicio social de -,

la Arrendadora es del lo. de enero al 31 de diciembre.

Nuestro ejemplo comprende los asientos gue se realizan‘®duran-
te el primer afio de vigencia del contrato, asf como los movimientos -~
contables relativos a la baja del mismo, a continuacién mencionamos =-

los puntos que forman la estructura de este caso préctico.

I~ PLANTEAMIENTO
II.- TABLAS DE AMORTIZACION
III.~ ASIENTOS. DE DIARIO Y ESQUEMAS DE MAYOR
IV.~ ESTADO DE RESULTADOS.
V.- CONCILIACION ENTRE LO CONTABLE Y LO FISCAL.
VI~ BALANZA DE COMPROBACION.

ViI.- BAJA DEL CONTRATO AL TERMINO DEL PLAZO INICIAL FORZOSO..
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I.~ PLANTEAMIENTO
La Arrendadora Panamericana, S. A., realiza una operacién de

arrendamiento financiero con la Compaiifa México, S. A., que contiene

las siguientes caracterfsticas:

a) Equipo Arrendado: Maquinaria Productiva
b) Costo del Equipo: $ 9'000,000.00

é) El Plazo: o 3 Afios

d) Amortizaciones: Trimestrales

e) Interés: R ' 60% Anual

f) Opci6n Terhinal: Compra en $9,000.00
g) Renta por Perfodo: $1'660,327.00

l.- Al inicio del ejercicio 1984, se tienen los saldos si--

guientes:
Saldo
Bancos $9'000,000.00
Capital Social 9'000,000.00

2.~ El 2 de enero se otorga un crédito por $4'000,000.00 a -
la Compaifa México, S. A., para que page un anticipo al proveedor de -

la maquinaria que serd objeto de arrendamiento financiero.

3.- El 6 de enero se firma el contrato de arrendamiento fi--

nanciero con la Compafifa M&xico, S. A., y se cancela el crédito otorga

/[ v
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dé como anticipo.

4.~ El 5 de abril se cobra la primera renta, relativa a es-

te contrato.

5.~ El 6 de julio se cobra la segunda renta, por el arrenda-

miento financiero de la maquinaria.

6.- El 3er. pago no es liquidédo en su oportunidad por lo ==

tanto’ es necesario considerarlo como un pago vencido.

7.- E1 28 de diciembre, se logra el cobro de la 3a. y 4a. ~-
‘renta, sanqionando con un 10% mensual de interés moratori6 por 60 dfas

de retraso en la 3a. amortizaci6n.

Con motivo del fin de ejercicio el 31 de diciembre se hacen -

)
los siguientes asientos:

8.~ Se registra en cuentas de orden la utilidad fiscal reali
zada, para cuyo cdlculo se tomé en consideracién lo previsto por el --
artfculo 30 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, asf{ como el costo -

fisca} amortizado.

9.- Traspaso de las cuentas de resultados a pérdidas y ga--

nancias para determinar la utilidad contable del ejercicio.

10.- Crear las provisiones para el pago de Impuesto sobre la

Renta y Participacién a los trabajadores en las Utilidades.
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11.- Registro de la parte de ImpuestqQ sobre la Renta y Par—-
ticipacifn al Personal de las Utilidades por pagar y la proporcién que

se difiere a ejercicios posteriores.



No. de
Pagos

> WO g

@® ~3 (- SN ¥, ]

10
11
12

‘R =

Capital
Insoluto

9'000,000
8'689,673
8'332,797
71922,390

7'450,422
6'907,658
6'283,480
51565,675

4'740,199
3'790,902
2'699,210
11443,765

lni

,= TABLA CL ~ORTIZACI

Amortizacidén del
Capital

310,327
356,876
410,407
471,968

542,764
624,178
717,805
825,476

949,297
1'091,692
11255,445
1'443,765 -

-21000.000.

A= 9'000,000
n= 12
i= 0.15

Amortizacién de

Intereses

1'350,000
1'303,451
1'249,920
1'188,359

1'117,563

1'036,149

942,522
834,851

711,030
. 568,635
404,882

216,565

10:1923.921..

FINANCIERA

Importe a
Cobrar

1'660,327
1'660,327
1'660,327
1'660,327

1'660,327
1'660,327
1'660,327 .
1'660,327

1'660,327
1'660,327
1'660,327

1'660,330.

R = 9'000,000 (.1844808) = 1.660,327

v’OA
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FISCAL
No. de Capital Amortizacién Amortizacidén de Importe a
Pagos Ingoluto Capital , Intereses _ " _Cobrar
1 9'000,000 _ 750,000 910,327 ' 1'660,327
2 8'250,000 ‘ 750,000 910,327 1'660,327
'3 7'500,000 750,000 910,327 1'669,327
4 6'750,000 750,000 910,327 ) 1'660,327
5 6'000,000 750,000 910,327 : 1'660,327
6 51250,000 750,000 , 910,327 e 11660,327
7 4'500,000 750,000 910,327 '1'660,327
8 3'750,000 150,000 910,327 11660,327
9 31000,000 - 750,000 ' 910,327 1'660,327
10 2'250,000 750,000 R 910,327 1'660,327
1. 1'500,000 750,000 910,327 1'660,327
12 750,000 750,000 . 910,330 1'660,330 -
. . - i
221000,000, - <0.9234221. o L191923.221.

YA
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III.- ASIENTOS DE DIARIO Y ESQUEMAS DE MAYOR
——] —— Debe Haber
1103 BANCOS ' 9'000,000
04 Del Pafs 9'000,000
02 Ajenos al grupo 9'000,000
4201 CAPITAL F1JO , : 9' 000,000
—— ) e ¢
1302 PRESTAMDS QUIROGRA- . .
FARIOS 4'000,000
0l  Con una firma © 4'000,000 I
01 Por anticipos para - )
compra de equipo que
serd dado en Arrenda
miento, 4'000,000
1103 BANCOS 4'000,000 -
04 Del pais 4'000,000
02 Ajenos al |
gxupo 4'000,000

Registro del préstamo otorgado
a Oampaiifa México, S. A., com anti-
‘cipo de Contrato de Arrendamiento Fi
nanciero.

1320 RENTAS POR DEVENGAR DE
TO FINANCIERO , 19923,927
02 De bienes de capital o

de produccién, sin ga- .
mntfas adicionales, 19,923,927

/l - .
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01 Documentadas con 19'923,927
pagarés.

1321 ' 'DERBECHOS FOR OPCION
DE COMPRA DE BIENES
EN ARRENDAMIENIO FI- ,
NANCIERO 9,000

02" ' De bienes de capital
o de produccién sin
‘garantiag adiciona—
les. . 9,000

01 Documentados con pa-

1302 PRESTAMOS QUI-~ :
ROGRAFARIOS, : 4'000,000

01 Con unpa fir- . ‘
ma. 4'000,000

01 Por antici
" pose para - ‘ (
campra de : : . R
‘equipo que
gerd dado i . K
miento. 4'000,000

1103 BANOOS : , © 5'000,000
04 Del Pafs g 5'000,000

02 Ajenos al C
grupo 5'000,000 .

2610 UTILIDADES FOR
REALIZAR EN OPE
FACIONES DE —
* ARRENDAMIENTO -
FINANCIERO. 10'932,927

01 Intexeses por
devengar docu
mentados ocon
pagarés, 10'923,927

03 Por opci6n
de compra -
documentada . ‘
con pagarés, 9,000
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Debe Haber
6350 CONTROL DE UTILIDAD FIS
CAL POR REALIZAR EN OPE

RACIONES DE ARRENDAMIEN
' TO FINANCIERO 10'932,927

| 6650 UTILIDAD FISCAL -
| POR REALIZAR DERL
VADA DE INGRESOS
POR ARRENDAMIENTO '
FINANCIERO 10'932,927

6399 QOSTO FISCAL DE ARRENDA .
MIENTO POR AMORTIZAR. 9'000,000

‘6699 (COSTO FISCAL DE -
BQUIPO ARRENDADO. -~ . 9'000,000

Registro del contrato de Arrvendamien-
to Financiero de Maquinaria celebrado el
6 de enero con la Canparifa México, S. A.

5 ——— e ,
1103 BANCOS | ‘ 1'660,327
04 Del Pafs 1'660,327
02 Ajenos al grupo 1'660,327 i

1320 RENTAS POR DE-
VENGAR DE BIE- _
NES EN ARRENDA \
CIERO. ) 1'660,327

02 De bienes de
: capital o de
produccién,
sin garantfas
adicionales. 1'660,327

. 01 Documenta-
das con pa
garés,

1'660,327

e v o



2610

2610

01

01

UTILIDADES POR REALIZAR
EN OPERACIONES DE ARREN
DAMIENTO FINANCIERO.

Intereses por devengar
trlzcumtados oonp paga-
S,

5240 INTERESES COBRA-
DOS POR ARRENDA-
‘MIENTQ FINANCIE~
‘RO.

02 De bienes de -
capital o de -
produccién sin
garantfag adi-
cionales. -

01 Documentados
con pagarés.

1'350,000

1'250,000

1'350,000

Debe

1'350,000

Cobro de la :la. renta a la Conpaiifa béiico, S.A.,
por contrato de arrendamiento financiero de maquina-

ria,

S S S

BANCOS
Pel Pajs’
Ajenos al grupo

UTTLIDADES POR REALIZAR
EN OPERACIONES DE ARREN
DAMIENTO FINANCIERO.

Intereses por devengar
documentados con paga—
rés,

1320 RENTAS POR DEVEN-
GAR DE BIENES EN
ARRENDAMIENTO FI-
NANCIERO.

1'660,327

1'660,327

1'303,451

1'660,327

1'303,451

75,

Haber

1'350,000

1'660,327



NOVIEMBRE

1322

02

01

02 De bicnes de

capital o de

produccibn,

sin garantias

adicionales. 1'660,327

01 Documentadas
oon pagarés, 14660,327

5240 INTERESES (NBRADCS
POR ARRENDAMIENTO
FINANCIERQ

02 De bienes de
capital o de
produccion sin
garantias adi- v
cionales, 1t 303 1451

01 Documentados
oon pagarés, 1'303,451

Debe

6.

flaber

1'303,451

¢

Cobro de la 2a. renta a la Campaiifa Mixico, S.A.,
por contrato de arrendamiento financiero de maquina~

ria, "

— )

RENTAS VENCIDAS DE BIE-
NES EN ARRENDAMIENTO FI
NANCIERD.

De bienes de capital o
de produccifn sin garan :
tfas adiciomales. 1'660,327

Documentadas con paga—
rés, 1'660,327

1320 RENTAS POR DEVEN-
GAR DE BIENES EN
ARRENDAMIENTO FI-
NANCIERD,

02 De bienes de ca
pital o de pro-
duceibn, sin ga
rantfas adicio-
nales, 1'660,327

1660,327

1'660,327



7.

Pebe Haber
01 Documentadas con paga~ 1'660,327
rés.
Traspaso por incumplimiento en el pago de la
3a. renta de Companifa México, S. A,
DICIEMBRE
28 ——— T ——
1103 BANCOS 3'652,719
04 Del Pafs 3'652,719

02 Ajenos al Grupo 3'652 ‘,"71'9

2610 UTTLIDADES POR REALIZAR
EN QPERACIONES DE ARREN
DAMIENTO FINANCIERO, 21438,279

01 Intereges pox devengar
documentados con paga-— oo
rés, 2‘438z279

1320 RENTAS POR DEVE}-
' GAR DE BIENES EN
ARRENDAMIENTO FI-
NANCIERO, 1'660,327

02 De bienes de ca
pital o de pro-
duecitn, sin ga
rantfas adicio-
nales. 1'660,327

01 Documentadas
con pagarés.  1'660,327

1322 RENTAS VENCIDAS -
DE BIENES EN ——
ARRENDAMIENTO FI-
NANCIERO 1'660,327

02 De bienes de ca
pital o de pro-
duccifn sin ga-
rantfas adicio-
nales. 1'660,327

01 . Documentadas
con pagarés. 1'660,327



31

6650

6699

vt

8.

Debe - Haber
5201 INTERESES OQOBRADOS 332,065
25 Otros 332,065
5240 INTERESES COBRADQS
POR ARRENDAMIENTO : ¢
FINANCIERO o 2'438,279

02 De bienes de capi
tal o de produc-- : : '
cifn sin garantfas
adicionales.. 2'438,279

con pagarés.  2'438,279

Cobro de la 3a, y 4a. renta, asf como 60 dias
de interés moratorio por la 3a, renta, al 10% mensual,
ala qupgﬁia MExico, S, A. R

¢

s

——— ] —— :\

UTILIDAD FISCAL POR REALL

ZAR DERIVADA DE INGRESOS

POR ARRENDAMIENTO FINAN-—

CIERO. 3'641,308

QOSTO FISCAL DEL EQUIPO
ARRENDADQ 3'000,000

. 6350 OONTROL DE UTILIDAD

FISCAL POR REALIZAR

EN OPERACIONES DE -

ARRENDAMIENTO FINAN :

CIERD, ‘ . 31641,308

6399 QUSTO FISCAL PE ——
AMORTIZAR. _ 3'000,000

Por la utilidad fiscal realizada y costo
fiscal amortizado durante el ejercicio 1984,

/'1'



5201

25

5240

5230

02

o1

—— 0

INTERESES COBRADOS
Otros

INTERESES COBRADOS FOR
ARRENDAMIENTO FINANCIE
FRO.

De bienes de capital o
de producci&p, sin ga-
rantfas adicionales, ,

Documentados oon paga-
rés,

5230 PERDIDAS Y GANAN
CIAs,

5'091,730

332,065

5'091,730

Traspasos a pérdidas y Ganapcias,

PERDIDAS Y GANANCIAS
2503 PROVISIONES FPAFRA
' OPERACIONES DIVER
SAS ‘
01 Para el Impues-
ttg sobre la Ren

11 Parxa la partici

pacifn del per-

- sonal en lag --
utilidades,

Para otras ocbli
gaciones.

ISR Diferido
PLV Diferido

15

4310 UTILIDADES POR —
APLICAR

Provisifn para el pago de I.S.R. ¥y

P.T.V.

79.

Debe Habér
332,065
51091,730

5'423,795
5'423,795

1'668,816

317,870

609,178

116,034

2'711,897

/e o



ESQUEMAS DE MAYOR

1103 © 4201
1 9'000,000 4'000,000 2 9'000,000 1
i 1'660,327 5'000,000 3 91000, 000
5 1'660,327
7 3'652,719

15'973,373 9'000,000

6'973,373
1302 1320
2 4'000,000.| 4'000,000 3 3 19923,927 | 1'660,327 4
: - 1'660,327 5
1'660,327 6
1'660,327 7
19'923,927 | 6'641,308
13'282,619
1321 2610
s 9,000 Rt 4 1'350,000 | 10'932,927 3
5 000 5 1'303,451
I 2'438,279

5'091,730 10'932,927

5'841,197

/-l.



6350
10'932,927 3'641,308
71291,619
6399
37000,000 | 3'000,000,
9'000,000 | 3'000,000
6'000,000
5240
17350, 000
1'303,451
21438,279
5'091,730 5'091,730
5201
332,065 332,065

L

6650
8 "8  3'641,308 10'932,927
7'291,619
‘ 6699
8 8 137000,000 $7000,000
3'000,000 91000,000
6'000,000
1322
4 6 ~1'660,327 | 1'660,327
5
7
‘ 5230
7 ‘10 5'423,795 | '5'423,795°

/oo-
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2503

1'668,816
317,870
609,178
116,034

2'711,898

10
10
10
10

43

10

2'711,897

10

82.



ARRENDADORA PANAMERICANA, S. A.

MEXICO, D. F,

Iv. ESTADO DE RESULTADOS

83.

DEL EJERCICIO: COMPRENDIDO ENTRE EL lo, DE ENERO AL 31 DICIEMBRE 1984,

900

901

985

990

Intereses cobrados sobre depBsitos
y operaciones de crédito

Intereses cobrados sobre operacio-
nes de arrendamiento financiero.

o
3 #

UTILIDAD ANTES DE I.S.R. Y P.T.V. -
]

MENOS :

Imphesto sobre la renta de lag -- ,
Sociedades Mercantiles. 2'277,994

Participacién del personal en las
Utilidades. ‘ 433,904

332,065

5'091,730

5'423,795

2'711,898

UTILIDAD NETA:

2'711,897

DIRECTOR ' CONTADOR



84.

V. CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD CONTABLE Y UTILIDAD FIS-
CAL.

Saldos al 31 de diciembre de 1984 de las cuentas:

5240 5'091,730
5201 332,065
Utilidad Contable anteside Impuesto: 5'423,795.

MENOS -~ Ingresos no acumulables {cuenta 5240) 5'091,730

MAS + Ingresos acumulables {abono parcial

de la cuenta 6350) 3'641,308
Utilidad Fiscal: ) 3'973,373
I.5.R, por pagar 42% 1'668,816

P.T.V. por pagar 8% ' 317,870
CALCULO DE PARTIDAS DIFERIDAS

Impuesto scbre la Renta

Contable , | 21277,994
Fiscal . 1'668,816
Diferido : 609,178

=3

Participaci6n del Personal en las

Utilidades
Contable v » 433,904
Fiscal ‘ " 317,870
Diferido 116,034

SRERRRERES



ARRENDADCRA PANAMERICANA, S. A.

VI.- BALANZA DE COMPROBACION AL 31 DE bIClI‘MBRE DE 1984.

SALDO MOVIMIENTOS SALDO
CUENTA CONCEPTO ) INICIAL DEBE HABER FINAL
1103 BANQOS : 91000, 000 - 6'973,373 9'000,000 6'973,373
1302 PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS ’ 4'000,000 4'000,000
1320 RENTAS POR DEVENGAR DE BIENES EN ARRENDA~ . . o
MIENTO FINANCIERO 19'923,927 6'641,308 134282,619
1321 DERECHOS POR OPCION DE COMPRA 9,000 9,000
1322 RENTAS VENCIDAS DE BIENES EN ARRENDAMIEN
TO FINANCIERO 1"660,3_27 1'660,327
2503 PROVISIONES PARA OBLIGACIONES DIVERSAS 2'711,898 {(2'711,898)
2610 UTILIDADES POR REALIZAR EN COPERACIONES ~
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO 5'841,197 (5'841,197)
4201 CAPITAL FIJO ' » (9'09@,'000) (9*000,000)
4310 UTILIDADES POR APLICAR 12'711,897 (2'711,897)
SUMAS 32'566,627 32'566,627
CUENTAS DE ORDEN
6350 Control ‘de Utilidad Fiscal por realizar en operaciones de Arrendamiento »
Financiero s . 71291,619
6399 Costo Fiscal de Arrendamiepto por Amortizar 6'000,000

‘sg




86.

VII.~- ARRENDADORA PANAMERICANA, S. A.
BAJA DE UN CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO AL TERMINO DEL MISMD.

Continuando con nuestro ejemplo de registro de un contrato de arrendamiento
financiero, suponiendo que la Campanifa M&xico, S. A., hubiera liquidado todas sus ren
as y estuviera pendiente tinicamente la opcién de campra, los saldos que se tendrfan

en el mayor, serfan los siguientes: ' N

4

1321 DERECHOS POR OPCION DE
. CQOMPRA DE BIENES EN --
- ARRENDAMIENTO FINANCIE .
RO, , K 9,000
02 De bienes de capital o
de producci6n sin ga— .
rantfas adicionales. 9,000

01 Documentados con paga- i
rés. 9,000

2610 UTILIDADES POR -
REALIZAR EN OPE-
RACIONES DE ARREN
DAMIENTO FINANCIE :
FO. 9,000

03 Por opcifn de -
compra documen~
tada oon paga—
rés. 9,000

6350 CONTROL DE UTILIDAD FIS
CAL POR REALIZAR EN OPE
RACIONES DE ARRENDAMIEN
TO FINANCIERO. 9,000

6650 UTILIDAD FISCAL -
POR REALIZAR DERL
VADA DE INGRESOS
POR ARRENDAMIENTO B
FINANCIERD ’ 9,000

fe o



87.

Al momento en que la Cumpanfa ejerza la opcifn de compra
(9,000) y se traspase la propiedad de la maquinaria, se harfan los
siguientes asientos: :
Debe Haber

—cmemanae ] ———

- 2610 UTILIDADES POR REALIZAR
EN OPERACIONES DE ARREN .
DAMIENTO FINANCIERO, $,000

063  Por opcitn de campra do ;
cumentada con pagarés. 9,000

5242 BENEFICIOS POR OP :
CION DE COMPRA ' 9,000

04 Otxos bienes. 9,000

i Registro del ingreso de la opcidn
> . de compra ,

—) e

1103 BANCOS ﬁ 9,000
04 Del Pafs ' 9,000
02 Ajenos al grupo 9,000

1321 DERECHOS POR OPCION
DE COMPRA DE BIENES
EN ARRENDAMIENTO FI
NANCIERO. 9,000

02 De bienes de capi-
tal o de produc-—
ci6n sin garantfas
adicionales. 9,000

01 Documentados con
pagarés. 9,000

Registro del ocobro de la opcibn
de campra.

’ ‘ e o



6650

—— 3 ——

UTILIDAD FISCAL POR REALI-
ZAR DERIVADA DE INGRESOS -
POR ARRENDAMIENTO FINANCIE
RO,

6350 UTILIDAD FISCAL POR
REALIZAR DERTVADA DE
INGRESOS POR ARRENDA
MIENTO FINANCIERO,

Para dar de baja fiscalmente la
maquinaria arrendada.

RSk

88,

Debe Haber

9,000

9,000
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89,

4.3. PARA LA ARRENDATARIA

El creciente aumento de la utilizacién del contrato de arren-
‘damiento financiero por parte del arrendatario para la obtencién de -
bienes, ha venido incrementdndose dltimamente, por este motivo es ne-
cesario sentar las bases para el tratamiento contable que se aplica a

estos contratos.

Los estados financieros que elabore el arrendatario deben de
reflejar los derechos y obligaciones que nacen al celebrar este tipo
de operacién, la impp;fancia que tiene este contrato en la situacién‘
financiera de la empresé Y }os efectos que produce durante su vigen-—

cia en los resultados de la misma.

4.3.1. CONCEPTOS
§
El arrendamiento financiero en esencia equivale.a una compra
a plazo, los pagos de;renta repreéentén un medio para el financiamien
to de dicha compra, siendo el objetivo de la operacién la adquisicién
del bien con la obligaci6n inherente de‘pagar por él. La naturaleza
de estos contratos es tal que debe mostrarse en el balance general el

activo y el correspondiente pasivo.

4.3.2. TECNICA CONTABLE

El arrendatario para registrar contablemente las operaciones




90.

de arrendamiento financiero que celebre, deberd considerar lo estable
cido por la Comisifn de Principios de Contabilidad del Instituto Mexi
cano de Contadores Pdblicos, A. C., en el Boletin C 6. Inmuebles, Ma

quinaria y Equipo, que al efecto establece lo siguiente:

"Los casos de arrendamiento que en realidad representan adqui
siciones a plazos, deben ser registrados comd compras. El bien (acti
vo) y la obligacidén de pagarlo (pasivo) deben de registrarse en e} ba
lance general. El monto de esta transaccién se determinard tomando -
como base el importe total de las rentas a pagar, excluyendo la parte
de las rentas que represente: costos de servicio, impuestos sobre a---
rrendamientos y otros costos de operacifn, en caso de que los hubiese,
y deduciendo también el interés supuesto por el financiamiento dé la
operacién a plazos. En el balance general se presentard el activo --
dentro del grupo de activo fijo, en un renglén por separado que puede
denominarse "maquinaria adquirida por arrendamiento"o un tftulo seme-
jante. El pasivo se presentard normalmentz, separando la porci6én cir
culante de la porcién a largo plazo. Una nota a los estados financie

ros puede ser necesaria para informar sobre las clafisulas importantes

de la operacién. El activo deberd depreciarse con base a su vida Gtil?

4.3.3. CASO PRACTICO

Con la finalidad de que se puedan apreciar las implicaciones
que tienen las operaciones de arrendamiento financiero en la contabi-
lidad del arrendador y del arrendatario, el ejemplo que aquf presenta

mos utiliza los mismos datos que en el caso prictico de arrendadora.



El desarrollo contiene' los siguientes puntos:

II.
III.

Iv.

VI.

VII.

PLANTEAMIENTO

ASIENTOS DE DIARIP
ESQUEMAS DE MAYOR
BALANZA DE COMPROBACION
BALANCE GENERAL

ESTADO DE RESULTADOS

CONCILIACION ENTRE UTILIDAD FISCAL Y CONTABLE.:

91.
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I. PLANTEAMIENTO

1. Registro de los saldos iniciales,

2. El 2 de emero se recibe un préstamo quirografario de‘Arreg
dadora Panamericana, S. A., para entregarlo como anticipo al proveedor

de la maguinaria que serd objeto de arrendamiento.

3. El 3 de enero se entreg6 el mepcionado anticipo al provee4

dor.

4. El 6 de enero se concreta la operxacién con la arxendadora,
para lo cual se firma un contrato de arrendamiento financiero de maqui

H

na pesada y se cancela el préstamo quirografario que se nos concedi6 -
» ‘ C
como anticipo.

El contrato de arrepdamiento con Arrxendadora Panamericana, S.A.

tiene las siguientes caracterfsticas:

a) Costo de la Maquinaria $91000,000

b) Plazo ‘ 3 afios

c) Amortizaciones ’ : Trimestrales

d) Inﬁetés , 60% Anuval

e) Opcifbn terminal Compra en $9,000
f) Renta pox Perfodo $1'660,327

5. El 5 de abril pagamos la renta correspondiente al primer -

trimestre, con importe de $1'660,327.

. +

6. El 6 de julio pagamos la renta correspondiente al segundo

/e o s
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trimestre, con importe de §$1'660,327,

7. Por problemas de liquidez no se paga en tiempo el importe
correspondiente al tercer trimestre, por lo tanto, se registra este - .

importe en la cuenta Acreedores Diversos,

8. E1l dfa 31 de octubre se venden 10 aparatos electr6nicos -
a un precio unitario de 2'000,000 que nos liquiden en efectivo, el -~
costo de los aparatos vendidos es de 700,000,

9. El 28 de dicgiembre, y después de haber negociade con la =
arrendadora se pagan intereses moratorios al 10% mepsual por 60 dfas

y el importe correspondiente a los trimestres 3o. y 4o.

10. El 29 de diciembre por el cierre de ejercicio se regis--

tran las depreciaciones y amortizaciones correspondientes,

11. Asientos de traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias,

12. cancelacién de la cuenta Pérdidas y Ganancias,

13. Provisiones de impuesto sobre la renta y participacién a

los trabajadores de las utilidades.



ENERO

II. ASIENTOS DE DIARIO.

Bancos

Almacén

Equipo de transporte
Mobiliario y Equipeo
Gastos de Instalaci6n
Gastos de Organizacifn

Dep. Acum., de Equipo de trans-
porte

Dep. Acum. de Mobiliario y e-
quipo.

Amortizacién Acum. de gastos -
de Instalacién.

Amortizacién Acum. de gastos -
de Organizacién.

Proveedores

Documentos por pagar.
Acreedores Diversos.
‘Hipoteca por pagar.

Capital Social

Utilidad Acumulada y Reservas

Utilidad del Ejercicio Anteriorx

Apertura del ejercicio 1984

DEBE

71'000,000
81000,000

© 21500,000
2'000,000

4'000,000
500,000

94.

HABER

500,000 -
200,000
400,000

50,000
800,000
800,000
400,000

5'000,000
71300,000
4'000,000
4'550,000



DEBE
_____ 2 wmme—
Bancos ' 4'000,000
Préstamos Quirografarios
Por el anticipo recibido de Arrendadora
Panamericana, S. A,, para compra de ma-
quinaria que serd objeto de arrendamien
to financiero.
cmmmn ] em———
Anticipo a Proveedores 4'000,000
Bancos
Pago de anticipo al proveedor de la ma-
quinaria que serd objeto de arrendamien
to financiero.
..... 4 —erem
Maquinaria adquirida por Arrendamiento
Financiero. 9'000,000
Arrendamiento Financiero por Amorti--
zar. 10'923,927
Préstamos Quirografarios 4'000,000

Arrendamiento Financiero por pa-
gar (corto plazo)

Arrendamiento Financiero por Pa-
gar (largo plazo)

Anticipo a Proveedores.

Contabilizacién del contrato de arrenda-
miento financierc con Arrendadora Paname

95.

HABER

4'000,000

4'000,000

6'641,308

13'282,619
4'000,000



ABRIL

JULIO

DEBE
ricana, .S. A.
_____ 5 —e—m———
Arrendamiento Financiero por pagar 1'660,327
(corto plazo)
Gastos Financieros _ 1'350,000

Bancos

Amortizacién de arrendamiento
financiero

- Pago de la primexa renta a Arfendadora,Papame~

ricana, S. A.

Arrendamiento Financiero por pagar

{corto plazo) 1'660,327
Gastos Financieros. 1°303,451
Bancos

Amortizacién de arrendamiento
financierxo :

Pago de la Za. renta a Arrendadora Panamerica-

na, S. A.

HABER

1'660,327

1'350,000

1'6640,327

11303,451

/e o




DEBE HABER
OCTUBRE
21 ——-e- 7 ———--
Arrendamiento Financiero por pa-
gar (corto plazo) ‘ : 1'660,327
Gastos Financieros. 1'249,920
Acreedores Diversos 1'660,327
Amortizacién de Arrendamien- ,
to Financiero . 1'249,920
Traspaso de la 3a. renta devengada, poxr no
haberse pagado oportunamente,
3]l ¢ mm——— § ————
Bancos 20'000,000
Costo de Venta 7'000,000
Ventas 20'000,000
Almacén 7'000,000
Se venden diez aparatos electrbnicos modelo
"X." a un precio unitario de $2'000,000 -~
qué nos liquidan en efectivo, el costo de. -
los aparatos vendidos es de $700,000 c/u.
DICIEMBRE
28 mme—- 9 =re——

Acreedores Diversos

Arrendamiento Financiero por pa-
gar (corto plazo)

97.

1'660,327

1'660,327



29

29

DEBE
Gastos Financieros 1'188,359
Gastos no Deducibles 332,065

Bancos

Amortizacidn de Arrendamiento
Financiero.

Pago a Arrendadora Panamericana, S. A., por
la 3a. y 4a. renta e intereses moratorios -
por atraso en el pago de la 3a. renta.

Gasto de Operacién ' 21050,000 |

 Depreciacién Acumulada de Equi-
po Arrendado.

Depreciacién Acumulada de Equi-
po de Transporte

Depréciécidn Acumulada de Mobi-
liario y Equipo

Amortizaci6én de Gastos de Insta
lacifn

Amortizacién de Gastos de Orga-
nizacién

Aplicacién de las depreciaciones y amortiza-
ciones del ejercicio.

Ventas 20'000,000

98.

HABER

3'652,719

1'188,359

900,000
500,000
200,000
400,000

50,000



29

29

DEBE

Pérdidas y Ganancias 14'473,795
Costo de Ventas
Gastos Financieros
Gastos no Deducibles
Gastos de Operacién

Pérdidas y Ganancias

Traspaso de Pérdidas y Ganancias

Pérdidas y Ganancias 5'526,205

Utilidades del Ejercicio

Determinaci6én de las utilidades del ejer-
cicio 1984,

Utilidades del Ejercicio 2'763,102

Impuesto sobre la renta pox
pagar

Participaci6n de los traba-

jadores en las utilidades -
de la empresa por pagar

Provisién del I.S.R. y P.T.U. por pagar.

99.

HABER

7'000,000
5'091,730
332,065
2'050,000
20'000,000

5'526,205

2'321,006

442,096



2)
8)

1)

1)

(3
(5
(6
(9

III. ESQUEMAS DE MAYOR
Bancos
7Y000,000 47000,000
4'000,000 1'660,327
20'000,000 1'660,327
3'652,719
31'000,000 | 10'973,373
20'026,627
Equipo de Transporte
2'500,000
.2'500,000
Gastos de Instalacifn
4'000,000
4'000,000

Depreciacién Acum. de

. Equipo de Transporte

500,000

500,000
1'000,000

Q1
(10

1)

1)

1)

100.

Almacén
8'000,000 7'000,000
8'000,000 7'000,000
1'000,000
Mobiliario y Equipo
2'000,000
21000,000

Gastos de Organizacidn

500,000
500,000

Depreciacibn Acum. de

. Mobiliario

y Equipo

300,000
200,000

400,000

(8

(1
(10



Amortizacién Acum. de
Gastos de Instalacidn

400,000
400,000

800,000

Proveedores

800,000
800,000

Acreedores Diversos

1'660,327 400,000
1'660,327

1'660,327 2'060,327

400,000

Capital Social

7'300,000

7'300,000

Utilidad del Ejerx-
cicio Anterior

4'550,000

4'550,000

(1
(10

(1

(1
(7

(1

101.

Amortizaci6n Acum, de
Gastos de QOrganizaci6n

50,000
50,000

100,000

Documentos por
Pagar

800,000
800,000

Hipoteca por Pagar

5'000,000

Utilidad Acum. y

Reservas

5'000,000

4'000,000

4'000,000

Préstamos Quirografarios
4) 4'000,000 4'G00,000

(1

(10

(1

(1

(2



Anticipo a Proveedores
3) 4'000,000 4'000,000 (4

Arrendamiento Financie-
ro por Amortizar
4) 10'923,927

10'923,927

Arrendamiento Fin, por ',
Pagar a Largo Plazo
13'282,619 (4

Amortizacibn de Arren
damiento Financiero
1'350,000 (5

1+303,451 (6
1'249,920 (7
1'188,359 (9

5'091,730

4)

5)
6)
7)
9)

5)

6)

7)
9)

8)

102.

Maquinaria Adquirida
por Arrend. Financ.
9'000,000

9'000,000

Arrendamiento Fin. por

Pagar a Corto Plazo

TTE0 32T ] 6 6IT 308 (4
1'660,327 '

1'660,327

1'660,327

6'641,308 6'641,308

Gastos Financieros
5'091,730 (11

1'350,000

1'303,451

1'249,920

1'188,359

5'091,730 |- 5'091,730
; .

Costo de Venta

7'000,000 7'000,000 (11




Ventas
11) 20'000,000 20'000,000

Gaséos de Operacién
10) 2'050,000 2'050,000

Pérdidas - Ganancias

11) 73,795 | 201000,000

12) 5'526,205

20'000,000 | 20'000,000

I.5.R. por Pagar

2Y321,006

2'321,006

(8

(11

(11

(13

103.

Gastos no Deducibles
9) 332,065 332,065 (11

DPep. Acum, de Equipo
Arrendado

900,000 (10
900,000

Utilidad del Ejercicio
13) 2'763,102 51'526,205 (12

2'763,102 5'526,205

2'763,103

Part. de los Trabajado-
res en las Utilidades
442,096 (13

442,096



IV. OOMPARIA MEXIOO, S. A.

BALANZA DE COMPROBACICN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984.

104,

MOVIMIENTOS SALDO FINAL

CUENTAS DERE HABER DEBE HABER '
Bancos 31'000,000 10'973,373 20' 026,627
Almacén 8'000,000 7'000,000 1'000,000
Anticipo a Proveedores 4'000,000 4'000,000
Mobiliario y Equipo 2'000,000 2'000,000
Maquinaria adquirida por Arpendamiento Finan, 31000,000 9'000,000
Equipo de Transporte 2'500,000 2'500,000
Arrendamiento Financiero por Amortizar 10'923,927 10'923,927
Gastos de Instalacifn 4'000,000 41000, 000
Gastos de Organizacién 500,000 _ 500,000
Proveedores 800,000 800,000
Acreedores Diversos 1'660,327 2'060,327 400,000
Préastamos Quirografarios 4'000,000 4'000,000
Documentos por pagar 800,000 800,000
Arrendamiento Financiero por pagar (Corto Plazo) 6'641,308 6'641,308
Impuesto sobre la Renta por Pagar 2'321,006 2'321,006
Participacitn de los Trabajadores en las Utilida-
des por Pagar 442,096 442,096
Arrendamiento Financiero por pagar (Largo Plazo) 13'282,619 13'282,619
Hipoteca por Pagar 5'000,000 5'000,000
Capital Social 77300,0600 77300,000



10s.

MOVIMIENTOS SAIDO FINAL
CUENTAS
DEBE HABER DEBE HABER

Utilidad Acumilada y Reservas 4'000,000 4'000,000
Utilidad del Ejercicio Anterior 4'550,000 4'550,000
Ventas 20'000,000 20'000,000
Gastos no Deducibles 332,065 332,065
Gastos Financieros 5'091,730 5'091,730
Gastos de Operacifn 2'050,000 21050,000
Costo de Ventas 7'000,000 7'000,000 .
Depreciacién Acumilada de Equipo de Transporte 1'000,000 1'000,000
Depreciacifn Acumulada de Mobiliario y Equipo 400,000 400,000
Anortizacidn Acumlada de Gastos de Instalacidn 800,000 800,000
Arnortizacién Acumulada de Gastos de Organizacifn 160,000 100,000
Amortizacién de Arrendamiento Financiero 5'091,730 5'091,730
Depreciacifn Acumulada de Equipo Arrendado 900,000 900,000
Pérdidas y Ganancias 201000,000 20%000,000
Utilidad del Ejercicio 2'763,102 5'526,205 2'763,103

141‘;6;!459 141'462,459 42'229____,551 49'950,554



V. CMPICIA MEXICD, S. A.
MEXICD, D. F.
BALVAT, GENERAL /L 31 DE DICIEMIRE DE 1984

106,

ACTIVO PASTVO ¥ CAPITAL
Circulante Corto Plazo
Bancos 20'026,627 Provealores 800, 000
Almacén 1'000,000 214026,627 Acrecdores Diversos 400,000
boaurnntos por Pagar £00,000
Fijo 1.S.R. por Pagar 2'321,006
Mobiliario y Equipo 2'000,000 P.T.U. por Pajar 442,096 4'763,102
Depreciacidn Acumilada 400,000 1'600,000 _—
Maquinaria Adqg. por Arrend. Largo Plazo
Financiero 9'006G,000 Arrendamiento Financiero por
Depreciacifn Acumulada 900,000 8'100,000 Pagar 13'282,619
Equipo de Transporte 2°500,000 Hipoteca por Pagar 5'000,000 18'282,619
Depreciacién Acumlada 1'000,000 1'500,000 11'200,000 —_—
Capital Contable
Otros Activos Capital Social 7'300,000
Gastos de Instalacidn 4'000,000 ttilidad Acumlada y Reservas 4'000,000
Amortizacion Acumilada 800,000 3'200,000 Utilidad del Ejercicio Anterior 4'530,000
Gastos de Organizacidn 500,000 Utilidad del Ejercicio 2'763,103 18'613,103
Amortizacién Acumulada 100,000 400,000
Arrendamiento Financiero ]
por Arortizar 10'923,927
Aortizacién Acumilada 5'091,730 5'832,197 9'432,197
SMA EL ACTIVO: 411658,824 SUMA PASTVO Y CAPITAL: 41'658,824
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vI. ' COMPARIA MEXICO, S. A.

MEXICO, D. F,

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984.

Ventas Totales 20'000,000
Menos: Costo de Ventas . . 7'000,000
Utilidad Bruta : _ 13'000,000

'Menos: Deprec. del Equipo Propio 700,000

Deprec. del Equipo Adquirido
en Arrendamiento Financiero 900,000

Amortizacién de Gastos Orga-
nizacién v 50,000

. Amortizacién de Gastos de Ing .
o talacién , ‘ 400,000

Amortizacién de Arrendamien-
to Financiero. 5'091,730

Intereses Moratorios (Gastos ;
no Deducibles) - © 332,065 7'473,795

Utilidad Contable
antes de I.S.R. y

P.T.U. 5'526,205.
Menos: I.S.R. . 2'321,006
P.T.U. , 442,096

Utilidad Contable
después de I.5.R. '
y P.T.U. . ‘ ~~163,103
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VII. COMPARIA MEXICO, S. A.

CONCILIACION ENTRE LO FISCAL Y CONTABLE DEL EJERCICIO DE 1984

UTILIDAD CONTABLE 5'526,205
M&s: Partidas No Deducibles:
Deprec. Acumulada de Ma-

qguinaria adquirida por -
Arrendamiento Financiero.

Contable: 800,000

Fiscal: ,836,805 63,195
Amortizacién del Arrenda-
miento Financiero

Contable: 5'091,730

Fiscal:  _3'851,959 1'239,771

Intereses moratorios paga-

dos: 332,965 .
UTILIDAD FISCAL - ~7'161,236
1.5.R. por pagar ' ~3'007,719
P.T.U. por pagar ' 572,899
_thé: Para la depreciaci6n del activo adquirido en Arrendamiento

Financiero se utiliz6 la tasa del 10%. No se consider6 el
estimulo fiscal que autoriza a depreciar en el ejercicio -
de 1984 el 75% de los bienes nuevos adquiridos en el mismo,
sin embargo el mencionado estimulo es tratado en las consi-
deraciones que a continuacién presentamos. A

s
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VII. COMPANIA MEXICO, S. A.

CONSIDERACIONES PARA LA CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD CONTABLE Y FIS-

CAL DEL EJERCICIO 1984.

Determinacién de las deducciones fiscales a las utilidades del

arrendatario:

lo.

20.

Determinacifn del monto original de la inversién.
De acuerdo al artfculo 48 de la Ley del I.S.R. se establece =--

que:

A un plazo de 3 aflos y una tasa del 60%, le corresponden el 42%
del total del contrato (costo del bien m&s interé&s), como monto

original de la inversién (M.O.I.).

M.0.I. = (Total de pagos) (% art. 48 L.I.S.R.)
M.0.I. = (19'923,927) (0.42) = 8'368,049

El financiamiento por amortizar se determina segdn el artfculo

49 de la misma Ley.

Financiamiento por Amortizar Total de Pagos - M,0.I.

Financiamiento por Amortizar 19'923,927 - 8'368,049

= 11'555,878

Este saldo se deducird en apualidades iguales durante el plazo

inicial del contrato, es decir:



e

110.

11'555,878
3

= 3'851,959 = Deduccifn Anual

3o. El monto original de la inversién se deducird conforme a lo
dispuesto en el artfculo 45, fraccién XII de la Ley del Im--
puesto sobre la Renta y que al efecto establece un 10% anual
para maquinaria utilizada en otras actividades no especifi--
cas en este artfculo.

De lo anterior se desprende:

$ 8'368,049 al 10% anual = $ 836,805 Deduccién Anual de la -
Inversién Original U

11'555,878 entre 3 afios = 3'851,959 Deduccién Anual del
———ee—m  Financiamiento

$4'688,764 Deducci6n Anual Total

- La Ley del Impuesto sobre la Renta por medio del Titulo VI, -
Articulo 163 de los estfimulos fiscales y el vigésimo octavo transito-

rio, nos permite gozar del beneficio de depreciar el 75% del M.0.I. ~

en 1984, ' ;

cantidad
Afio Inversion ' % Deprec. Depreciada
1984 . $B'368,049 X 75 6'276,037
1985 " N 2,777 232,381
1986 " o 2,771 232,381
1987 v o 2.771 232,381
1988 " " 2,777 232,381
1989 " " 2,771 232,381
1990 " " 2.777 232,381
1991 " " 2.777 232,381
1992 . " " 2.777 232,381
1993 " " 2,784 232,964
100,000 81368,043
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CAPITULO 5

ASPECTO FISCAL DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

-Desde el surgimiento en México, en 1961, de la primera arrenda
dora profesional, las autoridades fiscales han publicada distintos cfi
terios de gravamen para este contrato, que han revocado, han confirma-
do su revocacién, y por Gltimo, lo han reglamentado en la Ley del Im--
puesto sobre la Renta, cambiando también el sistema a seguir para su -

gravamen impositivo.

De sus antecedentes fiscales, cabe sefialar que en materia de =~
impuesto sobre la renta, fue emitida una disposicifén administrativa co
nocida como Criterio No. 13, en el que fundamentalmente se otorgaba el

siguiente tratamiento:

1. Para los arrendadores, considerar el ARRENQAMIENTO FINANCIERO
dentro del tratamiento de ventas en abonos.

2. Para los arrendatarios, considerar como gastos del ejercicio -
las rentas pagadas en ese perfodo y s6lo la opci6bn de compra -

deducirla via depreciacibn,

En 1969 las autoridades fiscales por medio del oficio-circular

537-6194 deja sin efecto el Criterio No. 13 para establecer como régi-

e o o
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men fiscal de estas operaciones fundamentalmente lo siguiente:

1. Para los arrendadores, considerarlos como propietarios de los
bienes durante el plazo inicial forzoso del contrato y en con
secuencia deducir de sus ingresos por rentas el equivalente a
la depreciaci6n del bien.

2. Para los arrendatarios, esencialmente queda el mismo tratamien

to que se establecif en el anterior Criterio No. 13.

A finales de 1974 se reforma la Ley del Impuesto sobre la Ren-
ta y se contempla un nuevo tratamiento fiscal al ARRENDAMIENTO FINAN-
_ CIERO, tratamiento que ha venido sufriendo modificaciones, pero en ~-

. - esencia persiste el mismo criterio sustentado por esta reforma.

Actualmente el C6digo Fiscal de la Federacifn en su articulo -~
15, define al contrato de arrendamiento financiero como el que otorga
el usc o goce temporal de bienes tangibles, siempre que se cumpla con

los siguientes requisitos:

I. Que se establezca un plazo forzoso que sea igqual o supe---
ribr al minimo para deducir la inversién en los términos de las dispo
siciones fiscales o cuando el plazo sea menor, se permita a guien re-
ciba el bien, que al término del plazo ejerza cualquiera de las si---

guientes opciones:

a). Transferir la propiedad del bien objeto del contrato mediante

/..
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el pago de una cantidad determinada, que deberd ser inferior
al valor de mercado del bien al momento de ejercer la opcién.
b). Prorrogar el contrato por un plazo cierto durante el cual los
pagos serdn por un monto inferior al que se f£ij6é durante el -
plazo inicial del contrato.
c). Obtener parte del precio por la enajenaciﬁn a un tercero del

bien objeto del contrato.

II. Que la contraprestacién sea equivalente o superior al va-

lor del bien al momento de otorgar su uso o goce.

III. Que se establezca una tasa de interés aplicable para de—‘

terminar los pagos y el contrato se celebre por escrito. . -

S.1. DE LA ARRENDAbORA

lLas operaciones de arrendamiento gue realizan las arrendadoras
financieras estdn Sujetas a el marco tributario que establece la Ley
Adel Impuesto sobre la Rénta, en virtud de que el C8digo Fiscal de la
Federacifn establece en su articulo 14, fraccifn IV, que se entiende
por enajenacifn de bienes la que se realiza por arrendamiento finan--

ciero.

5.1.1. LEY ¥ REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.:

Ley del Impuesto sobre la Renta.



a)

b)

c)

d)

e)

s e
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Ventas por Contrato de Arrendamiento Financiero, Art. 16

Podr&n optar por acumular el total del precio pactado en el --
ejercicio; o

Considerar como ingreso acumulable el que efectivamente les hu
biére sido pagado.

Cuando se epajenen documentos pendientes de cobro o cuando se
den en pago a los socios por liquidacién o reduccién de capi~-
tal, se considerard ingreso acpmulable la cantidad pendiente de
cobrar. _

Para cambiar la opci6p debe presentarse. aviso ante las autori-
dades fiscales.

Para cambios posteriores deben t;anscurrir cuando menos cinco -
afios desde el dltimo cambio, para que el cambio se pueda efec--
tuar con la presentacién de un aviso.

Cuando haya incumplimiento del contrato, si se recupera el bien,
se deben acumular las cantidades recibidas ‘del arrendatario res

tando las que se hubieran devuelto conforme al contrato.

También deben acumularse los ingresos derivados de las opciones

que establece el C68digo Fiscal de la Federacién en el ejercicio en que .

.sean exigibles.

Costo : _ Art, 30

Cuando se opte por acumular sélo los pagos efectivamente cobra- -

le o
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dos se determinard el costo como sigue:
I. Al final del ejercicio fiscal se calculard el porciento que -
representa el costo de los bienes sujetos a arrendamiento £i-

nanciero, celebrados en dicho ejercicio, dividiendo el costo

entre el precio total de dichas enajenaciones.

II. Deducirdn de los ingresos efectivamente cobrados, en el ejer-

cicio, el porciento de costo que les cdrresponda, segln el --

ejercicio en que se hubiéra celebrado el contrato.

III. Si no se obtiene la cantidad total de los padab, ni se recupe
ra el bien, se podrdn deducir transcurrido el'p1626 de pres--
cripcién o antes si fuexa notoria la imposisflidad préctica -
de cobro, las cantidades de costo que rgsulteﬁ de aplicar al
saldo pendiente, el pdrciento que corresponda, segin el ejer-

cicio en que se haya celebrado el contrato.

5.1.2. LEY Y REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGRE~-

GADO.

Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Personas sujetas al Pago del Impuesto. Art. 1

Estdn obligadas al pago del impuesto al valor agregado, las per

sonas ffsicas y morales que, en territorio nacional, realicen los ac--

tos o actividades siguientes:
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I. - Enajenen.bienes.
II. Presten servicios independientes.
1II. Otnrguen uso 0 goce temporal de bienes,

Iv. Importen bienes o servicios,

El impuesto se calculaxd aplicando a los valores que seiala es-
ta Ley, la tasa del 15%. El impuesto al valor agregado en ningGn caso
se considerard que forma parte de dichos valores. -

i

Determinacidn del Impuesto a Pagar. Art., 12

Para calcular el impuesto tratdindose de enajenaciones se consi-
derari como valor el precio pactado asf como las cantidédes que ademis
se caréen o cobren al adquirente por otros impuestos, derechos, intere
ses normales o moratorios, penas convencionales o cualquier otro con--
cepto. ; '
Al impuesto que‘COtresponda a la operacién se le aplicar§ el --
porciento que para determinar el monto original de la inversifn sefiala
la Ley del‘Impuesto.sobre la Renta, y la diferencia ser el impuesto -
que podr4 diferirse, en los términos del Reglamento de la Ley del Im--

puesto al Valor Agregado.

Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Diferimiento de Impuesto. ~ Art. 25

El impuesto diferido se pagard mensualmente en el monto que re-

fo o



117.

sulte de dividirlo entre el nGmerc de meses péctados, inclusive cuan-
do se efectden pagos por anticipado; los intereses dejados de pagar -
con motivo de dichos pagos se deducirdn en la siguiente o siguientes
declaraciones mensuales del valor de los actos o actividades por los
que se deba pagar el impuesto y se considerardn como descuentos o bo-

nificaciones.

5.2. DE LA ARRENDATARIA.

El tratamiento fiscal que se le daba al arrendamiento financie-
ro antes de 1980, si lo comparamos{qon ?1 actual encontramos que el -=-
arrendatario se vio perjudicado fiséalmgnte por las adecuaciones su--
fridas‘a la Ley a este respecto, ﬁé éﬁéioriginalmente podfa cargar a -
resultados la totalidad de las rentas pactadas en el contrato y ahora

L)
3610 una_ proporcién de las mismas y depreciar el resto como cualquier
f ‘

RS
v

otrq,tipb de activo.

5.2.1. LEY Y REGLAMENTO DE LA LEY DEL IﬁPUESTO SOBRE LA RENTA,

Ley del Impuesto sobre la Renta.

Monto Original de la Inversién. ' Art, 48

Se determinard el monto original de la inversifén aplicando al -

total de pagos convenidos para el término forzoso inicial del contra--

/n LI )
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to, el porciento que corresponda conforme al cuadro establecido en el
artfculo 43, seglin el nlmero de afios del plazo inicial forzoso y la -
tasa de interés aplicable al primer ano decl plazo pactado; cuande va-

rie la tasa del primer ano sec considerard el promcdio.

Cuando la tasa de interés pactada no coincida exactamente con
ninguna tasa de interé&s del cuadro del artfculo 48, para determinar -
el porciento aplicable, se considerard la tasa mis pr6xima al interés
pactado. Si existe la misma proximidad a dos tasas de interés se con-

siderard la mds alta.
Cuando el plazo pactado sea un ntimero determinado de afiocs com-
pletos y una fraccién de afo, dicha fracciln se considerard como un --

ano completo cuando exceda de 6 meses.

Deduccién del Saldo en Relacién al Plazo. Art. 49

Deduccién del saldo resultante de restar al total de pagos del

plazo inicial, el monto original de la inversién.

El saldo que se obtenga de restar el total de pagos del plazo -
inicial forzoso, el monto original de la inversi6bn determinado confor--
me al artfculo 48, se deducird en anualidades iguales durante el plazo

inicial del contrato.

Si el contrato concluyera antes del plazo pactado, se deberd

considerar como partida deducible en el ejercicio la diferencia entre

[« . .
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los pagos efectuados y las cantidades deducidas conforme al pdrrafo -

anterior.

Deduccién de las Opciones. Art. 50

RN

Para deducir las inversiones relacionadas con la ejecucidn de

alguna de las opciones de los contratos, se observard lo siguiente:

A.

Si se transfiere la propiedad del bien mediante el pago dé uné
cantidad deterﬁinada, o se opta por prorrogar el contrato por
un plazo cierto, el importe de la opcién se considerarid com--
plemento del monto oéiginal de la inversién, por lo que se de~-
ducird en el porciento que resulte de dividir el importe de la
opcifn entre el nﬁﬁero de afios que falten para tefminar de de:

ducir el monto original de la inversién.

Si se enajenan los bienes a un tercero, deberd considerarse co
mo deducible la diferencia entre los pagos efectuados y las -~ /}
cantidades ya deducidas, menos el ingreso obtenido por la par-'

ticipacién en la enajenacién a terceros.

5.2.2. LEY Y REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGRE-

GADO.

Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Uso o0 goce temporal de bienes. ' ’ Art. 19
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Se entiende por uso o goce temporal de bienes, el arrendamien
to, el usufructo y cualquier otro acto, independientemente de la for-
ma jurfdica que al efecto se utilice, por el que una persona permita
a otra usar o gozar temporalmente bienes tangibles, a cambio de una -

contraprestacidn,

~Momento de Pago del‘Impuesto. ' Art. 22

Al otorgarbel uso o goce temporal de un bien tangible se tiené
obligacién de pagar el impuesto en el momento en que son exigibles las
contraprestaciones a favor de quien efectda dicho otorgamiento y so--
bre el monto de déda unafde el;as. Ent;g dichas contraprestaciones -
quedan incluidosﬁlos anﬁiciposbque reciﬁa.el contribuyente.

4 .

C8lculo del Impuesto. Art. 23

Para calcular el impugsto se considera el valor de la contra-
prestacién pactadg a favor de quien la otorga, asf como las cantida--
des que adem&s se carguen o cobren a quien se otorga el uso o goce --
por otros impuestos, derechos, gastos de mantenimiento, construcciones,
reembolsos, intereses normales. ¢ moratorios, penas convencionales o -

cualquier otro concepto.

Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Consideraciones para la determinacién del Impuesto. Art. 36

Para efectos del artfculo 23 de la Ley, el valor de la contra-

e o .
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prestacioén por la concesién del uso o goce temporal de las construc--
ciones, se determina restando de la contraprestacién pactada por el =~
total del inmueble la parte correspondiente al suelo y en su caso, =~

la parte que se destine a casa habitacifn,

Las autoridades fiscales estardn facultadas para practicar ava
1Go del inmueble a fin de determinar la proporciSp que representa en
el valor total del inmueble la parte correspondiente a las construccip

. . . 4
nes que no estén destinadas a casa habitacién, *

Los contribuyentes para el pago del impuesto .podr8n considerar
que el 80% de la contraprestacifn pactada por el total del inmueble -
- corresponde a la concesidn del uso o goce de las construcciones que =

no estén destinadas a casa habitacién.
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CONCLUSTIONES

El arrendamiento financiero aparecid en nuestro pafs en 1961 -
no obstante, comenzo a expandirse hasta la década de loé{aﬁos seten==
tas, reglstrando su m&ximo desarrollo durante el periodo 1978-1981. -
La crec;ente penetracifén de este tipo de flnanc1am1ento, dio lugar a
que_en las reformas a la Ley General de Instituciones de Crédito y Og
ganizac1ones Auxiliares publicadas el 30 de diciembre de 1981, se le
incorporara como actividad para-bancaria y se prevxera para las So--==
c1edades dedicadas a ella el "status" de Organlzac1ones Aux111ares de
Crédlto, sujetas por lo tanto a concesit6n del Estado. Con lo ante---
rior se dio fin a la definicién que se le daba de contrato innominado,

d4ndole por tanto perfiles propios a la mencionada operacién.
1 .

Por la naturaleza de su operacién de "compra venta‘; financiaé
‘mieﬁto“ el arrendamiento financiero es dtil en algunos casos para la
adquisicifn de bienes de alto costo gue pueden pagarse por si mismos
mediante su uso productivo, el arrendamiento financiero se ha utiliza
do b&sicamente como un medio para financiar compras con recursos ex--
ternos, por lo que, en su mayorfa, las arrendadoras funcionarfn como
intermediarias entre empresas locales y entidades financieras del ex-
terior, circunstancia que fue definitiva en el auge que tuvo esta ac-

tividad durante el perfodo 1978/1981,

Sin embargo, es evidente que en las condiciones actuales las -

-
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arrendadoras financieras nd estdn en posibilidad de sequir funcionan-
do sobre las mismas premisas, pues se enfrentan a varios problemas co
mo es un excesivo endeudamiento con bancos del extranjero motivado --
por los tipos de cambio sefielados oficialmente para la valuacién de -
sus activos y pasivos. Esta pérdida se revierte con un proceso de --

ajuste operado por el Banco de México en el mes de noviembre de 1983.

Suponiendo solucionado el problema caﬁbiario, las arrendadoras
se encuentran frente a un problema de recupefacion de cartega}rya que
las deudas de los arrendaﬁarios nominadas en d6lares se hult}pliéan -
en varias veces a su valor nfminal en pesos.

“ Ademds de los problemas anteriores de las 26 Arrendadoras coﬁff
cesionadas, 17 cuentan con una participacién'importante en su capi£31
de alguna Sociedad Nacional de Crédito. La incertidumbre que existe
‘respecto del destino{ﬁltimo de eétas participaciones, por estar en --

venta, ha dilaﬁ&do la toma de decisiones importantes que, en cqndicig

nes normales, hubieran requerido el apoyo total de los accionistas.

Por lo que respecta al tratamiento contable de la actividad --

del arrendamiento financiero lo regulan los siguientes Organismos:
- La Comisifn Nacional Bancaria y de Seguros asign6 un catdlo
go de cuentas para las Arrendadoras Financieras, éste de --

cardcter obligatorio.
- El Instituto Mexicano de Contadores, A. C., a través de la

e/
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Comisién de Principios de Contabilidad emiti6 el boletin C-6,
que establece la técnica contable que aplicard el arrendata-

xio.

Fiscalmente esta actividad ha sido un caso problemdtico de nox-
mar, En su inicio esta operacifén fue regida por el criterio 13 que -
permitfa una doble depreciacifn, ya que tanto arrendador como arrenda=
tario podfan llevarla a éabo, esto dejaba en desventaja al fisco, lo :
que originé su derogacifn. Actualmente la Ley del Impuesto sobre la -
Renta permite depreciar el bien al arrendatario, asf como amortizar --

las cargas por el financiamiento.

Es necesario que nuestras autoridades flnancleras colaboren ‘pa~
ra que esta actividad tenga un desarrollo sano y equillbrado, ya que ~
a través del arrendamientd financiero se apoya a la actividad empresa-
rial del pafs al financiar bienes productivos y de servicios que re---

LN
4

quiere este Sector.
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