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INTRODUCCION

Fn el 4mbito mercantil, las entidades guieren tener hoy més
que nunca, los sﬁficientes recursos para afrontar problemas
derivados de la situacidén econdémica actual, es por ello qué
.la decisidn de financiamiento, especialmente en una institu-
.cién de crédito, ha sido abordada por el presente trabajo.
de investigacidn,’

;Este trabajo pretende orientar a cualquier solicitante’ de un
:ﬁffcrédito sobre las alternativas de: financiamiento, haciendo
“‘ffénfasis en la qama de financiamientos _que otorga una inatitu
?Qg“cidn de crédito las cuales 1r6n de acuerdo a las necesidades".

_;vlalgunos criterioa que utilizan las 1nst1tuc10nes de crédito
73’para analizar B'A ‘decidir si proceden o no las distintas soli-
?citudes de crédito, eJemplificéndolo en un caso,

',",Para e1 loqro de los objetivos anteriores, el trabajo de in-
'T,ve“tigacién se. dividié en cuatro capitulos.

En’ el primer capxtulo se establecen los couceptos, clasifica,
;fciones e importancia de las fuentes de financiamiento. En-
iﬁtre las fuentes . de financiamiento se distingue el crédito,

‘ ffde é1 se analiza su concepto, su meortancia a través del
""tiempo y su clasificacidn. :

5

Fn:ellsiguiente capitulo y con el propdsito de adentrarnos 5 L
del crédito bancario, e haﬁ 3 na breve resena de

'no.

.‘tPosteriormente, se ttata en ‘el capftulo III de los créditos
"fotorqados a: través de una sociedad nacional: de crédito, en

: 1isrio, los aspectos que considera la institucidn para otorgar

"313y caracterfstlcas de la empreaa. También se pretendenmstrar‘w,

'loa antecedentes;de la banca en el slsﬁema financiero mexica R

;3ivel cual’ se establece los diferentes tipos de crédito banca- LR




_dad Nacional de Crédito.
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ii.

el crédito, claro acopldndose a las.politicés internas y as~-
pectos legales de la banca.

Como dltimo capftulo y resumen de los anteriores se ejempli~

- ficé, a través de un caso préctico, los'problemas financie=

ros que una empresa. hipotética, puede tener por falta de ca
pital de trabajo y qué tipo de financiamiento crediticio es
el mds adecuado a sus caracterf{sticas y necesidades.,

as{, a través de los cuatro capftulos,'enmaréamos los Aspec4f;.
tos Importantes en-el’ Otorgamiento de Crédito por una Socie-




CAPITULO 1I. SR

" EL CREDITO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO,

‘5:f1; Fuentes,de‘Finangiéﬂighto; s

1.1, COncepto . o o :
-‘;‘La falta de recursos en una empresa, es, sin dudar e
_Fun problema ‘que. ‘en la actualidad enfrentan muchas en&‘_~f ”
.tidades en nuestro pais, por tal motivo es; necesario”A

identificar claramente desde el concepto ‘de’. lo que SN
;:es una fuente de financiamiento. hasta la clasifica-w f='f
Lo bcidn que. consideramos la més factible para nuestro g
'-ijestudio.i ~ T

‘k';gFuente:" T LR cph ‘ i :
: ”ii"Proviene del latin FONS, FONTIS q‘e‘significa lugar.u;ﬂ-”““
@fde dOnde brota algo, principio de Alguna cosa' 1 i

“';Financiamiento:




Finanzas:

*viene del francés FINANCES y éste de la palabra la-
tina FINATIO, cuya rafz FINIS siqnifica acabar o po-
ner término mediante el pago".’ j

Este dltimo concepto se ha venido manejando en las”
Finanzas Pdblicas; sin embargo, el medio financiero
‘ha desarrollado tal concepto en el sentido dindmico. :
de la obtencién, aplicacidn y control de los recur-"
80s financieros. ‘ '

;‘De acuetdo con, las definlciones anteriores, podemos L
'-concluir que: el concepto etimoldgico de Fuentes de: S
‘Financiamiento es: "El lugar de donde se obtienen zefﬁlf
v{“cursos financieros' En base a esta,definicidn, 1os,f°
studiosos de lamateria han vertido Op nrones persona?
"jles ‘al concepto, por ejemplo='n" - ey

'»‘"Las Fuentes de Financiamiento son. el oriqen de’ los

-:ycapitales necesarios para estructurar y operar una. i
;empresa' ' Centro Nacional de Productividad de Méxi-”ﬂi“‘

yl co, Funcidn Financiamiento Tema XV._7-~~”

7”Las Fuentes de Financiamiento son los medios por
i 'los ‘cuales permiten a 1a empresa cubrir oportuna y
K adecuadamente sus necesidad "cOno ente procurando -
\““ohtener una ganancia quegpe:mihiré cubrir los: costos‘
f{y;gastos ‘incurridos as{ como los. divi endos é 1nteté*,;
! 'correspcndientes" “Leticia Ola : g
A i at.fI ortancia del F

'Son 1as dlstintas formas de.fondos ‘que se’ obtien n
para darles distlntas aplicaciones.;" }\pl:l.caciones qu

;Jdlgdlcﬁlaii;; Digéiépﬂiid{ldzﬁngiébﬂa;fi”.teﬁﬁu




se convierten en rendimientos, pagos, prbddctos Y
‘servicios", J, Fred Weston y Eugene F, Brigham,
Administracién Financiera de Empresas.

"La Funcidén Financiera, es sencillamente el esfuerzo
para proporcionar los fondos que decesitan las empre
sas, en las mis favorables condiciones a la luz de .

~ los objétiVOS del negocio". Hunt, Williams y Donal- .

son. Financiacidn B&sica de lOs'Negoc;os.
-Analizando las definiciones arriba citadas, podemos o
' obsetvar que entre. Fuentes de Financiamiento y Fun-
‘cién Financiera existe una relacidn mLy estrecha,

‘T”'rporque a diferentes niveles (las Fuentes de Financia' »
‘[.ﬁjffmiento forman parte de la: Funcidn Financiera)’se conl

'i.:ujugan pata loqrar 1os objetivos de una organi cidn.-

S En conclusidn. Podemos definir que 1as Fuen tes de. F1}  i

v "}nanc1am1ento son los - lugares de donde se obtienen reft(

“j:cursos monetarios para cubrir 1os costos Y gastos o
,normales de operacién, asi como para la- expansidn de -5§‘f
. la entidad, buscando las condiciones més favorables -

Cde‘mcuerdo a los. objetivos de la misma.

?:Estos lugares pueden. comptender desde actlvidades y B
foperaciones prapias de la entidad ‘que se-. 11avan a ca o
'ﬁbo para generar recursos que se reinviérten en’ la f




4.

.que tenga la entidad, que pueden ser de bienes mue-
bles e inmuebles, de valores o de dinero, pero gene-
ralmente estas necesidades se concretan en efectivo, .
tanto para crear una entidad como para operarla Y
hacerla crecer.

 En las entidades, por'lo general se tienen las si-
‘,guientes necesidades financieras, dadas sus diferen-
tes etapas:" '

”f- Necesidad de capital para la creacién de la enti-
:';‘dad siendo una parte el capital fijo y 1a otra for .
.fgimando parte del’ capital de ‘trabajo.

‘tf"Necesidad e recursos para ptoqramas de expansidn,
‘?~por el crecimiento de la demanda en sus productosg,

"1:y que se refleja en 1l necesidad de nuevas 1nver'¢,::~,.

E iones en equipos. mayores inventarios, nuevaa po 
' liticas més flexibles respecto al crédito a la
gjgclientela. . :
frTNecesidades de fondos para tener una posicidn mASg

".fﬁ”competitiva en e1 mercado en. que se mueve.»

- -las entidades necesitan de allegar-;.:
‘lse de capitales pues no es suficiente el caaital ini

B8 indudable qu'j

 \c1a1 para lograt 1os fin"-que le dieton origen, asif';_-

"ﬁfcomo para alcanzat su est tollo v crecimiento.'




Para tal efecto, la funcidén finaﬁciera realiza tres
actividades que son:

- Allegarse de los fondos necesarios para pagar sus
deudas corrientes y respaldar sus planes de accidn,

~ Elaborar un plan de financiamiento debidamente tra
zado en el cunal deben considerarse los aiguientes
factores:. . .
* La naturaleza de las necesiaades de fondos.
 Es necesario ;onocer las causas: que oriqinan ai~

L>;°h° necesidad para poder determinar si el finan-: . ' .
. ciamiento va a .8er a corto, mediano [} larqo pla-v.v,-.._

zo.

"_EfMonto del financiamiento necesario.
e Habiendo determinado la causa, ae procederé a es
1'Jtab1ecer 1a cantidad que se necesita. 51 el cré -

'dito se va.a utilizar en- el ciclo normal de ‘ope= i

racionea de la entidad a corto plazo, se podr&

T;en cambio, 8i obedece a.factores que’por: la ‘pla=
‘:neacién del financianiento son’ a mediano o laxqojf:
,plazo, e1 monto se determinaré por la p epara- '

'cidn Financiera, el Bstado de Resultados y el o
Flujo de Efectivo. _ i .
"+ Momento en ‘que ‘se- requieren.los fondos,

fdeterminar por medio de un presupuesto de caja; ;»*»5 “7'

cién de estados proforma scbre al_Bstado de Posi‘i7”

‘ El determinar ifecha en qui’se necesitan los f_ f?7‘

pagarse.
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« Compatibilidad.
Debe armonizar la clase de operaciones gue nece=
sita el financiamiento con la naturaleza de la
fuente, Ejemplo de lo anterior es en la compra
de activo fijo que proporcionarén servicios para
_ determinado némero de afios y que"antravés de la
‘depreciacién se recuperari la inversién, es 16gi
/cO contraer un’pasivo*de mediano plazo o larqo'”
.plazo de acuerdo a la posibilidad de obtencidn
,de 1ngresos derivados del activo. En el caso dexui' A
 neces1dades a corto’ plazo, como 1o es pagar salaltf,i.
'.r103 0. cowprar inventarios, es evidente que deberff 
- }rén ‘cubrir ‘con préstamos de la: misma naturaleza - :
ffy ast evitarse‘el pago ‘del crédito con su 1nte-"
('vrés correspondiente por un 1argo tlempo. o
osUtilidad. co S
"ffSe debe hacer - un an&lisis del efecto que se ori-i S
- ginaré al mezclar los recursos. pPropios con: los. ﬂ” S
.;frecursos ajenoa (palanca—financiera)ren_el rendi“»
‘ ,miento del”sut&lidades. potque debeios_'ecordar
; ? que el ob;etivo principal del negocio es’ dar el
- mAximo beneficio a loa propietarios.' €f o
< Riesgo. - e e
I:KSe deriva"’?[la 1ncer£1dﬁﬁbre‘de las ﬁtilidadeé’ i
‘en’ f y';a recuperaciﬁn dellos fondos 1n-":”

‘ ‘f;te de las'ut lidades sobré la carga total de la o
'deuda (1nterés}y la amortizacidn dol principal)
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‘la magnitud del monto: .
Mantener el control total de la entidad a cambio
de perder las decisiones mds importantes, esto
es, cudnta injerencia se le quiere dar a los.
acreedores en el neqocio con peligro de que si
no se puede cubrir el crédito, éstos podrian que
‘darse con el activo de la empresa o bien optar
por la alternativa de perder un poco. de control -
y financiarse 1nternamente con una nueva emisidn
|'de ‘acciones preferentes presetvando el derecho a
»adecidir. : ‘ ‘

A Flexibilidad.“ L S ,

- |8e reflere al margen que’ debe dejarse como reser
Iva en la cantidad de activo con el fin de tener
':alternativas abiertaa para. utiltznr\anfinancia-
miento en el futuro, teniendo activo que lo ga-  >
,rantice. ’ ,
costo- de Financiamiento."v .
gconsiste en deteruinar ‘un porcentaje que cubra
:el capital, los 1ntereses y

jremanente o utill o

L a ad, de acuerdo a las operacionea normales de la i,,

~ entidad.: Tomando en cuenta que no sélo la. tasa
';L‘e 1nteréa forma el costo, stno también las comi
_ 'liones de la. institucidn, qastop,de apertura ‘del
‘iﬁjrédito, iupuestos,[ pocas: de- ‘pago del. 1nterés,"
lesgo. en pérdidaiide cambiOs, costo de. uanejo -
e,garantlaa, descuento por pronto pago,-f { '

,ciamiAnto para 1a 1nversidn a realizat se deber&
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buscar la fuente de financiamiento mds conveniente
para obtener dichos fondos, la cual puede ser por ge
neracién interna o por medios internos.

Fuentes Internas de Financiamiento o Autofinancia-
miento

'Son los recursos propios con los que cuenta una’ enti
dad para cubrir- internamente una parte o la totali-

_,dad de sus necesidades financieras, es decir, que suﬁ'

\capital fue suficiente para solventar sus deudas Yy

fque, en caso: de ser menores sus deudas que los recur

'sos, existe un excedente al- que llama:emos también
~autotinanciamiento; que 'no proviene de aportaciones

de os. accionistas ni de documentacidn de nuevas deu‘?fﬂ

:das.

_t,."'nirev 1as fuent;é,é’ ,de autofihéhciamiehtq s'e:enciiéntrah:.", '

ik Llssutilidades de 1a entidad después de impuestos ;‘ i
‘anto reinversiones totales de utili .

" que comprend

.”’dades, como ‘uti idades temporalmente retenidas, . =
'4VCOatos del’ eje,Jicio (amortizaciones y depreciacio"'A"
;nes). AL recuperar gradualmente el valor: de 1os
7¥act1vos 1mplica un financiamiento._v~ . o
;-fLa creacién de reservas, fondos Y provisiones.
- Gastos que se realizarén en periddos posteriores y+

"fpaaivo por- 1mpuestos diferidOs e 1mpuestos por pa- g ff&“'
gar, Y gastos tales como sueldos, intereses Y antiiv'

-L§ c1po a cuenta de inventartcs y activos fijos. e

ffuéntes.Exterhi§7dé”Fihahclaqiehfo‘“_ 

© - son todos los recursos financieros que se obtengan =




fuera de la entidad. Es conveniente mencionar que
para obtener los fondos necesarios, se puede recu-
rrir al mercado de dinero o0 al mercado de capitales
de acuerdo a las caracter{sticas de cada necesidad;
el primero»ﬁnicamepte cubre las formas .impersonales
o estandarizadas de crédito a corto pXazo, es decir
el mercado de dinero es el mercado activo para el di
nero en el cual las instituc;ones financieras y otras
descansan para obtenerl la‘liéuidgz necesaria en el -
curso normal de las operaciones de la entidad; el se
gundo normalmente trata con obligaciones a largo plav
20 tanto del’ pasivo como ' del capital, ya que al. ser o
‘a 1argo plazo 1mplica un fuerte desembolso.vﬁjﬁfv

thttgJIaijdentesfe#teznas’encbhtxémos: e

-m Crédito

iEs una fuente que en la actualidad surge de trans_i }=.u,

’acciones comerciales ordinarias de una entidad y

‘ ”que en capitulos posteriores veremos més- ampliamen ‘ﬁf"_ 
te,. Entre las fuentes de crédtto, que £orman par-»‘fjﬁ}:;ﬁ

~'"-‘jit-.e‘de]. mercado de. dinero encontramos.v."“ 2 -
4  Hrédito comercial._ Es un crédito a corto plazo ‘
f‘,cbncedido por. un provoedor;,”
"f/ﬁnado con la compra de art!culos para su reventa'
'1na1 o para la prestacién d'ﬁun servicio.,,;

la entidad, relacioffa,;j“‘

f~_'!_Crédito bancario.~ Ea una for-a mis generalizada"aiﬂ 

’actividad fundament 1

.F *dei‘”“‘“"-- Es un ‘neqocio jurtcuco mdiante el :

”3t1naa|n1f1n1£c1to determi do;'cuya realizacién;

‘del crédito mismo ¥ que(‘reciuamente nanejan co‘ff'
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encomienda al propio -fiduciario, y los benefi-
cios que obtenga de dicha operacidn se aplicarén
a terceras personas llamadas fideicomisarios.

* Documentos comerciales o pagarés de empresas de,
gran reputacidn crediticia,

- Valores = , ;
Es otra fuente de'financ;amiento externa que se Ob -
 tiene a través de la venta'de valores en un mercaf

. do.

. 'E1 mercado de valores se concibe como un conJunto f
de mecanismos financieros que facilitan el inter-“f“
-;cambio de valores. ‘108 cuales son’ doaumentos repref’;
x-sentativos que permiten la movilizacldn de un dere:fﬁ

B cho de- propledad ‘sobre bienes mueblen o 1nmuehles e

1 de diferentes personas; los demandantes o adquiren;;f:
tes de’ valores colaboran en el financiamiento de .
la entidad ¥ los aferentes, que estsn cOnformaGOs -

:1;¢p0r lns entidades necesitadaa de financiamiento
' que 1o loqran a través de la emisién de valores.v

’3TA los valores los. podemos clasificar en: valores de
et renta fija y valores de renta variable que explicaﬁ}*
- . remos a continuacidn: ' : .

 f:_;-Los valores de renta fija son t!tulos valor emi m 
- tidos por una entidad, que ‘representan una fraccién

H‘ : de’ créditoycon cargo al emisor, tiene 1ntereses fif'
: ”;jo- Y est&ﬁ sujetos a anortizacidn, entre lo' ‘que:

'Obligaclones quirografarias.,_
fObllgaciones convertlbles.'gﬂff-z

: :Los'valores de renta variable son tltuloa valor g
‘“;que representan una part‘”del capital social de ln”_;:k,f
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entidad, lo que significa que el poseedor de un t£
tulo - valor (accién) es socio de la empresa.

Entre los valores de renta variable se encuentran:
~« Acciones comunes., '

¢« Acciones preferentes,

« Petrobonos,

» Certificados de la Tesorerfa de la Federacidn“ s

'-‘Arrendamiento Financiero 5
- Es otra de las-fuentes de financiamiento 1ndispenf‘
o 1  sable para continuar con: la actividad de una enti- ;
.dad, en ‘la cual a través de un contrato de arrenda;‘;‘J
miento financiero .una persona o empresa (arrendata;;fff__
rio) tiene derecho al ‘uso temporal del activo, pa-74[~f[
B gando periddlcamente una’ renta a otra persona g
:‘_4(arrendadora), para el uso temporal de un activo K
'f *prop1edad de ésta ﬂltima, ¥y con ‘la opcién de adqui
‘ifrir su dominio al final del contrato .o seguirarren
-dando el bien o de enajenarlo aun. terceroyrepar_' L
‘f“;tir el precio obtenido entre ambas partes. f\fA

‘Q§~Einanciamiento Extranjero T o - v

' Es la obtencién de fondos del extranJero, genera1- 
‘,‘v,mente este financiamiento ‘es proporcionadoettravés:_‘
"1sﬁde maquinaria y de servicios.. En nuestro pais es~fﬁb
‘ta clase de transacciones que se celebran con las [
ﬂentidadol y el extranjero son. reguladas por el Bana*J”

fvav- Fondo Monetario Intetnaclonal..~-”;
Ui Banco Interamericano de Desarrollo‘

' “Cfr. ‘Bolsa He:iclnn de V.lores.' Qéi§f§¥;*ipv sioni

. de v.loreo.-"'J
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« Banco Internacional de Reconstruccidn y Fomento.
+ Asociacién Internacional de Fomento.®

2. El Crédito como Financiamiento,

2 1. Importancia del Crédito a Través del Tiempo.
: Al aparecer el hombre ‘en la Tierra se vié con la ne=
cesidad de cubrir sus necesidades primarias, tales
como el alimento y el vestido, realizando diversas
laboreé. Una vez cubieftas estas ﬁecesidades,'el
‘hOmbre se encontrd con que vivIa en una ‘familia per-
‘vteneciente a una comunidad, la cual originaba la sa-
. tisfaccidn- de otras necesidades que se pudieron cu=
- brir con el trueque; posteriormente el. hombre, no na'
",vda nés buscaba satisfacer esas necesidades primariasg
Ly secundarias, sino que buscaba obtener beneflcios a
través del intercambio, es pues que no se dedicaron
's6l0 a intercambiar, sino que adem&s .a obtener de
ello una utilidad que se hraduciria en formacién de
{fpequeHOs capitales Para prestar ayuda é otras perso-fl‘”" “

‘fPoflcdnéigdiénte el crédito hizo‘apAfiéidh desde épo
- cas remotas de la. historia, uséndose principalmente"“
fpara satisfacer necesidades primarias. las que, una .
. vez satisfechas no dejaban al 1nd1v1duo ‘en situaclén o
o de’ poderjliquidar 1% obligacidn, ya que se trataba
fde un crédlto 'consuntivo' 7 R : R

‘(fEn esa éPOca y hasta 1a‘revoluc16n industrial al cré;
'jdito se le vid como algo 1ndeleab1e, que concedido f”f

u‘.a,‘jApud. Cod, !‘ile. red. Axt,. 15. Ly PR
: Al consumo, “Crddito que se otorguba para‘udquxrxr bienel de con umo-
" 10 cual’ hplicnba un ad-udo contmuo por ‘de’ bi.enu de consumo ne=
'celutio ‘para vivir..f~' R 3 R S
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por personas sin escripulos, sélo iba a constituir
la ruina del acreditado al no cumplir con la obliga~
cién,

~Durante la época prehispdnica, en México, se sabe que

ya existfa una modalidad de crédito, pues si un indi
viduo faltaba a sus obligaciones econdmicas seria )

'castigado cOnVirtiéndose en esclavo del acreedor.‘

En la Nueva Espafia, durante 1la época c010nial, el

" crédito no se desarrolld en ‘la. aplicacidn de otros

'objetivos pues se. utilizaba todavia para el autocon-;ﬂ
SumO. '

Es pues que hasta la era mbderna, el crédito se desa
‘rrolld, como un auxiliar del proceso productivo,

._constituyéndose hoy en dia en la acumulacidn de ri-
' guezas B : . ‘ :

La operac16n de crédito en la actualidad eb realiza-

; ‘ffda por diversas entidades, tales comos “los proveedo’ii
e res, los fondos especiales de apoyo, 1nst1tuciones o

- de crédito, etc., R W ,',;v-‘ t-53 }_

"] ‘51qunaa entidades referidas anteriormente, forman :ﬂ;’j
~ parte del Sistema Financiero Mexicano Y que en un ca o
" jpftulo posterior, ‘se tratar& m&s ampliamente. ,

:COncepto g’f o 5 : 5
[ffaﬁExisten inumerables;detinic onoe del crddi ,
'f_"venido evolucionando de. la misma manera que la_ 1dea,

‘,“econdmlcas. Asi pues:

Crédito » :
f"Proviene del latin CREDITUM derivado de

‘erholatin

= L 'CREDERE que significaz : creer, tener por éierto, tener ',; .




fé, tener por verosimil y que en un séntido general,
equivale a confianza",®

Para el objeto que aquf se persigue esta definicién
resulta incompleta, ya que el crédito puede apreciar

' se como un atributo o analizarse como un acto, como
=10 menciona el Sr. Jorge Saldafia Alvarez en suEnsayo

Prictico de las Operaciones de las Instituciones de

Crédito.

- El crédito como atributo, es esencialmente subjeti-
vo'y nos indica la reputacién de: solvencia del '
*f‘ac:editado, Y baJo este punto de vista el crédito
"es bilateral, es decir que no se lo puede ‘atribuir
' el mismo, pues tiene que ser reconocido por otra o

" por’ los demés. 'ES por tanto una cualidad ‘del suje
'£0 que ‘no- 1mplica ninqﬁn hecho, . adn cuando poten=

. g‘cialmente es representativo de uno de: 1os elemen-

~ tos del crédito cOnsiderado como acto. -

1Bltudiando al crédito como acto, en el 6mbito Jurfx

’:,,dico, se¢ define como la relacidn entre dos seres

~(peraonas fIsicas o morales) que a través de un .
;contrato, recihe ‘uno de ellos la promesa ‘de una-
'acOntraprestacién futura (que consiste en el pago

“ .de1 crédito con. una retribucién extra llamada 1ntef

;,rés), a cambio de la prestacidn que est& efectuan—"'
.-.do al. entreqar su riqueza._ Esta relacidn constitu
'f ye ‘una operacidn de crédito, la cual ae realiza enJ”

}forma def‘ompr*isventa a plazo.r . ]
'Dei 10 anterio
f'es tambidn hilateral, o sea que: para su existenciav

es preciso que haya, por: una parte, el que lo otor

ébiiiﬁigli.j Diccion.rio Crftxco Etimol6gico. Ed Gtedos. ,: R

'e deduce que el étédito como acto,;f.3€,fi
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ga, y por otra parte a quien se la confiere, o sea
gque para su existencia es preciso que haya, por una
parte a quien se le confiere, ¢ sea el acreditante
y el acreditado,

El factor tiempo es una condicién implfcita en el
g;édito, pues el crédito debe ser cubierto en un
tiémpo previamente estipulado,

Uhiendo las dos apreciaciones del crédito, obser9a4j
mos que con las cualidades de solvencia del indivi- |
'Quo o de la sociedad, puede ser suficiente para que
- pe le confien ‘riquezas o capitales presentes a cam-

ffﬁb‘o:de recibir otros tantos futuros,

:QZQQJLQIaaificacidn : ; .
S “gr‘dito como fuente de financiamiento ‘en la actua"ﬂv"
~,;ii ad se ha venido generalizando Y diversificando f
fsu gran uso, por tal motivo y para. su mayor c0m-~7 i
1pansidn hemos optado por mostrar las siguientes cla
»ﬂ;;ficaciones-' .

“ts.gdn al Sujeto a Quien se Otorga-“'””' , D
”'fO-Crédito privado, Es aquel que se- otorga a. part1f7' -
: culares, ya sea personas fisicas ‘0 morales. Ej. ‘

oo Lay COmpra - venta a crédito; ventas a plazos del

_ ‘cOmercio a particulares; el cxédito entre insti-v )
, : _7‘jtuciones Y particulares. sean nacionalea o inter,i/;
b ;Zwtf’fnacionales. E : C h
..~ '+ Crédito pdblico, Es el tipo de crédito que 10s
‘pueblos otorgan a sus qobiernos o persouas con y,"
erecho pﬁblico a nivel federal, estatal 0. muaif-;_
o ‘pal. Ej. Créditos a’ los Gobietnos de 'los Esf S
.t_tados o Municipios a través de la institucidn '
.. DBANOBRAS. oy S
: ”Wkﬁfucrédito semiprivado o semipﬁblieo. Es el que aef”
1*f?otorqa a coxporaciones u organismoc pﬂblicos conf
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carcter jurfdico de personas privadas, en las
_cuales el estado tiene interés econdmico, social
y jurfdicéo (como Organismos Descentralizados y
Empresas de Participacién Estatal).? .

"-,Segﬁn el Tiempo que Dura la Operacién.

s A corto plazo, de un mes a un. afio,

» A mediano plazo, de un afioc a diez anoas,

* A larqgo plazo, de diez afios o més. '

Estos plazos son flexibles ya que van de acuerdo

al’ lugar, época, monto 'y destino de dicho crédito.
X'Es importante senalar que el crédito que se otorga
_ se_halla en razén inversa al tiempo, para‘recibir
Abel'benef1c1o. A mayor tiempo menor 1nterés, a me-

nor tiempo mayor interés.

- Seqﬁn la’ Garantia que Asegura la Recuperacién del
: crédito. - : : '
. Crédito personal Esté. garantizado por. la repu-
»_tacidn de solvencia del sujeto que recibe el cré
dito, es decir, la personalidad del acreditado
. en relacién a su campo de actividades. Este ti~
-'fpo de crédito se divide a sw vez ens E

Uniiéteral o simple. Garantlzadb ‘por una sola
persona, que generalmente es la que recibe el .

crédito con la alternativa de- que pueda ser una i~ 7
-Htercera persona quien la garantice.‘ EJ.; Présggjr3:~'

'm0 Quirografario.

'Bilateral o complejo. Garantizado en‘lbs“ﬁiémoé;

' lntondi!ndone pﬂt Orsantllou Dcucentrali:ado-, a las entidldel en don‘fﬁ”

. de el Estado es el total propietario; y por empresa de Plrticiplcién S
lltltll a ln entidad: en donde el ‘Estado es el duefio de nils: del:50% de .

‘la# scciones. Ambas forman les Paraestatales que tienen como’ f;nali-”

- dad el |¢tvicio pﬁblico plrn e1 delarrollo del pnfs.
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términos que el anterior, pero con dos o mis pexr
sonas.

+ Crédito real, Es el que se otorga en base a los
bienes que el acreditado afecta en garantfa, el
cual desprende un contrato con obligaciones y de
rechos, Se subdivide en:

Pfendario o pignoraticio. Es el que se ‘garanti-
za mediante el ouorgamiento de un contrato de '

~ prenda. B
Hipotecario. Se ‘garantiza por medio de la cons-
titucidn de una hipotaca.',- ‘
Fiduciario. Es aquel cuyo cumplimiento queda al-[]f,
‘amparo de un contrato de fideicomiso de garantia.> '~V»

o Seqdn el Destino que se le’ dé al Crédito.x~_;f'“ S
e Crédito a la produccidn._ Es el que se destinaal o
. fomento del desarrollo de todas las actiwidades
"pr0duct1vas de la entidad permitiendo obtener )
"rendimientos suficientes ‘para’ cubrir el 1mporte
del crédito con. sus intereses y una razonable
" utilidad para acrecentar su patrimonio., Este o
»f"‘crédito se suhdivide ens

”; De Explotacidn [+ circulante.f Es aquel que se- .
, _V~vdest1na a la explotacidn de un negocio con’el’ ob.]ff
_; '}j”jeto de incrementar cualitativamente la riqueza
‘{;kque produce. ' SRy L

_‘..to del inmueble”donde se asienta’el sujeto der"'
: "3_créd1to.‘r,,“' - e L ‘
";_ﬁne Posesidn 0. fijo. Destinado a la adquisicidn }«
'”dewinmuebles para la entidad.,f~ ffn :
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« Crédito Directo o de Consumo. Destinado a satis
facer las necesidades normales de la actividad
del -acreditante. Puede considerarse este crédi-
to como el que se destina al fomento del comercio
que va directamente al consumidor. Ej. Tarjeta

"de Crédito,
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CAPITULO II-

SISTEMA FINANCIERO. MEXICANO.

1.

Nacionéiizaciéh'deﬁra-BéhéavPrivqaa;ijf;[‘;f,*?» e

“Antes del 10 de septiembre de 1982, el Sistema Financieroff<,

. Mexicano se componia, en; primer orden, de instituciones

pdblicas que actuaban como reguladoras y supervisoras deiﬂ

’ sisiema crediticio en qeneral, asl como la definic16n Y
ejecucidn de la politica mexicana.}} :

En su nivel operativo se cOmponta de dos tipos de 1nstitu1'

: ciones de crédito- 1as nacionales y las privadas.' Las -

“-~j primeras controladas por el gobierno, cuya actividad esta w'

'fba encaminada a fomentar un érea especifica de la: econo—‘ﬁfsv'
mia nacional. “Las segundas eran enpresas de’ capital pri-f‘f

- '-vado y la actividad que desarrollaban, requeria de - autori‘f‘7'
e vzaciﬁn de la Secretaria de Hacienda y Crédito delico.' .

 5}”E1 le de septiembre*

1992. el Lic.;José L6pez Portillo,“”'"

: 1?presidente conutituc"nil de loa Estados Unidos Mexicano_,‘é;;
“,"se present6 ante 1a Asamblea Legislativa para rendlr su’ '

VI informe presidencial tal como lo establece la Constitu ;"

cién de México.

‘Ejerciendo lajfaéﬁltgﬁgqué;ée:ié.éﬁﬂfiérejaiﬁajgéntLVQ'di:F 7
acuerdo al articulo 89 fraceién I, de la. Constitucién,

-
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anuncié la nacionalizacién de la banca privada y el con-
trol generalizado de cambios por medio del decreto con fe .
cha del 12 de septiembre de 1982,%°

Consideraba el decreto, que la concesién del servicio pi-
blico de la banca y del crédito, que se venfa dando a tra
'vés de contratos administrativos a personas morales cons-
titufdas en forma de Sociedades Anénimas era de naturale-
- za temporal, pues sélo podria 'subsistir mientras el esta-
' " do, por razones econdmicas, administrativas o sociales,
'no podfa hacerse cargo directamente de la prestacién del.
fservicio pﬂblico. > ' ‘
.'Afirmaba el mandatario-.‘ que el ejecutivo estimaba que
‘en los momentos actuales la’ Administracidn Pﬂblica conta-;
‘Lba con los elementos suficientes para hacerse cargo de la
",~prestac16n ‘del servicio pﬁblico de la Banca y el Crédito,
'considerando que los fondos provienen del pueblo mexicano'
vinversionista Y ahorrador, a quien es . preciso facilitar
"fel ‘acceso’ al CREDITO' L
‘Hacfa refcrencia a que los empresarios privados ya habianf
' ; obtenido suficientes ganancias por la explotacldn del ser.
vicio, creando ademés fendmenos monopélicos con dinero o
“faportado por el pﬁblico en. general, sin tomar en cuenta
;_ﬂ’criterioa de 1nterés social a fin de que llegue el crédi—yf
"ffto a la mayor. parte de la poblacidn producttva kY no se &
jconcentre a las capas mds favorecidaa de la sociedad

] iabaapresentando el uendueno de la falta de diversi-ff

"f ‘qur créditoa oportunos y baratoé a la mayor' parte de la‘

18 Iacionuli:nci&n. E- la incorp ac ;garla nacién de todoalqpbtenel:
“'y'medios de produccién o de la propiedad de los particulares, RO
(SIC). Diltio(Of ial de la Federacidn. 1 de lcptielbrebde 1982. .

Gr del crédxto. ‘es ecir’,Que no’ sc habia hecho‘lleﬁfﬁwflf‘
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poblacidén., As{ mismo en su informe aclaraba que el proce
dimiento sélo se aplicaba a los propietarios de los ban-
cos Yy que se respetarfa el dinero de los cuentahabientes
y los fondos y fideicomisos administrados por la banca.

Los derechos de los trabajadores del sistema bancario se-
rfan respetados y se habrfa la posibilidad de crear un
sindicato bancario.

Reafirmaba que la banca seguirfa funcionando normalmente,

siendo que la administracién sélo habfa regresado a las.
manos de quien lo cOnced16 el Estado Mexicano..

L La decisidn de nacionalizar la banca se basd en la situa-”fﬂ
- cibn econdmica del pafs’ en ese momento, pues la “nacién’ pa .
- jsaba por una gran. crisis econdmica.‘ A fines ‘de 1982 exis?

':fft tf{a un desorden econémico a nivel nacional que castigaba
al pafs en desatrollo; existfa falta de solidaridad que -

"'-f}bertad de- cambioa mal entendida; baja 1nternacional del

afprecio del petrdleo; altos 1ntereses én el mercado inter-
' nacional de: dinero-'recesidn en los paises 1ndustrializa-".

J 1dos; escasez de: créditos internaclonales; etc.v-t

 Pero 1a principal caula interna de la crisis fueron 10s

'*g*anblciosos planes ‘de 1978 baséndone en la riqueza petrolehw
.ra, buscando un’ crecimiento acelerado y la creacidn de mifii»
f110nes de empleos en algunas éreas improductivas; en sin-  f

'f, tesis, @n gasto pdblico excesivo y que no- podia ser cu-
fbierto por: los inqresos normales de la nacidn._;ég

; a8} T ento de la deu
 €fﬁte adem&s agregé, que 1ndepend1entemente de la’ anterior
' ;181tuac1dn, la. crisis se debIa en buena parte a: que no.

'5;fexlst£' un control directo de,t' 6 el 81stema Crediticio

se ptesentaba como fuga de divisas ampar&ndose con la li-,_

'fDesencadenlndose una: inflaéidn interna impresionante, pre{’k)
’ ‘a moneda conatante,»-?".,
i‘xterna.  El presiden

g e




y por lo consiguiente "lo forzaban®" a la expropiacidén de
la banca, para mahtener el orden y la paz piblica, adop-
tando las medidas necesarias para corregir transtornos in
terncs con motivo de la aplicacién -de una polftica de cré
dito que lesionaba los intereses de la comunidad.

Asf pues, éste era el panorama en México cuando se presen
té la trascendental decisidén de nacionalizar la banca pri
vada, pasando los 56 bancos existentes en esa época, jun=

- to con las cuatro instituciones de Banca Mixta a formar

parte de la administracién del Estado Mexicano como socie ”

~dades Nacionales de Crédito,

EstructuravActual del sistema'Fihahcle:o‘Mexi¢ano.j

-Bl Sistema Financiero Mexicano no ha variado en’ su estruc*
" tura bdsica, pues lo que- sucedié fud tan 3610 un cambio

de propietarios, slgue siendo la Secretaria de Hacienda y
crédito Péblico la autoridad méxima, ejerciendo sus fun- ‘
ciones a través de la. Subsecretaria de la Banca, regulan- o
do y supervisando la actividad financiera por medio de: T
el Banco de México, la. COmisidn Nacional Bancarla y de se -

guros, y la comisidn Nacional de Valores.-"‘ '

51guen subsistiendo los’ organismos nacionales donde el go
bierno tiene 1a mayorfa del capital y capacidad de deci-

'sién y 10s Organismos privados en lo referente a Organlza" S

ciones Auxiliares de Crédito, Instituciones de Squros Yy

. Casas de Bolsa dentro del Mercado de Valores (ver organi-f

- Secretarta de Hacienda ¥ c:édito Pﬁblico. ‘ntk””; o
Es la autoridad financiefa m&xima que rige el funciona-,ﬁ ;

qrama).

miento del Sistema Financiero Mexicano como, representan"
te del gobierno federal : . e -
Entre sus. principales actividades se. encuentran-

e Otorgar las concesiones a través de la Subsecretarfa FHEREE

22,
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de la Banca Nacional, para que una Institucidn de Cré

dito opere conjuntamente con la opinién del Banco de

México y de la Comisidén Nacional Bancaria.

* Reglamenta e interpreta los

preceptos dz la Ley Gene-

ral de Instituciones de Crédito y Organismos Naclona-

les de Crédito,

*» Reveca las concesiones, permite la fusién de Institu-
' ciones de Crédito, fija su capital, aprueba escritu-
ras, autoriza sucursales o agencias, su ubicacién y
clausura de oficinas bancarias, etc. k ’ ,

-’Interviene en todas las operaciones en que se haga

uso del Crédito Pﬁblico.

. Diriqe la polftica monetaria y crediticia;

‘ Banco de México.
Es el Banco Central de la naci
‘to de 1925 con el caricter de

SOciedad Anénima 'y que "

luego se convirtid por decret

deScenffalizado. Se rige act almente por la Ley Orgéni.f

" ca del 26 de abril de ‘1941 co
 ‘formas’ posteriores,

,en: organismo pﬂblico

T RTINS

Ldn, creado el 25 de. agos- ~'

sus correspondientes re- R

De acuerdo a la Ley Orgénica algunas de sus funciones

. SOn- :

. Regular la emisidn y circulgcidn de la moneda Yy los

vcambios sobre el extetior.

. Opetar como banco de reservp con las Instituciones de

Crédito Y fungir. respecto a
pensacidn.

‘:',Actﬂa cOmo Aqente financiero del’ gobierno federal en :

éstas como C&lara de. c0m- f~;7

7,1as operaciones de crédito 1nterno Yy externo, en- la

ﬁ'fvibierno. _ ,
".9'Representar al gobierno ‘en

"y Fomento, asf como. operar. con estos organismoSV—“*

el Fondé' ‘nbn‘etaﬂo :tnt’er‘na'_, S
,  ‘010931;Y en el Bqncq_;ngernacional de. Reconstruccién“
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- Ccomisién Nacional Bancaria y de Seguros.

Creada el 24 de diciembre de 1924, es un Organo descon-
centrado!? de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdbli
co, est4 dotada de autonomfa y facultades necesarias
para vigilar el cumplimiento de las disposiciones lega-
les relativas al Sistema Financiero Mexicano, proporcig
nando a la Secretarfa de Hacienda criterios para la més
eficaz reglamentacién de las operaciones bancarias,
Otras de sus funciones son:
+ Inspeccidn y vigilancia de las Instituciones de Segu-
‘ros y de las Instituciones de Fianzas, ahora llamadas
" las de Fianzas como Organizaciones Auxiliares de Cré-
- dito, '

A partir del lQ de enero de 1983 Yy de acuerdo a la’ pof

“1ftica financiera del gobierno federal le corxesponde/
dictar medidas necesarias para la prestacidn del ser-'
-~ vicio pﬁblico de la banca.y: crédito, ast como las ope
 fraciones -y financiamientos de las. Sociedades Naciona- g
les de Crédito.

e Opina sobre las concesiones, que en su ‘caso llegue a.

otorqar el gobierno federal por conducto de la Secre-T
'tarIa de Hacienda, asI como para la revocacidn de las'
‘mismas. - ‘ e :

. Peglamenta y formula el. calendario bancario en el cualx

~_se senalen los dIas en. que las . Instituciones de Crédi

" to podrén suspender sus pagos.

vf”--COmisidn NaciOnaI de Valores.

Organismo de inspeccidn y vigilancia oflcial que tiene

su Smbito de accidn en el Mercado de Valores. Nof_e-~ '"” '
niendo sus funciones cOmpetef'ia en nuestra materia. ‘Hfff ‘

e

Organo Desconcentrado. . Es aquel que no tiene peraonalidcd Jurfdxcat‘ .‘.

ni patrimonio propio;. aunque goza. de cierta autonomfa técnica pues -

S ed-la transferencia de ‘ciertas: competencian de la ldninxltrucxﬁn pufj
\ hlic- do 1a que lxgue fornando pnfte. g R : N




- comité Coordinador de las Instituciones Nacionales de

Crédito.

El comité tendrd caracter consultivo, sometiendo sus re
comendaciones al Ejecutivo por conducto de la Secreta-
ria de Hacienda. 'Tendrd la facultad de dictaminar so-
bre la delimitacidn de funciones de las Instituciones
Nacionales.de Crédito y de las Organizaciones Auxilia-
res considerando sobre los planes conjuntos de thancig
miento de acuerdo a la economfa del pais, procurando
que el otorgamiento de créditos se destine a activida-
des econémicas fundamentales Yy recomendando periédica-
mente el fomento de actividades determinadas en el ﬁm-
bito econdmi.co, ' '

EL comité se encuentra integrado por-j el Secretario de j"'a
Hacienda ‘como ptesidente, el Director del Banco de Méxig;f} 

€o como vicepresidente y los Directores Generales de.

las siquientes instituciones~' Nacional Financiera, Ban.f;{fi
co de. COmercio Exterior Yy Banco NaciOnal de Obras Yy Sern“'

vicios Pﬁblicoa como ‘miembros del comité,

‘Instituciones de- Crédito.

La. funcidn de las Inatituciones de Crédito es, la de ser-}i:5'”“

vir. de 1ntermediarios entre las fuentea de: capital Yy

" los’ que ‘necesitan de éstas, es decir, que mediante la

=colocac16n de efectivo que. hacen los 1nversionistas N
(basados en la confianza que se tiene a las. Institucio-;l‘

‘nes) éstas canalizan el otorgamiento del crédito, .con=

e 1tr1buyendo asI ‘al. progreso econdnico Yy 90c1a1 del pais.
':f;Existen tres tipos de: Instituciones que sons - S
L 'fBanca Mixta A Nacionalizada que hoy son conocidas CO“'fﬁ;ﬁ}'ﬁ

" 'mo Sociedades Nacionales. de. Crédito. & > e
"3“5LInstituciones Nacionales de: Créditb constituidas por' E
el ‘Estado, : S : :
a o Instituciones de Crédito del art.v29 transitorio del

i"Decreto que reformd y adiciond el art. 28 Constitucioiz-”l5~i

nal y que son:. el Banco Naci’ha” del Bjército,Fuerzaff"



"i'el riesqo ‘que implicaban, no les interesaba a 103 pdrV’*'

*ijﬁTenia el ‘derecho de nombrar 5.de 9 elementos ‘que “for--

‘"'del Norceste.
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Aérea y Armada, S, A., el Banco Obrero, S. A. ¥ sucur
sales en México de Bancos Extranjeros que cuentan con
concesién del Gobierno Federal,

Sociedades Nacionales de Crédito.

De acuerdo a los decretos presidenciales que aparecig'
ron en los Diarios Oficiales del mes de agosto de -
1983, las Instituciones de Crédito Nacionalizadas y
las . de Banca Mixta se transforman en Sociedades Nacio'
“nales de Crédito. ’ o '

“3LLa Banca Mixta eran instituciones de crédito creadas o
por el:igobierno. federal con el objeto de encaminat -
-.sus. operaciones a la financiacién de obras de infraes‘fV
:‘tructura o activos que por el volumen de recursOs o |

~ ticulares participar._ En la Banca Mixta, el control e
‘”patrimonial por parte del gobierno federal era del

51% de las acciones que se constituyen en una serie '
.;especial y el resto: estaba en manoa de particulares.f

“maban el _Consejo de Administracién; también tenia lai;‘

facultad de vetar los acuerdos del Consejo.-i' '

',La Banca ‘Mixta se componia por el Banco- Mexicano So= .

- mex, S. A., Banco Internacional, S. A., Banca Pronox,"
S. A. y el Banco Provincial de Sinaloa, S. que en '
el ‘mes de agosto de 1983 fué fusionado con el Banco g?f

e _‘.De-"acuerdo al decreto que establecer la nacio' ‘1 'acidn'ff
. de la Banca, no fué objeto de expropiaci Al
f}fM1xta ‘debido a la particlpacién estatal que ya‘exis-:_;

- tfa,? N

'Las‘sqcieqades Nacionales de Crédito son creadas por:

.,' art. 59

Cfr. Decreto que eutablece~1*'uacxonalxza 6n,4efia_léﬁé§-2ri§;dési‘?:"
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el Ejecutivo Federal, con personalidad jurfdica y pa-

trimonio propios y contando cada uno con sus reglamen

tos orgdnicos gue fijan las normas para su organiza=-
cién y funcionamiento, teniendo una ddracidn indefini
da y teniendo su domicilio en el pafs, con la posibili
dad de establecer sucursales, agencias u oficinas en
- la repﬁblica o en el extranjero previa autotizacidq
.‘,de la Secretarfa‘ de Haclienda y Crédito P&bllco, del
lBanco de México'y de la’ Comisidn Nacional Bancaria y
de Seguros..

'c'El capital de las Sociedades Nacionales de Crédito es
'f]t&n representadas por certificados de aportacién pa-.

- tidos en dos series.3 La serie A representa en’ todo

: ﬂ“to solamente por el Gobierno Fedetal La serie B,'
o 'jque est4: constituido por el 34% ser& suscrito por:
'ﬁ§  el Gobierno Federal, por entidades de’ la Administra-
_w155 6n Pdblica Federal. Eatatal, por el- Gohlerno delas
- _Entidades Federativas ¥ delos. municipios, por 1os

;;fto y. por los trabajadores de las propias sociedades
L nucionales teniendo estos. §1ltimos solamente derecho

 *;cipar en 1a designacién de los miembros del Consejo

 ”momento al 66% del capital de las sociedades, suscti-‘

TEstos certlficades dan derecho a participar en las P

Bt

_[trimonial, que son tftulos de crédito nominativos emi -

_*usuarios del servicio pﬁblico de la Banca y el Crédi-¥:'J

. :a1 control de Certificados ‘por - el 1! del capital o me”‘ L

‘_g;.Directivo correspondientes a su serie y al derecho de_fj‘,
“”fginteqracidn de l1a’ Comision Consultiva y de adquisi-; o

:idn, de 1os que se emiten en su caso de 1ncremento

'fcidn en: igualdad de- condiciones y en: adecuada propor-f:f

rre
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Es importantes hacer notar que a las Sociedades Nacio-
nales de Crédito se les aplicard la Ley General de
Instituciones de Crédito y Organizaciones Buxiliares
vigente, considerando ademis que la Secretarfa de Ha-
cienda y Crédito Pdblico, el Banco de México y la Co-
misién Nacional Bancaria y de Seguros, de acuerdo a
sus esferas, dictardn medidas necesarias a fin de que
los servicios, operacién y funcionamiento que presten,
‘se realicen dentro de los lineamientos de los progra-
mas de financiamiento formulados en marco de los pla=-
nes nacionales de desarrollo, ‘cuidando que 1as insti-
‘tuciones orienten su actividad a cumplir con 105 si-f o
quientes obJetivos: ’ '

‘“ Fomentar el ahorro nacional :
"}Facilitar al. pﬁblico el acceso a los beneficios
‘del’ servicio’ pﬁblico de la banca y el crédito, .
'".»Canalizar 10s recursOS a actividades necesarias o V_
"prioritarias conforme a. proqramaswsectoriales Yy re
qionales Yy a los planes Nacionales de Desarrollo
‘ :Econdmico Y Soaial..¢ e S L
“i<'NCOord1nar ‘'Los programas de orientacidn y asigna- F
‘i7cidn de los recursos obtenidos por el sector pdbli‘ f
co Y- ‘108 que correspondan a recursos crediticios
‘fde las Instituciones. ‘ : ' :
~51Procurar una oferta’ suficiente de crédito Y. evitar L
’];la concentracidn de recursos en persona o grupos,
: ;a fin de-atender eficientemente el financlamiento =
h}del mayor'y m&s diversificad"ndmero de proyectos

sectorial,hreq ona1 o;nac:ona . ;v, . SR T
lDescentralizaciﬁn qeoqr&fiea de la canalizacidn de "
.. recursos, - . .
1“2:En el ofrecimiento de mejores y més eficientes 1nsh,;
"'trhmentos de. captacidn y en’ la promocidn de’ partiiff
: cipacién de la banca mexicana en los mercadoa fi-f'

'3{ hancieros 1ntarnacionales. S R
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Para tener la capacidad de cumplir con los anteriores
objetivos, el 29 de agosto de 1983, el Sistema Banca-
rio se ve reducido de 60 a 29 instituciones, revocan-
‘do la concesidén a 1l bancos especializados y capitali
zadores y los 20 restantes se fusionan con 12 de las

nuevas Sociedades Nacionales de Crédito que conforman
el nuevo esquema y que operardn como Banca Mdiltiple,

De las 29 Sociedades Nacionales de Crédito a que que-
dd reducido el 81stema Bancario, 1l4- quedaron domici-
liadas en el Distrito Federal 'y 15 en la. provincia,
ttres de dstas dltimas tienen &mbito nacional, y 12

~‘son centros de decisidn regional. Los Bancos que se'

transformaron en SOCiedades Nacionales de Crédito con
1Servar0n ‘sus: denominaciones, domicilios, capltal so-
cial, sucursales e 1nfraestructuta de servmcios.,f A

" j" ~En '\m eéfuetzd pétaﬁhaCét'mdé:eficiehﬁe Yy redhcir los
f coatos de Operacidn del” Sistema Bancario, la Secreta-

; rIa de Hacienda Y crédito Pﬁblico anuncié. el 18 de.

V: marzo de 1985 ‘un programa de reestructuracidn del Sis

‘ f:tema Bancario, que reduciré de 29~ a 20 Instituciones
?fBancarias. formalizéndose la fusidn mediante un poste :

"}jrior decreto del Ejecutivo Federal,

'fﬁEn breve, operaron 6 bancos con cobertura nacionnl, ]
g'jde cobertura mulxiregional y 6 de cobertura regional.

'HﬁLos bancos de cobertura nacional tienen sucursales en-
3-todo el pais Y proporcionan financiamiento a los gran
‘lgdes proyectoskde 1nversidn de los sectores sociales y

"5,Las Instituciones coﬂ cobertura nacional son:,{777f~§ R
‘Banco Nacional de México (BANAMEX) ‘

fBancomer o : ot

Banc‘”Serfin‘fff“

T A SR ST N VA TSI TR I, B T IS R Y T
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Multibanco Comermex
Banco Internacional
Banco Mexicano Somex

Los bancos de cobertura multiregional no tienen ofici
nas en todo el pafs, pero atienden a regiones donde

se concentra gran parte de la actividad econémica na=
cional y a los centros de consumo mds importantes.,

:Las instituciones con cobertura multiregional son.
Banco del Atléntico
Banco B. C. H.
Banca cremi ‘
Multibanco Mercantil ge México
Banco de-Crédito y Serviciof]

" Banca Conffa o

o Crédito ngicano;:

'Los bancos de cobertura regional son puntos muy impor f,””'

::‘tantes en la estrategia bancaria para apoyar la des-

‘,'zando los recursos captadOS, en las neeesidades pro—f
" plas de la regidn en donde operan. oo

‘Las 1nst1tuciones de cobertura regional sonz‘f
~ Banco del Noroeste - SR

Banco Mercantil de Monterrey
- Banca. Promex ;
' quéo del Centro .
5fv§$ﬁco*Con€1nental Ganadero
'5naqnéo de Oriente s

‘ ?”L-ilnstituciones Nacionales de Crédito.- g “ '5\

 :jLas Instituciones Nacionales de- Crédito fueron crea-
“fvdas con el apoyo del Gobietno Federal con el propdsi-‘5
to.de destinar recursos financiero' é:actividades 1n—ﬂ

ffcentralizacidn de las. actividades econdmicas, canali-" 




'de -actividades tales, como agricultura, ganaderia, pe~

[

}28 COnstitucional . L S
'“jSOn 1nst1tuciones en donde el Gobierno Federal otorgd e
fla*concesidn para operar en el pais, siempre y cuando Do

dispensables para el desarrollo econdmico del pafs y
a las cuales la anterior iniciativa privada no estaba
en posibilidad de atender sus necesidades crediticias,
principalmente por la cuantfa de las inversiones y el
riesgo excesivo que implicaban por su naturaleza.

Eh‘estoé bancos, el gobierno tiene una participacién
mayoritaria‘y se reserva el derecho de nombrar a sus
administradores, siendo una de sus principales carac-
ter{sticas que no captan sus recursos del puiblico,
sino que'estosf910v1enen'd1rectaménte del gobierno.

gAlgunos de estos bancos manejan recursoa adic10na1es

que se les " ha proporcianado para el fomento y apoyo

quena y mediana 1ndustr1a, viviendas, turismo, etc.

LDichos recursos ‘se. manejan a través de 1o que .se c0no
Cce- comunmente como. Fondos de Pomento Y. Apoyo. '

fLas Institucionea Nacionales de Crédito son:

Nacional Financiera, S. A. :
‘Banco Nacional de. Obras y Servicios Pﬁblicos, s A.g
‘Banco Nacional de Créd;to Rural S. A,

% Banco Nacional de Comercio Exterior, S. A, = -
i fFinanciera Nacional Azucarera, S, A. L o
. Panco delﬁ'equeno Comercio del D. ‘Fo, S, A, dec: v. S
. panco Nacional. Cinemntoqr&fico '

'liPatronato dél ‘AhOrro’ Nacional _ ,
c k'Banco Nacional Pesquero y Portuario. s. A.,

32,
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cumplan con los objetivos definidos en los planes na-
cionales, No fueron objeto de nacionalizacidén estas
instituciones de acuerdo al artfculo 50 del Decreto
de Nacionalizacién de la Banca,

Las Instituciones de Crédito referidas son:
Banco Nacional del Ejército; Fuerza Aérea y Armada,
S. A, |
'Banco Obrero, S. A,
:Sucursales en México de Bancos Extranjeros (City
Bank).




CAPITULO III

LOS CREDITOS OTORGADOS A TRAVES DE UNA qOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO.

_l.‘Pr;nciﬁalés Tiéos défoéditogyijx

AL T Faeey

. La Institucién de Crédito tiene la funcidn;Jevintermedia-jgiffi“

', rio, al recibir por una parte los recursos

;de su cliente-;jg“:u .

: la Yy efectuar por la otra, la inversidn productiva de di-;5 C? 

'fﬂchos recursos, mediante préstamos ¥y créditos.‘

'7151 qrupo de préstamoa y créditos 8€. le conoce - -por Cartera‘.Mv“
;T'de crédito y consisten en las operaciones de crédlto acti -

; vas que realizan las inst;tuciones, es decir la. inversidn

l5ﬁdel dtnero que recibid de terceras personas, ponjéndolo S

‘;; ,en1cond1c1ones de producir.

FLos diferentes tipos de crédito autortzadOs y teqlamenta-‘"‘

' A;Los principales préstamos y créditos que analizaremos son‘;l

,*A- Delcuento de Documentos o Descuento

"_3}- Préstamo Dixecto o Quirografario

. = préstamo Prendario L T
:1--'Cr6dito‘simple o en Cuenta Corriente £

"d°8°P°r disposiciones leanGS. e encuenttuJ relacionndon*;4:_
on 61 'tiemm. ‘garant{a, sujeto y destino que ya se: comen L
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- Crédito Simple con Garantfa Prendaria
- Crédito Simple con Garantfa Hipotecaria
- Crédito Comercial
= Crddito de Habilitacidn y Avio
- Pféstamo Refaccionario
- = Préstamo Hipotecario
- Remesa en Camino
iiDOcumentoa de Cobro Inmediato Sl
‘- Préstamos para la Adquisicidn de Bienes de COnsumo Dura
dero - e
:fj-erédito Automotriz - ‘
:i°7- Documentos con Reserva de Dominio o Constitucién de
o o Prenda ." ' S : :
S Préstamos Quirografarios con Garantia Colateral
- "fgj~ Préstamo Plan Piso . ' - ’
“i,j7f¢Tarjeta de Crédito
. = créaitos sindicados
'“Wfi°;r0tros destinos del’ Crédito

’wDescuento de DocumentOs o Descuento. L . _
,'?Esta operacidn de crédito consiste en. adquirir '“tq-”j7
ffvlo de crédito no vencido (letra de cambio o pagar s), -
'fmediante el endoso en propiedad que hace el beneficia- L
rio. a favor del’ banco, la: institucién le entregari ‘en
hqo del documento una cantidad de dinero equivalente A
Ry | 5 1mporte, deduciendo los 1ntore-oa rnlp-ctivos entre
",,'“la fecha de su adquisicién Yy la de 8u venciniento. Enta'
’?nqdalidad de pago 1nd1ca‘qu.':Os 1ntere-eu se cobran e
. ic 8 7tnnb16n la comisién'que iek”

5sttoa documantos deber&n ser de opetaciones de compra- -

o

"V;fventa de. mercandlas efectivamente realizadas y observa-‘kf?]“
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| activa por virtud del cual una institucidén de crédito
facilita cierta cantidad de dinero al acreditado’*, la
cual a cambio firmard un pagaxé en el que se responsabi
liza a devolver en una fecha determinada la cantidad e
inte’'eses pactados,

A este tipo de crédito se le ha dado el nombre de quirg.
grafario, debido a que este vocablo proviene de dos vo=
ces griegas: "quiro" mano, grafos” eScritura, que en
“su conjunﬁo significa,' escritura a mano®, ya que el
vﬁnico respaldo. es la- solvencia moral y econémica de

‘ quien suscribe el pagaré Igualmente se le conoce con v
_el nombre de préstamo en blanco“ o '

"f QActualmente aparte de- la snscripcidn del pagaré por el .

" 'do. por. 13 s0lo’ no satisface 1as necesidades requeridasz

'bcliente, se exigen garantias, debido a que el acredita-‘"

vﬂgPOr la 1nst1tue16n, para tal efecto se han creado moda-f*ﬁ‘a

: filidades de crédito quirografario qne dependet&n de la i L
f1 cantidad solicitada como de la capacidad de. pago, 301-55'3f¥5:4
‘fvencia moral, destino, etc. del solicltante. S

| '?Médamadeé ;a.;;,{grma‘m -m:ec,to-:o : thtbgté’féttos o
‘ 7;(CPréstamo directo simple. , R
- Es aquel que consiste en la oporacién de suacribir
’ 'por parte del acreditado. un paqaré a canbio de un

“"préstamo.

Bl ?If-‘.‘staqo" directo’con garant{a pe:
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solidariza con el acreditado para el pago del présta-
' mo una vez conclufdo el plazo,

» Préstamo directo con garantfa real (colateral).
Este tipo de préstamo quirografario solicita, aparte
de la firma del acreditado, garantfas con documentos
ptovenientes de operaciones mercantiles, (ietras de
cambio, pagarés, contra-recibos, etc.) que irdn endo-
 sados a favor del banco, )
~ Las garantias colateraleé podrén ser~‘ al cobro o en. -
: guarda. ‘La primera es cuando la institucidn tramita
- el cobro de  los’ documentos los cuales cubrlrin el im-
fporte del préstamo y ‘su vencimiento sert antes de la ji'
fecha de vencimiento del pagaré ‘La segunda se refie‘,
re a cuando los documentos tienen venclmiento méximo"
';?fde 30 dias posteriores al del pagaré garantizado ¥
o que relcata el acreditado al liquidar el documento
. respectivo. i e \ R _
- Esta modalidad se: podria confundit con el descuento T
ﬁ,de documentos pero la diferencia estriba en que. en elﬁ.f ‘
l'fkfpréstamo quirOQrafario con colateral implica la sus= RO
,;-”cripcidn de un tItulo de crédito. mientras el descuen?ff:5‘""
. to de documentos es la’ compra de documentos por la ST
f 1nst1tucidn al solicitante. ~ ARl g
'La modalidad del préntamo directo con garantia colate‘:f:,
: _ral 5a deatina principalmnnte para financiar ventas o
- en’ abonos de diversos bienes. e ;'
’t Bntre las garanttas colatcralel podeuos encontrar: X
Hjaccionea certtticadon do tencror!a, pctrohonos. etc.7v-ff

'” Haboandone al pago del paqaré

,,f;Entre otras modalidades de e'te,préstamo podemos en-uf
~.;contrars P G L
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* Préstamo directo para pre-exportacién.

Son financiamientos con un tipo de interés bajo y se

otorgan para facilitar el capital de trabajo en la

elaboracidn de productos de exportacidn, en capacidad
técnica, y en la prestacidn de servicios.

" 'Esta modalidad sdlo puede ser aprovechada por empre-
sas que tienen como mfnimo un 51% de capital social

’ mexicano, adem&s deben cubrir otros reguisitos que es

tipula el Banco de México. .

. Bl plazo se considera desde la compra de la materia
prima para su fabricacién hds:a su exportacidén,

‘E1l Banco de México a' través de  FOMEX, otoxga discre=
’{clonalmente su- qarantia para proteger las’ exportacio—
. :'nes del pafs y esta garantia cubre el 903 del crédito,’
' f,'que es aplicable a. 1as pérdidas que se su‘ran.'

e Préstamo directo para exportacién.

Es un financiamiento para. exportacxones de articulos
manufactutados y ventas de servicios al exterlor. :
Cubrir& :equisitos estab;ecidos POT FOMEx. recomendan
do que se lleven avales.,~ : :

"ijn conclusién el préstamo quirografario tiene por desti

" .no financiar necesidades crediticias a corto' plazo, pro

 Ffpotc1onando una liquidoz que: generalamente se otorga pa—1 E
¢f ra la compra de norcanctas, nateria ptiua o bien para
'fga‘ 0 nornalos ‘del noqocio, tales\cono el capltal de’ L

e bajo. Bnte representa préltanos de’ rdpida conuull- ”

’ ‘(016n y ntlende profctentenonto nccesidadas de tn-po:ada 'u:_’
”;Ly_on cuyas vontal puodan salix los aedios do pago para’ -
fliquidarlo. N i :

"‘Préstamo Prendario o qunoraticio.

“'.f Es una operacién de crédito, que cOnsiste en: otorgar a1

‘ssolicitante una cantidad de dinero a cambio de 1a sns- R
”'ripcidn de un. pagaré, respaldado gor una garantia' eal -




no inmueble (mercancfas y valores) llamadas también
prenda. N |

En este tipo de crédito, la prenda que se considera co-
' mo garantfa quedar4 en poder de un depositario legal el
cual se responsabiliza de la guarda y conservacién del
bien. La guarda de prendas, que son. mercancfas e inven
v'tar165, se amparan mediante certificados de depdsito en
j‘dOSﬂdOS a favor del banco y expedidos por el deposita-',
rio legal los cuales pueden ser:

'w‘-HBodegaa de los Almacenes Generales. '

'TfkﬂffBodegaa propledad de la Institucidn, en casos especia‘;

‘les, : o
,;‘-Jaodega propiedad de tetceros, alquilada a la Institu-f‘
w,:~cidn. e T o = B
'ZJHBodega propiedad de?terceros, quienes se constituyen
jf[:en deponitarioa, siempre y cuando’ sean dignoa de con--'
2f“f1anza por su. solvencia econémica y moral :
’f[?faodega del ptopio deudor en- el caso de no- haber queda -
‘“do entre los anteriores, en ‘tal. caso las llaves esta-_
]!jrln en poder de la Institucién.  , ' ERE

"tLa guarda de valores o tftulos pueden ser a través de
,Ila entreqa al acreedor de - dichos valoros. los cuales

_vf pueden ser al portador 0" endonados, o bien a travél delﬁ
"{depdsito dal documento por un’ tercero.‘““ CL o

B réstamofprendario tiene por objetovfinanclar el dc-j '

i s Es un recurso para aquellos qne carecen de papel
1 (documentos) para tomar en descuento. ' :

g ;También est'ﬁcréditof;e podré otorgar en aquellos casosa
'ﬁaFjustificables tales como: ;},‘7 = ; ‘
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* Cuando se encuentra urgido de fondos para levantar la
cosecha, ‘terminar la engdrda de ganado o.finalizar‘la
elaboraciép de productos que puedan estar listos para
la venta a un corto plazo, ‘ ‘

* Para compra de matériés primas que: pudierah‘esca-
sear,lqué se sabe aumentardn de precio, que se encuen
tra limitada su importacidén, o bien'que es de tempora

. da. -

* Bn préstamos con garantia de valores, en necesidades

urgentes de efectivo,’ o bien- para compras de oportuni"‘

‘FCrédito Simple o Cuenta Corriente.

o jEs un’ financiamiento en: el que propfamente no se entre-f‘
,,,,'93 efectivo, sino que sirve para que un acreditado cuenv _
i te cou fondos para cubrir un sobtegiro en cuenta de che~fi‘ -f

. ques, 2 : .
i su’ operacidn consiste en manejar una cuenta de cheques

:'53especia1, con . autorizacidn, para: disponer hasta cierta L

”Tcantidad que el banco facilita; asf cada vez que la
nenta esté sobregirada (por expedicidn de un cheque)

F;gal mismo tiempo en un adudo ‘para; el acredltado..' el
3“Estos tipos de. crédito no son muy comunes, ya que se
”T*conceden para cubrlr. operaciones de’ caja a clientes

‘ll‘jfcon alta solvencia moral -y econdmica, es- decir a. clien-f;fif;'
. tes 1mportantea de la 1nlt1tuc16n ‘de crédlto que necesiif;l, ‘
'_fﬂtan fomento comercial o,bien para operaciones_interban-aj

RIS Shadired

5ahtom£t1camente se cubre con un . abono,’ gue se c0nv1erte"'7°‘

“',;;mite de financiamient0¢‘e1 plazo del crédito, 165 inte-;":v*

'eses que causa vy la mec&nlca de disposicién.~

omo su ejercicio es a través ‘de la expediciﬂn de che
;ques, ‘no. puede existit un aval. bero en su lugar existe
‘ﬁn fiador'”br tratarse de un’ contrato;




1.

La Ley General de T{ftulos y Operaciones de Crédito, en -
el art, 302, define al crédito en cuenta corriente como
el derivado de las operaciones de abono y cargo en una
cuenta, siendo el saldo que resulte a la clausura de la
cuenta, lo que constituye el . crédito exigible y disponi,
ble. :

- Crédito Simple con Garantia Prendaria.
' Las caracterfsticas de este crédito son similares a lasf
”de un’. pt‘stamo prendario (f;nanciamiento de materias ‘
v prims ddndolas ‘como garant{a 'y firmando pagarés); pero '
°mjjsu diterencia esencial son los bienes que 1o qarantizan;
es. decir, su qarantia es distlnta a lnventarios o valo-‘
res'y ldlo se grdvan maquinarta 0. veh!culos autouotore
;‘*Se formaliza mediante un conttato prendarlo que genera
n' mente es a. mediano plazo.»_/L‘ e
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de controlarla, eximiéndose de dicha responsabilidad;

'sin embargo, el banco exige garantias o avales solven-
tes para cubrir posibles contingencias.
Con este tipo de Crédito se pagan, mercancfas, materia
prima, maquinaria y otros similares del cliente a su
proveedor, de una plaza del interior o del exterior de-
pendiendo de donde proceda la mercancfa,
_’La carta de crédito puede ser pagada por sucursales del
‘  prop1o banco o por bancos corresponsales en caso de pa-
‘;‘go al extran)ero. '

17.'ﬁddqiidaqg§{¢el créditb qqmercials'

;é:Crédito comercial sin refinanciamiento.‘f

del efecttvo tienen que ser liquidadOS por el cliente
'al banco acreditante, :
fwtacidn requerida. L

: ,i’Crédito comercial con . refinanciamiento._‘~‘5
"‘SOn aquellos créditos ‘que al ser cobrados en ef =
vos por el heneficiario, el solicitante 11quidats“5j
f‘través de paqarés quitografarlos, en la moneda ¥ pla-g

zo convenido. ANC ' '

Hcrédito dc Habilitacidn o Avio._

_el contrato & en todo caso, a. pagarle los intereses
'_prestaciones. gastos Y comisione- que se. pacte

?'SOn aquelloa créditOs que al disponer el benef_ciario. -

:mla presentacién de la: documenvr*~‘

Este‘ctédito de habilitacldn o avio es una operaclén acf“7 {fg
tiva de crédito por virtua del cual el bancp“s ohliqa f{fufn_
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pulen en dicho congrato.ls Normalmente se destina para
habilitar o fomentar la produccidn agricola, ganadera,

avicola e industrial a través de la concesién de crédi-
tos para la adQuisicidn de materias primas, materiales,
semil}és, fertilizantes, forraje y en el pago de jorna-
les, salarios o gastos directos de fabricaéidn‘indispeg
sables para robustecer o acrecentar el activo circulan-
te del negocio, cumpliendo as{ con los fines de &ste.

La Ley General de Titulos y.Operaciones de Crédito en
su atticulo 322 menciona las qarantias con- las QUe pue-
"'de contar este tipo de crédito tales como: las mate-
rias primas Y materiales adquiridos, con los frutos ‘0 ‘
'productos y artefactos prodncidoa con el crédlto aunque'*'
. éstos sean futuros pendientes. Pueden garantizarse adi
, cionaluente ‘con bienes muebles o 1nmuebles o fiadores._ct~'-

e Préstamo Refaccionario, . . R .
~ 'sen’ préstamos ‘destinados al fomento de. la produccidn
”(agricola, avfcola, ganadera,. 1ndustr1a1) destinado el
fimporte del crédito a los. activo: £ijos (maquinaria y S
]fequipo o animales de’ pie de cria) ya sea en la adquisi‘?*‘w'“
,:-cidn, mejoras, !enovaciones 0 sustituciones de éstas;
‘_j‘en el desarrollo de plantaciones o cultivon;perones,
- en. la apertura de tiertal para cultivo: uli'como en la |
¢ construccién o realizacidn de obras m.teriales nécesa- e
, gyrias para el desarrollo de la empresa.~;w-- B f  o "f_”
":Adents, se puede- deltinar el 508 del 1np0tte del ctédi‘
- to p.ra cubrir paaivos derivados des

' fesponsabilidade
: tante._' , . - ; 2
yi . Adeudos por gastos de explotacidn- por la compra de

7b1¢nes inmueble- -3 muebles.‘ s Ll :

que : P_.eseh* sobre. elsonc_i. SR

TR Lny;cqu?ll,de.Titu}qq yjopgrhcibnegkdg’Ct‘di:o. '5:;£§9103529).‘,;;,,L- :




Siempre que estoé adeudos hayan tenido lugar dentro del
afio anterior a la fecha de la firma del contrato.®

" Como garantfa se tendrdn los bienes adquiridos por el
importe del crédito, asf como los frutos o productos
pendientes o futuros, o bien ya obtenidos.}’

Como garantfas adicionales podr&n ser:

-+ Prendarias sobre maquinaria y equipo; equipo de trang
porte, aperos, as{ como frutos o productos.
T Hipotecaria sz:e terrenos Yy coustrucciqnes.

"En. ambos casos.- deberén concu:rir avales Y fiadores.» ;
. Los bienes en prenda deb.r&n estar aseguradoa 2 endosa- o
”‘dos a favor del banco, siendo Bu. monto 1gua1 al valor ‘

" ‘de las garantias y su vigoncia hasta la . liquidacidn del

. crédito, ‘Ademés, la prenda podré quedar en poder del R
- deudor como deposltario judicial de los frutoa, produc-.jw'
A'Tftos. aperos y dem&s muebles dados. ' : A

‘.\an algunas instituciones de vrédito, como BANOBRAS, ’
‘ffexlsten vatias modalidades de C:édito Refaccionario co- ‘
.m0 yerenos a continuacidn:f ey ) T

2 -

"1 ° Crédito Refaccionario destinado a: la adquislcidn de LT
- autcbuses’ nuevos y usados para el setvicio pﬁbltco deff:fzaf

: pasajeros.»,ﬁ ‘ . S S

- sélo podr&n obtenor la- pctnoan: fisicas 0 morales -

iwque tengan la conceaidn de’ tranuporte pﬁblico federa1,9‘

estatal o nunicipal de pasajeroa, siendo el monto de"’”

'financtamiento en unidades nuevas, hasta el 80\ del"

A8 oy, Ley. Gcncral de Tftulos Y. Operlcionel de: c:‘dito. >Ai¢.?iziﬁﬁ e
’ cf:. Ley General de Tftulou y Opetacxone- de Crédito, - ATt e




costo; amortizdndose en un plazo méximo de 4 aflos en
nuevos y en 3 afios los usados. La tasa de interés
serd la vigente en el momento de la operacién siendo
reviéable trimestralmente, La garantfa de la opera-
cidén serd:
Las unidades.
Adicionalmente, la prenda de otras unidades
y/0 hipoteca sobre inmuebles del solicitante
. o de otras personas,;cuyé avalio no sea infe-
xior al 603 del costo, | ’

-fCréditos Refaccionarios en la Adquisicidn de TractocayQ
,;miones. camlones RE equipoc de. artast:e para ‘el servi- e

cio pﬁblico de carga regular o especializada. -17
':fSG coucede a personas f(sicas (] morales autorlzadaa ‘ ‘
"~;para ptestar el nervicio pﬁblico de transporte de merf‘w‘
licancfaa. L R - = |
b']:El monto de financiamiento en unidades nuevas seré

”L}f°hasta7e1 75! del costo total Yy ‘en unidades usadas

‘N;jhanta,un 508 de su costo. Se amortizarf en’un. plazo
- méximo de 4 pnqg Y en los usados serd haatq‘de_3 anos,{_

*'La comisidn por apertura serd del 13 sobre el importe
del ctédito.‘ ‘La tasa de’ 1nterés serl la vigente Y se
,tevit"ﬂl trimaatralmente.'ﬁﬁ" O N et
‘Se garai tizar& con las unidadea objéto del financiamienT }

to'y adiclonaluente otras unidadoujy/o hipotecas de: in-};ﬁh;*i-

"-uebles qcuyo avaldo no sea 1nfertor al 508.: del coato
' total; tanbién puede ‘servir como’ ga:antia el aval de
juna eupr a-uolvcnte econdmlclmente.- R :

o les de alquller (taxis). ¢~;  : ~ I TR
",,Se otorgar& a las personas ffsicas o morales que es-ir'"

“f"mdvile de“alQuiler. fiﬂan°1‘“d°3é;ha°t° °1 85‘ derb




- Préstamo Hipotecario.,{"

costo de adquisicién del vehfculo y accesorioé; amor=-
tizdndose en un plazo midximo de 3 afios con la tasa de’
interés vigente en el momento de la operacién y revi-
sable trimestralmente.

« Crédito Refaccionario con garantfa hipotecaria desti-
nados a la construccidn y .ampliacién de centraleé de
_carga y pasaje, concesionadas a personas morales pri-
vadas. ‘

Es concedido a personas morales que tengan la conce-
.. 816n -de explotar este servicio pﬁblico.
Se financiard el 100w del ‘costo de la obra si. el soli
citante es propietario del terreno, sl no lo es, se
financiar& .80lo el 70%: del proyecto total (obra y te-
v'rreno). se amortizar& en un plazo m&xxmo de 10 anos.
siendo ia tasa aplicable la vigente en el. m0mento de
la operaclén y serl”revisable trimestralmente. e
Se garantizar& la operacién con-" ‘ LT -
w-El terreno Yy construcciones y comisién para ex -
_ ‘_plotar el servicic. - . Lo '[‘
'“Aval mancOmunado derlas personas fislcas o noeﬂ 

: "_‘rales, socios de la empresa soncitante. ,/q--
B s . Y &

%ﬁSon créditos que se otorgan a 1ndustr1aleu, aqriculto-1

“~i‘tes o ganaderou para satisfacer cualquier necesidad

;econdmica en el fomento de la empresa 0 en: la c0n3011- .,
dacidn de paszvon. ~ . L

~_ Easte tipo de créaito es el que se realiza para la com-f,{jﬁf}f
“.pra de 1nuueb1es yn construidos, construccione“ nuevas, ‘ ;.1J

}b&sicamente con los- ingresos personhles del acreditado"”'

‘ f'lo cual”implica que se le deberd hacer ‘una investiga- v_i‘foP
f1'c16n con respecto a‘la solvencia. '-;. S e
@,Normalmente no se otorga el 100! del valor del 1nmueb1e;  'jgﬁ

R ¥ AT




sino se otorga del 70% y 80% del valor del inmueble,
El plazo mdximo es a 20 afnos y a personas fisicas no
menores de 18 ni mayores de 60 afios.

Remesa en Camino,

Es una operacidn de crédito que consiste en "tomar en
£1rme", a un cliente un documento cobrable en plaza dis
‘tinta a aquella en que se recibe, dicho documento puede
‘ser giros, vales postales, qiros telegréfiCOS. letras
‘de cambio Yy cheques a cargo de oficinas o instituciones
'».de crédito. encargéndose la institucién aceptante del
-ycobzo de los documentos. '

'>*3Esto slgnifica que aquellos documentos que recibe un »
’;c0merciante por aus ventas fuera: de plaza, por ejemplo,

L ;”!para que le sean pagados Y. abonados en cuenta de che-
‘”1;Q3ques, ‘o8 decir,i'tomados en. firme" - Por: 10 regular se
- ./le.cobra una comisién por el ‘trémite. La 1nst1tuc16n

' j‘que los acepta procoder& al cobro del documento en: la .
“foticina o.banco dol luqar donde provienen. si no- logra

1

los lleva a la 'nstitucidn de donde es cuenta-habiente ,f, ;

‘ 1‘1 cobto del documonto, se le cohra al propio conercianz;*
Ctey ya sea’ carq&ndolo a su cuenta de choquos, ‘a1 ‘tiene

-f,fondos luficientes o hien carglndolo a la linea de cr‘-]gfk‘

*n“idito que tenqa para tal efccto. ‘

2 “Los documentos en remcsa provioncn principalmonte doz

, fondos'familiares.‘\.5ff
emgsa de pensiones. : :
‘P go por ptestacidn de servicios;

j ,Documento”de Cobroflnmediato.f "fA
: qiros y»v”lores postales, 1o

ros telegréficos =

,}.. vanta do mercancta que realiza el cltente !uera de SR l.
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'y los cheques librados por particuléres, empresas o 1n§
tituciones, a cargo de bancos y oficinas de correos o
telédgrafos, domiciliados en la misma plaza en que las

. oficinas de la institucidn los reciben de la clientela
para abono en cuenta, pago en efectivo, pago de un ser-
vicio o crédito a favor del banco.

Este tipo de .crédito se otorga a personas fisicas b_mo?
rales en forma esporfdica o constante, con el propdsito
de facilitat y asegurar el pago, evitanto robos y en un

'momento dado permitir& un control b comprohacidn del pa'

go realizado. R

t

) ‘1;‘5Préstamos para la Adquisicidn de Bienes de Consumo Dura»
1"s;dero. S e R S s
ijSon préstamos qne se conceden para adquirir hienes en

jfser de consnao duradero como automﬁviles nuevos.,

W%‘fQ:;Crédito Automotriz.. A g
‘—_El crédito automotriz se: destina a financiar las vent‘
: plazo de autondviles;ﬁ
tas de loa diltribuldores;'

adem&s de. la adquisicidn de

‘,”_unidades nuovas de plantaa arnadoras que requieren to-»7

"'éfnorten exhibicidn para su- venta.» o

qxbuidore: en cuanto a la venta a plazo ‘de los bienes

;‘r‘“t°m°tf10°8- !’ffinancian mediante dos modalidadea.‘ffl}r<

”t d1stribuidor fequ ére ener en exhibicidn para su- venta,"

la’ solicitud y en el contrato de crédito ¥ que deben. '

amiones, trnctores y uotociule .

El financiauionto que otorqa la 1n:tituc16n a los dil-qi,'>b
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las instituciones las financfan con la modalidad de
* Préstamo plan piso,

* Documentos con reserva de dominio o constitucién de
prenda. : ‘
Su destino es financiar las ventas a plazo descoOntan-
- 4o los documentos de crédito (letras de cambiofy paga
rés que firmd el cliente) en serie y que proporciona
_el distribuidor ante la institucién,
La reserva‘de dominio consiste en que al realizar la
~venta a plazo, el distribuidor ‘8@ reserva el dominio
o propiedad de la unidad vendida y el contrato de com
:‘pra-venta, 5610 transmitiendo la ‘posesién del bien,
mismo que se convierte en propiedad hasta que estén
_‘ﬂtotalmente liquidados los documentos ‘que se encuen-
. tran cedidos por el distribuidor a 1a 1nstituc16n de
“crédito. - v
La constitucién de prenda al 1gual que los descuentos
. . gde docunentos con reserva de dominio incorporan ‘docu-=
. j.uentOs a descontat para liquidat el bien, con la dife
:Elg;rencia de -que ‘en vez de existir ‘la- reserva ‘de. dowinxq,
,_ff‘el cliente del distribuidor es el dueno o propietario
‘:ﬁi;del bicn mismo que constituye en garantla a favor del
7idistr1hutdor.' ’ ‘ :

 “fff‘Pr6stano Quitoqrafario con Garantia Colateral,
"EBte tipo de: financiamiento automotriz consiste en -

EHR R b

.._iq“e ol d1gtr1buid°r entreqa al banco; letras de cam~ -

7 pio o pagarés de sus, ventas dabidamente endosadas a.
”favor d éste. los coutratos con ‘reserva de dominio o
.constitucidn de prenda; as{ como las facturas de’ los
“veh!culos\financiados.. Dichos documentcs sdlo const1
&ﬂtuir&n garantias colaterales que’ se recuperarén cu-
brien o’los pagarés que suscribid el distribuidor ante
fel bancé} cobr&ndoselos posteriormente al comprador. -




S e s o

B e
A e i N g o e
T e et immpng

gy

+ Préstamo Plan Piso.
Esta modalidad del crédito automotriz financfa a los
distribuidores de veh!culosAaﬁtomottices,a adquirir
unidades nuevas de plantas armadoras; los cuales los_
reqhieren tener para su demostracién y venta,
El financiamiento se suscribird en pagarés por cada
‘unidad,'la cual el distribuidor liquidaré lo mds pron
to posible despuds de la venta de las unidades finan-
lCLadas. o

- Tarjeta de Ctédito.‘ o o e
B Originalmente se autorizé el financiamiento y operacio-<f
‘fa__nes da las tarjetas de cr&dito bancarias a las institu-

,;fciones de depésito y ahorrro. pero al cambiar la, ostruc

 ﬂ3tura 'y ser- instltuciones de banca mdltiple se considerd

” 15 neces1dad de adecuar el funcionnmiento a elta nodali

'  dad emitiendo nuevon reqlanentos que vienen a benofid ‘
clar. al usuario, como sons e SR :

k:jffel establecimiento del ‘seguro obligatorio que. protege
g;al*tarjeta-habiqnto en caso de: pérdida o roho, la: inclu
sién de. nuevos’ conceptos‘por los cuales se podr&n hacer

”fmaq_sean remitidas por correo. Este servic ”fgst& enca
_uinado ‘a dar a la clientela de aolvencia ‘moral Y. eccné-

pe lita adquirir bienes Y. servicios y eventualmente

por la institucidn de crédtto."'“ Sl
%1",m°did" disenad's Por el gobietno !ederal

" Icvolvente. Es 18 diupolicién cou periodic;dad. hllc el total de f‘ﬁ}f
" la 1fnes’ autorizada, volviendo Gst-. . s nonto originll decpuéa de
'l' cadl diapoaicién. . SO

.HLa anpliacidn del poriodo de vigencia de las tarjetas,'fﬂa-"‘

‘“fcargos a las tarjetas y labixohibicidn de_qua las mis-'x‘fgﬂ

micé-nnte comprobable, un 1nstrumento crcdi icio. que 1e‘j;; '

"fgfetectivc, al amparo de-un ‘crédito revolventc otorqado :f%%”"“

‘T‘fen base a lo cual se estableca un. financiamientO‘a‘loszfxﬁf;ﬁ
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pequefios y medianos comerciantes que, mediante el uso
de las tarjetas, podrﬁn adguirir a crédito productos
.. bdsicos para sus eséablecimientos mercantiles. La par=
ticipacidn del Fondo para el Desarrollo Comercial es
que al descontar los créditos correspondientes a la ban
" ca, el fondo garantiza el suministro de’ recursos sufi-
cientes, as{ como una mecédnica 4dgil y - segura para su
disposicién.

- Créditos Sindicados. .

“";El crédito sindicado es aquel que conceden dos 0 més o
" instituciones de crédito a un sélo cliente, el cual so--
v ,licita financiamiento de importancia." “~“ o
" Estas operaciones est&n orientadas a satisfacer necesi-

51

T&w’dades de crédito para’'la produccidn ¥y por 1o general se .

- i“tia hipotecaria.‘
fotros Destinos del Crédito."“

f{culares Y sdlo sv:otorgan a gobiernos_de los estados
;*a empresas estatales como son : e

iif Crédito a los Gobiernos de 105 Estados o Municipios.ifff
-~ son. préstamos que se otorgan a los goblernos de :los .

';;“cidn de obras de 1nfraestructurg “de servlcios pﬁblib

v ,<documentan como préstamos de habilitacidn o avio, refac~gfj}3'
'»a%cionario, hipotecarios 1ndustr1ales o simples con. qaran[ i

‘Existen otros créditos ‘que no. estén destinados a. parti-*7*77:

'iestados o municipios principalmente, para la. realiza-;Q;“
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luz eléctrica, caminos alimentadores, pavimentacidn y
urbanizacidn, construccidn de rastros y mataderos, es
tudios de catastracidén y recatastracidn, bodegas, vi-.
viendas, centrales camioneras municipales y otro tipo
de obras de servicios pdblicos.

s+ Ccréditos u Organismos Descentralizados y Empresas de
. Participacién Estatal. ‘
‘ Es un crédito otorgado a empresas O instituciones que
' se encuentran sujetas’ a control y/o vigilancia por
'f,parte del’ gobierno federal por estar catalogadas como'
.' ‘Organismos Descentralizados o.de Participacidn Esta- :
i ,‘;;tal o ‘ ' ’
' f;1Los orqanismos descentralizados son organismos cuyo
"°f4fpropietario es. el estado y los creé. para fines de ! -~
« i,prestacidn de: aervicios pﬁblicos "] soaiales. la. explof;
i tacién’de recursos propiedad de la nacién, la investiff
* gacién clentffica y tecnoldgica, o la obtencidn'y
*?“aplicacién de recursos para fines de asistencia Y se-»
N v‘yfjﬁguridad social gozando de cierta autonomia ‘respecto .
ﬁ?ﬁfffVﬂfoal poder central, con. personalidad jurtdica Y patrlmo:
. "nio propio, e S
’?'La Leqislacién lo define como 'personas morales crea-f"

 ””j;das por ley del COngreso de la Unidn a. por el EJecuttal-”‘ -

‘=j)vo con . ejercicio de sus facultades administrativas'

"‘f"}Los créditos a otorga: a estas sociedadea deberén pacfufv

A Dza}les determlnardn los tétminos y condxciones en que sekﬁf
;!otorguen, con . previa auto:izacién de la SchetatIa de-“'

e dn'de Deuda Pubiica.

"tarse con los altoa funcionarlos bancarios, 1os cua-'”

{f.2;§Aséédtbs a Cons1deratjén el Otofqamientplde-ctédlto..';;;;; O

 Antes de que una institucidn decrédito otorgue unprést
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a determinada entidad, ésta se apoyard para su decisidn

en politicas que se han creado para evaluar: la conve-

niencia, la seguridad en el riesgo, la capacidad de pago,

la solvencia moral y econdmica, etc,

Estas politicas no se han fijado arbitrariamente, sino
que estédn reglamentadas por la Legislacidn con el objeto
de proteger el dinero ajeno que manejan. los bancos, me=
diante normas que obligan a exigir requisitos para asegu-”
rar su recuperacién. ‘

2.1, Aspectos‘Legales.

"‘El financiamiento otorgado por una institucidn de ;
crédito: esté reglamentada en los limites m&ximos del

’”‘fimpOtte que se puede prestar a una mlsma persona, en :

‘tidad o grupo de personas por el decreto del 28 de

febrero de. 1984 y que aparece en ‘el diario- oficial

del 5 de marzo de 1984. co ; EEE

La: Secretaria de Hacienda y Crédito delico expidid
- estas reglas senalando que:

- El financiamiento que se otcrgue a una persona ft-'fi:
‘ .sica no puede exceder del 10§ de su capital: neto,«“" 
~ni tampoco debe exceder del’ 0 5% del total de’ los S

- capitales netos de: las 1nst1tuciones de Banca Mﬁl-
. tiple. R - -
=R financiamiento a una: persona moral no exceder& R
© del. 30! de su capital neto, ni excederd tampoco -

vEl‘financiamiento entre instituciones puedet ser

- halta el 100% del capital neto del acreditado.

= Los-financianmientos al. gobierno federal no,sliles :
_v.aplicaré los anteriores limites. ST TR

:del 4l;de1 total de los capitales netos deﬂlas}instufﬂ




54,

Estos topes mdximos de financiamiento son dados a co
nocer por el Banco de México en el mes de febrero y
agosto entrando en vigor a partir de marzo y de sep-
tiembre respectivamente. EL Banco de México los ca}l
cula en base al promedio diario semestral de los ca-
pitalés netos de las instituciones del semestre ihmg
diato anterior,

. . ' ] .
As{ pues para el perfodo del mes de marzo al mes de
agosto de 1985, los lfmites serén:

= Para personas f{sicas 1,125 millones de pesos.
H"Para'pérsonas mofales 30995 milloneS'de pesds.

'Se fijan los limites de financiamiento basadoa en el
f_capital bancario para asequtar la\solvencid de las
,‘lnstituciones al propiciur la- diversificacidn ‘del

crédito, ’ [

Se ha 1mplantado una estrategia'de féérdenhéidn eco~

A»>Sn6m1ca para preqervar la- planta productiva debido a
oolal restticcidn al financiamiento externo, a los pro-
l:ublemas de devaluacién y recesidn, por 1o tanto. ‘al.

:*fijar )os limites mdximos del financiamiento se evi- :
7tan los riesgos financieros a las 1nst1tuc10nes de -
crédlto. v ERAN

‘}iEl ejercicio ael crédito bancario estd reqlamentado -
;rkpor leyes Y normas que se eatablecen en:

b‘,jgraciones de los bancos. {',; -
"f- Ley- Orq&nica y Reglamento de las Instituciones de
-f}Crédito del Estado, en las que tiene participacidnf,
o ”o control directo.;;;, e A :

'7‘,}_;"-‘”"Ley General de Sociedades Mercantiles, el Cddiqo da

Ley General ae: Instituciones de Crédito y Organizaiff° i
ciones Auxiliares que norman espacialmente -las; Opefﬁﬁﬂﬁlf
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Comercio y el C&digo Civil local de la entidad.don
de se realice el acto mercantil. .

- Ley General de T{tulos y Operaciones de Crédito.

- Circulares emitidas por la Secretarfia de Hacienda
.y Crédito PSblico, por el Banco de México y por la .
Comisién Nacional Bancaria y de Seguros. ' '

2.2, Aspectos de Cardcter General,

De acuerdo a las politicas internas de una 1nst1tu-~

cién de crédito, para.conocer una entidad y. otorgar-fL

le un crédito es necesario hacer un estudio que en- S
" globe todo lo que la c0mptende, tanto factores finan"
‘ cieros Y no financieros, que finalmente ser&n 1a ba-‘

“se interna de decisidn para otorgar un crédito._ Es
decir se debe estudiar y analizar la lnformacidn fi-"

" nanciera de acuerdo a las polfticas bancarias, obte-fff-
niendo todas las conclusidnes posibles, ‘peroc. adenls  j‘
. "se deben conocer aspectos cualitativos de la misma.]

Debemoa senalar que las politicas en cualquier &nbi- ‘

to, son ideas o -gufas generales de accidn dae- lal cOnf-' 

ductas, Y que en el caso de una 1nst1tuc16n de cr&di,
| to su politica es el de ninimizat las pérdidas. ase-_‘

gurando la recuperacidn del financiamiento, medianteH o

normas y procedimientos acordes ala miama. Por lo
cual se establece lo slguiente' ' e

 §iproven1entes del goblerno federal, observand quefvffff-:
: i‘;dichos financiamientos sean sxnmpre recuperable
e con beneficio al otorgante.. :

fLa institucién de. crédito al otorqar un. présta-o,ff3  ; 
,tiene presente que lo otorga a trav‘a de: recursosfﬁnf
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- Los funcionarios que tienen, la facultad de conde-~
der un crédito de acuerdo al monto solicitado son:

*« El.Consejo de Administracidn,

* El1 Comité Directivo de Crédito,

» La Comisién de Crédito, .

* El Director Ejecutivo de Crédito;
* Director de Crédito.

. Responsables previamente establecidos por el De- ,

partamento de Crédito. o Co . L N

+ Gerentes de la 1nstituc16n. ' R R

=~ Enla fijacién de los 1ntereses por patte de, las';f"~
 1nstituc1ones bancarias ‘han considerado como punto'f
~‘de referencia al Costo Promedio Porderado de. Capta“j
~'c16n Nacional o COsto Porcentual Promedio. :

»

Dicha tasa.la da a conocer mnnsualmente el Banco S
 de'México a través: del Diario Dficial ae la Federa gf 
:“cién, y la cual- es. definida. c0mo “.;.la tasa de ingffﬂ
:terés de. los pasivos en moueda naciOnal, adquiri-‘J“

. dos- por ‘la banca oficial; . cor,espondientes a la

='ﬁcaptac16n de recursos provenientés de empresas y
particulares depositanten a plazo, excepto ahorros  ,;“

iy en sy oportunidad bonos bancarioa“ 19 Es. pues

‘que el -costo porcentual promedio es tomado comore .

ferencia para el cobro de intereaes de operacionesij3f3]
“creditiuias considerando algunos puntos m&s, de i
“&cuerdo al costo administrativo, coato de cupta- :

f:cién, riesgo, etc. en. el_manejo de‘estas operacio-*

Q,Val costo de administracidn y de captacxdn cowpren-l
B ,den gastos que realiza el banco 1nternanente para

.+ Aoates Desserollo Profesional
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el establecimiento del crédito tales como pueden
ser comisiones, papelerfa, etc.

Al efectuar la evaluacién cualitativa y cuantitati
.va de cada caso se bbtendré un riesgo ya sea por
e solicitantes nuevos, desconocidos, MOrosos, gue
- tengan algﬁn problema, solicitantes con mucho arrai
'qo, amplia solvencia moral Y econdmica, etc.lr
 ,Este riesgo se deberé compensar en los 1ntereses,
e sto es ﬁ,j_
B "A Mayor Riesqb Mayores Intereses" ;
B Menor Riesqo Menores Intereses'2°

ﬂ'foA continuacidn presentaremos el comportamiento delf 9 »‘
S f;COsto Porcentual Promedio de. los aﬁos 1984 'y 1985.

Costo Porcentual Promedio B
Moueda Nacional
,‘?ésaﬂnﬁnqales R

1984 . -',w;“ﬂlsas |
55095 47, 17,.3f
| ,':'55;515:-_ ‘v “7 33
CO53.01 ¢ 49.36
51,100 - 81,93
50,12, 5376
o os0.38
50,69
, 50,93
\__ sept1embre o 50,60
" Octubre 49,34
,_, ;ﬂfNov1embre . 48,31
. Diciembre - 47.54

R

L BANRURAL, Manual’ de. Normaa de: Oporacionea de
tadou d.l Pﬁblico: znero 1982.

‘ctiéigbfééﬁ, ecutsos cap- |

¢
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- Los créditos sélo se otorgardn a personas f£{sicas
y morales que gocen de capacidad legal, que estén
legalmente constituidas como en el caso de perso-
nas morales y que ademds, cubran los requisitos de

~ser cuenta-habientes de la institucién ya sea en
cheques, ahorros o en valores, Este dltimo requi-
sito es con el objeto de que exista una recibroei-
dad o corresbondencia razonable:entre los_recursos
captédos del cliente, ya sea por saldo, promedio en
cuenta de’ cheques, ahorro y/o valores, y el monto
'solicitado. :

L El Expediente de Crédito. S
' 'De acuetdo a las anteriores polfticaa, es requisi-
'to indispensable contar cOn un, instrumento que 1n—
 Vtegre factores de' juicio b4sicos:del solicitante
~de un cr‘dito, para su estudio'y evaluacién.» Atal
i”efecto tenemos el Expediente de: Crédlto que redne )
. todos estos ‘elementos de juicio debiéndose actuali
“.zar durante el tiempo que dure la relacidn.

‘"13Entre los documentos que debe“ 1ntegrar el expe-"ff, 
4,3diente se- encuentran ‘

. <s,ol';¢it.ua defcréqx;”o.;.

,;CPara establecimiento y renovacién de lineas de
. crédito. - : : S o
VTPara operaciones transitorias © espor&dicas. '7' -

'Informacién y vumentacién Financiera

‘ ﬁDocumentacidn‘ egai oL v-~;f;§

B ”f; Informacidn Comercial
'  f"Informes de Crédito

. Inforne e ‘crédilt,d..:




Informe de Crédito Mdltiple
Reporte de Visita

Estudio de Crédito
Conclusiones del Estudio dé Crédito -

Resolucidn del Crédito
Otros Documentos Adicionales

. Solicitud de Crédito

Esta solicitud ‘puede ser una carta elaborada por-”
el solicitante o bien una forma elaborada por elf"
,banco para que el solicitante de crédito la: 11e~fHA
S ne. La primera ‘es recomendable presentarla para

EABT Y ST T e i - Ay - on
SRR Rl R SR Gl A SR e S OSSO 5 )
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© créditos ‘a nediano Y largo plazo en donde’ se re-‘}: e

' f’qu1ere un. amplio detalle de ciertas particulari-. _
-, dades. - En el segundo caso se presentar& cuando ;"‘v
" ."los datos que ‘contenga,. sean suticientes para el -

ffinanciamiento solicitado.

' ELa golicitud de crédlto se presentaré de acuardo

neas_ e‘crédito.j'

"?fUna linea de crédito es 'generalmente un entendiﬁ‘”'
sl-fmiento informal entre el solicitante y e1 banco'“‘

:a'las operaciones de crédito que - se: pretendan ta;f7';1

Para L establecimiento y: renovacién de 11?5



acerca de la cantidad m!kima de crédito que el
banco proporcionars al solicitante en cualquier

«  forma".?2?!

"Es un parfmetro establecido a través de anflisis

cuantitativo y cualxtativo, que determina la can-
,tidad mixima que en los diversos tipos de crédito

se pueden otorgar a un cl;ente © grupo de clien-.

tes sin mayor tflnlte. Es una facilidad que se:
les a8 a los operadorel de cr&dito pnra que con-
 cedan préstamos a aquollos clientes que lo utili

zan en forma repetitxva, en uno o divntsos ren=

£ glones Y por un lapso detetminado' 22

"i;;nl puea, que 1as lineas de’ crﬁdito son autoriza
'fcionel bancarias que no requiezep una notiflca— ;

kr;.ciGn por elctito al. clxente y que ‘8@ . e-tablecen

# 7 7 en’ base A" un estudio financiero del sclicitante,f,‘
' «pact!ndose verbalmente un llmito mlximo de crédi

_ 'to a concader, en - donde el solicitlnte podr§’ dia',
i”*poner d. créditoa las vacel que d.loc mientraa '

'_no reba-a la cantidad mlxima preltada.

,jf;La vigencia de 1as lineal de czédito son normal-}fv
3_mesnte de 12 mosou, procurando quc '3 meses antel[ fﬁ".
~del vonciliento ‘de dicha ltnea, ‘se presente la "
vdb¢umnntacidn necelaril, para renovarln.

’;?Ajuctado del solicitante, y an algunas Inatitu—ff”

o X Hnnunl ds ubcnns d. OPo:acionou d- C:idlto con tccnrlos-:V} .
U captados del Mblicoi Enero 1982, - . it o
.22 gsousla.Bancaria ¥ Comercial; Curso ?r&ntico db Capncltaci&n plllﬁ”_*

_ Gctonto- de cIidito Bancario. S S
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ciones Nacionales de Crédito, lo calculan de
"acuerdo al Capital Real Ajustado,

El Capital Contable Ajustado es aquel que se de-
termina sumando 10s 1mportes de los siguientes
conceptos: '
' - Capital pagado.
- ‘Reserva legal,
~‘ 0tras ‘reservas de capital.
 Ut1l1dades por aplicar o déficit. o
iSuperavit por revaluacidn de activo fiJo._
i 'Nuevas aportaciones ‘de socios al capital o
‘ ,ibien incrementOS de pasivos a favor de los
. ijmismcs. ‘en’ aquellos caios en que se cuente:
. fcon aval. ¥ RSN
ff/Afectando a este importe, los ajustes de aque-.‘
“llas partidas del activo que 1o ameriten, tales
,.,como~;’ ) T, .
s Inmuebles no verificados. e
Carqos diferidos sin valoz realizable."
,ventarioa obsoletos. j{ SRR
Cuentas 1ncobrables..

,Al determinar el monto de la 1£nea de crédito,
g,este monto no exceder& del importe que resulte

,f'ﬁfdezcalculg; el 508 de su capital COntable ajustaif “ 
- ﬁ}do, 81 es#uviera en el caso de tener alquna ga- .o
,ijfrantfa no exceder& del 75% del capital contable'g. -




El monto de la lfnea de crédito no‘podrﬁ exceder
del 50% del capital real ajustado, y en caso de
tener alguna garantia, no excederd del 75%,

La solicitud para lIneas de crédito deben conte-
ner los siguients datos- clase ge financiamien=
',_to- monto- plazo de las operaciones; aval (es)
- propuesto(s) ;. garantias, etc.,
' para renovar o medificar una lfnea de crédito
ig{hay que. tener presente, aparte de la documenta-ﬁ
"73|c16n legal actualizada. 1o siguiente: aclarar‘
,1os cambios que haya sufrido la: entldad, tanto 4
_“’en ASpectos’ cualitativo':(poiiticas de la empref
' }sa, procedimientoa,ﬁ G| X
1.t1tativos (nuevas- adqu;siciones de activo, si-'
Tniestros, etc.). i R o

yf{ olicitud gara ogeraeiones transitorial o esgo-;i
L r&dicas._ B e =

“@transitorias son.aquellas que .
pueden crearse 'POr: - un exceso én los lfmites £1
jados en. la lfnéa de crédito; un tipo de. c:::édi.i:o,“"j
que. en forma accidental e requieraf>,1£arente a:qj[_*fg
lcs autorizado: por*lna lineaa de drédlto y: un _‘ L
1t ' "ﬂ Y. nrgente en efectivo que:fh

41est6 plenauente juﬁ ,ficado y garantizado. ;¢'

'f;Este tipo de'crédito:al ser a mediano y“largo ;

‘,_miento; monto; plazo de-la operacién;_forma de
"ffﬁamortizaciones; destino del préstamo- qarwntias;
avales, PRI i |

Infornacin y Documentacién Pinancier
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Los estados financieros de la entidad deberdn de
estar firmados hayan sido formulados por. ella o
no.
. Presentarén como minimo el Estado de Posicién Fi .
. naciera {Balance General), el Estado de Resulta-
dos y las relaciones analfticas de las cuentas
de activo y pasivo ademds, podrén presentar docu
“mentos contables adicionales tales como: Estado’
de Produccidn y venta, Estado de Origen Yy Aplica‘
cidén: de Recursos, Estado de Variaciones al- Capl-

o tal Contable, etc.

Si el negocio es parte’ de un grupo, se pedirén
';los estados financieros de este grupo para un. me 

’i”Jor conocimxento financiero.

Ay se. solicitarén también estados financieros de »
ii ’1os fiadores o avalistas que se hayan solidariza.fv
“iido con el solicitante.\ : o B

'l‘_La Ley de Instituciones de Crédito establece que;”
de acuerdo al monto solicitado, se. cubriré con
_J”los siguientes requisitos: ‘

‘ ﬁg"Para solicitudes de crédito hasta R
: gfszoo,ooo 00 se requiere: estados financie- f

:t}cuentas més imPDItﬂ“t°5°.-fi ; '
rParavsolicxtudes de ctéditoyhasta {;‘
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Para solicitud de crédito qde exceda de
$1'000,000,00 deberdn proporcionar estados
financieros debidamente firmados por el acre
ditado, de los dltimos ejercicios y que el
Gltimoc sea dictaminado por un contador pdbli
co, Ademds, cuando los estados financieros
~al cierre del dltimo ejercicio sean atrasa-
dos hasta cuatro meses, solicitar parciales
mds reciente con sus relaciones analiticas
de las cuentas colectivas., De ser necesario,
solicitar también proyectados estados‘finan*
»cieros y flujo de efectivo”, :

o En caso de que el solicitante sea persona ffsica,
deberé presentar una declaracién’ patrimonial o
(1nformacidn financiera reciente en- la -cual con=-

 ’tenga los datos completos ‘de sus- propiedades

‘_;(ubicacidn, datos de registros, superficie. va-

'ﬂlor actual aproximado, etc.).; De ser posible,
‘Lrecabaré certificados de libertad de gravamen.
“'~ 81 ‘son agricultores, ganaderos o 1nversionistas
que no acostumbren preparar estados financ;eros,
,presentarén ‘una relacidn valorizada de sus bie- o
 ;  nes y. adeudos acompanado de sus ingresos y egre-f*'
' fsos del ejercicio anterior.

ﬁlﬁfDocumentacidn Legal .

,  Se requeriré a las personas morales los siguien-7

I tes documentos- escritura constitutiva, modifi-

, fcaciones a 1la’ escritura constitutiva; poderes no
”*iﬁtariales para suscribit y endosar titulos de- cré
;3dito; inscripcidn en el Registro Pﬁblico de la

P ‘si‘es propietario de algun “nmueble-‘f= ‘
;certificado de libertad de. gravamen de inmuebles?> “
'jinscripcidn en el Registro Pﬁblico de COmercio. :
A las’ personas fisicas se les solicitaré-ff*ul“‘
"fidentificacidn, su acta de nacimiento,vlista de
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bienes que forman su patrimonio} si existen inmue

bles, inscripcién en el Registro Piblico de laPro

pledad yfel certificado de libertad de gravamen,

as{ como los dltimos avalidos de sus propiedades,

La Escritura Constitutiva se pide con el objeto

de asequrarse de la existencia legal de la socie~

dad en cuestidn y conocer sus antecedentes., Para

esto el articulo 62 de la Ley de Sociedades Mef-
.  cant11es menciona los puntos que debe cubrir una
escritura’ constitutiva Y ‘que sons,

Los nombres, acionalidad y domicilio de las .
L personas fisicas o morales que constituyan e
'1j;aﬁsociedad3 ' o |

'féi objeto de la sociedad-'~"
”'f ;Sﬁﬂraz6n social o denominacién,

my.fcduracidn; , ‘ S
.éimporte del capital social;
‘5exPresidn de 10 que’ cada socio aporte en
,;kdinero o en otros bienes; e1 valor atribuido
- ‘a éstos y- el criterio seguid para_ su- valori
, 1ﬁzaci6n.‘ Cuando el capital uea,variable, asf’ 'f_‘ v
V f,&ise expresar& indicando el minimo que se. fije;;z_ ”

o Su. domicilio,_ ‘ SRR o

L vLa manera conforme a la cual haya,de adminis
‘~“fﬂtrarse la sociedad y las facultades de los e

fadministradores,j", FE e
‘ _iEl nombramiento de los administradores y la VRN
‘{f'designacién de los que han de. llevar la fir-3; v' J 

 ;31 importe del fondo de resetva;
ffLos canos\enldue la. sociedad haya de disol-[f
fverse.antiticipadamente: v “ N L

Las bases para practicar la llquidacidn de




66,

la sociedad y el modo de proceder a la elec~
cién de los liquidédores; cuando no hayan si
do designados anticipadamente,
Ademds a través de la escritura constitutiva, se
- dé a conocer cuales son los poderes y facultades
que existeﬁ para emitir, suscribir, endosar, gi-
- rar, etc., todo tipo de crédito, lo cual es'impog
tante dado que séloveIlos'pod:én suscribir los
: éohtratos\derivados de los créditos, ya. que en
'caso de ser suscritos por personas ne autoriza-'
: das, no tendré va11dez alquna.

C.Las Hodificacionea a la Bscritura Constitutiva B

Cole o f:.'se piden para conocer ‘la trayectoria de la’ empref‘- '
: _sa’y tener la certeza de contar con elementos def 57“
"~ju1cio reales. o : : , L
‘_Las modificaciones de régimen legal en’ una empre ;
_isa 1mplica modificaciones en los. estatutos socia,- L
"fles, originaﬂos como por ejemplo- ‘ '
Aumentos en el capital social
_cambios en el régimen de capital i
“ Transformac16n del: tipo de sociedad
"fAdecuacidn a disposiciones leqales s
L ;ﬁblos en la delegacidn de facultades
')JEstas modificaciones son ap:obadas pxeviaaente‘~_

labora el Registro Pﬁblico de la Propiedad y/o
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del Comercio dé la localidad en donde se haya |
constitufdo la entidad. En caso de que se encon
trasen gravados algunos activos de la entidad,

"~ la institucidn de crédito evaluari la importan-—
cia del gravamen para el otorgamiento del crédi-
to considerando cualgquier implicacidén,

La Inscripcién en el Registro Piblico de COmer-
_éio es un organismo donde se registran las emprg
sas y sus derechos; una vez que se han protocoli’
.zado .sus escrituras correspondientes.v Este orga'
‘ 'knismo permite a su vez. agilizar la comprobacién
"‘de,la libertad .de gravamen-de los,bienes muebles
 de la empresa a quien se le va a otorgar el cré-
- dito, ' ‘ . BRI

CEL Reéiétfngﬁbiico'dé la- Propiedad‘és un.ofga¥
,.nismo que permite agilizar la verificacién de
r las propiedades, de la empresa comprobando que
‘@Pestén libres de gravamen y en caso de que no- lo
’ estén cOnocer por cuénto y porqué est&n gravados{

S Informacidn COmetcial. .
: ~,‘ Consiste en las referencias proporcionadas por
'f§ ¥e1 solicitante tales como: bancarias, de provee'
, ffdores, de- clientes, etc.T Estas deberén ir in=
 ‘ clu£das en la solicitud de crédito. y serdn con.
;’fpersonas que ‘hayan tenido un_ trato comercial, Lo
w;exceptuando  eferenc1as famillares y de amistad.. ,u
“fTambién 1nc1uir6 una félacidn de las’ garantias "
que respaldan el adeudo tales como, las garan-?
M‘““tias adicionales que son los avales, las cartas
- | de garantias, 105 contratoa fianzay el stand by 23 .-‘-" :

_Car de Gorant!a. El el compromxso pot eacrito de una empresa radx_ -
cadl en el extrangero, de cubrir a1 banco el capitnl, 1nteresea y T
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y las garantfas reales que son hipotecarias,
prendarias, etc,
La relacidn que se refiefe a las primeras garan-
tf{as deberd indicar el nombre y domicilio de las
personas a cuyo favor se han otorgado, integran-’
do un expediente de éstos con los mismos requisi
tos exigidos al solicitante, y estardn también
sujetos a las mismas 1hvestigaciones y anélisis,
- .En_la segunda relacidn; las garantias.estarén
aseguradas a favor del banco con el objeto de
__,Que éste tenga la seguridad de recuperar el fi-
”'nanciamiento otorgado, ' Dentro de la informacién
comercial requerida. también se presentar& infor
' macién sobre los principales negocios, que tanto
el solicitante como ‘empresas’y perSOnas de su
PR qrupo, mantengan con el banco (cuenta de cheques,;~
ahorros, 1nversiones, valores, etc.).

-'Informés de‘créd;to.

'TInforme de Crédito.r :
Es elaborado por el banco Yy contiene la opinidn S
vde terceros sobre las experiencias en materia coff

l‘imercial del cliente solicitante. = ”

: Info:me de Crédito miltiple.

;,Es la intormacidn captada por: el banco Y propor-
”:,,ycionada por. el Banco de México, de los adeudos o

'jp-responsabilidade_ cdhtraidas por el solicitante ;3

“en: el 81stem' 3 _.ario de todo el pa!s. ‘

o .tlto- relac1onldol con préltlnﬂl o:orgldos a una. fxlxal 0 lubs1dia-
.. -ria.de 'aquella radicada en el pafls," .
’i;;Contrnco Fianza,  'Es el contrato mediante e1 cual una persona ‘se. conﬁ~
‘ptromete con el banco a pagnr la deuda, si el acreditado no 1o hace, -
~ Stand by. Es el compromiso que ‘por cuenta del solicitante, adquiere
.j‘i”un ‘banco: extrAnjero, de garantizar durante un plazo determinado el
s th‘go del: crédito y sus acceuorioa, que se otorgaron al acredltado.
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. Reporte de Visita.

Consiste en un documento en donde el visitador
del banco reline los datos mds relevantes de la
visita y observaciones oculares al negocio as{
como de la entrevista con los ejecufivos.

Entre los aspectos que se consideran en un repor
te de visitas podemos encontrar: una descrip=

cidn de las instalaciones, una descripcidn de la

estructura organizativa; una relacidn de los pPro
ductos y su mercado asf{ como de la situacién la=-

;boral en que se encuentra el solicitante y su ca
:'pacidad instalada, -

La descripcidn de las . instalaciones se refiere a
que se observar} si la ubicacién de 1as instala-

.ciones es la adecuada obteniendo adem&s, la su-
"perficie total del terreno, el tipo de construc-

cién, se observaré 81 son suficientes ‘los™ servi-'
cios con que cuenta la empresa determinando de
esa misma manera el estado de conservacidn tanto

. de la ptopiedad, planta Y el equipo.

La’ descripcidn de la estructura organizativa se

' refiere‘a que el visitador conocer& 1la, adminis-

‘ f tracidn de.la sociedad connultando su 01ganiza-.
“.‘cidn (orqanigrama) de la empresa en todas las

dreas que la c0mprenden deténiéndose en las polff

‘ticas generales, normaa laborales, etc.

"g_Los productos que elabora y su mercado se refie-}’
‘,}ire a’ la indicacién: de 18 materia prima’ ‘que se’

utiliza, determinando porcentajes, orfgenes de

‘los pr0veedores, 1ncluyendo los- plazos de crédi--'

to que se otorgan- si existen. problemas en el

sreabastecimiento de los. insumos determinando una S

lista de 1os productos elaborados. También se
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refiere a la observacién e investigacién de polf
ticas de crédito; plazos de crédito; el tipo de
mercado a quien va dirigido el producto, los vo-
limenes de venta, precios, perspectivas a futuro,
etc,

La capacidad instalada se refiere a si la empre=
sa estd utilizando toda su capacidad 1nstalada
en cuanto a maquinaria, mano de obra y materia

prima en porcentajes de aprovechamiento tanto ac

tuales cOmo futuros.

La Qituaéiénilaboral‘Se refiere al ndmero de em-
pleadoa totales que laboran en la empresa; la siv'\

. tuacidn sindlcal del personal obraro y si las ref"
‘fvlaciones obrero-patronales son cordiales; si la
empresa est& al corriente de nua pagos de IHSS,

INFONAVIT, etc, -

Estudio de Crddito. ‘ i
Este documetno es donde se resume o concentra la’;g"

Vinformncidn necesaria. para que’ los funcionarios
.encargados de aprobar o rechazar una solicitud,

puedan determinar, el criterio adecuado que debe e

£ aplicarse en cada caso.

Para elaborar dicho eatudio se debe contar con:.

‘-,-la 1ntegrac16n completa del expediente y un an&-?j’_
'j;liois de toda la doculnntaciﬂn.

‘Mlgiinas |
”ftemente se aplican por los analistan de ‘las ins-‘ o
 t1tuc1ones bancarias, - se tratax&n en el tema- 2 .3 SR
,denominado-' Evaluac;dn al ‘Solicitante de’ Crédi- L

‘de lal técnicas de antlisi- que frecuen-?

. Dentro del ﬁétﬁéib_déACfédifo,j§§ uB1ca7e1f§o§§f  f -L
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mento elaborado por el analista bancario llamado -
Conclusién del Estudio de Crédito, donde se resu

- men los datos mds relevantes de la entidad, re-
sultado del andlisis de la informacidn que pre-
senté el solicitante, '
Esta conclusidh se presenta en forma de recomen=-
dacién para el Consejo de Crédito o el funciona- »
rio encargado de aprobar o rechazar la solicitud, -

e Resolucién. I
:Es emitida por e1 funcionario encatgado de apro-u*
\  bar- o rechazar la solicitud, bas&ndose en el Es-;
3;tudio de Crédito y'en su criterio profesional ','
_Por 1o genetal 1aautorizacién del crédito se.en '
o .cuentra ‘en: tormas especiales editadas por la 1ns"ﬁ""
‘}{3titucidn‘bancaria.,» '

Otroerocumentos Adicionales. o :
En caso de creacidn, reciente . creacidn,_de an-. \
o pli }1dn o de 1nversidn de activo fiJO de. la en~ - ’
tid 7se,p esentari el Proyecto de’ Inversién e
con detalles yfexplicacionca pertinentes., e
";.En préstamos a largo plazo se requeritdn los Esf
‘"[tadOs Financieroa Prennpuestados de 5 afios o del
tieapo en que se. estime’ llquidar el crédito. FEE
‘ 88t8d0 de Flujo de Caja que normalnento le 9011- ‘f*"
,-‘cita para crédltos a mtdiano y largo plazo.

N jToda esga 1nformAC16n que conforna el E:pédientej‘5E ”“7
- de: Crédito se deber& actualiz o'renovat cada‘,__,wf

i\del gerente o funcionario prOmotor que ser£ el ‘ -
_w.responsable de conleguir la 1nformac16n necesa- ‘ Aft”?'
o ria para el Estudi" 5 nélisis de Crédito. R

f;xL535§i}di£@d7dé;cféditoyccﬁpfdocuﬁéngp’fﬁénfé
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para estudiar al solicitante dellcrédito, sigue
un proceso de andlisis dentro de la institucidn
bancaria; que resulta interesante comentar, Se
presenta en forma de flujograma para una mejor
visualizacidn.
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Nombre de la Organizacién: Banco X, §,%.C. ava I/

Avea de Responsabllidad: AREA DE CREDITO
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tante del Crédito

Formatos )
G, Contrato de Cr.&di.t'o .
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2.3, Evaluacidn al solicitante de Crédito.
El Estudio de Cré&dito es la herramienta que dard la
pauta de decisién en el otorgamiento de un crédito,
determinando. en su caso las necesidades crediticias
del solicitante en cuanto al monto, plazo, garantias,
etc. ponderando el riesqo de recuperacidn del crédi-
“to al evaluar al solicitante.. Para tal efecto se
analizaré la informacidn cualitativa, también denomi
‘nada factorial o no financiera Yy la 1nformac16n cuan - -
titativa, numérica o financieta del solicitante.

2.3, 1 Evaluacidn Cualitativa al 501ic1tante. :
Este anélisis se refiere al conocimiento bési
 f'co del solicitante respecto a. quién es, qué S
“j'hace, el tiempo que lleva operando, quienes '
’_son sus. proveedores. Sus§ c0nsum1dores, las Po
_“71£ticas{ etc. siendo necesario que el solici-‘
'ﬁtante cumpla con’ 1a intormacidn que se le re—’
;quiere en la solicitud de crédito ademés de
'que la acompanaré de los documentos que le
ean solicitados. By : ‘ ,
A fin de ‘conocer la’ trascenaencia de csta 1n-ﬁii‘**'
 ¢£ormac16n, las’ instituciones de crédito se va>
vf;alen de. normas o tequlsitos de carécter ‘Gene= =
1"}; ra1 para la conceslén del crédito, los cuales':t"”
3:,son- ‘

\- ‘Solvenci: Horal'
ge refiére é'los an e tidad
.en- cuanto a su actuacidn'recta, ordenada v
;frespetuosa en el cump miento’ de sus obliqa:l**
" ciones sociales y- econdmicas presuponiendo o
:'w:una administracién sana.l Bs decir, la’ sol- .«
‘ vencia moral significa la legalidad, clari-ﬁf‘
fdad y honestidad de- 1a empresa ‘en cuanto a _
- la 1nformacién Y documentacién presentadai" ; .
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en lainstitucién bancaria, _
‘Para tal efecto la institucidn bancaria, se
vale de técnicas de consulta, entrevista,
visitas, referencias y banqueo que permiten '
agilizar la verificacién de la empresa en
1»cuanto a su existencia légal, modificacio-
nes,estatutarias,'poderes'que se otorgan,
‘propiedades de la empresa, libertad de gra-
"vaqeﬁ o conocer por cuédnto y por qué estén
; dtavados. Estos‘éon proporcionados a tra-
J vés del solicitante y verificados algunos -
;'de ellos en el Registro delico de 1a Pro-
“:piedad También a través de estas técnicas
;”se puede verificar 1nformaciones tal como o
-;;referencias comerciales bancarias, de clien"'

:F?tes Y. pr0veedores. ' e
rolchas verlficaciones se 1ncorporar6n al Ex i
pediente de Crédito, como anteriormente he-u

- mos expuesto, 1ntegrando los elementos de

" “'Juicio para eValuar 1a solvencia moral del Qh  S

'ﬁsolicitante. EE R ' o

“-;Arraigo en la Localidad
Se refiere al tiempo razonable que debe te-}',«

’  ’ner la: entidad solicltante radicado en una |
"_Aplaza (ciudad, regién, etc, ), ya que una: en'f'
‘_ftidad con arraiqo en una regidn ofrece mayo .

; fﬁrea qarantias de saguridad que la ndmada.‘ ‘
o da cual Ppuede’ desap _ecer de 1nprov!sb de-
i-"*“jandc: fuertes” 38 e T

- Ariaigo en el Crédito. PR :
§4fEs un aspecto que’ comprende el tiempo de
;cugpta-habiente que tiene el solicitante

on la 1nst1tuc16n de crédito y las expe-‘_”
rie'cias que se. hayan tenido con la misma.f
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‘- Capacigad Administrativa de la Empresa.
Es otrz aspecto que no debe descuidarse al
-analizar una solicitud de crédito, pues si
la adninistracidn es nueva, experimental o
inadecumada la institucidn bancaria, corre-
~rfa un gran rieago. Por lo tanto se debe
conocer el tiempo que llevan los directivos
en la empresa, la organizacién que tiene la

entidaﬂ, si es eficiente. si cuenta ‘con la
R habilidad necesaria para manejar a su pe:so‘
R nal, para vender sus productos o para manu-
| 1 facturarlos. 8l es realista o actualizada
"-;‘en sus politicas. si cuenta con alesores o ,_}\;*1
conseyuos, etc.; SR : '

E,;‘Garantias.~ _ _ R
TEL crédito para su convenlencia y recupera-”
“cién sxempre debez-a estar amparado por ga=

___rantfas personales o rcales que el ptoplo

'1‘fj‘sujeto exhibiré en _icha soucitud. , :

.Interesa saber que compromilos ha contraido

vyla enpresa yal favor de qué o de quienes, o T

o 'con el objeto de. concluir si el sujeto de
R ,.crédx.tc puede cudn' a garantias. S

""Existen etros aspoctos a evaluar en una mrej i
*,sa tales como; 1. lolvencj,a econdmica.*';la ca‘.- s

vidad yla sequti;ud que:
C slg e Inte:pretacldn de 'los Estados ununcie- g
o ros. Actuanzados ‘o en ‘su caao 108 proyectadns;
o ‘considerando conveniente decir, que’ el conpor' o
f‘,f‘tamientu real de las cifras numéri.cas son sdlo .

: ‘el reﬂe}o de 1os aspectos cualitntivos '

2.3.2. Evaluacidn Cuantitativa o Anﬂlisis e Interpre,;}:‘{
R tacidn & los. Estados Financieros. Tl
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El andlisis de los Estados Financieros es un
método cuantitativo que descompone, separa de
un todo, las diferentes partes contables que
la conforman, Esto no guiere decir que el
Andlisis Financiero consiste dnicamente en

~desglosar los renglones contébies, sino que
va més all4d de una simple separacifbn. El an§

" lisis pretende ‘separar, comparar e interpre-'ﬂ
tar “la’ situacién financiera y resultados de
"operacidn presentada en los Estados Financie-ﬁb-
ros, ‘

"‘flEl An&lisis de . loa Entadoa Financieroa ‘tiene _—

‘;.Quna 1mportancia muy qrande ya que en un pti-

fmer téxmtno 108 resultados le interesan a- las; .

R personas que 11evan la. negociacidn tales cono

_‘admi.niltradores, accionistal, etc. 'yen un. se-“

" qundo término a los’ acreedores y come!ciales.ﬂf[;

5, ‘adem£s de otrOS 1nteresados sobre la entidad.ﬁlﬂgqs
.Esto es: L ‘ Vel e

wi'"A los Accionistan les 1nteresa el an61131&5
para: o ST e SO

ver la redituabilidad o productivxdad en Aff"
'f‘invers16n : S SR e

v:r la solvencia o 1nsolvencia de 8w neqc;k

0 con el propdslto de: prosequtr con losgf_;m

(plahes previstos ,aumentar el capital.

Ver cuanto tiene ykcuinto 'obeula e-ptela.

”s;d ‘congruentes con los objethios estr‘
vqicos y- de: operacién de 1 'empr_




* Ver si sus planes y presupuestos fueron
desarrollados de acuerdo a lo previsto
para el perfodo.

» Tomar decisiones y eleccién de alternati-
vas, ‘

+ Detectar fallas en la estructura organiza
tiva y financiera de la empresa.

- A los acreedores Bancarios y Comerciales el
anélisis les interesa:
+ Para conocer las posibles garantias y se~
‘ guridad del crédito que se va a otorgar.

‘ !~C0nocer la capacidad de pago. ‘ :
n,'vconocer la productividad de’ la entidad en
relacidn a. los 1ntereses del préstamo.'

* Ete. ELE :

‘En el caso del . crédito bancario resulta 1nte-],

resante anotar- que de tiempo atrés prevalece‘j’

una diferenciacién en.el uso de. las técnlcas‘ﬁ

'para analizar los estados financleros de unaff‘f~

entidad, efectuada -por’ los analistas banca-~'

rios y la realizada por el enpresario._ Bstaf_"fi

diferenciacidn en el uso de técnicas ‘tan
arraiqadas y generalizadas, debe 1rse evitan-fv
'do. pues el adminiatrador y el banquero, 1e-‘
jos de dtscrepar, doben obtener en la lectura,
’de 1os estados tinancieros casi las mismas
concluaiones.“Lf ' S

‘éAdemls de que debom0s tomar en cuenta que hay

| fﬁrocasiones en qué”dttieren entre. sf 103‘5 ‘que;_" :

ros, al iqual que entre loa administradorea-*;”

‘Pére: Hnrris. Los Eatados Financieroa, 3éuméni}i§iq e 15£§fp;g"

. BCASA.__»-
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por lo tanto, no debe extrafiar gque hay dife-
rencias de opiniones scbre determinados pun-
tos de vista entre bangqueros y administrado-
res, mdxime gque de hecho existen razones que
explican las discrepancias que entre estos’
dos grupos suréen con relativa frecuencia.

- El aspecto subjetivo de manejar el negocio
¢on alto grado de riesgo o manejarlo muy
conservadbramente, pues hay empresarios que
presumen de ‘una gran habilidad para hacer
-dinero r&pidamente y aquellos que bulcan ca
. minos més seguros. Ptefirlendo la reduccldn
. de su margen de ganancia acamhio de la esta
' bilidad y crédito’ de las empresas, veamos
' pPues que ‘las diferencias de opiniones no es.
de Instltucién y Empresa, ‘sinc de entre dos:
 'personas, 1ndepend1entemente de la activi=
~--dad a que. se dediquen. _Para- confirmar 10 :
,:'f anterior, podemos mencionar que "existen em .
Eh_presarios que hacen. lo inposible para no sov‘ 
 f11c1tar ‘un- ‘erédito, pero ‘en cambio hay - '
'1]otrps que ;eciben,;odo‘lo que.les presten.

Y tamblén 'hay banqueros que prestan a :
. ..Bus clientes lo que normalmente pueden pa- e
o gar, pero existen tambi‘n aquellos que ptes“
© tan 1o’ ‘que les. piden. ‘adn cuando sepan que
s COR 8 ligereza pueden ocasionar un dano a ,‘
: ;Jsu propio cliente.'ﬂf’ :

*‘blEl conoclmiento del negocio Y 1a 1nforma-‘f
:cién adicional que se requiere la tiene el

.>‘-?? Conferencia d;ctada por el: Sr. Ale;andro Hatnandez de la Portilla.
.G, P Subdirector Gral, del entonces Banco de Couercxo. 8, A. ) :
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administrador, pues.hay estados financleros
que por s{ solos permiten una opinidn certe
ra por parte de la institucidn,

No bastan los datos ‘que proporcionan los es
tados financieros, sino que se requiere més
informacién adicional como serfa: estima-
cién de flujo de caja, costos y precios re-
B ciénteé dé artfculos, aclaraciones de movi-
mientos ‘0 estancamientos especiales que se’
‘aprecian en el estado de posicidn financle- :
‘ra, etc.. v y : R
Lo anterior con. el conocimiento eapecializa-
’f.do que requiefe el negocio, 80N elementos .

: con los. que cuenta la: institucidn de los"‘

o los estados financioros y po: 10 tanto. pue- 

" de tener alqunas conclusiones errdneas, sin S

‘ ~embarqo si-se llevd 1a misma clase de anéli"

-sis, el cliente tiene la oportunidad de ha= -
. cer. las claracione fque atenden o eliminen;gﬂxr
estos exrores debido a 1a falta de- conoei~
';miento por . parte de la institucién. S

‘ La stquiente razén consideramos la m&s 1n-‘f,,ﬂ  s
'7teresante para. donostrar las. discrepanclas SR
. Qe opiniones Yy consiste en que 1los estados -

" financieros proporcion _os para anélisia,

5, ‘genetalnente se aqr 

':fﬁconServadorasu“que son’ lao quelpasan al Las

n en forna,especial f

' ~boratorio. Bn'eéte‘ca-o podemos mencionar .
‘tdos tipos de discrepancias entte la 1nstitug

e _cidn ¥ el solicltante.

. El banco cousidera el superavit del que L
libtemente pueden disponer los duehos, cox§f‘ :
mo pasivo. ' R s
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'vfforma natural ol “tédito‘solicltado. L

. ta un riesgo normal de no recuperar el crédi--f
-Eto, pues se encuentta convencida ante la obli,'

: "qacidn de ser un factor que’ coadyuve al: desa-}j; ‘
"erollo de la economia nacional. Ast pues,‘».t'i

:flos estados financieros de una entidad_que1 

RN RN R b T Y T R

* El banco aplica un castigo a diversos ren
glones del activo, para que la suma que
resulte, sea la que sirva de base para
las estimaciones de su seguridad y liqui-
dez, con esta confirmard si contard con
.lOS recurs0s necesarios para cubrir el
crédito habiendo dado por hecho el impac-
to de una cafda de precios, pérdida por
cuentas 1ncobtab1es, valores interiores
‘al de libros de activo intangible, etc. S

‘ff'En los casos de créditos pequenos, la 1nst1tu_

:stenta el. criterio de conceder el cr£- 

’ffdjto; on ‘solo telacionar ciertas tondencias. ,
'ftanto en nﬁmeros absolutos como relativos. pa

ra que ‘si.resultan’ satisfactorias. 8010 se ¢ca.’

'rra un riesgo notmal en la- concesidn del préa;;f

tamo. En cambio. tratindose de un crédito a-

,flargo plazo, la 1nstituc16n realizaré los anéd
‘1isis que crea convenientes y que lo. orienten;
"vfpara resolver si. puede 0'no, sentir confianza“?
.‘en el futuro de: la enpresa pues la 1nstitu-
- cidn ‘bancaria tiene igual o més interés quegﬂf _
,'el dueﬂo, por pronosticat correctamente en bagﬂz
‘se a nn concienzudo e:tudio, de tal manera -

que salvo la presencia de fendmenos impreviat‘

.,bles, se sabr& 81 01 negocio tendtl o no ten-~,

aré 1a’ capacidad necesaria para reembolsar eng .‘
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hayan sido analizados cuidadosamente e inter-
pretados por el empresario y su equipo, son -
generalmente de menos andlisis por parte de
institucién bancaria; pero eso ‘si, los aspec-
- tos que_ se analizan. deben ser objeto de las
'mismas técnicas, loque ayuda a llegar a con-
- ¢lusiones similares, pero no iguales, porque .
' 1nterviene un poco de sentido especial del fu
turo y del mercado,.sin embatgo aplicando una
o %mec&nica b&sica ‘por parte del . empresario como
LL,de la: 1nlt1tucidn bancaria, la. opinién sobre
’51a estabilidad el rendimiento del neqocio y .
S la confian:a del pago oportuno de las obliga-
1,ciones contra!das saré muy parecida. ‘ '

"VPara realizar el Eutudio de un Crédito, 1a L
‘”\1nstitucidn bancaria solicita los_pstados f£i-
‘7,,nancieros de la entidad, considorindola como

ﬂ,;Reaultados, solicitando alguna veces tambiénf?ﬁﬁf?’
,rgel Estado de Orige b

;gy Aplicacién de Recursoa,ﬂ”ﬁVQ

‘“*gf;vle otorqar&n recursos pat“:u-fomento.

fDe los resultados quo ‘se- obtenqan de este an&k{
“;11318 se determinaré si es con'eniente o no su
 'jjotorgar el financiamiento. s ,
rﬂ;;hacergla observacidn ge: que este estudio de A




83.

los estados financieros es s6lo una parte aun -

que muy importante de las consideraciones que

. deben tomarse en cuenta‘para‘la concesién del
~crédito.

;De los métodos més utilizados por los analis=
tas‘dé la institucidn bancaria se encuentran:
,7f— Método de Anélisis Vertical
e Razones Simples
e Porcientos Integraleé,

e Hétodo de Anausis Horizontal
e Aumentos ¥y Disminuciones
S Tendencias R

.4i;[sin embargo el uso dc estos método
_jetos en cada caso, al criterio pe
;ﬁanalista. o

" - u6todo de Andlisis Vertical |

. #’Sz‘éri‘e's »'é.iiﬁplé.s

‘~razones o’“!ndiccu explican 1a rel;- R

A continuacién presentaremos 1os aspectos

{38 PérezHarris. Op. Cit
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que conforman el andlisis de los estados
financieros, de acuerdo a‘las razones que
se consideran més relevantes en el estu=
dio que realiza la institucién bancaria-

e Qggggidad de_Pago
.. Liquidez
Solvencia
Margen de Seguridad

CUUE abilidad ~ |
' .Dependencia Bcondmica entre Propieta
S 1tarios Yy Acraedores.-_g.' |
A’]\kﬁlnversidn del Capital.

. Grado de Endeudamiento.v, .
‘ -Cap1ta1 Contable a Activo Total
- valor Contable del Capital.
f;}fjsndeudamiento a Corto. Plazo._
,{j‘ capac1dad de. Crédito.'“'

"1 .fProduct1vidad o Rentabtlidad
7 'Rendimiento f;l o '
,¥aenc.b111dud = Wl
- Otras Razones Pinancieras que utili-i'f'vﬂ
1fza una Institucidn Bancaria. Ry

"ffEficioncia ek

QIVentas Netas a Capital de Trabajo
Ro:acidn :

'Convenigncié*°»
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Capacidad de Pago

Es la posibilidad gue tiene una empresa

para hacer frente a sus obligaciones opor
‘ tunamenté; se determina por medio de las
. siguientes razones: '

. Liquidez

' fEs la capacidad de hacer frente a los com

;;_prOmisos a corto plazo y puntualmente, es
:?decir es la capacidad de’ pago inmcdiata. _

g Se obtiene el Indice mediante la rolacidn‘

fe se. eatablece entre el activo circulan7*g"

_ te menos’ el 1nventario y el Pasivo a cor-” 

to plazo. B : : '

Su obJeto es constderar ﬁnicamentc a to-

‘dos’ los activos circulantes que tienen un

_'“nayor grado de convertibilidad en efecti-‘

: :vo, pero. sin conalderar '1os 1nventarios, ‘ .

“7'abldo a que es el. renqlén que m&n tienpo;v.igg

5 w‘ura -en- .onvertirse ‘en e!ectivo en- coudi-iV =

fffciones nornales de operacidn.

'-JSe deterninas '

,pla:o”cu&rtos pesos o centavos se tienen ,
de: activo disponible._ La relacidn -As fa
;vorable que se establezca es de 31.00 a
"51 00.: Sl AN e

aExisten otras razones financieras que uti
'ulizan las instituciones bancarias y que
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nuestra la composicidn del activo circu-
lante, ,

A través del estudio de estos resultados
‘parciales, podemos calificar més profunda
mente la liquidez obtenida en la primera
férmula. - '

Disponibilidad Inmediata

Es la caracter!stica de los bienes o
"que se convxerten a dinero en cual—
Q’quier momento,

‘5 -se obtiene mediante 1a relacidn del
 f”»efect1vc en caja Y bancos entre el
_ffﬁfactivo circulante.

'""{iSe determinaz_

C;ja 5 Bancos . . .. . {f'
Ac Vo .Clrcu ante x 100 =-3%
 ;;Muestra la proporcién que guarda el
‘efectivo, con respecto al activo cir'

}Se deterli a3 #
: Inventarios .
KcEIvo CIrcuIanEe

o Indica lﬂ propotc16n que representan
‘Lﬁlos derechos a favor, del total del:ﬂ
'factivo circulante.‘- o e

£ faInventarios s : L
f j}‘Es la relacién valuada en dinero de
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los bienes destinados a la Qenta.
Se obtiene mediante la relacién de
inventarios sobre activo circulante.
Se determina: ?

Inventarios ) -
. Actlivo Clirculante - 100 = 3

Seflala la proporcidn que representan
los inventarios con. relacidén al acti
vo circulante. Es decif;'due el por
centaje nos muestra el activo circu-
' lante que menos disponibilidad tiene
 en convettirse en efectivo, Pues su
,'valor reflejado en mercanc!an para
' la venta, es menos disponible que
' una factura por cobrar, ya que la

 ftmercanc£a debe venderse primero Y ;
~’después cobrarse antes de convertir-

- .se en dinero, en tanto: que la factu-
ra ya solo le resta ser cobrada para
convertirse en efectivo. e

*fSolvencia
Es la capacidad de poder cumplir con los

‘47compromisos a‘un-plazo superior de un aro,
 fjes decir es la capacidad de pago’ mediata.
'1Para determinarla se utilizan varias razo
fjnes financieras que a. continuacidn expon- —
' dremos:,_'“ ‘ '

R f}Trabajo..

fsolvencia'Técnica o de Capital‘de

‘«'Es la: relacién existente entre ‘el ac

- tivo circulante y el pas'? ‘a'corto o
' p1azo.» o o
_‘Se determina:

- Activo Circulante g Y?°?§~
§asIvo a CorEo 5Iazo '

pesos
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Esta razén financiera indiéa las ve-
ces que con el activo circulante se
puede liquidar las obligaciones a
~corto plazo; es decir, por cada peso
de~pasiVo a corto plazo cuéntos pe-
'sos 0 centavos se tienen de activo
circulante,
~ ‘Normalmente las instituciones piden
f,cgmo,minimo Unaifelacidnvde’z al
,(dos pesos de. activo circulante por
-;;cada peso de pasivo a corto nlazo) '
1ﬂ5pero pueden tolerar una inferlor re=
‘vfﬁlacidn si el negocio presenta alquna;
‘Ede las siguientes situacioness
' si tienen muy buena tesorerfa, -
‘nﬁ,SI cuenta con. mercancia de fécil y R
‘ ”constante mercado. .
=;¢fSi los documentOB a cargo de sus
- ”_clientes se cobran sin problemas.- £
'ff”si cuenta con, activo f1j0 varias ve-f'V“
'-J}ces superior al pasivo. o
V‘Pl fndice de capital de’ trabajo es
:,17considerado como un signo de’ fortale'f“f
' .za:'ya gue un mayor Indice, nos: 1ndi-‘]ﬂf”
"qa que 1os pasivos a corto plazo ’
}‘(acreedores, proveedores, etc ') es= N
f?tén ‘mds proteqidos. '

. ‘, x1stente
:“tivo total y el pasivo total Co
. se determina: L f'J o
: veces:gﬁ“-” o

Activo Total o 7
Pas vorlota pesos_i,,:

Esta razdn financierag"os indica 1a§



89.

veces gue con e1>activo total, puede

liquidarse el pasivo total; es decir,

muestra cudntos pesos 0 centavos se

tiene de activo por cada peso de pa-
,sivo.

~Otras razones financieras que utili="
za la'inétitucidn bancaria.
' Existe otra razén financiera comple-
' mentaria, que utilizan las Lnatitu-
: ,ciones bancarias para tener un con=
_ ‘”cepto mds general de la capacidad de"
'7.}pago mediata, la cual consiste en:: '

v‘_;iActivo Fijo a Pasivo Largo Plazo
- Es la reiacién que ‘existe entre el
‘valor. del. ‘activo £1j0 menos sus de-‘~'

_ f}prec1aciones y el pasivo a largo pla ;" 
oozo. LR
"5Se.determina'

# Activo Fijo
- Fisivo a Largo’ Flazo

Indica el ndmero de: veces que ‘con’ e{rﬂglf"jf
‘ activo fijo neto, puede liquidarse
‘,fel pasivo a latgo plazo.‘z“ ‘

Tt

htHarqenvde Sequridad Ul ‘
“Es:la raZGH Quermuestra“la holgura (gxceqf”‘

" _el supuesto de que se. liquidarén las oblt{f-.'f
:fgaciones que se. tienen: exigibles. _ L ,
;“fSe ,bﬁiene mediante la relacidn que se esf;g -
* tablece’ entre el capital de Trabajo Yy i :
' pasivo a Corto Plazo. _ S
"ﬁ_'El Capital de Trabajo eé'la diferencia

ETRE
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entre el activo circulante y el pasivo a
corto plazo y nos muestra el efectivo que
nos queda después de descontar sus deudas
mds exigibles presentando el capital pros
pio de la empresa con el que desarrolla
sus operaciones normales,

Se determina:

‘Activo Circulante - Pasivo a Corto Plazo
asivo a Corto Plazo

= veces O pesos

El resultado representa gue por cada peso

de pasivo a corto plazo si tiene ”x' nﬁme‘ﬂ v

: u’ro de pesos excedentes para hacer frente
a futuras obliqaciones a corto plazo. '

: Estabilidad
“La’ estabilidad nOs va a determinar el gra
do’ de influencia en la empresa de la Es-*«

'atructura Financiera.

‘fLa Eatructura Financiera esté formada porf.i

el pasivo y el capital, es’ decir por los

_duenos o accionistas Yy 1os proveedores o
'*'prestamistas. siendo conveniente determi-
'-’_nar 1a proporcién de: capital propio Y ajeA>‘

'vjkno que funciona en la empresa.v

-f Dependencia Bcondmica entre Propietarios

”;KWZY Acreedores-,_

5'Determina la proporcidn del capital pro-v~
‘ .pio y ajeno ‘en’ la empresa. . VI
- Se obtiene del capital contable menos la
fi ut11idad de ese ejercicio y el pasivo to- E
 :ta1. j S
-f}Se determina- ; _:"

Capitalcontable UtilidadNeta=
- Pasivo ,° ali.o oo
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Indica cuantos pesos o centavos se tiene
de capital propio éor cada peso de pasi-~
vO, en otros términos, muestra las veces
que, con el capital propio de los accio-

' nistas se puede liquidar todo el pasivo,

Inversién del Capital
Es el grado en que la inversién total en
activo fijo ha sido financiada con recur-'

808 propios.

Se obtiene relacionando el capital conta-

" ble menos la utilidad neta. del ejercicio
~entre el activo fijo neto. : ‘
' Se determina-.’; : o

.El‘réiultado‘obééhidb'indiééaia'bropOECICﬁ“

en’ que han. sido financiados con recursos

" propios, los activos fi]os, es decir,. -
cuéntos pesos y centavos se- tienen de. ca-- '

- pital propio por cada Peso de activo fijo.

Grado de Endeudaniento

Nos muestra el porcentaje de financiemien ;‘
to externo en relacidn a los recursos to= o

tales ch que dispone la- empresa en el mo

. fmento de garantizar el pago de esoa pasi-'“”

'.H' Paa1vg Tgtgl x 100‘; ‘. (
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Capital Contable a Activo Total

Nos muestrd el porcentaje de financiamien
to interno en relacién a los recursos to-
tales con que dispone la empresa,

Se determina:

Capital Contable

Activo Total * 100 = ¢

El resultado nos indica el porcentaje de fj
capital propio en relacidn al activo’ to-
tal de la empresa. '

Valor Contable del Capital

Es. la medida de los excedentes que exls-' ,

"ten en la enpresa y que aumentan el capi-ﬂ g
" tal social ‘de la misma. : o

~ 'se  determinas

Capital Contable _ . ;”
EPHIrEctar” - pevos

. Representa que por cada pcso de capital

social 'se han obtenido "x". pesos ° centa-]ta

g _vos ‘de utilidad que se encuentran traba--f!;
»,"jando. : ‘ oy

_Endeudamiento a Corto Plazo

" 'Nos determtna el grado de endeudaniento afl;v

'corto plazo con_relacién al capital prOr
. ;pio con que: dispone la entldad.‘ -‘

'L f Pasivo a COrto Plazo

apita Con a e X 100 =3

K .Representa que por cada peso invertido .

;por los accionistas se tiene 'x' pesog‘o }f,'

.centavos invertidOs por. 1os acreedores Y‘fa
. -proveedores e a empresa_ . T :
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Capacidad de Crédito

El resultado que se obtenga, indica el
monto de pasivo que la negociacidén estd
en posibilidades de contraer siempre que
no se rompa el equilibrio entre los recur
s0s propioé y ajenos invertidos en la ne-
gaciacidn,

Se determina:

‘Capital Contable - Pasivo Total
= Capacidad de Crédito

- productividad o Rentabiliga" e
. Es.la capacidad de generar utilidades ecojyfﬁ‘}fi
-‘ndmicas adecuadas en base a la 1nver316n e
“ﬂque se tenga. !ostrdndonos a su vez si
41a eficiencia de la administracidn de la
‘empresa fué capaz de lograr rendimientos
"en base a los recursos ‘materiales,’ huma- ,
‘ ‘”nos y. ttcnlcos con que dlspone la empresa. ,ﬂi*'
" Es importante sefialar’ que: el ‘concepto- de- Sl
i.iutilidades ‘se debe entendez como . utilida- _fo;f
des netas habiérndose deducido el impuesto = .
~sobre la: renta y la participacién de las
‘ ut11idgdes4a los trfbujaQOtes."~ :

C?Rendimiento L
3"Es la“ utilidad que produce ‘la 1nvetsidn
"ggtotal enla. emp:esa (aportacionel‘ﬁreser-
L ‘vas, superavlts, etec, ).  Se obtlene me- ‘
'*Vdiahte Ia”felacién de’ la utllidad ‘neta f 
. fdel ejercicio y el capital contable res-
f ‘t$ndo1e la utilidad neta generada en:ese - '
| amo. Es conveniente disminuir al capitalﬂl'ﬁ
-‘_jcontable 1a utilidad neta del ejercicto
fde ese ano ya que el objeto es medir la
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la utilidad que genera la inversién de
los accionistas.
Se determina:

Utilidad Neta
Capital Contable - Utilidad Neta

= pesos

7 :El resultado representa que por cada peso
. de recursos propios ‘8e obtuvieron "x" nd-
' meros de pesos de utilidad ) rendimiento.l

-~ ;nentab111dad i :
'fEEs la utilidad que produce el empleo de f
>' todos los recursos Y derechos con que

'Zcuenta la’ emptesa. B T B
- fSe obtiene modiante la relacidn de la: utiij{”
;ﬂlxdad npta del ojercicio Y el actlvo to- S
'ﬂ'tal._~ﬂ : . , :
“Se- determlnazt‘

‘Utilidad Neta . -
hctivo Total

3:E1 resultado rcpresenta que pozfcada pesot
'xinvertido en el activo se obtuvo ‘una uti-"
'_“lidad de "x' nﬁlaro de peaon q centavos.;§4__

_fOtr'g Razones Financieras que Utiliza unaﬁ;iyﬁ
,Ina_itucion Bancaria { it '
Hargen de Utilidad o

: Elffndlce se obtiene mediante la rela—
‘.ctén entre la utilidad neta del eJercif
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Indica que por cada peso de ventas ne-
tas existe "x" nidmero de pesos o centa
vos de utilidad neta. Nos muestra si
los costos y gastos est&n en propor-
cidn a las utilidades obtenidas,

 Rendimiento del Capital Social
Es la utilidad que produce la inver=-
 ’sién de los accionistas mediante sus
~ .aportaciones,
~ Esta relacién se obtiene entre la uti- . .
. Llidad neta y el capital social, !1 L
' Se determina: e

7 ‘geilidad Net ,_' |
. EapI?aI §ocIai pésos
 7Indica que por cada peso 1nvertido pori'
" 108 accionistas se obtuvieron "x" nime
' ro-de pesos o de centavos de. rendimien_u_”“
‘*.tOS o utilidad.v

” ;Rend1m1ento del Capital de. Trabajo

ala productividad generada de -

: jilos excedentes del activo clrculante

~ menos el pasivo a corto plazo.
‘53?Se determina: i

_Utilidad Neta 100 = ‘ “

ap al de Tra 7
9Sena1a el porcentaje que representa la"
utilidad obtenida mediante el nanejo
deusu capital de- trabajo.

_”Eficieacia ; ‘ : R
38,31 109ro de l0s objetivos al: m&a bajo

cOsto 1mp11candolun"1ncreMento de»utilidaf
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Entre los {ndices que miden la eficiencia
se encuentran

Ventas Netas a Capital Contable

Este I{ndice refiere la productividad de
las ventas generadas por la inversién de
los accionigtas.

se deﬁermina-

. Ventas Netas .
apItaIContaBIe UtTIIaaaNeta pesos
_ Representa que por cada peso invertido ‘
por los propietarios se vendieron "x' pe-'
sos o centavos de’ recuperac#én en ' la 1n-_
Aversidn y algdn‘monto sobranté,

'Ventas Netas a Activo. Total :

Nos indica la productivdad de las ventas
"netas qeneradasporlos recursos. totales
de la empresa..

Se determina:

Ventas Netas -

KcEIvo Total pe3°5
,Representa que por cada pesoa que se tie- x
‘ne de recursou totales se han vendido 'x'g‘
;“nﬁmero de pesos o centavos.

vaentas Netas o Activo FiJO : L
;Detarmina la productividad de - 1as ventas ‘iﬂ
:netas generadas por la inversidn ‘en” acti-“fﬁ
vo fijo. 8
se determina:

Ventas Netas

Activo Fijo ~ Pesos -

T.ventaSgNétds‘apCapital de‘Trébéjéffi
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”375t?Se determina. f, S

‘.ré una,administracién adecu d 'de la em-‘
'presa, ya que indica una mayor eficienci‘

97.

Nos indica la productividad de las ventas
netas generadas por el capital de trabaio.
Se determina:

Ventas Netas

‘Capital de Trabajo ~ Pesos

Representa que por cada peso que se tiene

. de capital de trabajo se ha vendido "x"

nﬁmero,de pesos o centavos.

Rotacidn .

Rotacién de Inventarios ' RN S
“ﬂ:Nos indica el tiempo promedio»’n«meses ,
 L}que tardan los 1nventarios en. convé‘ ~f’ 
;i tirse en ventas.»\f' o ' SR

“Inventarios a AR
rome o Mensual osto de Ven a8 meses,‘__
Rotacidn de Ventas a Cuentas por Cobrar'f‘
‘“chs 1ndica el tiempo promedio en meses® .
que ‘se tardan las cuentas y,documentost];rg

“iﬂfpor cobrar para eonvartirse ‘en. efecti-_g“fﬁf‘

. vOlo
“QASe determina: ,~fj
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o utilizacién de los recursos relaciona=
dos con las ventas,

Una empresa puede tener utilidades bajas
en relacién a las ventas pero suficientes
‘en relacidn al capital invertido, adin te-
niendo un pasivo alto. Esta situacién re
'_presenta un peligro latente, cuando en
vez de utilidades, La empresa sufre pérdﬁ
~ ~ das y en este caso.el pasivo puede ser
-:._éravosq y causar dificulﬁades financieras.

:  A1qunas emprelas con una rotacién’ répida
oy buen volumen de ventas muestran un pasi
__‘f-vo realmente grande, pero se encuentra.
o fcompensado con utilidades adecuadas.

'Otros Aggectoc gue COnsidera una Instit

reibn Bancaria en. la Evaluacidn Cuantita-”
tivaco SEIE

*El crédito bancario implica el manejo de
*dinero ajeno por parte de la 1nst1tucidn
,55bancar1a, ganando un’ porcentaje (1ntere-
"W~Ises) en:la adninistracidn de eston recur-
‘erst| financieros.;'l- L

!’7;Para salvaguardar los 1ntereses de quie- ’
fnes coanan su dinero a. tales 1nst1tuc10-.‘
: .as{ como para‘la 1nver516n de dichos .-
CUrsos | ajenoa (invetaiones en préstamos),}"
se ha estiblecido requisitos Y: normas en
“la; concesidn de préstamos y créditos. ,Al_
,*gunos de 10s. requisitoa que debe cubrir
'vffel solicitante del crédlto -al momento de
‘ solicitarlo sonz,'];ft'~" B
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Seguridad ‘

Se puede entender seguridad, como la sol=-
vencia.moral y econémica, el arraigo en

la localidad'y‘la experiencia en la insti
tucién en los créditos cuando existen, es
decir, consiste en asegurar la recupera-

cién de un crédito concedido o de una in=
»versién realizada. tomando en cuenta prin

cipalmente las garantfas que- pueden ser -
hipotecarias,‘prenda:ias, fiduciqrias o 2
personales para cubrir las obligaciones.

"Exi"s'te'n 3 elementos que se toman.en co'n's.l-',._,,m
"deracidn para determinat la. seguridad ‘de
- un crédito.‘-‘~ ' : L

ECapital Real Ajustado a: Capital Ajustado-'*-' 
"(CRA)

Se ‘Obtiene:

Del 80s del activo se le restaré el totalf ’*'””

del paaivo y las utilidades generadas ‘en

ese afio, El. resultado que se obtenqa es '~»5

‘dicho capital

80%. del Activo Total
: -100! del Paaivo Total

'Solvencia Idénea o R A
'“Nos detetmina la. capacidad de endeudamien }fg,“~
‘!»;to a corto plazc, siendo dtil’ el m odo. . .
:?para calcular los créditos que se‘pueden.
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cubrir con recursos generados del capital
de trabajo.
Se obtiene como sigue:
_ n+ 1
SL=a s -1
en donde: .
’ SI = Solvencia Iddnea

Activo Disponible (Caja, Bancosz

n = Y valores Negociables) :

. Activo ctrculante - Activo Dis-
o ponible‘ Co : L e

t = Tasa de Inmobilizacién

‘ :-1La tasa de 1nmob1112ac16n puede conside-

rarse como 1a que repreaenta ‘el ctclo fi-”'

'”,'naneiero del: nogocio en-un ano,.

o Bl ciclo financiero es la suma de las ro-_"
taciones de loa 1nventarioa*y de’ 1as cuen
tas’ por cobrar en dias.; STET '

Ciclo Financiero = Ratacidn de Inventa;g a
(dIas) Jf;  r1os (dias) + Rota- 
”'“‘”"_'cidn de cuentas por -
COhrar (dfll)

.fe'invontarios ae 1a co}panta solici :
e1 porcentaje aceptable puede ser del 25&.,

_;'Se Puede . tener un porcentaje mayor para
‘?castigar un poco la empresa y tener

~ sustituyendo la férmula.que determina la




solvencia técnica resulta que:

Activo Circulante - AC _ Solvencia Téc
asivo Circulante = PC  nica (S. T. )

Despejando el Pasivo Circulante suponien-
do que la Solvencia Técnica es = Solven-
_ciavIdénea '
... AC -
. Sustituyendo tenemos que:. ’
'¢t1v0'C"culé te -

fggw' olvencia TdGnea

‘ ,;El resultado nos muestra en dinero la can j;'-.?
‘:-_tidad de endeudamiento a corto plazo de >

7;1a empresa.

”Flujo de Efectivo

"El tercer elemento ‘que se’ consideraré en
«la seguridad es el flujo de caja del sol&fw‘

citante en-el cual demostraré, en base &

su. pronéstico, los ingresos Y egresos, el?(“v
monto Yy las fechas de sus necesidades a o

ﬁfpagos.

~:C0nveniencia

Este rQQU181to se refiere al aspecto OpeQﬁ  ;f

?rativo de la entidad, pues»anallza la proi :
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dad, Esto mismo pretende una institu-
cidn bancaria, que también le interesa
saber el Indice de redituabilidad que
generan los intereses devengados de

los préstamos otorgados a una empresa.

El resultado nos indica ez porcentaje
de productividad, 'favoraﬂ;é o desfavo-
‘rable para la mstituc:.én\ Bancaria que
mostrard si ha convenido tovertir en |
la conceudn de créditos, die auerdo .a
lu utili.dades que se obtim. tepre--
untadu como 10w interesess qpuuados \
: de dicha inversidh. .
Imuee d- Redit.unbindad (o 3 mmuu-.

' vm
m 1

el ‘_.‘_..—‘
SRR A

Los. mtmmu nqtu se obtmnem de dis
nimxir a’los 1nhtues devmgadm de
los’ créd!.ton L'qm 58’ tengany, lok co-tOs
"ipor el servtcio. como por: mlo las - '  ' ,
S comisione- y okros qntos nheventes -

al. otorgamunm dcl cz‘dnm.

. Los  préstamos :nlu se. calculan: de
"“,}restar a los’ cr‘ditos cmcuudos, el
-\‘-jpromedio amul, lene:tral o uncual.
;segﬁn el caso, de los aupdnto- que
"»etect\ie 1a empren en dtchn 1nst1tu-

La Reclprocidad se refiere a 1a rela-‘
f‘.":cién que existe ‘entre el solicitante ,
i "_:‘de un’ crédito y ia. inatitucién ‘banca= e
ria, al efectuar la empresa operaciones
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de inversidn y depdsitos en la propia

institucién que le concede el préstamo.

Se determina:

~ Promedio Anual o Mensual de ,
By e =
Monto de. los Cr 08
Otorgados o a Otorgar
El resultado nos indica, 31 grado de
correspondencia que ofrece la empresa’
' hacia el Banco, por los depdsitos que..
'le hizo'a la 1nst1tuc16n por el présta
mo a la misma, °

'"f‘ 16;Hét6d6'd¢ #drciéntqgjlntegrales

:"‘Dentro de] método de an&llsis vertical el

Avﬁm‘todo de porclcnton integrales es ‘eon..

v;frecuencia utilizado por las instttucio-u:; : "
nes bancarias en ‘al an&lisis de los esta~ R

‘:f-dos tinancieros. SE

“‘\f

El método de. porcientos 1ntegralea consil ['Jﬁ :

te en rcducir las. cantidades,d“’”ada uno’

‘de 1os renglones de un estado financiero 1a43

‘a porcentajes mediante la divilidn de 1,.,ﬁ”vl"
\'pattes entre el total de las mismai. con
‘el requilito de ‘que’ laa cifras de los es-»;g”_f.

'v.tados financieron aean de la nisma natura o

'rleza dnudora o acrcodores. ;1

'1ﬂgbu0ntas de cobro dd&oso. estlmacidn para
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obsolecencia de inventarios, depreciacio-
nes acumuladag de activo fijo, amortiza-
ciones, considerando Unicamente el valor
neto de esas partidas y comparar pPor sepa
rado la reserva con €l valor activo a que
pertenece,

En el Estado de Posicién Financiera el

. préstamo que. se toma como el 100% es el

total de'activo en las cuentas de hatura-

-leza deudora, nientras que para las plrti
~das de naturaleza acreedora, la suma. del

pasivo total Yy del ‘capital contable ser&

-~ el 100% para el andlisis de: las, cifras
.contenidas. ' : :

. En caso de’ anlliais paxciales en el. Eota-

‘do de Posicidn Pinanciera puode tomarse
‘como base la suma de los :ubros que se
van a analizar entre si.

"'En el Estado de Resultados la base que se'_‘ )
toma generalnent. como el 100| son 1-.
fventas netas, 81n e-blrgo puede analizar
',{se la relacidn que exilte antre las ci-}:}t
'fras, tomando _como base otro :ubro.

» 'fluétodos‘dé Anﬁli#is Horizéntai'

"“3Método de andlisis horizontal utilizadox"L
fi »por una instituci6n bancaria, que como su
nombre. lo’ indica, tiene por objeto:mos- :
‘.trar -los cambiol sufridos de un ejércicio
“.a otro en la. situacién. financiera |
v jempresa ya. que existen estados financieros
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que apafentemente son favorables y al com
pararse con otros afios, a través de este
método, nos indica si en realidad presen-
tan una situacidn financiera favorable o
no.

Este estudio se desatrolla principalmente
sobre el Estado de Posicién Financiera y
el de Resultados cuyos aumentos y disminu-
‘ciones, al analizarse, permiten evaluar
- la eficiencia Y productividad con que se
f_'deaarrollarou las operaciones habidas en
@lon ejercicios comparados.-

»U"Para tener resultados latiotactorios eon
f{;este nétodo, es" neceaario contat con; sufilf'
" clente informacién complamentaria que per‘

fimite conocet el por qué, cu&nto, cdmo.
,V;etc. ‘de los cambios sufridos. ‘

, ,nUn estado que se utiliza como. auxiliar en -
,,"%este método ‘@8 el Estado de. Origen ¥ Apli Rt
. "fcacién de Recursos denonlnado también Es-

”.'tado de. Cambtos en la Sltuacidn Pinancie-

ray’ tiene por; obJoto “resumir los cam-‘
‘v‘f b1os en las condicionel financleras que

| se, experimontan como consocuencia de las
’m_kopezaciones practicadas en detern&nado pe"

T' a1 an&lisis de la situacidn financierapor

P‘IQI H:rril. oP. Cito i




este método:

En el Estado de Posicidn Financiera

Un aumento en cuentas por cobrar corros-
ponde a: »

- Un aumento en las ventas

- Una acumulacién por cartera vencida

- Cambids en las politicas‘de crédito

;-Una disminucidn en cuentas por cobrar co='
rrenponde as
o Disminucién en las ventas
v:--vnumento en’ las -ventas al. coutado
." - Agilidad en las cobtanzas

' Uﬂiqﬁmén€¢'¢n 1hveptar1¢ares consecuencia

"éfﬁﬁa'baja”éh'léu ventas . :

- Especulacién en los artfculos o pedidOs
‘por surtir L '

_; 1,Un‘,d1sm1nuc16n en 1os 1nventarios es con=
B fjsecuencia des

‘= Un fuerte incremento en- ventas |

= Falta’ de ctédito por proveedores
roblamas de ptoducctén :

FRR ,anménto qn’ellaétIVo/fijo,7ég debe a q/;l; =

.Ventas'de“activo fijo :f,"“
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- Reduccidén en cuanto a tamafio de la em-
presa

~ Incremento en la depreciacidn

.= Disminucién en la produccién

Una dismingcidn en‘el4pasivo a largo pla-

zo se debe a una disminucién como conse-

cuencia de las amortizaciones periddicas
- del capital.

, Un aumento del pasivo a largo plazo. se de
;-be a un crecimiento de 1a empresa.

”rEn el Estado de Resultados

. Un aumento en ventas se debe a

o =un aumento en. unidades vendidas. conser[f

A vando los' mismos : o

S Un“aumento en los precios de las mismas“
unidades vendidas Lo k

"f“ﬂ‘todo}de‘Téﬁdéngiasr

gEa un método couplementario al método de

‘ aumentos ¥y disminuciones' que consi-te
°en‘mo-trar mediante el uso de los nﬁmnros'
lrelativos, el movimlento de los elementos ‘
tsignificativos de ‘105 Estadoa Financieros
;ﬁe varios ejercicios en telacién a.un e~
;jercicio base. los cuales se pod:ln repre;
_sentar, paza m' comprensidn, en g

}Generalmante el an&llsis de tendencias sef’
va ‘a” cabo en. determinados renglones ‘de’
‘1os estados’ financieros, pero cOmparéndo-;fr
*sefsiempre con la tendencia que llevan‘
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otros renglones con los que guarda rela-
cién. Es decir, el estudio de las tenden
cias de las ventas no tendrd sentido si
no se estudia la tendencia de los costos,
- de las cuentas por cobrar y de los gastos
" de operacidn; esto es, una tendencia as-
‘cendente en cuentas por cobrar e inventa-
rios solo serd favorable si las ventas si
guen también aumentando. Una tendencia
. ascendente en blanta y equipo sélo ser4
"Justificable, si las ventas han ido aumen

* f tando: una tendencia ascendente en el ca-
,}pital contable ser& favorable mientras
\Q,que el paaivo total no muestre una tenden

‘cia ge aumento mayor, etc.

2También es Precomendable que en el anéli-,>
 '513 que sge practique bajo este método se
‘yempleen las razones simples, condicidén

. que- permite mOStrar con m&s claridad la, :'J

vi,e,tendencia" "

:Estos métodos de an&lisis més usuales son
r:herranientas muy valiosas para el’ andli-
~ sis bancario, pero no. deben caer en el

. error. de pensar que su‘aplicacidn por si ‘
" 8blo. llevarén a concluslones definltivas,

‘ﬁ fser&n sélo,puntos de partida para estu-
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3. Algunas Politicas Internas de los Principales Tipos de
Crédito,

Cada tipo de Crédito se encuentra debidamente requisitado
por la Institucién, mediante gufas de accién llamadas po-
liticas, que unifican criterios en el otorgamiento de
préstamos, _
Es interesante observar que cada tipo de crédito observa
sus propias politicas en lo referente a monto, plazo y ga
"rantia; sin embargo puede variar un poco'entre una Insti-
tucidn y otra, debido a los objetivos que persigan fomen-
tar m&s cada una. ‘

’,A continuacién expondrem08 alqunas politicas que conside-(
ramos laq més intereaantes para el solicitante de un cré-‘
 d1to, en ‘el momento que decida requerirlo, observando al=
gunos aspectos con mayor atencidn en el momento de presen,
tar su solicitud con los documentos 1nformativos que se-.
iep:equieran.

- Desqﬁento de Documéhtbs o Dedcuento‘

* El monto total de descuentos que podr& hacer un soli-‘
citante no’ excederé del 40% de su capital contable
‘ajustado. ' o

* El importe de los documentos del solicitante & cargo

~de.un s61o 'girado”z’ no excederd del 25& del monto

f 1ﬂé_15 1fnea: aprobada o.de la operacién si ésta no fue ‘
. 're’al amparo de lfnea alguna. = = . :
;'“'zwes po:ible cumplir con lo anterior, se deberé
notar en la lfnea de brédito esta situacidn,;

_ caso de que fuera una operacién aislada (sin li
'  ¥se obtendré informacidn del. girado."

29 llfgi?nﬂo; también 1lamado !ibfadb;a

A g s LAt e e e i
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El plazo al vencimiento del documento, no excederd de
180 dfas y preferentemente que no sea mayor de 90
dfas, pero no es recomendable que sea el vencimiento
inferior a 10 dfas. ‘ ,

Se recomienda que se realice pieviamente pruebas se-
lectivas sobre la solvencia y moralidad de los gira-

‘dos (deudores del solicitante), con el fin de compro-

bar la autenticidad y recuperabilidad del documento
negociado.

si existiera una lfnea de: crédito en. préstamo quiro-
qrafario, 1a parte no dispuesta puede cotizarse en-el.
descuento de d0cumentos, bloqueando la linea en igual

‘proporcién. R

Existen documentos que no llevan la leyenda 3sin pro-

~ testo" 30 puesta por el girador, deber#n ser protesta-
: dos dentro de. las 48 horas h&biles siguientes, si no

es liquidado a su vencimiento.
No se recibirén documentos para cubrir sobregiros o

,‘H”bien para liquidar documentos vencidos simllares a .
f'fcargo de otro de los mismos girados; ni cuando se de-
fltecte falta de liquidez ‘del cedente (solicitante),»
b'que pretenda liquidar parcial (o} totalmente pagarés

vencidos o por vencer. Las excepciones a “esta nor- :

{_Uma las autorizaré 1a Direccién Ejecutiva de Crédito o .
Cla Direccién de Crédito. . S

,Si lOs documentos vencidos no fueran pagados, enton- v
ces . ‘se turnaré a la gerencia legal de Crédito para su; '
:"cobro,'a nés tardat a los 60 afas’ de haberse contabi-ifﬁA~
flizado en la- cartera vencida._V,_ A '

fReCOmienda la Institucién que el descuento de docume

’ tos se realice al amparo de lineas ya establecidas en;i
'fgtre el cliente y el banco, ' '

"EL Ptoteuto es un- docu-cnto autori:ado legal-ente pot un_ notntio, en

‘el que se exponen las  causas por’ “las’ que el llbrado se. nxeg- al pago s

0 aceptacx6n de una. lecra de’ cnlbxo 0 pagnré
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" Existe una modalidad en el descuento de documentos y
que se denomina Descuento de Documentos en Libros, su
destino es el financiar las ventas de personas fisicas
y morales legalmente establecidas que habitualmente son
industriales y distribuidores de grandes almacenes e in
dustrias, las cuales son registradas contablemente pero
no documentadas en t{tulos de crédito.

Esta operacifén se efectfa mediante la cesién al banco
"de notas de :emisién,Iéontrarecibos o facturas, éstas
‘deben estar .acompafiadas de una letfa_de cambio sin acég

‘tar, girada por el cedente a favor del banco y a cargo
I,del deudor el que manifiesta por escrito su conformidad
) Lo anterior ‘'se documenta. mediante un contrato de apertu

. ra de crédito a un plazo no mayor: de 180 dias. seqin-el
,“fart 308’ de la Ley General de TItulos Yy Operaciones de

,”Crédito Y el art, 10 fraccidn III de la Ley Bancaria.[;l;

.'El monto del crédito no. excederé del’ 40% de su capital

I‘contable ajustado Yy tendré un plazo de vencimiento nofA

'mayor a 360 dias.

n'-féréstahéslbitéCtos o‘Qdirografarios;

< El ronto total de este crédito no excedera del 40%.
o del capital contable . ajustado. , S C
e La Lay" de Instituciones de Crédito en el artfculo 10-
: fraccién’III establece que este tipo de crédlto no.de-
77_be otorgatse a plazos mayores de 180 dias, renovables
las veces necesarias pero sin exceder de 360 dIas.,

ILCOmo noria ‘sana en nuchas 1nst1tuciones se ha propug- o
i :'adafffque el pagaré sea de 90 dfas r f" b ‘
- vio an&_ibis financiero y capacidad de. pago del soli-

) lcitante.‘ La renovacién de un préstamo implica, segﬁn

o la ley. anterior en su articulo 12, la prdrroga del.
13:ﬂpréstamo una vez 1legado el vencimiento o tambtén' , ,
’7cuando se. liquide el producto de otro crédito similar‘fIf f
7'concedido al mismo deudor. - ' MEERTL e

e
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El ﬁréstamo quirbgrafario al documentarse a través de
un pagaré deberi cubrir los requisitos que sefiala el
artfculo 170 de la Ley General de T{tulos ¥y Operacio-
nes de Crédito y consisten en: _
La mencién de ser pagaré, inserta en el documen-
to, ,
La promesa incondicional de pagar una suma deter
minada de dinero, '

.-El nombre de la persona a quien se ha ‘de hacer .

el paqo. } ‘
‘La época y el lugar de pago.

’ ;La fecha y el 1uqar en que se suscrlbe el docu- '

jLa forma del suscriptor o de la persona que fir-an"

"’me a 8u rueqo ‘0-'en ‘su nonbra.»

Incorporar en el pagaré el 1mporte de’ los intere .f. "

"vses totales, asf como la’ tasa penal en caso de
1demoras. ‘- : o I e

Deber& ademds cubrit el lolicitante 108 sigulentes re  P ;ﬂf~3"“

Quisitos generaless  :“

~fsolvencia Moral.
l”fsolvencia Econdmica.
g_c.p“cidad de. p.qo.

lf‘Bxperlonc;a on’ s negocio ° actividad.;w-/v
" Antecedentes de crldxto.__ ;,“
'1¢nc1a 'y productividad"

'"nea dc crédlto, -1 es“de continua utilizaqidn.

f_k_'321 1mporte del pagar‘ por una lnatitucidn dé crédito

Y
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deberd tener un porcentaje razonable del valor nomi-
nal de la garantfa colateral.

En caso de garantfas colaterales deberdn estar debida
mente aceptadas o suscritas y endosadas a favor de la
Institucién.

La renovacién del crédito se hard siempre y cuando se
amortice un porcentaje mfnimo del préstamo que involu
cra el pagaré.

En casorde-pagarés con aval al renovarse deberdn con-
. tar con los mismos avales y/o garantfas a que fueron
condicionados originalmente,

»j-LPréstamo,Pfehdério O'Pignqraticio.

'+ E1 monto. del crédito prendario varia en relacidn a la
: Institucidn de Crédito que ‘lo otorga ‘de un 30% a un

‘f40% del capital contable ajustado del cliente solici—

‘ El plazo de este crédito se otorga de 90 a 180 dias

‘susceptible de renovarse una 0 més veces. hasta un afio
N tonandc en considetacién el objeto del préatamO.,lvf |
,‘Es pues que en la actualidad el préstamo ptendario es
‘ uno de los tipos de crédito a corto plazo preferibles}.
’ por las instituciones, ya que se tiene la certeza del“ 
cobro a un ‘corto plazo y en dado caso se tiene la qae

'rantiq de -recuperar el pzéstano répidamente.

-Zfsl pagaré que raptasenta dicho préatano deberl cubrirf
~los requisitos que senhala el att. 170 de la Ley de Tf-
_,tulos Y Operacionel de Crédito que ya e mencionaron
oen el préltamo quiroqrafario. P IR
ngl solicitante cubrlri 10- mismo requisitos que en el'"”'

vpréstano quiroqrafario..»‘ ‘
La prenda se evaluar&, compatando el precio de cost0j
con el de’ mercado para: determinar el: aforo, 0 'sea‘el

'j precio que servir! de base pata el crédito, que scr&f
-ffﬁel menor de cualquiera de lol dos antes mencionadoa. ;ff'
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El monto mi&ximo del crédito serd hasta el 70% de di-
cho aforo, '

* E1 monto del préstamo prendario no excederi del 40%
del capital contable ajustado,

* La prenda que se otorgue en garantfia podr4 ser: mer-
cancf{a y/o materia prima de f4cil realizacidn, no pe-
recedefa con perspectivas de mercado, o bien. acciones;
bonos 'y obligaciones de empresas registradas'en Bolsa
de Valores, Las‘prendas en garantfa deber4dn contar
con un seguro qué cubra ampliamente los riesgos-a que
pueden estar sujetas.las mercancfas (o] productos dados
‘en garantfa prendaria. ' S
‘La prenda que. se otorgue como garantia no deberé eg~
_tar gravada como cOnaecuencia de. algﬁn otro préstamo.

* El1 pagaré deber4 tener vencimiento anterior al. del

- certificado de depdaito. '

'+ Se podrén aceptar pagos parciales a los paqarés que.
se suscrihan,teniendoderecho el acreditado a retirar
proporcionalmente parte de la garantia. - .
Para renovar un pagaté deber&n considerarse los pla- ' -

- z0s ya menclonados previa amortlzacidn de un 300 del: Ry
pagaré oriqinal. _ '

- Crédito"Simple'o en Cuenta corrienté.

Lﬁ‘~ No excederd ‘del ZO\ de ‘su- capital c0ntable ajustado.‘
: _o El plazo ‘méximo. del crédito seré de 180 dfas’ aunque
- renovable indefinidamente por periodos 19ua1es.,{

vgﬂrdn ﬂnicamente a'solicitantes de reconocida solvenc1a3,w
’ econdmica 4 moral’ que tengan ottas cuentas c0n el ban7'
co,. debido a que en momentos de excesiva demanda de o
créditos, no se puede restringir 8U us0; . aden&s que’ ,
los usuarios reducen generalmente su reciprocidad al S
minimo.; La solvencia del fiador debe también ser am-gf‘ff“
plia. o b : S
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+ Se otorgard sélo a clientes del banco cuyo negocio
realmente requiera de este tipo de financiamiento.

* El solicitante debe ir cubriendo el crédito, de tal
manera que cuando menos el 50% de su saldo deudor que
de liquidado.en algdn momento dentro de cada periodo
de 180 dfas.

+ La autorizacién la hardn la Direccidén Ejecutiva de

Crédito, la Direccidn de Crédito o el Comité de Crédi

to. ‘

Las comisiones por apertura de créadito se cobrardn a

la apertura o en las prdérrogas de 1los contratos res-

pectivos (Art, 303 de la Ley General de T{tulos y Ope
raciones de Crédito). : I ‘

- C;édito Simble cbn Garantfa Prendaria.

' };Fl monto del crédito no. excederé de un 70% u 80% del
" valor de 1as garantias (maquinaria o vehiculos) con- )

" forme al-valor de la factura que ampare los bienes
~afectados. v ‘ ;
Tampoco excederé 'del 20% del capital contable aJusta-
do del. solicitante. “'-.- :

' ~ La vigencia del crédito no excederd de 2 aﬂos y esta—
 ré en funcidn de las necesidades, capacidad de. pago
j,j‘del cliente Yy la natutaleza del bien financiado.

” _£ Se recomienda que los paqos sean mensuales por: conceg
“fﬁfto de capital; pero en_ el caso de los 1ntareses, és-
‘f:tos se: cubrir&n mensualmente sobre saldos insolutos.

“ e Los fiadores que aparecen ‘en ‘el contrato también fix=

marén como avales en los: pagarés que.se suscriban.;ﬁg‘f'

x_-'Los bienes dados ‘en: garantia deben e”tat asegur‘ i
ivipor su- valor destructible a favor del bahco dura te

el tiempo ‘que dure el crédito.‘_, , ,
!.Las factutas -de .los bienes gue se financian Y. que que.

: dan en garantia prendaria, deben ser: entregadas al ‘
f‘abanco a la firma del contrato o en un plazo ndxiwo deﬁﬂﬁf
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30 di{as despuds de ésta.

» LOs gastos de escrituracién, inscripcién y cancela-
cién en el Registro Pdblico serdn por cuenta del soli
citante (acreditado). N

- Crédito Simple con Garant{a Hipotecaria.

* Normalmente el monto no excederé del 50% del valor de
las garantfas conforma al avaldo de la Divisién Técni
ca del:Banco y con antiguedad no mayor de. 60 dias,
excepcionalmente variar& el porcentaje en base a la
capacidud de pago del. solicitante o a la solvencia C

, econémica de los avalistas de acuerdo ‘al caso. L
e EL plazo se establece en. funcidn a las necesidades y _3
capacidad de ~Pago del solicitante qin que exceda de 5
anhos. L w S ,
.+ Los intereses deberén cubrirse menlualmente y 1os abo»
nos a capital podr&n ser en forma uensual o trimes-’

tral : L ' sl SR

» 5i.se prorroga el venclmiento del contrato y/o las

v amortizac1ones, tanto el pacto de pr rroga como. 1a

A

.tinscripcidn en el Registro delico s,;harén en fecha ,
anterior a la del vencimiento del contrato 1nicial.,;.
-+ La garant!a hipotecaria debe recaer en terrenos, ca-_
'vsas. edificios urbanos destinados a- 1a habitacidn 0.
Hf exp1otac16n oouercial._ Por ley no se aceptan terre-;“:
nos 'y fincas rﬁstlcas. Por polftica interna: de los,
bancos, tampoco se aceptan terrenos-suhurbanos a me-,

tuida como prenda.u‘ : . , »

sélo en casos excepcionales podré acaptarse como ga-"“

, rantiahipotecaria1nmuebles esp‘ alizados, en cuyo

" caso el porcentaje de ‘créait u " '
nable del valor de 1a qarant!a,

_ggﬁnwavgldg
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Los fiadores que aparecen en el contrato firmardn en
los pagarés como avales.

Fl seguro de los inmuebles dados en garantfa deberd
cubrir el valor destructible del bien 0 estard suscri
to a favor del banco por todo el tiempo que dure el
crédito, '

Los avaldos, gastos notariales de inscripcidn y cance
lacién serdn por cuenta del acreditado.

- Crédito Comercial.

«

. El monto del crédito comercial se pactaré por escrito
‘en la carta comercial, mismo que vatiaré de -an 40%
‘del capital contable ajustado en la modalidad de cré- f

- .dito comercial sin refinanciamiento y en un 80% del

'”capital contable ajustado en la modalidad de crédito L
_ 'comercial con refinanciamiento. ‘ S

“La vigencia de los créditos comerciales se establece-

- ré aun plazo no mayor de un - afio, &n caso de refinan-
“'ciamiento el plazo no exﬁeders de 180 dias.~-"
f Las cartas de crédito que expida el banco a favor’ de .
'[,un tercero debersn’ contener, a través de lo manifesta'

"-gdo por el solicitante'y cog,gmme al artfculo 311 de

”:la Ley General de Titulos ¥ Dperaciones de Crédito-‘»'
: -;fNombre a favor de quien se deberd ser expedido,.

"cantidad fija o varias cantidades 1ndeterminadas.

:'un m&ximo cuyo 1Im1te se senalar& y plaza donde ‘ 
.. 8e efectuar& el pago,v‘_ : . L
'obfclientes deber&n contar. con buena solvencia moral
-y econdmica para aicho’ urédtto._fu[:,v

'ffEn el caso de crédito’ ‘comercial con refinanciamiento.' A

los pagarés quirografarios que se suscriban deberén

‘ffcubrir los requisitos que sefiala el Art. 170 de la ,‘

?”Ley Feneral de. TItulos y 0peraciones de Crédito.

*f’p;éétamo‘derﬂap;;iﬁaéidh,o Avio.
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« Bl monto concedido a un solicitante no excederi del
40% de capital contable ajustado.

» Para tal efecto y con el propésito de manejar conve-
nientemente el crédito, la Ley de Instituciones de
Crédito y Organizaciones Auxiliares establece el pla-
z0 miximo de 3 aflos para otorgar dicho crédito con
‘plazos de gracia, que son los pagos donde se cubren
dnicamente los intereses del capital,

-,Debiao,alilargo plaxo -en éste crédito, existen razo-

" nes naturales para que exista un mayor riesgo al otor
garlo} ya'que pOdrIa darse el caso de que la situa-
cidén financiera del acreditado desmejorara en el

‘ transcurso del tiempo ‘0 que- las garantias sufrieran v
'un demérito por el plazo 0. por otras situaciones ex-
ternas. Por tal motivo se establece los siguiente-

“'EL contrato: de crédito deber& ‘cubrir los requisitos

~que establece el articulo ‘326 de la Ley General de’ Ti’
' -*’tulos y: Operaciones de’ Crédito. ,

' Expresarén el objeto de la operacién, la dura-
‘c16n y la- forma en que el heneficiario podr&
~disponer del crédito.v ; .

;rijaré con- toda precisidn, los bienes que se S
5eafeccen en garantia Y senalar&n 105 demés térmi-:,
. nos .y coudiciones del contrato.» : : ‘
9,Se consignardn en: contrato privado, que se firma
,‘1ré por triplicado ante dos testhos Yy: ratifica- ‘
 :r6n ante el Reqistro Pﬁblico correspondiente.
B Serén inscritos en el Registo de. Hipoteca que. coi'
‘:rresponda segin la ubicactén de 10s bienes efec-g,:'
V,Ftos en garantia f’en”'l Reqistro ae’ Comercio res'-
;ﬁ;pectivo, cuando ‘en lag no se’ 1ncluyan -
'~ los bienes inmuebles. D
o El solicitante cubrlrd los siguientes requisitoss‘
:t%ﬂﬁhrraigo en ‘la zona; experiencia en su actividad; ade- .
ﬂcuada admlnistracién; equipo suflciente Y adecuado*” ’
fa el cumpumiento de las labores y capacidad de pég 0. .
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Los bienes gue funjan como garantias deberédn estar 1i
bres de gravamen.

El solicitante de este crédito deberd ser un negocio
en marcha y no un nuevo negocic.

Los avales ¢ fiadores deberén téner solvencia econdmi
ca suficiente,

El solicitante presentard un proyecto para su andli-
sis y evaluacidn,

EL valor del préstamo no excederd del 75% del valor
dado en garantfa. Claro esto va en funcidn de las po
litlcas institucienales.

< El importe de este préstamo no exceder& del 50% del

"capital contable ajustado, salvo que exista garantia
'vreal en cuyo caso el lImite se ampliaré

‘Las garantias que obtenga el banco deberén estar ase-

o guradas a favor de -la institucién en forma irrevoca—
_ble, . L
. E1 contrato de crédito deberé formularse en escritura
‘ ,pﬁblica o en forma‘privada, seqin convenga a las par~ _.'
. .tes. Eh‘amhoé casos los contratos deberdn inscribir-
se en el Reqistro Pﬁblico de la Propiedad y del Comer-

c10 y hasta entonces podré abona:se el importe del

crédito,
Para la disposicidn del crédito de habilitacién 0

*avio se haré necesario 1a suscripcidén de’ paqarés al

~amparo del coutrato de créaito, dicho pagaré no podr& :
, ser ‘posterior., : |
“ELl crédito de’ habilitacidn o avio a difetencia de 1os )
fcréditos ya referidos. es una operacidn de crédito en '

 fﬁﬁ1a cual la institucidn vlgilaré muy estrechamente que

el cliente suminintre los fondos estipuladoa en el
contrato de crédito, de no- ser asf serd causa de reciga

PR,

TN

'si6n de contrato.  Para tal efecto el banco realizar& ,f"i

,J;; vis1tas continuas de inspeccién ‘que deber&n ser debr f f
‘I'damente atendidas por el cliente. : o
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- Préstamos Refaccionarios.

* El monto no excederd del 75% del valor comprobado me-
diante avaldo de los bienes dados en garantfa. Ni
excederd tampoco del 50% de su capital contable ajus-
tado salvo que exista garantfa real en cuyo caso se
ampliard el tr&mite al 70% de su capital contable a-
justado. v

* El plazo se determina en base al anélisis y evalua~
cidn. del proyecto de inverslén, asi como en la capaci
dad de Pago del. solicitante.

La 1ey fija también méximos en ‘anos, aunque por polf-

_ tica del banco se concede a un plazo razonable sin '
excederse del permitido.‘ ' L R

. Los 1ntereses se cobrar&n menaualmente sobre saldos

o insolutos a partir del otorgamiento qdel crédito.- : ‘
;ﬁﬁ”f' Las amortizaciones de capltal ser&n ‘mensuales, excep-jf Tl
%o cuando por la naturaleza del proyecto de inversién,
‘se Justifique de otra manera. - El plazo de gracia se N
'.determina, en virtud de que en ocasiones no se. obtie-“}5 
" .nen resultados inmediatos al otorgamlento del crédito,»"ﬂi»ﬁ
-J;sino es necesario que transcurra un. plazo razonable o
.G para poder cubrir las amortizaciones y se . establece
B -,fde acuerdo al estudio de viabilldad y la capacidad de..
-~ pago’ del aolicltante, sin enbargo, por polttica inter:
, na de. la Institucidn se establece que el plazo sea devf‘
foelo 3 al2 ucses como’ m&ximo. ; W S
’;"frsi se financia el 100| de la 1nver316n es conveniente", S
: '*Qanexar’qaranttas adicionales de preferencia inmuebles.;," f,.

f”ﬁé,dé contrato, dehiéndolo pfacticar de preferencia.“*,“
'la Institucién Bancaria.s‘.~ ‘ v
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indispensable el calendario de ministraciones.

« Se detallard en forma escrita la aplicacidén que se da
rd al importe del crédito.

+ E1 banco vigilard que el importe del crédito se desti
ne precisamente en los términos contratados mediante
documentacién comprobatoria y visitas de inspeccién.??

* Los préstamos refaccionarios se formalizarén en con-
tratos de crédito que se formulan en:

Escritura Pdblica. Si los bienes en garaht!a
son inmuebles,
Contrato Privado ante Corredor Pdblico. Si la-
, garantfa es prendaria. .
. En ambos casos, los contratos se inscribirén en el Re
"gistro Piblico de la Propiedad y del. COmercio, siendO'
_ ~hasta entonces que se abonaré el importe del crédito.
T _-fLa institucidn bancaria recomienda que como garantia-
. del. crédito, se obtenga toda 1a afectacién de la Uni-
v“,dad Indnstrial o SR '
e Los avales, gastos notariales y demés gaStOS serén :
. por cuenta del acreditado. ' :

“f]ff'Remésasfén Camino. .

‘: * 'Si es usuario §nicamente de este tipo de. crédito, se I
g_estableceré una lfnea de crédito cuyo 1{mite no exce- .
derd del 30% del capital contable ajustado, mantenienf
- do una buena reciprocidad. R
'9 Cuando el solicitante tenga otras lineas de ctédito Y
.B€ esté creando la de remesa E-1- 0 podré usar la parte
”_33no dispuesta de aquellas para?ést‘.ﬁ' e i ‘»h
fifLa remesa en. camino es una operacidn'en transito ya
"~ que el banco al fquir como intermediario abqna{ehi 
‘firme", los documentos que se le presentan, siendo

*?Fﬁ]qufﬁﬁnéiéi-deuT{tdioa y Operaciones de Qrﬁditb; "Arf?:§2i;>  x;€v
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asf{ un crédito a minimo plazo propiamente a la vista,
con cargo a la cuenta de cheques del cliente,

* Las remesas al tratarse de tftulos de crédito, como
letras de cambio y cheques, deben cubrir los requisi-
tos que va se trataron en el Préstamo Quirografario-

* Los solicitantes a quien se le oforgarén, deberén cu-
brir como minimo una amplia solvencia moral y econdmi

Cea.

» Los cheques sin fondos y cheques que no tienen libra-
dor no se tomarfn como remesas en camino, asf{ mismo
no se abonardn en firme o pagarin en eféctivo cheques
de cuantia considerable que hayan sido: devueltos por
la institucidn girada, por falta de fondos y si son.

' mendres de dicha cuantia que fueron devueltos por la

ﬁmisma situacidn pasarén a resolucién por. el funciona=-
rio’ c0mpetente para autorizarse una segunda ptesenta- 
-cidn., R v

: - Documehtos'de;Cbbro;fﬁmédiétb;

,° Cuando el’ solicitante requiere con frecuencia que le
'vgacrediten en firme documentos de . cobro inmediato por -
- fmontos de alguna importancta y se justifique hacerlo,{.‘_
" debe. establecerse hasta: por ‘un miximo del 30! ‘del ca~
‘jﬁ'pital contable ajustado. T R PO
+.En este tipo de crédito se establece nOrmalmente una
V”«linea de. ctédito la cual, como: ya sabemos pox subcapi@'
V‘-.tulos anteriores su plazo no exceder& de un al’lo.v,; e
.« No.se autorizar&llosuabonos en firme o pagos en. efec- »i ;‘;_'f
. tivo de aquelldf'chedues de cuantfa considerable que St
'if,hayan sido devueltos por falta.de fondos.»~‘ e

“- Préstamos para‘la Adquisicién de Bienes”de Consumo Dura
dero. ‘ g

'+ El monto no ser& mayor del 80% del valor de la factura = = -
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del vehfculo y el 20% restante, lo aportar4 el solici
tante con sus recursos propios.

Se concederd a un plazo deIG, 12, 18 o 24 meses depen
diendo de la capacidad de pago del solicitante,

Se financiar4n automéviles nuevos adquiridos a distrji
buidores serios y que estén preparados para prestar

garant{a y servicio a las unidades.
8610 se concede a personas fIsicas cuya edad esté en-

tre los 21 y los 65 afos de edad.

El solicitante deberi demostrar . capacidad de pago en
base ‘a 'sus. ingresos Y egresos. Los ingresos deberén
ser minimo 4 veces el salario minimo provenientes de

»V su’ empleo, negocio o en donde. tenqa ana antiguedad mi'
'knima de 2 anos.y“ ' ' :

_Los paqos serén mensuales e iguales.

Deberé aseguratse el bien financlado, cuya deiza de— '
beré liquidar al momento de celebrar la operacxdn.

EL 1mporte de las primas ser&n por cuenta del acredi-f
tado.,‘ : .

dos bienes que se adquieran con el 1mporte del crédi-

.;,fto deben ‘quedar afectos en prenda -a favor del banco, :ﬂf

*hasta que se. 11qu1de totalmente el adeudo, mientras

. estaté en calidad de depositario. .

0

a3 -‘c:!d1tojgh;omotriz:

El’ monto total del cré ait jnuﬂ se COnceda a un distriij,"‘
vbuidor no deber& exceder del. 30! de su cartera. ni de
-}ﬁvla suna de: su capital¢contable ajuatado.v Dicha catte-‘ o
N,' 't"compuesta'porllos documentos por cobrar. los f*flff’f:
idocumentos descontados y linea sollcltada 0 'la parte PR

j'no dispuesta. ’ S e
- En el caso de la mndalidad de los oocumentos desconta;_i

'dos con reserva: de dominio y con constitucidn de prenui>"
c o da los documentos qne se tomen de un solo qirado no L
”iideberén exceder del. 25% del mOnto de la linea de cré-fﬁr o
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dito respectiva, en la modalidad de préstamo con ga-
rantfa colateral y plan piso se financiard entre el
80% y 90% del valor de la factura o garantfa y en el
caso de tractores y motocicletas sélo se financiardn
el 70% en la modalidad de préstamo con garantfa cola=-
.teral. '

Las ventas de automdviles, camiones y tractores se fi
nanciardn a un plazo que no debe exceder de 36 meses
a partir de la fecha del contrato de compra-venta, pu
diéndose financiar a 6, 12, 18, 24 o 30 meses, cuyas
-amortizaciones serén mediante paqos mensuales y en el-’
cdso de tractores podt&n ser paqados semestralmente.
Dichos plazos variardn en las modalidades de coinin
acuerdo, observéndose las politicas 1nternas de la

. Institucién, .

”‘En el caso de la modalidad plan piso el plazo méximo
es de’ 90 ‘dfas. en autOmdviles Y para caniones aer& de
"180 dIas. Habré tenovacidn cuando se financie auto= o

méviles que podré ser de 90. dfas més, siempre y cuan-ir”‘\:

-do se haya pagado el 20& del 1uporte del préstamo y '
de que las. unidades est&n pendionten de vender..“

__fji_considetando que por’ reqgla qenoral, lo8 . distribuldo--‘
’ ” ~;fres operan con pnsivou elevudon es conveniente ‘que

xV.}exista un: aval o fiador, ptincipallente que sean loa- '

:‘”;accionistas.

'luﬂl contraﬂo de compra-venta deber& ser ratitieado an-fl
ote notario o corredor pﬁblico Yy qnedar 1nlcr1to en el]ff
"Regiatro Pﬁblico de Comercio de'la ZOna o Regién del

"‘vendedor.

"f,Los automéviles y canionea a financiar podrdn ser 61-’
‘timo: modelo o,de dos "afios. antetiorcs. en-el caso.de

" nuevas.

' 1BIte financiamiento se recomienda ampararse a una 11~,
‘ :neu de crédito.‘»#‘“‘ it ‘ e

»on

“tractores o motoctcletal ndlo se' financlart  f,_ ;;:l*gl,.$ha7
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- Tarjetas de Crédito,

+ El plazo méximo serd de 24 meses, sin perjuicio'de
que pueda ser prorrogado una o mis veces., Siempre
que la prérroga no sea por un plazo mayor a los 24
meses,

+ De acuerdo al reglamente para el Financiamiento y Ope
racién de las tarjetas de Crédito Bancarias, la insti
tucién no podrd cargar interés sobre cantidades no
dispuestas en un periodo mensual, qué,léyéedn pagadas

" dentro del mismo periodo o gllinmediato siguiente._

. Las:tarjetés de crédito se expedirén a personas f{si-
cés y a las personaé morales, se designardn las perso

gt nas. autorizadas para portarla..w: - |
"} La institucidn se. obliga a, pagar por cuenta del acre-
".ditado, 1os bienes o servicios que consuma, Para tal o
';efecto el cliente presenta la tarjeta al: estableci-.':~
‘i“imiento Y sulcriblré pagarés a la orden del ‘banco acre"
“~ditante Y los entregaré a dicho negocio., También pue
"*de diaponer ‘dinero por medio ‘de la tarjeta en la mis-i 
fg-na Instltucién © en aparatos mecénicOS. ,
6*Los paqarés sulcritos no pueden ser negoaiables.
‘-/'ﬂLas Instituclones deher&n contratar un seguro a. favor‘
;t del tarjeta-habiente que ocupare, con excepcidn del
:f;deducible pactado, los" rieagoa de extravio o de robo o
‘ffide 1a tarjeta, quedando todo esto especificado en e1
‘:g‘GOntrato de apertura de crédito. TR
-fﬁinas tarjetas de crédito le entrogar&n solalente que v
‘ff*se haya firmado previamente el contrato de apertura y
1*?seri dada al titulat o a- la’ peraona autorizada petso-'V
almente Y nunca POr_correo, - (Respaldado por el}Dia-”*’

:ti oncial de la Federacién del 19 de agosto do 9&1

'?;Crédit63181ndic$dos;

~ * E1 nonto de financianiento de este crédito. se
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a solicitantes que requieran una cuantfa de dinero de
importancia, las cuales podrdn otorgar las institucio
'nes crediticias en partes iguales o diversas seqin
les convenga,

* El plazo de dicho financiamiento, por ser de cuantfa
considerable, puede ser establecido seqdén el tipo de
crédito y por lo tanto del contrato; se requerir§ el
proyecto de inversidn del solicitante,.indepéndienté-
mente de los demis elementos de juicio. '

Podr4 celebrarse un solo contrato O contratos indivi-
- duales por cada institucidn que participe.

. Los créditos que se concedan estardn hajo las politi-i

' cas y requisitos del tipo de crédlto establecido o
contractado.

- Ot:ds Destinos‘dei c:édtto;l‘

*. La forma de contratar éstos créditos es: semejante a
la. apertura ‘de ctédito que define la Ley General de ,
Tituloa y Operaciones de Crédito, ‘en su artfculo 291 __‘

‘.al 301 -en los- cualel nos monpiona que en cuanto al

mOnto, es. un térnxno que:. quedar& convenido entre el

- hanco y el acreditado. Por 1o tanto en este Crédit°\‘ f’

-ge establecert tanto el 1nporte, los limites, el pla-,:v‘
. zo. y las garantfas, ' . f |
}-;En principlo el plazo no excederé de 4 ano-, claro def_;:

“,pendiendo de lo:convenido por las partes que como sa=-

bemos se’ manifeatar&n en el contrato de apettura pac- -

. tado.-‘- ‘ s o i
g ;Los tttuloa de crédito que se. auscziban dehe:&n que-
;f[fdarft critos en’ el Departam.nto de Deuda’ Pﬁﬁllea, Y

L ser: previanente aceptados por la Comisidn Nacional

de Arhitrlos, ambos dependientes de la sacretarfa de . e
- Hacienda ¥ Crédlto Pﬁblico.“,f - ;

. -

l. Reconocinionto de los Efectos de la Inflacidn en la Formaj;‘-:”"‘:
f cldn Flnaneiera. Rl
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Uno de los aspectos que empiezan a requerir las Institu-
ciones bancarias al solicitante de un crédito es el de
presentar los estados financieros reexpresados, ya que
existe una situacién econémica muy cambiante debido a la
inflacién que sufre nuestro pais. |

Presentaremos a continuacién un breve comentario sobre al
gunos aspectoslinteresantes del tema desde el punto de
vista del usuario de la informacidn, pero consideramos
Que es superficial sl se quieren adquirir los conocimien-
tos necesarios para la preparacién de estadoa financieros(
' reexpresados. ‘ ; ‘
?Comenzaremos definiendo en forma general el concepto de
_1nf1acidn. ' L

La Inflacién, dicho por Alonso Franco y René Mariani en

su libro 'Impacto de la: Inflacidn el el sistema Contable '
® e SE presenta como resultado de un aumento en el: circu; o

lante o en los. medios de paqo que generan una demanda gloo
bal mayor sin una consecuente adicidn proporcional Y equij

;‘:tativa, en la prodnccidn 'de ‘bienes y. servicios representaf Rt

:dos en el mercado por 1a oferta total' . g
.-Lc anterior se repxesenta m&s gr&ficamente en la siguien-.
: te forma- ,,k‘ , > o h”‘ PRERE - ,
Denanda Global v Oferta Gibﬁil' ‘,‘!‘ Aéza ai,L;
Heafo- de Fago roduccidn de. e :

. mtiacmns SO
5 X ‘ ' Blenes y Servicios Pr°°1°°x'

'581quen conentando en su 11bro que: 'La 1nf1ac16n repre-'
fwsenta un aumento sostenido, generalizado e irreqular en "

. °los*precios, provocado e 3

o{k'j,cia de paraleliomo entr g
. en: los medloa de pago“ .
»fDe acuerdo al concepto del factor del’ Ptoducto Interno _
fBruto, la inflacidn "es un crecimiento de los mndios -de

_l'crecimiento de 1la oferta y

otros fac,ores, por una au-‘ :

f,paqo uls r&pido que el crecimiento de. los bienos y servi?'f B

V~cios que dichos medios pueden cowprar'(a.una velocidad
'-constante en la rotacién del dinero y siuilares)" '
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El aumento generalizado de precios es consecuencia de una
diversidad de problem&ticas, tales como: individuales
(apatfia y displicencia en e} nulo mejoramiento de la capa
cidad instalada de la empresa), empresariales (movimien-
tos de factores de oferta y demanda), gubernamentales
(subsidios, empréstitos, controles), etc, en las cuales

.no ahondaremos por no ser el tema central de nuestra in-
vestigacién, '

Los estudiosos del tema han tenido la necesidad de poder
medir los efectos. de la inflacién, cuantlficar el efecto
.en la pérdida del poder adquisit1vo, etc., Y han propues-
to parémetros tales, como indices que proporciona el Banco"l-
de México, a través de informes anuales, ‘

~ Los {ndices explican las relaciones existentes entre 2O

. m&s cantidades Yy sirven, .en éste caso, para ‘formular un

Juicio estandar en la medicién de la inflacidn,‘v

Uno . de 1os Indiceé que frécuentemente se usan como bése

- para medir la inflacién, es el llamado Indice Nacional del‘.'
Precios al. Consumidor. ) |
De: acuerdo a 1a Revista- "Indicadores ‘Econémicos del Ban
]'co de México" nos comenta qué aspectos se consideran para
‘ "determinar1o-

“Elvsistema Nacional'ae'lndice de'PreCios al COﬁsumiddr,'
’recopila durante cada vez 99 000 cotizaciones directas en

v _35 ciudades, sobre los precios aproximadamente de 1 200
 ’fart£cu1os ¥y servicios especificos.‘ Los. promedios de’ di-*«fv

*”5chas cotizuciones dan luqar a los. fndices de los- 302 con-f‘ﬂfz,u

.ceptos. genéricos sobre’ bienes y servicios, que: forman la’
,canasta del Indice General en cada una de las ciudades y
ca nivel nacional...-

"'Estos 302 productos genéricos est&n 1nteqrados por todos
'.los art!culos y servicios que adquiere un consumidor en

A NI A S S s o
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los cuales, el 85% son artfculos muy importantes que ab-
sorben el gasto de un hogar y el 15% restante son artfcu-
los menos importantes,

Asf{ pues, de acuerdo a lo anterior presentamos a coptinug ,
cidn una tabla de variaciones entre un afio y otro, que es
el reflejo de incremento o decremento de la inflacidén en
nuestro pafs: ' o v =

1975 15.158 . 1980 26.31%

1976 15.79% o198l 28,008 -
1719770 28.79% . 1982 - 58.87% .
1978 17:.65% 1983 101.88% =
‘ﬁ'1979' j'18-20! L ;ffh”1954~ ' _65;46¢fn EE

Esta tabla nos proporciona conclusiones referentes a la
existencia de grandes fluctuaciones inflacionarias en los

‘ -‘precios, que implican la. afectacidn, en gran medida, a lai}_lfﬂ 

1nformac16n financiera.

Rl impaéto que ha féﬁidbbia'ihfi;éién én'iBS“Entés”écan -
"mtcos en nuestro pais ha sido muy marcado, debido a que o
la- informacidn financiera que sirve de base en las empre-‘
‘sas. pata la- toma de decisiones, ‘en 10 relativo a: planes
';rde 1nver516n, pago de salarios, impuestos, etc., ‘se expre-
K'Y kfen unidades mOnetarias, las cuales pierden. poder adqui
:uitivo por causa de la. inflacidn. Ast pues, la 1nforma-

jcidn financiera ‘no refleja los valorea realos ‘a una fecha ;7:5

~7fdetermsnada. repercutiéndose en que haya una’ distorsidn'
“de. la 1nformacid fobre la estructura flnanciera.-m1~[

oxcha informactén,'deformada y distorsionada, implica para -
~ la empresa solicitante del crédito-A' : : 4

- Utilidades fiacales artificialee e ihfladaa.

S pagos excesivos dg impuestOs y partlcipaciones a 103 traif_‘*'

bajadores. S
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- Pago de dividendos irreales que, junto con los anterio-
res incisos, implican una descapitalizacién de la empre
sa,

- Toma de decisiones equivocadas,

~ Obtencién diff{cil de fondos.

- Cierre parcial o total del establecimiento,

Y para la Institucidén de Crédito que la otorga, implica

unas ’ '
) o

"~ - Toma de decisiones equivocada,

- Inseguridad en el riesgo. '

- imprqductividad. ‘ :

Dificultad en su recuperacidn.,»

Por tales situaciones, ‘han originado la preocupacidn por
tomar par&metros mis fidedignos en’la medicién de los e

SR YN MR Ry
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 efectos de la inflacién en la informacién financiera y ha‘

llevado a los investigadores del Instituto Mexicano de
COntadores Publicos, a través de su Comisién de Princi-
fipioa de COntabilidad, a desarrollar divetsos estudios so=
;bre posibles solucionés y-ha divulgado las alternativas
de. correccién de la 1nformacidn financiera, ofreclendo
dos métodos que reflejen los. efectos de la inflacidn en
,los Estados Financieros.

- Bl Método de Ajustes por Cambios en el Nivel General de

Precios. ; e
- El Hétodo de Actualizacidn de COstOS Especifiéos.“l

sy,

JigAntes de entrar a los métodos actualizadores, es pertinen? S

te decir que la actualizacidn juega un papel 1mportante
en la contabilidad de todo ente, ya que es éstaxf... 1a

‘que produce en forma sistemética y estrucutrada 1nfo:ma-

:fcién cuantitativa expresada en’ unidades monetarias, de

v‘laa transacciones que realiza una entidad econdmica y de 3j7-
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ciertos eventos econdmicos identificables y cuantifica-
bles que la afectan, con el objeto de facilitar a los di-
versos interesados el tomar decisiones, en relacién con
dicha entidad econdmica"; Instituto Mexicano de Contado-
res Piblicos.. ‘ v

Los Métodos de Reexpresiénﬁde Estados Financieros que ya

mencionamos, gstén publicados en los boletine° B8~7 "Reve-

1ac16n de los Efectos de la Inflacién en la Informacién
;“Financiera” Yy B-lO "Reconoclmiento de los’ Efectos de. la

;  Inflaci6n en la Informacién Financiera' por el Instituto

: [Mexicano de contadores Pﬁblicos. : :

; :{Debido a que todos los renqlones de los Bstados Pinancie-r
 ,ros sufren lasrepereusiones1nflac10nariaa, pero no todos’j
. se actualizan, tsnemos ‘que. en ambos métodos recouocen 105'1;

 i ?liquientes conceptos para 8u aplicacidn"l“

Pafudas Mori'eféitiaé‘.

Partidas No: Monetarlas. S
Resultado o»EfectQ,POr Posicién Monetaria.‘_f;,‘ff
TE,COItO Integral»de”rinanciamiento ACIF).sv .

fcada conceptos

o Pattldas Honetariul.Jf“

LT

‘A continuacién expondremoa algunas consideraciones sobte e

'N,Son derechon y obiigaciones ‘obre cantidadel noulnales :
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+ Efectivo,

« Inversiones en valores, depdsitos a plazo, cetes,
aceptaciones bancarias, obligaciones, etc.

*+ Documentos y cuentas por cObrar y/o pagar a corto y
largo plazo.

+ Estimacidén sobre cuentas incobrables,

-‘Acciones preferentes en el caso de estar especificadov
el valor de liquidacidn, .

* Depdsitos en garant!a de contratoa ‘otorgados y recibi ’
dos, ‘

. Dividendos por pagar.

+ Pasivos Acumulados (Sueldos y salarios no eroqados).

";FﬁPartidas No Monetariaa.
" son. derechos 'y obligaciones sobre bienes diferentes al e
:‘dinero y: que se representan en los., estados tinancierosA."n :  '
' como partidas que se registran ‘al valor erogado del SR
_bien adquirido,'el cual al haber. 1ntlac16n aumentar& su'j-  
valor o nﬁmero de unidades monetarias." Ejemplo: F

, t‘Inventatios. T :
" Terrenos 'y Equipo. .
"'+ Maquinaria y Equipo.
v’f'Depreciaciones ‘Acumuladas, . ,
:f‘Intangiblen y sus’ Amortizaciones.,_5w‘
'+ Pagos Anticipadosyeargos diferidds. | : SRR
.A'-*Ingresos recibidos por anticipado (c:éditou diferi-“i T
dos)., T POt |
 f‘4 . Impuestos Difetidos. . e
‘ j11Ingresos Y. Gastos.gg
;C.pu;al Social'y. ufxlidade .,retenid‘ ‘

- Resultado o Efecto por Poaicidn Monetaria.' S
‘:,‘como ya se dijo con- anterioridad, las pgrtida' NOnetawv"
”ifrial estén automﬁticamente valuadas 'y no. requiercn de,_
. '\"j“t“' p°r° que P‘"‘ efGCtOI dc a- inflacidn el tenedor




de'éstas, tendrd ganancias o pérdidas las cuales se ob-
tendrdn a través del siquiente c4lculo;

ACTIVOS MONETARIOS
PASIVOS MONETARIOS
POSICION MONETARIA

La pOsicidn monetaria compara renglones monetarios del
activo con los del pasivo en donde, si los activos son
mayores a los pasivos monetarios,‘se tiene una POSICION

MONETARIA LARGA y en consecuencia una pérdida ya que la

empresa absorbe el efecto de la inflacién, sl por lo

contratio la POSICION MONETARIA es CORTA o neqativa. im
plica -que: la empresa tiene utilidad ya que loa acreedo-ir

res absorben todo el efecto de la: 1nf1ac16n.‘;

Costo Integral de Financiamiento (CIF).« ‘

El co:to Integral de Financianiento se encuentra fcrma-
46 asf, puesto que. existen‘?artidas que no pueden in-'
'cluirae en los actiVOs monetarios, pero que s! se ven
atectadoa, por la inflacidn ya que 1nc1den en términos‘

‘reales_en la- aituacién financiara de 1a empresa. o ﬁ;f T“l‘
Bl co-to Inteqralde!&nanciauiento se’ presenta en. el Es'

.tndo de Resultados. en seguida de. la utilidad de opera-
:cién, denomln&ndose como tal, desgloaando cada uno: de
sun,componentes que son:.

wIntereleu.. R L
. El Reaultado o Efecto por Posicidn Monetaria. ‘ SO
. Las Fluctuaciones Cambiarias" .

. ':.o-,'

 "ex1stieron las siquentes condiclones:_ si la paridad 5
‘,técnica fuera mayor y- si dutante el ejercicio se con-.
f_trajera esto esz ‘los " activos ¥ pasivos er ‘moneda ex-?ﬂffjfif&

‘Ewtranjera deber&n valuarse utilizando la patidad de
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de mercado, Solo en caso de posicidén corta en moneda
extranjera se utilizard la que sea mayor entre la pa-
ridad de equilibrio o la de mercado. Si fue mayor la
Técnica, se efectuard el ajuste por la diferencia.
La paridad’técnica 0 de equilibrio es un recurso al-
-~ ternativo que se observa para la valuacién de activos
Yy pasivos en moneda extranjera, permitiendo a las em-
presas hacer estimaciones periddicas entre las dife-
rentes divisas sobre la capacidad adquisitiva ‘de la -
moneda nacional respecto de la- que posee en su pafs
. ...de origen una divisa extranjera a una fecha determina
j'daa‘ 2 L e \ R
Lﬂhﬂl célculo de la paridad técnica en el caso del peso
f"fmexicano conel dblar. norteamarieano, se usaron los
.  <,Ind1ces de precios al consumidor: publicados por el
| - 'Banco de México y por United: States, Departnent ‘of
15; Commerce, por medio del Bereau of. Economic Analysis.

kj;iEn el Método de costos 0 Valores Eapecfficos,'sa uti- 
‘3~}->;liza especfficamente el concepto der i |

‘L;Resultado por Tenencia de Activo no. Monetario.‘ .J‘f' -
Jf'El cual ragth representado por la diferencia entre ‘lo
“flque esas propiedades valdrfan 8i :o nctualizara con )
'”mjel Indicie Naclonal de’ Preciol al COn-unidor 'y 1o que
“valen mediantc la apllcacidn de: valores espocfficos"
fv;Inpacto de la. Inflacidn en el 51ltema COntable. L

 if"111°- 5“ dbjetivof“ el de restablece‘“a pcao- actuales 7;f'
,  aque11an tranaacciono Oporadas en. pa”o antcrtorol, con (I
H{rpoder adqulnitivo superiot, ‘es decir, convertir 10: pesoa _ ff;;;,




SR T e

,,r;M?;'}(t"?:gv_,,.,. AR

135,

antiguos a pes0Os presentes,
Para poder realizar esta COnvers;dn, es imprescindible
que se use una unidad comin de medicidn, Esta unidad es
el Indice Nacional de Precios al Consumidor, que periddi-
camente publica el Banco de México,
Un Indice de precios es la medida promedio de los aumen-
tos que durante periodos regulares registran los precios
de una canasta. de artfculos. :
Dichos 1ndicadores se obtienen estadisticamente en base
‘al comportamiento de los precios de una. canasta de art{cu
- los, claro este Indice no es una verdad absoluta pero que'
| por. ser. objetiva, qeneral e 1mparc1a1, ‘el Inutituto Mexi-
cano de COntadorea Pﬁblicos la’ ha adoptado para la reex--
 presién. T e e
,' Ex1sten dependenciaa guhernamentales, ctmaras, etc., que ;ff'_
"'publican 1os Indices, pero como ya hemos mencionado ante-»”r“
-f,rlormente, el que- sique el Boletin B-lo es el- editado porf
el Banco de México. - : o o o
A continuacién presentamos una tabla donde aparecen los o
- £nd1ces nacionales ‘de precios al consumidor a partir de o
‘3“:1975 en forma de promedio anualz & ‘

INDICB NACIONAL DE PRECIOS AL CON%UHIDOR
BASE: 1978 = 100 L
‘;f Pronedio anual

”'1975,_”;_ s7.0. ?4A1930L

1976 . 6600 1981
: 8Si 1982
.. 100 S lees

19; Snsz 1984

A través de eBtOB fndices. se actualizar&n las cifras his§_ ‘:;‘
tdrlcas de la siguiente manera; e o .

Valor Original ﬂValor
de la Partida ’

- "Reex-"

Indice ala Fecha de Reex rolldn ) e
Rt : prenados“" ]a
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Ejemplo de lo anterior es:

Valor original del Edificio adquirido el 31-XIXI-79 por
$6'000,000,00 '
Se quiere actualizar al 31-XII-84

$6'000,000,00 = $51'477,157.00

1014,1

TIB. T
Esto nos indica que el valor del edificio en 1979 era de
$6'000,000.00 el cual representa el Valor Histdérico Origi
nal del bienbinmueble. pero financieramehte hablando, no
representa ese valor, sino que si lo adgquiriéramos en

. 1984, su valor ser!a de $51'477 157 00 e

Las partidas no monetarias que recomienda el Boletin B-loﬁ“
'reexpresar son:.

s Del Estado de Posicién Financiera
. Inventarioa : . ,
. Activos Fijos y sus depreciaciones correspondientes
del ejercico Y laa acumuladas :
e Capital Contable
' L Capital Social A
Utilidades Acumuladas
_ Utilidaden del Periodo
- Del Estado de Reaultados
. Costo de Ventas :
‘:_- Las. Depreciaciones , o
'1_' La determinacidn del Costo Inteqral de Financlamiento f

'$ M8t6dofde,Actuallthcidn“daICoétoi?Bd ééiflébsgﬁf*‘

leamado también Valorea de Reposicidn, tiene por obJeto
'sustituir los costos histdricos de ‘algunos: rubros _especi- -
ficoa, por su costo actual o de Reposicidn, es’ ‘decir se }

1_basa en la apreciacidn que loa téCnlcos valuadorea tienen b
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sobre los inventarios y los bienes muebles e inmuebles que
integran el activo fijo, con el objeto de asignarles un
nuevo valor.

El Costo de Reposicidén es el precio que tendrfa que paqqg
se para reponer el bilen tomado en consideracién, §ue tie~
ne el activo actual, as{ como el avance tecnolégico, di-
cho en otras palabras, serfa el valor o cantidad de dine-
YO que se hecesitarfa a la fecha de la reexpresidh, para
-producir o comprar un bien similar al que se trate y que

SINNRGAN AT T e AT ATy

R e

conserve sus caracteristicas de operacién, estado actual,,_j_:m

‘capacidad ‘de accién, etc,

El, Costo de Reposicidn puede determinarse e distintas ma, fjfﬂ

netas, cOmo por eJemplo:;

"= ‘Por cotizaciones dg proveed¢res. 11 as. nuevo el bien.
‘ﬂ' Por avalﬁos al valor del mercado.,_f ’

.= POX aplicacidn de Indices especificos del proplo bien, o

etc.,.

- ‘Al .igual que en ‘el primer método, los rubros que debqn ac:

>5gtualizarse en 105 Estadoa FinancierOS son-‘

- Del Estado de Posicién Financiera
54- Inventarios

e Bienes Inmuebles y sus Depreciaciones correspondien-' i

. 'btééhw.’u :
. Capital coutable
” Capital ‘Social L

3,1- Del Bstado de Resultados A
. Costo de‘Ventas

v

de Activb'uo Monetario

e
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Los dos métodos tienen sus problemdticas y ventajas, las
cuales deberédn tomarse en cuenta para la aplicacién en

las empresas al momento de adoptarlas. Pero ambas coinci
den en actualizar los renglones no monetarios,‘rubrbs que
como hemos visto, al no estar actualizados, defprman-la
realidad financiera de la empresa solicitante del ctédito,
afect4ndose asf{ las posibles decisiones de 10s accionis~
tas, gerentes, y adn mds de la propia Institugidn de Cré-.
dito otorgante -al no percibir una situacién financiera_agi‘
tual, '




"CAPITULO IV

’ffélsﬂﬁikhcrrcof!;“v

zLa.COmpaﬂIa CODO! de México, s. A., es una empresa ficticia,;
‘*l‘en donde los datos fueron establecidos de acuerdo a empresas

:eTaparato- eléctricos y electrdnicoa, fundada desde
‘on un capital 1n1c1a1 de $1.496 894.00. ’
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sido presentado anteriormente en el capftulo III, inciso 2,2
Yy que comprende lo siguiente:

- Preparacidn de los documentos por parte de la compafifa, pa
ra llenar la solicitud de crédito,

* Estados Financieros Histéricos. Es una informacidén com-
Plementaria que servird de base para presentar los Esta=
+ .. dos Financieros reexpresados a la Institucién Bancaria.
”-  * Solicitud de Crédito y Estados Financieros actualizados,
: 'fcon sus notas correspondientea a los mismos. DOCumenta- '
cibn. Financiera. ' ' : R '
"Antecedentes de la Cfa._conor de Héxico, S. A., de acuer:f
do a la esc¢ritura cOnstitutiva Yy doaumentOS adieionales
~ scbre los activos de La empresa., Documentacidn Legal‘

7i<§_Presentacidn de la 5011c1tud de Crédito y documentacidn
-adicional a la Instltucidn Bancatia.

D Recepcidn de la documentacidn por parte de la Inxtitucién
. Bancaria,

- Tramita la solicitud al Departamento de Estudio de Crédi-

Vlifgrl Departaaento realiza las 1nvest19aciones aobre la empre .
. sa que crea convenlentes y elabora 10- siqulentoo Infornes
vde Crédtto: ‘

, ;M-'Inforne de Crddlto Hﬂltiple _i“"w' |
e Reporte de visitas

g;+ B1 Dapartamento de Estudlo, -en’ base a los datos que ha couf .
” 'fprobldo, ‘elabora el Documento de “Estudic de crédito", do'
?,jfde realiza un andliais financiero de la empreaa. L '
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Bl mismo departamento presenta un documento donde estable-
ce la Conclusidn del Estudio de Crédito al que ha llegado,
Lo realiza en forma de recomendaciones y lo tramita al fun
cionario encargado de aprobar o rechazar el crédito,

El funcionario resultor, en base a la Conclusién del Estu=~
dio de Crédito, emite la decisién final de aprobacién o re
chazo, Envia éste documento de nuevo al Departamento de
Estudio, gquien elaborard la reaolucidn, enviéndola poste-’
riormente a los departamentos involucrados,

Fl receptor de la 1nforma016n 1n1cia1, recibe la resolu-‘

cibén y la transmite al solicitante, para seguir la consecu
cibn de los trémites, si ésta fue aprobada. En el presen-v
te caso, la solicitud fue aprobada. por el funcionario re= -

"sultor y ser& otorgado el préatamo.‘-




il Preparacidn de los documentos pOr parte de la Cfa. Conor_lf"-
f»-'.j.'de México, s. A. ‘ o

Pinancieros Actualizados

:“'-‘Antccedente: de la cIa. Conor ;ﬁvf A””

: . de néxico. s.,h, B

e Estados Financieros Histérlcos-‘«v L
i- 3011c1tud de Crédito y Estados;?;f:Vf




cla. cnnon ab México, 8. A’
: Eatudo e !ouiclﬁn rlnancleza ‘comparativo Histdrico
' “AL.31 de Diciembre de 1982, 1983 ¥ 1984
(Htle- dn Pesos). ) '

e : PASIVO

" n corto Plage
: rdltu-o'llncnrlp
Provn-doroo
' Rereedores Dtvor-on o
' Inpunton pov pngat :
'l‘otnl

TN T LI L T
oa3. - 1 w0,
143, ERY |- A
Coag0, e 3
2,486, - L9
774, 960, -
§6,552. 35,181,

annaou‘
.cllanten S :
 peudores’ Dtver-o. e
‘j'DOC“NBntOB por cabrnr B
‘_Invontarlol o :

Pagoa Antsctpado-
' Total

lpupltnl SOcill

32,118, .
T IReseTVa: ‘Legal

tho ‘ P :
Terreno Il _‘ﬂ] SR TN YL I & czt., L
. mafticio BT 1 FR 893, meML
" Fquipo de ‘Medicibn. EESSELENE § { MR . ,
 Equipo de.Oficind | s, T .a08, U 20, Wewaltado. ded ‘Ejercicio
. fquipo de Transporte a0, w0, S VT A " motal.

‘Harrnntontal 5

0y “losg U 108s
143,835 97,810,
|1.§19.|:‘“,' (2,168,
92,016, ; FIVTTT PN

gama 83,0000
Luepreoluctdn Acuuuladu ; (1,035;)
B *Neto . . 132,008,

$0568. . $10,835..

Activo Totl:l- ‘ . "'9‘7. o i

42,007,

éﬂr:ean.contaans o

- §1,497.

Ceen. o ees. (tilidades: mmmu L

1982 1983

87, 603
L 921.

143,

1984

Cssemn

- aB0."

L0,

ST
1206,

$1,497,
B T 40,

$8,568.

$6,010._

31,497,
e,

Cge8. 3~ AL
[ITE R

0835,

87,
1,733,
1,448;

§l,765. e
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_ cla. Conor de México, S. A. .

S 'Estado Comparativo de Resultados Histéricos : ,

Del 19 de Enero al 31 de Diciembre de 1982, 1983 y 1984
- o (miles de pesos) '

1982 *»g"ieas 0 19sa

& ij‘*"VentasoIngusos Netos ' w\i."u'é"l. $13 408, *jﬁls" 348,

©.'.costo de Venta 6,752, 8,155, 11,081,
. beilidad en ventas  _ 4,15. 5,253,  _ 1,267,

: 'Gntoa de Venta = 1 847, 2;"199." 2,767,

. Gastos' de Aduiniltracién_ ot AsA. L 873, e21.

i Gutos unancia:os --—-2-4—'- 'b
Chh suma 2,525,
o Ut. antes de Impuest°l'7 '10~5-9Q',» o
..;.\xsn y 1y 388
' "lultados el Ejercicio ‘ L 3795 et 593‘

2, 896;f;' 

977, .
1,371.“:""‘
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SOLICITUD DE CRE DITO

OFICINA Paseo de la Reforma A 31 DE Enero DE 1985.

. NOMBRE O RAZON SOCIAL
c{ia, Conor de México, S, A.

PIRECCION Bosques de los Olmos N@ 4371,
Col, Bosques de las Lomas, México, D,%.
C.P, O8BOO

GIRG O RAMO
- 'Reparacidn de Miquinas y aparatos
eléctricos y electrénicos

Mario Farfé4n Garcfa. Presidente del

NOMBRE Y CARGO DEL DIRIGENTE PRINCIPAL
Consejo de Administracidn

DESC.DOCUMENTOS  []
~ CRED.CTA,CORRIENTE [

OTROS 3

SOLICITUD DE LINEA DE CREDITO [%]
QUIROGRAFARIOS [X]

p.raB.Savio  []

P,HIPOTECARIO ]

PRESTAMO UNIcO [T}
© P.PRENDARIOS |

P.REFACCIONARIO []

P.HIP,INDUSTRIAL [

PLAZO . MONEDA )
90 dias " Nacional
[ pestino e cmmno :
Reaolver problemas de liquidez
nxzucns Bmucums [ couzncuws .- : R
N | PIRECCION Campos Eliseos Ne 90 Y

‘Tels 528-68-15

panf 'Blectrdnica Nacional, S. A.3~

DIRECCTON v, Universidad NQ 1100
Tels 540=30~12.

IR At

SGe! ral'Blectricl S. A.

mmcc:on Instituto Politécnico Ne 88 |
; Tels 576-68-10',: _

DIRECGION Av. Lézato C&rdenas Ne 40

Tel:, 556-74-& e

i $16'805 384, 00

L azc P.PROP.NQ FOJAS T oL, ungq .:szccmﬂ g
1241 1;5‘ 13 {108 | 18 '
eosto Ac_imon uIe.

; FOJA& {. VOL, |LIBRO | SECCION
EN. TRAMITE =f ~ = ~f« = =

” s'i‘inéld ,987%00

REG.P.PROP.NO[FOJAS | VOL, |LIBRO | SECCION.

cosTO ,Acuzbon e, T

- ree.r.rRoRNSFOTAS [ VoL,

LIIRO

Tewceion]

1 COSTO ACREEDOR HlP .




} ch. conon dc Mxico, ‘S, A.
" Eatado c. mscxdn Pinanciera conparativo nmnuuo ‘
u n. ‘de Diclesbre de 1382, 1383y nu
muu dt Pe-os)

Casey s SoRasive a2 asey o aeas

IR R :.cononno' _ T PR
LO8M,968. U886, . Prdstamo Bancerio. T $2,007.. . $3,413.. . §5,030, -

(943, 83050 i . Provesdores - Cooasr, T 603, T a0,
do R 1 N 1T 1900 L Aoresdores Diversos L am 921,.° . I20,
S f{bocullﬂlﬂl por. cobrar . . SRR ¥ AL T I R e | T | Impuestos por !nn R | T 200, e,
. Inventares . ¢ CAT07. 0 2, te6. - Intereses por Pegar - - __ M, 160, _ 206,
‘ '."Plgos Anticipados - 830 —a ke T orotal oo g2.6My | $5,298, . 36,000,

143

R

LR T : R R T R cuxru. coumm.l o
Todteremno. U 82,402, U S4B, . SBM0T, i
',a_auu:xo LR PU L | IR X © 1 o € 17 [ PR c-pu-x socnx \
: : : x,m. D 11 7 SR 11 1 1 I 3»hamv- Legal - e SIIPRL [ FERERPR IR Y AT
LS00 U020, 0 Ubdlsdedes Acumsladas: F o TR T TR 1% £ 1}
C 4807 8,303,000 Fesultado de) ljcmtclo L 198y TS9N, (L, 968,)
BRERANA 11| P '” S }ojrlcidﬂ.m.tuli Injosal * 230, 280,
ST RYTH T Actuaiizacidn B s
1280 ‘.. Contable . !

CLELe8T. 819 T s L.

_t'.‘qutpo da onem
: Equlpo d- 'rnnlpon.
) : Horrn\lentn

g suma
‘Dcprwhcsdn Aeumlldl -

G T cLagsely . 10 ._fs’ox:,f O sy,
ciTotel - C o 9T4M68, - $12,836, 7 §layess.

C l.’ap_sx\;l_:"p‘a'(cv.?.ttolg ‘-A)v'i.'i::. R L T

| 917038, 325,925, |




C!a. Conor de México, S, A, .-

Estado Comparativo de Resultados Actualizados

148,

Del 19 de Enero al 31 de Diciembre de 1982 1983 y 1984 B

(miles de pesos)

IVentas o Ingresos Netos

Costo de Venta

o i Utilidad Bruta

' Gastos de Venta

'Gastos de Administracién
Suma

Utilidad en Operactdn‘i

- Gastoa rinancieros
>'Resu1tado por Ponicidn
vMonetaria '
o Suma CIF
" ‘Resultado antes de
Foh ‘Impuestos
vfISk_Y,PTv‘ ‘ 2

' Resultados del Ejercicio

'v‘1932

$10,866.
_{64751,)
- 4,115,

1 847,
454.

198y

$13,408.

_(9,420,)
- _.3,988,

. 573,

Mvi9p4f..

$18,348.

"gr3;i1é;g :

'{i§76§
© 627,

T 2.

_13,729.)

289,

_(8,095.)
1,219, .

: 7125

(796.)'

- 84,

‘343.'

41934.)

;w“976,

—'—-—

(521.)':'“

(1,448.)
1"(591 )

(1,969.)%




Cfa, Conor de México, S. A,
- Estado de Variaciones en el Capital Contable
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1984
(Miles de‘Pesos)

c;pltal Reserva Utllidades Utilidad Actualizacién del ~9061¢16n‘Moné-:",
- Social Legal ~ Acumuladas - del Ejer. Capital Contable " taria Inicial

Saldos al - dicunbre 83 1,497. - 40, 799, 934, . . 290,

APlicacldn de la Utilldad : - b ' e S e e
» ‘del Bjereiclo do 1983 se- - '
“gdn acuerdo de alanbloa IR
. 4e Accionistas: del: 25 de ke

vllyo‘de 1984 ST,
_'fp serva Legal , :
 Utilidades Acusuladas SRS
. ‘Efectos de la Incorpora-‘f .

" ci6n del B-10 (nota:2) .
 Resultado del Bjorc:lcio T
o + rminado = ' A TS

© Saldos al 31 diciesbre 84 1,497, 1,793 - (1,969.) - 18,217..
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cfa. conor de México, S. A,

Estado de Cambios en la Situacién Financiera
en base a efectivo
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1984.
(miles de pesos) '

i'Fuentoi‘défEfgct1VO o

if:frlujo de etectivo qenerado por 16 operacidn: I T

.. Resultado Neto' ‘~;'vm., BT $(1,968.)

"‘j.',oepreciacidn delamo e
*;Inc:emento de Ps acu-u1l605 por " antOI dﬁvengﬂdOS ("1 .'

o no' paqado- (1npue-tbl 1ntereael por paqar) ' ‘ «Tf_ff7§,
':Efecto Monetario e oo R BN :Q;ggigg;_
S e .

'Pinanciamiento Y otras fuontes ‘de efectivo:, L

_,;Préltano Bancario _ e E

?;.noduccidn do Inventlzio- 5;f‘2175"

f:{ gllgggionen de Bf-ctivo 5

1; lnvorl1oncs c1tculantos: ;f;f?‘ij”‘ 

'f‘pcudorés"biﬁifidif,f.’V'

11nvorsioncl en Haq. b'a tquipo 5 SRR
Tg’Paqon ae Palivo ac.p, (Acrecdores Provcedores)"3""

R @ '133\. )
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151.

Notas de los Estados Financieros al 3l de Diciembre de 1984
tmiles de pesos)

(1) La cf{a, CONOR de México, S. A, tiene por objeto reparar
y en situaciones esporddicas de vender, aparatos eléctri
cos y electrénicos tales como: televisores, radios, am-
plificadores, tornamesas, modulares, etc.

;'(2) Bases para la preparacién de los estados financieros.
" En el ejercicio terminado e1‘3l de diciembre de 1984, la
cia, CONOR de México, S, A, . adoptd las disposiciones del
" boletfn B.10, "Reconocimientc . contable ‘de los efectos de
la inflacién en la informacién. financiera', emitido por
el Inatituto Mexicano de Contadores pSblicos, el cual.
tiene. por: obJetivo establecer ‘las. reqlas de. valuacidn y ‘
7presentac16n de las partidas relevantes contenidas en la,'
" ?informac16n financiera que se ven mds afectadas por la
» 1nflaci6n.- Este boletin requiere la actuallzacidn de
o ,losactivosfijol,costode venta, qastos, inventarios Y
del capital contable, as{ como la determlnacién de los.
“‘fW;efectoafque tuvo la 1nt1ac16n en 1a estructura financie-
[fra de la- empresa.’ ‘

{‘De 1os dos métodos alternativos permitidos por el bole-
S tdn, la coupanfa seleccioné el de Ajultes por CamDLOs en .
"'5"e1 Nivel Genetal de Precios al Conlumidor."?g;f

AL continuacidn se ptescnta una“ concillacidn dol resulta-
] determinado de confo”nidad con- eifboletin

. kque se hubiora obtenido de hahet:e g

1ibases histdrlcas. e

7_CPGrdiua neta, segdn estado de resultudos L 3{1@959,)*

'; Resultado por Posicién’ Monetaria HRE S ‘“(1.374')‘
: Ajuste por Depreciacidn B T :, 2 701.

Ajuste do COStO de Venta “ o
Utilidad Neta
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A continuacidn se explican brevemente los principales
conceptos y el pProcedimiento utilizado para su determina
cién,

~ Actualizacién del capital contable.
Este renglén representa la cantidad necesaria para man
tener la inversién de los accionistas en términos del
poder adquisitivo al de las fechas que se hicieron las
'aportaciones y en que las utilidades fueron acumuiadad.

La actualizacién del capital contable se efectué apli-
. —-cando los,factbres_de.ajqate_de;;vadoa‘dél=IndLCe Na=-
~ cional al consumidor. El importe de la dctualizacldn‘
Qal 31 de dicienbre de 1984, asciende a. la cantidad de
. '_f$18'217 130, 00 de naturaleza acreedora de ‘los cuales
| TQ’s7'716,04z.oo correspondgn al. 6ltimo,eje:c1cio.,f'

~~jActualizac16n del capital social ." $l5ib38-

- Reserva Legal SRR i . le7.
-  Ut111dades Acumuladas - . e 3@577.
 TRg§uLtqdo Qel ;jerc;ciqj_l o i;1ffﬂT »~ ﬂ ‘”i915}]

e : o 818,217

’—fEl resultudo financiero o gasto financiaro so 1ntogxu

_ Npor la diforencia entre los 1ntore-es y Tecargos . cl:ga‘
JE“-GOl ‘a cliente- y los" intntelel derivados de crédito. c
°p¢obtonidOI. '

'7T¥f31 costo 1ntegral de financianlonto.,,g‘"“‘ S
}Ei‘coato 1nthral dc financiamiento ent&,reptenentadot‘
a) Bl resultado por posicidn monatatin que proviene

',;ﬁdel hecho. de mantener activos y pasivos monetariok "
v"que durante épocas 1nflacionarias ven dinminuido lu'?~ffsﬂ

‘fpoder adquisitivo al mismo tiempo que mantienen su ‘




valor nominal., Durante el afio se man
dio, una posicién monetaria activa, 1
un resultado por posicién monetaria W

t

$1,674. que fué aplicado a los resul

Y por él resultado financiero

b)

Resultado por posicién monetaria
Resultado financiero
Costo Integral-de Finanbiamiento

- COmparabilidad de los estados financiero

153,

tuvo, en prome
a cual origind
egativo de

ados,

$1,674,. .

‘698,

'”VﬂEn virtud de. que diversos rubros de los' stados finan-

..cieros se. vieron afectados en forma impo tante por- la.
| _faplicacidn del boletin B~10 emitido por gl Instituto '
"ujMexicano de: Contadores Pﬁblicos, conside amos adecuado
’ . ‘presentar estados financl.eros comparativ s con el ejer :

(v”icicio anterior ya que se encuentran ~actu
L bases consistentes, X

f-:<'3:),f?9.1;#1¢a= y IP‘r.‘c,tic@! cﬁén..téb_le?- ;

:'f/A continuacidn se resumen las politicas y
fjicOntabilidad m&s importantes- ' '

7a) Durante el ejercicio la COmpanIa determ

‘ jde ventas por el mﬁtodo de primerau ent

. _ras salidas, El valor de. costo de vent

'lzado de acuordo con las disposiciones d

;—10 no ‘ang el de. Anventarios que’ queda

t _actualizado.,’al monto de. actualizac

~~~~~

.vde venta ascendid en un 1ncremento por

Los inmuebles, mobiliario Y. equipo, se
_costo de adquisicién.» ‘EBtos activos se
,,hnle al: método de ajustes por: cambiou
"7n3nara1 de precios al consumidor._

b

;izados sobre

p;&éﬁié@s:de,

iné su costo
radas - prime=
E fue actuali-'
1. holettn
16n del costo
regiét;an al
actualizan en

a“tomsticﬂmen;x;j7;,

52'389,991.00 o

oh ol nivel ge-



Los gastos de mantenimiento y las reparaciones son
cargados a los gastos de operacidn conforme se incu-
rren,

La depreciacién del ejercicio cargaﬁa a los resulta-
dos que ascendid a $3,347, se determind con ba
se al valor actualizado del bien, aplicindole en 1l{-
nea recta las tasas que correspdnden a la vida dtil ,
del bien por-un perito valuador y que corresponden a
las tasas que establece la ley.

:}4) Actuaiizacién de los valores del activo fijo,

Como resultado de 1os estudios realizados, 8e: registré

un 1nctemento en el valor de los 1nmuebles, mobiliario y4lﬁ}-"

equipo por $15,091, adicionalmeqte del aumen:okregistra-.
do pOr;aCtualitagiOnes efectuadas en ejercicios anterio-
" res, L : L

Este-:ubro se integra como 51gue{;




Conéepto

Terreﬁo adgquirido Enero 1979

Terreno adquirido Diciembre 1984

Edificio adquirido Enero 1979

Edificio adquirido Enero 1984

pfh&]EqﬁiPo de Medicién -
"‘Equipo de Oficina
. Equipo de Transporte

- Herramientas .

e Depreciaciones

Eaificio

't*: Equ1po de Medicidn
“Equipo de 0f1c1na

‘ .Equtpo de. Transporte'
» ,Herramientas

‘Suma .

Valor
Histdérico Reexpresado

$ 624,

1,494,
2,118,

893,

- _1,981,

868,

s
L 1,640,

105,

367
753,

882,
28,

e A by S e

155.

Valor

$ 6,913,
1,494,

8(407.

9,892,

‘ 2‘?71.‘
o dnses.

1,120,
8,303,

648,

- §35,999,

3,126,
4,347,
520,
6,658,
623, 7 ‘;

f 15‘ 254f
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(5) Préstamos de Instituciones de Crédito.
Se tiene un préstamo prendario por $5'029,980,00 con ven

(6)

  5¥

cimiento a partir de noviembre de 1984 que devengan inte
reses a la tasa 49.31%. Esta operacidn fué negociada a
travds de la institucidén BANPAIS, S.N.C,

Restricciones a la disponibilidad del capital contable,

a)

La utilidad neta del ejercicio terminado el 31 de di-
ciembre de 1984 estd sujeta a la disposicidn legal

que estipula que el 5% de las utilidades de cada ejer |
cicio sea aplicado a incrementar la reservavlejal,

" hasta que dsta sea 1gua1 al 20% del capital social de
‘la Compdnia. ' :

De acuerdo con las disposiciones de la asamblea de" ac‘

'ﬂcionistas establece en términos’ generales, Las uttlx-'

S d)
Lote aceptados, no son’ susceptibles de diltribucidn co='

~ dades obtenidas al 31 de diciembre de 1994 ‘serdn acu-
: ‘:muladas con el obJeto de distribuirlas pOSterxornen;e.
‘“cuando asf 1o decida la asamblea de accionlstas.

En relacidn con los renglones de actuallzacidn de ca-
pital contable, resultadc acumulado por poslcidn mone
taria, de acuerdo con principio de contabilidad gene-

~_ralmente aceptados,'sdlo es capitalizable el Amporte
N neto de’ naturaleza acreedora derivado de la auma alge'
‘braica de ‘los: conceptos antes mencionados. - L

De acuerdo oon principios de contabilidad generalmen-,;‘

’mo dividendos en efectivo los conceptos mencionados

" ‘en el Indlce anterior.
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--Antecedentes,dé4la cia. Cohdf‘de;néxicq, S;fA..;~'

" 'pscritura Constitutiva

ﬂtiﬁéktad‘drfG:aﬁéﬁen' :ﬂ -
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Antecedentes Generales de la Sociedad de acuerdo a su -
Escritura Constitutiva

1.~ Razén o Denominacidn Social: Conor de México, S. A.
2.~ Direccidén: Bosques de los Olmos N2 4371
Col, Bosques de las Lomas
México, D, F,
c.P, 08800
3.~ Fecha de Constitucifén: 12 de enero de 1968,
4.- Capital Social: $1'496,894.00
‘5,= Integracidén Capital Social: $1,000,00 c/Accidn

‘ 'No de . , :
Accionista _ Acciones‘ Impo;te S
Manuel Gutiérrez Rosas = . 1,750 $523,913,00 35

_ Angel Blanco Caldevilla 1,000 . . 299,379.00 - 20

~ Abel Gonzilez Pérez. . 1,250 ©374,224.90 25
. Jorge Velazco valdéz ‘ 500 ‘149, 689.00 10
" alejandro Dfaz Robles 500 149,894.00 . _10

| | ‘ 5,000 $1'496,894.00 ~ 100%

G.i'Obﬁétd de la Sociedad: Repara01dn de Méquinas, Aparatos‘
'EléctricOS y Electrénicos. _
~7.- Duracién de la Sociedad: 99 anos, = -
. - 8.~ Consejo de'Admihistraciénzl.

Consejeros Propietarios: - Suplentes. N
. Mario’ Farf4n Garcfa (Presidente) - Sergio Aguirre R.“:'
' Mar£a Rufz Ortiz (SecretariO) . "José,GarcIa N,
Jorge. Alfaro Mota (Tesorero) : Déibfésfﬁeltt&n A,
_ -Fernando Soto Padilla (Vocal) Jévier5c13neros J{,f
f:Julio Armendériz Pérez (Vocal)  Norma Nayarto N. _51 '”
‘Comisario Propietario-nﬁ'f ’ : | ”Suplente:: S
" C.P, José A, Pérez Fernéndez " C.P, Armando Pineda B. o

' 5;-_Facultades del COnsejo de Administraci6n.
.0 . a) Pleitos y Cobranzas ‘
""f{b) Actos de. Administracidn y Dominio 3
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c) Otorgar y suscribir Tftulos de Crédito
d) Llevardn la firma social en el ejercicio de sus fun-

ciones, inciuyendo al Gerente General,

El Presidente, ademds tiene facultades para avalar T{tu-

10,~

los de Crédito,

Accionistas Domicilio }
Manuel Gutiérrez Rosas Ciruelos N® 43, Col. Escandén
Angel Blanco Caldevilla Unidn N2 420, Col, Ndpoles
Abel Gonz&lez Pérez Tabasco N@ 35, Col. Roma

Jorge Velazco Valdéz ‘Tajfn Ne 135, Ccol, Portales
Alejandro Dfaz Robles Uxmal Ne 90, Col, Narvarte

‘Accionistas - ' Nacionalidad

- Manuel Gutiérrez Rosas = - Mexicana
fangei BlanColcaldevilla Mexicanéf_'
Abel Gonzdlez Pérez ' Mexicana
Jorge Velazco Valdéz - -~ Mexicana
’Alejandro pfaz Robles . . Mexicéha
Distrihucidn de utilidades N/ pérﬂidas entre los miem— )

12.-

 bros de la sociedad serd en. proporcidn al nﬁmero de ac-
ciones Yy las pérdidas, las sufrir&n los. accionistas en
'proporcién al nﬁmeto de sus acciones y hasta el 1mporte,
de éstas, -

Causas de Disolucidn de la SOCiedad:”

_ Se seéguird lo establecido por el artfculo 229 de la Ley

‘Genetal de Sociedades Mercantiles, incisos I II. v Y -

: »V‘.‘

13,

 Const1tuc16n Yy reposicidn anual, llegando hasta un m&xi

- mo-del 20! del Capital SOcial

;Bases de, liquidacién de 1a sociedadz

“La Asamblea determinar& 1os liquidadores y sus faculta-f<

’~;Vdes.

EL inporte del Fondo de la Reserva serds De un 5% para



DEPARTAENI’O DEL DISTRITO FEDERAL

C. DIRECTOR GENERAL DEL REBISTRO PUBLICO
- DE LA PROPIEDAD Y DE CONERCIO

ol - MARIO I"ARPAN GARCIA - SOLICITA
-} SE'LE EXPDA cmrmo DE EXISTENCIA - 0 INEXISTENCIA l! GRAVA -
. ~ MENES 0 LMTACIONES  DE DOMNO, Poauu LAPSO DE ° AROS
I S| B ANTERORES A LA FECHA, RELATIVO A: SRR
e Lote Cincoy Manzana Veintiocho del Fraccionamiento Bosques
de las Lomas, Distrito: Fedefal - S '
CON SUPERFICE: MMM__ |
' ey UNDEROS Y MEDIDAS WDENTES ‘al Norte,: en veinte ‘metros con‘
Sl lote: cuatro; al Sur, en:veinte metros con lote seis; al --
Oriente, en veinticinco met:oz con-calle de aosques de los. -
- olnos; y al Poniente, en veinﬂc‘inco metros con lote diez.

: -, mrmo A m DE cn, couoa DE m:xxco, s A ,. S RO BN
"J’.'}_‘mm SEOON_L8_ 70"0 108 vountu T ro.us 285 ﬂuﬁéﬁo 240

; ‘Mwm.mtn-ﬁwd whelo (o-mu).em et nmﬁam PRIER mommmoommu
-umumcm e ) g ‘ ,

Mo CONTRATO. .




EL JEFE DE LA OFICINA
DE CERTIFICACIONES:

LIC.F.ZABADUA R,

THvRSTICO: -

EN LA _CIUDAD DE HIXICO, D. P., A LAS 14,24 HORAS
del dfaveintidosde noviembre de mil novecientos

ochenta v _cuatro el C. LICENCIADO
Héctor Ramfrez , DIRECTOR ,GENERAL

DEL REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIEDAD Y DE COMERCIO
DEL DISTRITO FEDERAL.= = = = = = = = = = = = = = =
wmeme=-ac=e2CERTIFPICA io======+=

‘Que habiendose. investigado en los Libros y Polios-

que obran en el Archivo de §sta Institucién, por -

un. lapso de veinte : afios anteriores a la fecha,
lobxo el mmueble L - cuyos datos

i v{-nctomdon en ‘el anverso, ooncnordan oon los - -~

’nicntOl zogiltuln, para dotcninu si tiene o -

4 "f"no, gravimenes o limitaciones de dominio, resulto-

-‘{vlouguhntos-------------------
B u) .- ‘No .xiltc :I.nuc:itu la dcehntotia -obn pro
',vilionu. ulo-, nuzvu Y dutino- a qno se utic L
ron los articulo- 4y ls do l.a Loy Gencnl de -
,uontuhntos HUMANOS, = = = = o @ = = = w == « -
»b) - ltnpocto ‘del primer nviuo pnvontivo orovisto '

~ 'por el articulo 3016 del C8digo Civil,___No _ se
.ma por pdttlo asf el -oneimn.- ------
“eke="Bn cunto a lou qnvlnn« o uniucionu de

‘;;.aaunxo, o _REPORTA_ ningun




- Presentacidn de la Solicitud de Crédito y Documentacidn
Adic10nal a la Institucidn Bancaria.

Lk e

'~ Recepcibn de la Documentacidn'de la Institucién Bancaria. . -

s

- Se tramita la solicitud de: Crédito Y. Documentacidn al de-ﬁf{f;('
partamento de Estudio de Crédito. S




- El Departamento de Estudio realiza las investiqaciones.
sobre la empresa, que crea convenientes Y elabora 1os -

siguie i tes informes:




'BANCO

NOMBRE : c{fa, CONOR de México,

INFORME DE CREDITO

S. A,

DIRECCION:

Bosques de los Olmos N@

4371

'LOCALIDAD: México, D, F,

A) CONSTITUCION:
Req.

Pib. Com.

00069; Reg. Pib. Prop, Ne .241

Datos de Registro:

Escritura No. 3696 de fecha 12

"Notario: Lic.. José Luis Monroy

enero 1968 en México, D. F.

Kuri

Duracidn: 99 afios:

Ohiero rocial:.

Reparacién._de miquinas y aparatos

‘ gléctricos y elgctrdnicos

':}c-pml Socials $ 1° 496 894, oo

.afciones 5,000 -

iAccxonxlta'. : o
,;:Manuel Gutiérrez Rosas 11,750 .écidne';
. Bbel Gonzdlez Pérez 1,250 . "
"i;ﬂgzgg.VelaégbVValdéz 500 -
- alejandro Dfaz Robles - 500
J?Conaejo de Adnlnt;tracLGn- :
R 4 - » 'A ario Farféi Garcia L
~-.Secretarjo ' _Marfa Rufz Ortfz- -
" Tesorero - _Jorde Alfard Mota:

Jeads Padilla Soto

?l;;umkxga;_,,

29 vocal

¢ Julio Hern&Jdez Pérez

Punc idnd'rio- :

'B) REFORMAS 'sodtu.’zs; _
fDnton de

llgxltro.
' E|critur| Fo.

jnotariot Lic. ‘

en

- leforna!




NOMBRE: Cfa, CONOR de México, S. A.

C) CONTROL:

D) REFERENCIAS:

cfa., Electrénica Macional, S. A,
‘Antigiiedad:_20 afios Limite 1'500,000,00 Plazo: 30, 60, 90
.. Experiencia:_Satisfactoria ‘
.‘F:‘Obs'ervacionenv:‘ .Pagan en un plazo promedio de 100 dfas

oo _.Cla, General Electric. Se A. _
,;Annguedad. 30_afios  Limite A ioooLoo Plazo: 30, 60, 90 dfas
’ !xpenencla-_s.aﬂmm . s '

" Observaciones: ’Seria y solvente

Fasgo, So A,

(’Imn.ghedcd. 15 afios  Limite 500;000,00":"911103 :

, w hpenenc ia:_Buena :
- Obaervacmnes § nuestro Flientg ﬂggﬂg 1910
_Mextran, S, A,

Antignedad' Q afos quite ____zsg_.gm_.go_ Pluo' .30, i '759:“." balQ"d' jg‘." —
-!xpenencir Buena B EER
:Hs solvente

"f'Obvqeru‘cxonea.
. _crédito

N0 _retrasa. 103

" 'E) OBSERVACIONES: - R



: ivﬁ.i;j'm. o AVIO

~ BANCO |
: - INFORME[DE CREDITOS MULTIPLES

4 |Feb, | 85
|Feb. | 85

(DIA MES  ANOY

3

( mu . cfa, conor de México, S. A,

CTOTAL

_«b'ss'cwzms-

e ’-usmmn.mm zn  CON WOSOTROS . - CON OTROS BANCOS (X)

: {r Qumocmnms

1ole con mmucourzm

1 e Pmlmmms e - _BANPAIS, S.N.C.

C.CoCh

' $5'029,280,00

" nzmctonmos

;-cnuu v:uclm e

}Ar. BE C.C..TAREV.

| e uxmnclmos

AP "'!run n: cumro S
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Repdrte de visitas

Compafifa: CONOR de México, S, A.
Elaboré:s C.P, Rosario Lépez.
Fechas 6 de Febrero de 1985,

Descripcidn de las Instalaciones.
Las instalaciones de la compania CONOR de México, S. A, se

encuentran ubicadas en-Bosques de los Olmos Nos. 4371 y 4372,‘,

Col, Bosques de las Lomas en Méxlco, D, F, 7
" La supetficie de los terrenos cOmprende 620 m?, delos‘cualés

300 m? se encuentran constuldos an 2 plantas,’ Correspondien,;‘

;Qdo el 564 a la zona de reparacidn y. el 44% a oficinas.

s;Los 320 m? restantes est&n destinados a Jatdines y estacionayj~
“mientos los cuales estén en buen funcionamiento y conserva= S

‘fcidn, adem&s de contat con un seguro contra danos vigentes
J hasta 1985, 22 servicios de luz, agua, etc. g

D escripcidn de la Entructuta Organizativa. , .
 :La empresa cuenta con una estructuta organlzativa adecuada a
iﬁ~las actividades que desarrolla contando con un organigrama

51(presentado al final del Reporte) que cOmprende lo slguiente- i

~ Bl consejo de Admlnistracién es e1 thano supreno delegéndo-
5,le autoridad a el Gercnte General la cual. vigila, autoriza,'
~etc, ‘que se cumplan las. poltticas de’la empresa.

" Las dreas que le siguen en ‘orden: jer&rquico aon los de- Admi—j
nistraeién ¥ Repa:actén, esta ﬁltima la que se refiere al gi-'

© ro de la empresa.,J,,

ﬁﬁEl 6raa de- admlnistracidn cpnprende lo ‘que: el conpra de mateﬁﬁ .
”'16n ¥ .venta de apnratos, adclll de la. couggsy'
_1nos monetarios de todo lo'que le sucedef"
cala: entidad, ptelentindose a través de los Bltados Pinancie,
1fros que deben cubrir tanto los aspectos fiscales como finan-sk:

;friales para :e"
(‘tabilizacidn en ti

i“cieroa ‘de la propia enpresa.




RATIgE R  ,

HE AN RN S RN Y X Y 0 VN I 0 S K9 I A A,

Productos que Elabora.

La empresa se dedica a reparar aparatos eléctricos y electrg
nicos y en casos muy esporiddicos a la compra-venta de &stos,
Los aparatos eléctricos y electrdnicos son reparados,con ma-
teriales del pafs ios cuales estdn adecuadamente ordenados y
organizados sin existir problema de abastecimiento,

En cuanto a la utilizacién de la maquinaria y mano de obra

'ge aprovechan al miximo ya que se cuenta con personal califi

cado Y capacitado.,

Bl Mercado. «
El servicio que presta la compania se encuentra destinado al
mercado en general ! :

: Los clientes que frecuentan el establecimiento presentan bue oo
- na solvencia por que las politicas de crédito han sido esta—
1b1ec1das hasta por 90 dias.

51tuac16n Laborals. . ‘ ,  -' ie

El nﬂmero de empleados totales que 1aboran ‘en la empresa son
29 de los. cuales 3 son. empleadoa de confianza, 4 son jpfes

. de lrea, 2 seeretarias y 20 obreros que reparan los apnratos,
:cuya situacidn laboral es8 buena ya que la empresa cumple con

“todaa ‘las prestaciones que marca la ley, ademés ‘de pagar o-.

';portunanente sus compromisos corrientes del- IHSS, INFONAVIT,
,PTU, Agninaldos, etc. ' ‘ : :

o B




Cénéejo de
Administracién

| Gerente|

‘General|

Gerencis

| Reparativa|

k: ‘Jefatura. »
| Préeerica| -

Jefatura
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' Gerencia.

[ Administrativa|

' Jefaturs
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- E’l Departamento de Estudio en base a los datos que " ‘ha
comprobado, elabora el documento Estudio de Crédito;
donde realiza un anéhsis financiero de la empresa.
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BANCO " ESTUDIO DE CREDITO PR )
’ . 15 ‘Febrero 1985

SUCURSAL : l Z0NA PRESENTADO POR: RPCOHENDADO POR:

Paseo de la Reforma 18 Roberto Rfos Valddz Lic, Jorge Robles Glez, )
WOMBRE, DEL SOLICITANTE i TR’.F.C. )
Cia, CONOR de México, S. A, CME-GBOllZ
DOMICILIO “TEL.

Bosques de los Olmos Ne 4371 . . : 8- 91 15~ l3
ACTIVIDAD Y LINEA DE PRODUCTOS ' .

eparacién de M4quinas y Aparatos Eléctricos y Electrénicos - -
ACCIONISTAS PRINCIPALES e 1l : 1ot ]
Manuel Gutiérrez Rosas 35 Jorge Velazco Valdéz 10
Abel Gonzélez Pérez 25 % | Alejandro Dfaz Robles 10%
Anéelﬂalanco-Caldevilla » 20 % vl o 1

DE CONT'I’UC Nt B A D)
-12 Enero 1968 99. anos Co N R BT “*Febtero 1980
{BRE . DEL DIR GEN‘l‘E PRINC PAL: ) SRS ERS ,
Mario Parfén Garcfa' : SRR Presidente del Conaeip de Admén. . 'J,

S o L orzncxou:svou i
ngs, TIPO. DE cmanuo IMPORTE soucum yge.ml ‘ n‘zs‘rpuspn.mwz_l, sl

' Préstamojouirografario $2,500,000.,00

'rom.: L -

TERHINOS DE. LA SOLICITUD
TCONDICIONES -~ ' N e
‘ Plazo Yy Forma ‘de Pago seré Renovable con. paqarés a 90 dfas EIEES

c.‘\'-.z.\mms“ =
»”Ningpna

nss:mo‘;zsncmco oL cnnrro o
- Reaolver Probleuas -de Liquidez

.‘I'n,znznclo EN. Pnonucclou 0. DE- ESTRUCTURA DE PASIVO
QUE_ OBTENDRA EL SOLICITANTE CON EL USO DEL CREDITO..

conpanta, ant como

JL

"DECISION DEL co:xm‘pz;j;_cmrro -




QUENTAS DE_CHEQUES DE AHORRO F INVERSIONES

TPQEN | NUMERO NOMBRE _ PROMEDIO DE ULTIMOS 6 MESES W
CH| N| 748503 |MARIO FARFAN GARCIA _ 200642 |210840|225040] 242562]208158, 286815
I| M| 890369 |MARIO FARFAN GARCIA _ |400000 |400000 | 400000] 400000{400000] 400000
I N| 890869 |INVERSIONES A PLAZO EN PAGARES CON VENCIMIENTO A 30 DIAS A
' " |NOMBRE DEL SR, MARIO FARFAN GARCIA POR LA CANTIDAD DE - =
i $400,000,00
— J
RESPONSABILIDADES || PROMEDIO SEMESTRAL XPROC
EL SOLICITANTE ° CUENTA DEL SOLICITANTE $629,009.50 AD 0,2
RESPONSABILIDADES "PROMEDTO SEMESTRAL

e CUENTAS DEL GRUPO

CON. Torras INS‘I‘. TIPO DE CREDITO | CON. OTRAS INST.
' HIPOTECARIO !'-t —
— comErciares [
5'029,280,00] CARTERA |mn
“T 0 ] vENcIDA - [me[”
OTROS . L
TOTAL on 51029,280,00 | -
o me ' : :

CION DE BIENES RAICES DEL SOLICITANTE Y/O AVALISTA Cfa, CONOR de México, S. A:

DESCRIPCION Y UBICACION VALOR "——M——M ] A PAVOR DB
reno y'Edificios Bosques de 108,01mos |, iuoe oo, : g
4371.Col, Bosques ‘de.-las: Lomas - 16'905!38‘73- N I N G U’”'Q“ i

enoy Edificio: Bosques de 108 Olmo- ar ke anq] PRIPE] R
nmuazz Col.: nosg ues de’ las Lomas ' ‘346"9377 ,":N,Qv

10 Febrero 1985

. ncm mmo m.mcr. ,
31 Diciembre 1984

PERIODO DE. 308 IJIICICIOS SOCIALIS
DE Eneto

SN Dic iembre.




Banco X, S.N.C.
Empresa; cfa, C

- AcTIVO

. Circulante
vca'jn’y Bancos’
Clientes
" Deudores Diversos .

- Documentos por Cobrar .

Inventarios
anoo Anticipados

‘ ‘Fijo..

. "rerr‘eno:

Pdiﬂcto .

) Eq\llpo de’ mdlcldn
_vl-‘qutpo de Oficina’.
“Fquipo. de Transporte
. Herramientas T
R Suma
bepucueldn M:u‘-fhd,n
ol T eete

© Activo. fotal

Tétal

100
——

OHOR de México, S. A.
" Andligis da: Estado de Foslcidn Plnuncieza

192

8 3 80N,
2 143,
1 57,
o -1,
17 1,707,
30 $2,958,
|25 szie02
35 03,438,
13- 1,319,
304,
3™ 2,490,
2 396,

103 10,159,

0B Guana

10 88, IlQ R

v 1983

11§ 1,948,
s 943,
1141,
2 260,

342,486,

...1. ._._.L.l.

u o3 a.;m.:

s s.zzz.

17 2,929,

a4 104,

28 4,50%

2 sos, |
;0_7 19,118,

100 §17,834.

€3 11,202,

Actualizado = Kétodo de Porcientos Integrales

wH

C{a. conor de Wéxico, 5, A.
Estado de Posicién Fimnchn Actualizado
Al 31 de Diclembre de 1962, 198) y UN

(nlln de Pesos)-

vl
3. % M6,

4. 920,
S RIS | N
100389

L 1,936
A 80,
20 8 3,301,
S22 8.9,407,
180 12,863,
18 . 4,658,
471,120,

‘n\ 'o‘.{:o_;.
13- :s.m. _
FEE gx;,zy,),v
_ 90,320,735,

100 25,936, |

$9,838.

Motualizacién del Capital
- ‘ Susa

R 'A NPAB:!VO‘

‘A Corto Plaso

-Prdstamo Bancario
Provccdore- .

- Acreddores Mvonoo
v!montoo por nqur
Inuzeul por Pagar

tonj

CAPITAL CONTABLE

Capital social

Reserva Legal

Utilidades Acusuladas
Resultado del Rjercicio

Posicién Monstaria Inicial

S pnt{:o nis capldl

172,

v 1em2 Yo 1983 v 1984
20 § 2,007, )19 s 3,403, | 19 5 5,00,
3. a1, [ 4 603, { 2 480,
2 m. s 921, | © 120,
X s2. 11 201, | L 234,
1 84, .1 160, 1 206,
J27 82,67, | 30 § 5,298, | 23 % 6,070,
15 $ 1,497, | 8 5 1,497, | 6 § 1,497,
[0 REEENS VA Y NPT+ PO S -SSR \
0 o] 4 799, |7 1,733,
8 795. | (3) (5910} (1 (1,969
3. 190, 2 ‘2901 1L " 290,
&1 4381, | 59 10,501, | 70 - 18,217,
73 8 7,168, | 70 $12,836. | 77 $19,855,
100. § 9,839.. 100 '$17,834, |100 $25,925,
S E—




Banco X, S.N,C,

‘Empresas Cfa. CONOR de México, S. A.

Anélisis de: Estado de Resultados Actualizados deldltimo Afio
‘ Método de Porcientos Integrales

‘Cfa, CONOR de México, S. A.
R ‘Estado de Resultados ,
Del 19 de Enero al 31 de Diciembre de 1984
(Miles de Pesos)

"f_ Ventas o Ingresos Netos v 11000 18,348,
-;icosto de Ventas R o3y 13,472,
s ' 1': Utilidad Bruta | 27 4,876,
" fiGastos de Venta' e b a0

Lo Depreclacién del Ejercicio” ‘fvi:.‘lai"F;' fff§;3l7}
[.K_Gastos de Adminiltracidn s S f‘j ﬂ IR 1627=‘
: ' : Suma 1 390 ‘  ;"6]09‘§ 1

. , : Utllidad en Operacidn‘ ‘3 Ll srf_]f—f‘ﬁ 1,218. 'Rf
Tiﬁcaltos Financieros. PPN e sy (916.)f1”

' ljResu1tado por Ponlcidn Honet!tia;“;{f: 8 aene. |
R S ' Suma- |30 693.
Utiltdad antos de Inpueatos,_' g s

 ~vRepﬂltadd,d@{fﬂjéféi@lo




'“Pﬁpasivo . S T SR R CE

Banco X, S.N.C.

Enmpresa: c{fa, CONOR de México, S A, :
AnéliSis de: Estado de Posicidn Financiera Histdrica
' (En Miles Qe Pesos) _ ,

Método de Porcientos Integrales

% 1082 | % 1983 | s lo8d |
-,Activo _ Vo B .
. Circulante | 60 2,958, ajvp-‘,s 553,| 48  s5,191,|

'“*Fiif e :fqé,_leoos. ‘24>“2‘016.f. S2 5,644,
”A¢£ivo‘Tota;b< 100" 4,967, {100 8,569, | 100 10,735,

L Pasivo Total - | sS4 2,670, 62 5,298.| s6 6,070,

{ffcapitglgcontaple 46 2,206, .38 3,270, | 44 _4 765,

. Capital'| 100 4,967, | 100 8,568, | 100 10,835,
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- La situacién financiera que presenta la Cfa, CONOR de Méxi

co, S, A,, mediante la aplicacidn del Método de Andlis de
Porcientos Integrales, es la siguiente;.

Que por cada peso de activo total de la compafifa, se tiene
invertidos:

$0.03 En caja y bancos

0,04 En:clientes

0:01 En deudores diversos
0.01 En documentos por cobrar
0.07 En inventarios .

0,04 'bnapagos anticipados
0.32 Enuterreno

T 0.48 En edificio, equipo de medicidn, equipo de oficina,

équipo de transporte y en herramientas.i

De lo. anterior se delprende, que el activo circulante re-,
- presenta el 20% en. relacidn al activo total, lo cual se

considera 1nadecuado. de acuerdo ‘al giro de la eﬂpresa.

" El efectivo en caja y banco- es 1nsuficiente y lo mismo suv'
cede en el renqlén de 1nventarios. Las politicas de crédi'~'

to parecen ser: que son adecuadan y por consignlente se Pue.
den” ampliar los créditos a clientes aﬁn més. .
El activo fijo repreaenta el 800 del activo total, lo que

_indica que las: 1nversiones en’ propiedade-, planta 12 equipo(
‘han- sido exceaivas, (aﬂn considerando la actualizacién de .
. estos rubros) oriqinlndo que se tenga. parte del equipo

ocioso y que no se obtengu su mlximo rendiuiento, tradu- o

o cléndose en. ventas bajas.\ff

EL qrj,gén | dé las a_htéﬂq’rés- inversiones han sidor -
$0;l9 De ptéstamos bancarioo L

c.02. de proveedores S T T U
‘0;02 De 1upuestoa por paqar, lntere:e }por pagar y acree o

: ‘dores SRR : S B :
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176.

0.64 Por propietarios de la compafiia

0,13 Por los recursos generados de la propia compafifa
Como se observa en el pasivo total, los préstamos banca-
rios han financiado parte de las inversiones en un 19%, in
dicéndonos que la Cfa., CONOR de México, S. A. ha tenido
problemas financieros que solventan con créditos bancarios.
En cuanto al financiamiento por los proveedores ha sido ba
-jo, pudiéndose incrementar para tener un mejor nivel de in
ventarios.

La inversién del capital social es del 64\, lo cual indica
que el control financiero eatd en manos de los propieta-

' rios y no de los acreedores.

[,:El rendlmiento generado por la. propia empresa ha sido del

'7.13!, lo que muestra que la rentablltdad ha sido" baja, debi
~do. a las pérdidaa contables. que ha oufrido en los dos ﬁlti

-’i“moa aﬂos por la actualizacién de los Estados Financieros.

”En el Estado de Resultadou del periodo de 1984 se obtuvie-

ron las siguientes conclus;ones-A.' L

1.~A la companfa le cuasta $0.73 lo que vende a $1 00y

Afxen vilta de las condiciones econémicas actuales, es razonaf
~bles el porcentaje ‘del coato (73!), en relacidn a las ven-i
 tas,. pues’ se obtiene una utilidad bruta de-so 27 por cada:
$1 00 de- ventas netas. L . o ‘ ”f"‘

2.= Por. cada peso de ventas netaa, so 33 corrcsponden a

- los- qaston de opcrncién. Se puede observar que el 18\ de. ; i"'
’ »los qasto- corresponden a las altas deprectaclones del. va-i’a

iflor real de lon activos fijos, 31°“d° el 158 t"t'nt° de .
108 o Y razonahlel que erogarou a8 acttvidnifo

,:El 50 de loc gasion financieron corresponden a los in-
tereses generados por el panivo que ae tiene en préltamoa
l;bancatios. : o L L

.,4.- El- resultado del ejerctc.o que fue deterninado por la
”factualizacidn de 1os estadoa financieros, no. endouda .una. 5



N IV S B A ST e e s

177,

pérdida del 3% antes del pago del ISR y PTU determinadoc en
los estados financieros Histdricos, ‘ )
5.~ E1 8% que representa la cuenta Resultado por Posicién
Monetaria de los Afios de 1983 y 1984, son resultado de ha-
ber determinado la diferencia entre el activo monetario y
el pasivo monetario, ;
Es importante recordar que si se . presenta en valores .nega-
tivos; esto significa que fue un producto a favor de la '
companfa, ya que los pasivos monetarios estén valuados a
su valor real y esto indica que por cada peso que se con-
trajo de‘deudas en un lapso anterior de tiempo, al determi
-nar su valor real actualizado, han perdido parte de su. po-
'der adquisitivo, es decir, el peso que antes se debia, ahof
ra se debe ($l X) un . peso menos, un X valor en unidades _
i monetariaq, a causa ‘de la. p‘rdida del poder adquisitivo'
ha sido para los acreedores, pero para la companfa ‘ha sido.
un’ beneficio que. se refleja en el Estado de Resultados en
la cuenta de 'Resultado de Posicidn Monetatia“ , ‘
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Banco X, S.N.C,

Empresa: Cia, Conor de México, S. A.

An4lisis de: Los Estados Financieros Actualizados de 1984
(Miles de PesoOs) ‘

I CAPACIDAD DE PAGO
1,- Liquidez:

Activo Circulante - Inventarios 3255

Pasivo a Corto Plazo 3375 = 0.54
A. Disponibilidad-

Caja y Bancos
Activo Circu!ante 5!5% = 0. 16

B, Carteras v R s
Clientes Cuentas por Cobrar 1479 v f.5'T

Ac§¥vo Clirculante = ZYeL = 0-28
C Inventarios: .

Inventarios : 1936

- Retlvo Clrculante = - o. 37

‘ff2.- Solvencia:
A, Solvencia Técnicas

Activg girculante,= 5191~; 0.86 
aslvo Corto Plazo ~ 8070  °*
. B, Solvencia Total;

i Activo Total | 25926
S R FuaIvo Total -~ ~oeOTO0

= 4.27
l:,;t1'3 - Margen de Sequridad: .

Ca ital de Trabajo

Fugvo a Corto Plazo élﬂ'bl"

Capital de Trabajo:,ﬂ»7

, Activo Circulante - Pasivo ‘a corto Piazo = $(879)

II EGTABILIDAD . .
‘f ﬂ; 1 - Dependencia Econdmica entre Propietarios)rAcreedores;-

T e copTmetn

178,
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Bando X, S.N.C,
Empresa: cfa. Conor de México, S. A.
Andlisis de: Los Estados Financieros Actualizados de 1984

(Miles de Pesos)

Capital Contable = Utilidad Neta _ 23740 _ 3.91
‘ asivo Total 6070 *

2,~ Inversién de Capitalf

= 1,14

Capital Contable - Utilidad Neta _ 23740
: Activo F1j0 20735

3.~ Grado de Endeudamiento del Activo-

Pasivo Total - 8070 _ 0.23
Activo Total ~ 25926 .

4.- Valor Contable del Capital:

capital Contable _ 19856 _ ) 50
EapIEaI §ocIaI . T6585 T ¢

5.= Capital al Activo Total-

Capital Contable = L3856 _ 5 94
EcEIvo Total =~ 75926 L

' 6.~ Endeudamiento a Corto Plazo-f

7.- Capacidad de Crédito:

B¢ ¢ 3

" Pasivo a Corto Plazo _ 6070
T385¢

‘Capital Contable - = O 3L

capital Contable = Pasivo Total = $13,785. "
PRODUCTIVIDAD. |

; 1 -, Rendlmiento:

- X Utilidad Neta ' ' 2884
Capltal EonEaBIe -»ﬂEIIIHaB Neta é???ﬁl.’ (0. 12’

2.~ Rentsbilided:

Utilidad Neta _ (2884) '
Activo ToEéI = 553!31 = (0.11)

~‘._3 - Otras RaZOnea Financieras que utiliza una Institucidn .

' NaciOnal de Crédito:

T oy

A L D A TIN5 U S ey
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Banco X, S.N.C,

Empresa: CJ'.af Conor &z México, 8. A.

Andlisis de: Los Estados F.rancieros Actualizados de 1984
{Miles de Pesxis!

A, Margen de Utilziad:
Utilidad Neta _ 'I1384) _
Ventas Netas ~ .2 LT (0.16)
B. Rendimiento del Izgpital Social:

Utilidad Neta _ :2884)_
Capital Social <T3585 (0.17)
C. Rendimiento del Izcital .de Trabajo:
Utilidad Netz _ (2884) _ 5 54
Capital de Trabzn: ) e
IV EFICIENCIA
l.~ Ventas Netas a Capx=xl Contable:

yentas Ne:is i . 18348 _ oo
Capital Contable - r--lidad Neta 23740 ~ *''

2.~ Ventas Netas a Actiw: Total;

ventas Netas _ 183tB _ 71
Activo Total 2592¢ ¢
3.~ Ventas Netas a Activ: Fijo:

Ventas Netas _ 183¢F _ , g9
ctivo 3] 20738 ‘

4.~ Ventas Netas a Capite. de Trabajo:

vVentas Netas _ 23348

Capital de Trabajo = 1379) (20.87)
5.~ Rotaciones:
A, Inventarios:
Inventarizs _ 1936 _ 72,

Promedio Mensual Cix=2 de Ventas
B, Ventas a Clientes:

Clientes y Documeniis por Pagar 1479
“Promedlo Mensual vintas Netas . 1529 =-0.97

ity

—— e s Crapre Y



I T i S A R T T SR Y M S P TN g ey

181,

Banco X, S.N.C,

Empresa: cfa. conor de México, S. A.

Andlisis de: Los Estados Financieros Actualizados
(Miles de Pesos)

v OTROS ASPECTOS QUE CON§IDERA UNA INSTITUCION NACIONAL DE-
CREDITO EN LA EVALUACION CUANTITATIVA
l,=- Seguridad:
A, Capital Real Ajustado (al 50%): $7,335.
(80% del Activo Total - Pasivo Total mds Utilidad)
50% - ,
B. Solvencia Idénea:

815,875 _ o 15
r [, ‘

: . Activo Circulante 5 R
o o ‘Pasivo Circulante = m = $}4,25‘4‘5. ,
2.- Conveniencias
A, Productividad:
Utilidad para’'el Banco L S
_ Intereses - Costo del Servlcio - 296,812,00 _ ,o.
' nversion o Présamo 3!7f§77755 A%

Crédito - Promedio Depdaitos -
de 3 meses

B, Reciptocidad-

Promedio Dep8sitos 6 meses 629,000 o 0 25
——mzl—ae———o a Otorgar rmu‘m

+ 1

R ' n : . i
Solvgucu Iqangl = m . - - ; . :
n - Disponibilidad (Caja z'llncoog ) 875;';'0116; S

' Activo Circulante = Dispon ad  4'375,186, "7

t » Rotacién Inventarios + thaéi6n de Cuentas por Cobrar (dfas) . -

(*)

360

0.18 ¢ |

SI = 5778 + (1.22)

= 1.22



Banco X, S.N.C.

Empresa: c{ia. Conor de México, S. A.
Andlisis de: Los Estados Financieros Histéricos y Actualiza-
dos por el Método de Razones Simples,

o

Cuadro N@ 1

Resumen de los Indices del Afio de 1984
- M4s significativas

"1 ESTABILIDAD

) '1.- D?pehdgncia Econidmica

- 2,- Capital al Activo. Total
'3,~- Endeudamiento a C, P,

11 PRODUCTIVIDAD
l.- Rendimiento
2.~ Rentabilidad

III EFICIENCIA _
1,--Ventds Netas a Cgp. Contable
2,- Ventas Netas a Activo Total
' 3.~ Ventas Netas a Activo Fijo’

19814

Histdrico Actualizado

0.55
‘1,27

0.13

5,53
1.69

- 3,25

3.91
0.77
0.31

(0,12)
(0.11)

0,77
0,71
0.88



Bancob X, S.N.C.
Empresa: Cc{a. CONOR de México, S. A.

183.

Andlisis de: Estados de Posicién Financiera (Histdéricos y

Actualizados)
Método de Tendencias en Rubros

3 -Activo Circulante . i % Pasivo Total

| E N
‘ : 2 | _‘| —- ]
| t P |
o =
1982 1983 1984 Afio 1982 1983 1984
l__—_——E Datos Histdricos
E Datos Actualizados
3 A Activo Fijo : & Capital Contable
8o 4 N
4 "'_"h.,?r
70 70 .- l -— I
63 | |
60 60 I ' '
52 | .
50 ! 50 I |
R e, N
40 - | 40 I .
I 0 4 — t—- — |
30 | 30 | | |
24 — | | | |
20 | | | 20 | ‘ |
| | | | !
10 | ll N 10 | L i>

v T '," -
1982 1983 1984 Afio ©1982 1983 1984

Aflo

Afio



A P AT S R

Banco X, S.N,C,
Empresa: C{a. CONOR de México, S. A,
Andlisis de: Estados Financieros
Método de Tendencias Razones Simples ,

Capacidad de Pago
Liquidez

veces N\

pesos 3.50

: | 1 N
©1982 1983 19847 Afios

' ,Gr&fica~N§.1':,'
S : Solvencia Total ST
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W

1982 1983 1984 ~ Afios

.[::::::] Datos Histdricos
E Datos Actualizados

Gréfica Ne 2
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Banco X, S.N.C.
Empresa: c{fa. CONOR de México, S. A.
Andlisis de; Estados Financieros
Método de Tendencias de las Razones Simples
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Banco X, S.N.C.
Empresa: cfa., CONOR de México, S. A,
Andlisis Je: Estados Financieros
Método de Tendencias de las Razones Simples

pesos A\ Rentabilidad
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Banco X, S.N,C,

Empresa; = - Cfa, CONOR de México, S. A.
Andlisis de: Estados Financieros 4
Método de Tendencias de las Razones Simples

Rotacién de ventas a Clientes
Meses /\ ’ '

|
11 1>
1982 1983 1984 ° Afios

Gréfica No 7
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La situacién financiera que presenta la Cfa., Conor de Mé
xico, S. A. por los afios de 1982, 1983 .Y 1984 mediante
la aplicacién del método de andlisis de razones simples y
sus tendencias:

CAPACIDAD DE PAGO:

En el afo de 1984 se presénta la situacién financiera de
la siguiente manera: ' ' .
 f~Ln capacidad de pago en general es buena, pues tienen
';Quna ‘solvencia muy aceptuble, Ya que -por cada peso de - pa- 5

' “-W”Qsivo. Pueden responder con §4.27 de activo total,
-ﬁ”dilponibilldﬁd' la cartera Y los 1nventarios estdn en

'una relacidn favorable, aunque un poco baja. ‘La- liqul-

j'jdez, la solvencia técnica y el margen de seguridad, se
';fpresentan ‘en una situacién desfavorable, No existe 1=

_;,quldez, es decir, no hay una protecc161 lobre los acree-'
’7’dores a C., P, pues exlsten apenas $O 54 por cada peso de i
.pasivo C. P ' L » ; %
jffsn la solvencia técnica nos muestra un indlce bajo, pues'
'f”lu fortaleza financiera no es favorahle ya que tlenen
,f!o 86 de: activo circulante por cada peno de pasivo a 'cor
‘to plazo., sin embargo, de acuerdo a una de las politi-

‘ ;cal -que. maneja la Institucidn Bancaria es aceptable eéte'

- '{ndice porque cuenta con un. activo fijo ‘de 3. 5 veces ‘su=

.‘i’7gfporior al paulvo total. . e : . o
f;f B1 ‘wargen de - nequridad fué naqutivo, e deeir, no exis- ‘
"Uttn excede»te‘gpara hacer frente a conproniaoa futuron

¢ . n"cuanto no_existe. efectivo disponibla pa-fj
ra_hncer ‘frente a comPro-1-o  piclgn_“ L s
;;En'conaecuencia, el capital de trabajo es”negativo' t,-_?r
“‘niendo un déficit a pagar de 5879,000 00, :

“fise:consideta que en genetal 1a. capacidad de paqo es hue-

na, puea adn teniendo una liquidez margen de lequridad
desfavorable, -e tienen activoa fijos suficientes para

'1' ;~re|ponder a crédltos que se’ contraigan.‘
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De acnerdo a la tendencia que sigueh algunas,iazones por

los aflos de 1982, 1983 y 1984, podemos observar que la
compafifa ha sufrido problemas de liquidez desde 1982,
aunque en el afio de 1983 aparece una situacidn mds favo-
rable al incrementarse la liquidez con réspecto al afio
anterior (1982) un 64% (ver Gr&fica N2 1).

No existen variaciones en los !ndices de liquidez en
cuanto a los valores histéricos y 108 actualizados, por
que ambos Indices utllizan partidas de activo circulante

: que no sufren cambio alguno, Ppues se encuentran valuados
al valor real o precio de mercado,

o La capacidad de pago mediata que tiene la compania, de

“acuerdo ala tendencia de ‘lo8-3 afios, nos 1nd1ca que es

v‘razonable, tanto en los {ndices histdricos como los que 

L

anejan valores reexpresadoa (ver Gréfica N 2), -

u'Las varlaciones que sufren los {ndices histdricos y ac-

tualizados, son debido a la reexpreaién del activo fijo
con sus correspondientes depreciaciones.

ESTABILIDAD:

‘kEn términos generales. la estabilidad es. muy favorabl.e

L en todos los aspectos,

La dependencla econdmica: hos indica que el- pasivo total

.puede liquidarse 3.91 veces con el capital propto, a8 de ‘

cir, que el pasivo a corto plazo representa un 31% del
capital cOntable. ‘ : : :

DJNQ.QEI qtado de endeudamiento nos mueltra que el 23. del ac-‘fﬁw
'“n~jt1vo total’ fué flnanciado por todo- los ac:eedores ypro.

'“~aveedores y al 71t se encuentra en manos de los accionil-

B tas,

"~ La inversidn del capital propio fué suficiente ‘para ad- .

quirir el activo fijo, esto es, ‘por cada peso de ‘activo =

'fijq en la empresa, los: accionistas dnvirtieron. $1,14,
f‘El excedente de $0, 14 se encuentra invertido en’ al acti- S
;vo circulante. B
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El capital social invertido ha generado un 20% de aprove
chamiento, es decir, por cada peso de capital aportado,
se ha incrementado apenas en $1,20, en el capital conta-
ble, debido a que se han presentado pérdidas contables
en el ejercicio anterior y en el presente por la reexpre
$i6n que han sufrido las cifras en los Estados Financie=-

- Yros,

El monto de pasivo que la compafifa est4 en posibilidades
de contraer, sin romper el equilibrio entre los recufsos
propios y ajenos, es de $13'785,246.00 en valores actha-
' lizados., Sin embargo, en valores histéricos no se tiene
- capacidad para endeudarse,

“La dependencia econémica que nos muestra la gfafica Ne 3,

 ~23 cuanto a las tendencias que sigue en los ﬁltimos tres
'"Aﬂqsy nos indican que los propietarios han ido teniendo
‘el control de la‘emprepa sobre el capital que'tiedén in~-
vertidos los acreedores. Pero observamos que los f{ndi-
-cel que manejan valores histéticos nos refle]an 1a misma
situacidn, Ya que nos muestran que han .ido perdiendo el
v_control financiero en un 21% del ano de 1982 al afio de

5f1983 .Y para el afio de. 1984, la recuperan hasta un . 25%..

“La situacidn que. presentan los fndices histdricos es que
'ffL,el c0ntrol en la compania se encuentra en manos de los
»":ivacreedores; as{ 10 muestra la informacién’ que nos propor
f;ﬂ ciona el cuandro Ne l; al ver que ‘el capital contable '

 1{cubro apenaa el 558 del total del pasivo, lo mismo se ob

' serva-en el Indice de endeudnniento a corto plazo que

ﬁ”inuestra, que por cada peso de capital contable se debe
27 de pasivo a corto plazo. '

M“de la‘cbnpania. ;
“Las diferencias ‘tan qrandes que existen en la eatabili-

e R

,f vt dad que mueltran los vnlores histdricos contra los valo-':_;'<

“f:;res actualizados, se debe a que el capital contable 8u- - SR
‘ ;ffr16 la actualizacidn de sus rubros,. no asf, el pasivo ”f"'
‘“ffﬁque muestran valores actuales de mercado. '
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111 PRODUCTIVIDAD: “ -

La productividad de la empresa no ha generado las utili-
dades adecuadas en base a la inversidn, ya que en las ra
zones de rendimiento, rentabilidad y sus complementarias
han presentado fndices negativos, que implican que la em
presa ha generado pérdidas en los dltimos ejercicios,
Cabe mencionar que las pérdidas contables fueron causa-
das por los gastos tan elevados, originados por deprecia
ciones del activo actualizado (o reexpresado); de no es-
tar en esta situacidn: 1a_empresa,hublera generado un
Rendimiento 'y Rentabllidad‘ aceptables, pero ficticios.

As{ lo muestra la’ tendencia que siguen los {ndices actua '

lizados en la qt&flca NG 4y gr&fica Ne 5,

v EEICIENCIA:

El logro de los objetivos fud con un costo muy elevado
1mp11céndonos pérdidas en el ejercicio, :

Las ventas netas son el parémetro que nos indica el gra- -

“do de aprovechamiento en que han trabajado el capital
contable, el activo fijo, el activo total y el capital
de trabajo, en forma eficiente o ineficlente.

En.la cfa, Conor- de. Héxico, S. A.. se observa que por ca:
da peso de capital contable ha qenerado $0.77 de ventas;
- eg decir, que sélo se ha recuperado el 77% del total de-

la inversién.‘ En cuanto al activo total, sé1o han gene-
rado un - 71! y el. activo fijo un 88%, es decir, no han

o rendido al niximo los recursos: en 1a qeneracidn de 1ngte_

soss

e p—

‘ Con respecto a las rotaciones, que son 1ndicadores tam-f S

bién de la eficiencia con que han sido manejados los re-

cursos, nos muestran una muy buena rotacidn de inventa=-
' rios (l 72, esto es, que por- cada mes y 21 dias se ven-

: denvlos 1nventarios) Y una aceptable rotacién de cuentas

i po_”cobrar (o 97, que significa que cada 29 dias las
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cuentas por cobraf se convierten en efectivo). Aparente
mente ha existido influencia por parte del manejo de to-
dos los recursos, pero se debe recordar que los Estados
Financieros se presentan reexpresados y el incremento
del Valor en el Activo Fijo, no se refiere a un aumento
ff{sico de éste. Por lo tanto, no tenemos un exceso de
inversibén en el Activo Fijo. As{ mismo sucede con el ca
pital contable que no ha sufrido nuevas aportaciones y
s8lo presenta el valor actualizado de é&stas,
Las tendencias de la grédfica N 6 reflejan que han ido
decreciendo 1os rendimientos del Activo Total en un 32%
y-S% con relacién a sus ventas. Aunque también refleja
‘un decremento los valores histéricos, el rendimiento de
éstos han sido buenos, como lo muestra el cuadro Ne 1
que indica que por cada peso de Activo Total, se vendid
$1.69. ,
En el cuadro Ne 1 refleja que el capital contable histé-
rico ha generado $5.53 de ventas por cada peso invertido,
fndice que aparentemente es muy bueno, pero gque nos si="’
tda en un razonamiento falso, porque al convertir el ca-
pital contable a su verdadero valor de'acuerdo al poder
- adquisitivo de la moneda, el capital contable sélo gene-
ré $0,77. | - '

' OTROS ASPECTOS QUE CONSIDERA UNA SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO EN LA EVALUACION CUANTITATIVA:

>1.- Sequridad: 4 ,

’ La‘:ecuperacidn de un crédito a conceder de acuerdo a la
'evaluacidn en dos de sus aspectos es favorable pafa*la_ S
~ ‘Institucifn Bancaria, en -este caso. ' SRR
El capital Real ajustado asciende a la cantidad de
$i4'670,§08.00, teniendo como capacidad de endeudamiento
& corto plazo el 50% del capital ajustado que asciéndg a
1a cifra de $7'335,204,00, ’
bq §o1venc1a iddnga nos muestra qde la capacidad paxh
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cubrir obligaciones a corto plazo con los recursos gene-
rados del capital de trabajo es de $4'254,968,03,

2.= Conveniencia:

La productividad que se manifiesta mediante el {ndice de
redituabilidad, es al 48% indicé&ndonos que es razonable
de acuerdo a los intereses generados por el posible cré-
dito a conceder (¢ inversién para la Institucién Banca-
ria) en dn plazo de 90 dfas, de acuerdo a la tasa de in-
terés del 47,33% anual (Costo Porcentual Promedio del
mes de Febrero de 1985).,

La reciprocidad entre el Solicitante y el Banco seria de

un 25%, en base al grado de correspondencla entre los deu.”

pésitos del- Cliente y el préstamo a otorgar.




- El Departamento de Estudio presenta el Documento COnclusidn .
. del Estudio de c:éau;o. ' :
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conclusién del Estudio del Crédito

México, D, F.,. a 1l de Pebrerd de 1985,

“H., COMITE DE CREDITO
Banco X, S,.N.C.
Presente

‘ Con fecha del 31 de- ‘enero del ano en curso, la cOmpanIaf,
‘CONOR de México, S. A.y nos present6 la solicitud para cu~-
. brir una lfnea de crédito en Préstamo Quitografatio, por un
-',1mporte de $2'500 000,00 M,. N., para financiamiénto de su ca
" pital de trabajo. ' o
El cliente presenté los elementos de juicio necesariOS
para el estudio de crédito, cuyos resultados son los siguien-

"'tes-,

La Cfa, Conor de México, S. AL, fué cthtitﬁida'legal- ‘
. 'mente el 12 de enerb‘de'l968;'éon dnraéldn de'99 afios y‘éuyO’-‘
~ objeto es la- reparacldn de mdquinal, aparatos eléctricos Yy
~e1ectr6n1cos, teniendo: como Presidente del COnsejo de Admi-
nistracidr al sr,. Mario Farfén Garcfa quien tiene. faculta-,zi
. des entre otras para otorgar, suscribir ¥y avalar tftulos de 17
. crédito.,v » : i
Cuenta con un capital social de $1'496, 894.00 y de acuer
—'“»do a la actualizacidn del capital ‘a valor presente, asciende
~ . al afio de 1984 a $16'584,904.00, o AL
R En 14 aﬂos de constituida la compah!a, su capital no se

*¢f7ha incrementado por nuevas aportaclones, #6lo ha sufrido el

capital inicial actualizaciones al afo de cada. ejetcicio.‘
Los Directivos y personal técnlco cuentan con amplia ‘,
expetlencia Y capacidad admlniatrativa en el ramo en que de-
' sarro11an sus actividades. i :
“La Cfa, Cconor de MéxicO. S, A, es cllente del’ Banco de
‘México x, $.N,.C. desde 1980 ha trabajado con lu institucidn-‘
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en materia de inversiones en pagarés y cuentas de cheques,
‘con una experiencia satisfactoria. '

Se comprobaron las referencias bancarias, de proveedo-
res, de clientes y competidores, obteniéndose satisfactorios
resultados, en cuanto a la solvehcia moral y econdmica de la
Sociedad, lo que estd de acuerdo a los resultados del anéli-
sis financiero (ver Resumen de Razones Financieras).

La Cia. Conor de Mé&xico, S. A. se encuentra libre de to
do gravamen comprobado ante el C, Director.General del Regis'
tro Pﬁblico de la Propiedad Y de‘Comercio-i Lic..Héctor Ram£
.‘rgz.,' v : ~ ,
- La visita . de 1n3peccién f(sica se efectud en companta |

o del Sr. Mario Farfén Garcia, el 6 de febrero de 1985, en la -

‘ - que, se. comprobd que la superficie construida es de 300 m en
: contréndose ésta en buen estado de conservacién, funcional y
f'con servicios completoa de seguridad Yy urbanizacién.'

' _ En la reparacidn de los aparatos eléctricos Yy electtdniy‘

wffﬁcos utilizan materiales de manufactura nacional, con- calidad’;

‘ide exportacidn; el pronéstico de ventas presentadq para el
'presente ejercicio es de $23'852,816.00, , S
“En. 10'relat1vo al andlisi- de- loa Estados Financieros,‘ ,
nos indica que la, situacidn financiera de la companfa reapalf‘h
‘da al crédito solicitado, adn conslderando algunas situacio~
" ones: delfavorablcs como por éjemplo: , ,
,: Aunque no cuenta con. la llquidez necelaria se considera
:.~pert1nente otorqarle el ctédito ya. que. es una empresa solven'-
te que podrd hacer frente a dicho _préstamo cuando se le re-
];;bquiera. Es convenlente ncncionar que su activo fijo se en~ .
,f;cuentra 11bre de gravanen. _' G ' ol ~‘
‘ wPor: otra partc. le ob'erva que la empresa refleja una

'{Vjtendencia ascendente en el capital contable a ditarencia deli“‘

paslvo, estableciéndoae asi, gue la empresa en cuanto a su

estructura financiera ha venido adquiriendo el control en un* y5
'“7‘75!._ - R

e La empresa no ha qenerado utilidades adecuadal en rela-;f
v:,cién a la lnversién que se tiene en el activo, pre-entando




indices negativos en la Rentabilidad y en el Rendimientoc.
Por consecuencia se presentd una ineficiencia en el aprove-
chamiento de los recursos.

La Seguridad que presenta la compafifa en la recupera-
cidn del crédito solicitado por $2'500,000.00 consideramds
que puede ser cubierta perfectamente, cumpliendo con los ti-
neamientos establecidos en la Solvencia Iddnea y el 50% del
Capital Real Ajustado teniendo una capacidad de crédito a
corto plazo de $7'335,204.00,

La Conveniencia que se establecerfa serfa razonable si
observamos dque el rendimiénto que generarfa el préstamo se-
~rfa del 48% y la reciprocidad que se mantendr{a serfa de un
| 258, ,

: Para ampliar mds este c0mentario; ver las interpretacio
; Qnes de cada 4rea que se encuentran en la parte interna del

‘_¢Estudio de Crédito. :

S Se sugiere que se le autorize la lfinea de crédito a 3
”,méées pagando tres pagarés a 30, 60 y 90 dafas, siendo revol=

,,5ventes, siempre Yy cuando se cubran las especificaciones del
1crédito.

¥
Y

- ATENTAMENTE

. ‘Depto. Estudio de Crédito
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if— El Funcionario Reeultor emite la decisién final de aprobar
o rechazar el créd:lto mediante 1a Resolucidn del Crédito.'

.
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CONCLUSIONES

Bs un problema actual la falta de recursos financieros suficientes

‘en una -entidad para enfrentarse a las necesidades econfmicas en el
‘cunphmento de sus objetivos, ya sean éstos por creac16n, subsis- -

tencia o ex'pans i6n.

5\

_Las empresas podrﬁn elegu entre una gran gama de fmancmmentos; _
: el que meJor le convenga, de acuerdo al ‘plan’ fmanc1ero que elabo-
L jyr6 prenanente para determinar- cuales son .1as- necesmades que h.an o
- de cubnr y: las fuentes de fmmcmmmnto nds adecuadas para saus '

i fncerlas. : -

: El crédxto bancano, como fuumcmmxento es sohcxtado frecuente--
’ mente Y por, tal ‘motivo, la banca nacmnahzada tiene como ob;etwo' .
:imcial el d1r1g1r cr6d1tos oportunos y baratos al myor y lﬂs di ,

versificado m‘nero de proyectos rentables. :

"La reestmctnracx&n del S1sta|a Bancano Mex1cano mediante la fu- L
) ~‘516n de las instxmciones “de crédnto en bancas mltxples ha sido

. con el objeto de ser-mds: ef1ciente en el cunplnniento de sus obje-
- ‘tivos a efecto de canalizar. el otorgamxento de créditos a acti\n-

- .dades cons1deradas prlontarias conforme a los planes y programas E
;,de desarrollo econ&uco Y social :

B, A efecto de que se otorgue m crédito bancario, éstek S8 queta a -
o jmms y politicas de la mstimcﬁn credxncm acordes a la l..egis’

| "'lacidn ‘Bancaria, que implican el comcmiento de’ la elprasa no SR
) .gsolo en una relac16n mterpersonal, smo reahzando un estudm de

 tipo cualitativo y cuantitativo cuya finalidad es detemimr 1a - o
f’-tx.solvencm econﬁmca y moral del solicztante. : : R
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6.- En el estudio de los factores cuantitativos se hace un anilisis de
los estados financieros del solicitante que representan la situa--
ci6n actual de la entidad. Sin embargo, la informacidn fimanciera
que presenta, no estd exenta de ser afectada por la inflacién y de
valuacién y es por este motivo que las instituciones de crédito sp
licitan los estados financieros actualizados con el obJeto de tener

. un juicio mis realista de la sxtuac16n econdmica actual en la toma
- de deuslones.

;"‘:-.7;-‘ ‘ Cohs'idermos que el otorgamiento de un crédito a través de una ins
‘ titucién bancarja es fundamental para el buen desenvolvimiento eco
' ~.-nbmico de las entidades: ya. que de ‘aaierdo a1 monto ‘del, cr&dito so-
i 'llcitado, se le aphquen los elementos de juicio suf1c1entes, lo -
S que pemlte tener wma garantfa s6lida en la recuperacxén del prés- -
e tamo, con un razonable mnrgen de productnudad
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