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i. 

I N T R o D u e e I o N 

F.n el ~mbito mercantil, las entidades quieren tener hoy más 
que nunca, los suficientes recursos para afrontar'problemas 
derivados de la situación económica actual, es por ello que 
_la decisidn de financiamiento! especialmente en una institu~ 
cidn de crédfto, ha sido abordada por .el presente trabajo 
de investigación. 

Este tr'abajo pretende orientar a cualquie~ solicitante de un 
. cddito sobre las alternativas de. financiamiento, haciendo 
.. ,n,fasis ·en la qama de finan~iamientos que otorga una lnstitu 
cidn .·de cdcüto ias ~uales. idn dé acuerdo a las neceaidade; 
y éaract.edáticas de la' empreaa. Tamb~'n se pretenc:ié mostrar 

'alguno• cdterioa. que utilizart. Jas instituciones de cddito 
para a~alizar Y« decidir si proceden o no las distintas soli
citudes de c~'dito, ejemplific&ndolo en un caso. 

Para el logro de los objetivos anteriores, el trabajo de in
. vé~Ü9áci6n se dividl6 en cuatro capítulos. · 

En el priiñer.capjtulo se establecen los conceptos, clasific! 
· c~ories e importancia de las fuentes· .de financiamiento. En
tre l~s fuentes.de financiamiento se 'distingue el cr4dito, 
c]e''l se anali~a su concepto, su importancia a través del 
tiempo y su:clasificacidn. 

. . 

.En. ~l' siguiente ca'pitulo y con. el propd.ito de adentrarnos 
.·é11 ~l .tem~ ·~.t.t cddito bancario, ·~ ta4Ó:e· una breve:resena de 
'los antecederit~s de la banca en el siatem~ financiero mexic! 
no1 

'Posteriormente, se trata ~n el capítulo III de los cr~ditos 
bto~gados a t,ra\t~s·de una socied~d nacional de crtSdito, en 
e.l cual se e~táblece los diferentes tipos de cddito bánca
rió, 1011 aspectos que considera la instituci6n para otorgar 
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el crddito, claro acoplándose a las políticas internas y as
pectos legales de la banca. 

como último capítulo y resumen de los anteriores se ejempli
ficó, a trav's de un caso práctico, los problemas financie~ 
ros que una empresa. hipotdtica, puede tener por falta de C! 
pital de trabajo y qud tipo de financiamiento crediticio es 
el m4s adecuado a sus características y necesidades. 

As!, a trav~s de los cuatro capítulos, enmarcamos los Aspee• 
tos Importantes en el Otorgamiento.ele .cr4ditó.por una socie..; 
dad Nacional de Cddito. 



C A P I T U L O I '1 ••• 

EL CREDITO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO. 
·· ...... 

l. Fuentes de Financiamiento. 

1.1. concepto 
Lafiilta de recursos· en una empreea, es, sin dudar 
un problema que ·en la actuaiidad enfrentan muchas e.n · 
.tid~des en~uestro país, por tal motivo es.neceS'ario 
ideJ'Í.tiflcar claramente desde e,l. concepto de lo que 
es un~ fuente·.de financiamiento, hasta la clas;i.fica
ci,d'~. que consideramos . l~ in.is facÚble .para nuestro . . 
.~átudio~ 

::Fuentes 

"Proviene del latín FONS, FON~IS qu~.si9nifica lugar 
de donde brota· a'igo, principio 'c1e .a,l.guna cosa" • 1 

Financiamientos.. . ... ./. , .. 
. . ·:. "Co!Jte~J::·, · adelantar .:.foncfos, ·. pa9aio~ j cuyos· odgenes 

provienen 4e · 1á paiabra rinanza11 .~ · ·· ' ... · · 

. '.. ' . . 
1- W. 'M~ Jackson, Inc;,, lclitoreli, Di~cionari«> Hiap,nico Unlveraal; 

pi¡. 686. . . .• . ·. 
-2 . Dic.CiollaH:O -de la: Real AcA'dé•ia de .la Lensiiá~ · 

> • • ·,, • • ' 
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Finanzas: 
"Viene del francés FINANCES y éste de la palabra la
tina FINATIO, cuya raíz FINIS significa acabar o po
ner término mediante el pago". 3 

Este dltimo concepto se ha venido manejando en las~ 
Finanzas Pdblicas; sin embargo, el medio financiero 
ha desarrollado tal concepto en el s~ntido din.imico 
de la obtencidn, aplicacidn y.control de los recur~ 
sos financieros. 

De acuerdo con las definiciones anteriores, podemos 
concluir qt1e el. concepto etimoldgic~ de Fuentes de . 
Financiamiento esi "El lugar de don~e.ae obtienen, r! 
cursos financieros". En base. a esta.deflnicidn, fos .·· 
estudiosos de lá materia han vertido optni'c>nes persona 

' · ....... , .. 
les al concepto, por ejemplo: 

~Las Fuentes de ·Financiamiento son el origen de le>s . •· 
capitales necesarios para estructurar y. operar una .• 
emp~esa". Centro Nacional de Producti~idad de "'xi~ 
e~, .Funcidn Fin~nciamiento Tema xv. 

' ' ·' ., 

·"Las Fuentes· de Financiamiento ~on los medios por . 
los cuales perm:l.ten a. la eÍllp,resa cubrir, oportuna y · · 
~decuadamente sus necesidadea.co110:enteprocurando 
obt~ner una gananc'ia que- pet~itid· c~~rir lós costos.· . 

. y qaatos ···incurridos asl. C:oirio: los cÍividendos e illtare · 

.. ses correspondien~es" ~, Le~icia Olarte y (;rlselda , -
Agtii1a~ .• · .imp~r~an~ia d~l >~J.~anc1~~1ehio; Émpres~~·i~i • 

. •·.. . . . .. ,-,:· ·,_ . '· .; '··,·,'. ;: ...... , "· ··-·: ,;_._:·,:,···' '· .\·' .: 
.... " .: ... . »,:~.'::· . : ···::;:,-::· .. ·>-::::·:··. 

,;·; 

•son las distintas formas de fóndos .que se' obtiener( •" 
para darles distintas aplicaciones. : Aplicaciories ~e ... :·> 

~~-------··-··-·~ '. ' ·.· 1 Julio c'~árel. Dicclonario td~oldai~o .d~ i~ci.e~lua· 1~¡ta'iio1a. 
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se convierten en rendimientos, pagos, productos y 

servicios". J. Fred weston y Eugene F. Brigham, 
Administración Financiera de Empresas. 

'3. ' 

"La Función Financiera, es sencillamente el esfuerzo 
para proporcionar los fondos que n'ecesitan las empr! 
sas, en". las m.is favorables condici~nes a la luz de 
los objetivos del negocio". Hunt, Williams y Donal
son. Financiación. B&sica de los Negocios. 

Analizando las definiciones art:ibacitadas, podemos 
observar que entre ·Fuent.es de Financiamiento y Fun
cidn. Financiera· existe 'una relacidn muy estrecha, 
porque a dif~rentes niveles (l~s ~entes de Fi~ancfo 

. miento forman parte dé la Funcidrr Finan~iera) se co; 
'• ' ¡ ' ., , ',. • : .. ,,,.· -, 

jugan para, lograr los objetivos de una órqariiz'acicSn. · . . . . . . . ' . . . - ·, - "~ 

En c~~cluaidn, podemo• definir que las· Fu~ntea 'cte F.!. 
nariciamiento son los lugares de, dond~ se obtienen re 
cursos' mo~etarios para cubrir 'los c:ostos y CJ,astos -

.normales de operacidn, ad cómo para la expansidn.de 
la entidad, l>µscartdo .las c.ondiciorie~. m's f.avorables' 

' dé acuerdÓ a los obj~t:i.vos de la, l!lisma. •!,' 

Esto.· lug~:res pueden c~.iipiender desde" acti'vidades y 

operac·i~n~s propias de l.~· e~tidad que se lleva~ 'a e! 
bo ~ara gf9n~r~r .. recurso~ que H re.t,nv:lért~n ·e~ la · 
misma, en la aatisfacci~~ de. aua, necesidade:e ftnanci! 
ras,.)1asta recurrfr ti··· bustit'1ciones especiah•adas ' 
en oto~q~iento de fondos monetarios con un·, co~to,' de 

, fin~~~iaini~nto que varía ,~e acuerdo a: laa·condic.io'"'. 
· ríes ·del corittato. ·.· \·:·. 

1» . ..:,;·~ -'.;<;:,:·.::} i 

1.2. Imp0rtancia 

:.:• 

. ·,,,, 

,• 

\'; 
.~ . 
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que tenga la entidad, que pueden ser de bienes mue
bles e inmuebles, de valores o de dinero, pero gene
ralmente estas necesidades se concretan en efectivo, 
tanto para crear una entidad como para operarla y 

hacerla crecer. 

En las entidades, por lo general se tienen las si
guientes necesidades financieras, dadas sus diferen
tes etapas11t 

~ Nece.sidad de capital· paX'.a .la creacldn ·de la enti
dad si~ndo una parte el capital fijo y. la otra fO!, 
.mando parte· del capital de trabajo. 
Ne~e~id~d d~ recúrsos. para programas deexpansidn. 
p~r ei'crecimientó de la demanda en sus productos 
y ~~e se refleja ~n·1a.J'leeesidadde nuevas inver-

. sicSnes. en equipos, mayores inventarios, nuevas po 
Hticas· 111.!s flexi~l.es respecto al cddito á .la -

. cü.e~tela~ 

~ Necesidades.<:Ie fon~os para tener una posicidn l!lás 
co~petiÜva en el.·mer~ado en .que' se;mtieve •. 

Ea indudable que. l._s. entidades necesitan de a~leg11tr· 
'.se de, oapita.iea:•pues ~o es aufici'ent.e el c~~ital iri!. 

ci.al para log~ar :1óa fin~s que le diérott origen, ad 
como para alcanzar SU di19llÍ11lJ.frOllO y cr~cimi.ento. 

Ef1 ,vista de esta sltua~idn, .• se. ha establecido ··1a. Fun 
. cld~::·r1ri~nciera entencti.6nd~~e 4sta comos : 'e'l esf\ler: 
.':.~:-:;\'_·>i .. :;1~,.,.:: ... '·:·';_'·-.:' .. _:.'·:_.'·,,.'r~.:.'.'·.',~,'. :';;:;:-..."'.;; ,'_~.'-.. :··. ::.·:· .. _::-:-.· _ _:·,,.,::., .:,··_.··· .. -..:,' 

·; z(): ~~.rll'. all•CJ•l;'"e :,de .. reeu~-.()s .fina11c~•ros, 'en ,1,~s .. ~e-
jore,~ c~ndtt:iC>n'es a la •luz de los 8bjet:ivos de· la en 
tid.ad. 

; .: .. , ... '- ., ' 

;·;.k C:~r. r~o. Mfnd~a·' Rein~ ••. Tlcnica1.de Finánciaaient~ d~ laa IÍlp~e~ •• 
1~dultda1e11. · · 
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Para tal efecto, la función financiera realiza tres 
actividades que son: 

- Allegarse de los fondos necesarios para pagar sus 
deudas corrientes y respaldar sus plélnes de acción. 

- Elaborar un plan de financiamiento debidamente tr,! 
zado en el cual deben considerarse los siguientes 
factores: 
• La naturaleza de las necesidades de fondos. 

Es necesario conocer las causas. que oriqinan di
cha necesidad para poder determinar. si el finan-. 
ciamiento va a. ser a corto, mediano o larqo pla-
zo. 

• Monto del flnanci~iento necesa~io. . .. 
Habiendo deterrnin.ado la causa, seproceded ae! 
tabiecer la c~nttdad ~e se necesita •. : Si el éd 

•,, .. ' ,. ' . ' ', .. ·-, 
dito se va .. a .qtilizar en el ciclo normal'. de ope-
r~ciones de la entidad a corto.plazo~ se .podr& 

determinar por medio de un presupuestó de caja, 
eh cambio, si~bedece "'-.factores que:por·l~ pla~: 
rie~cidn del fin~nciamiento ~ona mecu~n()··~· largo· 
plazo, ,el mo~to Se determinar• por r•· p~epaia
cidn de estadosproforma so})re-e;t.Esta~ode Pos! 
c.idn .Fin~rici~ra,. el Estado .4e Résultadds y el 
Flujo de. Éf~tivo. · 

• Momento ~n que ~11e requieren l~·s· .fondo:~. 
E,l de~erminat' ~- fecha en que;. se nec~sitan los .. · 
.fondos depend~r,_la. proyaC:cidn,del.•.cddit9ypara 
tieter~inarla • s•r•n :·titiles . loa miJ~s'1' procedimien .· · .. 

. ··. :toa .. ~ue,~~e us~rón''en .. la deterÍiinacid~·::Jei' llorii:o?····. 
• Pl~~~! ert. qlf~ ··pu~a~ pagars~. · .. · · .. · . ···' .·. . . . · 

Mediartte ei an~lisis se deben deterl!lihar .·si: se 
tiene capac::l.dad de 
to (!~l crfcÜ to que 
importanttlcon~e~ 

pago. a la. feoh1Lde venétinien-

=~ :1:~~;~~d!t.~~:~::. 

.•,. 
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• compatibilidad. 
Debe armonizar la clase de operaciones que nece
sita el financiamiento con la naturaleza de la 
fuente. Ejemplo de lo anterior es en la compra 
de activo fijo que proporcionarán servicios para 
determinado ndmero de anos y que a trav~s de la 
depreciacidn se recuperar& la inversión, es 169,! 
co contraer un.pasivo.de mediano plazo o largo 

.plazo de acuerdo al~ posibilidad de obtención 

.de ingresos derivados .del activo. En el caso de 
necesidades acorto·p1~zc), como loes pagar sal.a 

. '' ' .. ~ ,'. . . '' . ·, -
ric;>s o comprar. inventarios, es evidente qµe deb! 
rán 'cubrir con pdstam0'8, de la misma naturaleza 
y as'! evit:arse el pago'·del cddito con su inte
ds correspondiente por un . largo . tie111po• ' 

• tit:Uidad• 
·. se debe. hace~ ün an&lis.is. del efec~o que se ori• 

ginará al mezclar.los recursos propio• ~on ios 
reC:ursos.ajenos, (palanca ~inanciera) en.el re~dÍ 
111~nto de la~ lÍt:Uidade.81 p()rque d~beJI&)ª ~erio~dá; · 
qué ei objeüvo·princlpai del negoc16 ·e~ dar.el 

· .. niilximo benef!Cio a los propietario~ • 
. · . . ., ',. .·.·1 

• Riesgo• 
Se deriva' de la incertidti~brede.la~ utilidades 
en: el htuto y la rf!C~p.racidn'de los tc!>ndos'in~· 

.. ~·vertidos •. Se\acen,tda en °l!)s pag~s ;~~ri~dcHcos que. 
det>eo eféctuar.e para saldar ia deuda, que se con 

,· .certaron•.~in,:~reveer el. nivel de l.aa \lt:Úidades -

, ,: .:~~~!;¡:t:t}::i~~ med·¡~~~ · calculan~Ó;.;~1 exceden• 

te de las titiÚdades $Obl'e la carga tptal de la 
. de'uda (inte~4~ y la aml)rtizacidn d81 priJ\Cipal) 

notando que sf la~. jltJÜciades son .menor_,&,. rios · 
o~liqa ·ª :no cumpl,ir ~icontrato' estabieCido. 

• Control de la entidad• 
· Es decidir' sobre. d~s,.~ltern~tivas ~é,,acuerdo. a.:· 

···:; 
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la magnitud del monto: 
Mantener el control total de la entidad a cambio 
de perder las decisiones m~s importantes, esto 
es, cuánta injerencia se le quiere dar a los 
acreedores en el negocio con peligro de que si 
no se puede cubrir el cr~dito, 'stos podrían qu~ 
darse con el activo de la empresa o bien optar 
por la alternativa de perder un poco de control 
y fina,.ciarse internamente con una nuéva'enlisidn 
de acciones preferentes preservan~o el derecho a 

·decicÜr. 
· • Flexibilidad. 

serefJ.ere al margen que debe dej~rse como rese! 
va e~(.la cantidad de activo 00!'1 el fin de' tener 
alt~rnativas• abiertas para uU:ltzlU'un finÍlncia-

- • -· • • - ••• < • • •• 

nli~nto en el futuro, teniendo activo que lo ga_-

rantice. 
• GC>sto de Financiamiento~ 

consiste en .deterainar un pqrcentaje que CU.bra . 
. el. C:apíif.al, fos in~ere~es . y un remanente ~ :ouH 
aa~ de acuerdo a las operác1Ónea ~rm~les del~ 
ntid~d.; Tom~ndo en cuenta que no s.Slo iá>tda 
e 1nter4s ·forma' e.1 ·costo, aino tambi'n las ·com.! 
iones de la instituéi6n, qastoa de apertura.del 
r.Ídttoj i~\lestos,. 'pocas d.e p~cjo del i~teds, 
iescjo t1n p•rdidaa: de cambios,. 'costo d~ ..anejo 
e .9arariú~s,. · descuen'to por pronto .. pago, • etc • 

• ' - . • . ·• ' ' ~. . . . . .¡' 

il#·y,·69ntro~ar· eJ_~pl,an: de. JinanciU\ientó~'' 
un'·.·~~~··eiatiOiadQ ~Lpla~ 'de fina~~1u1en'~o, se . 
po dd ~n ~archa Y.se.vlgilade~ bu~n funciona-· 

de tiste., 

. . . . . . 
zdeterminadaJa éiintidad ·requerida d~.unéln
nto para la inveJ!'aidri areáHi~rse deber' 

.;:.'; .. 

/ 
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buscar la fuente de financiamiento más conveniente 
para obtener dichos fondos, la cual puede ser por g~ 
neraci6n interna o por medios internos. 

Fuentes Internas de Financiamiento o Autofinancia
miénto 

Son los recursos propios con los que cuenta una·enti 
dad .para cubrir internamente.una parte o la totali

.dad de sus necesidades financieras, es decir, que su 
capital fue suficiente para solventar sus deudas y 

.''. ' ' ' ,• ' . \ . . 
,que, en caso de ser menores sus deudas que.los recu! 
sos, existe üri excedente al que llamare.Os tcunbitSn 
autofinanciamiento; que no proviene de apor.taciones 
d~ .'.os. accionistas ni de documentacidn de nuevas de_!! 
das. 

Entre las fuentes de autofinanciamiento se'encuentran: 

-. ~a~ ~tilidades de la erit~dad despu'• de imp~estos '.·· .· 
·que compren4,e tanto reinversiones totales. de utili 
dades, corno uttÚdades temporalmente retenidas. "'." 

- costo; deLe'jj~~icio (amortizaciones y depreciacio 
,nes). Al'rec:uperar qr~dualmente el v~lor delos -

, ~Ótivos impl.ica un financiamiento. 
- La creaCidn de.reservas, fondos y provisiones. 
•Gastos que.se realizadn en periddos posteriores y 

· que al haber••:ce>nocido y no efectuado¡. la entidad.·.··. 
, tiene· la o~ftiini~jc) d~ utii~zar lo~ p~ra cu~r~r -sus:<. 
'' n~cesidade$:'a:'~c);~6 ~l.~;.h i ' 06~ so_rt las 'deudas de~'' y 

_pailivo por , impuestos dÚe'tldos e impuestos por pa~ 
gar, y gastos tal.es comt> sueldos, intereses y ant! 
cipo a cuenta de, :lnve'nta:dbs y ~ctivos'' fijos • 

. Fuentes Externas de Financiamiento 

s9n todos los.J:'ecursós financieros que se obtengan 
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fuera de la entidad. Es conveniente mencionar que 
para obtener los fondos necesarios, se puede recu
rrir al mercado de dinero o al mercado de capitales 
de acuerdo a las caracter!sticas de cada necesidadi 
el primero· únicamente cubre las formas impersonales 
o estandarizadas de cr~dito a .corto p~azo, es decir 
el mercado de dinero es el mercado activo para el d! 
nero en el cual las instituciones financieras y otras 
descansan para obtener la lt<Íuidez necesaria .en el. 
curso normal de las operaciones de la entidad;. elª! 
qundo normalmente trata con obligaciones a largopla 

. ., . ' ' ,-
:zó tanto fjel pasivo como del capital, ya que a.l s.er 
a largo plazo imp.Úcaun fue~te.desembolso. 

Entre ll;ls fuentes externas encontramos: 

- El c~tfdito · 
.Es1:1na fuente que en la actua:lidad surge de trans
acciones comerciales ordinarias de! una entidad y 

.·que· en capítulos posteriores veremC>s más ampliamen 
. ·.~e.· .. · Entre. las fuentes .de ~t~uo, que forinÁn par: 
te del mercado de dinero encontrlllllOs:. 
'. ~refdit:o comer:cial. Es un CJ:Mlto a corto plazo 
·',concedido por. uri proveedor a .la entidad, relacio 
' nado con la compra de a~tículoa para au reventa -
' t)nal o. para la preatac·idn el.; un servicio. ' ' 

cr4ditC) ~ncario• Ea.un~ :foraa m's 9en419ralizada 
del. cddito 11iemo y que.preciaalaent;~·aanejan,co· 

ino.acttvidad f~nda~iÍt~l.·Ías:i~atituclo~ea banca· 
.... ; . - .~ . ;~ (·,_·'.; . ., ' :,: ' .-,.,:·,. . ' ..... 

• FideicQn\iso. Es tin"negoció jurídico mediante el 
'. ' ' . - . 1'.'· . ·'.· ... : . . ' . _- : .- . -

cuai. uria persona llamad• .f'i~eiCOiilitente .. entrtga . 
~. :otr~ Hamada tiél~c iar~a · ci~.~t:o~ .bie~1!• que des 

·tina a un fin 1Íc1to : determ'i~~4t), cuya reáli~acid; 
, ·- .· .. ·_· ' .- ,·,. ,,. ... _ .. ,, . '. . . , . ·- '' 
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encomienda al propio fiduciario, y los benefi
cios que obtenga de dicha operación se aplicar~n 
a terceras personas llamadas fideicomisarios. 

• Documentos comerciales o pagar~s de empresas de 
gran reputación crediticia. 

Valores 
Es otra fuente de financiamiento externa que se ºB 
tiene a trav's de la venta de valores en un merca
do. 
El mercado de valores se concibe como un conjunto , 
de mecanissnos financieros ·'que f.acilitan el inter .. 
cambio de valores, los cuales·· s~n .docum~ntos repre· . . . .. . -
seritátivos~·:que permiten la ·movilizacidn de un der! 

· cho de propieOad sobre bienes mueblea o inmuebles 
de diferentes persi::uiaa, los. demandantes .o adquiren. 

. . . ;, -
tes de valores colaboran en el financiamiento de 
la entida~ y los aferentes, . qu~ est'n conformados 

.. Por 1~1 entidades necesitadas de fina~ciamiento 
. que lo logran a travtb de la emisidn de valores. 

A los valores los P<>dem0s clasificar en. valores de . 
renta fi)a y valores de re.nta variable que explic,! 

•., 

remos a continuacidn1 . 

•Los valores de renta fJ,ja son Utulos - valor emi 
· tidos ·p~r, una.~ntidad, .que. representan úna fraccidn 

. ' .· . ,' . .. : 

de cddito con cargo al emisor, : tiene. interese. fi 
·jo1 y'é1't'.lriaujetoé a ~r,úzac'16n, ·~ntre ·.los ~e ... ' ' s• encu·n~tarn ' . .;·'·. :'.{ ! '.> ' .· . 

·. • • obÚcj~~i~hes hipot~at:ias. 
· • Oblig~ciories quirografarias • 
.. • · Obltga~iones convertibles. 

· · ·Los valores de renta. va:d.abl~ so~ ·t!tul~s - valor · 
··. ~~ repre~e~tan una part~; del capi~ál ª:~Ci~l·· de lt, 
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entidad, lo que significa que el poseedor de un t! 
tulo - valor (acción) es socio de la empresa. 
Entre los valores de renta variable se encuentran: 
• Acciones comunes. 
• Acciones preferentes. 
• Petrobonos. 
• Certificados de la Tesorería de la Federac-idn". 1 

- 'Arrendamiento Financiero 
Es otra de las fuentes de financiamiento indispen~ 
sable para continuar con la actividad de, una enti~ 
dad, en la cual a trav4s de un contrato,de atrenda ... 
miento financiero .una persona o empresa (arrendat! · 
r.io) tiene derecho al uso tempora.l Clel.aotivo, pa-

' . 

gando p_eriddicamerite una renta a otra péraona 
.. (arrendadora), para·.el. uso temporal de un' activo 
p~opiedad de 4st~ dltima¡ y con lll opC,id~ de adqu'1 

' :. -' 
rir su domiilio al final del contrato .o sequit arren 

. . . ' . -
·dando el bien o de enajenarlo a un tetc~ro y repar · · . . :. . . .,·, -

. ·tir el precio obtenido entre ambas.partes. 

-·Financiamiento Extranjero 
Es la obt:enc·idr{ de fondos del extranjero1 general;,. · 
mente este financiamiento es proporcionado a travtb 

. de maquinaria y de. ~ervicios • En' nuestro · pa18 es' 
ta clase de transacciones qué se celebran con las 
entid~d .. y el extranjero. ion. ieguladaa por· el. ªª.!!' 
con de M.ixico ya que esta clase de· financimaiento. · 
juega un papel·, preponderante p~ra el ,de•arrollo y 
·mode~nizacldn"t~nto c!é: ia ~riti.d~d co_;''.dé el: pro!"·, 
pi~ ~ata. · " , ·<·· · ·, >:.; , ··· ·:. 

• Fo~do Monetario Internaclónal. 
• sanco Interamericano de DasarroÚo. 

5 éff:e\ ·J0l1a MeXica~a d~ Valorei. c&ao ser tn~er1Íoniata: en el ,~rc~clo 
de' valorea. ·· · · 
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• Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento. 
• 1\sciciación Internacion.al de Fomento. 6 

2. El CrtSdito como Financiamiento. 

2.1. Importancia del Cr6dito a Través del Tiempo. 
Al aparecer el hombre en la Tierra se vió con la ne
cesidad. de cubrir sus necesidades primarias, tales 
como el alimento y el vestido, realizando diversas 
labores. Una vez cubiertas estas necesidades, el 
hombre se encontró con que vivía en una familia per
teneciente a una comunidad, la cual originaba la sa
tisfacción de otras necesidades que se pudieron cu
brir. con~el trueque7 poster~ormente el hombre,: no n! 
da m48 buscaba satis!acer esas.necesidÍJdes .Primatiás· 
y aeC::undárias, sino que buscaba obtener benef.icios ·a. 
trav.Ss del inte~cambio, es pues que rio se dedicaron . 
'sólo a intercambiar, sino que adem&s .a obtener de 
ello una utilidad que se traducida en formación de· 
pequenos cápitalés para prestar ayuda a· otras perso
nas • 

. Por. consiguiente el crédito hizo. áparición desde éP,2 
cas remotas de la historia, us&ndose principalmente 

·para satisfacer necesidades primarias, .las 
vez satisfechas no dejaban al in.dividuo en 

.de poder liquidar fr obligacidn, ya que. se 
de un.crtfdito •cons~ntlvo••' 

que, una 
situac·idn 
trataba 

En esa· 4p0é:a y hasta ta revolúcidn induatr1ai'a1· 
dito se l.e . vid co~ a'lgo indeseable, que conce,didó 

1 Apud. C~. Filé. Ped. Art.; 15. . ··. ... . . <'' . . . . : . •· 
1 Al conaumo. Crl'1ito 11ue ae ótoraabapara adquirir bieneí de 'con1U.O 

lo cuál '.iaplicaba un ackudo continuo ,Or ·•er ~e blenea de conium0 ne,;. 
ce•ado para vivir.. · · · · · · 

'• ... ' 
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por personas sin.escrúpulos, sólo iba a constituir 
la ruina del acreditado al no cumplir con la obliga
ción. 

Durante la ~poca prehispánica, en M~xico, se sabe que 
ya existía una modalidad' de cr~dito, pues si un ind! 
viduo faltaba a sus obligaciones económicas ser.!a 

·castigado convirti~ndos.e en esclavo del acreedo.r. 

En la Nueva Espana, durante la ~poca colonial, el 
\ . . . 

cddito no i:ie desarroHd.en la.aplicac-idn de otros 
objetivos pues se utilizaba to4av!a para el autocon-. 
sumo. 

Es pues que·hastá la era ÍnOd~~na, el cddito se des! 
rrpHd, . como un . auxiliar 'del ptoceso producÜ vo, 
constituy,ndose hoy en día en.la acuniulacidn de ri
quezas. 

La operación de.cr~dito en la actualidad es realiza
da ·por diversas entidades, tales como: los pro\l'eedE, 
res, los fondos especiales de apoyo,'institucion~s 
de cr,dito, etc. 

Alqunas entidades referidas anteriormente, forman 
parte del Sistema Financiero Mexicano y que en une! 
pttulo. posterior, se tratad· m4s ampliamente. 

2.2. concept:,o . . · ... ·. . 
.. Exi;steri !numerables .. definipiOnes d.el cr'41~0: que . han:·:·. 

venido e;io1uci01lando de ia iia1sma~~ra q\1t1'i•• id~-~ 
econdmicas.. As! pues 1 

Cdd:l.to ·· 
"Proviene del latín CREDITUM de'rivado· dél verl;>o latín 
CREDERE que signifiéa: •... ~ree~ / tener p()r>cierto, tener 

';• .. 
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f~, tener por verosímil y que en un sentido general, 
equivale a confianza".ª 

Para el objeto que aquí se persigue esta def inici6n 
resulta incompleta, ya que el crédito puede apreciar 
se corno µn atributo o analizarse como un acto, como 

'=lo menciona el Sr. Jorge Saldaf'la Al varez en su Ensayo 
Pr,ctico de las Operaciones de las Instituciones de 
Cr~dito. 

- El cr~dito como atributo, es esencialmente subjet! 
vo y nos indica la reputación de solvencia del 
acreditado, y bajo este punto de vista el crédito 
es bila:teral, es decir que no se _lo puede atribuir 

.. J . .. . . . . 

el mismo, pues tiene que ser reconocido por otra o 
por los' ciemás. Es por tan-to una cualidad del suje ... . . . -

· tó que no .implica ·ntngdn hecho, adn cuando t>Oten-
cialmerite 'es represent~ti~o de uno de·los·elemen,;, 
tos dei~ddÚ:o. considerado. como acto •. 

- Estudiando ai crécUto como acto, en él &mbito jud 
dico 1 se define ci6mo la . J;"elactdñ entre dos· seres -
(personas f!si.c'as. o morales·) <";lue a travls :·de un 
contrat(), recibC uno de .ellos la promesa de una· 
contraprestacidn futura (que con.siste' en el pago 

·.del cddito con una retribuc·idn extra llamada inte 
. ' -

ds), a: c.ambio de la. prestacidn que est& efectuan• . . . .. 

do.al entreqar, su riqueza. Esta relacicSn 6onstitu 
ye una op.ra~idn de cddito, la cual a·é real,iza e;. 
formá de·c:ompril>.;._venta a plazo. 

·De: 1~ an°t~riÓr°, :se deduce ~ue ~l crtfcÜ to comd acto, 
es_ taml:>it1n bil~teral, o sea que para su existencia 
es prec,iso 'que háya, por Una parte, el que. lo otor 

·• • "Joe1d:orrftlin... Di~cionario cd'tico itimolcSgico. Ed ~ credos. 
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ga, y por otra parte a quien se la confiere, ó sea 
que para su existencia es preciso que ~aya, por una 
p~rte a quien ~e le confiere, o sea el acreditante 
y el acreditado. 
El faotor tiempo es una condici6n implícita en el 
cn:4di.to, pu·es el crédito debe ser cubierto en un 
tiempo previamente estipulado. 

U11iendo las dos apreciaciones del cr6dito, observa
~· que con las Cualidades de solvencia del indivi
«u6 o de la sociedad, puede ser suficiente para que 
·~ le confíen riquezas o capitales presentes a cam-
~io de recibir otros tantos futuros~ 

2'.;¡, <;~a•Uicacidn 
21 ~t4dito como fuente de.financiamiento en la actua 
. l.°lt•d se ha venido generalizando y dtversif-ieando 
pqJi su gra~ uso, por tal mótivo y p~ra~su mayor com
pr~nsidn hemos optado por mostrar las· siguiente.s c l,! 
.-iucaciones: 

· - Seqdn al Sujeto a QUién, se Otorga: 
•. crt1dito ¡>rivado. E~ aquel que se otorg_~ a part! 

éulares,-yá. sea personas f!Sicas o morales~ Ej. 
Lil' compra - venta a Ci'.,dito J ventas a plazos del 
comercio .a·particularelJJ el cdditoentre insti
tuciones y particulares, sean nacionales o irite! 

. '.nacionales. 
'• Crt1dito pdblico. Es el tipo de .crt1d11:o que los 
· púeblos otorgan a sus. qobiern,oá .o· personas con 
. el' dtrecho pdblico a nivel fedeJ:'.al~·~estatal o m$,, 

, ni:~ipai. Ej. Cdditos a los Gobi.~rnos de los E.! 
t;a4os o Municipios a trav4s de la institucidn 
8AN0BRf\S. . . 

•:. Cddi~o semiprivado o semipdblico •. · Es· el que se: 
otOrqa a co~poraciones u organismo• ¡>dblicós con 
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car&cter jurídico de personas privadas, en las 
.cuales el estado tiene interés econ6mico, social 
y jurídico (como Organismos Descentra!izados y 
Empresas de Participaci6n Estatal).' 

- Seqún el Tiempo que Dura la Operaci6n. 
• A corto plazo, de un mes a un ano. 
• A mediano plazo, de un ano a diez anos, 
•A largo plazo,·de diez anos o más. 
Estos plazos son flexibles ya que van de acuerdo 
al.lugar, tSpoca, monto y .destino de dicho cddito. 
Es imP<>rt.ante senalar que el crfdito que se otorga 
se halla en razdn inversa al tiempo, para recibi~ 
el beneficio, A mayor tiempo menor interés, a me
nor tiempo mayor inteds. 

- Sec)dn la Garantía que .Asequra la Recuperacidn del 
crtSdito~ 

•. cr&dito personal, Est.& garantizado por la repu
t~c·idn de solvencia del sujetó que recibe ei cr_! 
dito, es decir, la p~rsonalidad del acreditado . 
en relacidn a su campó de actividades. Este ti_. 
.Po.de crtSdito se divide as~ vez en: 

Unilateral o simple. .Garantiz¡¡do por uná sola 
' . 

persona, que generalmente es la que recibe el 
crfdito con la. alternativa de que pueda ser una 
tercera persona quién la garantice. Ej ~ · Prfst!t 

· n,O Quirograhr.io. 
Bilateral o compléjo~ Garantizado en'los mismos 

'·Íntendilndoae por Organi1mo1 Delcentralizadoe, a las entidadee en don 
de el Eatado ea el total propietario; y por eapresa de ParticipaciicSn
latatal a h. entidad en donde el !atado ee el dueño de~. dél 501 de 
lal accionei, Allbae forman lu Paraesí:atales que tienen eolio finali
dad el ••rvicio·p.tblico para el.deearrollo del pala. 
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términos que el anterior~ pero con dos o más pe! 
senas. 

• crédito real. Es el que se otorga en base a los 
bienes que el acreditado afecta en garantía, el 
cual desprende un contrato con obligaciones y d! 
rechos. se subdivide en: 

Prendario o pignoraticio. Es el que se garanti.
za mediante el otorgamiento de un contrato de 
prenda. 
Hipotecario. se garantiza por medio de la cons
titucidn de una hipo.teca.· 
Fiduciario. Es aquel cuyo cumplimiento queda al 

. . . \ 

amparo de un contrato de fideicomiso de garantía. 

- Segdn.·el Destino ,que se le d& al cr,dito. 
• Cddito a la produccldn •. Es el que se destina al 

fomento del deaarrollo. de todas .las actividades 
prOductivaa de lá entidad .permitiendo .obtener 
rendimientos suficientes para cubrir .. el importe 
del cr~ditO con SllS intereses y una razon~ble 

. utilidad para acrecentar su patrlnionio. Este. 
cr4Sdito se subdivide en1 

De Explotacidn o circulante.. Es aquel que se 
destina a la axplotac·idn de ~n negocio con el o.e 
jeto de increiilentar cualitativamente lariqúeza 
que produce. · 

• .. ·· De .Arr~ridami·~·rit:o. se destina·· a c.ubrir · loif paéjoa'. · · 

.·•periddicb. pO~. c~nceptoei~>~eri~a. al arreridamien··· 
t~ del inmu~bie do~de s~· a;ien'ta f)l sujeto de . 
cr~dito. 

De Posesidno~fijo. Destinado a la adqÜis19idn 
de inmuebl~s para la entidad·~ 
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• crédito Directo o de Consumo. Destinado a sati~ 
facer las necesidades normales de la actividad 
del acredi~ante. Puede considerarse este crédi
to como el que se destina al fomento d.el comercio 
que va directamente al consumidor. Ej. Tarjeta 
de crédito. 

·,· 

•''.,; ,. ' ~- . 

';·, ,·. 



C A P I T U L O II 

SISTEMA FINANCIERO MEXICANO. 

1. Nacionalización de la Banca· Privada.· 

En su nivel operativo ~e compon!a de dos tipos de instit~ 
g . 

cienes de .cr~dito: las nacionales· y las privadas. · Las 
primeras contr.oladas por el gobierno, cuya actividad esta 
·ba encaminada a fomentar. un &rea e•pec!°f ica ·de la• econo~r· 
m!a naéionai. Las segundas eran empresas de capital pri• 
vado y la actividad que desarrollaban, requer'.fa de -autori 
zacidn de la secretada de Haciend~ y cddito Pdblico. -

El lg de septiembr~.de1982, el Lic .• Jps\$ Ldpez PÓrtillo, . 
·presidente .co.nstituc:'1Ór\~1 de 168 Est.ádoa ·u~14os Me~icanoj¡, .. · 
se present6 ante la· Asamblea. LegiiJlativa . para ·rendir su · 
VI informe preaidencial tal como lo establece la constit! 
ci6n de. M.ixico. · 

·Ejerciendo la facultad que se le confiere ai ejt:é:utivo de. · 
acuerdo al artículq 89 fracciÓJ\ I, de la ·cons'titucidní 
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anunció la nacionalización de la banca privada y el con
trol generalizado de cambios por medio del decreto con fe 
cha del lO de septiembre de 1982. 1º 

Consideraba el decreto, que la concesión del servicio pú~ 
blico de la banca y del crédito, que se venía dando a tra 
v's de contratos administrativos a personas morales cons
tituidas en forma de Sociedades Anónimas era de naturale
za temporal, pues sólo podr!a·subsistir mientras el esta
do, por razones económicas, administrativas·o sociales, 
no podía hacerse cargo directamente de la prestación del 
servicio pdblico. · · 

Afirmaba el mandatario: "que el ejecutivo estimaba que 

en los momentos actuales la Administración Pdblica conta• 
ba có~ los ele~éntossuficii~ntes para hacerse ca~90 de la 
prestacidn del serdcio pdblico de la Banca .. y el Cr~dito, 
considerando quf! los fondos provienen del pueblo mexicano 
inversionista y ahorrador, a quien es preciso facilitar 
el ·acceso· al CREDITOª. l l . 

liac!a referencia a que los empresarios privados ·)'~.háb~an 
obtenido suficientes ganancias por la explotacidn del ser 

··" ·. . ' ' . -
.vicie, creando además fendmenos. menopdlicos con dinero 
aP()rtado por ~l pdblico en general, ~fo tomar en cuenta 

. criterios de :inte~.Ss social a fin de que lleque el cr&u-
to a la mayor.'parte de .la poblaé:idn productiva y no se 
coricéntrea las.capas más favorecidas'de la aocied~d. 

' . ' .• 

t;e estaba presentando· eLfendMno de la falta de di,;.erái-
{Í~~?idn·}cl~J. gt'4ito; es :de~1~·,. que .no se .hab!a heÓtio 11.! ·· 
«J~f' C::rlditoa oportunos y barat9s a la mayor parte· d~ la 

·, .·~ 

" .. •acio~al.ilac:icSn. · 11 . la incorpO.raCl~n. a la riaclcSn ele todos lo.a bienes 

11 
• y· liedlo1 de proc!ü~CicSn o ·c1e la pi;i;tp~edad de 101 par~i,cularé1. 

(SIC)'~ Diario. Ofi~ial de la P«!deraé:idn. · 1 de aeptieabre .de J982; 
•¡·• e c. , • • •· .. ·. . 
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población. Así mismo en su informe aclaraba que el proc~ 
dimiento sólo se aplicaba a los propietarios de los ban
cos y que se respetar!a el dinero de los cuentahabientes 
y los fondos y fideicomisos administrados por la banca. 

Los derechos de los trabajadores del sistema bancario se
rían respetados y se habría la posibilidad de crear un 
sindicato bancario. 

Reafirmaba que la banca seguiría funcionando normalmente,· 
siendo que la administración sdlo hab!a regresado a las. 
manos de quien lo concedid, el Estado Mexicano. 

La decisi.cSn de nacionalizar la banca se basó en la situa• 
cid~ econdmica del. país Ein ese momento, pues la: nacidn pa .• 

. . .. . . -
.saba por- una gran crisis econdmica.· A fines de 1982 el(is . . -
tla un désorden econdmic.o a nivel nacional que castigaba 
al pa!s en desarrollo1 exist!a falta de solidaridad que 
Se presentaba como fuga _de divisas ainpadndose con la li-

.. bertad de cambios mal entendida 1 baja internacional del 
precio d.el petrdleo1 altos intereses en el mercado inter
nacional de dinero; recesidn en loa pa!ses industrializa-

. . .. 
dos, ·escasez de crtSditO&¡ intern~cionales; etc. 

Pero la principal cau•a interna de la crisis fueron los 
ambi~iosos· planes de 1978 basándote. en la riquez~ petrel! 
ra,.buscando uncrecimi~nto acelerado y lá creacidn de mi 

· uones -de empleos. en algunas &reas ÚnproducÜva:a, ·en s!n: 
tesii;,, un gasto público excesivo y que ne:> podia ser cu-
bierto por los inqresos normales . de r·a nac16n ~ 
oelJencad~nfndo~e una inflaéÍdn in,terna impr~s:iori~nte, pre 
sent•il~os' ~lla c!.tyaltl~ci~n de, nuel,tn monecia'.~onatante,. - . 
~~fc~:"~i(C:r~~,1~i'erit:~, 'de la delicia ,~xter~a~ · É1 presiden 
~e adem&sá9re96,,que independientemehte del~ anterior -
aituacidn, la crids se deb.ía en ~ªJ'lª parte. a qu_e riO 

existía un control .direct<) de, t:o.~o el Sistema Crediticio 
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y por lo consiguiente "lo forzaban" a la expropiación de 
la banca, para mantener el orden y la paz pública, adop
tando las medidas necesarias para corregir transtornos i~ 
ternos con motivo de la aplicación -de una política de cr~ 
dito que lesionaba los intereses de la comunidad. 

As! pues, éste era el panorama en México cuando se prese~ 
t6 la trascendental decisión de naciona~izar la banca pr.! 
vada, pasando los 56 bancos ex.istentes en esa época, jun-

. to con las cuatro instituciones de Banca Mixta a formar 
parte de la administración del Estado Mexicano como soci~ 
dades Nacionales de Crédito. 

2. Estructura Actu·al del Sistema Financiero Mexicano. 

El Sistema Financiero· Mexicano no ha .. vari.ldo en· su .estruc 
tura bisica, pues lo que sucedió fué tan sdlo u·n cambio 
de propietarios 1 sigue siendo la s.ecretada de Hacienda y 

Crédito Pdbl.foo la autoridad m4xinia, ejerciendo sus fun
ciones a través de la.Subsecretaria de la Banca, regulan
do y supervisando la actividad financiera. por medio de: 
el Banco d~ Méxi~o, la comlsidn.· NaciOn.d ~ancaria y de Se 
guros, y·la Comisión Nácional de Valores. 

' . ' ' 

Siguen subsistiendo los organismos nacionales donde el go 
. ' . . . : -

bierno U~ne la. mayor~a del capital y capacidad de deci-
sión y los organismos privados en lo refere~te aOJ;"qantz~' 

'. . ·-
cienes Auxiliares de crédito, Instituciones de Seguros y 
Casas de Bolsa dentro del Mercado de Valores (ver organi
grama). 

- secretada de Hacienda ,y cr.dito.Pdblico •. 
Es la au.toridad fi~anciera. maxima que rige el. funciona~ 
miento del", Sistema Financiero Mexican.o como representa.U 
te del gobierno federlii. · 
Entre sus principales. actividades. se encuentran: 
• otorgar las concesiones a trav~s de _la subsecretaría · 
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de la Banca Nacional, para 
dito opere conjuntamente co 
México y de la Comisión Nac 

• Reglamenta e interpreta los 
ral de Instituciones de eré 
les de crédito. 

ue una Institución de Cr! 
la opinión del Banco de 

onal Bancaria. 
preceptos da la Ley Gene
i to y Organismos Naciona-

• Revoca las concesiones, per ite la fusión de Institu
ciones de Crédito, fija su apital, aprueba escritu
ras, autoriza sucursales o gencias, su ubicación y 

clausura de oficinas bancar as, etc. 
• Interviene en todas las ope aciones en que se haga 

uso del Crédito Pdblico~ 
• Dirige la política monetari y crediticia~ 

- Banco de México. 
Es el Banco Central de lanac dri, creado el 25 de agos. .. 

.to de· 1925 con el car,cter de sociedad Andnimay que· 
luego se convirtió por decret , en organisino pdblico · · 
descentralizado. Se rige act al~ente por la Ley Orgb,! 
ca del 26 de abril de 1941 co sus correspondientes re
formas posteriores. 
De acuerdo a la Ley Orgánica lgunas de sus funciones 
son: 

. • Regular la emisidri y circul Cidn de. la moneda y los 

cambios sobre el exterior •. 
•Operar.como banco. de reserv con.las Instituciones de 

crédito y fungir respecto a '~tas como c~ra· de. com
pensacidn. 

• Actdacomo.aqente financier del.c)obierno federal en 
las operaciones de cddito nt:er'no y externo, en la" 
emisidn y obtencidn de einpr stltos pdbl'lcoa, ericarc1'n · 
dose .también ·d~i servicio d. itesÓreda ·d~l:

0

propio:g¡;: 
·b1erno.: -'~.·:-~ ..... :~ · · 

:, '.'. 

•Representar al gobierno en ·1 Fondo Monetai:io Intern,!., 
cfonal y. en el Banco Inter acional ·de Recoristruccidn 
y Fomento¡ as! como 9perar.. estos or~anismc)1h 

1F 
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- comisión Nacional Bancaria y de Seguros. 
creada el 24 de diciembre de 1924, es un Organo descon
centrado 12 de la Secretaría de Hacienda y Crédito Públ! 
co, está dotada de autonomía y facultades necesarias 
para vigilar el cumplimiento de las disposiciones lega
les relativas al Sistema Financiero Mexicano, proporci2 
nando a la Secretaría de Hacienda criter.ios para la más 
eficaz reglamentación de las operacio~ bancarias. 
Otras de sus funciones son: 

Inspección y vigilancia de las Instituciones de Segu
ros y de las Instituciones de Fianzas, ahora llamadas 
las de Fianzas como Organizaciones Auxiliares de.Cr~-

. dito. 
•A parti:r;: del l" de enero.de 1983 y de acuerdo a la P2 

lítica financiera del gobierno federal le corresponde 
dictar medidas necesarias para la prestacidn del ser
vicio pdblico de la .banca ycr~dito, as1 'como las op~ 
raciones-y financiamientos de las sociedades Naciona
les de Crl!dito. 

•Opina sobre las concesiones, que en su caso llegue a. 
otorgar el gobierrio federál por conducto de la se~re
tada. de Hacienda, as! como para la revocacidnde las 
mismas .• · 

• Reglamenta y formula el. calendario bancario en el cual 
se seftalen los d!as en que las.Instituciones de cr6d.! 
to poddn suspender sus pagos. 

- Comis·idn Nacional de· Valores • 
Organismo de inspeccidn y .viqilanciá oficial que ti.ene 
su &mbito de ac'cidn ene.l: Mercado de valorea•· No'te• 
niendo sus fimciolles comp~tencia .. en ~~eatra, ma~~fia;.; 

12 Organo o .. conc.entrado •.• Ea aquel que no tiene perionaUdad juddfoa ·. 
ni patri.Onio propio, iunque aoaa de cierta autonom!a dcnica pi.lea .· .. 
ei la transferencia de ciertai c0mpeteilci81 de ia. adminiatraci&n pú . 
hlica de la q11e iiaue foriU'ndo parte• · · · · · · -
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- Comité coordinador de las Instituciones Nacionales de 
Crédito. 
El comité tendrá caracter consultivo, sometiendo sus r~ 
comendaciones al Ejecutivo por conducto de la Secreta
ría de Hacienda. 'Tendrá la facultad de dictaminar so
bre la delimitación de funciones de las Instituciones 
Nacionales.de Crédfto y de las Organizaciones Auxilia
res considerando sobre los planes conjuntos de financi~ 
miento de acuerdo a la economía del país, procurando 
que el otorgamiento de créditos se destine a activida
des económicas fundamentales y recomendando periódica
mente el fomento de activtdades determinadas en el &m
bito económico. 
El comité se encuentra integrado por: · .el Secretario .de 
Hacienda como presidente, el Director del Banco de Méx.!, 
co como vicepresidente y los Directores General.es de 
las siguientes instituciones: Nacional FinanCiera, Ba.u 
co de Comercio Exterior y Banco Nacional de Obras y Se! 
vicios P\Sblicos como miembros del comit.S. · 

-· InstJtuciones de crtSdito. 
La función de las Instituciones de cr~dito es. la de se! 
vir.de intermediarios:entre las fuentes de capital y 
los que necesitan de éstas, es decir, que mediante la 
colC:icacidn de efectivo que hacen los inversionistas 
(básados en la confianza que se tiene a las In~Utucio- .· 

. nea) éstas canalizan. él otorgamiento del crédito, con
tribuyendo ad al pregres~ econdaico.y social del país. 
Exis,~en. tres tipos de Instituciones que son a s: : ' ' - ' .·,·.' . . .·. . 
• Banca .Mixta y Nacionalizada que hc>Y,,son. c()nocidas co .. 

mo Sociedades Nacionales. de Cr,dito. . .· .•... ··. . 
~ • Insti~uciones Nacionales de crl!t!tto constttuídas por 

el Estado. 
• Instituciones de Crédito deÍ art. 20 transitorio del · 

.Decretó que reformd Y. adicion6·e1 .árb· 28 Constitud.2 
na~ y que .s.on: ·el Banco Nacioi1a1 del Ej4rcito, Fuerza 

. ·. ~ .. 
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A~rea y Armada, s. A., el Banco Obrero, s. A. y sucur 
sales en México de Bancos Extranjeros que cuentan con 
concesión del Gobierno Federal. 

• Sociedades Nacionales de Crt~dito. 
De acuerdo a los decretos presidenciales que apareci~ 
ron en los Diarios Oficiales del mes de agosto de 
1983, las Instituciones de Cr~dito Nacionalizadas y 

las de Banca Mixta se transforman en Sociedades Nacio 
nales de crédito. 

La Banca Mixta eran.instituciones de crédito creadas 
por el•qobierno feder~l con el objeto de encaminar 
.sus operaciones a la flnanciaci6n de óbras de' infrae! . . . 

.. tructura o activos que por. el volumen de recursos o 
·el rie~go que implic~ban, no les interesa))a a los Pª! 
ticulares participar. En la Banca .Mixta 1 el contr.ol 

·.patrimonial ,por parte .. del gobierno. federal era d~l 
51- a.e las acciones que se constituyen en una serie 
especial y el reste estaba.en manos de particulares. 
Tenfa el derecho de ~o~br~r 5 de. 9 el~nlentos:, qu~ for'~ 
maban el Consejo de. Administracidn; tam~iéti ten!a l~ 
facultad de vetar los ~cuerdos del consejo. 
La Banca Mixta se compé:)níá por el Banco Mexié:ano so
mex, s •. A., Banco Internacional, s. A, 1 .Banca Pro.ex, 
s. A. y el Banco Provinc.ial de Si~aloa, s • A. que e'1 
el mes a·e agosto de ,l.983 fué fusionado c.on el Banco 
del Noroeste. . . . . . 
De>ac~erdo al decreto que:est:ablece ~a naCio~alitacidn 

·· .. ·. d~·Ú Banca, no fu•.~bj:eto de e~propi~J16rl::~a
0

:Banca .·. · 
. Mi;~~ debido a l~ p~rtt~i~acid~ estatal ~qÚe '~a ~~Xls~ .. 
Ha.as 

' .":' 

Las sociedades Nacionales de cddito son creadas por · <'• 

' . 
13 Cfr• Decretó que eetablece la'NacionalizaciiSn. de la. B.•nca Privada art. so. . .. • .. 

. . ' . ' . . 
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el Ejecutivo Federal, con personalidad jurídica y pa
trimonio propios y contando cada uno con sus reglamen 
tos org,foicos que fijan las normas para su organiza
ción y funcionamiento, teniendo una duración indefiri1 
da y teniendo su domicilio en el país, con ia posibil_! 
dad de establecer sucursales, agencias u oficinas en 
la república o en el extranjero previa autorizaci6~ 
de la Secretada de Hacienda y cr~dito Pliblico, del 
Banco de M~xico y de la Comisión Nacional Bancaria y 

de Seguros. 

El capital del~s sociedades Nacionales. de Crédito e! 
dn represenÚdas por certificados deaportaci6n pa
t;:imonial, qu'~ son títulos de ~dd.ito nominativos ell\,! 
tidos en dos series. La serie A representa en .todo 
mdmento al 66' del capital de las sociedades, suscri-. . . ' . . .. . 
to· solamente por el Gobierno Feder~l~ La eerie.B, 
que está const:.it~Ído por el 34' sed suscrito. pori 
e+ Gobierno Feder,ai, por entidades. de ·.1a: Adm1n1stra-
;ci6n Pdblica Federal. Estatal, por el <GQbierno de l.as 
En~i~ades Federativa~ y de los munici~ios, .Po~ los · 
usuai'io~ del s~~vici.oplSblico de la Banca y el Cddi• 
to y.por los trabajadores de las propi'as sociedades · 
nacionales téniéndo estos dltimos solamente derecho 
.~l control de certificados por el 1\ del.capital o m_2 

. nos. 

· .EStos certific.ados dan derecho a partiqipar en las . 
,ut.Úidades •. y. en. su.~~ario ·ala cµota ·~e llqúid~ci6n, . · ... 

. ·~ero loá ·d~ ser1~:·9 ot<lr~an adem&s'ei derecho a parti .' 
. 'cipar en ia destqnác16n de los miembros del C~nsejo 7 . . , 
Directivo correspondientes a su se:de y ~Lde~echo de 

. 'i~teqracidn de la comisidn ConsuÚ'1va y de ad~ulsi:_ . 
. d16n en igualdad de éondicionés y en adecuada. propor~ 

.:. ··•· c16n, de 'los que se emi'ten en. su caso de incre~ento · 
·ae ·cap1~a11 · · , · 

\l .. · 
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Es importantes hacer notar que a las Sociedades Nacio
nales de Crédito se les aplicará la Ley General de 
Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares 
vigente, considerando además que la Secretar!a de Ha
cienda y Crédito Público, el Banco de México y la co
misidn Nacional Bancaria y de Seguros, de acuerdo a 
sus esferas, dictarán medidas necesarias a fin de que 
los servicios, operación y funcionamiento que presten, 
se realicen dentro de los lineamientos de los progra
mas de financiamie.nto formulados en marco de los pla
nes nacionales de desarrollo, cuidando que, las insti
tuciones orienten su actividad a cumplir con los si.;. 
guientes objetivos: 

. ' 

Fome,ntar el ahorro nacional.· 
Facilitar al pdblico el acceso a los beneficios 
del· servicio p~blico de la banca y el cddito .• 
Cana~izar los recursos a a.ctividades necesarias o • 
prioritarias conform~ a.prQgramaa_sectoriales y Í'! 
gionales y a los planf!s Nacionales de Desarrollo 
Ec,o~dmico y.Social. 
coordinax: los programas de orientacidn y asigna-

. cidri de los recursos obtenidos 'p~r el sector pdbli 
' ' ·. ' t' . . ~ 

co y,los que correspondan a ,recursos crediticios 
de las Instituciones. 
ft.ocurar.una ofértá'suficiente de. cr,dito yev:l,tar 
laconcentracidn de r~eursos en.persona o grupos, 
a fin de atend~; eficientemen1:~ el finan~iamlehto 

····a~l may~r,· .. y· m,~,-.dive:r:st~lcadó'ndmei:o ·~e.· proyectos 
reiltabl'e,sj fum:Íáment11lmente de"• inter4s: gener .. l, 

... ·.~ .. ~··'" . .' ·.,. '1!.· .. ~":,·,,..:··;.::::''. .. ;~::¡'.::·:,···':,'"-""'.:.:·.'::·".·:··:"\'.:.·::··,,",· .- ....... ,,, .... · ... ',· ' ' 
. sectorial; reqional o nacional~ 
Deacentralizacidn geoqd,fica de la canalizacidn de 
r~cursos. 

, En ei ofrecimiento de mejores'y más eficientes ins 
, tr.timentos .de ~~ptacidn y, .. erl.'1~, i¡>romo~idn de ¡>ar.ti,: 

C:i.paéidn de.la banca mell:icana en los. mer.cádcis fl- . 
. r\~ncieros.internaci~~~ies. 
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Para tener la capacidad de cumplir con los anteriores 
objetivos, el 29 de agosto de 1983, el Sistema Banca
rio SP. ve reducido de 60 a 29 instituciones, revocan
do la concesión a ll bancos especializados y capital! 
zadores y los 20 restantes se fusionan con 12 de las 
nuevas Sociedades Nacionales de Cr,dito que conforman 
el nuevo esquema y que operarán como Banca Mdltiple. 

De las 29 Sociedades Nacionales de Crddito a que que
dó reducido el Sistema Bancario, 14quedaron domici-

.. liadas en el Distrito Federal y 15 en la. provincia, 
tres de 'stas dltimas tienen· ámbito nacional, y 12 
son centros de·decis-idn regional• Los Bancos que se 
transformaron en Sociedades Nacionales de Cr~dito.co.!!. 

servaron .sus· ·aenominaciones, domicilios, capital .so
cial, sUcurSales e "infra·estructura' de serviciós. ' 

En un esfuerzo para hac.er m&s efic.iente y rf,'ducir los 
costos de operacidn del Sistema Bancario, la Secreta
ría de. Hacienda Y·Cr~dito Pdblico anunc16 el 18 de 
marzo de 1985 un programa de reestructuracidn del Si!, 

. ~ema·Bancario, que reducir4 .de 29 a 20 Instituciones 
'sanear ias, formalidndose ia fuSidn; mediant~ un poilte 

·. :~ior dec:reto del Ejecutivo Federal. · · -
; En breve, operaron ·6 bancos con cobertura nacional, 8 

.· .• de coberturá .mul.tiregiónal . y 6. de. coJ;.»ertura r~9ional~ 

Los bancos de cobertura nacional tienensucursaleaen . ' . . ' ' ' ' . 

todo elpa:ís y proporcionan financ111miento á lor,.«Jrª.!!. 
~~s proye9t()s. de }.nv~i-ddn .de 'lós. sectores soctal'es y 

· ·privados. 
. . . - ~· 

.Las Instituctóne!I coJl' cobertura nacional son: 
.. I . . ·. ·. 

Banco Nacional . de M1bico (BANAMEX) 

Bancon\er 
.Ballca serfin 



Multibanco comermex 
Banco Internacional 
Banco Mexicano Somex 
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Los bancos de cobertura multiregional no tienen ofic! 
nas en todo el pa!s, pero atienden a regiones donde 
se concentra gran parte de la actividad económica na
cional .y a los centros de consumo m~s importantes. 

Las instituciones con cob.ertura mu'ltiregional son: 
Banco del Atltfotico 
Banco B. c. H. 
Banca cremi. 
MulÜbanco Mercantil de.MtSxico 
Banco de- Cr!SdJ,.to y Servicio 
Banca conÚa 
cr•dito Mexicano 

Los b.anco.s de cobertura regional son puntos muy. impo!;. 
tantes en la estrategia bancaria para apoyar la des
c~ntraU.zaci~n de las· acÚvidades econdnlicas, canaii:.. 
~ando ibs 'r.écursos. captados, en las necesidades pro
pias de. la reqidn en don.de operan. 

Las instituciones de cobertura regional son: 
Banco del Noroeste 
Banco Mercantil de Monterrey 
Banca 11rc:imex 
Banco del Centro 

· B~nci~ 'Conti~ental Ganadero 
.; · · Banbo, de ,ortt\lrlte 

·. •, Instituciones Nacionales de Cddito. · 
Las Instituciones Nacionales de cr~ditofueron crea-

• das con el apoyo del qobiern.o ~eaer.a.Í con el: propdsi
to .. de destiiiar ~ecursos' flri~n~ierc>~:. a aciÚvlda,des in-

'!; 
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dispensables para el desarrollo económico del país y 

a las cuales la anterior iniciativa privada no estaba 
en posibilidad de atender sus necesidades crediticias, 
principalmente por la cuantía de las inversiones y el 
riesgo excesivo que implicaban por su naturaleza. 

En estos bancos, el gobierno tiene una participación 
mayoritaria y se reserva el derecho de nombrar a sus 
administradores, siendo una de sus principales carac
terísticas que no captan sus recursos del público, 
sino que estos provienen di.rectamente del gobierno. 

Algunos de estos bancos manejan recur~os adicionales 
que se les ha proporcionado para el fomento y apoyo 
de actividades tales.como agricultura, ganadería, pe
quena y mediana industria; viviendas, turi~rno, etc •. 
Dichos recursos semanejan a travi§s de lo que.se con2 

· ce qomunmente como Fondos· de Fomento y Apoyo. 

Las Instituciones Naciona.les de cr~dito son: 
Nacional Financiera, s. A. 
Banc·o N!11cional de Obras. y servicios Pdblicos, s. A. 

, Banco Nacional de cr,dito Ru.ral 1 S. A •.. 
Banco .Nacional' de Cdmercio Exterior, s. A.; 
Financiera Nacional AzuC::atera, .$. A. 

, Banco del~·pequeno comercio ·d~l o~ F., s. A. de·c. v • 
. Banco Nacional. dneinatogdfico 
. Patronatc:hsel Ahorro Nacional 

• ' v··· - ' ' 

Banco Nacional Pesquero y Portuario, s.·A. 

• Instituciones de cddito comprendid~~ en el. art• ·2a 
. transitotld''•C1il' Decreto· que. refor'~.·.·~, ·adi~ion6 :~)i .. art,; >. 28 constitucibnal. . . . . .. .. .· . . . .·. . , 

son instituciones en .donde .el Gobie.rno .. Federal otorgd 
.18 .concesidn para operar en el pa!~r si'!lnpre y .cuando: 

.. 

. ;. ,. 
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cumplan con los objetivos definidos en los planes na
cionales. No fueron objeto de nacionalizac·idn estas 
instituciones de acuerdo al artículo 50 del Decreto 
de Nacionalización de la Banca. 

Las Instituciones de crédito referidas son: 
Banco Nacional del Ejército, Fuerza Aérea y Armada, 
S. A. 
Banco Obrero, s. A. 
Sucursales en México de Bancos Extranjeros (City 
Bank). 
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C A P I T U L O III 

· LOS CREDITOS OTORGADOS A TRAVES DE· UNA 'SOCIEDAD 'NACIONAL DE·. 

CREDITO. 

l. Principales Tipos de cddito. 

La Insti tucicSn de cr,dito i::iene la funci6n·'(le' :tntermed~a .. 
r10·,, al recibir. por una parte los rectirsos 'de su cliente
la y efect.Uar. por. la otra, ia inversión productiv~ de di,;. 

'chos recursos, mediante pdstalnos y cdditos. 

,... Al qrupó de pdstamos y cdditos se le. conoce por cartera 
·de cr·4~ito y consisten· en las operaciones de cr,dito act,! 
vas que re~lizan las instituciones/ es decir la inversidn 
d~{ d·~n~ro que recibió de tercéras personas,· ponJ.4ndolo 
en/ c9ndiéi.ones .de producir. · 

Loa dÚ~rerites tipos de cr,dito aut~rizados y re~l~menta- .· 
dos' por disposiciones leqales, se encuentr~.:i relacionado• 
co~~1:uempo, q~r'ant!a,~ujeto y _destin~ ~e: ya.se co..e! 
td.en los dos primeros cap!tulos. 

~ .·:· . 

. Los principales pdstamos y cr,ditos que ·arializ~remos son: ·· 

- De.acu(trito de. Documentos o ,Descuento 
-·Pr•stamo Dir~cto.o Quirografario 

._,.,:. ·, .·· '(: . " 

.... p¡;:•stamo Prendario 
. - cr•ciú.,o Sill\ple o . en Cuenta Corriente 
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- crldito Simple con Garant.:e'a Prendaria 
Cr~dito Simple con Garantía Hipotecaria 

- Crddito Comercial 
- Cddito de Habilitación y Avío 
- Prdstamo Refaccionario 
- Pr,stamo Hipotecario 
- Remesa en camino 
- DOcumentos de Cobro Inmediato 
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- Pdstamos para la Adquisición de Bienes de Consumo' Dur_! 
de ro 

.·. - Cdd:S.to Automotriz 
• Documentos con Reserva·de DOminio o Constitución de 

Prenda 
• Pr4stamos Quir()(jrafarios con Garant1a. Colatera.l. 
• Prlltamo Plan Piso . 

- Tarjeta.de cr,dito 
-·cdditos.Sindi.cados 

' - Otros destinos del Cddito 

· ~ Descuento de Documentos o Descuento. · .·.·. ' 
Eeta, operacidn · d~ :cddt to'· c~~Úste en adqüirit .ilri ~t.ítu- .. · 

: • • : i ': -' ' t : : . • ' ' ' ' " . ' . . " . . . . . ' • ' . < • ' • ' • • ... ' ,: ':' :; ·, • ~ • •• .. • • • 

l.o. de crildito no .vencido (,letra de cambio. o pa9ar'1b), 
. mediante .e1·· endoso en propiedad que tiilée el beneficia

.. rio .·a fa,,or del ·banco, la institucicS~ le e~tregar,. en 
·:~paqo del documento una can'uciad de 41neJ;"o equiyalente a 
··,'' " ' ·' ' . ·. ... . . ' . 

. "sü importe,. d9d\lciendo loa intereses rttapecttvos éntre 
la feeba de su adqui&icidn y · 1a de su vencimiento. Esta 

. ' . •' . 

~a~idad .de pa90. indi(:a: qÜe.J.os in~•r•ae.•, se ·cobran 
; ~i: ..• nti~1p~~~ .se. d~~c.1~•·. t._bién.1,¡ ~OIÍli.ai61l. qu~ ·se .. 

. .. ilttnai~ . ert su caso. 
'. ·'1, .' :., ' ... . ·• 

Estos' docume11to1( debedn ser de operaciones de compra-
venta de met(:ánd!as fifectivamente .. realizadas Y. ()~serva~ 

rb los. lineamientos seftalad~a en ,la Ley·. Banca¡-'ia •. 

- Prfa~amo Direc'tc> o Qufrograhrio. , · .. ··· · 

·· Esta ope~acidn'de crt!dito es u~a o~eracidn dé.:Ór~~ito 
' . . 1 . <. ' • • • ' ;-;:l_.i';,'· 

.,_·,_' '. ' 

: ,·'. 
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activa por v1rtud del cual una institución de crédito 
facilita. cierta cantidad de dinero al acreditado 1 ~, la· 
cual a cambio firmará un pagaré en el que se responsabl 
liza a devolver en una fecha determinada la cantidad e 
in te1 «eses pactados. 

A este tipo de crédito se le ha dado el nombre de quir2 
grafario, debido a que este vo.cablo proviene de dos vo
ces griegas: "quiro" mano, "grafos" escritura, que en 
su conjunto significa, "escritura a mano•, ya que el 
dn!co respaldo es la solvencia moral y econdmica de 
'quien suscribe el pagaré. ICJUalmente se le conoce con 
el no~rede •pr••tamo en blanco". 

AC.tualmen~e aparte. de la s~scripcidn del paCJ,ª~' por el 

cliente, se exigen qarant!as, debido a que el acredita- ·. 
do por .d solo no ,satisface las íÍecesidades r~queridas 
por la instit\jcidn f para tai ef··~to se han creado móda-" 
'lidades .d~ cr,dito quiroqrafarfo 'que depended~ de la· .. 
cantidad solicitada como de lil' é:apacidad de pago, sol~. 
vencia ,moral, destino, etc.· del solicitante. 

Modalidades del.·Pr4stamo Directo o Quiroqra'fario:. 

• Pr4stamodirecto simple. 
Es aquel que c()nSia~e en la operacÍdri cUt ·suscribir 
por parte del a(:r~itado, un'p~gar' ~cambio de un. 
pr•btamo. 

·. • ~~4stamo dir,ctojcon garantía perso~al ~ic~o~~l 

,·' ',. 

(avalf. < < : · .' / 
·;·i~.:·i~uei' que'.:~~"'~·· de •la 'fÍtaa··'del acfedÚ::ac!c>>:Úe~a<·· 
. otras firmas q,i¡·, constit~yjn'.. el a~al:, .el cuai ,./&e . 

, . }' . ' ·' . ' 

;'rer.Óna)iu~:.te~ibe un prl~ta• o'crldiio;·. 
":.'¡' 



'• •• 1 

37. 

solidariza con el acreditado para el pago del pr~sta
mo una vez concluido el plazo, 

• Pr4stamo directo con garantía real (colateral). 
Este tipo de pr4stamo quirografario .solicita, aparte 
de la firma del acreditado, garantías con documentos 
provenientes de operacion~s mercantiles, (letras de 
cambio, pagarés, contra-recibos, etc.) que irán endo
sados a favor del banco. 
Las qarant1as.colaterales podrán ser: al cobro o en 
quarda. La primera es cuando la institución tramita 
el cobro de los. documentos ,los cualea cubrir•fo el im
porte. del préstamo y su verr~imtento sed antes de lá 
f~cha de. v.encimiento del paqarts. L~ segunda se refi.! 
re a· cuando los· documentos tie~en ve.ncimiento mbimo 
de 30 .atas post~riores al del pagaré .garantizado· Y. 

que reacata el acreditado. al liquidar el documento . 
respectivo.· 
Ésta modalidad se ppdría,confundir con el descuento 
de· documentos pero la diferencia estriba en que ~n el. 
pdshmo quirografario con coiateral .implica .la su.s;;. ... 
crip~i6ri'de u~ título. dec~~it:o,mi.~rítraael d~scue,!l 

. to de . doculnent.os es la; compra de documentos por la .· 
institucidn al solicitante • 

. La modalidad .del pr•&tam0 cÜrecto con garantía ·colate 
ral "ª de.~~·ina prbtcipalmente para financiar. venta.a -

· e1'a ábono.11 de cUvérsoa bienes• 
Entre las gitranttas·colateralea podeMO• e~contrar: 

.· .. acciona., certificado• de .t••.oreda, ¡;9trobonoa·, .. etc. 
• l.9•.' c~.fi:~E!ª' 4eb9r•n ;..encer, deepu4s. o el· ~ianio dfa .4útt. · ·• 
··~ P•cJ~~ •. ;y es~'-r&n.•ertdoelldqia' cOllio: •valores ai.cóbro•·· .. · 
abon.ndoje' al ~ª~~ de.l pagar'. · · · · , 

.. · 
Entre.otrasmodalidades de;~l!Jte pdstamo pqdemos en-
cont~ara 

:: .. ~,, . 

··, ...... \ , .. 

,~, ' ¡ ... 
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• Pr~stamo directo para pre-exportación. 
son financiamientos con un tipo de inter6s bajo y se 
otorgan para facilitar el capital de trabajo en la 
elaboración de productos de exportación, en capacidad 
t~cnica, y en la prestación de servicios. 
Esta modalidad sdlo puede ser aprovechada por empre
sas que tienen como m!nimo un Slt de capital social 
mexicano, adem~s deben cubrir otros requisitos que e! 
tipula el Banco de M~xico. 
El plazo se considera desde la COJllPra de la materia 
prima para su fabricacidn hasta su expprtación. 
El Banco de M.Sxico a trav.!s de FOHEX, oto~ga discre
cionalmente su ·garantta pa~a proteger .l.aa· éxportacio
nes del.pds y esta garantía cubre el 90i del cddito, 
que es aplicable a las p~rd.idas que se su,.fran. 

• i?dstaJDO directo para exportación. 
Es .. un financiamiento para exportaciones de artículos 
manufacturados y' ventas de servicios al exterior, 
Cubrid requisitos establecidos por FOMEX, recomendan . ' ' -
do que.se lleven av~ies. 

En conclusidn el pdst0o quirografario tiene ¡>or dest! 
no financiar necesidades crediticias a corto plazo, pro 
'·' . . ' .'• . ' . . -

.porC:ionando una liquidez que ·9eneraaente ~e otorga pa .. 
', rá la coll'lpra de. mércanc.bll, materia prima o .bien par.a . 
: 9a~tc)a .nOri[ialea del'.·n~ocicl, tale, COllO el c~pital de: .. 
· ~rab.ljo. Bate repre9.nta ptfatAlllOS de· r4pida cona\I•~· .. 
cidrt y atiende preferen~-nt~ necesid,ad•• de tal>or~a ' 

' y. •n cuyas vent,aa pue,dan. Hlir los 118410& ' d• pago Pn• ' ·, ' 
. :i:t.qÓidar lo. ... . · . . '" • · · · • •· 

Prlstamo Prendario o Pignoraticio. 
'. '. 

E!i \Inª operac:idnde cddito, que consiste en otorgar al 
sol~citante una canti(!ad de dinero a cambio de la sus.,,;.. 

''. ··ct:lp~idn de un pagad, respaldado por una garantía rea( 



no inmueble (mercancías y valores) llamadas también 
prenda. 
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En este tipo de crédito, la prenda que se considera co
mo garantía quedará en poder de un depositario legal el 
cual se responsabiliza de la guarda y conservación del 
bien. La guarda de prendas, que son mercancías e inve~ 
tarios, se amparan mediante certificados de depdsito e~ 

· dosados a favor del banco y expedidos por el deposita
rio legal, los cuales pueden ser: 

• Bodegas de los Almacenes.Generales. 
···Bodegas propiedad de la Institucidn, en casosespeci~ 

·1es. 
• Bodega propiedad d~. terceros, alquilada a la Institu-· 

cidn. .. · · · . 
•Bodega propiedad de terceros, quie'nes se constituyen 

en dfipoeitari~s,siempr~·y~ua~doaean di9nos decbn;.; 
· ftanza por su solvenci~ econdmica y moral. 

~ .. s6dega'd~l pi'.opio déudor en el cas~ de no· haber queda 
. . . . ' -

. do entre los . ariteriC>res, en tal caso las llaves esta-
.· Z.•n in pé)der ~e la IilstÚ~cidn. 

· La. guarda de válorea o t!.tuios pueden ser .a· trav.Ss de , 
la entrega al acreedor dedicho&vdores, loa cuales 
pueden í!Htr ál pc)rtador o endoilados, o bien a trav•• del 
.de~dsi~o a,1 'documento P<>r un t".rcero. · 

.· EJ. prtbtuo prendario tiene :por objétó t inanciar el de
.. · •;- iarrolio de'. un. negocio,: p~oporcionando la liquidez neca 

·· ;¡ /;::~~=:~:if~:t) o8~~:i~~=f ::.:•:Zf!i~:=~~~~~w;;: 
zo. 'E:s un recursopara"aqu~llos que carecen de papel_ 
(documentos) pai:-a tomar en descuento. 

Tam))i~n este cddit:ó .. se pocÚ:á otorgar .en. aquellos casos 
justificables t:~les éomoi . 

-.. , 

··:·'.•-' 
.. , '_'·.: .. 
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• Cuando. se encuentra urgido de fondos para levantar la 
cosecha, terminar la engotda de ganado o finalizar la 
elaboración de productos que puedan estar listos para 
la venta a un corto plazo. 

• Para compra de materias primas que: pudieran esca
sear, que se sabe aumentarán de precio, que se encue~ 
tra limitada. su importación, o bien que es de tempor~ 

. da. 
•En préstamos con garantí.a.de valores, en nece~idades 

urgentes de efectivo,· o bien para compras de oportun,! 
dad. 

Crt!dito Simple o Cuenta corriente. 
Es un financiamiento e!' el que propi!amente no se entre

. 9a efectiyo, sino que .sirve paraAue un acreditad~ cue!!. 
te con' fondos . par~ CUbr ir un sobregb:o. en . cue~ta de Ch,! 

' . . . . . ' . 
ques. . · 
suoperacidn.consiste enmanéjaruna cuenta decheques 

· ... especial, con autorización, para disponer hasta cierta 
cantidad que .el banco facilita1 ad cad8 ,vez que la 
icuenta:: ~!t., sC>bregi~~da•: ·(por expe,dio~dn .de ún. c)\~e)' . 
autom&ticamepte se cubre con un abono,·que s$ convierte 
.al mismc{tiempo en un adudo para el acteditado;, .. 
Estos tipos de cddit() no son muy comunes, ya qll~ se 

. c'onced~n para cubrir' operaciones de caja a clientes 
con alfa solvencia móral y econd11ica, .es. decir a clien,;. 
tes importantes de la innituctdri éi€!cddito.que necea! 

·i;:an foniento·comercial o bien para operac:l,onea interban~. 

. . ·cartás. · ....•.• ··.: .. ·.· ... ·.·. . .· . .• 
... P.ara .for•l,izar·e•t••:;.op,raclonea se celebr)1' un• contta-
.. • t9 de c~'~it~ (en é~~Ji~ié:orriente{ :~e .~~~i~~l·: ~l ú.; 

iDite de financiamient.9, ~l plazo< del C::r,dito, lo~ inte~. 
····reses .que causa y la rtiec&nica de disposici6n. . . . 
··.como s~ :ejercic:io es a' ~t'avtfs de •~a· expedichfo cie che- , 

qÜes, no puede.existir unaval,<p~r()en·su\lucjar existe> 
uiiaor éor tratarse de uri co,ri~r~tc:>. · 
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La Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, en · 
el.art. 302, define al crédito en cuenta corriente como 
el derivado--de las operaciones de abono y cargo en una 
cuenta, siendo el saldo que resulte a la clausura de la 
cuenta, lo que constituye el crédito exigible y disponi -· ble. 

- Crédito Simple con Garantía Prendaria. 
Las características de este t;::rt!dito _son similares a la~ 
de un pr•atamo prendario (financiamiento de materias 
primaa. ci•ndolas ·e:omo>qarand~ y firundo p~q~d~J: pero· · 

• 1 ' • • • '. • • ·, 

___ su diferencia esencial sop lc)a bienes -que lo. qarantizan. 
es 4~ir, su c¡atantta es .. diaU:rita ·~· inv_entario~ o val.o~· . '~ . · ·· 
res' y ad lo se gravan : maquinar la o. vehlcuios auto11e>tótes ;· · 
Se f()rmaliza. mediante un contrato .prendario qu:e qene~al'."i. 
méntées a m~diano plazo. 

cr4dito Stmpl,e con Garant:Ía Hipotecaria •. : -• · 

Éste.P~•-.t~ puede.con~ederae.~.penona~ tf~icaso:lll()ra· 
·. lea .. d..,,i~il~~li 'ai.a ·producci~n•·~i'~. l~ ·diatr1buci6n.:y'·>s'U•;:>/'.· · 

i..,1't:~: deberi. ser :d~stin~do •i. fomento de la act iyt~ád?(' ..• 
'ecc)n~i~a del11~lic~t~nte, debi~ndo conat:'ituir~~ ~n·-~9~~-. 
ranfta real ~ip0t~ar'1a a. favor del b~ncb en prillér lu-: ·'' 

" . . . •,. ·. . ' ' . . .·: '·"· 

gar •. 

"'.'fr,~~to comei:cia1. · .·. .. ; .• ' . ·. ·. , . · .. · . ·, 
,, ·f &O,l'..e~~as. de cr~ito ,c¡pe, noJ•on necJocial,>~~· y ~e•xp! , · 

,:'.:\':!~j,~;: .• , ..•. ! J· •• ·-~~G1z~:ª!:tt::~:i~!~=t~d~1t:it::,•.::~:~':ti~~~!'~~~::::•• 
:.·~" "-". ·: · .. - : . . ::··. -· ' ' ·.,_ ' ·_:·· '.:: : ·._ ... '.~:.;·:.>:'>:.:-\ .... ' ··,. . . ".'.." _·· >~ ,_;<- i.:-1·¡:;, -''"5:''.{ .:/:.::i:~'J~·:.:1~~,:¡J,~:">'·, :" 

quidables contra la entrega de dc>eumentoa· ·c¡\le ••i·~i,(''.' . 
.. rc~cfas. Pueden set paqad~ros -en el inter16r ··~9)>·• . 
pal~' o en el •eJn:ranjero y •• e1tablecen eh forma revcca 

. ble o irrevocable. . · : '. . · · · .., 
-, - -- ' . : . . . .. 

. I.;as C::artail de cr,d:Lto qen~talmerite sé eatablécen con .un .·· ' . . . ... :· .· . ;-· .}_··-···. ,., ''·.'- ·. · .. ' .· .. , . -

. control ;de la 'merc~nda ·1,.-yolucrada. · .Cuando ·~a mercMi~, 
.da ell perefiledera () delid~c:ta;ios 
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de controlarla, eximiéndose de dicha responsabilidad7 
sin embargo, el banco exige garantías o avales solven
tes para cubrir posibles contingencias. 
Con este tipo de crédito se_pagan, mercancías, materia 
prima, maquinaria y otros similares del cliente a su 
proveedor, de una plaza del interior o del exterior de
pendiendo de donde proceda lamercanc!a. 
La carta de crédito puede ser pagada por sucursales del 
propio banco o por bancos corresponsales en caso de pa

go al extranjero. 

Modalidades del crddito comercial: 

• Cddito comercial si1Lrefinanciamiento. 
'· son aqÜ~llos cddit~~ que al -dispÓne~. el ben~ficiario 

' . ' . ..; . . . . 

_del ef.ectivo tienen que-ser. liquidados por el cliente 
· ' '.. al b~nco acreditan te,. ~. ·la presentac idn de la· docuÍlle.!l 

tacicSn'requerida. 

• Crédito comercial con refinanciamiento• 
. So.n aqu~llOS crfditoa .que .al ser C:ÓpradOfi en ,~!~U'."' 

vos por ei beneficiario, el soiicita~te liqu:l.4~f(a. · 
trav's de paqar•s quirOCjrafarios, en la ~ried~ y. pl~
zo convenido~ 

- crfdito de Hábilitacidn o Avfo.· 
:;· 1,:stf;\ cr.Sito_ de hábiU.tacidn o ado es una o.,8r~cidn-- ac 

,,. < ~~'/a i!e ~r,dito por vir.tua del cual-;el l>An~o·/s~ ~obliga-
'· , _. .. :•a·'ot9!''gar: U~a 8UN de 'dinero_ :-~ : ~J'8C)naa • :f!s i~ás .. ·º .. ·mor•-. 

··:.· 1~:,~~~i.:l~~~i!t~~~~¿~~:~ 
.. ··,. 

un contr.to de apertur~ d~9 crlditÓ~ ' ' ' 

.'·Pan t~l efecto, queda. obligado é1 acreditado a. resti
,t~ir al' ábreditárite· la suma de que se haya diapu.!ltC> ,en, 

' ' ·. .. ', . .·. ' ' . . ' . . . . . . . 

el corítrato .y en 'tOdo caso, a .pag~r)e los intereses'·, ' '' 
· · prestac.i()nel¡, gastos, i-.~oJliision~• que se ;p.ctt!~:ó ¡Wt.1.:.· 

.:·. •'· 

':···.·· .. ·· .. ·.:,.,,. 
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pulen en dicho contrato. 15 Normalmente se destina para 
habilitar o fomentar la producción agrícola, ganadera, 
avícola e industrial a trav~s de la concesi6h de crédi
tos para .la adquisición de materias primas, materiales, 
semillas, fertilizantes, forraje y en el pago de jorna
les, salarios o gastos directos de fabricación indispe~ 
sables para robustecer o acrecentar el activo circulan
te del negocio~ cumpliendo así con los fines de ~ste. 

La Ley General de Títulos y.operaciones de ~rfaito en 
su articulo 322 menciqna las garantías con las que pue
de contar este tipo de cddi.to ·tales como: las mate
rias primas y mat~riales adquiridos, con los frutos o 

. ~ . . . . . 

productos y artefactos producid~& con el.c;r,dito aunque 
~stossean futuros pendientes •. Püeden garantizarse adi . . . . '• -
cionalmente con bienes mueble~ o inmuebles a· fiadores. 

·- Pr,stamó· RefacciOnario. 
'· 

sen pr•stamos destinados al fomento de. la producción 
(agtfcola, avfoola, ganadera, industrial) ·destinado el 
illPOrt~ del cr'4ito a. l.os act~yos fijos (~aquinaria y 

equipo o animaleJ¡·de pi~ de cría) ya sea en la adquis! 
cidn.~·. mejoras, renovac.ion.es o sust~tuciones de .•st~j 
en e.l desarrollo de plantacionea o cultivos. perenea, 
én la apertura de tierras para cultivo, así como en la 

r :· ' .·· :·, , '·. ·:..•. '. ,'. · .. :.·. _: 

conátruccidri o realisacidn de obras materialervnecesa-
l"iás p~ra el deaarr6iio de l~ ·empresa •. 
Me-'•• se puede'deatinar el 50\ del iaporte del ~r~! 

. t() pai-a cubrir pa~ivo~ derivad()s des 

· • R;~perisal>úidad•s"fi'a~ale~i.que ·pesen sobre· el0 aolic,! 
··tanta. 

• Adeudos por gastos de ex~lotaé16n; por l~ compra de . 
.,:: ., ·-·"· .... b~1·8~.es inmu~ble•.·O muebles~ 

~s. IAJ .Gertetal de títulos y Operaciones de éddito. Artícuioe 291. 
·. . . . ,'• '-_ ' ·!:,·· . 



Siempre que estos adeudos hayan tenido lugar dentro del 
ano anterior a la fecha de la firma del contrato. 16 

Como garantía se tendrcin los bienes adquiridos por el 
importe del cr~dito, as! como los frutos o productos 
pendientes o futuros, o bien ya obtenidos. 17 

como garantías adicionales podrán ser: 

• Prendarias sobre maquinaria y equipo, equipo de· tran! 
porte, aperos, así como frutos o prOductos •. 

• Hipotecaria sobre terrenos y construcciones. 

En ambos casos deber,n.concurrir avales y f.iadores. 
Loa bj,enea en prenda deber'n estar asegurados y endosa
dos a favo:r del banco, siendo su monto iqual ai valor 

" · de .las garandas y su vigencia hasta la Úquidacidn del 
cddito. Adeds, ia: prenda podr' quedar en-poder dél 

. . • ' .. ' '• • "t •• 

~eudOI' como de~sitario judicial de los frutos, produc-
~os, aperos y dem'8 muebles _dados. 

En algunas instituciones de cdditó, como BANOBRAS, 
existen. _vai:ias modali.dades de cr•ci1to Refaccióna:rio co
·mo v.eremos a continuacidn: 

Cddito Refaccionario deatinado a la adc¡uisicidn de 
autobuses nuevos y usados pata el.servicio"pdbÜco de 
pa$aj8ioS. . . · ' · 

sdlo p(,ddn obtener la• personas. _Uaicaá o ~ralea· . ' 
.qué tengan~· cc;>ncesidn.de tranap0~tepdblico ~ed19ral.,· 
e&tatal o atünici.pal de pasajeros~ siendo el monto de . '" ' . . ' . . . . .. 

financiamiento en· unid~eaa ruie\ras, hasta el ªº' del .· 
costo y· en úhidades usad•·~ ·.'.61~ hallt:a el so\: de a·\Í, 

' , . '., .: .... \' ,,•-,"•.," ·.·1,.··: ; ' ., .. 

Cfr. Le1 Gener~l de t!tulos y Opeiaé:ionH de -crldito. · Art. 323~ · 
·Cfr. Ley Génér~_l de ttt11lo1 y Operacioniii d.e·Crldito.~ . Art • .324. 

·, -··: . <·' >~ . 
... , .. 
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costo; amortizándose en un plazo máximo de 4 anos en 
nuevos y en 3 anos los usados. La tasa de inter~s 
ser~ la vigente en el momento de la operación siendo 
revisable trimestralmente. La garantía de la opera
ción serci: 

Las unidades. 
~dicionalmente, la prenda de otras unidades 
y/o hipoteca sobre· inmuebles del solicitante 
o. de otras personas, cuyo avalúo no sea infe
rior al 60' del costo. 

• cr'4itos Refaccionarios en la Adquisicidn de Tractoéa· 
' ' ' - ,, -

mione~, camiones ,y equipos de arrastre. ¡>ara· el ser.vi'!' 
cio ,pdblico de .carga reqular o especializada •. 
Se concede a personas Úsié~s o morales. autor1Zada~ 

,pará prestar.el áervicio pdblico de transporte de mer 
canctas. . . . 

Ef monto dé 'financiamie~to en unidades nuevas sed . . - ··.-. ;: . . : . . . ' - .- ' 

h.a•t.a .el 75• del costo total· y en unidades'usádaa 
hHta>Ún.so• de su costo. Se amortizar4en un plazo 
m4Jc1JllC) de 4 ~nos y en los usados sed hasta de. J anos. 

L~ c:omi~Ldn' por apert~ra sed<del u·sobre el i~rte 
deicr'1ito. La tasa de inter•a séd la vigente· Y· se· 

.·- .,';' • ·••· ' ''. . . . • 1 ' 

re~~··~~ tri111t9atra1m.-~te. . . . . . . . . .. . _ . 
se 9aranUzad·con las uriidades objeto d~l financ:1am1en 
to .y •dicionalMnte otras unidaclei y/o hi~t~as de in;. .. 

' ..... ,, ·, - .. - (''.'\, .,_ ' ' ·... . ,· .. 

••blea, cuyo 'av:aldo no sea .interior al 501 d.el costo. 
totafj ~Ubi'" p11ede servir coma CJ•r~nd~ el aval de . . . ' . 

·. una•reaa, aol~ente econdmtcuen,te. 
'.·'·;·, 

'"'\ ".·· 

• ctldtio Refliccio~aHo en la adqÜÚ1ic1dn<d~ a~t~icsv1~ 
lea Cl~.alqu.Uer (taxis}. 
se otorgar& alas petsonas Úsicas o morales qtie ~s
tt11l:~u~o~izad~s para dar.•el ser.vicio púbÜco··en .. auto• 
mdvÚeia >dé ~lquiler,. fin~nci.&Jt~o~I! hasta' el 85• del. 

·.:- .... ,. 
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costo de adquisición del vehículo y accesorios¡ amor
tizándose en un plazo máximo de 3 anos con la tasa de 
interés vigente en el momento de la operación y revi-

,... sable trimestralmente. 

•·:,e 

1'" 

• Crédito Refaccionario con garantía hipotecaria desti
nados a la construcción y ampliación de centrales de 
carga y pasaje, concesionadas-a personas morales pri
vadas. 
Es. concedido a personas morales que tengan la conce
sión de explotar este servicio p~blico. 
se financiar& el 1001 del costo de .la obra si el sol! 
citante es propietario del ter~eno, si no lo es,. se 
financiad.solo el 70% del proyecto total .(obra yte
·rreno) •. Se am0rtizad en un pla10 m&xim0 de ~o. ~ftos 

siendo la tasa apÚcablela vigente. en el momento d~ 
.. ia op~raci6n' ·Y set,<revisable· trimeatralme~te. 

se' gar,ant:izad _.la op~racidn con: 
Ei té~rello'y construccionesy.comisidn para e,! 
plohr :el ser.vicio. 
Aval ~ncomun_ado de l~a personas físicas o mo~ 
~alea, SOC~OIJ de. ·la empr~sa solicitante._¡,, 

•. 
.. . . 

· Son cr~di_tos que se otorgan a industriales, aqriculto-. 
rea· o· ganaderoa para satisfácer cualquier necesidad.· 

.. econdmic~ en el . fomento' de la empresa.~. en: la ~oriaoll
dacidn de pasivo~~ 
Este tipc:> de cddito ea el que se realiza para la _com-

. pra; ·_de ._-_ inlilUeble_s ... ya coristru!dos, _ aonstrucc.ionea. nuev~fl ,. 
-:reparaciones_·· y .mejdras: ~-~~enea. inaueblea, __ ,quedan~o ·co~ 
. JllO 9ar~a. t1stoa'. : !:s·t~: c~~ttó non1uü~rit~,' ell>p~~'~º . 
·b&a1~ame~fe con los·ingresoa'personalesdél ac~edi.taciÓ' 
lo-cual\iÍnpU.ca que se le de~d hacer.una inveátiga
cidn ·con ~aspecto, a la solvencia. . 
Normalmente.no se<otorqa el 1001 del valor del inmue1:>1e,. 



sino se otorga del 70% y 80% del valor del inmueble, 
El plazo máximo es a 20 anos y a personas .físicas no 
menores de l~. ni mayores· de 60 aflos. 

- Remesa en Camino, 

4 7. 

Es una operación de cr~dito que consiste en "tomar en 
firme", a un cliente un documento cobrable en plaza dis 

. . -
tinta a aquella·en que se recibe, dicho documento puede 
ser giros, vales postales, girostelegr&Ucos, letras 
de cambio y cheques a cargo de oficinas o instituciones 
de cr,dito, encargándose la institucidn aceptante-del 
cobro de los documentos. 

·Esto significa que. aquellos documentos.que recibe un 
comerciante por ~u& ventas fuera de pla'za, por ejemplo, 
los lleva a la inatitucidn de donde es .~~enta-l~abiente 
para que li. sea.:;: p~CJ~dos y . abOnados en cut.nta de che~ 
ques, eli decir,."to~dos en firmé. Por io regul~r se 

,le cobra una comiaidn por.el.tdmite. La inatitucidn 
que los acepta proceded ·al.· cobro del dClcumer\to· en la · 
6tic1na o ban~o del lu9ar donde provienen, si no 109ra 
~1· cobro del docu .. nto, .. ).e col>rá al propio c'omercian ' 
te, ya sea carq.,ndolo il. s~ cuenia d~ cheC¡uea; ~i tiene~ 
fondos Hfici~Í\te• .~.bie~'·carq,ndolo a la' Hnea d' cr4• 
d:i:.to Ciu.e ten9a para. tal: efecto.;" 

~os 'c!oc.umentos en rem.sa provienen pri'ncipa'lmente des 
· ·. • Venta. de. mercanc!a qu& realiza el cliente fuera de · 

plaz~. . .· . . · 
'",;,·!· _,,. ··' 

~ <.Pagó: dé s.úel.dos. 

·'' ~i'.A.~:~•\..:~~ fórtd~11 •f~iÚ~res. 
···• ·Remes~.d~ .penúones. · 

• 'eaqo ¡>~r prestacidn áe servicios. 

- tioc:umento.de.•cobro Inmediato.•· 
son 10,s giros y vai:ores postales,. los'.9-tros t.elég~4ficos . 

'.·: 



y los cheques librados por particulares, empresas o in! 
tituciones, a cargo de bancos y oficinas de correos o 
telágrafos, domiciliados en la misma plaza en que las 

. oficinas de la institución los reciben de la clientela 
para abono en cuenta, pago en efectivo, pago de un ser
vicio o crddito a favor del banco. 

Éste tipo de.cr4dito se otorga a personas físicas o mo~ 
rales en forma espor&dica o constante, con el propdsito 
de fac~litar·y. asegurar el pago, evitanto·robos y en un 
molllento dado permitir& un control y comprobacidn del P! 
qo realizado·. 

:.. PJ:dstamos para la Adquisicidn de.Bienes de consumo Dur! 
d~ro. 

sO'n pdstamos que se ·corice<1.en para adquirir bienes en·· 
ia solicitud f en el contrato de ·~r4dito y· que de~I\ 
ser de :c:onsU.O duradero como automdvileli nuevos. ' ; 

· - cr.8d1to. Automotriz. 
El .cddito ·automotriz se '.destina a financiar las ventas 

. ··1 ···,;. 

a·plazo de autolll$viles, caionea, tractorea y motocicie 
t~• de l~~ dtattibqi.d~re~;·:aa~m&a de. la ad~isictdrt d~~ 

' ' unidades nueva• ~·' pl .. nh• 'armadoras 'que requieren te•· 
riilr en.exh1bic1dn par• su venta. -· ,, ."·: ·. · .. ·. . ' ,· ' . 

. , . ·El ·~in~n~~Üliento ·~~ otor9• .la institucidn a los ·C118-
.. :i:tribuidorea eri cuanto a ia venta a plazo de los bien•• 

, 'automotrices, ~ft .•financian mediante do~ mOctalidadea~' 

· • .El de.~cuentá·'~d~ ·~aaerva d~ domiriio o constitucid~: d*a . 
"·p·r· e· n·da' y · ",;.'.:,:!''··· 
) ' ' '': , ',,~'i' 

···Elpdstamo'qÜiroqrafar:io con garantía colateral. 
' , 

. En cuanto a .la 'adqtiisicidn de unidades .:nievas,· qu.e el.· 
dÚtribuidor requieretene~.en exhibicidri.para su yenta, 
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las instituciones las financian con la modalidad de 

• Pr~stamo plan piso. 

• Documentos con reserva de dominio o constitución de 
prenda. 
su destino es financiar las ventas a plazo descontan

. do los documentos de cr,dito (letras de cambio y pag! 
rt!s que firmó el cliente) en serie y que proporciona 
el.distribuidor ante la institución. 
La reserva de doainio consiste en que al rea~izar la 
venta a plazo, el distribuidor se reserva el dominio 
o propiedad de la unidad vendida y el cont:cato de com 

• pra.;.venta, sdlo transmitiendo la posesidn del bien, -

mismo' que se convierte en propiedad hasta que eadn 
totalmente l~quidados los documento.a que se encuen-

• tran cedidos por el distribuidor a la institucidn de 
crcldito~ ·· 
La constitución de prenda al i~ual que los descuentos 
de docuaentos con reserva de.dominio incorporan docu ... 
~ntoa· a .,descontar para liqqidar el bjen, con la dif! 
renc1a· de que en vez- de' exiStir la reserva de. dominiq, 

el cliente del dist~Uruidor e~ .el dueno o propietario 
• L • ~ ' • ' ' : , • ' ~ , ~ • 

ael bieh mismo que constituye en 9arantfa a favor del 
distribuidor. 

• Pr,st-.-0,9uir09rafario con Garant,!a Colateral, 
Este tipo de fin~nciamiento autometriz consiste en 
que el distribuidor. entr.ega al NDCOJ letras de C&!.t

biO o pagads<de sus. ventas debidamente endo.sadas a 
_·. ,.·.' . : ' ,'._.- ',.:- . . . : ; ' ' -

favor.~d•>iste, ,los contratos con reserva de dominio .o 
: C<>riitfii~¿idÍl de prendá,: ad conip·' .. laa facturas de los 

veh!culos, financiados. . Dichos documentos sólo const,! · 
. tuir6n qarantías colaterales que se recuperal;'án cu-
briendo los pagads que suscribid el distribuidor ante 

el ban(:,o¡. • c:obdndoselos P<>sted6rmente al. comprad9r. 



• Préstamo Plan Piso. 
Esta modalidad del crédito automotriz financía a los 
distribuidores de veh!cuios automotrices a adquirir 
unidades nuevas de plantas armadoras¡ los cuales los 
requieren tener para su demostración y venta. 
El financiamiento se suscribirá en pagarés por cada 
unidad, la cual el distribuidor liquidar' lo más pron 
to posible después de la venta de las unidades finan
ciadas. 

• Tarjeta de cr,dito. 
Oriqinalmente se autorizCS el financiamiento y operacio~ 
nea de las tadetas de cddito blAncariaa a las inatitu• 
ciones d~ depdsito y ahorrro, p~ro al cambia~ la, estr1.1c . 

. . tura y ser instituciones 'de.~~ª mdltiple se cÓ~siderd 
la ~ecesid.ad de adecuar e.l · funciQrtamiento a esta ¡1odal! 

· ~fid .e,.1tiend'c?>nuevoa· rec¡laMntoa. que vienen a ·i>enéfi"' 
<ciar· al usuario, cOÍÍIO sons . 

'ia..P11acidn del período de viqencia de iaa tarjetas~, 
el: eatablécimiento d~'1 sequro obligatorio que' p:t()tec¡e. 

~l tarj~ta-habi-nte en caso dep,rdida o· robo~ la'tnclu ·• 
~ 16íi' de : nuevo a conce¡itos por, loa. cuales se poddn hac•; . 
cargos a las tatjetas y la' prohibicidn de que lt\s. 111111- .·· 

· ma9 ·sean remitidas. por c'orreo• ·Este servtc:'io ;es·d::~~é~. · 
:j;.1n~o.·a ·dar. a la clientela· de 101\rencia ~r~i.' y ec;orid: 
micaaente coinprobable, un.iniatrwnento 'dredit1cié> c¡Ue le 
pe~it~ ~qui.rir. bte~es y se.rvtdos y everitualmenté · . · · 

· .. ef~tivo, al 'amparo de· un cr.tdito revolvente otorgado 
P<>r la ineÚtucidn de cddito. 11 · · · .. . .. 

·. :.U,'1•.\d~ 1~1 med14aa disenada11 por el gobierno federal· 
:;; ; 1>••:X.apoyar;·la.dietrit>ucidrf Y. ~omerciaUz'acidn, de pro
.... du¿toa":b,~ic~~·h~n· si~o ··1~~.t~jetas··de •cr~cJito l'IPEC ··. 

~n base a lo cual .se eatahíece un fina~ci~t~~~c).·,~-J:~~ . · 
... 

h ·· bYOb4fnte •. E• la di9¡,c,dci~n. ¿oñ P.~iodicidad, l.il·t~ el t·~tal de 
la. ltnea autorizada, Jrolviendo ••ca, .a ·au ml)nto original deapúéa .de 

· · cada dispoaicidn; ·· · · · · · · · 

;, •'' 

··:,;.·.: 
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pequenós y medianos comerciantes que, mediante el uso 
.de las tarjetas, podrán adquirir a crédito productos 
básicos para sus establecimientos mercantiles. La par
ticipación del Fondo para el Desarrollo Comercial es 
que al descontar los créditos correspondientes ·a la ba~ 
ca, el fondo garantiza el suministro de recursos sufi
cientes, as! como una· mecánica ágil y segura para su 
disposición. 

- crtSditos Sindicados. 
El crédito sindicado es aquel que conceden dos o más 
institúc~ones de cddito a un s~lo cliente, el cual so-· 
licita fin.anciami~nto de impoi:tánc~a. 
Estas operaciones es.t.in orientadas a Satisfacer necesi· 
dades de crédito pa:t:a ·la produ~cidn y .Por .lc(cjeneral se. 
documentan como 1>.rtSstamos .de hab~l~tacidn o av!o, refag · 
cionario, .hipotecarios industriales; o· sim¡>les con gara!l: 
da hipotecaria. 

otros Destinos dé.l crtSdito. 
Existen otros cdaitos que no. esd.n destinados a parti• 
cular~s y sdlo se oto~qan a <Jobiernoli: cie los estados o< •. 
a empresas estatales como son 1 •· .. 

' . : . . ' . i. ~· 

. • cr,dito a los Gobiernos de los Est.ados o Municipios •• 
Son pdstalll()S que se o.tor9an a los ·CJObiernos de los 

. estados o municipios principalmente, para la realiza
. cidn • d~. obr~s .de infraestructura e/de ser~icios p\tbli 
··coa. y,··ll1~mpre con gar.ant!a ·d~ ió8' 11npuestos · .. federale; 

.·q~é.:i~S,. corresponden. . . ·•··· · • •. ·· . . , 
·LOac·r~itos .. que. el· banco Qtorga: a·l~s Esbdris· o Mun'i. 

'. ~il>io.~~ va~ encaminados a riria~~iat: i~ con•trúccidn;:-· 
ampliación o mejoramiento de obras tales coino: abas-
t'~c~~iento. de ~qua potable, construc~i6n dedesagOe~, 

;, sarit!aini~ntos y evacuación de aguas ne9ras, constru~
cldn d~ mer~aclos y tianguis, .servicios muni,cipales de. 

f . ' .. 
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luz eláctrica, caminos alimentadores, pavi.mentación y 
urbanización, construcción de rastro's, y mataderos, e~ 
tudios de catastración y recatastraci6n, bodegas, vi
viendas, centrales camioneras municipales y otro tipo 
de obras de servicios públicos. 

• cráditos u Organismos Descentralizados y Empresas de 
Participacidn Estatal. 
Es un crádito otorgado a empresas o instituciones que 
se encuentran sujetas· a control y/o ·vigilancia por 

',parte del, gobierno federal p~r estar" catalogadas como 
Organismos Descentralizados o de Participacidn Esta-

, ,tal., 
,:· . ' 

Los organismos descentralizacios son organismos cuyo 
, propiet~rio es el estado y los cred p,ara fines de : 
pr.estacidn de servicios pdblicos o sociales, la expl2 ,, 

.). taci6n de r~cuuos propiedad de la nacidn, la inves\! 
9acidn cient!fica y tecnoldg~ca, o laobtencidn y 
·aplicación de recurso¡S para fines de asistencia y se
g~:ddad social gozando de cierta autonomía respecto 
al. poder central, con. personalidad jurídica y patrimo · 

' ,·.·. ' . . ·.. .·' ·.; -
· nio.·px:opio •. 
ta'Leqislacidn lo definE!·cOillo.•personaa.Ínorales crea• 

. dás por ley del Congreso de· .la Unidn 6 ·por el Ejecú~!: 

• vo con .ejercicio de sus facultades a'1tnin1Strátivas• .• ··• 
.Los cr4ditos a otorgar a estas sociedades debedn pa~ 
tarae con los altos ,fUncionario• bancarios, los cua~ 

·. ies determinar&ri • l,os t'rmlnos y condi~ion~s en que se 
.··otorgÚen, con. previa autoriz.éi,dn. de. la Secretarla d@ ·.· 

· ·.H.a.cienday cr~ito Pdblko~',d~biendo ~ceailr los tt~.u.. ..· 
lQri' de;t pr4atuc>_ inscritos· en-:'el · Re9,ts~io\de Pr~r•i1! 1 • :; · 

cldn de DeudÍi Pdblica.. . . . . 

2. Aspectos a Considerar en el Otorgamiento de Cr&iito. 

';\,' 

Antes. de que. una in$b,tuci6n de é:ttfdito otorgue un pr~stamo< 



,.. 
a determinada entidad, ésta se apoyará para su decisión 
en políticas que se han creado para evaluar: la conve
niencia, la seguridad en el riesgo, la capacidad de pago, 
la solvencia moral y económica, etc. 

Estas políticas no se han fijado arbitrariamente, sino 
que est&n reglamentadas por la Legislación con el objeto 
de proteger el dinero ajeno que manejan los bancos, me
diante normas que obligan a exigir requisitos para asegu
rar su recuperación. 

2.1. Aspectos Legales. 

El financiamiento.otorgado por una institucidn .de 
cddito esd reglamentada en los. límites máximos del 
importe que se puede prestar a una mismapersoria,.en 

. '. . . . .. ·, ~ . ,_: . . ' -
tidad o grupo de personas por el decreto del;28 de 
febrero de 1984 .• y ·que aparece en el diario oficial 
del 5 de marzo de 1984. 
La Secretada de Hacienda y Crédito Público expidió 
est~s· reglas seftalando que: 

··'· .. :·, . 

"" El financiamiento qué se ot.orgue a una persona f!-
. sica no puede exceder dei 101 de su capital neto;· 

ni tampoco debe exceder del O.SI del total de'los 
capitales netos de las·· instituciones de B~nca Mdl
tiple. 

- El.financiamiento a una persona moral no exceded 
del Jc:)I de su capital ,neto; ni: excecier& · taJ\\Poco 
del 41 .. del total de los capitáles netos de .las .. ins 

.·: . . '. . ... ,.-

.~~.~u.~i<)#es. . . • . . . .. ·:J<, 
El finánciamiento entre instituciones pµecler:'ser 
hasta el 100' del capital neto· del acred,it·~~o·~ • ·· 

. . . . . .· . . 

•Los financiamien~os al gobierno federal no.seles 
aplicará los antedores límites •. · 
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Estos topes máximos de financiamiento son dados a co 
nocer por el Banco de México en el mes de febrero y 

agosto entrando en vigor a partir de marzo y de sep
tiembre respectivamente. El Banco de México los ca~ 
cula en base al promedio diario semestral de los ca
pi tale.a netos de las instituciones del semestre inm!: 
diato anterior. 

Así pues para el periodo del mes de marzo al mes de 
aqosto de 1985, los límites ser,n: 

- Para personas físicas 1, 125 millo.nea de pésos. 
'"' Para personas morales 8,995 millones de pesos. 

Se fijan los limites de financiamiento bas11dos en el 
capital bancario para asegurar. l.a_,,@.Olvehcia de las . ' . . ~...... . . . , 

institucionés al. propidar la diverSificacidn del 
cr4dito. 
Se ha implantado una· estrategia 'de reordenacidn eco-

. ndmica para preservar la ~!anta pr·oductiva debido a 
la ·~estriccidn ai financiamiento externo;· a los pro-.. 
.blemas de de~aluacidn y feeesidn, por lo ta~to,·al 
·fijar los límites m&ximos del finanCiamiento se evi
tan ,los riesgos financieros. a las instituciones de 
cdcÜto. 

El ejercic~o del cddito. bancario está reglamentado 
i>or leyes y normas que se establecen ens 

t•y Ge'ner~l de 'insü~uciones de cdqitb y. Organiz!; . 
Úones:Auxiliares que norman especial.,.8nte·laa·Qp! 
raciones de los bancos. 

- Ley Org4nica y Reqlaínento de ias Instituciones de . 
cr4dito del Estado,· en las que tiene partici.p~c.i.dn . ' . . . . . . . ' . ' . . 
o control directo. . 

- Ley General de s6c1ed~des Mercantile1, el c·(Sd:i:9ode 
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Comercio y el Código Civil local de la entidad dO!.!, 
de se realice el acto mercantil. 

- Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito. 
- Circulares emitidas por la Secretaría de Hacienda 

.y Crédito Público, por el Banco de México y por la . 
Comisión Nacional Bancaria y de Seguros. 

2.2. Aspectos de Carácter General. 

De acuerdo a las pol:!ticas internas de ·una institu
ción de crédito, para conocer una entidad y' otorgar-

. ' - ' 

le un crédito es necesario hacer un estudio que en• . 
globe todo lo que la comprende, tanto factores. fina!! 
Cieros y no financieros , que finalmente sedn la ba
se interna· de deci~i6n l.'aréi otorgar un cddito. · ;Es 
decir se debe estudiar y analizar la iriform~ció~ fi- · 

nanciera de acuerdo a las políticas bancarias, obte-' 
niendo todas las conclusi~nes posibles, pero adeús 

·se deben conocer ¡tspecto~ cúalitativoa de la misma. 

· · Debemos senalél:r. que las poUticas en cu,lquier úb~
to, ·son ideas o guias ~eneraies de accidn de l'all. cpn · · 
ductas, y que en el 'caso de una insti.tucidn de cJ:'4! 

' to su política es el de minimizar las p-'rdidas, ase-. : . . . . . . . 

· · gurando la recuperaci6n del financiamiento,. mediante 
' M, .' • < 

normas y procedimientos acordes á la misma~. Por lo 
cual se establece lo siquiente: 

! .: 

;.. La instituc::idn de .. c::r4dito al otorgaf .un pr•st~, 
tiene presente que . lo otorga a trav•& de recui:so.s 

;,·. c::on l.Os qu~ c::uent:~, ~·~•s c0mo ios: dlt:c ~u· C:a~i.t~1· ·· 
contabie y los depdsito• en cheques·, .en ahorrQs_, 
en invers~ones del cuenta-habiente, .ad c::omc{.~os 
provenientes del gobierno federal,. observando.que 

. '" . . - . :; .<·,", . .'. 

dichos financiamientos sean siempre r.e~uperabl~s 
con beneficio al otorgante. 
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.. 
- Los funcionarios que tienen; la facultad de conde-

der un crédito de acuerdo al monto solicitado son: 

• El Consejo de Administración. 
• El comité Directivo de Crédito. 
• La Comisión de Crédito. 
• El Director Ejecutivo de Crédito. 
• Director de crédito. 
• Responsables previamente establecidos por el De

partamento de crédito. 
• Gerentes de la institución. 

- En la fijación de.los intereses¡ por. parte de, las 
instituoione.s bancaria~ ban considerado como punto 
de referencia al Costo Promedi~ Ponderado de, capta. 
~i~n Nacional o costo Por~entud Prom8dio. . , -

. . . . 

Dichá tasa la da a bonocer mensualmente el Banco . 
de México a través del Diarlo'bficial del~ Feder!_ 
cidn, y la cual es definida >bomo "' ••• la tasa de in; 
terés de. los ·pasivos en monádá>nacional, adquid.,-
dos p~l' ia. b~nca oficial, ·~ol'r.l!111pondielltes ·a la 

· ·• captac.idn de, recursos provenient~s: de ell'l()resas y 

particulares depositantes a plazo, excepto ahorros 
y· en su oportunidad bonos ban~arios." ..... Es pues· 

·que .el costo porcentual promedio . 'ª·.·tomado como r! 
ferenciaparaelcobfo de i?tereses de'é.peraciones. 
~r~diti~ias conSid~rando alg~~os puntos 18'~, de . .· 

.. acuerdo al costo administrat:Lvo1 costo dé c~pta-. 
~~d'1, riesgo, etc. en el man~jo. ~~ esta• ope.racio-

·El costo de adJl!inistracidn y.de captacidn ~ampren"'.' 
den gastos que realiza el banco int:ern.mvente para 

.; 

·.1 •;»· C:é•11~ Mlllrl:ello ~ ·· Apuntes Desarrollo· Profesional •. , FCA~. 
• . ' 1 •, : ' ' . ' • • ' . • -.~·-- ' ,-•' 

.. }.r.-"-: .· 
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el establecimiento del crédito tales como pueden 
ser comisiones, pape~er!a, etc. 

Al efectuar la evaluación cualitativa y cuantitat1 
va de cada caso se obtendrá un riesgo ya sea por 
solicitantes nuevos, desconocidos, morosos, que 

. tengan algdn problema, solicitantes con mucho arra,! 
go, amplia solvencia moral y económica, etc. 
Este· riesgo se deber& compensar en los intereses, 

·esto es 
~A Mayor Riesgo Mayores Inte:r::eses" · 
"A Menor Riesgo Menores Intereses" 2º 

A conti~uacidn presentaremos el comp()rtamientq del 
,Costo >Porcentual Promedio de. los anos 1984 y 1985 • 

. Costo PorcE!ntual ~romedio 
Moneda Nacional 

T.asas • Anuales 
.-> , . 

Meses· 
' :Enero · 
Febrero 
Marzo .. .' 

Abril 
Mayo· 
Junio 
'Julio, 

';Agoste> 
S~ptiembre. 

Octubre 
·Noviembre 
Diciembre 

~. 

1984 

55 .• 95 

55'.16. 

53.11 

51;10 

so.12 
50.38 . 

50~69 

5(),93 
' ,. ' 

50.6.o ·. 

49~34 

48.31 

47~54 

. 1985 

4.7.17_ 

47•3.3 

49.36· 
Sl.93· 
53(.76 

<.'-\ 

f.• 

.... ; 

20 BAMRuúi, Manual de Honnaa de Operaciones. de crldito: coll reC:uieoii 'c:aP-
tado• ct.l Público; Enero ·1902. ·' ' 

\. 
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~ Los créditos sólo se otorgarán a personas físicas 
y morales que gocen de capacidad legal, que est~n 
legalmente constitu!das como en el caso de perso
nas mora.les y que además, cubran los requisitos de 
ser cuenta-hab~entes de la institución ya sea en 
cheques, ahorros o en valores. Este último requi
sito es con el objeto de que exista una reciproci
dad o correspondencia razonable entre los recursos 
captados del cliente, ya sea por saldo, promedio en 
cuenta de cheques, ahorro y/o valores, y el monto 

·solicitado. 

- El Expediente de.cr~ito. 
'. De acuerdo a las anteriOres poi!ticas, a·s requisi-

to indispensable contarcon.un.instrú"'ento que in
tegre factores de juicio. b&siqos :.dei :~01icitante 
de un cr4dito, para su estudi~ y evduacidn. · .. A tal 
efecto tenemos el Expediente decrtSdito que redne 
todos· estos elementos de juicio debi,ndose actual! 

· · zar durante el tiempo que dure la relación. 

Entré los documentos que deben. 1·ntefjrar el · eXp~~ ·. 
·aiente se encuentran 

• solicitud de 'cddito 

Para establecimiento y renovacidn de.Hneaa· de 
cr~ito. 

Para operac:i.onea. transitorias o espodcÍic:aa. 
·:' 

• .. Infornlacidn y. 00t:umentacidn Fi11anciera 
· ~ o~tiu~eri~acidn · I.~~'i . · · 
• Infórmacidncoinercial 
• Inforines de·Cddito 

Informe de cddito 
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Inform,e de Crédito Múltiple 
Reporte de Visita 

• Estudio de crédito 

Conclusiones del Estudio de Crédito 

• Resolución del Crédito 
• Otros Documentos Adicionales 

• Solicitud de Crédito 
Esta solicitud puede ser una carta elaborada ¡>or 
el solicitante o bien una forma elaborada por .el 
banco para que el soÜCitante de cr4ditó la lle .. 
ne. La. prilll8ra.es recomendable presentarla para 
créditos a aediano ·Y largo plazo en donde se, re- . 

·. quiere un amplio detálle de ciertas particulari-. 
·dades. En el segundo caso se pr~sentar&· cuando· 
los dato~ que contenqa, sean suficierites para ei 

' .·· 
· financiamiento solicitado~ 

': .. · 
La solicitud de cddito se presentar& d.e· acuerdo 
alas o~eraeionesd~ cr,dito que se.pretendan t! . 

. les como,.'. · 

Par~·~i establecimiento y renovac16n· de l! 
ll~as'.de cr.Sdito. . 

'. ·- .. '' '' . ,. '. 

Páráoperaciones.transitorias o espor,di
cas. 

Solicitud: para ei eeta~iecimiento y .. rériovllc·tdn: · 
'cté ... ft~•~s::.:··d¡'.>.·crtsdito~~ · ·:\•- .. ! •• 

una Hneadecddito es "generalmente un-,enténdi 
miento inforinal. entre 'el solicitarite y el l>anco7. 
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acerca de la cantidad m4xima de crédito que el 
banco proporcionará al solicitante en cualquier 
forma". 21 

"Es un par&metro establecido a travl!s de an4lisis· 
cuantitativo y cualitativo, que determina la can
tidad mAxima que en los diversos tipos de cr~dito 
se pu·eden otorgar a un cliente o grupo de clien- · 
tes sin mayor tra.rlte. Es una facilidad que se 
lea da a loa operador•• de cr6dito para que con
cedan· prl!stamos a aquellos cliente• que lo utili 

' ' • ' > ~ 

zan en forma repetitiva, en uno o diversos ren
glones y por. un lapso detendnado •. 22 

~· pues, que las Uneas d~ cr~dito son autoriz_!!. 
C:ÍQnH .bancariá8 que no· J'eqU.it!re~ una· notifica .. 
. ciCSn por eícrlto al cliente y q~e ·se · eatable~én 

·en base a u.n estudio financier() del solicitante, 
·pactanc!Ose ver~alm.ente uii'Umitembimo de cr"1! 
to .a conceder, en donde ei solicitante podd: diri 

.··· . . . . -
poner de cdcli~tos las vec.t• que dell~• mientras · 
no.raba•~ la'~antidad mlxima prestada. 

, L& vigencia da la.a Uneaa ele. cr,clitQ son p.ormal
lllente ele 12 u•e•, procurando que.;3 111.eses antes 
d~i mcill.i•nto de dicha llnea, •• presente la 

/ ·i " -

~··.' :··«f?c~~~be:t~~ ftec·a.ari&~·-·:para, r8n~Varla. 

P~ra, cletez.inar el monto totlll , de . Wl& Unea de . 
cr•df.t~,··i~~na~ SOc:i~ckdtt's n~4''ió~i.8···4e cddi-. . 

. ':." ''.'. ·. ,_.:.-_ .,(- :·.:-.:+;.;,,. ;: :·· .. : ·~.'; .'.' : ::_r\·.r.;;\:<";'· .. :;··:;:;· · .. :. ·:>·";: ''.·;:>i>:;··:· . \.'; . :~ ·_ ·.' .. ·'~ --'.· 
to lo det41i~Jl,Ul .d.e ij,é:ueroo' al. C&Siital ·con~l;.e .•· . 

··.Ajustado del solicit.ant~, y ~n a'19unaa Inatitu-

.. · ~' . ...Dua(tt. ~il a· OparacionH · d9 CtULto con recurao.• · · 
ci.pt•c1o• d•l •iieof··BMio i9~2. . : .. . •. · ... · ·•·.· .... ·•· ·.. · · .... ·.•· 
~la aarlc:uta Y' CÓ119:rQialr curao . PS"4citi.co 49 capaciitaci&l pU& · 
Gerente• de crfclito &anciaiio.. · · • · · . . . '· ·. 
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c1ones Nacionales de Cr~dito, lo calculan de 
acuerdo al capital Real Ajustado·. 

El Capital contable Ajustado es aquel que se de
termina sumando los importes de los siguientes 
·conceptos: 

·. \ .. 

Capital pagado. 
·Reserva legal. 
Otras reservas de capital. 
Utilidades por aplicar o d.Sficit. 
Superavit por reva.luacidn de activo fijo. 
Nuevas aportaciones de socios .al capital. o 
bien.incrementos de pasivos a favor de los 
ini.Sl\\OS 1 en aquellos catos en que Se cuente· 
con aval. 

Afectando a este importe, los ajustes de aque~. 
llas par.tidas del activo que ló .amtriten, tales 

. . ~ . 
como: 

Inmuebles· no verificados. 
;Carqos dif~ridos sin yalor realizab,lé.; 

· :Xnventarios; obsoletos. 
ctieritaa inóobrabl~~·.· · 

Al .det.rminar el monto de la línea de•crt!dito, · 
. · · est;e ~nto no e,CcE!ded . ~el importe que· resulte 

de calcula?' el 50t.c2e su.capital contáble ajust! 
.. dÓ, si ~~t:uviera' en el oaso'de t~~er. dc¡una ga-

rantía; no exceder& del 75t del capital contable 
ajust:aClo~ . 

El . C~pit~lF~e~l A)uat~d~ . ~a: ei ·tÍnpor·te que resul". 

ta del.;si.guiente º'lculo1 :al ªº' del activo to: 
' : . ¡, .· ' ·. . . ' ' . ' 

tal Sel '}e. restará el tCJt:al ·.del pa~J.vp y de las 
.. , . . ' . . •"' . . . . '· 

ut1lié:t~es·:netas9enet-ada8 par el capital· social, 
que·i~eili~en sui>ei:av,tts,uÜÚdades' acumuladas, 
r"ser.vas ~ etc. 

. .:·'"' 



El monto de la l!nea de cr~dito no podrá exceder 
del 50% del capital real ajustado, y en caso de 
tener alguna garantía, no exc~derá del 75%. 

La solicitud para líneas de cr~dito deben conte
ner los· siguients datos: clase de financiamien
to; monto; plazo de las. operaciones; aval(es) 
propuesto(s);. garantías, etc. 

· Para renovar o modificar una línea de crt§c:U.to 
hay.que tener presente, aparte de la .documenta
C'ic:Sn · 1egal actualizada, lo siguiente a · . aclarar 

. los cambios. que haya sufrido la· entidad, tanto 
.en aspectos cualita't:iv~~ (pc>llticas de l~ empre-.· 

• • • 1 • • 

,sa, procecU.mientos¡; .etc.) como: en 'aspectos cuan-
titativos (nuevas a~qÓis.tcio~~s de activO, si
niestros, etc.)~ 

solicitud para· operaciones transitoria• o aspo~. 
r4dicas. 

. ,.··· ..,. ' . 

· · · Las operaciones ,transite>rias son ~q\u¡¡llas que· 
··· .. puedérr.crearae.:por: .•un exceso en los 11~ites u 

jados en ié!l · 1tne1t de cr~cllto7 un. tipo de cdcUt~i ··· 
....•• : .. citie.el'l · torma .. accident·ftl.s~ 'rE,tquien·1·~:diferente •a 

.le>s autoriz.Í!os por ha li~f!~ª de ~r~dtto yl ·· un 
cr4dito extra6rdinario'y urgente en efectivo qlle 

r. est' _plen~nte ju~tfticado ·y 9arantú1ado. 

Este tipo de cddito JÚ se~ a median~ y largo · ·.< 
" .... ; ., · .. ·.:i'."• .·,· ": .. :.·. __ :'',.', ~··:\ ..... ,'_1 ·<- i_ .;·,>·'.~·/ · ... •' ." .-_,: __ ·.,~ ... :· ·; ··-:_ ·"· ·;>· 

pl~•o, implica la.~deb~aéiicSn de un cion~rato de'· ;. ·•. . ·. , 
·,..: .. _., .. _ .,._ "··· .. ,. ,·_f ·- .... :-..,·.-.. ·-: .> ·· __ ¡'·.".~·· .: · .... ·\ :.:··.--' ... -.... .-: .. ·:.;-'·'. ,,-._-~"r:';,-,',;-.~ .... _:· .. ::."::~:,__,_.:::.·:1_~ ...... :.~·>·: ... >t-::-~:_Ff/ .. :) 

·. ·:·'cddito, debiendo·?con~ell.et's :· .• ··.• .. ·c'laae· "dé·'·Un'an·~1a•~··2.':> :: · :\'• 
··.·ini~nto; lllC>~to~·.p.la:~oc!~ia· op~racidn 1 •. form~ ·~a:·· .. ···.·, 

~moruzaciorlEts, destino d~.1 • pr~stamo ;· . 9arartt!~s, 
aya les. , . , ••.. 
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Los estados financieros de la entidad deberán de 
estar firmados hayan sido formulados por. ella o 
no. 
Presentarán como m!nimo el Estado de Posición F1 . 
naciera {Balance General), el Estado de Resulta
dos y las relaciones analíticas.de las cuentas 
de activo y pasivo además, podrán presentar doc~ 
mentes contables ad1cionales tales como: Est~do· . 
de ProauC:ci6n y Venta, Estado de Origen y Aplic.e 
ción de Recursos, Estado de Variaciones al Cap~
tal Contélble, etc. 
Si el negocio es parte de un grupo, se pedirán 
lo.s estados financieros de este gr.upo para un ID,! 

·. 'jor c.onoci.miento f1n'anciero. 
Se ~olicitar,fa ta~bl~~ estados financieros de· 
los fiadores o avalistas' que. se l)ayan .solidariz,! 
do con ~l ~oliCi t~ntc ~ . 

La Ley ae· Instituciorie~ de CdditoE:'stabl~ce que. 
de acuerdo al monto solicitado, . se cubrirá con 
los sig~ie~tes requisitos: .. 

. · "Pa~~ solicitudes dé crédito hasta 
'' . ' ' . . 

.. $200~000.oo se requiere: estados financie:.. 
. ros. debidamente firmados por el acreditado, 

· .·· a.~i ci1ttmo .li!j~rcicfo y l~s iMs recien~~s con 

una .antigU~dad. ~o. mayor de tres meses ~:·"aco·in-
. . • • .,· . ' • . • . . •. ... ·•,.¡ 

panados con las relaciones· analítica¡; 'ele las. . . 

cuentas'. ni&s importantes;, 
;. Para soli~1t\lcfes de crédito hasta 

. $Ú(){)o',boo~óo cJeberjn·.·prop~r~ionar e~fados 
fi~~~6l'eros:,::d~t>iaa11te·rite , ..• fir~dos 'por .. ei\.acre '·· 

'ditado, de los' tres·.'ti1úm<>:~·~je~ci~io~; {¡e;; 
m&s reci~ntes,· c9~ una ~ni;igU~dad no·mayor . 

·de'tres meses, acé>~paflados·con iaá ;rei~cfo.;,; 
. n~s,'anaÚtióas.:~de las cuentas. mcis iinpóttati- • 

::."1 ,· 



Par-a solicitud de cr~dito que exceda de 
·$1 1 000,000.00 deberán proporcionar estados 
financieros debidamente firmados por el acr~ 
ditado, de los últimos ejercicios y que el 
último sea dictaminado por un contador públ! 
co. Además, cuando los estados financieros 

· érl cierre del último ejercicio sean atrasa
do$ hasta cuatro meses,. solicitar pare iales 
más reciente con sus relaciones analíticas 
de las cuentas colectivas. De ser necesario, 
solicitar tambi~n proyect~~os estados finan
cieros y flujo de efectivo". 

En casode que el solicitante sea persona física, 
debe.r~ presentar una declarac·idn patrimonial o 
informaC:idn.firianciera reciente en la cual.con
ten9a lo,s datos completos de sus propiedades' 
(ubicacidn,.datos de registros~ superficie, va-
lor actual aproximado, etc.)~ .oe ser posible, 
recabad .certificad.os de libertad de gravamen. 
Si son agrú:ultores,. ganaderos o inversionistas 
qli,e no. acostumbren :preparar .estados· financieros, 
presentarán una relacidn' v.alorizada de sus bie
nes y.aJeudos acompanadode,sus'ingresos y egre
sos del ej~rcicio an.teri~r. . . . 

• Documentacidn Legal. 
Se requerir& a las personas morales los siguien
tes documentos: es~ritura consti~utivá1 IÍIOdifi_. 

· cac'iones ala e·scri tt.if'i:t constitutiv(l1 poderes n_2 
tariales ·para suscribir y endosar t!tulos de cr~. 

, .. -· . .. . '· -
ditovin~cripc·idn:en el Registro Pdblico de la 

· Prop~ed~ci· si ~~ proptétario de algd~ :10~uebie,.; 
ce~dÚc~~b de libertad de' grav~~en{~e i~i1Íueb1é$; 
inscripdidn en el Registro Público de Comercio·. 
A las persOnas físiCas se le.s solicitará: su 
idenúficacidni su acta de na~fmiento{ Hs.tq, de ... 
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bienes que forman su patrimonio; si existen inmu~ 
bles, inscripción en el Registro Público de la Pr2 
piedad y el certificado de libertad de gravamen, 
así como los últimos avalúes de sus propiedades. 
La Escritura Constitutiva se pide con el objeto 
de asegurarse de la existencia legal de la socie
dad en cuestión y conocer sus antecedentes. Para 
esto el artículo 60 de la Ley de sociedades Mer
cantiles menciona los puntos que debe cubrir una 
escritura constitutiva y que son:. 

Los nombres, nacionalidad y domicilio de las 
personas físicas o morales que constituyan . 

. la sociedad; 
. ., 

El objeto de la sociedad; 
· stl .razdn social o denominación; 
. ·. sti. dut'~c id~ 1 . 

. Ei:1mporté del capital social1 
La e>epresidn de lo que' cada socio aporte en 

.dinero o en otros bienes; d.valor atribuido· 
' ·' " 

'a ~stos y el criterio seguid() para su V:aiori 
r· <za~idn. Cuan~o .el. capital s•a :variable~: asl ·. 

se expresad indic:~~do el minimo que se Üj.e; 
su dpmicflio; 
La manera conforme a la.cuál haya de adminls 

··.: . . ·,.: . ' -
trarse la sociedad y las f a~ultades de los 

· administradores; 
, ':El . n~~brami~rito de los administradores y'·. ia 

desf9n.-éidrr de los que ~an de llevar la fir-
lila''social; ·· .. · ·. . .. . 

•··.·. La'.llari~t~::de hace~ ·la dlStri~cidn delas''. . . ,· .. '. '.~ .:· ::·., '.: ' ·, -". :·:::;¡. ((•'· ·.·':~·; ·: : . . . ' ' . . ' ·. ·. ".·'. .. ' . . .· '· .. .' .... ,, .. ' · .. ' . \. ·. . '. 
. utiii~'deí :y p~rdidas: er1t~e '.tos' iñiembros de 

.ia .. soei~dadr· 

·El impotte del fondo de reserva; . . ' . . . . . . .~. . . - ' 

Los casos en que la sociedad haya de disol-
vetse.ilitiü¿ipadamente) y.. ·· · 

Las bases para pra~ticaf h. liquidación de ·· 

' . . . . . 
,: . 

- . . ' . 
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la sociedad y el modo de proceder a la elec
ción de los liquidadores, cuando no hayan si 
do designados anticipadamente. 

Además a través de la escritura constitutiva, se 
dá a conocer cuales son los poderes y facultades 
que existen para emitir, suscribir, endosar, gi
rar, etc. todo tipo de crédito, lo cual es imPO! 
tante dado que sólo.ellos·podr.án suscribir los 
contratos derivados de los créditos, ya que en 
cas~ de ser suscritos por personas no autoriza
das·, no. tendr& validez alguna. 

Las MOdificaciones a la Escritura constitutiva. 
se piden para conocer la trayectoria de la'empr! 
sa y teper la certeza de contar. con elementos de 
juici.o realesº 
x,á,s n1é>41ucaciones de dCJ.i~en leqal en. una empr! 
sa'1lllpÜca moc:lifi~acionea en los.estatutos SOCi,!, 
;lea¡_. originados como por ejemplo: 

. Aumentos en el capital social 
~"1~i6s ~n-el.dgimen 4e cápttal · 
Traristormacidn.del ·tipo de sociedad: 

·Adecua'cidn :aaispoaiciones legales 
callbios ~~ ia.aél~acidn de facultades 

Estas~ific~ciones ªº~·~probadas prevfaliente 
. ·' ·r . , . . . ,, ,' ,. . . ... ,., 

p<)t laa Asambleas. General~s Extraordinarias. "1as 

··c:~alee posterior.;.nte se•.protocolizarú··~te ·No~ 
.li•~~o Pdblico y sedn inscritas en el ReCJilltro. 

•' 'pdblico'~c!~ coliiitrcio l' .en BU caao al de i:a Ptopie 
' 1· •"'. > ' • - ' ,··.·. • ·,. • :· -<' . ' ' • · •• ,·.~. •.'' . -·· 

,.·,:,JI'. 
·:'.·, 

El certificado de Libertad de Gravamen es un do- · 

·. cull8nto en el 'cu.al la instituciiSn de cr,dito. se 
6ii¿1ora si se encuentran gr·~v~d()~ o -no\loa ácti 
yo~''() derechos.t'le la eptidád, dicho d~ti,.nto l~ 
·f!Jaborél:el. Reqist:ro Pd~li~o de la Prcip.iett~d y/o· 

.;! 
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del Comercio de la localidad en donde se haya 
constituido la entidád, En caso de que se encoE 
trasen gravaqos algunos activos de la entidad, 
la institución de crtSdito evaluará la importan
cia del gravamen para el otorgamiento del crtSdi
to considerando cualquier implicación. 

La Inscripción en el Registro Público de Comer
cio es un organismo donde se registran las empr! 
sas y sus ~erechos1 una vez que se han protocól.!, 
zado sus escrituras correspondientes; Este org,!! 
nismo permite a su vez agilizar la comprobación 
de la libertad de gravamen,de los .bienes muebles 
de la empresa a quien se le va a otorgar el crc!

. di to. 

El Registro Público de la Propiedad es un orga
nismo que permite agilizar la verificación de 
l.as propiedades, de la empresa comprobando que 
esttSn libres .de gravamen y en caso de ·que no lo , · · 
esdn conocer por cuánto y porqu.S·esdn gravados. 

• Informacidn comercial. 
consiste en las referencias proporcio~adas PºJ: . 
,el solicitante. tales comos . bjlncarias, de prove,!, 

·. ,do~es, de·client~s, etc·. Estas deberán• ir in
cluídas en b solicit.ud de cddito y sedn con 
personas. que hayan .tenido un. tratC>. ¿bmercial, 
.exceptuando referencias/fitmiliares y de amistac3 • 

. . · T'.a~b14ri': in¿ luid una ~t!l~c.idn de la!l garandél'~ ' 

qÍle respaldan el adeudo tales como1 las garari..; · 
tías adicionales que son los avales, las cartas 
de garantías, los contratos fianza y el stand bf 23 

. 23 .Carta de, Gal'~nda. Ea el compromiso. po~' escrito• de \lna empresa rad_!; 
' 'ciada en el extranjero, de cubrir al banc':C? el capital t interesen y ' .• 
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y las garantías reales que son hipotecarias, 
prendarias, etc. 

68. 

La relación que se refiere a las primeras garan
tías deberá indicar el nombre y domicilio de las 
personas a cuyo favor se han otorgado, integran-· 
do un expediente de· éstos con los mismos requis,! 
tos exigidos. al solicitante, y estarán también 
sujetos a las mismas investigaciones y análisis. 
En la segunda relacidn·, las garantías. estarán 
asegur.adas a favor del banco con el .objeto de 
que éste tenga la.seguridad de recuperar el fi

nanciámiento otorgado. Dentro de la. informacidn 
comercial X'equerida, .tambi4n se presentad infoE. 
macidn sobre los principales negocios, que tanto 
el solicitante como empresas y personas de su . . ; ~ .. . 

grupo, mantengan con el banco (cuenta de cheques, 
ahorros, inversiones, valores,, ·etc.). 

• Informes de crédito. 

Informe de crédito. 
Es elaborado por el banco y contiene la. opinión 
de -terceros sobre· las_ experiencias en materia C.2, 

mercial del cliente solicitante. 

Informe ·de Cr4dito Mdltiple. 
Es la inforniac·idn captada por ·el banco y propor

·. cionada por el ~anéode México, de los adeudos o 
··· resPon'sabUi.~~d~s . cc:>ntratdas por, el solicitan t. e 

en ..,1 Si~tema Q~ricaric:>d~ todo elpa!s. 

tastos relacionado1 con pd1tao1 otorgados a una filial o subaidia.:. 
d~ de aquella radicada en el paC.. · · · . · · · · 

. ~ha.to Fian•ii• Ea el. contrato mediante el cual una penona se. cOll 
•tó9ete con el banco a pagar la. deuda, 1i' el· acr_editado no lo hace.
l~and by.· .. !a el compri>miso que por cuenta del _solicitante, adquiere 

·un banco extranjero, de garantizar durante un plazo determinado el . 
jlil8o del cr~dito y sus accesorios, que se otorgaron al att'editado, 
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Reporte de Visita. 
consiste en un documento en donde el visitador 
del banco reúne los datos más relevantes de la 
visita y observaciones oculares al negocio así 
como de la entrevista con los ejecutivos. 

Entre los aspectos que se consideran en un repoE 
te de visitas podemos encontrar: una descrip
ción de las instalaciones, una descripción de la 
estructura organizativa; una reiac·idn de los pr2 
duetos y su. mercado así como de la situacidn la
boral e.n que se encuentra el solicitante y su c_! 
pacidad instalad~~ 
La descripcidn de· las instalaciones se refiere a 
que se observar• si la ubicac_idn de las instala
ciones es la adecuada obteniendo adem&s, la. au
perf icie total del terreno,·. el. tipo. de construc
ción, se observad ·si son suficientes los servi
cios con que cuént.a la empresa determinando de 
esa misma manera el estado de conservacidn tanto 
de la propiedad, plilntil y el equipo. 

La descripción de la estructura organizativa se 
. . ,. ' . . . 

refiere a que el visitador conocer& la .. adminis• 
tra_cidn de·. la sociedad éonatil tando. su. organiza• 
cidn (organigrama)·de la empresa en tOdas las 
&reas que la comprenden deteri·i4ndose en las p61,! 
ticás ge~erales ~- normas 'laborales, etc. 

' . . . ' 

Los.prOductos que•elilbora y su mercado.se refie.;.• 
·. re a .ia indicaci6n de la materia prima qúe se 
utiliza, deter~inando porcentajes, odqenes de 
los proveedores, incluyendo los plazos de cr~di-

' ' . 
to que ~e otorgan,; si existen problemas en el 
reabastecimiento;de los insumos determinando una 
l.ista de los· productos elabOrados. 'Tambi~n se 
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refiere a la observación e investigación de polf 
ticas de crédito; plazos de crédito; el tipo de 
mercado a quien va dirigido el producto, los vo
lúmenes de venta, precios, perspectivas a futuro, 
etc. 

La capacidad instalada se refiere a si la empre
sa est4 utilizando toda su capacidad instalada 
en cuanto a maquinaria, mano de obra y materia 
prima en porcentajes de aprovechamiento tanto a~ 
tuales .como futuros• 

La situacidn laboral se refiere al ndmero de em
pleados totales que laboran en la empresa; la s,! 
tuacidn .sindical del personal obrero y si las r! ·.· 
.laciones obrero-patronales son· córdiale.s, si la 
~mpresa est4 a1 corriente de aus-pa9oa de IMSS, 
INFONAVIT, etc. 

Estudio de crldito. 
Este docunie~no·es donde se resuine o concentra la 
informacidn necesaria, para queios-funcionarios 
encargados .de aprobar o rechazar .una 111olicitud, 
p~edan. determinar.el criterio adecuado que d.ebe 
aplicarse en cada caso. 

Para elaborar dicho estudio se debe contar con 
la int.CJracidnc:omple1:a del expediénte y unan&• 

.Üais. d~ toda la doculile~tácidn. 
Algunala de .1a8 tknl~as' d. ~n&h~b que frec:ü.,n~·'.,; 

. temente se aplican pór los analistas de las lns ..... 
tituciones·bancarias, se tratadn en el tema 2.3 
denominádo: Evaluacidn al solicitante de Crédi
to •. 

Dentro d~l Estudio. de cddito,· ~e ubica el. docu• 
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mento elaborado por el analista bancario llamado 
Conclusión del Estudio de crédito, donde se res.!:! 
men los datos más relevantes de la entidad / 're
sultado del análisis de la información que pre
sentó el solicitante. 
Esta conclusión se presenta en forma de recomen-· 
dacidn para el consejo de Cr~dito o el funciona
rio encargado de aprobar o rechazar la solicitud .• 

• Resolución. 
E~ emitida por el'.,funcionario encár9ado de apro""" · 
bar o. rechazar h. ~olicitud, bas&ndos, en <91 Es• . 

. . tudio de Cddito y en su cdterio profesional. 
Por lo'general laaut~rizac;Í.dn del.cdd:J.to se en 
cuent.ra en formas especiales editadas por la in!, 
··Ütu~idn ¡bancaria •. 

',·'; 

• ·.:Otz:9s >Documentos Adicionales • 
. ·· .·En·\caso de creacidn, reciente .. creación, de am.;. 

pl¡a~Ic:S~ o de iri~ersidn de ·activo fijo de la en
. tid·~··: se .p~esentartf el Proyecto de Inversidn · · 

· .. :· . ·•·:>·.. '··· ... ,.· .. . · .. '. . ',• 

con:detallés y explicacic)nes pertinentes.'',. 
En J>t.Sstamos .a largo plaa~: 1e··requ~r1r&ó !Os E•.~ 
tados Financieros Preaupuestadoa de s·a~oaodef 
tieliipo. en que s~ e8um~i Üquidar el cr.ScU.~o. • 
Est~do de Flujo. de Caja que normalaenta: 8e a.oli
cita para cddi~bs a medfa.,to y largo pl~zo. 

,\ .'• 

Tod~ esta infc>rmac·idn c¡µe contór~a el · Exp~iente 
ci~ cridito se deber.Í actuanz~: º. renovar. ¡C:ada 

. 12:u&er/o ~rio~, cúanctéV~~t~ •. ._r1t~:~J·t~avis 
·· del ~erente o fun~ion~;io prom0t:or 'que sed· el 

responsable de con••guir la . iriformac·idn necesa
rh para el Estudio ;Y/An~lisis de Cr~dito~· .. 

·,_. 

La s6Úoltud de .c'¡:~dito co~ 'documento f¿~n~e. 
'•. 



'\ 

72. 

para estudiar al solicitante del ~rédito, sigue 

un proceso de análisis dentro de la institución 
bancaria; que resulta interesante comentar. Se 
presenta en forma de flujograma'para una mejor 

visualización. 



No.,bre de la Organhacl6n: 
Area de RuponHbllldad1 
Proced lmlento 1 

F.ntradn 

no licitante 

Banco lt s,•.c. 
All!A DE CUDlTO 
ANIJ,1815, RV&IJACltlll Y DlC'fAllBJI Df LA IOLlClTUD DI Cll!DlTO 

p R o e E o Sallda 

Clavo 1/2 

Observaciones 

'1:.pediente del Soli

tant~ del Cridlto 

Ob1e?vac.ioneil 

a Eat' lntegudo poú 

Eatudio de r.r~d! to 
lnfor~e de Cródlto 

Informo de Cr,dilo 

'llÚltiplo 

Reporte .. de Viaitaa 

S .e, Solicitud do Cr'
dlto 

E ,V. Eat,~01 Financlc

roo 

E.e, Estúdio de C16dl

to 

e.e. Conciu1i&n de cr,! 
di to 

R. ·'.aeáOiUc1&n . .. 
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hocediaientol · 

Entrado 

lenco X. S.N.C, 
ABA DI ClllDl'!O 
A!IAL1S1S 1 IVALUACIOM ! DICTAKlll DE LA SOL1Ct'!'QD D~ CUDlTO 

p R o .e E o Sallda 

Solicitante 

Cliente 

Clave 2(2 

Obaetvaciones 

~ 

1 Expediente del Solici

tante d~l crldlto 

O, Contrato de Cridlta 

R, Ruoluci.Sn 

',.·-
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2.3. Evaluación al solicitante de Crédito. 
El Estudio de Crédito es la herramienta que dará la 

pauta de decisión en el otorgamiento d~ un crédito, 

determinando en su caso las necesidades crediticias 
del solicitante en cuanto al monto, plazo, garantías, 

etc. ponderando el riesgo de recuperación del crédi-
to al evaluar al solicitante •. Para tal efecto se 
anaHzará la información cualitativa, tam~ién denom,! 

nada factorial o no financiera y la información cua.n 
Utativá, num6r,tca o financiera del solicitante. 

2.3.1. Evaluacidn Cualitativa al .Solicitante. 
Este a·nálisis se refiere al conocimiento b4s! 
co del solicitante l-especto a: qu1'n es, qu~ 
hace, el t.i,empo que lleva operando, quienes.· 

son sus proveedores, sus consumidor'es, las P2 
líticas, etc. siendo necesario que é1 solici-

tante cumpla con 18 infórmaci6n·que se le re

quJ,ere en la solicitÜ~ de ~r~di.to además de 
· · · qtie la acompánad de los d~úmetitos que le 

·' '·ae'ari· solicitados 
::·: '.::•,.'. '· : ,. ' . ' '~. ·. ' .. ;:.. . : . . -
A fin de conocer la· tra,acender.cia de esta- 'in• -

._formación, las. instituciones. el~ cr,c:Sito se. va 
. ·. -: ' .· ··- ... ·,, ', .. ' ·;· -

len-de normas o requ1s.l~os de cadc~er 9ene"'. 
ral para ia con~esid~ ,del cr~dito, los' cuales 
son: 

. . .. 

- solvencia':'°'or¡al • 
. ·~e refiere ~: io• ~ri~ib.!d~n~es ~.! H(entidad · •· . 

·en cuanto a su a~tua~idn recta, ord~nada .y.· 

'res'petuosa en el cumpii~í~hto de .. su~ obliCJ! 

cienes sociale's y .!:co~dinicas pr!;!suponiendo 

una administracidn ª.ª~ª• Es. é~91r, ia ·sol
vencia moralsicjnifica la legalidad, clari
dad y honestiaad de r~ empresa en cuanto a 

la información y documentacidn presentada .· 
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en la institución bancaria. 
Para tal efecto la institución bancaria, se 
vale de técnicas de consulta, entrevista, 
visitas, referencias y banqueo que permiten 
agilizar la verificación de la empresa en 
cuanto a su existencia legal, modificacio
nes estatutarias, poderes que se otorgan, 
propiedades de la empresa, libertad de gra
vamen o conocer por cuánto y por qu~ están 
gravados. Estos son proporcion~dos a·tra
v•s .del solicitante y "erificados algunos 
· d.e ·ellos en· el. Re9istro Pt1~lico. de la Pro• · 

piedad. TllJl!bi1fo a trav•s de estas dcnicas 
sE(pu~de verificar informaciones· tal como 
.refere_ncias comerciales bancarias, de cÜe!· 
'tes y· 'proveedores • 

Dlchas verificacion~s se incorporadn al EX 
pediente de cr~dito, como anterior~ente tie-

. ·mas expuesto, integrando los elementos de 
j~icio para evalu.ar la solvencia moral del 
'1' "·.' .:•,, 

solicitante. 

- ,Arraigó en la Localidad. 
se refiere al tiempo razonable que debe te.;. 
rier la .. entidad solicitante radicado en una 

. pla~a '(ciudad, regtdn, etc.) , ya que una. en 
tidad con arraigoC!n una reqtdn·ofrece mayg 
réa CJ&rant!as de sé9u)."idad que la.ndrnada, 
.la·, cual pue~e desapa,tecer de iJilProviSd /de;;,; '., 
·f~ncíÓ'fuertes adeudos~ 

- Arraigo en e.l Cr~dito. 
Es un aspecto que comprende el. tiempo de. 
cuenta-habiente que tiene el soÜcitante< 

.· peri 'ta tnstitucidn ele cr~dito y las ~'.x'pe~ 
· ·.riencias que se. hayan tenido con la misina. 

¡·,• 
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- Capac1cad Administrativa de .la Empresa. 

Es. otrc aspecto que .no debe descuidarse al 
.analizar una solicitud de crédito, pues si 
la adlr~nistración es nueva, experimental o 

inadeC'l:tada la institución banqaria, corre-
ría un gran riesgo. Por lo tanto se debe 
conocer el tiempo que ilevan los direct~vos 
en la enpresa, la organización que .tiene la 
entidad, si es eficiente, si cuenta con la 

habilidad necesaria para manejar a su pers~ 
. nal, para vender sús productos o para man\l.;. 

facturulos, si ·es. realista 'o actuaHzada 

en .ses pol1tic••, d cuenta con asesores o 
consejeros, .etc.·· 

-Garantías. 
-El crédito para su conveniencia y recupera-
ción siempre de~d estar amparado por. 9•:-" .. ·. 
r.ant!as persoriaies o J:C!ª les; que el propio. ' 
~u)eto exhibir4. ~riCdicha . soucitud. . ·• . 

. . Interesa sat>er:. qu~ ;~~~promilos.: ha contraído 
ia enei:esa y a. favor. d~ qui ~{de qúie~es, 
con el objeto de concluir si e~ sujeto de 
cddito puede· .. acu,dir a g~rani:f~s. · 

· Existen otros aspectos ª• evaluar en una empre 
aa' tales coao: l~ solverici,~ -cóndmica, -la ~-;: · 

. pa~idac!· a• p~go·¡ ·1a .C:onvenlincia/'..18 ··pr~uctI •.•. ·.· 
· • . . .. .v,~d,·t! 1 l• ·~ti~ª"· ~~ ·~:i:r•~~~: .~n :··~1T.\ñ~iI< < '.· · 

sis e Interpretac16n de 'l()s Estados Financie~ . ' 
ros Actualizados o en su caso:· los, prC>yectádÓllJ 

. CÍOn!Jiderudo cOnveniente decir 1 que ·el coJDPC)r 
. . tamiento real . d~. ,.las 'ci'ifras 'num'ti~~s ,son sdi'ci 

... _, . \) : ." 
el reflejo de los aspectos, dualitativtjs •> 

-_ .. 

2.3.2• Evaluacién cuantit~tiva o An4Usls e Inte~pr! · 
· tación a los Estados. Financieros.· 

··'.: 
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El análisis de los Estados Financieros es un 
método cuantitativo que descompone, separa de 
un todo, las diferentes partes contables que 
la conforman, Esto no quiere decir que el 
Análisis Financiero consiste únicamente en 
desglosar los renglones contables, sino que 
va más allá de una simple separaci6n. El aná . -. 
lisis pretende separar, comparar e interpre
tar . la .situacidn financiera y resultados de 
operacidn presentada en los Estados Financie- . 
ros. 

El An.ilisis de los Estados Financieros tiene 
una imp()r:tancia muy 9.ran~e ya ·que .en un pri• 
mer t't'iliino loa resultados: le i~t~res·an a las 
personas que lleva.n la ne9oc~acldn tilles collO 
adÍlinbtradores, accionista•• ;átc. y en un se"! 
gundo tltrminoa. ic>s ac~eedores y'co~rcialell, 
adem~s de otros inter.eaados sobre la entidad. 
Esto es: 

' ' 

::•;:;.la redituabill~:d o productividad en .. · . ' 
· s~i invérs 1~~,; 

• .ver la. soivencia o insolvencia de su neqo. ·· 
... ·· .. ?io ~on el p~oP,d8ito de 'proaeguir,.con lo;.o 

p~anes previstos"o'aumef\tar el' capital •. 
• .. ver. C:~•~to tiene y' cu&ntó. ·.debe · la apr.ea; 
. •al COmO se ha, adlliiniaÚ-.~: e\l·· inve~s¡C$n.· ·. 

: : ,' :">' ._:'_r~ .' ~:.·.:,, 

;:t :<>._;_;)·<:::.' :> r. ,, .. ,_ ··< .. _'._:.,t. <·-·~t· .. ,, .;._ /' .. :: :'.(<~Y-" ...... ~.=:-.:',:.. ). , .:.~. >:,, .. _.,, 
AL administrador Financiero óle interesa:• 
• iier ~f sus p~Úticas adrninisti:~tivas/ <le .· 
. produccidn, ventas, ~igilariC:L~·~. et~. ha~ 

~i.~6· ~ongr~entes' con ios objetivo~ ~~~trá.o ' 
.t:491cos y de .operac'idn de. la ~e~re~a~ . . 
"''' " -- \ ·;."•,""' .. 
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• ver si sus planes y presupuestos fueron 
desarrollados de acuerdo a lo previsto 
para el período. 

• Tomar decisiones y elección de alternati-
vas. 

• Detectar fallas en la estructura organiz~ 
tiva y financiera de la empresa. 

- A los acreedores Bancarios y comerciales el 
an4lisis les interesa: 
• Para conocer las posibles garantías y se

guridad del crtfdito que se v,a a otorgar. 
•conocer.la capacidad de pago •. 
• conoeer la productividad de la entidad e!'I 

relacidn a los intereses del pr~stamo. 
Etc.• a1t, 

En el caso del,cr~dito bancario resulta inte-. . . 

resante anotar que de tiempo atr~s pr~valece . 
un·a diferenciación en el uso de. ias ttknlC:as · 
para a¡,alizar loa e11tados financieros de una 
~ntidad, efectuad11 ·, ¡>or los analis~á~ • banca- , 
rios y la realizada por el empresario. Esta 
difer~nciacidn en el uso de .t4!~nicas tan 
arraigadas y general.izadas, debe irse evitan:"
iio/ pues el admini~trador y el banquero, le-. 
jos ,de discrepar~· deben obténer en la lectura. 
de, loa .estados financieros casi las mismas 
conc Lus iones • 
Ade~a de qu~ debemos tomar ~Jl . cuan.ta qu,e hay 
oc~siones en qu•{:cliheren entir.e ... s! 101 banque 
ros·, al igual que. e~tre los administ~acfores:_, 

a1t . Cfr•· Plrea hnis. Los Estados Financieros, su An,liais e Interpr!. 
. taclcf~~ !d. !CASA~ 

r-. ·: 
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por lo tanto, no debe extranar que hay dife
rencias de opiniones sobre determinados pun
tos de vista entre ba~queros y administrado
res, máxime que de hecho existen razones que 
explican las discrepancias que entre estos 
dos grupos surgen con relativa frecuencia. 

- El aspecto subjetivo de manejar el negocio 
éon alto grado de riesgo o manejarlo muy 
conservadoramente, pues hay empresarios que 
presumen de una gran habilidad para hacer 
dinero dpidamente y aquellos que buscan c.! 
minos m's a·eguros, prefiriendo la reduccidn 
de su margen de ganancia a cambio de. la. est! 
bilidad y cr,dito de las empréaas, veamos 
pues que las diferencias de opiniones no es 
d4! InstitÚcidn y Empresa, sino de entre dos 
personas, independientemente dé la activi;.. 

. dad a que se dediquen •. Para· confirmar lo 
anterior, podemos mencionar que "existen em 
presarios que hacen.lo:illlPP•ible para. no· so 

.. ' ' . '· : ... --
).ic:itar un· cddito, pero en cambio hay 

· otros que reciben todo lo que les presten.• 

Así tam.bi4n ~hay banqueros que prestan a 
. ,sus clientes lo que normalmente pueden pa
gar, pero existen tambi•n aquellos que pre! 
tan lo que les piden, adn cuando aepanque 
c:pn su lig~z.:eza pueden ocasionar un dafto a 
su propio cliente.ti' u .• 

- El conoclllliento del negocioy la informa.;. 
cidn adicional que se. requiere la tiene el 

1 ~ ConfHencia dictada por el Sr. Alejandro Hernándezde la Portilla;. 
.C.P. Subdi'rect:or Gral. d.el entonces: Banco de Comercio, S,A, 
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administrador, pues hay estados financieros 
que por sí solos permiten una opinión cert~ 
ra por parte de la institución. 
No bastan los datos que proporcionan los e! 
tados financieros, sino que se requier~ más 
información adicional como sería: estima
ci6n de flujo de caja, costos y precios re
cientes d_e artículos, aclaraciones de mov_i
mientos· o estancamientos especiales que se 
aprecian.en elestado.de po&icidn financie-

. ra, etc. 
Lo anterior.con el· conocimiento especializ! . . . 

do que requiere el negocio, son eiementos. 
con l~s que cuenta la ,institucicSn. de los 
los·estados financiero& y por.iotanto pue
de tenet .algunas ·co11«::1uaione~ errdnea~, si~ 
_embar90 si se lle~:Ja misma C:lase de an&l! · 

' ' . . . . . 

sis, el cliente tieft,~la oportunidad de ha~ 
. c·er. la~ aolaracioneif que atenden o eli11in.ef1 
estos ~rrores.debidCÍ·a ia falta.de conoci• 
.mientopor.parte de la inatituoidn. 

- La siguiente razdn consideramos lal'll'ª in
teresá~te para delilOstrar · laa· di'•crepancia• 

. de opiniones y :consiste en que los estados 
financieros propoz;c,1011a~os para an&lisis, 
9en~ralmente 'se a9rupan en . foriaa espe,ci;al 
p~r la ÍnsÚtucidn,: '1»~ra obte~et cifras ús 
conietvadorH~.·qUeL.BOn .las ~e ·~as.~'n ál ·l~• 

· bOra~Órto. · En.:e~te. casb: pddemos mericionar 
dos.tipos de .discrepanpias entre la institu . .·· -
cidn y el solicitante. 

• ELbit~co com~idera el superav-it del que 
libi'emente pueden disponer los. duenos, C,2 . 

. mb. pasivo. 
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• El banco aplica un castigo a diversos·rerr 
glones del activo, para que la suma que 
resulte, sea la que sirva de base para 
las estimaciones de su seguridad y liqui
dez, con esta confirmará si contará con 
los recursos necesarios para cubrir el 
crédito habiendo dado por hecho el impac
to de una·ca!da de precios, p~rdida por 
cuentas incobrables, valores interiores 
al de libros de activo intangible, etc. 

En los casos de cdditos pequenos, la instit~ 
cidnL1uatenta el.criterio d~conceder el cr4· 
dlto .ccm solo relaciona~ ciertas ·tendencias, 
ta~t~ en ndmero~ absolutos como relativo&,. p.! 
ra qüe si reeultan eatisfactor1ás, sólo se cg 
rr!! un riesqo nor'm81 en la ~onces-idndel pd! 
tamo. En cambio, traUndose de un cddito a· 
largopl~zo, la insútucidn realizad loa'anJ 
lisis.que crea convenientes y que lo orienten 
P.ara telolver si puede o no, s~ntir confi.ánza 
en' el futuro de :ia e111presa pues. ia inatitu'.;. e 
d.6n bancaria t~.:me igual o m&~ inteds que 
el.• duet\o, por pronoaticu correctamente en> ba 

•. ~e a 'un concienzudo e~tudio, de tal manera • -
que a~ivo la presen~ia defendmenos imprevis1 
bles., se sabr' ai ei nllgocto•.tendr• o no :ten: 

-! ••. •'.. •· .. • . _, .• 

dr' ia•(lapacidad neceaaria para reemt>o1Sar en. 
'forma hatural el cr"1ito solicitado. 

¡ i ~ ' . 

En este aspecfc{fa'•::in1t.itticidn l)a~cu1a acep;.:' 
' ' . ". ' . . , ..... ' 

ta un riesgo normal ·.de no rec~perar el c.r.141-.. 
to, pues se encuentra convencida ante la obli 

. . .. . .· -
cjacidn.de ser un factor.que.coadyu\l'e al,desá-· 
:rrollo. de la economía nacional •.. As! púes, 

. ·. los estados financieros de un~ ~riÚdad ~que 

'·': .; 
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hayan sido analizados cuidadosamente e inter
pretados por el empresario y su equipo, son 
generalmente de menos análisis por parte de 
institución bancaria; pero eso sí, los aspec
tos que se analizan, deben ser objeto de las 
mismas t.fonicas, lo que ayuda a llegar a con-

. clusiones similares, pero no iguales, porque 
interviene un poco de sentido especial del f~ 
turo y del mercado, sin embargo aplicando una 
mec&nica b'sica 'por parte del _empresario e<>~ 

. de la inatitucidn bancaria, la opinidn sopre 
la e~tabilidad el rendimiento del ne9oqio y •· 
la confiari~a aéi paqo_oportuno de _las .obliga~ 
cione~ cóntra.!daa ií.er& muy. pareciqa. 

~~ra realizar eLEatudio :de un< c~fdito, la 

insÚtucidn :bancaria soi¡cita loíl estados fi~ · 
.nancieros cie la entidad, con•ided~dola c.omo 
un neq~i() en marcha y 9eneral..jnte son:. El 
~st:ado de' Po81~16~ Pinancier.-·y~~.el .. Estado• de 
' · /: .:,:' .· .. :· . -c.:,··: : .; .. ·. .. .· .. ··> '.,.. :';.' -:' .· ! '' • ;, 

' Resultádos 1 so,llci tando alguna&' veces tambi4n · , · 
el• Esta~o de ort9en ·.Y Apl1~aci6n de Recursos, .. · ·. 
- ' . ~ . . " .. . ·-

' ad '· C()MO ptros 'eatados' cOll\ple~ntar 168' y an~-

' ., .>" -

. llsis 'de' htettas 'cuenta•; como ªº" entre otras 
las del capitál! :coli~~ble • . ·, ' >·· . " . -. ; ¡::'· · ..•.. '•,·· ... 1··:· • , 

El objeto d~ :an~Üzar · lo'a eatados ·. financieros 
el el,.~e,.é;o,.~éz: 'ta.· capaci!Sad de ·pago~· Ía es-. , .···-:·,. ·;·,'. '·.; : ·,;·: ·,._:-,:,..~:.:;:: : :: . . '..'·.: .. ; . ' : :.·:· ... ~l: .': ·.~. :·, ·,. ·.\ ·~_, .. , '· . .,-.: .. '. :. -. t'l«·. ·.: · .. · ·.·>.'"! > :- .. 

. tabilidad ;_· .. productividlic! y•eficiencia, :d.eade · 
· ··~(p~~t6.de·'vi~'tf'.t:'cslt~u;~:·:~1c:haie~r~.~·&8 
',le otor9ar&n recursos para'::.u t<manto. 

·De los.resultados-que se obtengan.de este an! 
i~sis lie determinará si es ~onveniente o no ' 

. otórgar ei.fina~ciamiento, &1Ji~"~embargo, 'cabe':> 
. hacer la' 'obser'1acidn de qtif! este estudio_ de , 

. . . . ~,; .. - . -~ . : ' . ; 

: .\ .' 

,·:,' 
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los estados financieros es s6lo una parte au~ 
que muy importante de las consideraciones que 
deben tomarse en cuenta para la concesión del 
crédito. 

De los métodos más utilizados por los analis
tas de la institución bancaria se encuentran: 

- Mét,odo de An4lisis Verti~al 
• Razones Simples 
• Porclentos Integrales 

-·Mdtodo.de An&lj,sis H()rizontal 
• Aumentos ,Y Disminuciones 

1 '» . 
• Tendencias . '·-·· .. · 

..... .'·>·'":~ ,·' . 

sin embargo 'el uso de ea~os ~t~¿á;.::é~tln su~ ; 
jetos en cada caso, al criterio persc>nai del·• 
analista. 

' 

Método ~e .An&Üsis vertical' 

• Razones Simples 

l.a'a. razonea o "!ncUces exp,U.can .. la rela-

., . 

~idÍ'l e~istetaf.e entre- dos' o··_·Ífti~, •caritidade •. 
y·s\tfuncidriae limita a servir como auxi 

,:u . .-r:para d~tectar p.untoa d•bile'a;_proba:·_·_ 
,-.t>i~8 ·anQ...aÍ,hs, c:f ~: t>ase ·t>•r~/tormui~~ : :.. ,. 

u·n juicio peraonal de la infor.macidn ·u- , ,< 

ria~~iafa de ·~ná .elDptesa"·. u ,: · · · · '._.,:" 

..... 

A C()ntinuacldn pre•ilfitaremoá los aapecto• 
,•-.,.,,,,·,,'-.:, 

•u · P'rez .Harri.. op. cie. 
:.·.· . 

. 1... :.·· 
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que conforman el análisis de los estados 
financieros, de acuerdo a las razones que 
se consideran más relevantes en el estu
dio que realiza la institución bancaria: 

Capacidad de Pago 
Liquidez 
Solvencia 
Margen de Seguridad 

... FiatiabUidad. 
·oependencia Econdmica·entre Propiet! 
tarios y Acreedores. 

· i'nversidn del Capital;. 
Gra(!o de E~deudamientp. . 
Capital Contable a Act.ivo Total. 
Valor contable.delcapital. 
Endeudamiehto.a Corto Plazo. 
capacidad de .cddito •. 

' ·~ . 

. Prádu~tiVidad o RentabiÜclad 
. · ~éndi11ient() 
· Ren.tabiUd•<i 

·: . 

Otras Razo11ea .Financieras que uÜU• 
· za una :1nat1tu~1dn _eancaria. 

Eficiencia 
' .. venta• ·Net••·· a Capital Contable. ' ,, 

• • , ' • ' ' ' • • ' • • , • ·-~ •• • : , .. •, •• •• :-.; • '' < • 

. · J.r,nt~- 'tJ~~as a .AC.tiva/l'otal 
·.· · '. .vent'aa: !fjtaa · á Aétt~ ... r'ij~ :·.. · · · 

ventas Netas a Capital de Trab8jo 
. · Rotacid~ · . 

- . . . ' . 

. :otros A1eecto1 gue conaiderá.unl Insutti• 
· cidn •n la Evaluacidn cuélntitáti"la · · · ·· 

·:' ·.~ .. ·~e9~ri~ad .. · 

' t~~veni~ncia ,:.•; 
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Capacidad de Pago 
Es la posibilidad que tiene una empresa 
para hacer frente a sus obligaciones opo! 
tunamente; se determina por medio de las 
siguientes razones: 

Liquidez 
Es la capacidad de hacer frente a los co_m 
premisos a corto plazo y puntualmente, es . . ; ' . . ' . . . 

c!ecir es la,capacidad de paqo inmediata. 
se obtiene. el 1ndice mediante la relacidn 

... ·. >que H est.a~l~Ce ent~e ~l activo ci~cula!! 
te menos ei inventario yel'pasivo a cor
to plazo. 
Su objeto es ~onaiderar dnicamente a to-

. dos los activos c~rculantes que tienen un 
mayor c¡rado de convertibiiidad en ,fect'i
'vo1. pero. Sin, con•iderar · 1os inventarios, 
·.d~bido a qu~ ea el.r~nqldn ~e m&s .tieapo 
dura enconvertirse·en ·efectivo encondi
ciones·noraale'S de o~racidn. 
se deteminas 

Activo Circulante - Inventarios 
: " . Pasivo a <!c:>rto Plazo . • 

veces 
o 

pesos 

··.Esta raz6n Unánciera· nos indica en ild•
. ro.de.veeea que; con el activo circubmte 
• ;ua.18.. ·~~cllÍidarae'·~r pasivo. a c6r~ó:.~i.~o, 
·": ~11'.· .. a~if/: por. ·.•·.~ad~ pétaÓ d~. pasi.~ · a{:·~~rt:o· . 
' plazo cfü&nto's pe~os o ceritavos •• tienen 
de activo disponible. La reiacidn Jds fa 
. ; .. ' . ~ 

que·se estáblezca es de $1.oO a. 

Existen otras rázof1es financieras pie ut! 
lizan las ihstituc.iones bancarias y que. 

'.·,·,;» '' 
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muestra la composición del activo circu
lante. 
A través del estudio de estos resultados 
parciales, podemos calificar más profund! 
mente la liquidez obtenida en la primera 
fdrmula. · 

Disponibilidad Inmediata 
Es la ~aractedstica de los bienes 

,, que se convierten a dinero en cual
' quier mamérito. 
Se obtiene med~ante la ielaéidn .del 
efectivo en c'aja y bancos entre el 

· activo circulante. 
· se determlnaa 

. C!Ja ~ Bancos . x lOO • \ 
·l\Ctvo lrcuiante 

Muestra•laproporción que guarda.el 
.(!fectivo, con respecto al activo ci_r 
·.culante. 

·<·e.artera . , 
. ~Es .el ·conjunto de documentos o efec- · 

tos .comerciales (derechos comercia-
' l.e~) · por c~brar. . . 
··se obtiene, mediante la relacidn de 

·. dQcumen'to• 'y'..cúentas por cobrar en-

100 

Indica la ~roporcidn que.·representan 
los derechoíl a favorl del .total, del 
activo·C:irculante. 

··.,Inventarios 
Es la relación valuada en dirieio de 

.::·! 
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los bienes destinados a la venta. 
Se 'obtiene mediante la relación de 
inventarios sobre activo circulante. 
Se determina: 

Inventarios >< 100 ' 
Activo Circulante ~ 

senala la proporción que representan 
los inventarios con relacidn al act! 
va circulante. Es decir, que el po! 
centájenos muestra el activo circu-

. ,, . . . 
lante que menos disponibilidad tiene 
.en convertirse en efectivo. Pues su 
valor ,reflejado en mercanc!aa para 
·h .venta, es menos c)isponible que 
una · factura por cobrar, ya que la· 
mercanc!a debe venderse pti~ero y 

desp\l's cobrarse antes, de ~~rivertir
se en dinero, en tanto que la ,factu
ra ya solo le resta ser.cobrada para 
convertirse en efectivo·. 

Solvencia 
Es la capacidad .de poder cumpl!rcori los 
co~prómisos a un plazo superior. de un afio, 
eis decir. es la capacidad de paqol1lediata. 
Para· determinarla se utt¡izan varias. raza 

' ' ' .. . . -
nes Ünan'ciera& que a contlnuacidn expon-
dremos e 

· ~~oi~encia T•cnica o de;·cápitlll de 
'" . . . ' . . . . '· . ' ~ . . 

Trabajo. 
Es la relacidn ex is.tente entre ·el a.é_ ... 
tivo cirdulante y el pasl~Ó '.a corto . :'•·.;,•· :,.._. 
plazo. 
Se determinas 

·· Activo Circulante veces 
Pasivo a Corto -Plazo ~ 0 . :.pesos 

..', - . 

-.. ~ 
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Esta razón financiera indica las ve
ces que con el activo circulante se 
puede liquidar las obligaciones a 
corto plazo; es d~cir, por cada peso 
de pasivo a corto plazo cu'ántos pe
sos o centavos se tienen de activo 
circulante. 
Normalmente las. instituciones piden 
como mínimo una' relación de 2 a 1 

(dos pesos de activo circulante por 
cada peso de pasivo a corto plazo) 

., pero pueden tolerar una infer.iór re.:. 

·· .. laCidn ~1 el .negocio presenta alquna 
l;ie las siguie~tes situ.aciones: 
si tienen muy buena tesorería • 

. Si cuenta con mercancía de fácil y 
·constante merca4o. 
Si los documentos a cargo de.'5US 

. clientes se col;:>ran sin problemas. .· 
Si cuenta c~nactivo fijo varias ve~ 

• , ' •••• • • <. 

ces superior alpasivo. 
F.1 .1ndtc'e de capital <te trabajo es . 

con.sidet:ado cé:>mó un signo de. fortal!?_ 
· .. za ·ya que un mayor !ndice, nos indi• 
ca que los pasivos a corto plazo 
(~cfr~edores, ¡:>reveedores, , etc•) es• 

·. _ dn m's protecj idos. 

•. ' ~o-i0encia ~o~al: ·.· , 

!~ ta rela~idí{ existerit~ . ~~fre . el ª$'.:::,~:;.'6'<_ 
ti vo: total. y ~ l pasivo totai. 

·se.determinas 
. . 

Áctivo :Total 
~as_lvo. 'otal: = 

veces 
O. 

pesos 

razdri finanéiera nos' .iridica .las . 
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veces que con el activo total, puede 
liquidarse el pasivo total; es decir, 
muestra cuántos pesos o centavos se 
tiene de activo por cada peso de pa
sivo. 

Otras razones financieras que utili
za la institución bancaria. 
Existe otra razón financiera comple
mentaria, que utilizan las institu-
ciones bancarias para t~ner un con
~epto m&s general de la cap.acidad de 
pago mediata, la cual consiste en:: 

Activo Fijo a Pasivo L~rgo Plazo 
Es la relá~ldn que existe entre el 

·valor del. activo fijo menos sus .de'- · 
pre~iaciones y el pa$ivo a largo pl! 
zo. 
Se. .. determi11a: 

· Activo Fijo .. 
i>aslvo a Largo Plazo= v~ces 

I~dica el ndmero de· veces que coriél. 
' ictivo fijo neto, puede. liq':lidarse 
. el pasiVo ',1t larg? plázo. · 

.M~r9en de seguridad 
. Es~·,la• razdn que'mestra la' holqúra (exce.: . 
d~ri'te) .para h~ce~· . trentE!~ a pos~b~e.~ : 9C)lft-.. • · 
pfori.Isos por·6~rii~~ta~ ~corto plazo, en 
el sup~esto de que se liquidar.in las obll 

. . ·, -
qaciones que se tienen exigibles~ . 
St('.o~tlene mediante la r"aliicidn que se e! 
tablece entre el capital de Trabajo y e~· 

Pasivo a Corto ·Plazo.· 
El Caplta'l de Trabajo es la diferencia 

···, 



90. 

entre el activo circulante y el pasivo a 
corto plazo y nos muestra el efectivo que 
nos queda des'puás de descontar sus deudas 
más exigibles presentando el capital pro~ 
pio de la empresa con el que desarrolla 
sus operaciones normales. 
se determina: 

Activo Circulante - Pasivo a corto Plazo 
Pasivo a Corto Plazo 

. • veces o pesos 

El resultado representa que pC>r cada peso 
de pasivo a corto plazo si tiene •x• nÚm! 
ro de pesos excedentes para hacer frente 
a futuras obligaciones a corto plazo. 

Estabilidad 
La estabilidad nos va a determinar el qr! 
do de influencia en la empresa de la Es-.. ' . 

·.true.tura Financiera •. 
La.EatructuraFina'nciera esd·formada por " . . . ' . . ( 

el pasivo y el capital, es decir por los 
. . . ' " 

duenos o.accionistas y 1011 proveedores o· 

prestamistas, liendo -cGnveniente determi
nar la proporcidn de capital propio y aj! . 
no que funciona en la einprt,!aa. 

OependenciaEcondmica entre Propietarios 
Y 'Acreedores.. .. . 

· Determina li proporci~n del capital p~o..;. 
<pió 'Y ajéno ·en ia.e.pre~a;, . 
se obtiene. del capital.contable menos.la 
utilidad de ese ejercicio y el pasivo to

. tal • 
. se determina i 

· capital'.Contable - Utilidad Neta·;.. pesos 
. . .. · Pasivo TotaL . . ·· .. ... · ·· .. \ 

,, _j' 
'. ~· 
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Indica cuantos pesos o centavos se tiene 
de capital propio por cada peso de pasi
vo, en otros t~rminos, muestra las veces 
que, con el capital propio de los accio
nistas se puede liquidar todo el pasivo. 

Inversi6n del Capital 
Es el _gr~do en que la inversi6n total en 
activo fijo ha sido financiada con recur
sos propios. 
Se obtiene. relacionando el capital conta.
ble 111enos la utilidad neta del ejercicio· 
entre el activo fijo neto. 
Se determina: 

. caei~_al c¡~tti~~! ;¡j~i na.ad Neta·•pesos 

El reeultado obten,t.do.· indica la proporcidn 
enque han sido financiados con recursos 
propios, los acUvos fijos, es dec,t.r, 
cu&ntoa pesos y centavos se··. tienen de ca
pital propio por cada peso de activo fijo. 

Grado de Endeudamiento. 
Nos .muestra el porcent.aje de. financiemie!l 
to externo en r.e~ac16n a los recursos to-

. . '• . . 
tales con que dispone la empresa en el~ 
mento d~ 9arantizar el paqo, de ·esos PHf~ . 
vos";. 
Se det.~raina: 

Pasivo 'l'otpl 1 · 
XcUvo Total x 00 • '· 

. . 

El resultado nos:· muestra ei .pC)rcentaje de .. 
recurso~ ajenos en-·.reiaci6n 'a':io~ recur;'\ 
so~· €C>fales de ia·':e111px:es~. ' 

. >·c. 
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Capital Contable a Activo Total 
Nos muestra, el porcentaje de financiamie!! 
to interno en relación a los recursos to
tales con que dispone la empresa. 
Se determina: 

Capital Contable x 100 = % 
Activo Total 

El resu~tado nos indica el porcentaje de 
·capital propio en relacidn al activoto
tal de la empresa. 

valor contable.del·capital 
Es h medida.de.los excedentes que exis
ten en la empr~aa y que aµlllentan el capi-. 
tal social;de la misma. 
se determina: 

capi ta'l .. contable 
Capital Social • pesos 

Rep:r:eaenta que,por cada pe10 de capitsl1. 
social se han obtenido "x•.· pesos o centa-. 
vo~ de utilidad 9ue se encuen~ran~ traba~ .·· 
jando~ 

Endeuduaiento a Corto Plazo 
Nos determina el grado de endeudamiento a 
corto plazo conrelacidn al capital pror 
pio con que ·dispone . la entidad • 

. ·, 1 • ., ••. • 

se determina: '', . •,.. ·.···•· ::. ' 

P~sivo ~·:cÓtto Plazo.·· ·¡00 , 
Capital Contable , x = 

Representa q\le;por cada peso.invertido 
PO,r ·los· accJoni~t~s se ·tiene ·x~ pesos.:}> 
ct!ntav~s invertido~ por ibs.~creedores·1 
p~oveedores .én:'la·· empresa,; 
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Capacidad de Crédito 
El resultado que se obtenga, indica el 
monto de pasivo que la negociación está 
en posibilidades de contraer siempre que 
no se rompa el equilibrio entre los recu! 
sos propios y ajenos invertidos -en la ne
gaciacidn. 
se ·determina: 

Capital Contable - Pasivo Total 
• Capacidad de Cr~dito 

Productividad o Rentabilidad 
. Ea la capacidad de qenerar utilidades ec2 
ncSmicaá adecuadas en base a la inveraidn 
que. se teng~. Mostdridoños a su 'vez s.i 
la eficiencia de la .adininistracidn de l:a 
empresa ·fu4' .capaz de loqtar rendimieJltos 

· en base a los recursos materiales,· huma .. 

nos y dcnicos. con que dispone la empresa • 
. · Es i~rtante sella.lar . que él concepto de 
utilidades H debe entender como utilida
des netas habiédose deducido el inpuesto 
sobre la renta y la participacidn de .las 

utilidades a los tr'fbajadorea. 

Rendimiento. 
Es la .utilidad que produce la invera.idn 
tq~ál en la empresa (aportacionea¡, reaer.;,, . · . 

. Vas, sup~ravits, etc.). Se obÜentt me• 
c!iante ·:f~ ~elacidn . de' la· utiliclad. neta . 

del ejercicio y el capital contable res.:. 
. t&ndole la utilidad neta qenerada e!R ese 
ano. Es. conveniente disminuir al capital. 
_contabl_e la utUidad neta del ej•rciclo. 
de ese.· ano ya que el objeto es medir la 

.'·: 

·,···, 
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la utilidad que genera .la inversión de 
los accionistas. 
Se determina: 

Utilidad Neta 
capital contable - utlIIaaa Neta 

.. pesos 

94. 

El resultado representa que por cada peso 
de, recursos propios.se obtuvieron. "x" m1-
meros de pesos de utilidad o rendimiento. 

Rentabilidad 
. Es la utÚidad·que produce el empleo de .. 

todos l~s rec~no~ y derechos con .que 
cuent~ la empresa. . 
se e:>btit1ne mediante la relacidn de la ut! · 
lidad neta de~ e'erCicio y él ·activo to;,; 
tal.' 

·Se .deterJJlina: 

uÚlidad. Neta · · · 
f L r ,m ·¡>esos.' Activo To.~• ·· 

. · . El resultado ~epresenta que por c'ada peso' 
. inverti~o en ,el, acti~o sé obtuvo ·una uti• 

lidad de "x" ndilero:de pesóa o centavos. 

Otras Razones Financieras que Utiliza una·· . 
. t6it.uúC:idn Bancaria· . 

·., Margen de . UtlÚdat! 

Ea·)a·'razdij·9~e Qlu8~tr~·: el ;tt~cedente ·, ... · 
. d~ ·las vantaa>;deipü~s de háber', absorbi 
c!~:;::i6~: có~'t'o~·:~'~aatos .tnhérént~•·. · ··:~· 
El ,1ndi~e se·. Obtiene mediante lá· rela:_ . • .. 
cid~ ent~e l~ .utilidad n~ta del . ejercí .. . . . . ·. . ·-. 

',··· cit.> y f~s . ve,ntas netas. 

se.' ~etermiri~t.: :, 
·.·· :.'-ÚtUid~d Neta • 
. · ··:Ventas Netas · · • pesos., 

-.·, ' 
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Indica que por cada peso de ventas ne
tas existe "x" número de pesos o cent,!! 
vos de utilidad heta. Nos muestra si 
los costos y gastqs están en propor
cidn a las utilidades obtenidas, 

. Rendimiento del Capital Social 
Es la utilidad que produce la inver
sidn de los accionistas mediante sus 
aportaciones. 
Esta relacidn se obtiene entre la uti
lidad neta y el capital social. 
Se deteni.i~a s 

Utilidad Netp ... 
Capital social = PlllSSOS 

Indtca que 'por cada peso invertido 'p.or 
l.os acciÓn.18.tas se obtuvieron "x" ndlll! 
ro de pesos o de centavos de rendimie_!l 
.tos o utilidad, 

Rendimiento. del Capital ele Trabajo.· 
Seftala. l.il productividacl generada de. 
los ex~~~.entea ·ael a~t'ivo clrcul~nte . 
menos el pasivo a corto. phzo. 
Se cletermina: 

. UtilidadNeta 
CapUai de Trabajo• 100 •.\ 

.Seftala .el porc,entaje que representa: ia 
: \ltil14.d obtenida !Mdlante el unej9 ' 
·de so c:apit.l'i de·tra~·jo;. 

:,',:.·,:,,,-, 

.. Eficiepcia · 
·· .· . Es: el logro de los objetives al m&•"· bajo ·. . 

.··.costo implicando un Úíc~~.tliento d~ ut,illdi .. ·. 
· .. des. 
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Entre los índices que miden la eficiencia 
se encuentran 

Ventas Netas a Capital contable 
Este índice refiere la productividad de 
las ventas generadas por la inversión de 
los accioni~tas, 
Se determina: 

Ventas Netas · · 
Capital Contable - utiildad Neta =pesos 

Representa que por cada peso invert.ido 
por los propietarios se vendieron. "x" pe
sos o centavos de recuperación en la in~ 
versión y algdn monto sobrante. 

ventas Netas a Activo Total. 
Nos indica la productivdad de las·ventas 
netas generadas por los recursos totales 
de la empi:•aa• 
se aet~rni1n~s 

ventaá Netas 
Actl vo Total • pesos 

Repres~nta que por cada peaos que se tie
ne de recursoa .totales se han vendido "x". 
mSmero de pesos o centavos. 

ventas N'9h& o Activo Fijo . . 
Deterl111na la productividad de las ventas . . . ·, ,... ,;: .. - -.· . . . . . . . \.>·:··<.:<:'~·-- .<·1::.~~~\ 

netas qeneradaa por la inversión enacti-
vo fijo. 
se detern1inas 

Ventas•· Netas 
Activo Fijo = pesos 

· ventas Netas a. capital de. Trabajo .· ... · 
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Nos indica la productividad de las ventas 
netas generadas por el capital de trabajo. 
Se determina: 

Ventas Netas 
Capital de Trabajo = pesos 

Representa que por cada peso que se tiene 
de capital de trabajo se ha vendido "x" 
ndmero de pesos o centavos. 

Rotacidn 
Rotación de Inventarios 
No~ indica el tiempo promedi.q .·en. mt!ses 
que tardan los.inventarios en.convefo.,; 
tirse. en ventas • 

. Se determina: 

. . Inventarios .·. . .: . · · 
Promedio Aenaua! <!oato de Ventas = meses 

Rotación de Ventas. a Cuentas por Cobrar. 
·.·Nos.· indica .. ei· ti~mpo promedio ... en Rieses··· 

que se. tardan· las cuent~a·y -docúmentos ·. 
· .. por cob,rar ¡>ara con.vertiree en. efecti-

vo .• 
· se determina 1 

· . cuentai!focúmentoa por cobrar a c11~ritea 
. • . Pro · lo Aensuai de·. Ventas Netas . · 

•:.cmeses 

· t'aia. ,rai~neé anter¡~res qe: efic·l~~~ia se•: .· · · · ·· 
·''. • ,- ~ . : :-'·'·'.'' '')' ·... ... '. .. -. . . . .. .: • ... \. :·' ' . .· .., .. ' .. '::."· '.,>.:'~ ·:· .._., . . . . ' ,; • 

utj;Uzan para determinar· Si: exbten · sobr.e 
inv .• rsi9nes o si hay ppsibies. i~eficien~. · 
cias d~ ventas. 
Puede de~iriJe entre mayor sea el cocié~--

. • .... ,., .. .. « .. ,• . .. 

te .. de. cada una•. de' las ·razones.:represeratá~ 
rá una ,adminisb:aci6n aqeb\l~d~ ,de la elll~. '. 
,Presa, ya que indica una .mayor ef.iciencia · 

''· 
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o utilización de los recursos relaciona
dos con las ventas, 

Una empresa puede tener utilidades bajas 
en relación a las v~ntas pero suficientes 
en relación al capital invertido, adn te
niendo un pasivo alto. Esta situación r~ 
present·a un peligro latente,., cuando en 
vez de utilidades, la empresa sufre ptird.!:, 
das y en este caso.el pasivo puede ser 
gravoso y causar dificultades financieras. 

Algunas empreHs con una rot•cidn· dpida 
y bUen volumen de ve~tas muestran un pas,! 
vorealmente grande, pero se encuentra 
compensado con 'utilidades adecuadas. 

·otrtis Af!Pect_o• que considera 'una Institu-
cidri Bancaria en .·1a Evaluacidn cuantita-

.ll.!! '. 
El ér4'~ito banc~rió 'impÍica el manejo de 
dinero ajeno por parte de. la institucidn 

:bancaria, gánancio ur\ porcentaje (intere-
, s~s) en .. la adainistr~cidn. de estos recur-

. soa ·financ:ieroa. 

Para salvaguardar los inter.eses de qu,ie-
.. .nea c~nfian au dinero a taies institucio-

. ' >:: nea,·> ad ~omó para< la inver-si~n de dic}los ' 
·~~ur&Ó!i ájeno,s (inversiÓ~es en pr4stamos),' 

····•.·. ~·~ 11•\~'~t~bleddo:"r~quisltos. y normas :én 

ia'concesidn de pr4stames y cdditos. A! 
gunos de l~s:requisitos que deb~ cubrir 

· el solicitante del crtidito al momento de 
solicita:r:lo. sons . 
>,·<' 

',;: 
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Seguridad 
Se puede entender seguridad, como la sol
vencia moral y económica, el arraigo en 
la localidad y la experiencia en la inst~ 
tución en los c~~ditos cuando existen, es 
decir, consiste en asegur·ar la. recupera .. 
cidn de un cr~dito concedido o de.una in
versidn realizada, tomando en cuenta prin 
cipalmente las garant.!ás que pueden ser 
hipotecarias, prendarias, fiduciarias o 
personales para cubrir las obligaciones. 

· E;xisten 3 elementos que se tomari. en .c.onai
deracidn pará determinar la seguridacf d~ 
un cddito. · 

·capital Real Ajustado a capital Ajustado 
(CRA) 
se Optiene 1 . . 

Del. 80t del activo se.le restar& el total 
del pasivo y las ,utili~~des gerí~nd8.~ en 
ese ano. El resultado.que se obtenga es 
dicho capital 

80t del Activo Toti\l 
-lOOt del Pasivo T.otal 
-1001 de · laa Utilidades del E·1ercicio 
capital Re~l. Ajustado· 

solo el s_ot 4•r :c:jpital Real Ajustado.· po;.o . 
:d~& ser dést~rtado para cr4dtt9 •: ciC>r.t:o · 
plazo. 

Solvencia Iddnea 
Nos determina.la capacidad de'endeudamien 

, ' ' ·, ' .. ·,·· .. ·.-
to a corto plazc,. iliendo 'dtil el· dt~o · 
para calcular los. cr~dittlá que se ·p,ú~d·~~. 
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cubrir con recursos gener.ados del capital· 
de trabajo. 
se obtiene como sigue: 

n + 1 
SI = n + (i - t) 

en donde: 
SI ~ Solvencia Iddnea .. . 

Activo Disponible (Caja; Bancos 
n = Y valores Negociables) · 

Activo cfrculante'- Activo Dis
, ·ponible · 

t =·Tau de InmobiiiZacidn 

· La tasa de_ inmobiÜzacidn puede conside~ 
r·arse como l~· que. r~presenta ·e'i ciclo fi-

nanciero del ne~ocio en un ª"º•· . 
El ciclo financiero es la suma de las ro-. . ;. . 

taciones de los inventarios. iy ,de las cue,n 
tas p()r cobrar en d!as. 

Ciélo Financiero .. Rotacidn de .. Inven.ta 
.-> .• . . ,·,· ,. ' .. ·-. 

(d!as) rios. (días) + Rota-
. ·c·1dil. de' cuentaá Por , · 

Cobra.r · (días) 

t. Ciclo.Fln,ciero (días>;., ..... ne .las.·•·.. . . 

Oep_endlendo del Upo .. de infir~ado, cliente• 
e triven~~l'ioá de l.a co~pantaa :soÚcttil~fa~ 
el 'porcentaje aceptable puede ser del 25\. 
se puede tenef Ún porcentaje mayor Plira 

· casti9ar .. un poco ia. empresa y tener .un "'! · 
yof' mar9~~ · d·e segur 14aci. ~ 

sustituyendo Ú•tdrmu1a que deter.mina la·. ·· 
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solvencia técnica resulta que: 

Activo Circulante AC Solvencia Téc 
Pasivo circulanté =Pe = nica (S. T.)-

Despejando el Pasivo Circulante suponien
do que la Solvencia Técnica es = Solven
cia Iddnea 

PC =~ 

Sustituyendo tenemos que r .. 

PC. •· activo. Circulánte 
· · olvencl.- iimnea 

. El res~ltado nos' muestra en dinel;"O la can 
tidad .deendeudamiento a corto plazo de 
la.empresa. 

Flujo de Efectivo 
El .tercer elemento que se cons.iderará en 
la.seguridad es el flujo de caja del sol,! 
c.itant.e en el cual demostrar4, en base a 
su PJ:'Ondstico, ioa inqresoá y egresos, el 
monto.'! las fechas de sus neces.idades a 

paqos •. 

conveniencia. 
Esté req\llsitoserefiere al. aspecto ope• 
rat;~vo d.e lá entidad, pues analiz~ ·la pro· 
dllcttvidad de la·empresa y ia:recipr0c1--

. ,.dad a•1 · ~Óucit~~f.~n' la inat#~cJ.cSn. ·ha! 
cal'i·a~. 

L~ P,roductividad puede considerarse co 
:.IK> 'el rendi~ientcr.que debe; t~l'ler cud-· 
·;.quier. invera tdn heqha. wr_una ·enÚCiad ,·· 

. '.i~;c~~l d
0

ebe ·~ubi'ir .el co~tÓ d.~ opera• 
~{d~ ~~on un r.•zonable m~r4~J de uti ú.-
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dad. Esto mismo pretende una institu
ción bancaria, que taabi~n.le interesa 
saber el índice de redituabilidad que 
generan los intereses devengados de 
los pr~stamoa otorgado~ a una empresa. 

El resultado nos indica ~ porcentaje 
de productividad, f avorali:d: o desfavo
rable para la .i::ustituc.í.6D1 llancaria q11e 

JllOstrar' si ha =avenido *™at:.ir en \ . 
la conceeidn de c::ddi tos,. cfil? aicaerdo .• ·a . . \ 

lu ut.ilidades. ~ se obtiemtm;. npre·~ 
... t:.taa. COllO los tntereaeas gJ111a:adoa \ . 
dé' clicba iDvereitfm. .· . \ 

. s.· datenaiDa: . \ 
·\ 

IAdice de Reditwlbilidad o Inmdllicti• ! 
vbSmd · \ 

\ 

LO• inter•~ea; n• se ol?tt•ilem de di! ¡ 
áiriuir a loa in..naea devangactDa. de ' 

. :íos :crf<li.~9~ :q• aa'. teriga~, los 9-Ó9tos> 
por ~i séi~1cfict, .como por:~ las 

' ' ' . . . . ' ,' . . .. : . .:. ; ~ ' . . . 
comisi~nea y ~· gaato• ~tea 
al. otorgamiento del crHii•· ·· 
Los pr4s'tuoa reales se· cal.Qllan·de 
restar a loa.cr"11to1 cQIC9ClldOs, .el . .', ' ' ,., . . . ,.- . . 

pro..edio 'ana.a1, ae•1tr.ial o aiinaual ~ 
· ae9'Sn el·caao, d~.101 clapdait()~ qu~ 
ef~ctde·la e1ftPreaa en dicha 1riaütu.;. 

• ,·>.<' ·'·:-. 

X.a'. Reciprocidad se refiere a !arela• 
·, • .... ,, •. - 1 ' .• ' • .. ·., .: :_ 

. · cidn que exist-e entre el solicitante 
·de.un cdditoyÍainstituci6nbánca
~ia, ai .efectuar Ja empresaop~racl0ne$, · 

, . ,- . •,' - • i' :·--, 
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de inversión y dep6sitos en la propia 
instituci6n que le concede el préstamo. 
Se determina: 

Promedio Anual o Mensual de 
DeP6sitos 
•t""'l..,R~o~n .... t-o""""'C!e__,lP'!o!"'s--i.C:~r-.é""íU'l"ltr-o!'"'s-- = ' 
Otorgados o a Otorgar 

' El resultado nos indica, el grado de 
correspondencia queofrece,la empresa 
hacia el Banco, por los dep6sitos que 

· le hizo a la institucidn ¡)ar el pr4st! 
mo a la misma. 

· • Mftodo .de Porcientos Integrales 

Dentr() del mt!tOdo de ad lisis'' vertical el 
' ' 

.. ~tOdo de porcientoa. integrales ea con .. 
·rr.Cuencia utilizado por las inatltueio-. · . 
• nes bancarias ~n el 'an,lisiil d~ 1a's esta• 

· do~ f :i.nanc ieros. 
El m4todo de porcientoa integrálea con•i!· 
te en. r.ducir: las cantidades d~ C:•4•· uno" :, 
de los renglones de·un estadofiriiancif!r() 
a pé>rcentájes mediante la.divieidn 'de las 

' ' 

· partes entre ·el total de laa mialilaa, con · 
el requisito de c:l'le'.na cifras.de los es• 
tados. finaneieroe. sean de la nlísma natur! 
i~za deudora o acreec!ores. 

· · . Este ~t~o .Ueltí:•. J;a: JH.qilitud relativa 
ªlt cac!11'uná de laa'·p·~tes de ~n tOdo .~: 
~él~~id6··al mia~~>: ... :'. ' '; .·.' 

E.s conveniente elin,itriar las cue.ntas com:
plement:arias de ac~j,vo, esunajc'~dri para' 

'; cuentas de cobrd d~doso, estiraaC:idn pata 
.,,. ·.,. 
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obsolecencia de inventarios, depreciacio
nes acumuladas de activo fijo, amortiza
ciones, considerando únicamente el valor 
neto de esas partidas y comparar por sep! 
rado la reserva con el valor activo a que 
pertenece. 

En el Estado de Posici6n Financiera el 
pr~stamo que se toma como el·lOOi es el 
total de'activo en las cuentas de natura.;, 
leza deudora; •~entras que para.las part! 
das de na_turalesa acreedora, ia suma del. 
pasivo total y del capital contable ser& 

' el .100\ para el .an&lisis de' las' cifra• -
contenidas. 
En caso de an&iis~s parciales en el .Esta• 
do' de Poaic~dnFinanciera puede tomarse 
como base ·la suma de los rubros _que se 
~an a analizar entre d. 

< • • • 

En el Estado. d• Resultados la. base que ·se 
toma qeneralun~• éoa0 el 1001. son la.• 
ventas netas.. Sin eabargo puede ·analizar 
Se la relacidn que existe :entre laa'ci~ -
fras, tomando como base otro. rubro. 

- M'todoa de An4lisia Horizontal 

·· • M4t0do de A\l119ntos y Dismiriuc.+ones 

:·, :·:.,·, 

·. M~todo de án,Hsls horizont'ál utilizado · 
por una institucidn bancaria, que como su 

· nombre lo_· indica_, ti en~. p_or obj.eto .·· JllOEI~ · 
t.rar los camJ)io• :sufridos de, un ejercicio. 
a otro en la. situacidn financiera d~ la·· 

'. ''··· 

empresa ya que existen estados fi"Í'iancieros 



que aparentemente son favorables y al co~ 
pararse con otros anos, a travás de este 
mátodo, nos indica si en realidad presen
tan una situación financiera favorable o 
no. 

Este estudio se desarrolla principalmente 
sobre el Estado de Posición Financiera y 

el de Resultados. cuyos aumentos y disminu
ciones: al anaÚzarse, permiten evaluar 
la eficiencia y productividad con que se 
desarrollaron laa operaciones habidas en 
_loa ejercicios comparados. 

Para tener·• resultados satia.factorios con 
.elite ·útodo, .. e• .neceaar10· .. (:ontar con si.lf! .· 
.ciente informacidn compleinentaria que pe! 

. mita conoeel' .el por qu.!~ c\l•nto, cdl!IÓ, 
etc. de los cambios sufridos. 

Un_ estado que se utiliza como auxiliar en 
eatem4todo es el.Estado de.Oriqén y ApÜ . ' ,,.· .. -

. caci_dn de Recursos derio11inaclo t~i'n Es-
tado de cambios enla.SituaCidn.Pina~cie
ra y tiene pOJ" objeto "resumir los.ciun~ 
bios:eri iaa ~ondicionea financier:as que 
ee e.xpedJMntan ~O.O conaec~encia de las 
op~rac~ones practicadas· en deter~nadO.P! 

· .r1C>do·~11 
/; 

.. 'A' .c~riu¡¡u~cidn preáentar~a!io~ . algu~aa •con~.· 
. side~~~iorie~ ·;•que '.puedi~'i~acerl~ .~h 'b.a~~ 
. al an.ilisi,s de la situacidn ·financiera por . 

' ' . ... . . 

2
1 ''rea Hsrril. • ·()p. ci.t. 

·, ·; 



! .,·· 

106. 

este método: 

En el Estado de Posición Financiera 
Un aumento en cuentas por cobrar corres

ponde a: 

- Un aumento en las ventas 
- Una acumulación por cartera vencida 
- Cambios en las políticas de .crédito 

Uriadisminucidn en cuentas por cobrar co
rresponde as 
- Dis111inuci6n en las ventas 

· ~ · Aummto en ·las ·ventas al contado . 

.- Aqilldad en las cobranzas 

Un aumento en inventarios. es co.nsecuencia 
des 

~·.una ·baja én las ventas 
. •~ · Elipeculacidn en los art!culos o pedidos 

·por· surtir 
•' ¡ .' · .. 

un•~ disminucidn en los inventarios e'a co,e 

a.H::uenciad~1 
;.. uri fuerte incremento en ventas. 

;;;.·F•l..ta:'de cddito, Í>orproveedorés 

. "!'.''¡»rol>lémas de produccidn 
. . 

. tJn, aumento en el activo fijo, ·se debe a 
·'·· ' 

una ..•. 
. ·::.:~.(-,_/_-1\.';:• .. ··~·:,:.~··: ".'-', ' . '.::_; . . . . . '. 

< "''.:'.~\li19nto de la ptoducci:6n 
· ;, :;,:,~e'j·~d~ ·de )á' :Óal.ida4S .. _ .. 

•. ;~b~timiento ·4e costos 

. Una .dis~inucidn en el act.ivo' fijo se del>! 
•- .. ~, ªª .. 
· ~·v~~~a~ ,de áctivq :fijo··. 

',' ,· 
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- Reducción en cuanto a tamano de la em
presa 

- Incremento en la depreciación 
Disminución en la producción 

Una disminución en el pasivo a largo pla
zo se debe a una disminuci6n como conse
cuencia de las amortizaciones periddic:as 
del capital. 

Un aumento del pasivo a largo plazo se d_! 
. be. a un ere.cimiento de· la empresa • 

. En el Estado de Resultados 
Un aumento en ventas se debe a: 
- Un aumento enunid~des,vendidas, cense!: 

vendo lós mismos 
-uri aumento en los precios de las misma& 

'unidades vendidas 

.f M4tQdo de Tendencias 

. Ea.~ un m~todo complementario ai m4tód~ de . 
.. "ªl1ment:os y disminuciones",· que con&iaté 
!!ll?mo~trar medi~nte el uso, 'de loa ndmetós 
rel~tivo•, el. mÓvimiento de los eleme~tos 
sig1Üficativos de los Estados Financi~ros 
de'varios _ejercicios en ·r,lacidn a un e.:. 

:,,je,7¿e,1cio baae, .los cuales. !Je· podd~ l'apr_!. 
> 'sentar, para mayor:coaiprensidn, en gtfiÚ• 

'• .' 

Generalmente el an&lisis de tendencias se 
,•i,iev~ a cabo en determinad~s. renglones de 
.ló.S estados finarichros·, pero comparctndo~ 
~sé "siempre cori la :t~ride.~cfa que llevan 

1:·.'··. '·'· 
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otros renglones con los que guarda rela
ción. Es decir, el estudio de las tende~ 
cias de las ventas no tendrá sentido si 
no se estudia la tendencia de los costos, 

· de las cuentas por c~brar y de los gastos 
·de operacidn; esto es, una.tendencia as

cendente en cuentas por cobrar e inventa
rios solo será favorable si las ventas s! 
guen tambi~n aumentando. Una tendencia 
ascendente en planta y equipo scSlo será 
justificable, si las ventas han ido aumeJ! 
tandci; una tendencia ascendente en el ca

, pital cohtable ~er&.favorable mientras 
que el p~sivo total no muestre una tendeJ! 
cia l'l,e aumentomay~r, etc. 

. . . 
Tambilln1 es rrecomendabla·que en el an,li-
sis que .se pracÜque bajo este mlStodo se·· 
empleen las razones simples, condicidn 
que permite mostrar con m&s.claridad la 
tendenc.ia". 21 

Estosm4todos de an&Usis más usuales son 
·herruientas 111uy valiosas .para·el·an&li
sis bancarió, pero no.deben ~aeren el 

. frror de pensar que s,u aplicacidh poJ:' sí 
sdlo ll'~vad~ a concl~siones definiti~as,. 
íiedn s6io puntos· de parUda para estu- , 
die>&, u~ .. '1~teQ¡¡os :o a~i.~l'aciones que cleth!, .· 
rán hacer.se don el ác:Úicitante del. cfed:Í.~. 

,\ : . ';' . ' : ; . :·~· ' . . . ' '· ,,,_ · .. <t·o.~·· · ,; .. ., "i 

Pérea Hatd~~ oP· cit: •. 
·¡ • •. '"'. 

·.·· 
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3. Algunas Políticas Internas de los Principales Tipos de 
Crédito. 

Cada tipo de crédito se encuentra debidamente requisitado 
por la Institución, mediante guías de acción llamadas po
líticas, que un~fican criterios en el otorgamiento de 
préstamos. 
Es interesante observar que cada tipo de crédito observa 
sus propias políticas en lo referente a monto, plazo y g~ 

rant{a, sin embargo puede variar un poco entre una Insti
tucidn y otra, debido a los objetivos que persigan fomen
tar m4s cada una. 

A continuación expondremos ~Úgunas políticas que conside
ramos las m&s interesantes para el solicitante de un cré
dito, e~· el mome.nto que decida requerirlo, observando al
guno~ aspectos con mayor atenci6n en el momento d~ pres'e.!l 
tar su solicitud con los documentos informativos que se· ..... _.,.' 
le requieran. 

- Descuento de Documentos o Descuento 

• El monto total de descuentos que podd·hacer un soú
c.itante no excederá del 40\ de su capital contable 
ajustado. 

• El importe de los documentos del solicitante. a cargo 
de un sdlo "girado~ 29 no exceder& del 25% del monto 
de la Unea aprobada o de la operacidn si ésta no fue 

. re ·a1 amparo de Unea alc}una. 
· .Si no. es.:poaiJ:>le cumplir con lo .anterior, se. debed 

hacer nota~ en la linea de crédito esta. situacicfo, o 
en el caso de que fuera uqa operación aisla.da (sin lí 
n(!a), se obtendrá informaci6n.del girado. 

29 11 girado, taabiln llaudo librado. 
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• El plazo al vencimiento del documento, no excederá de 
180 días y preferentemente que no sea mayor de 90 
días, pero no es recomendable que sea el vencimiento 
inferior a 10 días, 

• Se recomienda que se realice previamente pruebas se
lectivas sobre la solvencia y moralidad de los gira
dos (deudores del solicitante), con el fin de compro
bar la autenticidad y recuperabilidad del documento 
negociado. 

• Si existier~ una línea de crédito en préstamo quiro
grafario, la parte no dispuesta puede cotizarse en el 
descuento de documentos, bloqueando la línea en igual 

·proporción. . 
• Existen documentos que no llevan la leyenda "sin pro

testo" 30 puesta por el girador, deber4n ser. protesta
dos dentro de las 48 horas hábiles siguientes, si no 
és liquidado a su ven.cimi~nto. 

• No se recibirán documentos para cubrir sobregiros o 
. bien para liquidar: documentos vencidos similares a . 
cargo de otro de .los mismos 'girados; ni .cuando se. de~ 
tecte falta de liquidez del cedente (solicitante), 
que pretenda liquidar. parcial o totall1\ente pagads 
vencidos o por vencer• Las excepciones a est·a ,; nor
ma las· aut~rizad la o:i.reccidn Ej'ecutiva de crédito o 
la Direccidn de Crédito.· 

• Si los documentos vencidos ~o fueran pagados, ent~n
ces se turnará ala gerencia legal de cr,dito para su 

,·, cob~o, a.m&s tardar a los 60 d!~s de haberse contabi~ 
Hzadó en la carteravencid~. 

. . :-1 ,, '.. .. . . ' . . ,· 

• Récomienda .la InstÚ.uci6n que el descuento de· docu'men ·. - ' 

tos· se realice al amparo de líneas ya establecidas.en 
,tre el cliente y el banco. 

·'' . . ' 

30 . El Protesto es un clocuaento autorizado legal•nte .por un notario, en 
el que 11e exponen las c:iau1al por las que el lib:ra4ó .se. niega d pago · 
.o accptaci6n de una ·letra de cabio o pagaré, ,. · · · 

,.,,. 
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Existe una modalidad en el descuento de documentos y 

que se denomina Descuento de Documentos en Libros, su 
destino es el financiar las ventas de personas físicas 
y morales legalmente establecidas que habitualmente son 
industriales y distribuidores de grandes almacenes e in 
dustrias, las cuales son registradas contablemente pero 
no documentadas en títulos de cr~dito. 
Esta operación se efectda mediante la cesión al banco 
de notas de remisión, contrarecibos o facturas, éstas 
deben estar acampanadas de una letra de cambio sin acef 
tar, girada por el cedente a favor del banco y a cargo 
del deu_dor el que manifie.sta por escrito su conformidad. 
Lo anterior. se documenta mediante un contrato de apert_2 
ra de cddito a un plazo no mayor de 180 días,· según el 
·art. 308 de la Ley General de Títulos y Operaciones· de 

• • : •• • • 1 • ' • •• 

crtSdito y el art. 10 fraccidn III de la Ley Bancaria • 
• · ' ' . \:ji ~ 

Elmonto del cddito no exceded del _40% de su capital 
contable ajustado y tendr.! u.n plazo de vencimiento no 
mayor a·J60 días. 

PrtSstainos·o1téctos o Quirografarios. 

•El monto total de estecddito no exceder.! del 40%. 
del cap~tal contable ajustado. · 

• La Ley cie Instituciones de Cddito en.el artículo 10 
fraccidh IIJ; estable~e que este tipo de crddito no de 
be otorgár;se a plazos mayores de 180 d!as, renovable; 
las veces neéesarias pero sin excederde.360 días. 
comonorJ8 sana en muc}¡as instituciones se ha propuq7 
·nado. a. qu~ ~e.l pagad 's'9a. de 9Q dlélá renovable•, :pre'." 

. vio att,Úsis financiero y é~pacidad cie pago' <lef 's'oÚ-
citante. La renovacidn de ~n pr~stamo implica', segdn 

. . .;· . . : . .. : . ; -~ . . 
la ley anterior en su artículo 12, la prdrroga del 
pr,stamo una vez llegado el vencim.lentoo taíftbt.Sn 
cuando ~~- U,quide el producto de· ·otro cr,dito siinila~ .. 
concéd'ido ·al. mismo deudor •.. 
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El préstamo quirografario al documentarse a través de 
un pagaré deberá cubrir los requisitos que senala el 
artículo 170 de la Ley General de T!tulos y Operacio
nes de crédito y consisten en: 

La menci6n de ser pagaré, inserta en el documen
to. 
La promesa incondicional de pagar una suma deter 
minada de dinero. 
E.l .nombre de ·la persona a quien se ha de hacer · 
el pago. 
La época y el lugar de.pago. 
La feqha y el lugar en que se suscribe el docu-
mento. 
La forma del suscriptor o de la persona que fir
me a su ruego o én su nOIDbre.~ 

incorporaren'el pagad el :in1porte de loa intere 
ses tota'les, as!· colllO la· tasa penál en caso de - · 
demoras. 

Deber~ adem&s .. cubrir el aolicitante loa .siguie~tes r! 
· · 'quisitoa qeneraless · 

· solvenc.ia Moral. 
· sólvencia Econdmica. . , ~:. 

Capacidad de Paqo. 
·. :~~~i90. ~~.·¡a LOcalidad. 
Exp.fi~nci411:en au· negocio o activ.idad. 
Antecedentes de cr4cUto~ 

· .bc>ri~éríl~ricia y prc)d~c:~ividad. : 
· : ··a•i..ht:1~. ~ • · . . . . 

.. J\~~~tC> L8CJa1~ · 

'/ .. 

'En loÍi. pr~•tamoit quir«>qratarios ·normal•n~e la• In•t! 
. tuciones,de C~ÍcUté> loil ~utorÍHn al up11ro de,una .U 
nea~· cr«Íc!tit~~.ai:eede',C::ont1nua·utÚlzacid~~ . ,: .. '.'9 

· ··• d i~~te del. pa9~r,.pé>r ~~. lnstituc.td~ d~ crid1to 
. · .•. ,1 • ' < • • • • •' •••• 
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deberá tener un porcentaje razonable del valor nom'i
nal de la garantía colateral. 

• En caso de garantías colaterales deberán estar debida 
mente aceptadas o suscritas y endosadas a favor de la 
Institución. 

• La renovación del crédito se hará siempre y cuando se 
amortice un porcentaje mínimo del préstamo que invol~ 
era el pagaré. 

r 

•En caso de pagarés con aval al renovarse deberán.con-
tar con los mismos avales y/o garantías a que fueron 
condicionados originalmente. 

- Préstamo Prend~rio o· Piqnoraticio. 

• El inonto .del crédito prendario vad~ en relac.idn a la 
Institucidn de Cddito qu~ lo otorga de un. 30% a Ün 
40\ del cap~tal contable ajustado del cliente soliéi
tante. 

•El plazo de este cdd.íto se otorga de.90 a 180 días 
susceptible de renovarse una o m4s veces hasta un ano 
tomando en consideracidn e1 objeto del préstamo. 

• Es pues que en .la actualidad.el pdstamo prendario es 
uno de los ·tiPos de cr&ditoa corto plazo preferi,.bles 
por la_s instituciones, ya que se tiene la certe1:a del. 
cobro a. un corto plazo y en dado CHO se tia.ne la c¡a
~ant1a de recuperar el pr•stamo,dpidamente. 

· • El pagar• que representa dtcho pdat~.d~bed cubrir· 
los requi~itos ~e 1eftala el art. 170 de la. Ley de TI. 

,, ' ' ' ' -
tulos. y Operaciones de cr•dito que ya ae mencionaron 

, " en el pr,1tamo quirocjrafario. 
• El solicitÁnte cubrid lO•:lftiamo reqütsitos qué en el 

prés·tailo quir0qrafár10. 
• La prenda·se evaluad, comparando elprecio de costo· 

con el de mercado para determinar el aforo, o sea el 
precio que 8ervid_de baáepara.el cddito, que sed 
el 'menor de .cualquiera de' 108.'do1 antes me:ncioná~os. 
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El monto máximo del cr~dito será hasta el 70% de di
cho aforo. 

• El monto del pr~stamo prendario no excederá del 40% 

del capital contable ajustado. 
• La prenda que se otorgue en garantía podrá ser: mer

cancía y/o materia prima de fácil realización, no pe
recedera con perspectivas de mercado, o bien acciones; 
bonos y obligaciones de. empresas registradas en Bolsa 
de· Valores. Las prendas en garantía deberán contar 
con un seguro que cubra ampliamente los riesqos a que 
pueden estar sujetas.las mercancías o productos dados 
en garantía prendaria. 
La prenda que se otor~ue como qarantía no deberá es.,. 
tar gravada como consecuencia dealgdn. otro pdstamo, 

•El paq~rt§ debed tener vencimiento.anterior.al del 
certificado de depósito. 

• Se podrán aceptar pagos parciales a los paqar's que 
se suscriban, teniendo derecho el acreditado a retirar 
proporcionalmente parte de la ~arantla. 
Para. renovar un. pagarl deber.&n considerarse los. pla-

> ' • •• ,_. ••• 

zos ya mencionados previa all'Ort1zaci6nde un 30t del 
pagare§ origin~l. 

- cddito· 'simple· o en Cuenta corriente, 

• No e~ceded del 201 de. su capital contable ajustado, 
•El plazo mbimo del cddito sed de 180 dfas·aunque 
. renova1:>le indefinidl!Jllente: pór periodos ·1gua~es • 

. • ·.Este cddito es uri pocó restdrigído, pues ee concede-:. 
··.r,n d~i~amente a!ioncit~ntee (t •. reconoclda ~olv.,ncia 

econdmica y móral que tengan otras cuentas con el. ba!! 
co, debido a que en momentos de excesiva demanda de 
c~'ditos,> no se puede restringir su usor .. ·adedll que 
los usuarios reducen generalmente su reciprocidad al 
mínimci •. La solv~n~ia del U~dC>~ 'debe tamb.14n' ser am• ·· 
plia. 

I 
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• Se otorgará sólo a clientes del banco cuyo negocio 
realmente requiera de este tipo de financiamiento. 

• El solicitante debe ir cubriendo el crédito, de tal 
manera que cuando menos el 50% de su saldo deudor qu~ 
de liquidado.en algún momento dentro de cada periodo 
de 180 d!as.· 

• La autorización la harán la Direc.ci6n Ejecutiva de 
Crédito, la Dirección de Crt~dito o el Comité de Créd,! 
to. 
Las comisiones por ap'ertura de cré~ito se cobrarán a 
la apertura o en las prórrogas de los contratos res
pectivos (Ar.t. 303 de la Ley General de Títulos y Qp~ 
raciones de Crédito), 

- Crédito Simple con Garantía Prendaria. 

• El monto del cr~dito no exceder~ de .un 70% u 80% deÍ 
. . 1 

valor de la.s garantías (maquinaria o vehículos) co~-

forme al valor de la factura que ampare los bienes 
afectados. 
Tampoco exceder' ·del 20% del capital contable ajusta
do del solicitante, 
La vigencia del cr.4dito no exceded :de .2 anos y esta
.r, en funcidn de las necesidades, . capacidad .de pago 
d~l cliente y la naturaleza del bien financiado. . 

•. Se recomiend.a que los pagos sean mens?ales por conce2 
to de capital, pero.en el caao de los intereses~•s
tos secubrldn mensualmente .sobre saldos insolutos. 

• Los fiadores que aparecen en el contrato tambi4n fir
madn pomo avales en los pagards que se suscriban. ' .. ·· ·. 
Los bienes dados en•garantÍa debe~·estar aseguradcia 

• ' • • • ... ' : : • ' ': : : • • ' : ' • ·,, '· ••• - • : • • • • • • " 1 ,., : • : '_. • : : ' •• : ' ' • : : ~-~ ¡ ..;.' . 

por su valo.r 'destructible a favor d~l ba~co .durante. 
·el tiempo que dure el cr4dito. . 

• Las facturas ·de los biene~ que se financian y que qu! . 
dan en garantía prendaria; deben ser entreqadas ai 

·banco a la.firma del contrato.o en un plazo ••x1mo.de 
: ,.' .. · ·. .· .. ,. 
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30 días después de ésta. 
• Los gastos de escrituración, inscripción y cancela

ción en el Registro Público serán por cuenta del sol! 
citante (acreditado). 

- cr~dito Simple con Garantía Hipotecaria. 

• Normalmente el monto no excederá del 50% del valor de 
las garant!as conforma al avaldo de la División Técn! 
ca del·Banco y con antigl\~dad no mayor de.60 días, 
excepcionalmente variar&.el porcentaje en base a la 
capacidad df7. pago del. solicitante .o a la soivencia 
económica de los avalistas de acuerdo al caso. 

• El plazo se establece en fu~ci6n a l~s necesidades y 

capacidad de pago del sol_icitante ~in que ~xced~ ·de .s 
anos. 

•LOS intereses deber&n·cubrirse mensualmente y los abo .. -
nos a capital podr4n ser en forma mensual o trimes.
tral. 

•Si.se prorroga .el vencimiento del contrato y/o las 
_amOrtizacidnes, tanto el pactode pf~~r~a como·ia . 
. inscripción en el Registro Pdt>lico se·'hadn eri fecha 
anterior· a _la del v~.ncimiento del contrato iniCial •.. · 

• La garantía hip()tecaria de~ reca'er eri terrenos, .ca,;, 
sas, edificios urb~nos de~ti~~dos a ia .habitaci6n o 
explotacidn-comercial. Por ley no se aceptan.terre
nos y finc~a rdsticas. Por ~oHH~a interna. de los 
bancos, tallÍpocose aceptan terrenos.suburbanos a;me~ 
nos de· qu'e por ia ubicación .. sean: a~. Ucil ·.realizacidn. ··. 
NO se ac~pt:~ cOllK) 'gnant!a dC¡\li~~rta y eqUtpÓ:.i~du11¡ . . '·. 
tr1a1 p~r consid.~rarse :que riÓ ·~u~a ~i~~i~~te ~9riat,! · 
tu!da· como prenda. · · 

sólo en casos. excepcional~& pod~' aceptarse.como,ga-
rant!a hipoteca.ria inmtiebles · .• ea¡;edialÚacfos, en cuyo 
caso ei porcentáje de cre1dito~; .• etreducir~ a .un(). ~azp~ .. 
nable del .valor de la garantt~~ s~dn. av~ido~ ·. ; · -



; ...... ' 
': .,_. 

117. 

• Los fiadores que aparecen en el contrato firmarán en 
los pagar~s como avales. 

• F.l seguro de los inmuebles dados en garantía deberá 
cubrir el valor destructible del bien o estará suscrl 
to a favor del banco por todo el tiempo que dure el 
.cr~dito, 

• tos avalúes, gastos notariales de inscripción y canee 
laci6n serán por cuenta del acreditado. 

- cr~dito comercial. 

• El monto del crádito com~rcial se pactará por escrito 
en la carta comercial, mis_mo que variará de un 40~ · 

del capital contable ajustado en la modalidád de cd-
dito comercial sin refinanciamiento y en un &é>t del 
c~pital co~t~ble ajustado en la modaU,dad de cddtt.o 
comercial con ref inanciamiento. 

•'La vigencia de los cr4ditos comerciales se establece
r& a un. plazo no mayor de un ano, -.en caso de refinan
ciamiento el pláz(J no exceder' de. 180 días, •. 

• Las ·cartas de crltdito que expida el banco a favor de 

un tercero debe~án ·contener, a.trav's de lo manifesta .. . . .. . . . . -
de;> por el solicitante y co~rme al a~Uculo lll de 
la Ley General de Títulos y Operaciones de Cr&dito: 

. ' . 

Nombre a favor de quien se deber& ser expedido, 
'cantid~d fij'a o varias cantidades indeterminadas, . 
un ,m.tx1Jn0 cuyo límite H senalad y plaza _donde·· 

se efectuar& el paqo • 
• 1'0il clientes.deber'n corttar con "buena'sol\iencia mc>ral 
··y ~ond~ica para ·cÜciho::(ir:'dito. . . · 

• En el caso de cddito comercial con refinancia~iento, 
los, pagar~s quirografarios que se suscriban de.berán · · 
cu~ir loa requisitos que seftala elArt. 170 de la 
Ley General _de ·.Títulos y Operaciones de Cr4!dito. 

- Prdstamo de lfabilitacicSn o Avf.o. 



• El monto concedido a un solicitante'no excederá del 
40% de capital contable ajustado. 
Para tal efecto y con el propósito de manejar conve
nientemente el crédito, la Ley de Instituciones de 
Crédito y Organizaciones Auxiliares establece el pla
zo máximo de 3 anos para otorgar dicho crédito con 
plazos de gracia, que son los pagos donde se cubren 
únicamente los intereses del capital. 

• Debido al largo pla:.:o en éste crédito, existen razo
nes· naturales para que exista un mayor riesgo al oto! 
garlo, ya que podría darse el caso.de que la situa
oi6n financ~era del acreditado desmejorara en el 
transcurso del tiempo o que las garant!as sufrieran 
.un demérito por ei plazo o por otos situaciones ex
ternas. Por tal mc>tivo se establece los siguiente: 
El contrato de cddito deber& cubrir los requisitos 
que establece el artículo. 326 d~ la Ley General de. T.! 
tules y Operaciones de cddito: 

Expr~sarán el obj~to de la operación, la dura
cid.n y. la. forma en que el benefici~rio podr& 
disponer del cddito. 
Fijat4 con toda precisidn~ los bienes qu~·se 
afecten en garanth y' senalar4n los demh ttkmi-. 
nos y condiciones del contr~to. 
s.e co11sigriadn. en contrato.privá4o, que se firm! 
r4·· por tripÚcadC> ante dos testigos y .ratifica
dn .ante el Registro Pdblico correspondiente. 
Ser,ninscritoa.en el. Registe de Htpo,teca que c_2 
rrtt~pÓnda s99dn la ubicacidh de loa bienesefec-

, 'i' . .• .,. . . . . .,, . 

tos engarant!a:oen:el.Registro.de.Comercio res 
pec:tivo, .· c\lando .~n;· la ·garant;.i~ no se inciúyan· ... -
108' b1énea · i~~U~bie... '· :·. . . . "·'. · ·· .. 

• El solicitante cubrir' los siguientes requisitos: 
Arraigo. en. la zona1 experienc.la en .su actividad, adé

.. cua.da. actm1~1str~cidn, •· eq~ipo suficient~ y·. adtÍé\lac)c;>, p_!. 
· ..• ra ei ··cumplimiento de. ias labOreé ·y.· capacidad de pago.. · ·· .; , 
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• Los bienes que funjan como garantías deberán estar 11 
bres de gravamen. 

• El solicitante de este crédito deberá ser un negocio 
en marcha y no un nuevo negocio. 

• Los avales o fiadores deberán tener solvencia econ6m! 
ca suficiente. 

• El solicitante presentará un proyecto para su análi
sis y evaluación, 

• El valor del préstamo no excederá del 75% del valor 
dado en garantía. Claro esto va en función de las P2 
l!tica~ institucionales. 

• El importe de este pr•stamo no excederá del 50% del 
capital contable ajustado, .salvo que exista garantía 
real en cuyo caso el ÜmÚe s~ ampÚari. 

• Las garantías que obtenga el banco deberán es.tar ase
guradas a.favor de la institución en forro~ irrevoca
ble, 

.. El contrato de cr,dito deberá formularse ep escritura 
' pdblica o en forma privada, seqdn convenga a las par..; 
tes. En ambos casos los contratos deberán inscribir
se. en el Reqistró Pdblico .de la Propiedad y del come!. 
cio y hasta entonces podrá a~narse el importe de! 
cddito. 

• Para la disposicidn del cr,dito de habilitacidn o 
.avío se had ne~esario la suscripcidn depaqads al 
amparo del éontrato de cr,dito, dicho pagaré no podr' 
ser 'posterior. 
El cr,dito de habilitac16n o avío a dif.erencia de los 

'crlditos ya referidos, es una operación de cr,dito en 
.. . > .. '.: . ,.-·.. . . . . . 

la cuál. la institúcidn vigilar& muy estrechamente que 
·"· ·, . . , 

el cliente suminia~re los .fondos estipulados en el ' 
contrato de cr.Sdito, cie no s~r asi sed caus~ de reo! . •·. 
sidn de contrato •.. Para tal efecto el banco reaÜzar& 

· visitas continuas de inspección que deber'n ser deb.1:• 
damerite at~ndidas por el cliente. 
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- Préstamos Refaccionarios. 

• El monto no excederá del 75% del valor comprobado me
diante avalúo de los bienes dados en garantía. Ni 
excederá tampoco del 50% de su capital contable ajus
tado salvo que .exista garantía real en cuyo caso se 
ampliará el trámite al 70% de su capital contable a
justado. 

• El plazo se determina en base al análisis y evalua
ci6n del proyecto de inversidn, as! como en la capac.! 
dad de pago del solicitante. 
La ley fija tambi~n m&ximos en anos, .aunque por pol!-

" '• . 
tica del banco se concede a un plazo razonable. sin 
excederse'·del permitido~ 

• Los.intereses se cobrar&n mensualmente sobre saldos 
insolu.tos a partir deLotorgam:i.ento del cddfto. 

• Las amortizaciones de c~pital ser&n.mensuales, excep• 
to cuando por la naturaleza del proyecto de inversidn, 
se justifique de otra manera. El plazo de gracia se 
determina, en virtud de que en.ocasiones no se obtie
nen resultados inm~iatos al o't:orguiento del .cr.Sdfto, 
sino es naces~rioqué transcurra \ln plazo razonable 
para poder cubrir'las amortizaciones y se establece 
de acuerdo ~l. estudio de. viabilidad r ia cap,<:tdad·. de . 
paqo del solicitante, ain.e•bargo; por poUÜca inter 
na de la Institucidn se e~table~e q~e el pl~~o·sea d; 
3.a'12 .eses como llÍ&ximó •.. 

•Si se fin~ncia el ioo• dela inversidnes conveniente 
' . ' ., . . . 

anexar garantha. adicionales de ·preferenóialnlluebles. 
• El. va1oi-. <1~ ~as gal:ant!~s .se. ~~te~m~na.r& ¡x>rru~ ·'á~a~ 
',liio, h~c,llb:;'en un perte>dC> ho.·~jor·de''go d{as''~·.:la fir• 

.. ma d~i coritr,ató, debi.lfodolo pJ:'.acticar. de ¡>referenc.ia 
la Insti.tui:'tdn Banc~ria• · 

. • Las dis¡,os:i.cione• del. cddito pueden ser en una .e)· \,a:. 
·riaa part~das de. acue?:do al desár.i'óllo de 14, inver
sid~. . !ri ··los • prt!st~~. a9ropecúar ios es. requ·i~1i~- · 

; \ 

','; »' 
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indispensable el calendario de ministraciones, 
Se detallará en forma escrita la aplicación que se da 
rá al importe del crédito, 

• El banco vigilará que el importe del crédito se desti 
ne precisamente en los términos contratados mediante 
documentación comprobatoria y visitas de inspecci6n. 30 

• Los préstamos refaccionarios se formalizarán en con-
tratos de crédito que se formulan en: 

Escritura Pública, Si los bienes en garantía 
son inmuebles. 
contrato Privado ante Corredor Público. Si la 
garantía es prendaria. 

En ambos casos, los contratos se inscribirán en el. R! 
gistro Público de la Propi8dad y del comercio, siendo 
hasta entonces q.ue SE! abonará el importe del crédito. 

··La institución bancaria recomienda que como garantía 
del.crédito, se obtenga toda ia afectacidn de la Uni
dad Industrial. 

• Los avales, gastos notariales y demás gastos serán 
por cuenta del acreditado. 

- Remesas en Camino. 

• S.i es usuario \Snicamente de est'e tipo de cr4dito, se 
estableced una Unea de crédtto cuyo l!mite no'eJ(C:e
ded del 30% del capital contable ajustado, manteriiE!!!. 
do una buena reciprocidad. 
cuando el solicitante tenga ()tras líneas de cr.'dito y 
se esd creando la de remesa se podrá usar la parte 
no disp~esta de aquellas para.,st•·· . 

• La. remesa . en cami~o ~s tina· ópe~acfdn en i:t&nSitb y~: 
que el banco al fu~gir como intermediario "abona en · . . 
.firme", los documentos que se le presentan, siendo 

u·· Léy peneral de Títulos y Operácionea de 9r,dito; Art';' 327 .• 

:.,·· 



as! un crédito a mínimo plazo propiamente a la vista, 
con cargo a la cuenta de cheques del cliente. 

• Las remesas al tratarse de títulos de cr~dito, como 
letras de cambio y cheques, deben cubrir los requisi
tos que ya se trataron en el Préstamo Quiroq~af ario-

• Los solicitantes a quien se le otorgarán, deberán cu
brir como mínimo una amplia solvencia moral y económl 
ca. 

• Los cheques sin fondos y cheques que no tienen libra
dor no se tomarán como remesas en camino, as! mismo 
no se abonarán en firme o pagarán en efectivo cheques 
de cuantía considerable que hayan.sido devueltos por 
ia institucidn girada, por falta de fondos y si son 
mendres de dicha cuantía que fueron dev.uel tos por. la 
misma situación pas~rári a resoluci6n por el funciona
rio competente para aµtori.zarse ur:ia segund~ presenta
ción. 

Documentos de cobro. Inmediato. 

•Cuando el.solicitante requiere con frecúencia que le 
acrediten en firme ~ocumentos de cobro inmédiat;o:~or 
montos de alguna importancia y se'ju1tifiqúe hacerlo, 
debe establecerse haata·por'un m&ximo del 301.del ca-

. , pit~l ~on~a~ie. ajustac)o. . . 

•·En este tipo de cddito se establece normalmente una 
lÍneade cr.idito,la cu~i, comóya sabemos por subcap,! 
tulos anteriC>res, s~ piazo .no excederá de un. ano. 

• No se autorizar.' lo's abonos en firme o pagos en efec
. tivo de aquellos ~li*'iu~s' de cuant!a considerable que 
~~yan, sido, dt!VlÚ!Ítos por falta .de fondos. 

''· .. 

- PrtSstam<>s para·1a Adquisición de Bienes.de consumo Dura 
' .. \ -

C:lero. 

•·El monto no sed 111ayor· del 80\ del. valor de la :factura 

-~· .·· .·:~.:: 
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del vehículo y el 20% restante, lo aportará el solici 
tante con sus recursos propios, 

• Se concederá a un plazo de 6 1 12, 18 o 24 meses depeE 
diendo de la capacidad de pago del solicitante. 

• se financiarán automóviles nuevos adquiridos a distr! 
huidores serios y que est~n preparados para prestar 
garantía y servicio a las unidades. 

• Sólo se concede a personas físicas cuya edad est~ en
tre los 21 y los. 65 anos de edad, 

·. • El solicitante deberá demostrar capacidad de pago en 
base a sus.ingresos y egresos. Los ingresos deberán 
se;r mínJmo:4 veces el salario.mtnimo.provenientes de 
su empleo, negocio o en donde tenqa una antigfü~dad mí . . . : .,, ~ 

nima de 2 anos. 
•Los.pagos serán mensuales.e iguales. 

Deberá asegurarse el bien flnancia!So, cuya póJ.iza de-. 
~ed liquidar al momento de celebrar la operaci6~. ' 
El importe de las primas ser4n par cuenta del acredi
tadoº 

•Los l>i~nes que.se adquieran con el importe del cr,oi
to· deben quedar.· ~fect·os en p~erida a favor del ba~co, 
hasta que se liquide totalmente el adeudo, mientras. 
'estad en calidad de depositario. 

- cr~ito Automotriz, 

• El. monto total del cr4d!to. que se conceda .~ un distr!, ; 
huidor no debed exceder del 30t .. de su cartera; ni de 
la. &u.;. de su cap ita~ .,c:ontable aiuia~ado. Dic_ha cart! 
ra tl!lt.6. compues~a ~r, los_documen~oa· P<>r cobrár, 'los 
d~tilrieritoi!'Clesdontados y línea sc>li~itada o' la párte:' 
no dispuesta. 
En el caso de l~ modalidad de los documentos descanta. ·-dos con reserva ~e dominio y con constitucrtdn de pr~n · 
.da los documentos qlle se toll\t'!ll dé. un solo .. qirado no 
deber.fo exceder del 25t del monto de la linea de cd"." 

'• 
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dito respectiva, en la modalidad de préstamo con ga
rantía colateral y plan piso se financiará entre el 
80% y 90% del valor de la factura o garantía y en el 
caso de tractores y motocicletas sólo se financiarán 
el 70% en la modalidad de préstamo con garantía cola
teral, 

• Las ventas de automdviles, camiones y tractores se f! 
nanciarán.a un 'plazo que no debe exceder de 36 meses 
a partir de la fecha del contrato de compra~venta, p~ 
di~ndose financiar a 6, 12, 18, 24 o JO meqes, cuyas 

. amortizac'iones ser4n mediante pagos mensuales y en el 
caso de tractores po~r'n ser paqados semestralmente, 
~ichos plazos variar4n en las modalidades de comdn 
acuerdo, observ&ndose· las políticas internas de la 
Institucidn, 
En el caso.de la modalidad plan .piso el plazo m&ximo. 
es de 90'd!as en automdvileá y para cuionessed de 
lBO días, Habd renovacidn. cuan.do se financie. auto
mdvÚes. que podd ser de 90d1as .... siempre y cuan
do se haya pagado el 20tdel importe de~ pdstamoy 
de <que las _unidades esUn pendientes de vender. . . 
considerando que por' r~la ge.'1•r~l, los diatrib~ido• 

·.reaoperan con p~dvoa elevados es conveniente:que 
.exista un aval o fiador, principalmente que sean. loa 
accioniStas, 

• El contrat:o. de compra-v.enta debed. ser ra~ificacfo an~ 
te notario o corredor ¡;d'blico y que4ar inscritQ e.n el 
Registro PltbUco d~ comercio. de. la zona. o Regidn del 
vendedor • 

. • Lo~ autó1111$vile• y camiones a financiar poddn ser dl
timo modelo o de dos ano1.·anteriore1, en.el caso:C!e 

· ... 'tractOreato niotoéldeta1·.···~10 se: f1nanc1~.n ·~n~dades ' 
nuevas. 

•Bate financiamiento se rec011ienda ampararse auna 11•. 
· nea de cr'4i to .• 

' . 
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- Tarjetas de cr~dito. 

• El plazo máximo será de 24 meses, sin perjuicio de 
que pueda ser prorrogado una o más veces. Siempre 
que la prórroga no sea por un plazo mayor a los 24 

meses. 
• De acuerdo al reglamente para el Financiamiento y Op~ 

ración de las tarjetas de Cr~dito.Bancarias, la insti 
tuci6n no podrá cargar inter~s sobre cantidades no 
dispuestas en un periodo mensual, que le sea·n pagadas 
dentro del mismo periodo o ~l inmedia~o siguiente. 

• Las tarjetas de crt1dito se expedidn a personas Usi• 
cas y a las personas Dl()rales, se designarán las pers2 
nas. autorizadas para portarla. 

• La institucidn s~ obliga a pagar por cuenta del acre
ditado, los bienes·o servicios que consuma. Para tal 
efecto e.i clie~te presenta la tarjeta al est~bleci•' ·, 

·.~lento. y sus~ribid .pagada a la orden del. banco acre 
ditante y los·e~tregará· a dicho negocio. Tainbi'n pu! 

· de dispo~er dinero por medio de la tarjeta en la mis-
• ... Inatitucidn o en aparatos mecánicos, 
• Los pagar'ª suacritos no pueden ser negociablea. 
• Las Inat:l.tuciones deber•n. contratar un' seguro a favor 

.del tarf eta-babi.ente que ocÚpar111, con excepción del 
d8ducible pactado, 101 riesgos de extrav!o o de.robo 

· de ·la tarjeta, quedando todo esto especificado én el 
contr~tode apertura de.cddito~ 

•. Las. tarjetas de .cddi to ae entregar&n aol.-nte que 
• • 1 • 

··ae haya fiimado previamente·e1 contrato de apertura· y 

. 'sed dada ~i titular o'a la persona autorizadaperao
' · naimente y nunca por eorreo·, . (Respaldado por. él/tti~;.. 
·.·. rio Ofic+a1 de .la Fede~a9icSn d~l l9 de. agostOdttlt~~).' 
·.;. •."· . ' ,; . .· .. ¡f 

· ,;.,crtfditoa.Sindicadoa. 

• El mdnto de .. financiamientfo de. ~.ate cdd.Í.to s• O~e>rg~ . 

-. '.' .: 
,.· 
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a solicitantes que requieran una cuantía de dinero de 
importancia, las cuales podrán otorgar las instituci2 

· nes crediticias en partes iguales o diversas según 
les convenga. 

· 81 plazo de dicho financiamiento, por ser de cuantía 
considerable, puede ser establecido seq~n el tipo de 
cr~dito y por lo tanto del contrato; se requerirá el 
~royecto de inversidn. del solicitante, indepe.ndiente
mente de los dem&s elementos de juicio. 
Podr!_ celebrarse un solo contrato o con.tratos indivi
duales por cada inatit\lc~dn que participe. 

• Los créditos que se-concedan estar&n bajo las políti
cas y requisitos del tiPo de crl!fdito establecido o 
contractado. 

- Otros Destinos del CdditOo . 

•La for~a de contratar .Satos créditos es semejante a 
.la apertura de cr,dito que def~~e la Ley General de 
T!t~los y Operaciones de Cr"1ito, en su .a.rt!culo 291 . -

al.301 en los cuales nos •llpiona-que en cuanto al 
monto,' es un ttlr•ino quequed~r,convenid~ entre el 

' . ' ' . -

banco y el. acreditado •. Por lo tanto en. este crt!dito ·. 
se 'estableced ta.nto el importe, '1os Uniites, el pla
zo y l.aa garantfas. 

• Eri principio el plazo no excederá de 4 anos, clarod! 
pendiendo.de lo· convenido por las partes· que.como sa
be&Ílos se manifestar4n en el contrato de apertura pac-

tado •. ·.·.· ·.- .•· ... · . . .·... . . 
. Los. t1tulos de cr.tdit~ que se suscriban debedn que~ 
da~ '1nlic~J.tos en: el'• i:>epart.Mn~o ~e Deu~~:1'di:;l1ca, Y' 
aer .preyiuente aceptados por la ComiáidnNaCional 
de Arbitrios, ambos dependientes de la secretaría de 
Hacienda, y cdcUto Pdblico. 

•~ ·Reeonoc1•1e6to de los Efectos de la Inflacidn en la rorm! 
cidn P'.i.nanciera. 

•, .,, 



«1 <.'.' ·-. 

127. 

Uno de los aspectos que empiezan a requerir las Institu
ciones bancarias al solicitante de un crédito es el de 
presentar los estados financieros reexpresados, ya que 
existe una situación económica muy cambiante debido a la 
inflación que sufre nuestro pa!s. 
Presentaremos a continuación un breve comentario sobre al 
gun.os aspectos interesantes del tema desde el punto de 
vista del usuario de la información, pero consideramos 
~ue es superficial si se quieren adquirir los conocimien
tos necesarios para la preparacidn de estados financieros 
reexpresados. 
Comenzaremos definiendo en forma general el cóncepto d~ 
inflacidn: 

La ·Inflacidn, dicho por Alonso Franco y Ren,:Mariani en 
su libro •impacto'. d~· la Inflación el ei sistema contable•,, 
• ••• se presenta.como resultado de un aumento en el circu 

·.· ·.. . ' ' -
lante o en los·medios de pago que generan una demanda gl.2 
bal mayor sin una consecuente adición proporcional y equi· 
tativa, en la prOduccidn de .bienes y sei::vicios repreeenti 
dos en el mercado por la oferta total• .• 
Lo anterior se representa m&s gdficamente' en la sigulen
te forma: 

Inflacidn .. De11anda Global > Oferta Global .. ·. }. · 
MediOB de 'ª'° Producclé!n. ae' '. . 

Bienes . y · se.rvicio.s 

.Alza 
de 

Precios 

Siquen comentando en su .libro.que! •La inflación repre-
.. ~enta un aumento s~stenido, .. <JeneraHz.il~º e irregular en 
i~a.precios, provocaclo,~~~r~.otroll·factC>res, por una au
s~'!'iCla de paralellBmO entre· el cre(!im~erito de la Oferta y 
en 'ios medios de pago•. 
De acuerdo al co.,cepto' .del factor del · PrOducto Interno 
.er:uto, la inflacidn' •es un crecimiento; de i~s. medios. de 
paqo ú,s dpido que. el crecimiento· de los bi~n~• ..¡ servi ~ 
oios 'que dlch~s M<U.os pueden cómprilr (a una· velocidad ; . 
constante en la rotacidn del dinero. y eimiia,r.~s)". 

'· 
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El aumento generalizado de precios es consecuencia de una 
diversidad de problemáticas, tales como: individuales 
(apatía y displicencia en el nulo mejoramiento de la capa . -
cidad instalada de la empresa), empresariales (movimien-
tos de factores de oferta y demanda), gubernamentales 
(subsidios, empr~stitos, controles), etc. en las cuales 
no ahondaremos por no ser el tema central de nuestra in
vestigación. 

Los estudiosos del tema han tenido la necesidad de poder 
medir los efectos,de la inflación, cuantificar el efecto 
en la. pátdida del poder adquisitivo, .. etc., y han propues
to parámetros.tales.como .índices que proporciona el Banco 
de Máxico, a travt1s de informes anuales. 
Los índices explican las relaciones existentes entre 2 o 
más cantidades y sirven, en •ste caso, para formular' un 
juicio estandar en la medición de la inflación. 

Uno.de ·los índices que frecuentemente se usan como base 
. para medir la inflacidn, es el llamado Indio.e Nacional. de 
Precios al, consumidor. 
De. acuerdo a la ReviSta: "Indicadóres. Económicos del Ban 
code M•xico" nos comenta qu•aspectos se consideran para 
determinarlo: 

"El.Sistema.Nacional de Indicede Precios al Consumidor, 
recopila durante cada vez 99 000 cotizaciones directas en 
35 ciudades, sobre los precios aproximadamente de l 200 
artículos y servicio~ específicos. Los prolneaios de di.;,. 
chas'éotiz~ciones daníucjar a lo• índices d~· lÓs 302 con
ceptos ,cjen~ridos sobre.bienes y servicios, que· forman la 
canasta del Indice General en cada una de las ciudades y 
a nive.l nacional •.••. •. 

Estos. 302 productos gen,rico~ .est&n integrados. por todos 
los ardcuios y servi.cios que adquiere un consumidor en 
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los cuales, el 85% son artículos muy importantes que ab
sorben el gasto de un hogar y el 15% restante son artícu
los menos importantes, 

Así pues, de acuerdo a lo anterior presentamos a co?tinu~ 
cidn una tabla de variaciones entre un ano y otro, que es 
el reflejo de incremento o decremento de la inflación en 
nuE!stro país: 

1975 

1976 
1977 

. 1978 

1979 

15.15% 

15.79% 
2.8. 79%' 
17~65%' 

18.20% 

= 

1980 26 .31% 

1981 28.00% 

1982 58.87' 
1983 101.88\ 

1984 65.4.6% 

Está tabla nos.proporciona co!'lclusiones referent~s a la 
1. . .. ' . . . . .·· • 

existencia de gr~ndes fluctuaciones inflacionarias en•lbs 
precios, que implican la afectación, en gran medida, 'a la 
información financiera. 

<· .. 1 ;. 

El impacto que ha tenido la inflación· en los entes ecón6~ 
micos en nuestro país ha s.ido muy. marcado, debido a ~ue 
la informaCidJ1 financiera que sirve.de ba!fé en las e'!'pre
Hs para la toma de decisiones·, eri lO relat:l,vo a planes 
.de ~ilversidn, pago de salarios, impuestos, etc., se expre
l•ri· en.unidades monetarias, las' cuales pierdeh pocier adqu! 
.ttivo por causa de la iitflacidn. ASÍ pues~ la informa-

• ' J • • ' • • ' 

c~dn firiancier~ no rf)flej a los v.alores reales a una fecha 
det~tjirOtda, repercudfniiose. en qÚe. haya· una distorsidn 
d• la· lrifora•C-16~ ·aobre la estructura. finan~:'iera. 

' . . . 

Dicha informacid~, deformada y distorsionada, implica para 
la e.presa solicit.ante del ct,Clit<?: 

- Utilidades· flscal~8 ar.tificiales e 111,fladas •.. 

- P,aCJO& e~ce~i.v.9~::~e impuest~s y participaciones. a. los tr.! 
.. · baj adores • · · ' 
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- Pago de dividendos irr~ales que, junto con los apterio
res incisos, implican una descapitalización de la empr~ 
sa, 

- Toma de decisiones equivocadas. 
- Obtención dificil de fondos. 
- Cierre parcial o total del establecimiento. 

Y para la Institución de cr~dito que la otorga, implica 
una: 

- Toma de decisiones equivocada. 
- Inseguridad en .el riesgo. 
- Improductividad. 
- Dificui'tad en su recuperacidn, 

Por tales situaciones, ha.n originado la preocupacidn por 
tomar padmetros m4s fidediqnos en' la medicidn de.1013 .,. 
efectos de la inflación en la informacidn financiera y hll . .. - '· . 
llevado a los investigadores del Instituto Mexicano de 
Contadores Públicos, a travfs de s~ Comis.idn de .PrinCi• 
pios de contabilidad, a desarrollar diversos.estudios. so-. . . ·' . ' 

bré posibles soluciones y.ha divulgado las alternativas 
de correcCidn de la informacidn financiera, ofreciendo . .. 
dos rndtodos que reflejen los efectos de la inflacidn en 
los Estados Financieros. 

- El Mdtodo de Ajustes por .cambios en el Nivel General de 
Precios. 
El M•todo de Actualiza.cidn 4e Costos Espec!fiCos. 

' ·~ . ' 

. Antes d~ entrar a los m4todos actualizadores, es pertinen · 
. . . . -

te decir que la actualizacidri jueqa un papel importante 
en la contabilidad de ~odo ente, ya que es 4sta " ••• la 
·queprod~ce en forma sistem'Ú~a.y.estrucutrada inform,_ .. ' . . . ,, ··, 

~idn cuantitativa expreaada ~n'unidades·monatariaa,d~ 
.. las transacciones que realiza una entidad. ecci.nd1111.ca y de 

,.,." 
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ciertos eventos económicos identificables y cuantifica
bles que la afectan, con el objeto de facilitar a los di
versos interesados el tomar decisiones, en relacidn con 
dicha entidad econdmica"; Instituto Mexicano de Contado
res Públicos. 

Los Métodos de Reexpresi6n de Estados Financieros que ya 
mencionamos, est&n publicados en lo.s boletinee B-7 "Reve• 
lacidn de los Efectos de la Inflacidn en .la Info.rmacidn 
Financiera" y B-10 "Reconocimiento de los Efectos de la. 

Inflación en la Informacidn ·Financiera" por el Instituto 
Mexi.cano de Contadores Pliblicos • 

. ·. Debido a que t()dos los r~nc¡lonea de loa Estados Financie
ros sufren la~ repercusiones inf iacionariaa, pero no todos 
se ·actualizari,·t-.nemo~ que en alftbos métodos' reconocen los 
ei9~iente~ concep~os par~ s~ apli~acidrl: 

- Partidas Monetarias. 
Partidas No Monetarias. 

• Re9ul tado o Éf ec:to . por P(llic idn Monetar'ia. _ 
.... ···.· .. ~~~Costo Integ~~íi··~~ Pin.~ncianli~rito ,téIF) •· ···-·. 

'. ·, 

·· .. A continuación expondremos .al~unaa consideracio~~ •. sObre '' 

·• · c•da concept9f 

- ParÚdaa MÓn~tariae. · . · ·.· •. · .. · ..• · .: · 

són derechos y· o~U9acioneaceo~re cantidades ·.nominales , 
de.dinero que ee·~·tiert~n,:ftj.aa en el .~1•~• .· .. ·Poi.'.: tan 

.... '- ·.· .. '· .. _ . · ... ·· . . ,·' .. '::\··· ~-.1>·.' .. ~~::.;'.·.:.:·/.·,·':·.: •. ·;; .. i·:.::·r ;·. · .. -~··:> .. :.:.':.:,,. .. ~:·.··. _.,.: .-.~~-· ··,. .. ... 
, • ".t~, ·estas part:ld••· es~•n·' a~t~ticamente:v~luadaa, y no ... · .. 
· .. '.~~:~~r:~n ningdn•~;!•~i"·~~:; .. y.? ;iu~ . se ~~ld~, '~{precio oo .. 

i-~i•nte. En ·~~s(d!·i~tiaétdn ori9inari un aumen,to o
una cUs111inuci6n ~l'.' .•us tenedo~e• o· po11eedorea, · i~Üc:a_!l 

· do a~!, una utüJ.d,ad o uri,·p~rdi4a para. el t.enédo~ o P.2 
· aeédor~ .. · Etltrfia• .pa~ttdall -.Onetariaa '•~~9ntta.Oa1 

.~~~~ ~>: >~:: . : . : ' 
' .. , . 
. · ·'"',·, 

·.·,· ..... --_:::·.·<::·.-
. . . ~ . .. 

"_i. ' ' 



• Efectivo, 
• Inversiones en valores, depósitos a plazo, cetes, 

aceptaciones bancarias, obligaciones, etc, 
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• Documentos y cuentas por cóbrar y/o pagar a corto y 

largo plazo. 
• Estimacidn sobre cuentas incobrables. 
• Acciones preferentes en el caso de estar especificado 

el valor de liquidación. 
• Depósitos en garantía de contratos otorgados y recib! 

dos. 
• Dividendos por pagar. 
• Pasivos Acumulados (Sueldos y salarios no eroga~os). 

· - Partidas No Monetarias. 
son derechos y obligaciones sobre bienes. diferentes al 
dinero y que se representan en· los.estados financieros 
~omo partidas que se re9 istrari. al válol: ·.erogado del 
bien adquirido, el cual al haber inflacitfo aumentará su 
valor o número de unidades .RIOnétarias. Ejemplos 

• Inventarios. 
• Terre11os y Équipo •. 

· • Maquinaria y Equipo. 
• Depreciaciones Acumuladas. 
• Intangib~es'y sus .-:>rtizaciones. 
• Pagos An.tléipados.y cargos. d,t.f.ridos·~ . . . 
• Ingresos r.~cibidos por anticipado .(C:r4dttoa 'diferi-

dos). /' 

, • Impuestos Díferidos. 
i Ingresos y ~astes• ··' ·. ·· ·. ·.. ·. •· 

· • capital social y ·uUHdade8· retenid~i-~' .. · ·. 
'·,• •• ' ' ·_ -- '- •• ;. :· ·,· •••• J • :-"' ' 

- Resul.tado 'o Efecto por .Posicidn Monetaria. . . 
como ya se dijo con anteriorid.ad, las partidae.moheta-

. riaa esdn aút:oPl&úcalllente ~aluadas y n~ requier.en dtt · ... , 
~justes,. pero que por efect~e·de<1a ·iritÜcidn ~lteil8dor, ·· 

',·.·' 



de éstas, tendrá ganancias o pérdidas las cuales se ob
tendráh a través del siguiente· cálculo: 

AC'l'IVOS MONETARIOS 

PASIVOS MONETARIOS 
POSICION MONETARIA 

La posición monetaria compara renglones monetarios del 
activo con los del pasivo en donde, si los activos son 
mayores a los pasivos monetarios, se tiene. una POSICION 
_MONETARIA LARGA y en consecuencia una pérdida ya que la 
empresa absorbe el efecto de la inflaci6n,· ai por lo 
contratio la POSICION MONETARIA es CORTA o .negativa, i!!! 
pÜca que· la eiapresa tiene utll1dád ya que· loa acreedo- . 
r~s absorben todo ~l efecto. c:te' la infl'acidn. 

- Costo ·Inte~rai de Financiamiento (CIF). 
El Co~to Inteqral de Financiuiento se encuentra'forma-

• ' • . f 

do as!; puesto que existen.partidas que no pueden·in-
cluir8e_ en loa activos monetarios, pero que s.( se ven 
afectados, por la inflacidn ya que inciden.en términos 
reales en la situacicSn financiera· de la empresa~· 
El Co•to· Int~gral.de Financiá11terlto se prea~ntá en e1 E~ 
ta,do·de Resultados, en seguida de la utiUdad de-opera
cidll~.denomJ.n,tidoee_ co!"o _td, desglosando cada uno de 
sus.componentes que son: 

• Lo• .Intereses •. 
• El···Resultado .o É~ecto por' Posicidn Monetaria. 

Las Fluctuaciones Cambiariaa • 
• F.l AjuÍlte eape~lal. por la c!lier•ricia entr:~ la pa~id.d • 
tkntca.o.:de<eqüüit;i1oy::'ia·'p~r1d~d de ftietcád·o, ú ;.,:_ · ' .. : 
existieron las aiquentes cond_iciones: . si. la paridad 
t4cnica fuera 'mayor y ·Si ~u,,r,Aflte el ejerC~OiO se COD-

traj~ra .éstóe~i loa actiwsy pasivos .. en. moriéda ex;;.. . 
. tra~j.era -~eber.Cn valuarse utilhándo la p~ridad de. 
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de mercado, solo en caso de posici6n corta en moneda 
extranjera se utilizará la que sea mayor entre la pa
ridad de equilibrio o la de mercado. Si fue mayor la 
Técnica, se efectuará el ajuste por la diferencia. 
La paridad técnica o de equilibrio es un recurso al
ternativo que se observa para la valuación de activos 
y· pasivos en moneda extranjera, permitiendo a las em
presas hacer .estimaciones peridcUcas entre las dife
rentes divisas sobr.e la capacidad adquisitiva de la 
moneda nacional respecto de la que posee en su pa!s 

... de or:-igen una divisa extranjera a una. fecha determin! 
da. 
El c&lculo .de la paridad Ucnica. en el caso del peso . 

.. mex:i.cano con •el ·ddlar norte.ricano, · ae usaron los 
'' índices de pre~ios ~l consUJllidor public~dQ• 'por el 
·Banco de México y por. ~nitécfStates1. Depart~nt 'of 
conUnerce, por medio del Bereau of Economic Analysis, 

En el·Mtftodo de costos o Valores Eapedficos, se uti
iizaeuspec!ficamente el concepto des 

Resültado¡>é)rTenenclade Activo no Monetario. 
El cual "~at.& representado por la d~ferencia entre lo 
que esas propiédades valdrían si ••actualizará con . 
el I.ndicie N~cio~al de· Precio• al .conauaidor r ·lo que 

... ' - . . . . ·'. " . . . '. ' . ' . . . . . ' ' . ~ . . ' . 

· val.en med!,ante la aplic~cidn de valores e&i>ectficos" • 
. Iaapact~ de 1~ Inflacidn en el sistema .contable.· 

· N•todo de Aju1tes pgr·.CUbioa :en el N1vel":G9neril·4" .Pre~ 
.·. C:ic>a.. . .··· ::~, ':. , . · : ./:·/:~ . · 

E~ el liiltodó que mayor ·ac~p:faeidn y reconociiniento tiene en 
la contabilidadporquee~'Poc:o coat~ao yrelativaaente·sen 

. cillo. 'su.dbjetho e1:,ef de restablecer.~ P8•ci• actuales
aquella1 tr;~n1acci~ne1 OPel'adH en~.Os/ariterio~ea; con 
pOder adqutsiitivo süpe~ior, e~ dec,ir, 'convertir "108 pesos 
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antiguos a pesos presentes. 
Para poder realizar esta conversión, es imprescindible 
que se use una unidad comdn de medición. Esta unidad es 
el Indice Nacional de Precios al Cons.umidor, que periódi
camente publica el Banco de M~xico. 
Un.índice de precios es la medida promedio de los aumen
tos que durante periodos regulares registran los precios 
de una canasta de artí6ulos. 
o+chos indicadores se obtienen estadísticamente en base 
al comportamiento dé los precios de unaca~asta de artíc~ 
los, claro.este índiC:eno es una· verdad absoluta pero que 
por. ser objetiva, general e imparcial~ el. Instituto Mexi
cano ·de contadores Pdblicos la' ha adoptado parala.reex
presidn • 

. Exist.en dependencias, gubernllll)entales, cúiaras, etc., que 
· publican loa !ndic.Q, 'pero· como y;) hemos · 1nencionado . ante
riormente, el que sigue el Boledn·s-10 es el editado ~r 
el Banco de M.Sxi~o. 
A ciontinuacicSn pre•entamos una tabla donde aparecen los 
!ndi~ea nacionales de precios al consumidor a partir.de. 
1975 en. forma de prom8di0 amiall 

·1 

·INDICE.NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
.... BASE1 1978 • 100 

Pro11edi0 anual 

1975. 57.0 1980 .149~.3 

197& "·º 1981 · ·1u.o 
1977 85~.l· 1982 -· 3<>3 .• 6·. 

it78 100~0 .~983 
,, 

·' ':&l~.~9 
: ;".··(.e:;···.·· .' .. _, 

1979 ué~2 1984 'ió1.t.1 

A trav.Ss de es.tos índices, se actualizado .las t:ifras his 
'fdricas de la s.1.9uiehte man~ral - - • 

. ' . .' .-

Valor ... <>r1.9ina. l)(Indice a la racha de Reex,·reddn·· .... •va.l.or - • Re&x-·. de".la Partida ·. In(l~~e a• la Fecha de Adqu a1c1_on .préeado 

::. 
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Rjemplo de lo anterior es: 

Valor original del Edificio adquirido el 31-XII-79 por 
$6 1 000,000.00 
Se quiere actualizar al 31-XII-84 

1014.l $6 1 000,000.00 X llS.2 = $51 1 477,157.00 

Esto nos indica que el valor del edificio en 1979 era de 
$6 1 000,000.00 el cual representa el Valor Histdrico Oriq! 
nal del bien inmueble, pero financieramente hablando, no 
representa ese valor, sino que si lo adquiri~ramos en 
1984, su valor seda de $51'477·1 1$7.00 

Las partidas no monetarias que recomienda el Boletin B-10 · . 
reexpresar son: 

- Del Estado de Posicidn Financiera 
• Inventarios 
• Act.ivos Fijos y sus depreciaciones 

del ejercico y las acumuladas 
• Capital contable 

capital .social 
Utilidades .Acull\Uladas 
Dtilidadea d~l Periodo 

..;Del Estado de Resultados 
• costo de ventai 
• Las Depreciacion~s 

'. 

correspondientes 

• La ~eterminacidn del Costo Integral de Financiamiento. 

M4todo de Actualizacidn de coat:oa ·· EepeetficC>a. 
,·l.• 

.:: ., 

· IiilUftad~ tamb1'n V~lorea de- Reposicidn, t.iene por objeto 
sustituir los costos hiatdricos de algunos rubr~a.espeé::í
ficoa, por su costo actual. o .de ~e~sicidn, es decir se 
báaa en. la apreciac:idn que loa ttfenicoa valuadorea tienen 

'. '; .. , . ' . ' •· ,' 
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sobre los inveritar.ios y los bienes muebles e inmuebles que 
integran el activo fijo, con el objeto de asignarles un 
nuevo valor. 
El Costo de Reposición es el precio que tendría que paga! 
se para reponer el bien tomado en consideracidn, que tie ... 
ne el activo actual, as! como el avance tecnológico, di
cho en o.tras palabras, sería el valor o cantidad de dine ... 
ro que se necesitaría a la fecha de la reexpresión, para 
producir o comprar un bien similar al que se trate y que 
conserve sus características de operación, estado actual, 
capacidad de accidn, etc. 
íÚ. costo de Reposición puede determinarse de di&tintas m! 
neras, como por ejemplo: 

- Por cotiz11ciones d,e proveed~res., 1i es n~evo e:i: bi~n. ' 
- Por avalúos al valQr del mercado. 
• Por apÜcación de Indices espec!f iQOS de.1.i prOJ>iO bien', 

etc •. 

Al igual que en el primer iétodo, los rubros que debe~ ag 
tualiz~rae ~ri los Estados Fina.ncieros son: 

- Del Esta~o de Posición Financiera 
• Irivent~rios. 
• BieJ1es Inmuebles y susDepreciaciones~orrespC>ridi.en-' 

tes 
• Capltd contable 

capital Socia~ 
. uu 1.14..Sea Ac:u•iladas . 
. • ··. . _,. .•' •'I' ..... ' 

utilÚtád49ÍJ .de~:Periodo 
·;;.. Del !ílt~c!o 4e Res~.itados 

• costo ·de/~entas 
• Las Dep~~ciaciones 
• La 4eter:m1.nacidn dei costo Integral de Financiam,ie~t~ 
• Aaf e~~ la· determinacid~ del Resultado p~r Tenencia 

de ~ctivo No Monetario 

1·, .. 
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Los dos métodos tienen sus problemáticas y ventajas, las 
cuales deberán tomarse en cuenta para la aplicación en 
las empresas al momento de adoptarlas. Pero ambas coinc~ 
den en actualizar los renglones no monetarios, rubros que 
como hemos visto, al no estar actualizados, deforman la 
realidad fina1iciera de la empresa solicitante del cr,dito, 
afect,ndose as! las posibles decisiones de los accionis
tas, gerentes, y adn m's de la propia Institucidn de Cr6-· 
dito otorgante al no percibir .una situaci6n financiera ªE 
tual. 

,. 

·:·:1: 



CAP I TU.LO IV 

CASQ ··PRACTICO 

· < E\; ~•e a ia· 1n.;.•u9a~ti..a..tea raalhada, h-a el~IXl<ado 
':\lh. ci~ao· pr4ctico; que. co1111>r'en~e cteade i~ ··presehf:acid~:d~- la 

·.· ~~11.citud para obtene~ Üh:.cr'<lito ,' hasta l~ conclu·i~n o 're
•.C?l,~~idri <!el mismo,. por parte .de la Institucidn, e~nC:af~a. 

e'·/ ' . ' ' ' ' 
- ' . . . 

La C~pan!a Conor; de M.S~ico·, s. A., es una empresa ficÚcia, 
en .cfonde los datoá fueron establ~cidos de acuerdo a empresas 
con giro comercial simi.iar •. 

La ~Cia. Conor .de "'~ico, s;.• A.,· se. dedica, a la repan~icSn ·y 

~eiitilc4e aparato• elktr~coa y elect~dntco~, fund•da. d~!ld~ ·. 
···196e,, ~o~"ün oapitaai iniciál ·cte $l,U6,H4,oo;. . 

,. .. - . . . .. ·'' . ··,'. . . ' 

)!n''e'ideaarrouo d.e. lu11 ictivid.dés hasta.· ta fecha, .los fun-
c~~-ttQ.:de la e91Freaa.handetéctado.p~obtemas financiero•· 
d~b~~O 'a que ae en~Üeritra~ lial~adO!I: ert el capital de ·tr¡~ • 

. je>~ .'ho pudiendo C't1brir algunos de lo~ gastos normal•• t,lel .. ~ • 

•.. d~í~;}~~~1.······~·····~•i<!.~~·•~~~~·~;·~···Pro~:~.• ~~{~~·~ ·· . 
L';.a?f~~·;f~~Ut\lCidn.,B•IÍlcaria~ dorute Ion cuentahabtentea, ·,·un .. 
· · :er'4it:(> por $2; soo,ooo .oo • pr~áeritando '1a ·aoÜc n~c'I · de cddi • 

•· . ~§¡ akf:Oinpanada de• 'ioa . d~i~•. qUtt le son reqúer idos p0r :ia • Jns 

. ;~i~~;e en e1. ot9r9a•Ú~~ d~•·un .~4d1to ·~ ... ~ una ..... - .. 

. de)!~~p-~:, las .cuales hemos 'vei:tido en un flujo'.i'rani~i qu~:.l\a 
-.!.'.'.-';·.,:.:.,' ·:::,·.!·:· 

.,. ,. '., r -~ ' • 

..... 

'··,. · .... ' 

.. ,.·-·· 

. /.' 

::·-. ;, ' 
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sido presentado anteriormente en el capítulo III, inciso 2,2 
y que comprende lo siguiente: 

- Preparación de los documentos por parte de la compan!a, p~ 
ra llenar la solicitud de crédito. 

• Estados Financieros Históricos. Es una información com
plementaria que servirá de base para p~esentar los Esta"l' 
dos Financieros reexpresados a la Institucidn Bancaria. 

• solicitud de Crédito y. Estados Financieros actualizados, 
con sus notas correspondientes a l.os mismos. DOcumenta
cidn Financiera, 

•· Antecedentes de la cta. conor de ·M4xico, s. A,, de acuer 
' . ' .. . : -. 

do a la escritura constitutiva.y documentos .adicionales· 
scbre los activos de la empresa. Documentacidn teqai!·~ 

- Presentacidn de la Solicitud de Crldito y documentacidn 
·adicional a la Institucidn Bancaria. 

- Recepcidn de .la docume~tacidn por parte.de la Inatitucidn 
Bancaria, 

- Tramita la solicitud al Departamento de Estudio de crtlc:U
.tos. 

- F.l Departaaento realiza las inve1t19aciónes sobre .la empr! 
aa.quecrea convenientes y elabora loa siguientes Informes 
de. CdcUtoa 

• Infor• de cdcU to 
·· • Inforlll8 d~ Ctfdito Mdlttple 
•.Reporte de Visitas 

- E.l Departamento de Estudio, en base •ª l.os datoi que h~ com . 
, probado, elab()ra el DC>C'-nto de· ;,'Estudio ·de cdc!ito" , don , 
de realiza un an,lisi8 ffoanci~ro de la empresa •. ·., - . 
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- El mismo departamento presenta un documento donde estable
ce la Conclusión del Estudio de Crédito al que ha llegado. 
Lo ::ealiza en forma de recomendaciones y lo tramita al fun 
cionario encargado de aprobar o rechazar el cr~dito. 

- F.l funcionario resultar, en base a la Conclusión del Estu
dio de Cr~dito, emite la decisión final de aprobación o r~ 
chazo. Envía ~ste documento de nuevo al Departamento de 
Estudio, quien elaborar.i la resolucidn, .enviándola poste
riormente a los departamentos involucrados. 

- El receptor de la. información iniciai, recibe la resol'1-
cidn y la transmite al solicitante, para seguir la corisec!! 
ci6n de los tdmites, si e1sta fue aprobada. En el .presen
te caso, la solicitud· fue aprobada por el funcionario re
sultar y ser.t otorgado el pdstamo. 

'¡'_ 



Prepar·acidn de los documentos pOr parte de la .c1a. c~nor 
de M~~iCO/ s~ A. 

.~ Estac!oa Pinancier?• Hist~ri.cos 
• Sol1c1túd.deCr~1te>.Y·EIÍt•doe 

Financieros ActuaÜzadoá 
• Antecedentes de la. cta. co'nor. 

de f14X1co, s. h.· 

.'r ... 



cajá y Banco• 
cuentes 
Oeudo'reil .· Óivl!JUO'e 
oocuiaentó• por cobrar 

. Inventario• 
. Pagos Anticlpa<lo• 

Total 

rijo. 
Terreno 
Edifielo 
Equipo ~e 1141\ticidn 
Equipo de0f1einli 
.Equipo.de Tran~porte 

Herraaientaa· 
liuaa 

oepreoiac:ldn Aeu11111ladil 
-.·; Neto 

. ·.1912 

• eoa •. ' 
lU~'. 

. .. ".57• 
U; 

f,101 •.. 
~ 
f2,9S8 •. 

n•. • " 893• 
519. 
es.-

ª'º· 
~ 
u,ou. 
J.!,.!W.al. 
'!.!&!!!!&-

cta. COllOR.dla 11fa1co, s. A.· 
Estado de·POaloidn. r1nanc·1era COlllP•rativo Hiatdrlco 

'Ál .U de .Dlei~abre de ~912 1 1913 y 198' 
' 1 

(~11 .. da P .. oa).' 

.l'tl. lH• 
P A 11 I V O 

" corto. Plasc. 

u,ul. ' 11'· Prfatllllll Bancario 

'º· ~ao. 
Provnlldor•• 

lU. no, ~re~O"re• Diverao• 

260, 38'." Ill(lue1to• par pa9ar 
Total 

ª•"'· J,,936. 

_;ll!,... ~ 
$6,552. f5,l9l. 

CAPlTAL.COllTABLE 

t2,ll8· 
. 1 . . 

• 624 • 
. ¡:apitál' Soeial · 

m. :r,tn.· !Rea•rVll Lli9d .· •. · 

968~ .... 1•Jt1lidllde1 AcU!llallea , 

20~. ªº'· 
1Reautt11<10 · d~l !:1are1c11~ 

seo, i,uo. Total 

~· ....;...!2i&.., 
u,s3s• ,,,110. 
.L!á!!al .1!&ll1iJ. . 
~ ~· 

···"·'· 
P11a1vo ii'•: capitftl -

1982 

u,001. 
3!U. 
171; 

s2; 

,......JJ.i-
~ 

,1,07. 
l. 

. :•. ' 

~·· 

ill.ll~ 

1983 

. $3,UJ. 
603. 

921. 

201. 

.....J.fil/.a-

.u.w....· 

$1,497. 
40. 

,799. 

__:~!:-

!W,1~ 

'8;568. -

lÜ. 

1984 

$5;030 • 
· 4ao. 
120. 
234" • 

..:...22!.:-
~ 

$1,497 • 
87 • 

l,733. 

~ 

~ 

$101835, 
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<~;. Cía. Conor de. M~xico, S. A. 

144. 

E~'tado Comparativo: de Resu.ltados Históricos 
Del io de Enero al· 31 'cie Dici~m.bre de. 1982, 1983 y 1984 

(miles de pesos) 

1982 1983 1984 

.Ventas· o Ingresos . . ., ·:. . ,· . .· ... ~ ' NetOI! ~J.~,1un. ·$13,,408. $18;348. 
costé> de Venta 61752. 81155. 11,oa1. 

Utilidad en venta1:1 4(115. 5,253. 7,267. .. 
Gu.tos de Venta • ; l,f)47. 2,100. 2,.767. 

· Galito8''4e. ~a1111niatract6n 454. 573. '627 .• 
· Qa •. tos Pinanc:leros . ·' 224. 712. 977 • 

Sull,lá '.;;,~~~ _tu~ 4'l7l. - :./ ~ -
. Ut. a~t:ea de Impuest(la l,~9<> • . 1,868. 2,896. 

J:sl y rru· .(.795,) : J9it.) j114·48r> 

Rti~u l tados · el-Ejercicio . '795 .• $934 • $,líOS• 
.. ;·:' . •._...¡¡. . ............ 
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• Solicitud de cr~dito y' Estados ·rlnáncier~;. AC~u~lizado~ ·. " 
' . ' . . 



BANCO SOLICITUD ·.DE .· C ílE OITO 
OFICINA Paseo de la Reforma A 31 DE Enero DE 1985. 

NOMRRE O RAZON SOCIAL íllRECCION Bosques de los olmos NO 4 3 71, 
Col. Bosques de las Lomas, México, O,'?., 
C.P. 08800 

Cía, Conor de México, S, A. 

GIRO O RAMO 
Reparación de Máquinas y aparatos 
eléctricos electrónicos 

NOMBRE Y CARGO DEL DIRIGENTE PRINCIPAL 
Mario Farfán García. Presidente del 
conse'o de Administración 

CLASE: 

SOLICITUD DE LINEA DR CREDITO Oíl PRESTAMO urnco o 
DESC,DOCUMENTOS o QUIROGRAFARIOS IBJ ?,PRENDARIOS o 
CREO,C'T.A,CORRlEN'rE 0 P,HAR,6 AVIO [J P.REFACCIONARIO o 

o l',HIPOTECARIO o P.Hll',INDUSTRIAL o 
PLAZO . MONEDA 

Nacional · 90 días 
DESTINO DEL CREDITO 

R.e.solver problemas de· liquidez 

DIRECCION Campos Eliseos. NO :90 
·S, A. Teli 528•68-15 

DlRECCION Av, Universidad NO 100 
S, A. Tela S40~30•12 

2 plantas 

NO .4371, . 

NO 4372 

DlRECCIOff Instituto Polidcníco NO 88 · 
Tei: 5.76.;.6~-10 

DIRECCION Av. Lázaro C4rdenas NO 40 .. 
. · Tel:. 556-74-83 

aEG, P. PROP1 JfO FOJAS 
241 . 155 

COSTO 

VOL~ 

3 

COS.TO. · A~REEDOR HIP. 



'A: C 'l'. I V O· 

ctrcúJ~nte 

' . ca:1~ y a111100•,. 

Clientea 
. . , 

Deudor•• Diver•o• 
Dciéulllllnr.oii por cobrar . 
1'r¡,~~ritarlÓs , 

: Pagós l\nt1clpa¡lo1 
Totll 

Fijo. 
'l'tirr11no 
l!difié'lo 

Equ1p0•.d••
1

Medicidn 
t:qutp0 4~ otictnií , 

, 2<tu1.,0 ·et• Tr1n1porte . . , 
Herrulent_H 

SllU 

Depraeiectdil.l\áu~ledá 
He to 

_,., "f, 

1982 

' Ío_Í., 
lU~ 

"· lJ~ 

l,, 707 ~ 
230. 

'' ~,,; ,·,1. - ·i;\: . . J" 

. cfa, CÓNOa d'e ·M.txico, s. 11. 

E1t1do - l'Oaicidn rinoll!Ct era C011Parat1vo 11CtuaU111do 
Al.>~ de 01c1e.ail'e de uea, un y 1914 

1913 

u,, ... 
, 943, 

10. 
uo. 

2,, ... 
-1J.t¡,_ 

, .l!.allL.. 

1tl4 

1 IJ6, 
UO;" 
110; 

l19• 
1,,36, 

~ 

1l&.W.a.. 

(KUita de. Peaoa> 

PASIVO 

lo COl'tO PlHO 

Pl'l•tUo hllc:UiO 

acr.-r .. 01vuiici1 
·t11PU••to1 por •llÍar 
Intar•••• por•etar 

·.'rotal 

C:UlTAL COllTULI 

capital Social 
· , R~aena Letal 
U~ilidadee Ac11111tlllda1 
Ra1111tádó del lje..,;1cio 
Íto1lc161Í Monetaria JniciS~l 
.-ct11e111ac:idn -1 capitá1 
·contable 

· .orotal 

PHl'."O ..Ca Capital 

1'82 

s2,ocn. 
357, 
171, 
u .. ••; ·. 

12·,1n. 

n,01. 
' i. 

'· 7'5; 

ª'°· 
. ·•11111· 

,\Jü!il:_ 

n,en. 
~·> 

.$ 

. lf83 

$3,413. 
603. 
921,· 
201.· 
160,, 

ts,1;8.· 

1;01 •. 

'º' 799; 
(591,) 

'290 •. 

1015011 
U2~5l6j· 

'f1791l4• 

1984 

$5,030, 

•eo. 
120, 

' 23•. 

-l.!!!:... 
$6,070. 

$ 11497. 
87~ 

1,733",."'" 
<,l,96!Í,), , 

.290, 

18¡217: 
$1911155, 

$25,92,5. 

.. 
:·:'.· 



148. 

Cía. Conor de M~xico,. s. A• : 
Estado Comparativo de Resultados Actualizados 

Del lO de Enero· al 31 de Diciembre de 1982, .1983 y 1984 

(miles de pesos) 

l98J 19,84 

ventas o Ingresos Netos $10,8~6. $13,408. $18,348. 

costo de ven~a U11s1.2 l91UOI¡ (13,472•> 
UtUidad Bruta •111s. !1988. 4 ,&76. 

Gastos de venta l,847. 3,156~ 5;468. 

Gastos de Adminiatracidn 454. 573. 627 • 

Suma _<l.·1.0!·l _<1.122~1 • .J!A?9l·l 
Utilidad en Opetacidn 1,814. 259. l,2l9. 

.. 

Ga~toa Flnancieros 224. 712. 976. 

Resultado por Posición 
Monetaria o •. p96.¡ (11674.) 

suma CIF - _(!2!•1 - -,·-ª!'•._ -·-.!'!·-
Resultado antes de 

Impuestos 1,590~ 343. (521.) 

.ISR y PTU 1795. ¡ '93t •. ¡ <11448.¡ . . . 

Resultado•·· del . f;j~rci~ió · 795. ·······c~9·~ .• > . (l,_969.).' . 
·~ .· .. ·:·-

'/·, 

' .. 



Cía. Conor de M~xico, S. A. 
Estado de Variaciones en el Capital contable 

por el·ejerclcio terminado el 31 de diciembre de 1984 
(Miles de Pesos) 

Jaldos al 31 diciembre 83 
~plicacidn de la Utilidad 
.• el Ei•l'Cicio de 1~83 se
jdn acuerdo de aauble• 
O• Acc1onil1tH del.·25 de 
i,' .... - ••.. 

uyo de 19841 . •" \.'"' - . 

"eaerva Leqal. 
. UÚÜdadea: Acuslulada• 
~fe~tos de la Incol'pora- . 
e id.rf del a-10 ' (nota .· 2) ·. 
Resultado del Ejercicio 
.Te~111inado 

Saldoil al 3l dic1~•bre 84 

.· :' 

capital Reaerva 
Social Legal 

l,'97. 'º· 

,.-. 

. :) ,,, ' 

.· .it 
::47 •. 

'" 

'',' ' .. •,:.' 

l,~~7.· ' ; it'~~ 

Utilidades Utilidad Actualizacidn del 
Acumulad ita del Ejer. Capital .co.ntable 

799. 934. 

'·; . 

' .' '(47. ~J ' 
' 934.•' .;· ' '(8,87 ~) : 

·','• 

18,217. 

1a.,2.11,.· 

' ··~ 

Posicidn Mane-
taria Inic~al 

290. 

'290.;, -
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c!a. conor de M~xico, s. A. 

Estado de Cambios en la Situacidn Financiera 
en base a efectivo 

por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1984~ 
(miles .de pesos) 

Fuentea de.Efectivo 

··, 

. Flujo .de efectivo generado por .. ~a operaCidna 
· · .. Reault:ad~ lfeto 

. Depr~ciacidl\ del aftO 

: IJ\c~e .• nto cie Pa &C'.'\Umiadoa por qaato1 devenqados 
no paqadoa ( impue~.'~b• e in_tereaei P<>~' p.q~~) 
Efecto.Monetario 

PinanCiamiento y otras fuente• de e~ectivos 
. · •r•a·tuo .sanear io 
Re4ucc~dn de I.nventario• 

· ... Aelipasionea de·· EfectiVÓ 

Inverlion••. ·Circo lant•• • 
éÚe.nt••> · 
cuellta11'"1•or •· c:obr¡ar.' . 

· •:J.a,~la:~t.1~11>~0· 
· :l)eudore1 oiver•o• 

Inveraiona• •I\ Maq. y Equipo . 
Pa9oe de Pa8lvci a C.P~ . (Acreedoree Próveeclore,) 

$, (l,9&e·.) 
. 647~ 

79 • 
. ¡,462'. 

!!•~2fk .. · 

i,611 •. 
.. ':· ,:,f> •.. ·, 
' ª'~''·· ! ;•3'.'·J87.' 

--'-·~ -.. :-.,' ., 

ca2.)· 

29, 

.322. 
" 

..4;~15~ ,· 
c.'g23, 

""' -,:. !··. ·5· •.• 52().· . . 
-·~ -- ' '(i;i33.) 

' · ... ',-.\ 
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Notas de los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 1984 

1miles de pesos) 

(1) La cía. CONOR de Máxico, s. A. tiene por objeto reparar 
y en situaciones esporádicas de vender, aparatos el~ctri 

' . -
cos y electr6nicos tales como: televisores, radios, am-
plificadores, tornamesas, modulares, etc • 

. <2) Bases para la preparacidn de los estados financieros. 
En el ejercieio terminado el 31 de diciembre de 1984, la 
cía. CONOR de M'xico, s. A. adoptd las disposiciones del 
boledn B.10, ªReconocimientó contable de J.os efectos de 
la inflacidn en la informac~d.n financier,a", emitido por 
el Instituto Mexicano .de contadores Pdblicos, el cual 
tiene por objetivo establecer las reglas .de valuacidn y 

presentacidn de las partidas relevantes· contenidas en la 
·informacidn financiera que se ven m4s afectadas por la 
inflacidn. Este boletín requiere la actualizacidn de 
'los activos fijos, costo de venta, gastos, inventarios y 

del capital contablel ad como la.determinacidn de los 
. efectos• que tuvo la inflaci6n en la estructura financie~ 
· ra de la• empresa. 

. ' 

De los dos m•todos alternativo& permitidos por eL bole-
dn 1 la COllP8ftÍa selecciond el. de. Ajustes por CUbiOs en .. 
el Nivel.General de Precio• al Consumidor. 

A.continuaé::idn ae presenta .una conciliacidn del resulta
do dei·;·.-ftó c!éter111nado de, coniorllidatt. con· el. bc;1~Ún 
.e~io·y/•tque se hubiera obtenid~ de 1'•~r.e·.aequ:l.dó las· 

· bas~s h~i~·tdr icaa. . . . . . . . . 

P•rdicia neta, seqdn estado de resultados 
. ··- .. : : . -,_ ( . ,' . . 

Reaultado' P:<>r Posicidn M()netaria . 
Ajuste ¡>or DepreCiacidn 
Ajuste de.costo de venta 
Utilidad N•ta 

$ ( 1, 969.) 

(1;:674.) 

·.~.101. 

·2(390. 

$ ·l-~'4$~· 



. ·. -~ · ... :.: ' .' .. : ' . ',. 
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A con~inuación se explican brevemente los principales 
conceptos y el procedimiento utilizado para su determin! 
ción. 

- Actualización del capital contable. 
Este renglón representa la cantidad necesaria para ma~ 
tener la inversión de los accionistas en t~rminos del 
poder adquisitivo al de las fechas que se hicieron las 
aportaciones y en que las utilidades fueron acumuladas. 

La· actualizacidn del capital contable se efectud apli
cando los .factores de ajuste deriv.ados del Indi.ce Na
cional al consumidor. El importe de la actualizaci~n 
al 31 de diciembre de 1984, asciende ·~·la cantidad de 
.$18'217,qo.oo de naturaleza acreedora de los cuales 
$7 1 716,042.00 corresponden aldltimo ejercicio. 

· Actualizacidn del capital social 
Reserva Leqal 
Útilidades·Acwnuladas 

. Resultado dei Ejercicio . ... . ' . : ' 

$15,088. 
167. 

J,877 • 

. (915.l 
$18,217• 

.,. El.resultado.financiero o gasto financiero 1e int~9ra 
, por lá dtf.e.rencia ~n~tre :101 · interHe• .. f recargo•. CU9!· 

·•· ci~1 ·a clieiltH y· los 1nterHH derivado• de cr4ditoa 
. o.btenido• •. 

, :.. .Ei coito integral de finanCialaiento. 
. Ef co.ato tntegral de ·finari&tailliento. ~~t& repre8ent.do .·. 
por1 

_á) El resultado por poaicidn monetarill que proviene 
~ . . . '. '. ' . ' . . 

·del hecho. de mantener activos y pasivos lllÓne.tarioa 
que durante •Pc>cas inflaci0natia1 ven di8~1nuic!O 1u · 
poder adqiaisltivo al mismo tiempo qÚe mantienen· su. . . . 

, 
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valor nominal, Durante el ano se mantuvo, en prom~ 
dio, una posición monetaria activa, la cual origin6 
un resultado por posición monetaria egativo de 
$1,674. que fué aplicado a los resultados, 

b) Y por el resultado financiero 

Resultado por posici6n monetaria 
Resultado financiero 
Costo ~ntegral de Financiamiento 

$1,674 •. 

(976.) 

698¡, 

- comparabilidad de los ~atados financiero • 
En virtud de.que diversos rubros de los 1tados finan
Cie:ros se.vieron afectados en fqrma impo tante por la 

aplicacidn de~ boletÍn B-10 emitido por· l. Instituto 
Mexicano de Contadores Pdblicos, conside . . 

presentar estados financieros cpmp'arativ 
cicio anter.ior ya que se encuentran 
bases consistentes. 

amos adecuado 
a con elejer 

,'. -
!izados sobre 

(3) Pé>Uticas y pdcticat contable~. 

.... ', 

A conúnuacidn a.e resumen las políticas y r&cticas de 
contabilidad m&a importantes: 

a) Durante e.l ejercicio la Compa-'ía determ nd au costo 
. · . de v~ntas por el' ~tc:>do d_e primerat ~nt a~as - prime• 

ras salida.. El valor de costo de vent fue actuali
•·.·. zado de acuerdo é:on lás disposicionea d 1 boletín · 

.·.· · ,: .·· 8;.10. no .. ad· el de. inventarios . que que_da .. au'tom&tica"'e~ .. 
·. :.te :actúaÍizádo. El monto de actuaii~~c dn ·del costo 

de ~~nta aaceildid" en un increm~mto por' 21 389,99i.oo 

b) Los inmuebles, mobiliario y_equipo~ se egistran al. 
¡. '', ' - . . . . . ' 

costo de adquisicidn. Estos activos se actualizan en 
· ~-~ a1 ra'toae>' ele ajustes ptir cambios e el nivel ge

·neral. de pree11oe,al consumidor. 



Los gastos de mantenimiento y las reparaciones son 
cargados a los gastos de operación conforme se incu
rren. 

La depreciación del ejercicio cargada a los resulta-
dos que ascendió a $3,347. se determinó con b! 
se al valor actualizado del bien, aplicándole en lí
nea recta las tasas que corresponden a la vida dtil 
del bien por"un perito valuador y que corresponden a 

las tasas que establece la ley. 

(4) Actualizacidn de los valores del activo fijo, 

Como resultado de los estudios realizados, se registrd 
un incr~~ento en el valor d~ los i~mnebles, m~biliario y 
equipo por $15,091, adicionalmente del aumento registra
do por actualiz~c;:iones efectuadas en ejercicios anteri'o
res, 

Este rubro se integra COlllO sigue:' 

'.°.'; 



concepto 

Terreno adquirido Enero 1979 
Terreno adquirido Diciembre 1984 

Edificio adquirido Enero 1979 
Edificio adquir.ido Enero 1984 

Equipo de Medición 

'Equipo de Oficina 

F.quipo de Transporte 

. Herramientas 

Depreciaciones 

Edificio 
· Equipo de Medicidn 

Equipo de Oficina . 
Equipo de Transporte 
HerramJ,_entas 

Suma 

sümá 
TOT~; 

Valor 
Histórico 

$ . 624. 

l, 494. 
2, 118. 

893. 
l,981. 
2,874. 

868. 

205. 

1,640. 

105 • 
$!,810. 

367. 
753. 
66. 

882. 
98. 

. '2,166~ 

$5;6~f. 

' ~- 1 

.;, ... 

155. 

Valor 
Reexpresado 

$ 6,913. 
1,494. 
8,407. 

9,892. 
2,911. 

12,863 •. 

4,658. 

l,120. 

_J.d2.!:. 

648. 
$35,999. 

w 

3,116. 
4,347. 

·s20 .• 
6,658. 

623. 
. ·· 15,264~ 

$20~7~~,·. 



·1s6. 

(5) Préstamos de Instituciones de Crédito. 
Se tiene un préstamo prendario por $5'029,980.00 con ven 
cimiento a partir de noviembre de 1984 que devengan int.!:_ 
reses a 1a tasa49.31%. Esta operaci6n fué negociada a 
~ravés de la institución BANPAIS, S.N.C. 

(6) Restricciones a la disponibilidad del capital contable. 

I 

a) La utilidad neta del ejercicio terminado el 31 de di
ciembre de 1984 está sujeta a la disposición legal 
que estipula que el 5% de las utilidades de cada eje_!: 
cicio sea aplicado a incrementar la reserva legal, 
hasta que ésta sea igual al 20% del capital social de 

l.~ compaft.ía. 
· b) De acuerdo con las disposicione~ de la asamblea de ag 

•cionistas establece en t~rmino~ gen~rales, Las utili~ 

dades obtenidas al 31 de diciembre de 1984 'ser&n aou
. muladas con el objeto de 'distribuirlas· posteriQr1Hn1¡'.e, 
cuando as! lo decida la asamblea de accionista• • 

. c) En relaci.dn c()n los r.englones de actualizacidn de ca
pital contable, resultado acumulado por posicidn mone .-
taria, de acuerdo con principio de contabilidad gene~ 
ralmente aceptados,; sdlo es capitalizable ei importe · . . . ., . ' ,, . 

neto de naturaleza acreedora d.erivado de la suma alg! 
braica de loa· conceptos antes 111en~ionadoa. 

d) De acuerdo con principios de contabilidad generalmen;;., 
te aceptados, no son suacep~ibles de di.atribuciCSn co.:. 
roo.dividendos en efectivo los conceptos mencionados 
en el índice anterior. 

'.: ···.· 

··./ 
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• Antecedentes de la Cía. Conor de MtSxico, S. A. 

~scritura CoristitU:tiva 
"· - ·. ' .... ·. , 

· J,ii:iertad de Qr:avall\en 



Antecedentes Generales de la Sociedad de acuerdo a su 
Escritura constitutiva 

l.- Razón o Denominación Social1 Conor de M~xico, s. A, 
2.- Dirección: Bosques de los Olmos NC 4371 

col. Bosques de las Lomas 
México, D, F. 

C.P. 08800 

J.- Fecha de Constitución: 12 de enero de 1968. 

4.- Capital Social: $1 1 496,894,00 

5.- Integración Capital Social: $1,000.00 c/Accidn 

Accionista 
NC de 

Acciones 
1,750 

1,000 

1,250 

500 

Importe 

$523,913,00 

299,379,00 

374,224.00 

149,689.00 

158. 

' 
35 
20 

25 
10 

10 

Manuel Gutiérrez Rosas 
Angel Blanco Caldevilla 
Abel Gonzále~ P'rez. 
Jorge Velazco Valdtfa 
Alejandro D!az Robles -2.QQ 149,894.00 -s,ooo 

6,..: Objeto de la.sociedad: Reparación 
El,ctricos y Electrd~icos. 

1.- Duracidn de la sociedad: 99 anos. 
8.- Consejo de Administración: 

Consejeros Propietarios: 
Mario Farf&n García (Presidente) 
Mar!á Ru!z Ortíz (Secretario) 
Jorge Alfaro Mota (Tesorero) 
Fernando Soto .Padilla (Vocal) 
Juli.o 1\rmend&riz P!Srez (Vocal) 

$1'496,894.00 1001 

de.MiSqutnas, Aparatos 

Suplentes:· 
ser~io Aguirre R. 
Jos1:LGarc!a N. 

Dolores Beltr&n A~ 
Javier·cisneros.J. 
.Norma.Nav~rró N. 

Comisario Propietario~· Suplentes 
C. P, Jos' A. P'rez Fernández C.~• Armando Pineda B • 

9,- Facultades del Consejo de Administracidn: 
a) Pleitos y Cobranzas 
b) Actos de. Adm.i.nistracidn.y Dominio 



,., ' ' 

159. 

e) Otorgar y suscribir Títulos de Crédito 
d) Llevarán la firma social en el ejercicio de sus fun

ciones, incluyendo al Gerente General. 
El Presidente, además tiene facultades para avalar Títu

los de Crédito. 

10.- Accionistas 
Manuel Gutiérrez Rosas 
Angel Blanco Caldevilla 
Abel González Pérez 
Jorge Velazco Valdéz 
Alejandro O!az Robles 

Accionistas 
Manuel Gutiérrez Rosas 

,Angel Blanco Caldevilla 
Abel González Pérez 
Jorge Velazco Valdéz 
Alejandro Díaz Robles 

Domicilio 
Ciruelos NO 43, Col. Escand6n 
Unión NO 420, Col. Nápoles 
Tabasco NO 35, Col. Roma 
Taj!n NO 135, Col. Portales 
Uxmal NO 90, Col. Narvarte 

Nacionalidad 
Mexicana 
Mexicana 
Mexicana 
Mexicana 
Mexicana 

. li .• Distribución de utilidades y pér~.idaa entre los miem
,bros de la sociedad será, en proporcidn ai ndtnero de 'ac
ciones y las pérdidas, las sufrir&n, los .accionistas en 
proporción al ndmero de sus accion~s y hasta el importe 
de éstas •. 

12.- Causas de Disolucidn de la.Sociedad: 
Se seguid lo establecido por el artículo 229 de la Ley 
General de Sociedades Mercant-iles, incisos I, II, IV y 

V• 

13.~. E'i importe del. Fondo de. la Reserva áer&a· De un 5' para 
Constitucidn y reposicidn anual, llegando hasta un m&x,! 
nio dei 20t d81 Capital social. 

14.~ Bases de liquid~~idn de la Sociedada. 
La Asamblea determinad los liquidadores y sus faculta

des. 

( 
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DEPMITABTO DEL DISTRITO FEDERAL 
C. DIRECTOR· GENERAL DEL RESISTRO PUBLICO 

DE LA PROPIEDAD Y DE COMERCIO 

MARIO FARFAN GARCIA . SOLICITA 
.SE·. LE· EXPDA cDm:A00 DE. EXISTENCIA . O ltt:XISlENCIA 11: GRAVA -
ME~ :o LllTACIONES DE DOfK>¡ P<ll. llf LAPSO DE . 20 • A1i>S 
ANlEfllllS A LA FEDIA, RELATIVO A: 

Lote Cincor Manzana Veintiocho del·Fraccionamiento Bosques 
de laa· Lo11as1 D'istrito F~ef~l · . . · 

CON SUPERFU: de gj!inientoa iletros cuadrados 
,·y LINDEROS y IEM: 9'GUIENTES: al tiorté,, en·veinte metros col'I 

lote cuatror al Sur.len veinte metros con iote seis; al.~:.. 

Oriente, en vefoUcincometroe. con calle de a~sques de fos 
OllllOs f y al l>Ol"iente 1 en veint:l.c91nco me.tras con lot,e diez • 
. . , . . . ' ' ' . ' .¡.·' ·• 

-- A NOl8E DE: c'IÁ, CONOR DE MEXIC<>'< ·s.· A~ 
ANTttElD'IES: ·SllXDi · · 11 .·.·· ......... 10,s . VWllfN.· Ja . 

·~.~,_:....._........_ __ _ 241 

' ,,.. • , ... ,.,..., {:F• • .... , .................... " .......... , PRIMER ÁVISO>~ CI tit Nilnti ' • .,_.'°, • ..., ce..t'c,..r· ·. · ·.· ·. · ·.· · .. · · . ·. · · :_ ··· . 

··.'ACTO O CONTRATO.-------------------
.. " ADQUIRIENTE·;·:· .... ·-··.' __ ...;._,_--..,.._....,_ _________________ ....,...__ 

w i):Y(~9..R:E.~D0,#~·3 .. ,;,;.;. · . .;..;..·" -· •.-.· ,.--. ....... -. .-.. --..... ..;.._~~·--·=:.:,,,-·, ........... -.· --.... ·.;..;....:; -.. · .:.....,...;,.-----~~ 
· ¡ · -_/ DEUDOR;_. o.:.-:..---..;.. __ ........,.,.__.__..___ ... ·-···-···-· __ .,.._..._.---~--

! ~);:.1t9TAR1~· N~~·--·---
.'-.. ·. 
'",; . ~·· . ' -.. . '• .,; 
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BL JEFE DE LA OPIClHA 
DE CERTIFICACIONBS1 
LIC.F.ZABADUA R. 

. ~ ' ; 

EN LA CIUDAD DE MIXICO, O, F,, A LAS 14,24 KORAS 

del d!a veintidos de noviembre de mil novecientos 
ochenta y cuatro el C. LICEHCIADO ' ~~~-

H § c to r Ramírez , DIRECTOR,G~MAL 
DEL QGISTRO PUBLICO DI LA PROPIEDAD Y DE COM!RCIO 

DEL DISTRITO FEDERAL.- - - - - - - - - - - - - - -
- - ~ - - - - - e B R T I F I e A t- - - - - - - -
Que habiendo•e·. investigado en los Libros y rolios
que obran en el Archivo de bta Inatitucidn, por -

.un l•P90 de veinte 
eobre el inmueble 

aAos anterior•• a la fecha, 
_curo• datos 

... ~1-onaclo• en el .úaverllO, ooncnaerclan con los - - -
a•i~nto• r119iatra1 .. ,.para determinar si tiene o -
no~ 9rav-.... •• '. o liaitacione• de dollinio, res~lto~ 

, ~ó., •1v~•n~••- _,._: - •, - ~ · - - - - -. ~ - ~ - - -
~)~-.J!2_exi1tein•crita la ctealaratoda aobte prg, 

•,,. . ' . . ' . 

•iilionu, u•o•; rHerva1 y 4e•tino• a que ·~ r•fi! 
ren los artlculos U y U 48 ·la.Ley General de - • 
Aaeritaaientos Humanos. - '!" - •', ,. - - - ;. - - - - -

·b).• Respecto' del primer aviao preventivo orevisto 
.»r el articulo 3016 del CediCJO 'Civil, NO ae 
...ot& por pedido ad el 110l.icitante,.:. - - - -
a) • .:. In OUÚlto a lo• 9rav ..... o li1Íitacione1 ele 
dollinio, IJR · lllPOll'l'A._ .. __ n,_i .. nq,.u .. n.a .. · ________ _ 

-· 

,r,.·· 

.'· 
'',· 
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. . . 
- Presentación de la Solicitud de Crédito y Documentacidn 

1 
Adicional a la Institucidn Bancaria. 

- Réce¡;>cicSn de la oocumentac:idn ,de la Institücidn Bancaria.; 
·- 1 

• se tiamita la solicitud de cdcUto ·y oocumentacidn al de-. 
· partamento de Estudio de cdcÚto. 

. ,• 



· ... ;. ; ; ~;. :- '.í. 

- El Departamento de Estudio ref,lliza la'!I investigaciones 
sobre la empresa, que 

siquiiit;s informes: 

i· •. 

crea convenientes y elaborá.los 

····.·· 

·· .... 

Informe de cr,di to .. . . . 
·J:rii~~~e ·de· cr~itó Mdlttp,le .. 
Reporte de v1ait.a ·.·· · 

··.-'' 

·.\ 

'' ., 
º'' 

._:,. :· 

:I'' 
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BANCO 1 NFOílME DE CílEOITO 

NOMBRE: Cía CONOR de México • A, 

DIRECCION: Bos ues de los Olmos NQ 4371 

LOCALIDAD: México, D. F. 

A) CONSTITUCION: 
. Datos de Registro: Re , Pub. Corn, 00069 • Re • Púb. Pro • NQ -241 

Escritura No. 3696 de fecha 12 M4xico D. F. 
Notario: Lic._ Jos~ Luis Monro 
Duración: J!2.. años: 

el,ctrioos electrdnicos 

Capital Social: ______ ...._ __ _ 

Accioniata1: 

Manuel Guti,rrez Rosas 
',• ··. 

·Angel "'Blanco Caldeyilla 
Abel Gondlez P1;kez 

Jorge. Velazc'o Vald'z 
Alejandro Díaz Bobles 

. eoh.ejo de Ádmini•tr•c.i&n: 

· Preddeilte 
secretario 

, Tft•prei'Q 
· ler. vocal · 

'• 20 vocal 

Puncionarios: 

,.;. ... 
;.-•" 

9) UFOllllAS .SOCIALES: ' 

s,ooo 

1,750 aécionea 

l,000 " 
1,250 11 

500 11 

500 11 

... 

'oat:oa de ~1iatro: ------------------------------
1iéritura Mo. de fecha en 

------ -----i------- -------------------
Notario 1 Lic•-------------i--'-----------------------~ 

'aeforliaí~·----------------1------------------...;:...-----·-·-~ 



NOMBRE: Cía. CONOR de México, S. A. 

C) CONTROL; 

---------------------- ------,~-1.--,.····· 

D) REFERENCIAS: 

Cía. Electrdnica Nacional, s. A. 

Antigüe,dad: 20 anos Llmite l 1 500,000,00 Plazo: JO, 60, 90 dlas 

. Experiencia: Satisfactoria 
Observaciones: . Pagan en un plazo promedio de 100 días 

·cía. General Electric, S. A. 

Antigile,dad: 30 anos Límite 1 1 000,000,00 rlazo: 30 1 60, 90 días 
Experiencia: Satisfactoria . 
Observaciones: ·Seria y sol vente 

Fasgo, s. A.· 

. Antiglie,dad: 15 anos Límite soo,000,00. Phao: 30, §0/ 90 Cit'as • 

·.Experiencia: _s'"'u""e"'n""a...._ _____________ --'---'----_.;..;... __ _ 

Ob1ervacionea: Es nuestro cliente desde 1970 

Mextran. s. A. 

Antigiie,dad:: 8 aOos Límite 250 1QQQ.00 1'1HOJ . JO, fiQ, 90 dla1 
lxp~rienciá:_...B .. u.,.e ... n ... a-.. ________________ ..... _______ _ 

Ob•eivacionea: Es solvente y, no retra11 loa pago1 M 
· ~r11a1to 

a 

E) OBSIRVACI01'1S: 

:'r 

.·., 



BANCO 
INFOílME DE CílEOITOS MULTIPL ES 

· (1'Cldu . c!a. conor de M~xico, s. A, 

USPOISAIILIDAD !M 

DISCUIMTOS 

P.QUIIOGIAl'ARIOS 

P. COI GARAITIA COLATIRAL 

P.PR!IDARIOS 

e.e.e. 

JIAI •. ·O AVIÓ .•. •. 

UFACCIOHAJUOS 

CARTllAVllCIDA 
. . . 
' AP. p1' e.e .. IRUV •. · 

P.Hil'OTICAllOS . 

CON _,SOTllOS 

-------~r.-

CON OTROS BANCOS (X) 

BANPAIS, S,N.C, 

DIA HES ANO 

4 ¡reb. 1 85 

TOTAL 

$5 1 029,280,00 



Reporte de Visitas 

compan!a: CONOR de M~xico, s, A. 
Elaboró: C.P. Rosario L6pez, 
Fecha: 6 de Febrero de 1985. 

Descripci6n de las Instalaciones. 

167. 

Las instalaciones de la compan!a CONOR de M~xico, s. A, se 
encuentran ubicadas en-Bosques de los Olmos Nos. 4371 y 4372, 
col. Bosques de las Lomas en M.Sxico, D. F, 
La superficie de los terrenos comprende 620 m2 1 de los cuales 
300. m2 se encuentran·constuidos en 2 plantas. Correspondien. 
do el 56' a la zona cÍ~ r~paracidn y el 44'. a oficinas. -
Los 320 m2 restantes est&n destinados ·a jardines y estacion~ 
mientos los cuales están en buen funcionamiento y conserva
ción, adem&s de conta~co~ un.seguro e;;ontra danos vigentes 
hasta 1985, y servicios d~ luz, agua, etc. 

Descripcidn de la E•tructura Organizativa. 
La empresa cuenta con una estructura organizativa.adecuada a . . ' : . . . 

las act.iviaades que desarrolla contand.o con un orqanigrama 
(pres~~tado ~1- un•l del Repe>rte) que comprende lo sigui;nte: 

El. consejo de Adminis.tracidn es el' drgaho supremo 4eleg4ndo
le a.utoridac! a el Gerente. General la .cual vigllá, autorha, 
etc~ que se .cumplan ;la~ Políticas de· la empresa. 
Las 'reas que le •icJu~n en orden jer&rquico·son)os de Admi
nistracidn y Reparac:idn, esta dltima la que se refiere al.g! 
ro de la empresa. . . . 
El •rea.de administraciidn cl>aprende,lo que ea c:ol.pra de ma~e 
ri~lea _para r~pu~cidn .l';.venta d• apa~atos,·.84 .... de la co; .· 
tabÚ.iaacidn en t.tini~os: ~netarioa de todo. fo. (iue le sµÓad: .. · 
a la entidad, pre~'9rit,ndose a trav•s de los E•tados Financi,! 
ros que d.eben cubri~ tanto los aspéctos fiscales como finan
cieros de la propiaeÍnpr~sa. 



Productos que Elabora. 
La empresa se dedica a reparar aparatos eléctricos y electr~ 
nicos y en casos muy esporádicos a la.compra-venta de éstos. 
Los aparatos el~ctricos y electr6nicos son reparados;con ma
teriales del país los cuales están adecuadamente ordenados y 
organizados sin existir problema de abastecimiento. 

En cuanto a la utilizaci6n de la maquinaria y mano de obra 
se aprovechan al máximo ya que se cuenta con personal calif i 
cado y capacitado. 

El Mercado. 
El servicio que presta la compan.!a se encuentra destinado al 
mercado en general~ 
Los clientes que frecuentan el establecimiento presentan bue 

' ' ' ' -
na so.lvencia por que las políticas de cr~dito han sido esta-
blecidas hasta pOr .90 d.ías. 

Situacidn Laboral, • 
El m1mero. de empleados totales que laboran ·en la empres·a son 
29de los·cuales 3 son empleados de confianza, 4 son jf!fes 

' ' 

de 'rea,, .2 secretarias y 20 obreros que reparan los aparatos, 
cuya situacidn laboral.es buena ya que la empresa cumple con 
todas ·las prestaciones que marca la. ley, además de pagar O-· 

portunamente sus. compromisos corr.ientee deli IMSS, INFONAVIT, 
PTU 1 .ACJUi~aldos , etc. 

'·, . ., 



... ~,· 

Jefatura 
IU~ctricía 

Gerencia 
.Reparativa 

·Jefatura 

Uectr6ni.ca 

Consejo de 
Adminiatraci.Sn 

Jefatura 

C::Oipra-Venta 

Gerenéia 
Adainiatrátiva 

·Jefatura 

Contabilidad 



·,, .. ::;. 

- El Departamento de Estudio en base a los datos que ha 
comprobado, elabora el documento Estudi~ de cddito; 

·donde realiza un an~lisis financiero de l.a empresa • 

. :. 

.)\. 



BANCO 
~ 

ESTUDIO DE CílEOITO 

SUCURSAL ZONA PRESENTADO POR: 
Paseo de la Reforma 18 Roberto Ríos Vald~z 

S, A. 

' ·., ~; 

(• _F=-EC.=....;;ílA=: :..::;.::.;:;.......=..::..:::=..-__ :1 -_!5 Febrero 1985 . 

RECOMENDADO POR: 
Lic · Jor e Robles Glez 

:.t.F,C, 

CME-680Ll.2 
TEL. 
8-91-15-13 

Eléctricos y Electr6nicos 

ACCIONISTAS PRINCIPALES 
Manuel Gutiérrez Rosas 35 % Jorge Velazco valdéz 

Abel González Pérez 25 % Alejandro D!az Robles 

Angel Blanco Caldevilla 20 % 

OPERACIONES Y O LI- " --· -· -
llEF, TIPO_ DE CREDITO IMPORTE SOLICITADO .J~Hf:TORIZAD ;. RESPONSABILIDADH 

· _ l · Préstamo Quirografario $2,SOO,ooo.oó 

TOTAL: 

TERMINOS DE Í.AcSOLICITUD 
CO~DICIONES 

Plazo y Forma de Pago sed Renovable con pagarés .a 90 c!!lis. 

DESTiW'lSPECIFÍCO. DEL 'CuD:iTO . . .. 
• R.j&oiver Problemas de Liquidez·. 

BENEFICIO EN PRODUCCIOw( O DI ESTRUCTURA DE PASIVO 
qmf ÓBTDDRA EL'. SOLICITAtriE! CON IL uso· DEL CRÉDITO 

"cubrir i.ós sueldos y salarios-normales de la ~ompan!a, .a~! como 
o·trO·s· ·:··as tos'·:'. hOEaa1es , -. · . , ., ... 

·•· DICISIOll DEL.CO?llTE. _D!'Cl!D,ITO 



CUENTAS DE CHEOUES DE AHORRO E INVERSIONES ·\ 

'IPC EN NUMERO NOMBRE PROMEDIO DE ULTIMOS 6 MESES 

CH N 748503 MARIO FARFAN GARCIA 200642 210840 225040 242562 208158 286815 
I N 890!l69 MARIO FARFAN GARCIA 400000 400000 400000 400000 400000 400000 

I N 890869 INVERSIONES A PLAZO EN PAGARES CON VENCIMIENTO A 30 DIAS A 
NOMBRE DEL SR. MARIO FARFAN GARCIA POR LA CANTIDAD DE - -
$400.000.00 

RESPONSABILIDADES $ 
O CI $629,009.50 

ll~PONSAllLIDADES. $ 
UP . · 

llFORKE DE CREDITOS MULTIPLES AL 5 Febrero 19851 No DE INSTITUCIONES 1 I CURAS EN MILIS 
TIPO DE CREDITO CON OTRAS INST. OTRAS llST. TIPO DE CRIDITO CON - HIPOTICAlllO 

llll 

' - l•e 

COMERCIALES --.· .. :. ,· -
CIQl~OGRAPARI01.11111•~-----+------1 

5 •n').g. 2An_nn CAlTIRA -VENCIDA .. P~IDAIIOS -.. 
OTROS lll\ 

111! 
íd. cS AVIÓ .. -........... ---'---+----·~_,,_'."-t 
·.·• •: '.;: .. 
UPACCIONARIO .. -llJ------+------t TOTAL mn . 5 1 029.280~00 

... .' ·, .. me 

~lOM DI, llEDS RAICIS DEL _SOLICJTAHTE Y/O AVALISTA cía. CONOR de M4xico, s •. A• . 
,· 

lt!~ci1ré10M y UllCACION 

't4'rl'.f1ho y·Edificio1 .. Bo1q\¡es de los, Olmos 
••_,un Col. Bosques de, las Lomas 
T:~t~•noy Edifici01.801qu_eo (!e los Olmos 
ND;·4372 Col. Bosciues de las Lomas 

VALOR 

16'805,384.~. 

4.• 4H~987~-

lHPOITI . A PAVOIDI 

N. I N G U N O: 
. 

. . ·.: ' 

'NI'NGUNO . ', 

ri'cM ·ULTIMO: lllFOIME 
fo.:f.et>rero 1985 

FICHA ULTIMO BALANCE 
3i DiCiembre 1984 

PERIODO DI.SUS. IJllClClO~ SOCIAi.iS' 
DE Enero A Diéienibre 



Banco K, S.ll.C. 
Empresa1 eta; CONOR de H•x1co, S. A, 
An411s1s de: Eatado .de Poaicidn Financiera Actualhado - Mtodo de Porci:entoa Inteqrale• 

A C T l V O 

. e irculante 
ce)a y !lanc:oa· 
Clientes 
Deudores Diverao• 
oocu .. ntos por Cobrar 
Inventarlos 
Paqoa Anticipado• 

Totll 

Ftjo 
Terreno 

·' f.<Uficio 
Equipo da M41dicidn_ 
F.qu1po de Oficina 
r.quipo.de ~ranaparte 
He.~rulentaa 

suu 
Depreclacldn Ac11911lllda 

. htO 

Actlvci. Total 

1912 

• 80ft • 

2 lU. 
1 57, 

o 13. 
17 1,707, 

...J..~ 

...!9.. .u..w..... 

25 $2;402. 

35 3,438. 

13 1,319, 

3 304. 

25 2,490, 

..J.. .....s..;.; 
lOJ. 10,15', 

J.W. .il.JlliJ. 
.J.!!.. .. ·''°• 
100 u,u8. 

,. 

ü ' s 
l 

2 

14 

:...J.. 

C!e. conor de lllxico, s. A. 
!atado de IPOaic:idn F,inanciera Ac:tuallsado 
. Al 31 de Diciembre 'de 19112, UIJ y 1984 

(Hil•a de PHO•I 

Ull ' 1914 PASIVO 

1 
11 corto Pl .. o 

l,94i. 3 ' 1116, Prlatllllio !lancario 

?43; 4 no. Proveedora• 
lÜ. l 170. JlcreedClrea Diver1oa 
260~ ·1 Jl9. lllll\IHtOI por Patar 

a,4u, 7 l,tH. 1ñtere•e• por , .. ,r 

z1•1 ...J.. 9601 Total 

..ll.. ! '•''i• ..E.. f ~.191.: 

CllPITllL COllTA!ILE 

24 ' 4,3411, :n '· 8,407. capitel Social 

3S &,Ua~ 50 u,eu .. RH•rv•·'Leqal 

l7. 2192.9. 18 4i658. Utllidadea Acllllllladaa 

'4 704, . 4 1,120 • Resultado del. Ejercicio 

as 4,507, 32' .e,JOJ. Poaicidn HOnetari• Inicial 

_¡_ 9°11 _¡_ i!l1 Actualizacidn del capital 

,107 19,111. ll,t l5,'99. 8-

J!!l. iZ1•lt1a J.!!.l.. 11!121411 

.;.!l.. 111.212 • ...12.. t20,m1 

100 $17 ,834. 100 US,136, Palivo -'• capital 
~~,- --- .,! 

.. 

172, 

' l982 ' 1983 ' 1984 

20 ' 2,0<>7. 19 $ 3,U3, 19 $ 5,030, 

3 357. •• 603. 2 4110, 

2 171. s 921. o 120. 

l 52. l ·20~. l 234. 

...l.. 84 ....L 1601 l 206. 

. 21 ' 2,671 • 30 $ 5,298. 23 6;010. 

lS $ l,497. 8 l,497. 6 1,497. 

o l~ o 40. o 87. 

O· •• 4 799. . 7 l,733 • 

8 795. (3) (591.) (7) (l,969.) 

3 ;i90, 2 290 •. 290, 

..!!.. ··~•11 ...u.. '101501, -12... 181217. 

73 --. $ 7116!. 70 $12,536, ..2L. $191855, 

100 $ 9,839. 100 $17,834; 100 ,25' 925, -
. ' 
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Banco ,X, S.N,C~ 

Empresa: Cía. CONOR .de M~xico, S. A. 
Ancilisis de: Estado de Resultados Actualizados del i.tltimo Ano 

M~todo de Porcientos Inteqrales 

Cía. CONOR de M~xico, s. A. 
Estado .de Resultados 

Del lo de En'ero a~ 31 de Dic.iembre de 1984 

(Mi.les de Pesos) 

ventas o Ingresos Netos 
costo de ventas 

Utilidad Bruta 
·Gastos de·venta 

Depreciacidn.del·Ejercicio 
Gas·tos de· Administracidn 

Suma 

Utiiidad ~n Operacidn 
.Gástos Financier9s 

. Resultado por Posicidn Monetaria 
. Suma· 

Utilidad an.tH de Impuestos 
· " . isR y PTtJ , . 

Resultado del Eje~ci~io 

, ' 

' 100 

.1.lli 

..lL 
12 

18 

.·-1... 
30 - 6· 
~· 

....!... 
3; 

·~· 

-~. 
· .. /8 

11 -· 
,i .. 

18 1 34 B. 

13,t72. 

4,876 • 

2¡120. 

3,347. 
627, 

61ot4 •. 
i,2te. 
(976~) 

'1,674 • 
6'8 •. 

· .. 520. 

·'1}44e.• 



_,;,;,,·,,,,' 
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Banco X, S.N.C. 

Empresa: Cía. CONOR de MtSxico, S. A. 

An&lisis de: Estado de Posicidn Finabciera Histdrica 
(En Miles de Pesos) 
Mátodo de Porcientos Integrales 

1982 ' 19U 

Activo 
" 

..•. Circulante· 60 2,958~ 76 6,553~ 48 

·f'iJo '4Ó 2,009;, 24 2,016. . 52 - -Activo Total 100 4,967. 100 s,su·~ 100 - - -
Pasivo 

• .. 
Pasivo To.tal 54 2 ;n1. 62 5,29$. 56 

Capital. contable 46 2c296. 38 3j270. ....!! - -
Pasivo m&á 

capital·· loq 41967. 100 . . . ,8',568. 100 ··- - -

1984 

5,191. 
5,644. 

10,735. 

6,070. 

4,765. 

10,835 • 
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- La situación financiera que presenta la Cía. CONOR de M~Xl 
co, S, A,, mediante la aplicación del M'todo de An~lis de 
Porcientos Integrales, es la siguiente:. 

Que por cada peso de activo total de la compan!a, se tiene 
invertidos: 

$0.03 En caja y bancos 
0,04 En clientes 
O¡Ol En deudores diversos 
0.01 En documentos por cobrar 
0.01 En.inventarios 
0.04 En pagos·anticipados 
0,32 En terreno 
o.4@ En edificio, equipo de medicidn, equipo de oficina, 

equipo de. transporte y en herramientas. 

De lo anterior se desprende, que el activo circulante re
presenta el 20t. en ;relacidn al activo total, lo cual se 
considera inadecuado, de acuerdo.al giro de la eltlpresa. 
F:l efectivo en caja y bancos.ea insuficiente y lo mismoª!! 
cede en ~l rengldnde inventarios. Las poUticas de cr~d! 
fo.parecen ser que son adecuadas y por consiguiente se pue 
den'' ampliar' los' cr~ditos a clientes adn m,s. -
El aótivo fijo repre1enta.el 80t.del activo total, lo que 
indica que las.inversiones en propiedades¡ pla~ta y equipo 
han sido excesivas, (adri·· considerando la. actualizacidn de 
estos rubros) originando que se tenga .. parte del equipo 
oeioso y que.no se.obtenqa su mbimo ren.di•iento, tradu
ci4ndose en.venta• bajas. 

El qr~qen de las anteriores inversiones han sidos 

$0•19 De pdatamoa bancarios 
0.02 de prov,ea'c:>res 
0.02 De i11Pueatoa por paqar; lntereaes por paqar y acre! 

·dores 
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0.64 Por propietarios de la companía 
0.13 Por los recursos generados de la propia companía 

Como se observa en el pasivo total, los pr~stamos banca
rios han financiado parte de las inversiones en un 19•, iE 
dicándonos que.la Cía. CONOR de M~xico, S. A. ha tenido 
problemas financieros que solventan con cr~ditos bancarios. 
En cuanto al financiamiento por los proveedores ha sido b! 
jo, pudi,ndose incrementar para tener un mejor nivel de iE 
ventarios. 
La inversidn del capital social es del 64',· lo cual indica 
que el control financiero e~t& en nianos de los propieta~ 
rios y no de los acreedores. 
El rendimiento generado por. la.propia empresa ha sido del 
Ut, lo que muestra.que la rent~billdad.ha sido baj~, deb,! 
do ª. las pt§tdidas contables que ha 1ufrido en l.os <los d·lt,! 
mas aftos. por la actualizacidn de los Estados Financiero~ •. 

"· . ' . 

En el Estado de Resultados del periodo de 1984 se obtuvie
ron las .sig~iéntea conclusiones: 
1.- A la compaft!a ie cuaata $0.73 lo que vende a $1.00 y 
en v~•ta de. las condicionea.econdmicas actualH, es razon! 

· bles el porcentaje del costo (73t), ·en relac16n a las ven
tas, ,Pues se obtiene una utilidad bruta de $0.27 por cada 
$1.00 de ventas netas. 
2 .• - Por cada peao de ventas netas, $0.33 correaponde11 a 
los qaatoa de operaci6n~ Se puede obaervar que el 18t de . 
los 1'gastoa correapc;nden a las altas depre~iacionea del va.;; 
l.or r,eal de loa a_c:tivos fijos, siendo el lSt re1tante de 

. : ' : •' ·( '. ',, . . . . . .... ·· . . \ ' ; '. l . ':'..1 ..... , . . ' 

.. loil. ~Ja•toa norulea .y razonable1, que erogaron la• .activida 
deil; ~' í~ eÍapreaa. · . . · ·. . · •.•....• · . -

3 ••. >:El s·t de 101 gastos financiero• corresponden á loa ira
tereaes generado• por el pasivo que se ti.ene en pr•a~amo• 
b~ncarios. . . 

,l.- El resultado del ejercicio· que fue determinado por la. 
'act~alitaci~n de loa estados financ::iez:os, no!.~ndéuda una 
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p~rdida del 3% antes del pago del ISR y PTU determinado en 
los estados financieros Históricos. 
s.- El 8% que representa la cuenta Resultado por Posición 
Monetaria de los Anos de 1983 y 1984, son resultado de ha
ber determinado la diferencia entre el activo monetario y 

el pasivo monetario. 
Es importante recordar que si se presenta en valores ·nega
tivos, esto significa que fue un producto a favor de la 
companía, ya que los pasivos monetarios están valuados a 
su valor real y esto indica que por cada peso que se con
trajo de deudas en.un lapso anterior de tiempo, al determ! 
nar su valor real actualizado,. han perdido parte de su po-• . . . . ·. ·. . . : 

der adquisitivo, .es decir, el peso que antes se debía, ah,2 
ra se debe ( $1 - X) un, peso menos 1 un X valor en unidades 
monetarias, a causa d.e la p•rdida del Poder adquisitivo 
ha sido para los acreedores, pero para la companía ha sido 

' ·. ' ' '• . •' 

un beneficio que se refleja en el Estado de Resultados en 
la cuenta de •Resultado de Posicidn Monetaria". 
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Banco x, S.N.C. 
Empresa: Cía. Conor de Máxico, s. A. 
Análisis de: Los Estados Financieros Actualizados de 1984 

(Miles de Pesos) 

I CAPACIDAD DE PAGO 

l,- Liquidez: 

Activo Circulante - Inventarios 3255 
Pasivo a corto Plazo = ~ = 0.54 

A. Disponibilidad: 

Caja y Bancos . 
Activo circulante = ...-".§. --TI"§'! 0.16 

. B. Carteras 

Clientes i cuentas _por Cobrar == H~I = o. 28. Act vo ~ircuiante 

c. Inventarios: 

Inventarios 1936 
Activo Circulante = n1!.., o,37 

2~- Solvencias 
A. Solvencia T'cnicas 

ActivQ Circulante 5191 
Pasivo corto Piazo • ~ '" o •. a6 

·B. Solvencia Total: 

Activo Total 25926 
Pasivo Total • ~ ~ 4•27 

· ·.l.-·Mar9en de Se9uridad: 

. ·.,' 

Ca,ital de Trabajo • .-'.l?.ll- o .• 14 ·.paa:vo a corto Plazo. ~ 

capital de .'l'rabaj~i 

' Activo circulante -Padvo a cor~o.Plazo·:a $(879) 

II 'ESTABILIDAD 
l."".' Depender1cJ.a Econdmica entre Propietal:ios YAcreedores: , 

' .... 
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Ban<!o X, S,N.C, 

Empresa: Cía, Conor de M~xico, S, A. 
Análisis de: Los Estados Financieros Actualizados de 1984 

(Miles de Pesos) 

Capital contable - Utilidad Neta _ 23740 = 3 91 Pasivo Total -~ • 

2.- Inversión de Capital: 

capital contable - Utilidad Neta = ~B~. 1~ = 1 , 14 Actlvo Fijo. 
3. - Grado de Endeudamiento del Activo•: 

Pasivo Total 6070 
Activo.Total=~= 0 • 23 

4.- valor Contable del Capital: 

Capital Contable _ 19856 _ 1 20 Capital Socia! - 1l'!'lrn' - • 

5.- Capital al Activo Total: 

Capital Contable 19856 
~ctlvo Total · = ~ = 0 • 77 

6.- Endeudamiento. a Corto Plazo: 

PasiVo a Corto Plazo 
Capital . contable 

7.- Capacidad de cr4di~o: 

= ~ = 0,31 

capital Contable - Pasivo Total • $13 1, 785. · 

III PRODUCTIVIDAD 
l.-. Rendimientos 

··Utilidad Neta 
Capltai·c9nta61e ~tlílda3 Neta .. 

' 2.•. Rentabil1dad1 

Utilidad Neta 12884) 
Xctlvo.!'otal • 25926 .= (O,ll) 

12884> 23746 ',. (0,12) 

3.- otr~a R~zones Financieras que utiliza. una Institucidn 
Nacional de Cdditos 



Banco X, 

Empresa: 
S.N.C. 

Cía. Conor 6: ~éxico, S. A. 

180. 

Análisis de: Los Estados I'~:1a:1cieros Actualizados de 1984 

(Miles de Pe.=i::s '. 

A. Margen de Util~:ai.:; 

Utilidad Neta= ;:884) = (0.16) 
ventas Netas :!348 . 

B. Rendimiento del :.;!fiital Social: 

Utilidad Neta _ 12884)_ (O l?) 
Capital Social - :~585 - • 

c. Rendimiento del ~ai;ital de Trabajo: 

Utilidad Neta ~ ~ = 3 • 28 Capital de Traba~·=' (lf7"91. · 

IV EFICIENCIA 
1. - ventas Netas a cap::~.:.: Contable: 

ventas Ne~1~ 18348 
Capital contable - :':.:.Lidad Neta = Tim = 

2.- Ventas Netas a Acti,r: :otal: 

ventas Netas = 183U~ "" 0 71 Activo Tofai 2592¡: • 

3.- Ventas Netas a Activ: ?ijo: 

ventas Netas _ 18341 _ 0 88 Activo Fijo - 2onf - · 
4.- ventas Netas a Capita: ¿e Trabajo: 

ventas Netas 
Capital de TrabaJO 

s.- Rotaciones: 

A. Inventarios: 

':.i.348 
= t!79) = (20.87) 

0.11 

Inventari:.:s 1936 
Promedio Mensual Cci:.-0 de Ventas = 'I'I!J = l. 72 

B. ventas a Clientes: 

Clientes y Documeni:::5 por Pagar 1479 
. Promedio Mensual 'Vm.':.as Netas = nn ... -O. 97 



181. 

Banco x, S,N.C, 
Empresai cía, conor de Máxico, s. A. 

Análisis de: Los Estados Financieros Actualizados 
(Miles de Pesos) 

V OTROS ASPECTOS QUE CON~IDERA UNA INSTITUCION NACIONAL DE· 
CREDITO EN LA EVALUACION CUANTITATIVA 

(") 

l.- Seguridad: 
A. Capital Real Ajustado (al 50i): $7,335, 

(80% del Activo Total - Pasivo Total más Utilidad) 
50% 

B, Solvencia Idónea: 

815,875 :: 0.18 
4,375,186 

Activo Circulante 
Pasivo Circulante = Solvencia ídanea = $4,255. 

2.- conveniencia: 
A. Productividad: 

Utilidad para·e1 Banco 
Intere•es - Costo del Servicio 

· ínversldn o Préaamo 
Crl!dtt:o - Promedio Depdaitos 
de 3 meses 

B. Reciprocidad: 

• 296,812.00 = 48% 
612,972~60 

PromedioDepdsitos 6 meses . 629,000.00 = 0.25 
crªdfto a Ótorqar • 2•soo,ooo.oo 

Solvencia Id&nea • n +º(~ ~ t) 

815,87.5. o 1 
~~~~~r...~--~~~m+rra-r. 4 1373,1&6 ••• a~ 

t • Rotaci&n Inventario~+ Rotaci&n de.Cuentas por Cobrar (d!a1) 

SI + 29 O 22 360 • • 

0.18 + 1 
SI• o.le+ ca.22) • 1•22 
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Banco X, S.N.C. 
Empresa: Cía. Conor de México, s. A. 
Análisis de: tos Estados Financieros Históricos y Actualiza

dos por el Método de Razones Simples, 

Cuadro NO l 

Resumen de los Indices del Ano de 1984 
Más Significativas 

l 9 8 4 
Histórico Actualizado 

1 ESTABILIDAD 
l.- Dependencia Eco6dmica o.ss 3.91 
2.- Capital al Activo Total 0.44 º· 77 

.3.- Endeudamiento a c. P. ·1. 27 0.31 

11 PRODUCTIVIDAD 
l.- Rendimiento 0.44 (O~ 12) 
2.- Rentabilidad 0.13 (0.11) 

111 EFICIENCIA 
l~-.ventas Netas a cap. Contable 5.53 º· 77 
2.- ventas Netas .a Activo Total 1.69 0.71 
3.- ventas Netas a Activo Fijo 3.25 o.ea 
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Banco x, S,N.C. 
Empresa: Cía, CONOR de México, S, A. 
Análisis de: Estados de Posición Financiera (Históricos y 

Actualizados) 
Método de Tendencias en Rubros 

% Activo Circulante 
80 /Í\ 
76 

70 

60 

50 
.. 8 

40 
37 

30 

20 

lO 

1 
1 

1 
_l ___ I_ -

1 1 

~! 
--~---1-~ 

1 1 1 

% Pasivo Total 
80 A\ 
70 
12 
60 u 

·.so 

40 

30 
B 
20 

10 

~ 
1 1 1 ' 

-~l 
--r--~·~ 

1 · 1 1 
1 1 1 ,___..__ _ _._ __ S> 

1982 1983 1984 Ano 1982 1983 1984 Ano 

1 -- 1 Datos Históricos 

l 1 Datos Actualizados 

% :: ~--~~.ti-~º-F /rijo l 
u-~:¡. 
60 
52 
so 
40 

~---1 __ 
1 1 

1 

1 1 

~~ - _ l __ 1 

20 1 1 

10 1 1 

1982 1983 1984 Ano 

c'apital Contable 
00 A 
~~ _.J ... -? 

.70 ,- 1 

60 

50 
.. , .... 
40 
" 
30 

20 

10 

1 1 1 
1 1 . 1 

-~-~--l 
-t-~! 

1 1 1 

1 1 1 

1 1 
1 

1 1 1 

-------;> 
1982 1983 1984 Af\O 



. ,:: 

Banco X, S.N.C, 

Empr~sa: Cía, CONOR de M~xico, S, A, 
Análisis de: Estados Financieros 

Capacidad 

veces 
o 

pesos 

veces 
o 

pesos 

M~todo de Tendencias Razones Simples 

de Pago 

4.00 

3.50 

3,00 

2,50 

2.00 

1,50 

1,00 
8:H . 
0,50 
0,-1 

- ,27 4.00 
'·º 
3,50 
1,17 
3,00 

2,50 

2.00 
l:H 
l:so 
l.00 

0,50 

/¡\ 
Liquidez 

~ 
-~ 1982 · 1983 1984 ~ Anos 

Solvencia Total 

}-

" '-1- -
¡} .. ~ 
1 

1 1 

1 1 1 
-- 1 1 . 1 

=~ 
; . 1 . 1 1 

1 ,. 1 

1 1 1 _.____.._---4--___ ~ 

1983 1982 1984 Anos 

--- 1 Datos Histdri~os 

--• I Datos Actualizados 
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Gdfica- Ng l 

Gdfica Ng 2 

IJ 
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Banco X, S.N.C. 
Empresa: C!a. CONOR de MéxicO, s. A. 
An&lisis de: Estados Financieros 

M~todo de Tendencias de lás Razones Simples 

Estabilidad 

pesos 4.00 
s.u 
3.SO 

3.00 

2.so 
l·U 
2:00 

l.so 

1.00 

º·'' o.so. 
º·'' 

Productividad 

º·'' o.so 
. o ltlt 
0:40 

Utilidad o.Jo 

0.20 
o.u 
0;10 

º•" ().10· 
·º•.u, 
.. 0~20 

Pdrdida o.Jo 

o.4o 

Dependencia Económica 
¡j\ 

-
'1982 1983 

A\ · Rendimiento 
. . . 

--~~··: .... · 
. 1- _.; ;....._ ... ···.··~ 

·- ~-. . ·.·11 1 . ' 

' 1 . 
1 

1 

1 

1 
1 

. 1 

1 
1 

. ' 

.. í,,. 

Gdfica .NO 3 

... 
· .. ,· 
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Banco X, S.N.C. 
Empresa: Cía, CONOR de México, S, A, 

Análisis ·.!e: Estados Financieros 
Método de Tendencias de las Razones Simples 

pesos 

fo.so 
0,40 

Utilida:! O.JO 

0.20 

1:n 
0:10 

··º' 
'·" 0.10 
l·U .. 
0,20 

.· P~rdida 0,30 

.40 

o.so 

Efici~ia 

ri.. Rentabilidad 

ventas Netas a Activo .Total.·· 
pesos 
4.00 A\ 
3.50 

2.50 
2 0 .u 
2.00 
l·ll 
i:so 
1.10 
1.00 l:n: .. 
o •. so 

· 1--:-1 ·.óatoli!· Histdricos 
fiiiliiill Datos Actuálizados 

G~'fiéa.ND:S 
' . . . : . ~ ' 

Gdfic.a NQ 6 

., ... ·:·· 
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Banco x, S.N.C, 
Empresa: C!a, CONOR de M~xico, s. A. 
Análisis de: Estados Financieros 

M~todo de Tendencias de las Razones Simples 

Meses 4,00 

J,00 

2.00 
1,20 
1.00 
º•" 
o.a .. 

Rotacidn de ventas a Clientes 
A 

1 

---1~98~2-.,..-1-.9-8-3---1-9-84-.~ Aftoa 

. '.~ 

.··'\..,......_, 

... · \.;_,'' 

Gdfica NQ 7 
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La situación financiera que presenta la ·c!a. Conor de Má 
xico, s. A. por los anos de 1982, 19~3.y 1984 mediante 
la aplicación del m~todo de an!lisis de razones simples y 

sus tendencias: 

CAPACIDAD DE PAGO: 

En el ano de 1984 se presenta la situacidn financiera de 
la siguiente manera: 
La capacidad de pago en general ea buena, pues tienen 

.. ·una solvencia muy aceptable, ya que por cada peso de pa-
·.·. sivo, p~eden responder con $4.27 de a<?tiVO total •. La 

· .diaponibilidad, la cartera y los inventarios est•n en 
uná relacidn favorable, aunque un poco baja. ·La liqui• 

· dez, la solvencia tlcnica y el marqeri de seguridad,~ se 
preHntan en una' aituacidn desfavorable. NO exist41 li~ • 
qµidez, ea decir, no' hay una proteccid~ .•obre los acree
dores. a c. P. pues existen apenas $0.54 por cada pésode 
pasivo c. P. . . 

. En. la solvencia tlc~ica nos muestra un 'ndice b~jo,· .pues 
' ' . '" - . . - ' 

ilu.fortdeza financiera.no ea ·favorable ya que tienen 
. fQ~.86 de activo circulante por cada 'peso d•. pasivo a·c;oL 
to plazo. 'st~ embargo, de acuerdo a una de laa · políti• 
a'as~quemaneja la lnstitucidn Bancaria ea aceptable' ~~te 
índice porque cuenta con un ácti.vo fijo de ·3.5 veces 'su-

• r '''·• ' 

Sittrtor al paaivo to~al. 
zf,1111lrgen dlt •99uridad .fu' negativo, ,ea' (!ecir,. no. axis"!' 
ten excedente• •. para hacer. fr~nte a col.Proaiaoa futuros a 

,,·,.~~.'..,.: .• J._:·)<•,:·":,_.:,;··,.' ·., .· :. ·.' ' ., . .. ','\ · .. · ... ¡ •.. • .: ...• ·~·'{ 

>cort9 ph1o~Cen cuanto n~ exilte ef~ttvo: dl•P.on,ible P•;.. 
, rÍa <hacer, frente a 'compr~laoa prt.•.-ntell •. ··. · . ·· · · · . . . · · ' ' 
'!:n.'co~eecuencia, el capital de tr~bajcf ea. negativo,. t:'•~· . ' 
ni.endo un d•ficit a pagar de $879',oóo.oo.· · 

' . . . . . . ' . 

. se ~on'sidera que en general la cap~cida~ de paqo ea ~e
n~~ pues adn teniendo una liquideziy margen de eeguti.Sad 
deíafavorable,'lle tienen.activos ftjoa ~~ficientes para 
responder'a cr.tditos que se contraigan;. 
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pe acuerdo a la tendencia que siguen algunas .razones por 
los anos de 1982, 1983 y 1984, podemos observar que la 

º companía ha sufrido problemas de liquidez desde 1982 1 

aunque en el ano de 1983 aparece una situacidn m~s f avo
rable al incrementarse la liquidez con respecto al ano 
anterior (1982) un 64% (ver Gr&fica Ng 1). 
No existen variaciones en los índices de liquidez en 
cuanto a los valores histcSricos y los. actualizados·, por 
que ambos índices utilizan partidas de activo circulante 
que no sufxen cambio alguno, pues se encuentran valuados 
al valor. real o precio de mercado. 
~a capacidad de pago mediata que tiene la compan!a, de 
acuerdo a la tend~ñcia de loa 3 anc;>a, nos indiCa que es 
razonable, tanto en los íridtces histdricos como los que 
manejan val~res reexpresados. (ver Gr&fica NQ 2), 

·Las variaciones que sufren los índices histdricos yac
tualizados, son debido a la ~eexpres!dn del activo· fijo 
con sus correspondientes depreciaciones. 

U ESTABILIDADI 

~n drminos generales, la estabilidad es muy favorable 
entodos los aspectos. 
La dependencia econdmica nos indica 'que el pasivo total 

.puede liq~idnse.3.91 veces:con el capital propio, es d,! 
cir, que el.pasivo. a corto plazo representa ún 31' del 
capi~al con~able. 

El grado de endeudamiento nos muestra que el 23• del ac• 
tivo'total.~ul,inanci8do:por todos. loa a~re8doresypro 

. ' ' - ,·· . ' --:. ' ' ··"•· ' -
veedores y ei 77, se encuentra ~nmanoa de los accionia-
.tas~ 

La inversidn del capital propio fU:t1 s.uficiente para ad
quirir el ~CtiVO fijo, esto es, por cada file&O de activo . ., 
flj9' en la empresa, loa.ac(!ionistás.invirtleroil $1.U. 

·El excedente de $0.U se encuentra invertido en el. acti
~o circulante. 
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F.l capital social invertido ha generado un 20% de aprov~ 
chamiento, es decir, por cada peso de capital aportado, 
se ha incrementado apenas en $1.20, en el capital conta
ble, debido a que se han presentado p~rdidas contables 
en el ejercicio anterior y en el presente por la reexpr! 
sión que han sufrido las cifras en los Estados Financie-
ros. 
El monto de pasivo que la cornpan!a est~ en posib~lidades 
de contraer, sin romper el equilibrio entre los recursos 
propios y ajenos, es de $13 1 785,246.00 en valores actua
lizados. Sin embargo, en valores hist6ricós no se tiene 
capacidad para endeudarse. 
La dependencia econdmié:a que nos muestra la gtafica ND 3 1 

en cuanto a las tendencias que sigue en loa dltimos tres 
anos, nos indican que los propietarios han ido teniendo 
el control de la empre11a sobre el capital que tienen in
vertidos los acreedores. Pero observamos que l()s !ndí
ces que manejan valores hist6ticos nos reflejan· la misma 
sitúacidn, 'ya que nos muestran que han ido perdiendo el 
control financiero en un 21' del ano de 1982 al·ano·de 
1983 y para el afto del984, la recuperan hasta un 25•• 
La situacidn que preaentan los índices histdricos es que 
el control en la compaft{a se encuentra· en manos de los 

· acreedores1 -as! lo muestra la información que nos propor 
ciona el cuandro ND. 11 al ver que el capi.tal contable . ~ . . . 

cubre apenas el SSt del total del pasivo, lo mismo ae ob 
. ,. : ' ' -
serva en .el índice de endeudaatiento a corto plazo que 
·.u~stra, que por cada peso de capital contable se debe 
.fh21de pasivo a corto plazo. 
El 44.• del. activo total est' en manos del capital propio. 

·,de la co~aftía~ 
Las diferencias tan qrandes que .existen en la eatabili• 

' dad que muestran los valores histdricos contra .. los valo
res actualizados, sé debe ~ que el capital contable au

' frid la actualización de s1~s rubros, no as!, ei pa&ivo 
que muestran valores. actuales de mercado, 



191. 

I!I PRODUCTIVIDAD: 

La productividad de la empresa no ha generado las utili
dades adecuadas en base a la inversión, ya que en las r! 
zones de rendimiento, rentabilidad y sus complementarias 
han presentado índices negativos, que implican que la e~ 
presa ha generado p~rdidas en los ~ltimos ejercicios. 
Cabe mencionar que las p~rdidas contables fueron causa
das por los gastos tan elevados, originados por depreci! 
ciories del activo actualizado (o reexpresado)1 de no es
tar en esta situacidn1 la empresa. hubiera generado un 
Rendimiento y Renta}>ilidadaceptables, pero ficticios. 
Así· lo muestra la tendencia que.siguen los índices actu! 
lizados en la gdfica NQ 4 y gdfica NO 5. 

IV EFICIENCIA1 

El logro de los objetivos fu' con un costo muy elevado 
implic4ndonos p'rdidas en el ejercicio, 
Las ventas 'netas son el par4metro·que nos indica el gra
do .de aprovechamiento en que han traba)ado el capital 
contable, el activo fijo, el activo.tot~l y el cápital 
de trabajo, en forma eficiente o ineficiente. 
En. la Cla, Conor dé M•xico, S, A., se observa que por C! 
da peso de capital contable ha generado $0•77 de ventas, 
es decir, que sdlo se ha recuperado el 77~ del total de 
la inversidn, En cuanto al acÜvo total,sdlo han gene
rado un 71''.y .el activo fijo un 88', es decir, no han 
re~dido ai uximo los rec~rsos en la 9eneraci!.Snde ingr_! 

•<>• •' ' 
con respecto a ias rotaciones, que son indicadores tam-' 

· bi~n de la eficiencia con que han sido manejados los re
cura.os, nos muestran uná muy buena rotacidn de inventa

' r.1oa (l~ 72, esto ea, que poi: cada mes y 21 días se ven
de~. loa inventarios) y una.acep{:able rotacidn de cuentas 
por Ó~br·ar (0.97' que significa que' cada 29 d!as las 

' ' 
' \.~ 
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cuentas por cobrar se convierten en efectivo). Aparent! 
mente ha existido influencia por parte del manejo de to
dos los recursos, pero se debe recordar que los Estados 
Financieros se presentan reexpresados y el incremento 
del Valor en el Activo Fijo, no se refiere a un aumento 
físico de ~ste. Por io tanto, no tenemos un exceso de 
inversión en el Activo Fijo. Así mismo sucede con el ca 
pital contable que no ha sufrido nuevas aportaciones y 

sdlo presenta el valor actualizado de 'stas. 
Las tendencias de la gr&fica NO 6 reflejan que han ido 
decreciendo los rendimientos del Activo Total en un 32• 
y 5' con relación a sus ventas. Aunque tambi'n refleja 
un decremento los valores hist6ricos, el rendimiento de 
'stos han sido buenos, como lo muestra el cuadro NO l 
que indica que por cada peso de Activo Total, se vendió 

$1.69. 
En el cuadro NO 1 refleja que el capital contable histd
rico ha generado $5.53 de ventas por cada peso invertido, 
1nd,ice que aparentemente es muy bueno, pero que nos si-' 
t4a en un razonamiento falso, porque al convertir el ca
pital contable a su verdadero valo.r de acuerdo al poder 
ádquisitivo de la moneda, el capital contable sdlo gene
rd $0.77. 

V OTROS ASPECTOS QUE CONSIDERA UNA SOCIEDAD NACIONAL DE 
CREDITO EN LA EVALUACION CUANTITATIVA: 

1.- Seguridad: 
La :recuperación de un c.r,dito a conceder de. acuerdo a la 
evaluación en doa de sus aspectos es favorable para la 
.Institucidn Bancaria, en este caso. 
El Capital Real ajustado asciende a la cantidadde· 
fÍ4'670,408.00, teniendo como capacidad de endeudamiento 
a .corto plazo el 5.º' del capital ajustado que asciende a 
la cifra de $7'335,204.00. 
La solvencia iddnea nos muestra que la capacidad para 
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cubrir obligaciones a corto plazo con los recursos gene
rados del capital de trabajo es de $4'~54,968.03, 

2.- Conveniencia: 
La productividad que se manifiesta mediante el índice de 
redituabilidad, es al 48% indic&ndonos que es razonable 
de acuerdo a los intereses generados por el posible crá
di to a conc~der (o inversión para la Institución Banca
ria) en un plazo de 90 días, de acuerdo a la tasa de in
ter~s del 47.33t anual (Costo Porcentual Promedio del 
mes de Febrero de 1985). 
La reciprocidad entre el Solicitante y el Banco seda de 
un 251, en base al,9rado de correspondencia entre los d,!! 
pósitos del Cliente y el pr~stamo a otorgar. 



- El Departamento de. Estudio presenta el Documento ConC:lu.sidn 
del Estudio de C~4dito. 

<, ,, 
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conclusión del Estudio del crédito 

H. COMITE DE CREDITO 
Banco X, S.N.C. 
P r e s e n t e 

M~xico, o. F.,.a 11 de Febrero de 1985. 

con fecha del 31 de enero del ano en curso, la companía 
CONOR de M~xico, s. A., nos presentd la solicitud para cu
brir una línea de cr~dito en Pr•stamo Quiroqraf~rio, por un 
importe de $2 1 500,000.oo M •. N., para financiamiénto de su C,! 

pita! de trabajo. 
El cliente presentó los elementos de juicio necesarios 

para el estudio de cddito, cul:'os resultados son·los siquie,U· 
tes: 

La cía. Conor de M'xico, $. A~, fu' constituida legal
mente el 12 de enero de.1968i·COI\ duracidn de 99 aftOS y cuyo 
objeto es la reparac.idn de m&quinaa, aparatos el4ctricos y 

electr6nicos, teniendo como Presidente del Consejo de Admi
nistracidri al sr •. Mario.FArUn García· quien tiene faculta
des entre· otras para otorgar, suscribir y avalar tí.tules. de . ; 
cr~dito. •· 

cuenta con un capital 1ocial de $1'496,894.00 y deacue!. 
do a laactualizacidn de'! capital·a valor presente, asciende 
al ano de.1984 a $16'584,904~00. 

En 14 aftas de constituida.la COiipaft.ta, su capital no se 
. ha incr'ementado. por nuevas aportaci.t.ones ,. sdlo ha sufrido .el 
capital inicial actual.izaciones al ano de cada ejercicio. 

LOS Directivos y personal t'cnico cuentan con .amplia 
e~perienoia y capacidad administrativa en e.l ramo en que de
sarrollan sus actividades. 

La Cía. Conor de M'xico, s. A. 1 es cliente del Banco de 
MISxico X, S.N,C. desde 1980 1 ha trabajado'con la institución 
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en materia de inversiones en pagar~s y·~uentas de cheques, 
·con una experiencia satisfactoria. 

Se comprobaron las referencias bancarias, de proveedo
res, de clientes y competidores, obteni~ndose satisfactorios 
resultados, en cuanto a la solvencia moral y econ6mica de la 
Sociedad, lo que está de acuerdo a los resultados del an&li
s·is financiero (ver Resumen de Razones Financieras). 

La cía. Conor de M~xico, s. A• se encuentra libre de t2 
do gravamen comprobado ante el c. Director.General del Re9i! 
tro Pdblico de la Propiedad y de Comercio: . Lic. H~ctor Rami 
rez. 

La visita de inJpeccidn f!aica se efectud en compan!a 
' . ~~ 

del· Sr. Mario Farfán G~rc!a, . el 6 de febrero de 1985, .en la 
que ~.e comprobó que la superficie .construida es de 300 m1 e!!. 
contdndoee ~sta en buen eetado dé conservación, funcional y 

con servicios completos dé seguridad y urban~zaci6n. 
En la r~paracidn .de los aparatos el,ctricos y electrdn,! 

cos utilizan materiales de manufactura nacional, con calidad 
·ae exportacidn; el prondstico de ventas, presentado para el 
presente ejercicio es de $2,3'852,816.00. 

E.n lo relativo al· an,lisia de lo• Estados.· Financieros, 
nos indi~a que la. situacldn filianciera de la compan!a reapa.! 
da al. cdcUto solicitado, adn .considerando al9unas ~tuacio
nes deafávorablH como por ejemplo: 

·Aunque no cuenta.con la liquidez necesaria se considera 
pertinente otorqarle el cr4dito ya que e8. una. empresa solve!!. 
'te que.podr& hacer frente. a.dicho pr•itamo cuando ae le re-. . . . . - .· . 
quiera. Ea conveniente Mnciónar que su activo fijo se en• 

' cue~tra libre de grava•~· 
Por otra parte, se obaérva que•· 1a em¡)~esa r.f.Útja una 

. . - ' ' . 

tendencia ascendente en el c,apital contable a diferencia del 
pa81vo, estableci4ndose ad,.que la empresa en cuanto a su 
e•Ú:rµctura financiera ha .venido adquiriendo el control· en Ul'l · 
75t ... 

. La emp.resa no ha qénerado utilidades adecuada• en rela- . ... .; ' . . , '. . . . 

.cidn a l.a invérsidn que se t.iene en el activo, preaent~ndo 

• .. t 
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índices negativos en la Rentabilidad y en el Rendimiento. 
Por consecuencia se presentó una ineficiencia en el aprove
chamiento de los recursos, 

La Seguridad que presenta la companía en la recupera
ción del crédito solicitado por $2'500,000.00 consideramos 
que puede ser cubierta perfectamente, cumpliendo con los li
neamientos establecidos en la Solvencia· Idónea y el 50\ del 
Capital Real Ajustado teniendo una capacidad de crédito a 
corto plazo de $7'335,204.00. 

La Conveniencia que se establecer!a ser!a razonable si 
observamos que el rendimiento que generaría el préstamo se
ría del 48% y la reciprocidad que se mantendr!a sería de un 
25t. ' 

Para ampliar más este comentario,'. ver las interpretaci.2, 
nes de cada área que se encuentran en la parte interna del 
Estudio de Crédito, 
. . Se s~giere que se le autorize la línea de crédito a 3 

meses pagando tres pagarés a 30, 60 y 90 días, siendo revol
ventes, siempre y cuando se cubran las especificaciones del 
crédito. 

\ 

ATENTAMENTE 

Depto. Estudio de Crédito 

:, , 



El. Func.ionario Res\lltor emite la dec.isidn final de aprob_~r 
o· rechazar el cr~dito mediante la Resolución del. cdcHto • 

. _,.'' 
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CONCLUSIONES 

1.- Es lUl problema actual la falta de recursos financieros suficientes 
en una·entidad para enfrentarse a 1as necesidades econ6micas en ~1 
cunplimiento de sus objetivos, ya sean ~stos por creaci6n, subsis
tencia o expansi6n. 

2~- La5 empresas poddn elegir entre una gran gama de financiamientos, 
. ei que mejor le convenga, de acuerdo al plan 'finailciero que elabo
~6 previamente para deteminar cuales 90n_lás·necesidBdes que.han 
de ci.abrir y las fuentes de financÍamien~o m4s adecuad.8s para sati! 

· facerlas. 

3.- El. crédito bancario, como financiamieiitoes solicitado frecuente-
mente y por, t.al lll)tivo, la banca nacionalizada tiene como objetivo 
inicial, el dirigir crEditos oportunos y baratós al mayor y'll4s d!. 

, versificado número de proyectos rentables. · · 

.4 • .;. La ~eestructuraci6n del Sist.aBancario Mexica_no, mediante la fu

si6n de las tnstituétónes· de crEdito en bancas lllÍltiples.ha sido 
cm el objeto de ser ús eficiente en el cunplimiento de sus obje
tiyc;s. a efecto de canalizar.e1·otorRa1niento de cdditosa activi
é)ades consideradas prioritarias confome a los plane5yprogramas 
de desaTrollo econ6nico y sociiÚ. 

s.- A ~~t~ ·c1e que s.i otoraue.\al ~r6dlto.~rio! fs~f.se,~j-~ta ª. • . 
notUs y poUticas de la institúcidn ,cTediticia acordes a 18 Legis 
lacidn Ba~caria, qu~ illplican el conocim_iento ~ la ..,resano·~ :
~lo~ en una relaci6n interpeTsonal, sino realizandoun:estudio de 
tipo.c.Htativo·y._~titaii~ cuyliflnalidad es ~tendnar la --" 

'; .~lvellcia ec~ca y norlll del ·solicitante~ ' . . . ' ' .·· ;. 
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6.- En el estudio de los factores cuantitativos se hace llll análisis de 
los estados financieros del solicitante que representan la situa-
ci6n actual de la entidad. Sin embargo, ~a información financiera 
que presenta, no está exenta de ser afectada por la inflaci6n y~ 
valuaci6n y es por este 100tivo que las instituciones de crédito S!:!., 

licitan los estados f inancietos actualizados con el .objeto de tener 
.un juicio más realista de ta situaci6n ec.onl!inica actual en la toma 
de decisiones. 

· 7. - Consideraaos CJle el otorgmaientó de un cr6di to a trav's de una ins . . . -
titucidn bancaria es fundallleiital .para el .buen.desenvolvimiento e<=5!. 
ntmicc1 de las entidades ya que de aaierdo .al .anto del. cr&lito so
licitado, se le apliquen los. elementos de juicio suficientes, lo -
que permite tener una pratfa s61ida en la remperaci6n del p~s-

. tam, con \ll razonable llÍlfgen de productividad. 

' ·~ . 

. ·,' 

·:,': . 
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