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Laa fluctuaciones cambiarius que ha vanido sufrien-"'

. ﬁdo.el peso mexxcano en lou dltimos aﬂos, hqn lido ocasicnadas bﬂsi‘

camente por lo siquiente.v

; En primer lugar aparece un déficit en 1a balanza de
pagos de nuestro pa!s, la cual se define como un aistema contable
que registra el valor de las transacciones .de bienes, servicios, -
divisas y capitales entre los residentes del pals y el resto del -~
-mundo, durante un per!oda determinado. ' '

Dicha balanza de pagos, se divzda en dos: - La'de -
Amercanctas Y ucrvicioa Y la de capitalea. : L

Por 10 que se :eliere a la halanza de anrcnnc!ul y i

  _:servicion, ha sido tradicional qua dcbido al"ubdosnrrnllo dul




pin qmba:go. lo antertor fue. loqtndo a bale de obto"‘ :

\f]*ner recutnos vIa endeudamiento oxtd:no, lituacidn ‘que. 1mplacd que QQ'
‘fllaa lalidnl por pago ‘de capital e 1ne¢rclo- de. 1- douda, ulcnnzarl -

f%proporciou.l muy - oignificativas. Dichll lalidas de’ capitalos,.alt~~74f

?_Fﬁ'como el ya ‘excesivo saldo de la douda extotna Yy la ualida dc divi-
. sas por tamores devaluatorios, originlton que las reletvac dal BDan

*;eo de México dilminuyeraﬂ en forma conlidornble, obliqando a outa--,
blecer pol!tica- ‘tendientes al estableczmiento de una pa:idad nds
Arealista. :

legundo término, tambiln se ha establecida que -
la ditezancia en las. tasas de intlacidn entre paIlll, originen ljul
"tes en uus oquivaloncial cambia:ial. ”1, IR :

R , 'ff SQgﬂn se comantd lll difozontcl tasas do 1n£1¢cidn
: 1¢nt:e patsal quo :calizan operacioncc mutual, tionon Qltrochasf .-‘ (




v"‘-‘eoneluuionn quo u d.rivun d-l p:u-nta utudio, 101 el.mntos bl-
A -1eou pnn lognr una adecuada plauncidn tiscal y financie:a. .

 M8xico, D.P., septiembre de 1984.
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1 21 de abril de 19a2, ‘el Presidente.de los Esta-

:{’dOI Unidos MlxicanOI Josl Ldpez Portxllo anunciﬁ um 'Ptograma de -f:ﬂ“f

'Ajult. de la Pol!tica Bconﬂnica para 1982‘ como una mndida de lo-,
- ucian a 10: serios. problonaa on qun .8 cncontraba cl pa!s en el -

,'inoctor externo, de:ivadon lstol principalmcntc por. ‘La evolucidn e

de la econom!a into:nacionll quu tetleja una baja do la demanda —
_mundial y del precio de los p:oauctos de exportacidn Y un incremeni
. to de los pagos raalizados por concepto de intereses de la deuda -
externa del sector pﬂblico debido a 1la devaluacmdn de nuestra mone
day por los oroblemas que se ten!an en la balanza de pagos a par-
tir de que el Banco’ de Hlxico, S.A. se habta tetirado del mercado
cambiario con objeto de continuar con un proceso de desarrollo en
_-el sector externo del pa!s 4 de una reduccidn en lal presiones in~
: rlacionarxas internas. o : T

_ Qua el objetivo primordial de dlcho Programa fue elu
de lograr un mejor balanco en las £inanzas pﬂblxcas, para ‘1o cual

'.'se conliderd que el dtficit £1nancicro global del :cctor pdblico -




s.cntartn.\a ..;vz*roquncidn Y nruupnuto v L

,1do'ﬁacionda ' crldlto Pﬁblico Y el Banco de dei“
" co, B.A., se eoo:dlmrhn ‘para elaborar cada mes:

L f\i‘;_proyoccioms ummalu del ojerci.cio del gasto,

X “;;91 ingreso. y .1 d‘!icit del nectorpcblico, ‘para.
T*‘}el liguiantn nos, lo quo loxvirta de haua a la -

“fTenora:!a de la Fadoracidn para efectuar los pa~

.}

‘qon respectivos.

Se diiminuir!an todas las obras no relacionadas

'(directamente con el proceso p:oductivo e inver-

siones, se fijarlan limites de gasto a cada de-
pendencxa y entidad del sector. pﬁblico y se in-
cremnntartan lou inqrenon pﬂhlicoa vta precios -

R y tarifas.

'ﬂnt también, se‘limiiar!&'el'éndéﬁddmiehtb neto .

: ;dol lec:or pﬂhlico con el exterior y el crédito \
‘;neto qus. proporcionar‘ cl Banco de Hixico, s A'],‘ 

oa Gobierno Federal, - j' |

v_),v

x1817nanpoAdo Hlxico, 8‘ viqilur!a quo lo:*billci'

en c!.rcuucwn



‘ _vl dcpondenciu, mpruu y"orqnnumn'_ de,l -ec- ‘:

'cj,.ndA: v c:ldito muco.

. 1) se fomantlzta cl ahorto a 1a:go plazo, propotcio
=f‘nando parn tal cfecto ‘tasas - de inter‘- atxacti- '
‘val al ahorrado:.r :

‘j)vzllaanco de México, S.A., garaneizartg,i las em-
presas privadal que requierdn-financiamientb en
dSlares mejdrhs condiciones para su éontratacidn,
liberacién, reduciendo el costo del programa es-
pecial de financiamiento que.a través de repor-
tos de divisas cubriera riesgos cambiariosf

I.1.2 ~.as'm;sx.acmzmm DE D‘ximnsos TIPOS DE CAMBIO.

. ) ~ A partir de ago:to de 1982 el gobzerno federal emi.

' {tld una’ aerie de disposlcione: tendientel a reqular lan oporacio-‘
© . nes con divisas extranjeras, por lo cual a paxtxr de esa fecha ri--
ﬁl"gieron tres tipos de cambio para efectos del. motcado de divisas: -

'ﬂgl prefarencial, el elpocial o an-dGlatcl y al lih:e.:ﬁ-*“'w o

Sy __‘ri‘pd':dc"q,n@ti’id*Qfeffonﬂﬂql;




Tanbicn:elta:tan aujota a elte‘tipo da cambio pte-”ﬁf‘"'

jll qua u.ﬁalarta la‘Sectotar!a de Hacienda Yy c:ldzto Pﬂblico. ‘4“”‘

R Para quo 10| ‘pagos da xnterelea an moneda extrnnje-' 
ira lobre adeudo- contra!dos con anterioridad al 19 de agosto de: --f

151982 eltuvieran lujetos a la eaua pteferencxal, 1oa ‘mismos debertan'i'
:‘:;ser IOgistradOl Y aprobado. prevxamnnte paza tales efectos por la

VSecretarIa de Hacienda Y. c:édito Publico.

En el caso de adeudos contra!dos con’ posteriorzdad
al 18 de agosto de 1982, Gstos no podrtan gozar de la tasa prefe-‘
‘rencial, salvo que el importe de los nuevos créditos sumado al sal
do insoluto de los créditos ya registrados, no excediera a la fe-
cha en que se pretendiera efectuar el nuevo registro, de la canti-
dad origxnalmente regxstrada.

5 . Las. empresaa beneficiadas con este tipo de cambio -
"preferencial podIan obtener del: Banco de Féxico a través de la 1ns

tltucxﬁn bancaria que al respecto eligieran las divisas :equeridas. )

'g')._ = Asimismo, en el ca:o de p:dstumnl otorqﬂd°8 en m°'1}f‘“

f neda extranjera por Institucione: de czldito Hexicanaa, con ante- if o




"ﬁ 5cambio prsferoncial.‘

A‘]prcfezancial;'fffx"lvnh’
,iiff?acroditara el cumplimiento del ‘ra efialan-
' do el monto do moneda extranjern qua podrtan adquirir al tipo de - ff'

it

R Para adquizir lal mnncionadal certificnciomas e de-ﬂ
jbta dar cumplimiento a cierto: requilitas tales como: que. fuaran -

“1mpoztaciones de bienea que la sacr-tar!a de Comercio considerara -
' dentro de la Tarifa del Impuesto General de Importacién, que £ueran
&stas definitivas y que los bienes fueran usados o consumidos en el

‘pais, etc.

Adicionalmente, quienes desearan adquirir divisas a
tipo. de cambio preferencial, debianpmesentar primeramente la soli
" citud de permiso de importacidn, una vez efectuada ésta, dentro de

los treinta dfas naturales siguientes, gse presentaria a’la Secrcta:

frIa de Comerc;o la solicitud de certificacidn, quién otorgar!a unuk
‘vez que se hub:ete cerciorado del cumplimiento de los :oqu;:xtos -
 »,antes mencionados, las certificaciones respectivas.

S)fm;pc de;caﬁbio~eapcéi§1‘o'5Hex4d61aréi'fg

e B'te tiPO de clnbia, Imbidn lerta tijadp‘por ‘ol -
B‘“°° d‘ M‘*1°° y'rcgi:!a 1al‘liguiento _oporacionel:




;“vos en none a extranjera a cargo de telidentel -
. .en terntono nacmnal ypagadezos en territo:io
o fffnacional. o A g ~ ‘ o

- A titulares de depSsitos bancarios afectados en -
fideicomiso en. garantfa de pagarés y a personas -
que celebraron operaciones de depésito 0 reporto
con 1nstituciones‘de crgditg_mexzcanas. para te-
ner acceso al Prbqrama'aspeéial derrihanciamiento
que manejaria el Banco de México, szempre que se

T demostrara 'fehacxentemente' que los recuxsos res

‘ fk pectivos proven!an de: czédltos con entidades del
 Vexterior pagaderos en el extranjero. ‘ ‘

,i;;_A ciertos Organismos Intetnaclonales Y embajadas
flen México, CII ‘como los ciudadanos extranjerof“




'ffﬁvffj_;Lal‘op.racionon rclativa- a lau inportaciones que nof'"i' B

»»fcalitica:ln pnra ser :calizadal al tipo d. 'canbio prefezencial"

‘las” uxportnclon.l qu- realizarnn ‘las eupre-al -nxicannl propiedad
" da particularol, al pago de ptlstannl, adquisicidn de giros para

: zem-la dc divilas, ctc., eltarian -ujota- al tipo do cambio ”li-

bre®. : -

I. 1 3 NACIONALIZACION DE LA BANCA PRIVADA MBXICANA Y BS"ABLECIMIEN
' T0 DEL CONTROL DE CAMBIOS GBNERAL Y SUS REGLAS. ‘

El lo. de septiembre de 1982, e1 Presidente ‘Jogf -~
Ldpez Portillo, anuncié dos medidas de gran trascendencia para la:
economfa mexicana: La nacionalizacién de todos los bancos privados
~mexicanos y la imposicidn'de'un contrqliggnezalizado de_cambios.

: : Ambas nadidas fuoron aplicada- de inmediato y los --;"
- bancos permanecie:on cerrados hasta c1 lunel 6 de leptxembre. En

esa fecha, los bancos reiniciaron ‘Sus operacionel en forma normal,.‘.f

‘ gxgepto por 10 rcfetento avla venta de divilas, oro y plata-

La- principalol dispolicion-l rclpocto n dicha- medi'




| "Ela cri-i- oconduica po: 10 qun‘ae:av-labu Hlxico e Iqugll.. g._i; R

: ﬂ.chao, en. bucnn pazto e hab!a ng:avado po: 1- tnltn dcl contrnl diﬂ;ﬁ ’
 'reato da’ todo ol oiutema crodieicio, qun pox tnlcl notivou b4 a cnuj‘k
. sa de utilidad pﬂblica se decidis expropiar 1os bienes de las ins= - .

;f 4tituc1onn- de czldito privadal, con,objcto de facilitar salir de = ;:

V'lea mencionada crisis oconcmica Yy aiegurlr un. desaxrollo ccondmico

i.que permitiera, con eficioncia Yy equxdad, alcanzar las metal seiia~ -
ladas en los ‘planes de delarrollo" '

Que lavmulticitada expropiacifn a fqvor de la Nncion,“
fue de las instalaciones, edificios, mobiliario, equipo, activos, .
jéajaa, bdvedas, -sucursales, agencias, oficinaa, inveriionea, accio ‘
'nes (] participaciones que tantan en otras empresas, valores de su
: propiedad, derechoa y todos los demis muebles e inmuebles que fue—;
“ran neceaariol a juicio de la Secretarfa de Hacienda y Crédito. Pa-
‘_blico, propiedad de-las Institucioneo de c:(ditd Privadas, paqando.f
el Ejecutivo Pederal a travls de dicha sqcretarta la. indemniznciGn K
‘correapondiente en un plazo que no exccdora de 10 ano:.-,f‘ RO

cabo lcﬂaln:. qun‘no”‘u.ton objeto de cxpzopiacianz




113zzsrnmmmonm. CO#nioL_]ns;cmBiOS ¥ sus REGLAS.. S

Ptimnrnmnnte, czee-os conveniente senalar que 1as diQ ’ -,‘
iiverla- diupo.icione- enunoiadal en el punto I.1. 2 del pzesente,,4f f
quadan abrogada- en su mayo:!a al anunciarne el Decreto del" Cantrol
de Cambios. . ' ' '

En principio, se estipulS que todas las transaccio-

nes en moneda extranjera debfan ser operadas en lo sucesivo a tra-

vés del Banco:de México (Banco Central), o a través de- laS'inétitu
ciones del pats que actuardn por cuenta y orden del mismo. Todas

las operacioncs privadaa de venta o intercanbio de divisas se esti
marfan ilegalel b 1. 1mportacidn o exportacidn de monedas extrunje‘

ras y metalel praciotou no realizados a travdl del Banco d. M‘xico' 4
v‘se connidnrat!an cont:lbando. Las personas ‘no relidentel en Méxi- - - ‘
-3 que ingreaaran al pats (excepto 8i salo ‘se intetnaban en fran~‘>‘

,jaa fxonterizal y’zonnl libres) dcb!an declarar el monto de las ==
::vdivical quc tra!an conligo al pnsar 11 lduana, iy al dejar cl paIl
X rase lal divilcs quo no hubicren_glstado en ccrtitorio




7;ri§g-abu¢anbib gi.eafonciai;

"'.= a) Pago de 1nportacionol 'bllicas' autorizadaa por 5:5

lan Secretaria de cowercio Y. que comptcndieron 1a|f rf

pr*f}cutegorins g.norulel que e cnuncian a continua-g" ¢
’“fcianz : % - cph

A) Alimentos de consumo popular ¥ dem&s bienes b8 
sicos. o L
B) Bienes Lntermedios o de capxtal para la. produc
' cién de artlculos nasicos.

‘C) B1enes de capital e xntermedzos requerzdos pa~
ra la expanszdn induutr1a1 y econdmxca del --

paIS.

e ‘ Cabo senalar, ‘que el 17 de saptiembre de 1982 fuei‘
o ,publicada unu 1xsta de- estan pa:tida- (3,500 aproxzmndamente) iden
,-:,tifxcadan con la tarifa del impu.sto general de importacxdn, la -
'f;;cual fue. adicionadl el 24 de noviembre de. 1982. : s




ran con e _cxtetiat y el deudor‘no fuﬂrl'considerado un "inter
mndiario financioro“'~‘ : ; :

‘ ff_fggég do cambio ordinarioa }'v

“‘eraciope que dntarminara el Banco

coa) Serta aplicnhle a todal aquellas transacéianes -‘j
 Jen’) monedn extranjera no afectadas al tipo prefe-;ﬁf’
">‘renc1q1, alI como para.. dctcrminar la equivalen—s'
cia del pqno para cubrir obligaciones en moneda
. extranjera pagaderas en H!xico, incluyendo los - "
~ dep6sitos en d6lares en ‘bancos mexicanos.

b)

e)

También serfa aplicable a empresas que actuaran
como‘intérm#diarios finahcieroa (arrendddoras --
financieras, tarjetas de cr€dito internaciona-
les, etc.). o

.Cuando una empresa pﬂbi;ca o‘p:ivada.tuvieraftgg :
_to pasivos en moneda extranjera, como depsitos

en dicha ‘moneda en. uu min-o banco mexicano, los -

pasivos serfan ‘pagados al tipo ‘ordinario hasta 'v[');
'pot el monto de los dcpﬁnito- en moneda extranje“,gu:
"ra; cunlquicr oxcalo lertn pagado aI tipo prefe-'

Fxtnciul.u




,tou al tipo proforencinl.'

.“lﬁ’fcompromison conlidorado- nccllario- en: franjas -f{
"*fzonterizas ' zonal librel. o Ceh o

J*t‘d)!RﬂQllIﬂ! y compromi:ol en el exterior, dl ompre-»;
t_-as nacionales con invor:i&n extrnnjera o empre-=
.sas extranjeral que OperarSn en el pais, hasta -
por los montos que determinars la Comisién Nacio
‘nal de Inversiones Extranjeras.

'=:éf‘Gastos de viaje de personns fisxcas por razones
de negocios, trabajo, estudxo, recreaczdn o tu-

-_,tilmo.'
f ngg£€$éiones;M o

' Se elpecificaron 1aa reglas a cumplir relpecto a p-_-

'.‘ .




fImpo‘ acbonol do n.;canetal poxnitida-. 5f71‘

:Inpareacioncs no pcxuitidal. .

‘ '5 1hdlicam.htc'1ol nilmol a 10- oxpunltol en cl punto‘I 1 2. dcl ‘rc-‘""

sente . CIpItulo, lin embargo el procodimicnto a l.guir paxl obtonot%

':-dichan autorizacionea serta el de prclunta: solicitud dc pcrnilo -,

‘,Jde inpottacidn ¥ una vez obtnnido Glto {el cunl tendrtu una durn-r;s
"{cion mlxima de 30 .dfas naturalel improrroqablel), pronontax el. o:iVi;;

:-'ginal .ante alguna 1nstituc16n bancarin Y conprobarle a la misma te .

" ner medio: suficientes para cubrir el valor de la ;mportncxon y dif
.cha instituci6n a su vez se encargar!a de registrar y sellar el per
miso, a efecto de que solo: por suconducto se rc;alizara el pago al ban
‘co extranjero, cuando &sta recibiera la notificacifn de que hubier
‘ré sido enviada a territorio nacional la mercancfa de dus se trata

re, debiféndose entregar copia cettlfxcada del pedimento a la Secre o
tarfa de Comercio.

, Las importac;onns temporales quedaroa :ujetas a lanf,'
‘mismas reglas que 1as importaciones normalel. ‘ '

La Secretarta de Comercio informar!a al Banco de M6
: 11xico el porcentaj. o monto adicional de- dxvilal que 10l importado-li;;'
"jres pudicranvadquirir para cubrxr gaston en mnnnda extranjern alo—,f'”@

.ndnl'autotiza—

'7 :y el tipo do*bambio ordinario, 1ndopend1entlnn,n“dow

,;fdifaféﬁéia antto cl vulor en q‘_ j hubior-n dquﬂ}idb 1‘! div1|¢334 i



Al.nonnto d- ctcctuu' h‘.:'”l"'xp'oi'tacian,‘ dobt _,proiam:aru ina dccla R
":ac.i.dn ‘on la aduana ‘correspondiente, indicando el monto de las di~ =

visas quo se obtondrtnn como 'consecuencia de esa y el 1apno y ca-
landario on que. ae upenba rocibir las llilllll, en caso de que és-:
t:on no u cuq:lionn .. dcbta pns.ntu- u-utnlmente a partir de

e la tcchn de dcchrac.tdn, nuevo’ escrito en que notificara a la S¢cre T

-'-tarta de (bmrcio, a la aduana y al Banco de Mlxico, los motivos -

- por loa cuales no se habtan captado Yy entragado las divisas, as{ - '
también se debfan garmtiznr los ingresos de divisas, cuando la se
cretarfa de Comercio y el Banco de México ast lo sefialaran.

La falta de cumplimiento de las reglas anteriores -
podian derivar en 1a limitacisn o prohibicidn de rla' expOrtaciGn.

La swreta:!a do cOnezcio darta a conocer al Banco ' ' '

de M&xico ‘el porccntajo o nonto de divinu que se podrfan adquir;r : -

. por concepto de gastos alociadol con la expo:taci&n (fletes, segu-
, x:os, almacenaje, carga, comisionu, eorr-tajel y otroa) '

31 Bunco do néxi.co ntablocorta iol procedimuntos

de cnupanucidn para que lo-"esportadon-, incluyendo a _;aqu‘llo- - i o
;qm;c!ect.nnran impOrtacim.{ tc-poralu de: htouof} ‘para’ '!u POatetlorh‘ .




v‘aviacidn y cmprela. d. tclecomunicaciano:.;h

LR R

‘*-uf»b; Hiner(a y: emp:esal agz!colas.' .

';f}‘Empresas oomarcialct en franjal fronterizas Y zo“
' nas libres para productos h(aicos aprobndou por
la Secretarta de Comercio. '

g. otros casos que autorizar& el Banco de México.

, . Adiczonalnente, en sectores importantes se dxctar!an
reglas para el autofinanciamiento de divisas.

Registro de palivos en

moneda extran;era :

o . COmo se manciond, aqucllal empreaas pxivadal que no
1‘cali£1caban como intermediarioa fxnnncicrot pod an obtoner divisas C o
,al tipo prnfarencial para cubrir el principal,_lcl‘interelel y é-'




 ‘ 3' po-texionidad at lo. do lepthlbrﬂ dﬁ 1953- ;-

: cualquier otzo pago cn -onoda axttanjera, zequeria j'Q; e
‘ de 1& mscnpcidn previa da l.l ttannccmn en el regiltro que se = .-

"‘ton!n utabhcido () ‘se establcciora an. 1a s«::etaria de Eatado que
corrcspondieza, aegﬁn fuera el caao.‘ Del mismo modo, . las enpresas
fque con postarioridad al lo. de septiembre de 1982 establecieran -
créditos con proveedores. extranjeros, se registrarfan en la Secre=-
tarfa de Comercio o en la Secretarfa de Patrimonio y deehto Indus
trial, segfn fuera su actividad,

Otros ‘aspectos

s]. gobierno inicic una . cupnﬂa tend.i.ente a d:suadir; :

a loa kmexicano- residcntes en. ol paf.s para que et‘cctuaran 1a repa-'
) ‘triacmn de capitales coaservadoa en el extrnnjero. "

Micionai.mlnte .nuo diveznl diupocicionea a apli,- ‘




  un Banco nqcionll.:,-rfiz? ‘“"

RS "f c-ho manclonar, qua lou bancol localol llevarxan un;ﬁvf
' regxstro do ucllnl p.rsonas quo tcntan d-z-cho & comprar moncdl L

V’extranjern. zlto laria apliclble en ciudadol comprendida- en una'

‘faja de 20 kzldnctros al sur de la’ frontera norte y para los rcsi—
dentes que pre-enta:an an m!nimo de. comprobantes lobre adeudoc en.
moneda extranjoza. Una vez registtadol podfan adquirir moneda ex~
tranjera mensualmente, por el monto de 1/3 parte del salario mini-
mo mensual, al tipo de cambio. ordinario. og bancos locales intet'
cambiar!an informacifn para. evitar ventan duplicadas.

Los tanatas que solo se internaran en esas zonll, U
no tenfan que. declarar las divisas quu trajeran y solo. dobtan lOli'v
"citat de los negociol dond. compraran, la forma espocial ‘en dondc ,
: constaza los. pagos ofactuados Yy el tipo de cambio al que les hab!anau‘f
;;reczbido lul divisal, entreqlndolaa on- 1: aduana al salir del pn!l;“




chonta ospecial en nnncda exttanjera en‘bancos na
. cionalol parn depouitaz todo: sus. ingroloq y con-"
) ‘_“_-tu la cual girar el pago da’ luu obliqaciones en .
}':v]7monnda oxtzlnjcra al tipo de cambxo ‘ordinario. - v
‘Dichon 1ngrnol no’ pod!an ser deponitadoa en el ~ -
- fextranjoro, sino unzcamente en su ‘cuenta especial

y en moneda oxtranjera, conservando en Gstas cuen
tas un aaldo promedio no menor a sus requerimien-
tos aemnales de qpqracicn.

, Los pagos de asistencia técnica que efectuarin de-
bIan estar aprobados por el Registro Nacional de Transferencia de
'Tecnologta y los demls pugos con la documentacién respectlva.

La violacian de dichas reqlaa (-} del decreto del con‘

:’trol de cahbios nriqinar!a, adamas de las -ancionen respectiva-, -

la cancelacidn del p:ograma de maquxla autorizado.,’

1 "’- s-lldas al cxtxanjero.: 30 linttazzqflnl divisal 1:  |
~ 3¢n gg;n.‘anual por viaj.- al- oxtranjcro, indcpon-~
'dionton-nte dnl ndanrovdo viluc' que- se hicioran




IUiciont‘ a juicto dn la 1n-t1tuc16n Qun la otorqaba, -c pod!a gxrlr S

' al aﬁo halta 10 000 dll-.. ptovio trlnit. ante un blnC¢ naciona;.

El Banco de Hlxico, ‘podia autoriza: quo se ineromon;

taran 10: limitOl deta!ladol, litmpro 'S cuando ‘se le oxpulietan --;  f:

: las causal que ‘originaban 1a n.colidad de adquirir més divinan y -
 éste las. juatiticnrq.\ : R -

La venta de ddlares sarfa al tipo de cambio ordina-
rio, preaentando el pasaporte y 1a documentacidn requerida en ‘un =~
banco nacional quién darfa una_orden de pago intransferible, paga-
dera en el asropuerto (despdll_do las oficinas de migracifn) o en
loé bancos seifialados para el'caso de franjas fronterizas. Estas -
Grdeneu de pago tendrfan una. vigencia de 30 dfas y si no se utili-
zaban se cambxa:!an por moneda nacional. 5

L - Cabe seﬂnlar, que 1os banco: 1ntorcanb1artan bimea-
f,tralmente 1nformaci6n, con objoto de evitnr pagos duplicados

- Intornacidn al turritorio nacionll. i 7 )
"”u’to- en. 01 pl!l quo rcgrolarl; d.l .xtr_‘ a_“f“

los residen-




Rlpr. Qntantel dol extozior.b Lau :cprelentnc“o-'
;,nnsubiplomlticas y lol diplomatico- oxttanjeros

¥;tas en monodn oxtranjoru on cl BancO Ineornacio-@i.f“,v

" 'nal, con entrega de divisas en documentos & car-ﬁji‘"

,'ng de bancos extranjeron o por una. sola vez por
i “el ttaspaso d- fondos que- tenian en mcneda en’ -ig o
 ”cua1qu1er banco nacional al 6 de septiembre de -
1982. ' ' SR

- Ccmun;céciones. Laa,émptelas telef8nicas, aéreas,
havieris, ferroviarias y de vias generales de co-
municacidn, de nacionalidad mexicana, podrfan mag
téner cuentas en nonéda eitranjera;en bancos ex-

'»tfanjgros para sus compromisos y gastos, segGn ~- o
,las reglas que fijarfa el Banco de México.

La Secretaria de Comunicaciones y Transportes lleva;'
“rfa’un reglstro de los compzonison en noncda extranjara de estas -
empreaas para la elahoracion del presupueﬂto de divisas.

: Los "’V1°i°' Plbporcionadol a uluarioa nacionales  ;
 ,por anta- empreual, cuando se. hicicron pugon al. oxterior, se. caxg.t€ 
- rIan en moneda .xtranjora al tipo dn cu-bio ozdlnlrlo.~:-‘. -

;10' nonton y lol‘plu:o- plctudon, -tc.g‘




véé aprobada 1a 06 itud irfa:
idn que serv1r1a para tramitar 10. pago. al exto:ior.'wb*

Dilposlcxones complementarias.» Se ekpedifiéatdh”

' N diveraas disposicionea complementazias a’ las cx--i_
 puestas, siendo lan man importanten las liguien-iﬂ-f
7 tes: . : -

a)

b)

El tipo de cambio ordinario serta el ablicabie -

_para el encaje legal, en dep8sitos de moneda ex-

tranjera que subslstleran y para operaciones in-
terbancarias.

Los bancos nacionales debifan abstenerse de llevar.
‘a cabo cualqu;er _operacifn que implicara sxtuar

o moneda nacional en el extranjezo.\

e

Se requir16 permiso para exportar oro, plata y -
moneda nacional o moaeda extranjera.. : :

' gLos hoteles, las aqenciau de viaje y 1-- calll do
:<ambio, autorizadal pc: 01 Banco dc Hlxico,‘po- -;]-1‘




 vaentar: 8us obligaciones ‘con’ acreedorel' extranjerol, podzan abrir -
;una cuenta especial en peaon en cualquier banco nacional 'y deposz-
: tar en ella, a- £avor de sus acreedores, el monto de uus comprom1—~
gos, con instrucciones para que cuanda exxstiera d13pon1bilxdad de
'divisas, tales cantldadea se : convirtieran al tipo de cambio ordlna
rio y se remitieran al exterior. i '

La CNIE otorgarfa f301lidades a las empresas mexica
nas que sxguieran el procedimiento antes descrito, para que el mona
to de los citados adeudos fueran canalizados por parte de los acree
dores en la realizacién de coinversiones consistenteg en:

a) Constituir nuevas sociedades.

"g.b).Capitalizarpasivps- mmdiante-aumentqs de capital.

‘g) Abrir nuevos. estahlecimientos, reubicar instala-
' ciones o efectuar ampliaciones.

o d) Involuc:arse en nuevos campo. de actividad 0 nue
S ,vas lineas de ptoducto..; NI

P

igﬁqun gquellal ampresas mexxcanas'que carccieran de divis» para 5017"  ’

ext:unjcra pudioran tramitat. sujeta- a laa disponibilidad -xinten;f-[..‘
V;tl,ila compra de diviunq cunplir nul compromi-ol con L jextzanjetonx ,;f‘

.‘dc icue:do con 10 llguffhtn: S IR
~ S -




1a Dirtccion Gﬂnoral de xnv.rlioncl zxttanjota- '

ide Tacnolog!t (DIETT) dn 11 s.erctarla de Pat:i-»fv

fnonio 'y Fomento. Induotrial. ‘Eata dnpendcncin ox
‘fpadir!a la constancia corrnlpondiente qun seria

] ‘vllida durantc el aflo fiscal de 1982 y se utili-‘

~ zarfa para obtener las divisas relpectivas an -

cualquier banco.

' 2)‘9;908 por dividchﬁos. Se podrfan efectuar en la
proporcién de la participacién de la inversién -
. extranjera, siempre que la utilidad a repartir -
| con x:elpecto al capital contable diaminuido del
_monto de la revaluaczdn de activos no excediera
.-~ del 15%. Este porcentaje podfa ser revisudo de
"acuerdo a 1as condiciona- del mercado t;nanciezo.

Para efectuaz el ptgc deb!a :¢giltrar-e cl comp:oni

"*450 en la DIETT, en’ la lo:ma publicada en el D.O. dol 28 de scpti:m"”°

" bre de 1982, anexando- cOPil del acta de la. "'“hl" @8 accionistas

”Tfﬂ:en la quo 58 hnb!u d" :atado 01 dxv;dendc y cnkla qun co'n.ncionl-




- ¢°°" ‘d°'f°°nu‘ntorioridad a clta -,.‘f  
lido pagndol se. luthartln a outat di.,f‘u

agos. por: coupronino- dtv0tlo'.f 80 Podrzan Ofec"‘“"
uar en los montos ‘pactados en 10s. actos jurfdi-

: eo: de lol qua derivaron talo: compromilo:, los

"‘fcunlal pod!an retoritle a lo- liguientea concep—:"

‘;tOIl

‘)

'Bonorario- por taparaciones de emnzgencia o por

‘ inltalacidn de: flbricas ‘0 maquinatla.

b)
c)

" ,d)

Suministro dé disefio, catflogos o asesorfa para
la instalacién de maquinaria.

.Asilﬁencia en reparaciones o energencias, tratén

done de mqquinaria o equipo.

’Instruccxdn o capacitaciﬁn de’ instituciones do-

“‘centes en tanto se vincularan con 1a actividad -

e

indultriql y la’ inversiGn extranjera.

Explotacidn industrial de derechos de autor en -,’7

JAH;Aflau ramas editorial cinematografica, fonogrlfi-ﬂj'*"

ca,’ d-\radio y tclevilidn. ‘ %;"




q“‘ 9‘“"“‘" qubl'al oxterior rela- o
cionados con. la actividad Lndulttial o-la 1nv.;-iui
1 [316n OXtrlnjcrl quc no hubi.:cn aido objcto d.;g{;;;
;_zogiltxo.v ﬁ . o e i

o _ Paza e-to: otactoq se t!qu.r!a pre-antar a la DISTT' o
C,ﬁ‘la forma oficial aprobada en el D. o. del lo. de octubto de: 1982. =
ﬁ'acompanando los convenio-, contratoo o comptomilol relpectivol pa-

; ﬁra justiticar 10- pagoa, detarminando el mnnto adeudado, 01 calon-
 ‘>dario de plgOl y la 1denti£icac16n del benoficiazio. La DIETT re-]f‘
”gistrar!a la 1nformacidn Y daria la constancia ‘para que pudiaran -

.Jadquirxzae las div;sas respectivas. -

Para el otorgamiento de las autorizaciones anterior
mente citadas, se requerfa que‘la empresa solicitante hubiere pté--
sentado en forma oportuna y veraz, la informacién econSmica y finan
ciera que anualmente debfan proporcionar las compaiifas inscritas ~-
en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras, de conformidad
con el.Reglamento respectivo.

Independientemento de los casos: anteriores, 10: in-
versionistas extranjeros que hubieran adquirido accionol cotlzada.
‘en Bolsa de Valores podian solicitar la rapatrieci6n de los bonofx
cios que generaran dichos t!tulos, mcdiante la pte:entaciﬁn do la.

"constancia de . in-ctipcién de los milmos en el Regiltro Nncional dei‘
'Invo:liones thrlnjeras._': N : B

: se. requcrirtc auco:izacisn ospoclfica dc ln CHI! --Q




b)- thta“de”acciones, emprosaa”u otros bienas, por” .
noxicanizacidn, liquidacid" o fulidn.,v; S

’c) Productos dorivados,dc'cualquier otro tipo de vaf 
lqr, cotizado en - Bolla de valores, dintinto de -
accionos..,** 5 : P

‘d) cuhLQuiet{otriboperqcidn hbféspeéificadh;':gali- 
' zada por inversionistas extranjeros.

- gagintro‘ac adeﬁaos'a‘proveedotes extranjeros. ---
Adicionalmente, en fechq--pOIieriores} se estable
ci8 un registro de adeudos a favor de proveedores
extranjeros que estarfa a cargo de la Direccién -
General de Estimulos al Conézcio4nxtetior de la ~
Secretarfa de Comercio y en 81 se inscribirfan los
pasivos derivados de la adquisicién de mercancias
que se internaran o hubieren internado al pals.

Las empresas presentarfan una solicitud por’cada'pro
rveedor, en las formal aptobada- al efecto, debidamente firmadas por.
Cgu zepresentante legal, acompaﬂando los siguientes documentos en ~=
'vidioma espaﬁol 0 en su caso los documentos originales en idioma ex- =
,;ranjero, debidamnnte traducidos; ' ‘ B

a) Copil dol contrnto dnl qun_dorivabn 01 adoudo Y vl:ik‘




\ :fyven{lu c.-o:dc‘lol potnilOl cxpodidos pot ‘a;:’;

”“Jisecrotarin d. comorcio.r,- . -+ : '

Az']é)ECopia dol conptabanto del ﬁltimo pago ofectuado f;'“;
"”5_'31 proveedor.~ Lo ' S

‘ - Se: podria diSpenoar de alguno de estos requisiton,':‘
8 juicio de las autoridades. ‘

Aprobada la solicitud se expedirfa una con:tanc;ar-;v

con el nombre del proveedor, el monto registrado,’ las patcialida-

des aplicables y sus fechas de vencimiento, la actividad del 8011“
‘citante y la fraccxdn arancelaria del producto cuya lmportaciﬁn -
.origin6 el adeudo. El1 original de esta conltancia se enttegar!a -,
al solxcitante, Yy se enviarta ccpia tanto al Banco de ‘México como f":
‘a.la instxtuciﬁn nacional de crédito que xndzcara el intetesado. -
Tpara efectuar el tr&m.te de compta de divilas contorme a las dxspoi o
. siciones existentes. : e - L

"&fj- neduccian dci  rdidal canbia:ial. S.»Cltipu :




tivo. -1 dtn 13 do dicieabto de
,,control d.:cllbLOI, el cuaw, . | 120:¢
lec quodando abroqado el primero junto‘con toda- sul dispo-icio?
.an que se opulioron a eate nuovo decroto‘ -

3}3¢gdn fue cxpuesto, lo_‘objetivo- principal ,féﬁna

:'.f;pnrlequtan al cntablecer un; nuevd;contral fueron 01 dc. hacorlo -?

'°ffmal limplo, roducir costos admin;utrativo:, eltimular las ventas‘
”ial exterior por las emptelas medianll Y pequenas, protegex a lal P
: cmprelas de pérdidal cambiarias inmediatas. N '

g , Por lo anterxor, -se: eltablocieron diverlal disposi-
"fciones. miamas ‘que se mencxonan a continuacidn.»'

'I.2.1 MERCADO DE DIVISAS

A partir de 1la menczonada fecha, regirfan dos mercaf'
dos de divisas: el controlado y el libre.

a) Mercado controlado. :Dentro de este mercado qué ol
daron comprendidas las siguxentes operaciones, _.‘
con aua respectivaa dilposzciones. :

A) Exportaciones.~ La exportacifn de mercanctas efecﬁl
: tuadnl por personal ftlicas o moral.‘ o

banco nacional dc adcudosfreqistrado- o que seu'




' if?do dichn plqo inmndiato a travis dcl banco na-‘:ff ﬁ'v
‘cional que lel comprara nquolla- dxvinaa.- o

Sl e - Adicionalmcntc, pod!an const;tuir dcpﬁsitos de mone
Vda nacional en banco. nacionnlcs, ‘cuyo- rcnd;miento se. calcularta -
-a una tasa de zntords no menor a la tasa de devaluacxdn que hubie-»'
re tenido nueatro peso en el mezcado ccntrolado en relacidn ‘al d6-
lar americano en el perfodo relpectivo y serla pagadero peridgica-'

mente. -

B) Maquiladoras.- En el mercado controlado, tamhién '
quedaron comprendidos 100 pagos que efectuaran -
las empresan maquiladoras por concepto ‘de’ suel-'
dos, salarios,- axrendamientos, asst como sus ad-
qu;siczones de bienes Yy contratacian de - servicios »

‘ -de origcn nacxonal, excepto activos fijos, ya --f 5

. que debfan vender a instituciones de. crédito del

pais, al tipo de cambio cont:olado, 1an divilaa o

; "que requer!au convarti: a moneda nacional. pnra'
,' _ofectuar dlchou pagon. nonnlando qun iltOl lolo e

,fTIe pod!an rcalisa"cn nonlda nucionn1~-' S




 “j‘rc a su cargo,rpuctaGOl antos del 20 de diciembre de 1982 y se enfblif
‘;contra:an registrados en la Sec:etarla de Hacienda Yy Créd1to delx-_'*
co o en ‘1a SchetarIa de Comarcio segﬁn.el caso.

. : Caba aclarar,‘que la divila que se obtuvxeran por -'
los financiamientos mencxonadon, debfan ser vendidas -a bancos del
pais al tipo de cambio controlado, excepto cuando 8stas fueran s
apllcables para los pagos del mismo financiamiento o por 1mport4-
_c1onqs, deblendo comprobar &sto para que @l Banco de México, les -~
vendiera divisas al tipo de cambio controlado,

D) Importaciones.- Las importaciones de mercancfa,
los gastos raespactivos y. los créditos otorgados
- por los proveedorea de esas mercanc!aa, pagade-'
" ros, en el exttanjero ¥ determlnadas por la: Secre"‘
 tarIa de COmercio (las importaciones), tomandoy-»f'
en cuenta lal importaciones que requerfan los -~
‘exportadores para llevar a cabo su proceso- produc :
o " tivo u otral onprelas, dependiendo de: la dxsposi-f{if
J°fj]jcidn de divilas.- LTEL ' o




‘;}por el Banco de Mlxico a trav&s de inlti‘ucione- deicridit“”'

IR S ‘ Bl tipo de cambiofconttolldo tanto do conp agcono -fj
. de venta, 13:!; dato a conccer por 01 Bl,i' M8k |
: Dxario Ofxcxal ' e

b) Metcado lihre.ﬁ Quedaton comprendidas un élte -

' ‘mercado, todas las transacciones con divisas n§f 

- 'lugetas al morcado controlado, no quedando a. rolf

',trxccxdn alguna y el tipo de. ‘cambio serfa convc-
nido por las partes contratantes.

L Creemos conveniente indicar, que las deudas en mone
T da extranjera contra!das a part;r del 20 de dic;embre de 1982, den
tro o fuera del pais, se cubrirfan en moneda nacional al tipo de - 

camblo cqntrolado de venta, vigente en la fecha de pago.

I.2.2 pn_n:a’sns nxspo'szg'xonss AL u‘:spn:c'ro

Ny a) Las deudas contra!dal en moneda extranjera anteq, '
S gdal 20 de diciembre de 1982, pagaderal cn la Ra-jupun
“?'fpdblica uaxicana, se: cubtirian en’ ‘




ddkai Gstau-fuera della;Rapdhlica” el Banco de G

a'favo, do entxdade: fxnancieras del axterior en "'
Sla. s.cretazta de Hacienda Y. Credito Pdblico y a '
__\: ffavor de ptoveedoreu extranjeros en la Scheta-'-'
"f;hrta de comerclo.: Asimismo, para estas personas
o ‘f(excepto Banco de México y bancos nacionales 1n-”
‘7757c1uldos en el Programa Especial de Fxnanczamxen-'
to), el Banco de México estableceria un sistema
) de cobertura de riesgo cambiario, aceptando a -=
,aquellas cuyos ctéditos tuvieran vencimiento a =
largo plazo o éste se hubiere reestructurado a -

v dicho plazo.

c). Las cuentas especiales de depdsiﬁo denominadas -
en moneda extran)era que. ‘fueron abiertas por. re-
o presentantes del exterior y por emprelaa residen-”
'ixtes en franjas ftonto:izal Y Zonas 1ibres antes
_‘del ‘20 de dicienbre de 1982, se mantendrfan’en -
JA los mismos tlrmino-, 3610 que se apl;car!a a los ,
?“5fretir03 liquidablel ‘on noneda nacional que se. efec»"":‘
‘-ituaran con cargo a cia cntal, ol tipo de cambio,f_-
flibtcn e éalo dc cnp:--a 'huquilado:au cl tipo ‘de




En. rolacién allol poxmilol de‘importacidn vigen-;v g
‘gl al 20 dc dicicmb:c 4 v82, on 10: que ‘se ha
, fbia indicndo que tontln derecho a adquirir divi—-x  
v' jvas preferencxaleu, ol Banco de Héxico lel vende,frv
'i‘rIa divisas al tipo de cambic conttolado hasta = .
. por. la totalidad ind;cada en dichos permisos, de:
~.lo.contratxo se sujetarfan al metcado l;bre.

. I.3 REGLAS COMPLEMENTARTAS AL CONTROL DE CAMBIOS

Posteriormente, a la publicacifn del Decretoc del -
Control de Cambios del 13 de diciembre de 1982, se han estado pu-
blicando diversas reglas o disposiciones complementarias a las --
.. expuestas en dicho Decreto. En este sub-capftulo se mencionan -
las mis importantes de ellas Y que son vigentes a la fecha de ter
mlnacldn de este estudio de 1nvest1qac1dn, clasificandolas para =~
tal efecto por conceptos.

1.3.1 EXPORTACIONES

1. 3 1.1 REGLAS GENERALES

e R cqmo ya se mencxona, lal personal fIlicac o motalelf 
' 'que efectd. chportacian de ncrcanc!an, gxcepto la- que'no estan '

dcduccioncljantoxizada-, in los tlrminoa e-tablccidoa cn ol CQm-‘fo;"”
‘kt'promilo de Vonta do vailatv(azn ol cuul -no podran lalir nercan-*»‘




Dichol bancoa :oqistrnran nunorando, firmando y le-’*ffk

- };llando. 10- COmpronilos de Venta do Divilal que 1el presenten, -- 
o pravia vetificacidn de que eaten debidamente tequisibados Yy que -
 ;;han sido. firmados por el expoztadoz o su representante 1ega1 -
"V As1mismo abrir&n un expediente a. nonbra del exportador, por cada
‘Effcomptomiso, archivando una copia de éste y de la: documentacxén -
‘iffque 1e deberén entregar los exportadores dentro de 75 dfas natura

les contados a partlr de la fecha de salida de la prlmera exporta

-cidn,reallzada de acuerdo al menczonado Compromxso, siendo ésta:

a) Copia de los pedimentos de exportacién.
b) Copia de las facturas correspondientes.

) Si‘existén, copia de los comprobantes autoriza-
dcs. : 4 ‘

'vd)-En su caso, 1a documentacidn que compruebe las -
fAmodzficaczones a las condiqxones inicialmente e 7

- pactadas de la exportacidn, con’ pcsterioridad & T,L“~"‘

' ;1a salida del pais de la mercanc!a, 0'la devolu-:

q“ n‘de &lta para’lo cual: debe presentarse el do

,Cumshto oxpedido por la aduana' ue . o« fruebe 1:

de :eqiltro, dc r »devoiv ; al blnco relpectivo, ol oriqinal y -




'  Adicionalmente, se establecié que el expcrtador cuen

ta con un plazo ordinarzo de -75 dial naturales contadoc a partir - -f:j

"_de la fecha de la aalida de la: primera exportacibn reulizada al am
paro del COmpromlso de Venta de Divisas, para vender en una o en -

B varzas exhiblciones las lelSaS que obtenga en base a dicho COmpro

miso a‘la ingtitucibn bancaria al tipo de cambio controlado de com
pra, si no cumple con el mencionado plazo deberd hacerlo dentro de
120 dfas naturales contados a partir de la misma fecha, pero al ti
po de cambio que resulte de restar al tipo de cambio controlado de
compra. vigente al dla en que se efectfe la operacifbn, cinco centa-
vos. por cada dfa de retraso contadps,a partir de que venza el pla-
20 ordihariq»del75 dfas naturales antes mendionadp.' ‘ '

L Cabe aenalar, aue el plazo de los 75 dias, en. uada

fcaso en partxcular, podrd ser ampliado, siempre y cuando lo auto~
rlce la Sec:etaria de CQmercio y Fomento Industrial, y aerl apli-
B cable el t;po de camb;o controlado de compra.k : -

Por lo aue le_xefiere a la 1mposibilidad de cobro -fd‘~

-,exuu .uguro'o gu'antta va e ‘u conpruehc la inpanibili‘dad do




s SR Cuando los exportadores reciban anticipo de divisas
J“_por futuras exportaciones, podrln venderlas ante ‘el banco nacxo- '

:“f[nal, al’ ‘tipo de cambio controlado, ‘con objeto de gue cuando reqxs

‘itren el Compromlso de Venta de Dzvxsas por el cual se va-a efec-

?;“tuar la exportacidn, se considere el importe de las divisas ya ven

>‘vdldas.

No obstante, que se especifico, gue la venta de di-
visas se harfa después de efectuar las deducciones autorizadas en
los t&rminos establecidos en el Compromiso de Venta de DiVisas, -
mismo gue se formularfa de acuerdo a cierto modelo que darfa a co
npcer'el Banco de Méxibo, adiciohalmente, se estipuld que losjex-
‘pdrtaddres pueden deducir del Combromiso de Venta de Divisas, has
~ ta el total de divisas especificados en los mlsmos, cuando éstas
. se aplicaran el pago de: :

a) Los gastos asoclados a dxchas exportaciones, los
' cuales se: dividen en. directos e 1nd1rectos y son :

los siquientes-.: o

”h)'G&itd mdi;éctbsé“,;‘Tb" o




;Rncmpaquo y tccmbala

ffuocumontucidn :oquc:idl para

-7t

6 w;n'uj.., de ~"1a_j mércanctl exporquf.f‘.

‘Reparaczan e in-peecidn del producto y de £ncidenfff*

"‘ta1e3.=

)

9)
10)
11
12)

13)

)

,SeEViciés;dé‘inspecciGn y éomisionei'a-géenéiai ﬂ»‘
-ingpectoras y de vigilancia de normas. ’

Derechos e impuestos aduanales.
Almacenaje.
Renta de equipo de transporte,

QOmiéidnes mercantiles y corxetajes.

‘Arrendamiento de contenedores,'

PiimaS'dé?segurda'i'dé_fiani&j,j:f;_

“ :’fA1qui1er de grdal ° cquipo alpncial requorido




: cn>fczial, éxhibiéﬂopgiyy_,
'vonto- ptomocionalcs. e S e

‘COICOI darivados de procedimientos jurtdicos re- .f"fv

‘"?flacionados con la exportaciﬁn.,k,'

e

5)

6)
7)
8

9

"5101;C§p§citacidn‘gsocigdé"a,prbyéctbs de expor;acion,a,ﬂh;[

ytaftiéipa¢i¢ﬁ én licitaciohes intérnaéibnalés.-

Pafticipacidn‘en congresos, seminarios Yy évehtos
relgcionddos con la promocién de productos de -

.exportacidn.

Viajes de promocién.

‘Representantes en el exterior.

Gastos de oficinas de venta.

Funcionamiento de.boaggas en'el exteriorg‘

f Anono:atio- de asesorta; de expcrtos o consulto-

.ro;_relacionaGOI “on ’ntudic‘ do produccidn o

dol y §un IQ dctlllln ‘on el punto ciguiento co-ﬂ'

,,zr.lpondicntc a inportacioncl.,r_,~~




,"”,1982 ¥ que estmvxeran regiltradou en_ i
la Secretar!a de Comercze-y Fa-ento Industzial.u’

Por otra parte, es important& 1ndicar, que aquellol i:’

_exportadores que no vendieran las divisas 'eq1stradas en. el Com= .
'promiso ‘de - Venta de D1visal, independientemente -de 1as sanciones‘”

~respectivas de acuerdo a la Ley Org8nica &=i Banco de Héxlco, no-
‘se les regxstraran nuevos Comprom;aos de Vezta de Divisas, en tan '
to el Banco de M&xico asf lo dlsponga

Cuando un eiportadqr extravie el citado Compromiso,
‘debera acudir a solicitar a la aduana por Iz que export6 las mex.
cancfas un duplicado, a ffn de que pueda comprobar las exportacio
nes realizadas y as{ también cuando existar cudas de las reglas -
establecidas o se presente una situacién no zrevista en las mis-
mas, deberd solicitar al Banco de México a iravés del bancpien -

B que haya. reglstrado el Comprcmiso de Venta &z Dlvzsas, la resolu-“‘f

-c16n respectiva.

'I 3 1 2 EXPORTACIONES DE ORFEBRERIA, JOYERIS T DE OTRAS HANUPAC-'_Z?
k TURAS CON CONTENIDO DE METAL FINO '




c:cmlr s N c., o an lul orrc:ponsa ol y loa depﬁlitoa”en

_,cunndo l. ancucntton rcgi-tradoa en 01 padrdn da or!ebren y joye-f_v
ros- de Banca Creni. 8.N.Co, ha-ta por el importe y con cargo a --,‘

A los saldos positivos que regxltten dxchas cuenta: de depdsxto en

- _noneda nacional Y. éstos saldos co:ralpondan a depdsitos efectua-'

dos por exportaciones de este concepto.- El Banco de Méxxco ser&

"Qqu1en ije el precio de éstas ventas, tomando como base el tipo -
' de cambio controlado.

El oro y la plata gque adquieran, la deberdn de uti-
lizar Gnicamente para la manufactura de artfculos de exportacién,
debiendo presentar dentro de los 4 meses siguientés a la adouisi-
.cifn ante la Banca Cremi, los "certificados ‘de contraste™ y com-
probantes de venta de divisas, correspondientes a los artfculeos -
exportados, de lo contrario lo deberdn de pagar al tipo de cambio
libre y sf asf lo resuelve el Banco de~Méxigo}‘les cancelarfan el
registro otorgado en Banca,Cremi;‘S.N;c;' EORR

Es importante senalar, que estas reglas son apl;ca—:
_ bles solamente a exportaciones que Be reallcen al amparo de Com-“~~

‘Jpromiso: de Venta de Divisac, regxstradoa a pattx‘ del 10. de mar ff
,zo de 1984. , L . -




;~ncamprobables, otorgadoa éorfhancOl o pzoveadores del exttan:ero o -7 o
: !bancon nacionalel, se efectuaran conliderando las slquientu reglu.fi'-*

. 1.3.2.1 REGLAS ‘caui;mas_ E

1.

Que la 1mportac16n 8ea deflnztiva al paIs o tempo'3
‘ral de insumos y empaques para la elaboraci6n de

‘productos destinados a la exportacidn, incluyendg
' 8se en 8stas las que se realicen en zonas libres -

d21 paIs.' En el segundo caso no se podrdn efec-
tuar las deducciones que se mencionan mis adelan-

Cte.

La Secretaria de Comercio y Fomento Induatrlal de‘
terminars ‘cuales meortacionea reauxeran de 84, ==~
,permiso previo y cuales estan. exentas.j En dichos .
i permxsos se podrdn indicar gue’ la 1mportaci6n a -3 L
o aer pagada con ﬁinancxamento del exteriorhe: a cor
 fj~to ca larqo pIAZO'y/O divisas gen-: dal "
f“tacxones; o 11 el‘ ercancta paqada




”chho‘canp:oniso ua fo:lnlara de acuerdo al modelo}‘ |

:7;pub11cado‘por el lamco de’ Hlxico (ln-uo I). 'y serd r°913trado por.

»Q;la institucidn de crldito en el quc 1o presenten, enumerandclos,
'7inrmandolon y aellandolol para tal efecto nandandclos a 8U. expeq‘

‘“,diente.y

'.Piri elxpago de mercancias que previamente se -

'ixnteznen en el pafs, al amparo de permisos de -

fimpo:taciﬁn en los que se indiquen los conceptos

‘ ‘mencxonados en la tegla .0 que esten exentas de

-4l

tal perudso, asf como de sus gastos asociados, -
podrln adquirir divisas’ conforme a lo szguiente-

Al. deapachar las nercanc!as en la aduana, se de

_ };ber! seifialar en el pedimento de meortacldn res
';3‘pectxvo, cl nombre de: la 1nutitucidn de crédito

| ',‘Ante 1a m-titucmn de credito elegids se debers
;pr.:cntar la -igni.nto docunentacidn-:,g' L

L  f,y la sucursal de esta, a través de la: cual de-’_"
_‘;sean adquiri: las divitau correspondientes.

*:quptqiiéofdeénso?o'nnvplneiahfdiTD1Viiil5




'  :£§£?3§¢&£;&63;

L !

*C)JSi la 1natitucidn de créd;to aprueba lo anterior, 
'f;vendera las divisas correspondientea a1 t;po de 5
" cambio controlado a la fecha de la operaci6n'y =
4'procedera a la cancelacicn del respectivo Compro
- miso de Uso o Devolucidn de Divisas.

v Cabe Sefialar, que las divisas que adquirirdn los im-
portadores, para pagar las mercancfas 1mportadas, serd la cantidad

. que resulte de restar al "valor factura moneda extranjera” especi- -
’ficada en el pedzmento de importac;én, el importe de los gastos <

- ‘asociados.

S Los qastos aaoc;ados a la 1mportac16n Gnlcamente dl-"
‘ _ rectos, son los siguzentea. T S

1'11. Sletes;y_acarrerﬂ L E

© 2. Honoracios a agentes aduanales.



ntera o pago-
7 ‘bafgchoi”é{iﬁppéitos‘a&uﬁnalgitui<"

PR I

iiii;VPfihas ﬂe fiinzéé;-f |

. 12, Renta de equipo de transporte.
13. Comisiones mercantiles y corretajes.

- 14. Embalaje.

"iS.VsérVicids de inspeccidn a la mercancia.'
_ La mstitucz.dn de cred;l.toqm venda las divisas para
el pago tantd -de ‘las mercanctas como de .los gastos correspond;en-
tes, sera quién aitue las mismas en el exterior.
".5 Por lo que se refiere a la venta de divisas para

"'el pago de anticipos de £uturas xmportaciones, -
”‘levdeberl procodct como tique. oo

zl_importador dobord pzc.cntar ante 1a 1nat1tu-;{:fL ‘
cién de crédito que eliga, la. docuncntacion si-fy




. Una ves aprobada h"docmnucidn, ol banco na~ o

,cional ptoccdcrl a vondor an\divila-.'“
"'de cambio cont:olldo vigent _cnfl " fae
'foporacion, h‘ltl por o1’ inporta -oﬁalando enel -
- Compromiso de Uso o Devolucién de Divilas,'- -
‘ftuando 6stas en 01 cxtcrior.‘1€= '

' Lan petoonas que adquiaran divi-a- en énta situa
~cién, tienen un plazo de 150 afas naturales con-

tados a partir de la fecha de luacripcidn de di-

cho cOuprouxlo, para demostrar la aplicacidn de

las: divisas al pago de la importaciOn ° gaato. -

- asociados, dcbi!ndole entregar al banco nacional-,
S la oopia del pcdin.nto de 1mport¢c16n, 1a copia
'Tde la factura y -an lu calo, ds 1ou canprobante'

s

1F'de los. gauto- a-ociado-, quiln proccdorl 1: ',;“3 :

”fcancelaeian de dicho cOmpronilo.' o

f;ocozdar‘;c msnciona qﬂcnvcl' ub=



Z“po: cntid dos Einanciozal del extoriox, bancos -

”v'nacionala- Y provcudorcu extranjoron, se podrén

'adquirir divisl: al tipo de cambio controlado, -

- prelentando cierta documentacian adicional a la

'7mencionada on el punto 4, dependiendo de gquién ~
;fle otorgue los créditos, a fin de compzobar la -
' veracidad de los nilmos.

‘ Asimiano, se cstablcccn reqlal especificas al res-f»f~'
,;pecto, tales como limxtes para el paqo de 1nteres¢s, etc.« S

:';‘-.3.2_.\2~@Gms-‘,co@mrnm§.}. S




L 1.3.3 wusas muxgbomq 5

Adicionalmento, a lll thlll conplenentarias '*pua. f <

“,T tas, se estipulan unas espaczfical para las ampralas "‘quiladozg.,;A

-Len las quo las cxcoptdan del mercado controlado de diviaal lus ex~
,;portacionel de lorcancIAI que efectden éstas y: por 1o tanto de for
'mular Compromisos de Venta de - Divi-al, sin embargo deberén otcrgar
' las facturas o rccibos que reciban . ‘por los bienes que enajonan o~
los servicios que presten y deberdn. vender divilan al tipo de cum—;
bio conttolado de compra vigente al dfa en que efectden la opera-
‘cidn a instituciones de ct!dito, por el equivnlente al impozte en. -
moneda nacional, de 10: qalto- quo ofectdan cortenpondientel a é-' o
sueldon, salarios, arrendamientoa, ndquisicionn de bienes y contra =
»tacidn de. -erviciol dc oriqen nac;onul, exceptuando actxvoc tijoc.: o
‘pot las contrihucionoa fi-calel fodoralel y localel a su. cargo,fpor"
>pr1mas de lcgutOI. intezelel y denl ce oriol coxzalpondiontc ,




. : . Las empresaa maquiladora- debaran prelentar ante laf
j;;Di:eccidn General dc Aduanas de la sqctctarta de Hacienda Y Créd;-*”"
'Fto delico (cn ciettos modelo-) la’ liquienta informacidnx

'a) Fecha Y mohto de diviias vendi&as en el mes in-
. mediato anterior a instituciones de crédito, ane
xando - comprobantes.

»b) Los montos dﬁ‘monqdq nacional que deétinaron pa-
" ra los diversos pagos mencionados. :

: : S Tambxdn se dictaron algunal reglas complementariaéfi‘;””:i
“‘espectfxcal, por ejemplo. para ootudiol en el ext:anjorq,‘para el;;ifb,ZV
* ‘sectol  poquqro, etc. que ’no analf aremos. L

ETERMINACION. DE TIPOS DE CAMBIO




77w fdet¢tninado en ba-e a la oferta Yy dnmanda cn el mercado cambiario 9
‘v*;y cadl uno fue aplicable de acuerdo a la oporacidn que se realiza-;-;g;
ra v R S T S

RN Asimiamo, el 14 de septiembre del miamo ano, se pu-_A“~;
.  b1ic6 en las Reglas Generales para el Control de Cambios implanta-j’
4o el lo. de septlembte‘de 1982 que en la Reptblica Mexicana se-:
- rfan aplicables dos’ tipos de cambio: el ordihario y el preferen-
cial, a razén de Ps.50 y Ps. .70 por délar americano, dependiendo -
v'de la transaccxén que se efectuara.

: Posteriormente, con el establecxmiento del Cantrol L
h ,de Cambzoa, a partir del 13 de diciembre de 1982,‘rlgen doa merca
“*}dos de divxaas. el contxolado (tanto de compra camo de venta), el fg

5libre Y uno especial que ser!a aplicable también en czertos casos.kf”-’*
L A partir del 20 de diciembre de 1982, ae han esta-' v
. do; publicando an el Diario Ofic'al de lavrcderacidn una ‘serje de -




1 .{51mportantos a‘partiz del control de canbxo.vi‘~

1 s, 1 nscxs-rao nr.- PAGOS 'CON DIVISAS AL zxu-:nmn DERIVADOS DE nxv:-:a e
I 508 conpnouxsos

: Con motivo del control general1zado de camb1os, ‘pu

;'f blicado el 10. de septiembre de 1982 y sus reglas generales, se -‘

‘”»dispusG a partir del 27 de septiembre de ese afio, gue quién qui~- .
"siera obtener divisas para cumplir compromisos con el exterior, -

B se requerirfa del previo registro en la Dxreccion General de In~- - . "
. :vers1ones Extranjeras y Tranaferenc;a de Tecnologta de los actos S
“‘origen a 108 caaos que se senalan a continuaczan.,

‘ﬁf .jf, T a) Pago de honorarios por sepatacxan de emergencia",,
o T e por instalaciGn de flbricas ° mawmarla. L o

b}xrago‘pot suninistro'd’ dxseio, catilcgon a a8




gn fidoicomilo~cn(zonln proh!bidal, nn tanto ao -w”
‘erelacione con- la invorlidn oxtranjera. ’ Co

“h) La venta de inmuebles ubicado- fnera de zonas pro
'h!bidao, en tanto. se rolacione con la inverlidn - ]
.extranjera. . :

i'ﬂ{rLOI contrato. quc generen pago. al exto:ior rela-  _
~ cionados con la activxdad industrial del pafs o -l
fjla inverlién cxtrlnjoza, y quc no hayan lido obje{f“3”l*
L to de reqistro.,»f‘ : o v

Ant tambian, se deb!a prosontar ante dicha Direccidn, Q ;




C1.8.2 f—a::c';isu_'rnp] oz Anﬁmds A mmn DE. pﬁbmbqgss i:kx‘-ﬁ;wmbs;

COmo se mnnciona en el sub-capttulo anterior, se el

'*";tablecxd que era necesario el registro de adeudos de personas ffsi

cas o morales, a favor de proveedores extranjetos, derivados de la

'3 adquisicxdn que internaran o hubieren internado al pafs, por lo gue:

el 8 de octubre de 1982. se establece en la Secretarfa de Comercio
el Registro de adeudos a _favor de proveadores extranjero-, que lle~
varfa la Dlrecciﬁn General de Est!nulos al Comgrcio Exterior.
Dicha- personal debtan presentar ante 1a Direccién, =

. en caso de que desearan 1nlcr1bir sus adeudos en el- Registro, soli- S
lcitud en formqtos preestablecidos, debidamente firmadas por el in- '
1tetesado o reprecentante legal (Anexo III), acompanando 1a siguxen-7'
fite documentacion-f'l' ) ‘ : : 5 g

1 CQQin del conttato del quc detive ol adoudo y do E
S nl"docum-ntAcien quo onpecxticgtg-lon tdrmino'




Q 'Co ia autdgrafl.do lo,bpcdunantos dc 1nportucidn o
o debidancnte :equiuitndon en los elrlinol de 1: -’
Loy Aduane:a, Yy cn su caso de 1on pc:nilon dn im-

S Copil del comprobante del ultimo pago efectuado
’ﬂ al proveedor extranjero. Lo

Log interesados, debfan presentar una aolicitud por

" .cada prcveedor extranjero, tomando en consideraciﬁn de que 8i ‘no_ ==

‘podtan presentar alguno de los. documentos citados, la mencionada Di
reccidn lo podIa a su juicio dispensar, ya fuera por otro que 1o ~—
sustituyera o bien presentarlos posteriormente. :

S Cuando se aprobaba una aolicztud se exped!a una cons o

v"tuncia. en la que se seﬁalaba el nombre del provccdor extranjcro,

 5e1 monto reqistrado, ‘las . parcialidadc: que corrclpondfan y au- fe-» ,
ichas de vendimiento, as{ ‘como la’ actividad del lolicitante y la frac:

portacién oxpedidos po: la s.creta:!n do Cumorcio;‘g3f

»gcidn arancelar!a ‘de:la anifa del Impu.sto Gcntral de: Inportleidn y e

 'f‘una copil exa onvildu nl Bnnco d- México 'y a la Inntitucidn ae’ Cx
7*£:d1to quc indicar 1ntcr¢sado. qnicn.c info:mlztan 131"8'”"




f#quc obtuvicran pox tnl motivo. pudicndo d-ducir da lltau ontru otra:,‘_ :'
Coun 20\ d. dtvisau. cuando”‘-tan l. lpliccran al pago inmcdiato a tra v
_vll de bancon nacionalua dc adgud0| eqiltradol o qua lo zoqiltrarani‘;»‘l

"a mas tardar el 31 do enero da 1983 cn 1: SchetatIa de cgmntcio.‘l'“‘“’

- Por lo anterior, el 20:de dicienbre de 1982, ae esta-
'ihlece .en la Secretat!a de. camercio y legiltro de adeudos a favor de
5proveedores exttanjeros, que '1levarfa la Direccidn General de Estimu
- los al Comercio Exterior, en el cual se 1nucrib1r£an los adeudos -a
favor de. proveedorel extranjeraa; derivado- de adquisiciﬁn de. mercan
cfas, que se hubieren conttafdo o inteznado en. el paIl hasta el 19 -
i da diciembre de 1982. :

. ‘ Lou interesado- en inlctlbit dichoo adeudol, debtan -
]prolentar ante 1a moncionada Diraccidn la solicitud rolpectiva en -
‘:10' totmaton cor:ospondientas (Anexo Iv), acampaﬁando la milma docu-'

'amentacidn m‘ncionldl on el pun:o I 5 2 y con prY niana concideraciﬁn ;;i_f

y- n: lon nilnos tl:-iuon recpccto al otorganionto de’




i C !n principie, los titulares de lon crlditos rcferi-v"
' }doa, podtan di-frucar los beneticiol del Dccreto noncionado, si --v‘°
ffinscribtan sus’ adaudos en el Reqistro de. Créditon a favor de enti- o
'dades financieras del exterio:, ‘que’ estarIa a cargo ‘de la: Direccien
‘ Gcne:al de Cxédito Pleico de la Secretarfa de Hacienda y Crédito -
Pdblicc, quedando vigentes los kegistrot de adeudds,efectuadoi en -

gsa Secretarfa con anterioridad a las prekentes reglas.

: Trat8ndose de créditos financieros contratados Y aza
pueatos con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, se debia anexaxr
a la 301101tud de 1nscripciﬁn en el mencionado Registro, la siguien-
7fte documentacién- , :

o a) En su caao, acta conltitntxva y estatuto- vxgentes :
: de 1a. empresa. ~ . : . :

'  Confirmacidn por pazta dcl aeraditante dol"




- o .crlduos en nonoda cxtnnjou concedidol por inl-,} .
'f:titucionel de cr‘dito del . paIn, o por’ -ul agoncias y sucursales domiff.ff
, cilildll ‘en el exterior a tonidcntel an n‘xico, no es necasar;o el - f};
‘frcgiltro ante la SchetarIa de ﬂacionda y Crldito Pcblicc..' ‘

‘ ‘Por ﬂltimo las'entidadel financieris del exterior de-
ben contar con la inscripci6n en el Reqiltro de Instituc1ones Extran
jeras Domic1liadas Fuera de la Repdhlxca de 1la Secretarfa de Hacien-
da y Crédito Pdblico, a ‘fin de poder tramitar el Reg;stro de Créditos
a favor de entidades financierap del exterior.’

' 1.6 FIDEICOMISO PARA LA COBERTURA DEL RIESGO CAMBIARIO (FICORCA)
' 1.6.1 FORMACION Y cmmst'r‘c;\s

El 11 de mMArzo’ d- 1983. le autoriza la constitucxdn de i§ f{
un fideicomiso denouinldo 'Fid-icomilo pura la Cobertura de Riesgoa




B) Flauciario: El Banco de Mexico.

) EL ‘?étrindhi,c."dgl‘ fﬁdgig;-cni-d.: -'4;’ .thﬁ.giatﬁ-[boh‘: 5

k'La cantidad que cono aportaci6n inicial el Gobier“ . 
no Federal realzzar!a.

Laa cantidadea en mbneda nacional que los partici
'pantes en los diutintos ‘programas de riesgos cam-
s bia:;os pagaran‘il PICORCA, por las vental de di-
- visas que reali Banco de México, a las de
pendencias y ent de 1a Adminiatracxﬂn Pabli
. ca Federal y a reaa- establecidas en el -~
 .pals, de acu" i-tinto- programas de co-

""bertura de. riess _fiaxion. que se nencionaran

maa udelante,

Por lo: ctéditon o prdatanou que otoxqata al r:-v




" 1.6.2 REGLAS DE dpzm'duj

‘ - El Comité Técnico de FICORCA, aprobd las caracterts—

_tlcas de los programas, a trav&l dp los cuales el FICORCA otorgarta

.de rieagos camblarxou, siendo los sxguientes‘f‘

a) Progzama paru ia. Cabertuxa de Riesgos Derivados de;,f
Endeudamiento- !xternos. o '

- SR Bn este proqrana lolo podtan paxtxcipar a partir del~ 5'
, f25 de abril de 1983. la: enpresal establecida: en el pats que tuvie-ﬁ -




s . Este pzoqrama comprendid 4 lintcmas de cobertuta deilff
_Triesgos cambinrio:, con las siquienten caractertlticaas 2

51stema 1.~ El deudor mexlcano compra al contado -

- para. entrega futura, a un preclo inferior al ti-

.- po:de cambio controlado, ‘la cantidad de ddlares‘
'necesarios para pagar el prlncipal (capitale in-
_tereses capitalizados, en su caso) de su adeudo
‘en el extranjero. ‘ '

R FICORCA entregarfa loa ddlates compradoa, mediante “

v}ftxlmasttalidadea 1guales Y nucesivas al acreedbr axtranjero, a parfjﬁ
tir del vencimiento del plazo de gracia.« Los. ‘pagos de intereses -
;los harta el deudor mexicano directamente nl acrcedor extranjero,"




H*ffpréstano otozqado a,rxconcn deveqar& 1ntereqes a

“la ‘tasa LIBOR de 3 meses y puede: 1legar a ser ~--
‘hasta de 2 puntos arriba de dicha tasa cuando sel
3pague un sobreprecxo adicional al’ tipo de camblo, 
controlado. ' ' :

SLstema 4.~ Las caracter!sticus de este sistema son
similares al-Sistema 3, pero incluye el otorga-'

miento automltico de ‘un ctédito en peaos concedi;j,;

do por PICORCA al deudor nexicano._

Enlos sxstemaaantel delcritos e1 'comprador" debta

(ﬂ‘gfinstruir al FICORCA para que entreqara al 'acreodor' los dﬁlures - 1‘$
23  que el primero‘tenga derecho l :eeibir dnl lcgun ; car que




) P:ograna pars‘cl pago dc adoudol vnncidon a tn-
vor de provncdozcs dcl extranjcro., 

. i En este quedlron cunptendidos tcdln aqu.llas dopon - :
_,1dencias}y cntidadas de IA'Administracidn Pﬂblica red.ral, asI cono ff"”
,_ v f 1as empreils establecidas en el pats, que tuvieran adeudos asu-~-
S '“'cargo contratdos con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, de-
, nom1nados ‘en moneda extranjera ¥y pagaderos fuera de la Repﬂblica
“Mexicana por concepto de principal.y, en su caso, interesgs deriva:
‘dos de compromigos favor de proveedares del extranjefd; que se en=
,contraran registrados en la Secretar!a de Comercio y Fomento Indus‘f

trial.‘

[ Las instxtucionea concextartan la venta de ddlaras ‘
,: 'de los BE UU.,a los interelados al tipo de cambio controlado de -~
Qf¥'venta vigente el dza de’ la concertaciﬂn. ent:eglndole las divisaa-

'ﬂ obJeto de la venta el segundo dta hlbil xnmediato :iguiente.g:,




. TRATAMIENTO FISCAL DE LOS EFECTOS DE-LAS = .

i w0 FLUCTUACIONES CAMBIARIAS ~-~ =~ .~




_tos qﬁe‘le canlidcrahan ‘thonolbﬁcunﬁlables (en lu mayoria vigen- ﬂ:_

T:tes ala’ fachn),‘scﬁalando en su dltino patrafo que "Los contzibu-~”

= yentes. tenqan deudau o crlditoa en’ monoda extranjera, acumnlarln -~yf‘

‘ ‘13 ntilzdad que en 80 caso tesulte de la: fluctuacidn de dichaa mo
_nedas, al cumplitle aqu(llas o satisfacerse éstos, en el e:ercxcio”"
:en que ésto ocurra' ' ‘ :

v Por lo tanto, cuando el tipo de cambio se 1ncremen-~
taba, el cobro de activos que estaban pactades en moneda extranje-
ra, implicaba la consxderacidn de un ingreso acumulable para la -
determinacidn del ‘resultado fiscal. . As;mlsmo, en el caso de que -
el tipo de cambio disminuyera, el pago de paszvos concertados en -
‘moneda extranjera,vtamhxén“oriqxnaba un‘xngreso ‘acumulable.

. La datermlnacidn de. la utilidad acumulable ‘en los _f”
"~casos senalados,‘se determxnaba med:ante la simple comparacian delﬁ'

equivalente en moneda nacional de la operacxdn, convertida al t;po* .

.:de cambio oficial da las fechns de concertacidn y de liquidacxdn.«"

8  importantc,teﬁalax que a dxferencia de las plxdi




'7fcidnnde la deuda; el autor cdnaider&rfu que la utilidad cambiaria j'“ o

v_ se realizar!a fiscalmenta,hasta el momento de la liquidacidn‘final‘”
. V".de la misma. S i o ' DL

, . Por lo que respecta a las pérdidas por fluctuacio—
’nes cambiarias, de acuerdo con la citada Ley Artfculo-22- frac.,_--
S vI, las socxedades mercantzles podian deducir "Las pérdidas de bie
nes por caso fortuito o fuerza mayor, asf como las derivadas de --
,operaciones en moneda extranjera y los créditos incobrables"

: . Confoxme a 1o comentado con. anterioridad, las pérdl
.Gdas por fluctuaciones cambiarias se orlqinan fundamantalmente en -
,"el caso de pasxvos pactados en: moneda extranjera, ante incrementos
ifﬁen el tipo de camblo; en el caso de disminucionen en el tipo de -—fp

'ﬂ;camblo, las pérdidas se:&n resultado de los activos concertados en‘;iﬁ“

v"moneda extranjera.~_

' Por 10 que e'refiere‘al moms to -n‘qu? se conside- o




con motivo' del cumplimie

té anticipado do dendas éoncertndas ori-[fﬁ~”:

‘1gina1mente a determinado plazo, -5 cuando:por cualqnxe: medio se -‘/v gr

*reduzca éste o se. aumente el monto de loa pagos patciales.- En elﬁ**

; te: caso, la pdrdida se deducira tomando ‘en’ cuenta las. fechas en. ‘JE';T.

’l;que debis cumplirse la deuda ‘en los plazos origxnalmente conveni-‘“3,' .

mdos.

: Cdnforme a lo anterior, las pérdidas por fluctua—v 
- ciones cambiarias se consideraban realizadas fisc@lmente hasta el
momento en que se pagaban o se cobraran las partidas que las ha-
‘bfan originada. Cabe sefialar que. Gsta disposicién surgié con la _
k reforma introducida el lo. de enerc de 1976 a la LISR de &se tiem
po, con el objeto de evitar la- deduccxﬁn de las pérdidas que nos
_ocupan, en el ejercicio en que ocurria el camhxo de’ paridad, dxfzi
  r1endo dlchas pérdidas hasta el ejercicxo en- qne se pagaran, . Es-
‘to’ prov0co un dafio 1mportanta a . los cantribuyentes, puelto que -

‘.podIan darse cagos de . empresas que debfan pagar ISR en el ejercl-:'
ﬁcio en que’ ocurria una devaluacifn sanificatxva. aﬂn cuando po-ffﬁ'.’

u*:'-¥d£an encontrarse en quiebra, por tener p&rdidas cambiarias cuan-'f_'fy

'*tio'ql, las cuale: tiscalmente lea sertan reconocidla hlata quc‘-‘




:ol ableco la Ley para amortxzar en cuatro ejetciclos la pérdida --

: fcambiaria ronlizada, es importante su evaluacidn con base en las 4
f perpectivas de resultados fiscales ‘uturos. considerando que su --
“ “adopeién’ pernite alargar el plazo para la amortizacidn de las. pér-' S

. %d1das contra utilidades futuras‘_‘j*

‘En relacxdn al dltimo plrtafo de 1a dlsposic16n —_—
-transcrita éste anulaba la posibilxdad de anticipar la deduccifn =
de pérdidas cambiarias mediante el pago anticxpado de los pasivos
.que- las orxq;naban. por tanto, en éste caso la’ pérdida resultante’
i debfa mantenerse pendiente de deduccidn hasta el plazo orlginalmen
te convenxdo. Por otra parte, en caso.de obtencién de plazos adz-
cionales para’ el pago de pasivos concertados en moneda extranjera, ‘
la pérdida cambiarxa -no podfa deducxrse conforme a 1a fecha de ven3
chimxento originalmente pactada, puesto que. el ptxmer parrafo de la

| Ldisposicidn que se comenta, establecta que dicha deduccxﬁn seria .
‘-hasta la fecha en’ que se pagara e1 pasxvo correapondiente. 'Sin em::

ﬁ bargo, cuando;se liquidaba una‘deuda en. uoneda extranjera a la fe-

\-Mcha'de su ve imiento, mediant la: oht__cidn de otro financiamien-]f:»' 

to oﬁorgado por. é'oador distint o debta’considerat-e




. jczo siguionto obtendrian pdrdida tilcal ajuttadl derivada del ajus

 te cambiarxo, milma que’ serta amortizable contra el resultado fil- .
cal del e;ercicio cuyo. impuelto larfa diferido, li despull de ai- ““
kcha aplxcacidn reaultara impuesto a cargo, este debtl ser cubiertof’°
'con tecarqos a la tasa del 4.5l menlual. o Tt ‘

‘ Adicionalmente al beneficlo mencionado, ‘el decreto
-en cuestidn también mencionaba que en. el caso de solicitudes para

la reduccifn de pagos prov151ona1en gue debfan efeatuarse en 1982,
‘se cona;derar!a de manera especzal 1la pérdida cambiar:a ocurrlda L]
- que se estimara pudiera reallzax;e. S ’

_Las reglas: adm1nzst:ativas para la aplicacian del

Decreto comentado, fueron publxcadas en el D.O. del -17 de marzo. de“f B
1982 y senalaban los datos Yy documentos a prelentar por los contrivfb

buyentes para obtener la autozizacidn respectiva.,

X”Como puede observatae, la dispo:ic;dn comentada no_“




30.de nov embre de 1982‘_11 cual formd gurt. de_lau_R_ las Genera-;~
les y otras Disposxciones de Car!cter !ilcal para ‘el afio de 1982,3ﬁ“
que estuvieron en’ vigo: hasta el 28 de tebrero de 1983., En estf”

Jera en el ejerclcio en que fueran exigibles, en vez ‘de deducir -
“51as pérdidas ‘hasta el pago efectivo de los adeudos como lo’ estable
'fcIa la ley. '

La deduczbil;dad de la pérdxda cambiarza estuv6 con
'ﬂ_dicionada b&smcamente a los sxguientes supuestos. ' :

;1. Que el equivalente en moneda nacxonal al monto -

wresolucion ‘ge otorqﬁ a los contrihuyentes la pouibilidad de ded[f¥533 ;5
cir las pérdidaa cambiarias detivadaa de adeudos ‘en- maneda extran~-

-~ de las obllqaciones contratdas en moneda extran-f._
. jera se entxegara al Banco de M8xico o ‘a. 1nstitu e

'ciGn de cr!d;to que actuaza por su cuenta y or=
den- : . : :

Que se celehxaxa contrato de novacién o ae redo




>‘€queo‘ calebtaraael.cbntiato de novaciﬁn, es decir. b!- amente se'-, ﬁ#ﬂ
. amplié-la vigencia de la Re-olucidn del ‘30 de noviemb:e de 1982 ya
o comentada.,’ f s :

i _ Por lo que se refiete al afio de 1984, las disposxcxo
X ; nes miscelaneal mencxonadas, practxcamente quedan establecidas en -
la Ley del Impuesto sobre la Renta de ese afio, quedando de la si-

guiente forma:

1. Ingresos acumulables por utilidades en cambios de
monedas extranjeras. ‘

7 "Los contribuyentes que tengan deudas o créditos en
moneda extranjera, acumulardn la utilidad que en su caso. resulte de
fla fluctuac;dn de dichas monedas, en el ejercicio en que las deudas

vo cré&ditos sean exlgibles conforme al plazo pactado orxginnlmente,-

: ;~.en loe casos en que las deudas o los créditos. en moneda extran:era
8e paguen © se cobren con posteriorldad a la fecha de. exigibil;dad,»
’las utilidades que se: originen en- ese lapso. po: 1a fluctuacidn de -
1dichas monedas, seran acumulables en el ejerc1cio en que se efectﬂe -
; ;e1 pago del adeudo,o‘ -




»exigibles las:citadas ifiC';‘A'f" “f fo por partes,iguales,"'x g
:eccidn del,contribuy‘jte. en cuat:o ejercxciosz partir de aqué;ﬁ}
en’ que se sufr16 la pé:didn' :,f7 i : Gk

*v'La'pdrdida‘no podr& deducxrse en lon términos de1 ‘

i”parrafo anterior en el ejercicio en que se sufra, ‘cuando reaulte -}f:r

“con motivo del cumplimiento anticipado de deudas concertadaa origi
nalmente a determinado plazo. o cuando por: cualqu;er medio ‘8e re~ :

°:‘duzca éste o se aumente el monto de los pagos: parciales. ‘En. éste

37caso, la pérdida se deducira tomando en cuenta las fechas en que -
debif cumplirse la deuda en los plazos y montos orlglnalmente con~
Venzdos" L ‘ ) '

"En los casos en que las deudas o créd;tos en mone-
da extran]era se paguen o se cobren con posterioridad a la fecha -
de su exigibilidad, las p&rdidas que se originen en ese lapso por
- la fluctuacibn de dichas monedas ser&n deducibles en el ejercicio
en que se efectuf el pago de la deuda o se cobre el crgdito"(,

Lo anterior. sxgnifica que la d;ferencia entre el ti
- po de cambio a la fecha de exigibilidad Yy ‘al momento de pago, ser&

' deducxble, en . su caso, en el ejercxcio en que se pague.

L Por otra parte, se estahlecia que 1a perdida cambia :
a,~r1a ‘no podr! excede:. segﬂn el calo, de loa siguientes tipos da --’,;

s divisas.




_k_._ilas pérdidas, nmbios en bade a: 1& exigibilidad de‘aus créditonf} _i‘
"%'fy no cuando efectivamente se realice el pago de sua obligaczones.fl_ o

. n'r.zz"nncx@;w‘r'rsm Apumm AL 'Frcoacx |

FE En el Diario Oficial del 10 de agosto de 1983, se
pub11c6 la resoluci6bn que establece el régimen fiscal aplicable -
en materia del Impuesto sobre la Renta, para los contribuyentes -

"qﬁé ?axticipen 2n el Programa de Cobertura de Riesgos Cambiarios
derivados de Endeudamientos Externos pacaderos fuera‘del4pais pdr
medio del FICORCA, ‘el cual fue ratificado en la Resolucién Misce~
l3nea para 1984 y chos aspectos relevantes se comentan a continua
cifn: ‘ ‘ ‘

a{ DéQucci6n de 1a pérdida cambiaria.

Los contr:buyentes que partlclpen en FICORCA, gene-*
rar&n esta’ pérdida en el ejerclczo en que venzan los adeudos que la
'ocasionen, para lo cual podran cons;derar las fechas de vencimzento

,Jffforiginalmmnte contratadas o blen, ‘1as .fechas ‘en que efectivamente 'r:
~ﬂﬁ#se paguen loa adeudos a través del FICORCA..:-’ ' v




f otra parte, se saﬁala queila pérdlda cambxaria

? complementaria del ejercieio en'qué se efectu6 la deduccion, o ==
i bien, se considetarl en el ejercicxo en que se. participd en:él progl
‘”w"grama. ' ‘ ' :

"b)‘beduCCidhjdéfinteresés‘pot créditos otorgados -
por FICORCA.

Los contribuyentes que requieran financiamiento pa=-

‘ra participar en el FICORCA, podran deducir los ihtereses respecti

vos conforme se vayan devengando de acuerdo al contrato, o bien, -

, dnlcamente deducir el importe que resulte de disminuir del total -

 de intereses devengados, el monto del f1nanclamlento adxcxonal so-

licitado: ‘para el pago de dichos intereses y el remanente se deduci
"ra cuando se liquide el flnanciamlento adlclonal

Para este efecto, todos los pagos del f;nancxamxen-
) to se aplicar&n pr1meramente, y hasta agotarlos, a la 11quxdac16n
. de los intereses que ge deban deduc;r : ‘

c), Rgl:gng’iﬂnl Y 'engéto'd:elj impuesto sobre la renta. v




.om.m s

e cdmputo fde"l_a d'qdugci“.d‘n‘f,a,di.qional.

Para el cdnputo de olta daduccidn, se espactficn --.,“

‘f':fqueilou activo- tinancierol que se qonercn cpn motivo de 1a parti-"

B cipicidn en: eiirICORCA, podrdn dinminuixle de los palivos que les
- son relativos: es decir, los pasivos originales, Yy en su caso los
o contratdos con FICORCA.

5 Por dltimo cabe mencionar gue 1a resolucidn estable*
‘ce que cuando se elija alguno de los contratos senalados en el PrQ
grama de. FICORCA, el contribuyente no podxa modificar el tratamienJ'
to fiscal original aplicable al contrato,:




" TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS BFECTOS -

DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS




- 1IL1 ANTECEDENTRS

da extianjaza-. la profelicn contablc lllhl vcnidc‘proacupnndo---‘;f.“A
el’ adecuado regzstro de Cltal, el cual involucra una. lerie de

'ffsituaciones 'y problemas complqjol, uno. de 10- cualos es la oelcc-;:', -

“cién del m!todo para su regiatro y el de cambio utilizado, en vll-“f

ta de que en ambos casos existen alternativas, por lo que se haccn
-7complicados dichou aspectos.

o ] Para regular el tratamiento contable de las fluctua
~ciones cambiarias en 1972 el Instituto Mexicano de Contadores Pd-
blicos..emitid_un estudio sobre: Los Efectos del Cambio en la Pari -
_dad de Monedas Extranjeras, el cual quedsd ratificado en el boletin
B-5 "Registro de Transacciones en Moneda Extranjera” emitido en ~-
1974.

: , Este: bolettn ha sido complementado con una serie d.
clrculares, que aon- ' : IR ‘ :

- 'ci;cul‘gr No. I "Pérdida del Valor Adquhitivo del
.”ﬂbl‘Pﬁlo“ emitida el 10 de leptienbrc do 1976. .

-‘ﬁiféﬁiar Nb,xz 'Dnvuluaci&n del Pclo e Intlacion',*”’":
cmitida ol '1o de. novi-abu do 1976.‘




19 'Txacamionto COncable de‘las -

'icitculaz No .

zagdcrdicicnbro de.1982. e

‘EiﬂmuuhmlzTﬁnﬁm&Cm&ﬂeuiﬁbﬁéH
(j,Lcho: b 4 Obliqaciones Derivadas del F;deicomiso de
s Cohertura de Riosgo Camhiario (FICORCA).

‘ Citcular No.' 23 'Tratamiento Contable de las Fluc

v tuaciones Camhiarias en 1983 (Aplicable a las en-
tidades que afn no hayan adcptado los lineamien-
tos del boletfn B-10)".

, Estas circulares junto con el boletin B~5, son las
bases para el registro de las operaciones con moneda extranjera. -
En el inciso III.3 se trataran éstas en una forma m&s amplia.

II1.2 ptrmt'cxou DE CONCEPTOS

Pa:a e!ectos del presente trabajo, a continuacldn -'y
se definen 10- principales concepton relacionados con éls,'“

: xanlacclonel on No( da’!xtzanjera en lns cxrcunaﬁlmf v
tancias Prevlltcien.eu durante 1982", emitida e1_g;s--‘



:fifuncxﬁn de los eccn&niéos.

En el legundo grupo eltln los tipos de camblo ofi-;"‘

.’.cial, flotante, preferente y el resultante de cotizaciones del 1i. f

‘bre mercado (o mercado libre). generalmente se refieren aun va-'_fn“
* 10: representativo de la parldad de dos monedas en un punto clave v;
de convers;dn, siendo ademSs el resultado_de‘los tipos,de_cqmbiqq»ﬂ?ﬂ
que rigen en determinado momento en un pafs y estdn influfdor por
las restricciones del mercado en cuanto a la liberalidad p:va efec
tuar transferencias de efectivo de un pafs a otro. '

Tipos de cambio técnicos:

A) Histérico.- Es la paridad de una moneda extran-
jera, or1g1nal e inamovible, vigente en el mo-
mento en que se lleve a cabo una tranlaccidn.

B)‘Contréctuhl - Es el estipulado'en un contiato ‘FV_
y ‘que regird hasta,la consumacidn de determina-:f_
da- operaciones elpecificadal en el minmo, indey};"'

s pendiontennntc del tipo de clmbio o!iciil o de.v
o otro- que pueidotln estar en vigor durlnt’ el -
' ‘1 o-tl vigento di 0




8 _Precio o‘eroqaci6n real‘alvque) -en: lﬁrfecha que S
- 7;haya sido comPrada o v ndida la mo -
neda telatxva.‘ . e Ll R

“ fPrecio,que;pudo haber alcanzndo la moneda extran'3 5
7" jera"o .al que pudo haber sido comprada o vendidaiwl
"f"fen el mercado. en una fecha determlnada. '

f-cy'Promedio de cotizaciones ‘en una fecha determina';w
da en el mercado de la ‘moneda. '

- d) Promedio - mensual o anual de los precios de com=
pra’ y venta de la moneda extranjera de gue se =-
_trate, alcanzado en el mercado de la misma.

e) Promedio de los diferentes precios de compra y

.. venta gue tuvo la moneda extranjera relativa, en
" el mercado de la misma, el dltimo dfa de cada ==
" mes del perfodo contable de la entidad. ’

") De- cierre.~ Es el iipb de camﬁio en vigor én e1*'
mercado de divisas, a la fecha de cierre del pe
‘ rIodo contable de la entidad.. ' '

s upoa, de gm;“g ac‘ana@i_.':a.gn




J__*de unnlquc lt lo cntt.

w’Fijlotante.- Es el oltablecxdo an un mnmanto deter' ‘
‘ .Tminado en el metcudo de cambios para una moneda B
S a’laique nc se le. ha sefalado ‘paridad oficial a’
"terCl de convenxol internaclonales en el Fondo
Honetario Internacional, por haberse 1ibetado o
deslxgado del ptecio oficial de cotxzacidn.

_G{~P#éferente o mdlt;ple.- Es el que establecen al~
© gunos gobiernos extranjeros para favorecer la --
eXpdrtacidn de determinado$ artfculos o, por =---

. otras razones de fndole econfmico. Desde un pun
to de7Viata1générico; este tipo de cambio ﬁugdajj"
recibir ‘la denominaci6n de "ceritificado”, o sea

el cambio fijado oficxalmente para importacionea‘,‘
y exportacionea. . : :

ey ‘ Del eltudio dc ‘1os tipos de cambio antea expucatoo,f
le puede aprecia: que 10l ilmOI pucden; er catalogadoa en ma- dc '
una clllificacidn a la ‘ T L e 2




"gha, en términos de unidades fiduciarias,‘inde-75fj‘}
K pendientemento de los cauhios en,el Indice (o -
l'fnivol) general de precios,

: B)7Oriqinan a sus tenedores un aumento o dlsmxnu-,
] cian en el poder adquisitivo en general o de -
la moneda (deflac;dn o inflaclon. respectiva--
mente), cuando existen camb;os en el fndice ge-
neral devp:ecios {los gque se pueden detexmxaar
por medio del uso de ndmeros Indices), y

c) Se dispondr& de ellos mediante transacciones de
cobro o de pago con terceros y 'sus efectos no -
se reflejar&n en el estado de resultados en el
curso normal de las operaciones.

Por contra, los activos y pasivos que no reﬁnan las

tres caracterfsticas antes mencxonadas, se consideran como no. mone

' tarios, bisicamente porque sus tenedores no ganan ni pierden poder

'adquxsltxvo durante los perfodos de deflacién e 1nf1ac16n, raspec-~

tivamente. ,

A manera de’ ilustraci&n. se exponen en segnida (en:\, -

forma enuncxativa, no limltativa).VIOI ejamplos cl!sicon de actx-f”f o
“ ‘vos y pas;vos manetarxos y no uonctarios.‘ ' ' .




jemstarios

 ¢i§b1ea.r

"cuantAB Y do&umehibs=p8},_

t»fcobrar y por pagar (en efecrrﬂ_
=‘tivo) a cortoy a largo pla’ -
'*';;zo. lo cual incluirfa fen~

tre otras cosas) a la esti-
maci6n de incobrabilidad, -
" pasivos acumulados y divi-
dendos por pagar.

' Depfsitos en garantfa de =--
contratos otorgados y reci-

bidos.

© Ete.

,Inverlidn en valorcl nego- f‘f

Int:héibles y su amortizacidn.

: ff‘Invontuioo

'p por'lcdio d. un convonio
quat,ctabloce precio- £1jon).\w 

' :Cualquior tipo de pago anticipados
primac de aeguro-, rentas, intere-

ses, impuestos, publicidad, etc., :
inclnyendo anticipos a subsidia-
rias no‘copsolzdables..

Inversién (permanente o a largo =-.
plazo) en acciones de subsidiarias

© asociadas.

Inmuebles, maquinaria y equipo y --

‘sus. reapectivaa estxmaciones de de-,
- preciacitn, N

:;n§£956§}nq dﬁVeﬁggﬁoi;(difgridéj); "HM,;ﬁ

un nivol nnlloqoﬂ: vp.étivunont-.._ S




III'S NORMIS PARA lL R!GISTRO DB LOS !P!CTOSVDE LAS FLUCTUACIONES{

: ! Lal omprolal mexicnnas atcctﬂan 1nnumerab1el trans-{i; ff 
lccione: comatcialel éon entidade: de otros patses, de las cualed ;i“'“

destacan las siquientes.

a)

)

c)

Q)

- ; e)

]
’ x‘tentcs y mateas. 5

 Adqui§i¢iQn-dgvmaquinatiafy“equipo.J 

‘Adquxsicidn de dxversos articulqs para su diktt;.'

bucian % venta en el pais.

kObtencidn de financiamiento para diversos fines,

por parte de instituciones de crédito y otras -
entidades extranjeras.

Adquisicién de materias primas y materiales, pa- ‘
ra su transformacidn.

Inversiones extranjeraa para capital social de -~

,empresas mexicanas, aaI como pago de dividendos
vde las’ mismas. :

Pago de alistencin técnxca Yy po: gl'uso;d§_pa-},j*;.”

“ ‘lxportuc16n do natori”s prinauayfmatcrialec dc;f1;f¥




R icional re -ntidades de nue-txo pats se
“};efectdan,mﬁltipICI negociacionnu,con nedaa extranjer
i:fasto muestra la ihportancia que ‘tie
‘bles’ t‘cnicas, rldas y de aceptacidn qonerul, :elpecto al ==
‘  req1stro de dichll tranlacc;on'l.r"“ o

Ca-o se. menciona en el punto III. 1., las reglas pa-

LI

o1 qun exiltan base- contad,* v

‘ra el regiatro se encucntrnn d;spuestal en el Bqlgttn B-5 y- lasg - ,5'

czrculnres que lo complementan._ Dicho Boleftn‘estableée en sus -
reglas de valuacxan que- "Al adquirir obligaciones y derechos en
monedas extran]eras las transacciones deben ser registradas al ti
po de cambio oficial en ese momento. Al cierre‘del perfodo conta
ble de la entidad o cuando la obligacién y el derecho sean liqui-
dados, la transaccién debe contabilizarse al tipo de cambio ofi-
cial vigente a la fecha del cierre o de la liquidacién de la mis-
ma, segdn el caso".

H!l adelante el boletfn especifxca que: "Para el re.
gistro de tranlacc1onea en moneda extranjera, incluyendo la reva-

"»lnacion o devaluacidn de las: nismaa, debe utilizarse como primera

‘alternativa el tipo de cambio oficial. Cuando el mismo no sea re
rpresantativo de las condiciones 1mperante. se debe tener. e-pecial_
- euidado en llleccionar el apropiado en vista de lll cizcunltan~

* 'cias' Por lo. tanEO cuando ol tipo de canbio oficial’ clt- muy ale L

. jado dol ccmcrcial. clt‘ dlti-o serl 01 adocuado para'o oeto: con-‘




1 cia quc'exiate enére el registro inicxai de 1a operacidn y el de ~:“YFQLJV
1?uu contabilizacién al cierre"dil_ejercxcio o su liquidacldn.j 

“wunas :eglas que se deben observat para tal efecto, ;fii

‘son las siquientes.

4:_ a)

*Tratdndose de pagivos que puedan identificarse -

. plenamente (ffsica y documentalmente) qpn‘éctiVOs,;[

b)

no monetarios adquiridos re@ientemente‘(haéta un
aﬂo),”eliajﬁste del pasivo podrf modificar el cosg
to‘oriqinalmente asignado a estos activeos, siempre
y cuando en el caso de inventarios, el nuevo costo
no sea superior al valor de mercado, tal como lo -
establece el boletfn sobre inventarios, de esa Co-
misién". '

"En todos los demds casos, el ajuste ppdra dife~
rirse en cuanto a su aplicacidn'a resu1tados, con
siderandolo como un cambio al costo de financia-

:,miento} siempre y CUanGO“el costo total (Interés
_pactado m&s pattida diferida) no resulte en una

tasa de interé: anual superior a la no:mal en el

. ’,mercado mexieano, para este tipo de palivos. El
‘,ffplazo para el diferimianto de dicho ajuste debe '

'lnyor!a dc 10- cauon dcvalnlndose), dobo conlide
tlrl. eeno‘un roaultndo de potacidn'  75'i‘j=g»"

1er el_milmo en el que lo apliquen 10- inteteles<J :i 




"La tilidad o° perdida resultante de las fluctua;-:

La( sublecuentel f r1ac1ones del nutvo tipo de -
) 3;cdhbio alcanzado, debe tratarle ccmo teaultado -

ide la operacidn normal de la entidad. Dentro de o
. ‘los tipos de cambio ‘en lugar y en la época que - .
' fﬁocurta ese evento, se debe seleccionat el apro—j-fj
'“piado en vista de lac circunltancias' :

cho se puede obie;var las reglas transcritas no --
contemplan en forma adecuada el fenfmeno devaluatorio que ha su-
frido el pafs desde 1976 a la fecha, por haber sido emitido con -
anterioridad. Para actualizar el boletfn la Comisién de Princi-
pios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores pdbli~
cos, ha emitido una serie de circulares con el fin de adaptarlo =
. a las circunstancias actuales. La dltima circular No. 23 "Trata-"
mlento Contable de las Fluctuaciones Cambxarlas en 1983 (aplica-',‘
ble a las entidades que adn no hayan adoptado los lineamientos del
boletfn B-10), la cual sefiala el tratamzento contable que se debe
dar a las fluctuaciones cambiarias durante 1983 incluyendo la == - :
: porcidn del costo financiero de FICORCA gue se. alimxlable, deter-‘

ciones‘eh el tipo de calbio de mon"dlslextranje-k'_"

minado: 8ste de acuerdo a los 1ineamientol catnblccidoa ‘en 1a cix-aflilf*

>Zcu1ar No. 22 aobre 01 'Tratun:onto contablo_
‘”rivada- del Fidoicamlno de COthtura de niesgo Canbiati o

dc las Operaciones D°1;  $a1



fLa fluctuacxdn cambiarla.r SQ;considera que ésta
~conitituye una alw taci6n del costo de los acti~ e

I ean 1denti£icah1¢a con. loa ‘pasivos en ‘mone-~:
: Ldas extranjoran. halta ‘por el limite del- valor ne
\ to actualizado de 1los activos no monetarxos.

 f{ El bolet!n nos marca dos formaa para realizar la -

 ¢1f;ident1ficaci6n de los pasivos en moneda extranjera ‘con los acti-

vos: no. monetarios y 8stas son:

1) En forma especIfica.

- 2) En forma global.

De acuerdo a los criterios antes menclonados, las -
, fluctuaczones cambiarias serédn apllcadas a los activos no moneta-
. rios y/o a‘los resultados del ejercicxo segtin lo estlpula el bole'f
,tIn por los montos y conceptos s;gulentes-

- fubntos aplicables aflos activos’np‘monefétiOS:

_ Porcldn (o totalldad) de las fluctuaciones cambia--
”i-rias que se deriven de pasivoa en;noneda extranjera destinadon

,;vos no monetarxol‘en la medida en que tales acti-l,;

‘ invertidon en activos no monetarxos._ !1 1fmite de aplicacldn el 3‘

' ‘:{el valor neto actualizldo de lo- activo-‘determinados conformp al‘g;j»‘
fsoleun B=10". : PERE




'PcrciGn de tluctuacione: canbiarial que'nc sea
aplicable q activon no monctatio. por cxccdor de
‘s valor nato actualizldo' St

cono se dijo plrzlfol anterior-s, la 1d¢nt1£ica=16n-;

'"'Tndellpavpaliyos on monada cxtrnnjcra con loa activou no’ Ionetario-w

'puedé hace:le en torma espoctfica ylo. qlobal, en conlcruencia es.

) ’valida cualelquiera de esta- metndologian para la’ identiticacidn,,,
' vuna ‘que vaya de lo especffico (para aquella parte de las fluctua-
-ciones cambiarias cuya: identificacidn sea factlble en estn forma)

y la global (para aquella parte de ‘las fluctuac;ones que no hayan
gido identificadas espectficamente) '

Dichasvmetbdoloqfas'pe detallan a continuacifn:
a) Identificacién especffica.

Tiene el objetivo de hacer un andlisis del destino
especifico que la entidad le haya dado a los financiamientos en
moneda extranjera, de los cuales se derivan las fluctuaciones cam
biarias. Este proceso incluye todos los pasivos eﬁ‘moneda‘extrng
jerarpendientes de liquid;r,al’dierre del ejercicio y todos ague-
" llos pasivos que fueron liQuidadoa durante el ejercicio, a un ti~
~ po-de cambio diferente ‘al de su reqistro original. Como resulta- R
‘fdo de este andlisis se puede preciaar 1a ‘porcién de las’ fluctua- L .“‘ﬁ
ciones cambxarlal que ne deban lplicar a los actxvon no monctarionﬂ' R
y lo que deba ser curgado a r--ultado-. ‘ . ' '

B’}l identificaciOn pvoporciona una -ejo“‘.vidoncil o




b) Idontificacion qlohal.;_ifrfl?i

m umdo de idantiﬁcaci.dn g1oba1 «u baudo‘ en -~

_fﬂla posicidn !inanciqra de la antidad al cierte del ejexcicio, ana¢7‘
5111:&&& con el propclito de d.tar-inar su. po:iciﬁn canbiaria. Pa-
5rtfta1 cfecto el bolnttn eltablcca el liguiente procadimicnto.

Para efecto pt!cticon se tonara ‘como base -al estado
' de situacién financiera de la entidad al cierre del ejercicio, si
el balance general al término del ejercicio no Euera representati
., Vo de la gituacifn financiera prevaleciente durante el afio, se ten
>-dr& que preparar un resumen por los subgrupos que se mencionan en
‘el siguiente pirrafo que correapondan a lo acontecido durante el

" perfodo. La cuenta que registre las fluctuaciones camb;arlas -
{pendientes de aplicar) 'se clasificari dentro del capital conta-
ble.

Los conceptos integrantes del estado de situacién -
financiera se clasificar&n en tres qrupos (monetarios en moneda -
nacional, monetarios en moneda extranjera y no monetarios) para =
determinar tres "Sub" posiciones integrantes de lgiposiCidn'finag
ciera de la entidad, como sigue: ‘

Posiciﬁn‘moheta:ia en moneda nacional: éue se deter
’ minara por la suma de los activos monetarxos en moneda nacional -
" menos la suma de 1os pasxvos monetarios en la miana moneda. ‘

R ‘ Ponicién nonetaria en -oncda extranjerl- qua'se de~;1w’
' _ftctminarl por la suna da los activos lanI la nunn de lo pasivo-,"




Ve Policidn no. monctltia: quu l. detexninl:l _
;ma'de activos no mon.tariou mono. ol clpital contahlc '

RN , Con base on la 1n£ornac16n -ntctior se tond:ln IOI ]

: Jf*elemento- necesarios para determinar la: lp‘icacidnquo --njota a 1:
\“{limitacian que . se sefiala polt-riozaonte debc darse a 1;- fluctua- %
f%ciones cambiazias. Al rclpocto puadcn presentarae bllicunente las
'sltuacionea aiguientes.- S .

a) Que se tenqa'poiicién moﬁé{aria‘pqaiva en moneda '
extranjera, posici6n monetaria activa en moned;’
nacional y posicién no monetaria activa.

En este caso, la proporc;ﬁn gue represente la posi-
cién no monetaria en relacifn con la posicifn monetaria en moneda.
extranjera, representard precisamente la proporcibn de fluctuacio=-
nes cambiarias aplicables a los activos no monetarios y, por dife~
rencia, la proporcifn que debe cargarse a resultados.

b) Que se tenga posicifn monetaria pasxva en mcneda
extranjera, posicifn monetaria pasiva en moneda
nacional y posxcian no- monetarza activa.

En este caso, la totalidad- del pasivo en moneda ex-
_tranjera estarfa cubierto por los activos:no monetarios y por con
fffaiguiente, la totalidad de las fluctuaciones cambxatia: lerfan —-g,f.i
"‘aplicables a dichos actlvos.,

i *f} e} Policidn monetaria plliVl en’ unn.da uxtxanjcxa,
_il po-iciﬁn monotaria activu on ionada nacionax.u_




5 En eltc calo ‘la totalidad del pasivo" ; }
tran ra utazla invertido en activo- monetari.ot en,nonodu nacio-‘ L
‘ Jue se devalubi Y por consiguionte la totalidqd ‘de- 1an -—
‘Tfluctuacionel canhiarial lu cargarian a reluleados._';» S

d) Que ‘se tenqa polxcidn monetaria activa en moneda
‘ extran:era. o

) , En este caso (poco ptobable), independientcnente de‘
.,la situacifn de las otras ‘dos’ ponxclones, se tendr{a ganancia cam
: biarla que debe reconocerse en los. resultados del ejercicio.

El,método qlobal es v&lido para la determinacién‘de
las‘aplicaciones‘de las fluctuaciones cambiarias prdvenientes de
la conversién a moneda nacional de 'la posicién monetaria en mqneda
extranjera al cierre del ejercicio, sin embargo en algunos casos ~
existen fluctuaciones cambiarias provenientes de pasivos en moneda’
extranjera que fueron ligquidados durante el ejercicio, para deter-
minar con més precisidn el tratam;ento contable de las pérd:das cam.
~ biarias de &stos y se debe hacer mqyor_aqalisis.

La aplicaci6n de las fluctuaciones cambiarias a los
actlvos no monetarxos debe ser.‘ ' ‘

R | El monto de las £1uctuaciones cnnbiariaa que nadian-' B
te el nttodo de 1dentif1cacxdn‘qloba1 se haya doterminado aplica-'fy_\"




L ‘Las; limitacxonol plrl ln :plicacidu do -an‘fluctua-;f
;Yoiones cambxariul , H
g{invcntarzou. lu

f;del BolctIn 04

}'respecto convi.nc tenar proaentc que 1a devalunciGn monataria es
Vun faetoz tundam.ntal paza la determinacidn del nuevo valor de re;7
_Gposicxan de. 10: act;vos, enpecialmcnte de aquello- que lcn de pro
fcedencia extranjera. por la que la actualizacidn adecuada de d1- 5

chos valores debe dar efecto a tal evento." R

La porcxdn de fluctuaczones camb;arias que, en su -
caso, exceda de los ltmltes senalados debe cargarse a los resulta
- dos del ejercicio, destacando apropxadamente esta partida en el -
aestado de resultados. Por otra pdrte, dada la magnitud de lag --
fluctuaciones cambiarias y la diferencia existente entre su trata
_ miento contable y fiscal, es altamente deseable reconocer el posi
:ble,impuesto'diferido que se genere como consecuencia de esta si-~

tuacién.

- A continuacidn ejemplificaremos una. de las situacio-
nes mds comunes en las que se encuentran las Ccmpan!as, con la ===
:aplxcac16n del. método global de identlficacidn de las fluctuacio—‘
_nes camb;ariaa y su efecto en los resultados._' sl L




fparrro, s. e

ylu: Gircu1ante :
‘f Efectxvo caja y bancos
cﬁentas por cobrar
Inventarxos

Suma cxrculanté

Propiedad planta y equipo
Maquinaria y equipo industrial
. Mobiliario y equipo de oficina

Menos: Depreciacién acumulada

Propledad maquinaria Y equipo neto:

: Total activo

namaucz‘pnnvxo AL 31 DE nxczqu___} s

s 1,436 000
© 3,200, 000 -

7,500,000 I
$12,136,000

313,520,000
832,000
2,246,000

' : 12,105,600

$24,241,600

Smmommm=s



Cuent ifﬁér pidif”ﬂzi

{iImpuelto porﬁplgnr

’Docunentos por pagar'i

Suma pa-ivos a corto plazo
 :Deuda a largo plazo \

: Total ‘pasivo

Capitél contable :

Capital sdcial
Reserva legal - _
Utilidades por‘aplicar
Utilidad del éjercicio

) Total capltal

Suma paszvo Y capital

’”??u]s 6, 033 soo

$9,200,000

416,000

1,331,200

- 540,800

e 6,720,000

$12,7531600‘-

$ 2,288,000 -
11,488,000

$24,241,600

C BERRRE T RER



'ompaﬂta tiana en sus cuentan e incluye en ellas: '
!fedtivo caj" b4 bancos 1, 000 ddlares al tipo de '
qamhdo de P-ISO por ddlar. o e :

b vuntas por cobrax por 2 500 ddlaren a1 tipo de -
b cambia de 95151 3 por dalarr L -

q{:Durante el ejercicio se. adquirieron dxvetaas ma-
quinarias y mercancin por an- importe:hl’sn 000, 000,
. para lo que se obtuvd financianiento.

 6)_En cuentas por pagar se tienen 3, 750 d61ares a-
throveedores, por compras de maquxnarla y mercan-
cfas al tipo de cambio de Pslé62 por ‘délar.

e) Los-documentqs por p&qar estdn documentados en -
.. d6lares al tipo de cambio de Psl186 por d6lar.

f) La deuda a largo plazo eat& estructurada de la ~
siguiente forma: ‘ Lo
: Manéda

‘ : Cxtlbank L '  'D61$res T.C. Nacionalr
A una tasa de interés del 158 30,000 1568.00 4,740,000

anual, pagaderou en una exhi _
s bic16n»a su vencimiento el -ﬁf
30 de- unio a- xs._, LT e




A;szoskpor ddlu:; siendo‘ v!s ﬂltimo el utillzado pqra etactos con'

: ,tahln. ’ '
o ‘La determinacibn es c‘omor'ig.rmue_’htr.afen‘ 1§fs'igui¢;i-.

te ‘p4gina: . . ‘ N . SO e




- 'SObtf-_<

" POSICION. MONETARLA EN. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Importe de
‘la ‘cuenta
sggdn ‘libros

bdlaréé;:

~ Tipo de
‘cambio

Ve
IR

Importe en
M.N. de los
délares incluidos

‘ . Parte de '
i-gla cuenta er

M.N.-

‘Activo ‘ ,
Caja y bancos - e $ 1,436,000

Cuentas por cobtér ‘ , 3,200,000

'$.4,636,000

- Pasivo :
- Cuéntas por pagar $ 1 749, 600_

Impuestos por pagar R A 540 000

 Documentos pog‘pagér - 3,744.000 j'
Deuda a- 1argo plazo 4,740,000 i

. incluidos

$1,000

2,500

$3,500

$ 3,750

20,129

30,000 .

12,500

‘fﬂDeuda a largo plazo y‘ . ‘:‘ 1,9001000';,5

$12 753 60 ',ﬁ"i~ _JJA”V

$150

151.30

$162

186
. f15dfﬁj?z .
u351SBl£o'ff

$ 150,000

' 378t250
$ 528,250

$ 607,500

31744 000
4.740 ooq

1,980,000.
11 011,5007

~ $1,286,000

2,821,750

94,107,750

$1,142,100
540,000

 sLe82,100



"~ Inventarios

Activow fijos .

Total activos no'ﬁonetaiics R

Capita;,Contable

Posiciﬁp~aétiva de los activos no

monetarios.,

©+$7,500,000 -

$21,852,000

$11,488,000

'$10,364,000

T N A O A IR

14,352,000




DBTBRHINACION DE LA UTILIDAD 0 PBRDIDA FOR LA

o .

FLUCTUACIONES EN. LAS PARIBDADBS CAMBIARIAS

Importe Tipo de B Importe  ‘Tipo de ‘Importe. Upilidad
en cambio segfn’ “cambio en (pérdida)
Ddlares original iibros del cierre - _pesos.  ~ en cambios:

 Activo - ‘ S o , :
_Caja y bancos ' 1,000 150 150,000 20% 205,000 55,000
Cuentas por cobrar 2,500 151.30 378,250 205 512,500 134,250 k

189,259

, Cuantas por pagar

- 201 =~

Pasivo - . : , ,
| 3,750 162 607,500 205 768,750 (161,250)
20,129 . 186 3,744,000 . 205 . 4,126,445 (382,445}

Documentos por pagar
4,740,000 205 6,150,000 (14,100,000)

Deuda a largo plazo 30,000 158
- 'Deuda a largo plazo 12,500 ' 156.40 1,980,000 - 205 2,562,500 !532 500 lf,w'"1 7’“J

f"“2,536,19553f“

e




tﬂiquo ll pd:dida cunbiaria se. puodc élrgar una partc a lol lctiVOl
~ ne monctarios camo’ un- complemento al” costo y el ‘resto clrgarle a"
L relultado-. A continuacidn se harl la di:tribucidn: G,

brsrhzhudron bE 1a g_mzm‘cuwmrzmn?au‘acnvosno-u&tm‘mds",
Detefminaci6h‘délifaétor de prorrateos:

PosiciSn no monetaria ' = §10,364,000 = .98
Posicidn monetaria M.E. Pagiva $10,543,250

. Porq#én de la pérdida‘capitalizable:
55,346,9457x .98 = _sé;aoo,oos

: ) !1 cargo a relultados se determina por difcrcncil
entre la plrdida y lo capitalizada. o
082,346,945
: z,:go,oosk;‘




:5Inventar101

"Haquinaril y equipo -

indultrial

kuobiliario y equipo de

oticina

‘Dopreciacidn acumulada

de:

| anuinaria Y equipo in
- dustrial

Mobiliario y equipo de

oficina
v_"Suma

. Neto

Valor hlltd:ico

3 7 500 000

;s.szq;oqof,}

832,000

'$21,952,000

- $ 2,080,000

166,400
572,245;4odt¢4'
s, 605, soo’ E

'Valor gtunlizado
33

$ 0 790,000

16 577 soo :

‘ 11081‘500

;§26;449;zoo_

- s,z,so4;1co

o 216,320:1j
$ 2,820,40 0o
- $23, sza 720

’;-63'_‘

4

1008



R Apli.cacidn de la p!rdida neta por fluctuacién y de
fedepreciacian coxrecpondiente' S T , E . /

R Maguinaris - A
R R y equipo in 'Hobiliatio g SRR S
Inventarios dugtrial ¥ eguigo - Totalﬁ'

- Péraida neta sz,aoo,oos v‘sz;soo,oos; sz;aoo.ooe $2,300,006
| Factor aplicable ___33%__ __ 53t 4y 1008
. Péfdidh»incorpov | 2 o ; o
' rable ©$ 759,002  $1,449,004 $ 92,000 §2,300,006
s BEmmmwsmwn : Expmexgeme
Depreciacién o 15.38% 208

Ajuste a la de- : .
preciacién 8 222,857 $ 18,400




{}Inventario-

V;anuinaria Y equipo in=-
. dustrial

" Mobiliario y equipo de
o oficina

Depreciacidn acunulada:

Maquinaria y equipo
industrial

Mobiliario y»eduipo de
oficina

Neto .

.~ Costa

Deterninacién de nuevo costo histSrico®..

H'_de;dida.c

ugvo costo

$19,605,600

ﬁisthico" '\gitalizadurw thistdrlco
 's'7,500,000 § 739, 002§ 8,259,002
13,520,000 1,449,004 - 14,969,004
832,000 . 92,000 924,000
$21,852,000 §$2,300,006 $24,152,006
$ 2,080,000 - $ 222,857 $ 2,302,857
166,400 18,400 184,800
$2,246,400 S 241,257 § 2,487,657

$2,058,749

21,664,349 -




-‘*‘COmparaciGn ‘del nuevo coato hiatﬁrico con los valorea actualiza-'@
'7_dcs segﬂn boletin B—IO" : LT e

Cuenta

Inventarios

Maguinaria y
dustrial

- Mobiliario vy
oficina

Depreciacién

Maquinaria y
dustrial

Mobiliario ¥y
oficina

equipo in- -

equipo de

acumulada:

equipo in-

equipo de

‘Nueve costo

histdrico

$ 8,253,002

4,969,004

924,000

$24,152,006

§ 2,302,857

184,800

$ 2,487,657
$21,664,349

SRR TR

‘. Vhlor -
actualizado

a_'s~a,7so,ooo
16,577,600

1,081,600

$26,449,200

§ 2,604,160

216,320

2,820,480

$$23,628,720

Como se observa el nuevo costo hxstérico es menor
' ~al valor actual;zado por lo que la totalidad de la pﬂrdida por -
capitalizar se puede cargar a los activos no monetarios. ' o




, A continuacidn se mueltra en 'T” de mayor, los -
anientos contables necesar;os para el regxstro de la perdida neta i
en cambion: f-i' : S ’ o

Cuentas por cobrar

1 ss,000 . 1) 134,250 -
Inventarios . _Maguinaria y equipo indub.
3) 759,002 ©3) 1,449,004
Mobiliério;y equipo de of, C Depreciac16n~acﬁmulada
3) 92,000 - 4) 241,257
Cuentas por_ cohrar L Documentos por Q_gar
‘-32)' 161, 250 . o 2) . 382,445
: Deudal a la go glazo - ‘ -: ;‘Pdrdidal gor g icar . .
1“992 500 o 2) 2, 536 195 189,250 1)

2 346 945



Pérdida en ccnbies en resultw‘V .E

: .!,3) 46 939 243,257 o

'E?plicaciénﬂdeiioi anfefibresfésiénﬁciiz

1) Actualizacidn de los activos en délares al tipo de L
cambxo del cierre del ejercicio.

2) Actualizacién de los pasivos en d8lares al tipo de
cambio del cierre del ejercicio. '

"3) Registro de la pérdida en cambios neta.

4) Registro del incremento a 1a'depreciaci6n por la :‘b
pérdida capitalizada.




- "EL efecto en resultados serfa’:

o argando laupé>[
: Segnn circularg ~dida ‘a resulta-
NQ. 23 . ";v dO! ‘LB‘ B-S)

i,ytilidad segﬂn re:ultadoa pre- . SERSTINEENE o
. vios o o ! "ssco,soo', § 540,800
-Pérdida an cambios en rasulta- | o «f‘, 17“7

.dos - . o 46,9?9 e 2,346,945

Depreclacidn de la capitaliza- S ‘
cién de la pérdxda en cambios 241,257 S -

I WM T TLoDRIAB[RIT

Utilidad (Pérdlda) neta $252,604 | ($1,906,145)







ﬁrijaslrevclacionet que se’ deben‘hacer ‘a loa estadol
ﬁ ‘ ”'iOn de 10| milmos son:

A B tados IOI‘CEIOS aen que ae emitan'estados finan” "
" cieros da entidades mexicanas en una moneda dife-‘L,
e xente al peso mexicano, le debe mencionar la mone-

; da en que se han formulado.

?v Las caracteztlticas del r&gimen de control cambia
’rio que existan en el paIs.

L. Ptincipales poltticas de contabilidad y en el ca-

so de algdn cambio, en alguna de &stas mencionar
el efecto.

- Polftica de contabilidad aplicada para el regis-

' tro de transacciones en moneda extranjera y even-

- ‘tos econémicos relacionados con las mismas, reve-.
lando espec!ficaménte; _ '

~.a) Tipos de cambio aplicados para la cuantiflcaciGn

‘de las transacciones en moneda extranjera y de -

"los actxvos monetarios B 4 pasivos en moneda ext;an
3 3era al c1erre del e]ercicio. ‘V~f e T qf,*"

;'h)3Critnrio para[el trataniengo de 1&: fluctuaciones i

esultados



' * De5e mostiarse el mdntg de los héfivob y*paifQ =
_vos. monetarlos en moneda extranjera para de’ es .
: ta formn mo-trar su p031c16n.""

,III 4 'I'RATAHIENTO CON'I’ABLE DEL FIDEICOM‘[SO PARA LA COBERTURA DEL -

' RIESGO _CAMBI ARI O (FICORCA!

Comb va fue mencioﬂqdo en capftulos anteriores el -
FICORCA tiene cuatro sistemas y seis contratos diferentes, para su
tratamiento contable la Comisién de Principios de Contabilidad emi
tid la circular Nq.,ZZV"El Tratamiento Contable_detlbslnerechOS -~

y Obligaciones derivadas del Fideicomiso de Cobertura de Riesgo: -

( Cambiario (FICORCA), la cual no ‘tiene el carfcter de. norma obliga-
"-torxa ‘sino que senala el ctiterio de esta Com;sldn en 1o referente

a_ este punto. L

T

Lal Companraa al entrar al rxconca, tienen 1a dia-;wfff
dalares, para hacer front"a pago. de lus prdsﬁano"

i"p§§ib;iid§dféo




zdndolo a ele milmo tipo de calbio a favor dal acreedor extranjero. 
s os:montos de los activos y paaxvo: deberln incrementazle paralela-'_ L
' ﬂfmente con el deslisamiento del pelo controlado, compens!ndose ast - 1'7
el pasivo y el activo. : o

" En los sxste-as 1 y 2 en Ios cuales FICORCA no cubre
los 1ntereses al’ acreedor o en los Sistemas 3y 4, en dbnde FICORCA
no cubre totalmente los intereses al acreedor, el deudor tendrs que
acumular los intereses o la porcifn de ellos no cubierta por el dés"
lisamiento se devenguen, ajustando el ‘pasivo acumulado por-el des-
lisamiento en el t;po de cambio controlado.

FICORCA (2, 4 y 4a.), los 1ntereses a favor de FICOR
CA se registraran conforne se devenguen.

v | Bn los Si.tilﬂl’l y 2 el deudor. compra los dGlares -
a un precio 1n£erior al tipo de cambio controlado, ‘por ‘lo gque al va
luar el derecho a adquxrxr ddlares a un tipo controlado, -8e produc1

fr& una dxfezencza, la cual ‘a8 equipa:able a un: descuento Que compen :

. la falta de intezdl sobrc el depdlito en dﬁlaros ¥y la: cual ‘cong="

© A‘continuacifn se presentan unos ejemplos al rest

ituyc un cr&dito diterido cun II dovenga en funcidn;del tiempo y -f;‘ V




- nconca szsmf.n ‘4, ccmuro 5
L n.n:g Lo st-rmo fff

1’ La Compaﬂ!a 'x' s. A. tiene contratado un pr!ltamo con el City»-i*
‘ﬁBank por 81 000 000 de ddlares a una taaa de 1nter&l del 15% --:.; _

L Ei_pééivoﬁéontratadoial 31'de‘diciembre de 1982, gueds registra
" do al tipo de cambio controlado de $96.53. :

$1fQ00,000 x 96.53 = §96,530,000

2. Se xnvierte el importe del préstamo de $96 530 000 en la. compra
. de maquinaria y equipo. ‘

'3."A1 31 de dlciembre de 1983, la companra revalﬂa su deuda con el
“01ty Bank al tlpo de cambio controlado de’ 5143 98. . La compa=-
- fiifa. ha adoptado la polftica. de capitalizar pérdidas en cambion
derlvadas de: fznanciamlentos en nonedas extranjera- obtenldas -
AR para compra: de act;vo foo.' La valuacidnlde 1a deuda a1 31 de"'f
‘ 7jdiciembre de 1983 es como sigue. ‘ : '

iImporte en’ »;*f,'""i“‘P!rdida en




;”terés del 14 758.‘

LOI ddlazel adquiridos se prestan a FICORCA y devengan un 1"&, 

,Bl contrato con FICORCA cubrira a la companta Dor los paq°sv~i_.‘

‘,;futuroa de princxpal e intereses al Banco del extran}ero. .

: di

e)

La duracxdn del contrato con FICORCA gerd de 8 anos (4 de ~-=-
gracia y 4 de amortizacidn de capital).

Los ddlarés se compran al tipo de cambio controlado, m&s una

“sobretasa de 2 puntos arriba de LIBOR y el tipo de cambio al
que se efectda el- contrato es de $155,57. DSlares $1 000,000

L x 155.57 = s155 570 000.

TABLA DE AMORTIZACION




VZZ§J7Se'regiltran lol ;ntexclas devengadOl'lobre el p:‘atnmoAba>cario
-\,chn ddlarcs ‘al’ tipo de cambio controlndo dal m.l de" cnero do 1984,'
"”3i$147 oo, o ’ e A

Ddlarea $1,000, ooo x 15| x 31 31 x 147 = $1,898,799
360 Dllrs. 12, 917

7. Se registran los interesea devengados sob:e el préatamo otorqado7 :
a FICORCA. : S

D6lares $1,000,000 x 14.74% x_31 x 147 = $1,867,104'>
360 Dllrs. 123701'

8. Se registra la parte proporclonal de la sobretasa pagada corres-‘
pondiente al perrodo del lo. al 31 de enero de 1984,

9. Se paga a FICORCA la‘parte de los inﬁe;eaes devengados (impbrgé"
de referencia) por $1,701,546,vsegdﬁ'1§ tabla de amortizacidn.

) 10.'Se registra el'crédito adicional de los intereses . rélafi003‘a1 S
’ préstamo de FICORCA en moneda nacional por $6 076, 954 (tabla deﬁ
‘“-amo:tzzacxdn). R

'11.153 adquieren laa divisas necesarzas para pqgar la d;ferencia en~{L “ '
';]tasal de 1nterll entre loc 1ntezesel ganndo- potlel pré:tt‘J

"~:1.:h£‘ie-§'j




_512 FICORCA hace entrega de las dxviaaa correauondientea a intere- i

. ;'f?!olu zemitiendolal al CLty Bank.;.w  jv?‘

- Ddlarel Sl 000 000 x 14.75\ x_31 31 X 147 = $1 867 104
8 5 360 _ Dllrl. 12, 701
»H13. Se ajustan lal cuentas de FICORCA ~ divisas por recibir Y docu- L

‘mentos por pagar a Bancos al tipo de cambio de $147 00 del 31 ~-
‘de enero: de 1984, S

Importe.: . Importe Pérdida
.. en -X1I-83 -~ 31-1-84 . {utilidad)

_d6lares =~ _TC 143.98 __TC 147 en cambiog
' City Bank 1,000,000 143,980,000 147,000,000 3,020,000

Divisaé por :
‘recibir - 1,000,000 143,000,000 147,000,000 {3,020,000)




(2)

(3)

(4)

. sezaids en Campion

:-f;;éésdrigciGanéfiéﬁ~a§ieh£os'cohtablés‘
1)

Se reqistra el ingreso a las cuentas bancarias de la Compania y
el pasivo a favor de City Bank por el equivalente a $1, 000 000

'de d6lares, en moneda nacional.

Se registra la inversidh del préstamo obtenido del City Bank, -
en la compra de maquinaria y egquipo. -

Se actualizé el valbr de la deuda en d6lares al tipo de cambio
controlado del 31 ‘e diciembre de 1983, capltallzando la pérd;--‘
da en cambios al actxvo fzjo, de acuerdo a. la polttica en la com
paiifa. '

Se registra. el préstamo de FICORCA, la- sobretaaa pagada y el de-

. v;_yrecho de xecibir divisas a cambio de los dﬁlarea compradoa por -
'f[_,la companta y entragados en préstamos a FICORCA._,~1 car B

i;fn onocimien;o de los 1nter¢ses por cobxar devengado: sobre el -i_[‘
. pr&stamo de 10- d&lnres de: la companfl a FICORCA.j B




""“fla sobrotall
:3‘9y
© o te de reterencia) sqqnn Ia tabll de amortizacxdn, :

(10

nogiltro do 1a anortizacidn co:r:
paqadn a !ICORCA.

Ragiltto dal paqa ‘a rzconca da 10: intoraiel devenqados (impor-f 7

Raconocxmiento del increnento de la deuda con PICORCA, por ref;-'

E namiento de los 1ntereles relativo- al préstamo en moneda nacio-,

(11)
{12)

{13)

n&l L]

Registro de la compra de divisas adicionales que hace la compa-
ffa para pagar la totalidad de intereses al City Bank.

‘Registro de la entrega de divisas por parte de FICORCA correspon

dientes a intereses, las cuales remite el extranjero.

Registro de ajuste por actualizacidn devlas cuentas FICORCA - Di

. vigas por :ecibir y documentos por pagar a bancos, al tipo de --

cambio- controlado correspond;ente al 31 de enero de 1984'“»




. FLUCTUACIONES CAMBIARIAS . ' . = .~ . .




';lfBFECTOS !INAHCIEROS DEL CONTROL DB.C IOS&Y CGHPORTAHIBNTO

, . ._‘”-ta el primor semsstre de 1981, los altos 1ngre-1.v
sos’ provenientes de laa exportacionea potr&lera- B4 otroa bienea de
‘;exportacidn le pe:mitieton al pafs el increncntar su capac;dad de

‘fﬁendeudamiento, 1o cual propicio el pensar que el aumento en la oferfﬁ-

ta de divisas podrIa mantenet el tipo de cambio estable. Bajo ‘es-

3‘tas condiciones el endeudamiento en moneda extranjera resultaba mis

‘atractivo que la’ contratacxdn de préstamos en moneda nacional a ta-
sas- mayoxes de ‘interes que ya existfan por el aumento de los pre-
cios gque experimentaba el pafs.

De tal manera que debido a las altas tasas de inte-
- rés internas y a que se suponfa que el tipo de cambio no se modifé‘
carfa a la larga, atendiendo a la disparidad de los procesos infla
cionarios entre México y el reéto del'mundo, ocasion§. qué las em- -
_presas aumentaran en forma sustancial su. endeudam;ento con el ex-
terior; aunado a- ésto, 1a Banca Internacional tenIa gran dlspOSl-_
cién para otorgar f1nanc1am1entos.

A contxnuac16n se: presenta un_resumen de 1os efec—'wf
' tos de una devaluacidn en. laa empresas.v:<_ , ’ B

En primar luqar igl valor neto de una emptesa se




- BY ;ncrem;#to en IOI"' “v", ‘
1mportado ,tanbidn se 1ncrementan aunquo Glto sea menot al del porf“
*centa:e en el tipo de cambio., o Co R

Por otra lado, el efecto neto de la devaluac1dn so—

. «bre una empresa depender& de la magn;tud ‘de su deuda externa en re

ﬂ}'lacidn a sus actlvcs, de tal forma que 8i una cOmpaﬁIa ha . adquiri-f
do equxpos de importachn con un c:édito en moneda nacional g ésta
no tiene deudas en moneda extranjera, la devaluac;ﬁn incrementara
su - valor neto. Pot el contrar;o si la compaiifa incurre en présta-
' mos del exterior para el financiamiento de activos no monetarios -
en moneda nacional se disminuira su valor neto. En la préctica --
_existe una asimetrfa que hace mfs probable que la compafifa obtenga
un resultado adverso a ésta, debido a gue la revaluacién de los pa
sivos en monedg extranjeré se hace en forma automftica, en cambio
la reValuaciGn de activos esta sujeta a condiciones legales finan-
'cieras y pxlncipalmente a las condiciones imperantes en los merca-

'f; dos correspondientes.

_ , Adicionalmente, las Empresas tambxén pueden sufrir
o dxflcultades de liquidez como congecuencia de una devaluacidn, los
}:flujos de caja. Y los aaldo: corrientes de dinero o de otros acti- o

L o 1mportadon y,.ni laldavaluncidn ,
 ¥:90, unn Poltticn monetar;l reutrictiva, luccderl lo miqmo con los o

le ve lconp-nada/f -



"fita la lecuela intllcionlria de un ajuste cambiaria,‘7

“iCQﬂtOl fxnanciotoujalociados a adeudoa.intarnOl.

Teniando-en cuehff

"3fde la ampre-a pucde complicarte adn m&n li lc ptanentan demandaa -7_; “
fjjde aumcntoa Ialarialos.,"“ : : S : ‘

‘ , - Por otra parte, es probable que la pérdida de lfquli
',dez provocada por los' £actores mencionados no pueda ser reatitutda
fsin que la empreaa incurra en costo: adicionales consxderables.a{;

' Los problemas de llquxdez se deben b!slcamente a -~

: que la compafifa no puede ajustar en forma inmediata los precios de

‘ los productos. en la proporcién en que se incrementan -sus costos Yy

una contraccién en la demanda de los productos, la posxcxdn finan-

clera de las empresas se verfan seriamente afectadas e incluso lle
garfan a la gquiebra. : ‘

Asimismo, y en la medida en gue la moneda nac;onal
haya estado sobrevaluada antes del deslizamiento del tipo de cam-
blo, las empresas pueden sufrir una pérdida permanente en virtud -
de que los prec;os internos no aumentar!n lo sufxciente pata com-~
\‘pensar la revaluacxdn de sus pasxvos con el exterxor._‘ ;

, ¥ A continuacidn se presenta el caso de’ la Compan!a S
x, s A. y subsidiarias con obJeto -de ejemplificar los. efectos’ en
‘;{'la estructura financxera al 1nscribi: lus pcsivos en monedalex—'

,5a1ancel al



o2 Determinacidn'y an!l;s;s de 1aa variaciones en - b
Uk,los'estados de xesultadon por los afion: termina- “Vfﬂi
' dos al 31 de. ‘diciembre: de 1983y 1982, en lo re- fi_: =

.rlativo a la pérdida cambiat;a., f o RERE

. 3i'An81isis de la estructura financxera med:ante la ‘
apllcac16n de las s;guientes razones:

a) Razdh'de circulante.
b} Razén de Apalancamiento financierc.

¢c) ‘Relacisdn entre pasivo total y capital conta-
ble. '

d) Razén de capitalizacién.
Antecedentes:

‘ ; La cOmpanIa X, S.A. es una empresa que se dedica a
- la manufactura y venta de productos quimicos y el 20% del total de
sus ventas son de exportacién.

, 'El tratamxento ‘contable que le da a las pérdxdas --;'
Jcambiar;aa es . capztalizarlns hasta su valor actualizado y los exce-

'if,dentes lo: lleva a resultado:.

’La cqnpanfa;cntzd a1~Pide1comiso paxa la 0obertura o

 5id1lminny¢ndo:1a doudl a lnrgo pllzo.:--




:Deuda

"vﬁ{fuoneda Naczonal

.'MQIIOl

,Deuda
‘Deuda

La revaluacidn del actzvo fiJo por los anos de 1983

'y 1982 ha sido de la

'brar a PICORCA

en’ ddla:es

: Cuenta por co-

a,co:towplazo
a largo plazo

sxguiente forma

Inversiones al costo

Modificaciones al costo;
Capitalizacién de pérdidas cambiarias
Capitalizacién de intereses '

sSuma

Revaluaciones efectuadas

Total

,Depreciaczﬁn acumulada
- Propiedad planta Y equipo neto

. por 10: anou 1983

303
22,513,

realizado:

1983 ‘1982
7,323 7,122
18,433 11,979
_ 769 711
19,202 12,750
47,795 14,327

‘74,321 34,199

2qtos§ , '11,532~_,

54,265 22,567

A coptingucidn T presentan los xttado \Fin né'v
1982 y lol anlliai:ﬁ




‘_aALAch GENBRAL rousonxnnno AL

Betive B —f“‘ . ooase3 o lee2
‘j Act1vo circulanta: i

Efect;vo y valores reallzablel R }  | 3$ 1 893" $ 2 394j
‘Cuentas por cobrar B ‘ 7,255 3,801
Inventarios Co ‘ L 2i521 1,002

Total iétivo circulante ‘ : f“ 11,569 - 7,197

. Inversién en afiliados ' ' o 4,547 2,553
Propiedad, planta y equipo, neto ST 54,265 22,567 .
- Otros:. activos , ... 263 152

Total del activo ! : "'_570,644 $32,469 7

‘>Pasivo y capital contable
‘ Pasivo circulante.

wCuentas por pagar y’ paslv°s acumulados © 8§ 4,410 $ 3,956
Impuesto sobre la renta - , Lo 16 -
Participacxan del. personal en las uti- L C
lidades - o : SO R 41

.‘gDeuda a corto plazo : o L 303 833 -
Total pa.ivo circulante G e 4,737 4,838

']ﬂ“Dcudaiaglargo plazo -
“.Impuestos diferidos -




COHPARIA X, S A

Ny  'ESTADO>DE>RESULTADOs CONSQLIDADO POR LQS b
fiAﬁOS TERMINADOS !L 31 DE DICIBMBRB DE 1983 Y. 1982

en:Hilel dc Pe-os)

{;1993 1982
*; ,ventas netal B fjfﬁ'hif: j' 'f>.  "5*ﬁif$29 636;\f§1i;§73:'

7gﬁ Costo de ventas B 18 981 ~",9;ozj.y‘

"Utilidad Bruta "';' . _10,685 _ 2,950

Gastos de venta y administracién = 2,162 832
Utilidad en operacién

8,493 2,118

Costo de fznanciamxento. . : : ,

_ Intereses devengados ‘ IR - (7,048) - (1,639)
Intereses ganados y otros gastos neto 955 540
Utilxdad (Pé€rdida) en canbios e S ¢3327 _ *»]185)
: Ugllidad,qnteu de I.S.R. y B.T.U. ; 2,432 834

'Impuesto lobre la renta : SRR T J;(2?15 Vf,(zaOy
, Pattic;paciGn del per:onal on 1a- utili-t e

-dades ”'““u i e
b Utilidad anta- d. participacidn N ati- SR




' DETERMINACI ON DE VARIACI ONES

A
"RAZONES FINANCIERAS




’1"Activo o

'L  coumnnzn s.

‘TaananczvczunnAL consonxonno AL;3‘7DE

«'Activo circulante-"

'?Bfectivo v valores raalizables
Cuentas por,. cobrar
Inventarios

: Total activo circulante
Invers;dn en afiliadas

Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos

" Total del activos

Pasivo Y cgg}tal contable  »'

Pagivo circulante:

Cuentas por pagar Y pa-ivos acu-
mulados
Impuesto sobre la renta

Participacién del. personal en ==

las utilidades - ,
L~Deuda a corto plazo ‘

Total pasivo circulante

1;ﬂneuda a largo plazo
J’ImpulltOl ditaridos

:*‘i'Capital contlblar

1963

1982

" variacign
$1,893  §2 394§ (sox):"
7,255 3,801 . - 3,454
2.421 1,002 1,419
11,569 7,197 4,372
4,547 2,553 1,994
54,265 22,567 31,698
263 152 111
$70,644  $32,469 $38,175
$ 4,410 $ 3,956 § 454
1 s 11
9 “a (32)
302 . 833 (s
4,737 4,835 (981.;},‘~J




. 1983 1982  Variaciones .

Ventas netas —f.;-f?, '  f:f"":~$29;636‘ "511,9752
. Costo-de ventas. 18,981 9,023
- Utilidad bruta = 10,655 2,950

Gastos de venta y administracién . 2,162 832
Utilidad en operaciSn 8,493 2,118

Costo de financiamiento: : -
Intereses devengados (7,048) {1,639)

Intereses ganados y otros gas- 4
tog neto - 955 540

Utllidad (Perdida) en cambios ’ 32 . (185) 217

Util;dad antes de I.S.\R'Yy :
P T.U. , ‘ , I 2,432 834

' Impuesto sobre la renta. . 422y (280)

Participacida del perlonal en las o S S
-~utilidades ' A9 (39)

Uttlidad antos de participacidn ; L e
’ en afilildal v ‘ EAREE ‘4011;;' ~515ﬂ;,};;~f

’j'v5Part1cipac16n de
g;‘do ‘afiliadas
» Jeilidad ncta

1o- ;elu}tadcq;f,féJQpﬁu,;

; o 1983
Agtlvo.esrcusante . '7 197 ..49:1 11 scs
S P.‘i% ircul‘nt‘ "‘:j "835 4 737 -




1%.27,897 _39.49%
70,644

'1,;,)‘s.>';.z_‘.g‘1a¢ik6'xj‘ 'ohti_-é pasivo total y capital contable . »
' capital contable 10,604 _ 0.48:1 42,747 _1.58:1
- Pasivo Total - " 21,888 - 27,897
fh),ﬁazdh de capitalizacifn

. Deudaa larqo plazo 16,406 _°60.74% 22,513 _ 34.5%

Deuda a largo plazo A
+ capital contabie 27,010 65,260




;f'1ance- a1 31 &e dicinbu e 1933 v 19e2, fuce una dluinucién -

W S0

' “'en la porciGn circulantc de 1: deuda n largo plnzo que ‘se dobo a - 5
.que la COmpaﬁIa se inccribié en el ridoxconiso para la CODQrtura o
‘de. Riesqo Cambiario: (PICORCA) con la totclidad de sus pa:xvos .n ‘mg -

neda extranjera por lo que su.: .deuda :e convirt16 a larao plazo ocn-‘v,?

"';sionado por la rentructutacién ‘de dichos. pasxvos para poder inscri~

‘; birse en dicho tidelcomilo.' Por lovanterio:,la deudava largo pllzou
“ se incrementa al finalizar el ejercicio.y,adicionqlmente por la-ac-

tuélizacidn de los pasivos.

Se muestra as! también, utilidad en cambios debido a
que al entrar la Compaififa a FICORCA no ae'gengra mis p€rdida en cam
bios pues quedan waluados al tipo de cambio en gue se contrato con '

 FICORCA y -adem8s’ la pérdida en cambios generada hasta la fecha de - ~L
‘inscr1pci6n al FICORCA se capita1126 como. adzczén al costo. o

Al hacer la comparacxdn entre las razones fxnancie-tﬁ

‘ra de 1983 y 1982 se llegd a las sxquientel conclusiones.,;

‘{ 1),sa mejorﬁ notahlemente el capztal de tr.b.jo de;f
gjln Conpaﬁn. pues con el rIconcA\ u reltructuu-




S : zn conclusian, la estructura f1nanciera se viG bene fir
».fxciada con la xnscripcidn de la COmpaﬁIa a PICORCA

- *‘xv 2 NUEVO. rm'ggz DEL cos-ro m'rzcm m: uummsmo A LA Luz -'
T DEL aou:'rm n-1o e < ~ : '

4 , Con la aparicidn del boletin B-IO 'Reconoclmiento -
de los Efectoa ‘de la Inflacxdn en la Informacidn Plnanciera“, el -
"cual entrar& en vigo: con caracter de obliqatorio a partir del 3
- de dic;embre de 1984, se 1ncorpora un nuevo concepto "Costo 1nte-‘

' gral de financxamlentc , el cual en adicién a los 1ntereses se ~--
‘compone por las diferencias cambxarias y €l resultado por posecidn
monetaria.

Esta ampliacidn se debe a que en épocas inflaciona-
rias estos factores tambifn repercuten sobre el monto a pagar por
el uso de la deuda.

Con la 1mplementac16n del Boletin B-lo y el costo de
financ;amxento gse deroga el tratamiento contable de las fluctuacio-,_
nes cambzarias como lo. estahlec!a el Boletin B-5- y las circulares =
14, 19 y 23 pues ahora el B-10 nos dice:

v . "Al haberse contratdo paaivon. lc incurre en costos gl
f ,ﬂde financiamiento po: el simple tranlcur-o del tiempo.: cOnlecucnttp




,efnanczaniento. intexeaea. fluctuacionel cambiarias, reaultado por po- e
sicién onetaria, En’ ‘aquellos casos en que se capitqliccn': ;! S
,Tftinancieroa co:renpondiente a‘una flse prcoperncionol como ,':“n' ,{4,
Vﬁciona cn 100 plrrifou anteriotcc.~ S S :

o S COn el establecimiento del Bolettn a-1o aparecu un -
nuevo: concepto que es el de paridad técnxca, ‘el cual puedc |1ntati-
zargse como. el recanocimiento del podet adquiaitivo de la -moneda na- A

v;Aconal con respecto a la gue posee una divipa extranjera en su pafs -

" de ‘origen. Con la paridad t&cnica o de "equilibrio” se permitir® ~-
'que las Compaiifas hagan una estimacién m&s aéorde de sus pasivos y -
resultados cambiarios con la relabiﬁn de intercambio entre las dife-
rentes divisas, de tal manera de aue cuando surjan devaluaciones de
la moneda, &stas fio produzcan, en forma inesperada los efectos que -
han originado en el pasado. ]

El Boletin B-10 nos sefiala que "para lograr un en-
fentamiento adecuado de gastos contra ingresos se debe efectuar an
ajuste en las partidas monetarlas ‘en. moneda extranjera, por la dife
rencia: existente entre la parxdad o paridades de mercado a lan que
esté sujeta 1a empresa, segdn sus circunstancias, y la paridad téc-
nica, cuando esta sea mayor. El monto del efecto heto de eute aJus-

_te le llevars a reaultados en 10: siguzentcl términos: ' '

. ‘ a) “Todos los cllculo: se hatln en funciGn de 1a .0 -
' poaicien monetaria qlcbal de lll;dLVIWAIJthzan-:p*“




, j_mralultados del perIodo sdlo ae afectaran ':Tf f:'
”f?por incrementos o reduc»iones envla posicidn mo f G
"neearia curtc y ‘hasta el ltmiteien que‘eata lle
fgara a dasapa:ecer y se. transformar en. larga“ ;

"Vfdlf'Las reduCcionea trahlitorias”en 1a pbsicidn'mo-
r?netaria activa al finalizar un pertodo determina
do que le rcatablezca parcial 0. total a su_nivel
Z‘Z‘previo,o se incremente porrencima de este nivel
; "ai.pringipio del siguiente perfodo, no ser&n com
putadas en el cflculo del resultado cambiario co

rrespondiente.

‘ Para este propdsitp, se entenderd por fin del perfo
dbrel gltimo mes del mismo y por principio del‘nuevo los dos prime-
ros meses del siguiente, siempre que se trate de ejercicios anuales.

e) "En los casos en que la émprésa refleje una po-

i sicién monetarla larga al’ finalizar el perfodo,
- se utxlizart la paridad de mercado para la valua‘
7u_c16n de activos y paaivon monetarios en moneda -

(extran]era, sin a]uste adzcional alguno’ '

;?ff_'Para el calculo se tomarl ‘en cuenta la dlferen i “.
' ;a entre la patidad tdcnica ‘a que. se hubzeae ‘, s
valuado la pooicidn monotar:a "ort' en el cOnjun Q,‘m{k



'Lo activon -3 pasivo: ‘on’ una.. diviaa extranjeraf5ﬂ
Jue’ ’contraigan ¥y dispongan individualuant¢~-5
an cl”curlo de un: pex!odo dete:ninudo se compu-
N rén,. para los fines de la detetminacian de re
‘jjuitgdqs, ala pqridad de merchp que haya regi
do,ai_mbﬁenﬁq;de efegtuarsg ambps tians;ccionqs!.

h) f?a;a:eIIQQmputo de la paridad técnica se usarfn,
en el caso de1 pedd‘mcxiéano con el ddlar nortea
mericano, los fndicee de precios al consumidor -
pﬁblicédos; féspectivamente, por el Banco de Mé-
xico y por el United States Department of Commer
ce, a través del Bureau of Econonic Analysis ===
(Survey of Current Business). Para el caso del
cfmputo de la paridad de equilibrio en el resto
de divisas extranjeras diferentes al dSlar nortea
mericano, respecto del peso mexicano, se usarf -
como punto de partida la paridad que guaxde cada
una de estas divisas respecto del propio délar -
norteamericano. relacionando esta paridad con la
de equilibrio existente entre.estas dos Gltimas -
divisas”. ‘

i) 'Paza su c&lculo se tomar& 1977 como aiioc base, - S
- ya que de acuerdo con . varios estudxot econdmicos.

" en ese afio’ las paridades técnicas y: de nercado -
“L'eran pzlcticamentc igual.l.i Se dcterminatl apli-f 3;?
ndo.. avliguientc fétmula: L S

Lk °” dc pl,cicl en Hlxicc a paz-“:
.tz del afo base ik
s { § ‘ “de prccio- de Eltados Unidou ‘en- el aﬁo heae g‘; 

kS a Pirtir dal afio ba:e S ,

‘x Tnaa de cnnbio fi

[

-3




s ‘j”4,7 $}‘ Resumiando, la paridad técnica solo se utilizara ':f
*cuando-se den las 3iguientes dos condiciones: fi o

‘1),Exihta'posicidn‘corté‘ebvhonéda extranjera.

. 2) La paridad tééniéa sea superidr a la de mercédo.‘

a0

En conclusidn la paridad técnica es un complemento -

'fypara la paridad de mercado u cfxcial, pues el Boletfn B-5 establece
. 1a alternativa de que cuando el tipo de cambio oficial o el de mer-

‘ _cado no sea’ representatxvo de las condiciones imperantes se debe de

terminar el md&s adecuado segin las circunstancias.

_ También en el Boletfn B-10 se le da un nuevo enfogue
al concepto de resultado por posicidn monetaria, pues en el Boletin
B~7 solo representaba la utilidad o p&rdida por la rektencidén de ac-
tivos o pasivos monetarios, ahora es parte del costo integrél de fi
nanciamiento.

Este nuevo enfoque esta basado en que .las Compaﬁféé
obtendran una pérdida si sus activos monetarios fuesen mayores a ==
© gus pasivoa monetarios y una utilidad si fuéra a la inversa, esto -

~debido a la pérdxda del poder adau;sxtivo de la moneda, ya sea pér~

‘dida o utilxdad en la retencxan de- activoa no moneta:ios ésta se 8u

. mara o restara de lo: demll conponentes del costo intagral de finan"

: ”Lciamiento.

' Afcdnpinuacidﬁ %o ptqignéﬁn u§'£j§mpi§*”§§a”shfﬁij"

S Taee
dida en canbios 30
“ultldo por pautcidn :
monetaria. (utilidad) - - p R
R p‘rdida e oo 28 I ,(25)‘
Costo integral de fi- o
nanciamiento S 1 o Q,"y175




‘ e Para el cllculo del ra:ultuao por posiciGn moneta-“
'qria tambi!n deben conszderarse los actzvo: y palivos en monedu ex
"tt'anJe:a ya ‘que -al ser: convertidon a moneda nacional tambien e-
ftin sujotou as loa cambios en el poder adquisitivo del peso.

Diché cdlculo se podr4 hacer'de‘las siguientes for

' L.ﬂDete:minar‘la posicién monetaria neta inicial --
del perfodo (activog monetarios menos pasivos mo
netarios) ajustada por el Indice general de pre-
cios al final del periodoc.

2. Sumar todos los aumentos experimentados en las -
. partidas monetarias netas ajustadas al nivel gene
 ral de precios al final del perfodo.

3. Calculas todas las disminuciones en las partidas
nmonetarias netas ajustadas al nivelfgenerai de -.
" precios al final del perfodo. ’

4. Determinar la posici6n monetaria neta ajustada - -
al final del periodo (pasqa»l + 2 - 3). ' '

: *Calcular la posic;dn monetaria neta actual al fi-;»ﬂ
. nal del perfodo (actxvoa monetarioa menos pasiva :
f‘monetnriou)._n,& L ;




gy Un Mtodo altarnatxvo de caracter eminentamente prac
‘_ti_c que puede uti.hzarse.‘ conslste an apl:.car el promedio mensuall;”,.,
'po'sicxone- monetarias netas de un perrodo determinado el factor']
1-nt1ac16n al final del ano, derivado del Indice Nacional de Pre ‘, -
‘.cxos al Conlunu.dor.




)NCLUSIONES

1 CQntro' Calbiario tuo unl' de urgencia
Sob ' "jlc importante fuqaidoxdivinnu ‘gue -xilt!a‘ ‘
:‘lon o patl‘ Dichls medidas han sido modificadss constantemen .
te a partir dol .ltablocilicnto dcl cOntrol hn-ta la fechn. ,b
' cun objeto de haccrlo mis eficicntc. ~ '

: 2,4 Lan tnndancial dc ln rcqlcncntlcidn del Control de Cambio- -

. son do otorgat ‘beneficios y & cu vez protoccidn a las Empra- ,

.‘sal, puol la noditicacidn fxscal para 1984, permite aue las -

reatizqcionel de las_ptrdidqq,clnhiatia. sean en el momento -

de la.ex1§ibilidnd de ‘sus obligaciphcl y no en la fecha de pa

go de las mismas; asf también con el FICORCA se presenta la -

opcién de realizar las plrdidaa en sus vencimientos originales

o ala fecha de pago. Adicionalmcnte. se ticn- 1- opcién de -
amortizar las pérdidas cunbiazial en cuatro cje:eic;ol.

" Los factores mencionndoo debnn sor considerado- para una ade-
cuada plan.ac:dn fiscal. ‘ '

3.~ La profclian contahle se ha venido p:cocupado por’ uniformar -
._;los critorio: cn cuanto al trataniento contlblo de. las fluc- :
tuacionel cambiarxa-. lo quo pcznito nna uojor planoaci&n fi-j.ﬂ.;
=nancio:l eon la nplricidn dcl Iolottn "10-3 R ‘

: lll dilponieione- y ropcreunionol dol CQatrolido Canbio-, A-I .
... como-de las’ divurnas altcrnativao quc ouilton plrl lu trntl-
',:mionto contable y filcal. ' e Cahn




’Lcy dol x-puuto

‘ "sur la Ranta 1981, 1992, 1963 y 1984,
3 ;:loltttn B3-S "Registro de Transacciones en Moneda xxtranjcn" b
- Comisién do Principios de Cmtlbiudad dcl In-tituto mxicano' S

' e Contadores PSblicos, AcC.

»lolctln =7 'uwlacian de los lfcctoa d- ll InfluciGn cn la In-‘
f‘tomaci&n l‘inancicu" Cmiudn de Principion de Ccmtahilidad --

. del IMCP.

Boletfn. 2-10 'leconocimi.ento dc loo lfoeco- de la Intlacion en -

k “la- Infomcidn Finnnciora'. Couhidn do Principion de COntabili-'
dad del IMCP.

Circuht ¥No. 19 "Tratamiento Contable de las 'rranuccionu ‘an uo

‘nada !xt:anjen en las circunstancian puvalncionuu durante ---‘
1982, Cmisiﬁn de Principios. de cOntnbilidad del INCP.
Ci.tcullr Ko. 22 -"E1 Tratamiento: Contable de 10- Donchol y 0bli-

gacioms Derivadn del Pidoiconiso de Cobe:tun d. uuqo c.ubia o

E rio FICORCA. S ' : ‘ .
.circuhr No.. 23 "'rntauunto cmtlblc de lu rluctulcioncl Cutbia B

. ria: ean 1953 (Apli.cablo a las entidades gue adn no hcyan adoptadof"‘ e

~los lineamientos del loht!n n-m) , camun e Pr:lnclpiol de’ con! [
ej-ijfumndnd dol ncr i i :
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