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.t~Ílbaj o pr~t~nde' ·~ar· a conocer a 
· .... y· la imp()rtancia que podr!an tenel' tSstas en ·nuestro Pa!s, presentando -

· . una Ínodernizaci6n en el esquema financiero mexicano. 

En M'xico, las Sociedades de Inversi6n no h.an tenido el desarrollo 
' t~tal que se espera de ellas, debido a una serie de problemas a los que 

siempre se han tenido que enfrentar, por ejemplo: 

La falta de promoci6n se refleja en el momento en que el inversio­
nista decide depositar su dinero en otros canales de ahorro, ignorando 
que las Sociedades de Inversi6n son instituciones facultadas para reci­
bir ahorros del público, o lo que ser!a peor, que el inversionista ign2_ 
re la existencia de estas Sociedades (la falta de publicidad). 

A lo largo de este trabajo, se menciona a la Secretar!a de Hacien:­
da y C~ditoPGblico y la Comisi6n Nacional de Valores como organismos 

facultados para vigilar e inspeccionar a las Sociedades .de Inversión, -
sujetándose ~stas a .los artículos y reglas. que emiten respectivamente :- . 
estos. organismos. 

·Por1. lo que respecta a las disposiciones legales '.para estas Socied!, 

des .p.oci!ll~s< deoiren f~rina 111uy ~omera,.q~e.«!n.~l,afi<>d~ 1~55 .~áce·, stf····.·· 

:: ,~~~~~~~!~·t~rs::¡z::~;rzr;;g:~~·.;~~~;::~~~~~i( 
: ., -.~ .:. ':;: ' .:. '·. ' .' ' . • ; J ·'.' ' ·;, . 

:, ~l ~~íp,ct~·· fiscal si~mptie' ha pres~ritado proble.a, p~ra las.· Socie'c:ia 
de.• de In~er*ilSn; ,: eii:_io• ~ úl ti~ds ailoa h~ cAmbiado y. actuai~llte . tod¡;v!¡ 

·."., .,'//····.'-- ~·:··'.: '.,, '¡·-._.·~ .;,:>.'' ..... :·· - <·. :;: :-'-''- .--·- .. ,_·:_,· ... .. ·-~:_· .-.~:·· -~·-,'. :·. ·, ·._··,· ::.· .... _; 
no e11t~· l>i.en definido .su. tr'.'tami•nto fiaca'!, siendo otra causa que ha -

frenado.~~ d~•a~roüo de estas'Socie~ades. ~Para este ~fto, las Soci~~·~ 
des .. de I~versi~n ae ~uje1:an ,pa;a efectos fiscales a tlrminos generales. 
de. ley ... ·· 

', V • 



~ . . ' ' ' ' . . . .. . 

· .· · P.or .otra parte,, ei hablar de So~iedélcte's de Inver~i~~ ~auita 1eit• ,..;.· 

un temant~aevo para algunosprofesionistaa 'y/o estudiarttes, est•''hecbb··~· . ,' ' ' . . ' . . :, . ,. ' ' , .. ·, ' ' ' ·. '· ·, ' .. 

se. presenta cuando se ·aclara· la aiferencia ·entre Soc'iedad , C!e IJ\versi6n : 

y -Sociedad Controlador~. Cabe s~ft~lar que 1 .. en ot~s patses existen tllfil 
bUn Sociedades de ·Ifiversi6n que s! han logrado el desenvolvimiento de­
seado, pero consider' m&s interesante investigar a estas Sociedades ba­
sándome en el desarrollo que han tenido en nuestro País. 

EXisten trabajos que hablan de Sociedades .de Inversi6n 9 refiri~nd~ 

se a lo administrativo o financiero sin trascender en las disposiciones 
fiscales, es necesar•io aclarar que falta informaci6n que pueda disipar 

tantas dudas en materia fiscal. 

Lo dicho en los dos pár•rafos anteriores, ocasionó un inter's para 
que investigara y presentara este trabajo. 
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CAPfTULO 1 · 

SOCIEDADES DE INVERSIÓN 

Antecedentes 

Concepto 

Constituci6n de una sociedad 
Objetivos ," .. 

. . 
Causas que han frenado. su desarrollo 



Anta~lltdentts 
···1"' .. ··• 

. . ' . . 

>Hao~~~d~ un poco: .. de · hi-~pr>i.a {· l~s .·pri~~ra{ 'sooi,daq~s 
f'i.te~n 'ore~d•• en 'el1Íica hace ª'ª de 100 años,· ,de alii pas .. ~n .. a És¿o- . 
~ia, .en ~onde se ,desarrollaron comci e.mpresa~ de fomento y de riesgo~ 

' . 
' ' 

A fines del siglo pasado, ·las Soeiedades .de Inversi6n llegaron ~ -
·. Eatadoa'.Unidoa de•.,Norte9'rica¡ sufriendo una .gran transformaci6n, ya -

que de:'aodedades dé follento que inverdan en proyectos esp~d!ficos, se. 
·convirtieron en inversoras en .carteras de valores con caracter!sticas -
similares a las que actualmente tienen, y abiertas totalmente al. pGbli­
co inversionista o ahorrador. 

La proliferación de estas Sociedades en Estados Unidos, la caída -
de la Bolsa en los años de 193.3-34 y algunos abusos, hicieron necesaria 
la reglamentaci6n de las Socied~des de Inversión, por lo cual en 1940 -

se promulgd el "Investment Act Compciny'', que tuvo como consecuencia el 
crecimiento acelerado de este tipo de 'Sociedades; en un pedodo. de 40 ..­

años' sus activos se incrementaron de 448 millones de d6lares a m&s de 
120 mi.l millones de .dólares y el número de Sociedades aumentó .de 68 a -
m&s de. 750 ·de l.as cuales., aproximadamente 450 invierten exclusivamente 

. en dt.u~'os:de renta variallle. Al .i,su•l que en Estado~ Unidos; las So~-
·ciedad~s 'd.i! InveÍ:lai~n h•n. ~enÍd~ g~ari ~cieptaoi~~- en Ótx'<;)fl • pa~ses. · · 

. ·.;:'.:.,-.,>.· 

: , . , ,~>~~~~º• estas s.ooi,~d~'5·•·:11µ~-i~.ron a ~#fi de .la próm~i_g,oiSn, ~· : . 

~i;~IQt~l~'ll!~!l~íli~~~llil~~1ªt'' 
,, 1, 

, .... . '•(.; .... 

'. A~rt ~~int19 en la ,Prilléra dlc-~da ~ •:p()llteriori· a· su 1n1010, la ·mayorta 

de eatC>,,/torido1-exp1rianta?'On •. un eo~id•rable crecimiento en oúaJ1tet.· .• 
•u capital•:: en/tl,radno• reaie~ ••t• ;c~dimiento.di~minuy6 .dr••tioamente···· 
en la ~Óaéla de loÍI, 70Í1 ~ . E~to ·4~b:i.d~ p'rinci~al~ente a deficÍeribia1 .l!. 

: ';,; ,•· /:7c;·; .. ',-

- ' ~·' . ' : . ,' ·: 



·\ ... , 

·· Es ha~ta dibieilibre d9'-19eo, - . . .··· ,.,,. . ' 

.. si6ti se. modifica; ]l~rmi ti~ndoles 
cuándo i~', Le~ de .sociedades de· Inve~-­
la. rec.ompra 'é:te sus :propia~ .. accione~.· 

. 'v ,.• 

.. . .. 
de los 





· .. '· ., ',, . . ·2) ' ' .. ·. . .......... . 
>; ~ .. ~.\: ·:: ·:f·<· ··:y··./ 

,.., ;. ',. ',: ·, ' . ' '"·¡.:_ • :,f-.. :': . !"~·:-," ,''t.' '.-·~:: . "". ': .. .'. ' ;, ' .', 

••, :fil:i:::!!.~~::i:! i~d~~r::·B~~f~;~J!l~~t!:~:!c•••• a et•¿-C . 
tu ar.· OPf!~aciones . 9on .dtulos •.. ·valores· }L o~ros . efectos bursátiles" •..•. Pos . 

teriormente, el o.iario Ofi~ial·del 1~S de ··o'ctul>r~ del mismo año indica-: 
ba: ,;~Ocie'dad de in~~rsi6n,. ·es la que den~ 'POX'. objeto comeX'cÍ.ar qo~'iva' 
l~re~ •. ··dtiil~s y c~e~tiones. b~li~ltilé!!I, haciendo ·_de esta ac"f:ividad su·: 
habitual · f~~nte de ingresos"~-

El 31 de diciembre de 1955 se public6 la Ley de Sociedades de In-­

versi6n que derogaba las dos definiciones y es·tablec!a la siguiente: 

"Son sociedades de inve?'si6n, las que se dedican a operar con valores -

en la forma y t~rminos sefialados por esta Ley". 

4s Sociedades de.Inversi6n deberán organizarse como sociedades 

anónimas y quedarán sujetas a.1as siguientes. reglas: 

r.- El capital mÍnimo tota:lme.nte pagado se~á el que establezca la Se".""." 
9retadade Hacienda y Crédito Pí1blico, mediante disposiciOlles de 

cl!lr4cteX: geri~ra.1; · ._·.::· 

rr.- filcapit~l e&11:,rlrepre~~nt~cl().por acciones ordinarias. 
:.'- -·,,.'..: ...... ;," ·:-.'.' '·.• ... _,·,'-o 



,F.•, , 

;9~~ p~~~:~;~$;:¡:¡~~i·~~~!;;¡~~~\~:~:~¡~~~~~zi~~~~~f ;;;.;i2. ·.-
~CUJ'S()S ad.ca~t~dp~. s()n· invertic!os /49n .va1C)~e~,d•'::r.~ndill'ii,eflt

0

C). fij() 
.·, .. ·;-- . .'¡,/, •· "•. , ...... , .. ·.t,• •. · ".,· ...•. : ._' •. - .:- .• !·.:· .. -: '· - .. : '. ·-·--,···',: ., •.. , .. , \,,.,,. ·.·,· ' 

mci sori : ,;. º'. ·· , :: 

- Obligaciones en s~s di~.tintás inodaHdades 

Papeli,.Comercfal 
•' :··. e' 

Certifi~ados de.· la Tesorería de la Federaci6n, 

Petrobonos • 

Cualquier decisi6n .de invertir, involucra una inceI'tidumbre, · pero 
trat&ndose de valores de. rendimiento fijo, es decir, que otorguen un 
rendimiento constante, el riesgo es prácticamente inexistente y a la S.2, 
ciedad de Inversi6n le permite poder entregar a sus accionistas una ut~ 
lidad cieI'ta y competitiva con otros instrumentos'de inversi6n. 



. ' ' . . 

Cop.i.a de solicitu,d de cqncesi6n dirigida q .la Direcci6n General de 

Bancos, Segúros y Valore.s de la Secret~rita de Hacienda y Crédi ~() -
PGbiico, para constituir una Sociedad.de Inversi6n. 

' ' . . ' ., . . . ..·. ' 

Es.te documento deberá ser> firmado por el repre~entante legal de la 

solicitante, exponiendo las razones para creación del Fondo. Ane­

xos a la solicitud, deb.erán enviarse !Os siguientes documentos: 

Proyecto de escritura social que contenga las disposiciones del ar 

tfoulo 60. de la Ley General de Sociedades Mercantiles; Art. 60.: 

"Lá escritura constitutiva de una sociedad deberá contener Centre 
otros): 

a.- El objeto de la sóciedad; 

b.- Su dura~i6n; 

e;:- El i)npor;te del capitál social; · 

d·.,;; El donÜ.ciiiQ.; ••••••• ~ ." 

·;__.-·- ,'· 

;P~isr~ma ·g~nerai del; fu~~ionamient<i.de ia .. sociedad· que indique': . 
. . ·, ..... · .'.:. :. ' ·. . . :. ~ ., ·-:.; ~-

. ü :.P8nominacidi1' soc:i~f. y .dolfti~.Í.lio d.e ~~ sóciédad; · 

2) ,éa~J:iar scicid, seftal~hdo e'r oi.pl.taiaüt~rizado que solicit.l·: y 
,.-,··· ;.'-.', .· · .. :'.¡:·-,··.-·:·.:. . ', 

"¡· ,-;.· 

;."'~¡ 



._:.;.' 

·;< ::{'I 
. • :.,-;,,r1n 

;~i~f ;;t:~:iit~!~Er31~~~1:~~t;~:t~;r¡ti~~~~~~~0:;i:~~1I 
·. paci6n·en ei capitd .éporceritaje y tenencia>· y cürricuium de·.:.'-;' .. '''.>i:t~ 

:: ::~:=:~::• .::::::::•; 1 
adquisidin de valo~s; . . . .·. ] 

. ' . . : 

5) Bases para realizar la diversi.ficaci6n del activo; 

6) Planes para poner en venta las acciones que emita; 

7) Bases para aplicar utilidades; 

8)' El sistema de valuaci6n; 

9) Tabla de cobro de comisiones, en caso de que existan o no el c.2, 

bro de ~stas. 

Consejc/ de. Administra_ción y Funcional"ios: 

1) Relación de. personas que formen el primer Consejo de Aclntlnistr~· 
' . ..,,· ' .. 

ci6n, ,señalando el cargo que desempeñarán' (currículum)\ 

2) Relación de los pr_incipales fun:cionáz:ios (cür~ic~lumf'; •. , , 

3) Relación dé: ias' pers.ónas que i'ntf!gran~ el c;:,roit~ de lnv~~\sión;, 'y . 
. de-:··.v~itiaci6~·: '( c~~~i~ii'1tim·r~ :, ,., 

-,_.' 
' ·. ~ ._ ~' ·_, ... ' ' 

... :, . <'i·:_· . 

·.·;--. 

'>.2·: 

... Manúal de p~C>ce~imi~h~b~. oper~tiyo~. y ~6n~~bles •. ' 
: . ; ' ,: : . . . . . : . . . : . . ' ' . ~· ·, -" ·:· :. ·. 

Proyectos de. contr~tos i ,··· . 

. 1) Contrato de Adminl~tra~i6n 
": ._.:.: ): . ·~ ; ,. ·• - • . , " . . . ,'' .·, . ! ••• ·• 

' . ' '. ~, " . 



. : ,;;:· .: . ' ¡ ~·. ' ' - .. 

.. ·:::.'-.' .>,~:;_.~· .. ·.t. '.·;~; •. '.:~~~~j·: 
~ :·,:·~:;f ;·; -- . ' .-· ' . -- . 

:.~ .... ' . ! •• , ·.¡,:· _. ·~· 'J",: ,., - J ;'> :··1·: _,.' . : -·' '• / :<{---:~: ·. -~<··' <·?- :· .. ··' ;:,-,.,;.,' '.· 
' '::,~ ., .. ·.,;:¡: :· ','; •,' ' ' ' }~:. ,,;;';,':; 

··· .. ;·,~~~##1.~.i.'.it~~i~~~ir :\f.)J.•·i~~~~~.~~~~;•~·co;i~.~~.~.,;:i~• .... ·.· .· .... 
, .·.•.··2)/:Coh"titiato'·~.de\·0dis.tribuoí~n'. de:acci·ones>eptre : la\Opeiia:dora:: y \la· , ·/' .. ,::'.,-.·,::~.·-·· ·_;: .~··>/ _>~/,'¡:_!.}_)~ ;,;\~·:\ .. '..,:;.·::~,:.::; -~-'.· ;-.~\.:;.'.',¡,_' .... :, ',. .. :.:· ·:_;:: ,·:'· .,., ::' .. ":~ .'~';·:'. ::~,. :"_r:i:··. :: • :·, • ," , i .. · ',: -~-- ¡';. · ·''-l-'·' ,1:~·:::,-··. ~-.,, '' , .,:-; .> '·:·' < ~-: · · ·' : .· ; , 

·· · ·· · •'.· · c'U:~a,~ dt!.:.·f~Y•rsión ..-," . · · •• : , • /:. ···.,: " . . .. , .. 

af cC)lltr~tos' infe~nQs: qu~:.·cei~b~n .caA S\I cli.tnté~a adap~ados:· ª· 
.. ;¡~~·~'.~arlÍ~t~~1st.ica~ ~sp·e~i~le.~''.·ci~ esta SÓcied~d, co~fo~ a los· .. 

planea 'cté/in,,8,rsi6n ~~.!' ~J<iitan. ·. 
:,; : ' • '.,.: '.· 1 '.' • •• -.. • • • : -: ~: • - '. • ' 

'· .··.' . 

,;·iz'O. Etal>~·.·P~e-~~~~~ti~~:· 

- Ubicaci6n de sus oficinas. 

-Copia del oficio de concesi6n del Gobierno Federal otorgada por 
l.a Secretaría de Hacienda y Cri4dito PÚblico. 

- Copia dél Diario Oficial de la concesi6n. 

- Aprobación de la Escritura de.oonstituci6n definitiva, y~statu• 
tos de la 'Sociedad de ··Inve~sió?l~. 

. . . . \ 

- '9opia' de '\In céX.tificado pliovisional o de los. t!tulos definitivos 
cié. las acÓÍones de :la Soéiedad) ; .. ·, 

III'. ~ta;. de Iniciaci6n de OJ>e.>:acióftea • .. . : . )~Jl 

·.·.~ .. +~~.ff:.~;~.~~~.f·'.1~·~dripci;~~;•••n·:~~· ~.~IÍ~tro,·• .N•~f~*1;l.':·#~·jy~~~~k·•.:,~i:. · · ···· · 
. ••Qiooili<U'i<>e;/S.c~i5n de V¡iloi;.o, •• iu• ecoi~• ' .. ~i;.í•nt&tiv.. : ·· ~'\~i 

f,;,:,,'¡~:~f~~t~i'i~ll~~f~i~~~Jl~~\l~~~~;¡ff~;;: 
,,,: ;; :: 1·:,:-h:. ~ftl:oa:·,·aen:au:'/ ira·:1n1oial .1,' : ·' 1i;v:",. ·,. ,., , • ,\,,. , , )· " , ... ,1 

tt~! ~2:¡~~-,,,~f j(~~¡1~,;, ;,;~; 
1!tI ~f',f!i;:,.; ·•· /.···· . ,, · .·.• ! j\j~i;., ~~1~·:; ·:. p·· • P.'·• · ~.: .. 

i ;· < ' . ·,·, • > '·.' ?'.: :·"(: ' .• : ' ; : ' ,•' . .· .... ,·~ ......... '.,¡:,',·.··.,f.'.·.•, •. i'.:.:;"~.• \ ·, .... ; :·~ ;~·~·,:>· ,. _.:, '.1 .. '.Á.:j:~r~:~.:tr-~::/ , .. ~.·f. 

: ',, . .•..•. ' • >.. :.!.[1j;::¡1~ 



· , - tern.Uvas de 
, ., . re~,:.~·: . ., 

.. , ·, . ;. : :· .. _,' ,· . . ~.:_\·.: .r: .· 
.'.;._ :·'-' 

. · La' Sociedad de Inyersi~n. es una i~stÚuci6n cire.ada 
t() de adquirir y administrar un porta.folio. de inversi6n 
r:enta. Úja o v~:riable •. Ei accfonista de estas Sociedades tiene 
v~ntajas de las que se pueden nienc'ionlr:1as sigui~ntes: 

.; Prioporciona:r un medio de acceso para el pequefio·y.inedianoahorra~­
do:r a los iristrumentos del mercado de dirieró1 dÓnd~-con mantos' ' 

' ' ,, ., . (- . "" . '•"'• ·.. - ,, '·-... ' ' '.-:''··. 

1nvers,i6n )~ducidos p~eda minimi:úi~ .riesg<Ú• ,''ás( com~ alcan,ar üh~/ 

alta Ú4uidez··~. atractiva :rea:d.ne ... tc,uaba_ id~~:.·_-.. .l._·.:-·.:.'ªd· a
1
._dv-.. e~.:y8a1-'f:. __ q1;!r'e4:·.•c··e1:.~n/f··:.ºd·e.~:;_-1 _ _.,n:1

11
: .. ne .. :. ~18_:· 1f.!nd .. u···· ~i:> 

· ·:, d.Íftcilinenté _ lograr!~ ·una .. •. ... o • u 
.. ,.. ·1'·' 



. : . ~ : .. ; 
,·,. .. ; .::.;;.'' 

con R~~dilµentó) Líquid~ble al: Venci~i~nto. 

· · LOs ~~lores de ~nta1tfj~·, son aquellos t!tul~s-\lalor que re.tribu~. 
·yen a ·Su pose~dot> un rendimiento ánual fijo garantizado. El·· inve~sio.:.~ ·· 
nista, al adquiri:r'una ObÜgaci6n, no·compra, como ocu:rre en.las accio•. 

. . . . que ha~e es. prestarle dine~ 'a la,. emi-

en acre~dor:'de ia misnia.. yá q1,1e 'estós .. 
' ,•• ,·. . - .. -.. , . •' . 



,_ • ' ' '. •; • ' '· •• ~ ' ' • ! • • 

r~:!~~i~~;~=:::~t~~:~~·;:::;:.J¡:~f:1:~t~r::::" 
'f.'. '····· 

L~ obtenCi6n de rendimie~tos o dividendos en efectivo o en ~~...ie 

se encu~htJ,"a .. condiciioná.da a. la d tu•ci6ri écon6mica financiera ta :..t ~-
.' . . .. ., ,• ,,. . . - .. 

¡>reaa Y: a l.as variaciones y contingencias que ellp· origilla, así ~ a 

:ia J;iol!tica d~ dividendos que los mism?s ~c~io~Útas e~tablecen J'-C:t_ la 
(1istrib~c:Íi6n '<en ef ecti~o' de utiÚd,ades por ~c~i6n o ia: cap.ital3.z¡g;:l5;: -. .. .· '.. - . . . '., ,. ,·. ... .. ... ' .,, . . . . ', ... • . ' 

·éie las .mismas y la forina de llev4rlo al cabo! ·. , , 
·',:~,.-.... ·~· ';· .. ·.·,: ...... ·,··~·.:-.: ....... ,-~"·· 

- . :(: ' 
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.directa,:y ~e···.···aapital:de.rieaí~.· .. ya que')C:l~f!cil11ente'.po(i~&n.'·cqlocar' sus··.·· 
. eniido~·~.:, elÍtre. el pdbÚ,co inversion·ista. : po¡> ').o que 'SS >Ve~Sn ·. limi t~das> 
en SU ~yor!a, ··~ financiarse d.e uÚlidades ~tenida~ Y de~d~ditoEd)an;;.' 

•' .- - . . . .. . ., ;¡, . - ' _,. 

carios• · 

Por°~tr~" parte~·. las ventajas Úscaies que se han. concedido a los -
i~tef'4!s4ls que pagan los dtulos de renta fija obtenidos por personas f!. 
sicas,. en compáraci6n con el gravamen impuesto a los dividendos que pa­
gan las e~presas a las.personas f!sicas, no hacen dudar.al.inversionis~ 
ta hacia la adquisici61'! de títulos de renta fija. El r~gimen implanta­
do a las So~iedades de Inversión ahuyenta al inversionista interesado.:. 
en ~stas, al quedar sujeto a una serie.de obligaciones en términos de -
impuestos y requisitos. legales, que invirtiendo en otro tipo de valores 
puede. evitar. Dicho ~n. otras palabras¡ el impu.esto. que paga un inver--

. sionista 1>e1rsona.f!sica aiadquirir 1:.ttulos .de rent~ fija es muy reduc.f. 
do, y~ qu~ 8610 pagarl el 21\ sob.re loá.dóce primeros puntos· del inte:...:. 
r's que ~eciba,. niient.ras'· que el impuesto que pqa. él invers.ionist~ pe~~ · 1

' 

sona fb.i9a al. 'adc¡\lirir. tf tulos de.· renta var~able,ise. tr,aduce', er( un':' s~i.:/, . . :,;,ii 
',_:/:),;~~{· 



'oRGANIZACION v CONTROL 

1) ,Estruct.ura Administrativa y Operativa 

'.2) CoJl\isic'Sn Nacional de Valores 

2.1 .Reglas para la ConstitucilSn y Administraci6n'de· 
Sociedades .. Operadoras· 

.2, 2 Reglas generales a las que. se sujetan las Soci! 

dades.deI~ve~si6n 

; ! ' 



uri ".aiio en s'u ' 
~~· t~men p_bs~~- · .. • 

. ·'_: '' .· '. '', '• . ' .:.:, 
,' ' 

Los consejeros, para garCintiur las responsabilidades que pudieran 

contraer en ei' desempeño de su car~o, debe_rán depositar .en poder de la 
Sociedad de Invei:isi6n mil acéiones'de la misma o en.efectivo la suma º2.. 

1'resporidfente al. val.Or nominal de dichas acciones, o bien_, otorgarán -

fianza.de compañta debidamente autorizada; 'pqr .la indicada suma, sin 
, que las acciones puedan enajenarse, g~avarse o devoÚerse., ni retirarse 
'el de~6sÚ~.:en efecti~o o canÓelarse.l~ fianza, hasta·q~e'la a~artib1~a' 
. gener~i ~p~uebé~ hs :".~en~a~,. ~Í.ati~as ~l . per!ocÍo. c6rre.~P~?ldi~~te a: la 
:gesti.~n de1·re~pectivo_conse:ier>oi 



soeial~ para ~~ .. ratificaéi6n o modific~ci6n, ·en ~u caso •. ···· 

Eri:la primera sesiiSn correspondiente·a.cada ejercicio social, 
Consejo. de Admiriistraci6n fijar.1 ún pre~úpuesto general dé egresos .de -

l,a Sociedad de Imrersión, y en ia primera s~sión que se celebre def;ip~~s . 

de la asariihlea ~rdinaria que· lc:i elija, procederá a ·designar su. preside~ • · 
te, · viCepres,idente y su secretario; · 

. . 

·· · · ,atribucfones: . · 
El·Consejo de Administración tendrá.las.siguientes faÓuitades y 

' . . . ! 



,.·: 

10.-.En general, Ueva.r a cabo todos los actos y operacion~s que -
, • • • ' • ' ' ' « 

res~itennecesarios o convenierltes para la adecu~da gesti6n y 

representaci6n. de.la Soc~ed~d de InverSilS~; . 

El Consejo de Administraci6n podrá désignar una Comisi6n de Valua-· · 
ci6n, confo.rme a lo establecido en la Ley de SoCiedades de Inversi6n, -
integrada por.cuatro miembros propietarios y _dos suplentes, la que pra.s, 

· ticará las valuaciones a que se refiere dicha Ley, las cuales ser.in 
obligatorias para los 6rganos de gesti6n de la Sociedad. 

El C()nsejo de Administraci6n podrá poner en circulaci6n las accio­
nes de tesorer!a cuando.lo. considere conveniente, siempre al precio que 

' . ·'. . . ' 

resulte de la última valuaci6ri practicada por la Comisi6n de Valuaci6n 
; o por la entidad valuadora que se des·igne. 

La Asa:mt,lea Genet'al Ordinaria de Accionistas,. designar& para cada. 
; ejercicio~. un co~sarip ·propietario y uri suplente,. itlentras la asamb].eá 
no haga n\aev~~,L~esigriaciones, .e1':~<10~.oóndsarioll··~~mbracl~lken .•... ·e1·eje,r-:, 

·, cicio antez>i,:~~ ~C)n.ti.n~~rt1l '•e11 ~~.cargo •. ··· :~1· 'o.· 1~. ~~!iai~~ios no~r&do~. ; 
"d~ber~11· ... g~~&l\tizar ... _~.t!-'.1estÍ6n•·.ºumPi~·ride> con .·•!:·.,~9~~i:!llÜl)~~--:s-ftal'1~º· 
:.:·p."ara los," cclnsej"~ful ;·'",:.,:;:·,- !:•· " .' .... ·• • ':' .... , " ,i ·.•."':"·."'·:,;·:t." ' '''.' '··/:<-.J::"" ":' 

- ·"":,: ,1 <;-. 'r ·,:,,: 
'';r.;· .:· 

.. 1ler.i 'Extraordinari~.· ·· 
,,. ' . ' . ~· ·: ·\· . ' 

· ..... :!~~:~~ i~~r~!:.f ~~or~t±"J.~~¡~~ ~~·~4~~~Wi:!: 



la~. sigui~nte~: 
·.: ··.'~' .. ; ,. . ' "; 

,··.· 1, ~; 

'Aainih1\ea senera1 .. Prdi~arif~ 
... · ' ··'.'\. '··, 

cor&l~jo .de Admin.i.straci6n 

··Presidente 
Vicepresidente 
Consejeros 
Seci-etario · 

P?'osec?'etariO 
Comisario Propietario 
Comisario Suplente 

- Comité de Valuación 

;·_:/. 

·1., 

.. Es designado por el Consejo de Administl:'ación. 



Comité de 
Valuación ----------~----~ 

·Consejo 
de 

Administración 

Dir>ector 
·General 

;·,_· 

,') ------- .... ---~~---·'-:"- Auditoría 
Interna · 



'",;.,·· 

· ···, · ~~: ej~I'CÍc~os .. s()ciale~;\oo~prend'e~án, un; ~iih: ~a~4I>al• . · ......•.. 
;;,¿()~tará~i'~ei prim~~ode·~~ér~'·~1 t·~eiri:tay>.u~c>, .r:te dÍ'ciemb~: ~e·~ada .. afio~· 
'.'}ci~ ei6~p1Ü6n~ ei'p~ini~r perf9rjo 'social s~ ~~ritará desde la focha que: :.. 

'inicie sus operaciones aunque· no sea el pI'i~~rO de '.e~ero. 

Al terminar .cada ejercicio se elaborarán. los informes y estados. f4_ 
•nancierós previstos ¡>or la Ley .General de Sociedades Mercantiles, los -
'c~ales serS11 sometidos a la Asamblea GeneI•al Ordinaria de Accionistas .• 

Las u~ilidades obtenidas, conforme a los informes y estados finan­
cieros aprobados por la Asamblea, después de considerar las deducciones· 
aútorizadas para el pago de impuestos, serán aplicadas en la siguiente 
forma: 

1).- Se separará un 10% de las utilidades para la constítuci6n de 
la reserva legal, hasta que ésta alcance una suma igual al ca 
pital social pagado • 

. 2) .~ Del remanente se separar!, para aplica:rla a honorarios del 

Consejo de Administiiací6n, la canti~ad que sefiale la Asaniblea; 
. . . . " 

3).-. Igualinente se separcir& la cantidad que . .l.a Asainbleasefiale,pa 
,., . . . r ·' ,'-

ra aplicaria a ilbno?>a~ios de la. Có111isi6n de Valuaci6n, J:la~a.-

el c'omis.,.ri~ o. poniisariOs •. 
., ~:' ·-; . · .. ' 

'~.·.·.;·;:•.· ....•... :.: •...••... :•• .. ~.·.,··.;··.•· .. \: .. •.~.• ... ;: ..•. '.1.'.·>.~),'1':~~1;~¡f;~-~;~~c,~€!t;;k;t:• ~; .~-~l.,. :~~:Y•, :'.J 
··: ···s:>"~- ·i>el.·reman•nte',:s• ·diítl>ibu1d .entré ::io")ac.oioilisfas•el'. <iiv~ .. :. 
·..... · " , ·;ciij~cio ·;c¡µ~::.~~j.O::i~· ~ariib'i~li. 'E.1 :re.~_~t~i'.·~_·f·:; "1.·.~,. .. ~uhier~. ;' ~·e·~{: ... :: · 
tJ:':.;:::; 

~:·1i~~~db. a . cut!~ta ,:nut\V,a; 
~ :,.:» . 

~partici6n de utÚi'dade~ slSlo podti hace~se despu~s d~ los ~s­
tados financie~s. que ias·arroj'en, en el concepto ,.de. que ·1as. que .~~-.re- . 
~~rtan nµnCa p~drln. elt.~~d~r 'é:tef monto de l~s realmente obtenida~;· si -
hubiere pil-didas ~e ap,lícar.Ín ·a· los accionistas t en propo:rci6n al nt1~ti:... 
ro·. y va1é>~ •. nominal de sus ,· ~ccio~es'. 



" ' ,·­
·,,. ¡ 

: . ' 
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, ' ... - ( .. . . 

La -~oc.i.eda<i de invetlsió~ pocl:i>~,c1i:sC.,1~~rsepor> las sigui~otes r>azo.-~ 
•' ·.·~,.' . . . ,; ' 

.. 
a) Por imposibilidad de seguir ·r>ealizando suobjeto. 

' ' 

b) Porque el número de acci.onistas llegue a ser infel'ior al míni-
mo que la Ley de Sociedades Mercantiles establece. 

c) Por la p~rdida de las dos terceras partes del capital social. 

d} Por·acuerdo tomado en Asamblea General Extraordinaria. 

e) Por revocación de la concesión que para operar como Sociedad -

de Inversi6n le ha otorgado la Secretar!a de Hacienda y Crédi­
to Público. 

Al disolverse la Sociedad de InversicSn, la Asamblea hará el nombr~ 

miento de un liquidador, que deberá recaer precisamente en una institu­
.ci6n de crédito autorizada para operar como fiduciaria. 

.. . . 

· El liquidador practicará la liquidaCión de. la Sociedad con arreglo 

a las disposiciones qUe al efecto dicte la Asamblea General, y a las si 
guientes bases : 

a)· Concluirá .. los negocios pendientes•. de la So,ciedad de. la. mánera 
que,10.:jllzgue m&rFconv~ni~~te·: . 

•' ..... . ,,. ',. ~··· . "::-. : ":: ,' '.. ',.; ;'·:~ . :. ·"' :::·' '., · l' . ·.>:· .. ;. · .... : ·... ' 

·:.·~ . bJ.?···;~ºb.~~r .. ~'i,.·~ .. ~_~:~.~d .. i·~ºª·?.-~.·.e'':ª*'~_•••-••_} .. a..·,···.~ .. ·,,: d, .eud_· •. ~ª '4e.1}a.\s~.~,i~.~.1:,,_~·::.·.: •• '. <. .. ·: ... · . ; , 
~~;( ·.. • ci 'Íli• tribuirl' iíntie .1'os ~<Íd.i.ili~ta• ~l activo UqúiC!o •xD~<ién••; ' · •. · 
:~:;~\;_:·, .. _··./····· .... ·..-... -.<i~'.;.a~<l~r~~iAor(;1.~~'-::~~-~~~'?~i·~fi .. ~~~~i,~'.~~:_·dEi.-·he¡~~~-~<if~~}~·~~~:*1>~~··;•· .• 

be~·1a ~iiamblea. Gel)ifril,I: de:Accioriistas. '· ... · . • : · · "'· 



FLUJO. DE. INFORMACIÓ~·. 
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<·~~'1f1~~.'..N'a,c1o~•1 
,, r 

. . . .:~.: ·J~n·~~. ·de:. ~b¡ex>~o de. ~~ta· :coíaÍsi~~, ~n ·.~Ú ~~s·iisn cfo~~~spori~ieµ~i' 
'.1:e'~iata 4>de.agosto'<ie 1981 y co~ ·furid~~~nto en ¡ti.e~'tabÚÚdo por ,el' 

~1:1d~u10 13 bis~ de .ia Ley de Socied~des de. I~vet>si6n .Y ~~t!cu1o~ ~i -­
frac~i.6n xjx y. ·44 ~pacci6n I 9• ·la LeY del· Mercado d~ ·\'.al.or~s, conside-

. Que Ú 'actividad· de las· Sociedades de Inversi6n es de vital impor­

~ancia para d fomento de un mercado sano y eficiente, ya que se oon.st!, 
tuyen como instituciones que captan.ahorro del público en diversos sec­

tores de la población y mediante el diseño adecuado de portaf~lios. 

Permit.en reducir los riesgos de una inversión directa de pequeños 

fnversionistas, al mismo tiempo que distribuyen .los beneficios de un .,. 

mercado de valores eficiente. 

Que pa?'a el mejor cllmplimiéfrt() de su.finalidad;.la.ope:r:iación·.de es 

\bis Soc,iedades se hiCiera en .la fÓrma más. prof.esion~l p9sib:le y se rea: 

'iizar·a a tra,v•s ~e comisioni.stas, intermeiliarios. o ~mpre~as que cueriten 

'~;::~;~r;::i.i~~&t:;~~ ·:,:~~~l¿º~;j~~~::!.:~:~:~á:(i~~~i::.•· ·· 
~~.',.~:· ,; ·<; " ,, :: , '.' !. .•'.•' 



,,·;-·· 
l • .-\' , •. 

·.IV. - Dictar medidas. de.· carácte11. general ·a' los· age~tes. y 
. ' . . . . 

valores •. 

, V.:.. Ordenar la . súspens.i6p '.de cot~ za.c:iones de. val() res , 
. mercado existan condicio~es desórdenadas; 

. . 

·: ·v! • - I,nterven:ir adminis.t:rati vamente ~; ·los . agentes y 

r.i¡, cuandc:;i ,la. C()miSi6t1. lo· ... crea •necesario, ... 



la adniinistraCi6n :,de'· 

ca~t~r~.de,la~ 'mis~s y ,la 

·~cdo~es o planes de inversi6n que· iii ~fecto l.é · .. · -
autorfoen las.Sociedades.de Inverái6n ~ar~ quieries actúe; la -
reaÚiacÍ6n:de>actividades nécesaZíias para ello. y la~ que' la 
cb~iiÚ6~ Na~i.on~l ,~e Válor~s ·.autorice por. cons,Íderar que son -
co~patibles t ~nalpgas o . conexas a' l.~á .que les sean propias •.• 

·'--.' 



'),'' .-'.', .:·: 3i·· .. ' .. 

el Ennin~Gn mó,;.nto. p~d,:¡ii •J>a.ticii\a• e.'. ·fo""' >1gima en . el 
·. ·.· capital.:de:'e'stas So~ieda,desí• gobiernos ·o dep.enden9iai; ófí_: 

C.Íales extranjeras, entidades financieras del exterior o -
agrupaéiones de personas.físicas. o.morales, sea cual fuere 
la forma que revistan directamente o a través de.interp6s! 
ta persona. 

d) El ndmero de sus administradores no será inferior a tres y 
actuarlo constituidos en consejo de administraci6n. 

V.- Sus estatutos y sus reformas serán sometidos, previamente a su 
calific~ci6n judicial, a la autorizaci6n de la Comisi6n Nacio­
nal de Valores. 

- SEGUNDA. La solicitud para obtener autorizaci6n para constituir -
una Sociedad Operadora .de Sociedades de Inversi6n y ejercer esa activi­
dad, deberá acompafiarse. de los siguientes elementos: 

I.- El proyecto .de estatutos sociales conteniendo los elementos a 
que se refiere el ardculo 60. de la Ley General de Sociedades 
Mercantiles. 

II.- La constancia fehaciente del consentimiento de la Sociedad o -
.Soqied~d~s de InverSilSn N!spectiyas 1 el~ que se c~¡ebra,r& un 

III ,.., El proyecto d,e contrató a que se refi~~: ·la frácci6n anterior. 

- TERCERA •. ·Las Sociedades Operddoras 'st'lo podrán cobrar como remun!. 
· racilSn pc)r los servicios que presten; las comisiones que les sean apro-, 

badaa por. la Con\isi6n Nacional de Valores• . . . 



·- ·.· .. ' 
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~ CUARTA. Pal'a' re.alizar l¡¡s. 'acti \'idades ci~'·PX'ºlllOºidn' d• : J.asi ·~~Cío,.~.­
. nes de· una Socieqad de Inversi6n, 14s Sociedade~ Operadó~as ·8610. )>odr'h •. · 
utiÚza~ 1~.s serv,:foio~ de . perso~á~ f!sica°s. q~e .. cu~nten cé?n autoZ.iz~cii~~ > 

·de ta Comisión N~cio~al.;de Valore~, q~ien la otorgar& cuando, a su ju.Í..­
cio, dichas personas cuenten con la capacidad t~cnic~ y la solvenciCI. mo 

.. . . . -
ral necesarias para el desempeño de tales actividades. · Dichas .personas 
f!sicas s~lo podrán actual' a .. nombre y por cuenta • de una ·misma. Sociedad 
Operadoxia. 

- QUINTA. A las Sociedades Operadoras les estará prohibidoi 

I.- Ofrecer u otorgar servicios de custodia o administraci6n de va 
lores. 

II.- Hacer oferta pOblica respecto de sus propias acciones. 

III.- Utilizar los servicios de promotores que no cuenten con la au­
torización de la Comisi~n Nacionalde·Valores. 

IV • .:.. Hacer promo.ción de valores distintos a los de las Sociedades "" 
de Inversi6n para las cuales se le haya .otorgado autorización 
de operar. 

' ..•. , 

- SEXTA. L.as Se>ciedadesOper~do'ras deber.in rell\itir a'•1a. Comisi.~n:Ne. · _;;·:~ 

.. cional .d• v~i· .. ~· en ~l. t-cu .... de lo• ·p~i .. ro• 15 d.l•• ·.•t·...;i~• .. {.¡ 

'.:"" •· ·i ., ·- ' '·. '~-~ ·:._ \.'·~ •. , - - ' 

;, ·ia/.(:ó~i~i6n··.Naciori~:J.··d~v.Üoii~~·pddr~··~vo6ar: ia·~utC>ri: 
· ·. zaci6n a .que.se 1:-e!~~re la, Regla Pr1~era, pt.évia aud,iel'lcia dé·.la· Socie¡;;·. 

dad Operadora respe'ctiva, cuando la misma illcurr~ en cualqµie~a dé .· lo.e 
siguient~s· ;sti~ues~os =·· . 

. ·:. '" ' . . 

I, - El incllmpÜfuiento o vio ladón reincidente. a · 10 ~stablec14o pór 
_ ... . ,. 

,, 
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. i~ L~y 'd.e Soc~edades de Inversi6n' ia. Ley: de;L MeÍica.,do '.de v~10.: 
?'Elª, las ·present~s 'Reglél~ o por l~s de~s· dÍ.sposic::ion~~ ·aplic!!,· 

bles. 

II.- El que deje de mantener, en cuúquier tiempo, las condiCiones 

con ba.se en las cuaies le fue otorgada la autorizaci.6n corres­
pondiente; 

'· . .. 



Reglas .Generales a las·quese sujetan; las Sociedades de Inversi6n: 

· Estas . Regl_as se :refieren a la adquisioi6n y. venta, de las acicic>nes 
que. emitan las s~ciedade~ de in\1ersi6n; 

PrimeI'a 

Segunda 

Tercet'a 

Las sociedades de inversi6n pod:r.in adquirir.temporalmente en 
un porcentaje que no exceda del 10\ de. su capital pagado sus 
acciones en circul,aci6n, vendiendo valor.es que formen parte - , 
de su activo. La Comisi6n Nacional de Valores, previa soliCf. 
tud a la que deberá acompafiarse la justificaci6n correspon--,­
diente, podrá autorizar la adquisici6n de acciones que repre­
senten en total hasta el 25% del capital pagado de estas so-­
ciedades. 

Las sociedades de inversi6n comprarán sus acciones limitándo­
se a un máximo del 0.1% de su capital pagado por inversio~is-
tas. Esta limitante se observará mientras las sociedades no 
coloquen las acciones adquiridas o bien, procedan a la consi­
guiente r~ducción de su capital pagado, conforme a lo previs­
to en estas reglas. 

El precio de adquisición de las acciones será el que.haya de­
terminado la Comisi6n de Valuación, la iristÚuci6n de cr~dito 
que haga sus veces o el Instituto para el D~p~si fo de Valores, 

vigente" el d!a en. que . se realice la op~Z.a~i.Sn. 

. ,_:-.{:~~f 

. ::'::~i 

r. ; , Guarta. ..·. i,~s acciqnes comp~ada~ debedn,. res.~strar~~.: a cé)sto ~e ,~dq~i~! .· ·. -,, 
c{6n·. en'una. cuenta'.eapeCial' deaotiyo•·deflominada_."Acfoi.ota•s . '.9· ·>'· .•.. 

;i~~~!f tL~~~;~~tf l1~~:~1t~~t~tJ!i;~j;.t~ 
;'ac,cÍon~~ adqµiridlis.·.····, ., ,. ··, .. 

Co~ )a.· ~a1.uaci6n 'bbtenida·, se aju~tar! el v~lor de la 1rl~er-~ 
. Sión de Üs a~ciolles: compradas' .efectuando .la pÚisval!~ :ciiii-~ ' 

· ... ··.·.·nusV~l!a)·· por• el.: dÚerenbial respectivo entre el costo 'de ~~.;.·c.···· 



' t1 i>rtó;c'ec!imiento · anter~C:>r ¡ . ~11pÜéa el mari~jó po.~ 's.par~do 
.·.•.1- .". " .. ',,.'.• :, ;, '''·· '•:.'. ·: .• ,.,.'· .. : ( "','".··" .·.::·:.,- .', ., •. ' 

la pluává~!a <minUsvca11a> de las acciones 9oinpradaé.. · 
. '; :·.-: • ¡ - "'. \ <~ , ' 

Las· ~C:CÍ~néis: :'~dquirid~s :por. las: s~ciedades .de· .inversi6n, · -'. 
" - ;" . ' . . - , :. . ' ' 

rán coloca:rse'.nuevament~ dentro' de los t:res meses siguientes 
a partir de la fe~ha de su acjquisici6n. La Comisi6n Nacional 
de Valores, previa solicitud de la sociedad interesada, podr& 
prorrogar este per.íodo .hasta por tres meses más. 

Pára computar los· plázos a que se refiere esta :regla, se toma 
. ·' ' ' -
Ñn coniobasé t:rimestres de cálendario,én la irltéligencia de 

'que mientr~s las aoc'ibnP.s> adquiridas no excedan . .del ª·' del e~ 
' ... pi.tal pag'a~o' seme~trálmente, no ·~·~·. apli~arán. l~s pla~os 'aquí' 

p'revistÓs ~ . 1 
. . .. 



los sesen.:.· 

Las Sociedades· de Inversi6n 'cuyas acc.ione~ esdn inscritas en la ... 
Secci6_n de·. V~lories, del Registro .Nacion;:.1 · de Valore~ e Intermediarios, . 
deberán adaptar su contabil.i.dad a las cuentas incluidas én el catálogo 

/;¡probado por la Cómisi~n ~ac~onal d~·_,Valor~~·.·· ·. - , 

La. apert1:1ra. y.· ~tilizaéi6~ c1e. 11~e~aé 9U,~n.tas y:sub-~~~~tas, dÍ~tin~· 
>tas a;-lás• qÜ~ ~~~oriÚeile~-·.-~-rt .• ei catálogo apr0bado_.,p~r~ich~ O¡;gan1smo,. 

::'.qued~rf ~~jeta a la ::Pi'~via aprob~Ci~n d~ la 'comiSi6n Naoional'de v~,1~~-



... ·., 

:.::.\ 
::o· •. ,·. ,/~·i": . 

. 2 ~ 3. >R6giíne.) ){: · .. · .. ·· 
. 1. . .. . ·,.-:·/,'·/; . . .. . >1,--:. . 1 . '' .·« ":·"\(.\'·-~ 

•: ' ''. . ' '°·.:. . . ,: .. ". ' . .. ': ; . ·- 1 "'\' "' ~·',, 

... c~n, h tiri de-q~e \ias · e!~- jÍ1~~riÚ~k ~~~~'r\gari '~riá sana 
adecuada . diversif ica6i6n en su~ -,Óarteras' ia :comisilSn · ~aci~l'la'i ele · va1Ó-·. 
res establee~ los siguientes Ümites de Iriver~ÍlSn: 

L-: No .más del' 5\ .de' su capital y reservas podrS invertirse en .va• 
·lores emitidos. por una mi~ma empresa; . 

2.- No deber&n adquirir más del 15\ de los valores emitidos por 
una misma.empresa. 

La Comisi6n Nacional de Valores podr! autorizar porcentajes mayo-­
res a los señalados en los puntos 1 y 2 anteriores, sin exceder, respe.!:_ 
tivamente, el 10\ y 30\, en los casos en que a su juicio, se propicie -
el des.arrollo ordenado del mercado de valores y se evite que la Socie-­
dad de .Inversit>n, por su tenencia de acciones, pueda adquirir el con--­
trol de la administraci6n de la Sociedad emisora de que se trate. 

La Coniisi6n Nacional de Valores señalará el porcentaje m!nimo del 
capital y reservas ,,de las .Sociedades de Inversi6n, que deberá invertir­
se en vaioi-es de f!ci 1 reali zaeilSn ( Petrobonos', Cetes ,' 'etc • ) • 

. 1.: ..... -\' 
···\',• . 

. · ; :~l ·Instituto pará' el Dep'6sitó de V~lores,;;y las' Co~~s:fones ~e·.va.;.-, >'~~:;:i 

• 1~6'!~.i~f t ... p~ :.e~~~~···~~~· ·ojnf f#· .. ~~ .~~w::~d~~~~· 4"f 'nl~:~·f~.~· .· .. y ' .•. · .. ;~~ 
. ; a>. .··El,precio··cte,~v&luaciSn ,z•Hultar& 'de· dividiZ!; entre la cantidad. ,, ... 1 

'' ';·:.: .''.; ': ;1· '>; ::· ~e1/~~~ió~·~.~~.~¿;-~i;¿~1~9i~~·~;:repr''~~~t~ti;'~~ , a~i-'c.p'ii~í :~oói~i r 1' 
_.,, .... ·: ;_, :'.,, ·; · ·.:·.;·~~":~~: s<>6i~:~~i·a~··.'·iii~i~i'g~'.·'._~e:;-4~~:·1·~,~ ·-~~t~ ... -;.~r.{·~~Hd~t;q~~<_~1:~:-

, " ' J ! • .,. ,/ ' ;. ' 'I"{ ' / ' ' ' ' • '" ' ) J~ 1' ' 1 • ' r • • r, ' ! )" " ~ " ! ' •, ¡ ~ , \ , 1¡J • < 

~ ,.,, "-, -r~•ulte ~e.··9~: áJ;. i~p~ft:_e····da · '1oi( val.~x'es .;d~ :··~ú•(se·a· p~pie,t!_ ·, ,,z,, 

,. ~,, b 

. <· ', 
··,·:;(. 

•· ~~-···m!s d~$jo. 2s 'tl-~tAh.dose de. accio~es '·de .hasta·$ 1~~oc) (diez'.;:,~~E 
/pe~os ·M.f{.J .. 4~ vafor :nÓmihal -uhita?'~o¿o d~ '$ ·.o.~SÓ e~ ef caso ;~;t,;\;~ 

.. • .... : ·, ) ,·,~- ' . ",! ";·',i[,;-1 

·.··· 

' ·' ,)itll 
·'' i;\(~:~~ 



·.de :· acci:i.¿n~s . con ma~or J~1~r .rÍomin~i:. debe~.( 

... ·•••• ~~f?\t~~e~~Y:Jt~(i:¡ª:~:::::~~·1~~nz~;~itrrl::·74rrz. 
. ~i pGbÚ6o haga de dich~~ :. ,;tccione~ ~ . . . . . . . 

. . . . . . . . . . 

Las Sociedades de Inv~rsi~n que elijan a una instituci6nde 
c7:-4d:i.to~ para la valuaci6n a que .se refiere: esta regla, deb.er&n 
cori"E!nip entre .. ellas .el . procedimiento . señalado . en la misma. 



... ·,i.f '+· ., .. , . 

',.,_··.•: •:,•.¡, 
. '..' . ' . .!,.',;: : ~: ,, :·· .. ;., .. ·.~:: .. :;;·'¡:. :' .:l..::·-'.·.-

'· .... ,, •,':'/:.'_,_;·- <:.'; ·.··-:·.· ' ·:·'..:·~·,_ .:.:~:, ·· . . ·' .. y. ',•' <';:.". . j, ·,;¡ 

:~~~"iil~!~~~;~~~l:.:.:t~~~~f t~úi~,t~ir!~~~#~f~~t~i~r 
': ,' i ,. ' "': ',••'«.'e.' '' ·:·:·:':• -~ ,.. ;> . .' · >, o' 

,· ,:;'' ,. 

~ P;RI~E~~) Las :socieJades de Inversi6n debér&n contabÚizar él. di 
. 'vicÍ~nd~ ~n accion~s''pericihido c~m~ ~e~\lftado·deisu,irive~si6n

1 

en 
. . .-.. _. · .. /'(.... -:' ·. ~: . . ...... , ,,,, ' :' .. ' ' .· _:,'_:. ,·' . . . '. . . . ' - •'; - ' - .:.: _, ... :.; ,' ; .. ' .. ; ·_. ·. ' .. : ·. 

Valores de Renta Vari&ble•afect&nc!olile· simult&rie~en'f:e el nG¡nero,, 
. de acciones de la emisora corr~spohdiente y', el 'costo proinedih " -

unÚa~io de adquisici6hde los valores, loeqú~~alente a regia..;-
trar el dividendo.en acciones a valo:l' cero. 

- SEGUNDA. Con la contabilizaci6n enunciada en la regla anterior, 
las Sociedades de Inversi6n s~lo afectarán sus resultados por e,1 
citado dividendo, cuando .las acciones representativas del mismo 
sean enajenadas. 

- TERCERA. · L.a Comisi6n NaciOrial. de Valores podd autorizar plazos 

y moda~idiides en' la apÜcaci6n de las d~sposfoion~s anteriores,', 
en aquellos casos en que.las Sociedades que lÓs requieran, júst!, 
fiquen•la'necesidad y conveniencia de tales aut<lrizaciones .;¡. 

mencionadas ; : 



'" . . . ·', . '.). .·.··:.: \::·'::/:/~ 
.. ;~'::-.. .--· : .. :..::: .. :· ... :.~--: ,;.J' . . ¡' ··,.... ::_, _,. :·' :· .. ·.~·: ' •·> -·>.,•,1 
·:· ' ' .. ' 

;······' ... '' ', .·.· ... ' .•. 5 · ...• ··••••: '· : :;i .• :'. ;,'. e .· .. :';' ;.·,:\ :., 'i,· .. ,. ' ; m .· 1~;' ., ' ,.;.·:;,,, · .. > •. ,·j "·~~~~~rii 
. ::.····t~.~·.1; '.:':~~~~~~td~\~,~~~~~1 .. k~k~·~~it·~~

0

~Í;6~b1~·~··.··.á;~i~~····:so~~·e~~~e~.• .. ··~~ ·· ·-x~~~~i~:~}·:(·'.···:,'.z~ 
: · .~s~·:de :.R~n:ta ·rij ... -'..~-<, : . :'·· . . ·'· \' ' :·: < -· ' ;:'·:· " " ·, P· \ ·;.¡ft 

•· '·'. ' '1 ·~-- .. . .. ,1.,._ ¡-<. (~, -, \ " < 1 ' ·:f/ .. ~:·.' ,·_-:.:;;:' ,,··:·,< ;, '·1· ··'· •. '!°";·> .. :.:-:·~- ./~;~,-:' 

• ·'·)\'.f ú:~FT/·.· .. ':J.,·:'/~;;>. "····t· .·. \, .... ·:· ;_:·· '\ · .. ·. ·f •': -· ·;:><·. : .. ' .. ': · .';: .:. :· · .·· ·: . ..... ·•·- ·> '. · .. ;·;:;:::)!';_(;~ 
· · ,, ··~·- .. ,.Jll'llEIAe~··. ·s·~1.~ ·ª9c'i.edAde&·.::--(J,.·; Inverai8n ·, a(¡üe 114•( ·. co11sti'"tuldaa ,'en :~~ .·'. ~1'~'-','~~-~v:( 

• ' ' ; ...• ··,: : .. :- •.• _ • ' l •. · ·" ' ·. . .. ·. - ' .. ' • ~- ' ' • ' ' ' \ : J' • "' • '>.: • ~,\( 

·•· .· la .. fol'lfta y t•l'lllinoe. ;Previstos en la li8Y de 890,iedaCles de Invers~6n · , · 
J; en J.a .. conc·~~,d~· •. q~e .al efecto'9.t~~ue,:i~''H, S~~re~ar.ia de Hacif!!! ... ··:: 
d,:1 .. c~~dito::~l1bgao,.en ia 'cuill ,s~:~st~l~zca:.qu.asl1 ·º~jete> llº'".:;_ 
ciai.se:rl opeJ;~.· ~xé+usivuente qoJi'!v¡¡io~s ·.a~ .. ~n~a:.:,Fija.aprobil­

. d()S ;po?>ia Co~s~6n Nacl~nal" ci~:v~ió~~~· ~·de 'ac~e~d~ a'la~: dispo:. 
· si6ione~ de diclia léy y a las regias de• ~arSct.er. lener'a1 expedidas 
con apoyo en la· misma. 

- SE~UNDA. Las SoCiedades de .Inversi6n de Renta Fija deberán reali-: 
za:r sus inversiones en los .valores~. documentos.inscritos.en el Re 

) . ' - . ·· .. , -
gistro Nacional de Valor.es e Inte:rníediarios., ajustándose a los si-
guientes l!mites: 

',: . ; 
1. NÓ más del.~O\ de ,sus activos':t:otales-pod~'- estar inve:rti 

·. del en. V,al()rés de.· una' mi ~ma emiso'ra t exceptb . tra t.SnaOSl;l d¡ 
.ios ée-~tifióadÓs d~ l.a Tesorerta/.de:. la Fedir¡ci6ta, ·. de· los 

1 • • '. • • ' ,'"· • • • ' ' ... 

~on,ps del. GobierJ\O Federal para el: Pago de la I~.demniza-- <,'l 

c:i6n ;einca?li~, .. ·· 19 82 y de l()s Cevtrficados : de Pa11ticipa-~- · · .}~ 

·~~~n ·~ 
;.(:>, ..• 1,. • · "'" • ; :rltl- ,los· .1J11u~1nt•• :.,. :;:," . , · ~· .. ," · - ·" · ·. ,;· · · " , . ·" ' · 
:,'·;':,:';/\ 
,¡'1 t;t 

~ '·; , . ' 
·:·._, :·;,, 

~.,,., - . , . 

. • • ): .. • 1· <·- ."\'.;,:' 
'"·',;,.,·,, .. 

-.". _i. . ;:.~.·- ~ ' ! .• ' 

.. :~: ·\·: ,·:·' !~ .".":, < i' 
• .... ~" :: • f ~ .. • - : • ;. ,;<.' .. . -,- . ' 

~·-:~:-.· <:~~ ,,:·;/ .. :.:{ ''-'<: I;:< · .. )¡.,.", ,_'• -.:~ 
·.:· ... ~- '·""' .. ' '-';'':";.o . :-.:':~ _:;·'··" ... :;~·~?;_,,<~; \.' 

·:·d> :'tfó"Jiils. ~el 2ól<en cert~ficadcia: de· Participa~i6n· deno- .. ·,{;':;,{f: 
'.,ti·<:,,·· ·-,·l.• I ,,' 1 ••• , '. ', • ..... :, - •., ' ' ~) ":~.');~.}.1~i 

:'///:''J\.~ "<.'-.-·.···;_:.:,": ·;:•«·: ,.,,·.·:-.',_'·,~_;.';:~-./:·.·;/. ~·'.-:···r-•,,- :,." '.·,_.-.· •.·,·. ::,!¡ 

·"~· . ,- . ' ' . \; ;: ~- ,,· ·,, '• ".... "<:."/-" ·,, .:·:·'" -~;~-'.: 

. . . . . . "( · · • , · ·:. ,,,11 .•... ·.·.:.~.-.•. ·.··························.•~i_•.·.~,,.•_.;i_'._.¡¡'.:•i .. ::¡:·~r·,,1,· .... :.• . , , . .-:,=.·.· ·' .~.~ .. \."'.·~~: .. ;.:,:! .. ·.' -~ i.~. ~,/(·.·.· •. ·.~.~:.:.'.~ .. ;··:,':~ .•. : ... •·.·,·.·.: ,• . .r':,· ·: ,,"'; . " .. . ·.. .·.;: . :· '.. 5, ''.. í ·. . 'tr"I· - ,. ,. ·:·:,.:~',·",;<: :·.:,~. -: . . , .',>;·:-' 



"·-· . '.•. 

,>·fu'i~iídos·· ''P~t~obonos" .eitiitl.dos'-por ·.NAFlN~A•'< · .: , 
' .~'~:\:;·:':'':·> .':.': : :::~; ~-' . "-. ' .:\;· . ·:'- { -<~<~.):·· ,·' i' .. _. · .• ·:··<' .. - : ''>'_-·,·-"~·.:_> ;:,~-'.-·,...:2~ .. <:~· ' '~ .. : ' . . ·-,: ''. . '(. '· .. ·.~-~ .: { -~ :~·~· >~_1/:'.;: . 

. :;~c)/mb, del•· 30\,·;en Bonos <i•l'. G()))ierno. Fe<lera~/j~a~,.~ •· 
·¡;~g~ de la ·I~demnizaéilsri earicari~; i9s2 (Bibs>. · : 

' ' ' . .. . ,' ·. ,. . ' . ., -

3. No mSs del ,20t. de sÚs activos totales 'podr! ser invertido.: 

en ·valores con vencimiento. a piazo mayor de un año , a pa,f 
'tir de''1a,fe~ha de adquisici6n. 

4. 'No más del 20% de sus activos totales podrá ser inverti~o 

en Pagar·~s con Rendimiento Liquidable al Vencimiento• cu­

yo plazo no exceda de 360 días. 

Los porcentajes anteriores podrán variar por las adquisicio-­

nes de acciones propias que realicen las Sociedades de Inver­

sión de'Renta Fija, en cuyo caso, el producto de las coloca-­
ciones subsecuentes de dichas acciones, as! como cualesquiera 

inv~rsi6n posterior, deberán destinarse a realizar inversio-­

nes tendentes a restablecer tales porcentajes. 

- TERCERA. El Instituto para: el Dep6sito de Valores.y las·comisio.;,;­

nes 'de· Valuaci6n, .debérin obe;ervar ;las ~iguientes reglas en. la· Va• 

,1uaci6n de ias ~cciones"que emitan l~a: s.ooiedades de Inve.rsien de · 
'•.' ,. " ' 

Renta ·rija:,.· 
;,.,·· 

··; ·. 
' ~ . ¡ 

b) '.LávaÍuáéi~~r~ que se,i-efiere.estii regfa', deber& realiza~~ 
. · di~~ia111en~e 'y ·las ·Sociedad~.ª deih,~~r,si6ri que d~s.ig~en, a ~na, ... 

Sociedad Naciónd de c_rédito para ~ue las úeve ~ cabd~. <' .>v. 
·,·.\·'· 



. ' . ·•.· 

···•· .42/·Y:.:i: 
. ;' . . . ;, . '. ,' .. : ~. ' ':·' ·i.,· .'. ,.::..:· 

., IT~~~~ .•:!, ~::~;~·d1°:.!:tº;1;;;~~?;;~;:~rJt~:~~;~:¡izf :~';ti 
; ~9:.r!lf&.ufenie:. e ' : .< ' ' .·· <.: 

a>'.· POr· lo q':l~ ,~ce·. a los·<valor-es. ~8nci0ria"dos en la regl~ 'segúrlda·~: "· ··· ·:· 

. exceptuando los Pagar~s conRendimiento Liquidable al, VenCi..;;~- · .. 

mi~nto, e1 importe serS., igual al precio ponderado resul"Fante 
de consideral" todas l~s · operaciones del dh ~'1>i.l inriaedia.to ari 
te~ior, calculado con base en la informaci6n qu~d~ a conocer"."" 
la Bols~ Mexicana de Valores, S,A. de C, V,, en su caso~ el Ins 

t1tuto para el Dep6sito de Valores. 

Cuando no se efectúen operaciones el día hábil inmediato ante­
rior al de valuación, respecto de los 11 Petrobonos", "Bibs 11 , 

1982 y Obligacione~, se tomará el precio o los precios del úl­

timo día en que hubiera habido hechos o, en su defecto, el pre· 
cio de adquisici6n. 

Tratándose de Cetes, Papel Comercial y Aceptaciones Bancarias, 

.el importe será igual al. Último precio conocido calculado con­

forme a lo indicado en el primer p~rrafo, más el resultado de 
multiplicar el nilmero' de d!as transcurridos' desde el a1 timo ' .. ;;;, 

.... o y • ic o precio, y· iv .• ir este pro ucto 'entre e n mero.· ... e . ,_? p1recido . coh·. no:ci~~ ~ por dl~iddi. :~ renci~ dedl · .válor n9nü11a1.1 dú. e 1 , tf tud- .· .. ···.· .. · •.. :_.·.·.· .•. ·.·.'.•._='·:······ .. ·.·.·~······· ..... ~._ .• ·.··.·, •. ·.'.·.· .... :,•:· ... :•~·-:.' .•. ·,=·•~ ... '~rfiil".•.·,·::,,l",~.,···.t":·:····,·-:_,~,·'..: 
dí~~ que. faltaban. para s¿ redenci6n el.· d$a_ .·de .1iquidaci~ri· ci~:.~. 

· > · .• ·)rt>espondÍe~te a .la última Operáci~ra~ · ' ~: , ·.; .. 
• ':, '' ;,'··. . • . • ' •. " -~·'.'·. ·•• ' 1_ •. \ ·, -: ' • ': .·_:, ... : •• .. -· .... ·:: 

•'.,,:··. 

' . ( ·, ' . ~ '_· ~-~_;, . ' -

~ 9utNrl\: . Las s~ciedades · de In~érsi6ri de Renta ',r:fjá, pbdklri adqúi.;.;- \:.)¡'.~ 
rir .~erripqra11Íte11té. sus acc.ione s' én 1 ciretilaci~I') en un ·porb~ntaje qtle·: 

'{·.. .. __ ,. -,-.,.·i:-,;_ 



¡ '.-'i''i,<~;\hi> ~-'
1

: ., • ::· > : . • , . : . . . . . . . . . . : . . . • . j~l~ 
·. ·:·. po; exceda<. del":; SO.\:de> &u;. óapi'.ta1,\paga.do' 'cori·'·. el :pr0ducto.de·•la. •venta'.·.··:•.·: ·<:':'/;; 

'· ,·,,.' ;, :."·' .· ..• ~ .:-'.-,- - :: :_• .. · .. "·J_1_': 1°;' _)_,_'. ··.'·· ·"·.·:<· · . · · .. :·,"' · · ... '_,· ,,; ':: ,. ' · · .:' ·. :·¡·.: ''.. -.' : : . •:·-··.>' ·.' •, -~ _; ·' · ' .. , .· '·. ;·>:,. , : ''_¡ , i < • :.- • '·' ,::: > ,' ' /.>'·'.AA 

... ci•"., varor,e,_ 4ue. róX..en .part~. ·'18 .. su ~~tivó ·y .:a -ia· _parte propo~a-iona1-. .. " >X~ 

: 4.,)í~~··,:·~~~~:~'l'.l.~ºs/~é~'ra:~9S,'P!):1' ''sto~~:": .···· :· ·~ ·· ,;,,; . .. ·:. :y_·_·.·.. ..: __ ,, ·· :·¡~) 
· · La C9~sl6n .. ifacio~a1 , d• Valoi.es , ' previa solici.füd de la sociedad.· . '\f: 

i~~·~·Ílaf.1•· .pod~' a~tori:1:a~ la. adquisici6~ de ~cci~n,~s prop.i¿¡s en .. ;' 
UJ'.l' porcen~iljt! niayor/ en todo casQ 1 es.tas Soqiedadés. estar&n oblig!_ ·· 

.. das: a' re90111prar .. a· ca(ja ac~fonista, ¡por, lo' 'menÓs t!l so.f de _las ac~~ 

cÍoHS ~ de ·.que sean' itenedoz'es •.. 
• •••. ,1 ... ·, . . < 

· - SEXTA. 'El precio de adquiSii::i6n de las acci_ones ser.1 el que haya . 
determinado la Cornisi6n de Val,uaciisn, la. Insti tuoi6n 'de. Cr6di to 
que haga sus veces o el Instituto para el Dep5sito de Valores, vi.;. 

gente el dta en.que se realice la operaci6n. 

- SEPTIMA. Las acciones propias compradas, deber.in registrarse a 
costo de adquisici6n en una· cuenta especial de Activo denominada -

"Acciones Prc>pias ". 
~ ' ' ' . . . ' -

Con la valuaci5n obtenida_segtln lo pre~isto en ia· regla tercera; -
se .ajus=tar'· el vdor de la in'versi5ri cÍe las a~ciones p~opiás com-:-­

P~~das afectariclo la plusvalía . é rnin~sva,itan pe>r el diferencial .. res 

'•( • .¿ 
' - ...... ~ 

"";; .--~:1::~ 



.· '\ ,/: 

• "' >. " •• - .. - ~ 

' · .. :' " . :·.¡: .~·,,. ".· 

.. -.¿···.~:>:·.! ·: '·:·< 

. accipn.e.a adqü.iI!idaa··'~nc)'e~ced.,i aei' ª' .~et .. capi~ar P~lácto ~ no. s~' • • ~ _ .·· . :~Ptt~f ~.~~C>s\ a4,~~ ~~revi~:;~ª.•. : , · .. · ; , : . ··.· ', .. ···· ··.: ' ' · - · , ::, .·.· .. 

.. ·.·: ~··.N·o~~Ai>·;'t~ari~~~~i~~~<iólJ .·~iazo~/ ª · q~e··.~~ ~'!l~~:.1~.~~~1~"-r'·~~i:,;.: 
:~iC>~.· sin'~u•·h~yar\ iido coio~ada••·las acc,iÓnes·,··1~ sociedad'·d~.· \.· ·.· 

que se ·;trate prodedera a l.a .'odnsigúiente reduccldn de ~u capi t~i ~ 
pagado { convirtiendo' las acciones liberadas resp~cti vas a accio~.as 
de · t«!tso~·l'ia. . 

DECifofA •. Las Sociedades de Inversi6n deber!n colocar ias acciones 
compradasque mantengan registradaá en la ~uenta "Acciones Pro•-..:c 
pías", antes de poner en·ciroulaoión las que mantengan en tesOre•­
r.fa. 

DECIMA'PRIMERA. La Comisi6n Naoional·de Valores podrá ordenar a -
las Sociedades de Ihversi6n, suspender hasta por un plazo de 30 ..;_ 

días la. adquisición de sus accion~s 1 .cuando en él me:ricado existan 
coridiciÓnes desordenadas o se efectúen operaciones no acordes a ª.! 
nos uso'& del mercado'. ·· 

..;.. DE CIMA SEGUNDA• Las Sociedades de Inverosi~n .de Renta. Fija, s61o ,.. 

podr~: udl'izar lo" s~rvicioe . de c9111isidni~ta8. i.nter111ediai-i0~< o -: 

. ==~~~~r~~~~·:r~~:~;~.!~i:t:t~=j~!:!Ai::.:~; ~±~º¿; 
. p~r·o~§eá c¡u~ les ~9n: propias~' · ... , : . · ·•· . ·· · .. · 

;J:;'/·'·:.;;¡?.;:'.:.>., .. >i:,;H.,:::,,~/'-;:.:<••,,'' //• ,'•''.'.:·•,,,, '''.·r::;. 



·"'··· 

·:.'..·:·:·.-.' :.., 
. ·;.;. tiECiMA QUIN~A •. ·Los e~tados financi.erqs; d~ la Socied~d CI qútf se ~e:; 

·<fieren estas dispQ~:iciones, ·deher&ri · p~és~htél~se·. d~~a~u~rdo e~~ · l~ · 
'' "agrupaci5n de cu~'ntas que la Comisi6n Na(lÍ.onal de, Val~:r-es les sóli 

cita. 

- DECIMA SEXTA. La.s acciones 1;1epresentati.vas .del capital de las .So­

ciedades de Inversión de Renta Fija s~lo podrán ser suscritas por 
personas físicas, excepto tratándose de las Casas de Bolsa a cuya 
solicitud se haya otorgado la concesión para dichas sociedades o -
que operen los valores que integren los activos de éstas. 

En la propaganda e información dirigida al público sobre las acci~ 
nes de estas Sociedades, deberá hacerse constar esta limitante. 

La Secretaría de Hacienda y Crédito Público, a efecto de cumplir -
con lo dispuesto por la Ley de Sociedades de Inversió~y dotar a -

las mismas de los requerimientos mínimos de recursos que garanti-­
cen el interés del público inversionista y la adecuada operación -
de las propias Sociedades, establece l,o siguiente: 

"Las Sociedades de Inversi6n concesionadas para operar con va.:, 

lores de Renta Fija, deberán mantener un capital mínimo paga~ 
do no inferior a $ 50 1 000,000.00 ó bien, el 10% de su capltaf 
social autoriz.:ldo 1 . si .esta proporci6n en 
,rior a·~ señalciido":·. ·., ... 



111 

· ol sPos 1e1 ONES LEGALES 

1) Ley de Sociedades de Invel'Si6n 

2) Ley del Mercado de Valores 

3) Ley General de Sociedade1 Mercantiles 

4) Regi1tro Nacional de Valore• e Inte?'lllediarios 

5 > Ins'dtuto paN •l Dep6si to de Valores 



J¡ !~~ de ~Ó~~edad~s.,d~ Inv~rsi~rl. c'~t\~ _de i9ssJ)ha .sidq objetdh:te 

_·m1nim·~- ~!()~~~::'é:Íurahte: iC>s< ános•stdj~~c~ent~s i<•.~ :co~~i.~er:a·~eoé_~ari~ ·' · 
·-"re~s~i-u6~~rar· al:~~nas" de -s~~ · dls~sieion~~, .. Y.a qu~ ~ª situaci6n ~ctuai 
y ias p~yecci~ne• de'i merc~d~ de ·valores hacen ~nsar en 'ia convenien- · 

: '· ,_, • .·: .' ·, ' • ' < • • ' 

· cia .de Pr<>móver el .. desarrollo dé estas Sociedades, que hasta el momenfo 
- han pNsentado. un escaso crecimiento J>ará que colabol'E!n a incrementar -
la d~~-nda en ei mercado y al mismo tiémpo sean el -instrumento de acce-
so de lo~ pequeflos · inversion.istas a los beneficios del mismo, contando 
con una inversi6n diversificada y profesionalmente administrada. 

En es~a Ley, no se contemplaba la recompra de la~ acciones de la -
Sociedad por la misma emisora, limit&ndose en gran medida la liquidez -
de estas acciones y obligando a las operadoras a la adquisición en posf. 
ción propia de las acciones del fondo, con objeto de proporcionarles lf. 
quidez inmediata. Esta prohibici6n impide el desarrollo de los fondos, 

-- debid~ a lo costoso que resulta para la operadora manténer las acciones 

•_·del fondo en posici6n propia, en drminos de financiamiento y de posi--
· __ ble pfrdida .de capital en caso de un descenso en el. precio de las acci2. 

nes del fondo •. 

con 1a, ~formas a la tey de Socit!dade~ ele .Inver_s~6n de_l 30 ele di,;. 
cliembN,_·de :l9a,o • .:presenta un .. m~clificaci6n •permiti~ndo ,a HtH.So~ieda~ • 

, ;~~11. 1'11.6.~~rysi, :t~~91'4al~n~· l~s- 1ac~~o~.,fj •-c¡~e · ~mf.t~J 1~f n. ·~ \J•, ~.se, .~~~i9.~., ·_. __ 
•\la· p~l,bici6r(•adblecida .poií'.eil. Ar.ttcü10 134 .·d• 1'4:'.Lty· ._s8n'era1i:c2e ·-so-

~~·~,,~:r~~1i~~~j~#~tl~Rtt!•'ir · 
'"·,_1a1' socie~clü, ~-.::r~veÑi&l "pará, la -~dquis~ci~n.y·ventá"éte las-Acciones 
·~<~~e '~iH:~~,¿~~-i~,*~~ci:!~i:~~t;~ Yifilt~tes. -. · 
:1,:?>. : ... <."·;,'« ·: ·:' ,.·.·1., - ,. ,.··!·, 

_:.· A -~~tlnú'aC:i~~{-se muestra.una '~thtesis de ca.da_., uno de ~os 
( ticuloa; que JniegZ.a~ la -Ley 449. s~~iedade~ 'd~ Inverisi'6n :· 



1n~•68idn~ ias que se· dediqueif a· 
. '··é~.n.:.~•l.~ris s~~Gn e~_;,.·~ ~.11aia po~ .~ti ·~~~~:,i,.y·.·:.• 

·: '.i:'.·,··· 
~· > .. ~· . . . . .. . . ,. 

J:AI'1:; 20\T'. ;.~;.·s·~ciedade~ de .~~~~1'8i6.n deber,&n;4x"allniz~l'se·'9,omo ·$~¿i~~·;: ·.:·. 
· ._. des An6rii1Ílall y' q~ed~d~ •uietas ·a. Ü1á .. BiguÍ.áilt~a ::r;e*ias =· · · -- · 

'.. • • ••· t ·;,'.: • - • • • . ' ', ,'. • 

a> . El·(lapitai m!nimo totalmentt! pagadoestar:4 repreaentadÓ 

L ' 

b) 

· por,.acciones ordinarias y ser&. el que establezca l~ Se-...; 
cretar!a. de Haciend~ y CrfdÍto Público; ... , . . ..... · .. 

Se excluye la posibilidad de partiCipar en .el capital de· 
estas Sociedades, gobiernos o dependencias oficiales .ex .. 
tranjeras, agru¡>~oiones .de personas físicas o morales 
que también sean extranjeras, etc. (Las Sociedades de ..;. 
Inversi6n deber.in reformar sus escrituras cons.titutivas, 
para ihsertar la prohibición a que se refiere esta regla 
e. incluir en el pacto social que la infracci~n a dicho -
precepto producir~ la pérdida de la acción o acciones de 
que se trate). 

c) Pod:rúi mantener acciones en tesorer!a, consideraJ1do lo -
que señale el Consejo de AdministracMn •. 

El cap~tal podr' ser variable, pero las accie>nes que re;.. 
presenten el capital m1rd.mo, seX.an sin de~e~no a reti~o' 

•.·.sién'd~ ; la- s~~oi'ipc;~n··de acciones siempr~ e~. ~f~qti vo ¡ ,..• 

.'e~. o~s~ de ,.~~mento ~e' capibl/ las a'cciones· se pondr&n. - : : 

...•..••. ·~i ~:¡~~~:~r~;1~~~¡tt~~i:i;~#"i~~t2~;: · :·; 
~{ · ,,, · · .. >· .<·"o".ieítl":infe~ór~a· ainóo·:y. ia\du~cia~:,,d.,1.:.soéiiida'd··:~ei;,,:~,,;", .. ··:.' 
j'.f;'.,·f,:.;:~·.;;_:~·,·'~'.~ , .,-'·,, '1'••·.,[~!.~'J./1 ~¡·,..~,,"' '1, "~: 4 ·~"~ '·--,1::,,\'¡¡ :: .• ~'~~',<"'; • .,:r·?~"¡·"•~r,r ~,'>''.: ~{· ';'1¡·;,,1:.'c', J.(•:,~'·.:!,'¡ i_ 

'.,< .. ·· •.. •.·· •. '.· •. ·.·_:::·,·· .. ·.·.'.'.·.;.•. ' ;,,, . .:_ ·' · tn.Vél'll;3,~~:'P9~r~:,s~S1',inde.f~.n+da-.;\ .. ·;: <" '.'.Ji·: 
1
·:, • " "•:'<: ·~, .. :<·:·.-;. , .. _,·:": 

,..~ "<'-· • ,,·; ,' ,\'1 ' J,. ''" •', ,' • 'l.',.•;':'}¡--<;,/¡-': 1 • ', ",;~ ',_ ,;~¡,'< ¡.',\-, '-,'' v'~""''-,: ¡•,,..~!e'" ',.i~l 

.>'t /' .. , .·\ -f'.) · Podr~ :adquiziir·.·temP..0;~1~;rite"'i~~,.·ac9ioñ~{·q\ae 'ériíiteif<·~+>'- · · :· ·: 

,, ... / (~~~~:~~i.~~~~1~~¡~~;; .• ~~&~~·~V''Wbt~~~ ·:~!sf,T]'i !!;.•_:.:.~.•.:.• 
. '., .. ·'¡•; '-',:·,-,, .. ;'<.. -·:··;·I ., 

~<~~~.~.:~~:~:!;t~f :;~:;~º~J~~+.~J~:t~~::r~·r..·:····•;.~~> ·'' i'; 
··:.,,•_·. ,,) , __ 

.:_-.·:~: . ..:. \ ::::. 
:.1¡ .... ··;>1; · . ·Y: 

-.,.·::;~~·:\/'.·¿:<;")' .. 
;t: .' - <: .. :·~~ -~··\.:'. ... :' .·.,. •·'· 

·;. __ ·:-;.;.'·;; '. \<·_}:.;'.~~·:;~;~ 
: ~¡. ;~:;: i 

·;','.: ' '. \:::,::.-:.·; .... ~'~;-



. '·.·¡' .' ', ... ·• ~ .·: . ' , <·.' ·.·."<.~ ', .. ,, ' .',' ' ,• \- ,,. 
\(:.:·-,:., . ·¡ _... ··¡ '~~" ,· ,·,:-.¡_· .. ,.· . '·:;-«···.'· 

,' .. ;, i .~: - ,;. \ .::: . ' • ].~/ ".·· ,·. ' ·- ·.:.' :· ~\:i'·.' '.·. ',, ,•, 
; . ' ·,¡;. .:· '; .·.,,_ .···"· . '-;·.;.: ;':.':";,.,.--,.: ·'·.,', ,,:-., , ' '>'.:'; ' . .:_ ., ;:: n,.,' "f, ' 

;'," ,'·' ·> ·--~\~. ~:_',:_,_: ., .. _,·.) ~;_:· . .-;." ·!_.,,: --.··:·-~:'.\:~-~;.·.(.~--:_':.'_:,. ·:::{',;:::.:~)-. . ,.,, ;:·:;·.">''·· :·./·.··:.':; ·.;-r.=::,~.:(.:{):: ·- ·.:\:::"'..:' !•\.\ ·::;·:~.'!". ,"i1; ,,>.-.,. ':··-~,:.;-) 

~<;¡;·'..·.•·· •;•;rs .••. • ·. ··.·• . ' ;,· ?•··· ' •.•··· :::¡jl'f \X '.>• •·•· .· ·.· .. '.•• fü5,\;¡';'.!;' D0f iJ· '' !/•¡t;i~~1t;f: .. /;. 

~~¡t.!.J·ii·.{!. f~~~~~~~~~.~~t~.r~~~~;~~1~f~:~ii~~~~~!8'.; •••• L 
\(:>:·· ··'-'···· . ".1." ,_,_ •.. , ~:.--._,,., ··::;·.;·; ·;;;:'..:">/'· . .': .. :~'·,··. ;· .. ' ·;·~.;~~_:':,''•;''' 

l~ ;~,: Se· r~lq~i~re: éC>nce~i8n. ~-~1,Gobiez.nó· °F~der&~ ~ ~·:;~~-; i~ ¿~n~'tf~u<' ,. : 
. 'i· ' .ci6'n ~· i·as •. s~ciiedades Ci~ · Inv'ersisri ~ ·. · > > ·'. ·' .. < · <: ~ : 

'' ·','\¡ • ,· : 

.. "', .· '.' , i,': '· ' ' ' . . ' . ··:·.,-"•. 

~.¿ ~ -. : Las p~;SOl)U •... • f1sfcas 'o , m6~~le~/que,, soÚ~ittUl·: ccmci~~i~n para:. ·< '.' · ··. 
. · . ~oristÍi~i~ una . Sociedad : de Inve~s:i4'~·~> ~e ~~:Íeta~~ · a·. ·~i~x>t~s · · 

r8qµisitos .< r8~Í.tirse. a1 d~p~tu10·± ,.• ... const.it'u~isri.:c:1e. uria·s~.;: ..... 

5o • .-

ciedad). ' .. ' 

Se pl-eéen~~~& ·la solicitud de concesi6n; a la .Secretaría · de ·· 
Hacie~da y C~6dito Pdblico, .B~nco. d!!' Mfxlco ·y: de la doriiisi6n . 
Naciional. de Valores con. p~via opini6n• de· estos dos Gl timoi t 

· que r(!SOl~e~a en :forma definit:i.va· este primero. 
¡.·'· 

.-1·'· 

:~t• 60:.~ ; La,:'Ó'~riciesi6.n .·se p~licarl en· el· Dia,rio: Oficial de la 
~·: .. · , ·" ,. : cÍ.6~ y -~].' iritér~saa~':··~~be~' ci\lDlpÚr::~óri '1os.'a1·~ui~nteá. 

.sitos: · 
··:1,-,; 

,. 
···"· : '· 



· ·' cipnal de Valores y la del Banco de M'Xico. 

·· .• Af.t •. · eo·.- El ~gimeÍ\ de inve:rsi~t1 "ªr' e.l ·siguiente para ~stas 
.déS:. 

a), 



de Inversi6n · 
empresas. 

El c?rijunto de valores debe estar debidamente diversifi­
cado, paria que la cartera de las Sociedades de Inversi6n 
nó quede expuesta a riesgos susceptibles de producirse -
al mismo tiempo. 

e> Tr~tÍndose de dtulos y valoroes emitidos o avalados por 
iristi.tuciones nacionales de c~dÚo,.las Sociedades de­
Inver&Í~n podri~ invertir en ellos hasta un 30\ de su. c,! .· 
pital ' ~agado y x'eserovas de capft~l; ' . . 

·d> . Para que las obl¡gaciones o bonos elititid~s por: el Gobie}: 
ni:> F~derai puedan f~X'lll~I' parte ci•l' activo de Jas S~c'iedá 

· d~a ~~.· 1ri~~l'Si6n~ ·b·a.t4~4··que.:'.ru~ h~~l-.n ~l; ~o~riertt~.· (s;. 
' •, ... ' ~' \. 

l;:i 

'', ·.· 



·': 

,:'", ".·" :,>:_ "52'.:<:"; ., 
'. ', · .. '\.~ :' ,:.":· ,, ¡-:,::..· '" , , .. '.:'.-:.·::· 

. . .. . :".:~.'.;;.:;);'; 

. i#t~ 1~~f .J;.~~~;~!J~;;~z~~Z\i~ par~ ,~. ·:1:tt4~ J~~ ~· .. i~c. <· 
' .... : .. : ; •• ·' "·-·~~: . t '"" ·',' • .. . . • • • _, ' /";:~; 

~;0 ;~,·,:,¡· .. :'¡_:,.:' 

, :>/:J ;,)\' > :·. ~~;i~~~º~~?(~ri:"~~-~f •\;~~#t>&ci~ri; :d~ ~l.a •••, ~ecretar.!a ·de, 'H~- -. ,: 
·.· • :dien-d• .y,.Cii,ditC> PG1>nc_o. , ta sociedad· cie,Inversi6n pro~:., 

· " :~()rcÍon~r,r:toclaC'ia inf ol.naci~n • re!l~~l>ida , pÓ~ · ~l Insti tu­

t? • l>•xiil' 'q~ '~~e c~pla s.u fu~o~~n de va1\iaci6n •, 

· b) ;~s ·:~ic:ie~~~es.;de Invel'&,i~n, pod~n designar comisiones, 
·d~ vdúaci6n;. de aouerdcl" a lo siguiente: 

. .;;.Las personas f~S:.:i.cas o morales que las integren deberán 
ser independientes de las Sociedades que las designen, -
as! como de las emisoras de valores que aqu4llas tengan· 

'en su cartera, y ser4n pel"sonas de reconocida competen--
cía en materia de valoNs. 

_;La Comisi6n Nacional de Valores. podI"á vetar las designa.,. 
ciones, de las pe?"sonas que integren las comisiones de v~. 

luación. La -Sociedad de. InveI"si6n podr' designar a una 
'i'nsti ttici6r\ de crfd:Í.to para que haga lás veces de coaj--

, si6n de valuaci6n. 



~Adqüirir ob~igaÚottH.de em¡>re~as~omel'cÍ.alf!,. 

-~dquirif .valor~s . ~xt~anjero~ d~ cualquier g'nerc) • 

... Obtener pr,st&mos. y cÑditos, ~alvo aquellos que para satis-· 

facer las. necesidades de liquidez, requiere la adecuadj:l rea­
lización de las operaciones p:revis tas en es.ta Ley. 

· AI>t. 13. - La Comis:i6n Nacional de. Valores 1 tendri las facultades de 

inspecci6n y vigilancia para .la Sociiedad. de .Inversi6n, con -
previa aprobación ~m e.da. caso~ .de la Secretar.ta de Haci;erida 

.. ·.. Y· .Cr&di t~·.··, Púb1i"6·b·. ·. 
. . ' . '. . . ' ' 

Art: •. 13 .. bis.- La co~~i6n Nacionai de Va:J,ores P()dr! autorizar, los ser• 
vicios de oomis'ionistas o inte?'mt!diarios que auxili~n eri l~ . ' 

¡:• •.. • . '·' • ..... ::·r:·~=7Y.1 _adqÜi~ici6ri -de1:as •·acCÍ.ó.;,~~·d•.:iil•sociedad de_I~v~~~; .. :;~~' 
· .•. ' . : ·.' ,;/ó!.:..\·,;_'.¡ 

•c,' 1 : ,',:'' .• ·~, ·,'.~ :·,~. ·:,¡ ~. •> ', ', ,·1. '.:>•' .-¡ ', }-; • '•''{'!•'-~ 
~ft ··~~ . 

. ,,~. 
:i:. . 

-·.~~ ;· ·,··:/·> 
<>, ''> _;(.\.:;·;,'·,:. i,, 

· .. ¡::;4/d~:;;:;~.'··:,<:1:-:·: .. ::· ... 
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'·'' 

:· .. ' ·'tÜle~ildld .'I>oitJ1.i ~oiie~6~:i·tf~cifon~i··de';V~loria,.coll previa· "-:' 

i~1'tlii~~l:i~lii~! ;i¡~~t~~:=l~~:~~~~i:::': ... ····· ;, : 
sy•f{C::~~/r,e,p,ct:i.;v-.11~e. .,.. •,,_ · · ·.~'{ 
· . -. , :, .f~!> :;-, ·. ~·. --:r ·-~: ,.. • · : -': • "' .--. ,·· • · .• .. ;.~_-':~: 

t • 16 • ..: ~-.·5~;,•·~~bh¡b¡· ~f'.:üéci- d~ 'l.~:~.ei~~;i6~-' '~·~~c.i•dac1Yd{:riiv~~i:6n;,.:. u .... ·· · ·· · ·}; 

• ,1 .: :-.~ 

i:·'·: , . · ; _,. , ·. 1: ~:! ::~'-~~·r::~.º ... ~,~~,-~ ~e~7~~-·?,. ./~~j ·: :' •· '-¡ : : . .. , .. ;·. · :: · ; · "': _. ... · .. ··b:%'.( .. ·~::- t: ·:··.·_._·.·· .. _·_:·_· .• ·,~.-.-... ·.:_,_--..• ~_.:. __ ._·_ .. ··_:.·_.··.·:· __ .·.· •. : .• •· .• ·"····_·.•.·-••. ·.· •. •_.•:_;.~.:-,-:·,_.·.·.• •. ··.:·,··'. ___ ··.·.:·.-._·-.. _· .. ·· ... ~ .. ··_.:·.:·: •. ··,:·:·-·.·_.·:•; __ ·.·.:.:··.,.,·.:·· •• :·;····.::· .•. ·~ .. -.::·,·· •.•.. _:· .• ·.-., .. ' ... ;• .. · .• ::_•·._ ..•.•. ·. :~ · - ~.·~'": .. ~;'"~",}:: ·\1<~ ")Í;~-.·;,"\;1"·~!1-.. :~~~,:::,.:·( 1.::· ~~ .... ,~·)1

t·.- ... l~- - ,.~ .. -.. . ~·::._ ... ;·:1~-!)'.~ i)r:· .. ~:~?;tr~~:~~.!::·~·'.:~,. . ,=· 
1:: •. ;''a'"l>i&·;::_:)~;.c~~•iai\:·if~ói~ii~i':d~',~~i'~~~-,~-·tar&'.f~~ú1tacia ~-~~S,1ri~é..: · ., . . .. ····rt'· ~~'''~:: . '&lt~:''''c~·,:~·t·~~~~,~~.,~· ''j ,, • •·'''*;';. 

·~, 





,de via1o~s'. 
'',' ','·· '·' 
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: , ,;N,cj.~nal de. Val~~~~, 
· \ Iri_stit~;t6 Pil~ª: e'1 l>49l>6aitC>. ·d~ 

; : • < ·.:, ' •L' 



·,.:.·, 

!•, 

',dq ;'lit':lias· cuotas que se fijen, de ac~erdo á los térriü.rios ' ,d.el 

.· 'ci~k!~~io ,VI ~rticu1C> 53/<Í~: iil teY del ~ercado; (le Valores~ y· 
diq,~ lp~i:guiente:. 

' , ~' '". '; .. 
··¡· •.. :. ,·., 

"P~rA' ~ub~i~ .0108 gasto~ de-;i~8p4!cci~ri Y• v~i:i.lanc~a,.).os_ 
,, a~entes. y bols,aíf de _yalo~es, ~sf como i~~ ~~isC>~s ''tie va,, ' 

··.· i()~s· inscritos en ·ei ~~gistro Naci6nal de Valores e I~:: 
, termediarios, pagarán· a .la. éomisi6n Nacional de Valores .. 

ias cuotas que en la Secreta~!a de Hacienda y Cr&dito Pa 
bÜco, oyendo a la propia Com.i,si6n; establezca mediante-.. ··. . . . · .. ':_ ' . ,· ' . . 
disposiciones de caracter general;, tomando en cuenta el 

!=!apital social y reservas de capital, el volumen de ope­

raciones y, en su caso, el monto de las emisiones". 

t. 16. bis.~ La Ley de Sociedades de lnversi6n: 

La Comisi6n Nacional de Valores est'arg facultada para inter­

. veni.r administrativamente a las Sociedades de Inversión, con 

. ei objeto de atender, .las irregularidades observadas, y podrá. 

~jefcé:r lo siguiente: 

I.~ Dictarlas medidas necesarias para normalizar la situí 

c~6n de la. persona o entidad de que se trate~ 

-: ,) ·:1~ •;_, Ordenar que. se suspenda la ejecuci6n d~ las óperaCio--. ~·ª 'i~reg\llar.es o' se pr~c~d~ a la·· liq\Íj.daci~n de .las ',mismas •. '' 
': • • ~.- ' ' • ; ,. ; '..-\ ' 1 •• • ': ' ,. • ' '' • • • • • • • • • • ' • • ', e 

,, :·.\·IlI ~;- riesil&nar interve~tor· que . tome· .. las.· ·m~didas. 'necesarias····~· 

:E· . . . ::.,t~:~·;~~~~ ... al~~".~: ~~r· ~:-~,~~f~~~ t ... . 
if)t: ... ·< :'·-,. ·: 1 '/.~i~•t/:.;: nel~ln.~r i~~~~-~~o~-1•z:9~t~ { ,¡U:t~ri ::te'riax>•;! ·tpda~:: 'l'as _.:..: /' · ( · , 

~····. .. X,~1~~!1i~~~i~~Jf ~~i·~~~i~!~~%~;j~~~~!?~··.:.~·· 
: . ·,, :-, "' ¡ . ~·. '¡ • ! " • ; ·¡·· •:_' .~ •'" . 

····;:_Tód~;i6.4nterio~ 9 d~ j.~hc\!I'do ·:al '(l•p.ttllic>.:~.¡ c1ar~!·ctiii{·.lf? <!~ la . 

. ··. i.et.Ciei ,Mer'rilldo .~e,: Valore~·:, sierldo',_tám})i4n· ~plfcial>;t~(to p~e--
"i' 



'·'' 

·· l.oé. artícÜÍoá 
'. ~· 

48 y 50 ~~·.·· 
dicen lo sigui.ante:"'9spectivamente: 

''Designar in~erventór, en ],as· casos en .que 
· ~1:r.ih.ti~i(:,n•s :~~~vista~ en ·1&s ff:.a~~ion~s 
art!c~i().'4111, . . ' . 

" ••• El interventor-gerente podrá ci.tar a .asamblea d~ ac-:.. · 

cioni1:1tas y a reunio.nes de.l conáej o de. adminis traci6n' -
con los prop~si tos que considere necea.arios 1 y ei nonibra · · .. . ·. . .. ·. . . .. ' -
miento de hte y su l"e"!ocaci6n,deberán inscl"ibirse en -. . ' .... 

el Registro Público de Comel"cio ••••. ". 

"Los procedimientos de inspecci6n y vigilancia 1 interven-:. 

ci6n, suspensi6n y cancelación d.e autorizaciones y regi! 
tres 1 a que se refiere esta Ley, son de interés. públi---

co ••••• ". 

La Ley del Mercado de Valol"es, en vigor a partir del afio de 1975, 

estableci6 el marco necesario.pal"a organizal".y agilizar el desarrollo -. . . . . . ' 

del mercado y de esta manera poder .ofrecer, a inversionistas y emisores 
. ' . ' ' ' 

modalidádesfinancieras·distintas a las existentes. Regula en base a -

sus pl"opios tél"minos 1 la oferta pública de valores, la intermediad6n -. 
en el. mercado de éstos 1 las acti.vidades de las personas que en ~Lin~e!'. · 

vi.enen 1 :el R~gistro Nacional. de Valpres e I~teX'lliediarios y lá.s 
des y en mercado de' 







' 1 • • 

~6].b' p~drSn ser materia de Óf.¡;ta··pGbÜoa los documentó~ 'inscritos 
la Secci.~ri d~ Valorea;· la of~rt~ pGbiicc1 ~n :e1 ext~anjero, ·de valo-­

· .. s emitido~; en· Mbico ·o po~ pe?-sonas. morales mexic~nas, · es.tar.S sujeta 
la inscr-ipci6n de ios valores respectivos en una secci6n especial. 

La intermediaci6n en el mercado de vafores s6lo podr4 realizaX'se .: 

or personas f!sicas o morales inscritas en la Secci6n de Intermedia--­
ios, s61o'podr&n ser materia de intermediaci6n en el meX'cado devalo•-
~s los documentos inscritos en la Secc.i611 de V~lores. . '. 

. . 

Para obt~l'ler' y mantener la inSCJ:'Ípci6n d.e los .valores en la Sf!c..:.;_ 

de Valo~s. sus emisores deberln cumpÜ~, ·ªjuicio de la. C~ndsi6n 
una serie de requi~it~s que entre otros ~on: 

. 
,., ... ',' •: 

.· :\" '.'·" 



. ,·.· •. " ... :.~ ... tt~~.•.·_.t~ ~~ rl'. • i.: ~,P,1.·•·.·.ª.·.·.·.·.·.· .... ·. ·to: ·de~::v·¡f~:~~.5-) ·.~~. · ·:· 
- -~··,:: .. '·\')_ .·' ', .. - - ' . 

·.·f.:'·?:.· .. · .. ,:;· __ . '.··,:;:: ··=~:-~::·'._:;·". ,",.·.~-:.•1.:.,. '.· .;_.· '. :·.··~- ·.··.-;_,· '·-.~_.· .. ·.·: · .. ··-··.:' ,.; ;·\;: 

· E11::· ~n; . .'~rgan~~m~·.·con pe~o~a_Ífd~~:· .. 'i~f~ctÍ·~~,~~··;·P~~J~~~riio/;~~~~}~.~:: .. :~¡k .;:·:.f~ 
, .. doliicS,J:iQ. _en · .·1>-ó,htrito :~ec1eZ.a1 ·y '1:~.~cSÍ'Í .. ¡,~~. ob j~to.: p~s.ta?!· un . ~~~vi-;;.-·':.: : <·::'.~: 

cio pGbUco par~ 'í~ti~t•t:•Z. rie~ .. ~Ídlldes de· inté~a :·i~nér&i,."1aci6~d~s··. 
con la·:.gu~.~ adiniriiatl>•~i6n. \cC>ml>ariaa~iSn~ ,·1iquid~Ói6ri y·· tJ'ahafere~~~ · · 
cia ~-· v~f~~s ,· en lQa ~tirniin~s de .]_.,; Lef del Me~~db•;de VaiÓi-es · ... 

·. · .. 

.. 
.. 

a •. - con las aportaciones Ql.l• •tectGe el Gobierno Federal. 

b.- Con los ingresos que pe:rciba por los servicios que preste. 

c .• - Con los rendimientos que ob:tenga de su patrinionio y con los de 

os bienes que adquiera por cualquier dtulo. · 

El Ins'tituto.tendr! las siguientes atribuciones: 



Ley del. Impuesto Sobre la 

.Ingresos.Gravah1es . 
• ' -"~'. ' • • •• 1 ' ,.' ... ' ' 

·'· 
, Au tor:lza~as · 

::;,, .;: 



- .. ·, . ~ ' . , 
. •. '·.'. ,, . .~ .' . . . 

:.-. \\': : .. ·; 
~ , ... '.'.·; 

. -<· > ;:._ \~~?~<'::\,\ '', .. « ,··;~ .. '.. 
-.--~:' .. {'.:~<· :.--· ., "\ ·; \:'., ·.~:·> :.. {:.>:~::·(· 

::,:: ... ,~.:.-Y·~,·::~.'.:-·.,.,:,_.·:,:~~-~-:·~:.-:·:·... .:". :.< _,-~-:._.:·~ 
.. LI" • . .- •. ' .• -~ ;.~;: ...-~ ~· "~·:::.~~ ;·~>~~'..~< ::':> ::.~--; i¡~ •:.~-· .· . .i·. 

>f: ;·: . .: ··· · · ··· ... ; , .. :/; ·\ .'.:·.. ;\. <:,: >>i ... r: .. 
't.~l;~·d~·~··¡¡~~Ül~tei·f:~ci,~l·J_~\.rt~~'~t·.?'':·,, /i!1'i:?:·· .. >~····· ,,, " ..... ,,. ::·: 

'. <· ,, .. :., .. , ~·~ .... '~~- ··. ..:: ,.'. . . :. : 1 ·~ •,:,;.- - •••••• ~:._. ;.": .·.; ~~."',-•• ~.. ," -~~.:,~ .. -... ~··! <' 
••. - '; •. ' • : . :. - . : . ·: ' , '" • , ~ ") ¡ ' ' • ' ' 

>ll1g"nor1•.· •rttculos····· de··1a· ~Y ;def'Irlp"e•itoso~Á:'.la•.···Jhlnti, ,co~ ... •f ·Pbj'•to\·:•,:,, 

;;r~!~1~tg;~~.!~~~.Yi;.~º.:·~·~l~E~~~t~~t:?~~~i;;~~i0~3 !~t 
,',-,',·!'· 

' - .· .... 
·,-·,. , . 

. La Soci.edad de Inversi~n ·en s~, qÜedába exenta de· lmpuest~·,:,ya que ,;: .. ~1~ 
se les e~imía de 'ia .obligadi6n de aauníular los ingresó~ provenientes d~<)(1i~ 

~:.";n::i:.:n 0~:.::í;::º~~s<>:•d:r:~~i:e~~:;· 100 d~ Poso deint•••·" ·.~1 

Con .las reformas fiscales a la Ley del Impuesto Sobre 1.a Renta deil· · :~) 
... 31. de diciembre de .. 1982, .se. incorpcira 'a las Soci~d~des. de IrtversÍ~n . ~~< t!tulo III. r~.ff!l't!ij~e' ' las: :S,ocied~d,C!ª con Fiiu{s .. NC> Ll1ci~a~í,y°.s.~· : ·~ ~·:;'. 
· inclus'i6n de las Sociedades',de 'InversilSn en este cap!tul&'.presenta·:\'una) 
se~ie··d~· .. ·Óompli~a~iori~a· ~~nistr~tlva¡¡,:y>'1~s .col~ca' en de~v~rit¡j·a f~n_ ··,: 
te· a i>.oaibi~& inv~rdonistas, a· quienes~1es :Aau1ta· m.ts .ai~~tivó·:11e~:..~·;,;, 

~ ') ! ·~',; •: ' ·, • ' • ... •: '. ' '., ,''' ' , ": • •_, • :·'.: • •, • :." _, "• ,'< :,• ' : •. -'. 'r :. ; • ' ' !'. .'.' :,._ • -.' ', ;Í • • • ' ; ~ ',' '• ,',<, < , • • "I • <"', • ; "' ·'~:.; 

. va• •• ~~~~al a ~t"'B i .. t .... nto8 dj i~~~iSn. ·.· • ji i \ . < ••. ·.·•· .• 



:121;r~9t~~:~ii~Jt~Er:::~=:;~.;~2~t1t!~2:·:¡~~;1fa .. 
El in•e•~ilnista ~~ .un• $0.é.i•d~cÍ de triV.;..i&ij/,:¡¡~~it~ s.Ír u~• l>jlr 

na de bajos y media~os recursos,. cuya tasa i~po~i'tiva e1plic~bl~ a su; 
.· ¡resos es :much~ merior ~l 55\ •. por i~ qüe le. serta: honveni~nte acredi-

1'. éÚcho i.Puesto~ n~ obstante esto impl:i.oar!a s~ .inscripci6ri en el Re 
)~tro Federal de' Contribuyentes 1 mismo qué .le trae#a una se~ie <le. mo:; 
, stias, tales. como. presentar declaraciones. cuatrim~st11ales y anuales, 
.· esti6n que hasta Cierto punto desanimarh s.u decisión de invertir en 
lguna Sociedad de Inversi6n, ya que la inversi6n directa en otros valo .. . . . . -
s no es necesario que el inversionista se registre en la Secretar!a -
· Hacienda y C:Ndi to Público, ni tampoco se ver!a en la molestia de 

resen.t.ar declaraciones y en fol'ma general, se evi tar!a de todo ese ti­
a de trámites u obligaciones. Todos los pagos en dividendos en efecti 
o·que efectúe la Sociedad de Inversi6n, se hargn en cheque nominativo 
o negociable. 

Las ,Sociedades de Inve:risi6n, . te.ndrSn que efectual' pagos provision!. · 
es a cuenta. del ·impuesto anual de sus. int~granteS y presenta?'• su decila . 

, ci~n anu!ll en ·el IHBdtt 11111rizo •·del perif~do C()llllreMido del 1a de epe~ 
; al 31 <Se diciembre. donde deter.inen 91 reÍllanente clistribllible-~/18 ;,,/; 

· . ..-•.····ia .~-.nta··o~1}1••:~ .. l'-8.·:~0C1.i.•aade11· liertri,vei'ai&n:··¡: ~x~dir :un• ~ºl\llt@.. 

, cief ~~~n~~ _diat_rib·ili~1j.:, y d~i, iaij>~·.~-~~; ~t·~~~~ · ~ué tes ~·~~·~.l 



. .... -

~onde ,(~-da Ui'l9(~~ ].os.:· i~vc1Z.SS.~'1i•.ta11 ~ . .J:á1:o ialp,lica la ~!liz~ci6n tte-
·~na\ &zt~ ;~abbr: a la: ~o~ied~d· d~: · Inversi6n. ~ ,quie~ tt·ndra que hacer la .. >.\; 

••dfil.~~#~i~ri.!~~~. ·Í>!rfj;ona~f~!I .. ~ª'ª Y ... •.• .. ·~r·~'9·\·; , ... ·.'.· ... •.• ';. ·.·. \ >.}) 
" :\4·'·:>·::.; 

~~ii'.~and~:.un:·~c~·~·~.\·~1\~~i¡~1¡~t~·ti8cai.•<tue:llan,~~~id~··1aa.:s~•'.'····.•··;1 
ciedade.s .. de.· Iriversi6n., .. que : e,.. t•rminoa , ae--er~lea , há. "rlisÜ'Üad~ Hr .·auJ : .· ' ·;;; 
variado, : se pµede p~aen~ar a grandes rasgos y en, fo?'llllÍ croriol6,gica lós ' •¡ 

cambios m&s i111portantes: 

- Se fija ~gimen fisc;ll. 

En 197~¡ "se eximi6 a las Sociedades de Inversi6n de la acumula--­
ci6n y gravainen derivadps de ganal'!Cias obtenidas en la enajenaci6n 
de valores mobiliarios. asimiiando. éste tipo de socie.dades a las .;. 
¡>ersonasf!sicas", 'ste era un.punto a tratar por parte de estas -
Sociedades y tainbi'n solicitan.no ser sujetos al Impuesto Sobre la 
Renta por las gan~cias derivadas de la enajenaci6n de valores mo­
biliarios ni deben aculllulax-las a ,sus ingresos para .efectos del gr!_ 
vamen. En.base a lo anterior yde conformidad con lo dispuesto 

. por el ardculo 91 del C6digo Fi~cal de la FederaCi~n, autoriza 



' ,.·: 

ingt>esos, : seglln lo f!.~presanlen~e ~efi,~_l.41do. ~ri · l.a l~~~Útin \ cl~·l ar-~ 
t!cul~· :1:9 ,}<i~'la·Léy. dél Imp.ueato sób~ la .J(enta1 ~aÍVo iaa• excep~~ 
ci~,~! ,~f .!·c~~t~i6rs~ ··~l.;., .. ¡ .. < y . 

af .~ngNIOB por: enajen~oi~n (le :acC:iones 'que ,Se ob~engan, 
'c;p4a~acione& reillizadas en el .,pafs. Art • ~9 

· b). I~g~sos por intetoeses a que :se refi.eren '1os art!C1.:11os 85 

Y. 86, (ie Ja citada Ley~ 

e). Ipgreso~ por divid49ndos o utiÜdades. pagados conforme a lo 
sefialado eri la fracci6n V, del art!culo is mis!lla Ley·. 

Por los ingresos no acumulables• señalados· anteriormente por 
los puntos b) y c), se ten!a como base del c&lculo para caus2. 
ci6n del impuesto una tasa del 21\. 

Cuando las. Sociedades de Inversi6n disminuyan o ·reembolsen el Capf 
tal Social, deber&n aplicar a los ingresos por dividendos no rein­
vertidos la tasa que para estos efectos establezca la Ley del Im-­
puesto Sobre, la Renta, vigente en el ejercicio en que .ocurra. En 
los ca,sos en que las Sociedades de _Inversi6n paguen div_idendos a -

sus .accionistas.• deber&n aplicar lo siguiente, para efectos de ob­
tener la tasa deretenCi6n: 

'··· . 

. ª
1 r.dir!:lt°Zi l;• .~:::;:~¡~·t:.:/:.:t.:!i:?~.·1••··· ... ·. xt 
:aclici~ri~an :io&. impu.ato~ ciorre•pondienteif ·_ -~ : loa ~tros i11~ . Y::~ 

;>'. ~··' 

•. e/ 
,, .,r.·.( 

·~,.:,~?~ 



'·'"'.·.' 

,,. .. 
" .. ~· ", ·. 

""! En.1~82 ¡ .· L~t1.:•Sc;ícied«de•:4•,; Inveps~~n:.'luedan sujetae.:··.~·~··.r,4¡,j.men·.••s~--~ 

· ... n•r.si 4eí<Iinpúesto SobJ'9 .1~ R49~ta• oÓn'fonn~ al.·tratud.~tÓ'. ríiadal: . 
·. c¡~e ~é il\~ió~:· .. . ·· ·. , . ·>. ·· .... ,-·• ·~ >;'.>·· ·'..:: . 

- . ··~ . "• 

D.l>ef&~ .a~l.l•ui•~· la • totaiicl.~t. 48 éua · :i.~1~'ºª: &i,~_ri'. 1«>::· -~~1.do ':ti~ 
ei ~~ic~10•-1s de la Ú!y d~i l:~püesto Sobre la: R~n~._}·slli'lo ·l.as e!_.··. 
cepciones slguientes: 

a> Ing?'8sos por enajenaci6n de t~tulos valor CllJe se o)>t.en~an. · 
en .operaciones realiZadas en el Pats 1 ccmfq?'me a lo seftal~ 
do en el artículo 77 fracci6n XVI, de la ·cit~~a Ley. 

' ' ' 

b) Ingresos por intereses, los señalados en el articulo 125 -

de la citada Ley. 

c) Ingresos por utilidades distribuibles, fracci6n I del ar-­
ticulo 120, misma Ley. 

. ' 

Por los ingresos no acumulables señalados 'en el punto ante-,-:-
rior, incisos b) y e) , . para efectos de obtener su cálcülo de 
impuesto se les aplicar&- la .tasa del 21%. 

Cuando las Sociedades de Inversi6n dism:i.nuyan·o;reembolsen el Cap!_ 
tal Social, se aplicax-l a .las utilidades pendientes de distribuir 1 

pro~enierites de ingreso,. 'por utilidades distril:>uida~•· .. pó11.·. Soc:$,,eda-­

des .Mer~antil~s· ll~ reinve~tidas,· la•~asa<que ·.pa~a-est,Qs,}efe~t9s ,e!.··. 
t~1.~ca>Ia:,L8y-cl~1 ·rmpu•i~b sobr:.1a·:R~rita1 vil•~t~ ••11 el ~~~4!fc;~:~ 

. : c:io ~#:_4ii• )d .ant~rio~. o~ur.~. 
,,1, ' -: '.,. • • ~.' ·.,' .' • ' • ': ' .. , • • ' 

1 , I ! •: J ,•i·li ;, .' ;'. ;,;;' . . ' '. :: .. ~··' >. 
·. :' ~;. ·:' . 

.·,.,··.! 
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" - -, . ¡, 

- Para 1983; Con el fin de facilitar .el cumplitÍlient().:de obligaciones 
relativas al Impuesto ,sobre la Rerita de las So~iedap~s de Iiwer--­
ai6nmues~ra un pr9cediiniento rds preciso, con~id(!rando ya p~ra e!: 
te· año,:él e~tas . So~~ed,a~es .en el ~T!tµlo Ill el refe~nte .~ las Per­
sonas "orales con Fines No Lucrativos,' ardculo 6.'89 reafii-man.do e! 
tar exentas las Sociedades de Iriversi6n del impuesto y a cambio . 
los sujetos al impuesto ser&n sus integrantes. 

En el art.fculo 68, eri su <iltimo p4rrafo, sefiala que serán ingresos 
no acumulables para los integrantes de una Sociedad de Inversi6n, 
los que se obtengan por la enajenación que efectOen de las accio-­
nes emitidas por dicha Sociedad. 

Las Sociedades de Inversi6n efectuarán tres pagos provisionales m~ 
diante declaración que se presentarán ante las Oficinas Autoriza-­
das el día 15 ó al siguiente d!a h&bil si aquél no, lo fuere, de 
los meses So., 9o. y 120. del afio, conforme al siguiente procedí-­
miento:· 

a) Sumarán los ingresos por dividendos obtenidos al d!a .Olti­
mo de los meses 4o; , Bo •. y 110. segGn se trate del 1o. , 2o. 

y 3o. págo provisional, deduciendo la.parte proporcional -
de lQ& gastos de administraci6n correspondientes a dichos 
ingre~o·s. aplicando al res.ultado as! obtenido la tasa del· -
42\~ : 

b). Sum~r&n· los ing~so~ p~r.' intereses obtenido• 'oll las fechas 

':';r''~~Jf.;JÍ~~!i~i~~!~~~~~1~it~~~tª~~.: ... •.{~~.; 
. .. '••. . .'.·,· 

". ;".'>,'<,.' ...... 1/'.;:-;:·."-· .. -.. ~>·;_··.·',_:, ·:~: ·-';: << .. e·:·_.{.-_:::'.".: ... ;~':.:; .;·· '-·-.:,,; :J/.' -_,~'. -.'· .. ·.' ,.·'. · .. :,_ i f< -- ·. • >: . . .. ;" .. ~ .. -; <· ·,:·. : ··-_',.. .. .. ' : _¡'<.' . ' 

"e> ·se sumal'ü loi/resultacios. obtenidos :dé"·108·':c&lculos a> que··.··· 
. ie ~~fiei;-en,los: j.~ci~~~·.~rit•l'io~;~·,y el .~~~ltado se~'. el' 

.·. 'pag~ provisi~nai :dei':Úapti~lto a. entttrar~ .· '. - . . . 
···: . ·;, .-,,_- ···.· · ... \ . ·.,' ,,.- .. : . :_ .. '.'':'··'-. :.· ·:··:·.: : ·_,' 

'.• '; 

Las So~Íedad~s de'Invél'si6n pr~sentaÑn en las Oficinas 
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. · .. rizadas en ·el meli: de· m.Srzo .del. ~ii~Giente ~o, J.~ decl~rac'.i~n ... 
.. . , - . . ,_: ·'..·_, .. ·"" •' : .. ·•' - . . . ' 

.en la que·.se'detérmine e.l iJ11Pl1E1Sto anual· conform~ a1· siguien'.'" 
té procedÍmi~ntÓ :' 

a) Sumar&n .la totalidad de ~us ·ingtes~s cbn. excepci~ri de ··. ,. 
loa. colif~~pl~d~s en· d ~~ttc~iq . 1 f ~~cci6n. ·xvI ·ci• i.~ .·. 
Ley delI~puesto Sobre la Renta, efectumido lasded~s 
ciones respectivas en,"forma directamente proporcional· 
a .los ingresos ; Las· deducciones me~c:ionadas ser&n · -
las correspondientes al T!tulo. IV de la Ley invocada, 

aplicando las tasas que se indican a los siguientes -
ingresos netos: 

Dividendos 
Intereses 

42% 
2.s2i 

Al resultado obtenido se le acreditarSn los pagos pr~ 
visionales efectuados por la parte proporcional que -

de los ingresos obtenidos en.el ejercicio representen 

los dividendos repartidos y la diferencia ser& el im­
puesto a pagar a la tasa del 42\, 

Cuando las Sociedades de Inversi6n paguen dividendos a sus -­

. accionistas, considerar&n lo siguiez:ite: 

Si son personas f!sicas 19~ ;etendd el· 55\ ae los ingre· · 
'· . ., . ; . ·. ·, .. · : .··. '-:·· -~ ... -. ·:. ,., :·:·· ,---

sos netos que le distribuya por ·concepto c:le · divl;dende>s; - f.;-
cobrados por laS.ociedad d8.Inversidn·•·por laiq-, Pod~l - ••.•.•...••••• ~ 

·. ;'. ·.· ·... . .; ,: . . .. 

. ·. Cuarido p~gue ~Í~idendos ·ª sode'dáde~ ~~an:tiies , la So~i~~.id' . 
c!éinversi6n ·d~beX'a ~rariSterirl.~ lapa~1:e J>~cip~~C:ional .. d.~,i~·;···, ::;,¡~ 
ingresos ·~ .• ínipuestc:/ ciUe ie coM-tisponc!á. acrecli:tar ... ·.·· '.:{ál 

' .,.,·;·:.'.:~~:; 
, ·: . '.' •<~ 

:\~~f: 

; _·. 
' ; ·: .. ::.:' ·~ 





'·' .. ' 
'.1 .• 

' 
''.• 

··-.·,, 

·en. 

. \ '~ ... 

·2< 500 .. 

·$ n só.6 · 



·: ... ~ : .. 
:19'83 

<Eh Mir~s ·de' Pesos> 

Ingresos 

Menos: 

Menos: 

Egresos: 

Venta de. Valores de Renta Fija 

Costo promedio de Ventas de Valores 
de Renta Fija 

Venta de Valores de Renta Variable 

Costo promedio de Venta de Valores 
de Renta Variable 

Dividendos 

Intereses sobre inversiones en Valores 
Ingresos Totales 

$ 623 749 

318 174 

$ 1 378 600 

1 290 800 

$ 305 575 

87 800 

76 200 

7 500 

$ 477 075 



:i9sa· 
(En Miles.de.Peso~) 

Gastos .Grales. .Base .rasa 

$ 15 600 · : $ 60 600 X 42\· :: $ 25 452 

Gastos Grales. 

·1 500 $ 3 000 = $ 4 500 ~ 2.52% Ú3 
Base para Impuesto $ 2~ 565, 

se para Impuesto $ 25 565 
nos: 

* Pagos provisionales 23 436 
$ 2 129 

Art. 13 Ley ISR X 42% 

Impuesto a pagar $ 894 

1er'. ,y 2'1 pago provisional - $ 8 

· 3er. pago. provisional = 

* Considerando que. (para efec-­
tos pr&cticos), los 2 prime:-'­
ros pagos provisionales son -
del mismo importe. El monto -
de acuerdo a·lo anterior que­
daría ad: 

522 X 2 = $ 17 044 

6 392 

$ 23 436 

»,' '.,' •.!.·.:. . ... .,,,·,_ 

$~ciedild.,de Inve~'í6n .debi6•·cumplir•·.ººº·'.•l;··~gime'1·.·:fisc•l.·e.~~c~~l.,·· .. ·.··· ·:;:\'' 

~t~c{' 



~ ·P~ra ;19B .. , eltr¡¡.t~miento ti~cai·C¡u~. se pres~nta'.pa~a las .soCieda-. 
~1 . ' 1 • •. ' ,,-' ·. . · • ·: ,. : · , : ·, • •. · 1 - ·r , · • ·. • . ' . ' ... '. . _.- · · ·,. '_: . • : .· ' ." ~ 

des de Iny¡a%'s1on muef;¡~ra la .~mp()rtancia que,. poco a poco, :empiezan 
a .to111at- ~n ntiestro''Pah,~ ·A6t.~alm~nte la Ley ·.del Impuesto ;l)ob.re la.· 
Renta de~ifo c:le su·:'I'!tulo · irr> s,tftala lo siguiente par~ ~st~s Soci!_ 
dades: 

AI't. 69 .- "Las Sociedades de Inversión e~ectuar&n pagos pr-ov,!. 
sio11ales pagando poi' los ingr-esC>s por dividendos o 
uti.lidades que perciban, el ... 2\ sin deducción alg~ 
na. . Considerando los mismos periodos del año pas~· 

do para efectos de presentar sus pagos". 

"Las Sociedades de Inversión acreditarán contra el 

impuesto que deban retener por los dividendos o 
utilidades que distribuyan a sus integrantes, el -
que hubieran cubierto como pago pI'Ovisional en los 
t'rminos al primer p!rrafo de este art!culo en la 
proporción que los dividendos o utilidades repart,!. 
dos representen respecto de los cobrados por la S2_ 

ciedad en el miSmo'ejercicio". 

De las reformas más importantes para este. año, es sin duda.el ar-­
·. t!culo .71~,\ (adicionado), que hace referencia al remanente distri­
. · buibíta/de: ias Socied~des de InV.er~i6n. En forma textual dice ·lo -

.. ,.U,1•.ihteg~antes de laá._.sociéd¡~e&'.d~ inversi6n con.·. 

tu~c1~1J··d~Í·Í>~10 del impÜesto o por los_. que.se _haya 
p~g~do' impuestó .·d41fini tivo' · debeir&n. deduci'r los 
gastos ).ncurrÍdos 'Gnicament~ <1~ ios ingresos para 
cU)'A ~bt~ci6n, sé ef~ctu6 .~{ gasto. 

"; .... 



L?\í~i;'.¡ . ,·... ( ... · _ 
.c~ai:i~c>.ei ·1•1~0 se: X'e.t1ié:e•/p~~'tl'1.obtenQi~n: de. •.-· 

··~~~,~~;5&jl~~~~~··· ..• ~-,º~ p~~- io.s qúe ··~ efeotud~i.1~~t~"~ j#.::·· 
~· . ·, " •.·::.. . ;.¡.:., ·. ·:,: ' 

12a.·:-crracoi6~ u>,.:. . .. : ·: 
'No se ~fectu¿r& ·la retenci:tSn d~Í 42\ .cuando Í~·~ 'ingreso~ 
sean obtenÍ.d~s. ~óX. Socied·ii~es de. I~vérsi6n. 

Art. 19. -Transitór'.io para '1993 "· _· 

Cua.ndo el ejercicio fiscal. de una Sociedad de Inve.rsi6n:-. 
. ' 

no hubiera terminado el 31 <le diciembre de 1982,deber! -
presentar una declaración ante las Autoridades correspo!! 
dientes,por el per!odo comprendido entre el· día siguien­
te a aquél .en que hubieran terminado su Último ejercicio 
y la fecha antes citada. 

'-Para 1985,de acuerdo a las reformas fiscales publicadas en el Dia­
ri~ .Oficial del 31 de diciembre de 19 84 ,pa~a ias Soc'iedades de In­

v~r-~.~6nnó .hay muého'. ~mnbio a excepci6n de tin pSrr(lfo ad:i'c;'.,~~nal -:-
.. q~e" se agrega a¡ ardcu·l~ '?1 ".'A y que dice: ··. : 

.. En'.ese 

"No serán ingresos acumulé\bles parél los integréuites. · 
personas físicH de". las socied~des, de inversión ,los 
que ohtenga_f\ p~~'·i~ en aj ~riaci~k!:iqtie e!ectden de las 
. ··, - . :·:.' .. __ .· _.- · .. "--.- · .. ·.· . _, ·. • .. -·_.- ·,..;;> ' . ·'. .. ' ' 

{, 'ccfone~· '. emiti~s'..poÍ> -dicÍ)as. s9ciédades' ~ • "" •:.·1· 



;/:->_;·· .. 

.· 1~8J:: .·•· 
<Hilés ·de_ P~s~~,-·· 

~~lo ProJlsiC>~a1 · .. 

. Una _Sociedad de Inversi6n que obtiene ingresos en' su 1er• Cuatri-;.; 
mestre de 1984 por $ 27 900, deber& caÚ:ular sú pago provisiOnal por di 

9ho período de la siguiente manera: 

Concepto Base Tasa Importe 

Dividendos $ 25 400 )( 42\ * $ 10 668 

Intereses sobre 
Inversiones en Valores 2 500 )( 42% 1 050 

Total a pagar $ 11 718 

Con el propdsito de mostrar la diferencia en el Tratamiento 
fiscal entre los años de 1983 y 1984, se utiliz6 el mismo -
total de ingresos obtenidos en el primer Cuatrimestre de 
1983. 

t Es la Tasa que señala el ar-tfc.ulo 69 de la Ley del .ISR, es decir, .la 
Sociedad de Inversi~n se sujeta a los t31'111inos generales de Ley, 

. . . . ·.· . . ·.: :, -
,_ - . 

· ·. 1~1'·:<~,..o pNvisional _1983 $ e 52 2 . 
. ' "· .. · ··"·.·.·. • .... ;,. ·.i~i4·: :.11118.··.. .·. ·: .. 

- . . .. . ' '·:\.:., . '. 
·Dife:.O.ncia·· · · · · · · · ·_· •. _:_• .. __ :.,·.·_:· .• ·:·--.·,3_··_:_'_·~.1._._-.1 __ ·.·_a,···_(_:"·• · · ·( "·_:: ":.>->•<· :. <, ; ' .. ·,) ' .,., !.. . '··"' ;_·.,\· .• ·:... ., ·.·· ";<'i•'. /··.'' ,. 

t,f~F·.·:/"¡ . . ;¡_' ... · ..... ,·,, • .,' . • . . . : : . . , .•. · . ' de·· 1: ·":.:v:_'.~•_;_1_•_: .. 1·•. :n•_:_~.:.- ..•. ·p··•.·.•_·•.-·.•,t_i_·'\u·_._·•_'_ .• _i_l.Jr . 
• ·' <;)~ .~· ;~de ~~~i.;, ~~ ~9~ 3 la ~~oieded •• Q Q ., 

total ·~e $'.ii:"i96 -~~8 'qu~ ei-.>1114.· ·· ., 



,1 .'' 
'·<Miles 

ca1cuio Allual 

In1re101 . 

Henqs: 

Menos: 

. Venta de Valores. de Renta Fija 

Costo promedio de Ventas de Valores 
de Renta Fija 

Venta de Valores de Renta Variable 

Costo promedio de Venta de valores de 
Renta Variable 

Dividendos 

Intereses sobre inversiones en •Valores· 
Ingresos Totales 

'·.·.···· ···· .... · .. ·, . ,• . ' .· 

G~~tos · .. gene~a1.as =· · 
'¡:·;'.'!··:. " ; •. -. ' 

.. : ... •' ,, 

,.,~ .. : .. ;.:'='· ... 

$ 623 749 

318 174 $ 305 5~5 . 

$ 1 378 600 

1 290 800 87 800 

76 200 

7 500 
$ 477 075 

,t,, 



)':. ·: ·,.. ,. ·. .· 
. . . ' . 

1984.< .·· .. ·. 

(Miles de Pesos) 

De~eríilinaci6n de la Base para el Inipue'st'o' 

Dividendos Gastos grales. 

$ 76 200 $ 15 600 

Intereses Gastos grales. 

$ 7 500 $ 
3 ººº 

Base para Impuesto 

Menos: 

* Pagos provisionales 

Art. 13 Ley ISR 
Impuesto a pagar 

= 

= 

Base Tasa 

$ 60 600 X 42\ 

Base Tasa 

$ 4 500 X 42% 

Base para el impuesto 

$ 27 342 

25 000 

$ 2 342 

X 42\ 

$ 984 

.·.·: 79 

' . ."'. 

::; $25 452 

= 1 890 

$ 27 342 

* CorisideHndo (p'ara efectos prloticos) 9ue la suma de los 3 P.agós pro-: 
visionales es . de $ 2 s óoo ' 

.. ". b .. · ....... · .• · ,-.. ''·p~a·••.· .. :_··.-~.~ ..... : .•. e~l·. ;1.'.nI .. !P~.\u-e8.·'.·a8 ..••. "_.t

8
o't_.,··s·. 'o~b~l.-:'.•. ~d.·.-. .. t.•.'. lieY ,·,- :e$ ',.q~~~- ·~~~~'-1~~~~·:"~'··· ~~~~~~~·~·· ';~~"-. / •:·:•.<;?i _ '""'" ... . .... .., R~mt~:~ .ya/sea como .. pág() 'prov1uQ11•l o .. P!: .::r~i.~ 

· · -~ m.\iOii. ··<,·· ···.·.· .. ···•· .... ·... ,· > •••... ,.·.· ...... · ·.·····< :•····•··· . . '•J;{';I 
::, ~~,!.ó 

"":..;~.:!:{:(1j 

i~I 
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·El 16 de febrero de. 1981, con el objeto de fomentar el.ahorro in·-· 
• - • :·: ·•. . . ' •. ' : ·. ,. -.~ \ .. ' . . 1 .·' '-< --. '· • .. 

rno.,· la ca,nal.izaQi6n. de recur&ios a las empresas .. en forma de capit~l . .;.. 
~ieagoy pronlover la.par1:icip•ci6n de UJ'lgran.n<imero d~ pers~nas ·en 
capital soCicÚ ele las e11pI'e~~s. Se otorgaron esdmulos fis~aiea a. -

8 P~.r~Ó~afi f!sieas mexicanas q~e participan. ~n el mercado· d~ v~lo~es 
·trav's dé Sociedades de Inversi6n. 

El eat!mulo fiscal 1 consisda en un certificado de pI"omoci6n fis--
1 ( CEPROFIS) equivalente al. 15\ de. la inversi6n realizada en estas 82_ 

\ edac,les t' que no debía excede:r en ningún caso de $ 100 ,ooo. 00 en el. 
ranscurso de un afio calendario, 

A principios de noviembre de 1981, el beneficio fiscal se amplía ~ 
eso es un decir), crece a un 20% de la inversi6n realizada, sin exce-­
er la cantidad de $ 400,000,00 al afio. Aun cuando se amplta la l!nea 
el beneficio fiscal, los Ceprofis solicitados se reducen drSsticamen--
e. 

Actualmen~e, las Sociedades de Inversi6n no ofrecen ningún incenti 
o fiscal para el inversionista. 



81. 

1973.-<Se 'exi11i6 a l!is Sociedades de Inversi6n de)a ,acumulaci6n y gra"." 
vameti der:i.vadós de ganancias obten.idas en .1.~. efia:}enaCi6n de v~l2. 
rea mobiliarios { 

1979.- Las Sociedades de Inversi6n deberán acumular la totalidad de sús 
·ingresos, . salvo· ciertas. excepciones,·. aplicando para los ingresos 
no acumulables la tasa del 21' para efectos de su impuesto. 

1981.- Se otorgan esttmulos fiscales a las personas f!sicas mexicanas -
que participen en el mercado de valores a través de una Sociedad 
de Inversi6n. 

1982.- Las Sociedades de Inversi6n mantienen su diferencia entre ingre'­
sos acumulables y no acumulables, aplicando para estos a1timós -
la tasa del 21%, 

1983~...;. Se con~ideran en el Thulo III de la Ley del Impuesto Sobre la .,. 
Renta, efectuando tres pagt>s proviSionales y podr!a~ dedupir 

,·, 



··• .. 1 ntr•sos. Grna.b lts. 

Valores. de. ·.Renta 
.. . 

. ' 

Conc,pto de.Abono: 
. ' . 

Por la aplicaci6n del importe de. la venta de los diferentes· -
instrumentos de Mercado de Renta Fija.· Su aplicaci6n deber& 
efectuarse por las subcuentas siguientes: 

Papel Comercial 

Obligaciones 

Ce tes 

Petrobonos 

Aceptaciones Bancarias 

Dep6sitos Retirables en d!as Prestablecidos 

Bibs. · 

oncepto de Ca:rgo: 

Por cancelaci6n parcial o total de la operaci6n. 

~ldÓ: 



, ' , : • i '. , 

'· : · .. Mticlio& soh·:J.~s factores> que. pueden.:~~t1u,4r en ias \iedsion~~ del~. ··''" 
invers~onist'a.:par~ .·seleccionar a qu~ ~nstr:úm~.ritds:d.e:inv~~si6p,:~µ~de' ·~. r:); 

.... •· ·•· =~~Ll~t~~~:,:;i!:i;~~~~~:~z~:~~~~;rºt~~l~~~~t!;•.·:\ 
relldiiliento p.,Qb~le qu~ haga<~'recel' su 'inve~ái'~n origÍ-na1:· , , , , ' , / ·)! 

Dentro de·1os ingresos gravables de. una Sociedad de InversicSn, se 
pued~ apreciar· ~¡go muy importante. El inv~,rslonista puede est:ar segu­
ro del rendimiento de s~s ahorras, debido a que la Sociedád de Inver--'... · 
sicSn ~l '.manejar. v~l~res de Rent~· Fija le. inspira confianza al aho~~ado1:, 
ya que existe una gran variedad de instrumentos de inversi6n de Renta­
Fija. 

A continuaci6n, se presenta una relación de los. ingresos gravables 
más importantes con los que cuenta una Sociedad de Inversi6n de Renta­
Fija: 

:::· ... ·. »·,: 
.. "') 

i·:J·,_:;·. 

1- PAPEL COMERCIAL: . . .. · 
, , . 

· ·· ·son dtul!)s :de ·cHdito (pagaHs) a 'cort:o plazo que pueden .ser -
e~tidos por empresas inscritas en.el Registro Nacional de va12 
res ·.e :rnt:,rmedi~rioí • 



'.,, ., . 

. - . i_.;.' .. 
.. ,-~·· >. ~< '.'··:·.. , .· .-.-.. r:,.~. . .... 

,,,.,- · ... -, \:·. :. -:: .. )·',·, i:':T:.:·:;· ::·:, ·>:,.." · .. , 

neti~tb' pa~.· •1 inversionista. •• >~t18ja: en:';t··~· · de :~~pdiii. .. ~~ 
.··1:0 :!l'uY;:'~~'~t~v#, ·•.~'.iJ\v•~·i6n· t1~i~~~f•·.··re·a1is~61~.~; .. :: .. i<•······· ··- ·. 

, .. ,·'. :', '!~•; :::, ·'.·, .... 

..... -... '· 

-·~-·.o~LJ,~~-I~~~t:·"~:·,.,_ .. ·.,· ,/;'••··. , .:·.··· .. ·, .. ' · .. ::'·><•.··.; ,.:·. :·,: , .. ··•····· .. ·· ,;·.('~ ... ·'.. 
Ea un:,~1~ulo.·.·de·_. c~ditQ'•'(paaa~·).,···pe_¡ften~cien~e· al .. ranaO.''.~··:~!l 
ta· fl.l•. Y• qúe · plioduoe interes~s ··a. 1.lna • tasa i)~c:Íétend11.~da y;-· 
que. ~utuie~ ser ·e.idticlos por SQciedades ArllS~illl&B y : que ;·Ji,; ~~r.;; 
tizat»l.-a a un .vencifaiento ·fijo~ El iii.PortlÍ ;de _la inve~si.6n. va 

de. ª°'u"i'do ,• ~·· .capaeidad. crediticia .ci~ l~ elll.Í•ora, :~u.t:Í.p6 de 
intef.c• es fijo y:stl g~rantiza' en el 'p~Í~r per1odo, &'.i~ndo va.;;; 
riable en los. siguientes·~ 

Su valor nominal es de $ 1,000.00 1 su plazo es de 4 a 7 ·afíos g!_ 
neralmente y sú monto m!nimo es de $ 200•000,000.00. 

Su principal funci6n es, dar apoyo a la estructura finaneiera -
de lás'empresas proporcionándo alternativas de apoyo a sus am-­
pliaciones de plantas productivas, consolidaci6n de pasivos y -. . . 

retuerzo de su capital de trabajo. 

El beneficio para el ~misór, se muestra en proporcionar. una 
fuente ·.de finánciámiento a largó plazo,. cori pertodós de gracia 
para: el' pago .del ·principal y con . opci6n de p~gos' dif~rid~s se-­
gún ·rs«!ª' e_l· 

1

des"t:ino. de los fondo¡¡ obtenidos ,•:y ·81. benefieio para. 
el inveÍ'álonista, .. ~n.inátrumento de• Ínversi6n con' solict9°z. en 

~ ,· ~~-::.;;~ 
'~ í 8Ul·>t~i~Ol·.,1, ' ... i;,i.)'•t·'·- :O"' ~ ''. .. 'L' .·'J 1,•,J,~ ' " />., 1 ¡~~·,;~ 'I,. • ~' • - , ¡.. ,·~ ': \ 'i ,' ,; 1~ 1),•i 

" ' ', -~~~{{n~~~·::(:\··.", /;.l ,r:~/:t:~í-:1 
1 

•• ~? 1 ·~'~ '1 ~ .. i:.:.'.1,',-' "~\1,~~. 1_'.'~;J.:~:: ,·~.,,.f:~·rt :~·. ·:~·3-,1,t\~·i.~:1 "": ·; '/ 1· · ' 4 :~' '. • .,,:·:~l~-~; 

· · L&i.,v.llfi't)cia)~~-;:-1•~ .. '~ífti,ion,•'..•1,:~···'P~a,&f('.de (:a«:·~,. / . l•<aqij\p~~( ,·,.: ... .-.~·i-¡: 
".,J~:.:a~::;·i~t•~•.1~:;. i•11•~¡~.1~ .... .,~~i~s:.:~1¡¡· ;~.:,~¡~9J¡1~1~:j;, -'-~~íi. J.en'~'- ':, · · · s.: ~i"~ 

· =~~~~~~=j~~!f ~~~t;~\f!~~;~,~r·1~~,,,~i·'.'~'i·~~~;~~~~ ,! ~', ......... : '.'.;í 
- oi.Úg~{é>0.11 • ,/:, ' • J.;:/'.; ' '. ··. (:' < . : ,;~ 

. · .. ·.• ... ·,··•,.• . Hipot'ecarho; ~.,;.,. gaNittHadú'p:•~ t1,P~t,Ooá >:, 'ii~ 
,:~,, ·.:·i .. ·,A~ 



,. -· .··, 

c¡Úe S,é ,estclblece. sobre los· bienes del, ernis.o:r,. con vigencia 
laemlsi6n a plazode,15 a 20 afios Y.tasas¡j~ inter~s anual 
to pagaderas r~g~lam.en~e en forma semestral, de.un 9 á 12 

·ciento .. sobre el. )aio~ ~oin.inai .. 

· . ..;. .Obligaciones' convertible;: en Acciones, son una 'modalidad· de 
obliga~iones quirografarias, con opci6n a conv~rtirse en accio- · 
nes de la mi.sJlla empresa o de sus subsidiarias,. bajo condiciones 
previamente Újadas en el ~ontrato de emisi~n. Este tipo de va 

' . . ' . ' -
lor constituye el puntó intermedio entre.valores de renta fija 
y variable., y los pagos de intereses .se efect<ian trimestralmen­
te a tasas de inter~s anual bl"uto del 55\ al 60\ sobre su valor. 
nominal. 

3- CERTIFICADOS DE LA TESORERIA (CETES): 

Son títulos de c~dito al portador donde. se consigna la obliga­
ción del Gobierno Federal de pagal" una suma fija de dinero en -
fecha detel"minada. El emisor es la Secretar!a de Hacienda y 

Cl"~dito Público, el a.gente pal"a la colocaci6n y redenci6n es el 
Banco de M'xico. Suscriptores son Casas de.Bolsa. Su valor n2 
,minal es de $ 10 ,ooo. 00 y sus mt1l tiplos y que actualmente su 
plazo es de 91 d.ías, cuyos inversionistas ser!n personas f!si-­

cas y morafes. 

· El. Banco . de Mbico ha in'tervenidó desde el nacimiento de estos 
dtul~s colfto l'e~ulador> d•L.lll81'cado de los mismos, ¡con el prop6~ 

.. iito, fundamental de q~ :108: fondos del iftj,saío:·as1 ~of!ÍO. el montQ·. 

.... ~i;(f.~1~::.iz~~~~J~~!~~f~i~~~i~:~:~~~~~ . 
• · t ,, ~: ) , f.orict~.··}~~~: ·2·1f·,'hor;at.'. .4.'' an~io~p.:cid1', , ~spa~i!c?;.:.ib•C??-Út'o' 'delr'Bán•. ·' 

····~~~; 
.. ·dad.> . ' .'' ·, 
\~ -.... ' .. 

f ••• •• •• ~-
' ·.'1 ·.•· 



... ,,' 

'" ~ 1 

···8'· .... ·. 

·IJ- PETROBO"OS: 

S~n ~.f~lli~~· :~dor'.emitidos .por. Nacional·.· Financiera cosnó .. Socie-L 
dad Fic2ui:i'~ria, '• ••dianu· fideicordso i~re\i~~ilblé ;c~~a~Üt~!cs~' an 

·' :-//·.-. .:-_ ~··!!·:·':~"· .. -·.:_··.' ... ;,'. ·· .. ·- ..... :'·.~,·:,.,_. ;_<···::. ·: ··:;· .::. .- '.' .::··"' ... · . .::.-.··:'.;.,. ·,·;, ·:·'' ' <··.·· .,.·' .. ~ 
· '.t~ .,~1 ,Gobi.amo~ r~~,Z'~l: a t~~v·~ de la .. secx-etar!a de liac~.·n~ . Y. 
c~dj;to . PtSl>lico y,<Naciond Financiera; : . , . ·· 

' s~· valor nt11nina1 es de· $ .1',ooó.00 y sus mGÍtiplos y ~ada emi-:~ 
~Í6n .es de 3 afl~a y cada dtulo ·contiene 12 cupones, siendo i'oa 
intereses pagcidel'Os trimestralmente. Su liquidaci~ri ·es en ·· u.noi1 
sol~Cllllortizaci6n al dnnino.de los tres afias de haberse cole>c.! 
do la emisi~n. 

Su objeto es px-óporcionar fondos al Gobierno Federal garantiza­
dos por un contrato de compra-venta con PEMEX, sobre un determi 
nado nGmero de barriles de petr6leo. 

Propox-cionan al inversionista una fuente.muy segura y con redi­
tualidad muy atractiva dado los rendimientos que estos títulos 
ofrecen. 

5- ACEPTACIONES BANCAR~AS: 

Son titulos de ~~di to (letras de cambiO), giradas pori empresas 
a su p?'Opia orden y aceptadas por· Sociedades Nacionales de· c~­
dito (Bancos), en base i!l apei-turae de crédito. que 'atas conc~-­
c!an . a aquinas. Dentro de. sus carac,ter1s't.icas principales ~e - ·.·, · 
puede ·decir, que son· letras de cambio• endbHd~a en blanco pC:,r ·.~.· 
ei girador. y aceptadas Por 'el B~llco: a plaz~s no MYONS de · .. leo 

•.. citas, en .la actualidad .. por :cuesti'on•s prácticas··.~· ~tÍliZOIJ\· J>l!.•:' ... 
,. i~é ~e.28; dS'.·~Ú 9µy~.inontoes de'.uni~ll~n'.'cóil?>~núo p~r\.a~~:.t 
·•• ·'.> c:íitar•. ·" · · · ·' .: •;· 

¡~f;;v:j;J!~~:~~~~~~~t~:;l:~i~~~~·¡t!:~~~~itz~.:t .. 
t~ · · .. .. :. s•;i.~f tiri.\insj~~nio·:.ae'de~~~llo p~~ª"··•u:·~.,~~i:~ ~':~~'·"c~st~¿~ :·.· .. ·.· 

,; ·~~.!~~~~~~~~~~º~~~~~·~~~~~¡ 
das :~~:r; :unl! · sc>8i~dad NaÓiónai de 'cl'fdit~ :. · · · · · 

. ._',' 



eotios . DE ·:.INDÉMNIZActoN: ~~w1A < etesfo.·:. · . ,, 

: ~~~~~r~·~i~m:~ciit !°I~;t~~~r;R~;:~:;~ 
. · · ló~ <il•\.la,:: Secre:tatti.::de Haeiencta·'<y.: c..,.4f'to\:~1ico.~ · ·1é)n .:tt tulo•;·, .· .. ·~:t¿:~.:;l~~tt·:~l·~:~!~¡t:~s~~ .. 2. ·••··· 

.co~J1uru:ti;·lC?,•.::P•so~. a parti~· de1· ·1~ de a.•ptiUJ>re .. dé ·1se.~~·· .. ··~µ~· ... 

.• . :-·:·;!~:t¡;~r::~r::":~\::r!r1~:•·i·:~:::t~~!::!~; -z:~::~.;::~~tr: · · 
d~··.14· Banca Pr.Ív~ci~:~or la Haciondiaacil6n de .. la miam,&~. bubrien 
do 101 Íntere•es-~espectivos del 1ª de septiembre de 19af ~l ai' 
de a¡oato de 1983. 

PaN el inversionista:, da garantías respaldadas por el.Gobierno 
Fedel'al y atl'activas tasas de rendimiento que se iniciaron a 
partir del 1a de septiembre de 1983. 

7- DEPOSITOS RETIRABIJES tN DIAS PRESTABLECIDoS: 

En. está ilubcuerita s~ .z.¡¡s.istrar&ll lo• ,~e,61ito•· bancari.o• .e,l 
. efe~ti ~¡, que ~dba 1'. instit\lcÍ61l. bajo. ~ata ~dalid~d ddcuBten 

-.·. ,_- " . , • ·'· . . ' r ·'.,.·-:,'.,,: -· 



Concepto de Cargo: · 

p~••ntan: · 
,•' ,.·, .. ·'. '.' 

~~... Induatri~le~: 
·~::··· '··, 

. Eáp:re••• Co11er~Ía1~8 · · 

Inatituéiones de cr'¡dito~. Seguros .y 

Acciones Propias 

Por cancelaci6n . 

. . ·Saldo¡ 



::>·'·,·>: .,:._,, ... >- :·-, .. ' -... <•-"" .. ,,,'';f:':' '-.' · ... ',: .·'.·.·.'··:.·/.'~ "/. '.:>,. ·.··>:.,:' ;'··.>~-- :·· .. · . .;;:,'..-~·!: .. ::,'<~: .. , ... ,; ' '· ,.,., : ··.,: ......... ~>:<- .::-:,:· .. :.:.', 
·. '·.·· ':~on va1o~s;:q\le;·4~8i,gr:lUl,·•l .d,ei-e()ho qµ" t,ieri,~ ·é1 posoe~or\o propij.;,., 
t•ri~ ·.a.uria J>~rte ·.~1ic~~ta, d..:i c~pif~i'de uria';,~~~a{ son. t!tÜios· lÍollli · ·" 

·. nitiv~ll>o a1 ¡)órtador.l .~011Ulles q~~· ÓÓnfie·z..~ i~~~les de~oho;s a lÓll' a~ 
cionistas eri la p~porci6n .de su. monto. Las a:cciones al portador pt!rt; 
necen al poseedor. ·Las acciones ~omin~tivas, se extiende~ a ~ombre de· 
una persona y la tl'ansmisi6n de la p:i:·opiedad· s61o se puede ~fectuar me- .· 
diante endoso. Son dtuios que otorgan.la participaci5n en,el.Me~cado 
de Renta Variable y que perm.ite a las empresas utilizarlos como instru-

. . ' ' . ,. 

mento para aumentar su capital y de esta forma reforzar. su, posici6n fi-
nanciera,, a los accionistas, de disponer de su inversi6n y sus utilida­
des mediante la venta de los dtulos y al inversionista, de participar 
en el capital de empresas de gran prestigio en el pa!s y en los divide!!. . 
dos del mercado accionario . 

. De los beneficios m's importantes para el empresario, es el estar 
inscrito en el Registro Nacional de Valores, esto le da imagen y presti 
gio y le permite el acceso a otros instrll.'1tentos fin.ancieros y de los b!! 
neficios ¡,ara el inversionista, es el hacerle part!cipe en el. mercado· ... 
accionario con probabilidades de obtener atractivas uti.lidades por las 

alza1r dél. ll!•rcado • 

. É~iat41n dÚerentes derecho,& que dec~tan :las' uiisicmes. de acciones: 

~$) Jli!~~~~~~~~~!;~~~~~~sr:~~;:~~~ir~i~~f {,\y.;. 
~'..· . . . "". ~!~:~-~~dé)•· en;'!c~:(on,•1 ·:el· •l, reparyo .·de. utHidactee . qua:.••·· Paaan, ·-. <:- :· · · 

· ·~~~!f}~~~i·•~ri~d:zz~i~j~~:~~r;~r ~'~~~f 
Bi~n'.' de;. ~tÚid~deJ · Óbtenida• p~ra . el incre .. nto' y; cSi•~~~iíO:.· del •·. . 

p~~i~' n~1oci~. no :,;.Pí-aS,!ln~ui~o . c~llto •• í.~~ P•~·· ~ 1 ac~i~nilÍ.ia • 
. · :· ,·, .. , ',·.,,·; ;· ' .... ,· '·' .. ·.':.<:;· 



.1.- .• 

,,., 
, \ ' ~- . : ' •' ·, . 

~ .. 

· - ~ii~c,~fP.c~Sn d~ nuevas ,lc~iora••t:~s el 11tjto ~a~··.eil;,cuai,1~~·P.no~·~ 
naa, ~Udoarl o moral•• · 11.u\ifies tán •u. voluntad de aer · socios de una :f rl:~::fütt;.;.~~:!:n:1:¡:;,:~~ri~ i.la ··º .... 1.~ aóciÓ-.'. ··.· ·· 

Canje. dt1 acciones r operaciSn que la enlpr1esa I'ealiia y que consis1:e. 
en el 9ambio de thulos reci•n ·emitidos: por t!tulos antiguos en 
circu1aéi~11· 

Para personas f!sicas, la compra-venta de acciones no éausa impue! 
to,· 







.. D~p¡;eciiaC:iones y. Amortizaciones· 
llC>nor~i-iós ·. 
S~el·d~~ .:de·. Funcionarios y··E111pie~4os · 
Pape1érta: y uti1e·& i:!e oticina. 

· Gastos · de Re~resentaci6n 
·correos, tel,fonos y t~l,grafos. 

Rentas 
Hantenimiento y Conservaci6n 

. SuscripÓi6n y cuotas 
Publicidad 
Cuotas .de Inspecci6n . 

... Pasajes 
• Seguros y. Fianzas 
.,revia.i.6n.sociaÍ . 
illlPuelltos y n.rechos · 



. ~o~éept() ~e· Abono : : 

·•.· . . : : Por la . calicelac.i.6ri 
i_:-

Saldo::·· 

Deudor, 

Otros Gastos. 

. . 
··.Concepto . de Cargo : 

Por lós·· gástoa: no e~pecifi.c~dos en b.s cue~tas anteriores,.· 
. !'; ·. -·-

.. ' 

·de ~9no: 



.. 
• 
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4) Obligaciones como Sociedad 
í:.: 

Las Sociedades de Inversi6n. deber.in de presentar en las Oficii.as -
Autorizadas correspo11dit::ntes, tres pagos provisionales, durante los me- , 
ses de mayo. septiembre y enero de! siguiente año, a cuenta del impues­
to anual de sus integrantes. Dichos pagos se calcular&n considerando.­
los ingresos del correspondiente cuatrimestre, aplipando la tasa del 
42\ sin deducci6n alguna. 

'Tambi~n de~~:rá de presentar una decla:raci6n anual en el mes de mar 
zo del siguiente·afio, considerando el total de los ingresos obtenidos -
durante el afio a declarar, y que podrá deducir el total de gastos :res-­
pectivos en forma directa proporcional a los ingresos. Aplicando las-· 
tasas siguientes: 

Dividendos 
Intereses 

42\ 
2.52\ 

Entre otras de las obligaciones a cumplir, es el llevar uno de los 
sistemas contables de conformidad con el Código.Fiscal de la Federaci6n, 
su reglamento y el reglamento de la Ley del Impuesto Sobre ·la Renta y -

efectuar registros en los mismos. 

Expedir comprobantes que acx-editen las enajenaciones que ·efectúen 
los servicios, conservar una copia para disposici6n de la Secretaría de 
Hacienda y C~dito Público. los que debel'án reunir los requisitos que -
fijen las disposicione• fiscales r~spectivas, tambi4'n la Sociedad debe-' 
rl de proporcionar a sus integrantes, constancia en la que se sef\ale · 
monto del !'emanente dil.tr~l>¿it;>ie·:·y;· el monto de .1~. pago&Lprovisiollaleli. 
a~rid.itable. La constallc~~ ~abar& proporcionar&~ a. m's tal'dar en. ~l i~ . 

' ' ,' .,, ' . 

mes de. febrel'O del siguiente afio. ret!19ner y enterar el impuestc;> y 

gir documentaci6nque reúnaHquÍ.sitos fiscales~ 



. '. 

La éstructtira jur!dica de l.i,s SoCiedades de r~g~16 por 
primera en H~xico ,en la Ley que E~tablece el R'gimel\ de las Sociedades ..;· · 

de Inversión,de dicie~bre de 1950,que fue suced.ida por ~a Ley de Sodiedades­
de Inversión,promulgáda en diciembre de 1954,de existencia ef!mera ya que -­
fue abrogada por la Ley de Sociedades cÍe Inversi6n de dicie~bre .de 1955,ac;..­
tualmente en vigor, Esta Ley req~Íer~; adapta~se a las nuevas condiCiones del­
Mercado y a las 'crecientes necesidades de financiamien'to de las empresas ;ad~ 
más de contener restricciones que dificultan el funcionamiento de las mismas. 
La estructura actual del Mercado de Valores,ha afectado en gran parte el de­
sarrollo de estas Sociedades,pero tambi~n es importante r~conocer que el es­
quema adoptado por las Autoridades· en materia fisoal,legal y financiera(pro­
moción) ,representa una pesada carga para el Mercado de. Valores ,y en especial 

a las Sociedades de Inversión. 

Algunos rasgos sobresalientes de las SoCiedades de Inversión son: 
la combinación de aportaciones en efectivo procedentes de sus .acciOnistas; · 
la adquisición de valores con fines de.· ini/ersi6n ,evitando asumir el contr~l7 • 

de empresas y la distribución de riesgos provenientes d.e s.us inversicines ,as.! 
como la administración profesional y especializada de los valores que compo­
nen sus a(ltivo~.Para la org¡¡nizaci6~ y funcionamiento dé has so.ci~dades .de--

. · Inver~i6n ,áe mantie~e el /r6simen d9 .. eono•sión. poX'• parté ·del Gobierno. ·Fedi!ral 
y se co~s~derari d~s :tipo~ 'dé Soc:dedades de Inversi6n: ' . ' 

~ ' , , 

: . 
. . ,· a>•'iA~ .. sÓoiédíljie~··:~~·Jrive~sión ·•cámunes ,primera~ qlle.· aparecill!rori···.en 

! :¡:';?~~i-~~~l~'r:::~;:i~·::l-~i:::~~~!l~~::.;í::: 
O. mente. ~.on:,\V~lpres ,y' dócumeritp~:' de::.'~nt~: fijá. y ciuy~,;utpidad.· 6·p,í-didi( neta;;;'<' 

•e asijn~';c!iarÍ~me~t6 ~eri.fr; l·P.ª áécio~~~tll.s. :. ' ·· · · . > ··· . . . · · · ' , 
: . . ··¡ .,'<'. .1.. '',' ·:' ,·. ·. ,- " 

·",'¡ 



·· ·. ·· Las· acf iyidádes pl>¿hib~das a· la~ . So¿¡e(ia(Ses .de :Cnversi~ni enQu~J1tran 
'~u;''~~zdn .de ~er·,~n 1a:.prevenci6n ·de···ri;egos ... i~~c.e~~r.Ío~ .y,·.i~,·~~~~iÓoi6n-: 
~~~·ii,~.tuat> .o~erac;o~e·s. q~~,· no .· c~t>xie$pb~!l~~ ,ji.>.~µ· ~~t~aleH,~· bien~~~~.,!~,·~ •• ·. 
J~y~~-i~aervari a otros'íntegrantes del liisteina.~dn1111'oí'el'o.'; ' .·.··.·.· .·· .••..• ' . '' 

.·., .· .. '\.ú/ ~.<.t.a, funci6n ese~ci.l ,·de. las, Sócie~da:1· dejiriversi6n H' ·· opei.~i'.valo .... 
t'es~'io •que aunado a la magnitud :de ·Íos ré~~r-qs qlJ,e 'manej~n y las •¡;rÓy~ócic> 

.· ne~: fU'tUras ,explíc'an la disposi~i6r\ que. las 6bi.Íg~ 'a' que ~Ot' lo menos el•_: 
... ~4\•de. su activ~ .. total esti representádo ~n efectivo y valores :Y' ;que d 6\ 

· I-e'r¡t~te .. s·e de~tine ,en proporcione~ iguales,a ol1brÍr gastos de ~stabl~cimien 
, t~.ci~ia,nizaci6n y simila~s ;m~el>~es y .11tiies de oticfoa ~ inmuebleá estr.Í~=· 

;, tamente neoesat>ios para su funcionamiento. ' 

Este afio con las reformas a la Ley del Impuesto sobre la Ren~e1,si -
gue complidndose el cl-ecímiento de las Socied.ades. de Invei-sitin ,es ~~c~t' ,la 
determinaci6n de la base gravable 'aumenta en compat>aci6n .al afio antet>ipr,ya 
que cambia el cálculo.de sus pagos provisionales.Se siguen. presentando du -
das en materia fiscal,derivadas de que resultan insuficientes los artículos 
que a partir de este afio se refieren a .es'tássociedades,por lo que es nece­
sario fijar un tratamiento fiscal es~ecial~de'acuerdo a sus caraéteríst~cas 
y óbjétivos con el fin de fomentar y apoyaI' a las Sociedades de Inversi6n. 

• ,. 'Tratándose de las Sociiedades Operadoras de Sociedades de Inversi6n, 
se les, reserVa. c~Jjto 1inico objeto la prestaci6n d~ servicios de administra ~ 
ci6~::a' esta~ ~l timas ,ad como los de 'dist'ritiÚci6n' y recompra .. de -sus accio -

.. , .~·.~~-;~.~¡~~;~; :::º!¡::ZUt:a,:~t:i:::.::~:~!~t· · .·•·· .· ... ·. 
:\ ·· tSoqiedadea::cte Inv•r8i6n ea de· la 'aayor impwt:ánoia;basta l'econocer que son:-- · ;·,i·. 
, .:~~~t~~¡t :~~iji~•t• ent~ · 10$ peq~eftoa. i,ivér~ibnl,.ta~. y ·,Cll Mel'c~do de11ValÓ~ J_· 

~:(\:ii",~'-''·'~'::'/.···. 1 .~Tí~'·i· ét~a,:;~~~»~~~·~~J'l,·,,~·~!~~#i~'~:. j·:~~~f\#iciida(·~. 1.~i.5~ó .. ~!~c·.~~~;.:::{' ··, 
'.~}f,,'. 

1
' '" '"~• ' ; • ·, ·< ·, • ·~~í~ cle 1 '."P,Gb:t·:i'é':o ·.haoi~:::J:ºª"; ~neticióa ,"que 1'9p~'lenta, .: · .. 

,{::c:~í' !'tl ·1' ~'.'lnv~~~l6~f~e:a'.;;y/~{~¡¡·~e~ta'.,.t{j •. ~", '·;' . · , · ..... ·.>· 
, ',,,•: "'"" -,/:"<· , ,J. \'.}·~9i.'.:"'.,\ 1 ~.:.;/'·'. ·~,,,"}>_,y::.;¡,/·>·~<:::~'\:'·,. , ', , ". '. · ... · : ", 
· · · <'l;• .. .,·ActéÚs eefÍÍllpol't1nte' teneii e·n"'Cüenta. que ·:e1 .. ~orro"interno resulta 

.. · .. •· 'i.'1~4i~~.~~~~~?~•~: ~¡"~~~~~. J~~'. ~uille~t~~ 'eri,~,$f.~"~c,fd~d 'Pry~ctiv~, .de ras~ . 
eiip~s.8,.:Upo de:)·oai'. pocoiJ<~aíiaies qúe. ~m:l.Hr& captar ma.Sivámen'fe el aho -/.:<>: .. :\·:>·-.. ,~. ,·;-.:·~~:--<···" ,<_.;;:,:~-·.:·¿_- · .. ~),-:-,··'-- .·, ... .,.·· .; ·,,.,,_· .. , 

. :' '~t\~1:;\~;-~\;,_ -

.::.r-

... ,., 



:~ro y dirÍ~i~i'o h~~ia l~s ~~tiVidades productivas ~' iotjna_6~6n· de capitales . .; 

:~p las, e.Ílipre~as.'son l•s SÓ.Ciedades de IrlVe1'si~n ya que '~'q,r. s\1 propi~. n~~ura-. 
\J:éza sór(soé:i1edades éspeC.i~iizadas pará seléccionar,div~~~Íficiar y aé:Ím1nis'-.-. 
~\], ' .' • ' ' : ·'! .•. ~ .. : ... " ': ' " . • •.. '. • .• ' . • ":· • : ·, • .' . . : . • .. : . . • • : ·.. • • ' ' • • 

trar valores y ponerlos al.alcance de, personas no familiariZadas con el Her-
·éado de .valores. Las Socied~des de Inversi6n son relat.ivamente nuevas dentro­

;~el m,arco de la .legislaci6n mexicana y su potencialidad para fomentar el ah2 
;rro )ntérno y canaÜzarlo· a las prioridades del des arroúo, aún no ha sido ca 
~~alment~ utilizada~ · 

Adicional¡nente existe la Iniciativa de crea?' Sociedades de Inver -­
si6n de Capital de Rie!Jgo,que habrán de ope?'ar con valores y documentos emi­
tidos por empresas que requ.ieren recursos a largo plazo y cuyas actividades­

se relacionen preferentemente con los objetivos de la Planeaci6n Nacional -­

del Desarrollo.Las inversiones en valores y documentos que realicen las so-­
ciedades de este tipo,se sujetarán a los límites que,con la previa aprobaci6n 

de la Secretaria de Hacienda·y Cr6dito Público,establezca la Comisi6n Nacio­

·nal de ValoI'es mediante ~isposiciones de ca!'ácter• general. 



• Co,iift!i6n FiB~lll .· , ·, . · 
Dó~AIFz. Enrique; · LOMELIN • Arturo; . et. .al. 
Anuaf. · · · · · · · 
M'xicfo,',D.F., Ed. Dofiscal Editores, 1982-.fJIJ 

• Ley de Sociedades de Inversi6n 
Comisidn Nacional de Valores. 
Anual. 
México, D~F. 1984 

• Ley del Mercado de Valores 
Comisil5n Nacional. de Valores. 
Anual. 
México_¡ p. r; 19.84 

• C6digo de Comercio·¡ Leyes ComPle'ment~r.iilí:i ... 
Leye_S>Y C6d1gofi de 1xico; 

',. 
l 

Anual.< : . ·-.. - · . -
M~~ic_o, '.n~r>, E.:i. Po;r-rt1a, _s.A. 1984 'CJ>p. 173'-228) 

con.iJi~ri N~dion~r' Cie v1io~s · · .· · · . > 
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.. Md~?..cq·i .. Ii:•f·; Ed1/ Comis{~n .Nacioila~. d~- vai6~~s •. 1981~8~}' · "'' 
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!; ~ ... 

,· .. :._:·,·, 
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·''" '"'' .-<>·::? 
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