/,} /;’i‘r

;r-ffj_.umvznsmAD NACIONAL'.[}*-_
AZTONOMA DE MEXICO

FACU[TAB DE CONTADUHIA Y ADMINISTHACIOH

TBATAMIENTD FISCAL DE LAS
SOCIEDADES DE INVERSION

CION AL GAADO ODE: -

. LICENCIADO En CONI’ADUBIA-v o
P R B S BN oA

| '-'f"’.‘JOSE ANGEI. lEUN IBAHRA.;";' S T

.. DIRECTOR DE smmmn C. P. CESAR CALVO LANGARCA |
""'.',Msxu:o F R




pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



CAPITULO ' I.

- CAPITULO II.

:socxsnanzs DE INVERSION

_'11) Antecedentes
.2) Concepto . 7
3) Constitucién de una sociedad

4) Objeto
5) Causas que han frenado su desarrollo

ORGANIZACION.Y CONTROL

1) Estructura Administrativa y Operativa
2) . Comlsl6n Naclonal de Valores

'12 1 Reglas para la Constxtuc;én y -Adminis- ..

traclén de:las Soc1edades Operadoras
2.2 Reglas generales para las Soc1edades
~ de ‘Inversibn ‘

‘ 2,3 Régimen de Inversz&n
";f;z;dj;Reglas generales para las 8001edades _.ij‘

”f’ff‘de Renta sza

19

R 28
30

o







: tr fﬂJO pretende‘ ar: a conocev a las Socxedades de Inve  Nl
l‘y la 1mportanc1a que podr!an tener éstas en- nuestvo Pafs, presentando -';
fﬁ<una modernzzacxén en el esquema flnanclero mexicano. - :

_ En Héxlco. las Socxedades de Invers;&n no han ten;do el desavrollouf'
{Vtotal que se espera de ellas, debldo a una serle ‘de problemas a 1os que,‘
:. 81empre se han tenldo que enfrentar. pov ejemp10°' ’

La‘falta de promocifn se refleja en el momento en que el inversio-
nista decide depositar su dinero en otros canales de ahbrro. ignorando
que las Sociedadeé‘de Inversibn son instituciones facultadas para reci-
bir ahorros del piblico, o lo que .serfa peor, que el invepsionista'igngf
‘re la existencia de estas Sociedades (la falta de publicidad).

A lo largo de este trabajo, Se menciona a. la Secretaria de Habién-:
da y Crédlto Pﬁblxco y la Comlslén Nacional de. Valores ‘como’ organismos:
'facultados para v1gllar e inspeccionar a las Sociedades de Inver81on,‘4f
su]etandose &stas a los artfculos y reglas que emlten respectlvamente -f‘
- estos organxsmoa. ‘ ‘

Pon lo que reapecta a las dlsposlclones legales para estas Soc;'daf ,f




Por otra parte, el hahlar de Socledades de Inversxdn resulta Bcr'
un; tema nuevo para algunos profenxonxstas y/o estudxantes. eat 1ha¢ho
fse presenta cuando se aclara 1a d;ferencla entre Scc:edad de Invebhﬂln
:y Socledad COntroladora. Cabe seﬁalar que, ‘en: otros pa!ses exlsten tam  
bzén Soczedades de. Invers;&n ‘que st han logrado el  desenvolvimiento de~ -
‘seado, -pero_consideré mis ‘interesante 1nveatlgar a estas Socledades ba- 

;s&ndome en el desarrollo que han: tenldo en. nuestro Pafs.

Exlsten ‘trabajos que hablan de 3001edades de Inver816n, reflrléndof
"Se a lo administrativo o flnanclero sin trascender en las d18p031c1ones
flscaleS, eés necesario aclarar que falta 1nformac16n que pueda dlslpar
tantas dudas en materia flscal.

Lo -dicho en los dos pirrafos anteriores, ocasiond un interés para
que 1nvest1gara y presentara este trabajo.
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’_55 ‘Causas que han ffenqu:éu>éésaﬁpoildf 



oczedades de fonento que 1nvert£an en’ proyectos especifzcos, se3 “

['ccnv;vtxeron en 1nversoras ‘en carteras de valorées con caracter!stlcas -
similares a las que  actualmente tlenen, y abiertas totalmente al.pﬁbll—
co inversionista o ahorrador.’

La proliferacisn de estas Sociedades en Estados Unidos, la cafda -

de la Bolsa en los afios de 1933-34 y algunos abusos, hicieron necesaria
la reglamentac;&n de las Sociedades de Inver816n. por lo cual en 1940 -
se. promulgé el "Investment Act Company" que tuvo como conSecuencla el

creclmlento acelerado de este tlpo de 8001edades, en un- periodo de 40 -;~F‘.T

’anos, sus actlvos se 1ncrementaron de 448 mlllones de délapes a m8s . de

1120 m11 mlllones de délares y el numero de Socledades aumenté de BB a-
G is de 750 de 1as cuales, aproxlmadamente uso 1nv1evten exclu31vamente










v‘tuav operaclones con titulos.:f
terlormente,_el Dlarlo 0f1c1al‘

1 71ores,-tItu1os y cuestlonesuhurSStlles, haclendo de esta act1v1dad su~-_5f_

. hab:xtual fuente de 1ngre805"

El 11 de dlclembre de 1955 se publlc6 la Ley de Sociedades de In=- -

versién que derogaba las dos def1n1c10nes y. establecfa’ la SJgulente. _;'
"Son socledades de. 1nver516n, las que se. dedlcan a operar con valores -
en la forma y térmmos seﬁalados por esta Ley" ' ‘

Las Socledades de Inver515n deberan organlzarse cbmo‘sociedédes‘,-~.v"
‘ anonlmas y quedar&n sujetas a. las 31gu1entes reglas'v ‘ T

I.= El capltal minlmo totalmente pagado ser& el que:establezca la Se—fn?

cretaria de: Haclenda y Credmto Pﬁbllco, medlante dlsposzcxones de. ¢

car&qterjgeneral,




.Obllgaclones en sus dlstlntas modalldades

Papel“Comerclal

Certlflcados de la Tesorer!a de:la Federacx&n,”

Petrobonos.

”CuaIQuier decisi6n de invertir, involucra una incerfidumbre,- pérb
traténdose de: valores de rendlmzento fl]o, es decir, que otorguen un. -
'rendlmlento constante, el rlesgo es pr&ctlcamente ‘inexistente ya la So
_ciedad de Inver516n le permlte poder entregar a sus acelonlstas una ut1
lldad clerta y competltlva con otros 1nstrumentos de 1nver515n. '




Copla de 8ol c1tud de conce516n dlrlglda a‘la Dlrecc16n General deﬁ

Bancos, Seguros Yy Valores de ‘la Secvetaria de Hac;enda y Créda;o - »”J

Pﬁbllco, para. const;tulr una Socledad de Inver516n. = ﬁ’;V.\ﬁa”f"

Este documento deberé sen flvmado por el representante legal de la
sollcltante. exponlendo las razones- para cveaclon del Fondo. . - Ane-"
xos a la sollcltud, deber&n envlarse los szgulentes documentos'

~ Proyecto de‘escritura'social que contenga las dispoSiciones del ar
ticulo‘so. de la‘Ley General de Sociedades Mercantiles; Art. 60.:

"La escritura constltutlva de una socledad deberé contener (entre e

otros)
El objeto de 1a socledad,
b - Su duracx&n-" . '

f{‘-‘El lmyorte‘del capltal soc;alvr




~eurriculum-de

f»pac16 ‘en el capltals(porcentaje y tenencla)
‘1os mxsmos- :

!é);ObJetlvo que persegulré - B
:;uéiPolitlca de seleccxén y adqu151c16n de valores-ll
'55‘Bases para reallzar la dlver51f1cac16n del actlvo?:éﬁ;
S)kPlanes para poner en venta las acciones que emlta‘
7) Bases para aplicar utllldades-  
8) E1 sistema de valuac16n;

9) Tabla: de cobro de comlslones, ‘en caso de: que exlstan o no el c0r
" .:bro de estas.. :

£

‘-’Conééjd*de;Administracién y Funéionarios:

”’1{ Relacl&n da personas que formen el. prlmer Consejo de Adm1n15tra‘3

.;c16n, senalando el cargo que desempenarén (cuprlculum)

';’2) Relac16n de Ios-pr1n01pales funclonar o8 - (currlculum)

“Relaclﬁn d'ilas personaslque 1n'egran el Comlté de Inversién
‘de- \ aluaclﬁn (curriculim), i




'--s.Ub1cac16n de sus ofzclnas.

?fCopla del Oflclo de conce316n del Gob;erno Federal otorgada por‘f
ﬂ,la Secretaria de Hac1enda y Crédlto Publlco.v ‘

—.Copla del Dlarlo Of1c1a1 de la c0nce516n.

'f-Aprobac15n de la Escvltura de constztuc16n defznltlva, y estatu-]f
Vtosfde,la Soczedad de: Inver316n. ' ' ' '

-3%_Copza de=unJcert1f1cado provxslonal o de los titulos deflnltlvosf
k d las acclones de la Socxedad.




vLa Soc;edad de Inversasn es‘una 1nst;tuc16n crevda‘con el rop6si
~to de adqu:.mr y: admnzetr&r un’ portafolad de mvers:.éh en vaiores de-
renta- flja o varlable. El acclonlsta de estas Socxedades t1ene ar;as
fventajas de las que se pueden mercxonar 1as 51gu1entes‘ o

R ProporclOnar un medlo de acceso para el pequeﬁo y medlano ahorra -
: dor a los 1nstrumentos del mercad de,dlnero, donde :co mon' '
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v* 1ntereses que pagan los titulos de’ renta fl]a obtenldos por personas fijf
'slcas, en. comparaclﬁn eon el gravamen 1mpuesto a los dlvzdendos que pa-’
gan 1as empresas a las: personas f£s1cas, no hacen dudar al 1nversxonls-
-ta hacla la adquisicién de tftulos de renta fija. E1 réglmen 1mp1anta--
do a.las. Socledades de Inversxén ahuyenta al xnverszonmsta 1nteresado =

Por otra parte, las ventajas flscales que se han concedldo a’'los: -*Vi:

en éstas, al quedar suneto a una serle ‘de obllgacxones en térmlnos de’ -;f

bflmpuestos y requ131tos 1egales, que 1nv1rt1endo en otro tipo de valoresf*

’,puede ev1tar. chho en otras palabras- el 1mpuesto que paga un. 1nver--‘;,:9

‘351on13ta persona ffsica al ‘adquirip’ titulos de renta fija es muy reducx
Aoy ya ( fs&lo pagar! el 21% sobre loa doae prlmeros puntos del 1nte~-
j:rés que recxba, mxentras que el 1mpuesto que pagauelrxnveraxonxsta per




ORGANIZACION Y CONTROL.

  i)f Estpuctura Admlnzstrat1va y Operatlva
'thom1316n Naclonal de Valoves

2.1 _Reglas para la Constxtuc16n y. Admlnlstraclén de’
‘ 4Soc1edades Operadoras i

i




Lcs consejeros, para garantlzar las responsabllldades que pudzeran, 
'contraer en: el desempeﬁo de su cargo, deber&n dep031tar en poder de‘" a
Sociedad de Inverszén mll acclones ‘de 1la m1sma o en efectlvo la suma co
f”%respondlente al valor nomlnal de dlchas acc;ones, 0 blen, otorgaranv‘f »
flanza de compania debldamente autorlzada, por la 1nd1cada suma, 91n ‘-f;

que las ace ones puedan 'najenarse, gravarsa 0 devolverse, n1 retlrarse‘
; e1 dep&s;to en efectlvo o cancelarse la flanza, hasta que la samblea —j




”3001a1, para su rat1f1cac16n o m d1fxcac16n, en su caso.»

o En la prlmera se316n rorreSpondlente a cada e]erclclo soclal, el -k
) ConseJo de Adm1nlstrac16n fljaré un ‘presupuesto general de. egresos . de f
S 1la Socledad ‘de: Inver316n, y en la prlmera se816n que se celebre después
bfde la asamblea ordlnarla que lo: ellja, procedera a de51gnar su pre81den

g;te, v1cepres;dente y su secretarlo;.'

ElgConsejo de Admlnlstra 1on' endré la:'61gu1ente8 facultadeliy

atrlbuclones'




10 - En general, llevap a cabo todos los actos y operacxonea que -

ot

representacz&n de la Soczedad de Inver316n.

: El Consejo de Admln;strac16n podré deslgnar una Com;sx&n de Valua-lh
‘eién, conforme a lo establec;do en la Ley de Sociedades de Inversibn, -
lntegradg‘por;cuatro miembros propietarios y dos suplentes, la que‘prag
‘ticari las valuaciones a que~se refiere dicha Ley, las cuales serfn --
‘obligatorias para los érganos de gestibn de la Sociedad.

resulten;necesarlos o convenlentes para la adecuada gestlén yT}ff

El Consejo de Admlnlstrac16n podrd poner en czrculacxén las accxof e

;nes de tesoreria cuando lo con51dere convenlente, s;empre al preclo que
“resulte- de la Gltlma valuacién practlcada por la Com1816n de Valuac16n
‘o por la entldad valuadcra que se designe. ' e

La AégﬁbleglGéngﬁgi'Ordinaria’de'Aécidnigtéé;cdésignérivbaraLéad§ ”ng




. Presidente -
RN »1V1cepre81dente
RO '€ Conse3eros S
' : *Secretarlo"H 5' N
iPrasecretarlo : :

Comlsarlo Propletarlo
;Comlsarxo_Suplente

~ Comité de Valuacidn

"_Es designado por el Consejo -de Admihistraciﬁh.
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‘por. ”xcepclén,'e, prlmen periodo‘SOclal se-. confaré desde la fécha qﬁ_jjf 

*1n1c1e sus opevacxones aunque no sea el prlmero de enero.,

. Al termlnar cada ejevclclo se elaborarén los 1nformes ¥ estados f1
?nancleros prev1stos por la Ley General de Socledades Mercant;les, los
”'uales ser&n sometldos ala Asamblea General Ordlnanla de Acc1onlstas.

; Las utllldades obtenldas, conforme a 1os informes y estados f1nan~
.c1eros aprobados por la Asamblea, después de conS1derav las deducciones’
‘autorizadas para el pago de impuestos, seran aplicadas en la 31gu1ente
" forma:

1).5vSe»separaf§ un 10% de las utilidades para la constitucién de
- ;fla’véServa'legal hasta que ésta alcance una suma igual al ca
, pltal social pagado. ‘

:,2).7 Del remanente se separar&, para apllcarla a honorarlos del -‘,
‘COHSGJO de Admznlstraclén, la cantldad que seﬁale la Asamblea; e

-3, Igualmente se separar& la: cantldad que la Asamblea seﬁale'ipafv
'71‘}ra apllcarla a honor r1os de la Com1316n de Valuacl6n, para -

tal _ 7podrén exceder del'monto de las realmente obtenldas,. 81 -
hublere pérdldah,se aplxcaré'ia 1os acclonxstas, en propovc:én al. nﬁme-~

ro y valor nom1na1 de sus ac _ones.




La Sociedad de Inversisn podr.disolverse por las sigu:

a) ,-,';*'Pé‘r" imiaosib[nidsa' de ségﬁ'ii»‘ p‘eal‘izando? ‘su;-obje‘td. R S

b) Porque el nﬁmero de 30010n18f38 llegue a ser 1nferlor al minl-x
mo que la Ley de. Socledades Mercantlles establece.ﬁ'

e). Qprfla pérdida de las dqs;terCeras partgs‘del'capital—séciall

d) Por acuerdo tomado en Asamblea General Extraordinaria.

e) Por revocacidn de la concesifn que para operar como'Sociédad -
de Inversifn le ha otorgado la Secretaria de Hacienda y Crédi-
to Pdblico.

: Al disolverse la Sociedad de Inver516n, la Asamblea haré el nombra
: ~miento de un 11qu1dador, que debers recaer prec1samente en una institu-
i.c18n de crédlto autorlzada para operar como flduc1ap1a. '
fEl quuidadbr practicard la liQuidaéién de 1a“Sociedad con arréglo‘
“ a las dlsp031clones que al efecto dlcte la Asamhlea General. y a 1as s5i
_5_gu1entes bases.’: ‘ : ‘ ' ' ‘ ¢ ‘

";51“fQQﬁgluir&}lqs;néﬁpéibé:ﬁeﬁd ﬁﬁteéidgf@afs'éigdédlgﬁfléjhéqébaj7‘
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a;ticulo 1 vbzs de la Ley de Soczedades de Invev816n y articulos u1
fraccibn RIX v 44 fracc16n I dc la Ley del Mercado de Valores, cons1de-;
ran:lo. slgulente : ‘

Que la act1v1dad de 1as Socledades de Invepsxén es de v1tal 1mpor-
yancla para el fomento de un mercado sano'y eflclente .ya que se constlv
tuyen como 1nst1tuc10nes que captan ahorvo del pﬁbllco ‘an dlversos sec~
tores de 1a poblac;on y mediante el dlseno adecuado de portafollos.

) Permlten reduclr los rleSgOS de’ una 1nver516n dlrecta de pequenos(
1nverslon15tas, al mlsmo tlempo que dlstrlbuyen los benefic1os de un o

mercado de valores eflclente.










v;g{capltal de! estas Socledades. goblernos -5 dependenc1as ofx-;Q 3fT
L cxales extranjevas, entldades f1nanc1eras del exterlor o - . o
agrupaclones de personas fis;cas o morales, sea cual- fuere”
la forma que revistan dlrectamente o a través de 1nterp651» 
ta persona. ' ‘ ' ’

- d) El nﬁmero de sus admznlstradores no ser& lnferlor a tres y.
‘actuar8n constituidos en consejo de administracién.

V.- Sus estatutos y sus.reformas serfn sometidos, previamente a su
calificacifn judicial, a la autorizacibn de la Comisién Nacio-
nal de Valores,

— SEGUNDA. La sollcltud para obtener autor1zae16n para constltulr -
.una Socledad Operadora .de Sociedades de Invers;én y ejercer esa act1v1-
- dad, deberi acompaﬁarse de los 51gu1entes elementos- ‘

I.-El proyecto de estatutos soclales conten;endo los elementos a '
~ que se reflere el articulo Go.‘de la Ley General de Soc1edades v

Hercantlles.

'La constancza fehaclente del consent;mnento de la Socledad o sf“”

"5otra, a la contraprestac16n7correspond1ente.,

III.- El proyecto de contrato a que 11 refleréhla fraccxén anterlor.{it

ST TBRCERA. “las Socledades Opevddoras 3610 podrén cobrar como remune :
frac16n por’ los servicios que _presten; las com;slones que les sean apro-wf
ﬁbadas por la Com1516n Naclonal de Valores.»~- e L




;utlllzar los servxclos de persoha fis;cas quelcuenten con autor;zacz&n;b
de la’ Com:slén Nac;onal ‘de Valores, qu1en la otorgarﬁ cuando, a 8u Jul-‘? 
ffclo, dlchas personas cuenten con -la capaczdad técnlca p4 la solvencla mo .

' ral necesarias para el desempeﬁo de. tales act1v1dades. chhas personas,J
ffsicas 3610 podr&n actuar a nombre y por cuenta de una ‘misma Socledad‘ g
f\Operadora. ‘ ' ‘

- QUINTA) A ias Sociedades Operadoras les estar§ prohibido:

I.- Ofrecer u otorgar servicios de custodia o administracibn de va
lores. ‘

II.- Hacer oferta pfiblica respecto de'sué propias acciones.

III.- Utilizar los serv1clos de promotores que no cuenten con la au-‘

torlzac1on de la Com1516n Naclonal de - Valores.‘w

Iv.- Hacer promoclén de valores dlstlntos a los de las Socledades‘-'”
de: Inver516n para las cuales se le haya otorgado autorlzaclén o
de operar." o ' ' :

' iﬁ;;El"ihcumpl miento o Qioiﬁcf&nlréiﬁ¢idénf§,};lp,égfgﬁiecigd p6ﬁ;f



II.- El que de]e de mantenev, en cualquzer nempo, las condlclones L
con base en las cuales le fue otorgada la automzac15n corres-—-
pondlente . ;




2 ".'Reéi.‘és féehé.iz%ai}esi 3 138 que se sujetan las Sccﬁ’fiédédésf“dé Inversién:

Estas Reglas se refleren a 1a adqu151016n y venta de 1as accxones" .
que emltan las socledades de 1nver516n. ‘ ; :

'.Primera :

Segunda

Tercera

I

fLas socledades de- 1nver816n podr&n adqulrlr tempopalmente [en
un porcentaje que ‘no’ exceda del 10% de su- capltal pagado 'suslr
" acciones en 01rcula016n, vendiendo valores que formen parte - '
.  de su activo. 'La Com1316n Nacional de Valores, previa solxcx.~

tud a la que ‘deber4 acompaﬁarse la 3ust1f1cac16n covreSpon---b'
dlente,.podré.autorlzar la adquisicién de acciones que repre-
senten en total hasta el 25% del capital pagado de estas so-<-
ciedades. '

Las sociedades de inversién comprardn sus acciones limit&ndo-

‘se a un méximo del 0.1% de su capital pagado por inversionis-

tas. Esta limitante se observard mientras las sociedades no
coloquen las acciones adquiridas o bien,. procedan a la. consi-
guiente reduccibn de su capltal pagado, conforme a lo prev1s;:
to en estas reglas.

El precio de adQuisiCiéh de las acciones §er& el que haya de-

‘termlnado la Comisién: de Valuacibn, la: 1nst1tuc16n de crédlto"
'que haga sus veces o- el Instltuto para el'Dep651to de Valores,




i ebe
 ~05n colocarse nuevamente dentro de Ios tres meses 51gu1entes
i'a paptlr de la fecha de su- adqu151c16n. La. Comlslén Naclonal
de Valores, prev1a sollcltud de la socledad 1nteresada, podré
prorpogar este periodo hasta por tres meses m&s.

: Para computar los plazos a que ‘se reflere esta regla, se toma
:1r5n como base trlmestres de calendarlo, en 1a 1nte11genc1a de -
?que mlentras las acc:onns adqulrldas no excedan del 3% del caﬁ

1ta1 pagado, semeatralmente, no ‘s apllcar&n loa plazos aqui

fprev1stos'




Las Socledades de Inverslén cuyas acclones estén 1nacmtas en: 1a -
»Secclén de Valores, del Reg:.stro Naclonal de Valores e Intermed::.amos, SR




”adecuada d1verszf1cac16n en susrcarteras, 14 Comlsz6n Naclonalbde Valo-
pes’ establece los s;gulentes limltes de Inversx6n"f S S

1.- No m&s del 5% de su capxtal y reservas podr& 1nvert1rse en va-f
lores emltldos por una mxsma empresa. ; ‘

No deber&n adqulrlv m&s del 15% de los valores emltldos por’ e
una mlsma empresa.‘ : :

La Comisi6n Nacional de Valores podrﬁ autorizar porcentajeS‘mayoé—
res a. los seﬁalados en los puntos 1y 2 anterlores, sin exceder, respec

tzvamente, el 10% y 30%, en laos casos en que a su. ]ulclo, se proplcle -

el desarrollo ordenado del mercado de valores y se ev1te que la Socie--

dad de . Invers16n, por su tenencla de acciones, pueda adqulrlr el con---‘v;
B trol de 1a adm1n1strac16n de la Socledad emlsora de que se trate. ' '

La Com1516n Nac1ona1 de Valores senalaré el porcentaje minlmo del;
‘ capltal y resepvas de las- Socledades de Invers;&n, que deber& Jnvertlr—
al pes de f&c;l real;zacx&n (Petrob’nos, Cetes, etc.).‘u







v1dend6 én accxones"perclbldo como resultado de sﬁrlnversx6n,f n
Valores‘de Renta Varlable 'afect&ndose slmult&neamente el_nﬁmero"
‘de- acclohés de la- emlsova correspondlente y elrcosto promed1 ,

'unltarxo de. adqulschGnide 1os valores, 10 equlvalente a regxs—-'”“
‘. trar e1 d;vzdendo ‘en acclones a valor cero. : : '

' —~SEGUNDA.> Con 1l1a contab;lxzac:&n enunc1ada en la regla anterxor,

"~ las. Socledades de . Inveraxén 3610 afectarén sus reSultados por el
c1tado d1v1dendo, cuando ‘las acclones representatlvas del mlsmo
'sean enajenadas. B . ‘ ‘

H.f;TERCERA. La Com1316n Nac10na1 de Valores podr& autorlzar plazos;:f 
Y modalldades en: la. apllcac;én de las’ dlsp081clones anterloves, :

en aq ellos casos en que las. Socledades ‘que “los' requleran, Justxv»f

flquen 1a’ necesxdad Y, convenlencla de tales autor;zac1ones a:

“f]efecto de aJustarse a 1as normas menczonadas‘



' fS1c10neS de dlcha luy y a las reglas delc.;ﬁcter general expedldas*_

'. con’ apoyo en la mlsma.‘

- SEGUNDA. Las Socledades de Inver516n de Renta Fl]a deberén realz-
'zar 8us . 1nver81ones en los valores y documentos 1n3cr1tos en ‘el Re
-glstro Naclonal de Valores e Intermedlarlos, a]usténdose a los 51-}"

'3gu1entes limltes"' o ‘“ S PN : ‘;j_ i '

‘”1.,[No mis del 10% de sus actlvos totale‘}podr& estar_;nvert1 § k
"]‘do en’ valores de una“mlsma emlsora; excep trat ndose de‘JT




p gé[déf;é?fﬁ&e@qi£§§;5nup§ncavié; 19}2715;bs);

'_3;f NO m&s del 20% .de sus actxvos totales podr& sep 1nvert1d"
”‘5‘en valores con venc;mlento a plazo mayor de un ano, a pa__l'
-ftlp de la fecha de adqu151c16n.__52j : e

'u.;‘No mis del 20% de aus act;vos totales podra ser 1nvert1doﬁ v
- en Pagarés con: ‘Rendimiento quu1dab1e al Venclmlento cu-‘fl
S yo plazo no exceda de 360 dfas. -

Los porcentajes anteriores podrén variar por las adquisicio--
nes de acciones propias que. realicen las 8001edades de Inver-

- 8ibn de’ Renta Fija, en cuyo caso, el producto de las coloca—?

‘ clones subsecuentes. de dichas acclones, asf como cualesqulepa: £
‘1nver316n posterlor. deberan destlnarse a reallzar 1nver510-- :
nes Lendentes a restablecer tales porcentajes. '

- TERCERA. El Instltuto para el Dep6sxto de Valores y. las comlglo--_‘f'”
“nes de. V8103016n, debér&n observar las sxgulentes reglas en. la Va=
i luac;&n de 135 :”CIODGS Que emltan las Socledades de Invers:&h de‘

']Socledad‘ aclonalnde Credlto para ueflas lleve a cabo ¥



' *«exceptuando 1os Pagarés ‘con’ Rendlmaento quuldable al Vencl---
: ;;mlento, el lmporte ser&, lgual al precao ponderado resultante
“x;fde considerar todas las’ operac;ones del afa’ thll 1nmed1ato”an

Por lo que hace a los valores menclonados en la regla segunda,"

{terlor, calculado con base en ‘la lnformaclén que: dé a conocer

frla Bolsa Mexicana ‘de Valores, S. A. de C. V., en su ‘caso, el Insb'”‘
.'tltuto para el Dep6slto de Valores.f

Cuando no se efectfen opera01ones el dfa hibil inmediato ante-

rior al de valuacl6n respecto de los "Petrobonos" MBibs", =~

1982 y Obllgaclones, se tomard el pveclo o los preclos del ul—v
timo dfa en que hubiera habldo hechos o, en su defecto, el pre .
cio de adqulslclén. -

“jTraténdose de Cetes, Papel Comerclal y Aceptaclones Bancarlas,
el 1mporte Seré lgual al Gltlmo preclo conooldo calculado con-;f
" “forme a lo indicado en el prlmer parrafo, mas el resultado de“'J
‘ mult1p11car el nﬁmero de dias transcurrldos desde el ﬁltlmo

°f}preclo conoc1do, por la dzferencla del valor nomlnal del tItu-
2lo- y dxchc prec;o, y dzvidar este prdducto 'ntre e ‘ndmero
”dfahrque faltaban para su redenclﬁn el dfa de 11qu1dac16n‘co'

ﬂ: rlv emporalmente sus acclonesfen c1rcu13016n ,n:un porcentaje que




SEXTA. El preczo de adqu181c16n de las acc;ones sera el que haya
determlnado la 00m1516n de Valuacz&n, la Inst1tuc16n de Crédito’ -~
que haga sus veces o el Instltuto para e1 Depésxto de Valores, vi=
gente el dia en que se peallce la opepaclén. '

_SEPTIMAi Las acc10nes proplas compradas, deberén reglstrarse a - v
- costo. de adqu;szca&n en una cuenta especlal de Actlvo denomlnada i

' "Acc1ones Prop:as"'"

, valuac;&n obtenlda segﬁn 1o pvev1sto en 1a regla tercepa, ‘
‘:se ajustariwel valor de 1a 1nver816n de las acc1ones proplas com-—_,




U de’ tesoreria..

”1pagado conv1rt1endo 1a acclonea 11beradas respectlvas a acclonea[g

*DECIMA Las Socledades de Inverslﬁn deberﬁn colocar laS acclones

"compradas que mantengan reglstradaa en la cuenta "Accxones Pro—---
.plas", aﬂtes de poner en. c1rcu1ac16n las que mantengan en tesove~-'
!‘iac ' g

DECiMA'PRIHERA. La Comlsl6n Nac1ona1 de Valopes podra ordenar a -
las_ 8001edades de Inver516n, suspender hasta por. un plazo de 30 -
‘.dIas la adqulslclén de sus acc1ones, cuando en el mercado exlstan
'»condlcxones desordenadas o se efectﬁen operac1ones no acordes a sa"
~‘nos usos del mercado.,» ' Loy ‘ ' R :

"‘DECIHA SEGUNDA.l Laa Socledades de Invevslﬁn de Renta FlJa, 3610 -‘




e DECiﬂA'QUiNTA Los estados flnanc,eros d 7
' 1eren estas dxsstlclones.,deberénﬁpresentarse de acuerdo con Alaa'

_'grupac15n de cuentas que la ch1516n Naclonal de Valores les sol1-'"
l'clta. : - S ‘ -

[ DECIMA_SEXiA._1Las écqionés répbesentafivés ge1 capi;ai de'1as;Sd~;
" ciedades de Inversidn de Renta Fija $6lo podrén ser suscritas por -
y'pebsonés‘f53icés, excepto tratindose de las Casas de Bolsa a cuya -
i;édliéitud se haya otorgado la concesién para dichas sociedades o -

que operen los valores que integren los activos de é&stas.

En la propaganda e informacién dirigida al péiblico sobre las-accio
nes de estas Sociedades, deberd hacerse constar esta limitante.

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Pﬁblido, a éfecto de -cumplipr -
con lo dispuesto por la Ley de Sociedades de Inversifn'y dotar a -
las mismas de los requerimieﬁtbs minimos de recursos'que garahtiy-‘
cen el interés del piiblico inversiocnista y la adecuada operaclon -
4de las proplas Sociedades, establece 1o 51gu1ente'

’"LaS‘Sociedadés de Inversiéﬁ COnéésionadas para-opeﬁarACOn Vaifﬁg-?*

L ‘lores de: Renta. Fl)a, deberén mantener. un capltal minlmo paga~3

S0 0. do neo lnferzor a$ 50'000 000.00 & & bien, el 10%- de su capltal'
'b>f‘*soc1al autorlzado, 51 esta proporc16n resulta en monto supe
“'grzor al senalado" ' ‘




1)
2)

3)
u)

' DISPOSICIONES LEGALES

Ley de Sociedades de Invercisn

-Ley del Hhrcado de Valores

Ley General de Socledadee Mercantlles

Registro ‘Nacional de Valores e Intermedxarzosf 

fInatxtuto para 01 Dep&lito de Valores




;areeatbucturar"lgunas'de sus‘dxéposlcxones, ya'que'ia s;fuacxén actual ,
}?y las pvoyecclones del mercado de valores haeen pensap en la convenlen-[:?3
:"cla de’ Promover el . deaarrollo de estas Socledades, que hasta el momento, '7‘“°
;han presentado un’ escaso. creclmlento para que colaboren a 1ncvementar -
fla demanda en el mercado v al mlsmo txempo sean el 1nstrumento de acce-
:so de los pequeﬁos 1nvers;onlstas a los beneflclos del. mlsmo, ‘contando
vicon ung,xnvers;&n.dlverslflcada y profe81onalmente adm;nlstrada.

En esta Ley, no se contemplaba la recompra.de las acciones de la -
' Sociedad por la misma emisora, limit&ndose en gran medida la liquidez -
" de estas acciones y obligando a las operadoras a laﬁadquisicién en. posi
:5016n propia de las acciones del fondo, con objeto de pvoporclonarles i
quidez Jnmedzata. .Esta prohlblclén impide ‘el desarrollo de los. fondos,
‘Vdebldo a lo costoso que resulta para la operadora mantener las acclones
5de1 fondo ‘en: p081c16n propla, en térmlnos de flnanclamlento y de p051--
‘fble p!rdlda de capltal en caso de’ ‘un. descenao en el pveclo de las acclo"
5anes del fondo._j : v




)

' £1 capltal mInxmo totalmente pagado estar& representado :ﬂ7"‘
;_, fpor acclones ordlnaruas y ser& el que establezca la Se--
vichretarIa de- Haclenda v Crédlto Publxco. SR Lo

“:Se excluye la p051b111dad de partaczpar en el capltal defﬁﬁ
‘festas Socledades, goblernos o dependenclas ofxclales ex-
btranjeras, agrupac1ones de perSOnas ffsicas o morales '~
- que también sean extranjeras, ete. (Las Sociedades de -
',Inver516n deber&n reformav sus escrxturas constltutlvas,f*

para 1nsertar la prohlbzglon a Que se vefiere esta reglav,
e incluir en el" pacto social que la infraccibn a- dlch0<-

;precepto produclré la pérdlda de la acclén o acc1ones de

que se trate)

“'Podrén mantener acclones en tesoreria, conslderando lo’-fzf,'
~que senale el Consejo ‘de Admlnlstraclﬁn. A : ey

ijl capltal podré ser varlable, pero las acc;ones que re-*;'
}{presenten el capxtal mInJmo, serén 81n depecho‘a retlro
'781endo 1a suscrzpcx&n;de ac¢1ones ‘1empve en efectzvo;




"":,Nacmnal de Valores con prev:.a oplmﬁn de estos dos ﬁltlmos.,,r
que’ resolver& en forma defmltlva este pmmero. S ‘




= El réglmen




: El conJunto de Valores debe estar debzdamente d;vers;fl-
cado, para que la cartera de las Sociedades de Invers;ﬁnz'

no: quede expuesta ‘a rlesgos susceptlbles de produclpse -
- al mismo tlempo. : ‘

\Tvat&ndose de tItulos y valores emltldos o avalados pofy‘l>
’ znstztucxones nacxonales de crédlto, las Socledades de. -
Inversién podr&n anvertlr en ellos hasta un 30”‘de su ca”}-\

'f?pztal ‘ag do y reaervas de eapltal.__f'

oy




v —Las personas fis;cas o moralea ‘que - las lntegren deberan _

sep 1ndepend1entes de las Socledades que las deslgnen,
;5 381 como de 1aa emzsoras de valores que aquéllas tengan
f'en ‘Su cartera, y ser&n personas de recon001da competen——
cia en materaa de valores.

~La Comisién Naclonal de Valores podra vetar las de51gna~_

b.,.clones de las personas que 1ntegren las com;slones de va,

’”luaclon.; La Socledad de Inveralén podr& des1gnar a’ un;‘
'~,1n8t1tu016n de crédlto para que haga 1as ‘veces de coml--ii;”
T316n de valuaclén.' ' il




-Adqulrlr obl;gacxones de empre a comerczales.,'

:-Adqulrlr valores extranjeros de'cualquler género.

--Obtener prtstamos Yy crédltos, salvo aquellos que para sat;s4"
facer las nece81dades de 11qu1dez, requieve’ la adecuada rea-:~"
‘112ac16n de 1as operaclones prevxstas en ‘esta Ley. L

'Art; 13f‘ ‘La'Comisi6n4Nacidnalbdé ValoheS.'%éﬁdriﬂlés fééultades'de" T
'1nspec016n y v1g11anc1a para’ la. Socxedad de Inversxén, con = .
previa aprobaclén en cada; caso, de la Secretar!a de Hacxendalﬂf

'V@ y Crédlto Pﬁblxco.;













ﬂlores Lnscrltos en. el Reglstro Naclonal de Valores e In-;

_ifflas cuotas que en 1a Secretaria de’ Hac1enda y Crédxto Pﬁ
ﬂ<b11co, oyendo a la propla Com;slén, establezca medlante-y‘
o d189081c1ones de. caracter general, tomando en cuenta e1 V*

gap;tal social y reservas de cap;tal, el volumen de ope-~

raciones y, en su caso, el monto de las emisiones“. ‘

t. 16 bis.- La lLey de SociedadeS'de Inversifn:

La Com1516n Naclonal de Valores estaré facultada para inter-
uvenlr admlnlstratxvamente a las Socmedades de Inver516n, con .
'xel objeto de -atender, 1as 1rregular1dades observadas, Yy podré.(k

~: e]ercer 1o s;gulente.

Lo {I.— chtar las medldas necesarlas para normallzar la sltua5y7
'Efclsn de la persona o entldad de que se trate. : ‘

Jtermedlav;os, pagarén a la. Comxslén Nacxonai de Valores _:.7 .




visto pov/los'avticuloa MS fracclﬁn.IV,;  _
denamxento y dlcen lo sxgu;ente respectlvamente"

;"Des;g r 1nterventor en los~caqos en Que se eJerzan

'_...El 1ntevventor-gerente podr& eltar a asamblea de ac--ff
'clonzstas y a reunlones del" consejo “de. adm1n18trac16n,.-“
B con los prop691tos que consldeve necesarxos, y ‘el nombra“5
>h?m1ento de éste .y su. revocac16n, deber&n lnscrlblrse ‘en -‘,
el Reglstro Pﬁbllco de Comerclo.....";'

"Los procedimientosfde inspecci6n y vigilancia, interven-.
cidn, suspensibn y cancelacidn de autorizaciones y regis
tros, a que se refiere esta Ley, son de interés péibli---

COv s,

L La*Ley del Mercado de Valores, en vigbr é'partiv del afio de 1975,' _
j ;estab1ee16 el marco necesario para organlzar y agilizar el desarrollo -
:rfdel mercado y de esta manera poder ofrecer, -a 1nver51onlstas y emxsores ,
7_ modalldades f1nanc1eras distintas 'a las ex1stentes. ‘Regula en base a — 
sus. proplos termlnos, la oferta pﬁbllca de valores, la 1ntermed1ac16n —ﬁ,
en el mercado de estoa, las act1v1dades de las'personas que en él 1nter'

”,jdes y serv1clos en materla de mercado de valoves.






A
1#:;3‘?12 »?iiﬂ
e




: ‘1nscr1tosf“
iSecc;Gn de Valores_tla oferta Pﬁblxca en el extranjero, ‘de . valo--
’s em1t1d08 en H!xlco o‘por personas morales mexlcanas, estar& sujeta
- la 1nscr1pc16n de los valores respectlvos en una secc16n especzal.

La 1ntermed1ac16n en el mercado. de valores s610 podr& reallzarse -
;or personas fIszcas o morales. 1nscr1tas en la Seccxﬁn de Intermedla---‘
flos, 5610 podran ser. materla de 1ntermed1acl6n en: el mevcado de valo~~li
fés los documentos 1n8cr1tos ‘en la Secc16n de Valores.,'yf>'*~ :

Pava obtener y mantener 1a 1nscr1p016n de los valores en la Sec- -;f_:}
.16n ‘de Valores, sus emlsores deberln cunpl ) a. Juxczo de la Com1816n
,aczonal de Valores, una serme de requxslto que. entre otros sonvﬁ




»a.- Con las aportac1ones que Qfectﬁe el Goblerno Federal.
b.— Lon 108 lngresos que perclba por los serv1clos que preste.

 c.— Con ‘1lo8 rendlmlentos que obtenga de su patrlmonlo y con los de
mﬁs blenes que adqulera por cualquxer tItulo.-

El Instztuto tendré 1as 31gu1entes atrlbuclones.

;)I.— Ser depoq;tarlo de los valores y documentos (acclones, obllga- o




v.,\r




La S'cxedad de Invers:&n en sI, quedaba exenta de lmpuesto ya que’
se les exlmia de 1a obllgaclén de auumulav 1os lngresos provenl&ntes dev
la ganancxa en . la: enagenaclSn de t!tulos valor. los’de pago de 1ntere~-
_Ses, y los que obtenia por pagos de d1v1dendos. “ '

Con las reformas flscales a la Ley del Impuesto Sobre la Renta de
1331 de dlclembre de 1982,~'e_1ncorpopa a 1as Socledades




dicho xmpuesto. no obstnnte ‘esto lmplxraria au 1nscr1pc16n en el Re‘;',f
istro Federal de Contrxbuyentes. -mismo que “1e- traer!a una serie de mo-i’”"‘“
Tstaas, talea como presentar declaraclones cuatrlmeatrales y anuales, o
'est16n que hasta cierto punto . desanlmaria 8u dec1s;6n de 1nvert1r en

lguna Socledad de Inversibn, ya que 1la 1nver816n dlrecta en otros valo
§ no es necesarlo que ‘el 1nver81on13ta se. reglstre en la Secretar!a -
j Hacienda y Crédito. Pﬁbllco, ni tampoco se. verfa en ‘la molestia ‘de -
resentar declaraclones y en forma general, se evxtavIa de todo ese ti-
o de tr&mltes u obllgaczones. Todos los pagos en ‘dividendos en efect1
o ‘que efectﬁe 1a Socledad de InverSJSn, se:’ haran en cheque nomlnatlvo
”jnegoclable. o : ‘

5 Las SOcledades de. Inver316n. tendr&n que efectuap pagos prov1szona?'
ea a cuenta.del 1mpuesto anual de sus 1ntegrantes y presentav su declag




fc;edades de Inver316n‘ que en térmanB'g.noraleajha rosultado aer muy: -
 var1ado, ‘se puede presentar a grandes raagos y en fonna cronol&gxca losf
,’cambxos m&s 1mportantes- : o

‘:- Se flJa réglmen flscal.;

En 1973' "se eximi6 - ‘a las" Socledades de Inver516n de 1a acumula—--”;
‘c16n y. gravamen derxvados de gananclas obtenldas en la enajenacxénvi

de valores mobllxarxos. a81mxlando este tlpo de socledades a las -
,personasxfislcas", éste era un punto a tratar por parte de estas ?«7 _

Soéiédédes y’tahhiéﬁ'soliéitan'nd sep sujetoé al'Impdeéto Sobre la . -

Renta por las gananclas derlvadas de la enaJenacldn de valores mo-
'blllav1os n1 deben acumularlas a 8us ingresos para efectos del gra
’vamen.. Bn base al lo anterlor y de conformldad con 1o dlspuesto
"por el avtIculo 91 dcl Cﬁdlgo Flscal de la Federac16n, autoriza af"
'ulas Socledades de Inver816n a no acumular las* gananclas derlvadas
_ de la: enajenaclﬁn de valorel mob;l;arlos para los flnes del 1mpues,




ope clones realzzadasuen el PaIs. Art.‘us‘»

 ~;Qb) 1"3’9305 P°P lﬁtereses a que se. refzeren los articulos as
Yy 86y de la: cltada Ley. I . ‘ R

aeﬁalado en- la fracc16n V. del articulo 19 mlsma Ley._p

‘}Por los 1ngresos no acumulables, senalados anterzormente por';
" los’ puntos b) y c), se tenia como base del c&lculo para_causa
_/016n del 1mpuesto una tasa del 21%.

Cuando‘las Soc1edades de Invers;&n dlsmlnuyan © reembolsen el Capi
tal Soczal deber&n aplicar a los ingresos por d1v1dendos no reln-
vertldos la tasa que para estos efectos establezca la Ley. del Im--
puesto Sobre la Renta, v1gente en el ejer01c10 en que ocurra. ‘En

';c) Ingresos por dlvadendos 0 utzlxdades pagados conforme a lo f}

,los casos en que las Socledades de Inversa&n paguen d1v1dendos a —_:*V%

- 8us’ acclonlstaS. deberln apllcar lo siguiente,’ para efectos de Ob'L
tener la tasa de veten016n' ' v : .

“a) Deb"ln sumar los 1m‘uestos causados a. que se refleren los
‘ A este~ esultad‘




en operaclones reallzadas en’ el PaIs. conf

 do envgl articulo 77 fpacc{Gn.XVI, de la cltada Ley. ‘
b) Ihgfesos por.intereaes, los sefialados en el*articulo 125 -
~ de la citada Ley.

e) Ingresos por utll;dades d:strlbuzbles, fraccz&n I Qel ar-—
tfculo 120, misma Ley. : .

Por .1los 1ngresos no acumulables senalados en el punto ante--—
Plor, incisos b) y ¢), para efectos de obtenev ‘su célculo de
1mpuesto se 1es apllcar& la taaa ‘del 21%.

Cuando las Socledades de Inversxén d18m1nuyan o: reemholsen el Caplf'
tal Soc1a1, se apllcavi a las utllldades pendlentes de dxstrlbulr,"”"




?'- Para 1983 Con el f1n de facllltar el cumpllmlento de obllga01ones
. relat;vas al: Impuesto Sobre la Renta de 1as Sooledades de Invev~--"‘
,Tgx6n muestva un: procedlm&ento mis preclso, conszderando ya para es:*‘
2 te‘:ﬁ "e_tas Socledadea en el Titulo III el referente a’ §sjPer- L
'_fsonas Ho aiés con Flnes No Lucratlvos, avticulo 68. reaflrmando es v
‘tar exentas las Soc1edades de Inver516n del 1mpuesto y a camb1o -l
108’ su]etos al 1mpuesto ser&n sus 1ntegrantes. ' : :

:"En el articulo 68, en su Gltimo pérrafo, seﬁala que serdn 1ngre303
no acumulables para 1os integrantes de una Socledad de Inveps;&n,

los que se’ obtengan por la enaJenaclén que efectfien de 1asracc1o—-
" nes emitidas por dicha Sociedad. . o -

Las- Soc;edades de Inversibn efectuaradn tres pagos provisionales me
diante declarac1on que se presentarﬁn ante las Oficinas Autoriza--
das el dfa 15 & al siguiente dfa h&bil si aquél no lo fuere, de -~
los meses 50., 90. y 120. del afio, conforme al 31gu1ente procedl--

mlento

- a) Sumarén los ingresos por d1v1dendos obtenldos al dfa @lti-

' mo de los meses 4o0., Bo.y 110. segﬁn se trate ‘del 10., 20.
; y 30. pago provxslonal deduc1endo la. pavte proporc1onal -
‘5de los: gastos de admlnlstrac16n correspondxentes a dlchos

‘ “:fPFSQ“iiééiédoﬁa del impue fo%éfehférab;g:

ﬂL§é‘Soéieqade§7deﬁlﬁy££§iﬂnbph,ééhtétﬁn,éhgl&ﬁqui¢iﬁ§éf§bt§é“

'illngresos apllcando al resultado asf obtenldo la tasa del -f‘HA‘




~Ley del Impuesto Sobre la Renta. efectuando las deduc{f_
ciones respectxvas en forma dlrectamente proporclonalfL' :
a los ingresos. Las deducciones menc1onadas serfn 'e‘_‘ff
1as correspondxentes al Titulo Iv de 1la Ley 1nvocada, 
apllcando 1as tasas que- se 1nd1can a- los 91gu1entes -T-
1ngresos netos: ' ' '

Dividendos 42%
Intexreses 2.52%

Al resultado obtenido se le acreditarfn los pagos pro
visionales efectuados por lavpafte,proporcional que -
de los ingresos obtenidos en el ejeréicio representen
los dividendos repartldos y la d1ferenc1a seri el 1m—
puesto a pagar a la tasa del 42%,

Cuando las Soc1edades de Inversm6n Ppaguen d1v1dendos a sus -~,.‘
acc1onlstas, conslderar&n lo 81gu1ente.

81 son personas f£s:cas les retendr& el Sst'de los 1ngref'







anual,"

2SR A
iterde: qua:




‘Menos:

Menos:

: Veptazﬁe'Valbpes déiRéhtaTFijé .

'IhgréSOS;

Costo promedio de Ventas de Valores
de Renta Fija ‘

Venta de Valores de Renta Variable

Costo promedio de Venta de Valores
de Renta Variable

Dividendos
Intereses sobre inversiones en Valores
Ingresos Totales

‘fggresbs: '

| Gastos gemerales:

8 623 Tug

318 174

$ 1 378 600

1 290 800

$ 305 575 -

87.800

76 200
7 500

$ 477075




Gastos Grales.

ividendos.

3

76,200 - § 15 600

_ " Gastos Grales.
7500 - $ 3000 . =
o Base para Impuesto

se para Impuesto
nos :

$ 25 565

* Pagos provisionales
$ 2 129

Impuesto a pagar & 89y

; 1er. 'y 28 pago prov151ona1 =
f Ser. pago pr0v1slona1

© (En Miles de Pesos)

erminacisn. d '1&1§;se?‘;béfciuxm'ﬁéﬁi&fsbbfé“larkéhtaxd

Base

$ 60 600 X MZ%

5.4 500 x 2. 52%‘s

23 436

Art. 13 Ley ISR X 42%

48 522x 2

fasa

. $ .25 565

-~

* Considerando que (para. efec-—

_tos précticos), log 2 prime--

ros. pagos prov151ona1es ‘son. -

del mismo 1mporte. El monto -

de acuerdo a'lo anterlor que-
‘daria asf: v ,

' $ 17, O“U
6392




"Las 8001edades de Inver516n efectuar&n pagos prov1  ~ I

,sxonales pagando por los 1ngresos por d1v1dendos o
'utllldades que perciban, el 42% ‘sin deducclén algu
na. Cons;derando los mlSmos periodos del afio pasayv
‘do7para efectos de presentar sus pagos".

"Las Sociedades de Invérsién acréditarén contra el
impﬁesto que deban retener por los dividendos o -~
utilidades que distribuyan a sus integrantes, el -
que hubieran cubierto como pago provisional en los
términos al primer pérrafo de este articulo en la
proporc16n que los dividendos o utllxdades repartl
dos representen respecto de ‘los cobrados por la 80 '

;cledad en el mlsmo ejerclclo" |

: De las reformas m&s 1mportantes para este aﬁo, es sxn duda e1 ar--x .

Iculo: 1-A (adlclonado), que hace refevencla al. remanente dlltrl-_‘

aa Soc1edades de Inverazén. En forma textual d1ce lo ’ft7ﬁgﬂ




sean obtenldosjpor Socledades de Invevs;bn.

19 -Transltorlo para 1983 , R
Cuando ‘el ejerclcxo flscal de una Soeledad de Invevsx6n—‘
vno hubiera termlnado el 31- de d1c1embre de 1982 deber& =
‘presentar una declaracién ante las Autovldades correSpon‘
dientes ;por el perfodo comprendldo entre el dia 31gu1en-
te a.aquél en que hubieran termlnado su filtimo’ egercxclo
y la fecha antes cltada.

CArt.

—Papa 1985 de acuerdo a las reformas fiscales publlcadas en el Dia-.

. rio 0f1c1a1 del 31 de dicxembre de 1984 para las Soc;edades ‘de’ In—ﬂ_u

j-‘;vez'as.m&n no hay mucho cambxo a excepc16n de un pSrrafo ad;chonal el
e agrega ai artIcu]ﬂfh -A y que dice: A

e “No sepan 1ngresos acumulables para 1os 1ntegrantes
personas fis:caé de las qocledades de 1nver316n los L




L Giles

- Una Socxedad de Inversl&n que obtzene zngresos en su 1ev. cuatr1--7 -
mestre de 1980 por $ 27 gon, deber! ealcular su pago provxslonal por dl”; S
cho perIodo de la sxgulente manera: ‘

qvconbépto o .ﬁ - Base ‘Tasa Importe
Dividendos = § 25 400 x U428 %  § 10 668
Ihteréées sobre v ‘
Inversiones en Valores 2 500 x u42% 1 050
Total a pagar , $ 11.718"
AR

Con el propSsito de mostrar la diferencia en el Tratamiento
f;scal ‘entre los afios de 1983 y 1984, se ut111z6 el mismo -
»vtotal de 1ngresos obtenldos en el prlmer Cuatrimestre de -
1983, ‘ '

i Es la Tlsa que sefiala el apt[culo 69 de la: Ley del ISR. es declp, 1a
Socxedad de Invers;&n se’ sujeta a los t!rmxnos generales de Ley.

| s e 522




5éliéuio

Menos:

= Ingreioéaﬁ'“ “

_Anual

, . FVénta;dé‘Valofes;delk&nt;ﬂFiﬁa ST e28iTu9
 Costo promedio de Ventas de Valores , _
"de Renta Fija ' 318 174

Venta de Valores de Renta Variable  $ 1 378 600

Costo promedio de Venta de valores de .

‘Renta Variable ‘ 1290 800
,pividendos ‘ ‘ S

Intereses SODre‘inversiones ethdlbrés 

' Ingresos Totales

‘$ 305 575

87 800
76 200
7_500
3477 075




| Determinacién de la Base para el Impuesto Sobre 1a Rent

Di&idendos~ Gastos grales.

$76 200 - § 15 600

_Intereses‘ Gastos grales.

$ 7500 - $ 3 000

Base para Impuesto
Menos: . o
. * Pagos provisionales

Art. 13 Ley ISR
Inpuesto a pagar

f(Mlles de Pesiyrmi'

= § 60 600 x 2%

= 6§ 4 500 x 42%

Base Tasa

n

§ 25 452 . o

Base Tasa
1 890
Base para el impuesto S8 27 342

§$ 27 342

25 000

§ 2 3u2
X 42%

$ . 98y

' ,' Consxderando (para efectos pr&ctlcos) que la Suma de los 3 pagos pro-'

v1slona1es es de s 25 000




'rno, la canal:zac;&n de recursos a las elpresas en forma de: capxtal -
' r;eago y pronover la partic1pac16n de un gran nﬁmero de peraonns en
j cap;talféocxal de las enpresas, ge. otorgibon est!mulos fiscales a

8 perfbnaa fisxcas moxlcanas que partlclpan en el mercado de valorea

través de Soczedades de Inver316n.

" El estfmulo flscal. conslst!a en un certlflcado de” promoclﬁn flS-—
l (CEPROPIS) equlvalente al 15% de la lnversxﬁn reallzada en estas So‘
1edades, que no debfa exceder en nlngun caso de $ 100, 000 00 en el '——> 
ranscurso de un afio calendario, e

A principios de noviembre de 1981, el beneficio fiscal se amplia -
es0 es un decir), crece a un 20% de'la inversién realizada, sin exce--
er la cantidad de % 400,000.00 al afio. Aun cuando se amplfa la lfnea

el beneficio fiscal, los Ceprofis solicitados se reducen dristicamen--

e.

Actualmente, las Socledades de Invers;én no ofrecen ningin 1ncent1

(o} flscal para el 1nversmonlsta.

El 16 de febrero de 1981, con el objeto de fomentar el ahorror1n---i§ju



;fSe ex1m16 a las Soc;edades de Inversxén devla acumulac16n y gra-f'
‘¢vamen derxvados de gananc;as obtenldas en 'Lajenaclén de valo[}
‘arcs mobll;ar;os.;l- T TR L N s L

- 1979.—'Las Socledades de Inver516n deberan acumular la totalldad de sus<‘
”1ngvesos, salvo clertas excepoxones, apllcando para los 1ngresosff
no acumulables 1a tasa del 21% para efectos de 8u 1mpuesto.,;

1981.- Se otorgan estimulos fiscales a las personas ffsicas mexicanas -
que participen en el mercado de valores a través de una Sociedad
de Inversifn. ‘

1982.- Las Sociedades de Inversi&n mantiened su diferencia entre ingre-
SOS: acumulables y no acumulables, apllcando para estos Gltimos ~
;~la tasa del 21%, : '

"}1983;5_Se conslderan en el TItulo III de “la Ley del Impuesto Sobre la .

'ifcorrespondlente, apllcando la tasa del M2t a los 1ngresos por dx

fvzdendos y 1a tqsa del 2, 521 a los 1ngrasoe por 1ntereaes.i-'

J*fRenta, efectuando tres pagos prov;s;onales y podrian dedufxr loi,j



Concepto de Abono.il . , :
”Por la apllcaclén del meorte de a venta‘de 108 dxferentes — *
»1nstrumentos de Hercado de - Renta Fl]a-’ Su apllcaclén debevl
vefectuarae pov las subcuentas s;gulentes- i
- Papel»Comercial
‘Obligaciones '
Cetes
Petrobonos
Aceptaciones Bancarlas
Dep8sitos Retirables en dIas Prestablecldos

Bibs.

oncepto de Cargo'

" Por cancelaclén parclal o total de la operaclSn.

.

Acreedor.;;




Dentro de los xngresos gravables de una Socledad de Inversz&n, se
puede apveczar algo muy 1mportante.' El 1nversxon15ta puede estar segu-
Sro del rendzmxento de sus ahorros. debldo a que -1a Soc;edad de Invcr--ﬁ
B szén al maneJar valores de’ Renta Fl]a le: 1nsp1ra conflanza al ahorrador.
iya que existe una gran varledad de 1nstrumentos de 1nversx5n de Renta i
Flja- ' ‘ ' ‘

; A contznuac16n, se presenta’ ‘una relac16n de los: Jngresos gravables
mis i mportantes con Ios ‘que cuenta una Sociedad de Inver516n de Renta -
P'ja , : o . v

‘

1- PAPEL COHERCIAL"

V‘fSon tItulos de er&d:to (pagarés) a corto plazo que pueden ser “
l;emztxdos por empresas 1nscr1tas en el Regxstro Naclonal de Valo




31ntérdn es f1Jo 'a garantxza en el prxmev periodo, sxendo va—f“
rlahle en los slgulentes. ‘ :

Su valor nom1na1 es de $ 1 000.00, su plazo CLE de 4a? aﬁos gef'
neralmente y su monto minxmo es de § 200" 000 000 00.

Su: prlnclpal func16n es, dar apoyo a la estructura flnanclera -
de. las’ empresas proporczonando ‘alternativas de apoyo a sus’ am--
pllaclones de plantas productlvas, consolldaclén de p351vos y -
refuerzo de su capltal de’ traba]o.~r‘ '

'E‘ beneflclo pava el emzsor, se muestra en proporclonar una '-e_ 
fuentaAde flnancxamxento a largo plazo, eon perIodos de gracla v

pava el pago del pr1nc1pal y con opc16n de pagos dxfevldos Se--gi3_ 1




' J;oblxgac;ones qulrogvafarlas, ‘eon opc16n a convertlrSe en acclo- o

= iprevzamente fi)adas en el contrato de- emlsxﬁn. Este tlpo de. va .
lor const.ltuye el punto 1nter~medlo entre valorves de renta fJ.Ja
'y vavlable, y los pagos ‘de 1ntereses se efectﬁan trimestralmen~

 Créd1to PGblico, el agente para la colocae16n y redencibn es el
-Banco de México. Suscrlptores son Casas de. Bolsa. Su valor no -
lmznal es de-$ 10, 000 00 y sus mﬁltlplos y que actualmente su -

 p1azo es de g1 dias, cuyos 1nvers;onzstas serén personas fIs;--f
,,cas y morales.z ST '

ento sobre e1 valor nomlnal"

lOblxgaclones convertlble; en: Acclones, son una modalldad de lasf;

nes de Ja mzsma empvesa ) de sus Sub81dlarlas baJo condlclones

te a tasas de interés anual bruto del 55% al 60% sobre su valop;‘
nominal. '

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA (CETES):

Son tftulos de.crédifo al portador donde se conSigna la obliga-
cién del Gobierno Pederal de pagar una suma fija de dinero en -
fecha determinada. El emisor es la Secretarfa de Hacienda y -



sx&n,es de 3 aﬂos y cada titulo contiene 12 cuponcs. sléndo los'f”

intereses pagadcroa trimestralmente. ‘Su. llquldae16n es en: una'f ‘
v-:aola amortzzacx&n al térmlno de 1os tres aﬁos de haberse coloca';q o
. ;do la em1316n. - i v RS L

. Su objeto ‘es proporclonar fondos al Goblerno Federal garantxza-_
dos por un contrato de compra-venta con - PEMEX, sobre un determl
nado niimero de barriles de petr8leo.

Proporclonan al inversionista una fuente muy segura y con redl—
tualidad muy atractiva dado los rendimientos que estos tftulos
ofrecen. '

ACEPTACIONES BANCARIAS

‘Son- tItulos de crédlto (letras de eamblo), glradas por empresaSu,

 a su propia orden y aceptadas por:Sociedades. Naclonales de. Cré-
,dlto (Bancos), en. base ‘a aperturae de’ crédxto que éstas conce—-'
dan a aquéllaa., Dentro de:sus caracter ticas




‘do loi' mtereus faspectlvos del 1‘l de septumbre de 1982‘."31 31" '
acosto de 1983";‘_‘.  g T

Pam el 1nvez-uon:.sta, da garantias respaldadas por el Gob:.erno S

Pcderal y atractwas tasas de rendz.m.ento que se :.n;czaron a - ’
,'parnr del 19 dc aeptzembr-e de 1983. ' s :

= Dsfrb\s;r’rovs;_"xgn.‘wnés’ ,ﬁ!‘ nms' pggsm;_gg;bag |







:5c10n13tas en. la proporc16n do su monto. Las accxones al portador perte,fF;‘

i,necen al poseedor.v Las’ acclones nomlnatlvas, ‘se extxenden a nombre de*
jﬁuna persona y la transm1816n de la’ propzedad 8810 se puede efectuar mef

‘qd;ante endoso.‘ Son tItulos QUe otorgan la part1c1pac16n en el Mercado IS

- de Renta Varxable ¥ que. perm:te a- las empresas ut111zarlos como 1nstru-'
- mento para aumentar su capital y de esta forma reforzar: su posxc16n £i-

'nancxera, a los acclonlstas, de dmsponer de su inversidn y 8us - utlllda— o

 des mediante la venta de los tItulos y al lnversionzsta,,de,partzclpar
‘en el capital de empresas de gran prestigio en el pafs y en los dividen -
dos del mercado accionario. :

: De los beneflclos ‘m&s 1mportantes para el empresavlo, es el estar
; lnscrlto en el Registro Naclonal de Valores, esto le da 1magen y prest1
« gio 'y le permlte el acceso a otros 1nstrumentos flnancleros v de los .be
; nef1c1os‘b$ra el 1nver91onxsta. es el hacerle parttcxpe en el mercado -
}facclonarlo con probabllldades de. obtener atractlvas utllldades por las“

~_alzas de ;mercado. o

xistéﬁ diferenﬁdsfd;ﬁiéﬁgsiqhéfdiér@fiﬁ31§§d§hisi§héafq§ﬁ§¢¢ioﬁ6§ff”




- Canjc de aeclones operAclén que la empvesa reallza y que conslateu:
en el cambzo de titulos recxén em;tzdoa por tItulos antlguos en fﬂT
clrculac16n., '

Para personas fIslcas, la compra—venta de acclones no causa 1mpuesf~
to. ! '










Papeler!a‘y Utiles de Oficina.
,Gastos de Representac;én , 5 Ly
‘Correos, teléfonos y felégrafog e T
Rentas ESTES o SRR  fv'Vf" S

‘ Mantenlmlento y Conservaclén
'“;Suscrxpc16n y cuotas
qubllcldad

‘Cuotas de. InSpecclén
‘Pasa]es

V:Seguros nyxanzas
fPrdvx 1§n Soclal




‘Otros: Gastos.

Concepto de Cargo:’

Por 1os" gas




4) Obpigaéiones comb'sbciedadg ,g‘

o . Las Socledades de Inversx&n deberén de presentar en las 0flc1nas _;y
"Autorlzadas coprespoudlentes, tres pagos prov181onales, durante los me-.ﬂ

- ges de mayo. septiéembre y ‘enero del siguiente afio, a: cuenta del 1mpues-'"

‘W»y monto del remanente dis
e acrcditnble. La constnncxa qoberl proporclonarse a m&s tardar en e1

to anual de sus integrantes. Dichos pagos se calcular&n considerando ~
los ingresos del correspondlente cuatrimestre, aplicando la tasa del - :
42% sin deduccién alguna. '

'También deberd de presentar una declaracién anual en el mes de mag
zo del siguiente  afio, considerando el total de los ingresos obtenidos -
durante el afio a declarar, y que podr& deducir el total de gastos‘res-—
pectivos en forma directa proporcional a los ingresos. Aplicando las -
tasas siguientes:

Dividendos 42%
Intereses 2.52%

Entre otras de las obligaciones a cumplir, es el llevar uno de los
sistemas contables de conformidad con el Cédigo Fiscal de la Federacién,_x
su reglamento y el veglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y - k
efectuar registros en los mismos.

Expedir comprobantes que ‘acrediten las enaJenaclones que - efectﬁen :
los servicios, conservar:. una copla para: d18p081c16n de la Secretaria de 1;
 Hacienda y Crédlto Pﬁbllco. los que deber&in reunir los requzsltos que -
ijen las d;sposaczone- fzscales respectzvas tamblén la Socxedad ‘debe-
pl& de: propOrclonar a sus 1ntegnantes, constancla en la que 8e’ seﬁale el
‘ bu'”lc'y el monto de’ los pagos prov1s1onales

mes de febrero del s:gu;ente aho. retener y: enterar el lmpuesto y exl-v
gxr documentaclén que reuna requ;sztos flscales. T




. : e ruc_ura juridxca de las oocmedades'de Inve
vez. pvzmeva en Héxlco,en la- Ley que Establece el Rég;men de las" Socledades -;i

V;ide Inversidn,de dlczembre de 1950 que fue suced;da por: ‘la Ley ‘de’ Soczedades-‘;;(‘;

ff'de Inversx6n,promulgada en dzclembre de 195u de’ eX1stencla efImera ya que ---
‘?‘fue abrogada por la Ley de, 8001eda‘“svde Invers;6n de dlc;embre de 1955, ac--'
- tualmente en vigor.Esta Ley requier iadaptarse a las nuevas cond1c1ones del-
" Mercado y a las crecientes nece51dades de financiamiento de las empresas ; ade
“_més de contener restricciones que. dlflcultan el funcionamiento de las nismas.
La estructura actual del Mercado de Valores,ha afectado en gran parte el de-
sarrollo de estas Socledades,pepo también es importante reconocer que el es-
quema adoptado por las Autoridades’ en materia fiscal legal y flnan01era(pvo—
mocibn),representa una pesada carga para el Mercado de Valores,y en especial

a las Sociedades de Inversibn.

“ Algunos rasgos sobresallentes de las Socledades de Inver51on son:
la combinacibn de aport301ones ‘en efeetlvo procedentes de sus ac01onlstas-QT“
Cla adquxs;cx&n ‘de valores con fines de aner516n,ev1tando asumir el control-ﬂ
:de empresas y la d1str1bu016n de: r1esgos provenlentes de sus 1nven51ones asI 
- como la admlnlstvac16n profes;onal y espeCJallzada de: los valores que compo-

'1’nen susractxvos.Para la. organ1za016n ¥ funclonam1ento de las Socledades de--'_gfr?




;to,organazac16n y sxmxlares,muebles y ﬁtlles de of1c1na e. 1nmueb1es estr1c—{
: tamente necesavloa para su func;onamaento. S

Este afio con 1as reformas a la Ley del Impuesto sobre la Renta,51 -
gue compllclndoae el creclmxento de las Socledades de Invevs16n,es declr la’
determinacién de la hase gravable aumenta ‘en comparac16n al afio anterlov,ya
que’ cambla el célculo de sus pagos prov181ona1es Se siguen presentando du -
das -en materia fiscal, derivadas de que resultan 1neuf1c1entes los artfculos
que a.-partir de este afio se refieren a estas Soc1edades,por lo que es, nece-
savzo fijar un tratamlento fiscal espe01al de ‘acuerdo a-sus caracteristlcas
¥ objetlvos con el fin de fomentar y apoyan a las Soc1edades de Inver516n. '

s ; Trat&ndose de las Soc;edades Operadoras de Socledades de Inverslﬁn,
f_se les resevva como ﬁn;co objeto la prestaclén de‘serv101os de admlnlstra -
' los de d13tr1buc;6n'yfrecompra de sus:accao 3




.tvav va,,r.s y ponerlos al alcance de pepsonas no famlllarlzadas con el Her;"'
;cado de’ Valores. Las 8001edades de Invev516n son relatlvamente nuevas dentro-'
’del marco. de la lenglac;&n mex:cana y su potenclalldad para fomentav el aho

o intevno y canallzarlo ‘a las prlorldades del desarrollo aﬁn no ha 91do ca'
‘almente ut111zada.,

Adlclonalmente existe la Iniciativa de crear Soc1edades de Inver -~
}sl6n de Capltal de Rlesgo,que habrén de operar con valores y documentos emi-

tidos por ‘'empresas que requieren recursos a largo-plazo y cuyas actividades-

se relacionen preferentemente con los objetivos de la Planeacién Nacional --

del Desarrollo.Las inversiones en valores y documentos que realicen las so~--

‘ciedades de este tipo,se sujétabén'a los lfmites que,con la previa aprobacidn
de la Secretaria de. Hac1enda y .Crédito PGblico,establezca la Comlslén Nacio-

'nal de Valones medlante dlspOBlClones de carécter general

v




Trimestral.
Eﬂéxxco,

« Compil c16n Flscal L
:,',Eﬁa!NEﬁEZ Enrique, LOHELIN, Arturo, et. al.a,
‘.Héxxco, ‘D. P., Ed. Doflscal Editores. 1982 au £

" Le de’SOciedadeB de Inversi6n
Com1813n ﬁaczonal de Valores.

Anual. .

México, D F. 1984

Ley del Mercado de Valores
Comlslsn Nacional, de Valores.
Anual., :

. MéXICO, D Fo 198u

. c8di o de Comerclo

Leyes Cq_p;ementar‘as
A xico;.~ SR



	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. Sociedades de Inversión
	Capítulo II. Organización y Control
	Capítulo III. Disposiciones Legales
	Capítulo IV. Disposiciones Fiscales
	Conclusiones
	Bibliografía



