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' N T R o o u e e ' ·o N 

·A partir de los eventos económicos ocurridos durante 1982 las empresas • 

se enfrentan a problemas de liquidez agravados por la Inflación y las devalua• 

clones monetarias¡ aspectos que repercutieron en ei crecimiento de Ja planta • 

productiva del país y en la capacidad de pago para Importaciones lndispensa--

bles así como de las obligaciones contraídas con el extranjero, 

Como consecuencia de la evolución del entorno econ&nico de las transac·-

clones en moMda extranjera, la Profesión Contable, ofrece las alternativas ·

que son adecuadas para su tratamiento contable, de Ja misma fonna Jos procedl· 

mlentos de revisión de transacciones en moneda extranjera tienen que ser acor-

des a Jas circunstancias actuales, 

Cons 1 der1ndo 1 a uascendenc 1 a de 1 tem11 .. estl 1nvesti91c ldn se avoca a re• 

. copilar.y presentar la apl lcacldn de las disposiciones contables que son rel1-

tlvu.a IH operaciones ~féc:tul!da• ,,Or I•• Olllpres.i ~n lftl)l'lldli · .. i~anjera, .In•• 

ÚüyendO los procedimientos de:.révlsldn de. l~1 mlS11111 y ·I• reglÍlmlnt~ldn qúe 
:; '::·"_ .. ·.·.·:'. ·. ·= ·.·. . · ... ;_ .... <.·.-.:-;:· .. :·<> :. _·"'·. ·.-. .-.' ..... _.·:-·:· : .. ··::<; . .' ... :·: ·, ~·;.:!.··;: .. ;_; •.. · ·. ' 

.··.·~1 .• ~f.r110f'ec1tra1.tia,.prov1.1to.p1~• afl9yar·la,.~r•·•1•pirt:y.'riilt9blec•r 
.·• \:·. .;.-) .. 

IH .ra1aidone1 flnaneleri11 y c0111erch1le• nol'llii-lel ·con elextirior, 
•.- '' - :. "· ' . ·:. . ' . ' ' . . .' 

·! . 
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1. OBJETIVOS GENEllALES, 

En el des1rrolto del presente tr1bljo, se va a ofrecer 11 lector: 

1. Un1 panor6111~ de los fines fundlment1le1 y ele11111ntos esencl1les de 

los controles c~bl1rlos, p1r1 proporcionarle los ole111entos de juicio que le -

pennltan hacer m4s comprensible lis carac.terrstlcas del control camblario 

existente. 

2. Se va 1 comentar la evolu·ctdn del contro 1 de cambios en sus o:tpectos 

m<ls-relevantes, incluyendo el Fideicomiso para la Cobertura de Riesgos Cambll• 

r los. 

3. Presentar los controles y mecanismos de registro de las transacclo·

nes en moneda extranjera, la cuantlflcacldn del efecto monetario derivado de -

posiciones en moneda extranjere, los criterios de apllcacldn de 11 utilidad 6 

pérdida cambl•rla par• efectos de 11 Ley del Impuesto sobre Ja Rent1. 

4. P1r1 complementar 11 prepar1cl6n del trebejo, se de11rroll1rl un 

progr"°9 de 1udltorr1 que pretender• cubrir 101 1spectos de revlsl6n blslc1_ 

en el elClllllln de transllCClones en moned• eAtrenjere. 

b. OBJETIVOS ESPECfFICOS. 

A tr1v41 de 11 elallorKl6n de 11t1 inve1tlg1cldn se pretende efectuar uu 

delcri~ldn de 111 no,..s prlnclpalei ,tplicables en fas circunstenelas 1ctue-

.1es; 1 11 cu1ntiflcacldn,y al tratm11lent0 cC>ntable de, IU transacciones en mo• 

ned1 extr1njera y 101 espectos de revlsldn rel1clonados con 111 mllMs, partl• 

cularmente en los eipectos s lgu lentes: 

l. Tipo de cambio •Pl lc1ble part cU11ntlflc1r en cnc>nedl ~lon1l, las --

2 
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· tr1nHcc lo11e1 y ewntos. 

2.. TratM!llento cont1ble de lis fluctuaciones carnlll1rl1s, 

J •. Aspectos rel1cion.1dos que deben revel1rse en los est1do$ f i111ncleros. 

c. PROBLEHATICA, 

Como consecuencia del impacto de los fen61!lenos económicos de 1982, en -· 

los estados financieros de las entidades, la Contaduría Pública Nacional, ha • 

mostrado gr1n interés en el estudio y anlllsis de los efectos que en la Infor

mación financiera han generado el acelerado crecimiento de la lnflacldn, las -

devaluaciones monet1rias, asr como la escasez oficial de divisas y el estable-

cimiento del régimen de control de cambios, 

El resultado h• sido que los estudiosos de 11 materl1, han considerado -

Importante la necesidad de proponer alternativas en lis condiciones ectuales -

eco!ldmlc11 y jurfdlcH del país, 1 tnvés de las cuales se expresan los cflte

ríos relnlvos a la cuantlflcacidn y tratamiento de los eventos, que anterior-
. . 

;nante se' han citado; par1 que la lnfor1111cldn que proporc~onen los estadqs fl-

. n1nclerol, satisfagan las ne~esldades de los usuarios. 

· .. d, . HIPOTESIS;, 
' - ' ' ' , 

' .. 'unl vu ~flnld~~ ,;,. objet!Vo~ v't~ prolil ... t'i~• jl.lrtfciillr'• ••'.inves ·.' .. . .·.. . .c.: .. . , ',•' ' . -,. . . ' . -··~. 

· · t,191(:14"• c.onvl~M 'eu1b'1~•r que el pr~~11co d.it' tr•~Jo, ~.: •I .. ~ pres111tlr 

,~. madi fl~clonei que én '·º' ·procedlml~ntos de rev.lsi6Í'I de las . tr411'!sKcfOnes 

q~I! ;en monede ektr•njer.a r'Mlice un• entidad• pertli- del establecimiento •I -

r•gÍmen del c:ont~ol de c:eniblos¡ siendo nec:eur.ro realizar· un anlllsls e lnter• 

pret1cfdn 1 en I• medida. de mi preparec:lcSn Ucnlca y capecldad profeslon•I, del 

.inlrco leg1I en e.1 que H desarrollan dichas operec:lones Y.de los criterios que 

3 



tel efecto he provisto la Profesl6n Conteble, 

e. DlSE~O DE LA PR!!EBA DE INVESTIGACION, 

Con et fin de establecer el procedimiento seleccionado para realizar et 

trebejo, es adecuado aludir los siguientes aspectos: 

1. Determinación del método de lnvestJgacl6n,• El estudio se apoya en 

fuentes docurnentates, específicamente en Ja reglamentacl6n del control de carn· 

bios que aparece en el Diario Oficial de Ja Federactdn, circulares del Banco• 

de Máxlco y artículos relacionados al tema que se han considerado relevantes· 

de las revistas de Contaduría. Públ lea y Dirección y Control publ lcadas por el 

Instituto Mexicano de Contedores Públicos, A.C., y el Colegio de Contadores •• 

Públicos de ~xico, A.C., respectivamente, 

2, Alcance de 11 Jnvestlgac Ión.· La lnvestlgacl6n se enfoce a presen• 

tar tes ftlOdlflcaclones que en las t'nicas de control, registro y revisión se • 

he~ presentido cano consecuencle de Ja Jmpl1ntacldn del control de c1mbtos en 

,e.t peís y 'del desequl 1 lbrlo en .115 fluctu1clones de tipos de cM!bJo¡ no es ob• 

,Jetlvo de' este tr1b1jo, profundizar en tes car1ctedstfc1s y n1turat.ei:a del ~-

• .. contr~I de élllnbtol,o;en ISP.c~os tales COlllO lit .infl•c;idn, 11 parid1d del peso,· 

1~~·pre1:Jo~~ devilúetort111 o 111 incidal ldllde~ ~ I~ Pól,r~tca ~1111bl1rle por 
~ .. ' 

:,.," 

.f• ·• ESPECIFICACION DE LAS WllTÁCIONES. 

Es necesirlo hlcer n\encldn .de lu i lmlt1clones 1 iiue quédl sujeto el pr!· 
' ' 

~ente ·trabeJ~. por lis cer•cterrstlcas proplH que reviste 1• lnvestlg1eldn en 

'ei deurrollo del mismo.' 

El teina 1 e>1poner, eli de)astante •ctu•l ldad, por lo que no se hin elabg, 

4 



rada tr•b•Jo• con anterioridad; que'trlten • fondo un •nlll1l1 de tales c1rac• 

· terlstlcas que sirven de apoyo, con el enfoque que se le he Hlgnado a la pre• 

sente lnvestlgacldn, Debemo1 consldetJr que los hecho que din origen 1 las •• 

condiciones 1ctuales econdmlc1s, se acentuaron y dieron pauta a situaciones que 

trascienden hast1·nuestros dl1s a p1rtlr del 1/lo de 1982, 

A partir del Decreto emitido en el cual se expiden les disposiciones re• 

11clonadas con el merc1do de cambios, se prcmulgaron diversas dlsposolclones •• 

que fueron neceHrlas de acuerdo a las co11dlclones y a la real !dad econdmlca • 

del país¡ bast1nte exhaustivo es comentar estas disposiciones conforme fueron 

publicadas en el Diario Oficial estrictamente hablando, As! como el hecho••• 

que las autoridades hacendarlas nos proveen de nuevas disposiciones que a~rogan, 

derogan las emitidas con anterioridad, sólo se hará mencl6n de las dlsposlclo• 

nes que en mi opinión son de mayor lnterds y las contenidas en el lapso compre.!!. 

dldo entre el primero de septiembre de 1982 y el 31 de diciembre de 1983, 

5 
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11. CONSIDERACIONES SOBRE EL CONTROL DE CAMBIOS 

•·· CARACTERISTICAS GENERALES DEL SISTEHI\ 

b. CONTROL DE CAH810S INTEGRAL 

e. CONTROL DE CAHBIOS DUAL. 



•• CARACTERISTICAS GENERALES DEI. SISTE""~ 

·Los sltt!llMIS de control de cambios, son restricciones gubernamentales so

bre la compra y 11 venta de moneda extranjera; el fin principal del control·

c1111bf1rlo es, evitar las consecuencias de permitir que .los particulares ejer--

zan sin restrlccldn leg41l, el derecho de comprar y vender divisas al tipo de -

cemblo fljlldo, 

Las consecuencias a tales actividades frrestrictas, podrían ocasionar --

por ~jemplo: una presldn sobre el tlpo_de c1111bio, siendo sus resultados la d! 

valu•cldn de la moneda; la huída de c•pltales; el empleo en gr•n escala de las 

reservas lntern~lonales y la necesidad de 11111préstltos extranjeros; tilllblén 

podrían dar lugar a que los Ingresos de divisas, se gastaran en cosas menos 

Importantes, menos urgentes y menos útl les que otras. 

Par• evitar estos efectos el gobierno regula el 1111trcado de cllllblos, con

siderando esta pr,ctica como la mis •decu•d• entre otr•s medld•s c:..nbl•rlas que 

el !minen el desequll lbrlo exterior. como los aranceles 'I los P!'rmlsos de lmpo!. 

. UCl6n 0 

. . . 

· Lo1· pefses ~opttn controles cl.i.11rt~1 prlrcipalmnte porque creen que 
- . ·.· .. . . ' . ·.• . . . .· '. • • . i . 

. ' •!lita ~ nec:ií~rdM corriente Q• pr.bl• de cllvl .. 1,po~ ej-.;lo:. 
• .'· .,. ,· ·.: • : ·, • >< :· '. • • • •• 

. . . . . : 

"Un ~r~'cuya ~nda de dl~lsas cr~• ¡.Or~ ~nt4 s.J J,otitacldn, por~ 
qu• i.• prod1.1eeÍt c:..b1ol .n sus· hlblt~• él~ cOflí~, en ~•'.rÍec:~sldq;.I et. m.t•
rlii ~~l.;.. triciustrl~l•s, d• cCl!lbliltlbl•1 o de bi~s de c:91JÍtal pm SU d•Nrr2. 

l lo; •té:., puede enc~tmse con qi11 I• d-n~ 11. superior. al wl- de dlv.L 

_ .. , <19· que dispone • los tipos d• cmblos é:orrlentes; 9ufr~ tina escHllZ generil 

6 



., ' 
de 1110nedl extr•nJer•, .o un.de•equlÍlbrlo en 1• ti.lena de !Migo•• 

Asímlsmo, un país que .te~~ un nfvel d•do de d-nda de importKlone1, • .. 
puede encontrarse 1ublt11111nte escaso de divises, debido• I• reduccldn de sus 

Ingresos por exportaciones cano resultado de 111111•• cosec~s, de baj•s de pre-

clos o de l• Interrupción en le entr•d• de c•plt•les, En este cuo puede ha--

ber un• esc.sez general de todas l•s d lvisas, pero en otros e.sos Je escasez -

puede ser de divisas plenamente convertibles, p•rtlcularmente de ddlares esta

doun 1 den ses", (1) 

Cuando se presenta la escasez de divisas en general o de algunas en par-

ticular, los países recurren a los controles cambl•rlos, 

Entre los elementos esenciales de los controles de cambios, podemos con-

slderar: 

I, Leyes sobre Controles Camblarlos, 

2, Requisitos de entrega, 

3. Especfflcecfdn de la Honeda, 

4. Control de los Movimientos de Capitales., 

S. Presupuestos de Cimblo, 

6, Relaciones con IH Instituciones Fln•ncler11. 

1,. Leyes sobre Controles Cemblarlos,- El control de c-.blos comienza f'. 

por lo gener•l con une Ley o un Decreto que prohibe toda operecldn de c.mblo • 

ext~anjero sin permiso previo del g~blerno y c:on base en t•I Ley, se establece 

· un .cOlllpl leed.o mer:antsmo •4*nlnhtrat lvo, selle"ndoH lai trensac:c lonllls, pen11ltl ,:· 

, ,di• y les c:lrc:unst1ncl11 en que .IH miWll puedln ef.C:tu•rH, las fonnalldffu 

.. (1) Frledlnan ·1rwtng s. "El Control de Cambl~~·. kntro de Estudios Monetarios 

Letl,.,..rlcanos, 1'59 P;IS 
7 



que h1br• de llenar en c1d1 ceia, las monedas con les que se pennl te hacer -·· 

oper1clones y d~s requisitos que l11s,·autorld1des estipulen •. 

Se comente que los controles c.inbi1rlo1 hin siclo lnstltufdos •n •poc11 • 

de ser.tu tllflcultades y por tento las leyes fund-nules han revestido por -

lo común 11 fol'llW de une prohibición gener•I de toda oper1cl6n de c1111blo _exte• 

rtor, a la cual les 1utortdades pueden conceder exc1pclo111s. 

Pare que I• Ley de control de cemblos se cumpla, el sistema de controles 

Incluye por lo general otros aspectos como ta entrega de divisas, la especlft~ 

cldn de la moneda alguna forma de permisos de Importación o de hacer los pagos 

de las Importaciones y algún control sobre los movimientos de capitales, 

2, Requisitos de entrega.· En un stst111111 de control de cambios que In• 

cluya la cbllgacldn de entrega, tes exportadores y otras persones que reciban 

divisas estan.obligados a venderlas 1 las autorld1des monetarias a los tipos~ 

especificados contra ta moneda del país; venta que 1 menudo hay que hacer a al 

gún banco o Institución flnancier• que 1ctúe como agente de esas autoridades, 

Pueden existir excepciones 1 I• obllgecldn de 1ntr191, como·es la que•• 

una persona puede retener IH divises 1xtranJer11 que recibe s_I ha de usarlas 

p1r1 hitcer determinados pegos ,d• Ntilrla prima que necesite o par• gestos que 

_col'! motivo.de su negocio tenge _que hl_c:er •l'I otro p1h• 

En algunos c~IOI, les olil Jgec:lonH de :entr,191 est1blec:1~ lmportentes di.!· 
- ·. . . ' . . . 

tinges respecto 1 si todo el. Únero extrenjero que le réc1111 deberf ·ent~egar;..;. 

se '11 tipo oflclelmente fijado, o_ si el exportador podrl ret1ner todo o perte 

d• 41 par• v1ncferlo en el. merc:•do 1 lbr• •. Medl1nté 11to1 r.qullltos legales, • 

todos los Ingresos del pers en dlvl11s, s• reun•n en un fondo común y se ponen 
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en l!Wlnos de las autoridades monetarlH o de sus agentes; este monopolio de las 

entradas de dlvls.s es fund1mental par1 el funcionamiento de un sistema de 

control de cambios, 

3. Especlflc1cldn de 11 moneda,• Aparece el requisito de que deben re• 

clblrse determinadas divisas a cambio de exportaciones de mercancras y serví·· 

ci os a de.terml nados pa rses, 

Si no se especifican tales requisitos, los países pueden encontrarse con 

que sus exportadores estan aceptando divisas que son menos útiles a la econo•• 

mra nacional, aunque para los exportadores equivalgan a mayor cantidad de mon! 

da nacional; mientras que Imponiendo el susodicho requisito, las divisas que• 

recogen las autoridades del control ser•n, por lo general una mezcla de mone·· 

das convertibles cano el dolar estadounidense o el canadiense y el franco Sul• 

zo. 

El distintivo principal de las monedas convertibles es que se pueden u~ar 

p11r1 hacer p1gos a cualquier·pars del mundo y con cualquien fín, 

4, Control de los movimientos de caplt1les,- Los movimientos de fondos 

para otros fines que no sean pagos de merc1nc(es y servicios, tales COlllO la r! 

petr.l11eldn de capitale~ 1 la.s Inversiones en al extranjero y lai operacii>nés 

··~.pculatlvH, tienen r1parcu1lo.ne1 hnportantH para Ja poslcl611 flju¡ncieri i!! 

::t~r.naclonal de los ~ríes• Es unHpecto fund-ntal de Jos sl•t-• de con-· 

trol de c'amblos qué IX.ISta 1lguna fOl'llll da reglnntac:ldn de estas aét.fvlcfa•-• 

des, y1 .sea que las relil Icen, resídéntes del mlllllO ¡¡.rs o personas no residen• 

tes, 

S. Presupuestos de cambios,- El presupuesto de c.-nblos es un lnstr~!l 

to b••lco par• 11 adopclcSn de una polítlcl y de una guíl .1chlnlstr1tlv1 para -
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determln1r y h•cer cumplir las disposiciones sobre la obligacldn de entrega, • 

la especlflcacldn de detennlnada moneda y la asignación y·dlstrlbuclón de dlvl 

sis. En re1lld1d este presupuesto puede ser tan impreciso en les espectatlvas 

de c1pt1cl6n de las divisas, sin embargo, permite elaborar un programa de ob-· 

tencldn de Ingresos concretos o de otr1s entradas que puede recibir el país y 

como habr4 de dlstrlbuírse ante tas diversas alternativas de apllcaclón, 

6, Relaciones con las Instituciones financieras,- Por su naturaleza 

misma los controles cambiarlos tienden a estar lntlmamente relacionados con las 

Instituciones financieras, 

En la mayoría de los países, lo manejan las autoridades financieras o • 

monetarias, 

Aún cuando se establezcan Instituciones separadas para manejar los con--

troles, las autoridades financieras de los bancos centrales tienen considerable 

Ingerencia en su administración¡ generalmente los controles se ejercen por me-

dlacldn de bancos y otras Instituciones fln1ncleras, pues son estos los que -

constituyen el mercado de cambios y frecuentemente desemperlan un doble papel -

en. parte oficial y en parte privada, 

Por un lado se les puede conferir autorld•d oflcl•I para que hag.1n cll!l-

i>I ir datannlnad•i reglH 'de control de cambios y por otro pueden ayudu a or9!, 

ni zar oiJ9rach1ne1 de cniJos péra sus el lentH, 11 .. ra ·~tro del marco de - • 

.estas reglas, 

La función de la Institución.financiera· depende en gran parte del grado 

de 1 lbertad que pennlten los controles cambiarlos existentes, por ejemplo: "si 

dentro de los regla.nentos haya l lberal ld•d pan permitir operaciones con otros 

países, los bancos pueden representar un papel activo en la creacldn del mer·-
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cado, ' la V411 constituye un eslabón entre el lndlvldw o empreH y IH autor.!. 

dades del control'/• (2) 

Cuando los controles c.mhlarlos se llevan estrrcttmente, la funcldn co•• 

mercial de lo5 bancos es ~s llmlt1da y su funcl6n gubern«IÍental es mAls lmpor• 

Por tanto, las relaciones m4s lrwediatas del control de c1mbios son las 

que existen con la comunidad fln1nclera, pero • través de ésta tiene contacto 

con todas las fases de la •1id11 económica. 

Existen.dos tipos de control de cambios: el Integral, que es el que pow 

dría considerarse "clbico", y el Dual, que combina elementos de control de •w 

cambios con elementos de libre convertibilidad. 

b, CONTROL DE CAMBIOS INTEGRAL, 

Su caracterrstlc1 esencial es hacer obligatorio que toda venta de moneda 

extrenjera se haga a 11 autoridad c1111blarta y que toda compra de llJDneda extr•~ 

jera se sujete a permiso previo de dicha autoridad, que pueden ser.otorgado •• 

. con• car•cter genera I, 

.. 
Esta modal ldad. sup<111e dos. condlc iones: que quienes por cualquier concea 

to .raelb&n monéda 11xt~anjer1 entreguen su total lct.d • 1• 1ucorldad, c:.mbllu:l• y' 

• que los c~radom de ~lyhesc0111pni~tMn' fefleClent-nttj eil e.da tiso,'.1• • 

·.·~Üt~ritrcldad del ·concepto ~r el culil tés 1dqi.fertin. ,· 

. ' 

En consecuenc:la, lli exportación de bienes y servicios y la irap0rtacl6n • 
: ' t" • 

de c1pltal del?ia quedar 1 perinlso previo, que s61o se darl si se c01111pnsebe que 

se na enterado o se va 1 enterar 11 moneda extranjera respect lva a la autoridad 

(2) Frle<tMn lrwfng S, El Control de CMbios. p. 30 

·; .. ' 
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c, CONTllOL. DE , CAHB 1 OS D!JAl., 
. . 

Este slst- te c:erecterfZI por tener do1:merc:adoi de divises,. uno suje

to• control y otro libre., En el primer mercado se lnc:luy1tn las exportaciones 

de algunas merc:1nc:fe1 c:uyos precios son f•c:lles de c:onocer, por ejemplo, los de 

c:lertas 1111terlas prl1111s, y cuyas vent1s al exterior se hacen por un número m.is 

o menos reduc:ldo de exportadores que pueden ser vigilados en· detalle en c:uento 

1 su fol'lll9 de operar y a su c:ontabllld1d, 

Con las divisas procedentes de estas exportaciones controlables, se ---

atiende 11 dema~de·de l•s divisas nec:es1r!11 para pagar clert•!,_mt1rc:1ncfasese!!. 

clales que tembl•n son relatlv1111ente controlables, como 101 cereales, por ser 

su precio Internacional, conocido e Importadas por pocas empresas. 

En el 1111rc1do controlado pueden tambl•n lnC:!urrse los. crlditos del exte-

r!or que se registren ante 11 autoridad 111!1tlendo la obllgac:!dn para el 1ere• 

dl~ado de entr~gar e dlc:N eutorld9d 1il. dMs11 recibidas y .j¡istlendo en Cll!!! 

blo l• obll91Cl6n para.en •utorld~cfde prower el llCreditado la monedá extr•!!.. 

·Jerl ri~rlcil!,P11rae(11r,vlclo de.su ~et..· 
• j_ .". ~ - • : ,"' • ' , • 

. , ' 

.;.,/·.Por otr•. perte, en lil .... ~C:edo llbra u•afeétÚi,'tl resto~ h1ll::cr~(l~CI¡ 

:'.~s~~t+~4 .. ·~:·~ft~:\ll'.r'9'4'.~~·.~'·'~c°"~.r~,~·¡¡,cled:;:;~r~~r~"'-b''X~· 
: ,:\ !~ :••, .. ~ J fll~e~¡ te llÍIMJe. toda' le e:cport* ic1ft; e; l~rCeclcSrt de)rt fcu lól 

lfe.'.~itr~.11_~.1~ldri,o ~Jado1 fior .n~rolits·~r~;.,,· i•ií c:cino: .;Jfo~I~, 
.Ji• trensaccl~I frOtitedz•• y ai 111Dvl111l1"to de 'c1plt1I no registrado,. 

'• . . . ,. ,, " . . - . ·. 

El larlcO • H.111eo he pra1111rado un artículo en el ~ual. pruente un ex••;,; 

llllnd. !11.'11111ltlé:loit11y dlflculted11 deóperacl611 del C:ontrol de cambios, de 
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este estudio se concluyen .l•s siguientes conslder.1c:lones •I respecto: (Cu•dro 

Ho. 1). 

Se argumenta que a pesar de existir controles cambl•rlos en paises con -

experiencia en su manejo, han sufrido éstos fugas de capitales con motivo de 

acontecimientos polftlcos; por lo que ningún control de cambios logra erradicar 

completamente la fuga gradual y constante de capitales, así como tampoco evita 

las devaluaciones, 

El control de cambios ha funcionado en forma relativamente eficaz en ---

algunos pafses de economfa centralmente planlflcada, Sin embargo, gran parte 

de su éxito, esd basado en quela mayor parte del comercio exterior, tas tra.!). 

sacciones financieras Internacionales incluyendo el turismo nacional y extran-

jero está muy restringido y la inspección aduana! de entrada y salida para los 

viajeros, alcanza modalidades que no son aceptables en otros paises, Las com.!!. 

nlcacloncs están censuradas y las penas por infringir las disposiciones del -· 

control de cambios son en extreiro severas. 



LIHITACIONES Y DIFICULTADES DE OPEAACION DEL CONTROL DE CAHBIOS 
(CUADRO 1) 

CONTROL DE CAMBIOS INTEGRAL 

1. E1 necesario establecer un aparato 
administrativo tltamente califica
do y de grandes dimensiones para -
1 a probac i dn de documentac 1 ón c:om
probator 1 a, repart 1 dos en ent 1 da·
des de autoridad camblaria, en los 
bancos comerciales y aduanas, 

2, Si los administradores otorgan au
tor lzac Iones a todas las sol le 1 tu
des que no sean claramente vlolat!!. 
rlas a las normas apllcables, se· 
daría pauta a la sobrefacturacfdn 
y falslflcacldn de documentación. 

3. 

4. En las exportaciones los problemas 
son s lmllares, pero en este c:aso ·
la fuga de c:aplteles se da a través 
de la subfac:turacfdn. 

S. Para el control de los .. reglstros •• 
da : e réd 1 tos ext ranj e'ros y de . l IS 52_ 
1 lcltudes de divisas. p1rai:ef~túilr 
101 pagos éornispondlentes, se tiene 
que .. estlb Jacer "arch ivoi para de ter· 
minar. si Jos 119901 por Intereses o 

· prlnclpales de los cr4!dltos son le
gft lmos, 

6. Se presenta la dlflc:ultad de recono 
cer los v fajes de negocios o es tu-:' 
dios de los viajes de recreo, 

CONTROL DE CAHBIOS DUAL 

1, No requiere de un aparato adminis
trativo tan complejo, de alta cal 1 
flcación técnica en sus empleados
y sin demasiada oportunidad para la 
corrupc Ión. 

2, Al mantener una parte 1 lbre en el 
mercado, no se evita la fuga de C!. 
pi tales, 

3, Existiendo dos tipos de cainblo el 
controlado y el libre, el tipo de 
cambio 1 Jbre es mucho mayor a 1 con 
trolado porque soporta toda Ja pr~ 
slón del desequilibrio externo de 
la economra. 

4, Se presenta una presión para in~I~ 

ir dentro del mercado controlado • 
·Importaciones en mayor proporción 
que las exportaciones, En este -· 
caso se racionaría m4s la asigna-• 
cldn de divisas y se originarían -
lncurnpl !mientes en el servfclo de 
la deuda.extern.!públlca y privada. 

5. LIS operaciones que tuvieran que -
real'IZarse con el "tipo 1 lbre" se
dan muy,c:óstosas por las viOlen-
tas fluctuaclónes .• que est• sane
t Ida, lo que genera desut il ldades 
a las empresas, 

6, SI el tipo de cambio de las expor
taciones cootroladas .no se ajusta 
adecuadamente, dichas exportaclo•• 
nes se deterlor1rían, 

14 



. . 

COl!11lOL Df CN!llOS INTEGRAL 

7. Las reglH que Htlb Ieee el con
trol de c.nblos par• controlar ~
los pago• y cobros de cr•d 1 tos e.! 
tranjeros. lnhrben 1 101 exporta
dores para COllpet 1 r; porque no -
les pe111lten otorg1r plazos ecle
cuados a sus cllentes·y porque -
pueden tener problemes con las •!!. 
torldades. si no se real iH I• co 
br1nz1 en los plazos estipulados7 

8. Se tendrra c,.ae Incrementar la vl
gl lancla en las aduanas, de los -
viajeros de entrada y sal Ida, na
cionales y extranjeros de sus pe!, 
tenencias, asT como en las fronte 
ras y costas para evitar el contra 
bando de exportaciones, -

9. El personal encargado del control, 
debe ser debidamente entrenado en 
un tiempo considerable tanto tknl 
ca como moralmente con la flnali-
dad de evitír la corrupcldn; cuya 
consecuencia sería que los ingre--
505 de divisas derivados de auchf • 
5lmas operadones no llegaran a la 
autor ldad. . 

10, "Es de suponerse que, establecido 
el control de cambios, habría una 
fuerte presido polltic1 par• Mnt!. 
ner el tipo de cambio 1 niveles -
IMls o menos estables. aun en condi
ciones lnf11elonarl1S. Talllbltn S. 
lncrementarra ~I riesgo, por la •I!. 
ma raziSn, ~ posponer medidas de -
ajuste·en lo tOc.nte 11 presupuesto 
hnpuestos y salarlo•. · 
En ·es.tu condiciones. la fuerte: In

·. 'Jlacl.dn ... IClbrewndrfa c:onllucrrra 
· a. la. r.,, .. IClbrev1luacldn cleLtlpo 

dé clliililo,:lsfhd•nclO 111 ~-
élOl)U~ El nelon1111Jento de di.visas 
tentrfl que MÍ". entonces aun .. S. 19!!, 

· do", (J)' ·· · ' .·. · · 

. C4!!!1110L DE CA!!flOS !!Ui\L 

7. Se e1tl.,la le dol1rlzacl6n en las 
tran1Kelone1 financieras y en 11 
c;ontratac Iones' Hnanc Jeras y en le 
c:ontratac ldn comerc 1 • l en ~nere 1. 
Ante este clrc:un1t1nc:la; se tiene 
que recurrir • u:port.aclone1 o en
deudaililento1 extern0$ par• obtener 
recursos de1t lnados • p11go·s, 1 un 
c;osto rul. 

(J) Miguel Mllncer• Agueyo. Consideraciones sobre el control de cllllbto1. 
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111. DISPOSICIONES RELATIVAS AL COHTROL DE CAMBIOS 

a. ESTABLECIMIENTO DEL CONTROL GENERALIZADO 
DE CAMBIOS 

b. REGLAS GENERALES PARA EL CONTROL DE CAMBIO$ 

c. DISPOSICIONES TRANSITORIAS 

d. REGLAS DE OPERACION DEL FICORCA 



•• ESTA8LECIHIEÍITO DEL CONTROL GENERALIZADO DE CAl1810S • 

. A principios dé 1982, la economfa del pafs sobre todo el sector •xterno, 

·atravesaba por un• situación grave orlgln•d• por l• b•J• do la del1Wlnd• mundlÍI 

·y del precl.o de nuestros productos de exportación, 

L• dev•lu•cl6n de nuestra moneda tu.vo como consecuencia, un Incremento 

extraordinario en los pagos efectuados por concepto de 'intereses de 11 deuda • 

extern1 del sector público; las espectatlvas econ&nicas no er1n optimistas. 

El Ejecutivo Federal frente • esta panor~mfca económica toma la deci--· 

slón de elaboru un "Pr09r1ma de Ajuste de la Poi ítlca Econ&nlca" que contem-

pla un conjunto·de medidas de corrección en la política, destinada a permitir 

I• continuidad del proceso de desarrollo econ6mlco en forma favorable del sec~ 

tor externo del país Y.para permitir una reducción de las presiones lnflaclon~ 

rlas lnternu. 

Estas medidas se publ lcaron en el Diario Oficial de la Federacidn el 21 

de abrl l de 1982, por su contenido, puede ser considerado como antecedente a 

I• lmplement1clón del control de cambios, especialmente por sus dos últimos •r 
tfculos (C~dro 2). 

En el· estudio r1allz1do por·eJ llaneo de iWxlco, S.A., • el•bor•do en 

•90.sto de. 1982 • Se 1nallz1n In proti.bll'ld1des de frac:Hlr de on control c:M

blarlo en Kilxlco; conc:luyendo que su 1st1bleclmlento no es •consej•ble en nue!. 

tr~. fl'!fl por ludesv1ntajH que le prehnt•n .enel.cu.dro) r: porq~ 1'Ja ad.iJe ·. 

c:l.dft del Coritrofde Cllllblos. reflej1r.F1 un 1esc1plS11D'· ti.las. rea.1ld.ídes·eeon1F~ 

!1lc11 '!'~:IMcla ~~solwr.r1{que1r comJ~clrra; con tod~ prob.ilbll.ldad ta par•l.!.. 
1•él.6n de. ~pHos sKtores de 11 eeonoMí• nac !01111 1 l es~ase~r y .encerec:erse 

16 



11~ dhh.is necesur~. p.,. h1 .lmport1cfd!'I de Jns11110s• 1, ;(lt). . ·. ·.': . ' ~ . . . 

Las.autoridades .financieras del pars, consfderfn·que aún·en tas peores • 

crisis económicas la adopción del control de cambios no es lo lllifs recomendable, 

El lo. de sept lembre de 1982, entraron en vigor dos Decretos en 111 Dia-

.río Oficial de la Federación, toscuafes establecen: La naclonalfzación de 11 

Btnc• Pri~ada y el Control General Izado de Cambios, 

En el primer Decreto se expropia en favor de la Nación, por causas de 

ut l lldad públ lea tas instalaciones, ed i flc los, mobll fario, equipo, act f vos, 

cajas, b6vedas, sucursales, agencias, oficinas, Inversiones, acciones o partl-

clpacfones que tengan en otras empresas, valores de su propiedad, derechos y 

todos los dcmlls muebles e Inmuebles que posean las Instituciones de crédito en 

cuanto sea necesario a juicio de Ja Secretaria de Hacienda y Cr6dito Públ leo. 

A partir de este Decreto, a excepción de las Instituciones nacionales de eré· 

dfto, tas organizaciones nacfonafes de crédito, Ja banca mixta, el Sanco Obr! 

ro; el CftJ.bank, N,A.; las oficinas de representación de entidades financie·--

ras del exterior, las Sucursai les de bancos extranjeros de primer orden, las 

Instituciones de crédito operan con'el carfcter. de Instituciones Nlcfonales 

de Crldfto modificando sustancia Jmente el sl1t11111 bancario 111eXic1no. 

En el mismo Decreto, se aclara no s~n objeto de expropl1i:ldn el 'dlner·o ~ 
' '. ' ·, •• ,' 1 ' 

y valores propios de usuarlo.s del servicio público.de v.nta y c:rfdlto ó,cajH . ' . . 

. des.gu;1d.d~ ni. l~s ,¿ndq• o fldelcomlsoi ldntlnlitriicio~ ,,Or'los banC;,s¡. ~!,en .. ·' .,. . · ... · 

ge!l~ral 'bienes iiiu~ble(t ,fna,,;ebles .que no 'estlr\. b,;jo l• pr;~l.d.d o doml11ló -~ •. 

· c1e."111 Instituciones Cle crfdlto~ 

. En ti segundo Decreto entes menélonado al Ejecutivo da 11 Feder'ac:l6ri -~.; 

(4) Hincara. Ob, Citado '· 27. .· . . . · .. 
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co~sld•r• que córruponde •I a.rico cle.IM~lco er regular los CMblos sobr•.el 
. ' .·:. . . ·.,-.. · .. ·, . 

. exterior, ;Y e~t•blecel• regl-ta.cldr. que.deben observarse en.tod•i liis ope- · 

raciones en 1110nada extr•njera; est•s ... dld•s ~e regulación se generaron con --

101 siguientes objetivos: 

1 •• Establecer limites a la 111 Ida Inmoderada de divisas hacia el eicte-

rlor. 

2. Disminuir la demanda de dlvls•$ para fines distintos a fas Importa--

clones necesaria para mantener y elevar los niveles de empleo y productividad, 

3. Obtener una mayor c1pt1cí6n de divises ~ra.el ~go del servicio de 

la deuda pública y priveda. 

4. Enfrentar problemas financieros, originados por la contratacldn en -

los mercados mundiales, de la demanda 1>9r1 nuestros productos de exportación -

el encarecimiento y la menor ~lsponlbllldad de crédito externo entre otras. 

5. R11eionallz1r el uso de divisas conforme a las prioridades naclona---

les. 

6. Evitar fluctueclones excaslv•s en el tipo de c-.nblo de l•s divisas, 

7, Elabor•r presupuestos da 'divisas c01111141tl.bles con las met•s meéroac:o- . 

ndn!lcas y sectoriales qu• 11t•blece11 •oe: pl•rie• y progr1111111 del Goblernó Fede.

ral ,.· 

8, . A t'r•"'•· del e1t1bÍec!•le~to de un, ti~ ele clillblo preferencl•I ·~5)'.~ • 

;)H•lnÜlr )ot ef..itO. lnf l.CIONtrl~ ,.;r Í~I castos fln~cle~o~ • 
....... 

. . : . . ' 

.. 9 •. s. ~r'•lgua •l•ntÍlr 1• ~po~tecldrl, ele •re11ncf•~ de sérvlcfós turfil· 

tlco1y de tr1nncclone1 fronterizas, con •I uso de un. tipo de c..iii~ ordlM-: 
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rlo, (5). · 

·!.al prl111era1 dl1po1fcfonea r•l•tfVllS •1 control cM c-.bfOI •r•n muy rf• . 

gldea y cont..,pl•n loa 1lgul•nt•a •1p.c:to1 (cu•dro 4)o 

En concord•nc:I• con el Dec:r•to d.I Control Gener•llz•do de c.mblos, el -

e.neo de H•xlco publlc6 •I 6 d• ••ptlellbre de 1982 111 11Dlsposlclonea releclo.!!I 

das con el·mercedo de cembfos, ••F como dep6sltos y crll!dftos b•nc•rlos denoml-

nedos en monede extranjera", en IH cu•les se detallan Instrucciones a les ---

Instituciones de cr4dlto del tratamiento de las operaciones de compra y venta 

de divisas, oro, plata, de dep6tlso, crll!ditos bancarios en moneda extranjera; 

establece ademfs la equlvalencl• de los tipos de cambios y su apllcacl6n, Es

tas disposiciones son (Cuadro S), 

b, REGLAS GENERALES PARA EL CONTROL DE CAMBIOS. 

Una vez establecido el control de cambios, era necesario que la autorl-· 

dad admlnlstr•dora dictara l•a condiciones que las diversas tr•n•acclones en -

moned• extranjera deberran apegarse; por lo que la Comisión· lntersecretarlal a 

que se hace referencia en el Artículo 15 del Decreto de fecha lo-IX-82, elabo• 

r6 las Regln Generales para el Control. Ca loa, publ lcados en el D,O.F. el --

14-IX-82. 

. . 

EatH regl•a reprHent•r6n un lntuto •lclolO .. da 111 ~torld•s, por 

:controlar' las opal'KlonH da. divina,. pero dio sirvieron c:01D 1nt.c•dent• 1 ·• 

una leela1Rl.6n !.tia KÓrd• .• l•i c•tllc:te~fatlc:H al pef1 0 •l.c\191 no c~t.bé 
·: .'-, ' .· . ,. ' ', .. · .' ., .. ' ,' ·. •'' ' ., 

.. (5) Tenilnologí• _,, ... por •I Lic. Cirios T~llo H. Director del llaneo da fít 
aleo, •n •I dl1curso de Kedld .. de. I• llnc:• Nlclonillz*'- anunc:Íado •I 4 

d• Mt1t1•r• de 1982, 



' ' ' . buen funcion.mrento del control. 

· Est .. disposiciones contempla~n medl•nte sus catorce capítulos los si-

gulentes conceptos: Disposiciones generales, Importaciones, export~clones, ~• 

C!l"'pensacldn de divisas, pago de compromisos financieros con el exterior, otros 

pagos al exterior repatriación de capitales, franjas fronterizas y zonas Ji--

bres, empresas maqulladores, sal Idas al extranjero, internación del territo--

río nacional, representaciones del exterior, comunicaciones y disposiciones -

canplementarlas, Su vigencia tuvo una duracldn del IS•IX-82 al 20-XJJ-82, 

Dada la Inoperancia y ~I elevado costo administrativo necesario para 

contrólar los Ingresos de divisas correspondientes a numerosos conceptos el • 

poder Ejecutivo Federal vid la necesidad de expedir el Decreto del Control de 

Cambios (Cuadro 6), 

A partir de este momento, se Inicia una actividad legislativa dinAmica 

y las autoridades nos proveen de ordenamientos que van a complementar y ade--

cuar el control de cambios existente, 

Así el 20 de diciembre .de 1982 Banxlco especifica las divisas que se p~ 

den exportar.y son: Odiar canadiense, Ddl•r de.Estados Unidos, franco Suizo, 

libre e~te,rlin•, marco Alemiin y cu•l~ler otr• de l!lllledleta y total convertl-. 

bllld•d de.las monedas mencionadas anter.lonnente, ur como cualquier depdsifo 

o doculÍlento pagadero a .la vlsti ~ob.re el exterior, 1 c•r¡io de entldadea flrieJ!.·· 
. . .·' , ... ·. ' 

CierH del exterior y de11onil~d•S en llgunH de las referl~H monedas, que 

~ea aceptable para el Banco, que reciba ó haga el pago correspondiente; 

Banxlco en base·a1 Decreto publicado en el D,O,F. el 27 de diciembre de 

1982 enumera • los factores y criterios que ser&n considerados pera de.termlnír 

el ·Valor relativo de 11 moneda extranjera con la nacionalidad, a saber: 
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a) El equilibrio de la'balanza.de pagos, 

b) El desarrollo del comercio exterior del país, 

e) El lllilntenlmlento del nivel adecuado de las reservas.Internacionales 

de dlvlsu. 

d) El comportamiento del mercado de divisas, 

e) La obtencldn de divisas requeridas para el pago de los compromisos 

Internacionales, 

f) El comportamiento de los niveles de precios y de las tasas de inte-

ter6s Interno y externo, 

g) La equidad entre acreedores y deudores de obligaciones denominadas 

en moneda extranjer~. pagaderos en Terrlorio Nacional, 

Las disposiciones que ser4n comentadas por ser consideradas las de ma--

yor epi lcacldn para las empresas ser4n: 

l. Reglas complementarlas de control de cambios apl !cables a la expor-

tac l dn, (Cuadro 8) 

11, Determlnacldn de tipo de cambio par.11 el pago de financiamientos e¡c

ternos (Cuadro 9) 

, :111. Reglas complementarlas de COfltrol de cambios aplicables• la lmpor

t.c:ldn (Cuadro 10) 

. ' . . 
IV. ,Gastos 1soÚ1do1. a 'la lmportéc:ICsn y exportacl6n do mercancras par• 

101 efectos del Decr.eto cie c0:,,trol de éamb los, (Cuadro '11) , 

v. Reglas complementarlas de contro 1 de cambios. apl lcables al ·uso y·--
'. . . ' 

tran1f1re11cla' de dlvlsll, generadas por la exportecidn de mercancías, (Cuadro, 

12), 
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VI.. ReglH camplement•frlas de control de cambios par• empresas maqui• 

!adores. (Cu•dro 13) 

Les dlsposlclones relacJonedas a los registros de obllgecJones se tra·· 

tar•n en el Inciso e) del caprtulo IV de este trebejo. 

En Jo referente a dep6slbs y créditos en ddlares de E.U.A., • Banxfco 

publicó el telex• Circular 40/83 y el Boletín N~m. l-C con fecha 26 y 29 de 

abril de 1983, respectivamente en los cuales establece Ja posibilidad a las• 

tesorerías de las empresas de Invertir sus dlvlsas en l.as Instituciones de -

crédlto,.las cuales les podrán a su vez otorgar créditos en moneda extranjera 

a partir del 2 de mayo de 1982, 

Los depósitos referidos sólo deberán ser en dólares de los E.U.A., y los 

financiamientos que se otorguen serán; para promover 11 la producción y Ja exf!_ 

tencla de ble~es de origen mexicano destinados a la exportación, así como ••• 

para financiar su venta a plazos en el extranjero'', 
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RlSU/!EH DEL PRO§l!ftn&·oE AJUSTE DE· LA POLITI~ 

ECÓllOHICA PAff 1982 
(CUADRO 2 

CONCEPTO 

P ropd1 ltqs. 

Dl1mlnucldn a tos presu--. 
pu•• tol, 

Prepar1cldn do un mec1nl! 
mo operativo de acuerdo a 
e1t lmac lone1 de 1 ngresos 
y gastos, 1 

Progr-clón de lás dlsP2 
1lclone1 de recurso,., 

Reduce ldn Je erogac 1 ones 
no prlorlterlu, 

Lrmltu do gastos •. 

Aumento a los Ingresos -
públ leos, 

Lrmlte al endeudamiento. 
il)lterlor, 

C O N T E N 1 O O 

Reducir el l % del d6flclt fln1nclero global del sector públ leo en• 
rel1cldn al Producto Interno Bruto, respecto dul nlvef •lciinzado en 
1981. 

Los presupuestos de Egresos de la Federacldn y del Departaoiento del 
Distrito Federal, re1llz1r•n un ajuste de 8 % para cumpllr con el 
Artrculo lo, 

Las SecreteríH de h1clend1 y Cr6dlto Públlco y de Programacldn y·
Presupuesto, estableceran un presupuesto de flujo de efectivo en co
ordln1ctdn 1 los c1lend1rlos de efectivo de cada ramo administrativo 
y entld1des paraesutales, 

La S.P.P. y S,H,C.P,, el Banco de HtlKlco, elaboraran proyecciones C!. 
da me1, del gasto Ingreso y dUlclt do! sector públ leo, Conforme a 
esto proyecciones, la Tesorería de la Federación programará y reafl 
zarA sdlo los p1901 autorizados conforme e los calendarios astablt:cl 
dos por la S.P.P. (6) -

Las dependencl15 y entidades de la admlnlstracldn Federal se respon
sablllzarAn de evitar go11tos de obr11 e Inversiones no rel•clonedas 
con el proceso productivo, 

Las dependencias y entidades del sector público tendnln 1 Imites de -
gutos establecidos por la S.P.r. 

La S.H.C,P., a t rav1!11 de la autoridad competentu tomardn las 11iedfd11i 
!>'Ir• aumentar el Ingreso públ leo, por fa vía de precios y tarifas, 

El endeudamiento públlco con el exterior no deber.i eKceJcr de 11 ml-
11 unes ·de dd lares, 

·i6). ··se utilizar• para mayor cOlllOdld•d en el desarrollo d11! trabajo, las abrevlac.lones convencionales, 

N. 
w. 
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CONCEPTO 

Umlte al cr~dlto que pr2 
porclone el lineo de llÍ•• 
xlco, 5,A. 

Control en la clrcul1cl6n 
de bl 1 letes, 

lleduccldn de lmport•c Iones 
del sector públlco y prl• 
vedo. 

Requisitos en la contr•t• 
c16n de compromisos púhll 
coi y el1bor1cl6n de flu
jos de divisas, 

Estimulo.: :l ahorro a lar. 
go plazo, 

Polftlca de tlSH activas 
preferenclnles, 

Dl1poslclone1 pera evitar 
une 1 1 qu fdez excn I v•, 

l4ejore1 condiciones • los 
fln1ncl11mlento1 en ddhres 

CONTElllOO 

El cnidlto que otorgue 8an>1lco •I Gobierno Federal no. debe .1obrepaur 
101 recursos lnterl'IOS c1pudo1 por el ·primero, 

Banxlco, cuidar' que el monto toul de bl fletes en clrculacllln le 
Incremente sólo en la ml11111 cantidad en que aulÍlenten las reservH 
Internacionales netas del mismo, 

Las lmporteclones se 1 Imitan ti.su alcanzar en ambos CHOS J,000 ml
llones de dd I ares menos que on 1981, 

El sector público sdlo podr.t contraer compromisos si estan contempl! 
dos en su presupuesto autorizado, y con •probación previa de la S,tt, 
C.P. Oeber'n enviar sus progr-s de flujo de dlvhu y operaciones 
c1mbl1r las a la S,'P,P .• y S.H.C.P, 

la S,H.C,P, y 8•nxlco, ostablecer4 una prlm11 a favor de la Inversión 
en pesos y al largo plazo¡ operar4n tasas de lnter6s pasivas pira I~ 
dep6s l tos en moneda extranjera, 

Se conceder•n tH•I •ctlvas preferenclale1 a sectores socloecondml·· 
cos m.ts vulnerables, 1111nt11nlendo taus topes para ciertos "cajonH11 

de cr4dlto y a 101 fondo• d• f011111nto econdmlco, 

8an11lco, dlspondr' de. IH •dldH que sean necesarias para regular a 
I• liquidez e11ce1 lva de dinero, 

81n11lco, 9'1rlntlur& a las empresas prlvadH mejores condiciones de 
contr•ttcldn¡ 1Jberallzacl6n y reducción del costo del progr- esp! 
cl•l de fln1nclamlento • travh de reporto• de dlvlsH (7), 

(7) El .reporto de dlvl111 11con1l1te en <¡11e una empreH entregue 1 un a.neo del p1f1, un• c•ntld•d ,., moned1 ex• 
tranjar1 a culillo de la caial recibe el equlvale~te.en móneda n1clon1I. p1ct•nc1c>se que •n una fech1 f11tur1 se 
revl1ru la operac;l6n1 la 1111preH devuelVe la lllOnada naclon•I que le fUe ontre~da originalmente y recibe la 

1111 ... ·cantldad de 11111neda e)lltranJ•r• que entregd; l'.llcho Blinco, • su vez, efec:tdt un1 operaelón par1lela con 
él l~o·• *"lc;o, El 111uarlo de ett• facllldad debe f>ll!Jll". plir la 1111- prh1111.qua equivale 11 diferencial 

. vl91nte 1 e~ tlanpo,' .entra 'el. cono del crldlto 1n 1111>necla n~clo11<1I y el coito en moneda e11tr1njer• -'• - - -



INTf.RVENGTON llf.L BAllCO . 

DF. Hf.KICO f.11 El< 

HERCAIJO r.AltB UIU O, 

·co11t'EN'll)O 

Para evitnr flnctuaéfones bruecas.o 

erdt icae, llANXlCO poJd int8rv.,nfr -

en el 11ercndo cn111biRri~'·en ca•o de 'ser. 

necosnrio. 

Lll polttica cambinri1 tendr.C COlllQ objetivo 

evitar 1" Nnbruvnluaci811 del peso 'I .. nta

nor ln co111>et.!tividad d., la econoafo l!K!d-

C811tl, 

una comlsldn 11 Banco Intermediario, De esu manera, los recursos que dicho u•u•rlo obtiene en peso• por • 
e1te operecldn tienen un costo slrnllar al que tendría un crt!dlto en monede n•clonal; EstH oper1clonot de• 
ben ser• largo plHo, a fin de promediar lat l!pocllt de alto riesgo c11mblarlo con 111·de bajo riesgo, 

Se pretende lograr el doble obj6tlvo de desestlmul•r la 11mOrtliacl6n precipitada de deuda externa v de.., •• 
pi lar el crddlto en pesos disponible", 'Programa de ajuste de la Poi ítlca Económica", Hedidas hacenderlH 
V fl11enclera• 1982, P, 17. 



DESVENTAJAS DEL ESTABl.ECIHIENTO DEL CONTROL DE 

~105 EN HEXICO. 
Cu9dro J) 

. CONTROL DE CAHB 1 OS 1 NTEGRAL • 1 

1,2 Es un p•fs con costas deshabl-
Udas muy extensas, lo que pel"llliten 
e 1 contrabando, 

1,2 Se tiene una frontera de mis -
de 3,000 km,, con una accldn que no 
tiene control de cambios 

1,2 El personal bancario en suma
yoría, no dominan las operaciones In. 
ternaclonales, 

1,2 En el entrenamiento del perso
nal bancario y aduana! se Invertiría 
mucho tiempo y dinero 

1;2 Existe una cantldas considerable 
'de ramas de lmportacl6n y de lmpor• 
tadores, 

1,2 Los Ingresos del turismo y el 
comercio fronterizo representan una 
porcldn Importante de nuestra econ~ 
mra. 

1,2 Tenemos un comercio considera• 
ble de oro y plata. · 

1,2 Se requiere de una accldn le-
gl1·lat1V1,-

1,2 ,lerfe 'nec:esério provnr ~- eiJi.l 
po• y loca·1.,- neceN~to1, - · -

1,2· l'roplcle l• r~lttrlbucl6n In! 
qultetlvl del, lngre10 el pe1111ltlr • 
e los exportadores e Importadores • 
beneflc:lo1 extr90rdlnado1 én 101. t! 
pos de c1111blo 1obrevelu1do1. 

CONTROL DE CAMBIOS DUAL • 2 

1,2 El racionamiento de divisas ten-
dría efectos Inflacionarios, por la ·
restrlcc16n de la oferte y demanda de 
bienes Importados, 

1,2 Se propicia la deslntennedlacl6n 
financiera por la desconfianza en el 
Control de Cambios, 

1,2 Serfa necesario recurrir a la eml 
sldn primaria y al endeudamiento exte!: 
no para financiar al sector público y 
privado por la deslntermedlacidn finan. 
el era, 

1,2 Los exportadores e importadores 
que no obtengan divisas en el Mercado 
Oficial, tendr4n un aumento considera 
ble en sus costos de flnanciamiento,
asf los consumidores se ver&n afecta
dos indirectamente, 

2, No evitaría la fuga de c:apitales. 

2, Se presentarra la sobrefactura--· 
cldn. 

2, L• iHlgnacldn de divisas. al sec:tor 
_privado ser.fa dlfTcll de ti.c;er c:on acter, 
t.o• y honest lded, ' · 

L .. Se hlbrí•. fuertes presiones ~ra • 
adoptar el contrólde clilblos Integral •. ,, . ' - . '\ .: 
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Ms~N DEL ~{CRETO QUE ES!A~LECE EL COHTllOL 

GEMERALI ZADO 0[ CAHtl IOS 

CONCEPTO 

lmport•cldn· y •><porUcl6n 
de dlvlsH • travl• d&I -
Banco do H•1<1co. 

Equlparacld11 al dolllo de 
contrabando 

Pago de comproml sos en dl 
v l sas en ~:meda Nac 1 ona l, 

Llml tac Ido de ahorro, ln
vers Iones y crdd 1 tos en -
moneda ext ronjera, 

Canje de todas las divisas 
por nionuda nacl ona 1 , 

Limitación a los pagos y 
operac Iones con lar jeta -
de· cri!d 1 to, 

Oetermlnac Ión de los tipos 
de cambió y rog lstro de 
operac lonlls, 

Prioridad de pagos al ex
U\rlo.r,, ,,.· ..-, > 

(CUADRO 4) 

C O H T E N 1 1L9, 

Todu las operaciones.de fn1portacidn'y exportecldn de divisas se ha(lln 
exclusivamente a nOlllbn y cventa do Banxlc:o, 

Las operaciones que no se real lc"n conforme al Artículo lo, se1'' consl 
durada cont rat.ando, 

Todos los pag<>s de moneda oxtronJ.,ra que dobe real lzarce en el pals, se 
efectuar.in a su equlvolencla en pisos, 

Las Instituciones de crédito, no efoctuar~n las operaclonos antes men
c:lonadas, 

Las divisas """tengan los particulares nacfonafes y extranjaros resi
dentes 011 lléJ<ico, l11cluye11do las outunfdas en el exterior, se deben ·
cenjear a moneda nacional al tipo Je cambio ordinario fijado por 0.nxl 
co, 

Banxlco cornprer.li o vendor.t divisas al tipo de cambio que di mismo flju, 

Los adeudos en tarjeta de cr<!dl to, se pa9ar!ln en moneda nocional y -· 
sdlo podr!ln utlllzar1e dentro del Territorio Nacional, 

.oanxlco, determinara los tipos de cambio que se apl lcar41n como prefa-
runclal, ordinario y l~s especlales ql.ie ~e requle1·11n, 

Lai lnst.ltuclon"s de crddlto so1lclt11r6n el reylstro Federal daContrl 
buyenteade los usuarios y llevar'" un co11trul .de operaciones ckl.dlvl
sas. 



· .. e o H r EN 1 fo 

Compro111h<!• de .1• Ad •. '16n, .Públl~o F.ral • 

2;; Compr~ho• de le Admdn, Públi~ P•rM•t•t•I, 
: . ·- .. , ' '. . , . 

·3; Pago de CuotH a organlll001 lnterruiclon•les y 11 person•t'det: le! 
v.1,c lo exterfór .. mexlc•no• ·· 

4, Compromisos de fnst.ftÚclono de cr•d1to·y Org•nlzac:lorie1 •uxlll•~ 
rn,, Incluye Alegur•dorH v.Aflanndora.1, · 

5, Compromho1 de lmport•clono autorizadas de al.lmento1 ·do·con1umo 
pop~lar, bienes b•slco1, ·intermedios a·de capital par• bienes h•· 
slcos, 

6, Compromisos de Importaciones de bienes de e.apita! e Intermedios• 
para el funcionamiento de la planta Industrial del pars. 

7, Compromisos de lmportacldn de equipos y bienes de uplt•I lnteflll!. 
dios que se requieren par• la elCpans ldn lndu1trlal y econdmlc• del 
par., 

8, Compromisos de empresas privadas o sociales, contrardos con entl• 
dade1 financiera del exterior con anterioridad a este decreto, 

9, Comproml1ol que te comilderan necesarios en las franjH fronterl·· 
zas y zonas o pedmetro1 llbrn, 

1 O, Regalr111 y C0111proml aoi con el elCter lor ·de emprHH IMlc lonlil11 con 
lrwers.ldn e>etr•njera o emprHH e¡ctranje,.il que operen·an el pal• 
hasta por los montos. que deter111lne la.Comlsldn NaciolMll de lnver~ 
ilono1 Extranjeras, 

11, .GHto• de viaje da. personH flslc•1· que por rHonet da negocios -
~,rebajo o salud teng41n que. Ir al ei<tronjero, 

·GHto1 de viaja de ¡M1rsonH trsl.cal con tlii-lldMas turl•tl.'•• o 
'rac:reat.lvas cie1aen salir. •I e11tr•i1J•ro, 

• ' t • : • ' • • ' • • : • • ' • • ' • ~ • ·, : • • ' • 
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liRNCEl'JO 

~aglaa par• ..iqutrlr dlvl· 
111 11 T,C, preferencial o 
'••peclal, 

Dapd1lto1 de divisas, 

Compro de moneda extranje• 
ra, 

Cuentas especlale1 de mo• 
neda extranjera, 

Requls I tos paro los re1 I • 
dentes de franjas y perf· 
metro• libres. 

V lajes a 1 extranje~o. 

'9 "i , .. 1 p o 
IA• person111 f11lca1·0 ~rale~ ¡;.r!I podtil· obt~IMlr dlvli~• en los T.C. 
mencionados debertn C<Mipl Ir con la• reglH que expida la S,H •. C.P. y. 
Bam<lco. 

La dependencia de la Adln6n, Pública Federal, I•• lnstltuclonea ele 
Crfdlto y org1nl•Rl<l• auxl lleru debén tran1ferlr. la1 dlvl1H qo.oe poHa 
o 1 leilu~ a poHer e I Deo, de "'xlco, y se ab1tendt•n da ·cllftlpr•r y van 
der fll0ned1 extranjera. · -

IA• OMllflreHI turí1tlcaa, IH 1ujet11 e la Ley de Vfa1 Grale1, de Comu
nl<:acldn, C11u de cambio autorlHdH que rdl Icen operaclonea con ex
tranjero• podr•n recibir moneda extranjera, y depo1lt1r da l111!18dlato a 
B1nco de llblco, por el contrulo no podrfan vendar dlvl111, El tipo da 
cambio ser• al ordinario y lo fijar' el Deo, centr11l, 

Lll emprHH maqull•dorn ubicadas dentro y fuera da IH fr•nj11 fron• 
terlzH, regl1trad11 en 11 S,P.F. l. 1111 reprH•nt•clonea dlpl~tlcH 
y Con1ulare1 ur como de lo• organlllDOt lnternaotonl•• podr•n deposl•• 
tar sus dlvl111 en cuenta1 especiales¡ contra la• cuales glrar•n 101 
pagos n•cesarlos, haciendo I• conversldn • moneda n•clonal al tipo de 
cambio ordinario que fije BanKlco, Pudiendo glr" en moneda extrenje• 
ra el pago en el exterior de la utilidad del lnverslonl•t•, 

Las personas que acrediten •u oece1lded obtendr41n un• cuota mentual • 
de dlvlt11 11 pretenta: 

1, ldentlflcacldn, 
2, Cfdula de reglttro federal de contribuyentes, 
), Compi'ob•cldn de residencias·. 
4, Inscripción en el registro correspondiente que 1 leve I• ln1tltucl6n 

d11 crfdlo que actúa • nombre y·cuenta de Blnxlco, 

Las personas que Hlgan •I extranjero", podr•n adquirir un 111>nto mblmo 
de dlvlH1 en .un afio y por persona a I t lpo de cambio ordinar_ lo, 

Lol i'esldentH en el extranjero qua H Internen al paf1,, canjearl1n •.n 
la Oficina Adu•nal sus dlvllas a 111Dneda n..:lonat, e11pldendosela1 un ~
certlflcedo¡ el cual d<lben presentar cu•ndo Hlgari para convertir la 
111>neda nacto~el restante én dfvlsu nuev•nt~. · · · · 
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CONCEPTO 

· Creec Ión de un• coml~.ldn 
lnterHcretarla t. 

ln1trucclone1 e las de·· 
pendenc IH coord 1 n1doras 
del sector, 

Obl lgaclón de entrega l_u 
mediata de divisas a Dan 
xlco, -

Violaciones al Decreto, 

CONTENIDO 

Para la coordinación, control, vlgll•ncla V el•bor11eldn de prosupuii•·· 
tos de divisas, se cree.una comisión, Integrad• por los tltulue1 de: 

S,P,P. 
S.H.C,P, 

Secretaría Re lac Iones E>1ter lores 
S.P. F. I. 
S,A,R.H. 

S,C, T, 
Secretaría de Turismo 
Se lnvltar.t .JI Director de Banxlco v el Presidente del• C,N,8,S, 

Las dependencias, coordinadoras de sector, deber•n Instruir a los dr·· 
ganos de decisión y admcSn, a su cargo para que cumplan lo dispuesto en 
este Decreto, 

Las pesonas flslcns o morales que reciba divisas a nombre de Benxlco 
y no las deposite ese día o al siguiente dla h•bll, deber' cubrir In•• 
teresas moratorias, lndemnh:oclones por daños y perjuicios, otras san• 
clones conforme a derecho, 

Las sane Iones pori 

l, Falsedades, 
2. O.nlslones, 
), Uso Indebido de constancias o autorlzaclonea, 
4, Cualquler otra vlolocldn a este Decreto, en que lncurr•n las per•· 

sonas flslcas:o morales serAn, la cancelacldn o ravoc•cldn .de 111 
correspondlent111 const•nc laa, o autor lzac lonea H r como," I•• Hn••. 
clones y a1<lglbllldad de las responsabllld•det qu• proc•d•n, 

Es.te' decreto abroga en lu Articulo Segundo Tr•n•ltorlo, lu reglas p•r• atender requerimiento• de dlvlia~ • T,C, 
c1pecl•lea .y el •. que provee la •decu•da observ•ncla del Articulo 8o, .de la Ley Monetaria de los Estados Unidos He· 

·" i1lc•l\o1, ¡iubllc11doi el 11 de agosto de 1982 en •l D.O;'f., .. r como l~s reglli1 expedidas por l• S,H.t,P. v Ban><I·· 
co; .,-,r• el Pll~.de d•pd•lto1 bancarios en 1110ned• extranjera, publicado el 13 da agosto de 1982 en el D;O,f',. y l•• 

......... d.l•pot1,lél_,. qi¡e •• opo~!Jin • ... t• Dec:reto0 · · 
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!!ISUt!IM PJ LA§ pmos1cj!!!!ES !\E!AC!ONS CO!t EL HU!CA!)O PI Cft!OS 

AS! CQI! oqomo5 y Cl!EDIJOS llANCA!llOS DENOKllWIOS. 

-~ 

Determlnecldn de tipo• de 
cambio, 

Operaciones en que •• •Pll 
c•r• ol ti~ d• cllmblo 
proferenc 111, 

Opereclone1 en que 1e •pll 
c•r•n ol tipo de cambio º!. 
dlnulo, 

· EH !!!ff º2 m;rNJEM u D!\O ' 

CON I EN 1 Do, 

El tipo de cambio prefer•nc lel de $ 50,00 por ddler -r lceno, El ••• 
t lpo de cambio ordinar lo de $ 70,00 por ddl1r -rlceno, 

e) Pago dol principal, Internet y dlfMl1 acce1orlo1 corra1pondl•nte1 
a cr•dl to1 an moneda 0>1tr•njer1 pag1d1ro1 en la Repdbll ca e favor 
do ln1tltuclon .. de cr•c!lto dtll pafl ve c1rgo de ampre111, 

Con excapcldn de 101 roforldo1 en el numeral l Incito e), 

b) Compre-ventH de monede e1<trenjera para l lquldar l~rt1clone1 d• 
bienes que cuenten con autorlzac ldn de I• Secretarla de COl!lllrclo, 

e) Compra-venta de monede e1<trenjer• pera cubrir el principal 101 ID. 
terean v d~1 acc111orlo1 corrHpondlante1 e cr4dlto1 e favor da 
antld1du flnancler11 del exterior ve cargo del Gobierno flderal 
v IH ampro•• e1t1blecldH en H4xlco con a>1c1pcldn da lo• referl• 
do1 en el n111111r1I J lnc:l10 e), 

e) Pego de todH 111 opereclOMI no c0111prendlde1 en al num1ral 2, 

lt) Rostltucldn de dep61lto1 bancer101 en monede a11tranjera, 

c) .Pago do cr•dtto1 en.moneda eJO.trenjere a fevor ele ln1tltuclone1 de 
cr•dlto y• cergo de ernpresH nt1bl1clcle1 •n M4xlco 1 ·c¡u• actue11. 
con el .c•r•ctar .d• lnterlll9dlarlo1·flnericlero1, · 

d) llent11 de 1110necle extranjera qua •• .heQln a e111. 111Pr•u1 pera que. 
11.ciu ld•n. 101. cr•d 1 to• ii •u cargo v a fawr de ~nt lcllid .. f lr\llnc 1~ra1 

. del e11ter lor, · · 
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,CONCEPTO 

Aba1ten1:ldn de venta de d I• 
.VIJH y thnllUH 

C0111pra1 autor 1 zedas por 
cuenta y. orden .de Banco dt! 
H'i<lco, 

No se otorgudn crt!dltos 
n 1 se renovardn depda I tos 
en monede extranjera, 

Telex-Circular 51/82 de B1nxlco. 

CONTEHlf!! 

Las lnst ltuclonel no \lender•n h11t1 nuevo 1vllo, moneda oi<tranjere 
oro; plat• en cu1lquler1 de au• formu, 111 coma monedas sin valor no• 
inl na l 1cu1'11d11 en oro, 

lH ln1tltuclone1 de crt!dlto podr•n compr1r1 

1) Honed.1 extr•11Jer1 en bll letea o en documento• al t lpo de c8fo 
del n1111erel ), 

b) Oro y plata ·en cualesquiera de aus pre1ent1clone1, monedes sin va
lor nomlnel cunadas en oro en base 1 cotizaciones del B1nco de 11•
xlco, 

L11 lnltltuclonu de cr4dlto deber•n conservar• dlaposlcldn del -
Banco de H4xlco, lu c001pras 1nterloro1, 

Les lnltltuclonea de cr4dlto no reclblr•n dep61ltos en monede extranje• 
ra para abono en cuentas de •horro, de cheques retlrables en dlH pre
establecidos o a plazo, ni otorgar.iln cr•dltos en ese moneda, 



2 

COllCEf!O 

Control ele c;elllbJ01 Du1I 

llEllCAllO COHTIIOIAOO, 
Oper1c.lone1 que 111 .reoll 
zan en el •rcado contrg 
lado, 

COH!ENIDO 

En .la Repd!>llca lt1.1dc:an1 e11lltlr•n do• •rcado1 de dlvll11 libra v ••• 
contra lado, · 

a) bportacldn de noercancfH (¡w afectiien 111 perso11111 ff1lca1 o mo•• 
rales, 

b) La SECOH en c:oordlnacldn con Banxlc:c podr• axceptuar las export••· 
clones que 111 considera, 

c) Pago• de 1111qull1dora1 por 1ueldo1, s.l1rlo1, 1rrend1111lento1 v adcwl 
1lc:lone1 de blene1 11xceptu1ndo activos fijos, 

d) El principal lnter•• v de""' ac:c11orlo1 correspondiente• 1 finan• 
clamlentos en dlvl1a1 a cargo del Gobierno Federal y de IH empre• 
HI establecldH en el paf1, • f1vor de entidades financieras dol 
extranjero y~ Instituciones de cr•dlto mexicanas p191dorH fuera 
del pefs, c,ie se contraten o dl1pon9'1n a partir del pro1ente Oecr!. 
to, 

e) La• lmport1c: Iones .de t8erca11C fH y ga1to1 11oc lado• cowprob1b les 
que d1ter.l11e la SECOK p1911dero1 en el 111tr1njero, u r como 101 
cr•dlto1 que se reciban por e1t11 lmportaclone1, 

E1ta1 Importaciones Incluyen toda• aquell11 que son nece11rla1 en 
·el Inciso a) de uta artículo o prevl• autorización, hHt• un lm• 
p!lrteno superior al de 111 dlvlus que el exporudor venda en CIJI! 
pllmlento dct1 Articulo .Jo, 

' . ' 

f) Loil 9i!1to1 'c:oi'rt11pondlentH 11 S.rvlclo Exterior "9xlc:•no y 111 •• 
CUC!tH V áiiortac lonos á Orgenl..,1 l11t1r.IM!llon1le•• 

L~• ,;.'go,: ..:logi?~ o c:on relac: ldn a loi a~tár l~ra1 . que datennl ne 
.•• S;H.c.,;, • propueltll de ·~KIC!>• ' 
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fOKCEPTO 

Obllg1eldn de vender a . 1H 
lnstltuclone1 di! cr•dlto --1•• dlvl11I por 9'(portaclo•. 
ne1, 

Conltltuc:ldn de dep6sltos -
en 1110neda nac lona 1 p11ra ex
port•dores, 

Obligaciones a empresas 
maqu l lador111, 

Fl119nc1Mlentoi pagaderos 
f11er1 dél pefs, 

Vtnta de.dlvl,.1 ti. T,C, 
· controlado, 

,.,._.-

c·o N TE N'l'D o 

LH personas ffslcH o morales deber•n facturar 111s exportac:lon•• en 
111 dlvl11s qua determine Banxlco. y debe vender1H una wz deducido• 
101 ge1to1 •utorlzados, asociados t ellos pagadero• 1n el extranjero a 
lts Instituciones de cr•dlto a T.C. controlado, 

B•rutlco en coordinación con la SECO/o\ podría autorizar que valor de las 
exportaciones se aplJquo a pagos del Inciso d), 

los exportadores podr6n efectuar depósitos de moneda naclon.I, cuvc -
rendimiento se calcular~ a una tasa de lnter•s no menor a la devtlua-· 
clón del peso mexicano respecto al dólar de E.U.A,, ser•n pagaderos-· 
trimestralmente y solo podrán acreditar con el producto de las rentas 
de divisas antes referidas, Banxlco puede establecer m'xlmo a las can 
tldades acredltables cuando asf lo considere, -

a) Vender sus divisas a las instituciones de cr~dlto al T.C., contro· 
lado, 

b) No realizar operaciones de cambios con personas que no sean lnstl• 
tuclones de cr6dlto, 

e) Efectuar los pagos del Inciso b) del Artículo 2o, s61o en moneda 
nacional, 

d) Queda prohibido efectuar los.pagos anteriores en moneda extranjera 
o en el exterior. 

e) Conservar la documentación comprobatodli a esta dlsposlcldn dt1ran111 
S anos. 

Las per101141s que reciban financiamientos de los referidos en el Inciso 
e) del Artlculo·2o. deber&n vender a Instituciones de cr6dlto las dl
vlsH que obtengan al T,C,, controlado excepto que se les destlnene a 
~ger los conceptos de los Inciso c) y d) del Articulo 2o, 

lanxlcoa trav41.de las Instituciones de. cr6dlto del paf1 vander' dlvl 
tas.al tipo de cambio controlado, para pag01·de 101 Inciso c), d), e)-;'· 
V f) del 'Artfculo 209 · ; , . · · 
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Anuflclo chll tipo de cáa~ 
blo. · · 

MfJICADO ~ 1 lllE, . . 
Operec lpnes .c<>111pr•ndldas 
en el •.rc•du l lbre, · 

Oetennlnacldn del tlpc> de 
cllllblo, 

Dl1po1lclone1 complement• 
rla1, -

Obll91clone1 contrélda1 
• partir de l• vigencia 
de ette Decreto, 

No se solvent'•r•n las o-
bl lgac lone1 medl.•nte la 
entrega de dot,_ntos ·en 
mnida axtr•nJ•r•, 

;,. 

-, .. _ 'iQ !f I lit t p R.·. 

.. l'•r• lo• p11go1 del 1nC:1to c). el Nqiifrleni. IMl>er4 C:11111próber .ie e•• 
plld con el Artrculo 6o, · 

lan~lco dar6 • co1111Cer.· en el Diario Oflc lel, el T.C,.de compre, y vente 
·de I••. operaG lone• del mere""° con.tróleclo, 

TodH la1 tr•n•ecclone• 1111 •ujetH el 111trudo control•ctO¡ no e•t4rÍ su..:· 
JetH a restrlccldn alguna, 

El T,C, 1er• el que conv•ngen las flllfte• contratante•, 

Le 5,11,C.P, y la SECOH eMpedlr•n las re9l11 complementarle• que te•n ~ 
ces•rlH ¡Mire el cumplhnlento de elte Decreto, 

Denxlco establecer•: 

•) Los procedlnil•nto1 plazos y'*"'' requisito• pare I• con.,r• y venta 
de dlvl1t1 en el mercado controlado, 

b) LU regl•• • IH cu•le1 se 1ujet•r•n IH lnstltuclone1 de cr4dlto 
del p•l1, caaes de bolsH y de ,cemblo1, en el mercado 1 lbre, 

Lll obl lg•c lonet en moneda extrajera para Hr CIMl!pl ldH dentro o fuere 
d11 pah, 10 solvent•r•n entregando el equivalente 4n 11.N. el T,C, co,,. 
trolado, · 

Benxlco establecer• a IU criterio eMcepc;lo.ne1 1 Hte dllpotlcldn, 

LH obllgeclones •cargo de quléae1 r .. llcen IH vent•• de divisas• 
que H refiere .. ta. Decreto, H 1olvent•r•n medl•nte I• ant.reg.1 al 
acreedor exclu1lvmmante de dlvl••• que ••lilll•r• BanKlco, 

TAANSJIO!IOS 
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"~ . 

coHqrro 

Dltposlclonli• que dej•n de 
•pllc:ane. 

~~go de obllgaclonu con 
tr•íd•• con anterlorlded 
• este Decreto. 

Registro de ~ll!JllCI-• 
y prlórld1d de vent• de 
·divina •. ·-_ . · 

co1tq1t1po 

Se abroga el Decreto que tst1blece el control g11ner1llzado de cll!Íbio1; 
publicado el lo.-IX-82, el acu1rdo 4'1e t1t1bl.C1 ·q¡" I• exportacldn • 
de oro daba_ 11r.con plflllllO previo de l1nxlco, publlc1do el 8·1X-82, 
llf CDlllD todet lat r1gl11 y clrcularH expedidos tn relacldn 1 IH di! 
pos lelo~• erit«ir lorH. · 

qu1anÍii hlly•n efectuado export1clone1 entre.el lo, IX 82 y ute Decre• 
to •1t•n obligado•• vender• 111 ln1tlt11elonH da cr•dlto en los t•r• 
111lno1 del c0111prcal10 que 11umleron IH dlvl111 c•pt•das de e111 expor• 
t•c Iones •I T.C. control•do. 

L• SECOH derogar• IH dllpo1lclones restrictivas a le exporUcldn e 1!!! 
porUcldn de billetes de B•ncoa extr•njeros y de blllete1 de curso le· 
9111 en Hllxlco par• asegurar el libre tr•n•lto h•cl• y detde el exterior 
de 101 referido• efectos, 

Quedan vigentes 101 ~e9l1tro1 de •deudos a fevor de: S.H.C.P. y SECOH 
•nterloret • este Decreto per• efecto• de 101 Artlculos 4o. y 5o, •••• 
tr•ns 1tor101. 

Se efectuar• 11 T.c. especl•I que determine Banxlco, entregando el -· 
equivalente en monede nKlon1I, 

El T.C., se deter111lnart de •cuerdo 1 111 c•r•cterf1tlc11 de IH ope·• 
rae Iones. 

_Se exceptilen 1111 obllgaclones de hMlco y de 1111 lnstltuclonH de ••• 
cnfdlto del pala derlv•d11 del "Progr- Especial, de Flnanclnlento q1e 
se encuentren ln1oh1t11 11 entr•r en vigor este Decreto v que el 1cre• 
edor h1y1·contr1t1do 101 crtdltoa • p191r en 111 extranjero •. 

Se u11r• el T .c. controlldo. 

lol plgOI de ldeudol an ...;,..,,. e11tranj~rÍI contraldoi •ntH dal 20-Xll• 
82 y pagaderoi 1n_ el 11<trli'IJero 11 ilf1etuar•rí 11 T,C, cóntr'Olldo CÚlll• 
do •1t•11 ré9l•trado1o11-raglltl'an a f1v0r d11·entldade1 flnancl•r•ti • 
del eiit.rlor en S,H.C,P, . . 
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Proveedores.extranjeros en SECOH. 

La prioridad. en la venta· de las divisas ser• en base a: 

Concepto: 

1, Pago de Intereses y DCce5orlos correspondientes a financiamien
tos, 

2, Pago a proveedores por importaciones que ta SECOH determln11 en 
base al Art, 2 inciso d), 

~: 

1, Gobierno Gederal, 

2, Entldade5 de la Mm6n, Públ lea 

3, Empresas, 

4. Particulares, 

Establecimiento de un - Banxlco crear• este sistema an favor de personas con adeudos de los. refer.i 
Shte11111 de Cobertura de dos en el Articulo 4o. Transitorio cuyo vencimiento sea a largo plazo o 
Riesgo Cambios y exclusl2 se redocumenten a largo plazo. 
nes. 

Ord•n en a I pago ~ 
adeudos vanc Idos·. 

' -~-

Los créditos 1 que se refiere del 3er. p~rrnfo del Artículo Jo. Translt2 
ria. 

Tr1t•ndose de Instituciones de crédito y arrendadoras financieras, 11 co 
~rtura 1e dar• a partir de$ 50. H.N,, por la parte de los pasivos en -
moneda extranjera, que estaban correspondidos por o;..tivos, que 111 han sl 
do l lquldli~os por sn deudores a este t lpo de cambio. 

a.nalco vender4 divisas al T.C. controla.do para el pilgo de: 
' . . ' 

•) .'lnter .. •• ordinarios Íiior11torlo~; y deind~ 11cc~sórios derivado• de.H•-' 
n1nclMl•nto1 1'.·fjvor. de entidades .flnanclori.5 c!el extronjero.:. · · 
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e o N e E p T o ,' 

Financiamientos • largo 
plazo para liquidar obll 
gac Iones. en ter lores • • 
este Decreto. 

Pago de adeudos por ex· 
portadores; 

Hant•11 !miento de cuen·· 
tas 8$pectales. 

r.c::apl ic•ble p9í~f"! 
qu I H•!Jc)r.•• ·v .. emp~•·•~ ., i • 

. , rtildentes ·in' .fl'ilnja1 · 
' ''(zi>n•• ''l lbr,s·., · · · 

•,,: 

'. ,.': . '. 

C O H T E H··I O O 

b} Prlnclp111l e lnteres~s derivados de compromisos a favor de proveedores 
ext raojeros, · · 

Ambos adeudo1 deben registrarse de acuerdo •I Articulo 4o. Transitorio. 

El cooiprador debe entregar el valor de l•s dtvlHS al momento de la ope· 
ración y las divisas le ser•n entregadas en un· plazo no superior a 2 anos 

Las personas podr'n prevl• autorlzacldn de Banxlco, aplicar las divisas 
que obtengan por financiamientos del Anfculo 2o. Inciso e) si son ante· 
rlores a este Decreto y están reglstr•dos. 

Los exportadores comprendidos en el Inciso a) del Artrc:ulo 2o., podr•n • 
deducir de lu divisas obligados a vender en el Artículo Jo. el 20 % de tas 
mismas, para el pago de adeudos contra Idos con anterioridad a ta vigencia 
del Decreto, registrados o que se registren antes del Jl·l-83 en la SECOH. 

La operactdn se har• a travás de Instituciones de crldlto, 

Las cuentas especiales en moneda extranjera se mantendrAn en los términos 
contratados ··1 entrar en vigor el Decreto, en favor de: 

2. Organismos lntern•clo.n1le1. 

3. Ciudadanos extr1njeros de represen tac; Iones de or911nl smos mene lonados, 

4. Corn!•ponsales ectr1njeros domlcl liados fuera del pU1, que estén 
1credl t1do •n la Secretarla de Góbernac Ión, 

Lo• ratlroil ser•n en moneda n•c'lon!lll. al T;C, l lbre. 

LH 1111prH11 inanclonad111 tltul•rH da cutntH e1pect1le1 cle clejid1lto1 en· 
cldleres, lbl•rto1 con polttrlorldlíd al l:IK-82 podr•n dlspon.r. d11 los Hl: 
·do•:qile i'•f10rt1n. •1' ...... nto de ·11t:e Dec:reta,·· to•. t•rmlri1;11 I!" que fUe" 
rcm contrltlCIQI;: . , · . . . · .· · 

T;c;·,contr~I~ 'jMlre •qui l•llor•~· 
1;c;·:11br11,Ju·d•1.·.· ,>".> · ',,, ,; ':. . , . . .. ' . . ~ ' ' " 

·,.: ,.,.,, 



LC!,NClPT«t CQNHM!Op 

·10 Cu1ntas·11peclelei de CD!! La• 11111pre1a• e1tportador11, y de S.rvlcJol Turrlt!co1 ·tlt41l11 49 1111 cue¡r 
. penúcl6n. tu.111enclon1dli1, podr•n 1dqulrlr dlvl111 del llnc:o que lleve telH cuen·-

111. ha1ta IH cent ld1d11 a que t1rig1n derecho COlllO fueron contr•t•d11. 

l1 

12 

Permito de la SECOK. 
vigente para hnport! 
cldn. 

Ordenes de ~go a f•· 
vor de viajeros expe· 
dldas •ntes del 20·
XI l ·82. 

La venta ~·r•: . 

TI po de cllllb lo 

Controlado 
llbre 

del 11111rcado control1do, 
del merc1do llbre, 

81nxlco dictar• dl1po1lclones pu1 que estas cu1nt11 1 y las del Art. 8 y 
9 se •Justen a este Decreto. 

B•nxlco vender41 dlvl1u: 

1. tl11t1 la total ld1d o parte que se l!lllnclone con derecho a dlvllH pre· 
ferencl•le1 •I T.C. control•do. 

1. SI el permiso no lndlc1 el momento al T .C. llbre, 

Cuenda asten vigentes IH drdenea menclonadea ser•n l lquldadH en 101 ••• 
aeropuerto• Internacionales y franju fronteriza• del p1f1, 



e:) . DISPOSICIONES TtWCSITORiAS, 

Relación de Disposiciones que se abrogan a partir del Decreto de Control 

de Calas: 

Fech41 de 
Publ icaclón 
en el 0,0.F, 

1-IX-82 

8-IX-82 

6-IX-82 

14-IV-82 

17-IX-82 

17-IX-82 

27-IX-82. 

(Cuadro 7) 

Decreto, acuerdo1 dlsposlciones 
generales 6 telex circular 

Control Generallzado de Cambios 

Exportación de otro previo per
miso de Banxlco. 

Disposiciones relacionadas con 
el mercado de cambios. 

Reglas Generales para· et Con-
trol de Cambios. 

Requisito para Importaciones, 

Productos cur- Importación --
i>uede p11garse eón T. C, Pref! 
r1111clal. 

Registro parl pagos con dlvi-
, 111 al 9)1terlor poi'. diversos 
CCÍ!!~rOllll 1 IOs. 

. Rlglstro ~ra:el pago.ca,; dfVl-
111 de regalfH y caitprOlllllSOS 
al ·exterior. 

Contenido 

Regulación de divisas. 

Necesidad de permiso de Ban
xlco para exportar oro, 

Instructivo para las lnstlbJ 
clones de cr6dlto, -

Reglas ccmplementarlas para 
el funcionamiento del con
trol de cambios. 

Sol. le ltar permiso previo en 
la Secan. de las mercancías 
comprendidas en la Tarifa -
del Impuesto General -de lm 
portacldn. -

Relacldn de mercmcras de -
acuerdo a frKclones arance 
larlal de la tarifa del tm: 
puesto General de lmportaclg'.''. 
nes. · 

Relacldn de los ac:to1 que de 
ban -regl1trlne en la Dtr.C-.. 
c:ldn General de 1.nv9r1lon11 
. E.KtranJ ér•• y TrlifÍ1fer9nG la 
ele Tec:no,t~ra. · · · · · · 

L~s actos ~ que •••refiere el 
Artreulo Zo~ de I• Ley' lobre 
el control y Registro de la· 
Tr•ntferenc:ra ~ ·recnólogTÍI 
y el .ulO y exportilClón de Pa 
tente~ y Marcas deben regls: 
trarse en 11 SEPAFIN. 

/ 



FECHA DE 
PUBLICAC ION 
EN EL 0,0,F, 

28-IX-82 

28-IX-82 

2!HX-82 

5-X-82 

6-X-82 

6-X-82 

8-X-82 

11-X-82 

l1-X:-82 

15-X.-82 

DECRETO. ACUERDO. DISPOSICIONES 
GENERALES O TELEIC CIRCULAR 

Constltucldn de un fideicomiso 
para 11 recuperacldn en ble-
nes Inmuebles efectuados en -
el extr1njero por persones rt 
sldentes en Hc!xico, 

Registro para el pago con dlvl 
sas de dividendos al exterior 
de empresas con cap Ita 1 extra!!. 
je ro, 

Reglas Generales de control de 
cambios para arrendadores fl
nanc le ros, 

Registro para el manejo de cue~ 
tas expeclales en divisas en 
el país o en el extranjero, 

Productos para cuya importación 
en franjas fronterizas y zonas 
libres se otorgar~n divisas al 
r.c. preferencial. 

Se ex lme de requ 1s1 to de perml 
so la exportación de la SecOITI 

Registro de adeudos a favor de 
proveedores extranjeros, 

Resolucldn General No. 18 de 
la CQllllsidn Nll. de Inversio
nes Extranjeras, 

Resolúcldn General No, 19 de-· 
· 11 C0111lsldn Hal, de Inversión 

Extr1njer1, 

Hodlficacldn al Art. 2o, Tran
sitorio del diverso que sujeta 
1 permiso previo de lmporta--
cldn de la Secom, 

CONTENIDO 
Características, fines facul 
·tades y durlcldn del fide¡':'. 
ccanlso. 

Registro en la Dirección Ge
neral de Inversiones Extr .. 
jeras y Transferencia de :: 
Tecnología para el pago de 
los conceptos citados. 

Apltcacldn de las reglas que 
en él se mene ionao, 

Disposición para los prestado 
res de servicios turisticos
conslderados como exportado
res de servicios, 

Relación de productos blsicos 
de consumo popular y b lenes -
de produccióo Indispensable, 

Relación de mercancías de oro 
y plata que no requieren pe! 
miso de exportac i6n, 

Registro en la Dirección Gene 
ral de Estlmulos al Colllercio 
Exterior de la Sec1111, y dis
posiciones rel1tiv•s. 

Disposiciones relativas al P.! 
go de . rega líH y CClllprClllf SOS 
con enipresas n•clona.les e«t 
ln"rsl6n extranjera y 91i9rt. 
sas extr•nj eras que o¡ieran -
éÍI el pars, · 

Contiene.el criterio de .lnter 
. pretacidn del Art. 13 FrKc';° 

XV 11 de la. Ley pare prcimo'ller · 
11 lnversldn mexle1na y res.\! 
l•r le lnversldn extrenjer•. 

Excepc Ión a las inrport11e Iones 
referides antes del 17•1X...S2. 
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FECHA DE · 
PUP•.ICACION 
EN EL 0,0,F. 

26-X-82 

27·X~82 

3·Xl ·82 

16-Xl-82 

24-x 1-82 

29·Xl-82 

30-X 1-82 

DECRETO. ACUEJIOO, DISPOSICIONES 
GENERALES O TELEX CIRCUlAB 
Creación de I• Comisión de Re 
glstro y Control de Divisas
del Sector Comunicaciones y 
Trensportes. 

Reforma del Articulo 2o. Tran 
sltorlo modificado el 15-x-: 
82. 

Reglas generales para la ope
rac Ión de casas de cambio y 
de bolsa en la franja front~ 
riza, 

Reglas generales de control -
de cambios para créditos en 
moneda extranjera pagaderos 
en el exterior, en materia -
de comercio exterior. 

Modificaciones a las mercan-
clas relacionadas en el O.O, 
F. del l]•IX-82, 

Establecimientos de los meca
nismos y procedimientos a que 
se refiere el D.O.F. del 26-
X-82. 

Registro para el pago al ext~ 
rior del Sector Pesca, 

Diversas disposiciones eml··· 
tld•s por Baru<ico, • travds 
de telex-circulares • las -
Instituciones de crldlto del 
p11rs, relacionadas al control 
de cambios:. 

51/82, 57/82, 61/82, 62/82, 
. 81/82, 6S/82, 80/82, 6//82, 
64/82, 76/82, n/82, 111a2, 
75/82, 78/82, 68/82, 59/82, 
54/82 55/82, 70/82, 74/82. 

CONTENIDO 
Integración, competencia y 

facultades de la comisión. 

Ob 11 gac Ión de perml so para -
Importación en tos términos 
de este Artículo. 

Disposiciones de operación -
para 1 as casas de c:amb 1 o. 

DI sposlclón a que deben ape
garse las Instituciones de 
crédito del pafs en los eré 
di tos de moneda extranjera-:-

Adiciones y exclusiones a las 
lmportac Iones que podrán pa
garse a 1 T .C. Preferencial, 

Procedimiento para el registro 
y exped iclón de c:onstanc ias 
para el sector de comunlcacl2 
nes y transportes. 

El sector pesca debe registrar 
actos y personas para el pago 
con divisas en la Dirección 
Genera 1 de Asuntos Pesqueros 
1 nternac iona 1 es. 
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. ,mtl!I!! !!( µs ~HW CO!f!.ll!l•TA!IAS DE CO!!!!OLPC cAMllRS APLICA 

CO!!C EPTO 

Reglas para la venta de dl 
vlsn, 

Obligaciones de vandar el 
total da las divises que -
se obteng•n de las export,1 
clones, 

Registro de los canpromlsos 
de Venta de Divisas, 

Entreg11 de dOCUNnt•cl6n · 
• le 1Mrc1ncfÍI exportada, 

· tm A LA m91tACIOH 
•·· · (CUAl*O ) 

COtjTf!t!pO 

Los exportadoret c0111prendl dos en el Artlclo 2o, Inciso e) de I 11 De• 
cretd' se sujeur6n a estas reglas, 

Se hará a travéS del CCJl!IPrOMlso de vente de dlvlus, (C.V.D.) que -
flgurar6 al reverso del pedimento una vez deducidos los gastos eso-· 
ciados al T,C, controlado. 

lo• C.V.D, se reglstrarin an las Instituciones de crédito, lis cua• 
les abrlr6n un expediente en el cual archlvar6n los C,V,D, postule• 
res y 11 docU111entacl6n e1tablecld1 an la regla ~a. y 5•. 
Las C,\1,0, tendr6n une vigencia pare uso ante le oduan• de 90 dla1 -
neturetes e partl r da su registro, 

Dentro de los 30 dles nuurale1 ccntedas • partlr·da la 11lld• del -
pafs de 1-rcancl•. se deber6 entregar: 

a) 'Copla del pedl1nento de export•c16n certificada por 1• cejé de la 
aduana, 

b) Copla de le factura. 

11ocl.edo1 • le 111p0rtecl6n · eutarl11de 

•n 1~ plHos tle vl .. nél• .. , .· c'.v;o. 
Y.coplM del crUltoa.lelnitltucf6n 
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e o N r r:" i'o 1 
. ': .· :· .·_, : ''. 

a) Cuilndo los deto• Hentedo1 H el c. V.O. y ·101 doc-ntO$ refer.i:. 
'do1 en ill p6rrafo •nterlor, · 

b) Cu1ndo vencido el plazo del e.V.O. no.se h•v•·efectuado~ 

Present1cl6n de document.! • En los cHoS. que proc~d• se 1ollcl tarA: 
c16n adlcl0n1I al punto -
anterior. · a) Doci1nentacl6n 4*11Probatorl1 del deterioro de producto• perecede-

~lspo1lclone1 rel•tlvH •I 
proced lmlento de venta de 
divisas, 

ros 6 l!IOdlflcecl6n a las condiciones lnlcl•lmente pact1d11. 

b) Document•c16n c¡ue compruebe el retorno de alguna merc•ncla expo.r. 
tada, expedid• por 11 •dUllfl•, 

Una vez revlsilda la ..,.racld1d de la lnformacl6n, 1• lnstl tucl6n"ban
carla procederA a efectuar las lllOdlflcacfones que correspondan al C, 
V.O, registrado dando aviso 11 fa SECOM y Banxfco da 11ta1 lll0dlflc1cl.11 
net. 

La venta do divisas correspondientes a una exportacl6n serA una vez 
deducidos los gastos <1soclados: 

a) Cuando el pago de la oxportac16n sea contado, dentro de los JO -
días naturahos contados a partir de la salida de la 11111rcancía -
anotada en el pedimento de exportación, 

SI no lo hace asf tendr' 90 dfas contados a pertlr de la sallda de la 
mercancla del país •I T.C, que determine Banxlco, 

b) Cuando e I pago de la expor t•c 16n no sea de contado, 

1, Negociar con responiabl 1 ldad los derechos del cobro, con le lnstl 
tucl6n que haya registrado el C,V,0, obtenl•ndo el equlvale11te -
del valor descontado al T.C, controlado •. 

En este caso la ventil ser& 10 die' naturales despu'• de conch1ldo rl 
plazo de pego de 1 c1111prador. · 

Se d•be.contar cori una póflza da seguro •Kt111dld4i por ti cr ••. Hexlc.1· 
na de Seguros, de Crlcllto.S,A, (Cllf4ESfC) 6 9er1ntla .otorgada pór• el 
f'ondo; pera el F-.nto d• ;la1 ExportaclOfle!I lle Produi:tOs .·Klil11faétUr.1 

, dos (FO!IEK) que ...,.re el rlu90 de falt11,_de pago lle tos docuinentos 
'.de'cobro.-· .•e • · .. '• '·· · 
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CONCEPTO 

Autorh•~l6n'.para aUMntar 
e I p lizo de le vente de d! 
visas, 

Dlsposlclónes para cuentas 
de exportacl6n .Incobrables. 

CONTENIDO 

11. Negociar sin responsabl l ldad los d1•racho1 de cobro, obtenlendu. 
el equivalente en 111011ede nacional del valor descontado al T,C, 
controlado, quedafl<fo relevado. de la obll gacl6n de vender las -
divisas. · 

La SECOll de acuerdo a 81n•lco v tOlllBndo en cuanta la naturaleza de -
la operac16n de que se tra1e, 

Podr' autorizar, que la venta de divisas se haga en un plazo mayor a 1 
Indicado en la regla ante1·lor, 

Esta autorlzac16n se debe entro911r en la lnstl tucl6n de crédl to en qve 
se reglstr6 el C.V.D, 

Lo mismo apllcar6 para plazos distintos a los seHalados en la regla 
anter 1 or. 

a) SI la optiracl6n estuvo protegida por la COHESEC o F011EX, el ex-
portador quedará relevado de la obllgacl6n de venta de dlch15 dlv! 
sas en los p la~os ya comentados, · 

Pero segulr6 obligado a vender lat divisas por la parte que no cubre 
el seguro o la garantía, de aquellas divisas que recupere tan .pronto 
las reciba, 

COllESEC y fOMEX deber6n vender a 1 T, C. controlado, a le lnst ltuc 16n • 
de cr6dlto IH dlvlsu que recuperen en sus gestiones de cobro, 

b) S 1 ocurre I• pérdida total o ·parclal de la morcencra v 1e encue.Q 
tre asegurada en dlvhn, el exportador quedar6 relevado de la 
yenta en 101 plazos ya citados, a la lnstltucl6n de cr6dlto. 

Deberl vel!dar cu111do. recibe IH dlvhas que cobre con 1110tlvo del H• 
güro.•I T.C; controlado, 

e) ·SI el· expoí'~IMlor no cuent• crin 5eg11ro o Ger•ntf• y COlllPl'IMba qUe 
no podrl .lograrse ,11 $E~OM podr6 ordenar I• cenc•.l•cl6n del C;V:. <D..• . . . . ·. . . . ... 
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V1nt11 d• dlvlH• a un 
banco di fe.rente 11 que 
se r1gl1tr6 el C,V,O, 

Antlcl!IO' de divisas, • ~ 
cuent11 de futurH expor• , 
tlc:l-1. 

Rt 
pr4'vlo un die:~-- del lllÍ:E, En Ü10 d•. que beata un plalo •vor 
p1r1 rHllzer ·la c:obr1n111 previo iUc:t•ri del lllCE, la.SECOM po
drA.1utorlur un plá10 11pecl•I para qiie efecto la vente da dlv,l 

.. ·u1 11 T,'C, que d6 a conoeer hnll.lco.. . 

En tofos los ca~ot le delM d•r aviso a 11 lnstl tucl6n de c:radl to --'- . 
qÍle r•glth6 •I e.V.o, la 111torlzacl6n de li SEl:t»t pera canc:el1r o 
lllOdl ficar al cmprmho. · 

En Htá CllO la ln1tlt11cl6n que recibe estll dlvlHI deberA tren1ferl.t 
111 e I• ln1tltuc:l6n en que 11 reglstr6 el c.v.D., • llh t1rd1r á la · 
lt8 hr1,, lle haber recibido las dlvl1111, 

Lot exportadores podrAn vender IH dlvll11 • I• lnstltucl6n de crU! 
to p1r1 reglstrer el C.'11D, con el c:u•I vay1 • efect111r11 la r11pac:• 
tlva u¡>ort1cl6n pire que se 111 dh•lnuya el C,V.O. I• vent• prevl• 
de e1tl1 di visas, 

C11oo¡ axc:entos a 11 obll• •) Cuando previa 1utorl11cl6n de la SECOH y "'NKICO se 1pllquen el• 
gac:16n de vender 111 dlvlsa1 pago de l111pc>rtaclones c:cmprendldH en el Artfculo 2o, del lnc:llo 
IH. d) "Dec:retd'. 

hre lo anterior se deb11'6 entregar • 11 ln1tltucl6n de cr6dlto el -
original de t1I 111torl11cl6n y copl1 del pidl•nto de lt1pOrt1cl6n, 

b) Cuando H ""g• opcl6n de lo, dl1pu4s1to •n. el Artfc:ulo 7o. tr•n•l 
•torio del 11D1cretd1 , 

En e1t1 cHo 11 11tportldor delleri 1ntr1pr e I• ln1iltuc:l6n d1 cr6d! 
to I• cOnllMCI• de lnscrlpc16n corr11pclfldlent• 1n el ll1gl1tro de -

. Ad1udos •. f1Vor de Prove1ilore1 d_e · 11 .SlCOtt. 

·e)· .é111ndo e.l éxporttdor lltec:t49 '11 venta 11 1xt1rlor d1 Nrc:•ncf•~ 
y 11 pigo de 6u11 111 rHllce • tr1v'1. di loe convenio• d1 p1go 
y c:r6dlto1 r1cfproc111~ hniilc:o,tlene,cálelw8d01'c:on.llnco1 ~-
cWitr.1lH di dl•tllÍtOt ;lfleh . . . . . . . . . . 

• ¡ : : ' ' LI~ ln1ti'i:iM:1~ •• id41to revl~ar.,; .~ dóc:W.ntecl&I d1 10. .~.~oll 
:··: '.{,,· ·. :., !¡[ >; IAl!lr lóres y ... enc:anlr•tl• c:orreét• efec:tilerl ..... ., 1 cac:l6ii o can. 
;.(· .. · ·" , ., , .::cellicla.i . .S.l.C~V'.O, r~ghtrec!o.~ •,,; .. ( · · · ·,; 1 

• • 

.:'.¡" '.; ,ll ';'1:.: · .. ·,,_.:• ,."'·:,.L i: ~. r-·~· .·r.,.:,·. '.}" 
.. - .:, , .. -.. O\ ; ,.:·\:.''' ·- ' ., 

-"'·.·::::'-~: :·.~,;-:· .-';: ,_.,"·::/_··:'.'"-:':.,:'''.:;_'"•:·· ••• _, •••••• ,, -~·.: :.~'';','·.·· •• :.,.:·/,;; •• ,, •••• ,· 1 ' ' 

· '. .~ '.''.! ;:; ' , r/;:; :.~:, ;} .. '.":, (}\:'.;>:,::; J ;¡ •!< ¡ '\,: ;''.' , ':.' ,:_,: ~~.-.-~' ... ,•.:;·. :·.·~.· ••• '.i'·····:·.;•;':• .. ··.':::_'_.:,;· .. '';.:, •. :._;~.:·.·.(·····,•.·.: .. _';•',,<,(1,',~-.' . , ,:'.: '·/ :. ,· · .. :·; ·:; · ';· ' '·•: , ~ 1, '< •u' ·· ~ · .~ (:.' -~·:' • -.·;.:· ;: .;~ ••• , ·,_,":;;. • • ·\ ' ,-' ,·:· 
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e ou nro .. · 
Slnclone• 

Discrepancias entre el 
valor decl1r1do del ~ 
dlinerito de exportacl6n 
y el del c.v.D. 

e' 9 !( r f N 1 o o 

SI el e11portaclo~ no c111PÍ• can I• olillg1cl6n de wnd1r 111 divises • 
I• lnstl tucl6n de crWlto lnfor .. ri dentro de los 5 df11 'po1terlor•1' 
al plazo de· venta wncil,do 1 lli S,11.t.P. y 1 11,SECOH. 

Se h•r•n 'crHdores • 111 sanciones prevlst11 en el Artfculo 2) bis, 
de le Ley Organlc1·~e l1n11lco! 11lmls1AO esta .lnstltuc16n clrcuh•r• -
entre les lnstl tuclones de crtdl to una rel9'16n en que aparezc• su 
nOltlbre y no les re9lstr1r6n nuevos e.V.O. en tanto eparezca su nombre 
11n la última relacl6n, , 

Las oflclnu aduaneras s61o permitirán la salida de merc1nclu respal 
dadas por un pedmlento de export•cl6n que: 

1, Presente en su reverso un C,V,0, vlgento, 

2, 011bldamente registrado por una lnstl tucl6n de cr&dl to. 

Deben correspond4r la 1Mrc1ncfas y los datos asentados en el respectl 
vo Pedimento de exportacloo, 

En ·ceso que el vailor regl1trado en el pedimento su 'menor al de los ~· 
bienes, le perinlllr6 la ullda de ·ia mercancla, tomando. nota la adu1· 
n• par• 1u Investigación. 

Esto .. lnfor1111rli a lanKlco y a la lnstltuc16n de cr6dlto que regls-
tr.e el e.V.O. ' 

51 se ctWprueba que e I v1 lor de los bienes lis 11111yor • dec lirado en 
el pedlMn.to,.111111port..tor deberi v•nder. 111 dhlu1 d• 1• dlferen• 
fl• .• la lnstltucl6n de cr6dl to ya llWnclon•do. · 

La oficina ~d~e en~lari entre lo• 2 dl11 hlbll•• po1terlore1 a la 
uportecl6n copla del pedimento. I• lnttltlicl6n C!e crldlto q119_ regl,l 
~r6 ,1 c.v.o. . . .. · · 

.·' 
:', 
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COllCE PTO 

Devoluél6n ·a un cCllllprador 
e11tranjero de la totalidad 
o parte del precio da .una 
•11portacl 6n. 

la, $,H,C.P. y la SECOll 
Y BANXICO, pueden conjunt~ 
mente autorl zar no acatar 
estas reglat. 

C 1 rcunstanc las no prevls• 
tas en estas regl11 o di• 
ferencla1 an la lntarpre• 
tacl6n. 

CONT(H!QO 

El Íntereudo d.e ... r6 •-ter IÍ lan11lco 1• corresponcllent• .•ollcl tud 
de compre de dlvltu acamplll\lldH de la doc:winenucl6n que Ju~tl flqu. . 
le devolucl6n. 

llan11lco resolver6 lo conducente previo 1111 dictamen del IMCE. 

La 11Jtorlzacl6n .. hari con1lderando la netunlez• da clertH ·a11por". 
taclonn. 

La ln1tl tucl6n d• cr6dlto en que H regl1tr6 el e.V.O, o el exporte• 
dor podrin someter • conslder•cl6nmcle llan11lco I• diferencia. 

llen11lco da acuerdo con ·la SEC014, y la S.H.C.P., darln a conocer I• • 
resolucl6n respective, 

Esus dhpa1lclones fueron publlcad11 en el 0,0,f, el 20-Xll·82, 

Posteriormente H expidieron los ordenamientos c001plementar101 de control do cambios 1pllc1bles a exportaciones de 
pr0ducto1 horto•frutlcolas; que comprendieron del ordenamiento 17 al 28 en el 0,0,F. el 15•111-83, (12). 

(12) Con facha 31•Vlll-83 •• publlc6 elAcuerdo que derog6 las dlsposlclon11 publlcadH en este pirrafo, relativas 
a producto• horto•frutfcolas, por considerar, que las condiciones que presentan HtH exportaciones son slmllarH 
para efectos del control de cambios en la Regla pare eMportaclMes rec:umentes, ocasionales y de productos a grlnal, 

Las e11porteclones que H efectuaron durante la vlgenc la de las normas derogadas, se deberlo rHll z.or da acuerdo a 
los ·ordenamientos que en el111 10 mencionan, 
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. e o N e E P r' o 

· Concepto de Exportec lone1 
recurrente1. 

Cotic:ipto· dt ·expor tec: l 6n • 
oc:aslonel. 

Concepto de exportacl6o de 
productos ·~ graoel, 

1 nstl tuc16n de regls tro • 
del C,V.D. 

Proeed !miento, pare e>1po.r. 
. tecl ones recurrentes, 

C o M q in p p' 
·sán aquel ÍH que Hlen.del pjira •.n verle• r-•H en el mh1111 dre •• 
o dentro de los 15 dfH hAblles 1l9ulentH li pertlr de le prlNre r.1 
1111se -prade1 por une 1ole fec:ture; 

Son 1quell1s· cuyo velor no 1xc:ed1de1111 mlll6n de pesos y se d••PI• 
chen con boleta, Cm!Jrendlendote IH IXportec:lonet recurrentes que 
no exced1n de dicha, c•ntlded, 

San. •quel 101 que. se encuentren sin imveur y cuye e1ntld•d excecta 
le determina •I cargar el Íl1edlo de transporte que les conduclr6 el 
extranjero. 

No se entenderAn a granel las exportaciones de petr61eo crudo ni 1us 
derivados para efectos de este ecuerdo, 

El exportador o su representante legal reglstreren el C.V,D,: 

1, En el Benco Neclonal Pesquero y Portuerlo, cuando Hin productos 
de pesca, D.O.F, 11•fl1-83. 

2, Banca Creml si se exporta orfebrerla, joyerla y otns 11111nufactu
ras conteniendo metales prec:lo1os b,O,F. l·Vll-83. 

), cu .. lquler IJ1stltucl6n da crédito per• exporteclones diferentes 1 
las menclonadH, en 1-2. 

El registro se herA 4escontando los gastos Hoclados • las exporte•• 
clones 1utorlud11. 

EstH export1clon11 se podrAn rHllur con un s61o pedl11111nto o bole· 
ta que junto con 11· fecture y en su caso dem6s documentecl 6n se en•· 
treg1r6n 1 viste del despecho con le r-se. 

Se verlflcarl que en el pedllll9nto se registro le ld1ntlflc:1cl6n de -
los v1hícu.lo1. e." qli• " lleverA e cebo la exportacl6n. · 

U111 vez c:11111plldos 101 plizos dé 11 regle J se· c111111rueba. que le cent! 
ded totel exportada no· correspondli a le .dei:lerade '•n ill pedl111ento, - . 
el V!lte de ·rec:onoclmlento •f.11etuer6 IU reé:tlflcec:l-1 c:orrHpÍlll•• 
411111.tes ~ · · · 



. JI! •. Proclldl•l•nto peri. expC>J: 
· t•cl6n cx:asl~les; 

of 
Alf•l•..0 - .111z certificado· 1e clocWl.ntacl6a · .. d•rA •vito • I• 
lnttltucl6n IMlllC"l'le corr'Hpondl•nt• .,ar• qu. l!llldlflque ··• c~v.o, 

.. Trat&ndote d~ up0rt1el0ne,1 recurrentH a. loa pfezot 1~"91'41111 ~n le 
· r•911t lt v 6 fracc16n 1. Se cantar6n • partir de. la" feche d• s.illd1 

de lil últl• r-se. 

E 1 ~~por t.iidor de.,.,, •n treger: 

1. La fectur• y'do.;.-nt1cl6n 1dlclon.1I. 

2, AdW1 .•I orlglMI y. los tant05 de 11 bolet1 con •I reghtro del 
C,1/,0, res119ctlw. 

f.I vista Aslgnart 11 nilmero de 11 boltt• y llenar• los datos d•l dllJ. 
p1cho. S. d1r4' 111ho 1 11 lnltl tucl6n b1nc1rla corre1pondl1nt1, 

35, Proctdh1l•11to pera export.1 El axport1dor presentart: 
el 6n. de productos • grene I • 

O.O.F.
0 

3·Vll l •8J, 

1, El pedl111ento o ~l•t• correspondiente, 

2, El C,1/,0, 

), L• f1c1ur1 v 11 docUMnt•cl6n 1dlclon1I. 

fl ·vht• d• reconocl•lento 111rlflcarpe que i1 carga o 8"11rque de l•I 
111er~ncr11 • granel, coincide con l.• c•ntldld daclerlde.. · 

De no h1ber colneldencl1, .11 h1rl I• r•ctlflcec16n respective dendo• 
•vi so a I• subj•f•aura de le Aduen•, t¡j que d1rl • s.u vez evl so • le 
1 ns U tuc l 6n benced • .,.r• qu• illod lf 1 que • 1 e, I/, o •. 
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O[TERHl!iACION OE TIPO DE CAl4810 PARA PA§O DE 

FI NANC IAHI EN!pS EXTERNOS 
(cu1dro 9) · 

Fechlt de Contr1t1• 
cl6n de I• obl lge· 

clón 

1, Anterior •I 20 
Xl!-82 pa91dero de~ 
tro del país, 1 fa· 
vor de entld•des ft 
n1ncier1s -

2, Anterior al 20· 
x11-s2 

3. Posterior al 20-
X 1 1 -82 ambos pag•d!!, 
ros dentro del país 
• f1vor de entlda-
des financieras y 
pro11eedores del ex• 
tr•njero, 

T .C. Apl lc1ble 

Cont ro 11elc> de • 
vente 

Controlado de • 
venta 

Controlado de • 
ventl 6 tipo 11 
bre de venta, 

(8) Publlc.do In •I o.o.F. lJ·Xll-82 

(9) Públ!cado en el D.O.F, 11·1-83, 

Vlgencle 

A partir 
del 1-1.-83 

A ~rt:r 
del 17·1· 
83 

IOEM 

Operacldn 

Crifditos dutl· 
rwtdos a financ lar 
operaciones de • 
export1c;l6n, (8) 

Pagos correspo.!). 
dientes a oper! 
clones compren• 
dldas en el mer 
cado controlado 
o en e 1 mercado 
1 ibre (9), 

IDE/'t, 

51. 



2, 

3.) 

' " ' ' .. 

COl!T!OL Ol MIOS Afll!CAIUS A LA l!H'O!!TACIO!f 
. . . . (CIWl!IO 10) .· ·.· , 

CONCEPTO 

Adq11lslcl6n o no de der1. 
cho 11 di vl&as de 1cuerdo 
• perml so!Í de l..,ort1cl6n 
de la SECOH, . 

E11p1dlel6n d1 permisos • 
di l~ort1el6n, con d11re~ 

choadlvl111 •l T.C, •• 
c:011tro ledo, 

Procedimientos pera ob•• 
on1r·e1 permiso de '1111-·- · 
portlcl6n~ · 

í:pNIEHIQO 

En los' per11ho1 de l1111>o'rt•cll!n de 101 1rtrculo1 • q1M .1e r•fl•r• 11 
•cuerdo qUll dtlt1rlÍlln1 111 nmrc1nclu que ·quedan c;ooprtndld11 1n 1! 
111erc;ado control1do de.dlv!u1 (10) 1xpedlda1 por la SECCIH, 51 Hft•· 
lara si se tiene a •dqulr!r dlvlu1 af T,C, control•dO.' 

51 no se expreta este derecho los Interesados pordrAn adqul r! r IH · 
divisas en e I merc1do 11 bre, 

Los lnter1111 devengados de los crad1to1 referidos en 11 ertfculo -
2o. Inciso d) del''Oecreto", se podrlr1 llquldtr el T,C, controlado 
cuando teniendo derecho se mencione este oficio (11), 

E 1 trml te a p19.r de los lnter11es con di vlus contr.ol1d11 Hrl: 

1. L1 t•H aju1t1ble trimestre! pare el dep61lto de dlvlus, c:otl· 
zad1 por hncos de prlfllBr orden en la fecha en que coml1nc1n • 
devengar 101 mi 1mo1, 

La l111Porttcl6n debera Hr: 

1. Conforma 11 R1gl11111nto sobre p•rmlse1 d• l,,.,ortecl&n o bportl• 
cl6n de m1rcencf11 Suj1t11 a lle1trlcclon•1 D.o.r, llf•lll•77, 

2, Se treta di 1111rc1ncf11 lncl11fd11 •n 11 Acuerdo •nclonido •n I• 
r1yl1 1, · 

Pruiantmr en I• SECOll 1• 1ollcltud de per111ho d• l111POrt1cl6n de 
ál:uerdo 11 Regl-nto ant11 l'llÍnclQ!l•do. · · 

11 Obtenido 1lt• pe1111t~ lo proHnt•r•n en I• lnltl i~ci&.n lenc~rle . 
,de su eleccl&1.v deMtln.con1prob1r que tiene lo•••dlol ck p190 . 
1.úflcllint~1 ll•r.'! !lqulder 11 villur da IH dlvh11, . . ' ' 



4. 

s. 

CONCEPTO 

Determln1c:lpn del .monto 
de dlvllH 1 adquirir, 

Obten·ct6n de pennhot y 
1Íltqdzaclon1I para I• 
edquhlc:ldn cM dlvh•• 
iub11c:U.ntH, ·.· 

'ONTENfpo 

111 La lnstltuch'ln bancaria reglstrarl,V sellar• el permlÍio·v·•dÍo 
. por su conducto se harl lt venU <hl, dhls•1·y el pego.· · 

IV El Banco transferl rl el llaneo extnnjÍlro 111 divises c:uendo: ' 

a) Cuando el Banco tenga la notlflcec:16n de que ha sido enviada la 
mercancfa al p1h. 

b) ~a vez cul11jllldos los plazos de pago convenidos mutuamente, 

V Cuando se requieran efectuar pagos anticipados de dlvls11 el ICL 
teresado deber A: · 

1. lndlcarlo en la 1ollc:ltud de l,.ortac:l6n. 

2. Snftalar ~• monto requerido. 

), La feche de 1!1l>ortac:16n. 

4. Calenderlo dt pegos c:orrespondlente1, 

VI El l~ortedor deber• entregar una copla certl flced• del pedlmen 
to de 1""ortac1 dn. 

Dentro da los 30 dfH habl les a la lnternacldn de la irercancfa. 

Se dlvldlrl el valor en pesos de la mercancfe sellalada en el pennllo 
de 1!1l>ortlcldn entre el tipo de canmlo controlado • la feche de exp-. 
dlcl&. c:le.I permiso. 

El Interesado deblorll 

1; . C°""rober ante la SECOK ·qua ef1c:tud l•l ,lniportec:lones ~ per1111-.-· 
sos aiiterlorei. · · 
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8, 
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. C O U. E P 1 Q 

l.n1umo1 .lqiortados que • 
retorn1rt11 ·• 1 a>etnnjaro 
en. manufactur•s 11111Xl canH 

Solldltud ·de di visas al 
T,C, controlado da expoL 
tadorea pera pagar l tf4lOL 
tac Iones. 

1 mportac l dn da mercencl 11 
que retornaran al extran· 
jero que se hayan pagado 
con divisas del mercado 
ll bre, 

Solicitudes ~· lnvortacl6n 
de mercancr .. con pagos -
antlc.lpados, 

Uso 1 ndebl do de las auto· 
zaclonH, 

COMTEN rpo 

J, ComprobÍlr .¡u•, ·los bienes lmport1do1 cu111>l•n con 111 c1ractarhtl 
caa sellaledes an el per111ho de l111>ortacl6n. 

I¡, Se d91tlnar0n al fin para el cual H autorlz6. 

La• lqiortaclone1 da e1to1 artfculoa H ·aometerA para el efecto da -
la autorlucl6n de dlvhla, al procedimiento teftalado en auas ragla., 
siempre 'I"" resulte procedente conforn11 a lo dispuesto en el artrcu~ 
lo 2o; de 1 acuerdo (1 O), 

Se deberA comprobar que generara e lngreurt divisas por un monto ma. 
yor 1 IH que H otorguen dentro de los pluo1 eatablecldos, 

Se deba presentar a le SECO" las 101 lcltudn de par111l10 de lmportacldn 
acompalladoa de la conformidad de le empreaa axportadora y de 101 cog¡ 
probantes qua acredl ten e 1 monto da di vi 111 vendl dH genaradu por -
las eicportacl ones. 

Las Importaciones te~orales pagadas con dlvls.s del marcado llbre, 
sdlo l'StarAn obligados a vender a la ln1tltucldn de credlto en que• 
reglstrd el e.V.O, las que obtengan· en pago del valor agregado a la& 
mercencras exportadas, 

En dicha solicitud ae debe Indicar el valor de laa rnercancfas a 111'4'0,t 
tar y el monto de divisas para co1Tpletar dicho valor, 

Se l1Tpondrln unclonu prevl1t11 en el utrculo.23 &Is de I• Ley Or·· 
g6nlca de 81n1tlco, · 

En au artrcu'lo 2. trans 1 torio se esteb Ieee que los par.,I 101 de 1..,ort1cl On que haya e11padldo I• SECOll con di vi us -
.alT.C •. preferenclel,d1r6 derecho a su tltulerpara 1dqulrlr .lu.dlvlus ~I T,C, controlado, D,0,f, Jl•Xll-82, 

(I~) En el o;ci,f .. de f1ch120•Xll·82 y J2•V.1·8), ~e d6 a:conóc1r 1'11 mercancfes qué se lncluy1rien el merc1do 
c0Jitrol1do·de.dlyll11. '.l'ar1Ja cu1l.se1nl11t1n 111fracclQ111i11rancelerl1sd• 11 Tarifa del l111Pu11to Genar1l.cle 

·. ,l,.ort1eldli;'é.1t11 1n.>ortaclone1 Incluyen a las qU. se r~alléen en .lis Zona1 .. llbres del pers, ·que cuent1n con p1r• 
tlho da 11 SICok con la leY.ndl reajNctl vi; . . . ' . . . 



Asrft\lllllD el zo-Xlt-82 y •l. 24·V·8J se publican IH merc1nchs que•• lncluY. del mercado.contro.ledo da dlv.l ..... 
El. 4 c,te fe~rero de t!l8J se publlc6 la llst• de meri:encras que sil exl11111 del requisito de permiso previo por ~•r::
t• de la SECOFIH para lmport1r, t•I& se publlcaron las .1111rcancras cuy1 ln.,ortacl&n a las zoos libres del•p,t 
h requer4rl permiso de 11 SECOM, Etus· rehiclonH han tenido 1dlctones y exclusiones n-ro11s por lo cu1I, • 
i61o e1toy dllfldo el 1111rco de regulacldft de e1t11 transacciones., · · 

(11) ·s. retlere al oficio publl~ado en el Acuerdo que adlelon1 la regle prlmmr1 de las regl.s cOApl-nterhs 
del control de cacnblo1 aplicables a.·11 l111portacl6n en el 0,0,F, el 31-Vtll-83. 



NUHERAl 

.11ESUl4EN DEL AC!JPOO l,lUUSTA!LICE LOS GASIOS MoclW A ~ 

!HPGUACIOI! Y EllPO@TMIOI! DE l!UGANCIAS 
(CUAOftO 11) · 

CONCEPTO CQ!!TENlpO 

C1aslflc•cl6n de los gastos Sa conslderin an: 
1soclado1, 

Especlflcac16n de los gas•• 
tos directos asociados a la 
lmportac16n~ 

1, Olractos 
2, Indirectos 

1, Fletes y acarreos Incluyendo 101 que se paguen an el pafs, que~ 
correspondan e tarifas lnternaclonele1 de l~rtacl6n del p1f1, 

2, Honor1rl 01 a agentes adu111a les, 

· 3, Arrendaml ,•nto de contenedor u, 

4, Prl11111 de Seguros cua!ldo se haya celebrado el contrato da acuerdo 
a. le ley General da lnstltuclonas de Seguro, 

5, Monuje, 

6, Almacenaje, 

7. Maniobras de cerg1, descarga y estiba, 

8, Alqul ler de gruas o equipo 11p1clal pira al movimiento da la meL 
c1ncf1, 

9, Derecho1 por cruce de fronteras· o peso da puante, 

10~ Derechos 1 l111p1111to1 aduenales, 

11, Prh1111 de Fianza~, 

12, ·ftenta de •quipo da tr1n1porte. 

1), C011l1lone1 ~rdntl lf1. y c~rret~J••, 
14. E.¡¡,,al1je, 

.. 15; S.tr'l'lclo ~· 1!1•~cci6n á 11 "8rc1ncfa,. 
·=:·.',.,' 

.'',.' .:;._¡ 



' ' ..11!1.!!l!!l 

J 

ene erro. C O!! T.f IH D O 

E11H'~lft~8cl6n .. d• loa g••tot _1, Fl•t••• 1carteo•·Y 1J1•to1 pc>r:d_,~ lncluY-No. fle.lea ·p.9ed~1·•~· 
dlrtctoa •loe.ledos 1 !1 •11po,.t •I pah qu•·c:orrHpondtn • t1rlf11 !nter111elon1IH pan !1 1Jipo,.t 
cl6n. Hc16'1, 

2, llonorarlo1 1 agantH lldu1n1IH. 

J. · llrrandtnllanto da c:onten1dorH• 

4, Prl11111 da S1guros contr1tldo1 da 1c11erdo • 11 Ley di 1 n•tl tuc:lo-
nes de_ Sagu_ro, 

S. Hontaja de I• Mrc:ancf• e1<port1d•, 

6, lll11111c1neje, 

7, ll•9111P1qlll 'f rHmb•lljl, 

B. Doc:111111nt1cl6n r1q11aclda para la e11portacl6n. 

9, llep1r1cl6n e lntpecc!6n del producto de !ncldantal11, 

10, Servicios.de lntpecc16n y c0111l1fon11 • 1gancl•1 ln1ptctor11 y de 
vl9ll1ncl~ da mh11111. 

11, O.rec:ho1 e l111p11iitos edu1n1le1, 

12, Rent1 de equipo de trens,,O,ta, 

IJ, C11111lllOl)9t merdntl IH V corret1ja1, 

lit. Prh11111 da Fl.,,u,, 

IS, Alqul lin de 9r1111 o equipo 11pecleles para el 11111vh11lanto de la • 
. •rctnde, · .· ·· .. ·, ' . •, 

t6• · ilariCt.o p.;, eruce .d• fr°'!ter11 o paso da puarita, 

n: ~·~r•• de c.r;a, di1e1rí_• v.'i•tl~. 
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CON'CEPTO 

Lh1I tes· p.ra adqul rl r o de• 
duclr dlvhas por gastos d! 
rectos asociados. · 

Dictamen del IHCE para de· 
duclr porcentajes superlo• 
res. 

Requisitos para adquirir• 
o deducl r d 1 visas. 

Dete.rml11acl6n d• gestos 
Indirectos esoc141fos.a 11 
~xportaclón... · 

·:,,' :;'. 
;." .· 

C O H T E H 1 D O 

1. Importaciones·, heHa el 6 % del .valor libre a bordo da la •re~ 
cf a , cuandé> prc>ced41 de pa Isas de Nor te-rl ce y de 1 8 % de I mis• 
!1IO valor cuando proceda de otras reglone•, 

2, Exportaciones: Hasta el 12 % del velor. llbre a bOrdo de 11 mer·
canda, cuando ésta se destine a p.Uses de Norteúimrlca y 15 % 
cuando se detlne a otru reglones. 

Podr&n deducir un!>% extra los exportadores por concepto de canlslo· 
nes, 

Cuando el lllOllto de los gastos asociados sea superior 1 la ca11tldad -
que resulte del punto .,terlor se necesitada dlctaman referido, 

Los Importadores o exportadores deber&n: 

lg, Efectuar el trámite correspondiente en la lnstltucl6n de cr6dlto· 
en que ~revlamente registraron el permiso de lrnport1cl6n o el -
CD81proml so de venta de dlvl sas, 

2o, Presentar la documentacl6n soporte de los gastos a1oclldos efes 
tuados o por efectuar. 

Jo, Acreditar que estos gastos corresponden a la tranJaccl6n que se 
efectúo. · 

4o, Acreditar que la doc~ntasl6n sea expedida• favor de I• misma 
persona que efectu6 la transaccl6n, o bien a ·nombra da la empr.1 
sa de c0111erclo.e1<terlor registrada en la.SECOFIN, e qua parte·· 
nezca el Interesado, 

5o, Presentar el Dictamen en su ello 1 que se refiere al punto 5, 

Se consl daran: 

1, Publlcldad, 
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C Q N 0 t O. 

Reguhl tos para deducl r 
de los C,V,D. los gastos 
Indirectos; 

Ganas asociados dlstl nto• 
a los 1eillh1dos. 

'OITIMIAO 

J. Costos de proodl11lentos Jur.fdl~os rel..:lonedos • I• exporl8cl6n 

lt. Pllrlclp1cl6n ··n llcl tKlon11 lnternecloneles. 

5, l'artlclp•cl6n en congresos temlnnlos y •ventas rel•cloneclos con 
la promocl6n de los productos. 

6, Viajes de promocl6n. 

7, Representantes en el exterior. 

8, Gastos necesarios pare el funcionamiento de 11 oflcln• de venta, 

9, Funcionamiento de bodegas en el e11terlor, cuando no sean da tipo 
directo, 

10, Cap•ci tacl6n asociada a proyectos de a1<portacl6n. 

11. Honorarios por asesorla de expertos o consultores relacionados con 
estudios de produccl6n o comerclallucl6n de IH exportaciones. 

12. Derechos por reyl uro de marc11, patentes, etlquetH, proceso de 
facbrlcacl6n, dhel'.o y pruabu de la'°ratorlo, 

l. Obtencl6n de Dlct-n del IHCE favOl'abla. 

2, PrHentar I• solicitud rHpactlva .:uando manos JO df11 n•turel•• 
antes de I• fach1 an que se vay• a rHllzu el prlnwr pago. 

3, (lua es ten de 1cuerdo a 101 Progr-• anua las da pramocl6n y da." 
exportacl6n que los lntere11dos hayan prasentado el lllCE. 

L• SECOFIN podr6 au.torlzar previo dictamen del IHCE, 911.tos dlferen• 
tes a los enunciados en ª't• Acuerdo, 



N!J!!EllAL 

. ~E5U1!EN DE LA$ f!EGLJ!S COl!PLfr"NlAIUAS Of CONTR~l DUAHl!OS 

APl.!CAILES ~LUSO X TllAH5FERENCIA DE D.IVl§AS GENERADAS POR 

~ El(PORTAC !_ON. DE HERCANc f/15 
(CUADRO 12) 

CONCEPTO 

Alusl6n a "Decrecto''. y e><·
. portadores, 

Enunc!acl6n de los derechos 
para e~portadores, 

Deduce Iones a 1 os compro-
mi so• da v•nt• de divisas, 

CONTENIDO 

Se entenderá en estas reglas como Decreto el Decreto du Contro! de 
cambios y por "o.i.portador" los que reallcen operaciones del Artlcu~ 
lo 20, Inciso .i) del mismo. 

Será11: 

a) Deducir do sus C,V,D. los conceptos del punto J. 

b) Efectuar oporaclonos de pennuta o trueque según el punto 4, 

e) Constituir dep6sltos a la vhta en H.N. segú11 el punto 5, 

d) Adquirir divisas al T.C, controlado según el punto 6. 

t) Transfer 1 r e 1 derecho a adqul rl r di visas al T,C. controlado ae-
gún el punto 7, 

Podrá11 deducir lus exportadores hasta el total de las divisas por •.!!. 
portaclonH cuando las apliquen a: 

1, P•go de Importaciones necesarlu para su proceso productivo con 
Permiso, 

2. Gastos asociados autorizados de dichas Importaciones, 

). lhi1to~ asociados 1 In exportaciones. 

4, El aq l'del valor de lH .export•clones • deudos VlllCldGS •. ,, __ 
vor de .. provHdor•• •~tnnjerot c:ontraldo1 1ntH. da.1. 20-lll 1.;.82 rA .. ·: 

: gl Ur1Clot 1n SECClflH, . . . 
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6 

Fo 11 e.u ro · · 
. ;~r""t~ o tr.,¡~ cte ~r-
• c1i11:IH con el exterior• 

Cuentas de dep6s l 10 a -
la vista para e:ocportadg 
re!. 

Adqul1lcl6n de divisas • 
des t 1 nadas 1 pago~, 

' O! T C..!..LU . '· .. 

Cl,llndo el pago • ltÍ e•portacl~ IH e~ bÍ~s .júe 11 iili*'ten HrJ 
querlr6 de I• autorlzecl6n d•: · 

l. lanxlco 

2, SecoHn. 

La valorl.zac16n del bien ser' al T.C, controlado y •In derecihos 1 d! 
visas, 

SI se recibe parte en dl11_l1u, est11 podrin aplh:arse 1 101 ,..gol -
prevls tos, De haber un neto sobnnte, lo deber in vender 1 les 1 nst! 
tuclones de cr6dlto al T,C, controlado de ecuerdo al punto 9. 

Podr6n ~brlr en la mls1118 lnstltucl6n de cr6dlto en qui 11 regl1traron 
el C.V,0, de su exportac16n las cuent11 referidas, la cual 11 1bone
r6 en"·"· 11 T,C. controlado, que el exportador reciba: 

a) Por concepto de les ventu de dlvl111 1 11 lnstltucl6n depo1lt1• 
ria correspondiente al valor de 1111 e1Cportaclone1, 

b) Al negociar con le ln.tlt11cl6n depo1ltarl1 los dtrechos de cobro 
sobre mercanchs exportadoras. 

Estas cuentH devengerAn lnter61 que serAn paged•ros por Nnsu1l Ida• 
des vencldu, 

Tendr'n derecho 1 adquirir divisas 11 T,C. controlado cuando paguen: 

1. h•portaclones de •rcancles nec11irl11 p11r1 su procesoproduc:tlvo, 

2. Gastos •.socladot autorizados re l•clonedos 1 dlch1t hnportecl ones, 

3. El 20 % del valor. de las exportaciones pare pagar.ecleudoa vencidos 
a :f•vor de ,proveedores e>1tranjeros contra Idos antn. d• I 20-X 11-82 
reglltr~doti en. I• SECOFIN, 

G~lt!)S ~~~IÍídot • IUI ·~t•clonet cuando .~ h.Y• con;,.ldo P.Í 
,.11r accrUhos ·y 101 e>1jÍortedoré1 h1y1111 negocleclo .lci1· derec!lo1 de 
c!lbro c!lrr••P!Of!dl~ntes con )a 1 n1 ti tuc!6ft ~ i:~'ill to ltile leji re~ 
11atr6;.~t c.v .. ó~ . . , . . . , .· . . 



7 

8 

.Aut0rlzecl6n de I• SEf:!! 
F 111 para ti'1ns fer 1 r to
te 1 o' p1rcl1l.merite el 
clerecho'• edqulrlr dlvl• 
sas. ·· 

Expor tedorea que cuenten 
con un programe anu• 1 de 
gerieracl6n y uso de dlvl 
185. 

Derechos a cl~ltuci 1 r de 
iot c;v.o; h11ta el 
100 % de las 'cllvl•l!• lll 
néradu'; ,. ' : 

/& 91·rf!f1 p O; 

Par .. afectot de pegot .;. la. con~ptOI 1, 2 y J de e~re regla,· los 
Interesados deben jlreHnter el c.v.o., p11r1 CCllllProbar que se' CU111f1116 
coii la V.nt1 de· .111. dlvlt11, ' 

Las penon11 fl•lcH o morelH • las que H lis tr1n1f!rl6 el dere•• 
cho a edqulrlr divine, deberA apllc1r .6stas 1 llquld1r l111porteclo•• 
nis cmprenclldH en el Nrcedo de cemblos control1do y glsto1 a1oclJ 
dos 1u tor 1 zado1 , · 

' ' 

Se debdrA presentir 1 la lnstltucl6n de crldlto el permiso de l111por,.. 
cll>n correspondiente al C,V,O. y la autorlz.cl6n da la SECOflN.· · 

Con el programa autorizado por el Comité T6cnlco de Control de Cem•• 
blos podr¡n pagar: 

1. l111P<>rtaelones necuarlas para su proceso productivo, 

2, Gastos Asociados a dichas Importaciones, 

3, Gas tos asocl ados a expor tac 1 ooes , 

4. Transferir total o perclalmente el derecho a adquirir divisas 111 
nerados por exportlclones. 

5, Usar o transferir hasta el 100 % de· las dlvlHs que generan y" 
vendan·al T.C, controlado para liquidar adeudos a favor de. pro•• 
veedores extranjeros registrados en Ja SECOFIH. 

Eri est~ ceso deber6n demourar que 111 dlvl ses generad•• ·provlen•n • 
de 111porteclone1 en promedio de los 3 últlmos allot o de nuevos 1Hrc1 
dos o productos, 

Le aprobacl6n,delprogrema 11 otorga el IHCE, ante al cu1I deben In• 
former trl111estralment111 el CU111Pllml111nto de los compromisos contenidos 
en los·progre111H y el' uso dado a In divises. 

Loa ·••portÍÍdores que efectu6n oper•clonn al aq>aro'de li1 tercero, 
cua,ria V octave dlí.'Htas. regles, pcÍdrAn dedúclr 111 dlvhas en·. e\:-~ , 
porcentaje i:I tedo .l let11Pr• y cuando c,_.,rut"8n. los par.s y1 e ltados•¡.: .·· ·· 

· dantro ila)os .90 dfas naturales el tedOI 1 P.rtl r de e ficha' de sall· · 
da ft la -~.éanclh11por.tad1, · · · · · 



11 

Llcj..ldai;:l6n de ili¡IOrta•• 
e 1 onés con ·d 1 v l Hs gene
r~das pQr exportaclooes, 

1 ncumpl hnlento a las d Is
posiciones del Decreto, r_e 
glas cQ111Pl11mentarlas, 

. ' . ' . ' ' ' 

E" c:alo de :eMlstlr 11n neto IObra~t• • dlvl1a~ q11e l'iO. se apllq11e :." •. · 
los referidos c:onc:eptos se deben vender a T.C. controlado a lá1 ln1• 
tltucton11 dé crMlto, · . . . · · · . i· . 

Los .eiéportédores que soliciten per•l1ot ele lllp()fcacl6n y desean aco-. 
gerse a :lo prevl1to en la 3•, 6a. 7•, Ba de 6stas .regla, en dicho - · 
par•lio deb8r"1 eS!N'clflc•r q"8 el pago ser•"c:Oli divisas 91nerHH ~· 
pc¡r su propias exportaclone1. y lo tranr.ferldo, · · 

Banxlco y la SECOFIN, podrAn en base a la oplnl6n del Comltli Tlic.nlco 
de ContrQI de Cambios, dejar sin efecto los progr-• a que se refl.t 
re el punto 8 de estas reglas. 
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..... 
· ... Aulc~i~ Ul\l, 

.co, 
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) 
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1 n 

fMIU~; .. lf •Vlll=IJ ' 
,·' ' • . 12 IS. , · 

c.oNCEPit 

· lleglH C1119 1e. refonMÍll: 

llP'ORHt\S 

Se adicione el uso de 
dlvlus, 

Hodl flcacl6ride 1 porcen• 
t•Je de 1 2'1l e 50 'X.. 

Acl•rtcl6n de 911t111n111 
ente la SECOH, 

llodlflcecl6n del porce.o 
t•J• de 1 20-. • sor. 

Sa .adicionan 10. conceptcit 
y . tra.1 tH par• 1.• tranaft 
rancla de derecho a lllqul• 
rlr dl11hi1, · · 

2 

: 
6 
7 
8 

12 

COIIUqt 

!W&a.. 
• :. 
J 

S• lllPll• 
5 ' 

Seedlclona 

ptl•ro 

penjlltlllO 

e) Tran•f•rlr el derecho• usar o a adquirir dhlsu el T,C, contra 
lado según la regl• 7. 

4. El 50 t. del Y•lor de IH e>Cp0rteclone1 • adH1101 vencidos • fevor 
de ,,.~ore1 e>Ctranjeros contnldoa ante• del ZD-•11-82 regh• 
tr....,. ~ SECOflN. 

lo1 •>q1Qrtedoré1 deben hecer 111 9stlone1 111ca1arla1 111te la SEC .. 
para lot efecto• del prl- p6rrefo; · ' 

3) El SO t. del velar de las exportecl-• pilrl paear lllleudDI venci
dos • f•.vor de prowedcir .. extranjiroi cantrefdoa 1111t11 del 20-
Xll·IZ y r1gl1trldot In la SECOftN, 

11) s • .,Íllq- al ,..., • ....._ wncldn a favw • ,.,.~ .. • 
cantraldDI 1111te1 del 10-1111-12., r .. lttr..._ eli I• Hcorll. · 

Se -nlta autorh.Cl6'1 del Ci.it6 T6cnic0 de Cclntrol dlÍ Cmloa. . . . . ' ' . : '• . . . . ~ ' ' . . - . - . ' ~ -. . ' . 
LI t,.nafé~encl• d1Í dtirectió 1 adqlllrlr df.,1 .. 1 1.610' ,:odrfreferl~•e. · 
a'd1,,11H'pl'.9vl-nt1 V111CliMÍ.• lntitltlicl-• 11enur1it, • · .· · 
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'.G...l.Jt.Ll:.U..i . 

Det.r;¡.l~ecl&i de I•• .c:1ntJ. 
dad11 tr1n1 fer~ b l•i y con• 
cepto de' e11portldor: tuperJ 
vltarlo, 

Dettlno de dl'lhll 9en1re• 
d11 de ••port•clon11 dt 1f11 
pn111 de 11 lnduttrl• auJ,o 
m6tlrz, 

COHTEN.IDO 

· Li1 c1n~ldllde1 que 11 u11n· o i:r1nsf11r1n, podr6" iipllc•rle a Uftl vu · 
que el ti tul•r ~• I progfllM h•y• p1g1do 1u1 h1port1cl~1 y lot 1111• 
lOI Hac:lado1 • ...... Let centldedn dt IOI pllgol de adftlldo• •• -

.d1t1rinln1r'n trhne1tnl•nte, · · 
. . 

h ••portador 1uper1vl tarlÓ lql!ll ql!I P'll" 1~1 h1port1cl_1. v 101 -
g11tot 11oclado1 1 111111 con mellOI del 50X de· 111 illvl111 que gener• 
l'Oll 1u1.111portáclon1i, · · 

La 1ollcl tud 11 hlr6 ente el lllCE, 

S61o H 1pllc:1rln 11 p190 de 1d1udo1 vencldot 1 fevor da· prov1edorH 
111tr1njerot contreldot 1nt11 dtl 20-XI 1·82 y reglttredot 1n 11 SECO
FIN, que h1y1n cuinplldo, con 101 COlllfll'0111l101 d1rlv1do1 del Dtc:rtto -
IUtOlllC>trlz• 

... ,, 



'MtWIN • tM i~¡,M C.UIÉ!JMÍM " •. 

"1!ftPL K a; ºle~ 'nJ'sAs '®1 WOIAS 

.Jil!ll4L.. 
1. 

z. 

COllCEPTO 

bportaclcnH da iUqul la. 
dora» ·eJCceptu1dat de 1 rrwL· 
cado controlado, 

Venta de dlvlt11 a lns-
tltuclones de cr•dlto del 
pars. 

htol .. p•rrafo1 fueron. adlclonado1 en º·º·'· 2•~·•·8), ·, ' ' 
'" 

§OMTEMIQO 

las l\lllMIUI ladora1 debertn ettu reghtrad11 an la SECOFIN v no· raq11a 
rl ran de for11111lar c.v.o. 
DeberAn afectliar o elaborar recibos de pagos en l•• monad11 rafarl • 
das. por 8AllXICO el 20-Xll-82 salvo de ser enaJe11aclonH 1 fawr de 
resldentH en IMMI co autorizada• por la SECOFlll, 

la venta setA al T,C; controlado vigente al dfa que•• 11f1ctCla 11 a 
peracl 6n corre1pondlente •I 

I, 'Pago• citados en el articulo Zo, Inciso b) del "Decretó", 

2, Contribuciones flscelu federales y lo~1le1, 

3. l111 prl.,,.s de Seguros, 

lt~ Los Intereses y da""• acc111orlo1 de financiamiento. 
. ' . ... , 

5. Otros 9esto1 de operaclOn, Todos uon pa91dero1 en 14,11, dentro · 
del pal1, deduciendo el Ingreso en H.1!. qui por vant11 o.Sarvl• 
clo1· efectuados en ti pah reciban cuando la SECOFlll la1 auto• 
rice 11a1 opariclonn, · · · · 

La venta daba ur a mA1 tardar il 1 Oltl rro. dfa hAbl 1, da 1 mH ! a qua 
correspjindan gaU01; 

SI no Ío .h11ean esl 9ANXICO les seilala~A el tipo d9 c8111blo qUI deba• 
rtn'ipll'car, · · · · · 

La1 maqllll~~m .. ben recabar orlgl na í 'v' COf'ia de 
!la· la 1 n1tl tuc!&n, da crldl to c011111r•dor•, . 



). 

c·o H e E P r o 

lnfcirinsél61t que deben prll, 
sentar a la Oirú', Gral. 

· d.e Adua'1as dlli la S,H.C,P, 

COllTEN!pO. 

Se exi:eptOi1n 111 divisas q1111 1e desOn•11 •1 .. pago 4t. crfdfto1 otorge• 
dos a térceros por 1 nst'I t11Cliirles. Hnanclern 111!1' e11tili:loi' para la •• 
construcción .dit.·1n-blu o p1rque• l~du1trl1I•• y c~ndo. lo• crfdl • 
tos estfn reglstrado1 en S.H.C,P, y el pago •.• 1fectO..• travf1 de ~. 
las lnstl tuilo~e1 de crfdlto que tengan los orlglnalH de IH COlllhJI. 
e las. · . 

la SECOFIN podrA autorizar a e~resas de la Industria auta.otrlz tet 
mina! o proveedores de lns&M110s de las Nqul hdorH, que adquieran 111 
divisas vendidas por In Oltlmas para efectUlf pe901 de l111PortaclonH 
de mercanclas v gastos asociados al T,C. controlado. 

Se debe contar con la confomldad de la maqui laclora, 

Cuando sea Industria automotriz terminal.esta adqulslcldn se h1ra en 
los t6rmlnos del Decreto para la raclonallzaclón de la Industria eut{l 
motriz del 15-1 X·B), 

Cuando sea proveedor. de lnslJJllOs la adquisición sora al T,C, controla· 
do sin e1<i;eder del l111POrte que resulte de dividir el valor de 1.o• ln
SUlllOS vendidos en 14,11, entre T ,C, controlado el -nto de la 1111nte • 
de las divisas por las maq,ylladoras, esto s11r•. d8 acuerdo • l.s fact.1&· 
ras respect 1 v•s; · . . . 
En relacl6n a las ventas del punto anterior y dal Art, JO.del D•cr1t~ 
prasentar•n ¡ 

l;" Fec.ha y nonto de las divises, vendidas en el IM1 lnt9dlato 1nt1rlor, 

.2. llonto1 de .lt;N, deatlnados ~ p19ar lo5 conc.Pta1. chl punto ant1rlor,., 

fito 1ert de~tro .h IOÍ irt•ro1 dhs 

.,; ; P~~·iintacl& de la lnfor~. · · .._ llÍÍolwc:idn ta liar• de 
ilÍC:latl; .; ''', . '.."., .· • l(capfa. cfé"fo~ COlllProbtntll· 

' < .:: : > '"jlM'!í~º.\J; ; .. j/:- . . . 

• 0/ :,,;',, !' ';'¿' ·· .. ,~·;:~~;.;; .. ~.í~.:.·~:··:.:~ 
!·) _, .~. ,;_:<,'1:::· ... \ "~ .<: ~¡,'. \~e;:·~·< ,.': . 

,'''.: ·.·,-: ,·;·,·· ... 1';},::· ,-··"/'-¡'1;)··.~11 .. :\ 
__ ;- ;;; ··. ~'-i: · .. · ,yr.,.'';,_,·;.·.:-:.:'.~.·" -1~ •'· " · -. \' 

-. :·.;·,.\>- ~:>''. <;-~- 'i ;- 'l' \'·~·, . -· 1·; :'.1._·, ·.~ :.-·: --~·'.; 
''1-', '~ • _;_ :.:.,~ ·; ·-·· ~'·>: .. :;;> :~.;.~ ·r<F .'.·~·:;·¡'.:·º·, . 

. '" ':. :::;;,- ,,::' :;. 



s.··. . sanc1IJM1 .d.1nl?trat1 • 
vlllt 

' o,o;F. 11-IV-83 

1., Dlrec, Gral. de la lndu1tri1 Hetel Meclnlce v lle11es de C111lt•I, 
de· le SECOflN,· ,· , ... 

2. Dtne: ~ lnfo~1111cl~ d.t Sht•• Cltllblerlo de lenidco, 

En hii~ •I ertfcul~ 2l b;s de I~ ley or9'nlc• de leniclco, las .... · 
pres•• •qui hidi>r•• que no c~len COll' e J .• punto entedor V •••. r•· 
ferldH en el artfculo '20, Inciso a) 1 b) re) ••rttl sencloneda, 



d) REGLÁS DE OPÉRACION DEL FICORCA (FIDEICOHI So PARA LÁ COIEllTUM DE 
. RIESGOS CAHlliARIOS, 

!A sltuacldn econdmlc• por I• que •trev111b• el pefs durante· agosto de -

1982 era poco optimista; nos enfrentabamos e fuertes problemas de liquidez de 

divisas por lo que no ere factible cumplir c:on todH les obtlgeclones contrar-

d•s con Instituciones financieras y con 11 comunidad bancari• extranjeras, 

Frente• esta panorilmlca el Gobierno Mexicano hubo de recurrir al ·Fondo 

Monetario lnternac:lonal para obtener nuevos préstairos y para que en forma co--

ordlnada, se Implementaran las medld1s correctivas neces1rlas a nuestra econo• 

mía; cabe hacer mención que "los nuevos préstamos en ~leres estaban condlclon!_ 

dos a que durante el primer semestre de 1983 se encontrara un mecanismo apro-· 

piado para permitir a las companras mexicanas del sector privado cumplir con • 

sus obl 1 gec Iones ante acreedores extranjeros". (12), 

Asf el 22 de febrero de 1983 publlc• el Gobierno Federal el Programa para 

la Defensa de ta Plante Productlve y el Empleo en que se plasman las medidas 

para apoyar la oferta y el empleo y se orienta 1 resolver tos problemas que -

afectan. a le 1.ndustrla manufacturen, como la dismlnucldn de la demanda de --

sus productos la falta de 1.lquldez y la lnsuflclencle de divises para Importa

ciones Indispensables y pego de le deu~. 

E., e•tldm>gr- se hece mencldn de. le el1bor1eldn de un mecanismo p;ira 

al pego de ·~~tlué:lones .de I• deuda de .. les, em¡>resas contr~fde con lnstltuc:l2 

nes;'fl;ricler•'.•. del IJÍterfor lrites del 20-xi. ~2 este -~~ltmb permltlrl • 

'tea tÍiipres.is con probl-s .dedeud• e~ttirrie;.reestruc:tur~r su·coo!ipromlso, 1 ., :' . ' . . . ' . ,;' .· .. , . .. . 

' . tr~v•; dé un 1.1s:1:eme de cobe~túrl de riesgo c~l.rlo. Sa pretende ()bte,11sr;. :-:. 

(12) Ro~rto Bretdn Durezo: FICORCA Acierto opcirtuno: llevl.ste de Ejecutivos da 

FlnenH, ~tubre .1983 P. 70, 
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reduc:lr I• d.,.nd• de dlvlHs •I c:orto pl.zo y pennltlr • IH empreH1 .mor-~ 

tlnr en v•rlos anos su deud•, 

La c:ar•c:terfstlc:• de este sistema es que pennltlrra • l•s empres•s adqul 

rlr a prec:lo preestablec:ldo l•s divisas nec:eserlas pera efec:tuar los pagos del 

prlnc:lpal c:ontrardo antes del 20-Xlll-82 siempre Cf.ie se negociara redocumenter 

el cr,dlto a l•rgo pl•zo. 

Par• 'el p•go de los Intereses venc:ldos hasta el 31-1-83 por deudas con-

traídas hasta el 20-Xll-82 se c:rearfa otro mecanismo, Las empresas deposita-

rían en moneda nac:lonal al tipo de cambio c:ontrolado vigente al momento del ~

depcSs lto, el equivalente de los Intereses vencidos h•sta el 31-1-83. Las ins

tltuc:lones de cr6dlto financiarían la dlferencl• entre los tipos de c:amblo CO,!l 

trolado y especial vigentes en el momento de constiturr los depósitos; los fi· 

nancl11111lentos se otorgarfan a un plazo de 3 allos, con uno de gracia y pagos --

trimestrales durante los otros dos, 

El pago de adeudos vencidos con proveedores del exterior por operac:lones 

contratadas con los sectores públicos y privado, antes del 20-Xll-82 deblda-

'mente registrados en I• SECOFIN, se efectuuían de la siguiente maner•: Las -

empres•s Cánpreran l•s divisas al tipo de cambio control•do, los cu•les qued•~ 

r•n como depdsltoi a favor de ló1 proveedores útranjeros, para ser transfed•. 

· doi en un plazo no. me~r de 2 anos. 

ra1 y c:c.er°ilÍlles nonÍlales con el exterior de acuerdo a IH condlc:.lones del •• 
' .. ·.. . ,. . . ' .·, . 

Fondo Ítiinetarlo Internacional; este ~ntornl) econdmico dld origen al FldelcorÍll;. 

10 para la cob9rtura .de ~l111g01 C1111blarlos (Cú~ro f4). 
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Posteriormente se dieron •.conóc:er las reglas hijo las cwiles operaría el 

FICORCA, estH dl'sposlclones se enc:uentr•n en la Clrcul•r Núm, 1897183 de llAN

XICO y sus •nexos A, y G. (Cu.iros IS, 16, 17 y 18). 

Las disposiciones que eompl1111entan las reglas de operación del FICOR---

CA, son las rel•tlv1s al r69imen flsc•l de los contribuyentes que participan • 

en el FÍCORCA, publlc•d1s en el D.O.F. el 10 de agosto de 1983 (Cuadro 21) asr 

cano la Circular Núm. 22:de la Canlst6n de Principios de Contabilidad, la cual 

hace referencia al tratamiento contable de los derechos y obligaciones deriva-

dos al tratamiento contable de los derechos y obligaciones derivados al FICOR

CA (Cuadros 19 y 20}, 
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2. 

g:s!M! PIL Mll!!OO '°" u All Se . - . ' . 

. AU!Oft!ZA LA crcmTllCI~ pEL f!CPftCA 
CIMOllO lit · · · · 

EOICEf'IR 

Con1tlti.cl&1 v fln1ll •• 
dad del fldelconl10, 

Car1chrrst 1 ces de 1 
FICOllCA, 

. . . 

(ONTE!f 1 PO 

Se autoriza la constltucl6n del FICOllCA cuyo objetivo 11r6: 

1. Efectuar operaclonH que liberen de rl11go1 · cMblarlo• 1 111 di· 
pendencl11 de gobierno v 1111pre .. 1 prlvtdH del pafa, con r11pecto de 
adeudo• 1n · l!Qllede e1<tranJera, 

l. f'ldefc<>111ltent1: SPP repres•nterldo al Gobierno Federal, 

11 Flduclerlo: BAIUCICO, 

111 E 1 pat rh1on 1 o se 1 ntegra: 

a) Aport1cllln Inicia! del Gobierno Federal, 

b) L11 cantldadl• en 11,N, q1111 los p1rtlclp1nte1 del FICOACA pmguen 
por 111 vent11 da dlvl11•.• 

e) Loa crldlto• que otorgue •I FICOllCA confo,._ a la fraccl15n 111 ·,;. 
de 11 regla ). · 

d) l11 cantldadH 11\ 11,E, que recibe flCOllCÁ di ac1111rdo a 11 frac• 
cl15n IV da la regla J, · · 

•) las: dlvh11 que FI COllCA adquiera para hacer frente 1 ~u• obtl a 
cJon••· ·· 

f) . Las ~rt~l111111 e11trll)rdli11rln ttue raall~e el aC.1erno redil,;¡_, 

··t~ ~ •. 11l~1y dlraelios::,~11t.ci¡..a .U. •••re·o~·' 
tral11 •I PICllCA "4ir Cl!tll"81er. otril tfttllo le11I. , ·.· .·· 

.' '·, - . ·;-',· . ' . 



'') .. 

lt, Constl tuclOn del C0111ltt 
T•cnlco. 

.' ' 

Del:en1tnecten d. I•• '• 
cu l tades de 1 Ci>nlltt Te¡, 

· · .nlcc>. · 

. Ji 0Ji111119 

'1:/::'i~W::~,····~~rdo~'to1·~~,,~·· ~rtur~ •·.rt~1-~< 
. a) ~ti~~~ •• la AdllrÍ, Pdbllte F~der.I, 

;, ,.': '. . ', 

b) · E•r•u• 11ublaclda• en •I pah, 

11. lnvertlr1u1 lngreto1 p•r••dqulrlr dtvi111 ~ p;.den apllc•na 
·'.. pego1. . ' 

• - •• • -· -- • 1 1 

111 Ótor941r crldlto5 en Íl,N. •. IH P.r•on•• di la fraccl On 1, 

IV .lllclblr prl1t..,. an 11,E, da 101 ecreedorH di le• pano11u da 
la fr•cclOn 1 de tcuardo a IH fo,...11 dadl1 prevhta1, · 

V Las de""' operacl one1 y actl vi dadas que autorl ca el C0111ltl Tlcol 
co, 

El c0111ltl H Integra de la siguiente _.era: 

Propietario de S,H. C.P. 
Propietario de S.P.P, 
Propietario de IMKICO. 

Cada propietario tendrl un 1up lente, 

~ secretarlo 1111.,...ro o no del conilt•. 

El p,r•1ldenta del Coolltt HrA el propietario de •var Jererquh • 

. El qu&rum MCHarlo sera da un repruentlll'lt• de cada dependencia el• 
.tad1.. ' ·' 

Sedaran• ccinocer a trav's del contrato con1tltutlv0'det fldalco· 
111lio,. 

- ·>'. 



entes: 

Resumen de les Reglas de Operación del FICOllCA 

Circular 1 /8 
Cuadro S 

1, Programas, 

El FICORCA otorgar& cobertura de riesgo a través de Jos programas sigui• 

Programa --{ 
Para la cobertura de riesgos cambiarlos de· 
rlvados de endeudamientos exteriores, 
el pago de adeudos vencidos a favor de pro
veedores del extranjero. 

2, Programa para la cabertura de Riesgos cambiarlos derivados de Endeu-

damlentos externos, 

A las operaciones de este progrAlllil serdn aplicables estas reglas y· las -

Indicadas en el Anexo "A", 

2,1 Definiciones, 

En Ja descripción de los programas se designar': 

'.'S.nco (s)" 

11Crl!dltos (s)" 

"Tasa pr11111edlo de Interés'' 

·A les Instituciones de crédito del 
país que actuen por cuenta y orden·de 
llANXICO como Fiduciario del FICORCA. 

A Jci1 que otorguen Jos "Bancos'' a los 
"cmpradores" 1in H.H.· 

A ioi que otorguen Jos "compradores" al 
"Banco" en :11d61ares''• · 

Al promedio arltlllitlco de les tasas ma 
xllilas de lnterl!s que las Instituciones 
cMI• cn!dlto del ¡MIÍS estl!n autorizadas 
a pegar por depósitos en H.H. e tres y 
seis meses, e favor de personas morales, 
que se ·contraten el primer día h'bll -
bancario del mes en que se causen los 
intereses del "crl!dito", 
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"Dólares" 

"Compradores" 

"Adeudos" 

"Acreedores" 

"Fecha va 1 ar" 

En. uso de <¡\Je dejará de haber tasas • 
·m6xlmas de lnterds para esos depós I tos 
el FICORCA.sollcltar4 a BANXICD que S! 
~ale las tasas de Interés representatJ. 
vas en el mercado de tales depósitos, 

Se desarrollan en el Resumen del "Ane• 
xo A" en la termlnologfa, 

2.2 Compradores participantes, 

5610 podrdn participar en este programa: 

terlor!d~d al 20---- El Pago de principal e inte• 
XI !·82, reses vencidos correspondle!!, Las empr.esas 

establecidas 
en el país •• 
con adeudos • 
en M.E. 

Contraídos con pos- ~ 

tes a los adeudos mencionados 
Hasta e! monto que • en el Anexo A, 
se haya destinado --
previa autor!~aci6n 
de Banxico a: 

Las empresas participantes comentadas en el Anexo A, 

Los "Adeudos" deben cumpl Ir con el requisito establecido en el punto 3 • 

del Ane:Xo A. 

2,3 Sistemas de Cobertura, 

El progr'91M· comprende cuatro s lstemas . los ctiilÍes es tan enunc lados én el 

puoto 2. del Anexo A. 
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SISTEHA 1 y 2., 

Los Sistemas serán comentados en el Anexo A en Jos puntos 4 y 5 respectl 

vamente. 

SISTEl'A 3. 

Las caracterrsticas de este sistema se encuentran en el punto 6 del Ane-

XO A, 

Opciones para cubrir una cobertura mayor respecto a los Intereses del --

nuevo "adeudo''. 

A. Financiamiento de sobretasas, 

Aque ! los ''compradores" que obtengan f Inane lam lento de su ''acreedor" para 

cubrir Intereses por vencer correspondientes al "adeudo" a su cargo, podrán --

adquirir del "Banco'' al T.C., controlado vigente en la "fecha valor" de la op!!_ 

ración ad~s de Jos "dólares" correspondientes al principal del "adeudo" "dé-

lares'' hasta por la cantidad que resulte de aplicar al propio "adeudo'' los po!, 

ce'ntajes que a sol lcltud de Jos interesados apruebe el FJCORCA para Jos dls-

tintos niveles de tasa de interés. 

El porcentaje ~xlmo que se podrd lncorporár 11 principal del adeudo, -- . 

serd Igual e.Ja parte de la tua que sobre la tasa LIBOR cargue el "•creedor'', 

sin ex~eder de 3 ~untqs i>orcentuale~, 

Los dd.lares que se adquieren en estos términos forman.parte del princi-

pal de 1 adeudo y debe otorgarse s lmu l tdneemente en "préstamos". 

Aqúe 1 los "compradores" que deseen rec lb l r por el "préstamo" que otorguen 

al "B•nco'' una tasa .de lnter6s super!or a. l lbor para operaciones a 3 meses en 
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11d6lues11 , deberln cubrir al "Banco'' un precio superior por los 11d6l1res11 que 

adquieren en los términos del segundo plrrafo de 2.33 {punto 6 del Anexo A 

primer p4rrafo). Este precio se c;alcularl aplicando al T,C. controlado de 

venta v lgente en la "Fecha valor" de la operac ldn los porcentajes que mensual 

mente der6 a conocer el FICORCA• travis del sistema bancario, pard los dlstln• 

tos n 1 ve les de sobretasa que podrán obtener, en 1 a l nte 1 1gene1 a de que e 1. 1 r

m l te m4xlmo serll de 2 puntos porcentuales arriba de la mencionada tasa LIBOR", 

SISTEMA 4. 

Se comenta en e 1 punto 7 de 1 Anexo "A". 

2.4~. 

El plazo de los adeudos se comenta en el punto 3 del Anexo "A". 

2,5 Montos y precios aplicables a las ventas de "dólares", 

tlQtil.Qi. 

El "Banco" venderá "dólares" al "canprador" hasta el monto del principal 

del "adeudo''• en base a la cifra sellalada en las constancias de lnscripcidn del 

"adeudo" registradas en Ja.S.H.C.P •• o en Ja SECOFIN según corresponda, sin p!!' 

juicio de Jos señalado en el últim ~rrafo del Sistema 3. 

cuando los. datos sellililados en la c.onstancia 'de hlscrlpcldn '!º colncld•n 

con los contenidos de la carta certlficltdlÍ o télex contrasellado dei "acreedorí.1 

por haberse: 

1, Reestructurado el "adeudo'' 

2. Otorgado un nuevo flnancl11111lento. 

3. Efectuado algún pago por principal. 
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Sin qu'l.,selwlye hecho la correspondiente ano~cl6n en la const1ncla, el -

"Banco''" efeetuar• las operaciones con fa lnformac ldn que proporc Jone el 111cr~ 

edor" el "co:iprador'' deber' presentar una nueva constancia actual Izada. 

El principal del "adeudo'.' reestructurado comprende: 

a) 1 ntereses ord 1 nar los y morator 1 os devengados y no pagados a 1 a" fecha 

valor" correspond 1 ente a 1 "adeudo", 

b) La.cantidad equivalente a intereses por vencer en caso que el "c0tn--

predar" opte por obtener un financiamiento del referido en el sistema 3 Inciso 

b). 

lli.f.fil.· 

l. Para las operaciones de los sistemas 1 y 2 el FICORCA, dar~ a conocer 

al "Banco" por anticipado los precios apl lcables a cada "fecha valor", 

11, Para las operaciones de los s lstemas 3 y 4 el "Banco" vender~ al 

"comprador" los "d61ares11 al T.C. controlado vigente a la "fecha valor" de la 

respectiva operación. Excepto lo previsto en el sistema J inciso b). 

2,6 SustituclcSn del comerador y Valor de Rescate, 

La 1utoriuclcSn del "acreedor" para que se le entregue el "valor de res-. 
' - : . 

cate en pesos" al "comprador" .que .se estipula en los contratos, se deber' ha·;. 

cer en los tfnninos de.I ·~delo que se d 16 ~ conocer en el Anexo "O" de esta ti!. 

cu lar, 

El "1creedor" deberf ejercer la fac:ulted sellalada en los contratos, par1 

elegir la opcl6n que le convenga en caso de ·Incumplimiento del "comprador", en 

los t4rmlnos del modelo Anexo E. 
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Z,7 Reguisitos previos para participar en las operaciones de cobertur•. 

Presentac:ldn de Solicitud, 

Las empresas deber•n presentar la sollcltud a 11 institución.de crédito 

que le corresponde en la que exprese su deseo por partlclar en el programa, 

Documentacidn adicional. 

La solicitud deber• ir acompailada de: 

I, Copia de la constancia de inscripción del "adeudo'' en la S.H.C.P., 

a favor de entidades financieras del exterior, 

l. Origina! de Ja constancia de lnscripcldn en la SECOFIN a favor de --

proveedores extranjeros. 

Cuando se trate de instituciones de crédito mexicanas, no es necesario -

constancia; sin embargo, debera comprobarse que el Importe del "adeudo" se ·--

apl ic:d ~ ~ctiYldades empresariales, 

3. Carta cert lflc:ada o telex contraseilado expedido por el "acreedor" con 

una antigüedad no mayor de 30 días, en donde se especifique: 

•> El prlnc lpál Insoluto del 11adéullo' 1• 

b) Los .Intereses venc Idos y no pagados" 

c) Los lnt~rises por V.ncer ·.cuyo·. Importe vaya a q~d~r c:omprendfdo en -
' ' 

.el pdncl~I det.•i•deudo'' r~str~cturado, 

d) La conformidad del "acreedor" en recibir el pago.del principal y los 

Intereses en los t~rmlnos de los sistemas de acu~rdo al modelo del anexo'c•~ 
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Obligaciones de·ln Instituciones de Crt!dito. 

Los "Bancos" deber•n: 

a) Obtener una copla de las constancias de registros de la S.H.C.P. y -

SECOF IN. 

b) Con dicha constam:la el "banco" verificar• que fos datos de la consta!!, 

cla del solicitante sean ldentlcos. 

Cuando existan pagos por el principal, sólo podr6n participar en el pro-

grama el saldo pendiente de pago, 

c) El "Banco" har• las anotaciones y cancelaciones en las constancias -

de Inscripción de los "adeudos" en los tl§rmlnos contenidos en el Anex¿'a: 

Presentación de solicitudes: 

Las solicitudes deberan presentarse de acuerdo e lodispuesto en el punto 

14 de 1 Anexo "A" 1 nc.1 sos a) y b). 

Cuando el "comprador" desee real Izar sus operaciones en un "Banco" dls-

tinto al que haya recibido la constancia respectiva, podr• solicitar a dicha -

Institución que entregue a otra Institución la constancia, ei "Banco'' original 

deber• conservar copla de le mi$111i1 para el expediente respectivo, 

Forma 1 l zac 1 dn de los Contratos, 

Cuando l~I ope~ac l911es reúnan las ca~acteríst leas nec~sar IH para ser aja ' 

jeto de cobertura, se prOc:edar•. forrnalltar,el' contr•to •n·tres ejemplar~s: " 

uno de.elios debe envlerse al FICORCA dentro de los 3. dfas h;blles _bancarios 

. siguientes. 
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' '. ', 
. ·. i ,. ~· 

; .. , 

· éontratos 9QICil1!1~ 

El 118tnco11 ellbortrl un fnfol'IM tobra l.H cerlicterf~tlcH de. la opere--

cldn y ,lo anvl.rl •l FICORCA. p1re que le proporcione el imdelo del contrato -- . 

que daberl utlll.zar en 101 siguientes casos: 

1, Cu•ndo el plazo del ''adeudo'' sq mayor 11 selllll1do en el nllrnero 3 •· 

del Anexo• A! 
2, Cuando el "comprador" obtenga fln1ncl1111lento en sobretases. 

2.8 Movimientos contables de Banxlco, 

B•nxlco efectuarl los siguientes movimientos cont•bles en moned1 necio--

nal: 

Sistemas 1 y ], 

Por les cant !dadas correspondientes, en la "Fecha valor" di I• opera•••• 

cldn: 

Cargarl :· 

Abonarl: 

Cuenta .en 11. N. que !lava el "Banco" 

Cuenta del Flcorca, 

Cuando el "comprador" ·no rullce .. al pago corresponiHente en ta fech.I que .·· 

u 1ítlÍiU16,el 1111ancÓ' 1 dar1'lvl.aoal FIC~RCApor>esc:rlto para q\ie'ÍÍAilXICO "º'. 
. ·'·' . . .. , ,··.·e-", .:· ·, ',. . . . '.· ' . . "· ' ·>·,··.' ,·,. 

lle~ a:ic•bO o cor~u• 'º' .mo~l•l•ntol' ~~ntable1; 
' . . ' .'.·. " ' . . . . . '. ; . . . . ' .· ' ( ·. ;. j ;,'.,' ;- :> ' . ;·~: ~;\ '. 

·~ii•ta~o'¡: d1beri'·~~·,·~r,·1\~Fit~.·~on··s ..• dr1s.,·~·.··1ntiC:{~1~, •. ¡ ·.·101.· ..•• ~'. ·',,'.:.,.; . •. ·{''.:¡f] 
~~:~·.-~ h..;•t ~~ ~~"~~·:;~ º~·~·····.··~,~; ;.~~ ; .,:~;.~ ,·~~ '11t4 ' . :.· .. 

· .~1011n • tO!ic1o1 córrt1Pcini11éiite•~· · 

., .: : ' . ' 

A1r1111111io, al "lenco'' no ef~tuarl tal11 pegos é:uendq el •Íé:ompredor" no 

·aste al cor:rlantli en loa pego• • 1u cargo, 
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,.:. '~ 

~.g Fd~la!~·.·• 
' ':; " ' 

. $e c:íi'lcúlar~ da acU4trtfo a· Ín fd~ulaa del An.X~ Fi 
•) Lo! ~1lorH da re~t• 1n. pa101 y en ddl1r11, 

b) El lmport1 da referenc: 11, 

c) Los p11gos.por.concepto da principal e lnter41, 

3, Prosr11111 pira el pago de Adeudos Vencidos 1 favor de Proveedores del 

Extran!ero, 

Las operaciones de este pr09r11111 estdn sujetas 1 estas reglas y a lis -

conten Idas en el Anexo'G! 

3,1 Depositante. 

Las dependencias y entidades de 1• Admon, Pública Federal y las empresas 

establecidas en ~I país con adeudos que cumplen los requisitos sellalados en el 

Anexo "A", biljo el título de "~resu participantes", 

·3,2, Concertación de las Operaciones, 

Los "Bancos" venderdn Jos dólares. americanos al T.C. controlado de venta 

vigente al dfa de la concertación, un• vez que se haya verÍflc1do qil• estenc2 

rrectos los docr:-nto• e que hace referenc le e 1 Anexo 9 en e I pu.nto 7. 

·, 3,3 "oylliilento1 Contables de Banxlco, 

llnxlccf r•tlit'~ard·por el ~tvalente .~ M.I!. 11a1· 1.rte de ta venta -. 
. ·: .!! .... , • 

carga~•: . ·· 

Abon•r•: La cuente •n H.N. dal f'ICORCA. 
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·- ' ... 
' • 1 ';. • ' • ·.'' •• 

Los úa.llC01'' d•b•r•n d1r. ~~lso 11 .FICORCA de 101 ~'go~ .~.· re~ÍJHr en lÓ• 
. '· ' ... · __ · · . .":··:, , ·'-"· ... 

t'r'lllno• del penJl_tlmo plrr1fo del punto 2.8• ·.· 

3,4 Document1cldn, 

Los "dólares" vendidos deber•n aplicarse 1 depósitos que deber4n' ser 'do
i • 

curnentados en constan'cla de depósitos según el modelo. del anexo H. 

3, 5 1 htéreses de 1 os depds 1 tos, 

La t1sa de lnterás que reciblr•n estos depósitos serán Igual a LIBOR para 

operaciones 1 6 meses del ler, día bancario hábil de marzo y septiembre que de
1 

1 conocer BANXICO. 

tro: 

me. 

3.6 Constancias, 

Los "Bancos'.' debercln anotar en la const11ncl1 de Inscripción del regls---

1, El T.C, 1p1Jcado 11 efectuar la venta de 111 divisas, 

2, El monto de IH o,;eraciones en d.dlares. 

3, El precio de 11 venta en H.N, 

4. La 111encldn de· haberse real Izado I• operacldn conforme • este progra~ 

s. L1 fiche ~n que se reaí'lce. l• .tr1nS111isldn .de. Jos derechos del depósl . 

. to áliproveedor e~¿ánje~o>Krlledor, 
. ·,1 .. · · .... , ... , · .... 

E~t ... ;.;;t~éÍ°'1tis nÓ si eflC:t~rln cu~ndo se ?19'1• l!I ~r.M,dor. •ri lol ·t•!; -
liunto. S d.I ai!Ílxo i-,nci~do •. 

\·'··· 

' ... ,·., 



. . 

Cu~n.do un mismo •d•uckt ••tt1 l1mrlt~ en 1• $ECOFIN·y •n I• S.H.C.P., •n · 
·la ,const1nc:l1 se sen.len dos ''Bancos" distintos, ef deudor podr• sol lclt•r •• 

que se c1nc:ele 11 lnsc::rlpc;ldn de registro en le S.H,C,P. p1ra.1dju11t1rlil 1 11 

sol lcltud 1 que se refiere el punto 7, del IYISO al púbflc:o. 

3,7 Pagos por otros medios autorizados, 

Sólo podrAn hacerse pagos contri entrega del recibo expedido pe1r el ti-· 

tular de la constancia de depósito correspondiente por el Importe de los pagos 

asr efectuados, 

Se deberá dar aviso al FICORCA de los pagos real Izados mediante los pro• 

cedimlentos del punto 6 del aneico "G". 

3,8 lnforll1i!s, 

Los "Bancos'' deberán enviar, al FICORCA un informe consol ldado de las ·-

operaciones celebradas durante el mes, Indicando.: 

a) Las fechas de vencimiento de los adeudos relatlvos, 

b) Las tr1nsmlslon~s de las constancias de depósito respectivas a los 

próveedores del extrenjero. 

J.9 Of!!rlclones menores• 

Las oper1e:ion~1 por m0nt~1 lnfedores 1 mil dólares de U. S;A,. se !8f.C·•,.; 
'"'. 

,, .. 

4 •. DI $POSICÍONES GENERALES. 

Se deben seguir 111 lndlc.cic>Ms c::oment•das en el ~unto lo, delAn.Xo11A11 ·-. · . ·. ·, . - ~.; 



' ,.'. ' 

IJ.2 P•rtlclDtcidn en distintos pr09rn1, · 

Ver punto 13 del Anexo "A''• 

IJ,3 PerJon•lided, 

L.os "B•ncos"- deber•n asegurarse que les personas ecredlten debldemente su 

person• 1 lded, 

4.4 Expedientes, 

Los expedientes que se abr•n por cada adeudo, deber•n contener: 

a) Constencla de Inscripción del adeudo en poder de 11 institución, 

b) La sollcltud del Interesado ~ra pertlclp•r en el progr•me, 

c) L•s comunicaciones de la entided financiera del exterior o del pro--

veedor extranjero, 

d) L• denwls documentación referente • las operaciones celebradas. 

4.5 Constancias. 

Les •notaciones y l•s c•ncel•clones de les constencias de Inscripción -

. de los edeudo1, deber•n est•r suscritos por funclonerlos de es•• Instituciones 

con flrmH eutorl.zedu. DlchH enot•clonu se hmr•n en IH con1tencl1S del '~-

"Benco" y del lnt•res.m. 

4,6 PHo • provudom L•tin~rlc•.!!?•., 

.Ver número 12 clel.Anexo.''A". 

4.7 Coínl1iones. 

El 11Benco poclr.i epi lc1r les cam.lslones que reclblin de 101 partlciptintes. 
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pera cubrir 1us gaato•. de operación, 

4.8 Comisión Mercantil, 

l.l15 Instituciones de.cr~dlto que rHllcen ~lgun1 operación conforme a -

estas reglas, se entender;f que acept•n celebrarla, por cuent• y orden de BAN-

XICO, en su c1r4Jcter de fiduciario del FICORCA y se obligan a efectu1rlas de 

1cuerdo a les presentes regles, sus .Jnexos y las demifs que resulten apl lea---

bles. 
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' ANEXO ;,A11 

AV ISO AL PUllLICO 

1 ND 1 CE DE LOS ANEl(OS ,, !.A Cl!C!JLAR 

NUH, 'Sflt8Ji P~L F™ 
, Cu• ro6) 

ANEXO'"'C'1 

AVISO DEL PUBLICO 

Progr- peri la Cobertur• 
de Riesgo Cllllblerlo Derlv! 
do de Endeud1ml ento1 EJlte• 
rlores, 

Progr- per• e 1 P190 de Adeudos 
Vencidos • favor de Proveedores • 
de 1 Extr1nj ero, 

(Publ lcado el 6-IV-83) (Publ lcado el 28·11-83) 

ANEXO 11H'' ANEXO, 1,!811 

MODELOS DE CONTRATOS MODELO DE CONSTANCIA DE DEPOSITO 

Contr•tol que deber•n ut 1 ll 
zu•e p1r1 documentu las • 
oper•c Iones ~· 1 ProgrllM de 1 
Anexo 11A11 • 

ANEXO"!"' 
~~ 

Que debér'" •pi ic1rse P1r• 
obtener: 

I, 
2, 
l. 

'lt~ 

"Importe, d• referencl•" 
11,Val,or' de, retclte e,n clóleres" 
"Valor de r,esc1te :en pHot"' 
Pag01 lllinsua I•• por concepto 
de principal e lnteretH de• 
lo• 11c~•dltot11 del Anexo'e: 

' ·, . ·. ' . ' 

l!QOÉLO pi WÍA,CMJ!F!!jAM o TELE CO!!I!!AHMeo 
,, 

L i .. 1 ~"~,',¿_Jt: ;;•,,,~.;~~1,.·,'··;.:..·,1 ....... f' .· ;.Atl~r··~··· · .... r. 
, -e e , . ..,._.-o:. - ...... •· • .. ....,,.,.r..... -r. .: Qu••el 11ecrMCIOrt•. dé~r• ;. · 

<::. ·: lier~'olitwrdel .•.1lci1>••céíilír',•W•iiicritedor" dJ,. , dlrl'glr·• 1• 11l1tltuér6n.· ,.· 
· ~·· d1r191il0 • .. !I! ~-: .::r11r~• ••T~etiiuc:ldi!'· , .'· déc:ridlto•' ..,.., .. 'ª 
. ; hí•tl.tuclcltJ,dla.c:r611to;·da c:rUlto,en:~1 que ••11! · opeldn qu911Je eri c110 .· 

. pera"p..rtlc'lper en·41t .'Je.:lil. conro,,_ldaddel ua. · · de'ltlcllllPll111let1tcl'del ,;;,, 
l'roiir• • .: · ·· ·. · ·· c:rudcl¡..i,p8re qúe ·~.te -. 11c~r~or'1 , , · • 

· '; 1ntr1gue el "••!or• de •• 
rt~é:at~ ,iln .pellOt. 11• I com· 
pr1dor ,' 



Resumen del AnelCO "A" de I• clrcul•r 1897/83 

(Cu•dro 17) 

PROGRAMA PAPA LA COBERTURA OE RIESGOS CAKBIARIOS DERIVADOS DE 

ENOEUOAKIENTOS EXTERNOS 

EMPRESAS PART 1C1 PANTES. 

Participan en este Progra-na: 

Las empresas establee! 
das en el país con -
adeudos en M.E. 

Contra fdos antes 

-[
del 20·Xll·82. 

De instituciones de 
Pagaderos fuera i crédito mexicanas o 

TERMINOLOGIA. 

del paTs a favor extranjeras regístr! 
das en la S.H.C.P, 

De proveedores ex· 
tranjeros registrados 
en Ja SECOFIN. 

En Ja descrlplón de los programas se designar~: 

"Compradores" 

"Adeudos" 

"Acreedores" 

"061 ares" 

Las empresas que tengan a su cargo los -
endeudam lentos externos mencionados, 

A los compromisos que reunan las caracce
rrst lcas antes señaladas. 

A los acreedores de los "adeudos". 

A l• moneda de curso legal en E.U.A. 

1. FIDEICOMISO PARA LA COBERTURA DE RIESGOS CAHBIARIOS (FlCORCA) 

Admlnlstrecldn del Prosre11111. 

L• 'admlnf5tr•cldn del pro9r•11111 estuf • cergo del flCORCA y ~e•llzerf -

su.• operai:iónes.• trevds de IH lnstltucl~nes de.i:rddlto del pars. 
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2. SISTE~S DE COBERTURA, 

Los "compradores" podnl11 putlcipar en .11.I eslstema que !Ms Je convensa; 

un nilsmo "•deudo" podrl pertli:l~r en dos o 1114s sistemas. 

Sistemas Número 

1. Cubre el princ lpa 1 de los "Adeudos" me
diante pago al contado de Ja cobertura. 

2. Cubre e 1 pr 1 ne i pa 1 de 1 os "Adeudos" pr¡¡_ 
porclonando a los "compradores" crédi -
to en 11.N. 

3. Cubre el principal e Intereses por ven· 
cer de los "Adeudos" hasta la cant ldad 
necesaria para pagar el principal, me-
diance pago al contado de la cobertura. 

4. Cubre el principal e Intereses por ven
cer de los "adeudos", hasta el 1 imite -
Indicado en el sistema 3, proporcionan
do a los "Compradores" crédl to en 11.N. 

3. REESTRUCTURACION DE LOS ADEUDOS. 

Para que los "compradores" puedan 
participar en este Programa es -
requisito que: j 

Los "adeudos sean 
a largo plazo. 

Los "adeudos" se rees -
tructuren para que ve~ 

zan a 1 ergo plazo, 

Se entender• por "adeudos" a largo plazo aquel los que, 'a contar de la --

"fecM v1 lor11 del respect lvo contrito de coberture, deban pagarse med finte llllO!. 

t 1 ztc iones tr lrnestre les venc: ld11, 1 gu1 les y 1uce1 lv1S en los ,s l gu lentes plazos: 

(U). 

1. P1r1 .los 1ilt_.1 1 y 2 un .pl~~o !)O ~nor de 6 allo1 co~. u11 período de 
',. . .,. 

9r1cl• par• et.pe9o d~I principal de CIJl!idc:Í """°' 3 all~s. 

~ (13) Peri! efecto de tas'c)peraclones del FICORCA, se esteblecld el dr1 S del 

mes Inmediato 1lq.¡e se contrita. 
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n. Par• 101 slstemH J y lt un plazo "°·menor de 8 ellos con un perrodo da 
• • • t 

El principal de los "adeudos" podr;f comprender Intereses ordinarios y"'!! 

ratorlos devengados y no pagados correspondientes al financiamiento externo o~ 

jeto de reestructurac idn. 

Los "ccrnpradores" podr.ín abrl r cuantas espec la les en M.11. equ lvalente al 

princ;lpal del "adaudo" a T.C. controlado, p<Jra quedar cubiertos del riesgo ---

cambl.irio con anterioridad a la reestructuración del "adeudo". 

Los "compradores podr~n adquirir del FlCORCA, a un precio preescablecldo" 

"dólares" hasta por la cantidad necesaria para pagar el principal del "adeudo'!, 

Los prucios de estas operaciones se fljar.ín mensualmente en función del 

plazo para el pago del "adeudo". 

PAGO DEL PRINCIPAL 

El "comprador" efectuará el pago en moneda nacional a su cargo a m4s ta.r. 

dar el día h<Jbl 1 Inmediato anterior a la "fecha •1alor11 de la operaci6n respec• 

tlva. 

El FICORCA pagu• en el uterlor los 11dóleres' 1 objeto de. la oper•cl6n, • 

partir de la fecha en que éoncluya el período de gr~la para el pago del pri~· 

. clpal' mediante entregas trimestrales vencidas; lgÚales . ., sucesivas. 

PAGO.DE LOS INTERESES, 

El 11compr1dor" c:onser\111 la obllgac:ldn de pagar los Intereses del "adeudo" 
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los éua lH podr' pagar • 1 T ,e, c:ontrol•do. 

S. SISTEMA 2 

Este sistema tiene las mlsmu característlc•s del sistema 1, Rero el --

'1coniprador" recibe un crédito en moneda nacional del FICORCA, para que pueda -

participar, en el Progralllil, 

Característica de los créditos: 

a) En Ja "fecha valor" el "comprador" podrá' ejercer una cantidad igual 

al importe del predo de 1 os 11 dó 1 ares" que adqu 1 era do 1 F 1 CORCA. 

b) La tasa que se aplicará a los saldos Insolutos serd Igual al prcme--

dio arltmétlcb de las tasas m.ixlmas autorizadas para depósitos de personas mo-

rales en M.N. a 3 y 6 meses, del primer día há'bll del mes en que se causen los 

intereses. 

e) El plazo de 1Jquldac16nl!lrá igual al pactado para el pago del "ade.!!. 

do", en pagos mensuales por Intereses y principal, 

d) El "comprador" podrá ejercer cantidades adicionales para l lquldar -

parte de Jos Intereses que deba pagar al FICORCA, 

El"compr1dor'' podr• edqulrlr del FICORCA, 1! r.c~ controlado vigente -~ 

en I• '-'feche valor" de I• o~r•cldn 11d6leres1 ~ h11t1 por l•'.c•ntldad necesarl•. 

p1re p191r el principal del 111deudo'', 

Con· loi_ddleres 11r edqulrldo1 1 el 11~anprado~•i de~·,, otorga~ 1lmult~·n9!_ 

.mente a 1 FICO~CA un pr4stan.:> 1 largo plazo en 11d6tires"; pa~de~o en ~I extra!!. 
. . . . 

Jero, twisi:I por un imP<>rte Igual •I de la 110neda extranjer• adquirida del FI--

CORCA. 
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.. El préstiln"O conc:ed_ldo por el "tomprador11 a I FICORCA deber4 ser • un pla· 

zo de 8 •~os con un período de gracia de 4 al'los y devengar.f fotereses pagade·· 

ros en el extranjero por trimestres vencidos c~lculados a LIBOR para operaclo· 

nes a 3 meses en "dólares", 

La tasa se dctermlnar4 en base al promedio aritmético redondeado al 1/16 

superior de las cotizaciones ofrecidas el primer día hábil de e/trimestre por 

6 bancos líderes en el mercado de Eurodólares, 

7, S ISTEAA 4 

Este sistema tiene las mismas características del sistema 3. pero los --

"compradores" reciben crédito en moneda nacional por parte del FICORCA en M.N. 

para poder participar en el Programa, 

Las características de los créditos son las mencionadas en el punto S. 

8, INSTRUCCIONES Y GllRANTIAS, 

El "comprador" c!eber.i Instruir el FICORCA para que entregue al "acree-

dor" los ·'dólares" que le correspondan a nombre de él. 

Para los sistemas 2 y 4 si el "comprador" deja de cubrir 3 mensual fda

des sucesivas del crédito en moneda naclonal a su cargo, se extlngulr.fn las -

obf lgaclones a cargo del FICORCA. de entregar los "dólares" respectivos, asr 

como las del "comprador" frl!nte al FICORCA, conservando éste último exclusiva

mente la obllgacl6n do entregar el ,valor de. rescate de la operacldn .de acuerdo 

:·. • 'ias 'fórmulas estabÍccldas en cada contrato respectivo, 

9, COMISIONES, 

Los 11compradores'1 deber.fa pagar comisiones al FICORCA del uno al diez: 
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1 •. ·El precio de los dólares que adquieran. 

11 •. El Importe de los pagos por principal e Interés de los créditos que 

reciban del FICORCA. 

10, ADEUDOS EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR, 

Las ventas de H.E., ser4n sólo de "dólares" en caso de qua el "adeudo" -

denominados en moneda diferente, se aplicará la respectiva equivalencia a 

"dólares" de acuerdo a los fipos de cambios que determine BANXICO. 

11, ADEUDOS A PLAZOS SUPERIORES. 

Para e 1 pago de "adeudos" a plazos super lores a 8 anos o con más de 4 --

años de gracia para el pago del principal, se debe consultar a las Institucio

nes de crédito las condiciones para participar del Programa, 

12, PAGOS A PROVEEDORES LATINOAMERICANOS, 

Los pagos• favor de proveedores de Argentina, Brasil, Bolivia, Chile, 

Ecuador, Paraguay, Perú, República Dominicana, Uruguay, Venezuela, Guatemala, 

El Salvador, Honduras, Costa Rica y Nicaragua podrifn efectuarse a través de -

los convenios de pegos y créditos recíprocos celebrados entre BANXICO y los b!!l 

cos centrales de esos paF1e1, 

· _LH person11 con "adeudos" de los mencionados no pueden partl,é:Jpar en _el· 

s lstemo ~ del' Programt, ' ,·. •' , ... 

. ~ - . 
IJ. 'PARTICIPACIONES EN DISTINTOS' PROGRA~S. 

Los "compradores" podrifn part.itipar en este Programa y en el. "Programa - . 
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p•r• el pa~o de adeudos vencidos a favor de proveedores del extr•nJero". 

As rmfsmo los "compradoresi• que deseen cancelar alguna operac16n en el -

Programa de pago a prove dores para participar en este programa lo podr~n ha-

cer dando aviso a la Institución del crédito respectivo. 

14, SOLICITUDES PARA PARTICIPAR EN EL PROGRAHA, 

Las solicitudes para participar en el Programa se deberá presentar hasta 

el día 25-X-83 en: 

a) La institución de crédito que haya recibido o vaya a recibir de la -

S.H.C.P. o la SECOFIN la respectiva constancia de Inscripción del "adeudo". 

b) La Institución de crédito mexicano que concedió el crédito en M.E. 

En el caso de "adeudos" a favor de los "acreedores" extranjeros la sol i -

cltud debe Ir ..acompafiada ,de la siguiente documentación: 

1. El ejemplar de la constancia de inscripción en la SECOFIN o S.H.C,-

P. según corresponda que se encuentre en poder del "comprador''• 

2, C.rta o tel.ex contrasefiado expedido por el "acreedor" con fecha re--

ciente (no mayor a 30 días) en donde se especifique el principal Insoluto del 

"adeudo" y los Intereses venc Idos y no p•g•dos correspondientes. 

15. DEPOSITOS DE COIERTURA'TRANSITORIA. 

En el ÍiérFc¡do de tfempO en el c~I los 11cCllljlrádore~11 negocian '11 re•~---
' ' •' ·. 

tructurKldn de sus, "adeudoi',1 podrln h.Cer depdsltos ~speclales en' it.it.', hest• 

por Importe lgu•l al prlncl~I de sus 11 ai:feúd0s" c:.lculado al T;C'., controlado, 

. vigente a la fecha del dep6slto, con la flnalld•d de qued1r cubiertos de rles• 

go cambiarlo. 



Característ lea de estos adeudos: 

Devengarlo Intereses a les tases llÍÍlxlmes 1utorlz1dls para depdsltos bitn• 

c9rlos en H,N,. por persones morales a 3 meses corrupondlente al primer dí• •• 

hlbll del mes en el que se causen los Intereses; éstos ser•n pegaderos por me.!!. 

sua 11 dades venc 1 das. 

2. El plazo para su .devolucldn vencer• el 25-X-83, el titular podrl so• 

licitar la devolución anticipada para participar en cualquiera de los sitemas 

de 1 programa. 

3. "Cuando el titular de la cuenta celebre un contrato de cobertura con 

.el FICORCA, respecto del "adeudo" a que el depósito esté referido, se le paga• 

rd un rendimiento adicional cuyo importe se calcular4 aplicando al monto del 

depósito une tasa de Interés igual a la tasa positiva que resulte de sumar: 

A 11 tesa de dev1lu1cldn que tenga el pe so mexicano en el mercado con·-

trolldo respecto del 11dol1r"; 

La t1s1 de depósito de tres meses en el mercado del Euroddlar vigente --

en la fecha de con1tltuctdn del depósito. 

. . 

La· tasa '"'xl11111 1utorlzada para le contretacl6n de depó~ltos.blncerlo1 en 

H.H. ¡>or perlOl'lH 1110rales 1 tres me1esfcorr•1p0ndlente 11 primer clFe h4bH del 

lllils en el que H c1usen .101 tnter.ti1ll1 restando: 

La· sobretasa que resulte ser41 ·pa~dera en la·"fec!1a v1lor" de la respec-., 

trv1 operación defln!tlva de cobertura. 
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La tH• de dev•lutcldn ser• I• existente en el período ccrnprendldo.d• I• 

fechl de consÚtucl6n dél depósito •l 2S-X-83o a la del retiro del propio de· 

pósito, lo que ocurra primero, 

4. Los depósitos ser;Sn por el total o parcial de. los "adeudos'! la sobr! 

usa mencionada se pagar.:f hasta la proporción del "Adeudo" que quede cubierta 

por el F ICORCA. 

16, DOCUMENTACION Y CONSULTAS. 

Los Interesados podrán solicitar a las oficinas bancarias la~ coplas del 

modelo de contrato correspondiente al sistema en que desee participar, asr como 

la aclaración de cualquier duda, 
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RESUMEN DEL AHEXO '1G11 A !.A CIRCULAR NUH, 1897183 
(CUADRO IS) 

PAGO DE ADEUDOS VENCIDOS A FAVOR DE PROVEEDORES DEL EXTRANJERO 

A partir del 3 de marzo de 1983, podr•n partlclpu en este progr- de -

vente de divises• que se refiere el Inciso b) del artículo 5 transitorio del 

Decreto de Control de Cemblos: 

t. las dependencias y entidades de le Admdn. Pública Federal, 

2. les empresas establecidas en el país, los "adeudos" de estas entlda·

dcs deben cumpl l r con e 1 requ Is! to sella 1 ado en e 1 Anexo "A'! en lo suces ! vo •• 

se les denominar• "deudores", 

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA, 

1, COHSTITUCION DE OEPOSITOS EN DOLARES, 

Los "deudores" podr•n abrir depósitos en "dólares'! adquiridos al T.C. -· 

controlado vigente 1 la fecha de adquisición, los cueles deber&n ser aplicados 

a pagar los "adeudos" mediante la transmlsldn a los proveedores extranjeros, -

de los derechos derivados de tales depdsltos, 

Monto e 1 ncremento de 1 depcSs 1 to, 

Los depósitos referidos ser•n hasta un Importe Igual el especificado en 

la constancia de lnscrlpc;ldn en el registro de Je SECOF'lN, Cuando el "adeudo" 

devengue Intereses, los "deudores'' podrln adquirir 11d61e~es" pare lnc.rementer 

el dep6slto por la cantidad que resulte .de epi leer •l principal del. adeudo I• 

t•H ~el 6 %. 1n~I. del tr19'slmo, dfe Inmediato siguiente • I• fec~ en que 
. . ' . 
~1 acteucto debid, pegar~• hasta I• feche de é:on~tltucldn del depdslto, 
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Perr~o de csimpra de ~lvlsa1. 

La edqÚlslcldn d.e "dólares" peri le con1tltucl6n de los depósitos ser• -

el 3·fll-83 al 15-Vll-83, siempre y cuando esten referidos a "adeudos" venci

dos con anterioridad a le fecha de las adquisiciones, 

Adeudos no vencidos, 

Las compras para "adeudos" aún no venc Idos, podrán efectuarse a partir 

de Ja fecha en que ocurra su vencimiento, 

Adeudos con venclmíento posterior al 30-Vf-83. 

E 1 venc: lmrento de los "adeudos" no deberán ser pos ter rores al 30-VI ·83, 

para los que venzan después de esa fec~, se dar4 a conocer el procedimiento • 

para e 1 pago. 

2, AD"EUDOS EH MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR. 

Ver punto 1 O de 1 Anexo "A", 

3. DOCUMENTACION DE LOS DEPOSl!OS. 

Estas lndtcactones son coment1de1 en 101 puntos J;5 y 3,6 de las regles 

de operaciones de le clrcula~ 1897/83. 

4. PAGQ A LOS Pl\OYEEQQ!ES, 

Los "dhdora1'', podr•n ptger 101 11adeudot1i niedlance la tran1111l1l6n da 101 
,' •' 

derecho• sobra 101 depd1 lto•, cu'lndo c"-Pla cori 101 requls lto1 1lgu 1.ntes: 

e •> .Que .el beneficiarlo de la transmlsldn sea precl"9llent1 11 proveedor 

del extranj1ro acreedor del "•deudo" 

b) Que al proveedor extranjero entregue 11 "Banco'' depositarlo un 
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Hcrlto que d•be expedirse dentro de 101 15 df11 1lgulentH 1 11 tr1ns111l1l6t) -

.del dtp61.lto conteniendo: 

1. El monto de 1 "•deudo" e su favor. 

2. l.lls te111 de ínter'• 1pllcebles, 

3, Lo• Intereses vencidos y I• fornm de calculerlos, 

11, El r4glmen de pa1go del •deudo, 

S. Las fechas de los vencimientos respectivos, 

6, Su conformld1d para recibir el depósito y sus Intereses, 

7, La cuente b1ncari1 en el exterior en la que deban situarse los fon--

dos correspondientes 1 los pagos del depósito, 

c) que 11 Institución de cr6dito deposltarl• señale en la constancia que 

se cumplid con los requisitos clt1dos en el Inciso anterior; la transmlsldn 

del derecho ser• nula si no•• cumple alguno de los requisitos, 

Trensml1lones sub•ecutnt•s, 

l.111 tran1111l1lones subsecuentes se har•n con 11 partlclpacldn de los "bl!l 

cos" dapo1lt•rlo1 lndic4ndole 1 ••t•, el nOlllbr-e del nuevo titular del documen• 

to y la vent•en que se Mr•n 101 dep61lto1. 

5. PAGO DE LOS PEPOS!JOS, 

El pago del. prlnc:l¡Ml1 ele loa dtpd1lto1, aerl ,.gldtro en los t4nnlnos y .. 

condlelonea que dlt1,..lne IANlllCO, pera lo que c(,n1fdlrlii:li 
. ·. ' .· ' . ·.: .. .. > .. , 

1. El 1Ílport1 toc.l de laa operac:loiltl que H r•llcen en e1t1 progr .. 

2. Sus dÍ1ponlbll lcltdel di dlvl•H• 

J •. L• 1ntlg\leclad de los adeudos. 

El pl1n de pegos se d1rt •conocer el 15•Vlll-8J, loa p11go1 ser4n en el 

99 



uterlor. 

Gerantfe de lot eep. 

Las autoridades mexlc•n•• negocl•r4n. con entldedes a1egurador•1 o 91--

rentes de 101 países de resldencl1 de los 1creedores del extranjero, pera facl 

llt•r el est1blecimlento de progr111111s de pego pera los 1deudos, 

Periodicidad de los pagos, 

Los Intereses serán p19ados por Slllll!stral ldades vencidas el quinto día -

hábil de los meses de septiembre y marzo de cada ano, 

SI la transmisión de los derechos del depótlo, se realizan con posterio

ridad 1 la fecha de pago de los Intereses, el pago se hará dentro de los 15 • 

dT•s en que se efectúe dicha tr1ns~lsl6n, 

Transmisiones de derechos no efectuadas, 

Cuando no se lleve e c1bo I• tr•n1111lsl6n de los derechos del depósito al 

proveedor extrinjero, los pegos por principal e Intereses se har,n: 

1. El pago se efectuer• en Húlc:o al "deudor", 

2. Se c1lculerl al T,C, controlado de vente vigente 1 le feche de pego. 

Los' lntere111 venelclos le cubrlr•n tn 101 Hrmlnos y c:ondlc:lones· que H• 

llile IWIXICO, 

'· ,AGOS roa omos !IPIOS AUTO!l!zMo!. 
' . . .· . 

· Lós p.go1 1erln llldl•nte: 

a) Apl lctndo hll•t• el 20 % de les ~lvl1a1 que generen ~us exporteclones. · 

b) Operaciones de permuta • trueque autorlzedas, 

100 



e) El ejercicio de Flnanc;l .. lento a largo plezo. 

d) Cualquler otro procedimiento pr1vl1co 11 efecto en las disposiciones 

epi lcablas. 

En estos cHos el monto del dep(Ssltose reduclr•,el "knco" devolver• •I 

"deudor'' el equivalente en K.H. c1lcul1do 11 T.C. llOntrolado vigente en la fe

cha de devoluc;lón respectiva. 

7. SOLICl11JDsS PARA PARTICIPAR EN EL PROGRAMA. 

La solicitud se presentará al "Banco" a quien la SECOFIN haya enviado -

la constancia de lnscrlpcldn del "adeudo". 

Documentación adicional. 

La solicitud deber• Ir acanpaRada de: 

a) El ej1111plar del registro del "adeudo" en poder del "deudor''. 

b) D1claracldn de decir verdad bajo protesta del "adeudo" respecto a: 

l. que el saldo Insoluto que se pretende pagar cumple con los requlsl• 

tos 11ftllado1 en el Anlll&> "A". 

2. No 11 ti.n efectuado pagos 11 ecreedor por medio• que no den lug1r 1 

la 1not1cl6n en l1.con1t1ncla de lnscrlpc:l6n del adeudo. 

3. En CHO de ti.ber pago~qu.e el saldo Insoluto corresponde al 111deudo" 

no 1119ado. 

Fa)ttd!dq!!! IH c!tsl1recl0!!9! •. 

O. C011problrl1 la· fel11dad en IH decllraclones las operac: Iones serln •· 

nulas y 11 apl lcarlln 111 une Iones. qlie procedan. 
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8. COH! SJOl!ES. 

Los. "cleudo1" p·~arln • I "B•nco'' por concepto de ct111Is1 dn; 

a) $ 5,000.00 H.H. 

b) IA cantidad equivalente al uno al millar y sobre el Importe enmone

. da nacional de la operacldn, 

9. OPERACIONES HENOllES, 

En OfMraciones menores a mi 1 "dcSl1res" el pago ser.i de Inmediato al pro• 

veedor del exterior y no se cargarln las comisiones citadas en el punto 8. 

10, PAGOS A PROVEEDORES LATINOAMERICANOS. 

Ver el número 12 del Anexo "A'.', 

11, FIDEICOMISO PARA LA COBERTURA OE RIEGOS CAKBIARIOS. 

Ver ol núrrero 4,8 de la circular. 

12 0 • Of'ICINAS BANCARIAS QVE ATENDERAN A LOS INTERESADOS, 

Los "Bancos" lnformarh al pllbllco de las oficinas en las que se acepta;. 

r•n solicitudes para participar.en el programa,modlante avisos en diarios de· 

· ampl fa clrc:ulacidn, 

: .t 
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RESWl[N DE LA C 1 RCUl.AR NO. 22 
. ' ' . . ' . 

DE LA COHISIO~ RE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD (14) 
(CUADRO 19) . · . 

OBJETIVO DE LA CIRCU\AR. 

Dar a conocer a las ei:spresas que participen en lagún sistema del FICORCA, 

el trata111lento contable sugerido por la Comlsldn de Principios de Contabilidad 

del Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A. C,, para el registro y pre--

sentacldn de estas transacciones, 

ANTECEDENTES, 

Se plantean los objetl\/05 del establecimiento del FICORCA y en forma re• 

sumida se explican las características de los diferentes sistemas que Integran 

el Programa: estos conceptos son comentados en el cuadro 14 y en el cuadro 20 

respectivamente, 

TRATAMIENTO CONTABLE, 

al Adeudo • cargo del FICDRCA, 

El derecho que adquiere el deudor 1 recibir ddlares al entrar en el pro

grama de FICORCA constituye un activo, que se va a regl1tr1l al T.C. coo~rota

do de la fecha 111 que se haya contratado, 

.se registra• T.C. controlado, porqúe se w a.aipl lcar a trclurciar uo: P••L· · 
,• .. 

vo a favor del.acreedor aíctranje~o; asr los l~r~ntos anp1slvos yáctlV9s -

·.sar•n .fguales, 

b) Cr4dito diferido, 
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En los lht-• 1 y .2 se Cellllpr•n los ddlares a un precio Inferior ., r.c. 
controlado, lo que equivale• une.utilidad diferida, que debe registrarse como 

un crádlto.dlferido, que se devengarl en funcidn del tiempo y en proporcldn al 

saldo Insoluto del depdslto en dólares, 

c) Cersos diferidos, 

En los slstelllils 3a, y 4a, el deudor puede comprar el derecho a recibir 

ddlares a un costo superior, se deberl registrar un cargo diferido, que tam-·

blin se .inortlzer4 en función del tiempo y en proporción al saldo Insoluto del 

prlstllllD en dólares, 

d) Aluste confonne al desllz1rnlento del T.C. controlado~ 

Los montos de los activos y pasivos deberán incrementarse paralelamente 

con el deslizamiento del T.C. controlado, compensindose su efecto en resulta-· 

dos, 

e) Registro de intereses a favor de FICORCA, 

En los sistemas financiados por FICORCA, los Intereses deben contablll-

z1rse conforme se devenguen, (2, 4, 4 e), 

f) Registro de los Intereses a favor de entidades del extraniero. 

Se deberln acumular los lntere1es·de los slst-s 1 y 2 o la porción de 

elle.no cúblerte por 1.os sllt-s 3 y 4 conforme u devengan, el .r.c. control!, 

do, 

PRESENTACION Y llEYELACION EN ESTADOS Fl!!ftNCIEllOS. 

•) con¡jensaclón de saldo1. 
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La comisión recomlanda que tanto al activo COlllO el p11tvo derivado de -· 

·los distintos sist-s de FICORCA se compensen y se preseiii:e en el balance ge· 

nerat el neto resultante, 
PRESENTAC ON 

b) s Is temas I', 3 y Ja. 

Dentro del ti.lance general en el l1do del pasivo se presenta su rubro • 

sin cifras, 

c) sistemas 2, 4 y 4-. 

Dentro del Balance general debe presentarse el ~slvo correspondiente. 

d) Cr6dito diferido de los sistemas 1 y 2 

Se presentará dentro del balance general del lado derecho. 

CARGO DIFERIDO 

e) s 1 stema 3•, 

Se presentará del lado Izquierdo del balance 

f) s 1 stema 4a, 

Se compensar• con el saldo que tenga el activo, 
R E V E L A C 1 O N 

En todos los casos,-se debe'referenclar una nota a los estados financie-

ros, en la cual se deben revela'r los aspectos relevantes de t.a operación, 

(14) Circular sobre el trat1mlento contable de los derechos y obl lgaclones 

d.érlvadas del FICORCA, 
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CARAGTERISTl(iÁS DE LOS SISJtMAS DEL PAOG!N1ft 

RESUHllMS EN !,A CIRCULAR NO. 2Z 
(CUADRO 2ó) . 

SISTEMAS 

1 , Se canpr•n los ddl•r•s u Ótra moneda extr•njera -
par• su entrega a futuro correspondientes al prl!l 
cipal del •deudo• un precio preestablecido de -
contado, Los ddlares qued•n depositados con FI·· 
CORCA• trav's del Banco Intermediario, 

No se reconocen lnteresds a favor del comprador y 
por Jo tanto éste tendrá que obtener por su cuenta 
los dólares necesarios para pagar los intereses -
al acreedor extranjero. 

2. Igual al sistema 1, pero en lugar de pagarse con 
dinero propio del comprador, se paga con dinero -
prest•do por el mismo FICORCA, 

Este prést«ne> y los Intereses se paga mediante 
vencimientos mensuales, 

3. Igual al Sistema 1, pero se compran los dólares • 
para su entrega Inmediata al tipo controlado y F! 
CORCA reconoce Intereses • favor del comprador, a 
I• tua LIBOR, mismos que se remiten directamente 
al acreedor extranjero, El comprador continúa -· 
siendo responsable por el pago al acreedor de la 
dlferencl•, en su caso, entre los Intereses pacta 
dos con éste y los Intereses pagado por el FICOR: 
CA, 

3a, Igual •I Slstem11 3, pero los Intereses reco· 
nacidos por FICORCA y remitidos al •creedor ex·-· 
tranjero se fijan entre les tasH LIBOll 1111• 1,8 % 
y LIBOR ~s 2 %, Los ddlares se COlllllr•n con une 
prlm1 sobre el tipo controlado, la cual varf• de 
•cuerdo• 1• t•s• de lnt•r•s pactado, 

4. lgu•I al Slsteirla 3, pero la compr• de los ddla•..;
res se financia con un prt!StMIO de FICOllCA, con -
venc:lml1nto1 níen1ual1s. 

4-. fgull •'I íl1t.ni. 3•., .,-ro f.lnanclado con un 
prést..0.de FICORCA. 
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REGLAS GÉNEllA!.ES RE"l.ATIYAS. AL REGIHEN FISCAL APLICAl~E .. 

A LOS CONTIUBU'f'ENTES QUE PARTICIPAN EN FICORCA 
(CÍÍÁDRO 21) 

OEDUCCION DE LA PERDIDA CAHBIARIA ARTICULO 27-t\. 

ALTERNATIVAS PARA LA DEDUCCION, 

Los contribuyentes del Impuesto sobre Ja Renta que participen en el Pro• 

grama para la Cobertura de Riesgos Camblarlos derivados de endeudamientos exter 

nos, podrln deducir la pérdida cambiarla de acuerdo a las siguientes alternatl 

vas: 

a) En el ejercicio en que ocurra, 

b) Por plrtes iguales en cuatro ejercicios a partir de aquel en que se 

sufrid tomando en consideración los plazos originalmente convenidos, 

c) En las fechas en que real y efectivamente se paguen Jos adeudos por 

medio del citado programa, 

DETERHINACION OEL MONTO DE LA DEDUCCION, 

El Importe a deducir se determln~rl con el siguiente procedimiento: 

Valor de compre de la H.E. al FICORCA menos: 

V•lor de la H.E, registrad• en la contabll lded al T.C, vigente en .la fe• 

cha de contratación original del crédito, 

.. AJUSTPEL.A PERDIP" CN!llARIA, 

El mont~ de la p•rdida cambiar la que résulte • ia feche de exlglbll ldad. 

original de los 1deudos con motivo de· la reestruc:turacldn o renovac:ldn del ·-· 

mismo, ajustarl con base al T.C. que se 1dquler1 11 lt.E. a través del FICORCA. 
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Se podr' prlisenter un• declar•cl6n compl-nt•rl• del ejercicio flsc•I 

en que se hizo I• deducción de I• "'rdld•, si el lllOllto deducido difiere del 

que se determln. • tnv•s del procedimiento ducrlto, 

DEDUCCION DE LOS INTERESE ARTICULO 27-B, 

ALTER!!ATIVAS PARA LA DEDUCCION. 

Los Intereses correspondientes a créditos en H,N. para facilitar el ac--

ceso al programa otorgados por el FICORCA, se podrán deducir: 

a) Conforme se devenguen en los términos de cada contrato, 

b) Deducir solamente durante el plazo de vigencia del contrato, la can-

tldad que resulte de dlsminurr del total de Intereses devengados, el Importe 

del crédito adiciona! que se reciba del propio Fideicomiso para el pago de ta-

les intereses, 

INTERESES NO DEDUCIDOS EN EL EJERCICIO. 

La cantidad no.deducid• en el ejercicio en que se devengaron los Intere

ses, podrá deducirse en el ejercicio o ejercicios en que efectivamente se ll-

q1olde el crédito adicional otorgado para el pago de dichos Intereses, 

APLICACION DE LOS PAGOS. 

Par1 efectos del p•rr•fo anterior, se considera que los pagos del prin

cipal del crildlto., se epi lcar•n primero y hesta 1got•rlos a 1 lquid1r los lnte· 

. reses que . dablln deduc 1 r11. 

CUHPLIH!INTO COM OTROS REQUISITOS .PAM LA DEDUCCION, 

En todo caso la deducción de loi intereses, deber• cUlllpl ir con los damfs 
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requisitos que est1blece 11 L.1 .• S.R • 

. RETENCION Y ENTERO DEL f,S,R. ARTICULO 27•C, 

Las .-npresH que p1rtic:ipan en el FICORCA, est'1 obl lgadas a efec:tuar ·-

11 retención y entero del 1.5.R. en la fecha de Ja exlglbllldad de Ja contra-

prestación respectiva, 

RESPONSABILIDAD SOLIDARIA, 

El contribuyente podrá instrurr al FICORCA, para que por orden y cuenta 

de él mismo, retenga y entere el impuesto correspondiente, Queda obligado so

lidariamente ~!.contribuyente a cumpllr estas disposiciones con FICORCA, ante 

las autoridades fiscales, 

INSTRUCCIONES PARA EL CALCULO DE LA DEOUCCION ADICIONAL. 

Para efectuar el c•lculo de la deducción adicional (Art. 51 L.l.S.R,) -

los contribuyentes podrán disminuir los activos financ:leros en M.E. que se ge• 

neren con motivo de su participación en el Programa, de los pasivos c:on ellos 

vinculados, 

Los mencionados activos se disminuirán: 

a) Del pasivo original c:ontratado con el residente en el extranjero, si 

la M. E. se adquirió sin requerir, financiamiento del FICORCA. 

b) Del pasivo contraído con el Fideicomiso si se obtuvo flnanc:iilllllento 

delmlsmo,. · 

CÓNSISTENCIA EN EL TRATAIUENTÓ FISCAi:, 

Un1 vez que se deCld1 11 opción que se apl lcarl a ceda i:eso, el C:O.!!. 

trlbuyente' nó deberl modlflc1r el tratamiento fiscal original, 
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1 V. REVIS ION DE TRANSACCIONES EN HONEDA EXTRANJERA 

a,. REGISTRO DE TRANSACC 1 ONES EN HONEOA EXTRANJERA 

b, EFECTOS FISCALES DE LAS DIFERENCIAS EH CAl1810 

e, O 1SPOS1C1 ONES COHPLEHENTAR IAS 

d, REGISTRO. DE ENDEUDAMIENTOS EXTERNOS 

e, CRITERIOS DE APLICACION DE LA UTILIDAD· O PERDIDA· 
CAHBIARIA . 



·,. •• Regl'stro de TranHcclones en moneda extr1n¡era, 

El loletrn 1-5 de la Comlsldtl de Principios de Contablllded,esteblece 

111 regl11 de valuac:ldn y lis regla1 de presentación pera transacciones qua se 

rHI Izan en moneda extranjera; es Importante hacer 11111neldn que los pronuncia-

miento• de este Boletín fueron emitidos en clrcunstenclH econdmlcas muy dife-

rentes 1 las condiciones actuales, el slstem1 de cllftblos era de libre convertl 

billdad y les fluctuaciones cambiarlas se hablan mantenido est4tlcas durante• 

largos períodos estas reglas como se hice mención en el Boletín cltedo, est!, 

ben supedltades al resultado de la reforma moneterla que en la 1ctualldad se -

encuentran en proceso y al desarrollo de les situaciones econdmlcas que preva

lecieran en al futuro, 

Regles de valu1cldn. 

Les regles de veluacldn que se recomienden son: 

1. Las obligaciones y der~ho• de trensacclones en.monedas extrenjeras 

deben reglstrersa al tipo de cllllblo oficial en ese llDlllento. 

2, Al cierre del período Q)flteble de 11 entidad o cllilndo le obl l99cl6n 

o el derecho san liquidados, le tr1n1accldn debe contAtblllz.arse el tl¡So de " 

.cMblo oflclel vigente a la fecM de cierre o.da la llcJ1ldacl4n de la mlSlll. 

3. La diferencia C¡ua ulsta con el registro Inicial', H apllcer• dlrec;•, 

t1111e11te a resultedós, 
' ' 

, Én é:alC) d9 r&V1luecldtl c:Í,devaluacldn de .r.:na-maneda. utrenjera deben.ob-• 

. .-.w,:,9 t•• 1i~1ente1 'reg•••: 

' ' ' " 
1) Cuando se treta de plllvos que Pu~d1n ldentlflcars~ frslcay-cloc~!l 

' 
tal111ente con .Cttvos no mcineterlos edqulr.tdos en un plazo no llll)IOr de un allo, 



el iljuste de paslw modiflc1ril el costo.original aslgnedo a .esos 1ctlVQs. 

1,l) Tratilndose de Inventarios, el costo nuevo no deber!§ ser ·superlo.r al 

valor del merc1do, 

b) En los demlis casos el ajuste podrá diferirse en cuanto a su apli--

cacldn a resultados, conslderdndolo cOlllO un cambios al costo de financiamiento 

s lempre y cuando e 1 costo total no resulte en una tasa de interés anua 1 sui>e.•· 

rior 1 la normal en el mercado mexicano, para ese tipo de pasivos, 

El plazo para el diferimiento de dicho ajuste debe ser el mismo en el qU! 

se apl lquen los intereses relativos, 

4. La aplicación de estas regias debe ser consistente, 

5. Se debe considerar como un resultado de operación la utilidad o pér

dida derivada de la conversión de monedes extranjeras que constantemente estén 

sufriendo cambios en su paridad oficial. 

6, La utilidad o pérdida resultante de las fluctuaciones en el tipo 4e 

cambio de monedas extranjeras ·flotantes, que se Incurra en el período éontable 

relativo 1 su liberación debe registrarse cerno una verdadera revaluacldn o de

valuec ldn, 

a) Les variacio"8S subsecuentes de nuevo tipo de cambio alcanzado, de-

ben tratilrse como resulte.do de In operaciones normales. 

b) ·El tipo de canblo que se empl~, serú el ·que .se considere apropiado 

en· rel•cldn. 1 lu clrcunst1ncl111. 

· . .], en· el registro de trllnHiccionu. en móned1 e11tr1njer1, 111 rev1lu1Ci2 

·"es y .devaluaciones de las mismas, ·se usar• .como primera alternativa al T.C.•

oficia I, 
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REGIAS DE PRESENTACIO!f •. 

·En .lo referente:a·.ias regln dé pres~ntacf6n Htablece: 

1. En el cuerpo de los estados financieros a través de sus notas debe--~ 

revelarse: 

a) Cualquier restrlcc16n cambiarla o de otro tipo en relacl6n a las mone-

das extranjeras lnvól·ucrad•s en los ·estados financieros. 

b) Los efectos pr~sentes y futuros que, la revaluac16n o devaluac16n de -

una moneda extranjero, hayan originado o vayan a provocar en la situación finan 

clero y en los resultados de la entidad, 

c) El monto de los activos y pasivos monetarios en divisas extranjeras, -

mostrando si la posición es larga o corta o nivelada, asf•como las bases de su 

registro-fundamentalmente en cuanto al tipo.de cambio utilizado (15). 

2. La utilidad ó pérdida derivada de la revaluaclón o devaluación de una 

moneda extranjera, debe mostrarse en el estado de resultados como partida extr! 

ord f nor 1 a de l. pedodo contable re lat 1 vo compensada con e 1 efecto del f mpues to 

al Ingreso global gravable y de la participación al personal correspondiente, 

3, En el caso de estados f.lnancferos que vayan a circular en e 1 extranje· 

ro, se debé senalar·en su encabezado la moneda en que estan expresadas. 

4, Cuando se emitan estados financieros de e.ntldades inexlc1nas en un• Íno•. 

neda.dlferente al peso mexlc1no; se debe mencionar la· moneda en·qúe.s1· hin·for~ 

mií:lado. 

, ,·:l .. illl,iosic'ionés éontenld111~n" elte,!oictrn s0n sub1t1ncl1lmente ~df·;; 

'flcii~~· p0r ·,. Clrcula~:Hc,, 19 ~el l~P¡ el cónte~ldO de lit i:IÍ'eular ~erl c~-
llllntádo en el Inciso ~) .d~ éste capíb1Ío, ; 
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b; EFECTO FISCAL DE LAS DIFERENCIAS EN CAHBIOS, 

l. Ley del Impuesto sobre la Renta. 

a, Ingresos en bienes distintos al efectivo, 

b, Ingresos por utilidad en fluctuaciones de la moneda, 

c. Requisitos de las deducciones, 

11¡. Período para deducir la pérdida en cambios, 

a. Artrculo 26 LISR. 

b, Regla 31-A. 

111, Cuantlflcacldn de la deduccldn por pérdida en i:amblos. 

a, Articulo 26 LISR. 

b, Articulo 21 transitorio de LISR. 

e, Decreto de Control da Cambios, 

d, Regla 31-A, 

IV. Requisitos .para d<tduclr .l• p4rdl.a cnÍarle .• 



' ' -.-:· ,._: ·: .. ' . -. ·, 
... ,,- En 101 E1taclo1' unido• ltlJtlcanól le .unldecl •• 11st .. moneurlo e• el •• 

• ~ • • - . - - - . ·:· • ' - '· • , i • 

"peao", así como la1 ecjufvalenc:IH que la !Ay 11onei•rt• Htabl'ec• cOlllO·lo son 

le1 111Cnede1 •t•l tc11, acuflaclH en oro y pi•~· cuyo ~10 cullo, ley ~· detM1 es 
f . ' ·, ' . : . . • • . t 

r1c:terhtlc:a1 Hlllltn 101 decretos r91atfvo1; el lenco d1' i'l'xlc:o datermfna • 

dl1rl11111nte 11 c:otlzecfdn de IH lllC!MdH raferldls, con bue en et prec:lo In•.• 

tern"lonal del metal fino contenido en et 1•.•· 

De la ml11111 1111nera, la Ley Hon..i:1rl1 lndlc:. que 111• monede extranjera -

no tendr• c:urso legal en 11 República, salYO en los casos en que I• Ley expre• 

s1mente determine otra cos1. Las obligaciones de ~go en ~~neda extranjera~

contrardos 4entro o fuera de le republlca, para ser cumplidas en ésta, se sol• 

venter•n entregando el equivalente en moneda nacional al tipo de cambio que rJ. 

je en el lugar y fec;ha en que se hage el pago", 

Por su perte, el Código de Comercio nu•v-nte hace referencial al "peso" 

mexlc1no cCll!IO base de 11 moneda mercantil y que sobre éste se deber•n reállzar 

tod•s 111 operaciones de canerclo y los cambios sobre el extr1njero. El pa•• 

pel, billetes de banco y trtulos de deuda extranjera en los actos mercantiles 

en le Repúbllce, son eonslderedos cOl!IO mercaneras. 

1, LE'! D::.l...l.!!fllil,!2...~H! !.A RENTA (pSR), 

•· Ingresos en bienes distintos al efectivo. 

l~ ~•Y ~~tdbl~ce e~ el Artfculo 7 de las Ol1po1lclone1 Gener•les que en· 

el ceso de que el ~ntrlbuyent• rec:lba lngretos en otros bleflés ~servicio• c1¡' 
ferentH 11. sfe:~IVt.0 
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ec:l1r~ldn en el. lrtrcuJo. que Ht! procedimiento nO H 1pllcable tradndose de 
' ', ' 
• - l . 

· monede extrinjer1, 

b. Ingresos por utll lded en fluctueclones de 11 moned1, 

El Artículo 17 de le fr1ccl6n X, esteblece que les utllld1des que resul

ten de le fluct1111cl6n por trenHcclones en moned1 extriln]ere, se acumuler•n en 

el ejercicio en.que las deudas o crfdltos sean exigibles conforme el pla~o paJ¡, 

t1do originalmente, esr como establece que cuando las deudas o cr,dltos en mo• 

ned1 llltrenjera se peguen o se cobren con posterioridad a la fecha de exiglbl· 

lldad, las utllldldes que se originen en ese l1pso por la fluctuación de la 111!!, 

neda, ser~ acumulable en el ejercicio en que se efectue el pago del adeudo o • 

el cobro del crédito, 

DEDUCCION DE LA PERDIDA CA/'llllARIA. 

c, Requisitos de las dedycclones •. 

Cano primer aspecto a considerar, es neceaerlo hacer mención de los re·

qulsltos que establece la LISR pira lis deducclone$ en el Artículo 24 de I• ·• 

Sec:cldn 1 del Capítulo 11, apl lcable a las p4rdldas c1111blarlas • 

. a) Oeber•n ser estdc:t-nte Indispensables peri los fines de 11 ecitl•"" 

vldtd 1111pres•r111. 

b) 1.1 dóc-nt1cldn cC111pr~bltorl• deber4 reunir 101 requisitos flsceles 

!!!"e H refiere él C1prtuló lU, en el Artrc:u1o 136:. 

1 •. · l)e~ serHt,rfctementé n.cts•rloÍ p1ra 11 obt911Cldn de lo1.:li19r~sol. 

2. ~¡,· .~ ~li&can uri. ·'º'' \lelo 

j, qJ. ~•t•n clebldeMnte reglstrldos lft 1~ con~•bllldad, 
' . ,. ' .. ···; . 

4. 0....r4 c ... l lrse con 111 0Úlgeclo11H ~· e1t11Ílézc:a le LIS!\ eri los 

. e1laectos di rete~c ldn Y ~ntero de 1...,u1lto1 e c:argÓ de terceros o que en su -- . 
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C.10 u rec.ibe le copie de I• doc111111ntecldn que compruebe •! pigo de dicho• 

l.lllflUll• tos. 

S. flú• en le clocl.ntecldn soporte se 1note 11 cine de lnscrlpéldn en. 

el registro fedlrel de contribuyentes o su equlv1lente.tr1tlnclo1e de pagos el 

extrenj ero. 

6. ~ue ••reciben los r•tiulsltos que 111r• c1d1 deduccldn en·111rtlcul1r 

esteblece estl Ley • mis tuder ·el dí• en que el contribuyente deba presentir 

su decl1r1cldn enu1I. 

7. Cuendo se trete de pt!rdldes por deud1s o cr6dltos en moneda extran• 

7,1 Se deduzcan conforme se v1y1n p1gando les deud1s o cobrendo los 

7,2 La p6rdfd1 no podr• deducirse cuando: 

• Se pague en forma ant le i pade 11 plazo orlg lnal, 

- Cuendo se reduzce el plazo orlglnal. 

• Se 1umente el monto de los p¡igos parcleles. 

Cuando sucede alguno de estos supuestos, le pfrdld1 se deduclrl de 

•cuerdo 1 111 feches en les que debld cumplirse le deud1 en los pl1zo1 y mon•• 

tos orlglnelrnlnte conv.nlclo1. 

La pfrdldl poclr• dlducrrse en el ello de c•l•nderlo en que ocurra o por: -

pertH Iguale• en cuetr.o allo•.• e partir del •J•~clclo ~que se su~rld. 

llú• en ce.O de lnterli por capltalea·~. en prll~ma letal 1e'. ~ye~ 
!' .. ••• • .'' 
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H• . 'º'ººº PAM DEl!llCiR LA PERRIDA EN GAHllOS • 

. ·. •• A,.trcu lo 26 LI SR. 

Este .Artfculo Ht•bl9C• que Jea· p4rdlda1 que resulten de I• fluctYKldn 

d• .. nioned• extr•nJ•r•, •• efec:tuerf en .el ejerclc lo en que leM exlglbles IH ·• 

deud11 o c:rfdltos que los originaron o en 4 partes lgUalH • p1rtlr del ejerc:! 

clo en que 11 sufrid I• p4rdlda. 

Cutndo laa deud11 o crfdltos en ll'K)nede extr811jera te pagu111 o se cobren 

con posterioridad a la fecha de su exlglbllldad, J1s pc1rdldas que se origine~ 

ron en ese l•pso •e podr• deducir en el ejerclcld en que se efectué el pego de 

I• deuda o se cobre el cr•dlto, 

b. Regl1 lf-A (17) 

LI deduccldn de le pfrdlda cambla,.le se podr• efectuee en el ejercicio -

en que sean·axlglbles, cu1ndo se presente alguno de estos supuestos. 

1) Q.u• se deposite el equlv•lent• en rnon• nacional al lllOflto de les o• 

bllgaclones contreFdas en BANXICO o 1 I• lnstltucldn de crldlto que actue --

• su cuent• y orden; este procedimiento 11 1pllcabl• a 101 'afereaes o Incre

mentos por cllllblo de perldld que resulten une vez rtclblde por IAIGICO. (18) 

b)1, que:sa celare contrato de novaclcSn en los.t ... lnos·de·los Artfc11-

lo1 221J y 2214 del CcSdlgo CMI •pJ.lceble pere el D.F., en •terle ~ Y 

. : ··>'' .; ··~' ... ~ 

·c17)' ~,11~1tft:11 1~l~1~· . .-~-..1~'10..a i.a:'iiUe~~l~:~leel.i..~i 
·r1ta:'i,'ot.rffDl1po1lc:lo1in •• .u~~~'9r Flu.1.·.·111!"8•·•.•'ellD)~·•tlZ~·Plr•· 

.. l1:ct,d1ie:clcSndl.J1 P'rdldl por·fluctíieeldn.lla•la . ..,,...1 • .. •.f'.t,O.F',··•,': 
dél.·JO....,.'l..U~··>·· .. ·.:,: '···.··.·.~··· ,"·:.· .·' , . ., .....•....... •· .• :.·· .. ·· · .•. 

08) $1 rlfler1 • .1• pertlc:l~ldn •1 c:ontrlbU~ll. wi ·lo& !llt-.,• collar-' · 
.tura de rle190 CMlll•rlo c:~tlld01 en 1o1· 8ft!11101 A 'I e• lae'A9fl•• •> 
Oper.C fdn del FICOllCA. . . . . . . 



· .. :• .. 

p1rl to4111• Repúbllc• en 1111terl• f'ede~el. t'i9), 
2. qúe 1e . doc:umerit.en l H ob 1 l pe 1011~1, 

Í..ti opciones' 1 y 2 son 'con le flnelldlid de enipJler el pino o dlferl r el 

pago que lnll:.l•lrnento 1e hubiere con11enldo. 

En este regle se ratifican los eapectos coma~tados en el número 7-2 y el 

pendlt lmo p•rrefo de los requisitos de les deducciones, 

111, CYAHTIFICACION OE LA DEDUCCION PQR PERDIDA EH CAMBIOS, 

a. Artículo 26 LISR. 

En relación al monto de la p4rdlde deducible este artículo establece que 

dsta "no podr~ ,,.•r.eder de la que resultaría de considerar el promedio pondera

do de los tipos de cambio para en1jen1clón con el cual Inicien operaciones las 

instituciones de crddlto en la Cd, de /11Sxlco, a que se refiere el Artículo 20 

P'rrafo segundo del Codlgo Fiscal de la Federación, o en su caso del tipo de -

cM!blo establecido por el Banco de l'\~lco cuando el contribuyente hubiere obt!, 

nido.moneda extranjere a un tipo de cambio '"'' f1vor1ble, correspondientes el 

dfe en que se sufra le p6rdlda.11 (20) 

El Artículo 20 del Código Fiscel, Indice que "el tipo de c:1mblo pra1118dlo 

ponderado H el que mensuel~nte public• I• S.H.C.P. pare cade uno de los dfH 

del mes de c•lenderlo enterlor" De la inlSN 11111 .. r• estrpuh1 que "1!8ra los dras' 
. ,. . . ,· , ' 

(19) El AllÚeulo 2113 establece: 111fay rio'fllCldn .. con.treta cÚ•ndo les perta• ;. 
en fl ·· lntereH4n lo alteren. iúbstenclel•nte substituyendo una obl 199•.,; 
cléln ríuew • ·tli:enttgiaá" .· .... , • ·· ... · > . ··.· ·' . ' · •· .. ·· . ·· · ·.··• ··.·. 

. . . . ll :Artrculéi 221~ dice: •i ie noV.Cldft el. U!I. ~o~tr~to -./ ¿Q.¡ t1Ü •st(s11Jetó · 
' .< .. ' i'. .. !~•;~l•Potilcl!'nei rHll!lc~lv.I; ul.W'l•t•iflckiones 1lgul,•ntes11

• ·.. ·· .. 

(20) En•.r•l~fdn • 1• interpret~lcSn dlt·jj•t• ~rrefo Pisten dof' crlte~los r•~ . 
. •fere11t11,el H111lie d1duclble9 'El prl1119r criterio, •!!eglli'I que 1• P'rdldl 

. ca.ibíá~la ÍIO pcHtrl.eicceder del tipo de cMitlo del .-rcedoJ lbre que fijen . 
· ,IH· tn1tltui:ione1 de crfdlto d9 I• Cd. de ltblco; e con1ecuencla, no 'ú•' 
.rre·daductb1e el uci10 entre •I coito' real de l11·dlvi1e1 y •I qué coti•. 
áar•n 111 lnstftucloiles de crUlto' peri el dCsl•r •1 ddl•r el .T.c. libre~. 
El otréfcrlterlo H apoye en poder hacer dHllClbl• al total del costo rMI 
ele lói d01eres, 1l1111pre y cuenclo se cmpruebe la cloc.-ntecldn re1pectlvi <' 
el' COlto ~. les ·dlvlus en el •reacio libre, · 117 · 



.,.¡ .- la~ lnstltuclone1 de cr4dlto ~hubieran real Izado qperecl0ne•l· ~ · ~~·· 
. . ' ' . 

ba con1lder~r el tlPo de c-.blo corrHponcUent• al dra 1r..d1ato anurlor ·•n 

qua s I la1 IÍullleran r•llzado. 

b. Artrculo 21 Trpnsltorlo de l9!11t. 

E1t• Artfculo 1ellll1 que •• deber4n .c1111a1lar 11 utilidad.o deducir en su 

caso, 11 p41rdlda que resulte de le fluctuacldn de 1110nede extranjera en el •J•t 

ciclo en el que se pague la deuda o se cobre, cuando tSstes provengan de deudas 

o cr6dltos en monede extr1njer1 con fechl de exlglbllld1d interior 11 Jo. de 

enero de 1984. 

c. Decreto de control de cambios. 

En lo referente 1 la valuación de I• p4rdlda en cambios, 11 Circular No. 

!~, de le Comisión de Principios de Contabilidad, recomienda que sean anallz! 

·,~s las transacclonea 1 cuantificar con 11 fln1l ld1d de sltu1rl1 dentro del r! 

gimen camblarlo vigente y de determinar el tipo de cambio aplicable par1 la 

ccnversldn •monede n1clon1I·. 

Partiendo de este an•llsls la p4rdld• deducible en el ejercicio se cal-· 

culer4 dependiendo de 11 parld1d a que tenga derecho el contribuyente. 

En la circular 1nte1 111nclonada, se presenta un cuadro que contleiM· lo• 

casos po1 lble1 en que un1 aapresa puede ence111trarse, en. baH a la facha de CCl.!l 

tretacldn del cfedlto y 101 tipos de c-.itilo 1pllc1blas para 4stos: 

FECtl DE C9!1J!AT8l9" 

. h1tYO• ~t~ar~··• . 
partir del 20-0lci.lt 

Ll!ljM U PMO 

A. b. t1 Reptlb 11Uí . 
111.icl~~· '" •..• 
nada nac lone 1 · · .. · 

TIPO DE CMllO . 
· . APLlrMLE . 

ctlnúo1.ido•c.· '· 
· (sai~ uc9pC10nei 

· e,jcpr11U). 
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fiCHA DE Co1nMI~~·º". 

PH hos contraído• 
•11te1 ·del 20-0ic:-82. 

WWDEPAGQ 

t. Fuera dÍI 1 • Repa;.. 
bllc:!I Hexlcana .en 
111Dned1. ~ictranj.,ra. 

c. En la Replfbl lc:a -
ltex 1 can•, en lllOll!. 
da nacional. 

D. Fuer• de I• Aepú
bl lea Hexlc•na; en 
111011ed• extr•njera. 

TI PO DE CAMBIO 
APtlCAILE 

Controlado· 
(•) 

Espec: 111 

Controlado 
(a) 

(a) En estos c•sos puede proceder la apllc:ACldn del tipo de cimblo del -

mercado libre, ·si no se h•n cumplido los requisitos contemplados en el Decreto, 

o si la entidad tiene lntencl6n de adquirir las divisas en el mercado libre, 

En el Cuadro No. 9, se determln•n los tipos de c1111blo aplicables• cr'dl 

tos destinados e financiar operaciones de·exportacldn y de crdditos pagaderos 

a favor de entidades financieras y proveedores del extranjero. 

Las entidades que f)llrtlcipen en losslst ... s de cobertura de riegc> cambl!. 

ria, anexos A y G, valuar•n sus pasivos y en consecuencia, determinarán su ••• 

~rdlda co1111biarla, al tipo de c11nblo especfflco a que tengan derecho. 

Cuando une obllgacldn contratada antes del 20-0lc-82, es novada en tos 

t~rmlnos de Jos artículos 2213 y 2223 del Cddlgo Civil para el D.F., a pertrr 

de la fech.I 111anc Jonada se. debe considerar i:CllllO u"' obllgac ldn eontr•r• con ~ 

posterlorlcla4 •esa fech.I; por lo lf'I• deber• pegar .. •I r.c,· control.adé> y·I• 

pfrdlda'·~Mblarl• deduclbl~ 1e calcúl•r• ei r:c. referido~ 
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1 conttnu.cldn_1e-en1111r1n: 

1. C11111pllr-con los reqvf1lto1 ccilii.ntedo1 en el ,pu~to f lnlcl•o C). 

z ... HtbÍlr c11111plldo con el registro de los adeudos 1 f1vor da entldede1 

fln1nc:lero1 y prov-.dor11 del extrenjero en 11 S,H.C.P. y en 11 SECOH r••pec:•• 

tlv .. nt•. 

3. que los proveedores 0·1cr11dore1 extranjeros estfn renuentes 1 tce~ 

ter_ pertlclper en el Progr- de pego publ leido el 28-Feb-83, o de redoc~n·· 

t•r 101 cr.C.ltos. 

4. que 1 .. n exigibles en el ejercicio de que se tr•te. 

S. que se celebren contrato• de novacldn p.1r1 1111pllar el pl1zo o dlf,. 

rlr el pago lnlcl1lmente convenido en 101 t•rmlnos de la regla 31-A. 

6. que 1e éumpla con la obllgacldn de enterar 1 las 1utorld1des flsc!. 

le1, un• cantldld equivalente a 11 que deberln haber retenido en la fecha de 

11 exlglbllld1d de la obllgacldn, de acuerdo al plirrafo cuarto del Artículo· 

144 de la LISR, 

En relllCldn con el punto 6 dal Cddlgo Fiscal de la Federacldn, el cual 

es, de llipl lc11eldn 1upletorla, fodlca en el ArtTculo 20 que "los pagos que ·-

deben efectuarse en el extranjero se podrln real Izar en 11 moneda _del pars de 

_que H tr•t•"• En su se911ndo ~rr1fo Httblece que pera determlner ·1., contr! 

buclone1 y 1u_1 11ec11orlo1 11 con1ldererl el tipo de cemblo a que se hty• 1dqu! 

ricio le mneclt ,Ptrtnjer1 de qÍle 11 trate, y no habiendo 1dqul1lcldn, se est•· 
- ' 

rl 111 tipo dtl c•lo praadlo ponderado pera enejen1clcSn co~ el cual ln.lclen 

:o~r~lonu ·111 lnÍÚtuctone1 dit·~~•ciito en 11 Cd~ de tNxlco-o, en su é110 11 

tlllo de ~IÓ 1-l-tiilileclilo p0r" MNXICO.cu1ndo se trate de acto~ o act1v·1d1des. 
' - .. ,· . • .. • -· ¡ . ' • ·.· . ' -

· ·qúé dabén,:rui111tu con l1i lnstltucto'nes de crfdltó sujetos 1 únt'1po d• ,.-. 
··.'.. -_ ;'"'" ·,-· . . ' ·' . '. 

<_ca,íó dlfer~nte el 1nterlór, corresi>ondlente 11 dTa en que se aausen llS con• 

120 



trlltuclonu;. 11En .,. .. a Hta dl1po1lcldn existen dos criterios ert la dliterml• 

.nacldlÍ del tipo de clllblo''. 

El primer criterio se funci..nt• en el heehi>, ele ,quli 11 propia Federacldn 

pel'llllt• el mercado libre en I• c0111pr1•wnta d9 ddlarH; sa puede consld9r1r •• 

con carlcter de oficial e11 paridad y en consecuencia la ret•nc:ldn y entero del 

Impuesto, se puede utlllz1r el ddlar a 11 parleúld 1 11 cual se ha adquirido. 

El criterio restante con1l1te en utilizar le equlvalencl• que le corres

·ponda 11 contrlbuy1nte, ya s .. al· tipo de Cllllblo controlado o especial que pu• 

bllque le SHCP y l!ANXICO res119Ctlv..,.nte. 

Por lo que respecta 11 punto 4, la p4rdld• en cambios sdlo era deducible 

. si se pagaba ar adeudo hasta el 30 de noviembre de 1982, fecha en que se dld • 

a conocer Ja regla 31-A, El Código Civil para el D.F., Indica que pago, "e~ 

Ja entrega de Ja cant ldad o cose debida'' y que exigible es aquel la deuda cuyo 

pago no puede rehusarse conforme a Derecho", 

Como en el lapso comprendido entre el lo, de septlmlbre y el 20 de dl·

clembre de 1982, Jet empresas no tuvieron acceso a la adqulslcldn de divisas, 

por causas fortuítas o de fuerza meyor, por ro cu.I no podrían CUllflllr con sus 

obligaciones; y en consecuencl1 no le era exigible_ 1u1 deudas, · 

A p1rtlr del ao de dicf811111re de 1982, con el estableclmlento.del 1111rca•. 

do libre de divisas, las snpreus ya,teníen.1Cce10 a lltll pera c11111plfr ccm, •'." 
sus Krndores del extranjero, En bHe 1 los aspectos cCÍMntlldo1, ·a1 contri;... 

buyenta de.be c.••cular '·ª p4rdlda deduclbll en •• ej1rclclo, depe,!ldlendo •·.•• 

paridad. • _qu~ teng~ derecho· o •~1.la ·• '.!1,_qiie·hubl1r•adqul ddo 1~· dMS.,_ 
• < • • ' ' 

Paril i:Onslderer ded~clble la ~rdld1 en cambJ01 • ecuerdO al punt~ 3, ••• · 
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.. . :'' .. · . , 

neceúrlo tCMr en c:U.nt• IH 1l9u_lente1 c:on1l~r1elonc1: .· 

Sup0npmt11 q1.11 le ~reM en cuestldn. reune les 1fgulentH c:erecterht! 
·¡, 

• Le meterle prl1111 nec:H•rl• pere el proceso prOCÑctlvo, es de n1tur•• 

fue lrr911plezeble. 

• Por ta e•lldld de 1• meterl1 prlllll, se.requiere qlie •ste se1 de lmpo! 

tec16n, 

Sólo se cuent• con un sdlo proveedor de la mfsn.. 

L• empres• h1 obtenido su const1nc:l1 de registro en 11 SECOH, por tr! 

terse de lmport•clones prlorlt•rl11, 

Tiene derecho 1 obtener d6l1res control1dos, 

El proveedor le exige el pago de su 1deudo, pu•s en ceso contrario 

le suspender• al suministro de ln111110s, 

Con1lder1ndo estos el11111ntos 11 plrdlde en cemblos se podrre deducir al 

valor del d6l1r en el 11111rc1do libre, 1 peser de tener derecho el ddler contro• 

lado, este criterio se base en 11Ue le erogecidn representd un gesto estricta• 

mente lndlspenseble pera los fines de le ectlvld•d empreserlef¡ pues en ceso 

de no heber cubierto su deud• oportun-nte, les operaclonu de 11 lll!prén -·· 

podrfan suspenderse por 1• e1e1111 de li Nterle prl1111, 

Continuando con 11te supuesto .. podrr•n present•~ 111 siguientes Vt1rl94 

· .. , . . · ...... ' 

•· hec191dqUlrlr 1~Í. ln•~•>de p~oveedoresnecl~le~o·~trenjeros 
l:cift I• _rnls.i c1lldff y precio. 

. ,,; ,. 
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- · Daclde pa919r su 1delldo. al .'191or del ddl1r en el Mrcado libre. · · • ., 

" 
IA ,,.rdlda en cm los en este segundo ejemplo.. no podrr1 ser cons lder1- · 

. . 
d1 cleduclble, por no· ser un gesto e1trlct1111ente lndlspena.tble para los fines -

de 11 ernpre11, Por razones obvf11. 

En los c1so1 que se presenten estos supuestos con f•s combln1clones de • 

v1rl1ntes pos lb fes, es neces•rlo, rul Izar un 1nll fsls !Mis profundo que perml• 

ti 1lle911rse de 101 el-ntos de juicio que nos pennltan decidir si procede 111 

deducclcSn o no. 

Sin embargo, persiste la obllgtc:ldn peri 11 empres• de comprobar que no 

tuvo""' remedio que recurrir al mercado libre de divisas, para cumplir con sus 

obllg1elones con entld•des fln•ncler• y proveedores del exterior. 

Los requisitos 1, 2, 5 y 6 pueden cumpl Irse con fecha posterior al eJer,. 

ciclo flsc1I, antes de 11 present«:ldn de la decl1r1cl6n 1nual del l.S.R. 

c. DISPOSICIONES COHPbp:tENTARIAS. 

Art, 58, OBLl§ACION DE LLEVAR UH REGISTRO DE ADQ.UISICONES EN MONEDA EX-· 

TRANJERA. 

En 11 Fr«:cldn. IX se est•blec• I• otallg.cldn 1 IH socled1de1 careantlles 

de llevar un regl1tro de 1dqlllslcldn de lmllldH extr1njer11, en el cuel ~e de-
' ' ' . 

ber• cll1tlngulr por l'llOll.U de cadl par1, utl l lz1i1clo 101 ""todÓ1 de v1lu1cldn -

de ln~ntlrloÍ; 11 .ll!tt.oclo de registro td.lo podrl variarlo previo IVllO •· 111 

· •utorldH.~ f11e1le~. 

~rt~ 1'44, RHE$t0!9 v emilo u !f!UES!O t91ftO!!TMPRESTAG•O!!'s EH m• 
E1!TMN.lEISA. 

Est• 1rtrculo' lndlc1 ..; cu1ndo 11 l.,e1to ... debe 1111911r mdl1nt1 rete~ 
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· c:ldn y 11 contr1pren1eldn (peg0) .no se hubiere 1fec:tu1dci'en· 1• fec:hl de su •• 

.Xlglbll lclld~ 11 retenedor e•t•r• ~bl lgldo • enter•r un• c:•~t ld•d equlv•l•~te 

1 11 que debld haber retenido en I• fec:hl de 11 exlglbllldld. Cu1ndo 11 c:on.-• 

tr1pre1tac:ldn 111 en moneda extr1njer1 el entero se hlr• c:onslder1ndo el tipo 

de c:llllblo en el momento en que 1e1 exigible el p1go, 

QGISTllO DE 
d. ENDEUOAHI ENTOS EXnRNOs. 

El 18 de 19osto de 1982, el Gobierno Federal dl6 a conocer el Dec:reto que 

est1blec:f1 regl•s pire atender requerimientos de Divisas a tipos de c9111blo es-

pecl1las, est11 disposiciones surgieron por le necesidad de atender le demande 

en el mercado n•clonel de divisas, en ta~to surtía plenos efectos el Programa 

de Ajuste de la Polftlca Econdmlca, 

Este Decreto es el primer entecedente que establece la lnscrlpcl6n de •• 

cr•dltos.del exterior; se creden 11.S,H,C.P, en la Dlreccl6n de Deude Públlce, 

un registro pi.re le lnscrlpcldn de cr•dftos e favor de entld•des flnencler1s -

del exterior y 1 cargo de empresas prtv1des establecldes en IM~Jco, (Artículo 

5). Hedl1nte ••te registro las ernpreses, obtendrí1n la constencla que les pe! 

mltlrra obt-r dlvls11 par1 l lq11ldar en fonn1 oportun• l.os Intereses ordlM• 

rlo1 de los adeudos, al tipo de cambio preferenclel que fije BANXICO. 

El 19 de agosto de 1982, se publlc6 el in1truct lvo par• formular l• so•

llc:ltud .de con1tancl•.cla ln1cripcldn en el Registro mencionado. 

itó1terlof11Í1rtt1 •• llllf'Í-ntarra en la .SECOH, el 'Regl1tro de adeudos e •• 

fevor.de pro~eedor11 extr1njero1, el c:u•I llev1rr1 la Dlreccl~n Gener~I de~ 
, - .. 

tr11111lo1 al Conierc:lo Exterior; en el acuerdo del 8 de Oc:tubre de 1982, 11t1bl!, · 

cl .. do 1d•1 101. requisitos neces.rlos par• tener derecho 11 registro. 
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A p1rtlr de.la h11pl•nt1Cld~ del Contro.1 de CIÍmblo1 de.der«>g8n dlverN1 ~ 

dl1po1lclone1, pero N d8 contlnui.d8d a la obll91eldn de Inscribir lo• adet.idos 
, .. . ,. ' . . 

en.,,.. e>Ctr811Jtr• 1 favor ele proveedores utr•nJero1 (Clolffro 22h • f•vor ·• 

. de entlci.cles flnMcfer•• del exterlor(cuadro 23, 21t, y 25' jNlr• efectos de con• 

trol. De I• ml11118111911er• se establece el r•glstro P.r1 el p1go de divisas, rJ. 

g1lí•s y diversos ca111promlsos al exterlor.fcu•dro 21t y 25~ 

e. erlterlos de aplls1eldn de Ja utllld1d o pfrdld.I c1111blarla, 

Como y1 se hl 11111nclon1do, lis regl•s del Boletín 5, fueron promulgados et 

clrcun1t1ncl1s bastantes diferentes 1 las ectuales, Los eventos ocurridos du-

r1nte 1982, tienen un l111pj1cto decisivo en 101 e1t1dos fln1ncleros de les entl• 

dades (Cuadro 26) por lo que se conslderd conveniente ev1lu1r las recomendacio

nes t4cnlc•s del Boletrn 5 y les clrcul•res 1,2,4 y 14 considerando el entorno 

econdinlco· jurTdlco de• l•s entidades y I• problemltlca de las transacciones -

en nioneda e>Ctrenjera. 

88jo e1ta1 clrcunstancl••• 11 C011lsldn de Principios de Coot•bllld1d ·

emite I• Circul1r No, -19, del'IOllllnada 11Tret•lento Contable de lu Transaccio

nes en Honeda.Elltranjer• en IH clrcunstanclH prev•leclentu de 1982''.• (CU!. 

.dro 27), en 11 cual upone los criterios epi lcabhis • 111 fluctu1elone1 can

bl•rl••· Po1terlo,,.nte se ... 1t1rra 1• Clrcul•r No, 23 CINldro 29, 

Con feche 11t de junio de 1983, '"' aprobeclo el lloletrn 8•1D "Reconocl·-

1111.•nto de 101 Efectos de- I• infll•cl&i en la lnfoÍ'nllc:ldn FÍ11111Cler•", clly• •PI!< 
' ' 

· cacldn •• obl~letor-11 • p1rtlr de los ejercicios .:iict1le1 que concluYM·el 31 

~ dlcl.-re ... t911ft. ~. r-eg.I•• -~ntenldl1 en és~• Íloletrn, deJ•~ s111"•,_;·~ 
• • ••• ; ••• , •• ·,, • • J' ., ••• ·,'· -'-

tos·•1 Soletrn 8~7. lricluyerido , .. dtsposiclone~ rel1c:1oi...1 con , •• rí:.Ctú • .;. 
é:loqes claiblerlas de el BÓletfn 8•5 y las clr~ulares 14 y 19 de la CáiÍrlsldft -
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de ,.rlnclplo1 de Conubll lcMd. 

El objeUYO del. loletr11.e1 el HHblecer IH regl•• rel•tlVH.I 11 v1lu1 

cldn y pre1entecldn de I•• pertldH contenlá1 ~ 11 lnfo~ldn flr1lncler1, qie 

•• van 1fect1dl1 por 11 lnf lacldn, Dentro d1 111 Norn111 Generiles .el Boletín 

lndlc:• que deben ac:tuell.urH: 

Inventarlo y coito di vent11. 

Inmuebles, rnequlnerl~ y 1qulpo, depreclt<:ldn •cumul•d• y 11 deprecl,! 

cldn del perrodo, 

C1plt1l eont•ble, 

Se deben determinar: 

El re1ult1do por tenencia de •ctlvos no mon1t1rlos, 

El costo Integral de fln1ncl1mlento, 

P•r• 111ctu1llzec:ldn de e1t1s pertldes ae podrl opt1r por el m4todo de 

Aju1te por cmnblo1 1n el nlval genere! de precios, que consiste en corregir --

11 unid.Id de medid• empl11d1 por 11 cont1bl l ld1d tr1dlclon1I, utll lzendo pesos 

con1t1nt1s en vez de precios nanlneles, medl•nte el uso de un f•ctor ~erlv1do 

por Indice llltclonel de Prec:los 11 Con11111ldor; o por el.lllftodo de Actu1llz1cldn 

de Costos Especrflcos, el cu1l 11 bl11 en I• .c:tu•l lztcldn de I• lnfonnec:ldn -

fl111neler1, a.dl1nt1 V9lore1 de reposlcldn, (21) y1 s111119dl•nte1v1ldos .de • 

un .P'r.lto Independiente o e111ple1nclo rndlces .. pecrflco• .iltldos por el l•nc:o · 

de ltllclco u otre ln1tltucldn de reconocido pre1tlglo, 

.En Htl! .loletrn lit Mee refe~Ítncll el conc.,t:o de 'ico1to. lntegr~I a FI· 

(21) Valor ele repo1lcldn H "I• c~ntlded de dl,,.ro ~eceiárl• pera 1dqUlrlr ~n< 
· ecthv •-J•nte en 1u e1tldo .Ctúál, .,. le pen11lt• a I• emyire11 1111nt1- · 

ner su c•PIC.lded operetlva, 

126 



· nencl1!9'lento" el c1111IHt' con1tltu~d0 por 101 lnterHH, el ~fecto p0r poslcldn 

1110net1rl• y 1 .. dlferenclH ~bl•,.1••· 

El costo de fln1ncl1111iento en 4pocH lnflac:ionerl•s,. debe lncluír •de••• 

11161 de 101 Intereses, l•s fluctueclones cembleri•s y el- result•do por poslcldn 

monet•rle por que estos últimas repercutlrln dlrect ... nte 'obre el monto• pe· 

91r por el uso de 1• deud1; 41t1 es le fundamentación de este concepto •ctuel. 

Todos los elementos que formen el costo Integre! de fln1nci11111lento se d! 

ben tlever 1 resultedos; cu1ndo se tlev1 sdlo algunos de estos elementos de·· 

distorsione el costo reel de flnsnclemlento y las utilidades. Durante Je fase 

preoperacion1l de Inversiones en activos fijos, te capltellzecldn de los costos 

financieros debe comprender los mismos conceptos 111enclonedos. 

El tr•t1111lento vigente de las fluctuaciones car!blarles y del result1do • 

por posición monet1rl1 se present• en el cuadro No. JO • 

. ;,' 
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' 9 " ' u r p ·. : C'o i r u • P 9 
Cr9ac16" del Ritl•tro de 
Meuc!OI 'a feWifo de ,,_. 
ellorll1 Ptr•J•rOl'1 , '' 

,._.. tol •factos deHlrt.) .. tr~ltcWlo *'' Decreto •··Coiltról de·.;._ 
CÍlllll01 (C~edro.6); •• e1tablece en I• SICOfl ' ' "•1111ti'o \""clcillildo. 

1~screiic:16" de. adaune • ·. In éu~ R1111ttro. •• dé..;,,. 1~~r1111r. ideu40. •. fevor . .h ~r~onn fltl . 
tr1fdo1h11t111J~ICll~a •. ~ .. o ..ór1le1, ii raveir·ci. pr~or" .extranJerO., ' ' ... ', · .. 

Conc~t~ de -41udo. cC111tr1l .• El adNlo debe Hr par 11 Mquhicl6" de •;canc111. s. debe entén-. 
do. · der e_, ..,,, que 1é refiere • •rcané:f11 lntrad11cld•t al P•h ·• ...as. 

· 'reHnt1cl6n de .1011 el tud 
• lnforMcl6" adicional. · 

terdar en I• fec:ha lndlc•de, · · 

Lo1 lnter11Mot·detaen prHentar 1 l1 1101reccl6n Genere! de,htf11111lot 
•1 c-rclo l11t1rlor'' I• 1ollcltud rHplctlY• y los llfll•ntH dOC:JI. 
111e11t01 en ldl- •.•P•llOI 6 lot orl9ln1le~ v .•11 traduccl6n, 

Copla del conl:ruo del q11e derive el adeudo y demás doc-ntacl6n •• 
· que 11peclflque lot t4r•lno1 y condlclon11 de lá oper1cl60, 111 e_, 

de las f•ctur11 corre1pondl1nt11, 

a. Copl• del doc ... nto cont1ble .en 11 que .aptirezc• el rengl6n de• . 
act•udot • prov .. dorH extranjero• y 1u. dHglot• corr11pondlilnt1, 
debld-..it• 1udl teclo por Contldor e111arno wtorhldo por 11 s, 
LC,,, .· . · , 

. Cuando. 111 -..r•~11 fltcl-nt• no Htan o1tll.1lila1 •~leer iu conta 
bll_ldld,· !ie•t• qU. pre1ente 101 --ntoe cclnte1t1 .. lo• .e111IH ,¡ ••• 
d1berln Htli'. flrMd11 por al.Contedor di 11 .-;r11e. , 

3; ConflrÍ!llcl6n del ¡iroveedor extranJ~ro •I __,,to d81 R19htro, . 
Indicando el 'valor od9ln1I, ~1.~to. pa~ado y 911 uldo fl'ncll•~ 
-~~· 
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s. 

6, 

7 

8 

9 

11 

;· .:~'/ .. /:·> .... .. ·, ' 
co1c1r1I 

Soc 111 tlld por c-.1• prow• 
dor utr111J1ro, 

bpedlc:l6n d• c:an1t•ncl1 
d1 ln1crlpcl6n. 

Contenido d1 111 const1n
cl11, 

D l ltr 1bucl6n de I• con1•• 
t1nc:l1. 

'.' 
; -~ ·: 

•i 

.. "~ ci.,1~ ... ,,,.. .li&~.;~ .... '" ,...,_, .. • ·~·t1e16n • ... 
· •-• • l• .Ley~.. ,_.,el ........ refiera • •rcaa 
cta.· ..... hlYtn lntr ... ldo 11 Plh.'tli· fecl!I flllterlor 11 ·IS·· 
~':c:.•:...4'1::~~1~tai c•l•·•·iot ...,.,,,. •111f11Wt1$1~ ",A 

. ,.·'. . ' . •' •' . 

·.·S •. coj,1~ 41el c:C11111rokllt~ del Gltl• PI~ efsct~ POI' 11 ..rm 1 
Mi PrcMietlor e1or9"J1ro, · · · · · 

. ' 

La entrlfl d1 alguiio de ntOI dOC .... l)tot ,.... 11r 1u1tltufd1 por 
otro.equlwil1nt1, y poilrAn pn11nt1rH 1n los pl11oe que H IH 
Indiquen. . 

. La 101fc:ltud de r19htro H har6 e11 far• 11p1r1da, por C141• pro-· 
dor con 11 c:1111 I 11 t11191 ldlllllo, 

Cuenda 11 apruella 11 sollcltud, H 1ntre91r6 u111 can111ncl1, qua HL 
vlr&n pera 101 efectos del Artlculo 7 Tr•n11toi'lo Y9 11111ncl0111de 

LH con111ncl11 llldlcer&n: fl ,_.,. del p~OYMdor, el 1111111to r19h• 
trldo, 111 parclall dld11 qua corr11ponden 11 •h• y 1ua f1ch11 d• 
vencimiento; 11 1ct1 vi dad 1 que •• dit1Ue1 e 1 1011 el t•nte, 

S. entre91r6i El original el ln11r11edo, con copla• MNXICO y 1 llÍ 
lnul tucl6n de cr&dlto que Indique 1 I ln1er11a4o, 

C1ncel1c:t6n de 11 con1tancl1, Cuando 11 u11 1ricl1bld-nte la con1tenc:l1, ••'te .11r6 c:an1ltler1d1 -
canca lld1 y .. podr&n exlgl r , .. r•lf!M11111ítl lldlldl• que pr0cld1n, . 

lnfol'Wll de pagoa efectuédo1 
1 le SfCOll. . 

Hodl flcaclonea • los ueu· 
do1, 

DupUcldld da registro; 

MNXICO pr~cl~r6 1 11 SECOfl 1 lnf~•• de los pafCll •e .co:m·
pondlil 1 c8dl un• de 111 con111nc:l11 de ln•crlpcl6n. . 

Cuando 11 ·efectúen retorno• de-voluct-• o cua lqul1r otro 1Ju1te ·
que lllOdlflque los t6r111lno1 del .._, la1· -.rnlÍtl debar•n lnfotMr 
• I• Dlr1ccl6n G•ntr•I d• htf•loe·11 C ... rclo btlrloi'ó · , · 

P~r• ~vi.ter 11 d11pllchl1d de rtÍll~tr~ de ~n tll1• .d.udo, li.Diriic·- . · 
cl6n. G~ral de.luf11111I01 •I c-.rclo btertor.· tnterClllftl•r• ln(ortm 
cl6n con 11 Dlrec:c:l.6ít Generel 4e Cr~lto en: 11 S.H.C.,, y 1 •leo. 

> • ,. • ' • ' - ' • • 'l ···~ ' 
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. 2, 

.,. 

... 

. c·;:M:~"c·•::r' 
'-il~l6ft .. ·.ii. --~¡·~. 

TllAlf$1TOlllO l. 

v1,ínc1é. 

·"HO en .I• pr••tn,ec:l6n • 
• tíollcl tudtl•· · 

Sollcltudii1 en tr .. lt• pr.I 
14lftted.l1, de ec1M1rdo e I rs 

l lstro de Adeudol del B·ll· 
l. 

Abrogecl6n del llcuerdo del 
l·X•ll2, 

Publl cadq O,O,F. 20-x-82, 

;.- ' ' . 

C9fJ1f1·19 

&.A i1cait .-1.1cara ..er1t.11ciÍlllnt• I•• canat.Cr•• • uplda, . . ' . ' . ' . •.. . 

L• f11lclacl6n de vlt9!1CI• 11 • pertlr ele 1u publlc:ecl6n en ef D,O.F. 

Cu•o .. hayen efectlledo '"""'•'-• en loe t61'111noa •e los Artf· 
c:Uhie '• ... te Ac111;4o v d1I qlll.!'lt.lece.· el r .. fllro de edeudot, 
• feVCll' • pr~11 eatr111jer111, pullllcado el ••··82 tl111111 h .. t• 
el J1·1-IJ, pare pr11tnter 1u 1ollcl tlld, 

Le Dlrec:cl6n General de btf111UI01 el C-rclo bterlor, r11olver• •• 
in loa t6nll nos qt¡e procede le1 · soll e 1 tud11 que 11 encuentren •n tr! .. , .. 
Con 6stH dhpo1lcl1111•• H ebroge, el Acuerdo de ll119htro de ed1udos 
1 fevor de pro-dore• 1.ictrenjeros, 1Kc1pto lo dhpu.1to en 101 1rtf. 
culoe 2 'f 3 tren11torlos. · 
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~O~CEPJO 

Crld 1 to• 1uJe101 1 re· 
glstro. ' 

Efec:to1 de 11 ln1crlpclcSn 
de 101 crfdltol. 

Crldltos fln1nclero1 con
rratado1 y dl1pue1to1 an• 
IH del 20-)(11-82, 

Operaciones flnincler11 con 
, lll1po1~clone1;•f~tuáda•·•~ 
.tre et·lo; s.,rl•r• y el . 
'9.·de dlc'lll!ll>rá de 1981. 

C O N T l H 1 p O 

E1t11 regl11 ion ÍlpllclblH 1 101 crfdlto1 en moned11 extr1njer11 o lllvl 
111 otorg.tdH por: 

1. EmpreH1 t1t1blecld11 en el terrl torio. 

2. Entidades ·fln1ncler11 del exterior reghtr1chi1 en le S.H.C,P, 

Cu1ndo H hltln ln1crlto 101 1deuclo1 en el Registro, 1 c1rgo de 11 Pire~ 
cldn Generel de Crfdlto Público d1 I• S.H.C.P., 101 tltulerH podrfn --
dl1fruter do 101 beneficio• que otorg• el Decre.o de Control de C1mblo1. 

Loa regl1tro1 efectuedo1 con anterlorld1d 1 HIH. regl11, queden vlgen--
tel, · 

Tr1tfndo11 de 101 crfdlto1 referido• en 11 101 lcl tud de ln1crlpcldn se -
1nex1r4n. · 

1) Conflrmecldn oflcl•I del. ecreedor del ••Ido por c1plt1l e fntereiH 
11 19-0lc.82, Son v•l Ido• 101 11tdo1 11 31-Ago-82, cu1ndo no ll•v•ri 
sufrido modlflc1cfonei al 19-0lc-82. 

b) Act1 con1tltuÍlv1 v Htaturo1 VfgentH d.t fe 9111pre11, 

Contreto de crfdlto v 11 doc_n,•cl.Sn qua e1pKlflque· 101 tfr111lno1 
y condiciones de I• oper•cldn 11r ccm 11 trlduccldfi corrHpondlen
t• en •u c110, No 11 proeederf 11 regl1tro de oper1clon11 q¡,e I•· 
pllquen •I pego 1del111t1do .del adeudo, · · · · 

l.uopereclO<iH que 1~ •~cue~t~~n en nte ~eio, deber'" pment•rae pótr'I 
•u ln1crlpcldn1 



s 

CONCEPTO 

Requl1lto1 par• cr•dlto1 
c:ontr•t•doa de1pub del 
20·Dlc:·82,l•gún.el d••tl 
no del crldlto: · 

•) P•go d1 opeHclonu 
dlf•r•ntel • IH e In 
co algul•ntes. -

b) P•go directo en •I -
extr•nJero de lmport! 
clon•• aujet•• •I mer· 
c•do controlado, 

e) P•go di cr•d 1 tos con· 
tr• rdoa con proveedo· 
rH extr•nJeroa 911tel 
al 20-01c-82. 

d) P•go de c:rHlto• con
tr•rdo1 con •nterlorl 
dlid al 20·Dlc-82. -

•) . l'•gó d 1 i'Kto en el 9! 
tr•njero de crld 1 tol · 
conctrtactoil' o • ·lo• 

. , 

. , c'u•li1 •• tll•~tll · •• 
tleípúf1 NI 19-lllc;82 • 

COIHENIDD' 

l. Doc\1118nl11eldn · Hlill~ en I• r•gl• •nttrlor. 

2, eon.;ob1nt• 1xpedlclo por I• ln•t lt~ldn dti .crldlto del ,-r11 de I• 
comprit a dlvlü• 6 l1.9\ltorlz9cl6" de .. nxlco, par• •pllur111 di~ 
r•ct-t• •'pa1lvo1 911 •I e)\tr•njero. 

l. Aillclonal11111nl• • 101 r1qwl1lto1 de le regle tercera excepto lo lndl 
cedo en el fnc 110 1). 

2. CCllllpl'oblnte de campr• de dlvl111 •I T.C, control•do. 

J, AcD111P9lllr •I pe,..flo de h11port1e ldn con I• leyencHI "Con el.racho • 
dlvllH Control•d9• prov1nl1ntu de Crldltoa de ProveedorH y In E.u 
1ld1des Fln9ncl•r•• del Exterior, en 101 tlrmlnos e1t1bllÍCldo1 He·-· 
dl•nle Oficio a I• SECOlf'. 

4. Pedl1111nto de l,.ortKlcln. 

S. Acompalllr 101 orlgln•I•• de 111 conat•nclu de registro de •deudos • 
1 f•vor de provMdore1 de I• SECOFIN .. 

6 •. Awtorl11111:ldn del .. n•lco 119r• qu• 101 recurlDI prov•nlentH de I• 
nuelltl o.,.r.cldn de l•rgo plllo H 1pllquen 1 loa fine• selllllmo1, 

7. L• confor111lcHÍd a c1ncil1elcln del 1eredlt1nte or lglMI. 

8. Aneqr copl• dt I• con111ncl• del Registro de cr•dltos Exterior•• de 
fllpr•lll PrlvldH y Socl1l11, expedld1 por 11 S,H.C.P. 

9. Punto• 6 v 7 del lncllO e, 

10. Con1t1ncl1 d9 '1n1crlP.Cldn en el llegl1tro d• 11 S.H.C.P: del 9deudo 
orlglMI. : · · 

il. Punto 7 d91 lncllO e:)~ . 

,,'_ 
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.6 

7 

8 

• 
'º 

'•'. ¡ 

f) ;• "'"' •~ldtwdoi a f!,: 
11ar de ln1tltuclona• 
• crUlto del pal•, 
...,..rol fuera de la 
.. pJbllcii ltíxlce1.-, • 

·. ·cóntraldo• antH·del 
.20-0lc•B2. . . . 

f'lrM de· IH sollcliud9s 
poi: el reprHlnt•nta le~I. 

.: ,i 

Requisitos In .111 renov!, 
c lonH de cr•d 1 tos, 

lnacrlPcldn de la Entidad 
ffnanc.lera del exterior en 
la S.H,C~I' • 

Anot.Cldn·d~ lo1.lntere1es 
en la constancle de regla-. 
tro de 1 cr•dl to, 

:. ',. ':. ,' 

. CUT U ID~····· 

12; Entregrer· la auto~f~Íé:;fdn de lalPllGO a Í¡ua H refiera ei Art, .6 Trll!!. 
altor lo del. 0ecreto de Control de. ca.11101, · 

1.J. la. doc-nt~ldn .. e ea.pruebe que IOI reciurlOI del nulVO fl111ncle• 
11lento, 11·iiplfcaron •I pllgo citado. · . · 

Tambl'" podrfn 11r flr111da1.por otra persona autorizad•, I• c~•I deber' 
acreditar su person•lldad con tHtlmorilo notarla!. 

' Se debér• presentar: 

1, Copla de I• Constancia d• registro expedid• por I• S,H,C.P. con •n·· 
ter lor 1 dad, · 

2. Loe contrat01 correspondientes 1 I• nueve operacldn, 

) • Conf 1 r .. c ldn de ad1udo de I 1ered 1 tan te, 

A p41rt Ir de le fecha de venc ltnl•nto y r1nov11c:ldn en •u caao de los -
cr6dito1, •• tendr1 11n plaio de 15 dra1 h•bl.les par• tr4ml t•r I• K· 
tuallzecldn .de I• consunc: I• de registro. 

Tambh!ln' se requisito p1ra. l1 lnscrlpcldn de 101 adeudo•, el que le ent! 
dad financiera del e11terior cuente con registro• de ln•tltuclonas Ex··· 
tranJer•• bici l l1d11 fuer• de le Repdbl lea. 

Del monto de 101 lntere111, apllc;abl11, se deduclrf la porcldn referente 
•1 pego del 15 % e c1rgo del aic:redltante. En 11 con1tancla le podr• 1.!!. 
cluir el ftllpOrte tot•I de 101 lntere11s, cuando e Juicio de la 5,11,c,, •. 

. le itlpr111• d_,ettre qua tiene la obllgacldn de cubrir un• tesa.de lnte
r•s llbr• de lllpUHto el acr1dltante y lioi tanto, de absorber I• cerga 

· fl1cal; . . · · 
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11 

U. 

· .. , o'í 'n 12" 

Rewacec;l6n de re9ltrro1. 

Dupllcld41d doloH en le 
9Ht ldn ele registro. 

lnfor-ldn •dlclonel. 

·.·.e.o !II Uf to' 

Cu.,,.; el ._.,l~larlo, Incurra en falieclede1, ml1fone1 o tm cu.1.,1er 
lrr19ul•rlc1M •·el tr"'lte .r.,lstro, 101 regl~trot. Hroln revoc:N1>1, •In. 
perjuicio • .,.,,., 'I•• .~ne•-• .,, proc•dlin. 

Le s.H.c,r. I• St:COl'IN v ~leo lnter~•l•r•n lnfo,..,16ÍI re1pec:to da 
101 1d1udol pare evitar clupllclUd doloH IR 101 •1-. ln el Cllll • 
ter 11t, •• uncel.rln 101 ngl1tro1 v •• •pllcaroln a .. tMllll;ICIÍlel que. -
corr11ponden. " · · · - · · · 

lA S.H.c.r. podrl r•qu•rlr en c:ualc¡uler tllllflO lnforMCldn 11efü1-1 v 
r11olverl IGbr• 101 c1101.no prevl1to1 en.eit•• r1gl1•, o cúendo 1e 1u1 
citen probl-• de lnt1rpretacldn de I•• 111lsme1, ' -

TllAl!SITO"IAS 

Vlgencl•. 

Estableclml1nto d1I pl•
zo ¡Nr• el re9l1tro de -
cr•d1to1 contr1tedo1 an
tes del 20·Dlc·82, 

Crld 1 tos en lllOlltd• ex trM• 
Jer•. conmdldo1 por ln1tl
tuc:lone1 de cr•dl to del -· 
pel •, si-g•deroi dentro de 
I• "epQbll ce. 

rubllcedo en el 0,0,f, 24 de marzo de l!lllJ, 

Entrerln en vigor el dre 1l9ulent• de 1u publ lcacldn en el D,O,F. 

El pl•zo pan efectuar I• ln1crlpcldn en el ftegl1tro, vence el 30 de 
ebrll de 1983. · 

En e1te uso no 11 nece1•rlo el registro ente 11 S.H.C,P, E1t1 dl1pos! 
cl6n Incluye los cr,dltos conctclldo1 por 111 191ncl" y sucur11l11 do--
mlclll1d11 en el exterior, de los blnco1 del pef1, ·· 
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. '. kES!!l!EM lln m1sno PMA n PMQ .º'<~=\2tf llE!j&L!&S y CWllONI $05. AL gXIP!O! 
. ' . . 

CONCEPTO 

keyl uro de •e tos, to11venlo1 
o contr•to1, 

Present•cldn de doc-nt! 
e 1 dn co111prob•tor I •. 

E><pedlcldn de const•ncla • 
de regl5tro. 

F•lt• de dlsponlbll ldad de 
dlVIHS, 

§ O H T E H l O O 

Lo• •cto1, convenloi o contr•toi • que se ·refiere ·cil ArtFculo 2o, de le 
"Let •obre el Control v kegl1tro1 ·de le Tr•rí1ferencl• de. Tecnologre y el 
U•o y Eiiplotacldn de.Pete11tir1 f H11ru111 , H deben reglltr•r irn el kirgll· 
tro ~lonel. de .Tr•n•fereacle de Tec:nologr• de I• SEPAFIN, par• obtener 
dlvlHI • tr•vl• de l•i ln1tltuclone1 de crldlto, 

Los lntereslldo1 deben preHnt•r I• doc.-nt1cldn en qwe conste: El 1110n• 
to del •dcsudo y del 1cto que lir dld origen¡ celend•rlo de p1go1 y det•! 
rnl111c ldn de acreedor en el extr1njero, 

Un• vez cUlllplldo el punto •nterlor, 10 1ntre91r4 11 lntereeado una con•· 
tencl•, que ser• v411d•d dur•nte el 11\o fl1cel tln cuno, 

~· •plh:.r• el mismo procedimiento citado en el punto) del cu1dro 25. 
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MM!f OJ!. WilSJ!9'fe!!HMQfCqJf PIYllAS' AL l!!IllUOA . .· ~ - . . . . ' ' - . . ~- ' ' ( ' . .• - - . ' .:'. ', ,· 

ÓEll!WoS · ºt 01vle115 CjOn!!!I sos ... 
. · . CUADllO 5) . · . · · · · · 

COllCEPTO. 

llegl1tro previo pera .obte
ner d,lvl111. 

!iONTENIP!! 

Lo• c0111prml•o1 de pego 11419 • cont lnulÍc:ldn •• ~nuncl1n, daban de rni1· · 
tréru an I• Dlraccldn General da tnwrslon11 Extr1nJ•rH v Tr•nlfar•n· 
c:f1 da Tac:l!Ologt1~ . . : , •· . . 

•) P1~ ~ ~rarfo1 por':' 
• ll•paracldn da -rgenc:fa, 
• lnltalacldn da f4ibrlc11, 
• llaqulnarl1, 

b) Pago por 1U111lnl1tro da dl11llo, c:at'1ogo1¡ HHorl1 adquirid• con I• 
""quin•; equipo para lu lnttalacldn, 

d) Pago por la Hl1t1nc:l1 anr•p•r•clonas de ln1tltuc:lone1 docentes, r! 
laclonadH con I• actividad lnd111trl1I v la lnvarsldn 11Xtr1njer1. 

•) Pago por 11 111plot1c ldn lndu&trlal de derecho• de autor en IH ramas 
adltorl1I clnematogrlflca, fonogr"lc1, de radio v t•levlaldn. 

f) Lii lnv•rtldn •n lol11 da Valoras qu• pr•t•nda Hr repatriada, 

g) Pago por tr1n1111l1ldn da d•r•cho1. fldalc0111IHrlo1 en fldalcOlllllo, •n 
z.onH prohllilde1, en tanto •• .relac.lone con 11 lnversldn· 111tr1njer1. 

h) . La venta da llllllU8ble1. ubicados fuera de zonH prohlbldH en tanto • 
H re!Klo1111 con la flwr1ldn utranjer1, · 

1) Lo1 contr1to1 que generan pego• 11 uterlor. r1l1c lanados í:on la act 1 
vldad Industria!. del páh o la tnversldn a11tr1njer1, y qua no h•Y•n-
1 Ido obj1to de registro, 
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coicEPIO 
,Pretent•c:ldfi d. docunent•~ 
cJ611 par• ju1tlffc:u el P! 
go. ' ' ' 

F'•lt• de dlsponlbllld•d de 
dlYIHI. 

Publlc•do en al O. o. f. el 27-IX-82. 

'. 
CONTENIDO· 

·Lo• lnteruádos. delÍtin ,prH~llt•r, I• doc.-nt•cldn dé los actos, convinlo1, 
· contnto1·0 compr0111l101 par. lde(ltlflcer· el monto .W.ud•do, c•l.,nd•rlo· dt 
pa~a e ldentlfh:ecldn del beneflcl•rlo, .· · · · ' 

L~ Olr~ldtÍ y~ ...;ncloud•, reghtm• y V..rlflc:•r.t le l~formÍé:ldn pro-
porc:lonede·par•·diir constanc:l•s de r,egl1tro, qwe le1 permitir• lldq11lrlr 
l•1.dfvl1•1 1 · · 

Cuando .. nxlco no dl1pong1 de dlvlHI p1r1 vender a IH empresas •st•• -
podrln abrir un• cuenta et~clal en IH ln1tltuclDt1e1 de crlfdlto, para·· 
depo1lt•r el equlv•lente en rroneda nacional, Al T.C. ordinario; pera qo,e 
en el lllOllMlnto que Benxlco dlaponga de dlvl111 111 remlt• a favor del ---
1creedor axtrenjero. 



EVENTOS Ql!E TIENEN UN ltrACIO D!fUCTQ EN LOS ES!AD!>S fl!INGIWPS 

DE h' S ENTI QAOES (22) 

(CUADRO· 26) 

mm 
lnflacldn cerc•n• al 100 %, 

Dev1luaclones monet1rl11, en 
conjunto alcanzan 268 % (en 
rel1cl6n con el tipo de cam
bio controlado) 

Escasez oficial de divisas • 
y r~gfmen de control de cam
bios, 

IMPACTO 

Dlstorsidn -c•sl total• del sfgnlflc1Cb 
de ciertos conceptos de 101 est•do1 fl 
nanclero1 cuantlflc•do1 sobre 11 base 
de su costo hl1tdrlco. 

fluctuaclone1 c1mblarlas de 1111gnltudes 
sin pr"edentes, 

Funclolllflllento de dos mercados de dlvl 
sas y existencia de dos pmrld1des of 1-:' 
clales y una libre, 

Restrlccldn de la capacidad de pmgo de 
las entl~des para cumplir sus obliga
ciones y compranlsos en moned1 extran
jera, 

Restricciones legales para la concentr! 
cldn de obllg•clones en moned1 extran
jera, 

','·• 



··aESUfl!EN OE LA CIRCUL,AA NO. ?9 
. .. .. . 

TMTHttENro 'ONTAILE pe LAS J'!W!sACetONES EN !!!JNEDA EXTRANJERA 
. . '• ·, . . ,· ,' 

EH LAS CIRCUNSTA!filU:OHA~wems DURANTE 1932 

I, OBJETIVO DE LA CIRCULAR, 

Emitir criterio• que en la1 circunstancias actual••· orienten Ja cuantl-

flcaci6n y el tratamiento contable de las transacciones en moneda extranjera y 

de los eventos econdmlcos relacionados con las mismas, en los siguientes aspee-

tos: 

a. Tipo de cambio aplicable ¡Mira cuantificar en moneda nacional, las ---

transacciones y eventos. 

b. Tratamiento contable de las fluctuaciones camblerlas, 

e, Aspectos relacionados que deben revelarse en los estados financieros. 

11, ~RCO LEGAL. 

En los estados financieros s• d•be hacer ref•r•ncla a las dlsposlclone1 -

relatlvas 1: 

1. Decr•to de control. d• cambios publicado en el 0,0,F. del 13 de· die 11!1,!l 

· bre de 1982, 

2. Tipos de. c.Ímblo dtltenalnados por llAMXICO, que reglr*1 en· 11 República 

Hexle1na .cl\irente los dras dtll 20 al Jl d• dlcl . .-r• de 1982; publicados en el -

D,O.F,· e120~1c-8Z~ 

tH: 

a) Exlst11"l• de un n.r.c:ado IÍbre de dlvlu1 y de un 111arcedo sujeto a -

c:ontrol de c..tilot. 

139 



b) E1peclffc•c:ldn d1: 

1, 1A1 tr1n1.ic:clonH comprendlda1 en 1:9da uno d1 lo• mercados de dlvlHs. 

2, Obl l9'1Clone1 y d1recho1 de l•s p1r1on•• físlc•s o mor•l11 que re•ll--

z1n 1 .. 1 tr1n11cclon1s: 

e) Exlst1ncl1 de tris tipos de c:•mblo: 

Controlado 

Espvcl1l 

Libre 

Los tipos de c1mblo son determln1dos por BANXICO, excepto el tipo de carn-

blo llbre, que se fljl de ccmún •cuerdo entre l•s p11rtes contr1t1ntes, 

Decl1r1cldn de los tipos de cimblo y otros requisitos, apllc1bles para la 

llquld•cldn de obllgeclones contr1íd1s con 1nterlorld1d al 20-Dlc-82, 

111. r1eos pE ""'º APL1cae1,Es. 

Inciso e, d1l tr1taml~nto flsc1l de las diferencies en cllllblos, 

IV. ACTIVOS t!QNETARIOS JN MONEDA EXTRANJW. 
. . 

El 1fectl110, cu1nt11 por cobr•r e Inversiones convertlbl11 1n moneda ex-
·tr1nj1re; .. cúant lflc•r•n •I T .e. controlado o l lbre, s1gdn tenpn derecho de 

1Cu1rdo •I· Decreto de control d1 c1111blo1, - . . . 

· La e lrc11l•r dlclar• 11\Íe 11 11 c~1lder1 que procfftl 1• •PI lclÑ:ldn dél t '"° 
:. . ' . 

. di'cMlllo ccin*roleclo cu1ndo 101 activos 1110net•rlo1 est•n 1u:Jetos •I compramlso 
·• ' .·," i ·• • :·' ". 

de ve11t• cié divina• ln1tltuclon11.dl cr4dlto del P.rs por p11rte de le entidad 

própleterle de los mlt111a111 • 

Por uclu1ldn si no ul1te 1ite ca111prcalso, 11 cu1ntlflcecldn 11 hui 11 

T .C. d1! 111arcldo libre. 
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. SI 101 KtfvOI 11111Mt•rl01 Hdn cle1tln•dos. 1l .1Mt90 de pe1lvos .en .wiecl• ~ 

ptranjera, •.• .v•luarAn al 111lsmo T.C~ del pe1lvo. 

"Las lnv.rstone1 clenomlnad11 en moneda extranjer1 en ln1tltuclon11 de ••• 

cr•dlto del ~r1 (f1ex-d61•res) detier•n cu•ntlftc1rs• •l T.C. especl•I. 

V, PASIVOS EN l10NEDA EXTllANJEllA. 

Ver 111 - C del tr1tamlanto flsc•l de las dlferencl•s en cambios, 

VI, AOQ.UI SICION OE BIENES O SERVICIOS OE PROCEOEllCIA EXTRANJERA. 

L1 cu1ntlflc1cldn de las transacciones rel1clonad1s con le adqulslcldn de 

Inventarlos, activos fijos; pago da servicios e Intereses contratados en moneda 

extranjer1 serd •I T.C. del mercado en que se realicen, 

VII. TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS FUCTUACIONES CAHBIARIAS, 

Le Comisión de Principios define las fluctuaciones cambJarlas, como "las 

diferencias netas result1ntes de los distintos tipos de cambio aplicados al COJ!. 

certar lis tr1n1acclones en lllOneda extranjera, 11 liquidar las mls11111s y/o al e.!!, 

presar en monede neclon•l el cierre del ejercicio, los 1ctlvos moneterlos y pe• 

slvos en monede extrenjera. 

VI 11. ALTERNATIVAS CONTEll'L6MS. 

Para el tr•temlento conteble de les fluctueclones c..abierlas, te conslde• 
..... 

ren •decuedls les 1l9ulente1 alternetlvH: 

1, · Apllc:.cldn total e los re1ultedo1 del ejerClclo. 

b, Cons lcler•rlH cano p1rte· del costo lntegr•I de f ln1nclemlento, 

c, Conslder1rl1s cCllllO un• 1lter1cldn el costo de los 1ctlvos no 11Dnet•·-

rlos, ldentlflcebles con los p11lvo1 en na:>nede extranjera. 
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'a, E1t1 alternativa •• coÍltldera aproplffa cutndo 101 Htadoa flnanc:I••· 

roa ti.n 1ldo fo,,.,fadol, sobra ba11 del costo hlatdrlco y cu.ndo 11 t11a de In• 

flecldn no 11 1uparlor a un dfgl~o. 

b, Est•·1tternatlv1 con1lste en c:on1lder1r 111 fluc:tu~lones c1111btarl1s, 

COlllO p1rte del costo Integral de fln1nc:l1111lento, el cual lnc luye los .Intereses 

y el resultado por poslc:ldn monetarle, 

Cuando se emitid la Circular 19, se encontraba en orocesa de auscultac:ldn 

el Boletín 8·10 "Reconocimiento de los efectos de la lnflacldn en la lnforl!Mlcl6n 

financ:ler111 , lo que la Comlsldn recomendd que no se apllcar.t esta alternativa· 

en form1 1ntlclpada 1 11 aprobacldn de dicho BoletTn, 

c. Por último se pueden considerar, las fluctu1clones cambiarlas como un 

Incremento al costo de los activos monetarios, cuando ~stos se puedan ldentlfi• 

car física y documentalmente con los pasivos en moneda extranjera y hasta el 11 

mlte del valor neto actual liado de los activos no monetarios, 

Las alternativas a y b, y1 estaban conslderada1 en el BoletTn B•S, 

IX. ALTERNATIVA Q.UE SE RECOHIEH!>A. 

La cc.lsldn racomlenlla la Alternativa c, como 1• m"a adecuada, de la mlÍlma 

nwnera cOAsldera que la ldentlflcac16n de 101 pasivos en monada extranjera con • 

los a~thos no mMtarlos, podría reallHrsa en f~l'lllil H~rflca y/O global con 
". '· ' . 

· la metoclOlogfa que te propone en l• circular, 

Los Conuptos V 'montos apl te-bles a los Kthos no monetarios y/o • 101 • 

rHultados del ejercicio serb: 
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a. Apllcacldn • actlvpt nó incinetar101. 

PorcJdn o totalldttd de las fluctuaclone1 camblarla1 que se deriven de pa

sivos en moneda extranjer1, Invertidos en ectlYQs no monet1rlos, Ho se deben -

lnclufr lor. lnter11e1, teniendo cOlllO límite el valor neto •ctu11lzado de los -

activos confonna al. BoletTn B-7. 

b, ApUclcl6n a resultados, 

1, Porc.ldn o tot1l ldad de las fluctuaciones que se deriven de pasivos en 

monede extranjera cu1ndo son Invertidos en activos 1110netarlos en pesos, 

2. Porcldn excedente que no sea aplicable a activos no monetarios por e~ 

ceder de su v1tor neto actualizado, 

3. Fluctuaciones cambiarlas provenientes de Intereses y/o servicios de-

vengado1 por pag1r en moneda extranjera, 

•)(,•. IDE.NTIFICACION ESPECIFIC,4\. 

Conilste en una ldenttflcacldn especTflc1, que la entidad haya dado a los 

flnmncl1111lentos en moneda extranjera. Ea este an41lsls se determina la porctdn 

que debe apHcarse a los 1ctlvo1 no monet•r.lo• y la que conttltuye una p4rdldl 

cMblarla. 

La cfrcuJ1r preyee 1111 CHO de que ÍH exlstencles de lnventerlOS de pro• 

.cadencia extranjera Identificadas con un pasl\IO que se redenomlna, sean menores 

a causa·clehabe~se.wndldo•una.parte;(o Incluso la tot~lldad) d.e IH mi-s; • ..:. 

con~lerttindose en aci l"°11110netarlos en .. moneda n11c loiwll; ~ltuac idn en la que -· 

la fl~ctuecfdn camblaha correspondiente déb41 ~pi leerse 11 los resultados, 
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b •. • tpE!!T'fl0CIQ! GLOBAL. 

'Li. ldentlfleacldn globel H reca111md•bl•, cu•ndo 1• ldentlflc8Cldn ei.,e~

cfflc•, resulte lllUY con1pleje o leborloH. 

En l•'lclentlflc11el6n glob•I se proceder• de I• fol'llll siguiente: 

l. 1is. tOllllr• cano b•1e el estedo de sltuecldn flnencler• de le entlded 

el cierre del ejercicio. 

La cuente que registre les fluctueclones cemblerlas (pendientes de epll·· 

cer), se clasfflc•r• dentro del caplte I conteble". 

2, Los conceptos Integrantes del estedo de sltuecldn financiare, se ele-

slflcar4n en: 

Act lvos -[ 
Monetarios en monede n•clon•I 

Monetarios en moned• extrenjere 

No monetarios 

Con este cleslflcecl~n se determlner4n tres sub-posiciones flnilncleres de 

la entld1d, como sigue: 

POSICION 

No. ~"'t•rl• 

L• poslcldn resulter4 ectlv• o peslve. 

OETERH 1NAC1 ON . 
' ' 

5Ullll de ~tlvos moneterlo1 llllllCÍ1: 
111119 ú pHIYOi monetllrlo1 •. 

Sulllli dé ectlvos moMtirlcii ·•nos:. , 
111111 de p11ho1: moniitilrlol (y••.!!!.·• 
pr11e.dos en inonede. nK h>n• J) • : .. : 

Suinl de Ktl'iOs no moneterios me-
nos: C.pltel conteble. · 
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1 ,. ·'' 

En refac'16n a I• posicldn se puede,n presentar IH algulentes sltu.clones::· 

a, Que se teng• poslcldn monetaria pasiva en moneda extranjera, posicldn 

monetaria activa en moned1 nacional y poslcldn activa no monet•rla", 

Se compara el saldo que representa la poslcldn no monetaria con la posl-

ci6n no monetaria en moneda extranjera, la proporcldn que no exceda de la posl

cldn no monetaria, representa el Importe que se aplicar~ a los activos no 1110ne-

tarlos¡ el excedente se cargará a resultados. 

b, "Que se tenga poslcldn monetaria pasiva en moneda extranjera, posícldn 

monetaria pasiva en moneda nacional y posición monetaria activa", 

Lo tota 11 dad de 1 pas lvo en moneda extranjera estar ra cub l,erto por Jos ac

t 1 vos no monetarios, el total de las fluctulclones será aplicable a los activos 

no monetarios, 

e! "Poslcldn monetarle pasiva en monede extranjere, póslcldn monetaria -

act lva en.·moneda nac lona( y poste ldn no monetaria pas lva". 

La totalidad del pasivo en moneda extranjera est• Invertido en activos '112 

netarlos en moneda nacional, por lo que IH fluct111clone1 cambl•rles se carga-· 

rán a ~e1ult1do1. 

d.• í•.o.ue s~:tenga poslcl~n 111011etllrla aetlll~·en llmlied• extrariJerit". 

En ~Sta CHO Se tendrJan gtnariclH cllllblarlas, las cuales ie' reconoi:erfn. 

en. los res~ltados del ejercicio. 

XI. ADVERTENCIA. 

Este m.Stodo es vil ido cu1ndo se aplica al. cierre del eierclclo, cuando -
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ei<lst•n i-rtld•• l111p1rt•ntH provenlentH de i-slw1'en "°'*'• utrenjer•. 11-

quldados dunnte el ejerclelo, I• CC111l116n rec~l•nde-que M efectúa un. 11116--

1\si•11111yor ptr• deter11ln.1r c11t1l ser• el tr•t•lento c:onteble de lata fluctuec12. 

XII. APLICACION DE LAS FLUCTUACIONES CAHlllAIUAS A LOS ACTIVOS NO l«>NETAIUOS 

L• Circular recomiende que en la apllcacldn, se de preferencia 1 los actl 

"º' fijos. 

XIII, !.A APLICACION DE FLYCTIJACIONES fAM81ARIAS, 

Se aclara _que la apl lc•clón de fluctuec!ones cll!lblerlas puede lnclurr ac

tivos no monetarios diferentes de ectlvos fijos e Inventarlos. 

XIV. LIMITES DE APLICACION, 

Los límites de aplicación de las fluctuaciones cambiarlas a los activos• 

no monetarios son: 

1nventlr101 

Actl"?~ fijos 

XV, ftSPECIOS Q!E OCIEll ftEVEUl"JE• -

Velor de realización en los t•r
ra!nos del Boletrn c-4. 

Valor neto de reposlcldn, en los 
t•l'llltnos del loletrn,8•7. 

LoSH~COI q119 deber.., revelerse, r• sea 490 los ett~OS fl111ncl,1ros O: 
. ,, ' 

med leltce not•I son: 

Car1cterlstlcas generiles del llfgl•n de cootrol de éablos e:i1lstllintia

erí- nuestro ¡,. rs. 
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PolTtl~• de conteblllded 1pllcebl.-p;1r1 el registro d• tr1ns«cc:lone1 

en .1110ned• extr1njen y eventos econdmlcos rel1c:lonados c:on las mismas, reve_ll.!l 

do especlflcemente: 

Tipos de cambio apllc1bfe p11ra la cuantlflcacldn .de las tronsacclo-

nes en moneda extrenjera y de los activos monetarios y pasivos e11 moneda ex--

tr1njer1 •I cierre del ejercicio. 

Criterio pare el tratamiento de las fluctuaciones c:amblarlas, espec:l 

f lc:ando: monto tota 1, monte c:ap ita! Izado en act 1 vo y monto c:arg•do a resu 1 tados. 

Criterio pira el tratamiento de las fluctuaciones cambiarías especi

ficando: monto total, monto capital Izado en el activo, (mencionando tipos de·· 

activo específicos en los que se ~Izo la asignacldn), 

Efec:t~_de la cocnp1rabllldad del tr1t1111iento contable adoptado p1ra -

11 1pllc:acldn_ de las fluctuaciones cambiarlas (prlnc:lp;tlmente en aquellas entl 

dtdes en que, por primer• vez, se c1plt1llcan las fluc:tu•clones). 

Restricciones derlvldas de la esc1Sez oflcl1I de.dfvlsas y del rlfgl111en 

de control de cimbles, par1 el pago da pa1l110s en 1110ned1 e:ictranjera, asr como 

p¡1r1 el c11111pl fmlento de otros c0111prC111l101 (pago de dividendos en monede ·extr•Jl 

J•r•) • 

XVI. COMGL!ISIOl!ES. 

•• '"' cuintlflc.ºcJdn .de las tr•n~~clonff! en mo!Íedá eat.r.njer•, lós_ai 

fr«>• manetarlo~ y. pasl'IOI se. efectuer•n llltlpo de ~Mblo control~do! .. Hpitcl•I 

. ó de mercado 1 lbr~ 1 que se tenga derecho d~ acuer.dci al ~rat~ da ~ontrol de 

c:ámblo• y 111 Reglas y otr11 dl1poslclones rel9'lotlllÍl91 •I Dacreto• 
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b. Las fluctuaciones cambiar las de las devalu•clanes ocurrtd.9s en 1982, 

se considerarán cClllO una modlflcacl6n del costo de los activos no monetarios; 

esto serA de acuerdo a la ldentlflcacl6n especóflca o global con los pasivos -

en moneda extránjera, hasta el lfmlte del valor actualizado de los mismos. 

c, Se debe revelar en los Estados Financieros la escasez.oflclal de di-· 

visas y las caracterfstlcas prlnclpales del régimen cambiarlo actual. 

1NTERPRETAC1 OH, 

La lnterpretaci6n del cuadro 28 es la siguiente: 

"CASO A". 

La posición monetaria en moneda extranjera se encuentra Invertida en un -

50 % en la posición monetaria en pesos (que se devaluaron); por consiguiente -

el 50 % de las fluctuaciones cambiar las (S) deben reconocerse.cano una pérdida 

y cargarse a resultados, 

El 50 % de la posición pasiva en moneda extranjera se encuentra Invertida 

en ·la posición no -.tarla activa; por lo tanto el otro SO% de las fluctua-

clones e1mbl1rlas· (S) procede ser aplicado como UM lllOdlflcael6n 11 costo de -

los activos no -tarlos. 

"CASO r• 
. La totalidad de 1a; posli:l6ri inonet1rl1 en . ..-... ÜtranJ•r•.ettA lnwrtld.i 

. .j. Íictl.~Í no .;..~rl~~ P,c)r.con1.··¡~~~te~.:·í1;~;~ª. ¡.~~ ~ IH fÍ~ctuaer~ .. ,' ,..,,,. 

·. ~iarf~• (15) son capl~a11zlble11111tales1ctf~. ' 
t'.', ' . 

· í•wo e• · 
La totilld.ct de 11 posición IDMÍt1rf1·911 rROMda; .;.tranjera estl lnwrtldl 

en conceptoe monetarios en !ÍloMda nacional, por lo que la totalidad de las .flu,¡ 



.tu•cloties cllÍlblarfas (S) debe reconocerse CQlllO un• P'rdld• y cer9u11 • los •• 

re$U 1 tados, 

XVII. L!MI TE DE APpCAC ION. 

El limite de 1plle1c:l6n d1 las fluc:tueclones.c:amblulH 1 los •ct.lvos no -

monetarios, ser• el velor nito 1c:tu1llzado de 1cuerdo·11 Boletfn B•7' 
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EJgHP~OS·PA!\A !.A DETERMIHACION OEL IRAIA!!IENTO CONTABLE· 

DE \AS FWCTuA.ClONES cMBIARIAS POR E!. !!EIODO OE IOENTIFICACION 
. . 

GLOBAL BASADO EN LA ESTRUCTURA Fl~NClfjMDE LAS ENTIOAOES (23)• 
(CUAORO 28) 

Para ejernpl !ficar la apl fcacfcfo de este mc!todo, s4 suponen los tres ca·-· 

sos s lgulentes: 

A 

Activos monetarios en H.N. 30 

Activos monetarios en H.E. 10 

Activos no monetarios 60 

100 

Pasivos en Moneda Hlll, 20 

Pasivos en Moneda Ext, 30 

Capital contable 50 

Posiciones activas (Pas lvas) 

Monetaria en Moneda NI!, 10 

Monetaria en ltoned1 Ext, 20 

No monetaria 10 

Fluctuaciones cll!lblarl11 
(Supuestas) 10 

. . . . . ." 

9 

20 

5 

75 

100 

25 

35 

40 

( 5) 

{ 30) 

35 

15 

e 

70 

10 

2.0 

100 

50 

20 

30 

20 

( 10) 

( 10) 

s 

(ZJ). CÚadr~ expuen~:eif lit Circi.ll~r ~. 19 de ta Comlsldn de Principios de Co~ 
· .. tabl ! Id.Id. del Lk.C.P; . . 
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RESUHEN DE l.A CIRCULAR NO· 23 
. ' . ,_#? 

;·AATAHI ENTO CONTAll.E DE l.AS FLijCTUACIONES CAMBIARIAS 

. !APbl CABLE A LAS ENTIDADES Q!IE AUN NO HAN ADOPTADO LOS 

LINEAMIENTOS DEL BOjETIN B·IO) 
. (CUADRO i ) . 

l. ANTECEDENTES, 

1, Mediante el Boletín B-10 "Reconocimiento de los efectos de la Infla-

cldn en la lnformac:lón Flnancler111 , se establece el tratamiento contable de lt11 

Intereses sobre prdstamos y de las fluctuaciones cambiarlas, La aplicación de 

este Boletín era opcional durante 1983 y es obligatoria a partir de 1984. 

2. La Circular 19 "Tratamiento Contable de las Transacciones en Moneda 

Extranjera en las circunstancias prevalecientes durante 198211 , la aplicación• 

de esta circular estuvo limitada al ano de 1982 (Cuadro 27), 

J, Las circunstancias económicas de 1983, son similares a las de 1982, 

con menor Intensidad, 

4. Algunas empresas hin preferido aplicar el Boletín 8-10 hasta 1984, 

S. Con motivo de la creación del FICORCA, la Comisión emitid Ía Clrcu• 

·lar 22 sobre el "Tratamiento contable de lH Operaciones Derivadas. del Fidei

comiso ,~e Coberture de Riesgo Cambiar.Jos", para da.r a cooocer el criterio en • 

.•I registro de estu. tr1ns1cclone1, 

Se pretende dar: congruencia a este criterio con les polrtlcas cont1bles. 

a~pta~s.eil relación a las'ú~ct~1clone• éamblarlH'en 19ei. 
:,·, , . . . . . ' ' . . ,:, . ' -

Í 1 ,H 'OBJET 1 VO DE ESTA . C i RCUl,All, 

Emitir criterios para .11 determinación y el tratilllllento contable ·de IH 
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fluctuaclone1 c:.lllllblarlu, en los siguientes HPtctos: 

a •. Truemlento contable de 111 fluctuec:lonu c:llllbl•rl•I. 

b. Cu1ntlflcecldn de 11 porcldn del cotto fln•11Clero de FICORCA ulml · 

lable a fluc:tu.clone1 c1111bl1rla1. 

c. Aspectos relacionados.que deben revelarse en los estados financieros, 

La apllc1c:ldn de esta clrcul1s es exclusivamente ¡M1r1 las empresas que~ 

durante 1983, •~n no han adoptado 11 1pllcacl6n del Boletín 8-10. 

fil. OEFINICION DE CONCEPTOS 

Fluctuaciones cambl1rl1s: 

Fluctuaciones c1mbl1rl1s: 

(Pera entidades p11rtlclpantes en 
FICORCA) 0 

Costo de FICORcA. 

IV~ TllATAHIENTO COllJMLE, 

DEFINICION 

"Son les d 1 fe rene les netas re su 1 tan tes 
de los distintos tipos de cambio epi! 
cados al concertarse las transacclo-
nes en 1110nede extrenjera, al liquidar 
las mismas y/o al expresar en moneda 
naclonal •I cierre del ejerctcto, los 
activos 1110net1rlos y pasivos enmone
da extranjera". 

"La porcldn del ·costo de FICORCA, co-
·rrespondlente •I efecto equivalente al 
deslizamiento del peso mexicano ocutr! 
do desde la fecha en que los pasivos 
en moneda extr1njeni fueron cubiertos 
por este prograrna, "-•t• la fecha de -
los estados financieros, es decir, --
11 ¿lferencla c.mblarla que hubler•n 
sufrido de no h•berse lncrlto en este 
prosrm", 

"El Importe que deba cargarse • los r! 
sultlidos del perfodo en los t•rmlnos 
de le.Circular No, 22, de esta COllll--
sldn reducido por 11 porcldn éonslde

·racla 'COIÍIO fluctuaeldn c.-nblarlli y por 
lo t•11to 111scept ible de ac'tl~arse", 

La~,fl11ctu1clones c1111blarlas se deben considerar camo una el.teracldn del 

;costo de' los actl\<ol no 1111>net.rlos, en le' medida en que t•l•.• ac.tlvos -----·-
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S!H'" ldtÍntlflcables con 1!31 'pasivos en moneclas e.11tranjera1 h1Sta por el lfmlte 

del val~~ neto actuellzedo de los activos no monetarios. 

En la C.lrcular se hace Ja aclaración de que el Boletín B-5 es una dlsposl 

cldn normativa no derogada formalmente, por lo que el procedimiento de cargar 

las fluctuaciones cambiarlas lntegramente a los result1dos del ejercicio cont! 

núan siendo válido, pero no es recanendable en las circunstancias económicas -

actuales. 

Los conceptos y montos apl !cables por fluctuaciones cambiarlas a los ac-

tlvo.s no monetarios y/o a los resultados del ejercicio, son los mismos descritos 

en los Incisos a y b del IX del Cuadro 27. 

V. METODOLOGIA DE IDENTIFICACION. 

La ldentlficacldn puede realizarse en forma específica o global. 

La metodologfa propuesta es la mlsm1 desarrollada en el punto IX Incisos 

1, y b. d1I Cu1dro Z7. 

VI. ASPECTOS QUE pE!EN REVELARSE, 

Lo•. conceptos ~ilcos li 'r•vel1r 1n lo• e1tldo1 flnenclero1 i son lo!I m11. 

111)1 qÚe .1er•l1elo,;.n en 11 punto XV del C~1dró zj. S•.•l*len en 1.st1:Clrcul1r 

'1os· ... iiecto• qu• deben r•V.l1r 111 .nttdlde1': qiie partleipan iin ;1cORCA v .son: 
'~ •' • • • - V • ' • ' • " l • ! • • • • • •. • • ' • ' •' • • 

Criterio para •I tratmilentó de'las fluctueción ... c.larle~, e1pe~

clflc• .. 1•todologl~ de ide~t;ftcacldn, Ílonto tot~i flncÍlcecldÍI ~. le porcldn 

del costo de FICORCA contlderact. cOlllO fluctuacldn ¿.tiiarlat); .,nto capltai i-
' ' ' ' 

lado en el activo y 1110nto c:argado a r~lult1dos, 
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• · .. En t4rmlno• g.rwr•IH, IH re9l•1 de prHÍnt..c1~ •~t•b,lecldel ~n I• . . ' . . ' 

Clrcul•r No. 22 (Cuedro 20). 

VII. Vf QENCIA. 

Les dl1po1lcloll9S de e1t1 clticular son •pllcable1 para los ejercicios ter, 

minados antes del )1-dlc-1984. 

En ceso de que fas entidades hayan aplicado en forma •ntlclpada el Bole• 

tfn B-10, no ser~n procedentes e1t1s disposiciones. 
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REG\AS DE VALUACION RELATIVAS A Mf FLUCD!ACl9MS CAt!•.ARIAS 

Y Al RESULTADO POR POSICIOH HO!IETARIO CONTENIDAS EN EL 

BOLETI N B•I O 
(CUADRO JO) 

1, CONCEPTO DE PARIDAD TECNICA, 

Este coocepto se puede deflnrr "como I• estl11M1cl6n de le capacidad adqur~r-

tlva de la moneda nacional, respecto de la que posee en su país de origen uno &i 

vlH extranjera, en una fecha determinad•"• 

11, FUNOAl1EITTAC ION. 

La contabilld•d ha venido aplicando en la v•luac16n de activos y pasivos 

en moneda extranjera y en la determinación de los resultados derivados de oper! 

clones realizadas en divisas la paridad de mercado, Considerando el entornu ·

económico de las entrdades la CC111lsldn considera que, "es necesario encontr<ir • 

opciones con elementos ""s significativos que reemplacen en esas situacrones a 

la paridad de mercado''; se 1duce que actualmente es una estlmacldn ln9decuad• -

de las contlngencl•s derlv•d•s de los riesgos c9111blarlos. 

L• opción adecu•d.\ que pennltlrl est.ll!Mlr perlddlcM!ente Jos pasivos y re

sultados i:•blulos "en tfrmlnos mis acordes con I• relacldn de Intercambios en 
. , . . -. . , 

.tre lH dlfúentei dlvlHs de tal manera qu• cuando surjan dev1luKiones de la 

moned• •~tas no produzcan, en forma Inesperada, .los efectos que hllil orlglMclo . 

en .• , Piudd1¡ .. ,. perld1d tknic1-o de llqul' lbrloo 

111. DIFERENCIA ENTRE LA PARIDAD.TECNICA Y LA DE·MERCADO. 

L• dlferenc: I• que existe entre la. paridad tifcnlca .y la oflc 111 o de 11111r-

cado1 se debe b4s lc11111nte a que responden a necesidades diferentes. 
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Cu•iido 1• p11rldllcl tfcnli:• sea IMYor 1 11 de marcido, 11 dlferencl• debe·· · . . . ' . 

rll provoc1r un '•Juste íín les ~rt Id~~ moMt1rl11 en m0ned1 extr1njer1¡ el nionto 

del efecto neto del •Juste se •Pllcerf.1 result1dos, 

Con e1t1 nol'llll se logre: 

1, "Un1 determinecidn correet• del costo de flnenelemlento enfrentable en 

un período, 

2, Una v•lu1cldn conjunte in.is edecueda de las partidas en moneda extran-

jera, 

3, Que las empresas que se endeudan en moneda extranjera pn:ivlslonen si! 

tematlcamente su poslcldn monetaria corta respecto del conjunto de las divisas 

en que la sustente, 

El lmpeeto en resultados originales por este ajuste conslder• la Coml----

sldn que tiene un cer•cter estrictamente contingente. 

IV, REGLAS PARA EL CALCULO DE RESULTADOS ~OR VARIACIONES EN POSICION 

MONETARIA CORTA CONJUNTAMENTE EN 110NEOA EXTRANJERA. 

En el calculo.de resultados.por Incrementos o reducciones 1n poolcldn -·

monetaria corta conjuntamente en monedas e111tr1nj_er.as' se apl lcar•n estas reglas: 

111) Todos los c41culos s~ h~r•n·._en func.1611 de la po•lcldn monetar,I• 9.l.,~111 

de l•s divisas e111tr11nJer1$ y no H¡Mradamenu fictlvos o polvos; 

b) Se·,~~lllz~Í' .... I bese~ perlded tfcnlc;ll O de lllerc~do; la que IÍÍI IN•• .·· 
' ' . ', '· ··,··. .. .. .. . ' 

.1yar; · '; .··: -·~· · .· , 

" e) t.OI' re~ult1cto1 .c1e1 p.rrolfO 1610 se efectuer•n por !ncr.m.ntos .. o redü= 

clone• en I~ poslcldn 1110net"'' c~ru'y 'hest• el itm.lte en que fste lleger1 ,· 

de11perecer y se trensfol'llMlrl en l1rg1 ¡ 
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d) LH reducciones fr1n1lt~rles en 11 p~lcldn, monetaria cortil 1.I flnJ 

.i1z1r un perfodo determinado, que se rHstabJezcan 'parclal 'o totalmente• su nivel 

previo o se Incrementen por encima de hte, 11 principio del siguiente perfodo, 

no s1r•n computadas en el c•lculo del result1do c1mblarlo correspondiente. Pare 

este propósito, se entender• por fin del perfodo el al timo mes del mismo y por 

principio del nuevo los dos primeros meses del siguiente, siempre que se trate 

de ejercicios anuales; 

e) En los cuos en que la empresa refleje una poslcldn monetaria larga 

al finalizar el perfodo, se utlllzor• Ja paridad de mercado para la valuacldn -

de activos y pasivos monetarios en moneda extr1njer1, sin ajuste adicional al--

guno; 

f) Para el c¡!lculo se tomar• en cuenta la diferencia entre la paridad -

tdcnlca a que se hubiese valuado la poslc16n monetaria corta en el conjunto de 

divisas extranjeras al principio del perfodo y 11 existente al fin del mismo·

{vdase b) o ent~e 1qudll1 y la utlllz1da 11 disponerse de un activo o pasivo en 

moneda extr1njer1, lndlvldualmente. 

g) Los 1ctlvos o p1slvos en un• dlvlS1 extr•njer• que se contr1(gan y -· 

dispongan lndlvldualmente en el curso de ún perfodo determln1do se camputardn, 

. para los fines de. 11 detennlnacldn de result1dos 0 1 11 perlded de mercado que• 

haya regido 11 111C1Mnto de efectuarse •b•• trln .. ccl0f1Hi . , ''·, ' . . . ' 

h) Pilr• el cdmputo.de la par'f•d t•cnJ~• se uiarfn, en el CHO del.pes~ 
' . . . ' ' . ,. ' ' .. , . '' 

.11111Xlcano'con el ddl~r !lorteamérle11,10, .loa fndl~ d. p~clos 1Í cClll1mldor pu~!. 
:.r,.·-~·.<·.·· .. ·· .. · ·>·.,·.: _·.e: · ... < :.' ,,.:··, .· .. : ... ::· .. ·~ ........ :,.·.·.···:· ...... < . ..:·: .. · .> · ... ~··· ·< . ·:::·.<·:· > 

bltcadOí; respectlv~ntit, .,Or el Banco ~.~leo·.¡ pór;irl Unlted States .D•r!' 

. m~nt of c~r~I: tr~:,;.~ del Bur:~u.of Econainlc ~n•lysls _(Survey of Currerit Bu• 

· slnui). P1r1 11 caso del ce!mputo de 11 P1rfdid de equll l~rlo con el resto ' • 

·de divises extranjeras dlferen~es 11 .. ddllir nort.-rlcario, respecto del peso m.! 

xi cano, se us1rl COllÍO punto de part Ida de la paridad que guarde .cada un• de •• 
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, e1~a~ divisas resp.8cto del propio ddl~r !IOrtUIMldcano; reÍKIOMdo de esta 

partida con la de eq\.lillbrlo existente enti:é HtH dos dltlrnH dlvlsH; 

1) Para su c:•lcúlo se t011W1r• 1977 cC11110:a11o biise, y•qi¡e, de •cuerdo.con 

verlos estudios econdmlcos, en este ello las perld4tdes tt!cnicas y de mercado 

eren prktlc-nte lgueles·, Se determl.rMr• apllcendo le siguiente fdrmul•: 

" Indice de Precios en H6xlco 
a partir del •ño base 

Indice de precios de U,S,A, 
•partir del •ilo base 

b, Efecto por posición rra:inetarla, 

1 , CONCEPTO, 

11 

• Tas• de cambio en el allo base 

Es I• utl lldad o pt!rdlda que se genere· por mantener activos y pasivos rno

neterlos que durante una t!poca Inflacionaria ven dlsmlnufdo su poder adquisiti

vo, al mismo tiempo que mantienen su valor nominal, 

11. FUNOAHENTACION, 

·.El efecto moneterlo se produce por el cambio .en el nivel general de pre-

el os, de IH partldH mneterlndur1nte un· período de tiemp0, Lal par~ldas mg_ . 

. ~ud·~· i•t•n exprit~chl •• los nlvelel de:j,oder_acfqui1ltlw de li ,._d •• 
' ' ~: . . . ' ', ' ,·. . .' . ' _ ... 

,·,- . 

. : C~!ldo une -..r'ét1.lllint1enti ~tllilít<lliÍ:!net~rlot1 li provocan ufwi pfrdlcÍll, :· 
. . , . :, : . . '. , . ' . . '~. ''. ' . ' . . . . . '' , . ' - . ' . . . . , 

. ¡.,o,~;¿~ .... ~. ·~r~ ... los'cónvlertill -~ dlnery o .~g. u.O di' tos lllfsmol:' •uo1 . 
t:iMl~~n.·~~ poder~~11\·t1~.~L 'En~ •. ~.;, de loi ,.-,,~, Wta~los; •I ~· 

. i,ef.Ct~H·favor•bl.par~'le el!ÍpreÍ., PuH 1.l~l~r· ~n ~SfyO con d.rnero c1e'l!l9~ ... 
n0r . pÍider Mqu. l 1 I t l llO·~ 
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:P•r• cu•ntlflc•r:correct-nte el if~to de I• JXJSicldn.¡noneterl• •e. debe 

·efectu•r ·.una se~r•cldn •decu•da de las p•rtldu monetarias y las no moneteri.s, 

111 •. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA. 

Cuando la emprua ten~ activos y pasivos enmone~ extranjera,· ros cu•-

les al convertirse en moneda nacional quedan sujetos a la ¡M!rdlda en su poder • 

adquisitivo, deber'n considerarse en el c•lculo del efe<to por poslcldn moneta• 

ria, 

Estas partidas al ser convertidas a ·su equivalente en moneda nacional utl 

llzando la partida técnica se da reconocimiento a dos circunstancias; 

Al efecto Inflacionario del país de origen sobre estas partidas en moneda 

extranjera; 

Al coeficiente de la Inflación, reglstr•da entre el correspondiente país 

de origen y México, que es lo que motiva prlnclpalmente un cambio en la paridad 

técnlc• respectlv1, 

IV, PROCEDIMIENTO PARA'LA DETERHINACION. 

S1 recOl!llend•n dos lllltodos, 

a, "El pr0cedl11fento 11111 completo con1f1te en: 

1, Daternilne le '.poslcTdn neta ;1n1ci1Ld•l ·P.rr0do (..;:trvos miliÍ8Úrros' --
·- .. ,. ',: .. ! .. ·,' ... ,-. ·' -,. ,·. ·''."" .... ,, •. -. ,. 

1"en01 ii••l'~s nio.net•rl~~f ajustada•• nlwt'gener•I de pr~io1.11 finar ltet pe-. 

r'rcídÓ, 

2, . SUNr todos 101' •.-nto1 eJ01ter flnentedos en las pa~t Idas nioneterl•• 

netH •justadas al nlliel general de precio• al final del pedoclO, 
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. :~ 

·. J, 'Calcull1r todas lH dl1111lnuclo~s en. las pertldas monetarles netas 

ajust;idis al nivel gen11ral de precios el final d1!1 período, 

4, Determinar la posición monetaria neta ajustada al final del período -

(PISOS 1 + 2 • 3), 

5, Calcular la po$lción monetaria neta actual al final del período (ac-

tlvos monetarios menos pasivos monetarios). 

6, Restar a la posición monetaria net1 ajustada (paso 4) la posición mo

netaria neta actual (paso 5)¡ la diferencia es el resultado por posición monet! 

r fa, 

b, Un ~todo alternativo de car•cter emfnentemente·pr4ctlco que puede -

u'tll Izarse, consiste en apl !car al promedio mensual de posiciones monetarias"!. 

tas de un período detennlnado el factor de Inflación al final del allo derivadas 

del Indice Nacional de Precios al Consumidor'', 

SI se tlene11 partidas en moneda extranjera, se debe calcular primero el -

resultado por poslcldn monetaria y.efectuarse daspu•s al ajuste por el cambio -

da paridad, 

V. , BEG!STl!O. 

nal ctel perr ... en una ¡¡ie,;t'. de rasultados, ll~vendó la c~trapircldl·eontra ~ 
' ' • • •• ' • < ' • '. • •• ' 

' la cuení:, tr~n-ltorla en ,. ·C:Ulll H' reglst~•ron la~ ~tua.i lzaclonlis de Inventa;. 

rlos y de Ac:tho1 FIJos~ 
•,. ·I 
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V 1 • PllESEHTAC ION. 

l. La preuntacldn.de el efecto de IH fluctuaciones camblarlH y el --

efecto por poslcldn monetaria se presentan en el estado de resultados, fónnendo 

parte del "Costo Integral de financ !amiento". Este concepto se debe presentar 

en seguid• de la utllldad de operacldn en el mismo estado financiero se puede -

desglosar cada uno de sus·cOlllponentes e Indicarlos mediante una nota. 

2. Cuando se produzca un efecto monetario positivo y ~ste exceda a las~ 

ma algebraica, de naturaleza deudora, de los Intereses, el resultado camblarlo 

y el déficit por retención de act lvos no monetarios, el remanente se llevarlf 

directamente al patrimonio, 

3. "Cuando en el curso de un período determinado se contraigan pasivos en 

monedas extranjeras en los que la par ldad de equl 1 lbrlo sea superior a la de 

mercado, el Impacto por la diferencia total resultante en ese momento deberlf -

reflejarse en un rengldn especia! del costo de flnanclamfe~to dentro del estado 

de re su 1 te dos. 

4. Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentardn en el balan, 

ce general a la paridad de mercado. La estimación resultante de la diferencia 

entre dicha paridad y la de equlllbrlo aplicada a la posicldn m0netarla corta -

que existiera, se presentaran dentro del pasivo en un rubro especial despu~s del 

pasivo• corto pl•zo'.'• 

·En los estados flnanc leras o a trav•s de sus notas •• deben r.evel•r: 

l. Cu~lqu·I~; res~~lccfdf'! carilblarJa o de ~tro tipo .en r~l•cl~~ con ln!Íl!i 

nedH elitr•lljeras Involucradas, 
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2. El inonto de los 1ctlvo1 y p1sivonnonet~rlo1 en dlvls. extr1njer1, 

mosú1ndo si l• posfcl611 es larg1, co,rt• o nlvel1d1, 

J, El·tlpo de cimblo utlllz1do en lis p1rtld1s en moneda extr1nj1r1, 

4, "Expllc1r en una note en for1111 objetiva, sencl lla y tlfc:nlca el si9--

nlflcado del efecto por posición monetaria", 

VII. DISPOSICIONES TRANSITORIAS, 

En las disposiciones transitorias el Boletín establece que "en relacidn -

con las partidas monetarias en moneda extranjera, sus saldos Iniciales deberlo 

expresarse a la paridad de mercado complementdndose, en el caso de que exista 

una posición monetaria corta y que la paridad de equilibrio sea superior a la· 

de mercado, con una provisión de pasivo, en los términos seffafados en el p.t:ra· 

fo 164, (corresponde al IV punto 4 de este cuadro), La contrapartida se tra-

tarif de acuerdo con las disposiciones vigentes hasta 1983", 

"Las empresas que tengan pos le Iones conjuntas cortas en moneda extranjera 

deberdn observar, bajo el sistema actual de dos o ~s paridades controladas, las 

. siguientes normas: 

a) Valuarln Individualmente sus activos y pasivos en moneda extranjera a 

las paridades of lclales vigentes¡ 

b) . Valuarlo e.1 conjunto de las mismas, slmultlneameilte, 1 J1 perldld de. 

· equll lbrl~, e11 Jos tllrlT!lnós de Jos p4rr~fos 138 y 139 l~lso h, • 1 del IV. 

e) De ser este segunda v1l.u1CÍdn superl~r a '" primera, se prtaetlc:ar'ln 
\ . . 

los •Justes r~latlvos, obser~lndose las nor1111s sen.ladas. en los ~rrafos 130 • 

137 de este· Bolet In. (Incisos del .• h•sta el !J del IV). El excedente represent! 

rll una.estimación de peslvo c:on c:arlcter c:ontln9ente", 
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V. CASO PRACTICO 



• CoMSIDEMCIONES PAAA ELDESA!!llOLLO DEL CASOPMCTICO 

P•r• mayor compren1ldn del c110 prlctfco, se present1n 111 c1r1cterr~-

tic•s que ·se conslder1ron p1r1 su re1llz1cl6n, 

I, Est•dos fl,,.ncleros, 

En lo referente 1 ·1os Es~ados Flnanc !eros se presentan: 

1, B•l•nce General y el Estado de Resultados con cifras comparativas por 

101 ejercicios termln1dos el 31 de marzo de 1~84 y 1983, 

2, L•s notas • los estados financieros relacionadas a los aspectos que de• 

ben revelarse, correspondientes a las transacciones en moneda extranjera, 

3, Balance General y el Estado de Resultados con cifras reexpresadas del 

ejercicio termln1do el 31 de m1rzo de 1984, 

11, Aspectos Gen~rales, 

i, Se revisan las· transacciones efectuadas por la compafffa, 

•·· Instituciones Financieras Nacionales en moneda extranjera¡ 

b; Instituciones Financieras del extr1njero, 

1¡, Doc~ntos por p1gar en moned1 e.xtranjer1, 

•. z. Sti·tane cc:imo base los'Prcigramas de Trabajo de Audltorr1 del ·Instituto 

'S: ~¡...¡¡~de ~~ntld~res Públicos.· Á:c:, los cuales son adecu1dos de IC~erdO 1 las 
-.' ·.') • •· • : .·. ', ·. '·, ' ' · ..• '··. ''. • •' "e .· 

·~rlCt\t~f~tf.:n prciplai de l•s.· o~er~c.lo.,.;1, 
·¡; 

· J. .Se dl.selllrdn los form1tos en los que se. presentan los comentarlos 1 les 

p1pele1 de tr1b1Jo. de 11 audltórfl y de 11 prelentao::l6n de !IS transacciones en 

ló) 



fllOIMI~ excranjera en los E1t1do1 Fln1ilC:l1ro1. 

4, S61o se lndlc:1 y no se Incluye:' 

•• Control de clrcularlzecldn. 

b, Constancl1s de Inscripción en el Registro de Adeudos 1 favor de 

Proveedores extranjeros, 

e, Los papeles de tr1bljo de ll_reexpresl6n de los estados Fln1nc:le•• 

ros. 

d, Los cuestionarios de control Interno a que hacen mención los pro• 

gramas de trabajo. 

e, Los papeles de trabajo de la revisión de cuentas por cobrar en mo• 

neda e1<tr1njera, 

5. El ejercicio de la compañía es del lo, de abril de 1983 al 31 de mar·· 

zo de 1984. 

6. Las operaciones con documentos en moneda extranjera se realizan en fraa 

c:os franceses, 

7, Los créditos en monedas extranJe.ras se efectúan en dólares -ricinos. 
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COtlENTARIOS A (OS ESTADOS FINANCl.EROS 

ESTADO FINANCIERO 

BALANCE 

GENERAL 

CD~ARATIVO 

ESTADO DE 

RESULTADOS 

COMPARATIVO 

BALANCE 

GENERAL 

y 
ESTADO DE 

RESULTADOS 

RE EXPRESADOS 

CONCEPTO 

CLIENTES: 

Ver nota 8 de los estados financie--

ros 

CREDITOS BANCARIOS: 

Ver nota 3 de los estados financie--

ros, 

DOCTOS POR PAGAR: 

Ver nota4 de los estados financie--

ros 

UTILIDAD Y PERDIDA EN CAMBIOS: 

Ver nota 9 de los astados flnoncfe--

ros 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO Y -

RESULTADO POR POSICION MONETARIA: 

Ver nota 10 de los estados financie--

ros 

CEDULA DE 
___llil S 1 OH 

a 
XVI , 

3. 

AA-4,AA-5 

AA - 7 

AA·I M-1 

2 

5 o 

H5 



·INDICE 
DE .!.A 
~ 

A A - 1 

A A ~ 1 

.COHEHTARIOS DE t,OS·PAPELES DE TRABAJO 

!Ji.A 8 A J O O E R E V 1 S 1 O N 

DOCUMENTOS POR PAGAR EN MONEDA EXTRANJERA: 

1. Amarre de 11 c:•dula sumarle c:on1ra el auxiliar 
c:orrespond 1 en te. · 

z. Ar1" !sis de los movimientos efectuados durante 
el ejercicio. 

J. Se verificó contra documentación orlglnal los 
pagos efectuados. 

4. Se calculó la pérdida en cambios de cada pago. 

s. Se amarró contra las c6dulas AA-1 y AA·2 -,-
6. Se comparó el saldo de la compaftra al final del 

ejerclc:lo, contra la valuación al tipo de cam-
bfo a la fecha de cierre, determinada por audi
toria externa. 

7. Se propuso ajuste por diferencia c:1lcul1d1 en -
el punto 6. 

8. Se· determinó 11 bise de Impuesto P41ra el pago 
de Intereses al extranjero. 

9. Se ldentiflc1ron lis obligaciones a corto y 1 
n1rgo plazo. 

t •. IDEN. !'untos 1 a g de 1• c:•du_la A A - 1 

:,'··· ' .1 

REFERENCIA 

L. l .S,R. 
ART, 26 

L.f.S.R. 
ART. 144 
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INDICE 
DE· LA 
~ 

A A ~ 4 

A A - 5 

T R A e AJ o ·o E R·E V 1 s 1 o H. 

,PRESTAMOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS NACIONALES: 

t. Se amarra contra I• cédula AA. 

2. .se calculan los Intereses devengados y. los lnt_!! 
reses por devengar. 

3. Se •marra con la cl!dulw U..:...:•t 
t 

4. IDEM. Puntos 3. 6, 7, y 9 de A A - 1 --.-
1. Amarre del auxf llar contra la cédula sumaria. 

2. 

3. 

4. 

s. 

6, 

7. 

8. 

Se determinaron los préstamos en moneda extranj_!! 
ra contratados en el ejercicio mediante el an4ll 
sis de la cuenta. 

Se verificaron los pagos efectuados en el ejercl 
clo contra la documentac16n soporte. 

Se calculó' la pérdida en cambios de cada pago, 

Amarre a la cédula A A - 2 ---r-
Se comparó el saldo de la compa~ía contra la va
luación al tipo de cambio de cierre. 

Se propueso ajuste por la diferencia determinada 
· en el punto 6. 

IDE/1, Punto 9 de A A - 1 
--1-

REFERENCIA 



"INDICE . 
•DE LA.' 
CEDUl,A · 

A A- 7 

T ÍíA 1 A J D D E A EV 1 s 1 D'N 

CREDITO DE ·INSTITUCION FIHAMCIERA DEL EXTERIOR: 

1, ,~rr• d•I auxiliar contr~ la c•dula sunwrl1. 

2. S. Yerlf lcaron .los pagos efectu1dos en el eJer. 
ciclo contri docl.flMlntacidn. 

3. Se revlaaron los enteros de l.S.R. por p19os 
de Intereses al extranjero 

4. Se verificó el registro de la lnstltuc16n fl
nanclere en 11 S.H.C.P. 

S. Se calculó I• ~rdld• en c•mblos de cada pago. 

6, Se a111111rró contri la c•dula CC-4, A>.·2 -,-
7, Se propuso punto de Impuestos por pagos de lm 

puestos a cargo de terceros. 

8, S. ccmipard 11 .saldo de la ccmpaftfa al final • 
del ejercicio contra la v•lu•cldn al tipo de 
c•lo a la .fecha de cierre, · 

9. S. propuso •Juste por la diferencia determina
da. en el punto 8, 

10, IDEll, Punto 9 de M-1 
-1 

XVI, RESUtlEM DE TRANSACCIONES EN "°NÉDA EKTMNJERA: 

· . •. 1, Alnerre .~ lti c4dul11 de .revlsldn d~ ~rfdltos 
. en -.cM'.utr1riJe.r1. 

' 2. · O.te,.1nee1.6n al ~lpo ;.. clll!lilo ~pi 1üb11. 

REFERENCIA. 

L, l ,S.R, 
Art. 144 

L,l,S.R. •• 
Art, 26 

Art. 24 
L. l .S.R, 

L~ l;S.R. 
Ar:t; .26 · 

C.F.F~ ' 
Art. ·20 

' . . . . 
· D.:réto· Je 

Control de 
CMblos 
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INDICE 
DE LA. 

CEDUl..A 

e e - s 

e e - 4 

A A - 2 --1-

A A - 1 

T R A B·A J O D ff REVISION 

IMPUESTOS POfl PAGAR (PASIVOS ACUHULADOS): 

1. Se verificó que se p•gar• el Impuesto corres
pondiente a los Intereses 11999dos 11 e~tr•nJ! 
ro. 

2, Se comprobó que se •pi lc•r• l• tesa de l ,S,R, 
que corresponde • los Intereses. 

J. Se revisó l• retención del Impuesto por !Ml9<>5 
al extr•njero 

1, Se determina el Impuesto correspondiente por 
pago de Intereses al extr•njero, 

2, Amarre a la cédula e e - s 
3, Amarre a resultados. 

4, Se ·determina Ja suficiencia de pasivo 

5, IDEM. Puntos 1 y 3 de Ja cédula C C - 5 

RESUMEN DE LOS INTERESES DEVENGADOS DURANTE EL EJE~ 
CICIO: 

l, Se efectuó un resumen de Jos Intereses devenga
dos durente el ejercicio, 

2. Se 1m11rr1 contra I• cédula 50 de gestos finan-
cleros los Intereses deven99dos, 

3. Se anwrr• contr• l• cédul• SO de gestos finen--
cleros, la p4rdlde en c-..blos, · 

SUB-SUIWllA DE DOCTOS POR PAGAR: 

1. Se determine el Importe tot•I de .Intereses Pil!I! 
dos en el ejerc'lclo, 

· 2 •. Se .. .rr• ccin 1• c.iul• .e e·~ 5 y A A. 

3~0 Se verlfii:• ,. lilscrlpciJ6n del •deudO en el lle:O~ 
glstro de Adeudo• • fevor de proveedores utr•n-
jeros. · · · ' 

REFERENCIA 

L J ,S,R. 
Art, 144 

L. l .S.R. 
Art. 154 

L. l.S.R. 
Art. 144 

L. l .S.R, 
Art. 154 

Decreto d4t -
Control de
Cambios, 



INDICE 
DE LA. 

CEDULA 

8 

3 

TRABAJO D E REVISION 

CLIENTES EN MONEDA EXTRANJERA: 

1. Amarre del auxiliar contra I• c6dul• sumarla, 

2. Se determinaron los .saldos pendientes.de co-
bro al cierre del ejercicio, 

3, Se efectuó un• revisión de las facturas orlgl 
nales en forma selectiva, 

4. Se comp1r6 el saldo de Ja comperHa contri Ja· 
valuación al tipo de cambio a ta fecha de el~ 
rr-e. 

5. Se propuso ajuste por ta diferencia determln! 
da en el punto 3. 

6. Se propuso punto de Impuestos, 

REFERENCIA 

L. l.S.R, 
Art, 17 
Fracción X. 
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MOtlSllE DEL CLIENTE ______ _ Ft:CllA DE l.A.AUDITORIA -------

PAtSTAHOS BANCARIOS 

PROGAAHA DE TRABAJO 

OBJETIVOS DE AUDITORIA 

1. Cerciorarse de gye todos los pasivos han sido contraídos a nombre de la empre 

se, se han reqlstrado y valuado adecuadamente, son razonables, corresponden 1 

obligaciones reales y estén pendientes de cubrir.· 

b. Determinar si existen garantías otorgadas, gravámenes o restricciones, 

c. Comprobar su adecuada presentación y revelación en los estados financieros, 

PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA 

Prel lmar y Final 

1. Cont&ste el cuestionarlo de control Interno. 

2. Analice movimiento en el aflo, calculando los 
intereses devengados (cruzando contri res u 1 -
tados -marca- y/o por vengar en c1so de ser 
pago anticipado y determinar los Intereses • 
por pagar-cruz•ndo con el pasivo), 

3. Envíe confirmaciones a los t:.ncos con los que 
se tienen contratado• los prlstemos (no dupll 
car si ya se envío en hincos). 

4. Examl ne la documentec Ión que compruebe 11 au
tent lc ldad de 101 crfdltos reglstredos, 

S. Obteng1 copie de· loa contritos de los crldltos 
redocUft11nt1do1 y archivel.01 en 11 E~·c.A. 

6,. Oetermlne'.•I paslw que es 1 corto 11 a l1rgo -
plazo. · 

7, Compruebe que Ja era. l lev1 un registro de ad· 
qulslclón de mone4-s extranjeres. 

HECHO 
REF. 'POR FECHA 

,. 
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FIMI. 

1. Obtenga v•rlac:ldn del saldo.de la prell~lnar 
e 1• final y expliquéla, en c1so de ser anor 
11111 ampliar 11 revisión (•pi lceble en ceso -
que la cuenta se hly• revisado en la prel lml 
nar). 

2~ Obtenga datos relativos • garantías. 

3. Revise la valuacldn de la obligación tomando 
en cuenta el tipo de cambio de la fecha de 
cierre de la moneda en que deba pagarse el •• 
pr1htamo. 

4. Cuide aspecto fiscal por Intereses pagados. 

5. Determine la paridad a que tiene derecho le 
empresa. 

6, Revise el cumpl !miento de los requisitos con• 
templados en'el Decreto de Control de Canblos. 

7, SI la empresa participa en el FICORCA, revise 
el cumplimiento del riglmen fiscal correspon-
dlente y¡ 

8, Compruebe el tratamiento contable y su debida 
presentación en los estados financieros, 

9. Concluya sobre los objetivos 

CONCLUSIONES 

e, ·¿Todos los pasivos Mn dlso co11tr.rdo1 • nombre 
de la empres•, se un reglstr1do y valuado ade· 
c:uaamente,. son rez9ftlbles,.correspondtS a·obll• 
gaclones reales y est"1 pendl•.ntes de c:11brlr? 

b, si ulsten·prantras otorgadH,·'grilv•nes o • 
r~trléc:lones, 

¿Est911 c:orrec:t-nte revelidos en los estados 
financieros? 

. . 
c. ¿Los p11lvoi estan correctamente presentados y. 

revelados en los estados financieros? 

.. 

·.HECHO 
REF. POR ' · FEC~ 

1 
1 

RESPUESTA 



d. ¿Se presenta correctamente en 101 estados fl • 
nancleros el costo Integral de financiamiento?, 

e. Se revela en los estados financieros el crite
rio del tratamiento de las fluctuaciones cam·
blarlas, 

Firma de quien llevo a cabo la con• 
testación de las conclusiones, 

FECHA 
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NOliBRE. DEL CLIENTE ------- FECHA DE LA AUDITORIA ______ _ 

DOCUHElfTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

PROGRA/i\ DE TRABAJO 

OBJETIVOS DE AUDl'rORIA 

a, Cerciorarse de que todos los pasivos han sLrJ.o_contrafdos a nombre de ta empre 
sa, se han regLstrado y valuado adecuadamente, son raionables, corresponde a 
obligaciones r~ales y estén pendientes de cubrir, 

b, Determinar si El_xlsten garantías otorgadas, gravámenes o restricciones. 

c. Comrpobar su adecuada presentación y revelación en los estados financieros. 

PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA 

Prel lminar 

l. Obtenga relación de saldos y cotéjelos con 
auxiliares, 

2, Investigue saldos deudores o antiguos. 

3. SI existen contratos o documentos, verifique 
su cumplimiento, cálculo de Intereses, cone
xión aon resultados y aspecto fiscal, 

4. Revise conclllaciones de saldos de proveedo· 
res. 

S. ·Envr~ conflnnaciones a los proveedores con los 
que se tiene contratados 101 financiamientos, 

6, SL la empresa tiene docu:nento1.en moneda extra.!!. 
Jera, detérmll'le la paridad a que t lene derecho 
la era. 

7. Dcitenalne el pasivo que et .• corto y a largo •· • 
pllZO>: . 

s. Canpruebe q~e la era, lleva un registró de ad-:
quislcldn.de monedas extrenjerH, 

HECHO 
REF. POR FECHA 

. . 
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1. Amplíe prue!Mis por varleclones lraportentes 
con prel lmlnar, 

2. Cruce peslW> c:on lnventerlos (últlftlls entr!, 
des de • lmeci!n) • 

3. Vu pegos posteriores. 

4. Revise Je v1lu1cl6n de le obligación tomando• 
en cuenta el tipo de cembio de 11 fecha de 
cierre de 11 monede en que debe pegarse el -
prdste.no. 

S. Revise el cumplimiento de Jos requisitos CO!!. 

templados en elDecreto de Control de Canblos. 

6. Concluya sobre los objetivos. 

CONCLUSIONES 

a. ¿Todos los pHlw>S hen sido contreídos a nombre 
de Ja e111presa, se hin registrado, v v•luedo ede
cu•damente, son razonables, corresporiden • o61! 
g1clones reales y estln pendientes de cubrir?. 

b. SI existen garantres otorgitdes, grev"'1enes o res 
trice Iones. -
¿Estan correctmnente reveledos en Jos estados f ! 
nancleros7 

e,. ¿Los pasivos est•n correct...,,te presentados v 
reveJ~ en los estedos financieros?· 

d. ¿Se presente correct-nte en los 11tados finan• 
cleros e,I costo Integre! de. flnencl•lento7 

•· ¿Se revelil en los 11tldol finilnclero1 el criterio 
del· trilliilllento, de IH fluccueclon.1 cM!bl•rlas7 · 

F111111 .de •'"1 1 ie'llS • cebo . 11 con• 
teltacrdn de 1•1 concluslones, 

HEcHO 
I• REF. POR FECllA 

RESPUESTA 

,,-;-
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ESTADO 0{ ÍESULTAD\!S CO"PARATI VO 

PO!! LOS EJ!RCICIOS ,MIMAROS EL ,¡ OE HARZO DE 1984 y 1983 
' Nota 1,2.9, y 10) ' 

•:i!!4 
lmports 

Ventas netas $ 881' 171,255 

Costo de ventas 691' 446,232 

-------------Ut 1 11 dad bruta $ 189' 725 ,023 

-------------
Gastos de operac!6n: 

Coml1lone1 a agentes $ )6' 255 ,711 
Gastos de venta 54'806,040 
Gastos de admln!1tracl6n 18' 780,477 
Gastos financieros 33' 013,677 

-------------$ !42'855.905 

-------------Utl l!dad '" operacl6n $ 46 1 869,118 

------------· 
Otros Ingresos y (gastos): 

. Ut! lldad (Plrdldá) en c:a111b!os (ll~to) $( 5'495,398) 
Ingresos por devoluc:l6n de l11111u11to1, 
por .vent11 1l•.e11tranjero 

CEPMF! S . (Note 2) 
Otrcij .. 

Utl 1 !dad 1nte1 del 1.,.1to 
1obr•. J.i:A9rita y pal'.tlc;IN , ,, . ''&i. •. 11u. l!d•des · ·: : 

', iR'OV1s1ótt:PM:~::· .. 
'•• 

: ···. t~sto ilOltri ta Renta (NOte '6) 
' : 'lrttclpacta.i de utt lldadei 

Utl lldld dil ejerc:lclo (Nota S) 

•, 

------------

17•52ci,68Í 
3'693; 112 

s :it178.i ,232 

l~Bl 
..!.. Importa 

100 $ 661 1 080,980 

78 547' 325 ,927 -------------
22 $ 113• 755 ,053 -------------
4 $ 341 733,785 
6 38'384,761 
2 11 '430,057 
4 18' 187, 724 ------·------

16 $ 102,1 736,327 

-------------$ 11'018',726 -------------

$ 12' 45 i ,308 

19' 119,$47 
4'2JQ 1517 
46~,F5 ------··--·--

$ 3"24),747 

---·--·--···-

s $ 471262,47) 

', 2 

2 

..L 

100 

83 

17 

s 
6 
2 
3 

16 

2 

2 

J 
1 

s. 

LH notH adjuntas • los estados f1111ncleros, Ion pute Integrante de este estad<!' 
de ra1111t•dos, por el •.J•rc:lclo .ttr111tnado ·,¡ 31 de 11111.rto de 19(11+, 

• I¡' 

Reprnentante l!.e-;:Pll·l. 



NOTA 3. 

Kej oras· • prop l ed•des •rrend•dH 
G•stos de fnsteleclón 
Cont1mln1ci6n -.nblent1l 

20 
10 
35 

6 
2 de 7 

2' 003,911 
725,989 

2'076,572 

$ 4'806,472 

La depreciación y amortización cargada a gastos durante el ejercicio de 
1984 fue de$ 6'595,722 y de$ 5'484,368 en 1983. 

c) Pas.lvo contingente por despido al personal. 

Indemnizaciones,- Existe un pasivo contingente por un monto Indetermi
nado, derivado de las disposiciones de la Ley Feder1l del Trabajo, en • 
lo relativo a Indemnizaciones y otras canpensaclones al personal, en-· 
los casos de despido bajo ciertas circunstancias; la Compañfa acostum-
bra considerar estos pagos con cargo a resultados del ejercicio en que 
ocurren. 

Prima de antlguedad,• la ley Federal del Trabajo obliga a la Canpañía 
a pagar a sus trabajadores una prima de antlguedad cuando dejan de pre.1. 
tar sus servicios bajo ciertas circunstancias. Este beneficio se dete! 
mina a razón de doce días de sal1rlo, limitado al doble del salario mT
nlmo por cada año de servicio. Es política de la Compañía considerar -
estos pagos dentro del ejercicio en que ocurren. 

Oerlvado de lu dos políticas de registro ennumeradas anteriormente, la 
Compañía tendrte un p1slvo contingente por un total de$ 18'870,434 11 
cierre del ejercicio, en caso .de darse las circunstancias antes menclo
n1das, 

d) Registro de los certificados de.devolucl6n.de Impuestos (CEDIS) y cer• 
tlflcidos de prornocl6n fiscal (CEPROFIS), 

La EmpreH ti•~ ccmo pÓlhÍ.:. registrar el beneficio por 1• .. obt~16n 
. •di estos certificados al .-.íto de serles, concedidos. E.n el Prasente 
, ejeréldo se obtuvieron Ingresos· por este concepto por un' tota.1 de ,. •• 
$ .. 1•647,969. . • . . '>: . . · ... ·. :,. 

thé0ntrol dtl. pri.c10. cleJí s'ecrettirr• C!ei Comercio. . . :.· . . . ' . \ . . ' '.' . .. . . . · .. ~ ' . . 

~· ClllliPallf~ ·.~ti bajo eJ: 1c0ntr~l da precios por parte dé: li Secretlilrra 
de C01111rclo; 

""ES TAHOS llANCAA 1 os • 

.Por pegar a· .. neo 1nternacl0na1, S. 
N.C. en. lllOMd• nacional: 



, · Pré1t_,' directo a la. tasa dé • 
1 nterb dt I 58 % anua I, con -· 
venclmltnto al 5 dt Junio dt • 
1984~ 

Por pa9ar·1 Bancomer, S,N.C. en mo
neda n1clon1 I: 

Préstamo directo a I• tasa de • 
Interés del 58 % anual, con· 
vencimiento al 19 de junio de 
1984. 

Préstamo sobre Inventarlos, ta
sa del B % anual, con vencl••• 
mlentos al 15 de febrero y 16 
de marzo de 1984, con garantía 
de 1 nven tar 1 os 

Por pagar a Bancomer, S.N.C, en mo
neda extranjera: 

Préstamo quirografario al 6 % -
anua I, con venclml en to a l. 14 -
de abri 1 de 1984, 190,364.51 -
D61ares Al!Mrlc1no1 • $ 155.81, 
con 91rantf1 de las ventas de 
ex por tac 16n. 

Préstamo qulrogr1farlo 11 6 % -
anual,' con vencimiento al 16 -
de tft.yo·de 1984, 219,214.34 Dj 
lar.e.• Americanos el. tipo de ·
cambio de$ 155.Sl·con la 11111-
1111 1•rantJ1 1nt1rlor. · 

· PrlstMO sobre Inventarlos, te•. 
ta .del<&% •nu•I, eón vencl··~ 
mlent~I 11'15 da febrero y 16 

· de 111ario d•·>l984, 98,IOS.55 D.I 
... lares· A111erlc1no1 1Ft1po.d1 •"' 

cllÍilllo' de $ :155,11, ,cOri ·'ª""" 
.da.dé Jos Ji1v1iitilrlCis. 

Por pagar, 1. ll1111111x, S ,N .e • en lllOllA 
. da Mclonal: · 

·corto Pino 

$ 5•000,000 

$ 20
1 
000 ·ººº 

26'559,240 

$ 46'559,240 

$ 29'660,694 

31+•155,786 

'6 
3 de 7 

Largo Pino 

$ 

$. 

•' ... · 

IS' 394,893.' : . :· •' ... ·.· ···-------·-·· $'791 :U1,373··· 

-, . ---------·--·~~ . 
. _, ___ -- - --· -

·-----------



Pr6st.iiit directo. c0n·u ... c. .. • 
de 1.nterá ni s¡ % y St.U ~. 
CDll ·.-Cl•lento •I 25 de junio. 
d•.!'84. ' ' 

Pr•stalio 4111 heblllt•c16n o •vfo 
y tes• de lnter&s v•rl•ble, -· 
con wnel•lento •1 JO de -ro 
de 1'841 con garentfa de I• "!! 
ter 1• prl1a1 y Nteria les. 

Pr6si..o ref•cclon9rlo con une 
tH•.de intar6s del 191-1 
sobre saldos Insolutos, con -
vencl•lento al JI de julio de 
19116, con garantf a de .. quina
r! • y equipo. 

Por pegar a The Frost Natlorwl .. nk 
. of Sen Antonio, en lllOlltld• utran
jera: 

. Prést_, directa el 10.5 1 de -
lnt••'• anu•I, con liflncl•lento 
el 11 de abril ele 1984, -----
150,000 06hres Atlilrlcenos, el 
tlj,o da c:mblo de $ .155.111 

.. ,~ ~:~Í~td, ú~ éli~· > 
· ~d•.~trenJer•: · ' ;· 

· .·' 2 .;c_.,t9' '• 11 tas~ • la~-

Corto P!tzO. · lfrgq P'ltzo 

$ 25' 000,000 

1¡3•500,000 

2' 144,lioo 2' 859,l+OO 

$ 101 644,lioo 2'859,400 

s 23•371,soo, ~ 
' ' ' 

------------ -----·-~----$~24' 716,513 .. $ 2•es9;1+00 



.iloTA 5, 

NoTA 6. 

:·,•, 

'.· ....... · .... . . ... . 

r~• .c1ei. Ú.75 1 ~l,con WJl· 
cl•ftnto •I • IS • febrero de -
l!IBS, 1-... IZ,697 ,50 Fran•• . 
COI frW.Ht •I tipo de._.. 
111 o cl9 $ 19~5067 . 

UTILIDADES DE EJEICICIOS ANTERIOllES. 

$ ,1 1613, 155 $ 

-------·---- ·----~~~-~~--$ S' 755, 176 $ I' 911 ,852 

Dentro del caplhlf sacl•l H tienen utlllclades da ejercicios anteriores 
por un ..,,,to de.$ 60'Slli,OO!l, l•s cu•les estln .ujetes al ~ del lm·· 
puesto soltre Produc:tm del Capital, c:anf- a la Ley del lllflllesto so-
llre la !lenta, • le hlH del 55 l, en uso de que dicho e.pi tal dlsminu• 
y• o 1116n por lfquldecl6n de le Socle.i.d. 

A partir de l!lllZ y de acuerdo con mclfflcaclones a la Ley Gener•I de Sg 
cledffas llerc:11ntlle1, las acciones de la Soci_,.d deberin ser nanln•tl-
v•~· 

llESllUCClONES A lA llESEIVA LEGAL Y A LAS UTILIMDES •. 

a) De -rdo con lft dlsposlcf-s legales .. liudas, se debe separar co• 
. - efnlm un 5 l de la.utilidad del ejercicio peo lncr-nt.r l• re•a.i: 

va legal, hHt• quehta , .. Igual al ~t. del .. é.Pltal . .OC:ial. · Este r.1 
serve no e1t6 sujec. a dlstrlllulrse·entre los accionistas, sino solaee.n 
te en CHO.de .llqu14ecl6n de. la ~ocledM,; . . . . 

11) l.n.utll14'des por: eplicar•y le.útlll.,; •••J~rcl~fo etidn 1uJetH al. 
·· iieto •l ·1 .. esto A11ire'le ••t. e le~ del 5S1,• illeflnltlv. y 1fn . .;. 
~1&. •liúu ,.r• ~lonfstil1 , .. , ... ta• .... el lilctrollijeró• - pa~ 
.-.IN'oVlaloilal .suJeio • Kr••~!iin• ,.¡ra ~•one,s tfslcn • lói sii· 
,._tlle:Hllel .... 911 I• -clllllllda .léY Y llO M iif"tw;I riÍ~f6n(••• 
~el ill•I...., ... ,..edo • .. ,....._ •rélintil•.rol..,to·n .... 
-·-~····· .. , . , ..... ·... .. . 'i . : ... ! 
•::.:_,;·.·'·'' '1:, 

.':,· 
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NOTA. 6. 

6 .oe • 

REGISTRO DE l!Ofjfii.r. Dfl1tAllJERA, 

U. posición en ~ .extnnJer1 11 tipo .de umblo del cierre del. ejer· 
cicio ~· la siguiente: 

Ac:tivo: 

e llentes 

Pasivo: 

Créditos bancarios 
Documentos rior pa
gar 

Poslcl6n corte 

Importe 
!.!Gntd• e><tranjera 

698,751.0I+ Dlls. 

658,384,40 Dlls. 

393 ,045.91 F .F. 

Tipo de 
s•mblo 

$ 155.81 

15.5.81 

19.5067 

Importe 
Monede oaclonal 

108' 872. 399 

102' 582 ,873 

7'667,029 

l lO' 249,902 

$ 1'377,503 -
NOTA 9.· DISPOSICIONES OFICIALES RELATIVAS A TRANSA(CIONES EN DIVISAS EXTRANJE·· 

RAS. 

Existen dos 111erc4ldos de divisas, uno.sujet!t •control y otto ·libre. El 
tipo de tánblo tontrolldO es determlnldo por el 81nc:o de llfxico y Htl 
lllujeto •. dlilllz•lento;' et tipo de cubio· llbre se'flJ• por convenio.· .. 
de les jwlrtes contretanteti ·:(oferte y deNncle). . · · 

< •• ·' ... • ···, • ' • ' • ' 

. ~or lo que res!ÍIC~ ~: ~,11' .tre"u~cl0nn: 111'- llllfÍed~ 1xtrenjer1 efecW!ldH 
por: la C0111pallf1 y .,e ,H·derlvan de vent11·de ·su•. productos el ·extranj1,. 
ro y.adqi,hlc16n Íle:'•41iilf!arla,. tilslC-~~- 1 ,ht1do1 .UnldOJfy, ~urop1, 
'1tsi»eé:tlv~t•.'k.t1i!i0 clurel!t• el eJ1rclc·1c. .. 111it.:·?frdfd• net• .c1 •. -~'."'."~ 

:: ··~-·· .... ::: ·>···~·~i·-lr·\r··¡0~r·<'<::c:-- · .•.. , •.. . •:>> · ·.··.· · · ·., ... : .. ·: .·· 
.:x -~ >io~ , .. ;,.,,.,.,. ,AOI cf•L "EIA1'ÍVA A lA "EEX~ÉÍIOll of LOS ESTAbOS' FilWICiE;. ... · 

' :: ' ' '' ·' \ lloS H CcW!IÍllll.DU .. fl:~i.t~lll No~ 11-,)0 DIL u1:c.P; ·' .. . . ' 
. :. -.. / : ~~-_\:'·, 

.A ~tlnuecl~ H '"'""tM Ja. ~lf~H res~h1ntlil dlÍ lii eetutíiacl&n 
de l•. fnfol'lllll;f6n. fh•encl•rl!, plr• reflejar ~ .•11• los efectoé de la ·
lnflacl6n, dé confo,.ldecl· con fu fndlcacl-• del. lnstl tuto ,..aluno -

' .dit Corit.dores Públicos. Esru clfr.is .. coitsld•ran M11 epllcable1 en -
" '¡pocu lle pr1clos ~lentes.' " · 

·'·•· 



,. ,, ' 
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Pu• I• •c:~u•ll ac16~ de cifra~ H utl 11 z6 el 1 ndl~e Nac:iona J 
cios •1 Consumidor, publicado por el Banco de Héxlco, 
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de Pre--· 

Esus notas son p•rte lntegr•nte de los estados fln•ncleros a que me refiero en mi 
. die.lamen •dJunto de \a C\l'J )( S,A, •I 31 de marzo de 1984. 

Represen tan te Lega 1 

.·· .. 
; 



A C T V O 

CIRCULANTE: 

Efectivo en caja y bancos 

Cuentas y documentos por cobrar: 

CJi en tes 
Impuestos y derechos por recuperar 
Deudores diversos 

1 nventarios 

Anticipo a proveedores 

Pagos anticipados y otros 

Suma el circulante 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

Maquinaria y equipo 
Equipo de transporte 
Muebles y enseres 
Otros 

Henos-Depreclacl6n acumulada 

Equipo de construcc16n y maquinaria en tr&nslto 

Suma propiedades, planta y equipo 

CARGOS'OIFERIDOS: 

He}oras en ·propiedades arrendadas 
Gastos de Instalación 
Equipo de contaminación ambiental 

Henos-Amortización acumulada 

Suma cargos diferidos 

SUHA EL ACTIVO-

.¡ 
·,¡ 

. 9!A. :\ S A .-· 
BALAllCE GENERAL REEXP?.ESAOO 

AL 31 DE MARZO DE 1984 
(Nota 10) 

Pi A S 

I' DJ8,974 

172 1 664,854 
9'062,924 
7'088,667 

$ 188 1816,445 

$ 313'292,6)1 

755,077 

$ 8 1 579,031 

$ 512'462, 138 

247'8J'l,892 
43 1 860,596 
9'006,208 
51689, 124 

$ 306 1 370,820 
147'587,851 

$ 158 1 782,969 
102'455 

$ 158 1 885,424 

"$ 2'003,911 
1'537,533 
2'076,573 

$ 5'618,017 
41 806,474 

L ... ~!!!~~2 
$ 672' 159, 105 
·-==-=·-===--

Créditos bancarios 
Documentos por pagar 
Comisiones por pagar 
Proveedores 
Acreedores diversos 
Pasivos acumulados 

Suma corto plll20 

LARGO PLAZO: 

Préstamos bancarios 
Documentos por pagar 

Suma largo plazci 

CONTltlGENTE: 

Suma el pasivo 

V O 

CAPITAL CONTABLE 

Capital social,• Representado·por 30,000 acciones 
nomlna"tivos al portador, con v1lor nominal de ---
$ 1 ,000 cada una, íntegramente suscritas y pagadas 

Reserva lega i 
Utl 11 dades por ap JI car 
Resultado.del ejercicio . '·! 
R.esultado .acumulada ·por poslc16h monetaria 
Actua 11zaci6n del c11p 1 tal corit.ib 1 e 
Resultado monetario patrlmonl.1.1¡ 

', :¡ 
1 

Suma el caplt11l ~entable 

SUfolA EL PAS 1 VO Yl CAPITAL CONTABLE 
·:: _., 

• 

.. r 

7 

$ 224 1786,514 
5'755,177 

12'875, 109 
47' 030,987 

125'870.905 
14' 143, 314 

$ 2'859,400 
I '911,852 

$ 1¡•771,252 

$ 30' 000 ,000 

$ . 41 07S ,242 
60' 584 ,003 

( }3 1 7~8;080) 
( 191 1642,924) 
341'962,182 
25 1 6~5,424 

$ 206'925,847 

$ 236'924,847 

$ 672' 159, 105 
·==·==tt:===a:=:.= 



CIA. lt , S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADD 

Ventas netas 

Costo de ven tH 

POR EL EJERCICIO TERHINAOO EL 31 DE HARZO DE 1984 
(Not• ID) 

Ut l li dad bruta 

Gastos de operación': 

Comisiones a agentes 
Gastos de venta 
Gastos de administración 

Pérdida de operación 

Costo Integral de financiamiento: 

Intereses y comisiones 
.Pérdida en cambios 
Resultado monetario oper1clon1l 

Otros lngralos . ... 
Pérdl da 1r1tes. dti · 1 .s .R, 
y P .T;U, . . 

Próvl.sl6ri p.r• l.S~. y P,T,U, 

Pérd 1 da ne ta 

8 

$ 881' 171,255 

780'361,029 

s 1001 a10, 226 

$ 36'?55,711 
59' 331,421 
19' 378,686 

$ llli 1965 ,818 

$( lli' 155,592) 

$ 33'013,677 
5'495,398 

( 38• 509,075) 

$ 14' 155 ;592 

$( 1 ' 6%1 ~J05) 
----~--~--... ,~-
$ 12' 534,287. ------------
$ 21'2l3'~793 

$( 33' 7"8,oBD) ___ ,. 



. .CIA, '.' X " , $,A, 

CONCI l.IACION ENTIIE lA un LIDAD CONTABLE V El RESULTADO FISCAL 

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL31 DE '1ARZO DE 1984 

Utl 1 ldad neta del ejercicio 

H¡s•Provlslones de: 

1 mpuesto sobre la Renta 

Participación de utilidades 

Utilidad ante~ de l,S,R. y P,T,U. 

Hás-Gas tos no cleducl b 1 es: 

Impuesto pa9ado por la Empresa a cargo 
de terceros {Anexo 111·4) 

Actua 11 zaei ón de pasivos en Oó lares AlllJ! 
rlcanos al tipo de cambio del cierre 

Erogaciones realizadas por repar•cl6n -
y mantenimiento de maquinaria (Anexo 
1 11-1) 

Henos-Partidas no acumulables: 

Honorar 1 os prov 1s1 onados como .no deduc! 
bles del ejercicio anterior y deducl·· 
bles en e) presente 

Utilidad fiscal (Anexo VIII) 

CEPROFI S (Estado 3) 

Depreclacl6n dtl SO 3 de •ctlvos tdqulrldoa 
del 1!. de tbrll ti 31 .de julio de 1983 

D1precl1cl6n d~I 75 3 de 1ct'iilol 1d~~lrJ~os 
dél l~ deenero11· 31 dt marzo de 1981+: 

$ 171520,681 

3' 693, 112 

$ 405,624 

2'835,275 

378,379 

438,869 

21 361,1 S7 

$ 21'781,232 

21' 213,793 

$ 42'995,025 

$ 46° 614 ,303 

450,l+OO) 

$ 46° 163 ,903 

( 4'.AA7,995) 
~-----~----·· ' 

... llesul ca~~ f11c1I (Anexo V) $ 41 1 7151908 
·--·~--~ 
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1 H S T R U t T 1 V O 

Se pre1ent1 el siguiente cu•dro como un1 guf• en 11 •pllc•cl6n de 111 --· 

dl1po1lélone1 contenidas en e1t• obr1, 

ASPECTOS IMPORTANTES DE EVALUACION 

DECRETO DE CONTROL DE CA/18105 (1) 

1, Determine si I• empresa tiene derecho al tipo de cambio libre o al • 

tipo de cambio control1do. 

2, En e1so de tener derecho al tipo de cambio controlado, verifique que 

se 1pllque el tipo de cambio que determina el Banco de Héxlco mensualmente, 

3, SI 11 empres• tiene adeudos 1 f1vor de proveedores extranjeros, com-

pruebe que e•tfn registrados en el Registro de Adeudos a favor de proveedores 

extranjeros en 11 Secretaría de Comercio, 

4, Verifique que el registro sea en forma separad• por cada proveedor, 

5, En ceso de modificaciones a los Importes de los adeudos en moneda -

extranjera, obtenga copl1 de 101 1vlsos presentados a 11 Olreccl6n General de 

Estfmúlos al Comercio ~terlor. 

6, SI le empresa tiene adeudos a favor de entidades fin1ncler1 del ex-~ 

terlor, compruebe que estfn regl1tr1do1 en el Registro de I• Dirección General 

de Cr4dlto Público de la $,11,C.P. 

7, En ello de que 111 eínpre11 realice actividades de exportación determl 

ne el cumpl lrnlento. de tu ,re9l11 compl-nterlH de control de clllllblo1. 1pl ICI• 

bles • I• uportat 16n, 

8> SI l1·.up~e11 ef~tua ltnportaclones, compruebe 11 cumplimiento de 111 
' . . . 

regl•• complernent•rl11 de control de .cambios 1pl lc1bles 1 I• latp>rt1cl6n, 

9. An1l tce y deter111lne el cumpl !miento de 111 reglas coqilementer IH de 

~ontrol de cemblo, 1plle1bles de •cuerdo• 111 transacciones en dlvl;as efectu! 

d11 por 1• coiapallf• y 11 giro de ta 111IS1111, 1?6 
(1) Se debe 1pllc1r 111 disposiciones, vigentes durante el ejercicio de revlsld\. 



AS,ECTO$ IMl'OATANTES DE IVALUACÍ!ÍH 

LEY DEL 1f.uESTD SO~E LA RENTA ·· 

l. Los •justes por ••Idos en moneda extranjera al tipo de cambio del el! 

rre del ejercicio, se deben considerar cano no deducibles o no Kumulables, 

2, En el cuo de p4rdldas en cambios provenientes de pago de pasivos de 

moneda extranjer1, existe 11 opc16n de deducirla en el ejercicio en que sean • 

exigibles las deudas o en cuatro (4) partes iguales a partir del ejercicio en 

que se sufrid la ~rdlda, 

J, En aquellos casos de que la empresa haya hecho deducible la pérdida -

en cambios en el momento de su exlglbllldad sin que hubiere efectuado el pago, 

se deber& verificar que exista contrato de renovación, 

4, La pérdida en cambios derivada del cumplimiento anticipado de deudas 

concertadas originalmente a determinado plazo o cuando por cualquier medio se 

reduzca o se aumente el monto de los pagos parciales, no ser4 deducible, 

5. En pago de Intereses al extranjero se deber4 retener y enterar una • 

cantidad equivalente 1 la que debld haber retenido al momento del pago, aún •• 

cuando éste no se hubiere efectuado, 

6. Los pagos por Intereses 11 extranjero, ser4n de acuerdo a las slgule~ 

tes t11as: 

1). 15 % 1 las Instituciones que estén registradas ·fMlr• estos efectos· 

en .1• S~H •. C.P. por tratarse de entldadea de .flnancilwnlintÓ pertenecientes a 

est1do1 extr1njliro1 y bancos del extr,anJero Incluyendo lo.• de lnv1r1ldn, 

11} 21 % • io1 lnter11.S ~~ c~opto ele los 1f9ulentel P..,1: . . . . , . ·'. ~. ' . ' . 

•· Por 'lnstltuclonel de .cr•dlto • r•S:.ldenti en el ptranjerc>, dll·· 

tintos • los lndlc•do•. en •.1 lncl10 1, 

b, A residentes en el •xtr•njero provenlentn de los títulos de 

cr•dlto qwe sellal• el Artículo 125 de le Ley; 
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e, A proveedores del extrenjero por enejenecldn de 1111quln•rl• y 
equipo, que formen parte del ectlvo fijo del adquiriente, 

d, A residentes en el extranjero para financiamiento en le adqulsl

cldn de bienes de activo fijo, de hebllltacldn y avío o comerclallzacldn, en· 

este caso se debe indicar en el contrato y se trate de sociedades registradas 

para este efecto en la S,H,C,P. 

111) 42 % los pagados por Instituciones de crédito a los sujetos meneion~ 

dos en la Fracción l. 

Los Intereses distintos a los senalados en las fracciones anteriores, 

], Verifique que la empresa lleve un registro de la adqulslc16n de nion! 

da extranjera, 

l7~ 



1. Los sistemas de cOlltrol de cambios son restricciones gubernamentales 

que canplementan las medidas cambi1rlas tendientes • evitar 11 fúga de caplta• 

les, las devaluaciones de I• 1110ned1, el empleo en gran escala de las reservas 

Internacionales, 1sr como 1 disminuir el desequilibrio de la economra exterior. 

2, Los controles cambiarlos son instltuídos en épocas de serlas dlflcu! 

tades económicas y cuando se presenta la escasez de divisas en general o de a! 

gunas en particular, 

3. El control de cambios existente, se establecl6 como una respuesta a 

la escasez de divisas del Gobierno Federal, para el pago de Importaciones de • 

materias primas Indispensables y de la deuda ex~erna, 

4. El Gobierno Feder1l ha adecuado la regl1mentacl6n del control de cam 

blos para disminuir sus Inconvenientes, de acuerdo a la experiencia adquirida 

y tas necesidades del país, 

5, Se deben fomentar las exportaciones y 11 lmportlcldn de bienes lndl! 

pensables para la planta y productiva, mediante la aglllzac16n y slmpllflca·-

cl6n de 101 tr6nltas correspondlente1, 

6. El control crilarlo·vlgente ha funcionado tn forma relatfYilllente --

'.eficaz; porqUe no.he logrado •~radicar la fuga gradual de ~aplt•IH y tampOc:o 
,, ' · .. ' ·. ·' 

·. . .. " ' ·. ·. ·' ·.. ' 

7, la HCll~Z de dÍvllal pirlÍ el pago de. , .. deude externa y la devalul• . . 
cldn constante de nuestra aioneda; ha originado graves, problemas econ6inlcos 1 
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· IH .mpresas, 

8, El FICORCA 11 el resultado d1. las n1goclac:lonas establecldas entre el 

Gobierno Hexlc1no y la comunidad fl~anc:l1ra lntern.clonal, par• permitir 1 tas 

companras mexican.s del sector privado cumpllr con sus obligaciones ante los·· 

acreedores extranjeros, 

9. El FICORCA permite a las empresas que participan en sus programas, •• 

adquirir a precio preestablecido las divisas necesarias pera efectuar los pagos 

al exterior, asr como amortizar su deuda en varios arios. 

10, Dentro del Programa 4e Reestructuración de la Deuda Externa, el FICOS 

CA y la polítlca fiscal tuvieron un papel Importante, al permitir renegoclar a 

las empresas el pago de sus obligaciones financieras en moneda extranjera. 

11. En lo que se refiera al r•glman flsc1I apllcable a Ja deducción de la 

p4rdlda camblarla, sus objetivos principales son el evitar el pago anticipado -

de los cr•dltos, 11 cu~llmlento d1 la r1tenclón y enter~ del Impuesto sobre la 

Renta por los pagos de lnterls, asr cano 1vltar que las 1111presas disminuyen sus 

utilidades medlanta la deducción da pclrdldes en ctmblos aún no pagadas. 

12, La Prof1sldn Contable org1nlzada •nt• los 1vento1 acondmlcos canenta· 

dos, ha provisto de 101 crlt1rlo1 qua raé:1111l1nda para •1 r1gl1tro y presenta-

cldn d1 l~s tranncclonas en lllD!leda ,eJCtrenjer1 y 111 fluctuac:lon11 camblarl11 

en 101 11t•do,1 flna11el1ro1 d1 111 entidades; _101 cuales hen varladCI di acuerdo 

·a l1i cl~cunltHcl~I acondÍitlcill y a les nece1ldiide1 de la lnfon111eldn_cont1ltla 

'y.,1n.n~1ér~ •.1 .. -.r•n•. 

13, Lo•· procedimientos de audhorre t8111blln hin tenido que ldacuar11 para 
. . . 

ravl11r la~ transacciones en ·m0nacla IJCtranjere, partlculal"llllnte en lol 11pc-~- . . . ·, . 



tos de tipo de cambio 1pllcable, el trat1mlento.de les fluctu1clon1s c1mbl1rla1 

y los 1specto1 relaclon•dos qui d1b1n ser revelidos en los estados financieros, 

14. a•slc1111ente los procedimientos de auditoría se modlflc1ron de form1 -

pero no de fondo; puis únicamente se 1mpllaron los 1spectos de revisión de les 

transacciones en moneda extranjera, pe111111neclendo Inalterables las ticnlcas de 

revisión de audltorra aplicables a estas operaciones, 

.... 
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