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PREAMBIJLO. 

1 prob ema actual más importante de la economla - -

mexicana es la inflaci6n; las distorsiones de toda lndole 

causa en ida soc i hacen cvi el p ema. 

El presente trabajo trata de dar un panorama general 

de como este fenómeno repercute en la estabilidad de un -

econ6mi on el f reflejo 

1 idades presentarse en 

de sus 

estados 

ros. 

la distors onada i i6n que causa 

fen6mcno la contab dad basada en el 

s y 

ie-

este -

ional 

costo hist6rico,crea la necesidad de corregirla,para con

tinuar brindando a sus distintos usuarios informaci6n - -

able y oportuna en i6n sus deci 

Así pues~ se pr~senta en primer tirmino un panorama

general del'problema,cnfocándolo enseguida a los estados-

ieros. 

Finalmente se hace una exposici6n te6rica y num~rica 

dos que con m6 apoyo y reunen 

ores racterf sti para lograr a actua i6n-

de la informaci6n financiera. 



CAPITULO 

•. 

ANTECEDENTES GENERALES 





b) El Ci 1 Econ6mico. 

El ciclo econ6mico también denominado fenómeno econó

m co, se presenta en 1 s empresas durante el desarrollo de 

su vida económica. Este c el es. de v tal importancia en

nuestro estudio pues durante su transcurso aparece el fcn~ 

meno econ6mi inflaci norio en las empresas. 

Concepto. 

Los ciclos econ6m cos son períodos lternantes de 

alza y de baja en los niveles de actividad econ6mica,con 

caractorfs icas si mi 1 ares en la producción, los precios, -

etc. (1) 

Estadfsticamente el tfirmino "ciclo" significa dos 

cosas: 

En primer lugar, que las secuencias de valores de maB 

nitudes econ6m~cas en 1 tiempo hist6rico no presentan au

mentos o disminuciones monótonas, sino repcti iones (irre

gulares) de algunos de estos valores, o de sus primeras o 

segund~s derivadas de icmpo. 

E~ segundo lugar, que estas "fluctuaciones" no ocu 

rren independientemente cada se i cronol6gica, sino 

que aparecen fntimamente asee adas, ya sea de unn manera 

instantánea o retardada. 
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e) Etapas del.Ciclo Econ6ntico en. la Empresa. 

El ciclo econ~mico consta de diversas etapas las - -

cuales describir~ brevemente. 

Prosper dad. 

Se caracter za por el curso favorabl de as cosas -

en cuol rea za lenomente sus objetivos -

y registra las más altas utilidades. 

Cri s. 

Situac 6n que e 

cva empresa a un 

idad. 

Depresi 6n. 

per odo de prosper dad cesa -

riodo incertidumbre u ose.!:!. 

Es la fase en la que la producci6n total, la tasa de 

cmp eo y otros ndicadores de activ dad econ6m ce, 

dese enden. Es etapa indeseable de toda empresa, pucs

se incurre fuertes pérdidas por consiguiente los co~ 

tos no son recuperables y generalmente no hay utilidades. 

i6n. 

Primera fase del recobro un economra en 1 dcpr~ 

i 6n, que requiere norm 1 mente de aumento e 1 gasto-

gl oba 1 bienes y scrvici ¡ Lo empresa empieza a regis

trar ut i 1 i dades y sus objct i vos nuevrnncnte 1 os a 1 canza a-
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real izar. 

Los cic 

originándose 

siguiente: 

cos siguen un 

en el anter 

A una crisis sigue una depresi6n. 

A la depresi6n sigue la recupera e i 6n. 

A la rocuperaci6n 

A la prospcr 

La suc:es 

no también en 

sigue la prosperidad. 

procede una nueva 

los difiere no 

y en la prom 

sus diversas manifestaciones. 

ntermi nab 1 e, -

iéndoso en el 

amplitud si

lat iva de -

Podemos decir que el mundo se encuentra en una profu~ 

da crisis y se angustia por un cicl~ aparentemente imper -

turbab le de 

y val 1 es se 

desarrol I o 

i nfl aci 6n, 

permanentemente, 

avizora la i 

cuyos picos -

inicia el -

la recesión 

consecuente y este continuo ir y venir de las olas sepulta 

con frecuencia expectativas de desarrollo. 

Se supone que la finalidad primordial de todas las 

empresas corncrc 

perspectivas 

econ6mi ca, 

de la negoci 

ganar dinero, 

ut i 1 ida des 

perspectivas son 

retrae, 

mcj oran 1 as

act i vi dad 

e 1 ritmo -
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Se puede decir que se originan tantos fenómenos infl~ 

onari corno procesos ccon6rn¡ se presenten pues, 

caracterfstica del ciclo económico que es en parte su cau-

y en parte su consecuencia, 1 cambio que opera 

en el va or del nero. 



LA 1NFLAC1 ON. 

a) El Significado de la Inflación. 

inf aci6n, se 

impuestos." (2) 

di "es má sto los-

"Es un mal incontrolable ya que 1 leva en si mismo el

a imento que a hace crecer. 3) 

La aceptación general de a in aci6n como un aumento 

genera izado de precios es atender los efectos de in

flaci6n, y no a su dcfinici6n. Además los precios de los-

enes scrv ci no o cambian por infl ión, aque-

l los se ven afectados también por factores de oferta y de-

manda subs os, contro es otros factores ccon6m cos.· 

sten var concepto ~ef ciones, y opin ones 

que tratan de esta~lecer el significado del vocablo "infl~ 

611" pues éste aparece el iccionario la lengua 

castel lana. 

Expondr& algunos conceptos de lo que se entiende por-

nfl a.e 6n, fe.n6meno o proceso nfl onar o, rccopi 1 ados 

de diversas fuentes, por considerarlo indispensable para -

poder stab ccct• con p1•ecisi su gnif cado. 

La Nueva Encicloped a Sopcna ce: lac de vad.a 



del latfn inflato.- ohcm, significa.- acci6n de inflar, 

engreimiento, vanidad, ensorberbecimicnto, al~a g~neral de 

los precios, excesiva emisi6n de billetes de banco en sub~ 

tituci6n de moneda acuñada o amonedada. 

J. F. Oersen, autor del 1 ibro "Teoría y Poi ítica del

Dinero", sostiene que lo más real es definir la inflaci6n

como la financiaci6n de~~ nivel creciente de salarios. 

La Economia Clásica sostiene como definici6n de infl! 

ci6n, afirmando que la misma es un exceso de la capacidad

de din~ro y dep6sito bancario, es decir, demasiada moneda

en relaci6n al volumen f[sico de los negocios que se real! 

zan. 

El Instituto Mexi~ano de Ejecutivos de Finanzas esta

blece que la inflaci6n representa un aumento en el índice

gen~ral de precios de la ·economfa, producido fundamental-

mente por un incremento en el circulante, es deci~, ~n el

monto del dinero disponible en la economía de un pais, sin 

un· aumento en lo producción de dich11 economía· como contra

partida que absorba este nuevo circulante. 

J. L. Costero Gracia en su artlculo "El bolctln B-10 

para el usuario de la informaci6n firiancicra", define a 

la inflaci6n como: "La reducción del tama~o de la unidad -

de m~dida de valores ccon6micos.n 
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De todas las definiciones u opiniones anteriores pod~ 

mos desprender que, el concepto ·lnflaci6n enmarca entre o

tras las siguientes caracter sticas: 

- El alza en el nivel general de precios, 

- El alto costo de la vida. 

- El excedente de circulací6n de ¡ 1 etes en re aci6n 

a su respaldo metálico (meta 1 e prec os~s). 

- E incremento constante los costos produc-

6n. 

El i ncremcnto constante de 1 os larios 

Parece fáci entender que e dinero (que es patr6ri 

o idad de medida de lores econ6micos) reduce de tam~~o, 

pero rep1'escnta un concepto contrario a 1 o que hemos apren 

dido iempre; ya que las otras unidades de medici6n, como

por ejemplo: El metro que mide distancias, el 1 itro que ml 
de ~ol6mencs y el kilo que mide.masas; han sido y serán u

nidades de medición· fijas, 

b) Causas de a nf aci6n. 

Dentro del contexto del grupo de paf ses que se encuen 

tran . regidos por una econom fa cap ita 1 i sta, es comCin en nue! 

tros dfas comprobar que están afect~do en mayor 

intensidad por e proceso nf ac onari 

menor -

ªSi os mcd os de pago (que oqu ha s mpl ficado -

con e nombre de dinero, ro que están representados por-
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otros instrumentos además Je los bi 1 letes de bancos y mon!!. 

das, que es lo que en scnt ido rn.'ís estrecho cc·1occ111os como-

inero) aumenta a una loe dad mayor que los ienes se.r: 

vicios que se pag.:in con el los, es l6gico pensar que el va

lor unitario del dinero se reduce, ya que es tota mente --

convencional a as gncc 6n que hagamos do va or pesos-

de cada bien o servicio, en t6rminos globales. la hipóte-

sis detrás de esta aseveración que dicho or conven--

ional del número un dade monctari s sos 

con que decidamos representar todos los bienes y servicios 

satisfactores) que proporc ona un stema económ co.º (4) 

Existen tres teorías tradicionales que tratan de ex -

p 1 icar 1 inf aci má ant gua atl' buye igen de 

as prcsionee inf acionari al exce~o de demanda, o de 

gastos agregado, frente a una oferta (producción) insufi--

i ente. De 

otra hip6tesi 

la segunda guerra mundia se labor6 -

aun si haber exceso de demanda se puede -

originar la inflaci6n por presiones de costos: Los sindic!! 

tos poderoso pueden lograr para sus agremiados aumentos -

de 1 ari s iones que sobrepasen 1 s aumentos-

de productividad; o las grandes empres'as cil.igopol istos pu~ 

den.aumentar sus preci de venta má arr ba que hu-

ieran ido hacerlo un amb ente m6s competitivo; o el 

alza de costos puede venir de las importaciones o de los -

mpuestos esos aumentos de costos, va iada índole, pu_s 

den originat•se en sectores parciales de la economfa y lue-
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go propagarse rápidamente a todos los demás. 

Por Gltimo, existe una tercera expl icaci6n de la in -

lac que tiene muy en cuenta cond cionc pccul ia 

res de los fses latinoamericanos, y proviene de la escu~ 

la estructural ista. Según este modelo, inf aci6n coe--

iste Frecuentemente el desarrollo. Al empezar a in -

dustrializarse un p 0 fs, se requieren más alimentos y mate-

ias agrfco s para 1 pob 1 emigro del campo a 

las fábricas urbanas. Sin embargo, la producci6n del cam-

po no responde o esa mayor demanda por tener estructu-

ra productiva rfgida, que se origina frecuentemente por el 

predom nio fund o o 1 m fund improduct 110, 

Así se crea uno de tantos "cuellos de bote( la" que son las 

causas profundas la nfl 6n. Otra gidcz es de 

las exportaciones, que, para par ses subdesarrollados, se -
componen de mater s pr mas su mayor parte Su demanda 

mundial es i ne l ást i ca y por e 1 1 o no ganan las divisas nec~ 

sari para pagar por s importac ones requer das la-

industrial izaci6~. 

Existen definitivamente diversas causas de la infla -

i6n, por o es i fí combati embargo, parece 

hab~r cierta unanimidad de opini6n al seRalar que su ori -

gen radfca en la abundancia 1 d nero, por la 

necesidad de financiar 1 excesivo gasto p6bl ico, 



Para finalizar este apartado, creo importante scRalar 

un agt•nte i 

inflacionari 

do va 1uoci6n s 

que 

" 

encuent pPcscr:te en 

de va 1 uac i6n", 

término con qut• de igna la 

rd de val de una divi en re 1 i6n a otras; la de-

valuaci6n de la unidad monetar•ia de un país es motivada- -

por dcsequi br de a ba anza de pagos que mot va 

ustc entre 1 oferta 

ti6n. 

la demanda de lci moneda en cues -

El efecto de la devaluación, representa un abarata- -

miento de las exportaciones del pafs que deval6a con res--

otros pa se esto nbrmalmente debe conduci 

un aumento de la demanda de estas exportaciones y a un au

mento do los precios de las importaciones para e pa s en-

térm nos su prop moneda, 

c) LaMedici6n de la In aci6n, 

estrecha re aci entre a 1 de ni 1 ge-Con 

nora 1 de y costo la vida pod1·emo determina 

el grado de avance de un fen6meno inflacionario. 

todos os prócl cambiaran en lo i srna ropo re i 6n, 

en la mi srna dirccci6n y al mismo tiempo, 1 o medici6n de los 

csmbi en os iveles precios ser muy sene 11 Pe-

el mundo de los rcc os rea les no tan simple orde-
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nado. 

Si nos basamos en lndices de precios de una colecci6n 

de bienes y servicios, independientemente de o represent,!!_ 

ti vo que sea esta "canasta", estaremos mi ende una mczc 1 a 

de fen6menos, ya que os precios se ven afectados por raz~ 

ncs de mercado, y en caso de M6x co en p~rticular por -

razones de controles mpuestos por as autor dadas, o que 

hace que muchos aPtlcu os no ref ejen en precio 

duce 6n genera de va or de compra de d ncro. 

Un ivel de precios es simplemente un promedio de .un

grupo de precios, Un nivel.de precios· puede reflejar los

precios pagados por un g~upo ~articular de consumidores 

.(su costo de la vida), otro los precios pagados por los m.!!. 

yoristas, otro el nivel de sueldos de la industria, y asf

. sucesivamente. La determinaci6n de ni ve de preci más-

importante depende de a matcri de que se trate. se -

quieren med r camb os de costo de a da para grupo -

especff co, a lecci 6gi un f de precios de-

los enes sorvi ios consumidos por grupo, i se 

quiere estudiar las f uctuaci en 1 negocios, se:rá 

mis un ndice de recios al mayorea, porque fluctó~ 

con mayor rapidez amp 1 i tud en respuoata a 1 as cambiantes 

condiciones de la economfa, 

En todo coso es esencial recordar que un fndice s61o

mide con exactitud cambios que ocurr•en en los precios que-
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incluye. 

Dada la gran diversidad de movimientos en los precios, 

es difícil tener un s61o indice de precios que ofrezca una 

medida ·significativa para la economía en su totalidad. El 

enfoque más apl'oximado es un índice que elimina los efec -

tos del nivel de precios en el producto nacional bruto, 

(P;N.B;), Este ajuste se llama "Oeflacionar" el producto

nacional bruto. 

Indices especiales se·calculan para los sectores más

grdndes del producto nacional bruto y entonces, se combi :.. 

nan pal'a obtenur el P.N.B."deflacionado", que es probable

mente el que má~ se aproxima a medir la relaci6n entre cl

crecimiento de los medios de pago y el crecim.icnto de los

bienes y servicios y, por lo.tanto, de la inflaci6n en el

sentido que estamos aplicando~ 

d) Efectos de la lnflaci6n. 

Se ha dicho en múltiples oca~iones que la inflaci6n -

es uno.de los problemas econ6micos más serios a los que se 

·enfrenta la sociedad. La gravedad del problema radica en

sus consecuencias distorsionadoras en la asignaci6n de- -. 

los recursos reales en la· distribuci6n del .ingreso, así c.s 

mo en· sus efectos negativos sobre las posibil idadcs de cr~ 

cimiento a mediano y largo plazo, 
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uno de s m6s famosos economistas de ro 

siglo, referirse probl nflacionar recuePdo o-

sostenido por Lenin cuando dccfa que "la mejor manera de -

destruir el sistema capitalista es precisamente degradando 

la moneda" 

La infla6i6n sri refleja en una serie de fen6menos 

particulares que se derivan de los cambios bruscos en los-

preci ativos ícitos proceso nflaci 

rio. 1 aumento general os prec 

de los bie~es y servicios, suele ser más rápido que el au

mento en los salarios, Los grupos organizados de trabaja-

dores pres para sar la da en 

der tivo, 1, cuando se logra, hace con 

cierto retraso. Los trabajadores no organizados diffci 1-

mente compensan esa pérdida. Por todo el lo el ingreso 

real grandes mayor[as y da lugar 

una d nuci6n en demanda consuma papu 

duraderos y a una caída de la producci6n de éstos aunada -

al desempleo en las actividades correspondientes, Al caer 

el sa real en etapa 1 expans onaria de 

ceso inf acionario, as uti 1 idades aumentan más que propo!: 

c i ona 1 mente, lo que trae aparejado un aumento en 1 a deman

da de ienes y scrvi ias suntuarios co~o autom6vilcs, 

nes tur y otros, Al desbocarse este 

so, surgen diversas presiones poi fticas y sociales, En 

una primera etapa, los gobiernos tiende11 a establecer polJ.. 
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ticas antii11flac"ionari.as dirigidas a <1umontar la oferta y

·disminuir los costos, mfis que a contraer la dc~anda. Poi! 

ticamente esti enfoque a corto plazo es el n~s viable por

que los go!Jiernos se enfrentan, aunado al problema de lt.1 -

inflaci6n, al desempleo, La inflación y el empleo so11 in

compat iblcs a largo plazo, como lo ho demostrado la expc -

riencia histórica. Sin embargo, a corto plazo el manteni

miento o aumento del empleo suele aso1;Íarse a pol.íticas e~ 

pansionistas o francamente inflacionar·ias. 

A~r, al intentar fomentar la oferta y disminuir los -

cuel.los de botella, el Estado pon~ érifasis en tres canales 

de acción: primero, facil it~r la importaci6n de artfculos

neccsarios (disminuyendo aranceles, por ejemplo) cuya pro

ducción interna es insuficiente o no existe. El segundo -

canal de acción es el de que el Esta~o se haga cargo _de 

üna parte de los costos de producci6n, en buena medida pa

ra proteger a las el a.ses .más necesitadas (vía subsidios a

artículos como la tortilla en México, por ejemplo), Por -

Ciltimo, la .tercera vfa es la intervenci6n di~"cta en la -

producción de algunos bienes y servicios de tipo producH

vo o de tipo social (a través de la invcrsi6n pública) o -

el fomento a determinados renglones de producció~ mediante 

el crédito (dirigiendo montos de créd.itos a ciertas acti.vl 

dades, o :·~ubs id i óndo 1 as). 

Este esquema de fomento de la oferta conl lev<i un el.e-

17 



vado aumento en el gasto público, Aunado a esto el Estado 

sacrifica su situaci6n financiera tratando de controlar~ 

corto plazo el aumento en los costos. Así, suele frenar -

el aumento en los precios y tarifas de sus bienes y servi-

cios, También el déficit púb i t ende cracer en forma 

acelerada presionando a dispon i 1 dad de recursos rea es, 

Esto, por un lado, icnde a encarecer crédito y, por el 

otro, al no existi ahorro sufí ente, icnde a 

se, cual mp ica sustraer rec~rsos reales de 

tor. Al monetizarse défi it del sector públ i 

izar-

gún scc-

crece-

base morictaria, se incrementa el circulante y aumenta -

demanda, con lo cual se presionan los precios hacia el

alza, que es precisamente lo que s~ trataba de evitar. 

En este proceso se dan otros efectos más, contrarios

tamb i én a los originalmente deseados. El Gobierno iende

a defender 1 os ¡ ntereses de 1 as. grandes mayor ras, procura.!! 

do manipu ar tanto el precio de os bienes como prec o-

de los factores. mer ugar, iende centro 1 ar 1 os-

precios os artícu os bás cos; y para que este control-

sea vo, e aumento en precio estos artículos -

debe r zaga os otros precios. Debido esto i .! 

mo, genera un desincentivo para la producción de dichos 

productos básicos, ya que se pueden obtener mayores uti li

dades en la producci6n de bienes suntuarios cuya demanda -

ha aumentado y cuyos precios son libres. Por consiguíen 

te, aumenta la producción de estos últimos biones y cae 
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balanza de pagos de costos 

Ante este panorama, prob emática que enfrentan 

1 as empresas es de mayor cornp 1 ej i dad, esta situaci6n ori-

9 tamb én marcadas di rene en as e rcunstancias 

de cada giro empresaria 1 <lS Í como de empresa a empresa. 

A continuaci6n descrjbiré algunos efectos que causa-· 

e proceso inf acionario 1 <is empresas: 

-Creaci6n de uti 1 idades ilusorias. 

-Disminuci6n de util dados reales. 

-Descap i 1 i z:ac i 6n. · 

-Olstorsi6n de la informaci6n que presentan. os Est~ 

dos Financieros, 

Problemas de ici 

-Cuantificar el crecimiento real de las empresas. 

-Determi la i 1 idad rea , 

-Determinar el valo~ de los recursos disponible•. 

Problemas de administraci6n financiera: 

-Reestructuraci6n de la~ poi íticas de crédito y co-

brat1z:as, 

-Estudio de las poi fticas de pago a proveedores, 

-Estudio las poi ft cas compras, produce 6n 

inventarios. 



-Optimizaci6n de los recursos provenientes del mere~ 

do dinero y cepita es, 

-Modificaci6n definitiva de la estructura financiera. 

Problemas reales originados por la inflaci6n~ 

-Descapitalización de las empresas causados por el -

reparto de iv dendos sobre util dadcs lusor as 

por el pago de impuestos sobre las m:smas. 

Con 1 a anter í or de ser i pe i 6n de 1 as numerosas con se--

cuenc as 1 fen6meno nf I onar o, darnos cuen--

ta del problema al que nos enfrentamos y tambi'n reconocer 

la necesi de inmediata i neccsar sol i 6n, 

e) ses lnf aci 

No se puede determinar cuantas clases de inf i6n 

exJsten, pero si hay diversas opiniones que se basan en -

a fuerza que fista alcanza, para así carl según su 

impacto en la economfa de las empresas. 

El economista Samuel Laurifi, hace una divisi6n del -

fen6meno lac onari en: 

a) El proceso generado por acontecimientos a corto -

plazo en 1 demanda o la que determ nan -

un excedent• relativo e la demanda efectiva. 

b) La inflaci6n generada por un a za de preci en 
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los costos de los factores de la producci6n. 

e) El proceso inflacionario de tipo estructural en -

particula con 1 desarrollo econ6mico. 

posi que presi6n inflac onari se origine -

del gasto 1 ico, por sus componentes dinámicos capaces-

de ncrementar a demanda que son 

a) El aumento de inversi6n bruta, privada y pGb ica. 

b) El aumento del saldo neto de los egresos del Go-

bierno (gasto p6bl leo). 

e) La.balanza de pagos en cuenta corriente o sea los 

ingresos obtenidos por la exportaci6n y los egresos

erogados por la importaci6n. 

En nuestro país el impacto de la inflaci6n es de el~ 

v~das dimens ones, y ~sto supone, como se cit6 anterior-~ 

mente, hacerle en forma .inmediata, conjunta y efi

caz para sanear nuestra economía, 
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LA EMPRESA EN UN ENTORNO INFLACIONARIO, 

a) Responsab.i 1 idad de la Empr·esa Ante la Sociedad. 

emp1•csu, lu dad econÓ1P co la 1 se com-

binan los factores de producci6n con vistas a obtener bi~ 

nes y 5crvicios que requ ere comunidad para sati ccr 

s necesidades. La cvoluci6n soc oecon6mica, tanto en --

M~xico come en el resto del mundo, ha 1 evado una VI-

6n trabajo que permite que 1 bi s y serví ios -

sean producidos y distribuidos en grado tal de especial í

zaci6n de lumen, que tanto los co.stos de produci os

como las cantidades producidas sean accesibles y suficie~ 

s pa sat sfaccr la demanda que a m sma soc edad ha -

creado de dichos bienes y servicios. Surge ~sf, 

dad de que stan empresas espcc 1 izadas en 

la necesj_ 

roduc y-

distribuir productos y servicios, o grupos de ellas que -

con cfi enci just fiquen a su sene en 

1 a soc i edad. 

En el caso de Mfixico, el pafs vive un tipo de econo-

fa m xta, la cual ivcn emp sas propiedad de par-

ticulares y otras que son propiedad del Estado, és decir, 

éste nterv ene rectamente la acti dad ccon6m 

HtJy además, no pocos núc 1 eos empresaria 1 es prop í edad de ~ 

ambos sectores en proporcione var les regímenes de 

di verso ti s. La empresat; rop i edad de part i cu 1 ares r~ 

visten, tambi6n, multitud de modalidades en cuanto a su -

23 



régi de prop i desde aquél prop edades de s6 

lo individuo, hasta las que pertenecen a un gran número -

de acc on i stas, por una extensa gama soc eda--

des de tipo fami 1 iar; otras pertenecen a un grupo reduci-

do do soci ulgunas empresas de cap tal extranjero; 

no pocas son sociedades de nacionales asociados con capi-

tal existen muchos otros pos 

obstante esta titud de iantes de prop edad, 

la empresa, como núcleo constituido con elementos propios, 

tanto flsi como financieros, humanos, admi strat vos-

tecnol6gicos, tiene derechos y responsabi 1 idades comu-~ 

nes ante y para con la sociedad de que es parte integran

te. su mera istencia de núcl productor distri-

buidor, y porque la sociedad le ha conferido e derecho a 

operar los recursos con que cuenta, haciendo abstracci6n

del mérito o accidentes en determinadas personas o entid.!!_ 

des, empresa contrófdo 1 igaciones indec inab es y 

derechos irrenunciables. 

La empresa debe ser permanente y su crecimiento ha ~ 

de se cont nuo, para asegurar o as sus adm stradorcs 

deben saber sortear las vicisitudes que la empresa tendrá 

necesariamente en su tran~curr r, sean éstos tipo 

financiero, de cambios tecnológicos, de cambios en cos- -

tumbres o cr s de prop edad, lemas de-

personal o aun de actos de fuerza mayor o incontrolables-

24 



por su admi istraci 

Las empresas de car&cte temporal o demas ado vulne

rab es a contingcnc os que pongan rn pel gro su existen-

cia, atentan contra os derechos de persono! que trabaja 

en e 1 las, contra 1 os proveedores di~ sus matcr í a 1 es y ser

vicios, que yn cuentan con sus consumos, contra e p6bl -

co usuario de sus productos, que ya ha hecho una neccsi-

dad o preferencia de el los, y contra el Estado, cuya con

tribuci6n impositiva le es necesaria. 

Permanecer significa encarar todas estas obl igacio-

nes día con día, con la previsi6n necesaria para recupc-

ra~ cscol los que se presentan. Significa, tambi&n, el 

no ori inar, con una eventual desaparici6n, un hueco que

daRe sociedad en su conjunto que disminuya el cau

dal de riqueza que sirve a la prosperidad de la sociedad. 

Procurar 1 crecimiento es 1r 1 volumen de 

producci venta; es ncursionor en nuevos productos 

afines en su fobr caci6n o su es prevcni in-

terrupci d sm nuci6n de l demando que ienc, con-

nuevos que sustituyan os actua es; es inves-

tigar nuevos usos y mercados de os productos que se ase

mejan. Es, en. in, concebi operoc 6n de a empre co 

mo lo continuaci6n de esfuerzo que prop 

cía. 

su pcll'monen-
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La empresa tiene. la obl igaci6n de lograr productivi

dad, entendida ésta como la capacidad de producción o di~ 

tribución al menor costo posible, teniendo muy en cuenta

la calidad que demanda su mercado. Debe poner a disposi-

ción de la sociedad sus prod~ctos y servicios al precio -

justo que requiere su permanencia, la capacidad de pago -

de sus usuarios y la competencia a que enfrente. 

La empresa productiva adquiére una tr·aycctoria y ve

locidad de crecimiento propios, ·pu~stn que la productivi

dad abate 1·os costos y esto permite •ma reducción en pre.:. 

c·ios que·promueve un mayor volumen de demanda y produc- -

ci6n, cerrando asr el cfrculo del éxito de la entidad. 

Uno de los elementos de mayor _gravedad en el proceso 

inflacionario lo constituye la escasez de producto ante -

una demanda creciente. De esta ~anera, el aumento de pro

ducción se convierte en un factor esencial en el combate

de la inflaci6n. En consec~encia, de manera e~peci~I ~n -

épocas inflacionarias, la productividad.que permita una 

abundancia de oferta a precios justos es, tal vez, la ma

yor rcsponsabil idad que enfrentan los empresarios. 

En el caso de la economfa mexicana, ésta adolece de-· 

un índice de desempleo de elevadas proporciones, que obll 

ga a todo el país a crear empleos para garantizar.el des.! 

rrol lo arm6nico de la sociedad y, por ende, hacer posible 
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la vida empresa dentro de el la. La creaci6n de cm--

picos debe ser un esfuerzo conjunto de todos tos segmen-

tos de la sociedad, con objetivos de desarrollo que hagan 

viable el crecimiento de empresas y cmpluos en forma con

certada. 

La empresa tiene tambi6n ob igaciones de tipo sea 1, 

de carácter reg amentario, de capac taci6n a su persona -

y de ros 

e 1 Estado. 

1 t p 1 pos que mponcn a soc edad 

neces dad ya no se pone en s n embar-

go es prec so ns en que toda estas ob igaciones -

son abrumadoras para muchas empresas y medi~ 

nas y que e Estado requiere hacer un an61 isis realista -

de la carga que se impone y revisar y modificar ta regla

rnentaci6n relativa para que sea concordante con la posibl 

1 idad de trámite y gestión de un n6mero considerable de -

el las. 

Las obligaciones con levan derechos y 1 empresa os 

merP.ce en forma defin da y conc uyente, sobre todo con 

siderar omento de riesgo que afronta. T ene derecho-

ª 1 respeto cons i i 6n poi• de 1 sociedad 

Estado, lo hasta que as eycs garanti--

cen 1 be1•tad do rabajo, prop edad de empresa, 

si no aun má a 1 hasta que merece qui en e 1 i ge por VE_ 

caci6n y esp ritu ndustrioso la obl igaci6n de permanecer, 

producir, crear empleos y poner en riesgo el producto de 
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su trabajo. 

b) Actitud de la Empresa en Epocas de lnflaci6n. 

Es ndudabl que 

da econ6mi 

si6n en a act v 

épocas de inestab idad en la vl 

tal s como 1 presenc a de rcce

semp eo en grado al rmontc, esca-

sez de b enes, o en ituac ones inflacionar as notorias,

como a que v í ve Méx cu desde l 972 a a empresa 

debe actuar en forma adecuada para resi con as 

vicisitudes de la prob emética que se enfrenta apor--

tar soluciones, en la medida de a canee de su esfera de~ 

acci6n, para resolver la situaci6n que e pafs, 

junto, encara. 
ºº.!l 

En épocas inflacionarias, el empresario debe adoptar 

actitudes cspec rf i cas de ob servac i 6n y anti 1 is is de 1 ámb i -

to econ6mico del pafs y de las situaciones internaciona-

es que en 1 presente o futuro incidirán sobre la econo

mía naciona~ asf como del entorno de su empresa, entcn- -

iendo éste como os segmento de la economfa que tienen

re aci6n directa inf uenci determinante sobre las ope

rac ones de su empresa, como 1 mercado específi de. sus 

productos o servi ios, 1 abasteci iento de sus 

p~ mas, a oct vidad de su competenci y otras áreas que-

nf uyen fuertemente en su acti dad emprcsari 

fi ca. 
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ntens dad y forma de e\ar cabo esta vi an-

cía del ómb ito y del entorno dependerá de la m19nitud y -
capa e de empresa para resol ver sta necesidad 

observaci6n y análisis. 

gunas sugcrcnc de )QnC del ámb to 

co podr'ían ser las siguientes: 

ces preci En ico, esta informaci se-

puede obtener mensualmente con facilidad, ya sea a través 

pub cacioncs cspoc izados de bancos, cámaras empre-

saria es, entre otras, o pub icacione del Banco de i

co (banco central). La informaci6n de los índices de pre-

os es básico para determinar la intcn idad fcn6meno 

inflacionario y su tendencia, y ello permite relacionar -

os índ ces nac anales con los de la propia empresa 

cuanto a los íos sus i sumos, venta de 

por mencionar algunos. 

Crecimiento de la actividad ccon6mica.- Esta infor--

maci6n norma mente obtenida te i nar cada año, ctJa!l 

se, hacen cos porcentajes aumento de 1 a 

actividad econ6mica en su conjunto y por sectores de la -

econom sin embargo, conveniente conocer as tenden-

cias durante el afio y 6sto se puede lograr en ocasiones -

mediante art r os que aparecen en icaci 

za das invost gando los departamentos 

especia

i cos 

con que cuentan los bancos de mayor importancia. Esta in-



formación e indi para comparar 1 con e 1 i ncre--

mento de la operaciones de la empresa fijar la diferen 

ci de velocidad y la aparente ventaja que resulte entre

ambas. 

Es conveniente, tambión, conocer el crecimiento de a 

competencia, para determinar si as diferencias son im -

lares en todo e sector econ6mi 

de la empresa. 

de que trate o sólo 

Par dades monetar as, empresario debe estar in--

formado las tendencia~ a paridad monetari en -

fúnci6n otros i icadores que inciden en 1 paridad, 

como diferenci les de la~ tasas de inflación y la ba-

lanza comercial del pals con aquellos con los que se rea

l iza lo esencial de su comercio exterior. 

Las paridades.monetarias influirán en forma decisiva 

en las operaciones que real ice la empresa en monedas ex--

tranjeras y en a pos i e i ón financiera, ésta i 1 uye 

activos o pasivos concertado en di sas de otros pases, 

por 1 que 

tendenci 

vi i lanc 

atenci6n a os iveles de paridad y a sus 

o expectativas de cambios son esenciales 

del ámbito econ6mico de empresa, 

ndices de inversi6n empleo.- La nueva inversi6n -

producti tiene lugar en un país es un elemento de -

información de gran va.lar para estimar el futuro de la 
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act idad econ6mico en genural. Esta informac norma --

mente puede obtencrs~ rminar cada oño. 

Las cstadís1:icas de empico son también de suma impo.r. 

tancia p~ra el director de empresa. Laa tasas de cree 

iento 1 número empleos remunerado permiten is um-

también, as tendencias creci ento en la deman-

da de productos y servicios. Por otro lado, aportan una -

informaci6n de gran importancia para juzgar el grado de 

estabilidad social que enmarca os planes de sarro 1 

de empres¡¡, 

Tasas de interés.- Las tasas activas de interés que

ofrecen las instituciones financieras, además de ser ele-

mentos básicos de nformac 6n 

nanc era de una empresa, const 

ra la admi straci6n 

indices que e cicr-

t.a forma indican 1 tendencia en los niveles dt" inflaci6n. 

El conocer los diferenciales de tasas de inter6s en-

tre fs de que se trato y países que ejerzan i 1 !!. 

ene econ6m ca sobre aqu' dará importante elomento-

de ici respecto a los tendencias del nivel de infla- -

ci6n esperado. 

Circulante moncta o. Con relati frccuenci 

prenso 1 ca ifras ive de med o ircu ante (bi-

lletes, monedas y cuentas bancarias) y su incremento, re-

11 



fer.ido a un lapso dete)"minado, Esta informaci6n es de ma

~or utilidad para anticipar el ritmo de inflaci6n, ya que 

ei los incrementos en el circulante monetario exceden con 

fmpl itud a los aumentos reales en el movimiento económico, 

lridican necesariamente una muy probable aceleración en 

las indices inflacionarios. 

Otr.os e 1 ementos de i nformac i 6n. - Los sa 1 dos en 1 a 

balanza comercial del pais, el d~ficit del presupuesto de 

La hacienda póbl ica, el nivel y aumentos en la deuda p6-

bl ica, y otros datos importantes de la economfo nacional

$erán de gran importancia para vislumbrar la marcha de la 

economfa y sus probables in~idencias en el. grado y la te.n. 

dencia del fen6mono inflacion.ario, 

e) Ries'gos de la Actividad Empresarial en Epocas de Infla 

· ci6n. 

Aún cuando el fenómeno inflacionario tiene orfgenes

econ6micos, politices y sociales, s.u manifostaci6n dentro 

de la empresa es eminentemente financiera y las medidas -

de acción que se tomen en su seno deben enfocarse necesa

riamente a trav~s de las finanzas empresariales. 

En este apartado se seña 1 an 1 as áreas genera 1 es en -

que 1 a i nfl ac i 6n puede dafíar en forma rnás grave a 1 ilS 

empresas. 
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Se destacarán lüs siguientes áreas de riesgo: 

-Prec· i os de venta y costos de repos i e i 6r. 

-Conservación y desarrollo de la capacidad operativa. 

-Remunerac i 6n a 1 persona 1. 

Precios de venta y costos d~ reposición.~ En épocas

inflacionarias, el precio de venta debe representar el. 

instrumento·por el cual: 

A.- Se repondrán las mismas unidades de inventario -

que se están vendiendo. 

B.- Se conservará la capacidad actual de operaci6n,

ya sea de fabricaci6n o de distribución. 

C.- Se obtendrá un rendimiento justo sobre la invcr

si6n de ·los dueffos de la empresa. 

Si se anal.izan estos tres requisitos, tendrá que co.!!. 

el u irse que la fijaci6n de precios de venta en tiempos 

inflacionarios es un problema que requiere el mayor cuid1!. 

do y vigilancia. El empresario habrá de contar con la in

formación que sustente ·1 a i ntegrac i 6n de un costo de fa-

br i cac i 6n o. de rcposici6n que satisfaga los dos primeros

requi sit~s Y.con una planeación financiera· que le permita 

cumplir satisfactoriamente el tercer requisito. 

Es una circunstancia cierta que el empr_esario, en 

'pocas de infloci6n, tiende a fijar preci~s de venta ele-
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vados movido por la preocupaci6n de que la carrera de pr~ 

cios lo alcance a él más pronto en sus costos que en su -

fijaci6n de precios de venta; es decir, se presenta un 

factor subjetivo de temor, que al producirse en cadena, -

contribuye a acelerar el proceso inflacionario. La forma

de combatir este fen6meno es contar con un sistema de co_!! 

tos que sea suscept i b 1 e de actua 1 i xarse con frecuencia r!_ 

zonable y que reconozca costos de reposición basados en -

un buen sistema de precios vigentes de materias primos y

otros insumos. 

Es pt•eciso recordar. que las mejorfas en operación, 

los mayores volúmenes de producción y otros aspectos de -

eficiencia y productividad iriciden con frecuencia en los

costos en forma máa importante que los precios de sus ma

teriales, el costo de su mano de obra y sus gastos. 

En el campo de productos y servicios no diferencia-

dos - competencia perfecta - y en el de precios controla

dos por el gobierno, las políticas de precios de venta se 

encuentran supeditadas a los vaivenes del mercado o a las 

decisiones del sector público respectivamente. 

Conservaci6n y desarrollo de la capacidad operativa.

La capacidad operativa en una industria está constitui.da

por la posibilidad de fabricaci6n de un volumen detcrmin,g_ 

do de productos; 1 a de una empresa de scrv i ci os consiste-
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en la posibilidad de proporcionar un nGmcro determinad~ -

de el los, y la de una empresa comercial se det-rmina por

su posibi 1 idad de comprar y vender un volumen determinádo 

de valores de venta. Esta capacidad debe cor.servarse a 

trav6s del tiempo para que la empresa no pierda sus espe

ranzas de vida. 

Las industrias deben con6cer continuamente el costo

de recmpla:ar su capacidad de producci6n, yo.sea con el -

mismo tipo de máquinas o con otras que p1•oporcionen el 

mismo caudal de productos. Deben incorpora~ a su costo de 

··producci6n actual, y por tanto a su preci~ de venta, .la -

proporci6n del costo de reemplazo de su maquinaria en !o

que se estime de remanente de vida Gti 1, porque de otra -

manera no podrán reponer su equipo al term"inar dicha vida 

y estar~n condenados a desaparecer o a llevar al cabo una 

reestructuraci6n integral 'de la empresa, lo cual en oca-

alones no es posible. 

Lo mismo debe ocurrir en una empresa de servicio, 

por ejemplo, una linea de transportas, en la que es nece

sario reponer los vehí.culos despu~s de cierto tiempo de -

vida estimada para ellos. En el caso de las empresas co-

mercialas, set~ necesario conservar )a capacidad de ope-

rac i 6n en ·función de 1 a hab i 1 i dad para comprar y vender -

el mismo nC.mero de unidades de venta o su proporci6n en. -

valor de otras. unidades de venta. Parb ello, es necesario 
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fijar sus precios en niveles que aseguren que se podrá 

r el m volumen productos por cons en-

te preciso con un í stema de í nformac i6n de co~ 

tos de reemplazo (preciow actuales de sus proveedores) y-

de i stenc i as, tal suc que los ios de se 

f con la oportun en 1 idu en a -
empresa no cuente con 1 as 1 i mi tantes que han si do seña 1 a

das. 

nadie el hecho que en tuaciones nfla-

cionarias y utilizando costos hist6ricos se real iza una -

utilidad ficticia, y que, desgraciadamente, como en algu• 

nos fses y i co han 

por impuesto sobre la 

do ocurr 

, Por e 

se 

es conven ente-

reflejar en la contabi 1 idad la utilidad real, la cual se

obtiene actual izando. la informaci6n financiera por algu--

nos los m~todos que en 

de actua zaci6n 

ítul o 

costos espec 

se mene 

cos o 

de ajuste por cambios en el nivel general de precios). Si 

el lo resulta impracticable en algunas ocasiones, es reco-

mendab e usar método de mas entradas.primeras sall 

que e costo refl en el de Rcsu tados 

es el ~ás reci~nte y, por lo tanto, ef más proximo al de

l ilZO. 

Remuneraciones al personal,- Los conflictos labora~

les son m~s frecuentes y agudos en tiempos de inflaci6n,-



por raz6n 1 de a p6rdida de poder de compra de los 

sueldos y ios que pagan al personal. ~I cmpresa--

io debe estar consciente del problema y abierto a la so

luci6n para minimizar los riesgos que los conflictos lab2 

rales imponen a la Operaci6n de su empresa y procurar, 

cuando menos, i gua 1 ar 1 os aumentos de sa 1 ario a 1 os í nd i -

ces de inflaci6n de productos de consumo. 

Los rocu!"sos humanos de una empresa son, con frecu~!!. 

a, el act va de mayor val que íspone y por e o-

prcc so observar con cuidadosa atenci 

que 

remuneraci 

nflaci 

a persona 1. 

suscitar en cuanto a 

prob emáti-

usta -

Es indudable que las áreas de estudio y actuaci6n ª!! 

tes señaladas no son todas las que deben estar sujetas a

vigi lancia, ya que la inflaci6n repercute en todos los 

a~pectos de la vida de una empresa y, en muchos de el los, 

poco o nada puede hacer el empresario; por ejemp o, en el 

aspecto impositivo sólo hasta ú timas fechas, como en. 1-

caso de México, e régimen scol ha a reconocer, 

osf sea todavl de modo pare al e efecto de la-

c 6n en a uti dad aunque roe entemente, con -

los camb os fisca s igentes a parti rle 1982, este re-

conoc mento se ha r~ducido de manera considerable. 

De todas maneras se ucde ayudar a rusolver el pro--
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b ema produc endo 

a preci justo que 

pero in contribuí 

ci6n ismo, 

entomente y vendiendo os productos 

proteje 1 proeeso inflacionario,

ª que se añadan elementos de acelera--
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LA INFORMACION FINANCIERA 

a) Origen y Definición. 

Lo nformac 6n qua rcqu re en s empresas t 

su origen c·.n hechos y magnitudes de muy divers·a ín¿ole, C.9_ 

mo son: 

Tipos cant s da recursos de que isponc en un 

mento dado. 

Tipos cant dados de 1 igoc enes se han contra 

- Tipos y cantidades de aportaciones de propietarios. 

- Tipos y cantidades de materias primas matcri les (ki -

1 os unos, metros otros, 1 itros otros, etc. , 

- Tipos y cantidades de servicios personales o fuerza de -

trabaj (pro onül técn cos, obreros ca icudos, -

obre ros no ca 1 i f i ca dos, cmp 1 cadas, e te.). 

- Tipos y cantidades de equipos productivos (maquinaria 

cqui insta iones, cte. , 

No obstante, es d i 1 uar 1 port ic i6n a-

iva de cada e emcnto, a estar expresado en t'rmino~ tan

heterogéneos; y desde luego, resulta igualmente difícil d~ 

tcr111 i nar 1 va 1 de 1 i enes se1·v os idos 

prestados por la empresa. Por tanto, es necesario adoptar 

una fo1·1na de expres i 6n el ne el munejo concep 

unidndcs de da tan i fercr.tes, cual se agra me -

diante el uso del dinero. 
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El dinero, instrumento representativo de valor y de -

aceptación general que puede ser uti 1 izado como medio de -

cambi de resuelve esa ficu al permití mane-

jar la participaci6n de todo tipo de bienes y servicios u-

i 1 i en empresa, e i mente los enes ser-

vicios producidos por a misma, o través d~ una unidad dc

mcdida ónica aplicable a todos, precisamente, como repre -

sentat va de valor, Surge asf: La nformac 6n financi~ 

,.ª. 

térm "fi nanc e,.o", apl le a personas, ac-

tos, documentos, instituciones, etc., relacionados con la-

obtenc y 1 uso del inero, 

origen de la informaci 

por tanto, en 1 represcntac 

financiera 

monetar a de 

cncuent 

lor os 

bienes y servicios que utiliza la empresa al desarrollar -

as func one producción stri 6n e gualmente, -

del valor de los bienes y servicios que coloca en el mere~ 

do. 

En consecuencia: "lnformaci6n Financiera es ·el conju!!. 

to de datos congruentes, expresados unidades monetar as, 

correspondientes a los conceptos mediante los cuales se de~ 

cribe situac 6n (financiera) en que se encuent~a la em-

presa un momento los rcsul (fi icros de-

su opcroci6n, el movimiento de fondos, u otros aspectos 



tamb i rclac on.:idos la obtenci6n e 1 u de I d nero, 

en func i 6n de 1 1 ogrc de 1 os objct i vos purü 1 o!:: que fue - -

creada. ( 1) 

b) Características 

carac isti fundamental que debe tener 

información financiera son uti 1 idad y confiabi 1 iJad. Acle-

s, nformac ón f iera ene, mpuesta por su fun-

ci6n en lti toma de decisiones, la característica de la pr.2 

isiona idmL 

La uti 1 idad como característica de lt1 información fJ. 

nanc i era es cua 1 i dud de t1dccuarse prop6s to de usu~ 

rio. Estos propósitos son diferentes en dotal le paru cada 

usuari pero todos ti la comunidad de interés econ6mi-

en cnti econ6m ca; entre estos interesados en-

cuentran la administraci6n, inversionistas, accionistas, -

trabajadores, autor dades gubern~ 

menta 1 es, etc. 

Ln i 1 i de 1 nformac 6n estA nn func 6n de 

contenido informativo y de su oportunidad. 

El contenido informativo cst6 basado en: 1.a signifi

caci6n de la informuci6n, es decir, en su capacidad de 

representar si 1 i camcntc - pa 1 ab y i d,1des- -

la entidad y su evoluci6n, su estado en diferentes puntas 



en el tiempo y los resultados do su operaci6n; la relevan

cia de la informaci6n, que es la cualidad de seleccion~r -

los elementos de la misma que mejor permitan al usuario 

captar bl mensaje y operar sobre ella para lograr sus fi -

nes particulares; la veracidad, cualidad esencial, pues 

sin el la se desvirtúa la rcpresentaci6n contable en la en

tidad, que abarca la inclusi6n de eventos realmente sucedJ. 

dos y de su correcta medici6n de acuerdo con las reglas 

aceptadas como válidas por el sistema; y por liltimo, la 

comparabilidad, es decir, la cualidad de la informaci6n de 

ser vá 1 i damcnte comparab 1 e en 1 os diferentes puntos de - -

tiempo papa una ·entidad y de ser válidamente comparables -

dos o más entidades entre sí, permitiendo Juzgar la evolu

ción de las entidades econ6micas. 

La oportunidad de la informaci6n financiera es el as

pecto esencial de que llegue a manos del usuario cuando é~ 

te pueda usarla para tomar sus decisiones a tiempo para 1.2 

grar sus fines, a6n cuando las cuantificaciones obtenidas

tenga~ que hacerse cortando convencionalmente la vida de -

la ~ntid~d y se presenten cifras estimadas de eventos cu -

yos efectos todavía no se conocen totalmente. 

la confiabilidad, es la característica de la informa

ción financiera por la que el usuario la acepta y utiliza

para tomar decisiones basándose en ella. Esta no es una -

bual idad inherente a la información, es adjudicada por el-
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usuario y ·reflej~ la rclaci6n entre 61 y I~ información. 

Este crédito que el usuario da a la información cst6-

fundamentado en que el proceso de cuantificaci6n contable, 

o sea la opcraci6n del sistema, es estable, objetiva y ve

rificable. Estas tres caracteristicas abarcan la capta- -

ci6n de ddtos, su manejo (clasificación, rcclasificaci6n y 

cálculo), y la presentación de l,1 inforrnaci6n en los esta

dos financieros (forma, clasificación y designaci6n de los 

conceptos que los integran). 

La estab i 1 i dad de 1 sis tema indica que su operac i 6n no 

cambia en el tiempo y que la inforrnaci6n qui! produce ha sl 

do obtenida aplicando las mismas reglas para la captaci6n

dc los datos, su cuantificaci6n y su presentaci6n. Sin e.!!! 

bargo, I~ necesidad de estabilidad en el sistema no debe -

ser un freno a la evolución y perfeccionamiento de la in -

formaci6n financiera. Cual quier cambio que se haga y que

sea de efectos importantes debe ser dado a conocer para e

vitar errores a los usuarios de la informaci6n. 

La objetividad del proceso de cuantificación contable 

implica que las reglas del sistema no han sido deliberada

mente distorsionadas y quu la información representa la 

rea 1 i dad Je acuerdo con di chas l'Cg 1 as, E 1 si sterna a 1 ope

rar.objetiva. c imparcialmente y al satisfacerse la caract,!!_ 

r!stica de ~eracidad de la información obtiene la equidad

de 6sta, de tal manera que no se afecten los intereses de-
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usuarios a infot'mac ón. 

La vcrificobi 1 idad de toda la operación del sistema -

te. que ser cado y que puedan car 

pruebas para comprobar la informaci6n producida, ya que 

son explicitas sus reglas de operación: captación selccti-

los datos transformoci6n, arreg y combi i6n de-

ficac prcsentac de la nforrna- -

ción. 

La prov 1 idad informa financ sig -

que no resenta hechos tote mente acabados i te.r. 

minados, La necesidad de tomar decisiones obliga a hacer

cortes en la vida de la empre.su para presentar los resultQ 

opera e 

u yendo 

la si 6n financ ra y sus 

cuyos efectos no nan a 

ios -

fecha de 

los estados financieros, Esta caracteristica, m6s que una 

cualidad deseable, es una limitaci6n a la precisi6n de la

nfol'maci6n. 

Las caracterfsticas fundamentales (utilidad y confia

bi 1 idad) se ven seriamente 1 imitadas, o m6s aón, podemos -

que se rden en iente . ' ac1onar De ahí 

la necesidad de rescatar a informací6n financiera para 

que di chas caracterf st i ca s se sigan conservando. 

i vos, 
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La informaci6n financiera se prepara con firws cmine!J. 

temente informativos, la importancia de el los ~adica preci 

samente en ut idad que puedan inda como rnedio i!l 

formaci6n oportuna, Fehaciente y accesible, ya que con ba

se en el la so van a tomar deci~ioncs tanto por porte 

qu ene icncn intereses rectos la empresa, como por

partc de las personas e instituciones que no participan dl 

rectamente en el desarrol de sus ti dades, ro con -

interc irectos sobre la ismo. 

los propicto ios requ eren informac 6n que 

de base para dcci ir e conveniente manteoer 

s rva-:

i nver -

si6n en la empresn o si scrfa preferible canal izarla a o-

tras ent dadcs; igun mente para luar la actuaci6n de

la admi istraci6n. 

los adm nistradores il izan nformaci6n, bás camente 

financiera, para ova r los efectos de las dcci iones to

madas, y para fundamentar las decisiones conforme a las 

cua es deba or enta e futuro la empresa. 

Los trabajadores pueden fundamentar demandas saluria-

lc partic paci e as util dade y otras iones-

adecuadas, apoyo información Fiouncicra. 

Los acreedores pueden serv rsc de 1 infor111ae 611 i--

nanciera pilra decidir acerca del otol'g.omicnto de crédito -

y el importe de los mismos. 
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Las institucione bancar a fundamentan en e 

de los estados financieros las decisiones relativas 

ible financiamiento de la empresa. 

estudi 

1 po-

las autoridades isca es confían en 1 

inancicra para determinar el correcto pago 

tos por parte de la empresa. 

nformaci6n 

os impues-
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ELEMENTOS DE ESTADOS FINA IERCS AFECTAOCS DIRECT y -
SUST MiC L/JH T OR LA FLAC 

E 1 Mode 1 o Costo i st6r 

Como dije en la primera purtc de este capítulo, el d.l 

nero resuelve dif ltnd 1r.anej conceptos y da -

das de medida de diferentes significados; yil que se empica 

como instrLttnento representativo de valor, de accptaci6n 

general, como medio cambi de 

el d ncro, entendido como un dad de ida Vü 1 S!_ 

res econ6mico~ se reduce de tama~o, a contab idad ve

afcctada en su elemento m6s fundamental: Su instrumento de 

medie 

nfl 6n, pues, afecta si ficado la dez 

de las cifra presentadas en informilci6n nanci ya 

que 1 as unidades monctar i a~ aunque nom i"na 1 mente i gua 1 es, -

~on cent dado hete que "calcu las id.Q. 

des con base en los costos de adquisici6n incurridos en dl 

ver•sa oca si es imiento semejante de t 

de suma manzana is co naranja " (2) 

contab 1 idad nanci trad Onill basa el-

modelo del costo histórico y posee tres atributos fundamcn 

ta 1 es 

El principio de realización. 
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inc pi de va or ist6ri or gi 1. 

- La regla de valuaci6n monetaria. 

E principio rea 1 i zac 5n. 

Las operaciones de ente econ6mi ~oben reg strarsa 

cuando se real cen efectivamente. No debe darse efectos 

contab es los piones eventos nconclusos sus forma-

1 idades, que por cualquier circunstancia no pueden consi -

derarse plenamente real izados, 

no 

De acuerdo con este p ne 

reconoce ino hasta que 1 

io, e ingreso normalmente 

venta se efectúa, pues r~ 

presenta una transacci6n conclufda. 

luye genera mente, rasado ff co de enes y-

a recepc i de efe et i u otro activos cambio, Propor:. 

iona .una base objetiva de medic16n porque se supone que -

las partes contratantes son independientes. 

E pr nci o lor hist6r co ori na • 

"Las transacc one y eventos econ6mi s que conta-

il dad cuanti ca se registran seg6n s cantidades e-

fect ivo que se afecten o su cqu i va 1 ente o 1 a est i mac i 6n rE_ 

zonab 1 e que de e 1 1 os se haga a 1 momento en que se cons id.!:, 

ren real izados contablemente." 







2)"Cuando origi un aumento di Sin Í en e 1 

dar adquisitivo de sus tenedores cu<indo existEa1 cumbias en 

los índices gcnerulcs de precios: consocuentementc ol rete 

nerlos Unü dad o una ida. 

3)"Sc dispondrá de el los rnodiunte transacciones de co 

bro o pago con terceros." (5) 

Las idas ias, por 1 tanto; requieren 

nin96~ reajuste, pues son derechos u obligaciones sobre 

cantid<ides nominales de dinero(pesos corrientes) que se 

mantienen as en umpo. 

Las partidas monetarias no son susceptibles de ser mo 

dificadas a consecuencia de la infloci6n, porque están 

expresados 

der adqui 

un equ ente a 

vo genera de la m 

idad i a y a 

a la fecha del 

financiero y,solamcnte, deber6 efectuarse el ajuste para -

ines comparativos de ejercí contabl otro período, 

Se consideran generalmente como partidas monetarias -

1 as sigui entes: 

que su 6n da í1 capac d~d de en pro 

porci6n directa o la cantidad de pesos corrientes que lo -

constituyan. 

nversioncs temporal que sus tenc 
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dores el derecho de recuperar una cantidíld fija de dinero, 

como por ejemplo, las inversiones en valores financieros,

dep6sitos a plo%O, cetes, .aceptaciones bancarias, obliga -

ciones, etc. 

- Los documentos y cuentas por cobrar y/o pagar expr,2_ 

sadas en cantidades constantes de pesos corrientes, 

- Los documentos y cuentas por cobrar y/o pagar en m~ 

neda extranjera a su equivalente·· en moneda nací ona 1, Pol'

e J hecho de estar expresadas en moneda nacional (peso co-

rriente) quedan sujetas a la p'rdida do su poder adquisitl 

vo en épocas de inflaci6n. 

- Las estimaciones sobre cuentas ·incobrables,por ser-
1 

las contrapartidas de cuent.as monetarias. 

- los.pasiv~s a largo plazo pagaderos en efectivo. 

- Depósitos en garantía. 

Partidas no monetarias,- Son aquel las cuyo valor se -

modifica por los efectos de la inflaci6n y éstas otorgan a 

sus tenedores derechos u obligaciones sobre bienes y servl 

ci os no· necesariamente expresados por cant i dados fijas de

d i ner'o, 

Se caracterizan porque conservan su valor intrínseco

aunque estén expresados con menor o mayor cantidad de din~ 

ro. 
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Por lo que en 6pocas de inflaci6n se hace necesario -

modi car núme de pesos corr entes qué están repr.!::.. 

sentados, ya que dstos s61o reflejan su valor en épocas de 

estab idad en 1 prec os. 

Las partidas no monetarias más comunes son las si 

i~ntes: 

- Inversiones temporales en acciones u obligaciones 

eonvertibl deb do a que exi la segur dad de rec 

bir una cantidad fija de pesos al momento de su venta o -- . 

redcnc 6n. 

- Moneda extranjera, que no expresa cantidades futu 

ras ijas de dinero, ya que depende directamente de las ta 

sas i ntercambi vi gentes travé de 1 i empo, (Este ru 

bro presenta una ambivalencia en su tratamiento), 

Pagos ant pados y cargos fer que reprc 

sentan inversiones potenciales sobre servicios futuros en-

os les expectat e 1 det'echo dichos servici 

y no a 1 a recepc i 6n de cantidades fijas de di ncwo. 

- Inventarios, ya que representan bienes o próductos-

que icnen prop o or func 6n de cua se espera 

realizarlo en el Futuro. 

Inmuebles, maqu nari equ po, que mantienen 

propio valor independientemente de los cambios en el poder 

adqu tivo moneda. 
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- Depreciaci6n acumulada~ por ser las contrapartidas

de otras cuentas de naturaleza no monotarid. 

- Ingresos recibidos por anticipado (créditos diferi

dos) y para los cuales existo la obligaci6n de entregar un 

bien o prestar un servicio en el futuro. 

- Estimaciones pat'a garantías, ya que expresan obl ig~ 

ciones futuras sobre pt'estaciones de servicios. 

- Utilidades por t'ealizar en· ventas en abonos, que d~ 

ben reajustarse por la infl aci6n acumulada desdo el momen

to de la venta y en tanto se reciben los pagos en efectivo. 

- Capital contable, que representa la inversi6n de 

los propietarios en la empl"Csa, la cual no espera realiza~ 

se en una cantidad fija de din'ero, 

Durante el proceso inflacionario y las eventuales de

va 1 uaci ones~ 1 a estructura financiera de 1 as empresas tiª!!. 

de a perder sus proporciones adecuadas en sus partidas mo

netarias en moneda nacional y en moneda extranjera, y en -

partidas no monetarias. 

e) Efecto.a 1 nf 1 ac i O(lar i os en 1 os Activos No Monotar i os. 

En el· reng'l6n del activo encontraremos bienes que 

tienen un índice de rotaci6n constante que les permite ir

absorbiendo los efectos de la p6rdida del ~odcr adquisiti

vo de la moneda, es decir, que estos bienes tienen una ac-
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terminar la deprcciaci6n aplicable a la producci6n sobre -

valores actualizados. 

Debido a que los conceptos no monetarios se caractcri 

zan por conservar su valor .intrínseco ante la inflaci6n, -

las empresas al mantener una alta invcrsi6n en estos ren -

gl oncs están general mente protegí dos contra pérdidas impo.r. 

tantes por exposici6n a la inflaci6n. 

d} Efectos lnflaciona1•ios eri las Partidas Monetarias. 

Como anteriormente mencioné, las partidas monetarias

no son ·susceptibles de modificarse a consecuencia de la -

i·nflaci6n, su valor nomina'I es inalterable. Sin embargo,

la inflaci6n deja ver sus efectos negativos. 

Como consecuencia de la inflaci6n el efectivo (caja y 

bancos) 1 leva el-riesgo de nos~~ suficiente para ~cpon~r
las mismas unidades de inventario, reponer la capacidad de 

.producci6n instalada, pagar el necesario rendimiento sobre 

la inversi6n y cubrir el crecimiento norm<JI do la empresa. 

Las cuentas por cobrar que en estos tiempos tienden -

generalmente a incromcntarse, sufre p'rdidas por cxposici6n 

a la inflaci6n, dado que al convertirse en efectivo, éste

tendrá un poder .de compra menor al que tenra en la fecha -

en que fue real izada la venta o servicio. 
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Las cuentas por pagar sufren el efecto contrario, da

do que generan una utilidad por exposici6n a la inflaci6n, 

ya que las unidades monetarias que se utilizan para 1 iqui

dar esa deuda, tendrán un poder de compra menor al que - -

tenían en la fecha en que se contrajo. 

Las cuentas por pagar en moneda extranjera, aumentan

por las fluctua·cione.s c11mbiarias, produciendo una pérdida, 

por requerirse m,fa unidades de moneda nac i onil 1 para cubrir 

el pasivo contraído. 

Dado el impactó de la inflaci6n en la.situación fina~ 

c'iera de la empresa, "la informaci6n financiera c¡ue se el_2, 

bora utilizando valores hist6ricos medidos a precios co -

rrientes se vuelve obsoleta, irrelevante e inoportuna. 11 (6) 

"En esta é.poc;;t llevar a cabo lo reexpresi6n de la in

formaci6n financiera, que consiste en devolverle a ésta -

sus atributos de ser ~til y de ser confiable, es a'rgo im -

pcrat i vo, no devolver le e.sos atributos es condenar a 1 a 

infórmaci6n financiera a una decadencia plena, es propl- -

ciar que se pierdo el respecto por ello, que ha merecido 

por varias d6cadas, por parte de sus diferentes usuarios." 

(6) 

Por lo tanto, si los estados financieros son la fuen

te de informaci6n base sobre la cual se toman desiciones,

es indispensable devolverles su utilidad informativa. 
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COMO RECONOCER 
LOS 

EFECTOS 
DE LA 

INFLACION 
EN LA 

INFORMACION FINANCIERA 





El principal objetivo de este m6todo es convertir 

unidades monetarias que reflejan cantidades va~iah es de-

poder de compra una un dad med da común. 

Con el lo se mejoran as mediciones cont les y se lo 

grun los si entes nb et vos: 

1. Ca 1 la los resultados de operaci6n utilizando-

mediciones contables más significativas. 

2.- Que las comparaciones entre periodos tengiln ma-

yor sign ficado. 

3. Mejorar 1 s gni icado de medici de i ngre-

so. 

4.- Proporcionar informaci6n expl feíta respecto al -· 

impacto de in aci on as empresas. 

Para medir las variaciones en el nivel general de 

precios se li el ND CE DE PREC OS. 

Este fnd cu es una mcd ci cmanuda de cstadf i-

ctt que nos reprcscntn variaciones porccntuulcs en los pr~ 

cios o valores de un artfcu o, ien servic o, en dos 

diferentes puntos de iempo; se apoya en 1 estudi de 

comportamiento de las cotizaciones de una cnnasta reprc~-

sentati de iencs y de rvi os. 

Con este índico, se actu¡¡lizan los valores mane-
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tarios que son corrientes a unidades de poder adquisitivo 

genera 1 actua I , 

En nuestro país existen varias instituciones que cal 

cu 1 an f nd ices de precios, Para efectos de a ap l cae 611 -

del método de ajuste por cambio en el ~¡enera de -

precios, debe emplearse, segOn por e lnstit.!:!. 

to Mexicano de Contadores Públicos; el nd ce Nac onal de 

Prec os 1 Consumidor, que 1 ca de M6xi 

En a' 1 icaci6n del método de por cambios en 

e nivel general de precios 1 valor de un bien reexpre-

sado se obtendrá ap 1 i cando 1 a sigui ente f6rmu 1 a: 

Ni 1 de prec os a a 

Valor ig na! 
de reexpresi6n, 

X 
de 1 a da Ni 1 de prec os a a fecha 

de adquisici6n. 

Valor reexpresado en términos de pesos a la f~ 
cha de reexpresi6n. 

Esta f6rmu a 

se haga. 

Para reexpres ones 

ente 

1 cará para imer uste que -

iores se emp eará gui 
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=Valor rcuct 
505 <l 1 ,, 

Nivel de precio& a lil focha 
de rccxpri:'s 

X Ni ve 1 de 
de 1 a 

de lu pai>tidi! 

il fechu 
.::rntP1' i or. 

nos de PS. 

No ti ene obj~t.o remontarse en cada Cil "'º' il. 1 c:t fecha-

y vulor~~s históricos ori8inulcs, ya que los números ulcan 

:::ad os son 1 os 111 

caso empicando 

México pub 1 i 

Precios", !wstél 

demostrarlo 

genera 1 es de 

Jul 10 de 1984, 

caré Lm-

de 1 Banco 

ces d~ 
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==-·--=================="-'==:====:.;:;=:,,,o=====: 
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDO~ 

1N[)1 CE GENrnAL 
RASE 1978=100 

==-=:===-===-==========-~-===·=======-·====~=-=·==·===·==-==·-=====..:.======= 

MES/AÑO 1977 197~ 1979 1Q80 1981 19S~ 1983 19S4 

ENE. 7.'.l.2 93.5 110. o !JJ.8 lit.O 223.7 469.9 "14.8 
FEB. so.o 94.9 111.6 116.9 175.2 132.5 495.1 857 .8 

MAR. 81.4 95.8 113.1 139,7 178.9 241.0 519. 1 894. 5 

ABR. 82.6 96.9 114.2 142.1 182.9 254.1 552.0 933, 2 

MAY. 83,3 97,9 115. 7 144. 4 185,7 268.4 375,9 9Li4. 1 

JUN. 84.3 99.2 116.9 147.J 188.J 281.3 597.7 999,0 

JUL. 85.J 100.9 118.4 151.4 191.6 29S.8 627.3 lOJ2. 
AGO. 87.0 101.9 120.1 154.6 195.6 329.0 651.6 

SEP.. 88.6 103.1 121.6 156.3 199.2 346.5 671,7 

OCT. 89.3 104.3 123.7 158.6 203.6 364.S 694.0 

NOV. 90,2 105.4 125.3 161.4 207.5 382.9 734,7 

DIC. 91.5 106.3 127.6 165.6 213.1 423.8 766.l 
=====---==~====--====---=--======-=-====:-==:;;;:;::;:;=~==== 

Supondremos que tuncrnofl u11 bien con VillOI' históriro-

de $ 600,COO.OO, adquirido .il 30 de Junio di: 1~713. 

Las reoxpres iones se harán en 1 as sigui entes fechas: 

31 de Diciembre du 19SO. 

30 de Junio de 1982. 

JO de Junio de 1984. 
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Primo rccxpreai6n: 

-XI -80 

Posturiorcs 

30-Vl-82 

o bien: 

30-Vl-82 

VI 

o bien: 

30-VI 

600,00C,OC 
165.6 

99.2 

rcexpres i oncs: 

$ 

$ 

1 • 001, 613 . 00 X 
281. J 

165. 

281.3 
$ 600,CCO,OO X 

99, 

999,0 
701 411.00 

281.3 

600,000.00 
999.0 

99.2 

1, .oo 

1, ,41 .oo 

$ 1, 701, 411. 00 

6, ·ºº 

6, ·ºº 

Como men.c i oné e cap tul anterior, ex sten dos 

~randes agrupaciones en los estados financieros. 

- Las partidas monetarias, y 

Las part das no monetarias. 
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Para estar en condiciones d~ aplicar 1 m6todo de 

ajuste por cambios en ivel genera de precios es in--

di reconocer a ~xistenci de estas partidas, 

las cua es quedaron exp icadas en 1 capltu o anterior y-

para complementa a a continuoc 6n presento clasi ica-

ci6n que seña 

cos en e apfindi 

nstituto Mexicano de Contadores PGbll 

ti de boletín B-10 Reconoc iento -

de los efectos de la inflación en a nformac 6n inan- -

ciera." 

PART 1 OAS MONETARIAS 

Efectivo en caja bancos 

Inversiones tempora es 
Depósitos a plazo 
CETES 

lnversi6n en obl Ígaciones: 
Renta ij 
Renta variable (petrobonos) 

Inversiones en acciones 

Cuentas por cobrar: 
Moneda nac i ona 1 
Moneda extranjera 
Est maci6n para cuentas inco
brab 1 es 

Inventarios 

Pagos anticipados 

Dep6sitos a pi zo 

Inversiones en acciones a lar
go plazo 

X 

X 

X 

X 

X 

NO MONETAl~I 

X 

X 

X 

X 

X 
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RT 1 DAS 

Cuentas con 
das y sub si d i 

Saldo deudor 
Sa 1 do acreedor 

asocia-

Inmuebles, planta y equipo 

Oepreciaci6n acumulada 

Anticipo 
Precio 
Precio no 

Impuesto difer 
Saldo deudor 
Saldo acreedor 

Activos intangibles 

Cuentas por pagar: 
Moneda nac i ona 1 
Moneda extranjera 

Ant.icipos de ·el ientes: 
Precio garant 

MONETA 

X 
X 

X 

X 
X 

Precio no X 

1 igaciones por os de-
garantía 

lnteres minoritario 

Pasivos a largo plazo, pagade
ros en efectivo 

obligaciones por pagar 

X 

·X 

Una vez 

tamos en condi 

1 as agrupac í 

entender el s 

MONETARIAS. 

X 

X 

X 

X 
X 

X 

X 

X 

X 

ores, es-

concepto: 
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Efecto por posi monetal"ia. 

"El efecto por posici6n monetaria es producto de de-

isiones eminentemente inane eras. del hecho de que 

existen activos monetarios y pasivos monetarios que duran 

te una época inflacionaria ven disminufdo su poder adqui-

i ti vo, 1 mi tiempo que guen man ton i endo su va 

nominal. En el caso de los activos monetarios ésto provo

ca una ido, ya que cuando empresa los convierta en 

dinero o haga uso del mismo, dispondrá de una cantidad 

igual al valor nominal de éstos pero con un poder adquisl 

ivo . Por o que respecta las deudas, fen6meno 

es exactamente el mismo pero con un efecto favorable para 

a empresa, ya que li dará pasivo con cant dades de-

inero de menor poder adquisi ivo." ( 

"E efecto por pos ión monetari ·es producto de un

evento externo a la entidad, CUY.O efecto puede cuantifi--

car se zonab cmcnte térmi monetarios." ) 

En la comparación de los renglones monetarios del 

activo con 1 os pas se ene: 

Activos monetarios. 

Menos: 

Posición monetaria neta. 

posic monetar a ne nos provocará resu ta-

do por posición monetaria. 
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El resultado por posi i6n monetari representa la 

di da de 1 poder adquisitivo de 1 di ne ro sobre aq1:e 11 as purtj_ 

das monetarias que 1 empresa conserva durante el periodo

de cuantificación de que se trate. 

La posición monetaria puede ser larga o corta, depen-

diendo de a d ferenc entro los act vos y los pus vos 

notarios. 

Posición monetaria corta: Cuando los pasivos moneta

rios son mayores que os act vos monetarios, 

El resultado es una utilidad, ya que 1 acreedores -

absorben el efecto de deterioro de la moneda por a inf a

ción. 

Posi 6n monctar 1 argo: Cuando os activos maneta 

ríos son mayores que los pasivos monetarios. 

Su consecuencia une pérd en periodos 1 aci 

narios, puesto que el efecto de deterioro no se alcanza a 

compensar con 1 finenciam entos tenidos y empresa 

sorbe las repercusiones, 

1 procedi icnto más completo para calcular el resul

tado por pos i c i 6n monetaria que seña 1 a e 1 1 nst i tuto Mcx i C!!, 

no Contadores Púb icos el l.et B-1 es si-

guiente: 



a) Se determina la posici6n monetaria neta inicial -

del periodo y se le aplica el factor de ajuste derivado -

def r~dice general de precios al consumidor al final del

periodo. 

b) Se determinan todos los aumentos y disminuciones

en las partidas monetarias y se ajustan al nivel general

de precios al final del periodo. 

e) A la suma de a) y b) se le resta la posici6n mon~ 

taria neta al final del periodo, lo que da como resultado 

la posici6~ monetaria. 

- Ventajas. 

Las principales ventajas. del método de ajuste por 

cambios en el nivel general de precios son las siguientes: 

1) Es un método que sirve pf!ra ajustar lo que podrfa 

l lam~rs~ 'desi.nformaci6n y hacer .de ésta, una real y auUn 

tica informaci6n·que efectivamente sea útil en el proceso 

de la toma de deCi~iones. 

2) Representa un enfoque de reexpresi6n integral y -

que tomando en con_s i de rae·¡ 6n tanto 1 os factores favora- -

bles conio los no_ ~onvenien"tes, ajusta todos los renglones 

de los estados financieros susceptibles de ser readapta--

. dos. 

3) Su apl·icoci6n no representa una violaci6n al prÍJl 

cipio contable del valor hist6rico, puesto que él mismo -

en su esencia establece que si l lcgaron a ocurri.r eventos 
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que hicieran perder su significado a las cifras, se utili

cen métodos ajuste s stemát cos que logren ·escrvar 

imparcialidad y objetividad de la informaci6n contable. 

Viene a representar después de su aplicaci6n, una

cspecic de costo hist6rico actuali~ado. 

5) En lo relativo al principio de rcalizaci6n, éste -

tampoco sufre vio i6n gun si que por contrario, 

1 1 ego a 109rarse su correcto curnp 1 i mi cnto en 1 a ap 1icaci6n 

esto método y corr"e r evl!ntos econ6mi cos cxter 

nos a la empresa, hechos tales como la inflaci6n. 

6) Acorde con 1 os requer i 111 i cntos seña 1 ad os por e 1 1 n~ 

tuto Mexicano de Contadores Públ ces, respecto a 1 mé

todos a emplearse para reexpresor los estados financieros, 

éste cubre aspectos sustanci es, puesto que considero a 

quel los en los que la inflaci6n es importante. 

7) Es congruente, puesto que cor1,espondc a un conjun-

dc criter os, niones y lítlcas adecuadas y deb da-

mentc fusionadas entre sr. 

8) Proporciona bases objetiva~ de análisis, puesto 

que los fundamentos da su apl caci no están 

íteri do u~a persona que en un determinado momento 

podríil inclinarse hacia uno u otro lado. 
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9) Evita una pos bl descap tal zac 6n derivada del 

hecho de part de 1 base de una ut idad inflac onaria 

consecuentemente irreal. 

10) El costo de obtenci6n de los datos para su apl ic~ 

ci 6n son nsi gni cantes, ya que estos son procesados y P.!:! 

bl cados por Banco de M~x co. 

11) Por su relativa faci 1 idad en su apl icaci6n, los -

fundamentos de este sistema son posi es de manejar en -

cualqu er lpo de empresa, si 

recursos econ6micos. 

tamaño ni sus 

12) Si los estados financieros reexpresados fueran m~ 

tlvo de una auditoría, ~sta no se enfrentaría a 
ficultadcs en o tocante la revisi de 1 as el f~~s 
1 izadas, que 1 bases y fundamentos ~ará ~idha ~· -

rcadaptaci6n, son conocidas públicamente. 

- Desventajas. 

El índice de precios es una medida emanada de la -

estadística que representa variaciones porcentual~s en los 

precios o valores de un artrculo, bien o servicio,en ife-

rentes puntos del iempo viene ser e resultado re-

copi 1 cada vez cotizaciones en 35 uda-

dos, sobre los precios de aproximadamente 1,200 artrculos-
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y servicios específicos, obteni~ndose promedios que dan I~ 

gar a los índices de 302 conceptos gen6ricos quo forman la 

canasta del Indice Goneral; viene a ser una especie de pr~ 

medio de un promedio de otro promedio, o sea que represen

tan promedios de cambios en una diversidad de artículos y

que no consideran las modificaciones, mejoras o enmiendas

en la calidad de el los. 

2) Es común que una partida específica 1 legue a dife

·rir del movimiento que observe el índice general de pre -

e i os, y en consecucnci a, no ser exacta o accr•tada una apr~ 

ciaci6n. 

3) No se tornan en con si deraci 6n para efectos de 1 a ªE 

tualizaci6n, factores tales como fa situación o ·composi 

.ci6n física de un producto; aspectos o estado que en un m!?. 

mento dado se observaron en el mismo, correcciones en su -

calidad, eficacia derivada de acciones gerenciales, aspec

tos relacionados con recursos tecnol6gicos, etc. · 

b) Método de Actuali:aci6n de Costos o Valores Específicos. 

Este procedimiento de recxpresi6n es el otro que rec~ 

noce como adecuado e 1 1 nst i tuto Mc>s: i cano de Contadores Pú

blicos, l.M.C.P. en sus boletines B-7 y B-10. 

Este método se funda en la medición de valores que se 

gonoran en el presente, en lugar de valores provocados por 
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intercambios real izados en el pasado. 

La raz6n por la que aparece como opci6n o alternativa 

este método, es como se expuso anteriormente; porque el 

índice inflacionario puede diferir radical y sustancialme!!. 

te ~especto del crecimiento en los precios que presente un 

bien o propiedad específica. Al actualizarlo empleando dl 

cho índice los valores ajustados se~uirían presentando una 

defor~aci6n; por ro que al reexpresarsc con base al m~todo 

de ajuste por cambios en el nivel general de precios segul. 

ría adoleciendo de fallas y sería riesgoso basar cualquier 

deci si6n o emitir un criterio, con fundamento en ella. 

Si decimos que este m6todo se basa en costos o valo -

res que se generan en o 1 presente, es importante sefia 1 ar 

que se entiende por ello. 

Debe entenderse como costos o va 1 ores presentes "1 a -

cantidad de dinero que se necesitará,· a la fecha de reex -

pre~i6n, para producir o comprar un bien similar al que se 

trate y que conserve sus características de operaci6n, es

tado actual, capacidad de acci6n, etc." (3) 

Uná de las principales crfticas en contra de este mé

todo de reexpresi6n es la dificultad de determinar estos -

costos o valores actuales. 

76 



Por e 1 1 o, debe cons i derarsc 1 a f.act i bi 1 i dad de obtener 

estos valores co11sidorando las particularidades del ente -

econ6m y las mpl icaciones un costo benc cio. 

Los valoro que se obten 

estudio t6cnico con informaci 

deben respaldarse en 

relevante y comprobab o, -

dado que existe la foctibi lidad de caer en el problema de-

obtener ovalúos subjet 

error. 

de 

que son capaces de conduc 

método son: Los objet 

1) Convert las unidades monetarias que reflejan can 

da des poder adqui vo st6ri co, en un¡1 idad 

medici6n actual izada, pero apoyada en los valores precisos 

los i vos cuest 

Con el lo, los resultados del ejercicio son mós signi-

cati ya que 1 eva uar 1 resul de opcrac se 

adicionan a los costos hist6ricos los üumcntos por actuall 

:i:aci6n 1 os ores os b enes que papti pon en esa 

actividad. 

2) lograr cfi y veraz comparaci6n re o-

dos. 

3) Proporcionar datos exp rcítos respecto 1 efecto-
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inflacionario en las propiedades de la empr~sa. 

4) Distribuir dividendos sobre bases confiables y evl 

tar una consecuente tal i 6n. 

5) ntenta cump r con el nci de negoci en mar 

cha 1 ya que desde un punto de vista, pretende 1 legar a es-

ti los valores futuros reposici de os act vos. 

Ya anteriormente se mencion6 la existencia de las P<l!. 

tidas monetari y monetaria mi que son necesa- -

rias reconocer para la apl icaci6n de este m&todo. 

Al i gua! que en el método de ajuste por carnbi os en el 

ni general os, reconoce 1 existenci de r~ 

sultado por posici6n monetaria, del cual se abunda en el -

apartado anter or. 

En este sistema se reconoce a ex stcnc a do un 

tado adicional; además del de posici6n monetaria, este es-

e 1 denom nado como: "Res u todo 

monetarios." 

tenencia de act vos no-

Resultado por tenencia de activos no monetarios. 

Concepto: Este re.ngl 6n existe úni comente cuando se -

si el método de costos cspecf cos, Representa el 

cremento en el valor de los Qctlvos no monetarios por encj_ 



ma o por debajo de la inflaci6n. Si el incremento es su

perior al que se obtendría al aplicarse el ln•~icc Nacio-

nal de Precios al Consumidor, habrá una ganancia por re-

tenci6n de activos no monetarios, En el caso contrario se 

producirá una pérdidau. (4) 

O sea que \'lene a ser la consecuencia de haber mant_2 

nido en la compañfa, bienes cuyo valor ha tenido un incr_! 

mento mayor o menor al (ndicc de inflaci6n. 

- Ventajas. 

Las principales ventajas en la apl icaci6n dol método. 

de actual izaci6n de costos o valores especfficos son las

siguicntes: 

1) Representa un sistema que demuestra una auténtica. 

e individual informacr6n que coadyuva en el proceso de 

adopción de decisiones, 

2) Cubre aspectos sustanciales al considerar los ren 

glones en que la inflaci6n es más impactante. 

3) Corresponde a un conjunto de técnicas, criterios

y políticas congruentes que, fusionadas entre sí,. inte- -

gran un apoyo l6gico a la cuantificación individual izada

de las partidas. · 

4) Los fundamentos.de su apl icaci611 proporcionan 
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apoyos et vos de anál i is que al star emi idos por 

una ínstituci6n, no se incl i haci un criterio en partl 

cu ar. 

5) Previene una descapital izaci6n de las empresas al 

comparar los ingresos de un periodo con costos verdadera

mente actuales, produciendo un resultado real. 

) Sí toma en cuenta a compos f~ si del i en, 

sus caracterfst cas de ef iencia, estado actual, corree-

cione en $U ca val dez tecno 6gica, etc 

st ngue pre sent~ por separado ilidad de-

operaei6n y 1 resu tado por tenenc 

tarios 

de activos no mene-

8) Al intentar coriservar e~ mantenimiento físico del 

capital intenta asegurar la capacidad operativa de la 

empresa en el futuro. 

9) La informaci6n generada s s relevante que a 

de sistema trad e ona del costo h st6rico. 

1) E a to costo que mp ican los honorar os de un 

aval6o. 
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· 2) En ·muc:hos ocasiones influye en la dete1•minaci6n 

del aval6o, la subjetividad de las personas peritas que -

In cfcct6an. 

3) Por los juicios y criterios para la cstimaci6n do 

un avalóo, se presentan casos en que para un mismo bien,

e~istcn dos diferentes avalúas. 

4) Podrf~ t~atarse de un bien 6nico o que yo no exi~ 

te en el mercado, lo que dificultarfa la obtención deba

ses comprobables no corroborables. 

5) Para muchos usuarios representa ma)•Or(!S dificulta 

des de interprctaci6n. 

6) lmpl i~a una trascendental modificación te6rica 

con respecto al actual y tradicional entorno contabl"e, -. 

pues abandona el criterio funddmental del valor hist6rico, · 

piedra angular de esta disciplina. 

·,·. •' 

'.:.:. 
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NORMAS GENERALES Y LINEAMIENTOS PARTICULARES 
APLICACION DE LOS METOOOS DE REEXPRESION 

DE LA INFORMACION FINANCIERA. 

El Instituto Mexicano de Contadores Públicos,A.C., -

.C. , conscien de os p lema ocas onados por a-

deformación de la información financiera tradicional (ba

sada en 1 costo h st6r ) se avoc6 1 a rea inten

tar rescatar la uti 1 idad y confiabi 1 idad que para los di-. 

ferentes usuar os resentan los va ores conten dos 

los estados financieros. 

Como resultado de su investigaci6n, el l .M.C,P., eml 

en febrero de . bo ín "re ve 1 ac 6n de 

los efectos de la inflaci6n en la informaci6n financiera", 

1 izando una amp act vidad de fusi en todo e 

pafs acerca de su contenido y apl icaci6n y posteriormente, 

ev6 a cabo una encuesta que reuní as cxper i i as 

puntos de vista de las pet'sonas que intervienen en la pr~ 

paraci6n y en el uso de a informaci6n financiera. Este -

proceso evol "º tradujo el bolet( B-10, urecono-

cimiento de los efectos de la inflación en la informaci6n 

nancicra", i ti en 1 i o 1983. 

La comisi6n adopta un enfoque parcial, 1 imitando la-

actual zaci6n los renglones los estados financie 

en los.cuales, las cifras hist6ricas suelen producir una-

deformac 6n acentuada, estab ec codo para e unas -

normas generales y unos 1 ineamientos particulares para su 
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apl.icaci6n.· 

a) Normas Genera 1 es. 

Afirman que se debe actual izar al monos lo siguiente: 

nveni;arios costo de venta , 

Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciación acumll 

oda a i6n 1 pe oda 

- Capital contable. 

V se deberá determinar: 

- El resultado por tenencia de activos no monetarios. 

el costo ntegra de nanc amiento que inc uye: 

• Los intereses. 

El resultado por pos 6n monetar a. 

V, las fluctuaciones cambiari~s. 

Permite la opci6n entre el método de ajustes por cam 

os en n vel genera de precios por 1 de costos C.§. 

pecificos,· Permite la combinación de ambos métodos pero -

rubros di intos. 

Estab 1 ece que se debe incorporar 1 a act.ua i zac i 6n a-

1 os estad.os f i nanc eros revelar el m6todo uti zado, 

os criterios de cunntificaci6n, significado e implica- -

i6n de icrtos conceptos, re rcncias comparativas 

los datos históricos, etc. 





Valuando el inventario al precio de la 61 imo com-

pra, si ésta es representativa del re ad o 

- Valuando el invcntari 

es representot vo del mercado. 

costo e ste -

Va 1 uondo inventari ices spec ficos em tl 
dos por una i stituci6n reconoc do, b en, desarro lado-. 

por propia empresa 

les. 

basado en estud os técnicos com--

Util zando costos de repos cuando éstos son-

sustanc i 1 mente st.intos al precio de a ú tima compra. 

Como regla genera , e 1 va 1 or reexpresado de 1 i nvcntar i o -

no deberá exceder a su valor neto de real izaci6n. 

Costo de ventas. 

El objetivo de la actua izac 6n s relac onar 1 pr~ 

de venta con costo que 1 hub ese correspond do en 

a fecha de la venta, 

Si se emp ea e m6todo de uste por comb os en e 

1 general de recios, el costo de ventas se rccxprosa 

en pesos de pode adqu si ivo promedio del ejercicio mc-

iante e uso de un factor derivado del Indice Nacional -

de Precios al Consumidor. 
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La actualizaci6n puedo llevarse a cabo mediante: 

1.- El avalúo de un p•rito independiente reconocido,

mediante un estudio técnicd conteniendo por lo menos: 

- El valor de reposici6n nuevo, consi.derando los cos

tos incidentales para ponerlo en servicio en términos quc

permitan mantener una capacidad operativa equivalente. 

~ El valor neto de reposici6n, es el valor del punto

anterior disminuido por la estimaci6n basada en el uso y -

la obsolescencia del actlvo.en cuesti6n. 

- La vida útil remanente\ 

El ·valor de desecho. 

· Con esta base se satisfacen. 1 os re.queri mi entos que e!. 

tablece la Ley General de Sociedades Mercantiles y se po~

drá, si se deseara, capitalizar el superávit por revalua-~ 

ci6n de activos fijos. 

Deben tratarse en forma congruente todos 1 os bi.enes -

de la misma clase y caracterrsticas, asigndndose valores·

especrficos a los bienes individuales o asignándoles valo-. 

res globales a grupos de bienes homogéneos. 

2.~ La aplicaci6n de un rndice específico del Banco -
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de México o de otra instituci611 reconocida. 

eje re poster a 1 a 1 izar i 

di ante pe.ritos independientes; se actua 1 i ziln 1 as cifras 

utilizando índices específicos, que pueden ser proporcio--

nados los m val lmcnte 

usarse 1 ndi ional Precios a Consumidor, em -

pre y cuando los valores sean reprcsentati.vos de los exis

tentes en el mercado. Cuando estos valores se aparten dcl-

me debe carse va ava 

En casos excepcionales las. empresas podrán valuar por 

sf mismas sus ~ctivos fijos, siempre y cuando cuenten cen-

e 1 objet y ver i es pa hacer 1 o y os-

recursos humanos técnicos cientes. 

El monto de la actualizaci6n se determina obteniendo-

la ferencia valores reexpresados su i neto 

y e expresado bros a erre del ejercicio. Cuando -

se hayan efectuado actualizaciones con anterioridad, se t2 

ma base e or neto lizado principi 

año, vez de costo hist6r neto bros. 

La depreciaci6n del ejercicio debe basarse en el va--

1 or 1 i ~Ódo, su vi da futura y ser congrue.!J_ 

tes si stcma 1 i cado costos h i i.cos, ut zond2 

se id6nticas ta~as, procedimientos y vida probables. 
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Los ajustes por correcci6n de vida probable no debe -

rán afectar las ut i dades de erci os anteriores, no-

que deben aplicarse en forma unta con el monto de ree~ 

presi6n a una cuenta transitoria del cap ita contable, a-

que quedará sa dada 1 fi del 

Uno de problemas que ienc método de ajuste 

por cambios en el nivel gcnerúl de precios es la de. que, -

a apl i el factor de correcci6~ a costo ori nal 

la depreciaci6n acumulada, no se corrige la inversi6n neta, 

por lo debe apl carse factor camente 1 costo o-

riginal y se debe ajustar la dcprcciaci6n por la vida útil 

consumí paro obtener en esta forma costo y 

ciaci6n acumulada actualizados. 

Se debe incorporar la actualizaci6n y sus efectos a -

estados financieros reve ar 

Todos datos inentes paro entender si i-

ficado e implicaciones de los montos actual izados. 

- El método de actual izaci6n. 

- El costo original y su depreciaci6n acumulada. 

- El método de depreciaci6n uti 1 izado. 

- Las variaciones en las depreciaciones hist6ricas y-



actual izada. 

- En caso de existir activos no actualizados, se deb~ 

rá re~clar su monto y las razones para no hacer o. 

- Si se cambia la estimaci6n de la vida probable de -

los bienes sujetos a depreciacidn,se deberá informar acer-

de cambio de su efecto en rmaci6n inaneicra. 

Capital Contab e. 

la norma general estab ece que. debe actua 1 zar 

capi contab e incorporando su efecto a los estados fi 

nancieros. 

la actualizaci6n deberá ser la cantidad necesaria pa

ra mantener la inversi6n de los acci.onistas y las utilida-

des roten das en térmi de poder tivo de mon~ 

da; otend endo a las fechas a los periodos en que el las-

se hicieron evidentes en el capital contable. Para dsta,-

deberán ap icorse los factores derivados 

1 de Precios al Consumidor. 

La d ferencia cntpc el valor hi 

1 1 ice Nac o-

y actual z~ 

do se denomina actual izaci6n del capital, y forma parte 

de 1 cap ita 1 cont- ,,b 1 e. 

En la actualizaci6n no debe incluirse el superávit 





ici6n 

La 

de la 

aria. 

nta transitoria estará intogrado por el result~ 

1 i zaci 

- Los inventarios y el costo de ventas. 

- Los terrenos, edificios, maquinaria y equipo, con -

stente 

ación 

rlodo. 

valor 

oda 

- E 1 to 1 contab 

invcrs origina menos depro-

terreno) deprec 6n del 

- La cuantifícaci6n del rcsult.:ido por posición monetE_ 

ria, 

El rcsu tado por pos ci6n ia está representado 

por el saldo de esta cuenta y debe presentarse en el cuer-

del Bo del Contabl 

Cuando dentro del periodo existé1 un déficit en 1 o ac-

tual ización de 1 os activos no monetarios y el resultado del 

i ci o u ya un monetari posit deberá 

car so transfer resul el déf 
' 

rcduc 

dolo y EIÚll e 1 i mi nándo 1 o. Esto se debe a que el resultado-

monctar i o se cncu01d:ra refl ajado en activos no monetarios-

por 

valor proporci 

ci t, no 

lo in 

visto ncrcmcntodo 

6n del lodo. De 
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dentifican con un lapso de tiempo determinado y de acuerdo 

·a 1 ncipios rcaliz<1ci y del odo c·intab de-

ben llevarse a resultados. Para quo·exlsta congruencia d~ 

ben llevarse a resultados todos los elementos que forman -

el costo integra financ i ento con i gu í ente exce.e_ 

ci6n por razones pl'udenc es se estab eco. 

ncuando durante el periodo se produzca un efecto mon! 

tari tivo exceda a suma íca~ na -

tura deudora, los i e 1 tado camb ario 

y el d6ficit por retenci6n de activos no monetarios, el r! 

manente, no obstante constituir técnicamente un resultado, 

se 1 ovará directamente al monio, tomando en 

que encuentra cjado activos monetarios 

aún no se han consumido en el ciclo normal de las opera 

ciones". (5) 

o relat 1 a detePm nac i 6n resultado por -

posición monetaria, en la secci6n anterior fueron tratados 

los m~todos que pueden observarse para el lo 

Los intereses se registrarán a resultados con base a

l o devengado. 

cuanto fluctuac ones c~mb as, la ut dad-

o la pérd.ida en cambios deberá registrarse en base a lo -

real izado, utilizando el mecanismo basado en el concepto -



de la paridad t6cnica o de equilibrio, el cual constituye

el recurso alternativo al de la paridad de mercado. 

Paridad técnica o de equilibrio.- Se define como ªla

estimaci6n de la capacidad adquisitiva de la moneda del 

país con relaci6n al poder adquisitivo de una moneda ex 

tranjera en una fecha determinada~. (6) 

Tradicionalmente los conceptós en moneda extranjera -

se han valuado a la paridad de mercado, sin embargo, en V,!! 

rias ocasiones este tipo de cotización refleja un precio 

inadecuado de la divisa, provocando una estimaci6n inade -

cuada de 1 as cont i ngenc i as derivadas de 1 os r i esgo's camb i .2 

r i os y traduciéndose en un ma 1. cnfrent amiento de gastos 

c9ntra ingresos y además sucede que, aunque no se reconoz

ca ofibialmente, en la moneda nacional ocurre una devalua

ci6n gradual con respecto a las di~isas extranjeras, lo -

cua 1 se traduce en un costo que no se i ne 1 uye en 1 os re su! 

tados periódicos de la empresa. 

La aplicaci6n del concepto de paridad técnica o de c

quil ibrio permitír& a las empresas reconocer y rogi~trar -

el riesgo cambiarlo haciendo estimaciones pcri6dicas en 

términos· más realistas, de tal. manera que cuando surjan de 

valuaci6nes de la moneda, 6stas no produzcan un quebranto

fi nanciero, como ha sucedido en el pasado. 

96 

!, ~ • 



"Para lograr un enfrentamiento adecuddo de gastos co~ 

tra ngresos, se debe fectuar un ajuste en 1 part das 

monetarias en moneda extranjera, por la diferencia existe~ 

entre 1 parí o idadcs de mercado a os que cst6 

sujeta la empresa, seg~n sus circunsta~cias, la paridad-

t6cn ca, cuando 6ste sea mayor. monto del efecto neto-

de este ajuste se llcvar6 a resultados". 7) 

Para 1 cá.1 o de ta pa idad t6cni o cqui i bri 

el 1 .M.C.P. recomienda se tome 1977 como dno base; ya que-

ésta fue 1 últi vez que las paridndes tanto 1 téc 

nica como la de mercado se cruzaron en un punto de equili

brio. 

deberá ap car a si 

lo: 

ndi de precios en Méx co 
a partir del uño base. 

ndi de precios en Estados 
Unidos a partir del año base. 

establecen en bol 

ientc f6rmu a para su lcu-

X Tipo oficial de cambi en -
e año base. 

rn O de 1 .M •• P. 

lineamientos para el cálculo de resultados por incrementos 

roducciones en una posici 

moneda extranjera. 

monetnria eort~ conjunta en~ 

a) Los cálculos se har6n considerando la posici6n mo-

netar gl 1 de as visns extrdnjerns y no scparodamen 

te activos y pasivos. 
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b) Se utilizará la paridad técnica o de mercado, la -

sea mayor. 

c) Se afectarán resultados sólo por 

reducciones o incrementos en la posici6n monetaria corta y 

hasta el 1 ímite en que ésta 11 egaro a desaparecer y se con 

vierta en larga. 

d) Los aumentos 

computarse. Si 

sigui ente, 

año, por cons 

reducciones trans 

ecen en los dos 

tomarse en cuenta 

transitorias. 

deben -

meses del 

iaciones 

e) Si la empresa tuviera una posici6n monetaria larga, 

utilizará la paridad de mercado para valuar sus partidas -

monetarias en moneda extranjera, sin real izar un ajuste a

cional. 

f) Para el 

entre las paridades 

tomará como 

cas a que se 

ferenci a 

uado la -

posici6n monetaria corta al principio y al fin del periodo 

o entre la primera y la empleada al disponer• individual 

mente un activo o pasivo en moneda extranjera. 

g) Para fi 

vos y pasivos 

mente en un per 

detcrminaci6n de 

extr<injera 

cularán a 

1 os ac

nd i vi dual 

merca -
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El presente caso se desarro ut zando los dos 

todos, el de cambios en el nivel general de precios y el-

de actual zoci6n de costos valores especlf cos, con-

formidad con el boletín B-10, "reconocimiento de los efeE_ 

tos de la inflac 6n 1 a nformac 6n nanc era~' ti 

por lnst tu to Mex j cono de Contadores Púb 1 i cos, A, C. 

METODO DE AJUSTE POR CAMBI 
CIOS. 

EN NIVEL GENERAL DE PRE--

Para el desarrollo del caso por esto método se cuen-

ta la guiente nformac 6n: 

- Estados financieros c6mparativos con informaci6n re-

lat al año de 1982 1 

- lntegraci6n y movimientos del capital contable. 

- Anál i e ntegraci6n inmuebles, maqu nari 

equi y su depreciaci6n. 

- Estado de costo de produce i 6n y ven (resumido al 

31 diciembre de 1983. 

- El método de valuaci6n de inventarios es costos prom~ 

dios 

- Se suponen compras y consumos uniformes durante el 

año 

- Las existencias de inventarios representan en prome--

dio meses de venta, 

- Las inversiones en activo fijo se hicieron en los me-

ses enero de cada año, 
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- Se co11sldcrü que las tasas de dcpreciución son ud.!::_ 

cu<.1du 3. 

a 

los í nd i 

tuuci6n 

prec ilizados 

¡ están adaptados 

puesta J.Hll'•l este c,1so. 

corrosponden -

si tuíl su-

- La •1ct11ulizaci6n se 1•cali:rn al 31 de diciembre de: -

10.1 



ESTA DE S TUACI F NA 1 RA COMPARATIVO. 
(Cifras en mi les de pesos) 

ACT VO 

e rcu ante: 

C.a ja bu neos 
Cuentas y documentos por cobrar 
Cu(~ntas por cob r<i r l':·n moneda ext run-

ra 
Inventarios 
Antic pos ¡¡ 

No Ci rcu m1tc: 

lnmueb e maquinari equipo 
Depreciaci6n u~urnulada 
Gastos de organ zac 611 
Amortizaci6n acumulada 

To ta 1 de act vos 

PASIVO 

Circulante: 

Proveedores nacionales 
Proveedores eros 
Impuestos poi- pagar 
Acreedores diversos 

A largo pla::.o: 

Acreedor hipotecar 

CAPITAL 

Cap ita soc i 
Reserva 1eya1 
Ut i 1 i dados rct en dil 
lit i 1 i dL1d di~ 1 e re i ,. i o 

Total pas vo y cap tal 

11-X 11-8:~ 31-X 11-SJ 

.~\.! 

70 ººº 
7 soo 

100 000 
800 

65 ººº (8 400) 
900 

(500) 

235 850 

42 113 
2 000 
9 300 
s 12 

36 oco 

000 
3 l6C 

30 159 

850 

700 
S3 000 

8 soo 
95 000 

800 

65 000 
(13 300) 

900 
(600) 

240 000 

43 542 
10 000 

9 800 
8 59 

36 000 

95 000 
4 so:i 
1 159 

31 103 

240 ººº 
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ESTADO DC RESULTADOS COMPAl~ATIVO 
(Cifras en miles do pesos) 

AÑO 1982 AÑO 1983 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Deprecioci6n 

Ut i 1 i dad bruta 
Gastos de venta 
Gastos de administraci6n 

1 ntereses 
Otros gestos y productos 

Uti idad anfcs de ISR Y PTU 
Provi i6n para ISR 
Provi i6n para PTU 

Ut i 1 idad neta 
Incremento a la reserva legal 

Utilidades acumuladas al p in
c p o de año 

Dividendos pagados 
Utilidades retenidas fin de afio 

320 000 

170 000 

4 900 
174 900 
145 100 
43 550 
30 800 
74 ~5º 
70 750 
3 150 

950 
4 100 

66 650 
27 993 

5 3 32 
33 325 
33 325 
3 166 

~o 159 

-º-
30 159 

380 000 

216 000 

4 900 
220 900 
159 100 

52 260 
36 960 
89 220 
69 880 

3 250 
1 150 

_ilO.Q 
65 480 
27 502 
5 238 

32 Z4Q 
32 z40 

t 6JZ 
3CJJ2J 

.10 159 
61 262 
29 000 

=32 2Q~ 
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INTEGRACION Y MOVIMIENTOS DEL CAPITAL CONTABLE 
(Cifras en miles de pesos) 

Sal do al 31-Xll-82 

Año de 1983 

Pago de dividendos en
jun i o-83 · 

Utilidad del ejercicio
terminado al 31-XI 1-83 

1981 
1982 

Incremento a la rescrva
legal al 31-Xll-83 

Sal do a 1 31- X 11-83 

Cap ita 1 
Social 

95 000 
-º-

95 000 

95 ººº 

Reserva 
Le9al 

J 166 

3 166 

1 637 
4 803 
== 

Uti 1 idades 
Acumuladas 

30 159 

30 159 

(29 000) 

32 740 

( 1 637) 

32 262 = 

,.,_,.:· 

··· .. · 
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ANA IS S NTEGRACION DE MAQU NA IA Y EQUIPO 
Sil DEP C ACION 

(Cifra:-; en miles de pesos) 

~aquinaria Equipo de 
Inversión Terreno Edificio ~ Eguipo Reparto Totales 

1981 10 000 24 000 1~ 000 •) 500 54 sao ... 

1982 000 3 10 

10 000 24 l'OO 25 000 6 000 65 000 
== ==== ---- --- == ----

reciaci6n 

1981 1 200 1 800 500 3 500 

1982 1 200 500 1 200 4 

1983 1 200 2 500 1 200 4 900 

3 600 6 800 2 13 300 
-- ==== = === 



ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTA (RESUMIDO) 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 
(Cifras en miles de pesos) 

Inventario Inicial 100 000 

Compras 161 000 

Gastos de fabricación(+) so 000 

Inventario final 95 000 

216 000 
=====-== 

(+) Mano de obra y gastos indirectos (excepto depre
ciaciones). 

108 



109 

FACTORES DE AL 31 CI EMBRE 1983 

Factor Factor 
Indice de Indice de Indice de 

Mes 1981 Ajuste 1982 Ajuste 1983 Ajuste 

Ene. 71.0 .688 19 . 1.506 ,7 1. 

Feb. 173.1 193. 1.491 .1 l. 

Mar. 175.2 1.647 195.6 1.475 232.5 1.241 

Abr. 177 .1 .630 197, 1.462 .8 1 21 

May. 178.9 3 199 1.449 .o t. 

Jun. 180,9 1.595 201.4 1.433 247.6 1.166 

Ju 1. 182.9 1. 578 203.6 1.417 254.1 1.136 

Ago. 184.3 205 l.404 ,3 1 
Sept. 85. 7 207. 1. 391 ,4 t. 

Oct. 187.0 1.543 210.3 1.372 274,9 t. 050 

Nov. 188.3 1.533 213.1 1.354 281.3 1.026 

ic. 90.0 19 218 l. 321 6 1 

Promedi 181.2 ,593 203 1.421 .2 1. 

PREC AL DOR 1977=100 Y PA DE MERCADO 

Mes alfo de mercado 

1977 100 100 22.58 

Dic. 1981 197,4 142.S 25.80 
D . 982 ,3 .16 

Dic. 1983 .6 55, 43.42 

NOTA: Los dutos cort•e spond i entes a 1981, 1982 y 1983 son-
supuestos. Los icos que ejan tuaci6n 
rea son los corro~pondi a 1977. 
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ACTUALIZACION DE INVENTARIO 

Actual izaci6n al 31 de diciembre de 1982. 

Jul i -82 L4l7 

Agosto -82 1,404 8 259/6 = 1.3765 

Septiembre-82 1.391 

Octubre -82 1.372 1.377/1.321 1.042 

Novi cmbre -82 1.354 

Diciembre -82 1.321 

8.259 
= 

Valor Valor 
Hist6rico Factor 

Monto de 1 a 
Actua 1 i zac i 6n 

lnventari 
al 31-X 11-82 100 000 1.042 104 200 200 ( ) 

Actual izaci6n al 31 de diciembre de 1983. 

Ju 1 i -83 1.136 

Agosto -83 1.104 

Scpt i cmbre-83 1.075 

Octubre -83 LOSO 6.391/6 = 1.065 

Noviembre -83 1.026 

Diciembre -83 1.000 

6.391 
== 

Valor Valor Monto de la 
H i st6r i co Factor Reexpresado Actua 1 i zac i 6n 

Inventar 
al 31-Xll-83 95 000 1.065 101 175 6 175 (2) 



ACTUA ZACION COSTO 

lnv. al. 

Valor hist6rico 

Actua 1 iza do a 1 
31-X 104 200 

Compra 

Gastos de 
fabr i cae i 6n 

lnv. 

Va 1 or st6ri co 

Actua 1 izado a 1 
31-Xll-83 101 175 

Oefl 
va 1 or 
del cio 
101 175 / 1.140 

Valor 
hist6rico Factor ---

100 000 

253. ,4 

000 253.2/253.2 

50 000 

000 

216 000 

VENTAS 

Va 1 or 
reexpresai.Jo 

768 

000 

50 000 

88 750 

.f43 018 

Monto de 1 a 
actua 1izaci6n 

768 
o 

o 

(6 250) 

~ 018 

Menos: Registro de (¡i actual izací6n del 1nv. inicial 4 200 (3) 

22 818 (4) == 
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ACTUA IZACION DE ACT VOS IJOS Y DEPREC ACI AL 31 DE DIC. 82 

Monto de la 
lor lor actua 1 iza-

ori¡¡ina1 Factor ReexQresado ci6n 

Terreno 1981 1 000 8. .o 12 770 770 
Ed f i o 000 18. .o 30 648 

Maq. equipo 1 000 8. ,O 22 986 4 986 

1982 z 000 218.4/191.6 z 980 ~ 
25 000 3.0 966 J,_2.QQ. 

Equipo de 
reparto 1981 2 500 218.4/171.0 3 193 693 

1982 .3..:..5QQ 218.4/191.6 l...22.Q. _..12.Q 

6 000 = 7 183 1 183 

Totales 65 000 ~1_567 16~ ( 

Dep. acuin, Dep. acum, Monto dc:i a 
% Depre- s/valor s/valor actua 1 iza-
ciaci6n h i st6r·i co reexE? re sado ci6n 

Terreno 1981 

Edifi o 1981 5% 2 400. 3 065 665 

Maq. y equipo 1981 10% 3 600 4 597 997 
_lQ.Q _ill ~ 
~~ 5-fil 1 º25. 

Equipo de 
98 20% 

1 ººº 1 277 277 
1982 _lQ.Q _mi ~ 

J,_200 2 ozs. JZ5. 

Total ijOO 1Q_5.15. t,,_l.35. ( 
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ACTUALIZACION DE ACT 1 VOS F 1 JOS Y DEPRECIACION AL 31 DE DIC. 83 

Va Va 1 Monto el 

rcexprcsado re expresado actua 1 iza-
a dic.-82 Factor a dic.-8J ci6n 

Terreno 1981 12 no 288.6/218.4 16 869 4 09" 
cio 981 30 288. .t 40 9 

Maq. y equipo 1981 22 986 288.6/218.4 30 365 7 379 
1982 7 980 288.6/218.4 10 542 .Lill 

l~ 966 ~=2~l U~l 
po de 
rto 981 288. ,4 4 1 or -) 

982 .L990 288. .4 s__m 1 281 
Z ttU 9 ~2 ~-J_Q~ 

Totales ~6 1s._4 5) 

Deprcc Deprec Monto a 
% Oepre- ci6n ci6n actua 
ciaci6n h i st6ri ca reex~re sado ci6n 

Terreno 1981 

Edi fi cío 1981 5% 1 200 2 024 824 

y equi 981 1 3 1 23 
1982 _ZQQ .L.Q5A -15.4 

.L5Q~ 1 091 L521 
Equipo de 
reparto 1981 20% 500 ·. 844 344 

1982 

Total os ~-90Q 8 ºlJ .3_11.3. (6) 
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ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA REEXPRESADA A 
OICIEMBRE-82 CON PESOS DE PODER ADQUISITIVO A DICIEMBRE-83 

Dep. acum. Dep. acum.82 Monto de 
s/v.::i 1 or recxp. rccxpresada 1 a actu.!1 

a dic. 82 Factor u dic. 83 1 izaci6n 

Terreno 

Edificio 1981 3 065 288.6/218.4 4 049 984 

Y eq, 288. 18.4 
288 8.4 

Equipo de 
reparto 1981 1 277 288.6/218.4 1 687 410 

288 6/218.4 

Totales: !Q-5.ll u 91z 3 382 (6) 
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DEPRECIACION 10 
O PARA REFLE 

DE RESULTADOS 

ores Maq. 
t•ecx1)resados il 1: Ed i r i e i o ogu i ¡10 reEilrto T ot.1 I_ 

:n-x11-82 3C' 648 30 96(¡ 7 183 68 797 

31-XI 1-8.\ 40 486 40 907 9 489 -2..Q._882 

Surnn: ll=lM lLBZJ Á~.~~B J,~~=gZ2 

Promedio 35 567 35 79 840 

sas Je clcprec 5% 

Ocprec i ar.: i ón del cjcr-
cicio 1 778 3 594 1 667 7 039 

Oeprec i ac i 6n s/valorcs-
históricos 1 200 LiQ.Q l 200 .Ll.QQ 

ferencia: 2,~ 2 !.3.2 (7 
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ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

Año de Monto de la 
aport.Q Valor actua 1 iza-
e iones lmeort~ Factor rccxe. . ~ .c1on 

Capital social,. 

Actua 1izaci6n 
al 31-X 11-82 1981 95 000 218.4/171.0 121 315 26_31¡ (1) 

Actua 1 i zuc i.6n 
al 31-XI t-83 121 315 288.6/218.4 160 257 ~-24i (8) 

Reserva legal. 

Actua 1 i zac i 6n 
al 31-X 11-82 1982 3 166 21.8.4/203.1 3 403 m· (1) 

Actua 1izaci6n 
al 31-X 11-83. 3 403 288. 6/218. 4 4 495 l-º.22 =-= 

(9) 

. Ut i 1 i dados 
acumu 1 adas. 

Actua 1 i zac i 6n 
al 31-XI 1-82 30 159 218.4/203.1 32 421 2 262 ( 1) ::s=--==· 
Actua 1 i zac i 6n 
al 30-Vl-83. 32 421 247,6/218.4 36 765 

Pago de divi-
dondos en Jun-83 (29 000) 

Aetua 1 i zac i Ón 
del rumancnte 
al 31-XI 1-83 7 765 288.6/247.6 9 054 

Volor hist6rico 
de 1 a ut i 1 i dad 
acumulada. l 159 1·lli· = 
Menos: Actua 1 iza-
e i 611 o 1 31-X 11-82 2 262 

~ 6JJ ( 10) 



DETERMINACION DE LA POSICION MONfTARIA 

lci6n moncta inic 

Activos monetarios 

vos monetar 

ci6n corta 

Actual izaci6n o dic.-83 
,6/21 . 

Aumentos y disminuciones 
durante el año (neto) 

ce io 
288.6/253.2 

ci6n manctar 

Activos monetarios 

vos monct.ar i 

Posici6n corta 

ltddo por po 
monctari 

año 

i na 1, 

611 

550 
70 000 

42 
9 300 
8 112 

700 
33 000 

43 
9 800 
8 593 

36 000 

Moneda Moneda 
naci una 1 cxtrun,jcra Total es 

70 550 7 500 

32 992 945 38 937 

(10 740) (3 000) 

(12 244) (J 420) (15 664) 

23 273 

83 700 8 500 

15 735 

E 1 stc f 
cuenta corrccc 

se co1·rc una voz determi r .. 1Jo e 1 so 1 do de -
por roexpro 6n. 



PA TECNI DE ECUI 

Cálculo de la paridad de equi 1 ibrio. 

dad de en base .58 

ive de precios de México a dic. 35 .60 

Nivel de precios de EE.UU. a dic.-83 155.7 

22.58 

Cálcul a reserva 

Activos en moneda extranjcpa a dic.-83 8 500 

Pasivos en moneda extranjera a dic.-83 10 000 

i6n corta 1 500 
--------

Paridad de mercado 43.42 

/ 43.42 55 (m de do 

Diferencia en paridades 

idad de 

dad de brio 

Diferencia 

Reserva ,55 X = 263 1.) 
== 
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ACTUALIZACION DEL RESULTADO (PERDIDA) 
ACUMULADO POR POSI CI ON MONETARIA 

A 31 de di i embre de 1982 10 182 

Factor 288.6/218.4 = 1.321 

Actual izaci6n 1 31-Xl 1-83 13 450 

Monto de 1 actunl zac 6n 3 268 (12) 
== 
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ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 

i dad neta h i 

ncr'emento en 1 a ón 

nc1•cmento en e 1 ntas 

Ut i 1 i dad neta actua 1 izada 

Actual izaci6n de la utilidad a!-
31 de diciembre de 1983 

(27 

3 

4 085 

Di fer•enci a =--=5.Ql ( 13) 

lores za do 
promedios 

1983 Factor 31 de ic.-83 

Utilidad neta hist6rica-
(menos costo de. ventas-
y depreciaci6n) 253 640 1.140 289 239 (+) 

Costo de ventas actual i- (243 018) 1.140, (277 041) 

iaci6n actua (7 039) 3) 

uyendo res u 1 
posici6n monetaria _J=~ªJ_ 1.140 =-4=Q8.L 

(+)Se ajustaron$ 89.00 por la dil'ercncia en lo dc-
iaci6n actua de diciembre 

7 039 8 024 - 8 

288.6 J 140 
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ASIENTOS DE AJUSTE PARA REEXPRESAR LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 

- 1 -

Inventarios 
Inmuebles, maq. y equipo 
Pérdida acumulada por posici6n mon. 

Depreciaci6n acum, de inmucbles,
maquinaria y equipo 
Actual izaci6n del capital contable 

lncorporaci6n a los registros'ºcontables 
del resultado de la actual izaci6n inicial
al. 31 de diéiembre de 1982. 

- 2 -

Inventarios 
Correcci6n por reexprc:is.·i 6n 
Actua 1 i zaci"6n de inventarios a 1 . 31 de 

diciembre de 1983. 

Costo de ventas 
Inventarios 

- 3 -

Reconocimiento en el costo de ventas -
de 1. incremento en e 1 va 1 or de 1 os inventa
r i os iniciales. 

- 4 -

Costo de ventas 
Correcc i 6n por reexp'res i 6n 

Complemento del costo de ventas del 
ejercicio •. 

4 200. 
16 567 
10 182 

6 175 

4 200 

22 818 

2· 135 
28 814 

6 175 

4 200 

22 818 . 
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- 5 

Inmuebles, maqui a y ipo 
Correcc 6n por reexprcs 6n 

Actualización en el ejercicio de los -
inmuebles, maquinaria y equipo. 

Corrección por reexprcsi6n 
Dcprec i6n • de nmueb 
maquinar a y cqu po 

Actual izaci6n de la depreciación del -
ejcrcici la rcciac acum. 1 ci 
rrc del smo. 

- 7 -

Gastos iac 
Corrocci6n por recxpresi6n 

Afectac 6n a 
i.6n 1 a 

Corrección por rccxprcsi 

por 
de 1 

- 8 -

actua-
crc i c 

Actua 1 i zac i ón de 1 c<ip ita 1 contab 1 e 

Adu<i 1 znc i 6n e 1 oj iCio 1 ca--
p soc 

- 9 -

Correcci6n por recxprw~i 
Actual izaci6n del capital contable 

Actual izaci6n 
servo 1 ega • 

el icio la 

122 

26 184 
26 

ó 495 

6 

2 
2 139 

38 
38 942 

1 
1 092 



- 10 -

Corrccc 6n por reexprcsi6n 
Actua izaci6n capita contable 

Actualizaci6n en el ejercicio de las -
uti·I idades acumuladas. 

Gastos financieros 
(paridad técnica) 

Reserva de paridad técnica 

vo der 
extranjera, 

- 12 -

Actua zaci6n de ital 
Correcc i 6n por reexpres i 

del en--

e 

Actualizaci6n del resultad~ acum~lado
(pérdida) por posici6n monetaria. 

Correcc 6n por resi6n 
Actual izaci6n del capital contable 

Reconocimiento del efecto que tiene la 
util i del io en 1 actualizaci 
del 

5 633 
5 633 

263 

263 

3 268 

502 
502 

Se determina el saldo de la cuenta correcci6n por l'ee.zi 
presi6n: 

Sa después os reg anter 

Resultado por posici6n monetaria: 

Como se observa, las diferencias son mfnimas. 
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.. 14 -

Correcci por recxpres 6n 
Resultado monetario del ejercicio 

Registro de resultado favorable por -
posición monetaria obtcnidd en el ejerci
cio. 

7 920 
7 920 

Se determinan os componentes deudores de costo ntc
gral de nanc am cnto 1 parte 1 resultado favorable 
por posición monetaria aplicable a los resultados del - -
ejercicio y el patrimonio. 

ntcresi:is 
Paridad H~c11 i ca 

Resultado monetario favorablc
del ejercicio 
Costos f nancieros 
Excedente 

- 15 -

Re su 1 tado monetar ejerc e i 
. Res u 1 ta do monctar i operac i ona 1 (x) 
Resultado monetario patrimonial {y) 

3 250 
--1§1 
-ª 513 

7 920 
.Llli 
i.407 

Apl icaci6n del resultado monetario fa
vorable del ejercicio a los rcsu tados 
operac onal a patr monio 

(x) 
(y) 

7 920 
3 513 
4 407 
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ESQUEMl\S OE MAYOR UN ICAMENTE DE LAS CUENTAS AFECTADAS POR 
LA REEXPRESluN 

lnvcnta1•ios 
S) 95 000 4 200 3 
1) 4 200 
2) 6 1 5 

105 375 4 200 
S) 101 112 

Costo de ventas 
S) 216 000 
3) 4 200 
4) 22 818 

S) ~~J º!ª 

Depreciación acumulada 
de inmuebles ma , . 

13 300 (S 
2 135 (1 
6 (6 
~L2JQ (S 

l nmucb 1 es, 
ma inaria fl u i n 

S) 65 ººº 1) 16 567 
5 )_lQ_ 184 --·--S) 1QZ_2~-! 

Re su 1 tado acumu 1 ado 
~sici6n monetaria 

1) 10 182 1 : 
S) !º 182 . 

Actual izaci6n del 
ca ital contable 

12) 3 268 28 814 
38 942 

1 092 
5 633 

02 
3 268 74 983 

u_.2u 

(1 
(8 
(9 
(10 
( 13 

(S 
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6) 
) 
) 

10) 
) 

Correcci6n 

6 175 
22 S18 
26 184 

2 39 
268 

óO 584 

~o 5.~~ 

Gastos i nanci eros 
aridad técnica 

(2 
(4 
(5 
(7 
( 12 

) 26 
S) ZºJ 

Re su 1 tado monetario 
del e"ercicio 

f.losu tado monetario 
patrimonial 

1 4 40Í {! 
~_AQ2 (S 

Gastos iaci6n} 
S)· 

) 
s 

4 900 
2 9 
l=º-lg 

Reserva de 
aridad técnica 

26 (1 
263 (S 

Rcsu tado maneta i o 
o e rae i otrn 1 

1 ( 1 
J_fil (S 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
( ifra en m les do pesos) 

ACT 1 VO 

Circulante: 

Caja y bancos 
Cuentas y documento por cobrar 
Cuentas por cobrar en moneda ex
tranjera 
Inventarios 
Anti ipos 

No c rculante 

lnmucbl s,maquinari equi 
Deprcciaci6n acumulada 
Gastos de organizaci6n 
Amortizaci6n acumulada 

Total de activos 

PASIVO 

Circulante: 

Proveedores naci nales 
· Proveedores extranjeros 

Impuestos por pagar 
Acreedores diverso 

A largo plazo 

Acreedor h potecari 
Reserva de paridad técnica 

CAPITAL 

ital social 
Reserva 1ega1 
Utilidades reten das 
Uti 1 idad del cjcrci io 
Resultado acum, por posici6n mon. 
Actual izaci6n de capital contabl 
Resu tado monetario patrimonial 

Total pa ivo y capital 

1 9 8 3 

VALORES 
lllSTORICOS REEXPHESADOS 

700 700 
83 000 000 

8 500 8 500 
95 000 101 75 

800 800 

6 000 1 751 
(13 300) (21 930) 

900 900 
600) 600 

240 000 280 296 

43 542 43 542 
lO 000 10 000 

800 9 800 
8 593 8 593 

36 000 36 000 
o 263 

95 000 95 000 
4 803 4 803 

1 1 59 
31 103 5 196 

o (10 182) 
o 71 715 
o 4 407 

240 000 280 296 

27 



ESTADO DE RESULTADOS 
(Cifras en miles de posos) 

Ventas netas 

Costo de ventas 
Deprociaci6n 

Ut i 1 i dad bruta 
Gastos de venta 
Gastos de admini straci6n 

Costo integral de financiamiento: 
Intereses 
Paridad técnic¡¡ 
Resultado monetario operacional 

Otros gastos y productos 

Uti 1 idad antes de ISR y PTU 
Provisión para ISR 
Provisi6n para PTU 

Ut i 1 i dad .neta 
Incremento a la reserva legal 

Utilidad acum. al principio de
año 

Dividendos pagados 
Uti 1 idades retenidas a fin dc
año 

1 9 8 3 
VALORES 

HISTORICOS REEXPRESADOS 

380 000 380 000 

216 000 243 018 
4 900 7 039 

220 900 250 057 
159 100 129 943 
52 260 52 260 
36 960 36 960 
89 220 89 220 
69 880 40 723 

3 250 
o 

- o -

3 250 
1 150 
4 400 

65 480 
27 502 

5 238 
32 740 
32 740 

1 637 
=31 lQJ 

JO 159 
61 262 
29 000 

3 250 
. 263 

(3 513) 
- o -

1 150 
1 150 

39 573 
27 502 
5 238 

32 740 
6 833 
1 637 

_.L12Q 
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METODO DE ACTUAL 1 ZAC DE COSTOS VA ESPEC 1 cog 
' 

Para el sarro o de ste caso con der.:in 1 os smo 

datos presentados para el desarrollo por el m6todo de ajuste 

por camb os en 1 n 1 general de precios, 

Se cuenta ademá con si i en te in l'orm<ic i 

- la v<iluación d~ i11vc11téll'Íos fue licclia d(•ter111i1wndo el V.Q 

de cada p<irtida que 1 

resultado. 

ntegra, obteniéndose 

Costo· repos ci6n 1 31 11 
Costo de reposición al 31-Xll-8.3 

106 000 
105 000 

si ente 

actua izac 6n de costo de venta se determi emp 

29 

ando los costos de reposición que tenian los artfculos al mo- - · 

mento de su venta. 

244 000 Costo de reposición 

actua izac 6n de os ivos fi se evó e abo 

mediante el aval6o de una institución de crédito, el cual tam--

bi señala que las sas depreciac 6n se han ven do 

!izando representan una estimación razonable de la vida úti 1 de 

lo activos. est o técnico rcsum 

sultados de lo aval6os de los dos anos) 

31 de dic. 82 
Valor de Dcprec uci611 
reposición acumulada 

Terreno 1981 !L2~~ - o -
Ed cío 1 JJ=gg2 -ª=JQ~ 
Maq, y eq, 1981 25 000 5 000 

1 -~ 500 ~~2-º 
JLJ2Q ~0=~JQ 

es se agrupan os 

Jl de dic. 83 
Val de Depreciación 
repos i e i 6n acu111u 1 ada 

!2,,!1~2 

tl~=,'.¡2,Q 
32 300 
11 000 

~:1=JqQ 

- o -

Q~JZJ 
9 690 
2 200 

,U,=~Q 



Equipo de 
reparto 1981 

1982 

Tota 1 : 

NOTA: 

ido a 

.J.1 de die, 82 
lor de Dcprcci i6n 

re~osici6n acumulada 

5 000 2 000 
5 000 l 000 

10 000 ,LOO~ ==== 
2.LS.oo 12 uo 

actua 1 i zac iones. 
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,J 1 de dic. 83 
Val de Oeprec i ac i 
re~osi ci 6n acumulada 

6 800 4 080 
6 800 LllQ 

ld-ºQQ 6 800 
====== 

11ª 900 li_OQ.í 

capital soci 1, rescr-

va legal y utll idades acumuladas s~n idénticas a las determina-

das en, 1 de sarro 1 1 por I · método de ustc por camb os e 

nivel general de precios; no hace su cá 1 lo el desarro--

1 lo de este método. Lo mismo sucede con el resultado acumulado-

por ci monetar y a provi 6n para cambiar a. 



ACTUALIZACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 1982 

Inventarios 

Inmuebles, maquinaria-
y cqui 

Depreciación acuni. de-
inmucbl maq. y equ po 

Valor de Monto de la Valor 
hist6ri reposi i6n actual izací6n 
~---------

100 000 106 ººº 6 000 

65 000 91 500 26 500 

400 12 50 750 

173 400 209 650 36 250 
=--~=-""== =~-== =====-= 

Res u 1 tado por tcnenc de uct vos monetar os 
al 31 de diciembre de 1982. 

Nivel general Costos 
de recios específicos Resultado 

( 1) 

( 1) 

Inventario 104 200 106 000 1 800 '( 1) 
~==== =:~== ===== 

lnmueb s, maquinar i 
y equipo 71 032 79 350 318 

=--== ===== = 

31 
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ACTUALIZACIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 

Valor de 
repos e i Monto de 1 

Valor histórico 
o reposi 6n 
al 31-XI 1-82 al 31-Xll-83 actual izaci6n 

nmuebles, maqu na
ria y equipo 

Depreciación acum. 
de inmuebles, maq. 

equ po 

Me.nos 
Oepreciaci6n de -
ejercicio (histórico) 

nventari 

Costo de ventas 

Menos: 
nventari ini ial 

91 500 

12 150 

95 000 

216 ooo· 

118 900 

25 065 

105 000 

244 000 

iac 6n ejcrc o para rcfl 
en el estado de resultados. 

1982 .tm ~ Promedio~ 

if o 33 500 75 500 37 750 

Maq. y equipo 33 500 43 300 76 800 38 400 10 

Eq. de reparto 10 000 13 600 23 600 11 800 

115=~ fil_25.~ 

Menos: 
iac 6n de 

ejercicio (histórico) 

27 400 (2) 

12 915 

4 900 

8 01~ (3) 

10_00Q (5) 

28 000 

6 000 (6) 

22 000 7) == 

Depreciaci6n 

1 888 

3 840 

LZZQ 
7 498 



ACTUALIZACION DE LA. UT L L'AD DEL EJERCIC O 

Utilidad neta hist6rica (menos costo
de ventas y depreciaciones) 

Costo de ventas actual izado 

Depreciaci6n actual izada 

Utilidad neta actual izada incluyendo
resultado por posi 6n monctari 

Utilidad neta hist6rica 

Incremento en la deprec oc 6n 

Incremento en 1 costo de ventas 

Uti dad neta actua izada exc uyendo
resu tado por posi 6n monetari 

Factor 288. / 253 1 140 

D forenc 

253 640 

(244 000) 

(7 498) 

42 
======= 

32 740 

( 598) 

(28 000) 

2 142 

442 

300 
== 

1.13 

(13) 
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DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENCIA 
DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

Ajuste a los 
Inmuebles resultados 

Inventarios maq. y equipo del ejercicio Total 

Método de valores 
especffico~ 105 000 93 835 30 298 229 133 

Método de ni ve. 1 -
general de precios 101 175 85 .821 28 655 215 651 

!re su f ta do por tene.!!. 
cia de activos no -
monetarios acumula-
dos al 31 de dic.83 3 825. 8 014 1 643 13 482 

Acumulado al-
31 de dic. 82 1 800 8 318 - o - 10 118 

Aplicable al año-
de 1983 2 025 1.llil l 643 .3..-3Q.4 

(14) (14) (14) (14) 



ASIENTOS DE AJUSTE PARA REEXPRESAR LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE 1 EMB RE DE 983 

- 1 

lnventdrios 
inmucbl maq. y ipu 
Pérdida acumulada por posición mon. 

Depreciación acum. de inmuebles,
maqu naria equ po 
Actualización del capital contable 
Resultado por tcncnci de activos -
no monetar os ( nvcntor os) 
Res u 1 ta do por tene11c i a de activos -
no monetarios (inmueb maq. y cq.) 

Incorporación a los registros contables· 
del resultado de la actualización inicial
ª 1 de djc embre 1982. 

- 2 -

Jnmuebles, maq. y equipo 
Corrección por rcexpresión 

Actual izaci6n en el ejercicio de os -
inmuebles, maquinaria y equipo. 

- 3 -

Corre ce po rcexpres i 
Depreciacl6n acum. de inmuebles,-
maquinaria equipo 

Actual izaci6n de la depreciación del -
ejercicio y la depreciación acum. al cie-
rre de 1 smo. 

6 000 
26 
10 182 

27 400 

12 

3 750 
28 814 

800 

8 318 

27 400 

12 915 



- 4 -

Gastos (deprcciaci6n) 
Corrección por reoxpresi6n 

Afectación a resultados por la actua--
izaci6n 

lnventari os 
Correcc 6n 

ejerci io. 

- 5 -

rcexpresi6n 

Actual izaci6n de los inventa~los al- -
de ic embre de 983. 

Costo de ventas 
1 nventar i os 

Reconoc iento en el costo de ventas -
del incremento en el valor del inventario 
i ici 

Costo de ventas 
Correcc 6n 

- 7 -

reexprcsi 6n 

Complemento del costo de ventas del- -
io. 

Corre ce i 6n por r'ecxprcs i 
Actual izaci6n del capital contable 

Actua 1 i zac i 
pital social. 

en 1 cjerc o 1 cu~-

1 

7 
7 498 

10 000 
10 000 

6 000 
000 

22 000 
22 000 

38 
38 942 



- 9 - (+) 

Corrección por recxpresi6n 
Actual izaci6n del capital contable 

Actualización en el ejercicio de la- -
reo;crva 1:.!ga1. 

- 10 - (+) 

Correcci6n por reexpres1on 
Actual izilci6n del capitnl contable 

Actual izaci6n en 'el ejercicio de las -
uti 1 idades acumuladas. 

Gastos financieros 
(paridad técnica) 

- 11 - (+) 

Reserva de paridad t6cnica 

Provisi611 del pasiv.o derivado del en-
deudamiento en moneda extranjera. 

- 12 - (+) 

Actual izaci6n del capital contable 
Corrección por recxpresi6n 

Actual izaci6n del resultado acumulado
(p~rdida) por p~sici6n monetaria. 

- 13 -

Cor~eeci6n por recxpresi6n 
Actual izaci6n del capital contable 

Reconocimiento de·I cft•cto que tiene la 
uti 1 idad del ejercicio en el capital con
t.<1h 1 e. 

137 

1 092 
1 092 

5 633 
5 ó33 

263 

263 

3 268 
3 268 

300 
300 



- 14 -

Correcci611 por recxprcs1on 
Re su 1 tado por tencnc i a de activos no 
monetarios (inmuebles, maq. y eq.) 

Resultado por tenencia de activos 
ne monetarios (in•tnt~rins) 
Uti 1 id.id del 1,•,iL•rcicio 

Registr•o d"I resultado por tenencia de 
activos no monetarios en el ejercicio. 

- 15 -

Correcci6n por reexpresi6n 
Re su 1 tado monet·ar i o de 1 eje re i e i o 

Rcgislro del resultaúo favorable por -
posici6n monetaria obtenida .en el ejerci
cio. 

- 16 -

Resultado.monetario del ejercicio 
Resultado monetario operacional 
Resultado m~netario patrimonial 

Apl icaci-6n de.I resultado monetario fa
vorable del ejercicio a los resultados 
operacionales y al' patrimonio. 

3 364 

304 

7 920 

¡'920 

2 025 
1 643 

7 920 

3 513 
4 407 

(+)Mismos registros util i:ados en el dus~rrol lo del ·caso 
por c 1 m(!todo de camh i os en e 1 ni ve 1 genc1•01 de prc-
c i os. 
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ESQUEMAS DE MAYOR UNICAMENTE DE LAS CUENTAS AFECTADAS POR 
LA RE EX llESI ON 

Inventarios 
S) 95 000 ó 000 (6 

) 000 
5) 10 000 

1 000 6 000· 
S) l~5.~92Q 

Costo de ventas 
S) 216 000 

) 000 
7) 22 000 
S) ~;l;l 09Q 

Depreciación 
de nmueb es 

acumulada 

13 300 (S 
3 750 ( 
8 01 (3 

25 ( 

Re> su ta do por ten e ne i 
du activos no monetarios 

invcntari~--
1 800 ( 1 
2 025 ( 4 
J-=~~~ (S 

1nmucb1 es, 
ma 

S) 61 000 
1) 26 500 
2) 27 40(1 

S) g§=2~g 

Rusu 1 tado acumu 1 ado . 
6n monetaria 

Act ua 1 i zuc i 6n de 1 
ca tal conb:ib 1 e 

12) 3 268 28 814 ( l 
942 ( 
092 (9 

( 
JOO ( 

J 268 74 781 
( 

sultado por ncncia 
de activos no monetarios 

nmueble!" ma 

l 



) 
8) 

) 
1 o) 
1 ) 
l 

Corrccc ón 
l'CS j Ón 

01 7 400 
38 942 2 598 

09::: o 000 
s 633 ~2 ººº 300 .\ 268 

,\64 
57 346 65 ~66 

9~0 

~5_~~~ ~~=~~~~ 

Gastos financieros 
aridad técni 

11) 263· 
~63 

Rus u tado por te nene i a 

( 
(4 

( 7 

de activos no mone i os 
( ut i 1 i dad de 1 e i. 

2 

1 (14 
l 6~J (S 

Re tado monct<1 
operacional 

6 

Gastos (dC'prcciaci611} 

S) 4'00 1 4) 2 598 
S) b=~2~ 

Reserva e.le 
~~p~a._ridad técnica 

1 

263 ( 11 
~~ (S 

6) 

Ros u t<1do monotar i 
del ejercicio 

Re su tado monctt1r i 

(1 

---p-<1~1-r-i_mi-o_n_i -ª~~I "-~""-~'-"j-~ 16 
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. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
(Cifras en mi les de pesos) 

1 9 8 3 
VALORES 

lllSTORICOS REEXPRESADOS 
ACTIVO 

Circulante: 

Caja y bancos 
Cuentas y documentos por cobrar 
Cuentas por cobrar en mon. ext. 
Inventarios 
Anticipo a proveedores 

No c i rcu 1 ante : 

Inmuebles, maquinaria y equipo 
Ocpre~iaci6n acumulada 
Gastos de organizaci6n 
Amortizaci6n acumulada 

T<?tal de activos 

PASIVO 

Circulante: 

Pr.ovecdores nac i ona 1 es 
Proveedores extranjeros 
Impuestos por pagar 
Acreedores diversos 

A largo plazo: 

Acreedor hipotecario 
Reserva de paridad técnica 

CAPITAL 

Capital social 
Re serva· 1ega1 
Utilidades retenidas 
Utilidad del ejercicio 
Resultado acum. por posici6n mon. 
Actua 1 i zac i 611 de 1 cap ita 1 contab 1 e 
Resultado monetario pati•imonial 
Resultado por tenencia de activos
no monetarios 

Total pasivo y capital 

700 
83 000 
8 500 

95 000 
800 

65 000 
(13 300) 

900 
( 600) 

240 000 

43 542 
10 000 
9 800 
8 593 

36 000 
- o -

95 000 
4 803 
1 159 

31 103 
o 

o 

o 

o 

240 000 

700 
83 000 
8 500 

105 000 
800 

118· 900 
(25 065) 

900 
( 600) 

292 135 

43 542 
10 000 
9 800 
8 593 

36 000 
263 

95 000 
4803 
1 159 
J· 755 

(to 182) 
7l 513 
4 407 

13 482 

292 135 
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ESTADO DE RESULTADOS 
(Cifras en mi les de pesos) 

Ventas 11etas 

Costo. de ventas 
Pepreciaci6n 

Ut i 1 i dad bruta 
~astos de venta 
Gastos de admfo i strac i6n 

Costo integral de financiamiento: 
Intereses 
Paridad técnica 
Re su 1 ta do monetario operac.i ono 1 

Otros gastos y productos 

Utilidad antes de ISR y PTU 
Provisi6n para ISR 
Provisi6n para PTU 

Ut i 1 i dad neta 
Incremento a la reserva legal 

Uti 1 idad acum. al principio de
afio 

Dividendos pagados 
Uti 1 idades retenidas a fin ~e
afio 

1 9 8 3 
V A L O R E S 

HISTORICOS REEXPRESADOS 

380 000 380 000 

216 ººº 244 000 
4 900 7 498 

220 900 251 498 
1-59 100 128 502 

52 260 52 260 
36 960 36 960 
89 220 89 220 
69 880 39 282 

3 250 
- o -

- o -

3 250 . 
. 1 150 
4 400 

65 480 
27 502 

·5 2as 
32 740 
32 740 
1 637 

_31 10'ª 

30 159 
61 262 
29 000 

_J.Ll62 

3 250 
263 

(3 513) 
- o -

1 150 
1 150 

38 132 
27 ·502 
5 238 

32 740 
5 392 
1 637 

---3-15.i 
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ti 

una 

regi radas 

i dad monetar 

su va histórico, 

con un poder isi 

) En complemento al punto anterior, 

a -

dist nto, 

uti dades-

que se determinan en las empresas son infladas, lo que p~ 

ne riesgo su cap I; puesto que, en coso de decretar-

se pago de idendos sobre estas 1 i se ía-

disponiendo de beneficios realmente no obtenidos y consc-

cuentemente, o que 

tal. 

estn~ta repartiendo ría capi-

) La estructura financ era de a empresa se presen

ta falseada, pues sus componentes est6n representados con 

un dudes de lor poder adqu ivo; que

desvjrtúa la interpretaci6n que de el la se pudi~ra obte -

ner. 

2.- Por todo lo anterior, es innegable la necesidad urgen 

te 1 levar cabo rcexpresi6n la nformac fi -

nancier~ para que siga teniendo la utilidad y confiabi 1 i

dad que por parte de sus diferentes usuarios ha merecido. 

3,- Los métodos de reexpresi6n que se expusieron son los-

que reúnen mejores característ cas y 1 ·que cuentc:in-

con mayor apoyo teórico y práctico para su apl icaci6n, 

siendo mu~ import~nte que cada empresa elija el que mejor 

se adecue sus caracterí st ces de rae 1 y pos 1 i -
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dad econ6mica. 

Aun cuando no se efectlie una reexpres.16n integra 1, -

una vez actual izados los elementos de los estados finan -

·cieros que en mayor grado se ven afectados por la infla -

ci6n (inventarios, costo de ventas, activo fijo, depre- -

ciaci6n acumulada y el capital contable), mismos que es -

tablcce el l .M.C.P. como mfnimos a rcexprcsar; se obtiene 

una informaci6n más significativa y más apegada a la rea

lidad y con la suficiente s6lidez para que sus diferentes 

usuarios conficn y respalden sus decisiones en el la. 

Además, a 1 1 1 cvar a cabo 1 a reexpr•es i 6n se obtienen"'.' 

las si~u1cntes ventajas: 

- Preservar la capacidad de operación en la entidad. 

- Disefiar una estructura financiera adecuada a la 

empresa. 

- Determinar un crecimiento arm6nico en funci6n de -

la capacidad real de la empresa, 

- Evitar la descapitalizaci6n al no distribuir utill 

dades ficticias. 

- Determinar el valor real de los diferentes recur -

sos de la empresa. 

Por todo 1 o anterior, hoy. más que nunca es i ndi spen

sab 1 e la reexpresi6n de la informaci6n financiera. 
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