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PREAMBULO.

"El probiema actual més importante de la economfa - -
mexicana es la inflacién; las distorsiones de toda {ndole

que causa en la vida social hacen evidente el problema.

El presente trabajo trata de dar un pancrama genera!
de como este fendmeno repercute en la estabilidad de un -
ente econbmico y en el fiel reflejo que de sus recursos y
posibil idades puedan presentarse en sus estados financic-

. P08 .

La distorsionada informacién que por causa de este -
fendmeno prescanta la contabilidad basada en el tradicional
costo histérico, crea la necesidad de corregirla, para con-
tinuar brindando a sus distintos usuarios informacién - -

confiable y oportuna en la adeopcién de sus decisiones.

Asi pues, se presenta en primer término un panorama-
general del problema, enfocéndoio enseguida a los estados-

financieros.

Finalmente se hace una exposicién tebérica y numérica
de los dos métodos que cuentan con mis apoyo y que reuncn
las mejorcs caracterfsticas para lcgrar la actualizacién-

de la informacidn financiera.
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PANORAMA ECONOMICO GENERAL.

a) Consideraciones Generales.

La situacién econbmica en un nomento dado es la re~-
sultante neta de un compicjo de fuerzas, entre las que el
ritmo de la actividad econdmica no es més que unag de-~ - -
ellas. La situacién de las cosechas, la polftica naciohal,
los cambios en los sistemas monetario y bancario, las re-
laciones internacionales, las gucrras y ta paz, e! descu-
brimiento de nuevos rccursos y mitodos industriales y = =
otros muchos factores, afectan faverable o desfavorable-—
mente la perspectiva de obtener ganancias y por lo mismo-

tienden a acelerar o retardar el nivel de la actividad.

Determinante para ¢l estudio dei fenbmeno econbmico-
inflacionario es el conocimiento pleno y total dei contex
to donde éste se origina, las causas de su aparicién, su-
respectivo grado de avance, el impacto que causa en nues=

tro medio y sus efectos en el area de nuestro estudio.

Siendo el motivo de esta investigaciédn reconocer los
efectos del procese inflecicnario o inflacién en la infor
macibén financicra de las empresas, situaré como punto de-
partida ¢l estudio de! ciclo o fenbmeno econémico de los-
mismos porque es precisamente durante ol transcurso de di
cho ciclo que se gesta'!a aparicién del fenbmeno econbmi-

co inflacionario.



b) El Cicio Econdmico.

El ' ciclo econbmico también denominado fenbémeno cconb-
mico, se presenta en las empresas durante ¢! desarrollo de
su vida econbmica, Este ciclo es,de vital importancia en-
nuestro estudio pues durante su transcurso aparece el fend

meno econbmico inflacionario en las empresas.

Concepto.

H

Los ciclos ccondmicos son perfodos alternantes de
alza y de baja en los niveles de actividad econémica,con -
caracterfsticas similares en ia produccién, los precios, -

etc. (1)

“Estadfsticamente el término "ciclo” significa dos

cosas:

En phimer lugar, que las secuencias de valores de mag
nitudes econémiéas en el tiempo histérico no presentan au-
mentos o disminuciones mon6tonas, sino repeticiones (irre-
aulares) de alghnos de estos valores, o de sus primeras o

segundas derivadas de ticmpo.

En segundo lugar, que estas “fluctuaciones” no ocu =--
rren independientemente en cada seric cronolégica, sinoc -
quc aparecen intimamente asociadas, ya sea de una manera -

instantinea o retardada.



c) Etapas del Ciclo Econémico en la Empresa.

t

El ciclo econdmica consta de diversas ctapas las -

cuales describiré brevemente.

Prosperidad.

Se caracteriza por el curso favorable de las cosas -

H

en la empresa, la cual realiza plenamente sus objetivos

y registra las més altas utilidades.

Crisis.
Situacibn en la que el periodo de prosperidad cesa -

y lleva a la empresa a un periodo de incertidumbre u oscu

ridad.

Depresién.

Es Ié fase en la que la produccién_total,‘!a tasa de
empleo y otros indicadores de la actividad econbmica, - -
descienden. Es la etapa indeseable de toda empresa, pues-
se incurre en fuertes pérdidas y por consiguicnte los cos

tes no son recuperabies y generalmente no hay utilidades.

Recuperacibn.

Primera fase del recobro de unua economfa en la depre
8ibn, que requiere normalmente de un aumento en el gasto-
global de bienes y servicios: La cmpresa empieza a regis—

trar utilidades y sus objetivos nuevamentc los alcanza a-



realizar,

Los ciclos econbmicos siguen un cursoc interminabie, -
originindose cada ciclo en el anterior y fundiéndose en el

siguiente:

A una crisis sigue una depresibn.
A la depresibn sigue la recuperacibn.
A la recuperacién sigue la prosperidad.

A la prosperidad procede una nueva crisis.

- La sucesidn de ciclos difiere no sélo en amplitud si-
no también en intensidad y en la prominencia relativa de -
sus diversas manifestaciones.

Podemos decir que el mundo se encuentra en una profun
da crisis y se angustia por un cicio aparentemente imper -
turbabie de desarrollo, inflacibn, recesién, cuyos picos -
y valles se estrechan permanentemente. Mal se inicia el -
desarrolloe cuando ya se avizora la inflacién y la recesién
consccuente y este continuo ir y venir de las olas sepulta

con frecuencia expectativas de desarrollo.

Se supone que la final idad primordial de todas las -
empresas concrciales es ganar dinero. Cuando mejoran las~
perspectivas de obtener utilidades aumenta la actividad -
econbmica, cuando las perspectivas son sombrfas e! ritmo -

de !a negociacidn se retrae,



Se puede decir que se originan tantos fenbmenos infia
cionarios como procesos econbémicos se presenten; pues, una
caracterfstica del ciclo econémico que es en parte su cau-
sa y en parte su consecucncia, es cl cambio que se opera -

en el valor del dinero.



LA INFLACION.

a) El Significado de la Inflacién.

La inflacidn, se ha diche, "es el més injusto de los-

impuestos.” (2)

“E€s un mal! incontrolable ya que lleva en si mismo el-

alimento que la hace crecer.” (3)

La aceptacién general de la inflacién como un aumento
generalizado de precios es atender a los efectos de ia in-
flacién, y no a su definicién. Ademis los precios de~|o§-
bienes y servicios no s6lo cambian por la inflacién, aque-
llos se ven afectados también por factores de oferta y de-

manda, subsidios, controles y otros factores econémicos.

Existen varios conceptos, definiciones, y opiniones -
que tratan de establecer ¢l significado de! vocablo “infla
cién”, pues éste no aparece en el diccionario de la lengua

castel lana.

Expondré alguncs conceptos de lo que se entiende por-
inflacién, fenbmeno o procesc inflacionario, recopilados -
de diversas fucntes, por considerario indispensable para -

" poder establccer con precisi6n su significado.

La Nueva Enciclopedia Sopena dice: Inflacién &evivada



dei latin inflato.~ ohem, significa.~ accibn.de inflar, -~
engreimiento, vanidad, ensorberbecimiento, alza gencral de
los precios, excesiva emisibén de billetes de banco en subs

titucién de moneda acufiada o amonedada.

J. F. Dersen, autor de! libre "Teoria y Politica del-
Dineroc”, sosticne que lo mis real es definir la inflacién-

como la financiacién de un nivel creciente de salarios.

, La Economia Clésica sostiene comoc definicibn de infla
cibn, afirmando que la misma es un exceso de la capacidad-
de dinero y depésito bancario, es decir; demasiada moneda-
en relacién a! volumen fisico de los negocios que se reali

zan,

El instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas csta-
blece que la inflaciénh representa un aumento en el findice-
general de precios de la economfia, produqido fundamental «-
mente por un incremento cn el circulénte, es decir, en ci-
monto de! dinero disponibie en fa econqmia'de un pais, sin
un aumento en la produccién de dicha economla como contra-

partida que absorba este nuevo circulante.

J« L. Costero Gracia en su articulo "“El bolctin B-IQ
para e! usuario de la informacién financicra”, definc a -
la inflacién como: “La reduccibn de! tamaiio de la unidad -

de medida de valores cconbmices.”



De tcdas las definiciones u opiniones antericres pode
mos desprender que, el concepto -inflacidn enmarca entre o-

tras las siguientes caracterfsticas: .

- Ei alza en el nivel general de precios.

E! alto costo de ia vida.

El excedente de circulacién de billetes en relaciébn

a su respaldo metélica (metales preciosos).
- El incremento constante de los costos de la produc~
cibn.

-~ El incremento constante de los salarios.

Parece fhcil entender que el dinero (que es el patrén
o unidad de medida de valores econémicos) reduce de tamafio,
pero representa un concepto contrario a lo que hemos.apreg
didoisiempre} ya que las otpas unidades de medicién, como-
por ejemplo: El metro que mide distancias, el litro que mi
dé voltimenes y el kilo que mide .masas; han sido y serén u-

nidades de medicién;fijas.

b) Causas de la [nflacibn.

Dentro del contexto del grupo de pafses que se encuen
tran regidos por una economfa capitalista,es comin en nues
tros dfas comprobar que estén afectados en mayor o menor -

intensidad per ¢! proceso inflacionaric,

#Si los medios de pago {que aqui se ha simplificado -

corn e! nombre de dinerc, pero que estén representados por-

10



otros instrumentoé ademés de los billetes de bancos y mong
das, que es lo que en sentido ms estrecho cchocemos como-
dinero) aumenta a una velocidad mayor que los bienes y ser
vicios que se pagan con ellos, es 16gico pensar que el va-
lor unitario del dinerc sc reduce, ya que es totalmente --
convencional la asignacifn que hagamos del valor en pesos-
de cada bien o servicio, en términos globales. La hipéte-
sis detris de esta aseveracién es que dicho valor conven--
cional depende del ndmero de unidades monctarias (pesos) -
con que decidamos representar todos los bienes y servicios

(satisfactores) que proporciona un sistema econémico.” (4)

Existen tres teorfas tradicicnales que tratan de ex -

plicar la inflacién. La m&s antigua atribuyve el origen de

las presiones inflacionarias al excesc de demanda, o de -

gastos agregado, frente a una oferta {(producciébn) insufi--

ciente. Después de la segunda guerra mundial se elaboré -
otra hip6tesis; aun sin haber exceso de demanda sec puede -
originar la infiacién por presiones de costos! los sindica
tos poderosos.pueden lograr para sus agremiados aumentos -
dec saiarics y de prestaciones que sobrepasen {os aumentos-
de productividad; o las'grandes empresas oligopol istas pue
den aumentar sus prccioé de venta m&s arﬁiba de lo que hu-
bieran podido hacério en un ambiente méé competitivo; o el
alza de costos pucde venir de las importaciones o de los -
impuestos; esos aumentos de costos, de variada indole, pue

den originarse en sectores parciales de la economfa y lue-

f

11



go propagarse répidamente a todes los demés.

Por Gltimo, existe una tercera explicacién de la in ~.

flacibn, que tiene muy en cuenta las condiciones peculia -
res de los pafses latincamericanos, y proviene de fa escue
la estructural ista. Segln este modelo, la inflacibén coe--
xiste frecucntemente con el desarrclio. Al empezar a in -
dustrializarse un pafs, se requieren mas alimentos y mate-
rias agricolas para la poblacifén‘que emigra del campo a -
las fébricas urbanas. Sin embargo, la produccibn del cam-
po no responde a esa mayor demanda por tener una estructu-
ra productiva rigida, que se originé,Frecucntemente por el
predominio del latifundio o del minifundio improductivo.
As{ se crea uno de tantos "cuellos de botella” que son las
_causas profundas de la inflacién. Otra rigidez es la de -
las exportéciones, que, para pafses subdesarrollados, se -
componen de materias primas en su mayor parte. Su demanda
mundial es ineldstica y por ellé no ganan las divisas nece
sarias para pagar por las importaciones requeridas por la-

industrial izacién.

Existen definitivamente diversas causas de !a infla -
cibn, por ello es diffcil combatiria. Sin embargo, parece
haber cierta unanimidad de opinién al sefialar que su orji -
gen radica en la abundancia del dinere, provocado por la -

necesidad de financiar ¢l excesivo gasto piblico,

12



Para finalizar este apartado, creo inportante scfialar
a un agente importante que se encucntra prescerte en el fe-

némeno inflacionario: “La devaluacién?”.

La devaluacibén es el término con que se designa la -
pérdida de vator de una divisa en relacién a otras; la de-
valuacién‘de la unidad monetaria de un pafs es motivada- -
por el desequilibrio de la balanza de pagos que motiva ei-
ajuste entire la oferta y fa demanda de la moneda en cues -

tibn.

El efecto de la devaluacibn, representa un abarata- -
miento de las exportaciones de!l pafis qﬁe deval@Ga con res--
pecto a los otros pafses; estc normalmente debe conducir a
un aumento de la demanda de estas exportaciones y a un au-
mento de Ios‘precios.de las imporﬁaciones para el pafs en-

términos de su propia moneda.

c) La Medicién de ta Inflacién.

Con una cstrecha relacién entre el alza del nivel ge-
neral de precios vy el costo de la vida podremos determinar

e! grado de avance de un fendmeno inflacionario.

5i todos los précios cambiaran en la misma proporcidn,
en la misma direccién y al mismo ticmpo, la medicién de los
cambios en fos niveles de precios serfia muy sencilla. Pe-

ro el mundo de los precios recales no es tan simple y orde-

13



nado.

Si nos basamos en fndices de precios de una coleccién
de bienes y serviéips, independientemente de lo representa
tivo que sea esta "canasta”,estaremcs midiendo una mezcla
de fendmenos, va quec los precios se ven afectados por razo

nes de mercado, y en el caso de México en particular por -

razones de controles impuestos por las autoridades, lo que

hace que muchos articulos no reflejen en su precio la re -

duccién general del valor de compra de! dinero.

Un nivel de precios es simplemente un promedic de un-

grupo de precios. Un nivel de precios puede ref!ejer log~
precios pagados por un grupo particuiar de consumidores -
‘(surcoato de la vida), otro los precios pagados por {os ma
yoristas, otro el nivel de sueldos de la industria, y asf-
" sucesivamente. la determinacibén de! nivel de precics més-
importante depende de fa’materia de que se trate. Si se -~
cquieren medir cambios del costo de ia vida para un grupo -
especifico, la elecciébn l6gica es un Indice de precios de-
fos bienes y servicios consumidos per el grupo. Si se - -
quiere estudiar las fluctuaciones en las negocios, serd -
 655 Gtil un Tndice de precios al mayoreo, porque fluctGa -
con mayor rapidez y amplitud en respucsta a las cambiantes

condiciones de la economia.

En todo caso es esencial recordar que un fndice sblo-

" mide con exactitud canbios que ocurren on los precios que-

14



incluye.

Dada ia gran diversidad de movimientos en los precios,
es diffcil tener un sb6lo indice de precios que ofrezca una
medidé‘$ignificativa para la cconomia en su totalidad. El
enfoque mds aproximado es un indice que elimina los efec -
tos del nivel de precios en cl producte nacional brute, -~
(P;N.B;). Este ajuste se. llama “Deflacionar” e! producto-

nacional bruto.

indices especialas se calculan para los sectores més-
grandes del producte nacional bruto y entonces, se combi -
nan para obtencr el P.N.B."deflacionado”, que es probable-
mente el que més sc aproxima a medir la reiacibn entre el-
crecimiento de fos medios de pago y el crecimiente de los-
bienes y servicios y, por lo tanto, de la inflacién en el-

sentido que estamos aplicando.

d) Efectos de fa inflacién.

Se ha dicho en miltiples ocasiones que la inflacién -
es uno de los problemas econémicos mds serios a los que sec
enfrenta la sociedad. La gravedad detl probiema radica en-
sus consecuencias distorsionadoras en la asignacién de~ =~
los pecursos reales en la distribucién de! ingreso, asf co -
mo en sus efectos ncgativos sobre las posibilidades de cre

cimiento a mediano y largo plazo.



Keynes, uno de los més famosos economistas de nuestro
-siglo, al referirse al problema inflacionaric recuerda lo-
‘sostenido por Lenin cuando decfa que "la mejor manera de -

destruir el sistema capitalista es precisamente degradando

la moneda”.

La infiacib6n se refleja en una seric de fendmenos -~
particulares que se derivan de los cambios bruscos en los-
precios relativos implicitos en fodo proceso inflaciona --
rio. Aéﬂ el aumento general de los precios al consumidor-
de’ los bienes y servicios, suele ser més ripido que el au-

.mento en los salarios. Los agrupos corganizados de trabaja-

dores pueden presionar para. compensar la pérdida en ¢! po- '

der adduisitivo, lo cual, cuahdo se fogra, se hace con - -
cierto retraso. Los trabajadores no organizados diffcil~-
mente compensan esa pérdida. Por todo elio el ingreso =
real de las grandes mayorfas decrece, y esto da lugar a =
una disminucibén en la demanda de bienes de consumo popular
duraderos v a una cafda de {a produccién de éstos aunada -
al desempleo en las actividades correspondientes. Al caer
el salaric real en la etapa inicial expansicnaria de! pro-
ceso inflacionario, las utilidades aumentan m&s que propor
" cionalmente, lo que trac aparejado un aumento en la deman-
da de bienes y servicios suntuarios como autombviles, bie-
nes importados, turismo’y otros, Al desbocarse este proce
so, surgen diversas presiones politicas y sociales. En -

una primera etapa, los gobiernos tienden & establecer polf

16



ticas antiinflacionarias dirigidas a aumentar la oferta y-
disminuir los costos, mds que a contraer ia demanda. Polf
ticamente ecste enfoque a corto plazo es el més viable por-
que los gobiernos se enfrentan, aunado al problema de la -
inflacién, al desempleo. La inflacibn y el empleo son in-
compatibles a largo plazo, como lo ho demostrado la expe -
riencia histérica. Sin embargo, a corto plazo el manteni-
miento o aumento del empleo sucle asociarse a polfiticas ex

pansionistas o francamente inflacionarias.

Asf, al intentar fomentar la oferta y disminuir los -
cuellos de bote!!a,'ci Estado pone énfasis en tres canales
de accién: primero, facilitar la importacidn de articulos-
neéesarios (disminuyéndo aranceles, por ejemplo) cuya pro-
duccién interna es insuficiente o no existe. El segundo -
canal de accibén es el de que el Estado se haga cargo de -
una parte de fﬁs costos de produccibn, en buena medida pa-
ra proteger a las clases més neccsitadas»(vf& subsidios a-~
artfculos como la tortilla an México, por cjemplo). Por -
Gltimo, la tercera vfa es la intervencibén dirgcta en la -~

produccién de algunos bienes y servicios de tipo producti-

vo o de tipo scocial (a través de la inversién pablica) o -

el fomente a determinados renglones de produccién mediante

el ecrédito (dirigiendc montos de créditos a ciertas activi

—

dades, 0 §ubs3di6ndo|a9)-

.Este esquema de fomento de le oferta conlleva un ele-
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vado aumento en el gasto pGblico. Aunado a esto el Estado
sacrifica su situacién financiera tratando de controlar a

corto pilazo el aumento en joS costos. Asl, suele frenar -
el aumento en los pﬁccios y tarifas de sus bienes y servi-
cios., También e! déficit pdbiico tiende a crecer en forma
acelerada presionando la disponibilidad de recursos reales
Esto, por un ilado, tiende a cncarecer el crédito y, por el
otro, al no existir ahorro suficiente, tiende a monetizar-
se, lo cual implica sustraer recursos reales de algin sec~

tor. Al monstizarse el déficit del sector pilbiico, crece=-

ia base monetaria, se incrementa el circulante y aumenta -

!a demanda, con lo cual se presionan los precios hacia el-

alza, que es precisamente lo que se trataba de evitar.

En este proceso se dan otros efectos més, contrarios-
también a los originalmente descados. El Gobierno tiende-
a defender los intereses de !as grandes mayorfas, procuran
do manipular tanto el precio de los biénes como el precio-
de los factores. En primer iugar, tiende a controlar los-
precios de los artfculos b&sicos; y para que este control-
sea efectivo, el aumento en el precio de estos artlfculos -
debe ir a la zaga de los otros precios. Debido a esto mig
mo, se genera un desincentivo para la produccién de dichos

productos bésicoé, ya que se puaden obtencr mayores utili-

dades en la produccién de bienes suntuarios cuya demanda
ha aumentado y cuyos precios son libres. Por consiguien -

te, aumenta la produccién de estos Gltimos bienes y cae -~
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la producci6n de bienes bdsicos, que es lo opuesto a lo -

que originalmente suele pretender el Gobierno.

Tahbién las autoridades, con la prectensién original-
de atenuar las presiones inflacionarias por el lado de -~
ios costos, tienden a controfar la tasa de interes que se
vuelve negativa en términos reales. En la préctica, lo -~
que se logra es desestimular el aliorro y fomentar el con-
sumo presente, lo cual compromete el futuro crecimiento -
del pais y merma las posibilidades de financiar el gasto-

a través de mecanismos no inflacionarios.

Paralelamente a lo anterior, ios gobiernos con gran~
frecuencia intentan frenar ia inflacién, una vez mis por-
la via de los costos, manteniendo el tipo de cambio fijo-
o evidentemente sobrevaluado. Sin embargo, otra vez surgen
efectos contrarios a los originalmente planeados. Asfi, el
tipo de cambio sobrevaluado induce al aumento de las =~ =~
importaciones y ai freno de las exportaciones. Ef deterio
ro en la balanza de pagos y el mantenimiento de un tipo -
de cambio artificial ante el creciente incremento de pre-
cios interno trac otras consecuencias! fa tasa interna de
interés aumenta eventualmente ante la insuficiencia de! -
ahorro interno y dl deteriore del proceso de intermedia--
cibn, y se propicia el endeudani ento externo tanto pGbii-
co como privado. A medida que cobra importancia €l endeu-

damiento externo se dificultan los procesos de ajuste de-



la balanza de pagos y de costos.

Ante este pancrama, !e problemédtica que enfrentan -
las empresas es de mayor complejidad, esta situacibn ori-
gina también marcadas diferencias en las circunstancias -

de cada giro empresarial asf comoc de empresa a empresa.

A continuacién describiré aligunos efectos que causa--

e! proceso inflacionario en las empresas:

-Creacién de.utilfdades iiusorias.

-Disminucién de utilidades reales.

-Descapitatl izacibn.’

-Distorsibn de la informacibn que presentan.los Esta

dos Financieros.

Problemas de medicién:

~Cuantificar ai crecimienté real de las empresas.
~PDeterminar {a utilidad real.

-Determinar el valor dec los recursos disponibles,

Problemas de administraciédn financiera:

-Reestructuracién de las polfticas de crédito y co--
branzas, '

-Estudio de las polfiticas de pago a pnovéedores.
~Estudio de las polfticas de compras, produccidn e -

inventarios.



-Optimizacién de los recursos provenientes del merca
do de dinereo y capitales.

~-Modificacibn definitiva de la estructura financiera.

Problemas reales originados poer ia inflacibn:

-Descapitalizacién de las empresas causados por el -
reparto de dividendos sobre utilidades ilusorias y-

por el pago de impuestos sobre las mismas.

Con la anterior descripcién de las numerosas conse--

cuencias del fenémeno inflacionario, podemos darnos cuen--

ta del problema al! que nos enfrentamos y también reconocer

la necesidad de su inmediata y necesaria solucién.

e) Ciases de Inflacién.

No se pucde determinar cuantas clases de inflacibn -
existen, pero si hay diversas opiniones que se basan en -
ia fuerza que ésta alcanza, para clasificarla segin su. -

impacto en la economfa de las empresas.

El cconomista Samuel Laurié, hace una divisién del -

fenbmeno inflacionario en:

a) El proceso generado por acontecimientos a corto -
. plazo en la demanda o en la oferta, que determinan -
tun excedente relativo en !a demanda efectiva.

b) La inflacién generada por un alza de precios en -
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los costos de ios factores de la produccién.
c) Eil proceso inflacionario de tipo estructural en -

particular con ¢! desarrollo econémico.

Es posible que la presidén inflacionaria se origine -
del gasto plbiico, por sus componentes dindmicos capaces-

de incrementar ia demanda y que son:

6) £l aumento de inversi6n bruta, privada y'pﬁblica;
b) El aumento del saldo netb de los egresos del Go--
bierne (gasto pfiblico).

c) La balanza de pagos en cuenta corriente o sea los
ingresos obtenidos por la exportacién y !os egrescs-

erogados por la importacién.

En nuestro pafs el impacto de la inflacién es de ele
vadas dimensiones, y éstc supone, como se citd anterior-=
mente, hacerlie frente en forma .inmediata, conjunta y efi-

caz para sanear nuestra economia.
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LA EMPRESA EN UN ENTORNO INFLACIONARI!O.

a) Responsabiiidad de la Empresa Ante la Sociedad.

La empresa, es la unidad econdmica en la cual sc com-
binan los facteores de produccibn con vistas a obtener bic
nes y scrvicios que requierc la comunidad para satisfacer
sus necesidades. La cvolucidn socioceconbmica, tanto en --
México comc en ¢l resto del mundo, ha llevade a una divi-
sién del trabajo que permite que los bienes y servicios -
sean producidos y distribuidos en grade ta! de especiali-
zacibén y de volumen, que tanto los costos de producirlos-
como las cantidades producidas sean accesibles y suficien

tes para satisfacer la demanda que la misma sociedad ha -

creado de dichos bienes y servicios. Surge asf, la necesi

dad de que existan empresas especializadas en producir y-
distribuir productos y servicios, o grupos de ellas que -
io hagan con eficiencia y justifiquen asi su presencia en

la sociedad.

En ¢!l casc de México, el pafs vive un tipo de econo~
mfa mixta, en la cual conviven empresas propicdad de par-
ficulares y otrasﬁque_son propicdad de! Estado, és decir,
éste interviene directamente en la actividad econémica. -
Hay ademés, no pocos niicleos empresariales propiedad de ~
ambos sectores cen proporciones variables y regfmenes de -
diversos tipos. Las empresas propicedad de particulares re

visten, también, multitud de modal idades en cuanto a su =~
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régimen de propiedad; desde aquéllas propiedades de un sé
lo individuo, hasta las que pertenecen a un gran nlmero =
de accionistas, pésando por una extensa gama de socieda--
des de tipo familiar; otras pertenccen a un grupo reduci-
do de socios; algunas son empresas de capital extranjero;
no pocas son sociedades de nacionales asociados con capi-

tal extranjero, y existen muchos otros tipos més.

No obstante este multitud de variantes de propiedad,
la empresa, como niicleo constituido con elementosrpropios,
tanto fisicos como financieros, humanos, édministrativos-
y tecnolbgicos, tiene derech&s y responsabilidades comu--
. nes éhte y para con la sociedad de que es parte integran-
te. Por su mera existencia de nicleo prdductor o distri--
buidor, y porque la sociedad le ha conferido el derecho a
dperar ios recursos con que cuenta, haciendo abstraccién-
del mérito o accidentes en determinadas persoﬁaé o entida
des, la empresa ha contrafdo ob!igaciones indeciinablies y

derechos irrenunciables.

La empresa debe ser permanente y su crecimiento ha -
de ser continuo, para asegurario aéf; sus administradores
deben saber sortear las vicisitudes que la empresa tendré
necesariamente en su transcurrir, secan éstas de tipo - -
financiero, de cambios tecnolb6gicos, de cambios en cos- -
tumbres o modos, de crisis de propiedad, de problemas de-

personal o aun de actos de fuerza mayocr o incontrolables-
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por su administracidn.’ .

Las empresas de caricter temporal o demasiade vulne-
rables a contingencias que pongan en peligro su existen--
cia, atentan contra los dercchos del personal que trabaja
en ¢llas, contra los proveedores de sus materiales y ser-
viéios, que ya cuentan con sus consumos, contra el pabli=-
co usuario de sus productos, que ya ha heche una necesi--
dad o preferencia de cllos, y contra el Estado, cuya con-

tribucién impositiva le es necesaria.

Permanecer significa encarar todas cstas obligacio-~
nes dfia con dia, con la previsibn nececsaria para recupe--

rar los escollos que se prescentan. Significa, también, el

no originar, con una eventual desaparicidn, un hueco que-

dafie a la sociedad en su conjunto y que disminuya el cau-
dal de riqueza que sirve a la prosperidad de la sociedad.

Procurar el crecimiento es expandir el volumen de -
produccién o verta; es incursionar en nuevos productos --
afines en su fabricacibén o su mercado, cs prevenir la in-
terrupcidn o disminucién de ia demanda‘que se tienc, con-
nuevos productos que sustituyan a los actuales; es inves-
tigar nuevos usos y mercados de los productos que se asc-
mejan. Es, en fin, concebir ia operacién de la empresa co
mo la continuacién del esfuerzo que propicia su permanen;

cia.
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La‘empresa-tiene_la obligacién de lograr productivi-
dad, entendida ésta como la capacidad de produccién o dis
tribuciébn al menor costo posible, teniendo muy en cuenta-
!a calidad que demanda su mercado. Debe poner e disposi--
cién de la sociedad sus productos y servicios al precio -
Justo guc requiere su permanencia, la capacidad de pago -

de sus usuarios y la competencia a que enfrente.

La empresa productiva adquiére una trayectoria y ve-
locidad de crecimiento propios, -puastn que la producﬁivi—
dad abate los costos y esto permite una reduccién en pre-
cios que promueve un mayor volumen de demanda y produc-.-

cibn, cerrando asi el cfrculo de!l éxito de la entidad.

lino de ics efementos de mayor gravedad en el proceso
inflacionario lo constituye la escasez de producto ante -
una demanda creciente. De esta manera, el aumenté de pro-
duccién se convierte en un factor esencial en el combate-
de 1a inflacibén. En consecuencia, de mancra especial en -
épocas inflacionarias, la productividad que permita una ~
ebundancia de oferta a precios justos es, tal vez, ia ma-

yor responsabilidad que enfrentan los empresarios.

En el caso de la economia mexicana, ésta adolece de-

un fndice de desempleo de elevadas proporciones, que obli
ga a todo el pafs a crear empleos para garantizaer el desa

rrollo armbénico de la sociedad y, por ende, hacer posible
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la vida de la empresa dentro de ella. La crecacién de em~~
pleos debe ser un esfuerzo conjunto de todos los segmen--
tos de la sociedad, con objetivos de desarrollo que hagan
viable el crecimiento de empresas y ecmpleos en forma con-

certada.

la empresa tiene también obligaciones de tipo fiscal,
de carécter reglamentario, de capacitacién a su personal-
y de otros mitipies tipos que le imponen la sociedad y =
el Estado. Su necesidad ya no se pone en duda; sin embar-
go, es preciso insistir en que todas estas obligaciones -
son hoy abrumadoras para muchas empresas pequefias y media
nas v que el Estado requierc hacer un anélisis rcalista -
de la carga que sc impone y revisar y modificar la regla-
mentacibn relativa para que sea concordante con la posibi
lidad de trémite y gestibén de un nGmero considerable de -

ellas.

Las obligaciones conl levan derechos y la empresa los
merecce en forma definida y concluyente, sobre todo al con
siderar el eiemento de riesgb aque afronta. Tiene decrecho-
al respeto y consideracién por parte de la sociedad y del
Estado, nc s6lo hasta el grado en que las leyes garanti--
cen la libertad de trabajo, de propiedéd y de empresa, --
sino aun més all4, hasta el que merece quien elige por vo
cacién y espfritu industrioso la obligacién de permanccer,

producir, crear emplcos y poner en riesgo el producto de



su trabajo.

b) Actitud de ia Empresa en Epocas de Inflacién.

Es indudable que en épocas de inestabilidad en la vi
da econbmica de un pais, tales como la presencia de rece-
sidén en la actividad, desempleo en grado alarmante, esca-~
sez de bienes, o en situaciones inflacionarias notorias, -
como la que vivelMéxico desde 1972 a la fecha, la empresa
debe actuar en forma adecuada para resistir con éxito las
vicisitudes de la problemética a que se enfrenta y apor--
tar so!uciohes, en la medida del afcance de su csfera de-
accién; para resolver la situacién que el pafs, en su con

Junto, encara.

En épocas inflacionarias, el empresario debe adoptar
actitudes especfficas de observacién y anflisis de! émbi=
to econbmico del pafs y de las situaciones internacicna--

les que en el presente o futuro incidirén sobre la econo-

mfa nacional asf como del entorno de su empresa, enten- -

diendc éste como_!os segmentos de la economfa que tienen-
relacién directa o influencia determinante sobre las ope-~
raciones de su empresa, como e! mercado especifico de sus
productbs o sérvicios, el asbastecimiento dé sus materias—
primas, la actividad de su competencia y otras &reas que-
influyen fuertemente en su actividad empvésérial'especf—-

fica.
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La intensidad y forma de llevar a cabo esta vigilan-
cia del &mbito y del entorno dependerd de la mignitud y =
capacidad de la empresa para resoiver ecsta necesidad de -

observacibn y anélisis.

Algunas sugerencias de vigilancia del &nmbito econémi

co podrifan ser las siguientes:

Iindices de precios.~ En México, esta informacién se-
puede obtener mensualmente con facilidad, ya sca a través
de publicaciones espocializades de bancos, cémaras empre-
sariales, entre otras, o publicaciones dei Bance de Méxi-~
co (banco central). La informacién de los fndices de pre-
cios es bésico para determinar la intensidad del fenémeno
inflacionario y su tendencia, vy ello permite‘relécionar -
los Indices nacionales con los de la propia empresa en -
cuento a los precios de sus insumos, venta de productos, -

por mencionar algunos.

Crecimiento de la actividad econémica.~ Esta infor--
macién es normalmente obtenida ai terminar cada afic, cuan
do se hacen pGblicos los porcertajes de aumento de la - =
actividad econbmica en su conjunto y pbr sectores de la -
ecénomfa; sin embargo, es conveniente conocer las tenden-
cias durante el afioc y ésto se puede lograr en ocasiones -
mediante articulos que aparecen en publicaciones especia-
lizadas o investigando en los departamentos econdmicos -~

con que cucntan los bancos de mayor importancia. Esta in-
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formecibn es indispensable para compararla con e! incre--
mento de las operacioncs de la empresa y fijar la diferep
cia de velocidad ¥y la aparente ventaja que resulte entre-

ambas.

Es conveniente, también, conocer el crecimiento de ta
competencia, para determinar si las diferencias son simi-
lares en todo el sector econbmico de que se trate o sblo

de la empresa.

Paridades monetaries.~ El empresaric debe estar in--
formado de las tendencias de la paridad monetaria, en - -
funcién de otros indicadores que inciden en ia paridad, -
‘como los diferenciales de las tasas de inflacién y la ba-
lanza comercial del pals con aquellos con los que se rea-
lfza lo esencfal de su comercio exterior.

Las paridades monetarias influirdn en forma decisiva
en las operaciones ‘que realice la empresa en monedas ex-—-
tranjeras vy en !a posicién financiera, si ésta incluye -

activos ¢ pasivos concertados en divisas de otros paises,

por lo que la atencién a los niveles de paridad y a sus -

‘tendencias o expectativas de cambios son esenciales en la

vigilancia del 4mbito econbmico de la empresa.

Indices de inversifn y empleo.~ La nueva inversibén -
productiva que tiene lugar en un pafs es un elemento de =

informaci6én de gran valor para estimar el futuro de la -
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actividad econbmica en gencral. Esta informacidn normal=-

mente puede obtenerse al terminar cada afio.

Las cstadfsticas de empiec son también de suma impor
‘tancia para e! director de empresa. Las tasas de creci- -
"miento dei nGmero de emplceos remunerados permiten vislum-
brar, también, ias tendencias de crecimiento en la deman-
da de prodﬁctos y servicios, Por otro !ado, aportan una -

informacfén de gran importancia para juzgar ¢l grade de -
estabilidad social que enmarca los planes de desarroilo -~

de fa empresa.

Tasas de interés.- Las tasas activas de interés que =
ofrecen las institucioﬁes financicras, ademis de ser ele-
mentos basicos de informacién para la administracién fi-~
nanciera de una empreses, constituyen indices qué en ciep-

ta forma indican !a tendencia en los niveles de inflacién

E! conocer los diferenciales de tasas de interés en-
tre el pais de que se trate y de paises. que ejerzan infly
encia'ecoAémica sobre aquél, daré& un importante elomento-
de juicio respecto a las tendencias del nivel de infla- -

cién esperado,

Circulante monctario.~ Con relativa frecuencia la -
prensa publica cifras del nive! del medio circulante (bi-

iletes, monedas y cuentas bancarias) y su incremento, pre-



ferido a un l!apso determinade, Esta informaciédn es de ma-
yor utilidad para anticipar el ritmo de inflacién, ya que
si los incrementos en el circulante monetario exceden con
enplitud a los aumentos reales en el movimiento econbmico,
indican necesariamente una muy probable aceleracién en -

Jos fndices inflaciocnarios.

Otros efementos de informacién.- Los saldos en la --
balanza comercial del pafs, el déficit de! presupuesto de
La hacienda pGblica, el nivel y aumentos en la deuda p@--
blica, y otros datos importantes de la economfa nacicnal-
serdn de gran importancia para vislumbrar ta marcha de la
economfa y sus probables incidencias en el grado y la ten

dencia del fendmene infiacionario.

c) Riesgos de la Actividad Empresarial en Epocas de Infla

- cién.

Adn cuando el fenémeno inflacionario tiene orfgenes-
econbmicos, polfticos y sociales, su manifestacién dentro
de !a empresa es eminentemente financiera y las medidas -
de accién que se tomen en su seno deben enfocarse necesa-

riamente a través de las finanzas empresariales,

En este apartado se seifialan las 4reas generales en -
que la inflacién puede daRar en forma mis grave a las -

enpresas.
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Se destacardn las siguientes 4dreas de riesgo:

-Precios de venta y costos de reposicién
-Conservacién y desarrcllo de la capacidad operativa.

-Remuneracién al personal.

Precios de venta y costos de reposicién.- En épocas-
inflacionarias, el precio de venta debe representar el -

instrumento por e! cual:

Ac~ Se repondrdn las mismas unidades de inventario -

que se estén vendiendo.

B.~ Sc conservar& la capacidad actual de operacién,-

ya sea de fabricacibén o de distribucibn.

C.- Se cbtendré un rendfmiento Justo sobre ia inver-

si6n de los duefios de la empresa.

Si se analizan estos tres requisitos, tendré-que cog‘
cluirse que la fijacién de precios de venta en:tiempos -
inflacionarios es un problema que requiere el mayor cuida
do y vigilancia. El empresario habrd de contar con la in-
formacibn que sustente la integracidén de un costo de fa--
bricacién o,de‘rcposicién que satisfaga los dos primeros-
requisitos y con una planeacién financiera que le permita

cumpl ir satisfactoriamente el tercer requisito.

Es una circunstancia cierta que el empresario, en -

épocas de inflacién, tiende a fijar precios de venta ele-



vados movido por la preocupacibén de que la carrera de pre
cios lo alcance a é! mis pronto en sus costos que en su -
fijacibn de precios de venta; es decir, se presenta un -
factor subjetivo de temor, que al preoducirse en cadena, -
contribuye a acelerar el proceso inflacionario. La forma-
de combatir este fenbmeno es contar con un sistema de cos
tos que sea susceptible de actualizarse con frecuencia ra
zonable y que reconozca costos de reposicibn basades en -
un buen sistema de precios vigentes de materias priﬁns y~

otros insumos.

Es preciso recordar que ias mejorfas en operacibn, -
los mayores volGmenes de produccibén y otros aspectos de -
eficiencia y productividad inciden con frecuencia en los-
cosﬁog en forma méa importante que los precios de sus ma=-

teriales, el costo de su mano de obra y sus gastos.

En el campo de productos y.servicios no diferencia--
dos - competencia perfecta - y en el de precios controla-
dos por el gobierno, las polfticas de precios de venta se
encuentran supeditadas a los vaivenes del mercado o a las

decisiones del sector p@blico respectivamente.

Conservacién y desarrollc de !a capacidad operativa.-.

‘La capacidad operativa en una industria est& constituida-
por la posibilidad de fabricacidén de un volumen determing

do de productos; la de una empresa de servicios consiste-
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en la posibilided de proporcionar un nimero determinado -
de ellos, y la de una émpresa comercial se determina por-
su posibilidad de comprar y vender un volumen determinado
de valores de venta. Esta capacidad debe conservarse a -~
través del tiempo para que la empresa no pierda sus espe-

ranzas de vida.

Las industrias deben conocer continuamente el costo-
de recmplazar su capacidad de produccibn, ya .sca con el -
mismo tipo de mdguinas o con otras que proporcionen el -
mismo caudal de productos. Deben incorporar a su costo de

‘produccién actual, y por tanto a su precio de venta, la -
proporcibén del costo de reempiazo de su maquinaria en lo-
que se estime dc remanente de vida Gti!, porque de otra -
manera no podrin reponer su equipo al terminar dicha vida
y estardn condenados a desaparecer o a flevar al cabo una
reestructuracién integra|‘dé la empresa, lo cual en occa--

siones no es posible.

Lo mismo debe ocurrir en una empresa de sepvicio, -~
por ejemplo, una linca de transportes, en la que es nece-
sario reponer los vehiculos después de cierto tiempo de -
vida estimada para ellos. En el caso de las empresas co-~
merciales, serd necesario conservar la capacidad de ope--
racién en funcidn de la habilidad para comprar y vender =
el mismo nGmero de unidades de venta o su proporcién cn‘—:

valor de otras unidades de venta., Para ello, es necesario



fijar sus precios en niveles que aseguren'que se podri -~
adguirir el mismo volumen de productos y, por consiguien-
te es precisc contar con un sistema de informacién de cog
tos de recemplazo (precios actuales de sus preredores) y-
de existencias, de ta! suerte que los precios de venta se
fijen con la debida oportunidad, en la medida en que la -
empresa no cuente con las limitantes que han sido sefiala=-

das.

A nadie escapa el hecho de que en situaciones infla-

cionarias y utilizando costos hist6ricos se realiza una -

utilidad ficticia, y que, desgraciadamente, como en algu=-

nos pafses y en México hanlycnido ocurriendo,_se agrava -
por el impuesto scbre ia renta. Por ello, es conveniente-
reflejar en la contabilidad la utilidad real, la cual se~
obtiene actualizando la informacién financicra por algu--
nos de los métodos que en el capftulo 11l se mencionan -
{método de actualizacién de costos especificos o método -
de ‘ajuste por cambios en el nivel general de precios). Sf
ello resulta impracticable en algunas ocasiénes, es reco-
mendable usar el método de Gltimas entradas primeras safi
das, yé que ¢l costo reflejado en el Estado de Resultados
es el m4s reciente y, por lo tanto, el mis proximo al de-

reemplazo.

Remuneraciones a! personal.- les conflictos labora--

les son més frecuentes y agudoé en tiempos.dc inflacién, -
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por Ea;6nvnatural_de la pérdida de poder de compra de¢ los
sueldos y salarios que se pagan al personal. £l empresa--
ric debe estar consciente del problema y abierto a la so=
lucibn para minimizar los riesges que los conflictos labo
rales imponen a la operacién de su empresa y procurar, -
cuando mencos, igualar los aumentos de salario a los fndi-

ces de inflaci6n -de productos de consumo.

Los recursos humanaos ac una empresa son, con frecuen
cia, ei activo de mayér valor de que dispone, y por e!llo-
es preciso observar con cuidadosa atencién !a problemiti-
ca que la inflacién puedc suscitar-en cuanto a la justa -

remuneracidn al personal.

Es indudable que las &reas de estudio y actuacién an
tes sefaladas no son todas las que deben estar sujetas a-
vigilancia, va que la inflacién repercute en todos los =
aspectos de la vida de una empresa y, en muchos de ellos,
poce o nada puede hacer e! empresario; por ejempio, en el
aspecto impositivo sélo hasta @ltimas fechas, como en el-
caso de México, el régimen fiscal ha empezado a reconocer,
asi sca todavia de médo parcial, el efecto de la infla- =
"cibn en la utiiidad gravable, aunque recientémentc, con -
los cambios . fiscales vigentes a partir de 1982, este re--

conocimiento se ha reducido de monera considerable,

De todas mancras se puede ayudar a resolver ¢l pro-=-
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blema produciendo eficientemente y vendiendo los productos
al precio justo que lo proteja de! proceso inflacionario, -
pero sin contribuir a que se afladan elementos de acelera--

cibén al mismo.
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CAPITULDO I

IMPACTO

DE LA

INFLACION

EN LA

INFORMACION FiNANCIERA



LA INFCRMACION FINANCIERA

a) Origen y Definicibn,

La informacib6n que se requiere en las empresas tiene-
su origen en hechos y magnitudes de muy diversa indole, co
mo son:t
- Tipos y cantidades de recursos de que disponce e¢n un mo -

mento dado.

- Tipos y cantidades de obligaciones que se han contraido.

- Tfpos y cantidades de aportaciones de propietarios.

- Tipos vy cantidades de materias primas y materiales (ki -
fos de unos, metros dc otros, litros de otros, ete. ).

- Tipos y cantidades de servicios personales o fuerza de -
trabajo (profesionales, técnicos, obreros califieadoﬁ,lm
obreros no calificados, emplcados, ctec.).

- Tipos y cantidades de equipos productivos (maquinaria, -

equipo, instalacicnes, etc.).

No obstante, es dificil valuar la participacién rela-
tiva de cada elemento, al estar cxpresado en términos tan-
hetercgéneos; y desde luego, resulta tgualmente dificil dg
terminar el valor de los bienes o servicios obtenidos o -
prestados por la empresa. Por tanto, es necesario adoptar
una forma de expresién que climine ¢l manejo de conceptos-
y unidades de medida tan diferentes, lo cual se logra me -

diante e! uso de! dinero.
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El dinero, instrumento representativo de valor y de -
aceptacibén general que puede ser utilizade como medio de -
cambio y de pago resueive esa dificultad al permitir mane-
jar la participaci6n de todo tipo de bienes y servicios u-
tilizados en |la empresa, ¢ igualmente de ios bienes y ser-
vicios producidos por la misma, a través de una unidad de-
medida Gnica aplicable a todos,lprecisamente, como repre -
sentativa de su valor. Surgc asf: La informacién financie

raa

El término "financiero”, es aplicable a personas, ac-
tos, documentos, instituciones, etc., relacionados con la-

obtencién y el uso del dinerc.

El origen de la informacién financiera se encuentra -
por tanto, en la representacién monetaria del valor de los
bienes y servicios que utiliza la empresa al desarrollar -
las funciones de produccién y distvibucién e igualmente, =~
del valor de los bienes y servicios que coioca en el merca

do.

En consecuencia: “Informacibn Financiera es el conjun.
to de datos congruentes, expresados en unidades monetarias,
correspondientes a los conceptos mediante los cuales se des
cribe 1a situacion (financiera) en que se encuentra la en-
presa en un momento dado, los recsulitadoes.(financieros) de~-

su operacibn, el movimiento de fondos, u otros aspectos -
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también relacionados con la obtencidn y el uso dei dincro,
en funcib6n del logrc de los objetivos para los que fue - -~

creada.” (1)

) Caracteristicas

Las carac£eristicas fundamentales que debe tener la -
informacién financiera son utilidad y confiabilidad. Ade-
mis, la informacién financiera tiene, impuesta por su fun-
cibén en la toma de decisiones, !a caracteristica de la pro

visionalidad.

La utilidad como caracteristica de la informacién fi
nanciera es la cualidad de adecuarse al propésito de!l usua
rio. Estos propbsitos son diferentes en detalle para cada
usuario pero todos tienen la comunidad de interés econbmi-
co en la entidad econémica; entre estos interesados sc en-
cuentran la administracibn, invcrsionisﬁas, accionistas, -
trabajadores, proveedores, acreedores, autoridades guberna

mentales, etc.

La uti!idad de ta informacibn estd en funcibdn de su -

contenido informativo y de su oportunidad.

El contenido informativo estd basado en: la signifi-
cacidn de !la informacién, es decir, en su capacidad de -~
representar simbélicamente - con palabras y centidades- -

la entidad y su evolucién, su cstado en diferentes puntas

43



en el tiempo y {os resultados de su operacibn; la relevan-
cia de la informacién, que e¢s la cualidad de seleccionar -

fos elementos de la misma que mejor permitan al usuario -

captar el mensaje y opcrar sobre ella para lograr sus fi

nes particulares; !a veracidad, cualidad esenciai, pues -

sin elia se desvirtGa la representacidn contable en fa en--

tidad, que abarca la inclusién de eventos rcalmente sucedj
dos y de su correcta medici6n de acuerdo con las reglas -
aceptadas como vé&lidas por ¢l sistema; y por Oltimo, la -
comparabilidad, es decir, la cualidad de la informacién de
ser vélidamente comparable en los diferentes puntos de - -
tiempo para una entidad y de ser vélidamente comparables -
dos o mhs entidades entre sf, permiticndo juzgar la evolu-

cibén de las entidades econbmicas.

La oportunidad de ia informacién financiera es el as-
pecto esencial de que {legue a manos del usuario cuando és
te pueda usarla para tomar sus decisiones a tiempo para lgo
grér sus fines, aGn cuando las cuantificaciones obtenidas-
tengan qﬁe hacerse cortando convencionaimente la vida de -

la entidad y se presenten cifras estimadas de eventos cu -

yos efectos todavia no se conocen totalmente.

La confiabilidad, es la caracteristica de la informa-
cidén financiera por la que el usuario la acepta y uwtiliza-
para tomar decisiones basindosec en ella. Esta no es una -

cual idad inherente a la informacidn, cs adjudicada por el-
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usuario y refleja la reiacidn entre él y la informacién.

Este crédito que el usuaric da a la informacién estd-
fundamentado ¢n que el proceso de cuantificacién contable,
o sea fa opcracibn del sistema, cs cstable, objetiva y ve-
rificable. Estas tres caracteristicas abarcan 'a capta- -
cibn de datos, su mancjo (clasificacién, reclasificacién y
cllcuio), y la presentacidén de la informacién en los esta-

dos financieros (forma, clasificacién y designacién de los

conceptos que los integran).

La estabilidad del sistema indica que su operacién no
cambia cn el tiempo y que la informacidén que produce ha si
do obtenida aplicando las mismas reglas para la captacién-
de los datos, su cuantificacién y su presentacibén. Sin em
bargo, la necesidad de estabilidad en el sistema no debe -
ser un frene a la evolucidén y perfeccionamiento de ia in -
formacidn financiera. Cualquier cambio que se haga y que-
sea de efectos importantes debe ser dado a conocer para e-

vitar errores a los usuarios de la informacién.

La objetividad de! proceso de cuantificacidn contable
implica que las reglas del sistema no han sido deliberada-
mente distorsionadas y que la informacién representa la -
rcal idad de ecuerdo con dichas reglas., El sistema al ope-
rar objetiva.e imparcialmente y al satisfacerse la caracte
ristica de veracidad de la informacién obtienc la equidad-

de ésta, de ta!l mancra que no sc afecten los interceses de-



los usuarios de la informacifn.

La verificabilidad de toda la operacibén del sistema -
permite que pueda ser duplicado y que se puedan aplicar -~
pruebas para comprobar la informacién producida, ya que -~
son explicitas sus reglas de operacidn: captacibn seiccti-
va de los datos; transformacibn, arreglo y combinacién de-
los datos y, clasificacién y presentacién de la informa- -

cidn.

La provisional idad de l& informaci6n financiera sig -
nifica que no representa hechos totalmente acabados ni ter
minados. La necesidad de tomar decisiones cbliga a hacer-
cortes en la vida de la embresa para presentar los resuita
dos de operacién y la situacién financiera y sus cambios ~
incluyendo eventos cuyos efectos no terminan a !a fecha de
los estados financieros. Esta caracteristica, mds que una
cual idad deseable, es una iimitécién a la precisibn de la-

informacibn.

Las caracterfsticas fundamentales (utilidad y confia-
bilidad) se ven seriamente |imitadas, o mis atin, podemos ~-
decir que se pierden en un ambiente inflacionario. De ahi
la necesidad de rescatar la, informacién financiera para -

que dichas caracter{sticas se sigan conservando.

c) Objetivos.
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La informacién financiera sc prepara con fince eminen
temente informativos, la importancia de ellos ~adica precj
samente en la utilidad que puedan brindar comc medio de in
formacién oportuna, fchaciente y accesible, ya que con ba-
se en-ella se van a tomar decisiones tanto por parte de ==
quienes tienen intereses directos en la empresa, como por-
parte de las personas e instituciones que no participan dj
rectamente en el desarrello de sus actividades, pero con -

intereses indirectos sobre {a misma.

Los propictarios requieren informacién que les sirva-
de base para decidir si es conveniente mantener su inver -
sién en la empresa o si serfa preferible canalizarla a o--
tras entidades; ¢ igualmente para evaluar la actuacién de-

la administracibn.

Los administradores utilizan informacibn, b&sicamente
financiera, para cvaluar los efectos de las decisiones to-~
madas, y para fundamentar las decisiones conforme a las -

cuales se deba opientar el futuro de la empresa.
Los trabajadores pueden fundamentar demandas salaria-
les, participacién en las utilidades y otras prestaciones-

adecuadas, con apoyo en informacién Financiera.

Los acreedores pucden servirse de la informacibn fi--

nancicra para decidir acerca del otorgamicnto de crédito -

v el inporte de los mismos,
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lLas instituciones bancarias fundamentan en el estudio -

de los estados linanciercs las decisiones relativas al po-

sible financiamiento de la empresa.

Las autoridades fiscales conffan en la informacibn -
financiera para determinar el correcto pago de los impues-

tos por parte de la empresa.

48



ELEMENTCGS DE LOS ESTABOS FINANCIERCS AFECTADCS DNIRECTA Y -
' SUSTAMCIALMENTE POR LA INFLACION,

a) El Modelo del Costo Histérico.

Como dije en ia primera parte de este capfituio, el di
nero rasuelvé la dificultad de manejar conceptos y unida -
des de medida de diferentes significados; ya gue se emplea
como instrumento representativo de valor, de aceptacibén -

general, como medio de cambio v de pago.

Si el dinero, entendido como unidad de medida de valg
res econbmicos se reduce de tamafio, la contabilidad se ve-
afectada en su clementc més Fundamental: Su instrumento de

medicibn.

La inflacibn, pues, afecta el significado y la validez
de las cifras prcsentadas en la informacién financiera, ya
que las unidades monetarias, aunque nominalimente iguales,-
son cantidades hetercgéneas; asf que "calcular Ias'utiiidg
des con base en los costos de adquisici6n incurridos en di
versas ocasiones es procedimiento semejante al de tratar -

de sumar manzanas con naranjas.” {(2)

La contabilidad financiera tradicional se basa en el-
modeic del costo histérico y posee tres atributos fundamen

tales:

- El principio de realizacidn.
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- El principio del valor histérico original.

- La regla de valuacién monetaria.

E! principio de realizacifn.

Las operaciones del ente econdmico deben registrarse-
cuando se recalicen efectivamente. No debe darse efectos -
contabies a los planes o eventos inconclusos en sus forma-
lidades, gue por cualquier circunstancia no pueden consi -

derarse plenamente realizados,

De acuerdo con este principio, el ingreso normalmente
no se reconoce sino hasta que la venta se efectlia, pues re

presenta una transaccifn conclufda.

Incluye generalmente, el traslado fisico de bienes y-
la recepcién de efectivo u otros activos a cambio. Propor
ciona una base objetiva de medicibn porque se supone que -

las partes contratantes son independientes.

El principio de! valor histérico original.

“las transacciones y cventos econbémicos que la conta-

bilidad cuantifica sec registran seglin las cantidades de e-
fectivo que se afecten o su equivalente o la estimacién ra
zonable que de ellos se haga al momento en que se conside

ren realizados contablemente,”
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Se permite, no obstante, que se ajusten las cifras de
registro cuando sc presenten cambios en el nivel general -
de precios o eventos posteriores que ies hagan perder su -

significado.

"Estas cifras deberdn ser modificadas en el caso de -
que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su -
significado, aplicanda‘métodos de ajuste en forma sistemb-
tica due,prescr&en la imparcialidad y objetividad de la in
formacibn contable. Si se ajustan las cifras por cambios-
en el nivei general de precios y se aplican a todos fos =~
conceptos susceptibles de ser modificados qgue integran los
estados financieros, se considerard que no ha habido viola
cidén a este prénéipio; sin embargo, esta»ﬁiﬁuacién debe -~
quedar debidamente aclarada en la informacién que se pro -

duzea.” (3) -

Con base a este principio inicialmente la mayorfa -
de las operaciones se registran de modo objetivo y verifi~
cable, sin embargo, las ulteriores asignaciones de los cos-’

tos a los resultados, dependen de juicios subjetivos.

La regla de valuacibén monctaria.

"la rcgla de valuaci6n monetaria referente a la uni -
dad monetaria establece la contabifizacién de acuerdo con-

el valor de la moneda al momento de la transaccién o even~



to, pero sin afectar a aquel por los cambios en el poder -

adquisitivo de la misma”. (4)

El significado y la validez de las cifras que presen-
tan ios estados financieros basados en el tradicional cos
to histérico,sobre todo en los Gltimos efios, han sido gra-
vemente di storsionados por la inflacién, provocando una =--

caonsiderable reduccién en su utilidad informativa.

b) Partidas Monetarias y No Monetarias.

Para poder explicar los efectos de la inflacién en -
los estados financieros, es necesario sefalar la existen -

cia de dos grandes agrupaciones, a saber:

- Las partidas monetarias.

- Las partidas no monetarias,-

Partidas monetarias.~ Son aquellas con valor nominal-
inalterable, ya que este valor estd establecido por una can
tidad fija de dinero, independicntemente de los cambios en

los niveles generales de precios.

Se consideran partidas monetarias aquellos renglones:

1) "Cuyos montos son fijados por contrato o en otra -
forma, en términos de unidades wonetarias, independiente ~

mente de los cambios en los niveles de precios.”

52



2)”Cuando originan un aumento o disminucién en ¢l po-
der adquisitivo de sus tepedores cuando existe. cambios en
los Indices generales de precios: consocuentemente al rete

nerlios genceran una utilidad o una pérdida.”

3)"Se dispondrd de ellios mediante transacciones de co

bro o pago con terceros.” (§)

Las partidas monectarias, por lo tanto; no requicren -

. e . . .
ningin reajuste, pues son derechos u obligaciones sobre --
cantidades nominales de dinero{pesos corrientes) que se -

mantienen fijas en el ticmpo.

Las partidaé monetarias no son susceptibies de ser mo
dificadas a consccuencia de la inflacién, porque estén -~
expresados en un equivalente a la unidad monetaria y al po
der adquisitivo general de la misma a la fecha del reporte
financiero y,solamente, deber§ cecfectuarse el ajuste para -

fines comparativos de un ejercicio contable a otro perfodo.

Se consideran generalmente como partidas monctarias -

las siguientes:

- E! efectivo en caja y bancos en moneda nacional, vya
que su posesidn da dercche a capacidad de comprar en pro -
porcidén directa a la cantidad de pesos corrientes que lo -

constituyan.

~ Las inversiones temporales que otorguen a sus tenc-
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dores el derecho de recuperar una cantidad fije de dinero,
como por cjemplo, las inversiones en valores financiercs, -
depésitos a plazo, cetes, aceptaciones bancarias, objiga -

ciones, etc.

- Los documentos y cuentas por cobrar y/o pagar expre

sadas en cantidades constantes de pesos corrientes.

- Los documentos y cuentas por cobrar v/o pagar en mo
neda extranjera a su equivalente en moneda nacional. Por-
‘el hecho de estar expresadas en moncda nacioral (peso co~-
rriente) quedan sujetas a fa pérdida de su poder adquisit)

vo en épocas de inflaciébn.

~ Las estimaciones sobre cuentas incobrables,por ser-

las contrapartidas de cuentas monetarias.
- Los pasivos a largo plazo pagaderos en efectivo.

- Depésitos en garantia.

Partidas no monetarias.~ Son aquelias cuyo valor se -
modifica por los efectos de la inflacibn y éstas otorgan a
sus tenedores derechos u obligaciones sobre bienes y servi
cios no necesariamente expresados por cantidades Fijas de~

dinero.

Se caracterizan porque conservan su valor intrlnseco-
aunque estén expresados con menor o mayor cantidad de ding

[
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Por lo que en épocas de inflacién se hace nccesario -
medi ficar el némero de pesos corrientes en quc estdn repre
sentados, ya que dstos sélo reflejan su valor en épocas de

estabiiidad en los precios.

tas partidas no monetarias mis comunes son las si - -

guientes;

- Inversiones temporales en acciones u obiigaciones -

. convertibles, debido a que no existe la seguridad de reci-

bir una cantidad f'ija de pesos al momento de su venta o —~-.

redencién.

- Moneda extranjera, que no expresa cantidades futu -
ras fijas de dinero, ya que depende directamente de las ta
sas de intercambio vigentes a través del tiempo.{Este ru -

bro presenta una ambivalencia en su tratamiento).

- Pagos anticipados y cargos diferidos, ya que repre-
sentan inversiones potenciales sobre servicios futuros en-
los cuales la expectativa es el derecho a dichos servicios

y no a la recepcibn de cantidades fijas de dinaro.

- lnventarios, ya que representan bienes o productos~
que tienen su propio valor en funcibén del cual! se espera -

rcalizario en ei future.

- inmuebles, maquinaria y equipo, ya que mantienen su
propio valor independientemente de los cambios en ¢l poder

adquisitivo de |a moneda.
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- Depreciacién acumu!ada, por ser las contrapartidas-

de otras cuentas de naturaleza no monetaria.

Ingresos rccibidos por anticipado (créditos diferi-

dos) y para los cuales existo la obligacién de entregar un

bien o prestar un servicio en el futuro.

- Estimaciones para garantias, ya que expresan obliga

ciones futuras sobre prestaciones de servicios.

- tilidades por realizar en ventas en abonos, que de
ben reajustarse por la infiacidn acumuiada desde el momen-

to de la venta y en tanto se reciben los pagos en efectivo.

-~ Capital contable, que representa la inversién de -~
los propietarios en la empresa, la cual no espera realizar

se en una cantidad fije de dineroc,

Durante el proceso inflacionario y las eventuales de-
valuaciones, la estructura financiera de las empresas tien
de a perder sus proporciones adecuadas en sus partidas mo-
netarias en moneda nacional y en moneda extranjera, y en -

partidas no monetarias.

c) Efectos Inflacionarios en los Activos No Monectarios.

En el renglén del activo encontraremos bienes que =~ -
tienen un Indice de rotacidn constante que les permite ir=-
absorbiendo los efectos de ia pérdida del poder adquisiti-

vo de la moneda, es decir, que estos bicnes tienen una ac-
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tualizacién constante. Fllos son los inventarios, cuya -
rotacibn les permite actualizar sus valores en lapsos en -
que la infTlacidn no llega a distorsionar las comparacioncs

en forma importantc.

Fn cambic existen otros bienes que tienen la caracte-
ristica de ser permanentes y que se presentan en el estado
de situacién financiera durante varios afics e integran el-~

rengl én del activeo fijo.

Estos bienes son de cardcter permanente, ya que las -
empreéas los adquieren no con el propésito de venderlos -
sino con el fin de utilizarlos en las funciones de produc-
cibn y servicios. Precisamente por scr inversiones perma=
nentes son los que mds se ven afectados por los cambios -
que sufre el peder de compra de ta moneda, ya que la rota-
cibén de estos biencs es mucho mlds lenta, Jo que origina -
que ia actuaiizacibn de su valor ocurra en lapsos prolonga_

dos durante los cuales el cfecto de la inflacidn es enorme.

El eliemento depreciacidn, que representa el costo por
el uso de la maquinaria y equipo utilizados en la produc-
cién o en la prestacién de servicios sufre ¢! mismo cfecto;
pues represente la contrapartida de cuchtus de esta misma~

naturalcza (bienus de cardcter permancnte).

De ahl que es necesario revaluar activos fijos y de -



terminar la depreciacién apiicable a !a produccién sobre -

valores actualizados.

Debido a gue los conceptos no monetarios se caracteri

zan por conservar su valor .intrfinseco ante la inflacién, ~

{as empresas al mantener una alta inversién en estes ren -

glones estén generalmente protegidos contra pérdidas impor

tantes por expesicién a la inflaciédn.

d) Efectos Inflacionarios en las Partidas Monetarias.

Como anteriocormente mencioné, las partidas monctarias-
no son susceptibles de modi ficarse a consecuencia de fa -~
inflacién, su valor nominal es inalterable. Sin ambargo,~

la inflacién deja ver sus efectos negativos.

Come consecuencia de ia inflacién el efective (caJa y
bancos) lieva el ricsgo de no sér suficiente para reponer-
las mismas unidades de inventario, reponer la capacidad de
produccibn instalada, pagar el necesario rendimiento sobre

la inversién y cubrir el crecimiento normal de la empresa.

Las cuentas por cobrar que en estos tiempos tienden =~

generalmente a incromentarse, sufre pérdidas por exposicién

a la inflacién, dado que al convertirse en efectivo, éste-
tendri un poder de compra menor al que tenla cn la fecha -

en que fue realizada la venta o servicio.
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Las cuentas por pagar sufren el efecto contrario, da-
do que generan una utilidad por exposicién a la inflacibn,
ya que las unidades monetarias que se uti!izan para liqui-
dar csa deuda, tendrdn un poder de compra menor al que ~ -

tenfan en e fecha en que se contrajo.

Las cuentas por pagar en moneda extranjera, aumentan-
por ias fluctuaciones cambiarias, produciendo una pérdida,
por requerirse mis unidades de moneda nacional para cubrir

el pasive contraldo.

Dado el impacto de la inflacién en la. situacién finap
ciera de la empresa, "la infermacién finencicra que se ela
bora utilizando valores histéricos medidos a precios co ==

rrientes se vuelve obscleta, irrelevante e inoportuna.”(6)

"En esta época llevar a cabo la reexpresién de la in-
formacién financiera, que consiste en devolverie a ésta -
sus atributos de ser (til y de ser confiable, es algo im -
perative, no devolverle esos atributos es condenar a fa -
informaciédn financiera a una decadencia plena, es propi-~ -
ciar que se pierdo el respecto por cllo, que ha merecido =

por varias décadas, por parte de sus diferentes usuarios.”

(6)

Por io tanto, si los estados financieros son la fuen-~
te de informacién base sobre l!a cual se toman desiciones, -

es indispensable develvertes su utilidad informativas
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1)

2)

3)

4)

5)

6)
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CAPITULO

COMG RECONOCER

LOS

EFECTOS

DE LA

INFLACION

‘ EN LA
INFORMACION FINANCIERA



METODOS.

Los métodos a emplear para corregir la informacibn -
financiera on épocas de inflacién deben reunir por o me-

nos los siguientes requisitos:

~Cubrir aspectos substancialcs, es decir, aquellos en
los que ticne impacto importante la fluctuacidn de pre- -

cios. (1)

-Ser congruentes; o sea, corresponder a un conjunto -

de criterios y pollticas debidamente armonizados entre

sf. (1)

-Ser adoptados en forma integral, lo que equivale a -
considerar todos sus efectos, tanto los “favorabies” como
los”desfavorables”, sin realizar una discriminacién selec

tiva que provoque falta de equidad. (1)

Los procedimientos de reexpresidn que cumplen con egs

tas propiedades son los siguientes:

-De cambios en el nivel general de precios.

=De costos o val ores especificos.

a) Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de -

Precios.

Este procedimiento de recxpresidn e¢s uno de los que-
peconoce como adecuados el Instituto Mexicano de Contado-

res Pablices, 1.M.C.P., en sus boletines B-7 y B-10,

)
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£l principal objetivo de este método es convertir -
unidadcs monctarias que refiejan cantidades variables de-

poder de compra en una unidad de medida comin.

Con ¢lio se mejoran las mediciones contables y se lg

gran los siguientes objetivos:

1.~ Calculer los resultados de operacidn utilizando-

medicicnes contables mds significativas.

2.- Que las comparaciones entre pecriodos tengan ma--

yor significade.

3.~ Mcjorar el significado de la medicién del ingre-

80.

4.~ Proporcionar informacién explicita respecto al -

impacto de la inflacibén on las empresas.

Para medir las variaciones en el nivel general de -

precios se utiliza el [NDICE DE PRECIOS.

Este fndice es una mediciébn emanada de la estadisti-

ca que nos represcnta variaciones porcentuales en los pre

cios o valores de un articulo, bien o servicio, en dos -~
diferentes puntos dec tiempo; se apoya en el estudio del -
comportamiento de las cotizaciones de una canasta rcpre=-

sentativa de bienes y de scrvicios.

Con este fndice, se actualizen los valores mone-~ =



tarios que son corrientes a unidades de poder adquisitivo

general actual,

En nuestro pafs existen varias instituciones que cal
culan fndices de precios. Para efectos de la aplicacién -
del método de ajuste por cambios en el nivel general de -
precios, debe emplearse, segGn lo adoptado por el Institu
ta Mexicano de Contadores PGblicos; el Indice Nacional de

Precios al Consumidor, gue publica el Banco de México.

En la'apiicacién del método de ajuste por cambiocs en
el nivel general de precios e! valor de un bien reexpre~

sado se obtendrd aplicando |la siguiente f6rmula:

~Nivel de precios a la fecha

iai i6n.
Valor original X de reexpresibn

de ta partida

Nivel de precios a la fecha
de adquisicién,

= Yalor reexpresadoc en términos de pesos a la fe
cha de reexpresién.

Esta férmula se aplicaré para el primer ajuste que -

se haga-

Para reexpresiones posteriores se empleari la sigui-

entes
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Nivel de precios a la Fecha
Valor reexpresado de de reexpresion.
ta partida en ia oca
sion ‘anterior,

Nivel de precios a ta fecha
de la reexpresién anterior.

=Yalor rcactuaiizado de la partida e¢n términos de pe
sos a la feclia de reexpresidn,

Ne tiene objoto remontarse en cada caso, a la fecha-
y valores histéricos originales, ya que los nfimeros alcan
zados son los wmismos. Para demostrarlo, cjemplificaré un-
caso empleando los nivelcs generales de precios del Banco
de México publicados en su buoletin mensual “Indices de -~

Precios®, hasta el mes de Julio de 1984.



INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
INDICE GENERAL
BASE 1978=100

It Se e 3 e e

MtS/ANO 1077 1O7Y 1979 1Q50

ENE. 73.2 93.5 110.0 133.8 171.0 223.7 4069.9 514.8
FEB. 80.0 94.9 111.6 136.9 175.2 232.5 495.1 857.8
MAR. 8t.4 95.8 113.1 139.7 178.9 241.0 519.1 £94.5
ABR. §2.6 96.9 114.2 142.1 182.9 254.1 552.0 933.2
MAY . 83.3 97.9 115.7 144.4 185.7 268.4 575.9 9G4.1
JUN. 84.3 99.2 116.9 147.3 18%.3 281.3 597.7 999.0
JuL. §5.3 100.9 118.4 151.4 191.6 295.8 627.3 1032
AGO. 87.0 101.9 120.1 154.6 195.6 329.0 651.6
SEP. 88.6 103.1 121.6 156.2 109.2 346.5 671.7
0oCT. 9.3 104.3 123.7 155.6 203.6 304.5 694.0
NOV. 90.2 105.4 125.3 161.4 207.5 382.9 734.7
DiC. 91.5 106.23 127.6 165.6 213.1 423.8 766.1

Supondremos que tenemos un bien con valor histédrico-

de $ 600,000.00, adquirido al 30 de Junio de 1978,

Las reexpresiones se haridn en las siguicntes fechas:

31 de Diciembre de 1080.
30 de Junio de 1982.
30 de Junio de 1984,

66



Primera reexpresibn:

: 165.6
31-X11-80 ' $ 600, 00C.0C X -—Eu-
69.2
Posteriores reexpresiones:
281.
30-V1-82 $ 1,001,613.00 X -—-—é
165.6
o bien:
: 281.3
30-Vi-82 ) $ 600,000,00 X ~=--x
999.0
30-Vi-84 $ 1,701,411.00 X =--=-
281.3
o bien:
' 999.0
30-v(-84 - $ 600,000.00 X -==--
99.2

=% 1,001,613.00

= § 1,701,411.00

$ 1,701,411.00

H

$ 6,042,338.00

= $§ 6,042,338.00

Comc mencioné en ei capfitulo anterior, existen dos =

grandes agrupacioncs en los estados financieros.

- Las partidas monetarias, y

-~ Las partidas no monetarias.



Para estar en condiciones de aplicar el métode de -
ajuste por cambios en el nivel géneral de precios es in--
dispensable reconocer la existencia de estas partidas, =~
las cuales quedaron explicadas en el capitulo anterior y-
para complementar!a a continuacibn presento la clasifica-
cidén que seiiala el Instituto Mexicano de Contadores Pablj
cos en el apéndice |11 del boletin B-10 "Reconocimiento -

de los efectos de la inflacién en la informacibn finan- -

ciera.”
PART I DAS ‘ MONETARIAS  NO MONETARIAS.
Efectivo en caja y bancos X
Inversiones temporales:
Depbsitos a plazo X
CETES X

Inversién en cbligaciones:
Renta fija ‘ X
Renta variable (petrobonos)

Inversiones en acciones

Cuentas por cobrar:

Moneda nacional X
Moneda extranjera X
Estimacién para cuentas inco-
brabies , X
Inventarios ' ' X

Pages anticipados

Depbsitos a plazo X

Ilnversiones en acciones a lar-
go plazoc ' X



PART IDAS : MONETARIAS  NO MONETARIAS,

Cuentas con compafifas asocia-

das v subsidiarias:
Saido deudor X
Saldo acrecedor X

Inmuebies, planta y equipo
Depreciacién acumulada

Anticipo a proveedores:
Precio garantizado ) ‘ X
Precio no garantizado X

Impuesto diferido:
Saldo deudor
Saildo acreedor

< >

Activos intangibles

Cuentas por pagar:
Moneda nacioneal X
Mcneda extranjera X
Anticipos de clientes:
Precio garantizado X
Precio no garantizado X
Obligaciones por servicios de- ,
garantia X
Interes minoritario X

Pasivos a largo plazo, pagade-
ros en efectivo

Obligaciones por pagar

lna vez reconocidas las agrupacicnes anteriores, es-

tamos en condiciones de cntender el siguiente concepto:



Efecto por posicibébn monetaria.

"E! efecto por posicibn monetaria es producto de de-
cisiones eminentemente financieras. Nace del hecho de que
existen activos monetarios y pasivos monctarios que duran
te una época inflacionaria ven disminuido su poder adqui-
sitivo, al mismo tiempo que siguen menteniendo su valor -
noeminal. En el caso de los actives monetarios &sto provo-
ca una pérdida, ya que cuando: la empresa los convierta en
dinero o haga uso del mismo, diséondré de una‘cantidad -
igual al valor nominal de &stos pero con un poder adquisji
tivo menor. Por lo que respecta a las deudas, el fenbmeno
es exactamente el mismo pero con un efecto faverable para

fa empresa, ya que liquidar§ un pasivo con cantidades de-

dinerc de menor poder adquisitive.” (2)

"Ei ¢fecto por posicibébn monetaria es producte de un-
‘evento externo a la entidad, cuyo efecto puede cuantifi--

carse pazonablemente en términos monetarios.” {2)

En la comparacién de los renglones monetarios del =

activo con los del pasive se tiene!

Activos monetarios.

Menos: Pasivos monetarios.

Posicién monetaria neta.

La posicibn monetaria neta nos provocari un resulta-

do por posicibén monetaria.
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El resultado por posicién monetaria representa la pép
dida dei poder adquisitivo del dinerc sobre aaqueilas parti
das monetarias que la empresa conserva durante el periodo-

de cuantificacidén de que se trate.

La posicién monctaria puede ser larga o corta, depaon-

diendo de la diferencia entre los activos y los pasivos mo

netarios.

Posici 6n monetaria corta: Cuando los pasivos moneta-

rios son mayores que los activos monetarios.

£l resultado es una utilidad, ya que los acrecdores ~
absorben el efecto de deterioro de |a moneda por la infla-

Ci6nu

Posicién monctaria larga: Cuando los actives moneta ~

rios son mayores que los pasivos monetarios.

Su consecuencia es una pérdida en periocdos inflacio=-
narios, puesto que el efecto de deteriore no sc alcanza a
‘compensar con los financiamientos tenidos y la empresa ab-

-sorbe {as repercusiones,

El procedimiento mss completo para calcular e¢l resui-
tado por posicién monetaria que sefiala el [nstituto Mexica
no de Contadores PUblicos cn el boletfn B-i0, es el si- -~

guiente:
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a) Se determina la posicién monctaria nete inicial -
del pericdo y se le aplica el factor de ajuste derivado -
del fndice general de precios al consumidor al final del~

periodo,

b) Se determinan todos los aumentos y disminuciones~
en las partidas monetarias y se ajustan al nivel general-

de precios al final del periodo.

c) A le suma de a) y b) se le resta la posicién mone
taria neta al final del periodo, lo que da como resuitado

la posicién monetaria.

- Ventajas.

Las principales ventajas, del método de ajuste por -

cambfos en el nivel general de precios son las siguientes:

1) Es un método que sirve para ajustar lo que podria
llamarse deslnformacn6n y hacer .de ésta, una real y autén
ti¢a informacibn que efectivamente sea Gtil en el proceso

de la toma de decisiones.

2) Representa un enfoque de reexpresién integral y -
que tomando en consideracién tanto los factores favora- -
bleS>Com0 los hb:éonvenienfes, ajusta todos los renglones
de los estados financieros susceptibles de ser readapta=-

dos.

3) Su aplicacibn no representa una violacién al prin
cipio contable del valor histérico, puesto que &l mismo -

en su esencia establece que si llegaran a ocurrip eventos
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que hicieran perder su significado & las cifras, se utili-
cen métodos de ajuste sistemdticos que logren pieservar la

imparcialidad y objetividad de la i nformacibn contable,

4) Viene a. represcntar despuds dc su aplicacién, una-

cspecic de costo histérico actuaiizado.

5) En lo relativo al principio-de realizacién, éste -
tampoco sufre violacién alguna, sino que poﬁ lo contrario,
llega aAlograrse su correcto cumplimiento en la aplicacién
de este métodc y a corregir los eventos econémicos exter -

nos a la empresa, hechos tales como la inflacién.

6) Acorde con ies requerimientos seialades por el lngi
tituto Mexicano de Contadorcs Pidblicos, respecto a fos mé~
todos & emplearse para rcexpresar los estados financieros,
éste cubre aspoctos sustanciales, puesto que considera a -

queliocs en los que la inflacién es importante.

7) Es congruente, puesto que corresponde a un conjun-
to de criterios, opiniones y pollticas adecuadas y debida-

mente fusionadas entre sf.

8) Proporcicna bases objetivas de andlisis, puesto -
que los fundamentos de su aplicacién no estén sujetos al -
criterio do una persona que en un determinado momento - -

pedria inclinarse hacia uno u otro |ado.



9) Evita una posible descapitalizacién derivada dei -
hecho de partir de la base de una utilidad inflacionaria vy

consecucntemente irreal.

[0) El costo de obtencidén de los datos para su aplica
cidn son insignificantes, ya que estos son procesados y pu

blicados por el Banco de México.

11} Por su relativa facilidad en su aplicacién, los -
fundamentos de este sistema sen posibles de manejar en - -
cualquier tipo de empresa, sin importar su tamafio ni sus =

recurscs econdmicos.

12) Si los estados financieros reexpresados fueran mo
tivo de una auditorfa, ésta no se enfrentarla a @Eyoresadl'

ficultades en lo tocante a la revisién de !ag;cffﬁés actua

lizadas, puesto que las bases y fundamentos para dicha = -

readaptaci én, son conocidas pGblicamente.
- Desventajas.

1) El Indice de precios es una medida emanada de la -
estadlstica que representa variaciones porcentuales en los
precios o valeres de un articulo, bien o servicio,en djfe~

rentes puntos del tiempo' y vicne & ser el resultado de re-

copilar cada vez 90,000 cotizaciones dircctas en 35 ciuda~

des, ‘sobre los precios de aproximadamente 1,200 artlculos-
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y servicios espec{ficos, obteniéndose promedios que dan Iy
gar @ los Indices de 302 conceptos genéricos que forman la
canasta del Indice General; viene a ser una especie de prg
medio de un promedio de otro promedio, o seca que represen-
tan promcdios de cembios en una diversidad de artfculos y-
que . no consideran las modificaciones, mejoras o enmiendas-

en la calidad de ellos.

2) Es comin que una partida especlfica {legue a dife-
rir del movimionto que observe el [ndice general de pre --
cios, y en consecuencia, no ser exacta o acertada una apre

ciacién.

3) No sc toman en considcracién para efectos de la ac
tuaiizacién, factores tales comc la situacidn o composi ==
cién flsica de un producto; aspectos olestado que a&n un mgi
mento dado se observarcn en el mismo, correcciones en su -
calidad, eficacia derivada de acciones gerenciales, aspec-

tos relacionados con recursos tecnolégicos, etc.

b) Métodc de Actuaiizacién de Costos o Valores Especlficos.

Este procedimiento de reexpresién es el otro que recg
noce como adecuado el Instituto Mexicano de Contadores Pg-

blicos, 1.M.C.P. en sus boletines B-7 y B«~10,

Este método se funda en la medicién de valores que se

genepan en el prescinte, en lugar de valores provecados por
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intercambios realizados en e! pasado.

La razén por la que aparece como opcién o alternativa
este método, es como se expuso anteriormente; porque el -
Indi ce 'inflacionarto pucde diferir radical y sustanciaimen
te respecto del crecimiento en. los precios que presente un
bien o propiedad especifica. Al actualizarlc empleando di
cho Indice los vaicres ejustados seguirfan presentendo una

deformacién; por o que al reexpresarse con base al método

de ajuste por cambios en el nivel general de precios segui.

rfa adoleciendo de fallas y serfa riesgosc basar cualquier

deci 8ién o emitir un criterio, con fundamento en ellia.

Si decimos que este método se basa en costos ¢ valo -
res que se generan en ¢! presente, es importante sefialar -

que se entiende por ello.

Debe entenderse como costos o valores presentes "la -
cantidad de dinero que se necesitaré,la Ja fecha de reex -
presién, para producir o comprar un bien similar al que se
trate y que conserve sus caracteristicas de operaci&n, es-

tado actual, capacidad de accién, etc.” {3)

lina de tas principales crfticas en contra de este mé-
todo de reexpresidn es la dificultad de determinar estos =

costos o valores actuales.
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Por ello, debe considerarse la factibilidad de obtener
astos valores cousiderando las particularidades del ente -

econbmico v las implicaciones de un costo beneficio.

Los valores que se obtengan deben respaldarse en un -
estudio técnico con informacién relevante y comprobable, -
dado que existe la factibilidad de caer en el problema de-
obtener avalidos subjetivos que son capaces de conducir a -

error.

Los objetivos de este método son:

1) Convertir las unidades monetarias que refiejan capn
tidades de poder adquisitivo hist8rico, en una unidad de -
medicibén actualizada, perc apoyada en los valores precisos

.

de los activos en cuestién.

Con ello, los resultados de! ejercicio son mas signi=-
ficativos va que a! evaiuar los resultados de operacién se
adicionan a los costos histéricos los aumentos por actual j
zacibén en fos valores de los bicnes que participan en esa

actividad.

2) Lograr una cficaz y veraz comparacidn entre perio-

dos.

3) Proporcionar datos expllcitos respecto del efecto-




inflacionario en las propiedades de la empresa.

4) Distribuir dividendos sobre bascs confiables y evi

tar una consecuente descapitalizaciédn.

5) tntenta cumplir con el principi6 de negocio en mar
cha, ya que desde un punto de vista, pretende llegar a es-

timar los valores futuros de reposicibn de los activos.

Ya anteriormente sec mencioné la existencia de las par
tidas monetarias y no monetarias, mismas que son necesa- -

rias reconocer para la aplicacibn de este método.

Al igual que en el método de ajuste por cambios en el
nive! general de precios, sec reconoce la existencia del re
sultado por posicién monctaria, del cual se abunda en el -

apartado anterior.

Fn este sistema se reconoce la existencia de un resul
tado adicional; adems del de¢ posicibn monetaria, este es~
el denominado como: ”Resultado por tencncia de activos no-

mohetari os.”

Resultado por tenencia de activos no monetarios..

Concepto: "Este rengldn existe Gnicamente cuando se -
sigue el método de costos especificos. Reprecsenta e! in -

cremento en el vaior de los activos no monetarios por enci
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ma o por debajo de ia inflacibén. Si el incremento es su~
perior al que se obtendrfa al aplicarse el Indice Nacio--
nal de Precios al Consumidor, habré una ganancia por re~-
tencibébn de activos no monctarios. En el casb contrario se

producirad una pérdida”. (4)

0 sca que viene a scr la consccuencia de haber mante

nido en la compaiifa, bienes cuyo valor ha tenido un incre
P £

mento mayor o menor al {ndice de inflacidn.

- Ventajas.

las principales ventajas en la aplicacién del método.

de actualizacidn de costos o vaiores especificos son !as-

siguicntes:

1) Representa un sistema que demuestra una auténtica

e individual informactén que coadyuva en el procesc de -

adopcibn de decisiones.,

2) Cubre aspectos sustanciales al considerar los ren

glones en que la inflacibén es mAs impactante.

3) Corresponde a un conjunte de técnicas, criterios-
y politicas congruentes que, fusionadas entre sf, inte- -
gran un apoyo !égice a la cuantificacién individualizada~

de las partidas, -

4) Los fundamentos de su aplicacibn proporcionan -
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aboyos objetivos de anélisis que al estar emitides per -~

una institucién, no se inclina hacia un criterio en parti

cular,

5) Previene una descapitalizacién de las empresas al
comparar los ingresos de un periodo con costos verdadera-

mente actuales, produciendo un resultado real.

6) Si toma en cuenta la composicién fisica del bien,
sus caracteristicas de eficiencia, estado actual, correc-

ciones en su calidad, validez tecnol!fgica, etc.

7) Distingue y presenta por separado la utilidad de-
operacibn y el resultado por tenencia de activos no mone-

tarios.

8} Al intentar conservar el mantenimiento fisico del
capital intenta asegurar la capacidad operativa de la -

empresa en el futuro.

9) La informacibn generada es méds relevante que la -

del sistema tradicional del costc histérico.

- Desventajas.

1) El altoc costo que implican los honorarics de un -

avalifo.
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2) En muchas ocasiones influye en la determinacién -
del avalGo, la subjetividad de las personas peritas que -

la efectian.

3) Por los juicics y criterios para la estimacién de
un avaldo, se presentan casos en que para un mismo bien, -

existen dos diferentes avallos.

4) Podria tratarse de un bien Gnico o que ya no exis
te en el mercado, lo que dificultarfa la obtencién de ba-

ses comprobables no corroborables.

§) Para muchos usuarios reprcsenta mayores dificulta

des de interprctacibn,

6) lmplica una trascendental modificacién tebrica -
con respecto al actual y tradicional entorno contable, -.
pues abandona el criterio fundamental del valor histérico, "

piedra angular de esta disciplina.
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NORMAS GENERALES Y LINEAMIENTOS PARTICULARES
DE APLICACION DE LOS METODOS DE REEXPRESION
DE LA INFORMACION FINANCIERA,

El Instituto Mexicano de Contadores Piblicos,A.C., -
1.M.C.P., consciente dc los problemas ocasionados por la-
deformacién de ia informacién financiera tradicional (ba-
sada en el costo histérico) sc avocd & la tarea de inten-
tar rescatar la utilidad y confiabilidad que para los di-
ferentes usuarios representan |o§ valores contenidos en -

los estados financieros.

Como resuitado de su investigacién, el 1.M.C.P., emj
ti6 en febrero de 1980, el boletin B-7, “revelacién de =
los efectos de la inflacidn en la informacién financiera”,
real izandc una amplia actividad de difusién en todo el -
pafs acerca de su contenido y aplicacién y postericrmente,
tlevé a cabo una encuesta que reunid las cxpericncias y -
puntos de vista de las personas que interviengq en la pre
paracibn y en el uso de fa informacién financicra. Este -
proceso evolutivo se tradujo en el boletin B-10, “recono-
cimientc de los efectos de la inflacibén en la informacién
financiera”, emitido en julio de 1983,

La comisién adopta un enfoque parcial, !limitando la-
actualizacibn a ios renglones dec los estados financieros-
en los cuales, las cifras histéricas suelen producir una-
deformacién mis acentuada, estableciendo para ello unas -

normas gencrales y unos |incamientos particulares para su
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aplicacibn.

a) Normas Generales.
Afirman que se debe actualizar al monos lo sigutente:

- Inventarios y costo de ventas.
~ Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciacibén acumy
lada y la depreciacibn del periodo.

- Capital contable.

Y se debera determinar:

- El presuitado por tenencia de activos no mcnetarios.
- Y el costo integrai de financiamiento que incluye:
. Los intereses.
. El resuitado por posicibén monetaria.

Y, las fluctuaciones cambiarias.

Permite la opcibn entre el método de ajustes por cam
bios en el nivel general de precios o por e! de costos es
pecificos. Permite ia combinaci6n de ambos métodos pero -

en irubros distintos.

Establece que se debe incorporar la actualizacibn a-
los estados financiercs y revelar el método utilizado, -
los criterios de cuantificacién, significado e implica- -
cibén de ciertos conceptos, refenenciés comparativas con -

los datos histéricos, etc.



b) Lineamientos Particulares para le Aplicacib6n de las -

Normas Generales.

Se debe actualizar e! inventario y el costo de ven--

tas incorporandoc su. efecto a los estados financieros.

{nventarios,

De acuerdo a las necesidades especificas de cada em-
presa puede actualizarse empleands el método de ajuste -~
por canbios en el nivel general de precios o por el méto-

do de actualizacién de costos o valores especificos.

Para el primero, las cifras del costo histérico se -
actualizan a pesos de poder adquisitivo a la fecha dei -
balance, mediante el uso de un factor derivado del Indice
Nacional de Precios al! Consumidor, |.N.P.C., que publica-
el Banco de México.

Si se emplea el método de actualizacién de costos o-
valores especfficos, se emplea el sistema de costo de re-
posicién, que se define como el costo en que sé incurpi--
ria al comprar o producir un articulo igual al del inven-
tario, pudiéndose determinar su valor por cualquiera de -

los siguientes medios.,

- Aplicando al inventario el método.de valoracién de

primeras entradas primeras salidas (PEPS).
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- Valuando e! inventario al precio de la Gltima com-

pra, si ésta ces representativa del mercado.

- Valuando el inventarioc a costo estandar, si éste -

es representativo de! mercado.

- Valuando el inventario a indices especfficos emit]
dos por una institucibn reconocida, o bien, desarrcllado-.
por la propia empresa -y basado en estudios técnicos com-~

probables.

- Utilizando costos de reposicién, cuando éstos son-

sustancialmente distintos al precio de la ¢!tima compra.

Como regla genera!, ci valor reexpresadec del inventario -

no deberé exceder a su valor neto de realizacién.

Costo de ventas.

Ei objetivo de la actualizacién e¢s relacionar el pre
cio de venta con el costo que l¢ hubiese correspondido en

la fecha de la wventa.

Si se emplea el método de ajuste por cambics en el -
nive! general de precios, el costo de ventas sec rcexprosa
en pesos de poder adquisitivo promedio del ejercicio me--
diante el uso de un factor derivado del Indice Nacional =

de Precios al Consumidor.



Para su céllculo puede ajustarse el coste de ventas -
mensualmente o, mediante la aplicacién de los factores co
rrespondientes a los inventarios iniciales y finales del-
periodo, asi como las compras, para obtencr los precios -
pronedios actualizados del periodo, aplicando la férmula-
de! inventario inicial, m4s compras, menos inventario fi-

nal, igual al costo de ventas reexpresado.

Si se emplea el de costos o valores especificos, el-
valor de reposicién podria determinarse de la siguiente -

manera:

- Aplicando un fndice especifico.
- Aplicande UEPS, Gltimas entradas primeras salidas.

- Valuando a costos estandar, si éstos Fueran repre=

‘sentativos de los costos en vigor a la Ffecha de la venta.

- Utilizando costos de reposicidn de cada artf{culo -

en el momento de la venta,

Es necesario seguir el mismo procedimiento de actua-
lizacién para inventarios y para el costo de ventas, con-
la oxcepcidn de si se usa PEPS para el primero ¢ UEPS pa-
ra el segundo. De estos conceptos el que no haya quedado-
actual izado, deberd atender a cualquiera de los procedi--

mientos antes sefialados.

86



La contrapartida por la actualizacibdn ser§ una cuen-

ta transitoria del capital contable, la que ha»rd de que-~

dar saldada al fin del periodo.

En los estados financieros se dcberd revelar el cos-
to histérico del inventario y del coste de ventas, asf co
mo ¢l método y procedimiento seguido para la actualiza~ -

cidn.

Inmuebles, planta y equipo, y la depreciacién.

De acuerdo a las necesidades especificas de cada em-
presa y. preservando la imparcialidad y la objetividad de-
la informacién financiera, podri elegirse entre fos st~ -

guientes métodos.

a) Método de ajuste por cambios en el nivel general-
de precios, con las peculiaridades y bases que anterior-

mente se han descrito.

b) Método de actualizacibén de costos o valores espe-

cificos.

En este método se utiliza el sistema de costo de re-
posicibn, quc es el importe requerido para adquirir un -
bien semejante a! sujeto a reexpresidén y en su estado ac-
tual para quc posibilite a la cmpresa conservar y mante--

ner sy capacidad operativa.

Ny
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La actualizacibn puede llevarse a cabo medjante;

1.~ El avaldo de un perito independiente reconocide, -

mediante un estudio técnico conteniendo por lo menos:

-~ El valor de reposicién nuevo, considerando ios cos-

tos incidentales para ponerio en servicio en términos que-

permitan mantener una capacidad operativa equivalente.

- El valor neto de reposicién, es el vaior del punto-
anterior disminuide por la estimacién basada en e! uso y -

fa obsclescencia del activo en cuestién.

- La vida §til remanente,

.= Ei valor de desecho.

" Con esta base se satisfacen. los requerimientos que es
tablece la Ley General de Scciedades Mercantiles y se po-~
dr&, si se deseara, capitalizar el superévit por revalya~--
cién de activos fijos. '

Deben tratarse en forma congruente todos los bienes -
de fa misma clase y caracterlsticas, asigndndose valores -
especfficos a los bienes individuales o asigné&ndoles valo-,

res globales & grupos de bienes homogéneos.

2.- La aplicacién de un Indice especlfico de! Banco -



de México o de otra institucibn reconocida.

Para cjercicioé posteriores a la actualizacién me~ --
diante peritos independientes; se actualizen las cifras -
utilizando indices especificos, que pueden ser proporcio--
nados por los mismés valuadores, excepcionaimente podrd -
usarse el Indice Nacional de Precios al Consumidor, siem -
pre y cuendo los valores sean reprcsentativos de los exis-
tentes en el mercado. Cuando estos valores se aparten del-

mercado, debe practicarse un nuevo avaldo.

En casos excepcionales las. empresas podr&n valuar por
sf mismas sus activos fijos, siempre y cuando cuenten con-
elementos objetivos y verificables para hacerlc y con lfos-

recursos humanos y técnicos suficientes.

El monto de la actualizacién se determina obteniendo-
la diferencia entre valores reexpresados a su importe neto
y el expresado en libros ai cierre del ejercicio. Cuando -
se hayan efectuado actualizaciones con anterioridad, se to
ma como base el valor neto actualizado al priﬁcipio del -

afio, en vez del costo histérico neto en libros.

La depreciacibn del ejercicio debe basarse en el va--
lor actualizado, en su vida futura probable y ser congruen
tes cn el sisteme aplicado a costos histéricos, utilizando

se idénticas tasas, procedimientos y vida probables.
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Los a,justes por correccién de vida probable no debe -
rédn afectar las utilidades de ejercicios anteriores, sino-
que deben aplicarse en forma conjunta con el monto de reex
presién a una cuenta transitoria del capital contable, la-

que quedaréd saldada al fin del periodo.

Uno de los problemas que tienc el método de ajuste -
per cambics en el nivel general de precios es la defquc, -
al aplicar el factor de correcci6n al costo original y a -
!a depreciacién acbmulada, no se corrige la inversidn neta,
por lo que debe aplicarse'af factor dnicamente al costo o-
riginal y se debe ajustar la depreciacién por la vida Gtil
consumida para obtener en esta forma el costo y la depre -

ctaci 6n acumulada actualizados.

Se debe incorporar ia actualizacién y sus efectos a -

los estados financieros y se tendré que revelar:

- Todos los datos pertinentes para entender el signi-

ficado e impiicaciones de |los montos actualizados.

Ei método de actualizacién.

1

El costo original y su depreciacidén acumulada.

El método de depreciacién utiliizado.

- Las variaciones en |las depreciaciones histéricas y-



actual izada.

~ En caso de existir activos no actualizados, se debo

ré revelar su monto y las razones para no hacerlo.

- Si se cambia ia estimacién de la vida probable de -
tos bicenes sujetos a depreciacidn,se deberd informar acer-

ca del cambio y de su efecto en la informacién financiera.

Capital Contable.

Lta norma general establece que se debe actualizar el-
capital contabie incorporando su efecto a los estaedos fi -

nancteros.

La actualizacién deberd ser la éantidad necesaria pa-
ra mantener la inversién de ios accionistas y las utilida-
des retenidas en términos del poder edquisitivo de la mone
da; atendiendo a las fechas y a los periodes en que cllas-
se hicieron cvidentes en el capital contable. Para ésta,-
deberén aplicarse los factores derivados del Indice Nacio-

nal de Precios ai Consumidor.
La diferencia ontre el valor histérico y el actualiza
do se denomina actualizacidn del capital, y forma parte =--~

de! capital contable.

En ta actualizacién no debe incluirse el supcrdvit -
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por revaluacién que en su caso, existiera en el capital -
contable o que se hubicre capitalizado.

La actualizacién del capital contable debe cargarse a
una cuenta transitoria del capital contable, la que deberé

quedapr automiticamente saldada al fin del periodo.

En los estados financieros se deberd revelar el pro =~
cedimiento seguido para la actualizacién, y proporcionar -
una breve explicacidn, cbjetiva y clara, respecto de su na

turaleza,

Resuitado por tenencia de activos no monetarios.

Este renglén existe cuando se han rcexpresado los ac-

tivos por el método de ajuste de costos especificos.

La norma general establece la necesidad de determinar
este resultade, incorporando sus efectos a los estados fi-

nancieros.,

De acuerdo a las normas vigentes, existen algunos ac~
tivos no monetarios cuya actualizacién no se ha reglamenta
do todavia; consecuentemente la actualizacién viene siendo
parcial, ello implica que el resultado por tenencia de ac-
tivos no monetarics debe cuantificarse por exclusién o di-
Férancia,deépués de haber identificado en la cuenta tran -

sitoria la actualizacidén del capital y el resultado por --

92



. posicibén monetaria.

La cuenta transitoria estard intograda por el resulta

do de ia actualizacién de:

-~ Los inventarios y ¢l costo de ventas.

-~ Los terrenos, edificios, maquinaria y equipo, con -
sistente en su valor neto: inversién original menos depre-
ciacién acumulada (excepto terreno) y depreciacién del pe-

riodo.
- El capital contable.

- La cuantificacién del resultado por posicidn moneta

Ef resultado por posicién monetaria estd representada
por el saldo de esta cuenta y debe presentarse en el cuer-

po de!l Balance de! Capital Contable.

Cuando dentro del perlodo exista un déficit en e ac-
tual izacién de los activos no monetarios y ¢l resultado de!
ejercicio incluya un efecto monetario positivo, deberd o -
blicarse y cranéferirsc a resultados el déficit, reducfég
Tdolo y adn elimindndolo. Esto sc debe a que ol resultado-
monetario s¢ encuentra reflejado en activos no monetarios-

que, por causa de esc déficit, no han visto incrementado -

su valor ¢n proporcién con la inflaciédn del perlodo. De -
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ser superior el déficit al efecto monetario positivo, el -

excedente se aplicard al patrimonio.

Se deberd revelar en una nota en los estados financie
ros el procedimiento seguido para la determinacién de este

rubro, asl como una cxplicacibn respecto de su naturaleza.

Costo integral de financiamiento.

La norma general establece que debe reconocerse el -
- costo integral! de financiamiento, que incluye los intere -
ses, el resultado por posicién monetaria y las fluctuacio-

nes cambiarias.

El costo del financiamiento se ampifla para considerar,
ademds de {os intereses, las diferencias cambiarias y el -
resuitado por posicidn monetaria,debido a que estos renglo

nes representan el monto a pagar.por ¢l uso de la deuda.

Los intercses son altos en pasivos de moneda nacional
porque incluyen la pérdida del poder adquisitivo de la mo-
neda. Eﬁ cuanto a los pasivos en moneda extranjera, su -
costo estd determinade por las fluctuaciocnes cambiarias, =~
los intereses y por la disminucién del poder adquisitivo =

de la moneda nacional.

Al contraerse pasivos, se incurre en costos de finan-

ciamiento por el simple transcurso del tiempo, estos se i-
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“dentifican con un lapso de tiempo determinado y de acuerdo
‘a fos principios dec rcalizacidn y de! periodo contabie,de~
ben llevarse a resultados. Para que exista congruencia de
ben {levarse a resultados todos los elementos que forman -
el costo integrel de financiamiento con la siguiente excep

cién gue por razones prudenciales sc establecs.

“Cuando durante el periodo se produzca un efecto mong
tario positivo y este exceda a la suma algebraica, de na -
turaleza deudora, de los fntcrescs, el resultado cambiario
'y el déficit por retencién de activos no monetarios, el re
manente, no obstante constituir técnicamente un resultado,
se - llevaré directamente al patrimonio, tamando en cuenta -
que se encuentra reflejado en activos no monetarios que =
asln no se han consumido en el ciclo normal de las opera -~

ciones”. (5) ,

En lo relativo a la determinacién del resultado por -
posicién monetaria, en la seccién anterior fueron tratados

los métodos que pueden observarse para cllo,

Los intereses se registrarén a resultados con base a-

t o devengado.

En cuanto a las fluctuaciones canbiarias,la utiliidad-
o la pérdida en cambios deber§ registrarse en base & lo -

realizado, utilizando el mecanisimo basado en el concepto -
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de la paridad técnica o de equilibrio, el cual constituye-

el recurso alternativo al de la paridad de mercado.

Paridad técnica o de equilibrio.- Se define como “la-~
estimacién de la capacidad adquisitiva de la moneda dei -
pais con relacién al poder adquisitivo de una moneda ex -~

tranjera en una fecha determinada’. (6)

Tradicionaimente los conceptos en moneda extranjera =
se¢ han valuado a la paridad de mercado, sin embargo, en va

rias ccasiones este tipo de cotizacién refleja un precio -

H

i nadecuado de la divisa, provocando una estimacidn inade
cueda de las contingencias derivadas de los riesges cambia
rics y traduciéndose en un ma! enfrentamiento de gastos -
contra ingrescs y ademés sucede que, aunque no se reconoz-
ca oficialmente, en la moneda nacional! ocurre una devalua-
cién gradual con respecto a las divisas extranjeras, lo -
cual se traduce en un costo que no se incluye en los resul

tados peribdicos de la empresa.

La aplicacién del concepto de paridad técnica o de e-
quilibrio permitird a las empresas Eeconocer y registrar -
el riesgo cambiario haciendo estimaciones periédicas en =
términos mis recalistas, de tal_manéra que cuando surjan de
valuaci&neé de ia moneda, éstas no produzcan un quebranto-

financiero, como ha sucedido en el pasado.
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"Para lograr un enfrenfamiento adccuado'de gastos con
tra. ingresos, se debe efectuar un ajuste en las partidas -
monetérias en moneda extranjera, por la diferencia existen
te entre la paridad o paridades decl mercado a los que esté
sujeta la empresa, segln sus circunstancias, y la paridad-
técnica, cuando éste sca mayor. El monto dei efecto neto-

de este ajuste se llcvard a resultados”. (7)

Para el célculo de la paridad técnica o de cquilibrid
el 1.M.C.P. reccomicnda sc tome 1977 como afio base; ya que~
&sta fue la Gltima vez en que las paridaaes tanto la téc -
nica como la de mercado se cruzaron en un punto de equili-

brioc.

Se deberé aplicar la siguiente férmula para su célcu-

lo:

indice de precios en México
a partir del afo basec.

X Tipo oficiai de cambic en -
indice dec precios en Estados el afio base.
linidos a partir del afio base.

Se establccen en el boletlfn B-iQ dei 1.M.C.P. los -~ =
lineamientos para ¢l célcuic de resuitados por incrementos
o roeducciones cn una posicién monetaria corta conjunta en-

moneda extranjera.

a) Los céiculos se hardn considerando la posicién mo-
netaria global de las divisas extranjeras y no separadamen

te activos y pasivos.
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L) Se utilizard la paridad técnica o de mercado, la -

que sca mayor.

¢} Se afectardn a los resultados del periodo, sdlo por
reducciones o incrementos en {a posicién monetaria corta y
hasta el |imite en que ésta llegara a desaparccer y se con

vierta en iarga.

d} Los aumentos o reducciones transitorias no deben -
computarse. Si sc restablecen en los dos primeros meses del
afio siguiente, no deben tomarse en cuenta como variaciones

del afio, por considerarse transitorias.

¢) Si la empresa tuviera una posicién monetaria !arga,
utilizaréd la paridad de mercadc para valuar sus partidas -
monetarias en moneda extranjera, sin realizar un ajuste a-

dicional.

f) Para el célculo sec tomard como base la diferencia
entre ias paridades técnicas a que se hubiese valuado la -
posicibn monetaria corta al principio y al fin del periodo
o entre !a.primera y la empleada al disponer individual -

mente un activo o pasivo en moneda extranjcra.

g) Para fines de determinacién de resuitados, los ac-
tivos y pasivos en moneda extranjera contraldos individual

mente en un periodo, se calcularén a la paridad de merca ~



de que haya regidc al momento de efectuarse ambas opera~--

ciones.

h) Para el cémputo de la paridad técnica del peso -

mexicano con el délar norteamericanc, se cmpleardn ios -~
indices de precios al consumidor, publicados por el Banco
de México y por el United States Departament of Commerce,
a través del Bureau of Economic Analysis (Survey of Cu- -
rrent Business), para divisas diferentes al délar nortea-
mericano, se usard la paridaed de cada una de ellas con -~

respecto del propio dolar nortcamericano.

i) Para su cllculo se partird de 1977 y se aplicaré-

fa Férmula antes mencionada.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
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cAPITULO = IV

- CASO PRACTICO



El presente caso se desarrolla utilizando los dos mé
todos, el de cambios en el nivel general de precios.y el-
de actualizacién de costos o valores espec{ficos, de con-
formidad con el boletin B-10, "reconccimiento de los efec
tos de la inflacién en la informacién financieral emitido

por el Instituto Mexicanc de Contadores PGblicos, A.C.

METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL-NIVEL GENERAL DE PRE--
C10s.

Para el desarrolio del caso por estec método se cuen-

ta con la siguiente informacién:

- Estados financieros comparativos con inFormacién re—
lativa al afio de 1982 y 1983.. .

-.Integracién vy movimientos del capital contable.

- Analisis e‘integraci6n de inmuebies, maguinaria y - -
equipo y su depreciacién,

- Estado de costo de produccién y venta {resumido) al -
31 de diciembre de 1983.

-~ El método de valuacibébn de inventarios es costes prome
dios.

- Se suponen compras y consumos uniformes durante el -~
éﬁo.

~ Las existencias de inventarios representan en prome-~-
dio 6 meses de venta.

- lLas inversiones en activo fijo se hicieron en los me-

ses ‘de enero de cada afio.
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- Se considera que las tasas de depreciacidén son ade
cuadas.

- Los indices de precios utilizados no corresponden -
a una situacidn real; cstdn adaptades a una situaciédn su-
puesta para este caso.

- La actualizacién se realiza al 31 de dicienbre de -

el
o
(9]



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO.

(Cifras en miles de pesos)

RIS SRR
ACTIVO
Circulante: _
Céja y bancos » 530
Cuentas y documentos por cobrar 70 000
Cuentas por cobrar =n moneda extran-
jera 7 500
Inventarios 100 000
Anticipos a proveedores 800
No Circulante:
tninuebles maquinaria y equipo 65 €00
Depreciacién acumul ada (8 400)
Gastos de organizacién : 900
Amortizacibén acumul ada (500)
Tota! de activos 235 850
PASIVOD
Circuiante:
Proveedores nacionales 42 113
Proveedores extranjeros 12 000
impuestos por pagar ‘ 9 300
Acrecdores diwversos 8 112
A largo plazo:
Acreedor hipotecario k 36 0COo
CAPITAL
Capital social 95 Q00
Reserva legal 3 160
Utitiidades retonidas ' -0 .
Utitidad del ejercicio 30159

Total pasivo y capital " ‘ 235 850

d-X11-83

700
53 000

8 500
95 000
800

65 000
(13 300)
900
(600)

240 000

43 542
10 000
9 800
8 593

36 000

95 009
4 803
1 159

31 103

240 000

194



ESTADG DE RESULTADOS COMPARATIVO

{Cifras en miies de pesos)

Afl0 1982  ANO 1983

Ventas netas 320 000 380 000
Costo de ventas 170 .000 216 000
Depreciacién . ' 4 900 4 900
' ‘ - 174 900 220 900
"Utiiidad bruta , ' 145 100 159 100
Gastos de venta 43550 52 260
Gastos de administracién 30 B0O 36 960

74 350 89 220
70 750 69 880

intereses : 3150 "3 250
Otros gastos y productos 950 1 150
4 100 4 400

Utilidad antes de ISR.Y PTU 66 650 65 480
Provisibn para ISR 27 993 27 502
Provisién para PTU : 5332 5 238
. 33 325 32 740

Utilidad neta 33 325 32 740

{ncremento a la reserva legal 3166 i 637
' 30 159 31 103

Utilidades acumuladas a! prin-

cipio de afo : ‘ =0~ 30 159
30 159 61 262
Dividendos pagados : -0- 29 000

Uti!idades retenidas a fin de afio 30 159 =ig_%gg



INTEGRAC{ON Y MOVIMIENTOS DEL CAPITAL CONTABLE

(Cifras en miles de pesos)

Capital Reserva Utiiidades

Social Legal Acumul adas

1981 95 000

1982. -0 - 3 166 30 159
Saldo al 3i-Xi1-82 95 000 3 166 30 159
Afio de 1983
Pago de dividendos en-
junio-83 (29 000)
Uti lidad del ejercicio- -
terminado al 31-X!1-83 ' ' : 32 740
Incremento a la reserva-~ -
legal al 31-X11-83 R 1637 (1 637)

Saldo al 31-X1!1-83 95 000 4 803 32 262
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ANALISIS E INTEGRACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO
Y Sil DEPRECIACION
(Cifras en miles de pesos)

Maquinaria Equipo de
Inversidon Terrenc Edificio y Equipo Reparto Totales

1981 10 00C 24 220 18 000 2 500 54 500

1982 7 000 3 500 10 500

10 000 24 000 25 000 6 000 65 000
Depreciacibn

1981 1200 1 800 500 3 500

1982 1200 2500 1 200 4 900

1983 | 1200 2 500 1 200 4 900

3 600 6 800 2 900 13 300




108

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTA (RESUMIDO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 19&3
(Cifras en miles de pesos)

Inventario Inicial 100 000
Compras 161 000
Gastos de fabricacién (+) 50 000
Inventario final 95 000

216 000

(+) Mano de obra y gastos indirectos (excepto depre=~
ciaciones),



FACTORES DE AJUSTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

Factor Factor Factor
Indice de Indice de Indice de

Mes 1981  Ajuste 1982  Ajuste 1983  Ajuste
Ene. 171.0  1.688 191.6 "1.506 223.7 1.290
Feb. 173.1  1.667 193.6 1.491 = 228.1 1.265
Mar. 175.2 “1.647 195.6 1.475 232.5 1.241
Abr. 177.1  1.630  197.4  1.462  236.8  1.219
May. 178.9  1.613  199.2  1.449 241.0  1.198
Jun. 180.9  1.595 © 201.4 1.433 247.6 1.166
Jul. 182.9  1.578 203.6 1.417  254.1 1.136
Ago. 184.3  1.566 205.6 1.404 261.3 1.104
Sept. 185.7 ' 1.554 207.5 1.391 268.4 1.075
Oct. 187.0  1.543 210.3 1.372 274.9  1.050
Nov. 188.3  1.533 213.1 1.354 281.3 1.026
Dic. 190,0 1.519 218.4 1.321 288.6 1.000

Promedios: 181,2  1.593 203.1 1.421  253.2  1.140

NOTA:

PRECIOS AL CONSUMIDOR 1977=100 Y PARIDAD DE MERCADO

Mes y aflo  México E.E.Ud.ll. Paridad de mercado

1977 100 100 22.58
Dic. 1981 197.4  142.5 25.80
Dic. 1982 235.3 149.3 29.16
Dic. 1983 351.6 155.7 43.42

Los datos correspondientes a 1981, 1982 y 1983 son-
supuestos., Los nicos que reflejan una situacibn -
real san los correspondientes a 1977.
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ACTUALIZACION .DE INVENTARIO

Actual izacién al 31 de diciembre de 1982.

Julio ~-82 1.417
Agosto -82 1,404 8.259/6 = 1.3765
Septicmbre-82 1.391
Octubre  -82 1.372 1.377/1.321 = 1,042
Noviembre -82 1.354
Diciembre -82 1.321
8250
Valor Valor Monto de la

Hist6rico Factor Reexpresado Actualizacién

Inventario :
al 31-X11-82 100 000 1.042 104 200 4 200 (1)

- Actualizacibébn al 31 de diciembre de 1983.

Julio -83 1.136

Agosto -83 1.104
Septicmbre-83 1.075 ‘
Octubre  -83 1.050 6.391/6 = 1.065
Noviembre ~83 1.026
Diciembre -83 1.000
6.391
Valop Valor Monte de la |

Histbrico Factor Reexpresado Actualizacibn

inventario

al 31-X11-83 95 000 1.065 101 175 6 175 (2)



ACTUAL 1 ZACION DEL COSTO DE VENTAS

Valor
histbérico

Factor

Valor Monto de la
rcexpresado actualizacién

Inv. inicial.

100 000

Valor histérico

Actual izado al
31-X11-82 104 200

Compras

Gastos de
fabricacién

-

50 000

Inv. final.

Valor histérico g5 000

Actual izado al
31-X11-83 10% 175

Defiactado a su
valor a mediados
del ejercicio

101 175 / 1.140
216_000

Menos: Registro de la actualizacién del inv. inicial

253.2/218.4
161 000 253.2/253.2

120 768 20 768
161 000 -° .
50 000 -0 .
88 750 (6_250)
243 018 27,018
4 200 (3)
22 8i8 (4)

|



ACTUALIZACION DE ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACION AL 31 DE DIC, &2

Terreno 1981

Edificio 1981

Maq. y equipo 1981
1982

Equipo de

reparto 1981
1982

Totales

Terreno 1981

Edificio 1981

Maq. y equipo 1981
1982

Equipo de

reparto 1981
1982

Totales

112

Monto de la

,i‘

(1)

Valor Valor actualiza-
original Factor Reexpresado cién
i0 000 218.4/171.0 12 770 2 770
24 000 218.4/171.0 30 648 6 648
18 000 218.4/171.0 22 986 4 986
7 000 218.4/191.6 7 980 980
25 000 30_966 5.966
2 500 218.4/171.0 3 193 693
3500 218.4/191.6 3 990 490
6 000 18 . 1183
65 000 81_567 16 567 (1)
Dep. acum. Dep. acum. Montoc de fa
% Depre- s/valonr s/valor actualiza-
ciacién histérico reexpresade cibn
5% 2 400" 3 065 665
10% 3 600 4 597 597
700 798 98
4 300 5393 1095
20% 1 000 i 277 277
700 798 _98
1700 2075 i
8400 10,535 2135
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ACTUALIZACIOM OE ACTIVOS F1JOS Y DEPRECIACION AL 31 DE DiC. 83

Valor Yalor Monto de fa
reexpresado recxpresado actualiza-
a dic.-82 Factor a dic.-83 cibn
Terreno 1981 12 770 28§5.6/218.4 16 869 4 099
Edificio 1981 30 648 288.6/218.4 40 486 9 838
~ Maq. y equipo 1981 22 986 288.6/218.4 30 3165 7 379
1982 7 980 288.6/218.4 - 10 542 2 562
30 966 40907 2241
Equipo de
reparto 1981 3 1903 288.6/218.4 4 218 i 025
1982 3 990 288.6/218.4 5 271 1 281
7,183 9.489 2306
Totales §;:_§Z 107 751 26 184 (s5)
Deprecia- ‘Deprecia- Monto de ia
% Depre- cibén s/base cién s/valor actualiza-
o ciacibén histérica reexpresado cibn
Terrenc 1981 ,
Edificio 1981 5% 1 200 2 024 824
Maq. y equipo 198f  10% 1 80 3 037 1 237
1982 700 1 054 354
2.500 4.001 1.591
Equipe de
reparto 1981  20% 500 S44 344
1982 700 1 054 354
120 138 6%
Totales ' 4900 8§ 013 3,113 (67
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ACTUAL{ZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA REEXPRESADA A
DICIEMBRE-82 CON PESOS DE PODER ADQUISITiVO A DICIEMBRE-83

Dep. acum. Dep. acum.82 Monto de
s/valor reexp. reexpresada la actua
a dic. 82 Factor & dic. 83 lizacidn
Terreno 1081 _
Edificio 1981 3065  288.6/218.4 4 049 984
Mag. y eq. 1981 4 597 288.6/218.4 6 073 1 476
: 1982 798 288.6/218.4 1 054 256
.93 7127 1732
Equipo de : '
reparto - 1081 1277 288.6/218.4 1 687 410
1982 798 288.6/218.4 1 054 256
2 075 2 741 666
Totales: - 10 535 13 917 3 382 (6)



ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO
A CIFRAS PROMEDIO PARA REFLEJARSE EN
EL ESTADO DE RESULTADOS

Valores
recapresados al:

11-X11-82
31-Xil-83%
Suma:
Promedio

Tasas de depreciacidn

Depreciacidn del ejer-
cicio

Depreciacidn s/valores-
listbricos

Diferencia:

Equipo
Mag. y de

Edilficioc equipo reparto Total
30 648 30 966 7 183 68 797
40 486 40 907 9 480 90 882
2L 134 21 873 16 672 159 679
35 567 35 937 8 336 79 840
5% 10% 20%
1 778 3 594 i 667 7 039
1200 2500 1200 4 900
578 1094 467 2139

|

(7)



ACTUAL{ZACION DEL CAPITAL CONTABLE

Ao de
aporta
ciones Importe

Factor

116

Monto de fa

Valor actualiza-—

reexp. cibn

Capital sacial..

Actualizacibn

al 31-X11-82 1981 95 000

Actualizacidn

al 31-X11-83 121 315

Reserva legal.

Actualizacién

al 31-X11-82 1982 3 166

Actualizacidn

al 31-X11-83 -3 403

Utilidades
acumuladas.

Actual izacién

al 31-Xi1-82 30 159

Actual izacibn
al 30-vi-83. 32 421

Pago de divi-
dendos en Jun-83
Actual izacidn
del remanente

al 31-X11-83 : 7 765

Valor histérico
de fa utilidad
acunulada.

Menos: Actualiza=-

cidn al 31-X1i-82

218.4/171.

288.6/218.

218.4/203.

288.6/218.

218.4/203.

247.6/218.

288.6/247.

121 315

160 257

3 402

4 495

32 421
36 765

(29 000)

9 054

1 159

237

0

£

(]

LN

o
(1

H

[~
oD
Vel
i

[\
N
=
[+

e
5

|

(1)
(8)

(1)

(9)

(1)

(10)



DETERMINACION DE LA POSICION MONETARIA

Posicién monetaria inicial.

Activos monctarios

Pasivos monetarios

Posicidn corte

Actualizacién a dic.-83

288.6/218.4

Aumentos y disminuciones
durante el afo (neto)

Indice promedio del afio

288.6/253.2

Posicién monetaria final,

Actives monctarios

Pasivos monctarios

Posicidén corta

Resultado por posicién
monetaria

Moncda

Moneda

nacional extranjera Totales

350
70 Q00 . 70 550 7 500
2 113
9 300
8 112
36 000 95 525 12 000
24 975 4.500
32 992 5 9045 38 937
(10 740) (3 000)
(12 244) (3 420) (15 664)
23 273
700
§3 000 83 700 & 500
43 542
9 800
8 593
16 000 97 935 10 000
14 235 1_500 15 735

El ajuste Final se corre una vez determinado ¢! saldo de -
la cuenta correccifn por rcexpresién,



PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO

Calculoc de la paridad de

Paridad de mercado en el afio
Nivel de precios de México a

Nivel de precios de EE.UlU. a

22.58 x 351.60 = 51.03
155.7 ===

C8lculo de la reserva.

Activos en moneda extranjera
Pasivos en moneda extranjera

Posicidén corta

Paridad de mercado 43.42

1500 / 43.42 = 34.55 (miles

Diferencia en paridades

Paridad de mercado ‘43.42
Paridad de equilibrio 51.03

Diferencia 7.61

s

Reserva: 34.55 x 7.61 =

equilibric.

base -22.58
dic.-83 351.60
dic.~-83 155.7

a dic.-83 8 500
a dic.-83 10 000
1 500

o g

de delares)

263 (11)
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ACTUAL 1 ZACION DEL RESULTADO (PERDIDA)
ACUMULADO POR POS!ICiON MONETARIA

Al 31 de diciembre de 1682
Factor 288.6/218.4 = 1.221
Actual izacién al 31-Xi1-83

Monto de la actualizacibn

10 182

13 450

(12)
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ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

Util idad neta histérica
{ncremento en la depreciacibn
incremente en el costo de ventas
Util idad neta actualizada

Actualizacidén de {a utilidad ai-
31 de diciembre de 1983

Diferencia

Valores
promedios

. 1983

32 740
(2 139)
(27 018)

3 583

4 085
2 (1)

Actual izado
al
Factor 31 de dic.-83

ltil idad neta histérica-

(menos costo de ventas-

y depreciacién) 253 640
Costo de ventas actuali~ (243 018)
zado

Depreciaci6n actual izada (7 039)

Utilidad neta actualizada
excluyendo resultado por-
posicibén monetaria 3_583

1.140 289 2390 (+)
1.140, (277 041)

(8 113)

1.140  _4.085

(+) Se ajustaron § 89.00 por la diferencia en la de-
preciacibén actualizada a! 31 de diciqmbre de 1983.

7 030 X 1.140 = 8 024 - 8 113 =_§g_

Factor: 288.6 / 253.2 = 1.140
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ASIENTOS DE AJUSTE PARA REEXPRESAR LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

-1 -
{nventarios 4 200
Inmuebles, maq. y equipo 16 567
Pérdida acumulada por posicidn mon. 10 182
Cepreciacién acum. de inmucbles,-
maquinaria y equipo 2135
Actualizacién del capital contable 28 814

Incorporacién a los registros’contables
dei resultado de fa actualizacién inicial~
al 31 de diciembre de 1982.

-9 -
lnventarios - ‘ 6 175
Correccibén por reexpresiodn 6 175
Actual izacibén de inventarfos al 31 de
diciembre de 1983, -
-3 -
Costo de ventas 4 200
inventarios .4 200

Reconocimiente en el costo de ventas -
del.incremento en el valor de los inventa-
rios iniciales.

-4 -
Costoc de ventas . 22 818

Correccibn por reexpresién 22 Bi8

Complemento del costo de ventas del -
ejercicio..



-5 -
Inmuebles, maguinaria y equipo
Correccibn por reexpresidn
Actualizacién en el ejercicio de los -
inmuebies., maquinaria y equipo.

-6 -

Correccién por recexpresitn
Depreciacién acum. de inmuebles, -
maquinaria y equipo

Actualizacién dc la depreciecitn del -
ejercicio y ia depreciacién acum. al cie-
rre del mismo.

..7..
Gastos (depreciacién)

Corroccibn por reexpresién

Afectacibn a resultados por la actua--—
tizaci6n de la depreciacién del ejercicio.

-8 -
Correccibn por reexpresién
Actualizacibén del capital contable

Actual izacidén en el cjercicio de! ca--
pital social.

-9 -
Correccibn por reexpresién
Actual izacibn del capital contable

Actualizacibn en el ejercicio de la re
serva legal.

20 184
26 184

6 495
6 495

2 139
2 139

38 942
38 942

1 092
1 692
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- 10 -
Correccidn por reexpresién . 5 623
~ Actualizaci6n del capital contable 5633

Actualizaciébn en el ejercicio de las -
util idades acumuladas.

- 11 -
Gastos financieros 263
(paridad técnica)
- . Reserva de paridad técnica . 263

Provisidn del pasive derivado del en--
deudamiento en moneda extranjera.

- 12 -
Actualizacién de! capital contable : 3 268 '
Correccibn por reexpresidn ‘ 3 268

Actual izacién del. resultado acumulado~
(pérdida) por posicibébn monctaria.

- 13 -

Correccibn por reexpresidn » 502 .
Actualizacibén del capital contable . 502

Reconocimiento de! efecto th tiene la
utilidad del ejercicio en la actualizacibn
de! capital! contable.

'Se determina el salde de la cuenta correccibn por reex
presién:

Saido después de los regisfros anteriores: - 7 920

Resuitado por posicién monetaria: 7.538

Como se observa, las diferencias son minimas.
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- 14 -

Correccibn por recxpresidn 7 920
Resuitado monetario del ejercicio | 7 620

Registro del resu!tado favorable por -
posicién monctaria obtenida en el ejerci-
cio.

Se determinan los compunentes deudores del costu inte-
gral de financiamiento y la partce del resuitado favorable
por posicidn monetaria aplicable a los resultados del - =
ejercicio y ¢l patrimonio.

Intereses i 3 250
Paridad técnica 263

Resu! tado monetario favorable-

del ejercicio 7 920
Costos financieros 3513 (x}
Excedente 4 407 (Y)
- 15 -
Resultado monectario del ejercicio 7 920
.Resultado monetario operacional {x) 3 513
Resu! tado monetario patrimonial ({y) . 4 407

Aplicacibn del resultado monctario fa-
vorable del ejercicio a les resultados -
operacionaies y al! patrimonio.
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ESQUEMAS DE MAYOR UNICAMENTE DE LAS CUENTAS AFECTADAS POR
LA REEXPRES{ON

Inmuebles,

{nventarios maguinaria y equipo
S) 95 000 4 200 (3 8) 65 000
1) 4 200 1) 16 567
2) 6 175 5) 20 184
105 375 4 200 S) 107_751
S) 101 175

Resultado acumulado

Costo de ventas por posicidn monetarie
S) 216 000 : 1) 10 182
3) 4200 S) 10 182
4)__22 818 -
S) 243018
Bepreciacibn acumulada ‘ Actualizacién del
de inmuebles mag. y eq. capital contable
13 300 (8 12) 3 268 28 814 (1
2135 (1 38 942 (8
6 495 (6 1092 (9
21930 (s 5 633 (10
- ' 502 (13
3 268 74 983 :
71,715 (S



Correccidn
por _reexpiesion

11)

6 495 6 175
38 942 22 818
1 092 26 184
5 633 2139
502 3 268
52 664 60 584
7 G20
00 584 60 584

Gastos financieros

(paridad técnica)

263

s)

263

Resuitado monetaric
de! ejercicio

15)

1.920

1920

Resuitado monetario
patrimonial

4 407

4,407

(14

§) 4 900

7 2 139
S 1.939
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Gastos {(depreciaci6n)

Reserva de
paridad técnica
263 (11
201 (s

Resui tado menetaric
operacional

3513 (15

3513 (s




ESTADO DE SITUAC!ION FINANCIERA
(Cifras cn miles de pesos)

ACTIVO
Circulante:

Caja y bances

Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas por cobrar en moneda ex-
tranjecra

inventarios

Anticipos a proveedores

No circulante:

Inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacién acumulada
Gastos de organizacibn
Amortizacién acumulada

Total de activos

PASIVO
Circulante:

Proveedores nacionales
" Proveedores extranjeros
Impuestos por pagar
Acreedores diversos

A fargo plazo:

Acreedor hipotecario
Reserva de paridad técnica

CAPITAL

Capitai social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Utilidad del ejercicio

Resultado acum. por posicibén non.

HISTORICOS REEXPRESADOS

83

8

95

65
(13

240

Actual izacién de!l capitai contable -

Resultado monetario patrimonial

Total pasivo y capital

240

1983

VALORES

700
000

500
000
800

000
300)
900
600)

000

542
000
800
593

83

101

107
(21

280

280

700
000

500
175
800

751
930)
900
600)

296

542
000
800
593

000
203

000
803
159
196
182)
715
407
296
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ESTADO DE RESULTADOS

{Cifras en miles de pesos)
1983
VALORES .
HISTORICOS REEXPRESADOS
Ventas netas 380 000 380 000
Costo de ventas 216 000 243 018
Deprociacidn 4 900 7 039
220 900 250 057
Utilidad bruta 159 100 129 943
Gastos de venta 52 260 52 260
Gastos de administracién 36 960 36 960
89 220 89 220
‘ 69 880 40 723
Costo integral de financiamiento: ‘
Intereses ‘ 3 250 3 250
Paridad técnica -0 - 263
Resul tado monetario opecracional - % . {(3.513)
o 3 250 -0 -
Otros gastos y productos 1 150 1 150
4 400 1 150
Utilidad antes de ISR y PTU 65 480 39 573
Provisibén para ISR 27 502 27 502
Provisién para PTU 5 238 5 238
32 749 32 740
Utilidad neta 32 740 6 833
Incremento a la reserva legal 1 637 1 637
31 103 5196
Utilidad acum. al principio de-
afio 30 159
61 262
Dividendos pagados 29 000

Utilidades retenidas a fin de-
afio

2

262
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METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS O VALORES gSPECIFICOS

Para el desarrollo de este caso se consideran los mismos -
datos presentados para el desarrclio por el método de ajuste -~

por cambios en e! nivel general de precios.
Se cuenta ademds con la siguiente informacibn:

- La valuacidn de inventarios fue hecha determinando cl va
lor de cada partida que la integra, obteniéndese el siguiente -

resul tado.

Costo  de reposicibn al 31-X11-82 106 000
Costo de reposiciébn al 31-X{1-83 105 000

~ La actualizacibn del costo de ventas se determina emple-
ando los costos de reposicién que tenfan los artféulos al mo- -~
mento de su venta.

Costo de reposicibn 244 000

- La actuélizacién de los activos fijos se [levé a cabo -
mediante el avalfo de una institucién de crédito, el cual tam--
bién sefala que las tasas de depreciacién que se han venido uti
lizaﬁdo representan una estimaciédn razcnable de la vida Gtil de
los activos., El estudio téenico resumido es (se agrupan los re-

sultados d¢ los avaltios de los dos afios)

31 de dic. &2 31 de dic. B3

Valor de Depreciacién  Valor de  Depreciacibn
‘reposicidn acumulada reposicibén acumulada
Terreno 1981 15 000 -° - 19500 -0 -
Edificio 1981 33 000 3.300 42_590 6373
Maq. y eq. 1981 25 000 5 000 32 300 9 650
1982 _8 500 850 11 000 2 200
33.500 5.850 43_300 11 890
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31 de dic. 82 ' 31 de dic. 83
Valor de Depreciacibn Valor de Depreciacibn
reposicibén acumulada reposicibn acumulada
Equibo de ' ' .
reparto 1981 5 000 2 000 _ 6 800 4 080
1982 5 000 i 000 6 800 2_720
10_000 3.000 13_600 6.800
Total s 91500 12150 118900 25065
NOTA:

Debido a que las actualizaciones de capital social, rescr-
va legal y utilidades acumuladas son idénticas a las determina-
das eq.el desarrollo por el método de ajuste por cambios en el-
nivel general de precfos; no se hace su cllculo en el desarro--
Ilo de este método. Lo mismo sucede con el resultado acumu!ado-

por posiciébn monetaria y la provisién para pérdida cambiaria.
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ACTUALIZACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

Valor Valor de Monto de la
histérico reposicibn actualizacién

Inventarios 100 000 106 000 6 000 (1)
Anmuebles, maguinaria-
y equipo 65 000 91 500 26 500 (1)
Depreciacibn acumn. de-
inmuebles maq. y equipo 8 400 12 150 3 750 (1)

173 400 209 650 36_250

Resultado por tenencia de actives no monetarios
a! 31 de diciembre de 1982,

Nivel genéral Costos
de precios especificos Resultado

lnventario : 104 200 106 000 1 800 (1)

Inmuebles, maquinaria-

y equipo _71 032 79 350 8 318 (1)
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ACTUALIZACIONES AL 31 DE DICIEMBRE PE 1983

Valor histérico
o de reposicibn

Valor de
reposicibn Montc de la
al 31-X11-83 actualizacibn

al 31-X11-82
Inmuebies, maquina-
ria y equipo 91 500
Depreciacibn acum.
de inmuebles, magqg. )
y equipo 12 150
Menos:
Depreciaciébn del -
ejercicio (histérico)
Inventarios 95 000

216 000

Costo de ventas

Menos:

Inventario inicial

118 900 27 400 (2)

25 065 12 915

8 015 (3)

105 000 10 000 (5)

244 000
6 000 (6)

22 000 (7)

Depreciacibén del ejercicio para reflejarse
en el estado de resultados.

1982 1983 Suma

Promedic % Depreciacibn

Edificio 33 000 42 500 75 500 37 750 5 1 888

Maq. y equipo 33 500 43 300 76 800 38 400 10 3 840

Eq. de reparto 10 000 13 600 23 600 11 800 15 1279
76 500 99 400 175 900 87 950 7 498

Menos:

Depreciacién del

ejercicio (histérico) 4 900

598 (4)
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ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

Utilidad neta histérica (menos costo-

de ventas y depreciacicncs) 253 640
Costo de ventas actualizado (244 000)
Depreciacién actuatizada | .(7 498)
Util idad neta actualizada incluyendo-

resultado por posicién monetaria : ~—§=ii£=
Uti!idad neta histérica | 32 740
incremento en la depreciacién (2 598)
Incremento en ¢l costo de ventas (28 000)

Utilidad neta actualizada exciuyendo-
resultado por posicién monetaria 2 142

Factor 288.6 / 253.2 = 1.140 2 442

Diferencia . , - 300 (13)

[ —
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DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENC!A
DE ACTIVOS NO MCONETARI0S

Ajuste a los
Inmuebles resultados
Inventarios mag. y equipo del ejercicio Total

Hétodo de valores
especifices 105 000 93 835 30 298 229 133

Método de nivel - »
general de precios 101 175 85 821 28 655 215 651

Resultado por tenen
cia de activos no -
monetarios acumula-

dos al 31 de dic.83 3825 B 014 1 643 ;13 482

Acumuliado ai-

31 de dic. 82 1 800 8 318 ~ 0 10 118

Aplicabie al &afip-

de 1983

LS

_025 © (304) 1643 3364

(14) (14) (14)  (14)
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ASIENTOS DE AJUSTE PARA REEXPRESAR LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1083

Inventarios 6 000

Inmuebles, maqg. y ecquipo 26 500

Pérdida acumulada por posicién mon. 10 182
Depreciacién acum. de inmuebles, -
maquinaria y equipo 3 750
Actualizacién del capital contable o 28 814
Resultado por tencncia de activos -
no monetarios (inventarios) i 800
Resultado por tenencia de activos - '
no monetarios (inmuebles,maq. y cq.) 8 318

Incorporacidn a los registros contables.
del resultado de la actualizacidn inicial-~
al 31 de diciembre de 1982.

Inmuebles, maq. y equipo 27 400
Correccibn por reexpresibn - 27 400

Actual izacibn en el ejercicio de los -
inmuebles, maquinaria y equipoc.

-3 -

Correccibn por reexpresibn 12 915
Depreciacién acum. de inmuebles, -
maquinaria y equipo 12 915

Actualizacibdbn de la depreciaciébn del -
ejercicio y la depreciacidén acum. al cie-
rre del wmismo.



Gastos (depreciacién)

-4 -

Correccibn por recxpresibn

Afectaci6n a resuitados por la actua--
lizacibédn de! ejercicio.

Inventarios
Correccibn por reexpresibn

-5 -

Actual izacién de los inventarios al- -
31 de diciembre de 1983.

Costo de ventas
Inventarios

-6 -

Reconocimiento en ¢l costo de ventas -

del incremento en e!

inicial.

Costo de ventas

vaior del inventario

7 -

Correccibén por reexpresibn

Complemente del costo de ventas def- -
ejercicio.

-8 - (+)

Correccibén por reexpresibn
Actualizacién del capital contable

Actualizacién en el ejercicio del ca--

pital

social.

7 498
7 498

10 000
10 000

6 000 :
6 000

22 000
22 000

38 942
38 942
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-9 - (+)

Correccibn por reexpresidn

Actualizacibén del capital contable

Actualizacibn en el ejcrcicio de la- -
rcserva fegal,

- 10 - (+)

Corrcccifn por reexpresidn

Actualizacibn del capital contable

Actualizacibn en el ejercicio de las -
uti!idades acumuladas.

- 11 - (+)

Gastos financicros
(paridad técnica)
Reserva dec paridad técnica

Provisién del pasivo derivado del en--
deudamiento en moneda extranjera.
- 12 - (+)
Actualizacién del capital contable
Correccidn por recxpresibn
Actualizacibn del rcsultado acumu!ado-
(pérdida) por posicién monctaria.
- 13 -
Correccibdn por reexpresién
Actualizacibn del capital contable

Reconocimiento del efecto que ticne la
utilidad del ejercicio en el capital con-
table.

1 092

5 633

263

3 268

300

092

263

268

300
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- 14 -
Correccibn por reexpresidn -3 364
Resultado por tenencia de activos no
monetarios (inmuebles, maq. y eq.) 304

Resultadc por tenencia de activos

ne monetarios {invcntarias) 2 025
Utilidad del eivrcicio 16
Registro del resuitado par tenencia de

activos no monetarios en el ejercicio.

- 15 -

Correccidn por reexpresidn . 7 920
Resultado monetario de! ejercicio ' 7 920
Registro del resultado favorable por -

posicién monctaria obtenida en el ejerci-

cio, :

- 16 -

Resul tado. monctario del ejercicio - 7920
Resul tado monetario operacional 3 513
Resultado monetario patrimonial 4 407

Aplicacién del resultado monctarioc fa-
vorable del ejercicio a los resuitados -~
operacionales y al patrimonio.

(+) Mismos registros utilizados en el desarroiic del caso
por ¢l método de cambios en ¢! nivel gencral de pre--
cios.



ESQUEMAS DE MAYOR UNICAMENTE DE LAS CUENTAS AFECTADAS POR
LA REEXPRESION

inventarios

S) 95 000 5 000 (5
1) 6 000
5) 10 000

111 000 6 000-

$) 105 000

Costo de ventas
S) 216 000
6) 6 000
7) 22 000

S) 244 000

Depreciacién acumulada
de inmuebles maq. y eq.
13 300 (S
3750 (1
8 015 (3
25 065 (s

Resultado por tenencia
de activos no monctarios
(inventarios)
1 800 (1
2 025 (14

Inmuchles,
maquinaria y equipoc
S} 65 000
1) 26 500
2) 27 400
$)” 115909

Rosultado acumulado .

por posicibn monetaria
1) 10 182
s) 10 182

Actual izacién del

capital contable
3 268 28 814 (i
38 942 (8
1092 (9
5 633
300
3 268 74 781
71513 (s

12)

Resuitadoc por tenencia
de activos no monetarios
{inmuebles mag. vy eq.)

304 8 318 (1
8014 (s

14)
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Corprecccidn
por preexpresidn

1) 8 0153 27 400 (2
8) 38 942 2 598 (4
9) 1 092 10 000 (5
10) 5 633 29 000 (7
13) 300 1 268 (12
i4) 3 364
57 346 65 266
13) 7 920
65 2066 65_266
Gastos financieros
{paridad técnica)
11) 263 -
T 28

Resultado por tenencia

de activos no monetarios

(utilidad del ei.)
‘ 1643 (14
1,643 (s

Resultadec monetaric

operacional

3 513 (16

3.313 (s

GQStOS (d(\ppeciaci{‘n)
3) 4 0
4)___ 2 598
$) 7498

] Reserva de
paridad técnica

263

263

Resultado monetario
del cjercicio

Resul tado monctario
patrimonial

4 407

4.497

(15



"ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
"(Cifras en miles de pesos)

ACTIVD
Circulante:

Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas por cobrar en mon. ext.
Inventarios

Anticipo a proveedores

No circulante:

Inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacibn acumulada
Gastos de organizacidn
Amortizacibn acumulada

Total de activos
VPASIVO
Circulante:

Proveedoires nacionales
Proveedores cxtranjeros
Impuestos por pagar
Acreedores diversos

A largo plazo:

Acreedor hipotecario
Reserva de paridad técnica

CAPITAL

Capital social

Reserva legal
Utiiidades retenidas
Utilidad del ejercicio

Resultado acum. por posicién mon.

IISTORICCS REEXPRESADOS

83
95

65
(13

240

Actualizacién de! capital contable -~

Resul tado monetario patrimoniel

Resul!tado por tenencia de activos-

no monetarics

Total pasivo y capital

240

198
VALSOC

700
000
500
000
800

000
300)
900

600)

000

542
000
800

593

000

000
803
159
103

0

i

000

3
RES
E

700

83 000
8 500
105 000
800

118 900
(25 065)
900

( 600)

292 135

43 542
10 000
9 800
8 593

36 000

263

95 000
4.803

1 159

3 755
(10 182)
71 513

4 407

13 482
292 135
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ESTADO DE RESULTADOS
(Cifras en miles de pesos)

1983
VALORES
HISTORICOS REEXPRESADOS
Ventas netas . 380 000 380 000
Costo de ventas 216 000 244 000
Depreciacibn 4 900 7498
220 6C0 251 498
Htilidad brute o 159 100 128 502
Pastos de vente - 52 260 52 260
Gastos de administracibn ' 36 960 36 960
’ 89 220 89 220
69 880 39 282
Costo integral de financiamiento:
Intereses . 3 250 3 250
Paridad técnica -° - 263
Resultado monetaric operacional - ° - (3.513)
, 3 250. - o .
Otros gastos y productos i 150 1 150
4 400 1 150
tilidad antes de ISR y PTU 65 480 38 132
Provisibn para ISR : 27 502 27502
Provisi6n para PTU 5 238 5 238
32 740 32 740
Utilidad neta 32 740 5 392
Incremento a la reserva legal 1 637 1 637
103 3758
Utilidad acum. a! principio de- _
afio ‘ . 30 159
61 262
Dividendos pegados 29 000

Utilidades retenidas a fin de- :
afio _3 262
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CONCLUS!IONES.

Después de haber presentado en forma somcra la pro -
blem&tica de fa inflacién y su impacto en la informacién-
financiera, podemos llegar a las siguientes conclusiones-

y comentarios finales:

1.- La inflacién afecta a la informacidédn financiera basa-
da en el tradicional costo histérico en su clemento mas -

fundamental ¢ Su instrumento de medicidn.

Por tanto, es cvidente que existe un problema de re-
velaciédn en los estados financieros tradiciohales, el cual
se hace mas alarmante en esta época en gue ¢l [endmeno in
flacionario aparte de haberse prolongado en el tiempo ha-

incrementado su intensidad.

La deformaci6n de la significacién de las cifras pre
sentadas en la informacién financiera tradicional, pone en
grave riesgo a las cnpresas que basan sus decisiones en -
ellas, pucsto que esta deformacién se ve reflejada funda-

mentalmente en lo siguiente:

a) La utilidad es irrcal debido a un mal enfrenta -
miento de ingresos contra gastos; ya que mientras las ven
tas y otros ingresos sc presentan en términos de valor mo

netario m&s actual, algunos de los costos que le son rela
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tivos, registrados a su valor histdérico, corresponden a -

una unidad monetaria con un poder adquisitivo distinto.

b) En complementb al punto anterior, las utilidades-
que se determinan en las empresas son infladas, lo que po
ne en riesgo su capital; puesto que, en caso de decretar-
se pago de dividendos sobre estas utilidades, se estarfa-
disponiendo de beneficios realmente no obtenidos y conse-
cuentemente, lo que se estaria repartiendo serfia el capi-

tal.

¢) La estructura Financieﬁa de la empresa se presen-
ta falseada, pues sus componentes estén representados con
unidades de valor de difqrente poder adquisitivo; lo que-
desvirtia la intérpretacién que de eila se pudiera obte -

ner.

2.~ Por todo lo anterior, es innegable ia necesidad urgen
te de llevar a cabe la recexpresidén de la informacibén fi -
nanciera, para que siga teniendo la utilidad y confiabili-

dad que por parte de sus diferentes usuarios ha merecido.

3.- Los métodos de reexpresidn quc se expusieron son {os—
que refinen las mecjores caracteristicas y los 'que cuentan-
con mayor apoyo tebrico y préctico para su aplicacién, -
siendo muy importante que cada empresa efija el que mejor

se adecuc a sus caracterfisticas de operaclén y posibili -
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dad econémica.

Aun cuando no se efectlie una reexpres!6n integral, -
una vez actualizados los elementos de |os estados Fipan -
‘cieros que en mayor grado se ven afectados por la infla -
ci6n (inventarios, costo de ventas, active fijo, depre- -
ciacién acumulada y el capital contable), mismos que es =
tablece el [.MeC.P. como minimos a rcexpresar; se obtiene
una informacién mds significativa y mds apegada a la rea-
lidad y con la suficiente s6)idez para que sus diferentes

usuarios conficn y respalden sus decisiones en ella.

Ademas, al llevar a cabo la reexpresién se obtienen~-

ias siguientes ventajas:

~ Preservar la capacidad de operacién en ifa eantidad.

- Disefiar una estructura financiera adecuada a la -
empresa.

- Determinar un crecimiento arménico en funcién de -
la capacidad real de la empresa.

- Evitar ia descapitalizacién al no disteibuir ufili
dades ficticias. k

-~ ‘Determinar el valor real de los diferentes recur -

sos de la cmpresa.

Por todo lo anterior, hoy més que nunca es indispen-

sable ta reexpresi6n de la informacibn financiera.
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