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INTRODUCCION

Este trabajo fue realizado con el fin de dar a conocer un panorama
en forma general de los aspecios més sobresalientes de fo consolidacién y com-
binacién de empresas,

Dentro de los puntos que se mencionan tenemos los siguientes:

= En el primer capitulo se hoce referencio ol origen de las compe-

fifcs coniroladoras y de como se hon ide desarroliondo o través de

los ofics.

- En el segundo caopftulo se hoce mencibn de los diferentes concep~

tos a emplearse.

El tercero y cuarto copltulo comprenden lo qus es en sT 1o conso-

lidacién, su trotomiento contable y presentocién. ,

- El quinto capltulo trota de las inversiones por el método de portici-

pacibn

. = Por Gltimo se incluysn algunos anexos, los cuales consideramos
que son de importoncia, y son:

1 Aspecto fiscal.

i1 Resumen circular 11-3 de la Comisién Necional de Volores

iil.  Ejemplos de estados consolidados tomados de la publicacién que

hace la Comisién Nacionol de Valores.



1.~ ANTECEDENTES

La denominocién de controludora fue fmpoﬁodc de los polses anglosa-
jones, tierra de origen de dichas sociedades, y designe Gnicomente a las socie-
dades de control, |

En efecto, se troto de uno sociedod que posee acciones del capital de
otras sociedades con el objeto de controlorlas.

Se pueden distinguir varics etapes del desariollo que han tenido los
compafifas controlodoras en el tronscuiso del tiempo, debido o diversas circuns-
tancios de Indole polftico, tecnolégico y sociol.

Durante los Siglos XVII y XVII, las potencias europecs estoblecieron
grandes compofilas de carécter nacional dedicados ol comercio con las colonios,
siendo subsidiadas, impulsadas y protegidus, mediante algunas tases de importo-
cién en sus polses de origen, por sus respectivos gobiernos, fomenténdose de es-
ta monero los monopolics.

Dichas companfas proliferaban debido o que sus utilidodes provenlan
en gran purte del extronjero, por lo que se les considercbo como instrumentos de
dominacién econémica de la era colonial.

A principics, y durante la primera mitad del siglo XX, olgunas com-
pafifas de los Estados Unidos y de Europa, buscondo el mejor aprovechamiento
de sus recursos, decidieron invertir en el exirenjero e importar moterias primos.

Los primeras scciedades con carécter de compoafifas controladoras tu-
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vieron su aparicién en Inglaterra y en los Estados Unidos alrededor del aflo -
1850; es decir, en una fecha posterior a oquella en la que se constituyeron los
primercs Investment Trusts. ( Sociedades Inversionistes) y, desde 1850 se fundan
en el continente europeo las primeras sociedodes de control.

Hasta antes de 1870 existic en los Estados Unidos o prohibicion de
que las sociedades fueran a su vez accionistes de ofras. En algunos casos ésto
era permitido; pero se requerfa una autorizacién gubemamental especial. En el
afio de 1870 se levanta dicha prohlbicién en el estodo de Pennsylvania, E.U.A.

El gran desarrolio de las sociedades controladoras se inicia en los Es-
tados Unidos en 1890, y en Euwropa deade principics de este siglo.

En 1888, el estodo de Nueva Jersey permite la porticipacién de so-
ciedades en ofras sociedades, sin restriccién alguna, Dicha participacién se to-
mS como una sspecie de monopoalio, y en el afio de 1890 la Shermon Act (Ley
Sherman) declara illcitos los monopolics. -

Posteriormente,, se dicté en |os Estodas Unidos la Federal Public - -
Utillfy Holding Company Act (Ley Federal de Compofifas Tenedoras de Servicios
PGblicos), que obliga a las controladoras que actGan en el sector de los servicios
pOblicos a inscribirse en un registro y los sujeta al control de la Sucwrities and
Exchange Commission (Comisién de Valores y Bolsas).

Ahora bien, por [0 que respecta a nuestro pals, las controlodoras no
han alcanzudo importancia considerable, debido fundomentolmente a que hasto
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1964 existfa una duplicacién del impuesto sobre lo rento en lo que respecto o
los dividendos recibidos de empresos subsidiarios; es decir, ol generorse la uti-
lidod en dichos subsidiarias se tenlo que cubrir el impuesto conforme o las ga-
noncias distribuibles, y ol recibirse el dividendo en la controladora, esta ﬁlﬁmé
tenfu. que acumular dicho dividendo a sus demés ingresos, lo cucl implicaba una
duplicacién en el pogo de impuestos,

Como ya mencionamos anteriormente, dichos sociededes representa-
ron los primercs monifestociones de agrupaciones de empresas de que se tengo
noticia y a través de los ofios, experimentaron un desarrollo coda vez mayor,

Lo “Nationol Leod Company” fue uno de las primeras empresos que
presentd estodos finoncieros consolidados en su informe anual, fechado el 31 de
diciembre de 1892, ‘aunque cabe sefalor que lo "U. 5, Rubber Company" mos-
tré en sus primeros informes los cuentas consolidados y las de le compafilo con~
troladery, hecho muy importante, pues permitfa lo comporacién de ambos, Es-
ta fue quizé la primerc ocasién en que se esclarecié el cambio de estodos finan-
cieras individucles o estados financieros consolidados.

A pesar de éito, los primaros estados financieros que se conocen fue~
ron designados como “Balonce Generol" y “Estodo de Pérdidos y Ganancics®,
sin hacer aclaracién de que se trataba de estodos financieros consolidados, y
no fue sino hosta 1917 cuando por primers vez se utilizo el término de "Estodos
Financleros Consolidados" al referirse a la situacion finenciera conjunta de un

grupo de empresas.
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Con el transcurso del tiempo se fue hociendo cada vez més necesaric
lo consolidocién de estados financieros, y es por estc jue en el afio de 1933 la
"Securities Act" (Ley de Seguridad), establece como obligacidn presentor esto-
dos financieros consolidados de las compafifas que cotizan en la Bolso de Valores
y que fueron constituidas en grupo.

Con respecto al métado de participocisn, es diffcil precisar con
exactitud la fecho en que se empezS a pensor en el manejo de las inversiones
bajo dicho método.

Se cree que fue por el oo de 1905, cuondo en ios Estodos Unidos de

Amética verios tratadistes de este materia empezoron a estudiar el método de -
porticipacién.

Por lo que respecta lc México, no fue hosta después de lo Segunda
Guerra Mundial cuando se empiezan o desarrollar las agrupaciones empresaria -
les, a causa del considerable y constante crecimiento industrial, situacidn que
obligd a presentar dichos estados.

Los primeros grupos de empresas en México corresponden a compafifos
transnacionales, las cuales, debido a las necesidades de las compoatifas controla-
doras tuvieron que envior informacién o cada uno de los inversionistos fuera del
pels pora consolidar dichos estados finonciercs. |

En mayo de 1971 la Comisién de Principios de Contabilidod (del Ins-

tituto Mexicano de Contadores Piblicos), publics el boletln nomero 7 (serle --
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azul) el cual, hable sobre inversiones permanentes en compafifas osociadas y
subsidiarias, estados financierce consolidados y combinados, etc.

No es sino cuatro afios después, cuando surge en definitivo un orde-
namiento que regula la forma de llevar a cobo una consolidocién de estadas fi-
nanciervs, dando lugar a la publicaoci6n del Boletln B-8, titulodo “Estados Fi-
nancieros Consolidados y Combinados y Valuacién de Inversiones Parmonentzs®, -

En lo referente o la aplicacion del método de porticipocion en Méxi-~
co, podrla decirse que ha tenido aplicacion en los Gitimos cinco ofics, aunque
debido ol desarrollo que esté tronsformando al pols, se esté hociendo cado vex

mas necesaria su aplicacién,
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2.- GENERALIDADES

El hecho de que se presenten estodos financieras consolidados de la
compatila controladoro y sus subsidiarics, es con el fin de que se manifieste la
situacion financiera del grupe en conjunto, ya que de ofra forma, ol prepararse
estados finoncieros individuales, no se muestra la situacién real y no se cumple
con el principio de entidad; ol respecto, el Boletin A-2 nos dice lo siguiente:
“Las entidades consolidadas integran una unidad econdmica y estdn constituidas
por dos o més entidades jurfdicas, que desamrollon actividades econémicas y ejer-
cen sus derechos y responden de sus obligaciones en formo individual; por lo tan-
to, carecen de personalidad jurldica propia, y por razones de propiedad en ca-
pital y-de facultad de tomar decisiones, deben incluir en sus estados financie-
ros consolidados todos los del".ch“, obligaciones, patrimonio y resultodos de
operaciones" (1), de conformidad con los principios de contabilidad eplicables
al respecto.

Por tal motivo, el Instituto Mexicano de Contadores PGblicos opina
que, pora que se den las circunstancias de existencia de una entidad formada
por una empresa controladora y sus subsidiorios, es necesario que se cumpla con
principios de contabilidad generalmente aceptodos si se preparan estodos finan-
cisros consolidados,

Resumiendo, se puede decir que se ha ido desarrollando el wo de os-

tadas financieros consolidados, pora satisfacer la necesidad de informaciSn rela-~
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tiva a la situacién finonciero y resultados de operacién de un grupo de com-
pafifos.

Con el fin de aclarar él significado de términos relocionades con la
consolidacién de empreics logroda o través de la participacién (directa o indi-

recta) en el capitol social de ellas, a continuacién se citan los principales.

2.1.-~ Compatifa .¢ontroladora:;

Se le Hama ost o aquella empresa que ejerce directa o indirectamen-
te control sobre la administracién de otra u otrus empresas, lo cual, logro nor-
maimente (no siempre) o través de la posesisn del 50% o més de su copital en

acciones comunes.,

2,2~ Compatifa subsidioria:

Es aquella compafifa cuya moyorfa de acciones ordinarias ¢ 50%) es
propicdéd de otra empresa.

De lo anterior se desprende que una subsidiaria es aquella en que la
mayorfa de las acciones estén en poder de una compafila controlodora, en pro-
porcion que permite a esta Gitima ejercer cierto grado de dominio sobre la prime~
ra. Cuando la participacidn de la compatifa control adora on el copital de otra
compafifa no le permite ejercer dominio clguno, el carécter de aquella es sim-
plemente ol de accionista minoritorio.

Cuando {a mayorfa de las acclones con derecho a voto de lo subsi-
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diaria esta en posesién de una compatila controladoru, s= du a esta mayoria el
nombre de interés mayoritario o de control; el interés restante se conoce como
interés minoritario, En caso de que una gran parte del copital de una sociedad
aendnima esté muy distribulda en pequefios sumas, lo propiedad de menos de ia ma-
yorfa de las acciones con derecho a voto podré hacer posible controlar ef negoecio,

Dicho &sto en otras palabros serfa:

A). Interés mayoritario .~ Es ol interés del control financiero y en
la toma de decisiones, que se ejerce cuando se tiene lo moyorla de las acciones
con derecho a voto, y como ug'lc general, es de quien posea més del 50% de
acciones integrantes del copital social de la subsidiaria. En estos casos es ne-
cesorio llevar @ cobo le consolidacién, aunque hay excepciones o esta regla ge-
neral,

B). Interés minoritario.~ Es la perte del copital de la subsidiaria
que esté en poder de accionistas ajencs a lo compafila controladora y se determi-

na de la siguiente manera: (4)

acciones de g subsidiaria en poder de terceros X copitol contable
acciones de la subsidiaria-en circulacién de la subsidieric

I‘M. =

Es importante ssfialar que el Interés minoritorio para efectos de in~
formacién financiera, Gnicaments surge con motivo de la consolidacién de esto-
dos financieros, al efectuorss sl asiento de eliminacién de la cuenta de inversio-

nes en subsidiorias,
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2,3.- Compatifo asociada:

Es una compaltifo de la cuol otra empreso es propieterio de no me~
n& del 25% y no mas del 50% de los acciones ordinarias en circulocién, “Ge-
neralments, los negocios de esta clase de compafifos son complementarios unos
de Ion ofros y, por tal razfn, es conveniente que estén sujetos e una mismo di-
reccién, El nombre indica que esta close de compafilas son hermanas entre sT
o hijos de lo empreso controladora’(5).

También puede decirse que uno compatifo osocioda es una compa-
fifa en la que s invierte sin ser subsidiorio y respecto de la cual:

a) El interés del inversionista en el derecho de voto de la compo-
filc on la que Invierte as sustencial;

b) el lnversionista tiene la focultad de c]cmbr uno influencio im-
portante (no control) sn lus polltices financieras y la operocion de le compofifa
en la que invierte; y

c) el Inversioniste tiene la intencién de retener su Interés como
inversibn a lorgo plazo.

v Las compafifas asociadas son semejontes o las subsidiorios excepto
que en éstas no s tiene el poder absoluto sobre ellos; es decir, representan la
porcién minoritarie que esté interesada en la totalided de la misma, con derecho
o tener influencia en la administrocion de lo empresa y @ nombrar un conssjero.

Sin embergo, on algunos cesos una participacién de osociado puede tener ef con-
trol abeoluto.
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2.4.- Compahics ofiliadas:

Son oquelles compafilas que sin tenér inversiones de importancia
entre sl, tienen occionistos comunes que son propietarios del 25% § més de sus
acciones ordinorias, .

Este tipo d; organizacién financiera en {os negocios puede obede-
cer @ circunstancias de carbcter administrotivo y otras; finalmente, de carécter
fiscal «

El esplrity de estos sociedodes ofilicdas es, por lo generol, em-
presos jurldica y financieramente independientes y se constituyen pare servir a
fines determinedos de la economfa, toles como:;

a) suministro dc recursos de materia primo;

b) distribucién de productos monufocturados, y

T c) m:gcl‘é; de obligociones fiscales.

2.5.- Método de porticipacion:

Este método fue aplicedo o desarrolliado en los Estodos Unidos o
principios de este siglo, y es en la octualided cuando ho empezado o tener -
aplicacién dentro de los negocios en nuestro pefs,

Dicho método también ha sido definido como “un procedimiento
que se emplea pera evaluar los acciones comunes emitidas por empresas subsi-
dierias y asociodas que consiste en adicionor o d;ducir del valor contable de

la inversién el porcentaje que le corresponda a lo compofila controladora de
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les utilidodes o pérdides de dicha subsidiaria o asociade, obtenides en fecha
posterior a la adquisicién”,

Dicho en otras palabras, el método de participacién es un méto-
do mediante el cual un inversionisto contabiliza ciertos tipes de inversiones a
fargo plazo en compofifos csociadas y en ciertas subsidiarios no consolidedos.
Bajo el método de paﬂiéipoci&n la cuenta de inversisn del inversionista se ojus-
ta en los estodos financieros consolidados para reflejor el cambio en la propor-
cién del inversionista. El estado de resultados refleja lo proporcidn del inver-
sionista en los resultados de las operaciones de la compaiia en la que hizo lo

inversidn.

(1) Instituto Mexicono de Contadores Publicos, A. C,, B-8, "Estados Finen-
cisros Conml idodos y Combinados y Voluacitn de Inversiones Permonentes”,
Meéxico, D. F,, 1976, p. 9.

{2) Monusl Tover y Cérdova C.P,T., "Curso completo de contabilided”, Tomo



@

(4)

)
()
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v, Ed. UTEHA, p. 275.

Instituto Mexicano de Contadores Péblicos, A, C., Revista Contedurla Pi-
blica, Ed. 1.M.C.P,, A.C.,. México, D, F., enero de 198), p. 25
iuﬂmo Garelo, Enrique, " Exfudos Financieros Consolidodos y Método de
Participacion®, Ed. Trillas, México, 1982, p. 29

U.V. Kuri, “Contabilidad Superior”, ii, Cop. IV, p. 39

Tover, op. cit., p. 280,
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.- CONSOLIDACION DF ESTADOS FiNANCIEROS

Este capitulo, tiene lo finulidad de introducirnos en la consolido-
¢i6n de estadns financieros dar a conocer su objeto y naturalezo, las compafifos
que deben consolidarse, 123 requisitos y restricciones existentes, los procedimien-

tos de conwolidocibn y las operaciones entre compofifas.

3.1. - Concepto:

Muchcs autores han definido los estados financieros consol idodos,
algunus de ellos con criterios un poco diferentes pero siguiendo siempre una mis -
ma llnea.

A continuacién se presentan clgunes definiciones ;

I 1.M.C..P. define o dichos estodos camo:

*Los sstados financieros consulidados son oquélios que presentor:

" la situvacién financiera y resuitados de operocién de una entidad integrada por lo
compeafifo controladora y sus subsidiarias (independientemente de sus personalida-
des jurldicas) y se formulan sustituyendo la inversién en acciones de compohias -
subsidiarias de la controladora con los activos y pasivos de oquélias y eliminando
los saldos y los operaciones efectuadas entre las distintos eﬁnpcﬂl’a, asl como los
utilidodes no realizados por la entided® (1) |

Antonio Gonzélex define al Balonce Consolidado de lo siguiente
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“Es el proceso por _el cual mediante la suma de los estados financie-
ros de las compafilas que constituyen un grupo, la eliminacién de la(s) cuenta(s)
de inversién de la compofiia cont@ludoro con los octivos y pativos (copital con-
table) de la(s) subsidicria(s), la eliminocién de las operaciones entre compafiias
y las utilidedes no realizades incluidas en las cuenias de los compatTos consti-
tuyentes del grupo, dan como resultodo los estados financieros consol idedos;
los cudles habrén de informar a los diversos interesados (administrocion, acree-
dores, autoridades, poblico inversionista, occionistas), de la posicién financie-

ra y del resultedo de operocién de un grupo de empresas considerado como ung
entidad econdmica"”. @

Enrique Zomorano Garcla los define como:

"Los estedos financieros consolidados son documentos que muestran la
situacion financiera y los resultados de operacién de un grupo de empreses in-
terrelacionedas por la propiedad de .sus acciones, y que consideradas desde un
punto de vista econémico, forman todas una sola organizacién que opera bajo
un control comin; por tanto, este tipo de estados no muestra la posicién finan-
ciera, ni los resultados de operacion de una empresa en perticuler, ni tampoco
los de una entidad legal concreta, sino los de un grupo de empresas que integran
una unidad econSmice ".(3)

Michel Dupuis, ssfiola en su libro La Consolidacion de Bcldncn que,
*E| balance consolidado es el cuadro anelitico de la sintesis de las cuentas que

permite apreciar convenientemente el dinamismo de un grupo de empresas in-
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dependientes’,

De los definiciones ontes citedas, podemos establecer los caracterfs-
t‘ica siguientes: 1) Son los documentos que muestran lo posicién finenciera y
los resultedos de operacién de un grupo de compefiias. 2) Se refiere a la forma
an que se formulan, la cual en términos gensroles indica que se sustituye la in-
version en acciones .do la controladora con fos octivos y pasivos de las subsidia-
rias, eliminando |as operaciones intercompaifas. 3) La informacidn que se pre-
senta s refiere a una entidad og:onémicc y por tal motivo el aspecto jurfdico
ocupa un segundo luger. |

El 1.M,.C.P, define a los estados finencieros combinados como:

".s. 30N aquélios que presenten la situccién financiere y resultedos
de operacién de compafiias ofiliadas como si fueran una entided independiente~
mente de sus personal idodes jurfdicas, y se formulen sumando los estodos finon-
cieros individuales de compahias ofilicdas después de eliminar los saidos y tran-
socciones (e inversiones en su caso) entre las mismas, asl’ como las utilidades no
realizodas por la entided" . (4)

Este definicién es muy parecide a la de estados financieros cmﬁlido—
dos que el mismo instituto hace.

Lo diferencia entre los estados finoncieros conol idc&m y combinados
rodica en el carécter que tienen las compafilas; siendo, en el cuso de la combi-
nacién, el de compofilas afiliodos que no tienen inversiones de importancia en=

tre sl, o bien qus estén constituidas como sucursales o agencias de ventas,
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La combinacitn de estodos financieros sers, pues, la forma de pre-
sentor informociSn de sucursales y agencios de ventas con su oficine matriz; o
blen, de compufifas juridicamente 'Independlenm entre sT, y que al ser ofilia-
das y sin tener inversiones de importancia entre s, tienen un control financie-

ro o administrativo comin,

3.2.~ Objetivo de la Consolidacién.

Debido a que {a informacién que se presenta en los estados indfviduc—
les de una controladora no refleja la verdadero situocién financiera, se ha hecho
necesario el desarrollo de la consolidacién de estados finoncieros pora que de
esta manera 3¢ pueda anolizar en forma confjunta @ un grupo de smpresas como si
se trotora de una sola entidad.

Los estodos consolidados -‘ preparan esencialmente pora presentar
a los accionistos de la eompchi’u contralodora una informacién més adecuado,
en cuonto a su sttvaclén financiero y nudtodoc de operacibn, que la que mues-
tran los estados Individuales sobre la controladora. En fo consolidacién la sub-
sidioria se trita coma una simple prolongecién o departamento de o compatifa
controladora, en-te'cual la ‘minorfa no es un propietario, sino un casi~ocreedor.
NL:compoﬂfc controladora controle la propiedad y operaciones de la subsidiaria
y solomente es responsable frente a la minocld. de lo proporcién mineritoria en el
copital de la compofila subsidiaria,
Por tal motive el objetivo ssencial de dichos esteddos es ¢l de pressn~ 4
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tar la situocidn finonclera y el resultado de operocidn de una entidod econémi-
co; sin embargo, el up de estos esrodoc no significa que sustituye o los estados
finencieros de coda unidod individual, ya que estos tienen fines Informativos
propics de 2303 empresas Individuales. Es por eso que, tanto los estados finan-
cleros consolidodos como los estados financieros individuales de cado empresa
del grupo deben ser astudiados desde puntos de vista diferentes, puesto que ca-
da uno sirve pora diversos fines y proporcionan informacién distinta.

El objetivo o finalidad de este proceso deber§ considerar o las perso~
nas Interesadas que habrén de tomor decisiones con respecto a diche entided,
pues a ellos es o quien va dirigido.

A continuacién se enumeran {os diversos interesados en esta informo-
cibn:

a) Lo direccién o administracién de la compafifa controlodora o del
grupd en sf. Los estados financleras consol idados permiten que la gerencia de
{a controlodora realice una toma de decisiones mus adecuado y precisa, ya que
podré observar el impacto que su actuocién ha tenido en el grupo en conjunto,
pudiendo de ssa manero tomar las medidas correctivas necesarios.

b) Accionistas de la compatifa controledora. Bésicomente para que
$stos tengan una visién més real del rendimiento qus eshé obteniendo su inversidn,
asl como la seguridad que posse lo misma. En otm.poldn-, ol inversionista de-
posita su confianzs en el conjunto del grupo y no Gﬁumu_nh on la controladora.

¢) Acreedores de la compofifa controladora, Medionte el anélisis de
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los estados financieros consolidados podrén detemminar lo solvencia financiera y
lo estobilidod del grupo en céniunto, lo cual o su vez les permite conocer el gra-
do de segurided en la recupemcién de sus créditos.

d) Acreedores de la compaiilo subsidiario, Les interesa conocer el

respaldo econémico que tienen las subsidiarias y con bose en esia informacisn ex~

tender o reducir el crédito,

e) Posibles inversionistas de ‘la compofifa controladora, Es de gren

importoncia paro conocer la capacidad de ganancia y la estabilided del grupe en
conjunto; les permitir& tomar una decisién mos acertada ante ln oltemativa de
invertir o no en la compafila confroladora,

f) Al poblico en general. Seré de interés paro el pGblico la situa~
cibn finonciero consolidcdo de un grupo de empresas; aquél, al observor su posi-
¢ién, podrfa invertir en alguna empresa del grupo, seguro de que w inversiép es-
taré bien respaldeda,

Los estados financieros consolidodos satisfocen esta necesidad al pre-
sentar informacién financiera relativa al grupo de compofifas, como si fuera uno
sola empreso, hociendo coso omiso de los iTmites de los distintas entidades lega-~

les. Los estados financieros consol idados normales incluyen a la compofifa con-

trolodora y @ todes sus subsidiarias.

3.3.~ Requisitos previos

Estos requisitos se establecen con el objeto de que e presente g~



uniforme veluocidn de los elementos que integran tanto el balance como el estodo
de resultodos. Dentro de estos aspectos mencionaremos los siguientes:

a) Efectuar un estudio preliminar de los subsidiarias, cuyos estados fi-
nancieros habrén de consolidarse, con el propésito de conocer la
naturalexa de las mismas,

b) En caso de ser pasible, uniformar los catélogos de cuentas de la con-
troladéra y sus subsidiarias, para de esta monera facilitar el trabajo
de consolidecién al tener cuentes iguales pora los mismos conceptos,

c) Serfa de gron aywuda, y a la vez tendriomos un grodo mayor de con-
fianza sobre la informocin resultonte de los estados causa de nues-
tro estudio, el que log estados financieros de coda subsidiaria se en-~
controran dicteminados, |

d) Tembién debe tomarse en cuenta la necesidod que existe de conci-
lier los cuentos reclprocas, entre las diversas empresas del grupo a
consolidar, por lo que cualquier error u omisidn en los libros y regis-
tros .de contabilidod de esos compofilas deberé corregirse previamente
a la consolidacion,

e) Los estados financleros individuales que se utilicen pora formulor los
estados financleros consolidodos deben ser preparodos @ una misma
fecha o con una diferencia que no o;ccodo de fres meses de la fecha
de los estados financieros consolidodos. Esto no quiére decir que sea

un requisito Indispensable, pero si es recomendable que las smpresas
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@ considerarse en la consolidacién tengan fechas de cierre iguales,
© cuando menos similares, para que los estados financieros consoli-
dados refiejen la realided y no una situacién confusa, De no con-
servarse esta uniformidad seré necesario llevar a cabo algunos ajus-
tes, tales como: movimientos de caja que pudioron ocurrir durante
la diferencia de fechos, diferencios en Inventarios, aun cuando pu-
dieran no existir las variaciones, con lo que se distorsionarian los
resultados; ademés de que la identificocidn de los ganancias inter-
grupales podrlan ser mas diffciles de detecter.(s)

f) La observancia de que la aplicacién de los principios de contabili-

dod sea uniforme cuando las circunstoncios seon similares.

3.4.- Compafilas que deben ‘consolidarse:

Una vez que se ha onalizodo el objeto de la consolidocién de estodos
financieros y la definicién de conceptos, cabrfa reflexionar acerca de si todos los
estados financieros de las compafifas constituyentes del grupo deben consolidarse o
si se tienen establecidas reglas o requisitos que regulen la formulacién de dichos
estados.

Por regla general, todas las subsidiorios deberén consolidarse; sin em-
bargo, existen ciertos criterios, requisitos y restricciones que pueden, en determi- '

nodo momento, ser causa de la exclusién de alguna(s) subsidiaria (s) del proceso de
congolidocion.
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En primer lugor, parece evidente que se precise un cierto grado de ofi-
nidod entre los empresas a conwolidar.

A continuacién se muestra un cuadro en el que se contempian las con-
diciones y requisitos relativos o una consolidacion qgopiodp.

r
r
a) Grodo de control
b) Permanencia en el control

c) Subsidiarias en el extroniero

Al control y o la J d) Subsidiorios en clguna situe~

subsidioria cion especial
on si e) Importancia de lo subsidioric
Condiciones y f) Activided de lo subsidiaria
requisitos re= g) ~ Importancia del interés mine~
letivos ritorio
Y
r

a) Los fechas de cierre
b) Les bases de la contabilizacién y

A lo uniformi- 4 - reglistro de las operaciones
‘dod de: c) Aplicocion de los principios de
contabilidad

L

L

1.~ Condiciones y requisitos relctivos ol control y a le subsidiaria en st.
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a) Grodo de control

Es uno de los factores més determinantes, pues se refiere a la participa-
cién de la controladora sobre la sﬁbsidiurio para su inclusién en una consolidacién,
cuondo dicha participacién sea mayor del 50%, no cabe duda que el dominio es
efectivo,

“En México, el Instituto Mexicaono de Contadores PGblicos an el boletin
relativo a coﬁaolidocién de estados financieros estipula que se consideruré como
subsidiaria a aquella compatiia de la cual otra posea més del 50% de la inversién
en occiones‘:(é) Por lo tanto, podré ser conslidoda si la inversién sobrepasa el
50%, como menciona el IMCP en el mismo boletin,

En términos generales si una compaltia es propietaria (por sT o a través
de sus subsidiarias) de més del 50% de los acciones ordinarias de otra compaitfa, -
debe presentar estodos financieros consolidados.

Existe una participacibn de control cuando se posee més del 50% de los
acciones con derecho a voto, bien directamente a través de una propiedad abierta
y 3in reservas, o bien indirectamente por la propiedad afiliada. Si la compafiia -
controladora posee més del 50%, pero menos del 100% de los acciones en circula-
ci6n con derecho a voto, se dice que tiene la "participocién de control® en una
subsidiaria, "cuya mayorla posee”, y 3¢ menciona como interés mayoritario; el res- |
to de los occionistos ﬂeneﬁ la referencia colectiva de interés minoritario,

Desde un punto préctico, mencs de la mayorfa de las acciones con dere-

cho a voto pueden asegurar el control, si se ocompafion, al efecto, una o més de
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las condiciones que se indican a continuacién:
1.- Posibilidad de obtener poderes de otros accionistas.
2,- Falta de asistencia de los otros accionistas por sf o por apoderados,
a lat asambleas anuales,
3+~ Posesién de un controto de arrendamiento de ofra clase que impli-

que la propiedad virtual del octivo de la sociedad.

b) Permanenciag en el control
Cuando la inversién no tuviero una cierta permanencia, romperfa lo
homogeneidad de la serie de balances conslidados, con el inconveniente de di-
ficultor las comparociones y la posibiiidod de ofrecer unc imagen deformoda de la
marcha del grupo. (7)

A este respecto el 1.M.C.P. incluye un ejemplo en sl bolettn relativo:

", .. cuando la compatifa controlodora sea el principal acreedor de la
subsidiaria y por ese hecho haya adquirido la mayorfa de las acciones, o' cuando
la controladora haya recibido lo mayoria de las acciones por cousa de un contreto
de reporto" (\391)

En el prim:r caso, que sefiala a la compafifa controladora como princi=-
pal ocreedor y que por ese hecho haya odquirido la mayoﬂ_’u, habrla que analizar
la situacién para ver si la compafila controladora tiene interés en la permanencia
en el control de esa compafifa. Si asf fusra, se podria considerar como suscepti-

ble de ser consolidada 3i llena los demés requisitos y condiciones sefialodes para
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ese efecta, En cas de que no tuviera interés alguno en la permanencia en el con-
trol, entonces no deber& ser consolideda.

En el segundo casoy, eﬁ el que la empresa control adora obtiene la ma-
yorla de las acciones por medio de un contrato de reporto, no se podré tomar en

cuenta a la compafila subsidiaria como constituyente de la consolidacisn,

c) Subsidicrios en el extranjero
En principio deben ser consolidadas los empresas pertenecientes ol
grupo situadas en el extranjero, utilizando los mismos criterios que para las radi-
cades en el pals,
Unicomente circunstancios excepcionales podrén hacer cambiar tal de~
cisién; por ejemplo: guerro, embarga de octivo y otros similares que rompan la uni-

dod de direccién.

d) Subsidiarios en alguna situacién especial
Esta situacién se puede presentar en coso de quiebra, suspensién de

pagos, liquidacién inminente, disolucién, etc., las cudles afectarfan el control
administrativo ejercido sobre la subsidiaria, dejando asf de cumplir con uno de los
requisitos primordiales para procticor la consolidacién.

Asimismo, estas situociones podrfon afector la disponibifidod de los oc~
tivos o utilidodes de los compatilas subsidiorias, Otras condiciones que poadrion
sor causa de exclusién serfan: subsidiria con Iniciacién de operociones, perfodo de

reorganizacion, etc., yo que la situacién finonciera y los resultados consolidados
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presentodos no serfan los normales del grupo, lo que podrla provocar decisiones -

erréneas de las personas que los enalizaran,

e) Importancia de la subsidiaric
Por razén de tamafio pudieron excluirse oquelics empresas que no
representen un carécter significativo en el total de la consolidocién, bien sea en -
valor abesluto o bien en valor relativo. Es decir, atendiendo al monto de sus pro-

pios elementos o a la proporcién que representan los mismos dentro del conjunto,

f) Actividod de la subsidicria de naturcleza diferente.

La rozén para tener en cuenta la naturcleza de las actividades eco-
némices desarrolladas por las empresas del grupo deriva de la necesidod de existen~
cia de una cierta homogeneidad copaz de infundir significedo a ciertos estados con-
solidados.

No obstante, algunas concentraciones en las cuoles predomina el carac-
ter financiero tal vez ameriten estados consolidades, aun cuando las empresas ejer—
zan actividodes muy diversas, toda vez que el principal interés de aquellos balan~
ces coﬁ:olidodos radicaré en el conocimiento de la potencia financiera del grupo,
que puede pensarse es independiente del grado de diversidod de las octividodes
ejercidas.

Et IMCP nos dice al respecto:

Subsidiarics dedicadas a actividades distintas en naturdleza a los |leva-
das a cabo por el resto del grupo, tales como subsidiarias instituei X de crédito,

seguros y fianzas. Sin embargo, debe onalizarse cuidodosamente la situacion de



hecho, tomando en cuentao las siguientes reglas:

Cuondo la actividad principal de lo institucién de crédito sea cdquirir,
a través de descuentos o en alguno otra forma, los cuentas y/o documentos por co-
bror a clientes, que normalmente se hubiesen inclufdo como tales en los estodos fi-
nancieros de una compaiila mercantil o industrial del grupo, es necesario incluir
a dicha institucién de crédito en los estados financieros consolidodos.

Por contra, cuando la in;tiwcién de crédito tenga peor objeto otorgar -
crédito a disiribuidores y clientes por compros e plazo en condiciones que ni la
compafifa controladora ni sus subsidiaries concedlan con anterioridad y los présta-
mos de la institucion de crédito no estén gorontizados en forma alguna por la com-
paiifa controlodora, es més informotivo excluir a la institucién de crédito de la

consolidacién y presentar estados financieros individuales de esa subsidiaria. 1)

g) Importancia del interés minoritario.

Cuando la participocién minoritaria es muy grande en relacién con la
participacién de los occionistas de la controladora en los activos netos consolida-
dos, es conveniente no incluir esa subsidiario en la consolidacion. La razén de
ello puede apreciarse en el siguiente comentario, inclufde en el Manual de Conta-
dor que dicei"que el interés minoritario tiene fundamentalmente derechos que es-
torban o dificulten una consolidacién, tanto en lo que respects a equidad, cuanto
desde el punto de vista legal, ya que un interds minoritario determinado, puede tle-

gar a tener tal fuerza que cause un cambio en el cenml".(u)



2.~ Condiciones y requisitos relativos o la uniformidad.

a) Uniformidod en los fechas de cierre.

Es importante que la fecha de cierre del ejercicio social de las sub-
sidiorias coincida con la de la compafila controlodora, Al -r2specto, el Boletin
B-8 estoblece: "“Los estodos financieros individuales que se utilizon para formular
los estodas financieros consolidados, deben ser preparodos a una misma feche o con
una diferencia que no exceda de tres meses de lo fecha de los estodos consolida-
dos". En este caso, y aunque dicho boletln no lo sefiala, es necesario informar
mediante notas acloratorias el efecto que hubieran tenido en la situocisn financie-
ro y los resultados de operocién del grupo, hechos releventes sucedidos entre {o fe-
cha de los estadas individuales de algunc de las compafifas integrantes, y los esto-
dos zonsolidodos. Mas adelonte ol mismo boletfn indica que “dichos estados deben
cubrir un mismo periodo”, ssfialando como excepciones los dos cosos siguientes:

= Si el control sobre la subsidiaria ss abtuvo en el tronscurso del ejer-
cicio de la compafila controladora, sSlo deben consolidarss en ese
perfodo los cuentas de resuitados de las nueves subsidiarios o partir
de la fecha en que adquirieron las acciones que proporcionaron el

control .

= Por contra, si se venden los acciones de la subsidioria duronte el pe~
riodo, 38io se deben incluir en la consolidocién los resultados de ope-
racién de esa subsidiaria hasta la fecha en que 3 llevé a cabo lo

venta,



Este requisito, o pesar de su importancia, es el que mencs problemas
representa para efectuar la consolidacién, ya que en todo caso, si el cieme legal
de operacién de los subsidiarias no coincide con el de lo controladora, o no estén
dentro de los tres meses sefialodos como lImite anteriormente, se podrén preparor

estados financieros por un periodo igual o de la controladora sélo para efectos de

la consolidecién.

b) Uniformidod de las boses de la contabilizoci6n y registro de las ope-

raciones,

Es recomendable que se tenga una uniformidad en la contabilizacién y
registro de las operaciones pues de no ser asf se dificulta la consolidacion al tle-
varse a cabo los ojustes que se consideren necesarios,

Esto no quiere decir que debe existir una uniformidad absolutae puesto
que coda compafiic se desenvuelve en forma individual y tiene sus propics caroc-

terlsticase
¢) Uniformidad en la oplicocién de los principias de contabilidad,

El 1.M.C.P. explica, en el boletin relativo a consolidacion, to
siguiente:
Pora que los estados financieros consolidados presenten lo si-
tuacién financiera y los resultodos de operocién como si fa en~

tided fuera ung sola compefiia, la controladora y sus subsidia~



rias deben observar que la aplicacién de los principios
de contabilided sea uniforme cuendo las circunstancias
sean similares, Por ejem. Todas las compofifas dedi-
codos a la fabricacién de un mismo producto deben -

utilizar el mizmo método de veluacién de Invonturios.(l 3)

3.5.~ Procedimiento de consolidacién.
Para llevar a cabo este proceso se deben seguir unc serie de pasos mus
o menos definidos, los cuales se enliston a continuacién:

1.- Obtencién de los estades finoncieros de coda una de las compaiiios
que ss von a consolidar, de preferencia estos estados que estén dic-
taminados, con objeto de tener una mayor seguridad sobre las ci-
fras que se estén presentando,

2.~ Elcborer una hoja de distribucién con el fin de uniformer en cuanto
sea pasible los conceptos.

3.~ Registrar en una hoja de trabajo de consolidacién los estados finen-
cieros de las compafiios integrantes del grupo.

4.~ Registrer en asientos de dierio todos los ajustes y eliminaciones que
procedan, 7

5.- Concentrar dichos asientas en esquemas de mayor,

6.~ Vaciar los asientos anteriores en la hoja de trabajo de consolida-~ .

cién en las columnas respectives.



7 o~ Sumar horizontal y verticalmente las columnas de la hoja de traba-
jo de consolidacién.

8,- Elaborar los estodoi financieros consolidados.

Hoja de trabojo de consolidacién

Es de gron importancia para la elaberacién de los estados financieros -
conlidados, ya que represanta el enlace entre los estados financieros de las com~
pafifas subsidiarics con los de la compaiila controladora, obteniéndose de esta ma-
nera y mediante el proceso contable anteriormente expuesto los saldos consolida~
dos.

Existen diversos modelos de hojas de trabajo en la préctica, puesto que
el modelo se deberé ajustar al nGmero de cuentas que se estén manejando para que
resulte préctico,

Asf pues cuando el nGmero de cuentas que se esté manejando sea peque~
fio pvede usarse el modelo de forma unitaria, y por el contrario, si se maneja gran
cantidad de cuentas es recomendable usor el de forma méltiple, ya que ademés:

a) Hoce posible la divisién del trabajo

b) Favorece la preparacién de un estodo particular, cuando se desea so-

lamente un estado; y

c) Aisla errores.

Por consiguiente, la hoja de consolidacién se puede dividir en:
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a) Unitarias
1. Hoiizontales
b) Mdltiples
Hoja de trabajo de
conmlidacién: | ( a) Unitarias
2. Verticales !
l b) Mditiples

Se dice gue es hojc de trabajo de consolidacién horizontal unitaria por-
que se utiliza una sola para egrupar tanto los conceptos de balance como los de re-
sultados y superévit, designando dos columnas para coda una de las empresas a con=
solidar,

Hoja de trabajo de consolidacién horizontal méltiple es aquella en que
para coda grupo de cuentas existe una hoja de trabajo de consolidacion indepen-
diente, esto es, que haya una hoja pora conceptos de balance, otra para concep~
tos de resultodos y otra para superévit.

En cuanto a la hoja de trabajo de consolidacién vertical, se diferencia
de los anteriores en que en lugar de agrupar a cada una de los empresas en forma
~ horizontal, éstas se listarén verticalmente. Su empleo, como ya se mencion$ an-
teriormente, es recomendable cusndo en la consolidocién interviene un gran nGme-
ro de empresas; dentro de este grupo también encontramos unitarias y moltiples, es~
to es, grupas de cuentes de balonce, resultodos, superévit, en uno sola; o bien, .
pora coda grupo de cuentas se designa una hoja de consolldacitn.

A-continuacion se ejemplificon dichas hojes de trabajo de consolidacidn,



COMPARIAS A, B Y C CONSOLIDADAS

HOJA DE TRABAJO DE CONSOLIDACION
A Diciembre 31 de 19__

DETALLE CIA. A CIA. B CIA. C AJUSTES Y PERDIDAS Y SUPERAVIT G/. BALANCE
ELIMINACIONES GANANCIAS ' CONSOLIDADO CONSOLIDADO
CONSOLIDADAS
D H D H D H D H D H D H D H
ACTIVO Los saldos de estas columnas se obtienen suman-
do aritméticamente todas las anteriores
PASIVO En esta colum- Las cuentas Lae cuentas Las cuentas -
na se registran! de Pérdidas de Superfivit del Balance
CAPITAL todos los a-lep_ y Ganancias se segragan General se se
tos de ajustes se segregan en estas co- gregan en as-
RESULTADOS hechos para co- en estas co- lumnas. tas columnas,
rregir los es- lumnas.
tados financie
ros individua-
les a fin de -
uniformarlos a
una base comiin
asf como los
asientos de
eliminacibn por °
operaciones en
tre compaiifas,
TOTALES

A esta forma se le denomina Hoja de Trabajo de Consolidacibn Horirzontal Unitaria

Tomado del trabajo de investigacifn "Estados Financieros
Consolidados y MEtodo de Participacibn® de la Divisién de
Investigacifn de la Escuela Superior de Comercio y Admi-~

n

nistracién (IPN).



COMPARIA CONTROLADORA Y SUBSIDIRIA

Hoja de Trabajo de Consolidacidn

DE T.A LLE - EFECTIVO| CUENTAS{ACCIONES { PROPIEDAD { OTRAS CREDITO | CUENTAS | DOCUMEN INTERES CAPITAL RESERVA | SUPERAVIT |* SUFERAVIT
EN CAJA POR DE CIAS. | PLANTA Y CTAS. MERCAN- POR TOS POR MINORIT. SOCIAL LEGAL DE OPERC. DE
Y BANCOS| COBRAR |SUBSID. EQUIPO ACTIVO TIL PAGAR PAGAR CONSCLIDN,

1.~ Compaiifa Controladora
2.~ Subsidiaria A.
3.~ Subsidiaria B.
4.~ Subsidiaria C.
5.~ Subsidiaria D.

2}.- Subsidiaria x

22.~ Subsidiaria Y.

23.~ Totales antes de
eliminacidn

24.- Asientos de elimi-~
nacién

25.~- Totales Consolidados

-

A esta forma se le denomina Hoja de Trabajo de Consolidacién Vertical unitaria

(1} Tomado del trabajo de investigacién "Estados Financieros
consolidades y Método de Participacifn® de la Divisién de
Investigaca_a de la Escuela Superior de Comercio y Administracidn (IPN).



HOJA DE DISTRIBUCION

COMPARIA SUBSIDIARIA A.

SALDOS AL 31 DE CAJAS DOCTOS DEUDO- | INVEN-{ MAQUI-{ EDIF1 1RVA. RVA. CTAS. RESER- RESULTS. CAPITAL
CUENTAS DICIEMBRE DE 19 Y POR RES DI | TARIOS NARIA CI0S DEPR. DEPR, POR VA LE- DEL SOCIAL
DEUDOR  ACREEDO! BANCOS | COBRAR VERBOS Y EQUY MAQ. EDIF. PAGAR GAL EJERC,
PO
Caja 6,000 6,000
Fondo de Caja Chica 300 300
Doctos.por Cobrar Clientes | 8,000 8,000
Doctos por Cobrar Emplades 900 900
Clientes 4,000 4,000
Deudores por Rentas Vencidas| 2,200 2,200
Artfculos Manufacturados 3,000 3,000
Maquinaria y Equipo 9,000 9,000
Edificios y Terreno 13,000 13,000
Reserva para Dep . de
Maquin, 7,000 {7,000}
Reserva para Dep, de RAif, 2,000 {2,000)
Caja de Ahorros de Emplead. 3,000 {3,000)
Acreedores Diversos 2,200 {2,200)
Proveedores 3,000 (3,000}
Reserva Legal 4,000 4,000
utilidad del Ejercicio 5,200 {5,200)
Capital social 20,000 {20,000)
SUMAS 46,400 46,400 6,300 8,900 6,200 3,000 9,000 13,000} (7,000} { {2,000) § (B,200}{ (4,000) {5,200) (20,000)

(1) Tomado del trabjac de investigacién "Estados
financieros Consolidados y Método de Partici-
pacifn® de la Divisifin de Investigacibn de la
Escuela Superior de Comercio y Administracidn

{IPN).
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3s6.- Operaciones intercompafilas

Las operociones realz adas entre compofifas integrantes en la consolida-
cién, constituyen operaciones dentro de la misma onﬂdod conwlideda; por tonto,
deben ser eliminadas como si fueran operocionss interdeparfamentales o entre con-
troladora y sucursales. El objeto de eliminar estos portidas es que los estodos fi-
nancieros consolidados muestren lo situocién {Inanciera de unc entidod considero-
da como unidad econémica ante el exterior, Las utilidodes o pérdidas resultantes
de opsraciones entre las compafilas del grupo o consolidar deberén ser tombién eli-
minades, puesio que éstas no han skio reciizados en operaciones con entidodes -
econémicas diferentes de lo entidad consolidada.

Ademés, como veremos més odelante c! hablar de la obssrvancia de los
prin:ipios de contabilidad en la preparacién de estadas consolidados, es necesario
eliminor este tipo de transacciones para cumplir con el principio de realizacién.,

Asl puas, dependiendo de las empresas y Ias diferentes cperaciones que
realicen entre compafifos, csl serén las stiminaciones que deberén efectuarse, A

continuocién tretaremos [as que se' presentan con més frecuencia.

VENTAS DE MERCANCIAS ENTRE COMPARIAS

Deben eliminarss las ventas y el costo de ventas entre compafilas del
grupe incluidas en la conwlidacién, para que no se increments su importe en el
estado de resultados consolidado. Lo eliminacién de este tipo de operaciones pre-

senta diferentes aspectos, dependiendo de los condiciones en que se hoyon realizo~



do, es decir:
c) Ventas realizadas al costo

b) Ventas que leven implicite una utilidad

c) Ventas realizodas o menos del costo

VENTAS DE ACTIVO FIJO ENTRE COMPARIAS

Asl como existe la venta de mercanclas entre compatilos, también pue-
de presentarse el caso de la venta del activo fijo, teniendo que eliminarse el re-
sultado de dichos transacciones de manera que dentro de los estados consolidados
s6lo se refleje el efecto de las operaciones llevadas a cabo con personos ajenas o
la mismao; deber& efectuarse invariablemente la eliminacién de aquellas operacio-
nes por ventas de activo fijo, entre compofiflas cuyes estodos financieros interven-
gan en la consolidacion.

En este tipo de eliminacién también se presentan tres situaciones seme-

jantes a los de la eliminacién de venta de merconcla, pero con los caracterfsticas

porticulares del caso,
a) Venta de activo fijo a su valor en libros,

b) Ventas cuyo precio es superior al valor en libros

c) Ventas a un precio menor al valor en libros.

DIVIDENDOS ENTRE COMPARNIAS

La comisién de Principios de Contabilidad da! IMCP sefiala en su boletin



B-8 que "los dividendos recibidos de subsidiarias o de la controladora deben ser
eliminados acreditando su importe a la inversién de los accionistas de la compa-
fifa que los decreté, a menos que la inversién en acciones se haya valuado previa-
mente a través del método de participacién®,

Se deben eliminar los dividendos que una compafifa paga a otra del
grupo ya que dichos dividendos son acreditades a resultodos por lo compafifa que
los recibis; sin embargo, representon un ingreso que se originé dentro del mismo
grupo, y los resultados consolidados sSlo deben mostrar el efecto de los tronsaccic-
nes efectuadas con terceros ajencs al grupo.

El motivo primordial para hacer esta eliminacion es evitar una duplici-
dad de ingrescs, es decir, la utilidod de la cual provienen esos dividendas ya fue
mostrada en el estodo de resultados de la compafifa que los pago en su ejercicio o
ejercicios anteriores, por lo que no serfa correcto volverlos a presentar nuevamen-—

te como un ingreso en los resultodos del ejercicio que se esté consolidando.

-~ ELIMINACION DE OPERACIONES POR CONCEPTOS DIVERSOS

Existen con frecuencia algunas ofras operaciones entre compafifas que
por su naturaleza y carccteristicas las hemos denominado eliminaciones diversos,
entre los cuales mancionaremos a las siguientes:

a) Descuento de documentos

b) Inversiones reciprocas

¢) Intereses
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d) Ingresos por servicios prestados
e) Regaifos

f) Asistencia técnica

g) Rentas

h) Comisiones, etc.
ELIMINACION DE SALDOS ENTRE COMPARNIAS

La Comisién de Principios de Contabilidad del IMCP seflola Gnicamente
que “los saldos entre compafilas que existan a lo fecha de preparacién de los esta-
dos financieros, deben ser eliminodoc mediante compensacién®,

Lo primero que se debe hacer es comparar 108 saldos recfprocos deudo-
res y acreedores entre compafilas para ver si éstos coinciden; en caso de no ser asf,
es necesario investigar los causas de las partidas de conciliacin y correr los ajus-
tes respactivos; después de ello, se podré llevor a cabo la eliminacién de esos
saldos.

A continuacién se mencionan los saldos reclfprocos entre compafiiox que

mas frecuentemente se presentan al momento de efectuar una consolidacién de es-

tados financieros.
ELIMINACION DE CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR

Con frecuencia a la fecha de la preparacién de estados consolidados

existen en los balances individuales saldos reciprocos que se compensen entre sf;
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es decir, si una compafiia efectud una venta o presté un servicio a otra del grupo,
registraré en sus libros unc cuenta por cobrar por el importe de esa operacién (sT
ésta no es ol contado), y por ofro parte lo compafiia que realizé la compro o re-

cibié el servicio registraré uno cuento por pageor por la mismo cantidod,
ELIMINACION DE DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Puede darse el caso de que las dos ope rociones antes mencionodas es-
tén representadas por documentos en cuyo caso también habrén de eliminarse me~
diante un osiento similar o los referidos onteriormente. Debe tenerse cuidado con
el registro de los intereses; si éstos son ol vencimiento del documento, es necesa-
rio que se encuentren registrados en los libros de ambes compatifas oquellos que ya
se hayen devengado y, de no ser asl, se corra &l asiento de ajuste respectivo. Por
otra parte, cuando los intereses se encuentran documentados, habré que eliminar
las cuentas de pagos y cobros anticipodos por oquelilos intereses que ain no se de~
vengan o lao fecha de la consolidaci6n.

Puede presentorse el caso de que la compafifa endose el documento a un
banco o bien o una persona ajenc ol grupo; en ese momento deja de ser una deuda
intercompafila convirtiéndose en una obligocién real del grupo considerado en con-
junto, la cual tiene que figurar en el balonce general conmlidodo. Lo mos usual
es que la compafifa que descuenta el documento registre su importe en una cuenta
complementaria del activo; se tendré que cancelar ese saldo contra el documento

por cobrar.
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ELIMINACION DE INVERSION EN OBLIGACIONES ENTRE COMPANIAS

Existen ocasiones en que una compafifa posee obligaciones emiti das por
otra que pertenece al mismo gmpﬁ. Cuando este se presante se debe deducir el
importe de esas obligaciones del pasivo consolidado, presanténdolas en el balance
consolidado como "obligaciones en Tesorerfa" u “abligaciones en cartera*, el ne-
to representaré el importe de las obligaciones que hayan sido adquiridas por perso-
nas ajenas al grupo y que constituyen realmente un pasivo para la entidad consoli-
dada.

También es muy comin que la venta de obligaciones se haga a un precio
distinto de su valor nominal creéndose asl un descuento o premio que quedo regis-

trodo en los libros tanto de la emisora como de la compradora.

CUENTA DE INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y CAPITAL CONTABLE DE LAS
SUBSIDIARIAS.

Esta eliminacién es bésica en la consolidacién, ya que de otra manera
al agrupar cifras y conceptos se estarlan presentando contidades erréneas, tanto en
el activo como en el copital contable; esto es, las cifras del activo se desvirtuarfan
con la presentacién de la cuento de inversiones en subsidiarias, puesto que estas
cantidades deben sustituirse por sus activos y posivos; lo mismo sucede con fa cuen-
ta de capital contable.

Como ya vimos en fos antecedentes, el interés minoritario es la parte

del copital contable de uno subsidiaria que esté en poder de accionistas ajencs
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o la compafiic controladora; éste surge ol efectuar la eliminacién de la inversién
de la compafiia controledora en sus subsidiarias; cuendo le compafia controladora
no posee el 100% de las acciones de sus subsidiarias.

Y se determina de la siguiente manere:

Nuimero de acciones de la subsidiaria en % de

PQdel' de tercercs personas _ CQP“C' contable de la
oM, = ~  Subsidiaria al final del

Nomero de acciones en circulacién de la ejercicio

subsidioria

Por lo que respecta a la porcién de los resultades del ejercicio de una

subsidioria que corresponde ol interés minoritario, ésta se calcula de la siguiente

manera:

Nimero de acciones de {a subsidiaria Resultados del ejercicio de la subsi-
en poder de terceras persones x  diaria antes de la eliminacién de
Nimero de acciones en circulacion uvtilidades o pérdidas no realizodas
de la subsidiaria producto de operaciones intercompa-

fifos.

La presentacién del interés minoritario en el balance consolidado y es-
todo de resultades consolidado se comenta en el Capitulo IV,

Ahora bien, con el fin de poder llever a cabo la eliminacién de la in-
versién de la compefifa controlodora en sus subsidiarias en forma correcta, es con~
veniente ver su tratamiento dos fechas distintas: en la fecha en que se adquirieron
los acciones de 1o subsidicria, y en una fecha posterior a esa adquisicién. ‘

| A) Eliminocién de la ir?versién en subsidiarias en la fechaen q‘ue se od~

quirieron sus acciones,
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La Comisién de Principios de Contabilidod sefiala en su boletin que:

"Las inversiones entre distintas compeBias de un grupo deben ser elimi-
nodes tomando en cuenta las siguientes reglas:

La inversién de la compafifa controlodora debe eliminarse en primer fu-
ger, contra el valor contable" (14) que los acciones de la emisora tenfan en la fe-
cha de compra de las occfones. |

Si existen distintas fechas de compra la eliminocién de la inversién de-
be efectuarse por etapas, tomando en cuenta el valor contable de las acciones en
cada una de los feches de compra” .

Analizando los parrafos antes mencionados podemos damos cuenta de
la gran importancia que tiene el determinar el valor en libros de las acciones de
la subsidiario a la fecha en que fueron adquiridaes por la controladoro.

Puede revestir tres modalidades:

1) La compra de acciones se efectud a un precio igual a su valor en

libros;

2) La compra, fue a un precio superior al valor en libros de las acciones

adquiridas; y

3) Que haya sido a un precio inferior al valor en libros de esas accio-

nes odquiridas.

En el primer caw, o sea cuando la compra de acciones s igual al vaior
en libros, es muy simple pues s8lo consiste en cargor a los cuentas de capital con-

table de la subsidiaria con crédito a la cuenta de inversién en occiones |levada .
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por la compafila controladora, més el interés minoritario existente cuando no se
adquiera el 100% de las acciones.
Con base en lo anterior se puede resumir dicha eliminacién en los si-
guientes pasos:
a) Eliminar las cuentas de capital social de superévit o déficit de la
compaiila subsidiaria.
b) Eliminar la cuenta de inversién en acciones de la compafifa contro-
ladora, que representa el elemento reclproco del capital conteble de
la subsidiariq y
c) Anoter la diferencia resultante (en caso de que ic haya), como un
interés minoritario.
En el segundo caso (compra de acciones @ un precio superior a su valor
contable), dicho sobre-precio puede ser originado porque:
a) Los activos de la subsidioric se encuentren subestimados o sus pasives
estén sobre-valvados,
b) Reconocer el exceso como un activo intangible (crédito mercantil),
sobre el cual se ha pagodo un precio.
c) Por un error de compra debido a una apreciacién mayor en el precio
de las acciones y su valor correcto fuese menor,
Cualquiera que sea la causa del sobreprecio, al momento de la elimina-
cién de la cusnta de inversién en acciones de la compafifa controladora contra el

capital contable de la subsidiaria, surgi ra. dicho sobreprecio como una diferencia,
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E! tratamiento contable que se daré q esa diferencia depender§ del mo-
tivo que originé dicho sobreprecio. Al respecto, el boletin B-8 sefiala que - -
“cualquier diferencia que exista entre el valor de compra de las acciones y el vo-
lor contable que les es relativodebe distribuirse tomando en cuenta Ictcirc\i\stun-
cias que originaron la diferencia entre dichos valores. Cuando la diferencia se
deba a rectificacién de la valuocién de los bienes de la compafifa cuyas occiones
fueron adquiridas, la diferencia debe aplicarse o ajustar, cuando esto sea factible
y cuontificable, el valor de dichos bienes o, en su caso, lo amortizacién y depre-
ciocién ocumulédcs."(l 5)

Anteriorments 38 aconsejoba que si era necesoria una revaluacién de
los octivos de la subsidiaria, tales revaluaciones deblan hacerse en papeles de tra-
bajo y no en los libros oficicles. Sin embarge actuolments, por lo que se refiere
ol octive fijo tangible, la Comisién de Principios de Contabilided ha emitide una
regla de valuacién en la que establece que “debe registrarse en las cuentas y mos-
trorse en los estados financiercs el ajuste necesario para octualizor los valores de
fos octivos fijos tangibles y su depreciocién, amortizacién o agotamiento, revelen-
do explicita y claramente el método y las ba;s utilizodas para ello”,

Si los ajustes 38 hacen sobre bienes que son despreciables o amortizables
se tendré que reconocer ol efecto que tiene la modificacién de su valor en los re-
sultodos consolidados. Asf tenemos que, como lo seflala la Comlisién de Principios
de Contabilidad, "los contidades que se aumenten por este concepto a los activos

no circulantes de la empresa adquirida, deben cargarse a los resultados consolide-
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dos futuros . medionte cargos por depreciacién (calculoda sobre la vida probable
de los activos relativos).

Por Gltimo, si la compra de acciones se hiciera a un precio inferior al
valor contable de las mismas, pudiera deberse o ics siguientes causas;

d) Los bienes de la subsidiaria se encuentren sobrevaluodos, haciendo
necesorio un ajuste en popeles de trabajo de tal manera que se co-
rrijon esas difennclcl.

b) Las acciones se compren a un precio de oportunidad,

Al igual que en el caw cntor‘:or, cualquiera que haya sido la cawa es
necesorio hacer un ajuste de eliminacién de la cuenta de inversién en acciones,
aunque se debe tomar en consideracién las circunstoncias que la originaron; esto se
encuentra més especificamente sefialado en el boletfn relativo a estados financie-
ros consolidados el cual dice: "En aquellos cosos excepcionales en que ol valor con-

table que les es relativo es inferior, esa diferencia debs aplicarse en primer luger

a reducir los valores de los activos adquiridos paro hocerlo coincidir con los valo-

res determinados por un aval(o independiente, El remanente o la totalidad de la

diferencia (si es que el avalGo orrojo valores superiores a los mostrados en los esta-
dos finoncieros de la empresa adquirida) debe registrarse como superévit de copital
que no dabe ser llevado a los utilidodes acumuladas o utilizodo para compensar
pérdidas de operacisn® ,

Ahora bien, cuando el valor de alguncs activos no circulontes sea dis-

minuido por las razones expuestas, habré que ajustar también su depreciocién o



amortizacién mediante un crédito a los resultados consolidades, y cargando a la
depreciocién o amortizocisn acumuloda.

B) Eliminacién de la inversién en subsidiarias en una fecha posterior a

la adquisicién de sus acciones.

Esta eliminacién se hace con el objeto de separar y presentar los resul-
todos que ha obtenido la subsidiaria ya bajo el control de lo controladora, Las
utilidades que los subsidiarics tengan a la fecha de adquisiclén de sus acciones no
deben formc‘r'pm de les utilidedes acumuladas consolidades, ya que no fueron ga~
nadas por la controlodora ni por sus accionistas sino que fueron compradas al adqui-
Fir esas occiones. Por tal motivo las utilidades acumulodas consolidodas s6lo de-
ben incluir los de la compafifa controladora, y la participacién de ésta en las uti-
lidodes que la subsidioria haya obtenido después d. la fecha de adquisicion,

La eliminacién que deba hacerse dependeré del método que utilice la
controladora para maneiar la inversién en sus subsidiarias; la inversién puede ser
llevada al precio de costo o mercado, el més bajo, o ser manejoda a través del mé-
todo de participacién. Veomos los dos casos:

1.~ Valuacién de la inversiéﬁ por el mérodo de costo

Bajo este método los resultados ol;tenidu por la subsidioria no se regis-~
trarén en los libros de la controladora, Egtos resultados serén tomados en cuenta
por la controladora en el momento de consolidar los estados financieros de ella y
de sus subsidiorias y valuar por el método de participacin las asociados.
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La compatifa controladora s8lo afectaré sus cuentas de inversién en la
subsidioria cuando venda parcial o totalmente las acciones que posee de dicha -
compafile; o cuando reciba dividt.a‘ndoa provenientes de utilidodes anteriores a la
fecha de adquisicién, y que éstas se tomen como una recuperacién de la inversién
bajo el método de costo,

Con respecto a este método la Comisién de Normes Intemocionales‘ de
Contabilided nos dice: "Bajo el método de costo, el inversionista registra la inver-
$i6n en acciones de la compalfila en que invierte al costo; solamente reconoce co-
mo utilidades los dividendos distribuidos de las utilidades netas obtenides por la -
compafila en que hizo lo inversién con posterioridad a la fecha de adquisicién por
el inversionista. Los dividendos recibidos en exceso de tales utilidades posteriores
se consideran como una recuperacién de la Inversién y se registran como reduccio-
nes del costo de tol inverién". 6)

Aunque este procedimiento ha sido el que mos uso ha tenido en la mayo-
rfa de las empresas, ofrece una informocién falsa e incompleta, pues ol no recono-
cer los resultados de las subsidiorias no esté proporcionando una informacién redl .

Al consolidar se eliminan el capital social y utilidedes o pérdidas.

2,.- Veoluacién de la inversién por el método de participocién,.
| Este método se considera como el mas 1déneo pues medionte &l 2e regis-
tran tanto la parte proporcional de las pérdidas o utilidades sufridas y obtenidas en
los subsidiarias en los libros de la controladora, asf como también la cusnta de in-



versién en subsidiarias presentaré la realidad de dicha inversisn, proporcionéindo-
se una informacién mas exacta y mas apegada a la realidad.

La eliminacién de los saldos reclprocos de inversidn y de capital de las
empresas a consolidar se llevaré a cabo tomando como base las cifras que muestre
el capital contable de la subsidiaria en la fecha de consolidacién, asi’ como el
saldo de cuenta de inversién en la empresa controladora, mismo que deberé coin-
cidir con el capital contable de la subsidiaria puesto que se posee el 100% de las
acciones, y sus resultados han sido reconocidos por la compaiifa controladora a
través de la valuacién de la inversién en acciones bajo el método de participacién.

Es conveniente tener presente algunos comentarios que en su pronuncia-
miento incluye la Comisién de Normas Internacionales de Contabilidad acerca de
las utilidades obtenidas por las compafifas subsidiarias. Uno de ellos hace mencién
del reconocimiento de los impuestos sobre las utilidades no distribuldas por las sub~
sidiarias en los estados consolidados, y dice: "Los impuestos pagaderos bien sea
por la compafifa controladora o por las subsidiarias sobre la distribucién @ la com-
pafiifa controladora de las utilidades no distribufdas de los subsidiarias se acumulan
si es razonable presumir que cualquier parte de toles utilidades seré eventualmen-
te distribuida, por medio de dividendos o de otra manera, y daré por resultado un
pasivo por impuestos al tiempo de la remesa. Si los impuestos no se acumulan en
relacién con las utilidades no distribuidas sobre las cuales los impuestos no han si-
do reconocidos por compafilas para efectuar la reinversién a largo plazo de esas

vtilidades" . 14)



El sigulente comentario hace referencia a que *si una subsidiaria tiene
en circulacién acclones preferentes acumul atives, el inversionista debe calcular
su participacién de utilidades o pérdidas despubs de aoducir los dividendos prefe-
rentes de la subsidiaria independientemente de que tales dividendos se hayan o no
decretodo* «(16)

Por Gltimo, nos hablo también de la participocién del interés minorita-
rio en las pérdidas de alguna subsidioria, diciendo que “las pérdidas oplicables a
los intereses minoritorios en una subsidiaria consolidada pueden exceder al interés
mayoritario en el capital contable de esa subsidiaria. El exceso y cualesquier pér-
didos adicionales posteriores aplicables a los intereses minoritorios, deben corgar-
se contra el interés mayoritario, excepto hosta el grado en que el interés minorito-
rio tenga la obligaci6n de restituir las pérdides. St en el futuro lo subsidiario re-
porta utilidodes, éstas deberfin acreditarse al interés mayoritario hasta que se hayan
recuperado en su totalidod las pérdidas correspondientes a la minorla y previamente
absorbidas por la mayorla" . (17) |

Una vez que se han corrido todos los asientos de eliminocién que proce-
den conforme a lo fratado en este capliulo, y dupu‘s de haberlas registrado en la
hojo de trabajo de consolidecién, la obtencisn de los saldos consolidados se vuelve
una ruting aritmétice relativomente sencillo, que consiste en sumar horizontal y
verticaimente las columnas y rengiones de dicha hoja de trabajo.

| Las reglas de presentocién que se deben seguir en la preparacién de los
estodos financleros consolidados se mencionan en el sigulente copitulo,
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3.7.~ Subsidiarios no consolidodas,

Determinadas subsidiarios 38 excluyen, para lo cual se deben de fomar
en cuenta los sigulenes factores:

1.~ Porcentaje de la propiedad de las acciones

2.~ Lo clase o clases de las acciones poseldes

3.~ La exisrencia de control de gerencia

4.- Las relociones econ6micas de la subsidiaria con la controladora y
con las ofras constituyentes.

5.~ Disponibilidad por lo controladora del activo de la svbsidicria
(porticularments con referencia o subsidiorios extranjeres).

6.~ Venta stperada de la subsidiaria

7 .= Importoncia relctiva de la absidlcic“(w)

Es obvio indicar que donde no existe un control comGn no hay unidad
econdmica y, por lo ta’no, no hay base para la consolidacién; pero donde hay con-
trol comGn deberfa haber revelacién completa para los occionistes por medio de los
estados c&mlldcda. En consecuencia, los foctores indicados arriba sSlo deberian
considerarse impcriantes si indican la presencia o ausencia de control comon.

Al respecto, el boletin relativo a consolidacién nos dice lo siguiente:

“Cuando existan circunstancics s8lidas y concluyentes en las que no se
justifique la inclusion de una o varias compoafiics subsidiorics en la entidad conso-
lidada, 8o pusde excluir una o vertas subsidiarios del proceso de consolidecisn
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4 .- CONSOLIDACION Y COMBINACION

TRATAMIENTO CONTABLE Y PRESENTACION

En ol capNulo anterior se puso de relisve el procedimiento seguido en
la consolldacién de las cuentas de un grupo de compafifas relocionodos, Los esta-
dos consolidados t{enen por objeto pressntar la situocién financiera y los resulta-
dos de operacién de une entidad econSmica formada por dos © més entidades jurf-
dicas.

El balance general consolidado, por ejemplo, muestra lus diverscs ac~
tivos controlados por los accionistas mayoritarios, as responsabilidades o el pasi-
vo de la mayorfa con los extraios, Incluyendo los occionistas minoritarios, y la

porticipacién neto de la mayorfa en la empress, representoda por el exceso del ac-
tivo sobre el pasivo consolidado.

4,1 .~ Necesidod de los estados consol idados,

La porticipacién de la compafila controlodora en la subsidioria se lleva
on los libros de aquelfa como una inversién y ss presenta en un balonce general ba-
jo el rubro “Inversién on ia subsidiaria" . Esta inversién entrafia el active neto de
la subsidiaria que,, a su vez, comprende diversos octivas y pasivos. La presenta-
cién del octivo neto como (nica partida en el balance de la compofifa controlado-
ra no refleja adecuadamente la situocién de esta compafifa. Es como si se expusie-
ran ol activo y el pasivo de la oficina central de una compotifa que tuviera varias
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sucursales sin combinarios con los correspondientes activos y pasivos de las sucur-
sales. lgualmente, los resultados de operocion de su subsidlaria se muestron sim-
plemente como una Gnica poartida en el estado de pérdidas y gonancias legales de
la controlodora bajo el tRulo “Ganancios de la subsidiaria®.

4.2.~ Proceso contable
4.2,1,- Eliminacién de inversiones

Esta eliminacién viene a ser la parte medular del trabajo de consolida-
cibn, ya que ss efectGan en todas las consolidaciones.

A . Cuando s adquieren las acclones al mismo valor contable de
la subsidiaria a la fecha de adqulisicisn, no se tiene mingln
problema para efectuar su eliminacién,

Veamos un sjemplo: Una compofifa compra el 100% de las acciones
de otra en $80,000,00 cuyo capital contable a esa fecha estaba formaedo por -
$60, 000,00 de copital social y $20,000,00 de utilidodes consolidadas. El asien-
to de eliminacién serla el siguiente:

Copital scsial (subsidiaria) $ 60,000,00
Uttlidedes ocumuladas (suksidiaria) 20, 000,00
Inversién en occiones (contro-

ladora) $ 80,000.00

Elimlnocldn'do ia inversién en accio-
nes de la subsidiaria contra el capi-
tal contable de la misma,
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Ahora bien, en casn de que no se hubiera obtenido el 100% de las ac-
ciones, ol hocer la eliminacién de la inversién se tiene que reconocer la partici=
pacién minoritaria en el capital contable de la subsidiaria. Veémoslo mediante un
ejemplo: wna comﬁaﬁto adqulere el 80% de las occiones de otfra en $60,000,00 cu-
yo copital contable @ la fecha de adquisicién se forma por $100,000,00 de copitel
social y $20,000,00 de pérdides ocumulados. El asiento de eliminacién seré el

sigulente:

Capital social (subsidiaria) $100, 000,00
Pérdidas acumuladas (subsidiaria) $20, 000,00
Inversién en acciones (controladora) 60,000,00
Interés minoritario 20,000,00

Con base en los dos ejemplos vistos, se puede resumir la eliminacién
de la inversién de la controladore en acciones de la subsidiaria cuondo éstas se com-
praron @ un costo igual a su valor en libros a la fecha de adquisicidn, en los siguien-
tes pasos: .

1.~ Eliminor las cuentas de copital social y de superévit o déficit
de la compafifa subsidiaria,

2.- Eliminar la cuenta de inversién en acciones de la compafife con-
troladora, que representa el elemento reclproco del capital contable de la subsidia-
rie, ¥, v

3.~ Anotar la diferencia resultonte (en caw de que [a haya) como un
interés minoritario.

B; Compra de occlones a un precio superior a su valor en los libros



de la subsidiaria, o la fecha de adquisicién.,

En muchas ocasiones el precio pagado por las acciones de una compe~
fila es superior @ su valor en libros, Esta diferencia puede deberse a muchas cou~
sas y su tratamiento contable dependeré en muchos casos de lo que haya originado
tal diferencia.

Entre las causas que originan que se pague una cantidad superior al
valor en libros en el momento de la compra, encontramos las siguientes:

a. Los activos de la subsidicria se encuentran subvaluados o sus pe-

sivos estén sobre—estimodos. En la octualidod, y debide a la épo-
co inflacionaria, es muy comin que el valor real de mercado o
reposicién de algunos partidas del activo ssa mayor que el costo
al que se encuentran registrados en los libros de confcbiﬁdod.

be. El excedente en el pago puede representer un crédito mercontil

de la subsidiaria que no esté registrado en sus libros.

c. PorGlitime, el pago en exceso puede representar sélo un error de

compra, es decir, que por un error de apreciacién se hace una
compra desafortunada.,

Veamos un ejemplo del asiento de eliminacién que se tendria que co~
frer en estos casos: una compafifa compra el 80% de las acciones de otva en —
$50,000.00 cuyo capital contable a esa fecha esté representado por $55,000.00
del capital social y $5,000.00 de utilidedes acumulados. El exceso pogado por
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las acciones sobre su valor en libros se debié a que el activo fijo de fa compaiila

adquirida se encontreba subvaluado. El asiento de eliminacién que se necesita

efectuar es:

Capital Social (subsidioria) $55, 000,00

Utllidades ocumuladas (subsidiaria) 5,000, 00

ActivoFijo 2,000,00
inversién en acciones
{control odora) $50,000,00
Interés minoritario (60,000, x 20%) 12, 000,00

Adicionalmente, en caso de que el octivo fijo tuviera una vide Gtil pa-
ra el grupo consolidodo de 5 afios, se necesitarfa cargar a los resultados consolida-
dos $ 400 ($2,000 3 5) con crédito a la depreciocién acumulada de los octivos -

fijos consolidados.

Cuando el excedente en el pago de los occiones adquiridas se deba
a la compra de un crédito mercantil, el astento de efiminacién seré
el siguiente:

Capital Social (subsidiario) $

Utilidodes ocumulados (subsidiaria) $

Crédito mercontil en consolidacién $
ln\;onl&m en accliones (controladora) $
Interés minoritario (st lo hay) $

Por Gitimo, en caso de que el excew en el precio de compra de los
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acclones adquiridos se deba a un error de compra, deberé cargarse a los resultados
consolidados, ya que no existe una justificacién razonable para diferir lo aplica-
cién de este excedente, Sin embargo, no es muy comin encontrarse con este ca-
20, sobre todo sl consideramos que quien realice la compra dificiimente aceptaré

que el sobreprecio pagado por los acciones se debe a un error de apreciacién,

C. Compra de acciones a un precio inferfor en los libros de la sub-
sidiaria, a la fecha de la edquisicién

Al igual que puede pagarse un sobreprecio por la compra de acciones
de ofra compafila, existen también razones por las cuales una compafifa pague me-
.nos del valor en Ilbn;s de las acciones que esté adquiriendo,

Algunas de ellas son:

1. Los actives de la compafila cuyas occiones son adquiridas se en~
cusntran sobrevaluados. Esta situacién, aunque dificil de pre~
sentarss, puede deberse o que se siguié un criterio contable equi~
vocodo pora valuar esos bienes o que, debido a los avances tec-
nolégicos, los octivos de una empresa se vuelvan obsoletos y que
su valor real de mercado seq inferior al que se encusniran regis—
trados en los libros,

.2, Puede pogarss un precio menor al valor en |ibros de los acciones
debldo a que la subsidioria odquirida tiene una baja capacidad de
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ingresos, un roquftico poder lucrativo a atraviesa por una etapa
de bajo rendimiento en sus operaciones,

3. Los acciones pueden ser comprodas o un precio de oportunidad
(eprovechamiento de una oferta) lo cual representa simplemente
una compra favorable.

Cualquiera que sea la causa por la que el precio de compra de las ac-
ciones fue menor a su valor en libros a {o fecha en que se adquirieron, la diferen-
cia surgiré al hocer lg eliminacidn de la cuenta de inversién en acciones de la con-
trolodora contra el capital contable de la subsidiaria. El tratemiento que se debe
der a esa diferencia, aunque también depende de las circunstancias que la origina=-
ron, se encuentra més especificamente sefialado en el boletin de la Comisién de -
Principios de Contabilidad, el cual indica que “en aquellos casos excepciongles -
en que el valor de compra de las acciones sea inferior al valor contable que les es
relativo, esa diferencia debe oplicarse en primer lugar a reducir los valores de los
activos adquiridos para hacerlos coincidir con los valores dotemiﬁada por un ava-
|60 independiente”,

Veamos el siguiente ejemplo: una compafila odquiere en $40,000.00
el 80% de las acciones de ofra cuyo capital contable a lo fecha de la adquisicién
esté formodo por $50,000,00 de capital social y $10,000,00 de utilidades acumu-
lodas, De la diferencia pagada de mencs por las acciones se determing que la mi-
tod se debfa @ una sbrevaluacion de los activos fijos de la subsidiaria {y los cua-



[

- 68 -

les se estima que aun tienen una vida Gtil de 10 aftos pora el grupo consolidado),
y la otra mited, a que se logré obtener un precio de oportunidad por las acciones
adquiridas. Con estos datos, el asiento de eliminocion que se tendria que correr

es el sigulente:

Capital Social (de la subsidieria) 50,00G,00

Utilidodes acumulades (subsidiaria) 10, 000,00

Depreciacién acumulada (consolidada) 500,00
Inversién en acciones (controladora) 40,000,00
Activo Fljo (consolidado) 5,000,00
Gastos-Depreciacién (consol idado) 500,00

Exceso del valor neto en libros sobre
el costo de las occiones de subsidia-

rias 4,000,00

Interés minoritario (55, 000,00 x 20%) 11,000.00
4,2,2.~ Eliminacién de transacciones intercompafilas.

Como ya lo mencionamos en el capltulo anterior, para que los estados
financieros consolidados presenten los yesultadol de operocién reales de un grupo
de emprescs, es necesario eliminar el efecto de las transacciones que hayan efec-
tuado entre sT, ya que dichas transacciones sSio represantan meros traspasos inter-
nos que no modifican su situacin financiera considerada en conjunto,

Los eliminaciones que se tienen que efectuar dependen del tipo de em=~
presas de que se trate, asl como de las diferentes operaciones que realicen entre
sf. Por esa rozfn es que no es posible hacer una lista que snmarque todos las eli- |
minaciones que pueden llevarse o cabo cuando se consolidon los estados financie-
ros de lo Wta controladora con las de sus subsidiarion sin embargo, a conti-

nuacién trataremos las que con mes frecusncia suelen presentarse.
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4.2 02 o‘ o= Ventes de mmmr“ infemnpdﬂfdl

La compraventa de mercancias es una de las operaciones més frecuen-
tes que pueden efectuar entre sl las empresas del grupo.

Primeramente debe eliminarse el importe de esos operociones para no
inflor las ventas y costo de ventes en el estado de resultados consolidedo. En se=
gundo lugor, deben cancelarse los resultodos obtenidos en esas tronsacciones y que
quedaron registrados en la contabilidod de les compafiias vendedora y comprodiore;
la razén de ello es que los cccionvisfct de la corpatifa controladora no genan o

pierden noda haste que las mercanclas son vendidas a persones ajenas al grupo.

A. VENTAS AL COSTO

En este cam cualquiera que sea la posicién de la mercancia vendida
al cierre del ejercicio, el asiento de eliminocién seré siempre:
Ventas $

Costo de ventas S
B. VENTAS A UN PRECIO MAYOR AL COSTO

En este cus se presentan tres situaciones: a) la merconclo ya ha sido
vendida totalmente.fuera del grupoz b) la mercancla aGn se conserva Integra en los
iMnmloo de la empresa comprodora, y c) s8lo una parte de la mercancia ha sido
vendida fuera del grupo.

En ol primer caso, cvando la mercancla ya ha sido vendida totalmente
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fuera del grupo, la nica eliminacién que deberé hocerse seré la de ventas entre
compafifas, a fin de evitar que se inflen las cifras correspondientes a las ventas y
al costo de ventas; por lo demés n§ se haré eliminacién alguna, ya que los utilida-
des hon sido efectivamente realizadas. El Gnico asiento de eliminocién que habré
de hocerse es el mismo que se sefialé cuando la venta se hace al costo, es decir,
cargo a ventas con crédito al costo de ventas paro no inflor las cifras del estado de
resultados consolidado,

-Ejemplo: La compafifa controiodora vendié a su subsidiaria una mercan=
cla en § 2,000.00 con un costo de $ 1,000.00 quien a su vez vendié luego esa mer-
cancla en $2,200,00 a clientes exirafios ol grupo. La utilidad en ventos total es
$1,200,00 ($ 2,200,00 mencs $1,000,00) la cual quedd registrada $ 200,00 en
la contabilided de la subsidiario y $1,000,00 en la controladora. Como esa utili-
dad ya e realizé efectivamente, no habré que cancelar ninguna porcién de ellg;
sin embargo, al sumor las ventas y costo de ventas encontramos que quedan regis-
tradas $4,200,00 y 3,000.00 respectivamente, por lo que para mostrar los cifras

reales habré que correr el siguiente asiento de eliminacién,

Ventas - $ 2,000.00
Costo de ventes ~ $2,000,00

En ol ngu\do caso, cuando la mercancia aun ss conserva Integra en
los inventarios de la empresa compradore, lo utilidad generada en la venta deberé
eliminorse, ya que éste no ha sido mlihdc porque no se ha obtenido fuera del gru-
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po. En otras palabras, al cancelar o8 ventas contra el costo de ventos queda un
residuo cormespondiente al margen de utilidad obtenido por la compafifa vendedora,
el cual queda reflejodo en los inventorios de la empresa que compra. En vista de
lo onterior habré que cancelar el sobreprecio existente en dichos inventarios, por
lo que el asiento de eliminacién sers: '

Ventas (de la compafila vendedora) $

Costo de venta (de la compofila
vendedora) $

Inventarios (de la compatila com-

El crédito a los inventarios puede ser sustituldo acreditando a una cusn-
ta que se denomina "Resetva para utilidad no reclizada en inventarios", que ssrfa
complementeria de la cuenta de inventarios y se presentarfa disminuyendo su saldo
en el balonce consolidado, El efecto es el miamo en ambos casos,

Por Gltimo, cuando parte de la mercancla ya ha sido vendida a personas
ajenas ol grupo y parte 38 encuentra aun dentro de los inventarios de la compatila
compradora.

Esta situaciSn es en realidad una combinacién de las dos comentadas
anteriormente; por lo que las eliminaciones o efectuar son las ya mencionadas, stlo
que 3o llevarén a cabo en la proporcisn en que la mercancio vendida se haya reali-
‘zado fuera del grupo,
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C. VENTAS A UN PRECIO MENOR AL COSTO

También en este caso pueden presentarse [as mismas tres situaciones
que en el caso anterior, y las eliminaciones que se deben efectuor en ceda una de
ellas son los mismas, 36i0 que en este caso se trata de pérdidas en vez de utilide=
des.

Como oltim-mnfcio acerca de lus eliminaciones relotivas a la ven-
ta de mercancla intercompafifas, diremos que en caso de que la compatila que ven-
da a otra u otras del grupo se encuentre solamente dedicoda a eso (es decir a com=
prar o producir para Yender 3610 o compotifos del grupo) se podré considerar iq uii=~
lidod o pérdide neta de esa compafila para efectos de eliminar |os resultadas atn no
realizodos por el grupo, en vez de la utitidad o pérdida bruta como lo hemos veni-

do tratando.

4.2.2,2,~ Ventas de activo fljo intercompafifas. -

Al igual que cuando se venden mercanci:s, en las ventas de octivo fi~
jo intercompafifas pusden pressntarse tres situaciones distintas: ventas de octivo
fijo a su valor en libros, ventas cuyo precio es mayor al valor en libros, y ventas

a un precio menor al valor en libros,
A. VENTAS A SU VALOR EN LIBROS

Si alguna de las empreas vende activos fijos a precio de costo a otra
v ofras que integran el grupo econdmico, dicha venta s considera como una trans=
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ferencia interdepartamental de activo, por lo que no debe efectuarse asiento de
eliminacién alguno,

En el momento de la consolidacién se considera a fos dos empresgs co-
mo una mla organizacién, y las cuentas consolidadas permanecen igual @h antes

como después de que se efectGe la venta entre tales compafiios.
B. VENTAS A UN PRECIO MAYOR AL VALOR EN LIBROS

Supongamos que duronte un ejercicio la compafifa A vende a B del -
mismo grupo activo fijo a un precio de $ 55,000,00, el cual tenfa un valor en li-
bros de $45,000.00; la tasa anual de depreciocién utlli zada por lo compofifa B es

e _del 10%, Aﬁ\n:!ﬂn, a compafifa A tiens en su poder activo fljo comprado a la
compafla B en el ejercicio onterior a un precio de $25,000,00 cuyo velor en li=
bros @ e fecha de su adquisicién era do_$20,0w.00; la compofita A deprecio sus
bienes al 20% onuval. Hogomos un resumen con estos datos.
Venta de active fljo

En ol ejerciclo En ejercicios anteriores

Pn;:b dc'voma : " : $ :SS,NO.N 25,000, 00
Valor en libros a la fecha de venta 000,00 20, 000,00
Utilidad en vento de activa fijo O, 50.06 " 3,00.00
% de activo fljo depreciodo a la

fecha de la conwlidacién ool 40%

Depreciacién acumulode sobre

la uitlided en venta de octivo fijo _ 1,000,000 __2,000,00
Utilidod no realizada " 000,00 3300
ISRy PTU - 450000 _ _1,500.00

N.N no realizado agt: &QQHQ - = -3“5”1' =
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Los asientos de eliminacién que se tendrsn que correr al efectuor da
consolidaci6n son los siguientes:

Por las ventas del ejercicio

Otros ingresos (Cia. A) $10,000.00
Depreciacién acumulada (Cfa.B) 1,000.00

Activo fijo (Cla.B) 10,000.00

et . COSYOS y gastos (Cla. B) 1,000.00

———2 —--

Pagos anticipados $ 4,500.00
ISR y PTU (resultados) 4,500.00

.

Por las ventas del ejercicio anterior.

=] ———

Utilidades acumulados (Cla. B) $ 5,000.00
Depreciacién acumulada (Cla. A) 2,000.00
Activo fijo (Cla. A) $ 5,000.00
Utilidodes acumuladas (Cla. A) 1,000.00
Cosotos y gastos 1,000.00
U, R
Pagos anticipados $1,500.00

Util idades acumuladas 1,500.00
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4.3.~ Observancia de los principios de contabilided
A .- Definicién de principios
Los principios de contabilidad son conceptos bésicos que establecen
la delimitocién e identificacién del ente econdmico, las bases de cuantificacién
de las operaciones y la presentacién de la informecién financiera cuantitativa por
medio de los estados ﬁnnnciem(l )
Para comprender mejor la relacién que existe entre lo preparacisn de
estados financieros consolidados y los principios de contabilidad genercimente acep-
tados, debemos partir de log siguientes postulados: |
1.- “La contabilidad es una técnica cuyo objetivo es producir la in-
formacién indispensable para que la administracién de la empreso
cuente con (o8 elementos necesarios para tomar deciciones ol;:erfe-
dos en relacién con los objetivos de esa empresa.” 0]

2.~ La técnica contable esté apoyoda en ciertas gulas de accidp deno-
minodos principios de contebilidad cuya funcibn es reducic discre-
pancias de criterics, sefialando cuél es el tratomiento que se debe
dar ﬁ los distintos conceptos que integran los estados financieros,
proporcionando de esa monera una bose mas firme tanto a quien
los elabora como a quien wsa la infarmacién contenida en ellos.

3.- Los procedimientos usados pora preporor los estodos financieras con~-

solidodes son producto de la téenica contable.

4.- En consecuvencia, la praparacién de estados consolidados debe cir-
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cunscribirse y fundamentarse en todo caso en los principios de con-
tabilidad generalmente aceptados.
Considerando los principios ya emitidos por el [.M.C.P., A.C., @
continuacién enumeramos aquellos que circunseriben y fundamentan directamente

la preparacién de estados financieros consolidados.

ENTIDAD. "La actividad econdmica es realizada por entidades inden-
tificables, las que constituyen combinaciones de recursos humanes, naturales y co-
——man . \gijcl » coordinodos por uno autoridad que toma decisiones encaminadas a la consecu-
cién dc los fines de la entidod" m
A la contabilidad le interesa identificar la entidod que persigue fines
econémicos éorﬁculores y que es independiente de ofras entidades, Se utilizan,
para identificar una entidad, dos criterios: 1) conjunto de recursos destinodos a sa-
titfocer alguna necesidad social con estructura y operacién propios, y 2) centro de
 decisiones independiente con respecto al logro de fines especfficos, es decir, a la
satisfaccién de unc necesidad social. Por tanto, la personalidad de un negocio es
independiente de la de sus accionistas © propietarios y en sus estados financieros s6-
lo deben incluirse los bienes, volores, derechos y obligociones de este ente econ6-
mico. La entidad puede ser una persone flsica, una persona moral o una combina-
¢ién de varias de ellos.
Este principio constituye lo bose para la preparacién de estados conso-

lidodos, ya que identifica ol ente que reclizo operaciones econdmicas, teniendo co~



mo base un centro de decisiones que esté encaminado a la consecucién de fines es~
pecificos. La controladora, al obtener el control administrativo sobre las subsicic-
rios que adquiere, se convierte en el centro de decisiones de todas ellas, por io
que el grupo de enﬂpresm en conjunto pasa a formar una sola entidod en los térmi-
nos en que lo sefiala este principio.

La informacién que se utilice en la formulacién de los estodos financie-
ros consolidados, debe ser preparado a una misma fecha, y en caso de no ser asl,
lo diferencia existente no debe exceder de tres meses de la fecha de preporacién
de los estados consolidodos. En tal caso, nr&bnecucrio mencionar que an dicho
perfodo no existon variaciones de importancia que afecten los estados financieros
consolidados, ya que esto motivarfa asientos de ajuste en la consolidacion.

Como puede vers2 al cumplir con este requisito de consolidacion se

cumple intrinsicomente con el principio del perfodo contable.

VALOR HISTORICO ORIGINAL.- "Las transacciones y eventos econd~
micos que la contabilidad cuantifica se registron segin las contidades de efectivo
que e afecten o su equivolente, o bien la estimacién rozonoble que de ellas se ha-
ga al momento en que -e consideren ;mtcblemnn realizados." m Estas cifras de-
beréin modificarse en el coso de que ocutran eventos posteriores que les hagan per-
der su significado, aplicando métodos de ajuste en forma sistemética que preserven
lo imparcialidod y objetividod de la informocién contoble. S5i se ajuston [as cifras
por cambios en el nivel general de precios que se oplican o todos los conceptos
susceptibles de ser modmccﬁa que integron {os estados financiercs, se considerord
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que no ha habido violacién de este principio; sin embargo, esta situocién deberd
quedar debidamente aclarada en la informacién que se produzca.

La aplicacin de este principio en los estados financieros consolidados
se observaré cuando se efectOen ajustes en las cifras originales, por cambios en los
niveles de precios; esta situocién se mostraré en los estedos finoncieros de la con-
troladora o de una o varias de las subsidiarias que integran el grupo, exigiendo, por
tanto, las mismaes modificaciones a todas las demés empresas, cuyos estados financie-
ros estén sujetos a consolidacién,

Como a .a contabilidad le interesa producir informacién que se refiere
a su entidod independiente de monera que se incluyan en sus estados financieros to-
dos sus bienes, valores, derechos y obligaciones, sélo se cumple con este principio

si se elaboron estados financieros consolidados.

REALIZACION .~ "La contabilidod cuantifica en términos monetarios
las operaciones que realiin una entidad con otros participantes en la actividad eco-
némica y ciertos eventos econdmicos que la ofectm“.m

Las operociones y eventos econdmicos que la contabilidad cuantifica se
consideron por ella realizodos: a) cuando ha efectuado transacciones con otros en~
tes econdmicos; b) cuando hon tenido lugar transformaciones intemas que modificen
la estructurc de recursos o de sus fuentes, y ¢) cuondo han ocurrido eventos econd-
micos extemos a la entidad derivados de los opomciones- de é&sta y cuyo efecto puede
cuantificarse rozoncblemente en términos monetarics,

Al efectuarse las eliminaciones de ic- operaciones celebradas entre las
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empresas que forman parte del grupo, se cumple con este principio, ya que ics -
utilidodes o pérdidas originadas por dichas operaciones no han sido realizadas con
otros entes econdmicos debide a que dicho grupo de empresas representa una sola

entidod econémica.

PERIODO CONTABLE. - "La necesidad de conocer los resuitados de
operacién y la situacién financiero de la entidad, que tiene una existencia conti-
nug, obliga a dividir su vida en periodos convencionales. Los operaciones y even-
tos asf como sus efectos derivados susceptibles de ser cuantificodos, se identifican
con el perfodo en que ocurren; por tanto, cualquier informacién contable debe in-
dicar claramente el perfodo a que se refiere., En términcs gemrcies, los costos y
gastos deben identificarse con el ingreso del periodo en que se poguen™ M)

Sin embargo, puede darse el caso de que por diversas razones no sea po-
sible esta oplicocién y en consecuencia exista la obligacién de explicar tento las
cousas que originaron los variaciones en los estodos finoncieros de alguna o algunas
de las empresas del grupo, como los obstéculos presentados en las demés compatilas
para la aplicacién del mismo principio, asf como las repercusiones que tendrén estos

hechos en los estados financieros consolidodos.

REVELACION SUFICIENTE.- "La informacién contable presentada en
los estados financieros debe contener en forma clara y comprensible todo lo necesa-
rio pera juzgar los resuitados de operacién y la situocién financiera de la entidad” (1)

Al preparer estodos financieros consol idados y cumplir con el principio
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de entidad, se esté cumpliendo al mismo tiempo con el principio de revelacién su-

. ficiente ya que al informar sobre la empresa controladora y sus subsidiarias como si
sé tratara de una sola compaliia, se estén proporcionando los elementos necesarios
“oara juzgor los resultodos de operacién y la situacién finenciera de la entidad" .

Baséndose en el principio de la entidad considercmos que de no elgbo-

rar estados financieros consolidados en los casos en que tal debiera hucerse, se fal-

tara ol mismo, ya que no se presentaré la informacién contable necesaria para juz-

gor los resultados de operacién y la situacién finenciera de la entidod econémica.

IMPORTANCIA RELATIVA .- “La informacién que aparece en los esta-

dos finoncieros debe mostrar los aspectos importantes de lo entidad susceptibles de

et A g o e I i e TN it i

ser cuantificodos en téminos monetarios, Tanto pora efectos de los datos que en-

tran al sistemo de informacién contable como para la informacién contable de su
operacién, se debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos con los requi-
sitos de utilidad, y finalidad de Ic; informacién®. (1)

El hecho de que olgum(i) subsidiorios sean tan poco significativas en
comparacién con la compofifa controlodore y demés subsidiarios para ser incluidas
© no dentro de los estados financieros consolidados, no significa que se va a caer
en la falta de aplicocién de principios de contabilidad sine, por el contrario, se
esté oplicando el principio relativo ol de importancia relative.

CONSISTENCIA .- “Los uscs de la informocién contable requisren que

e sigan procedimientos de cuuitlﬂcoctén que permanezcan en ol tiempo. La infor-
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macién contable debe ser obtenida mediante la aplicocién de los mismos principios
y reglas particulores de cuantificacién parg mediante la comparacién de los esta-
dos financiercs de la entidad, conocer su évol ucién y, mediente la comparocién con
estados de otros entidodes econSmicas, conocer su posicién relativa” Q)

Cuando hays un cambio que afecte la comparabilided de la informacion
debe ser justificado y es necesario odvertirlo claramente en la informecién que se
presenta, indicando el efecto que dicho cambio produce en las cifras contables,

Lo mismo se aplica a la agrupacién y presentocién de ia informacién.

Este principio debe ser aplicado con respecto a | ¢ politica de consoli-
dacidn seguida por cada una de las ompr;u que forman el grupo la continuided en
la polftica de consolidacitn seguida por la empresa controladora al incorporor los
cifras de sus subsidiarics en sus sstados financieros; en caso de que haya algin com-
bio en lo enterior deberég ser revelado junto con el efecto que produce en los esta-

dos consolidados.

CRITERIO PRUDENCIAL.- Aunque éste no es un principio de contabi-
lidad, deberé ser seguido en la preparacién de los estados financieros consolidados;
este criterio consiste en que cuando no hay bases sélidas para elegir entre las alter-
nativas propuestas, % debe optor por aquella que ses mencs optimista. Un ejemplo
serfa cuando hay inseguridod o incertidumbre acerca del control que la cantrolado-
ra ejerce sobre alguna de sus subsidiarias; en este caso seré mejor no incluirla dentro

de la conselidacién aunque cumpla con ofros requisitos pare ello.
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4.4.- Ventajes

1.- Al controlar ofras empresas, la controladora aumenta su capacidad
financiera (resultado del aumento en el volumen del capital contrelads), y por lo
tanto facilita su acceso a las grandes fuantes de financiamiento.

2,- Otra gran ventaja de lo connlldociaw de empresas es que al mis-
mo tiempo que ss logra un control comin, se mantiene la individualidad de coda
una de las empresas que forman parte de é1, lo cual acarrea entre otros los siguien-
tes beneficios: las restricciones de tipo legal o los gravémenes que afecten a algu-
no de las compafilas del grupo no afectan a las demés, ya que éstas no son responsa-
bles de las deudas y otras obligaciones contraldas por ella, a menos que existo una
garantfa especlfico; igucimente, si uno de los negocios del grupo es improductivo,
se le puede conceder atencibn especial o eliminarlo del mismo sin que afecte la ope-

racién de las demés emprescs.,
4,5.- Demﬂfﬂiﬂ

1.- El balance general consolidado produce la impresién de que todo el
activo que se muestra estd disponible para cubrir todas las deudas e intereses sobre
caopital indicados en el estado; sin embargo, no es asl,

Los estados consol idados se preparon con referencia a una unidad econd-
mica, pero el pasivo que muestran corresponde a entidodes juridicas y no a ia unidad
econémica. A fin de evaluar la posicién de los ocreedores y de los accionistas mi-

noritarics, es necesorio consultar los estodos de las subsidiarios puesto que los acree-
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dores de cada una de las compefilas tienen derechas al activo de cada compatifa
individual y la controlodora ocupa el segundo lugar después de las obligaciones
legales y acciones praferentes de la subsidiaria.

2.~ Los estodos financiercs consolidodos pueden encubrir @ una eﬁhpo-
la inswlvente, si lc misma en lo individual no ha sido cuestionada en cuanto a que
sea "negocio en marcha".

3.- Los razones calculodas de los estados consolidodos son promedio y

- por lo tanto no reflejon la situocién real .
5.~ La productividad de cade subisidiaria queda fuera de informacién,.
_ 6.~ Muestron el valor de las acciones qus se poseen de las compatiics
subsidiarias, en forma de activos y pasives, sin tomar en cusnta las circunstancics
de que &stos no son propiedad legal ni obligaciones de la compatifa controladora y
por ello 38 hoce necesario ilustrar al usuario de la informacién consolidada de tal
hecho.

Su valor de informacién puade ser enganoso debido a que su contenido
es una combinocién de diversas situociones que individuclmente possen muy diver-
s aiéniﬁcociones en [a contabilidod y las finanzos,

Después de lo anterior, podemos decir que los estados consolidodos del
grupo, como |os estados individuales de cada una de las empresas que forman parte
de él, deben ser estudiodas dexie diferentes puntas de vists, de ocuerdo con las ne-
cesidades de sus lectores, ya que cada uno presenta informacidn propia que sirve pa-

ra fines distintos,



4,6,~ Presentoci6n de los estodes financieros consolidados,

Al respecto, el boletin relativo o consolidacién dice:

Los estodos financisros consolidados deben cumplir con los reglas de -
informacién (que les sean opl icables) establecidas por la Comision de Principios de
Contobilidad pora los estodos financiercs individucles y, ademés, deben incluir lo
siguiente informacién y seguir los siguientes reglas de presentacién:

a) Definicibn de la entidod consolidada, - Dentro de este inciso se de-
be hacer referencia a cuéles fueron los bases wadas para o consolidacisn y cuéles
fusron los razones para exclulr @ alguno o clgunos compaiifos de! grupo.

b) Diferancia entre al costo y el valor neto en libros de los acciones -
de lg subsidioria.~ Cuondo el costo sea superior, la diferencia debe preser:torse en
los estados financleros como “Exceso del costo sobre el valor neto en libros de las
acciones de subsidiarias*, o "Exceso del volor neto en libros sobre e costo de las
acciones de subsidiarias* © cualesquisra ofros nombres similares; debe presentorse
como Gitimo renglén del octive,

Cuando el costo 3ea inferlor la diferencic debs presentarse dentro de lo
“inversién de los accionistas® (copital conteble). El método y periodo de emortiza-
cién del exce del costo pbre el valor neto en libros de las acciones de lo subsi-
dioria debe informerse en los estodos finoncisrcs, junto con el monto del corgo o
los resultedos del perfodo,

Las utitidades capitalizadas por las subsidiorias con fecha posterior a lo
adquisicién de las acciones representan una restriccién o las vtilidodes ocumulades y,

consecuentemente, deben revelorse en fos estados finencieros consolidodos.
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c) Participocién de accionistas. minoritarios.

La participacién de los accionistas minoritarios en el copital contable
consolidodo debe presentorse, en ;l balance general, inmediatamente antes de la
“Inversién de los accionistas" . La participacién de los accionistos minoritarios en
los resultados consolidados deber6 presentarse, en el estado de resultados como de-
dbccién, inmedictemente antes de fa utilidad o pérdida neta. Asimiunc,en el es-
todo de cambios en la situacién financiera, debe presentarse como un curgo que no
requirié de capital de trabajo, (este punto se trataré mas a fondo posteriormente).

" Por otra parte, para hacer una odecuada presentocién de los nuevos
conceptos que se originan con motivo de la consolidacién, es necesario prestar ==
atencién al siguiente aspecto:

1.~ Presentacin de las inversiones en subsidiarics no consolidadas.

El monto de las inversiones permenentes en subsidiarias no consolidadas
se pressnta por lo comOn antes del active fijo en un renglén que se denomina inver-
siones en subsidicrias, indicando en detalle, cuando sea posible, 1as empresas en -
cuyas acciones se tengo hecha olguna inversidn; en case contrario, se inclulré una
nota que detalle la composicién,

En este tipo de nota debe hacerse referencia al nombre de las subsidia-
rias y asociadas no consolidadas; el porcentaje del capital en poder de la compatifa
tenedora y ol método de valuocion de las inversiones en cada una de ellas.

érunnfocién del interés minoritario,.- Como ya lo habfamos menciona-

do anteriormente existen tres criterios de presentacién, {os cuales se explican a con-
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tinuacién y posteriormente se sefialaré por cuél de ellos se incliné la Comisién de
Principios de Contabilidad y la Comisién de Nomas Intemacionales de Contabili-
dad,

a) Presentar el interés minoritario dentro del capital contable .- Al
hocerse esta presentacién se parte del principio de que el grupo de empresas es una
sola entidad; por tanto, el capital contable consolidado debe estar formado por to-
dos los capitales contables d§ las subsidiarias que integran la entidad econémica,
Sin embargo, si se consid?m que los estados financieros consol idedos generalmente
son preparados por la compafifa controladora, es decir, por el interés mayoritario,
con el fin de conocer los octivos, pasives y capital que le pertenecen, no es co-
frecto presentar un capital ajeno a ese interés mayoritario; argumento que alguncs
autores esgrimen en cuento a que el interés minoﬁt;'io no debe presentarse denh'o

del grupo del capital contable,

b) Presentacién dentro del pasivo.- Los que argumentan esta presen-
tocién se basan en que, como ya lo dijimos en el pérrafo onterior, ésta no forma por-
te del capital contable consolidedo por ser ajeno a la compafila controladora por ser
una gportacién de terceros; por lo tanto, no deben formar parte del capital contable
consolidedo. En ceso de seguirse esta presentacién, deberé hacerse dentro del pasi-

vo a largo plazo o come ofro pasive en un renglén por separado.

c) Pressntacién entre ¢l pasivo y el capital contable, - El argumento

usado en este caso se resume en dos puntos:



1.~ El interés minoritario no debe formar parte del capital contable
consolidodo ya que los estodos financieros consolidados son preparados por la com~
pafifa controladora, o sea por el interés mayoritario, con el objeto de conocer los
activos, pasives y capital que a ella pertenecen, por lo que no serfa correcto in-
cluir en dste Oltimo un capital ajeno que no les pertenece.

2,- No se puede presentar dentro del pasivo ya que el valor de las
acciones pertenecientes al interés minoritario no es exigible, caracterlstica primor~

“dial (la exigibilidad) de los pasivos.

La Comisi6n de Principios de Contabilided y la Comisién de Normas In-
temacionales de Contabilidad se inclinan por esta Gltima presentacién. La primera
sefiala que "la participacin de los accionistes minoritarios en el capital contable
consolidado debe presentarse en el balance general inmediatamente antes de la in-
versién de los accionistas", y la scgunda dice que "el interés minoritario en el ca-
pital contable de las subsidiarias debe clasificarse en el balance general consolida~
do como una partida separada y nob debe mastrarse como parte de la inversién de los
accionistas® . Por lo que respecta a la participacidn del interés minoritario en laos
utilidades o pérdides en el ejercicio de las subsidiarias, debe presentarse en el es-
tado de resultados.consolidado en forma separada, como una deduccién en el ren—

glén inmedictamente anterior a la utilidad o pérdida neta consolidada.

Informacién edicional

Con el objeto de que se logre una adecuada interpretacién de los esta-

dos financieros consolidados por parte del lector, es necesario que se acompatien de
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toda la informocién necesoria paru tal prop&eito. A continuacién mencionaremcs
algunos datos que se deben proporcionar junto con dichos estodes consolidados pa-
ra cumplir con el requisito ontes seflalados

= lIncluir una lista de los subsidiarios indicando su nombre, naturale~
za del negocio y porcentaje del control que se tiene en cada una de ellas.

~ Revelacién de las principales politicas contables seguides por ias
compaofifas del grupo.

= Cualquier cambio en la aplicacién de los principios de contabiii~
dad, en la poiftica de consolidecidn o de cualquier ofra pol tica contable, deka
ser revelado en notes o los estados finoncleros, mostrando el efecto que dichos xam-
bios han producido o pueden producir en la situacidn financiera y los resultado: de
la entidad consolidada,

= Restricciones y gravémenes sobre octivo.

= Cuolquier contingencia a que esté sujata la empresa contreladoca o
cualquiera de sus subsidicrias, debe ser revelada an Igs notos a los estados con:oli~
dedos, haciendo referencia a la empresa del grupo de que e frate.

- Cualquier hecho subsecuente que se presente en fecha posterior a la
formulocién de los estades consolidados que afecte sustoncialments la situocite ﬁ;
nenciera o la integridad del grupo consolidado, debe ser revelado en {os mismos a

través de una notu explicativae.

4.7 .~ ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
4;7.] ™ Nﬂ"-'d.u.

gt ey
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Esto contabilided trata sobre los procedimientos y principios indispen-
sables para cambiar en un sblo estado los estodos individuales de un grupo de com-
pofiles relacionades entre st por que efectbon transacciones como una unided eco-
ndmica. Se entiende como unidad econémica un grupo de empresas sobre las que
e eierce‘ wn control comin.

Se puede definir come control la intervencién pare dictar o hacer que
se dicten las normes, técticas, para emplear en la direccién por medio de:

a).~ La propiedad de las acciones con derecho de voto,

b)s= Contratos de arrendamiento de propiedades a largo plazo.

Ya que s8lo establecen la situacién y resultados conjuntos de opera-
cién de un grupo de compafiias relocionadas, las cuales forman unae unided econs-

‘mica. Por ejemplo, el estado financiero combinado de dos compahifas cuyas accio-

nes los posee un tercero,

4.7 .2.- Concepto, ,

Los estados financieros combinodos son aquéiios que presenton la si-
tuocibn financiera y resuftadas de operacién de compafilas afiliados como si fue-
ran una entidod, independientemente de sus personalidades jurldicas, y se formu~-
lon sumando los estados financieros individuales de compatifas afiliadas después de
eliminar los saldos y fronsacciones (e inversiones en su caso) entre ios mismas, asl

como las utili&ndu no realizadas por la onﬂ&od.



4.7.3.- Objetive _

El 1.M.C..R. nos dice al respecto:

Tienen como objetivo primordial presentar la situocién financiera y
resultodos de operocién de companfas afiliades, princlpolmente en beneficio de sus
occionistos, y se considero que sSlo pracede su farmulocitn cuando m& del 50% '
de las ucciones ordinarios de los compofifos oftliadas son propledad de un grupo de
occionistas. |

Asimismo es necesario conocer la situocién financiera y resultados

de operocién de un grupo de compaiilas sbsidiorias con octividad homogénea,

4.7 4.~ Ventajas

Al mismo tiempo se logra el conirol com(n, cumdﬁ s obtiene la in-
dividualidad de coda una de las compatilas que Io forman, lo cual troe como con=
secuencia estos beneficios: ,

a) Restricciones de tipo legal o gravémenes qus afecten o una de
{os compatifas, ya que no tienen ninguno responsabilidad sobre las obligaciones o
responsabilidodes y deudas contraldas por elia, solo en el caso que haya una garon-
tla especffico.

"b) ST una de las emprescs es Improductiva se le puede conceder aten—

cidn especicl o eliminaria dal grupo sin que afecte o las otras companios.

4,7 5.~ Reglas de formulocisn y presentacidn de los estados financleros combina=
dos, .
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En la preparacién de estodos financieros combinados deben obssrvar-
38 las reglas establecidos pora la preparacisn de estados financiercs, que son:

1) Los estadas financieros indlviduales que se utilicen para formu~
larlos deben ser preparados o una misma fecha que no exceda de Wm& la
facha de {os estados financieros combinodos, Dichos estadas individuales deben
cubrir un mizmo perfodo, excepto en {os casxe en que las acciones de una o més
compafifas del grupo hubieran sido adquiridas durante el perfodo; en este sltuacién
sdlo pusde combinarss.

2) En ol caso de subsidiarios vendidas durante el perfodo, ef estodo
de resultados debe incluir los resultados de operacién de tales subsidiorios hosta
fa fecha en qus s lieve o cabo la venta,

3) Pora que los estados financiercs combinados presenten la situa-
cién y los resuitados de operacisn como si la entidad fusra una sala compofita.

Eliminocién de fransoociones

Deben eliminarse {as transacciones efectuadas enire fas distintas
compafilas del grupo, porque sus estadas financlercs no deben reflejor utilidades
o pérdidas originadas por transacciones entre eilcs,

Cuentas ds resuitados.

1) Deben eliminarse ias ventas y el costo de ventas entre compa~
fifas del grupo incluldos.

" Los inmusbles, musbles, equipo.y moquinaria da fabricacién com-
prados o una_compofifa del grupo deben valuarse al valor de libros de o compatila
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vendedora més los gastas incurridos por la compradors pora disponer de elias o
uvtilizarios. _

2) Asimismo si durante el perfodo e registraron cargos y créditos
por intereses, rentas, regailas, asistencia técnica, etc., dichos movimientos de=
ben ser eliminados.

3) Los dividendos recibidos de subsldiarios o de la controladore de-
ben ser eliminados ocreditando sy importe a la inversién de los accionistas de la
compafifa que los decretd, a mencs que la inversién de Ics acciones se haya vo-
luado previamente o través del m‘todo de participocidn,.

Saldos entre compafifas.

Los saldos que oxiu'n'c {a fecha de la preparacién de los estadas
financiercs deben ser eliminodos mediante compensacién, |

Eliminocién de inversiones.,

Los inversiones entre distintas compofiles de un gruno deben ser eli-
minodas tomartio en consideracidn las siguientes reglas:

o) La inversién de la compafifa controlodora debe sliminarse, en pri=-
mer lugar, contra el valor contable que las acciones de la emisora tenla en la fe~
cha de la compm de las awciones.

Las utilidades o déficit acumulado o lo fecha de adquisicion de los
acciones no deben incluine en las utilidades o déficit acumulado consolidado.

b) Cualquier difsrencia que exista entre el valor de compra de |

accliones y el valor contable que les es relctivo, dsbe distribuirse tomando en cuen-
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ta los circunstoncias que originaron la diferencia entre volores. Cuondo la diferen-
cia s deba a la rectificacién de la veluacién de los biznes de la compafifa cuyas
acclones fueron odquiridas, a esta diferencia debe aplicarse un ajuste cuando sea
factible y cuontificable el valor de dichos bienes, o en su caso, la omortizacién y
depreciocién acumulodas,

Problemas que se pueden encontrar cuando los éldoo de los cuentas
entre compafifas na tienen concordancia en la fecha del estado, se pueds deber o:

1o~ Lo omptud vendedora haya anotado en sus libras una remesa que
envid a otra por correo y que la compafifa compradora no pudo recibir ni anotar en
sus Iibros,

2,~ Lo empresa vendedora envia mercancia o otra empresa por io que
efectba la onotacién en sus libros, pero la empresa compradora no lo anota porque
ta mercanclo est§ en frénsito al final dcltuﬂo.

Veamos un ejemplo: en la balanza de comprobacién de la compofiia
*A* hagy una cuenta por pagoar a la compofifa "B" de $5,000.00 y en la balonza de
comprobacibn de la compafifa “B" oparece una cuenta por cobrar a la compafifa

Ak por $6,000,00, por lo que estas cuentas se deben concilior de esta forma:
CONCILIACION DE CUENTAS ENTRE COMPARNIAS

Los libros de la compofila B: Deuda de Io compafifa A $6,000,00

*enos: Mercancla en trénsito al 31 de diciembre 1,000,00

Los ibros de la compofifa A: Deuda a la compefifa 8 $5,000,00
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La mercancia en trénsito de $1,000,00 se registra en o hoja de tra-
bajo por medio de este asiento.
Aslento de ajuste
-1 -
Mercancias en trénsito. '
. Compatife B) $1,000,00

Cuentes por poger
 (Compatifa B) $1,000,00

Por la merconclia en trénsito al 31 de diclembre

Despuss de hober pasado este asiento en la hoja de trabajo, v si los
elementos entre compafifas en las dos cuentas estén de acuerdo, se pusden elimi-

nar de la siguiente forma:

Asiento de efiminacién,

Cuentas a pager  (Compafila A) $6,000,00
Cuentas por cobrar (Compofifa B) $6, 000,00
Para eliminar of saldo de la cuenta cbierta entre compafifas al 31 de
diciembre,

Documentas entre compafiias
Es la relacién entre compofifas por fa creaci6n o emisién, pogorés u
otros dacumentos entre compafilas, se elimina en los hojos de trebojo,
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intereses acumulodas o cobrer y pagar, entre compofifas.

Los intereses acumulados o pagar en los libros de la' compatifa A
son Onicomente una cuenta a pagar entre compafifas bajo un tftulo especial, que
se ha de eliminar al preporar los estados combinados; sin embargo, si se corrié en
los libros Jde la compatifa 8, el asiento que se efectia es a intereses por cobrur, Ey-
ta omisién ss debe comegir en la hoja de trabajo del grupo con un asiento de ajus-
te antes de efectuor la eliminacién,

ingresos y gastos por intereses entre compafifas.

Son log interesss pagodos de una competfila o otra del mismo grupo,
reflejéndoss en las cuentos de resultodos de arb as compefilas, Como ya se mencio~
né, os importante eliminar de estos cuentcs los elementas entre compafiics, de sus
cuentas de balance,

Documentos firmodos de favor o avales,

Algunas veces se originon dificultades cuando una compafifa da su
firma o otra compafifa como aval para facilitarle un préstemo, que se reflejarg en
sus |ibros como una deuda; en caso de que la compaiifo avaleda no pogue esc pris-
tamo se afectarfa a la empresa aval que responderé y afectaré sus libros aunque no
sea una deuda propia de la empresa,

Como puede también omitirse en los libros de una o de ombas compa-
fifas, es necesario cm:mgir la omisién en las hojus de trabajo hasiendo un asiento
de ajuste que reina la partide omitida. Debe hacerse notar jue las relaciones
creadas por el documento de favor requiere de tres asientos en la hoja de trabajo

del grupo:
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1.~ Para relacionar el pasivo contigente de la compafila A con el
posivo directo de la compaitfa.

2.~ Para disponer de los saldos de lo carta cbierta entre compatfcs
originado en parte por la tronsformocién del documento de favor,

3.~ De los documentos por cobrar y a pagar entre compatilas.

Antes que los ajustes y eliminaciones se pasen a la hoja de trabajo

del grupo, se registran en forma de diario, en una hoja de trabajo auxiliar

4.8,~ Subsidiarias en el Extranjero

Muchas sociedades hacen sus negocios en otros palses o trovés de una
wbtidl&lu, organizada de acuerdo con las leyes que rigen en la nacién respecti-
va. A esta compofifa que actGa fusra de donde reside su compafila controladora se
le llama subsidiaria extranjera.

Las contabilidades de estas subsidiarias se llevan en la moneda del
pals de residencia, ya que los negocios usuales de compra y venta de mercancia y
los pogos de gat;:s se hacen con numerario local . Antes de que se consoliden es~
tas cuentes con los de su compatila controladorn, deberén convertir en una sociedad
monetaria comin,

El tipo de cambio es la base que s emplea para expresar el valor de

la moneda de un pafs en su equivalente en moneda de ofro,

Como es {6gico suponer los regisiros de fransacciones en moneda ex~-
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franjera involucran unc serie de situociones y problemas complejos; uno de ellos
o3 justificor lo odecunda seleccién del método seguido y el tipn de cambio utili-
zodo, en vista de que, potenciclmente en ambos casos existen altemativas lo que
complico estos aspectos,

“Al adquirir obligociones y derechos en moneda extranjere lo tron~
saccidn dabe registrane al tipo de émbio oficial en ese momento. Al ciermre del
pericdo contable de la entidad o cusndo la obligocién o el derecho seon liquida-
dos, la transaccién debe contabilizarse ol tipo de combio oficiel vigente o la fe-
cha de clerre o de la liquidacién de la misna, segin el cow. La diferencia que
exista con el registro Inicial s cplicars directamente a resultodos® (2)

- Lo utilidad o pérdida resultonte de las fluctuaciones en el tipo de cam-
bio de monedas extranjercs flotantes, que se incurra en el perfodo contable relati~
vo a s liberacibn, debe registrarse como uno verdadera revaluvacién o devaluacién,
Las subsscuentes variaciones del nuevo tipo de cambio alcanzado deben tratorse co-
mo resultado de la operacién normel de la entidad.

Para el registro de transacciones en monada extranjera incluyendo la
revaluocién o devaluacién de los mismas, debe utilizorse como primera altemativa
el tipo de combio oficial. Cuando el mismo no see repressntativo de las condicio=
nes imperontes, se debe tener especial cuidado en ssleccionar el apropiado en vis-
ta de las circunstancics.

En todo cam el registro debe apegarse a los principios contables en
vigor en el pals y estoblecens para la consolidacién o combinacin regles unifor=

mese



4,8,1.~ Tipos de cambio

Existen diversos tipos de cambio entre los mé&s importontes menciona=
remos los siguientes: '

1) Oficial.~ Es el que se ha fijedo a la moneda fiduciaria en con=-
venios internacionales sancionadas por el Fondo Monetario Intemacional, En re-
lacién o monedas extranjercs, es lo paridad sefialoda por el Banco.de México, S.
A. y/o la publicoda en el Diario Oficial de la Federacién; éste es un tipo de cam=
bio fijo por medio del cual el gobiemo regula el flujo de cambios. De este tipo
de cambio deriva otro conocido como "paralelo” o sea una paridad conforme a la
oficial, establecida pora transacciones en monedas extranjerus no reguladas por el
gobiemo, en funcién de una que si lo ests,

2). Mercado Libre,~ Este tipo de cambio aporece en mercados a
plazos importantes y abastece a la demando oficialmente insctisfecha. Dentro de
su género se puede subclasificar en: "de mercado" y "no oficial" (comGnmente de-
nominado "de mercado negro"), el primero de los cucies es el que utilizon las ins~
tituciones de crédito y los agencics de cambio para la compra y vente de moneda
extranjera, y el segundo es el que rige para transacciones entre particulores o el
que, debido a la existencia = un inadecuado mercado libre, toleron las autorida=

des de ciertos paises para facilitar las transocciones de cambio de monedas,

4,8.2,~ Nomros para la conversion del balance de comprobacién de la subsidiaria.

Debido a que una subsidiaria extranjera realize operociores de com-



pro y venta a diferentes tipos de cambio, es decir, que hay fluctuaciones en el
cambio, y esto trae como consecuepcio que al convertir su balanza de comproba=
¢i6n a la moneda del pafs de la controladora haya excesos o déficit, surgiendo pa-
ra ello, en la préctica corriente, las normas siguientes:

1+- Los cuentas enfre compatilas se convierten a las cantidades rea-
les en monedao extronjera (después de la conciliocién) mostrodes en las cuentas re-

clprocas en los {ibros de la compafila controlodora. |

2.~ "El activo y el pasivo circulontes, al cierre de los negocios en
la fecha dcil belance general, se convierten al tipa de combio que prevalezco en-
tonces, Esta norma se basa en el principio de que el activo y el pasive circulon-
te deben expresarse en el balance general a los valores octuales,

3.~ El octivo fijo se convierte a los tipos que prevalecen en la Olti-
ma de las dos fechas siguientes: la fecha.en que se comprd y la fecha en que la
compafifa controladora obtuvo la porticipacién necesaria pera controler la subsi-
diarias En otros palabras, el activo fijo poseido por la subsidiaria en la fecha de
la adquisicién se convierte al tipo que prevalecla en aquella fecha: el activo fi-
jo comprado después de esta fecha se convierte a los tipos que rijon en los fechas
de las compras, Este procedimiento esté de acuerdo con el principio de que los
fluctuaciones en los valores del activo fijo no deben considerarse en el célculo de
las utilidodes de una empresa en marcha(3)

4.~ La reserva pcto depreclacién puede convertirse por dos métodos:

a) Aproximadaments, a la cantidad necesaria para que la reserve
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en moneda extranjera guarde, con el active fijo relocionado, la misma proporcién
que el saldo de la reserva gucrda en los libros de la subsidiaria extronjera con el
costo del propio octivo.

b) Con mayor precisidn, a los mismos tipos que se hayan empleado
para convertir el active relacionado; de esta manera, si se conocen el tipo de de-
preciacién, el valor de doa;cho, la vida Gtil colculoda y la vida terminada de co~
da activo, la depreciocién puede calcularse en base al costo an moneda extronje~

ra de coda octivo y acumularse un saido en moneda extranjera,

5.~ Los cargos diferidos, si son importantes en relacién con ofros oc-
tivaos, %8 convierten al tipo de cambio en vigor duronte el perfodo que fueron capi-
talizodos, Los cargos diferidos, relativomente pequefios en proporcién con el otro
octivo, se convierten por lo general ol mismo tiempo empleodo para la conversién
del octive circulante,

6+~ Las cuentas de resultados o pérdidas y ganancios (oporte de las
que proceden de transocciones entre compafifas) se convietten al tipo promedio -
que prevalecié durante el ejercicio contable. Este puede ser un simpie promedio
diario 0 uno ponderado para dar mé&s irﬁpoﬁmcio a los tipos que bhcym prevaleci-
do durante los perfodos de 1.ayor actividad mercantil que a los correspondientes
a los perfodos de caima.

7 .~ El copltal en acciones se convierte al tipo comespondiente a la
fecha de adquisicién.

8.~ El superé@vit en la fecha de adquisicién se convierte al tipo que
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prevalezca en esa fecha; subsecuentemente, el saldo de superévit al comienzo de
cualquier ejercicio se convierte al importe en moneda exiranjera del saldo del su~

perévit al final del ejercicia precedente, tal como se obtiene de los hojas de tro-

bajo de ese ejercicio,

4.8.3.- hg'“ de mmui&\

A este respecto nos dice el Boletth B-5 io siguiente:

“"Cuclquier restriccién cambiarfa o de otro tipo en relacién a las monedas extron-
jeras involucradas en los estodos financieros, debe revelarse cliaramente en el —
cuérpo de los mismos © en sus notas”,

Los efectos presentes y futuros que la revaluacién o devaluacién de
una moneda exiranjers hayan originado o vayen a provocar en la situacién finan-
ciera y en los resultodos de la entidad, deben revelarse claromente en los estodos
finonciercs o a través de sus notas.

La utilidad o pérdida derivada de la revaluacién o devaluacién de
una meneda exiranjera, debe mostrarse en el estado de resultados como portida -
extroordinaria del perfodo contable relativo, compensada con el efecto del impues-
to al ingreso global gravable y de la perticipacién al personal correspondientes,

En el cuerpo de los estedos financieros o o través de sus notas, de-
be revelarse el monto de los activas y pasivos monetarios en divisas extranjercs,

mostrando si la posicién es I&go, corto o nivelada, asf como las bases de sy re-
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gistro fundamentalmente en cuanto al tipo de cambio utilizedo.

En el caowo de estodos financieros que vayon a circular en el extran-
jero, se debe sefialar en su encabezado la moneda en que estén expresados,
Asimismo, en todos los casos en que se emiton estados financiercs de entidodes «
mexicangs en yna moneda diferente al peso mexicano, se debe mencionar lg mo~
neda en que se han formulado. |

La aplicacién de las reglas contenidas en este boletin (B-5), es obli-
gatoria para efectos de los perfodos contables que se inicien el 1o, de Julio de
1974, |

(1) Boletin A 1 Esquema de la Teorla Bésica de Contabilidad Finenciera,
1.M.C.P., México, 1973,

2) J. B, Edwin, Estodos Consolidedes. £d. Hispano-Americana,

(3) Boletln B=5, Registro de Tronsacciones en Moneda Extronjera.
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5.~ METODO DE PARTICIPACION

El método de porticipecion surge como altemativa de la compafila
controledora, para el registro de sus inversiones. En este cﬁp&ulo se presentan
los espectos més importantes de este método, coma son: corlccpto;, necesidad de
la oplicacién de este método, requisitos para su aplicacién, proceso contable,
regles de presentocién, asf como el anélisis comparativo del método de participa-
cion y el método de costo, -

A continuacién se mencionan algunos términos que se emplecrén en

el desarrollo de este capliulo.

A. Inversionistas,~ Se reflere ¢ una entidad conﬁmicl que posee
uno Inversién en acciones con derecho o voto de otra compa-*:
fla."(1)

B. Compofifa Emisoro.~ ("investee”) "se refiere a una corporacién
que emite acciones con derecho a voto las cuales son poseldas
por un inversionista® (1)

C. Dividendos.~ "Se refiere a dividendes pagados o por pagor en
efectivo, otros activos y otra clase de acciones y no incluye
dividendos en acciones o " Stocks Splits" (oumento en el nime~
1o de acciones sin aumenter el capital)."(1) |
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5.1~ Concepto,

Este método et aefinido como: “Un pnc‘dimiento que se emplea pa-
~ re eveluar los acciones comunes emitidas por empresas subsidiarias o asociodas y
que comiﬂo en odicionar o deducir del valor contable de 1a inversién el porcen-
taje que corvesponde o la compafifa controlodoro, de las utilidodes o pérdidas de
dicha subsidiaria o asocioda, obtenidas en fecha posterior g la adquisicién de las
acclones,” (2)

En otros términos, podemos decir que el método de participacién
consiste en valuar los inversiones al costo de adquisicisn y agreger (o deducir) la
porte proporcional de las utilidodes (o pérdidas) de los subsidiorios o asociodas =
posteriores a la fecha de compra de las acciones, |

5.2.~ Necesidad de aplicar el método de participocién, y casos en que se justi-
fica su aplicocién,

Se hace cbligatorio el uso de este méjodo en México a partir de
1976, afio en que s publicd en definitiva el bolettn B-8,

En Estados Unidos el Inatituto Americano de Contodores PGblicos ex-
pidi6 el Boletln No. 18 del Accountling Principles Boord, reglamentando este
tema,

De los dos boletines antes mencionados se desprende que el objeto de

su aplicocién es que independientemente de que las compafifas asociadas o subsi-
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diarias no consolidadas decleren o no dividendos a sus compafiios controladores,
los estodos financieros de éstas reflejan les utilidades o pérdides proporcionales a
que se han hecho ocreedores por su porticipacion en el copital contable de coda
una de las compofifes asociadas o subsidiaries no consolidedes. La aplicacién de
este método da al inversionista una mejor visién de la informocién que se presen-
ta en los estados financieros, 1o cual le permite hocer una odecuode toma de de-
cisiones.

El boletin No, 18 del Instituto Americano de Contadores PGblicos
establece un 20% de inversién minima para que sea aplicable este método. En
México, el boletin B-8 especifica que se aplicoré el método de participacién en
los casos en que se tenga una inversién minima del 25% de las acciones de ofro
compofifa, yo que al tener d;recho con este porciento a nombror un miembro del
Consejo de Administrocién, tiene la habilidod para ejercer influencia sobre la emi-

sora en cuanto a su administrocién o en cuanto a polfticas de operocién,

Casos en que se aplica el método de participocién,
Los casos en que se aplica el método de participacién son los siguien~
tes:

1.~ Cuando existen inversiones en compafifas asociodos.

2.~ Cuondo existon estados financieros de la compafifa controladora
que por disposiciones legales es necesario que sean dictomina- .~
dos por comisario y para su presentocién ante la Direccitn Fe~
deral de Fiscalizocién,
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3.~ Cuando existen inversiones en compafifas subsidiarias que ten-
gon cualquiera de los siguientes caracterfsticas:
a) Subsidiarics dedicadas @ actividades distintes en neturaleza
a las llevadas a cabo por el resto del grupo, tales como sub-

sidiarios cuyo gii’o sea el de instituciones de crédito, segu-
ros y fionzos,
~ b) Subsidiarias en las que el contral sea temporal; la compaitla

controlodora no tiene la intencién de conservar el control,

¢) Subsidiaries en suspensién de pagos, disolucién y quiebra.

Al llevar a cabo la aplicacién del método se debe tomar en conside~
racién 1o siguiente:

1.~ Una compafifa no debe adoptar el método de porticipocin sola-
mente para algunas de sus inversiones y otras seguirios valuando al coste, sino que
debe seguirse un tratamiento uniforme.

2,- Los estados financieros comparativos de afios anteriores y los re~
simenes de utilidades, deben ser corregidos o reestructurados pora reflejor la adop-
cibn del método de participocion desde lo fechq en que se adquieren las inversio~
nes. El registro contable de este tratamiento retroactive debe incluir el exceso

del costo sobre la participocién en los activos netos de la asociada a la fecha de
adquisicién de la inversién,
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5.3.~ Requisitos para su aplicacién.

Al aplicar el método de particlpacién debe tenerse en cuente lo no-
turalezo y caracteristices propios de las empresas de cuyo copital social se posee
una parte a fin de determiner el tratamiento que se les daré a las inversiones en
acciones de escs empresas; sin embargo, existen algunos requisitos que bien puede
decirse son de aplicacién general, o saber:

o) La empresa controladora debe tener la pasibilidod de tomar de-
cisiones sobre lo odministrocién de la subsidiaria, pudiendo asl decidir sobre la
oplicocién de I utllidodes.

Debemos sefialor que desde el punto de vista legal mexicano, se tie—
ne influencia en la administrocién de uno empress cuondo s posse como minimo
el 25% de su capital social en acciones comunes. " Sin emborgo, pusde dorse el
cas de que aun teniendo une participocién menos que el porcentaje sefialodo se
sjerza influencie administrative en la empresa subsidiario o mciéde, como por
ejemplo, cuondo la empresa controlodora sea el proveedor principal de materia
prima o cuando existo un contrato entre {as empresas por el cual la compoafifa con~-
troladora otorgue ciertas concesiones especiales a la empresa emisoro de las oc~
ciones, o bien cuando o empresa controladors rente le moquinaria y equipo a la
enpraso subsidiaria p asociada, de tal manera que sus operaciones dependan di-
rectamente de las decisiones que tome la empress controladora.” (3)

b) Los subsidiarios o asociodas no deben poner restricciones en cuon=
to a la distribucién de dividendos a fa compafife controlodora.
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¢) Los subsidiarios o asociodas no deben encontrarse en algunas si-
tuacione especiale que le impidan a la controladora ejercer plenamente sus de-
rechos sobre ellos.

d) En el caoso de subsidiarias o asociadas en el extranjero, en el
pols en donde se encuentren no debe existir inestabilided politica o econémica -

que impida la libre remisién de utilidades por parte de dichas subsidiorias o aso-

ciodas.

Se4.- Proceso contable

La valuocién de una inversidn en acciones comunes, o iravés del
método de participacién, implica un ptoceaﬁ contable relativamente sencillo y -
que puede resumirse en los siguientes puntos:

a)s Registrar lo inversién a su costo de adquisicién, Si el costo de
la inversién difiere del valor contable que muestron las occiones en los libros de
la compatifa emisors en la fecha de compra, la diferencic se asignaré a una cuen-
ta cuyo concepto sea indicativo de la misme y que podré denominarse Ajuste de o
Inversién a su valor contable.

b). Eliminer la parte proporcional de las utilidedes o pérdides origi«
nadas por la realizocién de operaciones entre las compafilas que integren el grupo.

¢)e Aplicor a la cuenta de inversién la parte proporcional de los re-
sultados obtenidos por las subsidiarios o asociados en fecha posterior a la de 1a com-
pra de las acciones, que afectan simulténeamente los resultados de la empresa con~

troladora,
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Al llevar a cabo el registro de las inversiones por el método de par-
ticipacién, nos encontramos con las siguientes situaciones:

1.- Que el costo sea igual al velor en libros de las ecciones

2.~ Que el costo sea mayor al valor en libros de las acciones

3.~ Que el costo seo menor que el valor en libros de las acciones.

A continuacién expondremos cada uno de los puntos antes citados.

1.- Costo igual al valor en libros de las acciones.

En este caso, cuando el costo es igual al volor en libros de los ac-
ciones al momento de su adquisicién, se cargoré a la cuenta de inversién en oc-
ciones de subsidiarias por la cantidad erogada pora su compra y se acreditoré di-
cho importe al efectivo en caja y bancos.

Cuando el costo de la inversién difiere del valor contable de los
acciones.

En este caso, al igual que en g consolidacién de estodos finoncie-
ros, deberé investigarse el origen de la diferencia existente, la cual se analizo-
ré a continuacién desde dos puntos de vista diferentes.

2.- Cuando el costo de la inversién es mayor ol valor contable de
las acciones.

Si después de investigar el exceso del costo se détermina que existe
una subvaluecién de los activos o sobrevaluacién de los pasivos de lo empresa emi-
sora de las acciones, dicho exceso deberé asignarse a una cuenta que bien podrfa
denominarse ajuste de la inversién a su valor contable, cuya naturaleza sers dey-

dora y representaré el sobreprecio de las acciones, pagado por la compaiifa con-
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troladora, en relacién con su valor contable en los libros de la emisora en la fe=
cha de la compra, y se mostraré en el balance al final del activo, desai:crecien-
do s6lo en el coso de que la emisora revalGe sus activos y/o pasives o que la con-
troladora venda los acciones,

En caso de que el exceso pagedo se deba a la existencio de un cré-
dito mercontil, esa diferencia se disminuiré de la inversién traspaséniola o su cuen=
ta de octive intangible que se sujeta o una amortizacién adecuada,

"“"Cuando el sobreprecio se deba a una mala compra, representoré
una pérdide en la adquisicién de las acciones, misma que deberé ser absorbide por
ia controladora en sus resultados. Si la diferencia no se identifica con ninguna de
las rozones antes mencionedas, se le podrd asignar el nombre de "exceso del costo

sobre el volor en |ibros de las occiones de la subsidiaria y amortizarse sobre un pre-

cio determinado",

Veames un ejemplo;

El 1o, de enero de 1980 la compaiifa "A" adquiere el 70% de las
occiones comunes en circulocién de {a compafifa “B* en 700,000,00 pesos. El ca-
pital social y las utilidades acumuladas de esta Gitima eran de 600,000,00y =--
200, 000,00 pesos respectivamente,

El exceso del costo sobre el valor en libros se debe a la existencia
de un crédito mercantil,

Célculo de la inversin en occiones de la compafifa "B"
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Capital social 0% de $600,000.00) $420,000 .00
Utilidodes acumuladas (70% de $200,000.00 140, 000.00

Valor en libros de los scciones 560, 000,00

Célculo de la inversién en occiones de la compofifa "B%;

Valor en libros $560,000.00
Costo de odquisicitn de fas acciones ' (700,000.00
Diferencia (crédito mercontil) (140, 000.00)

£l asiento que reaiizo la controlodora (Cla. A) bajo ol método de par-
Hclpocion es el siguiente: '

inversiGn en acclones de g Cla. "B* $540, 000.00
Crédito mercantil 140,000.00

Efectivo en coja y bancos 700, 000.00

Asiento para registror la compra de acciones bajo el método de partici~
pocibn.

Lo diferencia con ol método del costo en este caso serla que se cofgc-;
tfan 700,000.00 pesos a la inversién en acciones, y ol "crédito mercantil® surgi-
rfa al momento de consolidar.

El asiento de eliminaciOn a realizar, st se consolidaron los estodos fi-

nancieros a la fecha de adquisicibn, serfa el siguiente:
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Copital Social (Cla. "B*) uzo,ooo.qo
Utilidades acumuladas (Cla. “B%) 140, 000.00

{nversién en acclones de la Cla. 8"

(Cla, "A") 560, 000.00

Asiento que eliminc la inversién en acciones de la compafifa *A" en
la compoiife "B" a la fecha de adqulsicién. |

Como puede apreciarse, la inversién en occiones llevoda al volor en
libros por la controlodora es eliminade contra su porticipacién en el copital con-
table de la subsidiaria. Por este método no surgiré la diferencic ol consolidar,
yo que ésta ha sido considerada como un crédito mercantil por la compafifo *A*
{controladora).

3. Cuando el costo de la inversién es menor cl valar contable de los

acciones.

En este coso se deberé proceder a investigar el origan de esa diferen-
cla. Si es debido o una valuacién inodecuada de las cuentas, yo sea una sobre-
valuacién de activos o una subvaluacién de pasives, se deberé ajustar dicha di-
ferencia en los libros de la subsidioria. De no ser posible tol ajuste, 1o compafifo
controladora deber llevarla a una cuenta que podrto' denominarse "exceso del vo-
lor en libros sobre.el ccdo de las acciones de la subsidioria® o con ofro nombre
parecido que se pressntaré como un superévit no gonodo en los libros de la con-

troladora (y en los estados financieros consolidodes); este superbvit no estors su-
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jeto o amortizacion y sblo podré ser eliminodo al momento en que sean vendidas
las acciones de las subsidiarias.

. En el caso de compra favorable o de que en esta compra no se puedan
identificar las causas de la diferencia con una valuacién inadecuada de las cuen-
tas, se deber§ proceder segn lo expuesto en la Gltima parte del pérrafo anterior.

Cuando la controladora haya pagado un nbr;precio en la compra de
las acciones de la compafiia emisora y ésta decrete dividendos provenientes del
copital contable que existla a la fecha de compra, la empresa controladora debe-
& considerarios como reembolso del precio pogado por fas acciones disminuyendo,
por tanto, el costo de la inversién,

Ejemplo: Tomando los datos del ejemplo anterior, supbngase que el
costo de adquisicién fue 500,000,00 pescs, es decir 60, 000,00 pesos mencs que
el valor en libros de los acciones de la subsidiaria. El célculo de la inversién en

acciones quedaria como sigue:,

Capital social 70% de $ 500,000,00) . $420, 000.00
Utilidades acumuladas (70% de $200, 000, 00) 140, 000.00
Valor en libros de las occiones _ 560,000.00
Costo de odquisicion (500,000, 00)
Diferencia (exceso de odquisicién de las acciones) 60, 000,00

Esta diferencia es debida o una compra favorable o de oportunidad.

E!l asiento que registrarfla la compafifa "A" por la compra de occiones
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serfa:
inversi6n en occiones de la Cia. "B" $560,000,00
Efectivo en caja y bancos . 500, 000,00
Exceso del valor en libros
sobre el costo de las accio-
nes de la subsidiaria 60,000,00
Asiento para registrar la inversién en acciones de la competila "B" por

el método de perticipecién

Aplicacion del método de participacién en ejercicios posteriores a la cdquisicion

En el método de participacion, la controladora reconoceré su partici-
pocién en las utilidodes o pérdidos obtenidas por la subsidiaria. Si la subsidia~
rio obtiene utilided, 1a controladora cargara a la cuenta de inversién en accio-
nes su participacién en dicha utilided, y ocreditaré dicho importe a una cuenta
que se podrfa denominar "utilidades en .subsidiorias: o si 38 quiere ser mas preci~
%0, "utilidades en subsidieries no distribuidas.

Si la subsidiaria obtiene pérdidas, la compatifa control adora acredita-
ré su participacion en diches pérdidas a la cuenta de la "inversién en occiones",
y cargaréd dicho importe a una cuenta que podria denominarse "pérdidas en subsi-
diarias pendientes de aplicer",

A continuaci6n se analiza un caso en que se presentan utilidades de la
subsidiaria en ejercicios posteriores a la adquisicién,

Siguiendo con el mismo sjemplo, supongamos que transcurre un affo y
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la subsidiaria obtiene utitidedes en ese ejercicio por 200,000.00 pesos. El osien-
to que realizoria lo compofiia controledora para dar reconocimiento a la utilided
de 1a subsidioria seria:

Inversién en acciones de la Clo, "B"
{70% de $200, 000.00) $140, 000,00

Utilidodes en subsidierics $140, 000,00

Después de registrar este asiento, la cuenta de inversién en occiones

de la CTa. "A" mostrerfia la siguiente situocién:

Inversion en acciones de I; Cla. "B"
Concepio Debe Heber Saldo
Saldo o la fecha de compra (1/1/80) $560,000.00
Copital Social (70% de $200,000) 420,000

Utilidodes ocumuladas (70% de
$200,000) 140,000

Participacién en las utilidodes del
ejercicio 1979;
{70% de $200, 000) 140, 000 700, 000,00

Los asientos de eliminacién a realizar en el caso de que 3o consolida-

ron los estados financieros al 31 de diciembre de 1980, quedarian como sigue:

)
Utilidades en sybsidiarias (Cla. "A") $140,000,00
Inversién en occiones de la Cia, "B" (Cla A) $140,000.00
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Para eliminar la participocion de la Compafiia A en fa utilidod del
ejercicio 1980 de la Compaiifa B.

@)

Copltal social (Cia. B) $420, 000,00
Utilidodes acumuladas (Cla. B) 140, 000,00
Inversién en acciones de la Cla 8 (Cla A) 560, 000,00

Para eliminer la porticipacién de la tenedoro en el capital contable
de la competifa B,

NOTA: Las compaiifas encerrodas entre paréntesis, corresponden a la compatila

cuya cuenta se elimina,

Pora asignar a los intereses minoritarios su porticipocién en el cepital

contable de la compafifa B, se realiza el siguiente asiento;

Capital social (Compafifo B) . $180,000,00
(30% de 600,000)
Utilidades ocumuladas Compatifa B) 60,000,00

(30% de 200,000) 80

Utilidodes del ejercicio (Compahifa B) 60,000,00
(30% de 200,000) 81

interesss minoritarios 300, 000,00

Asiento que asigna el 30% del capital contable de la compafila “B" o
los accionistus minorsitorios.

En el caso de que la subsidioria obtuviera pérdidos en el ejercicio
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1980, la controladora al Hlevar su inversién bajo ol método de participacién de-
beré reconocer esta pérdida en sus registros contables, Supéngase que la subsi-
dlaria obtiene una pérdida de 200, 000,00 pesos en luger de la utilidod del ejem-
plo anterior, El asiento que realizarfo la controlodora serfa:

Pérdidas en subsidiarics $140, 000,00

0% de $200, 000, 00)

Inversién en acciones de la Cla, “B" ' $140, 000,00

Este asiento registrarla la participacién de la compatifa "A" en los pér-
didas de la compoiila “8", y al acreditar a la cuenta de inversién en occiones,
disminuirfo el saldo de 560, 000,00 o 420, 000,00 pescs.

l’ﬁ {a oliminocién del soldo de la cuenta de “pérdidos en subsidiarias®,
s regisiraré el aslento a la Inversa, esto es, cargando a la "inversiSn en occiones
de la compofifa "B" y acreditando a la cuenta de “pérdidas en subsidiorias”.

Dividendos de 1as subsidiorios bajo el método de perticipacién.

Bajo el método de perticipocién, todos los dividendos decretados por
la subsidioria (ya sean de utilidades onteriores o posteriores a la adquisicién de
los acciones), serén disminuidos de la inversién en acciones. Para ejemplificar
esta situocién se desarrolla un ejemplo, a partir de los datos de nuestro Gltimo -
ejemplo, Supbngase que en 1980 la subsidiaria poge 80,000.00 de dividendos
de las utilidocles obtenidos en 1979; y en 1981, la subsidiaria decreto 80, 000,00
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pesos de s utilidades obtenidas en 1980,
Por los dividendos cobrados en 1980, la controladora realizaria el si=

guiente asiento:
| (x)
Bancos (70% de $80, 000.00) $56,000,00
Inversién en acciones de laCla B 56,000,00

Este ahnﬁ reglstra {os dividendos cobrados por la controladora prove~
nientes de utilidades obtenidas por la subsidiaria en fecha posterior o la adquisi-
cién (lo fecha de adquisicién fue el 1o, de enero de 1980).

Por los dividendos decretados en 1981, de utilidades de 1980 se regis-
trorfan de lo siguiente forma:

()
Dividendos doéntcdos por cobrar
(0% de $140,000,00 pesos) . $98,000,00
inversién en acciones 98,000,00
(z)
Utilidodes en subsidiarias 98,000,00
ut. acum,. (ej. ont,) 98, 000,00

La compatifa controladora reclizarla estos asientos para registrar los di-
videndos decretados por ias ubﬁdiwia, los que corresponden a utilidedes obteni-

das por ésta en 1980, o sea en fecha posteﬁor a la adquisicién. El asiento (z) se
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carga a la cuenta de utilidades en subsidiarias, ya que habfa sido reconocido por
la controledora en esa cuenta, y se acredita en la cuenta de utilidades acumula=
das, ya que corresponden al ejercicio anterior. En el asiento (y) también se dis-

minuye la inversién en acciones al iguol que en el asiento (x).
5.5.~ Anélisis comparativo del métode de participacisén y el método del costo,

Tanto el método del costo como el de participacién hen sido aceptodos
para que la control adora contabilice la inversién en acciones en compahifas subsi-
diaries y osciodas. La principal diferencia entre uno y ofro es el tiempo de reco-
nocimiento en la realizecién de la utilided de la subsidiaria, Bajo el método del
costo, ésta se realiza hasta que la controlodoara mcibe de la subsidiaria las utili-
dodes a través de dividendos. Bajo el método de participacién, esre reconocimien-
fo es inmediato. Bajo el método de participacién, este reconocimiento es inmedia-
to. Bajo el método del costo, el neonocimioﬁto de {as utilidodes irfa de acusrdo
con el reconocimiento legal de lus uttlidades de la subsidiaria de las que puede
disponer {a controladora, mientras que el método de participacidn no podria reunir
este requisito. Su principel ventaja es que la inversién de los accionistas y la -
utilidad (o pérdida) neta del ejercicio deben coincidir necesariamente con los que
se obtendrion si se preparan estodos financieros consolidodos; asf, el lector de los
estados finoncieros no se ve obligado a conciliar los cifras que se muestran en los

estados financieras individuales de la compafila controladora con {os estodos finan-
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cieros consolidados; esta situacién no necesariamente se puede presentar ya que
puede darse el caso de que los estados finoncieros individuales de la controlado-
ra Incluyan lo participecitn proporcional de los resultados de subsidiarias no con~
solidades, por lo que, cuandc se presentan estas circunstancias, tenemos qu§ ha-
cer conciliocién para amarrar las cifras consolidadas y las dz| método de partici-
pacién. |

Por todo lo enterior, podemos decir que ambos métodos producen los
mismos efectos al consolidar los estedos financieros, de ahl que el anélisis de am=
bos métodos se harél en la siguiente situacién:

1) Subsidiarios consolidadas en estados financieros consolidados.

En este caso, tanto el método de poniéipocién como el del costo pro-
ducen los mismos resultodos veriando Gnicamente en los asientos efectuades por la
tenedora para llever lo cuenta de in@uién en acciones, Estos asier.tos serén com=
pletamente eliminados en el proceso de consolidacién contra la participacién en
la subsidiaria. Por consigulente, bajo este situacidn, ambos métodos resultan =

iguales,

2) Subsidicrics no consolidadas en estados financieros consolidados.

Valuar 1os inversiones en subsidiarios no consolidadas en estodos finan-
cieros consolidados, bajo el método de pearticipocién, produce en los resultados
consolidados el mismo efecto que st se consolidaran, ya que bajo este mé&todo los
resultados de la centroladora son iguales a los consolidadas,:
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“La razdn para valuer las inversiones en emprescs del extranjero al cos-
to o método de participacién, el qus sea menor, radica en que al no pader ejer-
cer ol control sobre una subsidiaria y en consscuencia no tener acceso a los uti=
lidodes ds {a misma, no garantiza lo utilizecién dsl método de participacién pues
no hay acceso g las utilidades reconocidas por M“.(s) .

5464~ Ravelacitn adecuada
El significado de una inversién para la posicién finenciera del inversio-

nista y los resvitados de operaciones, deben ser considerados of evaluor la exten-
3lén de las revelaciones de la posicién financiera y resultodos de operaciones de
una compafifa emisora, Si el inversionista posse més de una inversién en occiones
comunes, pusden ser apropiadas {os presentaciones completas o parcicies sobre una
base combinada. Los siguientes revelaciones son aplicables generaimante ol resi-
tro contable por el método de participocidn pora inversiones en cccicnes comunes:
a. Los estados finoncieros de un invensionista deben premntar entre paréntesis,

en notas a los estodos financiercs o en estodos separedos o anexos , 1) el nom-

bre de cada compoafila emisora y el porcentaje de posmsién de occiones; 2)

las polftices cont.iies del inversionista con respecto a inversiones en accio-~

nes comunes, y 3) la diferencia, si la hubiere, entre la contidod no recobro~

da del valor de una inversién y la cantidad de participocién en los activos

netos y el tratamiento contable de lo diferencia.

b. Pora aquelios Inversiones en acciones comunes pora las cuales existe un pre~
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cio de mercado cotizado, usuaimente debe pressntarse el valor agregado
de cada inversién identificada baséndose en el precio de mercado cotizado.

Esta clase de revelacién no es requerida para inversiones en acciones comu=

nes de subsidiarics,

c¢. Cuando las inversiones en subsidiorios no consolidadas son en conjunto de

importancia relativa en relacién con la posicién financiera o resuitedos de
operaciones, dohmtuﬁmlam:nolnicmx!&\midom -
cuanto a activos, pasivos y resultados de operaciones; o deben pressntarse
estados separados para subsidiarias qn‘cpledu, ya sea individuelmente o en
grupos.

d. Cuando las inversiones en ccciones comunes de corporaciones de riesgo con-

junto, u otras inversiones del 50°% o mencs contabilizadas bajo el método de
participacién son, en conjunto, de importancia relative en relacién con la
posicién financiera o resultados de operociones de un inversionista, pusde
ser necesaria una informocién resumida en cuanto a actives, pasivos y resul-
todos de operaciones de lc compafifa emisora, presenténdola en las notas o
en estados separados, blen indlviduaimente o agrupados, segln lo apropiado.
La convenién de valores convertibles en circulacién, de opclones y garan-
tTas pendientes y ofras emisiones contingentes de una compalifo emisora pue-
den tener un efecto relevante en la porticipacién de un inversionisto de las
gananclas o pérdidas registradas. Por lo tanto, los efectos significativos de
posibles conversiones, los derechas de suscripcién no ejercidos, o las obli-
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gociones contingentes de nuevas emisiones, deben revelarse en notes a fos

estados financleros del inversioniste,

5.7~ Presentacién

Los estodos financiercs que lnelu}m inversiones en compafifas asocia—
das y subsidiorios no consolidadas deben inclulr, como minimo, lo sigulente in-
formocién; .

1+ Le divuigackin del método de veluocidn.

2. El monto de las utilidodes (o déficlt) no distribuidas por la subsi-
dlcfig o awocladas @ u controladora, 10 que de hecho repressnta una restriccién
o los utilidades acumuladas de lo eamolodou.v

Edowptod.b«dmmolddod-mhda, inmedic-
tamente después de la utilidad o pérdida neta, y en el balance general como un
superévit no ganado.
| 3. La cifra correspondients al ajuste por utilidades o pérdidas del pe-
rlodo ol qu-snﬂonn los estados debe mosirarse por seporado en el estado de
resultados, .

4, - El importe de los dividendas recibidos de compafifas asociadas y
subsidiarias no consolidadas en el perfodo.

5. Inversiones en subsidiarios y asociadas,

En el balance general, este concepto debenré presentarse entre el ac~

tivo circulante y el active fljo, adicionande una note por separado en la cual se
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informa de su composicién,

6+ Ajuste de la Inversién a su valor contable.,

Este concepto repreunfc la diferencia entre el precio pagado por las
acclones y su valor en 1ibros, en la fecha de compra, siempre y cuando dicha
diferencia no pueda identificarse con algin renglén del balance de la compoafilfa
emisora. Su presentacién en el balance gensral complementars el concepto in=
versiones en subsidierias y csociadas,

7. Crédito mercantil

Cuando 3¢ ha pagado una cantidad superior al valor contable de les
acclones y ésta no puede identificorse con alguna o algunas de los portidas del
bolance de la compafifa subsldiaria o aoélode, hay quse entender que dicho ex-
ceo udebe o un crédito mercantil existente en la empresa emisora, y en conse=-
cusncia se mostroré como tal, presentando dicho concepto en el balance general,
inmediatomente después de los cargos diferides, en virtud de que los activos se
clasifican de acuerdo con su disponibilidad.

8. Superévit no ganado,

Cuando se haya pagado una cantidad inferior al valor contable de {as
acciones y ésta no se identifique con alguna o algunas de !as partidas del balan-
ce, dicha diferencia se pressntaré dentro del capital contable como un superévit
no ganedo,

9. Pérdides no oplicados de subsidiorias y asociadas.

Este concepto se presentaré en el estado de resultados enseguida de la
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ANEXO 1. ASPECTO FISCAL

La edicin o la Ley del Impussto Sobre la Renta del cepitule IV de-
nominedo “de las Sociedades Mercantiles Controladoras®, con el que e -d.dalo-
ce le opeién de que grupos de sociedades integrodos por “controladoras” y “con-
trolades” poguen su impuseto en funcién e un resultado fiscel conmlidedo. Edc
forma de tributacion, dentro de nuestres Jeyes, s6lo e encusniren antecedentes
en ol “Mum que concede estimulos @ las sociedades y unidades econSmicas
qus fomentan ef desarrollo industrial y turfatico del pcl's', publicade en el Dierlo
Oficiol de la Federacién el 20 de junio de 1973 en dispesicién transitorie ss es-
toblece que ias sociedodes de Fomento en los términos del decreto cludido, po-
drén (previa eutorizocién) determinar v resuitedo flscal en los t‘mlncc del ca-
pftulo IV, renunciando a los beneficios de dicho decreto y que en ningin caw,

" toles beneficios hndtﬁ\ aplicocién con posteriorided of 31 de Diciembre de
1983,

Se comidera como socleded controladors o uquella que pose divecta
o indirectoments, més del 50% de las aociones con derecho de voto ds otres o~
cledades, o bien que sin reunir este porcentaje, ejerce un control (realizacién
preponderonte de actividades por su conducto, inversionss importantes, etc.);
on ningin ocaso lcs aoclones de la socledad controladora podrén ser propledad en
més de un 50% de Icmﬁcbdd. Pora estos efectos no ss computarén las ac~-
clones que se coloquen entre el piblico inversioniste, de conformidad con las re-
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glas generales que al efecto dicta la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pobli-
co. |

No podrén considerarse como “Controladora® o “controladas* a aque~
| llos sociedades que: |

a) No sean socliedades mercantiles

. b) Sean instituciones de crédito, de seguros, sociedades de inversisn
o casas de bolsa.
‘) Sean residentes en el extranjero,

d) El control que se ejerza sobre elias sea temporal.

Régimen de tributacién

Consiste en aplicar la tasa fijo del 429 sobre el resultado fiscal con-
solidado el cual se obtiens de la suma algebraica de los vtilidodes y pérdidas -
fiscales ajustadas tanto de la Controladora como de las Controladas, odicionan-
do o disminuyendo los conceptos especiales de consolidacién, todo en la propor
cién que sobre el copital social de las controlades posea lo controladora,

Los sociedades Controladoros y contryloda presentarén declarecién y
calcularén su impuesto como sociedades independientes, dentro de {os tres meses
siguientes a la fecho de cicire de su ejercicio; dicho impuesto se considerars co-~
mo un anticipo del impuesto anual consolidado, el cuél se determinaré median-
te decloracién a presentor dentro del cucrto mes siguiente a la fecha de cierre

del ejercicio fiscal de la Sociedod Controladora.
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Procedimiento de consolidacién.

Los conceptos especiales de consolidacién que se menciond en el in-
ciso anterior son;

o) Se sumarén las pérdidos dcdqcibles o se restarén los ganancios acy-
mulables, derivadas de la enajenacién entre sociedades del grupo de terrencs,
acciones y portes socicles.

b) Se sumartn los gostos deducibles y se restorén los ingresas (enten-
diéndose como acumulables), los derivados de otras operociones efectuadas en-
tre sociedades del grupo.

¢) En el cowo de enajenacién de mercanfas ofecfuodcs enfre socieda-
des del grupo se podré eliminar la wtilidad correspondiente @ aquelias que oun
no se enajenen o terceros, pero s8lo en la proporcién que la controladore tenga
respecto del copital social de la controlada que no haya enajenado esas mercan-

clos.

La utilidad asf eliminada, se consideraré como ingreso en el siguien-
te ejercicio. l
d) La deduccidn adicional (urt. 51) que en su caso se haya tenido en -
los sociedades del grupo, se elimina pars dar paso a una deduccién adicional
sobre bases consolidadas.
e) En el coso de encjenacion a terceros de terrencs, inversiones, ac~
ciones y partes saciales, que previamente hayon sido motivo de tronsaccién en-

tre compafilas del grupo, el costo fiscal ajustado de dichas bienes se determina-
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rd otendiendo a la fecha y al costo de adquisicién original deniro del grupo.
Para estos efectos, se eliminaré la utilidad o pérdida que resulte conforme de la
sociedad en enajenccin al tercero, y se sustituiré de la utilidod o pérdida que
resulte conforme a este procedimiento,

Asimismo, lo depreciacién o emortizacién que hayan deducido las di-
versas sociedades sobre el bien enajenado, se sumors el nwltdo fiscal consoli-
dgdo; por conira se restaré de este resultodo la depreciocién y amortizocién que
le correspondiera al bien dentro del grupo, considerando su fecha y costo de ad-
queicién originales.

f) También se restarén del resuitodo fiscal consolidado las ganancias
derivodas de fuslén, liquidacidn o reduccién de copital provenientes de operc-
clones entre sociedades controladas, , |

g) Cuondo s incorporen sociedades a la consolidacidn, se podrén
deducir los é‘tdlda fiscales de ejercicios anteriores no amortizadas, pero sélo
hasta por ¢l monto de la utilided fiscal ajustado reportade en coda ejercicio por
ia controloda de que se trate, hasta agotaria.,

Requisitos a cumplir

Que la socicdad controladora incorpore a su utilidad o pérdida fiscal
gjustadg, por las acciones donde tenga una inversién menor del 50% pero mayor
del 25% respecto de oquellas con derecho de voto (asociadas), el resultado que
resulte de oplicar el Método de perticipacién, partiendo de la utilided o pérdida

fiscal de la asociada disminuidas de lo deduccisn odicional en su coso el Impuesto
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sobre la Renta y la participecién de utilidodes que le es relativa.

Este incorporacién deberé efectuarse en forma proporcional, conside~
rando el promedio por dia que se tenga de la inversién en el ejercicio: La uti-
lidod o pérdida sl incorporoda no surtiné efectos de ingreso o deduccién en el
sjercicio de que e trate.

a) Las acciones que representen el capital social de las empresas del
grupo deberén ser nominativas, excepto las que se coticen en bolsa y seon de les
que se consideren colocadas entre el gran pOblico inversionista,

b) No ser empresas sujetas a bases especiales de tributacion,

c) Los ejercicios fiscales de los controladas deberén concluir en la
misma fech 0 con un méximo de dos meses de anticipacién al de la controlado-
ra.

d) La controladora deber§ obtener la conformided de las controladas
y la autorizacion de Iﬁ Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico.

e) Llevor los registros y pnnon*u los avisos que con tal motivo sefia~
le la SHCP,

f) Los estodos financieros de las sociedodes del grupo deberén ser
dictaminados por contador pGblico pora efectos fiscales, debiéndoss reflejar en
los de la controladors los resultados de la consolidacién,

Otras consideraciones

l;ns sociedades que se consideren controlades o controladoras sélo po-
drén efectuor la deduccibn adicional (ort, 51), cuando opten por fributar en es-
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ta formo sus efectos de impuesto en forma consolidada; es aplicoble en el perio=
do comprendido entre el 10, de enero de 1982 y la feche de cierme del ejercicio
de lo socieded de que se trcte, cuando dicho ejercicio no coincida con el afio
calendario.

Pora 1983 se presentaron las sigulentes modificaciones que entraron
en vigor el 10, de enero, las cucles reestructuran todo el capitulo IV relativo a
la consolidacién fiscel: '

1+ Una vez que sea ejercide la opcién de consolidor se necesitaré au-
torizoci6n expresa parc dejar de consolidar.

2, Se amplia de dos a tres meses el perfodo en que la sociedad contro-
ladora puede terminar su ejercicio fiscal con posterioridod a la terminacién del
ejercicio fiscal de ias empresas controladas, De esta forme queda igual que la
consolidocién para efectos contables,

3. Se elimina la obligacién a los smpresas controladas de 1lever los
regisiros especiales de consolidacién, Esta eliminocién obedece al hecho de evi~
tar duplicidad, yo que la empresa controladora es la que tiene la obligacion de
llevar estos registros,

4, Se prevé !a amortizacién de pérdidas fiscales consolidadas, en |
los términos normales de la ley,

5« Se aclara que las pérdidas fiscales que la sociedod controladora
tenga pendientes de omortizor, se podrén deducir en su totalidod contra la utili~-
dad fiscal consolidada hasta agotarla. Lo enterior constituye un fuerte otrocti~
vo para lo mayoria de los empresas controladoras que no han ejercido la opcidn
de consolider sus resultodos fiscales,
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ANEXO I, RESUMEN CIRCULAR 11-3 DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES

La Comisién de Valores en su fraccién 1V del articulo 14 de la Ley
del Mercado de Valores, con apoyo en los articulos 173 y 38 Fraccién | de la
Ley General de Sociedodes Mercantiles y Cédigo de Comercio, ha formulado
como obligatorio pera las sociedodes andnimas que tengan inscritos sus iftulos
en el Registro Nocional de Valores las siguientes disposiciones: |

la. Que los sociedodes que tienen inscritos sus thtulos en el Regis-

tro Nacional de Valores e Intermediarios Jeben oplicor el bo~
letin de revelocion de los efectos de la Inflacién en 1o informa-~
ci6n financiera, que entr6 en vigor el 1o, de enero de 1980.
Se excluyen a las instituciones de crédito, de seguos, fianzas
y a las sociedades de inversién paro la oplicacién de la norma

onterior.

2c. A los octivos fijos
A) Se debe oplicor en forma obligatoria el método de actua-
lizacién de costos especificos en la reexpresién de sus es-
tados financieros; en otres palcbras, se deberé aplicar el
método de costos especificos para tener actualizados los
costos de sus activos en sus estados financieros.

B) El activo fijo s valuaré onualmente dentro del lopso de
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& meses antes del cierre del ejercicio social, y sSlo podré
ser valuado por peritos independientes designados por la -
compafila debidomente regisirados en le Comisién Nacional
de Valores; dichos peritos seficlarén el tiempo de vida pro~
bable de los bienes veiuadcs. 4
Los activos s pressentorén siempre en sus estados finoncieros
al costo de adquisicién e inmediatemente después su depre~
clecién,

3a. A las inversiones en aocciones,

A)

B)

<)

La compofifa confroladora qus sea cuando mencs propiete-
ria del 25% o més de occiones ordinarias de ofra (s) com=
pofifa (s), la (s) valuaré por el método de perticipacién y
tendré la obligocién de pressnter @ la comisién sus belon-
ces dictaminados por el contador p@liw de los empresos
que emitan dichas acciones, los cuales deberén expresor
sus estodos financieros con las normas Gue ss enumeran en
esta regla,

Cueando {es compohias controladoras tengan su inversién en
otras con mencs def 25% en relacién al copital contable de
las mismas compofifos se deberén expresor a sv costo,
Cuando la compefifa controladora sea propistoria de més del
50% de acciones ordinarias de otra(s) compofila (s), tendré
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la obligacién de presenter, independientsmente de sus
estodos, los consolidodos con sus subsidiorias y estaré obli~-
gada a publicar ambos estados.

4a. Al copital contable.

A) La cuenta de actualizocién patrimoniel (conocida como su-

B)

<)

peré&vit por revaluacién), se pressntaré dentro del copitel
contable y se registrarén en ella las diferencics que tengan
por la valuocién de e octivos fijos.

qumpwua control odores registrorn en este asenta s
diferencios correspondientes a las variociones en el velor
de |as occlones de sus empresas subsidiarias y asociadas -
que cbtengan como producto de la reexpresién de sus esta-
dos flnancieros de las subsidiarios y asociodas, qus se de~-
berén realizor de acuerdo con esta disposicién .

Del importe de los incrementos por valuacién de los octi=
vas fijos, registrado en le cusnta de actualizacién patri-
monial, Gnicamente pusde capitalizarse el 50% como méxi-
mo, en el ejercicio en que ss lleve a cabo la valuacién y
on los ejercicios sigulentes el porcentsje anual méximo
susceptible de capitalizarse seré de un 6.25%.

En el caso de que en uno o més de los ejercicios sociales -
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se copitalicen porcentajes menores a los méximos menciono-
dos en el péarrafo anterior, las diferencios podrén ser acumu-
fadas a efecto de que lo sociedad puede adicionarles, to-
tal o parcialmente al porcentaje méximo anuel del ejerci~

cio social en que se decida hacer la capiializacién,

5a. A la cuenta de resultados

A) Lo depreciacién de los bienes del octivo fijo e determino-

B)

r& de ocuerdo con la vida probable que haya determinado
ol voluador, separando la depreciacién a costos hiséricos,
de lo octualizada por reveluacién para que existe una di- -
ferencic especifice en los estodos.

Presentarén ol estado de resultados y el estado de utilida-
des ocumuladas en o-l ejerciclo.

En el estodo de utilidodes acumuladas presentarén por se~
parado las utilidades pendientes de aplicacién en compa~
filos subsidiarios y asociodas, de las correspondientes a la
empresa controladora, y s8lo padrén distribuirse los uﬂli-.-
dodes que perciba de las subsidiorias por concepto de di-
videndos decretados.
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ANEXO [ll. EJEMPLOS DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los ejemplos de estados financiercs consolidedos que o continuacién
s presentan, fueron tomados directamente de la publicecién que hace la Bolsa
Mexicana de Valores, S. A, de C,V.
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DATOS DE LA EMPRESA

EMISORA  ALUMINIO, S. A. DEC,V,

Actividod Econémica EMPRESA PRODUCTORA DE ALUMINIO PRIMARIO
PURO Y ALEADO

Sector  INDUSTRIA DE TRANSFORMACION

Ramo  METALURGICA

Sub-Ramo  INDUSTRIAS BASICAS DE METALES NO FERROSOS



DEL ESTADO DE RESULTADOS
Tonelodes producides

Tonalad: 11k " .

y

Producto de las ventas

Utilidad antes del Impussto sobre la renta
y posticipack a los trobejad

Impuesto sobre la renta
Beneficio Fiscal Art, 51 L.1.S.R,

Pravisién pora porticipacién de utilidades
o los trabajodores

Utilidod Netoa:

a) Por fabricacién y venta de olumink

b) Ajenc o la operacién
Total

Utilidad por occiones com(n base de
12 100, 000 occlones

DEL BALANCE GENERAL
Copital social, se integra:

a) Copital minimo fljo, 10,000,000 de acciones
comunes con valor nominal de $20 coda una

b) Copital varioble autorizado, 10,000,000 de
& con valor inal de

$20 coda una
Suma el copitel social
Menos; copitat variable no suscrito
Copital suscrito y pogado
Copital contable
Copitel de Trabejo
Adiciones ol octivo fijo
Activo fljo neto (menos depreciocion acumul ade)
Revoluacién Activo Fijo (menos depreciocion

ocumulada)
Construcci6n en procew, ol coso
Utitidod Neto a Capitel Conteble
OTROS DATOS
Relacisn entre octivo y posive circuionte

" Fuersze de trabaje-nimero de emplecdor y obrercs
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DATOS SOBRESALIENTES CONSOLIDADOS
COMPARATIVOS POR AROS DE 1980 A 1982
(EN TONELADAS Y MILLONES DE PESOS M,N,)

1982 % 1
41,180 43,21
32,263 40,749

$ 3,093,587 100 1,903,605
821,935 z 490,575
341,268 n 209,416

- - ©8,798)
63,889 2 40,011
342,840 n 247,773
95,546 3 88,567
438,39% “ 336,340
36.23 ' 27 .80
200,000 200,000
200.000 200,000
400,000 400,000
158.000 158,000
242,000 242,000
2,942,379 2,159.876
1,270.218 828. 1M
23.07" 23.064
121,645 123.450
1,658,440 1,081,886
11.039 8.986

14.9% 15.6%

1.75a W al

620 623

100

n
@

1980
42,601
42,149
$ 1,703,380

408,983
168,759

33,002

175,388

225,48

18.63

200,000

200,000
400,000
158,000
242.000
1,753,845
508.622
10,3
124,580

928.757
11.855
16.4%

3.0}
629
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ALUMINIO, S.A. DE C.V. y ALUMINIO, S,A. DEC.V,
Y COMPARIA SUBSIDIARIA, INMOBILIARIA ALUMINIO, S.A, DEC.V,

BALANCES GENERALES
Y BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 Y 1981  (Mlles de pesos)
ACTIVO Aluminio, 5. A, de C.V.
Aluminio, S. A, de C,V. y.Compafifas Subsidiorias
CIRCULANTE: 1982 1981 1982 1981
Efectivo en caja y bancos $ 142,831 $ 91,458 $ 142,931 $ 91,458
Inversién en valores 1,050,420 447,593 1,050,420 a,693
Cuentes y documentos por cobrar~
Clientes : 126,479 156,39 126,479 156, 396
Otras 11,38 11,69 51,389 11,69
e oo ‘51354” 168,092 177,888 168, 52
Menos-Estimacién para cobros dudosos 16, - 16,354 -
127,493 168,002 87,313 168,092
Exceso en prgos provisionales de impuesto wbre lo renta 2,638 %, 914 8,625 X303
Investarios=
Materias | Primos 152,3% 150,201 152,37 150,201
en d inad 1,178,421 181,247 1,178,421 181,247
Refaccl ymuurinleu 137,854 100,712 137,854 100,712
1,468,812 432,160 1,468,812 432,160
Impuesto scbre lo renta anticipodo 135,500 5,38 135,300 30
Sume el activo circulante 2,935,454 1,173,885 2,971,802 T, 175,068
INVERSIONES;
inmobiliaria Aluminio, S. A, de C. V., compafile -
subsidieria 38,296 38,296 . - -
Compofilas asociadas (neto)

119,240 108,641 119,240 108,641
o 7.5 S — % 4 % 2 S —

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Terrenos y edificios - 784,556 567,682
Moquineria y equipo 2‘6;] ‘:56 . 1,521,703 2,661,656 1,521,703
’ . ’ ’ '’ ’ ’ -
M D Tocib lad 1,446,030 763,007 1,666,177 883,849
i 1,215,626 TSETE T,780, 585 V. 38,5%
Congtrucciones en proceso 11,039 8,986 11,039 8,986
1,726,635 77,682 TR 1,214,522
OTROS ACTIVOS;
Gosto p i6n, menos nnm!mlén
de 85,447 on 1982 y 55,173 on 1981 en Alumlnh S. A.de
C.V.y $5,608 en 1982 y $5,236 en 1981 en ol ca«nlldado 193 467 : 198 480
Otros 39,925 15,492 40,338 15,689
a2 1S — 7 7= S — 7 (1

Las notes @ los estedos odj fi ; i indi .“ les y consclidados adjuntos

son parte 9 de estos [




Aluminio, S. A. de C.V. y Aluminio, S. A. de C. V.
y Com.pofifa subsidiaria, Inmobilioria Aluminio, S. A, de C.V,

BALANCES GENERALES
Y BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

PASIVO
CIRCULANTE
Cuentos por pogor y posivos acumulodos
Ressrvo pere la pesticipocién de los trabajodores en
los utilidades

Sumo el posivo clrculante
RESERVA PARA CONTINGENCIAS

IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTIUDADES, DIFERIDO

INTERES DE LOS ACCIONISTAS MINORITARIOS

CAPITAL CONTASLE
Cepitel soclal fljo
Capltal soclal voricble

Actualizocion petrimoniol

Utilidodes no distribuidos (16cse estodos odjuntos)
Reserve
Utilidades de ofios anteriores
Utiltdad neta del ofic

Loa notas a los dos Financl individuoles y Tt dead
ajuntas son parte integrante de estos bal g 1}
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 Y 1981

Aluminlo, S.A.deC. V.

1982 1981
$ 1,644,828 $ 319,500
55,345 47,293
1,700,173 366,793
329 329
278,406 7,N7
200,000 200, 000
42‘ 000 42,000
N, 72,761
345,147 358, 302
437,77 334,047
— T — TN
— %08 TR

(Miles de pesos )

Alumino, S, A. de C.V.
yC fifo_Subsidiorie

1982 1981
$ 1,646,039 $ 299,597
55,345 47,293
1,701,384 6,890
329 329
m,m 7l 337
4 4
zgg,ooo 200, 000
000 42,000
1.
9N,635 72,817
363:’& 359,377
. 336‘340
o s S w11 %011
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Aluminio, S. A, de C, V. y Aluminio, Se A.deC. V.
y Compofila Subsidiaric, Inmobiliaria Aluminio, S. A. de C, V,

ESTADO DE RESULTADOS

Y ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 Y 1981 (Miles de Pesos)
Aluminio, S. A, de C.V.
Aluminio, S, A, de C.V, y Compafifa Subsidiario
1982 1981 1982 1981
VENTgS NETAS $ 3,(2)93,536 $ 1,903,605 $ 3,093,586 $ 1,903,605
COSTO DE VENTAS 2,293,750 1,503,654 2,291,127 1,502,388
Utilidad Brute 799,858 399,951 802,459 407, 217
GASTOS DE OPERACION: 67,681 37,689 69,683 38,542
Gastos de administracién y venta 2,835 %pal? 2,843 %‘931)
Gastos financieros y otros (neto) 70,516 ' 72,526 3

Utilided de operocién
QOTROS INGRESOS) GASTOS;

Ir y div g sobre i i y otros (131,597) 122,502 (132,123) ’ 122,502

Diferencic en cambios 45,504 - 46,504 -

Otros (neto) ©, 382‘ 2,467 . SIMI 2,467
M ot & i A

Utilided antes del impuesto sobre la rento y participocién

de los trabajadores en las utilidades 820,795 490,162 821,934 490, 575

PROVISIONES PARA:

Impuesto swbre la renta 340,787 209,220 341,267 209,416

Renaflel e dorerlAn adieional ~ 66,722) - 68,798)

Perticipacién de los trobajadores en las utilidades 63,889 40,011 63,889 40,011

Utifidod antes de participacién en utilidades de

compoftfos asociadas 416,119 307,653 416,778 307,946
PARTICIPACION DE UTILIDADES DE COMPARIIAS ASOCIADAS 21,608 26, 394 21,608 26,394
Urilidad neto del ato sy AW IE® W

Las notas a los dos fi !/ Individuales y consolidados
adjuntas son parte integ de estos l




ALUMINIO, S.A, DE C.V. Y ALUMINIO, S.A, DEC.V.
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S
Y COMPAdIA SUBSIDIARIA, INMOBIALIARIA ALUMINIO, S.A. DEC.V.

ESTADOS DE VIARIACION EN LAS CUENTAS DE CAPITAL
CONTABLE Y ESTADOS DE VA RIACIONES EN LAS CUENTAS
DE CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADAS

Por los ofios dos el 31 de diciembre de 1982 y 1981 (Miles de pesos)
) ALUMINIO, S.A, DEC.V,
ALUMINIO, S,A. DEC.V, Y COMPARIA SUBSIDIARIA

. = = Urilidad T Utilidodes

Copital Actualizocién  Reserve por Capltal Actualizocién  Reserve por

Soclal Patrimonial Legol Aplicar Total Soclal Patimonlal Legal Aplicor Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 $242,000 $ 581,259  $59,844  $492,220  $1,357,323 $242,000 $ 958,651  $59,893 $493,301  $1,753,845
MAS (MENOS) : Aplicaciones aprobadas
en la Asomblea general de accionistas - - - 12,924 (12,924)
Incremento a ia reserva legal - - 12,97 (12,917) (121,000) - - - (21,0000 (121,000)
Dividendos decretados-$10,00 x accién - - - (121,000) 141,435 - 190,69 - - 190,691
Actualizacién patrimonial 141 435 - -
Utilidad neta del afio (veénse estados .
adjuntos) - - - 334,047 334,047 - - - 336,340 336!340
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1961 242,000 722,69 72,761 692,349 1,729,804 242,000 1,149,342 72,817 695,17 2,159,876
MAS (MENOS): Aplicaciones oprobodas
on lo e G 1 de Accioni
i a la estimocién para cobro '
dudoso - - - (6.000) 6,000) - - - &, 000) 6, 000)
incremento a lo ressrva legal - - 18,703  (18,703) - - - 18,818  (18,818)
Dividendos decretados-$25.00 por accién - - - (302, 500) (302,500) - - - (302, 500) (302, 500}
Actualizacién gatrimoniol 521,873 - - 521,873 - 652,617 - - 652,617
Utilidod neta del afio (vé dos odj ) - - AX,77 77 - - - 438, 386 438,386
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 $242, 000 $1,244, 567 $91,464 $802,873 $2,380,904 $242,000 $1,801,959 $9N,635 $806,785 $2,942,379

Les notas a los sstados fl : Individuol
{idados od] son parte integ de eo-

4
tos estodos.



ALUMINIO, 5.A. DE C.V. Y ALUMINIO, S.A. DEC.V,
Y COMPAF‘[A SUBISIDIARIA, INMOBILIARIA ALUMINIO S.A. DEC,V,

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA Y ESTADOS DE CAMBIOS EN
LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

£L CAPITAL DE TRABAJO SE OBTAIVO DE:

UTILIDAD NETA DEL ANO

CARGOS (CREDITOS) A LOS RESULTADGS QUE NO REQUIEREN
UTILIZACION DE (NO ORIGINAROI ) CAPITAL DE TRABAJO-
DEPRECIACION DE EDIFICIOS, MAQUINARIA Y EQUIPO

AMORIZACION DE GASTOS PREOPERATORIOS Y DE ORGANIZACION

DISMINUCION EN LA RESERVA PARA CONTINGENCIAS

AUMENTO (DISMINUCION) EN LA PRESERVA PARA IMPUESTO SOBRE

LA RENTA DIFERIDO
EFECTO DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE
UTILIDADES A LOS TRABAJADORES SOBRE LA DEPRECIACION
COMPLEMENTARIA DEL ARO

TOTAL DE CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
EL CAPITAL DE TRABAJO SE APLICO A;

ADICIONES A PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, MENOS VALOR NETO
EN LOS LIBROS DE LOS RETIROS

DIVIDENDOS DECRETADOS

INVERSIONES EN ASOCIADAS

QTROS ACTIVOS

INCREMENTO A LA ESTIMACION PARA COBRO DUDOSO

AUMENTO NETO EN EL CAPITAL DE TRABAJO
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJQ:

AUMENTOS (DISMINUCIONES) EN~
ACTIVO CIRCULANTE

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
INVERSION EN VALORES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
EXCESO EN PAGOS PROVISIONALES DEL IMPUESTO SOBRE
LA RENTA
INVENTARIOS
IMPUESTO SOBRE LA RENTA ANTICIPADO

PASIVO CIRCULANTE-

CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS

RESERVA PARA EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

RESERVA PARA LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

AUMENTO NETO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Lot notas a los estodos individuales y consolidedos
odjuntas son parte integronte de estos estados
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POR LO ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMSRE DE 1982 y 1981 (niles de Pasce)

ALUMINIO, 5.A. DEC,V.

———
1982 1981
$ A, $ 334,007
153,623 85,797
274 273
- a21)
271,089 o77)
(65,800) (32,432)
796,913 .‘56[787
24,956 18,357
302, 500 121,000
10,599 8,270
24,429 8,300
— 1 —Tmw
e Il iy ——— L
51,373 24,498
608,727 7,55%
(46,599} 645
22,276) 34,914
1,036,452 196,975
134,132 —
1,325,328 63,60
- (9,024)
8,052 9,150
. -

ALUMINIO, 5.A. DEC.V.
Y COMPARIA SUBSIDIARIA

1982 1961

$ 428,386 $  3%,340
174,200 97,474
2 281
-- a2)
71,089 "4}
ZOIGN) !!‘ 147)
813,354 397,050
, 956 19,96
, 500 121,000
10,599 8,270
z, o5 8,442
— T
1.2 QR— v ]
51,473 24,49
408,777 7,55
©,578) 45
@,688) 36,313
1,036,452 196,975

134,132 -
1,346,442 59,713
- 02,248)
8,052 9,150
2 S )
e Bt ———— s
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ALUMINIO, S.A. DEC.V,. y
ALW'N.O, S.A.DEC.V, b4
COMPARNIA SUBSIDIARIA
INMOBILIARIA ALUMINIO, S.A,DEC., V.
NOTAS DE LOS ESTADOS
: FINANCIEROS
INDIVIDUALES Y CONSOLIDADOS

Al 31 de dicismbre de 1982 y 1981
{Miles de pesos)

(1) Politicos Contables:

Las principales poifticas contables de las compafilas, los cucles estén de acuerdo

con principios de contabilidad generalmente cceptados en Mbxico, e resumen a

continuocion:

INVERSION EN COMPARIAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS, Y BASES DE CON-

SOLIDACION,

La inversién de Aluminio, S. A, de C, V. en acclones de su Compofifa Subsidig=-
ria (lamobilioric Aluminie, S. A, de C,V.), 39 encusntra registrada al coe~
to. Para cumplir con principics de contablliidad generaimente aceptados jos
estadas financieros de Aluminio, 5. A, de C. V., hon sido consolidedos con
los de subsidiaria,

Los activos de inmebiliaria Aluminlo, S, A, de C,V,, estén repressntados prin=
cipalmente por los tesrencs y edificios que arrienda a Aluminio, S. A. de C,
V., la participocién de Aluminio, S, A, de C.V,, on el copital de subsi~
diorics aaciende @ 99.99%.

Todas {os operaciones y soldos de importancia entre ambas Compofifas han sido
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sliminados en los estados financieros consolidados,
La inversién de Aluminio, S. A, de C.V., en occiones de sus compafilas aso~

cliadas se registra bajo el método de participocién como sigue:

NGm. de acciones Importe
- 1982 1981 1982 1981
Latinocmericana de Cables
S A, 3,149,983 2,101,951 $119.240 $109.235
Graphcomex, 5. A. : 7.130 - 7.130

Mencs -Reserva para pérdida
en inversiones 7.724

TITH0 TTBEAT

La inversién en occiones de Latinoomerica de Cables, S, A, 3 realizé sobre la
bese del valor contoble de las acciones al 31 de diciembre de 1977 (el cual in=
cluye una revaluocin de propiedades y equipo en proceso de depreciocién por.
$47.000) de ocusrdo con lo mostrado en estados financiercs auditodos a esa fe-
cha hasta el 31 de diciembre de 1981 con el objeto de reconocer la participacion
en esta Compafila ss tomaron como base los estodos financieros no ouditodos del
lo. de septiembre de cada ofic.. A partir de 1982 y por el impacto que pudie-
ran tener las tronsocciones registrodes del 1o, de octubre al 31 de diciembre del
presente ejercicio de ia Compatfile asocioda, -la Compofifa decidié reconocer su
valor sobre el resultado del periédo comprendido hasta el 31 de diciembre de
1982,

Graphcomex, S. A, ss constituyd el 22 de agosto de 1978 y actuaimente se en-

cuentra en perfodo de liquidacisn, por lo que [a Compafila ha reservado tento
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el importe de sy Inversién como el saldo por cobrar a la misma. En 1982 la Com-

pafila conceld su inversién contra lo reserva anteriormente constituida,

VALUACION DE INVERSIONES REALIZABLES

Las Inversiones en volores se registroron al costo que ¢3 similcr a su valor de mer~

cado,

VALUACION DE INVENTARIOS
Aluminio, S, A, de C. V. valGa sus inventarios a costos promedic, los cuales
no exceden al valor de mercado,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Desde 1980 fos Compafifos registran actualizacién de sus propiedades planta y
equipo en base o avolos procticados por valuadores independientes, En virtud
de que para efectos de impuesto sobre I;: renta y participacién de utilidades el
gasto por depreciacién en caso de realizor los activos se basa en el costo de ad-
quisicidn las compafias han registrado el efecto del impuesto que corresponden
o lo diferencia entre el valor en libros paro efectos fiscales y los valores del
avalGo que 3o muesira en el balance general adjunto como una disminucién

o los valores del avalGo.

Los valores mostrados en el balance general representan los del avalGo y su

agrupacién es como sigue:
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1982 1981
Costo- da Importe de Valor Costo de Importe de Valor
Adqulsicis Revaluacién - Total Adquisicién Revaluacién Total
Aluminio, S. A. de C. V.
Mog. y Equipo $ 410,684 $ 2,250,972 $ 2,661,685 § 388,505 $ 1,133,108  § 1,521,703
Mom-DopucllecMn
ocumuloda 315,849 - 1,130,161 1,446,030 294,657 468,370 763,07
;4,8‘5 1,\55,ali |,2'|5,6E 53,93 WJE ’5,6’6
Construc.en proceso I_%Lg - 11,039 8,986 - 8,986
. T L0208 T et M 03 _SAT® T TS
Aluminio, S. A. de C.V. P et po— ] i S da— e
y Compa fila Subsidiaria
Terrenos y edif. S 58,619 $ 725,9%7 $ 784,556 $ 58,619 $ 509,063 $ 567,682
Moq. y Equipo 410,684 2,250,972 2,661,656 388, 595 1,133,108 1,521,703
: 469,303 3,976,909 e rae 1y A 7 T R Al 089,
Menos-Dep. acum. 347,458 1,318,469 1,666,127 323,564 560,285 883,849 .
121,645 1,658,440 1,780,085 , 6 1,081,886 T,205,5%
Construc. en proc. 11,039 - 11,039 8,986" - 8, 986
TS TIEER LTam £%  TLenmE L
El wperévit results despuss de disminuir el imp sobre la renta y la partici-
pacién de utilidades a les empleados, que se rén en cas de vender los

activos a su valor neto revaluado, s incluy8 como actualizacién patrimonial .
La depreciacién sobre el monto de la revaluacién por $131,601 en 1982 y ~-
$64,863 en 1981 en Aluminio, S. A. de C. V. $141,389 en 1982y - ~ -
$73,708 en 1981 en el consolidado no son deucibles para efectos del impues-
to sobre la renta y la participacién de utilidades a los empleadas, por lo que
las Compafifas han registrado el efecto de impuesto que corresponde a la depre-

clacién complementaria de coda afio.
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La depreciocién del valor en libros, incluyendo la revaluacién de propiedades,
plenta y equipo ha sido calculada bajo el método de ITnea recta basada en la

vida estimada de 1os actives, la cual fue determinada por los valuadores.

AMORTIZACION DE GASTOS PREOPERATORIOS Y DE ORGANIZACION

Los gastos preoperatorios y de organizocién se amortizan a.la taso del 5% anval.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE UTILIDADES A LOS EM-
PLEADOS ANTICIPADOS Y DIFERIDOS.

Las provisiones para el impuesto sobre la renta y participacién de utilidades o
los empleados se calculan wobre la utilidad contable que difiere de la utilidad
para efectos fiscales por ei efecto de ciertos partidas temporales de concilia-
ci6n de las cuales las principales son distintas depreciaciones para efectos fisca-
les y contables y provisiones a reservas constituidas registréndose consecuente-

mente el activo y el pasivo correspondiente .

PASIVO DE CARACTER LABORAL Y PLAN DE PENSJONES.

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, Aluminio S. A. de C,V. tiene res-
ponsabilidad por prestaciones a trobajadores que seretiren bajo ciertos condicio~
nes. E| total del pasivo por estos pagos al 31 de diciembre. de 1982 y 1981, des-
pués de considerar lo reduccién de impuestos sobre la renta y participacién de
los trabajadores en las utilidades en el momento del pogo, no es de importancic

en relacién a la situacién finonciera de la Compafifa. A partir de 1979, Alu- -
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minio S. A. de C.V., empezd a constituir un fondo para cubrir sus obligaciones
por primas de antiguedod basado en célculos actuaricles, El valor actuariol de
los beneficios futuros ol 31 de diciembre de 1982 y 1981, no excede al importe
del fondo constituido. Lo aportocién a dicho fondo fue de $1,458 en 1982 y
$980 en 1981.

Aluminio 5. A. de C. V., tiene un plan de pensiones para sus emplecdos de
confianza. El valor actuariol de los beneﬁcfoc futuros ol 31 de diciembre de
1982 y 1981 no excede al importe del fondo constituido. El incremento a dicho

fondo duronte los afios fue de $4,385 y $1,129 respectivemente.,

PARIDAD DEL PESO MEXICANOC RESPECTO A MONEDAS EXTRANJERAS Y
REGULACIONES RELATIVAS AL CdNTROI. DE CAMBIOS-

En diciembre de 1982, el Gobiemo de México establecié para las transacciones
con divisos extranjeros dos mercados que funcionarén simulténeamente, uno su-

jeto a control y el otro libre como sigue:

Tipo de camblo controlado. En téminos generales comprendidos en el mercado
controlado de divises, el cual obliga o vender a instituciones de crédito del
pals ol tipo de combio controlado las divisos obtenida y o obtener aprobacién
del pago de las mismos: a) Lo exportacién de merconfas, b) El principal e inte-
reses por financiamientos obtznidos, c) Los importaciones de mercancias apro-

bades por la Secretarla de Comercio, d) Otras que determine y aprusbe la Se-
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cretarfa de Hacienda y Crédito PGblico al 31 de diciembre de 1982, el tipo de
cambio controlodo era de $96.53 por un dolar y o la fecha es de $100.72 por
délor.

Tipo de cambio controlodo especiol= El cual se utiliza Gnicamente para poago de
obligaciones en moneda extranjera controladas con anterioridad al 13 de diciem~
bre de 1982 paro ser cumplidas en la Repblica Mexicana ol 31 de diciembre de
1982 el tipo de cambio controlado especial era de $71.54 por dblar y o la fecha
es de 76.16 por un délar.

Tipo de combio libre - Todes las transacciones no sujetos al mercado controlado
quedan comprendidas en el mercado libre ol 31 de diciembrs de 1982, el tipo
de cambio libre ero de $150 por un délar y a la fecha es de $147 .90 por un d6-
lar.

La Compaiifa esté sﬁicﬂ: pora liquidacién de sus posivos con proveedores del ex-
tranjero derivado de importacién de materias primas ol tipo de cambio controla-
do. Al 31 de diciembre de 1982 los adeudos o fovor de estos proveedores ascien-
den a lo contidad de $13.84 délares americonos.

Al 31 de diciembre de 1982 la Compafila sufrié pérdidas cambiorios, las cuales
se muestran en el estodo de resultodos después de haber registrado en los inven-
tarios aquellas pérdidas que fueron identificadas plencmente con las existencias
o esa fecha para dejor registradas a su costo real de adquisicién en moneda na-

clonal.
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(2) CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS:

Al 31 de diciembre de 1982 y 1981 el capital mfimo fijo se encuentra represen-
tado por 10,000,000 de acciones comunes con valor nominal de $20 coda ung,
representado por una serie "A* comGn, subdividida en tres subseries por - -
5,100,000 acciones, las cuales s6lo pueden ser adquiridas por mexicunos y una
Serie "B" comin libre, subdividida en tres subseries por 4,900, 000 acciones,

los cuéles pueden ser adquiridas sin restriccién.

Al 31 de diciembre de 1982 y 1981, el capital variable esté representado por
2,100,000 acciones con velor nominal de $20 coda uno divididas en una Sub~
serie A" comin de 1, 070,000 acciones que s6lo pueden ser adquiridas por mexi-

canos y una Subserie *B* comGn libre de 1,029,000 acciones que pueden ser ad-

quiridas sin restriccién.

El capital social incluye $ 204,500 de utilidades capital izadas que estarian su-
jetos ol impuesto sobre dividendos en el caso de que se reembolsaran a los accio- .

nistes por liquidacién de la sociedad o reduccién de su capital .

La reserva legal no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la exis-

tencia de la Compoﬂl’o, excepto en la forma de dividendos en acciones.
(3) POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y -pasivoo contratados por A luminio, S. A. de C. V., en moneda ex-
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tranjera. ol 31 de diciembre de 1982 y 1981 eron los siguientes

~ Miles de
Délares Americancs
1982 1981
Activos- |
Efectivo en coja y bancos $ as3 128
Inversién en valores - 5,500
Documentos por cobror v 529 -
| 882 5,628
Posivos-
Cuentes por pogor y pasivos acumulados 14,014 = 7,436
Exceso neto de posivos sobre activos 13,132 1,808

(4) INFORMACION ADICIONAL RELATIVA A LA ACTUALIZACION DE CIER-
TOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

El lo. de enero de 1980, entré en vigor una disposicién emitide por el Institu-
to Mexicano de Contadores PGblicos que establece la necesidod de revelar los
efectos y la inflacién en la Informocién financiera en aquelios rubros de los es-
tados financiercs en los cuales, el Impocto Inflocionario es més importante.

Los rubros de los estados financiercs actualizados al 31 de diclembre de 1982 y
los procedimientos aplicados son:
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1. inventarios~ El valor de los inventarios se actualizé con base en el valor
de la 6ltima compra o produccién
2. Propiedades planta y equipo- Para su actualizacién se obtuve un avalGo
procticado por peritos valuadores independi

3, Capital contable - El Capital contable se re-express utilizando el Indice
General de Preclos ol Consumidor publicado por el Banco de México, S.A.
4. Costo de ventas- Se actualiz8 utilizando el si de Gltimos d i

pri

meras salidas, es decir costeando la venta al Gltimo precio de compra.

Los efectos de la actualizocién de la Inf i6n iera de los cuales los re-

iativos a propledades planta y equipo han sido incorporados en los estados finan=

cleros y el resto se presenta en esta nota como Informacién adicional son los si~

gulentes:

BALANCE GENERAL Aluminle, 5. A, de C. V. Aluminlo, S, A, de C,V, y Cles, Sub.
Cifros segun Cifros Cifras segin Cifres
Estados Finon- Actuali- Estodos Finan—- Actuali-
cleros zades cieros . zados

Rubro

Inventorios ¢ $ 1,468,612 $ 2,342,845 $ 432,160 $ 2,362,845

Propiedades, plmlc y Eqpo. 1,226,665 1,226,665 1,791,124 1,791,124

Capital Cont.:

Cap. Soce 242,000 242,000 242,000 242,000

Reserva p. manto, de cape neta del ajuste

pox posic. monet, y no monetarics 456,611 2,731,153 460,034 3,291,968

Achn“ﬂi&l patrimonial 1,244,567 —-—- 1,801,959 ---

Utilidad neta del afio A 72 301, 985 438,386 302, 644

Totol de Cap. Cont. TR LR YIS TLUR A7

ESTADO DE RESLLTADOS:

Aluminlo, S, A, de C, V. Aluminlo, S. A, de C. V, y Clas, Subsidiarics
Util L neta seg(m Edo. de resul, H b’ﬂ z 158, 188

” (4
Mencs=Incremento al costo de ventas 35,742 35,742
Utilided neta ajusteda !‘%1‘,‘9!‘5" r—‘.'u'm)‘,
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DATOS DE LA EMPRESA

EMISORA MORESA, S, A,

Activided Econdémica FABRICANTE DE PARTES Y ACCESORIOS
AUTOMOTRICES

Sector INDUSTRIA DE TRANSFORMACION
Remo MAQUINARIA ¥ EQUIPO DE TRANSPORTE

Sub-Ramo  FABRICACION DE REFACCIONES Y ACCESORIOS



Moresa, S. A, y Compofilas Subsidiarios
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 de Octubre de 1982 y 1981
ACTIVO

Circulante
Efectivo en caja y' bancos ¢
T M de Pt

Inmedicta

Cusntas por cobrar:

A clientes

Otros
Impusstos por cobrar (nota 8)
Inventarics (nota 1y 3)
Pagos anticipados

Total activo circulante

Inversiones en compofifos sub-
sidiorios no consolidadas

Inmuebles, planta y equipo (ro—
tas )y 4y

Inversién

Mencs depreciocién ocumulada

Gaostos precperativos y ofros-
por aplicar (nota 1)

Impuesto sobre la renta y por-
ticipocion de utilidades a los
trabajadores diferidos (nota 1)

31 de Octubre de:
982

$ 231,854,595

415,016,606

17,473,282

1,829,220,412

1981

$ 111,097,586

430,813,171
20,641,128

621,586,243
13,710,174

1,197,848, 302

11,051,455
6,924,617,315 1,056, 947,772
,700,772,138) (240, 445,790)
5,216,845,177 816,501,982

33,180,488 25,952,146
41,811,388 41,811,388
’zLWLL’é 67,763, 5%
T3, 037,383 32,093,165, 23
e e p=— A S

- 155 -

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

Pasivo Circuiante
Préstamos bencarios (notes 2 y 5)
Porcisn circulante de obligaciones
contretodas @ largo plazo
Som por pagar y pasive acumulo-

Impuestos sobre la renta y porticipa=
cién de utilidades a los trabaja=

dores :
Totel pasivo circulonte

Obligeciones o large plozo
Reservos poro primos de ontiguedad
(ota 1)
Tote! posivo

Interés minoriterio

Contingencios y compromisos (notas
1y9

Eventos subsscuentes (nota 10)
Copital contable (nota 7):
Capital soclal
Prima en emisién de acclones
Superévit por revealuocién
Reserva de capital
Resuitados anteriores por aplicar
Utilided (pérdida) neta

ERAHRA

31 de octubre de:
1982 1981
$ 1,798,662,825 $  416,244,00
308,750, 000
656,002, 951 208,002,247

6,532,103 61,257,3%7

1,903,145, 351 332,280,000
AR R
L NV A: T 064, 501,
160,000 160, 000
390,000,000 300, 000, 000
121,929,450 121,929,450
1,794,552, 046 135, 063,107
67,643,435 57,813,230
284,113,180 195,478,814
7,678, 57

() 218,218,949
—r%!hvhm?i oy ]

SRS

Véones notas de (08 estados financleros
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MORESA, S. A. Y COMPARIIAS SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE OCTUBRE DE 1982 Y 1981

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilided bruta

Gastos de operocién y otros
Gostos finoncieros

Diferencia en cambios (nota 1)
Otros ingresos

Utilided (pérdida) antes de
impuesto sobre la renta y
participocidn de utilidades
o los trabajodores

Impuesto sobre lo renta (no~-
ta 8);
Sobre utilidod gravable
Diferido

Participocién de utilidades
a los trabajodores:
Sobre utilidod grovable
Diferido

Utilidod (pérdida) neta (rofa
7)

Véanse notas de los estodos financieros

31 de Octubre de:

1982 1981
$2,752,026,838  $2,196,438,517
2,203,012.783 1,472, 956,381

549, 014, 055 723,482,136

332,188,864 169,739, 539

375,882,917 132,760, 69

235,808,132 50,770,972

(82,872,863) (22,668, 414)

(311,992, 995) 392,879, 348

(50,573, 592) 161,613,045

(17,205, 929)
L L5 ‘“’ 2 ‘ ‘6
" 6,459,175 33,598, 30
3, 345, 077)
61 45 ; y 4 I: 5 /4 id

$ (267,878,578)

$ 218,218,949
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MORESA, S, A, Y COMPARIIAS SUBSIDIARIAS

Estado de Movimiento del capital
Cantable Conwlidado
Por los ejercicios terminados ol 31 de octubre de 1962 y 1981

Reserves de
Capital y ~
Capital Prima an emi- Supsrévitpor Usilidades por
Saciol 3i6n de accio~ revoiuacién aplicar
Nese

Seldos of 10. de no-
viembre de 1980 $231,000,000  $170, 956, 656 $ 135,320,889 $273,121,304
Acverdos de e o~ ‘

samblea de occio-

nistess

incremento o reser-

vas de copital 8,785,024 (6,785, 024)
Dividendos decreta-

dos y copitolizodos 69,000,000 (49, 000, 000)
Disminucion det

ejercicio en el su-

perovit por bajos

de activos fijos (266,782)

Ajuste g utilidades

por aplicar . 143,534
Utilidod neto del

ejercicio terming~

do ef 3} de octu-

bre de 1981 218,218, M9
Soidos af 3! de oc-

tubre de 1981 300, 000, 000 179,742,480 135,063,107 413,497,763
Acuerdos de la asom-

blea de occ.:

Inc. a res. de cap. . 9,850,255 (9,850,255)
Dividendos dec. 90, 000, 000 (120, 000, 000)
Dism, on of sup, por

bajas de act, fijo (2,195,956)

Aj. autil, por opl. 265,672
incremento ol sup.

por rev, del oct.

fijo (nota 4) . 1,661,684,895
Pérdida neta def

ejerc. term, of 31

de octubre de 1982

(267,878, 573)

Soldos of 31 de oc-
tubre 1982 (note 7} $390, 000, 000 $189,592,935  $1,794,552,046 $ 16,234,602




MORESA, S.A. Y COMPARNIAS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidodo de Cambios
en la Situacién Financiera

Por los ejercicios terminados el 31 de Octubre de 1982 y 1981

ORIGEN DE RECURSOS
Cargos (Créditos) a resultados que
no requirieron la utilizacién de
capital de Trabajo
Utilided (pérdida) del ejercicio
Impuestos y participacién diferidos
Depreciocién y omortizacion
Incremento a la reserve pare
prima de antiguedad

Financiomiento contratado a largo plozo

Incremento por devaluacién del
financiomiento a largo plazo

Aplicacion el superavit por revaluocién

Inversién en compofifos fitiales

Bajas de activos fijos

Otros

Sumon los recursos obtenidos

APLICACION DE RECURSOS

Dividendos decretados

Pagos y vencimientos menores
a un oMo de financiamiento a
largo plazo

Aumento en inmuebles, planta
y equipo:
Por adquisiciones
Por capitalizacién de diferen-

cios comblorias

Aumento a gastos por aplicar

Sumon los recursos aplicodos

Disminucién en el capital de trabajo
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31 de Octubre de:

1982

$ (267,878,578)

1981

$ 218,218,549

(18,793,428)
309,566,642 41,111,826
10,706,820 12,628,959
52,394,584 ~253.166,306
658,892,291 30,680,000
1,141,293, 060
(2,195, 956) (266,782)
11,051,455 (5,190, 455)
24,427,028 3,799,446
265,672 183,534
AT 707,562,504
30,000,000
229,320,000
972,856,032 312,807, 344
2,098,226,105
8,798,175 17,907,259
3, 339,200,312 . 335,905,058
$(1,453,071,878 48,242,554

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL
CAPITAL DE TRA BA JO

Aumento (disminucién) en el octi-
vo cireulante:

Efectivo en caja y bancos e in=
versiones de reclizocién inme~
diata

Cuentas por cobrar a clientes

Otras cuentas por cobrar y pa=
gos anticipados

Impuestos por recyperar

inventarios

(Aumento) disminucién en obliga=
ciones circulantes:
Préstamos bencerics
Porcién circulante de obligacio=
nes contratedas a lorgo plazo
Cuentas por pogar y pasivo acu=
mulado
Impuesto sobre la renta y partici=
pacién de utilidades

Disminucion en el copital de Trabajo

31 de Octubre de:

1982

$ 120,757,009
(15,796, 565)

18,497,479

143,571,769
364,342,418

A AL

Q,382,418,518)
(308,750, 000)
(448,000,704)

54,725,234

(2,084,443, 988)

$Q !453!O7| !878)

1981

$ 55,241,507
79,534,581

1,007,534
100,319,113

10,78

(244,499, 452)
7,514,716
(43,586, 059)
(13,874, 494)
(294, 445, 289)

$(48, 342, 554)
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MORESA, S.A, Y COMPARIAS SUBSIDIARIAS
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE OCTUBRE DE 1982 y 1981

Nota 1) POLITICAS Y PRACTICA S CONTABLES

A continuacién se mencionan las polfticas y précticas de contabilided par-

ticularmente importantes:

a) Bases pora la consolidacién de estados financieros, ‘ T
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de More-
3a, S. A,, y de las siguientes compatilas, todas ellas subsidiaries de Moresa,
S« A. y con ejercicio social comprendido del 1o, de noviembre al 31 de oc-
tubre.

Industria Automotr{z de Cuemaveoca, S, A, de C, V,

Fobricontes de Refocciones, S, A. -

Componentes de Precision, 5, A, de C, V,

Forjas y Mé&quinas, S. A, de C, V,

Morestana, S, A, de C,. V,

Los saldos, inversiones en acciones las transacciones entre las compafilas hen

sido eliminados en los estados financieros consolidados.

b) Valores de realizocién inmediata.
Estos inversiones se muestron al costo, semejonte ol valor de mercodo.

¢) Valuacién de inventarios,
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Los Inventorios estén valuados ol costo promedio de compre o de fabricocién,
que no exceds ol valor de mercado
d) IMIu, plonta y equipo y depreciocién ocumulada.

Al 31 de octubre de 1982, los inmusbles, plants y equipo se pressntan ol cos-

to de adquisicién mé&s un complemento por valuazién de $180,981,298 prove~-

niente de un ovalGo pmcﬁcudo on 1976,

Al 31 de octubre de 1982 este renglén ss encuentre registrado como sigue:

1) El 88% oproximadamente con base en los aval Gos mencionados en la no~
to 4.

2) El 12% restonte, e pressnta al costo por trotorse de adquisiciones r;cion-
tes.

El cambio de valuacién antes referido origind en el sjercicio de 1982 un in-

cremento en los renglones de inmusbles, plonte y equipo y superévit por re-~

valuacidn de $1,661,684,895 y, que la depreciacisn del ofio de 1982 fuera

superior en $252, 300,000, a ia que hubiera resultado de haberse seguido las

mismas bases del ofio anterior,

La contidod de $1,661,684,895 en que se incremantd el superévit por reva~

luacitn, fus determ! oda después de consideror la copitalizocién de la dife-

rencia en el inciso 1) de esto nota. .

El método utilizado para el céiculo de la depreciocién es el de 1inea recte,

opllcorydo pora efectos fiscales sobre el valor original, las toses de deprecia~

cién estoblecidis en lo Ley del Impuesto sobre la Rento y para efectos con~
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tables los tasos que corresponden o la vida probable de los octivos, apli~

cados sobre el velor original y su complemento por avalGo y actualiza-
cln,. '

Amortizacién de gostos preoperativos,

Los gastos preoperativos se amortizon en 1fnea recto en un periédo de vein-
fe afics.

Impuestos diferidos.

Los componfas tienen la polftica de registror el impuesto sobre fa renta y la
participocién de utilidodes diferidas. Este procedimiento consiste en regis-
trar el efecto que producen las diferencics femporales entre ol resultodo con-
table y el fiscal, Estos diferencics provienen bésicomente de diferencioc en
fas depreciaciones, estimacién poro obsolescencia de inventarics, reserva pa-
ra primos de antiguedad y diferencios comblorias.

Indemnizaciones

De ocuerdo con la Ley Federcl del Trabajo, ias compatifas tienen unc res-
ponsabllidad contingente por indem nizaciones a sus trabajadores que sean
despedidos en clertas corndiciones. Se ha seguido la préctica de corger ta-
les erogociones a los resuitados del ejercicio en que se conocen . En 1982

estos dessmbolsos ascendieron a $14,038,578 y en 1981 o $6,219,488 (ver
noto 10 inciso A).

Primas de antiguedad y jubllociones.

" De acuerdo con las disposiciones de lo Ley Federal del Trabajo, los traba~



jodores y empleodos de planta cuando se retiren después de haber cumpli=
do 15 afios 0 més de servicios o se separen en clertas condiciones antes de
ese plazo o fallszcan, tienen derecho o una prima de antiguedod Igual a
12 dias de salario por coda afio de servicio (el solario diario computable no
excederé del doble del salaric minimo vigente en la fecha fo mi&li.
En adicién a lo anterior, se tiene establecido un plan de retiro para todo
el personal que cumpla con determinados requisitos de edad y antiguedad.,
El plon esté financiodo totaimente por la empresa cargando a resultodos

los pagos hechos en cada ejerciclo sin la constitucién de un fondo especial .
El cargo a resultados por este concepto en los ejercicios de 1982 y 1981 as=
cendisron g $3,373,027 y $1,089,727 respectivaments,

Cambios en la paridad del peso mexicano

Como resultado de las devaluaciones del peso mexicono sufridas durante

1982, las compafifas incurrieron en una diferencia neta cambiaria negati-

'va de $2,334,034,2%7, Siguiendo los recomendaciones del Instituto Me-

xicano de Contadores Piblicos y con base en la estructura financiera de

los empresas, e incorporaron $2,098,225,105 de la diferencio en cambiocs
ol valor de inmuebles, plonta y equipo como se indica enlanota 4 y el ~

resto ($235,808,132) se aplicé a resultodos,

En 1981 lo diferencia combiaria por $50,770,972 se aplicd directamente
a resultodos,

En {a nota 2 se indica la posicién en moneda extraniero ol final de coda -
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ejercicio, asl como los tipos de cambios utilizados para la conversién de
activos y pasives denominados en moneda extronjera.

Nota 2) POSICION EN MONEDAS EXTRANJERAS

Los astados fl- _

nancieros con~ :

tienen dere- Activo circulon- 1982 1981

chos y obliga-  te TS 52,07 0S5 1, 45,57

clones en déla-
res norfeomeri~ Pasivo circulan-

canos {Gnica te 23,675, 381 10,379,390
moneda existen-

te), como si- Obligociones a~-

gue: lorgo plozo

Posicion corta u

20,927,846 13,000,000
—R T ]
=t A4 A4

344,080,860 LS.

Al 31 de octubre M. EXT. TIPODE  EQUIVALERCIA
de 1981 el tipo Acti- CAMBIO EN PESOS

de cambio obli~ vo . ' ,625,8
godo fue de $25,56

por dolar nortea-  Pasi-

mericano; mien=  vo Us.$ 2,000,000 $50 100, 000, 000
tras que al 31 de 400, 000 70 28,000, 000
de octubre de 1982 10, 000, 000 76,50 765,000, 000
la conversién fue 32,203,227 95 3,059,306,565

efectuada de la si- us. §44, 060,850 § 3,.502,680,750

guiente manera:

Aun cuando al 31 de octubre de 1982 los tipos de camblo aeplicables de acuerdo
con los disposiciones del control de cambios aplicables a esa fecha eran de —
$50 y $70 por délor norteamericano, la compafifa utilizé los tipos de combio on-
tes detallados por considerorse més acordes con las circunstencias,

El tipo de combio de $50 fue utilizado por haber acordodo a esa fecha con un
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benco nacional el pago de U.5.$2,000,000. El de $76,50 corresponde al tipo
de combio convenio con el Banco de México para obtener la compra de U.S.
$10, 000, 000 pore cumplir con una obligacién de lo empresa por esta contidad
(ver noto 6) y el de $95 por corresponder al tipo de cambio controlodo de oper-
ture, relativo al decreto del control de cambios del 13 de diciembre de 1982,

Nota 3) INVENTARIOS

Los existenticos en inventorios se integron como siguczl

1982 1981
Productos terminodos $ 533,902,374 $ 286,434,039
Productos en proceso 201,920,010 146,422,276
Materios primas 185,528,057 138,967,142
Abostecimientos y ofros 72,188,530 61,372,713

Estimacién pora obsoles-

cencia _ g ,‘6‘ 0,31 0) é; 1 ‘609,‘9”?
] 1 [ f 4 (4

Nota 4) INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO

a) De conformidad con los indicodos en ia nota 1, el valor de la inversion de

este renglén se presenta como sigue:



Inversiones ol costo
Capltalizacién de lo
diferencia en cambics
Complemento por reva-
lvacién (16 de 1981~
proviene de un avalo
practicado en 1976)

Suma de las inversio
nes

El Incremento neto por
Revoluacién de 1983 as~
clende o $1,661,684,895
que aumentd el copital
contable como superévit
por revaluacién de la
sigulente forma:

Por renglones las in-
versiones se integran
como sigue:

1982 1981

$1,999,347,315 $ 875,966,474
2,098,226,105

2,827,043,895 180,981,298

$6,924,617,315 $1,056,947,772

Moresa, S. A. $ 805,996,781

Industria Automotrlz de Cuemava-
Cc' s. A.d‘c. V. 464,”,928
Fabricantes de Refacciones, S.A . 23,943,271
Componentes de Precisién, 5. A.
deC.V. 52,003, 956
Forjas y Méquinas,5. A. de C, V. 315,692, 959
A Moy daad B4
~ 1982 Y981
Terrencs $ 23,777,478 $ 31,453,494
Edificios 739,719,647 134,917,205

Maquinaria y equipo 5, 635 609,498 824,032,475

Moldes ,710,563 22,991,729
Muebles y enseres 99 722,963 22,600,354
Equipo de m:nm IOO W7 166 20,952,315

Menos
Depreciocion
acumulade 314,350,138 166,215,087
Sobre costo original
Sobre revaluacion y

capitalizacién de la .
diferencia cambiaria l 293,433,000 74 230,703

m:m
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Los valores segOn avolGos al 31 de octubre de 1982 fuerdn determinados por
peritos vaiuodores registrados en la Comisién Nacional de Valores con bo-
se en:
Inspecci6n de las activos fijos en los plantas de México, D, F., Cuoutitlén,
México, Cuernavaca, Mor. y Aguoscalientes, Ags.
Se determind el valor de reposicién basodo en los costos originales y fechas
de adquisicién de los bienes e informaclén proporcionada por las compatiles
y por medio de la obtencién de cotizacién de mercado de la propiedad nue-
va, igual o similar, obtenidos de fusntes fidedignas, tonto para el equipo de
procedencia exiranjera como del pafs.
La depreciacién acumulada fue determinada considerondo la fecha de adqui-
sicién, estodo general de los instolaciones, vida remanente esperada y esto-
do generol de los equipos.
Los avalGos anteriores no inéluy-n
i) Dentro de fo moquinaria y equipo $373,509,000 de maquinario en trénsi-
to y $84,240,000 de herramientas asf como dispositivos e instrumentos
de medicién por $41,567,798.
i1} Moldes para pistones por $16,975, 000 que se presenton ol costo
ii1) Construcciones en proceso por $121,466,744 inclufios en terrenc y edi-
ficios que se mu;unn al costo por haberse invertido en 1982,
En el cow de vento de activos fijos revaluodos, fas compafifas tendrén que

considerar como utilidoad sujeta al pago del impuesto sobre la renta y parti-
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cipocién de utilidodes, las diferencios entre el costo de adquisicién y el
precio de venta. Traténdose de inmuebles para efectos fiscales al costo se
le permite une indicacién basada en lo fecha de adquisicién,

d) Los corgos o costos y gastos por depreciocién en 1982 osclenden g - - -
$307,996,809 y o $41,111,826 en 1981. En los caros de 1982 se incluyen

$252,300, 000 por depreciacitn sobre los valores revaluados.

Nota 5) PRESTAMOS BANCARIOS

El finonciomiento controtado a corto plazo y sin gorantla especifico es como

siguet

Y987 T98 1

Papel comerciol 51.45% y

34.67% $ 300,000,000 $ 450,000,000
Instituciones nocionales ,

(en délares norteamerica~

nos) 8% a 16.125% 413,000,000 110,354,813
Instituciones del extranje- |

ro (d6lores norteamerice-
nos) 11.5% al 22% de

interés onual $1,085,662,825 $ 155,889,494

$ 1,798,662,825 § 416,244,307
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Noto 6) OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

" Boncos nocionales:

a)

b)

Préstamo refaccionario con
gorantio de unidad Industrial
de una subsidiaria pagadero
en moneda nacional trimestral-
mente con vencimiento final
al 30 de abrii de 1989.

Con Interés del 2% arriba del
CPP del Banco de México ~
para $89,000,000 y del 5.5%
sobre lo mlsma bose para
$11,000, 000

Préstamo sin garantfo especl-
fica pagodero en délores nor-
teamericanocs semestraimente
con vencimiento final al 28
de abril de 1990 con interés
del 1.375% arriba taso inter-
cambioria de Londres
(LIBOR)

Bancos Extronjercs:

a)

b)

Préstomo sin garentia especi-

fica pogadero en délares nor- -

teamericanos semestralmente
con vencimiento fincl al 28
de abril de 1997 con interés
del 1.375% arriba tasa inter-
cambiaria de Londres
(LIBOR)

Préstamo sin garontlo especi-
fica pogadero en délares nor-
teamericanos con vencimiento

1982

Y981

$

100, 000, 000

229,500, 000

535,500, 000
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(nico al 29 de mayo de
1987 con interés del 11% 111,895,351

c) Préstamo sin gorantia espe-~
clfico pogodero en délares
norfeamericancs semestrales,
con vencimiento final ol
29 de jullo de 1986 con in-
terés del 1.25% arriba de
lo tasa intercombloria de

Londres (LIBOR) 1,235,000,000 $ 332,280,000
Suman los créditos —ZOMBECBT Y5000
Menos
Vencimientos o corte plazo 308,750,000

Obligociones o largo plazo 1,903,1 1§ 332,280,000

En ogosto de 1982 las empresas del grupo firmearon un controto de reporto con el
Bonco de México por 10,000,000 de dsiares norteamaricancs con obligacion del
banco de devolver !a moneda extranjera contro la entrega de pesos mexicancs o
razén de $ 76.50 por uno, tipo de cambio que fue utilizodo pora su valuacién,
Este contrato fija la entrega semestral de 1,000,000 de déiares norteamericancs
a partir de febrero de 1986 y con vencimiento en ogasto de 1990.

Los vencimientos por ejerciclos

de los obligaciones a targo ple-
20 30N COMO sigues

1983 $ 83,070,000
1984 §$ 318,750,000 83,070,000
1985 328,750,000 83,070,000
1986 498,749,983 83,070,000
1967 301,895,334
1988 189,999,983
1989 179,999,983
1990 85,000,068

$1,903,145,351  § 332,280,000
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Los limitaciones més importantes a que estd sujeto lo compofié por lo contrata-

ci6n del m&s importonte crédito bencario son las siguientes:

o)

b)

c)

d)

e)

8)

Mantener uno proporcién minima de 1.5 pesos de activo circulonte conso=
lidado por cada peso de pasivo a corto plazo consolidado,

Mq:tener uﬁo proporcién méxima de 1,2 de pasivo total consolidado por

1 de copital contoble consolidado.

Maentener un capital contable consolidado minimo de 700 millones de pesos
més un 75% de la utilidad consolidada de 1980.

No se podrén pogor dividendos en efectivo que excedan del 65% de la uti~
lidad neta del oiorelicio‘mhria.

igual situacién es aplicable a los subsidiories.

Vender, traspasar, arrendar o en cualquier otra manera trensferir o disponer |
de todo o de una parte substancial de sus activos, excepto las operaciones
normales de los negocio. ,

Nq se deberé invertir sobre bases consolidadas en o adquisicién de octives
fijos o en el arrendamiento de los mismos, en exceso de 16 millones de dé~
lares en 1980 y 1981, y 8 millones de délares en los siguientes. Lo no gas-
tado en uno o varios ejercicios podré invertirse en los siguientees.

Otras prohibiciones de menor importancia tales como montos excesivos de ga-
rontfas o avales, rentcs excesives o disminuciones de capital en cuolquier
cantided.

De las limitaciones anteriores al 31 de octubre de 1982 no se cumple con las
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descritos en los incisos a) y b), las cuales, junto con la reestructuracién mis-~

ma de la deuda se encuentran en proceso de negociacién con los boncos

" acreedores.

Nota7) CAPITAL CONTABLE

a) El capital contcble de Moresa, S.A.
esté formado por las siguientes
series de acciones: Y982 198)

Serie A, nomingtives
o ol portedor o elec~
cion de los tenedores,
que wlo pueden ser
adquiridas por mexi~
Canos 0 eMpresas me-~"
xiconas con mayorla
de copital mexicano

y por exivonjercs in-
migrados 9,945, 000
acciones de $20 en
1982 y 7,650,000 ac~
ciones de $20 en

1981 $ 198,900,000 $153,000,000

Serie B, de libre od~
quisiclén, acciones
nominatives al porto=
dor a eleccién de los
tenedores, que pueden
sor odquiridas por ex-
tronjeros no inmigra-
dos y empresas extron-
jeras, en ombos coscs
convirtiéndoss on no-
minatives 9,555,000
occiones de $20 en
1982 y 7,350,000 oc~
ciones de $20 en

1981 $ 191,100,000

$147,000, 000
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b) De ecuerdo con las dispoticiones fisceles en vigor a portir del 10. de enero
de 1983, en Mminoc. generales cuando se distribuyen utilidades generodas
despuss del 31 de diciembre de 1972 (incluyendo $292, 000,000 de utilide-
des copitalizedes), estas serén deducibles fiscalments para las compofilas on
ol ejercicio en que e poguen, excepto por lo que se Indica en el pérrafo i -
guiente o que la distribuciSn se efectie mediente la entrega de acciones o
el dividendo sea reinvertido dentro de los treinta dlos siguientes o la suscrip-
cién o pego de cumento de capitel en la misma sociedad. Lo compofifo debe-
r& retenar como pago provisional un impuesto equivealente al 55% de los di-
videndos pagados, la retencién que no procederé tratandose de dividendos
pagodos o sociedades mercantiles mexicanes en su carécter de acionistas,

En el caso de que la compatila llegue o distribuir utilidodes generodas con
anterioridad al 10, de enero de 1973, éstos estarén sujetas a las disposicio-
nes fiscales vigentes en los afics en que se obtuvieron. Al momento de la
distribucién, estas utilidodes no serén deducibles para la empresa fiscalmen-
te,

Para efecto de lo indicado en el p&rofo onterior, se debe considerer como
utilidodes distribuidas las generodas en las fechas més recientes (UEPS),

c) Del superévit pér revaluacidn y actualizacién del active fijo se han copita-
lizodo $27,152,301 y el saldo de $1,794,552,046 no es susceptible de dis~
tribucién a los acclonlstos, excepto como dividendos en occiones, En este

Gltimo caso, debe considerarse que por disposiciones de la Comisién Nacional
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de Valores, el superévit por reveluacién puede copitalizorse hasta en un

50% en ol ofic en que e genera y hasta en un 6.25% anual en ejercicios

subsscuentes,
Nota 8) IMPUESTO SOBRE LA RENTA

De conformidad de las disposiciones fiscales en vigor, la compafifa tenedora re~
gistré camo un ingreso del afio ia recuperacién del impuesto sobre la rento page-
do en 1981 por $ 50,573,592, en virtud de que en 1982 tuvo una pérdida fiscal
de $110,759,131, |

Esta pérdida, més los sufridas por ias subsidiarias que en conjunto ascienden a

$ 19,232,028 oproximadaments podrén ser amortizadas contra las utilidodes fis~

cales que obtengan las compatifas en los siguientes cuatro ejercicios o oqué! en
que sufrié lo pérdida.

Nota 9) COMPROMISOS

A1 31 de octubre de 1962 y 1981 se tienen celebrodos contratas de promesa de
compra de moquinaria hasta por $315,961,046 (que incluyen 1,793,181 délares
norteamericancs) y $147,889, 000 respectivaments .

Nota 10) EVENTOS SUBSECUENTES

a) Despido de personal
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Durante noviembre y diciembre de 1982 hubo un despido de personal cuyas
indemnizaciones ascendieron a 533, 918,511 que se cargaron a los resulto-
dos de 1982-1983,

Emisién de obligaciones

En asamblea generol extraordinaria de accionistos del 8 de noviembre de
1982, se ocords lo emisién de $600, 000,000 de obligociones quirogrefarios
mismas que se colocaron en su fotolidad. Los caracteristices de la emisién
son: 6,000,000 obligaciones de $100 cada wna, plazo cinco afios, amorti-
zociones anvales iguales por series sin sortecs que pusden anticiparse, ven-
cimiento final ol 24 de noviembre de 1987, interés mensual o roxzén de tres
puntos arriba del vigente para los depésitos bancarios o plazos entre 30 y
3560 dfas del promedio en el sistema bancario necional, pogo de intereses
trimestrales a portir de febrero de 1983 y sin garantfo especifico solvo I
siguientes limitaciones en la estructure finonciera consolidada; de los que
se estén iniciando las negociaciones pora cbtener la aprobacién de modifi-
cor estas razones financieras, para que 1as empresas puedon cumplir con
ellos,

La relacién de pasive = capital contable durante el ejercicio de 1983 no de-
beré ser mayor de 1.3 y durante los siguientes ofios mayor de 1.4, La relo-
cién de octive circulante a pasivo no deber6 ser menor de 1 durante los ejer-
cicios de 1983 a 1984, y de 1,5 durante el resto de la vida de la emisién,

Se deberé montener una coberturc de la corga financiera, pare lo cuol la
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utilidad neta més depreciocidn, dividida esta suma entre la porcién a corto
plazo en que se haye convertido el pativo o lergo plazo, no deberé ser in-
ferlor a 1.5 para 1983, y 2,0 en el resto de la vida de la emisién, v
No e podrén pagar dividendos en efectivo que excedan del 65% de utilidad
neta del ejercicio anterior en Moresa, S, A.
La emisora, durante la vigencia de esta emisién, no podré vender activos
fijos cuyo importe acumulado exceda del 25% de su valor neto en libros an~
tes de ser revaluados, salve que cuenten con el consentimiento expreso de lo
asamblea de obligocionistas o bien se trate de ventas a empresas que a la fe-
cha de emisién sean subsidiarios de Moresa, S. A.

¢) Control de combios
El 13 de diclembre de 1982 se publicé el decreto sobre el control de combios
en el ' que sefiala que funcionaran simulténeamente dos mercados de divisos,
uno sujeto a control y uno libre, -
En términos generales las operaciones que se mencionan a continuacién es~
t6n sujetas al mercado controlado en los siguientes té6rminos:
Las divisas obtenidas por los exportaciones o por préstamos de instituciones
de crédito (con alguncs excepciones) deberén ser vendidas a instituciones
de crédito del pals ol tipo de ccmbﬁ controlado .
Los créditos en moneda extranjera concedido por instituciones de crédito y
los intereses respectivos, aal como 108 adeudos provenientes de importocio=
nes y gastos relativos determinados por la Secntarl‘c de Comercio y Fomen-
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to Industrial, serén pagados al tipo de cambio cantrolado.

Salvo algunas otras Oparoclonu no inclufdas en pérrafos anteriores, los
transacciones restantes cﬁn divisas estén sujetas ol mercado libre.

Para ambos mercodos, 1as divisas se obtendrén en la medida en que las dis=
ponibilidodes del Banco de México lo permitan, '
Subsidiarios -

En diciembre de 1981 se construyeron: Moresa Industricl, S. A. de C, V.
Comerciolizadora Moresa, S. A, de C. V. yAdministracién Corporativa
Moresa, S, A, de C, V,, empresas que formaimente empezaron o operar
ol 1o, de noviembre de 1982, fecha en que Moresa, S, A,, opera como
controladore del grupo,

Nota 11) INFORMACION ADICIONAL, RELATIVA A LA ACTUALIZACION

DE ALGUNOS RENGLONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

El 10, de enero de 1960, entrd en vigor una disposicién (boletin B7) emitida por

ol instituto Mexicano de Contadores PGblicos que establece la necesided de re-

velar los efectos de la influcién en la informacién financiera, en aquellos ren~

glones de los estados financiercs, en qus el impacto inflocionario es més signi-

ficativo, Se considera que las cifras ajustadas son indispensables para una mejor

evaluacién de la situacién financiera y resultados de operacién de las compafifas,

en ‘poe. de precics cambiantes,
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Los rubros de los estedos financieros actucl izados af 31 de diciembre de 1982

que se presentan en esta nota como inforinacién odicional y los procedimientos

utilizados en su actualizacién fueron los siguientes:

a)

b)

e)

d)

Inventorios

Estos fueron actualizados utilizando el Indice de precios al consumidor
Inmuebles, plenta y equipo.

Como se menciona en la nota 1, el 88% de los activos fijos fueron revalua~
dos y el 12% restante, se presentan a su costo por tratarse de adquisiciones
recientes,

Copital contable

El capital contable fue actualizado utilizando el Indice nacional de precics
al consumidor,

Costo de ventos

Se octualizs por el efecto de la reexpresion de inventarics,

Como ss muestra a continuacién, el incremento neto en el capital contable
reexpresado ol 31 de octubre de 1982 se explico por la octualizacibn de in-
ventarios, |

Los efectos de la actualizocién de la informocidn financiera se resumen a

continuociong
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Estado de resultodos

Pérdida nefa segOn estodo de resulfodos odjunto
Més pérdida en cambios cargada a los resultados
del ejercicio, que en la informacién adicional se
traspasa a resultados por posicién moneterio

Menos efecto en el costo de ventas por la actuo-

lizocién de inventarios
Pérdida neta ajusteda

Activo
Inventarios

inmusbles, plonta y equipo neto

Incremento neto en los activos

Interés minoritario

Capital contoble

Copltal social

Caopltal pogado y utilidades co~
pitalizodas

Reserva para el mantenimiento del
capital social
Reservos de copital y utilidodes

por aplicar
Pérdida del ejercicio
Superévit por revaluacién
Resultado por retencién de octives
no monetarios
Resuitado acumulado por posicion
monetaria

Incremento en el copital contable

{Miles de pesos)
$ (267,879)

235,808

(4%.732;

Cifros segin ~ Cilras actue-
estodos finan~ {izadas
cleros,
$ 985,929 $1,363,530
5:216:845 5:216:845
$ 169 160
$ 390,000 $ 390,000
1,137,228
473,706 1,386,600
(267,878) (438,803)
1,794,552
1,722,774
(1,429,818)
$2,390, 380 $2,767,981
E 3
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El copital social segin estados financieros incluye $27,152,301 de superévit por
revaluocién que en las cifros octualizedas fue reclasificado al rengién de resul-
tados por retencién de activos no mone torios,

La reserva pora mantenimiento de copital social representia {a cantidad necesa~
ria para mantener la inversién de los accionistas en términcs de poder adquisiti=
vo de la moneda, equivalente al de las fechas en que se hicieron los aportacio-
nes.

El resultado por r2tencién de octivos no monetarics, representa la diferencia en-
tre el aumento al valor de los activos y el que se hubiera alcanzado de hober
aplicado factores de ajuste derivados del Indice nacional de precios ol consumi-
dor,
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DATOS DE LA EMPRESA

EMISORA GRUPO INDUSTRIAL MINERA MEXICO, S.A, DEC.V.

Actividad Econémica CONTROLADORA DE EMPRESAS QUE SE DEDI-
CAN A LA EXTRACCION, BENEFICIO Y REFI-
NACION DE METALES NO FERROSOS

Sector VARIOS

Romo CONTROLADORAS (HOLDINGS)

Sub-Ramo CONTROLADORAS PURAS



ACTIVO

CIRCULANTE:
Efectivo y valores realizables
Cuentes y documentos por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados y ofros
Totel del octive circulante
OTROS ACTIVOS:
Cargos diferidos

Depésitos y ofros cuentas por cobror
a largo plazo

PROPIEDADES Y EQUIPO, neto

INVERSIONES:

Fomento Industrial del Norte de México,

S.A,deC. V.,
Otres
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GRUPO INDUSTRIAL MINERA MEXICO, S. A, DE C.V. Y COMPARIAS SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 1982

(Miles de Eg)
PASIVO
Diclembre Marzo
1982 1982
CIRCULANTE; .
$ 2,284,878 $ 1,147,094 Documentos e intereses por pogar
5,772,794 2,158,072 Cuentos por pagar y pasivos acumulados
3,852,598 2,417,128 Impueste sobre la renta y participacién
12,852 _ _ 20,958 de utilidodes a los trabajadores
11,923,122 5,743,252 Total del pasivo circulante
DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
\ 204,179 49,133
IMPUESTOS DIFERIDOS Y OTROS PASIVOS
28523 _ 192,071 :
439,472 241,204 INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sociol
43,814,664 7,501,956 Prima en venta de acciones
Utilidodes no distribuldas
Actualizacién patrimoniel
Participacidn de los occionistas minorita-
597,598 461,717 rios en el capltal contable de las subsi
__lgam __ 2410 diorica
515,936 488,17

Los notas adjuntas son perte integ de estos bal 9 I

Diclembre Marzo
1982 1982

$ 5,632,815 $ 1,009,752
2,868,192 1,141,935
- 525821 64,340

-l o -

9,026,828 2,216,027
17,646,906 4,208,068
2,790,254 792,328

4,000,000 1,472,260
79,542 79,542
4,510,568  3,194,1%
_ 2,693,640 _ _ - __

18,283,751 4,745,998

— 8,945,455 _ 2,012,118
27,229,206 6,758,116

$56,693,194 313,974,539
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GRUPO INDUSTRIAL MINERA MEXICO, S.A. DEC.,V,

Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANO A , MB

MARZO DE 1982

{Miles de pesos)

Dictembre Merzo
1982 1982
VENTAS DE PRODUCTOS Y SERVICIOS $16,284,982 $9,228,756
COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS, EXCLU-
YENDQ LOS CONCEPTOS QUE SE MUESTRAN
POSTERIORMENTE COMO DEDUCCIONES _12,414,106 7,493,645 _
| 3,870,876 173N
OTROS INGRESOS (neto) _ 3,635,535 1,208,616
23R AT 24,083,7%
DEDUCCIONES:
Gastos de administracién 793,278 458,975
Depreciacién y amortizacién _-1,394,155 _ 482,295
2,187,433 941,270
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
porticipocién de utilidades a los traba-
jadores, porticipocién en asociadas e in~
terés minoritario 5,318,978 2,002,457
PROVISIONES PARA:
Impuesto sobre la renta 2,582,749 541,563
Participacibn de utilidodes a los trabajadores _ 487,450 _ 129,11
_ 3,070,199 670,674
Utilidad antes de interés minoritario y
porticipacién en asociades 2,248,779 1,331,783
PARTICIPACION DE ASOCIADAS 18,511
INTERES MINORITARIO EN COMPARNIAS SUBSI-
DIARIAS @15, 357) _(340,878)
Utilidad neta del afio ! J ,:521; 332 E - 932’39253

Los notas adjuntas son parte integrante de estos estados.
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GRUPO INDUSTRIAL MINERA MEXICO, S.A.DEC.V.
Y COMPANIAS SUaSIB!ZﬂKS

ESTADOS CONSOLIDADQOS DE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
POR LOSANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 1982

{(Miles de m)

Reserva 1 silidodes
Legal por Aplicar Total

SALDOS AL 31 DE MARZO DE 1981 $28,140 § 2,363,600 $2,3%91,740

Aplicaciones aprobadas por los accionistos
Trasposo o reserva legal , 11,471 11,477)
Dividendos decretados ($8.00 por occidn :
sobre 23,556,163 occiones en circula~

cién o esa fecha) e . _(_158_!_142) __(1__82,_44_91
39,611 2,163,680 2,203,291
Utilided neta del afio LS __.59,905 . 990,905
SALDOS AL 31 DE MARZO DE 1982 39,611 3,154,585 3,194,19%

Aplicaciones aprobados por los accionistas
Traspaso a reserva legol 25,188 {25,188) -
Dividendos decretados ($8.00 por accibn '

sobre 29,445,203 acciones en circula-
cién o esa fecha )

- (235,561 (235, 561)
~aATy zs'os,ml 5865

Utilidod neta del afio ' - __ _1,55,933 1,551,933
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DF 1982 799§ 4,445,769 $4,510,568

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estodos.



GRUPO INDUSTRIAL MINERA MEXICO, S.A, DEC.V.

Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
P

A A L3 ZO D
(Miles de pesos)
Diciembre Marzo
1982 1982
EL CAPITAL DE TRABAJO SE OBTUVO DE:
Operaciones~
Utilidad neta del oflo $ 1,551,933 $§ 990,905
Cargos o los resultados que no requieren
utilizacién de capital de trabajo-
Depreciacién y emortizacién 1,394,155 482,295
Incremento en impuestos diferidos y
otros pasivos, neto 1,997,926 480,863
Participacién de los accionistas mi-
noritarios en la utilidad neta de las
compafifas subsidiarias, neto de di-
videndo decretado _ 637,475 _ _ 250,490
Total de capital de trabajo obtenido
de operaciones 5,581,489 2,204,553
Aumento en documentos por pagar o lorgo plazo 965,196 76,599
Incremento en documentos por pagar a largo plazo por
fluctuaci6n en tipo de cambio 12,473,642 -
Disminucién en otros actives, neto - 1,648,748
Aumento de capital social en efective I 172
Total de copital de trabajo obtenido 19,020,327 3,930,072
EL CAPITAL DE TRABAJO SE APLICO A:
Adiclones a propiedades y equipo, menos valor
neto en |ibros de los retiros 3,067,398 2,744,555
Costo de financiomiento incorporado a propieda-
des y equipo 16,122,222 1,226,866
Dividendos decretodos 235, 561 188,449
Aumento en inversiones Z,809 185,467
Aumento en otros octivos, neto . 1,268 _ - __
Total de capitol de trobajo oplicade  _ 19,651,258 _ 4,345,3%
Disminucién neto en el copital de trobajo  § (630,931) (415,245)
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CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO:
Aumentos (disminuciones) en-
Activo circulonte=
Efectivo y valores realizables
Cuentes y documentos por cobrar
Inventarios
Pagos onticipades y otros

Pasivo circulante-
Documentos e intereses por pagar
Cuentes por pagor y pasivos acumulados
Impuesto sobre la renta y participocién de
utilidades a los trabajodores

Disminucion neta en el copitel de trabajo

Las notes adjuntes son parte integ de estos

$ 1,137,784 § (281,321)
3,614,722 459,646
1,435,470 75,977

_81%) 7,203
79,870 _ _ 261,505
4,623,063 869,438
1,726,257 {4,635)
_%L48 88,03

_ 681080 __¢78,770
$  (630,931) $ (415,265)
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GRUPO INUDSTRIAL MINERA MEXICO, S.A. DE C.V,

Y COMPARNIAS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 1982
{Mlles de E‘”‘!

(1) Principios de consolidacién y acti-

. vidades de los compafifos:

En Asambleas Generales Extroordinarias de Accionistas cel ebradas el 28 de ju-
nio de 1982, se aprobé modificar las fechas de los ejercicios sociales de -
Grubo Industriol Minera México, S. A. de C. V. (empresa controladora)

y de México Desarrollo lndustrioi Minero, S. A. (empresa sub-controlodo-
ra) cuyos ejercicios sociales terminaban el 31 de morzo y 28 de febrero de
cada afio respectivamente, para que, a partir de esta fecha coincidan con
los de sus subsidiarios que terminan el 31 de diciembre. Debido o lo ante-
rior los compatifas controladora y sub-controladora tuvieron un ejercicio
irregular de 9 y 10 meses respectivamente que terminé el 31 de diciembre
de 1982,

Las cifros de los estados financieros consolidados adjuntos al 31 de diciembre
y 31 de marzo de 1982 incluyen las de sus subsidiarias por los afios termi-
nados el 31 de diciembre de 1982 y 1981 respectivamente.

Los estados financieros consolidados, incluyen los estodos financieros de Grupo

Industriol Minero México, 5. A. de C. V. (empresc controladora) y de su
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Compafifa Subsidiaria México Desarrollo Industrial Minero, S. A. (empre- .
sa sub-controladora), quien a su vez, consolidé sus estodos financieros con
los de sus subsidiarics, que se mencionan a continuacién,

- Industrial Minera México, 5. A. y Clos. Subsidiorias.

- Mineroles Metélicos del Norte, S. A. |

- Zinc de México, S. A,

- Carbonffera de México, S. A

- Carbonlfera de Nuevo Rosite, 5. A.

-~ Carbonlfera de Son Juan, S. A.

La principal actividad del Grupo de empresos es la indusiria minero-metol Gr-
gica, dedicadas a la exploracién, explotocién y beneficio de minerales -
metélicos y no metélicos asl como la explotacién de carbén.

Los estodos financieros censol idedos incluyen las cuentas de la Compatita y
sus subsidiorios, regides por la misma administracién, después de eliminar

los saldos y transacciones entre ellcs.

(2) Principales pollticas contables:

Inversiones en valcres realizables

Las inversiones en valores realizables se registran al costo, que es similer o

su valor de mercedo.
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Inversiones en acciones~

Las inversiones en acclones que representan entre el 25% y el 50% del capi-
tal social de las emisoros, se presentan registrodas por el método de parti~
cipacién. Las inversiones en acciones que representan menos del 25% del

copital sociol de los emisoras, se registran al costo.

Inversién en Fomento Industrial del

Norte de México, S. A.deC., V.-

Al 31 de diciembre de 1982 la inversi6n de Grupo Industrial Minera México,
S.A.deC. V., adicioncdaa la . - Industrial Minero México, S. A.,
tiens en occiones de Fomento Industrial del Norte de México, S. A, de
C.Vayen férmafndirectc en su subsidiaria Mexicana de Cobre, S. A .,
representaba el 24.0% y 13.4% respectivamente. A esa fecha, la inver-
$i6n a su costo de odquisicién no excede ol valor actual proporcional del
capital contable de la misma.

Inventarios-

Los inventarios de metajes principoles y sus subproductos, se valGan a su cos-
to de odquisicién, siguiendo el método de Gitimas entradas, primeras sali-
das. Los metales secundarios, los productos manofacturades y los subpro-
ducht se valGan ol costo de produccién segin el método de primeras en-

tradas, primeros salides. Los concentrodos en las unidades mineras, se vo-



-188 -

1Gon al costo de produccibn o extraccién bajo el método de costos prome-
dios. Los valores resultontes no son superiores al valor de mercodo.

Los materioles y abastecimientos se valGon a costos promedios, los cuales no
exceden a su valor de mercado.

Los inventarios se integron como sigue:

Diciembre Marzo
1982 1982
Metales principales $2,597,661  $1,148,432
Metales secundarios y subproductos ’ 99,657 405,245
Materiales y abastecimientos 1,155,280 863,451

T TR =SS =

Propiedades y Equipo~

A portir de 1982 los propiedades y equipo (excepto equipo de transportes y
construcciones en proceso) de Industrial Minera México, 5. A., Minero~
les Metélicos del Norte, S. A. y Carbonffero de México, S. A., se en-
cuentran valuados a sus valores netos de reposicion, con base en avalGos
especfficos de estos actives, practicados o esa fecho por peritos valuado-
res registrodos ante la Comisién Nocional de Valores. Hosto 1981 estos

bienes s encontrabon registrodos ol costo histérico. Aquellas propiedodes

y equipo de las otrot compafifas del grupo que no se espera reponer en el
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Las Compafilos operadoros siguen la politica de considerar como parte del cos-

to histérico original de los activos en construccidn, los intereses y las pér-

didas cambicrias que se incurren en financiamiento de los mismos.,

El total de intereses y fluctuaciones camblorias en 1982, fue de $1,668, 321

y $16,184,480 de los cuales $1,382,628 y $14,739,594 fueron copitol iza-

dos respectivamente y en 1981 fue de $801,786 y $549,527 de los cuales

$745,068 y $480,798 fueron caopitalizados respectivamente,

Las propiedades y equipo se integrabon como sigue:

Fundos mineros y terrenos
Edificios y construcciones
Equipo de transporte
Equipo rodante

Equipo estacionario

Depreciacién y amortizacién
acumuladas

Diciembre Marzo
1982 1982
Costo Costo
Histérico Histérico
Criginal Revaluacién Total Origi_nol
$ 167,804 $ 449,568 § 617,372 $ 235,515
1,972,932 7,185,356 9,158,288 1,369,080
110,072 - 110,072 91,277
1,069,529 6,260,388 7,329,917 847,853
3,095,516 19,912,984 23,008,500 1,985,731
6,415,853 33,808,296 40,224,149 4,529,456
3,755,674 16,097,766 19,853,440 3,233,044
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2,660,179 7,710,530 20,370,709 1,296,412
Construcciones en proceso 23,443,955 -- 23,443,955 6,205,544

- e = = » - - - e w-- - - - e e e @ -eeeee e -

$26,104,134  $17,710,530 $43,814,664  §7,501,95

T s ======

Lo depreciaci6n y amortizacién se calculon en funcién a lo vide (il de los ac-
tivos, que en el coto de los valores actualizodos ha sido determinada por
los técnicos independientes que efectuaron dicha actuolizocién. El cargo
por depreciacién del ofio, se efectus con base en los valores actualizados
émcdlo durante el ejercicio, considerando la vida Gtil remanente estima-
da por los valuadores. Los eompcnfcs siguen la polftica de deprecioci6r
sus propiedades y equipo a partir de la fecho en que entron en operocién.

El importe adicional a la depreciocién histérica con cargo a los resultados de
1982 como complemento en base o valores actualizados, fue de - - -
.58%,710. Este cargo complementario se ha registredo sin efecto fiscol,
por no ser deducible para efectos del impuesto sobre la renta y participo-
ci6n de utilidodes a los trobajadores. De la misma manera, el superévit
resultonte de la cctualizacién de las compafifas que efectuaron revalua-
cibn por $18,517,240 se ha registrodo sin reconocer este efecto, corres-
pondiendo a Grupo industrial Minera México, 5. A. de C, V. un importe
de $12,221,378 ol reconocer la participacién en compohifas subsidiorics.
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Pasivos de carbeter laboral=

De ocuerdo con los contratos colectivos de trabajo, Industrial Minere Méxi-
co, S.A., Mineroles Metélicos del Norte, S. A., Zinc de México, S.
A . y Corbonlfera de México, S. A, tienen un pasivo por concepto de re-
tiro voluntorio de sus trabajodores después de que éstos hayan cumplido un
determinado nGmero de afos de servicio. Asimismo, de acuerdo con la
Ley Federal del Trabajo se tiene un pasivo por prima de ontiguedod por
los trabajadores que no han liegado a la edad de retiro y que tienen una
antiguedad mayor o 15 afics. Pare cubrir estos pasivos, las compafifas tie-
nen establecids una reserva y un fondo en fideicomiso.

Las oportaciones al fideicomiso, determinadas en base de célculos actuaria-
les ascendieron.a $46,296 en 1982 y $35,638 en 1981 y el incremento o
las reservas estoblecidas o $138,510 en 1982 y $89,216 en 1981, todo lo
cual fue con corgo a los resultodos. Los pagos efectuados en 1982 y 1981,
ascendieron a $101,491 y $64,211 respectivamente, los que se aplicaron
a los fondos en fideicomiso y o los reservas establecidas.

De ocuerdo con la Ley Federal del Trobajo, las compafilas tienen un pasivo
por indemnizeciones a favor de los empleados que sean separados bajo -
ciertas circunstancios. Las Compafifas siguen la polftica de cargor estos

pagos a los resultados del ejercicio en que se efectGan.

Beneficios 0 empleados—
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Industrial Minera México, S. A., Minerales Metélicos del Nyrte, 5. A.,
Zinc de México, S. A, y Carbonifera de México, S. A. tienen estable-
cido un plan para cubrir mediante fondos en fideicomiso, las pensiones y
primas de antiguedod de sus colaboradores no sindicalizados. Les aporta-
ciones del ejercicio, determinadas en base de célculos octuariles ascen-
dieron a $25,990 en 1982 y $21,087 en 1981, las cuales fueron oplicodes
a los resultados.

lndustrial Minera México, S. A. tiene constituido un fondo en fideicomiso
por $36,569, el cual al 31 de diciembre de 1982 tenla en su poder - -
1,214,724 occiones del copital sociol de Grupo Industrial Minera Méxi-
co, S. A, deC. V., pera venta a los empieados de confianza y personal
sindicalizado de las empresas operadores, subsidiarios y filicles que direc~
ta o indirectamente forman parte de Grupo Industrial Minera México, S,
A.deC, V. Hasta el 31 de diciembre de 1962 se hablan celebredo con-
tratos de venta por un total de 270,498 occiones, de los cuales se tenlen

pendientes de entrega 3,183 acciones.

Impuesto sobre la renta y partici-
pacién de utilidcdes o los

trabajodores-

Los Compafifos reconocen en sus estados financieros el efecto diferido y/o

anticipado del impuesto sobre la renta y porticipocién de utilidades a -
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los trabajadores, que resulta de diferencias temporales entre la utilidad
contable y el resultado fiscal para efectos del impuesto sobre la renta.
Durante el ejercicio de 1982 Industrial Minera México, S. A, incurrié

en una pérdida fiscal de $56,018,456, originada principelmente por pérdi-
das cambiarios, la cual es sujeta @ amortizocion éonnc utilidodes fiscales
del afio anterior y de los préximos cuctro afios, Como consecuencia de lo
anterior esta compafifo decidié reconocer el efecto diferido en el afio de
las diferencios temporales, por un importe equivalente al impuesto sobre

la renta y participacién de utilidades o los trabajodores de la utilidad con-
table més portidas permanentes, el cual ascendié a $2,104,524,

Al 31 de diciembre de 1982 las compoiifas realizaron inversiones en propie~
dades y equipo e incuirieron en gastos de prospeccién y exploracién, so-
bre os cuales tienen derecho a la obrencién de CEPROFIS por un importe
de $635,492 los cuales han sido reconocidos como ingreso del ejercicio,
habiéndose presentado las solicitudes comespondientes por un importe de
$361,245 y habiéndose recuperado un importe de $224,208.

Operaciones en Moneda Extranjera-

Les transocciones en moneda extranjera, se registran a los tipos de cambio
controlado a libre dependiendo del tipo de transaccién segtn se mencio~
na en la Nota 5, vigente en la fecha de 1o operocién. Los octivos y pa~

sivos en moneda extranjera, se gjustan a los tipos de cambio aplicables,
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en vigor ol cierre del ejercicio.

Los utilidodes y pérdidas en combios diferentes a las originodas por el finon-
ciomiento de consirucciones en proceso son llevodas directomente a resul-
tados cuando ocurren., |

(3) Inversién de los accionistos:

Capltal social-
En Asomblea General Extraordinario de Accionistas celebrada el 28 de junio

de 1982, se aprobd lo siguiente:

a) Av pertir de ssta fecha, Ios acciones en que se divide el copital sociol de
la Compafila serén acciones sin expresién de valor nominel .

b) El nomero de acciones sin expresion de valor nominal en que queda di-
vidido el capltal social de la Compofifa seré de 29,445,203 acciones, de
los cuales 15,240,000 acciones serén ordinerics, nominatives de lo serie
"A" @gnice o Mexicana, sin expresién de velor nominel de o clese | re-
pressntativa del copital minimo fljo de io sociedad y 14,205,203 accio~
nes serén ordinarics, nominativas de la serie "A" Gnica o Mexicana, sin
expresién de valor nominal de la clase 11, representativa de la porte va-
riable del copitel social.

¢) Un incremento en el copital socicl de la compatfila en la cantided totel

de $2,527 ,740 correspondiendo $1,308,287 ol copital minimo fljo y -
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$1,219,453 al copital voricble, acordando expresamente que no se emi-
tor; nueves acciones pora representar el aumento de capital social, efec-
tuado mediante la capitalizacion de participocién en la actualizecién pa-
trimonial de companilas subsidiorias. El importe copitalizado fue inferior
ol 50% de la octualizocién patrimonial proveniente de compafios subsi-
diorias de ocuerdo a los disposiciones emitidas por la Comisién Nacional
de Valores.

Al 31 de diciembre de 1982, el copital social estaba representado por accio-
nes close | (copital minimo fijo) y acciones class Il (copital vericble) om-

bus ordinarics, nominativas, sin expresion de velor nominal, Integramen-

te suscritas y pogodas, de la serie "A" (nica o Mexicana, como sigue:

Nomero de
Acciones Importe
Serie "A" (nica~
= minimo fijo (clase {) 15,240,000 $ 2,000,287
- variable (close 1) 14,205,203 1,929,713
Total suscrito y exhibido 29,445,203 $ 4,000,000

El copital social de la Compatifa incluye utilidodes capitalizadas y prima en
venta de acciones por $628,619, por las que no se han pagado el impues-
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to sobre dividendos y $2,527,740 de participocién en la actualizacién pa-

trimonial de compofifas subsidiarios que se ho capitalizado.

Uttlidades no distributdas-
Utilidades no distribufdas y la prima en vento de acciones ol 31 de diciem-

bre de 1982 estén sujetas a un impuesto retenible sobre dividendos, en ca-
0 de distribucibn o los accionistos, excepto como dividendos en occiones.

La vtilidad neta del afio en cada Compafila esté sujeta ol requisito legal que
establece que el 5% debe destinarse a incrementar la reserva legal hosta
que el monto de ésta sea igual al 20% del copital social, la cual no es
distribulble como dividendos, excepto como dividendos en occiones.

A partir de enero 1o. de 1983, lo tosa de impuesto sobre dividendos fue in-
crementada al 55% como parte de las modificaciones de lo Ley del Impues-
to sobre la Renta. -Asimismo, los dividendos quese poguen a partir del lo.
de enero de 1983 son deducibles del impuesto sobre lo renta para las em - -

presas.

Actualizacién patrimonial-

La porticipocién en le octualizacién patrimonial de compofifas subsidicrias,
no es susceptible de distribulrse durante ka existencia de los compafilas, -

excepto en la forma de dividendos en acciones.

(4) Documentos e intereses por pagar:

Los vencimientos de los documentos e intereses por pagor son como sigue:



Vencimiento en:

1983
1984
1985
1986
1987
1988/1991
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Importe
$ 5,632,815

483,911
483,911
15,689,281

$23,279,721

Los documentos e intereses por pagar se componen de préstamos pagaderos

principalmente en délares americanos a un grupo de 13 bancos distintos.

Todos los préstamos vencen en plazos, por lo general anual y semestral-

mente, con el Gltimo vencimiento en marzo de 1991.

Los documentos e intereses por pagar incluyen 150 millones de dSlares ame-

ricanos correspondientes al contrato de préstamo quirografario celebrado

el 4 de marzo de 1981 por Industrial Minera México, S. A. y Compafilas

Subsidiarias, Minerales Met6licos del Norte, S. A., Zinc de México,

S. A., Carbonlfera de México, S. A., Carbonifera de San Juan, S. A.

y Carbonifera de Nueva Rosita, S. A. con un grupo de 12 bancos, hasta

por an total de 250 millones de délares americancs.
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El crédito se ha destinado ol ﬁnﬁncicmhnfo de los programas de inversién de
los Compafifas, operéndose el importe total del préstomo como una linea
de crédito revolvente, con vencimientos semestrales.

Lo cancelacién del contrato seré en marzo de 1991 y, a portir de morzo de
1986 y hasta su cancelocién, la disponibilidod del total de la Ifnea de .
crédito rMIvoMc se iré reduciendo en montaos de 42 millones de délores
americancs anuales, excepto en el Gltimo ofio que sené de 40 millones de
délares americancs. El préstomo es sin gorontla y o tasas de interés vorio-
ble. ' |

Tamblén dentro de los documentas e intereses por pogor se incluyen 27.7 mi-
{lones de délares americancs, correspondientes a la disposicion de ITheas
de crédito haste por 34 millones de délares americonos obtenida por los
compafifas mencionadas anteriormente, controtadas con el Export Import
Bank of the United Stctes y con el Mellon National Bonk, del cual se tis-
nen vencimientos samestrales, siendo el Gitimo en febrero de 1991.

Este préstamo es sin garantla, confratado parte a tasas de interés fijo y
porte wriﬁble. Ademés, le tienen otros préstamos contratados de menor
cuvantla.

Los controtos de estos préstamos establecen ciertos requisitos que el grupo de
compafifa deberén cumplir durante la vigencia de los contratos de los cua-
les los més importantes son:

a) Maontener clertos relaciones financieras sobre bases combinades entre ac-
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tivo circulante y el pasivo circulante y entre et total de pasivo y el ca-
pital contable.

b) No podrén reducir su copital social, ni pagor dividendos en exceso .del
50% de las utilidades netas combinadas del ejercicio inmediato anterior,
colculado ontes de considerar cualquier incremento o lo depreciacién re-
querido como resultado de una reveluacidn de activos fijos o el 70% de
las uttlidades netas combinadas del ejercicio anterior después de consi-
derar cualquier incremento a la depreciccion de acuerdo a los bases des-
critos anteriormente.

(5) Paridad del peso mexicano respecto

a monedas extranjercs y regula-

clones relativas al control de

cambios:

En diciembre de 1982, el Gobierno de México establecié poro las transaccio-
nes en divisos extranjeras dos mercados que funcionarén simulténeamen-
te, uno sujeto a control y el ofro libre, como sigue:

Tipo de cambio controlado- En términos generales, quedan comprendidas en
el mercodo controlado de divisas, el cuol obliga a vender a institucio -
nes de crédito del pols al tipo de cambio controlado las divisas obteni-
dog y o obtener aprobacién del pago de Ias mismas, las siguientes opera-

ciones a) la exportacién de mercanclas, b) el principol e intereses por
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financiamientos obtenidos, c) los importaciones de mercanclas oprobe-
dos por lo Secretarla de Comercio y Fomento Industrial e) otras que de-
termine y apruebe lo Secretarfa de Haclenda y Crédito Poblico. Al 31
de diciembre de 1982 el tipo de cambio controlado erc de $96.53 por un
délar y al 11 de marzo de 1983 es de $105.63, por un délor.

Tipo de cambio libre- Todas las transacciones no sujetas al mercado contro-
lodo quedan comprendidas en el mercado libre. Al 31 de diciembre do
1982 el tipo de cambio libre ero de $150.00 por un délor y ol 11 de mar-

" z0 de 1983 précticamente no ha tenido variocién.

Otros tipos de combio- Se ha anunciado el establecimiento de ofros tipos de
combio y un mercado de futuros pero no existe a la fecha una definicién

conénta acerco de su funcionamiento.

(6) Posicién en monedo extranjeras

Al 3V de diciembrs de 1982 la posicién consolidade en moneda extranjera, ex-
presada en miles, bésicamente a tipo de cambio controlado, se presenta

a continuacién:



Activo Circulante

Activo a largo plaxzo

Pasivo circulonte

Pasivo a largo plazo

Situacién activa (posiva) en

moneda extranjero (neta)
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Délares Americanos
Diciembre Marzo
1982 1982
$ 42,297 $ 71,666
- S5i4
C s 72,080
%7 R YV Y
182,813 160,246
229,54 209,889
$ (180,257) $ 0%,709)

Otras monedas
extronjeros
en su equivalente
en Délares Americanos

Diciembre Marzo
1982 1982

$ 1,36 $ 5,382 .
- 892
1,376 6,274
3,121 2,155
3,121 2,155

$ (1,745) $ 4,119

Los precios de venta de lo cosi totalidod de los productos de las compatifas sub-

sidiarios estén basados en cotizaciones del mercodo mundial en délares ame-

ricanos.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta en vigor, las utilidades o -

pérdidas cambiorias son gravables o deducibles para efectos del impuesto -

sobre la renta y la porticipacién de utilidades a los trabajodores, hasta el

‘momento en que las cuentas en maneda extranjera son cobradas o pagodes.

Al 31 de diclembre de 1982, oproximadamente $5,929,551 de pérdidas cambia-
rios netos de utilidades no han sido deducibles para estos efectos y 1o serén

en ol futwo.
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) Informacién adicional relative a la
octualizacién de algunos renglo-

nes de los estodos financierocs:

En cumplimiento con las indicaciones del Instituto Mexicano de Contadores .
PGblicos contenidas en el Boleti'n 8-7, se hon octuwolizado alguncs ren-
glones de la informacién financiera pora reflejor en ella los efectos de
la Inflacién, presenténdose como informocion complementorio o los esta-
dos financieros bésicos. Por lo que se reflere al valor de las propiedades
y #quipo se ha incorporado el aval(o en los estados financiercs bésicos o
partic del ejercicio sociol de 1982 como se explica en la Nota 2.

Los efectos de la actualizacién de la Informacién finonciera se resumen a con-

tinvecibn:
ESTADO DE RESULTADOS:
Utilidod neta del aho, 3egin estados
financierocs $ 1,551,933
Menas- Efecto en costo de ventas 2,783

Més- Pérdida en combios corgados a
sesultados que se trospason a lo
utilidad por posicién monetaria (neta
del efecto de impuestos) 891,618

Uttlidad neta del| aho reexpresads $ 2,415;768
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BALANCE GENERAL
Inventorios
Propiedades y equipo (neto)
Activos totales
Inversién de los accionistas-
Capital social

Reserva pora montenimiento

Utllidades no distribuldas de afics on-
tiores

Actualizocion patrimonial

Prima en venta de acclones

Superévit inicial por actualizacién de
cifros

Superévit ocumulodo por posicién monetaria

Déficit acumulado por retencién de acti-

vOos no monetarios

Cifros segOn v
estados Cifros
Financieros Reexpresadas
$ 3‘852!598 3| 9‘476!761
$43,814,5664 $43,814,664
e 3 E . -
$56,693,14 $72,317,357
$ 4,000,000 $ 4,000,000
- 8,241,833
4,000, 000 12,241,833
2,958,635 10,655,787
9,693'“‘ -
79,542 292,59
-= 10,999,817
- - 1,004,817
- - (17,062,477)
12,731,818 5,890,540
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Utilidod neta del afio
Utilidod por posicién monetaria del oo
Resultodo por retencién de activos no

monetarios del afo

Participocién de Grupo Industrial Minero
México, S. A.deC. V.

Participacién de los occionistas minori-
taorios en el copital contable de las

subsidiarias

Total de la inversién de os occlo-

nistos

Bases de actualizecitn-

$ 1,551,933

$ 2,415,768
2,836,181

5,211,376

28,595,698

14,257,670

a) Lo empresa en su operacibén requiere montener importantes niveles de in-

venterios en proceso, mismos ¢ue son impactados diariomente por las fluc-~

tuaciones en lcs cotizociones del mercado internacional de metales. Los

inventarios de metales principales se actualizaron en base a cotizociones

vigentes del mercado internacional de metales al 31 de diciembre de -

1982. Los inventarios de productos manufocturados y subproductos refle-



b)

c)

d)
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jon volores octualizados, en virtud de que se valGan bajo el métodp de

primercs entrodas, primeras salidos,

Los efectos de la reexpresién del octivo fijo y su depreciocién hen si-

do reconocidos y registrados en los estodos financiercs bésicos.

La inversién de los accionistas se actualizéd utilizondo e} Indice Nacio-

nal de Precics al Consumidor, publicado por el Banco de México, S. A.

El costo de ventas de metales principales, se encuentra ya actualizodo
en el estado de resultodos bésicos, en viftud de que el método de valua-
cién utilizado es el de Gltimas entrodas, primeras salidas, El costo de
ventas de los productos manufaturados y subproductos se actualizé uti-
lizando el método de (Himas entradas, primeras salidos.

La ectuol izocién del costo de ventos se ha calculado sin consideror efec-

to de impuestos, ya que fiscalmente no es deducible.

En virtud de que porte de la pérdida en cambios del ejercicio se cargs
a resuitodos, en esta informocién complementaria se traspasa o la ga-
nancic por posicién monsetaria del ofic para hacer congruente la pre-
sentocién, dado que la ganancia monetaria no se incluye en el estado
de resuitados bésico ni en esta actualizocién de resultados.
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(8) Reclasificocion de los estados

financieros:”

Los estados finuncieros adjuntos ol 31 de marzo de 1982, han sido reclasifice-
dos en ciertas cuentas, con el objeto de hocerlos comparables con los
estodos financiercs al 31 de diciembre de 1982,
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CONCLUSIONES
1 o~ Para que la informoacién finenciera que presenta una entidad
econémica donde exista un inversionista con carécter mayoritario es necesario
que se presenten estados finoncieros consolidados de conformided con los reglos

porticulares establecidas por el Instituto Mexicano de Contadores PGblicos.

2,« Un aspecto que es de gron importancia en lo oonolldecténu
ia eliminocién de saldos y operaciones intercompafilas, ya que solo deben presen~
tarse on la mlldoci&a los que fueron realizados con entidades ajenas al grupo,

y para evitar qus se presenten cifres infladas 0 que haya duplicided contable.

3.- El process de consol idacién y la Informacién que deba presen=
tarse on los estodos financiercs consolidados deben cumplir con los nqulilm ”»-
folados por el bolettn 8-8 de la Comisién de Principlos de Contabilidad del Ins=
tituto Mexicano de Contadores PGblicos. |

4.~ En 1982 exietla una gran confusion entre los empresarics porque
no sstaba bien estructurada la Ley del lmpo-tonbp,lc Renta, en cvento a la
oplicocién de las controladoras, y es en 1983 cuando dicha Ley esclarecis su apli-
cacién, por lo que consideromos que este afio tendré mayor aceptacién y aplica~
cién en la consolidacién.

5.~ De los estados financiercs combinados podemos concluir que
tienen un gran grado de simititud con los estados finenciercs coneolidados, exie-
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tiendo como diferencia que los estados financieros consolidados presentan la si-
tuacién financiera y los resultados de operacién de la controlodora y sus subsi-
diarios en tanto que en los estados financieros combinados se presenta la situo-

¢ibn finonciera de compoffas ofilicdas, sucumales.

6.~ Lo Comisién Nacional de Valores estipula en su circulor 11-3
como se deben monejor las cuentas de resultados, octivo, pasive y cepital pore
todas las empresas que tienen colocadas sus acciones ante el piblico inversionis-

ta para que tengan una mayor conflanza en su inversién.
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