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INTROVUCC ION 

Vebido a la cambian.te lpoca. e.con6m.ica en que vivimo6, cambio 
que a.6ec.ta. La. vida dia.11.ia en gene11.a.t y poi!. tan.to en La .in601t.ma
c.l6n n.ina.nc.ieJi.a. 

La actua.L.lzac.l6n hoy m!a que nunca 4e vuelve .imp11.eac.ind.lble 
pa.Ji.a. e.6ta11. a.co1tde con la. 11.eal.idad econ6m.lca. en e.6.te .tlpo de. .ln-
6o}[.ma.c.l6n. 

En la dlca.da. de loa 70'4, cuando la altuac.l61t econ6m.lca em-
p.ieza. a. ca.mb.la.11., poi!. tene.11. la .ln6ta.c.l6n un .lno1.emen.to ai.a.11.ma.11.te 
y conve.11.t.ldo en un p11.oblema mund.laL. En eaa. dlcada ae .ln.lc.la11.n11 
una ae.11.ie de publ.lca.c.lonea en Ji.ev.lataa eapeciat.lzadaa, a.ce11.ca., 
del .impacto que .ten.la la .ltt6la.c.i611 en la .lnnoJi.mac.l6n i.inanc.le11.a., 
cona.lde.11.a.ndo que la. con.tab.li.ldad .t11.a.d.lclonat no contemp¿aba ea
.te 6en6meno econ6mlco. 

En ot1t.06 pala e.6 6e ha.b.la.n ya .lnlciaclo ea.tud.lo6 pall.a adapta.Me 
a e.6.te ca.mb.lo, au1tg.lendo alguna.6 ob11.aa y p11.onunc.lam.lentoa de cit. 
gan.l6mo4 p1to6ea.lonalea. 

Ea ha4ta 1980 en que ae cuenta con una aotu.c.l6n .te.n.ta.t.lva y 
p11.el.lm.lna.11. en nu.ut11.o pa..la con ta eml4..i.6n del Boletb1 8-7 "Re.ve 
lac.l6n de Lo6 E6ecto4 en la 1n601t.mac.l6n Flnanc.le.11.a" de la Com.l
a..C.6n de P11..lnc.i.p.io.6 de Con:tab.ll.i.dad de.l 1na.t..C..tu.to Uex.icano de -
Conta.do1t.ea Pdbi.lco4, A.C. 

La.a au..to11.idadea nlacale.6 .tamb.lln Ji.ea.cciona1t.Qn ante el .impac
to de La .<n6lac.i6n en ta ca.11.ga 6.l4ca..t de loa con.t11..lbuyen.tea y -
apa.11.ece en la Ley del lmpuea.to Sob1t.e la. Renta una deducc.l6n a.di 
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.c.i.on4l p41tct lo4 cont1tibu.yente4, con et 6.i.n de. a.te.nu.411. e.t e.6e.c-
to de ta in6taci6~. 

Fin4llite.nte. a.n.te. ta. 491.1.diza.ci~n e.con6m~ca. 01tiginad4 polt ta i~ 
6tau6n · a.pMece. e.n 19 8 3 et Bole..t.ln B-1 O "Re.conoc.i.111ie.nto de. to' 
E6e.cto6 de l4 h6taci6n en ta 1n6011.1114ci6n F.ina.nc.ie..11.4" 4p1tobado 
polt ta. Comi6i6n de. P1tincipio4 de. Con.t4bilid4d de.t 1n4t.itu..to Me
xicano de Con.ta.do.11.e.4 Pl1btic.o4, A.C. 

· Con e.4to4 blteve.4 antecedente4 p1te.4ento e.4te .t1tab4jo de .inve.! 
tigac.i.6n c.on e.f. 6.in de 1tel4c.i.on41t et ento1tno e.con6mic.o a ta. in-
6 01tm4c..i6n 6inanc..ie.1ta, plte.4 en.t4ndo en 6 01tm 4 1te4u.m.ida lo4 concep
to4 e.c.on6m.ic.o4 4ob1te. la ú16la.u6n 1J lo4 e.6e.c.to4 que. p11.oduc.e., -
a4.Cmi4mo 4.in deja1t de con4ide.1ta1t l4 dev4lu4ci6n y 41.1.4 c.on4e.c.u.e~ 

ciaa, en cuan.to a la4 impt.ica.c.i.one4 6i4ca.le4 .incluyo 4lgu.no4 -
c.once.pto4 1J c.oment41t.i.06 de. 4U4 e.6ecto4 en l4 .in60J1.maci6n 6in4n
c.iell.4. 

M44 adel4n.te. en el C.4p.ltuto IV, 11.el4c.iono ta contabilidad 6f 
nanc.ie11.a 1J 4U4 ca1tacte1t.C4t.i.c.44 con L4 in601t1114c.i.6n 6in4nc.i.e1ta -
c.on4.idt1tando lcr. apl.i.c4ci6n de.t Botet.ln 8-7 IJ 1tuumie..nto bJ&.eve-
mente lo4 ante.cedente.A de t4 in601tmac.i.6n 6inanue.1ta 1teexp~e4ada, 
u.e como un b.11.e.ve 4n4.f.i4i4 de.t Bote.t.ln B-'70. 

Finalmente. p.11.ue.n.to en 6011.1114 pll.cfcÜca ta. . .ln6ouctci6n 6.lrtctnc.i.!_ 
lt4 11.ee.li.p1te.4ctdct a..tendiencl.o lo4 Une.4111ie.n.to4 de.t Bote.tin 8-7, 4.e.
g4n et mltodo de Con.tab.i.tidad Ajua.tada po.11. et Nivel Ge.ne.1tal de 
P1tec.i.06 (lnd.ic.e.6 ec.on6m.i.c.04J. 

No hay duda que et 6en6me.no .i.n6laciona11.io hace. pe11.de11. ác.tua
l.idad a tu c:C:61tiu contenida4 e.n tu u.tado4 ~.ina.nc.ie.1to6 ". Ve. -
4hl .ta. g1ta.n impo1t.tancia que .t.i.e.ne ta p1to~u.i6n con.table, pait.a -
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encon.t.Jta.Jt Jteapu.e~.t.a a ta necel>.lda.d de JteexpJtet.aJt la .lnío1tmac.ldn 

6.lnanc.leJta de tat. emp1teaa.t.. 

E6 obje.t.o de.t pJtet.en.t.e. .tita.bajo da.11. a c.onoc.eJt .ea. '.lmpoJt.ta.nc..la. 

de c.ont.~de1ta.1t e.t entoJtno econ6m.lc.o a .t.Jta.vla de .lo.A eatadoa 6-i-·
nanc..leJtot. a loa emp1t.eaa11..lo6, a..tend.lendo a toa ·t.i.neam.len.toa del 

Bo.f.et~n B-7 y 8-10 en au ca..io, que Jtep1te6en~an e.e c.ontex.t.o a --

6egul1t poJt ta pJto~ea.l6n c.on.table. 

De6eo que e6.t.e e..i.tu.d.io le6 .sea Cl.t.lt a. l.a·ti 1u.tu1t.ati gene1t.ac.Lo
ne.s como u.n ma.11.c.o de 1te6e1tenc.la pa1ta eatud~oa t.u.baecuen.tea. 

... 
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ASPECTOS GENERALES SOBRE ECONOMIA 

La econom..Ca nep~e6en.ta un in.ten.to de explica~ el. cómo y eL -

poh..qul del. compoh..tamlen.to del mundo ne.al. en cle~.to6 6ec.to1r..e6 de 

la actlvldad humana. 

"La eco11om.Ca e6 ta clc.ncla qu.e .t1r..a.ta de .f.a6 nece6.i.dade6 ltu.m~ 

11a6 y 6u 6a.t.í.6 ~acc.ión, cabe deci.n .tambúfo qtie e.6 .l'a clenc.i.a que. 
ae ocupa de lo6 6enómena6 6oclale.6 den.ivado6 de la6 actlvJdad~6 
humana6 pnodu.ctoh..a6 y u.t.il.l:adrh..a6 de La nlqul!za". 

Ven.t.'lo de. la eccnom.Ca e11..i6.ten do6 .t.eo1r....Ca6 que .t.'la.tan de tre-

aol.veh.. e.e pncrblema det co11.~w110 •1 d.i.6t·'l.i.bt1c.<.611 de la 1r...<q11eza, !Iª 

<¡ue e.a.te e.6 u11 J.'·'IOb.tema que r.xü.te en cua.f.qu.{c1¡ .!>.i..~.tl'ma écc-1161~i. 

co de ptroduccl611. 

La pnlmena .tna.t.a de expllcah.. a t1r..avla de e.11.arn.<nah.. ea nen.ta -
11ac.1~011a.e, l.a p1toducc.i.ó11 .to.tal, l!f. conawno to.tae, ahf'.'l1to6 e i.11-

ue1r..alont1 .t.otalea. A ea.ta teon..Ca ae conoce como Eccnom.Ca de lea 
Ag1r..egado6 ó Macnaeconomla. E6.ta teoh..la enunciada pon Loh..d Kay-
ne6¡ e1.ta ce11.t11ada e.11 el. examln de .f.aa van.<.ac.i.011e6 de .f.a 1r..e11ta 
na el o 11al. 

A e.6.ta .teoh..la le con11e1ponde una gnan .<.mpontanc.ia e.n Ca ac-
tual.ldad pu(6 de l.a1 u.t~a.tegla6 adop.tadu poh.. .io,e, gob.ienno,e, d!_ 
pende ia mayo11 o menoh.. inve11~.<.6n de lo~ e.mp~e.&a~lo6, e.l aho~~o 
!J ef cc-Mumo, ge.ncnanrlo a6.( un ma~oh.. númP.no de empeC>.o.!> u u11 de

&a,~trof..f.o p.f.a 11-l 1.i.cada. 

La .te.C1n.la •1lic11oeco11úmú:a ó tec/f.Ca rlc Co.!> P11ecloó e .. !>.t11d.<.a el 
~umpo11tamie.n.t.o económico de la6 un.<.darle.~ de.c1~C14la~ lttd.<.vidua--
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tea, como conaum¡do1r.ea, p11.opie:ta11.io• de loa 11.ecu.11.aoA if compa--
ij.(aa comeJr.cia.f.ea en u.na economCa de l.lblf.e empkeaa. 

Laa p1r.inc.lpaLea va11..labLe6 que maneja .e.a economCa palr.a eatu.-
d.laJr. a ta emplf.eaa aon: La demanda, ta 05e11.ta y el equ.¡.tibk.lo. 

Aho11.a b.len al et.:tu.d.lo de la econom.Ca. e11 ge11e11.af. no puede an
:tepo11e1r.a e n.lnguna :teoJr..la, pu.ea.to que la d.<..t.:tkibu.ci6n a.e. conau.mo 
de loa bienet. ya aea natu1r.alea o manu.6ac.tu.1r.adoa ea:takdn aaocia.~ 
doa con alguna de eLlaa. 



MOVELO ECONOM1CO QUE MUESTRA El FLUJO VE 
BIENES RECURSOS Y V1NERO ENTRE LAS EMPRESAS 

Y LAS FAMILIAS 

GASTOS 

BIENES Y SE~VICJOS 

RECURSOS ECONOMICOS 

INGRESO MONETARIO 

7 

Pueato que el p.11.lnclpaL p4op6aito de todo an4tiala econ6mico 
e6 deac.11.ibl.11. Loa m~todo6 aegan Loa cuatea ae o4ganlzan g combi
nan Loa ~ecu.11.aoa diaponlbLea, pa.11.a atende.11. La~ nece6Ldade6 mat~ 
4laLe6 de Loa indlvlduoa; Loa p~obtema6 de !a p4oducci6n y dia
t~lbucl6n de Lo que ha aido etabo~ado pa4a el conaumo, conatit~ 

yen Laa cueationea centnatea del andtlala ccon6mlco. Todo alat~ 
ma econ6mlco debe po.11. tanto b4lnda~ aoLucione6 a tnea p.11.obtemaa: 
1) C6mo dete.11.mina~ Lo que debe p4oducl46e. 21 C6mo mantene.11. La 
p~oduccl6n y 3) C6mo dlat~ibui~ eL p4oducto. 

Ventno el eaquema econ6mlco ae menciona a un ing4eao moneta
•io eate concepto induce a comenta4 ta iunci6n del Vlne.11.0. Un -
andt.lai6 de lo.ti p•oceao6 4ea.tea de me..11.cado de.muu.t4tt, a.c'.11 emba.11.go, 
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que loa p11.e.c.lo6 no aon e.atable• aino que eatan aujetoa a vaJtla
cionea, no aolamente. iluctuan lo~ p11.ecioa a tlLav«ia de loa afioa, 
aino que. ta.mbl€n loa emp:f.eoa y la p11.oduccl6n au~ILe.n ineatablU
dadea. Eataa 5tuctuaclone6 pueden pJtocedelL de cambio• demog1Li!6~ 

coa, de in5tuenclaa pol~ticaa, como gue.1t1La6 o 11.e.volucionea, ma
la.a coae.cha.a y e.ntiLe. ot1La6 la ln5lacl6n y de5laci6n. 

Una cauaa lmpoiLtante de Laa oacllaclonea de Loa plLecioa muy 
eatudiada poJt loa economla.taa, ea La va1Llac.l6n de Laó c.ondlcio 
tle.6 monetall..Í.46. EL p!te.clo de. una coa a ea la exp11.ea.lcfo de. 6(!. V~ 

LoiL en tl~m.lnoa de dineJto y €ate ea la medlda o denomlnadoiL -
común del valoJt de loa piLoductoa cambladoa. Pello el valoiL del 
dlne!Lo no a.i. empile ea el miarno que hatJa expeumentado loa e6ec.
toa de una .ln5lacl6n ae aabe.. que.. loa p11.ec.ioa e.amblan d11.i!at.lca
mente deade. el plLcceao in~laclona11.io. El andliala del dinelLo y 
de. Loa ~acto11.ea que ln6Luyen en el mlamo, 'tM !Le.lac.ionea entJte. 
billete.a, monedaa, me.t4.lico y ot11.aa 6011.maa de dinelLo c.11.e.adoa -
polt e.L uao del c.1Lédlto c.ona.t:.<.tuiiLdn pa.11.te. de.l eatudio de la -
econom.la. 

" ,, 
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ASPECTOS FINANCIEROS VERlVAVOS VE LA lNFLAC10N 

¿Cúal. e..6 el e6ec..to de .ta .i.n6lac.i6n .&ob11.e. l.a6 6.i.Jr.ma.6 de ne.go
c.i.06 7. Suele. dec..Ur.6e., c.omunmen.te, que la.& empll.e6a.6 genvr.an la : 
.i.nólac..i.6n, polLque. 6u6 bene6.i.c.lo6 aumentan cuando lo& 6ala1L.i.o6 -
quedan 1te.6agado6 de uno.6 p1tec.lo6 en alza, y .tamb.i.ln deb.i.do a -
que la& 6.i.1tma6 6e bene.6.i.c.lan en cuanto a 6U c.al.i.dad de deudo1Le.6 
ne.to6. 

La mayoA~a de la6 en.t.i.dade.t. c.a1tgan la deplLec.iac..ión de 6U ma
quúia/t..la ¡1 equ.ipo .6oblle la ba6e de c.06.to h.üt:.óJr..i.co de .t.o.t. ac..t.i.
vo.6. 

Pe.11.0 l.o.6 c.06.to.t. de 6u&t:..<:tuc.l6n o de 1tepo.6.i.c..i.6n au.me.n.tan en -
pe1L.l6do.t. .i.n6.t.ac..lona1t.io6. PoJr. con.t..i.gu..lente, lo.t. ca1Lgo.t. poll deplt~ 
c..i.ac..i.ón en epoc.a.t. de .ln6lac..i.ón .t.on 6.i.emplLe dema6.i.ado pequeño.t. -
pa1ta pelLm.i.:t.lJi que. .t.ea ILwnptazado ·dicho .equ.i.po, e.te. Ve modo .t.í..
m.i.lalt la c.on.tabí..l.ldad de .e.o~ .lnven.ta11..lo.t. gene11.almente c.alLga .l.o.t. 
mate1L.lale6 a .t.u. c.06.to 011..lg.i.nal .i.nc.lu6o .tomando en cuenta que, -
du.Jr..ante la .in6.f.ací..6n 6olame11te van a podelL6e 1te_t1onell o .t.u.t..t.i.--
.tu..i.11. a p11.ec.i.06 md.& el.evado6. 

El ml.todo UEPS 11.emedí..a paltc.i.alme.nte €6.ta .&ube.6.t.i.mac..lón a que 
.se al.ude en lo6 c.o..&.to.t. de lo6 .i.nv e.n.ta11..i.06. E-n o.t1ta.t. pa.tabJt.a6, -
en lpoc.a de. í..n6.lac.i.6n y dada-6 lo6 p!t.e-6en.te6 m€.todo.t. c.on.table..t., 
lo6 bene.6.i.clo.6 ob.ten.i.do-6 pall.ec.e.n m46 g1tande.~ de cuanto en ve.11.-
dad .t.on, deb.i.do a que la c.u.antla de lo.t. c.06.to.& de. dep1tec..i.ac..i.6n 
e .lnve.n.taJt.lo.t. caJr.gado& no llega a ~upone.'l. lo p11.ec..i.60 pa11.a .t.u.6-
t.i.tu.llL, o 1Le.pone11. e.~ac.tamen.te lo.6 ma~e1t.lale& coiu.um.ldo~ o ga~~~ 
do.&. 

; ; ~;, 



RELAC10N Y VlFERENCIA ENTRE LO FINANCIERO Y LO 
ECONOM1CO 

1 o 

El .tlJt.mino 6~nanc.ie11..o den.t11..o de la economla expJt.e4a. un a..l&l~ 

mien.to del hecho ec.on6m.lco y queda 1te~eJLido a valoJt.e& expJt.e6o..-
do4 en 1.m..ldade4 mone.ta.Jt..la.~, u.t1t.l.c..ta.me11.te Jt.e.6e.Jt.ido a c.06.to.ti tJ -
p1tec..lo4 de la.6 6ec.ha4 en .t.a.4 c.ua.le4 6e Jt.ealiza.Jt.on la6 opeJt.ac.io
ne6. 

El .tl11..m.ino ec.on6m.lco 4e 1te6.leJLe a va.loJt.e6 ac.tuale& o Jt.etac..l~ 

nado con el podeJt. adqu.l.6itivo de la moneda en un momento deteJt.
m.lna.do. 

Debido a que la6 e4.tado4 6ina.nc.ie1t.06.6e 5oJt.mulan de ac.ue11..do 
con el pJt.inc.Lp..lo' de ba&e "Co6.to H..l6t6Jt..lc.o", en et que 6e ea.ta-
btec.e que, "Et valoJt. e4 ..<.gua.l a.t. c.04.to", l.u opeJtac..lone.t. 6e Jte
g..l4.tlta.n en unidade4 moneta.1t.ia6 en la6 dec.ha& en que &e 1tealizan 
y polt lo tanto, ea.tamo4 6umando moneda.a con dL6e.Jt.en.te podeJt. --
adqui&itivo. Po1t c.on6.lgu..len.te loa e6.tado4 5.inanc.leJt.o6 mue6tJt.an 
una &i.tua.c.i6n 6ina.nc..le1t.a peJt.o no econdmic.a. En ad.lci6n a lo an
te.6 die.ha, lo4 e&.tado.6 6..lnanc..c'.e.11..04 no c.on&ide1tan c.leJt.to4 60..c.to
lte-6 que .C:1t6l1qfe11 en ta. ec.onomút de .f.tt emp1te.6a 1J que a91te.9an un 
va.to~ 11.e.o..l al eatlt.lctame.nte. 6.lnancie-o, e.amo conce.pc.lone.a 01tga
nizac.ionalu e 6.lc.lentea , p1todu e.toa ac.11..ed.ltado&. bue. na. localiza
c.l6n pa1ta e.l 6um.l11.lat1to de mate.11..la.6 plt.lma& etc ••• 
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CONCLUSION 

Sin duda ~a econom~a e4 un tema que eht4 p~e6ente en ta vi
da de toda pe~hona ól6ica o mo~ai, al tene~ mani6e6tacione6 -
pnovocada6 ent~e aiguna6 cau6a6 pon ta in6iaci6n, 6en6meno que 
6e deja henti~ cada dla con m46 ñue~za, a tal g~ado que pa~a -
negi6tnan lo6 hecho6 econ6mico6 6e debe con6ide~a~ e6te 6en6m~ 
no tanto entne io6 p~oducto~e6 como en lo6 conh~mido~e6, e6 d~ 
cin ta in6laci6n pnovoca aju6te6 tanto macnoecon6mico6 como mi 
c~oecon6mico6 to que da oAigen a p~obtema6 que debe ne6oiven -
la economla. 
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EL FENOMENO lNFLAClONARlO 

Aunque. La. .i.n6Laci6n e.6 un p1t.obLema e6enc.i.11Lmente econ6m.lco, 
6u6 cau6a6 y e.6ecto6 van mda aLtd del an4l.lala pu1t.amente. e.con6-
mi.c.o. Ex..late.n d.i.vv1.aaa de~úi.ic..lone.6 de. ta in6lac.i6n, algu~1a.1> -
6undame.ntada.a deade. el punto de. viata poLl.t.ú.o, ot11.a.~ .t11.atan de. 
exptica!t.la•ap.ticando el método c.ie.n:t16.i.co, pe11.o el p1t.obLema que 
no6 ocupa de.n.t.11.0 de. La admlni.i..t1t.ac.i6n e.a la ln6lac.i6n de.n.t.11.0 -~ 

de La& e.n.t.ldade.a e.con6m.lca.i.. 

Pa1t.a c.omp11.e.nde11. e.ate p11.obtema pie.nao que laa teo1t.laa de "El 
aumento de loa co6to6 y aob1t.ep1t.ec.i.04 1•, tita.tan a ~ando el p1t.oble
ma de la. .ln6lac..l6n de.n.t.11.0 de ta.i. 011.ga.nlza.c.ione.a; puea.to que loa 
e.mp1t.e.6a.11,.lo.!> ex.pi.lean el 5e116meno i.n6la.c..lol1f!Jll(I. como la ca.u6a. i!!_ 

media.ta que. .toa obliga a ello& a aubi1t. lo6 plt.ec.ioa como conae-
c.uencla de un .inc.11.emento en au6 c.oatoa. 

"La .teo11.la de lo.i. coa.toa a~i1t.ma que la .ln~la.c..l6n 6! plt.oduce. 
cuando loa a.lndic.ato.i. e.x.igen aume.nto.i. de aala11.io.1> poi!. a.11.11..lba -
del aumento de La p11.oduc.t..lvidad de. loa ob11.e11.06, o bien, cuando 
toa p11.oduc.to11.e.1> monopol.lata6 de mate.lt.i.a p1t..lma o p1t.oduc.t.06 ut.lli 
zadoa en el plt.oce.i.o de 6ab1t.icacl6n aumentan au6 p1t.ecloa". 

Según e.ata teo11.la, lo¿, c.ont1t.a.to6 c.olec.t..lvo6 de t11.abajo, que 
e.x.lge.n a Loa emp11.eaa1t..lo6 aume.nto.i. de 6ala1t..loa polt. a1t.1t..lba de.l -
inc.11.emento de la p1t.oduc.t.i.v.idad de loa ob1t.e1t.06, p1t.oduce.n un a.u-
mento en loa coa.toa que 6e t11.aduce e.n p11.eciP6 m46 al.toa. 

1.- Te.011.la de.l aumento de la demanda o moneta1t..iata 

Actualmente ha c.ob1t.ado 6ue1t.za. en va1t..ioa ~al6e6 La. .t.e.011.la Mo-
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ne.ta11.L6ta, cuyo pll.lncipaL exponen.te e6 et Voc..toll MILTON FRIEV-
:.lAN de la Un.lvU6.i..dad de Ch.ic.ago. 

f6ta .teoJt..la, en 6u ~011.ma md'6 6enc.it.f.a e.6 ba6.ta11.te a.n.:U.gua., -
e.xpue6~a. poi!. et ec.on.om.l6.ta GEAN BOVZO en. 1566 y poi!. el 1.tat.lan.o 
DAVANZAT1 en 1588, qu.ie11 de.e.La qµe 6.i ta can.t.lda.d de d.i..ne11.o 6e 
dupLi.c.aba y ta exL6.tenc.la de me.11.c.an.c..la 6egula .igual, et nivel -
g e11v1.a.t de Lo6 p'1.ec.io6 6e .ten.Ca que dupUc.al(.. 

En 1911 la .teo11..la mone.ta.4.i.6.ta. 6u.e expu.e6ta. ma..temif.t.lcamente -
poli. e.l. econ.omú..ta. 1RVING FISHER, median.te i.a. 5«f11.mula MV=PT, en 

ta cual .11 e6 mon.eda, V ve.tocidad de c.i11.c.u.tac..l<1n de d.ic.ha. mo11eda, 
e6 deci.11. la6 vec.e..6 que e6 ga.6.tada y en e.l, otilo .f.a.do de la ecua
c.<.611 6e encue.n..t11.a P, que 6on .f.06 p11.ec.lo6 y T e6 ta c.an.t.ldad P"-!!.. 
duc..ida. Y a4.i1¡.ma. que al a un aumen.to de M !Mon.eda.I, no co11.11.ea-
p0t1de. un aume11.to .igual de. T ( P11.oducci6n.l, ae te11d11.d'. que mod.q.l
c.a11. P (P11.e.clo),"pa.11.a ~guala11. .t.a ecuación. En o.t.l!.06 .tl11.m.ln.06 6.l . 

.&e aumen.ta l.a can.U.dad de. moneda c.i/1.c.ula.n~e (1.IJ o la gen..te _ga.6-
ta con maqo11. 11.a.p.ldez el din.ello que ya .t.lene (V), 6.i..11 que ex.l6.ta 
un aume.n.to de la p11.oducc.l6n (T), lo6 p.1!.ec..loa .te11d11.d'.11 que. a.umen
ta.11.. 

En conc.lu6ión e6.ta. .teo11.la e.6 ta. que explica adec.uadamen..te. de 
~cue11.do con lo que ocu1¡.11.e. en la 11.eal.ldad el 6e.n6meno Ln.6la.c.lon~ 
..._.lo. 

La .ln1l.ac.l6n e.4 et aumen.to del to.ta~ de lo6 med.lo6 de pago -
o medio c..l1tculan.te, &.in ~e.6pa.f.do de un .ln.c11.eme11.to de b.le.ne.a q -

6e1Lv.lc.lo6, en et me.11.c.ado. En o.tita& pala.b1ta6 e.6 un aume.n..to de la 
demanda glob~l lp11.oducc.idn de ble.nea y ~e11.vlc.lo&I, que .t1tae co
mo con&ec.ue.ncla e.l alza 9ene.1tal de lo& p1tec.lo6. 
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En la ac.tu.al.ldad, la . .i.nt)lac.l6n 6e. m.lde. a .t11.avé.6 de. lo6 llama 

do.6 bid.lee..!> de p/f.e.c.lo6, que .t.on la6 va/f.iaci.one6 .6ob1t.e p/f.e.c.lo4 -

que. ha .te.ni.do u.n gllupo de. a11..:t.icu..f.06 IJ 4 e.1Lv.ic.lo6 e.n un lie..te./f.m.ina 

da pe.ll.í.ado. 

fx.l4.te11 vall..io.ti .Cnd.ic.u; e.n.t11.e .f.o.t. md6 .impo11..tant:e6 u.ttf e.l 

.f.tamado .t.nd.lc.e de. p1r.eci.o.6 at c.0116um..ldo11. IJ al. mayo11.e.o. 

Cada 6ec.to11. de. .f.a p11.oducc.l6n, poli. .f.o /f.e.gula.11. lle.ne. u.n .Cnd.ié.e. 

de. pll.ec.lo.6: Al.lme.n.tac..i6n, P/f.enda6 de ve..6.t.l1t, Se./f.v-i.cio6 Me.d.lc.06, 

T/f.a11.tipo11.:te.t., Educac..l6n, B.le.ne.6 de. Cap.l.tat, e.te. 

El í.ndi.c.e que. no11.matme.nt:e. no.t. da una idea del au.me.n.to del -

c.06.to de. .f.a v.ida IJ que. gene.11.almen.:te 6e u.4a pall.a med.i/f. la ..ln6la

.c...l6n, e.t. et llamado Cnd.lc.e. de p/f.ec..lo.ti al con6u.m.ido/f.. 

En Méx.lco e.xi.ti.ten ac:tu.aLme.n.te. .t11.e.e. .t.nd.ic.e..t. de p11.e.c.lo6 al con 

.t.um.ldo1t, un .lnd.ice. de. p1tec..la.6 al maljolte.o tJ un .Cnd.lc.e de. p11.e.c..lo.ti 

at p1Lodu.c:to11.. 

Lo.ti .Cnd.lc.u de. p1te.c.l-06 al c.ont.u.m.ldo11. t.on: 

1 • - Ind.ic.e. Nac.lonal de p1te.c..lo6 al. con6u.m.i.do1t 

2.- 1nd.lce. Ge.ne.1tal de. p11.e.c.io.t. at colt.6u.m..ido/f. polt ciudad 

3.- 1nd.i.ce de pll.ec..loi> al con6ttm.ldo11. de la ci.udad de. /.llx..lco 

El .t..l6'.tema nacional de. .Cnd.lC:e. de. p1te.c.io6 al con.tiumi.do/f., /lec~ 
pila du11.an.te cada me.4 90~000 c.o.t..lzac..lone.~ d.l1t.e.c..ta6 e.n .tite.in.ta IJ 

c.lnco c..lu.dadu, .e.abite. l.o.ti p/f.ec..lo.ti de ap1r.oxima.dame.n.te. 1, 200 all.t.l 

cu.lo.ti· 1J .ti e.11.v..lc..lo4 e.6 pe.c..C6.ico6. 
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_Loa p4omed.i.o4 de dicha' cot.lzac.i.onea dan iuRa4 a lo& lnd.i.ce• 
de toa 302 conceptoa genl1r..i.coa aob1r.e io& b..iene.s y ae1r.vlc.i.oa, -~ 

que do1tman ta_ canaa.ta del 1nd.lce r.ene1tal en cada una de la• c.i.~ 

dade.' tJ a 11.i.vel Nacional. La éa .t11._uc.tu11.a de. ponde.4a·c..c:.on.u. u.tt! -
buada 6undame.n.talmé.nte en loa Jtuut.tado.s de la "Enc.uu.ta Nac..é.o 
nat de. 1ng1teao4 y Gaato' de H0Ra1tea, 1917", elabo1tada polr. ta -
SeC1te.ta1tla de P1tog1r.amac.l6n tJ P4eaupuea.to. 

Ind.i.ce de P1r.ec.i.oa al Conau.m..idolt de ta C.i.u.dad de l,flx..ic.o 

Et S..iatema deL Indice de Pltec.i.oa al Conaumi.doJr. en ta ciudad 
de Mlx.lco, 1tecop.i.la du1tante cada mea 15,000 coti.zaci.onea d.i.4ec
ta.4 'ºbite. toa p.1!.ec.i.06 de. apltox.i.m4damente 1,200 a1ttlculoa ~ ae.11.
v.lc.loa eapec.l&lco6. Lo.s plr.omed.i.o4 de d.icha4 cot.i.zac.lonea dan -
tu9a1r. a loa .lnd.i.cea de loa 302 conceptoa ~enl1t.lco' aoblte b.i..ene4 
y ae1r.v.i.c.lo&, que ~oJr.man ta cana.Sta del Znd.i.ce Ge.ne1tat. 

Znd.i.ce de P1te.c.i.o& at lfa1101teo e·n ta Ciudad de ~llx.ié.o 

El Si.a.tema del Znd.i.ce de P1tecloa al Mayo1r.e.o en ta C.iudad de. 
México, 1r.ecoplta dultante cada mea 600 cot.i.zaclone& d.i.11.e.c.taa ao
b1te to' plr.ec.i.oa de ap1r.ox.i.m4damente 300 aJr.tlcutoa e.'pecl6lcoa, -
Loa p1r.omedi.o& de d.ichaa cot.i.zac.i.onea dan luqalt a toa lndi.cea de 
toa 210 conce~toa ge11é1r.lco& .(¡Oblte b.i.enea de p1toduccl6n y de con 
aumo que 601tman ta canaata del Znd.i.ce. Ge.ne.1r.al. 

lnd.i.ce Nacional de P1tec.i.o' P1r.oducto~ 

Et S.i.6.te.ma Nac.Lonat de P1te.c.i.04 J>Jtoduc.t.o.'1., 11.ecop.i.la du.ír.an.t.e -
cada me4 6,000 cot.i.zaci.one6·d.l1tecta4 a n.i.vet Nacional, 6obJte -
i.04 p11.ec..to& de .i.gua.t númelto de a11..t..lculo6 upecl-<lco-6. Lo4 pJtom~ 

d.i.o.e. de di.cha& cot.izaclonea dan tuga11. a toa .lnd..i.ce.6 de. 5.18 a11--



1 7 

Uc.ul.oa 9e.nl1t..lco.& que 601tman la cana.a.ta del .lnd.lce. gene.11.al. ta 
uuuc.tu.11.'1 de ponde.11.ac.i.one..6 et.ta ba.aa.da. e.n lo1i 1te.&u.t..ta.do1i del -
"S.ü.te.ma de. Cue.n.taa Nac.lona.le-6, Cua.d11.o In1iumo P1toduc.to 1970", -

&La.bo11.a.do po11. la Se.cJteta.11..Ca de .P1tog1tamaci6n y P11.uupuu.to". 

Al a•i1tma11. que el Zndic.e. ~ene1tal a.t con&um..ldoJt aumen.t6 en un 
20t no qule.11.e decilt que el co&.to de la. vida. a.ume.n.t6 pa.Jta. cada -
uno de lo& con&um~do11.e& de un pat& e.n 20%. Lo& lnd..lc.e.& de plte-
c.i.o& 6on pltomed..lo& que no6 dan una idea de una &..ltuac..l6n ge.ne-~ 
11.a.l, pelto que no dicen con cetteza cudle6 han aido ªº' e.'ec.to6 
de ta va.1t..lac..i.6n de to6 pltec.i.oa en ca.da uno de lo& con6um.i.do1te6. 

En toa pá1t11.a60& an.te1t..lo1te& ae expl.lca b1teve.men.te et concepto 
de ¿~ ..ln6la.c...lón, la& te.011.la que ta expl.i.c.an y a.dem4& ta ma.ne.11.a 
de como me.di.11.ta. ¿Pe.11.0 1tealmen.te cúa.t e.6 la cauaa. de la. ln~la.-
c.i.6n, e.l ode1ten.te o el demandante. de lo.6 ble.ne.& y ae1tvic.lo.6 ya. 
&e~ de conaumo ..lnme.ndla.to o 4u11.ade1to? 

Realmente el 011.igen y cauha. de la in6la.cl6n nació dehde el -
momento que a& lnve.ntó el dlne1to en papel, to cual ie p1teata P! 
11.a man~pu.tac..i.6n de loa bancoa a em¿.t.i.11. dlne1to hin el debido 11.e.a 
paldo en me.t~llco. 

Actualmente lo.6 goble.11.~oa al emi.t.i.Jt dlne1to polt medlo del ba~ 
co cen.tna.t, obl..lgado1i polt lo& de~lc¡th p1te.6upuea.tale6 ~ exceai
vo ga.s.topríb.tlco, han c11.eado un 6-<.nancútm.ien.to ..ln.te.11.no b1~lac.lo
na1tlo d¿6..lcll de c.ont1tola1t. 
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Pue-4 b.i.en, uno de lo& e.conom.i.&ta.6 mif.6 .lmpo11.tante& de. nue.&tllo 

-6.igl.o .:t.lene c¡u e. ve.11 . .' mue.ha e.n u.:te p11.obte.ma del. d.lne11.o. Jhon Ma.!{ 

na1td Keynu, a quie.n le. podemo-4 dalt el U.tu.to de. pad1te. ú1t:e.l.e.c

.tua.l de.l inve.Ju.lon.l.bmo. u:ta.taL y .ta. .in6lac.l61t C1?nte.mpo1t.4ne.«, - -

no.6 pito po1tc.i.ona ~u. .:teoJt.Ca e.e o n6mic.a, que. 1te.eo nme.ndabct la. e.:tpan

&.i. 6n del ga&:to público pa.11.a 4a.ea1t un pa~& de una c.1ti&i& econ6m.i 

ca. ca.1ta.c.te.1t.i.zado polt un bajo n.lve.1 de inve.1t&i6n y.a.t.:to n.ive.l -

de due.W1ple.o. 

Se. ptan:te.a.1ton eomo &oluc.i.one.4· palta. 1te.60.tve.1t la c1ti&i-4 e.co-
n6mica de. 1nBta:te.1t1ta..a. '!l"t-(.ncip.io& de lo& año& ve.lnte.4, ~ .:tam--

biln lct 1tece&l6n de. Lo-! E&:tado6 Unido& en lo6 año& .tite.in.ta&. 

~e.&umie.ndo b1teve.men.:te. ta teo1tla Ke.yne&.lana., puedo deci1t que. 

Jtecom.é.e.nda la. in.te.1tvenci6n del. e&.t.a.do, en loi> t.le.mpo& de c1til1i&, 

pall.a. Lo91ta.1t un mejo11. empleo e .inve.1t&i6n mediante. un aume.n.t6 e.n 

lai> ga.&to& de.l gobie.1tno. el> dec..l1t ga.4.:to público a. co1t.:to p.tazo, 

p!toduc.iendo un auge y etevac.i6n de. .la6 u.t.CUdade.·1., lo6 6a.la.1t.lo6 

y lo6 .i.ngJte.606 pefto en .tlJtmino6 nominale.6. 

La.4 llamadct.&"1nveJW.ionu Pdbl..lc.a.4", .&011 .tJta.&mli>.lone& del 

aholl.Jto pll..lvado a.l .4ec.to11. púbt.lc.o. La& p11..lnc..lpale.& 6uen.te..4 de Jte 
cu1t60& de un 9ob.le.1tno .6on: Lo.6 1mpuu.to6, Lo6 1n~Jte.6o& de .su-! -

EmpJte&u, et Ene.a.je. Legal y la. .imrJJte.6.l6n de. B-itte..tu. 

4. - E6ec..to4 .1iociatu de la. 1n~lac..i.6n 

La itr.6lac-c'.6n de6.t1t.uye el dineJto como me.d.ida. de. valoft, poi!. 

tan.to, al ca.Jtece.11. de una. medida de v<tlo11. e.&table. ~ con6.lable . .6e 

pie1tde e..t c.4lculo econ6m.lc.o 1/ 6e. :i.n.i.cia e.t duo11.den &acial. 

Lo6 p11.ec.fo6 Jte6leja.n et vatolt de un b.ie.n Ut un deteJtmútado -
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momen~o, et g1tado de utilidad y e6c.a6ez que e&e bien 1tep1te&en~a 
palta una 6ociedad. 

Un pe1tCodo inótaciona1tio &e ca1tac~e1tiza polt el eumen~o del -
plte.cio en m«!fClt o. 111eno1t g1tado de c.a6·i ~odo6 to6 · b.lene& y 6 e1tv.i

clo6, 6..c'.n a~endelt a la Ley de la 06e1t~a y la Vemanda, 6.ino como 
ccn6ecuencia de una demanda ag1tegada pa1ta el. nuevo d.lne1to pue6-
to en c..l1tc.ulac.i6n. 

La6 c.on6ec.uenc..la6 6on g1tave6, la gente que vive de un inglte-
6 o 6i..f o [AA ai.111t..lado6, pen6.lo nado6) , v€ pe.1tde1t 1 et valo1t adqu.l6:f 
:t..ivo de 6U6 ing1te606 6in podelt hac.e1t nada, al meno6 a c.011.to pt~ 
zo. 

La6 nueva6 invelt&..c'.oneA &e de6vlan de 6.ineA p11.oduc.t.ivo6 hacia 
e&pecutac..lón con te1t1teno6 y ac.umutacl6n de inventa11...lo&; la de6-
c.on6Lanza polt i.a moneda cunde, Lnc.lu&o puede c.onduc..c'.1t a explo6:f 
va& A..ltuac.ione6 6ociai.e6. 

La& medida& no1tmatmen~e u6ada6 polt lo& gobie1tnoA palta c.omba
t.l1t ta inólación, pltovienen de la& polltic.a6 moneta1tla6 y 6i•c.! 
.f.e4. 

Al En el campo monetakio &e t1r.a.ta de 1teduc...c'.1t el aumento de -

la 06e1tta mone.ta11..la fVinelto en ci11.culaci.6n). Pa1ta eLto 4e 

:'l.ecM.~ctn lo4 itecu1t4 06 c1tedi...t.i.ci.04 d.ü poni.ble4 a.l aumen.taJt. 
el encaje legal que ta& .ln4titucione& 6inanc.ie1ta4 tienen 
obl.i!ga.c.l6n de depo1>ita1t en et Banco c.ent1tal. E.ita medida 
e&td de ac.ue1tdo con ta teo1r.Ca mone.ta1tid. 

BI. En e..l ~ampo ó[4c.al .te6it.lcamente. 4e pue:ic1t miln..tputaJt loA i!!_ 
91te&o4 y ga.6.to6 pJÍ.uupue6.tai.u. Lo6 ..tng11u04 m44 impo11..ta!!_ · 
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~e6 pÁOVienen de loh impue6~o6 y la ~dc~ca 6e~la eleva~lo6 pa
Áa a6X di6minuiÁ el pode~ adqui6it.lvo y ~ebaja~ el exce6o de de 
manda. 
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LA INFLAC10N EN HEX1CO 

México ea un paLa que debido a au poaici6n geogAi~lca, a aua 
•ecuAaoa natul!alea y a &u lnfi4ae&t4uctu4a indua.t•ial y come.1¡--
clal, pod.1¡.{a .tenM un ~u.tul!o baa.tcrn.te pAome.terlo•. 

Sin emba.1¡Ao, exlate el gl!ave pel.l~.1¡0 de que la ln~lacl6n -··· 
cambie laa ha..iagadol!a& pel!apec.tiva.a. 

El dlfiici~ p.1¡eaupueatal o dl~eAencla entne lnqne6o6 ~ e~.1¡e-

aoa ha aidu ~lnanclado a tAavéa del endeudamiento ex.te•no, u -
aumento def clAculan.te. 

Ef ~lnanclamienko dPl aec.to.1¡ pabllco poi! medlo rfp la deurla -
px.te•na, e6 una de la& pAincipalea cauaaa de la dependencia deC 

ext•anje•o u del paqo de ln.teAeae6 que deaequlljb•an nuea~•a ba 
lanza de pa11oa. 

La e•a de aumen.toa excealuua de cl.1¡cul.an.tr ae incl6 el aexe
nlo de 1970-1976, y noa condujo a una cniala econ6mlca que cut
mln6 con la devaluacl6n del peao ff con la de&con~lanza de todo 
el pueblo hacia el noblel!no. 

Antea de conalde4al! como han evolucionado loa p•ecloa en el 
pala, haata Ilegal! a la actual in~lacl6n (98.8% al conaumldo.1¡ -
pa•a 1982). ea conveniente menciona• bAevemen.te loa lndlcea de 
p•eclna de oue ae dia~nnP pa•a mrdl• el qnado de ln~laci6n. 

El lnd.ice máa ant.lgrw !deade 1939), el. de rJ•ec.(oa al ma110-uo 
e11 la ciudad d(1 nlx-ico, a baae de 210 al!tlculo'.6. A pet.an de &U6 

evidente& etm-itacione6, ea el que ha a~~vldo rl~ baae ~a• m«a -
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Actualmente. (mayo de 1982), 4e. e.at4 u6ando un lndice. mejo.11. -
e4t.11.uctu.11.ado y con me.jo.11. cobe.11.tu.11.a; el lndice nacional de. p.11.e-
cio4 al con4umido11., con ba4e en 1200 a.11..t.cculoa en 135 ciudade4. 

No diaponemo4 en gene.11.al de. un lnd.ice completo que pu~da aa
t.c:a6ace.11. toda4 la4 necea.idade4 de in6011.maci6n. Po.11. ello 4.ie.mp.11.e 
cab.11.4 alguna duda 4ob.11.e 4.i et ve.11.dade.11.0 g.11.ado de. in6lac.i6n e4 -
et que a.11.11.ojan e4o4 lnd.ice4, pe.11.4onalmen~e. c.11.eo que el aumento 
11.eal de p.11.ecio4 e4 mayo.11. que el que 4e de.11.iva. de La. in6011.mac.i6n 
exiatente. 

En Mlxico du.11.ante el pe.11.lodo 1935-1956, tuvimoa un p.11.oLonga
do pe.11.lodo in6Laciona11..io, con una ta4a anual p.11.ome.d.io de. aumen
to de p.11.ecio6 de.L 10%. La .in6Laci6n e.mpe.z6 po.11. un ga6to pdblico 
muy g.11.a.nde, que no podla 6.ina.nc.ia.11.ae con aho.11.11.0 .inte.11.no y tuvo 
que 11.ecu.11.11..i.11. a la emi4i6n de d.ine.11.0 en g11.ande6 cantida.de4. La -
6.ituaci6n 4e ag11.av6 de6pul6 de. La aegunda gue.11.11.a mundial po.11. el 
q~ttq ndme.11.0 de. .impontacione4 q~e. hicie.11.on pe.11.de.11. 11.e4e.11.va mone.ta-
11..ia y p.11.op.ic.ia.11.on La4 devaLua.cio~e.4 de 1948 y 1954. 

La.4 de.vaLuac.ione.4 de 1954 y 1976, cau4a11.on un male4ta11. econ6 
m.ico y aoc.iaL muy g.11.ave, po.11. ello la polltica econ6m.ica tuvo -
como uno de. 4u4 objet~vo4 p11..inc.ipale6 La. e6tab.iL.idad de p.11.e--
c.io4 IJ. de.l t.ipo de cambio (1954-1976), Jte.cu.11.11..ie.ndo a.L e.nde.uda-
m.iento exte.11.no (pa.11.a cub.11..i.11. el dl6.icit del a.ho.11.11.0 .inte.11.no). 

Ve6pul6 del La.11.90 pe.11.lodo de e4tab.iL~dad (1954-1969), el p.11.~ 

cebo in6lac.iona11..io 6e acele.11.6 mtf4. Pa.11.a 1970 el alza 6ue. del 61 
uaando et lnd.ice de p11.ec.io6 al mayo.11.e.o, en 1911 hubo 11.e.cea.i6n -
1J e.t aumento 6ue 60lamente. de.t 3.7'; en 1912 ba./6 adn mtfa a LU; . 
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pell.o ya en 1973 6e de6a.ta11.on laa 6ue11.za6 in6laclona11.ia• con un 
aumen.to del 25.2% palla 1976 la taaa de in6lac.l6n 6ue de 47%. 

Voce meaea de•pula de ta devaluac.l6n de 1976, la in6lacidn -
habla aido ~educida d11.ama.ticamen.te. de .tal mane11.a que du11.an.te -
loa t11.ea meaea 6inatea de 1977, el ~ndice menaual del alza de -
pll.ecioa al mayo11.eo p1tomedi6 menea de 0.5%. Sin emba11.go, no hubo 
entonce• un 11.dpido dealizamiento del peao n.l deudaa exte11.na~ -
.impo.a.iblea de 6eJt pagadaa pun.tualmen.te. 

Pa-a Mlxico en lo in.te11.no la in6laci6n ae ha cauaado po11. de
bilitamiento de la 06e11..ta y aumento de la demanda. La p11.oducci6n 
ha diaminuido no.tabtemente en La Ag1t.icul.tu11.a y la inve11.ai6n p11.{ 
vada ae h~ 1te.t11.aido en loa úl.tlmoa aRoa. Poll o.t11.a pa~te, La .in
.tenai6icaci6n de la demanda ha a.ido p11.opiclada e•p~clalmente -
poll. el gaato pll.eaupuea.tat, laa g11.andea ca11.enciaa aocialea hacen 
máa di6icil 11.eco11.ta11. el gaa.to a cualquiell nivel. El gaato públ{ 
co ae .t11.aduce luego en .ing11.eaoa p11.ivadoa que vuelven a aumenta11. 
el nivel gene11.al de gaa.to. Ademd6 ex.tate otilo 6acto11. ag4avante; 
pa11.ece que el aho11.11.o .in.te11.no (que en el paaado 6inanc.i6 g11.an -
pa-.te del gaa.to público a .t11.avla del encaje legal), ae ha moa-
t11.ado inau6icien~e. mien.t11.aa que el 11.ecu11.ao a toa p4€atamoa ex
.te11.noa ea cada vez mda d.l6icil. 

Poll. ello el gobie11.no ae ve obligado a 11.ecu11.4ill a un 6.inanci~ 
mlen.to in6laciona11.io, a baae de p4la.tamoa del Banco de Mlxico, 
que conatituyen en 11.ealidad c4eaci6n de dine4o nuevo, y p11.op.i-
clan un al.to g11.ado de in6lac.ián. 

"La in6laci6n de loa banco6 p4ivadoa (Actualmente Banca Na-
cfonalizada) y del público (ijult.ipUcado11. Moneta11..io), <'.n el Cll!:_ 
c.lm.ien.to de ló.6 med.io.t. de pago 110 66.f.o ha ii.ido nula en loa plt.l-
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me11.oa meaea de 1979 a.lno que ha c.on.t11.a11.~eatado paAc.l~lmen.te el 
alto c.1r.ec.imiento de La baae mone.ta11.ia". 

Todoa toa gobie11.t1oa que han pa1r.tic..lpado en taa economlaa del 
deJtlr.oche .t11.atan de jua.t.l6.lca.1r.to a t1r.avla del llamado "gaaio · ao
c.ial", y pienaan que c.011 dec.lA que ea pa1r.a evi.tall p1r.ea.lone.t. a o
cia.lea, ayuda.Ir. a la.a claaea menea.te1r.oaaa y lo91r.a11. un 11.epa.1r..to -
mcfa ju!ito de la. 1r.iqueza, ae jua.t.l6ica toda la 1r.eaponaabil.ldad -
e .lne6ic..lencia en el gaa.to pabtico. 

La 1r.eat.lda~ ha demoat1r.ado que la.a ..tenaionea aoc.lalea, el ma~ 
yoll deaempteo y el aumento de laa claaea ma11.9inadaa, ae ha dado 
en mayo1r. p~opo11.ci6n en Loa palaea que han adoptado La Llamada -
teo11.la Keynea.lana o de aumento del gaato pablic.o e .lnte1r.venci6n 
del ea..tado. 

En Mlxico ae a.lgue utiL.lzando como aoluci6n al p11.oblema del 
deaempleo, pollt.lcaa ec.on6mic.aa que ya demoa.t1r.a11.on au .ine6ic.le!!. 
e.la no !i6lo a n.lveL in.te11.nacional aino en nueat11.o pa~a en loa -
at.t.i.moa aiioa. 

Palla 1983, el año .inicia con una hellenc.la de p1r.oblemaa in6l~ 
ciona11.ioa a.in p1r.eceden.te.t. en México. 

11 In6lac.i6n al conaum.ldo11. de 91.Bt (quizcfa la mayo~ de to--
doa loa .tiempoal. 

21 Una devaluación del 821 del peao 
31 Un b11.utal aumento aln no 11.evelado del medio c..i11.culante. 
41 Una deuda ex.tell.na m4a alld de ta capacidad de pago, 81 --

mil m.iltonea de d6ta11.ea. 
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5) El agctam.i.ento caa.l total de. lab 1t.e6e1tva~ moneta11.la6 
6) Un c.ont11.ol de p1t.e.c.loa que man.tuvo <!6.to6 a1t..tl6.lc..lalme.n.te. -

11.ep11..i.mldoa du11.ante g11.an pa11.te de. 1982 u que. muc.hoa de. 
e.LLoa han a.ldo L.i.be11.adoa en 1983. 

7) Una aguda eaca6e6 de d6la1t.e6 que tle.ttde a ac.e.Le.1t.a11. al p11.~ 

c.eao de devaluac.i.6n. 
8 l Ta6a6 de. .lnte.11.la ~.i.c..t.lcútme.11.te. bo.ju de aep.t.le.mb11.e. a no

vie.mb11.e. de. 1982, que. deao.le.ntalt.on e.l aho1t.1t.o y c.&t.i.muLo.11.on 
e.L c.on6umo y La .i.n6lac..l6n. 

9) Uno. bit.e.cha .ln4Lo.c.i.otta1t.lo. e.n.tlt.e E.U. y M«xlc.o de md6 de.l -
94% en p11.e.c..loa al conaum.i.do11. du11.an.te 1982. 

Ve. todoa loa p11.oblemo.a, el nuevo c.i.c.Lo acele11.ado de .ln6La--
c.i.6n de.valuo.cl6n, 6e1t.« el md6 p!t.e.ocupo.nte.. En 11..(9011., nLng~n .in

tento de llego.11. a conclua.i.ane6 1t.e6pect0 a la .ln~lacl6n en Mlxi
c.o, podl!.cí ae11. c.omp.te.to aú1 cuna-lde1tal!. la& lmpl.i.cac..i.011e.6 de la -
de.valuac..l6n del pe.60. E6e.ctivamente., tanto La devo.Luac..i.6tt come 
La .ln6lac.i.6n,e.xplt.e.6an la pé!t.dlda de vafo1t. de.L papel mane.da. 

T1t.an6C.U1t.1t.le1t.on 22 affoa palt.a que huble1t.a una d~valuo.c.l6n un 
Méx.i.c.o (1976). Se.i.6 affoa de.aputa et peao 4ué objeto de. t11.e.a de
vo.Luac..i.one.a io1t.malea en 12 me.6e.4 y va1t.io6 deal.i.zo.mientoa. 

Actualmente., co.da dla el pe.60 e.6 devaluado en ~l me~cado o~f 

c.i.al al 11..i.tmo de. 13-14 c.entavoa. E6to l!.e.p11.eaenta uno. de.valua--
c..i.6n de. ap!i.ox.i.mddame.nte. 48' pa11.o. 6.i.ne.6 del 11t10, con.tita una .ta~a 

de. ln6Lac.l6n anual de 60% que et gob.le1t.ílo eape1t.a o.Lc.anzd1t en --
1983. 

E6.:to 6.lgni6lca que. eL .impacto in~lacion~~lo qu.e "ece6.i.t6 22 
aíloa po.11.a exp~e1a11.ae en ~olt.ma de d&val~o.c~ln e~ 1976, ae. ha ac.! 
leJtado en 1983 haa.:ta c,rnve1t..t.i.11.ae en vlftual. c..ic.l.o menau.o.i, .C.o -
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que d¡4to~6~ona la t~ad¡c.lonal mac.~oe6t~uctu~a de la ¡n6lac¡6n 
en Mlxlc.o. 
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LA VEVALUACION 

Mlx.lc.o c.omo ot.11.0.6 pa..lau · c.a.p.i.ta.l.i6ta.6 no· pod.Ca e.6.taJt al ma11.
g e.n de. pllU.i.one.a de. Upo e.c.on6m.ic.o .inte.11..no IJ e.x.te.11.no, e.6toa 6e.
n6~e.no6 e.c.on6m.ic.oa t.11.a.e.n c.on6.lgo e.orno 11.e.aulta4o e.ntlle ot11.oa e! 
1te.a.ju6.te de. au moneda ante taa d.lv.laaa ext.11.anje.11..aa pa.11.a pode.11.. -
c.ompet.<.11. en et me.11.c.ado .lnte.11.na.c..ionai, en ot.1Lo6 .té1tm.lnoa t.lene. -
que. de.va.!ua11. au mane.da. 

La deva.tuac..l6n, tamb.lén llamada de.avato11..lza.c..l6n del d.inello, 
p11.eaenta. doa modal.ida.de.a; 

a) Pé.ILd.ida de.! pode.11. a.dqu.i.a.i.t.ivo de.l d.lne1to o d.lam.lnuc..l6n de 
loa b.le.ne.a lj ae.11.v.lc.lo.6 que. .&e pueden c.ompllaJt con a .. 

b) Pé1Ld.ida del valo11. de. una mane.da en 1Lelac..i6n a la.a moneda.a 
e.x.tlr.anj ella.a. 

Ea.ta deva.luac.l6n viene a ae11. con.&ec.ue.nc.ia de la de.valua.c..i6n 
.lnte.11.na, ea dec.<.11., la baja de.l podelt adquú.it.lvo de la moneda 
de.b.ido a e.t a.tza. de p1te.c..loa, a.in e.mb1il1.go, e.amo u.ta de.valttac..lé'n 
ae da a tlla.vla del t.lempo, ea aent.lda m4a no llec.onoc..ida como -~ 

tal poll. el g11.ue.ao de ta pob.tac..i6n, 

; Poll. qué t.le.ne que 1Lecu1t1t.lll un gob.ieJr.no a la deva.luac.l6n ·de. 
au moneda; 

tt Cuando e.t alza .lntellna de. toa plte.c.ioa e.a mayoll que en loa 
pa.lae.a con ~u.le.nea .&e e6ectda g1ta.n pa.Jr..te. del come.11.c.i.o como ea -
et c.aao de. México y E.E.u.u., loa plloduc.toa ae. enca11.e.cen en .tal 
~o.iima que de.jan de. ae1t a..t11.ac.t.lvoa en loa me11.c.adoa u.tnanjuoa -



y con el. obje:to de aba.Jta:taJtLo, .6e :t.i.ene que devalui:t.Jt nu.e.4.tlta. mo 
neda. 611.en:te a.l ddl.a.11." 

La ca.u.4a. pll..imeJta. y plL.i.ncipa.t del de4.é.qu.il..i.b1tio mone..ta.1&.io que 
4u.d11.e. México e4 el. de11.11.oche del 4ectolt p~bllco, que ha. LL~va.do 

al gob.i.eJtno a.L de4medido endeudamien.to ex:teJtno, a.u.mento de. .i.m-
pue-6:to4, de ci1tcu.l.a.n:te. y de un e.no~me dé6ic.i:t plte.4upu.e4.taL que -
ha.n pltovocado u.na al.za 9ene1tat de. p11.ecio4 y ea di4minuci6n de -
l.a pltoduccidn. 

La. :tll.i4.te 11.eal.idad no4 mu.u.tita que, e..t aumen.to e.n e.i. ga4.to -
pdbtico y ta mayoll. in:te1tvenci6n del e4:tado en la economCa, no -
46lo p1todu.je~on lo4 dine4 de4eado4, 4ino que paJta 6inancia.Jt.4e., 
el gobieJtno aumen.td l.o4 impue4:to4 a un nivel equlpa1ta.bte y en -
al9uno4 ca.604 mayo1t que e.n lo4 paC4e4 al.tamen.te lndu.6:tJtiaLiza.-
do4. Como dicho.6 impue4.to.6 no te. a.ica.nza11.on 4e empezd a endeu-
daJt 6u.e1t.temente en el. ext11.anje11.o, y como :tampoco lo4 pJte4tamo4 
6ue.1ton 4U6icie.n:te4, empez6 a lanza.Jt m44 dinell.o al me/lea.do que. -
técnicamente hablando e4 ta pltincipa.l cau.4a del alza 9ene1tal de 
lo4 pltecio4. 
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HISTORIA VE LAS VEVALUACIONES EN ~EXICO 

Vu1tan.te el decen-lo de lo.t. añoA vei.n.te.t. el Pal4 vi.vi.ó ca4i. -
&Ln Jte4eJtvai de 011.0 u di.vi.4a.t. en rode1t de lo.t. banco.t., .t.i.n plte4-
tamo.t. i.n.t.ti.tuci.onale.t., .t.i.n bi.liete&, con bajl4i.mo& depó.t.{to& -
bancaJt.io.t. a la. vi.4.ta IJ a plazo y 4út va.lo1tu de lt en.ta ~.i.ja. Aún 

cuando .t.e mani.6e&taba ya un de&equ.i.f.i.b1ti.o eJCte1tno, no tu.v.fmo& -
pltop.iamente p1toblema& de pa._qo4 en e.&a l.11Joca puuto que el .ti.pe 
de camb.l6 .t.e dete11mi.naba ti.bite.mente ei-1 me1tcado lf no vcü,.t.la 1te

&e1tva ni. c1tldi.to alguno eri et exte1ti.01t. 

El p1ti.me11. .tipo de cambi.6 que uta.bt.ec.l6 el Ba.11co de 1f€x.i.co 

6ué en el año de 1933 i.ndi.ca.ndo que el p1teci.o del nito e11 f.o& -

E4.tado.t. Uni.do.& .&e mantend4.la a 35 d6i..a1te1> la onza tllo!-f, con e.&

ta. ba..t.e ~i.1tme en novi.emb4e del mi..t.mo a.Ro 4e e&tableci.o ett M~x.f
co el ti.pe de cambio de 3.60 pe.t.o.t. polt d6la1t. 

En la .t.egunda mi.tad de ta década de lo& año.t. t11ei.nta .t.e e~e~ 

.tua1ton mu.y i.mpo1ttante1> 1te~o1tma1> .&ociale.t. en el Pal&, cuyo e6ec
to en et me1tcado de di.ne/to .&e vi.ó mu.~ a~11a.vado en 1938 poi! un -
dl6i.ci.t p~e.t.upue.t.tai, que aunque 1telat~vamen.te ~equeño, .&e ~.i-

nanci.6 .totalmente con b.U.le.te.t. ern.i.t.i.do6 ro11 e.f Ranco de lflx.ico, 
que el.públi.co wa habla comenzado a aceota11. Ea.ta .t.ituaci6n in
.te.11.na utu.vo a6e.c.tada poJt e.t .11.e..t11.ocuo que. la eco11omla 1101Lteam~ 

11.ica11a 1>u611.ía en e6a lpoca, dando .todo etto po4 11.e6uttado que -
4e agota~a ta pequeña 11.e.6e1tva de 01to ff divi6a6 con que el Banco 
de M~xico contaba. 

En 1939 6e lleg6 a un .ti.po de cambi.o de S pe6o6 poi! d6ta11 -
que, con li.ge1ta6 6luctuac¿one.& .t.e man.tuvo, ha6ta noviemb~e de -
1940 momento en que la pa11.i.dad .6e. Mjn a 4.85 pe~n.t.. !:Ate 6ul -
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el Li.po ha6.ta 1948. 

En T 947-T 958 6e. plr.e6en.td otilo de.6c.e.n6o de la ac.Uv.i.dad ec.on5-
m.lc.a de. lo/, E.e..ti:r.du4 Un..i.do4 c..on la C.01t1te..6pond.itu1.t:e baja de lo4 -
p1tec.io~ de' lo.e. plt.inc..i.palu plf.oduc..t:o.e. me.x.i.c.tu10.e. de expoJt.t:ac..i.dn, 
lo que pltovoc.d la d.l4m.i.nuc..i.5n 6U4.t:anc..lal de nue4.tJto ln91te.e.o de. 
d.lv.l.e.a.e. que a91tav6 ·e¿ dl6.lc..l.t: del plte4upue..e..t:o del gob.i.eltno 6ed~ 
1tal, en.tite c.uyo.e. .lnglf.e4o4 6.i.4c.ale.e. lo.e. .lmpue6.to6 al c.ome1tc..i.o e~ 

.t:e1t.i.01t Jtep1te.e.en.t:abttn un 1tengl.dn muy .i.mpo1t.ta.n.te. 

En e.e..ta oc.a.e..i.6n .e.e 11.eal.lzd, no ob6.tan.te, el m4x.i.mo e46ue1tzo 
pa11.a·man.tene11. el .t.i.po de. c.amb.i.o; 6e empleo htU.ta lo ~l.t.lmo la -
Jte4eltv« mone.taJt.la, 4e u.t.ll.lza1ton c.1tld.i.to4 a c.01tto plazo del Fo~ 
do Mone.ta1t.i.o ln.teJtnac..lona.l y de la Te.e.011.elf.~a de lo.e. E6tado4 Un.l 
do4 y aunque toda.vea 4e pudo ob.tenelt o~e1t.ta.e. de ma.yoJte4 a.poyo6 
c.Jte.di.t.lc.-lo.e., .ta.le.e. 061t.e.c.i.m.ien.t:o4 4 e h.ic.i.e1to n c.ond.i.c.-i.onado.e. a -
que .e.e equ-i.l.i.b1ta1ta el p1te6upue6.to del gob.le1tno mexlc.ano. 

A.e.~ en juLio de 1948 ~ue abandonada nuevamen.te la c.o.elzac.i.dn 
del puo y de.e.pul.e. de u.no4 muu de tipo 6luc.:tuan.te u. 6.ljo en 
en 1949 la nueva pa1t.idad de 1.65 pe4o4 polt d6la1t. 

En e~ aio de 7953, et exce4o de c1tld.i.to genelf.ado polf. e.t 4.i.4-
:tema bancaJL.i.o, p!t.lnc..ipalmen.te polt et Banco de Mlx.ic.o a .t1tavi4 -
del '.lnctnc.la1t.len.to al . .6ec.t:M pflbt.ic.o uepe.z6 a •.in«.t lH »U6&1l-• 

va6 111one'.taJt.4Cl6, u.ta vez, at pct.tece.t · no u pod.Cct · . .é..fllpe.d.i.11., lli d:f 
nanc..i.a1t et dl,.i.c..i..t p1te6upue4.tat 4.i.n nueva e.xpan6.i.6n pJt..i.•«.t.i.a de. 
c..l!r.c.u.lan.te. 

Ante f.4.te c.onjun:to de c..i.1tc.un4.tanc..la4 hubo de .toma1t.e.e la enl! 
g.lc.a med.lda de devaluaJt nueva.men.te. et pe4o ante4 de que como en 
1948, 4e a9ota1ta la 1te6eJtva moneta.11..i.a y an.t:e.4 de .t:enelt que en--
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de.udalLhe. una ve.z m4h con e.t Fondo Mone.:ta11..io In:te.11.nac..lonal o con 
la Tuo11.e.11..Ca de. lot:. Eh:tado:ti Un.ido:ti. Ei.:ta.& me.d.ldat:. .&e. :toma1Lon p~ 
11.a c.onhe.11.va.11. po11. una pa11.:te. ta !Le..&e.11.va pltopia y polt ot11.a palt:te. -
ta.s 11.e..se.11.va..6 ucundaJ!,.ia.s ,e.n e.t ·e.x:te.11.io11., U.sta.s pa11.a hctc~lt 61l:t!!, 
te. a. c.uaf.qu.le1t de.manda e.xt11.ao11.d.ina1t.ia que. .&e. p11.ovoc.a1La po11. .ta -
nue. va .in 6la.c..i5 n. 

Ade.m4.& La ope.1Lac..l6n .&e tLe.v6 a e.abo con g11.an .&.ig.ito pa.11.ct e.v.l 
:ta11. et:.pe.cu.Lac.ione..6 y no u: de.jo 6tu.c.:tu.a11. e.t Upo de. cambio n.l -
un t:.6lo d.Ca .6.i~o que. t:.e paao de .inmed.ia:to de. 8.65 a 12.50 pe.h0.6 
poi!. d6la11.. La ln:te.nc..i6n 6ul e.t:.:ta ve.z e.t:.pe.c.latmen.te. 6.i1tme. en e.l 
t:.e.nt.ldo de. v.igo11..lza11. f.ot:. e.t:.6ue.11.zo:ti polt ta e.:titab.iL.lzac.i6n de.6.inf 
Uva. 

En la ta1Lde del 31 de. ago.sto de. 1976, e.t e.n:tonce..s Sec1te.:ta11..io 
de. Hac.le.nda Ma!L.io Ram6n Be.te.ta. y e.t an:te.11..iolt V.l1Le.c:to11. del Banco 
de. M€x.ico E!Lne..sto Fe.11.ndnde.z U11..tado ~nu.nc.ia.11.0~ la de.c.it:..l6n 06.l-
c.lat de. abandona11. ta pa11..ld4d cambiall..ia de. 12.50 pe.so.& po11. d6ta11. 
mttn.te.n.ida. dude. el 17 de ab11.it de. 1954. Como e.n o.t11.u occt.&.ionu 
an:te.1L.lo1tu e.t Sane.o de. Mlxico .u. 1te.:t.i1t6 de.l me..llcado de. c11mb.io.s 
dejando a i« moneda me.xic.ana e.n 6to.tac.i6n con e.t 6.in de. que., '"! 
d.iante. e.l jue.90 de. la 06e.11.ta y ta de.mandct camb.iall.ia .se. 6.ija11.d -
et n.ive.l de. un nue.vo .t.ipo de cambio. 

Lct6 11.aiont~ aducid~ polt to• 6unc.iona11..io.s •tnc.ionado.s que. 
~e.11.lan 1ta.t.i,.icada6 polt Lu.i6 Eche.ve.11.4.ia e.n .su 4l.t.i•o .in601tm& de 
9ob.ie.11.no, ae tn6oc.aba plt.inc.ipatme.n.te. al de..te.1t.io11.o de. nut6t1ta ba 
lanza de. pasoa po11. el 6ue.1L.te. dl6.ic..it e.~ cuenta co~11.ie.ntt ª~' e~ 
mo po~ la gAave aal.idct de. capi.tale..s a co~~o pLazo. 

Po~ o:t~a pa~~e.. la combinaci6n de.t p~oce6o .ln6laciona~io 
c.ome.nzad~ dt6di 1972 habta p~ovoeado que. 6e ~nten6i6iea4a ~a --



6ob.1t.e.valuac..i6n de.l. pe..60 .11.e../ipe.c.to a. .f.a.6 pll.i.nc...lpa.f.e..& moneda.6 e.x-
.t.1t.anje.Áa.6 po.11. el di.6t..ln.to c.11.e.c..lm..lento de lo.6 p.1!.ec.lo.6 den.tito y -
6ue.1ta del Pal.6 e.6pecla.lmente con E.6.tado.6 Unldo.6, 

EL ée.6e del pe~lodo de e..6.tabi.l.idad ca.mbla.Jt..ia m4.6 ta1r.go de. -
nue.6.t.l!.o Pal.6 de..6pe11..taba expecta.t..lva.6 a mediano y a ta1r.go pla.zo 
.to.talmente benl6.ica.6 pa.1t.a. .6U de..6a1t11.otto, ./ie bu6caba ta Jt.eape.Jt.t~ 
Jt.a de lo.6 me.1r.cado6 ..lnte.1t.naclonale6 a nue4.t.11.a6 expo1r..tac.lone.6 a6l 

. como .1t.ev ocaJt. el d..lnam..l./imo a .la.6 e.n.t.ltada..6 de c.ap.i.tal '. po1r. lo4 -
./ie1r.v..lc..lo.6 p1te.6.tado4 al e.x.te.1r.io1r.. Todo ello c.on.tJt.a.6.tado con el -
me.no/f. a.tJt.ac..tlvo hac...la lo4 p11.oducto6 de impo.1t..tac.i.6n, 

PaJt.a el pe.60, a4l como pa.11.a la e.conom~a, et .6i6.tema poLC.tico, 
pa.11.a lo.6 lnvM . .6lon.i.6.ta../i IJ empll.e6a.1t..lo.6, g1r.ande4 y p.e.que.ño.4, 1982 
6ul un año ca.ta.6.t.l!.Ó 6..tco di6icit de olvldaJt., 

Ve.6pul4 de t.l!.e./i de.va.luac..lone.6 60.1tmale.6, el pe./io comenz6 et -
año a 26.24. Te..1tmind 1982 a 150 pe.60.6 po.lt d6la.1t una caída en va.
lo.lt de 82.7', de 3.8 a. 0.66 cen.tavo./i po.1!. d6.t.a.1t.. Y 4l 1982 6ué -
de../ia.6.t.l!.0.60 pa.1ta e.t pe.60, no lo 6ul me.no./i pa.11.a e.mp.1t.e./ia.1t...lo.6, ex-
.t11.anje.11.04 y millone..6 de mexicano.6 cuyo.6 depo.6l.to./i en d6l411.e../i en 
banco.6 mex..lc.ano./i 6ue11.on vl.1t.tualmente. con6..l4c.ado.6 1J conve.1r.t~do6 

a1r.bi.t.1!.a1t..lamente. a pe.606 a·ta./ia.6 ..lJt.Jt.ea.le.6. 

El año comenzó con un .tlpo de e.amblo 6lota.n.te, pe1r.o apegado 
a la .t.l!.a.dic.i.6n de llb.1te. conve1t.t..lb..ll..ldad. El de.6liza.m..len.to du-
.1tante ene.1to 6ul una e.x.ten4..l6n de.l p.1toce60 de 5lota.ci6n pa.ul.ati
no que comenz6 deapué.6 de ta deva.lua.ci6n de. 1976. 

El 18 de 6eb11.e.1t.o, et Banco de M~x..lco .6e 11.e.t.i.Jt.6 del me1r.c.ado -
de c.amb..lo6. Et pe4o pa.66 de. 26,88 pe.606 polr. d6ta11. a 37.66 pe..606 
pOll. d6la11. y a 6-lnale.6 del mu a 44. 64, Pe.11.0 en lo./i .t.1te.6 mue.4 - · 



&.lgu.len.te4 la4 plle4.lone4 ocu11.11..lda6 e.n e.f. me4 de 6eb11.e11.o 11.e.a.pall.! 
c.le.11.on con mayo11. inten4idad, al. tiempo que una 6uga de capital 
4.ln p11.ecedente comenz6 a ag.lganta11.6e.,ca4i va.ció totalmente la4 
Jt.U e.JC\144 del. .Banco de. .Mlxico que. pe.11.d.l6 4u 6 ue1tza pa.1¡,a d e&e.nde.ir. 
l.a moneda nac.i.onal. 

El. 6 de ago4.to ocu.1¡,ir..i.ó .ta 4e.gu.nda. deva.lu.a.c.i.6n 6oJtmaL, cu.ando 
et Banco de Méx.i.co 4e 1¡,e.t.(11.tf u.na vez mlt4 deL me.1tcado. El pe.40 -
ca.y6 de. 49.00 a 74.08 pe.4o4 poli. d6la1t: Se. e.4.tabte.c.i.Ó un nu.e.vo -
4.l4te.ma de camb.i.o dual pa1¡,a el pe.40 una co.t.lzac.l6n baba.da en -
un me.11.cado t.lb1¡,e y un .tipo de cambio p.1te6e.1tenc.lal de. 50.00 pe--. 
404 paJta la compila de. d6l.a11.e4 de4.t.lna.do4 a .lmpo~tac.i.one.4 p~ioJt~ 

.:ta11.ia4, pago de la deuda exte.11.na. pitbUca IJ cfa l.01> .c'.n.teJtUU 01t

d.lna11..lo4 de la de.u.da ex.te.11.na p11..i.vada. 

El 19 de agobto e4e. 4.l4.tema 6ue mod.i.6.lcado, 4e pu4.i.eJton en -
ope11.ac.l6n tlle.4 t.lpo4 de ca.mb.lo: el m.l4mo Upo de. cambio p11.e.6e-
~ente. de 50.00 pe404, uno gene.11.a.l de 69.50 palla canje.ali. mexd6t~ 
~e4 a pe4o4 y un t.lpo de me.11.ca.do l.lb1te que e.n 6e.cha lleg6 a ---
114. 71 pe4o4 poJt d6lair.. 

El 1 o. de 4ept.lemb1te lte.g6 una &u.e.11..te 4acudida. 4e pu4o 6.ln 
a la t.lb11.e conve.11.t.lb.ll.ldad poli. pll.lme.Jta vez y con e.llo, al e.nv.l
d.la.do 011.gullo mone.ta11..i.o de Méx.lco. Empez6 un 4.l4tema de cont11.ol 
9ene1tal de camb.lo4 que. ceJtJto el me.11.cado a .toda.4 la4 opeltac.lone.4, 
4aLvo la.4 del 9ob.le11.no. 

Se. e4tablecie.1ton do4 .tlpo4 de cambio 6.ljo4 bá4lcame.n.te ta -
m.l4ma ta4a p1te.&e.11.enc.la.l de. 50.00 pe.4o4 y una 011.d.lnall.la de. 70.00 
palla l.04 mexd6la1te& y o.tll.o4 6.lne.& ap11.obado4 poll el gob.le.11.no, P~ 

11.a comp1ta11. d6ta11.u a. e4o.& Upo.6, 4e 1teque.1t.Ca ob.tene.11. p11..c'.me.1to -
pe1tm.l4o4 e4pecla.le.4. Poco¿, 6ue11.on ob.te.nldo4, En e4a mi4ma 6e.cha. 
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lo4 banc.04 p1t.lvado6 de Mlx.lc.o 6ue1ton nac..lonal.lzado4, de mane.Ita 
que et gob.le1tno adqu.l1t.l6 et con~ltol de toda6 la4 opeltac.~one4 -
banc.a1t.la4. 

El 1o. de d.lc..lemb11.e U.lguel de La Mad1t.ld .ln.lc..i6 4u 4exen.lo -
pi!. e.s.ld enc..lal. 

El 20 de. d.lc..iemblte e.t 6.l4tema ante.1t.lo11. de c.on~ot _gene.11.at de 
c.amb.lo4 6ué a.bol.ido y en 4U lu9a11. .se ..i.mptant6 uno dual, un me11.
c.ado t.lb1te. y o~o con:t.11.0.t.a.do. El me11.cado t.ib1te u ope.11.a.do poJt -
ta ba.nc.a nacional.izada mex.lc.ana, con ..lnte11.venc..lone6 del Banco -
de Mlx.lco. Ab1t.l6 a 150.00 pe.~o4 polt d6ta11.. 

El me.11.c.ad o con~ola.do, con do4 üpo4 de camb.lo 6to.tan.te, qu!_ · 
dó d.l11.ec.tamen~e d.i1t.l9.ido polL el gob.le1tno. El p11..lme11.o de e.404 -
.t..lpo4 6ue. e..t. "e4pec.lal" a 70. 00 !J et 4e.gundo e..t. llamado "co~.tlt~ 

lado" a 95 .1 O, que .su.tit.ltuye.11.on 11.upe.c.t.lvame.nte. al p11.e.6e11.enc.lat 
de. 50.00 y at 01td.lna.1t.i.o de 70.00. El m..l4mo dla el Banco de Mlxf 
co anunc..lo que un me.1tca.do de. 6u.tu11.o.t. .comenza1t.Ca a 6unc..lona.IL en 
Méx.lc.o palLa ayuda11. a. ta.ti emp1Le4a4 con pa4.lvo4 en ddla.11.e.4. E4te 
me.1tcado de. 6utu11.04 no ttegd a ope11.a11. du11.an.te lo.t. ll.e.4.tante4 d~a4 
6.lna.lu det año, 

Se. anexa c.uad1to de. tipo~ de c.amb.lo4 pa11.a 1982. 



FECHA 

17 ·FEBRERO· 82 

19 • FEBRER0 • 82 

6 -AGOSTO -82 

19-AGOST0-82 

1 - SEPTIEMBRE - 82 

20·DICIEMBRE - 82 

20- DICIEMBRE· 82 

LOS DISTINTOS SISTEMAS DE CAMBIO 
PESO I DOLAR EN 1982 

TIPO DE CAMBIO 

HNERAL 
DESCRl.PCION LllRE PREF. o 

ESPECIAL 

26.H - -

PRIMERA OEVALUACION '82 37.H - -

SEGUNDA DEVALUACION '82 
70.0B 50.00 -SE CREA SISTEMA DUAL 

SE MODIFICA EL SISTEMA 
114. 77 50.00 69.50 

DUAL A MULTIPLE 

CONTROL DE CAMBIOS - 50.00 -
TERCERA DEVALUACION °82 

150.00 - 70.00 NUEVO SISTEMA FLOTANTE 

EL BANCO DE MEXICO 
ANUNCIO UN MERCADO DE - - -
FUTUROS DEL PESO 

ORDINARIO . 
o .. SISTEMA 

CONTROLAllO , 

- MERCADO LIBRE 

- MERCADO LIBRE 

- MERCADO LIBRE 
V CONTROLADO 

MERCADO LIBRE 
- PREFERENCIAL 

V GENERAL 

10.00 
CONTROL GENERAL 

DE CAMBIOS 

95.10 
RETORNO AL 
MERCADO LIBRE 

- NO LLEGO A OPERAR 
EN 1982 
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EFECTOS VE LA VEVALUAC10N EN MEXlCO 

Lo.ti e6e.c.toll que et. gob.ie.11.no me.ne.lona al de.vatualt. ta moneda -
.tJt.avr.4 c.on.t..lgo l.o.t. .t..igu.lente.ll be.ne.6.lc.io.t.: 

a) Vi.t.minui~ la.ti .lmpo11..tac..lone.t. al e.nca1t.e.ce.11. lo.ti p11.oduc..to.t. e.~ 

.tlt.anje.11.0.t. e.n e.t Pa.C.t.. 
b) Bu.t.c.1111. 11.e..to11.no de c.ap.itale..t., al 0611.e.ce.11. m44 pe.t.o.t. me.x.ic.a

no.t. poi!. cada d 6l.a11. que. .t.e. de.po.t..l.te. e. .lnv.ie.11..ta en Ml.".i.co. 
c.) Au.me.n.tall et .tU.11.i.t.mo, al 0611.e.c.e.11. l.o.t. .t.e.11.v.lc..lo.t. .tu.11..l.t.t.<.coll 

1114.t. ba.11.a..to.t. al. u..Úanje.11.0 debido al nuevo tipo de. c.amb.lo. 
d 1 Au111·e.n.taJL l.c1.6 e.xpo11..tac..ionu, al. aba.11.a..ta11. l.01; p.11.oduc..to.t. pa-

11.a l.o4 e.x.tJt.anfe11.o.t.. 
e.) Mediante .toda.ti e.4.tall me.d.ida.t. l.0911.a.11. 11.e.t..table.c.e.11. e.t e.qu..il:f. 

b1tio de la bal.anza de. pago.ti. 

Lo.ti .te.611.ico.t. e.6e.c.to.t. po.t..it.lvo.t. de. l.a de.vatuac..i6n .t.e. ven e.n -
muc.ha4 oc.a.t..ione.4 di.t.m.inuido.t. poi!. e.l aume.n.to .inte.11.no de l.o4 p11.e.
c.io.t.. AL camb.lall. la pa11..idad de. una mane.da e.n 11.e.Lacidn a la.t. ex
t11.anje.11.a4, ta. mayo11..Ca de ta ge.rite. .ide.nt.l6.(c.a. u.te mov.im.ie.n.to a 
una pl.11.d.ida de.L valo11. .in.te.ir.no del d.ine.11.0, y en alguno.ti c.uo.t., -

_empiezan a .t.ub.llt. lo.ti pll.ec.io.t. .ti.in 11.az6n alguna. Ent11.e lo.t. que .t.u 
ben lo.t. p11.ec.(.04 pode.mo.t. liac.e11. una d.i.t..t.lr1c.i6n: 

1. 4quelto~ p11.oduc.to11.u o c.omuc..iantu que. d.i11.e.c.ta o útd.i1t.e~ 
tame.n.te. necu.i.tan palÍ.a la 6ab11..lc.ac.i6n o c.ome.11.c..lal..izaci6n de lo.ti 
a11..tlc.ulo.t. que. etabo11.an o d.i.t.t11..lbuye.n ma.te.11..la.t. p11..ima.t. o p11.oduc.-
.to4 .impo11.tado.t., como en e.t c.a40 de ta .indu.t..t11..ia automo.t11..iz. En 
uo.t. a11..t1.c.uto.t. e..t. obv..C.o que ta de.valuac.ilS'n del pe.ao con-11.e.ta~-

c..l6n ·a mone.dall e.".t11.anje.11.a.t., 11.epe.11.cu.ta en u.n aumento de p11.e.c..(.04, 
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2. Aumento eomo con~e.euenc..la de. lo& Lnc11.e.men:.t:o4 hala.~lale.4 -
de4iva.do4 de la pé~dida de pode11. a.dqui&Ltlvo del peho, an.tr la 
ele.vacl6n de. p4e.cioh en aque.lloA p.11.oduc.to~ o 4e.4vlclo4 de impo~ 
:.t:a.c.i6n. 

3. Emp1tehah con deuda~ en d6la4eh, que tenlan pa.4.lvoh conAl
de.~a.ble.4 vle.~on c11.e.ce11. de. un dla pa1ta ot1to 4u deuda e.n pe4o4, -
pa.~a pode.11. lia.C:e.1t 611.en:.t:e. a u.te. pito ble.ma de llq uidez tuv.le.1to n 
que inc1te.me.n.ta.1t 4u4 p11.eclo4 y de u:.t:a ma.ne.~a compllall d6.ta1te.4 a 
t~avéA de. lo4 mecanlhmoh 6.ljado4 po1t el 9ob.le1tno. 
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CONCLUS10N 

De loa ~en6meno6 econ6m.i.coa gene~almen.te m~a Lmpo11..tantea que 
hacen aentill. 6U6 e6ecto6 a nivel mac11.oecon6m.i.co, aon la Ln6la-
c-i.6n y ia devaluacl6n. 

La in6laci6n p11.eaupone acclonea nube11.namentale6 .tendiente& a 
.ta 11.educc.L6n de la& .taaaa de .l.n~tacl6n qttt! ae .te.nga, med.ian:te -
.ta apllcac.i.6n de pollt.i.ca6 6.i.ac.alea q mone.ta11..i.aa como aon: au-
mentall. loa lmpue6.toa, 11.educi4 el 9aato plbtLcc, 11.educl11. cl~cu-

Lante y aub.i11. .taaa6 de Ln.tell.~6. 

la devaluacl6n ea c.onaec.uencla de una elevada :taaa de ln6La
cú5n tJ un lnc.11.emen.to cona.tan.te del c.L11c.ulan.te en.t4e ot11.oa ~actE_ 

.te6. 

En .l.flx.i.cc el .tlpo de cambio ae baaa, en laa 1te6ell.vaa mone.ta-
11..iaa de divl6a6, la o~e11..ta y la demanda de dóla11.ea ~el c.ompc11.
tam.{en.to de la balanza de pagoa. 

La devaluación de ta moneda mex.icana o~-i.9.i.n6 un ata11.man.te -
deacont4ol ec.on6m.i.c.c que junto c.on la in6lac.i6n cauaa un alto -
.lnd.i.ce de dea empleado& !f quiebJraa de la• em.1:111.eaaa med.ianaa IJ P! 
que~aa, no aiendo poa.i.ble aplLca11. la .teo11..la de ~eynea ~011. el -
g11.an dé6lc.i..t p11.e6upueatal del qob.i.e11.no, quedando bajo la6 c.ondL 
clonei de loa ac11.eedo11.ea .l.nte11.nac.lonale6 ~ª"ª una 11.e~Lnancla--
c.i6n que. Lnyl'c.taJtá 11uevaa peJr6pect.iva~ PCon~m1caa "ª""ª el' ra.<& 
en .té11mlno..s 11ealea y no nom.inaiea como en pa~adaa adm . .in.iat11.ac.io 
ne~. 
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IMPUESTOS GENERAL1VAVES 

El E.t..tado e.amo en.te.. ec.ondm.lc.o, enc.am.lnado a .ta admi.n.Ú.tltac..l<fn 
de lo.t. bi.ene6 de una nac.i.6n y 6u pablac.l6n como cualqu.le11. pel!.6! 
na mol!.al a 6.l6 . .lca nece.6.l.ta. allega11.6e 11.ecul!.606 pa11.a la c.an¡ecu-
c.l6n de 6u6 6.lne6, a6.l pul6, e.t.to6 11.ec.ul!.606 .t.e.11.dn la6 c.on.t11..<.bu
c..<.ane.t. que l.o.t. hab.l.tante.t. del pa.l.t. deben apol!..taJr. al e6.tada., 
poi!. di..t.po6.lci.6n de la c.on6.t.l.tuc.i.6n y leye.t. c.omplementaJr.i.a.6, 

La.t. con.t11..lbuc..lone.t. a que 6e 11.eó.le11.e la c.on.t.t.ltuc..l6n, .t.on la6 
i.mpue6.to6 y de.11.echa.t. deó.ln.lda.t. en la.t. a.11.t.lculo.t. 2a. y 3o. de.l -
C6d.lgo Fi.6cal de la Fede11.a.c..l6n como c.a11.ga.t. e.con6m.lca.t. .lmpue.6.ta.6 
a la.t. pa.11..t.lculaJr.e.t. en paga de lo6 .6e11.v.lc.i.06 que 11.e.c.lbe.n de.l. E.t.
tado. 

El a11.t.lc.u.to 2o. de.l Cad.lgo F.l6c.al de.6.lne. a.t..l a lo.t. .lmpue.t..to.t.: 
"Son .lmpue.6to6 la6 p11.e.t.tac..lone.6 en d.lne.Ao o en e..t.pe.c.le. que el -
E.t.tado 6.lja un.l.late11.almente y can ca11.4c..te.A pbUgato11..lo a tado.t. 
aquello.t. .lnd.lv.lduo.t. cuya .t..l.tuac.l6n c.o.lnc.lda can la que. la le.y -
.t.eftala coma ge.ne11.ado11.a de.L c11.ld.l.to 6.l.t.c.al"~ 

P11.apo11.c.lona.l.ldad y e.qui.dad de. lo.t. .lmpue..t..to.t..- El .lnci.4o lV -
del a.11..t.lc.ulo 31 de. la Can.t..t.ltuc..ldn Fe.de11.al e..t.table.c.e la obl.lga
c..l6n de. c.ont11..lbu.l11.. "de. la mane.11.a p.1Lapo11.c.lonal y equ.ltat.lva que 
d.lapoílgan Laa leyea" e.a.to e6, de.be habe.11. una 11.elac..l6n ent11.e-la 
c.a11.ga 6.l.t.cal y la po.t..lb.ll.ldad ecan6m.lca del cont11..lbuyen.te pa.11.a 
cu b11..l/!.la. · 

La equ.ldad y p11.opo11.c.l6n de la.t. .lmpue.t.to6 .tienen como ba.t.e_ la 
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c.a.pa.c.i.da.d .t1ti.bu..ta.tr..la.. Loa a.ü.te.ma.6 modeJr.no6 de .impoa.lc..l6n e.o.in 
c..lden en ta. . .lde.a. de qu.e. .todoa e.6.tamo6 obt.lgadoa a c.on.t11.1.bu.ü1. -
ec.on6m.lc.a.me.n.te. pa.Jr.a que La. a oc..leda.d en que vi.v.lmoa pueda aa..t.l~ 
6a.c.e.JL t.u.6 11e.1e.c..lda.du c.e.d.le.ndo una. pa.11..te. e.qu.l.ta.:tiva. y p1topo11.-
c..lona.t de nue.1.t11.06 .ln91te606 o ut.lL.lda.de.a, una. vez que. haya.n 
que.da.do aa..t.i66e.c.ha.a La.6 nec.e.1.lda.de.1 ptr.op.la.a. 

F.lna.Uda.d de. LM lmpuu.toa. - EL .i11c..i.4o 1V de.L a.11.tlc.uLo 31 -

de. La. Conat.l.tuc..l6n Fe.de.11.a.t ma.nda. que. ta.a c.on.t.11..lbuc..lonea .ae. - - -
a.pl.lque.n al. pa.90 de Loa ga.t..tol> públ.lc.o.~. E.a.to de.be. e.n.te.nde1t.ae. 
en e.L .aen.t.ldo que. lot. .lmpu.e..atoa p1te.v.l.a.toa e.n La Ley de Ingll.e.- ·· 
404 de.be.1t4n ae..11. de.a.tlna.doa a. c.u.b11..i11. .f.06 ga.a.toa que. e.n conjunto 
6l9u.11.a.n e.n e.L p11.e.1upue.1.to de. eg11.e..ao1, .a.i.n que. e.l. Et..tado pu.e.da. 
a.n.te.a de. ta 11.e.c.auda.c.l6n, ae.ña.la..11. un 6.i.n de..te.11.m.lna.do a.L 1tec.u1t10. 

Gaa.to l'a'.b.f..lc.o. - Loa ga..a.toa púbt.lc.oa a que. ae. 11.e ~.i.e.11.e. la. Cott~ 

.t.l.tuc..i.6n, aon aque.ltoa que. c.ona.lde.11.a e.L p11.e..aupue.t.to de. EgJr.e.606 
a 6.ln de. que. e.L Ea.ta.do c.ump.f.a 6u6 6unc..i.onet. a que Lo obliga. La.6 
Le.ye.a. 

Impue.a.to.a V.i.tr.ec..toa.- Son aque.Llo.a c.on Loa que el Le.g.l1LadoJ1. 
g11.a.va. explte.6a.me.n.te. a.L c.a.u1a.nte de. .i.mpue.a.to, a.l .aetr. a.b1011.b.i.do.a -
polt la.a pelt6ona.6 que. Jl.e.c..lbe.n e.L .út91tetio o que . .tle.ne.n la. po6e.---
6.l6n o et d.l.1611.ute. de. La 11..lqueza.. 

Ea.toa .impue.atoa le. p11.opoJ1.c.lonan a.t E.a~ado ele.mentoa que. Lo -
ayudan a. p11.e.pa.J1.a1t au p1te.6upu~a.to de. .ln911.e.10.a aL ~a~ud.la~ p11.e.vJ! 
mente La c.a.pa.c..ldad e.c.on6m.i.ca. de. La.a pe.11.6011a.a que. lo p~ga.n at.l -
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e.amo la. pll.oduc.:Uv.i.da.d del .i.mpue6.to IJ lo que e.6 md:6 .lmpo11.ta.11.te, 
con:t11..i.buyen, al g11.ava11. a la pell.6011a que 11.ec.lbe d.<.11.ectamen.te el 
ing11.eao o ea dueffa de La. 11..i.queza a La c.on6ec.uci6n de La ju.6.t.l-~ 

c...ia 6 o c.ial. 

Ejemplo c.Ld.6.lc.o de .i.mpuea.to d.i.11.ecto ea el Impuea.to 60b11.e la 
Renta poli.que g11.ava. a La. pe11.aona. de ac.ue11.do e.o~ ./>u c.apac...ida.d con 
.tll..i. bu :t.iv a. • 

lmpue.6.to.6 lnd.<.11.ec..toa.- Lo./> .lmpuea.to.6 .lnd.i.11.ec..toa ./le ca.11.a.cte11.~ 

zan poli.que. g11.avan una a.c..t.lv.i.da.d o un hec.ho, e.amo ea la. .i.n.t11.odu~ 

c..l6n o aal.lda de me11.c.anc.La.6, la. c.ompnaven.ta o La p11.oduc.c.l6n. -
Con e.6.toa .lmpuea.to.6 no ./le g11.a.va. al ve11.dade.11.o cont11..lbuyente deb~ 
do a que é6.te lo .t11.aalada vLa. pll.ec..lo de ven.ta al c.on./>um.ldo11. o -
lo t11.aalada. med.lan.te 11.epe11.c.u6.l6n expll.e./>a IIVAl. 

Ea.te .t.lpo de .lmpueato pell.m.i..te g11.ava11. a pe11.aona.6 que no ea.tan 
a6ec..ta.6 a un .lmpue4.to di11.e.c.to, de .tal 6011.ma que .tamb.lén con.t11.i
buyen c.on una pan.te de la de11.nama 6.lacal, como ea el caao de -
Loa con.tn.i.buyen.te.6 exento6 de un .i.mpue./>to d.i.11.ecto que al com--
p11.a11. un a.11..t-lculo e6.tá11 pagand~ v.la p11..ec.lo de ven.ta. .lmpue.a:to6 .l~ 

d.l11.ec..to6 y de loa tu11..iata6 que v.lenen al pa.la Loa que .tampoco -
e6.tan auje.toa a un .lmpue.6.to d.i.nec.to. Ea dec..ln penm.i.ten al E6:ta
do una 11..ecaudac.l6n pa11.a que toda La poblac..l6n ayude a aopon.tall. 
la ca.11..g a 6 .la e.al. 

Ejemplo• ·de ea.to./> .lmpuea.toa aon loa de lmponta.c..l6n y expon.t~ 

cl6n, lmpue./>to al va.ton a.911..egado, .lmpuea.to ~ede~a.L a la p11.oduc
cl61t. 
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SISTEMA TRIBUTARIO MEXICANO 

Ha d.icho Sd.i.nz Ve Bujanda que e.e. pode.Ir. o 6obe1t.anla e6 la ex
p1Le6.i6n de la 6obe1r.anla po.e.~t.i.ca, conceblda como at1r..lbuto del -
E.6.tado y que .t.i.e11e do6 6ace.ta6: .e.a que ae 1te6.i.e1r.e a .e.aa .in91te.&06 
y La que ae 1r.e6Le1r.e a lo6 ga6to6. El. pode.Ir. 6.i.nanclelLo ae 1te6le-

1te a.e conjunto de .e.a ac.tlvldad 6lnancLeJr.a de.e F.a~ado: ln91t.e4o6 y 

Eg1Le606. En camb.lo, e.e. pode.Ir. o 6obeJr.an.Ca tl1..i.bu.t:a1t..la 6e 1te6.ie1r.e 
a .e.a 6acultad p!top.la del E6tado pa1r.a c1r.ea1r. tJr..ibutoa. (1) 

Ca1t.icte1r., 501r.ma y momento de man.l6eatac.l6n del podeJt .t1t..ibuta 
'1.lo. 

RecLbe e.e. nomb1r.e de pode.Ir. .t1r.Lbu.ta1r.Lo .e.a 6acul.tad del Ea.tado 
polL vLJr.tu.d de la. cual puede lmpo11e1t a lo6 pa1L.t.i.cu.f.a1t..ea .ea ob.f..i.
gacL6n de apo1r..ta1t una pa1t..te de 6U Jr..i.qu.eza pa1r.a el ejeJr.c.lc.i.o de 
la6 at1r..i.buclone6 que te e6.tdn encomendada6. 

El podelt. t1r.Lbuta1r.lo tlene un ca1t.4c.te1t. conaubatancla~ al E6ta 
do, pu.~6 polL au natunalcza mL6ma el Eatado ~.lene encomendada6 -
talLeaa que debe ~eallza1r. pana que la aocledad clv.il pueda enea! 

t1ta1r. 01r.ga11lzac.l6n y v.lda. E.e E6tado debe cxped.i1t. la-6 .f.eyea que 
1tljan la co11duc.ta ent.'te .to-~ pa!1.tlc1da1tea 1r el Ea.tado 1J .ea. actua
c.l6n del E.6tado ml6mo. El E6.:tad..o debe Lmpa1t.t.l1r. la ju6t.i.c.ia Ir.e- -

6olvLendo .ta6 cont1tove1t.6.ia6 que de otlLa maneJta tend1t.lan que 4elt 
1te6uelta6 po1r. lo.6 pa.1ttlcula1te6 ,ed.lan.te el u6o de la 6ue1t.za. 
EL E6tado .t.i.ene que 1teal.iza1r. una 6e1Lle. de 5u11c.lot'le6 IJ plte6ta'1. -
una cantidad de 6e1tvlc.io.6 p~bl.i.co.6, que lo6 pa1Lt.icula1te-6 polL 6~ 
ml.6mo6, no pod1t.lct11 Jteal.i.zaJr. 11.l p1t.e6tM.. 

1. SAlNZ VE BUJANVA, Nota6 de Ve1techo F.lnanc..iell.o, T.1, V. 2 
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Et E4.tado poli úi.timo y a modo de 11.e4umen, e~ et ge6to11. de¿ -
bi.en c.omún te.mpo11.al. 

A6L pue4, en .todo4 lo4 e4.tado4 y en .toda4 la4 lpoc.a6 de. la -
h.c'..6.to11.ia de La humani.dad, et E6tado ha eje.lf.c.i..tado 6u pode.il Tlf.i
bu.taJt.io, e4 de.c..i.11. ha exlgido a lo4 pa11..t..i.c.ula11.e6 que le. .t11.a6la-
den una pa11..te· de. 4u Jt.c'..que.za. Tale.6 apolf..tac..i.one4 han 11.ecib-ldo e..t 
nomb11.e de .tlf.ibu.to4, de con.t11..c'..buc..c'..one.6, de .i.mpue.6.to6. 

T11..i.bu.to.6 e. ..i.mpu.e.6.to6 6on patab11.a4 que de.no.tat1 poli. 6.C. m.i.611144 

e.6a .6.i..tuac..i.6n de 6upe11.io11.idad o de. 6obe.lf.anLa de.t E6.tado, mu.c.ha6 
ve.ce.4 e.jelf.c.ida. e.n tpoca6 pa4ada4, e.n ~011.ma de.4p6.ti.c.a y a11.bi.tll.!_ 
11...i.a. En c.ambi.o. la patab11.a con.tJtibuc.i6n .tiene. una de.notac.i.6n -
m46 de.moc.lf.4.t..i.ca, que e.4.t4 m44 a .tono con la lpoca mode.11.na, e.n -
que. e.l E6.tatfo p.tzoc.ulf.a, gu..i.ado poll. c.11.i.te.11...i.011. de. ju6tici.a. l1ac.e.il · 
que lo6 pa11..t..i.c.ula1te.6 hagan e..6a6 apo11.tac.c'..one.6 de. acue.1tdo con 6u 
c.apac...i.dad c.ont:11.ibu.ti.va, dando e.t 4e.ntido de. que. lo4 pall..t.lcuta--
11.u ve.lf.dade11.ame.n.te "cont11..c'..buye.n" pa11.a. que e.t E6.tado pueda Jte.at~ 

za11. 4U4 a.til.c'..buci.one.6. 

El pode.il t:U.bu.ta1L.c'..o no u e.je.Jt.c.i.do poJt. e.t E6:tado e.n e..t. mome.n · 
.to en que. p11.oce.de. hace~ e.&e.c.t:i.va6 La6 con.t11.ibuc.c'..one.6 que. lo6 -
pa11..ticuta11.e.4 de.ben pa9a11.le., como con6e.cue.nc.i.a de. ta 11.e.at..i.zac.i.6n 
de aquetlo6 he.c.ho6 que. han .r.ido 4eil'alado6 poli. el E6tado como g~ 
ne.11.adolf.e.6 de. lo4 c1ttdito6 6i.6cale.4. En t6e mome.n~o. e.t E4tado -
actúa en una 6olf.ma an4toga a ta que. ob4tJtva cuatqu.ie.Jt. 4C~e.e.do~ 

pailticuta11. y e..t. eje.~c.ic.io de. 6u ac.~i.vi.dad de. Jtec.audaci.6n 4e e.n
cuen.t~a 6ome.t..i.do a ta~ le.ye.6 apt.i..c.able.4, de. mane.11.a tal que cua~ 
qui.e.~ 6e.pa~ac.i..6n de. 4u conducta Jte4pecto a aqullta que. h« 6.c'..do 
e6tablec..i..da poli la te.y pll.oduc.~il4 como con6ecue.ncia que. e.l pa~-
.tic.ulall. pueda atac.a11. o .lmpug1taJ1. ta ac.tuac..i..6n de.i E6tado. 
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Poi!. el c.on.t11.a11..i.o el mamen.to en que ~e p11.eaen.ta. el eje1t.c.i.c.lo 
del Pode11. T11.lbuta11..io ea aquél en qu.e el E1.it:ado, actuando aobe11.~ 

nament:e y de mane11.a gene11.a.l, de:te.11.múia. cudle1.i aon eaoa hechoa o 
1.1.i:tuac..lonea que, al p1t.oduc.l11.ae en la 11.eal.ldad h411.lfn que lo6 pa:'.!:_ 
.t.lc.ula.11.ea ae encue.n.t11.en en la. obt.i.gac.ión de e6ect:ua.11. et pago de 
la.6· cont11..lbuc.lonea. 

En lo!> Ea.ta.doa mode11.no6, que 11..i.gen au v.i.da poll. aua c.ona.t.i..tu.
c..lonea, .Y c.on6011.me. al a.iatema de la d.iv~4L6n de pode.11.ea, el Po
de11. T11..lbu.ta11..lo ea a.t11..i.bu~do exc¿u.a.lvamettte al Pode11. Le.g.i.ata.t.lvu, 
el. e.u.al lo eje11.ce en et momento en que ae. exp.i.dvt la.a le.ye~ que 
de.te.11.m.lnan qué hechoa o a.i.tuac.C:one4 aon loa que al p11.oducL1t.ae -
en la 11.e.al.i.dad ge.nelf.an pa.11.a toa pa11.t.i.cu~CV1.e6 ta oblL9ac.i.6n del 
pago de. l.a-6 c.on.t11..C:bu.c.C:onea. En e..f. caao conc.11.e.to de 11ue6tJro pala, 
el. F.i.acal. ae eje11.ce poi!. e.l. Pode.11. Leg.ialat.lvo, cuando expide. la.a 
..f.eye.6 11.eglamenta11..i.aa de. e.a.da c.ot1t1t..ibucic1n IJ cuando. cada a.ño ae
iia...f.a. en v.C:Jt..tud de la Ley de. In911.eaoa,. r.ulfle4 de e4a4 con.t11..<.bu-
c.i.one6 van a e.4.ta1t. en v.<.9011. en cada año ~.iacat. 

En c.amb.i.o c.011.11.uponde al. Pode.11. Eje.c.u.t.c:vo, e.n .!lu ca11.lfc.te1t de. 
adm.i.n.i.a.t11.ac.i.ón f.i.4cal, el de..te1tm.i.na11. o comp11.oba11. c.udndo .ae han 
p11.oduc..ido en ta 11.ea.f..i.dad uoa hechoa o 6.i..tuac..ionea que ge.ne.Jran 
la obl.i.9ac.i.6n de. paga.11. uaa cont1t.C:buc.C:onu, .aeiiala.11. o de..te.11.m.l-
naJr. la c.r!an.t.la. de toa pa9M1 o b.iu1 veJr..l6.icaJr. 4.C: lcu p11.u.tac..io· -
nea que. han 1teal.i.zado ae enc.uentltan aju6tadaa a la Ley. 
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IMfLICACIONES FISCALES DE LA 1NFLAClON 

En .toda4 pa11..te.4 el .impuu.to 4ob.1r.e la 11.en.ta a la4 e111p.IÍ.e6a4 4e. 

ha de6.in.ldo no como un .lmpue4.to 6ob11.e. el .lngJr.e6o de cap.i..tal. 6f 
no como un .lmpue4.to 4ob.ite un c.onc.ep.to Jr.e4.ldua.l. e..l. cual. aunque. -
e6 un pago al cap.l.tal. 6e. calcula peJtm.iUe.ndo la. de.duc.c..l6_n de -

o.tJto4 pago6 c.on.tJr.ac..tuale4 4ob1te. el c.ap.i..ta.t.. tale• c.omo aJtll.enda.

m.len.to, .ln.teJte4e4 y otJto4 conce.pto4. 

Ve e4a mane.11.a. el .impuu.to .t.lene un e.&ec.to d.i~e.11.e.nc.ia.t. 4ob.ite. 

4ecto11.e4 en lo4 cualu, "polt d.i.4.t.ln.tu ci.11.c.un4.tanc..ia4 ha.y vaJr..la

c..lone4 e.n la can.t.i.dad en la. c.ua.t. u.t4n 11.e.p11.uen.tado4 e4.to4 c.on

c.epto4 .1r.e4.i.duale4 den.tJto del .to.tal de. pago4 al c.ap.l.tal. 

El g.itavamen de. u.t.ll.i.dade4 co11.po.1r.a..t.i.va6 como algo 4epa.itado de. 

lo4 pll.o p.le . .taJt.i.04 .i.nd.lvi.duale.4 de la e.mpll.e4a t.i.ene. .t11.u .impl.i.c.a.
c..i.one.4 .i.mpoJr.tante.4. 

a) E4 .lnju4.t.o poJtque e~ .i.ng.1r.uo de. .f.o• ac.c..i.on..i6.ta4 med.i.ano6 
y pequeño6 e6 gJr.avado gene1talme.11.te a .t.a4a4 que. no .tienen 11.e.la-

c..i6n con la4 .ta~a de .lmpuu.to4 4ob.ite la Jte.11.ta que de.be.11..Ca apl.i.

c.aJr.4e a 6u .lngJte.4o global.. 

b l V.l6.toJr.4.lona la a6.lg nac.i.6n de Jr.ecuu o4 po11.que el. rne.11.c.ado -

de c.a.p.i..tale4 .iguala el 11.end.lmi.e.nto ne.to 4ob11.e. la4 .lnve.Jt4.i.one6. 

y e4o4 4ec..t.oJte6, con una ca11.ga de .i.mpueat~6 m~4 pequeña. Jr.ec.i.b.l 
Jr.dn me!• cap.ita.e. 

c.l E6.tablece un .i.nce.n.t.i.vo pa11.a el ende.udam.i.e.11.to en lugafl del 

6.i.nanc.lam.iento acc..ionaJr..lo. 
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Hay doa 6onma6 pana ~eaolven eatoa pnoblemaa, amba6 con Laa 
m.i.6ma6 conaecuenciaa 6.i.6eale6, de equidad y 6.i.nanclenaa. Una 4~ 
Ala penm.i.tin La deducción de d.i.videndo6 en la m.i.ama 6onma que -
Loa inteneaea aon deduc.i.bl~4 cuando ae calcula La u~Lidad 9Aa
vable, La Ley del Zmpu.e.bto Sobne ta Renta vigente en 1983 lo -
.conte'mpla en au antlculo 22 6nacc.i.6'n IX. · Loa d.i.v.i.dendoa o u.t.i.
l.i.dadea diatnlbuido6 en e6ectlvo o b.i.enea en el. ejenclc.i.o po- -
el contn.i.buyente., ..... 

Laa penaonaa 6La.i.caa a 6u. vez, acu.mulanLan loa d.i.v.i.dendo6 a 
6U6 in9Ae606 gnavabLea. La Ley de JSR pana 1983 en au antlculo 
120 dice, 6e conaidenan .i.ngne6o6 pon ut.i.t.i.dadea loa aiguientea: 

V1V1VENVOS VJSTRJBUIVOS VJVZVENVOS EN ACCfONES 

EL otno m€todo col16.i.6te ert que ef. .individuo acumule. el equ..C:.

valente bnuto del dividendo declanado penmitlendole acneditan -
el .i.mpueato pagado pon La empAeaa, ant~culo 121. Laa peA6onaa 
6lalca6 que obtengan ingne6o6 de loa aeftaladoa en e6te capltu
Lo acneditan4n eL .i.mpue6to que 6e Le.b netenga contna el impue6-
to detenm.i.nado en la declanac.i.6n anual, .•. 

MOV.lFICACJONES RECl ENTES EN LA LEGJSLACJON MEXICANA. 

El an~l.i.b.i.4 de Lo6 pnoblemaa de impoaic.i.6'n que ae pneaenta -
con la .i.n6laci6'n y de La manena que Lo6 impueatoa pueden diaeña~ 
ae integnando laa utilidadea de empne446 con loa .i.ngneaoa .i.nd.i.
viduale.6, pa~a incnementan La e6iciencla, equ.ldad y neut-alidad 
.i.mpoa.i.t.i.va en laa dea.i.clone6 de 6.i.nanciamiento conponativo, ae 
aplican6'n pa~a diaeña~ loa camb.i.oa nec.i.entea en la leglalac.i.6n 
mexicana. 
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Reval.uaci6n de Ac..t-lvo.6, palla e6ec.tob de i.mpuebto.6. 

Si. úni.c.amen.te va a deduc..i.llóe el ú1te11.€ó 11.ea.l, lob ga..6.toó de 
.i.n.te11.uu debe.n c.01tJ1.e.g.ilt4e. mu.lUpli.ca.ndo l.a..6 ob.ti.gac..i.onu 6..lna!!. 
c.i.el!.aó de la. empl!.e.&a poi!. ta taóa. de in6l.ac.i.6n y l!.eótando e&te -
p1todu.c.to de loó ga&to& poi!. .i.ntel!.eóeó. 

Ade.mifó debe. a.c.i.tmu.l.a.1!..6 e dn.i.c.amen.te et .i.n.te.ILló 11.eat g ene_11.a.do -
poi!. la c.a11.te.11.a de la& empl!.e&a.6. 

Laó deducc.i.oneó poi!. dep1tec.i.ac.i6n pu.e.den c.011.11.eg.i.11.óe d~ doó -
ma.ne11.aó equ..i.valenteó: u.na óe1tla au.menta.11. el. valol!. en l.i.b1toó de 
lo& ac.t..Lvo& en la can.ti.dad e.n que. lo& p11.ec..i.oi han au.me.ntado du.-
11.ante el año. E&to u e..6t1tic.tame.nte. hablando de. un 4.i.4.te.ma pa11.a 
la 1tevalu.ac.i.6n de ac.ti.vob 6.i.jo.6. 

El &egundo mltodo con.6.i.4.te. en mu.ltiplica1t en un año dado el 
valolL de la. dep1tec.i.ac.i.611 6i&cal poi!. et pl!.oduc.to de.: u.no m46 la 
ta.6a. de i.n6lac.i.6n de c.ada. año de.&de la. le.e.ha de. adqu..U-':ci6n. Con u 
te mec.ani&mo no hay 11.evaluaci.6n de a.c.t.i.vo.6 en l.i.blloó. 

En ad.i.c..i.6n al p411.1ta60 a.nte11.i.011. la Ley de ISR pa11.a 1983 en &u. 

a.11..tlc.ulo' 51 die.e, lo& c.on.th.ibuye.nte& pod1tifn deduc.i.11. de ta u.t.i.
li.dad 6.i.&c.a.t, o en 4u. c.a.60 .i.nc.1tementa11. la p€1td.i.da 6.i.&cal co1t1teó 
pondi.ente. ·11 eje1tc..i.c..i.oó 6.i.4c.a.lu, la c.an.t.idad que. JLUulte del .11.i. 

gui.ente. p1toce.d.im.i.ento: 

AJUSTE A VEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 

1. La dip11.ec.i.ac.i.6n en et eje.11.c.i.c.i.o co1t1teópo11d.i.en.te a .inve11.-
&ioneó e.n b.i.ene4 adquilti.do.6 ha&ta. el 31 de d.i.c..i.emb11.e de 1972 de 
be11.d mul.tipl.i.c.a1t&e poi!. et 6ac.to11. que 11.e&ulte con601tme al te.11.ce.11. 
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pCÍJLJta6o ... ,. 

El 6ac.to11. co11.1te6pond-i.en.te a .lnve1t6lone6 en blene6 adqu..l11..ldd• 
ha•~a 1972, •e calcula11.4 Jte•tando la un.ldad del p.i'toducto que Ir.~ 

6u.-U:e. de mu.tUpl.i.ca11. e11.t11.e 6.C lo• 6ac..to11.e6 que de.:te.i'tm-i.ne anual
men.t:e •el Cong.i'te6o de la Un-i.6n, c.011..'t.e6pond.len.tu a lo• año-6 .tita!!!_ 
cu.Jt4.ldo6 de6de 1912, ad-lc.lonando cada 6ac.toJt con l.a un-ldad, 

AJUSTE A LOS ACTIVOS FINANCIEROS. 

11. El pll.omedlo de lo6 ac.tlvo• 6.lnancle11.o• en moneda naclo-
nal. co11.1te6pondlen.te a lo6 doce me•e6 an.te11.lo1te6 al d~a que hay~ 
ce11.1r.ado 6u eje11.clc.i.o, 6e mut.tipl.lc~11.t1 poli. el. 6ac.:to11. que 6eñ~.fe 
anuaemen.te el Cong1te60 de la Un.i.6n, 

AJUSTE AL PASIVO. 

111. El pa-6-lvo pll.omedlo de lo• doce me•e• an.te1r..l0Jte6 al d~a 
qu.e haya c.e11.1r.ado 6u eje11.c.i.clo 6e mutt.lpl.lca11.d poli. el 6acto11. que 
6eñale, •... 

CASO EN QUE PROCEVE LA VEVUCCION AV1C10NAL. 

IV. Sl la 6u.ma de lo6 p11.odu.c.to6 de lM 61tacc-lonu 1 y 11 ('.6 
•upell.~011. al obtenldo en la 61tacc..i.6n 111, 6e tend11.t1 deJtecho a -
cat.culall. la deduccl6n adlclonal, ..• 

Re6um-lendo b.i'tevernen.te lo6 m~todo• palla 11.evaluall. lo6 ac.t.ivo6 
6.lnanc.le.1to6 qudan como •-lgue: 



so 

l. Ac.tuat.iza1t et valolt de adqu.l.&.lc.l6n del ae~vo eon et Cnd.l 
ce de pltec.io.&, polt lo que .&e 1te6.le1te al pe1tCodo en et que co--
m.lenza a dep1tec.la1t.&e, y apl.lca1t la ta.&a no1tmat a e.&te vato1t, o 

2. Mul.t:.i.pl.lcalt la dep1tec.iac.l6n 6..i..&cal calculada polt valolt en 
~bito.& de lo.& ac~vo6, polt uno m«.& la .ta6a de .ln~tac.l6n de cada 
año en que adqu.l1t.l6 el activo. 

La ventaja de u.&alt la 6egunda 601tma e.& que el vai.01t en l-i.b1to.& 
no .&e mod.l6.lca y i!n.lcam.ente e.& nece!ia1t.lo aju.&ta1t la.& c.l61ta6 en 

ta decla1tac.i6n, .&.ln emba1tgo, una apl.lcac.l6n .lnmed.la.ta de e6ta -
co1t1tecc.l6n .tend1t.la un e6ecto dema6.iado bltu.&co a c.clt.to plazo .&o-
bite ta l.lqu.ldez de la6 emplte.&a6. 

LtU emp1te6a6 en la.& cuate.& ta. co1t1tecc.l6n p1toduc.l1t.Ca un e6ec
to nega.t:.i.~o, 6on aquella¿¡ con exce6o con.&.Cde1table de obl.lgac.lo
ne.& .&oblte ta .&uma de ac.t.lvo6 6·.lnanc.lelto.&. Polt o.tita pa11.te, ta.& -
emplte.&a.& con un excedente .impolttante de activo.& dep1tec.lable.& IJ 

6.lnanc.le1to.& .&ob1te obl.lgae.lone.&, .&e bene6.lc.la1t.Can con un 6lujo -
ad.lc.lonal de e6ect.lvo 11.epen.t:.i.no ampt.lo e .lne6pe1tado. 

REVALUAClON VE ACTIVOS POR EL lNVlCE GENERAL VE PRECIOS. 

Se han mene.lanado ha.&ta e.&te punto ta.& .lmpl.lcac.lone.& de 11.ev~ 
lualt ac.t.lvo6, 1tevalua1t dep1tec.lac.i6n y polt ~lt.lmo la. 6011.muta --
adoptada en et a1t.t.Ccuto 51 de ta Ley del lmpue.&to Sob1te la Ren
ta, que e.& equ.lvatente a la1tgo plazo a una 1tevaluac.l6n de deplt~ 
c.lac.l6n, que a 6u vez p1toduce et m.l.&mo 11.e.&uttado que una 1teva-
tuac.l6n de activo.&. 

Se con.&.lde1ta como un hecho que et p1toced.lm.lento adecuado pa-
11.a .Jtevatua11. e.& ta apl.lcac..i.6n det lnd.lce GeneJtal de P1tec.lo6. 
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Pa1&.a e.i.. c.a.60 .6e e..6c.og.l6 el Znd.ice Nac..lona.i.. de P11.ec..lo.6 al.. C0Mu
m.ldo11.. ·No .6e c.0M.lde11.6 la. c.onven.lenc.la. de ut.ii..lza11. en i..uga.11. del 
1nd.ic.e de P11.e.c..lo.6 a.l.gi!n bid.ice de. b.lene6 de c.ap.ital o un c.11..i.te.-
11..io de. a.va.trío. de. a.c.t.c'.,ú o.\. 

La 1r.az6n pa.11.a. no c.011.6ide.1r.a11. el. val.011. ·de. i.oli ac.t.lvoli como c.11..l 
.te1r..lo palLa 11.e.val.uac.i6n e.6 que no .6 e ju.li.t.i.6.ica. una de.p1r.e.c.iac.Un 
ad.i..cional. po.11. e.l. 4olo hecho de. que. .6e. .c.amb.len i.o.li p1r.ec.lo4 1te.la·
t.lvoli a. l.n e.c.onom.la. En. una .6.i.tuac..lcfn de.· uta.b.il.i.dad de. plLe.C..lo.6 
.li e. plr.oduc.en va.\.iac.io nU e.o ntlnua.6 e.11 i..o.6 plr.e.c..lo.6 de i..Oli. b.i.e.ne..6 

y ·.6e.ll.vic..io.6 IJ de. l.o.6 c.o.6to.6 de lo.6 dú.t.into.li b.le.ne..6 de c.ap.i..ta.l. 

Nadie. ha de.6e.ndido q!Le.:.e.n. uM .c:ihcun.6.ta.nc.ia4 u, de.ba.n al.te.lr.411. 
.toli monto.6 a d e.p11.ec..la1r.. S.i. no hay .ln6l.aci6n, no hay á.6 e.ctac.i.6n 
mone.ta11..la en l.o.6 balance.li ge.ne11.ale..6 de la.6 emplLe.lia.6 y li.l algu-
na.li co.6ab va.11..Can en 6U.6 p11.e.c..i.04 u.to. no de.be. da.11. l.uga1r. a 11.e.con
.6.i.de.11.ac.i.one.6 de c.a1r.dc..te.1r. 6.i.6c.aL. 

Pa1r.a c.omp1r.e.nde.1L el concepto de. c.amb.i.o.li en lo.6 p11.ec.i.o.6 11.el.atf 
vo.6 y en.tende.11. como el 6en6me.no e.6 u.enc..i.almente el mi.6mo aunque 
.6e padezcan plr.eli.lone.6 b16lac.i.011a1r..i.a.6, ba.6.ta ob4elr.vtVt el c.ompo1r.
tam.i.en.to de lo.6 1r.e.n9l.oneli que .inte.glr.an e.l .Cnd.lce de p1r.e.c..i.o~ al. 

ma.yo1r.~o que du1r.an.te el pe.Ir.lodo de e.li.ta.b.i.l.idad de. p1r.ec..i.04 que -
c.ulm.i.no en 1971 y compa11.a.1r. i.a.6 va.11..lac.i.one.6 11.e.la..t.lva.6 al lnd.lc.e 

.geneltal de. cada 1te.ngl6n · du.11.ante. ute. pe.Ir.lodo con la.6 m.l.6ma6 va.--

11..i.ac.lone..6 dulLa.nte. l.4 e.tapa .i.n6la.c..lona.1r..i.a 11.e.c..le.nte y lle. pod.11.a 64-
c..i.lmtl.n.te. c.omp1r.oba.1t que .6on de.t 111.i.limo 011.de.n de magnitud. 

No lle. ju.6.t.i.6.i.c.a entonc.e.li, poli. to meno.li de..6de. el punto de. v.i.li 
.. ta: econ.6m.lco, una 1Leva.luac.l6n de <i.c. . .t.i.vo.6 baliada en la4 mod.i.6.ica
c.i.one..6 de lo.6 p1r.ec..i.o.6 de loli b.i.e.nei de. c.ap.i.tal,.li.i.no una 11.e.valua 
c..i.6n 11.elac.ionada con el.. mov.i.m.i.e.nto en el Indice. Ge.ne.1tal de. P11.e.-
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cio6, que ~ep4e6en~a la mejo~ medida del p~oce6o inólaciona4io, 
del cambio gene4al y p~omedio de lo6 p,~ecio6, a que la4 emp4e--
4a4 venden 4U4 p4oduc~04 y de La4 co~~ecione4 6i4cale4_4ub~e--

cuen~e4. 
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IMPLICACIONES FISCALES VE LA VEVALUACION 

Veade el punto de vl&ta cdntabLe, La p4o6ea.i.6n ha cumpl.i.do -
c.on ~u pa4te, al d.i.c.ta.ir. c.omo cU.apoa.lc..l6n 6~ndamen.tal a n.lvet. -
noJtmat.i.vo et Bole.t.ln B-S de P1r..i.nc..i.ploa 1r.ela.t.i.vo6 a ea.tadoa 6.i.-
nancie1to6 en geneJtal, colr.4e6pond.lente aL 1r.eg.i.6.t4o de .t1r.anaacc..i.~ 
ne6 en moneda ext1tanje1r.a en· cuyo pd1r.1ta60 2 del. ap€nd.lc.e de Ve6f 
n.i.c.l6n de Conc.eptoa, ae ac.La!r.a que pa1r.a e6ec..to6 del Bole.tln, -
Loa T.i.poa de Camb.i.oa ae d.i.v.i.den en: el h.i.a.t61r..i.co, el con.tJtac.--
.tuaL, el p1r.ov.i.6.i.onaL y el de cle1r.1r.e. 

SeftaLa tambl«n que aon ec.on6m.lcoa (p41r..ir.a60 6) et 06.i.c.i.aL eL 
6Lo.tan.te, el p.ir.e6e1r.ente o múltiple y el 1r.eaultan.te de c.o.t.lzac.i.~ 

nea del me.1r.cado l.i.b1r.e. 

El Bole.t.ln en cuea.t.i.6n de6lne como t.i.po de c.amb.i.o 06.lc..i.al: -
"el que le ha 6.i.jado a La moneda 6.lduc.la1r..i.a en conven.i.06 .ln.te1r.
nac..i.onaLea aanc.i.onadoa po.ir. el Fondo Moneta1r..i.o lnte1r.nac..i.onaL~. 

S.ln emba.ir.go, el pJtobLema que aquL ae noa p1r.eaen.ta ea que a -
n.lveL de .tlc.n.i.c.a con.table ex.i.a.ten de6.i.n.i.c.i.onea qu~ no neceaaJtl! 
mente aon 4econoc.ldaa po.ir. una Ley 6.i.ac.al, ya que cuando ea.ta -
qu.i.e4e ae4 auyoa Loa concep.toa con.tablea, aal Lo acta.ir.a exp.ir.ea! 
mente (de acue.1r.do a La .tlcn.lc.a con.table o 6.ir.aaea a.lm.i.La4eal pe
.ir.o el ca6o que noa ocupa, nada d.i.ce al .ir.eapec.to, poJt Lo .tan.to, 
ante el 6.i.lenc..i.o de la ley a ea.te 4e6pec.to, et ún.i.c.o tipo de -
camb.i.o 06.i.c..i.aL u.t.i.L.i.zado palla c.umpl.i..ir. con el a1r..t~c.ulo 58 F4ac-
c.i.6n I de la Ley de.i ISR, .te.nd.ir.la que 6M el que .t.i.ene .tal e.a.ir.e.fe 
.te4. 
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UT1LIVAVES FISCALES 

El a.1t.t.lculo z! de ta ley del 1SR vi.gen.te ha6.ta 1980 que con
.ten.la la. 1te9utac.idn de la.6 u.ti.l.lda.de.~ c.arnbi.a.Jt..la..6, En ta nueva -
ley, vi.gen.te de.6de 1981, e.6a. d.l4po4.lcidn .6e ca.mb.lo a.t aJi..t~c.uto 

11 que Ut .&u pf.lvla6o ~na.t dice to 4.lgu.lente: 

"A1t.t. 17 ••• , Pa1ta. i..06 e6ec.to6 de e.ti.te t.C.tul.o .6e con4.lde.11.4:n 
.lngJt.e406 acumutable.4, ademd6 de lo6 6e.ña.lado4 en o.tJt.04 aJt..t.lc.u-
lo.6 de e.6.ta. le.y l.06 6.igu.len.te4: 

106 con.t.11..ibuyen.te.6 que te.n9An dtuda.4 o c~ld.i~o4 e.n 111ontda e! 
.tJl.Anje1ta acu111uta.Jt.4n ta u.t.iLidad que.en'" ca6o ~~ut.te. de L« 
6lu.ctua.c.i6_n de. d.i.c.ha.6 111one.da.4, at cu.111pt.iit4e Aque..ll46 o 44.U6 6a.
ce.11.6e. e.6.t06, en el eje.11.c.ic.io que. e.4.to ocu.11.11.a. ••• 

Pa.1ta. en.te.ndeJt. cuando e.6tamo4 en plte.6enc.ia de. ut.i.t.ida.d, con--
601tme. a. e.6.te. a.Jt..t.lcuto de.bemo4 de.4111e.nuza.1tlo y de a.h4 6e dt6pJt.e.n
den Lo6 6.igu.ie.nte.4 Jt.e.qui.4.ito6. 

a) Cuando 6e .tengan de.uda6 o c1tldi..to4 en •one.d« e.x.t1ta.njeJt.a., 
e.4 deci.11., cuando el c.on.tJt..ibuye.n.te. e.6.tl colocado en et papel de 
deudolt o ~i.en de ac.Jt.eedo~. 

bl Cuando ha.ya 6l.uc.tuac.l6n de dicha• moneda.6, al cumpL.i1t6e. -
i.u de.uda1. o 1.a.t.i1.6aceJ1.6e lo• c1tld.i..to.6, 

La p11.oble.mc!.t.ic.a. 6tt.1tge al de.te.1tmú1a.1t et mome.n.to en q~e. ,u ·CO!!_, 

4,¿de11.a ut.i.l.ida.d o péJt.d.i.da. • 

. ¿En el venc..imi.en.to de l.a c.ti.enta po1t cob1taJt. o polt pagaJt. '! o -

b,¿en, ha4ta que 1.e haya pagado a c.abJt.ado,·e6 dec.i.Jt. que. 6e haya -
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pell.c.C:b.C:do en moneda nacional el equ.C:valen.te de la moneda e~tJtan 

je11.a. 

S6lo et pago gene/ta ut.C:l.C:dad 6.i6cal. 

a) El hecho de que la .ley de 1980 e6.tablec.C:eJta: ",. • .6M.4n -
de.cla1tado.6 como .C:ng1te404 o como deducc.C:dn en e.l eje1tc.C:c.io en -
que 4e paguen ••• ". IJ en e.l nue.vo .texto legctl. de 1983 menc.C:ona 
40La111u1te: " •• • at cumpt.C:1t6e. aqu.t.ll.a.6 en et e.jt.Jr.c.icio e.n que. e.6-
.to ocu1t.lla •• • ", no .6.lgn.i&.C:ca qu.e 6e. haya .6upJL.út.ido el JLe.qu.i.4.C:.to 
de. pago, 6.i.no que .6e u..U ... t..(.z6 ot1ta. .te1t111.C.nolog..Ca, pe.Jto que ui el 
dondo .6.C:gn.C:,.C:ca to 111.i.61110. u de.c.i~ que "d pago• 6.C:gue. 4.i.tndo -
co nd.ic.é.6n 4.ine qu.ct no·n • .tanto de. ta4 pl~d.C:du co•o d r. La6 u..U.lf. 
dad_u. 

En o.t1ta6 palab1ta6, en tan.to no pague la de.uda o no cob1te el 
cltld.C:.to, no habJta 1te.al.C:zado la u.t-i.t.C.dad aunque e.t .tipo de cam-
b.io haya vaJL.iado de como u.taba oJl.ig.C:nalme.n.te cuand" 4e conce..t
t6 la opeJLac.i6n; .6.C:mple.men.te. .6e. t.iene una expec.ta.t.C:va de ut.ll.l
dad 6.i.•ca.tmen.te ha.blando. LLeva.ndo el ca6o at· u.t.11.emo, 4,¿ el -
c1tld.C:.to ue.nce hoy, donde de acu.e.1tdo a la co.t.C:zac.C.6n e.l pe60 co~ 
tita et 6.i.gno mone.taJt-i.o e.n que e.4.t4 documentada ta cue.n.ta, aJt.JLo
ja.44 una u.t.C:l.C:dad y a6l 4e con4.igna en ta Oe.cla1t~c.C:6n 1J 6e paga 
el .C:mpue.4.to, 6.in emba1t90, 1t.e6ut.ta que et cl.C:en.te no paga la ---
cuenta 6.C:nalmente. 4e ti.ene que cance.Lalt po.11. .incob1table, donde. -
e.4.tuvo !4 ut~l~d4d y 4.¿ en e.6e momento la pa~~dad adn e6 mauo~. 
a que ~lpo de camb.io 6e debe canee.La.~ ta cuen.ta. Se~la ~an~o e~ 
mo p1te~ende1t da11. e&ecto.6 6~6cale.6 a ta4 util-i.dade.6 o pl1td.C:da6 -
camb~a~~a6 en la cancetac.C:6n de cuenta.6 incob~able.6. 

b) Et p1t.C:ncipio con6ell.vado~ .<.nvoc4do (l44 u..t:.il.c:dade6 4e ~e--
9.C:6t1tan cuando .6e 1teatizan y la4 p~~d~da.6 cuando 4e conoce.ni --
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po11. ta co11.11..lente que .6e comen.ta, aqu.l, opelt.an en 6011.ma .lnve11.6a -
ya que como 6e h.lzo no.tal!. en et ejemplo an..te11..lo11., la u.t.ll.lda.d -
adn no 6e. 11.eal.lzaba en la cuen.ta poli. cob11.a11. que ó.lnalmen.te. 11.e--
1t.e.6ul.t6 .lncob11.able. 

A mayoll. abundam.len.to, la Coml4-i.6n de P11..lnc.lp.lo6 de Contab.llf 
l.ldad del ZMCP ha de1t.ogado el plt..lnc.lp.lo con6e11.vado11. como tal y 

en 6U lu9a11. em.i.t.i.6, e.l Bole.tln A-1 et nuevo cott el nomb11.e. de. --
" C11..l.te.11..lo P11.ud e.nc..lal de. Apl.i.cac.i.6n de la.6 Reglu Pa11..t.ic..ula11.e4" -
que. e4tab.tece que como no hay 11.e.gla.6 pll.ec..i.446 que 11.e6uetvan -in
dudablemente .todo.6 lo6 p11.oblema.6 c.on.tabtu que en la pll.4 ct.i.ca -
6e. plt.Uentan, debe opta11.4e poli. ta que me.no.6 opt.im.l6mo 11.e.dleje -
( p411.11.a60 35 y St J. 

PoJr: o .t11.a pa11..te, p11.ec.f..6 ame.n.te. ett ma.te.Jt.la de va11..lac..ione6 pa11..i
.ta1t-i.a6 que. dan 011..i.9€11 a la6 11.e.vatuac..ione.6 con.tabte6, ta ley e.ic
p11.e4amen.te la.6 p11.oh.lbe., en 6U.6 a11.t~c.ulo.6 15,46 611.acc..ldn V111 y 

136 611.acc..i.611 xrv. 

En 11.e.al.ldad pa11.a que.. /¡aya ut.i.l.lda.d o péll.d-i.da 6.l4cal, 4e Jte.-
qu.i.e.11.e. Q!'e en ambo6 ca.604, haya e.l pago como pll..imell. Jtequ.i..6.l.to -. 
y ta p11..lme11.a d.lóe11.enc..la, e.6.ta 11.e.6u~.lda en lo6 4.igu.lent:e4 punto6, 

l. En c.a.60 de pago o cob11.o ant-i.c.lpado de una deuda o c11.id.i.to 
de la c.ual deJt.lve una ut.ll.ldad, no 6e pod11.4 d.i.6e11..l11. 6u ac.umula
c.-i.6n a. lo6 plazo4 011..ig.lnalmen.te c.onc.e11..tado6, y 

2. No 4e pod11.d d.l6e1t..i.1t. la acumulac..ldn de la ut.ll.ldad c.amb.la-
11..la ett pa11.te.4 .lguale.6 ha4ta en 4 e.je11.c.i.c.-i.04, como 4.i. 4e pu.e.de -
hace11. .t11.a.tdndo.6e de pé1t.d.lda.6, como 6e veJtd md6 adelante. 

En con6e.cuenc.i.a, 4l el plazo de. una deuda o c.11.ld.i.to e6 11.ene.-
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gociado o &e 11.edocumenta en el m.l&mo 4igno moneta11..lo ext11.anje1to 
no hab11.t! ut.l-Udad, 4.lno ha&.:ta. que &e pague o cob1u! . ./iegt!tt &ea et 
ca.&o, en moneda nacional. 

PERVIVAS FISCALES. 

Qued6 b-ie.11 deMnido en e.e a11.t.lculo 2o. de la ley de ISR de -
1980, que la pl11.dida polt 6luc.:tu.aci6n cambia11..la, tenla que de11.i
va11..&e del pago de deuda& o del cob110 de lo& c1tldi.to4, 

1. Fundamento Legal. 

La nueva ley del ISR 11.econoce la.& pé1tdida4 cambia1t.la& co
mo un concepto - - de d e.ducc.i6n no11mal e11 &u. a1tt.lculo 2 2 o. a..('. e4 
ta.btece11. Lo .&.l9uiente. 

"A11.t. 22 ••• , Lo4 cont11..lbuyente4 pod1tdn e6ictua1t la4 deduccio 
ne&. 4.iguien.te.a: 

La.a pé1td.lda.& de biene& polt ca.&o 6011..:tu.l.:to o 6ue1tza mayo11., a./il 
como lo& de11.iuado4 de opeltacione4 en moneda ext11.anje1ta y Lo.a -
c1tédito4 .lncob11able.&.". 

2. Requ.l4ito.a de deducibilidad, 

Lo4 m.l&mo.& p1tincipio& e6tablecido.& en la ley de 1980, qu~ 
da1ton pla.amado& en La ley actual en 4u a1t.:tlculo 26, al 4elt con
cep.tita.do4 como una deducc.l6rt en el a1t.t.Ccu.lo 22 an.tu 11.e.~e1t . .ldo, 

MEV1VAS VE APOYO FISCAL. 

Nunca ante~ como aho1ta 4e habla plte4en.:tado una devalu.ac.ldn -
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de la magnitud como la de 1982 y La6 au.to.11.idade~ p.11.e.tendie~on -

paLialL un poco loa e~ectoa mia nocivo6 de e.aa aituaci6n, media~ 

.te .ta e:ic.ped.lci6n de do·, dec.11.etoa de. 6e.cha.a 1 J y 17 de. matzo de 

1982, cuyo objeto, ae.gún d.lce eL conaide.11.ando del pJt..ime.1to de -
elloa,ea· el a.lgu.lente: 

"Qul como .pa.11..te del p)[.og.11.a.ma. de ajua.tea de nuea.tJta pot.l.t..i.ca 

e.c.on6m.i.ca ea nece.aa.11..lo dic.ta.Jt medida.a ,.tend.le.ntu a apoyaJt. ~.lacal 
1 -

me.11.te. a .icu empJr.e.aaa que con mo.t.lvo de. au ope1ta.c.l6n ae endeuda-

Jton en 1t1o•ieda ex.t1ta.nje.1ta, ta.a cuate.a han 11.e..au.t:ta.do con cut .i11cJ1.!_ 

men.ta en 6ua paa.lvoa cona.lde.11.adoa en moneda nac.lonaL, lo cual -
puede ocaa~ona1tLea d.l6.lcuL.tade.a .t.11.ana.l.to.11.iaa en au liquidez --

a6ectando 4u ope.1taci6n y con etlo limitando aua pltobab.lt¿dade.a 

de c..11.ec.lm.i.ento, el cual u .lndiapenaabte. pa.1ta m4n.te11eJ1. nue.atJto 

p!Loc. ea o de. de.a a1t11.otlo .•. " 

El dec1te.~o au.to.11..lza et d.l6e.Jt.lmiento poJt una. aola. vez del pa

go .to.tat o pa.11.c.lal del ISR de la de.c.la.Jtaci6n de~.ln.l.t.lva que. ta.a 

emp.'teJ..11.4 t:engan que paga.'I. du1ta.n.te e.f. a.ñc de. 1982, ha.a.ta. que. plle-
6enten .f.a decla1tac.l611 de.6.in.l.t.i.va del -6.igu.lente. ejeJr.c.lc.i.o, 6.in -

nece.6.ldad de ga.Jr.an.t.lzalL el c1tld-i.~o 3iaca.t. 

Pa1ta e.&ec..to de. ac¡ueU.M emp1te.6a6 que u•t.i.me.·11 .tene1t pl1td.ida.& 

camb.ia1tú1.a, el dec1teto del 11 de. 111a1Lzo deja ,tamb.Un a.b.le1t.ta la 

pu e.Jt.ta pa1ta. que .f.aa empJte.646 puedan 6 ot.é. cl.ta.11. la. d.1:am.lnuc-i.611 de 

loa pa.go6 p!Lov.la-i.onale.6. 

Et decJt.eto del 11 de mallzo, ea.table.ce que a-i. et contJt..lbuyett

te. ea..Uma que va a. J..u6Jt.ill. una pé11.d.lda. c.a.mbú111..la que .to .tte.ve. a 

)ú1 de cue11,ta,4 a u.n 1teau.f.tado ne.gat.ivo, puede ltac.e.'L u..&o de.C be

ne.).ic.io, 6ol.ic.-lta.ndo .f.a Jr.e.duc.c..(,4n de lo6 pago).¡ pJtcv.i6-i.Ona.f.e.a, -

e.J..tc e6, ev.itaJt a.n.t.lc.lpa11. un .impue.-6.to que a ta po6,fJte. no p.'tace-
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d.<.a. 

E6 muy Lmpo11..tan.te. hacell. no~all. que. e.i be.ne6icio en 11.e.al.ldad -
opell.a cuando ia e.mpll.e.6a 4U611.e. p€11.dida6 cambia11.ia6 e.n .tai dimen-
6i6n que la conduce a ~ene11. p~11.dida 6i6cat aju6.tada en 4U de.et~ 

11.ac.l611. De no 6e.ll. a-6~ e.6.tabte.ce. e.t p11.opio de.c11.e..to que d e.be.11.dn -
de.vo.tve11. el .lmpue.6.to d.l6 e.11..ido. 
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E6 e.v.i.de.n.te. que ta in6lac.i6n ha p1tovocado .tamb.iln d.i6.to~4io

ne.6 6.l6cale.6 6ob1te la4 e.mp1te4a6, e.n v.i1ttud de. que., como he ana
l.izado en cap.l.tulo.h an.te.JL.io1Le.~, la utilidad tomada como ba.u P!. 
Ita pagalL impue.6to4, e.6 una u.t.il.idad que. 4e. encue.ntJLa d.i4toJt4.io
nada polt no .tomalt e.n cue.n.ta lo6 e.6e.c.to4 de. ta .in6laci.6n, p1tovo
cando gllavu p1tobte.ma4 como la de.1.cap.i.taUzac.i6n de. l.46 e.mpJLe.--
4a4. 

Son di.6e.JLe.n.te..h.4oluc.ione.4 la4 que. 4e. han dado e.n o~JLoa paC4e.4, 
\ 

.te.n.ie.ndo4e c.a6o4 como Ch.lle. y Blla4.il, e.n lo que. la 1te.e.xp1Le.6.i6n 
de. la .i.ntS01r.mac.i6n 6,inanc.le.1ta pall.a e.6e.c.to4 contable.& e.4 ta b114e. 
palla e.L cdtc.ulo de.l .impue4.to, haata e.n ot1to6 que. han .l9no11.ado -
la ex.l6te.nc.la de. ta .in6lac..i6n. En Mlx.i.c.o 4e. ha adoptado un c.11..i
.te.1t.lo .i.n.te1r.me.d.io, e6 dec.iJL, a pa1r.t.i.1t de.l año de. 1919 4e. dec.id.i6 
utable.c.e.IL me.d.ida4 que. ate.nua1tan lol. e.de.e.toa ne.ga.ti.vo4 de. l« .i!_ 
6lac..l6n, 4.i.n anula1tlo6 totalmente., con e.l apa1te.n.te. c.~.lte.1t.io de. 
man.te.ne.IL un c..ie.Jt.to. ma.t.uta.Jt que. an.imaJLcf a c.omba.t.ilL .6Lt4 · cauJ.a6 -
1te.ate4, o aea, 6e adopt6 la po6tu1ta de. da1t 1te.c.onoc.i.mi.e.n.to p«IL-
c..iat al plLoble.ma. Se.9u1tamen.te. 4e 4e.9u.i.1tdn hac.ie.ndo c.amb.i.06 pau
lat.ino6 paJLa que. la me.dida6 con.tita la .in6lac..i6n 4ean la ade.cua
da4 y l4.to ya lo hemo4 podido ap1te.cia11., e.n v.i1t.tud de la4 a.de.cu« 
c..lone4 anuale.6 que. a pa1tt.l1t de. 7979 4e. vi.e.nen hac..le.ndo a ta6 -
di4po6.i.c..ione.4 1te.lat.iva4. 

Veb.ido a que uno de. lo4 p1t.inc..i.pale6 p1Loble.ma6 eh el no dalL -
e.6e.c..to 6.l4cal a la6 1te.valuac..lone.6 de. ac.t.ivo6 6.i.fo4, 6e e.4.table-
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cl6 a pa./L.tl./L. de 7979 una deducc.i6n adlclonaL, que pe.1tml.t1a La -
de.duccl6n palta 6lne.4 de. lmpue6to 6ob1te La llenta, po1t Lo que. ae 

pltopu4o un me.canlamo que. co1t./L.Lg.ie.11.a Laa de.ducclonea poli. de.p11.e-

clacl6n ya que. €a.ta& e.ataban e.n baae. aL co6to 6.iacaL, ea de.cl11., 
eataban aLe.jadaa de .e.a 11.e.aLldad. Poli. otAa pa11.te, dent11.o de. La -
mlama de.duccl6n ae plteulene. un mecanlamo pa1ta 1te.6Leja11. que al -
la ú16Lacl6n pltoplcla un e.ndeudamlen.to de laa emp11.ea.aa y q1te -

loa paalvoa que 6e con.tita.tan e6, poli. .e.o com~n en vato~ea que no 
ae. modl6lcan poli. tea ca.mbloa en p11.ecloa, to que da ventaja 6l6-

ca.f. a taa emp1teaaa que. poli. ea.ta v.Ca JLepe1tcu.ten a aua ac./L.e.edo1t.eJ.> 

loa e6ectoa nega..t.ivo6 de ta .in5.f.ac.i6n y .&e debe1t.Ca pe.1t.m.i.t.i1t una 
deduccl611 pa11.a bene6lc.iall aqu~.Llaa emp11!!6a6 que tuv.i.e11.a.11 una ea

.tltuc.tu./L.a. 4Clna 6.in g1tandea pa.6..C:vo.~ y que de hecho, ~ue11.on ..f.aa ···· 
m4a pe11.jud.icadaa poi! la ln6Lacl6n. 

Como .f.o m e.nc.C:o na. e.t Bole..tbt B- 7 La ln 6 01tmacl611 6lna ncle1ta - -

6undada e.11 e.L plt.l nc.lp.io de "Val.oJL H.ia .t611..i.co 011.lg.inaf.", 6 e baa a 
e.11 que. la-6 c.i61Laa, ae. exp1teaan en un.idadu mone.ta11..C:aa y que. d.i
cha.a c.i61Laa, ple.11.den au a.ign.i6lcado en €poca& .in6laclonall..iaa. -
Po11. to .tan.to, pltopone .la ln6UJrmacl6n que debe ctc.tuaLlzaJLae, --

a.iemplt.e que e.L e6ecto en6Lac.ioná1tlo aea 4.igni6.ica.t.C:vo en e.LLa6, 
de.ataca po11. au .impo1ttanc.ia. 6-iacaL y contable la actuatlzacl6n -
de lnmueb.f.ea, Uaqu.ina1t.ia y Equipo, a6l como au dep1t.eclacl6n a.e~ 

mulada y ta del. eje.11.cic..io, a6.l ml6mo puml.te. el Bolet.Cn B-7 ./L.e

veti.uacl6n de ln6011.macl6n actual.izada en Uo.tadoa 6.inancle1to6 b<f4f 

co6, a aquetiaa emp11.eaa6 que hayan incoJLponado 11.e.va.luaclo~ea de 

aua acUvoa 6ljoa, en loa eatadoa 3lnanc.i.go4 b<fa.i.coa, debe11.dn 

continuan con e~ta p11.dct.ica, apegado a .f.a4 nonma.a q i.ineamlen-
toa de. et.te. Bole.tltt. 

Laa empneaaa que incluyen 1Levaluaclóne4 de. 6u4 ac.tivoa ~ljo6, 

en lo6 e6.tadoa 6inancleno~ b~4ico6, debendn incLui~ como ln6oA-



6.2 

mac.l6n ad.i.c.lona.L: 

a. l Ei.. ca.ILg o a.d.lc..lo nal a. lo.& 1Le.4u.t.ta.dM plLov e.n.len.te4 a.L de.te.~ 

111.é.na11. e.L co4.to a.c.tua..t.lza.do de. 4lL4 ven.ta4 y e.l .lnc.11.e.me~.to 

a.l 4upe.11.4v.l.t polL ac..tu~t.lzac.l6n de ac..t.lvo4 011..lglnado en la. 
ac.tu.al.lza·c..l6n de Lo4 úwu1.ta~lo4 y el c.04.to de ven.ta.4. 

b) La gana.ne.la o pl11.d.i.da polL po4.lc..l6n mone.ta11.la.. de.te1t.m.i.na.da. 
con601Lme a lo4 l.lne.am.i.e.n.to4 de ~.te. Bole..tln. 

e) Un .. a.ncf.f..l4.l4 de..L 4u.pe11.cf11..é.:( .pOIL ac.tu.a.L..é.zac..i.6n de. ac.t.lvo4 6f 
/04 e..n Loa .te.1Lm.lno4 4e.ffaLado4. • 

A4~ m.l4mo e.L Boletln .lnd..é.ca qu.e. de.be 1Le.vei.a.11.4e. en una no.ta o 
aplnd.i.c.e. a. Lo4 e4.ta.do4 6.lnanc..i.e.11.04: 

al Loa ml.todo4 de aju4.te ut.il.lza.do~. 
b) Loa lnd.lce4 que. 4i11.v.le.1Lon de. ba.4e.. 
e) La 6e..c.lia de a.va.ltfo, en ~u c.a.4o, y alguna4 c.a.11.ac..te.Jr.l4.t.lc.a4 

de.l va.lu.a.do1t.. 
di EL e.6e.c.to 6.l4c.al de ta.4 a.c.tual.lza.c..lone4 y cua.lqu.i.e.lt. o.t11.a. 

.lndo1Lmac..l6n que pu.e.da 11.e4ulta11. de .ln.te11.l4. 

Con ILUpe.c.to al p1rn.to d 1 debe.11.cf .ln601Lma.11.4e. que. 4.i .ta4 pa11.ti
da4 no de.duc.lblea paila e.6ecto4 6.i.4ca.te4, al lo hubie.4e.n 4.ldo, -
el .lmpuu.to 4ob1te .la 11.e.n.ta. tJ La p1111.t.C:.c.i.pa.c.l6n de. u.t.lt.i.da.de.4 de,t 
e.je11.c¡c.i.o ha.b11.la d.i.4m.lnu.i.do en dete.11.m.lnada. cantidad de d.lne.11.0. 

La impo1Ltanc.la de 11.u atta11. a Lo4 ac..t.i.v 04 dii 04 di a.c.ue11.do - -
con e.L p11.oblema .ln6Lac.lona1t.lo que 4e 'v.lve en e.L pal4, ha. gene.11.~ 
U za.do la 11.e.va.Lua.C:.i6n de .f.04 m.l4mo4. bu.4c.ando 4.ln du.da alguna, 
de..te..11.m.lna.IL et va.LolL 6.l4c~t de ta.4 lnve.11.4.lone.4 en el c.a.p.lta.t ---
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de la6 emp1t.e6a-6. E-6 indudable que 6.i. el valolt. 1t.eal de una ----
ac.c.i.6n .1t.ep1t.e.6 e.11ta una po1t.c.l6n de.te.1t.múiada del cap.l.tal .s oc.lal - -
que da de.11.echo a. una pa1t.te. p11.opo1t.c..lonal en la.s gana.nc.la.s, el. --.

ac.c..lon.i6ta. de6e.a que 6e. de.te.11.m.lne. 6u ve.11.da.de1t.o valo.1t., poli. lo -~ 
cual una 6011.ma. de a.p11.6xima11.6e. a ello, e-6 .lnc.011.po1t.a.1t. dent11.o del 
c.ap.l.tal e.anta.ble. el. 4upe11.dv.l.t poll. 1t.evaluac..l6n de lo6 ac..t.i.vo6 6~ 

jo.6. 

E6to ha 01t.igútado una u.1t..le de. c.a111b.lo6 dude. lo6 punto6 de -
vúta. le.gal, 6.l6c.a.l IJ c.on.tabl.e pUll .. to c.ual en llegu.i.da. me. 11.e.6.(.et1.c• 
a e.tl.04: 

PUNTO VE VISTA LEGAL. 

En la Ley Ge.ne.Jt.al de. Soc.iedade.6 Me.1t.c.antile6 dent11.o de ta -6ec. 
c..i.6n 1t.eóe11.ente a la4 ac.c...lone.6, 4e. e.-6.tablec.e. en el A11.t~c.ul.o 116 

lo6 11.equ.l6.lto-6 a que debe llujeta1t.6e la c.apital.lzac.i6n de ll.e4elt.

va6 de 11.evalua c..l61t de ac.tivo6 6.ljo-6, mi.&mo4 que. .tllan4c1t.lbo a. -
e.o nt.i.nuac..c'.6' ti: 

"Solamente. 6e1t.dn l.lbe.11.ada.6 la6 ac.c.ione4_ cuyo valo1t. e4.t€ to-
talmente cubie1t.to y aque.lla.6 que 6e ent11.egue.n a lo4 acc.ioni6ta6 
6e.gitn acue.1t.do de. la uambiea 9,ene.1tal e.x.tJr.a.011.dinaJt..ia, como 11.uu!_ 
ta.do de. ta c.ap.ltai.lzac.ldt1 de. pll..lma.4 60blle acc.<.one6, o de otlf.a6 
apolf.tac..c'.one.6 pll.evia6 de lo6 ac.c..loni4ta.&, a6l c.omo la c.aplta.l.lza
c..l6n de utilidade.4 lf.ete.n.lda6 o de. 1t.e.6e.lf.va de valua.c.l6n o 11.e.va.lua 
c..l6n, l6ta4 debe.lf.dn habe11. 6.ido pllev.la.me.nte 11.ec.onoc.ida-6 en e6ta.
do4 6.ina11c.le1to-6 deb.<.damente ap1t.obado4 polt. la a-6amble.a d_e ac.c..io
n.i.6.ta-6. 

T1t.atando-6e de 1t.e.6e1t.va6 de. vaiuac.l6n o de 1t.evaluac.i6n l6ta6 -
debe.1t.dn e.stalf. apoyada-6 en avaldo-6 e.6ectuado4 poll val.uado1t.e.6 plt.~ 
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6ea.ionalea .independ.ientea debidamen~e .1tec.onoc.idoa po.1t la Com.i-
a.i6n Nac..ional de Valoll.eh o en cotizacionea c.e11.t.i6lcadaa de bol
aaa de yaloll.e.h o me.11.cancCaa, cuando ae .tita.te de valo11.ea o me.IL-
cancCa4 co.te.jadaa en ua4 .in6.t..ltuc.ionea", 

Ve. ac.ue.1tdo con e.l a.1t:tCculo, 6.i loa acc.ion.i6ta6 piden no dn.i
camente. ~evaluaJt 6U6 ac~ivo6 6.ijoa pa.lta que 60.1tme. pa11.te. de 6u -
capital contable, 6.ino cap.ital.iza.lt d.icho4upe.ttdv~t. ae debe cum
pl.i.1t con c.ie.1ttoh .1tequ.i6.ito6 legal.eh a aabe.1t: 

1. Habvr. 6ido p.1teviamente .1tec.onocido6 en e6tado6 6.inancie.11.oa 
debidamente ap.1tobado6 polL la a6amblea de acc.ioniata6. 

2. E6ta11. apoyado en avatr!o4 eóectuadoa poJt valuado11.ea p.1to6e-
4.ionalea .inde.pend.ientea debidamente 11.econoc.idoa poli. la c~ 
m.iai6n Nacional de ValoJte.6, Igualmente en loa t€Jtmino6 del 
aJttlculo citado, ent11.ega1tcfn a toa ac.c.lon.ihtaa laa nuevaa 
accionea de.Jt.ivada4 de la capi.talizac..i6n de dicho aupe11.cf-
v.U. 

PUNTO VE V1STA CONTABLE. 

Ve a.cue11.do cott el Bol.e.ten C-11 "Cap.ita.e. Con.table", de la Co
m.ihl6n de P11..inc.lploa de Contabilidad del I.M.C.P,, ea.tablee.e en 
6U.6 ptf.ltlta606: 16 1 11 !J 1 8: 

"En i.06 caao6 en loa c.ualea 4e· haya 11.e.g.ia:t.1tado una 11evalua-
c.i6n de. lnmueblea, maqulna11.la y equipo, ea aceptable que. e.l mo! 
to de. la 11.evaluac.i6n 4 e capital.ice -6.i a-6.C lo de.c..id.ie11.on loa ac.
cioni6.ta6 de la entidad, Pa.1ta ea.te e~e.c.to he. .1te.6leja.1td la cap.i
tai.lzac.i6n t1Lahpa6ando e.i lmpo11.te de.i.·6upe.11.cfvit poli. 11.e.valuacldn 
a la cuenta de. capital -6oc.ial. 



Al Se. 11.eduzca el cap.i..tat .t.oc.laL de ta 4oc.i.edad, o 
B} Cuando 6e vendan la4 acc.i.one.t. de. di.cha .t.oc.i.edad. 

PUNTO VE V1STA FISCAL. 
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Ve4de. e6te punto de vi6ta, e.t 4upe..1t.dv.i.:t polt 1tevaluac.l6n de -
a.cti.vo6 6.i.jo6 no 4e con.t..lde.~a .i.n91te4o, 6e9dn lo e.6.tablece e.l -
a1t.t1cuLo del J.S.R., en v.i.golt.. T~adi.ci.ona.Lmen.te, €.t..te ha 6.ldo -
uno de. lo.t. puttto.s md.t. devatido.& de to.& con.t1t.lbu.yente6 con La6 -
au.to1ti.dade.6 6.i..&cate..t.; eL no da1t e6ec.to6 6.i.6cale6 a ta 1tevalu.a-
c.l6n de a.ct.lvo.t. 6.ljo6, e.x.i.t.t.lendo únicamente u.n anteceden.te. en 

aL año de 1954, e.n que .t.e. acep.t6 ~alt. e6ec.to4 contabte6 y 6.l.t.ca
le.6 a la6 11.e.vaLuacione..t. de a.cue1tdo con el A1tt!culo 232 de.l 1.S.R 
e.n vigo1t ha!itd e.e 31 de di.c.i.e.mb1te. de. 1964, qu.i.zd €.t..to de11..i.vado 
del p.1t.oblema. que p1tovoc6 la devaluacú5'tt en e4a.6 6e.cha.6. En la -
a.ctuaL.i.dad en Lo.t. tl1tm.i.no6 de ta F1tacc.i.6n VJJ1 del a.11.t1cuLo 46 
del Z.S.R., .t.e e.t..tab.te.ce 1te..6pec.to a lo.t. ac.ti.vo.6 6.i.jo-6: "Que no 
6e di. e6e.c..to& 6.l.!icalu a .t.u. 11.evaluac.ldn". Polt lo .ta.11.to, el. .t.u.-
pe11.dvit po11. 11.evaluac.idn no conó.t.l~uye un .i.n91tel>o. pe11.o .t.i algún 
ac..t.lvo 11.evalu.ado 4e vendic.11.a., et óupe1tdv.i.-t po.\ 11.eva..tuacú1n .t.e -
1tea.f.iza11.la poli. lo que. c.on.t.t.i.tui1tla una u.titidad palla e.6ecto.t. --
6.i..ac.a..f.e.6 V cau.6a1t1a lmpu.e.6.to 1>ob1te la 11.enta y en óu c.a6o pa11.ti
c..i.pac..i.6n de. io.6 t11.a.ba.jado1te6. 

Et.ta po.!iib.li..i.da.d debe 1tevela11..6e en u.na no.ta e11 to.a e.t..tado.6 -
6.lnanc.i.ell.o.6 como i.o u..ta.bLece e.f. Bote.Un c~11 •. de ahl que .ai -
exi.6te u.n c11.lte.lt.i.o de que el .aupe11.dv.i.t po11.'11.evaluacidn debe et~ 
.6.i.6.i.ca11..tae en e..f. que e6 !iu.c.eptib..f.e de c.ap.l.tat.i.zac..i.c111 del. que no 
lo u, o .6ea, el qu.e e.t.ttf l.lb11.e. de impue.t..:to ·y et que c.0.11.11..e.apon
de a lo6 i.mpue..!ito.6 que eventualmente 4e .tend1t.1an que paga.11. 4i -
.ae vend.i.e11.a.n to& act.lva.6 6.i.jo6 .11.evatuadn.a, 
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PoJt ot1r.a. pa.JL.te., e.n aqu~llo6 c.a.~01> en que no e.~.l.4.ta. 6upe.Jt~v.lt 

poJt Jte.va..lua.c.i.~n, l6.te no debe.11.4 a6ec.ta.ue., poll.. caJtgo4 dl!r.ec.to4 -
eq u..C.valen.te.4 a ta de.p1r.·ec.i.ac.i.6n de. lo!> a.c..t.lvo1> ·Jte.valuado6,. 4.lno 
que. u_.ta_de.p1r."e.c.i.aci.6ri. ,_de.b~Jr.~ ª'e.c.taJL l.o4 11.uu . .t.tado1. de..t. pe.Jr..l.6do. 

El 4upeJr.av.i..t poJr. Jte.val.uac..i.6n no e.1. 6U6cep.t.i.bLe de. d.l1...tJL.i.bu.i.~ 

1>e. como d.i.:v.i.dendo a lo4 acc.lon.l4.ta.s". 

"S.i. el cap.l.tal 1.oc..lal .Cnc.l.uye. u.t.il.i.dadu c.a.p .. ital.i.zada4 6uje.
.ta6 al pago de a.i.gún .impue.6.to cuando 6e Jteembol.1.e. a. l.06 acc.l.o-
n.i.6..tu; u .ind.l6pe.n.t.able. bi,oJr.ma.it. et monto de l1u 111.l6m4",. Ald.--

m.i.6mo, e.6 ne.c.e6aJL.i.o Ln601tma.JL .tamb.i.ln"e.t mon..to de. la6 u.t.i..l..ida.de.6 
6u.je.ta6 a .i.mpue6.to .60 bite d.i.vi.de.ndo6 cuando 6e tU.t..tJr..ibuye.n". 

E6.t4 ctaJLo, que de6de el pun.to de v.i.6.ta contable e.6 aceptada 
la c.ap.i..taUzac.i.6n de..t. 1iupe.J1.1fv..l..:t polt Jtevalu.ac..l6n de "ac..t..l.vo4 6.i.-
jo.6, 6.i.n emba1tgo, e..1.ta cap.i.ial..lzac...l.6n daJtd luga1r. a d.lveJt.606 ~-

e.6e.cto6. 

A i.a opeJLac.i.on me.d.iante. la c.ua.l lo6 ac.c..i.on.i6.ta.6 Jtec..i.be.n un -
mayo1t númeJto de acc..i.one6 poJI. la c.ap.l.tal.i.za.c.i.6n de la6 uti.i...l.da-
de.6 o del .6upeJLdv.l.t po11. 1te.valuac.i.6n 6e le conoce. poJI. el nomb1te. 
de. dlvlde.ndo en ac.ci.one6. S.i. la acc.lon.l6ta e.6 una 6ocle.da.d, de.! 
de el punto de. v.i.6.ta c.ontabi.e. l.a 6oc..i.edad ac.c..lon.i.1>.ta no 1r.e.9.i.1>-
.t1r.aJ1.la. como un .lngJte.4o e.l d.i.v.i.de.ndo que e6t4 11.e.c.i.b.i.endo en ac-
c..i.one.6, ~n v.i.JL.tud de. La 11.e.gla con.table de "La.6 pl1td.i.da6 cuando 
1.e conocen y ·.ta6 u..t.i.l.i.dade.6 cuando .t.e Jte.al.i.zan",. ya. que. palla -
que he 11.e.t.i.zaJr.a e.6.ta ut.i..t..i.dad con 1110.t.ivo de la c.ap.i..ta.t..lzac..i.6n 
del 6u.pe1tdv.i.t poJL Jte.valuac.i.6n 6olame.nte 6uce.dell.4 e.u.ando: 
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CONCLUSJON 

.· An.te. la. ne.c.et.;lda.d. pO"- · pcih..te. de. l«.& e:mp11.ua6 de. man.te.ne.Jt: utu1 
.i.n6o.ii.mac.l6n ade.c.ua.da. de. aC.u..e.1t.io· con t.O: lpo.ca .lnMac:lona1t.i.a que. 
v.i.v.i.mo.6, &e. hac~ ne.ce6a1t.i.o a.ctua.t.lza.Jt .di.cha. .i.n601tmac.i.6n, a.te.n
d.i.e.Kdo a. lo6 t..lne.a.m.ie.n.to1. que. d.ic ha .tlcK.i.ca c_on.tabl.e., e.n e..6pe.

c.l6.i.co e.l. Bote..t.ln 8-7 y B-10, .i.n6o1Í.mac.i.6n que. va a ae.1tv.i.1L de. -
ba.&e. paJta ta.& 6u.tu..1ta.& ope.11."ac.lone..s de. l.a.& e.n.tú1adu, a4.l pue&, 
no1. e.ncontJtamo6 e.n ta 6.i.tua.c.i.6n que au.to1t.idade.1> hace.nda1t.i.a.6 no 
ace.pta.n d.i.cho.& .Llne.am.i.e.nto1> paJta da1tl.e. e.6e.c.to& 6.i.~cal.e.1>. Md& -
1>.i.ti: e.111b111t90, l>.l da. 1te.conoc.i.m.i.e.n.to 6.i.hctil a la .i.tt6·lac.l6n e.n la.li 
ope.Jtac.ione..& de. ·La e.mpJté.aa., p111i.a. .t11l e. 6 e.c.t o e.m.l.t.i.6 c.11..i.te.11 . .i.u 
p11.op.lo4 apl.ica.bLe..6 a pa11..t.ida.ii de.nom.ina.da.4 a.cU.vo11 y p44.lvo.t. 6.:f. 
nanc.ie.1to6, pe.11.m.lt.i.e.ndo a&l d.i.1im.i.nu.i.1t la ba&e. g1tavabl.e. y polt 
tanto el. .i.mpue.11.to a pagaJr.. 

A1>.lm.l6mo al .igual. que. la .tlcn.ic~ con.table. l>Ug.i.e.Jte. 1te.va.Lua-
c.i.one.6 de. act.i.vo6 6.i.joA y ac.tua.l..iza.c.i.6n de.l. capital. 6oc.ial y -
u.t.i.t.ldade.6 acumulada&. La.4 a.u.to1t.lda.de..& 6.i6cal.e.4 dan 1te.conoc.i-
m.le.t1.to p111ta ajul>talt l.06 mon.to.& 0Jt.lg.ir1a.tu e.n ta e.na.je.nac.l6n de. 
.te.11.1te.noli, con.&t1tu..cc.ione..&, pa.11..te.1> 1>oc.ial.e..&, a.cc.i.one..6 nom.lna.t.iva.& 
o la6 acc.i.one.4 al po1t.tado1t que. .&e. colocan e.ntJte. e.l g1ta púbt.ico 
.i.nve.Jt.&.ion.i.&.ta y que conli.i.&te. b46.i.came.nte. e.n tomalt en cu.en.ta ta 
.i.n6l.ac.i.6n. 

En conctu1>.i.6n, 6undame.n.tal.me.nte. la 1te.exp1te.1>.i.6n no da e.6ecto4 
6.ll>cal.e.6 poJt .&.i 4ol.a 6.ino hci~.ta que. la& pa1tt.i.da6 6.inanc.le.11.111> 9~ 
ne.Jte.n una e.naje.nac.l6n. 
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La contab.i.U.da.d 6.i.nanc.iell.a · e.6 una tlcn.i.ca que .6 e u.t.ll..i.za pa
lta p11.oduc.l11. •.l&temdt.i.ca y eat11.uc.tu11.a.damen~e la. .ln601tmac.i.6n eua~ 

. . t.i . .ta.t.lva expll.e&a.da. en u.n.i.dade.6 mone.tall..ia.6 de la.6 t11.an.6acc.ionu 
que 11.eal.iza una en.t.i.dad econ6m.lca y de c.i.e11.to.6 evento& econdm.i
c.oa .i.dent.i.6.i.cable.6 y cu.an.t.i.6.iea.blu· que la a~ec.tan con et obje
to de 6ac.i.l.i..ta11. a l.oa d.i.vell..60.6 .i.nte1te&adoa al tomalt dec.la.i.onea 
en 11.elac.ión con d.lcha ent.ldad econ6m.i.ca. 

LM c.a11.ac..te11.l&t.i.c.a.6 6undamen.talu que debe tene.11. la .ln601tma
c.~ó11 6.lnanc.i.ell.a aon u.t.ll..i.dad y con6.lab.li..i.dad, adem4.6, la .ln6011.
c.~ón con.table .t.lene, .lmpue.6.ta po11. .6u 6unc.ló'n en la toma. de dec.i. 
a~one.6, la ca11.acte11.l&t.lca de la p11.ov.l.6.i.onal.ldad. 

La u.t.llidad e.amo ca1tac.tell.l.6t.lca de la .ln601tmac.lón contableeó 
La cualidad de adecuall..6e al pltop6a.ito del uaua1t.lo. En una «poca 
de .i.116lac.i.611 ea.te concepto ob.l.lga a .lnóo11.ma1L ioa e6ec.to.6 en ia 
.ln6011.mac.lón contable. 

No p11.etendo e11t11.a11. en de.ta.lle poi!. .6ell. objeto de andli.&ú en 
o.tito capl.tulo. 

La c.0116.lab.ll.ldad e.6 la ca11.ac.te11.~at.lc.a de la .ln6011.mac.lón con
.table polt la que el u&ua11..lo capta y u.t:il.lza pall.a tomalt dec.ü; . .i.o
nea baadndaae en ella. E.6.ta no e& una cualidad inhell.ente a .la -
ln60!tmac..l6n, e.a adjud.lc.ada poJt el u..6ua1t.lo y La· 1te6leja la 11.ei.a
c..ló11 en.t11.e tl y la .l11601tmac..l6n. 
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.ln6011.mac.l6n que óe elabo11.e y plt.e6ente al u.J.;ua1t..i.o con ci61t.a6 hi6 

.t61t..i.ca6 6in con6.i.de11.a.1t. lo6 e.6ec.to6 cambian.te& en e..t n.i.ve.l ge.ne.-
1t.a.l de p1t.ec.i.ot., e.&.talt.d p1t.et.e.n.ta.ndo u..t.U . .lda.det. de. .i.lut..i.5n que al 
óelt dú.tlt'.i.bu.iblu, .ta... e.n.t.lda.d 6e. ut:a.11.it du.ca.p.i.ta..t.i.zando. 

La e.6.tab.i.l.i.dad del t..l6te.ma de. .i.n6011.mac.é.6n, .i.nd.lca que J.;u. op~ 

~ac.i.6n tto ca.mb.la e.n el Ue.mpo y la . .i.n601r.mac..i.6n que p1t.o,duce. ha. 
6.i.do o.b.te.n.ida a.pl.i.cando .t.a.6 m.i6ma.6 1t.eg.t.a.6 'p111t.a. la cap.tac.Un de 
lo6 da.t.06, 6u. c.uan.t.i.6..i.ca.·c..ldn y 6U. p1t.uen.t:ac.i.6n. S.i.n emba1t.go, la 
nece.6.i.dad de. e.6.ta.b.ll.i.dad en e.t. 6.l6.te.ma. no de.be 6e.lt. un 61t.e.no a -
la e.voluc..i.611. y pe.11.6eccionam.i.e.n.to de la .ln601t.ma.c..i.6n con.table.. --
Cua.lqu..le1t. camb.lo que ~e haga IJ que 6e.a de. e.6e.c.to~ .i.mpo1t..tante6, 
debe 6e..or. dado a conoce.11. pa.1t.a e.v.ita.11. e..11.11.01r.u. a. l.06 uJ.;uiLJL.i.06 de -
la .ln6011.mac.i6n. 

La& ca.1t.ac.te11.úU.ca.-6 de. la. . .i.n6011.ma.c.ldn contable. 60n ant.e.c.edeE_ 
.te6 de La. .te.011.la. de la c.on.ta.b.i.l.ida.d 6.i.~ánc..i.e.11.a, E6.ta6 c.a.11.a.c..te-
.11.úUc.a.6 la.6 p11.oduc.e. e.l pllo.c.e.60 él.e cua.nt.i.6.i.c.a.c.l6n,. e.u.ya. ope.11.a.-
c..é.6n e.6pe.c.l6.ic.a et. lo que da e6.ta.bll.i.dad en la teo11.la de. la. m.l~ 
ma. La. .te.011.la aba.11.c.a polt. lo .tan.to yendo hacia a.t11.it6 deJ.;de. la -
.ln6011.mac.l6n ha6.ta. lo& da.to6,' pcú.ando polr. e..l. p11.oc.eJ.;o d'e .t1t.ant.60:'.!:, 
mac.i.6n que e6.to& t.u.611.e.n pa.11.a. conve11..t.i.11.6e. en aqu.llla. La e.nt1t.ada 
de dato6 a.t. 6.i.6.tema de.be11.4 e6.ta1t. d.i.6e.ñada e.n 6unc..i.6n a lo6 6.i.--
11et. .i.n6011.ma.t..i.vot. del m.i.6mo, lo que. .implica que 1.;dlo 1rna pa1t..te. -
de. la 11.e.a.t..i.dad et. de. ..C:.n.te.11.l6 como objeto de. e.6.t:ud.i.o pa..11.a 6u ma-. . 
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LOS PRZNCIPZOS VE CONTABILZVAV 

Lo4 plt.C.nc.lp.lo4 de. c.ontab.ll.i.dad .!Ion conc.e.pto-6 · bt!ll.lc.04 que e.~. 

:table.e.e.~ .ta. del.lm:.ú:a.c..ldn e. .ldent.l6.lc.a.c..idn de.l ente e.c.on6m.lc.o, -
la6 ba.&e..ti de. c.ua.nt.l6.lc.a.c..l6n de la.6 opeAa.c..ioneh y la. p1te.l1enta--
c..l6n de. la .ln601tma.c..l611 cua.nt:.lta.t:.lva poA mea.lo de. lo4 e.6ta.do6 --
6.lna.nc..le.Ao.l>. 

Loh p1t.inc..lp.lo6 de. c.onta.b.ll.ida.d que. .ident.C.6.lc.a.n y del.imitan -
a.l ente eco n6m.lc.o y 6U4 a.4 pec.toh &.lna.nc..ieAo.ti 6 o n: la. .ent:.lda.d, -
la 1te.a.l.lzac..l611 y el pe.1tlodo contable. 

Lo¡¡ pA.inc..lp.loh de. c.onta.b.ll.lda.d que e6ta.blec.e.n la. ba&e pa.Aa -
c.ua.n:t.l6.lc.aA la.6 opeAa.c..lone.& 6on: e.l va.lolt. h.l.ti:t6.1t..lc.o 01t.lg.i11a.l, -
e.l 11egoc..io en ma1tc.ha. y la. dua.t.lda.d e.c.on6m.ic.a.. 

El p1t..i11c.lp.io que 6e Ae.6.le1te a. la .ln601t.mac..l611 e6 el de 1t.evela 
c..lá11 &u&.ic.iente. 

Lo& pA.inc..ip.lo& que a.ba.1tc.a.n la.6 c.la.&.i6.lca.c..lone4 a.nte1t.lo1te& 
de.l 6.i&tema &011; .impo1t:ta11c..la. 1tela.t.lva. y c.011.ti.ihte.nc..la., 

Lo.ti e.ti:tado6 6.ina11c..le1to6 e.ltp1te1.iado6 en un.ldade6 de pode.Ir. a.d-
qu.lll.lt.ivo gene.1tal a.c.tua.l he ba6an .tiob1te l.011 m.l11mo6 p1tú1c..lp.lo& de 
c.ontab.il.i.da.d que lo6 utado& 6.lna.nc..le.1t.06 h.l6td1t.lc.06. Camb.la.n -
la.6 c..i61ta6 polt qui la unidad de me.d.lda., e& d.l&e1t.ente pelto.lo.ti -
concepto.ti b~6.lc.o6 de contab.ll.idad 6ob1t.e lo6 que &e baha.n l.01.i e6 
ta.do6 no c.amb.lan. 

Polt ejemplo, 6.l lo6 ac.t.lvo& 6.ijo1.i 1.ie 1t.eg.l&:t1ta.n en e6tado& 6f 
nanc..ieAo.ti h.i&t61t.lc.06 a una c..l61ta. de ava.l~o. la p1tov.l6.l6n pa1ta -
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de.p.lle.c¿aci6n 4e calcula con .1te.6e..1te.nc.ia a taL valo.ll y no al co4-
to o.it.lginat. 1gualme.nte. cuando lo4 activo4 6.ljo4 4e. e.xp.lle.4an p~ 

~a 6.lne4 de. la contabilidad a nivel ge.ne.~al de. p.lle.ci.o4 la p~ov~ 
4i.6n pa.lla dep~eci.aci6n en e.t e.4tado de. .lle.4uttado4 a NGP, 4e ca! 
cuta e.n ~e.taci.6n con la6 ci.6.lla4 e.xp.lle.4ada4 4ob.1te. e.4ta dltima -
ba4e.. O _ta•bién cuando 4e. aplica ta p.llue.ba de .1te.atizaci6n a Lo4 
e.4tado4 6i.nanc.le..llo4 h.l4t6.itico4 y 4e. ~e.conoce cuatquie..ll de.te..llio
.llo e.n e.l vato~ de. to4 activo4· ta •i4•a _p~ue.ba tiene. que. 4e.~ --
aplicada y 4¿ 6ue..ita ne.ce.4a~o de.be. ~econoce.~4e cualqule..it de.te-
.ll~o~o en lo4 e4tado4 a Ni.ve.l Ge.ne..itat de. P.ite.cio4 (NGPI o 4e.a Lo4 
e.xp.lle.4ado4 en unidade.4 de pode..ll adqui4itivo gent.llal actual. Po-
4ibte.me.nte. ta apticaci6n de. ta p~ue.ba de. .ite.atizaci6n pue.de. llt
va.ll a una de.valuaci.611 e.n lo4 e.4t&do4 a NGP, •ient~4 que e.n Lo4 
e.6tado4 h~4t6~ico4 no 4e. .ite.quie..ite de.~atuaci6n alguna 

Lo4 p.llinciplo4 que. 4e. ~e.6ie..ite.n al a6ptcto de. t.1tan660.1t•a~ Lo6 
dato4 e.n in6o~maci6n y a ta p.lle4e.ntaci6n de. t4ta_ adecuada a --
4u4 u4o4 o 6ine.4, no 4e..ll4n t.llatado4 todo4 e.n e4te t4tudio~ 4ol~ 
mente. aque.llo4 que. acla~e.n e.t u4o dt una contabilidad e.n tpoca4 
de. ln6laci.6n. 

Re.alizac.i6n. La contabilidad cuanti6ica e.n tl~lllino4 mone.ta-
~io4 ta4 ope.~ac.lone.4 que. .lle.atiza una entidad con ot.llo4 pa.llt.lci
pantt4 en ta actividad econ6m.lca y cie..itto4 e.ve.nto4 eco116mico~ -
que. te. a6ectan. La4 ope..llacione.4 y-e.ve.nto4 e.con6mi.co4 qut la co~ 
t4bili.dad cuanti.6.lca 4e. con4i.de..itan po.ll ella .1te.alizado4: ••• el 
cuando. han ocu.Mr.i.do e.ve.nto4 e.con.6mico4 eitte.~1104 (.ln6tac.l6n, de
valuaci.6n, e.te. J a ta e.nti.dad o de.~vado4 de. l44 ope..itacionu de. 
uta y cuyo e.&ec..to puede. cu.ant.l6i.ca~4e .llazonable.me.nte. e.n .tl.itmi
no4 mone.tcur.i.04: e.n e.t ca4o de. la ln6taci.6n pu.e.de. .ite.6te.ja.ll4e. con 
lo4 lndice.4 e.con6m.lco4 que. al e.6e.cto e.mi.te. i.n6ti.tuci.6n auto~z~ 
da. 

Valo.ll Hi.4t6~.lc.o 0.lli.gi.nal •••• e.4ta6 c.l6.lla4 (adqui4i.c.lone.4 ~e-
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giat.11.ada.a en 6u equivalente de e6ec.tlvo al momento que 6e con&~ 
de.11.en 11.eallzada& contablemente) debe.11.dn 6e~ mod.i6lcadoa en el -
ca&o de. que ocu11.~a.n eventoa po6te~io11.ea que te.a hagan pe11.de11. 4u 

algn.idlcado, apLlcando loa mltodo~ de. a.ju&te en 6o~ma. 6l6tem4tf 
e.a que p~e.ae11.ve.n la lmpa.11.cla.t.ida.d de.ta. lndo11.mac..i6'n contable.. -
Si &e aju6tan llU cl61ta6 poi!. c.a.mblo6 e.n e.t nivel ge.ne.11.a.l de. P~! 
c.io6 y &e aplican a. todo6 to& conce.pto6 au&cept.ibLea de 4e.11. mo
d..c'.6ica.do6 que lnte.g11.a.n to6 e.6ta.do6 6..c'.na.nciell.06, 6e con6lde11.a.11.« 
que no ha. hab¡do vlola.cidn de e6te. pll.incipio, 6in emba11.go e.&ta. 
6ituaci6n debe queda11. debidamente. a.cta.11.a.da. e.n ta. .in6011.macidn -
que. 6e p11.oduzc.u.. 

la ne.ce.6.ida.d de 11.endi11. . .t.06 de.6ecto4 de.l en&oque. conta.bte. t11.~ 

d¡ciona.t ha hecho que 6e di11.ija. ta. a.te.nci4n: a.) to6 c.amblo4 de 

lo& p11.ec.lca -- e.6pecl6lco6 y, &J lo4 ca.mbio6 en el nlve..t. gene.--
11.a.l de. p11.ecio.6. 

La. exp1te6i6n p11.ec.lo.6 eape.cl6ico6, incluye p11.e.cioa de compita. 
y p11.ec.io6 de venta. fato6 p11.ec.io6 pueden cambia.11. ya. 6ea que oc~ 
11.11.a. o no una. modi6icacl6n col16.ide1tilble en vl nivel 9 ene.11.at de. -
pltecioa. 

La.6 cueatione6 que plantean lo6 ca.mb.ioa en p1te.c.io6 e.ape.c~6l

co6 ..c'.ncluye.tt: 

a) ¿de.ben p11.eae.nta.11.4e. toa a.ct.ivoa que. 4e po6e.en a ta. decha. -
del batanee at c.o~to hi&t611.lc.o o a. un va.to11. c.011.11.~en~e. y cómo ~ 

deben 11.e6l.ej all.& e en loa e6:tada& dl»an·c.ie.11.0<\ toa cambio& en p11.e
ci06? 
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bio6 e.n lo4 p11.ec.lo6 de. lo6 ac.t.ivo6 ve.nd.C:do6 o c.on6umido6 du.11.an
.te. e.t pe.11.!odo con.table., mie.nt/\a6 .tale.6 ac.t.lvo6 e.6.tu.v.le11.on en p~ 
d e.11. de. ta e.mp11.e.6 a? 

Camb.lo6 e.n e..t. nivel ge.ne.11.at de. p11.e.c..lo6. 

Lo6 u . .t11.do6 6.lnanc.le.11.06 .tJt.adic..lonalme.n.te. 6e. e.xp11.ua.n e.n u.n-<'.
da.de.6 de. moneda. Vu.11.an.te. ta. in6lac..l6n o La de.6tac..ldn, e.l vato11. 
de. ta moneda. camb..i.a, 6U. pode.11..ge.ne.11.a~ de. compita dtc11.e.ce. (.ln6la· 
c..l6nl o au.me.n.ta lde.6lac...i.6nl. La .lnu.tab.lUdad de. tu u.n.ldadu·
conve.nc..lonate.6 de. ta moneda e.n tl11.m.lno6 de. pode.11. adqu..l4.l.t..i.vo g~ 
ne.11.at -- ha he.cho que. 6e. cu.~6t.lone. 6..i. to6 e.6.tado.6 6.lnanc.le.1to6 ~ 

de.ben c.ont.lnu.a11. plte.6e.n.t4ndo6e. 6.ln con6.ldeJLa~ lo6 ca.mbio4 e.n e.t 
pode.11. adqu..l6it.lvo ge.ne.11.at de. la moneda, 

At da11. cumpl.lm.l en.to a la 11011.ma l nte.11.nac.lo nal de. C o n.tab.lt..i.dad 
1, Re.v e.tac.l6n de. Poi..C.t.lca6 de. Con.tab.ll..ldad, la6 e.mp1tUa6 de.be.r1 
p1te.6e.nta11. e.n '"' e6.tado6 6.lnanc..le.11.06 ta .ln601tmac..ldn qu.e. de.6Clt.l
ba lo.6 p11.oce.d.lm.le.11.to6 adop.tado.6 pall.a ~e.6le.jalt e.t .lmpa.c..to .6ob11.e. 
.t.06 u.ta.do6 6.lnanc.le.11.06 de. Lo6 c.a.mb.lo6 de. p1te.cio6 upe.cC6.lco6,
Lo6 c.amb.lo6 e.n e..C n.lve.t g e..ne.11.at de. plt e.c.lo6, o de. ambo6 y 4.l no 
6e han adoptado tale.6 p11.oc.e.d.lm.le.n.to6, e.6te. he.cho de.be. 11.ive.la1t6e., 
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La ln601tm11c.i.6n contable. &.inane.leila 6e ha 6undado, t1tad~~i~na~ 

mente, e.n e..t pllinc.ip.io de. "Vato1t. H.i.6t611..ico 01t.i.ginal", E4te. pll..i!!_ 
c.i.p.i.o u. ba-611 e.u que la.6 c..i61tu de. lo6. u.tado6 ~inanc.ie11.04 6e -

exp1tuan e.n tl1t111.<.no4 de un.idadu 111onetCl1tia.6 y que, cuando uta 
unidad o 111e.dida de. valo11. e.4 con4.tan.te., ta .impo1ttancia lle.ta.ti.va· 
de. un bien c¡u.eda 11.azonabte.mente. me.d.ida poli.. " •• la4 canUdade.4 -
de. e.6e.ct.ivo que. 4e 46ectan O 4u e.qu.ivale.n.te. o la ut.imac.c'.c1n 1ta
zonabte.. qu.e. de. e.tlo 4e haga at monto en que 4e conAide1tan 1teal.i 
zado4 con.ta~le.me.n.te". 

1Uchu c.C:6Jt44 p.le.11.den 6u 4.ignl 6.i.cado en lpoca4 de. dluc.tuac.i~ 

nu .inte.n4a~ o 611.ecue.n.tu de to.6 plle.c.io4. Cuattdo u.to 4uce.de.,~

la4 un.ida.de.~ mone..ta1t.ia4 de dü.t.i.nta.6 lpoccu-t1om.c'.nalnie.nte. igua-
le.4- no 40n 1te.almente homoglnea.6· polt lo que., al acu•ula11.la6 o -
apl.ica11.ta4 con ba,¿e. nominal, 4e 4uman IJ lle4.tan cant.idade4 hete-

11.oglneu, dando ag1te.gado4 y 1te.t..i.duo.6 cuya 4.ig'1.C:6.C:cac:,ldn u e.qu:f 
vaca. 

E4.ta de.6.C:c.C:enc.ia de ta .in601tmac.i4n puede conduc.ill, poll ello 
11 decú.iotte.-d de.a 6avo1tabtu y pe.llg1to4114 pa!r.a la.A e.111p1tUa.6 y pa
lla ta economla nacional, tale4 como la de6cap.i.tal.i.zac.i.4n de la6 
p1top.i.114 empAe.6114 po11. el g11.avame.n o 11.e.p111tto de u.t.ltidade.4 6.ic.tl
c.i.a.a. Aunque. ex.iAti con4e.n.6o 9ene1t~l 4ob1te. ta ~e.ce.6.idad de co--

1t1teg.i11. tale~ de.6.ic.ie.nc.i.a.e. con la 6.inal.i.dad de. evitalt que. lo4 ··
u6ua1t.io.6 de la .C:n6011.mac.i.4n con.table 6«'.nanc..i.ella 4e11n induc.ido4 a 
e1t1to11., no ~e ha tog1tado, a la de.cha, un acue1t~o .6ati66acto1t.io -
6ob1te. e.l m~todo ap11.op.i.ado pa11.a e.~ec.tua1t y p~uentall la co11..11.ec

ci6n , en u~ contexto de p1tec.C:o4 con 6luc.tuac.ione.4 genc1t~le.4 --
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611.ecuentea e intenaaa. Exiaten va11.ia6 ml.:todoa pll.opueatoa que -
tienen 6ue11.tea y a6Lidaa 11.azonea a au 5auoA y que, p11.obablemen
te, aean apLicadaa aatia6acto11.iamente a. dl,e11.entea empAeaa6 y -
en dive11.aa6 ci1tcunatanciaa. 

El. p11.obLema ea mundial., algu1ioa pa..Ca ea c amo B11.aait y C lt.lle, 
han adoptado métodoa de co1t11.ecci6~ moneta1tla baaadoa en un lndi 
e.e ge11e1tai. d.ic.tado polt el Gobie11.110. Ot11.o.~ como Au6t1taLia, Eata
do6 Unidoa y eL Reino Unido, han adoptado en6ayo6 p1tdct.icoa a -
nivel de i116011.maci6n adicional con métodoa, baae.6 !f co11aecu.e.n-
c.iaa di6e1te.ntea. En ot11.oa md6, como Alemania y Canadd e.L tema -
ae ha manten.ido en di6cuai6n, ain aplicaclone6 conc1tetaa. 

En Mlxlco, un g1tu.po con6.ide1tabLe. de emp1teaaa ha .intentado 11.e 
a0Lve1t pa1tciaLmente eL p1toblema mediante La apticacldn de Loa -
método6 e~u~ciadoa en et Bolet.Cn 2 de La Se1tle Az~t de. e.ata co 
miai6n, en i.06 po6tuLadoa ge11e11.ale.6 del Bolet.Cu A. 1 y en La6 11.!_ 
glaa dadaa poli. el Sol.et.in B. 5 y Loa memo11.andum de ~echaa 1 O de 
4eptlemb11.e y 1 O de no\.•lemb11.e. de 197 6 de la p1tcpia Coml.~l61t 

de P11.ú1clpica de Contabilidad deL I114tlt1L.:to ,\4exlcano de ContadE_ 
~e.6 PabL.lcoa, A.C. Ade.mda, un 11ame11.o e~eelente de emp1teaaa ha -
adoptado el método de attlmaa e.11t11.adaa, pA.c'.me11.aa aalidaa UEPS -
a 1ln de exp11.eaa1t el coa.to de ventaa en tl1tminoa conte.mpoil.dneoa 
a Loa de éataa aunque aua inventa11.loa queden exp11.eaadoa en coa
toa mu.y antiguoa. Po1t al.timo, unaa cu.antaa emp11.eaaa han 11.e6lej! 
do en au in601tmaci6n 5inancie1ta ot11.oa e~e.ctoa del 5en6meno ln--
6lacionanio pa1ttlcula11.me.nte. loa p11.ovocado.6 poi!. el. mante.nlmle.nto 
de una dete.11.mlnada poalcl6n moneta!la dent1to de au eat11.u.ctu~a -
6útancl.Ma. 

Loa p1toblema6 oca6lonadoa polt la de6o~macl6tt de la itt~o~ma-
ci6n iinancie11.a t1tadlcional (baaada en el ualo11. hiat611.ico} !í --
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polt 6al.ta de compaJta.bllldad p11.oduclda pb1t laa deavlaclo11ea al -

eaquema u.tlllzado Jln gulaa de accl6n conc1tetaa, han aldo p11.eo

cupacl611 aob11.eaallente de. R.a pJtoSea.l611 con.table ett lo!.> ú.C.tlmoa -

año.a. Cottaclen.te. de e.6.toa p1toblemaa IJ .de la nec.ealda.d de. 11.eaol

ve1tt'.o.a, .ea Comi.al611 de lM P1tlt1c.iploa de Contab..i.U.da.d de.t. 1na.t:{_ 

.tuto Mexlcano de Contado11.e.a Públ.ico1.i ha deaM1tollado dlve11.aoa -

ea.tudio-~ aobJr.e ·ta& poa.i.blea ao.fuclonu IJ dlvu..fgado laa a.t.te11.ttd

t.lvaa de co11.1t.ecc.i.611 de la ú160Jtmac.l611 6ú1attc..i.e1ta que paJt e.e.en te 

11e1t un mayo11. 1teapdldo .tlcnlco 1J ae11. auJ.>cept.i.ble de nceptac.i.611 1J 

apllcac.l6tt gene.11.atlza.da en 11ueatJr.o medio. 

En 110~.lemb1te de 1978 la Com.ialón em.i..tl6 un plLOIJecto de Bo..fe~ 

.tln aob1te la Revelacl6tt de loa E6ectoa de ..fa 1n~lacl6n ett la --

1n601tma c.i.6n Flna11c.le1ta., con baae en el cua f l.t.evó a cabo una au& -

cul.tacl6n 6oJr.mal e11.t1te loa mlembJr.oa de la p1to6e.&.i.ón. au.a 011.ga-

nlamo.a 1tep11.e1.ien.tatlvua IJ Lo.a demda 01tga11..i.amoa IJ pe1taona.a lntelL! 
aadaa eu la .in~o.'f.maclón ~útancle1ta. La au1.icul.taclón 11.eall:ada. -

6ué muy amplla y a .t1t.avla de ella ae log1ta11.011 vatloaoa pu11.toa -

de ~·l~ta qfü' .C-1 Cé·miJ.>liírt ha anal.izado cu.i.dadoaamente y que lta11 a.i.do 

co11aide1tadoa en la p1tepa.Jtac..ió11 del Bole.tln 8-7. 
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Et objetivo de elite. método e.6 pllopollc.lonaJL e6tado6 6~nanc.i.e.

JL06 en lo.6 c.uate.6 .toda la .in6oJLmac.i.6rt lle. pllopollclc11a. en uni.dade.6 
.monetaJL.iall c.on et mi.limo podeJL de compila. 

Veberi c.oriAldellaJLAe toll c.amblo6 en el. pllec.i.o de i.a6 paJL.t.ldaA 
&.6pec.l6lc.a.6 que i.n.tegJLan di.e.hall eAtadoA 6lnanc.i.e}loA, eA dec.i.ll, 
lnveri.taJLi.o.6 y ac..tlvoll 6ljo.6, poll ejemplo. No todo.6 i.06 plle.c.i.06 
lndlvi.duai.eA e.amblan a la mi.lima talla que el. nivel gene.JLai. pllom~ 

d.io. 

Ai.gunoA aJL.tlc.ulo6 aumentaJLdn mdll JL4pi.damente .que et rii.vei. g~ 
neJLai. de pAec.i.oll, alguno6 aumen.taJLdn mett06 JLdpi.do y aan di.llmi.7-
nu.iJLdn duJLan.te un ·pellLodo de alza geneJLat de plleclo6. Conllecue~ 

temen.te palla .tomaJL plenamente en c.uen.ta loll e6ec..to6 del e.amblo 
en loA pllec..io6, e6 nec.e6aJLi.o c.onllideJLaJL el impacto del e.amblo -
en lo6 plle.c..io6 lndi.vi.dualu de lo6 a.c..ti.v0.6 de una en.ti.dad ec.on6 
mi.ca, de 6Ull pa6lvo6, i.ngJLe.606 y egJLe6o6. 

Exi.6.ten a la 6ec.ha do6 mé.todoA palla aju6tall lo6 elltado6 61.-
nanc.leJLoll a e~ec.to de Jle6lejaJL i.06 e~ec..to6 de la i.n5laci.6n. Am
bo6 mé.todo6 eA.tan en6oc.ado6 hac.la la medi.c.l6n de lo6 valoJLe.6 y 

uti.li.dade6 mone.taJLla6. 

El p4i.meJLo~ Nlvet GeneJLai. de PJLeci.06, conuleJL.te todo6 loa -· 
llaldo6 en un.idade6 monetaJLi.a6 hi.At6JLi.ca6, en uni.dade6 con pod~JL 
de compila eA.tdndaJL, mediante Aa.i.do.6 hl6t6JLlco6 ajuAtadoA al 4l· 
nal del peJLlodo a lo.6 c.ambi.oa explleaadoA poJL un lndlce geneJLai.de 
p~ec.loA adecuado. (En elite c.aao el Lndlce geneJLaL de plleci.06 --
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del Banca de México). 
EL aegundo, Coato de Reemplazo, aub6t.i.tuue loa coa.to6 hlat6-

nicoa de antlculoa eapecl~icoa pon au coato actual de IIeemnlazo. 

Ea.te mé.todo no ut.i.l.i.za un.i.dadea mone..talI.iaa c11n un poden dit com
pna eat~ndan, aino loa valonea actuaLea en peaoa, exla.tcn~ea en 
Loa me1Icadoa de b.i.enea " canital, en la ~echa a ea cua~ ae ne-

~.lenen loa eatado6 ~úrn11e-ie1t''ª· 

EL p1timen método 1teaueLve un plloblema de med.i.cl6n. Vado que 
el valolt del dlneno 1tealde en La capacidad de adquilillI b.i.cnea U 
ae1Iviclo ea decin en au "poden de c11mp1¡a", peana con d.i.ienente 
.o0ode.1I de comp1¡a no -"oon equlva.Len.te6; poi! t.o tanto una .tlcn.ica · 
de medic.i.6n que loa mezcla ea de~lc.i.entr. La t1¡a1114anmaci611 de 
peaoa con lguaL poden de comnna elimina e.ata rle~lciencia ett la 
unidad de me.di.da. Conaecuen.temen.tc, lo& mon.tC'6 ajua:tarlMi 61'Y1 -

loa man.toa que deben incneme11ta1t6e ta.~ vieJaa peaoa a 1?~11ctc· d(! 
moa.t1¡an un pode.1¡ de com.,na eqult•ale1tte ba.fo ta ~.1'tuac.i6n de> un 
nivel gene.oi.al di!. p1¡cc.lo~ qu~. ha cambiad11. Po1¡ aumH6.to que Re•& 

activo& y paaivoa mcneta1tioa nr rleben ajuatanac. Et montr del -
aju6.te potencial. en di.cl1a.1i 1Ja11.t<.da1.> ú1tl'a1ta f.ct pi1-•rl~'da " nana11-
cia en poden de compita. 

El aegundo ml~odo 1tcauelve UYI plloblemn de ualuaci~n, en com
pa.~acl.ón a u11 plivbtema de med.lc.i611. Emplea vqfo1¡1•6 nctuale./>, b!!_ 
aadoa en el coa.to ac..tudl de 1teemp.l.azo de act.<1•c•a 11 pa1>.i.vo1> e6p!:c_ 

cl6icoa, a edecto de 11eilejan .Laa cund.i.clonea actualea en loa -
mencadoa de bl.en~./> y capital. Ea.te mltndo no un.i.101tma (e6tanrla-
1¡.f.za) la unidad rle medida el aju./>t(! a feana con iquat rade1¡ rle 
compita, en vez de eav¡ aub6ti.tupe la va.l.uaci6n hlat61I.i.ca con v~ 

luac.i.6n ac.tua.t'. o a valOlt de l(eemp.l.azc'. Al dete1t.m.i.na1I ~f. i.11q1teao 
pe11i6d.i.co, la contabilidad baaarla en el co~to rle •eemplazo div.i. 
de R.a c.i.~Jt.a tJtadiciona.t'. di' unidad de.t~1tmlt1ada e11 baae al coa.tn 
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hDd.611..lco en dot. componen.tu .lmpoJL.ta.n.tet.. El p11..lme11.o u..t.l..U.dad -
ac.tual de ope11.ac..l6n, equ.lpa.11.a co.t..to.6 a.c.tua.eet. c.on lngll.e.t.oA ac.-
.tualet., a e6e.c..to de ob.te.ne.11. la 11.ed.l.tuab.ll.lda.d a.c.tual. El hegun
do aho11.~04 en co4.to4 y ganancial> poli. po4.ic.l5n 11.eal.lzada, mue4-
t11.a la ut.llidad 11.e.t.ultan.te de La d.l6e11.e.nc..la en.t11.e el c.o4.to ac.-
tual de lot. ac..t.i.vot. uh a.do.6 o ve.nd.ldo.t. y a .t.u va.to11. k.lt..t611..lco en 
pet.ot.. 

Ad.lc..lonalmente la con.tab.llidad ba4ada en el c.o4.to actual de 
11.e.e.mplazo compleme.n.ta la ut.llidad ne.ta bajo cot..to h.lt..t6~lco mo! 
.t11.ando at..lm.l4mo to4 ako11.11.04 e.n co4.to4 y ga.nanc..lat. poli. po4e4..i.6n 
no 11.eal..izada.t., oc.u11.11..ldat. du.11.a.n.te e.t pe11.todo en lo4 ac.t.lvoh y p~ 
t..lvot. ~e..ten.ldot. a4n poh. la en.t..l.da.d. 

Po11. to ante11..lo11. pu.e.de conclu..i.Ji.t.e que ta con.tab.lt.ldad con ba
t.e en el N.lve.t Ge.ne11.a..t de P11.ec.lo4 y la c.on.ta.b.ll.ldad con ba.t.e en 
el Co4.to de Reemplazo no deben t.e11. cont.ide11.a.dat. como .t.oluc..lonet. 
ai..tu.na4 al, múmo ph.o bi.ema. Lo4 dot. mlt:odot. en6oc.a.n. do4 d.lt..t.ln
.tah diment..lonet. de un m.lt.mo p11.obtema. 

Op.lno que ta .ln6011.mac..l6n 6.lnanc..le11.a adecuada debe 11.e.6leja11. -
una un.ldad cont..tan.te de medida de valuac..l6n bat.ada en .tat. c.ondf 
c.lone4 actualet. .lmpe.11.an.tet. en .tot. me.11.c.adoh de b.lenet. y c.ap.ltal. 
En ot11.at. patab1t.a.6, loh e.6ec.tat. de ta ln6lac..l6n y la dete11..lo11.a-
c..l6n cont.ecuentet. en el pode.11. adqu.lt..lt.lvo del pe.t.o deben hell. m~ 

d.ldo4 y pll.e.6entado4 dent11.o de.L ma11.c.o de un .t.lhtema. con.table. ba-
4ado en el. vala11. actual y el co.&t:o de 11.ee.mp.tazo. Lo4 e.t..tadot. de 
11.e.6ut.tado4 de.ben me.d.i.11. la ut.lL.ldad o pl11.d.lda en .tl11.m.lno4 de po
de.11. de c.omp11.a en vez de en .té11.m.lnot. de d.lne.11.a. Al e6ec.to debe-
mo.6 ace.pta11. la noc..i6n de b.ienehta11. i..mpi.lcada e11 e.e. coricep.to ec.~ 

n6m.lc.o de .ln911.e.t.o 11.eal. Cuando et pode~ 9ene11.at de c.ompna ae e! 
.tú de.te.11..i.011.ando, et bie.ne.ata11. adqu.le11.e 4en~.ldo ~n.lcame.nte cuan
do dicho c.ambi..o t.e .toma en·c.ue.nta. En un pe~!odo de .lK6la.ci6n, 
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c.uando 6e elimina el e~ecto del deteniono del node1t. de camp1t.a -
en la. detenminaci6n del ~nq1t.e60 neto o utilidad en .ténmlno~ mo
neta1t.loó, el monto ne6ul.tante óe le denomina ln~4e6o nea.l (uti
lidad Aeall o p~ndida Aea.l. Con~ecuentemente, el p~op66lto del 
e6ta.do de nuu.f..ta.do6 debe 6e.1¡ al de.teJi.m.lna..1¡ el ln{'.llf.e6·o (ut.lU-
dad) o la pénd.i.da. 1t.eal, e6 dec.iA el lnqAe.60 en t(nmino6 moneta.
nlo6 de~lac.lonado po.1!. lo~ ca.mblo6 en el poden aene1t.al de compna. 
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A N A L 1 S I S BOLETIN 

n·s-7" 

REVELACION VE LOS EFECTOS VE L"A ºHJFLACI"OW EN LA 

INFORMACION FINANCIERA 

. "Com.l.1>.i.6n de P11.ú1c..l.p.i.o& de. Con:tab.i.l.i..dad 

I n&:tltu.to He.xi.e.ano de Co n.tadOJr. e1. Pitbl.i.c.o& 

A. C." 

ESTRUCTURA 

1. An.te.c.eden.te1. 

• 2. Con1>.i.de1tac..i.one.1. Gene.11.ale1. 
3. E~pl.i.cac..i.one& Ad.l.c.i.onale& 

4. CQnc.lu1>.i.one& 

S. Llneam.i.ento1. palla la apl.i.c.ac.i.6'n de la& noflma& del Bol.e..t.ln 

6. Ape.nd.i.ce.&. 

ANTECEVENTES 

Pl11.di.da de. 1..i.gni.6.lc.ado de. la& c.l61ta1> ba.6ada4 e.n el. .r:Jll..i.nc..i.p.i..o. 

de.l "Val.ott Hú . .t61t.i.c.o 011..i.gittal" ll-21 

Con.&e.n.&o 1.ob1te. ta nec.c.&.i.dad de. co1L1teq.i.11. ne110 no .6ob11e. e.l _ml

todo ap11.op.i.ado. (3) 

In.ten.to de. &oluc..i.one.& .r:Jalt.c.i.ale.& en la _tJ'Ldct.<ca en nue.&.t11.o -

pa.l1. • 



83 

Auacul.tac.i.6n en.the loa m.ie111b1t.oa de la p1t.o~ea.i6n q en.tite loa 
01t9anú,rno.6 .inte1t.eaadoa. 17 l 

CONS1VERAC10NES GENERALES 

INCLUYE ASPECTOS OUE .LA CO~l1S10N CONFU 140 <1 .PE~C1B10 C0140 -
RESULTADO VE LA 1NVEST1GAC10N Y LA ALJSCULTACZON EFECTUAOA.(8-14) 

U1tgenc.la de l.lneamiento.6 ~alt.a la aoluci6n del p1toblema. (9) 

No ae pltetende una aolucl6n ideal. 19) 

No debe abandona1tae el coato h.i.at61t.i.co a.i.no comrlementa1tae. 

No debe deate1t1t.a1ta e la plt.tfct..<.ca. de 1tevai.uac.i6n de ac.t.lvoJ.i --
6..ifoa, ya .i.nco1t.~04ada en un ndme1to de .imoo1ttantea eatado.6 ~.lna~ 

c.le1t.06 • 1 11 ) 

Re.e.ui.ta aventu1t.ado ~1t.onunc.i.a1t..e. e 004 un m~:torfo ún.ic.o de co1t1tec 
c.l6n. (12) 

Cont1t.ove4a.la 1teapec.to a la de.te4m.i..nac.lón 1.1 .t1ta:tn.111.iento de l.oa 
e~ecto.6 en 1teaultadoa de la poa.i.c.i.6n moneta1t..i.a de laa emp1t.eaaa. · 
de la 1t.etenc.i.6n de la.a pa1t.t.lda.e. no monetah.i.aa ~ de la actual.iza~ 
c.lón d.i.1t.ecta del ~at1t..i.mon.i.o. (13) 

Aún no ex.i.aten baae.6 aól.i.daJ.i palta neque1t.i.1t que loa afuate.e. d! 
1t..ivadoa de d.lcltaa pa1t.t.ldaJ.i a e .<.ne Mpolt en a loJ.i ea ta do a blf.e..i.coa. 
( 1 3) • 
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al 1te.11pe.c.to. (73) 

Ne.c.e.6.ldad de un p11.oce.60 e.volut.i.vo y e.xpe.1t.i.mental que. en 601L
ma oJLdenada y 6-i.\tenidtic.a p11.uebe.. la val.lde.z y u.t.l.t.C:.da.d de. .lo.6 -
maodo.li. ( 14) 

EXPUCACIONES ºAfHCZ-ONALES, 

Ag11.e.ga a.11.gumento6 palla. 6opo11.ta.Jr. la.4 c.on6.i.de.1tac..lone.11 c.onte.ni
da.6 e.n e.l Bole.tLn. (15-44) 

Mltodo11 palla. la. a.c.tua..t.c:.za:c.i.6n de. la.6 c.i. 61la6. ( 7 6-2 3) 

Lo6 mltodoLi a e.mp.le.a.IL debe.n: 

-Cub1t.i.ll a.6pe.c.to6 11u11ta.nc..i.ale6 
.-se.11. c.ong1tuente6 
·-se.1t a.doptado6 en 6011.ma integJLa.l. - CoM.i.de.1ta.1t todo6 61.U 'e.6e.~ 

toLi, tanto loLi 6avolla.ble11 e.orno lob de.66avo11.able6, Li.i.n 1te.al~ 

za.11. una de.6cll..i.m.lnac..l6n 6e.lec.t.i.va que. p11.ovoque 6alta de. e.qu~ 

dad. 

Lo6 mltodoLi de.11a.11.1Lol.lado6 y e.xpe.1t.i.menta.do6 con mayo11. p1to6u~ 

d.lda.d 11 o n: 

-El de aju4te polt c.a.mb.i.06 e.n el n.i.vel ge.ne.11.a.l de p1tec.C:.o./i y 
-El de ac.tualiza.c.i6n de. co.6to6 e6pecl6.lco6. 

En amboLi mltodo.6 Lle concluye que la.6 p11..lnc.lpa.le..6 de.6011.mac.i.o
ne.& en la. .i.n6011.mac.i.6n 6e. localizan en lo6 1te.nglone.6 de. .lnventa-
11..loLi ac.t.lvo6 6.ljo6 y pa.t1t.lmonio, a6L como en el co.6.to de venta.6 
y la. de.p11.e.c.la.c.i.6n en el e.6.tado de ll.e.6ultado6. 
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Se hacen algunah 1t.e6lex.loneh lt.ehpec.to a loh obje..tlvoh de. --
e1mbo6 .mltodoh y a hu g1t.ado de de.hv.lac.l6n del· plt.i..nc..lp.lo del va-
to11. h.lh.t611..lco 011...lg.lnal. 

Se adv.le1t..te. que palt.a loó 6,ltte4 de.t Bote.Un, he con.templa una 
•e.can.lea .hlmpl.i.6.lc.ada del ml.todo i..n.te.g11.at de ac..tual.lzac.l6n poi!. 
4ambloh en e.l n.lvel ge.ne.1t.a.t de p1t.eci..06. 

Se 1t.econoc.e como p1t.dc..ti..ca ac.e.ptada e.l ~e.htabtec.e11. é.i.e.1t.to4-v~ 

to1t.e.h cón.tableh .con baóe en ta.ac.tua.llzac..l6n de c.ohtoh e6pecl6~ 
co.6, ·con bahe. en et .. p11.ecedente del c.011.1>.lde.11.able. ni!me1t.o de. emplt.~ 

4dh que han adoptado eh.te mltodo pa.1t.a .\uh ac..t.lvoh 6.ljoh. 

Pa..t11..i.mon.i.o !f 11.e.hul.tado pOll. la po.ti.lc..lc1n mone..ta1t.ú1. l 24-44) 

No puede. .lgno1t.a1t.he la e.xlhtenc..la de un 11.e..tiuttado poi!. poh.l--
cl6n mone.ta11..la. 1241 

V.lvelt.óldad de pun.toh de v.i.h.ta ace.11.c.a de.la ~011.ma en que debe 
c.alc.uta1t.he. el 11.e.aultado poi!. poh.lc.l6n moneta11..ia. 

compli..c.ac..l6n ad.i.c..lonal en nue6.t11.o me.d.lo poi!. hu .ln.te.1t.11.e.lac..l6n 
con loó e6ec.to.6 de e.amblo de. pa11..ldad del pe.ha. 

lgno1t.a11. et e6ec.to plt.oduc..ldo polt. el he.e.ha de 6lnanc.la1t. ac..t.l-
vo.ti no mone.ta11...loh con pah.ivoh mone..ta11..lo& ne.to.ti pod1t.lan 1t._e.dunda1t. 
en un "c.a1r.go exce&.lvo e .lnjuh.t.i.6.lc.ado a loh 1t.e..6ul.tadoh (261 

e.e. plt.oyecto de au~cul.tac.l6n lnc.lula una n61t.mula a t11.avla de 
ta c.uat, loh c.a1r.goh ad.lc..lonale.& a .11.uul.tadoh he amo11..t.lgua1t.la.n -
1r.e.c.onoc.le.ndo como .11.eallzada, una. po11.c..l6n del hupe..11.~v.lt polt. a.e--
tual.lzac.l6n de loh ac.tlvo& no mone..ta1t..loh. • 
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N~me1to lmpo~tante de. c.omenta1tioa 11.ec.lbldoa con dive.11.aida.d de 
a1t9umento.& y pu.n.toa de. vlata. c.on.t11.a.11.lo1.i a. .ta. 6611.mu.la. pltopu.e..t>ta.. 

El an4.t.l.6ia de lo!.> 11.azona.mientoa 11.eco9idoh y ot11.a.1.i .lnve.h.t.l9a. 
. . -

cianea. lleva11.on a. la. c.om.l6l6n a. conclu.l11. que loa 11.u.bll.06 inte--
911.a.n.Ce..6 del pa..t11.imonio deb.Ca.n a.ctua.Uza.11..t>e. c.on ba.ae en el "Zndl 
ce Na.e.ion.al de P11.ec.lo.t> al Conhu.mido11.". 

La c.oml6.l6n &e. en.611.e.n.td a.l p11.oblema de de.6ini11. 6i e.l 11.e.&u.lt~ 

do poli. po6ic.i6n mone.ta.11.ia. y el .6u.pe1t4vit polt 11.e.tenc.ldn de acti
vo& no mone.ta.11.ioh, debLa.n o no 6011.ma.11. pa.11.te del e6.tado de 11.eaul 
ta.do.e.. 

La. de.6ici6n al 11.e&pec.to, ae tom6 poli. ma.yo11.la con ba.he en lo6 
6.i.gu..len.tu a11.9u.men..t0.6: 

-El &igni6.lca.tivo n.úme11.o de emp1te6a.a con pa..6.lvoh contll.a.ldoa 
e.n mane.da ex.t11.a.nje11.a. 

-La. ci11.c.unh.ta.nc.ia. de que el .tipo de. cambio e6 p11.4c..t.lc.amente 
6.ljo, con lo que en tanto ae a.juate la. pa.11.lda.d, he d4 e.l -
ca.a o de vi11..tua.le.1.i gana.ne.la.a mo neta.11.laJ>. 

-Al e5ectua.11.1.ie. la. co11.11.e.c.l6n en la. pa.11..lda.d, 1.ie p1toduc..l11.a.n pl~ 
dida6 ca.mbia.11.ia.6 que deht11.ui11.dn la. p11.e.1.iunci6n de ga.na.ncia.h 

. mone.t:a.11.ia.&. 

-La. gana.ne.la. moneta.11.la. he e.nc.u.ent11.a. lnve.11.t.lda. gene.11.a.lmen.te -
en bien.e~ de e.a.pi.tal y en c.on&ecuenc.ia. au. 11.ea.lizacldn 11.equ~ 
11..l11.la de.ta. venta de ta.le.a b.lene6, lo que, de he.e.ha, e.qulv~ 

le .a. .l.lquida1t la emplteha.. 
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-La di6tAlbucl6n de ~a ganancia monetaAia, nequle4e de la ob 
tenci6n de c~édlto6 que debllltaA.Can 6en6lblemente La e6.tJt.uc 
tuna ói11a11cle11.a de la entidad. 

En con6ecu.encia, pOIL mayo4.(a 6e decidid: 

-Ve6taca11. el ne6ultado po4 po~lcldn monetanla como un Aen--
gldn hepanado del capital contable, pell.o hin lnclul~lo en 
el e6tado de ~ehu.l~adoh. 

~En la in6o~macl6n adlclonal, aplica~ lah p~~dida6 camblaJt.lah 
hlgnlólcativa.6 con.:tJr.a el 4ehultado acumulado po4 po6lcl6n -
moneta4la. 

CONLUSIONES 

Corttlerte i.a pa11.te. YI04ma.Uva del Bolet.(11 (45-80) 

-A pa4tl4 de ejenc¿clo6 que lnlclett de6de ef lo. de ene11.o de 
1980. 

-Se excluyen a ln6tltucioneh de cntdlto, heguAo6 y 6ianza6 y 

emp4e6a6 no lucAatlva6. 

ACTUAL JZACION VE 

-Inven.ta11.ioh y co-6.to de venta.6 
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ACTUAL1ZAC10N A TRAVES VE 

-Exc.epc..C:Ó'}~.6 il. la n0.11.nia 4.obtte.. Jtevei.ac.ión de. la ~c.:tual..izac.i6n 
de. ac.Uvo.6 6i.fo4 y de.ptte.c..i.a.c.ú1n, 

-En in60.11.mac.i6n c.ompLeme.n:tatt.i.a 

-La4 e..mplte.Aa4 que hayan i.nc.o.11.po1tado a ~06 e.4:tado4 6.inanc.ie..~

lto.6 b~.i.c.04 La ac..tu.aUzac.i6n de.. .e.6:to4 c.onc.ep:to4., de..be.11.t!n -
c.onUnU1u. ha.c.iéndolo. 

-La4 e..mp.ll.1!.4a.6 qu.e.. no l.o hayan he..c.ho pod11.dn inc.01tpo1ta1t e.6.ta.4 
ac..tu.a.L.lz11c..c'.one.6 a ·4u.4 u:tll.do.6 6.inanc..le..tto.6 blf.6.ic.o.6. 

UT1L1ZAC10N OPTATIVA VE 

-El m€:todo de aju.6.te.. pott camb..C:o4 en el nivel ge..ne..1tal de plte
cü4. 

-El m€:todo de.. ac..tu.aL.c'.zac..c'.6n de.. co4.to.6 e.6pec~6.lc.o4. 

OET.ERMINACION VE 

-Gananc.i.a.6 o pé1td.c'.da4 a.c.u.mu.Lada.4 pott po4.lc..i6n mone.ta.11.la 
-Su.pe...11.dvi:t poli. .11.e.tenc..l6n de a.c.t.C:vo.6 no mone:tatt.lo.6 

TRASPASO VEL EFECTO QUE CONTABLEMENTE SE HUBIERA VAVO A LA 



89 

PERVIVA CAMBIARlA PARA INVOLUCRARLA EN LOS CALCULOS VE LA GANAN 
CIA POR POS1CIO~ MONETARIA O VEL SUPERAVIT POR RETENC10N VE --
ACTIVOS NO MONETARIOS. (SEGUN EL METOVO QUE SE UTILICE). 
ZNCLUS10N VE LOS SALVOS EN MONEVA EXTRANJERA PARA LA VETERMINA
C10N VE LA POS1C10N MONETARIA. 
ENFASIS EN LA NECES1VAV VE LA REVELACION SUFICIENTE. 

LINEAMIENTOS PARA LA APLICACION VE LAS NORMAS VEL BOLETIN 
(81-112) 

CONTIENE LINEAMIENTOS RELATIVOS A: 

-Con.te.ni.do de. La. .itt6011.mac.-lc1n comple.mu1.taJl.ia. 
-Ac.tualizac¿6n lniciat de. cl611.ab. 
-Ac.tualizac¿6n de inve.n.ta11.io6. 
-Ac.tua.Li.zac..i.6n deL cobto de. ven.tab. 
-Ac.tua.l-i.zaci6n de la. dep11.e.claci6n. 
-T11.a.ta.mle.nto de. la pé11.dlda ne.ta. acumulada. inicial poli. pobl--
cl6n moneta.11..ia. 

APENVICES 

-Ejemplo númell.lco del método de. ajubte. poli. ca.mb.iob en.el ni
vel ge.ne.4al de pll.ecioh. 

-Ejemplo núme.11..ico del método de ac.tua.Li.zacl6n de cohtoh ehp~ 
c.('.6..i.coh. 

-Suge11.e.ncla6 pa.11.a la. p~e.be.n.taci6n de. la. .in~o11.ma.ci6n adiclo-
na.e.. 

-GlobaJl.io de. tl11.mlnoh. 
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ANAL1S1S VEL BOLETIN 

B-10 

RECONOCIMIENTO VE LOS EFECTOS OE LA 1NF'LAC101'J EN LA INFORMACJON 

fl NAHCJERA 

11 Comia.l1fo de PJr..lnc..lpioa de Con.ta.
bilidad Jna.tL.tu.to Mexica.no de -
Can.ta.da11.e.a P~bl.lc.oa", 

Bale.t.l.n a.p11.oba.do poli. e.L c.011.6e.jo Na.ciona.L V.l1t.e.c..U.vo e.L 14 de ju.
ni.o de. 1983. En. La. ciudad de Agu.a6calie.n.te.6, 

ESTRUCTURA 

1 • Ante e e.den.te.a 
2. Ale.a ne. e. 
3. Conaide.11.a.clane.6 Ge.ne1t.a.Le6 
4. No1t.ma.6 Gene.11.a.Le.6 
5. Lú;ea.mlento6 Pa11..t.l.c.ula.1t.e6 pa.11.a la ap.f...lc.ac..lt5n de. La.6 No11.-

ma6 Ge.ne.11.aLe.a 
6. V.lge.nc.ia y No1t.ma6 que 6e. ab11.ogan 
7. V.l6poa.lc.lone.a t11.an6.l.tolt.ia.6 

ANTE C EV ENTES 

Em..i.6.l6n del Bole.tln B-1 a 6.lna.Le.a de. 1979 "Re.ve.Lac.l6n de La6 
E6e.c.to6 de. La In601t.mac.L6n F.lnancle.11.a". Con e.L din de. od1t.e.ce1t. un 
en6oque. p11.dc..tlco pa.11.a .ln601t.ma11. ~e .f..06 ede.c.toa de La ln6Laci6n -
e.n Loa E6tadoa Financ..le.1t.oh. {Pd1t.1t.a.60 l) 
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Em.i4.i6n del B-7 como pa1tte de un "P1toce40 evolu.:U.vo y expen~ 
mental",dando luga.1t a. una encue6ta en 1980 y 81 polt pa1tte de la 
comL4l6n, e4tableclendo La4 4iguLente4 concluaionea pAio1tita.---
11..iat.: ( 2-7.). 

-La conveniencia de que el Bole.t.Cn eatablecie1ta un 46la ml.to 
do palta dete1tmina1t ci.61taa actual.izadaa. 

E4to implica inca1tpo1t.acl6n del e6ecto pon poaici.ón moneta.1t.ia 
en et e6tado de ne4ultadoa. 

-Conveniencia de 1t.econoce1t la .in6a1tmaci6n 11.elativa a e6ectot. 
de la .in6lacL6n en loa eatado4 6Lna.nci.e1to6 b4~icoa. 

ALCANCE 

Apl.icacl6n del Bolet~n B-10 a pa!t~ldaa nelevantea contenidaa 
en La ln601tmaci6n 6.inanclena, que ae ven a6ectada.a pon la Ln6l~ 
cúfo. 

No1tmaa apllca.b.f.u a .toda.4 la.a enti.da.de.1.> que p1tepa1t.an lo4 ea
.ta.do!.> 6-lnancLeno.6 de.6in.ldoa en el Boletú1 8-1 

CONS1VERAC10NES GENERALES 

Pa1ta 1te6leja.1t loA e6ec.to6 de la i.n6lacL6n 6e 061tecLen6n do4 
en6oquet. a. n.lvel .inte1tnacLonal. (4) 

a) El método de ajuate pon cambio en el n.lvel 9e.ne1ta.l de plt~ 

e.loa, utLl.lzando peaoa cona.tantea en vez de peaoa nomina-
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tu 115) 

b) El. m~.todo de. a.c..tu.a.l.izac..i.dn de. c.o.&.toh e.6pec..C6.i..c.o.6, m.ld.le.n
do val.011.u gene11.ado.6 en el. p11.e..6en.t:e., en lu.ga11. de va.l.011.e.6 
p.1tov oc.adOl> poi!. .i.nt:e11.c.ambio e.n e.l pa..6 ado ( 1 6) 

La. c.omi6idn 11.eit:e11.a 6U. po6.t:u.11.a de. qu.e. cada. e.mp11.e.6a. pod11.4 e.L~ 

g.<.11. e.L mét:odo m46 a.de.e.u.a.do a la. 11.ea.L.ldad u.;t.ll.lzando c.ong.1tu.ent:e.
men.t:e. Lo• mé.t:odo• en c.a.60 de. ut.all. a.mbot.. (19-'l.O) c.on6e.11.vac..ldn -
de da.to!> p11.ove.n.ie.n.te.l> de co6tot. h.l.&;td11..lc.01>, (22) 

NORMAS GENERALES 

Vebe.11.dn a.c..t:u.a.L.i.za11..&e. en u.na p11..i.me.11.a. e..t:apa. poll. lo me.no.& lo.& -
6.i.gu.ie.nt:u 11.englo ne.6 e.o n1>.lde11.adol> como al.ta.me. n.t:e. l>.i.g n.l6lc.a..t.lv 06 
a un nivel. de ge.ne.11.alida.d. ('l.5). 

- lnve.11.ta.11.io6 y e.o.e.to de ve.11.ta..6 ( 26) 

-lnmue.bLe.6, maqu..lna.11.ia y e.quipo, dep.1tec.la.c.i.dn a.e.u.muta.da y la 
de.p11.e.c.iac..l6n de.t pe.11.todo. (27) 

-Ca.p.l;tal c.on.t:a.ble.. ('l.8) 
Adem46, de.be.11.4n de.t:e11.m.tna.11.1>e. (29) 

-EL .1te.6ul;tado poli. te.ne.ne.ta. de a.c.t.lvoh no mo11e..ta..1t.io.&, 
-El c.o.&.t:o .lnte.gnal de 6.i.nanc..lm.le.11.to. 

Poli. e.l g11.ado de. 11.e.levanc.ia qu.e .i.mpl.i.c.a. y pa.11.a. d.l.&m.lnu.i.11. el -
11..le6go de con~ut..i..611 y amb.lglte.da.d, la. ac.tu.a.t.lzac..ldn y de..te.11.m.ina.
c..l6n de. la6 pa.11..t.lda.6 me.nc..lonada.6 deben inc.011.po11.a.11.6e en lo.6 e.a.t;! 
do6 6inanc..le..1toa b46.lco6, 11.euela.11do mét:odo 6egu.i.do y c.11..l.te.11..i.o de. 
c.u.a.n.t.i6.lc.a.c..l6'n. ( 32-33 l 
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L1NEAM1ENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION VE LAS NORMAS ---
GENERALES 

Contiene Llneam.lentoa 11.ela.t.lvoa a: 

-Actual.izac.i.dn de .i.nventa.11..i.o - c.oato de ventaa incluye ualua. 
c.i.6n y p11.eaentac.i.6n. 

-Ac.tual.izac.i.dn de .i.nmueblea planta y equipo - dep11.ec.i.ac.l6n -
.i.nc.e.uye va.luac.l6n, pod1tt! e.a.da emp~&-~ dete11.m.i.na11. au ac.tual.l
zac.i6n mediante avaldo de un pe1t.i.to .i.ndepend.i.ente o emplea~ 
do un ~nd.i.ce que pud.leJta. ha.be11.ae emitido polt el Banco de -
IU.x.ico. 

-Ac.tua.l.iza.c.i.dn del capital contable incluye va.lua.c..i.6n y plte
&enta.c..i.611, 

-Co.t.to .lnteg11.al de 6.úuutcútm.i.e.nto .incluye va.lua.c..i.6n y 11.ec.0110-
c.lm.i.ento a. loa .ln.te1te&e6, el e6ec.to poli. poa.i.c.l6n moneta11..la. 
1J la.t. d.i.6vr.ei.c.la..t. c.a.mb.la.11..i.a..t.. 

-E6ec.toa poli. poa.i.c..l6n moneta.Jt.la, .lnc.luye va.lua.c..i.6n y p11.eaen

tac..i6n a la.a pa1tt.lda.t. moneta11..i.aa a.c.t.lvo6 y paa.i.voa e6 dec..<..11. 
1tec.onoc.e11. el hecho de: 

al A.e. e6eeto .i.n6lac.lona.Jt.i.o de pa.11.t.i.daa moneta.11..la..t. en moneda 
extJtanjvr.a. aob11.e el paú, de 011..lgen. 

bl Al c.oeó.i.c.iente de .ln6la.c..l6n, 1r.eg.l6t11.a.da. ent11.e el c.011.1te6-

pond.iente pa.La de 011..lgen y Mlxlc.o, que e6 lo que motiva -
p11..lnc..lpa.lmente un e.amblo en la pa.11.t.lda técnica 11.eapect.lva. 
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VIGENCIA Y NORMAS Q.UE SE ABROGAN 

Aplicacl6n de. e.6ta6 no4maa obLlgato4ia6 a pa4tin de lo6 eje~ 
clcioa aoclaLea que concluyan eL 31 de dlclemb4e de 1984, 

La6 4eglaa aqul contenida6 6uatituye.n y en conaecuencla de-
jan aln e6ecto eL BoLetln B-1. a6l como La6 dl6poaicione6 nela
cionadaa con La6 6Luctuaclone6 cambla4ia6 contenidaa en el Bote 
tln B-5. La6 clncula4e6 14 y 19 quedan aln e6ecto, 

VISPOSICIONES TRANSITORIAS 

Vebe4~n anallza46e Loa dive1tao6 componentea ~el capital con
table aL inicio del eje4clclo que pon p1tlme1ta vez ae van a apL~ 
ca4 loa Llneamientoa de eate Boletln. 

La& emp4eaaa que tengan -- po6iclonea conjuntaa contaa e.n m~ 
neda e.xt4anje4a debendn ob6e1tvan. bajo e.L al6te.ma actual de do6 
o mda pa4idadea cont1toladaa. la6 6lguie.ntea no1tmaa: 

a) Valua4dn individualmente. 6u6 actlvoa en moneda extnanjena 
a La6 panldadea o~lclalea vlgente.6. 

b) Valua4dn e.l conjunto de La6 mi6maa 6lmult~neamente a la -
pa4ldad de. equlllbnlo, en Lo6 tlnmlnoa de Loa p~n4a6oa --
138 y 139, 

el Ve 6e4 e6ta 6egunda valuacl6n 6upenlo4 a la pnlmena. ae -
p4aticandn lo6 ajuatea 1telatlvoa, ob6e4vandoae Laa nonma6 
4eiialadaJ.. en Lo4 pchna6o6 130 a 131 de eate Boletbi. El -
excedente. .'le.p4e4 e.nta1td una e6t.lmacl611 de pa.~lvc de ca4dc
ten contingente La coml6l6n concluye que, pon ahona, cuan 
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do óe p1Le.óe11.te.n e&tadot. 1úia1tc.ie.1toó que. ú1c.tuyai1 c..l~!Laó de. pe.--

1!.lodoó a11.te~lo1teó lj pot.te!Llo~e.ó a la adopc.l611 de laó 1101Lmaó c.011 

·tenldaó en ea.te Bole.tln. 
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CONCLUS10N 

La p1t.06e•.l6n del L.i.c. en Con~adu1tla y tu~ ltama.6 no podla -
pe1t.ma11ece1t l11d.l6e1te11.te ante lo6 camblo6 eco116mlco6 aetuaLe6 que 
a6ec.tan el 1te6uLtado de au t1t.abajo, La ln601t.macl6n 6lnanele1ta, 
y mu.cho meno.& lo6 · u6ua1t..lo6 de la .l~1601tmac.i.611, .i.nve1t&.lon.l6ta6 1J 

p~bLlco en gene1t.aL, 

Ta.Le.& camblo.& obL.lga1t.on a Lo.& 01t.9ani6mo6 lnte1t.naclonaLe.&; a 
.&uge1t.l1t. nolt.maa 1t.e6pec.to a La ln601t.mael6n 6lnanc.le1t.a "No1t.ma 1n-
te1tnae.lonal de Con.tab.ll.ldad 6 Reapue6ta6 Contable• a Lo6 P1t.ec.lo6 
Cambian.te.&" y a nlveL nacional el BoLetln 8-7 ReveLael6n de lo6 
E6eeto.& de La Zn6lacl6n en La 1n601t.mael6n Flnancle1t.a. 

Slendo de apLlea.ci6n gette1tal .tale6 01tdenamlento6 e..1 11eee6 a.- -
1t..lo dalt. a eonoee1t. taLe6 cott.t.i.11gene.la6 en La in601t.mac.l6n 011.lg.ln~ 

da6 polt. .ln6Laclonea y devalua.eicnea pa.11.a 6utu1t.06 p1toyec.to6 de -
.l11ve1t.a.l611 en cada una de la6 entldadea, polt. Lo tanto toca a. la 
p1t.06e6l611 p1t.opo1t.clona.1t .l11Sc1t.macl611 a.co~de ~ la 1t.ea.L.ldad nacio-
nal e inte1t.11acionaL. 

En v.l1t.tttd de que a la te1t.mlnac.l611 del plt.eHnte. tnabajo La c9_ 
m.la.l6n de p1t.ú1ciplo6 de contab.i.l.lda.d ap.'f.ob6 e.e Boletln B-1 O "R~ 

conoc.i.m.lento de loa E1ecto~ de. la Zn6lac.i.6n en ta Z11601t.maci6n -
F.l11a11cie1t.a" me pe1tmitl .lnclul1t un b1t.eve an4Ll6l6 del m.i.amo ya -
que deja 6.ln edec.to el Bole.tln B-7, con6.lde1t.a.11do que el Boletln 
B-10 incluye concepto6 b46.lco6 p1t.oducto de la. expe1t..lenc.la. deja
da. po'L el Bole.t.Cn B-7 como 1t.e6u.ltado de au apL.i.C.ac.lán !J expo..1.i.
c.l611 a La c1t..Ct.lca. de u..&u.a.1t.lo6 !J p1to6e.&.i.011a.le6 de la co11.tab.lL.i.da.d. 
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VALUACION Y PRESENTACION VE LOS INVENTARIOS POR EL METOVO 

VE INVICES ECONOMZCOS 

En .ta. de.te.11.m.lna.c..l6'n del c.oa;to de. toa .lnve.1ita.1r.lo6 .ln.te.11.v.lenen 
v~11..lo6 6a.c..to11.ea cuya. c.omb.lna.c..l6n ha. p11.oduc.ldo doa a.i.a.te.maa de. 
va.tua.c..i.6n. En un c.a.ao la.a e11.oga.e.i.one.a ae a.cumulan en 11.e.ta.c.l6n a. 
4U 011..lge.n o 6unc..l6n y en et o.t11.o en cuan.to a.t c.ompo11.;tam.le.n.to de. 
la.a m.lama.a. En .té11.m.lno~ gene.11.a.lea toa a.la.tema& ae 11.e~.le.11.en a: 

1. Coa.toa úicu11.11..ldoa d.i.11.ec..ta. e bzd.i.11.e.c..tame.n.te en la e.la.b 0J1.a.c.l6n, 
.i.nde.pe.nd.i.e.n.temen.te que la.toa aea.n de ea.11.a.e.te11..la.t.i.c.aa 6-lja.4 o 
va.11..la.b~ea e.n 11.ela.c..l6'n al volumen que. ae. pll.oduzea.. 

2~ Coa.to& .lneu11.11..ldo& en la. e.la.bo11.a.c..i.ón, e.l.lm.lna.ndo aque.tlaa e.11.0 
gac..lone6 que. no va.11.le.n e.n 11.e.lac..l6n al volumen que. p11.oduzc.a, 
poli. c.on6.lde.11.a11.la.a c.omo gaa.toa del pe.11.lodo. 

Pa.11.a. 11.e.6le.ja11. loa e.&e.c.;toa de. la .ln6lac.lón e.n la .ln601t.mac..l6n 
con.ta.ble.. Exl&.te.n mf.todoa de. va.lua.c..lón apl.lc.able.a, de. la.a c.ua-
le.a eomen.ta.11.f aolo doa y que. aon: 

-Método de. va.luac..l6'n "Ut.t.lma.a ent11.adaa P11.ime.11.a.a aa.lidaaº 
(UEPS) 

A. METOVO VE VALUACZON "UEPS" 

Como au nomb11.e lo .lnd.lc.a., ea.te a.la.tema a.lgn.l1.lca. cat9a11. a --
11.elHtltadoa loa eoa.toa de. aquello-6 a11..tlc.uloa .te.11.m.lnado.6 o ma-
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te11.la6 p11.lma4 p!tlnclpale4, mate11.lale6 y 11.e~accloneh que 4e -
1teclbie11.011 en decha md6 11.eclente~ con lo cual el eolito de -

venta contiene. lo6 úl.Umd.6 p11.ec.lo6 de adqu-i.6lc.lón que a 4u -

vez Llevan lnco11.po11.ado6 lo6 aumento" p11.ovoc.adoh poli. la .<.n6l~ 
cú5n. 

Poli. at1ta pcvr..te eh.te m€todo ayuda en 6011.ma pa11.c.ial '1 la ú160! 

macl611 contabLe ya que pa11.a e~ecto6 de 1te6ul.tado6 lo4 de4pl~ 
zamlento4 en pll.ec.io4 de lo6 a11..t.lc.ulo4 te11.m.<.nado6, ma.te11..<.a6 -
p11.lma6 y mate11.lale4, p11.ovocado4 poli. la .<.n6lac.<.6n quedan 11.e--
6lejado4 como menclonamo6 an.te11..<.011.me11te en el coa.to de. uen-

ta6, md:4 no a4l en el e4.tado de 4ltuac.úfo 6ú1a.11c..le11.a, ya que 
de apllc.a11.4e. e4.ta medlda queda11.lan e.xp11.e4ado6 en el batane.e 
gene11.al a c.o4.to6 de la4 p1tlme11.a4 capa4 y poli. ende e4.t04 4on 
meno11.e4 que eL co4to de 11.epohlcl6n. 

EL Bolet.ln 8-7 lndlca pa11.a co11.11.egl11. ~4te p11.áblema 11.eexp11.e4a11. 
lo6 .lnveta11.l-0a (p411.11.a~o 89) y el co4ta de ven.ta4 (pd11.11.a~o 98) 

B. PRESENTACION EN BASE A COSTOS VE REPOSICION 

Ya menc.lon€ e.l pll.oblema que 4u11.ge de p1te6enta11. en el balance 
gene.11.al lo.6 .lnventa11.lo4 de.te11.mlnado4 bajo el m€todo "UEPS", 
de ah.l que. pa11.a c.omplemen.ta11. el valoll. de dlc.lto4 ü1ven.ta11.loli 
tengamo4 que 11.eexp1te6a1tlo.6 al valoll. de la úl.tlma c.omp~o, 4.i 

e4 que e.4.ta 6ué he.e.ha 11.ec..len.tem~n.te a la elabo11.ac.ión de la. -
ln6011.mac.ión o de lo con.t11.a11.lo, hace11. una co.tlzac.l6n con nue4 
tJto4 p1toveedo11.e4 de cutfl e4 el valOJt de 11.epo4.lcló11 c.on4.ide.Jta~ 

do la lmpo1¡.tancla 11.elatlva. 

La dl6e1¡enc..la que lta.!J en.tite et valOll. de.teJtmútado en lo6 l1t-
ven.ta.1tlo4 bajo el mltodo "UEPS" y e.l valoJt de 11.e.p~.6.iclón 4e 
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p1te.1.e.n.ta1td e.n el balance. ge.ne.11.a.t como un .lncJLe.me.n.to, e.l cual 
1.e. le. conoce. como Jr.e.va..tuac..l6n de. lnventa~o6, a6e.ctando 6u -

c.ontJr.apa.u..lda. que. e..& e..t JLe.1..tabte.c.lm.lento de. de.Jr.e.cho.ti po11. Jr.e.
va.tua.c.l6n de. lnve.nta.11..lo.&. 

Ca.be.. de.4ta.c.a.1t que. c.ua.ttdo .t.04 .lnve.nta1t.lo1. e.4 ti!n valuad u a - -
co1..to de. 1te.po1..lc..l6tt no "e. 1te.quie.1te. n.lngún a.ju.&:te. poi'!. e..t ml- -
todo de. ~ndlce. de. pite.e.lo.&. 

Polt lo ta.nio, e.i. Bo.te..tln 8-7 .i.nd.i.c.a. pa.11.a a.c.tua..l.lzalt .toA .ln-
ve.nta.Jt.lo.& lo.& ml.todo4 4.lgu.le.n.te.4: 

-A.ju.1.:ta.ndo e.l. c.01..to h.i..t.:t61t.lc.o de. l.oll .lnve.n.ta1r..loll .ae.glln .&u -
a.ntiglte.da.d me.d.lante. e.i. Lnd.lc.e na.c..lotta.l de. p1r..e.c..i.o.ti al c.on1.u
m.ldo11.. 

-E.&tima.ndo e.l. .lnve.n.ta1r...lo 6.lna.l en la c.l6JLa que. hub.le.:JLe. 11.e.-" 
.aui.ta.do me.d.la.n.te e.l 4.l1..te.ma. de. p11..lme.11.a..t. e.nt1r..a.da.& p~me.11.a..& -
.aa.Uda.4. 

-Valuando e.l. .lnve.n.ta.Jt.lo 6.ltta.i. a.i. pite.e.lo de. ta 1U.t.lma c.ompJLa. 
e.6e.c.tua.da. e.n e.i. e.je.Ji.e.le.lo. 

-U.t.ll.lza.ndo e.l c.o.&to e.6.tdnda1t c.uando ~.&te. 1.e.a l'l.e.p1te..t.e.n.ta..t.lvo 
del .c.a.&to de. 1te.poll.lc.i6n a.i. c..le.11.11.e. de..t e.je.1tc..ic..lo, polt lo .ta!_ 
to, pa1ta JLe.e.itplte.41111 . .t.o.li .lnve.nta.11..lo.t. poJL e..t m~todo de. .lnd.l--

· c.e.& e.c.on6mlc.o4 de.be.11.4 .lnd.lc.a.11.: 

l. Mi.todo de. vatua.c.l6n 4e.gu.ldo polt la e.mp1te.1.a. 
2. Saldo al.c.le.11.11.e. de. lo.& do.& úi..t.lmol. e.je.1tc..ic.lo1.. 
3. lnd.lc.e. .ln.i.c..la.l y 6.lna.l de. e.a.da e.je.Jr.c..lc..lo. 
4. lnd.lc.e. p11.ome.di.o a.cumulado. 
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VALUACJON VEL ACTIVO FIJO POR EL METOVO VE INVlCES 

ECONO/.IICOS 

Uno de to6 concep~o6 que .incluye et e6tado de 6.ltuacl8n 6.l-
nanc.le11..a, y que 6ln duda en ta mayo11.la de ta6 entldade6 e6 el -
m46 11.etevante pana mantene11. J..u capacidad cpe11..at.lva, 6on lo6 --
a.ct.lvo6 6.ljo6, de a.h.l la .lmpo11.tanc.la de 11..e6i.eja.11. en e.llo6 i..06 -
e6ecto6 econ6m.lco6 y ~u6 11..e6ultado6. Po.11.a eli..o e6 nece6all.lo .e6-
tablece11. cudle6 6on i..06 c11..lte11..c'.06 de apl.lcac.l6n gene4ai.mente 
a.cepta.do6 pa.11.a eL 11.eg.lat11.o y cont11..ol de lo6 m.l6mo6. 

A. VEF1N1C10NES 

1. Act.lvo U.jo 

lnmuebi.e6, pi.anta y equlpo 6on b.lene6 tang.lble6 que tle-
ne.n poli. objeto: 

a) El u6o o uJ..u611..ucto de. lo6 m.l6mo.& e1L bene6.lc . .c'.o de. la -
entidad. 

b) La pll.oducc¿án de a.11.t~cutoa pa.11.a ~u venta o pa.11.a el u6o 
de. la p11.op¿a ent.ldad. 

el La pll.e6tac.c'.6n de 6e11.vic.lo a la ent¿dad, o a. 6u el.lente 
la o al público e.n gene.11..a.t. 

La adqu.i.6.lc.lán de e..&to6 b.lene6 de.nota e.l p11.op66.lto de utf 
za11.io6 y no vende11..lo6 en et cu11.60 no11.mal de La6 ope11.ac.lo
ne6 de. la e.nt.ldad. 
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2. Adaptae.é.one.6 o Mejo11.a4 

La4 adaptaeLone.& o me.jo11.a4 de. a.ctlvo& óljoa 4011 de&embol
.604 que. . .U.e.nen el. eó e.c:to de. -lnM.emen:ta.11. et va..toJt de ac..U-

' . . 
vo e11..é.&.te.nte, ya &e:tt, po11.que aumentan &u ca.pac.ldad de 4e~ 
vLc.é.o, au e.6Lc.<.enc.é.a, pll.otonga.ndo 4U vlda. ~t.il. o ayudan a. 
.1teduc.é.11. 6U4 coa.to& de. ope.Jta.c.lón, 

3. R epMae.é.o ne.6 

La& 11.epa.1tac.Lone6 o.1td.ina..1tlaa no 4on ca.pita.tizable.6 ya que. 
au e6 ec.to e4 e..t de. con&e..1tva11. al activo en c.ond.iclone& no~ 

male4 de &e.Jtvlc.é.o, c.on6ecuente.mente 6ue.1ton c.on4.é.de.1tada.4 -
·.imp.tlclta.mente. al. e4tlma.Jt o.1tlglna.tmente ta v.ida ~tlt del 

ac.t.é.vo. Sln e.mba11.go, exi4ten . .1tepa..1tacione4 mayo.1te4 o ex--
t.1ta.011.dlna.1t.ia6 que :tle.nen ei. e6ecto de p11.otonga11. apJtec.ia-
bi.e.me.nte. ta vlda. de. &e11.v.ic.é.o del. activo md& attd de. la. 
·e&tLmada oJtiglnai.me.nte o de aumentaJt 6u p11.oduc.tlv.é.dttd, 

4. Rec.0114t11.uccione4 

Ai.guno4 ac.tivoa pueden &uó.1tl.1t modl6icaclone& tan c.omple.-
ta6 que. md4 que adaptac.lone& o Jt.epa11.a.c·lone.6 e.&to4 lnc.1t.e.-
men:to4 11.epJt.eaentan ve.1tda.de11.a.4 Jt.econ&tAucc.ionea. 

B. REGLAS TRAVICIONALES DE VALUACION Y VISTRIBUCION VEL COSTO 

1. Valuaclón 

Ve acue.11.do c.on p11.lnelplo6 de c.ontabllldad l.a4 .invell.&lone& 
en .inmueble.a, maqulna.1tla y equlpo de.be11.dn vatua11.&e ttl co~ 
to de. adqul&Lclóni al de ccn&t11.ucclón, o en &u c.a6o, a 4u 
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valo.11. e.qu.i.vale.n.te, 

La_ de.p.11.ec..i.ac..ldn u un p.11.oc.edi.m.len.to ·de. c.on.tab.lti.dad que ..; 
.tiene como 6.i.n d.i.4.tJti.bu.i.11. de una mane~a 4~.tem4.t.lc.a y 11.a
zonable .e.l c.06.to de lo4 'a.c.t.l\104 6.ljo4 · .tang.i.ble4, me.no.s 4U 

va.lolt de de.1,hec.ho { 4.i. lo t.i.ene), ent.11.e .ta vida. .cttil u.ti.
ma.da de la unidad. Po.11. lo .tan.to l.a deplt ec.iac..i.c1n con.table · 
e.4 un p11.oce4o de. d.i..1,t.11.ibuc..i.dn y no de. val~ac.idn, 

E4 a pa.11..t.i.11. de. e.1,.to.1, do6 c.11..l.te.11..i.o.6, donde. la con.tab.i.l.i.dad 

deja de c.on4.lde11.a11. el ma.11.c.o econ~m.i.co que 11.odea a la en.t{ 
d.ad· al apl.i.c.a.11. po11.c.en.taje.1, de dep1tec.i.a.c.i.6n de una ma.ttelta 
6ija y 6.i.6.tem4.t.lc.a, a un c.06.to .ta.mbiln 6.ljo, 6.i.ettdo la --
11.eal.ldad que e6.to6 do.6 c.onc.epto4 6on c.ambian.te.6, pue.s é4-

.te rtl.t..lmo vaJt.Ca poi!. e.6 ec.to6 ec.ont5m.i.c.o.6 y el o tito pOlt la -
vida 11.t.i.l del ac.t.i.vo 6.i.jo, 

Su.11.g.i.endo a.6.C pu.e.6, la ne.c.e.6..ldad de .i.mp.f.an.ta.11. c.11..i..te.11...i.04 -
de valuac..i.t5n y p11.e.&en.ta.c...lt5lt pa.11.a. 11.e6le.ja1t. e.6.to.1, e~ec.to4 -

·en lo.& e.1,tado4 6..lnanc..le.Jt.06, 

Ve tal ma.ne.Jt.a. qu.e e.e. Boletln B-7 i.nd.lca. que la.6 emp.11.e4a4 

que no hayan .lnc.011.po1tado en .6U4 e..stado4 6.i.nanc..i.e1to6 b«.s.i.
c.06 11.e.valuac..lonu de ac..t.i.vo.s· 6.i..jo1;, de.be.1t.dn p11.ue.n.ta1t. la 
b160Jtmac..i.611 ad.i.c.i.onal de.te.11.m.i.nada c.on601tme a lo6 4.i.gu..le.n
~e.6 l.i.nea.m.len.to41 (p411.11.a.60 811 

3. Oe.p11. ec..lac..i.6n 
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c..lo11e.t. .téc.n.<.c.at. de. la6 v.ldat. p11.obable..t. de. lo.i. .lnmue.ble..&, 
m~qu.lna.11..la y e.quipo y e.n Lot. c.o6.to6 ac.tual.izado6 de. e.t..tot. 
ac..tlvot. p11.e.vale.c..le.n.te.6 du11.ante. e.l e.j e.11.c..lc..lo ( g e.ne.11.alme.n.te 
e.i. p11.ome.d.lo dé.L e.j e.11.c.ic..i.o l . 

La d..l6e.1te.nc...la e.11t11.e. et .total aju6:t.ado c.a11.gado a 11.uul.ta-
do.t. y e.L .lnc.11.eme.n.to anual de .La dep11.ec.úi.c..l6n acumulada, -
a 6 ec..ta1t.t!: 

a) La ganan.c..ia - o pé11.d.lda - polt. pot.lc.l6n rnone.ta1t.la, cu.ando 
lle u.t.li..lc.e et método de aji.Lt..te. polt. camb.lo.i. en. e..f. n.lve.L 
ge.ne.1tal de p1te.c.lo.t., c.on6.lde1tando pa11.a .t.u apf..lcac..l6n el 
6.lgu.le.11.te. p.11.oc.ed.lm.le.n..to. 

-Aju..t..te. a .i.n.mueble.6, ma.qt.i..l11a.11..la. y e.qu..lpo y 6U. de.p11.ec..ia.c..l6n 

Aju.-.,,.talt la.6 c.l61ta.t. hú..t611..lc..at. de e..t..to.t. 11.e.nglonu poi!. cada 
b.le.n, de. acu.e..11.do co11 6U. ant.lgu.e.dad y apl.lcando Lo.t. 6ac..t~ 

11.e..t. de conve.11.t..i.611. de.1t.lvado6 de.l lndicé. nacionai de. plte-
clot. al c.011t.u.m.ldo1t.. E6.te. p1toce.d.lmlen.to 6e. 6igue .tan.to -
po11. e.L vai.01t 01t.lginaf. de. adqult..ic.i.611. como po~ t.u. dep11.e.-
c.lac.l611. a.cu.mu.lada. 

En. la c.i1tc.ula11.·No. 121 t.e. acla1ta que uno de. f.ot. pllo~Le.-

mat. qu.e. .t.e. plte.t.en.ta al 11.e.exp1te..t.a11. lot. ac.t.ivot. 6ifot. poi!. 
c.amb.iot. 2n e.f. nivel gene/tal de p11.e.c..io6, e.6 el c.~t.o de -
ac..t.ivo.t. c.uya de.p1te.c..iac..i611 a.e.u.mulada u dup11.opo1t.c..ionada
men.te. mayo11. a La cantidad qué c.011.11.e.t.po11de1tla c.ompu.tada -
6ob11.e. u.na ba.t.e 11.e.al.l6ta de. 6U vida plt.obable.. Pa11.a.co11.11.e.-

·9.l1t. et.ta de.~ic..lenc.ia .t.e .11.ecom.lerida: 

• 
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Re.e.xp1Le.aa11. el c.oato 01t.lg.l11al c.011 ei. 6ac..toll de. c.011ve.1La.ii1n 
que. c.o.1t.1te.apo11da y a e~.ta c..ló1ta apl.lc.a.1tte ta p.1topo.1tc..l6n -
de. v.lda ~t.li. c.onaum.lda c.011 .1te.lac..l6n a ta v.lda p.ltobable. -
.1t.e.e.a.t.i.mada. En ea.ta 601tma ae. ob.t.le.ne. i.a de.p.1te.c..i.ac..ldn ac.u 
mulada actual.izada. 
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METOVOS PARA RECONOCER LOS EFECTOS CAMBIANTES 

En la ac.tualJ..dad exí.6.te.n va1tlo4 m€.todo6 palta· mán~e.nelt la e6f 
ciencia de la in6okmac.í.6n 6inancie1ta, x1ta.tando en e6ta pak.te -
do6 de loó md6 u~l..izado6, a6~ corrro 6U6 LmplLcacLone6 m46 J..mpo~ 

.tan.t.e6. E6.to6 m€.todo6 en cue6.tLdn 6on: 

Al Con.tab..ilLdad aju6.tada a lo6 nJ..veie6 genekaie6 de pkec.io6. 

ContabL.l.J..dad aju6.tada a .l.06 nive.le6 9enekale6 de p1tecio6 --
(C.A. N. G.P.) 

CONCEPTO 

La C.A.N.G.P. cambia la unidad de medlci6n a .tomalt 6iendo -
~quella que 1te,teja una cantidad unL601tme de pode1t de compita -
ac.tual, e6.to.e6 u.t.é.liza pe6o6 con6.tan.te6, que 6ean can.tidade6 -
equLvalente6 de dineko en .t.€1tmLno6 de podeJr. de compJta actual. 

E6.to 6ekia 6im.é.laA a cuando plte6entamo6 nue6t4o6 e6tado6 ---
6inancLeJto6 de empke6a6 que ~enen ope1t.ac.ione6 con moneda6 ex-
.tJr.a.njlVl.at. que a.l. cLeJt.Jt e del ej eAc.LcLo hac.emo6 e.l c.amb..io 6 egtL'n -

e.l. .tLpo o6J..c.ial. v-?ge.n.te. a e6.a 6echa. 

La C.A.N.G.P. no alteka el p1tLncLpLo de vaioA hi6t61t.ico 01t.L
gb1al, como 6e enuncia en l.a pak.te 6..inat. de e6te. pJt...incLpLo "SL 
6e. aju¿tan la6 cL61t.a6 pok c.ambLo6 en el n..ive.l. gene.Jt.a.l. de pke--

c.Lo6 y 6e ap.l.Lcan a .todo6 lo6 conc.ep.t.06 6U6cept..ib.l.e6 de 6ek mo
dí.6.é.cado6 que b1.teg1tan l.06 e1.tado6 6..inanc..ie.Jt.06, 6 e c.on1>ide1takt! 
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que no ha habido vi.olaci.6n de e6te plt.incip.i.o; 6.i.n emba1t.go, e6ta 
6ituac.i.6tt debe queda1t. deb.i.damente ac.iaJLada ett ia in601t.maci6n -
que 6e pAoduzca." 

La 6i.naiidad de e6te ml.todo 6eJt~ Aepo11.ta1t. ett .lo6 e6.tado6 ---
6.i.nancieJLo6, no un.ldade6 mone.taJL.la.6 hi.1..t61t.i.c.a.e., 6~no a.juhta.da.1> 
a Utt ntimeJl.O equi.valen.te de di.nelLO 6eglftt e.f. podeJt. geneJtai de com 
p.11.a c.on6.tante, e.e.to e6, el ac..tuai. 

CRITERIOS BAS1COS 

lo. U6o de h1d.i.ce6. 
Apii.caci.611 de ~ac.to1t.e6 de a.jua.te deJLi.vado.e. del lndi.ce Gene1t.al -
de P11. ecio6 . 

2o. Ciaai6icac.i6n de la.6 paA.tidaa de acue1t.do a 6u compo1t.ta-
mi.en.ta en lpocaa in6Lac.iona1t..i.a6. 

USO VE 1NVlCES 

Pa1ta lievalt. a e.abo la ac..t:ualizac.i<ht pOI!. éambio>.. en el 11.lvel 
gene.11.al de p11.eci.06 de ta6 c.i611.a6 hú.t:6Jt.i.caa de R.06 e.6.ta.doa 6i.-.
nancie1t.06, 6e hace nec.eaa1t..i.a la canve1t.6i.6n pa1t.a medi.1t. el i.nc.1t.e
men.ta en lo6 nivele6 de p1t.ec.io6. El.to 6e lag1t.a u6ando la que 6e. 
conoce como lnd.i.c.e Gene11.al de P1t.ecio6. 

E6 de aclaJtaJt.ae que ex.la.ten lnd.i.ce6 e6pecL6i.ca6 publi.~ado6 -
poJL dependenc..i.a6 gubeJLnamentale6 y el Indice Nacional de P1t.eci.06. 

El aju6te de R.a6 ci~1t.a6 de La6 eatada6 6inanc.i.e1t.06 debe e&e~ 
tua1t.6e de la a.i.guiente mane1t.a: 
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Al ApLi.c.a.11. el .lndLce. de. p11.ec..lo6 i.mpt.lci.to del p11.oduc.to in.tell. 
no b1tuto pa.11.a el ajut.te de la.t. c..l61t.ah del batane.e gene1tal 
a.n.te.11.i.011. de.l año que t.e. dehe.a. 11.eexp11.e1.a11., i.nc.tuyendo e.4.ta 
p1t.l.me.1ta. conve.11.4.i.d'K a :toda.1. .ta..s pMti.da.ll cU!/O 011.i.ge.n da.te. 
de 111ío4 a.n.te11.i.011.e.1.. 

BI A pa.Jtti.11. de .tall _ci.611.a.4 a.ju.4tada4 de.t bata.ne.e. ge.ne.11.at 4e.-
gún e..t i.nci.4o an:te11..lo11., 1.e. a.ju.4ta11.4n la.4 ci61t.a4 de .to4 e.~ 

ta.do& 6.i.nanci.e.11.01. de 6e.c.ha4 4u.b4e.cu.en.te4, u.til.i.zando el -
lndi.ce ~aci.onal de. p11.e.c.lo4 al con4u.m.ldo11.. 

C) En el. ca4o de e.jeJtekio4 1.ocia.tu .te11.mi.nado4 en muu di.--
6e.Jt.e.nte.4 a.t de d~c.i.e.mb11.e., lle p11.oc.e.de.11.4 c.omo 4.lgue.: 

Se apt.lc.a11.d e.t lndic.e de p11.e.c..lo1. lmpllc.ito del p11.oducto -
.lnte.11.no b11.u..to co11.11.e.4pondie.nte a lo4-año4 de. 1970 y ante.--
11.i.011.e.4¡ 4e. con4.i.de.11.a11.4 que. poll. .ta 11.etativa e.4tabilida.d de. 
pll.e.ci.o4 en di.cho4 año4 la6 va.11.i.a.cione.4 e.nt11.e. et me.4 de. di 
c.lemb11.e y e..t me& de cie.11.11.e. de. dicholl e.je.11.cicio4 e.4 in1.u.1.
.tanc.ia.t. 

Pa.11.a .t.01. año1. 4ub4e.cu.e.nte.4 al de. 1970 4e. u.tiliza11.d et ln
dic.e nacional de. p11.e.c.io1. al con4umidoll. del me.4 que co11.11.e4 
panda al c.ie.11.11.e. del e.je11.c..lc.io. 

VI En et cabo de. pa.Jtti.da4 p11.ove.nie.nte.1. de. a.ffo4 a.nte11.io11.e.4 al 
de. 19 6 O, u. apUcall.4 el t<actoJt de co11.11.ecc.lc1n de.t. p11.odu.c..to 
inte.11.no b11.uto que pu.e.da obte.ne.1t.4e. a pa11.ti11. del año de ---
1950. La a.p.f.icac.i.611 de elite lnd.lce u. e.6e.c..tu.a11.4 tomando -
en e.o nt..lde.11.a.c..i.cfo qu.e. .ta e.dad pll.ome.d.lo de. l.a4 pa1r:ti.da4 no 
mone.ta11.ia4 11.1111.a. ve.z 4ob11.e.pa1.an a. l.01. ve.i.ntic.inc.o año4, 
polt lo que. Ae. .toma.11.4. como.tope et año de. 7950. 
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FACTORES VE CO~VERSION 

E1>~01> 6ac..toJLe4 no& 1>e1Lv.l1Ldn paJLa. hac.eJL la. c.onve1L1>.l6n de -
lat. c..l61La6 hi..1>.t:óJL.lc.a.t.. a c..l&JLa& de. podeJt adqu.ú.i.ti.vo a la 
6ec.ha en que &e .tJr.a.te de JLeexplLe.&a.IL e&.te 6ac..toJL de aju1>.te 

- . 
• H. e.ale.u.la en .ta &.i.gu.le.n.te 6011.ma.: 

Znd.lc.e a la. 6ec.ha de.a.dqu.lt..lc..l6n 

La c.om.l1>.lón de PJL.lnc..lp.lo& de Con.ta.b.ll.ldad, a .tJLavé& de &uA 
c..l/1.c.ul.Me.6 núrneJto6 9, 10, 13 tJ 20 pu.bl.lc.6 Lo& 6ac..to1Le..6 pa
JLa aju.6.taJL e&~adot. 6.lnanc..leJLol> al 31 de. d.lc..lembJLe. de 1918, 

31 de d.lc..lemb~e de 1979, 31 de d.lc..lembJLe de 1980 y 31 de -
d.lc..lemb~e de. 19 82 JLet.pe.c..t.lvamen.te, tal> cual.u &on 601LmtLl.a-

· da1> en ba&e al p!Loduc..to na.c..lonal bJLu.to pabl.lc.a.do polL el -
Sane.o de Mé~.lco, S.A. de 1950 a. 1910 u el lnd.lc.e nac..lona.l 
de p!Leeioa aL c.onaum.ldoJL, publicado poJL el m.lamo banco po4 
lo6 añal> po&te.JL.loJLeA a 1970. 

CLAS1F1CAC10N VE LAS PARTZVAS VE ACUERVO CON SU COMPORTA--

MIENTO EN EPOCAS VE INFLACION 

En la C.A.N.G.P., al aju.1>.ta.JL lat. c.i~4at. h.l1>.tó1L.lc.a.6 polL c..l-
611.a.1> a n.lv e.t. g eneJLal de plL ec..lo& ac..tuale& e.a .lmpoJL.tan.te 
dú.tingu..i.IL entJLe aquel.l.M pa/f..t.idaa qu.e uttln val.u.a.da!> en -
un.ida.de.a moneta.JL.lat. c.o44.lente& y que, poJL lo c.ua.L no 11.e--
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que11..<'.11.ch1 de a.jul>:te6 polL el n.ive.l g ene11.a..f. de p11.ec. .. ioli a.c..tua..f., y -
de a.qu.e.lla.6 que 6.i 1Lequle11.en a.ju6te6 pall.a. que. 6ean valua.da6 en 
:tl1Lm.ino6 de u.ni.da.del> moneta.11.la.l> actu.alel>, e6to e6, .f.o que 6e e~ 
no e.e c.omo la.6 "pa.IL:tlda.6 monetalf.i.a.6" a la6 p11.lme11.a6, y a la.ll 6e
gunda6 "palLtlda!i no moneta.lf..ia.6". 

PARTJVAS MONETARIAS 

Se ha. de6lni.do como a.que.f.la.6 c.a.n:tldadeb e.u.yo val.011. Aep11.e6en
:tan delLec.holl u ob.f..igacione6 llob11.e valoll.ell nomlnaleb de dlne11.o, 
Lndependi.entemen:te de lo6 c.a.mbio6 en el nivel genelf.a.l de plf.e--
c.ioll. O llea, que e6 igual a. en:t11.ega.lf. o 1Lecibl11. dine.11.0 .&ln con6f 
de11.a.11. lo6 e6ec.to6 de la ln6.f.acldn. Po/f. ejemplo, el e6ectlvo, -
.la.6 cu.en:ta.6 poli. c.ob11.a1t., que 11.ep/f.e.&enta.•t cantldade.t. ói.jah en --
e6ec.ti.vo, va.luada.6 en pelio6 c.01t.11.lente.ll y poi!. lo :tanto, e.lltall -
pa.11.:tlda.4 no nec.e.6l:ta11.dn de ninguna. co11.11.ec.cL6n. En la. p11.opolli.--
c.l6n palf.a el a.ju.t.te de loll ell:ta.do.& 6Lnanc.le1t.06 de la Coml.&l6n -
de Plf.i.nc.LpLo6 de Con:tabllLdad, pubtlc.a.do en la 11.evi..&ta. Con:tadu-
1Lla. Púb.f.ic.a, !>e eh:ta.blecL6 lo hlgu.Len:te: 

"Lo6 c.onceptoh mone:ta1t.lo6 .&e ca.1Lacte11.lza.n poli. lo hi.gulen:te: 

A) Su.6 monto-!> lie 6lJan po/f. con:tJt.ata o en o.tita ~01trna., en :t{ll.
mLnol> de u.nida.dea monetaJt.lali, endependLentemente, de lo6 cam--
bLo.& en el ni.vel gene/f.al de plf.eclo6. 

B) Olf.i.glnan un aumento o dl.&mlnuci6n en el pode11. a.dquillltlvo 
de llu6 tenedo1te6, cu.ando exl6.ten en e.l .Cnd.lce gene11.a.l en p1r..e.cloll. 
Conllecu.entemente al 1t.e.tene1t.C.oll ge11e1La.1T u.na u.:tll.<.dad o una p~lf.df 

da. 

CI Se dL!ipond11.d de. ello6, mediante. tll.anlia.ccLone6 de coblf.o o 
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de pa.goa con .tell.cell.oa". 

PARTIVAS NO MONETARIAS 

Una. 6011.ma. de de6..i.ni.11. eata.a pa..1¡.ti.daa ea poi!. eli.mi.na.ci.6n, o -
aea., toda.a la.a cuen:t.aa que no aean moneta11.iaa ae debe11.dn conai.
de11.a.11. como cuen.taa moneta11.ia.a. Ea.taa pa.11..ti.daa eatdn exp~eaa.daa 
en !oa e.a.tadoa 6lnancle11.oa ;t1¡ad.i.c.lon.alea en .tl![m.i.noa de laa unf 
dadeb · mo11eta11..la.a· hia:t.611.i.caa u1.oga.da.a pell.o aua :t.en.edo11.ea a e pi!.~ 

.tege11 con.t1¡a. loa cambi.oa de p.1¡eci.06, ya que ea ta.a pall.t..i.da.a con
a e11.~a.n au va.f.011. ..i.n.t1¡.<'.n6eco, po.1¡ lo .tan.to ea.t:aa pa11.tida..~ .t..i. de-
ben a.jua.ta.1¡ae de acue11.do con la can.ti.dad de dú1e11.o equ..i.valen.te 
al pode11. gen.e1¡al de comp11.a actual. 

ANALISIS FINANCIERO VE LA C.A.N.G,P. 

Ve11...i.vado de ea.te nuevo m€todo be .te11d11.a una nueva ln6o}[ma--
ci6n y el a.ndliai.a 6lna.ncie1¡0 debe1¡d ea.ta.1¡ baaado ahona en ea-
:t.oa nue.voa da.toa, pa..'t.tiendo de la ba.ae que i.a. ma.!f0-'1..Ca de la.a t'1:~ 

ni.caa de antfllaia 6..i.nancicno .t11.adi.clonalea aell..<'.a.n aplicable.a. -
Ea indudable que con eataa nueva.a ci6Jt.a6 la ai.tuacl6n 6.i.nanci.e.
}[a. de la emp.1¡e.aa cambie ~adlca.lmente, ya que qui.zd uno de Loa -
}[e.nglonea en lob cua.lea mda va.11.i.a.c.i.onea tend11.cí, 6<?.-'l.IÍ la. ut..i.li.-
dad y ~ata gene}[almen.te ae toma como baae pal!.a dete11.mina.11. la --
1¡en.tabili.da.d de .la.a e.mp11.eaa.a, aegun.a.men.te 1106 }[e6leja.ll.cín ca.m--
bi.oa aoll.pl!.enden.tea. 

VENTAJAS VE LA C.A.N.G.P. 

Pa.1¡a conalde11.a11. la. deci.a.i.6n de utlliza11. o 110 el mi.todo de la 
C.A.N.G.P., ea 11eceaa1¡i.o toma11. en cuenta la.a u~nta.jaa y deauen
.taja.a que 1106 o 6ll.ece., pa1ta lo cual 1tela.ciono alguna.a p11.e.a.enta.daa 
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--Co/f../f..lge con.ta.bl¿ldad t/f..a.dlclonal, con~e/f..vando la.a venta.ja.6 -
de ta. mlama y del coato hlat611.ico 

--La. ln6o/f..maci..6n p/f..opo/f..ci..ona.da po/f.. la. C.A.N.G,P. cumple con--. 
laa ca./f..a.c.te/f..ló.tlca6 6undamen.taleó de la. ln6011.ma.c.i.6n con.ta.ble o 
aea. la. de u.tlli..dad y con6la.bi..lidad al .toma./f.. en cuenta ¿oa e6ec
toa de la. ln6la.ci6n en la. ln6olf..ma.cl6n 6lna.ncle/f..a. 

--Pe/f..ml.te a. lo.& d.i.lf..ec.t.i.voa de la emp/f..eóa. toma/f.. decü.lone.6, a.de 
cuada.men.te 1J evlta1', en.t11.e o.t11.oa e6ecto6, la. duca.pl.taUzacl6n 
de ta. emp11.eaa. 

--Su a.pllca.cl6n ea mdó óencilla. y en un momento dete.11.mlnado, -
menoa coa.toJ..a, adem46 6e/f..d mda a.cce6ible pa./f..a. la ma.yo11.~a. del -
pe/f..6ona.l de la emp/f..eaa. 

--Al conae11.va./f.. .la ven.taja. de la. conta.bi..li..dad .t/f..adi..c . .i.ona.l ae/f..d: 
md6 aencillo pa.11.a loa aud.i.to/f..e6 óu /f..evlaldn. 

--Ve a.cuelf..do con la.a lf..e6olf..maó a pantl/f.. de 7979, el p11.ocedlmlen 
to pa.11.a dete/f..mlna./f.. laó deducclonea adiciona.lea poi!. ln6la.cldn ea 
en ba.ae a eate método, po/f.. .lo tanto, óe tend11.d .tambi..ln eata ven 
taja de conoce/f.. el plf..ocedi..mi..ento pa/f..a au dete/f..mlnaci..dn. 

VE~VENTAJAS VE LA C.A.N.G.P. 

--Una. de la6 c11.l.t.i.caó mda 6ue/f..te6 que 6e ha.ce a eóte 61..a.tema -
ea et uóo de loó lnd~ce6. Ea.toa ~ndi..cea eatdn dete/f..mi..nadoa con 
baae a una di..ve/f..ai..dad de blenea y 6e/f..vi..cloa y de acue/f..do con -
p/f..o~edio6, po/f.. lo tan.to, no 6e toma en cuen.ttt .la. 61..tuacldn e6p~ 
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--Ai no toma4 la ai.tuac..l6n eapecló.i.ca de cada emp1teaa, qu.i.z4 -
no ae e&.té p4o~eg.i.endo eL pode1t adqu.i.&.i..ti.vo del c.ap.l.tal de lo& 
ac.c..i.on.la~a&. 

--Reconoc.e1t u~.i.L.i.dadea gene1tada& po4 La .i.nve4a.i.6n en ac.~.i.voa -
no mone~alt.i.oa, a.i.n eape1ta1t a ~ue &e 1teai.i.c.en o vendan Loa m.i.a-

moa. 

--Con6u&.lón en el u.6ua4.i.o de. ta Út~o1tmac..i.6n ai ma.neja1t c..i.61ta.& 
h.l&t64.i.c.a.6 y c..i.61ta.a 1teexp1teaadaa. 

--En ea.toa momentoa et. p11.ec.ed.i.m.i.en~o ea complejo y de no 64c.ii 
c.omp1ten4.i.ón pana. todoa • 

• 
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CONTAB1LIVAV A VALORES ACTUALES 

Conc.ep.to. 

Como en e.t. c.a.40 de ta C,A.M.G.P., la con.tab.ll.ldad a vato11.e6 

ac.tuale.6 .t.le.ne. como obje.t.lvo la ac.tual.lzac..lón de ta ú16011.ma.c..ldn 

t11.ad.lc.lona.t. p11.e6e11.vando e.t. capital de .t.06· .lnvell.6.lonú.ta.& cont11.a 

et e6ecto de. la .ln6.t.ac.ldn. La con.tab.ll.ldad a vato11.e.& actuale.&, 

no u un ml.todo de aju.6.te. como el de contab.lUdad a 11-lvel gene-
11.al de p11.ec..lo6, pue.6 en 11.P.al.ldad 6e t11.ata de o.t11.o 6.i..6.tema de. -
c.ontab.ll.ldad, en v.i..11..tud de. que. pa11..te p11..lnc.ipalmen.te de..t. c.11.ite.--

11.io de. con.&.lde.11.a.11. la u.t.ll.ldad "cuando .&e 11.e.aliza y no cuando .&e. 
conoce" y de. que. l.6.ta puede. p11.oven.ll1. de va11..la6 c.au6a6 y no nad~ 

m4.6 de la ope11.ac..lón pll.op.la de. ta e.mpll.e..&a, .6.lno poi!. ejemplo, de 
habe11. 11.e.te.n.ldo valo11.e.6 mone.ta11..lo.6 de11..lvado6 de la hab.ll.ldad 6.l

nanc..le.11.a en lpoc.a6 de .ln6lacl6n. 

Ve.n.t11.o de la.6 c.a11.ac.te11.~.&.tlc.a6 m46 .lmpo11..tan.te..6 de l6.te m€.todo 

e.6ta.ñ la6 6.lgu.lente6: 

--.Ba.6e de me.d.lc..lón y 6u co11.11.e..&pond.lent11. un.ldad de. me.d.lda y el 
concepto de u.t.ll.ldad. 

--Valo11. a ut.ll.lzall. 

Concepto de valo11. 

fx..üten d.i..ve.11.406 c.onc.epto6 de va.to11., 6ob1te. lo.6 cuale.6 no ex.l6 
te un c.onc.en6o un.lve11.6al del que 6e debe u.t.lliza11. palla e~e.c.to6 

de e.6.te .tipo de. c.onta.b.ll.ldad, .&ú• emba11.go, de.6de e.l pun.to de. v.l! 

.ta de valo11.e6 de a.dqu.i.6icú1n, ex..l6ten .titeó .t.ipo6 a c.on6.lde11.a11. -

palla v_alua11. un ble.n: 
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--Valo1t de Repo6.lc.L6n 

--Valo1t de Real.lzac.l6n 

--Valo1t de Uao o Econ6mLco 

VALOR VE REPOS1C10N 

El Valo1t de Re.poa.ic.l6rr, e6 et pltec.lo que tend1t.Ca que paga.1t6e 
palta. 1tepone1t el b.len, peno tomando en cuenta eL pa.tencLal 
que .t.le.ne el a.c.t.ll.10 actual IJ la tecnolog.Ca. 

VALOR VE REAL1ZAC10N 

El Valo1t de Real.lzac.l6n, ea el p1tec.io que ae obtend1tLa. polt -
act.luo 6.i ea.te ae vend.lena. 

VALOR VE USO O ECONOM1CO 

Ea aquel que pneaenta el bene6.ic.io econ6m.lco que gene1ta.1td el 
actlvo polt 1tetene1tlo. 

Ve aclte1tdo con laa d.l6e1tentea .teon.CM que ex.laten 11.ea pee.to a 
ea.te aütema de c.onta.bLe..i.d.id, el valo1t máa acepta.do ea e.l de 1te
po6.ic.l6n, en u.i.11.tud de que 1tep1tcaenta La po6.lb.i.L.ldad de. conue1t
U1¡ et 6r!ltuú.<.o po.tenc.lal de loa ac..t.<.voa adqu.<.1t.<.do6. 

Apl.lc.ac.l6n de la. con.tab.ll.ldad a vatonea actual.ea. 

Como en la C.A.N.G.P., ae debe1td lle.val!. a cabo la cLa.a.<.5.l~--
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--cación de pa.1t.tida6 maneta1tiaa y no moneta11.ia6. 

Inóo1tmac.ión p1topo1t.cionada polt. e6te m€.todo. 

Ve acue1t.do con et concepto de utilidad que pa.11.a e6.te m€todo 
6e u.t.<.Uza, 6e e6tabtece ta p1t.e6 e11.tac.ión de o.t1t.o t.lpo de u.ta- -
do6 6.(.na.nc.leJLM muy d.l6 e/Len.tu. a to6 .tJLadic.lo nate6. 

ESTAVO VE RESULTADOS OPERATIVO 

En u.te e6tado, .&e mue&.t11.a. et co6to de. lo vendido con va.lo- -
1t.e6 de 1tepoa.ic.lón, plt..inc.lpalmen~i de taa ma.te1t..la6 p1t.lma6 que ae 

han conaum.ldo a6l como, en 6u caao, ta dep1t.ec.lac.<.ón aob1t.e vato
JLea a.c.tuale6. 

Igualmente, en e! ca.ao de o.tJLo .tipo de gaa.to6 que .lnctuyan -
dep1t.ec.i.a.c.l6n !/ con·aumo de ma..te1t..iatea a vato11.e-1> a.c.tua.i.ea. 

ESTADO VE CAMBIOS EN VALOR 

- - Et aumento d et va.lolt. palt ta .11.eva.lua c.ión de lo.a ac.t.lvoa no mo 
n e.taJL.i.o.6. 

--Laa un.ldadea de moneda que 1t.eponen et pode1t. adqu.l.6.l.tivo del 
cap.l.tat 6 oc.la.!. 
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tSTAVO VE UTILIVAV O PERVIVA MONETARIA 

Ea.te e.atado moat~a4d la.a utilidade.a o p~11.didaa que obtengan 
de. la. 11.e..f.a.c.i6tt de. .f.oa ac.t.ivoa y pa.aivoa mone.ta.Jt.ioa y la. cual he 
de..t~mi.Ha. apUcando e.l btdice g e.ne11.a.l de p1t.e.c.loa. 

VENTAJAS VE ESTE METOVO 

--Laa ci61ta.a actualiza.da.a aon apega.da.a a una 11.ea.l.idad, al to-
ma.11. en cuenta. el coa~o de ~epoaicidtt, 

--A.f. conaide11.a.11. e.l va.lo11. eapecl6ico de. Loa activoa, pe.11.mite. c~ 
noce11. a..f. uaua11.io de la in601tma.c.i6n, una 11.e.al.ida.d de. la ai.tuac.i6n 
6ina.nc.le11.a. actualizada de La e.mp11.e.aa. 

--Al p11.eaenta11. po4 aepa11.ado La utilidad de ope.11.aci6n de. .f.a. u.tf 
l.ldad po4 11.etene.11. ac.tivoa en ~poca.a itt6.f.a.c.lona11..laa p11.opc11.ciona 
una mejo~ evalua.c.i.6n de la admin.la.t11.acidn de La.6 emp11.eaa.a, 

--P11.eae~va. la i11ve11.ai6n de lo1> a.cc.lon.la.taa. con.t4a la .in6laci6n, 
e.vitando la deaca.pi~a.l.iza.ci6n. 

VESVENTAJAS 

--Una de la.a p11..lnc.lpa.le1> de.&ve.n.taja.1>, e.a la. d.l6.(cuLtad pan.a de 
te11.mina11. lo1> valo11.e.a a.c.tualea eapecL6icoa de loa ac.t.lvoa. 

--Cambia toda La e.a.t11.uc.tu4a t11.ad.lcional de. la contabilidad, 
implicando e.l ea.ta.ble.cimiento de nue.vaa técnica.a pa11.a. la impLa~ 
taci6n de éate método. 

--Vi~icul.ta la ve1t.l6icaci6n poli. loa audito11.ea exte11.noa, po11. --
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loA c.11..iteJt..ioA uti.Li.zadot. en La dete11.minaci6n de. loA va.lo.11.e.t. ac~ 

a.ctualeA. 

--No Jt.e.6Le.ja lat. pl11.dida.t. y ga.na.nc.iaA .mone.ta.Jt..iat. p.11.ovoca.dat. po . .11. 

la .in6la.c.i.6n. 
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VETERMINAC10N VEL REVALUO EN MARCHA 

Una. 11.e.val.u.ac...llfn de. ac..t.<..vo.6 '6ijo1> no .t.i..e.ne. ningdn dundame.n..to 
te.611...lc.o, ya que. ..lmpl..lc.a apa.11.ta.11.1.e. de. u.no de. lo6 pll...lncipi..o.6 bd6~ 
c.o.6 de la c.onta.b.ll.ldad que e.6 e.l. pll..lnc..lpio de.e. c.01>.to, 6.i.n e.m--
ba11.90. c.omo 6e. ha. me.nc.ionado an.te.11..i.011.me.nte., ta te.011..la. con.table. 
ha 6.i..do ve.ne.ida. po11. Lo6 e.~e.c..to6 e.c.on6mic.o6 y la. .ttc.nic.a. con.ta-

ble. .lia .te.n.i..do qu.e. 11.e.c.u11.11..l11. a l.06 a.c.t.lvo.ti ~ijo.6, 01t.igifta.do1> po11. 
6a.c.·.to1te.6 a. lo.ti c.ott.6i.de.1t.a.do6 polt. la. de.plt.e.c.i..a.c.i.6n: c.omo po1t. e.je.m-. 
plo. o b.6 owc.e. nc..la. ex .t11.a.01t.dú1a11..la, de.va.tua.c.i6n de. la mo tte.da., d.l! 
mi.nuc.i6n pa.ul.a..t.lna. de.l pode.11. a.dqui.ti.lt.lvo de. ta. moneda. de.bldo a. 
la. in6la.c.i6n, plu.6va.l.la e.n el. .activo, 6.i.6.tema.6 e.6..{.cie.n.t:u de - -
ma.nte.n.lm.le.nto y c.on6e.11.vac.i6n, c.ompll.a.6 de. opo11.tu.n.ldad , aplica-
c.i6Ít de ta.646 de. dep11.e.c.ia.c.ic1n e.6.tima.da6 6.itt n.lngú'n ~u.11dame.n.to -
o ba6e .tlcnic.a. e.n l.06 a.c.tivc6 de.p11.e.c.ia.bl.e.6 IJ u.na .6e.11..le. de 6ac.t~ 
11.e.6 que pueden 011.lgina.11. c.a.mbio6 e11 e.l. va.e.011. 11 11.e.a.f" de .to.ti ac..ti.
vo6. 

Ve. a.c.u.e11.do c.on e.tito de.6de. e.l punto de. vi6ta contable., e..6 t€~ 

nic.a.me.n.te. po6.lble. 11.e.9.l6t11.a.11. un c.a.mbio e.n el va.lo11. de. lo6 a.c.ti-
vo.6 de. la e.n.tida.d 011...lginado po11. 6ac.to1t.e.6 e.con6mic.o6, cumpliendo 
c.on c.ie.1t.ta6 lt.e.qu.i6.lto6 que. la t€c.nlca. 6e.ña.l.a e. .ln6011.mando c.onve. 
nie.nte.me.nte. de. lo 11.e.gi..ti.t11.a.do en loa e.6tado6 6.lnanc~e.11.06. 

La. ba.ae. 6unda.me.n.ta.l. de. la 11.e.vatu.a.c.i6n, polt. lo tanto, e.6 un -

c.ámbio e.n 6ac..ta11.u e.con6mico6 e.xte.11.no6 a. la. en.ti.dad que. 011..i.gi.--. 
na.n c.amb.lo6 ett e.l. valoJt e.c.on6mi.c.o de 6lt6 ac.t.tvo6. El 11.e.g.l4.t11.a.1t. 
u.na 11.e.valuac.iln que. t11.a.e. e.orno c.on6 e.e.u e.ne.la e.l .lnte.911.a.11. en la.6 -
c...ld11.a6 de. lo6 e..6.ta.do.6 6..ina.nc..te.11.06 valo1t.e6 e.c.ondmico.6, ju.ti.to con 
vaf.o)le.4 c.onta.ble.6 y ade.m~6 1t.e.c.onoc.e.)l una .6e11..i.e de. u.t.lli.da.de.6 o 
pl)ldi.da.a que. no 6on p1todu.c.to de. lo6 e.6du.e.)lz06 de. la. e.mp11.e.4a, 
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.&úto. de e.o nd.lc..lo nu ex..te11:na..& a.Lea..ta11..la.&, 

En v.i.11..tud de que. Loh a.valúo.& hon p.11.ac..t.lc.adah a. negac..laii en -
111ci11.c.ha, lo.& pe11..i...to.& v11tua.do1te..& pito po1tc..i.o na.n una. .& u . .i.e. de. e.o ne.e.e_ · 

t:o.& que. .incluyen en hu .11.epo1t~e y muy upe.c..laLmen.te .&e 1te.ó.le.1te. -
a vato11. ne.t:o de 1tee.mpla.zo, .6u11.g.lendo la. a.Lt:e11.na..t.lva. pa.11.a det:e11.
m.i.na1t la. ba..&e. de.l man.to a 11.e.va.tua..11.. 

VATOS QUE VEBEN OBTENERSE VE UN AVALUO 

Venbi.o de La. ú1.6011.mac..i.t5n de lo.6 pe.11.it:oh va.tuado11.u que de.be.n 
p11.op11.oc..lona.11. a La e.nt.i.da.d, .6e enc.uent:11.a.n to.& .&.igu.lent:e.& c.onc.ep
t:o.& que. .&o.n b4.&.lc.o.& e·n ta de..te.11.múu1e.lt1n del. man.to a. 11.evatua.1t. 

1. Ve.mé1t.lt:o 

E.6 un po11.c.e.rita.je va..11..la.bLe,· c.onjunt:ado polt .tlr.e.6 ~dW.l!.e.6 que. han 
eda.d, · ob.&otec.enc..ia. y mant:en.lm.len.to. A d.i6e.11.e:nc..ia de. La. de.'p1t!_ 
e.lac..l6n que eh ta di.&.t11..lbuc..l6n del c.o.&t:o ent:11.e la. v.lda. út:.ii. 
e.&.t.lma.da. de ta un.ldad, 

2. Va.to~ de. tee.mpLa.io 

R ep11.u e.nt:a. el. va.lo1t de to.& b.lene.& nue.v oh, .iguale..& o .&.lm.lLa.- -
l!.U a lo.& b.le.ne.6 que .&e va.li!«n en ta. _&e.e.ha. que .&e. p.11.a.c..t.lc.a et 
a.va.tito. 

3. Va.Lo11. Ne.to de. Ree.mpta.zo 

Replte.&ent:a. el va.lo11. de i.oh b.lene.& nuevo.6, .iguale.& o .&.lm.lla.--
11.e..6 a. lo.& b.le.ne.6 que .&e va.titan en La. 6e.c.ha que .&e p11.ae.t.lc.a -
e.L'a.va.Lúo, me.no.& hU dem~11..l.to. Cabe. a.c.i.a.11.a.11. que ea.te. c.onc.e.pto 
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.f.u.cluye ademá.6 del. va.R.01t de me1t.cado de ta pllop.le.dad nueva --

todo6 aquelfo& de6embol.6o.6 e.~ectuado& pa.11.a dejall t.l.6to et -
b.i.en en cond.i.c.l.one6 de ooe4all. 

4. V.ida Total 

En el. med.i.o de. lo.6 pe1t.l.to6 valu.ado1te6 vc.i.6ten bole't.i.neh, e11-

.t:Jte otJto.6 el emi.t.i..do ·po.11. lo& E.U.A.. o el ~la-uhal que ~u€ po~ 
te1t..lo1t, .6 6lo qu. e u no u anat.c.t.i..co y et o.t.11. o poi! .naque te-6. En 
etl.o.6 menc.l.ono..n la v.l.da tota.l r.Jl!.ome.d.i..o que duna urt act.i.vo. 

5. Vlda Re.manen.te 

Rep":e&en.ta la v.i.da que .6e e6t.l.ma que u11 b.i.cn p1te&ta1td .6eJtv.i..

c~o a pa1tt.i.n de la ~echa del avalúo de11t11.o de lo6 llm.i.te& de 
e~.i..c.i..enc.i..a eca116m.i.ca, ten.i.endo en cuenta et manten.i..mlento, -
eL med.i.o ambiente ~ et p1t.oducto que 61! ~lbn.i..ca 

7. Ot1t.o.6 

Ex.i..6te11 otlto.6 co11cepto.6 que p1topo1tc.i.011an Lo6 avalúo&, tale.6 
como: 

Tiempo tJta11&cu1t1tido de6de la .ln.6.talac.i.611 o adqu.i..&.lci611 de la 
p.1!.ap.i.edad ha.6ta fa ~echa del avalúo. 

~va.ton de 1te6cate 

-Valo1t a&equ11.able 
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BASE VE MONTO A ~EVALUAR 

UT1L1 ZAR EL VALO~ NETO VE ~EEMPLAZO 

··El monio a JtevaluiÚr. e:6 ·el. Jte6ul..tado de en6Jten.ta1t el vdl.olt. ne 

.to e..n .t.llYr.06 de l.04 ac..t.lvo6 ~!.jo-6 c.on.t1ta. el. valoJt ne.to de ---

1te.empl.a.zo de. l.06 mi6m04 ac.t.ivo6. 

·. Lo a.n.te1t.i.01t· puede. de..te1tm.i.na1t.6e. med.lante l.a.6 4igu.le.nte6 ec.ua

c..lone.6. 

F 011.mu.f.a.4 : 

Valo1t .de 

Adqu.l4.lc..i.6n 

Val.01t de 

Reemp.f.azo 

Va.loJt ne.to 

de R e.empl.a.zo 

Vep1tec..i.ac..i.6n 

Ac.umu.lada 

Veml.11..i.to 

Val.011. Ne.to 
en l.i.bJr.o-6 

• ValÓJt Ne~o en L.i.bJt.o-6 

= Val.oJt Ne.to de. Reemp.f.~. 

zo 

Re.valúo· 

REGISTRO V PRESENTAC10N EN LOS ESTAVOS J:1NANC1ER0S 

Se 1r.ec.om.lenda que al ut.ll..i.zalr. c.04.to.6 c.01t1t.lente6 e.t. Jteempl.azo 

4 e Jr.eg..l-6 t.tr.en l. 06 .lnc.ILem.ento-6 o dec.Jr.emento4 en l.o-6 ac.t.lvo-6 en - -

·u.na c.uenta c.omplementa.tr..i.a y no .f.l.evalr..6e d.i.Jr.ec..tamente al. ac.t.lvo 

de que· 4 e .tita.te. 

La .tr.az6n 6undamen.tal. e-6.tJt.i.ba en la apl..f.c.ac.i6n de lo-6 p1t.lnc..l

p.io.6 c.omo l.o ~on el. de ~evel.ac..ión .6u~.i.c..len.te. e .lmpoJttanc.ia ~el! 

t.iva.. ·Ve. a.h.C que. l.06 .i.nc.11.emen.to4 deben p1tuen.ta1t.6e en et e6.tado 

de -6.ituac..i.ón 6.inanc..le1ta e.amo 1teva.lúo de ac..t.ivo 6.ljo 1r.e.güt1tando 
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.ta con.t11.a.pa.1t.:ti.da de.ntJto. de.t cli.p.i.ta.t con e.t 1tub1Lo ltee .. U:a.ble.c.l- - -
m.le.n.to de de.1te.cho6 po~ 1te.valuaci6n de. ac.t.lvoh 6ijo6. 

. . 
Ca.be. a.clalLaJt que. hago me.nc.l6n. al é.once.pto. de. · 11.e.va.tuac.i6'n. pOIL 

con6.i.de.11.a.11.Lo a~.( la. Le.y de. Jmpuuto 6ob11.e. la ~en.ta e.n 6u al!:-- -

.tlcu.to 46 F. VIH, en vi.11..tud de. que. et Bole..t.ln 8-7 !:J. e.t 8-1 O. no 

me.nc.iona.n e.l concepto 11.e.vaiuac.l6n de. a.ct.<.voA 6.l.io6, 6.lno ac.tu11-

l.lui.c:..lfin de. in mue. bte.6 pian.ta y e.qu-lpo-.de.t:J1te.c.laé.lón. 
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GANANCIA O PERVIVA POR TENENCIA VE ACTIVOS 

c·ua.ndo laa e.n:U.da.du adopten ta.· poU.Uca. de conta.b.ll.lza.11. Au.6 
~c~lvoa a._co4to4 ne.toa de. 11.e.empla.zo, e.l l~glte4o ne.to e4ta11.la -
.integ1ta.do poli. loa a.i.gu.lente.4 daa compone.ntea. 

--Gana.nc.ia.(Pl11.d.ida) p11.ove.n.ie.nte.6 de o~e11.ac.lo11ea pll.opla4 y na11.ma 
Le.a de la. e.nt.ida.d. 

--Ga.nancla. ( pl11.d.i.da.J poi!. .f.a tene.l'lc.ia. de. ·loa a.ct.i.voa 6ljo4. 

A. VEFJNICJON 

Eate. último concepta ae. le. de.6.ine. como la4 lnqll.e.4oa (pl11.d.l-
da.4) 011.l~.ina.daa poi!. la. va.lua.cl6n y p11.e.4e.ntacl6n de actlvoa a. 
coato4 ne.toa de. 11.e.e.mplazo. Convle.l'le. acta.11.a.11., que Ranal'lcla o 
pl11.d.i.da poli. tene.ncla de. act.ivoa .i.nclu~e a loa lriventa1t.ioa y 
al activo ~.i.jo. 

Ve. ahl que loa .i.ng11.eaoa ne.to4 de la entidad puede~ ae.11. d.i.a-
t11..i.buldoa e11t11.e toa acciorúataa, aú1 dete11..i.0Jraf[ la capacidad 
ope11at.iva. de la m.iama, ya que dicho lnq1teao pod11.4 ae11. menoll. 
Lmayo11.), pa.11.a compenaa.11. loa deaplazam.lentoa ~n toa p11.ecloa -
!1e loa a.ct.lvoa. 

E ato útt.imo a e debe a que el coa to h.lat61r..lco ea menoJt que et 
c.oata neto de 11.eemplaza, como uauatmente ea du11.a11ie la Ln~l~ 
c.i6n, poli. lo que et .i.n~11.eao neto pod1td ae.11. menoJt (mayo11.) poll. 
loa a.umen.toa ( d.i.am.in.uc..lonea) en ta dep1r.ec.iac.ló11 baaada en -
coatoa netoa de 11.eemplazo, poi!. lo tanto, loa .i.nc11.ementoa (de· 
c11.e.mentoa J en loa act.i.voa 6.(.jo-& a.t de.p11.ec.i.a11.a e ¡:¡e·~e1ta11 u na -:: 
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ganancia lplAdidal tan AAande como La taaa a la cual el co6-
to neto de ~eemplazo ~e loa actlvo6 e6tl cambiando . 

. En e.i. c.1160 de loa ac.Uvoa 6.i.joa ·no dep.11.e.ciabtu la ganancia 
(plAd.i.da) 6e con6i.deAa ~Aual al incAemento (dec1teme11to} en el 
coato de Aeemplazo. 

8. ORIGEN VE LA GANANCIA JPERVJVAl 

Eata p.11.ovle11e p.1!..i.ncip~lme.nte de tJte6 91tande6.~1[upoa de acti
v.o a q u. e .a o 11 : 

1. Invental!..ioa 

2. Activoa ~ljo6 depJtec~ablea 

E~ conve11.i.e11te en~ocaA la atenc.i.611 en Lo6 doa altlmo6, debi
do a .ta impolttancia '] morito de loa ml.amoa, ademlf6. po1tque el 

. mltodo »LJEPS" pe}[m.i.te 1te6lejaA e11 6u.6 co6to6 de ve11taa, pAe
cloa ca~l!i.ente6 de la6 iltlma6 campl!aa, ff en el balance ge»! 

Jtal el avalao con au lteapecti.vo Jteeatablecimi.ento de de1te-
. ihoa contempla loa cambi.oa de Lo6 mlamoa. 

C. PRESENTAClON EN LA 1NFORMAC10N FTNANC1ERA 

1. Eatado de Reau.Ltadoa 

La gananc.la lpl11.d.ida} poi! la tenencia de actLvoa f,Ljo6 PE.. 

d1td pAeaenta}[6e en el e6tado de }[e6ultadoa deapu€6 del 
4e111l611 de pa}[tldaa extAao11.di11a11.Laa, antea de i.m~ueato ao 
bJte la Jtenta y paAticipaci6n'de u.tllldade6 al pe.11.aonal, -
la ganancla. (p€11.didal poi[ la tenencia de acU.vc6 no eatá 
aujeta a i.rn;r.meato 6ob1te La 1tenta y ¡JM.ti.clpe1c<611 de ut.l.U.-
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dade6 al pe~&onal, pon lo cual no debe con6.lde1tanae al -
calcula~ e6.to6 co11cepto6. 

2. EAtado de On.igen ~ Apticac.i6n de RecuJtA06. 

En vúi..tud de que la gananc..ia lpénd.ida l polt la te.ne.ne.la. de 
a.ctivo6. ~.ljo6 eA.td'. .inclu.lda. en la ut.il.ld.a.d ne.ta, peno no 
implica ~lujo de ~ando&, AU man.to podn~ p1te6en.ta1tAe en el 
e.Atado de 011..igen ') a.pl..ic.a.c..i6n de 1tecu1t.606, deApuéA del --
1tenglón de u.t.il.idad ne.ta., lte6tando lo& 1tecu1t606 A.i e6 ga
na.ne.la ~ &uma.ndo 6i e6 pénd.ida. 

3. Balance Gene1taL 

!>e.bid e a que .ea g1111a11cia ( pénd.ida) pon te nene.la de ac.t.ivol'. 
~.ijol'., 6e p1te6enta en ne.&ul.tado&, quedaná .inclulda en ~a 
u.t.ili..dad o pé1td.ida de. la ope1tac.i6n. 
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RESERVA VEL CAPITAL 

Con u.ta pCVL.te., 6e. p11.e.tende 11.ua.i . .ta.JL la .impo11..tanc..l.a. que. ti.e.
ne. u.tud.ia11. e.l. 11.u.tabl.ec..i.m.i.en.to de de.Jr.e.é.hoh de io6 ac.c..ion.i6ta6. 

e.n un ambiente .i.n6l.ac..i.ona11..i.o, 

Va he menc..i.on6 que. el. 11.e.6.tablec..i.m.i.e.~.to de de.JIJ!c.lto6 polt 11.e.va-
.tuac..(.6n de ac..t.ivo6 6.(.j o·J.i, J.i e debe a c.a.mb.i.oh de 6ac.to11.e4 de .Cnd!!_ 

.te d.(.6t.in.ta, e.n.tll.e o.tll.06 ha6ta aho11.a v..l.6.to6, 6 on: ob40.luc.e.n.c..ia 

ex.tll.ao11.d.ina11..i.a, plu6vatla en el ac..t.i.vo, 6.i6.tema6 e.6.ic..i.en.te6 de. 

man.te.n.lm.ie.n.to y c.on6e.11.vac..i.6n, c.ompll.a6 de. opoll..tun.i.dad y o.t11.oh. -

Con6.ide11.ado6 .todo6 ello6 en la de..te.11.minac..(.6n de la gananc..la --

lpl11.d.ida) poll. la .tene.nc..i.a de. ac..t.i.vo6 6.i.jo6, 

E.t óac..to11. que aholl.a 6e 11.e.qu.le.11.e anal.iza.11., eJ.i e.l de ta .i.nóla

c..i6n, el cual e.6.tá c.on6.lde11._ado de.n.tll.o de lo~ .inc.1te.me.n.to6 (de.c.11..!:_ 
me.n.to6) ne..to de. lo6 ac..t.i.voh ó.i]o6, po~ to que.. 6e. ne.c.e6.i..ta de-
.te.11.m.ina.11. y ll.e6 .tablec.e11. el c.ap.i...to.l., ·paJr.a que lo6 · ac.c..i.o n.iJ.i .ta6 6.i

gan man.teniendo lo.6 m.i6mo6 de11.ec.'ho.6 6ob11.e d.ic.ho6 ac..t.ivo6, lo6 -

c.uale6 c.omo ya 6e. me.nc..ion6 6u611.en c.amb.i.Ó6 poll. la .lnóla.c..i.6n, Pa

lia e.lto 6e c.on6.ide11.6 nec.e.6all..io deóút.lh. e.t c.onc.e.p.to de. 11.e.h.tab.te
c..im.i.en.to de c.a.p.i..ta.t: 

A. VEFHJICION 

E6 la. po11.c..i6n de de.Ji.e.c.ho6 de. to6 acc..i.on.l6taJ.i. que. v~n pe.11.--
d.ie.ndo al d.i.6m.inu.i.11. paula..t.ivamen.te. e.t.. pode.11. adquü.i.t.ivo de ta -

moneda, po11. la .inólac.i6n. 

E6te e.o nc.e.p.to ·puede cuant..é.6.lc.all.6 e, 6.l he. e.o n6.id e.11.a c.omo eje.'!!.. 
plo e.l c.a6o :Up.lc.o de lo6 .te.11.11.eno.h, l.06 c.amb.lo6 de valo11., po11. -
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una 6e1t..le de ca./f.a.cte/f.lht.lca.6, enth.e oth.a.6, la ublca.cl6n e&t11..at~ 

glca de6de et punto de vl6ta. u/f.ba.no, ta ape11..tu11..a. de una. nueva -
a.11..te1t.ia. de a.cce6o a La zona donde 6e encuent11..a., et teneh. a.t a.L
e.a.ne.e lat. 6ell..v.lc.lo6 de agua., e·tc.. • A to do e&.to &e f.e e.o no e.e e.a
mo ptu&valla, pe11..o a.demd6 cambia. de vato/f. poli.. ta .ln6lac..ldn, 

B. PROCEVJMIEMTO 

El ll..e6ta.btecim.lento de c.apl.tal debe e6ec..tuaJt6e c.ada vez que. 
6e tengan 11..evatua.cloneh de Lo6 actlvoa 6ljo~, de acuendo con e.L 
aigulente ph.oc.edlmlen.to: 

1. Ve.te11..mlnah. Lo& inc.h.emento.& poli.. 11..eva.Lúo en f.oi. a.c.t.lvo6 6.i.
joa &epah.ando f.o& dep1t.eclable& y no depAec..la.btea. 

2. Ca.Lc.uta11.. el 11..e&tablec..lmlen.to de c.apl.ta.L pa.11..a. ·Loa ac.t.lvoh 
M-f o& dep11..ec..labte~ h.e&tando· a to& lnc.11..emento& a.f.geb1t.a.l.ca
me.tt.te ta gana ne.la ( p~11..dldar polr. .te nene.la. de ac.Uvo& 6lj oh 
dep11..ec.ia.bte& lta.·dep11..ec.lac.l6n adlciona.LI, a&l como La ga
nancia lp~1t.dldal moneta.11..la poli.. a.c..tivo6 6lf oh dep1r.ec.lablu, 
obtenlendo&e dicho h.e&tablec.lmlento. 

3. Caf.cula..11. et 11..e&tablec..lm.len.to de c.api.ta.L pa1r.a Lo& ac..tivoa 
6ijoa no dep1t.ec.lable&, muf..tipllcando el 6ac.toh. de in6La.-
ci6n c.omplr.end¡do del úl.timo al h.eclen.te a.valúo p11..a.c..tic.ado, 
poli.. et lnch.emen.to dete11..mina.do en et pun.to Mo. 1. 

4. Veteh.mina.11.. et h.e&tabtec..lmlento .total, &uma.ndo aLg~b11..aic.a

men.te lo& c.atc.uladoa en Lo& punto& 2 y 3. 
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C. PRESENTAC10N EN LA 1NFORMAC10N FINANCIERA 

1. Balance. Gene.11.al 

El. 11.e.6.table.c.lm.i.e.n.ta de capi.taL poli. e.6e.c.to6 .i.n6lac.lona1t.io6, 
pod11.d pll.e6e.n.tall.6e. en et bala.nce.,ge.ne.11.a.l d~nt11.o del cap.i-
tal contable. inme.dlatamen.te. de6pué6 de.l 1te.ngl6n de. capi-
tal 6oc.ial y con6.ide11.ando que: 

a.) El 11.e.6.ta.bte.cim.Ú.n.to de. cap.i.tal po11.. maqu.inall..i.a ex..i.6il-

11.d, 6.iempll.e. y cuando dicho a.c~.ivo .tenga .inc11.e.me.n.ta6 en 6u 

a.va.lúo y lo c0Mú1.ve. l.a. entidad. 

b J EL 1te.6table.c.irit.i.e.n.to d.e. cap.i.tal poli. .te.11.11.e.no 6e. .i.11.cí .i.n-
c~eme.n.tando al 11..itmo de cambio de. la .in6lac.i6n, 

el La u.t.il.ida.d o pé11.d.lda poi!. ~e.ne.nc.ia de. maqu.ina11.ia 6ell.4 

.igual a la de.p11.ec.iac.i6n adicional. 

d) La u.t.il.idad o pé11.d.lda poi!. ~ene.nc.ia de. .te.11.11.e.no 6e.1tií me.

na11.. qf:LJ!. el. 4e.valúo o 6u6 .inc11.e.me.n.to6 po6.te.11..lo11.e..6, debido a -
que. una pa.11..te. e6 11.e.6.table.c.i.mle.n.to de. cap.l.tal. 
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PRESENTACION VE LOS ESTAVOS FINANCIEROS REEXPRESAVOS 

APL1CACION PRACTICA VEL BOLETIN B-7 

Ca.da emp11.e,sa pod11.d plr.e6e1tvando la. impa1tc.la.l.ldad y obje.:U.vl-
ddd de. la i.ndo1t.macl6n 6.inanc.le1ta, ele.gl1t. e.nt!t.e Loa do6 mltodo6 
~ue •e han ve.nldo mencionando. 

APL 1CAC10N VE AMBOS METOVOS 

AL 1tMpe.cto, ,se acla.Jt.6 e.n la Cl!1.cu.Lt111. No . . 1 2. de. l.a. Com.l.6.i6n 
. de. P1t.lnclplo.6 de. Con.tab.lUdad de.l 1.M.C.P., que. pue.de.n e.x.l.6.t.l!t. 
.a.ltu.aclonea en que., po!t. 1tazonea de 01t.de.n p!t.dc.t.lc.o~ .6e. u:U.Llc.e.n 
lo~ doa mltodo~, po!t. e.je.mplo: 

--#U.todo de. c.a.mb.iM en el n.lve..t gene.Jtal de p!t.ec.f.o.6 al i.nve.nta--
1tlo y c.o.6to de ve.nta.6. 

- -.'M.todo de ac.tu.aUzac.ldn de. e.o.ato.a e6pec.C6Lco.a a. lnmueb.le..6, ma 

qu.i.na1t.ia y e.quipo y au. co/t.Ae6pondi.ente dep1te.c..la.c.l6n. 

A con.tlnuaci.6n de6c.1ti.bo lo• pa.60.6 a 6e.gui.1t. palla ea 1t.eexp1te-

•.l6 n de. .La i.116 01r.maci.6n 6i.nanci.e.>r.a, a.te. nd.le. n.do Loa .. u:n e.a.miento.a 
que 6i.ja e.L Bole.tln B-7 y e.la.bo1r.ac.l6n de loa e.6.tado& 6.lnanc..le--
11.ob. 

1. Conta.11. con e.a.tado6 6.inanci.e.lr.06 c.ompa.11.a.t.lvo6. 
a) Balance. ge.ne.11.al 
b) E6tado de 1te6u.Ltadoa 
c.) E6tado de. ut:.ll.<.da.de..a ac.umu.lada.-6 



2. Ve6.lnllt. el método a u.t.ll.lzalt. 
al Núme11.04 lnd.lc.e4 
b) Cobtob e4pecln.i.c.o6 

1 3 1 

Pa1ta e.6ec.to del plt.e4ente Vi.a.bajo .be con.b.i.delt.a el ml.todo de 
lo4 n~melt.o4 lndice&. 

Ve4a1t.~ollo del método elegido pa1t.a 1t.eexp1t.e.ba1t. lo& e6.tado6 
6..inanc.ielr.04: 

a) Cla.bi6.lc.ac..l6n de la6 pa1ttida4 moneta1t..la.b y no monetalt.ia.6 
bl Ob~eneJt lo& lnd.i.c.e4 del Ba.nc.o de México, S.A. 
c.) Conoce1t la antigUeddd de la& pa1t.tida& no mone.ta1t.iab 

1. Planta y equipo 
2. dep1tec...lac...i.611 
3, Capital &oc.lal 
4. Ut.ilidade4 1te.ten.i.da4 

di Co noceJt el ml.todo de valuac.i.6n de .lnventalt.io6 
el Elabo1t.a1t c.ldula4 que mue&t1t.e1t la.b c..i.61t.a.6 1tee&tablec..i.da4 

po1t. el p1t.lme1t. año 

1. Palta el año de 1980 

1. J lnventa.1t..lo6 
7.2 Planta y equipo 
1 " 3 Vep1t.e.c..i.a.c.lt5n 
1.4 Capital &oc.la! 
1 • 5 U;UUdade.4 1t.e.ten.lda& 
1.6 Ut.i.l.i.dad del año 
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2. Vete!l.mi.naci6n de la utilidad o p€!1.dida en po4i.ci6n mo
•teta.11.i.a inicial. 

il Elabo1ta/f. c€dula4 que mue4:t/f.en la4 el,1La4 /f.ee&tableci.da4 -
poli. et &egundo affo. 

1. Pa~a el a~o de 1981 

1.1 lnven:ta1Li.04 
1.2 Planta y equipo 
1.3 Oep!l.eci.aci.6n 
1.4 Capital 4oci.al 
1.5 U:tilidade4 acumulada4 
1.6 Co4to de venta& 

g) Elabo/f.a/f. cédula que mue4t!l.e 

·Et &Atado de /f.e4ultado& de 1981 ~ee4tableci.do. 

hl Vete.ILmlna./f. el !l.Uul:tado.poJt. pot>.lc.l6n mone:ta!l.i.a. de 1981 

al Cédula de a.ju4:te4 
b) E4quema4 de mayo/f. 
e) C€duta de 1Le4ulta.do4 

i) FolLmuialL· el a.nexo que mue4:t/f.e: 

a) La.4 ci.6!1.a.6 1Leexp/f.e4ada..t.y c~~/f.a4 hi.4:t61Li.ca4 
b) Nota.6 4egún el Bote.t.ln B-7 

j) Fo!l.muta!I. lo4 e&tadó4 6inanci.e4oa !l.eexp1Le.4ado& en 60!1.ma in 
.te.91tal. 
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El Bole.t.ln B-7 ~ólo menc..i.ona que deben ~e1r. 1r.eexp11.~ada& la& 
&.i:gu.i.en.tu, pa11..t.i.da.tJ: 

1 nven.ta11..i.o& 
Mob.i.l.i.a11..i.o y equipo 
VepJtec..lac..i.6n 
Cap.Ua.f. &oc..i.al 
U.t.i.l.i.dade& acumulada& 
Co.e..to de ven.ta.& 
Vep11.ec..i.ac..i.6n (c.uen.ta de 11.e.e.ultado&) 

Polr. lo que aunque haya. pa.11..t:.lda& que &ean no mone..ta.Jt.i.a& no &e 

.t.<.ene la obl.i.gac..i.6n de 1r.eexp4e&all. (an.t.i.c..i.po a pJtoveedo.11.e&, .i.n-
ve.11.&.i.one& en &ub&.i.d.i.a11..i.a&, ga&.to& de 011.gan.i.zac..i.ón, e.te.. l y .ta~ 

poc.o &e debe.11.d 11.eexpll.e&all. en ~.ta pll.dc.t.i.c.a lo.& ac.t.i.vo& 6.i.jo& -
que han &.i.do valuado& polr. ,pe11..i.to& ex.tell.no&. 



CLAS1F1CAC10N VE PARTIVAS 
MONETARIAS Y NO MONETARIAS 

Nomb11.e de la cuenta 

·ACTIVO 
E1e.cUvo 
Cue.nta6 po/f. ccb11.a11. 
I 11ve.11-tauo.1. 
Ant.l.c.l.po .a p11.oveedo1t.e.6 
C.la6. a~Lt.l.ada6 

Inue.11.6.l.one.6 en 6ub6LdLa11.Laa 
P11.opie.dade.6 y e.quipo 
Vep11.cc.l.acLón acumulada 
~evaluacL6n de p11.op.l.edade6 y 
-e.quipo 
Ve.p11.e.c.l.ac.l.ón po~ 11.evaiuac.l.6n 
lnve11.a.l.one6 en p11.oce60 
O-t11.oa acUvoa 

PAS 1 VO 

P11.ovee.do11.e.6 
Oocume.nto6 poli. pagaJr. 
Ot1t.06 pa6ivoa a co11.to plazo 
Cla. Tene.doJta 
P11..l.ma de anUguedad 

CAPITAL CONTABLE 

Capital Soc.iat 
Supe11.~vit poli. 11.eva.luac.l.6n 
UUl.l.da.de.6 Jte.te.nidaa 
Ut.l.tidade.6 del eje.11.c.l.c.l.o 

/fon e.ta11..l.a.& 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 
X 

X 

X 

X 
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No Mone.ta11..l.aa 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 
X 

X 

X 



CIRCULANTE 

E~ec.Uvo 

ACTIVO 

Cuen.ta6 pOlt C ob.1ta.1t 
I nv e.n.ta.Jt.lo& 
An.Uc.lpo a P.1toveedo.1tell 
Compaii.iaa A6.ll.i.adall 
Inve.1tll.lone11 en 1.ub11.ld.la.1t.la6 

Suma e.e. Act.lvo C.l.1tculan.te 

PROPIEVAVES Y EQUIPO 
Mueblu y en11e.1te.6 
Equ.lpo T€cn.lco 
Vep.1tec.lac.l6n acumulado 

Neto 

Revaluac.l6n de p.1top.ledad y equ.lpo 
Vep.1tec.lac.l6n po.lt .1tevaluac.l6n 

Ne.to 
Inve.1ta.lone1. en p.1toce110 

To.tal P.1top.ledade11 y Equ.i..po 

O tJt o.& a c.t.l v o . .& 

Suma el Act.lvo 

1981 

489 

101.011 
137,609 

18.607 

29.502 
6,697 

$ 299,981 

f 2,463 
1. 6 07 

( 988) 
- .. ·--------
$ 3,082 

$ 4,815 
( 695) 

----------
$ 4,120 

1. 039 

$ 8,241 

$ 482 

$ 308,704 
#!:"======== 

CIA. X, S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 VE VICIEMBRE VE 1981 Y 1280 

(MILES VE PESOS) 

1980 

9,326 

53,442 
70,410 

22,918 

6.ooo 

$ 162. 094 

$ 2,038 

1. 572 

( 654) 
----------
$ 2,956 

$ 3,367 
( 316) 

----------
$ 3,051 

-o-

$ 6,001 

$ 687 

$ 168,190 

========== 

PASIVO· 

CIRCULANTE 
P1toveedo.1te1> 
Vocumen.to1> po.lt paga.lt 
Ot.1to& pa1>.lvo1> a coJt.to plazo 

'I 
! 

Suma el Pa4.lvo C.l.1tculante 1 

Compañla TenedoJta 
P1t.lma de an.Uguedad 

Suma el Pa.1>.lvo 

CAPITAL CONTABLE 

Cap.l.tal Soc.lal 
Supe.1tav.lt po.lt .1tevaluac.l6n 
Ut.ll.ldade.1> .1teten.lda1> 
Ut.ll.ldad Neta 

Suma el Cap.l.tal Con.table 

Suma el Pa.&.lvo y el Cap~tat 

i981 

$ 93,462 

12.112 
70,786 

----------
$ 116,360 

$( 2,666) 

348 

$ 114,042 

$ 47,000 
4,815 

36, 9 50 
'45, 897 

$ 134,662 

$ 308,704 

===-=====1::s 
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1980 

$ 11, 7 84 

7,508 
14,125 

----------
$ 33,417 

$ 41,792 

264 

$ 81,473 

$ 47,000 
3,367 

15,009 
21,941 

$ 87,311 

:::::r=::•=t1•• 



CIA. X, S.A. 

ESTAVO VE RESULTAVOS POR EL A"O TERM1NAVO AL 
31 VE V1C1EMBRE VE 1981 

IMZLES VE PESOS) 

VENTAS NETAS 

COSTO VE VENUS 

lnventa/t.i.~ ln.lc..lal 
Comp.li.a6 

1 nven.ta1t..lo Fú1al. 

UT1L1VAV BRUTA. 

GASTOS VE OPERAC10N 

Ven.taJi 

A dm.{.n.lJi:t1t.ac..i6n 

UTJLlVAV EN OPERAClON 

OTROS GASTOS 

UTlLlVAV CONTABLE 

PROVZSZON PARA: 

_____ !_~_r_º~g_r_f ____ _ 
PARCIAL TOTAL 

$ 70,410 

302,316 

$ 372, 186 

, 37 ,609 

$ 13,090 

26,B2S 

$ 373, 751 

__ !~~1.EL 
$ 138,574 

$ 98,656 

$ 91,794 

1mpuu.to .sob11.e ta 1t.e.n.ta $. 38, 553 

Pa1t.Uc..lpac..i.6n de u.t.ll.ldad 
a to.s .t1t.abajado1t.e..s de. la 
Emp1te.sa. 7 344 

UTI LlVAV NETA $ 45,897 

1 36 

--~--

100 

63 

37 

. 1 o 

. 'l7 

24 

12 



ClA. X S.A. A.NEXO 1 

BALANCE GENERAL REEXPRESAVO AL 31 VE VICTEMSRE VE 1 9.81 

JJ:!.1 LES VE PE~OS) 1 37 

ESTAVOS ESTADOS ESTAVOS ESTA.VOS 

BAS1CUS AJUSTE 1 9 8 1 REEXPRESAVOS BAS1COS AJUSTE 1 9 8 1 REEXPRESAVOS 

ACTIVO PASIVO 

CIRCULANTE CIRCULANTE. 

E6ect.lvo $ 489 $ 489 P11.ov eedo.1r.ei. $ 93,462 $ 93,462 

Cuen.ta-6 poJt. c.ob11.a11. 107,077 107,077 Vo c.i.Lmen.to-6 po11. pa.g a.11. 1 2, 11 2 1 2 , 112 

1 nve.1itan.io-6 137,609 $ 15,842 . 153,451 0.tJL0-6 pa.l>.i.V O.!i a. c.011..to plazo 70, 786 70,786 

An.t .lc.ipo a P1tove.edo1tei. 18,607 18,607 ------- -------
C ompafi.la.4 a 6.i.Ua.da-6 29, 502 29,502 

Su.ma. el Pa.!i.i.VO C<.11.c.ulan.te.. $ 176,360 $ 176,360 

Inve..1t6.lonei. en Sub.!i.l- e.ca.. Te.ne.do.Ita $ ( 2,666) $ ( 2,666) 

-d.la.1t.la6 6,697 6,697 Puma de. An.t.lgue.da.d 34 8 348 

Suma el. Ac:tlvo C.lltcula.n.te $ 299,981 $ 15.84 2 $ 315,823 Suma. el Pa6.lvo $ 174,042 $ 174,042 

PROPIEVAVES Y EQUIPO 

Mue.ble-6 !/ en-6 eJt. e.6 $ 2,463 $ 2,463 CAPITAL CONTABLE 

Equ.lpo Tlc1t.i.co 1,607 1,607 
Ve.pne.c.i.ac.t611 acumulada 9 8 8) 988) Cap.U:al Socla.l $ 47,000 $ 47,000 

------- ------- Re6e.11.va. pa11.a ma.nten.lm.len.to 
Ne.to $ 3,082 $ 3,082 de cap.ita.e $ 31, 114 31, 114 
R e.valuac.i. ón de pltopie.dad 

Su.pen~v.l.t poJt. 11.e.valuac.l6n 4, 8 15 - lj e.qu..lpo $ 4, 81 5 $ 4,815 4, 81 5 

V e. p1te.c.lació1t ¡JOJr. Jt.e.valu.a. U.t.ll.ldade-6 acumu.lada6 36,950 21,671 58,621 
- c.l6n 695) . ( 695) U.t.l.Uda.d del e.jeJr.c..lc.lo 45,897 $(47,069) ( 1, 172 J 

------- ------- Ganattc.la mone..ta.11..(.a. acumulada Neto $ 4, 1 2 o $ 4,120 10,126 10, 126 

111ve1t.6.lonu e.ti p.iloce.60 1. 039 1, o 3 9 Suma el Cap.l.ta.l Contable $ 134,662 $(47,069) $ 62,911 $ 150,504 

To.tal PJt.op.le.da.de.i. 1J Eq~po $ 8,241 $ 8 2 41 
O:t1t.06 ac:t.i.voi. 482 482 

Su.ma e..f. Pa6.lvo tJ el 
Suma. el AcU..vo ' $ 308,704 $ 15,842 $ 324,546 Cap.l.tal Con.table. $ 308,704 $(47,069) $ 62,911 $ 324, 546 

·' 
::ss:s:z: i:====== ======= • •::e= s •• 

:s:r ·=··· •s••••• . ..... s. 



CIA. X, S.A. 

l.:ST.!.VO VE RESULTAVOS REEXPRESAVO Al 

31 VE VI~IEMBRE VE 1981 

(MILES VE PESOS) 

UTI L 1VAV NETA 

Según e.&t:ado de !LUul.t:a.dot. b4t. .le.o.& 

1nc4emen~o en et co1>t:o de vent:ah $ 41,069 

Vep4ec.i..ac..l6n ad.lc..lona.l en /> u cM o 

Pl!Ld.lda neta aju1>t11.d~ 

ANEXO 2 

1 38 

$ 45,897 

$( 1,112) 

:::::::•:::cr:::::: 



C I A • X , . ~-~ A_: 
EFECTOS F1SCALES EN LA REEXPRESION ----------·· -····-· ··-------- . 

VE LOS ESTAVOS FINANCIEROS AL 
31 VE DICIEMBRE VE 1981 

(MILES VE PESOSl 

UTILIVAV ANTES VE IMPUESTO Y 
PARTJCIPACJON VE UTlLlVAVES 

Vep1tec.iacl6n polr.. Jr..evalua 
c.lc1n 

Aju6te al co4.to de ven-

.ta-6 

UTILZVAV AJUSTADA ANTES VE 
IMPUESTO Y PARTlCZPACION VE 
un LJVAVES 

PROVlSlON PARA 

Jmpue4.to 4obJr..e la 1r..en.ta 
Pa~~.lc.ipae..i.6n de u.t.il.ida 
de~ 

UTIL1VAV NETA AJUSTAVA 

BASICOS AJUSTES 

$ 91,794 

$ 91,794 

$ 38,553 $ t9,928 

1,344 3,796 

$ 45,897 $ 2J.~24 

$ 45~897 $ 23,724 
•s••=••• ======= 

Af.lfX. 

REEXPRESAVO 

$ 91,194 

. ( 379. l 

(47,069.I 

$ 44,346 

$ 18,625 

3,54tr 
$ 22,773 

$ 22,773 
==t•=•s==•• 

• Ve E4.tado4 F..i.nane..i.e1r..04 B44..l.co4 paJr...t.ida no deducible 

Vep11.ec.iacl6n AcCLmulada polr.. Revaluac.i6'n 1980 $ 316 
Vep1i.e.c.iac..i.6n AcCLmulada poJr.. Revaluac . ..i.6'n 1981 695 
Vep~ee.iaeldn polr.. Revaluac..i.6'n polr.. el 
-EjeJr..c..i.c.lo 1981 379 

::r::'!:!lt::•s=r= 



VETER~INACION VEL RESULTAVO POR 
POSICION MONETARIA - AQO 1981 

Reae1tua pa1ta manten.i.mlen.to 
de c.apl.tat 

Ajuate 1tee~p1te4.i.ón u:t.i..t.i.dadea 
ac.umu.f.ada4 

Ajuate 4eexp1te4.i.ón ac.t.ivoa 6.i.joa 

Ajuate 1teexp1te4.i.ón dep1teciac.i.6n 
acumu.f.ada 

Ajuate 1teexp1te4.i.ón inven.ta4.i.o4 
~úta.f.e,¡, 

Ajua.te 4ec.xplteli.i.ón de el>.tado de 
1teau.f.tadoa: 

Coa.to de ven.ta..& 

Vep4ec..i.ac..i.611 

Util.i.dad ac.umu.f.ada polt poa.i.~ón 
mo11e.ta1t.i.a 1980 

U.Ul.idad mo 11etalt.ia. in.i.ci.al $ 1B,113 

P~1tdida moneta1tla del ejeltc.i.c.i.o 1,617 

Utilidad moneta.1t.i.a acumu.f.ada $ 10,126 

=·======·= 

$ 47,069 

Nota: A to4 e4~adoa 6.i.nanc.i.elto& de Cla. X, S.A. 

ANEXO 4 
( 1/3 } 
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$,!31,114) 

(21,677) 

15,842 

47,069 

$ 10, 126 

========= 



ANEXO 4 
1 2/3 ) 

1 4 1 

No:ta: 11N" 1n60.1tmac.l6n ad.i.c..i.onat, 11.e..C.aUva a ta a.c.tua..U..za.c..l4n • 
de aiguno6 .1ten9tone& de lo.ó e4tado4 ó.lnancie.1to4, 

Atendiendo a La4 .i.nd.lc.acione.ó· del 1n4t.i.tu:to Mexicano de Co~ 
:tado1t.e6 Pdbt.lc.o&, 4e p.1topo.1tc..lona a c.ont..lnuaci6n .tiu c.l6.1ta4 .1te-
4ultan:te4 de lo. ac:tuatizac.Cdn de ta .i.n60.1tmac.l6n 6.i.nanc..le.1ta, p~ 
11.a .1te6leja.1t en ella lo4 e6ec.:to.ó de .ta .tn~.taci6n, E4:ta4 c..l61t.a6 
4e con6.lde11.an m~~ apl.i.cable4 en lpoca4 de p.1tec.i.04 cambiante4. 

La.ó p11.op..ledadu y eqU..lpo adqu.l.lt.i.do4 ha1..t:a et 30 de 4ep:ti.em
b11.e de 1981, han .t...ldo vatuada4 a 4u vato11. ne.to de .1tepo.t..i.c.l6n -
po11. Avalúo& X, S.A., pe1ti.to& independ.len:tu. El .impo.1tt:e, en e~ 
ce.óo de to.6 vato.lte4 neto& de .1tepo.t..i.c.i.6n 11.e.t.pec:to a vato11.e.t. ne
.t.04 er. t.lb.1to.ó p11.oduce el a.ju.6.t.e de· .1tevatua.c.l6n que .t.e ca.p.l.ta.Lf 
za c.on c1t.~d.l.to a una. cuenta de Supe.11.a.v.i.t po.lt 11.evatu.a.c..C6n. 

Vep.1tec.i.ac-i.6n 
A pa.1t:t.i.11. de 1980 ta dep11.eciac..i.6n de to4 ac.t.i.vo& 6.i.Jo.t. (co4-

to y 11.eva.luaci6nl &e dete.1tm.i.na.n po11. el mttodo de l..Cnea 11.ecta, 
en 6unci6n de lo4 año.ó de vida. ~t.i.l que .óe con.ó.lgna.n en to4 -
avatdo4 p11.ac.t.lc.ado.t.. 

l nv en.ta.Jt.l o 4 

Et 1teng.t6n de .lnv e1i.ta.JL.i.o.& .ó e a.ju.ó:t6 polr. el. m€:todo de a.ju.4.:te 
polt. ca.mb.i.o4 en el. n..lve.t gene.1tai de p11.ec.lo.ó. 

Ca.p.ltat 
El e.a.pi.tal 4e .1teexp.1te66 u.t.it.i.zando el Indice Na.c.iona.t de -~ 

P11.ec.lo4 al con.óum.ldo.1t pub.t.i.cado p~Jr. el Banco de Utxico. 

Lo4 e&ect:o4 de ta ac.tuaU.zac.l6n a la in6011.mac.i.6n 6.lnanc.ie.11.a. 
.óe .1te&umen a con.t.i.nuac.l6n: 



ANEXO 4 
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La dep~2clacl6n polt 1tevaluacl6n y el ajuate al co6to de ven 
taa po~ .Cndlcea econ6mlco6 no aon deduclblea pa1ta ~lnea 6laca
lea, al lo hubleaen aldo, el 1mpueato Sob1te la Ren~a y la pan
t.i.clpa.c.i.6n de utlUda.d ea del ej e1tclc.lo hab11.t.an dümúiu..Cdo en -
$ 23,724. 



31 

51 

ANEXO 5 

143 

AJUSTES PARA REEXPRES10N .EN ESQUEMAS VE MAYOR 

Co1t1Le.cc.i.dn M o n e..ta.Jt.la 
52,785 15,842 

18,813 47,069 

71,598 '62,911 

B,687 

11,598 11,598 

Rva. P /Man.te.n.lm.i.e.n.to 
V e. e a .l.ta..t 

31,114 

1nve.n:ta1t...lo.6 

15,842 

( 1 

(4 

( 5 

( 3 

Gananc.i.a Acumulada 
Po~ o,6.lc.l6n mone.:ta/t.la 

5 ) · 8 , 6 B 7 18 , 8 1 3 (~ .i:n.lc.lal. 

41 

10,126 

U:t.i.Udade.,6 Acumula.da,6 

21,611 (3 

U.t.lUdttd del 
E • e.1tc.i.c.lo 

47,069 



CIA. Xi S.A. 
ASIENTOS CONTABLES VE LOS 

l En hoja6 de .tita.bajo ~u e11.a. 

( M.lle.6 de Pe..6 06 l 

Aju..6.te. No. l 

I nve.n.ta.11..lo 

Co11.11.e.cc.l6n Mone.ta.11..la 

Re.e.xp1t.e.6.l611 de. lo6 .lnve.11.ta.11..i.06 

al.31 de. V.lc.le.mb11.e. de. 1981 - -
(Anuo 8) 

Aju.6te No. 2 

No a.plica.ble. a lo.6 a.c.t.lvo.6 6.l
jo6 e.n v.l1t.tud de ha.be.11. 6.ldo va. 
luado6 pOlt. pe.11..l.to6 e.x.te11.110.&. 

Aju6te. No. 3 

Re.Ae.11.va pa.11.a. ma.nten.lm.le.nto 
de cap.l.ta.l (Anexo 8) 

U.t.il.ldade.6 a.cu.mulada.A 

Reexp1t.e.6.l6n del Capital Soc.la.t 

y ta.6 Ut.lUdadu acumulada.6 
(Anexo 8) 

AJUSTES 
de. Ub1t.06 l 

$ 15,842 

$ 52,785 

ANEXO 6 
( 1 / 2 ) 
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$ 15,842 

$ 31,114 

$ 21,611 



Aju.l>:te No. 4 

Reexp1te6.l6tt del E.6.tado de Re~
l>ul.ta.do6 al 31 de Viciemb1te de 
1981 (Anexo 8) 

Aju6te No. 5 

Gattattcia. acumulada polt 
pol>ic.l6tt Motte.ta1tia 

Ve.te1tm.lna.ci6tt de la. ga.ttattcia 
.inicial polt po&ici6tt Motte.ta.-
1tia. (Anexo 8) 

A/u.6te No. 6 

Ganancia a.cu.mulada polt po6i
ci6tt Moneta1tia. 

Saldo ~inal de la cu.en.ta de 
co1t1tecci6n Mone.tania. (Anexo 5) 

$ 47,069 

$ 18,813 

$ 8,687 

ANEXO 6 
( 2 / 2 ) 
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$ 47,069 

$ 18,813 

$ 8,687 



CIA. X, S.A. 
REEXPRESION 1NIC1AL AL 

31 v·e VICIEMBRE VE 1980 

AjuH.e No. 1 

INVENTARIOS 

Fa.c.to1r. 
1nve.n.t:a11..i.o t.lon.to de Aju4:te. 

1980 $ 10,410 165.6/149.3 

$ 10,410 
2S1ft2dp• 

Indice ai 31 de d.lc.i.emb1te de 1980 

Indice p11.ome.d.i.o pa.11.a. 1980 

Aju.e..te. No, 2 

INMUEBLES MAQUINARIA Y EQ.UIJ'O 

Monto 
Aju4 :ta.do 

~ 78, 097 

$ 18,091 

·=····==t:1 

16 5. 6 

149. 3 

ANEXO 7 

( 1/2 l 
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Aju4te. 

$ 1,68i 

$ 7 ,687 

·=•====: 

'En e6.te ca.60 no e.4· aplica.ble. pue.6to que Loa act.i.vo4 6.i.Joa 6ue--
1to11 vatuadoa poli. pe.11.l.toa e.xte.11.no6. 

Aju.a.trl. No. 3 

tAPITAL SOCIAL AL 31 VE VICIEMBRE VE 1980 

Facto1t Apo1r.. ta.c.i.6n 
Mio Aeo1ttac.l611 de Af 1.ud.e. _Ajuatada 
1918 $ 5,000 165.6/100.0 $ 8,280 
1919 20,000 165. 6/118. 2 2 8, 02 o 
1980 .22!000 165.6/149.3 241401 

SUMA ~ 41,000 $ 60,101 $ 13,701 .......... s••••••••• ····=··= 



lttdl.c.e. a..e 31 de. di.c..le.mb1te de. 1980 165. 6 
lttdl.c.e. p1tome.di.o pMa. 19.1 8 100,0 

I ttdl.c.e. p11.ome.d.lo pa.11.a 1979 11 8. 2 

Zrid.i.c.e. p1tom.e.dl.o pa11.a. 1980 149.3 

UTZL1VAVES RETENIVAS AL 31 VE DICIEMBRE VE 1980 

Ut.iUdadu 
fa.e.to Jt Re.te. tt.i.da.t. 

Mio Apo.ii..tac..ldn. de Ajut.te. Aj u. t. .ta.d a.11 

197 8 $ 150 165.6/100.0 $ 1,242 
1979 14,258 165.6/118.2 19,976 

1980 27!942 165.6/149.3 24!338 

SUMA $ 36,950 $ 45,556 

:::::======== ========::z 

Ittd.lc. e. a.e 31 de d.i.c..le.m b1t.e de. 1980 165.6 

1 nd.lc.e. p1tomed.lo pa1ta 1978 TOO.O 
ln.d.l e.e p1tome.d.lo palt.a. 1979 118.2 

11'1 d l. c. e. pltome.d.lo ptllLtl 1980 149.3 

MJEXO 7 

( 2 / 'l 1 
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Aju.1ite. 

$ 8, 6 06 

:::::•==~~= 



CIA. X, S.A. 
REEXPRESION AL 31 VE VICIEMBRE VE 1981 

Aj1u.:t.r¿ No. 

F ac.to11. 'lo n.to 
1 rive.n.ta.11..lo Monto de. Afu.ti.tr¿ Aj u.ti.ta.do 

$ 137,609 213.1/191.1 $ 153,451 

$ 137,609 $ 153,451 
=•====== •=:.=•=== 

l nd.lc.e. a.l 51 de. d.ic..i.e.mb11.e de 19 8 1 21 3. 1 
1nd.lc.e. p11.ome.d.i.o pa.11.a 1981 1 91. 1 

Aju.tit:.e. No. 2 

$ 

$ 

ANEXO 8 

( l / 4 ) 
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Aj u.tite 

1 s, 84 2 

15,842 
==-====== 

No apl.i.c.a.ble. a. Loti a.c.t.lvoti eri v.l11.tud de ha.be.11. ti.ido va.tu.a.do.ti poi!. 
pe.11..l.to& exte.11.rio.ti. 

AjuUe. No. 3 

CAPITAL SOCIAL AL 31 VE DICIEMBRE VE 1981 

Fac..t.011. Apo11..ta.c.l6ri 
Aiio Ae_o11..ta.c.i6ri de A Ju.ti.te. Aj uti .ta.da A ju& te. 

1918 ~ 5,000 213.1/100.0 $ 10,655 
1979 20,000 213.1/118.2 36,058 
1980 22,000 213.1/149.3 31, 40 1 

SUMA $ 41,000 $ 7 8, 114 $ 31,114 

~d••••••=• :ai:r•t:•=••= 



llld.<:.c.e a.l 3 1 de. d.lcie.mb1t.e de. 19 81 2 13. 1 

lttd.ic.e p1t.ome.d.io pa.11.a. 1918 1 ºº.o 
l nd .. lc.e p11. orne.dio pa.11.a.' 1979 118. 2 

In.die.e p!Lome.d.lo pa.11. a. 1980 149. 3 

UT1LIDADES RETENTDAS AL 31 VE V1C1EMBRE VE 1981 

Fa.c.to1t 
Mio M o 11.to de Aju6.te. 

1978 $ 750 213.1/100.0 

7979 14,258 213.1/118.2 

1980 27,942 213.1/149.3 

$ 36,950 

======= 

Indice al 31 de. d.lcie.mb11.e de 1981 

Indice p11.omed.lo .pa.11.a. 1978 

Indice p11.omed.lo pa.1ta 1979 

Indice p1t.omed.lo pa.1ta. 1980 

UtiUdade.6 
.'te.ten-<'.dct.6 
Af ut. tada.6 

$ 1 • 59 8 

25,705 

31,318 

~ 58, 621 

=z========= 

213.1 

100.0 

11 8. 2 

149.3 

$ 
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149 

Ajut..te 

21,671 
2:t%.C::s::r 

. ' 
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REEXPRESION VEL ESTAVO Vt RESULTAVOS AL 31 VE V1C1E~BRE VE 1981 

Co.6.to de ve11tall 

l 11ve 11ta11..io Fac.toJL 
I11..lc.t.a.e .'Ao11..to de. Afu.t.te 

Reex. pl!.e.6 ad o $ 105,122 191.1/171.0 

Compil.a6 302,316 191,1/191.1 

l nv er..ta11..io 6.lna.e 
Reex.pJte.6 ado 153,450 191.1/213.1 

Co-3 .to de venta.ti 
R ee x.p11.e.t. ad o 

Ca.ti.to de venta..6 
hü.t611.ú.o 

lnd.lc.e pJLomed.lo paJLa 1981 

Indice al 31 de eneJLo de 1981 

191. 1 

171. o 
213.1 Indice al 31 de d..lc.lemb11.e de 1981 

1mpa11..te 
A_íu.t..tado Aju..t.te 

$ 117,418 

302,376 

137,608 

$ 282,246 

$(235,177) $ 4 7, 06 9 

s=====:z= 
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RESWIEN PARA LA VETER\l1NAC10N VE LA r;ANANCIA 1NTCAL POR POS1-

CION MONETAR JA 

lnc.l!.e.me.nto a.t Ca.p.lta..l'. Soc..i.a.t 
(Anexo - 7) $ 13,701 

Irtc.l!.e.me.n.to a la.1.> U.t.i..l'..lda.de.1:> 
Re.te.n.i.da.¡, (Ane.xo - 7) 8. 6 06 

lnc.l!.e.me.rito e.n Irive.nta.l!..i.o 
(Anexo - 7) $_7~ 

I1tc.l!.e.me.11.to e.11 Ac.Uvo6 Fljo.1:> 

U.U..t'..-lda.d a.c.tua.t .i.n.lc..la.l poli. 
po1:>.lc..l6n mone.ta.l!..i.a. 

C.l~l!.a.6 a.t 31 de. d.lc..i.e.mbJt.e. de. 
1981 14,620 X 213.1/165.6 

Znd.lc.e a.l 31 ~e. d.i.c.le.mbl!.e. de. 1981 

1ndlce. a.l 31 de. d.i.c.le.mbl!.e. de. 1979 

21 3. 1 

16 s. 6 

$ 22,307 

7,687) 

$ 1./, 62 o 

A.iu.1:> te. 

$ 18'81 3 



PROMEVIO 

AfJO AM.IAL 

1968 29.7 

7969 30.7 

1970 32.3 

1971 34.0 

7972 35.7 

1973 40.0 

1974 49.5 

7975 57.0 

1976 66.0 

1977 85.1 

1978 100.0 

7979 118. 2 

1980 149.3 

1981 191.1 

1982 303.6 

1NV1CE NACIONAL VE PRECIOS AL CONSUM1VOR 
BASE 1978,. 100 

MES 7975 7976 7977 1978 1979 1980 

Ene. 54.2 60.8 78,2 93.2 110.0 133.8 

Feb. 54. 5 61.9 80.0 94.9 111.6 136.9 

Mzo. 54.9 62.5 81 .4 95.8 133.1 139. 7 

Ab11.. 55.4 62.9 82,6 96.9 114.2 142. 1 

Ma!J. 56 .1 63.4 83.3 97.9 115. 7 144.4 

Jun. 57. 1 63.6 84.3 99.2 7 7 6.9 147.3 

Jul. 57.5 64.2 85.3 100.9 118 .4 151 .4 

Ag6. 58.0 64.8 87.0 101. 9 7 20. l 154.6 

Sep. 58.4 67.0 88.6 103.1 7 27 .6 756.3 

Oc..t. ~8.7 70.8 89.3 104.3 123.7 758.6 

Nov. 59. 7 74.0 90.2 105.4 125.3 161 .4 

V.le.. 59.6 75.8 97. 5 106.3 7 27 .6 165.6 

1981 

171. o 
175.2 

178.9 

182.9 

184. 7 

188. 3 

19.1.6 

7 95,6 

199.2 

203.6 

207.S 

213.1 

FUENTE: 1NVlCAVORES ECONOMlCOS, BANCO VE MEX1CO, S.A. 

1 5 2 

1982 

223,7 

232.5 

241. o 
254. 1 

268.4 

281,3 

295.8 

329.0 

346.4 

364.4 

382.9 

423.6 
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ANALIS1S VE LA ESTRUCTURA FINANCIERA REEXPRESAVA 

Lo6 e6tado6 6inancie.no6 mue6~11.an la 6ituacidn y de6a11.11.olo 6~ 

nancie.11.0 a que. ha Llega.do una empn.eaa. como con6ecuencia de la6 
ope11.acione6 11.ealizada.a,. en vin.tud de que talea open.aclonea 6e -
nea.liza.n bajo la di11.ecci6n de la a.dmini6tll.aci6n, poi!. tanto, ae 
concluye que lo6 e6tadoa 6inancieno6 6on la expneai6n cuantita
tiva de lo6 neaultado6 obtenido6 pon la a.dmini6t11.aci6n en 6u -
a.ctuaci6n. 

Vel antenion concepto 6e deapn.ende que loa e6tado6 ~4inancie
h06 11.eexp11.e6a.do6 no aon la exp4e6i6n de 6acto11.ea inte11.no6 de la 
entidad, aino que 6on cauaa.6 extenna.6 laa que pnovocan un 11.eauf 
tado di6enente al de6eado poi!. lo6 adminiatn.adonea, pa~ tanto, -
d.i.chM 11.eaultadoa deben .6e11. cu.anti6icado6 de ma11e11.a obje~iva - -
que pe11.mita conoce11. la po6icl6n de laa emp11.eaaa en el meneado. 

A6J. puea, 6e hace indüpeMab.t'.e que lo6 admú1.iat11.a.donc6 de -
laa e.mpne6aa deban conocen plenamente la poa.i.ci611 ocu.pada en el 
me11c.ado, pana a6J. poden. pla11ea4 el 6u.tu11.o de au6 opena.cio11eh. -
Pana que aea poaible planean, ae debe pode11. detenmina11 cudl e6 
La aituaci6n de la emp11.e6a.. Pon tanto, el admin.i.atnadon. 1inan-
ciena debe aabe11. c6ma analizan la 6itu.aci6n de .la emp11.eaa ante~ 
de poden e6tima11. la capacidad de la miama. 

Pana tal e~ecto 6e ainve del andli6l6 ~i11ancie11.o, que puede 
u:.evall.6e a cabo deade do!.> punto-1> dr. v.i.-1ita: el(t<'.11110 e .i.11.tell.tto. 

El arufli-!>.la P,xte11110 ae ba1.>a e.11 loa e~tadoa ~ú1ancie1106 e)(i6 -
te.rite-!> o 6ea. c1.>.tado6 de.11.i.vado6 de lo6 li.echa6 del pcuado. 
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El amf R.i...&.i.l.J J..n.te.11.110 debe u,ta11. baóa.do en e.ti:tadaó má6 deta.lla.
do6, a~.i.enta.doa hacia la planeaci6n in~e11.na y can milla6 hacia -
e.f. 6 u.tulL o • 

En el ejempla plL~c~lcc incluyo el -a.n4liai.ti ex.tell.no, cona.i.de-
11.ando la6 11.a.zonu, 6inan.c.ie11.aa aplica.ble• a palltidaa que au611..i.e-
1Lon alguna mod.i6ica.ci6n. 1Le6pec~o de loa eata.doa ~in.anciello6 b~-

6.icoa. 

1. RAZON CIRCULANTE• Ac.tivo C.<.11.cula.nte/ Paaivo Ci11.culan:te 

2. CAPITAL VE TRABAJO • Act.ivo Cillculante/Pa.aiuo Ci1tculan.te 

3. RAZON VE PASIVO A CAPITAL CONTABLE Paaivo Total/Capital 
Contable 

4 • . FINANCIAMirNTO EXTERNO Pa.tiiuo Total/Activo Total 

5. FINANCIAMIENTO INTERNO 

CALCULO VE RAZONES FINANCIERAS 

1. Raz6n Ci11.cui.a.n.te AC/PC 
299,981/176,360 

315,823/176,360 

2. Capital de T!Labajo AC/PC 
299,987 /176,360 

315' 823/176, 360 

BASICOS 

1. 70 

123,621 

REEXPRESAVOS 

1 • 7 9 

139,463 



3. Raz6n de Paa~vo To.tal a 
Capltal Contable PT/CC 
174,042/134,662 

174,042/150,504 

4. F .inanc..iam..i.e 11.to Ex..teJtno 
174, 042./308 ,'704 

174, 04 2 / 3 2 4 , 5 4 6 

5. F .lnanc...lam..i. ento 1 n.t('.Jtll o 

134,662/308,704 

150,504/324,SH 

15 5 

1. 29 

7 • 1 5 

PT /AT 
0.56 

0.54 

CC/AT 
0.44 

o. ·16 

1. RAZON CIRCULANTE. Sign.l~.ica que paJta cada$ 1.00 de pa4..lva 
clJtcutante ae d.iapane en$ 1.79 de ac.tlvo c.<.4culan.te obaeJt-
vdndoae un lncnemento de $ 0.09 aabne ta.& c.iiJta6 de eata.doa 
6lna11c..i.eJtoa bda.icoa deJt.ivada de la Jteex.pJtea.i6n de tos j11ucn~ 

taJt.iOJ.i. 

2. CAPITAL VE TRABAJO. Ve la ~lJ.ima 4oJtma. que en ea •a.:Jn ciJtcu
lante late ae ve .incJtemen.tada en$ 15,842 pJtoducto de Ca. --
Jtee1pJtea.i6n de toa lnven.tat.iaJ.i. 

3. PAS 1VO TOTAL A CAPITAL CONTABLE. Ea.ta a.lg11..i.~.ica. que poJt cada 
$ 1. 00 apaJt.tado polt loa ac c.lan.l.6.taJ.i .eo-1> aoi eedaJte.& /tan .inve~ 

t.lda $ 1.29 y$ 1.15 H-1>pec..t.ivamen.te, ea decL't, aC .i.nc-'temen
.taJt palt e.~ec.to de la. Jtee.x.pJte.s.i6n .ta. pltopunc..l6n d.i.am..i.lllqje pa.
Jta. .f..0-1> a.cneedoJte.&. 
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4. FINANCZAMlENTO EXTERNO. E6~a 4azdn no6 mue6t4a que el ó~nan

ciamien~o 4ecibido de pa6~vo~ ~iende a di6minui4 at 4eexp4e-

6a4 lo6 valo4e6 del ac~ivo, e6 deci4 al da4le e6ec~o con~a-

ble a la in6lac¡dn. 

S. FINANCIAMIENTO INTERNO. La mi6ma p4opo4cidn 6ucede con lo6 -

accioni6~A6 al inc4emen~a4 el valo4 de 6U6 accione~. y u~ili

dade6 acumulada6 po~ e6ec~o de la in6lacidn, e6 deci4 el 6i
nanciamien~o p4opio 6e ve~4 inc4emen~ado. 

. . 
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CONCLUS ION 

La. con.ta.b.ll.ldad p1toduce .ln6011.mac.l6~ .i.ndl•penaabLe pa11.a la -
a.dml11l6.t11.aci611 u el deaa11.11.0Llo del •la.tema econ6mlco. EL 6e116-
meno eco1tómlco ea •umamen.te complejo y .toda.v.Ca d.i..&tamoa de ha- -
be11. llegado a e.&.ta.ble.celt un m€todo de me.d.ic.l6n que lo cua11tl ~.l
que a en.tell.a ·aa.t.la6a.cci6n. Pe.11.0, no ea •ola.mente ta complejidad 

deL 6e116meno ec.on6mico, .tamb.l€n au c.011•.tante evoluc.i6n !la ln--
6laci6nl u au muL.t.iplic.ldad agnava.11 toa pl!.o bl.emaa de au adecua
da. p11.ea úitac.i6n caant,(..ta.t.i.va. La. hla.to1túi de ta e.o 11.tab.i.f.ldad 

1106 m~ea.t11.a un lnceaan.te p1tog11.e1.>o en e.ate intento. 

Ea~e in.ten.to de mejo1ta.11. toa ala.tema• de valuac.i6n y p1tcae11.t! 
ci6n de loa hec.ho6 econ6mlcoa que 11.egl•.tna la contab.llldad 6! -

11.eaume a cont.lnuac.i6n: 

Se 6ugie11.e una .in~onmac.i.611 bda.ica a vaL011.ea h.i.at61tlcoa y una 
a valonea actuale6 mediante ta 1tce1p11.ea.i6n de la lndoll.macl6n o 
neconoc.lmie11.to en La l116011.mac.l6°tt de la. út~laclán, median.te ta -
c.on.ta.b.i.L.i.dad a nlv et gene11.a.L de pneclo6 o c.o.&toa de. 11.epc1 ~.úu6n -

a.demd6 podnd optanae pon 1teconoce1t la ln6iac.i.6n med.ian.te ttcnl

c.a6 con.table• que ademda 11.econoce el álaco, ea dec.i.11. métodoa de 
va.luac.i.6n apllc.a.blea a. pal! . .t~".da.& e1.>peúftccw poiL ejemp.f.o, va.l'.ua.- - -
c.l6n de. inventan.loa poi!. ala.tema. "UEPS". 

Ta.mblln ae podnd a.c..tua.l.i.zan a. .tna.v{a de un avalúo nea.liza.do 
pon pe1t.i.to6 ú1depend.ie.11.tea a loa ac.t.lvoJ.i ~.ljoa de.p1tec..iable.6 u 
no dep11.eclablea. 

A6lm.i.amo at da11. e6ec.to de 11.evalúo a lo• ac~iva~ ~.ijoa tam--
bi~n .óe debentf l!.ec.onoc.(1.1! UYlit 9a1rnnc.la poi! ea .te.11encla de Lo~ - -
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m.C:.4m04 1t.e6.i.e.ja.Y1do el.te hecho e» e.e.' c.ap.U:a.e. a.po1ttado polt lo4 --
a.c.c.lo11.i..6ta4. 

Ld 1t.eexp1t.e¿.C:.6n 6.i.nanc..le1t.d debe e6ectua1t.4e a ld luz de lo4 
p1t..i.nc..i.p.i.o.6 de c.ontab.ll.lda.d que le 4011 apl.lcable4 e.amo 4.C:.gue: 

a.} P11..C:.nc..i.p.lo de valo1t. lt.i..&t61t..i.c.o 

bl P1t..i.nc..i.p.lo de la c.on4.l~tenc..la 

c.} P11..i.nc..i.p.lo de la nevelac..i.6n 4u~.lc..lente 

di Plt..i.nc..lp.lo c.011.6e1t.vado1t. 

e) P1t..i.nc.i.p.lo del negoc..i.o en ma1t.c.ha. 
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CONCLUSION GENERAL 

Tomando como ba6e laa concLu6Lone6 que ae plan.tea~on en cada 
uno de loa capltuloa que componen e6te .tJi.abajo a6~ como loa .1Le
aultado6 que a.ll.ILojo la Inve6tLgacL6n, p.lleaento eata concluai6n 
con el 6Ln de aLnte.tLza.IL todo6 lo6 aapec.toa impo.1L.tan~e6 que ae 
~ue.llon de.1a.1L.11.otlando en el p!Le.aente .t.11.abajo de !11ve.a.t.igaci611. 

Po.IL loa con.atante.a cambLoa que vive el mundo modenno, ha 6L
do nec.eaalLLo c.on.aide.1La.1L loa hecho.a econc5mlcoa que a4ec.tan de a! 
guna mane.lla la vida de .toda pe.llaona 6l.aica o ma!LaL, como la 1n-
6lacL6n y la Vevaluac.i6n, 6enc5meno4 que p.ll.ovocan ajuatea .tanto 
mac..lloec.on6m.ic.oa como mLc..11.oec.on6m.ic.oa y que 011..igú1an p.11.ob.lemaa -
que debe JLeaalve.ll. la Ec.onam~a. 

La In6lac..i6n p.lleaupone ac.c.iane4 gube.ll.namen.talea tend.ientea a 
la Reducc.i6n de la6 Ta6a6 de 1n~lac.L6n mediante la apl.ic.ac..idn -
de pollt.icaa 6.i6c.ale.a y maneta.1L.ia6 como aon: 

Aurnenta.IL lo.a Impuea.to6 
Reduc.i.ll CL.11.c.ulante 
Reduc.ilL el Ga6.to Públ.ic.o 
SubLn Ta.aa.a de ln.te.1Lé6 

La Vevaluac.i6n 6u.1Lge e.amo c.onaecuencia de una elevada Taaa 
de 1n~lac.i6n y un .inc..llemen.to cona.tan.te del C.i.ll.culan.te. 

En nuea.t.llo Pala la dete.llminac.i6n del Tipa de Cambio 6e ba.aa 
en: 

- La.a Reaenvaa Moneta.llia.a de VLv.iaaa 
- La O~e.llta y Vemanda de V6la.1Le.1 ~; 
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- E.t Compo11..tam.len.to de .e.a Bal.a.nza de Pa.got>. 

La Ve.va.luac..l6n en M lx..ic.o Olr.i.g.ln6 un ala11.111ante d e.6 c.on.t11.o.e. e.e.~ 

·n6m.ic.o que aunado a la 1n6la.c.l6rt ya ex.i:.li.tente, pll.ovoc.15 una u.~~ 
11.i.e de c.oMec.ue.nc..la.li que. e.t1ume.11.o a c.ontb1u·ac..i.c1n: 

- Al.to lnd.ic.e de Ve..liemp.teo 
- Qu.le.b11.a6 de Empll.e..6a6 Med.i.araa.4 y Pequeña4 
- Nec.e.6.idad de. u.na Re.6.lnanc.i.ac.i.6n po11. med.io de. P11.l.litamo4 a. -

n.ivel Znte1r.nac..lona.l. 

E.lite de.4c.ont1r.ol ec.on6m.lco que. en la a.c..tu.al.idad v.lve. el Pa.~¡, 

da. 011..lge.n a. que la.¡, Empll.e.6a4 mantengan una. .in6011.ma.c..l6n ade.c.ua.da 
con l.a lpoca ht6lac..lona11..la, poli. to que. .¡,e ha.e.e ne.c.uaJL.io ac.tua
l.lza.lt di.e.ha. .ln6011.ma.c..l6n. E.e. Cole.g.io de. 'con.tado11.e..t. Pi!b.Ü.c.o.6 em.i
.te pall.a d.ic.ho 6.in lo4 Bole.t.ine6 8- 7 y 8-1 O palta que ·4.i.11.va.n de. -
ba4e a la6 6utu1ta.6 ope.11.ac..ione.6 de la4 En.t.idade.4. 

La Se.c.11.e..ta.Jr.ia de Ha.c..ienda. no acepta e.n p11..inc..ip.io d.lc.ho4 l.i-
ne<tm.le.n.to.6 pa.11.a d<111. e.6ec.to.6 6..C:6c.a.le..t. a la In6lac..l6n, pelta .6.ln -
emba.11.go 4l da 11.ec.onoc..im.len.to 6.i.4c.a.l al 6en6meno ln6lac..iona11..lo -
en la.6 ope.11.ac..lone.6 de la Empll.e.4a4, pa.11.<1 tal e6ec.to em.lte c.11..l.te.-
11..lo.6 p~op.lo4 apl.lc.ab.f.e.li a pa11.t.lda.6 denom.lnada4 Ac..t.lvo.6 y Pa4.l-
vo4 F.lna.nc..le.11.0.li, pe11.m.lt.lendo a.6~ d.l.6m.inu.i.11. la ba4e 911.a.vable y -
poi!. .ta.ttt:o e.f. Irnpue.4.to a paga11.. 

A4l como. la. Tlc.n.ic.<t e.anta.ble. 4ug.le.11.e. 11.eva.luac..lone.4 de Ac.t.i.-
V04 F.ljo4, Ac..tual..iza.c..l6n del Cap.i.tal Soc..lal y U:UL.ldade.6 Ac.u.mu.

lada4; La.6 Au.to11..idade.4 F.l4c.ale.6 dan 11.ec.onoc.i.m.len.to pa11.a <tju4ta11. 
lo6 ·mont:o.6 011..ig.lnale4 e.n la enaje.nac..l6n de Te.11.11.eno.4, Con6tll.u.c.-
c.lonu, Pa11..tu Soc.lale..4, Ac.c..ione..6 Nom.lnat.iva.4 o l.a.4 Acc..ione6 al 
Po1r...t.ado1t qú.e .4 e. c.oloc.an en.tite. e.l g11.a.n pitbl..ic.o Znve.11.4.lon.i.\.ta.. · 
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En c.oncLu.&.l6n, la heexpne.&.l6n n~ da e6ecto& 6.l&ca.Le& pon .!il 
.bola, .!i.lno ha.lita que la.!> pant.lda.t. 6ú1anciena1> geneJten una ena
jenac.i.6n. 

Loa cambioa Econ6micoa ac.tuaLe.t. on.lgina4on que ae implanta.--
11.an no11.ma.& pana negulalt La 1n6onmac..l6n 6.lnanc..lena tan.to a n.lvel 
1nte11.nacLona.L c.on, "Nonma inte11.nacionaL de Contabilidad 6 Re.t.-
puu.ta.a Con.tab.t'.e.6 a. Lo& P4ec.io6 Cambiante.&" como a nivel Nacio
naL con e.L BoLe..tbt B-7 "ReveLaci6n de Lo.t. E6ec.to.t. de La 1n~ta-

ci6n en La 1116011.maci6n Fina.nc.ie.11.a" y po&te.11.io1tmente e.e Bole.tLn 
B-1 O "Re e.o na cimiento de lo& E6 e.e.to.& de .f.a. I n6Lac.l6n en la 1n 6 o~ 
maci6n F.lnanc.le.4a" la.te attimo deja &in e6ecto el Bole.tLn B~1. 

La Contabilidad p11.oduce in6011.mac.l6n ind.l6pe.n6abLe pana La ad 
mini&.t11.ac.i6n y el de.&a1tnollo del Si.&tema Ec6nomico. EL ~en6meno 

Econ6mic.o u &uma.men.te. complejo y .todavla d.i.6.tamo.6 de habe11. Lt~ 
gado a e4.tablec.e1t un ml.todo de me.dic.i6n que lo c.uant.l~ique a e~ 
te.Ita 1>a..t.l66acci611, e.t..to auna.do a 6u con6tante e.voLuci6n (La 1n-
6laci6nl y a .bu mu.ttipLicidad a.911.avando .f.o.& p11.oblema6 de &.u a.de-. 
citada p1te.6e.ntac.iún cuant.l.tativa. en i.o.6 E.6.tado.6 Financie.no.t.. 

A.c.on.tinua.ci6n .&e &ugielte un mltodo de medic.l6n con eL 6.ln -
de mej 011.a.'r. fo.& 6i-l>.terriaa de VaLuac.{.6n ·y p4e6 en.taci6n de. lo1; he.- -
cha.& e.con6mica6 que ne.gi6.t1ta .ta. Can.tab.llidad. 

Se .t.ugie.4e una in601tmac.i6n b~t;ic.a a Va.tone.& H.l6t611.ico6 y una 
a Valo11.e4 Ac..tuate1;, mediante la 11.e.e.Kpll.e6i6n de ta 1n6011.mac.i6n o 
1teconoc.lmie11.to en la .ln6ohma.ci6n de la 1n6Lac.i6n mediante La -
Can.tab.ll.ld~d a nivel gene11.a.t de pnec.La6 a c.a6.to6 de. 11.~po6ic..l6n, 

a.dem~6 pod1t4 ap.ta.11..&e pon 11.econocen La 1n~tac.i6n median.te T~cn¡
ca.6 Can~able6 que 4econoce el Fi6co po~ ejemplo Valuaci6n ~e In 
ven.ta4io6 pon el ~L6.tema "UEPS". 
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y no dep11.ec..lable6 d t11.avl6 de un Avaluo 11.eal.i.zado po11. Pe~.i..to6 -

.i.tzde.pend.i.en.te.6, l.6.ta ac.tual.i.zac..i.6n gene.na una gananc.i.a poli. la -
tenencia de. lo6 m.i.6mo6 que 6e. de.be.11.4 11.e.6tej~ en el Caplxal apo~ 
~ado po1t. lo4 Ac.c..i.on.i.6.ta.6. 

La 11.eexp.1te6.i.6n 6.i.nanc..i.eJta debe e6ec.tua~.6e a la luz de lo6 -
p~.i.nc..i.p.i.01> de Contab.i.t.i.dad que le 60n apl.i.c.able6 coma ~lgue: 

a) PIL.i.nc..i.p.i.o de Valo1t. H.i.1>t61t..i.c.o 
b) P1t.b1c..lp.i.o de ta Con6.i.l>~enc..i.a 

c.) P~nc..i.p.i.o de ta Reve.lac..i.4n 1>u6.i.c..i.ente 
d) P1t..i.nc..i.p1.o Con6e.1tvado11. 
e) P11..lnc..lp.i.o del Negoc..i.o en M~c.ha. 
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