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INTRODUCCION

‘Dob“; sl cemstante desarrello que ha tenide maestro -
p-u’, Qa cads ves nfs cdn 1e mpcicn de W§u0. 1o qni de -
come runltsdo ana uyor eoaeontneﬂ- de upiulon yums nnitiu-
ei‘- -I-t-t-tr.un, Te qno permite alcamzar eiorto duuio en el-~
-orudo, por ello es ueomio and conubuuul onpecnlum psn
nvto; tipe de o-pr'u-, 1a cual se refleja en loa Estados Fivancie-
res Conselidades 7 en ol tretamiente que nos conllevs s ellos; di-

che tomn o5 ol sbjete del preseste estudio,

Ia CQuoiiueidn de Bstadoa Fimmnoieres ¢s may variade
y oxtomsay de ahf que me seria posible abarcar todos los casos que
8- puodo- dar, ya que existen infinidad de ellos y on mmy dinrm’
tor-u; sin embargo 1a técnica emplesda en cads Comsolidaciém u -
=y similar por 1o que dnicamente ase presentan los aspectos to‘ri-
,ou Etuiplu. asf como la imformeciSn finamciera que nes proper

stomsn les Estades Pimancieres Comsolidades.
: ¢

; B} centonido del primer capftulo mmestra el procese -
que han -onidi las smpresas al copselidares, desde sus inicios =
" beste 1s epericiém de 1s centebilidad de la cemsolidacién, Ademds
: ‘do. e'pnom-f suestre tema se doter-imﬁtn sus fines y ebjetivos -
ast i-o uss clasificacitnm de los diferentes tipos de censolidacio
M_".u, ‘termimando co- sss breve sesmblansa del Aspecto ugul, tems ~
| ‘muy iaportsnto porqus em naeatro pafs yu es rcconocldn legnlnonte-b

1a comsolidacién de empresas.



Lea aspectos centables son estudisdos on el segunde ca
pitule o] cual comprepde los requisites que debem co-tinor lan n—
presas y sus contabilidades para “6 se comsolidens Alge imdispen
sable em cuslquier cemselidaciln som les anicntes do elimimaeiln,~
los cuales presentan los resultados de opor#eidl reales al elimi——
mar les oporaclonu que huyul efectuado las e-pnm entre af; dl-
chas oltnunclml s0m tratades someramemte debldo c lc gran canti 7
dad y m-uuq que se pueden dar, ‘per 1o que se pro.qn@_un ‘intemg?

te las de mayor frecuencia.

Es cuslquier empress pueds hhr’ dististos tipos de -
Estados Fimancieroes, pbr lo tolto on un cemsorete l.“ varjiedad pno-‘
de ser mis grsﬂo. sin o-hrgo, les principsle. dada su l-poru-- .
cia son el zntudo de suuac“- H-uuro Cououda.da., el m“‘.-.
do Resultados COMOIidGCOI y ol Estode do Superavit Conulidudo, - v,
| dichos mt.ulu Financieros som el objeteo de estudio del tercor‘cn-
pftulo. el cual comprende, asu preparacifn que mmestra las ;églu -
de informeoién que dchem cumplir, sm dofinicifén, los datos que de=
'lnn contener, las mstos aclarateriss que as pueden adiciomar y un-
ejemple préctice. ‘

Ua Muo Pisanciere me cumple sw p'npaut‘ou ne o8 -
!-t-rpﬂtuo y eamalisado, en o} dltimo cipftalo so bace wn a‘lt-;- ,
sia ¢ interpretacilén do los Muon Hnlcioru CououMu. h- '
ra tntorpﬂtar ﬁto., se requiere de um pumte do prﬁlo, pcr eom~
| ni‘nhnto-o- nocuario tomr»poltticnl de eq;loltdue“a, taato pa= - -



ra las nermes y procedimientes senmtables cows las especsfficas e ca
da sompaiifa del grupo empresarial; uma vex defimnidag las pelftices
pesamen ol anflisis, en dicke temmn se da & conscer 1s WI.;
que tl_o‘-o" emalisar wa Rstado Pizansiere, osf come les m que se
doh; .-.“” y los obj“tﬁ 'S eu-lir. Uss tcrﬁ de ‘.““.,“, son
les Isdices Pimansicres, les cusles mes indican les px_'oi‘sbi‘u;d‘.do‘u
y tendeneias, seislamde los pustes d6hiles on ol c'qnloro'io,j sus
priucipales fellas, selre estes fudices ¢ rasenes vor- ol (ltiﬁo— -

texa, B



CAPITULGO I

GENERALIDADES

‘l.= ANTECEDENTES.

A tln_nldg del Sigloj XIX en Alemania surgen les ’ri‘cr-p

: ‘-uhluciuuj de las ﬁprou- cdns'olldtdsl. E1 amplie d‘isrroilb‘ L

“do lu ocuHMn comerciales o :lndnat.rulu de aquélln época, dio

rcn orlgu [ los orgesnismos llmdo- musrs que couute Qn an grn— '  e

: .; po Io onrcul -1- indopouhncu y libertad de aceién eup. aeuvi-

dsdn u hytl controlades y dirigidas por otrs empresa, se lea lla -

,-h voow y csussban porJnie!o al libre ec-orcio. Coemo r“ultadq-
de 10 asterior vino una gran aglomeraciln de e-prcu-‘uocigdn ale
Trusts, les eusloﬁ perdfan su autonomfa, pagando a s dueiio el vae—
lor de la empresa, o de sus accionca. Los directores d; uqudlis —
eﬁﬁlﬂtl_on 1a qué quedaban nao(;:in.das todas las empresas, manejaban
' su smtojo el eondnhta onprbn;rtsl. creando gfuulu monopolios, -~
- Per tal -of.!n 1a ley tuvo que ser tan estricta para eansi tll‘llﬁl'-'

ia dui- fom- que adoptan los Trusts ‘u el CARTEL eol-
cual es ums sgrnp.éi&n Qo ippreus que, adn conservande su indepen~
‘demeia  “ asocian para bi,ietivol dﬁtei-nludoi ‘que _logren .disnilmfr- :
ol mivel de competencia, De csta formo se ’intdnt.;: en goneral, con |
*'tr.ol,-r» el -ﬁrc.do‘ iodhnto,ac_uerdon sobre pkocib-, eondieic;iu- de ~

compra y venta, dilttihéiﬁlg! mercado y colocacidn del producto,



v El aspecte aduinistrative de diches grupes era -iy sim
plo, ul embarge s través de los afios, experimentsrom un dourrollo
cads ves mayor, por lo- que 1s informaciém pruoutoh ae ful perfec~
uo-ﬂo oada ves & lnts lopu- 1o quo ohm com-o- cemo Eu

du l‘lnlcierol couollddu. l‘l prmru co-oot-iontol q-o 80 =
uou loh-o lol htulu rl-nhru cououdulu es o lu lltuu-
nllo- do !oﬂ.ou‘riu.
;u blbuogutfs lolrc oombtudod, les pri-oru o-p.ifn qu lon-

'pruontcron, cuumo- -oh- hqn“tndu.

rl cuodro que & conumuun ne pruom, t—lo del -‘_
,nh-o couolidstu ﬂ‘nctsl suu-ut.-. de 'lllu- . enu-. nos- |
"-utu lu uehu de los pﬂnru Bstados ri-netoru COnnuduol |
‘pruonudo- por seis mnﬂn ocompaiifes indutrulu de loo l.tuol;

Unidu de smoutru. en sus i.lfomu nn-luo

 Pecha del primer
“belance
‘cemsolidade

l'oolnl del primer
- estado de resulta-

- Compaiifs »
' .. dos comselidade

 Dicieabre 31 do 1608 Diciembre 31 do 1802
‘Diciembre 31 do 1894

| lttlml Lesd Cempany _

ﬂouni llutru c-p.v bi’oicilto 3 de 1004

Debido nl ren douﬂ-ollo ullnltrul ye -a.—' :

Uo 'Se Rubber Company

U. lo luol c.rpcr.tln

_ b-t-- m c-pv

lothloln- Btul ccrp.

hrlo 31 de 1002

mcu-tn 31 de moa
Moi‘ql:rq 31 de. 1905

~ Marge 31 de 1908
Dicienire 3l de 1902 |

mu-\n an do noz

Diciemire 31 do 1035
Diciembre 31 de w05




c-o puede apreciarse on oste cundre la Natiomal Lead-
‘ ;c-pny fué 1 pruor c-pnu quo preaenté$ Estados Financieros ~—
"(!onoudulo‘l.r Sim o-hrgp ) {3 U. 'S, Rabber Cempany puont‘ compa~ e

ritiﬁ-u&o lu' ”euonu- 60-5'.1“““ ji-to con las do la eqoiu-_ e

uuroltdor., éste. per-u“ duu-pu- m ’rl-orn ves ls diforou- o

en o-t.n uuao- Fimancieres quvldulu 'y Eatades Plu-cioru -

c.—ouMu, uquo no se 1e hy-. m- ut.o mombre ui se lu hy‘ :

e tu-luo de maners upocul. :

Bl ’rtur nt-dio qno se rallsd uh-e ht-do- rin-—

elorn Couolidtdoo fué en los Estados Uudo- de Nortonlries, por

R ;-ollo de ul orttc-lo que .p.ruil en ol pri-or volue- llo "the = .
_Jnr-l. or Aec--uuy". en ol A. Lewer Dickinson ni‘hlsbs 1a com=
venienscis do nltuu!r dontro del hhue de la compaiifa ‘controla—

dore, ol rongldn de inveraionss em co-piiho subsidiarias, per les

_ .ctivol y pllvo. de o-tbc luluiduritl, con el ﬂn de -oltrsr 1" SR

.i'p.l.“l ﬂ-nciort = onou-

Es Bbasta la «em de lol uin ouout.u cnn-lo en l‘xi
T e0. tc-. np la pr'plr.eiGI de Bntdo. Pimancieros Couoluldol, -
debide & que el dolunollo sconémico & mivel de gren empresa, ce—

-um ) nr‘lr en -ne-tro pafs. sn o-hrjo unt.o la necesid-d sn

-inno de obtemer wna xntor-eun n--elon wis uou-d., o u- 4

u nl -yor ol d-oro de upron- quo se prooenpsn por 1a propar-- :

o 016- do lu m.do- c.-olihdn.




2;- CONCEPTO m lsnm’umucmos CONSOLIDADOS.

Hvil Jo Be lavis ea su lilwro htulol COuolidudol doﬂ
me s $ston co-os “lltodon Consolidedos son los ooudo. eo-blmdon
‘ de dol o ufs cc.pm‘ihn rohotom- por lodio do % pouucn do -

”uctone- entre ollu‘ y doﬂu » los uudu e-uudol c-ﬂ "!;l_
: 'tqd,qq Co-biudql son los lltgdon giunchroq “o}_tion’n por objkotg‘;
prelentnr 1s situacidn odpjnnti . '1'0.‘r.“1t“°-2 "do/op‘orsc‘icj'con'-‘ '

Juntos de dos o mfs »lOOi.MV.I que ‘oyl‘:'ér'sn”cc-'o une compeiifs. "

El Iho-tro Ricsrde Mors Montes denu ‘los Estados couo
lldcdo- "cc-o qulllon docm-to- en q\n ae cc-biun '3 fnlionln -
‘lol element.ol into‘rluto- do dol o mfs oltsdon quo corruponlon [

' ontid.deu oconhies. dutintol.

2l Msestro Carlos Robles dice: "quo 1a Consolidacifn de
las cuentas de compafifos sfilisdes no es otra coss que ls combinee
'dtdn'de ‘'los datos tiuncivoi-ol que suestren ‘ls' nii.ilcidn ﬁunciou

‘ coﬂnnt,nento!;

Bl Iutltuto Il.x:luno do conudorol Nblicoo Ao c.. -
en ol boletfn B~8 de la cn-ilisn de Princ:lpicl de Contabilidad w
j‘donu los mtsdol cououdulon “como oqulllon Eﬂ.znlu Fiuneio-

) :";"ru que preunttn 1e. ntnniﬂn ﬂmmtero ¥ ruult.ulon do oporo-k |

: c“n de uns ont,id-l int.nmdu por ls c(-piih ronodors Yy lu- anui

y‘.:dhriu (tndepondio-to-onto de sus por-oultdldo- jurﬂ:leol) y -o-




formulan substituyendo lo inversién en aecioﬁos de compaiffol subsi
diarias de la tenedora con los actives y pssiiol de aquéllas ¥y eli
uipando los III‘OI Y las opprsélohon sfectuadas entre les d‘iltln—‘
' tas: sempaiifes, c-t..Qo-p lc-.'h@llidu&u no realisadas por le emti—
Por sa mto, 1a c:-h:&n d.o ‘Normms Int.ornscxoulo- do;
VCQﬂlblliﬂ.d loﬁsls que: "Estados rinnciorol Conaolidn.dol son. -- E

i lo- que presentan lo- cettvu. panivou, ingrnol b 4 galto- do una -4 .

cup‘ﬂh matris y sus nbllduri-s ocomo 81 el grnpo fuern una -oh'

"P.Oﬂo

!n 1e olra de Elt.ldos l‘:luncioro- de R. P. Iemdy y Se - »

Y. Ms. &llon nes dan las -iguientu dctin&cionu: 7

“Un Balance Gcnersl—Comol:ldudo’: es un Estedo Fimncioro

‘ q-o -utrl en formsa co-blmh ol activo y ol pasivo, com exclu--

) .t‘- de les tr;meoionn i.nternn- entre las conpanh- Y ml ros—

'«fmtivo-} asldos pertenecunt.u & un grupo.”

*Un Estado de Pérdides y Ganmanciss Comsolidado, mestra
los 'p-uu y los 1n¢re86‘s"conh1na.doa, con exclusibn de las transac
E ;eiono- -ontre cc-pcnfn, de las diver-u o-presu en el linto- com

‘ pi{s -trtl-cc-poﬁtt snhudinh.

' Za =i opinién los Estados Fimncleros Consolidados sem—



los docnmen&dl que nos muestran le situscibm financiera y los re~-
lultsdo- de operacifn s uma fechs determinada de un conjunto de em

pr“u Que forman uns nnidad scendaica,

3.~ OBJETIVOS DR LA CONSOLIDACION DE BSTADOS FINAN-~
 CIEROS. '

Bl Gxxto de ums empresa, on gren part.o obedoco s la —

© cantidad y cslidsd de i.nror-e“n que #sta recibo, la cusl 1s Pro-

: poreions lqs Eatados Piu-ghru, y pl.n que ennph‘ com su comotie
do, dedberf scr: adecuads, op&tnu y acceaidble, Ligedo cen 8oto -
estdn 16- objetivos de ums couoliiacﬂn, ¥y pera podcer dcterminore -
los es nocearrio sefinlar les siguientes ﬁrscterfutican de los mig

los Estados Financieros Consolidados mmestran lo situa
cidn ttﬁnciers s uns fechs dade de un grupo de euprcses que cons—

tituyen una entidad econémics,

Seilalan 1o acertado de 1a posicifn que tiens el grapo~-

de empresas en 40‘1 mercado,

Nos indice si se pueden abrir nuevas luchrlll-i»ptrs -



1levar & cabo uma expanaién del grupo.

De squf surge. el objetivo pﬂ-cipol de lo- utun i‘l-"

untoron couoluuu el enl es:

3.1

!l'cnntur pars bouﬂeio de lu sccionistas y torcoru utoro“

‘sados de 18 cenpaiife oont.rohdoro, 1 po.ict‘n u--ehrs y-

lu ronlt“u de oporuﬂn de lltt y sus nlnuurho, n-o-

sl ese «-Juno formrs nu nls upnu ‘e nuu oenﬁlu.

- Ne ouu-t.o que le ontorlor es ol pﬂuipﬂ objoun de utu

3.4
3,06
3.8

3.7

Inodu ae pudu niolur otul objouvu oopoetﬂcu que sea:
Saber le situscifa fiossciers de un grupe do’qro,nl‘.“

Censcer le acertade de la pesicién ecenfaica de um grupe de~

' o-prolilQ

Temer comocimiente de las pesibilidades de expansifu. ;
Sirves de suxilisr em el control de las SEmpresas,
Pernite tomar decisienss con base en los dates que aportan,

Cemparan sl ‘ei'uji-to i-,r.m_hl _ui otras o-pronldo 18—

o -i_'_ astividad,
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Al apalizer estos objetivos vemos que los Estados Fi—
mancieres Consolidados son mfs significatives que los Estados l‘t;
mancieros Individusles y que son qpcouriu pars umds afs reasomsble:
prount.nii‘n cuando uns .do las ce-p;ﬂfsl en ¢l mpo‘tiou Cirodu ‘

bo uuur-etmnto ua l-torh ﬂuneioro prod-hnnto o= las otrt- -

_ cupoifu.

| ‘,4'.- TIPOS DE cousot,m'gctox;'

, h i..to‘rseidn de o-pro-n pars for-sr mpu oqn..—
rislco [ [ ] hn en las lipuno- -odclidndol do teuordo L) las ueti '

vldun que desarrollans

.Flit."o'i-scun vertical.= En esta integraciém las empresas lioQ

; nn & cabo actividades productivas tpnrontmnto dihrontol,
sin olhrgo u :nenont.nn ligsdn en las ot.spu del proeolo -
B kproducuvo, por lo que se u-ph-onun unas con otras, eontro

" lepdo asnf la produccidn y nnt.n de algin crt(enlo o .rtfenlu.

Integracién horiionﬂl.- Ias empresas que fornn ntd grupar
of dnurrollsn actividedes producuvn idl’nticu ° nililsru,
"por tsnto se oncnont.r.n nitu“sl e wn -h-o nhol o- ol eiclo

S producﬁvo, tru.-.ndo de contraltr el -urcsdo. .



- ]2 =

Integracién de empresas con funciones diferentes,~ En esta -
modalidad las empresas integrantes del grupo realizam activi-

dades completamente distintas y sin interrelacién alguns.

Integracifn mixta.~ Es cusndo se rednen las e.ruetor'fl_t‘ieu-

" de dos o mfs actividades, como las menciensdes ep laa inﬁogrg_ i

cienes amteriores.

Conforme & 1o anterior podemos clasificar & los &ti-—-

>d(u Pimsncieros Consolidados en loi siguientes tipos, de acuerdo a

las actividades que realicent

4.1

c_onlolid.eiln iortica.l.— Es el tipe de consolidacién gue ge~—

realiza cuando la Compaiifa controladors y sus subsidiarias —

- operan en el mismo ramo industrial o giro comercial, o sce —

a2

" que interviemen en la fabricacién de um mismo artfeculo.

: iloto tipo de consolidacidn tiene las vemtajas siguientes;

4.1.1 Papecializacién en cada ums de lun empresas fabriles.

4,1.2 Ahorre en los costos de transformacifn,

Consolidacién horisontsl.- Esta consolidacién se da cusndo—

la compaiifa controladora Y sus subsidiarias realissm Als- Big-

 mas actividades productivas, con el objoto de ejercer un domi



4.3

4.4

‘aio preponderante em el mercedo; por lo anterior oc@o tipo de

eonselidaciones ecurrem cem mayor frecuencis,

Censelidacién on cadems o -lxu.- Ocarre cusado se cembiman~
h. dos éoublldue!onu, tnhrioru, &sto neuﬂo tio; iﬁpf_o;
. sas “quion- agoiones uma de 1a otrs, ¥y d-cudo la t‘oi-eo—‘ )
_u -o poses bceloul de ningnn de las: dou. poro c! tongs o--v :

"‘pro-u ﬂlulu, lo puodo hcor ls couond“ill.

veoﬁéliducun ru(ﬁrou.- Bs cuande dos olpruli ) ‘l‘uo—v
un acciones uns dc h otrs 3 otrn- on puporcﬂn myor o o=

'f:or ug(n sen ol euo. '

" En este tipe e consolidacién se tiens que elimimar -xyl mina-

ciesamcnte "cl sctive de humo™ esto cuiere decir que uns em——

preas "A® posee el comtrol y propicdad purdigl del capit:_s:l go

‘é'i_;l de 'l.g euprohi "p" vy ats #su ves fc_og reapscto do 1a om—

presa "A%,

Be= CIAS IPICACIOI DR 148 cmm.ﬂns sv.mus A consou-’
' ,mcxcn._, s '

- Come @ ﬁnﬁlon‘-gyﬁpridno‘nh Is ioyyoieo"nt.'nczirdn do.-— o
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presas em grupos, estf basada enm la existencia de ums empress teme

ders y uma -ub-i.durh, sin embargo o éasta dltine se le¢ p-odo els-

sificar en otrs- tor-- stouliondo al ‘uro de -ccto-u - ot.ru -

.npoctu, wme . co:&ium“- lonchuronuo

5.1

Cupsiits 'uuclon.- Es s n-prun ﬁoubdéri del 25 £ . ofp - o

dol upitsl .oehl en .ccunel eo-un c.lt.ihn por otr..

o i Cmit& Temedors debe toner ls puu“n dol 26 S cnndo -

'-o-o. del cnpiul ceadn de le c-prou -uor.. Este se doln- :

e q.o u 1ey Gomnl de soeiodndu Iorunulu uublou qu- =

; :todo scctonhu que dotontc uto porco-t.ojo del cnpitsl lo—- '

.,qial, tlon derecho & nombrar ‘un cou‘ojvor‘o ¥» por eou;;niqn—

te tieme ingoroié;‘n en 1a sdministracién de le cEpress,

Compaiife Controladors.~ Asf -lq{l’o, nombra I tods empress que-

¢ ejersa v‘nn cb’;‘irol directo o uuli:dat.o on la 'ul-inutr-c’“n de
~otre u otras omouu,‘ a trpv‘u do ums posesila meyor del —

M % de l!i,ell.pilt"l‘.l social em sqgloﬁo‘i é_fnu&

niéh Co-psilt“ (:onti-olsdora o8 una empress constitufda co-o -

' Sooiodul Anlni-, cuys activided gemeralmente se limits y so=
‘concntt L Y lo poseailn de lu tceioul do cspitsl de un oon—-
4 jllt.o ée e-prcuu coutitnfdnl t-bioa euo lociodulol ln‘ni- '

- -I por lo qao cads una couorn ¥ 1 esr-ctorhtiel de entidul ‘



legal independiente, & ests compaiifea suele llamfrsels tambien

holding company.

El comtrol indirecto, es cusndo uns ¢ virias empreasss del gru
pe tienen & su vesx, la posesiénm de las icétonn de Qpitsl de
otras g-prolsu; las cuales tn-bi.é‘- forman parte del -h_-o grn
pe. 1 contrel directe ae presents cusnde 1a prepis compaiifa
' comtroladors doton“ las iccioul dﬁ capital dﬁ las ot.rsl'e-

presas,

5.3 Cozpniif. Snb-idinrn.- Es ls empress enyll acciones ordiu-—
rios han sido adquiridas en u msyoric por otrs nmch C oD
troladora (50 £ o mfs de las acciomes),

5.4 Coopaiife Asociada,= Segén el Boletfn B 8 de 1a Comisiln de «
Pripncipios de Coxntabilided ®Compaiifo Asociada es la compoiifa=
de 1a cual otra emprcss es prepieteria de no cenos del 25 % y

no af: del 50 % de las acciones ordinarias on eirculncicn.'

5.5 Co-pu.x‘iﬁ Afiliada.= El Boletfn arribs citado la define ceme:
"1a Compaiifa que, sim tener inversioncs de importoncia entre-
sf tienen 6ecioupttl comunes que sop propietarios del 25 % o

mfs de sus acciones ordimarias.

Ia Compeiifs Asociada, y la Compaiifa vhblh‘un-’u' mpn

pox_-_' la necesidad de ampliar el radio de Acci@p do nh_ _ﬁ;oc_jo, o -
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decir que la compaiifa tenedora o la compaiifa comtroladors n. dop-;-
plasza hcia etros lugares o amplfa su ea.psciilad de produccién para
logrer um mayor progreso y desarrello de estas compaiifas, En oc.;-
siones 1 compafifa subsidieris y le asociads som utilizades lﬂeu—

mente come camrles d§ distribucién o centros de abastecimiesto.

Ia Compaiifs Comtroledora, suele iladrs_oli tembién c-

se hi‘rh b 4 oi h unided principcl del grupo de empresss em ;srqn .

se active ls dtrie_c“n geveral de la organisacidne ) Indepei_diontoé

‘menmte de les compaiifas subsidiaries que teng",. puede verse en las -- h
: ioﬁiﬁd&d de t‘.onor.‘ol'lu misoa o cuslquiera de sus subsidiarias es'-‘
-'lol“psrs 1a 41«.:-1&:1» ﬁo aus productos em distintas p‘lot’ll —

'cug"-lo onf sucurssles, o t&niendo agencias las que do:idroﬁbo Pe

ra distinguir eatre ups y otrs.

Apentian,~ Es aguéflln que sirve pars distribuir en otrs plau;
con cardcter exclusivo o né, les productoé de ups emprecs —
 (puaede ser 1o Compaiife Comtroladora e 1a Compaiifa Sabsidiaris)
.y se 'csructiriin por temer indopendoﬁcic econfmica y adminis=
‘trativa con respecto a dicha empress, no existiendo entre am-
bas mfs relaciones que las que puedn baber entre productor y-

mayorista,

Sucurasl,~ Viene & sor la prolongscifén de upa empress (Comps

o . fifa Comtroladera o cualquiera de les Subsidiariss) -ie'ndo‘ une
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orgenisme dependiente & fste y ejecutendo 1la totalidad o per-
te de las operaciones que &ste realiza, Conforme a sus ful;—
ciones cuents o né con cioﬂ.s iuloponddnci.o sconsmics y admi-
nutrsthl, ain .-hrgo uubhu ells misms sus propias pclt

ticss de oporn“-.

Ia 'iitorcugs entre s Ageseis y 1s Sucarssl se s -

. -GI lu tuncious qﬁo. .d le‘oitpn o cads umn, -s.f come om §1 o=
o de do ndcpodonen qQue pnod- asumir en ol oaorcuu de uem. un
| c:oncl. En ooneroto ol orpnlm suterisade ulhnonto ) S -ctnlr

come sgente de ventas, je 1a sapervisifn directs de la udnjnll—

© treeibn do ums ceprcss, e comsiders que es ums ogoneic, pero si =

j di-frntsv de podqrol pars ‘ll_onr o cabe tuu_uemncl ocomo nnim -

“mercantil imdcpcndicnte, se le densmise sucurssl,

Bl objetive dc amm eupﬁifn subsidiarie es romctecer—
ala cup*nfs coniroladora, es docir que es la czpross cuye rcuh—
miento es'f dirigzdo priunpclu-to s und sociedod mfis co-pleje, =
Cuendo se ueno ane -yoru de acciones dc la cempaiifa nnbudhru
" sc puele tenmer cl conurol absoluto do 1o direcoidm y del ugoeio,
sin cnhrgo cuando hzy uns minorfs disidente pued- ser ceapas do ~—

bloquowr maches iniciativas del pundor mayoritorio,

!or lo anterior dotor-lndu nb-idurtu se oxchyon—
de la consolideciém en .lpul de lll ‘rtndu co-psﬁfol, oltro los



factores que se tienen en cuente pare excluir o né & una subsidie-

ris ge encuentranm los siguientes:
El porcentaje de acciones que se posca,
‘1a clase de scciones posefdas,

Las relaciones econbmicas de s subsidisris y IQ,‘eontrélodors.

6.- ASPECTO mm.. o

p uutro pafs 1o l.oy Geurcl de Socudulu lorunti—‘ ‘
‘!Ql Cucuento roconoefs la s;rupccisn de -ocioMos tnv‘s de -‘
| 1s l’uuléu, éato oa cululo dos o mfs empresss se imtegran en uma so
1s ya sea cubsistiendo una de ellas, o bien formando ums rmev'n on-
press, em cuslquier “”', results ume enmtidod jurfdica independien

te.

~ Es en el aile de 1935 eunndo sparcce em l“:ico 1a pri—--
mer ro‘lucntlcun fiscal -obro ls comolidscx&n ‘de Olt.dol finap~
cieres, segén el artfculo 50, del Reglamento de 1a Ley del Impues-

te Sebre 1a Renta en vigor el cual decfas

-Cuunilo verias sociedades teusn‘pirnom:lihd'_-jnr!dieg



distints, peroc una relacifn de negocios tal que fuiionon su conta-
bilidad, su sadninistracilm y liquiden unidos sus operaciones, poQ-
drdn hacer, en cada caso, siempre que demmestren previamente .nf.o-
le Secretorfa de nbcinuh y Crédite Nbiico que rednea los requisi
tos ontorioros, las dcclu-ociou- que oxipn s ley ¥y llto lle.l.—
nont o, conprondioulo en ellas ol total de los hpeuon porcibidon—
'por dichao sociedodu-,-, pere unsh ves cdopt.nda este forma de doqln——

’r'u-: mo podrdn variarls sinm previe pﬁmino_‘ de 1a propis Secrstarfa,”

Como pnodo verse en este .rt.teulo, 1s 8ecrotarfs do —
Hacienda y Criédito deheo, ucoptnbt s existencis do lon z:ltcdoo-'
-nmm“ro. COnaohdudo- y couiderobs nl consorcie cuo sujeto p. _
sivo de crélditos fuealu, indopcndxentomer.to de la por-onludul -
‘Jnrfdxcn de lss cmprecas que 1o intcgrabam, ddndole opeién al gru=
po de e-pfosan, de presentar cm una sols doclﬁraci‘n en la qui‘ n-

incluirfen todos les ingresos obtcmidos por el grupe.

En el aiic de 1940 ce hoce uns modificacin el ortfcule .
5o, dol Reglomonto de ls Ley del Imjucsto Sobre ls Remto, emtrande

en vigor en ol aiio de 1“1 diche -oditieue“n, que o 1a lotre 'dicé’i_ .

"Para los cfectos del Impaolt.o Sobre la Rerts, cuardo
varias socicdades tengen pornonplidul Juridica diltihts, pere sus

iagoclos se encuentran ligados entre of, prescntorn una sols de= .



- 20 -

claracifn comprendiendo en ella el total de los ingresos pervcibi'--

dos por dichas sociedades™.

Segdn esta modificacién y» no era opcionsl pars el gru
- po de empresas, prescutar ums sola declaracifn, sino gque se hacfa-
obligatorio, bajo la condicién de que sus negocios se encontraren-

fotimsmente ligados.

Es en el aiio de 1954 cn_snih sparece en ls Loy del‘I-'f-
pueste Sobre la Rents en el artfcule 6o, trlcei_di IV el cusl “i_n'di-
 cabas
“Artfcule 60. Son sujetos del impuesto cusnde se colo

qien onrslgunn de las situaciones fﬁl"o’vilttn en esta Lay;

IV. Las ssociaciones, las fundaciones, los mancomuni~
dades e copropiedndes, las sucesiones, las corporaciones o cuole.l-
quiera otras agrupsciones que comstituyan una unidad econfmice, -~

sén cusnde no tenj‘n personalided jurfdica®,

Como puede verse on_.ilt. srtfculo, la ley couide}sh—-
entre otrbl, & las corporsciones ‘como sujetos pasivos, sdn cuando~

no k'.n.viersn persomslidad jurfdica.

Fn le ley del _I-pu_o@t.o‘ Sobre le Remta 1983 ne rocq;_m’ce

"ie‘.‘sl’-onto la Comoiid.ciGn de los Estados Fi_ﬁpeiero-, sepin ;1'-
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capitule IV "De las Sociedades Mercantiles Controladeras® (ertfcu-
les 87-A, al artfculo 57-i) & contimacién se citan los comceptos-
afs importantes del mencionado capftule asf como une breve inter—

protacién de los miamos.

Pare otoetu de 15 lay dol Inpuut.o SObro s Rontl €s~
v , t. unidtrs [ lc. sociedeades -orcanulu cont.rolulou- Comos —_

".qullhl que sean prophurua do afs del w % de las ucionﬂ -

T con d.roelu 'S voto de otrll loeuMu 1nlultn cuapndo “chs pro=-

ptodu se. tom por coulueto de otrn -oeiodulu que & su ves l.ll

o u-f.roudu,por squélles™, nnu- o ucouﬂovqu el 850 2 do -

5 las accionss con derecho & vete de 1 seciedsd comtroladors, me -

'”rtouzun [ otrcl -ociodﬂlu. poro eoleuhr duho poreontajo u-.
'dobo: tomerse en cnom LY ) sccionn que se colocan entre ¢l grep~
.plnuo tanruonnu. Pare otoctu de diche capftulo mo se consi |
donn ‘ceionl conm doﬂeho 3 vbto,' las quo' tengan ¢l vote li.-!tido
-y lu que en los términos de 1s Iay General de Sociedades llorcnu
lu se denominen scciones de goeq an ello de gue las uchdulu -
‘e _nsn ,por ueioul, 80 90n£§orlr‘| las partes sociales o-_ VOE -
7 e lae iéotongn con dereche . vote, siempre y cuande dicho vete n

esté limitado,

r&rn ol ctlcnlo dcl 1-puuto uoh'o la nlts Is nel-—' '

' 1 M eo-trolodors p«lrl dotouiasr dtcbo I-p-uto on lu t‘r-lnol
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dcl artfculo 10 de 1o mencionads ley, prescntor su declaracién y ~
pager el impueste, o pnede opter por splicar la tasa del 42 % ul -
resultado fiscal comolidulo, el cual abarcarf a la totnlidtd do -

las. -oeiodulo- ‘controladas y e le propl. eontrohdors.

‘Cabe nneio-r qu u;d- el art.tculo 57-c de la nonuo »

udo Lay, se debe eonndonr ) nu loctodud como lociedu conroh; o o

da n‘n cutndo no po-u diruts ° indiroctuento ol 50 f 0 BONOS =
de su eopiul .oei:l. llrs- tal efecto deben sor loeicdadoc rui-—-
dcantes en ol, pefs, anf rcn-o“' 'tgno;.ri:- céhtrol oto_é‘i.n sokre t#iel;
soéied'sdo.lj‘nrl bénﬁ- '“élio eo-t'rol s neeouriovq‘ue 1a no‘nc.i‘ona'-
do sociedad rnlieo prinetpnl-onto sus actiﬂdsde- -orenntilu eon_'
1o nocudu ‘controladora o con sus cont.rohdnl, ° cunndo estas se—
ciedadcs eonjuntsnontc con otras personas ffsices o morales tengen
unh. partigip#ci‘n superior al 50 % o mfs de lss acciones con dere-
ého & vote, ;ﬂililﬂo tonion@o uns inversidn de tal magaitud qne —-
lcs pornit.s ojerccr lu inflaeencia nlport.nnu en las actividades -

de l» onproll. '

" Por el contrerio 1a Ley indica em el artfeulo 57~D, =
ci’ﬂel son las sociededes que no deben considersrse como coitrolu-

doras o comtroladas, sefislando las '-i‘n‘ientus

h- ueiedodu que no utl- obugodu -l p.‘. del I--.

pueuo Sobro ln nom (plrl nto clso, se conndersrtn 1as mu-s- S



que afectoan a las sociedades individuales como pueden ser las que~- .
estdn bajo tagas especiales de trihutacién, personas morales con -

fines me lucrativos, etc,)

i1as Instituciones de crédito, de seguros, lq-yorglni-—.
,scioneq'.uxiliarol di‘cr§dito, sociedades de iuversifm Yy casas de

bolsa,

1as sociedades com residencia en el extranjero, inclu—

sive cuando tengem oitsbleei.ténpon pernanentei en ol pﬁ(l.

Aquéllas en que la controladora ses propietaris de,nin: 1
delyﬁo % de las acciones con derecho a voto en forza temporal 155—
gca directomenie o pér conducto de otres sociedades ¥y que ¢ésato so-

cicded ce encuentro en ligquicdecidme




C AP I TUWLO 11
ASPECTOS CONTABLES

1.~ REI"ISITOS INDISPENSADLES EX 1A TORMULACION
'DE LOS ESTADOS FINANCIPROS CONSOLIDADOS.

'En la presentacién y preparscién de lou"bttd'c‘u Finsn—— |
cieros Consolidados es necesario seguir umas metodologfa, cumplien

do con lo- principios de comtabilidad ¢onernl-ento scept.do-, anf~

' como cen las. ro;lo.- Y normas contables. Asimisco es necoao.rio que

lnl cn-ptiif.- controludors- y -nbniduriu- cusmplan con ciertos re-
quiaito- pora que dichos Esudos Piuncioroa pronnten la situae—— -
cl‘n financiora real del grupo y 108 reanltsdon de operacién del -

wuismo,

ﬁrp obtener una &decusde formulacién de los Estados Fi
mancicros Consolidados es conveniemte seguir las regles -lnion;- :

tess

l.= Los Estados Pimincioros a consolidar se deben hacer & una mis=~
wa fecha o con una diferencin mfxima de tres meses a ln fechs

de consolidacibn,

2, Los Bltados I-‘inf.mcieros Conaolulndon deben cubrir un nicno -

perfodo, Qxcepto cuando se ei‘ect&on opern.ci.onoa de conprs o -
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venta de alpuma subgidiaria, en cuyo caso se deberdn inclufr-
dnicamente los resultados de los meases en que la controladoras

hays tenmido las acciones de dicha subsidiaria,

Dehe lnbor umfornidld en la aplicacién de los principioa do-

v .contabilided g.nersl-ont.o lcopt.udu Qutro 1s controlldors y -

‘.»-— .

sus subsidiarias, cuendo ln- operocionos y cxrcnutsnciu- ‘sean

n-ojsntol.

Zlimipacidn de saldos poi- laa trnuncctqneo efectntdl.ul',o'ntrbe
las empresas del grupe. El objetivo de esta regls es elimi—

nar l.l utilid-del 0 pérdides que se originln por operlci.onol

b ,do las enpronu ontra af. Ll ehnlmci&n de saldo- -l- fro——

caentet son los siguientess

4,1 Ventas y Costo de Ventas entre las oumprosas del grupo.

4.8 Curgu o créditos por intereaes, rentsh, repgolfas, servi

‘ctu tGenlco-, ete, ‘
4.3 Dividendos recibidos a. subsidiarise o de ls coneroxaao_

rs,

Elimimacién de snldos entre las oonpsﬁfu.l. Esta rogla tiene-

) por. ot:lcuvo eliminar lu uldo- dendoroa y acroedoru entro-

h co-p.’ih controla.dors y -n- lnblidinrisa. t-t. re.ls °s -
-ny iaportnnze. b &) que de no spnearu se: puodon doavlrtuar -

lol Bltndu Ftunchrou Couolldudo-, pua- estos saldos no re
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presentan activos por cobrar o pasivos que pagor o terceras -

peraonas,

6.3

Elininacifn de inversiones entre las compaiifas del grupo. El

" objeto de esta regls es eliminar l-qiinnr-touu lipionﬂ.ﬂ

Elininar ls inversién de la controladora contra el valor

éo'nfsble de h_i acciones de las subsidiarias . 1a feche- L

de la compra. 1a utilided o pérdide acumulada a ls fo—
ch- de coxpra do las acciones io d.b.;.““ inclufde en-
lus utllidndgu o déficit acuwu lado comolidn.do

Diterencn entre el valor de campro do lsa sccionea y ol

‘.ulor eonttblo relativo. Esta diferencis dcbo diatri-—-

In:tne confom e l-- circuutumiu que la originaron;-
cuardo lo diferencia se origina por uns modificacilén en-
l; _v‘u.rluociﬁn de 410- bienes de la compaiifa boh'o la qué -
8o invirtié, se dcbe sjustaor cuando ses focf.lblo y cuan-
tittcsblo, el valor de dichos hienes y em su Gaso lo de-
proc‘iacian y“nortiucl(h scm!uda de latoa. Ian cunti

dados aumcntades & los utivo- ﬂio- de le compaiifa con-

troladora dchen spucn“ e los resultados consolidados-

futuron -odionto cnrgon por depreciauidn de .cucrdo con-‘

le vicll probablo dol bi.on.,

_wlor' de compra de les acciones inferior al walor comta-

blo que lo es reltuvo. Lsta diterencig dobo oplle:_irlo-
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a reducir los valores de los activos ldquirldu y allo -~
después de reducir el walor de los activos fijos a eer;,
debe registraorse um superévit de capital el cusl no debe
j‘ ser acumlado & las wtilidades por rop‘rt#rg i utilisa-
&o pors oonmuir pérdidas deo opti-uctcn. ” , |
st despuds de o!‘ootnsr les olimimaciones descritas en loa ‘-—'
'tru punto- antorurn lln qulh d!forouu, p lu puuin-
o nezativa éste doh prnontlru om loas htldu l'immtoru -
como "oxcoao dol oolf.o sebre ol nlor mete on lnru de les -~
S secionns de luhuidilrtal' -0-tr‘ul0.. en o1 dltimo renglén -
vdel cctivo; o t&lbi‘- oclo 'o:cono del vslor neto en l!iroa -
. aotre el costo de. lu sociones de nh!d!urlu" prount‘uluo.
‘k’dontro de 1o 1nvurcl¢n do los neeionlltll. ,
F'Elto exccso poalt.ivo deobe .blornrlo Iodunto earcgos & los —
resultados ‘conu°lid.d‘°' en un perfodo rasonable, tomando en =

cuanta el future valer probakle de dtoh§ eX0880,

Estas reglas de ou-lueuu do hnrl!onn olm-o eups-
ntu .ﬂli.dn aon my l-poruntu, 7 qno de me- obnrnno 108 w=
. Tatados !':lnloieroa Couoltduln tondrfcn los llnhmn desvente~

jnlt

I Duvtrtunrfun lu Esteades Huncuru cououduo- » —
| ‘qu lueluy- en ol nuvo 1mnlonn (] ¥ c-po!fu nbal- ’
| “dicrun, y e ol upun umno conoltMo, ol sapi—
| tol comblo do ln- -u-n, lundo a-m p.rudu l-oxu



tentes a lo fecha de comsolidacién,
2.« Ia diferencia entre el valor contable de las accieues y ol
valor de compra de las micwmas, no quederfs correctamente-
_reflejado on los Estades Fipancieros Conmsolidades segdn -

"'la fechn de udqut_iiciGn; do .1‘ lulil!digl;h.

. 3e= ¥e se incluirfen los icyi}ui ni los pasivos de las subsi-

disrias,

Ias reglas -cnciopdon. cntoriornnrﬂo se pueden conside~

rar como fo.las de foﬁ:uldc“n, pero adends dobol de ou-pur COR =

las ng!un clo inforn.c:&n pars lol !Itldo. !‘insneioru indivuu;-—

les, as{ como con les nigui.onton ro;ln de prono-hcﬂm '

“Aclaracién de las bases utilizodas em la consolidacién de los

Estaodos Fimancieros. El objetivo de este regla es el do indi
car si nlgum-iubsidiuru fué oxelntdo o né por medio de uma-

nota a loa !audos Hnlnchro. COuoliduol, o por -odio de =

 Estades E‘luncioroo Iultvldnolu; -ut.rnnlo el motivo y 16 «=

informacién neccanrh sobre neuvu, pnnivu. runltudu do =
operancién e invernl&n de lu sce;onhtnl de las co-psifu no=

consolidados,

’hrtieip&cidnw de lo. oeeionnun -inorun.rlo- en ol uptt.l -

eonuble consoud;do. utu pu-ueipu“- debe pruont-no on

’ lﬁol hlnnce Gonerol .nt.e. do 1a tlvcrl“n do lo- .ecionilt.ol,-

'y 1a perticipacién glo ‘°'. accioniatnl» ninorimr_io- en l»o-v_ re-



- 20 -

sultados consolidados debe presentarse em el estado de resul—

tados, deducido de la pérdide mets.

2,~ TRATAMIENTO CONTABLE EN LOS mmos IE IA coumﬂu
comnounom Y EN LOS DR LAS sunsmnnms.

o .Psr. efectusr 1s conolidscun de les Estados Fioamcie
; ‘ro- !ndividhulu de las ce-ﬁin’i(u que formea un nup‘, (1] ;ocoisrio
teper ¢n cuenta que su fioalidad prinordiil va 8 lof' la de refle——
~jor la iiﬁuseiﬁn financieras y los requltidos de opertcidﬁ de n-—-
rios euprni: Iss cusles se encuentran rolécioudno emtre -.I pof -
1a posenidn de accionos d.o una o vorias de ellas.  Pars que los By
tados Firancieros logron ente 'ffn, al -ﬁ-outo de la comaolidacidn~
es necoagsrio scguir una serie de pssos mfds ¢ menos definidoa los ~

éu-lcl se mencioman o contimnaciéns

2,1 Obtencibnm do los Estados Fimancieros de cads uma de ln‘eionp_u_
iiﬁa éuc se uni;. consolidar.- Es necessrio ﬁni!or-r ;l'”r -—
efnceptoa de cads uma de las operacioncs de las subsidiarias-
i;ornedio de agrupacionss o reclasificacioncs, por t#ni.o o -
naceoario ual_izar un estudie & fondo de cada uno de los Esta
éol I-lividimln. l’cn faciliter eate tmpcun, (7] eonn--
nﬁeut.o en ocasiones elabersr papolu de trabajo upnuhl, -

en este ello_podo ser uns hoj_s de dhtrihcidn.‘
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También se¢ necesita que las cuentas recfprocas entre les dife

rentes coapaiifas del grupo, eatén debidamente conciliadas, pa

" ra que cuslquier error em loa rogiltroi contables de esas om~

, pro.s- pueda ser s justado provu-onto s ls couolidsci‘-.

En ocasiones, e¢s necesario que los Estados Flmmiero. Imdivi
dusles estén dictamsinados, o £im oio tener mayor conﬁnnu.ol-

.lil cifras que se van o couolidlr.

Obtemcr la hoja de trahjo de cousolidaciém.- Una ves obteni .

~dos los Estados Pinsncieros de cads una de las compaiifas inte

grantes del grupo, y una vez comciliado y uniformade les ru-—

‘br‘q- es nececssrio waciar los datos en uns Iio,ju de trnbjd de-~

" conmolidncién, l& cual facilits la preparscién de los B-t'.ilo-

Financieros Comnsolidadose
Existen varios modelos de hojos de trabajo de consolidacidn,=~
siendo loa .‘l conocidos el modelo horizontal y el modelo ver

tical,

Eliminar en asicntos de diario todas ).nl truusccionu que hs

ysn efectuade entre sf las eanpnntu dol grupoe~ Es necess

‘rio, hacer estes eliminaciones pors que los Estados Fipancie~

roa Couoljdndol reflejen la situacién financiera y los resul
tados de operacién rniu s ls fechs de la consolidacidn, yee

qiuI de mo hacer li estos, brcneu(@rtsn cifras inflades o wti i 4

dedes ttlipq. _Por tanto es _hoéqqar_io que los _E'.tadoq refle—
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Jon dnicamente ol ro-nltido de las operaciones «juo el grupo a
ys sfectuado con personas sjenna al misnmo, yo que no es 1égi=-
co presentar uldo- de cuentss que no afecten a terceros, los

saldos que se deben presentar son dnicamente aquéllos dorp——

Q:ho- y obliglcionin adquiridos por el mpove‘onvpor'lom- eX ==

" traiias s é1.

Pliminacién de saldos intercompaifss.-~ Este poso es similar=.

al anterior, siende 1a diferencies que como ijcuplo del ante—

"rior podemos citar uns v‘pnt'. do,netiw, venta de mercancfes,=-

ol pago de dividendos de 1s subsidiaris, eto., mientras que -

1s eliminacién de aaldos es para evitar que 510.‘ activos y p.- )
.,‘,'o. que se presentan, se dupliquen por los qaldp-l‘ rec{pro—

2.5 FEliminaciSn de las inversiones en las subsidiorias.- Esta -

 eliminacién, se roﬂef. tento a la énents do’ipnrui&n de la-

controladors como del uplui contable de las anbo;dlcrin‘j -

) dqclr, se debe iqb;tltutr dicha inversién con los activos—

¥y pasivos de esas nuidtn!u. Y5 que de mo liuor 1s elimins

~cién de mmevo, so esterfen ioflando las cifras dentro de los-
activos del grupo y dentro del cupluil contable, Estas elimi

'ru'e:lonu sef como 1las dol )nq ontg:lpf deben formularse o~

asiontos de diarto, -
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2,6 Registrar todos los asientos de eliminacién en la hoja de tra
bajo de consolidacibn,~ Es necesario registrar todos los —
" asientos mencionados snteriormente en la hoja de trnlm:]o de =

couoliducidn‘.hundé las columnas adecuadas para tal efecto.

2.7 Preparar los Estados Financieros Consolidados.- El dltimo —
pase & seguir es la elaboracién de los ‘B‘lﬁldﬁl\ Fipancieros -

CCﬁolidtdoi la cusl se estudiarf posteriormente,

3.- ELDMINACION DE OPERACIONES EFECTUADAS
ENTRE IAS COMPANIAS,

Los Bs(ado- Finaneieros Consolidados deben presentar -
los l;o-ultudou de operacifn realea del grupo de empresss, siendo ..
pecesario eliminar las operaciones que hayan broaliudo entre si, -
I8 que en cierts forma son traspasos internos ‘qno no modifican la-

lliuséiOn financiera de todo el conjunto,

Dichas elimipaciones dependen mucho del tipo de empre-
sa, o dol.conjunto de que se trate, asf como de las difereates ope
'lv'-_‘.ctonl que se hayen realizado. Por tal motivo no es po‘-‘:lblc?“on_;
-otn‘.r’ todas las eliminaciones que se puedan pgictuar en li ‘eouol_l_
da.éi‘_;l‘llrtylbzntt'doi éihhncioron; sin embargo . c‘ontimacidn'lo mes-

tran las eliminaciones que suelen presentarse con mayor frieuoneu.
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3.1 Ventas de activo fijo entre las cbmpsi':fnn del grupo. En el -
caso de que umn coipsﬁ!. venda a oira del miasmo grupo un escti
vo fijo es nccessrio elimimsr el efecto que se hays obtenido-
de diche opqrae“n, ye que ésta de ninguns maners ha modifics
do ol resultado de operacién del grupo. |
bl a-iontol do eliminacién & efectuar dependen de las condi=-
vctonu on que =¢ lmysn rou.undo las opor-cionn de oo-prn.wu
ta entre las c-puﬁn- del grupo, pudiende ldoptur tres moda=
l“ndol distintes:

V‘a..l.l' Ventas de aotive fijo realizadas al valor en 1lidros.—
| El vender activos fij.él tlp’rlcio de costo entre las -
compoifss que: lnteérnn ol grupo se comsidera eon§ un -
simple traaspazo entre departamentos por 1o que ne exis

te ningdn efecto en resultados que se tenzs que cance~
lar, por no existir cifras inflados que se tengsm que-~
dicmimfr. No obstente se puede dar el cazo de que la
eoupaﬁﬁ que adquiera ¢l activo rogutrcn en sud li~—
bros inlca-ento el importe que pogd ala co-poifs ven~
dedora el cusl reoprescnta el eo-eo neto de adquisicidén

sin determinar la doprecinciln acumulads & la fecha de
"adquisicisn del bien, por lo que es conveniente correr

ol asiento de cargo sl activo njé con abono & ‘u do—
brocigc“n scumulads por el importe que ase u)t omiti~

do en los registres de ls compaiife veo-prldori.‘_
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3.1.2 Ventas de activo fijo realizadas a un precio mayor al-
valor en libros.— En este caso se debe eliminmur el im
porte de la venta contra el costo de ventas para no du

‘ _pllea.r las cifras. Sin embargo existe uma utilidad -

gque quedd regi-trsdn en los libros de s conpanf. ven— -

dodorn., LY eusl al hacer h con.lolida.cidn debe duups-
recer ya que dieha utili.dsd no se obtuvo ruoru dol ;ru -
Po. I-:lts uultdnd no ronlinds queds rotlojsda. como -

' una-adicién al costo del uctivo fijo roglltrodo por 1s

‘ »>coupan‘. eo-prsdorq, el asiento de eliminacidn que se—

debe correr on este caso es ¢l asiguientes

Utilidad en venta de activo fijo K. "

(Compaiifa vendodora)

Activo fijo T $

(Compaiifa compradora)

La Comisién de l’rinﬁipio- de c.@.mudm sefials en el
“.‘l_bélotfn B8 QI_IO.:“' *los immuebles, equip_o. y maguinaria
de fubricaeiGico-prados a una cbnpuﬁf; del grupo do—
ben wvaluarse al valor en liﬁro- de la c'mpaﬁfu vendedo -
e mfs los gostos _incurridql por le conpf;dora para po
‘ dor dhpdnoyx{_}dé_ elloa o ittliurloa". Como pueds apre
‘,‘clorle oats diapj«lu.lcian .h'n.;:o necesaria 'l‘.‘.lill_l‘iﬂcii‘n.‘

~ mencionads snteriormente,



En este tipo de ventas es necesario considerar otro i_l_

pectog el de la depreciacifn acumnlada gue ls oo.piﬂfo.

' oompradors oalcul$ em el ejercicio sobro 1s utilidad -

no realizads que on sus libros se encuentrs formando -
parte del costo de sdquisicién del a‘.ctin‘ fijo. Para-
elimipar este exceso en la depreciacifn se corre el si

guiente asmiento:

Depreciacifp acumulade g

Costos o gastos ]

Ia elinimacién de esta dopreciacién x;oprouéutu 1a rea~-
lizaci8n parcial de 1a ubi‘lidud en ventos de active fi
Jo enirc compaiifos del grope. En cl caso de les utili
dades entro compaiifce del gruvo oririnadas por ventas—
de merconcia se realizon & rcdide que aom ved_didas &~
personas ajemas sl grupo, micntras que em el caso (e -
»;ﬂ.iub ﬁjo‘ CY ] dlﬂell que scan vendidos fuéru del =
grupo por lo que tales utilidodes co irén ro:iliin_ulo .
nedido que se vays depreciazdo el walor adicionoal de -
esos biencs ys que lﬁ cancelaciSn auments los resulte-
-dos consolidados. i'of‘ejuplo, si una coapsiifs 'lll.bll- .
diaria vende & la controladora um activo “’p».; ' ——
$30,000.00 y sa valor en libros es de $ 21,000.00 ha—
brd que elimimar le ntilided de $ 9,000.00 registrade~
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on los libros de la compaiife vondedora. Pero sdemds —
‘habdrd que canceler ol corgo & resultados hecho en el -
ejoercicie per la eontroluou‘ Y que eorruponlc o la =
dgpncho“n del sobre valor del active ceaprade, en -
31 ésqo de que dicho ‘etivo se deprecie sl 10 £ amesl-
‘vn‘ cancelardn § €20.00 screditéndelos o los ronlt“gs
V' censelidedos. Come puede verse, ol efecte mete de e~
tos doﬁ asientos en la utilided comsolidsds es ums dis
mimmeién do $ 8,100.00. |

u“ doﬁoc;se“u adicional también puede e.uohfu di=
g rbétﬂiﬁ.o eoni.rs les runltd“, sin enbarge ne hy -
que 'ol;idsr que trotémdose de tnlu-trln'-nfut;ro—
ras lo-'ﬁurgo- por depreciacifn forman parte de les -
gostes de fobricacifn, per le que ys han side incerpo~
rados sl costo de les ‘;rtfcllos producidos, 8i esos -
srtfculos teniﬂoa se encontraran en los invq.'ntnriol
s 1a fecha de la conselidaciém, la elimimacién de ess~-
depreciacifn adiciomsl se tendrfs que hacer dini-lyi_-_
de ¢l vsler de les inventarios, ys que me exiate .n‘_-_ ‘
pa utilidad rcalizoda In.lt.:s que éstos se vendan fuera-
del grupe. Wo obstante, en ecasiones se diffcultn -kh—
localizacidn de les artfcules producides & 1la fochs em
“ que ;e hace la conselidacifa, per le que es muy wsuale
‘ﬁlhi-r la deprcciscifn adicional directamente comtra

"lOl resultados conselidados, con mayor rasém si el men



te on do pess impsrtancia,
Al memente deo ofcctusr la comselidaciSn es mecessrie -
tener precemte los utilidadem erigissdas por iporscio-
ses similares on vemtss do active fijo estre lss compa
' ffas dol grupe, y» que les efectes de dichss eperacie-
e t-u‘n doben ser climimados en ol ejoreicie em =
.. -; efectie 1a comaclidacién de Estades rl-néicru.
Otre nupocto que se tiene que considerar os de¢ loo i
| ‘pu.lf:OI que se peageren por U -uum que bays ro‘u-
trado 1a cempaifs que vendié el sottn,ﬂjo, lp cusl -~
“me o - nﬂﬂo. Dichos icpuestos deberda mnmr
ses ceme un page caticipado dertre cel balemece gcnrsl—
couolxluo. -
En caso de que ums cempaiifa se dedique \tnica-c-to s la
coutruccz&z de actives fijoa Fara vopdcrles & otras -
del misse gru-o 1e elimizacilm guo se tieme que efoo—
taar es igusl o lcs menciosalzs sctoriormente, s8le —
q2e em este ccee 8o tieme que considerar 1a _uuuu -
nete do ess eeqtltﬁ : |
Si le coempeiife quo vende el active fije os uss subsi-—
dicrie en la gque existe algdm interds -iurtﬁrio e =
toulr‘ q-o recemnster cu ’truoipcun on los resulte~—
dos de la misma, Debe scparsrse dol resultede mete de
ess sutsidiaris 1s ﬁﬂ.c que 1le émo-po-lg sl imterés
du;itggto' on ol dptﬁl sseial dj ésta lolll 1s par-



3.1.3

" te propersiomsl] que le cerresponda.

Ventas de active fije a un precie memor al valer om 1i
Wwes. Cusmde ums cenpaiifa vende s otrs del misme gru-

po e un precie menor ol que se encuentra registrade en

_sus likres, se debers oliminar 1a pérdide que se erigi
- u‘h-to ol asiente do um al ocun ﬂjo son abo
me e les ronludo- de la cempeiife ndum. sanselen |

: lo de uu -nrn ls p‘rdﬂn on vexta do astive ﬂjo,-

Ia cusal me e origlnl hm del grepe y ‘-O ostd rqi- :

, trm on ou om»uuu.
- dopneiu“n que colcule la deqni!n coupraders so-

wre ol valor sl que sdquirif ol bien, esté oq-imd..
sl igusl que en Ias vontas de active ﬂjo com utilidad,
asfle que on ocio caso en ves de concelar 1l depresian—
¢ifn adicioml, habré qio calcular une depreciscién -
complementaris, detido & que ol valer dol sctive fije=
eql_hruo sobre olr que se¢ calculé la depreciaciém del -
‘ﬁo esté dimmimmfde jnr la .arau- ’I'O“.l““. on ‘10&
eporacifm, ’

Como se puede apreciar, sl tratsmiemte que se debe dar

s las ventas do active fije reslisadas eon pérdida pa-
: rs 1a vendedera, u' ol misme qio mn. Sstas se lle— '
- ven & CAbe som ntllllcd, pcr uuipumo les asientos

ae oli-lne“n quo se «tu hcor son- ig‘nlu s les ,!
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comentados, sélo que en forms inversa.

3.2 V‘-u- de mercancfas entre las compaiifas.~ Ia éo-prsvontt de
-oruncn- entre laas coupaiifas a consolidar es ums de 1as ope
rseionu qne ofect.ﬂln mfs frecuentsmente, dobxdo & que mchu
veces la couolidscx&n de empresss tiene pcr_;ob,]otivo el pro=
veerse de mercancfas entre sf, pars ums mayor solides del =

| ﬂpoo 7 '

Al igual que las ventas de active fijo es noq@-urio eliminare
o1 llporf.e de elt.s- operacionea para no ioflar 1as ventas y~’_
cuto ‘de ventas en el utndo de resultados couolidudou, y» -
quo oqninle & unh tuuteroneu do -ercsnc{.. do un depart.c-
nolto & otro dentro de una smpresa :ndiudusl, Yy no & opers=—e
ciones realizadas por ella,

Adodl. (1% neconrio cancelar los resultados obtenidos por -
esas operaciones y que qucdoron regiutrndol en la eontnbil:l—-
ded de 1las eo-p.nftq vendedora y compradora. Ia ﬂ.aﬁn de ‘l-
teo Q_i que los sccibuatoq de le compaiifs controleadors no ga—
-lbo pierden nﬁdu bhasta que las mercancfas sean vendidas fue
ra del grupo,
s.‘dn las condiciones en que se hayan efectuado las -trann.e;-‘-
eionu de compraventa entre las co-pciifu del grupo, se corrc
r‘n lo- s-ionto- de oli-iuexGn siendo tres las nodslidudol -
que._ se prelontans Vontnl al costo, Ventas a un procio -nyor-

el eoq£6 (Vexitn con‘utlliqlnd), y Ventas s menos del costo »
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‘(vom- cen pérdida).

Ne ebatante las elimissciones que se pueden efectasr imdepen—
dichtomente de las elimimaciones snterieres deponden on -ei;-
de I pesicifn on que s0 encuentre la mercancfs vendids sl sip
?ri'lol ojorcic(o. ﬁdhdo existir etras .iti&cioﬁ- ceme pue
den vers mﬂo ls compaiife cempradors yu vemdil ® s ves ln-
mersanefs s cm- persemss sjo-- al grape; cusnde .llo e ho-
"'nﬂuor parte do dicha urcouto; y cusnde adn CeRsServa on sus
foventaries 1a tetalidad de 1a mercansfa. , |

A sontimseifn presentaremes lss oliminasiones que se tiemsn -

que hager om cads use do les cases mencienados s:torur-nto;‘ -

a.’l.l Vomll‘vdc mercancfes reslisadas al ceste.~ Cuslguiers-
e see 1a ponié“j ds 1s mercencfs vemdids sl cierro —
del ejergicio, siewpre se¢ hard ol ni.c:to‘do ou-ha—:-
cién aiguiente;

Ventaa o $
Coste do vemtss ' i

Ceme puesde verse ésta olimimacién no ufccu on ninguph-
forma o los ro-nltulu del mpo. sino que. ‘du-onto -
eorri.o pars evitar dupucuionu en las oitru- p-ou-
t.‘.ll ou los Batades Fimmncieros Couolll“o-.



" 3,2.8 . Ventas de mersapefss realisadas & un presic mayer al -—
coste.~ Este tipe de oll-lip“: depende de la pesi——
cién on que se emsuentre la mercancfa nﬂlh al oi&ro

~del ojoroioio. linlo Ares. -unuuu que & u-u-s- :
e“n e poultm

!ﬂ-on l.audu.- eu-lo 1a muu!- b side. n-il-.
de tmhu&o [ pononn qnu al grupo & la !och do-
1s oououuaul.- nuuu que s rogutrl - lu -

‘ c-ptifs q-o oﬂ.!‘ho-to otntu‘ 1. nm. u tieme =
porqu‘ elinimrse, y» que ol voulorn lo moneto & -
tcrcoru indepondientes del p-npo, diche wiilided . =
 emcusntre efectivemeste reslisada, Rl @xico ssiexte a
eliminacién que debe hacerse es el mismo que se sefialé-
_sntericrmente o ssa cusndo 1ss 'n’mi se hacen al GOI;—
te, es detir caorge & ventas eﬁ abono §1 ceste do vo-—
tas, pera que em ¢l Estado ‘d_o_nu.nltdu Conselidade me
oo iaflen 1os vesiess = o S
Pars ejemplificar lo untortor, censideremos que la cem=
pafifa contreladors vendié & su subsidiaris mercencfes -
con waler de § 3,000,00, & un coste de $8,100.00 quien
lq' ves vesde oﬁ -o‘rd’snct'o',o:- $ 3,600.00 & slientes - '
‘ajoncs slv’ jriiu. 1a utilidad om venmtas tetal es “ -
"'0-,1.500.’00" _'(o_ia,oco.oo -8 c;xoo;qo) uo-n queds re-
 giatreds § 600,00 en 1o sentabilidad do 1n subaidferia-



y § 900,00 on 1a do 2o contreladora. Cemo ests nu.l‘i“
yo ae reslisé tonl-n“. no bsy necesidsd de camcelar~.
- aingens poﬂiln deo elle.. 8in uhrgo. ‘sl sumar les s’
tas y coste de vemtas o;eo-tiuoi que quedas rcglitrf-— ‘
ﬁ- § ¢,600.00 y § 6,100.00 respectivamente, por 1o que
’u-t moestrar las cltru reales habwrs gque serrer ol afr |
 guiente uu:m de olt-hnunc

Vomtes § 3,000
Costode Yomtas 93,000

s u\s’o‘do que la cempaiifa conireladors ne ses hoh‘, -
dod 100 % &0 lae agcionss de la subsidiarie, o 'ucon-;
rie olimimar de las utilidedes metas deo ésta 1 parte -
que cofrupoulc al interés minoritarie por sm particips
cién on ¢] cspital sooisnl de 1o nqaifn;‘_

Segunds Nedslidad.~ Cannde 1s mercansfs vesdids se en~
cuentra tetalmente on los imvemtarios de Is cenpraders~
s 1s tnhu de 1la comaslidacifns~ Igusl que oa les caw=
1’3 s.urhru on uccmio elininar ol hpcru de u -
vo-u‘ em:-. el cono de ventas p-.r. mo hpltm lu el
fras, Ne ohhmto 1a utilided qno q-cln roghtr.“ onm~
les ubn deo 1a oq.ltc vninlm uou qu nuolu-

fe al preparer les Estsdes !inlcuru, yo que -u-tru '



ls lorcinci_n ue sea vendids & persemss sjemss del mpo
" me e ronltﬁ‘ nioguns unuu on dlého'tnmée“n.-,
'z- decir, ol e.ncohr ls- venteas eoltrc ol coeate de vem-
n- QIQ‘.C Il ruun eorrupnllo-h sl -rp- de -uu .
ded obto-uo por ls co-poito nﬂdm, ol cnl um -
nflojuo on les nvnnrin do 1 c-rul uc c-pu. '

- Por le ontorur babrd que ou-lnr o -oh-opneto oxu- -

tente onm diches imvenstaries, per le e ol uhnt.o dc -'

elimimsciéa que so sorrerd serd ol siguiemtes

Vontas o X
(ct-. Voﬂol’or#) ‘ | ‘
| Ceste de Ventas | e . |
'(ch. Vendedors) | | »
Inventaries L L
(Cfa. Cempradors)
P
El abono & los 1mntaﬂu puede mer nhttt;fio tbou_n_ '
de & uoa cuents 1lemads “Reserve pers Utilided me reali
sada on !-nnuriu' dichl cuonte on §uplonmrtc de
neuvo y se pruem en el hls-eo c“lol“uo dlnt--
-10-“ 1a cuents ‘de imventaries,
‘msv ’ato caso ol beletfn do:k ls Cenisiln deo !ﬂ.‘u‘lpliu_-n'
“de’ c«n.tﬂi_did » 8. del Iutitntc Mexicene de 60.1.;‘.-



res Piblicos seiiales “si les artfculos adquiridos de -
uns compaiifs do; a%ipo adn se encaentro ci el imnventa~—
‘rio, deben valuarse al costo (oxedp£6 casrdo ‘it@ oxc'qf
ds ol valor de mercads conforse s io’ qu; -oﬁli ol iolo

‘t!- C 4.de uts cmoun) de prodncci&n ° muuuu- -

do 1s cozpafife vulodon ofs ‘ut.u de tnuporu o do=

fabricacién de la eeapndors"

Este oltﬂmcih procede cuardo ls ye,c.;.ﬁf. controluo;-
ra posees ol 100 ﬁ de las oecionol do 1s cexpailfa q-o —
efectué originslmente l- vom. '1:: ol case de que me ‘-‘
"poses el total de las acciones la ntil;dld‘on dichs vem'
ts que eorrupoﬁh el I.dorl- -inorluéio dche ri:pn:
- ae 7: que pars ese imterSs minoriterio sf rcpresemta -
upa Utilid“" roaﬂndo, vpor 1s coal dosdo el punte de ..
‘wista logsl tiens derecho. A octe respocto le c-u'_u-_
’ de Norzas Internscionales de Contabilidod seiiale ques =
" wa parte de 1s utilidad no realisade provoniente del -
perfodo en curso debe esrgorce coptra 1s utilided sense -
1idads después de dar reconecicieste spropisde & les in
tereses mineritarios®™. | ,
Pars recenccer ol inter€s niiortt.rio'qn 1s utilided me
resalizads em este tipe de oporochul iiipten verias o_l.’
toruﬂn-. Algnni- autoros rccomiezdan que no s §l£-

minen las utilidades no reslizadas correspondiemtes & =
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l_ﬂ prtict;u“. -iui'itsl':is 1e enal presents les si——w
..-um. tuomnhntus los inventaries guedarfam ve-
: ludu o tol- nr-sl. 7o que ce tuopnto- por ~
‘ 'ol cmo rul d- -—. ’lﬂo lo -cuuu. puo-lo qu--:

| dlr munc!u -muru nlm s om« tetslmente - - S

bi',luuntu. Mdn ao dobe iumour on loo lludu ﬂ -

'-uloru Cmoluldu ol tml dc .cum y ’n!vn do
lu c-pi!u del p-po tl- uunlo alle u puon le =
, mtc dc uclml de cln- do olh-, p‘rttonio de 18 =

' _.bn qu ol htor‘l dmimio lo es un tnorll onn,- f

| Io sine qu t.luln 1 - ol-uto o h ro’udad de -
_h c-pnn.
otra nlteruth; que pusde usarse en uto.'. casos somsis
' tc en eliofrar tota;:bntu 1s utilided mo roslisade mo~e |
'u‘tmq-ql micmo saiesto que ol se ﬁ:ﬂifp%d 100 % &o -
1s propicdad “' lu 'nbatdl'.rh (corge . An-t.u con abe=
‘;_nc ol ceste do nml ¥ e lea 1nv.:urio'), y pntorior_ |
E -ontc pnpnrar lu Rlud» Fisancieros uplrnle dol =~
tml de la -uum uu de 1a compaiifs uﬂcdou u -
- parte correlpoduno o1 izterfs nincritario.

! ‘B ilpertanto -onchur ecl.tcrlo Y lu eliminacienes co

o ‘umdu nntorur-nu, qu ouulo utm -c.uuu »e -‘

L r»uud. por nn&u t-un-pntn babes qu con“o-—

' o r.r lon t-lno-tu 3‘ ppdu per dum uuuuu qno-‘
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se realizarfn en ¢l fature (Impuestos Diferidos). Bl -
boletfn citado de la Cowisisn de Principios de Comtabi-~

. 1idad al hcblsr do ln eliminacién de .uluuu ne ru-: “

-‘lil“‘l l.ﬁ.l. q-.. _ Ih.‘. r’lﬂltﬂr an N. ..tj‘j”‘. PR

de- !-plut.o- s-h'o ) 1Y l.onta (por el heche de que la com

piu ndcdou ™ m‘ hpuelto -oire . -tuuu qu L

.n u num eouolum no se ut‘ ruonctonﬂo) ol -

_cul doln prounur-o c-o ul on lu Estados !’.'i.-neio-_ B

7 I‘OI Couol“.du' h ﬂ-ili.‘l do lor-l Intor-cio- PR

les do co-nbuuu u-b“- hco -o-c“n el ru’oeto a

o oionlo q-n . "en virted do qu ol imnu l‘l“‘ (por-'

1s nduorc) se ronero - uuluuu que mo incluirda-
on les Wo- Fisancieres c.-nluuoa, sine hasta pe~
riedes putorioron, el carge .plieubh per i-lno.tn de
be dlferirlo basta que 1a ltll“ﬂ ses ruuuh per el

: mpo'.

* fersers medalidsdi— Caamdo la. vemta de mercancfs en-

' j'tn 1as f’:c:-"sifni'do'l "rﬁpo ha ndo" ‘nﬂtds u" peracpas~-
‘ajoenas al orepe, y parte se oncnont.n d- dontro de lu
lmnnr:lu de ls compaiifa ee-pﬂdor..- Come p-odo ob-

o __mervarse eats -umu.d s uns cc-bl-cﬂn de ls- du -

;emnudu snteriomnu por lo quo ln olm-unn s

"otoctur son lu -l—., sble que se llonr‘n . cobo o=

"‘.l. proporei‘n L) quo la -oreonef. nﬂih ae hy- r«u
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 sade fuirs del grupe y 1s otra parte estf denmtre del —

: -l-io

3.8 v.m do -.rulotu ruum- e wa ’roolo nur dol ouu.—, j.' .

. Al nﬂor la -ornufo por dohjo lcl cuto vs [ ropruomr - -

: ‘1- p‘rdun pro lu c-slh vnlolcn. .nu-uﬂno - uto—'i
ease lss d—o -chu“u q-o o ol ouo ultnhr, por. lo -
‘ .qu lu olm-otm- no 8o deben otonur o- MA l- do e
ollu son 1as nigmes, muﬂuo » nto mo de p‘rdun L -

“ ves ds -uun«-. :

‘=l primer -ouum. ceme on .1 euo nurur, 1s daics .u-
‘unuh que. 'ncolo o 1a uuclu“- del l.orto de la vom
eentra ol seste do vemtas pars »e inflar lea -um- dentre dol :’
estade do 'ronludia couoluuo; e que al baberse vesdide 1s
o nruuf. fuers. del .rupo. la p‘rud& que s ro.tntrl sl n-—;’
| der cﬂginl-no s etrs o-plt. dcl mpo 7- oo omutn -
ofoetin-o:to nln.ls mudo (3 q-o 1s -oruuto h -uo -”'..
'7'vnlus totalmente s porum ojoﬂ. X p-po. : '

Ea 1o segunda medalided, . ses mdo h muuts se o-no-—
_ire tmt-nto on les tmnhrio. de 1a u-pﬂt. c-pun o-» ,

‘~ls fecha on qu n pom lu m c.-uulllu, o- uto- E ,

- onme h&‘ de olhlnrn s ,muu qno oo rogiml on ln lt-

'f'"‘“ “ “ venieders yu que Sste odn e existe, mm ,wa

U se omontrt rotlojdl on - dl-t-o“- on la uom de’ tl- ) : -
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ventarioa de la compsiife compradors por le que se correrf el -

siguiente asiento de olimimacién:

Ventss o $
(ct..v.-dodcro) R
Isvesterios , TR .

~ (Cfme c-pr.dors)
""."c”t.o de Vemtes PR $
(Cfne Vendedors) |

I'-sl.ono qno en ol caso anterior si lnyi-uronl mimerita—
~ries em h',‘dﬁpﬂfu vendedore, éstes to-lrli que ‘sheolver la -
parte properciensl que les correspends de dichs pérdids ye i-o
pars estos sectouiniga si ha side reslmsmte sufrida. Este se-
_legrs eliminando de 1s péraids psta cl'-poreonﬁsjo qio le co—
rrnpoﬂo de senorlo ol mdmere de accienes que -les portnezu-

Mu-to ol -ignio-to o-lontn

Istereses mimoritarios . $
Pérdids Nets O s
(Cfe. Vendedera) “

L uto nlpocto llnnoo nutoru uinlsn que euulo -u C-ps- -

i!u uou plrdidn- al nucr -erennen e otra eo-poitc del gn



pe ¥y éste adn comserve em sus inventerios dicha mercencie & 1a
feche de la consoclideciénm, esa pérdide ne debe elimivarse, ya-
que segdn argumentan, ess eperaciféa es um reflejo de que ol —
_prooio del mercede es inferior al coste, Yy que &l presestar la
pl:u'icitl.ds plrdids dentro de loi Estados. Censolidados »e g
terfs seom.sulo'ls n-um. Se eoniidiit. q-i linlne“n, -
es oliminsr 1a pérdide ne rnnu‘s GOIfm. [ 8 lo duerito nn-
teriermente, y por dltime nriuur 1s vll'sei.ﬁn de los lnvo.-
taries contor-o 'Y 1.- ‘regles o-utdu por ) 1Y cuin“n de rrt-
‘cipiu de Contabilidad del Imst it-h loxtu-o do c.nnloru -—

ancu. Pars ceqrohr si otoeﬁvuelto se encuentirs srrih

~ del uln' de -orcodo el eclto de ls -ercunefn.

iIa toreoro modalidad es cusnde las ventes de uerenﬁc!u entre—
las compaiifas del grupe han iido nﬂids- ans parte s persomas
| ajenss al grupe y 1s etrs se emcuentra ada dentre de los inven
tsriql de 1a compaiifa eupndoﬁ.- cc-o n§ 1:!“3 .ptorior-o_!
te esta iod-lidsd es UBA c-bin#eidn de las dos snteriores por
- loydqu‘o loh- éthtnbr-o 1as miczas ol;.li‘nclonu en proporciéa
' }m -ircluts- que se haysn vendide @ personss extraiiss ﬁl -
grepo y sl '-l-_oro de mercanc{as que se encuentrea qi loi inven
terios. Por €ltimo diremos que en ¢aso de gue la cempaiife que
vends & otre u oirss dol grepo se duliqu Cucmento s fote —

(e-pru- o producir pn vnhr .llmm . m gre-
. po) se po‘.r( eo-luonr 1e uuum ° pcrdih neta do ean com~



pailfa para dectes de eliminar les resultades sdn me resliss—

~ des por el grupe en ves de la utilided ¢ pérdids bruts ceme =

3-‘ .

se ba waide estudieande,

llm-ch-u por otul o’onciou- ontre las .-p.if‘l dol -

.vp!poo— ‘ h- uqnift. l-tomntu del ;r-’o on ocuion- roo'v

-__."uun otro upo do opornu.u, dinim- a. l-- nut.orim., -

ulo p.odo- ur p‘o de 1-torun, utnt.unu tlcniu, ro;a-

L ltn, rontu, euuinu, oto. ‘Rates mmton- tionn u -'

- effeste on les ru-lt“u 1-‘111‘:.10- de cd. eqiif. qno -

'flu ncltnro-, sin embarge me lobon prnolurn on lol ronl

) L MOl de mno“- do todo ol oou'nto, dob“o s que mo e .—’

P ‘mnuro- sen ’orn-o .Jo-n [ ls extidad,

‘ u_ noguuid de elinipar estas epersciones eatribe ea ol re—

inltdo ﬂnl de cads operacifs;, ya que le que en uns ewmpress

N 1) roghtrs ouo ua ingrese, en otras ropruont. an p-to, -

_'ll.‘. las o“rul pron-t“tn on ol estade do runltdo O.ll"

. lidede unuu-, 10 que puede u-hcu e erreres de intorpro—

“tacifn o quien -llco diche onuo.

Bl nlonu de ou-iueun nfs cemdn qn se tuu quo llonr l

S ~sabe o. ol liguo-to;
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Ingreses ~ ' $
. (Per imtereses, rojtlfu. restas etc.)
Gastes ' | N s
(Per smtereses, regalfas, reatas, otc.)

' _"v-. ves. oll-l.ndo ol efecte de todas les oporulou- do 18 -
Ca .-pilu del p‘po. ain imperter cubles heysn side, ol ‘estam |
» ,lo deo resaltsdes cououduo pruoat.cr‘ les resultades reale.

v '-lto om-tlo- ’or ums sels emtided ocn‘den (c-p.n- Con~ _—

g trolum : 2 -- eqsifoi nu!duﬂn)., ‘

o= mmcm IR SALDOS ENTRE us
cmlm consox.mnu

) lﬂupoulblo la oult-o“- do ssldes notprocu -

_olt-ro les ccqni!u que utom: ol gupo, ln cuales oxhton cuan -
| de ‘-tu reslisan oponotuu entre sfy de ne hacerse la olldn-—
eifa de saldes, les astivos y pasivos quo se ,g-uonun on ol balean |
e oonouﬂo utorh- d-pnudu, eonnvl.nhndo s le glo hemog~
' uhluo ntorior-uu deo' ‘que les Ruuu Pimncieres Cnnluuu
-‘lo deben -utnr les dornhu 7 obupctn» uquruu eem per=

'lo-- .j.-l sl srepe do monl.



A este respecte la Comisifn de Principies de Comtabili

dad del Imstituto Mexicano de Contadores Péblicos seiiale dnicamen~

' to‘qiou ®los saldes entre compaiifas que existan s le fecha de pre-

'poracifa de los Batados Fimancieres, deben ser oliminades mediante
ch.u‘nici‘n‘.

Primeramente se deban comparar les nld.i foe!péuu -

S douderes y acresderes ontre cewpaiifas, pars ver si Sstes coimeiden=

“omtre sf. BEn case Cc ne aer “f. oj mecesarie “”',“,l"' las au-
m de l.i partidas de coicilhei&n y cerrer les sjustes ruioetl-
" vese Uma ves heche lo snterier ys o puiblo llonr s cabe la oli

: -d-o“n de enes uldu.

‘4.1 Blimimaeifn do cuestas per cobrar ¥ por pager ’do.'rln compe— |
vl!.'- del grupo.~ A la fecha de jropne“n do los Estedes —

: ﬁouol“.dn oxi-ton‘.nn‘ les bnlances individusles saldes recf -
preces de las compaiifas htjopc-tu'dol, grupe les cnlu[u? -
c-polu- ontrc -f, Yy son consecuentis de las epersciones qu
,‘““ reslizan ‘entre ellss mismas. . Rs decir, si w e-pi!s-
raliu ums vemts o ’ruh ua lorﬂeio s otrs lol muisme Flp..’
registrerf em sus libron una cnom per cobrar por el uporto
de dicba tremsaccifn (cusndo 1a oporscih 20 o8 al contade),~

: . 5 / ’or etra parte la cempaifa que efectud lo cemprs o roiibi__‘-’,
| : ol servicie ro’ihdnr‘ um cuents por p.pr pu- 1s misme un- :

tided. 400‘-0 puede observarse, este cporoc_iln”'-rtgl-‘»-- asti



ve y um pasivo que figurem en les Wlances de las cempaiifes -
que l“ reslisaron, aunque el grape en cenjunto ne tiems dere
che sobre ningums entided situsda fuera del miame grupe, at ~
tiene obligeciln do hacer um page fuers del misme,

. Per 1o saterier y pars evitar qnl‘o; oxista wma duplicasién @on—
table, deben elimimarse esos ssldes & la :gih‘. de 1s prepara-

cién deo les Estades Pimancieros Conselidades. Depentiende do
le matursless de la eperesién que les hyu dade crt'cnu se~-
rrerd ol siguieste ssiente de elimimaeiéns ' |

cnntu por pager e
| 'ﬁcnodwo- | |

-m«dwu

Dividendos per ’tgu'

' Remtas por pager -
' Regelfss per peger

Rto. .

_ Cuemtas por cobrars o KX
Cliestes B | L
Mcru v
ﬂlvtdpﬂoi por sobrar
f Rentes per goinr,
ﬁig-itol por cobrar
Pte. L

~




48

4.3

Respecto & los ajustes que se deben cerrer y gque .o' mencions~
ron snterierments, pueden dolerse & mercanciss o remesas do —
efsstive gni se smcuentran d- trénsite o ls foche de lt conne
1tdasién y qu ne han side roginrul. on les lidres deo algu~
» de lu uq.ﬂtu.

tlwmu- de préstamos emtre les c-p‘itu dol grape.~ ll-
to tipe do préstancs on ‘.my ud- yo que s¢ utilise prs tor- |
ulour ol upuol de m de las uq-i(u lul p'npo. h n-
sersl se &8 oudo Is c-p-ils oomolndcn o slg-- ctrs ‘o-'
sus nbiuuﬂu basen un pr“hlo o exticipos ‘o m‘ﬂcr -
nfs o menes pt--nt.o ‘que sl ﬂul oo dostimn m m—-
cioul deo htlru asmentes de unul. i

El asionte de¢ ajuste qio se cerrerd s similar ol amterier -~
atilizende lss cuentas relsciomsdas com estos préstames ¢ an-
ticipes 4 dghn ser ou-t-du el of«tnr 1e eonoluuﬂn -

por lo wmismm ru‘- quo on o1 punte amterier.

Elimimssifn lo‘ documentes per eohrar y decumentes per pagar -
entre las cempaiifea del mp‘o.i Ra case de oﬁljnhra de lss

mneion. y préstames -o-chu‘u en los puntes 4.1 y 4.2 ~

. n“. ro’rnonndon per nn . nrtoo dumdn, [ 1] mulrlo

tub“- ou-!nrn -odisnu un nlonto -i-ucr . les rof.ri—

_du ol&crlor-onto. ‘Neo obn.tnte eon utu casos se debo tour— L ‘



‘n“uo de cemsiderar les inmtereses que generam diches docu=—

8 -._tu.

" En case de que les imtereses sean pogederes sl vencimieste de
lu :doe-ouo‘i:.j o8 wedesarie que sl memento de ls cmouu.- .
c“n Se¢ encuentren ro.lnudol on los 1ibres do ambas cqo— .

ll‘o mllln e yo 20 hayan devengedo, De me sor asf es me

_cesarie serrer ol ‘aguste ﬂmotin pars um- que ln ssldes
| --nct’neu ooluuau b ves uu-uu dhlu qutu lo oli

. mimseifa doh haserse -o‘u-to ol ni.‘iom uintu : '

. Istereses devengedes per pager R
Muo-tu”orcoh#ar," - SN $
Interesss devesgades peor sobrar |

. Per otre lsde, oi ol tetal do. les intersaes se sncuentra docw

o -o-ulo, dctn cli-t-ru 1ss ctutu a pages y cobwres .nu-

. eipades p- quuu 1ntoruu que l‘n ne o0 unw . le u i

cha do 1o censelidacildn. Re pecessrie cerrer los qn-eu eo-’ -

mo en ¢l case anterior, y despuls otoctnr ol -intuh ulon

“?'to de .11n1nneicn.
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Documentos por pagsr $

Intereses cobrados por anticipade s

{(adm no devengados)
’Docno.ﬁu por coﬁar
Intereses pagados por .ntieipad@ . 8
(»én ne devengados) .

. Em'euslquiers de les dos casos los intereses -d'oviaguloo que -

ae. ‘hayan llov‘do 'Y ruultadu, se eliminan on 1 ror- que se

indicé al Qr-t-r ls elimimaeidn de operaciones emtre las com—

,p‘i_!u dol grupe.

‘También existe 1s posibilidad de que une compaiifs que hays re
"-eibide un documento per cobrar deo ot;ra del misme grupo, lox ~
.dnuonto om un Banco o 1e endese & ua tercere, ajene sl gru-
‘ .po. En este caso, diche documento deja de ser mns dewda en—

‘tre las cowpaiifes del grupo, convirtiéndese yn en una obliga-

eién real del grupo comsiderado en conjunte, per lo cual debe

‘figurar en ¢l Balance Gomeral Comselidade, Ceme lo mis umal
"es que le compaiifa que descuents el documente registre ol im-

 porte de éste em uns cuenta complemeamtaris de activo, es nacs

sarie camcelar vou ssldo comtrs el de documemtos per cehrar,.-
Em caso de que se mameje como cuenta de erden esta situscién,

-o‘u ajustarf esta cuente de decamentes per cebrar.

‘Blimimmcién de inversiones en oblignaciones entre las comps—

fifes del grupo.- Fn ocasiones unn compaiifs posee obligacigw



nes smitidas por otra que pertemecs al misme grepo. Cusamdo =
osf aea es mecesaris deducir el importe de eaan obltﬁeionon—
dol paaive cemsolidads, presenténdelas en ¢l Malance couoli—
dade ceme "eblignsiomss on sartera® u “obligacieness en Tesere
rfa®, ol importe mste r-prqnntut lan obltéeionl, que hyu-
-ido vuqnirim por persomss ajemas sl grups y que cduttﬁ-—
yon realments ua pasive pars 1ls entidad "eououm;

Rs virtad de que pusidan existir imtereses gemsrades por les -
oblijseiou. que se poseen 4o etra cempaiifs del misme grupe -
‘o8 mecesarie darles ol misme trstulendo que se 1o & o ol -
eago de lan decumemitos por cebrar ¥ por pager entre las ‘compa
ifes del grupee ' '

Be- ELINIKACION DE 14 INVERSION EN SUBSIDIARIAS.

Uno de los aspectos bfsices en la Conselidaciin de Ba-

tados Pimenciercs es ls e¢limimnciln de la inversifa que Siems lo =

qo-paiifs contreladora en las subsidiarias contre el capital coata-

ble de &atas. h razén de fate es que si se mostrars em ol balam~

ce gemeral Consolidads por un lado el salde de ls cuenta de imver=

sién de ls compaiifs ceatroladors em acciomes de sus subsidiariss,~

7 por el otre lado, los capitales centables de Sstas sumades al de
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la compaiifs matriz, se estarfan inflando las cifras de dicho eata~
do conaolidado, por lo que no reflejaria la situacidm fiomnciers ~
real de la compaiifa controladora y sus subgidiarias, consideradas-

" tedas como ums sols entidad sconémsica,

El waler de la inversién en acciones de compaiiias sub-
sidierias sst€ en funcisn del valor del capital comtable do Satms-
(activo -ﬁ-u pncivo) 1s situscién fimanciers de la compaiif{a ma-——
tris ilu:‘ mejor presenteads si en ol balance gemersl comsolidado—~
.80 sustituye ol importe de dicha 1nvar-i6i con la de lem sctives y

pasivos de ll. subsidisris que le niiven de base,

t-tu oliliﬁci&n puede ser frstgdu opn doa fechbn digew—
tintas: en le de tdqnidici&x de lam acciones y on la edquisicién - _ »

de acciones en fecha posterior,

;5.1 Bli-i&eidn de Inver?iones en Jubsidiariss en la fecha de ad-
quisicién de las acciomes,~ El Institute Mexicanc de Comtado
res Mblicos coi’ulu’ en ol Boletfn B 8 ques "“Ias inversiones—
entre dia_ﬂntti Veonrpcﬁisl de us grupo deben mer eliwinadas to

sando en cuenta lasg upiont.oi reoglas;

Ia inversidén de la compaiifs tenedors debe eliminnrse er pri—
mer lugar, contras el valor contable que las acciones de la -

' @i-dﬁs tenfan en Ia fecha de compra de las acciones.

Si existes distintas fechas de compra, ls elimipacifn de 1la
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inversidn debe ofectusrase por etapas, tomsnde en cuente ol ™
ler contable de las nccionss en cade uns de las fechas de com

| pra.%

'ror aa psrto ) T cdli‘a de IC!'-I I-tor-eioulu ae cmni
1idad imdics qu se doh ou-iur "el coato pll‘. la matris -,
h de su inversifa em M'-hiugrio Y le parte mtpuciq-to-
e la cempafifa matris en ol e’.pihl ioei-i, r“orni "y pérdi—
‘das y gsmamciss anterieres s lu"“ﬁntnto“n_ do cads subsidie~

ria®,

Per lo u-urtor puodo vorn 1a l-pm.neu de determimar snti B
eipd-lbc. ml u ol weler en ulru de l.- sccienes de la
-uhidhrn o la fecha em que éatas noron u_qgirtls- per la=
: co-tfolodori;<- Per tal motive plodon fruoﬁun 4res cases -
distintes:

5.1,1 Cempra de acciemes & unm precio iguel o o veler copte——
ble.~ Esta elimimaciln do 1a imrllll 33 lu e-pn.lto-_

,-‘-“mn o8 mmy u-plo b 4 -lh consiate em u.r.-r =

_hl cuentas de sapital eomblo‘dc la smbsidisrie o=

abomo & la cuenta de 1mr-13|1 on acciemes de la cempa-

il. centroladera,

'.h caso de que me se poon ol loo ﬂ do h- ueh-u, sl”

.'m 1a ou-ino“n do 1s lmrnun on- uoourto ruu e
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mocer la participscifén minoritaria en el capital contaw
ble de la subsidieria, Siendo el asiemto de olimimp—e

eién ol miguiente;
Capital socisl | 8
(Subsidiaris) ,
siwlﬂt : $
(Subeidiaris)
Inversienes om subsidiaries : ]
(Centroladora)
Interéa mimeritaric 7 ' 8
(Centreladers)

" Belal C-prs‘ de scciones & un ﬁrceio' superier » su valer 60:—-‘ :
table,~ Al comprar accienss de um subsidieris, 1a can
'tim pagads en exesae ashre el capital comtable de &~
ta puede ser tratada de la signienie maneras

Sl excesc en ¢l precie pusde saigmrse s biemes especia
ficos debide & qus Sntes u“n valusdes erigimnlaente -
en tom imcerrecta, o sea que l¢s actives eatln sabva~

luados ¢ lea pamivea uh'o-u-dcsn

k hodo roooueoru ol exsess semo uu active 1mngtbh -

~ (srédite meronniil) y que os sobro ol cwsi as b m-da

_1a difersacis.



RBa case de ne peder resenseer ol erigem on ol excese -~
bien sea por ua errer de cempras debide & ums sprecic—

cifn mayer on ol precie de las acocienes y ¢l valer eom

o trnt. de fstas holb mener, 1s diferensia debe splicar

se e ruultuu; sin nhrgo o8 mecesarie ’rlnro troe—
urlo ceme um or“ito -runtu ol cual puurur-nto-

se -minr‘u- sarge & les reanltades conselidades,

Cusnde ol excese en 1a semprs do. accionss os sonniders~
' lo ceme un active imtangible, ¢ uo srédite -u-a-tn,-
ae omorl ol ctptono ssiente:

c:_'“uo mruun a .- s
(aiux:a.gu) | ST
Caplul sosial - $
(Subeidieris) | |
Superdvit ' E
(lhutdiu-u) |
Imversiones -on uuunnu ‘ | 8
(couroluorn) ‘ ‘ L
Interés mineritarie R X -
(Contreladera) -
ll,oimuo-to uoishr que si per causs de ls somselida
‘o“- o8 mecesaria ume ronl-u“n de loa astives do P
uuuiu-u. dioeha. rmlu.o“- dﬂn hacerse en p»olu-
de tralaje ¥ - c'n len 1hres ot_“ulu. o
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85e}e3 Ceompre do aceiomss & un presie inforier a sm valer com~—
table.= En este case la diferencis entre ¢l wvalor con~-
table de las acciones y el preeie que se pagé per ollas
pucde ssigmarse s bienes especificos, ceme on el sase @
iiftéﬂn,_hnhdc uno‘l.éio_ un sjuste en los papeles =
de Crshjt,' pu aaf eori-bgir >uu diferemsian; tambien,
vloo ’-odo ntm 1s diurouu e uun nom ae superl-—s
vlt por couolthc“-, u-do T co-trohdou huor- -
' c.p.do lans acsiones do | O nhﬂinrh & un preeie lo-
op-unm. on tal ease ol saiexte de olm-u“u o
- rfs ol .lpto!tu

Capital 8001.1 f ’ §
(Sebsidiaris) | |
Superdvit - - )
A (&huisria) ‘
Innroi.ou- ] ] nil“.iu'iu 7 ]
| (Controladors) :

v Superdvis per Consolidasifa h §
‘(eo‘ltrol.‘don) :
Interés minoriteric s
(Centroledors)

En este ssiente ol superdvit por eonselidasils, ns os =
3 ro’srullo a través de dividendos, yu gue »o s hp*_ ’
lo medionte opordcionyp reslisadss om _--' -ntim Jurf-

'd"’lu'.’
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5.2 Elimipacién de Inversiones en Subsidiarias, eam fechs posterior
a la de su udquiliciGn.;- Ia elimipacién de la inversién en -

, subsidiarias en una fechs que es posterior & 1la compra de sus-
‘tccyionel.tiene por objetivo lograr uns adecuada separaciém y -~
- presentacilén de los resultados que ha obtenido la lubsid.i.ris—
opsrando yuybajo el control de la compsiifa controladora. Es -

" deeir, las utilidades scumladas que las lnﬁidisrill tengen a
la fecha en que 1s controluddru adquiere lui pceionol no d;ben
formar parte de las utilidedes acumulades comsolidades, ya que
diches utiiidsdel no fueron pn#dgl por le comtroladors ai per
sus accioulﬁ;, sino que fueron ’eo-p:»-u.dsl‘ al adquirir esas ac
ciones. Por esta razénp las utilidudon rot.’on:ldqn comsolidadas~
ablo deben incluir las de la compafifs controildors, Yy ls purti
cipacién que éata hays tenido en las utilidades de la subsidia

ris dnicamente dospnél de la fecho de adquisicién,

Caando la compofiic subsidieris obtiene utilidades e sufre pér—
didas dpapu&a de que sus nccioﬁu han sido adquirides por wna-—
compaiifa conﬁrdludoru pueden presentarse dos litntcione-‘ el mo
mento de pfeparar los Estados !‘;lmneiero; CQh.olidsdo., que -
son: que la compaiifa controladora mancje la inversidém o pfecio
de costo o mercado, el mis bajo, 0 bien & trovés del método de

porticipacidn.



 BeZe1

Blininpacifn de ia inversidnm en subsidiarias o une Tow—
cha posterior & 1la edguisicidn de sun acciones, cuande
éatn se lleva ul costo.~ Cuando une compaiifs contrelis
dora decide adoptar smte Hétodo del Coasic, la compaiiic
controladors eveliic le iauversibép on la subsidiarie ol

precio de oosto de adquisicifn y dnicamente ajuste Fy-

te precio, si 1s pituacién finsmnciere de 1s coupéﬂf& -

edquirida sufriers un deteriore permanente.

5.2.2

Eliminacién de la invnr.i‘n en subsidiarias & ums fome
cha posterior a lo adquisicidm de su control, cuando
en -#nejudn & través del métode de porticipacibme wmeem

Cuando el importe de 1a inversidn em subsidiaries es -

"llevads en las cuentmz de la centroladora, eatsn inver~

8ién me modifics &l recemocer su participecién ep lon=

‘resultados que la compafifs subsidieria obtiens enire -

1o fecha de adquisicidn de sus acciones y la fecha om~

-que se efectisa la consolidacidn y &l deducir de ella «

el importe de los dividendos cebrados, le eliminacidm

de dich& inversifn es llevads & cabo tomando éome bose

‘las cifras que muestra el capital contable de laz sub~

sidierias a la fecha do la connolid-ciGn»

Loa resultados obtenidos por la gubsidiarie uns woz —

que fueron adquiridas sua acciones y que correaponden—
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s lo controlsdora, se emcuemtran registrados en les -
cuentas de superfvit de ésta, por tanto sutemfticemen=

te eatarén inclufdas las utilidedes acummladas cemsoli

\ ‘dedes.

- De acucrdo con el boletfn B~8 de la Comisifn de Prind_i.
pies de cbntlliilidﬁd, respecto al método de psx'ticip.;-

: ci‘n indicn 'pu's que las tnnrlionas en eo-p;niul -
‘sseciadas’ y lului.dilrit- ae eonol:ldud.n cumplan ¢om -
‘10- primcipios de comtabilided de rnnneisn y ronls

‘ .cl‘l lufu:iont.e dober‘n valuarse do .cnordo con ol l‘-'-'

‘todo de Participaciba, el cusl couhto on lo uignion-

tes,

. &)e= Valusr las inversiomes &1 cesto de adquisicidn -

y agregesr (o deducir) la parte proporciopal de las it_i_
1idades (o pérdidas) de les subsidieriss, posteriores-

- 1-. fecha di compro de les acciones.

fb).- 1as utilidades o pérdidas erigimadss por 188 o
:trlmccionel entre las c-p.n.!u del ‘rnpo (!oudor.-

'y A-oeiadn © Subsidiarias me Conselidedas e C-ul one

tre sf) dehom ser eli-:l-ulu onu del njn-to leg!!n el

punto anterior. Si el cesto de ls lnnrlun diltoro -

del nlor uto en uu-n ll.e uu .calmn .1 -aolto -
"de ls c—rs 1s. diforolnxs entre ol nllr de .-’l'l do

C . las -ecionu y ol nlor eonublo rehtin doh unu-
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bufrse de acaerdo con las eircuut.n.xiein- que le origi;--
mAren) cusndo la diferemcis se origime por ums medifica
cifn & la valuacibn de los bienes de la compaiifa -oﬁr-:-
h ‘énnl se inﬁrti‘, dobo aplicarse & a.ju.ﬁr, -cuanio ..

: -ltlto ses t-ctiblo b 4 enu-tin.c-ble, el valor de dichen ~-
bhuo-, o bien on su case ls depracxcc:wn Y mortiu-m—
i'c“- acumuledas. Ias cantidades montml . les sctn-
vos mo circulsatol de 1- o-pronl .dqntrlu, de\nn opli-,

L carase & les ruulndu conoudodn huru -edunto —
‘rcorgu ‘per doproei.oei&n d. ncuordo con ls vide: prohblc

i «1 ue-.-

m nltsjn que tiom ol Il‘t,odo de !!rticipnﬂn uo-—-
hre ol l‘todo iol Coste se e-pecificsn en los -i‘ni-:t.u pnnto-; :

mxmo.- Ilrll"todo de Participacibp muestra en el rengltﬁ de ln-
‘ versienes 1 parte proporcionﬂl de las utilidndss de la suboidin;
ris pesteriorea s le fochs de adquisieién, on enbxo ok m‘tod. dcl
colto lucm-to roflojs diches nt:lidulol cnnﬂo le coulptnfl nub—

;-uurn docrbu dhido-lu nbr. lan Iil-B.

smmmo.- Coa el Métode de. hrticipsci&n 1a dit.rone'i- entro oi' -=
coste do la iaverasiln y 01 nlor mete on libx-u u laa -ccioul dc
"lt cq.ift nb-tdiaris sl --onto do 1. cempra do acciones, se re ‘
fleje o ln onudos f!uncteron de 1o t.ned-rl; por medio dol n‘-

“tedo del coste no se rpﬂe,ja en lo-»,,pn_t,ldvu F_n.unqleru do e ‘!'op_o_



dora la diferencia antes memnciomads, punes se roglltrﬁ le imversidn.

sl coste de adquisicién.



CAPITULO III

109 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

" 1.- PREPARACION DE L0S ESTADOS FINANCIEROS CONJOLI—
DADOS. .

EZn le prcpnrcéi&n de Eatados Financieros Comsolidados-
‘e® necessrie cumplir cea lea -im-vrog’loi de infermecién juo le--
~som nplto.blol e ls preparacids de Bstados Pinlnioru Indirldus——
‘lu y qno h- sido establecidas por la Cemisifn de Principios de -
co-t.u_lilim; mo obstente existesm situaciones plrtienhru origin_g_
das ﬁo- metive de la consolidacifn, las cuales deben ser pre;ent-.-
das correcstamentes dentro de loa Estados Fivancieros Comsolidedos.-

A eontinteisn ae mencionsrén las principales:

1.1 rLclt'rscidn de las bases ntilinﬂu- para lo preparscién de los
I’ludoyl Con-oliglndo-,- Mediente umss nots & les Estados Fiman
cicrol Consolidados d;bon -onciom.é ehrl-‘ont.'e las polftime

_cas de c@uolidneitn utilizadas, indicando lll.hlel e rcqni'u
sites que se hayan considerado pars intufr en ells o cada unn
de 1as subsidiarians, asimisme doﬁe oxplieorle 1s razén lior la

: quo se hays exclufdo o tlgnm © slgunas de les u-pnnfn- dol-~
grnpo. Es importante tambifén ui‘hhr el porcentsje clo sceio—-

| »es cemunes que se posee de cada upa de las nub.idisrisn eon-‘

' lolilusn.
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1.4
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Anexar & los Estados Financieros Consolidedos un Balance Ge=
neral de lo Controladora Y Balance General de cada upa de -
las mhidxuriul.- Ia presentacién de estos Estados Finsn—-
cieros se hace necemario pars que los nectoni-tul vean la: -
relacibn de las compafifas y los ruult.udo- de éatas, uns nz

que se han combinado; de ests maners conocerén la lituscun-

financiers resl de la controladora. Asimiamo eonoeor‘n el -

.

-uper‘vit que se va o distribuir e 1a controledors, & les =

'lubl:ldurm- Yy & los accionistes minoriterios, Otra nntujs

es que conocor‘n de qué activo u puede disponer paras cubr:lr

1a inversidn. Sin embargo, en contraste con todas estes ven

ti.jal, existe una deaventaja, yt que se presents el valor de
las acciones en activos y pssivos de la Comtroladora y no =

son propiedad legal de &atn,

Proaentaci&n‘de le inversién en compuﬁi.‘ subsidiarias no =
consolidadas,= Tl monto de la inversifn en compaiifas iubcig_ »
das y subsidiarias no coniolid.da- i- necesario presentarlo-
dentro del Palance Genersi, siendo 1a costumbre colocarlo en
un renglén especinl inmedintamente después del active circu-
lante y antes del asctivo fijo. A este respecto is Co-iqidx;m
de Principios de Contabilided del Imstituto Mexicano de Come
tadores Pdblicos, no hace ninguma ro’fdrn@ois,

Presentar la diferencia entre el costo do ndquilid’iln'do las

acciones de 1s subaidisris y‘lu_ valor neto en libros I la fo



cha de co-prs.;- Cuando existe ums diferencis entre el precio

de compra de les accioncs de la subsidioris y su valor conta-
}ble & Ia fechs de compra y o es & cuuu de errores en la ve-
luucxcn de los sctivu do 1a eo-psnfs cuyas lcc!onol se sdquxo}
" ren; o si queds alguna ditcroncu después do heber -.jusudo -
su nlor, €sta debe mer presentada conforme & lo que sefiale =
| el Instituto Mexicano de Contadores PSblicos, el cusl ﬁulien.-l
que si sc btrnts de un .!6..0 dol,coltquo' les acciones iéb?oﬁ
mvi‘ valor en libros, debe pfonhtsru como dltime fop‘idn dol;-'
activoe Contrarismcnte, si el costo de las ﬂociepe. ful iﬁf.c_ l
rior a su walor en lih'o-',,l- diferencis debe precentcrse den
tro de la in&erniﬁn de lo‘ accionistes o sca, on el cspital';—
~ eontables Cobe mencionar en esto £1timo coso, que le4 troto .-
de un superdvit surgido porb Ia consolideacién y como ne hsbfa.;-
cenciopado nntéricnentq ’ di#ho supcrdvit no en répsrtiblo -

por lo que convieme hacer ums acloracién de dsto, cediante -

-~ ups nots & los Tstados Financierone

_ Cuardo ol exccso del costo de los acciones nolzre: os valor on-
libros se cplico & los rolul(.ndoé couolidado.I de ejircloioc
futuros, doba informarse el método y perfodo de uortiu—-
.cifn expleado, Por tal motivo, ,ol csrgo (3 lo. rolultu.du
‘que se efectde por le n-or:t.iuciﬂn correlpondh-to al o,jorcl- )
cio que se cetd eousoudondo, doborc -.notoru o el E-t.udo de ‘ 5

neuultudo- Conlohdado en un ronglCn olpooial qnc Bo tfocto -
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1a utilided de opcrseiﬁu En cl caso de gue la diferencia —
ent.r‘ob el costo y el Lnlor ‘i libros de las neéionen co.pfs—-
das tipp cub‘ ‘eouoenueis un ajuste importante al valer de-
1os activos de la compaiifa adquirids, deberf Lacorss memciéa-
de on.o situacién onl' ums no@n a los Latcdos CQuolidn.do‘l,ﬁ asf
c’o-‘o. de 1s corre§c1¢j que se hsgﬁx s la deproeitcisn y amorti-
zaciln de eamos bienes, originsdg por le -o‘itinciln hechs &~

su waler,.

‘Presentecifm del interés minoritario. A este respecto ham -

pur;idd vp_rsﬁ opl;ﬂonod sobre en quf luger debe ser proult_u_

© do o1 interés minoriterio dentre del Balomce Gencral Cemsoli-

dado, Existiendo tres posibiliMn las cﬁsle- som;

1.5.1 Presertar el inter8s mimoritcrio deatro del é-pitsl- ——
_eont-bli. Bsto presentaciln se bas: en 1 tcorfa de —
quo loa intercses minoritarios intcrrior:oﬁ Junte com -
loa iﬂoro-ob mayoritarios en le propiedead dc empresss
cdudlid@'ﬂ_ed forma ceordimads. B3 dceir que las —
cifras de la subsidiaria e las subsidierics en forms -~
conaclidads, se Qst‘n considerando como una sola enti-
dad y por lo tanto el capital contablo eonﬁolidulo de~

. be imclufr todes los capitales contables de las enpfo-
sas que for-o- esn enticiuil_ econimica, Por le tuxﬁto, 8 L3 |
.prQldntnciGn' en el copital contnbljo qucdorfe de 1o si-

guiente forma;
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CAPITAL CONTABLE

Inh;r,eud mayoritarios;
i c.ﬂi.! Social : 8
Superdvit B R

Intereses Minoritarios:

Capital Socisl - $

Snper‘dﬁ ‘

- ap ooty

~Sums 6l 'clpitul contable

TR R AT

1.5.8 Pruo-t;r el interés minoritario demtre del psuivo.,'—-
Les que sargumentan esta -itnnc“n sostienen ﬁue los in
tel;o.ea minoritarios son elementos extrafios s ls pro——
piedad de las empresas cousolidadesj es decir, som —

: i.porucionu de terceros, las eusl;n son ajenas & la -
éciinﬁfu controladors y por tal -ptivo mo deben formar
parte del cepital contable consolidedo. En cass de de
cidirse por eats presentaciSn, deberf hacerse depiro —
del pamivo & largo plazo ¢ en un renglén por separade-

- como otro pasivo,

1.5.3 Presentar el interéa minoritario entre el pasive y el~
o clpifnl contable.~ El adoptar este tipe de presesta—

cidn, se debe a dos motivoa,
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- Primeramente el interéds minoritario mo debe former -
p_crto del cspttil contable consolidedo, debido a que ~
 lom lltsdcvn’ Fipancieros Couolidndu ion preparados ~—
por la compaiife eontrolulofu, © see por el interfs ma—
yorrit.urioj,‘- .‘eon el objeto de conocer los activos, p..i;- ;
" wos y capital que a ells bortongeon, por lo‘quo no se—
rfa:-correcto iuiu!r Qn fate dltimo nﬁ capiteal sjome =

qiu ne les pertenmece.

h segundo lnpr no se pncdo pruontsr dontro del p-l
vo debido & que el valor de hn acciones portomci-n-
tes al 1nteré- -xnor:lturu, mo o8 exigible, cu-octorfl
'tica ‘esencial (1le oxigibntm) de los pallvcl. h;—-

' prouentnci&n en este caso scrfs la siguienter

PASIVO
k Cuentas por peger $
Proviniones _ : & ‘
‘Pamivo a largo plaze . '
Scza el pasivo 7
" INTERLY MINORITARIO
' CAPTTAL CONTABLE
».;‘c‘p'_itl_.l social g T $
. Superfvit -
'Sums ‘el pasive y enpi.ul o cont
-contable ‘ R $
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ia Cnliyli.Gn de Priuncipios de Contabilidad del Inatiti-
to Mexicano de Contadores Pdblicos y la Comigidn de -
Normas Internaciomales de Contabilided, se abocan por;«
easta dltima presentacisn; el primeroc sefiala gne "la -
participacidn de los accioniatas miioritarioa en ol co.
pitllnoontable consolidado debe presentarse en ’el Baoms
| lsnce General inmedistamente antes de la inversaién dé;-»-
los nccionintu.n". La segunda afirma que “el interég =
-invt)ritsrio' en o1 capital contable de las subsidiarias
debe cl;iiticlrlo en ¢l Balance General Consolidado co
®o_uns paﬂids separada, y no debe mostrarse como parw

te de la inversifn de los accionistas.®

Por (ltimo mencionaremos con respecto a lo psrtiéipa-—-— :
‘ci.&n que tiene el interés ﬂnoriturio en lams utilidoes
des o pérdidas del ejercicio de las subsidimriag, debe
presentarse en el estado de iesultudos conseolidado ey
forma separada, como wne deducci&n en el remgldn inmees
diato anterior & la utilided o pérdido meta comsolidaw:

da de dicho estado,

- 146 Informacidn adicionsle~ Para logror ums adecuada interpreto-—
cifn de las cifras que muestrsu los Estados Finmancieros Conso—

lidados, es necesarioc scompafisrlos de vt'od'a la informacifn que-

los ayude & logroxr eate pr,op‘uif.o. E Ddr tal motivo deben prome ‘

porcionarse algunos datu.; eonduqtuenta . ios Estedoa Conso—



lidedos, mencionfpdose los mfas importentes & contimmaciln;

1.6.1 Debe inclufrse wps lista de las subsidiaries, indicem-

1.6,2

1,643

1804

do iu noa&e, saturasless del negocio y porcentaje de -
control (sccionél com derecho a votp) que se tiene en-
cada una de ellas, en ests lista l‘o'cpuideann log =

subsidierias comsolidadas y no consolidadas,

nibm Apdicarse las prineip@lu polfiicas contables se—

guidas pdr las ed-paﬁt.n_del grapo (controlado,rn Y sub

sidiarias), tales comos valuocién de }nvo“ntnrio-, 8

. lancién de inversioncs em asociedas ¥y lhbaidiuriss no=

.

consolidadas, =ftodo de depreciac‘ich yl.'oitiznci&h, -

© ebCe

Ictdicar cualqniér cu-bio en la cplicacidén de los prin;
cipios de centa.b:.lidnd, en la polftica de eonaohda--—-
ciln o de cualquicr otra polftica comtable; pars ren—
lar lo antorior se utilizarfn motas & los Catados Fi—-\
mancieroms, khﬁstrai:do el efecto que estos combios i;uysn

producido o piu«hn producir en s situacidn fimanciera

y los resultades de operscidn de 1a entided consolida=
' da. | |

Se debon i-ror-r ha restriccionea y grav’::au- n&o
nctxvon; l.- hipotoc.-, yron:‘.nl ° cnllqntor otro COMe

pro-ino qn. u-u.. ls di-ponibiudul de lo- -ctivo. lo‘}
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alpuna de las empresas que forman la entided conmoli—
dada, siendo estos datos muy necessrios en la presents

ci(n de los Estados Consolidados,

Deb. ser. revolldn en las notas & los Estados Con-olidu._,
dos eualquier coutingenc:ln [ que olté lujet.s le. compaes
nfu controlodoru o cnslqniert de sus subsidinriea, Eg .
in comingencinl pueden ser la obligacidén que reulte
Q.}v‘;ilﬂlbl hecho futuro posterior & la fecha de h"cons_g
lidheidn, yﬁor 16 qu‘e-dabe hacerse rehreneh. . la e-;
prese del vp"npo ‘de que se trc{o. las codipgenciin --
afs comanes gue se pueden oneonti-‘r s0m; . prinaj de an
tigdede, indemnizaciones y pensiones al personal, a.v_é._
lol‘otorg!do-',k. descucnto de documentos, jﬁicios ° liti
gios pem'lientelr ‘dq resolucién, centroversias de impues

tos, etc.

Presentacién de uns mots s los Estados Consolidades en

donde se smslicen las ntilidsdq‘l acumuladas del grupoe -

- consolidedo, separaonde los gue corresponden & la compa

fife conﬁi'oltdors,, de las utilidades acumaladas {poste~

riores a su adquisicién) de las subsidiariss eouolida.

'd.l, de las no eouolidsdu y de las compaiifas Alocu-—
'dtl ro.peeu.mento; ea caso de oxutir euthuior rese.
'-vtriceiﬁn sobro ‘1a diltrxbuci.&n de diches utilidtdeu ——

scl-:lndu, se doln i-eor -encztno
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1.647 Se revelard cualquier hecho -nbie?:uout. que se presem~
te en fecha posterior a la de formulacidén de los Bitt;-
dos Comsolidados y que afecten substancialmente la si~
| _tu-‘scicn fivanciers o la integrided del ﬁpo consolids |

"do, se mencionard a través de uns uot. oxpliesun. -

U- ojolplo do le .ntorior Iy ln venta o p‘rdids del

" contrel ul-i,ni.ﬂ.rativo de slguoa de las subsidiarias.

v i;o',é zl,fof'llu-b’.,r"oi necosario informar cu;liuior otro heche
L e evemte que i.p afectado on fvomi extraordisaria le-
iltiuclcn ﬂ-néiors Y los ronlttdol cou'olidsdo- on;
el ejercicie. de 1s conlolid.ci&n, con el £Ln de duun
".;pir enslqnior colpur-eiGn con lol ojorctciol pnado--_

. tut-ron.

£.- ESTADO DE sx-rirAcrou'rmncmn1cousounAno

El l-tado do Si.tuceicn I-‘lnncun. Consolidado es ol do

) : en-anto contable qlu pre-entn la lituneiﬁl ﬂunehrs do un -

oonjunto de -prou- que fomn nu untdsi oeon&nu, s ups -
fecha dotcr-i-dn.

80 diu que § L prount. 1s. uunidn ﬂnsncun de un

,vcnjinto do -prns-, perque -n -ntrn clor. 'y dotsutdmm
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el waler 4do cada un de las propiidndcn, obligacionea com terseros
y ebligaciones con cccxoni.tsl, excluyendo lams transacciones entre
les co-psiin-, -lf como los saldos reciprocos sutre ellas y ls pro
ptcdu} de acciones entre la ct;-pan_fs controladors y sus subsidia—

‘rias.

. 'El Estedo de Situscién Financiers debe contener los si
.uioitb- datos:
l.l tlcsboudo;

e2.1.1 )lc-bu del COnj-nto lhprnnrul o del Couorcio.

2.1.2 Indicseién do que se trata de un Euado do Situocién -

Pimnciqu Conqoudulo.
2.1.3 Fechs en que s¢ llevé s efecto Is Comsolidacién.
2.2 Cuerpos

2.2,1 Nombre y valor detallado de cada una de las cuentas ~

que forman el activo, con sus rnpoct.i.via oli-iucio—-.

‘..o
o 2.2,2 No-brc y wvalor dot.llado do cads una de les cuentas quo -
formen el pt-tvo, con sus rupoct.in- ou-imcional. |

2_-2.3 Nombre y wvalor de la cuents de iuterés -inorit.rio.

" Be2elk I-porto del Cspitol Com-blo, ‘con sus corre-pondiontnc

: 'oli-inexoul.
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2,3.1 Del Contader o Contadores que realizaren la Comselida~
ci‘ﬁ;v~-v

l.l.l‘ De . les Ahtnltridoro- del Comsorgios

3;4 Netas nlgrotoriu.

2.4.1 Nombre o razén social de cads upa de las empresss Com~

solidades,
2.,4.2 Noabre o :ns‘n social de las subsidiariss que ne se 'h_
yan censolidade y per qué motivoy
" 845 Otrase
‘Bel Luxu;
z.l_;l Todos los anexos (no le correspondem & un Bstedo de o
. gitasciés Finsnciers Individusly

2.0.2 lLos Estados de Situaciém Financiers de 1s Contrelsders
y cada ums de-las subsidiarias.

1as elimimmciones que afectan ¢l Estado de Sitmscién -
: Fimucieras Consolidado y que yo s¢ menciomaren on ol Capftule II -

" sen las siguientes:



Ventes de activo fijo entre las compaiifas del grupo.

Ventas de mercancfs entre las compaiifas del grnp’o,
‘ nsulo 1a -orcs-el’. nuﬁ«h se encuentra totalmente en les invea~

“hﬂu de h ec-prulon ¥y ls focllt de h comsolidecifne

Yontas de mereancfe reslizadss o wn , precie memer del

ceste.

- lud-cto-u por eotras op.rn“nn omire ln c--
) ‘ltu del grape, cen ot«tn“. dlrnu . les suentes del ‘h-”. _

mm-uu. do Cuextes per Cobrer -y por m de lui o

oqlltn “l mpo, per opornio-n o-tro elles,

Rininseién do pr‘.t-uio-tu las coupaiifas del gru

Blinipacién de documentes per cobrar y documintes per
poger, por eperaciones intercewpaiifaa,

o Elinimacién de tmuionu onm obligaciemes extre las
'oqlltu lol erupo. .

lllli-eun de’ h iaversifn (2 1 uuidiuisl om to— '

“l 1as medalidades que se viearem on el sapftule’ I,

: ' A oonimeu- se spexs um oquo de Estade de 8i~—
‘ mcu- Plsszoiers cou.nu«.



CO:IPANIA X, S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIEZRA CUNSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

ACTIVO 3 - :  PASINVO
 CIACULASIE , R LA A COWTO PLAZO '
. Efectivo 119,750.00 - Proveedores ‘ 157,500,00
Cuentas por Cobrar 351,750.00 : } - Acreedores °79,500.00

Invontarios 462;090.00~ 940 ,500,00 ‘Anticipo de Clientes  63,200.00

Impues tos por Pacar 31,800.00
INMUL UbuLI‘.S M\ JINARIA Y LQUIPO ' ’ ;

v ; o SUMA :EL PASIVO 332,000.00
ﬂlquinnrin y iiquipo 607,250,00 : :
£quipo de Oficina 115,000,00 : ,Intorél Minoritario . : ) 230,125.00
Lquipo de Transporte 455 ,000,00 1'177,250.00 N . o
INTANGIBLE : S CAPITAL

Crédito Morenntil Consoli Eﬁglzﬁk_EQEEAEEE

dado . - ~105,000.00 Acciones Comunes -1'300,000,00

Resultado Consolidado

3255222-2££E5129§ ' de Ejercicios Anterig

' el oo res 315,000.00
Gastos de Instflacién o - 160,000.00 Restado Cousolidado ) _
' del Ejercicio 205,625.00 1'820,625.00

SUMA EL ACTIVO E ‘g 21382,750.00 -~ SUMA PASIVO Y CAPITAL $ 2'382,750.00




3.~ ESTAD) LB RLSULTADOS CORSOLIDADOS.

Bl Estade deo Resultades Coenselidado mes mmestra ¢l re
sultade de eperaciém del oomuto de empresas & la fecha d¢ la con
nuho“-. aaf ecame 1= euolt- censolidads de plrduu y pnnin,
basindese dicho estade pars o= elaberseiln en los -i-. “onlm-
comblon que para el hulo-do-sinu“- Pimnciers c.-nliddo.-
Bli:namlo 1as oporceim‘ iatercenpaiifa y posteriermente Ml.on-
do lo- ingreses y les ...tllo |

Uss ds les ’rl-ipslu eliminnsionss os la referemto—
. & lca dividesdes q‘o emtroge 1a subsidierie & 1 ocnt.roldcn y co
no umh- tiemen rogistrads ess qoru!h dentro ds - contat.iluu
¥ pora mo dupliear este dividesdo on ol Estade do‘nonltudoa, s ~
pocoasrie elimimar les cuentas "Divtdoi:doi Pazades™ en Is cempaiifa
suloidierie y Ia de "Ingionu por Dividendes® en 1o compaiifa com—

tr‘ohdort;

Be les elimimacionss —quto@o ﬁ-ol Capfitulo II, -~
lss que afectan ol Citade do louu“o Censolidade sen lss sicuien
ten: ' ' »

{
3.1 YVemtas de Aitive Pijo entra_lan.scmpaifas del grupo en bodase
- sus wednlidades, .

-



3,82 Vemias deo mercaacfas enire las cempaiiias del grupe ea tedas -
sus wedalidades.

3.3 llm-eulu pu- otras eperacienss entre laa sempaiifas del -~
: mo, conm .futcn‘- diresta & lss cuentas dsl Estade do lo-
- nlndu Conselidede,

3.4 Rlimimsciba do 1. inversién on subsidiaries, en tedas las me-

dalidades que se estuiisren em ol eapftslo IT.

A coui-uil- se pnum . ojcqlo de Cstado da Re
sultades ‘Coasolidado. ‘ '




coMpANIA X 8. A.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
POR EL EJFRCICIO COMPRENDIDO DEL

1° DE ENERO.AL 31 DR DICYRMRRE D 1983

Vemtas . 12800,000,00
c..t.o de v-nt.u SR e G T /29030, 000,00 L
Utilidad nnt. FIRE T S 770,000,00

Gultn de Operaoisn v‘,‘ B AR R

| _Gestos de unuuuou- e *az-r.voo.oo RS TR
ant.o- de Vemte . \-807 soo.oo . .835,800,00
e uuum du Opu-uuiln _ el i; SRS 2349500000

Psrticipni&- mnorimh om lu . T TR T o DALY
. Utilidedes 7 - T 20,875.00

‘v'ti_nm 'pt-,.'cononud.. - , i §  805,685,00




4.~ ESTADO DE SUPEHAVIT CONSOLINADO,

Les s-udu Fimncierol Ccuolidudos -crfsn inconple-

""tu 01 r-luﬂ. el ut.sdo couolidulo de Seperdvit, yo que e.te do—-

: y_o‘-ontu -oltra los movimientos de ntilidsdes o p‘rdids- obtenidun

,. por tod-a hn G»n{&ﬁn

7 ; 'C’-orno-'bkt"-’onci.of-do nnteiimente, los Estados F1-—-

frn-nior-s CQn-olidulu debon llomr une lorie de -oditicncionen 6=
__.'_ls- euﬂl 1nlehlu, dtehu nochnc-cuhuu tllbi‘n L prenentan -«- 
o- ol zlttdo do &par‘vlt Couolidtdo; e doeir, s doh- -toctnar
Vl*.rf.'.-hdo. de clhinel&n por nllu roctprocu entre h- c.-p.atu-i |
: dol enjuuo upronrul, tor-udolsl on l:oj-. do trabajeo pn -
Iloho nudo. En nocenrio u-bun quo oleno do que exista nl—-
:|\l- -ovi-ionn orlgimdo por eperaciones ontro las eo-pnnin del -

: ‘rnpo (on este case del. propio Snpar‘vit) registrades en lihrn de_
1as eq-nh-, es connnionte eli-tnrlcu en las hoju- de tr-bjo-

‘ ._'(unto dol hhneo como dol ‘Estado d. ruult-don, cen el objoco de~

¢ -utnr 3 por-onn njon- ll grnpo lon ruult.ldo- por operaeicmu-’

ro-liudn- en ln -oncionn.«lon E-t.odo. c.-noudsdom

En ol B-t.do de Super‘vit c.-.lolidldo se utilinn ten

col-u- y roulous c—o cupﬁtal nyln - couclidnr-o, men~

'elouﬂo inichl.onu lon no-hrol dc lan u-pliinl y loo naldo- o
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iniciales de superdvit; en este miamo orden, de arribe hacia .ﬁjo,
se mencionan las utilidades e pérdidas que aparescen enm el ont“o-
de resultedes, sumindose ¢ restémdess s los saldos inicisles. A -
contimaciéa se restaréa las -plicgcioul q-o’p‘u- divido-lo-ltjl-
decretade -cudo m-de las co-phi'iin- filisles y que realmente se 'lm
' ‘y‘- 1)0‘“0 on efective tante & sus tecionﬂ.-- como & l- cup.i!s- .‘
cowtroladora, Pimmlsente .psrour‘ ln diforonoh locslim u-t.o-

riermente como superdvit final & uss fechs dot-rmuds. '

Pars uns bueoa presentaciéa del Estedo de ﬁportvlt -
Couolid-do ae puoden nt.xunr les colun- lipuut.o-, llodo éa~ |

te su ordon de di-triheiln
Nombre de eade wna de las compeiifas eouoltdulﬁ-. |

Dos columnas para les elimimaciones, ums de carpe y —
otras de abone indicando ‘c.'dl‘loﬂli.lt. © asiento com qnﬁ lo-t.rc | i

B ‘-.'.'., -

colm corrupoulionto [ 9 lu 1-portu dotorltndo- om

el hlsno eououda.do ptr- los 1-tornu -lnoriurio-.

Ultima celamma con el tftule de eoudlidﬂlo la eual =

_ mostrard ol superfvit real del cenjusto espressrial,

ars la tor-nl_-cildn”d'o‘l. Rstado de Snpor‘dt “001_{-0'111!".-
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do, es mecemario seguir uph aerie de pasos en los demdis Eatados -
Consolidados, para ls buena presentacién del primer estado, di——

_ chos pasos deben formularse en el ordon siguiente;

7 , E1 colto de ‘ventan dotcr-iudo del Estado de CGlto de
‘fprodncctdn Yy Conto d- Prodnccidn de lo Vendido, se llews dtroctu-

'4 -ento nl !lt.sdo do Bunlt“u. '

La utiltd&d ut- del !at.ndo de Rnultudoa se pass al-
-!ludo ‘Comsolidado de Snpnr(vit.

lA utilided o pdrudt qno ae hsyt obtonido por ln p;r
vtc -inoruuris ae psn. dol Estade d. Ruultuloa o del nlh.nee, ‘al
Estado Consolidado do Superdvit, |

El Supesrdvit que se hays obtenido sl final del ejerci
; 4 c;io, se lleva del Estado de Superdvit Consolidado al Estade de Si

T ‘t.usé_i“- Pimamciers Comsolidade ‘en In seccién de Pasivo y Capital.

v Bl necesario ‘tI-bi“l. menciopar en el Estado de Suﬁar_t_
vit Consolidado los sealdos iniciales por Sﬁinr‘ﬁt Acu-iltd‘o, Yos
cusles debem ir como pri-e'r‘dsto, por consiguiente los -0ﬂ-i---—
' t.on aerdn Ontre ot.roa lol m.mol de -npcr‘vit Yy lt. p‘rdidul re

gintrudtn en ol cjerciclo corrupoulicnte.



Respecto & las dli-fmcionoi on ol Estado de Superdvit
Comnsolidado, en caso de tener saldos iniciales anteriores & la ad-
vqni-ie“- de nécion’i per parte de la Compaiife Comtroladora, séla-
mente se eliminard ‘ol‘porcn.nttjo;"dqnirido en acciones por los re-
nltuln poltorioro- l'diehs to‘éh’ de ﬁdqni-ieidn. Sim e-higo on~-
case do que la fecha de -dqnineun de las acciones por s c-ps-- ,

iifs c.-trolulort y* mo inol-y-n lo- movimientes de olid-cﬂ-, -

s podr‘ efestuarse ol Ii‘\li.!t. nllolto de olinin‘oidn con el objete

de elimimar ol slpor‘vit que urrnpoﬂo s u nb.idhru sl fisp-
lissr. -- ejercicio. '
Inversiés on 1a Cfa. a...mj,.-;. wae g
(Cfa. Subsidieris) | | L |
(Cfs. Comtrolsdors) - |
Utilidedes Cfs, Controledors ' A ._ 8
f(cu.- Controladors) k

Ea este asiento el clrgo als euonu de lmn“n o
sorve el porcestaje que eorrupoulo 'y ln ee-poiih controladors dol
u-o-to on ol Snpor‘vu de lo nb-lduris dudo h toch de odqnl-
- sieiém. El abomo & Saperdvit nhorn, en ol a”r‘vu de la Comps
ii-_’COnirol.dm ‘al clerre del oio’ietelo sntori'_or, ol porcemtaje -

del sumente en el Superdvit de '1._ Sebsidisrie emtre 1s fecha de od

 quisicién y 1s focha de ‘clerre del enterfor ejercicie. El abono &

: -uuua.- de la Co-p-nt- Controhdon sb-orn ol porcemjo do -



las utilidedes de la subsidiaris durante el ejercicio que registrea
las utilidedes del sjercicio en que se estf consolidando, Este mo
vimiento se registrs en el mismo ordem en ol Balance, cuents de -

Inversién del Activo; en ¢l Superdvit y em el Eatado de Resultados.

Ot.ro agiento de oli-iuoul que se nttlln prs olimi~
‘mar 18 psrucipscidn de la co-psiu controlsdorc en el Supor(vit -
do lnn &hui.rin- es ol -iniontn :

Seperdvit de 1a Sebsidiaria "A* $

ol 31 de Dis. del aiie s-ﬁrior
N (cn. CQnroh‘m) :

uuuduu de 18- &bndnru ) LY N

(Cfe. COltroMon)

: Iaversién ea la Subsidiarie "A* | s

{cfs. Sube idisria) -

Este ssiento afects el Estedo de Superfvit de Resulta-
des y Be lance Genersl,




CAPITULO IV

ARALISIS B INTERPRETACION DE LOS RSTADOS
 PINANCIEROS CORSOLIDANOS

L= romxus.m conox.mcxol. _

_ - Sem ln h-u no se utilisen pars 1e uuoltm“n‘.
. de- .- p.po u qco-u, asf cems:les rqnuuu que se uuuo-
mon pr. h hcl-:u. . mln“n do las ditoro-tu -uuu-

rias on lu l-udu Pimmansieres co-.um--.

; M-n chuﬂur e las pelfticas de couoliholﬁ
on lu grepes: '

1.1 lolbtiyt- s las nermas y'"’r_olcdi-'tro-tn‘.’oombhsi‘
1.8 Especfficas a cads empress del grupe empresarisl.

Ll ‘Pelfticas de c:oqo;l“qotC;r'ohtﬁm e las nt-ly’rnm-
!iplto- cpj;‘lﬁa;- Sen 1as que se ro:luoﬂ ol -l_',jo‘y od-
‘ndnno“vi do los -irvie!oi con les que 1s ebdiullm‘n
:ilh s la -pru-, pars quo su tﬂbjo ses oﬂoionto, opor-
tane 'y verss, |

no-tto'do;'im polftiens se oncuentron 1as siguien-
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'l.kl.l Politica de eficiencia en laz opereciones.~ Comprende
los objetivos y fines que las openéionei deben reunir,

pars que éstas sean eficientes.

. 1.1.2 Polftics de exsctitud y conn.buu.d de 1n nrm---
8 ' e“l co-ublo.- Se utiliza para qn. 1a in!or-c“n,

desde sn ro.iltro Illlt«l los !ludn !'illnctorol c.nn-"

' ‘lu.du cn-pl-n con u oncutud Yy conﬂobilid«l mco- E

'urtu en ol dnsrrollo de la connuudul._

T 1.1.3 "rolt‘ukcs de proteccitén al conjumte de .l'r.l.‘l--, Al =

babler de protecciéa me se hable e ol sentide estric— .

6 de 1a palabra, sine en 1s proteccién que la comtebi
lvidsd' debe dar al conjunto apronihl, pars 1s h‘en-;

relacién ante terceros y amte ol Estado,

1.2 Polfticas de cbuolidﬂci&n npoefficn‘-,c_sds c-pr;-uA iol gru
po upronrul.-' Son les ;lio se deben implenter en le ceips;- ‘_
iio co-trolulon y en cade nu de sus ubudurin, pars que-
h llfm-c“- de cm ulo de len dop-ru-outu de o-ul u—-

B prou. ayaden 8l doplrtmuto de eomblud-d on lt ‘elabora—

- cién de les B-t.ndoc Ptnnctero- Cnloudndol.

Boul poltuu- cl- eonnndoeun . su ves se cls-iﬁ-— s

- 5u- o don mpon ,
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1.2,1 Polfticas internas
1,2,2 Polfticas externas.

1.2.1 Polfticas :lnterm-.- Son los que se splican a los de-
- plrbnout-o- cuy‘l i‘uncloul aean de .euvidndu ruu-

ndu- dentro. dcl eonjnnt.o c.prcnrul.

u- pol!ﬂcn que u“- domo io uu ohutleseih -
B pldo- sers 7

-’hl‘ftieu do vb.“u.— Doln de eater. de uuordo cop =
lu objct.:l.vol del Dopartmlto do ‘Vontn do enda cqro'
' u psrc qno u slcunen ol t!n douado dol conorcio -

(utuuol de -orc.do, colrsml, etec.)

, i'olttien de edipru.-- 801.1 propiss del departamesto -
de co:prtndo em upoil piru que Sste deasrrolle su
uetiﬂdnd de 18’ -surs ‘l eficiente conror- s 10 o8-

] ,vubloeido por tode ol conjmo (plsul de Cr“ito, co~
tu-uon- oduudn, otc.)

Poiftim do pcru-l.- ies nc'uuo- bumsnos ‘-ﬁtir-
tl-dl-nt.o u se podon r-llojor on hl m Hnn“‘
cioru couoluldu, -l- -brgo Sste =0 implics. quo -
h-tro a hc ’olfum lo les dmﬂu de’ p.r-o-’
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ml, no se tengsn procedimiontos contables relativos -
al persopal (némines, tarjetas de personal, mameje de-

impuecston, etc.)

Polftices de fimncismionto.- Estas pedrfan ser trats

_ﬁd_llfpcr’.'o‘l departsmento de comtralerfa o por vo‘f.l"u do~

"p-rh-onh- ceme ol do ventas o‘ol de éohmu‘,"éte;,"

y se -ullurt para que el grapo do -prun -noje do

" uma maners ulccnm hl tneut.u llo ftnnciuionte quew

1.2.1

pueda oinnr (er‘duu, opsumuut.o de e-piul, o~

nhidio-, otc. )

Polftictl oxtcrnn.- !- dstas 1utorvlonon wariog da#--
mono- dentro d- un nisms pol{uea, debido a qua

ae roﬂoron a la relacién quo oxitt.o ontro el gr-po de

--prull Yy toreoro-, .-I coms del grupo de nprutm y»-

) el Estado,

poltticll quc entran en eats cll.lﬂ.cnei&n p-odnn—-

" aer ontro nr-- ‘las -ignte-tu:

Politieu de clientes.- El conjunte -‘pru'u.rial debé -

: ‘nlrlll!' hnon-- relaciones cen n- euouu, de mords'

cen los objotivo- que se h,lu ott.bloeido cn euh cm

- patfia, li- -hgr.o es l.CG.llljbi.. que & gsto rupoetm a0




sdopten precedimiemtes contables, para que ol departa-—
mente de comtabilidsd pueds mamejar ls imfermaciém ce-

rrespomdiente cerrectamente,

Polities de proveederes.~ Al igesl que em ol pérrafo-
sberier el grupo ewpresarisl debe estableser ¢l trata
miente que le M l‘”-lr preveederes, som ol f!- de b |
‘i‘_l‘;..j.l‘.'l precies y wea erédite de éstes, pcr; -
tambifn o8 messsarie .qub ‘ol-»domti.do cimblo s =
sdecde & diche tratamiente eo- ol ebjete do -l.jlr ls '

infermmciba que se lo proporeim s este romcto. :

Poluic& de mu- y oxpormitn.- 8- caso de -
qu el conjumto- o-pnnrul o alguos de- las clpruu -
‘el grupa expertars o importars, es coxvemiente cresr—
mormas y procedimientes contables. upn!’f“u on umn =

activided tam morttnto come ‘lt..

rcut.iu' de ispusstes,~ Por le gemersl les inpesstes—
. aem -nejldo- por uu une de los. dmltoa do conr |
tabtlided del grupe; por tlut.o, se roqtloro do nm —
) ant.itud ¥y oficiencis que dnicamente el potulo-ilu '
’-dt darle. ' |
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Ias pdl_:[ticll internas y extermas que se citaron ante-
riormente, dnicamente son un ejemplo, ésto quiere decir que no son
.1as dnicas y pueden vtﬁsr de acnerdo al tamsiio o giro de ‘fcs'ds om=

‘V:prus-ov de cada consorcio, segin sean sus nocui.lu_lu;

.

“.;,:‘.-; ARALISIS PINAXCIZRO IR LA cmoun;cxoi.,

| nudc un pluu de vuu ;o-ml pnodo uutdornn que-
|   ¢1 yr»lc- 4. 1 T .d-ini-truih qno p-dion, tour - oondnto - -
jpourhl, rsdtesr!s o- 1s ebtencibn y c-pln de. uror-cldn oport.n"
an. lohlclott.o L 2 ucuibh. Por ul -oti.vo. lu I-udu Pimmacie=
‘t” Cmolidulu per bh- propon.do- y pron-udn q-o ut‘-, un--
utlynn cpdru mufricos insuficientes pars expliear, por ojo-?h,
‘ol nutidqlc:lo ls -ui-cun ﬂn}nciori o de la productividad del cen ‘

sercie, y per esta resén les hembres de u.’uiu, ‘sl recibir dtcliu o

onuu dolnn comocer 1s upmsneh y oi.gnitieulo do lu citru -
':u-t.nuu on Sstes. '

Amn-u s, ngdn sl niceio-rio de la Iengus !lpsnola.:

: "Duuncian y separacién de ls; pl.rtol do an t«lo hasts llopr . co _

' mor sus prinelpiu o olc.o:t.u"; ,oro, dol n‘u-u d- lea. uu-—f '

. dn ﬂmlcioro-, lnciondo Cnien-onto ol cn-t- nhlnda de sus dtnr 2

: un ol.-onl.u cupomntu, no pnodon uportrn conelnnioun dotini-‘ -
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_tima con respecto & las causas que han producido los cambioa on—
tre los resultados del pasado y los actuales, asf como ¢l efecto —
que tales cambios puedan tener em el futuro, sino que es necesario
hscor co-parneionel entre sus dtnrlol elementos co-ponontol Yy exa
mivar su contenido para poder -cdir la -sgnltud relativa de lon -

mismos.

Em eonclu-ién, vhto uplu-onto ol tn‘lilil de lu K
‘ -!-Mo- l‘innei.oru, es un utudio de lll reluetom- qno existen -
‘,ostro los diversos olp-onto- financieres de un negocio, —nlto-ts-'
doj pdr ﬁn conjﬁnto de estados contlblu pertenecientes t um iino
-jorciclo, y de las tondonciu de esos oluoatu, -utrml ol one
. '-erio do nudol !imneiorol eorrupouliontu & varios poriodon |u>

. colivo-.

El anélisis de los Estados Financieros Consolidados, -

puede ser interno o externo.

v El nililu interno, se hace pers fines u-tun.nu—'
‘vosj Yy ol amalizador estd en conueto tnt.i-o con la e-pron; tiens
acceso & los libros de contabilidul y en gonorul t.odsu ln ruoutol

de 1n!or-ci.6n del conlorcio ut‘n & su duponici&n.

En ol u‘liui- externo, ¢l apalizador no tieme comtac-
to‘dir-n;‘to con la empress, y los dnicos datos d§ que ;lilpgino, o -

la i_n’fox_-n‘ciﬁ:'tiu_a 14 eémpresa hays }juzgtdq‘kp'orti‘n.‘nté proporcionar -
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lc; Bl anflisis hecho por blnqiaru Y posibles inverniomistes, o8

an ejemple tfpice de anflisis ‘exterso,

Debide a que el ouliiﬂdcr interne estf mejor imferma-
de q-o ol o:torn por eonoeor las ponlhruun del eonnreio, --"
por 1e pursl les resultades de sus tranjos sen nfs nturuto-

I"....

A medida qni tﬁuuﬂt el tiempe y les hembres de ne—
‘gocios se e-’outro- de 1o upcruuit que tieme dispemer de i-—
tornou- mcnm seme hn do s doehimo, se hr‘ nfs diff—
: qn, ’uum u 1fmen liv:lugt. entre ‘ol;s‘l;-u interne y yl ".‘.
" 1lisis exterms. Ia tendencis do les Wenqueres o iaversionistes pa~
rs !‘-ﬂlr sus determimaciones, es la do selicitar de les -gociono
y de fuentes extermss & los mismes, sma copl.on. 1-fcrnc16n,, ie o

ml per su_velumen podrfs servir pars um amflisis interne.

‘ El enflisis de los Rstedes ri-bioro- Conselidades re
quoﬂ uupo, uhorso y dtmro; pero & memmnde les ronludo- que
‘ se obtiensn, & pun- do recenecer su nlor. se duuhn t«..l--—
te, debide ® que me h- side pruo-tulo. sdecundamente. ™ algae
‘ams ecssiemes, la proiomcitn es muy oxtenss y em otres msy certa,

o bien ls presentacién uvdo;-niulo “’enﬂ.n, imcomplets en su ’u;u
v‘lo . uilplcnnto 'oheiro. rcr ‘tal metive l. hco ueomio rnti S

‘v ur un "Infor-o" -obre el un‘linia otoctuodo.
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Rs cenveniente sl bacer Ia presentacién de los results
des del anflisis, establecer 1a relacibn entre el informs y el in~
tor—do; es decir, ol s.l!ﬂ.or debe pergatarse de la capscided y

. »cirnutucha de las ponou- q-o oouroh-outo sabe van & utili=
. iur [ 3 intor-, » qne mo nr!n poniblc preparasr -: informe que de
| f_‘jo uultuh- 1es d-ndl- do tm- lsl mlﬂ-l conoctadas en - 
-;,"l c_o-nroio. ‘d_obuo & que sas 1-_&«0-0-: cspacidades son diferen |
ten y putbl.nto, sl se prcto-lim ﬁcor e i-f-u. que hjifo-f
__«l_,utuheiu » tdu los i-tu-ondu, se llopr!s e 1a cemclusiba -
" de que ne u 1Y ; utuhno . -h-u de elles, o eo-lunuu,
';.‘,-:jfnl s-.u-ur debe hur -n prlcuu mormal, pn’u-nlo ’u-. cads

"fcuo upufu“ un utor-o encuto.

ll-l-l‘ll‘ulor' de les !:utu!n Fimsncieres Censolidados,
‘al pressntar les 'ro-lt.uu de n i.mnuguul, sdenfs de 1e ce—
rroce“n de lol dutol, dede proenr-r hl»cor wos adecuads pruont.u-—_
e“-, de tal maners que upto In stone“n del lecter, con.le enal— '
et lop-uo satisfacer el tmi.ito do 1a formms hew wha inte-
o roudo y convemiente pruonheiln. N |

heint—pueo, 1s pronn@te“._ndoeuh de los resslts-

dos del 9‘11-1-, requiere que el iﬂorl-- noa;

co:mmo.- Dobon hucrlo emnr, tante lea uto- fo-

voroblo- c-o loa dut.m.blu. A-bo- :I.ntorulm sl l-ho do -o-”
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 ‘ ‘ocios, quien debo cerciorarse de que la inrorueih lulniﬂ.rm-‘

se refiers s ubu rnu dol ugoeio, sates do trsur s doriur -

,}f”-eoulnliml y tomar doeinom-.

mlm MDLIADﬂ.- Si el proeodi-iento l‘gnl—, o

' "3‘_10 n ol ncu-u t-‘ ol ohlt.ff:lco. ol tr.hjo dob. utar dlvidi-‘

Ao em stapes perfectamente donndu, eada otape permitiondo o) ~
"-hrdnlouo de ls ltnionc on forms matursl 7 ldgicu. E} proble

S y lt hu vienen prt.ro, lss comhuiou- dupu‘l.

CIARO Y r‘mxso.- Los hechas deben ni- unitld@i cou-:

e:lll-'onto. iIas eonclu-!om- y rocc-onl.cionc-, doben ser sccesi~—

"l.l y j--ul, do ul wsners que dejem wer su tcldo dende el pr:l— ‘

mer I..\:two. Siende epmnlon_to presentar veriss sltorntiuw.

concnzro.- tntc umnc- que mo doh coutoner —t.e--— ,

riel oxtr.lo o1 preblems o cuestifm y que tal’ -torin. debe rofow

rirse .to-pn [ c.-u determinsdes y upecfticol dol eouorcio. -

“Debe ov“orn el bacer sbltrsectonn J generslizaciones, de lu- —

'mlo. lo. hembres de ugoci» cluconft-n, porqua oxtén ncontuhru-

du 'S uomr -no conelnims, om lu que tpucun la oxi-t.neiu.;-

i-oquu y directa de una r-hciGn comn su negoci-. El c-tndxo.--.

smslftice de les estades fimsncieres de ums swpress, tieme un é‘,‘-s-"-' o

te y per tauto, siempro que ses pesiblc, deberd cusntificarse ei =

probable heunsficio en que se traducird el amflisis de dichom esto-
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'8~ INDICES PINANCIER(S XN LOS ESYADOS CONSOLIDADOS,

= ) .lﬁlo on.i do' cuslquier eatado fiﬁnclore. nes -

i -'oporuo- -- lla spro:i-ln de 1e ruum ounh:lu de wm -

"“'_prusg oia c-huo pers tener un °"‘°““'"' s pe setae do sede-

" nu de lu pu'uh. y um-. os uaourio proru-u-r " -l utu-f

dio de dtom muu y deternimar lu rohunu. ror 0l Mt-
‘ w o tﬂlmmblo ol .‘lioh de Iu mu Hnuioru couoli

dulo-. -udo h ul-t-o“- de 1ea iumttpciou. u-t..tlu do - L

I vu-l.u ojoroutu 4 do lu estadies m.. ae us u-uu-u-u.

; o m nhcionu qu o:uton o-tto las uuim Mﬁ— ‘

; du qn uupsn ol Ilhlo lo luno“n Humim Convelidade y -
ol lludo de lcnltuu cmoudﬂu. sen !utotu mfs féciles. lo—
7 sempronder y. do nﬁour on h mente gque- 1” valeres abselutes do -
dulnl Mtﬁl, ’cr lo que al prnumlo el nnuu do les n-u

dos ﬂ-sioru couonds‘u, doho- ululu-u les nlulnn e~

guerdan utu of sus puupln rnglm- pars determimar lu - |

: diou que nrn- m medir h oﬂmn son qn se he nhhntndo
el u-Jn-u -prcurul. o

o 7 ll ncn-u * base de raseses o tﬂuu iﬂ:lu proh-
| : unun 1 u-lnuu, seiialande lu p‘u “ulu on ol unnr-
ou y sus prl-!.plu nllu. m pr:l-u’llu ragemes do les m
du nnuhru eonoxuuo- aen entre otm las .lp“aun
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3.1 1Imdice de solvencia Medists o Rexén de Capital de Trabaje.—
En on Estado de Situacién Fimantiers Individual si la rela~—
¢ién del Activo Circulante respecie ol Pasive a Certe Plase~
es satisfactoris, ¢ ses que per cada des pesee do Actives —

'cirpglojtoo hays um pese de Pasive a Corto Plase, éste nes -
1‘1« ls selvencia de ’pg‘o'-odluto; ‘en caso de que dicke -
‘_hjyo fuers el do 1a c-’-j-au ﬁ@rh. 5o mes estarfs d-u_u_

: tri_o 1s liquides o umtudld"’.p de sus smbsidiariss,

" Per otre parte s relasiés satisfastoris del espital do trs
‘tqo u us -h-o Censelidade nnojc uss magnftica porque
un do selvemsie de ’ngo de 1a unided oeonﬁiu.

_gt- mp se pueden .qnm deficienciss. individuales ol -
n-r cifres tetsles, debide a1 semtrel que I..Qj‘.l"“ o8 la-
suterided centralizade j-o se ’roeuquﬁ Bs muy cemin que -
1o cempaiifa watriz hage tramsferencias de fendea e.algum .—
- subsidisrie o viceverss para que fstes puhn selventer no;
» «-pr-uu, sin deseuider ol prestigie y 1s selvemsia de »
B . p de les micmires dol conj-no oeonhico.

Ia interpreiaciln del anflisis serfa de utilided pers los 43 |
,roetivﬁ. y socionistas ys que Sstes estén cempenstirades con-
? l- org.-hnil- Yy poltttm uo sigee o} oosjuno empresarial
u- rumto s 2e truuforo.u- de fondes, er“uo-, ventas,

».t‘,‘
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3,2 Indice financiero entre el capital contable y las partidas -
del talance y del Estado de Resultados.~ Ia relecién exig—
tente entre el capital contable de un copsorcio y algumss -~

cuentss del Balance Consolidado y del Estade de Resultsdos

Consolidado, podemos snmlisarlo por medio de dos grupoes de -

rAazones:

3.2.1. m:ouu'vdo origoﬁ‘ddi capital.- Estas resones mos -
| indican de ddndovprovi’ou el finsncissiento del con~
junto empresarial, deterninando 1e dependencis ﬁcon_‘_

mica entre prdpieurjoi y scricdoru. tembién nos in

dice 1a capacidad de cf‘di_tﬁ inrs copocer, th‘nﬂ -
contfolsn e dicho éonjnnto si los proplohﬂoi ; los

acreedores.

las rasones de origen del cspit.i que se utilizan pté
ra cuslquier tipo de conaorcio, esf{ como los fndices-

»ks recomendables son los siguientes:

PASIVO TOTAL . L :
- <5 vecen

CAPITAL CONTABLE

Este rezén nos indice en qué proporcién depende econd

micamente el conjunto empresarial, que en este caso -




se interpreta, que de cada pesc de capitsl comtable =~
 bay 50 centaves de pasive total, '

 PASIVO A CORTO PIAZO

‘ <375 veces
. CAPITAL CONTABLE

Es osta rn‘- se pndo ninr, por culs peso ae npl--i“ :
. tal eontsblc u‘-&o e de hun exigible » Corte Pl

30, que on este case seris de 37.5 cestaves, -

" PASIVO A LARGO PIAZO
CAPITAL CONTABIE

‘- «125 veces

"Ada cusndo en ls actuslidad hay pocas empresas que =

uon--obugtotnu‘ o nds de un ailo, 8¢ puede 'dgrv ol-
| cese, pars le cusl se nuunrtﬁ 1s raséa anterior -
" que mos ni'iyh que por cade p.ib de cepital contable~

ey 12.5 costeves do Pesive a large Plaso,

Al consolidar los Estados Fimencieres, come se he vig
" %o se incluye el tetal de les pasives, mesirande s -

o mdugl?h i‘lse“j Qltri'o"qi-ooliro- ¢ inveraiéa ofee-



tusds y por medie de los sjustes y clinimmsionss »e -
e susuestire istlisde p-r adondes imterccnpaiifas, ni »
u-on mestre ldu-no 5 'utn do In o-.lh -
' coztroladers, per 10 quo se considers wis adosuade 1o
rasée devivade ded Balamee Conselidede quo 1n ded o
hn. Individesl,

= convenionte presestar ol sspital eomtable que Sea~
) propiedad exslusive ol sonjamte -‘;nuriol. sis c-
tlrp tal vos 8¢ requiers censser la nmu- enire =
pesives y astives, por 1o qn se hase —uurlo ssmay
tante ol tnterds myoritaric come ol mineritarie, yoo
_quc‘ldc posives y' uﬁvu inelufdos .r” derechos y - ‘
| ‘obliﬁcim unes o otres.

Fors obbemsr ol faterds mineriterie y ol interés may>
ritario so utilisan 1as férmilss sizutentes: ‘

Ascions: (do 1a subsidiarie on
Interés poder s tercera: Pers:ms c»uol cm.blo
-

cisswitarie Autm de 1o subsi.diaris on do b --unm
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Con lo anterier se pueden dar las siguientes raszones,
on las que se destaca lo relacién entre el interés -

mineritario y el up.iﬁ.l coentable:

PASIVO TOTAL

CAPITAL CONTABIR MAYORITARIO

Ilt. r.:ln nes tﬂiu que per ecdn pon ’ropiodnd de~
h c-)litn coltrohlor. hy am po-o propi.ed-d do lol

» asresderes.

© PASIVO TOTAL

' CAPITAL CONTABLE MAYORTTARIO Y MINGRITARIO |

Reta rasin mmestre la prepercién que guarda cada pess
lmrtxdo sen rolutl- ® les asresderes do 1a empress
Y sirve eeme bose « cmxl- eon 1s reséa amterior.
En este monpdomq-oy- cads pose quz hay -
h-to de capital cc-uth myeritario y -l—riuru se

o-um uns pﬂxelpeu- de lea uru‘u-u qu " —
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tienen 80 cestaves.

De las nsoﬁ. axteriores ’.d-.l Miv‘r otre l".'.‘I‘I‘-
Y "quo nes -oiﬁ—'fo romu. qu oxino oltn ol npi—
tal propio yvls imrnun sjo- sl co-Jl-to m-n—

rislg

usm !0““ + xm IIIIORHABIO

| cunu connu moannuo

Al momente de sumr ol folt_vo tetal ol" int-r“ ﬂ‘_“'"’ﬁ :
- torio se dne'r-in que - poi-; cld."p'u'o'dn eapital lo“ h—
coutroltdon hay 2,8 pesos de. e-.piul ajons .l oontr-‘

‘ : ci..
Existe uns reazéa qui'v nes indica cn‘l es ls inversita -
.del 1uur&unoritouo pa- em pese do i-nu“n otee
‘tusde por el unuuto oapromul, dteh ruh on o:—, o

; olusive de les lludu c.uolimol’ ol poreodsjo q-o ‘
resulte dependerf de lgr-lnltud del interéds -Iyqr_iu-
’;rtn" '
 TNFERES MAYORIPARIO
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3.3.2 Raszomes de inversién de capital.~ Estess raczones 1ldi;
csn em qué forms u‘ encuentrs invertido el capital, =
Per le genersl el active ﬂ.Jo se dobe .duirir com ca=
'piul propie, debide a que Ol wms tlnrlun fuerte y o

”llr‘O pleze, ¥y si pu-n - uq-uuu- n 1Mruou u.
,u.n sjeno podrfs ronltur onruo por ol pp [ T
hort.u interesss hrl-to hr;o tio”o. Md- o u-r
eesario conecer si 1a 1mr-i6- on actives es la ade—
:,el“‘., debido que um sels imversifn p@o ‘distraer~ |
i toﬂﬁu, que on ves de iicr-od-r ‘ln-iulﬂﬁd.-, oca~
k.tonn gestes de -uo-i-h-tc Y depresiaciones log —
u-lu roporcuto- oB unm u—lt-o e les cutn; dieh- -

'nlone- serfang

ACTIVO TOTAL

: - - 1,6
. CAPITAL CONTABLE )

z-u rezén tndies qno por cada peu de upttsl co-ta--
blo hay 1.5 puu do &ctivo total, sin c-hrgo tanbibn—
se puede determimar qué proporcth se guardarfs con =
‘respecto sl capital eombio myoritarie con ls siguien

 te razéa;

ACTIVO TOTAL

CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO
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Por medie de la rasén antérier es posible cemecer la-
cantidad de active de la que os dueia le c-.its eon
trohdorb; en este sase por cada pase de capital con~

table mayeritarie hay 8,5 pones do astive tetal.
Asimisns se pusde cemparsr le pr.p.rci‘i existente -
~con el active '(n. oira_lu-t.dpor medie de 1s nll-'dif :
‘ guiente: ‘ S | o
 ACYIVO NO CIRCULANYE
" - ‘~  - 5
" CAPITAL CONTABIR

" Ceme pmede nrvng‘ﬁdq-f“por sada pese a cepital ,co-h-:
“ble hay 50 centaves de active me sirculamte, Ammgue-
en esta rasén me esté comsideramde ol tetal del capi-
tal contable, per le ‘tauto se puede nﬁii-r' 1a li""'—'
guiente rasém en la que énicamente se tems on ementa~ .
. el capitel econtable nydi&io:

ACTIVO NO CIRCUIANTE
CAPITAL CONTABLE MAYCRITARIO

Al bacer ests c-p.rséi'ﬁn se mots 1s difcrencia gue -
existe con 1s rasln tn_f.or'ior, y-. que como pmede verse
squf por cada pese de “_pit.l cemtable myeritearic =

hay ssfgmpvﬁ. de active n circulante,
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Indicea Fipancieros entre las ventas y las partidas del Balan
ce y del Estado de Resultsdos.~ El apflisis de estas razones
dolﬁ ser on bage de los dates comtenides en lol Estados Consc

lidaden, ya q-e como se cmnt& sotes, on diches estados se —

.oli-isn les opor-exoael intorca-puntso. Por otra pn.rtc la.u-

"ntihdsdol que ne.tro el nltldo de Resultados individna.l deew

‘,  1. co-psitt eouf.r_ohdorl. pudo ‘haberse origiudo en pérdides ~

. de sus euﬂbx‘ifo: ubnididrisd,' y 8i se cnlcu'lirsn estos rExo~

ul en base & dicho ut.ulo uﬂividnol se euarft pra.extsuiou

‘;,-n fﬂica toulnnt-e diltino sl real,

"!Av:rlsﬂn que indice si lss utilidedes que se th.}lvieron'ﬂon -

o ‘ll.l adecuadas en fanciSp de las eperaciones realizadas es la~

E do "ol margen de utilidad sobre las ventas¥, ex come sigue:

UTILIDAD LCTA

s B%
_VENTAS NETAS
h oste cu.po'_*por cada p_§16 vendido hubo 8 cen‘tav'ouk dé utilfe—m

Otrs ragln que mide la efectividad de la &dminint.raci&p en re

laciéa con el nluon de oporaeioulquo ‘.8 pnedo sfectudy -~ '

- co- Iotor-ind- invani‘n o ls do "r-tscidn del active® h. -

‘ cnnl es eno ligual
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VENTAS WETAS
ACTIVO TOTAL

v .w. ol ulun de wm, url ol d-oro dn m que hp- |

o roﬁuo 1 l.mu“n qu s uu- en el suln -,“ipl, qu o-v ‘

k,_k"‘.lt. ijc-lo ﬁ‘ lo O mu. e

Al lgul uo la nula ouorhr u uunﬂc uunr h oﬂ-—-y :
;.uouu u u dlrou“n ¥ a u. pouum do nuu. ...,.r. '
| ; 'uo un ol upusl del eoujut.o c.nurul. éste n l.‘u -
: E .por -odto do ls -tptono nllls

'GAPITAL CONPABLE

‘h uto mo peor ou. ;on de e-,un “mblo hy ] puu deo
: { vcm- utu. ' 7

"!ln comor s -tuuu ounus por uh ’ou hmtuo pu-' '
e lu ’nplmﬂu dol coq--to cqrnuul u utuu h um o
I ..""_--lnhltn T s
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uu €ltime rezén mide la fuersa productive del u.oeto; des-
de el p-nto“d_o vists de les accienistes ilol conjunte empress-
flol, e que '1-1135 el porcentsje gemsde cenm releciéa ti capi

5 ul unrtuo, on esta m-un ’or ou- puo de eapitsl cemta
uo -muu-u, hube 1.25 pnu de -uu.au mete «1 nm-c- N
~.‘¢7or£urio. o - - " : v

» ~ Cabe uclu'or qno on lu fllicn olvt.on:ldol on toll- T-
. uu u- do a8 r.uul .-toruru do nlpn -un sen ol -odolo -
\ idul ,l qnc horo; tc-du l-!u-o-u ceme ojc.plo pln ’odor — E
X ﬂ-m.r ol etpltllo do um for- ofs .-pll.. ’ ' (R

c-o 8o ebserve on lu rezenes o-torloru, las ro:o-u

de les nn.uu couoluulo- -n ‘l “nndu que i se obt-vhrn
do les Wu I-llﬁdnlu de la o-pdts cmrolulm, I™ que o8

S tia ulul“n lollro cos rovoloei.‘l ce-plou, co-prodhﬂo t.odu-

lu ocum y pnvu del eo-j--&o qruarnl lin utor hﬂuu-
o por mmeouua htoru-pitu |

, Sis -hrgo, el use do mt«- ghhlu ,ulu ml— |
nr doﬂuoulu iulivumlu, pere ea lo pr‘cttu se mo necess-

’ rio cm«r 1s sitwacién .ounl do les o-pruu d“lo ol plto de

vuu dol cou-no cqn-ourul. por 1o n-to e roltm qu lu - R

i un-u dobo- ulnhru de les Muu couolﬂulu. G
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Otre limitacién mfs de estas rasones, es la falte de -
hemogeneidad de les giros de las empresas quo imtegram el comjumte,
per le que ‘n'v,rtvilou' que selecciomar & cudl empress le qo-ﬂoio an=
l‘iilll l.‘. Iiudoi c.-olﬂdo-, 3‘ qio el Indice 1&.61'“&(5-;
1 _{_n;(n ol tipe dc upeio de qu u tnu, por le que sl Inbor ‘i-
res co-plotu-olto ditorontu toulrfs qno tonor n-o cuuulo dg lu -

: Inﬁcu qno ol .muo u las rsuu- nes d:lonn cemo roulado.

= co-ouueuu- de tipe hmn-ux y m-uul. .1 -" o
‘}i‘ﬁhcor o-‘uu- lo -u Wu H-ninu cou-um», 9 convem
. aiente heor l- cq.r-c“n o-tro lu r.sonu procodon'.u do Cl—

‘ tu y las rsuau otu-ldu do’ ‘eads’ wno de los Wn I-liv“-o- '
v h- de ends cqslh, ceme un o-plmnto d- do omuo y on‘li—- o
sis. m cq.rse“n os 1dul on cououduci.onu iorllmulu, -
yo. qno h -muna de ln oparceio-u de lu uprun -i-plinu-}-’
" ol nnuu . 1-t.orprohcun. JEE T »




CONCLUSIONES

21 alpho delsrrollo eeonﬁxeo ® indnltril-l hl dndo -

L‘cc-o ruult.ulo ls ugrupccicn de e-proul on nu -olu cntidul oeonc R

: ’-ics, 'y olts c‘rnp;e“n lo lo deno-un Couohdueidn do hpro-u -

_f"y on olls oncontru-ol una Co-punfu Cont.roladoru que o- h que ejor v

ce un co-trol d;recto lobro otra u ot.rsl Cu-punfu Snb.idi.riu - N

’A'-tiul pnoden ur colorculu, o.dninntrsuvol, timncigro-, -

,}’ﬁlcllol ] do ot.ro tipo.  El snpccto contsblc de diehon pnpu se-

B ',‘roﬂojt o lo CouoltCAeiG- de l-t.ado- leneiorol y o tal su Fra

vporuuit qno J& o8 roconocid& lepllento en meltro pofl.

!Ir. dotouimr »i procod. o mo efectusr 1a comsolide—

cifm, es necesario ‘tomar en cuents el grado de inversiSn que tieme

1a cﬁpﬁia Controladora en las Co'-puﬁiu Snblidin'iu, asf em -

» s nlitonulul en loa perfodoa contahlu, en los critenoa de re~— i
"i-t.ro yen lol de nlnse;&n, de igual maneras, unifoniud en la =

vprou‘ntpeun, de los Eatados PiM.VBCiOr.OI In;lividuslon.

. Los Estados Finmancieros COuélidadou‘lol mutrsh e -~

situscisn financiers & upa fecha determinads de un eonjunto do em—

prolu';‘ ptrs que 1la inforniuci&n ses 1a correcta, es nece-orié eli~

‘-‘-;nlr l.- invoruonoa que tiene la. Co.plnfb Controlsdors en lcs i

‘Co-punfsl Sublidi.riaa a-( como las opcra.cxomu que ‘las e-pron.l v

‘hny-n efectusdo ont.ro -f con ol ohJoto de no. prcuntu- eifrsl tn—-—w

e fluh- o utilidndel f.ll-..
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Al iguel que lu htuol ﬂunei.oru Iullvidulu lu-
‘ f ,undo- l't-nehru CQnoltMu dobon inclufr pers mayer elsrim ‘
Yy ontoﬂi-lonto, 112“018- uietcﬂl en notll aclaratories y tu-'
’_xu, ntu iu pudn ser rolsum nnto .l couorete o-o o M

"‘oq-Bt. o prucuhr. e ; :

Nlttpln problc-- invohcn.n 1s dircceu- de [ 1Y c-‘

o _.~'prou Y ue aen !‘ouu de ro: _lnr 1-“;:-.1-0:&., dobuo ls 1:-- s

tcrnn“- de dinnu r-curu quo se n- coﬂutou-to anes un-

Vil otrn; lt ntutpl hcnniom o- ol comrol do -u e-’-liu, IOI—‘ ’

lol mn N-neioro- y h uror-eu- qno proporcio-n, oyu. o, ‘

f'lo roulleu: lo uchu problc-l. Sin uhrgo, ll atmlou -

‘renl; dc ul uxuu, l&lo p.odo -or u-pnnﬂu. dupn‘- do hcor
) uu velussién fimanciers, uodu:to ol estudio do las rolscunu -
qu oxiotu ontro lon diversos utol cout.cnuo- en ouo-; el dou-
nollo de esta nlmi&- se logn. con ol -A-cu-u de lea mu.--

: rt-utorn‘

o : m r.nudo- nnncioru cguoluu!o- son ol nodueto -
, ﬂnl lo uu eomulidsd couolidm, ast cm 1. wedida oacu -

de ls -uue“n nnneion y do lt prodncuvlud de un “l.‘l‘n. - N

pronrhl; ae tor-hn com Ql objato de tnhr-r s las pornom h_ _

tonudn on ol -1-0, uorn do 1s guf.u- ‘o lu uhlunue“u-.

lo oht Ia t-pnunu qn t.:lou ol An‘lut- do diciu Mulo- rs-

'n-cnro- en l. tm (- dociuo-u, 1‘ qno 'uo p-odo- lmuur hn L
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"'fl.l"l.llﬂy debilidades del consoreio.
n.-do el punt.o do vilt. funnchro, lu B-Moa !’iu-r‘

»“‘eloro;(:ouoltm«u por bien propluio- que uun couti.tnynl u.—

’ bricn imtietonu. cuando ne son 1ntorproudo- 4 nnnn R

”dol, ‘Wu elle o- ueuario hscor co-ptr-eiou. ‘entre hu cifru -

: ":ylo chrtu uldol, c-tnu rohciouu > to-loneisl se pnulon oluonor B

:Iunt.o lo- (nlieu ° rssoul finneioru. :
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