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* I N T R o ~ u e e I n N * 

Nuestro pafs viv,. .. n la actualirlad un~ diffcil situacidn Pcon6-

micR qui" g .. n,.ra div,.rsns tipns º'" oroblemas sociales y econdno­

rnir:os, rlP Rhf mi int ... rrfs en rlesarrollar este t.ema, YA qui!! cons.!. 

dPro qu'" la inform~cidn quP en Pstr trRbajo he intPgrRrlo ouede 

ser de gran utilidad rara el ContRdor Pdblico, el ~dministrador 

tinanciero, Rsf como oara toda nPrsona que no conocp a fondo la 

clC!S!! d'" apoyos finl'lncieros que se !:!Ul!'de obt ... n .. r .-n una instit.!:!. 

cidn rl'" Banca Mdltinle, lo cual les ayudRrfa a continu~r con -­

sus nrogramRs de invrrsi~n prel'!stablPcidos, que SP viPron inte­

rrumpidos ror los constantes cambios econdmicos sufridos en --­
nuPstro n~!s r!!CÍPntement,.. 

Nu,.stro r.-so se hR devaluado constante~rnte en lns dltimos a~os, 

lo quP ha af!!ct?Jdo significativampnte a todo tioo de empresas,a 

casionando fuertPs nrfrdirlas cambiarlas, sobre todo a aquellas -

~ue tien-.n arlPurlos l!'n moneda P.xtranjPra; asimismo ha motivado -

des.-mrlen, insolv!"ncia, quiebras, .. te. Sin embargo, el gobiPrno 

ha busr:ado la mRnPra de r.rPar rrogramas que l'!yuden a evitar fu­

turas nrfrrlidas r.ambiarias, consolidar o re,.structurar !!SOS ras_! 

vos dpnomin~dos Pn mon~rla .. x~ran~Pra. P,.ro no .-s la oreocuna--­

ci Mn dnicamPnte Psos rasivos: las pmnr~sas tambi~n requi.-ren -­

cr~rlito!'I nul'!Vos r:i=ir"t capital d,. t.rabajo, nara inv .. rsinnP.s a la.!. 

go niazo o bien oara sustituir cr~ditos vencidos, y l'!n esta in­

VP.stigaciMn, rrP.cisam,.nte lo qUP ~ret~ndo PS qup se conozca m~s 
sohrp los tinos dP financiamiento que existpn en la Bi!nca r11lt.!, 

plP, la nue ha sido consirlerada como una rle las fuentps di!' fi-­

nanciamiPnto m~s importantes, aunque es ent~ndiblp que muchas -

necesidarlps financil"rRs ou.-den y deben ser satisfPchas por o--­

tros mP.dios. 

El cnntenido de este trabajn de investigacidn lo podr!a resumir 

de la sigui,.nt,. forma: 

Primeramente hago una descripcidn gen~rica de la forma en que -

ha evolucion"ldo nu,.stro sistPma banr.ario rlesde las prim,.ras te!!. 



tativas de fundacionPS bancarias, pasando por el nacimiento del 

Banco de M~xico y sus obj~tivos Pn concrPto, surgimiento de Ban 

ca ~'11ltiPll'", hasta la nacionalizacidn r:!ft la Banca orivada. 

Para la obt~nci~n de un or~stemo l'"S ner.esarin cubrir una serie 

de requisitos, PlPmentos de juicio necesarios oara evaluar al -

so1icitentP y la for~a en que se concene el cr~dito; asnectos -

qui'" se tratan Pn este trabajo. 

[l tema orincioal es sobre los tipos d~ cr~dito que se obtienen 

en la Banca M\jltinlP, plazos que se conc~den, destino del cr~d! 

to, garantfas de ley y convencionales v Pn general las caracte­

r!sticas m~s sobresalientPs de cada financiamiPnto. 

En nuP.stro nafs existen diVl'!rsos fideicomisos creados por el G..2. 

bierno federal para apoyar determinadas actividades priorita--­

rias concediendo recursos baratos, por lo que considero impor-­

tante tratar algunos de los cr~ditos que se pueden canalizar ~­

por alguno de esos fideicomisos, por conducto de la Banca, asi­

mismo analizo algunos de los fideicomisos m~s importantes. 

Por dltimo considero importante dar a conocer de que en algunos 

pr~stamos, como .. 1 av!o y ftl refaccionarios, la ley exige garan 

tra eso .. c!fica y !'"n otros, la garantra PS conVl'"ncinnal, como el 

aval o la fianza, v aunque pstP tpma P.S rlp naturalPza jur!rlica; 

en el traba~o se hAce un rpsum .. n sobrP Pste concP.oto. 

F.virlentPm!'"nte que con PStP trabajo no nrP.trndo dar solución a -

todas las necrsidades financieras de solicitante de financia--­

miPnto, oero considrro que orientar~ de alguna forma a la oers..2. 

na intP.resada que busca satisfacer sus necesirladPs de cr~dito -

de un Banco M~ltiple. 

DefinitivarnP.nte pUPdo asryurar que nunc~ agotarla un tema dP e.lj!_ 

ta naturaleza, nPro quirro ~xpresar que h~ tenido el emp~fio de 

aportar algo de utilidad a nuestra profP.sidn, el lector decidi­

r~ sí lo he logrado; sin embargo, en lo OPrsonal P.stoy satisfe­

cho por que durantp su desarrollo. conoc! aspectos de inter~s -­

que espero mr sean ~tiles en mi vida profrsional. 



Los PRINCIPALES FINANCIAMIENTOS QUE 

OTORGA UNA INSTITUCION DE BANCA 

MUL TIPLE Y SUS CARACTERISTICAS. 



CAPITUL~ I 

ANTECEDENTES HISTílRICOS 

1.1.- DESARROLLO DEL SISTEMA BANCARIO MEXICANO 
1.2.- NACIONALIZACION DE LOS BANCOS PRIVADOS 
1.3.- ACTIVIDAD BANCARIA 



T.1.- DESARRnLLO DEL SISTEMA BANCARIO MEXICANO. 

El ejercicio de la Banca se remonta a civilizaciones antiguas 

de Europa y Oriente, aunque no con la organizacidn ni les ca­

racterfsticas que presentan en la actualidad. En el territo-­

rio formadn por el M~xico actual, no hay indicios de que exi~ 

tiersn; sin embargo, hay antecedentes de que los aztecas eatA 

blecieron sus propios m~todos de pago, y hasta parece que co­

nocieron los conceotos de pr~stamo e inter~s. 

En los primeros años de la conquista, la falta de moneda obl! 

gd a la Nueva rspa~a al uso del crddito para el intercambio -

de servicios y productos. En la colonia se recibfan mercan--­

cfas que se vendtan al contado en ferias por los comerciantes 

españoles, las cuales les eran financiadas en su mayor!a. 

En esa ~poca, la actividad principal estaba canalizada bl!sicJ! 

mente a la exnlot~cidn de mines y al monopolio del comercio; 

actividades que resultaban muy ben~ficas para España. Hasta -

fines del siglo XVIII no se otorgd financiamiento ni instruc­

cidn t~cnica a los peque~os mineros ya que no resultaba muy -

lucrativo. Con el tiempo aparecieron unos "bancos de plata" y 

compañías de habilitacidn y av!o, entidades de carl!cter priV.!!, 

do que concedieron pr~stamos a los mineros, pero esas activi­

dades resultaban muy arriPsgadas que con el tiempo tuvieron -

que suspenderse, oor su nerte sdlo los comerciantes espa~cles 

recib!an bP.nericios de la economta nacional y acumulaban ri-­

qunzas, lo que les permitid otorgar cr~ditos a corto plazo 

con altas tasas de inter~s. 

ntre fupntP. importante de cr~dito fue el clero catdlico que -

incluso llegd a ser la orincipal y su activirlad se limitaba a 

los pr~stamos hiootecarios al tipo de inter~s uniforme del 5%; 
muchos de los oresta~arios se vieron imposibilitados para cu-

brir sus deudas y la propiedad pasd a formar parte de la Igl~ 

sia. 
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En el siglo XVIII surgid el primer proyecto oara el establee,! 

miento de una institucidn bancaria en la Nueva España y fue -

el Monte de Piedad de Animas, creado en 1775 bajo el patrona­

to real con un fondo de 300 mil pesos, donado por Don Pedro -

Romero de Terreros. No tenfa fines lucrativos ya que lo que -

se oretend:fa era ayudar a las clases pobres con pr~stamos pi.s, 

noraticios, sobre los que no se ten:fa que pagar algdn tipo de 

inter~s, sdlo se esperaba que al pagar su deuda hicieran al-­

g~n donativo a la institucidn, es decir, algo simbdlico, pero 

en corto tiempo se dieron cuenta que esto no resultaba y en -

1781 la institucidn e~oezd a cobrar intereses del 6.1/4% a--­
nual, tasa que m~s t.arr:!e se duolicd. En la actualidad esa in.!!, 

titucidn sigue funcionando con otras caracterfsticas. 

la segunda institucidn fue el Banco de Avfo de ~inas, establ~ 

cido en 1784. Era una institucidn oficial que tenfa un capi-­

tel r:!e 5 millones de oesos; otorgaba pr~stamos refaccionarios 

pero al poco tiempo se vid en la necesidad de ser liquidado,­

no solam~ntP nor haber concedido or~stamos excesivos sino tam 

bién por habersP. obligado a financiar los deficits del tribu­

nal cuando la corte real le requer!a fondos. 

En 1830, desnu~s de la independencia, se cred el Banco de A-­

vro para fomento de la Industria, con P-1 propdsito de favore­

cer a la deficiP.nte econom!a que exist!a en México. 

Una vez liberado el pa!s de la supresidn aspaMola, adem~s del 

monopolio comercial que habfa ejercido EspaMa, se supuso que 

los productos mexicanos gozar!an de un buen mercado interno,­

y que edem~s podr!An exportarse, pP.ro pronto se advirtid que 

no nod!an competir con los productos de otros pafses; fue as! 
como se cred el Banco de Av!o nara el rowento de le Industria 

con el proodsito rle financiar a las emoresas industriales, s2 

brP. todo a las ~~brices dP. te.xtiles que debfan operar con una 

maquin~rie mnderna, hasta entonces descnnocida en ~~xico. El 

Banco de Avfo ~mnezd a opP.rar con un capital autorizad~ de un 
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milldn de pesos, cifra que fue aumentada a milldn y medio, el 

tipo de interés uniforme fue del 5~ y los plazos eran de 1 a 9 

af'los. 

En 1837 se crea el Banco Nacional de Amortizaciones de la Mon.!! 

da de Cobre, encargado de preparar una nueva moneda de valor -

estable para el rescate de piezas de cobre, la institucidn no 

pudo alcanzar sus objetivos debido a la falta de apoyo del go­

bierno que decretd una devaluacidn del 50% de dicha moneda. -­

Cuando este banco consiguid cr~dito del exterior y del clero -

mexicano, por 6 millones de pesos, hizo anticipos al tesorero 

para que cubriera su deficit, tratd de emitir "c~dulas" con u­

na tasa de interés del 18% pr.ro no encontrd prestamistas inte­

resados y en 1041 oor problemas tuvo que ser liquidado. 

Durante los siguientes af'los se formularon nuevos proyectos de 

banco y en 1864, gobernando el emperador Maximiliano, se fundd 

el Banco de Londres que ejercid sus funciones sin sujetarse a 

legislacidn especial, en matPria bancaria. Este banco se hizo 

mexicano posteriormente y fue el que introdujo al pafs el uso 

del billete de banco. 

Liberado el pafs de la intervencidn ~rancesa, México empezd un 

auge econdmico, consecuencia de las importantes inversiones e~ 

tranjerás, principalmente en la construccidn de ferrocarriles 

y en la explotacidn de minas, que favorecieron la creacidn de 

nuevos bancos, mientras que el Gobierno federal estudiaba las 

bases para establecer un buen régimen bancario. 

Para entonces se habfa fund~do el Banco Nacional Mexicano que 

se constituyd como banco de emisidn, depdsito y descuento con 

un capital eutoriz~do dp 20 millonas y un capital exhibido de 

3 millones. Este banco podfa emitir billetes por un monto equ! 

valente sdlo a tres veces el valor de la reserva met~lica de -

la institucidn. 
Al afio sigui.,nte se otorgaron concesiones a otros bancos privA 

dosa El Banco ~ercantil Agrfcola e Hipotecario y el Banco Hipg 
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tecario "exicano, el segundo contaba con autorizacidn para e­

mitir bonos hipotecarios hasta por el equivalentP de sus prd~ 

tamos sobre hipotecs, bonos de caja contra depdsito en efect! 

vo y certificados de deodsito a la vista. 

La crisis bancaria y econdmica internacional de 1884, con sus 

rep~rcuciones naturales en la econom!a mexicana, puso fin en 

M~xico a la ola de concesiones banceriss, cred di~icultades a 

los bancos ya existentes e indujo al gobierno a adoptar por -

primera vez una legislacidn general sobre la materia. la Ley 

de Instituciones de Cr~dito se promulgd el 19 de marzo de 

1897, entre otras, contenfa las siguientes disposicionees 

a}.- Quedarfan sujetas a esta ley. tres categorfas de in~ 

tituciones de cr~ditos Los bancos de emisidn, los -­

bancos hipotecarios y los bancos refaccionarios. No 

se prohib!a otro tipo de instituciones de crddito, -

ppro todas seguir~an suietes s las leyes generales o 

a les concesiones especi~les otorgadas por el poder 

p~blico. 

b}•- Los bancos de emisidn no podfan otorgar crdditos a 

plazo de m~s de seis meses, salvo los prdstamos hips 

carios. 

e}.- Los bancos refaccionarios deb!an atender en primer -

lugar, las necesidades crediticias de la agricultura 

e industria, con plazos miximos de 3 a~os. 

La ley conten!a además determinados preceptos sobre vigilan-­

cla, balances, constitucidn de reservas legales, etc. Al me-­

mento de aprobarse la Ley de Instituciones de Cr~dito, exis-­

t~an en M~xico 9 bancos de emisidn y un banco hipotecerio. 

En los eMos siguientes se otorgaron 2~ nueves concesiones, en 

1903 en certe Estedo existfe por lo menos un banco, con excep-
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cidn de los Estados de Colima y Tlaxcala. 

1.1.1.- Nacimiento del Banco de M~xico. 

Desde loa primeros aRos de la revolucidn mexicana, uno de los 

objetivos de los constitucionalistas habfa sido la creacidn -

de un banco dnico de emiaidn de billetes, y en un discurso -­

del 24 de septiembre de 1913, el futuro presidente Carranza,­

expuso los fundamentos de esta iniciativa; sin embargo, data 

no era tan fácil de llevar a cabo ya que primero habfa que -­

llenar ciertas condiciones bdsicas, como unificar la moneda, 

regular la existencia de los bancos actuales y equilibrar el 

presupuesto nacional. Se solucionaron los dos primeros puntos 

creando una comisidn reguladora e inspectora de instituciones 

de cr~dito y fue ese organismo quien determind qué bancos de­

bfan ser liquidados. Al enfrentarse al problema de unificar -

la moneda, el subsecretario de hacienda, pidid a uno de los -

Miembros que preparara el proyecto de un banco dnico de emi-­

sidn. 

El Congreso Constituyente, en su artículo 73 de la Constitu-­

cidn de 1917, tenfa facultades para legislar en toda la rep~­

blica .sobre instituciones de crddito, en el curso de los deb~ 

tes del congreso, se aclard que el gobierno todavfa no habta 

decidido si el banco ~nico de emisidn debfa ser un banco del 

Estado , de propiedad del EstRdo exclusivamente o mixto, con 

acciones que pudieran suscribir en partes los inversionistas 

privados, pero quedando bajo el control del gobiernn. 

Surgieron ciertas divergencias rle oninidn, unidas a la falta 

de fondos para capitalizar el banco ~nicn de emisidn que hi-­

cieron que oor algdn tiempo todo quedara en suspenso hasta el 

20 de enero de 1923. fecha en ~ue. se autorizd al ejecutivo PA 

ra organizarlo con el nombre de Banco de Mdxico, con los si-­

guientes princioios: 

Reveatir~a la ~orma de sociedad andnima, con un capital de --
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100 millones de pesos e inicial de 10 millones, la particip~ 

cidn del Gobierno redera! serfa del 51%, tanto en el capital 

como en las utilidades, el consejo de administracidn serta~ 

legido por los particulares, propietarios del 49% restante -

de acciones, pero el secretario de hacienda ocuparfa siempre 

la presidencia del consejo. El gobierno nombrarfa los comis~ 

rios de la sociedad y el ejecutivo tendrfa el derecho de ve­

to sobre determinadas soluciones del consejo y ademds, al e~ 

pirar el plazo de 15 a~os, sa~alado en la concesidn, el go-­

bierno tendrfa el derecho de comprar las acciones de la min2 

rfa privada. 

El proyecto tuvo que sufrir retrasos debido a que no pudo o~ 

tenerse el empr~stito para su constitucidn; nuevas modifica­

ciones se introdujeron en el proyecto del Banco de M~xico y 

se convocd la primera convencidn nacional bancaria, pera que 

expusieran sus opiniones, tanto sobre este proyecto como el 

de la Ley General de Instituciones de Cr~dito. Al fin se a-­

probd ~sta ~ltima que contenta disposicionP.s sobre: 

1.- Las institucionP.s de crddito se~aladas. 

2.- Los establecimientos quR tuvieran por objeto exclus! 

vo , o por lo menos principal, realizar operaciones 

bancarias. 

3.- Los establecimientos que se asimilasen a los benca-­

rios por practicar operaciones que afecten al pdbli­

co en general, recibiendo depdsitos o emitiendo tfty 

los de crddito pagaderos en abonos y destinados a su 

colocacidn entre el odblico. 

La vigilancia de todas las instituciones de cr~dito, previs­

tas en la nueva ley, quedd a CBrgo de la Secretarie de Ha--­

ciends y Cr~dito P~blico y, a fin de que la inspeccidn fuera 

ra real y eficiente, se cred l• Comisidn Nacional aancaria -

como dependiente de dicha secretarfa a la que se le otorga--
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ron amplias facultades para vigilar el sistema bancario,ine­

peccionar a todas las instituciones, determinar la forma de 

los balances, obtener y publicar estadtsticas, etc. 

La Ley del Banco de M~xico fue promulgada el 28 da agosto de 

1925 y el 1o. de septiembre se inaugurd la institucidn. Se A 

signaron al Banco de Mdxico los siguientes objetivos en con­

cretoa 

1.- La emisidn de billetes. 

2.- Regulacidn de la circulacidn monetaria, de los tipos 

de cambio y de la tasa de interds. 

3.- Redescuento dP documentos mP.rcantiles. 

4.- Servicio de tesorerta del Gobierno ~ederal. 

S.- Las ooeracion~s bancarias que corresnond~an a los -­

bancos de depdsito y de descuento. 

En 1933 hubo modificaciones e la Ley del Banco de M~xico, r~ 

tir~ndole las facultades que tanta inicialmente oara operar 

como banco de depdsito y de descuento. Adem~s se obligd a 

los bancos comerciales a asociarse al de M~xico, mediante 

suscripciones en acciones del 5% de su capitel y entregar el 

5% de sus depdsitos. 

Por dltimo se liberaron las rtgidas exigencias que regfan 

desde 1925 para la emisidn de billetes. 

El Banco de México es el banco central y tiene su origen en 

el art~culo ?Bo. constitucional. Tiene amplias facultades PA 
ra r~gular y controlar la estructura crediticia mexicana. Es 

él que fija lAs reglas referentPs a plazos, garantías y lfrn! 

tes de los cr~ditos que otorguen las instituciones de crddi­

to a el asociadas. 

El 8anco de ~dxico se rige por le Ley nrgdnice del Banco de 

~dxico. 
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1.1.2.- Surgimiento de banca m~ltiple. 

Antes del 18 de marzo de 1976, fecha en que se p~blico en el 

diario oficial las reglas que regirfan a la banca m~ltinle,~ 

xistfan grupos bancarios que manejaban gran parte de todas -

las operaciones bancarias. 

Por la diversidad de las transacciones financieras que reali 

zaban las instituciones de cr~dito, motivaron que dstas se -

especializaran comor Bancos de deo~sito, de ahorro, como in~ 

tituciones financieras, como bancos de capitalizacidn o hip~ 

tecarios y fiduciarios. 

Los grupos bancarios importantes habfan creado todo ti~o de 

instituciones; sin embargo, adn asf existfan dificultades p~ 

ra clientes de bancos, ya que no contaban con sP.rvicios int~ 

grados, y adem~s existfa la tendencia monopolista, ya que -­

las empresas bancarias pequeñas, difícilmente podfan compe-­

tir con esos importantes grupos financieros. 

Al incorporarse a la Legislacidn Bancaria la posibilidad de 

funcionamiento de banca m~ltiple, se consigue que los grupos 

bancarios, en esa fecha autorizados en la medida de su conv~ 

niencia, puedan evolucionar hacia la banca m~ltiple, con lo 

que se lograrfa una mavor coordinacidn en sus polfticas y o­

peraciones en mejores condiciones de eficiencia. Por otra -­

oarte, surge la posibilidad de que nazc~n instituciones ban­

carias m~ltiples, mediante la fusidn de instituciones peque­

ñas, nue de esta mAnera mejoren su situacidn competitiva 

frente a los grandes gruoos bancarios. 

Las reglas publicadas, se resumen como siguer 

1o.- Av~nz~r en el desarrollo y robustecimiento del sis­

tema bancario nacional. 

2o.- Dotar a las instituciones, que gozaban de concesidn, 

de la estructura y operaciones conducentes al mejor 
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cumplimiento de su funcidn de intermediacidn finan­

ciera. 

3o.- Que las instituciones operaran en condiciones sanas 

y sdlidaz. 

4o.- Obsolescencia en el concepto de banca especializada. 

So.- Lograr una competencia sana entre las instituciones 

que integran el sistema. 

60.- Contar con instrumentos diversificados de captacidn 

y canalizacidn de rP.cursos por la mayor flexibili-­

dad que ello imolica, oare adaptarse a las condici2 

nes de los mercados financieros y a las demandas de 

cr~dito de la economía. 

7o.- Desterrar los problemas que tienen numerosos bancos 

independientes a las etapas de desarrollo financie­

ro del pafs, para competir eficientemente con los -

grupos bancarios de gran dimensidn. 

En la actualidad existen importantes instituciones bancarias 

en todo el pafs QUe prestan a su clientela servicios varia-­

dos y oportunos con lo que se logra una mayor eficiencia y -
rapidez en las operacionP.s. 

1.?.- NACIO~ALJZACiílN DE LílS SANCOS PRIVADOS 

Antes· del 1o. de s~ptiembre de 1982, el sistema bancario me­

xicano se comoonfa, en primer nrden, de instituciones p~bli­

cas que actuaban como reguladores y supervisoras del sistema 

crPditicio en general, as! como la definicidn y ejecucidn de 

la polttica monP.taria mexicana. 

En su nivel operativo se componfa de dos tipos de inetituci2 

nes de cr~ditos Las nacionales y las privadas. Las primeras 

cnntroladas por el Gobierno redera!, cuye actividad estaba -

enca~inada a fomentar o desarrollar un dree eepecffica de la 

- 11 -



economfa nacional. Las segundas eran empresas de capital pr! 

vado y la actividad que desarrollaban,requerfa de autoriza-­

cidn de la Secretarfa de Haciende y Cr~dito Ptlblico. 

El 1o. de septiembre de 1982, en su sexto informe de gobier­

no, el entonces presidPnte, Jos~ Ldpez Portillo, emitid un -

decreto en que el Gobierno ~exicano exoropiaba los bancos -­

privados del pafs. Con este decreto de nacionalizar la Banca 

privada, se tP.rmind la concesidn a los oarticulares, para in 

coroorar el servicio directamente a la nacidn. La Banca a 
partir de esa fecha ha continuado funcionando normalmente o­

freciendo los mismos servicios; "sdlo revirtid a lea manos -

de quien le concesionó, el Estado mexicano~ 

Infinidad de ooiniones se han suscitado, con respecto a· la -

medida tomada por el presidente, en aquél a~o, Jos~ Ldpez -­

Portillo; entre ellas sus prooias oalabras en su sexto infoL 

me de gobierno: "Que era una Banca altamente especulativa, 

que en unos cuantos aílos, sustanciales recursos de nuestra ~ 

conomfa, generados por el ahorro, por el petróleo y la deuda 

p~blica, salieron del pafs oor conducto de los propios mexi­

canos y sus bancos, oara enriquecer m~s las economfas exter­

nas, en lugar de canalizarse a caoitalizar el oats conforme 

e las prioridades nacionales, que en unos cuantos años, ha -

sido un gruoo de mexicanos, sean los ~ue fueren en uso, cie~ 

to es, de derechos y lib~rtades pero encabezados, aconseja-­

dos y apoyados por los bancos privados, el que ha sacado mda 

dinero del nafs, que los imperios que nos han explotado des­

de el principio de la historia•. Se virtieron adem•s opinio­

nes de radicales: "Que la medida adoptada no solucionaba la 

crisis económica que se padecfa, que la eficiencia vendrfa a 

menos, que los bancos privados no hsbfan provocado la crisis 

econdmicA que se vivfa, ~ue no era posible que los banqueros 

aconsejaran a sus clientes para sacar dinero del pafs, si en 

realidad P.llos trabajaban con sus ahorros.• 
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En mi opinidn, considero que la Banca privada, ahora contro­

lada ~or el Estado, ha tenido imoortante ~articipacidn den•­

tro de la economía nacional, ea cierto que con altas tasas -

da interés en los cr~ditos concedidos, la obligacidn de reci 

procidad, lae comisiones y en algunos casos los intereses -­

d~scontados por anticipado, pero todo esto provocado por el 

propio Banco de ~~xico, ya que dste es quien ~ija las. tasas 

de interds que se deben pagar a los ahorradores, "para esti­

mular el ahorro", adem•s a manera de encaje legal, todos los 

bancos deben entregar un determinedo porcentaje de la capta­

cidn de recursos diaria; razdn por la que los bancos se ven 

obligados a cobrar altas tasas de inter~s en los crdditos -­

que otorgan. Estas tasas de inter~s est~n en funcidn del co~ 

to porcentual irromedio que determina mensualmente el Banco -

de ~~xico, las cuales van de 5 a 10 puntos adicionales a di­

cho c.p.p., y co~o puede observarse, el inter~s en los cr~di 

tos una vez nacionalizada le Banca, contin~an la trayectoria 

ascendente como se muestre a continuaci~n: 

198~ 

Septiembre 47 0 88% 

Octubre 45.99% 

Noviembre 45.51% 

Diciembre 56.12% 

1983 

Enero so.29% 

f'ebrero 54.24% 

l'tarzo 56.16% 

Abril 57.21% 

Mayo SB.14% 

Independientemente de todo lo anterior, una vez que la Banca 

se encuentra controlod~ por el rstado Mexicano, deber' esti-
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mularsa m~s el ahorro, desgraciadamente con mayores tasas de 

intPr~s para los invprsionistas, de lo contrario preferir~n -

invertir sus ahorros en algo m~s productivo. Esos ahorros de­

berdn canalizarse a actividades primarias, y sin paliativos, 

~or lo que considero que las tasas de inter~s seguirdn siendo 

altas; sin embargo, la canalizacidn de esos recursos deberd -

~lanificarse lo mejor posible, e fin de mantener la planta 

productiva, generar empleos, aumentar la produccidn en las em 

presas existentes y a aquellas que exportan servicios y pro-­

duetos, se les dote de los recursos suficientes y en las mejg 

res condiciones posibles, a fin de que estdn an posiblidad de 

captar el mayor ndmero de divisas y de esta forma tratar de -
salir de la crisis econdmica que vive nuestro pafs. 

1.2.1.- Sistema financiero mexicano actual. 

La estructura del sistema financiero mexicano ha sufrido una 

serie de modificacion~s desde sus inicios, siendo las m~s im­

portantes las siguientesa El 30 de septiembre de 1981 se in-­

corporaron las arrendadoras financieras como Organismos Auxi­

liares de Crddito, suj~tas a una serie de reglas contempladas 

en la_Ley· General de Instituciones de Cr~dito y Organizacio-­

nes Auxiliares; la nacionalizacidn de la Banca privada, ya cg 

mentada, y por dltimo, a principios de 1983, la disposicidn -

de vender al p~blico el 34% de las acciones da los bancos ex­

propiados, en vfas de reglamentacidn, y que ahora se les den2 

mina Sociedades Nacionales de Cr~dito. 

En el cuadro No. 1 se presenta el esquema del sistema finan-­

ciero •exicano actual. 

1.3.- ACTIVIDAD BANCARIA 

La actividad bancaria es muv amplia y comoleja, pero podrfa -
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resumirse a cuatro activid•des b~sices, en forma generalr 

a).- La captaci6n de recursos del p~blico en general a -

trav~s dP depdsitos de renta fija, cuentas de aho-­

rro y cuentas de cheques de cuyos deodsitos se paga 

un premio denominado inter~s, salvo en las cuentas 

de cheques que son considerados depósitos a la vis­
ta. Estos deodsitos son conocidos como operaciones 

pasivas. 
b).- Diversos pr~stamos con caractertsticas espec!ficas, 

los cuales en su mayorfa se otorgan con los recur-­

sos captados de los ahorradores. Estas operaciones 

se conocen como operaciones activas. 

c}.- Servicios que van desde los m~s sencillos, tales es 

mo pago de servicios en general, giros bancarios, -

cambios, pago de impuestns, etc., hasta los m's com 

plPjos como avaldos de inmuebles o muebles, fideics 

misas, etc. 

d).- Servir de intermediaria en los diversos financia--­

mientos que se otorgan a trav~s de los fideicomi-­

sos creados por el Gobierno r~rleral. 

1.3.1.- ruturo de los banr.os. 

En la actualidad atravesamos por constantes cambios econdmi­

cos que afectan a todas las actividades productivas y comer­

ciales dP.l pafs, de ah~ la importancia de que los bancos si­

gan ofreciendo el apoyo financiero a todas aquellas actividA 

des que revisten mayor importancia, buscando adem~s, benefi­

cios sociales y Rcon~micoa tanto para acreditante como para 

acreditado. 

Siendo los bancos, desde tiempos muy remotos, una dP las --­

princioales fuentes de financiamiento, independientemente en 

manos de privados o del gobierno, en mi opinidn, conaidero -
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que seguir~n siendo negocios con aceptable futuro, indepen-­

dientemente de contribuir en gran parte a procesos inflacio­

narios. 
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2.1.- EL CREDITO BANCARIO 

Cualquier persona, ya sea ffsica o moral, oara cumplir con -

sus compromisos, asf como proseguir con sus programas de in­

versidn, es necesario que obtengan fondos suficientes, procy 

randa que ~stos les lleguen en la forma m~s conveniente y en 

las mejores condicionAs posibles. 

Existen diversas formas de proveerse de dinero, sobre todo -
en las emoresas, ya que las personas ffsicas se encuentran -

m~s limitadas. 

A continuacidn se resumen las formas m~s comunes como las am 
presas obtienen dineroz 

1o.- La conversidn de ciertos activos, como las cuentas 

por cobrar a sus clientes, de acuerdo con los pla-­

zos convenidos, o la realizacidn al contado de sus 

inventarios. 

2o.- Incremento a su capital por medio da la emisidn de 

nuevas acciones. 

3o.- Emisidn de obligaciones que podrfan llevarse a cabo 

mediante una suscripcidn p~blica. 

4o.- Incremento a su deuda en forma directa a trav~s de 

crédito con particulares o un banco. 

Considero que en la Banca es donrle se puede encontrar una -­
fuente de financiamiento apropiada a las necesidades de cada 

persona ffsica o moral. 

Los cr~ditos que se otorgan varfan de un mercado a otro, al­

gunos son a corto plazo, otros a mediano y largo plazo, algy 

nos autoliquidables y cfclicos, con garantfa espacffica o -­

sin garantfa, pero siempre enfocados a proveer de recursos 

necesarios al acreditado de acuerdo con su capacidad crediti 

cia. 

El cr~dito se otorga y deber~ devolverse al plazo convenido, 

m~s una cantidad adicional de dinero, llamada inter~s, que -
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que es el costo por haber utilizado recursos con los que no 

se contaba. 

La decisidn de recurrir' un banco, para la obtención de los 

fon~os requeridos, corre a cargo de la empresa o la persona, 

pero siempre considerando los beneficios económicos y socia­

les que se pueden obtener. 

2.2.- SUJETOS DE CREDITO. 

Cada institucidn de crddito establece sus políticas, en cuan 

to al otorgamiento de un crédito, pero las reglas generale• 

son las siguientes: 

10.- Debe tratarse de una emnresa o persona establecida 

permanentemente en el oafs, salvo la excepción que 

la Ley Bancaria establece en su art!culo 94 bis 2, 

en donde se indic~ que sólo con la autorización del 

Banco de M~xico, y de conformidad con las reglas -­

~ue ~ste expida, se podrdn autorizar operaciones de 

cr~dito con las pnrsonas ffsicas o morales doMici-­

liadas en el extranjero. 

2o.- Debe tener establecimiento en su actividad o nego-­

cio, como mtnimo dos a~os, excepto que se trate ~~­

de un cliente muy antiguo con un nuevo negocio. Se 

puede financiar a empresas que se vayan a constitu­

ir, siempre y cuando las caractertsticas especiales 

y el oroyecto de inversidn presentado, las garant!as 

oFrecidas, etc. se considere viable el financiamieQ 

to, previo estudio que realizan las dreas de cr~di­

to de la institución bancaria acreditante. 

3o.- Debe tener capacidad legal oare contratarse y obli­

garse. 

~o.- Debe comorobarse que se trata de un solicitante sol 

vente moral y econdmicamnnt~. 
So.- Sus rroductos o los servicios que preste, deben te­

ner demanda constante en el mercado. 
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2.3.- LIMITACIONES LEGALES 

Las instituciones de crddito no est•n en libertad de conce-­
der los cr~dito, en cuanto a monto y plazo que ellos deaean, 

ya que existen reglas que en cierta forma las limitan a con­
ceder montos inferiores a los solicitados; sin embargo, esta 

li~itacidn se soluciona solicitando permiso al Banco de M~x!. 
co. 
La Secretarta de Hacienda y Cr~dito Pdblico, de acuerdo con 
el ertfculo 94 bis 1, de la Ley General de Instituciones de 
Cr~dito y Organizaciones Auxiliares de Crddito, establecid -
las reglas generales que deben observar las instituciones da 
banca mdltiple para el otorgamiento de un cr~dito, en cuanto 
al importe mdximo. 

2.3.1.- ~dximo de responsabilidades. 

En los t~rminos de lo dispuesto por las reglas emitidas por 
la Secretaria de Hacienda y Cr~dito Pdblico, establecidas 
por la L.G.I,c.o.A., que se publican en el diario oficial de 
la federecidn, cada 31 de marzo, se establecen los montos M~ 

ximos que pueden conceder los bancos m~ltiples. Ourante 1983 
son los si9uientes1 

1o.- De persones morales.- No deben exceder del 25% del 
capital neto de la institucidn de que se trate, ni 

del 2.0% de los canitales netos de las institucio-­
nes de banca mdltiple, habiendo ~ijsdo el Banco de 
M~xico un lfmite mdximo de S1,567 1 600,ooo.oo. Estos 
limites son actualizados cada a~o. 

2o.- De personAs tfsicas.- No excederd del 10% del capi­
tel neto de cada institucidn, ni del o.5% del total 
de1 los capitales netos de las instituciones de ban­
ca m~ltiple, habiendo fijado el Banco de M~xico un 
lfmite m~ximo de 1391'900,000.00. Tambi-n estos 11-
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1 mites se actualizan cada eílo por el Banco de ~~xico. 

?.3.?.- Excepciones 

Existen excepciones, en cuanto a las limitaciones anteriores, 

como es el ceso de los financiamientos otorgados al Gobierno 

redera!, o con garant!a de ~ste, y los financiamientos entre 

institucionP.s integrantes de grupos financieros, como se es• 

tablece en los t~rminos del ert!culo 99 bis de la L.G.I.c.o.­

A. Tambi~n en los financiamientos otorgados para la compra -­

y/o industrializacidn de semillas alimenticias (trigo, c~rta­

mo, soya, etc ), a condicidn de que se pacte garantfa prenda­

ria sobre los bienes adQuiridos con el pr~stamo. 

2.3.3.- Plazo m~ximo del cr~dito. 

Cada banco fija sus poltticas, en cuanto a los plazos, depen­

diendo del cr~dito que se trate, cero la L.G.I.C.O.A. en su -

artfculo 46 bis 2, fraccidn VII, establece que el plazo mdxi­

mo de los financiamientos no debe exceder de 20 a~os. En cada 

financiamiento que otorga la banca mdltiple se establecen de­

terminados plazos, los cuales están en funcidn del cr~dito s~ 

licitado, en base a la capacidad crediticia del solicitante y 

en el proyecto de inversidn presentado, pero sin exceder del 

plazo establecido por la Ley Bancaria. En esta investigacidn 

se trAtard de seRalar cudl es el plazo que generalmente se -­

concede en cada cr~dito. 

?.4.- ELErENT05 DE ANALJ5IS 

El otorgamiento de un cr~dito, ya sea e trav«s de lfnea de -­

cr~dito u opP.racidn es~~cial, estd sujP.to a obtener determinA 

dos elementos de ~uicio con los que se. tiene que juzgar a l• 

emprP.sa o persone ffsica y hacer una evaluacidn m~s e~ecta. 
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La Ley Bancaria establece la obligacidn a las instituciones 

de cr6dito de obtener informacidn sobre la solvencia moral y 
econdmica de sus deudores, cualquiera que sea el monto del -

crédito que se vaya a otorgar, asf como obtener estados fi-­

nancieros, de preferencia dictaminados por un Contador P~bl! 

co ajeno a la empresa, y de acue~do con las reglas que se e~ 

tablecen para la formulacidn de los estados financieros. 

2.4.1.- lnformacidn crediticia. 

Generalmente los objetivos de las institucion~s de cr6dito -

es enfocar los financiamientos que promuevan el efecto mult! 

nlicador de la econornfa nacional, de ahf la necesidad de co­

nocer a qui~n es digno de recibir y a qui~n es conveniente 2 

torgarle el cr6dito. 
La informacidn crediticia es precisamente la documentacidn -

en la que se plant~a la historia de la empresa. Estos docu-­

mentos deben ser completos, constatar la constitucidn de la 

emnresa, lo que se verifica en el Registro P~blico de la Pr2 

piedad, seccidn comercio. 

Es importante saber si los productos o servicios que propor­

ciona tienen la suficiente aceptacidn, si son necesarios, -­
qu6 tecnologfa utilizan en la fabricacidn de los productos,­

si la maquinaria que utiliza es moderna u obsoleta, si cuen­

ta con suficientes recursos humanos y si es alta la calidad 

de ~stos, si es eficiente su administracidn y una serie de -

informacidn relacionada con el cliente, la aue se puede obt~ 

ner de diferentes fuentes y con visitas al negocio del clien 

te, princioalmente cuando ~ste es nuevo. 

Se acostumbra adem~s que las institucionPs de cr~dito, obten 

gan informacidn crediticia de otros bancos y/o proveedores,­

quienes deben proporcioner estimacionPs de capital o patrim~ 

nio; ~stas con el fin de obtener un dato aproximado con las 

cifras que presenta el solicitante. Los informes deben in---
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La Ley Bancaria establece la obligacidn a las instituciones 

de cr~dito da obtener informacidn sobre la solvencia moral y 

econdmica de sus deudores, cualquiera que sea el monto del -

cr~dito que se vaya a otorgar, asf como obtener estados fi-­

nancieros, de preferencia dictaminados por un Contador P~bl! 

co ajeno a le empresa, y da acuerdo con las reglas que se &!!, 

tablecan para la formulacidn da los estados financieros. 

2.4.1.- lnformacidn crediticia. 

Generalmente los objetivos de las institucion~s de cr~dito -

as enfocar los financiamientos qua promuevan el efecto mult! 

nlicador de le econom!a nacional. de ahf la necesidad de co­

nocer a qui~n es digno de recibir y a qui~n es conveniente g 

torgarle al cr~dito. 

La informacidn crediticia as precisamente la documentacidn -

en la qua se plant~a la historia da la empresa. Estos docu-­
mentos deben ser completos, constatar la constituc!dn de la 

emoresa, lo que se verifica en al Registro Ptlblico de la Prs 

piedad, seccidn comercio. 

Es importante saber si los productos o servicios que propor­

ciona tienen la suficiente aceptacidn, si son necesarios, -­

qu~ tecnologfa utilizan en la fabricacidn de los productos,­

si la maquinaria que utiliza es moderna u obsoleta, si cuen­

ta con suficientes recursos humanos y si es alta la calidad 

de ~stos, si es eficiente su administracidn y una serie de -

informacidn relacionada con el cliente, la oue se puede obt~ 

ner de diferentes fuentes y con visitas al negocio del cliau 

te, princioalmente cuando ~ste es nuevo. 

Se acostumbra ademds aue las institucionPs de cr~dito, obtau 

gan informacidn crediticia de otros bancos y/o proveedores,­

quienes deben proporcionar estimecion~s de capital o petrimg 

nio: ~stas con el fin de obtener un dato aproximado con las 

cifras que presenta el solicitante. Los informes deben in---
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cluir experiencia favorable en materia de cr~dito y deber~n 

actualizarse en nuevos financiamientos. 

El Banco de M~xico proporciona mensualmente informacidn so-­

bre los cr~ditos bancarios y financieros que a nivel nacio-­

nal tienen las personas ffsicae y morales. Dicha informacidn 

incluye sólo a clientes de determinado banco; sin embargo,si 

se requiere informecidn de personas no clientes del banco -­

que vaya a otorgar un cr~dito, se solicita en forma especial 

ai Banco rle México y teniendo la informacidn, se estar~ en -

mejores condiciones de emitir una opinión respecto a las o-­

bligAciones que podrfa presentar un orospecto, conociendo -­

las caracter!sticas de los adeudos. 

2.4.2.- Estados financieros. 

Los estados financieros son uno de los elementos más impor-­

tantes pera decidir si se otorga o rechaza un cr~dito, ya -­

que en ellos, previo análisis, se determina la situación fi­

nanciera de un solicitante. Los estados financieros deberdn 

ser del dltimo ejercicio, cuando se treta de cliente antiguo, 

y cuando se trata de un cliente nuevo, deber~n ser da los -­
dos dltimos ejercicios, preferentemente dictaminados por de~ 

nacho dP reconocido orestigio. Es importante que rednan el -

mfnimo de calidad, en cuanto a su rormulacidn, y que además 

se adjunten las relaciones analfticas de sus principales --­

cuentas de activo y pasivo, ya que en los dltimos se podr• -

saber que adeudos oresenta, limitaciones contractuales, pla­

zos, garantfas otorgadas, etc. ConociPndo todas estas situa­

ciones se podrá hacer una evaluacidn md~ ~xacta sobre un •-­

creditaóo. 
En base a los estarlos financieros, las ~reas correspondien-­

tes del bancn acreditante, realizan un an~lisis aplicando d! 
versos m~todos, una vez que se han reclasi~icado las cuentas 

de balance, debido a que es muy com~n que las empresas ore--
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tenden sorprender, con el propdsito de obtener el cr~dito. 

Entre las razones financieras m~s comunes que se determinan 

son las siguientess 

1.- Capital de trabajo 

2.- Liquidez o solvencia mediata 

3.- Liquidez o solvencia inmediata 

4.- Frecuencia en la rotacidn de inventarios 

s.- Perfodo en la recuperacidn de cartera 

6.- Rendimiento a la inversidn propia 

7.- Aoalancamiento financiero 

Tambi~n en este andlisis se detectan incrementos o disminu-­

ciones al capital contable y causas que lo motivaron, sf fu~ 

ron por ooer~ciones normales del negocio, si hubo incremen-­

tos en el superavit por revaluacidn de activos fijos, sf hu­

bo retiros en las utilidades, etc., es decir, hacer un an'l! 

sis completo en el capital contable. Esto es imoortante, ya 
que una de las bases, aunque no definitiva, para otorgar el 

cr~dito, es el "capital contable ajustado", el cual se date~ 

mina restando al capital contable neto, algunos "castigos" ~ 

fectuados al activo fijo, cuando se justifica, ya que en su­

puesto de tener que recuperar el crédito por la v!a legal, -

dificilmente se oodrfan recuperar algunos bienes s! se recu­

rre al embargo. 

A manera de que se entienda se~alar' algunas de las p~rtida• 

sujetas a ajuste o castigar Inventarios de lenta rotacidn, -

en la parte corresoondiente, cartera irrecuperable, pr,sta-­

mos a empleados, gastos de organizacidn y constitucidn, in-­

versiones en acciones no cotizarlas, y en algunos casos, cuan 
do sP. comorueba en el Registro Pdblico de la Propiedad, que 

el inmueble manifestado pertenec~ ~ un terc~ro, lo que es -­

mds comUn que suceda con oersonas ffsicas, que muchas veces 

manifiestan bienes regis~rados a nombre de familiares. 
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Es importante observar la tendencia de las ventas o ingresos, 

sf estos son suficientes, st generan las utilidades adecuadas 

a la inversidn total y propia, lo que har• pensar que el ne92 

cio es productivo y generard los recursos suficientes para -­

cumplir con sus compromisos contra!dos. 

La L.G.I.C.O.A. en su artfculo 149 se~ala claramente: "Ser«n 

sancionados con prisidn de dos a diez a~os y multa hasta de -

un milldn de pesos, a la persona, que con el f!n de obtener -

un pr~stamo, proporcione a una institucidn de crédito u orga­

nismo auxiliar, datos falsos sobre el monto de activo o pasi­

vo de una entidad o persona ffsica o moral, sf como consecue!!. 

cia de ello resulta quebranto patrimonial para la institucidn 

u organizacidn." 

2.4.3.- Estudio de viabilidad del proyecto. 

Generalm~nte esta herramienta financiera de an~lisis de cr~d!. 

to, se requiere para financiamientos de proyectos nuevos, CO.!!!. 

plementarios o aquellos que diversifiquen actividades. 

En M~xico existen empresas altamente capacitadas que se dedi­

can a efectuar estudios sobre proyectos de inversidn. Estos -

estudios sé deben elaborar lo más eficientemente posible y d~ 
ben contener: Estudios de mercado, prondsticos de ventas, la 

zonA donde se ubicar~ la nuP.va planta, en r.aso de que asr sea. 

servicios urbanos con los que contard, poblacidn, transporta­

cidn, v!as de comunicacidn, etc. Adem~s los beneficios socia­

les y econdmicos qua podrfan obtenerse con el proyecto de in­

versidn. 

2.4.4.- Estudios de mercado. 

Siendo las ventas un factor importantP. para el desarrollo de 
una empresa, ya que son las generadoras de las utilidades que 

refuerzan la estructura financiera de una P.mpresa; en opera--
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cienes a largo olazo, es muy com~n que para reforzar la seg~ 

ridad en el cr~dito; se solicite un estudio de mercado el -­

cual podr!a contener los siguientes puntos, que son los m~s 
importantes: 

- El producto (o los productos), caracter!sticas, usos -

dependencias o autonomfa de otros productos, etc. 

- Competencia 

- Ventas locales/nacionales 

- Apreciacidn del mercado de competencia, posible merca-

do cautivo y dimensidn del mercadn libre 

- Caoacidad instalada 

CanalPs de distribucidn 

Capacidad • instalar, de llevar a cabo el provecto 

- Volumen potencial del mercado de la empresa 
Precios e incrementos probables 

Promocidn y publicidad 

- Proyecridn de demanda (nacional, se su caso internaciB 

nal). 

Conociendo estas situaciones, el banco acrP-ditante tendrd m~ 

yores garant!as para recuperar el cr~dito. 

Considero que a estos financiamientos se les debe dar priori 

dad ya que aparte de obtenerse beneficios econdmicos, se a-­

bre la posibilidad de que se genere un buen n~mero de emple­

os. Ademds de que las empresas podr~n hacer sus productos -­

mds competitivos en el mercado nacional y abrirse la posibi­

lidad de exportacidn. 

2.4.S.- Estudio de flujo de fondos. 

El grado de liquidez con el que opera una emoresa, es otro -

factor imoortente para el otorgamiento de un cr~dito, y para 

auxiliarse en tomar una mejor decisidn, se recurre a un est~ 
do financiero denominado, flujo de efectivo, que muestra mo-
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vimientos de dinPro en un pertodo determinado. 

Estos flujos se derivan de los ingresos y de los egreaoa que 

se presentan durante le vigencia de un cr~dito. El saldo ya -

sea positivo o negativo, determina si la empresa est4 en con­

diciones rle contar con efectivo suficiente para responder a -

sus compromisos. Esta estimacidn debe realizarse con preci--­
sidn, principalmente cuando se trata de cr~ditos a mediano -­

plazo y en ocasiones a largo plazo, ya que entre mds tiempo -

transcurra para la recuperacidn del dinero prestado, mayores 

probabilidades habrd de resultados no deseados qua pueden ser 

negativos. Este estado financiero se formula con las caracta­

rfsticas de cada empresa. 

2.4.6.- Balances pro-forma. 

Otro elemento importante para los financiamientos a largo plA 
zo, son los denominados balances pro-forma o proyeccione~ fi­

nancieras oue muestran la probable situacidn financiera de u­

na empresa, en base a un proyecto de inversidn. Estos deban -

considerar los alcances que pretenden con la obtencidn del -­

cr~di to o los cr~ditos o recursos propios, por eso es muy i•­

portante que en estos estados financieros se refleje la inve~ 

sidn pretendida y los movimientos qua orasenta el pasivo, de 
acuerdo con los programas da pago. 

Aunque en ~pocas de incertidumbre dificilmenta se pueden ela­

borar estados financieros pro-forma, que muestren una situa-­

cidn financiera congruente a la que realmente puede presentar 

una empresa a una fecha determinada, por lo que los estados -

financieros preforma, en ocasiones no son confiables para em,i 

tir una decisión en el otorgamiento o rechazo de un cr~dito;­

sin embargo, es importante que se realice una planeacidn fi-­

nanciera, tratando de anticiparse a los hechos esperados. 

Los estados financieros se deben elaborar con la mayor preci­

sidn posible, de acuerdo con los programas de inversidn, re-­

cursos utilizados, ya sean propios o ajenos o la combinacidn 
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de los dos, deben contener prondsticos de ventas, gastos inc.!:! 

rridos en el proyecto, utilidades generadas, los programas de 

pago de sus financiamientos y as~ como los procedimientos y -

las bases de elaboracidn de dichos balances pro-forma. 

El Colegio de Contadores opina al respecto: "L• planeacidn fi 

nanciera tiene el oropdsito de fijar el curso concreto de ac­

cidn estableciendo los principios que habrdn de orientarle, -

la secuencia de operacionos· para realizarla y la determina--­

cidn de tiempo y ndmeros con ~l objeto de procurar el capital 

necesario cera las operaciones de la empresa, al m!nimo costo 

posible con el manteniwiento de una sdlida estructura finan-­

ciera e invertir este capital con el mayor aprovechamiento P2 
si ble." 

Las áreas encargadas del andlisis de cr~rlito en los bancos, -

hacen una evaluacidn de la razonabilidad que muestran los ba­

lances pro-forma, con respecto a los resultados que ha mostrA 

do la empresa en los dltimos a~os, ya que los resultados eSPA 

radas con el nuevo financiamiento, son la bese para determi-­

nar si la emoresa estará en posibilidades de cumplir con los 

compromisos contra!dos. 

2.5.- LINEAS DE CREDITíl 

La l!nra de cr~dito es una forme de ejercer el cr~dito y con­

sistP. en la aprobacidn, por parte d~ una institucidn de cr~di 

to, de uno o varios renglones rl~ cr~dito, cuyos l!mites se d~ 

terminan en bAs~ a un an~lisis cuantitativo y cualitativo de 

un solicitanto, y su reAovacidn requerird de un nuevo an~li-­

sis, con nuevos y recientes elementos de juicio. Generalmente 

esta l!nna de cr~dito se puede ejercer en forma revolvente, -

rlurante un per!odo determinado, que nodr!a ser un a~o o menos, 

y los renglones y montos aprobados, estdn acorde e les neces! 

dades crediticias de un solicitante. 

Existen muchas ventajas al poseer una lfnea de cr~dito, entre 
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las que figuran: 

a).- Contar con el cr~dito oportunamente 

b).- Los renglones y lfmites aprobados están acorde a las 

necesidades de financiamiento 

c).- Se cuenta con plazos iddneos 

d).- Poder efectuar una planeacidn financiera adecuada, -

ya que se sabe se contará con diferentes l!mites y -
tioos de cr~dito. 

Todas las personas ffsicas y morales establecidas permanente­

mente en-el pa~s, salvo excepciones ya seílaladas, son sujetas 

de contar con una lfnea de cr~dito, una vez reunidos los ra-­

quisitos ye tratados en el desarrollo de este cap!tulo. 

Para la obtencidn de una línea de cr~dito, podr!an seguirse -

los siguientes pasosa 

a).- Es importante ser cliente del banco con el que se 

pretende buscar el financiamiento 

b).- Se recurre al funcionario de cr~dito. del banco que 

se desea o que se es cliente 

c).- El funcionario deberá tener una plática preliminar -

con su cliente para efectos de orientacidn 

d),- Le requerirá elementos de juicio para efectuar un a­

nálisis completo 

e).- Se evalda al cliente con los elementos presentados 

f).- El resultado obtenido en el an~lisis, se somete a -­

los comit~s u Órganos de crédito 

g).- El comite emite su rlecisidn 

h).- En caso de aprobacidn, el cliente está en condicio-­
nes de ejprcer el crédito de acuerdo con los plazos 

y condiciones convenidos 

i).- En caso de rechazo el cliente buscará nuevas altern~ 

tivas de financiamiento. 
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¿ Se pueden aprobar todos los renglones existentes,en una lf­

nea de crédito?. Definitivamente no; lo que se busca en una -

lfnee de crddito, es proporcionar al usuario o acreditado el 

crddito oportunamente, en el rengldn o los renglones que m~s 

utilice y que le sean de utilidad. Suponiendo que se trate de 

una empresa que por su sistema de ventas no genere tftulos de 

crérlito. No serfa correcto prooorcionarle una lfnea de cr~di­

to en el rengldn de descuentos mercantiles. Si sus productos 

no se exportan, pare nade le servirfa un rengldn en ore-expp~ 

tacidn o descuentos exportacidn. En cambio si se trata de una 

empresa que.tiene concesidn para distribuir automóviles o ca­

miones, le serfa de gran utilidad los renglones en clan piso. 

En el siguiente caoftulo se tratan m~s ampliamente todos, o -

los m~s importantes financiamientos que otorga la banca m~lt! 
ple, tema central de esta investigacidn. 

2.6.- OPERACIONES ESPECIALES O ESPORADICAS 

Estas ooeracion~s son aquellas que no son usuales constante-­

mente por una empresa o que no se les establecidn rengldn al 

otorg~rsele la lfnea de cr~dito o que desean operar montos en 

exceso o que su lfnea se encu~ntra vencida y desean ooerar un 

cr~dito urgente. 

Al referirme a las oppraciones qua no son usuales constante-­

mente, son aquellas que no figuran en la línea de cr~dito. R~ 

cu~rdese que coment~ que la lfnea de cr~dito se ejercfa en 

forma revolvente • Las operacionrs BSpeciales son las que no 

se usan frecuentemente ya que est~n enfocarlas a cubrir neces! 

dades financieras pera llevar a cabo proyecto~ d• inversidn -

nuevos o comolem~nterios a los existentes. Pera la aprobacidn 

de un cr~dito de este tipo se efect~a un andlisis financiero 

m~s completo, el cual est~ relacionado con el tipo de inver-­

sidn pretendido. 

Para este tipo de ~inenciemientos. el procedimiento a seguir 
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es el mismo que se sigue para le obtencidn de una lfnea de -­

cr~di to, sdlo que para estas operaciones el cliente debe cong 
cer perfectamente sus necesidades financieras, saber qué des­

tino le dar~ al dinPro prestado, cudl es el plazo apropiado, 
forma de pago y todo lo relacionado a la inversión pretendida, 

de esta forma se le orientard mejor y se le propondrd el cré­

dito adecuado. 
En cuanto a ~quellas oper~ciones que no se tiene renglón en -

la l!nea de cr~dito, que ésta se encuenTre vencida, que se d~ 
sea un cr~dito en exceso al monto aprobado; los bancos esta-­

blecen sus pol!ticas crediticias por lo que queda a juicio de 

la institucidn acreditante, otorgar el cr~dito con los elemen 
tos de juicio se tengan. De ahf la importancia que al aprobaE 

se una lfnea de crédito, se establezcan los montos necesarios. 
La banca mdltiole cuenta con una variedad de criditos que van 

desde los más sencillos hasta los mds complejos, entre los -­
que figuran: Pr•stamo• directos o quirografarios, re~acciona­

rioa, habilitacidn o avro, hipotecario industrial, prendario, 

simples con garant!a especffica o sin garantra, etc. Estos 

cr~ditos se tratan mds amoliamente en el capftulo III. 

2.7.- RECURSOS CON LCq QUE SE CONCEDE UN CREDITO 

Los cr~ditos que otorga la benca mdltiple pueden ser con sus 

recursos y/o ajenos. Los propios son los que se obtienen a 

través de la caotacidn de los deodsitos de ahorro, a plazo y 

a la vista y del canital contable de la institucidn acreditan 

te. Los oue son ajenos orovienen del Gobierno federal a tra­
vés de los fideicomisos que ha establecido para apoyar cier-­

tas actividades, por conducto del Banco de M~xico y Nacional 
íinanciera, S.A. que act~an como fideicomisarios y de le Se-­

cretar!a de Hacienda y Cr~dito Pdblico que act~a como fideicg 
mitente. Los intereses que se obtienen a través de los fidei­

comisos son m~s atractivos para el solicitante ya que en este 
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tipo de cr~ditos, la Banca sdlo ~!gura como intermediaria, •­

dem~s de que ésta, estd en mejores condiciones de atender un 

mayor ndmero de solicitudes de cr~dito. 

En M~xico existan gran cantidad de fondos o fideicomisos que 

desarrollan ~teas espectficas. En el capftulo IV se •nalizan 
m~s a fondo estos fideicomisos. 

2.B.- CONSJDERACIPNES ANTES DE nrnAGAR UN CREOITO 

Basados en la uersidn española de "principios fundamentales 

de correctos cr~ditos bancarios" del comit~ de polfticas cre­

ditir.ias da la Asociacidn da Banqueros Americanos, a continu~ 
cidn se resumen las consideracionas que se deben tomar antes 

de conceder un cr~ditos 

I.- rINALIDAD: 

II.-

{Destino del crddito) 
a).- ¿ Es legal el prdstamo ? 

b).- ¿ Se destinard a fines especfficos? 

c).- ¿Se emplear~ para fomento de la empresa 7 

PLAN DE PAGO: 

(Liquidez- capacid•d de pago) 
a).- ¿ Exigir~ el pago liquidacidn de activos fijos ? 

b).- ¿ Requerird un plazo demasiado largo ? 

e).- ¿ Es y/o serd su~iciente el flujo de efectivo pa­

ra asegurar el pago ? 

III.- LA GARANTIA1 

IV.-

(Si la hay colateral/refuerzo) 
a).-¿Tiene buen mercado ? 

b).- '¿ E• f~cilmente negociable ? 

e).- ¿ Tiene un margen suficiente ? 

LOS INFORMESs 
( En fecha ) 
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a-l .- ¿ Son completos, confiables ? 

b).- ¿ Provienen de fuentes iddneas ? 

e).-¿ Tiene el cliente ganancias suficientes? 

V.- LA RELACION CLIENTE BANCO: 
( Experiencia ) 

a).-¿ TrabajA con muchos bancos ? 

b).- ¿ Su reciprocidad es adecuada? 

c).- ¿Hay experiencia satisfactoria? 

En el cuadro 2 se pretende presentar un diagrama de activida­

des a seguir cuando se busQue un ~inanciamiento, marcando co­

mo alternativa, en este caso, el financiamiento buscado a trA 
v~s de una institucidn de cr~dito. 
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CAPITULO III 

LCS PRINCIPALES FINANCIAMIENTOS 

3.1.- CREDITOS A CORTO PLAZO 
3.2.- CREOITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO 
3.3.- OTROS FINANCIA~IENTOS 
3.4.- CREOITOS AL MENUDEO 



3.1.- CREDITOS A CORTO PLAZO 

Todos los cr~ditos a corto plazo son aquellos cuyos plazos no 

exceden de un •~o, los cualea pueden figurar en una lfnea de 

cr~dito o a trav~s de concesidn especial. 

Para una institucidn de bance multiple estos cr~ditos son los 

mds iddneos ya que al proporcionArlos existe mayor posibili-­

dad de recuperarlos sin ningdn contratiempo, debido a que la 

mavorfa de estos cr~ditos son autoliquidables, con fines pro­

ductivos y comerciales. En el desarrollo de este capftulo se 

de9criben las caracterfsticas mds importantes de estos finan­

ciamientos. 

3.1.1.- Aceptaciones bancarias. 

Son cr~ditos en los cuales un usuario de cr~dito o cliente de 

un banco m~ltiple, aprovecha la c~pacidad crediticia de dste 

asumiendo resposabilidades por cuenta de aquel, mediante la~ 

ceptacidn de tftulos de crddito que emite el acreditado, las 

cuales pueden ser letras de cambio que son colocadas en el -­

mercedo de dinero, cnn cuyo producto las e~presaa obtienen el 

financiamiento deseado del publico inversionista, constituyen 

do ademds, un instrumento temporal de inversidn para aquellas 

oersonas que deciden invertir en títulos de cr~dito. 

La colocacidn de l~s letras de cambio, en el mercado de dine­

ro, corre a carga de una cesa de bolsa y las letras que expi­

da el acreditado, y que acepte la institucidn de cr~dito, se 

cubren al acreditado una vez que han sido aceptadas. 

La concesidn de este tipo de operaciones se sujetan a ciertas 

reglas generales como: 

1o.- Se conceden a personas ffsicas y morales considera-­

das peque~es, medianas y mayores, bajo la definicidn 

del FOGAIN 
2o.- Se documentan mediant~ la modalidad de un contrato 
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en cuenta corriente, el cual podrfa tener un plazo -

da 360 dfas, a su vencimiento es comdn que se requi~ 

ran de nuevos elementos de juicio para su renovacidn. 

3o.- Les letras varfan en plazos, siendo les mds usuales 

de 30 dfas, aunque puede haber de mayores plazos, -­

con el objeto de facilitar su negociacidn en el mer­

cado de dinero. 

4o.- Las letras se elaboran en m~ltiplos de 100 mil pesos 

para ~acilitar su negociacidn. 

So.- Para apoyar le operacidn se oodrfa otorgar fiadores 

y/o obligados solidarios en el contrato correspon--­

diente. 

60.- El cliente de la institucidn de cr~dito cubre una c~ 

misidn a ~ste sobre el importe de cada una de las l~ 

tras suscritas. 
?o.- El usuario de este tipo de cr~dito debe proveer al -

banco acreditante de los fondos necesarios antes de 

que se venzan las letras aceptadas, a efecto de que 

el banco liquide el importe de dichos tftulos. 

Bo.- Se recomienda que no se hayan pagos parciales ni que 

se renueven las letras emitidas. 

9o;- En estas operaciones figura como depositario el Ins­

tituto oare el Depdsito de Valores (INDEVAL). 

Este tipo de operaciones son muy prdcticas ya que cuando una 

institucidn de cr~dito no cuenta con ~ondas suficientes, el ~ 

suario del cr~dito puede contar con recursos oportunamente -­
del pdblico inversionista. 

A diferencia del papel comercial, que tambi~n son tftulos de 

cr~dito emitidos por una persona física o moral, se puede te­

n~r mayores posibilidades de obtener recursos del p~blico al 

utilizar la capacidad crediticia del banco, ya que el papel -

com8rcial lo emite tambien el usuario pero respaldado dnica-­

menta con su solvencia moral y econdmicB. 
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3.1.2.- Crédito en cuenta corriente. 

Estos cr~ditos no es muy comdn que se otorguen ya que se con­

ceden pare cubrir servicios de caja exclusivamente a clientes 

de bancos con alta solvencia moral y econdmica. 

Se formulen mediante un contrato de apertura de cr~dito, el -

cual se define ampliamente en el artfculo 291 de la Ley Gene­

ral de Tftulos y Operaciones de Cr~dito, en el que el solici­

tante est~ facultado pera girar cheques a cargo de una cuenta 

esoecial que se establece a su nombre y hasta por un monto -­

predeterminAdo. 

F.l contrato podrfa celebrarsP. a plazo de un año y si las par­

tP.s lo acuerden, oera continuar con el crédito, se ouede cel~ 

brar otro contrato que le permita continuar con las disposi-­

ciones a travds de la cuenta de ch~ques. 

De acuerdo con la Ley General de Tftulos y Operaciones de Cr~ 

dito, el cliente debe efectuar entregas oara cr~dito de esta 

cuenta, a fin de que por lo menos el So~ de su saldo deudor -

quede. pagado en algdn momento, dentro de cada perfodo de 180 

dfes. 

Se cubren al banco acreditante intereses sobre saldos deudo-­

res diarios que arroje la cuenta, los cueles pueden ser carg~ 

dos mensualmente al cliente en otra cuente de cheques. 

3.1.3.- Cr~ditos comerciales. 

Los cr~ditos comerciales son cartas de cr~dito que no son ne­

gociables y que exoide una institucidn de crédito por un mon­

to determinAdo y e favor de un tercero, previa solicitud ne ~ 

na nersone acreditada, quien deber~ manifestar el nombre de -

su proveedor y la plaza donde se efectuar~ el pago por mercan 

etas, materias primas, maquinaria u otros si~ilares, una vez 

que se encuentra amparada con la documentacidn requerida y el 

permiso expedido por SECOflN, cuando la mercancfa procede del 

extranjero. 

Estas cartas de cr~dito pueden ser pagadas por sucursales -~ 
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de un banco acreditante, establecidas en el pa!s o por bancos 

corresponsales en el extranjP.ro, dependiendo la procedencia -

de la mercancía. 

Las c~rtas de cr~dito se pueden otorgar de la siguiente forma: 

a).- Sin refinanciamiP.nto.- Son las que dispone el bene~i 

ciario y posteriormente el solicit3nte acreditado d~ 

be pagar al banco acreditante, cuando SP. le oresente 

la documentación requerida, 

b).- Con refinanciamiento.- Son los que cobra en efectivo 

el beneficiario y el cliente liauida al banco suscr!, 
biP.ndo oagar~s quirografarios. 

c).- Contra aceptación.- Son los que el beneficiario dis­

pone mediante t!tulos de crédito a su favor, que una 

vez vencido el plazo, el banco corresponsal acepta -

por cuenta del banco acreditante. Al recibirse la dg 

cumentacidn negociada, el cliente liquirla aceptando 

una o varias letras a ravor del banco. 

d).- Reinstalables.- Son aquellos cuyos montos dispuestos 

pueden reinstalarse al ser pagadas por el cliente, -

quedando el monto original para ser dispuesto nueva­

mente. 

e).- Revolventes.- Son aquellos que sa nisponen en forma 

parcial o total y sin m~s trdmite vuelven a su valor 

nriginal. 

los cr~ditos comerciales son aconsejables para aquellas empr~ 

sas que reouier~n importar mercancfas o maquinaria, ya que u­

na vez que ha sido expedida la c~rta de cr~dito por una insti 

tucidn bancaria, ~sta queda obligada hacia la persona a cuyo 

cargo la dio por el monto expedida. las cartas de cr~dito ti~ 

nen una vigencia de seis meses, desde la fecha de su expedi-­

cidn. 
Las cart~s dP. crddito generalmente se establecen con control 
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de la mercancfa involucrada, salvo de clientes de buena sol-­

vencia moral y econdmica. Cuando la mercancfa es perecedera o 

delicada, los bancos se abstienen de controlarla y se eximen 

de responsabilidades que imolica su manejo; sin embargo, &ol! 

citan al cliente un margen de garant!a para cubrir cualquier 

contingencia, o bien,se puede recurrir a avales solventes. 

3.1.4.- Descuentos mercantiles. 

F.l d~scuento mercantil es una de las operaciones m~s comunes 

en el medio crediticio y consiste en que el banco adquiere la 

prooiedad olena de un t!tulo de cr~ditojJ, ya sea letra de -­

cambio o oagar~. Esta operacidn no es de uso exclusivo de los 

bancos ya que la pueden realizar todas las personas. Aldrigh~ 

ti define al descuento como la adquisicidn al contado de un -

cr~dito a plazoZ/. Puede decirse que el descuento es por el -

cual una in~titucidn de cr~dito adouiere el tttulo de crédito 

antes de su vencimiento, mediante el oago de su valor nominal 

mPnos una comisidn y los intereses por el tiempo que deber~ -

transcurrir entre la fecha de operacidn y el vencimiento del 

tftuln. 

Los documentos que toman las institucion~s de cr~dito deben -

provenir de ooeracionPs de compra venta de mercancfas efecti­

vamente realizadas ya que es comdn ~ue las empresas entreguen 

tftulos de crddito qu~ no provienen de las aceraciones norma­

les de un negocio con el fin de obtener el financiamiento de­

seado. 

Las operaciones de descuento se caracterizan por lo siguiente: 

1o.- Es una operacidn que tiena por objAto tftulos de cr~ 

dito que pueden ser nominativos o al portador. 

2o.- Le operacidn deb~ efectu~rse antPs de la fecha del -

vencimiento rlel t!tulo 

3o.- El descontador arlquiere la nroniedad plena rlPl tftu­

lo descontado que le transmitP el descontatario. En 

.1/Art. 34 L.G.T.n.c. "El Pndnso en 0 ropiprlad transfiP.rA la -­
nropiPrlarl ~el tftuln v todos los rlprechos a ~1 inherentes." 

z/Angeln Aldrigheti, T~cnica Oancaria, pag, 67. 



consecuencia, si el tftulo es nominativo, el descont~ 

tario deber• endosarlo en propiPdad al descontador; -

si el tftulo es al cortador, bestard que el desconta­

tario haga la entrega material del documento al des-~ 

contador. 

Las operacionPs de cr~dito que se realizan con tftulos de cr~ 

dito, estdn contemolades en la Ley General de T!tulos y Oper~ 

cienes· de Cr~dito. 

3.1.s.- Descuento de cr~dito en libros. 

Estas operaciones son propias de las instituciones de cr~dito 

como lo reglamenta le Ley General dp Tftulos y Operaciones de 

Cr~dito y consisten en financiar a industriales y distribuid2 

res sus ventas a grandes almacenes o industrias, registradas 

contablemente, pero no documentadas en t!tulos de cr~dito. 

El financiamiento se efect~a mediante la cesidn al banco a•r~ 

ditante de los contrarecibos o facturas, notas de remisidn -­

que deben acompañarse de una letra de cambio, girada por el -

cedpnte a favor del banco y cargo del deudor quien deber~ ma­

nifestar estar de acuerdo con el adeudo. 

El contrato de descuento de cr~dito en libros debe hacerse -­
constar en odliza a la que deben adicionarse las notas o rel~ 

cienes que expresen los cr~ditos descontados con mencidn del 
nombre y domicilio de los deudores, del importe de los cr~di­

tos, del tipo de inter~s pactado y de los t~rminos y condici.Q. 

nP.s del pego. A medida que el descontador recibe el pago de -

las cantidades que entregd, a consecuencia del descuento, de­

ber~ devolver al descontatario las letras de cambio que ~ste 

gird. 

El descuento de crédito en libros tiene cierta semejanza con 

el factoring. F.sta figura crediticia no es muy usual en M~xi­

co; sin ~mbargo, es importante señalar sus carac+P.rfsticas -­

m~s sobrpsalientes para diferenciarle del descuento de cr~di-
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to en libros. 

El factoring es un acuerdo por medio del cual el factor~real! 

za la funcidn y/o cobranza en favor de una empresa o comercian 

te, o compra en firme cuentas por cobrar, originadas por oper!!. 

cienes de compra venta de mercancías o derivadas de servicios, 

ofreciendo además al usuario otras operaciones conexas de nat.!:!, 
raleza contable, administrativa y ~inanciera. 

En forma eepeclfica el f actoring no eat• regulado en M~xico -­

por la legislacidn, pero la Ley General de Sociedades Mercant! 

les, regula a la sociedad que práctica actividades factoriales 

y el Código de Comercio regula especfficamente las cesiones de 

crédito mercantiles. 

3.1.6.- Descuentos a las exportaciones 

Estos financiamientos estdn enfocados oara satisfacer las· nec~ 

sidades crediticias de aquellas empresas exoortadoras de serv! 

cios o mercanctas al extranjPro, de acuerdo con las condicio-­

nes que establee~ el Banco de M~xico, y oueden CPlebrarse con­

~orme a los alazos del cr~dito que establezcan las partes ade­

m~s deben estar de acuerdo con las pr~cticas del mercado inte~ 

nacional. El mnnto del financiamiento se determina de acuerdo 

con el grado de integracidn del producto a exportarse en su 

costo directo que debe ser de insumos nacionales superiores al 

30~ para pode~ ser descontado con FOMEX el que se analiza en -
el siguiente capftulo. 

La documentacidn requerida para efectuar este tipo de opereci2 

nes es· la siguientes 

a).- Letra de cambio a cargo del importador, aceptada o --
sin aceptar, hasta por el 100% de la factura. 

b).- Factura comercial que ampare la expnrtacidn 

c).- Conocimiento dP embarque 

d).- Pedimento aduanal de exportacidn 

F.ste tipo de oo8racinnes es convenient8 reforzarlas con odliza 

COMt.SEC con ceaidn de derechos derivada de la misma. 

3/Exnerto indeoendiente, regulado por el Cdrligo de Comercio, 
- con ~abilidad para seleccion~r clientPs ~ue representen un 

riesgo normal crediticio. 



3.1.7.- Documentos de cobro inmediato. 

Son los giros y vales postales, giros telegr~ficos y los che­

ques libr~dos oor particulares, pmpresas e instituciones de -

cr~dito a cargo d~ bancos u oficinas de correo v tel~grafos -

domiciliadas en la misma plaza en que las oficinas de las in~ 

tituciones de cr~dito las recibe de la clientela para abono -

en cuenta, pago en ~fectivo, oago del algdn servicio o cr~di­

to a favor del banco. 

Pueden ser sujetos de financiamiento en estas operaciones, 

las oersonas ffsicas v morales; para el otorgamiento del mis­

mo se puede hacer en forma espor~dica o constante y como en s 
tro tipo de cr~ditos, para su otorgamiento se requiere un an~ 

lisis del solicitante en base a los elementos de juicio obje­

tivos v subjetivos ya que el banco requiere de la seguridad -

del pago del documento. 

Tener una lfnea de cr~nito en este rengldn tra~ varios benef! 

cios, Pntre otros: 

- DificultR su cobro en caso de robo 

- íacilirlad en el pago 

- .5eguridad en el ~ago 

- El control y comorobacidn del pago realizado. 

3.1.a.- Pagos eutorizados. 

Los oagos autorizados son los servicios que proporcione una -

institucidn de cr~dito y que consisten en que el banco liqui­

da por cuenta de su cliente, una cantidad de dinero pre-deteE 

minada de carácter fijo o revolvente, en forma fija o en for­

ma i::ierid"dica. 

Se formaliza mediante un contratn de apertura de cr~dito que 

no excede de 360 dfas o en contrato de cuenta corriente que -

debe firmar el cliente o la persona facultada por la empresa. 

Los ~Rgos autorizados se oueden establecer de le siguiente -­

form!'I: 
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a).- RevnlvPntez Cuando el beneficiario quede autorizado 

a disponer con la periodicidad seMalada en el con-­

trato lA cantidad establecida, la cual vuelve a ser 

revolvente, una vez que he sido pagada por el acre­

ditado. 

b).- Límite fijo: Cuando el cliente del banco establece 

una cantidad determinada a favor del beneficiario,­

la cual puede ser dispuesta de acuerdo con el cale!!. 

dario de ministraciones. 

Existe una modalidad en este tipo de financiamientos, los -­

cuales sdlo son concedidos a personas o empresas que gocen -

de una buena solvencia moral v econd~ica, y consisten en au­

torizRr al acreditado, establecirlo en el interior de la rep~ 

blica, siempre y cuando el banco tenga sucursales, a dispo-­

n~r de dinero en efpctivo mediantr. el libramiento de letras 

de cambio esp~ciales a cargo del banco acreditante, pagada-­

ras rlonde tenga su domicilio la institucidn de cr~dito. 

Estos financiamientos son adecuarlos oara aquellas personas 

que tienen que cubrir a sus orove.edores determinadas cantidA 

des para QUe les envfen ooortunamente su mercancta. 

Los oagos autorizados tambi~n se pueden reforzar con la con­

currencia de avales de buena solvencia. 

3.1.9.- Pr~st~mos con garantía colateral. 

Estos financiamientos son muy importantes oara aquellas em-­

presas que realizan sus vent~s a cr~dito y que se documentan 

con tftulos de cr~dito. El acreditado suscribe payar~s a la 

inRtitucidn de cr~dito acreditante y da como garantfa esos -

títulos de cr~dito v cuando es conveniente acompa~a los con­

tratos de compra-venta, factura~, etc. 

La g~rantía colateral SP. nuede otorgar de acuerdo con la si­

guiente condicidn: 

a).- Al cobro: Cuando P.l banco tramita el cobro directa­

ment~ v una vez realizado ~ste, se aplica al pagar~ 
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que suscribid el •creditado. En este c•so los dacUM•!!. 

toa recibidos en Q•rantfa colater•l deben vencer •n-­

tes que el pag•rd del •creditado. 

Ir-)~- En guardas Cu•nda los documentes d•daa en garantfa -­

vaneen posteriormente •1 del pagard fir••do por el -­

cliente del banco •creditante,aquel rescate el !•por­

ta del docuMenta d•do en gar•ntfa y P•9• direct••ente 

al b•nco. 

La dltiMa foraa ee le ads coadn Y• que al •credit•do le reau! 

ta aenos costoea debido a que el banco no tiene que efectuar 

tr••itaa· para el cabro, la• cualea •• cargarfan al acreditado 

en caao de que el banco hiciera el cobro. 

De las operaciones M~s comunes, es precisa•ente el pr~ataaa -

directa o an blanco en virtud dal cual el banco •creditante -

entrega determinada cantidad de dinero al acreditado o prest,!. 

t•rio, quien se obliga a devolver en facha determinada la e•!!. 

tidad recibida, m•s el pago del interds pact•do, cuando date 

no ha sido cobrado por anticipado. 

El objetivo da eate financiamiento ea proporcion•r •l usuario 

fondo• necesario• para cubrir necesid•des tr•nsitorias de c•­

j•J sin eab•rgo, ae ha cafdo en al vicio de otorgar el cr~di­

ta como ravolvente, •de••a de qua al usu•rio ast• en liberted 

d• darle el ueo que al considere •decu•da, Y• qua p•r• el ball 

co es diffcil conocer el destino que ae le de al dinero y por 

tanto c•rece de medias p•ra ejercer un control, ni serf• coa­

teable. 
E•tos cr~ditos ae otorg•n • persones ffeicea y morales suscr! 

blenda un .pagar~ al banco otorgante, mediante el cual queda -

documentado al prdstaao. El pagard debe reunir los requisitas 

que se~ala la Ley Ganer•l de Tftulos y Operaciones de Cr~dito 

an au •rtfculo No. 170. 
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Ademds de los elementos de andlisis que se requieren para su 

otorgamiento, existen requisitos se~alados por la ley los que 

se rpsumen e continuacidns 

1o.- Pare pr~stamos directos superiores a 1100,000.00 de­

be exigirse el acreditado el ~ltimo balance y estado 

de resultados 

2o.- Cuando el pr~stamo exceda de 1200,oon.oo se deben sg 

licitar tres balances y estados de resultados correJ! 

pendientes a los tres a~os inmediatos anteriores 

3o.- Pare pr~stamos de este fndole suoeriores a --------­
$11 on~,ooo.oo los tres dltimos balances y estados de 

resultados, as! como estado de situacidn trimestral 

debiendo estar el dltimo balance certificado por Co~ 

tador Plfblico. 

La ley Bancaria establece qua este tipo de cr~ditos no deben 

otorgarse a plazos mayores de 180 dfas, renovables las veces 

necesarias pero sin exceder de 360 dfas. 

D~bido a que se otorgan con la sola firma del acreditado, pa­

ra asegurar el otorgamiento, s~ recomienda ofrecer avales que 

firmerdn en el reverso del documento como aval hasta por el -

monto que ~sta estime o por el total del pegar~ firmado. 

3.1.11.- Pr~stemos directos pera la exnortacidn 

En la actualidad estos cr~ditos se encuentran limitados debi­

do a reglas recientes expedidas para aquellas empresas que e~ 

portan as! como los constantes cambios econdmicos en nurstro 

pafs; sin embargo, as mi deseo tratar estos financiamientos -

ya que puede ser de utilidad su conocimiento, ademjs existe -

la probabilidad para que se sigan otorgando con mayor flexib! 

lidad con el propdsito de qu@ se ganare un buen ndmero de di­

visas. 

la principal ceracterrstica da estos financiamientos es que -
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se conceden a exportadores nacionales a un costo accesible, -

con el prdposito de ponerlo a nivel competitivo en el mercado 

internacional, tanto en precios, calidad y condiciones de ven 

te. 

Se otorgan a empresas de capital nacional o extranjero que -­

sean exoortadoras de artfculos manufacturados, venta de serv! 

cios al exterior, estudios de mercado y publicidad que se de­

sarrollen en el extranj~ro. 

El monto del financiamiento se determina en base al grado de 

integracidn nacional del producto en su costo directo, de a-­

cuerdo con las reglas de fíl~EX, adem•s debiendo observarse -­

las reglas que para este tipo de cr~ditos tiene establecido -

el Banco de M~xico. 

Estos cr~ditos se financian con recursos de fD~EX con las re­

glas que éste tiene establecidas, las cuales describo en el -

cepftulo IV. La ventaja en estos cr~ditos es que se obtienen 

atractivas tasas de inter~s para el solicitante. 

Trat~ndose de productos primarios podr~n financiarse las ex-­

portaciones utilizando la lfnea de productos primarios en Ban 

co de M~xico hasta oor un plazo mdximo de 90 dfas; hasta de -

180 dfas sdlo con autorizacidn del Banco de M~xico. 

Debido·a oue es probable que surjan contingencias, y en orev! 

sidn a ~osibles deWoluciones al exportador, es requisito que 

este tipo de cr~ditos cuenten con seguro de cr~dito con CCME­

SEC, debiendo cederse derechos a favor del banco acreditante. 

3.1.12.- Remesas en camino. 

Las remesas en camino en cualquier persona o empresa son de g 

ao constante y consisten en tomar en ~irme a un cliente, docg 

mentos cobrables comos giros, vales postales, giros telegrdf! 

coa y cheques a cargo de oficinas, instituciones de cr~dito,­

en plazas distint•s •·aquellas en que se recibe, encarg~ndose 

el b•nco de su cobro. 
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En caso de qu~ el banco no logre cobrar el documento, ~ste sa 

cargard al cliente en su cuente de cheques. 

Es conveniente que las empresas que usan constantemente estos 

cr~ditos, so1iciten un rengldn en remesas en caMino. 

3.2.- CREDITOS A MEDIANO V LARGO PLAZO 

Los financiamiento a mediano plazo, para efectos de este tra­

bajo, he considerado que son aquelloR que se conceden a pla-­

zos que oscilan entre uno y cinco a~os, y los cr~ditos a lar­

go plazo son los que exceden de cinco a~os, los cuales gene-­
ralmente son destinados a inversiones de proyectos nuevos o -

complementarios. 

3.2.1.- Cr~ditos de habilitacidn o avfo. 

Son cr~ditos condicionados al fomento de la producci~n agrfcg 

la, ganadera, avfcola o industrial. Se otorgan para compra de 

semillas, fertilizantes, ganado de engorda, forrajes, mate--­

rias primas, materiales, oago de jornales, salarios o gastos 

directos n~ explotacidn indispensables oara los fin~s de la -

emoresa, tal como lo establece el artfculo 321 de la Ley Gen~ 

ral de T!tulos y nperacion~s de Cr~rlito. 

Se garantizan con l8s materias primas y materialPs adqu~idos, 

y con los frutos, productos o artefactos producidos con el -­

cr~dito, aunque ~stos sean futuros o pendientes. Pueden garen 

tizarse adicionalmente con prenda sobre maquinaria y equipo 1 -

hipoteca sobre terreno y construccion~s y/o con la concurren­

cia de fiadores y avalistas. 

Los bienes que se ofrezcan en garantfa deben estar libres de 
gravamen y de reserva de dominio oara que se constituyan ga-­

rantfas en primer lugar a favor del banco que otorgue el cr~­

di to, por lo que se debe proporcionar certificado de libertad 

de gravamen el qU8 se obtiene en el Registro P~blico de la -­

Propiedad y Comercio. 
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Para les institucionpa de banca m~ltiple la ley establece que 

el plazo mdximo debe aer a lo m~s de tres anos. 

Se for•alizan mediante un contrAto de apertura de cr~dito, an 

el que se debe se~elar claramente el destino del préstamo, f!!, 

che de dispoeicidn, asf como las garentfas, adicionales y pe~ 

aonales en su caso. 

Los contratos de estos cr~ditos deben inscribirse en el Regi~ 

tro P~blico da Comercio de la localidad, a fin de que se loe~ 

licen los bienes inmuebles dados en garantfa, cuando asf sea. 
Adem~s de que este tipo de cr~ditos, debidamente registrados, 

gozan de privilegios que establece la ley ya que se pagan en 

favor del acreditente con preferencia a los hipotecarios y r!!. 

faccionarios inscritos con posterioridad. 

Ea importante que quienes otorguen este tipo de cr~ditos, vi­

gilen que su importa se invierte precisamente en los objetos 

determinados en el contrato; si se probara que se dio otra in 

versidn a sabiendas del acreedor, o por su negligencia, ~ate 

perder• el privilegio a que se refieren los artfculos 322 y -
324 de la Ley General da Tftulos y Operaciones de Cr~dito, o 

sea la accidn legal directa sobre las garantfas específicas. 

3.2.2.- Pr~stamos prendarios o pignoraticios. 

Al pr~stamo prendario se le conoce tambi~n como pignoraticio 

y para su otorgamiento se exige garantfa re.al, no inmueble, -

conocida como prenda, la cual es un derecho real constitu!do 

sobre un bi..en mueble enajenable, para garantizar el cumpli--­

miento de una obligacidn y su preferencia en el pago.~ 
Normalmente estos crdditos se conceden para dar liquidez al -

capital de trabajo del acreditado, a base de descongelar in-­

venterios que temporalmente se hallan atados en inveraiones -

iMproductivas a corto y mediano plazo, siendo adem•s un finan 

ciamianto para aquellas empresas que carecen de papel suscep­

tible de descuento. 

!/Artfculo 2056 del Cddigo Civil para el D. f. 
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Tambi~n estos cr~ditos podrfan justificarse en aquellos casos 

como los siguientes: 

a).- Cuando se tenga cosechado el producto (trigo, máiz,­

garbanzo, etc.); engordado el ganado, elaborado pro­

ductos, el precio es bajo y se tienen elementos suf! 

cientes y seguros para saber que el precio subirá en 

un plazo razonable. 

b).- Para compra de matPrias primas que pudieran escasear, 

que se sabe aumentarán de precio o que se encuentra 

limitada su importacidn. 

c).- En pr~stamos con garantfa de valores, o para necesi­

dades urgentes de efectivo para compras de oportuni­

dad. 

Trat~ndose de valores de renta fija o variable, que se. toman 

en prenda, sdlo se aceptan en garantfa prendaria a aquellos 
que est~n registrados ~n la Bolsa Mexicana de Valores y que A 

demás sean de constante mercado. 
Se conceden a empresas o oersonas que tengan buena solvencia 

~oral y econdmica ya que la orenda dada en gar~ntfa, sdlo -~­

constituye una seguridad adicional para el banco acreditante. 

El pr~stamo prendario se instrumenta: 

10.- MediantP. la suscripción de un pagar~ que firma el o­

bligado, en cuyo anverso debe quedar especificada 

claramente la garantfa. 

2o.- La entrega del tftulo de cr~dito representativo de -

la gerantfa prendaria (certificado de deodsito de 

mercancfas, bienes o valores o recibo de depdsito 

confirlencial). 

3o.- Autorización escrita del cliente, fechada con poste­

rioridad al financiamiento, para que el banco pueda, 

en ca~o de incumplimiento de pago, disponer de la 9A 

rantfa. 
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La Ley General de Tftulos y Operaciones de Cr~dito, en su ar­

tfculo 334 define ampliamente como se constituye la prenda. 

3.2.3.- Prdate~os con garantfa de unidades industriales. 

Eate es un financiamiento a mediano plazo que se concede a i~ 

dustriales, agricultores o ganaderos, el cual puede destinar­

se a satisfacer necesidades econdmicas d• la empresa, inclus1 

ve consolidar pasivos. 

La garantfa de estos crdditos debe ser en primer lugar a fa-­

vor del banco acreditante de toda su unidad industrial y esp~ 

cfficamente sobre inversiones de cardcter fijo comos Terrenos, 

construccion~s, maquinaria, equipo, etc. indistintamente sea 

quien sea el due~o, pudiendo concurrir como garante hipoteca­

rio, cuando sea un tercP.ro el propietario. 

Se documenta en escritura p~blica, que debe inscribirse en el 

Registro P~blico de la Propiedad y del Comercio, en su caso,­

ade~•s debe otorgarse al banco, certificado de libertad de -­

gravamen, pdliza de seguro o endoso de la misma a favor del -

banco, asegurando contra rieagaa normales las garantfaa ofre­

cidas. 

3.2.4.- Pr~stamos con garantfa hipotecaria. 

Son financia•ientos que se pueden conceder a mediano o largo 

plazo y se otorgan a personas ffsices o morales. A diferencia 

del cr~dito inmediato anterior, se concede a las personas de­

dicadas a la produccidn o a la distribucidn, y su importe de­

de invertirse en el fomento de la actividad econdmica del so­

licitante. 

La garantfa en estos crdditos, cad sobre terrenos, casas y e­

di~icioe, destinados A la hebitacidn o explotacidn comercial, 

no acept~ndose en este caso, garantfa adicional prendaria de 

maquinAria y equipo, ya que no queda debidamente constitu~de, 

Se documenta mediante escritura p~blica , que debe inscribir-
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se en el Registro Pdblico de la Propiedad, seccidn hipotecas, 

y loa inmuebles o~recidos en garantfa, deben estar libres de 

gravamen y asegurados por su valor destructible a favor del -
banco que concedid el prdstamo. 

3.2.5.- Prdstamos hipotecarios destinados a la vivienda. 

Los pr~stamos hipotecarios son unas de las operaciones que 

pueden llevar a cabo los bancos con sus propios recursos y se 

conceden para comora de inmuebles ya construfdos, construcci2 

nes nuevas, reparaciones y mejoras a bien~s inmuebles destin~ 

dos a casa habitacidn. 

Se otorgan prácticamente en funcidn directa de la garantfa y 
regularmente las instituciones de banca m~ltiole hacen una s2 

mera investigacidn con respecto a la solvencia del cliente ya 

oue el crédito es pagado b~sicamente con los ingresos person~ 

les del acreditado. 

Se infiere que los terrenos no son admisibles como garantfa -

por si solos por no presentar inversiones productivas; sin em 

bargo, se puedan otorgar a juicio del banco acreditante. 

Cuando se conceden estos prdstamos, los bancos m~ltiples exi­

gen una serie de documentacidn e informacidn, presentando a -

continuacidn la más imoortantes 

1.- Testimonio de la escritura en que conste el origen de 
la propiedad. 

?.- Planos recientes de la construccidn en los que se in­

cluyan las modificaciones o pl~nos de la construc--­

cidn que se pretende realizar. 

3.- Boleta predial y de ague, correspondiente al dltimo -

bimestre. 

4.- Aval~os recientes practicados por instituciones de -­
cr~dito autnrizadas para ello. 

s.- Alineamiento y n~mero oficial. 
6.- Licencia de construccidn cuando s~ va a realizar obra 

nueva. 
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7.- Certificado de libertad de gravamen expedido por el -

Registro ndblico de la Propiedad, seccidn hipotecas.­

Cuando sea construccidn nupva logic~mente sdlo se ne­

dird del terreno. 

Adem~s de los elementos anteriores debe anotarse en la solic! 

tud la siguiente informacidn1 

a).-Nombra del solicitante 

b).-Ocupacidn o profesidn 

c).-Antiguedad en su empleo 

d).-Edad y estado civil 

e).-Ingresos mensuales comprobables 

f).-Imoorte solicitado 

g).-Plazo al que pretende el crédito 

h).-Suoerficie y colinóancia de los inmuebles motivo del 

cr~dito 

i).-Gravámenes que recorta y a favor de qui~n. 

Torta la informacidn que he mencionado en este tipo de crédito 

con~idero que debe venir anotada en las solicitudes que tie-­

nen establecidas los bancos; sin embargo mi deseo es que la -
persona que pretenda realizar un tr~mite de esta fndole, red­

na previamente todos los elementos descritos a fin de que se 

agilice su tr~mite. 

Normalmente la banca mdltiple no otorga el 100% del valor co­

mercial del inmueble, en base al avaldo, ya que la Ley Banca­

ria establece que el importe del financiamiento no serd mayor 

a la cantidad que resulte de aplicar al valor total de los in 

muebles dados en garantfa, el porcentaje que, mediante dispo­

siciones de car~cter general, fije la Secretaria de Haci~nda 
y Crddito P~blico. Por costumbre se ha establacido un porcen­

taje que oscile entre el 7n% y Bo~ del valor de inmueble. 

Es rPquisito que las construcciones o biP.nes inmuebles dados 

en gRrAntfa, est~n asegurarlos contra cuRlquier daño por la -

centidarl oue cubra oor lo ~enos el velor destruc~ible del o -
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los inmuP.bles o el saldo insoluto del cr~dito. 

la nersonl!I nue obtiene un cr~dito ~inotecario dPbe contar con 

un sP.guro de vida esoP-cial ya nue en caso de que falleciera,­

el saldo insoluto del cr~dito quedar~ cubierto totalmente y ~ 

·sf su beneficiario o familiar no tendrá problemas para liqui­

dar el prl!stamo. 

F.stos cr~ditos se conceden a plazos m~ximos de 20 aRos y a -­

personas ffsicas no menores de 18 ni mayores de 60 aNos. 

3.2.6.- Prl!stamos refaccionarios. 

Son cr~rlitos a mediano o largo plazo condicionados y destina­

dos al fomento dP la produccidn (agrfcola, av!cola, ganadera, 

de SP.rvicios, etc) y el acreditado se obliga a invertir el l.!!!. 

norte del crédito orecisamente P.n la adquisicidn de aperos, -

instrumentos, ~til~s de labranza, abonos, ganado o animales -

de crfa, P.n el desarrollo de plantacionPs o cultivos oerennes, 

en la comor~ o instalacidn dP maouin~ria y en la construccidn 

de obras materiales necesarias ~ara ~l desarrollo de la empr~ 

sa. 
Tambi~n se puede pactar que oarte del cr~dito se destine a c~ 

brir responsabilidades fiscales, pasivos provenientes de gas­

tos d~ exolotacidn, o bien, oara cubrir resoonsabilidades que 

caigan sobre la adquisicidn de bienes muebles o inmuebles que 

use el acreditado, siempre que ~stos hayan tenido lugar den-­

tro del ano anterior a la fecha del contrato, de acuerdo con 

lo que establece el art!culo 323 de la Ley General de T!tulos 

y Operaciones dP Cr-dito. 

~stos cr~rlitos sP garantizan con los bienes que se adquieran 

con el imnorte del mismo, asf como los frutos o productos fu­

turo~ o ye obtPnidos por la emorPsa, a cuyn fomento se desti­

ne l!!l orfl!stamo. 

los biPnes que se ofrezcan en garAnt!a dPben estar libres de 

grRvamen oara que ~stos se constituyan en orimer lugar a fa--
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vor del banco acrAditante, por lo que deberd obtPnerse certi­

ficado de libertad de gravamen, expedido por el Registro Pd-­

blico de la Propiedad y del Comercio, y cuando los bienes o-­

frecidos en garantta, sean bienes ratees, el certificado debe 

expedirlo la seccidn de hipotecas. 

Las garantfas reales ofrecidas, ya sean del acreditado o de -

un tercero, debRrdn contar con seguro que no debe ser infe--­
rior al valor destructible de las garantfas y la pdliza debe­

rd estar a favor del banco acreditante. 

Estos cr~ditos se formalizan mediante un contrato de apertura 

de cr~dito, en el que su destino y forma de disoosicidn asf -

como las garantfas reales, tanto naturales como adicionales y 

personales, se detallan ampliamente a fin de que sean fdcil-­

mente identificables~ 

Los contratos de estos cr~ditos se inscriben en el Registro -

rdblico de la Propiedad del lugar en que se encuen+re el dom.! 

cilio del acreditado, y en el Registro Pdblico de la Prooie-­

dad del lugar en que se encuentren los bienps inmuebles afec­

tados en g~r~ntfa hipotecaria, adpm~s de que estos crdditos 

debidamente regis+rados, al igual que los de avfo, gozan de 

preferencia en el pago, por que es imoortante que el banco o­

torgante vigile que el importe del cr~dito se invierta preci­

samente en los objetos dP.terminados en el contrato respectivo 

ya que de no ser asf, el banco perderd al privilegio a qua se 

refieren loa artfculos 322 y 324 de la Ley General de Tftu-­

los y Operaciones de Cr~dito, o sea la accidn legal directa -

sobre las garantfas espec~ficas. 

3~3.~'oTROS flNANCIAMIENTOS 

Existpn otro tioo de financiamientos los cualPs no es muy co­

mdn que los utilice cualquier emoresa ya oue se conceden sdlo 

a empresas que ti~nen actividad~s muy especiales y se otorgan 
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prP.cis~mente en bese a esa actividad que desarrollen y en al­

gunos r.asos cuando desean obtenP.r estos cr~ditos, los cuales 

se otorgan siemore y cuando se sea sujeto a ellos. 

3.3.1.- Cr~ditos a distribuidoras de autos. 

Son cr~ditos destinados a financiar las ventas a plazos de -­

los distribuidores autorizados de automdviles, camiones,trac­
tores y motocicletas. Entre los m~s comunes se encuentran las 

siguientesr 

3.3.1.1.- Descuentos con reserva de dominio o constitu--­

cidn de prenda. 

Son cr~ditos destinados a financiar las ventas a plazo, y con 

sisten en que el distribuidor descuenta la serie completa o -

la parte insoluta, ante las instituciones de cr~dito, los do­

cumentos que proviPnen de las ventas que realizaron a crddito 

de sus unirlades automotrices. Las caracterfsticas principales 

son las siguientes: 

Los documentos se acomoañRn del contrRto de compra-venta que 

celebre el distribuidor cnn su cliente; el que puede ser con 

reserva da dominio, en cuyo caso el distribuidor puede ser el 

dueño de la unidad, con ciP.rtRs limitantes, o bien con consti 

tucidn de prenda, en cuyo caso el comprRdor es el due~o de la 
unidad, pero, constituye prenda a favor del distribuidor. 

En los dos casos anteriores, el distribuidor debe constituir 

prenda a favor del banco acreditante, de todos los derechos -

derivados del contrRto resoectivo que debe firmar tanto el -­

comprador como el vendedor. 

El contrato de compra-venta debe ser ratificado ante notario 

o Corredor Pdblico y quedar inscrito en el Registro Pdblico -

de Comercio del domicilio del vendedor. 

El distribuidor debP. entregar al bRnco la factura original de 

la unirlad. 
El nlRZO SP. ~stsblecP. de com~n acuerdo entre las oartes, te--
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niendo cada institucidn de banca mdltiple, sus pol~ticas in-­

tArnes en cuanto a nlazos. 

3.3.1.2.- Pr~stamos con garantfa colateral. 

Estos financiamientos se sAmejan a las anteriores sdlo que en 

~stos, el distribuidor entrega al banco los documentos prnve­

nientes de sus ventas a plazo, debidamente endosados, sdlo cg 

mo garantfa colateral, ademds entrega los contratos de compra 

venta, con reserva de dominio o constitucidn de prenda, asf -

como las facturas de los vehfculos financiados. Las caracte-­

rfsticas mds importantes son las siguientes: 

El distribuidor firma pagar~s mensuales al banco, por un por­

centaje que oscila entre el 80 y 90 por ciento, que serd el 

monto que financie el banco. 

El distribuidor rescat~ los documentos dados Pn garantfa col~ 

teral, pr~via liquidacidn del pagar~ que suscribió al banco y 

nosteriormAntA aquel pndrd realizar la cobranza directamente 

a su cliente. 

Los plazos en estos financiamientos se conceden de comdn a--­

cuerdo entre las partes, dependiendo de las polfticas inter-­

nas del banco otorgante. 

3.3.1.3.- Pr~stamos plan piso 

Estos cr~ditos estdn destinados a facilitar a los distribuidg 

res de automdviles y camiones, la adquisicidn de unidades nu~ 

vas de las plantas armadoras, que requieren tener en su sala 

de exhibicidn, que se destinan a la venta. 

Se financia entre Pl BO y 90 por ciento del valor de la fact~ 

re, dependiendo de las polfticas del banco. 

Los pr~stamos cor su propia naturaleza, se conceden a plazos 

muy cortos, constituy~ndose prenda sobre las unidades finan-­

ciadas, de las que el banco otorgante obtiene las facturas cg 
rresoondienteg y el acreditado suscribe un oagar~ por cada u­

nirlAd finsnciarla. 
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A la venta de la unidad financieda, el distribuidor deberg l! 

quidar el ~egar~ y los intereses respectivos, rescetando el -

pegar~ suscrito. 

Se documentan mediante un contrato de crédito en cupnta co--­

rriente, nombréndose un depositario de la unidad o las unida­

des financiadas, como es ldgico, la mayorfa de las ventas que 

realiza el distribuidor son a crédito; por lo que, el usuario 

del préstamo en plan piso, debe contar con una 1fnea de cr~di 

to en oréstamo con garantfa colateral o descuentos con consti 

tucidn de orenda o reserva de dominio, que en la práctica se 

utiliza para el pago de los pr~stamos en plan piso mediante -

mecgnica crediticia. 

3.3.2.- Otorgamiento de avales. 

En este tino de préstamos el acreditado utiliza la capacidad 

crerliticia del banco, quien contrae obligaciones por cuenta -

de aquel, avalando los tftulos de cr~dito derivados de las o­

peraciones CPlebradas por el solicitantP con un proveedor ex­

tranjero o nacional. 

Existe autorización nor oarte del Banco de M~xico a las insti, 

tuciones de crédito para avalar y contratar cr~ditos en el e~ 

traniero oara financiar importaciones de bienes de capital, -
bajo las siguientes condiciones: 

a).- Que los bienes que se adquieran con el crddito se 

destinen a activos fijos de empresas establecidas en 

el pafs. 
b).- Que la emnresa adnuiriente quede obligeda ante el 

banco acrPditante o evalista en los tdrminos de un -

contrato refaccionario 

e).- Que lAs garantfas prendarias incluyan 1os bienes de 

cepital ~ue SP. adquieran 

d).- Que su importe sPe amortizable por lo menos en un -­

sn% a plazo mayor de dos ª"ºs y mPdio. 
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e).- Cuando las operaciones no se ajusten a las disposi-­

cionPS seRaladas anteriormente, es requisito obtener 

autorizacidn oor oarte del Banco de ~~xico •. 

Se documentan mPdiantP la celebracidn de un contrato de pr~s­

tamo refaccionatio o anertura de cr~dito simole, en el que d~ 

ben estipularsP. las condiciones bajo las cuales el banco se ~ 

bliga por cuenta del acreditado. 

3.4.- CRF.DITílS AL MENUDEO 

Son aquellos cr~ditos que generalmente se conceden en base a 

los ingresos personales de un solicitante y cuyo destino pue­

de ser variable, a continuacidn se r~sumen los m~s usuales: 

3.4.1.- Pr~stamos para la adquisicidn de bienes· de consumo -­

duradero. 

Se conceden para la adquisicidn de bienes específicos de con­

sumo duradero, los cuales deben describirse en la solicitud y 
en el contrato del cr~dito. Las características de estos cr~­

ditos son las siguientes: 

Los bienes que se adquieran deben ser nuevos y pueden ser: a~ 

tomdviles, camiones, camionetas, tractores, implementos de 

profesionistas, etc. 

Se otorgan sdlo a oersonas físicas que no deben ser menores -

de 1B ni mayores de 65 aMos. 

El solicitante dP.be tener inyresos regulares provenientes de 

su empleo, oficio o negocio, debiendo ser suficientes para c~ 

brir el pr~stamo, intereses y sus gastos normales. 

Dichos ingresos deberdn ser comprobados con carta de ingresos 

de la emoresa donde labore, con la ~ltima declaracidn anual -

del impuesto o con sus ~ltimos recibos de ndmina. 

Debe tener como mínimo dos años en su empleo o en su negocio. 

Deber~ presentar nombre dp tres referencias comerciales para 

que el banco haga las investigaciones necesarias. 
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los· plazos a que ~~ conceden son de 6, 12, 24 y 36 mese• y se 

~ormalizan en un contrato de cr~dito simple. 

los bienes que se adquieran con el importe del cr~dito quedan 

afectados en prenda a favor del banco, quedando el acreditado 

en nosesidn de los bienes, con el car~cter de depositario en 

tanto el pr~stamo est~ en vigor. 

la aportacidn del acredit~do para la compra del bien, debe -­
ser entre el 20 y 30 por ciento, de acuerdo con las políticas 

establecidas por el banco que otorgue el pr~stamo. 

Como en todos los cr~ditos, ~ste tambi~n se ouede reforzar 

con fiadores o avalistas. 

3.5.- Pr~stamos peroonales. 

Se concedan oara satisfacer necesidades de efectivo, pare cu­

brir gastos de car~cter oersonal o familiar, adquisicidn de -

art!culos para el hogar, pfectuar viajes, reoaracidn de bie-­

nes mueblPs o inmuebles, etc. las caracterfsticas m~s sobres~ 

lientes son las siguiPntPs: 

Se conceden sdlo a oersonas ffsicas que no deb~n ser mayores 

de 65 años ni menores de 1B. 

El solicitante debe tener ingresos regulares que provengan de 
su emoleo o negocio, debipndo ser suficientes para cubrir el 

pr~stamo, intereses y sus gastos narmalPs. 

Los ingresos deben ser comorob~óos con certificacidn de ingr~ 

sos de la empresa donde se trabaja, cenias de recibos de ndmi 

na o declaracidn anual del impuesto sobre la renta. 

Tambi~n P.n estos cr~ditos se requiere el nombre de trPs refe­

rencias comercieles con el objeto de conocer la opinidn que -

~stos tienen del acreditado. 

Los plazos Pn estos cr~ditos son de tres meses como mfnimo y 

once como m~ximo • 

'.stos financiamientos es recomendable reforzarlos con la con­

currencia de fiadores o avalistas, par~ tenP.r mayor sP.guridad 

en su otorgamiento ya que en Pstos cr~óitos el. banco no cuen-
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ta con garant!as reales, siendo la base de su otorgamiento -­

los ingresos oersonales del acreditado. 

3.6~- Pr"stamos personales con aval empresarial. 

Las empresas cuando carecen de efectivo para conceder pr~sta­

mos a sus trabajadores, oueden recurrir a una institucidn de 

banca m~ltiple, a fin de que "sta conceda el pr"stamo al tra­

bajador, con el aval de aquella. ¿Cdmo se concede el pr"stamo 

al trabajador. ? 

El trabajador entrega solicitud al banco otorgante y acompaMa 

en su solicitud, informacidn de la empresa • En su solicitud 

deber• manifeatar su antiguedad en la empresa, sueldo actual, 

puesto que dese11pe~a y opinidn sobre el. 

El pr"sta110 descansa prl'!cticamente en el aval, y una vez· apr.Q. 

bado,la cantidad es entregada al trabajador, en ningdn caso a 

la emoresa o aval. 

El avalista realiza los pagos al banco, de acuerdo con los -­

perfodos establecidos, ya que la emoresa realiza las retenci.Q. 

ne~ a su trabajador. 

Tambi"n se puede establecer que el propio trabajador haga el 

pago directamente al banco, oero siempre existe mayor moroci­

dad cuando el trabajador hace el pago. 

Cuando las empresas clientPs de bancos mdltiples, usen con -­

frecuencia estos financiamientos, es recomendable que solici­

ten el establecimiento de un rengldn de este tipo, en su l~-­

nea da cr"dito. 

3.7~- Tarjetas de cr"dito. 

Se trata de un cr"dito d~stinado a proporcionar al usuario un 

dgil instrumento de cr~dito que le permita adquirir bienes, -

servicios y disponer de efectivo ante la institucidn acredi-­

tante, al amparo de un contrato de car~cter revolvente que e~ 

lebra ante una instituci~n de cr~dito. 

El cr~dito se ej~rce a trav~s de una tarjeta de cr~dito que -
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le proporciona el banco, una vez hecha la evaluacidn necesaria. 

Esta tarjeta de crédito es aceptada por los establecimientos y 

emprPsas comerciales afiliadas al banco otorgante de la tarje­

ta de cr~di to. 

Al usuario del cr~dito se le otorga el cr~dito por un ltmite -

determinado. el que est~ en base a su solvencia econdmica, ex­

periencia crediticia y capacidad de pago. Este cr~dito tiene -

car~cter de revolvente. 
Cuando el acreditado disponga de efectivo lo puede hacer en la 

sucursal o sucursales que tenga establacidas el banco en el 

o ar s. 
las tarjetas de crédito se pueden establec~r de la siguiente -

forma: 

a).- Individual.- Son las que se otorgan a una persona ft­
sica que es el titular. 

Previa autorizacidn por escrito del tarjP.tahabiente, 
se pueden otorgar tarj~tas individualP.s a nombre de 

otr~s personas, pero con cargo a la cuenta del titu-­

lar. 
b).- Empresariales.- Son en la que el titular del acredit~ 

do es una empresa, pudiendo disponer del cr~dito los 
titulares que la empresa disponga. 

El titular de una tarjeta de cr~dito debe ser una persona ffs!. 

ca no menor de 18 ni mayor de 65 años de edad. 

El usuario de una tarjeta de cr~dito debe tenPr ingresos men-­

suales suficientes, orovenientPs de su empleo, negocio o prof~ 

sidn, ya ~ue ~stos son la base para su otorgamiento. 

s~ rftnuiere de informaci~n comercial de por lo manos trps estA 

bler.imientos. 

El cr~dito se dncumenta en un contrato de apertura de cr~dito 

en cuPnta corriente, con rluracidn de por lo menos un a~o, cuyo 

vencimiento se podrta dar por anticipado oreviamente y lA prd­
rroga s~ ouede dar autom~ticam~nte por otro per!odo igual, a -
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menos que las partes· acuerden su cancelacidn, lo cual debe h.!!, 

cerse por escrito. 

Por cada disposicidn que efect~e el acreditado, ante los eS"t.!!, 

blecimientos afiliados al banco, o en las o~icinas de éste; -

firmar~ un pagarl a favor del banco que le otorgd el crldito. 

Los crlditos a travls·de tarjeta de crédito pueden ser suspe~ 

didos o cancelados por los siguientes •otivoss 

--IncuMplimiento en las obligaciones 

- ~oras en el pago de las amortizaciones e intereses 

- Salida permanente del pa!s 

- Tarjeta de cr~dito extraviada o robada 

- Empleado despedido o que haya renunciado 

- rallecimiento del titular de la tarjeta 

- ~ solicitud del tarjetahebiente 

- Operar lfmites en exceso con frecuencia. 

El uso inmoderado de las tarjetas de crédito ha contribuido a· 

una inflacidn excesiva, ya que la persona al no contar con e­

fectivo inmediato, recurre al crédito, teniendo en esw momen­

to liquidez suficiente para adquirir los bienes deseados, ad~ 

•fs, no le importa pagar altos intereses._ Por otra parte, es­

tiMo que se ha cafdo en el vicio de usar inadecuadamente las 

tarjetas· de crldito bancarias. 

La mayor!a de los cr~ditos descritos en este capftulo son op~ 

rebles en moneda nacional, pero en algunos casos, es necesa-­

rio contar con divisas, principalmente cuando se trata de ha­

cer importaciones; sin embargo, debido a la escasez de moneda 

extranjera, as neces•rio tramitar permisos especiales a tra-­

Vls de SECOrIN y esperar a que el Banco de ~lxico, estl en p~ 

sibilidad de proporcionar las divisas deseadas. 

En el caso de los financiamientos otorgados para las exporta­
ciones, las· personas ff'sicas o morales, deberlln facturar las 

respectivas· operaciones en algunas de las monedas extranjeras 

convertibles y transferibles que determine el Banco de M~~ico, 
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quedando obligadas a vender a institucionPs de cr~dito del -­

pafs al tipo de cambio controlado, las divisas correspondien­

tes al valor de tales exportacion~s. 

Existen reglas amplias y complejas aplicables a las empresa~ 

exportadoras, las que se publicaron en el diario oficial los 

dfas 13 y 20 de diciembre de 1982. Por considerar que no es -

materia de esta investigación, me limito a informar en donde 

aparecen tales reglas relativas al control de cambios para --

1 as· exportacione!f. 

Como ya mencion~, los cr~ditos que he tratado en este capftu­

lo, pueden otorgarse con recursos de la institucidn que vaya 

a conceder el pr~stamo, cero ~xisten algunos que pueden ser -

canalizados a otorgarse con recursos dP. los fideicomisos creA 

dos por el Gobierno rederal, en cuyos cr~ditos las tasas de -

inter~s resultan mas cómodas para el acreditado. En el si~~-­

guiente capftulo se tr~tan algunos de estos fideicomisos y -­

los rPquisitos m~s importantes que se deben reunir para ser -

sujeto de financiamientos a travds de dichos fondos. 
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CAPITULO IV 

LOS f"QNDOS DE f"O~ENTO O FIDEICOMISOS 

4.1.- fONEP 

4.2.- F"QGAIN 

4.3.- f"íll\:ATUR 

4.4.- f"íll'!IN 

4.5.- FONEI 

4.6.- rnsnc 
4.7.- rnrRrBA 

4.B.- f"IDEC 

4.9.- f"ílf"'EX 



LPS FONJQS DE FOMENTO 
o FIDEicnr1sos 

Los fondos de garant!a o fideicomisos, son organismos creados 

por el Gobierno Federal para apoyar detPrminadas actividades 

prioritarias, a trav~s de la Secretaría de Hacienda y Cr~dito 

Pdblico, que ectda como fideicomitente, y del Banco de M~xico 

y Nacional Financiera, 5. A., aun figuran como fideicomisa--­

rios. 

La labor de estos fondos se semeja a la de los bancos de se-­

gundo piso, toda vez que la forma en que apoyan estas activi­

dades, es mediante el descuento de documentos (pa~ar~s) que -
provienen de los pr~stamos otorgados por las instituciones de 

cr~dito, a las empresas que rednen todos los requisitos que -

establece cada uno de los fideicomisos. 
1 os sectores prioritarios apoyados a través de los fideicomi­

sos son los siguientes: 

a).- Actividades primarias 

b).- Actividades que generen empleos donde no existen 

c).- Actividades ~ue aorovechen racional e integralmente 

los recursos naturales 

e).- Activirl~rles que generen o ahorren rlivisas. 

Los fondos o fidPicomisos no otorgan financiamiento directa-­

mente 1/, desarrollan su cometido descontando cartera (paga-­

r~s) a los bancos del oa!s, mecanismo que resulta muy or~cti­
co va que aprovechan la experiencia que tienen los bancos, en 

cuanto al otorgamiento del crédito. 

Cada uno de los fideicomisos cuenta con sus reglas de opera-­

cidn, mismas que son elaboradas y modificadas por su comit~ 

t~cnico. 

Pero, ¿Cu~l es el apoyo que brinden estos fideicomisos?. El ~ 

poyo que brindan se podr!a resumir de le siguiente forma: 

1o.- Concerler recursos baratos a los sectores que se de-­

sea imnulsar. 

- 65 -

lfSdlo Fn~IN y FPNEP OOPTan directamente. 



2o.- Lograr una mayor flexibilidad en el otorgamiento de 

los créditos. 

Todas las personas o emoresas que re~nan los requisitos que -

establecen los fondos, son sujPtas de obtener financiamiento 

a través dr estos fideicomisos. 

Varios de estos fideicomisos han venido a conformar un Progr~ 

ma de Apoyo Integral (PAI), cuyos objetivos est~n encaminados 

al fortalecimiento econdmico de las empresas a través del fi­

nanciamiento, seg~n los lineamientos de la polftica hacenda-­

ria del Gobierno Mexicano. 

Los fondos son sdlo una alternativa como fuente de financia-­

miento, oero una alternativa que ofrece tasas de interés m~s 

bajas, ya que con la intervención de la Banca, en el otorga-­

miento del cr~dito, ~sta sólo obtiene un diferencial muy bajo, 

adem~s de que le oermite atender un mayor n~mero de clientes, 

principalment~ en éoocas de escasez de dinP.ro. 

La utilización de estos recursos, oor parte de los bancos, r~ 

quiere que éstos act~en no sólo como prestatarios, sino como 

asesores financieros, ofreciendo a su clientela el crédito a­

decuado, en t~rminos de monto y plazo. 

En el desarrollo de este capítulo trataré de describir las -­

principales características de los fondos m~s importantes que 

existen en nuestro país. 

4.1.- fílNDO NACIONAL DE ESTUDIOS Y PROY~CTOS (fONEP) 

Constitu!do con el prop~sito de otorgar financiamiento pare -

la realizacidn de estudios de preinversión de alta orioridad, 

tanto en el sector p~blico como en el SP.ctor privado. 

Los estudios de preinvRrsidn financiados son las investigaciQ 

nes realizadas por especialistas, destinados a demostrar la -

conveniencia de aceptar o rechazar alternativas de viabilidad 

técnica, econdmir.a y financiera, que permita al inversionista 

decidir sobre la posibilidad de llevar a cabo un proyecto de 

inv~rsidn. 
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la estructura de estos estudios de preinversidn son complejos, 

ya ~ue comnrenden amplios conceptos de la empresa, tales como 

el mercado que tienen, el proyecto en sf y an~lisis financie­

ro del proyecto, entre otros, por lo que es importante que e~ 

te proyecto lo realicen profesionales altamente preparados. 

Los estudios deber~n sujetarse a la siguiente presentacidn e­

con dmic a: 

1.- Introduccidn 

?.- Obj,,,tivo del estudio 

3.- T!!rminos cie r!.'ferencia 

4.- l'letodologfa del estudio 

s.- Costo total del estudio 

6.- Tiemoo di'! realizacidn del estudio 

7.- F"uncionarios V t!!cnicos 

B.- Otras condicionP.s 

Estos estudios puecit'!n ser elaborados totalmente, ·o· si se de-­

sea oarcialmente oor: 

a).-Emoresas consultoras 

b).-ílrganismos de investigacidn 

c).-Consultores individuales nacionales, regionales y de 

los nafses miembros del Banco Interamericano de Desa­

rrollo. 

El ap0yo financiero QUP. ofrece el F"PNEP puede ser conplement~ 

do oor la asistencia tl!cnica nue otorga el Gobierno t!'lderal 

a través del nAI (Programa de Apoyo Integral a la Industria -

Pequeíla y Mediana), que nara desarrollar sus labores de asis­

tencia t~cnica, cuenta con el apoyo de INF"rT~C (Información -

T~cnica de cn~ACYT), crNAPRO (Centro Nacional de Productivi-­

rlad) e IMIT (Instituto ~exicann de Investigacidn Tecnol~gica). 

Son sujetos de cr~dito con recursos de F"O~EP, empresas del -­

sector p~blir.o, sector privarto e instituciones docentes y/o -
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de invpstig~cidn, con l~s condiciones siguipntes: 

a).- ~UA la duración en la elaboracidn de los estudios no 

exceda de 24 mesps. 

b).- El interesado debe hacer una aportacidn d~ efectivo 

nunca menor al 5% del monto del estudio, ya que ro-­
NEP no financia al 100%, sólo cuando se trata de u-­

suarios del sector odblico. 

El monto del préstamo que puede otorgar el íONEP para estudio, 

es de 50 mil pesos como mfnimo, no expresando lfmite m~ximo. 

Los plazos de amortización son de 2 a 8 años, en los que se -

puede incluir un oerfodo de gracia de 6 a 24 meses, pagando -

en ese lapso sdlo los interesP.s, el pago de caoital se hard -

mediante amortizaciones semestrales después del perfodo de -­

gracia. 

la tasa de intP,r~s cobrablP es de 10% anual sobre salrlo inso­

lutos, tase a en~ro de 1992 la cual se recomienda actualizar. 

En caso de justificarlo el an~lisis del crédito, podr~ solici 

tarse garantfas para su otorgamiento. 

~stos cr~ditos son otorgados directamente oor íílNEP, ya que -

en estos cr~ditos la Banca no interviene. 

4.2.- rrNon DE GARANTIA y ~OMENTO A LA INDUSTRIA ~EOIANA y 
PE~Ur.f'A (rnGAIN) 

Los objAtivos de este fideicomiso, son otorgar financiamiento 

a industrias de transformaci~n medianas y pequenas y empresas 

de servicios, mediante el otorgamiento de crédito a través de 

la Banca que actda como intermPdiaria. 

Los montos y cr~ditos que otorga FílGAIN son los siguientps: 

HebilitBci~n o ev~o, hasta 

Refaccionarios, hasta 

Hipoteca industrial, hasta 
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Conjunto de cr~ditos, hasta S 30 1 oon,ooo.oo 

Nota: Los montos anteriores son a diciembre de 1982. 

Es imnortante aclarar que la institucidn de cr~dito es quien 

otorga el or~stamo, ya que en rnGAIN sdlo se descuenta el PA 

pel (pagar~s), ~uien no asume resoonsabilidad alguna deriva­

da del pr~stamo. 

Son sujetos de cr~dito personas f~sicas y morales, determi-­

nando la 5ecretar!R de Hacienda y Crédito P~blico, cuando u­

na empresa de transformacidn es considerada mediana y peque­

ña, ya que esta regla se basa en el capital contable, la que 

se modifica constantemente por el cambio en el poder adquisi 

tivo de nuestrA moneda. 

Al mes de abril de 1982 se ten~a la siguiente clasificacidnz 

Se consideran emnresas oequeñas o medianas a aquellas que -­

presP.n tan un capital contable entre. sso,noo.oo y --------­
S5o•nnn,n00.nn, y a emnresas mayores, aquellas con capital -

contable superior a los 60 millonP.s de oesos. 

Indeoendientemente. dP. la clasificación anterior, el financi~ 

miento s~ ntorga a emnresas de la industria rle la transformA 

cidn y emnresas de servicios, que cubran los requisitos señ~ 

lados 0 or el rnGAI~ y quP. dP.sarrollen, cuanrln menos algunos 

de los siguientes asoectos de inter~s general: 

a).- Utilización de mano de obra 

'bf.- Fomentar la oroduccidn hacia bienes de consumo b~si 
co 

e).- Desarrollar ramas productivas de maquinaria y equi­

po 

d).- Desconcentrar territorialmente la actividad econdmi 

ca. 

No obstante que la Ley Bancaria habla de un plazo de 20 años 

como m~ximo, en los cr~ditos, el FPGAIN tiene sus regles y -

que son las siguient~s: 
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Habilit~cidn o av!o 

Refaccionario 

Hinotecario industrial 

1 a ? años (3 cuando el 

conducto es una financi~ 

ra) 

3 a 6 años. 

4 a 7 años. 

Las tasas de interés que se cobran son las siguientes: 

Para las zonas geográficas definidas en el decreto del 2 de -

febrPro de 1979: Industria peque~a 14~, industria mediana --­

prioritaria 15~, no prioritaria 18%. 

La tasa m~xima que cobra el FOGAIN es del 21~, de acuerdo con 

la clasificacidn de las zonas geográficas señaladas. 

Se recuerda que l~s tasas de inter~s sP están anotando para -

tPner una idea sohre las tasas de inter~s cobrables, pP.ro se 

sugiere actualizarlas va que los cambios económicos son cons­

tantes. 

4.3.- rnNan NAClr~AL OE rnrrNTO AL TURIS~n (rnNATUR) 

La actividad tur!stica no deja de ser menos importante que o­

tras actividades, ya que a trav~s del turismo se puede resol­

ver en buena parte la escasei de divisas y la falta de empleo. 

Nuestro pa!s cuenta con verdaderas riquezas naturales que --­

bien administradas pueden generar m~ltiples beneficios. 

Los objetivos rle rnN~TUR son promover las inversiones en la -

industria tur!stica y conexa, a trav~s de aooyos a nersonas -

f!sicas o morales dedicadas a dichas actividades, mediante fi 

nanciamientos para la adquisicidn, urbanizacidn, fracciona--­

miento, venta, adminis~racidn y arrendamiento de bienes inmu~ 

bles destinados a proyectos tur!sticos. 

Los apoyos y montos quP concede F"NATUR son los siguientes: 

Habilitacidn o avfo, ~asta 

Anortaciones de capital 

)30 1 nno,onn 0 no 

Garantfa de nago a los b~ncos otorgantes. 
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Son suietos de cr~dito cualquiera de las personas, ya sean f.! 
sicas o morales, que se dediquen a actividades turfsticas o -

conexas. 

Los plazos oara estos cr~ditos los determina FílNATUR, depen-­

diendo si se trata de nroyectos nuevos o amoliacionPs. 

Las tasas rle interés son variables, las cuales dependen del -

montn de financiamiento. 

La amortizacidn del cr~dito se nacta mediante oagos mensuales, 

trimestrales o semPstralPs, de caoital e inter~s. 

En todos los casos la institucidn acreditante obtiene un dif~ 

rencial al descontar los créditos con FílNATUR, nero es impor­

tante mencionar que sdln se nuede descontar el Ao% del cr~di­

to otorgado. 

Considero de inter~s mencionar las caracterfsticas de los ap~ 

yos financieros se"alados anteriormente y que son: Aportacio­

nes de caoital y garant!as de nago, El primero consiste en -­

que Fílr'.ATÜR oodr~ suscribir acciones de sociedades dedicadas 

a la actividad del turismo, o bien, una participacidn mayor -

cuando asf lo apruebe el comité t~cnico del fideicomiso. 

El segundo apoyo consiste en la garantfa personal ofrecida 

por FílNATUR, a las instituciones de cr~dito que conceden pr~~ 

tamos cuyo destino sean oara actividades turfsticas. 

La regla general, en caso de garantías, es que dsta no exceda 

del ñ5~ del financiamiento, realmentP ejercido por el acredi­

tado. 

rnNA~R quedar~ relev~do rle mantener en vigor el crédito y/o 

la gar~ntfa concert~rla y, por tanto, dejar~ dP ser rasoonsa-­

ble ante el banco acrP.rlitante, cu~ndo: 

- No se le comunique, dentro del ol~zo quP se establezca 

en el contrato resoectivo, ~ue él deudor se constituyó 

en mora. 

- Perder oor negligencia los orivilP.gios a que se refie-­

re.n los art!culos 372 y 324, en relacidn con el 327 de 

le Ley General de T!tulos y 0ppracinnes de Cr~dito, 
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cuando se trate de pr~stamos refaccionarios o avfos. 

Liberar total o parcialmente los bienes dados en garan-­

tfa, o permitir la sustitucidn de los mismos, sin solic.!, 

tar previamente, autori zacidn expres·e y por escrito a F"Q 
NATUR. 

Permitir que los recursos se usen para fines distintos -

de los especificados en el contrato respectivo. 

Cualquier persona ya sea ffsica o moral, que se dedique a la 

actividad ca99nta~a, y que desea obtener financiamiento a trA 

v~s' de f"ONATUR, se le aconseja recurrir e una institucidn d~ 

banca m~ltiple, quien por conducto de sus funcionarios de cr~ 

dita, le orientar~n ampliamente sobre los procedimientos a SJ!. 

guir cuando se busque financiamiento por f"ONATUR. 

4.4.- f"ONDíl NACI0NAL DE f"OMENTO INDUSTRIAL (íOMIN) 

Sus objetivos principales son los de promover la creacidn de 

nueva capacidad productiva industrial, o ampliar y mejorar la 

ya existente de las empresas industriales mediana~ y pequenaa, 

que para el caso determine el f"OMIN. 

El financiamiento consista en que f"OMIN se hace socio tempo-­

ral o base de suscripcidn de acciones comunes o preferente~,o 

de otros instrumentos, que propicien la formacidn de capital 

de riesgo, cuya aportacidn nunca serd mayor al 49% del capi-­

tal social, siempre que el capftal contable sea, cuando menos 

igual a dicho capital social. 

Adem~s suministra asistencia t~cnica para la organizacidn o -

reorganizacidn de las empresas. 

~l participar como socio el f"OMIN no exige ning~n privilegio, 

ya que se somete a los que se~ala la Ley General de Socieda-­

des Mercantilas. 
El apoyo de f"OriIN dura hasta que las empresas normalicen sus 

operaciones y produzca utilidades. Al suceder ~sto, el fidei­

comiso procede a vender las acciones, respetando el derecho -
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de preferencia de los socios originales, quienes si des~an p~ 

drdn adquirirlas. 

fíl~IN no cobra intereses en el financiamiP.nto, sólo participa 

al igual que los demás socios, en los dividendos decretados. 

A las emoresas que da prioridad son a las siguientes: 

1.- Las que m~s contribuyan a generar empleos 

2.- Las qu~ utilicen, favorezcan o desarrollen mejor los 

recursos naturales de determinada región. 

3.- Los que complPmenten o intPgren actividades económi-­

cas ya existentes. 

4.- Las que favorezcan la ocupacidn de tecnologfa de de-­

terminada región. 

5.- Las que estimulpn la form~cidn de su pro~ia t~c~olo--
g!a. '- ... '.·· 

'"-·:·:" 

6.- Las que se encuentren ubicadas eri zonas;;d~ :bajo desa­
~;."-:: :·'· , .. ' - -''''3·:h~.-"~:: ;: :;; <}~_~i~;;;:;·, , 

7. - :::
1

~:e provoquen la descentraÚ~ac~~~¿-~:~'·:f~ produc--

ción. 
.. ,,_ -· 

Es requisito indispensable riue las empresas qu_l!! _r_eciban apoyo 

financiero de fn~IN tengan demanda real-comprobada del orodu~ 

to oor fabricar, y que no exista c~pacidAd productiva sufi--­

cientP instalada, o en vr~s dP instalarse, dentro del nuevo -

proyecto. 

En estos financiamientos no int~rviene ninquna institución -­

bancaria, ya aue el cr~dito se otorga directamente por el fíl­

F-IN por lo nue el solicitante debe recurrir directamente a -­

las oficin~s del fideicomiso, a trav~s de los organismos ~ue 

~ste tenga P.stablecidos, o con los Gob~rnadores de los Esta-­

dos df" la rep1.fülica, quienes tambi~n tienen facultadas para -

atender solicitudes. 

Las solicitudes deben acomnanRrSP de los estudios que mues--­

tren la viabilidad P.conómica, t~cnica y financiera del proye~ 

to, pstados financiPros, concrsion~s o licencias del proyecto. 

- 73 -



4.5.- rr.NDO DE EQUIPAr.I~NTO INDUSTRIAL {rONEI) 

Los objetivos de este fideicomiso son los de: 

a).- romentar la producción eficiente de bienes industriA 

les y de servicio 

b).- Inducir a las Instituciones y Organizaciones de Cr~­

dito del pa~s, nara que tomen en cuenta la viabili-­

dad de los proyectos dP inversión en sus decisiones 

de cr~dito. 

r.n los cr~ditos que otorga el fondo figura como intermediaria 

la Banca. 

Se conceden cr~ditos refaccion~rios con ltmite mtnimo de 4.5 

millones de pesos y como mdximo 300 millones, los que dPber~n 

destinarse a la compra de bienes de capital, instalaciones, ~ 

condicionamiento o montaje de las mismas, para la construc•-­

ccidn de edificios que se usen en los fines ·de la empresa y -
para gastos preoperativos. 

Tambi~n puede otorgar su garant!a a los intermpdiarios finan­

ciP.ros (bancos) pera orotegerlos contra los riesgos de pago -

en ~inanciamientos destinados a elaboracidn de estudios de -­

prein~ersidn y orogramas de adaptacidn, oroduccictn. integra-­

cidn y rle desarrollo de tecnologta refP-rente a diseño y desa­

rrollo de bienes de capit~l. (sta garantXa sólo se otorga al 

9n% del imnorte del cr~dito incluvendo caoital e intereses o~ 

dinarios. 

Los rrogramas de apoyo del fondo son los siguientes: 

I.- EguipamiRnto: 

Creacidn de nuevas unidades y sus gastos preoperati-

vos. 

Ampliacidn y mod~rnizacidn de unirlades existentes 

Relocalizacidn de unidades industriales. 

II.- Control de contaminación: 

Adquisicidn e instalacidn de equipos. 

III.- Desarrollo tecnolngicos 
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La adaptación, rrodur.cidn o desarrollo do m~dios y -
procedimientos oara la elaboración de oroóuctos in-­

dustriales, rreferpntP~Pnt" de bienes de capital y -

sus orntotioos. 

IV.- Estudios de rreinversidn: 

Realiz~cidn de estudios de nreinvPrsidn que puedan~ 

riginar a un proyecto financiable oor Fm!EI. 

5on sujetos óe crédito con recursos de f"DrlEI, las personas f! 
sicas o morales dedicadas a la oroóucción de bienes industriA 

les o servicios, cuya producción OPrmita surtir mercados del 

exterior o sustituir imnortaciones. 

Pueden ser nuevas pmpresas o empresas ya establecidas que de­
seen incrementar su canacidad productiva y/o mejorar la pro-­

ducti vidad de las plantas de operación. 

Los plazos que concede son atendiendo a las caracter!sticas -

del caso. El comit~ t~cnico lo determina y de~~s condiciones 

de r.arla ri~enciamiento. 

r1 nlazo m~ximo a oue se nodr~n Tacilit~r, deoendiendo del -­

nrovecto, ser~ de tr~ce añon, incluvendn un plazo de gracia -

que no ser~ mayor de 3 años. 

La tasa de intPr~s es flotantp oe.ro de car~cter oreferr.ncial. 

5e fija en base a la estimacirtn m~nsual ~ue elabor~ el Banco 

de r~xico, del costo norcentual pro•edio. 

Los bancos intermediarios pue~en cobrar a sus acreditados una 

tasa de interés anual sobre saldos insolutos, superiores a -­

dos nuntos al c,p.p. 

La amortización gPnerslmentP se realiza por semestres vencí-­

dos, aunque exceocionalmente nuede llevarse a cabo trimestral 

men tPJ, 

Se nuede recurrir a un ej~cutivo rte crddito, de una institu-­

cidn bancaria, quien orientar~ amnlSamr.ntP sobre los requisi­

tos que exige el rrNEI, quien finalmentP datArmina si est~ en 

condiciones d~ financiar el nrovecto. 

- 75 -



4 0 6 0 - ~ílNDO DE GARANTIA Y DESCUENTO PARA LAS SOCIEDADES COOP.f;. 
RATIVAS (FOSOC) 

Los objetivos de este fideicomiso son los de otorgar financi~ 

miento el equipamiento inicial de las Sociedades Cooperativas 

e través de le Banca, que act~a como intermediaria. 

Los cr~ditos e importes que financie fDSOC son loa si9uientes1 

Cr~dito simple, hasta 

Habilitacidn o avfo, hasta 

Refaccionario, hasta 

Conjunto de cr~ditos, hasta 

s1s 1 000,ooo.oo 
1s•ono,ooo.oo 
35 1 000,no~.oo 

so•oon,noo.on 

Son sujetos de cr~dito, las nuevas Sociedades Cooperativas o 

mcdernizacidn o ampliacidn de las ya existentes, de acuerdo a 

la siguiente clesificacidn: 

a).- De prcduccidn de bienes 
b).- De produccidn de servicios 

e).- De consumo 

fOSDC sdlo financia al so% del proyecto, el 20% restante debe 

ser con recursos del solicitante o del intermediario financi.!! 

ro. 

Los plazos que se conceden son los siguientes: 

Cr~dito simple 

H. o avfo 

Refaccionario 

2 años 

2 a~os 

10 años. 

La tasa de inter~s se fija en base al c.p.p que determina meu 

sualmente el Banco de M~xico, ccbr~ndose hasta B.S puntos ab.!!_ 

jo de ~ate, dependiendo del tioo de cr~dito. 

A trav~s de cualquier institucidn bancaria, nodrd tramitarse 

este tipo de financiamientos, de acuerdo con los tr~mites noL 

males que he venido señalando en cada caso. 
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4.7.- rnNDíl ~E GARANTIR y rn~ENTO A LA PRODUCCION, DISTRIBU-­
CiílN ~ CONSU~r DE PRnDUCT05 BA5IC05 {FOPROBA) 

Este es uno dP. los fonrlos constitutdos m~s recientemente {lo. 

de seotiembre de 1980), con los siguientes· objetivos: 

a).- Definir y coordinar las ooltticas del Programa Naci~ 

nal de Productos B~sicos 

b).- Otorgar apoyos financieros, orestar asesoría y asis­

tencia t~cnica, coordinar las actividades relaciona­

das con la finalidad de los objetivos de dicho pro-­

grama. 

Dentro de las actividades que efect~a el FOPROBA est~ inclu!­

de la de n~rticipar temooralmente en el capital social, en -­

proporción no mayor de una tercera parte de la empresa o em-­

presas que apoye. 

El FOPROBA ouede conceder los siguientes cr~ditos: 
. ,·"' 

- Prendarios .· 

- Habilitacidn o avto 

Refeccionar i'os 

Hipotecarios industriales -

- Subordinarlos. 

Cualquiera dP. estos financiamientos, el FOPROBA sdlo los finan 

cia al 80~ del costo total, la institucidn financiera, cuando 

menos debe participar con el 10~, y el acreditado 10~. 

Por cr~ditos subordinados se entienden a aquellos cuyo pago, 

en caso rlP liquidacidn o quiebra de la sociedad usuaria, se h~ 

r~ desnu~s de cubrir todas las deudas de dicha sociedad, pero 

antes de renartir, en su caso el haber social. 

los cr~ditos subordinados sdlo se conceden a sociedades andn!. 

mas, Pn cuyo caoital social particioa el fílrRP.ílA. 

Los mnntos qup s~ cancerlen en cada crédito, son fijados nor -

Pl camité t~cnico, tom~ndo ~n cuenta orinr.ipalmente: 
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a).- Naturaleza y caracterfsticas del proyecto de inver-­

sidn 

b).- Ubicacidn del proyecto de inversidn 

c).- Seg~n se trate de un nuevo proyecto de inversidn, am 

pliacidn de la capacidad utilizada o adecuacidn de -

ltneas de produccidn. 

d).- Capacidad de pago del usuerio. 

Son sujetos de crédito con recursos de rOPROBA, los producto­

res, distribuidores y comerciantes de productos b~sicos enli~ 

tedos en el decreto publicado en el diario oficial de la fed~ 

racidn el 9 de septiembre de 1980 1 as~ como las personas mor~ 

les ~ue las agrupen entre st. 

Los plazos que se conceden son los siguientes: 

A).- PRODUCTORES 

Hebili tacidn o avto 1 a 3 años. 

Refaccionario 3 e 15 años. 
Prendario 2 a~os 

Crédito simple 6 e 12 meses 
Hipoteca industrial 3 a 6 años. 

8).- Cíl1'1ERCIANTES 

Habili tacidn o av~o 3 a 12 meses 

Ref'accionario 3 a 5 años 

Prendario 6 a 12 meses 

Cr~dito simple 6 meses 

Las tasas de inter~s se fijan en funcidn del costo porcentual 

promP.dio que fija mensualmente el Banco de M~xico y de acuer­

do a la categoria orioritaria y la proporcidn comprometida de 

la oroduccidn. 

La tasa de interés es abajo del c.p.p. 

Las solicitudes para financiami~nto se deben hacer en las in~ 

tituciones de cr~dito que descuenten papel en este f'ondo, de 

acuerdo con los formularios ya establecidos, a los que inva-­

riablemente deberd anexarse copia certificarla del registro CQ 

rresnondiente, expedido por autoridad competente. 
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4.a.- rílNOn PARA EL DESARROLLO COMERCIAL (ílDEC) 

El comercio tambi~n encuentra apoyo financiero con este fide! 

comiso, cuyos objetivos orincipales son el de fomentar la mo­

dernizacidn y la competitividad del comercio, principalmente 

por l~ venta de bienes y servicios de consumo b~sico y gener~ 

lizado, y facilitar a los productores la mejor comercializa-­

ción de sus productos y la adquisición de insumos relaciona-­

dos con dicha comercialización. 

Los créditos que se otorgan con este fondo son los siguientes: 

- Créditos simples 

- Prendarios 

- Habilitación o av!o 

Refaccionarios. 

Los montos var!an se·.J~n el til"'o de prestatario, forma de agr1!_ 

pacido y destino del cr~dito. 

Estos apoyos financieros se canalizan b~sic~mente a aquellos 

gruoos que es+~n or9anizndos principalmente de unión de cr~d~ 

to, sociedad o en otra que le9almente los agruoen y que ade-­

m~s, re•fnan ciertas caracter:!'.sticas en cada caso; a continua­

cidn se señalan a quienes se les puede conceder financiamien­

to 1 

- Conerciantes detallistas 

- Comerciantes mayoristas 

- Productores de productos no rrocesados y de productos 

- rrorluctores de productos procesados. 

Se conceden los siguientes plazos: 

- Cr4ditos prendarios 

- l!abilit.,,cidn o av:to 

RP.faccionarios 
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Los nlazns se~alarlos pueden sP.r ampliados, previa solicitud -

que se haga, y si rP.almente es necesario cnnc~d~r·un mayor -­

plazo. 

La tasa de intP.rés se determina en base al c.p.p. determinado 

mensualmente por el Banco de Féxico. 
La tasa rle inter~s cobrable siempre resulta abajo de dicho -­

c.p.p., la cual obviamente es atractiva ya que generalmente -

cuando se obtiene financiamiento con recursos de las institu­

ciones bancarias, el inter~s que éstas cobran es siempre va-­

rios puntos arriba del c.p.p. 

Los recursos conseguidos con rlDEC son a trav~s de las insti­

tuciones rle crédito, por lo que se sugiere, en caso de reque­

rir financiamiento con este fnndo, se recurra a la institu--­

ción de cr~dito que realice estas ooP.racionp,s. 

4.9.- rnNDO PARA ~L rrM~NTO DE LAS EXPORTACIONES DE ARTICULOS 
~ANUPACTURqons (fílMEX) 

Este es uno de los fondos m~s importantes que existen en M~xi 

co y sus reglas son muy amplias y complejas, por lo que sdlo 

tratar~ algunos de los aspectos mds sobresalientes de este fi 

dP.icomiso.· 

Los obiPtivos de rOFEX tienden a propiciar el aumento de la g 

ferta del empleo, el incremento en el ingreso y en el ahorro 

de divisas, asf como en el fortalecimiento de la balanza de -

pagos en el pafs, otorgando financiamiento y/o garantfas para 

la sustitucidn eficiente de bienPs de capital, produccidn, -­

prestación y exnortación de bienP.s y servicios y de consumo -

y de servicios en l~s franjas fronterizas. 

los cr~ditos que se conceden por íDMEX son los siguientes: 

1.- Créditos simples 

2.- Descuentos 

3.- ryescuentos exoort~cidn 
4.- Habilit~cidn o avfo 

5.- Pr-stamos directos para exportación 
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6.- Pr~stamos directos para pre-exportaci~n 

7.- Prendarios 

B.- Refaccionarios 

9.- Descuento rle crédito en libros. 

Como se ob~P.rva, el cr~dito está diversific~do. Cada cr~dito 

se sujeta a ciertas reglas variadas y comple~as que van desde 

el tipo rle empresa, hasta el gr~do de integraci~n nacional -­

del producto, ~sr como detPrminados requisitos que se tienen 

que cubrir. 

El imnorte del crédito concedido, varfa de acuerdo con el grA 

do de integracidn del producto suieto de exportacidn y tam--­

bién del tipo de cr~dito requerido. 

Son sujetos de estos financiamientos, empresas de capital na­

cional y extranjero que se dediquen a la exportacidn, aunque 

es convenientP. aclar~r que en algunos casos, empresas extran­

jeras no son suj~tas de financiamientos con recursos de rOr.EX. 
Los nlazos en los financiamientos, varfan ya que se conceden 

cr~ditos a corto nlazo, merliano y largo plazo. 

la tasa de inter~s cobrable resulta más comeda nara el usua-­

rio del crédito, ya que naturalmente, ~s m~s baja que la que 

ofrP.can los bancos, cuando otorgan el crédito con sus recur--

sos. 
Los financiamientos con rOFEX se deben canalizar a trav~s de 

instituciones de cr~dito del pafs, nrincinalmente con aque-­

llas que tienen establpcidas agencias y sucursales en el ex-­

tranjPro. 

- A1 -



CAPITULO V 

LAS GARANTIAS DE Lns CREDITOS 

5 0 1 0 - LAS GARA~TIA5 P~RS~NAL~5 
S.2.- LAS GARAMTIA~ REALES 
5.3.- EL SEGURn DE CRE~ITr D~ EX~nRTACION 



LAS GARAl\!TIA5 DE 

LC15 CRf.DITfl5 

Para otorgar un r.r~dito debP ~valuarse en rorma "t~cnica" a 

la emoresa o persona, y en base al resultado obtenido, cono­

ciendo la finalidad del cr~dito, plan de pago, garant!as, -­

los informes, y principalmente su posición financiera a una 

recha detP.rminada; la institución banr.aria estar~ en mejores 

condiciones de proporcionar un crédito idóneo. 

Tanto las personas físicas como las morales, se encuentran -

debidamente reglamentadas en nuestros códigos. Las primeras 

por el Derecho Civil y las ~egundas por el Derecho l'lercantil, 

y para que cualquiera de ~stas sea sujeta de obtener un cr~­

di to, debe cubrir ciertos requisitos legales comos 

- Personalidad jur!dica 

- r.anacidad nara obligarse 

- Reores~ntacidn para obligar a un ~ercero. 

Al rPferirme a la nersnnalidad jur!dica, el solicitante debe 

cubrir ciertos asoPctos Jpgales Pn los que debe co~probar -­

sus atributos como: Nombre o razMn social, domicilio, oatri­

monio y caoacided. Las oersonas morales lo comprueban con el 

acta constitutiva de la sociedad, y la representacidn con PQ 

deres notariales, ya que el cr~dito concndido debe intrumen­

tar~e a trav~s de contratos y/o tftulos de crédito, para po­

der aspgurar las acciones de recuoeracidn, cuando exista in­

cumplimiento por parte del acreditado. 

En cuanto a la capacidad pera obligarse directamente u obli­

gar a un tercero, la persona f!sica debe tener Pleno dominio 

de sus facultades mentales, ser mayor de edad, y si se trata 

de personas morales, deberdn Pstar debidam~nte constituidas 

conforme e las leyes, y tAner dpfinidas las facultades de -­

sus ~rg~nos de renresr.nt~r.irtn. 

Los cr~ditos bien concedi~os son aquellos que P.st~n rlentro -

de detP.rminarlas oar~metros y ~entro de la caoecidad crediti­

cia del solicitante, va quP como regla gPneral, el mismo cr~ 

ditn debe generar los recursos suficientPs para su autoliqui 

dación, es decir, debe sPr autoliquidable. Sin embargo es ~Q 
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m~n que el acrP.ditante, como medida de seguridad adicional, 

exija una garentfa convencional o que la misma ley impone en 

algunos casos, los que m~s adelante se mencionan. Las garan­

ttas se clasifican en ~ersonales y reales, y en este capítu­

lo tratar~ de dar una explicacidn muy generalizada, sobre e~ 

tas garantfas, ya que este tema es de naturaleza jur!dicas -

sin embargo, un buen administrador financiera debe tener no­

ciones al respecto. 

S.1.- LAS GARANTIAS PERSONALES 

Las gerantfas personales son las que otorgan las personas f! 

sicas y morales, e implica una obligaci~n total o parcial an 

te un acreditante, de cubrir, por cuenta del acreditado, el 

posible incumplimiento dP. una deuda. 

La garantta puede ser solidaria o mancomunada, es decir, si 

varias oersonas se obligan como garantes, lo hacen en forma 

prooorcional. 

Existen dos modalidades de garantfa personal las cuales des­

cribo e continuacidn: 

s.~.1.- El aval 

La Ley General de Títulos y ílperacionPs de Cr~dito, en su a~ 

tfculo 109, define: 

" Mediante el aval se garantiza en todo o en parte 

el pago de ••• {un título de cr~dito o la obliga­

cidn convenida en un contrato de cr~dito )." 

Le manera en que se instrumenta una garantfa personal, es e~ 

tampando la firma en un tftulo de cr~dito, ya que la firma -

representa el compromiso de pagar por el deudor, si ~ste no 

lo hace. 

La firma est~ respaldada por todos los bienes embargables, -

los que oueden ser actuales o ~uturos, por lo que es com~n 
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que cuando se requiera de un aval, ~ste debe tener bienes su­

ficientes para garantizar el pago de la obligaci6n, además es 

importante que cuente con buena capacidad de oago. 

El aval puede ser solidario; ~ste se obliga solidariamente y 

se le puede exigir el pago de las obligaciones, simultaneame~ 

te con su avalado y con las demds personas que hayan firmado 

el tftulo de crédito. 
Cuando existe mancomunidad, implica una obligaci6n porcentual 

en el cago d-e la dF?uda, y cuando esto no se precisa en el do­

cumento, se entiende que la obligación es solidaria. 

Las pArsonas ffsicas pueden otorgar su aval, cero deben ser -

canaces (juridicamente hablando); las personas morales lo o-­

torgan a trav~s d0 sus renresentantes facultados para ello, -

lo que se demuestra con ooderes notariales. 

5~1.2.- La fianza 

El Código Civil pare el Distrito F~deral, define en su artfc.!:!. 

lo 2794: 

" La fianza es un contrato por el cual una persona 

se compromete con el acreditado a pagar por el -

deudor, si ~ste no lo hace." 

En realidad el aval y el fiador est~n garantizando un compro­

miso rle un acreditado, sólo que el aval firma en t!tulo de -­

cr~dito y el fiador lo hace en un contrato. 

Es frecuente que cuando existe contrato en un cr~dito y que 

se haya solicitado aval y fiador, Pl obligarlo firmar~ en el -

contrato como fiador, y cuando haga las disposiciones rlel --­

pr~stamo su avalado, firmard como aval. 

Las personas frsicas v morales nuerlen otorgar l~ firma de fiA 

dores con las c~ndicionPs se"alarlas, al hablar d~l cbncepto A 
val. 

5.1.3.- La carta garantfa. 

Esta forma de obligarse no se contempla en ninguna de nues-•-
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tras leyes, ya que Pn realidad se trata de un cnmpromiso mo-­

ral que adquiere una emnresa radicada en el extranjero ante 

un banco acreditante, de pagar por cuenta de un acreditado, -

que es una filial o subsidiaria radicada en nuPstro naís, con 

forme a nuestras leves. 

Esta carta garantfa se instrumenta en un documento cuyo texto 

puede ser elaborado por la institucidn de cr~dito otorgante, 

estableciendo el compromiso de pagar por cuenta de su filial 

o subsidiaria, si ~sta no lo hace. 

La carta garant~a tiene fuerza legal en caso de que el acredi 

tado incurra en demora de pago, pero es nP.CPsario que redna -

principalmente los siguientes requisitos: 

1o.- ~ebe anexarse una cnpia del acta del Consejo de Ad-­

ministracidn u organismo facultado, en la que conste 

el acuerdo de ofrec~r la carta garant~a. 
2o.- El Secretario del Consejo deber~ certificar que las 

personas que suscriben la carta garantfa, tienen fa­

cultad para ello. 

3o.- Certificacidn bancaria o notarial de la aunteticidad 

de las firmas de los funcionarios que suscriben la -

garantfa, asf como de la firma que certifica sus fa­

cultades 

Pero existen inconvenientes de procPso, ya que para hacerla ~ 

fectiva, debe recurrirse a un Juez Mexicano, quien debe soli­

citar ayuda a los tribunales del país donde se encUP.ntre el -

garante, de ahf por que se señale que se trata de un comprom.!. 

so moral. 

5.2.- GARANTIAS REALES 

Se treta de un gravamen que se constituye sobre un bien espe­

cífico, oara garantizar un compromiso. 

Los bienes gravados pueden ser bienes muebles o inmuebles o -
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derechos sobrP bienes represpntados en documentos que pueden 

se dados en garant!a, ror el acreditado o un tercero. 

Cuando existe incumplimiP.nto por parte del acreditado, de •-­

cuerdo con el procedimiento judicial, se remata al mejor pos­

tor el bien dado en garantfa, a trav~s de una venta por rema­

te y con el producto de ésta, se cubre el adr.udo, intereses y 

gastos adicionales. Si ~xiste alg~n excedente, una vez cubie~ 

tas las obliJ~ciones, ~ste corresponderá a quien haya dado la 

garan ti' a. 

En caso de que no haya comoradorPs del bien que garantiza el 

adeudo, la ley protege a los acreedores permiti~ndoles que se 

adjudiquen la garant!a a condicidn de que se venda a un plazo 

dP.terminado. T~mbi~n el banco acr~ditante DUP.rle convenir con 

el deudor en recibir el nago con los bi!'n,>s dados. en garantfa. 

Bási~amente existen dos tipos de garantf~s ~eales que son: 

5.?.1.- La orend~~ · 

~:" ~; ,::r:ih,M~~~,h~n~?}~}t¡~~l[i;~~~~~f d~~%?i~~~~~I:0~:: 
en el oag·~.:·:.'· ···>~.'·'.J·', ..• ~,~·, ···· :.:.,,. ·······• ..... ·· .. ,.:/' ·•~···•''""''·.e:/··.·· 

La prendase ~~~';:f{~Uya .·~·~·. ·l~ ~igui~nt~'}or~~: \< 

1o.- Por ~.a_,entreg.9 del acreedor, de los bienes o tftulos 

de crédito, si éstos son al portador; o 

2o.- Por e~ endoso y entrega de los tftulos .de cr~dito si 

~stos son nominativos~ o 

3o.- Por el depdsito de los bienes o t!tulos (si son al -

oortador) en noder de un tercero dPsignado por las -

oartes y a disposicidn dP.l acreedor; o 

4o.- Por el den~sito rle los bienes a disposicidn del a--­

crPedor en lor.ales cuyas llaVe9 quedPn en poder de -

~ste, a~n cuAndo tales locales sean de la propiedad 

o se encurntren rlentro rlel establecimiento del deu-­

dor; o 

So.- Por la inscripci~n del contrato del cr~dito refacciQ 

nario o de habilitacidn o av!o. 
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En realidad existen procedimientos pr~cticos para no transla­

dar los bienes dados en garant!a de un lugar para otro, de -­

ah! qu~ est~n renresentados en t!tulos de cr~dito. 

La Ley General de Titulas y Operaciones de Cr~dito, establece 

en su artfculo So. : 

" Los Almacenes Generales de D8pdsito tendr~n por 

objeto el almacenamiento, guarde, o conser~a--­

cidn de bienes o mercanc!as y la expedicidn de 

certificados de depdsito y bonos de prenda." 

De los anterior se entiende que aquellos t!tulos de cr~dito -

que representen bienes, son susceptibles de ser tomados como 

garant!a prendaria, siempre y cuando sean excedidos por alma­

cenes reconocidos y autorizados para ello ya que la Ley Gene­

ral de Tftulos y Operaciones de Cr~dito establece en el art!­

culo 229: 

" Sólo los Almacenes Generales de Deodsito, auto­

rizados conforme a la Ley General de lnstituci2 

nes de Cr~dito, podrán expedir estos t!tulos de 

cr~dito (certific~dos de depósito). 

Las constancias, recibos o certificados de o--­

tras personas o instituciones, expedidas para ~ 

creditar el depósito de bienes o mercanc!as, no 

producirán efectos como tftulos de cr~dito." 

Recdrdt'!mos que: "Son t!tulos de cr!!!dito los documentos neces,!! 

rios para ejercitar el derecho literal que en ellos se consi~ 

na." 

s.2.2.- La hipoteca 

Esta figura jur!dica se contempla en la Legislacidn Civil y -

su definicidn es la siguiente: 
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" Es una garant!a real constituída sobre bienes 

que no se entregan al acreedor, y que da der~ 

cho a ~ste, en caso de incumplimiento de obli 

gacidn garantizada, a ser pagado con el valor 

de los bienes, en el grado de preferencia es­

tablecido por la ley." 

Cuando se trata de un cr~dito con garant!a hipotecaria (hipo­

tecario, hipoteca industrial, simple con garant~a hipotecaria 

o refaccionario), la ley señala la formalidad de que el con-­

trato se protocolice ante un Notario P~blico o equivalente -­

donde exista, y que el contrato se inscriba en el Registro P~ 

blico de la ~ropisdad que corresponda, ya que hay que hacer -

notar que el registro de estos contr~tos, da preferencia en -

el nago. 

Algunas de las garant!as que he comentado son convencionales 

y se establecen de corn~n ~cuerdo, entre acrP-ditado y acredi-­

tante, como una medida de seguridad adicional en caso de que 

el cliente incurra en demora del pago; sin embargo, la propia 

ley establece que se deben exigir garantías reales en los si­

guientes cr~ditos; 

- Pr~stamos ABCD 
- Habilitacidn o avío 

- Refaccionarios 

- Prendarios 

- Simples con garant!a hipotecaria 

5.3.- EL SEGURO DE CREDITO DE EXPDRTACION 

Recordemos que en el capítulo ITI se trataron algunos d~ los 

~inanciamientos destin~rlos a la exoortacidn, en los que se e­

xigía ,,ara ser sujp.i:.os de este tioo de financiamientos, un SJt 

guro al que se denomina o abrevia COMrSEC. Pues bien, existe 

una asegur~rlor~ ll~mada C~a rexicana de Seguros rle Cr~dito, -
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5.A., creada Pn 197n, precisamente para la or~cticA del segu­

ro de cr~dito de exportRcidn. Esta compa~ta s~ creo con un c~ 

pital social autorizado de 20 millonAs de oesos, del cual el 

60% se P.ncuentra integramente suscrito v pagado oor 41 compa­

ñfas de se~uros mexicanas. 
El servicio que prooorciona CO~ESEC es la protecci6n a los e~ 

portadores contra la falta de pago de los cr~ditos que conce­

den a sus compradores de otros oafses, mediante una indemniz~ 

cidn, en caso de p~rdida oor ~ste concepto, De esta forma se 

crea un clima de seguridad para los emoresarios que exporten 

sus productos asf como para aquellas instituciones de cr~dito 

que conceden este tipo de cr~ditos. 

Los riesgos que cubre cr~~SEC son de car~cter ouramente come~ 

cial, originados por la incapacidad financiera del importador 

oara cubrir sus adeudos; es decir, la insolvencia del import~ 

dor. 

COMESEC no cubre riesgos polfticos (expropiación, confisca--­

cidn, inconvertibilidad e instansferibilidad de moneda, etc), 

~stos son cubiertos por el Fondo para el Fomento de las Expo~ 

tacionAs de Productos Manufacturados, del Banco de M~xico; a­

demás tampoco cubre la imposibilidad que pueda mostrar el de~ 

dor de pagar el cr~dito asegurado a consecuencia de daños prg 

ducidos por fenómenos de la naturaleza, tales como: terremo-­

tos, inundaciones, ciclones, etc. Los daños o perjuicios deri 

vados de p~rdidas, deterioro o falta de mercancfas en tránsi­

to, asf como los gastos de almacenamiento, costas judiciales 

y otras erog~ciones a que den lugar dichas PVentualidades. 

Generalmente Pl seguro sólo cubre el 65% de las exportaciones 

a corto plazo y el 75% en operaciones a mediano y largo plazo, 

las que se determinan en basP. a les facturas d~ las mercan--­

ctas p.Xoortadas, excluvPndo en cada caso de que así sea, las 

canti~ades exigibles al comprador con anterioridad al embar-­

que y adicionando los gAstos de transnorte y las primas de s~ 
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guros de dichas mercanc!as; los intereses ordinarios qu~ de-­

vengue el cr~dito concedido al imoortador, as! como otros ga~ 

tos accesorios, siempre que estas cantidades figuren en la -­

factura comercial o en el contrato de compra VP.nta. 

5e excluyen adem~s intereses moratorias, multas contractuales, 

fluctuacionPS monetarias e indemnizaciones de cualquier clase, 

a~n cuando est~n prPvistas en el contrato de compra venta. -­

Tampoco se incluyen gestos de devolucidn, renovacidn o nego-­

ciacidn de docu~entos y toda clase de gastos bancarios. 

Una vez que se ha confirmado la existencia del siniestro, pa­

ra determinar la o~rdida neta, al importe insoluto del cr~di­

to, se su~an lns gastos de cobranza efectuaaos por el asegur~ 

do cnn la anuencia de Cíl~ESEC y se le restan las recuperacio­

nes obtenidas oor reventa de mercanc!as, realizacidn de garau 

t!'as, ... te., a la pl'!rdidl3 neta determinarla se le aplica el po,! 

centaje de cobertura correspondiente (75f u '85~;) oara determ.! 

nar el monto de la indemnizacidn que es pagada a los 30 d!'as 

siguientes a la fecha de la detrrminacidn de la p~rdida neta 

definitiva. 

CO~ESEC ofrece pMliza global o ndliza esrec~fica, la primera 

cubre todos los cr~ditos a plazo menor de un año y favorece -

la diversificaci~n rle riesgos, lo qua le permite cobrar al e~ 

portador nrimas m"1s ba.hs;_la segunda; como su nombre lo ind!. 

ca, suhre cr~ditos esoecfPic6s crinc~dirtndos~ con detPrminadas 

condiciones dP. cobertura y sdlo crdditos a mediano y largo 

olazo. 

Los cr~rlitos no se concprlpn sobrP cualnui~r nats, cnMr.sr.c in­

forml'I al i ntPrasadn s nb re. ciu e. oatses puede o.torgar un a prtl iza. 

La vigencia ne un spguro as hP.sta dP- 18 meses en odliza glo-­

bal, y hl'IStl3 5 años Pn odliza esnectfica; las nperacion~s a -

pl~zos mayorP.s son objPto de un Pstudio eso~cial, los plazos 

en los cr~ditos pueden prorrogC'lrse con autor.izacidn previa de 

COMESEC, lo que se bede solicitar antas del vencimiento dPl -

cr~dito, nue adPm~s da lugar al pago de una sobre prima. 
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Le Mavnrfa de las exportaciones SP facturan en ddlares, los -

cr~ditos son asPgurados y declarados en esa moneda. 

Los derechos dP una pdliza SP oupden cpder exclusiv~mente a -

instituciones rle cr~dito mexicanas, previo consentimiento de 

CílM•5t.C, lo cual se nuede hacer ~ediante un simple endoso fa­

voreciendo as! al exportador que puede aumentar su capacidad 

crediticia, 

cnrF.5EC tambi~n puede ofrecer los siguientes servicios adici2 

nales a los asegurados: 

a).- A fin de aprovechar sus numerosas fuentes de in~or­

macidn en el extranjero, los pone al sprvicio del A 

segurado para permitirle investigar sus posibles -­

clientes, antes de iniciar relaciones comerciales -

con ellos. 

b),- Cuenta con una red internacional de agencias de co­

bro, que igualmente est~n a disposicidn de los ase­

gurados oara ayudarles a realizar eficazmente y a -

orecios razonables, las gestiones iudiciales que n~ 

r.esiten para obtener el oayo de sus cr~ditos, 

c),- Una vez que crrES~C adquiera la exoeriencia sufi--­

ciente, oodr~ brindar a los exportadores asistencia 

t~cnica para ayudarles a colocar sus productos en -

los mercados internacionales, en mejores condicio-­

nes de comercializacidn. 

El exrortador obtiene las siguientes ventajas al contar con -

un seguro de cr~dito, entre las que figuran: 

~).-El asegurado recibe a un precio moderado, la prote~ 

cidn que requiere para poder conceder cr~dito a sus 

compradores en el extranjr.ro, sin comprometer su si 

tuacidn financiera po~ el ~Acho de asumir riesgos -

excesivos. 

b).- El asegurRdo puede liberalizar sus pol!ticas de VP-U 

ta a olazos v aumentar sus cli~ntes y mercados, sin 
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que esto constituya una avpntura neligrosa para el. 

c).- ~o obstante lAs innegables VFntajRs que la carta de 

cr~rlito y el aval bancRrio rPoresentan para el PX-­

portAdor, carla dtas ~s m~s dif?cil obtenerlos, deb! 

do a su cnstn como el ,echo de que afecten directa­

mente la capacidad crediticia del comprador. 

d).- Al conferir mayor seguridad a su cartera, el expor­

tador puede, cediendo los derechos de su p~liza, in 

crementar su caoacidad crediticia frente a la banca 

y, probablemente a aspirar a tasas de interés m~s ~ 

tractivas. 

- 93 -



e n N e L u s I íl N E s 

~uchas de las personas físicas y mnral~s recurren al cr~dito ba~ 

cario, sobre todo en esta ~poca de escasez de recursos. Para e-­

lle se apoyan en un funcionario de crédito quien les orienta am­

pliamente sobre las condiciones para obtener diversos tipos de -

financiamiento, requisitos legales a cumplir, políticas internas 

de la institucidn, elementos de juicio necesarios, monto proba-­

ble, plazos, garant!as, etc. Sin embargo, muchas de la veces el 

solicitante no reune los elementos a tiP.mpo, razdn ~or la que no 

se concede el pr~stamo oportunamente. 

El cr~dito bancario no es la ~nica alternativa para satisfacer -

necesidarlPS rlP rPcursos, ni la más barata; sin embargo, en el -­

contenido d~ Psta investigacidn se ouede obsPrvar que en la Ban­

ca ~~ltiple existen gran variedad de cr~ditos para todas la á--­

reas de oroduccidn, comercializacidn y rle sPrvicios, a diferen-­

tes olazos y en di~erentes condiciones. 

Los cr~ditos s~ conceden a nersonas físicas y morales, por eso -

es muy importante que las nersonas qu~ intervienen -en el otorga­

miento y aceotacidn d~ un préstamo, estén plenamente convencidas 

de que el crédito es el m~s adecuado y que reviste beneficios -­

mctltiples, tanto para acreditado como acreditante. 

La mayor oartP de los pr~stamos otorgados son c~n recursos de p~ 

blico inversionista, de ah! que un ~aneo sea minucioso al selec­

cionar un cliente ya aue no debemos olvi~ar que un cr~dito mal -

concedido genera orobl~mas en su recuneracidn a la instituci~n A 
creditant~, ad~m~s de que si no s~ cons~rva cierta liquidez rara 

cubrir los rrtiros rle los ahorradnres, los probl~m~s oodrfAs ser 

adn mayores. 

En lo nP.rsonal considpro nue s! ~ste +rabajo se lee cuirladosam~n 

te y se d~termina la nP.cesidad ~inanci~ra, ayudar~ a selP.r.cionar 

el cr~rlito adP.cuado a las necesidades financieras rle cada perso­

na, qu~ oasos rlebe seguir para la obtenci~n del mismo y que re-­

quisitos debe cubrir. Conociendo todo ~sto, ~abr~ mayores nosib! 
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lidadps de contar con Pl cr~dito RDrooiado cuando realmente se -

r~quiPrP rle ~ste, y~ que Pl profnsional debe anticiparsP a los A 
contPcimientos, sobre todo en el medio económico actual. 

Considrro qur no rlebe existir duda de que nuestro sistema banca­

rio es fuerte ya que ha tPnido importante narticinacidn en nues­

tra economía; pero hago hincapi,, sus recursos deben distribuir­

se lo m~s eficientemente posiblP, apoyando a todas aquellas act! 

vidades prioritarias con recursos baratos, y en especial es im-­

portante dar cierta atencidn a las empresas exportadoras, con el 

objPto de que se genere el mayor numero de divisas lo que nos a­

yudarfR a recuperar nuestra estabilidad económica, la que se vid 

afpcta~a por los problemas que todos conocPmos. 
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ACCinN 

ACEPTACION 

BANCARIA 

ACTIVO 

. !\l"f'RTI ZACI rr.i 
ANALISIS DE 

Sl'"f.!SlBl L lDAD 

APALANCAl'IIENTO 

fINl\NCIERO 

APERTURA DE 

CRE:DITO 

G L O S A R I íl 

Trtulo de cr~dito que representa la parti­

cipacidn en el capital de una emprPsa. A-­

credita la calidad de socio a su propieta­

rio. 
rorma de financiamiento que pueden adoptar 

las empresas, suscribiendo letras de cam-­

bio a su cargo que son aceptadas por una -

institucidn de cr~dito. Las letras de cam­

bio son colocadas a través de casas de bol 

sa entre inversionistas. 

Bienes o valnres de una empresa que se de­

rivan de la inversirtn propia y/o ajP.na. Se 

clasifica en circulante, fijo y diferido.­

Tambi~n se le denomina inversidn total. 

Pago del principal de un adP.udo • 
Simulacidn que considera variables con el 

objeto de obtener resultados que ayuden a 

preparar un dictamen base para una deci--­

sidn, en el caso financiera. 

Grado en que la empresa tiene invertidos -

sus recursos y los ajenos. Tambiin se def.!, 

ne como grado de endeudamiento. 

En el art?culo 291 de la Ley Gener8l de T.! 

tulos y ílpP.raciones de Cridito se señala1 

"En virtud de la apertura de cr-dito, el A 

crP.~itante se obliga a ooner una suma de -

dinero a disrosición del acreditado, o con 

traer nor cuenta dP. i.ste una obligacidn, -

para que el mismo haga uso rlP.l cr~dito con 

cedido en la ~orma y en los t~rminos y con 

diciones convenidos, qu~dando obligado r.l 

acrP.ditado a restituir al ar.reditante la -



AVAL 

AVIO 

. / 

BANCA MULTIPlF. 

BALANCF.: GENERAL 

BIENES DE 
CAPITAL 

BnL5A 

BURSATIL 

CAPIT l\L CflNTAOU: 

CAPITAL <.:;[1CJAL 

suma de qua se disponga, o a cubrirlo opo.!: 

tunamente por el importe dP. la obligación 

que contrajo y en todo caso a pagarle los 

interases, 0 restaciones, yastos y comisio­

nes que se estipulen." 

~ediante ~l aval se garantiza en todo o en 

parte el nagn.de un título de cr~dito. 

El art!culo 3?.1 de la Ley General de T!tu­

los y Oneraciones de Cr~dito SPñala: 

"En virtud del contrato de habilitación o 

avío, el acredit~do queda obligado a inVeL 

tir el importe del cr~dito, precisamente -

en la arlquisición de las materias nrimas y 

materiales nrimas y ma~Priales y en lns 

jornales, salarios y gastos directos de eK 

plntaci~n indisp~nsables para los fines de 

la empresa • 

Institución de cr~dito que ofrece servi--­

cios integrales como: Depdsito, ahorro, f! 

nancieros, hipotecarios y fiduciarios. 

Estado financiero est~tico en el que se 

presenta la posición financiera de un neg2 

cio a una fecha determinada. 

Activos fijos qUP representan maquinaria -

la cual debe gpnerar recursos monetarios. 

Organización legalmente reconocida por las 

autoridades, cuya función es el mercado d~ 

biP.nes Pn base a subasta. 

Que es negociablP en bolsa. 

Resultante de restar al activo total, los 

pasivos arlquiridos. La suma del capital s2 

cial, superavits nor revaluaciones, reser­

vas, utilidades acumularlas, etc. 

Aportacidn permanentP de efectivo y/o esp~ 

cie en un negocio. 



CAPITAL DE 
TRABAJO 

CA-SH-F'LOIJ 
CREDITO BANCARIO 

DF.'f"ICIT 

Recursos con los que cuenta una emcresa p~ 
ra realizar sus operaciones, los cuales r~ 

s~ltan de restar al activo circulante, el 

pasivo exiyible. 
flujo de efectivo en un negocio. 

Recursos monetarios que se obtienen en una 

institucidn de cr~dito a un plazo y condi­

ciones previamente establecidas. 

T~rmino contable que significa o~rdida; lo 

contrario a superavit. 

oi::SCAPITALIZACION P~rdida de capital como resultado de una -

DIVIDi::Non 

DIVI"iA 

EGRESO 

mala decisidn financiera o de un evento e~ 

traordinario que está fuera de control ad­

ministrativo. 
Contrato civil o mercantil que implica la 

custodia de bienes o derechos, realizada -
por el depositante o autoridad. El depdsi­

to puede ser para el depositante gratuito 

u oneroso y en algunos casos, si se le pe~ 
mite al depositario disponer de los bienes, 

~ste tendr~ obligación de ofrecer una con­

traorestacidn que trat~ndose de dinPro im­

plica un inter~s. 

Beneficios que obtienen los accionistas o 

inversionistas P.n algun~s emnresas, Gene-­

ralmente estos dividPndos son decretados -

en una asamblea y están en funcidn de los 

r~sultados obtenidos en el negocio, en un 

per!odo determinado. 
Moneda extranjera referida a la unidad mo­

netaria de un pa!s dado. 
Salida, partida de descargo. Tambi~n se le 

denomin~ abono y ee partida que se regis-­

tra en el haber. 



ESTADO DE 
RESULTADOS 

FIANZA 

FIDEICO~ISíl 

GARANTIA 

GRAVAMEN 

HIPOTFCA 

HOLDING 

INGRESO 

INSOLVENCIA 

Estado financiero din~mico en el que se -­

muestran los ingresos y egresos asf como -

la utilidad, durante un perfodo determina­

do. También se le denomina estado de ingr~ 

sos y egresos. 

El artfculo ?794 del Cddigo Civil para el 

Distrito Federal señalaz 

"Le fianza en un contrato ~or el cual una 

persona (~isica o moral) se compromete con 

el acreedor a pagar por el deudor, si ~ste 

no lo hace"••• "Puede tembi~n prestarse -­

fianza en garant!a de deudas futuras, cuyo 

importe no sea a~n conocido." 

La ley de la materia indica que: "En vir-­

tuc del fideicomiso, el fideicomitente de~ 

tina ciertos bienes a un fin lfcito deter­

minado, encomendando la realizacidn de ese 

fin a una institucidn fiduciaria." 

Cosa que as~gura y protege contra una even 

tualidad cualquier?. y que asegura el cum-­

plimiento de un convenio. 

Carga, obligacidn de ejecutar o consentir 

alguna cosa, r.arga imnuesta sobre un inmu~ 

ble o mueble. 

Garantfa real oor que se grava uno o va--­

rios inmuebles en garantfa del cumplimien­

to de una obliyacidn. 
(mpresa cuyos principales activos, y a ve­

ces los dnicos, son accionP.s en otras em-­

presas a las que controla. 

Entrada dP. recursos monetarios que también 

se le denomina cargo y es la partida que -

se registra en el debe. 

Incapacidad para pagar un aneudo. 



INTERES 

LETRA DE CAMBIO 

LIQUIDEZ 

LJBnR 

nAGARE 

PArEL COFERCIAL. 

PA5IVO 

PRENOA 

PRI~ RATE 

QUIEBRA 

QUIROGRAFARIO 

Costo del din~ro. 

T!tulo de cr~dito regulado por la Ley Gen!!_ 

ral de Títulos y Operaciones de Crédito, -

el cual debe reunir determinadas caracte-­

rfsticas establecidas en dicha ley. 

Existencia de recursos monetarios que son 

disoonibles. 

London Interbank Offering Rate (Tasa de i!!. 

terés usada ~n el mercado de euroddlares). 

Tftulo de cr~dito regulado nor la Ley Gen!!. 

ral de T!tulos y Qperaciones de Cr~dito,-­

que debe reunir determinadas caracterfsti­

cas establPcidas en dicha ley. 

Documentos, generalmente pa~arés, que im-­

plican una deuda a cargo de una persona m2 

ral y a favor de aquellos inversionistas -

que financian a quien lo emite. 

Anortacidn a la empresa por parte de terc~ 

·ros (ajenns al negocio), que es reembolsa­

ble a corto o largo plazo. 

El artfculo ?.856 del Cddigo Civil nara el 

Distrito Federal se"ala: "La orenda es un 

derecho real constitufdo sobre un bien mu~ 

ble ena5enable, para garantizar el cumoli­

mi~nto de una oblig~cidn y su preferencia 

en el oago." 
Es la mejor tasa de inter~s que los bancos 

norteamericanos m~s imoortantes cobran a -

sus principales clientes. 

Imposibilidad de que un negocio continde -

en marcha, ante su incapacidad de cubrir -

sus obliuacion~s. 

Pr~stamo directo o quirografario el cual -

se garantiza con la sola firma de quien se 

obliga. 



REfACCIDNARIO 

RENTAAJLI~AD 

R(NTA fl~A 

RENTA VARIABLE 

RESERVA 

Modalidad de apertura de cr~dito, regulado 

espec!ficamente por la Ley General de T!t~ 

los y Op~raciones de Cr~dito y que se des­

tina para el ~inanciamiento de la adquisi­

cidn o su~titucidn de bienes de capital. 

Ganancia derivada de una inversidn. 

Ganancia previamente conocida que s~ obti~ 

ne en un período determinado en una inver­

sidn. 
Ganancia desconocida sobre una inversidn, 

sujeta a los resultados que se obtengan -­

donde se invinrte. 

C~eri~a de balance que iirve para apartar -

recursos que oodrtan aplicarse en ~arma ~~ 

tura. 

"Garantí~ dada por un banco a otro, que ga­

rantiza el pago a cargo de un deudor. 

TITULO DE CREDITíl "Son tftulos de cr~dito los documentos ne-

cesarios ~ara ej~rcitar el derecho literal 

que en ellos SP. consigna. 
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