UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO

FACULTAD DE CONTADURIA Y ADMINISTRACION

LOS PRINCIPALES FINANCIAMIENTOS QUE
OTORGA UNA INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE Y SUS CARACTERISTICAS

SEMINARIO DE INVESTIGACION CONTABLE
QUE EN OPCION AL GRADO DE LICENCIADO
EN CONTADURIA PRESENTA:

SALVADOR GALVAN VILLANUEVA

DIRECTOR DEL SEMINARIO
C. P. Gustavo Guadarrama Alejandre

MEXICO 1983




e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



INDICE

IMTRDMND D u.cc I ﬂ N

CADITULU I
RNTECEDENTES
RIS
Telele=
1e1.2,
1e2.~
1e2¢1 0=
1e3a~
1eJale=
CAPITULO II

Hrsfnklcbq o
Dmsarrollo del sistema bancario mexicano 3‘*

Nacimiento del Banco de Mdéxico
Surgimiento de banca mdltiple
Nacionalizacidn de los bancos privados
Sistema financiero mexicano actual
Actividad bancaria

Futuro de los bancos

REQUISITNS PRINCIPALES PARA OBTENER CREDITO

2.70=
2e24-
2.3.-
2.307.-
2:3:02.m
2.3.3.-
2.de~
?.4.1,.-
2,4.2.-
2.4.3,-
2.4.4,.-
2.4.5,.-
24,6,
2:5.=
2.6.~
2.7~
2.8.-
CAPITULO III

El crédito bancario

Suietos de crdédito

Limitaciones legales .
M4ximo de responsabilidades . . .- o
Excepciones

Flazo mdaximo del crédito ,
Elementos de andlisis

Informacidn crediticia

Estados financieros

Estudio de viabilidad del prnyecto
Estudios de mercado

Estudio de flujo de fondos

Balances pro-forma

LInmas de créddito

Operaciones esnertiales o espordAdicas

Recursos con los que se concede un crédito
Consideraciones antes de otorgar un credito

LOS PRIMCIPALES FINANCIAMIENTOCS

3.1 [ ad
Jelele=

Crdditos a corto nlazo
Acentaciones bancarias

214

10

11

15

- 15

19

20

21

22

122

22
23
24
26
26
27
28
29
31
32

36
36



3e%1e2.~ C[Crdditos en cuenta corriente 38

3+1.3.~ Créditos comerciales - 38
3e1.4.~- Descuentos mercantiles . a0
3.1.5.- Descuentos de crddito en libres 41
3¢1.6.= Descuentos a las exportaciones B  i 42
3.1.7.- Documentos de cobro inmediato - - a3
3.1.8.- Pagpns autorizados .‘:'“fA>f 43
3.1.9.~ Prdstamos con garantfa colateral - - '5T;144
3.1.10.~ Préstamos directos ~ .. oas
3¢1e11.~- Préstamos directos para las expnrtaciohesf? 46
3.112.~ Remesas epn camino . - : 47
3.24- Créditos a mediano y largo plazo : 48
3¢62.1.- CrAditos de habilitacidn o avio A8
3.2.2.~- Prdstamos prendarios o pignoraticios 49
3.2.,3.- Prdgstamos con garantfa de unidades industrig

les 51
3.,2,4,~ Prdstamos con garantfa hipotecaria 51
362e5.~ Préstamos hipotecarios destinados a la vie--

vienda ... B2
3.?.6.— Prdstamos refaccionarios 54
3:3e- Otros financiamientos 55
3.341e~- Crdditos a distribuidores de autos ’ 56
3;3.1.1.-Dechentos con reserva de dominio o constity

cidn de prenda o 56
3.34142.=Prdstamos con garantfa colateral ‘  .57
3.34143.,~Prdstamos nlan piso ,‘ . S7
3.3¢2.~- 0Otorgamiento de avales o oo 5B

3.4,- Créditnos al menuddo v
3.4,1.- MPNrdstamos para la adquisicidn Hg‘b;e

consumo duradero

59

. 59

3.5.- Préstamos personales o 60
3e6.- Mréstamos persnnales con aval empresarial 61
F3eTe- Tarjetas de credito : 61

CARPTITULOD 1V
L0OS FONDOS DE FORENTS 0 FIDEICOT ISPS T :
4,1, Fondo. Nacional de fstudios y Proyectos - ‘ 66



4,2.- Fondo de Garantfa y Fomento a la Industria -

Mediana y Pequefia 68
4,3.~- Fondo Nacional de Fomento al Turismo 70
4,4,- Fondo Nacional de Fomento XIndustrial 72
4,5.~ Fondo de Equipamiento Industrial 74
4,6,- Fondo de Garantfa y Descuento para las Socie
dades Coonerativas 78
4.7.- Fonde de Garantta y Fomento a la Producciﬂﬁ;1b
Distribucidn y Consumo de Productos Bésicbé’“r77
4.8,- Fondo para el Desarrollo Comercial ji?g
4,9,- Fondo para el Fomento de las Exportaciones -
de Articulos Manufacturados L
CARPITULOD V '
LAS GARANTIAS DE LOS CREDITOS
Sele~ Las garantias personalas

Selele~- E1 aval

5.142.~ La fianza

5.1e3.~- La carta garantfa
Sa2e~ Garantfas reales
52¢1e~.lLa prenda

5.?.2.- La hipoteca Co i e :

5e3em £l seguro de creédito de'g¥p§fta¢i6nf]f'“'i'f
CONCLUSIONES B
BIBLINGRAFIA
GLOSARID




* TN TRODUCCTON®*

Nuestro pats vive en la actualidad una diffcil situacidn econd-
mica que genera divmrsos tipns de nroblemas sociales y econdno-
miros, de aht mi interds en desarrollar este tema, ya que consi
dmro que la infonrmacidn que mn este trabajo he integrado ouede
ser de gran utilidad para el Contador PYblico, e} Administrador
Financiero, as® romo para toda nersona que no connce a fondo la
clase de apnyos financieros que se suedm obtener en una institu
cidn de Banca M4ltinlem, lo cual les ayudarfa a continuar con ~-
sus nrogramas de inversidn preestablecidos, que se vieron inte-
rrumpidos por los constantes cambios econdmicos sufridos en ---
nuestro pafs recisntements,

Nuestro peso se ha devaluado constantementa en 1lns dltimos afios,
lo que ha afectado significativamente a todo tipo de empresas,p
casionando fuertes ndArdidas cambiarias, sobre todo a aqumsllas -
que tienen adeudos en moneda extranjera; asimismo ha mntivado -
desemplmn, insnlvencia, quisbras, atc. Sin embargo; el gbbinrno
ha buscade 1a manera de crear programas que ayuden a evitar fu-
turas ndrdidas cambiarias, censnlidar o resstructurar esos pasi
vos dennminados’ en moneda mxtranisra. Pero no es la oreocupa---
cian Unicampnfé‘ésns-nasiVos: las emnresas también requisren --
créditns numvos. nara.capital de trabajo, nara inuvarsinnes a lar
go nlazo o bien para sustituir creditos vencidos, y en msta in-
vestigacidn, precisamente lo que pretendn ms que se conozca mMEs
sobre los tinos de financiamiento que existen en la Banca MuUlti
ple, la nue ha sido considmrada como una de las fuentes de fi--
nanciamiento m&s importantes, aunque es entendible que muchas -
necesidades financieras pusden y deben ser satisfechas por g---
tros medios.

£l contenido de este trabajo de investigacidn lo podrfa resumir
de 1a siguients forma:

Primeramente hago una descripcidn gendrica de la forma en que -

ha evolucionado nuestro sistema bancario fdesde las primeras ten



tativas de fundacinones bancarias, pasando por el nacimiento del
Banco de México y sus objmtivos en concreto, surgimiento de Ban
ca MYltinle, hasta la nacionalizacidn de la Banca orivada,

Para la obtencinn de un pre¥stamn es necesarin cubrir una serie
de requisitos, elementos de juicio necesarios para evaluar al -
solicitante vy l1a forma en que se concede el créddito; aspectos -
que se tratan e~n este trabajo.

Fl tema princinal ms sobre los tipos de crdadito que se obtienen
en la Banca Mdltinle, plazos aque se concrden, destino del crédi
to, garantf¥as de ley vy convencionales y epn general las caracte-
r¥sticas mAs sobresalientes de cada financiamiento.

En nuestro pals existen diversos fideicomisos creados por el Go
bierno Federal para apoyar determinadas actividades priorita---
riss concediendo recursos baratos, por lo que considero impor--
tante tratar algunes de los créditos que se puesden canalizar p-
por algune de esos fideicomisos, por conducto de la Banca, asi-
mismo analizo algunos de los fideicomisos mds importantes,.

Por dltimo considero importante dar a conocer de que en algunos
préstamos, como el avio y el refaccionarios, la ley mxige garan
tta msoecIfica v en ntros, la garantfs ms convencinnal, como el
aval o la fianza, vy aunque mste tema es rde naturaleza jurfdica;
en =) trabaio se hace un resumen sobTre este concento.
Fvidentemente que cnn este trabajo no nretendo dar solucidn a =
todas las nmcesidades financieras de solicitante de financia---
miento, pero considero que orientard de alguna forma a la persg
na interesada que busca satisfacer sus necesidades de credito -
de un Banco Myltiple.

Definitivamente puedo asmyurar que nunca agotarfa un tema de eg
ta naturaleza, nero quiero mxpresar que he tenido el empefic de
aportar algo de utilidad a nuestra profesidn, el lector decidi-
r4 si 1o he lngrado; sin embargo, en lo personal estoy satisfe-
cho por que durante su desarrollo. connc® aspectos de interds --
que msperc me sean Utiles en mi vida profesional,
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1.1.- DESARRNOLLD DEL SISTEMA BANCARIO MEXICANO.

£l ejercicio de la Banca se remonta a civilizaciones antiguas
de Europa y Oriente, aunque no con la organizacidn ni las ca-
racterfsticas que presentan en la actualidad. En el territo-e
rio formada por el México actual, no hay indicios de que exis
tieran; sin embargo, hay antecedentes de que los aztecas esta
blecieron sus propios métodos de pago, y hasta parece que coe-
nocieron los conceotos de préstamo e interés.

£n los primeros aRos de la conquista, la falta de moneda oblj
gd a la Nupva Fspafa al uso del créddito para el intercambio -
de servicios y productes. En la colonia se recibfan mercan-—-
cfas que se vendfan al contado en ferias por leos comerciantes
espafioles, las cuales les eran financiadas en su mayorila.

fn esa #poca, la actividad principal estaba canalizada bdsica
mante a la explotacidn de minas y al monopolio del comercios
actividades que resultaban muy bené¢ficas para Espafia. Hasta =
fines del siglo XVIII no se otorgd fimanciamiento ni instruc-
cidn técnica a los pequefios mineros ya que no resultaba muy -
lucrativo. Con el tiempo aparecieron unos "bancos de plata™ y
compafitas de habilitacidn y avfo, entidades de cardcter priva
do gue concedieron prdgstamos a los mineros, pero esas activi-
dades resultaban muy arriesgadas que con el tiempo tuvieron -
que suspenderse, por su narte sdlo los comerciantes espaficles
recibfan beneficios de la economfa nacional y acumulaban ri--
qurzas, lo gque les permitid otorgar crdditos a corto plazo ==
con altas tasas de interds.

Ntra fuente importante de crddito fue el clero catdlico que -
incluso 1legd a ser la orincipal v su actividad se limitaba a
los préstamos hipotecarios al tipo de interds uniforme del 5%;
muchos de los prestatarios se vieron imposibilitados para cu=
brir sus deudas y la propiedad pasd a formar parte de la Igle
sia,
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En el siglo XVIII surgid el primer proyecto para el estableci
miento de una institucidn bancaria en la Nueva Espafia y fue -
el Monte de Piedad de Animas, creado en 1775 bajo el patrona~
to real con un fondo de 300 mil pesos, donado por Don Pedro -
Romero de Terreros. No tenfa fines lucratives ya que lo que -
se nretendfa era ayudar a las clases pobres con prdstamos pig
noraticios, sobre los que no se tenfa gque pagar algdn tipo de
interds, sdlo se esperaba que al pagar su deuda hicieran al~-
gun donativo a la institucidn, es decir, algo simbdlico, pero
en corto tiempo se dieron cuenta que esto no resultaba y en -
1781 1a institucidn empezd a cobrar intereses del 6.1/4% a---
nual, tasa que mds tarde se duplicd. En la actualidad esa ing
titucidn sigue funcionando con otras caracterfsticase.

La saegunda ingstitucidn fue el Banco de Avio de Minas, estable
cido en 1784, fra una institucidn oficial que tenfa un capi--
tal de 5 millones de pesos; otorgaba preéstamos refaccionarios
paro al poco tiempo se vid en la necesidad de der liquidado,-
no solamente nor haber concedido oréstamos excesivos sino tam
bidén por haberse chligado a financiar los deficits del tribu-
nal cuandp la corte real le requerfa fondos.

En 1830, desnuds de la independencia, se cred el Banco de A--
vIo para Fomento de la Industria, con el propdsito de favore-
cer a la deficiente economfa que existfa en México.

Una vez liberado el pafs de la supresidn espafola, ademss del
monapoclio comercial que hab¥fa ejercido Espafia, se supuso que
los productos mexicanos gozarfan de un buen mercado interno,~-
v que ademgs podrian exportarse, pero pronto se advirtis que
no nndfan competir con los productos de otros palses; fue as?
comp se cred el Banco de Avio para el Forento de la Industria
con el prondsito de financier a las emnresas industriales, sg
bre todo a las fdbricas de textiles que debfan operar con una
manquinaris mnderna, hasta entonces descanncida en MPdxico, £l
Banco de Avio emnez2d a aperar con un capital autorizadn de un



milldn de pesos, cifra que fue aumentada a milldn y medio, el
tipo de interds uniforme fue del 5% y los plazos sran de 1 a 9
afios.

En 1837 se crea el Banco Nacional de Amortizaciones de la Mona
da de Cobre, encaryado de preparar una nuesva moneda ds valor -
estable para el rescate de piezas de cobre, la institucidn no
pudo alcanzar sus objetivos debido a la falta de apoyo del go-
bierno que decretd una devaluacidn del 50% de dicha moneda., --
Cuando este banco consiguid crédito del exterior y del clero -
mexicano, por 6 millones de pesos, hizo anticipos al tesorero
para que cubriera su deficit, tratd de emitir "cddulas®™ con u-
na tasa de interds del 18% pero no encontrd prestamistas inte=
resados y en 1841 por problemas tuvo que ser liquidado.
Durante los siguientes afos se formularon nuevos proyectos de
banco y en 1864, gobernando el emperador Maximiliano, se fundd
el Banco de Londres que ejercid sus funciones sin sujetarse a
legislacicdn especial, en materia bancaria. Este banco se hizo
mexicano posteriormente y fue el que introdujo al pafs el uso
del billete de banco.

Liberado el pafs de la intervencidédn francesa, México empezd un
auge econdmico, consecuencia de las importantes inversiones ex
tranjeras, principalmente en la construccidn de ferrocarriles
v en la explotacidn de minas, que favorecieron la creacidn de
nusvos bancos, mientras que el Gobierno Federal estudiaba lasws
bases para establecer un buen redgimen bancario.

Para entonces se habfa fundado el Banco Nacional Mexicano que
se constituyd como banco de emisicdn, depdsito y descuento con
un capital autorizado de 20 millones v un capital exhibido de
3 millones. Fste banco podfa emitir billetes por un monto squi
valente sdlo a tres veces el valor de la reserva metdlica de =
la institucidn.

Al aMo siguiente se otorgaron concesiones a otros bancos priva
doss E1 Banco Mercantil Agrfcola e Hipotecario y el Banco Hipg
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tecario Mexicano, ®1 segundo contaba con auterizacidn para e-
mitir bonos hipotecarios hasta por el equivalente de sus prés
tamos sobre hipoteca, bonos de caja contra depdsito en efscti
vo v certificados de depdsito s la vista.

La crisis bancaria v econdmica internacional de 1884, con sus
repmrcuciones naturales en la economfa mexicana, puso fin en
Mexico a 1la ola de concesiones bancarias, cres dificultades =a
los bancos va existentes e indujo al gobierno a adoptar por -
primera vez una legislacidn general sobre la materia. La Ley
de Instituciones de Crédito se promulgd el 19 de marzo de ===
1897, entre otras, contenfa las siguientes disposiciones:

a) .- Quedarfan sujetas a esta ley, tres categorfas de ins
tituciones de crddito:s Los bancos de smisidn, los --
bancos hipotecarios y los bancos refaccionarios. No
sm prohib¥a otro tipo de instituciones de crédito, -
pero todas seguirfan suimtas a las leyes gensrales o
a las econcesiones especiales otorgadas por al poder
publico.

bY.= Los bancos de amisidn no podfan otorgar crdditos a
plazo de mds de seis meses, salvo los préstamos hipg
carios.

c).~- Los bancos refaccionarins debfan atender an primer -
lugar, las necesidades crediticias de la agricultura
e industria, con plazos mdximos de 3 aflos.

La ley contenta ademds determinados preceptos sobre vigilan--
cia, balances, constitucidn de reservas legales, etc, Al mo=-~
mento de aprobarse la Ley de Instituciones de Crddito, exise-
t¥an en Mdxico 9 bancos de emisidn y un banco hipotecario.

En los afMos siguientes se otorgaron 24 nuevas concesiones, en
1803 en cada Estado existfa por lo menos un banco, con excep-
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tidn de los Estados de Colima y Tlaxcala.
117.1.~ Nacimiento del Banco de México.

Desde los primeros affios de la revolucidn mexicana, uno de los
objetivos de los constitucionalistas habfa sido la creacidn -
de un banco Unico de emisidn de billetes, y en un discurso -—-
dal 24 de septiembre de 1913, el futuro presidente Carranza,-
expuso los fundamentos de esta iniciativa; sin embargo, dsta
no sra tan fdcil de llevar a cabo ya que primero habfa que ~=
llenar ciertas condiciones bdsicas, como unificar la moneda,
regular la existencia de los bancos actuales y equilibrar el
presupuesto nacional. Se solucionaron los deos primeros puntos
creando una comisidn reguladora e inspectora de instituciones
de cre¢dito y fue ese organismo quien determing qué bancos de-
bfan ser liquidados. Al enfrentarse al problema de unificar -
la moneda, @]l subsecretario de hacienda, pidid a uno de los =
miembros que preparara el proyecto de un banco Unico de emi--
sian.,

El Congreso Constituysnte, en su artfculo 73 de la Constitu--
cidn de 1917, tenia facultades para legislar en toda la repu-
blica sobre instituciones de crddito, sn sl curso de los deba
tes del congreso, se aclard que el gobierno todavfa no habta
decidide si el banco Unico de emisidn debfa ser un banco del
Estado , de propiedad del Estado exclusivaments o mixto, con
acciones que pudieran suseribir en partes los inversionistas
privados, pero quedando bajo el control del gobiernn.
Surgieron ciertas divergencias de opinidn, unidas a la fmlta
de fondos para capitalizar el banco unico de emisidn que hi--
cieron que por algun tiempo todo guesdara en suspenso hasta el
20 de enero de 1923, fecha en que se autorize al ejecutivo pa
ra organizarlo con el nombre de Banco de Mégxico, con los gie-
guientes principios: '

Reveatirfa 1a forma de sociedad andnima, con un capital de --
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100 millones de pesps e inicial de 10 millones, la participa
cidn del Gobierno Federal serfa del 51%, tanto en el capitsal
como en las utilidades, el consejo de administracidn serfa s
legido por los particulares, propietarins del 49% restante -
de scciones, pero el secretario de hacienda ocuparfa siempre
la presidencia del consejo. E1 gobierno nombrarfa los comisa
rios de la sociedad v el ejecutivo tendria el derecho de ve-
to sobre determinadas soluciones del consejo y ademds, 81 ex
.pir-r el plazo de 15 afios, sefialado en la concesidn, el go--
bierno tendrfa sl derescho de comprar las acciones de la ming
rfa privada,

El proyecto tuvo que sufrir retrasos debido a que no pudo ob
tenerse el emprédstito para su constitucidn; nuevas modifica-
ciones se introdujeron en el proyecto del Banco de Mdxico y

se convocd la primera convencidn naciomal bancaria, para gue
expusieran sus opiniones, tanto sobre mste proyscto como el

de la Ley Gensral de Instituciones de Crédito. Al fin se a--
probd esta dltima que contenta disposiciones sobre:

1.~ Las instituciones de crddito sefialadas.

2.~ Los establecimientos que tuvieran por objeto exclusi
vo , o por lo menos principal, realizar operaciones
bancarias.

3¢~ Los establecimientos que se asimilasen a los banca--
rios por practicar operaciones gques afecten al publi-
co en genaeral, recibiendo depdsitos o emitiendo tItu
los de crédito pagaderos en abonos y destinados a su
colocacidn entre el onublico.

La vigilancia de todas las instituciones de creédito, previs-
tas en la nuasva ley, quedd a cargo de la Secretarias de Ha=---
cienda y Cré¢dito Publico y, a fin de que la inspeccidn fuera
ra real y eficiente, se cred la Comisicon Nacional Bancaria -
como dependiente de dicha secretarfa a la que se le otorga--



ron amplias facultades para vigilar el sistema bancario,ins-
peccionar a todas las instituciones, determinar la forma de
los balances, obtener y publicar estadisticas, etc.

La Ley del Banco de Meéxico fue promulgada el 28 de agosto de
1925 y o1 10. de septiembre se inaugurd la institucidn. Se a
signaron al Banco de Mdxice los siguientes objetivos en con-
creto:

1.- La emisidn de billetes.

2.~ Regulacidn de la circulacidn monetaria, de los tipoes
de cambio y de la tasa de interds.

3.~ Redescuento de documentos mercantiles.

4,~ Sarvicio de tesorerta del Gobierno Federal.

5.~ Las operaciones bancarias que correspondfan a 108 ==
bantcos de depdsito y de descuento.

En 1933 hubo modificaciones a la Ley del Banco de Mégxico, re
tirdndole las facultades que tenfa inicialmente para operar
como banco de depdsito y de descuento, Ademds se cobligd a --
los bancos comerciales a asociarse al de Mdxico, mediante ~-
suscripciones en acciones del 5% de su capital y entregar el
5% de sus depdsitos.

Por dltimo se liberaron las r¥gidas exigencias que regfan =-
desde 1925 para la emisidn de billetes.

El Banco de Mgxico es el banco central y tiene su origen en
el artfeculo ?80. constitucional. Tiene amplias facultades pa
ra regular y controlar la estructura crediticia mexicana. Es
21 que fija las reglas referentes a plazos, garantfas y 1fmi
tes de los creditos que otorguen las institucionss de crddi-
to a el asociadas,

El Banco de MFaxico se rige por la Ley Nrgdnica del Bancn de
México,.
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1¢1«2.~ Surgimiento de banca multiple.

Antes del 18 de marzo de 1976, fecha en que sae publico en el
diario oficial las reglas gue regirfan a la banca mdltinle,s
xistfan grupos bancarios que manejaban gran parte de todas ~
las operaciones bancarias.

Por la diversidad de las transacciones financieras que realj
zaban las instituciones de crédito, motivaron que dstas se =~
especializaran como: Bancos de deprsito, de ahorro, como ing
tituciones financieras, como bencos de capitalizacidn o hipo
tecarios y fiduciarios,

Los grupos bancaripos importantes habian creado todo tipo de
institucioness; sin embargo, aun ast existtan dificultades pa
ra clientes de bancos, ya que no contaban con servicios inte
gracdos, y ademds sxistia la tendencia monopolista, ya que --
las empresas bancarias pequeilas, dificilmente podfan compe--
tir con esos importantes grupos financieros.

Al incorporarse a la Legislacidn Bancaria la posibilidad de
funcionamiento de banca myltiple, se consigue que los grupos
bancarios, en ssa fecha avtorizados en la medida de su conve
niencia, puedan evolucionar hacia la banca mJltiple, con lo
que se lograrfa una mayor coordinacidn en sus polfticas y o-
peraciones en mejores condiciones de eficiencia. Por otra --
parte, surge la posibilidad de que nazcan instituciones ban-
carias myltiples, mediante la fusidn de instituciones peque-
fias, que de esta manera mejoren su situacidn competitiva ~--
frente a los grandes grupos bancarios.

Las reglas publicadas, se resumen como sigue:

10.= Avanzar en el desarrollo y robustecimiento del sis-
tema bancario nacional.

20.~ Dotar a las instituciones, que gozaban de concesidn,
de la estructura y operaciones conducentes al mejor
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cumplimiento de su funcidn de intermediacidn finan-
ciera,

3Jo.~ flum las instituciones operaran en condiciones sanas
y sdlidaz.

40.,~- Dbsolescencia en el concepto de banca especlializada.

50.~ Lograr una competencia sana entre las instituciones
nue integran el sistema.

60.~ Contar con instrumentos diversificados de captacidn
v canalizacidn de recursos por la mayor flexibilie-
dad que ello implica, para adaptarse a las condicip
nes de los mercmdos financieros v a las demandas des

_ crddito de la economfa,

70.~ Desterrar los nroblemas qus tienen numerosos bancos
independientes a las etapas de desarrollo financie-
ro del pals, para competir eficientemente con los -~
grupos bancarios de gran dimensidn.

En la actualidad existen importantes instituciones bancarias
en todo el pals que prestan a su clientela servicios variae-
dos y oportunas con lo gque se logra una mayor eficiencia y -
rapidez en las operacionss,

1.2.~ NACIOMNALIZACION DE LOS BANCDS PRIVADDS

Antes del 10. de septiembre de 1982, el sistema bancario me-
xiceno se componla, en primer nrden, de instituciones publi-
cas que actuaban como resguladoras y supervisoras desl sistama
crediticio en general, asf como la definicidn y ejecucidn de
la politica monetaria mexicana.

En su nivel operativo se componia de dos tipos de institucig
nes de crddito: Las nacionales y las privadas, Las primeras
controladas por el Gobiermno Federal, cuysa actividad estaba -
sncaminada a fomsntar o desarrollar un drea especifica de 1la

- 11 =



sconomfa nacicnal. Las segundas eran empresas de capital pri
vado v la actividad que desarrocllaban,requarfa de auvtoriza~-
cidn de la Sacretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

£1 10. de septiembre de 1982, en su sexto informe de gobier-
no, ®l entonces presidente, Jos# Ldpez Portillo, emitid un -
decrmto en nque el Gobierno Mexicano exnropiaba los bancos «-
privados del pats. Con ssts decreto de nacionalizar la Banca
privada, se termind la concesian a los particulares, para in
corporar el servicio dirsctamente a la nacidn, La Banca a --
partir de ssa fecha ha continuado funclonando normalmente o-
freciendo los mismos serviciosy "™sdlo revirtid a las manos -
da quien la concesiond, el Estado mexicanol

Infinidad de opiniones se han suscitado, con respecto a la -
medida tomada por el presidente, en aquel afio, Josd Ldpmz --
Portillo; entre sllas sus propias palabras en su sexto infor
mns de gobierno: "Que era una Banca altamente espesculativa, -
ques en unos cuantos afios, sustanciales recursocs de nuestra e
conomfa, genarados por el ahorro, por el petrdleo y la deuda
pyblica, salieron del pafs por conducto de los propios mexi-
canos y sus bances, nara enriquscer mds las economlas sxtar-
nas, &n lugar de canalizarse a capitalizar el onals conforme
a las prioridades nacicnales, nue en unos cuantos affos, ha -~
sido un gruno de mexicanos, sean 1los que fueren en uso, cier
to @5, de derechos y libartades pero asncabezados, aconseja--
dos y apoyvados por los bancos privados, el gue ha sacado mds
dinero del nafs, gus lo08 imperios que nos han explotado des-
de el principio de la historia®. 5e¢ virtieron ademgs opinio-
nes de radicales: "Que la medida adoptada no soclucionaba la
crisis mcondmica que s» padecfa, que la eficiencia vendrla a
menos, que los bancos privados no habfan provocado la crisis
econdmica que se vivfa, nue no era posible que los banqueros
aconsejaran a sus clientes para sacar dinero del pals, si en
realidad ellos trabajaban con sus ahorros,”
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£n mi opinion, considero que la B8anca privada, ahoras contro-
lada por el Estado, ha tenido importante participacidn den=-
tro de la mconomfa nacional, es cimrto que con altas tasas -
da interds en los crdditos concedidos, la obligacidn de reci
procidad, las comisiones y sn algunos casos los interases -—-
degscontados por anticipado, pero todo msto provocado por el

propio Banco de Mdxicn, ya que dste e3s quien fija las. tasas

de interds que se deben pagsar a los ahorradores, "para esti-
mular el ghorro”™, adem#s a manera de sncaje legal, todos los
bancos deben antregar un determinado porcentaje de la capta-
cidn de recursos diaria; razdn por la que los bancos se ven

obligados a cobrar altas tasas de interds en los crdditos «-
que otorgan, Estas tasas de interés estdn en funcidn del cos
to porcentual promedio gue determina mensualmente el Banco -
de Mé&xico, las cualas van de 5 a 10 puntos adicionales a di-
cho c.pepe., vy cono puede observarse, el interds en los crédi
tos una ver nacionalirada la Bancs, contindfan la trayectoria

agscendenta como se muestra a continuaciodn:

19082
Septiembre 47,.88%
Detubre 45,99%
Noviembrs 45,.51%
Diciembre 56.12%
1983

Enero 50,25%
Feabrero 54,24%
Marzo 56.16%
Abril 57.21%
Mayo 58,14%

Independisntsmente de todo lo snterior, une vez que la Banca
se sncuentra controloda por el Estado Mexicano, deberd esti-

- 13 -



mularse m4s el ahorro, desgraciadamente con mayores tasas de
interds para los inversionistas, de lo contrario preferirdn -
invartir sus ahorros en algo m&s productivo, Esos ahorros de-
berdn canelizarse a actividades primarias, y sin paliativos,
por lo que considero que las tasas de interds seguirdn siendo
altas; sin embargo, la canalizacidn de esos recursos debesrd -
planificarse lo mejor posible, a fin de mantener la planta -~
productiva, generar empleos, aumsntar la produccicn en las em
presas existentes y a aquasllas que exportan servicios y pro--
ductos, se les dote de los recursos suficientes y an las mejg
res condiciones posibles, a fin de que estdn en posiblidad de
captar el mayor nuUmero de divisas y de ssta forma tratar de -
salir de la crisis econdmica que wvive nuestro patfs,

1¢2.1.,~ Sistema financiero mexicano actual,

La estructura del sistema financiero mexicano ha sufrido una
serie de modificaciones desde sus inicios, siendo las mds im-
portantes las siguientes: £l 30 de septiembre de 1981 se in--
corporaron las arrendadoras financieras como Organismos Auxi-
liarms de Crddito, sujetas a una serie de reglas contempladas
en la Ley General de Instituciones de Crddito vy Organizacio--
nes Aﬁxiliaras: 1a nacionalizacidn de la Banca privada, ya co
mentada, y por Jltimo, a principios de 1983, la disposicidn -
de vender al publico el 34% de las acciones da los bancos ex=-
propiados, en vias de reglamentacion, y que ahora se les deng
mina Sociedades Nacionales de Crddito.

En el cuadro No. 1 se pressenta el esquema del sistema finan--
ciero mexicano actual,

1.3.~ ACTIVIDAD BANCARIA

La actividad bancaria es muy amplia y comoleja, pero podrifa -
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resumirse a cuatro actividades bdAsicas, en forma general:

a).-

b}~

c).-

d) .-

La captacidn de recursos del pdblico en general a -~
traves de depdsitos de renta fija, cuentas de aho--
rro y cuentas de cheques de cuyos deodsitos se pagas
un premio denominado interds, salvo en las cuentas

de chenues que son considerados depdsitos a la vis-
ta., Estos depndsitos son conocidos como operacionss

pasivas.

Diversos préstamos con caracter!sticas especificas,
los cuales en su mayoria se otorgan con los recur--
sos captasdos de los ahorradores. £atas operaciones

se conocen como operaciones activas.

Sarvicios que van desds los mds sencillos, tales co
mo pago de servicios en general, giros bancarios, =
cambios, pago da impuestns, etc., hasta los mds com
plejos como avaldos de inmuebles o mueables, fideico
misos, etc.

Servir de intermediaria en los diversos financia---
mientos que se otorgan a travds de los fideicomie-
sos creardas por el Gobisrno Federal.

1¢3.1.~ Futuro de los bancos.

En la actualidad atravesamos por constantes cambios econdmi-

cos aque afectan a todas las actividades productivas y comer=-
ciales del pals, de ahf la importancia de que los bancos si-

gan ofreciendo el apoyo financisro a todas aquellas activida

des que revisten mayor importancia, buscando ademds, banefi-

cios socialss y acondmicos tanto para acreditants como para

acredi tado.
S{iendo los bancos, desde tiempos muy remotos, una de lag ==

principales fuentes de financiamiento, independientemente en

manos de

privados o del gobierno, en mi opinien, considera -
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que seguirdn siendo negocios con acentable futuro, indepen=--
dientemente de contribuir en gran parte a procesos inflacio-
narios.
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2+1.~ EL CREDITO BANCARID

Cualquier persona, ya sea ffsica o moral, para cumplir con -
sus compromisos, asi como prosequir con sus programas de in-
versidn, es necesario que obtengan fondos suficisntes, procu
rando que dstos les lleguen en la forma m&s convenients y en
las mejores condicliones posibles. '
Existen diversas formas de proveerse de dinero, sobre todo -
en las empresas, ya que las personas fisicas ss sncuentran -
m&s limitadas.

A continuacidn se resumen las formas mds comunes como las em
presas obtienen dineros:

10.- La conversidn de ciertos activos, como las cuentas
por cobrar a sus clientes, de acuerdo con los pla--
208 convenidos, o la realizacidn al contado de sus
inventarios.

20.~ Ineremento a su capital por medio de la emisidn de
nuevas acciones,

30.,~ Emisidn de obligaciones que podrfan llevarse a cabo
mediante una suscripcidn publica.

40.- Incremento a su deuda en forma directa a travds de
crédito con particulares o un banco.

Considero que en la Banca es donde sa puede encontrar una --
fuente de financiamiento apropiada a las necesidades de cada
persona fisica o moral.

Los crdditos que se otorgan varfan de un mercado a otro, al-
gunos son a corto plazo, otros a mediano y largo plazo, algu
nos autoliquidables y cfclicos, con garant!a especifica o --
sin garantfa, pero siempre enfocados a proveer de recursos
necesarios al acreditado de acuerdo con su capacidad crediti
cia, » '

El crédito se otorga y deberd devolverse al plazo convenido,
mds una cantidad adicional de dinero, llamada interds, que -
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ques es al costo por haber utilizado recursas con los que no
se contaba,

La decisidn de recurrir -a un banco, para la obtencidn de los
fondos requeridos, corre a cargo de la empresa o la persona,
paro siempre considerandc los beneficios econdmicos y socia-
les que se pueden obtener,

2.2,- SUJETOS DE CREDITO,

Cada institucidn de crdédito establece sus pollticas, en cuan
to al otorgamiento de un crédito, pero las reglas generales
son las siguientes:

10.~ Debe tratarse de una empresa o persona establecida
permanentemente en el oaXs, salvo la excepcidn que
la Ley Bancaria establece en su artfculo 94 bis 2,
en donde se indica que sdlo con la autorizacidn del
Banco de México, y de conformidad con las reglas -~
que é3te expida, se podrdn autorizar operaciones de
crédito con las personas ffsicas o morales domici--
liadas an el esxtranisro.

20.~ Debe tener astablacimiento en su actividad o nego--
cio, como minimo dos afos, excepto que se trate <u~
de un cliente muy antiguo con un nuevo negocio. Se
puede financiar a empresas que se vayan a constitu-
ir, siempres y cuando las caracterlsticas especialss
v 8l proyecto de inversidn presentado, las garantfas
ofrecidas, etc. se considers viable el financiamiepn
to, previo estudin que realizan las drsas de crédi-
to de la institucidn bancaria acreditante.

Jo.~ Debe tener capacidad legal para contratarse y obli-
garse.

Ap.- Debe comprobarse que se trata de un solicitante sol
vente moral y econdmicamante.

5p.~ Sus nroductos o los servicios que preste, deben te-
ner demanda constante en el mercado.
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2.3.~ LIMITACIONES LEGALES

Las instituciones ds crdédito no estdn en libertad de conce--
der los crddito, en cuantc a monto y plazo gque wllos dessan,
ya que existen reglas que en cierta forma las limitan a con-
ceder montos inferiores a los solicitados; sin embargo, ssta
limitacidn se soluciona solicitandc permiso al Banco de Mdxi
cD.

La Secretarfa de Hacienda y Crddito PYblico, de acuerdo con
el artfculo 94 bis 1, de la Ley General de Institucicnes ds
Crédito v Organizaciones Auxiliares de Crddito, establecid -
las reglas generales que deben observar las instituciones de
banca miltiple para el otorgamiento de un créddito, en cuanto
al importe mdaximo.

2.3.1.= Mdximo des responsabilidades.

En los términos de lo dispuesto por las reglas smitidas por

1a Secretaria de Hacienda y Créddito Publico, establecidas --
por la L.G.I,C.0.,AR.,, que sms publican en el diario oficial de
la federacidn, cada 31 de marzo, se establecen los montos mg
ximos que pueden conceder los bancoes myltiples. Durante 1983
son los siguisntes:

10.~ De personas morales.- No deben excader dsl 25% del
capital neto dm la institucidn de que se trate, ni
del 2.0% de los canitales netos de las institucio--
nes de banca miltiple, habiende fijado sl Banco de
México un 1¥mite maximo de $1,567'600,000,00, Estos
lfmites son actualizados cada afio,

20.- Do _personas ffsicas.- No excederd del 10% del capi-
tal nsto de cada institucidn, ni del 0,5% del total
de« los capitales netos da las instituciones de ban-
ca mUyltiple, habiendo fijado el Banco de Mexico un
1tmite maAximo de $391'900,000.00, Tambidn sastos 1{-




mites se actualizan cada affio por el Banco de Mdxico.

?e3+2a= Excepciones

Existen sxcepciones, en cuanto a las limitaciones anteriores,
como es el caso de los financiamientos otorgados al Gobierno

Fedaral, o con garantfa da dste, vy los financiamientos entre

institucicnes integrantes de grupos financieros, como se »s=

tablece en los tdrminos del artfculo 99 bis de la L.G.I.C.0.=
A, Tambien en los financiamientos cotorgados para la compra --
y/o industrializacidn de semillas alimenticias (trigo, cdrta-
mo, soya, etc ), a condicidn de que se pacte garantfa prenda-
ria sobre los bienes adguiridos con el préstamo,

2.3.3.~ Plazo madximo del credito.

Cada banco fija sus politicas, en cuanto a los plazos, depen-
diendo del crddito nue se trate, pero la L.G.1.C.0.A. en su =
artfculo 46 bis 2, fraccidn VII, sstablece que el plazo mdxi-
mo de los financiamientos no debe sxceder de 20 afios. En cada
financiamiento que otorga la banca mdltiple se establecen de-
terminados plazos, los cuales estdn en funcidn del crddito sg
licitado, sn base a la capacidad crediticia del solicitante y
en m]l proyecto de inversidn presentado, pero sin exceder del

plazo establecido por la Ley Bancaria. En esta investigacidn

sm tratard de seffalar cudl es el plazo que generalmente se -~

concede en cada crddito,

Z.8,- ELENMENTNS DE ANALTSIS

£1 otorgamiento de un crédito, ya sea s travds de linea de -~
crddito u operacidn esnecial, estd suieto a obtener determina

dos elementos de juicio con lns nue se tiene gue juzgar a la
empresa o persona fisica y hacer una evaluacidn mds exacta.
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La Ley Bancaria establece la obligacidn a las instituciones

de crédito de obtener informacidn sobre la solvencia moral y
econdmica de sus deudores, cualquiera que sea el monto del -
crédito que se vaya a otorgar, asf como obtener estados fl--
nancieros, de preferencia dictaminados por un Contador PuUbli
co ajeno a la empresa, y de acuerdo con las reglas gque se es
tablecen para la formulacidn de los astados financieros.

2e801s= Informacion crediticia.

Generalmente los objetivos de las instituciones de crédito -
es enfocar los financiamientaos que promuevan el efecto multi
plicador de la economfa nacional, de aht la necesidad de co-
nocer a quidn es digno de recibir y a quidn es conveniente g
torgarle el crédito,

La informacidn crediticia ®s precisamente la documentacidn -
en la qus se plantda 1a hisgstoria de la empresa, Estos docu--
mantos deben ser completos, constatar la constitucidn de la
emnresa, lop que se verifica =n el Registro Publico de la Prg
piedad, seccidn comercio.

Es importante saber si los productos o servicios que propor=-
ciona tienen la suficiente aceptacidn, si son necesarios, --
qué tecnologfa utilizan en la fabricacidn de los productos,-
ai la maquinaria que utiliza es moderna u obsolata, gsi cuens
ta con suficientes recursos humanos y si es alta la calidad
de d3tos, si es eficiente su administracidn y una serie de =
informacidn relacionada con el cliente, la aue se puede obte
ner de diferentes fuentes y con visitas al negocio del clien
te, principalmente cuando dste es nuevo,.

Se acostumbra ademds aque las instituciones de crddito, obten
gan informacidn crediticia de otros bancos y/o proveedores,-
qulenes deben proporcionar estimacionrs de capital o patrimo
nio; dstas con el fin de obtener un dato aproximado con las
cifras que presenta el solicitante., Los informes deben in---
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La Ley Bancaria establece la obligacidn a las instituciones

de crédito de obtaner informacidn sobre la solvencia moral y
econdmica de sus deudores, cualquiera que sea el monto del -
crédito que se vaya a otorgar, asf como obtener estados fi--
nancieros, de preferencia dictaminados por un Contador Publi
co ajeno a la empresa, v de acuerdo con ias rmglas qus se es

tablecen para la formulacidn dellos astados financieros.
2.4,1«= Informacidn crediticia,

Generalmente los objetivos de las instituciones de crddito -
88 enfocar los financiamientos que promusvan el sfecto multi
plicador de la economla nacional, de ahf la necesidad de co-
nocer a quidn es digno de recibir y a quidn es conveniente o
torgarle el crédito, )

La informacidn crediticia as precisaments la documentacidn -
en la qus se plantda la historia de la empresa. Estos docu-~
mentos deben ser completos, constatar la constitucidn de la
empresa, lo qus se verifica en el Registro Pdblico de la Prp
piedad, seccidn comercio.

Es importante saber si los productos o servicios que propore-
ciona tienen la suficiente aceptacidn, si son necesarios, --
qué tecnologfa utilizan en la fabricacidn de los productos, -
si 1la maquinaria gque utiliza es moderna u ohsoleta, si cuen=
ta con suficientes recursos humanos y si es alta la calidad
des d3tos, si es aficiente su administracidn vy una series de -
informacidn relacionada con el cliente, la que se puede obte
ner de difersntas fuentes y con visitas al negocio del cliepn
te, principalmente cuando #ste es nuevo,

Se acostumbra ademds que las instituciones de credito, obten
gan informacidn crediticia de otros bancos y/o proveedores,-
quienes deben proporcionar estimaciones de capital o patrimg
nio; dstas con el fin de obtener un dato aproximado con las
cifras que presenta el solicitante, Los informes deben in---
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cluir mxperiencia favorable en materia de créditoc y deberdn

actualizarse ean nuevces financiamientos. '
El Banco de Mdxico proporciona mensualmente informacidn so--
bre los créditos bancarios y financieros gue a nivel naclo--
nal tienen las personas ffsicas y morales, Dicha informacidn
incluye sdlo a clientes de determinado banco; sin embargo,si
ses requiere informacidn de personas no clientes del banco ~-
aque vaya a otorgar un crédito, se solicita en forma sspecial
al Banco de Mdxico y teniendo la informacidn, se estard en -
mejores condiciones de emitir una opinidn respscto a las Dee
bligaciones nue podrfa presentar un prospecto, conociendo --
las caracter!sticas de los adeudos.

2.4,24~ Estados financieros,

Los estados financieros son uno de 1los elementaos mds impor--
tantes para decidir si se otorga o rechaza un crddito, va ==
que en ellos, previo andlisis, se determina la situacion fie
nanciera de un solicitante. Los sstados financisros deberdn
ger del Jltimo ejexrcicio, cuando se trata de cliente antiguo,
v cuando se trata de un cliente nuevo, deberdn ser de los --
dos Jdltimos ejercicios, preferentementes dictaminados por des
nacho dr reconocido prestigio. Es importante que reudnan el -
m¥nimo de ralidad, en cuanto a au formulacidn, y gque ademds
s» adjunten las relaciones analfticas de sus principales -«--
cuentas de activo vy pasivo, ya que sn los dltimos se podré -
saber que adeudos nresenta, limitaciones contractuales, pla-
zos, garantlas otorgadas, stc. Conociendo todas mstas situa-
ciones se podrd hacer una evaluacidn mds exacta sobre un a--
c¢readitadao,

En base a lns estados financieraos, las 4reas correspondien--
tes del bancn acreditante, realizan un anflisis aplicando di
versos mdtodos, una ver que se han reclasificado las cuentas
de balance, debido a que es muy com¥n que 189 emnresas DI@-~
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tendan sorprender, con el propdsito de obtaner el crédito.
Entre las razones financieras mAs comunes que se detprminan

son las siguientes:

Ye~ Capital de trabajo

2.= Liquidez o solvencia mediata

3.~ Liquidez o solvencia inmediata

4,- Frecuencia en la rotacidn de inventarios
5.~ Perfodo sn la recupmracidn de cartera
6.~ Rendimiento a la inversidn propia

7.~ Apalancamisnto financiero

Tambidn en este andlisis se detsctan incrementos o disminu--
ciones al capital contable y causas que lo motivaron, sI fues
roan por coperaciones normales del negecio, 2i hubo incremen--
tos en ml superavit por ravaluvacidn de activos fijos, sf hu-
bo retiros en las utilidades, etc., ms decir, hacer un andii
ais completo en sl capital contable., Esto es importante, ya
que una de las bases, aunqus no definitiva, para otorgar el
crédito, es 1 “"capital contable ajustado”, el cual se deter
mina restando al capital contable neto, algunos "castigos™ »
fectuados al activo fijo, cuendo se justifica, ya gque en su-
puesto de tener gqus recuperar el crédito por la via legal, =
dificilmentes se podrfan recuperar algunos bienss sf se recu-
rre al embargo.

A manera de que se entienda sefalard algunas de las partidas
sujetas & ajuste o castigot Inventarios da lenta rotacien, -
en la parte correspondiente, cartera irrecuperable, prédsta--~
mos a empleados, gastos de organizacidn y constitucicn, in-~
versiones en acciones no cotizadas, v an algunos casos, cuapn
do se comporueba en el Registro Publico de la Propiedad, que
el inmueble manifﬁstado pertenmce a un tercero, lo nue es ~-
mds comyn que suceda con personas fIsices, que muchas veces
manifiestan hienes registrados a nombre de familiares.

- 25 -



Es importante observar la tendencie de las ventas o ingresos,
sY estos son suficientes, s@ gensran las utilidades adscuadas
a la inversidn total y propia, lo que hard pensar que el negg
cio es productive y generard los recursos suficientes para --
cumplir con sus compromisos contrafdos.

La LaGalosCuaBLA. en su artfculo 149 sefala claramente: "Serdn

sancionados con prisidn de dog a diez aflos y multe hasta de -
un milldn de pesos, a la persona, que con sl fIin de obtener -~
un prdstamo, proporcione a ung institucidn de crddito u orga-
nisma auxiliar, datos falsos sobre sl monto de activo o pasi-
vo de una entidad o persona f2sica o moral, sf c¢omo consecuen
cia de ello resulta quebranto patrimonial para la institucidn
u organizacion.,”

2.4.3.=- Egtudio de viabilidad del proyecto.

Generalmente esta herramienta financiera de andlisis de crédi
to, se requiere para financiamientos de proyectos nuevos, com
plementarios o aquellos que diversifiquen actividades,

En México existen empresas altamente capacitadas gque se dedi-
can a efectuar estudios sobre proyectos de inversion., Estos -
estudios sd deben elaborar lo mas eficientemente posible y da
ben contener: Estudios de mercado, prondsticos de ventas, la
zona donde se ubicard4 la nueva planta, en caso de que as! sea,
servicios urbanos con los que contard, poblacidn, transporta-
cign, vIas de comunicacidn, stc, Ademds los beneficios socia-
les y escondmicos qua podrfan obtensrse con el proyecto de in-
versidn,

2.4,4,.~ Eatudions de mercado,

Siendo las ventas un factor importante para el desarrollo de
una empresa, ya que son las generadoras de las utilidades que
refuerzan la estructura financiera de una empresa; en opers--
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ciones a largo plazo, es muy comin que para reforzar la segqu
ridad en el crédito; se solicite un estudio de mercado el --
cual podrfa contener los siguientes puntos, que son los mds

importantes:

- E1 producto (o los productos}, caracteristicas, usos -
dependencias o autonomfa de otros productos, etc.

- Competencia

-~ Usntas locales/nacionales

-~ Apreciacidn del mercado de competencia, posible merca-
do cautivo y dimensidn del mercadn libre

- Capacidad instalada

~ Canales ds distribucian

- Capacidad a instalar, de lleavar a cabo el proyscto

= Volumen potencial de}l mercado de la empresa

- Precios e incrementos probables

- Promocidn y publicidad

~ Proyecridn de demanda (nacional, se su caso internacio
nal).

Conociendo estas situaciones, el banco acreditante tendrd ma
yores garantfas para recuperar el crédito,

Considero que a estos financiamientos se les debe dar priori
dad ya que aparte de obtenerse beneficios econdmicos, se a--
bre la posibilidad de que se genere un buen nymero des emple-
os. Ademds de que las empresas podr4n hacer sus productos --
mds competitivos en el mercado nacional y abrirse la posibi-
lidad de exportacidn.

24,5, Estudio de flujo de fondose.

£l grado de liquidez con el que opera una empresa, ss otro -
factor importante para el otorgamiento de un crddito, y para
auxiliarse en tomar una mejor decisidn, se recurrs a un esta
do financiero dencominado, flujo de efectivo, que muestra mo-
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vimientos de dinero en un pmsrfodo determinedo.

Estos flujos se derivan de los ingresocs y de los sgresos que

se presentan durante la vigencia de un credito. £1 saldo ya «~
ssa positivo o negativo, determina ai la empresa estd en con-
diciones de contar con sfectivo suficimente para responder a -
sus compromisos. E£sta estimacidn debe realizarse con precie--
sidn, principalmentes cuando se trata de creditos a medianc --
plazo y en ocasiones a largo plazo, ya qus entre mss tiempo -
transcurra para la recuperacidn del dinerc presstado, mayores

probabilidades habrd de resultados no deseados que pumdan ser
negativos. Este estado financiero se formula con las caracte-
r¥sticas de cada empresa.

2.0,6,~ Balances pro=forma,

(Otro elemento importante para los financiamientos a largo pla
zo, son los denominados balances pro-forma o proyecciones fi-
nancieras que muestran la probable situacidn financiera de u-
na empresa, en base a un proyecto de inversidn, Fstos deben -
considerar 1os alcances que prstendsn con la obtencidn del --
crédito o los craditos o rescursos propios, por eso ®s muy im-
portante que en sstos estados financieros se refleje la inver
sian pretendida y los movimientos que presente el pasivo, de

acuerdo con los programas de pago.

Aunque en dpocas de incertidumbre dificilmente se pueden ela-
borar estados financieros pro-forma, que muestren una situa--
cidén financiera congruente a la que realmente pueds presentar
una empresa a una fecha determinada, por lo que los eatados -
financieros proforma, en ocasiones no son confiables para enmi
tir una decisidn en el otorgamiento o rechazo de un crddito;-
sin embarge, eas importante que se realice una planeacidn file-
nancliera, tratando de anticiparse a los hechos esperados.

Los estados financieros se deben elaborar con la mayor preci=
sidn posible, de acuerdo con los programas de inversiodn, re--
cursos utilizados, va sean propios o ajenos o la combinacidn
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de lo0s dos, deben contener prondsticos de ventas, gastos incu
rridos en el proyescto, utilidades generadas, los programos de
pago de sus financiamientos y asf como los procedimientos y ~
las bases de slaboracidn de dichos balances pro-forma.

El Colegio de Contadores opina al respecto: "La planeacidn fi
nanciera tiene el propdsito de fijar sl curso concreto de ac-
cidn estableciendo los principios que habrdn de orientarle, -
la secuencia de operaciones para realizarla y la determina---
cidn de tiempo vy numeros con el objeto de procurar el capital
necesario para las operaciones de la ampresa, al minimo costo
posible con sl manteniriento de una sdlida estructura finan--
ciera @ invertir este capital con el mayor aprovechamiento po
sible."

Las 4dreas encargadas del andlisis de crddito en los bancos, -
hacen una evaluacidn de la razonabilidad que muestran los ba-
lances pro~forma, con respecto a los resultados que ha mostra
do la empresa en los Jdltimos afios, ya que 1los resultados ssps
rados con 21 nuevo financiamiento, son la base para determi--
nar si la emoresa estard en posibilidades de cumplir con los
compromisos contraidos,

2.5.- LINEAS DE CREDITD

La 1fnea de crddito es una forms ds ejercar el crddito y con-
siste en la aprobacidn, por parte de una institucidn de crédi
to, de uno o varios renglones de crédito, cuyos 1lfmites ss ds
terminan en bmase a un andlisis cuantitativo y cualitativo de
un solicitante, y su renovacicdn requerird de un nuevo angli--
sis, con nuevos y recientes eslementos de juicio, Generalmente
esta 1fnra de creédito se puede sjercer en forma revolvente, -
durante un pertodo determinado, que podrfa ser un afic o menos,
y los renglones y montos aprobados, estdn acorde a las necesi
dades crediticias de un solicitante.

Existen muchas ventajas al poseer una lInea de crddito, entre
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las que figuran:

a) -
b) [

c) [ 2ad
d) .-

Contar con al créddito oportunamente

Los renglones y 1fmites aprobados estdn acorde a las
necesidades de financiamiento

Se cuenta con plazos iddneos

Poder efectuar una planeacidn finaenciera adecuada, -
ya que se sabe se contard con diferentes lImites y -
tipos de crddito.

Todas las personas fIsicas y morales establecidas permanente=

mente en-

el pafs, salvo excepciones ya sefaladas, son sujetas

de contar con una linea de credito, una vez reunidos los re--

quisitos

ya tratados en el desarrollo de sste capitulo,

Para la obtencidn de una lInea de crédito, modrian seguirse -

los siguientes pasos:

a) [ et

b).-

C) [

d) [ R

e) [ Rt
F) [ Bt

g)-"
h)-"‘

i)-"

Es importante ser cliente del banco con el que se -;;
pratende buscar el financiamiento

Se recurre al funclonario de crddito. del banco que
se desma 0 gque se es cliente '

El funcionario deberd tener una pldtica preliminar -
con su cliente para efectos de orientacidn

Le requerird elementos de julcio para efectuar un a-
ndlisis completo

Se evalda al c¢liente con 1los elementos presentados
€1 resultado obtenido en el andlisis, se somete a --
los comitds u drganos de crddito

El comite emite su recisidn

£n caso de aprobacidn, el cliente estd en condicio--
nas de ejercer el créddito de acuerdo con los plazos
y condiciones convenidos

En caso de rechazo el cliente buscard nuevas alterna
tivas de financiamiento,
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¢ Se pueden aprobar todos los renglones existentes,en una 12-
nea de crédito?. Definitivamente no; lo que se busca en una -~
1Znea de crddito, es proporcionar al usuarioc o acreditado el
crédito oportunamente, en el rengldn o los renglones que mds
utilice y qua la sean de utilidad. Suponiendo que se trata de
una empresa que por su sistema de ventas no ganers tItulos de
crédito. No serfa correcto proporcionarle una linea de crédi-
to en el rengldn de descuentos mercantiles, Si sus productos
no se exportan, para nada le servirfa un rengldn en pres-exppr
tacion o descuentos exportacidn. En cambio si se trata de una
empresa que tiens concesidn para distribuir automoviles o ca-
miones, le serfa de gran utilidad los renglones en plan piso,
En el siguiente cantulo se tratan mds ampliamente todos, o -
los mds importantes financiamientos gque otorga la banca multi
ple, tema central de esta investigacidn.

2.6.-~ OPERACIONES ESPECIALES O ESPORADICAS

Estas operaciones son aguellas que no son usuales constante«-
maente por una empresa o que no sa las establecidn rengldn al
otorgdrsele la lInea de crédito o que desean opesrar montos en
axceso 0 que su lInea se sncusntra vencida y desean operar un
crédito urgente.

Al referirme a las operaciones que no son usuales constantee-
mepnte, son aquellas que no figuran en la lfnes de crddito. Re
cudrdese que comentd que la lfnea de crddito se ejercfa en -~
forma revolvente . Las operaciones espesciales son las que no
se usan frecuentemente ya que astdn enfocadas a cubrir necesi
dades financieras para llevar a cabo proyectos de inversion -
nuevos o complementarios a los existentes, Para la aprobacidn
de un crédito de este tipo se efectda un andlisis financiero
mds completo, el cual mstd relacionado con el tipo de inver--
sidn pratendido.

Para este tipo de financiamientos, el procedimiento a seguir
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es el mismo que se sigue para la obtencidn de una linea de ~-
crédito, sdlo que para estas operaciones e®l cliente debe cong
cer perfectamente sus necassidades financieras, saber qué das-
tino le dard al dinero prestado, cu#l es sl plazo apropiado,
forma de pago y todo lo relacionado a la inversfidn pretandida,
de esta forma se le orientard mejor y se le propondrd al cré-
dito adecuado.

En cuanto a anumllas operaciones qus no se tiene rengldn en -
la linea de crddito, que dsta se encuentra vencida, que se des
sea un creédito en sxceso al monte aprobado; los bancos easta=-
blecen sus poltticas crediticias por lo que gueda a juicio de
la institucidg¢n acreditante, otorgar el credito con los slemen
tos de juicio se tengan. De ahi la importancia que al aprobar
se una linea de credito, se establezcan los montos necesarios.
La banca mUltiple cuenta con una variedad de cré¢ditos que van
desde los mds sencillos hasta los mds complejos, sntre los -~
que figuran: Prdstamos directos o quirografarios, refacciona-
rios, habilitacidn o avle, hipotecario industrial, prendario,
simples con garant?a especifica o sin garantfa, etc. Estos ==
crdditos se tratan mds ampliamente en el capftulo 11I,

2,7.~ RECURS0S CON LCS QUE SE CONCEDE UN CREDITO

Los creéditos que otorga la banca miltiple pueden ser con sus

recursos y/o ajenos. Los propios son los quas se obtienen a =
travds de la captacidn de los depdsitos de ahorro, a plazo y

a la vista vy del capital contable de la institucidn acreditan
te. Los oue son ajenos nrovienen del Gobierno Federal a tra-
vés de los fideicomisos que ha establecido para apoyar cier--
tas actividades, por conducto del Banco de Mé&xico y Nacional

Financiera, S.A. que actdan como fideicomisarios y de l1a Se--
cretarfa de Hacienda y Crddito Publico gue actda como fideicgo
mitente., Las intereses que se obtienen a través de los fidel-
camisos son md&s atractivos para el sclicitantes ya que en este
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tipo de créditos, la Banca sdlo figura como intermediaria, a-
demds de que dsta, estd en mejores condiciones de atender un
mayor ndmero de solicitudes de crddito.

En Mdxico axisten gran cantidad de fondos o fidelicomisos que
desarrollan Areas espectficas. €n el capftulo IV se analizan
més a fondo matos fideicomisos.

2.8.- CONSIDERACIONES ANTES DE OTORGAR UN CREDITO

Bagsados en la versidn espafiola de "principios fundamentales
de correctos creditos bancarios™ del comite de polifticas cre-
diticias de la Asociacisdn de Banqueros Americanos, a continua
cidn se resumen las consideraciones que se deben tomar antes

de conceder un crddito:

) P FINALIDAD:
{Destino del créddito)
a)e- ¢ Es legal el prdstamo ?
b)e~ ¢ Se destinard a fines especfficos ?
c).~ § Se empleard para fomento de la empresa 7

11.- PLAN DE PAGO:
" (Liquidez, capacidad das pago)
a)e~ 3 Exigird el pago liquidacidn de activos fijos ?
b).= 5 Requerird un plazo demasiado largo ?
c)e= 3 Es y/o serd suficiente a1l flujo de efectivo pa-

ra asegurar el pago ?

IIT.- LA GARANTIA:
(Si 1a hay colatsral/refuerzo)
a).=;Tiene buen mercado 7
b).- 3 Es fdcilmente negociable ?
c)e~ 3 Tiene un margen suficiente ?

IV,- L.0S INFDRMES:
( En fecha )

- 33 -



a).- 2 Son completos, confiables ?
b)e= 5 Provienen de fuentes iddneas ?
c)e= ¢ Tiene el cliente ganancias suficientss ?

Veu LA RELACION CLIENTE BANCO:
( Expariencia )
a).- 2 Trabaja con muchos bancos ?
b).= 3 5u reciprocidad es adecuada?
t).~ ; Hay experiencia satisfactoria ?

En 8l cuadro 2 se pretendes presentar un diagrama de activida-
des a seguir cuande se busque un fipanciamiento, marcando co-
mo alternativa, en este caso, el financiamiento buscado a tra
vda de una institucidn da crdadito.
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CAPITULD 111

LCS PRINCIPALES FINANCIAMIENTOS

3.1.- CREDITOS A CORTO PLAZO

3.2.- CREDITOS A MEDIAND Y LARGO PLAZO
3.3.~- OTRNS FINANCIAMIENTOS '
3.4.- CREDITOS AL MENUDED



3¢1.=- CREDITOS A CORTO PLAZO

Todos los créditos a corto plazo son squellos cuyos plazos no
axceden de un aflo, los cuales pueden figurar en una lfnea de

crédito o a travéds de concesidn especial.

Para una institucidn de banca mJultiple mstos créditos son les
mds iddneos ya que al proporcionarlos existe mayor posibili--
dad de racuperarlos sin ningdn contratiempo, debidc a que ls

mayorfa de mstos crdditos son autoliquidables, con fines pro-
ductivos y comefciales, En el desarrollo de este capftulo se

describen las caracteristicas mds importantes de sstos finan=
ciamientos.

3.1«1.~ Aceptacionms bancarias,

Son crdditos en los cuales un usuario des crédito o clientes de
un banco mJdltiple, aprovecha la capacidad crediticia de 4ste
asumiendo resposabilidades por cuenta de aquel, mediante la a
ceptacidn de titulos de crddito que emite el acreditado, las
cuales pueden sar letras de cambio que son colocadas en sl --
mercado de dinero, cnn cuyo producto las empresas obtisnsn el
financiamiento deseado del publico inversionista, constituyen
do ademds, un instrumento temporal de inversidn para agquellas
personas que deciden invertir en tftulos de crédito.

La colocacidn de las letras de cambio, en el mercado des dine=-
ro, corre a cargn de una casa de bolsa y las letras que expia=
da el acreditado, y que acepte la institucidén de crédito, se
cubren al acreditado una vez que han sido aceptadas.

La concesidn de este tipo de operaciones se sujetan a ciertas
reglas generales como:

10.~ Se conceden a parsonas fIsicas y morales considera--
das pequeiias, medianas y mayores, bajo la definicidn
del FOGAIN

20.- Se documentan mediantm la mndalidad de un contrato
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en cuenta corrisnte, ®l cual podrfa tener un plazo -
de 360 dfas, a su vencimiento as comdn gue se requis
ran de nuevos elementos de juicio para su renovacidn.
Las letras varfan en plazos, siendo les mds usuales
de 30 dfas, aunque puede haber de mayores plazoas, -~
con el objetec de facilitar su negociacidn en el mer=-
cado de dinero.

Las letras se elaboran en multiplos de 100 mil pesos
para facilitar su negoeciacidn.

Para apoyar la operacidn se podrfa otorgar fiadores
y/o0 obligados sclidarios sn sl contrato coIrespone==
diente.

€1 cliente de la institucidn de crédito cubre una cg
misidn a dste sobre el importe de cada una de las le
tras suscritase.

£l usuario de este tipo de crédito debes proveer al -
banco acreditante de los fondos necesarios antes de
que se venzan las letras aceptadas, a efecto ds que
sl banco liquide el importe de dichos tftules.

Se recomienda que no se hayan pagos parciales ni‘qua
se resnueven las letras emitidas.

En estas operaciones figura como despositario el Ins-
tituto para el Depdsito de Valores (INDEUAL).

Este tipo de operaciones son muy prdcticas ya que cuando una
institucidn de crddito no cuenta con fondos suficientes, el u
suario del crddito puede contar con recursos oportunamente --
dsl publico inversionista,

A diferencia del papesl comercial, que también son titulos de
crddito emitidos por una persona fisica o moral, se puede te-
ner mayores posibilidades de obtener recursos del publico al

utilizar

la capacidad craditicia_del banco, ya que &l papel -

comarcial 1o emite tambien el usuario pero respaldado Jnica--

mente con su solvencia moral y econdmica.
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3e1e2.~ Crddito en cuenta corriente.

Estos crdditos no es muy comdn que ss otorguen ya que se CON=~
ceden para cubrir servicios de caja exclusivamente a clientes
de bancos con alta solvencia moral y econdmica.

Se formulan mediante un contrato de apertura de crédito, el -
cual se define ampliamente en el articulo 291 de la Ley Gane~
ral de Tftulos y fOperaciones de Creédito, en el que el solici=-
tante estd facultado para girar cheques a cargo de hna cusnta
especial que se establece a su nombre y hasta por un monto ==
predeterminado,

£l contrato podra celebrarse a plazo de un afio v si las par-
tes lo acuerdan, para continuar con el crédito, se pueds cele
brar otro contrato que le permita continuar con las disposi--
ciones a travds de la cuenta de chgques,

De acuerdo con la Ley General de Tftulos y Operaciones de Crg
dito, el cliente debe sfectuar entregas para crédito de esta
cuenta, a fin de que por lo menos =1 504 de su saldoc deudor -
guede pagado sn algun momento, dentro de cada perfodo de 180
d¥as,

Se cubren al banco acreditante intereses sobre saldos deudo--
res diarios gue arroje la cuenta, los cuales pueden ser carga
dos mensualmente al cliente en otra cuenta de cheques.

3¢1e3.~ Créditos comerciales.

Los créditos comerciales son cartas de crddito que no son ne-
gociables vy que exnide una institucidn de creédito por un mon-
to determinado v a favor de un tercero, previa solicitud de u
na npersona acreditada, quien deberd manifestar el nombre de -
sy proveedor y la plaza donde se efectuara el pago por mercan
cias, materias primas, maquinaria u otros similares, una vez
que se encuentra amparada con la documentacidn requerida y el
permiso expedido por SECOFIN, cuando la mercancfa proceds del
extranjero,

Estas cartas de créddito pueden ser pagadas por sucursalss ——
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dms un banco acreditante, establecidas sn sl paZs o por bancos
corresponsales an el extranjero, dependiendo la procedencia -

de la mercancia.
Las cartas de crddito se puedan otorgar dm la siguiente forma:

a).- Sin refinanciamiento.- Son las que dispone el benefi

ciario vy posteriormente el solicitante acreditado de
be pagar al banco acreditante, cuando se le presenta
la documentacidn requerida.

b).~ Con refinanciamiento.- Son los nue cobra en efectivo

el beneficiario y el cliente liguida al banco suscri
biendo npagards quirografarios.
c).~ Contra aceptacidn.- Son los que el beneficiarioc dis-

pone mediante tftulos de créditc a su favor, que una
vez vencido el plazo, el banco corresponsal acepta -
por cuenta del banco acreditante. Al recibirse la dp
cumentacién negociada, el cliente linuida aceptands
una o varias letras a favor del banco.

d).~ Reingtalables.~ Son aquellos cuyos montos dispuestos

pueden reinstalarse al ser pagadas por el cliente, -
quedando el monto original para ser dispuesto nuesva-
mente.

e).; Revplventes.- Son aquellos que se disponen en forma
parcial o tntal y sin mAs trdmite vuelven a su valor

nriginal.

Los créditos comerciales son aconsejables para aquellas empre
sas que renuieren importar mercanclas o manuinaria, ya que u-
na vez que ha sido expedida la carta de crddito por una insti
tucidn bhancaria, #sta queda obligada hacia la persona a cuyo
cargo la dio por el monto expedida, lLas cartas de crddito tie
nen una vigencia de seis meses, desds la fecha de su expedi--
cidn, '

Las cartas de crddito generalmente se establecen con control
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de la mercancfa involucrada, salvo de clientes de buena sol--
vencia moral vy econdmica. Cuando la mercancfa es perecedera o
delicada, los barncos se abstienen de controlarla y se eximen
de responsabilidades que implica su manejo; sin embargo, soli
citan al cliente un margen de garantla para cubrir cualquier
contingencia, o bien,se puede recurrir a avales solventes.

341.4.~ Descuentos mercantiles.

F1 descuento mercantil es una de las operaciones mAs comunes
en el medio crediticio v consiste en que el banco adquiere la
proniedad plena de un titulo de créditol/, ya sea letra de ==
cambio o pagard., Esta operacicon no es de uso exclusivo de los
bancos ya que la pueden realizar todas las personas. Aldrighe
ti define al descuento como la adquisicidn al contado de un =
crédito a plazo2/. Puede decirsse que el descuento es por el =
cual una institucicdn de crddito adquiere el titulo de crddito
antes de su vencimiento, mediante &l pago de su valor nominal
menos una comisicdn y los intereses por 21 tiempo que deberd -
transcurrir entre la fecha de operacidn vy el vencimiento del
trtuln,

Los documentos que toman las instituciones de crédito deben -
provenir de operaciones de compra venta de mercancfas efecti-
vamente realizadas ya que mss comdn nue las empresas entreguen
tftulos de ecrddito que no provienen de las operacinnes norma-
les de un negocio con el fin de obtener el financiamiento de-
seado.

Las operaciones de descuento ss caracterizan por lo siguiente:

10.- Es una operacidn que tiena por objeto titulos de crg
dito que puedan ser nominativos o al portador,

20.- La operacidn debe efectuarse anters de la fecha del -
vencimiento del t¥ftulo

30.- El descontador adquiere la nronmiedad plena del trtu-
lo descontado que le transmite el descontatario. En

4/Art. 34 L,G.T.0.C. "El endnso en propiedad transfiere la --
nropierdad del tftuln v todos los derechos a el inherentes.”

2/Angeln Aldrigheti, Tecnica Bancaria, png. 67.



consscuencia, si el tftulo es nominativo, el desconta
tario deberd endosarlo en propiedad al descontador; -
si ®)] titulo es al portador, bastard que el desconta-
tario haga la antrega material del documento al des--
contador.

Las operaciones de crddito que se realizan con tXtulos de crsg
dito, eatdn contempladas en la Ley General de TItulos y Operas
ciones de Crddito.

3e1¢5,~ Descuento de créddito en libros.

Estas operaciones son propias de las instituciones de erddito
como lo reglamenta la Ley General de Tftulos y Operacionss ds
Crédito y consisten en financiar a industriales y distribuido
res sus ventas a grandes almacenes o industrias, registradas
contablemente, pero no documentadas en tftulos de crddito.

El financiamiento se efectya mediante la cesidn al banco asrs
ditante de los contrarecibos o facturas, notas de remisidn «-
que deben acompafiarse de una lstra de cambhio, girada por el -
cedente a favor del banco y cargo del deudor quien deberd ma-
nifestar estar de acuardo con el adeudo.

El contrato de descuento de crddito en libros debs hacerse --
constar en ndliza a la que deben adicionarse las notas o rela
cionmes que expresen los créditos descontados con mencidn del
nombre vy domicilio de los deudorms, del importe de los crédi-
tos, del tipo de interds pactado y de los términos y condicip
nes del pago. A medida que el descontador reciba el pago des -
las cantidades que entregd, a consecuencia del descuento, de-
berd devolver al descontatario las letras de cambio que date
gird.

El descuento de crédito en libros tiene cierta semejanza con
el factoring., Fsta figura crediticia no ms muy usual sn Mdxi-
co; sin embargo, es importante sefalar sus caracterfsticas -
mAs sobresalientes para diferenciarls del descuento de crddi-

- 41 =



to en libros.

El factoring es un acuerdo por medio del cual el factor3/reali
za la funcidn y/o cobranza sn favor de una empresa o comercian
te, o compra en firme cuentas por cobrar, originadas por opera
ciones de compra venta de marcanctas o derivadas de servicios,
ofreciendo ademds al usuamrio otras operacionas consxas de natu
raleza contable, administrativa y financiera.

En forma espectffica el factoring no estd regulado en México ~=-
por la legislacidn, pero la Ley General de Sociedades Mercanti
les, regula a la sociedad que prdctica actividades factoriales
y ®#1 Cddigo de Comercio regula sspecfficamente las cesiones de
crédito mercantiles,

Je1ebe~ Descuentos s las exportaciones

Estos financiamientos estdn enfocados para satisfacer las nece
sidades crediticias de aquellas empresas exportadoras de servi
cios o mercancifas al extranjero, de acuerdo con las condicio--
nes que establece el Banco de México, y pueden celebrarse con-
forme a 103 plazos del crédito gque establezcan las partes ade-
mds deben estar de acuerdo con las prdcticas del mercado interxr
nacioral., E1 monto del financiamiento se determina de acuerdo
con el grado de integracidn del producto a exportarse en su -~
costn directo que debe ser de insumos nacionales superiores al
304 para poder ssT descontado con FOMEX el que ss analiza en -
el sigquiente capftulo.

La documentacidn requerida para efectuar este tipo de operacip
nes egs la siguiente:

a).~ Letra de cambio a cargo del importador, aceptada o --
sin aceptar, hasta por el 100% de 1a factura,

b).~ Factura comercial que ampare la expnrtacidn

c).~ Conocimiento de embarque

d).~ Pedimentc aduanal de exportacidn

E£ste tipn de operacinnes es conveniente reforzarlas con pdliza
COMFSEC con cesidn de derechos derivada de la misma, ’

Q/Exnerto independiente, regulado por el Cddign de Comercio,
con habilidad para seleccionar clientes nque representen un
riesgo normal crediticio,



3.1.7.~ Documentos de cobro inmediato.

Son los giros vy vales postales, giros teslegrdficos y 1os che-
gues librados por particulares, empresas e instituciones de -
erddito a cargo de bancos u oficinas de correo v teldgrafos -
domiciliadas en la misma plaza en gque las oficinas de las ing
tituciones de credito las recibe de la clientela para abono -
en cuenta, pago en efactivo, pago del algun servicio o crddi-
toc a favor del banco.

Pueden gser sujmtos de financiamiento en estas operaciones, --
las nersonas flsicas v moralesa; para sl otorgamiento del mise
mo se pusde hacer en forma esporddica o constante vy como en g
tro tipo de créditos, para su otorgamiento se resquiere un ang
lisis del solicitante an base a los slementos de juicioc obje-
tivos y subjetivos ya que &)l banco requiere de la seguridad -
del pago del documento,

Tener una lfnea de crédito en aste rengldn traé varlos benefi

clos, entre otros:

~ Dificulta su cobro en caso de robo .
« Facilidad en el pago

-~ .Seguridad en =1 pago

- F1 control y comprobacidn del pageo realizado.

3+1.8.~ Pagos autorizados,

Los magos autorizados son los servicios que proporciona una =
institucidn de crddito y qus consisten en gque el banco liqui-
da por cuenta de su cliente, una cantidad de dineroc pre-deter
minada de caracter fijo o revolvente, en forma fija o en for-
ma periddica. '

Se formaliza mediante un contratn de aperture de crédito que

no exceda de 360 dfas o en contrato de cuenta corriente que ~
dabe firmar el cliente o la persona facultada por la empresa.
Los pagos autorizados se puaden establecer de la siguiente -~

forma:
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a) ,~ Revrlventm: Cuando el beneficiario quede autorizado
a disponer con la periodicidad sefialada en el con--
trato 1la cantidad establecida, la cual vuslus a ser
revolvente, una vez que ha sido pagada por el acre-
ditado.

by ,« Limite fijo: Cuando el cliente del banco establece
una cantidad dsterminada a favor del beneficiario,-
la cual puesde sexr dispuesta de acuerdo con el calen
dario de ministraciones,

Existe una modalidad en este tipo de financiamientos, los --
cuales sdlo son concedidos a personas o empresass gue gocen -~
de una buena solvencia moral vy scondrica, v consisten en au-
torizar al acreditado, establecido en el interior de la rapd
blica, siempre y cuando el banco tanga sucursales, a dispo--
ner de dinero en efectivo mediante el libramiento de letras
de cambio especiales a cargo del banco acreditante, pagada--
ras donde tenga su domicilio la institucidn de credito.
Fstos financiamientos son adecusdos para aquellas personas -
que tienen que cubrir a sus proveedores determinadas cantida
des para nue les envien oportunamente su mercancfa.

Los pnagos autorizados también se puesden reforzar con la con=

currencia de avales de buena solvencia.
2:.1.9.- Preéstamos con garantfa colateral.

Estos financiamientos son muy importantes para agquellas eme-
presas que resalizan sus ventas a crddito y que se documentan
con tItulos de crddito. El acreditado suscribe payards a la
institucidn de crédito acreditante y da como garantfa easos -
titulos de crédito y cuando es convenisnte acompafia los con-
tratos de compra-venta, facturas, etc,

La garantla colateral se puede ctorgar de acusrdo con la si-
guiente condicidn:

a).- Al cobro: Cuando =21 banco tramita el cobro diracta-
mente v una vez realizado dste, se aplica al pagard
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que suscribid el acraditado. En este caso los documen
tos recibidos en garantla colateral deben vencer an--
tea que el pagard del acreditado.

b}« En_guardas Cuando los documentes dados en garantfa --
vencen postariormente al del pagard firmado por el -~
cliente del banco acreditante,aquel rescata el impor-
tes del documento dado en garantfa y paga directamente
al banco.

La dltima forme es la mds comdn ya qus al acreditado le resu}l
ta mehos costose debido a que el banco no tisne que efectuar
trdmites pars sl cobro, loe cuales se cargarfan al acreditado
an caso de que el banco hicleras el cobro.

3a1e10,=- Préstamos directos.

De las operaciones mds comunes, es precisamente el préstamo -
directo o sn blanco en virtud del cual sl banco acreditante «
sntraga determinada cantidad de dinern al acreditado o prests
tario, quien se obliga a devolver en fecha determinada la can
tidad recibida, mds el pago del interds pactado, cuando dste
no ha sido cobrado por anticipado.

El objetivo de ests financiamiento es proporcionar al usuario
Pondos necesarios para cubrir necesidades transitorias de ca-
jaj; sin embargo, se ha cafdo en el vicio de otorgar sl crédi-
to como revolvente, ademés de qus sl usuario estd en libertad
dé darle el uso que sl considere adecuado, ya gue para el ban
co es diffcil conocer el destino gque se le de al dinere y por
tanto carece da medios para siercer un control, ni serfa cos=~
teable. »

Estos creéditos aes otorgan a personas fIsicas y morales suscri
biendo un pagard al banco otorgante, mediante el cual queda -
documantado sl prdstamo. €1 pagard debe reunir los requisitos
que seffala la Ley Gensral de TZtulos y Operaciones de Crddito
en su artfculo No. 170.
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Ademss de los elementos de andlisis que se requieren para su
otorgamiento, existen requisitos sefalados por la ley los que
se reasumen a continuacidn:

10.- Para préstamos directos superiores s 3$100,000,00 de-~
be sxigirse al acreditado el Ultimo balance v estado
de resultados

20.- Cuando ) préstamo exceda de $200,000,00 se deben so
licitar tres balances y estados de resultados corres
pondientes a los tres afos inmediatos anteriores

30.- Para prdstamos de esta Indole superiores @ ~--wcew--
$1'00n,000,00 los tres ultimos balances y estados de
resultados, as!f como estadao de =2ituacidn trimestral
dabiendo estar el ditimo balance certificade por Con
tador Publico,

La key Bancaria astablece que este tipo de créditos no deben
ptorgarse a plazos mayores de 180 dfas, renovables las veces
necesarias pero sin exceder de 360 dlas.

Debido a que se otorgan con la sola firma del acreditado, pa-
ra asegurar el otorgamiento, se recomienda ofrecer avales que
firmardn en el reversc del documento como aval hasta por el =
monto que dste estime o por el total del pagard firmado.

3.1.11.~ Préatamos directos para la exnortacidn

En la actualidad estos créditos se encuentran limitados debie
do a reglas recientes expedidas para mquelilas smpresas que ex
portan asf como los constantes cambios econdmicos en nuestro

pafs; sin embargo, s mi deseo tratar estos financiamientos -
ya gue puede ser de utilidad su conocimiento, ademds existe -
la probabilidad para que se sigan otorgando con mayor flexibi
lidad con el propdsito de que se genere un busn numerc de di-
visas,

La principal caracterfstica de estos financismientos es qus -
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se conceden a exportadores nacionales a un costo accesible, -
con el prdposito de ponerlo a nivel competitivo en el mercado
internacional, tanto en precios, calidad v condiciones de ven
ta.

Se otorgan a smpresas de capital nacional o extranjero gque --
sean exportadoras de artfculos manufacturados, venta de sarvi
cios al exterior, estudios de mercado y publicidad que se des=-
sarrollen sn el extranjero.

El monto del financiamiento se determina en base al grado de
integracien nacional del producto en su costo directo, de a--
cuerdo con las reglas de FOMEX, ademds debiendo observarse --
las reglas que para este tipn de créditos tienm establecido =
el Banco de Mdxico.

Estos créditos se financian con rscursos de FOMEX con las re-
glas que este tiene establecidas, las cuales describo en el -
capftulo IV, La ventaja sn estos crédditos es que se obtienen
atractivas tasas de interds para el solicitante.

Tratdndose de productos primarios podrdn financiarse las ex--
portaciones utilizando la lfnea de productos primarios en Bap
co de México hasta nor un plazo mdaximo de 90 dfas; hasta de -
180 dfas scdlo con auvtorizacidn del Banco de Mdxico,

Debido ‘'a que es probable gque surjan contingencias, y en previ
sidn a posibles dewoluciones al sxportador, es requisito que
este tipo de creditos cuenten con seguro de crddito con CCME-
SEC, debiendo cederse derechos a favor del banco acreditante.

J3e1¢12.~ Ammesas en camino.

Las remesas sn camino en cualquier persona o empresa son des U
80 constante y consisten en tomar en firme a un cliente, docu
mentos cobrables comos giros, vales postales, giros telegrdfi
cos y chequas a carge de oficinas, instituciones de creédito,-
en plazas distintas a aqumsllas en que se recibe, encargdndose
el banco de su cobro.
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En caso de que sl bance no logre cobrar el documento, date se
cargard al clisnte ean su cuente ds cheques,

Fa conveniente que las empresas que usan canstantemente satos
créditos, soliciten un rengldn sn remesas sn camino,

3.2.~ CREDITOS A MEDIAND Y LARGO PLAZO

Los financiamiento a mediano plazo, para efectos de esste tra-
bajo, he considerado que son agusllos que se conceden a plea--
zos que oscilan santre uno y cinco afios, y los créditos s lare
go plazo son los gue excedean de cinco afios, los cuales gene--
ralmente son destinados a inversiones de proysctos nuevos o -

complementarios,
3421~ Créditas de habilitacidn o avio.

Son crdditos condicionadoa al fomento de la produccidn agrfco
la, ganadsra, avicols o industrial. Se otorgan para compra de
semillas, fertilizantes, ganado de engords, forrajes, mate—--
rias primas, materiales, pago de jornales, salarios o gastos
directos de explotacidn indispensables para los fines de la ~
smpresa, tal como lo establece el artfculo 321 de la Ley Gene
ral de TItulos y Nperaciones de Credito.

Se garantizan con las materias primas y materiales adquiridos,
y coan los frutes, productos o artefactos producidos con el -~
crédito, aunque #stos sean futurcs o pendientes, Pueden garen
tizarse adicionalmente con prenda sobrs maquinaria v equipo,~-
hipoteca sobre terrenoc y construcciones y/o con la concurren-
cia de fiadores y avalistas,

lLos bienes que se ofrezcan en garantfa deben mstar libraes de
gravamen y de reserva de dominioc para gque se constituyan ga-=
rantfas en primer lugar a favor del banco gue otorgus el crd-
dito, por lo que se debe proporcionar certificado de libertad
de gravamen el ques se obtiene en el Registro Publico de la -~
Propiedad y Comercio.
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Para las instituciones de banca multiples la ley establece que
ol plazo md&ximo debe ser a lo mds de tres afios.

Se formalizan mediante un contrato de apertura de crddito, en
el que se debe seffalar claramente el destino dsl préstamo, fe
cha de disposicidn, as? como las garantfas, adicisnales y pex
sonales en su caso.

Los contratos de estos creéditos deben inscribirse en el Regis
tro PUblico de Comercio de 1la localidad, a fin de que se loca
licen los bienes inmuebles dados en garantffa, cuando asf sea.
Ademds de que ests tipo de creéditos, debidamente registrados,
gozan de privilegios gque establece la ley ya que se pagan sn
favor del acreditante con preferencia a los hipotecarios y re
faccionarios inscritos con posterioridad.

Es importante que quienes otorguen este tipo de crdditos, vi-
gilen que su importes se invierta precisamente en los objetos
determinados en el contrato; si se probara que se dio otra in
versidgn a sabiendas del acreedor, o por su negligencia, dste
perderd el privilegio a que se refieren los artfculos 322 y =
324 de la Ley General de Tftulos y Operaciones de Crddito, o
sea la accidn legal directa sobre las garantfas especificas.

3.2,2.,~-.Pr&gtamos prendarios o pignoraticios,

Al préstamo prendario se le conace tambidn como pignoraticio
y para su otorgamiento se exige garantfa real, no inmueble, -
conocida como prenda, la cual m®s un derscho real constituido
sobre un bien muebls snajenable, para garantizar el cumpliee-
miento de una obligacidn y su preferencia en el pago.ﬂ/
Normalmente estos crédditos se conceden para dar liquidez al -
capital de trabajo del acreditado, a base de desscongelar in--
ventarios que temporalmente se hallan atados en inversiones -
improductivas a corto y mediano plazo, siendo ademds un finan
clamisnto para agquellas empresas que carecen de papel suscep-~
tible de descuento.

4/Artfculo 2856 dal Cdédigo Civil para el D. F.
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Tambidn estos créditos podrian justificerse sn aquellos casos

como los

siguientes:

a).- Cuando se tenga cosechado el producto {(trigo, maiz,-

b)em

c) e~

garbanzo, etc.); engordado el ganado, elaborado pro-
ductos, wl precio es bajo y se tienen elementos sufi
cientes y seguros para saber que sl precio subird en
un plazo razonable,

Para compra de materias primas que pudieran escasear,
que se sabe aumentar4dn de precio o que se esncuentra
limitada su importacidn, °

En prdstamos con garantia de valores, o para necesi-
dades urgentes de efectivo para compras de oportuni-
dad.

Tratdndose de valores de renta fija o variable, qus se toman

en prenda, sdlo se aceptan en garantfa prendaria a aquellos -
que estédn registrados en la Bolsa Mexicana de Valores y que a
damds sean de constante mercado.

Se conceden a empresas o personas que tengan buena solvencia

moral vy econdmica ya que la prenda dada en garantfa, sdlo =e-—
constituye una seguridad adicional para el banco acreditante.
El préstamo prendario se instrumenta:s

10¢~

20.-

30-"

Mediante la suscripcidn de un pagard que firma el o-
bligado, en cuyo anverso debe quedar especificada =-=-
claramente la garantfa.

La entrega del tXtulo de crédito representativo de -
la garantla prendaria {(certificado de depdsito de --
mercancfas, bienes o valores o recibo de depdsito --
confidenecial).

Autorizacidn escrita del cliente, fechada con poste-
rioridad al financiamiento, para que el banco pueda,

en caso de incumplimiento de pago, disponer de la ga
rantla,
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La Ley Gensral de Tftulos y Operaciones de Cr#dito, en su ar-
tIculo 334 define ampliamente como se constituye la prenda,

3.2.3.~- Prdatamos con garantfa de unidadess industriales.

Eote s un financiamiento a mediano plazo que se concede a in
dustriales, agricultores o ganaderos, sl cual puede destinar-
ses a satisfacer necesidades scondmicas de la empresa, inclusi
ve consolidar pasivos,

La garantfa de estos créditos debe ser en primer lugar a fa-—-
vor del banco acreditante de toda su unidad industrial y esps
cfficamente sobre inversiones de cardcter fijo comot Terrenos,
construcciones, maquinaria, equipo, ete. indistintamente sea
quien sea el duefo, pudiendo concurrir como garante hipoteca-
rio, cuando sea un tercero el propietario.

Se documentia en escritura publica, gque debe inscribirse en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio, en su caso,-
ademés dabe otorgarse al banco, certificado de libertad de --
gravamen, pdliza de sesguro o endoso de la misma a favor del -
banco, asegurando contra riesges normales las garantfas ofre-~
cidas.

J3e2.4,~ Prdstamos con garantfa hipotecaria.

Son financiamientos que se pueden concedsr a mediano o largo
plazo v se otorgan a personas fIsices o morales, A diferencia
del crédito inmediato anterior, se conceds a las personas de-
dicadas a la produccidn o a la distribucion, y su importe de-
de invertirass en sl fomento de la actividad econdmica del so-
licitante,

La garantfa en estos credditos, cad sobre terrenos, casas y e-
dificios, destinados a la hsbitacidn o explotacidn comercial,
no aceptdindose en mste caso, garantfa adicional prendaria de
maguinaria v squipo, va que no queda debidamente constitutda.
Se documenta mediante escritura publica , que debe inscribir-
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se en el Registro Pyblico de la Propiedad, sescciédn hipotecas,
v los inmuebles ofrecidos en garantfa, deben sstar libres de
gravamen y asegurados por su valar destructible a favor del -
banco que concedid el préstamo,

Je2.5.~ Prdstamos hipotecarios destinados a la vivienda.

Loa pré#stamos hipotecarios son unas de las operaciones que --
pusden llevar a cabo los bancus con sus proplos recursos y se
conceden para comora de inmuebles ya construfdos, construccip
nes nuevas, reparaciones y mejoras a bienes inmuebles destina
dos a casa habitaciogn.

Se otorgan prdcticaments en funcidn directa de la garantfa y
regularmente las instituciones de banca mdltiple hacen una sg
mera investigacidn con respecto a la solvencia del cliente ya
que el créddito es pagado bdsicamente con los ingresos persona
les del acreditado.

Se infisre que los terrenos no son admisiblms como garantfa -
por si solos por no presentar inversiones productivas; sin em
bargo, se puedsn otorgar a juicio del banco acreditante,
Cuando se conceden estos prdstamos, los bancoes myltiples sxi-
gan una serie de documentacidn e informacidn, presentando a -
continuacidn la m#&s importantes

1.~ Tastimonio de la escritura en que conste el origen de
la propiedad,

?e= Planos recientms de 1la construccidn sn los que se in-
cluyan las modificaciones o planos de la construc---
cidn que se pretende realizar,

3.- Boleta predial v de agua, correspondiente al dltimo -
bimestre,

4 ,- Avaluos recientes practicados por instituciones de --
crédito autnrizadas para ello.

Se= Alineamiento y ndmero oficial.

6.- Licencia de construccidn cuando se va a realizar obra

nueva.
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7e= Cortificado de libertad de gravamen expedido por el -
Registro PUblico de la Propiedad, seccidn hipotecas.-

Cuando sma construccidn nueva logicdmente sdlo se ne-
dird del terreno.

Ademds de los elementos anteriores debe anotarse en 1a solici
tud 1a siguiente informacian:

a).=Nombre del solicitante

b) .-Ocupacidn o profesidn

c).~Antiguedad en su empleo

d).-Edad y estado civil

e).-Ingresos mensuales comprobables

f) .=Importe solicitado

g).-Plazo al que pretende el crédito

h) .=Supnerficie v colindancia de los inmuebles mntivo del
crédito

i).~Gravamenes que Tenorta v a favor de quién.

Toda la informacidn gque he menciorado en este tipo de crddito
considero que debe venir anctada en las solicitudes que tie--
nen establecidas los bancos; sin embarge mi desso es que la -
persona que pretenda realizar un trdmite de esta Indole, red-
na previamente todos los elementos descritos a fin de que se
agilice su trédmite,

Normalmente 1a banca miltiple no otorga el 100% del valor co=
mercial del inmueble, en base al avaldo, ya que la Ley Banca-
ria establece que el importe del financiamiento no serd mayor
a la cantidad que resulte de aplicar al valor total de los in
muebles dados en garantia, el porcentaje que, mediante dispo-
siciones de carActer general, fije la Secretaria de Hacianda
y Cradito PUblico., Por costumbre se ha establecido un porcen-
taje gque oscila entre el 70% y B0% del valor de inmueble.

Es requisito que las construcciones o bienes inmuebles dados
en garantfa, estdn asegurarlos contra cualquier daffo por la -
cantidad que cubra por 1o menos el valpr destructible del o -
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los inmuebles o el saldo insoluto del credito,

La nersonm nue obtiene un cré&dito hinotecario debe contar con
un seguro de vida esnecial ya nue en caso de gue falleciera,-
®l saldo insoluto del crédito quedard cubierto totalmente y a
‘'s¥ su beneficiario o familiar no tendrd problemas para ligui-
dar el prdéstamo.

Fstos crdditos se conceden a plazos mdximos de 20 afios v a -
personas fIsicas no menores de 18 ni mayores de 60 aftos,

3.2.6.- Préstamos refaccionarios.

Son créditos a mediano o largo plazo condicionados y destina-
dos al fomento de la produccidn (agrfcola, avicola, ganadsra,
de servicios, ete) y el acreditado se obliga a invertir el im
porte del crddita precisamente en la adquisicidn de aperos, -
instrumentos, Wtiles de labranza, abonos, ganado o animales -
de crfa, en el desarrollo de plantaciones o cultivos perennass,
en la compra o instalacidn de maquinaria y en la construccidn
de nbras materiales necesarias para el desarrollo de la empre
sa.

Tambidn se puede pactar que parte del crddito se destine a cu
brir responsabilidades fiscales, pasivos provenientes de gas-
tos de explotacidn, o bien, para cubrix responsabilidades que
caigan sobre la adquisicidn de hieness muebles o inmuebles que
use el acreditado, siempre que dstos hayan tenido lugar dan--
tro del afio anterior a la fecha del contrato, de acuerdo con
lo que establece el artfculo 323 de la Ley General de TZftulos
vy Operaciones de Credito.

£stos creditos se garantizan con los bienes que se adquieran
con el imnorte del mismo, asf como los frutos o productos fu=
turos o ya obtenidos por la empresa, a cuyn fomento se dasti-
ne el prdstamo.

Los bienes nue se ofrezcan an garantfa deben estar libres de
gravamen para aque éstns se constituvan en orimer lugar a fa--
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vor del banco acrmsditante, por lo que deberd obtenaerse certi-
ficado de libertad de gravamen, expedido por el Registro Pu--
blico de la Propiedad y del Comercio, y cuando los bienes o--
frecidos en garantfa, sean bienes rafces, el certificado debe
expedirlo l1a seccidn de hipotecas.

Las garantfas reales ofrecidas, ya sean del acreditado o de =
un tercero, deberdgn contar con seguro que no debe ser infe---
rior al valor destructible de las garantfas y la pdlizs debe-
rd estar a favor del banco acreditante.

Estos crAaditos se formalizan madiante un contrato de apertura
de crddito, en el que su destino y forma de disposicidn ast =
como las garantfas reales, tanto naturales como adicionales y
personales, se detallan ampliamente a fin de gque sean fdcil--
mente identificables,

Los contratos de estos créditos se inscriben en el Registro =
PUblico de la Propiedad del lugar en gue se sncuentre el domi
ctilio del acreditado, v en el Registro Publico de la Prooie=--
dad del lugar en que se encuentren los bienes inmuebles afec-
tados en garantfa hipotecaria, ademds de que estos créditos =
debidamente registrados, al igual que los de avio, gozan de -
prefersncia =n 1 pago, por gue es importante que =1 banco o-
torgante vigile gque el importe del crédito se invierta preci-
samente on los nobjetos derterminados en el contrato respectivo
ya que de no ser ast, el banco perderf sl privilegio a que se
refieren 1los artfculos 322 y 324 de la Ley General de TItu--
los vy Operaciones de Crédito, o sea la accidn legal directa -
sobre las garantifas especfficas.

3.3, 0TROS FINANCIAMIENTOS
Existen otro tino de financiamientos los cualers no es muy co=-

mn que los utilice cualquier empresa ya nue se conceden sdlo
a empresas que tienen actividades muy especiales y se otorgan
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precisamente en base a esa actividad que desarrollan y en al-
gungs tasos cuando desean obtener estos crdditos, los cuales

se otorgan siemore y cuando se sea sujeto a ellos.
3e3ele~ Crdditos a distribuidoras de autos.

Son erdditos destinados a financiar las ventas a plazos de «-
los distribuidores autorizados de automdviles, camiones,trac~-
tores v mntocicletas, Entre los mds comunes se encuentran los

siguientes:

3e3e1ete~ Descuentos con reserva de dominio o constitu---

cidn de prenda.

Son créditos destinados a financiar las ventas a plazo, y con
sisten en que el distribuider descuenta la serie completa o -
la parte insoluta, ante las instituciones de creddito, los do-
cumentos qua provienen de las ventas ngue realizaron a créddito
de sus unidades automotrices. Las caracterfsticas principales
son las siguientes:

Los documentos se acompafian del contrato de compra-venta que
celebre ol distribuidor con su clientes el nue puede ser con
resmerva de dominio, en cuyo caso el distribuidor puede ser el
duefio de la unidad, con ciertas limitantes, o bien con consti
tucidn de prenda, en cuyoc caso el comprador as el duefio de la
unidad, pero, constituye prenda a favor del distribuidor,.

En los dos casos anteriores, el distribuidor debe constituir
prenda a favor del bhanco acreditante, de todos los derechos -
derivados del contrato resnectivo que debe firmar tanto el --
comprador como el vendedor.

El contrato de compra-venta debe ser ratificado ante notario
o Corredor PUblico y gquedar inscrito en el Registro Publico -
de Comercio del domicilio del vendedor.

Fl distribuidor debe entregar al banco la factura original de
la unidad.,

FFl plazo se establece de comUn acuerdo entre las partes, te--
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niendo cada institucion de banca multiple, sus polXticas in--~

ternas en cuanto a nlazos.
3e3e%1+2.~ Pregstamos con garantfa colateral.

Estos financlamientos se semejan a las anteriores sdlo que en
é¢stos, el distribuidor entrega al banco los documentos prnve-
nientes de sus ventas a plazo, debidamente endosados, sdlo cg
mo garantfa colateral, adamds entrega los contratos de compra
venta, con reserva de dominio o constitucidn de prenda, asf -
como las facturas de los vehfculos financiados. Las caracte--
rIsticas mds importantes son las siguientes:

El distribuidor firma pagarés mensuales al banco, por un por-
centaje que oscila entre el 80 y 90 por ciento, que serd el
monto que financie el banco.

El distribuidor rescata los documentos dados an garantfa cola
teral, previa liguidacidn del pagard que suscribid al banco y
posteriormentes aquel pndrd realizar la cobranza directamente
s su cliente,

Los plezos en estos financiamientos se conceden de comin 8---
cuerdo entre las partes, dependiendo de las polfticas inter--
nas del banco otorgante.

3.3.1.3.~ Prdstamos plan piso

Estos creéditos estdn destinados a facilitar a los distribuidg
res de automéviles y camiones, la adquisicidn de unidades nue
vas de las plantas armadoras, que requieren tener en su sala
de exhibicidn, que se destinan a la venta,

Se financia entre el 80 y 90 por ciento del valor de la facty
ra, dapendiendo de las pollticas del banco.

Los prestamos poTr su propia naturaleza, se conceden a plazos
muy corteos, constituyéndose prenda sobre las unidades finan--
ciadas, de las que el banco otorgante obtiene las facturas co
rraspondientes v el screditado suscribe un nagard por cada u=-
nidad financiada,
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A 1la venta de la unidad financiada, el distribuidor deberd 11
quidar el pagard y los intereses respectivos, rescatandn el -
pagaré# suscrito,

Se documentan mediante un contrato de crédito en cuenta co---
rriente, nombrdndose un depositario de la unidad o las unida=-
des financiadas, como es 1dgico, la mayorf¥a de las ventas que
realiza el distribuidor son a.crédito; por lo que, el usuario
del préstamo en plan piso, debe contar con una lInea de crddi
to en nréstamo con garantla colateral o descuentos con consti
tucidn de orenda o reserva de dominio, que en la prdctica se
utiliza para el pago de los préstamos en plan piso mediante =
mecdnica crediticia.

3.3.2.~ Ntorgamiento de avales.

fn este tipo de prédstamos el acreditado utiliza la capacidad
crediticia del banco, quien contrae obligaciones por cuenta =
de aquel, avalando los tftulos de creédito derivados de las o=
peracinnes celebradas por el solicitante con un proveedor ax-
tranjero o nacional.

Existe autorizacidn nor narte del Banco de México a las instji
tuciones de crédito para avalar y contratar crdditos en el ex
traniero pnara financiar importaciones de bienes de capital, -
bajo las siguientes condiciones:

a).- Que los bienes que se adquimsran con el crddito se --
destinen a activos fijos de empresas establecidas en
sl pals.

b).~ Que la emnresa adnuiriente quede obligada ante el --
banco acreditante o avalista en los tdrminos de up -
contrato refaccionario

c).- Nue las garantfas prendarias incluyan los bienes de
capital nue se adnuieran

d}.~ NMue su importe sea amortizable por lo menos en un ==
Sn% a plazo mayor de dos afos y medio.
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e).- Cuando las oparaciones no se ajusten a las disposiw-
ciones sgefialadas anteriormente, es requisito obtener
autorizacidn por parte del Banco ds Médxico..

Se documentan mediante la celebracidn de un contrato de prds-
tamo refaccionatfio o apertura de crddito simple, en el que de
ben estipularse las condiciones bajo las cuales el banco se o
bliga por cuenta del acreditado.

3.4,~ CREDITNS AL MENUDED

Son aquellos créditos que generalmente se conceden mn base a
los ingresos perscnales de un solicitante vy cuyo destino pue
de ser variable, a continuacidn se resumen los mds usuales:

3.4.,1.- Prdstamos para la adquisicidn de bienes de consumo =-
duradero,

Se conceden para la adquisicidn de bienes especificos de con-
sumo duradero, 1lns cuales deben describirse en la sclicitud y
en el contrato del creédito. Las caracterfsticas de estos créd-
ditos son las siguientes:

Los bienes que se adquieran deben ser nuevos y pueden ser: au
tomdviles, camiones, camionetas, tractores, implementos de --
profesionistas, etc.

Se otorgan sdlo a personas ffsicas que no deben ser menores -
de 18 ni mayores de 65 aflos.

El solicitante debe tener inyresos regulares provenientes de
su empleo, oficio o nmgocio, debiendo ser suficientes para cy
brir ) prédstamo, intereses y sus yastos normales.

Dichos ingresos deberdn ser comprobados con carta de ingresos
de la empresa donde labora, con la yltima declaracidn anual -
del impuesto o con sus Jdltimos recibos de ndmina.

Debe tener como mInimo dos afios en su empleo o en su negocio,
Deberd presentar nombre de tres referencias comerciales para
que 8l banco haga las investigaciones necesarias.
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Los plazaos & que se conceden son de 6, 12, 24 y 36 meses y se
formalizan en un contrato de crédito simple.

Los bienes que se adquieran con el importe del creédito quedan
afectados en prenda a favor del banco, quedando el acreditado
en nosesidn de los bienes, con el cardcter de depositario en
tanto el préstamo esté en vigor.

La apnrtacidn del acreditado para la compra del bien, debs -«
ger entre el 20 y 30 por ciento, de acuerdo con las politicas
establecidas por el banco gue otorgue el preéstamo.

Como en todos los créditos, dste tambid¢n se nuede reforzar -
con fiadores o avalistas.

3.5.=- Prdstamos personales.

Se concedsen para satisfacer necesidades de efectivo, para cu-
brir gastos de cardcter nersonal o familiar, adquisicidn de =
artfculos para el hogar, efactuar viajes, reparacidn de bie--
nes mumbles o inmuebles, stc. Las caracterlsticas mds sobresa
limntmg son las siguientes:

Se conceden sdlo a personas fisicas que no deben ser mayores
de 65 afios ni menores da 18,

£l solicitante debe tener ingresos regulares gque provengan de
sU empleo o negocio, debiendn ser suficientes para cubrir el
preéstamo, intereses y sus gastos naormales,

Los ingresos deben ser comprobados con certificacidn de ingre
sos de la empresa donde se trabaja, conias de recibos de ndmi
na o declaracidn anual del impuesto sobre la renta.

Tambi#n en estos crdditos se requiere el nombre de tres refe-
rencias comercimles con el objeto de conocer la opinidn que -
dstos tienen del acreditado.

Los plazos en estos crdditos son de tres meses como minimo y
once como mdximo .

Fstos financiamientos es recomendable reforzarlos con la cone
currencia de fiadores o avalistas, para tensr mayor seguridad
en su ntorgamiento ya que en estos creditos el banco no cuen=-
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ta con garantfas reales, siendo 1a base de su otorgamiento -~

los ingresos personales del acreditado.
3.6.= Préstamos personales con aval empresarial.

Las empresas cuando carscen de efectivo para conceder preédsta-
mos a sus trabajadores, pueden recurrir a una institucidn de
banca myltiple, a fin de que ésta conceda el preéstamc al tra-
bajador, con sl aval de aquella. ;Cdmo se concede el prdstamo
al trabajador, 7

El trabajador sntrega solicitud al banco otorgante y acompafia
en su solicitud, informacidn de la empresa . En su soliecitud
deberd manifestar su antiguedad en la ampresa, sueldo actual,
puesto que desempefia y opinidn sobre el.

El prdstamo descansa prdcticamente en el aval, y una vez aprg
bado, 1a cantidad es entregada al trabajador, en ningdn caso a
la emoresa o aval,

£l avalista realiza los pagos al banco, de acuerdo con 1los --
perfodos establecidos, ya gue la empresa realiza las retencip
nes a su trabajador.

Tambi#&n se puede establecer que el propio trabajador haga el
pago directamentes al banco, pero siempre sxiste mayor moroci-
dad cuando el trabajador hace el pago.

Cuando las smpresas clientes de bancos mdltiples, usen con «-
frecuencia estos financiamientos, es recomendable fgus solici-
ten el establecimiento de un rengldn des este tipo, en su lf--
nea de crédito.

3e7e~ Tarjetas de credito.

Se trata de un crddito destinado a proporcicnar al usuario un
4911 instrumento de crddito que le permita adquirir bienes, =~
servicios y disponer de efectivo ante la institucidn acredi--
tante, al amparo de un contrato de cardcter revolvente que cs
lebra ante una institucidn de crédito.

El créddito se ejerce a travds de una tarjeta de crédito que -
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le proporciona el banco, una vez hecha la evaluacidn necesaria.
Esta tarjeta de crédito es aceptada por los establecimisntos y
enpresas comerciales afiliadas al banco otorgante de la tarje-
ta de crédito.

Al usuario del crédito se les otorga sl crédito por un lfmite ~
determinado, el que mstéd en base a su solvencia econdmica, ex-
parimsncia crediticia y capacidad de pago. Este crédito tiene -
cardcter de rsvolvente.

Cuando el acreditado disponga de efectivo lo puede hacer en la
sucursal o sucursales gue tenga establecidas el banco en el ~=

nals.
Las tarjetas de crédito se pueden establecer de la siguiente -

formas

ale~- Individual.- Son las que se otorgan a una persona ff-
sica gue es el titular,
Previa autorizacidn por escrito del tarjetahabiente,
se pueden otorgar tarjetas individuales a nombre de
otras personas, perpo con cargo a la cuenta del titue-
lar,

b)e~- Empresariales.~ Son en la gque el titular del acredita
do es una empresa, pudiendo disponer del crddito los

titulares que la empresa disponga.

£l titular de una tarjeta de crddito debe ser una persons flai
ca no menor de 18 ni mayor de 65 afios de adad.

£l usuario de una tarjeta de crddito debe tener ingresos mene-
suales suficientes, provenientes de su empleo, negocio o profe
sidn, ya nue dstos son la base para su otorgamiento,

Sm raquiere de informacidn comercial de por lo menos tres esta
blecimientos.

Fl crédito se documenta en un contrato de apertura de crddito
en cuenta corriente, con duracidn de por lo menos un afio, cuyo
vencimiento se podria dar por anticipado previamente y la prd-
rroga se puede dar automdticamente por otro perfodo igual, a -
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menos que las partes acuerden su cancelacidn, lo cual debe ha
cerse por escrito.

Por cada disposicidn que efectdes el acreditado, ante los esta
blecimientos afiliados al banco, o en las oficinas de date; -
firmard un pagard a favor del banco que le otorgd el crédito.
Los crédditos a travds de tarjeta de crédito pueden ser suspsn
didos o cancelados por los siguientes motivos:

--Inbumplimiento en las obligaciones

- Moras en el pago de las amortizaciones e intereses
- Salida permanente del pals

~ Tarjeta de crédito extraviada o robada

= Empleado despedido o que haya renunciado

- Fallecimiento del titular de la tarjeta

= A solicitud del tarjestahablente

« Operar l1fmites en exceso con frecuencia,

El uso inmoderado de las tarjmtas de créddito ha contribuido =
una inflacidn excesiva, ya que la pesrsona al no contar con e~
fectivo inmediato, recurre al c¢rédito, teniendo en ese moman-
to liquidez suficiente para adquirir los bienes dessados, ade
m€s, no le importa pagar altos intereses, Por otra parte, es-
timo que ss ha cafdo en el vicio de usar inadescuadamente las
tarjetas de crddito bancarias.

La mayorfa de los créditos descritos an este capttulo son opge
rables en moneda nacional, pero en algunos casos, &S NeCegA~=-
rio contar con divisas, principalmente cuando se trata de ha-
cer importaciones; sin embargo, debido a la sscasez ds moneda
extranjera, ®s necesgrio tramitar permisos especiales a tra--
vds de SECOFIN y esperar a que sl Banco de México, estd en po
sibilidad de propercionar las divisas deseadas,

En el caso de los financiamientos otorgados para las sxporta-
ciones, las personas fisicas o morales, deberdn facturar las
respectivas oparaciones en algunas de las monedas extranjeras
convertibles y transferibles que determine el Banco de México,
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quedando obligadas a vender a instituciones de crédito del --
pals al tipo de cambio controlado, las divisas correspondien-
tes al valor de tales exportaciones.

Existen reglas amplias y coﬁplajas aplicables a las empresas

exportadoras, las gque se publicaron en el diario oficial los

dfes 13 y 20 de diciembre de 1982, Por considerar qus no ms =
materia de este investigacidn, me limito a informar en donde

aparecen tales reglas relativas al control des cambios para ==
las exportaciones,

Como ya menciond, los créditos que he tratado en este capftu-
lo, pueden otorgarse con Trecursos de la institucidn que vaya

a conceder el préstamo, oero existen algunos que pueden ser =
canalizados a octorgarse con rascursos de los fideicomisos crea
dos por el Gobierno Federal, en cuyos crdditos las tasas de =
interds resultan mas cdmodas para el acreditado. En el sidwew
guiente capftulo se tratan algunos de mstos fideicomisos y ==
los requisitos mds importantes que se deben reunir para ser =-
sujeto de financiamientos a travds de dichos fondos.
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“CAPITULD IV

LDS FONDOS DE FAMENTO 0 FIDEICOMISOS
4.1.- FONEP

4,2.~ FOGAIN

4.3.- FONATUR

b,.4,~ FOMIN

4,5.- FONET

4.6.- FNSOC

4,7.- FOPROBA

4,8,- FIDEC

4,9,~ FOAMEX



LNS FONDOS DE FOMENTO
0 FIDEICOMISOS
Los fondos de garant¥a o fideicomisos, son organismos creados
por el Gobierno Federal para apoyar determinadas actividades
prioritarias, a travds de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pdblico, que actya como fidelcomitente, v del Banco de Mdxico
y Nacional Financiera, 5. A., aur figuran como fideicomisa=---
rios.
La labor de estos fondos se semeja a la de los bancos de se--
gundo piso, toda vez que la forms en que apoyan estas activi-
dades, es mediante el descuento de documentos (pajards) que -
provienen de los préstamos otorgados por las instituciones de
crédito, a las empresas que rednen todos los regquisitos que -
establece cada uno de los fideicomisos,
'os sectores prioritarios apoyados a travds de los fideicomi-
s05 son los siguientes:

a) .~ Actividades primarias

b) ¢~ Actividades que generen empleos donde no existen

c).- Actividades nue aprovechen racional e integralmente
los recursos naturales

2)e= Actividades que generen o ahorren divisas,

Los fondos o fideicomisos no otorgan financiamiento directa--
mente 1/, desarrollan su cometido descontandn cartera (paga--
réds) a los bancos del pals, mecanismo que resulta muy préacti-
co0 va gue aprovechan la experiencia que tienen los bancos, en
cuanto al otorgamiento del crédito.

Cada uno de los fideicomisos cuenta con sus reglas de opera--
cidén, mismas que son elaboradas y modificadas por su comité -
tdcnico.

Pero, ,Cu4l es el apoyo que brindan estos fideicomisos?., €1 a
poyo que brindan se podr¥a resumir de la siguiente forma:

10.- Conceder recursos baratos a los sectores que se de~-
s5ea impulsar,
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20.- Lograr una mayor flexibilidad en el otorgamiento de

los creéditos.

Todas las personas o empresas que reudnan los requisitos que -
establecen los fondos, son sujetas de obtener financiamiento
a travds de estos fideicomisos.

Varios de estos fideicomisos han venido a conformar un Progra
ma de Apoyo Integral (PAI), cuyos objetivos estin encaminados
al fortalecimiento econdmico de las empresas a travds del fi-
nanciamiento, segun los lineamientos de la politica hacenda~--
ria del Gobierno Mexicano.

Los fondos son sdlo una alternativa como fuente de financia--
miento, pero una alternativa que ofrece tasas de interés mds
bajas, yva que con la intervencidn de la Banca, en el otorga--
miento del crégdito, &€sta sdlo obtiene un diferencial muy bajo,
ademfs de que le permite atender un mayor numeroc de clientes,
principalmente en dnocas de escasez de dinero.

La utilizacidn de estos recursos, por parte de los bancos, rg
quiere que éstos actden no sdlo como prestatarios, sino como
asesores financieros, ofreciendo a su clientela el crddito a-
decuado, en tdrminos de monto y plazo.

En el desarrollo de este capitulo trataré de describir las --
principales caracterfsticas de los fondos mds importantes que
existen en nuestro pais.

4.,1.- FONDO MACINNAL DE ESTUDIONS Y PROYECTOS (FOKEP)

Constituldo con el proprsito de otorgar financiamiento para -
la realizacidn de estudios de preinversidn de alta nrioridad,
tanto ean al sector puyblico como en el sector privado.

Los estudios de preinversidn financlados son las investigacio
nes realizadas por especialistas, destinados a demostrar la -
conveniencia de aceptar o rechazar alternativas de viabilidad
tdcnica, econdmica v financiera, que permita al inversionista
declidir sobre la posibilidad de llevar a cabo un proyecto de

inversidn,
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La estructura de mstos estudios de preinversidan son complejos,
va nus comprenden amplios conceptos de la empresa, tales como
el mercado que tienen, el proyecto en st y andlisis financie-
ro del proyecto, entre otros, por lo gue es importante que es
te provyecto lo realicen profesionales altamente preparados.

Los estudios deberdn sujstarse a la siguiente presentacidn e-

condmicas

1+~ Introduccidn

2.~ Objetivo del estudio
3¢~ Terminos de referencia
4,- Metodologfa del estudio
5.- Costo total del estudio
6.- Tiempo de realizacicdn del estudio .
7?e= Funcionarios vy técnicos = L

B.- Otras condiciones

Estos estudios pueden ser elaborados;ﬁéfélmghéé,
sea parcialmente por: R

.
a) .~Empresas consultoras

b) .~Organismos de investigacidn

c) .~Consultores individuales nacionales, regionales y de
los pafses miembros del Banco Interamericano de Damsa-
rrollo.

El apnyo financiero que ofrece el FONEP puede ser conplementa
do por la asistencia tdcnica que otnrga el Gobierno Federal

a travds del PAl {Programa de Apoyo Intmgral a la Industria -
Pequefia y Mediana), que nara desarrollar sus labores de asisg-
tencia tecnica, cuenta con el apovo de INFPTEC (Informacien -
Tdcnica de CNMACYT), CFNAPRC (Centro Nacional de Productivi--
dad) = IMIT (Instituto Mexicanno de Investigacidn Tecnoldgica)e.
Son sujetos de crddito con recursos de FONFEP, empresas del =—-
sector publico, sector privado e instituciones docentes y/o -
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dm investigacidn, con las condiciones siguientes:

a).= Nue la duracien en la elaboracicon de los estudios no
exceda de 24 meses,

b).~ El interesado debe hacer una aportacidn de efectivo
nunca menor al 5% del monto del estudioc, ya que FQO--
NEP no financia al 100%, s6lo cuando se trata de u-=-
suarios del sector publico.

El monto del prédstamo que puede otorgar el FONEP para estudio,
es de S0 mil pesos como mInimo, Mo expresando lImite mdximo.
Los plazos de amortizacidn son de 2 a B aflos, en los que se -
puede incluir un per¥odo de gracia de 6 a 24 meses, pagando =~
en ese lapso sdlo los intereses, el pago de capital se hard -
mediante amortizaciones semestrales despuds del perfodo de --
gracia.

La tasa de interds cobrable as de 10% anual sobre saldo inso-
lutos, tasa a enero de 1982 la cual se recomienda actualizar.
En caso de justificarlo el andlisis del crdédito, podrd solici
tarse garantfas para su otorgamiento.

Fstos creditos son otorgados directamente por FONEP, ya que -
en estos crdditos la Banca no interviene,

4,7.- FONDO DE GARANTIA Y FOMENTD A LA INDUSTRIA FEDIANA Y
PEAUEFTAR (FOGAIN)

Los objativos de este fideicomiso, son otorgar fimanciamiento
a industrias de transformacidn medianas y pequsfias y empresas
de servicios, mediante el otorgamiento de crédito a través de
la Banca gue actdya como intermediariae.

Los montos y crdditos gque otorga FOGAIN son los siguimentes:

Habilitacidn o avto, basta $11°'000,000,00
Refaccionarios, hasta 4$'o000,000.00
Hipoteca industrial, hasta g'oNN,nnN,nn
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Conjunto de crédditos, hasta $ 30'000,000,00

Nota: Los montos anteriores son a diciembre de 1982.

Es importante aclarar que la institucidn de creédito es quien
otorga el prdstamo, va que en FOGAIN sdlo se descuenta el pa
pel (pagards), quien no asume responsabilidad alguna deriva-
da del pregstamo.

Son sujetos de crédito personas fifsicas y morales, determie-
nando la Secretarfa de Hacienda y Crddito Publico, cuando u-
na empresa de transformacidn es considerada mediana y peque-
fla, va fque msta regla se basa en el capital contable, la que
se modifica constantemente por el cambio en el poder adquisi
tivo de nuestra monada.

Al mes de abril de 1982 se tenfa la siguiente clasificacidn:
Se consideran empresas pequefias 0 medianas a aquellas que ==
presentan un capital contable entre 350,000.00 vy  ~ce-cc—ww-
360'000,000,0N, y a emprasas mayores, aquellas con capital -
contable superior a los 60 millones de omsos,
Indenendientemente de la clasificacidn anterior, el financia
miento se ntorga a emnresas de la industria de la transforma
cidn vy emnresas de servicios, que cubran los requisitos sefia
lados por el FNPGAIM y que desarrollen, cuandn menos algunos

de los siguientes aspectos de interds general:

a).- Utilizacidn de mano de obra

\ET:- Formentar la produccidn hacia bienes de consumo bdsi
co

c).~ Desarrollar ramas productivas ds maguinaria y equi=-
po

d) .- Destoncentrar territorialmente la actividad econdmi

Cae

No obstante que la Ley Bancaria habla de un plazo de 20 afos
como mdximo, wn los crdditos, el FNGAIN tiene sus reglas vy -
gue son las siguientes:
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Habilitacidn o avie 1 a ? afios (3 cuando =l

conducto es una financig

ra)
Refaccionario 3 a 6 afios.
Hinotecario industrial 4 a 7 afios.

Las tasas de interds nue se cobran son las siguientess

Para las zonas dgeourdficas definidas en el decreto del 2 de -
febrrro de 1979: Industria pequsfia 144, industria mediana —---
prioritaria 154, no prioritaria 18%.

La tasa mAxima que cobra el FOGAIN es del 2173, de acuerdo con
la clasificacidn de las zonas geogrdficas sefaladas,

Se recuerda nue las tasas de interds se estdn anotando para -
tener una idea sohre las tasas de interds cobrables, pero se

sugisre actualizarlas ya que los cambios escondmicos son cons-
tantes,

4,3,- FONDO MACICNAL DE FNPERNTO AL TURISMN (FONATUR)

La actividad turistica no deja de ser menos importante que o-
tras actividades, ya que a través del turismo se puede resol-~
ver en buena parte la escasez de divisas y la falta de empleo.
Nuestro pafs cuenta con verdaderas riquezas naturales que -«--
bien administradas pueden generar mudltiples beneficios.

Los objetivos de FONATUR son promover las inversiones en la =
industria turfstica y conexa, a travds de apoyos a personas -
f¥sicas o morales dedicadas a dichas actividades, mediante fi
nanciamientos para la adquisicidn, urbanizacidn, fracciona=--
miento, venta, administracidn v arrendsamiento de hienes inmue
bles destinados a provectos turfsticos.

Los apoyos vy montos gue concede FONATUR son los siguientes:

Habilitacidn o avo, hasta 330'000,000,Nn0
Anortaciones de capital
Garantfa de pago a los bancos otorgantes.
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Son suietos de crédito cualquiera de las personas, ya sean ff
sicas o morales, que se dediquen a actividades tur¥sticas o -
conexas.

Los plazos para estos créditos los determina FONATUR, depen=--
diendo si se trata de proyectos nuevos o amnliaciones.

Las tasas de interds son variables, las cuales dependen del -
monto de financiamiento.

La amortizacion del crddito se pacta mediante pagos mensuales,
trimestrales o semestrales, de capital e interds,

En todos 1ps casos la institucidn acreditante obtiene un dife
rencial al descontar los créditos con FONATUR, pero es impor-
tante mencionar gue sdlo se nuede descontar el 804 del crédi-
to otorgado.

Considerro de interds mencionar las caracteristicas de los apo
yos financieros sefalados anteriormente y que son: Aportacio-
nes de canital y garantlas de nago. El primero consiste en --
que FONATUR podr4d suscribir acciones de sociedades dedicadas
a la actividad del turismo, o bien, una participacidn mayor =
cuando asf lo apruebe el comité tdcnico del fideicomiso.

£l segundo apoyo consiste en la garantfa personal ofrecida -~
por FONATUR, a las instituciones de crédito gque conceden prdg
tamos cuya destino sean para actividades turfsticas,

La regla general, en caso de garantias, es que dsta no exceda
del 657 del financiamiento, realmente mjercido por el acredi-
tado.

FONATUR quedard relevado de mantener en vigor el crddito v/o
la garantfa concertada y, por tanto, dejar4 de ser responsa--
ble ante el banco acreditante, cuando:

= No se le comunique, dentro del nlazo que se estahlezca
en el contrato respective, que el deudor se constituyd
en mora,

- Perder oor negligencia los privilegios a que se refie--
ren los artlculos 322 y 324, en relacidn con el 327 de
la Ley General de Tftulos y Mperacinnes de Créfdito, -—-
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cuando se trate de préstamos refaccionarios o avios,

- Liberar total o parcialmente los bienes dados en garane-=-
tfa, o permitir la sustitucidn de los mismos, sin solici
tar praviamente, autorizacicdn expresa y por escrito a FQ
NATUR,

- Parmitir que los recursos se usen para fines distintos -
de los especificados en el contrato respectivo.

Cualquier persona ya sea fiIsica o moral, que se dedique a la

actividad eomsntada, y que desea obtensr financiamiento a tra
vés: de FONATUR, se le aconseja recurrir a una institucidn de

banca multiple, quien por conductp de sus funcionarios de crsg
dito, 1le orientarén amplimmente sobre los procedimisntos a se
guir cuando se busque financiamiento por FONATUR,

4,4,- FONDD NACINNAL DE FOMENTO INDUSTRIAL (FOMIN)

Sus objetivos principales son los de promover la creacidn de
nusva capacidad productiva industrial, o ampliar y mejorar 1la
ya existente de las empresas industriales medianas y pequeRas,
que para el caso determine el FOMIN, '

El financiamiento consiste en que FOMIN se hace socio tempo--
ral o base de suscripcidn de acciones comunes o preferentes,o
de otros instrumentos, gue propicien la formacidn de capital
de riesgo, cuya aportacidn nunca serd mayor al 49% del capi--
tal sacial, siempre que el capital contable sea, cuando menos
igual a dicho capital social.

Ademds suministra asistencia técnice para la organizacidn o =
reorganizacidn de las empresas,

Al participar como socio el FOMIN no exige ningdn privilegio,
va que se somete a los qus seffiala la Ley General de Socieda--
des Mercantiles,

El apoyo de FOMIN dura hasta que las empresas normalicen sus
operaciones y produzca utilidades, Al suceder dato, el fidei-
comiso procede a vender las acciones, respstando el derecho -~
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de preferencia de los socios,driginales, quienes si desdan pg
dr4&n adquirirlas.

FOFIN no cobra intereses en el financiamiente, sdlo participa
al igual que los demds socios, »n los dividendos decretados.
A las msmpresas gue da prioridad son a las siguientes:

1.~ LLas que mAs contribuyan a generar empleos

2,~- lLas que utilicen, favorezcan o desarrollen mejor los
recursps naturales de determinada regian, '

3.~ Los que complementen o integren actividades ecbndmiu-
cas va existentes.

4,=- Las que favorezcan la ocupacidn de tecndlpgré‘de,dQQ-
terminada regidn., e T T

S.- Las que estimulen la formacidn de s

gfa. , ,
6.~ Las que se en:uentran ubl; - jo desa=-
rrollo ' ' i'

Tom Las que prOVunen la descentrallzac1dn de a pioduc--

cidh.’ o

Es requlslto 1ndxspensable nue las empresas wque. reciban apoyo
flnanciero de FHNIN tengan demanda real comnrabada del produe
40 onor fabr1car, v que no exista capac1dad productiva syfi---
ciente instalada, o en vias de instalarsé, dentro del nuevo -
proyecto.

Fn pstos financiamientos no interviene ninquna institucidn «-
bancaria, va aue el creadito se otorga directamente por el fFil=
FIN por lo que ml solicitante debe recurrir directamente a --
las oficinas del fideicomiso, a travds de los organismos que
#ste tenga establecidos, o con los Gobrrmnadores de los Fsta-~
dos de la repyblica, quienes también tienen facultadas para -
atender solicitudes.

Las solicitudes deben acomnafiarse de los estudlios que mues---
tren la viabilidad econdmica, tdcnica y financiexa del proyec
to, estados financieros, concesionrs o licencias del provecto,



4,5.~ FONDR DE EQUIPAMIFNTO INDUSTRIAL (FONEI)

Los objetivos de este fideicomiso son los de:

a) .~ Fomentar la produccidn eficiente de bienes industria
les y de ssrvicio

b).= Inducir a las Instituciones y Organizaciones de Cré-
dito del pats, para que tomen en cuenta la viabili--
dad de los proyectas de inversidn en sus decisiones
de crddito.

En los créditos que otorga el fondo figura como intermediaria
la Banca.

Se conceden crdditos refaccionarios con l1¥Imite mInimo de 4,5
millones de pesos y como mdximo 300 millones, los que deberdn
destinarse a la compra de bienes de capital, instalaciones, a
condicionamiento o montaje de las mismas, para la construce~w
ccidn de edificios que se usen en los fines de la empresa y -
para gastos preaperativaos,

Tambidn puede otorgar su garantfa a los intermpdiarios finan-
cieros (bancos) para protegerlos contra los riesges de pago -
en financiamientos destinados a elaboracidn de estudios de -~
preinversidn y nrogramas de adaptacidn, oroduccidn, integra--
cidn y de desarrollo de tecnologfa referente a disefio y desa-
rrollo de bienes de capitmal, Fsta narantfa sdlo se otorga al
90% del imnorte del crédito incluyendo capital e intereses or
dinarios.

Los programas de apoyo del fondo son los siguientes:

I.- Eguipamiento:
Creacidn de nuevas unidades y sus gastos preoperati-

voes,
Ampliacicon v modernizacidn de unidades existentas
Relocalizacidn de unidades industriales.

IT.- Control de contaminacidn:
Adguisicidn e instalacidn de equipos.

I1T.- Desarrollo tecnoldgico:
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La adantacian, produrcidn o desarrollo de medios y -
procedimientos nara la elaboracidn de oroductos in--
dustriales, preferentementr de bienes de canital y -
sus orototinns.

IV~ Estuding de preinversign:
Realizacidn de estudies de preinversidn que puedan o
riginar a un proyecto financiable por FONET,

Som suijetos de crédito con recursos de FONEI, las personas I
sicas o morales dedicadas a la oproduccidn de bienes industria
les o servicios, cuya produccidn permita surtir mercados del

exterior o sustituir imnortaciones.

Pueden ser nuevas empresas o empresas va establecidas que de-—
sesn incrementar su caracidad productive y/o mejorar la pro--
ductividad de las plantas de operacidn,

Los plazos oue concede son atendiendo a las caracterfsticas -
del caso, El comiteé tdcnico lo determina v demds condiciones

de rada fipranciamiento,

Fl nlazo mdéximo a gue se nodrdn facilitar, denendiendo del =~
nroyecto, serd de trece afios, inc]Uvendn_un plazo de gracia -
nue no serd mayor de 3 afios. '

La tasa de interés es flotante pero de cardcter preferencial.
Se fija en base a la estimacidn mensual que elabora el Banceo

de Mdéxico, del costo norcentual pramedio.

Los bancos intermediarios pueden cobrar a sus acreditados una
tasa de interds anual sobre saldos insolutos, superiores a --
dos puntos al c.p.p.

La amortizacidn generalmente se realiza por semegtres venci--
dos, aungue excencionalmente nuede llevarse a cabo trimestral
mente,

Se nuede recurrir a un ejrcutivo de crédito, de una institu--
cidn bancaria, nuien orientard ampliamente sobre los requisi-
tos que exige el FONEI, quien finalmente determina si estd en

condiciones de financiar el nrovecto.



4.6.- FNINDO DE GARANTIA Y DESCUENTO PARA LAS SNCIEDADES COOPE
RATIVAS {FOsSDC)

tos objetivos de este fideicomiso son los de otorgar financia
miento al esquipamiento inicial de las Sociedades Cooperativas
a través de la Banca, que actda como intermediaria.

Los créditos e importes que financia FOS0C son los siguientes:

Credito simple, hasta $15'000,000,00
Habilitacidn o avlo, hasta 15'0n0,000,00
Refaccionario, hasta 35'000,00Nn,00
Conjunto de crdditos, hasta 50'00Nn,N00,00

Son sujetos de crddito, las nuevas Sociedades Cooperativas o
modernizacidn o ampliacidn de las ya existentes, de acuerdo a
la siguiente clasificacidn:

a).~ De produccisn de bianas
bl)e- De produccidn de servicios
c).~ De consumo

FOSOC sdlo financia al 80% del proyecto, el 20% restante debe
ser con recursos del solicitante o del intermediario financie
To.

Los plazos que sa conceden son los gsiguientes:

Crédito simple 2 afios
H. o avlo 2 affos
Refacclonario 10 afios,

La tasa de interds se fija en base al c.p.p que determina men
sualmente el Banco de Mdxico, cobrdndose hasta 8.5 puntos aba
jo de e@ste, dependiendo del tipo de crédito.

A través de cualquier institucidn bancaria, podrd tramitarse
este tipo de financiamientos, de acuerdo con los trdmites nor
males gque he venido sefialando en cada caso.
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4.7.~ FONDO OF GARANTIA Y FOMENTO A LA PRODUCCION, DISTRIBU--
CINN ¥ CONSUMD DE arDUCTns BASICUS (FOPROBA)

Este es uno de losvfondos'§bnéﬁi£deoé'més recientemente (lo.
de septiembre de 1980), con los siguientes objetivos:

a).~ Definir y coordinar las polfticas del Programa Nacip
nal de Productos BAsicos

b) .- Otorgar apoyos financieros, prestar asesorfa y asis=-
tencla tdcnica, coordinar las actividades relaciona-
das'con la finalidad de los objetivos de dicho pro--
grama.

Dentro de las actividades gue efectda el FNPROBA estd inclul-
da la de narticipar temooralmente en sl capital social, en ==
proporcidn no mayor de una tercera parte de la empresa o em~-
presas nue apoye.

der los siguientes créditos:

- Dreﬁﬁéii s
- Habilitacidn
- Refaccionarios:
- Hinotecarlos 1ndu<trialesf~~r—~?*~W*k5‘

- Subordlnados.

Cualquiera de estos financiamientos, el FOPRDBA sdlo los finan
cia al 8074 del costo total, la institucidn financiera, cuando
menos dehbe participar con el 104, v el acreditado 104,

Por crdditos subordinados se entienden a aquellos cuyo pago,
en caso e liquidacidn o quiebra de la sociedad usuaria, se ha
r48 desnuds de cubrir todas las deudas de dicha sociedad, pero
antes de repartir, en su caso el haber social.

Los creéditos subordinados sdlo se conceden a sociedades andni
mas, efn cuyo canital social particioa el FOPRMBA,

Los mnntos que se enonceden en cada cré#dite, son fijados nor -
el cnmité técnico, tomando an cuenta principalmente:



a)e~ Naturaleza y caracteristicas del proyecto de inver--
sidn .

b)e~ Ubicacidn del proyecto de inversidn

c)e~ Segun se trate de un nuevo provecto de inversidn, am
pliacidn de la capacidad utilizada o adecuacidn de =~
l¥neas de produccidn.

d) e~ Capacidad de pago del usuario.

Son sujetos de crddito con recursos de FUOPROBA, los producto-
res, distribuidores y comerciantes de productos bdsicos enlig
tados en el decreto publicado en el diario oficial de la fede
racidn el 9 de septiembre de 1980, as® como las personas mora
les que las agrupen entre si,

Les plazos que se conceden son los siguientes:

A) .- PRODUCTORES

Habilitacisen o avio a 3 afios.
Refaccionario a 15 afios.
Prendario afios

a 12 meses
a 6 afios.

Crédito simple
Hipoteca industrial
B) .- COMERCIANTES

WA N G-

Habilitacidn o avio 3 a 12 meses
Refaceciorario 3 a5 afios
Prendario 6 a 12 meses
Creédito simple 6 meses

Las tasas de interds se fijan en funcidn del costo porcentual
promedio que fija mensualmente el Banco de Mdxico y de acuer-
do a la categoria prioritaria y la proporcion compremetida de
la produccidn,

La tasa de interds es abajo del c.p.pe.

Las solicitudes para financiamiento se deben hacer en las ing
tituciones de crddito que descuenten papel en este fondo, de
acuerdo con los formularios ya establecidos, a los gue inva--
riablemente deberd anexarse copia certificada del registro co
rresnondiente, expedido por autoridad competente.
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4,8,- FONOD PARAR EL DESARROLLO COMERCIAL (FIDEC)

El comercio tambidn encuentra apoyo financiero con este fidei
comiso, cuyos objetivos principales son el de fomentar la mo=
dernizacidn vy 1a competitividad del comercio, principalmente
por la venta de bienes y servicios de consumo bdsico y genera
lizado, y facilitar a los productores la mejor comercializa--
cidn de sus productos y la adquisicion de insumos relaciona--
dos con dicha comercializacidn,

Los créditos que se otorgan con este fondo son los siguientes:

Créditos simples
Prendarios
Habilitacidn o avio
Refaccionarios,

Los montos varfan se:;un el tiro de prestatario, forma de agry
pacidn vy destino del créddito.

fstos apoyos financieros se canalizan bdsicamente a aquellos
grupns que estén organizados principalmente de unidn de crddi
to, soaciedad o en otra aue lecalmente los agruoen y gue ade--
mAs, rednan ciertas caracterfsticas en cada caso; a continua-

cidn se sefialan a nuienes se les puede conceder financiamien-
to:

Conerciantes detallistas

« Comerciantes mayoristas

- froductorss de productos no procesados y de productos
- Productores de productos procesados.

Se conceden los siguientes plazos:

- Craditos prendarios -6 meses -
- Habilitacidn o avlo ~ .3 meses

- Refaccionaries .S afios,
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Los plazns se™alados pueden ser ampliados[ p:evia sglicitud -
gue se haga, vy si realmente es nedesériorcnhqedbr*gn.mayor -
plazo. ‘ TR e e
La tasa de interds se detarmlna en base al c.p.p.'detérminadn
mensualmente por el Banco de México, »

t.a tasa de interés cobrable siempre resulta abajo de dicho --
C.DaNe, la cual obviamente es atractiva ya que generalmente -
cuando ge obtiene financiamiento con recursos de las institu-
ciones bancarias, el interds que dstas cobran es siempre va--
rios puntos arriba del c.p.p.

Los recursos conseguidos con FIDEC son a traves de las insti.
tuciones de erddito, por le que se sugiere, en caso de reque-
rir financiamiento con este fondo, se recurra a la institu---

cidn de crddito gque realice estas ooeraciones.

4,9,- FONDO PARA FL FOMENTO DE LAS r\(nr\RTAcrnNEs DE ARTICULODS
raMUFACTURADDS (FOMEX)

Fste es uno de los fondos mds importantes que existen en Méxi
co vy sus reglas son muy amplias y complejas, por lo gue sdlo
trataré algunns de 1los aspectos mds sobresalientes de. este fi
deicomiso,’

Los obietivos de FOPEX tisnden a propiciar el aumento de la g
ferta del emplec, el incremento en el ingreso vy en el ahorro
de divisas, asf como en el fortalecimiento de la balanza de -
pagos en el pafs, otorgando financiamiento y/o garantfas para
l1a sustitucidn eficiente de bianes de capital, produccidn, --
prestacidn y expnortacidn de bienes y servicios y de consumo -
y de servicias en las franjas fronterizas.

Los crdditos que se conceden por FOMEX son los siguientes:

1.- Crgditos simples

2.= Descuentos

2.~ Descuentos exportacidn

4,- Habilitacidn o avio

5.- Preéatamons directos para exportacidn
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6.~ Préstamos directos para pre-exportacidn
Te~ Prendarios
8.- Refaccionarios

9.~ Descuento de crddito en libros.

Comn se observa, &l crddito ests diversificado., Cada crddito
se sujeta a ciertas reglas variadas y compleias que van desde
el tipo de empresa, hasta el grado de integracidn nacional «-
del producto, asf como determinados requisitos que se tienen
que cubrir.

El importe del creédito concedido, varfa de acuerdo con el gra
do de integracidn del producto suieto de exportacidn y tam---
bidn del tipo de crédito requerido,

Son sujetos de estos financiamientos, empresas de capital na-
cional y extranjero que se dediquen a la exportacidn, aunque
es conveniente aclarar que en algunos casos, empresas asxtran-
Jeras no son éujetas de fimanciamientos ccon recursos de FOMEX.
Los plazos en los financiamientos, varfan ya que se conceden
créditos a corto nlazo, mediano vy largo plazo.

Lla tasa de interés cobrable resulta mids comoda para el usua=-
rio del crédito, ya que naturalmente, es mds baja que la que
ofrecen los bancos, cuando otorgan el crddito con sus recure-
S0S.

Los financiamientos con FOFEX se deben canalizar a travds de
instituciones de crédito del pats, nrincinalmente con aque--
llas que tienen establecidas agencias y sucursales en el ex--‘
tranjero,.
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'CAPITULD V
LAS GARANTIAS DE LNS CREDITOS

5¢1.~- LAS GARARTIAS PFRSONALES
5+2.~- LAS GARANTIAS RFEALES :
5¢3.~- EL SEGURN DE CREDITC. DT FXnﬂRTACIﬂh



LAS GARANTIAS DE
L0S CRENDITCS

Para otorgar un rrédito debe evaluarse en forma "técnica” a
la empresa o persona, y en base al resultado obtenido, cono-
ciendo la finalidad del cre#dite, plan de pago, garantifas, --
los informes, vy principalmente su posicidn financiera a una
fecha determinada; la institucidn banraria estard4 en mejores
condiciones de proporcionar un créedito iddneo.

Tanto las personas ffsicas como las morales, se encuentran -
debidamente reglamentadas en nuestros cddigos. Las primeras
por el Derecho Civil y las segundas por el Darecho Mercantil,
y para que cualguiera de #stas sea sujeta de obtener un cré-
dito, debe cubrir ciertos requisitos legales como:s

- Parsonalidad juridica
- Canacidad nara obligarse
- Representacidn para obligar a un *ercero.

Al referirme a la persrnalidad jur?dica, el solicitante debe
cubrir ciertos asoectos legales en los que debe corprobar --
sus atributos como: Nombre o razdn social, domicilio, patri-
monio v capacided, Las personas morales lo comprueban con el
acta constitutiva de la sociedad, y la representacidn con pg
deres notariales, ya que el crddito concrdido debe intrumen-
tarse a traveds de contratos y/o trtulos de crédito, para po-
der asegurar las acciones de recuperacidn, cuando exista in-
cumplimiento por parte del acreditado.

En cuanto a la capacidad para obligarse directamente u obli-
gar a un tercero, la perscna fIsica debe tener pleno dominio
de sus facultades mentales, ser mayor de edad, y si se trata
de personas morales, deberdn estar debidamente constituidas
conforme a las leyes, v tener definidas las facultades de --
sus drganos de renresentacidn,

Los crdditos bien concedidos son aguellos que estdn dentro -
de determinados pardmetros y dentro de la canacidad crediti-
cia del solicitante, ya que como regla general, el mismo crég
dito debe generar los recursos suficientes para su autoliqui
dacidn, es decir, debe ser autoliquidable, Sin embargo es cg
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mun que el acreditante, como medida de sequridad adicional,
exi ja una garant®a convencional o qus la misma ley impone en
algunos casos, los que mds adelante se mencionan, Las garan-
t¥as se clasifican en personales y reales, y en este capftu-
lo tratard de dar una explicacidn muy generalizada, sobre es
tas garantfas, ya que este tema es de naturaleza juridicaj -
sin embargo, un buen administrador financiera debe tener no~
ciones al respecto.

S.1.~ LAS GARANTIAS PERSONALES

Las garantfas personales son las que otorgan las psrsonas fI
sicas y morales, e implica una obligacidn total o parcial an
ts un acreditante, de cubrir, por cuenta del acreditado, el
posible incumplimiento de una deuda.

La garantla puede ser solidaria o mancormunada, es decir, si
varias personas se obligan como garantes, lo hacen en forma
pronoreional.

Existen dos modalidades de garantia personal las cuales des-
cribo a continuacidns

5.1.1.7 £l aval

La Ley General de T¥ftulos y Operaciones de Crédito, en su ar
tfcule 109, define:

" Mediante el aval se garantiza en todo o en parte
el pago de... (Un titulo de crédito o la obliga-
cidn convenida en un contrato de crédito )."

La manera en que se instrurenta una garantfa personal, es es
tampando la firma en un tItulo de creédito, ya que 1la firma -
representa al compreomiso de pagar por el deudor, si dste no

lo hace,

La firma estd respaldada por todos los bisnes embargables, -
los que nueden ser actuales o futuros, por lo que es comin -
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que cuando se requiera de un aval, dste debe tener bienes su-
ficientes para garantizar el pago de la obligacidn, ademds es
importante que cuente con buena capacidad de pago.

El aval puede ser solidario; dste se obliga solidariamente y

se le puede exigir el pago de las obligaciones, simultaneamen
te con su avalado y con las demds personas gus hayan firmado

el t¥tulo de creédito.

Cuandoe existe mancomunidad, implica una obligacién porcentual
en el pago de la deuda, v cuando esto no se precisa en el do-
cumaento, se entiende que la obligacidn es solidaria.

Las parsonas f¥sicas pueden otorgar su aval, paro deben ser -
canaces (juridicamente hablando); las personas morales 1o o=-
torgan a travds de sus renresentantes facultados para ello, -
1o que se demuestra con voderes notariales.

5412+~ La fianza

El Cddigo Civil para el Distrito Federal, define en su artfcu
lo 27543 AR '

" La fianza es un contrato por el cual una persona
se compromete con el acreditado a pagar por el -
‘deudor, si &ste no lo hace."

En realidad el aval vy el fiador estdn garantizando un compro-
miso de un acreditado, sdlo que el aval firma en tftulo de =--
crddito v el fiador lo hace en un contrato.

Es frecuente gue cuando existe contrato en un crédito y que -
se haya solicitado aval y fiador, el obligado firmard en el -
contrato como fiador, y cuando haga las disposiciones del ===
préstamo su avalacdo, firmar4 como aval,

Las personas fisicas v morales pueden otorgar la firma de fig

dores con las cnndiciones sefalarlas, al hablar del concepto a
val .

5.1.3.~ La carta garantfa.

Esta forma de obligarse no se contempla an ninguna de NUESe%e
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tras leyes, ya que en realidad se trata de un cnmpromisa mo--
ral ques adquiere una emnresa radicada en el extranjeroc ante -
ur banco acreditante, de pagar por cuenta de un acreditado, -
que es una filial o subsidiaria radicada en nuestro pats, con
forme a nuestras leves,

Esta carta garantfa se instrumenta en un documento cuyo texto
puede ser elaborado por la institucidn de crddito otorgante,
estableciendo el compromiso de pagar por cuenta de su fillial
o subsidiaria, si dsta no lo haca.

La carta garantfa tiene fuerza legal en caso de que &l acredi
tado incurra en demora de pago, pero es necesario que redna -
principalmente los siguientes requisitos:

10.~- Dabe anexarse una cnpia del acta del Consejo de Ad--
ministracidn u organismo facultado, en la que conste
el acuerdo de ofrecer la carta garantta,

20.= E1 Secretario del Consejo deberd certificar que las
personas que suscriben la carta garantla, tienen fa-
cultad para ello.

30.~ Certificacidn bancaria o notarial de la aunteticidad
de las firmas de los funcionarios que suscriben la -
garantfa, asf como de la firma que certifica sus fa-
cultades

Peroc axisten inconvenientes de procerso, ya que para hacerla e
fectiva, debs recurrirse a un Juez Mexicano, guien debe soli-
citar ayuda a los tribunales del pafs donde se encuentre el -
garante, de ah® por gue se seflale que se trata de un compromi
3o moral,

5.2.~ GARANTIAS REALES
Se trata de un gravamen gue se canstituye sobre un bien,espe-

c¥fico, para garantizar un compromiso.
Los bienes gravados pumden ser bienes muebles o inmueblns o -
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derechos sobre bienes representados en documentos que pueden
se dados en garantia, por el acreditado o un tercero,

Cuando existe incumplimiento por parte del acreditado, de a--
cuerdo con el procedimiento judicial, se remata al mejor pos-
tor el bien dado en garantfa, a travds de una venta por rema-
te v con sl producto de ésta, se cubre el adeudo, intersses y
gastos adicionales. Si existe algun excedente, una vez cubisr
tas las obliyaciones, #ste corresponderd a quien haya dado la
garant¥a,

Fn caso de que no haya compradores del bien que garantiza el
adeudo, la ley protege a los acreerdores permitiéndoles que se
ad judiquen la garantta a condicidn de que se:venda a un plazo
determinadn. Tambidn el banco acrrditante puede convenir con
el deudor en recibir el nago con los bienrs dados en garant?fa.
Bésicampnte,exiétéhfdﬁsﬂfiﬁbégd;,Qétaﬁtfé&“faaiéSfﬁUe son

5.7.1.- La orenda,

£s un derecho real constituis ob r rble, para ga-

rantizar: neumpl : eiunaioblig: ; referencia

entrega del scresdor, de los bienes o tftulos

» CTé ifo;,si éstos son al portador; o

29.-_PQf,51 endoso y entrega de 1los tftulos‘de crédito si

oo ﬁétos son nominativoss; o

30.= Por el depdsito de los bienes o tftulos (si son al -

» portador) en npder de un tercero designado por las -
partes y a disposicidn del acreedor; o

40,- Por el dendsito de los biernes a disposicidn del a---
creador en locales cuyas llaves queden en poder de -
égste, aun cuando tales locales sean de la propiedad
0 se encuentren dentro del establecimiento del deu--
dbr; o

50.,~ Por la inscripcidn del contrato del créddito refaccig
nario o de habilitacidn o avio.
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En realidad sxisten procedimimntos prdcticos para no transla-
dar los bienes dados en garantfa de un lugar para otro, de --
ahf gue estén representados en titulos de crédito.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, sstablece
an sy artfculo 5o, ¢

" Los Almacenes Generales de Dé#pdsito tendrdn por
objeto el almacenamiento, guarda, o conserva---
cidn de bienes o mercanctas y la expedicidn de
ceartificados de depdsito y bonos de pranda."”

De los dnterior se entiende que aquellos titulos de créditeo -
que Trepresenten bienes, son susceptibles de ser tomados como

garantla prendaria, siempre y cuando sean expedidos por alma-
cenes reconocidos y autorizados para ello ya que la Ley Gene-

ral de Trtulos y Operaciones de Creéditeo establece en el arti-
culo 229

" 5dlo los Almacenes Generales de Dandsito, auto-
rizados conforme a la Ley General de Institucigp
nes de Credito, podrdn expedir estos trtulos de
crddito (certificados de depdsito). '
'Las constancias, recibos o certificados de o---
tras personas o instituciones, expedidas para a
creditar el depdsito de bienes o mercancias, no
producirdn efectos como t¥ftulos de crédito.”

Recordemos ques "Son tftulos de crddito los documentos necesa

rios para ejercitar el derecho literal que en ellos se consig
na,"

542¢2.~ La hipoteca
Esta figura jurfdica se contempla en la Legisiacidn Civil y -

su definicidn es la siguiente:
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" £s una garantla real constituida sobre bienes
que no se entregan al acreedor, y que da dere
cho a dste, en caso de incumplimiento de obli
gacisn garantizada, a ser pagado con el valor
de los bienes, en el grado de praferencia es-
tablecido por la ley."

Cuando se trata de un crédito con garantfa hipotacaria (hipo-
tecario, hipoteca industrial, simple con garant¥a hipotecaria
o refaccionario), la ley sefala la formalidad de que sl con--
trato se protocolice ante un Notario Publico o equivalente --
donde exista, vy que el contrato se inscriba en el Registro P4
blicn de la Propiedad que corresponda, ya aque hay que hacer -
notar que el registro de estos contratos, da preferencia en -
el nago.

Algunas de las garanttas que he comentado son convencionales
v se establecen de comun acuerdo, entre acreditado y acredi--
tante, como una medida de seguridad adicional en caso de que
el cliente incurra en demora del pago; sin embargo, la propia
ley establece que se deben exigir garantfas reales en los si-
guientes creéditos:

- Prastamos ABCD

- Habilitacidn o avio

- Refaccionarios

- Prendarios

- Simples con garantfa hipotecaria

Se3.= EL SEGURO DE CREDITO DE EXPORTACION

Recordemos que en el capftulo ITI se trataron algunos de los
financiamientos destinados a la exportacion, en los que se e-
xig¥a para ser sujetos de este tipo de financiamientos, un seg
guro al nue se denomina o abrevia COMFSEC, Pues bien,Aexiste
una aseguradora llamads C¥a Mexicana de Seguros de Crddito, -
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S.AR., creada en 1970, precisamente para la prdctica del segu-
To de crédito de exportacidn, Esta compafla se creo con un ca
pital social autorizado de 20 millones de pesos, del cual el
60% se encuentra integramente suscrito y pagado por 41 compa-
fiYas de seyuros mexicanas.

El servicio que prooorciona COMESEC es la proteccidn a los ex
portadores contra la falta de pago de los crdditos que conce-
den a sus compradores de otros palses, mediante una indemniza
cidn, en caso de pdérdida por dste concepto., De esta forma se
crea un clima de seguridad para los empresarios que exporten
sus productos asf como para aquellas instituciones de creddito
que conceden este tipo de crdéditos.

Los riesgos que cubre COMESEC son de cardcter puramente comer
cial, originados por la incapacidad financiera del importador
para cubrir sus adeudos; es decir, la inspnlvencia del importa
dor.

COMESEC no cubre riesgos polfticos (expropiacidn, confisca---
cidn, inconvertibilidad e instansferibilidad de moneda, etc),
é¢stos son cubiertos por el Fondo para el Fomento de las Expoxr
taciones de Productos Manufacturados, del Banco de PMéxicoj; a-
demds tampoco cubre la imposibilidad que pueda mostrar el deuy
dor de pagar el crédito asegurado a consecuencia de dafios pro
ducidos por fendmenos de la naturaleza, tales como: terremo--
tos, inundaciones, ciclones, ete. Los dafios o perjuicios deri
vados de pdrdidas, deterioro o falta de mercancfas en trdnsi-
to, asf como los gastos de almacenamiento, costas judiciales
y otras erogaciones a que den lugar dichas eventualidades,
Generalmente pl seguro sdlo cubre el 85% de las exportaciones
a corto plazo y el 75% en operaciones a mediano y largo plazo,
las que se determinan en base a las facturas de las mercan---
ctas exnortadas, excluvendo en cada caso de que as® sea, las
cantidades exigibles al comprador con anterioridad al embar--
que y adicionando los gastos de transporte y las primas de se
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guros de dichas mercancfas; los intereses ordinarios que de--
vengue el credito concedido al importador, ast como otros gas
tos accesorios, siempre que estas cantidades figuren en la --
factura comercial o en sl contrato de compra venta.

Se excluyen ademds intereses moratorios, multas contractuales,
fluctuaciones monetarias e indemnizaciones de cualquier clase,
aun cuando mstdn previstas en el contrato de compra venta. -~
Tampoco se incluven gastos de devolucidn, renocvacicon o nego--
ciacidn de docurentos y toda clase de gastos bancarios.

Una vez que se ha confirmade la existencia del siniestro, pa-
ra determinar la nérdida neta, al importe insoluto del creédi-
to, se suran lns gastos de cobranza efectuados por el assgura
do con la anuencia de COMESEC v se le restan las recuperacio-
nes obtenidas por reventa de mercanctas, realizacidn de garan
t¥as, etc., a la pérdida neta determinada se le aplica el por
centaje de cobertura cor-espondiente (755 u 85.:) para determi
nar el monto de la indemnizacidn que es pagada a los 30 dfas
siguientes a la fecha de la determinacidn de la perdida neta
definitiva. '

COMESEC ofrece prliza global o ndliza especifica, la primaera
cubre todos lns cr#&ditos a plazo menor de un afio y favorece -
la diversificacidn de riesgbs,}lo qﬁa le permite cobrar al ex
nortador ntihagjmﬂs bajas:ﬁiﬁﬁspgunda;«cdmo su nombre  lo indi
ca, subre créditos esnecifiﬁbs'cbncédidnduse.con determinadas
condiciones de cobertura vy sdlo crdditos a mediano'y largo --
plazo. ' ‘

Los craditos no se conceden sobre cualnuier nats, COMESEC ine
forma al interesadn snbre fque nafses puede otorgyar una pdliza.
La vigencia de un sequro es hasta de 18 meses en pdliza glo~-
bal, vy hasta 5 affos en pdliza esnect¥ffica; las operaciones a -
plazos mayores son objeto de un estudio esnecial, los plazos
en los créditos pueden prorrogarse con autorizacidn previa de
COMESEC, lo que se bede solicitar antes del vencimiento del -
crfdito, que ademds da lugar al pago de una sobre prima.
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La maynrta de las exportaciones se facturan en ddlares, los =

créditos son asergurados y declarados en esa moneda.

Los derechos de una pdliza se nueden ceder exclusivamente a -

instituciones de credito mexicanas, previo consentimiento de

COmFsEC,

lo cual se nuede hacer mediante un simple endoso fa-

voreciendo asi al exportador que pueds aumentar su capacidad

crediticia. .
COMESEC tambidn puede ofrecer los siguiantes servicios adicip

nales a l1os asegurados:

a)e=~

b)o"

c)e-

A fin de aprovechar sus numerosas fuentes de infor-
macidn en el extranjero, los pohe al servicio del a
segurado para permitirle investigar sus posibles -~
clientes, antes de iniciar relaciones comerciales =
con ellos.

Cuenta con una red internacional de agencias de co-
bro, que igualmente estdn a disposicidn de los ase-
gurados para avudarles a realizar eficazmente vy a -
orecios razonables, las gestiones iudiciales que ne
resiten para cbtener el pnayo de sus cr<ditos.

Una vez que CMMESEC adquiera la experiencia sufi---
ciente, podrd brindar a los exportadores asistencia
tdcnica para ayudarles a colocar sus productos en =
los mercados internacionales, en mejores condicio--
nes de comercializacidn,

El exportador obtiene las siguientes ventajas al contar con =

un seguro

ﬂ) .-

b)Y .m

de crddito, entre las que figurans

El asegurado recibe a un precio moderado, la protec
cidn que requiere para podar conceder crédito a sus
compradores sn el extranjero, sin comprometer su si
tuacidn financiera por el hecho de asumir riesgos -
excesivos,

El asegurado puede liberalizar sus polfticas de ven
ta a plazos v aumentar sus clientes vy mercados, sin
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C)-"

gque esto constituya una aventura neligrosa para el.
Mo obstante las innegables ventaias que la carta de
crédito v el aval bancario representan para el ax--

.portador, cada difas =s mds dif¥fcil obtenerlos, debi

"do a su costo como el hecho de que afecten directa-

d)n-

mente la capacidad crediticia del comprador.

Al conferir mayor seguridad a su cartera, el expore-
tador puede, cediendo los derechos de su pdliza, in
crementar su camacidad crediticia frente a la banca
y, probablemente a aspirar a tasas de interds mé4s a
tractivas.



CONCLUSIONES

Mughas de las personas f¥sicas y mnrales recurren al credito ban
cario, sobre todo en esta dpoca de escasez de recursos, Para e-=
l1l1o se apoyan en un funcionario de crddito quien les orienta am-
pliamente sobre las condiciones para obtener diversos tipos de -
financiamiento, requisitos legales a cumplir, polfticas internas
de la institucidn, elementos de juicio necasarios, monto proba--
ble, plazos, garantias, etc. 5in embargo, muchas de la veces el
solicitante no reune los elementos a tiempo, Trazdn por la que no
se concede el préstamo ocportunamente.

£l crédito bancario no es la Unica alternativa para satisfacer -
necesidades de recursos, ni 1la m4s barata; sin smbargo, en el --
contenido de esta investigacidn se nuede observar que .en la Ban-
ca Mdltiple existen gran variedad de créditos para todas la de-w
reas de oroduccidn, comercializacidn y de servicios, a diferen-=
tes rlazos v en diferentes condiciones, v ‘

lLos cre#ditos se conceden a nersonas fisicas y morales, por eso -
es muy importante que las nersonas que intervienen—énvcl'otorga-
miento vy aceptacidn de un prédstamo, epstén plenamente convencidas
de que el créddito es el mds adecuado y que Treviste beneficios -~
mJyltiples, tanto para acreditado como acreditantea.

La mayor parte de los prédstamos otorgados son enn recursos de pd
blico inversionista, de ahf que un 3anco sea minuciocso al selec-
cionar un cliente ya oue no debemos oclvidar que un crédito mal -
concedido genera problemas en su recunpracidn a la institucidn a
creditante, ademds de gque s8i no se conserva cierta liquidez para
cubrir los rrtiros de los ahorradnres, los problamas pordrfas ser
adn mayores,

£n lo nersonal considero nue si esste trabajo se lees cuidadosamen
te v se determina la necesidad financiera, ayudard a selenrciorar
el crdadito adecuado a las necesidades financieras de cada persa-
na, gué pasos rdebe seguir para la.obtpncidn del mismo y que re--
quisitos debe cubrir. Cpnbciendn todo dsto, *rabrd mayores posibi
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lidades de contar con el credito aproniado cuando realmente se -
requiere de #ste, ya que el nrofersional debe anticiparse a los a
contecimientns, sobre todo eﬁ el medio econdmico actual.

Considero nque no debe existir duda de que nuestro sistema banca-
rio es fuerte ya que ha tenido importante narticipacidn en nues-
tra economla; pero hago hincapis, sus recursos deben distribuir-
se lo mds eficientemente posible, apoyando a todas aguellas acti
vidades prioritarias con recursos baratos, y en especial es im--
portante dar cierta atencidn a las smpresas exportadoras, con sl
objrto da gque se genere el mayor numero de divisas 1o que nos a-
yudarta a recuperar nuestra estabilidad econdmica, la que se vid

afectada por los problemas que todos conocemos.
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ACCIDN

ACERTACION
BANCARIA

ACTIVD

AFPRTI ZACITN
ANALISIS DE
SENSIBILIDAD

APALANCAMIENTD
FINANCIERD

APERTURA DE
CREDITO

GLOSARTID

T¥tulo da creédito que representa la parti-
cipacisn en el capital de una empresa. A-~
credita la calidad de socio a su propieta-
rio.

Forma de financiamiento que puaden adaoptar
las empresas, suscribiendo letras de cam--
bio a su cargo gue son aceptadas por una =
institucidén de crédito. Las letras de cam-
bio son colocardas a traveEs de casas de be)
sa entre inversiaonistas,

Bienes 0o valores de una empresa que se de-
rivan de la inversidn propia v/o ajena. Se
clasifica en circulante, fijo y difarido.-
Tambidén se le denomina inversidn total.,
Pago del principal de un adeudo,
Simulacidn gue considera variables con sl
objeto de obtener resultados que ayuden a
preparar un dictamen base para una deci---
sidn, en el caso financlera,

Grado en que la enpresa tiene invertidos -
gus recursos y los ajenos. También se defi
ne como grado de sndeudamiento.

En el artfculo 291 de la Ley General de TI
tulos y Operaciones de Crédito se sefiala:d
"En virtud de la apertura de crédito, el a
creditante se obliga a poner una suma de -
dinero a disposicidn del acreditado, o cop
traer por cuenta de d¢ste una chligacidn, -
para que el mismo haga uso del créddito con
cedido en la forma y an los tdrminos y copn
diciones convenidos, qumedando obligado el
acreditado a restituir al acreditante la ~



AVAL

AVIO

BANCA MULTIPLE

BALANCE GENERAL

BIENES DE: ..
cCaPTTAL
BOLSA

BURSATIL
CAPITAL CNNTABLF,

CAPITAL SOCTAL

suma de que se disponga, o a cubrirlo opor
tunamente por el importe de la obligacidn
que contrajo y en todo caso a pajarle los
intereses, nrestaciones, yastos y comisio-
nes que se estipulen,”

Mediante el aval se garantiza en todo o en
parte el pagn de un tItulo de credito.

El artfculo 321 de la Ley General de TItu-
los v Cneraciones de Credito sefiala:

"fn virtud del contrato de habilitacidn o
avto, el acreditado queda obligado a inverx
tir ml importe del crddito, precisamente -
en la ardquisicidn de las materias primas y
materiales primas vy materiales y en 1lns =~
jornales, salarios y gastos directos de ex
plntacidn indispensables para los fines de
la empresa.

Institucidn de credito que ofrece serviee-
cios integrales como: Depdsito, ahorro, fi
nancieros, hipotecarios y fiduciarios.
Estado financierc estdtico en el que se «-

-prasenta la posicidn financiera de un negg

cio a una fecha determinada.

Activos fijos nue representan maquinaria -
la cual debe generar recursos monetarios.
Organizacidn lmgalmente reconocida por las
autoridades; cuya funcidn es el mercado de
bimnes en base a subasta,

ue es negociable an bolsa.

Resultante de restar al activo total, los
pasivos adquiridos., La suma del capital sp
cial, superavits por revaluaciones, reser-
vas, utilidades acumuladas, etc.
Aportacisn permanmnte de efective y/o espe

¢ie en un negocio.



CAPITAL DE
TRABA3D

CASH-FLOW.
CREDITO BANCARIO

DEFICIT

DESCAPITALIZACION:

DEPPSITA -

DIVIDENDO

DIVISA

EGRESO

Rscursos con los que cuenta una empresa pa
ra realizar sus operaciones, los cuales re
sultan de restar al active circulante, el
pasivo sxiyible.

Filujo de efectivo en un negocio.

Recursos monetarios gue se obtienen en una
institucidn de crddito a un plazo y condi-
ciones previamente establ=cidas,

Tdrmino contable que significa nérdida; lo

contrario a superavit,

.Pérdida de caplital como resultado de una -

mala decisidn financiera o de un evento ex
traordinarie que estd fuera de control ad-
minigtrativo.

Contrato civil o mercantil que implica la
custndia de bienes o derechos, realizada -
por el depositante o auteridad. El depdsi-
to puede ser para el depositante gratuito
U oneXoso y en algunos casos, si se le pel
mite al depositario disponer de los bienes,
dste tendrd obligacidn de ofrecer una cone
trantestacidn que tratdndose de dinero im-
plica un intere<s,

Beneficios gque obtienen los accionistas o
inversionistas en algunas empresas., Gene--
ralmente astos dividendos son decretados -
en una asamblea y estdn en funcidn de los
resultados obtenidos en el negocioc, en un
perfodo determinado.

Moneda extranjera referida a la unidad mo-

netaria de un pafs dado,

-Salida, partida de descargo, Tambidn se le

denomina abono y es partida que se regis--~
tra =n el haber,



ESTADO DE
RESULTADDS

FIANZA

FIDEICDMISO

GARANTIA

GRnUAMéN
HInnT?cn
HOLDINC;
INGRE$Q*

INSNLVENKCTA

Fstado financiero dindmico en el que se --
muestran los ingresos y mgresos asf como -
la utilidad, durante un perfodo determina-
do, También se le denomina estado de ingre
sOS y ®gresosS.

£l artfculo 2794 del Cddigo Civil para el
Distrito Federal seffala: .
"Ia fianza en un contrato ﬁor sl cual una
persona (fisica o moral) se compromete con
el acreedor a pagar por el deudor, si d&ste
no lo hece®,.. "Puede tambidn prestarse --
fianza en garantia de deudas futuras, cuyo
importe no sea avn conocido.”

La ley de la materia indica que: "En vir--
tud del fideicomiso, el fideicomitente des
tina ciertos bienes a un fin lfcito deter-
minado, encomendando la realizacidn de sse
fin a una institucidn fiduciaria."

Cosa gue asegura y protege contra una even

tualidad cualquiera y gue asegura el cum--

plimiento de un convenio.

Carga, obligacidn de ejecutar o consentir
alguna cosa, carga imnuesta sobre un inmueg
ble o mueble. ‘
Garantla real por que s® grava uUNG 0O Va=~=
rios inmuebles en garantfa del cumplimien-
t0o de una obligacidne.

Empresa cuyos principales activos, v a ve-
ces los JUnicos, son accionas en otras eam--
presas a las que controla,

Entrada de recursos monetarios aque tambidn
se le denomina cargo y es la partida que -
se registra en el dehe,

Incapacidad para pagar un adeudo.



INTERES
LETRA DF CAMBID

LIQUIDEZ"
LIBNR

PAGARE

PAPEL COMERCIAL

PASIUD

PRENDA -

PRIM RATE

QUIEBRA

‘QUIRDGRAFARTO -

Costo del dinero.

Tftulo de credito regulado por la Ley Geng
ral de Titulos y Operaciones de Crddito, -
el cual debe reunir determinadas caracte--
rIsticas establecidas en dicha ley.
Fxistencia de recursos monetarios que son
disponibles.,

London Interbank Offering Rate (Tasa de in
terds usada en el mercado de msuroddlares).
Trtulo de credito regulado nor la Ley Gene
ral de T¥tulos y Cperaciones de Creédito,--

‘que debe reunir determinadas caracteristi-

cas establecidas en dicha ley.
Documentos, generalmente payards, que im--

" plican una deuda a cargo de una persocna mg

- ral y a favor de aquellos inversionistas -

que financian a quien lo emite,.
Aportacidn a la empresa por parte de terce

‘ros (ajenns al negocio), que es reembolsa-

ble a corto o largo plazo.

El artfculo 2856 del Cddigo Civil npara el
Distrito Federal sefala: "La prenda es un
derscho real constitufdo sobre un bien mue
ble enaiesnable, npara garantizar el cumpli-
miento de una obligacidn y su preferencia

en el nago."
£s la mejor tasa de interds gue los bancos

norteamericanos mds importantes cobran a -
sus principales clientes. :
Imposibilidad de que un negocio continve -
en marcha, ante su incapacidad de cubrir -
sus obliyaciones,

Prdstamo directo o quirografario el cual -
se garantiza con la sola firma de quien se
obliga,



REFACCICNARIO Modalidad de apertura de crédito, regulado
especificamente por la Ley General de Tfty
los y Operaciones de Crdédito y que se des-
¥ina para el financiamiento de la adquisi-

_ cidn o sustitucidn de bienes de capital.

RENTARTLINAD Ganancia derivada de una inversidn.

RENTA'FI?A s k"Ganancia previamente conocida que se obtipg

e "~ ne en un pertodo determinado en una inver-
sisn,

RENTR[VRRI&BL&f@,f'Ganancia desconocida sobre una inversidn,
il "ﬂjisujgtq a los resultados que se obtengan --
“duhda se invisrte.

RESERVA ~'Cuenta de balance que sirve para apartar -
o f:fécufsos que nodrfan aplicarse en forma fu
& ifpfa;‘ ‘ '
STAND BY: ‘Garantiz dada por un banco a otro, que ga-
Lk : ‘ T:aﬂtiza el pago a cargo de un deudor.
TITULﬂ;DEfEREDfTU-fﬁSqn trtulos de crdditn los documentos ne-
i i Eésarios nara ejercitar el derecho literal

“:que en ellos se consigna,
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