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PROLOGDO ' ' )

El presente seminario deoinVestigacién,prctende conjhgarvios
aspectos técnicos més relevantes del Arrendamiento Financie-
ro ubicidndolo en 1la realldad de politlca economlca mexlcana-
actual ‘ :

En anos anteriores'el Arfendamiento'FinﬂnCiérd“a c

rama real al respecto, dado que la literatura existénfe}fbrg
viene en su mayor parte del vecino pais del norte, lovcualb¥ 
la hace poco confiable, debido a que las condiciones ecdnémi
cas de cada uno son diferentes y de igual manera sus nccc51-
dades. i



INTRODUCCTION

ARRENDAMIENTO FINA

Es una alterndtiﬁa
bienes muebles a

plazo y renta- determ1nadas.

’ . *
— Opcidn de comprar a la Arrendadora en un prec1o
a su valor en el mercado al. monento de 1a opc16

c16n del costo del equipo, es deC1r, no. nterV1ene eliconcep-

to de valor re51dua1 para el arrendador. v

El arrendamiento financiero, se ha destlnado a aflanz r la es
tructura de las empresas, ayudando a complementar toda una -
fuerza de capltallbac1on, via el endeudamiento a largo p11 o-
capaz de hacer una muy buena combinacién con los créditos de-
avio, refaccionario o hipotecariosindustriales, sin que for -
- zosamente deban participar todos en el apoyo de ung[détéfming
da empresa, ' S



Este tipo de créditos, lo pueden contratar tanto personas fi
sicas y morales dedicadas a cualquier actividad econdémica --
permitiéndoles, por cste medio, hacer uso de un bien bajo un
contrato que reuna fiscalmehte;jlésféarécteristicas menciona
das en el articulo 16 de 1a'Lcy'de1’Impaesto Sobre 1la Renta-
y depreciando el costo de su, inversién de acucrdo a lo dis -

puesto cn el articulo 48 d'fla,mlsma Ley.

El importe de 13: rentas que se gcneran, con motlvo de 13; -

contratacién de un arrendamiento flnanc1ero llevan inplx i-

tas un rendimiento de acuerdo con el costo del. blen arrenda-
do, esto es, que la arrendadora, 51empre aumenta )
costo de dinero obtenido del nroveedor de fondos,
ta manera determinar la. tasa de 1nteres del cllente

Debido a 1a capac1tac1on profe51ona1 actual entre 10: 0]
tivos de finanzas tanto de la Banca como de las- empresas

ha hecho conciencia que los apoyos. financicros deben ser pro

gramados de acuerdo a las necesidades reales presentes y,qu
turas de la empresa, incluyendo en sus planes el conseguifﬂ-

el uso del equipo productivo por medio de arrendamiento prﬁax
lo cual, se deberd hacer especial hincapie en 1la producpifig
dad que se obtiene y la programada a obtener con 0~sin2elrb
equipo arrendado, ya que la renta mensual inside ditéétémég

te en el costo,

En nuestros dias, se hace aln de mayor necesidad,

miento f1nanc1ero de bienes originalmente proplos,'deb do a-_

que proporcionan capital de trabajo y 11qu1dez

10 PREGUNTAS SOBRE ARRENDAMIENTO - '
FINANCIERO |

Las interrogantes que se resuelven a continuacién, ticnen co
mo objetivo aumentar el interés del empresario sobre esta --



fuente alterna de financiamiento que da glandes beneficios -

a las empresas.

1.

: QUE ES ?

a. El c11ente sollc1ta a la Arf nd

b - :
la que scnala el equ,po a arrend
procedcnc1a fundamentando las COHdlC ones
re; anexa a estf“‘
Arrendadora.

c.

-d. Se formaliza 1arop‘rac16n de Arr‘blyi;;,

mediante la flrma del contrato

entrega al arrendatarlo. La Arrendadora’ tomg_

ro correspondiente. (Cuadros A B C). .
¢ QUE BIENES SE PUEDEN ARRENDAR ? v
En general cualquier tipo de bienes muebles puede ser.ob-
jeto de Arrendamiento Financiero. Las Arrendadoras profc-

sionales, suelen preferir el Arrendamiento Financiecro :de-
los bienes directamente destinados a la produccibn.

i COMO SE PUEDE PACTAR UNA OPERACION EN CUANTO A’ SU FOwIA

DE PAGO ? , .
Se ha dicho que los términos y condiciones en que se pue-



DIAGRAMA OPERATIVO (INICIAL) DE

Veand gt

(3

<

"PROVEEDOR DE FONDOS"

(Nacional o extranjero) .

* En el A.F. Sale and Lease Back (bienes originalmente propios),

igualmente el proveedor de equipo ('A')

¢

LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS EN MEXICO
SUJETOS:
ARRENDADORA
ARRENDATARIO
PROVEEDOR DE EQUIPQ
PROVEEDOR DE FONDOS (RECURSOS) .
o vl
o " ARRENDADORA™ T | WARRENDATARIO“,M
- I (Ver andlisis de Arrendadoras < e “'L(Persona flSlCa o moral)
1': , en México) ’

"PROVEEDOR DE EQUIPO"™ -~

el cliente

es




CUADRO B
DIAGRAMO OPERATIVO (INTER-MEDIO) DE LAS ARRENDADORAS FINANCTERAS EN MEXICOQ

SUJETOS: o Roa
' ARRENDADORA Ay O
ARRENDATARIO ' B
PROVEEDOR DE FONDOS

“|EQUIPO

. ARRENDATARIO - ARRENDADORA

SN

PROVEEDOR DE FONDOS | . -

1, Pago de rentas, R
2. Pago parcial del préstamo (Capital e Intereses) =



SUJETOS:

ARRENDADORA s

ARRENDATARIO Sl

PROVEEDOR DE FONDOS ST

EQUIPO 7 f[-» W
ARRENDATARIO 1
e
" PROVEEDOR DE FONDOS: -

T

2,

DIAGRAMA OPERATIVO (FINAL) DE _LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS EN MEXICO

Liquida préstamo,

NOTA: Situacién que normalmente se darfa al momento de vencer un contrato,

U e

‘1. Paga opcibn a compra y entrega el equipo al arrendatétid.h'

CUADRO C



. En términos generales, estas operac1one

de pactar una operacibn de arrendamiento, son muy flexi--
bles. En cuanto a la periodicidad en los pagos, ésta pue-
de ser: Mensual, trimestral, semestral, etc, Para lograr-
mayor conveniencia es aconsejable hacer coincidir los . --
per1odos de pagos de rentas con los de. generacidn de’ 1n -
gTGGOs, tomando en cuenta 1os c1clos economlcos que/afec-

tan a cada empresa,

Por otra parte, si el caso’
periodos de gracia, rentas variak
decrecientes, etc. (Ver cuadr

¢ A QUE PLAZOS SE PUEDEN COVTRATAR LAS OPERACI
Los bienes productivos se pagan con las. utllldades que ge
nera, Bajo esta premisa, los plazos-en las operac oncgkdq
Arrendamiento Financiero, se puede hacer c01nc1d1r con el
tiempo necesario para que el Arrendamlento F1nanc1e1o sea
autofinanciable. ' .

Siendo muy flexible 1la f13ac16n de los p;aio

s

bo en Moneda Nacional o en Ddlares Americanos
negociar asi mismo en cualquier otra moneda .cuando 1a31m-
portancia de la operacién o las cond1c1ones del mercado -
de capitales lo justifiquen. :

En la actualidad solo se da f1nanc1amlento en Monedy Nq -
cional (febrero de 1983), R T

¢ ES UN SERVICIO CARO ? . S
Para evaluar el costo del Arrendamiento Financiefé'cé ne-
cesario hacer el planteamiento sobre una base comparat1va
ante otras fuentes de financiamiento susceptlbles de uti-
lizacidn,



9.

= Precio sobre el que se. calcula el costo:d

10

De esta forma, la diferencia en ""Costos Directos" saltari
a la vista sin embargo el cjecutivo profesional, deberd -
involucrar en la evaluacién una serie -de factofcé:dé¥”Cos
to Indirecto' anllcable en d1fcrentes caaos, como n01'j--

ejemplo: SO .
- Gastos legales (notar1o Y reglstro)

- Porciento de costo de ﬂdqu151c16n7que se flnqnc -

flexibilidad en plazosi T de:. 5, comis g -
gastos adicionales.’ i E :
e endeudamlento qﬁar
lincas de crédlto establec1das

- Limitaciones a 1la capaéidad
- Tiempo de resoluc16n en el otorgamlento a

miento (prec1os de 115ta o prcc1os de con:
- Reciprocidad. ' ' e
Considerando todos los costos' 1nvolucrados ,’_‘compaxa
cidn, entre el Arrendamiento F1nanc1ero y ‘otros: ﬂCd]Ob de
financiamiento, sc¢ llega a la conclus1on, que éste Lomp1-

te ventajosamente en el nercado de cap1tales.

., PORQUE ARRENDAR EN VEZ DE COMPRAR :
Habiendo definido al Arrendamlento F1nanc1ero cono unnv -
fuente alterna de f1nanc1am1ento, 105 aspectos v
deberin referirse a la menor o mayor conven enC1a
gelar fondos circulantes, e

Teniendo a la vista un plan E1nanc1ero a med1ano y! 1aroo-

rlazo en el que se tomen en cuenta factores.economlcos in

ternos sobre la disponibilidad de financijiamientos, es ne-
cesario considerar la existencia de las fuentes alternas-
de financiamiento,.

" EL DINERC MAS CARO ES EL PROPIO "
" EL DINERO MAS CARO ES EL QUE NO EXISTE

¢ CUAL ES EL MARCO FISCAL DEL ARRENDAMIENTO’fTNANCIERO ?



10,

11

A partir de 1961, cuando se empeczaron a realizar opera --

ciones de Arrendamiento Financiero en nuestro pafs, y has

ta la publicacién de las reformas y adiciones a la Ley -
del Impuesto Sobre la Renta del 19 de noviembre de 1974,

se vinieron sucediendo una serie de cambios en el crlte -
rio sobre el tratamiento flscal de este tlpo de’ operac1o-
nes, situaciones que desafortunadamentc tendlan' ‘anun-

dir a los usuarios; « ;
La Gltima reformn f1scai ~scnala claranente en.sl ..it1cu
los 16, 30 vy 48 de la 1

tratamiento que‘tant'

el Impuesto Sobre 1q~Rent1;e1-
1 arrendador como \TTEr r

deben dar a este ‘tipo.de opergc10nes.~v_g
QUIEV SE BEVE CIA CON-ESTE SERVICIO.
En todo ne«oc1

ue prqspera?vsé'benéf;;;a/ ‘a's. paftés’ -
que interviens FEh R e
EL ARRENDADOR”: - AL obtener 1a produ

deseada.§

EL ARRENDATARIQ;; :  =vk Al contar eon. una fuente ndl-
S L, c1ona1 de f1nanc1am1cnto :

EL PROVEEDOR DE EQUIPO - Al vender al contado '

EL FISCO e  ”¥¢7';A1 ver 1ncrenentada gu rﬁ;@g

‘ ... dacié6n, ' s

LA ECONOMIA DEL PAIS . . -

de producc1on..j‘*

Consideramos que puedan quedar muchas prenuntas por contcs-

tar, mismas que durante el desarrollc dg nu
remos de contestar, ‘ '

tro*tema trata

Al contar con un mcdloﬁquc -
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CAPITULO I
ANTECEDENTES

1.1 CONCEPTO DE FINANZAS

liza.

En el estudlo cxentlflco de estos rec"

mobiliarios. (2)

E1 Diccionario para contadores 1o
la préictica en que se basan 1bs7tr
yendo la especulacidén en dinero~ y su,'n
operaciones de 10s bancos comerc1ales Y los
asi como de los mercados de valores y de producto
les de los corredores y de los comerciantes. (3). .
(1) Enciclopedia Ilustrada Cumbre pag. 67. '

(2) Dicciorario Enciclopédico Esparsa Tomo II Lspanlta Flix pag 411.
(3) tiohler Diccionario para Contadores pag. 253.
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"'"La palabra finanzas provienec del Latin "Finatio", de la raf:z
"'Finis'' que 51gn1f1ca acabar o poner término mcdlante pago -
En su origen, f1nanc1ar es. pagar, y su, scntldo |

raliza
do s¢ ha cxtendldo a la mdnera de captar ‘
zacibn." (4) ' L

ganizar, ampllar y.=:fomenta

dinero se nece51ta 'éDonde conviene COnSCgUlT o debe
mos hacer con el que no se utiliza? (6) E o

"Caudales, bienes medios de que dlsponer
da o p@blica." (7)

De acuerdo a lo anteriormente seﬁalado;'se DuédéVdefinif}ai -
las Finanzas como el estudlo para la obtenc16n'de credltcs Y

dinero, con el obJeto de organlzar reorganlzar,'ampll r y “fo

mentar las empresas; permltlendo su func1onam1ento normal yoo-
el conOC1m1ento de su apllcaC1on.” i .

‘

(4) Oferta Péblica de Valorés. Evangellna'Co:zuetj
México, 1969, Tesis U.NVA. M.
(5) Finanzas y Desarrollo Econdmico.- Nav
(6) Diccionario de Contabilidad. Slglo Ni
Eduardo M. Franco 1fas. México, 1980.
{(7) Diccionario de la banca. Ed1c10nes Plrémlde.,:

Cerezo. 3a. edicibn ampliada.
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1.2 PRINCIPALES FUENTES DE FINANCIAMIENTO EN LA MICROECONOMIA
MEXICANA. .- : . -

presas 11deres mexxcanas'generalmente f1nanc1an s/"
des con credltos de- la banca mnacionalizada y 105'

ternos en dicho orden.« ra
fuente de f1nanc1am1ento._Luego siguiendo del credlto dc 10> -
proveedores, crédito de 1a banca mixta y los pres amos 1ntra -
corporativos de 1a matr1z o empresas filiales (Ve

Cuadro 1).
Para las empresas cuyo capltal es de origen nac1o'a1 ° lntexna
cional también se financian principalmente a traves de la ban-
ca nacionalizada y los: recursos 1nternos..0tras entes dc fi-

nanciamiento van de acuerdo al tipo de empresa (Ver cuadxo 1).

Para las empresas nacionales la tercer fuente de flnancldmlcn-

to a corto plazo es el credlto de la banca mlxta,,para las em-

dcceso a ta -

presas multinacionales tienen mayores medlos°de
banca internacional (Ver cuadro‘l)“ :

Las empresas nac1ona1es y mult1nac1on les tamble

“son-las cuen
o lugar'y pa-

otros medios de financiamiento a corto;plazo com
tas por pagar, para las nacxonales ocupa el cuar



CUADRO No. 1

FUENTES DE FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO DE LAS EMPRESAS NACIONALES Y

MULTINACIONALLS.
NACIONALES' “MULTINACIONALES

MEDIA < MEDIA

BANCA PRIVADA NACIONALIZADA

2.05
BANCA NACIONAL Y MIXTA | 3.52
BANCA INTERNACIONAL '“fg‘fz;56f ;;5iﬂf:’
RECURSOS INTERNOS 7{{ -;;222;::1fx

PRESTAMOS INTRACORPORATIVOS

CREDITO DE PROVEEDORES R

* El Financiamiento del desarrollo de México enloﬁ
Ortiz C., Programa de Doctorado en Administra'ciyﬁéyh“
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ra las multinacionales el quinto. (Ver cuadro 1)

Finalmente la banca internacional y los créditos . 1ntrauorpor1-

tivos, son las fuentes de menos importancia para qufcmpresab-'
de capital nac1onal -en el caso de las emprc% LS mul
les, como ya men51onamos la banca 1nte1nac1onal"”
cer lugar y los credltos”1ntracorporat1vos el cu
dro 1)

Dentro de las: fu
presas lideres en M

ficiente, por lo tanto las empresas comunmente

nanciamiento interno y el’ endeudam

rios. (Ver cuadro 2)

principales fuentes ‘de financiamiento a corto plazo con: 1
que ya no cuentan las empresas mexicanas debido a la 51t aulon
politica econdmica del pais (febrero 1982 a la fechd) Ya quc-
a las empresas les resulta dificil obtener préstamos. con el ex
tranjero debido a la flotacibén de la moneda y a que el gobier-
no de lo quec obtiene de divisas primero vec la necesidad de cu-
brir la deuda externa, dejando un margen a las empresas priva-




CUADRO No. 2

PRINCIPALES FUENTES DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO DE LAS LEMPRESAS
NACIONALES Y MULTINACIONALES

NACIONALES MULTINACIONALES

- ' MEDIA _MEDIA
BANCA NACIONALIZADA 1.66 506
BANCA NACIONAL Y MIXTA 2.24 2.84
BANCA INTERNACIONAL 1.95 e
RECURSOS INTERNOS ' -?3i€sf;:f”

PRESTAMOS INTRACORPORATIVOS . '3,?322,:,ﬁi'v
BONOS | 'Zjd}ba,‘z
ACCIONES PREFERENTES ; ‘ _ .   ]§160:;‘
AQCIONES COMUNES ;ij’f v " $;30

~ *La desviacibn estandar del financiamiento por acciones preferen
tes es de 3.52 ' ' ' :

E1 financiamiento del desarrollo de México en los ochentas,vﬁr; Edgar
Ortiz C., Programa de¢ Doctorado en Administracibm. '
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das para que - cubran “su deuda.

crédito.

- Los costos del crédito era

nanciamiento interior.

tal.
- Limitadas alternativas d
concentraciones 1nst1tuc1

cibn f1nanc1cra.«s,

cional.

La mayoria de las empresas trataban de obtener prestamos en -
el extranjero ya que el costo del crédito interno era Yy SJgue
siendo alto, debido a la baja formacién del capital por;Lq‘ -
desconfianza que existe hoy en dia en la banca naciohéli?ddaQ
y por los efectos de la inflacién. Ahora la banca péta,éﬁptur
mas capital, ha adoptado las tasas de interés fluCtuante—ﬁ554

elevadas. Las variaciones en las tasas de intereses de los -

mercados internacionales de dinero y de capital, y 1as-t Sdb'
de inflacién internas han servido de guia para determ1naz'la>

tasas de interés vigentes.

A pesar de la flexibilidad de esta politica noksé héuipgfﬁdd-



establecer la paridad en las tasas de interés con otros pafi-

ses. , ' : ‘ .

Las altas tasas de 1nf1ac1on haniocq
les en el f1nanc1am1ento a corto pl
costo 1nc1erto del crédito y 1a»d S

nS'posiEiiif‘

dades de financiamiento que como indicamos anterioimente es.-

muy baja la formac16n del capltal e L 13

Los préstamos que las compafifas mexicanas’ obtlcnon a’ travéx-
de la banca nacional, no cubren el tiempo esperado de Vldd

de la inversién y por lo tanto deben arreglalse nuevosvf;na_
ciamientos periddicos, consecuencia por la cual las empresas

tienen mayor incertidumbre en recuperar la invefqién, y sio-

guen politicas que les permitan realizar lo més pronto p0s1
ble su inversién y esto ocasiona que el crec1m1ento de sus
recursos internos se frene Y en segundo caso se causan pre-
siones 1nflac1onarlas al fljar prCC1OS. ' Tl

Las empresas mex1canas t1enen como otra fuente de f1nanc1a -
miento sus recursos 1nternos, esto nos permite observa ar quc-
limitan sus prbblas p051b111dades de financiamiento para man
tener el control y propiedad de las mismas en manos de un .-
grupo reducido. Esto se comprueba por la poca 1mportancia'3?
que tienen las acciones como fuente de financiamicnto. Tam';
bién se debe a la falta de desarrollo de los mércadoshdcf;aF
pital provocado por el excesivo desarrollo de la banca;1w1 

México comparado con otros paises en via de desarrollo
un sistema financiero muy avanzado, debido al crecimiento’

que tuvo la banca privada, lo que ocasiond que.lh:migm
sorbiera ciertas actividades propias del mercado de;{alk
el cual actualmentec aporta solamente el 3% de la fofmaq1 nQ}‘
de capitales con respecto a la banca. ‘ o
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Algunos medios que pueden fomentar los mercados de dinero y capi

tal serian los siguientes:’ ‘ ‘ .

nes deben crear patrones de f1nanc1amlento a largo pld-

Z0.

- Mejorar el control de la inflacidn y problemas monct -
rios relacionados con dicho fenémeno o sea controlar el
gasto pGblico equilibrando el presupuesto federal

- Con apoyo en otras monedas ajustar el peso, unas de las
politicas para conseguir este objetivo, es el;;n;rcmcn-,
to de productividad de las cmpresas, el estiﬂUlb*a la -
industria de la exportacidn, fomento al turiémo;1éﬁmen-
tos mis moderados de la deuda externa.

- Desarrollo de politicas de precios por parte de lqs cm-
presas paraestatales que ayuden a frenar la inflacién.

- La cooperacidén del sector privado y pdablico para deter-
minar los planes de financiamiento del desarrollo nacio
nal y el crecimiente de las empresas.

- Fomentar el desarrollo de la ciencia y tecnologia basa-
das en las necesidades de desarrollo del pais.



22

- Finalmente, en México se requiere de un cuerpo mis di
versificado . de 1ntermcd1arlos financieros que se ade-
cuen’ al tlpo‘de nece51dades flnanc1era> de las empxe-

que aCtualmente solo e\1ste una,alta LOHCCD -

trac16n bancarla.,‘M
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1.3 CONCEPTO DE FINANCIAMIENTO,
Existen diversas definiciones expresadas por diferentes auto--
res dedicados al estudio de esta materia y en dichas definicio
nes se aprecia la idea principal de su esencia 'y rasgos carqc-
teristicos del financiamiento. :

A continuacién citaremos algunas definiciones y-asi llega
aquella que contenga los elementos mis importantes.

En el 1ibro "Organizaciones y Financiamiento delEﬁprésasf n
tonio Manero define al financiamiento como "El'télculo'v~qdqui

sici6n de fondos o créditos necesarios para poner a la empresa

en operacién'., (8)

Otro autor lo define como el estudic de la mejor manera de dlS
poner los recursos procedentes del negoc1o.

ne al financiamiento como la adquisicidn’ de re ' » _
ner las propiedades tangible necesarias, perfecc1onar 1a orza~
nizacidén, unir sus operaciones y permitir su cont1nu1dad«ha>ta
que la empresa se sotenga por si misma. (9)

Segfin otro autor el financiamiento es el medio que emplean las
empresas para proveerse de fondos que no pueden ser suministra

dos por las operaciones normales del negocio.

Hunt. Williams y Donalson, definen al financiamiento. "Comorel-

esfuerzo para proporcionar los fondos que nece51tan_1a
sas en las mis favorables condiciones a la luz de 1os objeti -
vos del negocio". (10)

{8) Manero Antonio, Organizacifn y Financiamienfo de E.fbag. -
234,
(9) Gerstenber C. Willijiams, Financiamiento y Administracién -
de Empresas Pag. 315
(10) Hunt. Williams y Donalson.
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-De acuerdo a la definicién de la Enciclopedia Salvat el financia
miento es aportar los recursos necesarios para sufragar los gas-

AUn"‘ lyreallzar su act1v1dad;(1l) o

tos que efecth

mpresa:

En esta Gltima def1n1c16n abastecer -
al negocio con: fondos suf1c1entes, en las meJ01 ondiciones po

sibles .asi como un estudio” de las futuras apllc

rendimiento miximo 'y a un costo minimo.

presa de recursos y la correcta aplicacidén de dlChOS recurbbs a
las actividades del negocio. Consecuentemente el flnanc1amlcnto--
se podria definir como la actividad de eleccibn de los mejores -
métodos para la obtencién de recursos internos o etterhds’yvde -
terminar la forma de inversién mis conveniente. para obtener el -
miximo rendimiento y el minimo del costo. ’

(11) Enéiclopedié Séivat, SdiVét‘Editbres, S.A.
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ESQUEMA DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO

'INTERNAS<£

EXTERNAS<<

'UTILIDADES RETENIDAS ~
DESCUENTO DE DOCUMENTOS =~

_AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

PROVEEDORES ~

- MERCADO DE
DINERO  (CORE

TO PLAZO) P. DIRECTO

INTS. BANCAN - ACEPTACIONES BANCARIAS
RIAS.

P. PRENDARIO

. P. DE HAB. .0 AVIO
INTS. BANCA i
RESAS. P. REFACCIONARIO
MERCADO DE - g
CAPITAL (LAR

GO PLAZO) N ea
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

EMISION DE OBLIGACIONES
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1.4 FUENTES DEL FINANCIAMIENTO,

En el financiamiento existen una gran diversidad de fuentes -
que van de acuerdo al tiempo de ut1llzac1on o b1en atcndlendo

a su orlgen

I . CREDITO DE PROVEEDORES.
Este crédito es el que resulta de las operac1ones norn
una empresa como son sus compras, las cuales son a;pl -
que altn siendo minimos representan un f1nanc1am1ento sfgnlfx-
cativo, también se presentan los descuentos por pronto pago. -
que son porcentajes bajos pero en muchas ocasiones represen -
tan un beneficio considerable en comparacién al interés que. -
se pagaria a una Institucién Bancaria al obtener un préstumq-
para efcctuar el pronto pago.

Pero el proveedor para poderles otorgar este-financiamientb a
sus clientes requiere de un capital suficiente para poder pro
porcionirselos y normalmente puede concedérselos cuando obtlc
ne un financiamiento semejante al otorgado y sobre el cuaL‘se

incluyen intereses y un margen de utilidad por el servxc;q
prestado, el cual va a absorber el cliente.

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL CREDITC DE PROVEED!

Entre las principales ventajas quc encontramos en un cr‘
de proveedores, se pueden mencionar 1las 51gu1ente5':' o

- En este tipo de préstamos se pueden obtener deschcn -
tos por pronto pago quc pueden ser del 1% 6 el 2% can
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tidad que en muchas ocasiones es muy representativa.-
- Se obtiene relativamente ripido. : . .

Entre las prlnC1pa1es desventajas que encontramos en’ ste ti-
po de CrédltOS, se pueden mencionar 1a : )

- Se requiere de un engaﬁthezp
- Su plazo es muy corto. £
- La tasa de interés es elevada ya

dad de endeudamlento.

IT. PRESTAMOS BANCARIOS.

Los préstamos bancarios sin duda alguna son considerados la -
principal fuente de financiamiento debido a la facilidad que-
tienen estas Instituciones para otorgar f1nanc1am1ento ya'Sea
a corto o largo plazo. :

Las Instituciones Bancarias tienen una gran- variéda
mas de financiamiento y los requisitos que con51dera‘fl

para su otorgamiento se dividen en:

REQUISITOS DE CARACTER GENERAL,- Este punto se refiere al es-
tudio de la solvencia moral del solicitante del crédito, capa
cidad de pago, arraigo en la localidad, experiencia en el ne-
gocio, antecedentes de créditos que le hayan sido otorgados,-
conveniencia y productividad, garantias y aspecto legal de la
empresa solicitante,

ELEMENTOS DE JUICIO.- Generalmente son Balance General y Esta
do de Resultados que pueden ser uno, dos o tres ejercicios an
teriores, escrituras constitutivas, relacidén de garantias, ti
tulos o escrituras de propiedad, certificado de libertad de -
gravimenes, etc. Este estudio se realiza de acuerdo al tipo -
de préstamo monto, tiempo y garantia del mismo,

Como principales préstamos bancarios tenemos los siguientes:
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PRESTAMOS DIRECTO.

Este tipo de préstamo'se utlllza para resolver problemas even
tuales de efect1vo, nunca para 1nver51ones de carﬁcter flJO.

Los requesitos necesarios para’la obtencién de este crédito -
son solvencia moral y econémica de la empresa (préstamoé qui-
rografarios sin garantias reales); este crédito se opcra me -
diante la firma de un pagaré que incluye el importe total del
capital, total de intereses y tasa de interés que se cobra.

Los Bancos exigen como reciprocidad en este tipo de créditos-
que mantengan un saldo promedio minimo en cuenta de cheques -
que pueda ser hasta de un 25% del importe del crédito utili -
zado y otra caracteristica de este préstamo es que las insti-

tuciones de crédito cobran los intereses por anticipado lo --

que incrementa la tasa real del crédito.

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LOS PRESTAMOS DIRECTOS .-

Entre las principales ventajas que encontramos en’ u

directo, mencionamos las siguientes:

- Para su otorgamiento sd8lo se requiere demos;rar 1a«,-
solvencia moral y econdémica de la empresa. L

- No es necesaria una garantia real, ,

- Se documenta a través de un pagaré firmado porvél --
usuario del crédito otorgado. '

Entre las principales desventajas que encontramos en un prés-
tamo directo, se pueden mencionar las siguientes:

- 8610 convienen para resolver prohlemas de efectivo.

- Se requiere de reciprocidad, o sea que se debe mante-
ner en la cuenta de cheques como saldo minimo un 25%-
del importe total del crédito.
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- Cobro de intereses por anticipado.
PRESTAMO PRENDARIO.
Dicho prestamo es C0n0C1dO tamblén como p1gnorat1c1o. E\te ti-

po de préstamo es el quc exlge una garantl ‘ l no 1nmucb1
Pueden ut111zaxse para flnanc1ar cualqu1er mov1m1ento z

Esta operacibn es recomendable

como sus ventas se realizan en periodo
jar su mercancia en prenda.

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE:

Entre las principales ventajas que encontramos e
prendario, se pueden mencionar las siguientes:

- Este crédito es recomendable solamente para empresas -

ciclicas cuyas ventas se realizan en una época. dcterml
nada, pudiendo por medio de este tipo de prébtamo obtc
ner capital de trabajo garantizando dicho prcstamo con
mercancias quc alin no se requieran para su venta. -

- Se documenta solamente con la firma de un pagaré.
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Entre las principales desventajas que encontramos en un crédi-
to prendario, se pueden mencionar las siguientes:

- Se requiere de una garantla real ,
- En algunas ocasiones exlsterla neces1dad d
se mediante la celebraci

- Las mercancias en gnra

estable y. que sean de
- Es un prestamo cat lo

PRESTAMOS DE ;VI-IA‘B:I'L T‘A'Ci N 0 AVIO

Es el credlto que se encarga de fomentarrL
y Ganadera. Este crédito se documenta med1ante la
de un contrato, el cual deberd ser inscrito'en: el_Ré

Indusrrlq“Agjlcola
"celeblaclon

blico de 1a Propledad

El usuario del préstamo estd obligado a invertir‘501

mporte cn
la adqu151c1on de materias primas, materiales y pago de i
les. Ya que la garantfa del crédito son los ‘biene
incluyendo los productos que de ellos se obtengan

Este préstamo nunca excedetdé1f75%,565ré;i} ralo
s e T S R R

_torga dlcho'préstamo requ1ere;de Bélance

La Instituciﬁnkqu¢
Resu;tados para asi poder analizar la 251-

General y Estadof&é
tuacién flnanc1era,

escrituras o t{tulos de. propledadidc los -
bienes. dados en garantia asi como certxflcados‘de,l;bertad,dc
gravamenes. ‘ : D R L
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VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LOS PRESTAMOS DE HABILIfACION 0 AVIO.

Entre las pTlﬂClpaleS ventaJas que encontramos en un crédlto -
de habllltaClén o avio son las s1gu1entes ’

- Es un. crédlto a larao plazo. : , 5 :

- No hay cobro de intereses por antLC1pado. Y una gran -
modalidad de este tipo de préstamos es que solo se pa-
ga intereses sobre 1lo que se va d1spon1endo

Entre las principales desventajas que encontramos T éia
mo de habilitacién o avio mencionamos las 51gu1ent

Pﬁbllco de 1la PrOpledad y de1'Co
- Puede existir la necesidad de ad1C1onar___

gistro

prendaria o hipotecaria. :

- El importe del crédito s6lo puede ser: por el 75“ del -
valor de la garantia, ] '

- Para su obtencidn se requiere de un estudio acerca de-
1a situacidén financiera de la empresa, escrituras o ti
tulos de propiedad de los bienes dados en garantia, -
asi como los certificados de libertad de gravéimenes.

PRESTAMOS REFACCIONARIOS.

dad y del Comercio,

El crédito otorgado debe de ser invertido en 1la adquisicién' de
ganado, en la compra e instalacién de maquinaria y en la cons-
truccién, etc, o sea en todos los elementos necesarios para el
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fomento de la empresa. Una parte del préstamo puede estar des
tinado a cubrir responsabilidades fiscales o bien en adeudos,
siempre quc estas operaciones. hayan tenldo lugar: dentro del

afio anterior a la fecha delb n ' :

La garantia de- estos”credl
quiridos con dlChO cr

nes del mismo, 5610 en- el caso de que se cubra este
los dividendos repartldos no deben exceder del 125'
hubiera sobrantes‘se crearia una reserva para cub

reses y amortizaciones.

Los requisitos para su obtenc1on son los mlsmos:
préstamo de Hab111tac16n o Avio R

- Son credltos con51derados a largo plazo.f
- La garantia son los bienes adqu1r1dos c
- Los intereses sélo se causan sobre,el

1 cualﬁdc

be de ser ratificado ante Notarlo Publlco e 1nscr1to-
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ante el Reglstro Piiblico de la Propiedad y dcl Co -
mercio. . : ' ‘

- Séloks””;:ff'&' 75% del valor: 'lla garantla._,
- Limi ‘ ‘ : 1den-

III.. EMISION:DE OBLIGACIONES

La emisién de obligaciones es considerada como’ una:de . las -

principales fuentes de fimanciamiento, la cual consiste en-
un préstamo colectivo pagadero a iargo=plazo Yy dotqhéﬁﬁd&é?
con obligaciones que son titulos de crédito en ios-dﬁé?§di"
implfcita la forma en que se efectuani el pago_princibal;H-
asi como los intereses a que tengan derechos sus tencdores.

Una sociedad anénima sélo puede emitir lo que tenga como_ng
tivo neto que aparezca en el balance. -Las ObllgaCloan puc-
den ser nominativas o al portador y nominativas con cupdn -
al portador. o o

El capital de la emisora 5610 podri reducxrse en. proporcxon
al reembolso de 1las obllgac1ones emitidas. Tampoco podrd23&
cambiar su objeto, domicilio o denominacibén, sin el conscn-
timiento de la Asamblea General de Obligacionistas. Y ade. -
mis publicari su balance dictaminado por Contador Publlco -
en el Diario.Oficial de la Federacidn.

Las obligaciones pueden tener garantla con tltUlOS"O blenes.

Dicha garantia s8lo podri ser cancelada de: conformldad
10 que se haya est1pulado en la emisibn. =

Para emitir las obligaciones entre el gran péblico inversio
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nista es indispensable la autorizacibén de la Comisibén Nacio-
nal de Valores, una vez autorizada se debe protocolizar el -
acta de emisidén e inscribir en el Registro Plblico de la Pro
piedad y del Comercio,' '

Las obligaciones pueden convertlrse en acc1one< debxendo pa-
ra ello sefialar en la: em151on la fecha en: que se elercxte el
derecho de conversién. Las obligaciones convertibles no po-
dridn ser colocadas bajo la par y durante la'VigenCia de 15 -
emisién, la sociedad no podri tomar nlnguna dec1>10n que per

judique los derechos de los obllgac1on15tas para‘su convqx-

sién.

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LA EMISION DE OBLIGACIONES

Entre las principales ventajas que encon Cemi--

si6én de obligaciones, se pueden mencion:

igulenteb.

la empresa con el pago pr;qc;pa,

Entre las pr1nc1pales desventaJas de una emlslén 1

ciones encontramos las siguientes:.

- E1 costo elevado de la emisifn que ademés ‘del pago -

normal de los intereses a los obligacionistas se de-
ben considerar una serie de elementos que analizare-
mos mis adelante, que incrementan considerableménte-
su costo. ' ‘ _' : : =

- La necesidad de divulgar la situacibén financiera de
la empresa. ‘ :
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- Se comprometen los activos al otorgarlos como ga--
rantfa adicional.’ -

IV.. AUMENTO DE CAPITA;

empresa, © b1en pu
financiera actuql

xlgcturaF

pital.

altos que ejercen presiones

mientos excesivamente

nientes al empresario.
Existen dos formas de lograr un aumento de capitél:

1. Capitalizando las utilidades obtenidas, y

2. Emitiendo acciones que pueden ser a través de la suscrip
cién de nuevos socios o aumentando simplemente el namecro
de las mismas. R

Para colocar las acciones entre el pablico en general;:se -
necesita autorizacién de la Comisibén Nacional de Valores, y
una vez aprobada dicha emisién, deberi inscribirse en'el Re
gistto Nacional de Valores proporcionindole dentro de los -
cuatro meses siguientes el balance general y estado dé:Are-
sultados dictaminados por contador piblico independiente a-
compafiado de un informe de la Asamblea General dc Accionis-
tas, sobre la aplicacidn de utilidades, dividendos decreta-
dos y su forma de liquidacidn.
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En la emisién de acciones preferentes el accionista tiene de
recho a recibir un dividendo (acumulativo y no acumulativo, -
convertible o 1nconvert1b1e) Y. en las. acciones ordinarias, -
tienen derechos priviligiados, pr1nc1pa1mente ‘en--la“ obtenC16n
de un rendimiento constante Yy garantlbado, y desvent Jasi~
otras situaciones como el no partlclpa n vo~x
las decisiones. '

Las acciones preferentes tienen c1ertas venta;as“ ,
ser convertibles en acciones ordlnarlas, 0 que su: d_V1dendo

garantizado sea sobresaliente; o que su prec1o de colopac1on

sea atractivo.

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL & -

de capital social,

'se pueden mencio;

sin necesidad de amortlzar‘e
-~ Mejora la posicibn del balan

pital contable contra pa51
- Se puede crear una- 1magen3q
blico. '

Entre las pr1nc1pales desventajas
mento de capital social,:se: pueden

- E1 elevado costo -de lé: m:

la empresa. : o
- Se divulga la propiedad de la empresa entre nucvos -
accicnistas.
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- La obligacibn de pagar dividendos para hacer mis a-

tractiva la emisibén al inversionista (acciones prefe

rentes) .

V.. RETENCION DE UTILIDADES PARA REINVERSION.

des.

En México, la Ley General de Soc1edades Mercamtlles 01

como minimo, para formar un fondo de reserva hasta qucp
porte represente la quinta parﬁe del capital social.:
paracién de utilidades, aunque tenga como fiualidud~éiQA
los intereses de los acreedores en adicidn al capitaifé
incrementa el capital no disminuible de la empresa, scﬁ
do y reinvirtiendo las utilidades libres. i

La reinversidn de.utilidades tiene un costo, ya que de
representa una inversién permanente adicional de los aLC10‘
nistas, la cual debe tener su retribucidn correspondlentc --
(dividendos). El dividendo decretado tiene relac16n dlrecta-
con el patrimonio del accionista, el cual incluye 1asrut;11-
dades retenidas por la empresa. :

En el caso de capitalizacidén de utilidades, es importantc to
mar en cuenta el incentivo fiscal que la Ley del ImpuestGVSg_
bre la Renta otorga a las empresas que capitalizan sus utili

dades eximiendo a éstas hasta por una tasa del 55% del dim- -
puesto sobre la renta a que estin sujetas. De otra forma, la

inversibén de este recurso que las empresas reciben por la’tg

pitalizacién de utilidades se verfa afectada por el impuesto
y cada peso de utilidad se convertiria en 79 centavos dc ca-
pital social.
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VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LA RETENCION DE UTILI
DADES PARA REINVERSION -

La pr1nc1pa1 ventaja que: encontramos en la retenciér de utili
dades para la relnver516n, se pueden menc1on T UICHICS.

por
que estén quetas
- Las principales desventéjéiﬁ';f
tencién de utilidades par:
mencionar las 51gu1ente

a. E1 pago de dividendds
b. E1 problema de 1la déSﬁa
empresas cuando obtiéﬁé
el costo h15t6r1co or1
operaciones. =
c. No deducibles.

taliZaCién‘que sufren las
;us resultados apllcando
nal para cuantlflcar sus -

VI.. ARRENDAMIENTO.

Es el f1nanc1am1ento de 1nver51ones a medlano y largo plabo -
que le evita a la empresa comprometer fondos en cl momcnto de
hacer el uso del b1en ' ‘ )

Existen dos tipos de atrendamien%o'que‘son lo§jsig9i§g§§$:”

E1l Arrendamiento Puro .es, aquel en. e1 cual no es: permlslblc -
que se vaya adqu1r1endo derecho de propiedad: sobrc el b1en v
el Arrendamiento Financiero a través del cual se va adqulrlen
do en propiedad el bien arrendado a medida que se van pagando

las rentas.
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A continuacibn se estudian en forma mis detallada:

ARRENDAMIENTO PURO.- Es el que se- celebra a través de un con

trato en el cual7e§td,est1pu11do farrendatarlo tendr

derecho a utilizar los actlvosia ,del pago -de ‘rentas, -

solamente que no’ adqu1e1e la propledad del b1en arrendado.f

Este financiamiento se utiliza comunmente cuando el: blen ren

tado tiene un alto indice de obsolecenc1a, o cuando seffabrl

El empleo de este financiamiento débe~revelars
dos financieros mediante una nota, pero no?; ]
la empresa y las obligaciones perlodlcas Telat

ler no representan un pasivo sino hasta_s

Aqui los gastos de mantenimiento y conse

los cubre el propietario del b1en.

ARRENDAMIENTO FINANCIERO. - Este arrghdamlen
bién a través de un contrato en ei,cﬁé
arrendatario aparte de poder utilizaf
riodo determinado, tendri la opc16n de.

precio significativo.

Por este medio las empresas adquleren e1 equlpo que neCe51 ?
tan o bien, renuevan el equxpo actual 51n efectuar desembol-‘
sos y a la vez invierten dichos fondos en areas “mas:. product1
vas como son las materias primas, mano de obra ectc.

Las ventajas que ofrece el arrendamiento financiero hacen -
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que dicho financiamiento adquiera un costo adicional debido a
que las arrendadoras cargan una tasa de interéds mayor que 1la
bancaria ademis de trasladar un 1mpuesto fcderal sobre el -
arrendamlento. ' :

Los bienes arrendddos

dcben tratarse. coxtab' en-
tas como un. pa51v

Desde el puntdgflsc on dedUCIbléé;

tiene un régiﬁén especial

——

VENTAJAS y DESVENTAJASﬁDEL‘ARRENDAMIEN
- CIERO

Entre las principales ventajas con que cuenta el arrendamien- .
to financiero, encontramos las siguientes: :

- La garantia =n el Arrendamiento FlnanC1ero,'1d.,.st-
tituye el bien arrendado. No requiere de garantla -
adicionales que comprometen otros bienes de la cmprc-

sa como se exige por Ley en otros financiamientos:
- No requiere saldos compensatorios como reciprocidad -
por el financiamiento, como sucede en algunos pféSta-
mos bancarios, lo que incrementa el costo del Elnan -
ciamiento al considerar estos fondos congeladosL
- E1 contrato de Arrendamiento Financiero es un{contra-
to yuxtapuesto que no requiere de escrituraciénfni re

gistro, eliminando los gastos que este ocasiona.:.

- La Ley del Impuesto Sobre la Renta autoriza n"165~f-
arrendatarios a modificar su resultado del eJerc1cxo~
de acuerdo a los porcentajes sefialados por 1a misma -’
Ley dependiendo de la duraciédn del contrato y de la -
tasa de interés. (DEPRECIACION ACELLRADA). '

- No se requiere de desembolsos importantes, permite -
que el capital de trabajo se utilice en inversiones -
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mis productivas, logrando una mayor expansién del ne
gocio, por otra parte, debemos considerar que el” . --

arrendamiento se¢ paga con el rendimiento producido

por el mismo blen. :
- Se conservan las lineas dc credlto“ 
les pueden emplearse para otros flne
Si bien es cierto que el arrendamlento puede

gir la capacidad de pago de la empresa, per
es verdad que un adecuado presupuesto deiflu
fectivo soluciona este problema. '1 
- E1 Impucsto al Valor Agregado no es un eieméﬁfo
eleva su costo ya que es acreditable.’   *
- Financia el 100% del valor del equipo;fd;dif
de otros financiamientos que requieren. de*'

~eng ﬁChbs
o bien en el caso de préstamos bancarlos que ofrecen
un porcentaje limitado. ' :

- Los requisitos indispensables que se presentanfen ‘4
otro financiamiento como son: Autorizaciones, 'iﬁs-
cripciones informacién financiera,_reestriccidnés;»-
asi como los costos que esto representa, se climi -

nan con el arrendamiento. Por otra parte los diver-

sos planes que otorga el arrendamiento, sc¢ adaptan -
a las necesidades de la empresa, permitiendo obtencr
plazos mis largos, pagos iguales, crecientes o decrc

cientes. A ’
- Todos sabemos que el dinero pagado en el futund'tén%

drid un valor menor comparado con el valor actual
no invertir el efectivo actual en la adquisicién

del equipo, es posible que se hagan pagos de'rént
en el futuro, con dinero castigado por la 1nf1ac
- Hoy en dia se pueden contraer créditos en moneda na-
cional. }

Entre las desventajas que precsenta el Arrendamiento Finad-_
ciero, podemos mencionar las siguientes:
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- Las tasas de interés Que cobra son superiéres a cual-
quier otro tipo de financiamiento, esto obedece a que
las Arrendadoras ohtienen un financiamiento para la -
adquisicién del equipo, lo que representa para ellds,
el costo de inversidén (Capital mis intereses pagadds),
importe que tendri que ser recuperado, agregandO'qﬁ;
porcentaje de utilidad para la Arrendadora. o

"~ El 15% que grava la Ley del Impuesto al Valéi Agre
do es repercutido al cliente, ya que no,eS‘aéte
ble, S ~

- Los impuestos por importacidn tampoco los cubre
Arrendadora, '

VII.. DESCUENTO DE DOCUMENTOS,

Este tipo de financiamiento est4 incluido dentro de los crédi-
tos ‘a corto plazo, ‘

Es un tipo de financiamiento muy utilizado por todo tipo de-
instituciones y consiste en el endoso de documentos QUe;prb—
vengan de una operacidn real mercantil y a cambio de 1a.,'g-
transferencia del documento, la Institucién de Créditﬁ”lé'ﬁﬁ”

efectivo.

Respecto a la adopcibn de esta clase de créditos se”buéd

cer notar que existe en la actualidad una prictica vic1ada;-
en la mayoria de las compafiias, de descontar los documentos-
al recibirlos, sin considerar si el interés que va a’ pagar -
respecto a dichos documentos, estd en proporcién o:-es conve-
niente en relacién a 1a utilidad que se obtendrd por e1 uso-
del efectivo recibido por el descuento, R

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL DESCUENTO DE DOCUMENTOS

Entre las principales ventajas que encontramos en este tipo-
de crédito, mencionamos las siguientes:
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- 81 la empresa requiere liquidez se pucde obtener efec

tivo en el momento determlnados.
d? muchos

- No se requie 1ementos de,'uicio para su

otorgacib

dichos documento
tario..

VIII.. ACEPTACIONES.BAI

Las aceptaciones bancariasjSonVIétrésadefcambib;fgiraddswﬁ"-
cierto plazo, a cargo de una institucién‘de‘drédito; ids'aceg
taciones podrin ser colocadas en el mercado de dinero.de.. --
acuerdo con 1las necesidades de recursos de la Inst1tuc16n de
Crédito y por las cuales asume la obligacibdn de pagarlasﬂquu
estricto vencimiento, a los inversionistas tenedores, porﬁwlo
que representan un nuevo instrumento de financiamiento.

Este financiamiento Gnicamente se otorga en moneda nacional,-
a clientes de reconocida solvencia moral y con suficiente ca-

pacidad de pago, ya que las Instituciones de Crédito gsﬁmqﬁ -
obligaciones directas y exigibles por su cuenta. '

gistro Plblico de la Propiedad.

Como la apertura de crédito es revolvente por un afio, por ca-
da disposicién que efectfle el acreditado, debe entregar una -
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letra de cambio, dicha letra debe ser giradﬂ por la. acreditada
a su favor y a cargo de 1a- Inst1tuc16n de Cxedlto endosada en
bldanco, etc.. ‘ ' e

Las disposicione y
miltiplos de §'

Las aceptac1ones ban,arl S £ -
trumenta a través: de cart’_ flanza dlstlntas tra

te de un fiador persona moral o persona flslca.w,,

Si el fiador es una persona moral deberi demostrar su nexo co-

mercial o sea que se beneficia directa o indirectamente con. el
crédito, en dicha carta se incluye la obligacién solidaria que

adquiere el fiador, 1la renuncia del fiador a los bencficios de

orden y excusién, la existencia de la fianza hasta que se  cu-

bra a la Institucibn todo cuanto se le adeudare de acuerdo a -

lo mencionado en el contrato de apertura de crédito,‘elidére -
cho que tiene la Institucibdn de Crédito de conceder ploxlogas-

o esperas a la acredltada sin consentimiento del fladox,

En la carta fianza de una persona fisica incluy
aspectos los siguientes: G

La obligacién de cumplir las- operacxones quefderlvenfdcl ‘con -
trato, asi como los gastos costas de JUICLO en su caso, la re-
nuncia del fiador a los beneficios de ordenjy excu516n, la  --
existencia de la fianza hasta que se cubra a‘ia Inst1tuc16n to
do cuanto se le adeudare de acuerdo a lo,senalado'en;el,contrg
to de apertura de crédito, que el fiédor‘no“puede subrogarsc -
en l1os derechos y privilegios de la‘InStitucién de Crédito por

——
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culpa o negligencia de éste, el derecho que tiene la Institu-
cién para conceder prérrogas o esperas a la acredltada 51n --
consentimiento -del fiador, que el credlto puede quedd : '

4a nuevos gravdmenes o condiciones, etc.

E1l importe de cada disposicibén se efectuaréd abonando
acreditada el importe de dicha disposicién en su'¢uéht,
cheque incluyendo las obligaciones accesorias que “de:
presente crédlto, asumiendo la acreditada 1la ob11gac16
mantener fondos suficientes en dicha cuenta.

En el caso de demora la acreditada se obliga a pagar a 1a Ins
titucidn, intereses moratorios calculados a razén de mu1t1p11
car el intergs ordinario pactado en 1la cliusula que precede -
por 1.5. ' o

Las cantidades de que disponga la acreditada, de‘ééﬁé§&6 }con

el presente contrato, deberin ser pagadas, dentro de unfpla o
minimo de 30 dias vy de 100 dias como miximo; contand
tir de la fecha de cada disposicién..

La acreditada podri volver a disponer de las’ cantldades que -
pague dentro del plazo de disposicibn, sin que el saldo a "su
cargo pueda exceder en ningln momento del crédito ablerto --
siempre que no existan adeudos vencidos a su cargo y que el

plazo de disposicibén de este contrato esté vigente.

La Institucién estard facultada para restringir el importe -
de crédito abierto o el plazo o para denunciar el presente -
contrato, quedando consiguientemente restringido para hacer -
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uso del saldo no dispuesto.

La acreditada autoriza a la Inst1tuc1on para negociar todas -
las aceptaciones bancarias que 51rven como medios de d1sp051 -
cién del presente crédlco, asumlento la Instltuc'on‘ld,rc;pon-

jtipb:de

- Es
- El

el
- La

Algunas
siguientes:

- No se aceptan pagos por ant1c1pado ya‘f“
ciones son colocadas en el mercado de dlner

- Es un crédito a corto plazo, sdlo f1nanc1a neccsldades
de tesoreria. o o

- Su tasa de interés es mis alta que la que otorgan las
Instituciones de Crédito, para atraer al pﬁbllco inver-
sionista. ‘

- Su costo es elevado.

- La Institucién que otorga el aval puede restringir 'el
importe del crédito abierto, quedando la acreditada --
restringida para hacer uso del saldo no dispuesto.

~ Mantener suficientes fondos en su cuenta de chcqucsl
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FONDO DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL ( FONEI )
El fondo de Equipamiento Industrial es otro fideicomiso consti
tuido por el Gobierno Fedcral en el Banco de México, -destinado

a conceder apoyo financiero para promover gl estab1e¢imiehto,-

res de crédito del pais, (compra de activo flJO)
b. A los intermediarios financieros que conceden - presta-
mos a empresarlos a promotores para la EIHbOTQCLOQ -de

gia, referida preferentemente al disefio y de;arroiio -
de bienes de capital. e :

en forma eficiente. ; :
- El1 equipamiento,. ampliacién o modernizacién de cmpre-

sas cuyo objetivo seca prestar servicios que generen o

ahorren divisas.
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-arrollo de tecnologia y el disefio de bienes de -
.1 que tiene que generar o ahorrar divisas, inclu
la elaborac16n de prototipos : S :

-len de los. proyectos obje y ] C
del FONEI, qe con51deraran s aspec- -

.cién o ahorro de divisas.
le réntabilidad econbmica y financiera
1gregado. =
-acibén de mano de obra, gt
scentracién industrial y desarrollo reg1onal £

interés anual que los intermediarios f1nanc1eros-
:ados a cobrar a sus acreditados, en los f1n1ncxa-
'torguen con recursos del FONEI para la adqu151 --

vos fijos, serd sobre saldos insolutos, y no- mavor

= sobre el costo porcentual promedio.
1terés que el FONETI cargue a los intermediarios en
la compra de activos fijos serd la que estime el

ico,

interés que aplique tanto los intermediarios fi--

w0 el PFONEI en créditos para estudiocs de preinver-
»wrogramas de desarrollo tecnolégico, serdn inferio

puntos a las indicadas en los pédrrafos anteriores.

<rédito es de 13 afios incluido el plazo de"'
podrd ser mayor a 3 afios.

NESVENTAJAS DEL FONDO DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL

incipales ventajas que encontramos en un crédito -
Equipamiento Industrial, se pueden mencionar las-
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siguientes:

- Los créditos son en Moneda Nacional. ==
- Son créditos a largo. p]
- La tasa de 1nteré

ntos,a la -

.redlto sea,-

Entre las principéie
to del Fondo de Equ1pam1ento Industrla_v
las siguientes: o

se pueden mencionar

- S6lo otorga, el 65% en el establécimientﬁfd' ucvﬁSJcm-

presas, en la modernlzac1on expansién y a
cidn flnan01ara el 72%, el 80% en estﬁﬂ‘
sidn. S

- Sblo.se. avoca a financiar_ las o

en el parrafo anterlor

FONDO DE GARANTIA Y FOMEN

La Adm1nistrac16 ondo ia ‘iﬂ ;: ndus-
tria Mediana Y Pequeﬁa 1 $ ‘ijaf
cional Financiera, S. A._en f”Qéi '

El crlterlo que utiliza el FOGAIN para~determwna
y pequena Industria es el capital contable de 1a empresa, ha-_
ciendo la siguiente distincién. L
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Industria Pequeiia de 50,000 como minimo a 7'000,000 como mixi-

mo .
Industria Mediana de 7'000,000 hasta 60'000,000. :
La regla del FOGAIN:se adecua al Plan Nac1onal de Desarrollo -
Industrial, con el prop051to de que los objetivos que;se,fljan
en dicho plan se lleven a cabo, siendo los principales loéjsi~
guientes: ' i

- Darle préferencia a los bienes de capital y a‘iaLfgbii

cacién de alimentos para el consumo humano.  €~
~ Desconcentrar territorialmente la actividad ,ecghﬁﬁjca'

dando preferencia hacia las costas, las fronterqs
otras localidades que puedan convertirse en altéf’ ti-
vas viables a los grandes centros 1ndustrlales d

pais.

La nueva estructura de tasas de interés esté orillada~uf‘hr -

créditos preferenciales a las empresas localizadas en,:§ﬁd$‘ -

consideradas como prioritarias, por lo tanto 105v¢tédito
habilitacién o avio que el FOGAIN otorga son para las
consideradas como productoras industriales prlo‘

Entre sus diversas'fﬂﬁéioﬁés, el*?déﬁlNﬁ

cuerdo con el siguiente mecanismo operat1vo.,,

- Los créditos pucnte, se realizarin exclusivamente para
aquellos créditos autorizados y vigentes pendicntes -
de ser documentados por parte de las Instituciones.
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+~ La Institucidn deber& de presentar al Fondo un certifi
cado de depdsito que ampare el otorgamiento de un prés
tamo directo industrial en el cual tendrd un vencimien
to mdximo de 90 dfas. La tasa de interés al industrial,
serd de acuerdo con la carta de autorizacién del Fondo.
- El destino de recursos puente, serda precisamente para-

apoyar la inversidn contemnlada en la solicitud de cré'

dito al Fondo. :
- Al vencimiento del plazo, habrid de sustituirse:- la\docu
mentacién del crédito puente en forma def1n1t

caso contrario la institucién bancarla deber
dicho crédito. '

gor en el FOGAIN tomando en cuenta la zona de ub1cac1on y las

demis politicas y reglas de operacién.

La tasa de interés al industrial seri la que tenga establécida
la Institucién de Crédito cuando se trate de operac1ones de ga
rantia,

otorgado por el FOGAIN, se pueden mencionar las si u

=~ Crédito a 1argo plazo.
rio,
- Otorga descuentos de documentos que emangni scré-

ditos que otorgue la banca privada.

impuestos y deducciones tributarias (depreciaciones --
aceleradas),
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Entre las principales desventajas que encontramos en este tipo
de créditos, se pueden mencionar las siguientes: ‘

«~ S6lo financia a la pequefia y mediana’ind
« Las tasas de interés estén orllladas
preferenciales a las empresas loca11zadas ‘en. zonas con

sideradas como prioritarias,.
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1.5 COSTO DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO,

El costo del financiamiento es un asﬁecto‘muy importante a to
mar en cuenta, ' Bl '

Es muy frecuente que al negociar una operacién, dGnicamente se
tome como base para decidir, el tipo de interé&s pactado con -
la Institucibn que otorga el crédito. Esto es un error, ya que
para determinar el costo real del dinero recibido, se tiene -
que considerar una serie de elementos que van en relacién di-
recta con el tipo de crédito, como se muestra a continuacidn:-

CREDITO DE PROVEEDORES.

Algunos elementos que forman parte de su costo son los sigiien
tes: ‘ A

<~ Este tipo de financiamiento ocasiona que los costos -
se incrementen substancialmente, debido a que la tasa
de interés es elevada. ":"> ' ‘
+ Es un ¢rédito a corto plazo por lo que se t1enefque -

liquidar con rap1dez y para ello se necesita- recurrlr
a otro préstamo pars asi poderlo liquidar. :
~ Se tiene que dejar como garantia una serie degdocumen
tos firmados y otorgados al proveedor. ’

PRESTAMOS DIRECTOS.

Elementos a considerar para la integracidn del costo real de--

dicho préstamo son los siguientes:

+ La reciprocidad que las Instituciones de Crédito exi-
gen a través de una cuenta de cheques en la cual se -
debe mantener como saldo promedio minimo un 25% del -
importe total del crédito otorgado,
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- Los intereses son cobrados por anticipade 1o que au--
menta la tasa real del préstamo.

- Los intereses son de tasa flotante. _

- Debido a que es un-financiamiento a corto

plgzo'IAS --

amortizaciones son con51derables.,fjf“

PRESTAMOS PRENDARIOS.

Los principales elementos a considerar en la integracién.del -
costo son los siguientes: ‘ TR

- Existe la necesidad de una garantia'feal;fié cuai ﬁov.
necesariamente serid un inmueble. La garantia débé? ser
depositada en algin almacén para su custodia.: P s

- Sobre dicha prenda s6lo se otorga el credlto por;

70% 6 80%.

to a corto plazo.

- Los intereses se cobr ﬁ  "iéntiqipado.'

PRESTAMOS DE HABILITACION

Algunos elementos"35COﬁs d

1 1ntegrar el costo

que a continuacién menc1onaremos.

- Inscripcidn en el Reglstro Publlco de 1la- Propledad y
del Comercio. B :

- Quedan como garantia los bienes adquiridos‘cqndgl;pfé§
tamo y el producto de ellos, por esta razén“existéﬂfin
obligacién de asegurarlos. Aparte se tiene que otETJaf
las escrituras o titulos de propiedad de los blCan, -
asi como los certificados de gravamenes. (

- En el caso de que la entidad acreditada obtuviera uti-

“lidad, antes del pago de dividendos, queda obligada a
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constituir una Teserva para que cubra los intereses y
amortizaciones del crédito conced1do. : T

Tasa de interés flotante. Gl
Existe la posibilidad de garantla prendar1a
caria segln sea el caso. ' S

ptiblico.
Inscripcidn en el Reg1

del Comercio. :
Tasa de interés flotante.
Gastos por investigacién para etermin: cia
moral y econdmica.  ;1?‘1ﬂ>$  '
Seguro de la mercanci{a que seAadquiéféﬂ
ya que queda como garantia. .

para el fomento de la empresa.
DE OBLIGACIONES.

elementos necesarios para la deter
la emisibén de obligaciones son ‘los

Pago de intereses y amortizatibheé’a;lqs; obligacio -

nistas. : e
Estudios sobre la emisién 'y d1ctam1nac16n de e,tﬁ
dos financieros exigidos por la Comlslén Nac1on 1
Valores. LT , ‘ :
Inscripcidén de los titulos emxtldos en el Reglstro “-
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Nacional de Valores.
La emisién de obligaciones se hari constar ante notario
y deberi ser inscrito en el Registro de Comercio y el -
Registro PGblico de la Propledad quedando asi formall a
da la emisibn. B BEN
Colocacién de los titulos en la Bolsa defv loreai

La elevada
descontara
factor muy

DE CAPITAL SOCIAL.

Este tipo de financiamiento tiene un costo mUylélgvadornl-igual
que la emisidn de obligaciones, y dentro de IOSvfactqres‘n;cpn-

siderar,

KETENCION DE UTILIDADES. - °

El Gnico elemento a con51derar para la i
es el pago de dividendos. ‘ o

" situacibn de la empresa.

tenemos los siguientes:

Gastos por concepto de inscripcién en el Reglstro \ac1o
nal de Valores y en la Bolsa de Valores.i , :
Honorarios por la asesoria sobre 1la convenlenéi

conveniencia de la emisidn de acciones de acuexdo

Comisién al colocador por la emisién eﬁtr
blico inversionista sin que adquiera ei compro
distribuir el total de la emisién. :
El costo de la impresidn de las accionés
La publicidad necesaria para dar a conc
inversionista la emisién. ‘ .
Para atraer al inversionista también se cesi
dad de pagar dividendos (accionés\p:efé ‘
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ARRENDAMIENTO.

Algunos

del arrendamlento son” los 51gu1entes.,

DESCUENTO DE DOCUMENTOS.

Algunos
son los

de los elementos importantes para determlnar el co:to-

En el caso de que el‘equip67§eé de
ne que considerar los 1mpuestos y de
cibn. -
Considerar un porcentaje o tasa de interés, ¢
minos generales, es similar al interés bancdff
rente al tipo de operacibén y empresa de que sef
En muchas ocasiones, el arrendador recurre a flnﬂﬂCld-
mientos externos provenientes del grupo financlero; al
que pertenece, para financiar el contrato cn cuésfién;
o bien, toma en consideracidn las tasas de interés. 1n-

ternacionales o para préstamos al e(tranjero (PRIML -
RATE O LIBOR). ,f
La apllcac1on del porcentaje proporC1onal del costo dc

nanciado corresponde "X'' centavos del costo 1dm n1strd
tivo de la empresa. : e

elementos necesarios para la determinacién de su costo

siguientes:

Se cobran intereses por anticipado.

Se requiere como reciprocidad una cuent en
la Institucibén de Crédito. ’
En el caso de que la Instituciébn de C lice

los documentos sc cargaran a la cucnta dcl;endosatarxo.

.
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FONDOS DE FOMENTO. .

titucién de Crédito, a través de la cu

financiamiento, para conocer la-situacid.
encuentra la empresa. e
- Registro ante corredor pdblico. v
- Para que otorgue el financiamient

proyecto, el cual tiene en alguna ¥ Qto,

elevado.
ACEPTACIONES BANCARIAS.

Algunos elementos que forman parte del costorde las aceptaulo-
nes bancarias son los s;gulentes. : ‘ L

- Se debe considerar que en’ este f1nanc1am1ento 14 “tasa
de interés es més alta a la’ que esté operando en:el -
mercado para que de esta manera'sea atractlva aLanvC1

sionista. o ;
- La tasa de interés que carga el Banco que qucd como’ -

aval es elevada. SRR _

- Erogaciones necesarias para ser colocadéé én*el‘mbrc1-
do de dinero, obviamente dichos gastos tlenen quc ab--
solverlos el solicitante del flnanc1am1ento.
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CAPITULO II
ARRENDAMIENTQ FINANCIERO

2.1 CONCEPTO DE ARRENDAMIENTO‘FINANCIERO..

El Arrendamiento Financiero tiene una serie de caracteristicas
peculiares que lo hacen dificil de enmarcar en una sola defini
cién, En términos generales podemos decir que no es otra cosa-
que una de las alternativas de financiamiento para la adquisi-
cidn de bienes de capital, que vienen a complementar las fuen-
tes de financiamiento tradicionales y que ayuda al desarrollo-
de las empresas del pais.

Pero con el objeto de tener un enfoque mds amplio de este tipo
de financiamiento, a continuacién se citan las definiciones de
algunos autores:

'A. DEFINICIONES GENERALES

a., E1 Arrendamiento Financiero es una operacién mixta de arren
damiento y de compra-venta que, permite a las empresas fi--
nanciar su maquinaria y equipo bajo el principio de que es-
el uso y no la tenencia de los bienes lo que genera la ri--
queza. (12) 4

b. E1 Arrendamiento Financiero es un contrato por medio del --
cual una de las partes (arrendador) se obliga a entregar --
una cosa, mueble o inmueble durante un lapso de tiempo pre-
viamente determinado y que al final del cual deberd transfe
rir su dominio a la otra parte (arrendatario) a cambio de -
un precio pactado entre las dos voluntades o bien a rentir-
selo nuevamente a una renta menor que la pagada inicialmen-
te, (13)

c. E1 Arrendamiento Financiero "Es un contrato suigéneris, que
se agrupa dentro de 1los contratos conocidos' como innomina--

(12) Moore 3. "Introduccién a la Teoria Financiera" pig. 62.

(13) Zapata E. Carlos. "Comentarios sobre finanzas en los Ne

&2
cios'"



dos, ya que es la yuxtaposicidn de dos contratos regulados
gor la legislacidn civil, el de arrendamiento y el de com-
prazventa, En el se obliga una de las partes (arrendador)-
@ entregar una cosa, mueble o inmueble, durante un lapso -
ﬁreviamente pactado y al final del cual deberi trasladar -
su dominio a la otra parte (arrendatario) a cambio de un -
precio simb8lico establecido en el mismo contrato o bien,-
.2 enajenarlo a un tercero y repartir la utilidad obtenida-
éntre ambas partes, correspondiéndole al arrendatario la -
borcién mayor. El arrendatario se obliga a pagar las canti
Edades estipuladas como rentas, las cuales en ocasiones se-
/documentan con titulos de crédito a favor del arrendador,-
fy en caso de que el arrendatario decida ejercer la opcién-
Sde compra, pagard un precio simb&lico menor que el del mer
fcado", (14)

f B. DEFINICION DE CARACTER LEGAL,

Pa&a poder profundizar en el aspecto juridico del cqntfa%o de
Arrendamiento Financiero, es necesario definir 10'que es un -
c@ntrato. El C8digo Civil en sus articulos 1792 y 1793 define
a los contratos de la siguiente manera: Convenio es el acuer-
d@ de dos o méds personas para crear, transferir o extinguir -
oﬁligaciones. Los convenios que producen o transfieren las --
obligaciones o derechos toman el nombre de contratos.

Los contratos se agrupan en diversas clasificaciones pero pa-
ra efectos de nuestro tema sdlo mencionaremos los que afectan
al contrato de Arrendamiento Financiero que son los siguientes: =
Qos bilaterales, onerosos, conmutativos, concensuales, reales
e innominados, :

! .
Contrato bilateral es aquel en que las partes se obligan reci

trocamente y se caracterizan por el hecho de producir simul--
kéneamente dos obligaciones principales correlativas.

%14) Fabio Tulio Zilli, ''Revista Investigacién Fiscal'. No. 48.



Contrato oneroso, es aquel en el que se estlpulan provechos y
gravimenes reciprocos. ’

Contrato Conmutativo; es aquel{én~Que cadauna de laS‘partes-
se obliga a dar o hacer una cosa, que es con51derada equ1va--
lente a 1a que hace o da el otro contratante, ‘

Concensuales, son aquellos contratos que se perfeccionan por-
el sdblo consentimiento de los contratantes,

Contrato Real, es el que ademds del consentimiento, exigen pa
ra su perfeccionamiento la entrega de la cosa objeto de la --
obligacidn,- El Cédigo Civil en su articulo 1794 nos dice al -
respecto que para que exista un contrato se requiere:

- Consentimiento,
- Objeto que pueda ser material del contrato.

Contrato Innominado, es aquéel que no tiene un nombre especial
dado o confirmado por el derecho, y cuya justificacidn legal
se encuentra en el articulo 1858 del Cédigo Civil y dice: Los
contratos que no estin especificamente reglamentados en este
Cédigo, se regirdn por las reglas generales de los contratos,
por las estipulaciones de las partes y en los que fuera omi-
so, por las disposiciones del contrato con el que tenga mis-
analogia de los reglamentados en este ordenamiento,

Desde el punto de vista juridico, el Derecho 1o identifica -
de la siguiente manera: Hay arrendamiento cuando las dos par
tes contratantes se obligan reciprocamente una, a conceder -
el uso o goce temporal de una cosa y la otra a pagar por ese
uso o goce un precio cierto, (15)

Desde el punto de vista Legal, el Cédigo Fiscal de la Federa
cidn, define al Contrato de Arrendamiento Financiero de la -
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siguiente manera: Es el Contrato por el cual se otorga el uso
o goce temporal de bienes tangibles, siempre que se cumpla --
con los siguientes requisitos: (16)

Que se establezca un plazo forzoso que sea igual o-supe --
rior al minimo para deducir 1la inversién en los térmihqs'-
de las disposiciones fiscales o cuando el plazo séa"hénor
se permita a quien recibe el bien, que al término del. pla-
z0 ejerza cualquiera de las siguientes opc1ones.

a. Transferir la propiedad del bien objeto del contrato me
diante el pago de una cantidad determinada, quc deberi-
ser inferior al valor de mercado del bien al momento de
ejercer la opcidn.

b. Prorrogar el contrato por un plazo cierto durante el --
cual los pagos serdn por un monto inferior al que se fi -
j6é durante el plazo inicial del contrato.

c. Obtener parte del precio por la enajenacidén a unftﬁrce-
ro del bien objeto del contrato. i ’

. lor del bien al momento de otorgar su uso o goce

3. Que se establezca una tasa de interés aplicable para’ c;dﬁr

minar los pagos y el contrato se celebre‘por escrito.
2.1.1, ELEMENTOS QUE CONSTITUYEN EL ARRENDAMIENTO FINAKVIERO;

De acuerdo a lo mencionado en el punto anterior el,;'nc'
de Arrendamiento Financiero estid formado por los sig
elementos:

2.1.1.1. ARRENDADOR.

Es aquel que cede el uso y disfrute de la cosa a cam_
una contraprestacibén determinada.

Es toda persona moral que se compromete a entregar para uso -
un bien, y que recibe varios pagos del arrendatario por el --

(16) Articulo 15 C8digo Fiscal de la Federacién 1983.
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uso del bien durante un lapso determinado.

El arrendador debe de responder de los vicios o defectos del
bien arrendado,’qué implica el uso del mismo aunque é1 no hu-
biere conocido. o hublese sobrevenido en el curso del arrenda-
miento, sin culpa del arrendatario. (17)

El arrendador tiene como obligacién entregar al arrendatario-
la cosa arrendada con todas sus pertenencias y en estado ~de
servir para el uso convenido. (18) B

2.1.1.2. ARRENDATARIO.

Es aquel que recibe para su uso o goce el bien arrendadog ﬁ
toda persona f{sica o moral que se compromete a usar.y cu af

un bien mediante el pago de ciertas mensualidades al. propleta )

rio del bien, durante un lapso determinado. (19)

El arrendatario se "Obliga a pagar la renta en forha y tiémpo
convenidos,; responde de los perjuicios que. la cosa arrendada-
sufra por su culpa o negligencia, a’ serv1rse de la cosa sola—
mente para el uso convenido conforme la naturaleza y destino
de ella". (20) ’ : ’ '

2.1.1.3. BIEN SUJETO DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

E1l bien que se da en uso y él precio son elémentos reales.fde
un contrato de arrendamiento. E1l bien que se da en uso parh -
efectos de arrendamiento es bastante amplio, se establece queA
son susceptibles de arrendamiento todos los bienes que puedan
usarse sin consumirse, excepto aquellos que la Ley prohibe -
arrendar y los derechos estrictamente personales. (21); <

(17) Efrain Mota Salazar. ""Elementos de Derecho". 11° Edicién.
Editorial PorrGa. México, D.F.

(18) Carl. Lo Moore y Robert M. Jaedicke. "Managerial Accoun -
ting'. 1° Edicidn. Editorial South-Western Publishing Co.
U.S.A.

{19) Blecke Curtis J. "Finanzas para chcut1vos PAg. 183.

(20) Humberto Rodriguez Dominguez y Joaquin Rodrxgue- Domin --
guez. "E1 Tratamiento Fiscal de los Contratos'.

(21) C6digo Civil Articulo 2400
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El precio es el importe que se paga por el uso del bien y que
se denomina "Renta'". La renta o precio del arrendamiento pue-
den consistir en una suma de dinero o en cualquier otra. ‘cosa
con tal de que sea cierta y determinable. (22) :

Ahora bien, para lograr sus objetivos las empreédé~réddic§en-
mantener fondos invertidos, no solamente en actxvcs L1rcu14n-
tes sino también en activos fijos, pero la propledad que se -
tiene sobre tales activos, se justifica desde el punto d vis
ta econdmico Gnicamente poruqge estos bienes const1tuven un -
incremento para la productividad y consecuentementc obten_-
cidén de utilidades del negocio; de lo anterior se desprcnde
que las utilidades de la empresa no son generadas p kor 1

piedad de los activos fijos, sino por la ut11123c1on des
tos, pudiéndose afirmar que_ al incrementarse su capac1d

productiva, se procura su mayor eficiencia. Se tend;d

resultado una disminucién en costos y gastos y por endeée na -
mayor utilidad; la posibilidad de usarlos sin adquirir spwprg

piedad constituird una forma de financiamiento, yaJQQ¢;¢v1ta-
un desembolso de inmediato. ' L

De lo anterior las gerencias de las empresas,khaaniSto'én- -
el Arrendamiento Financiero wuna poderosa arma der pxomog1on-
de ventas sobre todo en los giros de transporte y uso de -
equipos electrénicos, nominando estos contratos "Arrendamien-
to con opcidn de compra™, la razén de la aceptacidn que  tic-
nen estos contratos consiste fundamentalmente en que consti-
tuyen un nuevo recurso financiero para las empresas arrecnda-
tarias.

Considerando como un medio de acceso a recursos crediticios,
permite la opcidén de financiamiento a plazos més. . ldargos yuec
los bancarios o financierées propiamente dichos. - :

En nuestro pais, los plazos de este contrato varia entre 36 -

(22) Cbdigo Civil Articulo »399.
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y 60 meses, la requisicibén es similar a la de créditos banca
rios constituye una garantia plena de crédito concedido pues
to que su propiedad se traslada hasta que el plazo ha vénci
do y las rentas han sido totalmente pagadas, lo cual a su:

vez concede a las empresas arrendatarias una ventaja ad1c1o—
nal al no necesitar realizar ninguna erogacién 1mp01tante ob
teniendo una posicién financiera méis favorable, que les»p'r—
mite mantener abiertos sus canales de crédito'normal¢§,~ ‘

2.1.1.4. CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

De acuerdo-a lo que se explicé en los puntos anterlores en -
las diferentes definiciones que cada autor da, se. pucd”
cluir que el Contrato de Arrendamientoe Financiero, es un- con

Lon-

trato sui-géneris, por ser dadas sus caracterlstlcas la yut-
taposicidén de dos contratos de caracter civil. E1 prlmero -
que es el de arrendamiento y el segundo, que es el de compru

venta.

Este contrato-es el elemento indispensable pgfa estipu1ar‘--
formalmente el acuerdo de dos voluntades, deﬁﬁ?o de las par-
ticularidades del contrato sobresalen las sigdieﬁtes.kaés -
principales cliusulas de que deberé constapﬂdicho,coﬁtrutp_-
son las que se mencionan a continuacién: e §

a. Fecha de la celebracién del contrato. .
b. Nombre del arrendatario. R
c. Nombre del arrendador.

d. Descripcién del bien arrendado.f e
e. Término del contrato, renta estlpulada:y forma de -

pago. ', T
£f. Opcién al terminar. el ¢

do.

Asi mismo quedarin establecidasi en-dicho contrato las . ==

guientes cliusulas:
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-~ Que el mantenimiento, asi como los gastos adiciona-
les del bien arrendado, serin por cuenta del arren-
datario. - ‘ S

« E1 arrendador tendrd derecho a poner en lds«biéﬁés-
arrendados una placa donde se indicarid que el bien-
es de su propiedad. '

« El1 arrendatario se puede obligar a pagar todos, los
impuestos, derechos, honorarios y gastos que cause-
o llegase a causar en un futuro el contrato, El im-
puesto al valor agregado que cause por la percep --
ci6n de la renta estipulada, serid también por cuen-
ta y cargo del arrendatario y deberi cumplirlo,dﬁﬁg

do se haya firmado el contrato, :
=~ Que el arrendador podrd inspeccionar los bienés
arrendados cuando lo desee para serciorarse de
estd Operando debidamente con dichos blenes.k,
- Asi como todas las cliusulas que se estimen nec
rias, e :

El Contrato de Arrendamiento Financiero, como'
anteriormente es un contrato a mediano y larg
canismo que se utiliza para la elaborac1dn'

varia de acuerdo a la Arrendadora.A contlnuac
bre uno de ellos,
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CONTRATO DE _ARRENDAMIENTO

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO QUE CELEBRAN POR UNA PARTE ARREVDADO
RA S.A, DE C,V., A QUIEN EN LO SUCESIVO:SE ESGIV\RA-
COMO "LA ARRENDADORA", Y POR LA OTRA

A QUIEN EN 1O SUCESIVO SE DESIGNARA COMO "LA’ARREND
TENOR DE LAS SIGUIENTES:

DECLARACTIONE S
I. Declara la Arrendadora:

a) Que es una sociedad mercantil anénima constitui-
da de acuerdo con las leyes de la Repiiblica Mexica-
na, como consta en la Escritura NO. 28,899 de fecha
28 de marzo de 1980, pasada ante la fe del Notario-
PGblico No. 104 del D.F., Lic. Julio Senties Garcia,
inscrita en el Registro Pidblico de la Propiedad y -
del Comercio del D, F., bajo el No. 161, fojas 257,-
volumen 899, Libro 39 de fecha 4 de marzo de 1974.

b) Que su objeto es entre otros, celebrar con el ca
ridcter de Arrendadora, contratos de arrendamiento -
sobre bienes inmuebles, y sobre toda clase de bic--
nes muebles,

II, ~ Declara la Arrendataria:

a) Igual que el punto anterior, sdlo que con los da
tos del arrendatario.

b) Idem.

III. Declaran las partes que desean celebrar contrato de
arrendamiento, de acuerdo con las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA,- La Arrendadora did .en arrendamiento a la Arrendata -
ria y ésta Gltima lo acepita, el (los) bien(es) que-
se detallan en la relacidon adjunta, y que como nexo
1 se agrega a estecontrato, formando parte integran
te del mismo, y es complementario de esta cldusula?

SEGUNDA,- La Arrendataria pagard a la Arrendadora o a quien -
sus derechos represente por concepto de renta del -
arrendamientc-d=l {sxhie los) bien(es) a que se refie-
re(n) la cliusula precedente, la cantidad cuyo mon-
to y términos se especifican en el Anexo 2 que se -
agrega a este contrato, formando parte integrante -
del mismo.
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CUARTA. -~

QUINTA. -

SEXTA. -

SEPTIMA, -

OCTAVA, -

fiale por escrito,
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Los pagos que la Arrendataria debe hacer por con-
cepto de rentas, los deberid efectuar en el domici
lio de la Arrendadora, ubicado en -
o en el lugar que esta Gltima se-

Si el pago de alguna de las rentas llegan a coin-
cidir con un dia inhdbil para las instituciones -
de crédito, su liquidacién deberid exhibirse un --
dia hdbil inmediato posterior al de su vencimien-
to a los intereses normales, Causindose de lo con
trario intereses hasta la fecha de su pago a ra--
z8n del porciento que se fija en la cliusula Quin
ta.

En caso de la falta de pago oportuno de la Arren-
dataria, de cualquiera de las exhibiciones pacta-
das en la cliusula Segunda de este contrato, debe
rd pagar a la Arrendadora como pena convencional~
el 8% (OCHO POR CIENTO) anual adicional a la tasa
ordinaria vigente en el momento del incumplimien-
to, ¥ a que se refieren la cldusula Octava de es-
te instrumento a partir del dia del vencimiento -
del pago hasta que éste se realice, sin perjuicio
de 1a facultad que tiene la Arrendadora para ---
rescindir este contrato.

El t&rmino del presente contrato serd de

meses forzosos para ambas partes, a partir de la-
firma del presente contrato, v sus efectos no ter
minaridn sino cuando estén totalmente cumplidas --
las obligaciones que ambas partes asumen en el --
presente instrumento, debiéndose hacer constar 1la
entrega del (de 1los) bien(es) mediante la firma -
de recibido de la Arrendataria en carta (s) por -
separado, en 1a (s) que también se deberd (n) --
identificar el (los) bien (es) arrendado (s), las
que serdn complemento de este contrato., En caso -
contrario se darid por terminado este contrato.

Las rentas estipuladas en el Anexo 2 del presente
contrato se pactan tomando como base un precio de
adquisicidén de los bienes objeto del arrendamien-
to, por la cantidad de §

Dicho precio fue establecido de acuerdo a las ne-
gociaciones directas efectuadas entre el fabricapn
te o distribuidor y la Arrendataria,

Las partes acuerdan que la tasa de interés aplica
ble al pago de las rentas, materia del presente -
contrato, y a que se refiere en Anexo 2, es del

$ anual,
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La Arrendataria documenta el importe de la renta o
precio total del arrendamiento, mediante la suscrip
¢idn por la Arrendataria en este acto, de un paga-
ge g la orden de la Arrendadora, por la cantidad -
e

A pagarse mediante las parcialidades mensuales con
venidas en la cldusula Segunda de este instrumento,
o sea los abonos mensuales por las cantidades indi
cadas en el referido Anexo 2,

Ni 1la suscripcién por parte de la Arrendataria de-
dicho pagaré, ni la entrega del mismo a la Arrenda
dora podrin en forma alguna considerarse como pago
de las rentas mensuales anteriormente estipuladas.
La Arrendadora tendri 1la facultad de negociar el -
pagaré en cualquier forma que mis convenga a sus -
intereses, si asi lo considera conveniente.

Al vencimiento del plazo forzoso que se menciona -~
en la cldusula Sexta, la Arrendadora se obliga a -
conceder a la Arrendataria a eleccidn de esta G1ti
ma, una de las siguientes opciones:

a) La de transferirle 1la propiedad del bien objeto

del contrato, mediante el pago de un precio de §
que deberd ser inferior al valor de mercado-

del bien o bienes al momento de la opcién. .

b) La de prorrogarle el contrato por el plazo de -
12 meses, durante el cual los pagos serdn de $

c) La de participarle de la venta del bien objeto-
del contrato a un tercero, en el importe que .exce-
da a la cantidad de § S

La Arrendataria se obliga a sefialarle a la Arrcnda
dora con un plazo de 90 (noventa) dias de anticipa
cidén al término forzoso del contrato, la opciédn --
que desee ejercer, si la Arrendataria no lo sefiala

~ambas partes quedan en el entendido de que 1la M*en

dataria optard por la primera opciédn,

La totalidad de impuestos, derechos, contribucio --

nes o gastos de cualquier naturaleza que se ocasio
nen por cualquiera de las opciones estipuladas, se
rin exclusivamente a cargo de la Arrendataria.

La obligacién de la Arrendadora en esta cliusula -
queda condicionada a que la Arrendataria sc¢ encuen
tre al corriente en el cumplimiento de todas y ca~
da una de las obligaciones que ¢l presente contra -
to le impone.
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Si la Arrendataria no ejerce alguna de estas opcio
nes, la cliusula Sexta de este contrato queda fir<
me con todo su vigor y fuerza de Ley.

La Arrendataria acepta que recibird el (los) bien-
(es) arrendado (s) directamente del fabricante o -
distribuidor, sin exceder el plazo que se sefiala -
en la clausula Sexta y en la fecha que ella acuers
de con cualquiera de estos (ltimos, por lo que la-
Arrendataria se obliga a realizar la totalidad de-
gestiones, trimites y demds actos que se requieran
para ello, en forma directa y bajo su estricta res
ponsabilidad.

La Arrendadora por consiguiente queda liberada por
la Arrendataria de cualquier demora que pudiera -«
ocasionarse por la entrega del (de los) bien (es)-
arrendado (s), no impertando =l motivo que origine
dicha demora.

Igualmente la Arrendataria se obliga a recibir di-
cho (s) bien (es) en

La Arrendataria manifiesta que ha elegido en forma

individual y directa el (los) bien (es) arrendado-

(s), asi como el fabricante o distribuidor asumien

do cualquier riesgo al respecto, por ser a su entE
ra satisfaccidén, por lo que la Arrendadora no serd

responsable ante la Arrendataria por cualquier da-

fio, defecto, entrega tardia o error en la cntrega,

o diferencia en las especificaciones del (de los)~ .
bien (es) objeto del arrendamiento, o por cualquier
otro error o incumplimiento del fabricante o dis--

tribuidor en la entrega, ensamble o instalacidn de

dicho (s) bien (es).

En virtud de lo anterior, la Arrendataria exprcsa-
su conformidad en que la Arrendadora no es respon-
sable por pérdida, dafio o gasto de cualquier natu-
raleza causado directa o indirectamente por cl -«
(los) bien (es) arrendado (s), o por la deficien -
cia que pudiera tener en su uso u operac1on, o por
cualquler otra causa que pudiera originarse o rela
cionarse con el (los) bien {es) mencionado (s).

En el caso de presentarse algCn problema derivado-
de alglin o 2lguno de los supuestos contenidos en -
esta cldusula, la Arrendataria queda plenamente fa
cultada por la Arrendadora para que efectle las re
clamaciones procedentes ante el fabricante, dis'trl
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buidor o transportista, segdn corresponda; exclu-
yendo a la Arrendadora de cualquier responsabili-
dad al respecto.

DECIMA

TERCERA., - La marca, capacidad, tipo, modelo, calidad, comer
cialidad y demis especificacidnes del (de los) -~
bien (es), objeto de este arrendamiento, son a en
tera satisfaccién de la Arrendataria, quien bajo~-
su riesgo acepta que son los bienes que requiere-
de acuerdo con sus intereses,quedando liberada --
por tanto la Arrendadora de cualquier responsabi-
lidad en este sentido, puesto que como se estipu-
la en la cliusula Décima Segunda de este contrato,
la primera ha elegido dicho (s) bien (es) y al fa
bricante o distribuidor de acuerdo con sus exclu-
sivos intereses, habiéndose establecido una rela-
cidén directa entre Arrendataria y el fabricante o
distribuidor.

DECIMA

CUARTA. - La Arrendataria queda cbligada a cubrir los gas--
tos que se originen o pudieran originarse con mo-
tivo de la emntrega del (de los) bien (es) arrenda
do (s), tales como transporte, almacenamiento, -=
fletes o de cualquier otro similar,

Son igualmente por cuenta de la Arrendataria la -
totalidad de los gastos derivados de la instala -
cidn, funcionamiento, conservacién y mantenimien-
to del (de los) bien (es), objeto del arrendamien
to, '

DECIMA ’

QUINTA, - A £in de que el (los) bien (es), objeto del arren
damiento, sufra (n) exclusivamente el deterioro -
causado por su funcionamiento en condiciones nor-
males de acuerdo con su naturaleza y destino, la-
Arrendataria se obliga a tomar las providencias <
necesarias y a efectuar los actos que para ello -
se requieran y en especial lo siguiente:

a) A utilizarlo (s) precisamente conforme a su na
turaleza y destino.

b) A cumplir con las especificaciones de funciona
miento y buen manejo,

c) A emplear en su operacifn exclusivamente traba
jadores calificados, contratados y controlados --
por su cuenta, En caso de que el {los) bien (es)-
arrendado {s) fuere (n} veffculo (s] a que sean ~
(n) manejado (s) exclusivamente por personas Tres=x
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ponsables y eficientes para ello, las que ademis
deberin contar con la licencia requerida por el-
Reglamento de Trinsito, de acuerdo con la natura
leza del vehiculo. -

d) A responder durante el plazo del presente con
trato, por los dafios o perjuicios que se pudie -
ran causar a la Arrendadora, con motivo de la --
falta de su manejo adecuado, o por cualquier --
otra causa, debiendo proceder a su inmediata re-
paracidn en su caso, puesto que queda obligada -
a mantener dicho (s) bien (es) siempre aptos pa-
ra el servicio,

@) A efectuarle (s) por su cuenta, todo tipo de-
servicio de mantenimiento y reparaciones, asi co
mo a dotarlo (s) de las refacciones que sean ne-
cesarias para su debido mantenimiento v eficien-
cia durante la vigencia del presente contrato, -
conservindolo (s) en condiciones dptimas de fun-
cionamiento,

f) A emplear exclusivamente refacciones legiti -
mas hechas por el fabricante salvo autorizacién-
que en cada caso le proporcione por escrito la -
Arrendadora., En caso de que el (los) bien (es) -
arrendado (s) sea {(n) vehiculo (s}, a dotarlo(s)
por su cuenta de la gasolina, aceites y llantas-
que requiera (n) el (los) mencionado (s) vehicu-
lo (s), de acuerdo a su marca, modelo y demis es
pecificaciones técnicas, :

g) A instalarlo (s} y utilizarlo (s) precisamen-
te en el domicilio (s) sefalado (s} en la cl&usu
la Décima Primera, si esto no va en contra de la
propla naturaleza del bien arrendado, en el que-
deberi (n) permanecer durante todo el tiempo de-
la duracién del presente contrato. Para poder --
trasladarlo (s) a algidn otro lugar, seri necesa-
rio una autorizacidn previa que la Arrendadora -
"otorgue por escrito a la Arrendataria. En caso -

de que el (los) bien (es) arrendado (s) fuere(n).

vehiculo (s), a utilizarlo (s) solamente dentro-
de los limites de la Repiblica Mexicana,

De haberse trasladado el (los) bien (es) a un lu
gar distinto del originalmente pactado, la Arren
dataria se obliga a dar también aviso en este --
sentido a la compafila aseguradora que cubra el -
(los) bien (es) para que éstos continden debida-
mente asegurados, como lo estipula en la clfusu-
la Vigésima de este contrato,
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La Arrendataria no podrid subarrendar en todo ni en
parte el (los) bien (es) objeto del presente con -
trato, no pudiendo asi mismo, venderlo (s), pigno-
rarlo (s), gravarlo (s) o permitir que sea (n) gra
vado (s) en forma alguna, ni ceder o negociar en -
cualquier forma los derechos que ampara el presen-
te contrato.

La Arrendataria se obliga a marcar para fines de -
identificacidn el (los) bien (es), objeto de este-
contrato, en un lugar visible, sefialdndose la pro-
piedad de la Arrendadora respecto al (los) bien(es)
arrendado (s), esta marca fisica de propiedad debe
rd permanecer visible durante la vigencia del pnre-
sente contrato.

Queda obligada expresamente la Arrendataria a obte
ner las licencias, permisos y demids documentacién-
que se requiera de acuerdo con las leyes, reglamen
tos 0o circulares que sean aplicables y relativas -
al (los) bien (es) arrendado (s), asi como a sus -
funcionamientos, debiendo igualmente pagar por su-
cuenta los derechos, impuestos y erogaciones en ge
neral que por tal concepto deben ser liquidadas a-
la autoridad o autoridades que corresponda (n).

Si el (los) bien (es) arrendado (s) fuere (n) vechi
culo (s), queda obligada la Arrendataria a cumplir
con las leyes, reglamento, circulares y demis dis-
posiciones que afecten la tenencia y uso del (de -
los) vehiculo (s) arrendado (s), debiendo igualmen
te pagar por su cuenta los derechos, impuestos, --
erogaciones en general que por tal concepto deban-
ser liquidados a las autoridades ‘correspondientes-
como son los derechos para la respectiva alta, la-
obtencidn de placas y tarjeta de circulacién, los-
derechos del Registro Federal de Automéviles, los-
impuestos de tenencia y cualesquiera otros.

En caso de incumplimiento a lo dispuesto por los -
pirrafos precedentes, sin perjuicio de la facultad-
que tiene la Arrendadora para rescindir el presen-
te contrato, podri pagar las sumas mencionadas por
cuenta y por orden de la Arrendataria, debiendo --
reitegrdrselas en cuanto la Arrendadora se lo soli
cite, cubriéndole ademids un interés igual al sefa-
lado en 1la cliusula Quinta, sobre las cantidades -
que ésta Gltima haya erogado por ese motivo.

La Arrendadora podri efectuar las inspecciones que
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estime adecuadas del (de los) bien (es) arrendado-
(s), cuando asi 1o considere necesario, a fin de -
verificar que se esté (n) destinando y operando --
conforme a su naturaleza y en el domicilio pactado.
Si el (los) bien (es) arrendado (s) fuere (n) vehi
culo (s), la Arrendadora podrid efectuar las menclo
nadas inspecciones a f£in de verificar que se esté-
{n) usando conforme a su uso normal., La Arrendata-
ria se obliga a permitir tales inspecciones en --
cualquier tiempo y dar todas las facilidades para-
ello a la Arrendadora.

Serd por cuenta exclusiva de la Arrendataria todos
los riesgos, pérdidas, robo, destruccidn y dafios -
en general que sufra (n) el (los) bien (es) arren-
dado (s), asi como los dafios y perjuicios que se -
ocasionen c¢ pudieran ocasionarse a terceros en su-
persona o en sus propiedades.

La Arrendataria se obliga a efectuar la totalidad-

de gestiones, avisos y demfs actos que se requiemn
a fin de que en caso de pérdida, robo, destruccidn

o de cualquier dafic que sufra (n) el (105) arrenda -
do (s), puedan realizarse en forma expédita los --

trdmites necesarios ante la Institucidn Asegurado-

ra que corresponda, para lograr la indemnizacién -

(es) que procedan (n), debiendo colaborar ilimita-

damente con la Arrendadora para tal efecto.

En caso de pérdida, destruccidén, dafio irreparable-
o de cualquier otra contingencia que constituya --
una pérdida total o parcial que impida en forma ab
soluta la utilizacién del (de los) bien (es) arren
dado (s), inclusive cuando el impedimento absoluto
para utilizarlos sea el resultado de un acto (s) -
futuro (s) de alguno o algunas autoridades, cual -
quiera que sea su naturaleza, si una vez cubierta-
la indemnizacidén, de existir ésta, por la institu-
cibén aseguradora con la que se haya contratado cl-
seguro del (de los) bien (es) arrendado (s), €sta-
no fuese suficiente para cubrir integramente cl im
porte de las rentas no pagadas, correspondientes-=
al plazo total del presente contrato y de la tota-
lidad de pagos que en el mismo se pacten; la Arren
dataria queda-obligada expresamente a liquidar las
diferencias resultantes, dindose por terminado -
el arrendamiento, estipulandose, desde ahora, que-
por ningan conccpto podrin rcduc1rse o susncndcrse
en forma alguna las rentas pactadas en este contra
to, hasta que las obligaciones para con la Arrenda
dora hayan sido cubiertas por la compafiia asegura-
dora, o por la Arrendataria en su caso.
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Si los bienes sufren un siniestro total que impi-
da la utilizacién de los mismos, segin se estipu-
la en el pirrafo precedente, la Arrendadora ofre-
ce las siguientes opciones a la Arrendataria, su-
jetos a la aprobacién de la primera:

1.) La Arrendataria podri sustituir el (los) bien
(es) que sufrié o sufrieron siniestro irreparable,
por otro (s) bien (es) semejante (s) a las carac-
teristicas esenciales del primero, conviniendo am
bas partes en que el monto de las rentas contlnua
ran como originalmente se pactaron, firmando un -
convenio de modificacidn al contrato que cambia -

1la identificacidén del (de los)} bien (es) que tu -

vieron pérdida total por el (los) bien (es) que -
substituye (n) a &ste o a estos dltimos,

2.) La Arrendataria podri optar también por modi-
ficar parcialmente el contrato por el (los) bien
(es) que sufridé o sufrieron pérdida total, comuni
cindoselo a la Arrendadora dentro de los treinta-
dias siguientes a la fecha del siniestro, ambas -
partes convienen en que esta modificacidén antici-

.pada del contrato causa una pena convencional que

serd fijada por la Arrendadora firmando un conve-
nio de modificacién al contrato, cambiando el mon
to de las rentas y la identificacidén de los bie -
nes.

Durante el plazo de vigencia de este contrato, la
Arrendataria se obliga a mantener a 1la Arrendado-
ra, en forma ilimitada y libre de toda responsabi
11dad sea cual fuere su naturaleza, incluyendo -
gastos de Abogados, asi como de todo tipo de re -
clamaciones, ya sean judiciales o extrajudiciales
o de cualquier tipo, por dafios que se causen o pu
dieran causarse a terceras personas 0 a sSus pronm
dades, con motivo de la fabricacién, ensamble, ing
talacién, propiedad, tenencia, almacenamicnto uso
y funcionamiento del (de los) bien (es) obJeto del
presente contrato:

.Las obligaciones que en esta clfusula asuma la --

Arrendataria quedardn vigentes alin con posteriori
dad al plazo del presente contrato o de su venci-
miento anticipado, entendiéndose desde ahora que-
la Arrendataria acepta expresamente que ¢s su in-
tencidn obligarse a pagar integramente y por su -
exclusiva cuenta todas las cantidades que sean re
clamadas por terceros con motivo de dafios en su -
persona o en sus bicnes, manteniendo libre de to-
da responsabilidad a la Arrendadora en cualquier-
tiempo.
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En caso de que .la Arrendadora estimara convenien-
te de acuerdo a sus intereses efectuar alguna ero
gacidn derivada de las situaciones que prevee es-
ta cldusula, La Arrendataria queda obligada a rein
tegrar a la Arrendadora las cantldades que hava -
pagado por este contrato, a mis tardar al dia si-
guiente a aquél en que le sea- sollc1tado por es -
crito dicho reintegro por la Arrendadora. Si la -
Arrendataria no cumple en los términos que aqui -
se estipulan, ésta se obliga, ademis de reintegrar
las cantidades referidas, a pagar a la Arrendado-
ra como pena convencional un interés igual sefiala
do en la cldusula Quinta, sobre las erogaciones =
efectuadas, a partir de la fecha de incumplimien-
to y hasta que se haga dicho reintegro a la Arren
dadora.

Queda pactado expresamente que la Arrendadora po-
dra transferir, afectar o gravar en cu11quler for
ma el (los) bien (es) arrendado (s), asi como los
derechos derivados del presente contrato sin re -
querir consentimiento alguno por parte de la Arren
dataria, en tales casos se oarantlva desde ahora-
a la Arrendataria el pleno uso y disfrute del (de
los) mismos, siempre y cuando la Arrendataria ha-
ya cumplido con todas y cada una de las obligacio
nes que le impone este contrato,.

En virtud de 1o estipulado en la presente cliusu-
la, la Arrendataria y los terceros que se obliguwen.
a garantlzar a la Arrendadora el exacto cumpllvnen
to de todas y cada una de las obligaciones quec --
asume la primera en este contrato, aceptan expre-
samente que ante el cesionario de la Arrendadora-.
subsistird el arrendamiento en todos sus términos,

Si el (los) bien (es) objeto de este contrato ha-
(n) sido importado (s), la Arrendataria se respon
sabiliza ante la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pdblico, Secretaria de Comercio, Direccién Gene -
ral de Aduanas o cualquier otra Dependencia Ofi -
cial, de cualquier problema legal o reclamacién -
que efectden las mencionadas Dependencias Oficia-
les, relacionadas con el pago de los impucstos de
importacifén correspondientes a el (los) bBien (es)
materia de este contrato; por lo anterior, la --
Arrendataria exonera en forma mis amplia a la =-
Arrendadora en el presente o futuro de cualquier-
problema con el pago de impuestos relatlvos.

Si por cualquier causa 1la Arrendadora cubriera al
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guna cantidad derivada de los estlpulado en los -
pirrafos precedentes, la Arrendataria debBerd rein
tegrirsela en cuanto se lo solicite la Arrendado~-
ra, y en caso de incumplimiento, sin perjuicio de
la facultad que tiene esta Gltima para rescindir-
el contrato, la cantidad que deba reintegrar cau-
sarid un interés igual al sefialado en la cliusula-~
Quinta del presente contrato, desde la fecha de -
incumplimiento hasta que haga el reintegro.

Por 1o que respecta al Impuesto al Valor Agregado,
la Arrendataria se obliga a liquidarlo al momento
de la firma del presente contrato, a fin de que -
la Arrendadora lo entere a las autoridades.

En caso de que existan aumentos a las tarifas apli
cables 1la Arrendataria se obliga a depositar-de -
inmediato ante la Arrendadora 1la d1ferenc1a respec
tiva.

De acuerdo con este contrato, 1lo 51gu1ente
tuird casos de incumplimiento por: parte:d
Arrendataria:

a) Por falta de pago puntual de uno o mas de los~
pagos pactados. .

b) Por negarse la Arrendataria sin causa justifiﬂ
cada a recibir el (los) bien (es) arrendado. (s).

¢) Por no dar al (a los)} bien (es) arrendado (s)- -
precisamente el destino que corresponda a su natu
raleza.

d) Por no efectuar por su cuenta las reparaciones
y las dotaciones regulares de refacciones al (a -
los) bien (es) arrendado (s] de tal forma que siem
pre se conserven en condiciones normales de fun -

~cionamiento,

e) Por utilizar sin autorizacién por escrito de -
la Arrendadora refacciones que no sean legitimas-
para el (los) bien (es) objeto del arrendamiento,.

£) Por emplear en la operacidn del (de los) bien-
(es) arrendado (s) personas que no se encuentren-
calificadas para ello, Si el (los) bHien (es) arren
dado (s) fuere (n) vehiculo (s), por emplear cn -
uso y manejo personas que no cuenten con la licen
cia requerida por el Reglamento de Trénsito, se -~
gdn la naturaleza del (de los) mismo (sJ.
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g) Por trasladar el (los) vehiculo (s) arrendado
(s) sin autorizacién previa y por escrito de la-
Arrendadora a un lugar distinto al convenido por
ambas partes, en caso de que el (los) bien (es)-
fuera (n) vehiculo (s) o quipo movible, por tras
ladarlo (s) fuera de la Repiblica Mexicana.

h) Por afectar o gravar en cualquier forma el --
(los) bien (es) arrendado (s),

i) Por no permitir a la Arrendadora que efectie-
libremente las inspecciones que estime adecuadas
y en cualquier tiempo,

j) No pagar puntualmente alguna de las cantida -
des que en.distintas cliusulas del presente con-
trato son a su cargo.

k) Por presentarse reclamaciones obreras que afec
ten el buen funcionamiento de su empresa.

1) Por dejar de pagar cualquier adeudo fiscal de
su-empresa que proceda o por dejar de enterar --=
"las cuotas correspondientes al Instituto Mexica-
no del Seguro Social.

m) Por no dar aviso inmediato a la Arrendadora -
de cualquier situacién que pudiera afectar fisi-
¢a o juridicamente al (a los) bien (es) arrenda-
do (s). ~

n) Si por actos u omisiones de la Arrendataria,-
el (los) " bien (es) es (son) objeto de embargo -
total o parcial, ya sea 8ste de orden civil, fis
cal o laboral. Sl

o) Si la Arrendataria es declarada en qulebr
suspensién-de pagos.

p) Por no cumplir con cualquier otra ohllgac16n
impuesta en este contrato,

Si se presentara alguno (s} de los casos de in-
cumplimiento a que 'se refieren los incisos pre-
cedentes, la Arrendadora quedari plenamente fa-
cultada para optar segfin le convenga por cual -
guiera de las siguientes posibilidades:

1.) Por continuar con el contrato en todos sus-
términos mediante e? pago de una indemnizacidn-
por parte de la Arrendataria, la cual se fijard
de acuerdo a la cliusula QUlntd del presente ‘-
contrato. La Arrendataria desde ahora manifies-
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ta que en caso de que la Arrendadora le hiciera -
este ofrecimiento, queda obligada a efectuar a es
ta Gltima el pago de la indemnizacifn que le sefia
le y a ponerse al corriente en el cumplimiento de

"todas y cada una de las obligaciones que conforme

a este contrato son a su cargo, con el objeto de-
que la Arrendadors esté en posibilidad de optar -
por lo establecido en el presente inciso.

2,) Por rescindir el contrato, didndose por venci-
do anticipadamente su plazo, por lo que la Arren-
dataria en este caso se obliga en forma expresa a
devolver de inmediato a donde designe la Arrenda-
dora el (los) bien (es) arrendado (s), v a pagar-
le como consecuencia del incumplimiento una indem
nizacién que serd fijada por un perito designado=
por la Arrendadora y costeado por la Arrendataria.

En la fecha de vencimiento del presente contrato,
o de su prérroga, o de su vencimiento anticipado,
éstos dos dltimos si se presentaren, la Arrendata
ria deberi devolver a la Arrendadora el (los) -<
bien (es) arrendado (s) en las mismas condiciones
en que los recibid, con excepcidn del deterioro -
causado por su uso normal de acuerdo con su natu-
raleza. Los gastos necesarios para que sc¢ efectie
la devolucién aqui pactada serdn por cuenta cxclu
siva de la Arrendataria, quien ademds se obliga a
que en caso de demora en la ‘devolucibn, pagard una
pena convencional a la Arrendadora igual al doble
de la renta diaria de la Gltima renta especifica-
da en el Anexo 2, por cada dia que transcurra has
ta la fecha en que haga fisicamente la devolucién
mencionada en el domicilio que le indique la Armren
dadora con un minimo de 30 dias anticipados al --
vencimiento,

El presente contrato sblo podri cancelarse o ter-
minarse de acuerdo con lo expresamente en c¢l mis-
mo .se estipula, al respecto la Arrendataria por -
ninglin motivo o concepto podrid cancclarlo, extin-
guirlo o terminarlo, ni intentar hacerlo antes de
su vencimiento, precisidndose desde ahora que las-
rentas pactadas y los diversos pagos que son a su
cargo deberd liquidarlos a la Arrendadora integra
mente y en el tiempo y forma establecidos, incon-
dicionalmente y bajo cualquier circunstancia, no-
pudiendo hacer retencién alguna ni suspender to -
tal o parcialmente las cantidades adeudadas y de-
biendo cumplir igualmente con todas y cada una de



VIGESIMA
NOVENA. -

TRIGESIMA,

TRIGESIMA
PRIMERA, -

81

las obllgac1ones que este contrato le impone duran
te su vigencia, no ohstante cualquier contingencia
que pudiera sobreven1r incluyendo el caso de que-
tuviera alguna accidn o reclamacidn en contra de -
la Arrendadora de cualquier tipo v naturale:za,

Las rentas y pagos que efectfie la Arrendataria a -
la Arrendadora de acuerdo con el presente contrato
serdn en forma definitiva, no pudiendo la primera-
intentar por causa alguna la devolucidén total o =--
parcial de las cantidades enteradas,

El precio de adquisicién del equipo, objeto del --
arrendamiento fue establecido de acuerdo con las -
negociaciones directas efectuadas entre el fabri -
cante o distribuidor y la Arrendataria, en caso de
que éste llegara a sufrir alguna var1ac1on con pos
terioridad a la fecha de celebracién del presente,
la Arrendadora queda facultada para dar por termi-
nado este contrato, devolviendo a la Arrendataria-
cualquier adelanto de rentas que hubiere recibido,
con exclusidn de los gastos propios ocasionados --
con motivo de los tramites, gestiones y estudios -
que se hayan efectuado para la utorizacién del ---
arrendamiento,

De darse por terminado el contrato por la causa se
flalada, la Arrendataria se obliga desde ahora a --
asumir en forma exclusiva cualquier responsabili -
dad frente al fabricante o distribuidor con motivo
de la cancelacidén de la respectiva operacidn, libe.
rando en forma expresa a la Arrendadora de cual --

quier responsabilidad de este sentido,

Si la Arrendadora optara por continuar con estecon
trato, por asi convenir a sus intereses, la Arren-
dataria acepta que la primera modificard el impor-
te de las rentas establecidas en la clausula Segun
da ajustéindolas proporcicnalmente a la diferencia-
resultante en el precio de los bienes arrendados,
‘aplicando los mismos porcentajes y cdlculos que se
utilizaron para pactar las rentas originales,

-Ambas partes declaran que en el presente contrato-

no existe error, dolo, mala f& o cualquier vicio -
que les haya 1mped1do manifestar libremente su con
sentimiento,

Para la interpretacifén y cumplimiento del presente
contrato, las partes se someten a los tribunales -
del Partido Judicial del Distrito Federal, renun -
ciando al fuero que por razén de su domicilio pu

A
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diere corresponderles,

Si el (los) bien (es) amparado (s) por este contra
to procede (n) de una operacién de compra venta, -
arrendamiento posterior (sale and lease back) pac-
tada entre Arrendadora y Arrendataria, el costodel
avalfio del (de los) bien (es) objeto de este con -
trato, correrdn por cuenta de la Arrendataria,

Con el fin de responder a la totalidad de las obli
gaciones contraldas por la Arrendataria frente a -

- la Arrendadora, en el presente contrato,

Se constituye (n) solidariamente con la primera, =
fiador (es), liso (s) y Wlano (s}, pagador (es) a -
favor de la Arrendadora s S,A, de C.V,, o
de su cesionario en su caso, El (los) fiador (es)-
renuncia (n) a los beneficios de orden y exclusidn

"y de divisidn en su caso, contenidos en los articu

los 2814, 2815 y 2837 del C6digo Civil del Distri-
to Federal aplicables de acuerdo con.el articulo-
1°del citado ordenamiento, La fianza subsistiri --
hasta que la Arrendadora haya sido cubierta de to-
do cuanto se le adeudare por concepto de las obli-
gaciones contraidas por la Arrendataria en este --
contrato, y de sus accesorios y consecuencias lega
les, ain cuando:

a) Se conceda pr6érroga o espera a la Arrendataria-
sin consentimiento del (de los) fiador (es}.

b) La Arrendadora haga quita a la Arrendataria y -
la obligacibn principal quede sujeta a nuevos gra-
vdmenes o condiciones,

¢) El (los) fiador (es) no pueda (n) subrogarsc en

- los derechos privilegios de la Arrendadora por cul

pPa o negligencia de é&sta.

d) Al volverse exigible la deuda principal el (los)
fiadores pida (n) a la Arrendadora que promueva ju
dicialmente dentro del plazo de un mes siguiente -
al del incumplimiento de la obligacifn y la Arren-
dadora no ejercite sus derechos dentro del plazo -
mencionado, o si ya iniciado el juicio dejara de =
promover 51n causa justificada por mids de tres me-x
ses. Como consecuencia del pacto de subsistencia -
a la fianza que antes se contiene, el (los) fiador
{es) renuncia (n) al contenido de los articulos --
2845, 2846, 2847, 2848 y 2849 del C6digo Civil pa-
ra el DlStrltO Federal
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Asi mismo, el (los) fiador (es) se ohliga (n) a en
tregar a la Arrendadora estados financieros con la
misma periocdicidad establecida en la cliusula Tri-
_g€sima Primera.

La Arrendadora queda facultada para contratar y pa
ra pagar por cuenta de la Arrendataria los seguros
contrariesgos que la primera estima necesarios, -
previo aviso por escrito con 30 dias de anticipa -
cidén a su juicio para la debida proteccién de (de-
los) bien (es), objeto de este arrendamiento, de -
signindose a la Arrendadora como beneficiaria-en -
forma irrevocable, asi como los seguros que también
a su juicio considera convenientes para cubrir los
riesgos por dafios y perjuicios a terceras personas
y a sus propiedades, en favor de la Arrendadora o-
la Arrendataria.

La (s) péliza (s) de los seguros respectivos debe-
rdn quedar en poder de la Arrendadora y dichos se-
guros deberdn mantenerse en vigor durante toda la-
vigencia del presente contrato.

Dichos seguros serian contratados con la institu --.
cifn o instituciones que la Arrendadora le¢ sefale-
a su eleccién. '

De estimarlo necesario la Arrendataria podrd soli-
citar por escrito a la Arrendadora una ampliacién-
de los riesgos de los respectivos seguros. Dicha -
ampliacién seri también por cuenta de la Arrendata
ria.

Ambas partes convienen en que de no existir la co-

municacién de ampliacidén de riesgos a que se alude

el pirrafo anterior, deberd entenderse que la ---

Arrendataria esti conforme con los riesgos cubier-

gos por los seguros que haya contratado la Arrenda
ora.

La Arrendataria deberi reintegrar a la Arrendadora
la totalidad de gastos que haya efectuado con moti
vo de los referidos seguros en. cuanto sea requeri-
da para ello, debiendo cubrir ademis en caso de --
falta de reembolsc oportuno, un interés similar al
sefialado en la cliusula Quinta de este contrato, a
partir de la fecha en que la Arrendadora le haya -
solicitado el reintegro.
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FIRMA DE ACUERDO
LAS PARTES

ARRENDATARIA

TESTIGO .

TESTIGO
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ANEXDO II

MONTO Y TERMINOS DE LAS RENTAS
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TIPOS DE ARRENDAMIENTO <

" REAL O PURO

COMUN

COMUN DOCUMENTADOQ

GLOBAL

TOTAL O DE PAGO COMPLETO
PARCIAL

MAESTRO

CON AYUDA

DE BIENES ORIGINAIMENTE PROPIOS
(SALE AND LEASE BACK) '
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2.2. TIPOS DE ARRENDAMIENTO.

Los contratos de- Arrendamlento presentan varias mod111dades,

debido a las dlversas caracterist1cas del Sistema y de acuerdo
taulo.’ ‘El establecer las dxfelen-

mportanc1a pdld una meJox o=

a las necesidades del arren
cias entre algunos de ellos,
comprensidn. '

El Arrendamiento Financiero es ‘el que'pérﬁiﬂéylé adquisicién = -
de activos fijos a mediano y largo plazo, sin recurrir a las -
fuentes normales de crédito, y es un contrato formal, mediante-
el cual el propietario o arrendador, permite al cliente o arreén
datario, usar los bienes propiedad del primero durante un ‘pe--
riodo especifico obteniendo el arrendatario el beneficio dé1r5-
usufructo, ademds de las opciones que marca el articulo 15: ﬁel
Cbdigo Fiscal. Estas opciones son las caracteristicas cscchéiaf
les del Arrendamiento Financiero, yq eue el pago del valor del
bien, se ha diferido en el importe de las rentas minimizando-

los desembolsos.
2.2.1. ARRENDAMIENTO REAL O PURO..

Es aquella transaccidén mediante la cual se da dereché al arren-
datario a utilizar los bienes arrendados a cambio del pago de -
las rentas pactadas, las cuales una vez 11qu1dadas en el telml-
no del contrato, puede ser prorrogado’ voluntarlamcnte por am- -
bas partes. Este contrato no pacta en nlngﬁn momento la opcxon

de compra.

Esta es la forma miAs comin de Arrendamiento en el mercado. Em-
pleando el arrendatario este tipo de financiamiento puede rpara

efectos fiscales cargar directamente a sus gastos las rentas pa

gadas, y el arrendador podrd gozar de la depreciacién fiscal
del bien de acuerdo a las tasas establecidas por las autorida
des segln articulo 48 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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En estos casos la Arrendadora recupera el costo total del equi
po, mids un rendimiento predeterminado, repercutiéndole al arren
datario los costos de financiamiento y gastos de administracidn
y conservacidn. '

2.2.2. ARRENDAMIENTO COMUN.

Es aquel arrendamiento en el cual la Arrendadora y la arrenda-
taria convienen en un contrato de arrendamiento en el que se -
estipula la duracién, renta, uso y la parte a quien le cortes-

ponde pagar los gastos,
2.2,3. ARRENDAMIENTO COMUN DOCUMENTADO.

Tiene las mismas caracteristicas que el anterior, sélo queen-es
te caso el arrendatario documenta con titulos de crédito a nom
bre de la arrendadora las cantidades estipuladas por el plazo-
pactado del arrendamiento. Si el arrendatario es una persona -
moral, se verd obligado a registrar este contrato en su conta-
bilidad. A diferencia del anterior que no esti obligado a re---
gistrarlo en su contabilidad, por no exsitir los documentos --
que lo amparen. En cambio en el arrendamiento documentado si -
se ve en la necesidad de consignarlos en su pasivo, ‘

2,2.4, ARRENDAMIENTO GLOBAL.

En este tipo de arrendamiento todos los gastos inherentes al -

aprovechamientb,del bien, tales como gastos de instalacién de-

seguros, mantenimiento. o reparacién son por cuenta del arrenda

dor, y estdn comprendidos dentro del monto de las rentas pacta
das., ' '

Z2.2.5. ARRENDAMIENTO TOTAL O DE PAGO COMPLETO. -
Este arrendamiento progrhma las rentas de tal forma que el ---

arrendador recupera el costo total del activo, el costo del fi
nanciamiento y de la administracidn del activo, asi como una -
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utilidad satisfactoria de la inversién.

Si el valor presente de las rentas. igual"

‘;q‘excede al _90% de
valor del costo del equipo se con51derara Arrendamlen o;F1nan-
ciero por lo que este tipo de arrendamlenta se cons1dera den--
tro de esta clasificacién, no obstante no se transfxe”
piedad del bien al arrendatario.

_la pro

2.2.6. ARRENDAMIENTO PARCIAL.

Este arrendamiento alin no constituye una modalidad del Arrenda
miento Financiero, se incluye porque contribuye a aclarar algu

no de los anteriores conceptos. En este contrato, el monto de-
las rentas no permite, dentro del plazo pactado, la recupera--
cidén del costo incurrido; tal es el caso del arrendamiento de-
equipo de computacién,

2,2.7. ARRENDAMIENTO MAESTRO;

Es un contrato abierto, mediante el cual el arrendatario tiene
el uso de activos actualmente requeridos y ademis tiene la po-
sibilidad de adquirir otros activos en el futuro, a-un costo -
predeterminado y especificado en el contrato.

Este contrato permite adquirir el activo requerido en el futu-
ro sin necesidad de renegociar las condiciones del mismo. Uti-
lizando este tipo se estid automdticamente creando una linea de
crédito de arrendamiento con una renta previamente establecida
Asimismo este tipo de contratos es utilizado por compafiias que

necesitan de un determinado ndmero de miquinas durante un perip

do de tiempo relativamente largo.
2.2.8., ARRENDAMIENTO CON AYUDA.

Este tipo de arrendamiento se caracteriza por ser una fuente--
de financiamiento, que requiere considerables desembolsos de -

—
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capital, Esta modalidad a diferencia de las anteriormente sefia
ladas, ademfs de participar el arrendatario y el arrendador, -
existe una tercera parte que es el acreedor.

Aqui el arrendatario tiene los mismos derechos y obligaciones-
que en los anteriores contratos, sin embargo el arrendador si
tiene pequefias variantes., El arrendador adquiere el actiﬁp de
acuerdo al convenio de arriendo, en el cual participa:coh'un -
20% minimo y el 80% restante es provisto por uno o varios pres
tamistas a largo plazo, El préstamo se garantiza con‘una hlpo
teca sobre el activo, o con el endoso del contrato de arrendaf
miento y de sus pagos,

El arrendador como propietario del activo esta auto qlparé
deducir todos los cargos por su depreciacién asi com ambién-
a utilizar el total del crédito tributario. -

2.2.9, ARRENDAMIENTO FINANCIERO DE BIENES ORIGINALMENTE PRO -
PIOS (SALE AND LEASE BACK).

Esta operacibn se caracteriza porque el arrendatario (cliénte)
vende a la Arrendadora equipo (Industrial de preferencia) de -
su propiedad, registrado en sus libros como activo fijo; cele-
brando posteriormente un contrato de arrendamiento sobre esos-
mismos equipos, convirtiéndose entonces en arrendatario del -
equipo que era de su propiedad. Al término del contrato pddré
ejercer la opcidn de compra sobre esos equipos. Permite a . la-
empresa continuar con el uso de sus activos obteniendo- efectwo
para capital de trabajo o usos d1versos. e

El equipo objeto de este tipe de operacién no deberd tener una
antiguedad mayor de tres afios, se deberd contar con un avalo-
pericial del squipo que serd el menor entre el valor en libros
y el avaldo pericial, Quedando a3 juicio del Comité Ejecutivo -
de la Arrendadora las demis condiciones en funcién a la capacji



92

dad crediticia del cliente,

Esta modalidad también es denominada arrendamiento ficticib; -
ya que el arrendatario posee los bienes necesarios y al nece51
tar fondos, recurre a esta operacidn para alleqarselos.

Este tipo de financiamiento tiene la gran ventaja de. qﬁé-toméi
activos fiJos y los convierte en activos circulantes, que meJo
ran su liquidez inmediata y su rendimiente sobre activos flJOS.

Ademds mejora su flujo de caja por ser una obligacidn a largo-
plazo,
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2.3 CONCEPTO DE ARRENDADORA.

A partir de 1982 en el artfculo 3°de la Ley Genetalbde,lns;i-
tuciones de Crédito y Organismos Auxiliares se 1e§ considers-
por primera vez a las Arrendadoras Financieras, comO‘una'orgg
nizacién auxiliar de crédito, se puede conceptuar como al em-
presa que tiene como finalidad el financiar a otra con recur-
sos ajenos la adquisicién de maquinaria y equipo. Lo anterior
se debe a_que una Arrendadora no capta recursos directamente-
del inversionista, sino que los obtiene al través del provece-
dor de fondos.

Este financiamiento se lleva a cabo mediante la celebracién -
de un contrato de Arrendamiento Financiero en el cual se-esta
blecen entre otras cldusulas las siguientes: IR '

- Bien arrendado, caracteristicas, destino y condicio
nes de uso, ; ,i 4j S

- Renta, la cual puede ser mensual, semeStraliféﬁﬁa};‘f
etc, ‘ s

- Vigencia del contrato.
~ Aceptaciédn de ambas partes, cubrlendo requ151tos de -

orden legal
2.3.1, TIPOS DE ARRENDADORAS,

Anteriormente existian tres tipos de Arrendadoras las cuales-
se mencionan en forma breve, considerando que a partir de la-
nacionalizacién de la banca (1°de septiembre 1982) sélo podrdn
ser Arrendadoras Bancarias. : '

a., ARRENDADORAS INDEPENDIENTES.

Este tipo de Arrendadoras por lo general se tra;aban
de empresas pequefias que contaban con recursos muy -
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limitados, lo cual generaba que sus planes de opera-
cifn fueran restringidos y por esta circunstancia su
crecimiento era lento. Consecuentemente en é&pocas de
inflaci6én tenian serios problemas econdmicos, toda -
vez que sus operaciones y productividad tendia a re-
ducxrse.

ARRENDADORA DE FABRICANTES,

Anteriormente existian fabricantes de maquinaria y -
equipo que contrataban con empresas cuyo giro real -
era el Arrendamiento Financiero, a los compradores -
de sus productos, con lo cual obtenian la ventaja de
una mis Jgil penetracifn en el mercado y realizaban-
sus operaciones de contado, para la fabricante, con-
un beneficio o interés para la Arrendadora con la --
propia garantia de lo arrendado.

Lo anterior permitia al fabricante obtener unim§Ydr-
volimen de ventas que bajo situaciones norméleskno,-
lograba concretar, generalmente el fabricante obte -
nia un costoso beneficio cuando vendia sus biehes,

Estas empresas tenian el problema que sus gastos ad-
ministrativos se elevaban con lo cual reducian la ca
pécidad de capital de la empresa en conjunto, debido
a que se constitufan como fabricantes y como arrenda
dores,

ARRENDADORAS BANCARIAS.

Todas estas empresas tienen la ventaja de pertenecer
a un Sistema Bancario, con lo cual aprovechan su ex-
periencia y su mayor capacidad econémica, permitién-
doles contar con personal mids capacitado para aseso-
rar y prestar asistencia; por lo tanto sus planes -



95

de operacifdn pueden resultar mis competitivos y-ajustarse en -
un. momento dado a las necesidades de sus clientes,

Es indiscutible que_él‘ﬁg
afiliado 1les favore;ezpér

ograr una penef
en el momento del Arrendamiento Financiero
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PRINCIPALES ARRENDADORAS FINANCIERAS EN MEXICO

NOTA: Aparicién por orden alfabético.

ARRENDADORA PROVEEDOR DE FONDOS . FEGHA DE CONSTITUCION
NACIONAL (*) EXTRANJERO .

ATLANTICO . ATLANTICO CHEMICAL 29 Octubre 1969
BANAMEX } BANAMEX CITY BANK 11 Agosto 1965
BANCOMER BANCOMER MANUFACTURERS 18 Febrero 1974 —_
BANOBRAS ‘ BANOBRAS - 0 - Reciente
BANCRESER BANCRECER - 0 - 06 Febrero 1967
BANPAIS BANPAIS - 0 - 16 Enero 1978
BANPESCA BANCOMER MANUFACTURERS Reciente
COMERCIAL-AMEX COMERMEX AMERICAN EXPRESS 26 Julio 1980
COMERMEX COMERMEX BANK OF AMERICA 10¢ Marzo 1970
CONFIA ‘ CONFIA CIT-BIZCAYA 07 Febrero 1978
CREDIMEX CREDITO M. - 0 - 16 Febrero 1981
CREMI CREMI CHASE MANHATTAN 12 Sept. 1975
INTERNACIONAL INTERNACIONAL SOC. GENERALE 23 Sept. 1967
SERFIN SERFIN WELLS FARGQ 24 Sept. 1961
SOFIMEX SOFIMEX - 0 - 30 Enero 1964
SOMEX ] SOMEX MORGAN 27 Octubre 1980

UNTON B.C.H. -0 - 5 1981

* No obstante que se da el nombre de los principales proveedores de. fol
muchas arrandedaros se proveen con diversas Instituciones de Crédito.
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CAPITULO III
ARRENDAMIENTO FINANCIERO DE BIENES ORIGINALMENTE PROPIOS

3.1 CONCEPTO

Se trata de una modalidad de los arrendamlento'
cieros. En esta operacién la arrendadora adqule

vez los reC1ba en arrendamiento.

Es factible esta operacidn, cuando el usuario requiere dé;cdbi
tal de trabajo y encuentra como ventaja financiera llevar .a Cg
bo la compra-venta y arrendamiento de los bienes que sean de -
su propiedad, y estén contabilizados en sus activos. Comé‘ﬁo-:,
litica, estos bienes la arrendadora los recibe a valor en 1li--
bros del usuario, o a valor superior previo avalGo formulado -
por la empresa o persona especializada a satisfaccibn de,ih,‘f
arrendadora. :

Su utilizacidn también se presentaba cuando se trataba de bie-
nes de importacidén en la que los usuarios para agilizar;gg;in—
ternacién en el pais los adquirian a su nombre para que a su -
vez con toda la documentacién necesaria que eran; facturd,pe-
dimento de importacidén, el cual invariablemente deberi scr]a -
nombre del usuario y gastos aduanales e impuestos se engloba-F
ban en un importe y se contrataba al 100 $ de éste. ’

Es por demis mencionar que se requiere que estén libres deﬁgré
vamen. Por lo que se deberi recabar con eficiencia la liber-

tad del gravéamen.

En adicibén al requerimiento de-un-avalfio, el financiamiento de
equipo usado o su aceptacidn como garantia prendaria adicional,
contra otras consideraciones.
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Si se trataba de equipo nacional,. se requlere que . el cliente -
entregue copia .de la factura anter1or, .Con. la’ cual adqulrlo la
propiedad del equlpo.v ' : '

Esto se exige para comprobar quevel equ1po es prople,
cliente, y que fue legalmente adqu1r1do.

En el caso de equipo de fabricacién extranjera,fseirequieré‘a-
demds de la copia de la factura, copia de los documcnfos‘que -
comprueban la legal importacién del equipo a México, Para es-
tos efectos, se acepta una copia del pedimento de importaéién.

3.2 ASPECTO CONTABLE

Las empresas arrendadoras, iniciaron sus registros cpntables.>
mediante la forma de registro de Diario Tabular, convinada con
el de Volantes, el cual consiste en redactar 1los asientos‘en -
hojas sueltas y registrarlos en un Diario Tabular (este-tipo -
de registro dib buen resultado, de hecho en la actualidad algu
nas arrendadoras aln lo llevan. La mayoria de ellas controlan
sus registros mediante sistemas de contabilidad financiefé¥tbg
putarizados). ' g

Al volante se le deberin anexar los documentos originales que
comprueben la operacién registrada, agregandosele asi, un nue-
vo elemento de asiento de diario: el poder comprobar la opera
cibén ah{ mismo. Esto ofrece la ventaja de reunir en un solo -
sitio el asiento que registra la operacién las firmas de quien
1o hizo, quien lo revizd y quien lo autorizd, y por dltimo, -
los documentos que comprueben la operacibn misma (rec1bos, fac
turas, etc.). ‘ '

Esta modalidad hace que el archivo general de comprobantes se
modifique también en su forma, pues los documentos originalcs-
no estarin ya clasificados en el orden usual de los archivos, -
sino formarin parte de la documentacibén del Departamento de -
Contabilidad. '
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Cuando los asientos se redactan en hojas sueltas y acompaiiados
a éstas se encuentran los comprobantes respectivos, resulta: in
necesario transcribir su redaccién integra al Diario.

Bastari con anotar en &1 la fecha de la operacién, glxﬁﬁmétqh-
de asiento y finalmente las cantidades de cargo y abono.en ‘las
columnas relativas. o . o

El Diario se convierte asi en una hoja de recapitulacidn de ci
fras, cuyos totales pasarén cada determinado periodo, a las . -
cuentas de mayor; Yy como tampoco este libro tendrd redaccidn, -
resulta que la contabilidad, de hecho se lleva en hojas suel--

tas o volantes.

En la grdfica que a continuacidén se presenta se muestra el fun
cionamiento de este sistema: ‘ : =

—



VOLANTES

Este documento, contie

Ine e1 texto del asien~-

to, la documentacibn o

A4

Jriginal de la operaci®dn

y la autorizacién para
haberla realizado.

100

v

PIARIO = TABULAR

. Registro de
Asientos de Diario

3

 \/ :

AUXILIARES

MAYOR GENERAL

AUXILIARES

~-Clientes,

-Documentos
por cobrar,

-Gastos,
-Etc.

W

ESTADOS FINANCIEROS

1.- BALANCE GENERAL
2.- EDO. DE RESULTADOS

-Proveedores,,

-Acreedores, -

-Documentos -por
pagar,.

~Etc.
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3.2.1. " REGISTRO DE LA UTILIDAD
 DESDE UN PUNTO DE VISTA
CONTABLE Y DESDE UN PUN.
TO DE VISTA FISCAL EN -
UN ARRENDAMIENTO FIVAN- '
CIERO. b

ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

PUNTO DE VISTA CONTABLE -

La ut111dad se reconoce en base a 10 devengado

PUNTO DE VISTA FISCAL

Se reconoce zii base a 1o efectivamente cobrado de’ acuerdo a lo
m-~cionado en el Artfculo 48 de la Ley del Impuesto Sobre la -
‘enta. ’
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EJEMPLO DEL REGISTRO DE UN_CONTRATO
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO B

I DATOS BASICOS

Maquinaria con un costo
a seis meses.

Vigencia - del lou de Octubre de 1982 al 31‘ & ,@I :
1983 pagos el 31 de cada mes. . S

Costo ’ $ 2'000,000.

‘Intereses k . 178,600.
Total Rentas : $ 2'178,600.

I1 ASIENTOS DE REGISTRO

Documentos por cobrar por A N L
arrendamiento financiero -$ 2'178,600.

Bancos '," : g:f““f$fﬁ1Q00,000;

Ingresos por devengar - ’ (S T
por arrendamiento fi- : SR
nanciero i ‘;_,";a  '178;600.

Costo de arrendamientofporff;f: e
amortizar e +27000,000

Utilidad fiscal por rea S
zar en arrendamiento - - . - 178,600.
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Rentas por devengar por .
arrendamiento financie

ro S 2'178,600.

Para registrar el contra-
to arrendamiento k

Rentas devengadas por co-
brar y otras cuentas fac.. . . oo o0 0
turadas T sesi00.

Documentos por cobrar -
por arrendamiento fi- , - :
nanciero ' e T ... 363,100.

Traspaso a rentas devenga

das por la la. renta de
vengada facturada

Ingresos por devengar poT

arrendamiento financiero = .

Ingresos por intereses-
por arrendamiento fi- S , . L
nanciero ' SrnEEe eenen e e 505,000

Registro en resultados de
1a la. renta devengada
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- 4 -
Bancos - .v'-; <fﬂff ' ;;hzas,;qgiu;,;f
Rentaskdevengadééfﬁq
brar y otras cuent e
facturadas B 363,100.

la. Tenta

Rentas por realizar por a-

rrendamiento financiero ffiiéé;ioﬁf j 1i:

Costo amortizado de arren
damiento financiero

Amortizacibén acumulada -
de costo de equipo en

arrendamiento 333,335,

Ingresos por rentas de-
arrendamiento financi

ro 363,100.

Registro en cueﬁ;g
den de la la.
da

Rentas devengadas por co--
brar y otras cuentas fac S
turadas . 363,100.
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Documentos por cobrar por
arrendamiento financie- -

ro. e T , , 363,100.

Traspaso a la cuenta rentas
devengadas por la 2a..ren -

ta devengada, facturada
- 7o

Ingresos por devengar pof gff e T
rrendamiento financiero . 42,172,

Ingresos por intereses por7=' e L
arrendamiento financiero- R A &

Registro en resultados de -
la 2a. renta devengada

pancos 363,100, .

Rentas,devéngadas por co- o B
brar y otras facturadas =~ . 363,100,

Registro del cdbrovde la. -
2a. Tenta ' '

Rentas por realizar por A-- TR
rrendamiento financiero = -7 363,100.

Costo amortizado de arrenda
miento financiero 333,333.



Ingresos por rentas de -
arrendamiento financiero

Amortizacibén acumulada de

costo de equipo en-arren

damiento

Registro en cuentas de orden
de la 2a. renta cobrada

- 10 -

Rentas devengadas por cobrar
y otras cuentas facturadas

Documentos por cobrar por
arrendamiento financiero

Traspaso a la cuenta rentas-
devengadas por la 3a. ren-
ta devengada facturada

- 11 -

Ingresos por devengar por -
arrendamiento financiero

Ingresos por intereses por
arrendamiento financiero

Registro en resultados de 1la. =

3a. renta devengada
- 12 -

Impuesto al ingreso global
del ejercicio

106

363,100.

363,100, . .
©365,100.
34,149, .
- 3a,140.
25,004,
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Participacién de las utili ’
dades a los trabajadores 4,763.

Impuesto sobre la renta- PR _ ‘ G
por pagar ’ BN R - ~ 25,004.

Participacién de utilida - E _ o
des por pagar  :p  S ,L‘;4;763.
Registro del impuesto sobre
la renta y la participa--
cibén de utilidades, por -
pagar, del ejercicio '

- 13 <

Impuesto al ingreso global -~
del ejercicio : :"ffAZB;QSO-[ ;f;f,

Participacibn de las utili’

dades a los trabajadores   -§;$43.'» o
I.5.R. y P.T.U. 33’,,353
Registro del I.S.R. y PTU |
Direfido e
- 14 -
I.V.A. REPERCUTIDO R 309,'0‘:99- o
I.V.A. PAGADO h ‘;A,do",'ooo.

Registro por el I[.V.A. Te-
tenido al cliente y paga
do al Fisco.



ESQUEMAS DE MAYOR

DCTOS POR COBRAR

'SBANcos
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1) 2,178, ooo | 363,100 (2 & 2, ooo ooo (1
363,100 (6 ) |
363,100 (10 : %
2,178,000 ;,osg,soo:ﬁ 2,000,000
INGRESOS POR DEVENGAR - =~
3) 50,000 178,600 (1  2) . 363,000 fIJ
7) 42,173 : 6) 363,100 00 (8
11) 34,149 S .10) 363, 100 ‘
126,322 ‘178;666fﬁjf'5

INGRESOS . POR INT.

50,000 (3
42,173 (7
34,149 (11
126,322
P. T. y. E.
12) 4,763
12) 5,343

D T R

2,000,000
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UTIL, FISCAL: POR REALIZAR .

I.S.R. POR PAGAR

363,100

363,100

_RENTAS POR DEVENGAR

| 2,178,600 @1

I. S. R. YP

25,004

.. T. U, E.

__ AMORTIZ,

3 (12

CUMULADA

COSTO AMORTIZADO

33,393 (11

335 (5
<35 o

INGRESOS_ POR R5N+Aq

5)
9)

333,333
353,353

666,666

363,100 (5
363,100 (9

726,200
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14)

IVA REPERCUTIDO =+ o

300,000

. IVA PAGADO

2300

,000 (14
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3.2.2 ANALISIS DEL TRATAMIENTO CONTABLE DE UN CREDITO'REFACCIQ
NARIO EN COMPARACIQN‘AL ARRENDAMIENTO. k

Existen dos clases de- dedUCC1mnf“ dgr1vadas de 1

de activos flJOS con f1nanc1am1ento externo

l1.- La deprec1acxon de los b1enes y -
2.- Los intereses yvgqs;os “financieros.

En el crédito refacc1onar10, e1 acredltado pued ‘
lor de la inversién de acuerdo a los requlsltos esta
en los articulos 41 y 47 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
mientras que en el Arrendamiento Financiero el- montp,or1g1nal—
de la inversidn debe calcularse aplicando al tdfél'de'pagdé --
pactados, el porcentaje que para el efecto establece la tabia-
inserta en el articulo 48 de la Ley citada. : e

En el crédito refaccionario, los intereses que sé‘déauténff
los intereses realmente pagados, mientras que en el Arr
to Financiero los intereses se presumen y se amortlza
tes iguales, durante el periodo de vigencia del con
intereses presuntos en el Arrendamiento F1nanc1ero 's

disminuyendo del total de pagos pactados el mont

la inversidn, segin el articulo 49 de 1la Ley
bre la Renta. .

El efecto que las d15p051c1ones menc1 nada =) €--
,don

ducciones que .puede reallzar la empre
un ejemplo: ‘

EJEMPLO. - Supéngase que dos empresas invierten $ 20'000,600.00
en la adquisicibén de equipo de transporte, la primera7séwfinag
cia mediante un crédito refaccionario y la segunda, mediante -
un Arrendamiento Financiero. ' A

En ambos casos, la tasa de interés y el plazo son iguales (ver
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tabla de amortizacidén el anexo 1A). Las deducciones serfan --

las siguientes,

Del anélisis efectuado se puede concluir que atin cuando eh'am-
bos financiamientos se efectfia el mismo importe total de deduc
ciones, las deducciones del préstamo refaccionario son mﬂyoxes
en los periodos iniciales como consecuencia del tratam1ento -
fiscal del pago de los intereses, difiriendo el pago de im- -
puestos en relacidén al Arrendamiento Financiero. :

Sin embargo, existen otros factores que hacen atrattivo el fi-
nanciamiento mediante el contrato de Arrendamiento Flnanc1ero,
los cualeb se analizan a continuacién.

La prictica bancaria ha establecido limitaciones acerca del -
monto que puede prestarse en ciertos tipos de crédito; En el-
caso del Préstamo Refaccionario, se establece que el 1mportg -
del crédito podri ser hasta por el 75% del valor del. blen a fi
nanciar. )

En el Arrendamiento Financiero se financia el 100% del valor -
del bien objeto del contrato y puede llegar a financiarsc- has-
ta un 20% adicional en impuestos, gastos de traslado e ihstalg
cibn, etc., lo cual reduce las erogaciones del arrendatarlo y
eleva el rendlmlento sobre su inversidn.

3.2.3 PLANTEAMIENTO

Para comprobar el beneficio financiero que tiene el Arrendamieg

to Financiero, se empleari el ejemplo anmalizado en €1 1nc1so -
anterior, complementindolo con los siguientes datos:

Importe del Crédito Refaccionario: ~$ 14'000,000.00
Arrendamiento Financiero 20'000,000.00
Comisibn del Crédito Refaccionario 1%
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Arrendamiento Fiﬁanciero : , ' 1.5%
Opcibn de Compra del Arrendamiento R /‘ I ©1.0%
Ingreso neto primeros tres afios N e 15'000 000 00

Ingreso neto (ltimos dos arios

“20 000‘000 00

Se considera como ingreso meto: la utllldad generada por el:blen
antes de deprec1ac1ones,'amortlzac1ones, gasto ; o
puestos y Participacién de Utllldades a los Traba;ad01es " El -
desarrollo de 1las opc1ones se presenta en’ los cuadros 1 ) 2



ALGUNAS VENTAJAS (FISCALES Y FINANCIERAS) DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

L.I.S.R.
DEPRECIACION
ACELERADA

OPTIMIZACION DE

RECURSOS PARA LA
EMPRESA

COSTO DE

- OPORTUNIDAD- fn

ESCOGER PROV.
DE EQUIPO

FINANCIAMIENTO
.. TOTAL. -

GASTOS
VARIOS

N~

CONSERVACION DEL
CAPITAL DE TRABA
Jo ‘

C.C. vy

C T C. Y. 0K,
C.EF.F.
CONTRATO PRIVADO

1

S/GASTOS
NOTARIALES

S/GASTOS
DE REGISTRO

CUADRO D

NO NECESITA CU
BRIR UN REQUI-
SITO FORMAL
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3.24. DESARROLLO

a. Crédito Refaccionario

. Afio 1 Ao 2 Afio"3
Intereses $ 11'183 $ 8'539 $ 3'791f«
Depreciacién (20%) 4'000 4'000 47000

Total Deducciones: § 15'183 $ 12'539 $ 7'791 :§

b. Arrendamiento Financiero:

1. Total de pagos $ 43'512,809.13
Porcentaje art. 48 42 %

2. Monto original de 1la "18'275,379.83
inversién

3. Intereses presuntos 25'237,429.30
(1 menos 2) .

Amortizacién § 8'4l2 § 8'412 § 8'412
Depreciacién (20%) 3'655 31655 31655
$ 12'067 § 12'067 $ 12'067:

Como se desprende de la comparacibén de las deducciones péhf'dc-
preciacién, el monto de 1la inversién original es inferiorﬁ den-
tro del contrato de Arrendamiento Financiero, por lo que las dc
ducciones son inferiores a el crédito refaccionario. Este e¢s -
un factor benéfico para el contrato de Arrendamiento Financicro
cuando el plazo del contrato es inferior a la vida fiscal del -
bien, pues las deducciones por depreciacibn serén inferiores a
las del crédito refaccionario en el largo plazo.

La gran diferencia radica en ¢l tratamiento fiscal del costo fi
nanciero. En el crédito refaccionario, y en gencral en todos -
los créditos bancarios, los intereses disminuyen con el trans. -
curso del tiempo debido a la amortizacibn del capital, micntras
que en el Arrendamiento Financiero las deducciones son igualecs
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durante la vigencia del contrato‘ Como_resultado de. ello ©olas

aplicaciones a resultados en elACrédlto'Refacc1on1r10 on mayo-

res en €l corto plazo, ocas1onan

1 erlmlento de- 1mpucsto>
como se ejemplifica a con e

Pago de

S Arrendamiento Impuesto:
Afno Refaccionario Financiero (SOg’dlfexcn)
1 $ 15'183 $ 12'067
2 12'539 12'067
3 7'791 12'067
4 41000 37655
5 41000 ] 3'655

Suma $ 431513 § 43511 i)



CUADRDO 1
CREDITO REFACCIONARIO

(MILES DE PESO0S)

CONCEPTOS 5
Ingreso Neto i g 51001 0 201000 10{000
Depreciacibn AR I 0 00 4‘000)7
Gastos Financieros (anexo 1B)  0)
Comisién 0)
utilidad antes de ISR y PTU $ 16'000° f5$ 161000
ISR y PTU R ) (- 8'00( o 8'000)
Utilidad Neta $ $ 8000
Afectaciones a Resultados sin e
movimiento de efectivo - 241000
Flujo de Fondos - .- , _[;;i¥5f-;w 0 $*12|000
Pagos de Capital o2 )

$ 121000

Flujo neto de efectivo



CONCEPTOS

CUADRDO
ARRENDAMIENTO

2

FINANCIERO

Ingrecso Neto
Depreciacidn
Amortizacibn
Depreciacibn opcibén de compra

Comisibn

Utilidad antes de ISR y PTU

ISR y PTU

Utilidad Neta

(MILES DE PESOS)

_Afio 3

Afectaciones a resultados sin

movimiento de cfectivo

Flujo de Fondos
Pago de Rentas
Comisién y opcibn de compra

Flujo neto de efectivo

Afio 1 Afio 2 ‘ L Afi 4 . Afio 5

$ 15'000 $ 151000 _157;51000;[: $ 20'000 ~  $ 20'000
( 3'655) ~( 3'655) ;_pixsisss}x;‘g. 3'655). ( 3'655)
( 8'412)  ( 8'4i2) ( 8'412) (0 ¢ 0
( 0) (ot 0y ( Tm0Y  —100) 6 100)
(3000 (0 ( 0) " ( 0 ¢ 0

$ 2'633 ‘s 2'933-  § 2'933 $ 16'245 $ 16'245
( 1'317) ( 1'466) 1'467) ( 8'122) ( 8'123)

$ 1'316 $ 1'467  § 1'466 $ 8'123 § 8'122

121367 12'067 121067 31755 i 31755

$ 13'683  §$ 15'534  § 13'533  § 11'878 - § 11'877
( 14'504) °© ( 14'504) ( 14'504) (. 0) (T 0)
o0 0 (20 ¢ 0 ( 0)
" 7§01z $( 970). $( 1'171)  § 117878 § 110877
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El flujo neto de efectivo del crédito refaccionario es supe---
rior al generado por el Arrendamiento Financiero; sin embargo,
debido a que la inversién efectuada en la opcibén de arrendamien
to por la empresa es inferior, el rendimiento sobré su .inver--
sién es mis elevado como se analiza a continuacién.

FLUJO DE EFECTIVO NETO

ARRENDMIENTO CREDITO —

ARO FINANCIEROQ REFACCIONARIO DIFERENCIAL

0 $ ( 300) $ (6'140) $ 5'840

1 (1'121) 31331 L (47452)

2 ( 970) 2'335 - (3'305)

3 (1'171) 674 . (17845)

4 11'878 12'000 S 122)

5 11'877 12'000 o (123)

SUMA. § . 20'201 . §  .24'200 L (4r007)
T.1.R. 92,79 59.95

De esta forma se comprueba que aln cuando el Arrendamiento Fi--
nanciero no presenta beneficios fiscales en comparacién con el
crédito refaccionario, la reduccién de 1la inversidn propia de
la compafifa eleva su rendimiento haciéndolo atractivo como --

fuente de financiamiento (ver gridfica de comportamiento).

En sintesis pueden mencionarse las siguientes ventajas del --

Arrendamiento Financiero:

1. Se puede f1nanc1ar el 100% de 1la 1nver516n y hasta un
20% adicional en gastos relacionados.’ L
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Disminuye -la inverSién propia de la empresa elevando-
su rentab111dad y proteglendo al capital de trabaJo

Se protegen las 1ineas de créd1to de la. empresa, al -
emplear una. fuente alterna de f1nanc1am1ento




. COMPARACION DEIL RENDIMIENTO DE LAS OPCIONES:
(Miles §) —_

--- CREDITO REFACCIONARIO
—— ARRENDAMIENTO FINANCIERO

28'000-
26 000—|!
24'000—

‘”*22'0004
$ 20'0004—
| 18'000;
16000~
141000~
121000~
§ 10'000—|
81000-|
61000~
41000-|

2000 N
$ R ! L '\‘lri‘l T
10 20 30 40 5060‘70\80

Rendimiento (%)
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3.2.5 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICABLES AL ACTIVO FIJO

Activos fijos son:§Qﬁ6116‘”

terrenos, edificidé
automoviles, etc.'é
plazo efectuados §b
periodo de vida qﬁé tenga.

De los principios demcontabll S5 280 onare

mos los que tienen relac16n (o

a. DEL VALOR‘HISTORICO'ngGINAL _

Las inversiones en 1nmueb1es, maqu1narla.
luarse y registrarse al prec1o de adqulsi
efectivamente pagado al momento en qug,Se

onsideran recalizados

contablemente.
b. DE IMPORTANCIA;RELATIVAE‘V

Los bienes de poco. valor no deben capltallzarse aunque tengan -

un periodo de v1da ‘mAs o menos largo."'f“*”fm”’“’”m

c. DE CONSISTENCﬁiw

antes,

3.3 EVOLUCION DEL,TRATAMIENTO”FISCAL}
Desde la aparicién en México de la primera arrendador‘ réfésio
nal de equipo en 1961 ha evolucionado el tratamlento flrcal que
el arrendatario debe dar a los pagos realizados en 105 contxa--
tos de arrendamiento financiero. .

El 20 de abril de 1966, la Direccibn General del ImpuéStd'Sobre



123

la Renta, dependiente de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pd
blico, gir6 el oficio 311 22526 en el que se establec1a el 1la-
mado criterio 13

Dicho criterio ééfab1ecv an optar

por deducir anualmente el 1mportekd
ciones que pagaran o considerar el 1
tos como costo de_adqu151c16n y llqya
conforme a las disposiciones fiscalw

Esta disposicibn permitia que el alr
duccibdn acelerada, optando por’ la -
vida fiscal del bien fuera superlor
de arrendamiento f1nanc1ero y EJer
do la duracibn del cont
bienes.

A partir delﬁl
la Renta inco
estudio.

inversiones, y ,”' ;
2.- La amortlzac16n de los 1ntereses presunto

trato.

-con-

La suma del monto or1glnal de la 1nver516n Yy de 1os 1ntercscs -
presuntos es igual a la totalldad de los pagos efectuados ‘por -
el arrendatario. e

Hasta 1979, las deducciones sec establecian exclusivamente en -
funcién de la duracibén del contrato. En los contratos con dura
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cién de hasta tres afios se consideraba como costo de adquisicién
el 70% del importe total de los pagos que el arrendatario debfa-
cfectuar al arrendador. De mis de tres Y hasta cinco anos, se -
consideraria el 60% y en los contratp e
a los cinco afios, la Ley’ establ

durac16n superior
;a,d;ferenula se --
anortizaria en partes 1gua1e néfaﬂdélfggntrato.
A partir de 1980, se mod1f1c

te Comentado al 1nc1u1r la

las tablas para el -
§"aejaéuefdo,a[1a Si--
guiente formula, iy

En donde: i
i= Tasa de interés anual. o
n= Nfimero de afios del contrato de -~ . '

Arrendamiento Financiero.
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CAPITULO IV
CASO PRACTICO™

INTRODUCCION —  © =

E1 presente proyeéto'cbhéiété en poder llevar a cAbo;bi‘Arrcnda-
miento Financiero de Bienes Originalmente Proplosi(Sale and Lea-
se Back). Este arrendamiento es com el fln’de‘que
ria no se deshaga de sus bienes productxvos,' [
go le va a servir para poder 11qu1dar sus pas v

arrenddta-
H51n.cmbdr

El activo flJO que fue seleccionado para es‘  f nanciamiento fue
aceptado por la arrendadora 'al verificar que no forma parte de -
la garantfa de otro tipo de crédito y que estd completamente li-
berado de obligacioneé fiscales. Dicho activo esté totalmente -
depreciado, pero sin embargo estos actives han sido revaluados y
tal operacibén ha sido aceptada por el perito de la arrendadora. -
Dicha revaluacidn se realizad en diciembre de 1982 de acucrdo al
valor de mercado, al tipo de cambio de $ 90.00 por délar, dado -
que el equipo es importado. ‘

Como puede observarse en el Balance General la emp%esﬁ*éﬁéﬁta -
con una posicién sélida ya que su actlvo flJO representa un -~
27.5% del total de sus activos,

Se puede deducir que la empresa cuenta con un cap1ta1 de tladeOA
neto positivo es decir el monto de sus pasivos a corto plazo son
menores que sus activos a corto plazo (3, 471 ,483/2, 930 159)— 1.2

Se aprecia que 1la empresa tomb la  alternativa de adquirir este -
financiamiento para la liquidaci6n de sus pasivos, debido al --
riesgo por el que se estd viendo afectada nuestra economia. -
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ARRENDADORA "X", S.A. DE C.V,.
SOLICITUD PARA APROBACION DE CREDITO FECHA

Enero 1983

FUNCIONARIO QUE PROPONE

SOLICITANTE’

Nombre y Oficina y

4 LIC. MARIO SLRRA\O C.
Nombre ‘

CIA. "Y', S.A. DE C.V.
Domicilio P
PERIFERICO NORTE No. 133, “IN
DES, D.F. T
Actaividad
CONSTRUCCION e
Funcionario de Contacto Teléfono
y Puesto

AVAL/FIADOR * -

SR. LUIS DIAZ M., TESORERO ’26 46 96

Nombre y Dom1c1110
VENDEDOR
DESTINO O L
EQUIPO A ARRENDAR : : ’ . g , :
_ Nuevo _ Usado "18(d1ec1ocho) Cargadores sob, oru-

Tgas.

24(veinticuatro) Tractores.

TIPO DE OPERACION

ARRENDAMIENTO FIRANCIERO (Sale;ahd -
Lease Back) L

GARANTIAS REALES
ADICIONALES
_ HIPOTECA

~ PRENDARIA

Descripciébn

AMORTIZACION M _T_S_A
PLAZO__5  ANOS_ -- ~ MESES

TIPO DE COSTO DEL UTILIDAD GROSS
-- INTERES DINERO BRUTA YIELD

COSTO DEL EQUIPO DLLS. ~---

2 : 3 :

M.N. 200'000,000.00 | 55.50  50.12 5.38 _ 55.50
. OPCION DE COMPRA - 7
1 RENTA ADELANTADA VALOR RESIDUAL = %
MoN. —TTIE 34T T [COMISION -_ 8
N 284110 paca” ST _No

_ RENTAS VENCIDAS
TOTAL A FINANCIAR

TASA FIJAx TASA VARIABLE- M.N.

DLLS. _ v

M.N. 190'530,558.80 [COMERCIAL PAPEL - PRIME RATE;
EL TOTAL A FINANCIAR EN DLLS. - BASE _ ---- %
ES AL TIPO DE POR UN DOLAR

EQUIVALENTE EN PESOS

TOTAL DLLS. CONVERTIDA Y M.N._

COTIZACION AUTORIZADA POR:
N

FORMA DE PAGO ' MENSUAL ANUAL TOTAL
60 Rentas " 9'469,441.16 113'633,293.90 568'166,469.50
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4.2 PROPUESTA

México, D.F.

CIA. "Y ", S A DE~C;V
Periférico Nte.,N
México, D.F... .

" At'n: SR. JORGE ZAES L.
| DIR. FINANCIERO.

Estimado sefior:

De acuerdo con las conversaciones sostenidas. con usted en dfias-
pasados, Arrendadora, "X", S.A. DE C.V. pone ‘a-su consideracién
el plan de arrondamlento financiero compra-venta arrendamiento-
{ Sale and Lease Back ) con opc1on de compra que hemos dischoa--
do para la adquisicién del equipo que a cont1nuac1on se sechala:

ARRENDADORA: Arrendadora "X'", S A DE C.V.
ARRENDATARIA: "~ cfa. "Y", S.A. DE C. v

EQUIPO: Maquinaria para 1la const uccion
: ' : 24 Tractores
18 Cargadores sobre Or'

COSTO DE ADQUISICION: $ 200'000,000.00 Ps. ([ CSCIéntOS-
Millones de Pesos 00/100 M N y

PLAZO DE ARRENDAMIENTO: 5 ( cinco ) afios.

FORMA DE PAGO: : 60 ( sesenta ) rentas mensualcs de
' 9'469,441.16 ( Nueve Milloncs Cua-
trocientos Sesenta y Nueve Mil Cua
trocientos Cuarenta y uno 16/100 -

M.N. ).

La primera pagadera a la firma del
contrato. Al término del plaze -
del arrendamiento la Arrendataria-
tendri la opcidn de comprar el e--
quipo mencionado por la cantidad -
de: $ 1,000.00 ( Un mil Pesos - --
00/100 M.N. ).



SEGUROS :

MANTBNIMIENTO;

IMPUESTOS

CONDICIONES RRECEPENTés;
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La operacién estard sujeta a la -
disponibilidad gque en esta moneda-
tenga Arrendadora "X'", S.A. DE C.V
al momento de la operacién.

.

La Arrendadora mantendr4 por cuen-
ta de la Arrcendataria scguros para
cubrir todos 1los Ilcsgos por danos
o pérdida total del equipo confor-

me a sus nccesidades c¢on Seguros -

Provincial, S.A., v a través del -
corredor de la Arrendadora,

- La Arrendataria asumiri los gastos
‘,nccesarlos para mantencr el equipo
en optlmas condiciones.

, Todos los impuestos vigentes o fu-
‘turos causados por csta opcracién,
_As{ como el impuecsto al valor agre

gado que se cause serd por cuenta-

_de l1a Arrendataria.

A)  Autorizacién del Comité de Fi
nanzas de Arrendadora ﬁXf; ST

A. DE C.V. ‘

" B) "Autorlzac16n de Comité’ dc Cré
o ”dlto de Arlendadora X mS AT
DEC.V. e
~C)  La'documentaci6n necesafiu pi

. ra efectuar la operacibn sicn

“do satisfactoria para todus -
las partes que intervengun cn
la operacién.

D) La entrega de las facturas -

del equipo objeto de la compra
-venta arrendamiento (Sale -

and Lease Back), por parte -

del arrendatario a la Arrcnda

dora "X", S.A. DE C.V. cedien

do todo derecho, titulo ¢ in-

tereses de dichos bicnes.

E) Que la situacién financiecra -
de la Arrendataria no sufra -
cambio adverso antes de la -

"firma del contrato. :

F) Seri necesario el avaldo dc -
un valuador profesional apro-
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bado por Arrendadora “\", S.A.
DE C.V., dicho avallo seri por
cucnta de 1a Arxendatalld

Mucho agradeceremos tratar esta propuesta en forma conf1den61al
de estar conforme con sus términos y condicionecs les 10gamo~ - -

firmar la copia adjunta antes de dicz dias hibiles qlgu1cntos a
la fccha de esta propucsta

Atentamente
)
Llé/ JORGE LUNA P.

EJECUTIVO DE CUENTA




ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS

DOCUMENTOS POR COBRAR 2

INVENTARIO
OBRA EN PROCESO 1

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
ACTIVO FIJO
ACTIVO FIJO . 2

REVALUACION o
DEPRECIACION ACUMULADA -1

TOTAL ACTIVO FIJO
ACTIVO DIFERIDO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

118
336
121
167

887

792

095

400
300
000
400

CIA. "Y", S.A. DE C.V.

BALANCE  GENERAL

(MILES DE PiSOS)

3-743 100

267 .
000

200

‘2 584 067

269 567

6596 734

PASIVO
PASIVO A CORTO PLAZO

ADEUDOS A BANCOS 786
DOCUMENTOS POR PAGAR 485
PREST. S/ESTIMACION 1 254
TOTAL PASIVO CP
PASIVO LARGO PLAZO
'PASIVO LARGO PLAZO 1 415

' “IMPUESTOS DIFERIDOS

83

- TOTAL PASIVO LP

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL

RESERVAS

PREVALUACION DE ACTIVOS
UTILIDADES RETENIDAS
TOTAL CAPITAL

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

(ANTES DEL CONTRATO)

400"

467
400

567
300

526

489

350

280
528
484

267

867

000
700
900

000 -

4.025 134

2 571 600

6 596 734



ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS
DOCUMENTOS POR COBRAR

INVENTARIO
OBRA EN PROCESO

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO FIJO

ACTIVO FIJO

ACTIVO FIJO ARRENDADO
REVALUACION
DEPRECIACION ACUM.

TOTAL ACTIVO FIJO
ACTIVO DIFERIDO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVOS

2

318

336
234
167

773
568
792
095

400
300
633
400

634
166
000
200

CIA. "Y',

S.A. DE C.V.
BALANCE GENERAL

(MILES DE PESOS)

4 056 733

3 038 600

269 567

7 364 900

PASIVO
PASIVO A CORTO PLAZO

ADEUDOS A BANCOS 786
DOCUMENTOS POR COBRAR 485
ARREND. FINAN POR P. 113

PRES. S/ESTIMACION = 1 254
TOTAL PASIVO CP

PASTVO LARGO PLAZO

“"PASIVO LARGO PLAZO 1 415

ARREN.FINAN. POR P, 454
IMPUESTOS DIFERIDGS . 83
TOTAL PASIVO LP

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS

PREVALUACIONES DE ACTIVOS
UTILIDADES RETENIDAS
UTILIDADES EN VTA. DE A.F.
TOTAL CAPITAL

TOTAL PASIVOS Y CAPITAL

(DESPUES DEL

CONTRATO)
400
467
633
400
2 639
567
533
300 -
1 953
350
208
1 528
484
200

900

000
700
900
000
000

400’

4 593 300

2 771 600

7 364 900



ACTIVOS
CAJA Y BANCOS
DOCUMENTOS POR COBRAR
INVENTARIO
OLRAS EN PROCESO

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE -

ACTIVO FIJO TOTAL
REVALUACTON i
DEPRECIACION ACUHULADA
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y CAPITAL CONTABLE

ADEUDOS A BANCOS
DOCUMENTOS POR PAGAR
INPULSTOS

PRESTAMOS SOBRE ESTIMACION

" TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO
PASIVO A LARGO PLAZO

1MPUESTOS DIFLERIDOS

TOTAL PASIVO DIFERIDO
Y LARGO PLAZO

CAPITAL SOCIAL
RESERVAS .

PRLUVALUACION DE ACFIVOS
UTILIDADES RETLNIDAS
CAPITAL CONTABLE NETO

TOTAL CAPITAL Y PASIVO

31 bIC 82

~ NONTO

172

437
97
920

‘627

2 581
845

726
52

=379

1 486

2

594
898
979

817 -
7
864

350
204
279
681
515

375

200

900

200
500

800‘

000

©200

800
300

500,

700

300

400
400
300 -

400,

000
ol
300
500
400
500

CIAL "Y', S.A. Di: CLV,

EbrADOS Dk CO\lAhllIDAD PRESUPUESTADOS

(‘v‘H LES DE PESOS)

31 DIC 83 31 DIC 84 31 DIC §S 31 DIC 86
% MONTO % " NONTO $ CMONTO . % MOXTO
2.7 U318 a00 2627400 "’v:'f;500f,ff ; 54900
38.2 2 336 300 4229 300 3 _
ST1.5 0121 000 153 700 40°300
13.4 . 1167 400 9 1578 100 - 379 200
56.9 3 945100 55.5 6 223 500 "600
40.5 1800 . 4165 100 000
13.2 792000 1067 800 000
S110 095200 <1°561°100- 300
“0.8 333200 303 400 5" 200
100.0 198 700 1 .0 18 386 500
237 “6.1 1 153 200
9 12,8 2 139 700
0 0.0 0
14 ."28.4 5 818 §00
46 . 47.2 9 16l 700
12 12.3 1 882 100
1 0.6 120 500
. 60,1 11 164 600
4 2.6 350 000
R 1.6 235 a00
a3 24.0 3 925 800
7 11.6 2 710 700
6 3 39.9 7 221 900
700 100.0 13 409 800 100.0 18 386 500

200

f-

g
;\) o SCcCwum

-— Py e
c O O 0w oo

~] o~

(=l

 Cirto
© Wi e s
v e s e e .
S LIttt O



COMPORTAMIENTO DEL CRECIMIENTO
BALANCE GENERAL

DIC82-NIC83 DIC83-D1C8A DIC84-DICSS DICS5-DIC86
% % % 5

ACT1IVOS

CAJA Y BANCOS 0.849 . -0.176 0.317 0.317
DOCUMENTOS POR COBRAR <0.042 0.810 ©0.448 0.486
INVENTARIO 0.245 0.270 0.200 0.302
OBRAS EN PROCESO 0.268 0.352 0.406 0.523
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE, 0.087 S 0:5735 ‘ 0.426° 0.485
ACTIVO FIJO TOTAL 0.295 . 0.246 0.195 0.238
REVALUACION -0.063 - 0.348 0.383 0.100
DLPRECIACION ACUMULADA 0.507 . 10,425 . 0.353 0.286
OTROS ACTIVOS 0.327 1 -0.208. -0.355 -0.273
TOTAL ACTIVOS 0.154 ~ . 0.385 0.315 - 0.371
PASIVOS Y CAPITAL CONTABLE e

ADEUDOS A BANCOS -0.471 . -0.210 0.307

DOCUMENTOS POR PAGAR 0.008 . . 1.168 . 0.321

IMPULESTOS 0.008 _ ©0.000- - -1.000

PRESTAMOS S/ESTIMACION 0.396 .. 1,001 . 0.517

TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO -0.114 . 0.678 0.430 0 0.446
PASIVO A LARGO PLAZO : 1.288 . .0.048 ©-0.159 0,143
IMPULSTOS DIEFERIDOS , 0.236 . -0.119 ~-0.091 0,504
TOTAL PASIVO DIFERIDO . o

Y LARGO PLAZO 1.208 e 0.041 : -0.150 0.160
TOTAL GENERAL PASIVO 0.081 0.407 . 0.247 0.385
CAPITAL SOCIAL 0.000 : 0.000 0.000 0.000
RESERVAS 0.020 0.005 0.036 0.083
PREVALUACION DE ACTIVOS 0.195 0.428 : 0.476 0.218
UTILIDADES RETENIDAS 0.004 0.452 0.570 0.739
CAPITAL CONTABLE NETO 0.102 0.348 0.432 0.350

TOTAL CAPITAL Y PASIVO 0.154 0.385 0.315 0.371




VENTAS TOTALES
VENTAS NETAS

MENQS: COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

MENOS: GASTOS OPERATIVOS
GASTOS FINANCIEROS
OTROS GASTOS

MAS: OTROS INGRESOS

- UTILIDAD ANTES DE MPTOS Y RVAS.

‘UTILIDAD NETA

47131 000

ESTADO DE RESULTADO PRESUPUESTADO
{ MILES DE PESOS

31 DIC 82
. MONTO. 4
C 4175600

2771300 671

1 359 700 32.9

269 400 6.5
372 100 9,0
679 700 16.5
44 600 L1
83 100 2.0
41550 1.0

'100,0

CIA, "Y', S.A. DE C.V.

~ 31 DIC 83
MONTO !
©4310 600 -
4 234 200 ° 100,0
3 212 700 75.9
102150 2.
311800 7.4
448 500 10.6
318 300 7.5
76 400 1.8
19 300 0.5
9 650 0.2

)

31 DIC 84

MONTO

-6.533 200

6 402 100

4 857 900

1 544 200

452 700

679 200
238 700

31 DIC 85 31 DIC 86
% MONTO Y MONTO.
10 408 100 16 287 400
100,0 i 4

10 230 500

7 676 800 -

131100 -

- 304‘700w17'f»

152350

1 531 800

2,4, 362 000 3.5 765 900

134

100.0 -
740
26.0

7.2
10.3
0.5
1.5

9.5

4.8



CIA. "Y',

S.A.

COMPORTAMIENTO DEL
ESTADO DE RESULTADOS

VENTAS TOTALES
VENTAS NETAS
MENOS: COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
MENOS: GASTOS OPLRATIVOS
GASTOS FINANCIEROS
. OTROS GASTOS
MAS: OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES IMPTOS Y RVAS.

UTILIDAD NETA

DIC82-DIC83 DIC83-DICS4

o 0.452
~ o.s14.
- -0.250
. 0.716

- 14.788

DE C.V.
CRECIMIENTO

- DIC85-DIC86




" INGRESOS
CAJA Y BANCOS
COBRANZA
OTROS INGRESOS
OBRA EN PROCESO
VENTA ACTIVO FIJO
TOTAL INGRESOS

EGRESOS

COSTO DE VENTAS
GASTOS DE OPERACION
GASTOS FINANCIEROS
OTROS GASTOS

COMPRA ACTIVO FIJO
IVA POR PAGAR

IST Y PTU
FINANCIAMIENTO A.F.
FINANCIAMIENTO BCOS.
FINANCIAMIENTO PROV.

TOTAL EGRESOS
DISPONIBLE

19

172
098"

4
920

200

435

711

127

229

679

26

a1
113
126

117
318

CIA.

"Y', S.A, DE C.V,

FLUJO DE EFECTIVO
(MILES DE PESOS) :

19

3 212
127
264
318

113
429

4 475
262

8 3

8 400

700°

600
300
300

650
633
132
135
450
400

19

4 857

219
446
238

152
113
399

6 427
345

8 4

900

750
250
700

350

633

092

675
500

7 676

467
828
159

362
113
352

9 960
454

800
550
950
100

000
633
442

475
900

11

15

875
967
469

79

.765

113
306

578
532

8 6

900

975 -

200
650
650
600

900
634
589

224
951



CIA. "Y", S.A. DE C.V.
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
(MILES DE PESOS)

31 DIC 82 31.DIC 83 31 DIC 84 31 DIC 85 31 DIC 86

ORIGEN DE FONDOS

FLUJO OPERATIVO , 1000 1 531 800
SUPERAVIT POR REVALUACION 2 249 600 6541000 59 300 703 600
IMPTO DIFERIDO . -19754 15 900 - 9790 702 40 400
NVO PASIVO LP 259 486 1 052 800 4 500 . 235 400
ADEUDOS A BANCOS 545 050 - 700 300 -164,800 190 900 340 700
DCTOS POR PAGAR A CP o227 9m 4 800  699.700 416 600 474 300
RESERVAS ESPECIALES - 20 354 4 100 1000 - 7600 -.-
OTROS PASIVOS A CP -447 484 356 000 1 255 200 1 296 700 2 012 500
AUMENTO DE RESERVAS - 43'565 - 12 700 -.- - 150 600 - 362 000
APLICACION DE FONDOS , ; S S
INVS EN BIENES DE CAPITAL .-705 987 ~- 392 400  .-.- _ - 259 200 - 581 500
REVAL SOBRE ACTIVOS FIJOS 529 982 53200 - 275 800 - 409 500 - 147 700
EFECTIVO Y VALORES 36 205 - 146 200 . 56°000 - 83100 - 109 400
DOCTOS POR COBRAR A CP 65 468 101 600 -1 893 000 -1 895 000 -2 975 900
INVENTARIO 14 668 - 23 800 - 32 700 - 30 800 - 55 800
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES -272 658 - 246 900 - 410 700 - 641 300 -1 159 800
OTROS ACTIVOS 3812 - 330 900 - 79 800 - 107 800 - 53 400



CIA."Y'", S.A. DE C.V.
RAZONES

31DIC82 31DIC33 BIDIC84 31D1C85 31D1C86

LIQUIDEZ , v
LIQ INMEDIATA : 0.876 . 1.006 1.014 1. 021 1.043
REL DE INVENTARIOS 3.799 0 0 0 S0
LIQUIDEZ o 1.218 1.494 1.405 . 1.401. 1.438
APALANCAMIENTO e T e
PASIV TOT/CAP CONT 1.536 1.657 S107300 0
PASIV TOT/CAP CONT+RVAS ESP 1.536 1.657 1,730
PASIV LP/FONDOS DE CAPITAL 1.536 1.657 ~ 1.730
PASIV LP/CAPITAL INVERTIDO 0.236 0.413
COBERTURA PARA GTOS FIN 1.223 1.043
COB PARA GTOS FIN Y RENTA 1.223 1.043
ROTACIONES - T ; _
DCTOS POR COB/VENTAS NETAS . 0.590 0.552 . 0.599 0.567 -
" INVENTARIO/VENTAS NETAS 0.024 0.029 0% 0.018 0.015
CTAS POR PAGAR/VENTAS NETAS 0.144 0.144 0,203 0.168 0.137

VENTAS NETAS/CAP DE TRABAJO 6.371

VENTAS NETAS/ACTIV FIJOS 1.530

VENTAS NETAS/CAP CONTABLE 1.642
PRODUCT IVIDAD Lo

UTIL BRUTA 0.329

GASTOS OPER/VENTAS 0.065 .

UTIL ANTES DE IMPTO 0.020° "

MARGEN DEP DE IMPTO T 0.020

TIR SOBRE PROM CAP CONT 0.033

RECUPER SOBRE ACTIVO TOTAL 0.013

CRECIMIENTO ‘ S e ‘
VENTAS 0,671 . 0.025 0.512 .0.598 0.568
TOTAL ACTIVOS 0.054 0.154 0.385 0.315 0.371
UTILIDAD NETA 2.864 -0.768 14.788 1.376 1.116
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CONCLUSIONES

El Arrendamlento FlﬂﬂﬂClCTO con .el transcurao dcl tlempo, ha. co-
brado mayor 1mportanc1a ‘como fuente altcrna de f1nanc1am10nto, -
de igual mancra su modalidad de Arxendamlento Flnanc1elo de Bie-
nes Originalmente. Propios, durante los u1t1m0\ dos anos yvidada -
la situacidn de grave crisis econbmica por la. que atxav1usa cl -
pais se ha hecho indispensable. No obstante 1o nterlox,,ho ha
sido obsticulo para que de igual mancra. senalemos queke\lston -
otras fuentes que dependiendo de las nec351dades 7"

'ctcrlbtl—

cas de las empresas, resulten ser mas favorables.

Por lo tanto a 1a'conc1usién'a*1a quie aue antes. de
tomar una dec151on de’ flnanc1am1ento; €
mente 1los a<pectos (€ cuantltatlvos

otra fuente nos ofrece

sobre el tema en partlcular,
Orlglnalmente Propios.

1.

las trad1c1ona1es, que benef1C1a a empresas n cxﬁah---
sién o desarrollo. '
3. Generalmente las garantlas de este
to son los propios bienes arrendado‘
4. Actualmente dado el alto indice inflac

torio por el que atraviesa el pafs, ‘es

ciamien

cvalua

ecomendable
arrendar quec comprar. ‘

5. Las Arrendadoras Financieras Profe51onales ,ﬁ;gncUcn--
tran reSpaldadas por grupos bancarios. e
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6. E1 Arrcndamiento F1nanc1ero de Bienes 011g1nalmente Pro
pios:
A. Incrementa el capital de traba;o.
B. Da llqu1dez a la empresa. EEE A L

7. Lste tlpo de crédlto, lo puedc contratar tanto perqonab
f151cas como morales dcdlcadas a: cualqu1er act1v1dad -
econémlca productlva, pelmltlcndoles por cste mcdlo ha-

ontlato.

cer’ uso de un b1en ba]o un
' ieT fencuentra rcglamentddo-
en sus artlculos

A. Equlpo Industr1ﬂ1>
B. Equipo de Transporte
C. Equipo de. Cémputo‘-

Equlpo

de ConstruCC16n
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