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INTRODUCOZON 



En esta época de incesante desarrollo económico se desen 
cadenan, de manera frecuente, factores agudos de desequili---
brio que hacen estragos en el nivel general de vida. Tal es -
el caso del fenómeno inflacionario, el cual puede localizarse, 
en realidad, dentro de las economías de todos los países, ---
siendo originado ya por fuerzas internas, externas o ambas a 
la vez. 

En los dltimos arios, en la mayoría de los ámbitos econó-
micos, la tasa de inflación se ha incrementado en forma sigui 
ficativa, y México no ha sido la excepción $ De ahí se ha deri 
vado un creciente aumento en los precios de los productos y -
servicios, así como una disminución en el poder adquisitivo -
de nuestra moneda. 

La economía en períodos inflacionarios representa serios 
problemas para el manejo y desarrollo de las empresas, las --

cuales se ven obligadas a evolucionar en su estructura misma, 
si es que no quieren quedar rezagadas por el proceso económi-
co actual. Dicha situación origina que las empresas modifi—
quen y adapten sus políticas a las necesidades de las circuns 
tancias en que se vive, realizando una serie de análisis tan-
to económicos como financieros, a fin de poder determinar la 
influencia que ejerce la pérdida de poder adquisitivo de la -
moneda en sus números. 

Así pues, con la inflación se ha provocado que la infor-
mación financiera tradicional, basada en costos históricos, -
vaya perdiendo paulatinamente su utilidad, ya que refleja la 
combinación de muchas cifras, expresadas en moneda de poder -
adquisitivo diverso. Por lo mismo, los costos y gastos -como 
ejemplo- se verán aumentados en consecuencia inmediata del al 



za en el nivel general de precios, mientras los salarios se -
incrementarán, pero en una proporción inferior al alza de pre 
caos de los bienes, impidiendo que el trabajador satisfaga a-
decuadamente sus necesidades más esenciales. 

Esta investigación va dirigida a determinar los efectos 
que causa en la estructura de la empresa el fenómeno inflacio 
nario, motivo directo de que se produzca la devaluación, ado£ 

tando una serie de medidas tendientes a mejorar la eficiencia 
en las operaciones y basadas en una información más objetiva 
y real de la situación financiera y de los resultados de ope-
ración. 

En virtud de que la Contabilidad descansa en la premisa 
de que el valor de la moneda es constante, es que deben estu-
diarse los efectos de la inflación sobre los Estados Financie 
ros, efectuando los ajustes correspondientes para que éstos -
presenten cifras razonables e indiedndose también medidas pre 
ventivas contra los perjuicios que esto ocasiona. 

Por lo tanto, se plantea como perspectiva de solución a 
este problema la reexpresión de los Estados Financieros, que 
permitirá actualizar la información tradicional, dando lugar 
a una acertada toma de decisiones. 



CAPITULO 	1 

LA INFLACION 



1.1 ANTECEDENTES GENERALES 

El fenómeno de la inflación data de tiempos muy remotos, 
prácticamente desde que el hombre primitivo abandona el true-
que y utiliza como medio de cambio el dinero. 

La debilitación del poder adquisitivo de dicho medio ha 
causado trastornos económicos en el ámbito general de las so-
ciedades, provocando con ello diversos movimientos ascenden-
tes en el nivel de precios. 

Lo anterior puede bien advertirse cuando en el Siglo XVI 
Europa sufre el impacto inflacionario, al ver triplicarse los 
precios, con causa directa en la explotación de los metales -
preciosos de las minas de América expropiadas por Europa. 

En 1720 Francia afronta una verdadera crisis inflaciona-
ria como consecuencia de la creación del Banco Real, que sur-
ge como alternativa de solución al endeudamiento francés. Era 
el Banco Real el único emisor de billetes y el problema apare 
ce cuando el banco no cuenta con respaldo alguno (en metáli—
co) para la emisión de la enorme cantidad de billetes que ya 
circulaban por todas partes, lo cual origina su quiebra, de--
jando.a Francia dentro de un remolino inflacionario. 

Son estas situaciones las que crean en el pdblico una --
gran desconfianza en el papel moneda. 

El Siglo XIX (1815-1914) representa una época de estabi-
lidad monetaria para los países industrializados europeos, no 
ocurriendo igual con los de América. 

Es precisamente la Guerra de Secesión (1860-1865) la que 
marca el surgimiento del problema para los EEUU, y donde apa-
rece por vez primera el término "INPLAWOhn aplicado al fen6- 



mano económico. Durante esta crisis se lleva a cabo una fuer-
te emisión de billetes que debido a la falta de respaldo no -
son convertibles sino hasta 1878. 

Es así como en el último tercio del Siglo XIX la infla—
ción se desarrolla a un ritmo muy acelerado y a nivel interna 
cional, a causa de la falta de elasticidad de la producción - 
en comparación con los precios y las rentas que crean un "cue 
llo de botella" principalmente por la escasez de materias pri 
mas, de fuentes de energía, de mano de obra especializada y -
en general por causa de ciertos ingredientes técnicos que son 
indispensables al proceso de producción. 

La URSS ha de afrontar el fenómeno como consecuencia in-
mediata de la Revolución Bolchevique (1917-1920). 

En Alemania encaran el problema entre 1919 y 1923, de---
biéndose devaluar el marco. 

Austria lo sufre en 1922; Francia en 1926 y también en--
tre 1944-1949; Hungría en 1945-1946. 

En si, la situación económica mundial se desarrolló en -
un ambiente de crisis durante la depresión de loe anos '30, -
en loe que como característica principal reinaba el desempleo. 

Lógicamente esta situación acarreó graves consecuencias 
sociales. Eh todas partes del mundo se temía el desplome de -
las naciones por sus fracasados intentos en detener el dese—
quilibrio económico y el desorden social, concentríndose ese 
desequilibrio en la causa fundamental determinada por el de-, 
sempleo continuo y en gran escala. 

Es como repercusión de la Segunda Guerra Mundial que el 
fenómeno inflacionario se deja sentir a nivel internacional, 
afectando a los pequegos y grandes países, ya que al perder 
la moneda su valor adquisitivo encarece el costo de la vida, 
resultado esto del abandono de los centros de producción por 
los obreros, quienes atienden labores relativas a la fabrica» 



cidn de armamento, descuidando así la producción de bienes de 
consumo, por un lado, y por el otro las formas de que se valle 
ron los países para financiar la compra de armamento, aumentan 
do el circulante sin ningdn respaldo metálico. Es sin duda, en 
rasgos muy generales, lo que provoca la crisis mundial. 

Los gobiernos ejercían entonces un extenso control de pre 
cios que tenía como finalidad regular la oferta y la demanda -
existentes. La acumulación de ahorros por parte de los consumí 
dores, por el temor a que después de la guerra los precios su-
bieran y el desempleo se desencadenara en todas partes, origi-
né al finalizar el conflicto una enorme demanda y un aumento -
general en los precios, creándose con esto una inflación per--
sistente de grandes proporciones. 

Entre 1955 y 1960 la pérdida del poder adquisitivo en los 
grandes paises fue del 2% al 5%. En 1970 se agudiza el fenóme-
no en los países industrializados (EEUU, Japón, Francia...) ad 
mentando los precios a una tasa superior al 5% e incrementándo 
se el costo de la vida hasta en un 8%. 

En los países subdesarrollados se han registrado récords 
mundiales en materia de inflación, pudiendo citar a Argentina, 
que afronta la crisis entre 1956 y 1963, lapso en el cual los 
precios se multiplican por 8, depreciándose su moneda, entre -
1963 y 1968, un 27%. 

En Brasil surge el fenómeno de 1950 a 1964. Los precios -
se multiplican por 40 y de 1964 a 1970 se deprecia su moneda -
hasta un 50%, con lo que se da paso también a desórdenes polí-
ticos, tomando los militares el poder y estableciendo una dic-
tadura. 

La inflación en la actualidad continúa acrecentándose aún 
dentro de niveles ilógicos, lo cual va conduciendo cada vez --
Me a la total sujeción económica 'de unos países con respecto 
a otros. 
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1.2 CONCEPTO 

Desde el punto de vista etimelógico, INFLACION proviene 
de "inflare", que significa hinchar, abultar. Dicha hinchazón 
deberá presentar dos características: 

a) que sea anormal 
b) que evolucione, existiendo un ritmo más o menos 

sostenido de aumento. 

La inflación es un fenómeno que se manifiesta a través -
de un aumento continuo en loe precios de los productos que --
consumimos. Por tanto, cabe señalar que atañe a las economías 
de todos los paídes -en mayor o menor medida-, ya sean desa—
rrollados o en vías de desarrollo. Es un fenómeno económico -
que se caracteriza por el alza inmoderada en el nivel general 
de precios, motivada por desajustes desproporcionados en las 
cantidades de dinero en circulación, en la producción y en el 
crédito, o sea que se constituye como una disminución del po-
der adquisitivo de la moneda. 

En su concepto más simple, podemos definir a la infla---
ción como el aumento de circulante sin respaldo de bienes y -
servicios, y aunque a ésta se le identifica comúnmente con el 
alza general de los precios, resulta propio señalar que dicha 
alza general de precios es la principal consecuencia de la in 
Elación y no la inflación en sí misma. 

De acuerdo al Diccionario Enciclopédico Ilustrado, infla 
ción es un desequilibrio económico que se produce cuando los 
medios de pago en un país (dinero circulante, crédito banca—
rio, etc.) son excesivos en comparación con la producción de 
bienes y servicios; el síntoma más visible e inmediato es el 
alza general de precios, que equivale a una desvalorización -
de la moneda. 

"La inflación es el aumento del total de los medios de -- 



pago o medio circulante, sin respaldo de un incremento equiva 

lente de bienes y servicios en el mercado, En otras palabras, 

es un aumento de la dentando global (medios de pago o dinero) 

por arriba del aumento de la ofertrt global (producción de bie 

nes y servicios), que trae como consecuencia el alza general 

de los precios".(1) 

Puede también indicarse como el exceso de la demanda sol 
vente sobre la oferta, evaluada en términos de costos (benefi 
dios normales contenidos), diferencia que tiende a reflejarse 
en un alza general de precios. 

Igualmente, en,forma general, se puede decir que cuando 
hablamos de "Inflación" nos estamos refiriendo a: 

a) Aumento continuo en el nivel general de precios 

b) Pérdida del poder adquisitivo de la moneda 

c) Aumento de salarios en forma continua, que casi siem-

pre va acorde con los aumentos en el nivel de precios. 
d) Aumento del costo de la vida, consecuentemente. 

(1) Luis Pazos, El Gobierno y la Inflacion. Edit.Diana; México; 
1980; p.36 
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1.3 CAUSAS 

Antes que nada, resulta importante subrayar que para que 
exista inflacidn es preciso que concurran dos elementos: un pe 
ríodo más o menos prolongado de aumento de los precios y que -
éstos se eleven a un ritmo superior al mantenido durante un *-
lapso coasiderado como base. 

Así puse, la inflación es generada per múltiples causas, 
pudiendo ser éstas de carácter externo e interno. 

Las causas de origen externo son aquellas que se produ—
cen por medio de la influencia extranjera, contribuyendo al au 
mento interno de los precios: 

A) ESCASEZ MINERAL EN LA PRODUCCION DE ALIMENTOS y 
AUMENTO DE LA DEMANDA DE IMPORTACIONES, a través 
de las cuales se pueden resentir las tasas infla 
cionarias del país de donde proceden las mercan-
cías y servicios. 

B) REVALUACIONES DE OTRAS MONEDAS e INCREMENTO EN 
LAS TASAS DE INTERES. 

Las causas de origen interno tienen su raíz dentro de la 
sociedad econdmica de que se trate y pueden ejercer (por lo co 
mún) una mayor presidn que las causas externas sobre la econo-
mía: 

A) EXCESIVO GASTO PUBLICO 	un gobierno debe tener 
como ingreso fundamental el renglón de impuestos 
y, secundariamente, loe préstamos y utilidades de 
sus empresas. Sin embargo, y en virtud de los ele 
vados gastos que efectúa (aumentados desproporcio 
nadamente), se decide a emitir circulante para cu 
brirlos, sin los correspondientes ingresos, o sea 
que el excesivo gasto público es la principal cau •  
sa del aumento de circulante. 

B) DEPICITS PRESUPUESTALES, constituidos por aquellos 
gastos que realiza el gobierno sin que exista un 



ingreso que los respalde, tendiendo a aumentar 
cada día y pudiendo conducir a la "estanfla---
ción" (inflación con desempleo). 

C) MAYOR CANTIDAD DE CIRCULANTE MONETARIO, lo que 
significa una mayor capacidad de demanda para 
ciertos sectores, en tanto que el aparato pro-
ductivo no puede responder de manera inmediata 
con una oferta más amplia, y por ello los vive 
les de precios se elevan en forma casi parale-
la, de manera que la rápida o tardía respuesta 
del sector productivo al aumento de la demanda 
4.o demanda adicional- determina en gran parte 
la magnitud de la inflacidn.(2) 

81 gobierno, al aumentar sus gastos y producir con ello 
déficit, tiene que acudir al aumento de circulante (infla---
cién) para solventares, lo que repercute en un alza de pre--
olas, dado que dicha emisión no es autoliquidable. 

R1 aumento general en el precio de los productos y ser-
vicios se origina cuando la demanda existente para los artí-
culos y servicios excede de lo que se puede producir en la -
economía. Dicha demanda aumenta cuando se producen aumentos 
de dinero, por lo que mientras más dinero circulante exista, 
cada peso comprará menos artículos y servicios y consecuente 
mente disminuirá el poder adquisitivo de la moneda. 

Por otro lado, se considera que el alza inmoderada en el 
nivel general de los precios proviene de una disparidad entre 
la masa de mercancías disponibles y la de los ingresos líqui-
dos utilizados como poder de compra. En esta forma la infla-- 

(2) hágase notar que detrás del aumento de circulante moneta-
rio se encuentran fenómenos sociales, políticos y teorías 
econdmicas que promueven y pretenden justificar la infla-
oidn. 



cidn ya no se presenta como un fenómeno necesariamente de ti 
po monetario. 

Cuando existe ese desajuste entre la cantidad de dinero 
y la producción hay también desajuste entre la oferta y la de 
manda; donde la demanda supera a la oferta hay más dinero que 
mercancías producidas. 

Se comenta esto ya que anteriormente se consideraban den 
tro de la inflación sólo elementos de índole monetaria, aun-
que a partir de la Segunda Guerra Mundial se analizan y ubi-
can otras causas: crediticias, psicológicas, de desajuste en 
el proceso de producción, etc. 

Puede igualmente el alza de precios ser consecuencia de 
mantener artificialmente, en forma constante y a niveles muy 
bajos, los tipos de interés. Una tasa de interés muy baja es 
incentivo para demandar mayores cantidades de dinero. 

En esta forma, el alza de precios debida a la desigual--
dad entre oferta y demanda se traduce prontamente en alza de 
salarios (desproporcionadamente), provocando el fenómeno rápi 
do y crónico a la vez. 

Así es como la inflación en términos de la oferta y la -
demanda implica que el aumento de circulante se traduce en un 
aumento de la demanda con mayor velocidad que la oferta, ten-
diendo los precios a subir. 

Estudiando el caso un poco más a fondo, surgen las Teo—
rías Monetaria y Estructuralista, además de la Psicológica, -
Marxista, de Costos y Sobreprecios y-por último- la de los in 
termediarios y afán de lucro. 

Para el Monetarieta, la inflación "se origina y desea---
vuelve como consecuencia directa del incremento de circulante 
por arriba de la producción, aumentando la demanda por encima 
de la oferta". 

Para el Estructuralista, "es provocada por el desajuste 
del aparato productivo con las necesidades de la población, -
por la. existencia de grandes sectores marginados y una desi-- 
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gual distribución del ingreso". 
La Teoría Psicológica sostiene que "la inflación no es o 

tra cosa que el aumento de circulante, lo que provoca el au-
mento de precios junto con la pérdida de confianza en la mone 
da y en el gobierno". 

El Marxista enfatiza que "la inflación es un fenómeno ne 
temente capitalista, que surge como repercusión de las contra 
dicciones existentes en tal sistema: concentración de la ri-
queza, explotación de los obreros, sobreproducción o subconsu 
mo". 

La Teoría de los Costos y Sobreprecios indica que "la in 
nación se produce cuando loe sindicatos exigen aumentos de -
salarios por arriba del aumento de la productividad de los o-
breros, o bien, cuando loe productores monopolistas de mate--
risa primas o productos utilizados en el proceso de fabrica-
ción aumentan sus precios". 

Las ideas que se refieren a los intermediarios y el afán 
de lucro se basan categóricamente en que "la inflación es cau 
sada por el comportamiento y acciones de los intermediarios, 
acaparadores, especuladores y el afán de lucro excesivo que -
en todos esos grupos existe". 

De igual modo, y cuando pretendemos descifrar las causas 
del proceso inflacionario, ha de señalarse la Teoría Keynesia 
na, que recomendaba la expansión del gasto público para sacar 
al país de una crisis económica, caracterizada por un bajo --
grado de inversión y alto nivel de desempleo. 

Las tesis de Keynes proponían la intervención del Estado, 
en los tiempos de crisis, para lograr un mayor empleo e inver 
Sión mediante un aumento del gasto público; o sea que instaba 
al gobierno a provocar la inflación para disminuir el desem-
pleo y elevar la producción. 

Sin embargo, lo dnico que se ha logrado con la aplica—
ción de estas ideas ha sido acrecentar el mal, resultándole -
más difícil a la sociedad escapar de ese círculo vicioso a --
que la orilla el creciente gasto público, como teórica aolu-- 
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cidn al desempleo y al subdesarrollo. 

De acuerdo a lo comentado, se podría conjuntar el grapo 
de causas de la inflación como: 

- El auge económico mundial que principia desde la termina 
ción de la II Guerra Mundial. 

- La meta económico-social de muchos gobiernos de mantener 
el empleo a un nivel muy alto, promoviéndolo mediante el 
incremento del gasto público, la oferta monetaria y los 
sistemas fiscales (Teorías Keynesianas). 

- La devaluación de algunas monedas con respecto a otras, 
originando que en varios países se importe inflación. 

- Los déficits.enormes incurridos por varias naciones como 
resultado de la crisis del petróleo. 

- Diversos accidentes de la naturaleza que afectaron culti 
vos básicos y productos del mar. 

- La percepción del público consumidor de que el dinero es 
tá "perdiendo valor", y el incremento subsecuente en la 
demanda de bienes materiales, que también invitan a la -
especulación (factores psicológicos: pérdida de la con--
fianza). 

- Todo aunado a la desorganización del Sistema Monetario -

Internacional. 
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1.4 CLASES 

Los síntomas de la inflación pueden ser medidos de acuer 
do a: 

A) La intensidad o gravedad, que a su vez será: 
- LATENTE: cuando ya existe la inflación pero aún no se 

ha puesto en evidencia. El aumento de circulante toda 
vía no se traduce en un aumento general de precios. 

- REPTANTE: la inflación es tolerable y no percibida 
por el grueso de la población. 

- ANDANTE: cuando ya logra sentirla el pueblo, notándo-
se su desarrollo. También se le llama Inflación Abier 
ta o Declarada. 

- GALOPANTE o HIPERINPLACION: su incremento es ya a un 
ritmo muy acelerado, tendiendo al caos y siendo difí-
cil su control. Se pierde el cálculo económico y los 
precios suben incesantemente. 

B) La duración, dividiéndose en: 
- TEMPORAL: afrontada únicamente en ciertos períodos. 
- PERMANENTE: se presenta continuamente. 

De las clases de inflación anotadas cabe mencionar que la 

inflación latente se encuentra presente en todo momento y la -
fluctuación que aquí tiene la moneda será menor a la que ten—
drá en la inflación galopante o acelerada, cuyos cambiós im-
plicarán una mayor magnitud. 

Por otra parte, el autor Luis Pazos cita diversas facetas 
que la inflación adopta cuando se comporta de acuerdo a deter-

minadas circunstancias prevalecientes en el medio económico-
social. Tales aspectos o posiciones dan motivo al estableci- 

miento de la siguiente distinción: 

- INFLACION ADMINISTRADA o CONTROLADA: el gobierno pre-
tende hacer sólo un poco de inflación, proponiéndose 
a la ver regular su desenvolvimiento. Es difícil de -
llevar a cabo. 
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- INFLACION ANTICIPADA: las perspectivas de inflación o 
inflación esperada influyen en los intereses y en los 
contratos a largo plazo. 

- INFLACION AUTOGENERADA: proviene de un incremento en 
la velocidad del dinero. La gente comienza a comprar 
meta bienes que en periodos normales. 

- INFLACION IMPORTADA: se da cuando ingresan al país u-
na gran cantidad de divisas, las cuales son cambiadas 
por moneda nacional, dando lugar a un aumento de cir-
culante y de demanda interna. 

- INFLACION REPRIMIDA: es aquella que trata.de corregir 
se o frenarse a través del control de precios dictado 
por el gobierno, ocasionando solamente una serie de -
distorsiones económicas que agravan el problema en lu 
gar de mejorarlo. 

- ESTANFLACION: se explica como el aumento de circulan-
te acompaftado de una menor producción y un mayor de—
sempleo. 

- INFLACION SOCIALISTA: se desenvuelve dentro de los pai 
ses socialistas, traduciéndose en una acumulación del 
poder de compra: los bienes y servicios oficialmente -
son baratos, pero no los hay (escasez). 

Es conveniente, de igual forma, hacer énfasis en la rele► 
ci6n de las situaciones que se presentan durante el curso de 
un proceso inflacionario, lo cual da origen al enunciado de 3 
conceptos categóricos fundamentales, que habrán de desarro—
llarse bajo estricta conexión en el ámbito económico: 

1.- INFLACIÓN POR EXPANSION MONETARIA 
conocida también como inflación por demanda excesiva, 
siendo este exceso de demanda creado por el incremento 
en la oferta monetaria agregada. 
Un aumento de la demanda trae como consecuencia el re-
querimiento de un' aumento en la capacidad productiva, 
pero al no poder ésta satisfacer esa demanda surgen --
loe problemas o desequilibrios de la oferta, lo que a- 
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carrea escasez de productos y aumento de precios, con -
la consecuente demanda de bienes importados, por lo que 
el aumento sustancialmente mayor del circulante respec-
to a la producción real es la causa principal de la in-
fluido. (Las cantidades de dinero que se emiten por a-
rriba del aumento de la producción se constituyen como 
'dinero inflacionario'). 

2.- INFLACION DE PRECIOS Y PODER ADQUISITIVO DEL DINERO 
Consiste en el incremento de loe precios en forma gene-
ral dentro del pede. Esta influido va ligada intimamen 
te con el aumento del costo de la vida, lo que se deri-
va en una pérdida del poder adquisitivo monetario. Asi-
mismo, este• desequilibrio es medido periódicamente con 
índices establecidos por medio de análisis de datos fi-
dedignos y amplios.(3) 

3,- INFLACION DE COSTOS 
Es considerada como una causa colateral que aumenta la 
intensidad de la inflación, pero que comparada con el -
impacto del exceso de circulante sobre la economía, es 
mínima. Hay que tener en cuenta que los aumentos de los 
costos no son inflacionarios cuando las utilidades de -
las empresas loe absorben, o sea que el aumento de cos-
tos no será inflacionario si se ha mejorado la producti 
vidad. 

Así es como nos ubicamos en el hecho de que generalmente 
la inflación de precios es consecuencia directa de la infla—
ción monetaria, y fácilmente termina con la devaluación de la 
moneda, que llega a encontrarse sobrevaluada. 

Alejandro Hernández de la Portilla -en su obra "Inflación 
y Descapitalizacidn"- aborda una clasificación de las inflacio 

(3) A nivel internaoional la tasa de inflación se mide a tra—
vés del Indice General de Precios al Consumidor, o bien a 
través del Indice de Precios Implícito en el Producto In--
terno Bruto (PIB)+ 

+ Representa el total de bienes y servicios que produce un - 
pais. 
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nes de precios que contempla las diferentes condiciones en que 
éstas pueden darse. 

- Justificadas 
Positivas 

Negativas 

Inflaciones 
de Precios 

- Injustificadas 
- Evitables 
- Frenablee en tiempo razonable 
- Reversibles en tiempo razonable 

. Las INFLACIONES JUSTIFICADAS NEGATIVAS son así llamadas 
por ser ajenas al control humano y dañinas para el país que -
las sufre (guerra, temblores, inundaciones o aumentos en el - 
costo de insumos y bienes de capital indispensables -por lo 
general de importación-, etc.) 

Las INFLACIONES JUSTIFICADAS POSITIVAS son aquellas que 
no se frenan porque constituyen la solución menos mala a pro-
blemas socioeconómicos de mayor envergadura. Estas inflacio-
nes deben ser devaluatorias. Es decir, las inflaciones positi 
vas logran metas que resuelven diertos desequilibrios causan-
tes de mayores inconvenientes que los que puedan acarrear las 
citadas inflaciones-devaluaciones positivas. 

Las INFLACIONES INJUSTIFICADAS son las provocadas espe-
cialmente por gastos excesivos de los gobiernos, sin razones 
que los justifiquen, dando formación inmediata a enormes défi 
cito presupuestales. 

Las INFLACIONES EVITABLES o POTENCIALES son aquellas que 
no continúan un avance más allá de lo razonable, si se apli-
can oportunamente las medidas que impiden su proliferación. 

Las INFLACIONES OPORTUNAMENTE FRENADLES son las ya ini-
ciadas pero que, con medidas adecuadas, se pueden frenar en -

un tiempo razonable (no más de un afto). 
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Las INFLACIONES OPORTUNAMENTE REVERSIBLES son aquellas -
que, además de poder ser frenadas, sus índices de precios se 
revierten en tiempo razonable, con relación a la fecha en que 
fueron frenadas (quizá en tres años a lo sumo). 

Los Últimos conceptos -FRENABILIDAD y REVERTIBILIDAD- re 
gularmente son problemas de equilibrio general, lo que nos --
conduce a pensar que: 

"Mantener el equilibrio -o ir trae él- entre las fuerzas 
generadoras del gasto pública, la producción y la productivi-
dad, en alivio del consumo interior y aumento de la competiti 
vidad de la producción nacional en el extranjero, es obliga—
ción de todos". 

De esta cooperación siguen dando ejemplos admirables la 
propia Alemania Occidental y el Japón, a partir de la Segunda 
Guerra Mundial. Se deben tener muy presentes dichos ejemplos 
para no incurrir en errores que lleven a los pueblos a sacri-
ficios futuros. 

Finalmente, ha de considerarse que para loe economistas 
la velocidad constituye un elemento base en la detección de -
la inflación y su nivel. Una tasa de inflación no tiene signi 
ficado si no se detecta la velocidad de la misma. 
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1.5 EFECTOS 

Los efectos provocados por el fenómeno inflacionario se 
manifiestan tanto sobre los diferentes sectores de la pobla--
ción como en la estabilidad del sistema económico en general 
y van de acuerdo a las características del país en el cual se 
desarrolla dicho proceso. Así pues, podemos detallarlos de la 
siguiente manera: 

1.- La inflación propicia un aumento general de precios, 
como consecuencia de una demanda agregada por el nue 
vo dinero puesto en circulación. Este hecho obedece 
a los liiteamientos guardados por la ley de la oferta 
y la demanda, donde el precio sirve de equilibrio en 
tre la cantidad demandada y la ofrecida. 

2.- La inflación no afecta de la misma forma a todos loe 
artículos; de ser así los aumentos serian proporcio-
nales y se podrían utilizar indices generales de pre 
ojos para cada uno de loe productos. 

3.- La inflación destruye el dinero como medida de valor, 
generándose con ello la pérdida del cálculo económi-
co. Sabiendo que los precios expresan el valor de --
los bienes en una sociedad y que la moneda es la uní 
dad de valor de esos bienes, entonces el dinero ten-
drá que reflejar el valor de los bienes que se están 
intercambiando para poder servir como medio de cam—
bio. Sin embargo, en una sociedad altamente inflacio 
naria la moneda deja de cumplir con la función de --
instrumento de cambio y medida de valor estable y 
confiable, surgiendo así la pérdida del cálculo eco-
nóuico. 

4.- La inflación da margen a un desequilibrio en la digo,. 
tribución de la riqueza. En ella hay grupos sociales 
que se benefician y otros que se perjudican; implica 
una redistribución del ingreso, que no es más que la 
transmisión de dinero de unos sectores hacia otros. 
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Son los pequeños grupos de industriales, accionistas, 
comerciantes, productores agrícolas y altos funciona 
ríos quienes se benefician al incrementar sus ganann 
cias gracias al aumento de los precios, mientras que 
es en las clases media y humilde donde más fuertemen 
te se resienten los efectos inflacionarios. 

5.- La, inflación produce el 'espejismo de las grandes ga 
nancias y los altos salarios'. Los salarios y las ga 
nancias para la mayoría de la población aumentan nu-
mérica o nominalmente, pero no en términos reales. 

6.- La escasez es una consecuencia y no una causa de la 
inflación. Al aumentar la cantidad de dinero en cir-
culación, pero no aumentar los bienes existentes, ha 
brá con qué comprar, pero no habrá qué comprar. 
Be así como, al sobrar dinero y faltar bienes, nacen 
loe llamados "cuellos de botella"(4) y el alza gene-
ral de precios. 

7.- La inflación suele constituirse en un impuesto gene-
ral adicional. Esto se explica cuando por medio del 
aumento en la emisión de circulante, que aunque no -
es un impuesto decretado y visible, parte de nues---
tros ingresos se trasladan al gobierno. O sea que a 
través de la inflación (aumento del circulante) el -
Estado se allega recursos adicionales. 
"La inflación es, pues, un tipo de impuesto muy pecu-
liar. Es un impuesto indirecto, porque, a medida que 
la inflación avanza, el contribuyente se ve incluido 
en escalones cada vez más elevados de la progresivi-
dad fiscal, con lo que, sin necesidad de que la ley 
sea modificada, queda sometido a mayores niveles im-
positivos".(5) 

(4) Los'euellos de botella'son los faltantes de bienes y ser- 
vicios en relación a una determinada demanda. 

(5) Milton Friedman."Paro e Inflación".Unién Editorial,S.A. 
Madrid, 1977, pag.74 
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8.- La inflación tiende a favorecer a los deudores a ex- 
pensas de los acreedores, ya que aquéllos devolverán 
los préstamos con un valor adquisitivo menor al que 
recibieron. Asimismo, la inflación beneficia a quie-
nes invierten en inmuebles, ya que los precios se e-
levan en esta época más rápidamente que el costo de 
la vida. 

9.- La inflación reduce el valor real de loe ahorros acu 
mulados y desalienta la acumulación de otros nuevos, 
debido a la desvalorización monetaria; impone un alto 
rro forzado (en la forma de disminución del consumo) 
a los grupos de la población cuyos ingresos se ven -
disminuidos, lo que es socialmente injusto.. 
Cuando la moneda pierde valor implica que parte de -
los ahorros nuestros es tomada por otros (gobierno, 
empresarios) sin que nos demos cuenta. Por eso cuan-
do la inflación se acrecienta un mayor número de --
gente prefiere gastar a ahorrar. 
Cuando las tasas de interés que pagan loe bancos a -
los ahorradores son menores que las tasas de incre—
mento del indice de precios, empieza la disminución 
del ahorro. Los periodos inflacionarios llevane .en -
sus dltimas etapas, a la destrucción completa del a-
horro. 
Igualmente, y junto con los ahorradores. se  verán --
perjudicados los acreedores, asalariados y pequeflos 
inversionistas, quienes sufren un deterioro progresi 
vo de su nivel de vida a causa de la desvalorización 
de la moneda, que no es otra cosa que la pérdida de 
su poder de compra. Los asalariados y ahorradores, co 
mo todas las personas que reciben ingresos fijos, se 
ven imposibilitados para aumentar sus percepciones a 
una velocidad paralela a la que avanza la disminución 
del poder adquisitivo del dinero. 

10.- La inflación dificulta grandemente la formación y de 

sarrollo de un mercado de capitales a largo plazo, - 
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necesario a las inversiones privadas y pdblicas; de-
termina una mala orientación de las inversiones ha--
cia los campos que no son loa mío convenientes para 
el desarrollo del país, pero que resultan ser más lu 
crativas o las más defendidas contra la desvaloriza-
ción; finalmente, ahuyenta a loe capitales extranje-
ros por la inestabilidad monetaria, loe controles y 
las dificultades para transferir divisas. 

11.- La inflación aumenta los costos de producción. Las -
alzas salariales sostienen la inflación, ya que al -
no haber incremento en la productividad, dicha alza 
no puede ser absorbida por las utilidades, con el --
consiguiente incremento en los precios. 

12.- La inflación provoca la espiral salarios-precios. El 
empresario individual aumenta sus precios, principal 
mente por aumentar sus costos y porque como conse---
cuencia inicial de la inflación éste puede aumentar 
sus productos a precios mayores, ya que existe un ex 
cedente de dinero sobre la oferta de bienes y servi-
cios. 
Cuando se da ese aumento se desencadenan también las 
exigencias de alzas salariales,(6) medida lógica en 
este proceso. 

13.- Con relación directa a lo anterior, la inflación pro 
duce desempleo y baja en la producción. 
Debido al alza general de los precios que consigue -
el incremento de circulante, es mayor el desempleo -
generado por el desequilibrio en los precios causado 
por ese incremento, que el empleo que se crea con el 
nuevo circulante. 

(6) Hay que distinguir entre Salarios Nominales y Salariositéa 
les. Un aumento de salarios nominales se da como consecueri 
cia misma de la inflación, pero no evita que el trabajada: 
exija la compensación del alza de precios. El aumento en-

. el salario -entonces- será real cuando se compensa con un 
aumento de la productividad de la mano de obra, y por con 
siguiente no se altera el precio del producto. 
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Con la producción pasa lo mismo. Los gastos e inver-
siones estatales financiados con el nuevo circulante 
generan una producción adicional a corto plazo, pero 
el desorden monetario que producen provoca que en o-
tros sectores disminuya en mayor proporción la pro—
ducción, que la que el sector público logra aumentar 
con el nuevo incremento de circulante. A este fenóme 
no se le denomina ESTANFLACION. 

14.- La inflación es un problema mundial, por lo que la -
inflación del exterior influirá en las importaciones 
efectuadas, al mismo tiempo que la inflación interna 
repercute sobre los precios, castigándose la produc-
ción de bienes y servicios básicos. 

15.- El aumento de precios en un país por encima del au—
mento de precios de otro trae como consecuencia una 
pérdida de la competitividad de los productos inter-
nos que, a la vez, origina que las exportaciones dis 
minuyan y las importaciones aumenten. Con ello se ha , 
ce preciso devaluar la moneda.(7) 
Al devaluarse la moneda se frenan las importaciones 
y se incrementan las compras de productos nacionales. 
La devaluación de la moneda es uno de los efectos ex 
ternos de la inflaci6n. ' 

16.- La inflación provoca en el ámbito internacional y lo 
cal restricciones y efectos negativos sobre los mer-
cados financieros. Esto genera desconfianza, origi--
nando una escasez de recursos, en particular a largo 
plazo, y una elevación exagerada de las tasas de in-

terés. 

17.- La inflación reduce las posibilidades de competir en 

el mercado internacional, ya que ahí el precio es i- 

(7) El devaluar una moneda no implica que se haya terminado - 
con la inflación, sino simplemente se corrigen los efe c--
tos de la inflación interna con relación al exterior, pe-
ro si continúa el alza interna de los precios, serán nece 
rias futuras devaluaciones. Si desea mantenerse una mone-
da firme, sólo podrá lograrse evitando la inflación inter 
na. 
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gualmente importante como la calidad y seguridad del 
abastecimiento. Al mismo tiempo encarece las importa 
clones necesarias de bienes de capital, igual que e-
leva los costos internos.Todo ello se refleja direc-
tamente en una Balanza de Pagos desequilibrada, que 
tiende a presentar déficits cada vez mayores. 

18.- La inflación, si bien en sus primeras etapas estima-, 
la la producción económica, a la larga la perjudica 
(retardando el propio desarrollo económico), porque 
extge mayores capitales para sostener el mismo volthp 
men real de actividades; porque produce una verdade-
ra erosión de los capitales fijos, cuyo costo de re-
posición aumenta fuertemente; porque acarrea un au—
mento de las cargas tributarias y porque conduce al 
establecimiento de controles de precios y de divisas 
que perjudican sobre todo a las normas básicas de la 
producción nacional. 
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1.6 MEDIDAS ANTI-INFLACIONARIAS 

Una vez que se han seRalado aquellos aspectos concernien 
tes a'los factores que determinan la inflación, así como sus 
repercusiones, se hace preciso también estipular las posibles 
medidas correctivas que se constituyen como alternativas para 
combatir adecuadamente el fenómeno. 

Tomando en consideración que el causante principal del -
alto índice inflacionario viene a serlo el mismo Gobierno, a 
través del déficit presupuestal, lo cual da lug¡W a la necesi 
dad de emitir dinero sin respaldo económico para poder afron-
tar las correspoldientes obligaciones y proyectos, es que se 
plantea lo siguiente: 

1.- Racionalizar el Gasto Pdblico. 
Esto'hace necesario la cancelación de varios programas 
e instituciones, debiéndose pensar que peor que la 
cesión que pueda engendrar esta medida, es la crisis so. 
que causa la existencia de esos organismos. Ello se --
torna indispensable, ya que no es posible el aumento -
de las fuentes de ingresos por encontrarse dichas fuen 
tes en su tope: los impuestos y los préstamos externos. 
De otro modo se derivarían mayores perturbaciones eco-
nómicas. 
Así, la política de contracción del gasto pábilo) se -
presenta como una solución racional para establecer un 
presupuesto equilibrado.(9) 

2.- Mayor control sobre el medio circulante y el crédito. 
Vigilar que el volumen del medio circulante no rebase 
los límites convenientes de la producción de bienes y 
servicios, además de orientar el crédito y los recur-- 

(9) aquel donde se mantenga la justa proporción entre los seo 
toree productivos y la política económico-social del régi 
men. 
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dos financieros hacia actividades productivas (enfati-
zando en aquellas áreas que ofrescab mayores posibili-
dades de rendimiento a corto plazo y en especial las -
que puedan satisfacer la oferta de bienes escasos y de 
gran demanda). En sí, procurar que el monto del circu-
lante vaya acorde con las necesidades implícitas en el 
desenvolvimiento sano de la actividad económica real -
del país. 
Intensificación de esfuerzos para desarrollar el sec-
tor agropecuario. 
Debe el Gobierno fomentar nuevas formas de explotación 
que permitan un desarrollo ni,e asno y atractivo de di-
cho sector, con la consecuente elevación de la produc-
tividad. 
Dentro de esta meta resultaría factible la conversión 
de los ejidatarios en propietarios de la tierra, con -
la libertad y responsabilidad que eso implica, para re 
activar la producción agrícola. Así el agricultor se -
vería incentivado para participar en una explotación y 
rendimiento mis eficiente(10).Ademáa, el Estado les o-
torgaría garantías con el fin de que sus propiedades -
fueran respetadas y no estuvieran sujetas a ninguna ex 
propiación o redistribución arbitraria -so pretexto de 
favorecer a grupos campesinos sin tierras-, añadiendo 
a esto la adopción de una planeación integral para to-
do el sector, que abarque la determinación de las nece 
sidades a corto y largo plazo, la coordinación y asig-
nación de recursos según prioridades, dotándolo de una 
organización que evite la duplicidad, la ineficiencia 
y el desperdicio, brindando igualmente -al sector- una 
eficaz prestación de servicios de apoyo, que comprenda 
desde la alfabetización de los campesinos hasta la en.-

seflanza de técnicas modernas de explotación wylcola, 

(10) partiendo de la base de que la tierra se cuida y hace ren 
dir mejor cuando es propia. 
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ya que el deficiente nivel educativo del campesino li-
mita su capacidad para elevar la productividad. 

4.- La venta de las empresas estatales. 
No cabe duda que uno de los más fehacientes retos para 
el gobierno consiste precisamente en lograr que sus em 
presas produzcan resultados positivos a la economía na 
cional y en virtud de las amargas experiencias cosecha 
das a lo largo de varios sexenios, cuando se han incre 
mentado notablemente los déficits por efecto directo -
de las pérdidas generadas en estas empresas, es que se 
considera la opción de venta como acertada medida, ---
pues ello implicaría un triple beneficio: 

a) Allegaría recursos al gobierno para hacer frente 
a sus deudas. 

b) Dejaría de sufrir las cuantiosas pérdidas que, -
vía subsidio, obtiene de las emixesas estatales, 
y que representan aproximadamente el 50% de sus 
gastos. 

c) Al ser privatizadas, el gobierno se verla bene-
ficiado con los impuestos que pagarían dichas em 
presas, lo que significa que lo que antes era un 
gasto se convertiría en ingresos. 

5.- Promover la inversión de capital extranjero. 
El ahorro extranjero es indispensable para equilibrar 
nuestra Balanza de Pagos, para suplir la entrada de di 
visas por medio del endeudamiento externo, pudiendo --
llegar a un nivel de inversión que permita desarrollar 
la economía por encima de nuestras crecientes necesida 
des. y la mejor forma de captar dicho ahorro es median 
te la inversión extranjera directa y no como hasta aho 
ra se ha hecho, a través de la deuda externa. Esto ha-
ce necesario que el país adopte una política clara y -
permanente en relación a las inversiones extranjeras y 
el gobierno se abstenga de hacer declaraciones demagó-
gicas, sin ningán beneficio real, en contra de los paf 
seo exportadores de capital. 
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6.- Estimular la inversión privada. 

Este renglón tiene gran trascendencia en el desarrollo 
económico nacional, pues además de proporcionar amplias 
fuentes de trabajo ayudaría al gobierno para complemon 
tar sus actividades de inversión relativas a la obten-
ción de la infraestructura necesaria para evolucionar 
dentro del ramo agrícola e industrial, lo que reditua-
ría lógicamente en incremento de la producción de bie-
my servicios para el pdblico. 
Parte de la desaoeleracidn de la inversión privada pue 
de atribuirse a la reducción en el ahorro y. a las res- 
tricciones de crédito provocadas por la inflación. 

7.- Fortalecer la vigilancia y control de los precios. 
El gobierno ha de establecer medidas para regular, con 
trolar y vigilar loe precios, con el propósito de man-
tener una estricta relación entre los aumentos de pre-
cios, evitando de esa forma la especulación. 

El sistema de precios y su eficiente control sólo po-
drá ser llevado a cabo si se basa en el convencimiento, 
en la honestidad y en el compromiso de las partes invo 
lucradas de mantener y sostener precios y calidades --
justas y adecuadas en los artículos y servicios que se 
aportan al mercado. 

8.- Relación justa► entre salarios y precios. 
El gobierno como parte conciliadora deberá lograr que 
exista una relación adecuada o justa entre salarios y 
precios, evitando asi las presiones para obtener sala-
rios antieconómicos que pudieran crear más problemas. 
Las políticas salariales deben siempre procurar mante-
ner el conveniente poder adquisitivo de los salarios -

de lo& trabajadores (poder de compra suficiente), recu 
perándolo cuando se haya deteriorado, aplicando el in-
cremento real que corresponda. Es claro que el crite—
rio fundamental que debe adoptarse para conseguir que 
ese jncremento resulte en un beneficio real para el --
traba.jador y para la economia, es el aumento de la mis 
ma productividad. 
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Para lograr el objetivo de mejorar la situación del --
trabajador sin dar al incremento salarial una dimen—
sión inflacionaria, se hace necesaria la adopción de u 
na política de salarios más dinámica y flexible, que -
permita que parte de los aumentos vaya directamente al 
salario y que una cierta proporción esté acondicionada 
al incremento de la producción y de la calidad. Una po 
lítica salarial que permita el empleo general de estí-
mulos a la producción permitirá vivir mejor a quien lo 
merece, por su esfuerzo, capacidad y responsabilidad. 
Sólo así se logrará desarmar la espiral de precios y -
salarios, además de reducir la inequidad de ingresos y 
preservar las fuentes de trabajo. 

9.- Incremento del ahorro interno. 
Ello servirá como medio para financiar el desarrollo. 
Los bajos niveles de ingresos impiden que el ahorro in 
terno crezca, y esto a su vez es el principal limitan-
te del proceso de formación de capital que requiere un 
sistema productivo creciente, lo que explica el bajo -
nivel de empleo y de ingresos. 

El destinar una proporción significativa del ire;reso -
nacional total a través del ahorro voluntario a las in 
versiones productivas propicia un crecimiento firme y 
evita las nefastas consecuencias que trae la inflación, 
ya que cuando la economía en su conjunto ahorra menos 
de lo que invierte, tendrá que recurrirse al financia-
miento vía la emisión excesiva de medios de pago o a -
tener que buscar recursos provenientes del exterior. 

10.- Incremento del Mercado de Valores. 
La colocación y venta de acciones entre el pdblico es 
un elemento de financiamiento recomendable. La partici 
pación más activa de la Bolsa de Valores, de los inver 
sionistas institucionales, así corno establecer incenti 
vos fiscales, podrán darle un mayor dinamismo al Merca 
do de Valores. Esto facilitará que el pdblico adquiera 
mayor confianza y encauce una mayor proporción de su a 

horro hacia valores que permitan un crecimiento más es 
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table de las empresas, porque eso seria financiamiento 
via capital y tendría un efecto multiplicador que ace-
leraría la creación de capitales de arraigo nacional. 

11.- Una politica fiscal que tienda a gravar en proporción 
idónea los articulo. suntuarios y los altos ingresos,-
como medida para restringir que se destine excesivo ca 
pital hacia aspectos superfluos y se d6 margen a la tu 
ga de capitales (compras e inversiones en el extranje-
ro). 

12.- Una orientación al consumidor para que solamente ad---
quiera productos o bienes necesarios y la optimización 
de los medios de comercialización de los productos. 

Cabe hacer notar también el punto de vista de Irving S. 
Priedman, quien indica que las medidas radicales para comba—
tir la inflación deberin a su vez contener como objetivo "el 
satisfacer las necesidades sociales, como son: contrarrestar 
en forma total el desempleo, establecimiento de la planifica-
ción familiar, control de la contaminación, conservación de --
las materias primas, la salud, la educación, las viviendas, -
las drogas, el crimen, la decadencia urbana y la alimentación 
en general"(fl). Sin duda con esto se contribuiría al mejora-
miento ideal del problema inflacionario. 

(11) Irving S.Priedman. La Inflación, Desastre mundial. 
1dit.Diana; México; 1974; p.218 
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1.7 EL CASO DE MEXICO 

Por lo general, los países en vial de desarrollo -como 
México- al tratar de imitar el desempeño de las economías en 
las grandes naciones industriales, adquieren conjuntamente -
sus defectos y malee, destacándose entre éstos, de manera no 
table, el fenómeno inflacionario. 

No obstante, cualquier desequilibrio económico en un --
país puede provocar la inflación. 

Tal sería el caso de una mala cosecha, de una guerra, -
de una catástrofe natural, de una aceleración en la demanda 
como consecuencia de una repentina expansión del crédito,etc. 

Aparentemente todos estos desórdenes son muy distintos 
entre ef y sin embargo tienen la caracterfstica coman de in-
cidir en un mismo punto: inflación. 

En México la inflación se ha desenvuelto de un modo por 
demás notorio, dañino y en proporciones cada vez mayores. Es 
to nos lleva a analizar las circunstancias que al problema a 
tañen, lo cual permitirá ubicarnos dentro del marco adecuado 
para comprender las formas en que se presenta y puede afron-
tarse el mal. 

Existen dos tipos de causas que en México han conducido 
a la aparición y mantenimiento de una creciente inflación: 

A) CAUSAS EXTERNAS...Dentro de esta índole cabe citar -
los siguientes hechos: 
1.- La critica situación creada por la insuficiente 

disponibilidad de alimentos y materias primas bd 
sicas a nivel internacional, que no pueden hacer 
frente al aumento de la demanda de esos bienes - 
como consecuencia del crecimiento demográfico, lo 
que propicié el desequilibrio de la relación o--
ferta-demanda y un alza espectacular de los pre-
cios. 

2.- La devaluación de la moneda norteamericana, que 
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produjo revaluaciones.  en otras monedas, como el -
yen japonés y el marco alemán; sostenida alza en 
el precio del oro y de las tasas de interés y la 
decisión del gobierno mexicano de mantener la pa-
ridad de aquel entonces del peso mexicano respec-
to al dólar (1973412.50). Estos hechos provoca--
ron el aumento de los precios de los artículos --
que constituyen el grueso de las importaciones y 
exportaciones de nuestro comercio exterior. Y co-
mo resultado de ello aumenté el déficit de la Ba-
lanza Comercial y la de Pagos, en función de las 
cuantiosas importaciones de alimentos que no pu-
dieron compensarse sólo con las exportaciones. 

3.- El embargo petrolero acordado por los países ára-
bes, que trajo graves consecuencias en la vida in 
terna de todos los paises consumidores de ese e-
nergético. 

Pero no se puede decir que básicamente las causas exter- 
nas han sido las determinantes en el proceso inflacionario. 
Es preciso también hacer énfasis en el otro aspecto, que se -
cierne como una razón de verdadero peso que ha favorecido en 
gran parte el sostenimiento del desdrden. 

B) CAUSAS INTERNAS...se distinguen aqui las situaciones 
referentes a: 
1.- El desmedido gasto del Sector Público, que al 

se elevando ha dado lugar a la existencia de enor 
mes déficits presupuestales, al crecimiento de la 
deuda externa, al aumento del circulante y los im 
puestos, repercutiendo en el desequilibrio de la 
producción de bienes y servicios con relación a - 
las demandas establecidas. 
Esto puede mentemplarse mejor si se indica que el 
déficit presupuestal del Sector rilblico ha sido -
financiado a través del endeudamiento externo, el 
encaje legal y el aumento de circulante, medichs 
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que coadyuvan a lo siguiente: 

a) el financiamiento por medio de la deuda exter-
na es un,t de las principales causas de la de--
pendencin del extranjero y del pa o de intere-
ses que desequilibran nuestra balanza de pozos. 

b) el financiamiento a través del encaje legal(12) 
ee causa de la disminución de créditos a empre 
sas privadas y, por tanto, de una menor crea-
ción de productivas fuentes de trabajo. 

c) el financiamiento por medio del aumento de cir 
culante (13) en la causa del aumento general -
de los precios, crisis que ocasioné la devalue, 
cidn del peco. 

2.- La deficiente y escasa producción agropecuaria, -
que a partir de 1968 se recrudeció, cuando el in-
cremento de la tasa de crecimiento no rebasó al -
de la tasa de población, produciéndose consecuen-
temente el desequilibrio oferta-demanda. 
La falta de productividad y, por ende, de capaci-
dad de abastecimiento se debe a diferentes elemen 
tos, entre los cuales se encuentran: 
a) una serie de factores adversos imprevisibles, 

de carácter climatológico y sismológico, que 
han azotado al pais reduciendo drásticamente 
las cosechas. 

b) carencia de una tecnología adecuada. 
o) insuficiencia de medios económicos. 
d) una desequilibrada administración del sector 

por parte del gobierno. 

(12) Es la cantidad que proporcionalmente a los depósitos re-
cibidos del público, tienen que depositar en el Banco de 
México los bancos comerciales, como respaldo a su situa- 
ción financiera. (En 1982 se ha decretado el 40.9% de en caje 

(13) Al indagar las causas de los aumentos de circulante ve-
mos que han sido originados casi exclusivamente por la -
necesidad de financiamientos del sector páblico, o sea -
que el elevado incremento del medio circulante ha estado 
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e) falta de incentivos al campesino, agudizado es 
to por presiones de intereses económicos partí 
culares. 

Así, al contraerse la oferta de esos productos, -
se advirti6 de inmediato el alza de los precios y 
de los costos, derivados de la escasez, por lo --
que hubo de recurrirse a las importaciones de ali 
mentos y materias primas en el momento en que en 
el mundo eras escasos y caros, pues también la --
producción mundial confrontaba problemas diversos 
en las principales áreas de cultivo. 

3.- En el sector industrial y manufacturero hubo igual 
mente.dificultades para satisfacer la demanda adi 
cional derivada del incipiente proceso inflaciona 
rio y del acelerado crecimiento demográfico, en-
tre las cuales estén: 
a) escasez de materias primas 
b) alza de tarifas y precios en transportes, 

energía eléctrica, combustibles, etc. 
e) salarios y prestaciones mayores 
d) restricciones en el crédito y aumento de 

las tasas de interés 
e) limitaciones para aprovechar la capacidad 

instalada ociosa, por la carencia de diver 
sos factores clave en el proceso producti-
vo (mano de obra calificada, tecnologia, e 

determinado de manera preponderante por el financiamiento 
del Banco de México al gobierno+. Así, el principal fac-
tor que ha provocado que se expanda el circulante es el -
financiamiento al sector público y, en menor proporción, 
la entrada de dólares (inflación importada) y la expan---
si6n de créditos de la banca comercial. 

+ Las empresas estatales son la causa fundamental del dese-
quilibrio dentro del gobierno, ya que, en su conjunto, no 
generan ahorro ni utilidades, y sus principales fuentes -
de recursos son los subsidios, los financiamientos exter-
nos y el financianiento interno vía impresidn de billetes. 
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nerjticos, etc.) 
f) problemas de ajustes en los precios de los 

factores de la producción y de los artícu-
los manufacturados. 

Es por esto que, al no contarse con las ampliacio 
nes oportunas y convenientes, se produce un numen 
to considerable de las importaciones, que al tra-
tar de satisfacer la demanda interna alientan tam 
bién la inflación. 

4.- El sector laboral intervino en el proceso infla—
cionario nacional a través de las modificaciones 
sucesivas de los salarios, para permitir que recu 
perasen se real poder adquisitivo. 
Los trabajadores obtuvieron más altas prestacio-
nes sociales, repercutiendo ello en los costos y 
dando cauce a la espiral ascendente salarios-pre 
caos-salarios. 

5.- La excesiva intermediacidn y especulación en la -
comercialización de algunos productos, que no só-
lo contribuye a encarecer el consumo de bienes y 
servicios, sino que en períodos de inflación no *-
controlada ejerce un efecto adverso acumulativo, 
debido a que cada uno de los intermediarios, al -
adquirir a un precio mayor los bienes o al ver au 
mentado su costo, eleva en un determinado porcen-
taje el precio, el cual es resultado de un proce-
so acumulativo, generado en las sucesivas etapas 
de la comercialización. 

6.- El aumento de los costos, pues, se constituye tam 
bien como causa de inflación. 

Y es que la política económica de México -como --
país en desarrollo- requiere que el gasto público 
sea suficiente para satisfacer las inminentes ne-
cesidades sociales y al mismo tiempo invertir en 
obras de infraestructura necesarias para la expan 
sión industrial. Esto ocasiona que el presupuesto 
federal sea deficitario periodo a período, al ser 
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muchas las necesidades e insuficientes la rocauda 
sibil fiscal y demás ingresos. Es así como al incu 
rrirse en modificaciones fiscales, en el aumento 
de los precios de los energéticos y de garantía - 
de algunos productos agrícolas de amplio consumo, 
mayores salarios y prestaciones, cuotas al TUS e 
INFONAVIT, se produce un lógico aumento en los --
costos de los productos. 

7.- Las importaciones contribuyen directamente n, la 4. 
inflación, pues al efectuar nuestras adquisicio-
nes en el extranjero, y dada la inestabilidad que 
confrontan la generalidad de las economías, di---
chas transacciones revisten mayores precios, lo -
cual golpea precisamente nuestro equilibrio. 
Además, estas compras en su mayoría son bienes de 
inversión que se incorporan o utilizan para produ 
cir otros bienes, teniendo un efecto multiplica--
dor inflacionario en la econowía interna. Es así 

que se da la llamada "importación de inflación". 
8.- Por otra parte, en México también ha. sido causa 

de inflación la falta de controles de precios ade 
cuados por parte del gobierno federal, que sirven 
como mecanismos reguladores de las o2eraciones --
económicas internas y de beneficio para la pobla-
ción en general. 

9.- Por dltimo, uno de los factores que indirectamente 
derivan la situación inflacionaria te encuentra en 
la publicidad y las facilidg.des de crédito, ya --
que a través de ello se estimula en gran forma la 
demanda hacia ciertos artículos, ocasionando el -
alza de precios. 

Resulta importante, al estar comentando aquellos puntos 
que cooperan a la presentación del desequilibrio económico, 41 
conocer las razones que esgrime en su obra el autor Albornoz 
de la Escosura, quien habla de la inflación resumiéndola en - 
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las siguientes causas (14): 
a) Incrementos constantes de la población. 
b) Aspiraciones por parte de las grandes mayorías de la 

población a una situacidn económica y general más c6 
moda o desahogada. 

c) Las características de la inestabilidad y limitacio-
nes de los mercados externos y la fuerte dependencia 
de importaciones. 

Las consecuencias que de las anteriores causas descritas 
se originan son, en sí, las mismas que ya en el inciso 1.5 se 
trataron. Sin embargo, bien pudieran resumirse abordando aque 
lías que dentro de la econonla mexicana representan los impar 
tos de mayor magnitudt 

1.- Loe precios de los artículos y servicios que se pro-
ducen en el país se elevan y dan paso a una menor --
competitividad en el extranjero y disminución de las 
exportaciones. 

2.- Al aumentar los precios de los productos y servicios 
los sindicatos exigen aumentos en los salarios de --
los trabajadores, sin aumentar conjuntamente la pro-
ductividad de loe mismos. 

3.- Se desalienta la inversión, tanto privada como ex---
tranjera, debido a las fuertes presiones económicas 
internas, originando que muchos de los productos que 
se consumen en México no se produzcan en el país y -
surja la necesidad de importarlos. 

4.— Se desalienta el ahorro, debido a que los intereses 
percibidos no non suficientes para compensar la baja 
del poder adquisitivo de la moneda. Esta situación 
motiva que los rendimientos de los diferentes velo--
res, al aplicarles el % de ISR y el % de aumento de 

(14) Alvaro Albornoz de la Escosura. "Los Orígenes de la Infla 
cidn Mexicana Actual. Causales registradas en 1940-1970". 
México; 1975. 
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inflacidn o de baja en el poder adquisitivo de la mo 
neda, se vean anulados en gran parte, y si el % de -
inflación es adn mayor que el de los intereses netos 
recibidos entonces se erosiona el capital invertido, 
creando una herida en la economía individual y nació 
nal, al propiciar la fuga de capitales hacia otros -
paises con menor porcentaje o Indice de 'inflación y 
con mejores condiciones fiscales. 

5.- Se provoca que las empresas obtengan enormes utilida 
des ficticias, las cuales son gravadas por el ISR, -
luego por la PTIF y.  por último aldecretarse los Divi 
dendos a loe Accionistas, derivándose de esto la era 
si6n del capital de la entidad, puesto que el poder 
adquisitivo de la moneda no es ya el mismo de cuando 
se constituyó el capital, y por tanto la reposición 
de los activos de la empresa costará mucho más. Aquí 
nace la secuencia que conduce finalmente a la Desea-
pitalizacién de la empresa. 

La inflación en México adquirió caracteres caóticos sobre 
toda a partir de la segunda mitad de 1973, manifestándose un-
alza exagerada de los precios en todos los productos de consu 
mo básico, que provocó a su vez el aumento de salarios, suel-
dos y jornales, ya que la población en general, y en especial 
la de más bajos ingresos, se habría encontrado con que sus --
percepciones eran insuficientes para subsistir. 

Entre diciembre de 1972 y diciembre de 1974 el indice na 
cional de precios sufrid un incremento del 46.59  de acuerdo -
con los datos del Banco de México. 

Se complementa el panorama del caso al indicarse que du—
rante la década de los 160 la tasa de inflación del pais fue 
moderada, pues con excepción de 1964, en que ascendió al 6.4%, 
en ningén otro'ano alcanzó más allá del 5%. Es a partir de --
1970 (4.8%) cuando la tasa inflacionaria toma impulso, pasan- 

do de 5..1% en 1971 a 5.9% en 1972 y ya en 1973 se ubica hasta 
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9.0% (1% lo cual comprueba, cono anteriormente se cite, la 
grav.edad del prolema en México, que légicamente perturba la 
estabilidad de los indices reguladores del costo de la vida -
nacional. 

¿Que es lo que ha pacdo en México? ¿Porque nuestra eco-
nomin se ha visto tan deteriorada? 

La verdad es que la econovia mexicana, arrastrada por la 
norteamericana, se ha visto envuelta en un proceso inflaciona 
rio sin precedente que comienza a frenar su avance, no obstar 
te el impulso motor del petrdleo. 

Si en 1981 el crecimiento del Producto Internó Bruto --
(PIB) fue del 6%, dos puntos menos que el ano anterior, diver 
sós factores hacen suponer que para 1982 el crecimiento de la 
economía habrá alcanzado sélo el 5/J. 

Lo que ocurre es que, fuera de la economía del petrdleo, 
el resto de la actividad econdmica nacional?!ha entrado en un 
periodo de declive que, en caso de no adoptarse las medidas -
pertinentes, podría llevarnos a la recesidn. 

En realiUd, la economía mexicana en la etapa moderna ha 
seguido siempre la evolución del ciclo de la economía de los 
EEULT, aunque las fases depresivas generalmente han sido mayo-
res aquí que allá. 

El desfasamiento que ocurrid en el dltimo ciclo econdmi-
co norteamericano y el mexicano se debe a los descubrimientos 
de la nueva riqueza petrolera de nuestro país. Pero en cuanto 
la explotación petrolera mexicana y su ;,enervación de utilida-
des excesivas ha ido encontrando su límite, por una parte y, 
por otra se ha fugado de las fronteras del país en diversas -
formas o ha adoptado aspectos improductivos (casta, palacios, 
automóviles, viajes, artículos de lujo...), la economía en ge 
neral empieza a disminuir su ritmo. 

(15) Informes del Banco de México. 
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A. nivel nacional, las utilidades que PEMEX produce al país 
se diluyen con rapidez, absorbidas por los gastos del gobier.s. 
no y programas especiales, cuyos resultados no se han materia 
lizadó en bienes de producción suficientes, que aseguren el -
ritmo creciente de la economía. 

Así, al consumirse en diversas formas las utilidades de 
PEMEX, y no destinarse la cantidad suficiente a inversiones y 
reinversiones no petroleras, se ha agudizado la fase depresi-
va del sector no petrolero de la economía. 

En cuanto a la deuda externa, y aunque su monto se ha 
convertido en una cifra misteriosa, se sabe de manera extrao-
ficial que el sector pdblico terminó 1981 debiendo poco más -
de 42 000 millones de dólares al extranjero y que al concluir 
1982, sedal algunas proyecciones, andará rozando loe 52 000 - 
millones de dólares. Del sector privado tampoco se sabe con - 
seguridad el monto que debe al extranjero, pero se calcula --
que oscilará -al finalizar 1982- entre 15 y 25 000 millones -
de dólares. 

Con base en lo anterior, combatir la inflación y encon-
trar fórmulas que neutralicen SUB efectos negativos sobre el 
total de la economía, debe ser el objetivo primordial que per 
siga el régimen, procurando no incurrir en las fallas que oa—
tros han tenido, y que han contribuido a que la inflación so-
brecaliente la economía, propiciando bajos niveles de inver—
sión productiva y fuga de capitales. 

La inflación, alentada por altas tasas de interés banca-
rio, le ha dado a la economía mexicana un carácter altamente 
especulativo, en detrimento de un crecimiento sano y ordenado. 
El diferencial inflacionario entre México (30% anual) y el de 
ztuU (13$ anual) y sus promedios acumulados en los Iltimos 5 
afc;s, han dado una diferencio de precios tal que se registró 
'una fiebre de importaciones brutal, que ha desquiciado a la -
balanza comercial. 
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Todo el dinero obtenido con las exportaciones petroleras 
más las otras exportaciones tradicionales ha sido insuficien-
te para parrar la ola de importaciones, y el gobierno he. teni-
do que recurrir a un aumento espectacular Oe la deuda externa, 
con el objeto de nivelar la balanza de pasos y evitar una a-
fectación más drástica del peso mexicano. 

No obstante, esta presión_ deficitaria de la balanza co--
merclal ha llevado al Banco de México a propiciar un desliza-
miento gradual, aunque cada vez más rápido, de nuestra moneda. 

El combate a la inflación (o la neutralización de sus e-
fectos negativos) es importante porque afecta al mismo tiempo 
a loa mecanismos de la economía en general, pero en particular 
a los grupos sociales más amplios de la poblacidn, aunque el 
desenlace final pudiera una paralización y crisis generaliza-
da. 

De un lado, la inflación recoge cada día recursos de los 
trabajadores, campesinos, no asalariados, clases medias y, en 
general, de los consumidores y los concentra en manos de los-
productores, comerciantes y, especialmente, en los grupos fi-
nancieros. Los empresarios reinvierten parte de sus nuevas u-
tilidades pero otra proporción, cada vez mayor, la exportan -
en diversos modos: dep6sitos bancarios, remisión de utilida-
des y dividendos a las matrices por parte de las transnaciona 
les, inversiones en el exterior, viajes. 

Los grupos mayoritarios, por su parte, tienen en conjunto 
recursos cada vez menores para adquirir bienes, lo cual redua 
ce la demanda en perjuicio de la industria. Al mismo tiempo, 
los productores industriales y agrícolas encuentran que el --
precio del dinero (tasas de interés) es cada día más alto y -
reducen sus inversiones o no las realizan al ritmo que seria 
deseable. 

Con esto, al tratar de alentar la economía y que no se -
llegue al punto de la inactividad, el Estado recurre a la emi 
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ción de dinero "fresco", elevs.ndo el circulante, con el cual 
resliza diferentes pagos. Este dinero "fresco" tiene que ser 
respaldado en alguna forma, y las ánimas que se conocen en el 
proceso actual son: mayor producción y exportación de hidr04-
carburos y/o mayor endeudamiento externo. 

De esa manera, el círculo vicioso de la economía nacio-
nal se resuelve por la vía de la petrolización y la deuda ex-
terna que, con todo lo que se diga, pueden llevar a un colap-
so económico. 

De seguir esta "lógica", la dinámica de la economía mexi 
cana avanzará paradójicamente hacia la irracionalidad de ven-
der cada vez más petróleo y al mismo tiempo endeudarse más --
con el 'exterior, ya que la mayor producción de hidrocarburos 
requiere de enormes cantidades a invertirse en equipo, explo-

ración y perforación, que se obtienen medie te créditos ex---
tranjeros(16). 

El gobierno y la política económica que sostiene, debe lu 
char por frenar este avance irracional de nuestra economía, -
por contener la inflación que día a ala nos ahoga más, y para 
ello es preciso adoptar medidas que rectifiquen la situación 
actual, cuyos objetivos primordiales serán: 

- incorporar toda la fuerza de trabajo a la producción. 

- incremento de empleos y, conjuntamente, de la retri-
bución de los mismos. 

-.reprimir las erogaciones en artículos suntuarios o de 

importación. 
- bajar las tasas de interés bancario. 

(16) PENEXuaunque es el ánico orsanisplo estatal que no tiene 
un futuro negro y con posibilidades para cubrir sus deu-
das y generar ahorro, debido a sus crecientes inversio—
nes ha necesitado recursos adicionales que han provocado 
un mayor desequilibrio en las finanzas páblicas. Baste - 
decir que, hasta 1981, tenía por sí solo una deuda ex-- 
tranjera de alrededor de 13 mil millones de dólares. 
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- fomentar las inversiones, a la vez que se evitan las 
fugas de divisas y capitales al extranjero. 

- transformar la riqueza petrolera en bienes producti--
vos reales que beneficien a la nación. 

- iniciar un proceso de redistribución de la riqueza na 
cional que, al mismo tiempo, signifique justicia so-
cial y aliente la economía por el lado de la demanda 
de bienes de consumo y habitación para la población. 

- formación de técnicos especializados y aporte de la - 
tecnologia adecuada. 

- protección familiar y social, de la nifiez, los ancia-
nos, la mujer, que procure restablecer la confianza -
del pueblo en el Gobierno. 

Todo lo anteriormente enunciado debe nacer a partir de u 
na racionalización efectiva del gasto pdblico, de la emisión 
de circulante y del endeudamiento externo. Así, en un término 
conveniente, podrá alcanzarse la estabilidad que permita al -
país desarrollarse a grandes pasos hacia la plenitud y autosu 
ficiencia económica. 
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CAP/TULO 	2 

LA DEVAIIIACION 



2.1 ¿QUE ES LA DEVALUACION? 

La devaluación -cabe recordar- no es sino uno de los e--
fectos que arroja el proceso inflacionario y reviste gran im-
portancia por la trascendencia que tiene sobre las inversio-
nes de las empresas y la vida económica de un pais como el --
nuestro. 

La devaluación, también llamada "desvalorización del di-
nero", se traduce en dos formas a saber: 

a) pérdida del poder adquisitivo del dinero o disminu---
cién de los bienes y servicios que se pueden comprar 
con él. 

b) pérdida del valor de una moneda en relación a las mo-
nedas extranjeras. 

Por lo común, la moneda se devalúa al padecer de una so-
brevaluacién. La sobrevaluación consiste en que el tipo de cam 
bio existente resulta superior a la capacidad de compra inter-
na. 

El tipo de cambio es la cantidad de pesos dados por dóla-
res o por otras divisas. Es la cantidad real y variable de mo-
neda de un pais que en cualquier momento puede ser comprada --
por una cantidad fija de la moneda de otro pais. El tipo de --
cambio fluctda, aumenta o disminuye, diariamente en dependen—
cia con la situación del comercio y la oferta relativa de las 
dos' monedas. 

La capacidad de compra interna de una moneda es'la canti-
dad de mercancías que se pueden comprar con una determinada --
cantidad de pesos. Si esa capacidad de compra interna es supe-
rior al tipo de cambio, la moneda está subvaluada, porque con 
una cierta cantidad de pesos nos será posible comprar más en el 
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interior que en el exterior, donde la capacidad de compra será 
menor. 

En cambio, si el peso está sobrevaluado sucederá lo con--
trario, pues su capacidad de compra interna será inferior a su 
capacidad de compra más allá de la frontera, y con una canti--
dad dada de pesos será posible comprar más en Houston o San An 
tonio que en Monterrey o la Ciudad de México, donde la capaci-
dad de compra será inferior. 

Por consiguiente, se deduce que el valor de la moneda es 
medido por el poder o capacidad de compra. 

Generalmente, la población identifica la devaluación del 
peso con su pérdida de valor en relación a las monedas extran-
jeras. Dicha desvalorización es solamente la consecuencia de u 
na devaluación interna, o sea la baja del poder adquisitivo de 
la moneda debida al alza de los precios. 

No obstante, como esta devaluación se va originando a tra 
vés del tiempo, es percibida pero no reconocida por el grueso 
de la población. 

Así, una ves que el gobierno decide modificar el tipo de 

cambio(18) de la moneda nacional con respecto a las demás, la 
mayoría de la gente considera que en ese instante se realiza -
la pérdida de valor de su moneda, siendo que realmente ya des-
de antes se encontraba desvalorizada. 

La causa principal que determina la alteración del tipo -
de cambio vigente de una moneda en razón a otras se ubica en -
el hecho de que al desarrollarse un alza interna de loe pre---
cios en un país a mayor velocidad que dentro de los demás paf- 

(18) Algunas veces hay confusión entre "tipo de cambio" y "pa-
ridad". El tipo de cambio es algo determinado por la ofer 
ta y la demanda. La paridad es una relación generalmente—
determinada por la cantidad de oro contenida por una mone 
da, fijada oficialmente por las autoridades. 
En la actualidad, la paridad oro casi no funciona, pues -
el llamado 'patrón oro', o sea el respaldo directo de la 
moneda con oro, es ya muy poco usado. 
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sea, con los cuales lleva a cabo sus relaciones comerciales,-
entonces los productos se encarecen y las exportaciones se re 
ducen, sucediendo lo contrario con el renglón de importacio—
nes, que se incrementa en gran forma. O sea que la capacidad 
de compra interna se deteriora notablemente con la inflación, 

pues el aumento de precios disminuye la cantidad de productos 
adquiribles dentro de México y al mismo tiempo aumenta la ca-
pacidad de compra en el exterior, contribuyendo ello a la fu-
ja de capitales y la salida de dinero para compras de produc-
tos de importación. 

Debido, pues, a lo anterior, el Gobierno intenta recupe—
rar la competitividad de sus productos en los mercados extrae 
jeros, y al tener que recurrir a su abaratamiento debe automá 
ticamente devaluar la moneda. Esto quiere decir que, para res 
tablecer el equilibrio y vender más en el exterior, se hace -
indispensable una cierta subvaluacidn, implicando eso un au—
mento más que proporcional de la capacidad de compra de las -
divisas entranjeras dentro de nuestro país. 

Si la moneda está simplemente devaluada y equilibrada de 
manera fija (no ajustable a los constantes cambios), el aumen 
to de precios de México rápidamente superará los efectos de -
la devaluación y pronto llegaremos de nuevo a una sobrevalua-
ci6n, constituyéndose entonces un circulo vicioso o negativo 
que culminaría en el caos socioecondnieo total, al contarse -
con una moneda de poder adquisitivo casi nulo. 
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2.2 FLOTACION 

En virtud de la inminencia de modificaciones en el tipo -
de cambio de una moneda con respecto a otras, ya sea para revé 
luarse o devaluarse, es comen la aplicación en muchos países -
de una política económica llamada "Flotación". 

La flotación se describe como una medida que consiste en 
dejar que el nuevo tipo de cambio de una moneda frente a las -
demás se establezca y regule por medio de la ley de la oferta 
y la demanda. 

De acuerdo a dicha ley, cuando existen muchos compradores 
de pesos al nuevo tipo de cambio, por ejemplo, a 27 pesos por 
dólar, el tipo de cambio mostrará una tendencia a la baja, co-
locándose en 25 6 24; si por el contrario, adn a 27 pesos por 
dólar sigue desarrollándose la venta de pesos y la compra de -
dólares, entonces el tipo de cambio tenderá. al alza. 

La flotación puede ser sostenida por tiempo indeterminado, 
o bien en un corto lapso el ber.co central (Banco de México) 
puede fijar un tipo de cambio oficial. Este período varía se--
gdn las circunstancias político-económicas de cada país. 

En si, la flotación viene a comportarse como un tipo de -
cambio flexible, o sea que el valor de la moneda se ajusta pe-
riódicamente a los movimientos registrados en el mercado comió 
mico internacional. Esto va en contraposición al tipo de caer-
bio fijo que el gobierno estipula. Así puede compararse el va-
lor de la moneda a un precio oficial (cambio fijo) y a un pre-
cio de mercado (cambio flexible), lo que señalará las condicio 
nes más adecuadas para controlar el problema por parte del Es-
tado. 
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2.3 DEVALUACION DEL PESO MEXICANO 

Dado que en fechas anteriores a 1925 las guerras, inva- 
siones, pérdidas de territorio y revoluciones propiciaron que 

el comportamiento económico de México sufriera constantes al-
teraciones propias de la situación predominante, y en virtud 
que desde la estabilización de las condiciones socio-políticas 
el Gobierno es ya plenamente responsable en la toma de deci--
siones que rigen las actividades económicas del país, es que 
el análisis del proceso de la devaluación del peso mexicano -
se origina precisamente a partir de la creación del banco cen 
tral del Estado. 

Además, es desde estas fechas que se adoptan y practican 
po].fticas y medidas que más tarde darán lugar a considerables 
desequilibrios en la economía que aún hasta nuestros días per-
sisten. 

El Banco de léxico se funda el 25 de agosto de 1925, en 
el período del'Presidente Calles, a pesar de las limitaciones 
económicas que en ese entonces se padecían, ya que era indis-
pensable contar con un organismo que restaurara la confianza 
en el papel moneda, tanto en el interior como en el exterior, 
y regulara adecundamente las necesidades crediticias de los 
sectores productivos del país. 

Por lo mismo, al entrar en vigencia la Ley Orgánica de -
esta institución, se dictaminaba que los financiamientos que 
dicho organismo otorgase al Gobierno no podrían exceder del -
10% del pror,edio 3e los ingresos anuales que éste hubiere per 
cibiao en efectivo durante los 3 ólti,,nos anos, debiendo que--
dar cubiertos (pagados) a mds tardar dentro del semestre si--
guiente a aquel en que se originasen. 

El propósito de tal estipulación era evitar que el Go--- 

bierno incurriera en déficits exagerados, por gastos excesi-
vos. 

En realidad, durante la mayor parte de la década de los 
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'20 el país vivió casi sin reserva de oro y divisas en poder 
de los bancos, casi sin billetes, con bajísimos depósitos ban 
carios a la vista y a plazo y sin valores de renta fija. 

Adn cuando se manifiesta ya un desequilibrio exterior, . 
no existieron propiamente problemas de pago en esa época, ---
puesto que el tipo de cambio se determinaba libremente en el 
mercado y no teníamos reserva ni disfrutábamos de crédito al-
guno en el extranjero. 

Sin embargo, a consecuencia de la gran depresión mundial 
iniciada en 1929, se expide en 1931 la Ley Calles, que obliga 
a México a desmonetizar el oro, autorizando su libre exporta-
ción y otorgando poder liberatorio ilimitado a las monedas de 
plata; esto con el objeto de contrarrestar las difíciles pre-
siones inflacionarias que se habían desatado a nivel interna-
cional. 

No obstante que la referida ley propugnaba por el equili 
brio de la política económica en beneficio del pueblo, hubo -
numerosas críticas aduciendo que se habla sostenido la parí--
dad de la moneda alrededor de $2.60 por dólar pero en perjui-
cio de la actividad económica. 

Así, México empieza a padecer los efectos agudos de la -
inflación hacia 1932, efectos que harían flotar el peso, para 
que en 1933 se estabilice a $3.60 por dólar, paridad que ha -
de regir hasta 1938, alio en que vuelve a flotar la moneda. 

Los antecedentes que determinaron esta nueva desvaloriza 
ción (disfrazada por la flotación) se localizaron en: 

- Déficits gubernamentales financiados por el Banco de 
México 

- Redistribución exagerada de la tierra 
- Expropiación Petrolera y de PPCC 
- Gastos sociales 

De las anteriores, la principal causa de inflación lo --
fue el financiamiento de los déficits gubernamentales, ya que 
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durante el periodo 1929-37 México efectuó pocas importaciones 
de alimentos, pues era casi autosuficiente. Por consiguiente, 
el alza desproporcionada de precios en sólo 2 anos (1936-37) 
es atribuida al aumento del circulante. 

Cabe indicar que dichos financiamientos fueron utilizados 
para la construcción de infraestructura necesaria, por lo que 
el dinero paró en manos de los trabajadores, jornaleros, em--
pisados, contratistas, etc., lo cual provocó una demanda adi-
cional importante, que al no encontrar respaldo en la oferta 
de bienes y servicios desencadenó el desenfrenado aumento de 
precios y puso a flotar nuevamente el peso. 

Es lógico suponer que e pesar de las restricciones esta-
blecidas en su ley, el Banco de México tuvo que permitir las -
excedencias del Gobierno sobre los limites estipulados, lo --
que produjo la emisión de moneda dañina (dinero inflaciona---
rio). Además, el sobregiro gubernamental siguió aumentando. 

En base a lo expuesto, es decir que dé acuerdo a las cri 
ticas circunstancias prevalecientes, generadoras de la descon 
fianza colectiva (clases media y alta) que cada dia hacia cre 
cer más la fuga de capitales, y siendo para el Gobierno ya in 
sostenible esta situación, es que el Presidente Cárdenas anuas 
cia el mismo 18 de marzo de 1938 su decisión de expropiar el 
petróleo y devaluar a la vez la moneda, fue desde entonces se 
mantuvo flotando durante casi 3 anos a razón de 34.99 -más o 
menos- por dólar.(19) 

(19) Esta devaluación, por lo que hace exclusivamente al finan 
ciamiento al Gobierno, hubiera de clasificarse como deva-
luación justificada: México necesitaba ir construyendo a-
celeradamente su infraestructura para desarrollarse. 
La expropiación petrolera fue sólo un factor estrictamen-
te colateral para la mencionada devaluación, al aceptarse 
como justa y merecida dicha incautación. 
En cambio, se justificó también -creemos que con razón-
la histeria causada por el exagerado reparto de tierras, 
que ya fue grave por si misma; pero más grave aún, no sen 
tar principios que garantizaran permanentemente la mayor 
productividad y producción de la tierra ejidal. 
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A partir de 1939 los indices de precios fueron en aumen-
to, al igual que el circulante. 

En noviembre de 1940 de hecho se estabiliza el tipo de cam 
bio en $4.85 por dólar, mismo que en los meses críticos llegó 
a situarse hasta en 6 por 1. En la estabilización influyó de 
manera determinante la 2a. Guerra Mundial, ya que México in--
crement6 sus exportaciones y disminuyó sus importaciones, al 
convertirse la economía de los EEDIU en producción de guerra. 
Además, se recibieron del extranjero importantes capitales --
que buscaban un refugio seguro. 

Estos factores fueron decisivos en los saldos favorables 
que reflejó la balanza de pagos y en el aumento de las reser-
vas monetarias del país. 

No obstante, en este periodo los déficits gubernamenta-
les siguieron creciendo, al resultar necesario continuar con 
el desarrollo infraestructural y siendo preciso elevar la pro 
ducción agrfcola(20). 

Por ende, en el lapso 1941-45 la oferta monetaria supera 
a la de bienes y servicios (que se vid limitada a causa del -
conflicto mundial) y con ello se manifiesta una elevación sos 
tenida de los precios. 

Igualmente, de 1946 a 1948 las reservas internacionales 
brutas del Banco de México disminuyen ostensiblemente debido 
a diversos acontecimientos: 

- la pérdida de competitividad de los artículos nacionales 
en el extranjero, por razones de calidad y precio, así -
como por los altos costos en virtud de la baja producti-
vidad. 

- compra de equipos, cuya adquisición se habla diferido par 
la guerra durante 5 años. Esto mismo provocó que la de--
manda empujara los precios hacia arriba. 

- retiro de capitales extranjeros refugiados. 

(20) En el proceso de incremento de la producción es fundamen 
tal la creación de nuevas inversiones. 
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Siendo ya artificial la estabilidad mostrada por el peso, 
el 22 de julio de 1948 el Banco de México opta por retirarse 
del mercado, lo cual pone otra vez a flotar nuestra moneda, -
hasta que en julio de 1949 se fija la nueva paridad: $8.65 por 
dólar, operando una devaluación equivalente al 78.4% 

Asf regresan a México capitales que se hablan fugado, au 
menta el turismo extranjero e ingresan divisas del exterior -
en busca de seguridad (Guerra de Corea), a Me de incrementar 
se las exportaciones. 

Cabe agregar que en esta devaluación influyeron, aparte 
de la Guerra Mundial, los ajustes de la posguerra y algunos -
factores psicológicos. 

A pesar de todo, a mediados de 1951, luego de disiparse 
los temores de que la Guerra de Corea se constituyera en otro 
conflicto mundial, se repite el retiro de los grandes capita-
les extranjeros refugiados. 

Por otro lado, los precios internacionales de las mate--
rias primas producen una sensible baja en el renglón de expor 
taciones de México. 

Es por eso que -en 1953- el Fondo Monetario Internacicas1 
hace mención del peligro que se cernía sobre el peso mexicano, 
al mantener una paridad ya irreal. 

La expansión monetaria nociva -que engendra demanda adi-
cional sin respaldo adecuado de la oferta de bienes y servi—
cios, alza continua de precios y desórden económico progresi-
vo- seguía en auge y acercaba al país a otra devaluación. 

El déficit presupuestal había alcanzado cifras exagera--
das y la producción agrícola había descendidos  al afrontares 
un difícil período de sequías. & fin, se había presentado un 
ínfimo ritmo de crecimiento de la actividad económica, desempe 
fiándose también la importación de fuertes volúmenes de produc-
tos alimenticios y reducidos montos de inversión privada en re 
lación a las crecientes necesidades sociales. 

De esa manera, y sin que mediara la adoptación previa de. 



-61- 

medidas que hicieran presajiar dificultades de considerucAn —
en la balanza de pagos, frente a la sorpresa general c1 profa—
nos y expertos, el 17 de abril de 1954 se anuncia la nueva des 
valorización del peso. 

Dado que en 1954 el Gobierno deseó conservar, por una par 
te la reserva propia, y por la otra las reservas secundarias -
en el exterior, listas para encarar cualquier demanda extraor-
dinaria que surgiese por la nueva devaluación, además de que -
la operación se llevó a cabo con gran sigilo para evitar espe-
culaciones, es por lo que no se dejó fluctuar el tipo de cam-
bio ni un solo día, sino que se pasó de inmediato de la equiva 
lencia de $8.65 a la de $12:50 por dólar, lo cual nignificaba 
una pérdida de valor del 44.5% 

No obstante el duro golpe que había recibido el país, el 
Presidente Ruiz Cortines aplicó unos días después la política 
de aumento de salarios y elevación de los precios de garantía 
(maíz, frijol, arroz...), decisiones que vinieron a crear toda 
vía mayor desconfianza -del sector empresarial esencialmente-
ocasionándose cierta fuga de capitales. 

En virtud de las estrategias anti-inflacionarias que el -
Gobierno implantó enseguida, con el fin de restituir la con---
fianza al público, de 1955 a 1964 la situación del pais se de-
senvuelve aceptablemente. Con ello, la actividad económica se 
muestra estable y adopta caracteres de admisible, por lo que -
los indicadores económicos reflejan en ese período un tolera--
ble crecimiento en los Indices de precios, existiendo también 
una saludable repercusión en el incremento del PIB y los aumen 
tos de la reserva monetaria, además de que -lógicamente- se re 
dujo la política de déficits inflacionarios. Cuando fue necesa 
rio, se bajaron las tasas de interés para motivar la inversión 
privada y se acudió a la promoción de la demanda. 

Todos los objetivos trazados fueron alcanzados de manera 
satisfactoria. 
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El sexenio del Presidente Diez Ordaz -1964 a 1970- plasmó 
en números positivos las tácticas y medidas financieras que hu 
bieron de desplegarse. 

Se siguió manteniendo en buen porcentaje la reducción de 
los déficits gubernamentales, colocándose así los cimientos -
de un México progresista.(Ya en 1963-64 había logrado recupe-
rarse totalmente la confianza de los inversionistas raciona--
lee y extranjeros). 

la reserva monetaria y el PIB centinuaron creciendo, los 
indices de escolaridad, salud pdblica y mortalidad mejoraron. 
Los indices de precios al consumidor se desarrollaron bajo --
control adecuado. 

La tendencia de todo venia siendo, pues, tranquilizadora 
y de gran confiabilidad para el pueblo. Esta evolución socio-
económica pudo apreciarse concretamente en el prestigio necio 
nal e internacional que ganó nuestra moneda. 

México se convirtió en campo fértil para la inversión ex 
tranjera en valores de renta fija en moneda nacional. 

Uno de los elementos de mayor valla que contribuyeron pa 
ra obtener las metas fijadas durante el régimen de Díaz Orden 
lo fue sin duda la neutralización de la expansión monetaria,-
cuando los gastos del sector pdblico se ajustaron realmente a 
sus posibilidades presupuestales, aunadas a su capacidad de -
financiamiento interno y externo, capacidad que se incrementó 
debido precisamente a la estabilidad cambiaria. 

Obviamente que con esto los ingresos percibidos por el -
Estado pudieron aumentares en proporciones considerables, al 
igual que las inversiones públicas fundamentales y las inver-
siones del sector privado. 

Sin embargo, durante loe primeros Mos de la década de -
los '70 se agudiza el desajuste que ya desde antes venia pade 
ciendo la economía estadunidense, al alcanzar dimensiones in-
sospechadas el fenómeno inflacionario por expansión del medio 
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circulante. Esto mismo trae como consecuencia que el dólar ha 
ya de resentir dos devaluaciones: una en 1971 (18-XII) y otra 
en 1973 (12-II). 

Invariablemente, dicho acontecimiento repercute de mane-
ra directa en México, suscitando el desquiciamiento monetario 
general. Y es que resulta preciso enfatizar que el desarrollo 
económico de los EEUU ejerce una marcada influencia sobre ca-
si todos los paises del mundo -en base a diferentes aspectos 
que domina-, especialmente México, el cual cuenta con una re-
serva monetaria en dólares, además de ser unos de•los más asi 
duos clientes (dependientes) de los norteamericanos. 

El hecho citado se conjuntó, infortunadamente, con la re 
cesión mundial surgida a finales de 1969, con el aumento al -
Impuesto sobre Ingresos Mercantiles (1970) y con la creación 
del INFONAVIT (1971) que darla lugar a un gravamen más. 

Aún asf, hasta el propio ato de 1970 -como anteriormente 
se mencioné- el desarrollo socioeconómico de México se consi-
deraba satisfactorio y alentador. 

Pero ha de subrayarse también que uno de los factores --
que mayormente colaboraron al recrudecimiento de la caótica -
situación -tendiendo a ser la causa radical del problema.. que 
desde 1971 comenzó a percibirse, lo fue la serie de políticas 
económicas que el Presidente Echeverría puso en práctica. 

En 1971 la economía de México creció en un 3.4%,  el que 
fue conceptuado como muy bajo por los economistas oficiales,-
recibiendo el nombre de "atonta". 

El gabinete económico, entonces, recomendó al Presidente 
llevar a cabo las poi/ticas neokeynesianas, que consisten en 
estimular la economía a través de un aumento expansivo en el 
gasto público por medio de la emisión de mayor circulante. De 
esta forma se pasa de la tasa decrecimiento de circulante del 
8% en 1971 al 21.2% en 1972, concretándose así un desmesurado 
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aumento en el gasto gubernamental. 
Con base en ese incremento de circulante se logró que en 

1972 el PIB creciera en 7.3%. En 1973 el incremento de circu-
lante fue todavía mayor y aumentó la producción en 7.6% 

De 1972 a 1974 se alcanzó un auge económico caracteriza-
do por la creación de miles de empleos y altos crecimientos e 
conómicos. 

Pero ya en 1973 se empezaron a manifestar loe primeros -
síntomas del costo sócial de ese auge originado bajo el funda 
mento de la impresión de dinero. 

De un aumento del 5% anual de precios en 1972 (ahora e—
sos aumentos son prácticamente mensuales) se llegó a un 21.4% 
anual en 1973. 

A partir de aquí el sector obrero y clase media de la po 
blación registraron una paulatina pérdida de su poder adquisi 
tivo. 

Aquel excesivo aumento del circulante y el gasto pdblico 
había venido a generar crecientes déficits presupuestales, --
que eran cubiertos por medio del endeudamiento externo y la e 
misión de nuevas cantidades de dinero (o inflación), lo cual 
se reflejó -como era de esperarse- en un alza general de los 
precios, perdiendo nuestros productos competitividad en el ex 
terior y disminuyendo las exportaciones. 

El déficit de la balanza de pagos se triplicó de 1973 a 
1975, arribándose a una situación insostenible. No obstante, -
el gobierno, sin ninguna previsión y responsabilidad sobre los 
críticos efectos que ya se vislumbraban, siguió con la políti 
ea de aumento del gasto pdblico y emisión de circulante. 

Además, en este período se manifestó una desconfianza ge 
neral quet alimentada por las posturas adoptadas por el Gobier 
no frecuentemente, en que se atañía a medidas de socializa—
ción, dieron pie -en 1975- a una considerable fuga de capita- 
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les por parte de la clase económicamente potente y de ahorros 
por parte de la clase trabajadora. 

El crecimiento de la tasa inflacionaria en México era --
tan exagerado que provocó -como se suponía- agudas tensiones 
sociales y técnioas: 

- desaoeleramiento productivo de la industria (tendencia 
depresiva, baja de productividad). 

- los capitales destinados a la producción cada vez compra 
ben menos de lo que antes adquirían. 

- .descapitalización progresiva de empresas y país, que en 
1975-76 era ya evidente. 

- disminución de los rendimientos y beneficios del sector 
agropecuario (sobre todo en el ejido, donde la tecnolo-
gía, asesoramiento y recursos necesarios para su desarro 
llo no contaron con la atención y respaldo suficientemen 
te efectivos). 

- reformas fisoales,que establecían aumentos en diversos - 
renglones.(lo cuál fue elemento decisivo en el incremen-
to de la fuga de recursos y llegó a ser otra de las cau-
sas que produjo la liquidación de muchos negocios, la --
venta de acciones a extranjeros -por descapitalización 
empresarial-, la contracción de la capacidad productiva, 
etc.), a más de decretarse algunos nuevos impuestos. 

- los aumentos al tipo de interés subieron más de un 501 -
entre 1971-76, lo que tuvo la virtud de disminuir un po-
co la demanda agregada, pero también contribuyeron a un 
incremento de los costos operativos, con repercusiones - 
de aumento en los precios y, por ende, menor competitivi 
dad en los mercados. 

- en 1976 los precios al consumidor mostraban que los pro-
ductos eran 104% més caros que en 1970. 

- creciente desempleo, etc... 

Lo anterior dió lugar a la espiral de mayor inflación, -
mayores utilidades ficticias y menores capitales a precios -- 
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constantes.(21) 
Así, el endeudamiento cuantioso que ya se padecía, la --

magnitud de los déficits presupuestales y de la balanza de pa 
gos, la dificultad para aumentar las exportaciones a un nivel 
tal que permitiera financiar las importaciones indispensables 
para continuar el desarrollo, la ineficaz política de reducir 
al mínimo las importaciones, la disminución del turismo extran 
jero, los gastos excesivos de los mexicanos en el exterior, -
el contraste o diferencia en el ascenso de los precios entre 
EEDU y México (sobrevaluación), la elevación de las tasas im-
positivas, los repetidos ajustes de los ingresos nominales de 
los trabajadores en relación a los precios y todas aquellas -
demás circunstancias que se detallaron, producto de la erró--
nea politica económica sostenida por el Gobierno -engendrado 
ra dnicamente de una disparada inflación-, propician que el -
31 de agosto de 1976 se notifique oficialmente la devaluación 
del peso, la cual fue a.su vez culminación de la desvaloriza-
ción que desde 1971 venia sufriendo nuestra moneda, como re-
flejo de la inestabilidad del dólar frente al yen y las prin-
cipales monedas europeas. 

De este modo, el Gobierno abandona la equivalencia que 
regia con respecto al dólar (312.50) y decide no sujetarse a 
ningdn tipo de cambio fijo, adoptando la flotación de cambio 
flexible, en la que las fuerzas del mercado internacional de-
terminan el tipo de cambio conveniente. 

En virtud de lo acontecido, el Gobierno quiso restituir 
adecuadamente el poder adquisitivo que las clases trabajado--
ras hablan perdido mediante un aumento de emergencia en los -
salarios, que sólo logró acrecentar la espiral inflacionaria 
sin que los obreros recuperasen en realidad el terreno perdi-
do. 

(21) Este grave problema de México se hubiese detectado -y a 
tenuado por lo menos- con el ajuste que debió hacerse 
por el importe de la pérdida adquisitiva de su moneda. 
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Al finalizar su mandato, Echeverría dejó la economía con 
un crecimiento del 2.1%, que fue aún más pobre que el bajo --
crecimiento de 3.4% con que la había recibido.'"Salió peor el 
remedio que la enfermedad". 

A pesar de todo el desquiciamiento por el que hubo de pa 
sar nuestra economía, con asombro y desilusión vemos que el -
régimen actual -del Presidente López Portillo- en mayor o me-
nor grado ha vuelto a instrumentar las mismas políticas que -
causaron los desórdenes en el sexenio anterior yv por lo tan-
to, hemos tenido y tendremos similares o peores consecuencias. 

Precisamente,  por eso es que la marcha del peso ha :segui-
do desénvolviéndoee inestablemente: cierra en 1976 a $19,95 -
por dólar; sube luego durante unos meses y en 1977 cierra a - 
122.74 por dólar, mejorando un poco al concluir 1978, a $22.72 
por dólar, aunque de ahí en adelante se ha caracterizado por 
ir perdiendo cada ves más valor. 

En 1977 la economía creció en un 3.3%. Un grupo de econo 
mistas convencieron al Presidente de que con el respaldo de -
la riqueza petrolera se instrumentara otra vez una politica -
de expansión de circulante y del gasto público. Y a partir de 
1978 se iniciaron nuevamente las medidas de expansión del gas 
to público para alcanzar altos crecimientos económicos. 

De 1978 a 81 esas políticas inflacionarias de gasto pú—
blico lograron un auge repreientado por elevados crecimientos 
económicos y la creación de miles de nuevos empleos; pero, co 
mo las políticas del gobierno anterior, también produjeron u-
na desbocada alza de precios que culminó el 18 de febrero de 
1982 con otra devaluación del peso mexicano y la resolución -
gubernamental de "recomendar" altos salarios o compensaciones 
de emergencia que, como la experiencia lo indica, se revier-
ten contra la misma clase obrera, ya que avivan adn más la te 
mida ',piral inflacionaria. 

De $27.05 por Mar que se pagaba hasta el 17 de febrero 
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se pasó slbitamente a $37.40 al declararse la devaluación, pe 
ro como se ha extendido demasiado la desconfianza en el Go---
bierno y dado que el peso se encuentra sometido a la flota—
ción, es por lo que hasta finales de marzo'82 ha alcanzado ya 
la equivalencia de $45.40 por dólar, lo cual nos hace pensar 
que de no aplicarse medidas correctivas -o atenuantes al me--
nos- reales cuanto antes nuestra moneda seguirá hundiéndose -
cada vez más, y con ello se dará cauce al rompimiento total -
del orden socioeconómico. 

"En 1982 se repiten los mismos errores de 1976; por ende, 
las consecuencias no pueden ser muy diferentes, pero es proba 
ble que sean peores..." 

1970 - 1976 COKPARACION DE LAS 
POLITICAS ECONOMICAS 

SEXENALES: 
1976 - 1982 

  

  

71: Atonía - Bajo Crecimien-
to Económico 

72: Expansión del Gasto Pd-
blico 

73: Auge: mayor Producción 
(PIB) y MIS Empleos... 
Surge la Inflación 

74: Se agudiza el desequili-
brio externo, el Produc-
to crece en menor propor 
ción que el año anterior 

77: Atonía - Bajo Crecimien-
to Económico 

78: Expansión del Gasto P&-. 
blico 

• 79: Auge: Mayor Producción 
(PIB) y Más Empleos... 
Repunta la Inflación 

80: Se agudiza el desequili-
brio externo, el Produc-
to crece en menor propor 
ción que el año anterior 

75: Controles de Precios y - • 
mayor desequilibrio ex--
terno - El Producto cre, 
ce en menor proporción -
que el año anterior 

76: Bajo crecimiento econémi • 
co, mayor inflación, de-
valuación, salarios de e 
mergencia desempleo y - 
enfrentamiento entre los 
sectores productores, a 
punto de romperse el or-
den social. 

81: Controles de Precios y -
mayor desequilibrio ex--
tenlo - El Producto ere-
cé'en menor proporción -
que el ano anterior 

82: Bajo crecimiento economi 
oo, mayor inflación, de-
valuación, salarios de e 
mergencia 	 



Devaluacidn 
Desequilibrio 
en la Balanza 

de Pagos 
< 

EL PROCESO DE LA DEVALUACION 
EN MEXI001/94  

Etapa 1 
	

Etapa 2 	Etapa 3 

Aumento despro 
porcionado del 
gasto pdblico 

Déficits 
Presupuestales 

Aumento de Oir 
culante o 
Inflación 

Alza General 
de Precios 

Etapa 6 
	

Etapa 5 	Etapa 4 

(22) Luis Pasos. Devaluación en México. Edit. Diana; México; 
1981; p.26 
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2.4 REPERCUSIONES 

Una vez que el Gobierno se ha visto en la inminente nece 
sidad de devaluar su moneda, es lógico que debido a ello sur-
jan una serie de situaciones que se aprecian como favorables 
para el restablecimiento del equilibrio económico que permita 
al pais su libre e indispensable desarrollo, y el cual fuera 
duramente castigado al afrontar las perturbaciones que carac-
terizan al proceso devaluatorio. 

Así es como, luego de reconocida y aplicada la devalua—
ción monetaria, se presentan los siguientes efectos: 

a) Las expotaciones se multiplican, al haberse abarata-
do los productos para los demás paises. 

b) Las importaciones se abrevian, al encarecerse los pro 
duetos extranjeros en el país. 

c) Retorno de capitales fugados, al otorgarse más pesos 
mexicanos por cada dólar que se deposite o invierta 
en México. 

d) El turismo se incrementa, al ofrecerse los servicios 
turísticos más baratos al extranjero, debido al nuevo 
tipo de cambio del peso en relación al dólar. 

e) El contrabando disminuye, dado que los artículos del 
exterior se vuelven más caros. 

f) Por medio de las anteriores circunstancias, puede res 
tablecerse el equilibrio en la balanza de pagos.(23) 

Sin embargo, estos hechos se ven en muchas ocasiones con 
trarrestados por el aumento interno de los precios. Al modifi 
caree el tipo de cambio de una moneda con respecto a las de—
más, la mayoría de la gente relaciona este movimiento con una 

(23) La balanza de pagos refleja el intercambio de bienes y -
servicios entre un país y el resto del mundo. Cuando se 
habla de balanza comercial se alude al intercambio de --
mercancías. En la de pagos, además de las mercancías, se 
incluyen los movimientos de capitales y servicios. 
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pérdida de valor interno del dinero y es por eso que comien-
zan a subir los precios, en muchos casos sin razón alguna. 

Entre aquellos que optan por elevar sus precios, podemos 
hacer una distinción: 

1.- Los productores y comerciantes que de una u otra for 
ma requieren para la fabricación o comercialización 
de los artículos que elaboran o distribuyen materias 
primas o productos importados. 

2.- Aumentos como resultado del aumento de salarios. 
Loe sindicatos exigen la actualización de los sala-
rios, y aún antes de que el aumento se efectúe, los 
empresarios incrementan el precio de sus productos -
para hacer frente a ese aumento. 

3.- Empresas con deudas en moneda extranjera, las cuales 
con motivo de la devaluación se vieron incrementadas 
notablemente; por lo tanto, para poder responder an-
te ese imprevisto crecimiento de sus deudas, tienen 
que elevar el precio de las mercancías que se hallan 
en sus inventarios. 

Por otra parte, como efecto directo de la devaluación, -
el Gobierno dicta medidas de control de precios y decreta por 
centajes de aumento en los salarios. 

No obstante, es conveniente señalar que en México los --
controles de precios no han solucionado nineán problema y só-
lo han traído como consecuencia el tener que subsidiar a los 
productores y la necesidad de importar grandes cantidades de 
los productos que se encuentran bajo control. (Solamente ---
quien ignora, o quiere ignorar, los principios fundamentales 
de la economía no sabe que cuando sube el precio de un bien -

es resultado de au escasez, y que al fijarse precios tope, lo 
único que se provoca es una mayor escasez). 

Asimismo, ¿cómo es posible que se pretenda por decreto - 
que se realicen determinados aumentos (erogaciones) sin saber 
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si la capacidad económica es suficiente? 
La realidad que vemos es que, por causa de ello, un buen 

número de empresas de pequehos recursos se ven precisadas a -
cerrar unte la imposibilidad de satisfacer dichos aumentos, -
que se consideran desproporcionados para la capacidad económi 
ca de muchos. Con esto se va originando -secuela obvia-.el de 
sempleo de miles de trabajadores. La referida cuestión se com 
prende mejor al indicar que los patrones se enfrentan al pro-
blema de que, pese a que hace sólo unos cuantos meses hicieron 
aumentos -en algunos casos hasta del 35 6 40%- en los salardos 
como ajuste a la tasa inflacionaria percibida por el pais, a-
hora deben hacer otros de 10, 20 y 30% por decreto. 

Luego entonces la política de aumento de salarios no es 
la adecuada en estos trances, al igual que el tan socorrido -
control de precios, pues con esas medidas solamente se dará -
lugar -primeramente- a un gran desempleo y -segundo- a un des 
mesurado aumento de precios, que haré nulo por completo el au 
mento decretado. 

En si, la incertidumbre y tensión económica que se crean 
con la devaluación hacen que dicha medida sea sólo tomada en 
situaciones extremas, ya que casi siempre se obtienen más per 
juicios que beneficios y su efectividad depende en gran parte 
de las políticas que adopte un gobierno posteriormente a la -
devaluación. 

Hay, pues, motivos suficientes para afirmar que las deva 
luaciones monetarias van perdiendo gradualmente su eficacia - 
para estimular el desarrollo económico del pais, y por lo tan 
te, que se han constituido no sólo en un alto precio a pagar, 
sino también en un precio exageradamente elevado, para alean•' 
zar la prosperidad de México. 



PARIDAD DEL PESO MEXICANO CON EL 
DOLAR NORTEAMERICANO(t4) 

-1900 -1981- 

Año Pesos por Dólar Año Pesos por D6lar 

1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
1905 

9 	2.06 
2.11 
2.39 
2,38 
1.99 
2.02 

1928 
1929 
1930 
1931 
1932 
1933 

$ 	2.08 
2.15 
2.26 
2.65 
3.16 
3.50 t 

1906 1.99 1934-37 3.60 
1907..12 2.01 1938 4.52 3  
1913 2.08 1939 5.19 
1914 3.30 1  1940 5.40 af 
1915 2.06 1941-47 4.85 
1916 1.99 1948 5.74 S 
1917 1..91 1949 8.01 4  
1918 1.81 1950-53 8.65.. 
1919 1.99 1954 11.36 T 
1920 2.01 1955-75 12.50 . 
1921 2.04 1976 15.45 .. 
1922 2.05 1977 21.37 : 
1923 2.06 1978 22.749  
1924 2.07 1979 23.30 
1925 2.03 1980 24.47 9_ 
1926 2.07 1981 25.93 1  
1927 2.12 

1 Primer Semestre: 112.24 oro nacional 
Secando Semestre: 4.36 papel moneda 

2 33.60 desde el 8 de noviembre de 1933 
3 33.60 hasta el 18 de marzo de 1938 
4 f.14.85 desde el 30 de octubre de 1940 
5 34.85 hasta el 21 de junio de 1948 
6 38,65 desde el 18 de junio de 1949 
7 Promedio aritmético de tipos oficiales: 38.65 hasta el 

18 de abril de 1954 y 312.50 desde el 19 de abril 1954. 
8 Promedio aritmético de tipos oficiales: 312.50 hasta el 

31 de agosto y el promedio aritmético del tipo flotante 
de $21.35 durante el lo. de septiembre-31 de diciembre. 

9 Promedio aritmético del tipo flotante 

Fuente: 1900-1928 Anuario Estadístico de los E.U.M. 
1929-1976 Banco de México, S.A. 
1977-1981 Cálculos nuestros en base a datos 

del Banco de México, S.A. 

(24) La Economía Mexicana en Cifras. Nacional Financiera, S.A. 
México; 1978; paga. 227-228 
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2.5 ESTRATEGIAS ANTI-DEVALUATORIAS 

Las estrategias que se manifiestan coro indicadas para -
combatir los desórdenes que trae consigo toda devaluación mo-
netaria son, en realidad, las mismas que ya en el inciso 1.6 
(Medidas Anti-Inflacionarias) fueron enunciadas. 

Dicha relación se entiende y justifica plenamente una --
vez que se acepta y toma conciencia de que al evitar la infla 
cidn interna -esto es el alza interna de los precios- en el - 
pais, al mismo tiempo se están eludiendo los diversos tractor 
nos que ocasiona la devaluación. Por eso es que, de acuerdo -
con las leyes económicas (e incluso al razonar con lógica pu-
ra), nos damos cuenta de que si desea mantenerse una moneda -
estable sólo podrá lograrse contrarrestando la inflación in--
terna. 

Además, cabe recordar que la devaluación monetaria no ea 
más que uno de los tantos efectos que origina el fenómeno in-
flacionario. 

Ahora bien, en lo que concierne a la disminución del gas 
to público, la Asociación Nacional de Economistas Consultores 
ha señalado la necesidad de reducirlo en un 8% para este 1982 
por considerar que es la forma mds apropiada para combatir la 
inflación. Si logramos controlar la inflación reduciendo el -
gasto gubernamental -dijeron- también evitaremos que el peso 
siga perdiendo valor. Agregaron que es igualmente indispensa-
ble qué el Gobierno cumpla con el resto de las medidas anti-
inflacionarias y que controle los precios sin afectar a la in 
dustria. 

Apuntaron los economistas que rebajar el 896 del gasto pd 
blico significa ahorrar en este ano 264 000 millones de pesos, 
que según anunoid la SHOP, están programados para ser contra-
tados en créditos durante 1982. 

Del mismo modo, han establecido la conveniencia de con--
traer el encaje legal a 35%, en lugar del 40.9% que prevalece, 
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para ayudar a resolver loe problemas de liquidez (escasez de 
dinero en efectivo) por que atraviesa el sistema bancario me-
xicano. 

Indicaron que la liberación de los fondos prestables re-
presentaría una cifra de 33 000 millones, que sumados a los —
58 000 millones que ha congelado el Banco de México darían --
91 000 millones de pesos, que vendrían a evitar la escasez de 
fondos que hoy sufren los bancos. Con ello sería posible el -
incremento de las inversiones productivas y la generación de 
Millares de empleos. 

Por lo que respecta a las tasas de interés, los economis 
tas dijeron que el Banco Central debe bajarlas gradualmente -
para no desanimar a los ahorradores y para que los bancos no 
carezcan de.dinero en efectivo con qué apoyar a las indus~-
trias creadoras de bienes básicos. Reconocieron que actual--
mente los bancos no tienen dinero suficiente para hacer fren-
te a todas las solicitudes de crédito y que es necesario cam-
biar la politica monetaria del Banco Central para animar a --
los ahorradores a invertir.(25) 

En otra cuestión, es preciso remarcar la importancia que 
reviste el aumento de la productividad como medida eficaz pa-
ra atenuar y corregir los males surgidos con la inflación-de 
valuación. 

El aumentar la productividad debe relacionarse directo).-
mente con lo producido por hora-hombre en términos físicos y 
no en términos monetarios. O sea que si se producen 3 tonela-
das de maíz por hectárea en un ano con una cierta cantidad de 
trabajo, se aumenté la productividad cosechando 4 toneladas - 

(25) Lo francamente contradictorio es que si el Banco de Méxi 
co no anima a los ahorradores dándoles mayores intereses, 
éstos se tendrán que refugiar en otras inversiones como 
loe bienes raíces o las acciones bursátiles y abandona—
rán los depósitos bancarios. Pero si se elevan los inte-
reses bancarios, se encarecerá el crédito y por ende se 
incrementará la inflación. 
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de maíz por hectárea con la misma cantidad de trabajo. En cam 
bio, no es aumento de la productividad que la tonelada de más 
aumente de precio, esto es inflación. 

Para el aumento de la productividad se hace indispensa-
ble mejorar la tecnología con mayores inversiones y esto re--
quiere de un control muy serio de los capitales. La iniciati-
va privada debe también comprender que no puede estar reci---
biendo subsidios de luz, de petróleo, certificados de descuen 
to de impuestos y otras facilidades por parte del Gobierno --
cuando saca sus capitales para depositarlos en el exterior. 
Es oportuno, pues, que las actividades del Gobierno y la ini-
ciativa privada se consoliden desarrollándose complementaria-
mente, es decir que entre ambos contribuyan tanto al benefi--
cio del país como a la satisfacción de sus particulares obje-
tivos. 

Igualmente, si el Gobierno quiere ser enérgico° y dar ---
muestras de que se preocupa en verdad por el pueblo, que re--
duzca los presupuestos de los enormes gastos de representa---
ción de los altos funcionarios, que se venda la impresionante 
flota aérea al servicio de dichos funcionarios, que se dejen 
de hacer tantas e inátiles giras; en fin, que se anulen todo 
este tipo de erogaciones, pero en forma real, no ficticia. 

Actitudes como ésta serian las acertadas, no los aumentos de-
cretados de salarios. 

Tocante a este punto, no hace falta mencionar que la de-
valuación benefició sólo a una clase: la poderosa, y que por 
ello, era inevitable entonces la petición de aumento de sala-

rios. Sin embargo, con la disposición oficial que se ha esta-
blecido, permitiendo el aumento en los precios de los artícu-
los de consumo popular, loe empresarios se resarcirán con ore 
ces del ajuste salarial. Es decir que loe trabajadores paga--
ráá su propio aumento vía la inflación, los estímulos fisca—
les y las inversiones a las que se compromete el propio Go---

bierno. 
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En virtud de lo anterior, consideramos que para poder im 
pugnar y superar las irregularidades que aparecen con la infla 
ción-devaluación, y en especial aquellas que atasen a la crea 
ción de la espiral salarios-precios-salarios, es menester a—
doptar estrategias sumamente eficaces. Y una que ofrece am---
plias posibilidades de solución en cuanto al injusto binomio 
precios-salarios, es la Escala Móvil. 

La Escala Móvil de Salarios es una medida que -así lo a-
preciamos nosotros- mucho contribuiría para resolver permanen 
temente el problema. 

La Escala Móvil de Salarios puede y debe implementarse. 
Simplemente es asunto de que tanto empresarios-gobierno-traba 
jadores se pongan de acuerdo en instalar una Comisión Tripar-
tita que en verdad funcione para que examine el monto de la -
inflación y la carestía en determinado tiempo, que pueden ser 
3 meses. Independientemente de loe aumentos conseguidos en --
las revisiones contractuales, el salario tendría un aumento -
automático si la Comisión registra -digamos- un 20% de infla-
ción y carestía en el trimestre. Reconocido el porcentaje, de 
manera inmediata se haría el reajuste salarial. Así, la Esca-
la Móvil vendría funcionando como un freno a la inflación. No 
tendría caso que los empresarios aumentaran los precios de --
sus artículos si saben que al llegar la revisión trimestral - 
por efectos de la Escala Móvil de Salarios tendrían que pagar 
el mismo porcentaje a sus obreros. 

Los empresarios se verían obligados a buscar la ganancia 
y sus utilidades aumentando la producción, renovando sus equi 
pos, calificando a su personal y redoblando la eficiencia de 
SUB empresas. No recurrirían -como lo hacen ahora- al simple 
expediente de aumentar los precios. Esta sí sería una estrato 
gia económica que verdaderamente protegería a los trabajado 
res. ¿Porqué entonces no se impone la Escala Móvil de Sala---
rios? 

Se habla también del Control de Cambios como estrategia 
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para combatir la devaluación que nos aqueja. 
No obstante, dado que el Control de Cambios es la limita 

ción del cambio de divisas, de dólares por moneda nacional, -
en un país como México una medida así no contarla con la ef©c 
tividad necesaria para detener la fuga de capitales y la deva 
luación, sino las aceleraría. 

Dentro de un sistema de control de cambios, todo ciudada 
no de un pais tiene derecho a obtener una cierta cantidad de 
divisas, de dólares, francos o cualquier otra moneda, para --
realizar compras de productos extranjeros y para efectuar via 
Joe fuera de su nación. Para ello se requiere un control muy 
exacto de las transacciones de divisas de cada persona para -
saber si rebasa o no la cantidad autorizada de compra de mone 
da extranjera. 

Este sistema tiene variantes, pues siempre se hacen con-
sideraciones especiales sobre determinadas personas. Por ejem 
plo, si un hombre de negocios necesita viajar al exterior pa-
ra enterarse de nuevos procedimientos de fabricación y nuevas 
tecnologías, se le puede autorizar una cantidad mayor de divi 
sas que al común de las personas. En igual forma se puede au-
torizar una cantidad superior de compra de moneda extranjera 
a profesores, científicos, investigadores y en fin cualquier 
persona cuyo propósito y cuyas actividades en el extranjero 7-
tiendan a beneficiar a su pais cuando retornen a éste. Por ál 
timo, es usual que el control de cambios impida la compra de 
divisas destinadas a la adquisición de cualquier producto que 
ya es producido dentro del pais. 

Como se verá, un sistema como el descrito precisa de un 
control muy estricto, de una corrupción completamente erradi-
cada y de una población en condiciones de entender y aceptar 
una situación en la cual resulta difícil hacer cualquier com-
pra en el exterior. De otra manera, la falta de control impi-
de saber quiénes y oudnto y para qué compraron divisas y por 
tinto no es posible conocer quién sobrepasó su cuota de com— 
pra de divisas y quien no. 
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El control de cambios produce automáticamente una sobre 
preciación de la moneda extranjera, pues con el fin de obte--
ner divisas la moneda se devalúe de hecho mucho más allá del 
nivel fijado por las autoridades, ya que las personas que de-
sean adquirir moneda extranjera están dispuestas a vender la 
moneda nacional a un precio muy inferior al estipulado ofi—
cialmente. 

En un país como México, la corrupción haría ineficaz en 
lo fundamental el control de cambios, y la devaluación de la 
moneda seria en realidad mucho mayor de lo debido, al imperar 
el ansia por obtener divisas, mientras que los capitalistas -
mexicanos efectuarían una fuga de capitales muy superior a la 
actual, al considerar ello como una medida socializarte, con-
traria a la libertad de sus negocios y al capitalismo en si. 

Por lo mismo, consideramos que no es el control de cam--
bios la estrategia conveniente para detener la fuga de capita 
les, más bien serán aquellas que tiendan a recuperar y soste-
ner la confianza de los diferentes sectores en el Gobierno. 

La flotación del peso sin duda alguna va ajustando nues-
tra moneda con su valor real; es ésta una aceptable disposi--
ci6n. Igualmente, pueden y deben usarse las presiones sobre -
las grandes empresas y los grandes capitalistas para frenar e 
impedir la fuga de capitales. Muchos grandes negocios le deben 
a las empresas y bancos del Gobierno y éste puede enterarse -
con facilidad quiénes han depositado dinero en bancos extran-
jeros, pues para ello existen convenios de cooperación con --
las autoridades monetarias de otros paises. Por tanto, puede 
señalarles el peligro de ver reducidos sus créditos, de exi--
gfrseles el pago de éstos por adelantado, de perder subsidios, 
concesiones y contratos con el Gobierno. 

Claro que lo mejor será la formación de una conciencia -
realista, que conduzca al Gobierno e iniciativa privada a com 
prender la urgente necesidad de organizar y coordinar adecua- 
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damente sus actividades en provecho de la comunidad. 

La administración es un factor muy importante en el desa 
rrollo económico. Una eficiente administración permitirá que 
los recursos sean usados óptimamente, de acuerdo a las priori 
dados de la nación. La carencia de personal capacitado en es-
ta área contribuye para que el capital rinda menos de lo espe 
cado, y el crecimiento económico sea errático. 

No obstante que se afirma que las devaluaciones son una 
consecuencia lógica del sistema capitalista, que son inheren-
tes a él, que somos un país subdesarrollado con gran dependen 
cia del exterior y que seguiremos padeciendo devaluaciones, u 
nas más demoledoras que otras, pero devaluaciones al fin y al 
cabo, debemos comprender también que "...sólo organizándonos, 
cooperando, trabajando y produciendo en niveles aceptables po 
dremos, gradualmente, dar solución a los problemas que afec— 
tan a la economía nacional, y con ello lograremos 	la vez-
hacer de México un país con verdadera independencia y camote 
rísticas de íntegro desarrollo..."(26). 

(26) Jesds Silva Herzog, Srio. de Hacienda y Crédito Pdblico. 
Excélsior. Marzo 15 de 1982. 
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+ Variación en % diciembre a diciembre 
Fuente: Banco de México, S.A.; U.S. Dept. of Labor 

(27) La Inflación y la Reexpresidn de Estados Financieros. A.Franco 
y R.Mariani. Edit.PACSA; México; 19814 p.55 
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EFECTOS DE LA INFLACION 

SOBRE LA INFORMACION 

FINANCIERA 



3.1 ESTADOS FINANCIEROS TRADICIONALES 

Existen diversas explicaciones acerca del significado de 
'Estados Financieros'. Sin embargo, las interpretaciones que 
pudieran adjudicarse a los conceptos estipulados no aclaran -
de manera completa lo que debe entenderse por Estado Financie 
ro, dado que resulta fundamental considerar que en su conteni 
do intervienen necesariamente los siguientes principios: 

e) Loa estados financieros muestran la forma en que las 
empresas han conjugado los factores de la producción: 
naturaleza, capital, trabajo y organización. 

b) Toda medida administrativa acertada o equivocada que 
adopte la empresa durante un mayor o menor tiempo, se 
viene a reflejar en los valores que configuran los es 
tados financieroe. 

c) La información presentada en los estados financieros 
se encuentra influida por las convenciones contables 
y los juicios personales de quien los formula. 

En consecuencia,"Estado Financiero es un documento esen-
cialmente numérico, en cuyos valores se consigna el resultado 
de haberse conjugado los factores de la producción por una em 
presa, así como de haber aplicado las políticas y medidas ad-
ministrativas dictadas por los funcionarios de la misma, y en 
cuya formulación y estimación de valores participan las con—
venciones contables y juicios personales de quien los formula; 
siendo elaborados a una fecha o por un periodo determinado". 

Los Estados Financieros tradicionales son así denominados 
precisamente porque su formulación descansa en la aplicación -
y categórico seguimiento del Costo Histórico, asumiendo la cia 
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sificacién que enseguida se detalla: 

a) Estados Financieros Proforma.- Se preraran con el ob-
jeto de presentar la for:aa en que determinada o deter 
minadas situaciones aún no consumadas pueden modificar 
la posición financiera, de la empresa. Basándose en los 
presupuestos que establezca la empresa es que pueden 
obtenerse los estados financieros proforma. 
La Hoja de Trabajo y la Balanza de Comprobación se 
constituyen como ejemplos de este tipo de estados. 

b) Estados Financieros Principales.- Son aquellos que por 
la abundancia de cifras informativas e importancia de 
las mismas permiten una apreciación global de la si—
tuación financiera y productividad de la empresa que 
los originó. 
El Balance General, el Estado de Resultados y el Esta 
do de Origen y Aplicación de Recursos representan a -
esta clase de estados financieros. 

c) Estados Financieros Secundarios.- Son aquellos que a-
claran y analizan las cifras contenidas en los Esta--
dos Financieros Principales. Son necesarios como in-
formación complementaria y proporcionan elementos de 
juicio más extensos. 
El Estado de Costo de Producción, el Estado de Costo 
de lo Vendido y el Estado de Movimientos del Capital 
Contable son típicos ejemplos de esta especie de esta 
dos. 

Los Estados Financieros se preparan con fines eminente--
mente informativos; la importancia de ellos radica justamente 
en la utilidad que pueden brindar como medio de información o 
portuna, fehaciente y accesible a ejecutivos y accionistas, -
ya que con base en los mismos podrán conocer resultados, to—
mar decisiones, elaborar planes y proyectos, elegir alternati 
vas, etc. 
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• La información contenida en los Estados Financieros pri-
mordialmente importa a dos grupos: les que guardan intereses 
directos en la empresa y aquellos cuya relación es limitada. 

PRIMER GRUPO.- Con Relación Directa: 
a) Dueftos o Accionistas 	 interesados en conocer: 

1.- La redituabilidad o productividad en su inver-
sión. 

2.- Cómo se ha administrado su inversión. 
3.- Si con la inversión actual se pueden desarro—

llar los planes previstos. 
4.- Cuánto tiene y cuánto debe la empresa (Estruc-

tura Financiera). 
5.- Los resultados obtenidos en el periodo. 

b) Ejecutivos y Funcionarios...interesados en conocer: 
1.- Si su política administrativa, de producción, 

ventas, etc. ha sido congruente con los objeti 
vos estratégicos y de operación de la empresa. 

2.- Si sus planes y presupuestos fueron desarrolla 
dos de acuerdo a lo previsto para el periodo. 

3.- Detectar fallas en la estructura financiera de 
la empresa. 

4.- Toma de decisiones y elección de alternativas. 
c) Obreros y Empleados 	interesados en conocer: 

1.- Los resultados conseguidos por la empresa, a - 
fin de participar en las utilidades. 

• SEGUNDO GRUPO.- Con Relación Indirecta: 
a) Proveedores y Acreedores...les interrá corocer 

la internación como base para el otorgamiento, au-
mento o suspensión de lineas de crPite, au.plia---
cién o reducción de plazos, etc. 

b) Inversionistas...1a información que conozcan les -
permitirá considerar la conveniencia de invertir -
en la empresa. 
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c) Banca...mediante el estudio y análisis de la infor 
mación obtenida por la empresa -asentada en los Es 
tados Financieros- podre otorgar créditos, finan—
ciamientos, lineas de descuento, etc. 

d) Gobierno...interesado en conocer la informacién e-
mitida a fin de vigilar que el pago de los impues-
tos sea el correcto. 

El panorama anteriormente expuesto ha sido introducido -
con el propósito de que se alcance a comprender en toda su --
magnitud la enorme importancia que revisten las cifrar exhibi 
das en los Estados Financieros, que sirven como base para de-
terminar las dife'rentes operaciones y decisiones que rigen el 
desarrollo de la empresa. Por lo mismo, es que debe precisar-
se la trascendental limitación que durante épocas inflaciona-
rias padecen los Estados Financieros: 

En virtud de que muestran cifras en dinero y debido 
a que éste no mantiene un valor estático, supuesto 
que es variable de un dia a otro -lo que se acudiza 
cuando se afronta una creciente inflación-, es nece 
sario considerar que dichas cifras no representan - 
valores absolutos o de entera confiabiliáad. 
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3.2 COSTO HISTORICO 

Probablemente ningún otro problema económico, al incidir 
en el plano de las finanzas pdblicas y privadas, retroalimen-
tándose en sus efectos, posea características tan complejas, 
persistentes y de tan profundas interrelaciones con las más -
variadas estructuras económicas y financieras como el fenóme-
no inflacionario. 

En el área de la economía de las empresas, el problema -
inflacionario ha tenido, por así decirlo, un doblé impacto, -
introduciendo, por una parte, un factor adicional -de relevan 
te importancia y 'difícil evaluación- a considerar en la pla—
neación y desarrollo de las estrategias características de --
las entidades operativas y, por otra, un elemento distorsiona 
dor de las cifras en que descansa la información financiera - 
tradiciónal, fundamento a su vez del propi9 proceso de planea 
ción, sin el cual ninguna empresa puede desenvolverse sólida-
mente. 

Como se sabe, la información contable financiera se ha -
fundado, tradicionalmente, en el principio de "Valor Históri-
co Original". Este principio está basado en que las cifras de 
los estados financieros se expresan en términos de unidades -
monetarias y que cuando esta unidad o medida de valor es cono 
tante, la importancia relativa de un bien queda razonablemen-
te medida por "...las cantidades de efectivo que se afecten o 
su equivalente o la estimación razonable que de ello se haga 
al momento en que se consideren realizados contablemente". 

Na obstante, dichas cifras pierden su significado o vali 
dee en etapas de fluctuaciones intensas o frecuentes de los -
precios. Cuando se presenta este desorden económico, las uni-
dades monetarias de distintas épocas -nominalmente iguales-
no son realmente homogéneas por lo que, al acumularlas o apli 
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carlas con base nominal, se suman y restan cantidades hetero-
géneas, dando agregados y residuos cuya interpretación o sig-
nificación es, a la vez que poco objetiva, equívoca. 

Esta deficiencia de la información puede conducir, por -
lo mismo, a tomas de decisiones inapropiadas y peligrosas tan 
to para las empresas como para la economía nacional, de donde 
se originaría la descapitalización de las entidades por el --
gravamen o reparto de utilidades ficticias (infladas). 

Así pues, el constante crecimiento (aumento) de los pre-
cios, como efecto directo e inmediato del proceso inflaciona-
rio, que refleja una baja en el poder adquisitivo de la mone-
da, ha provocado que la información financiera, que usualmen-
te se presenta a los directivos de la empresa formulada sobre 
bases históricas -Estados Financieros tradicionales-, carezca 
por completo de valor para una eficiente toma de decisiones, 
lo cual se traduce en una continua descapitalización y baja -
productividad en las empresas. 

Pero analicemos esta problemática en una forma más deta-
llada: 

Sin tener en realidad fundamentos que lo justificaran --
plenamente, los principios y normas de contabilidad general--
mente aceptados prohibieron, a partir de los treintas, el em-
pleo de costos de reposición (actualización) para la formula-
ción de los Estados Financieros, y apoyaron completamente la 
valuación en el contexto de los costos históricos. 

E]. Costo Histórico ha sido, entonces, le médula de los -
estados financieros. La técnica del Costo Histórico con rela-
ción a utilidades (o pérdidas) ofreció resultados muy satis—
factorios y en principio fue fácil de asimilar. Su proceso se 
resume en la siguiente fórmula (base acumulación): 

A - B = O 
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Donde: 
A = Ventas y Otros Productos 
B = Costo de Ventas, Gastos, castigos', impues- 

tos, participaciones laborales, etc. 
C = Utilidad Neta 

La efectividad del Costo Histórico se sustenta en el re-
gistro de variaciones razonables sostenidas del nivel general 
de precios, lo cual supone que su medida, la moneda, de hecho 
mantiene invariable su poder adquisitivo, cosa que de ser 
cierta en la práctica actual -porque en los inicios contables 
verdaderamente encajaba- no daría lugar a dudar que la fórmu-
la de la Utilidad Neta arrojaría cifras reales sin mayores di 
ficultades. Así, la base del Costo Histórico seguiría impo---
niéndose y aceptándose. 

Sin embargo, en épocas inflacionarias ciertos rubros del 
Activo y del Pasivo se incrementan considerablemente en rela-
ción.a su valor en libros, lo que hace necesario aumentar los 
recursos para poder conservar la capacidad operativa de la em 
presa. Y como consecuencia de esa inestabilidad monetaria, la 
tradicional fórmula del Costo Histórico (A-B=C) ocasionará u-
na deformación de los resultados -utilidades o pérdidas-, que 
se tornarán engañosos. 

Por tanto, la limitación acusada en el Costo Histórico, 
respecto de ser medida eficiente sólo durante períodos de e--
quilibrio y armonía monetaria, dió cauce al empleo del Costo 
de Reposición (Actualización) para valuación de activos, cope 
cialmente en los EEUU. Es aquí precisamente donde, por causa 
del acelerado aumento de los precios -que de 1914 a 1922 se e 
levaron en un 50% aproximadamente- se popularizó, apoyado por 
autores de indiscutible prestigio, el camino de la revalua—

ción de activos; misma que banqueros, financieros y público - 
en general aceptaron con naturalidad 	 a pesar de que en - 
la tradicional técnica del Costo Histórico se registra como u 
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tilidad el incremento en el valor de los inventarios finales. 
Ya en aquel entonces se demostraba que el Costo Históri-

co perdía parte de su significado y efectividad, indicándose 
que en determinados casos era indispensable manejar cifras --
más de acuerdo con la realidad, si deseaba medirse acertada--
mente la capacidad de pago y productividad de las diferentes 
empresas.(28) 

Empero, luego de superarse la gran crisis financiera de 

los '30s (cuando los precios descendieron acentuadamente, pre 
cipitándose las utilidades de las compañías) se comprobó -in 
fortunadamente- que en varios casos las revaluaciones habían 
sido elaboradas oon fines engañosos, y que en otros no se fun 
mentaron en evidencias satisfactorias, lo que sumado a la caí 
da de los precios y su posterior estabilización -nuevamente -
transitoria- revivió en los EEUU el prestigio del Costo Histó 
rico y dió pie a la injustificada censura a la revaluación. 

Tal rechazo se mostró, incomprensiblemente, de modo seve 
ro y exagerado ya que, no obstante que no existía norma que -
lo prohibiese, se llegó incluso a apuntar que "las revaluacio 
nes constituían directas violaciones a los principios conta--
bles". Por ende, se tacharon de 'improcedentes' las revalua-
ciones, sin tomar siquiera en cuenta si eran convincentes y a 
propiadas las pruebas en que su formulación se apoyaba. 

A pesar de todo, un buen número de las empresas que se - 
decidieron a revaluar sus activos pudieron obtener los crédi-
tos que requerían; permitiéndoles eso -luego de estar a punto 
de 'quebrar'- reorganizarse y conseguir la recuperación econ6 
mica, demostrando así que sus revaluaciones habían resultado 
positivas, lo cual de no haber procedido oportunamente hubie-

se complicado aún más la crítica situación prevaleciente. 

(28) Es decir que el Costo Histórico no permite conseguir ta-
les objetivos, al manejar cifras irreales. 
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De cualquier manera, una de las repercusiones de la cri-
sis de loe '30s fue el resurgimiento de la valuación a nivel 
de Costo Histórico, cuyas normas se establecieron con excesi-
va e infundada rigidez. 

En lo que concierne, pues, a los Activos Fijos de traba-
jo, quienes optaron por el registro del valor a Costo Histdri 
co para los activos depreciables, esgrimieron como razón de -
validez que las cifras obtenidas por medio de esta técnica e-
ran confiables, al corresponder a operaciones efectivamente -
realizadas, y siendo el resultado de un valor de Cambio su---
puestamente bien negociado por el adquirente. 

Este aspecto'conservador que se aprecia con el empleo 
del Costo Histórico es discutible, ya que por cuidar la obje-
tividad de las cifras plasmadas en el Balance, se descuidan -

las del Estado de Resultados, donde se contemplará una depre-
ciación inferior a la real, conduciendo ello a la obtención - 
de utilidades superiores o infladas (aparentes), lo que viene 
a ser absolutamente anticonservador. 

Con lo anterior, fácilmente nos podemos dar cuenta que -
en la tradicional contabilidad de Costo Histérico se llega al 
punto de infravaluar las cifras importantes del Balance y so-
bre-estimar las utilidades, lo que al final trae consigo la - 
descapitalizacidn empresa-país. 

Igualmente, cuando se hace referencia de los defectos pa 
decidos por el Costo Histórico en épocas de inflación, puede 
advertirse que existen las siguientes posibilidades de supe--
rar dichas limitaciones: 

a) Habrá ganancia si la utilidad determinada a Costo His 
tórico resulta superior al porcentaje o grado en que 
se ha deteriorado el poder adquisitivo del capital -
mantenido durante el año. 

b) Habrá utilidad real en cada venta, si su monto -a la 
misma fecha- es superior al del costo de actualiza-- 
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ci6n que se determinase. 

Pues bien, la constante pérdida de valor (o baja de po-
der adquisitivo) que durante las últimas décadas ha venido su 
friendo la moneda -tanto en México como en los demás países-
ha llegado a generalizar en las empresas el cálculo de utili-
dades sobre-estimadas (o pérdidas menores a las reales), ori-
llando así a diversidad de confusiones y efectos nocivos, por 
lo que debe pensarse en una contabilidad actualizada que otor 
gue mejores elementos de juicio para la toma de decisiones. 

Y es que durante épocas inflacionarias, con el empleo de 
los costos hi.stóricos, a medida que se acentúa la deprecia—
ción monetaria va desapareciendo la objetividad o realidad de 
los números manifestados dentro de los Estados Financieros. 
Las cifras de costos incurridos de varios renglones del Actiu. 
vo y del Pasivo, así como las del Capital Contable -grupo que 
incluye los resultados conseguidos por la empresa- son las 11.1•411.5 

que mayormente distorsiona el Costo Histórico. 

Ese deterioro que en la información causa el Costo Hist6 
rico implica un grave riesgo para la estabilidad de las orga-

nizaciones. Un ejemplo concreto: la usual infravaluación del 
importe revestido por el Costo de Ventas, que da origen al es 
tablecimiento de utilidades infladas (29) y conduce a la des-
capitalización de la entidad, con los consecuentes conflictos 
entre Gobierno-Empresarios-Trabajadores. 

Por esto es que ha de reflexionares cuanto antes en la -
sustitución o complementación de la técnica del Costo Histéri 

co por una que arroje cifras reales y, por ende, de absoluta 

confiabilidad.(30) 

(29) Así llamadas porque el monto de las ganancias ficticias 
es indetectable a través de la técnica del Costo Histó-
rico. 

(30) Las modificaciones hechas a la técnica del Costo Hist6- 
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Está ya plenamente comprobado que con la contabilidad de 
Costo Histórico se reportan, en períodos de intensa inflación, 
utilidades infladas o aparentes, pérdidas inferiores a las --
reales, al igual que cifras infravaluadas de activos, pasivos 
y capital. 

El hecho de dar origen a utilidades aparentes se debe a 
que en la técnica del Costo Histórico no se toman en cuenta -
los trastornos que en la economía (y los números) provoca la 
inflación ni tampoco los valores actuales de cambio y de repo 
sición. Es esto precisamente lo que determina la falta de ---
creación del complemento necesario al Capital Contable por el 
monto de la pérdida de su poder adquisitivo, o sea que se ubi 
can en la cuenta de Pérdidas y Ganancias cantidades por con--
ceptos que debían insertarse en el renglón patrimonial, del - 
que difícilmente puede tolerarse su retiro. 

Grave resulta esta limitante del Costo Histórico cuando 

el I.S.R. y la P.T.U. (que se derivan de ganancias infladas) 
vienen a ser mayores que la utilidad real, puesto que al apli 
carse su pago se estará automáticamente descapitalizando la -
entidad. 

Y aún si lo anterior pudiera superarse, no hay que olvi-
dar que faltaría el reparto de dividendos, aspecto que tam—
bién incide contundentemente en la mencionada descapitaliza--
ción del ente económico, transfiriéndose, pues, el capital de 
la empresa al Estado, trabajadores y accionistas.(31) 

Esa descapitalizacidn se constituye, indudablemente, en 

rico y el surgimiento de los métodos de ajuste con base 
en el Nivel General de Precios y de Costos Específicos -
son producto directo del fenómeno inflacionario, que así 
lo ha propiciado en virtud del considerable deterioro --
que sobre la información tradicional ocasiona. 

(31) Es esta situación lo que explica, muchas veces, la ausen 
cia o desinterés por invertir en países con índices de = 
inflación anormales (crecientes y exagerados). 
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uno de loe factores culpables del decrecimiento productivo y 
da lugar a que tanto Gobierno como trabajadores reclamen a --
los empresarios por no invertir más capitales, siendo que en 
realidad éstos no cuentan con más recursos para invertir, al 
haberse descapitalizado con motivo de las transferencias ante 
riormente citadas. 

Lo desastroso es que con dichas transferencias se facili 
ta y agudiza la fuga de capitales, repercutiendo -como se pue 
de comprender- en la economía nacional. Es por esto que la --
técnica del Costo Histórico no funciona eficazmente en un am-
biente económico inflacionario y resulta, por el contrario, -
un sistema de información financiera peligrosamente engañoso, 
al considerar como reales ganancias ficticias. 

Queda claro así que la toma de decisiones, considerando 
absolutamente verídica la información obtenida con base en el 
Costo Histórico, conducirá a situaciones comprometedoras y ne 
gativas para el desarrollo económico en general: contracción 
de la capacidad productiva, cierre de empresas, desempleo y -
reducción del ingreso 'per cápita'. 

Ea indiscutible que este daño puede evitarse_con la sola 
aplicación de criterios prudentes, que den paso a una informa 
ción financiera confiable, que supla convenientemente los de-

fectos encontrados en el Costo Histérico, colaborando con e--
110 a la perdurabilidad y expansión de las empresas, así como 
a la posibilidad de ayudar más integral, permanente y crecien 
temente a la organización que lo requiera.(32) 

(32) Este es el sentido social del principio contable de Mego 
cio en Marcha, que se traduce concisa y automáticamente 
en proteger los intereses económicos del Estado, accio—
nistas, acreedores y trabajadores, objetivos preponderan 
tes para la seguridad y bienestar que, de acuerdo a las-
características y posibilidades económicas de cada na—
ción, deben ser otorgados a los miembros de la colectivi 
dad. 
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Tal propósito se alcanzará, entonces, por medio de meto-

dologías que permitan formular correctamente actualizadas (re 

expresadas en niveles actuales de precios) las cifras de los 

Estados Financieros y demás cuadros que lo ameriten, mostran-

do los verdaderos resultados conseguidos y orientando a la 

vez una toma de decisiones -a nivel personal, empresarial, na 

cional e internacional- fundamentadas en elementos válidos 
(reales) de juicio. 

Recordemos que el reto de la Contaduría es ofrecer la in 

formación financiera apropiada, que coadyuve a evitar -en cual 
quier caso- la descapitalización de la empresa. Por ende, no 

debe nunca dejar .de considerarse el motivo que desvirtuó el - 

prestigio y validez del Costo Histórico: la inflación. 

Dicho señalamiento puede contemplarse con mayor claridad 

en el ejemplo que a continuación se incluye: 

CIA. "Z" 	COSTO HISTORICO COSTO ACTUAL 

Utilidad Neta 	$ 50 	$ 30 
Capital 	180 	220 

28% 	 14% 

Bajo las anteriores circunstancias, seguramente que se -

le exigiría a la empresa, o ésta lo aprobaría por iniciativa 

propia, un aumento de salarios, que podría ser -supongamos-

de $25, con lo que aparentemente aún le restaría una utilidad 

de $25. Consiguientemente, decidiría pagar dividendos de $17 

y reinvertiría $8. Sin embargo, a números objetivos o auténti 

cos la entidad se estaría descapitalizando en $20. 
Todo esto no es más que la repercusión lógica y directa 

de la poca efectividad y falta de adecuación del Costo Histó-

rico en tiempos de desequilibrio económico. 

En base a este ejemplo, cabe mencionar que, si bien es - 
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cierto que el capital es uno de los factores más importantes 

de la producción y que incide en el aumento de la productivi-

dad -vía aumento de la producción-, ha de reconocerse también 
que la descapitalización provoca efectos contrarios a los se-

ñalados. 

El problema abordado se explica resumidamente: frente a 

una relación inflada (notoria) de utilidades netas a capital, 

tanto el gobierno, los trabajadores y en ocasiones los mismos 

empresarios, consideran adecuado mejorar los salarios e im---

puestos, así como los dividendos, lo que conduce finalmente a 
la descapitalizacién de la empresa.(33) 

Sobre esta perspectiva, los aumentos salariales y de im-

puestos que se aplicaren serían de dos índoles: 

a) los no repercutibles en los precios, ya que puede ab-

sorberlos la empresa sin menoscabo de la capacidad --

productiva requerida. 

b) los repercutibles en los precios, que se traducen en 

elementos inflacionarios, al ser opuestos a la situa-
ción anterior. 

Esto deja ver claro la necesidad de adecuar o sustituir 

el Costo Histórico por alguna técnica que realmente sea con--

fiable, lo que coadyuvará a erradicar los conflictos y confu-

siones laborales, en el sentido de que se determinará con ba-

se firme y segura lo que a cada quien corresponde y lo que de 

ba reinvertirse a fin de producir más bienes y servicios, ori 

ginando al mismo tiempo mayor número de empleoe y reafirmando 
la relación gobierno-empresarios-trabajadores. 

(33) Debe quedar bien comprendido que no se pretende evitar -
los aumentos de salarios e impuestos, sino que únicamen-
te se desea controlar esos aumentos para que no sean des 
capitalizadores, limitación posible de superar sustitu-= 
yendo el Costo Histórico por otra técnica que no arroje 
utilidades ficticias o infladas. 
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De igual manera, en la información a Costo Histórico las 
decisiones basadas en los costos de operación son inflaciona-
rias y llevan a la descapitalización. Ningún país -por podero 
so que fuere- podrá sostener inalterable su estabilidad socio 
económica, si sus empresas pagan y distribuyen cantidades su-
periores a las que realmente les permiten sus utilidades.(34) 

Justamente por ello, es que no debe incurrirse en la de-

terminación de "gravar más el capital para atenuar y conse---
guir anular por completo la inflación" (35). Porqué? Sencilla 
mente porque esto sólo sería indicado siempre y cuando la ini 
ciativa privada generare ganancias con capacidad suficiente -
para afrontar sin problemas el aumento de las tasas impositi-
vas (cargos fiscales). 

Es imprescindible conocer con exactitud y seguridad la - 
relaci6n existente entre utilidades reales y capital actuali-
zado (reexpresado). Si esa proporción no resulta conveniente, 
gravar más al capital será rotundamente negativo para el país 
en general, pues frenará directamente la inversión y, por 16-

gica, la producción. En estas situaciones la medida a tomar -
sería precisamente la inversa: disminuir la carga fiscal so--
bre las empresas, para incrementar sus utilidades reales, es-
timulando así las inversiones-dividendos. 

No debe, por lo mismo, pasarse por alto que en una econo 
mía inflacionaria disminuye la capacidad de rentabilidad real 
de laé.empresas, hecho que no se refleja en la información --

tradicional. 

(34) Esto preocupa a quienes estén convencidos de que la mayo 
ría de los Estados Financieros a costo histórico -por la 
distorsión de las cifras que con esta técnica se obtie--
nen- son un aliado inflacionario y descapitalizador. 

(35) Qué positivo hubiese resultado ignorar esta medida en Mé 
xioo, ya que -en primer lugar- sí se incrementaron los - 
gravámenes y -en segundo lugar- fue en parte una de las 
causas de nuestra devaluación. 
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Por otra parte, un gran porcentaje de los economistas y 
financieros no dudan que las ganancias reales de las organiza 
ciones son inferiores a las que se reportan en sus habituales 
Estados Financieros y consideran, a la vez, que hay dos aspes 
tos fundamentales que afectan o distorsionan las cifras esti- 
puladas en dicha información: 

a) El erróneo criterio de calcular la depreciación en 
base al Costo Histórico, en lugar del Costo Actual. 

b) No deducir de la ganancia bruta la diferencia entre 
el Costo Actual de las unidades vendidas y su Costo 
Histórico. 
A esta diferencia se le denomina comúnmente "ganan-
cia de inventarios"(36), aunque es sólo ficticia. 
Es importante señalar que si se manejase adecuada--
mente esta ganancia ficticia de inventarios, se com 
plicaría menos la creación de una cobertura del ca-

pital contra el impacto inflacionario. 

Básicamente son estas coberturas de capital las que po—
drían eludir de modo oportuno la disminución de los medios de 
acción requeridos para la producción, o sea que evitarían la 
descapitalización empresa-pais, atenuando consecuentemente la 
necesidad de importaciones y el encarecimiento de los bienes 
y servicios cuando la demanda rebasa a la oferta. 

Solamente para darse una mejor idea respecto de lo india 
pensable que es reexpresar la información financiera, baste - 
indicar que hay entidades cuyas variaciones entre Costo Histé 
rico y Costo Actual pasan del 90%, otras registran porcientos 
menores; algunas consiguen pérdidas en vez de utilidad y las 
menos tienen pérdidas mayores que las reportadas. Como se ve, 
el daño causado es de consideración. 

(36) En realidad no es una ganancia, sino más bien se trata -
de coberturas de capital. 
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Ahora bien, ubicándonos en el renglón de los Activos Fi-
jos de Trabajo, podemos apuntar que, de acuerdo. con las nor—
mas del Costo Histórico, las empresas distribuyen entre los -
resultados de cada período contable el costo histórico depre-
°jable de estos activos. Con ello se pretende recuperar -del 
precio de venta de los artículos que venden- dicho costo, ---
pues si no se registrara tal cargo por depreciación las ganan 
cias determinadas serian ficticias. 

Sin embargo, estimar sobre el Costo Histórico la depre--
oiación en cada periodo seria lo óptimo si se mantuviese la -
estabilidad de la moneda. 

Cuando no se realiza la recuperación del costo de uso --
-depreciación- la entidad se arriesga a no contar con capaci-
dad financiera suficiente para reponer las unidades que deben 
desechares por su desgaste, obsolescencia, etc. puesto que ~1~ 

parte de los recursos destinados a su reposición se habría 11.1•1111•• 

transferido al gobierno, accionistas y trabajadores. Esto no 
es más que la anteriormente comentada "Descapitalización por 
Transferencia de Capital". 

Igualmente, no calcular la depreciación de la revalua---
ci6n engendra problema semejante -aunque menor cuantitativa--
mente- a no determinar depreciación alguna. El error menciona 
do con respecto a la recuperacién del costo del equipo es que 
no se aplica el término completo: recuperación del costo ac-
tual de uso. Dicho costo, que es -en sí- el Costo de Reposi-
ción Actual, generalmente no concuerda con el Costo Histórico 
pues aquél viene a ser mayor (en épocas de inflación) que es-
te último. 

Así, al ser superior el Costo Actual de uso que el Costo 
Histórico, el primero se conformará con dos valores distintos, 
que son: 

a) la parte proporcional de lo que costé la unidad (Cos 
to Histórico) más 

b) la parte proporcional (revaluación) de lo que se ha- 
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ya elevado el valor de la misma. 

En caso de no registrar la depreciación de tal revalua-
ción, únicamente existirá capacidad para reponer parte del Ac 
tivo Fijo de Trabajo hasta donde alcance el que fue su Costo 
Histórico. Por ende, menguar la sustitución del número de uní 
dades implica menguar la capacidad productiva de la empresa. 

Como efecto de los precedentes especificados, hemos de -
remarcar que si se registrara el impacto de la inflación en -
las utilidades obtenidas, y dentro de una economía de mercado 
correcta y justa se basaran los costos en precios de reposi-
ción, las empresis difícilmente se descapitalizarían por el -

fenómeno inflacionario, y contarían -por el contrario- con ma 
yores recursos para financiar sus ventas a crédito, mantener 
el nivel necesario de inventarios, reponer oportunamente sus 
activos fijos depreciables, etc., a menos que se les impusie-
ra un control de precios de venta con límites por debajo del 
valor revestido por los costos de reposición. En ese caso tam 
bién las empresas son y serán más culpables que los gobiernos 
por no contar con costos reales actuales que demuestren clara 
mente las negativas repercusiones de dichas restricciones: 
transferencia de capital, descapitalizaci6n y mayor índice de 
inflación. 

Pues bien, una vez que se ha reflexionado en lo antifun-
cional e inconveniente que resulta la información financiera 
elaborada con base en el Costo Histórico durante períodos in-
flacionarios, consideramos apropiado resumir toda esa proble-
mática por medio de los siguientes enunciados: 

1.- Las soluciones que concede no alcanzan a mantener una 
sincronía, igualdad y validez entre los registros con-
tables y las alteraciones de la moneda (común denomi—
nador de la contabilidad misma). 

2.- Al calcular la depreciación de los activos directamen- 
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te sobre su Costo Histórico (o precio original) se ob-
tienen cifras irreales (pasadas) que contrastan con --
los números actuales (reales) y eso repercute en la to 
ma de decisiones adecuadas para el futuro. 

3.- Cuando el Costo Histórico es inferior al Costo Actual 
-caso común- surgen soluciones erróneas que se derivan 
generalmente en: 

a) determinación de cifras engañosas, que légicamen 
te originarán que el análisis financiero muestre 
resultados o porcentajes incorrectos (posición -
financiera irreal). 

b) no se da importancia ni atiende al cálculo del -
número de unidades monetarias en que debe incre-
mentarse el capital, a fin de restablecer la pér 
elida sufrida en su poder adquisitivo, eludiendo 
así las posibilidades de contracción en inver--J-
alón y producción (37). 

o) utilidades infladas. 
4.- Al obtenerse utilidades ficticias con dicha contabili-

dad histórica, se da margen a la descapitalización em-
presarial -y del pais-, que se agudiza cuando habiéndo 
se registrado pérdida real antes de I.S.R. y P.M., -
ésta crece al efectuarse el pago de tales conceptos. 

5.- De igual modo se descapitalizan las empresas cuando la 
utilidad gravable real es menor que el monto del 
y la P.T.U. 

6.- Esta descapitalización se acentúa más aún al momento - 

(37) La conservación del capital es vital en cualquier país, 
puesto que su deterioro por ser en perjuicio de la pro--
ducción, se traduce en grave dafto para la economía de --
las naciones. 
El mecanismo contable debe ayudar con su objetividad a -
demostrar la necesidad de conservar en el proceso produc 
tivo recursos que de otra manera serían vistos equivoca= 
damente como ganancias, y cuyo reparto -por no ser utili 
dades- descapitaliza al negocio. 
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de repartirse dividendos. 
7.- Al representar la descapitalieaoión una reducción auto 

mática de inversión, conduce también a que se desalien 
ten los deseos por invertir, cuando la referida desea-
pitalizacién es provocada por pérdidas ajenas a la ad-
ministración de loe negocios. 

8.- Como repercusión directa de la descapitalizacidn se --
presenta el desempleo y aumenta el costo de la vida, o 
sea que la clase trabajadora es la que mayormente re--
siente los nocivos efectos del desequilibrio entre las 
utilidades (aparentes) y el monto de los pagos y repar 
ticionee. 

9.- Por tanto, se acelera el proceso de inflación-devalua_ 
ción en todos los niveles de empresa-pais. 

Finalmente, cabe hacer mención de un aspecto que contem-
plamos interesantes 

A pesar de que resulta preciso tomar una decisión oportu 
na en lo que respecta a la plena convicción y superación de -
las fallas que acompañan a la tradicional información finan—
ciera en estos tiempos, no se puede dejar de reconocer que 
-no obstante todo el desorden oreado- la contabilidad basada 
en el Costo Histórico es un sistema versátil y flexible que -
ha demostrado habilidades en el pasado para adaptarse a las -
nuevas circunstancias económico-sociales, y precisamente por-
que pensamos que el fenómeno inflacionario constituye una se-
rie de modificaciones reflejadas en el ámbito económico-social 
es que creemos que el brusco abandono o anulación del Costo -
Histórico no es aconsejable y que, por el contrario, éste pue 
de ser capaz de adaptarse a la situación actual con responsa-
bilidad. 

Excepto en paises con hiperinflación, debería haber una 
etapa preliminar de sencilla adaptación del Costo Histórico. 
En otras palabras, simplemente se plantea una EVOLUCION 	 
no una revolución. 

Se propone así que los Estados Financieros se sigan pre- 
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sentando con base en el Costo Histórico, pero complementados 
con información adicional. 

La información adicional corresponderá a la reexpresión, 
de acuerdo al Nivel General de Precios o a los Costos Especí-
ficos, de ciertos renglones de los Estados Financieros prepa-
rados sobre el Costo Histórico, escogiéndose el método de a—
juste que mejor se adapte a las características y posibilida-
des de cada empresa. 

Si consideramos la trascendencia que representa para --
cualquier nación poder evitar la descapitalización de sus em-
presas(38), y dado que el conocimiento y aplicación de medi—
das oportunas en la descapitalización de las organizaciones -
servirá a la vez para frenar y revertir, en su caso, los pro-
cesos de inflación-devaluación, seguramente que los accionis-
tas de las mismas -por lo menos- exigirían la formulación de 
los Estados Financieros Reexpresados (actualizados) para eli-
minar así, de loa preparados a Costo Histórico, el margen de 
utilidad inflada o ficticia y con ello toda la serie de nega-
tivas consecuencias en la economía nacional. 

(38) El Costo Histórico carece de bases adecuadas para ayudar 
a eludir la descapitalización o siquiera para determinar 
su monto. 
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3.3 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD AFECTADOS 

El desarrollo de loe principios de la contabilidad del -
costo histórico se originó técnicamente a partir del Siglo --
XIX, cuando ya la mayor parte de las organizaciones operaban 
bajo la protección legal de la responsabilidad limitada, lo -
que llevó a pugnar por la implantación de criterios prudentes 

que cuidaran la conservación del capital de la entidad deudo-
ra. 

"Loe principios de contabilidad son conceptos básicos que 
establecen la delimitación e identificación del ente económi-
co, las bases de cuantificación de las operaciones y la pre—
sentación de la información financiera cuantitativa por medio 
de los Estados Financieros".(39) 

Loe principios contables se refieren concretamente al as 
pecto de transformar los datos en información y a la presenta 
ción de ésta, adecuada a sus usos o fines. 

Sin embargo, los principios de contabilidad no son inmu-
tables, y pueden ser generalmente aceptados por un período de 
finido o indefinido. 

Será indefinido en la medida en que no surjan cambios --
que afecten los objetivos característicos de la contabilidad 
y, en consecuencia, los de 108 Estados Financieros, pues de -
ser así tendrán entonces que estudiarse dichos cambios y, si 
es necesario, modificar o adecuar los principios, a fin de --
que éstos se actualicen y vuelvan a ser generalmente acepta--
dos, reconociendo con esto la evolución constante de la conta 
bilidad en pos de cumplir correctamente con sus metas. 

(39) Boletín de Principios de Contabilidad. IMOP. Facultad de 
Contaduría y Admón. U.N.A.M. p.7 
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Dada la gran trascendencia que en los últimos tiempos ha 
tenido el problema inflacionario sobre la situación financie-
ra de las empresas (Contabilidad de Costo Histórico), es que 
sus efectos deben ser oportunamente revelados, y ello se lo--
grará a través del ajuste de los Estados Financieros por va-
riaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Pero no debe 
olvidarse que cualquier alternativa o método de ajuste que se 
proponga deberá siempre apegarse al esquema de los principios 
contables, con lo que se pretende que la información financie 
ra revele la situación real de las empresas de acuerdo a los 
fundamentos originales de la contabilidad. 

Por lo mismo, es indispensable hacer énfasis en que los 
deterioros ocasionados por el problema de la inflación han de 
rivado a su vez la violación (o no apego) a diversos princi-
pios de contabilidad. Esta violación es realizada de manera -
no intencional, sino más bien por la falta de elasticidad o -
actualización de los principios ante las nuevas circunstan—
cias económico-sociales. Y es precisamente en estas condicio-
nes cuando el principio contable va perdiendo su esencia o ra 
zón de ser: "generalmente aceptado", al surgir modificaciones 
que verdaderamente obstruyen el cumplimiento adecuado y opor-
tuno del cometido de la contabilidad. 

Con base en lo anterior, debe entonces analizarce el pro 
blema y establecer las perspectivas que coadyuven a ubicar de 
nuevo sobre cimientos sólidos los principios de contabilidad 
y a que no se destruya la estructura elemental de la contabi-
lidad. 

Así pues, abordando aquellos principios que con motivo -
de la inflación han resultado afectados, podemos especificar 
los siguientes: 

VALOR HISTORICO ORIGINAL..."Las transacciones y eventos 
económicos que la contabilidad cuantifica se registran según 
las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente o 
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la estimación razonable que de ellos se haga al momento en que 
se consideren realizados contablemente. Estas cifras deberán-
ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores 
que les hagan perder su significado, aplicando métodos de ajus 
te en forma sistemática que preserven la imparcialidad y obje-
tividad de la información contable. Si se ajustan las cifras-
por cambios en el nivel general de precios y se aplican a to—
dos los conceptos susceptibles de ser modificados que integran 
los Estados Financieros, se considerará que no ha habido viola 
ción de este principio; sin embargo, esta situación debe que—
dar debidamente aclarada en la información que se produzca". 

Como puede observarse, este principio ya reconoce el im-
pacto inflacionario sobre los Estados Financieros y acepta in 
oluso el ajuste de los rubros que se ven deteriorados. No obs 
tente, en la realidad no acaba de aceptarse plenamente esta -
situación y, por ende, tampoco se practica o lleva a cabo di-
cho ajuste, aunque no comprendemos porqué, si ya desde hace —
tiempo eso se vela necesario, más aún en la actualidad. 

Al no aplicar el ajuste por inflación, las cifras esta-
rán mal cuantificadas y mostrando consecuentemente posiciones 
erróneas de la entidad, con lo que se impide también la compa 
rabilidad entre Estados Financieros de diferentes periodos. 

O sea que este principio es -en si- el que mayormente se 
ha distorsionado en sus señalamientos y bases de formación, -
pues a pesar de que advierte los riesgos corridos en épocas - 
de inestabilidad monetaria, se sigue enfocando desde el punto 
de vista de la contabilidad histórica.(40) Por el contrario,-
si los cambios en loa niveles de precios se alcanzan a detec-
tar claramente y los efectos en los Estados Financieros se re 

velan en forma adecuada, la información que presenten tendrá 

(40) El efecto de la inflación sobre este principio contable 
se puede contemplar más ampliamente en el desarrollo mis 
mo del inciso 3.2 (Costo Histórico). 
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una mayor utilidad para los interesados en general, ya que es 
tarán conformados por ingresos, costos y gastos de igual po-
der adquisitivo (o poder adquisitivo constante). 

REVELACION SUFICIENTE..."La información contable presen-
tada en los estados financieros debe contener en forma clara 
y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados - 
de operación y la situación financiera de la entidad". 

Conforme a este principio, si se revela clara y compren-
siblemente el método de ajuste utilizado en la modificación -
de la información financiera y como consecuencia se refleja u 
na posición auténtica o real de la empresa, podrá entonces --
respetarse aceptablemente el contenido o propósito del mismo, 
lo que repercutirá en una mejor valoración de lo que a cada - 
quien corresponde y de las decisiones que resulten adecuadas. 
Y es que como los pasivos (proveedores, acreedores) se han re 
gistrado al tipo de cambio anterior -y no se han ajustado al 
actual o real- lo números que se presentan a los accionistas 
de la empresa son falsos y riesgosos para la toma de decisio-
nes de ejercicios posteriores, lo que puede originar situacio 
nes graves para la liquidez dé la entidad puesto que su capi-
tal se vería 'inflado' y, por tanto, no serian reales ni ade-
cuadas las estimaciones que se hicieren con base en él. 

REALIZACION..."La contabilidad cuantifica en términos mo 
netarios las operaciones que realiza una entidad con otros --
participantes en la actividad económica y ciertos eventos eco 
nómicos que la afectan. 

Las operaciones y eventos económicos que la contabilidad 
cuantifica se consideran por ella realizados: 

a) cuando ha efectuado transacciones con otros entes eco 
nómicos; 

b) cuando han tenido lugar transformaciones internas que 
modifican la estructura de recursos o de sus fuentes; 

e) cuando han ocurrido eventos económicos externos a la 
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entftdad o derivados de las operaciones de ésta y cuyo 
efecto puede cuantificarse razonablemente en términos 
monetarios". 

Este principio también se ha visto afectado por el hecho 
de que, al incrementarse las transacciones entre los entes e-
condmicos de diferentes paises (producto mismo de la infla--
cidn), las alteraciones en el tipo de cambio (valor) de las -
distintas monedas extranjeras para con el peso mexicano han -
motivado a su vez una sustancial modificación de la estructu-
ra de loe recursos, que lógicamente ha venido a distorsionar 
notablemente la razonabilidad existente dentro de los regia--
tros efectuados en términos monetarios. Por ello, la cuantifi 
cación de las operaciones realizadas por la empresa se compor 
ta en muchas ocasiones como un aspecto poco confiable, es de-
cir que la REALIZACION planteada por el principio no se cum—
ple con la razonabilidad que debiera. 

NEGOCIO EN MARCHA..."La entidad se presume en existencia 
permanente, salvo especificación en contrario; por lo que las 
cifras de sus estados financieros representarán valores histd 
ricos, o modificaciones de ellos, sistemáticamente obtenidos. 

Cuando las cifras representen valores estimados de liquida---
cidn, esto deberá especificarse claramente y sólo serán acep-
tables para información general cuando la entidad esté en li-
quidación". 

Si se toma en cuenta que las empresas deben crear las --
provisiones necesarias o aplicar los métodos de ajuste que en 
la forma indicada neutralicen los efectos de la inflación so-
bre la información financiera, con la finalidad de que los Es 
tados Financieros no muestren utilidades ficticias, se estará 

de esa manera cumpliendo al pie de la letra el enunciado de -
este principio. 

Sin embargo, cuando esto no se aplica y por tanto los Es 
tados Financieros denotan utilidades ficticias o infladas (a- 
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parentes), consecuentemente la posición financiera que adopte 

la empresa en base a dichos estados será irreal. Por eso, al 
no considerar las variantes de la situación, se estarán toman 

do decisiones equivocadas que comprometerán la protección de 

la vida indefinida del negocio, produciéndose igualmente una 

disminución del porcentaje real de productividad, que agrava-

ría hasta puntos extremos la situación y seguridad financiera 

de la organización. Esto origina la conveniencia de conocer a 

tiempo la posible descapitalización o quiebra en que pudiera 

incurrirse y las medidas apropiadas al caso, con el propósito 

de que la marcha natural del negocio no se altere•. 

CONSISTENCIA,..."Los usos de la información contable re--

quieren que se sigan procedimientos de cuantificación que per 

manezcan en el tiempo. La información contable debe ser obte-

nida mediante la aplicación de los mismos principios y reglas 

particulares de cuantificación para, a través de la compara—

ción de los estados financieros de la entidad, conocer su evo 
lución y, por medio de la comparación con estados de otras en 

tidades económicas, conocer su posición relativa. 

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de la 

información debe ser justificado y es necesario advertirlo --

claramente en la información que se presenta, indicando el e-

fecto que dicho cambio produce en las cifras contables. Lo --
mismo se aplica a la agrupación y presentación de la informa-

ción". 

La afectación que sobre este principio ejerce el fenóme-

no inflacionario se centra fundamentalmente en que, una vez -

que la pérdida de poder adquisitivo de la moneda provoca que 

los inventarios deban de revaluarse, muchas empresas aplican 

automáticamente la valuación por UEPS, abandonando PEPS o Pre 

cios Promedio. Lógicamente lo hacen con el objeto de poder --

vender a mejores precios, a precios actuales, no importando - 

que al hacerlo ignoren lo que en este principio se establece. 

Se pierde la uniformidad de valuación, pues al no ajustar sus 
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cifras en inventarios se ven orillados a esa actitud. 
Ahora bien, cuando se ven afectados tanto los invehta---

rios como la maquinaria, muebles y enseres, etc. de la empre-
sa, éstos deberán ser valuados y revaluados en la misma forma, 
es decir que si se piensa incrementar (ajustar) el costo de 
adquisición de la maquinaria, lo mismo debe hacerse con los -
inventarios, muebles y enseres, etc. 

También resulta preciso apuntar que se deben clasificar 
y presentar los rubros del balance de acuerdo a su orden de -
importancia, según las cifras que representen. Así, si el sal 
do de Acreedores es mayor que el de Proveedores, para efectos 
de presentación en loe Estados Financieros deberán aquéllos u 
bicarse antes que éstos, por su importancia monetaria y por -
su periodo de vencimiento. Con todo lo anterior, podrá mante-
nerse la consistencia que dentro del principio se enmarca. 

IMPORTANCIA RELATIVA..."La información que aparece en --
los estados financieros debe mostrar los aspectos importantes 
de la entidad susceptibles de ser cuantificados en términos -

monetarios. Tanto para efecto de los datos que entran al sis-
tema de información contable como para la información resul--
tante de su operación, se debe equilibrar el detalle y multi-
plicidad de los datos con los requisitos de utilidad y finali 
dad de la información". 

Si no se pasa por alto la trascendencia del impacto in--
flacionario en los Estados Financieros y por lo tanto se efec 
ti5a el ajuste o actualización a los mismos, buscando mostrar 
la verdadera situación financiera guardada por la entidad, --
nos estaremos apegando convenientemente a este principio. Pe-
ro si no se opera de ese modo, entonces -por el propio efecto 
determinante de la inflación sobre las cifras registradas- la 
situación económica de la empresa se quebrantará en poco tiem 
po, y con ello también se deteriorará la esencia del princi-
pio de la Importancia Relativa, al cuantificarse los aspectos 
importantes del negocio en "términos monetarios en desuso". 



Se estará olvidando el equilibrio requerido, pues no se 
alcanzará a medir correctamente el margen de gastos que puede 
soportar la empresa (utilidades infladas), lo que finalmente 
dará cauce a que la importancia estipulada por este principio 
se vea relegada a meras subjetividades. 

Es en esta forma que se aprecia la distorsión de los ---
principios contables, cuando se desenvuelven dentro de ambien 
tes inflacionarios y donde mejor nos podemos dar cuenta de la 
necesidad imperante de reexpresar los Estados Financieros, pa 
ra corregir también las bases sobre las que se asientan estos 
principios. 

Recordemos que "la Contabilidad es la técnica utilizada 
para producir información cuantitativa que sirva como funda--
mento para tomar decisiones económicas a los usuarios de la -
misma". Esto implica que la información y el proceso de cuan-
tificación deben cumplir con una serie de requisitos para que 
satisfagan adecuadamente las necesidades que mantienen vigen-
te su utilidad, y entre esos requerimientos se encuentra jus-
tamente la actualización de las cifras contenidas en la infor 
elación financiera. 
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3.4 MEDIDAS FINANCIERAS RECOMENDABLES 

En virtud de que la inflación hace imposible la compara-
bilidad entre las cifras de distintos períodos, al distorsio-
nar los valores contenidos dentro de cada uno de ellos, y con 
el objeto de poder superar los impactos de dicho fenómeno en 
la economía empresarial y nacional, es por lo que se antoja -
conveniente establecer una serie de recomendaciones o augeren 
cias prácticas que bien pueden ser aplicadas en las empresas 
con el efecto de mejorar su administración financiera y coad-
yuvar en gran parte a resolver la problemática creada por el 
proceso inflacionario. 

Tales medidas son: 

1.- Mantener actualizados los registros y cifras finan—
cieras, a fin de ajustar los cálculos y números rela 
cionados con los costos de operación y de distribu-
ción, y consecuentemente, poder tomar decisiones a--
certadas en este sentido. 

2.- Adoptar, para efecto de mejorar las decisiones finan 
ojeras, un criterio de valores de reposición (o de -
actualización) respecto de los activos sujetos a de-
preciación, amortización o agotamiento y revisar pe-
riódicamente la vida útil de dichos bienes. 

3.- Incrementar a los costos el implícito al del dinero, 
de manera tal que se posibilite la conservación de -
un capital de trabajo apropiado y cubrir el costo de 
cobertura. 
La cobertura es una estrategia financiera que busca 

proteger a la organización de posibles y factibles -
pérdidas surgidas de las fluctuaciones monetarias, y 
que se identifica con el denominado "riesgo cambia--
rio", el cual pretende compensarse por medio del es-
tablecimiento de una política que compare el costo - 
de cubrir una posible devaluación, en contraposición 
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del monto de una pérdida cambiaria calculada. 

4.- Utilizar, como una herramienta financiera indudable-
mente útil, la técnica del Costo de Capital. 

5.- Fijar los precios de venta de los artículos o servi-
cios prestados, además de considerar los factores de 
oferta y demanda, en base a valores de reposición 
más el costo de oportunidad respectivo. 

6.- Ser cuidadosos en la administración del ciclo del e-
fectivo, tanto en los niveles de los renglones.que -
la integran como en la rotación presentada por los -
mismos. 

7.- Otorgar un mayor énfasis a las corrientes de efecti-
vo que a. las utilidades en libros o contables, o a -
las fiscales. 

8.- Establecer un plan de mejoramiento y no sólo de acre 
centamiento de utilidades, que tome en cuenta además 
de los indispensables aspectos sociales, un efecto -
de supervivencia al mantener precios unitarios racio 
nales y no con un afán netamente especulativo, un --
rendimiento por producto y no por sectores o líneas, 
para poder conocer la contribución individual y pro-
ceder, por tanto, en base a la inversión de capital 
hecha para cada unidad y a la rotación observada en 
cada producto. 

9.- Conservar un sistema de planeación que repare en las 
variaciones previsibles y que considere, respecto de 
los aspectos no previsibles, las posibilidades de --
mantener y establecer controles preventivos y correc 
tivos que conduzcan a la realización de las metas ob 
servadas en el consecuente sistema de presupuestos -
existente o a implementarse. 

10.- Aplicar la técnica de planeación del "Punto de Equi-
librio Económico" o cuando menos el "Punto de Equili 
brio Financiero", pero de ning1n modo, o de forma ex 
elusiva, el "Punto de Equilibrio Contable o de Opera 
cién". 
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11.- Incorporar, para efectos de la ineludible austeridad 
exigida, el concepto Base Cero, que implica la revi-
sión periódica y a fondo de todos los fundamentos --
presupuestales, para no dar cauce a la ya común, en 
estos tiempos, "Administración por Crisis" o a la --
tantas veces recurrida "Administración Improvisada". 

12.: Crear reservas de capital especiales y de reposición 
para aquellos casos de emergencias financiera. 

13.- Adicionar a los Estados Financieros tradicionales --
los estados de posición monetaria y no monetaria, el 
de cambios en la posición de efectivo y el de movi-
mientos en el capital de trabajo. 

14.- Presentar información reexpreaada en términos de pe-
sos con poder adquisitivo constante y no corriente, 
que implica necesariamente el reducir o anular de --
las utilidades obtenidas el grado o margen del impac 
to inflacionario. 

En realidad, podríamos simplificar el propósito de las - 
medidas anteriormente descritas a través de las siguientes 
premisas o condiciones: 

- Mejorar la productividad. 
- Hacer eficiente la administración de los recursos 

financieros. 
- Utilizar adecuadamente la capacidad empresarial de 

cada uno de los directivos. 
-.Evitar el consumismo y los derroches. 
- Invertir eficazmente. 
- Mejorar la información financiera, con el fin de 

tomar óptimas decisiones. 

Precisamente acerca de esta última indicación, es que pa 
ra poder mejorar (actualizar) la información financiera se --
pueden -y deben- aplicar los métodos de reexpresión que en el 
Capítulo siguiente se detallan. 
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Antes de dar por terminado este capítulo, es importante 
insistir en que, siendo la inflación un proceso tan grave y -
tan difícilmente controlable, resulta imprescindible recono-
cer y evaluar sus repercusiones, sobre todo cuando su presen-
cia se manifiesta en variaciones o modificaciones significati 
vas a las cifras plasmadas habitualmente en la información fi 
nanciera. 

Debe cuanto antes emprenderse una ardua labor de propor-
cionar información financiera oportuna, cuyo contenido manten 
ga la revelación suficiente sobre la realidad actual en lós -
Estados Financieros. 



CAPITULO 	4 

ISIE TODOS APLICABLES PARA 

LA. ACTUALIZACION DE LAS 

CIFRAS DE LOS ES TADOS 

FINANCIEROS 



4.1 METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL 
GENERAL DE PRECIOS 

Este método determina que los costos históricos sufren -
de mayores y significativas distorsiones dentro de los rubros 

no monetarios del Balance General (Inventarios, Activos Fijos 
y Patrimonio) y los del Estado de Resultados que les son rela 
tivos (Costo de Ventas y Depreciación). 

Dicho método consiste -concretamente- en ir corrigiendo 
las deformaciones del costo histórico, esto es, convirtiendo 
los costos expresados en unidades monetarias de distinto po-
der adquisitivo a unidades monetarias de poder adquisitivo ge 
neral actual, utilizando para ese fin los indices de precios 
emitidos por el Banco de México, S.A. 

La aplicación del Método de Ajuste por Cambios en el Ni-
vel General de Precios -debe hacerse notar- no implica una des 
viación del principio contable del Valor Histórico Original,-
cuando el ajuste se efectúa sobre todos los rubros de los Es-
tados Financieros susceptibles de modificación, apegándose pa 
ra ello a los procedimientos establecidos por el Instituto Me 
xicano, de Contadores Públicos, A.C. 

APLICACION DEL METODO: 

A) Expresar las cifras de Inventarios, Inmuebles, Maqui-
naria y Equipo (y su correspondiente depreciación), Capital -
Social y utilidades acumuladas en unidades de poder adquisiti 
vo general al cierre del ejercicio. (En caso de que los efec-

tos producidos por un cambio en la paridad del peso se hubie- 
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ran incorporado a los inventarios o activos fijos, las cifras 
base para la actualización serán las correspondientes a los -
costos originales, es decir antes del ajuste por devaluación). 

B) Expresar las cifras de Costo de Ventas en términos de 
unidades de poder adquisitivo al momento de la venta. 

C) Expresar la cifra de depreciación del ejercicio en --
términos de unidades de poder adquisitivo vigentes durante --
los períodos en que se efectúa la depreciación (generalmente 

el poder adquisitivo promedio del afio). 

D) Acumular.(o deducir, según el caso) a la suma de los 
ajustes anteriores, los efectos significativos producidos por 
cambios en la paridad del peso, mediante el traspaso del car-

go a resultados (o a diversas cuentas de activo -inventarios 
y activos fijos- según las circunstancias) motivado por la di 
ferencia cambiaria. 

E) La diferencia derivada de los ajustes anteriores, ---

constituirá la ganancia o pérdida por posición monetaria. 

ETAPA DE PREPARACION DEL AJUSTE: 

Para lograr la información financiera ajustada al poder 
adquisitivo de la moneda en la fecha de cierre de los Estados 
Financieros, resulta preciso preparar con antelación al cálcu 
lo los elementos y datos requeridos, consiguiendo de esa mane 
ra la máxima rapidez en el proceso de la información. 

Así pues, la información requerida -que se obtiene direc 
tamente de los libros y registros contables- será la siguien-
te: 

1.- Balance General a la fecha de cierre. 
2.- Estado de Resultados correspondiente al período que 
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se revalúa. 
(El período no necesariamente debe ser anual, pues - 
el método de ajuste permite cualquier ciclo). 

3.- Estado de Costo de Producción y Costo de lo Vendido 
correspondiente al periodo que se revalúa. 
(Mismo señalamiento que en el punto anterior). 

4.- El detalle mensual de las compras netas de Materias 
Primas (industrias de transformación) o Mercancías -
(comercios) por todo el período que se ajusta, así -
como los 12 meses anteriores. 

5.- Las industrias de transformación requieren del deta-
lle de los cargos mensuales a las sub-cuentas de Ma-
no de Obra y Gastos Indirectos de Fabricación duran-
te el período que se revalúa así como los 12 meses -
anteriores. 

6.- Saldos de las tres sub-cuentas de Producción en Pro-
ceso al cierre del período: 

a) Materias Primas Consumidas 
b) Mano de Obra Empleada 
c) Gastos Indirectos de Fabricación 

7.- El detalle de cada una de las cuentas del Activo Tan 
gible No Circulante mostrando: 

- fecha (mes y año) de adquisición y 
- valor de adquisición, siendo necesario incluir 

todos los activos que integran el saldo de las 
cuentas, estén o no totalmente depreciados. 

8.- El detalle de cada una de las cuentas del Activo In,-
tangible Amortizable mostrando: 

- fecha (mes y año) del pago y 
- el importe original del mismo, siendo necesario 

incluir todos los activos que integran el saldo 
de las cuentas, sin importar si están o no to—
talmente amortizados. 

9.- Detalle del importe acumulado a la fecha del cierre 
del período que se revalúa, de las Depreciaciones y 
Amortizaciones de cada uno de los activos que se han 
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indicado en los puntos 7 y 8. 
10.- Detalle del movimiento mensual acreedor de las cuan 

tas complementarias de activo para Depreciaciones y 
Amortizaciones, correspondiente a -todos los meses --
del periodo. 

11.- Detalle de los Pagos Anticipados que se recuperan en 
especie, servicio, protección o tiempo de uso (sus--
cripciones, seguros, rentas, etc.) indicando la fe--
cha original del pago (mes y alío) de cada uno, así -
como la parte pendiente de devengar o aplicar que in 
tegra el saldo al cierre de los estados financieros 
que se revalúan. 

12.- Importe total de los Pagos Anticipados, a la fecha -
de cierre, que se recuperan o aplican en efectivo, -
como los que corresponden al I.S.R., interesses, etc. 

13.- Detalle de las fechas (mes y ario) e importes de las 
aportaciones pagadas del Capital Social que integran 
su saldo (no incluir lo no pagado). 

14.- Detalle de las fechas (mes y año) de las utilidades 
que sirvieron para la creación de las reservas de --
capital (legal, reinversión, jubilación, etc.) asi -
como las cantidades correspondientes a cada incremen 
to que integra el saldo de cada reserva. (Lo impor-
tante es la fecha en que se ganaron y NO cuando se a 
plicaron). 

15.- Detalle de las fechas (mes y ano) en que se obtuvie-

ron y determinaron las utilidades y/o pérdidas acumu 
ladas pendientes de aplicar, así como los importes -
correspondientes. 

16.- Detalle mensual de las Ventas Netas o Ingresos Netos 
por el periodo que se revalúa. 

17.- Detalle mensual de los Costos de Operación (Ventas o 
Mercadotecnia, Administración, Financieros -productos 
y costos-) correspondientes al periodo que se reva-
lúa. 

18.- Detalle de los Otros Costos y de los Otros Productos 
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del periodo que se revalda, excluyendo lo correspon-
diente a pérdidas o utilidades por venta de activos 
fijos. 

19.- Detalle de cada operación de venta de Activo Fijo --
Tangible, sefialándose para cada una: 

- fecha (mes y año) de adquisición del activo 
vendido. 

- valor de adquisición del activo fijo vendido. 
- fecha (mes y agio) en que se vendió el activo. 
- importe neto en que se vendió el activo. 
- detalle de la depreciación anual registrada - 

para el activo fijo vendido incluyendo la par 
te proporcional, si se consideró, correspon-
diente desde el inicio del período que se re-
valáa hasta la fecha de su venta (Este deta—
lle es referido únicamente para los activos -
vendidos durante el período analizada). 

Toda la información o datos requeridos -anteriormente e 
numerados- se extraerán del Libro Mayor y los auxiliares que 

correspondan, así como de loe papeles de trabajo de audito---
rías o la declaración anual de impuestos. 

ETAPA DE EJECUCION: 

Una vez obtenidos los datos necesarios, se ha de proce-
der al cálculo de los ajustes de las cifras. (Para esta cues-
tión es importante familiarizarse con el uso y forma de las -
TABLAS DE FACTORES MENSUALES DE CONVERSION INFLACIONARIA DE -

LOS VALORES MOSTRADOS POR LOS ESTADOS FINANCIEROS, las cuales 
se encuentran basadas -de 1951 a 1967- en el Indice de Pre---
cios Implícito en el Producto Interno Bruto y -de 1968 a la 
fecha- en el Indice General de Precios al Consumidor, siendo 
emitidas y proporcionadas por el Banco de México, S.A.) 

Ahora bien, contemplando el ajuste que concierne al Acti 
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vo Circulante, es indispensable apuntar que las cuentas de: 
- Efectivo en Caja y Bancos, 

- Valores Realizables, 

- Clientes, 
- Deudores Diversos, 

- Documentos por Cobrar y 

- Pagos Anticipados de Pasivos 

no se ajustan en virtud de las razones que a continuación se 
citan: 

1.- El dinero que se ubica dentro de las cuentas de Caja, 

Bancos y Valores Realizables es dinero que continuamente está 

circulando y, por ende, es reciente en la empresa, además de 

que cuando se retire habrá de recibirse la misma cantidad que 

se muestra en su saldo.(41) 

2.- Los saldos de Clientes, Deudores Diversos, Documentos 

por Cobrar y Pagos Anticipados de Pasivos representan la can-

tidad que habrá de recuperarse cuando se vuelvan exigibles y, 

por lo mismo, siempre están denotando moneda homogénea de la 

fecha del Balance.(42) 

En si, el hecho de que no pe ajusten los anteriores ru-

bros se debe a que son activos monetarios: dinero o cuasidine 

ro, que implican un flujo futuro positivo de efectivo y repre 
emitan siempre moneda homogénea del periodo tratado. 

(41) Recuérdese que el objetivo de loe ajustes es presentar -
las cifras con el mismo poder adquisitivo de la moneda -
corriente a la fecha de los estados financieros y eso es, 
precisamente, lo que arrojan los saldos de las cuentas -
mencionadas. 

(42) Si bien es cierto que al perder poder adquisitivo la mo-
neda, al transcurrir el tiempo, la cantidad que se recu-
perará valdrá menos, también es cierto que su saldo no - 
puede ser incrementado, pues los deudores nunca estarán 
dispuestos a pagar más de lo que aceptaron en su oportu-
nidad. 
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Respecto del Activo No Circulante, cabe hacer mención 

que el ajuste ha de efectuarse sobre las cuentas de: 
- Terrenos 

- Edificios y Construcciones 

- Mobiliario y Equipo de Oficina 
- Maquinaria y Equipo Industrial 

- Equipo de Reparto y Transporte 
- Gastos de Instalación y Adaptación del Local 
- Gastos de Organización 

- Patentes y Marcas 

- Depreciaciones y Amortizaciones Acumuladas 

Por otra parte, loe Depósitos en Garantía, a pesar de no 

ser Activos Circulantes, NO DEBEN AJUSTARSE puesto que cuando 

ocurra su recuperación habrá de recibirse la misma cantidad —

reportada por su saldo. 

Acerca del tratamiento inflacionario de loa renglones --

que integran el PASIVO, es imprescindible advertir que, en --

virtud de su naturaleza -deudas y obligaciones-, dichos rubros 

NO DEBEN AJUSTARSE ya que, como antes se ha expuesto, si bien 
1a cantidad que se adeuda se ha visto afectada, en cuanto a ea 

poder adquisitivo, por el fenómeno inflacionario, ello no nos 

asigna la obligación de cubrir a los acreedores una cantidad -

superior a la establecida en principio; de ahí que los saldos 
de las cuentas que integran el Pasivo muestran siempre el va—
lor actual de la moneda corriente a la fecha del Balance.(43) 

(43) Como un aspecto ilustrativo y para mejor comprensión, se 
puede decir que si, por un lado, el tener dinero en la -
Caja o el Banco, Inversiones en Valores Realizables y --
Cuentas por Cobrar afecta negativamente al negocio, por 
el otro, el tener pasivos contribuye a disminuir ese e—
fecto, pudiendo llegar a convertirlo -si el Pasivo es ma 
yor que los renglones del Activo Circulante- en un bene: 
ficio para la organización, producto de la inflación. 
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En lo que toca al Capital Contable, ha de anotarse que -
el ajuste se debe aplicar sobre los renglones de: 

- Capital Social Pagado o Exhibido. 
(Se determinan las fechas de origen de las aportacio-
nes realizadas por los socios, dueños o accionistas, -
indicando el mes y año, asi como los importes entrega-
dos a la negociación; se localizan los factores de con 
versión de las cifras en la Tabla del mes de cierre de 
los Estados Financieros; se multiplican los factores -
de conversión seleccionados por sus correspondientes -
cantidades y el resultado arrojará los importes de las 
aportaciones ajustadas, las que -al sumarse- reporta—
rán el saldo ajustado a pesos del cierre de los Esta--
dos Financieros del Capital Social Pagado). 

- Reservas de Capital: Legal, Reinversión, Despido y Ju-

bilación del Personal, etc. 
(Para el ajuste de estas cuentas se toma como fecha de 
origen de la operación la correspondiente al cierre --
del periodo en que se obtuvieron las utilidades y NO -
la fecha de la aplicación. Una vez determinadas las fe 
chas de origen, se procede a la lectura de los facto--
res de conversión, obteniendo los valores ajustados --
que, al ser sumados, proporcionan el saldo de la cuen-
ta a pesos del cierre de los Estados Financieros). 

Las Utilidades y/o Pérdidas Acumuladas Pendientes de A--
plicar. NO DEBEN AJUSTARSE, ya que de hecho son un pasivo y los 
socios pueden retirarlas en el momento que lo deseen. 

- Utilidad o Pérdida del Ejercicio. 
(Indudablemente es éste uno de los renglones más impor 
tantee dentro del ajuste inflacionario, pues de él se 
parte para evaluar la real productividad y rentabili-
dad de la empresa, además de representar -por lo equf 
voco de la información tradicional- la llave por la 
cual la mayoría de las organizaciones se están descapi 
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talizando, al repartir utilidades inexistentes provoca 
das por manejar valores de distintos poderes adquisiti 
vos). 

El ajuste relativo a las cifras contenidas en el Estado 
de Resultados -al valor de la moneda en la fecha de termina 
ción del período que abarca- se desarrolla así: 

- Ventas o Ingresos: se ajustan sólo las ventas o ingre-
sos netos, es decir, ya deducidas las devoluciones, re 
bajas o descuentos otorgados. 

- Costo de lo Vendido: al ajustar este renglón es preci-
so definir si se trata de artículos fabricados por la 
propia empresa (industrias de transformación) o de ar-
tículos comprados para venderse sin modificarlos (co—

mercios), a fin de utilizar el procedimiento adecuado. 
- Costos y Gastos de Operación: se comprenden dentro de 

este grupo los 
- Costos de Mercadotecnia o Gastos de Venta 

- Gastos de Administración 
- Gastos Financieros 
- Productos Financieros 

El método de ajuste es igual para cada uno de los ren-
glones estipulados: se determina el monto cargado a la 
cuenta durante los meses del período que se ajusta; se 
obtienen los factores de conversión de la Tabla corres 
pondiente al mes de cierre de los Estados Financieros 
que se ajustan; se multiplican los factores selecciona 
dos por las cantidades de costos correspondientes, con 
virtiéndolas, todas, a pesos corrientes de la fecha de 
cierre de los Estados Financieros. Sumando estas canti 
dades se obtendrá el total del Costo de que se trate -
durante el periodo, ya ajustado a unidades monetarias 
homogéneas. 

- Otros Costos y Productos: para el ajuste inflacionario 
de estos rubros se procede a separar el monto corres--
pondiente a las utilidades o pérdidas en venta de Acti 
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vos Fijos para luego, sobre la cantidad restante, se--
guir el mismo procedimiento explicado en el ajuste de 
los Costos de Operacidn. 
El método para determinar el ajuste de las utilidades 
o pérdidas en ventas de activos fijos es indirecto, o 
sea que se determinan los ajustes de todos loa elemen-
tos que las generaron para así conocer su verdadero .11~1.•••• 

monto. 

El Impuesto Sobre la Renta y la Participación de los Tra 
bajadores en las Utilidades, en virtud de que la base para el 
cálculo de ambos conceptos es de tipo legal y no contable, a-
demás de que la Ley del I.S.R. no permite las deducciones y a 
cumulaciones ajustadas a pesos del cierre de los Estados Fi—
nancieros, NO DEBEN SER AJUSTADOS pues prácticamente su valor 
no sufre modificaciones en función de la fecha de pago. 

- Utilidad o Pérdida Neta Después del I.S.R y P.T.U.: 
Para obtener este renglón que aparece tanto en el Esta 
do de Resultados como en el Balance General, es necesa 
río elaborar el primero pon loe valores ya ajustados a 
pesos del cierre del periodo comprendido. 

Una vez determinada la Utilidad o Pérdida Neta anterior, 
ya han sido ajustados todos los renglones que integran el Ba-
lance General y el Estado de Resultados, por lo que ha de pro 
cederle a determinar si el fenómeno inflacionario originé en 
la empresa CAPITALIZACION o DESCAPITALIZACION, acumulada a lo 
largo de loe anos en que ha operado, así como el importe neto 
correspondiente. 

Para definir lo apuntado (Capitalización o Descapitaliza 
cidn) se elabora un cuadro comparativo del Activo según li—
bros y según valores ajustados, obteniendo la diferencia o va 
nación de Aumento o Disminución de cada cuenta integrante del 

Activo. Al final dichas variaciones se sumarán algebraicamente 
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proporcionando el Aumento (difícilmente Disminución) Neto del 
Activo provocado por los cambios, constantes, en el nivel ge 
neral de precios. 

De igual manera se prepara 
renglones del Capital Contable, 
Neto del Capital por cambios en 
(Recuérdese que el Pasivo no se 
ten variaciones). 

otro cuadro comparando los --
a fin de conocer el Aumento -
el nivel general de precios. 
ajusta y, por ende, no exis-- 

El fenómeno de CAPITALIZACION se da cuando el Activo se 
ha incrementado en una cantidad superior a la del Capital Con 
table y el monto de ella es precisamente la diferencia entre 
ambos conceptos. 

El fenómeno de DESCAPITALIZACION surge en el caso contra 
rio, es decir cuando el Capital Contable presenta un incremen 
to mayor al del Activo y, al no situarse en el Activo esa dife 
rencia entre los dos, reflejará una pérdida de capital o des-
capitalización. 

Así, una vez hechos todos loe ajustes y teniendo la infor 
mación completa, se procede a elaborar los nuevos Estados Fi—
nancieros, que presentarán la misma estructura que loe tradi—
cionales, con la diferencia de hacer mención acerca de que --
fueron ajustadas las cifras a moneda de la fecha del Balance 
de acuerdo al Indice de Precios Implícito del Producto Inter-
no Bruto (1951-1967) y al Indice General de Precios al Consu-
midor (1968 a la fecha) del Banco de México, S.A. 

Por último, es fundamental no olvidar que los nuevos Es-
tados Financieros deben presentarse junto con los tradiciona-

les, ya que así lo establecen los principios contables vigen-
tes. 
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4.2 METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS 

Al igual que el Método de Ajuste por Cambios en el Nivel 
General de Precios, este método establece que las deformacio-

nes esenciales de los costos históricos se localizan en los _ 
renglones no monetarios del Balance General (básicamente In—
ventarlos, Activos Fijos y Patrimonio) y los del Estado de Re 
sultados que conllevan relación (Costo de Ventas y Deprecia—

ción). 

El Método de Actualización de Costos Específicos consis-

te, fundamentalmente, en corregir dichas distorsiones sustitu 
yendo el costo original de cada partida por el costo actual -

de la misma. 

Esta alternativa de ajuste, a diferencia de la anterior, 

sí constituye una desviación del principio, del valor históri-

co original y trata de expresar los cambios sufridos en el va 

lor específico de los bienes individuales. 

APLICACION DEL METODO: 

A) Expresar las cifras de Inventarios e Inmuebles, Maqui 

naria y Equipo (y la correspondiente depreciación acumulada) 
a su costo específico actualizado al cierre del ejercicio. 

B) Expresar las cifras de Capital Social y utilidades a-
cumuladas en unidades de poder adquisitivo general al cierre 
del ejercicio. 

0) Expresar las cifras de Costo de Ventas en términos de 

los costos actualizados de los productos vendidos, al momento 

de la venta. 

D) Expresar la cifra de depreciación del ejercicio con - 
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base en los costos actualizados de los inmuebles, maquinaria 

y equipo, prevalecientes durante el ejercicio. 

E.) Acumular (o deducir, segdn el caso) a la suma de los 

ajustes anteriores los efectos significativos producidos por 

cambios en la paridad del peso, mediante el traspaso del car-

go a resultados (o a diversas cuentas de activo -inventarios 
y activos fijos- según las circunstancias) motivado por la di 

ferencia cambiaria. 

F) Determinar la ganancia o pérdida por posición moneta-

ria ocurrida durante el período, aplicando al promedio de los 

saldos netos de activos y pasivos monetarios (en moneda nacio 

nal y extranjera) factores derivados del Indice Nacional de 

Precios al Consumidor. 

G) Determinar la diferencia derivada de los ajustes ante 

riores, que representará el superávit por retención de acti-

vos no monetarios. 

Por lo que se refiere a las cifras actualizadas para In-

muebles, Maquinaria y Equipo, éstas serán determinadas por VA 

LUADORES INDEPENDIENTES, aunque también podrá establecerlas -

la empresa cuando se disponga de índices específicos por ra-

mas industriales, publicados por el Banco de México. 

Además, es menester que al aplicar el Método de Actuali-

zaci6n de Costos Específicos se tenga un claro concepto de --

que el fin perseguido por el avalúo es ACTUALIZAR CIFRAS DE -

LOS ESTADOS FINANCIEROS, por lo que el estudio técnico deberá 

satisfacer, por lo menos, los siguientes puntos: 

A) Expresar los valores asignados a los distintos bienes 

como resultado de su valor neto de reposición, a menos que --

exista la intención de no reponerlos.(44) 
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B) Todos los bienes de la misma clase y características 
comunes deben tratarse en forma congruente, por lo que no de-
ben incorporarse al grupo de bienes objeto de la revaluación 
o excluirse de éste, con el propósito de alcanzar determina--
das cifras en loe Estados Financieros. 

0) El cálculo técnico de la revaluación no debe producir 
solamente cifras globales, sino que debe asignar valores espe 
cificos a los distintos bienes en existencia o a los distin—
tos grupos de bienes homogéneos. 

D) Debe expresar la estimación técnica de la vida útil -
probable remanente de los bienes y el valor de desecho de los 
mismos. 

Las empresas que decidan utilizar valuadores independien 
tea podrán, en los ejercicios inmediatos posteriores a aquél 
en que se haya efectuado el avaldo, reajustar las cifras pro-
venientes de éste aplicando los índices específicos de pre---
cios que correspondan a su rama industrial. A falta de Indi—
ces específicos, podrá recurrirse al Indice Nacional de Pre—
cios al Consumidor, siempre que no hubiesen transcurrido más 
de cinco anos de la fecha del avalúo o el mismo Indice Nacio-
nal de Precios al Consumidor no refleje un incremento del 50% 
o más, en relación con la fecha de dicho avalúo. Si se preseas 
tare cualquiera de los dos casos anteriores, habrá de practi-
carse un nuevo avalúo. 

(44) Dentro de este método de ajuste se entiende por costo ac 
tual especifico el de reposición, a menos que: 

a) tratándose de Inventarios, el valor de realización 
sea inferior, en cuyo caso se utilizará éste. 

b) tratándose de Inmuebles, Maquinaria y Equipo, se -
tenga la intención de no reponerlos, en cuyo caso 
se evaluarán a su valor estimado de realización si 
están fuera de uso. Si se encuentran en operación, 
se valuarán a costo histórico. 
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Es de gran importancia, dada la variedad de procedimien-
tos que pueden seguirse para la actualización de las cifras -
contables, hacer énfasis especial respecto del requisito de -
la REVELACION SUFICIENTE, que cobra mayor fuerza en estas si-
tuaciones. Por lo mismo, en todos los casos se han de revelar 
clara, completa y cuantificadamente las bases utilizadas para 
la actualización de los rubros de loe Estados Financieros, a-
sí como•las repercusiones y el efecto fiscal (.prácticamente -
nulo en la actualidad) de dichas actualizaciones, ya sea que 
estén incorporadas a los Estados Financieros o se muestren co 
mo información adicional. 

ETAPA DE PREPARACION DEL AJUSTE: 

Dentro de esta etapa, además de los elementos de informa 
.ción que son necesarios también para el Ajuste por Cambios en 
el Nivel General de Precios (detallados a partir de la página 
118), se hacen precisos los estudios técnicos de peritos va--
luadores sobre algunos rubros del Activo No Circulante. 

ETAPA DE EJECUCION: 

Al contar ya con los datos y bases indispensables produo 
to de la etapa de preparación, se ha de proceder al cálculo -
de los ajustes de las cifras, es decir a la actualización de 
éstas. 

CONSIDERACIONES PARA LA ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFI 
COS: Para efectos de este método, se siguen los mismos proce-
dimientos estipulados en el Método de Ajuste por Cambios en - 
el Nivel General de Precios, excepto en lo cohoerniente al --
renglón del Activo Fijo, pues en él se utilizarán los facto--
res o resultados que determinaren los peritos valuadores. 

Así, la Actualización de Costos Específicos se comporta-
rá de manera similar a la establecida en el método de ajuste 
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anterior, con la diferencia (francamente relevante) de los in 
crementos porcentuales distintos a loe marcados en el Indice 
Nacional de Precios al Consumidor y los factores de conver—
sión o porcentajes determinados por los peritos valuadores en 
el Activo Fijo. 

Una vez que se han expuesto las características y reglas 
de aplicación de los métodos de ajuste de las cifras mostra-
das en la información financiera, bien puede reiterarse algo - 
que estimamos fundamental y que, por ello, debe tenerse en --
consideración: 

Ambos métodos coinciden en que las deformaciones trascen 
dentes de los costos históricos se registran dentro de los 
renglones no monetarios del Balance General y los del Estado 
de Resultados que guardan con aquellos relación. Por tanto, ••• 

la actualización comprenderá los siguientes rubros, siempre 
que el impacto inflacionario sea significativo en ellos: 

a) Inventarios y Costo de Ventas. 
b) Inmuebles, Maquinaria y Equipo, así como su 

Depreciación Acumulada y la del ejercicio. 
c) Inversión de los accionistas (Capital Conta-

ble), incluyendo la determinación de: 
1.- Reserva para mantenimiento de capital 
2.- Ganancias o pérdidas acumuladas por 

posición monetaria 
3.- Superávit por retención de activos no 

monetarios 

Igualmente, con base en lo desarrollado, consideramos --
que el primer método (Ajuste por Cambios en el Nivel General 
de Precios) resulta más apropiado y recomendable para las em-
presas en México -y en general-, ya que el Método de Actuali-
zación de Costos Específicos, por requerir de revaluaciones -
periódicas por parte de técnicos especializados (peritos va--
luadores) es costoso y por lo mismo queda fuera del alcance - 
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de muchas de ellas. 

NOTA: Para efectuar los ajustes de las cifras se 
sigue, en realidad, una mecánica bastante -
simple, que pudiera resumirse de la siguien 
te manera: 

lo. Determinar, en forma detallada, la 
integración del saldo. 

2o. Determinar la antigüedad de las par 
tidas que integran el saldo, para -
luego multiplicar dichas partidas - 
por los factores obtenidos tanto de 
las Tablas de Factores Mensuales de 
Conversión Inflacionaria como de --
las apreciaciones de los peritos va 
luadores (esto último sólo aplica--
ble en el Método de Actualización és 
de Costos Específicos). 

La aplicación concreta de los ajustes a los diferentes - 
renglones del Balance General y Estado de Resultados se puede 
contemplar en forma clara y comprensible dentro del Caso Prác 
tico que se encuentra descrito y resuelto en el Cap. 5 
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4.3 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE CADA UNO DE DOS METODOS 

A) METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE 

PRECIOS. 

VENTAJAS: 

1.- Conserva el costo histórico. 

2.- Es objetivo y de aplicación uniforme. 

3.- Mejora las bases para la determinación de la utilidad 

4.- Evita la descapitalización de la empresa. 

5.- Es accesible para toda clase de empresas. 

6.- Su implantación es más barata. 

7.- LOS estados financieros ajustados a niveles generales 

de precios, son sencillos de auditar. 

DESVENTAJAS: 

1.- Loa índices no consideran los cambios en la calidad o 

las mejoras en los bienes que forman la canasta de ar-

tículos básicos. 

2.- Los índices representan promedios de cambios en una di 

versidad de bienes y servicios. 

3.- No refleja el valor real de los activos, porque es di-

fícil que la inflación general de los mismos coincida 

con los específicos. 

B) METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS. 

VENTAJAS: 

1.- Presenta por separado la utilidad de operación y las u 

tilidades por retención de activos. 
2.- Proporciona una imagen de la empresa más aproximada a 

la realidad en esa fecha. 

3.- Evita la descapitalización de la empresa al asegurar - 
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el mantenimiento físico del capital. 
4.- La informacidn generada es más relevante, para fines -

administrativos, que la del sistema de costos históri-
cos. 

DESVENTAJAS: 
1.- Es dificil obtener el valor actual de algunos activos. 
2.- Su operación es más costosa. 
3.- Para muchos usuarios será más dificil de interpretar -

en algunos puntos. 
4.- Implica un gran cambio en cuanto al marco tedrico ac-

tual, pues abandona algunos principios fundamentales: 
costo histórico, realización, etc. 

5.- La objetividad constituye una de las principales criti 
cas. 

6.- No revela las pérdidas o ganancias monetarias deriva--
das de enfrentar el efecto especifico de la inflación 
en la empresa con la inflación gene'ral. 
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4.4 SUGERENCIAS PARA LA PRESENTACION DE LA 

1NFORMACION FINANCIERA ADICIONAL 

La inclusión de información financiera adicional procede 
rá en la medida en que no se hayan reexpresado los Estados Fi 
nancieros básicos (activos fijos, depreciación y costo de ven 
tas). 

La presentación que ahora se sugiere tiene como propósi-
to directo simplificar la información para que exista una me-
jor comprensión de las actualizaciones. Es recomendable con--
servar la uniformidad en el contenido con el fin de facili-
tar la comparabilidad y, en última instancia, contar -al con 
cluir el período analizado- con una información amplia y defi 
nitiva que permita orientar la decisión final de modificación 
o adecuación de las cifras contables. 

La información adicional puede mostrarse tanto en una no 
ta como en un apéndice a los Estados Financieros, dependiendo 
ello del criterio y circunstancias que predominen. 

Es indispensable revelar, ya sea en la nota o el apéndi- 
ce que se incluya, los siguientes puntos: 

1.7 Los métodos de ajuste utilizados. 
2.- LOB índices que sirvieron de base. 

3.- La fecha del avalúo y características del mismo. 

4.- Los efectos fiscales de las actualizaciones y cual-
quier otra información que pueda revestir interés 
para el lector de los Estados Financieros. 

Tocando, pues, las especificaciones que han de caracteri 
zar la presentación de la información financiera adicional, -
se determinaría así la formulación de la misma: 

NOTA "X" - INFORMACION ADICIONAL RELATIVA A LA ACTUA-

LIZACION DE ALGUNOS RENGLONES DE LOS ESTA- 



$ 

- 137 - 

DOS FINANCIEROS: 

Apegándose a las recomendaciones estipuladas por el Ins-

tituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C., se establecen a 
continuación las cifras reexpresadas (o actualizadas) de la -

información financiera, a fin de poder medir en el grado con-
veniente los efectos provocados en ésta por el fenómeno infla 

cionario. Dichos números resultan más adecuados y auténticos 
en épocas de precios frecuentemente cambiantes. 

"Para la actualización de los activos fijos se aplicó el 
Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios - 

(o el avalúo practicado por peritos de reconocido prestigio, 

con fecha 	 

El renglón de Inventarios se ajustf con base en el valor 

de la última compra. El Costo de Ventas se determinó como si-

hubiera estado en uso el método de valuación de inventarios - 

U.E.P.S., o sea que se costeó la venta al último precio de --

compra. El Capital Contable se reexpresó utilizando el Indice 

Nacional de Precios al Consumidor emitido por el Banco de Mé-
xico, S.A. 

Los efectos de la actualización de la información finan-
ciera se resumen a continuación": 

ESTADO DE RESULTADOS  

Utilidad Neta según Estado de 

Resultados básicos 

(-) Incremento en el Costo de Ven-

tas (1) 

(-) Depreciación adicional (1 y 3) 

(+) Pérdida en cambios cargada a 

los resultados que en la in-

formación adicional se trae-

pasa a la ganancia acumulada 

por posición monetaria (2) 
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Utilidad Neta ajustada 

Depreciación del ejercicio (3) 

  

BALANCE GENERAL 
Cifras segán 
Estados Fi-- 
nancieros bá Cifras actua 

sicos 	lizadas 

Inventarios 

Activo Fijo Neto 

Capital: 

Capital Social 

Reserva para montenimien 

to de capital 

Ganancia acumulada por 

posición monetaria (2) 

Superávit por retención 
de activos no moneta- 

rios 

Utilidades acumuladas de, 

ejercicios anteriores 

Resultados del ejercicio 

Suma el Capital Contable 	$  

  

    

    

    

(1) Estas partidas no son deducibles para fines fiscales. Si 
lo hubiesen sido, el I.S.R. y la P.T.0 del ejercicio ha— 

brían disminuido en $ 	 

(2) La ganancia por posición monetaria del ejercicio ascendió 
a $ 	 La ganancia acumulada recibió un cargo de --- 
$ 	al traspaso de las pérdidas cam 

biarias sufridas en el ejercicio y cargadas a resultados 
(o activos fijos e inventarios) en los estados básicos. 

(3) La cifra actualizada de depreciación se determinó utili-- 
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zando las tasas proporcionadas por los valuadores indepen 

dientes (o basadas en estudios técnicos de los activos fi 

jos). Estas tasas son menores (o iguales) a las que se u-

tilizan para el cómputo de la depreciación en los estados 

básicos. 

Para efectos del Caso Práctico desarrollado en el Capítu 

lo 5 se ha establecido la siguiente presentación: 

ESTADO DE RESULTADOS: 

Estado de Resultados por el período comprendido 
entre el 	 y el 	 de 	 

ajustado al poder adquisitivo de la moneda al 
mes de 

	

	 de 	 de acuerdo al Indice 

Nacional de Precios al Consumidor Base: 1968 y 

1978 del Banco de México, S.A. 

(cifras en Miles de Pesos) 

Ventas Netas 

Menos: 

Costos Totales de Operación: 

Costo de lo Vendido $  

Costos de Venta 

Costos de Adm6n. 
Costos Financieros 	 

Productos Finans. 
Depreciaciones y A- 

mortizaciones com- 

plementarias 

Utilidad de Operación 

Menos: 

Otros Costos 

Más: 
Otros Productos 
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Utilidad Antes I.S.R. y P.T.U. 

Menosl 

Impto. s/ Renta 
Part. Trabjs. Uts. 	 

Utilidad o Pérdida Neta: 

Una vez calculada la Utilidad o Pérdida Neta, se procede 

a determinar la CAPITALIZACION o DESCAPITALIZACION producida 

en la empresa. Esto se hará comparando los saldos según Li---

bros y los saldos Ajustados mediante 2 cuadros: uno para el -

Activo y el otro para el Capital Contable. 

1) Cuadro de Análisis de las Variaciones en los Sal-

dos de los conceptos que integran el Activo des--

pués de ajustar sus valores por medio del Método 
de Cambios en el Nivel General de Precios o el de 

Actualización de Costos Específicos 

Nombre de 
la Cuenta 

Saldo se- 	Saldo A- Variación 
gdn Libros justado 	de Aumen- 

a Pesos 	to (o Dis 
del cie- minuci6nT 

rre 	en el Ac- 
tivo 

Alm. Mat. Pms. 	X 	X 	X 

Total Act.Circulante: 	 X 
Eq. de Transpte. 	X 	X 	X 

Total Act.No Circulante: 	 X 

AUMENTO NETO DEL ACTIVO POR CAMBIOS 
EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS: 

	
$ X 

(o Actualización de Costos Específicos) 
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2) Cuadro de Análisis de las Variaciones en los Sal-

dos de los conceptos que integran el Capital Con-

table después de ajustar sus valores por medio del 

Método de Cambios en el Nivel General de Precios o 

el de Actualización de Costos Específicos 

Nombre de 
la Cuenta 

Saldo se- 	Saldo A- 
gdn Libros 	justado 

a Pesos 
del cie-
rre 

Variación 
de Aumen-
to (o Dis 
minuciónj 
en el Ca- 

pital 

Cap.Soc.Pagado 	X 
Reservas de Cap. 	X 
Utilidad o Pér- 
dida Neta del 
Período 	X X 	X 6 (X) 

   

AUMENTO NETO DEL CAPITAL POR CAMBIOS 
EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS: 
(o por la Actualización de Costos 
Específicos) 

$ X 

 

 

3) Determinación de la CAPITALIZACION o DESCAPITALI-
ZACION ACUMULADA 

AUMENTO NETO DEL ACTIVO 
Menos: 
AUMENTO NETO DEL CAP.CONTABLE 

CAPITALIZACION (o DESCAPITALI-
ZACION) ACUMULADA POR CAMBIOS 
EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 
(o por la Actualización de Cos 
tos Específicos) 

$ XXX 

  

$ X 6 (X)  

    

    

Para concluir, se elabora el Balance 

BALANCE  GENERAL: 

Balance General al 	de  

General Ajustado: 

, ajustado al 

poder adquisitivo de la moneda circulante al mes de 

de 	 de acuerdo al Indice Nacional de Pre- 

cios al Consumidor Base: 1968 y 1978 del Banco de Méxi 

co, S.A. 
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Fijo: 

Diferido: 

A Largo Plazo: 

$ 

CAPITAL 

Suma el ACTIVO: 	$ Suma PASIVO y CAP.: 

Circulante: 

$ 

PASIVO 

A Corto Plazo: 

$ 
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4.5 TERMINOLOGIA 

Es importante reconocer que el fenómeno inflacionario ha 

obligado a acelerar el desarrollo de la información financie-

ra basada en el Costo Histórico. Este desarrollo se identifi-

ca más bien con una EVOLUCION, modificando las cifras al ac-

tualizarlas con la época que ahora vivimos. 

Lo anterior significa que no se han de desplazar los cua 

dros contables a Costo Histórico, sino que únicamente se pre-

tende complementarlos para que así los usuarios dé los mismos 

cuenten, como referencia, con cifras actualizadas; esto es, -

que no basta con haber que un bien fue adquirido en cierta --

cantidad en 1950, sino que es preciso conocer su valor dentro 
de fechas posteriores, porque son en las que éste va a operar 

y crear rendimientos. 

Con esto, nacen ciertos conceptos o terminología que ubi 

can el sentido de los valores mostrados en la información fi-
nanciera con su directa reexpresión o actualización. Por ende, 

es vital hacer mención de los significados que nos conducen a 

establecer dicha relación. 

1) RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE CAPITAL: 

Es la cantidad necesaria para mantener la inversión de —

los accionistas en términos de poder adquisitivo de la moneda, 

equivalente al de las fechas en que se efectuaron las aporta-

ciones y en que les fueron retenidas utilidades.(45) 

Para efectos de la práctica elaborada en el Capitulo 5, 

no se hace distinción de esta cuenta (o concepto) y se englo-

ba junto con el Capital Social Pagado. 

(45) Este concepto es sinónimo del que se utiliza en otros tra 
bajos sobre la materia: "Reexpresión Monetaria del Capi= 
tal aportado por los accionistas". 
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2) RESULTADOS POR POSICION MONETARIA 

Es el resultado que se produce, al tener inversiones que 
aumentan su valor nominal al tiempo que disminuye el de la mo 
veda, mientras que simultáneamente se mantienen pasivos que -
continúan siendo obligaciones en moneda corriente.(46) 

La naturaleza de este resultado depende de la posición -
monetaria mantenida durante el período dado. 

El resultado será de utilidad cuando la posición moneta-
ria mantenida en promedio durante el período sea corta, es de 
cir, cuando los pasivos monetarios excedan a loe activos mone 
tados. Ello significa que la empresa ha financiado las inver 
siones que aumentan su valor nominal como resultado del fend-
meno inflacionario, con recursos de los acreedores que conti-
núan siendo obligaciones en moneda corriente. 

El resultado será .de pérdida cuando la posición moneta-
ria mantenida en promedio durante el período sea larga, es de 
cir, cuando los activos monetarios excedan a los pasivos mone 
tarios. Ello significa que la empresa ha invertido parte de -
su capital en activos monetarios, que aún manteniendo la ex--
presión nominal de su valor, sufren un deterioro en su capaci 
dad para adquirir bienes y servicios necesarios para la opera 

ción. 

Para determinar este resultado por posición monetaria, -
son indispensables los conceptos de Activos y Pasivos Moneta-
rios, activos y pasivos cuyos montos son una cantidad fija --
pactada, derivada fundamentalmente de un contrato. 

ACTIVOS: efectivo y derechos a exigir efectivo que son -
fijos en cuanto al número de pesos,independien-
temente de los cambios de precios. 

(46) Este concepto se identifica con el que se aplica en otros 
trabajos técnicos sobre la materia: "Utilidad Monetaria". 
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PASIVOS: Deudas cuya cantidad a pagar es fija en cuanto -

al número de pesos, independientemente de los cam 

bios en el nivel general de precios. 

Loe Activos son Monetarios si es dinero (efectivo o ca--
ja) o cuasidinero, esto es, un flujo futúro positivo de efec-

tivo (cuentas por cobrar, inversiones temporales, etc.). 

Los Pasivos son Monetarios si implican un flujo futuro -
negativo de efectivo. 

Para efectos de la práctica elaborada en el Capítulo 5, 

este Resultado por Posición Monetaria se conoce como "Capita-

lización Acumulada por Cambios en el Nivel General de Precios" 

(utilidad) o bien "Descapitalizacién Acumulada por Cambios en 

el Nivel General de Precios"(pérdida). 

3) SUPERÁVIT POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

Es el resultado que se obtiene por haberse operado un au 

mento en el valor de los activos que difiere del que se hubie 

ra alcanzado de haber aplicado factores derivados del Indice 

Nacional de Precios al Coneumidor.(47) 

En otras palabras, es el resultado de la diferencia por-

centual del incremento real en el valor de los activos y el -

comportamiento del Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

Si el incremento en el valor de los activos es superior 

al que se obtendría en caso de aplicarse el Indice Nacional -

de Precios al Consumidor, habrá una ganancia por retención de 

activós no monetarios. En caso contrario, se producirá una --

pérdida, pues el incremento no rendirá los mismos frutos que 

el otorgado por el Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

(47) Este concepto se asimila al adoptado en otros trabajos -
técnicos sobre la materia: "Utilidad o Pérdida por Infla 
ción". 
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Ya concluyendo este capítulo, y antes de dar paso al de-
sarrollo del Caso Práctico -donde han de aplicarse todos loe 
planteamientos aquí formulados-, es menester hacer notar que, 
por lo que concierne al Método de Ajuste por Cambios en el Ni 
vel General de Precios, se utilizan 0610 los 2 primeros con--
ceptos: Reserva para Mantenimiento del Capital y Resultados -

por Posición Monetaria, mientras que en el Método de Actuali-
zación de Costos Específicos se emplean los 3 conceptos cita-
dos. Esto obedece a la estructura misma de cada uno de los mé 
todos de ajuste, 



CAPITULO 	5 

CASO 	PRACTICO 



ANTECEDENTES 

La empresa industrial "LA VANGUARDIA, S.A.", cuyo giro _ 
es la fabricación de artículos plásticos, decide reexpresar -
sus Estados Financieros porque pretende satisfacer sus necesi 
dades informativas de manera veraz y oportuna, dado que den--
tro del contexto económico en que se desenvuelve -que es el 
de fluctuaciones intensas de los precios- la información que 
obtiene (basada en el valor histórico) es deficiente, lo cual 
conduce a la toma de decisiones desfavorables y peligrosas, -
que se han de manifestar posteriormente en la descapitaliza--
ción de la propia empresa vía impuestos y reparto de utilida-
des ficticias. 

Ante tal situación, ha cobrado conciencia de lo indispen 
sable que resulta actualizar su información financiera, apli-
cando los métodos que reánen un'importante apoyo técnico y --
que han sido desarrollados con mayor profundidad y validez: 

1) AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 
2) ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS 

Para ese efecto, por lo que respecta al Método de Ajuste 
por Cambios en el Nivel General de Precios, habrá de utilizar 
se el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el 
Banco de México, S.A. Dicho indice se encuentra ya considera-
do en las TABLAS DE FACTORES MENSUALES DE CONVERSION INFLACIO 

NARIA DE LOS VALORES MOSTRADOS POR LOS ESTADOS FINANCIEROS, -

que se manejarán, por tanto, como base para la solución del -
caso (48). Emplearemos, especificamente, las tablas correspon 
dientes a marzo, junio y diciembre de 1980, obedeciendo a que 
en los mencionados meses de marzo y junio se realizan opera-- 
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clones de venta de activo fijo, mientras que en diciembre ha 

de concretarse el ajuste anual. 

En lo que concierne al segundo método, Actualización de 

Costos Específicos, además de utilizar el Indice Nacional de 

Precios al Consumidor, se contratarán los servicios de peri-
tos valuadores independientes para que lleven a cabo un estu 

dio técnico sobre el Activo Fijo. 

De este modo podrá obtenerse la información actualizada 

mensualmente, donde se refleje el impacto del fenómeno infla 

cionario, contando así con elementos suficientes para una a-

decuada toma de decisiones. 

(48) Pueden consultarse en la obra "Manual para el Ajuste Mo-
netario Mensual de los Estados Financieros". 
C.P. José M. Hurtado Joachin; C.P. Jesús O. Oropeza G.; 
C.P. Rodolfo Gama Oropeza; Lic. Leopoldo Hurtado Joachin 
Edit. DACSA; México; 1981; pagel. 165 a 204. 
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ASPECTOS DASICOS PARA EL DESARROLLO 
DEL CASO PRACTICO 

(Punto de partida de ambos métodos) 

DATOS: 

1.- Razón Social de la Empresa: 
	

"LA VANGUARDIA, S.A." 

2.- Periodo Social y Contable : 
	

lo. de enero al 31 de 
diciembre. 

3.- Perfodo Contable que se 
ajusta 	• 	lo. de enero al 31 de 

diciembre de 1980. 

4.- Fecha del Balance General 
que se ajusta 	31 de diciembre de 

1980. 

5.- Moneda en que serán expre- 
sados los Estados Financie 
roe Ajustados 	Pesos circulantes en 

Diciembre de 1980. 

6.- Método de Valuación de 
Inventarioa 
	

P. E. P. S. 

FUENTES DE CONSULTA: 

- Libro Mayor 
- Libro de Actas de las Asambleas de Accionistas 
- Auxiliares o Sub-cuentas 
- Libros Diarios Auxiliares: Compras, Ventas, etc. 
- Declaración Anual de Impuestos 
- Papeles de Trabajo de la Declaración 

A continuación se presentan los elementos 
de información detallada: 



- 151 - 
LA VANGUABJIA, S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEM BRL Di 1980 

(Cifras segdn Libros en Miles de Pesos) 

ACTIVO 

OIRCULANTEI 

Caja,Bancoe e Inversiones 
Cuentas y Documentos por Cobrar 
Almacén de Materias Primas 
Almacén de Producción en Proceso 
Almacén de Artículos Terminados 
Mercancias en Tránsito 

FIJO 

$ 	756 
3 248 

426 
1 529 

21 	7 876  
_22,_ 12 705 

Terrenos 680 
Edificios y Construcciones 4 000 
Depreciación Acum. de Edif. y Const. (555) 3 445 
Mobiliario y Equipo de Oficina 1 628 
Depreciación Acum. de Mob. y Eq. de 0. (691), 937 
Equipo de Transporte 1 742 
Depreciación Acum. de Eq. de Trans. (946) 796 
Maquinaria y Equipo 13 960 
Depreciación Acum. de Maq.,y Eq. (5 185) 8 775 
Depósitos en Garantía 

DIFERIDO 

Gastos de Instalación y Adaptación 827 
Amortizacidn de Gastos de Inst. (150) 677 
Pagos Adelantados 61  

14681. 

SUMA EL ACTIVO 	 $ 28 124 



PASIVO 

A CORTO PLAZO 

Proveedores 	$ 	1 
Acreedores Diversos 
Documentos por Pagar 	3 
Impuestos por Pagar 

.P1 
1.1 	 Otros Pasivos 

820 
697 
725 
630 
164 7 036 

A LARGO PLAZO 

Acreedor Hipotecario 900 
Préstamo de HM. o Avío 825 
Documentos por Pagar 1 800 3 525 

CAPITAL 

Social Pagado 8 500 
Reservas de Capital 1 442 
Util, Acure, Pend. de Aplicar 4 752 
Utilidad del ¿jercicio 	,  	2 869 ,  17  563, 

SUMA PASIVO Y CAPITAL 	$  20.124 
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LA VANGUARDIA, S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO 

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 
(Cifras segdn Libros en Miles de Pesos) 

VENTAS NETAS $ 	35 824 

Menos: COSTO DE VENTAS 23 168 

UTILIDAD BRUTA $ 	12 656 

Menos: COSTOS DE OPERACION: 
Gastos de Venta 2 410 
Gastos de Admón. 2 977 
•astos Financieros 2 321 
Productos Financieros (1 005) 6 703 

UTILIDAD DE OPERACION 	$ 5 953 

Otros Gastos 
	

$ 	300 
Otros Productos 
	

(85) 	215 

	

UTILIDAD ANTES I.S.R. Y P.M. 	$ 5 738 
I.S.R. 	$ 2 410 
P..T.U. 	 459 	2 869 

UTILIDAD NETA 	$ 2 869 
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LA VANGUARDIA, S.A. 

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y COSTO DE VENTAS POR EL 

PERIODO DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1940 

(Cifras segdn Libros en Miles de Pesos) 

COSTO DE LA MATERIA PRIMA CONSUMIDA 	i 13 902 

COSTO DE MANO DE OBRA 	 4 972 

COSTO PRIMO 	 lb 874 

GASTOS INDIRECTOS LE FABRICACION 	24 504 

COSTO DE PRODUCCION DEL PERIODO 	24 504 

MAS: 	Inventario Inicial de Produccion en Proceso 	1 127 

MENOS: 	Inventario Final de Producción en Proceso 	1 529 

COSTO DE LA PRODUCCION TERMINADA 
	

24 102 

MAS: 	Inventario Inicial de Artículos Terminados 	2 967 

MENOS, 	Inventario Final de Artículos Terminados 	3 921 

COSTO DE PRODUCCION VENDIDA 	23 168 
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LA VANGUARDIA, S.A. 

DETALLE MENSUAL DE LAS COMPRAS NETAS DE MATERIAS 

PRIMAS Y CARGOS A LAS SUBCUENTAS DE MANO DE OBRA 

Y GASTOS INDIRECTOS DE PABRICACION DE LA PRODUC. 

CION EN PROCESO. 

(Cifras en Miles de Pesos) 

II E 3 	COMPRAS DS 
KAT. PRIMAS 

CARGOS A LA3 30BCUENTAS DEf 
MANO DE OBRA 	GTOS.IND.de  111». 

AGOSTO'79 1 100 342 I 487 

SEPTIEMBRE'79 1 250 389 492 

OCTUBRE'79 1 300 395 484 

NOV1EMBRE'79 1 200 399 493 

DICIEMBRE'79 1 250 389 487 

ENER0'80 960 398 495 

FEBRERO'80 1 300 391 498 

MARE0'80 1 100 398 485 

ABRIL' 80 1 200 393 489 

MAYO' 80 1 050 387 492 

JUNIO'80 1 300 395 498 

JULIO'80 950 385 493 

AGOSTO' ¿O 1 060 398 495 

SEPTIEMBRE'80 1 322 353 47b 

OCTUBRE'80 846 367 415 

NOVIEMBRE'80 972 349 468 

DICIEIBRE•80 1 051 343 411 

SALDOS DE LAS BUBOUENTAS D1 PRODUCC1ON EN 
PROCESO AL 31 DE DICIEMBRE Dt 1980 

MATERIAS PRIMAS 	727 
MANO DE OBRA 	352 
GASTOS IND. de FAB. 	450 	_1122- 
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LA VANGUARDIA, S.A. 

DETALLE DE LAS CUENTAS DE ACTIVO PIJO Y DIP.J:[IDO 

INDICANDO FECHA LE ADQU1SICION, DEPRECIACION ACU 

MULADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 Y DETALLE MEN-

SUAL DE LOS ABONOS A LAS CUENTAS COMPLEIENTARIAS 

DE DEPRECIACIONES Y f1MORTIZACIONES POR 1980. 

EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES: 

PECHA DE ADQUIS1CION VALOR DE ADQUISIC1ON DEPREC. ACUM. 

Enero'75 $ 	2 300 $ 	414 
Mayo'77 1 000 120 
Marzo'80 00 21 

4 000 555 

Depreciacidn mensual con cargo a los coetos del año de 1980 

Enero'dn $ 	8.25 
Pebrero 8.25 
Marzo 10.35 
Abril 10.35 
Mayo 10.35 
Junio 10.35 
Agosto 10.35 
Septiembre 10.35 
Octubre 10.35 
Noviembre 10.35 
Diciembre 10.35 
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MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA, 

FECHA DE ADQUISICION 	VALOR DE ADQUISICION 	DEPREC. ACUM. 

Entr075 
Octubre'75 
Marzos» 
Diciembre'76 
Mayo'78 
Septiembre'78 
Enero'79 
Marzo'80 

$ 227 
126 
147 
528 
84 
259 
133 
124  

1 628 

$ 136 
76 
73 
264 
25 
78 
27 

  

691 

Depreciación acumulada con cargo a los costos de 1980 

Enero'80 
	

t 12.53 
Febrero 	 12.53 
Marzo 
	

13.73 
Abril 
	

13.73 
Mayo 
	

13.73 
Junio 
	

13.73 
Agosto 	 13.73 
Septiembre 
	

13.73 
Octubre 
	

13.73 
Noviembre 
	

13.73 
Diciembre 
	

13.73 

EQUIPO DE TRANSPORTE: 

FECHA DE ADQUISICION 	VALOR DE ADQUISICION 	DEPREC. AGUR. 

Enero'75 
Mayo'76 
Junio'77 
Agosto'79 
Enero'80 

$ 123 
215 
380 
498 

1 742 

$ 123 
215 
304 
199 

.122 

946 
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Depreciacidn mensual con cargo a los costos de 1980 
Enero'80 $ 	26.98 
Febrero 26.98 
Mareo 26.98 
Abril 26.98 
Mayo 26.98 
Junio 26.98 
Julio 26.98 
Agosto 26.98 
Septiembre 26.98 
Octubre 26.98 
Noviembre 26.98 
Diciembre 26.98 

MAQUINARIA Y EQUIPO* 

FECHA DE ADQUISICION VALOR DE ADQUISICION D£PREC. 
Enero'75 4 2 433 $ 	1 454 
Mayo'75 828 497 
Diciembre'75 549 329 
Junio'76 1 528 764 
Diciembre'76 455 227 
Marzo'77 1 628 651 
Diciembre'77 876 350 
Mayo'78 372 112 
Pebrero'79 1 892 378 
Noviembre'79 820 164 
Mayo'80 863 :66 
Octubre'80 1 726 173 

13 960 5 185 
TERRENOS: 

FECHA Dg ADQUISICION 
Marzo'75 
1nero'80 

VALOR Des ADQUIS1CION 
$ 238 

442  

680 
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Depreciación mensual de la maquinaria y equipo cargada a los-
-costos de 1950 

Enero'bO 	i 94.81 
Febrero 	 94.81 
Marzo 	 94.51 
Abril 	 94.81 
Mayo 	 105.60 
Junio 	 105.60 
Julio 	 105.60 
Agosto 	 105.60 
Septiembre 	105.60 
Octubre 	1d3.10 
Noviembre 	163.10 
Diciembre 	163.10 

GASTOS i 1NSTALACION Y ADAPTAC1ON: 

?EOHA D11, GASTO 
	

1MYORTE Da GASTO 	AMORT. ACUM. 

enero' 75 1 2b/ 1 
Marzo'78 368 
Febrero'80 , 172 

827 

bb 
55 

--2.-- 

150 

Amortización mensual cargada a los costos de 1980 

dneros80 $ 	2.73 
Febrero 3.55 
Marzo 3.55 
Abril 3.55 
Wayo 3.55 
Junio 3.55 
Agosto 3.55 
Septiembre 3.55 
Octubre 3.55 
Noviembre 3.55 
Diciembre 3.55 
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PAGOS ADELANTADOS (Seguros pagado: por anticipado) 

PECHA DE PAGO IMPORTE ORIGINAL IMPORTE YA IMPORTE POR 
APLICADO APLICAR 

Enero'80 $ 	82 I 	53 $ 	29 
Junio'80 57 39 lb 
Noviembre'80 37 23 14 , 

61 

DETALLE DE LAS CUENTAS DEL CAPITAL CONTABLE 
(Cifras en Miles de Pesos) 

CAPITAL SOCIAL PAGADO: 

PECHA DE APORTACION 	IMPORTE 

Enero'75 $ 	5 000 
Ootubre'77 1 500 
Marso'79 1 000 
Mayo'80 1 000 

8 500 

RESERVAS DE CAPITAL: 

FECHA DE APLICACION 

layo' 78 
114y0179 
Mayo'80 

MES Y AÑO DE CIERRE 
DE ORIGEN DE LAS -
UTILIDADES 

Dioleabre'77 
Dioieabre'78 
Diciembre'79  

IMPORTE DE 
LA RESERVA 

$ 438 
376 
628 

1 442 
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LA VANGUARDIA, S.A. 

DETALLE MENSUAL DE LAS VENTAS NETAS Y DE LOS 

COSTOS D3 OPERACION DEL ANO DE 1980 

(Cifras en Miles de Pesos) 

MES 

Ener080 

VENTAS 
NETAS 

$ 2 122 

GASTOS 
DE 

VENTA 

$ 	185 

GASTOS 
DE 

ADMON. 

$ 	251 

GASTOS 
FINAN. 

$ 	191 

PRODUCTOS 
FINAN. 

$ 	81 

Febrero 1 898 189 248 197 82 

Marzo 2 106 192 250 186 88 

Abril '2 898 205 241 190 85 

layo 3 122 199 252 198 82 

Junio 2 824 205 243 192 83 

Julio 3 169 198 239 181 87 

Agosto 3 442 211 245 195 82 

Septiembre 3 298 185 243 191 85 

Octubre 3 192 218 255 197 79 

Noviembre 3 987 198 251 196 81 

Diciembre 3 766 225 259 207 90 

35 824 2 410 2 977 2 321 1 005 
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LA VANGUARDIA, S.A. 

DETALLE DI LOJ OTROS GATOS Y PRODUCTOS UG 1980 

(Cifras en Miles de Pesos) 

OTROS GASTOS 

Pu una pérdida en venta de activo fijo,segdn los siguientes 
datos: 

Maquinaria adquirida ens Enero'75 en 	$ 900 
Depreciacidn acumulada a la fecha de venta 	46? 

La depreciacidn se integré asir 

Diciembre'75 8 90 
Diciembre'76 90 
Diciembres?? 90 
Diciembres7b 90 
Diciembre°79 30 
Junio'd0 

48? 
Se vendió en Junios80 en 1 113 con una pérdida de $ 300 

OTROS PRODUCTOS 

Pué una utilidad en venta de activo fijo, aegtn los siguientes-
datos: 

Mobiliario adquirido en Diciembre'76 	$ 300 
Depreciación acumulada a la fecha de venta 	125 

La depreciacidn se integrd asís 

Diciembre'76 $ 	30 
Diciembre' 7'( 30 
Diciembres7b 30 
Diciembre'79 30 
Marzo'80 

125 
Se vendió en Marzo'80 en $ 260 con una utiliaad de * 85 



PRIMER 	METODO 

AJUSTE PG.R CAMBIOS 

EN El, NIVEL GENERAL 

DE PRECIOS 
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PROCESO DE AJUSTE INFLACIONARIO DE LAS CIFRAS MOSTRADAS POR 

LOS ESTADOS FINANCIEROS DS LA VANGUARDIA, S.A. AL 31 DE 

DICIEMBRE DE 1980. 

LA TABLA AUXILIAR DE CONVERSION INFLACIONARIA 

ES LA QUE CORRESPONDE A DICIEMBRE DE 1980 

AJUSTES DEL ACTIVO CIRCULANTE 

LOS RENGLONES DE: 

Caja, Bancos e Inversiones 
Cuentas y Documentos por Cobrar 

$ 	756 
3 248 

No se ajustan por encontrarse en moneda corriente al 31 de Di - 
(nombre de 1980. 

INValTARIOS 

AJUSTE AL ALMACÉN DE nATERIAS PRIAS 

	

Saldo al 31 de Diciembre de 1980 	$ 2 426 

	

$ 2 426 - $ 1 051 (compras Dic'80)m 	1 375 
1 375 - 	972 (compras Nov'80)m 	403 
403- 	846 (compras Oct'80):. 	(443) 

MES DE ORIGEN 	IMPORTE MATERIAS PRIMAS 

Diciembre'80 	 $ 1 051 
Noviembre'80 	0 	972 
Octubre'80 	 ---121.. 

SALDO AL 31 DE DICIE4BRE'80 	$  2 426  

Se aplican los factores de inflación, obteniéndose valores ajus-
tados a pesos de Diciembre'80 

MES DE ORIGEN 	IMPORTE DE 	FACTOR DE 	IAPORTE AJUSTADO 
KAT. PRIMAS CONYERSION 	(PISOS DIC'80) 

Diciembre'80 	$ 1 051 	1.000 	$ 1 051 

Noviembre'80 	972 	1.026 	997 

Octubre'80 	403 	1.044 	__AA__ 
SALDO DEL ALMACÉN DE MATERIAS PRIMAS 

	

AJUSTADO A PESOS DE DICIlliaRE'80 	$  2 469  
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AJUSTE DdL ALMACdN DE PRODUCCION dN PROCESO 

Saldo de la cuenta al 31 de Diciembre de 1980 $ 1 529 
integrado por las eubcuentass 

Materias Primas 	$ 727 

Mano de Obra 	 352 

Gastos Indirectos de Pabricacidn 	450 

AJUSTE DEL ALMACÉN DE PRODUCCION EN PROCESO 

AJUSTE DE LAS MATERIAS PRIMAS QUE INTEGRAN EL SALDO DE LA PRO—
DUCCION EN PROCESO. 

Saldo de la subcuenta al 31 de Diciembre de 1980 $ 727 

Ultimo mes de compras considerado en el ajuste del 
Almacén de Materias Primase Octubre 

Cantidad de compras en Octubre no consideradas en el ajuste 
del Almacén de Materias Primase 1 443 

3 727 — 1 443 (resto compras Oct'80) $ 	284 
284 — 1 322 (compras de Sep'80) 	• 	(1 038) 

MES DE ORIGEN 

Octubre'80 

Septiembre'80 

SALDO DE LASUBOUENTA AL 31 DE 
DICIEMBRE'80 

IMPORTE DE LAS 
MAT. PRIMAS 

443 

284  

     

Se aplican los factores de inflación, obtenidndose valores 
ajustados a pesos de Diciembre'80 

MES DE ORIGEN 
	

IMPORTE DE FACTOR DE 	UPORTE AJUSTADO 
PRIkAS COAFERSION 	(PESOS DIC'80) 

Octubre'80 	$ 443 	1.044 	1 462 

Septiembre'80 	284 	1.059 	 121. 
SALDO DE LA SUBCUENTA MATERIAS PRIMAS 
DE LA PRODUCCION EN PROCESO AJUSTADO— 
A PESOS DE DICIEMBRE'80 

	
1 763  
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AJUSTE DE LA MANO JE OBRA QUE INTEGRA /L SALDO DE PRODUCCION-
E4 PROCESO 

Saldo de la subcuenta al 31 de Diciembre de 19d0 $ 352 

Determinacidn de los meses de origen según cargos a la -
subcuentas 

	

$ 352 - $ 343 (cargos por M.O. en Dic'd0) a 	9 
9 - 	349 (cargos por M.O. en Nov'80) 2, 	(340) 

mES DE ORIGEN 

DiciembregdO 
Noviembre'80 

SALDO DB LA 3UBCU11NTA AL 31 ur; 
uleitUER£'80 

IMPORTE 1 LA MANO DE O. 

8 343 

____2__ 

352 

Se aplican los fqctores de inflaciónobteniencose valores 
r'.justadoe a pesos de Diciembre de 1980. 

MES DE ORIGEN IMPUTE DE FACTOR DE IMPORTE AJUSTADO 
LA M.O. CONVERSION (PESOS DIC'80) 

Diciembre'80 $ 	343 1.000 i 	343 
Noviembre'80 9 1.026 

SALDO DE LA SUECUENTA MANO DE OBRA DE 
LA PRODUCOION EN PROCESO, AJUSTADO A-
PESOS DE DICIEMBRE'80 

AJUSTE DE LOS GASTOS INDIRECTOS DE PABRIC4CION QUE INTEGRAN -
EL SALDO DE PRODUCCION EN PROCESO 

	

Saldo de la subcuenta al 31 de Diciembre de 1980 	450 

Determinacidn de los meses de origen seg4n curgos 
a la subcuenta. 

	

$ 450 - 	411 (cargos de G.I.F. de Dics80) = 	$ 	39 

	

39 - 	468 (cargos de C.I.A. de Nov1 80) 	(429) 

MES DE ORIGEN 	 IMPORTE DE LOS G.I.F. 

	

Diciembre' 80 	 $ 411 

	

Noviembre'80 	
MII~mmom112~1. 

SALDO DE LA SUBCUENTA AL 31 DE 
DICIEMBRE'80 	 $ 450 

Se aplican loe factores de inflación, obtenióniose valores -
ajustados a pesos de Diciembre'80 
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ilES DE ORTGEN 	IMPORTE DE 	YACTOR DE 	IMPORTE AJUSTADO 
LOS G.I.F. 	CONVERJION 	(PESOS DIC'80) 

Diciembre'80 	$ 411 	1.000 	i 411 
Noviembre'80 	39 	1.026 

SALDO DE LA SUBCUENTA G.I.F. DE LA PRO-
DUCCION EN PROCESO, AJUSTADO A PESOS DE 
DICIEUIBRE'80 	 1  451  

DETERMINACION LEL SALDO AJUSTADO DEL ALUCEN DE PRODUCCION EN 
PROCESO 

NOMBRE DE LA SUBCUENTA 	SALDO AJUSTADO 
(PESOS DIC'80) 

Materias Primas 	 763 
Mano de Obra. 	 352 
Gastos Indirectos de Pabricacidn 	451  

$ 	1 566 

AJUSTE DEL ALMACEN DE ART1CULOS TERMINADOS 
o 

Saldo de la cuenta al 31 de Diciembre de 1980 $ 	3 921 

1.- Importe del costo de producción del periodo integra-
do por sus tres elementos: (Del Estado de Costo de - 

Producción) 

Materias Primas Consumidos 
Mano de Obra Empleada 
Gastos.Indirectos de Pabricdción 

$ 13 902 
4 972 
5 630 

24 504 

   

   

2.- Determinación de la proporción correspondiente a 
cada elemento. 
Materias Primas 13 902  = 0.567 = 

24 504 

Mano de Obra 4 972 m 0.203 = 20.3 
24 504 

Gastos Ind. Yab. 5 630 , 	a 0.230 = 23.01 
24 504 

1.000 m100 % 
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3.- Se multiplican los porcientos anteriores por el sal-
do del almacén de artículos terminados, para conocer 
la cantidad que le corresponde a cada elemento del -
costo. 

Materias Primas $ 	3 921 	X 0.567 m $ 2 223 
Mano de Obra 3 921 .X 0.203 • 796 
Gastos Ind. de ?ab. 3 921 	X 0.230 - 902, 

SALDO DEL ALMACEN DE ARTICULOS TERMINADOS $ 3 921 

Conociendo las cantidades de cada elemento, se ajusta -
cada uno de ellos: 

AJUSTE DE LIS MATERIAS PRIMAS QUE INTEGRAN EL SALDO DE ARTICU 
LOS TERMINADOS 

Importe de Materias Primas en Artículos Terminados al 31 
de Diciembre'80 	 $ 2 223 

Ultimo mes de compras considerado en el ajuste de produc 
cidn en proceso: Septiembre'80 

Cantidad de compras de Septiembre'80 no consideradas en-
el ajuste del almacén de producción en procesos $ 1 038 

$ 2 223 - $ 1 038 (resto compras Sep'80) = $ 	1 185 
1 185 - 	1 060 (compras Agosto'80) 125 
125 - 950 (compras Julio'80) ( 825) 

MES:DE ORIGEN 	 IMPORTE DE MATERIAS P. 

Septiembre'80 $ 	1 038 
Agosto'80 1 060 
Julio'80 125 

IMPORTE DE LAS MATERIAS PRIMAS EN LOS 
ARTICULOS TERMINADOS $ 	2 223 

Se aplican loe factores de inflación, obteniéndose valores 
ajustados a pesos de Diciembre'80 

MES DE ORIGEN IMPORTE DE FACTOR DE IMPORTE AJUSTUO 
MAT. PRIMAS CONVERSION (PESOS Men()) 

Septiembre'80 4 	1 038 1.059 1 099 
Agosto'80 1 060 1.071 1 135 
Julio' 80 125 1.094 

IMPORTE AJUSTADO A PESOS DE DIC14MBRE 
DE 1980, De. LAS MATERIAS PRIMAS QUE -
INTEGRAN EL SALDO DEL UMACEN DE ART1 
CULOS TERMINADOS 	 11.1.41/1_. 
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AJUSTE DE LA MANO DE OBRA QUE INTEGRA EL SALDO DEL ALW10EN DE 
ARTICULOS TERMINADOS 

Importe de Mano de Obra en los artículos terminados al — 
31 de Diciembre de 1980: $ 796 

Ultimo mes de cargos por Mano de Obra considerado en el—
ajuste de producción en procesos Noviembre'80 

Cantidad de mano de Obra en Noviembre no considerada en—
el ajuste de producción en procesos i 340 

796 — $ 340 (resto cargos por 1.0. Nov't30) = $ 	456 
456 — 367 (cargos por M.O. OctIO0) 	a 	89 
d9 — 353 (cargos por M.O. Sep'80) 	 (264) 

MES DE ORIGEN 	 IMPORTE Ob MANO DE O. 

hoviembresb0 	 i 340 
Octubre'80 	 367 
beptlembre'80 

IMPORTE DE LA MANO DE OBRA EN LOS AR—
TICULOS TERMINADOS 

Se aplican los factores de inflación, obteniéndose valores 
ajustados a pesos de Diciembre'80 

MES DE ORIGEN 	IMPORTE DE 	FACTOR DE 	IMPORTE AJUSTADO 

	

LA M.O. 	CONVERSION 	(PESOS DIC450) 

Noviembre'80 	340 	1.026 	i 349 
Octubre'80 	 367 	1.044 	 383 
Septiembre'80 	89 	1.059 

IMPORTE AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE 
DE 1980 DE LA MANO DE OBRA QUE INTE — 
CR& EL SALDO DEL ALMACEN DE ARTICULOS 
TERMINADOS 
	

II  826  

AJUSTE DE LOS GASTOS INDIRECTOS DE FABRICACION QUE INTEGRAN —
EL SALDO DEL ALMACEN DE ARTICULOS TERMINADOS 

Importe de los Gastos Indirectos de Pabricacidn en loe — 
articulos terminados al 31 de Diciembre de 1980s $ 902 

Ultimo mes de cargos de Gastos Indirectos de Fabricación 
considerado en el ajuste del almacén de producción en —
procesos Noviembre'80 
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Cantidad de Gastos Indirectos de Fabricación en Noviem - 
bre'80 no considerados en el ajuste del almacén de pro - 
duccidin en procesos i 429 

$ 902 - $ 429 (resto de cargos por G.I.P. en Nove80)= 	473 

	

473 - 	415 (cargos por G.I.P. en Oct'80) 	= 	58 

	

58 - 	476 (cargos por G.I.P. en Sep'80) ( 418) 

 MES Dk ORIGEN 	IMPORTE DE GTOS.=IND. 

Noviembre'80 	 $ 429 
Octubre'80 	 415 
Septiembre'80 	58  

IMPORTE DE LOS G.I.P. EN LOS ARTICULOS 
TERMINADOS 	 $ 902  

se aplican los factores de inflicidn, obteniéndolos valores 
ajustados a pesos de Diciembre'80 

MES DE ORIGEN IMPORTE DE FACTOR DE IMPORTE AJUSTADO 
G. I. F. CONVERSION (PESOS DIC1 80) 

Noviembre'80 $ 	429 1.026 $ 	440  
Octúbre'80 415 1.044 433 
Septiembre'80 58 1.059 61 

IMPORTE AJUSTADO A .PESOS DE DICIEMBRE 
DE 1980 DE LOS G.I.F. QUE INTEGRAN EL 
SALDO DEL ALMACEN DE ARTICULOS TERMI-
nados 1.22. 

DETER1INACION LEL SALDO AJUSTADO DEL ALMACEN DE ARTICULOS 	- 
TERMINADOS 

ELEMENTOS D2L COSTO IMPORTE AJUSTADO 
(PESOS DIC'80) 

Materia Prima $ 	2 371. 
Mano de Obra 82b 
Gastos Indirectos de Fabricación 934 

4 131 

MERCANCIAS EN TRANSITO 

Saldo de la cuanta al 31 de Diciembre de 1980s 1 825 

Determinación de la integración del saldos 
MES 	 IMPORTE 

Noviembre'80 	 $ 825  

SALDO DE MERCANCIA !!',N TW,NS1TO 	 $ 825  

II» 
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Se aplican los factores de inflación, obteniéndose valores 	MI* 

ajustados a pesos de Diciembre de 1980 

MES DE ORIGEN 	IMPORTE DE 	PACTOR DE 	IMPORTE AJUSTADO 
MERC. TRAN. 	CONVERSION 	(PESOS DIC'80) 

NOVIEMBRE' 00 	$ 	825 	1.026 	t 	846  

SALDO AJUSTADO DE LAS MERCANCIAS EN 
TRANSITO A PESOS DE DICIEMBRE'80 	$  196  

CON LOS ANTERIORES AJUSTES, EL ACTIVO CIRCULANTE HA QUEDADO —
ACTUALIZADO. 

AJUSTES AL ACTIVO FIJO 

La cuenta de Depósitos en Garantía se considera como cuen 
ta por Cobrar y no se ajusta, ya que su saldo se encuentra en-
pesos actualizldos al 31 de Diciembre de 1980 

AJUSTES AL VALOR DE ADQUIS1CION DE LOS ACTIVOS FIJOS 

EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 

PECHA DE 	VALOR DI 	FACTOR DE 
ADQUISICION 	kDQUIS1C1ON 	CONVERsION 

VALOR AJUSTADO 
(PESOS DIC1 80) 

Enero'75 	$ 	2 300 	3.054 7 024 

Mayo'77 	1 000 	1.988 1 968 

Marzo'80 	700 	1.185 830 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE DE 
1980 DE LA CUENTA DE EDIFICIOS Y CONS— 
TRUCCIONES $ 	9 842 
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MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

FECHA DE 	VALOR DE 	FACTOR DE 	VALOR AJUljTADO 
ADQUISICION 	ADQUISICION 	CONVERSION 	(Pi OS DIC'80) 

Enero'75 	$ 227 	3.054 	$ 693 

Octubre'75 	126 	2.820 	355 

Marzo'76 	147 	2.649 	389 

Diciembre'76 	528 	2.184 	1 153 

Mayo'78 	84 	1.692 	142 

Septiembre'78 	259 	1.607 	416 

Enero'79 	133 	1.505 	200 

Marzo'80 	124 	1.185 	___111.. 
SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE'80 
DE LA CUENTA DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE 
OFICINA 
	

$  3 49¿ 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

FECHA DE 	VALOR DE 	FACTOR DE 	VALOR AJUSTADO 
ADQUISICION 	ADQUISICION 	CONVERSION 	(PESOS DIC'80) 

Enero'75 	$ 123 	3.054 	$ 376 

Mayo'76 	215 	2.613 	562 

Junio'77 	380 	1.963 	746 

Agosto'79 	498 	1.379 	687 

Enero'80 	526 	1.237 	651  

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEI,:BRE'80 
DE LA CUENTA DE EQUIPO DE TRANSPORTE 	1  3 022  
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MAQUINARIA Y EQUIPO 

VALOR DE 	FACTOR DI 
ADQUISICION 	CONVERSION 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE•80 
DE LA CUENTA DE LA MAQUINARIA Y EQUIPO 

FECHA DE 
ADQUISICION 

Enero'75 
Mayo'75 
D1c1embre'75 
Junio'76 
Diciembre'76 
Marzo'77 
Diciembre'77 
Mayo'78 
Febrero'79 
Noviembre'79 
Mayo'80 
Octubre'80 

TERRENOS 

FECHA DE 
ADQUISICION 

Marzo'75 

Enero'80  

$ 	2 423 
828 

549 
1 528 

455 
1 628 

876 
372 

1 892 
820 
863 

1 726 

VALOR DE 
ADQUISICION 

.$ 238 

442 

3.054 
2,952 
2.778 
2.602 
2.184 
2.035 
1.798 
1.692 
1.484 
1.322 
1.147 
1.044 

FACTOR DE 
CONVERSION 

3.017 

1.237  

VALOR AJUSTADO 
(PESOS DIC'80) 

$ 	7 400 
2 444 
1 525 
3 976 

994 
3 313 
1 575 

629 
2 808 
1 084 

990 
1 802 

$  28 540  

VALOR AJUSTADO 
(PESOS DIC'80) 

$ 718 
547 

I  1 265  

VALOR AJUSTADO 
(PESOS DIC'80) 

$ 876 

636 

208 , 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE'80 
DE LA CUENTA DB TERRENOS 

AJUSTES AL ACTIVO DIFERIDO 

GASTOS DE INSTALACION Y ADAPTACION 

FECHA DE 
	

VALOR DE 	FACTOR DE 
ADQUISICION ADQUISICION CONVERSICN 

Enero'75 	1 287 	3.054 

Marzo'78 	368 	1.727 

Febrero' 80 	172 	1.210 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE'80 
DE LA CUENTA DE GUTOS DE INSTALACION 	$  1 720  
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PAGOS ADELANTADOS (Seguros pagados por anticipado) 

FECHA DE PAGO 	IMPORTE POR 	FACTOR DE 	IMPORTE AJUSTADO 
APLICAR 	CONVERSION 	(PESOS DIC'80) 

Enero'80 	$ 29 	1.237 	 36 
Junio' 80 	 18 	1.124 	 20 
Noviembre'80 	14 	1.026 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE'80 
DE LA CUENTA DE PAGOS ADELANTADOS 	70  

AJUSTE DE LAS DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES ACUMULADAS DE --
LOS ACTIVOS FIJO Y DIFERIDO 

1.- Se calcula el porciento de depreciación acumulada de -
cada adquisición al cierre de los Estados Financieros 
dividiendo la cantidad de depreciación acumulada en --
tre el valor original de adquisición. 

2.- Se multiplica el porciento ce depreciación acumulada - 
por el valor de adquisición ya ajustado y se obtiene -
la depreciación acumulada ajustada a pesos de Dicieá.. 
bre de 1980 

DEPRECIACION DE EDI[ICIOS Y CONSTRUCCIONES 

Enero'75 414 • 0.18 = lb 51) 
2 300 

Mayo'77 • 120 a 0.12 = 12 
1 000 

Marzo'80 = 21 = 0.03 = 3 $ 
700 

FECHA DE 	VALOR DE AD- 	% DE DE- 	DEPRECIACION 
ADQUISICION 	QUISICION - 	PRECIACION 	ACUMULADA 
DEL ACTIVO 	AJUSTADO 	(PESOS DIC'80) 

(PE'. S DLC'80) 

Enero'75 	$ 7 024 	0.18 	$ 1 264 

Mayo'77 	1 988 	0.12 

	

0.03 	

239 

Marzo'80 	.830 25 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE'80 DE LA 
CUENTA DE DEPRECIACION ACUWULADA DE EDIFI 

	

CIOS Y CONSTRUCCIONES 	 , 1 528  
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DEPRECIACION DE MOBILIARIO Y EQUIPO JE OFICINA 

= 0.60 = 60 % 

0.60 = 60 $ 

= 0.50 • 50 % 

,ge 0.50 • 50 % 

= 0.30 . 30 % 

Septiembre'715 = 	a 	• 0.30 • 30 % 

= 0.20 = 20 % 

es 0.10 • 10 % 

% DE DE— 	DEPRECIACION 
PRECIACION 	ACUMULADA 

(PESOS DIC'80) 

Enero'75 = 116 
227 

Octubre'75 6 
126 

Marzo'76 
147 

Diciembre'76 = 264 
528 

Mayo'78 = 
84 

Enero'79 

Marzo'80 

FECHA DE 
ADQUISICION 
DEL ACTIVO 

259 
• 2 

133 

124 
VALOR DE AD- 
QUISICION 	— 
AJUSTADO 

(PESOS DIC1 80) 

Enero'75 $ 	693 

Octubre'75 355 

Marzo'76 389 

Diciembre'76 1 153 

Mayo'78 142 

Septiembre'» 416 

Enero'79 200 

Marzo'NO 147 

* 416 

213 

195 

577 

43 

125 

40 

1~1111.1211~11i111 

4  1 624  

0.60 

0.60 

0.50 

0.50 

0.30 

0.30 

0.20 

0.10 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE'80 DE 
LA CUENTA DE DEPRECIACIOW,LCUmULADA D.11 
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 
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DEPRECIACION DEL PAUIPO DE TFKNSPORTE 

Enero/75 
- 123 

May076 	= - 212. 
215 

Junio'77 	= 
380 

Agosto'79 

Enero'80 	.122. = 
526 

FECHA DE 	VALOR DE AD— 
ADQUISICION 	%JUICIOS — 
DEL ACTIVO 	AJUSTADO 

(PESOS DIC'80) 

Enero'75 	I 376 
Mayo'76 	562 
Junio'77 	746 
Agosto'79 	687 
Enero'80 	651 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE 
LA CUENTA DE DEPRECIACION 
EQUIPO DE TRANSPORTE 

1.0 = 100 % 

1.0 = 1002 

0.80 = 80 $ 

0.40 - 40 % 

0.20 = 20% 

% 	DE DE— DEPRECIACION 
PRECIACION ACU1ULADA 

(PESOS DIC'80) 

498 

	

1.00 	$ 376 

	

1.00 	562 

	

0.80 	597 

	

0.40 	245 

	

0.20 	130  

DICIEMBRE'80 DE 
ACUMULADA DEL — Lujo._ 

DEPRECIACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO 

Enero'75 1 454 a 0.60 = 60 % 
2 423 

Mayo'75 	= 497 = 0.60 la 60 % 
828 

Diciembre'75 = 329 = 0.60 = 60 % 
549 

Junio'76 0.50 50 % 
1 
761 
52 

Diciembre'76 = 227 0.50'm 50 % 
455 

Marzo'77 0.40 mi 40 % 
1 

65t 
62 

Diciembre'77 le 350 = 0.40 • 40 % 
876 



Mayo'78 

Mayo'80 

1 892 

Noviembre'79 = 	164 	= 
820 

Febrero'79 = 

Octubre'80 

112 	= 0.30 = 30 % 

378 	= 0.20 = 20 % 

0.20 = 20 % 

86  = 0.10-= 10 
863 

- 	173 	0.10 = 10 % 
1 726 

372 

111  

.176- 

PECHA DE 

ADQUISICION 
DEL ACTIVO 

Enero'75 
May0175 
Diciembre'75 
Junio'76 
Diciembre'76 
Marzo'77 
Diciembre'77 
Mayo'78 
febrero' 79 
Noviembre'79 
Mayo'80 
Octubre'80 

VALOR DW AD—
QUIiICION 

:AJUSTADO 
(PESOS DIC'80) 

$ 	7 400 
2 444 
1 525 
3 976 

994 
3 313 
1 575 
629 

2 808 
1 084 

990 
1 802  

% DE Di. 
PRECIACION 

0.60 
0.60 
0.60 
0.50 
0.50 
0.40 
0.40 
0.3U 
0.20 
0.20 
0.10 
0.10  

DEPREC1ACION 
ACUMUU.DA 

(PESOS DIC'80) 

4 440 
1 46b 

915 
1 988 

497 
1 325 

630 
189 
562 
217 

99 
180 

SALDO AJUSTADO A PESOS 
CUENTA DE DEPRECIACION 
NARIA Y EQUIPO 

DE DICIEURE'80 DE LA 
ACUMULADA DE LA MAQUI 

$ 12 508 

   

   

AMORTIZACION DE GASTOS DE INSTALACION Y ADAPTACION 

Enero'75 

   

86 	= 0.30 = 30 % 

    

  

287 

Marzo'78 

  

55 	= 0.15 = 15 % 

   

  

368 

Febrero'80 = 	9 w 0.05 = 	5 24 

 

172 
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PEONA DE VALOR DE AD- 14 	DE 	DE- DEPUzCIALIOPI 
ADQUISICIOM QUI:JICION PRECIAOION ACUULADA 
DEL ACTIVO AJU3TADO (PESOS DIC'80) 

(PESOS DIC'80) 

Enero'75 $ 	1376 0.30 $ 	263 
Marzo'78 63b 0.15 95 
Febrero'80 2011 0.05 O 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE'80 DE 
LA CUENTA AMORTIZAGION ACUMULADA DE GAS -
TOS DE INSTALACION Y ADAPTLCION 1 36b  

   

PASIVO 

Todos los renglones del Pasivo no se ajustan, ya -
que son obligaciones que se encuentran en moneda -
de la fecha del Balance General. 

AJUSTE DEL CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL PAGADO 

INTEGRADO COMO SIGUE 

FECHA DE API'RTACION IMPORTE 

Enero'75 5 000 
Octubre'77 1 500 
Marzo'79 1 000 
Mayo'80 1 000 

SALDO EN LIBROS $ 	8 500 

Se aplican los factores de inflacidn, obteniéndose valores 	-
ajustados a pesos- de Diciembre'130 

FECHA DE 	ImPuRTE 	FACTOR DE 
APORTAC1ON 	CONV4JI01,1 

IMPORTE AJUSTADO 
(PESOS DIO'bO) 

Enero'75 	$ 	5 000 	3.054 $ 	15 270 
Octubre'77 	. 1 500 	1.855 2 783 
mares079 	1 000 	1.464 1 464 
Mayo'80 	1 000 	1.147 1 147 

SALDO AJUSTADO A PESOS DE DPJIEMBRE'80 DE 
LA CUENTA DE CAPITAL IfiOCIAL PAGADO $ 	20  664 
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RESERVAS DE CAPITAL 

MES Y ARO 	IMPORTE DE 	FACTOR DE 	IMPORTE AJUJTALO 
DE CIERRE 	LA RESERVA 	CONVERSION 	(PESOS DIC'80) 

Diciembre'77 I 438 	1.798 	$ 788 
Diciembre'78 	376 	1.558 	586 
Diciembre'79 	628 	1.29d 	815  

SALDO AJUSTADO A PEDOS DE DICIEMBRE'80 
DE LA CUENTA rE RESERVAS-DE CAPITAL 	$ 2 189  

UTILIDADES ACUMULA DU PENDIENTES DE APLIUAR 

Este renglón no se ajusta, ya que de hecho es una cuenta—
por pagar y los accionistas puerien retirarlas cuando de — 
seen. 

UTILIDADES DEL EJERCICIO 

Se obtiene cómo resultado del ajuste al Estado.de Resulta 
dos. 

AJUSTES AL ESTADO DE RESULTADS 

VENTAS NETASt Se aplican los factores de inflacidn, obteniéndo 
se valores ajustados a pesos de Diciembre'80 

WES DE 	IMPORTE DE 	FACTOR DE 	IMrORTE AJWi:TADO 
VENTA 	LA VENTA 	CONVERSION 	(PESOS DI01 80) 

Enero'80 	$ 2 122 	1.237 	$ 	2 625 
Febrero 	1 898 	1.210 	2 297 
Marzo 	2 106 	1.185 	2 496 
Abril 	2 898 	1.165 	3 376 
M:,11ro 	3 122 	1.147 	3 581 
Junio 	2 824 	1.124 	3 174 
Julic 	3 169 	1.094 	3 467 
Agosto 	3 442 	1.071 	3 686 
Septiembre 	3 298 	1.059 	3 493 
Octubre 	3 192 	1.044 	3 332 
Noviembre 	3 987 	1.026 	4 091 
Diciembre 	3 766 	1.000 	3 766  

IMPORTE AJUSTADO A PESOS DE picinumwao 
DE LA CUENTA DE VENTAS NI:TAG 	$ 39 384 
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COSTO DE VENTAS 

1.- El porcentaje que le corresponde a cada elemento del-
costo ya fué calculado al ajustar el *lmacén dequiti- 
culos Terminados. 

Materias Primas 	56.7 % 
Mano de Obra 	20.3 % 
Gastos Indirectos de Pabricuci6n 	23.0 % 

TOTAL 	100 	% 

2.- Dichos porcentajes se aplican al total del costo de -
ventas, para conocer la proporción que le corresponde 
a cada elemento del costo y efectuar los ajustes co-
rrespondientes. 

Materias Primas 	$ 23 168 X 0.567 = $ 	13 136 
Mano de Obra 	23 168 X 0.203 • 	4 703 
tatos. Ind. de Fab. 	23 168 X 0.230 ■ 	5 329 

TOTAL COSTO DE VENTAS 	23 168 

AJUSTE DE LAS MATERIAS PRIMAS QUE INTEGRAN EL COSTO DE VENTAS 
T 	nLls. 

Ultimo mes de compras considerado en el ajuste al almacén 
de Artículos terminados: Julio 

Cantidad de compras de Julio'80 no consideradas en el a--
justa al almacén de Articulo. 2erminadosi $ 825 

Importe de las Materias Primas que le corresponden al Cos 
to de Venteas 

E 13 136 - 

$ 13 136 

825 (resto compras Jul'80) - $ 	12 311 
12 311 - 1 300 (compras Jun'80) 11 011 
11 011 - 1 050 (compras Mayo'80) • 9 961. 

9 961 - 1 200 (compras Abril'80) 8 761 

8 761 - 1 100 (compr.:,.s Mar'80) 7 661 

7 661 - 1 300 (compras Feb'80) • 6 361 

6 361 - 960 (compras Ene'80) • 5 401 

5 401 - 1 250 (compras Dic'79) 4 151 

4 151 - 1 200 (compras Nov' 79) • 2 951 

2 951 - 1 300 (compras Oct'79) • 1 651 
1 651 - 1 250 (compras Sep'79) • 401 

401 - 1 100 (compras Agosto'79) • (699) 
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MES DE ORIGEN LTORTE ilATERIAS PRIMAS 

Julio'80 8 825 

Junio'80 1 300 

Mayo'80 1 050 

Abril'80 1 200 

Marzo'80 1 100 

Febrero'80 1 300 

Enero'80 960 

Diciembre'79 1 250 

Noviembre'79 1 200 

Octubre'79 1 300 

Septiembre'79 1 250 

Agosto'79 401 

TOTAL 13 136 

MES DE IMPORTI DE FACTOR DE IMPORTE AJUSTADO 
ORIGEN MAT. PRIMAS CONVERSION (PESOS DIC'80) 

Julio'80 $ 	825 1.094 4 	903 

Junio'80 1 300 1.124 1 461 

Mayo' 80 1 050 1.11:7 1 204 

Abril'80 1 200 1.165 1 398 

Mareo'80 1 100 1.185 1 304 

Febrero'80 1.300 1.210 1 573 

nero'80 960 1.237 1 188 

Dici$Jmbre'79 1 250 1.298 1 623 

Noviembre'79 1 200 1.322 1 586 

Octubre'79 1 300 1.339 1 741 

Septiembre'79 1 250 1.362 1 703 

Arosto'79 401 1.279 553 

IMPORTE AJUSTADO A PESOS DE DICIEJIBRE'80 
D1 LU•MATERIAS rian.:.s QUE INnGRAN EL - 
COSTO DE VENTAS 	 $ 16 237 
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AJUSTE JE LA MANO D;s OBRA QUE INTEGRA EL COSTO DE VENTAS 

Ultimo mes de cargos 4 la subcuenta Mano de Obra conside-
rado al ajustar el Almacén de Artículos Terminados: Sep - 
tiembre. 

Cantidad de crgos de Septiembre'80 ro considerados al a-
justar el Almacén de Artículos Terminados: $ 264 

Importe de la Mano de Obra correspondiente al Costo de 	••• 
Ve atas: 	$ 4 703 

$ 4 703 - $ 264 (resto cargos M.O. Sep' 80), =a 	4 439 
4 439 - 398 (cargos M.O. Agosto'80) = 4 041 
4 041 - 385 (cargos M.O. Jul'80) 3 656 
3 656 - 395 (cargos M.O. Jun'80) 3 261 
3 261 - 387 (cargos M.O. Mayo'80) 2 874 
2 874 - 393 (cargos M.O. Abril'80) 2 481 
2 481 . 398 (cargos M.O. Mar'80) 2 083 
2 083 - 391 (cargos M.O. Feb'80) 1 692 
1 692 - 398 .(ergos M.O. 	Ene'80) 1 294 
1 294 - 385 (cargos M.O. Dic`79) 905 

905 - 399 (cargos M.O. Nov'79) 506 
506 - 395 (cargos M.O. Oct'79) 111 
111 - 389 (c3rgos Y.O. Sep1 79) ( 278) 

YES DE ORIGEN 	 IMPORTE MANO DE OBRA 

Septiembre'80 
Agosto'80 
Julio'80 
Junio'80 
Mayo' Q0 
Abril'80 
Marzo'80 
Febrero'80 
Enero'80 
Diciembre'79 
Noviembre'79 
Octubre'79 
Septiembre'79 

$ 264 
398 
385 
395 
87 
393 
398 
391 
398 
389 
399 
395 
111 

   

TOTAL 	4 703 
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MES DE IAPORTE DE FACTOR DE :PORTE AJU.DTADO 
ORIGEN MANO DE O. 00UVERSION (PESOS D101 80) 

Septiembre'80 $ 	264 1.059 $ 	280 
Agosto'80 398 1.071 426 
Julio'80 385 1.094 421 
Junio'80 395 1.124 444 
Mayo'80 387 1.147 444 
Abril'80 393 1.165 458 
Marzo'80 398 1.185 472 
Febrero'80 391 1.210 473 
£nero'80 398 1.237 492 
Diciembre'79 389 1.298 505 
Noviembre'79 399 1.322 527 
Octubre'79 395 1.339 529 
Septiembre'79 111 1.362 151 

IMPORTE AJUSTADO A PESOS DI DICIEMBRE'80 
DE LA MANO DE OBRA QUE INTEGRA EL 00520- 
DE VENTAS 	 i,  5 622 

AJUSYL DE LOS GASTOS DE FABRICACION QUE INTEGRAN EL COSTO D't; -
VENTAS 

Ultimo mes de cargos a la subcuenta de Gastos Indirectos-
de Fabricación considerado al ajustar el Almacén de Arti-
culos Terminados: Septiembre 

Cantidad de cargos de Septiembre no considerados en el 
ajuste al Almacén de Articulas Terminados: 1418 

Importe de los Gastos Indirectos de Fabricacidn que co 

rresponden el Costo de Ventas: $ 5 329 

$ 5 329 - $ 418 (resto G.I.P. Sep'80) = $ 4 911 

	

4 911 - 495 (cargos G.IF. Agt0.80)= 	4 416 
4 416 - 493 (cargos 	Jul'80)= 	3 923 
3 923 - 	498 (cargos G.I.P. Jun'80)= 	3 425 
3 425 - 	492 (cargos G.I.P. May'80)= 	2 933 

	

2 933 - 489 (cargos M.F. Abr'80)= 	2 444 

	

2 444 - 485 (cargos M.F. Msr'80)= 	1 959 
1 959 - 	498 (acr.:os G.I.F. Feb1 80). 	1 461 

	

1 461 - 495 (cargos M.F. Ene'80): 	966 

	

966 - 487 (cargos M.F. Dici79)• 	479 
479 - 	493 (cargos G.I.P. Nov'79)= 	( 14) 
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MES DE ORIGEN 

Septiembre' 80 
Agosto'80 
Julio'80 
Junio' 80 
Mayo'80 
Abril'80 
Marzo'80 
Febrero'80 
Enero'80 
Diciembre'7) 
Noviembre'79 

MES DE _MPORTE 'F,CTOR DE 
ORIGEN G.I.P. CONVERSION 

Septiembre'80 S 	418 1.059 
Agoeto'80 495 1.071 
Julio'80 493 1.094 
Junio'80 498 1.124 
Mayo'80 492 1.147 
Abril'80 489 1.165 
Marzo'80 485 1.185 
Febrero'80 498 1.210 
Enero'80 495 1.237 
Diciembre'79 487 1.298 
Noviembre'79 479 1.322 

COSTO DE VENTAS AJUSTADO 

ELEMENTO DEL COSTO IMPORTE AJUSUDO 
(PESOS DIC'80) 

Materias Primas $ 	16 237 

Mano de Obra 5 622 

Gastos Indirectos de Fabricacidn 6 261  

COSTO DE VENTAS AJUSTADO A PESOS DE 
DICIEMBRE'80 $ 	28 120 

.MPORTE DE LOS 
;TOS. IND. FAB. 

$ 	418 
495 
493 
498 
492 
489 
485 
498 
495 
487 
479 

$ 5 329 

(91POItTE AJUSTADO 
(PESOS DIC'80) 

S 443 
530 
539 
560 
564 
570 
575 
603 
612 
632 

_All_. 
IMPORTE AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE'80 
DE LOS GASTOS INDIRECTOS DE PABRICACION- 
QUE INTEGRAN EL COSTO DE VENTAS 	 II 6 261 
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AJUSTE AL COSTO DE OPERACION 

GASTOS DE VENTA: Se aplican los factores de inflación, obte - 
niéndose valore e ajustados a pesos de Diciem-
bre'80 

MES DE CORTE GASTOS FACTOR DE IMPORTE AJUSTADO 
ORIGEN DE VENTA. CONVERSION (PESOS DIC'80) 

Enero'80 $ 	185 1.237 $ 	229 
Febrero 189 1.210 229 
Marzo 192 1.185 228 
Abril 205 1.165 239 
Mayo 199 1.147 228 
Junio 205 1.124 230 
Julio 198 1.094 217 
Agosto 211 1.071 226 
Septiembre 185 1.059 196 
Octubre 218 1.044 228 
Noviembre 198 1.026 203 
Diciembre 225 1.000 225 

IMPORTE EN PESOS DE DICIEMBRE'80 DE LOS 
GASTOS DE VENTA 2 	2 678 

GASTOS DE ADMINISTRACION 

MES DE IMPORTE GASTOS FACTOR DE IMPORTE AJUSTADO 
ORIGEN , DE ADION. CONVERSION (PESOS DIC'80) 

Enero'80 $ 	251 1.237 $ 	310 
Febrero 248 1.210 300 
Marzo 250 1.185 296 
Abril 241 1.165 281 
Mayo 252 1.147 289 
Junio 243 1.124 273 
Julio 239 1.094 261 
Agosto 245 1.071 262 
Septiembre 243 1.059 257 
Octubre 255 1.044 266 
Noviembre 251 1.026 258 
Diciembre 259 1.000 259 

IMPORTE EN PESOS DE DICIEMBRE'80 DE LOS 
GASTOS DE ADMINISTRACION 	4 312 
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GASTOS FINANCIEROS 

MES DE IMPORTE DE FACTOR DE IMPORTE AJUSTADO 
ORIGEN GTOS.PINAN. CONVERSION (PESOS DIC'80) 

Enero'80 $ 	191 1.237 $ 	236 
Febrero 197 1.210 238 
Marzo 186 1.185 220 
Abril 190 1.165 221 
Mayo 198 1.147 227 
Junio 192 1.124 216 
Julio 181 1.094 198 
Agosto 195 1.071 209 
Septiembre 191 1.059 202 
Octubre 197 1.044 206 
Noviembre 196 1.026 201 
Diciembre 207 1.000 20 

IMPORTE AJUSTADO A PESOS DE DICIEMBRE'80 
DE LOS GASTOS FINANCIEROS 	 $ 2 581 

PRODUCTOS FINANCIEROS 

MES DE 	IMPORTE DE 	FACTOR DE 	IMPORTE AJUSTADO 
ORIGEN 	PTOS.FINAN. 	CONVEREION 	(PESOS DIC'80) 

1 100 
99 

104 
99 
94 
93 
95 
88 
90 
82 
83 

---.22-... 
IMPORTE AJUSTADO A PESOS DE DICIEIBRE'80 
DE LOS PRODUCTOS FINANCIEROS 	 $ 1 117 

AJUSTE DE LAS DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES COMPLEMENTARIAS 

Se calcularán las deprcciaciones y amortizaciones que no-
se calcularon, ya que se aplicaron sobre valores origina-
les de adquisicidn, y no sobre valores ya ajustados. 

Enero'80 $ 	81 1.237 
Febrero 82 1.210 
Marzo 88 1.165 
Abril 85 1.165 
Mayo 82 1.147 
Junio 83 1.124 
Julio 87 1.094 
Agosto 82 1.071 
Septiembre 85 1.059 
octubre 79 1.044 
Noviembre 81 1.026 
Diciembre 90 1.000 



ANALISIS DE LAS DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES REGISTRADAS EN EL ANO 1980. 

MES 
	

EDIFICIOS MOBILIARIO 	EQUIPO MAQUINARIA GTOS. DEPRECIACIONES 
Y 	Y 	DE 	Y 	DR 	Y 

CONSTRUC. 	EQUIPO 	TRANSPOR. EQUIPO INST. A1ORTIZACIONES 
Y 
ADAP. 

Enero'80 $ 	8.25 $ 	12,53 $ 	26.98 $ 94.81 $ 2.73 $ 	145.30 
Febrero 8.25 12.53 26.98 94.81 3.55 146.12 
Marzo 10.35 13.73 26.98 94.81 3.55 149.42 
Abril 10.35 13.73 26.98 94.81 3.55 149.42 
Mayo 10.35 13.73 26.98 94.81 3.55 160.21 
Junio 10.35 13.73 26.98 94.81 3.55 160.21 
Julio 10.35 13.73 26.98 94.81 3'55  160.21 
Agosto 1Ó.35 13.73 26.98 94.81 3.55 160.21 
Septiembre 10.35 13.73 26.98 94.81 3.55 160..21 
Octubre 10.35 13.73 26198 94.81 3.55 217.71 
Noviembre 10.35 13.73 26.98 94.81 3.55  217.71 
Diciembre 10.35 13.73 26.98  94.81 3,55 217.71, 

TOTAL DE DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES REGISTRADAS EN EL At10'80i 2 044.44 
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MES 	TOTAL MENSUAL DE 	tACTOR DE 	IMPORTE AJUSTADO 

DEPREC. Y AMORT. 	COnVERSION 	(PESOS DIC'80) 

Enero'80 	$ 	145.30 	1.237 	11 179.74 
Febrero 	146.12 	1.210 176.80 
Marzo 	149.42 	1.185 177.06 
Abril 	149.42 	1.165 174.07 
Mayo 	160.21 	1.147 183.76 
Junio 	160.21 	1.124 180.07 
Julio 	160.21 	1.094 175.27 
Agosto 	160.21 	1.071 171.58 
Septiembre 	160.21 	1.059 169.66 
Octubre 	217.71 	1.044 227.29 
Noviembre 	217.71 	1.026 223.37 
Diciembre 	217.71 	1.000 217.71 

TOTAL DI DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 
AJUSTADO A PESOS DE DICIEWBRS'80 2 256.38 

Lo siguiente es calcular sobre loe activos depreciables y amor 
tizablee previamente ajustados, el porcentaje acostumbrado de—
depreciación y amortización. 

EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 

FECHA DE 	VALOR AJUSTADO % DE DEPRECIACION DEPRECIACION 
ADQUISICION (PESOS DIC'80) ANUAL ACOSTUUBRADA 	CORRECTA 

(PESOS DIC'80) 

ENERO.» 
	

$ 7 024 
	

3% 
	

$ 210.72 
=0'77 
	

1 988 
	

3% 
	

59.64 
MARZO'80 
	

830 
	

3% 
	

24&90 
IMPORTE DE LA DEPRECIACION CALCULAD& SOBRE 
VALORES AJUSTADOS A DICIEMBRE'80 $ 295.26 
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MODILIARIO Y EQUIPO 	OFICINA 

P2OHA 	VALOR AJUSTADO 
ADQUISICION 	(PWJOS DIC'80) 

$ DE DLZRCIACION 
ANUAL hCOSTUMBRAJA 

J.J1PRECIACION 
CORRECTA 

(PESOS DIC'80) 

Enero'75 $ 	693 10 % $ 	69.3 
Octubre'75 355 10 % 35.5 
Marzo'76 389 10 % 38.9 
Diciembre'76 1 153 10 % 115.3 
Mayo' 78 142 10 % 14.2 
Septiembre'78 416 10 % 41.6 
Znero'79 200 10 % 20.0 
?.arzo'80 147 10 % 

IMPORTE DE LA DEPRECIACION CALCULADA SOBRE 
VALORES AJUSTADOS A DICIEKBRE'80 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

FECHA DE 	VALOR AJUSTADO 
ADQUISICION (PESOS DIC'80) 

Enero'75 $ 376 
Mayo' 76 
	

562 
Junio'77 
	

746 
Agosto'79 
	

687 
Enero'80 
	

651 

% DE DEPRECIACION DEPRECIACION 
ANUAL ACOSTUMBRADA 	CORRECTA 

(PESOS DIC'80) 

DEPRECIADO 	 0.0 
20 $ 	 112.4 
20 $ 	 149.2 
20 $ 	137.4 
20 % 	130,2 , 

IMPORTE DE LA DEPRECIACION CALCULADA SOBRE 
VALORES AJUSTADOS A DICIEMBRE'80 	 8 529.2  

MAQUINARIA Y EQUIPO 

FICHA DE 
ADQUISICION 

VALOR AJUSTADO 
(PESOS DIC'80) 

$ DE DEPRECIACION 
ANUAL ACOSTUMBRADA 

DEPRECIACION 
CORRECTA 

(PESOS DIC'80) 

Enero'75 8 7 400 ' 10 % $ 	740 
Mayo'75 2 444 10 $ 244.4 
Diciembre'75 1 525 10 % 152.5 
Junio'76 3 976 10 $ 397.6 
Diciembre'76 994 10 $ 99.4 
Mairao'77 3 313 10 % 331.3 
Diolembre'77 1 575 10 $ 157.5 
Mayo'78 629 10 $ 62.9 
Febrero'79 2.808 10 $ 280.8 
Noviembre'79 1 084 10 $ 108.4 
Mayo'80 990 10 $ 99.0 
Ootubre'80 1 802 10 $ , 	180.2 , 

IMPORTE DE LA DEPRECIACION CALCULADA SOBRE 
VALORES AJUSTADOS A DIOIEMBRE'80 

	
2.854.0 
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GASTOS W INSTALACION Y AWTACION 

taMTUADOS VALOR AJUSTADO % Dd AMORTIZACION 4MORTIZAGION 
EN 	(PESOS DICT80) ANUAL ACOSTUMBRADA 	CudRdCTA 

(PESOS DIC,80) 

Enero'75 E 876 5 1 4 43.8 

Marzo'78 636 5 % 31.8 

Febrero'80 208 5 y. 10.4 

IMPORTE L)r LA AMORTUACION CALCULALA solmi!: 
VALORES AJUSTADOS A DICIEMBRE'80 	$ 86.0 

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONn SOBRE VALORES AJUSTADOS QUE - 
DEBIERON REGISTRARSE EN EL A00 80. 

CONCEPTO 
	

IMPORTE 
(PESOS DIC180) 

Depreciación de Edificios y Construcciones 
	

295.26 

Depreciación de Mobiliario y Equipo 
	

349.50 

Depreciación de Equipo de Transporte 
	

529.20 

Depreciacidn de Maquinaria y Equipo 
	

2 854.00 

Amortización de Gastos de Instalación y Adteme 	86.00 

TOTAL 
	

4 114.96  

Determinación de la diferencia, entre el valor ajustado -
de las depreciaciones y amortizaciones calculadas según -
Libros; y el total correspondiente a las calculadas so - 
bre valores ajustados a pesos de Diciembre1 80$ 

Total de depreciaciones y amortizaciones-
calculadas sobre los activos ya ajustados 
e pesos de Diciembre'80 
	

$ 4 113.96 

MENOS: 
Total de depreciaciones y amortizaciones- 
calculadas sobre valores originales y a - 
justados a pesos de Diciembre'80. 

	2 256.48  . 

IMPORTE DB LAS DEPRECIACIONES Y AMORTIZA-
CIONES A PESOS DE DICIEMBRE1 80 QUE VAN A- 
RESULTADOS 	 4  1 858.00  

T1217570T 
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OTROS GAsTOS Y PRODUCTOS 

AJUSTE DE LA P2RDIDA dN VENTA JE ACTIVO PIJO 

Pérdida registrada en Libroas $ 300 
Equipo vendidos Maquinaria 
Fecha de adquisicidn del Activo vendidos Enero'75 
Valor de adquisicidn del Activo vendidos $ 900 
Fecha e importe de venta del Activos Junio'80 en 	113 
DSPRECIACION REGISTRADA, 

MES DE ORIGEN 	 L'EPRECIWION REGISTRADA 

Diciembre'75 $ 	290 
Diciembre'76 .90 
Diciembre'77 90 
Diciembre'78 90 
Diciembre'79 90 
Junio'80 

DEPRECIACION ACUMULADA SEGUN LIBROS $ 	487 

Se convierte el valor de adquisicidn a pesos de Junio'80 que - 
ea el mes de la venta. 

$ 900 Z 2.716 is $ 2 444 (Valor de adquisicidn a pesos de 
Junio'80) 

Se aplican los factores de inflacidn correspondientes a Junio-
de 1980. 

MES DE 	IMPORTE DE LA 	FACTOR DE 	IMPORTE 
ORIGEN DE LA 	DEPRECIACION 	CONVERSION DEPRECIACION 
DEPRZCIACION 	 (PESOS JUN'99) 

Diciembre'75 $ 90 	 2.471 	$ 222 

Diciembre'76 	90 	 1.943 	 175 
Diciembre'77 	90 	 1.599 	 144 
Diciembre'78 	90 	 1.386 	 125 

Diciembre'79 	90 	 1.155 	 104 
Junio'80 	37 	1.000 	.....11.... 

TOTAL DE LA DEPRECIACION ACUMULADA REGIS- 
TRADA EN LOS LIBROS A PESOS DE JUNIO'80 	$ JIM. 

Se procede a determinar las diferencias derivadas de la actua-
liescidn. 
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Se determina el valor neto del Activo vendido ya ajustado 
a pesos de Junio'80, restando del valor ajustado de adqui 
alción el valor ajustado de la depreciación acumulada. 

Valor de adquisición de la Maquinaria en pesos 
de Junio'80 8 	2 444 

MENOS: 
Depreciación Acumulada de la Maquinaria en pe-
sos de Junio'80 807 

VALOR NETO DE LA MAQUINARIA EN PESOS DE JUNIO- 
DE 1980 $ 	1 97, 

Valor neto de la Maquinaria vendida en pesos - 
de Juni080 $ 	1 637 

MENOS: 
Precio de Venta 	 -.111 
PERDIDA EN LA VENTA DE MAQUINARIA EN PESOS DE- 
JUNIO'80 	 1 1 524, 

Se aplica el factor de inflación correspondiente a Diciembre -
de 1980. 

$ 1 524 X 1.124 - $  1 713, Pérdida en pesos de Diciembre 
de 1980. 

AJUSTE DE LA UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVO FIJO 

Utilidad registrada en Libros: $ 85 
Equipo vendido: Mobiliario 
Fecha de adquisición del Activo vendido: Diciembre'76 
Valor de udquisición del Activo vendidos $ 300 
Fecha e importe de la venta del Activo: Marzo'80 en $ 260 

DEPRECIACION REGISTRADA: 

MES DE ORIGEN 	DEPRECIACION REGISTRADA 

Diciembre'76 	 $ 30 
Diciembre'77 	 30 
Diciembre'78 	 30 
Diciembre'79 	 30 
Marzo'80 

:YEPRECIACION ACUr"LADA SEGUN LIBROS 	$  125  

Se convierte el valor de adquisición a pesos de Marzo'80 que -
es el mea de venta. 



--192- 
1 300 X 1.643 = 	553 (Valor de adquisicidn a precios de- 

Marzo'80) 
Se aplican los factores de inflacidn correspondientes a marzo-
de 1980. 

MES DE 	IMPUTE DE LA lqkeTeR DE 	IMPORTE 
ORIGEN DS LA 	DEPRECIACION 	CONVp.:RSiON 	1)EPREUIACION 
DtTRECI4C1ON 	 (plus eiAli.80) 

Diciembre'76 $ 30 	1.843 	$ 55 
Diciembre'77 	30 	1.517 	 46 
Diciembre'78 	30 	1.314 	 39 
Diciembre'79 	30 	1.095 	 33 
Marzo' 80 	 5 	1.000 ----2... 

TOTAL DE DEPRECIACION ACUMULADA REGISTRADA 
EN LIBROS A PESOS DE MARZO'80 	$ 178  

Se determina el valor neto del Activo vendido ya ajustado 
a pesos de Marzo'80 

Valor de adquisicidn del Mobiliario en pesos 
de Marzo'80 	 553 

MENOS: 
Depreciacidn Acumulada del Mobiliario-en pe- 
sos de Mars080 	 178 

VALOR NETO DEL NOBILIARIO EN PESOS DE MARZO- 
DE 1980 	 $----122.. 

Valor neto del Mobiliario vendido en pesos - 
de Mareo'80 	 375 

MENOS: 
Precio de Venta 	 260  

PERDIDA EN VENTA DE MOBILIARIO EN PESOS DE - 
14.11Z0.80 
	

$ 	115  

F O T As El resultado segdn Libros, era de utilidtid por $ 85 -
y realmente fu4 una pérdida de $ 115 (Pesos Mareo'80) 

Se aplica el factor de inflacidn correspondiente a 
Diciembre'80 

$ 115 X 1.185 mi 1_11Lyérdida en pesos de Diciembre 
1980 

Reedmen de las pérdidas en ventas de Activo Pijos 
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PERDIDAS POR ACTUALIZACIONs 

CONCEPTO 	I Y.PORT Z. 
(PESOS DIC'80) 

Pérdida en Venta de Maquinaria 	$ 1 713 

Pérdida en Venta de Mobiliario 	136 

TOTAL DE OTROS GASTOS 	P£SOS 
DE DICIEMBRZ°80 1 849  
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LA VANGUARDIA, S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DSL lo DE ENERO AL 

31 DE DICIEMBRE DE 1980 AJUSTADO AL PODER ADQUISITIVO-

DE LA MONEDA AL MES DE DICIEMBRE DE 1980 DE ACUERDO AL 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. 

(Cifras en Miles de Pesos) 

$ 	39 

28 , 

384 

120, 

11 264 

$ 	2 678 
3 312 
2 581 

(1 117) 

1 858 9 312 

1 952 

1 849 

103 

2 410 
.422. .1_22 

Ventas Netas 

Menoss Costo de Ventas 

UTILIDAD BRUTA 

Menoss Costo de Operación' 

Gastos de Venta 
Gastos de Administración 
Gastos Financieros 
Productos Financieros 
Depreciaciones y Amortizaciones 
Complementarias 

UTILIDAD DE OPERACION 

Otros Gastos 

UTILIDAD NETA ANTES I.S.R. Y 
P.T.U. 

I.S.R. 
P.T.U. 

PERDIDA NETA DESPUÉS DEL I.S.R. 
Y P.T.U. 	2 761 

NOTA: 
La empresa realmente ganó $ 103, y aún así pagó $ 2 869 - 
de Impuestos y participación de Utilidades, aumentando su 
yérdida Meta a $ 2 766 contra los 1 2 869 de Utilidad que 
presentan los Libros. 



E G U N D O 	M E T O .  D O 

ACTUALIZACION DE 

COSTOS ESPECIFICOS 
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raoci:w DE ACTUAL1ZACION DE LAS CIFRAS VOST31.DAS POR 

LOS UTADOS FIN!.:;CIEROS D3 LA VANGUARDIA, S.á. AL 31 

DE DICIEV3RE DE 1980 

lIPRAS ACTUALIZADAS DEL ACTIVO PIJO, PROPORCIO_ 

NADAS POR VALUADORES INDEPENDIENTES. 

AC'PUALIZACION DEL ACTIVO CIRCULAI!TE 

Loe Renglonest 

Caja y Bancos e Inversiones 	$ 756 
Cuentas y Documentos por Cobrar 	3 248 

No se ajustan por encontrarse en moneda corriente al 31 de Di-
ciembre de 1980. 

INVENTARIOS 

La actualización de loe Inventarios me logra, ajustando 
el Costo Histérico de los Inventarios segdn su antiguedad 
mediante el INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. 

Los ajustes a los Inventarios, fueron realizados, cuando-
se efectué el ajuste inflacionario de acuerdo al INDICE - 
GENERAL DE PRECIOS AL (JONSUMIJOR. 

ACTUALIZACION DgL ACTIVO PIJO 

Las cifras actualizadas para Inmuebles,Maquinaria y Equi-
po, fueron determinadas por valuadores independientes, -
así mismo proporcionan la estimación técnica de la vida — 
dti1 probable de loe bienes. 

ACTUALIZACION DEL VALOR Di: AUQUISIDION DE LOS ACTIVOS FIJOS. 

Se proce.e u la actunlizacidn del Activo Fijos 



.JDIFICIOS Y COriSTRUCOIONES 

V.f.CHA 	DE 	VALOR 	DE 
AbQUI3ICION 	ADQUISICION 

COSTO 	De. 
REPOSICION 

VIDA UTIL 
R:::£ANEVTE 

Enero'75 	$ 	2 300 $ 	5 888 27 Anos 
layo' 77 	1 000 2 560 29 Anos 
Marzo'80 	700 1 792 ,• 32 Anos 

SALDO ACTUALIZADO A DICIEMBRt 
DE 1980 D. 	LA CUENTA DE EDIPI 
CIOS Y CONSTRUCCIONES 10 240 

Edificios y Construcciones se deprecia a 33.33 ancha, loc peri-
tos valuadores consideraron que sello el Olosto aleritaba correc 
cien. 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 
I 

FECHA DE 	VALOR DE 	COSTO Di 	•VIDA UTIL 
ADQUISICION 	ADQUISICION 	REPOSICION 	REMANENTE 

Enero'75 
Octubr•'75 
Marzo'76 
Diciembre'76 
Mayo'78 
Septiembre'78 
Enero'7a 
Marzo'80 

SALDO ACTUALIZADO A DICIEMBRE 
DE 1980 I). LA CUENTA DE MOBI- 
LIARIO Y EQUIPO J., OFICINA 	S  3 598  

Mobi3isrio y Equipo ce Oficina se deprecia a 10 anos, los peri 
tos valuadores consi(",erron que 8610 el costo ameritaba correo 
cien. 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

FECHA 	DE VALOR 	JE COSTO 	DE VIDA UTIL 
AjOISICION ADQUnICION REPOSICION REMANE:3£ 

Enero'75 $ 	123 $ 	223 ----o---- 
Mayo'76 215 389 ----o---- 
Junio'77 380 688 1 Ano 
Agosto'79 498 901 3 Loe 
Enero'80 526 4 Anos 

SALDO ACTUALIZADO A DICIEMBRE 
DE 1980 DE LA CUENTA DE EQUI- 
PO D2 TRANSPORTE 	$ 3 153 

$ 	227 $ 	502 4 Anos 
126 278 4 Anos 
147 325 5 Anos 
528 1 167 5 Anos 
84 186 7 Anos 
259 572 7 Anos 
133 294 8 Anos 
124 274 9 Anos 



- 198 - 

Equipo de Transporte se deprecia a 5 Cos o  los peritos value. 
dores consideraron que odio el costo ameritaba corrección. 

MAQUINARIA Y EQUIPO 

FECHA 	DE 
ADQU1SICION 

VALOR 	DE 
ADQUISICION 

COSTO 	DE 
REPOSICION 

VIDA UTIL 
RdMANdNTE 

Enero'75 i 2 423 $ 	5 088 4 Años 
Mayo'75 828 1 739 4 Años 
Diciembre'75 549 1 153 4 Años 
Junio'76 1 528 3 209 5 Afta 
Diciembre'76 455 956 5 Míos 
Marzo'77 1 628 3 419 .6 Años 
Diciembre'?? 876 1 840 6 A?Ds 
Mayo'78 372 781 7 Anos 
Febrero'79 1 892 3 973 8 Años 
Noviembre'79 820 1 722 8 Apios 
Mayo'84 863 1 812 9 Míos 
Octubre'80 1 726 	•  3 625 , 9 Años 

Maquinaria y Equipo se deprecia a 10 aRoe, los peritos valua 
dores consideraron que sdlo el costo ameritaba corrección, 

TERRENOS 

SALDO ACTUALIZADO A DICIEMBRE 
DE 1980 DE LA CUENTA D MAQUI 
NARIA Y EQUIPO 	$  29 317  

SALDO ACTUALIZADO A DICIEMBRd'80 DE 
LA CUENTA DE TERRENOS 

FECHA DE 
ADQUISICION 

Marzo'75 
Enero'80  

VALOR DE 
AT)QUISICIÓN 

$ 238 
142 

COSTO DE 
.E150(51CION 

i 462 

Terrenos, sólo se corrigió su costo 

AJUSTE DE LAS DEPRECIACIONES ACUMULADAS DEL ACTIVO FIJO 

1.- Se calcula el porciento de depreciación acumulada de-
cada adquisición al cierre de loe Estados Financieros 
dividiendo la cantidad de depreciación acumulada en - 
tre el valor original de edquisicidn.Gstos calculoe-
ya fueron efectuados en el ajuste por el Indice gene-
ral de Precios). 
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2.— Se multiplica el porciento de depreciacidn 
por el valor de adquisicidn 	'Ictunliz':ido y se obten 
drá la depreciacidn acumulada ya actualizada e Dicte; 
bre'BO 

DIPRECIACION JE EDIFICTOS Y CONSTRUCCIONES 

FECHA DE 
ADQUISICION 
DEL ACTIVO 

Ener0175 
Mayo'77 
Marzo'80  

	

VALOR DE 	% DS 
ADQUISICICN 	DEPRECIACION 
ACTUALIZADO 
(A DIC'80) 

	

$ 5 888 	0.18 

	

2 560 	0.12 

	

1 792. 	0.03 

DEPRECIACIO 
ACTUALIZ:,DA 
(A DIC'80) 

$ 	1 060 
307 

SALDO ACTUALIZADO A DICISMBRE'80 Di LA 
CUSNTA DE '321PRECIACION ACUMULADA DE —
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 

DEPBSCIACION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

PECHA D1 	VALOR Di: 	% DE 
ALKUISICION 	ADQUISICION 	DEPRECIACION 
DEL ACTIVO 	ACTUALIZADA 

(A DIC'80) 

Inero'75 	$ 502 	0.604  
Octubre'75 	278 	0.60 
Marzo'76 	325 	0.60 
Diciembre'76 	1 167 	0.60 
1.ayo'78 	186 	0.60 
Septiembre'78 	572 	 0.60 
Inero'79 	294 	0.60 
Marzo' 80 	274 	0.60 

SALDO ACTUALIZADO A DICIEMBRE'80 DE LA 
CUENTA DE DEPRECIACION ACUMULADA DE MO 
BILIARIO Y EQUIPO DE OFICriA 

$  1421  

DEPRECIACION 
ACTUALIZAD" 

(A DIC'80) 

$ 301 
167 
163 
584 

56 
17 
59 
27  

I 1 529  
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DETHGICION DL .1QUIPO 14 THAUPORT 

PWCHil 	DE VUOR Dd DdPadCIACION 
ADQUISICION UWUI311:1(.IN _IdP9dGI;(;ION ACTUAlZAD‘ 
DEL 	ACTIVO ACTUALIZAJO (A DICI80) 

(A DIC't10) 

Enero'75 $ 	223 1.00 /6 	223 
Mayo'7b 389 1.00 389 
Junto'77 6th 0.80 550 
Agosto'79 901 0.40 360 
2nero'80 952 0.20  190 

SUJO ACTUU1ZADO A DIC1EMBris'd0 DE LA 
CUr:NTA D/ DEPRICIACION ACUMULAD) Ds 
.:QUIPO DE TRANSPORTE 	 i1 712 

DEPR2;CIACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO 

FECHA D/ 	VÁLOR DE 	1 DE 	DEUECIACION 
ADQUISICION ADQUISICION DEPRECIACION ACTUALIZADA 
DEL ACTIVO 

	

	ACTULIZADO 	(A DICI80) 
(A DIC1 80) 

Enero'75 	$ 5 088 	 4.60 	$ 3 053 
Mayo'75 	 1 739 	 0.60 	 1 043 
Diciembres75 	1 153 	0.60 	692 
Junio•76 	 3 209 	 0.50 	 1 605 
Diciembre'76 	 956. 	 0.50 	 478 
Marzo'77 	 3 419 	 0.40 	 1 368 
Diciembre'77 	1 840 	 0.40 	 736 
Mayo'78 	 781 	 0.30 	 234 
Febrero'79 	3 973 	0.20 	 795 
Wovienlbre'79 	1 722 	 0.20 	 344 
Mayo' 80 	 1 812 	 0.10 	 181 
Octubre'80 	 3 625 	 0.10 	......16.1.. 

SALDO ACTUALIZADO A DICISIBlij.80 DE 
CUENTA DE DEPHSCIACION ACUMULADA DE 
MAQUINARIA Y EQUIPO 

LA 

$  10 892  

    

ACTUALIZACION DSL ACTIVO DIFERIDO 

   

Los ajustes al Activo Diferido, fueron realizEidoe cuando-

se afectad el ajuste inflacionario de acuerdo al Indice -

General Ce Precios sl Consumidor. 
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ACTUALIZACION Drai PASIVO 

Todos los renglones del pasivo no se actualizan, ya que —
son obligaciones que se encuentran en moneda corriente a—
la fecha del Balance General. 

ACTUALIZACION DWL CAPIT.L CONTABLW 

Loe ajustes al Capital Contable fueron realizados cuando—
se efeotud el ajuste inflacionario de acuerdo al Indice —
General De Precios Al Consumidor. 

UTILIDAD DEL IJWRCICIO 
Se obtiene como resultado de la Actualizacidn al Wstado —
De Itesults6o1;, . 

ACTUALIZACION JEL ESTADO JE Ilw:jULTADOS 

VENTAS N.12AS 

La actualización de las Ventas Netas se logra, ajustando—
IRS Ventas Netas en forma mensual, a través de los Indi — 
cee Generales De Precios.(Dicho ajuste ya fud efectuado,—
cuando se ajustaron las cifras por medio del Indice Gene—
ral De Prícios Al Consumidor). 

COUTO DW V1,ITAS 

Su actualización se logra ajustando, el Costo De Ventas — 
en forma mensual de acuerdo al Indice General De Precios—
Al Consumidor.(Dicho ajuste ya fué efectuado) 

GASTOS DE OPWRACION 

Gastos de Venta 
Gastos de Administración 
Gastos Financieros 
Productos Financieros 

Los ajustes a loe Gastos de Operación ya fueron efectua 
dos.(Wn el ajuste inflacionario de las cifras de acuerdo—
al Indice General De Precios). 



ACTUALIZACION DE LAS DEPRECIACIONES COMPLEMENTARIAS 

Se calculan las depreciaciones que no se consideraron en el ailo'80 ya que 
se calcularon.  sobre valores originales de adquisioidn y no. sobre valores- 
actualizafts. 

ANAL1SIS DE LAS DEPRECIACIONES REGISTRADAS EN EL AÑO 

MES EDIFICIOS 
Y 

CONSTRUC. 

MOBILIARIO 
Y 

EQUIPO 

EQUIPO 
DE 

TRANSPORTE 

MAQUINARIA 
Y 

EQUIPO 

DEPRECIACIONES 
Y 

AMORTIZACIONdS 

Enero'80 $ 	8.25 $ 	12.53 $ 	26.98 $ 	94.81 $ 	142.57 
Febrero 8.25' 12.53 26.98 94.81 142.57 
Marzo 10.35 13.73 26.98 94.81 145.87 
Abril 10.35 13.73 26.98 94.81 145.87 
Mayo 10.35 13.73 26.98 105.60 156.66 
Junio 10.35 13.73 26.98 105.60 156.6b 
Julio 10.35 13.73 26.98 105.60 156.66 

Agosto 10.35 13.73 26.98 105.60 156.66 

Septiembre 10.35 13.73 26.98 105.60 156.66 

Octubre 10.35 13.73 26.98 163.10 214.16 

Noviembre 10.35 13.73 26.98 163.10 214.16 

Diciembre 	10.35 	13.73 	26.98 163.10 214.16 
TOTAL DE DEPRECIACIONES REGISTRADAS EN EL AÍRO' 80 $  2 002.66  

Ñ 
o 
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Se cnlculn ;:,obre 	 &Jpreci:.17,1fle acturltz.Adoto el 
pgreurauje IlcoFtwabrai 	prcPiunidn, 

zJIFICICU Y :ONJTU1'CCIONt:2 

!?CHA DS 	VALOR 
	

% DS Or:191.:OVIOION 
	

Dh;P:?:::C14nN 
AuQUISICION 	ACTUALIZADO ANUAL ACOSTUMBRADA 	CORR2CTA 

(A DIC'80) 
	

(A DIC't30) 

$ 	5 888 
	

3 % 	S 17C.64 
2 560 
	

3 % 	 76.80 
1 792 	 .3 	 53.76 

DE LA DSPH2:CIACION CALCULLDA SOBRE  
ACTDUIZADOS AkDICIEMBRE'80 	 S ,  207.70 , 

MOBILIARIO Y EQUIPO DB OFICINA 

FECHA 	DE 
ADQUISICION 

• 

VALOR  
ACTUALIZADO 
(A DIC'80 .  

DE DEPRECIACION 
ANUAL ACOSTUMBRADA 

DhPRSCIACIZN 

CORRECTA 
(A DIC'80) 

Enero' 75 $ 	502 10 % $ 	50.20 
Octubre'75 278 10 % 27.80 
Marzo' 76 325 10 % 32.50 
Diciembre'76 1 167 10 15 116.70 
Mayo'78 186 10 % 18.60 
Septiembre'78 572 10 % 57.20 
Enero'79 294 10% 29.40 
Marzo'80 274 10 % 27.40 

IMPORTW DE LA DWPRECIACION CALCULADA SOBRE 
VALORES ACTUALIZADOS A DICIEWBRE°80 S 	359.80 

EQUIPO DB TRANSPORTE 

FECHA 	DE 
ADQUISICION 

VALOR 
ACTUALIZADO 
(A DIC90) 

% DE DEPRECIACION 
ANUAL ACOSTUMBRArA 

DEPRECIACION 
CORRECTA 

(A DIC'80) 

Enero'75 $ 	223 20 % DEPRECIADO 
;layo' 76 389 20 % 77.80 
Jun10'77 688 20 % 137.60 
Agoeto'79 901 20 % 1110.20 
Enero'80 952 20 % 190.40 

IMPORTE DE LA DEPRECIACION CALCULADA SOBRE 
VALORES ACTUALIZADOS A DICIEURB180 $. 586.00 , 

Enero' .75 
Mayo'77 
Marzo'80 

IMPORTE 
VALORES 
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MAQUINARIA Y EQUIPO 

% DE DEPRECIACION 	DEPRECIACION 
ANUAL ACMUMBRADA 	CORRECTA 

(A DIC'00) 

	

10 $ 	$ 508.80 

	

10 5, 	173.90 

	

10 % 	115.30 

	

10 $ 	320.90 

	

10 % 	95.60 

	

10 $ 	341.90 

	

10 $ 	184.00 

	

10 % 	78.10 

	

10 % 	397.30 

	

10 % 	172.20 

	

10 $ 	181.20 

	

10 % 	, 362.50,  

IMPORTE D. LA DEPRICIACION CALCULADA SOBRE 

	

VALORES ACTUALIZADOS A DICIEmBRE'80 	$ 2 931.70 

DEPRECIACIONES SOBRE VALORES ACTUALIZADOS QUE DEBIERON REGIS 
TRARSE EN EL ANO DE 1980. 

C ONCEPTO 	 I M P.0 R T 	E 

Depreciación de Edificios y Construcciones 	307.20 

Depreciacidn df Mobiliario y Equipo de Oficina 	359.80 
Depreciacidn de Equipo de Transporte 	586.00 

Depreciacidn de ,Ttquinaria y Equipo 	 2 391.70  
TOTAL 	 $  3 644470  

Total de depreci-ciones calculadas sobre 
los activos ya actualizados 	 $ 3 644.70 

MENOS: 
Total de depreciaciones calculadas sobre 
valores originales de los activos 	, 2 002.76, 

IDIPORTE DE LAS DEPRECIACIONES ACTUALIZA- 
DAS A DICIEIUIRE'Eln QPE VAN A RESULTADOS 	1 642.00  

(ROONDEO) 

Se procede a la actualizacidn de otros gastos y productos. 

PECHA 	DE 
ADQUISICION 

VALOR 
ACTUALIZADO 
(A DIC'80) 

Enero'75 $ 	5 088 
Mayo'75 1 739 
Diciembre'75 1 153 
Junio•76 3 209 
Diciembre'76 956 
Marso177 3 419 
Diciembre.77 1 840 
Mayo'78 781 
yebrer079 3 973 
Noviembre'79 1 722 
Mayo'80 1 812 
Octubres80 3 625 
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ACTUALIZACION D/ OTROS GASTOS Y PRODUCTOS 

ACTUALIZACION DI LA PERDIM IN VENTA DE ACTIVO FIJO 

Pérdida registrada en Libros $ 300 
Equipo vendidos Maquinaria 
Pecha y valor de adquisición: Enero1 75 $ 900 
Pecha e importe de venta del activos Junio'80 5 113 

DEPRECIACION REGISTRADA* 

MIS DI ORIGEN 
	

DEPR2ZIACI0N 
REGISTRADA 

Disiembre'75 	 $ 90 

Diciembre'76 	 90 

Diciembre'77 	 90 

Diciembre'78 	 90 

Diciembre'79 	 90 

Junio'80 

DEPRZOIACION ACUMULADA SEGUN LIBROS 	1  487  

Valor de adquisición ce la Maquinaria 	$ 900 
MENOS* 

Deprecinción Acumulada 

VALOR NETO DE LA MAQUINARIA SEGUN LIBROS 	1  413  

Valor neto de la Maquinaria vendida 
	

413 
Mr;NObs 

Precio 'ne Venta 

P2RDIDA /N VENTA DE MAQUINARIA 
	

$ 400  

ACTUALUACION DE LA UTILIDAD IN VENTA DI ACTIVO FIJO 

Utilidad registrada en Libros $ 85 

Equipo vendidos Mobiliario 

Fecha de adquisición del activo vendidos Diciembre'76 

Valor de adquisición del activo vendulot 5 300 

Pecha e importe de la venta del activo: Marzo'80 $ 260 
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DEPRECIACION REGISTRADA 

MES DE ORIGEN DEPRECICION 
REGISTRADA 

Diciembre'76 $ 	30 

Diciembre'77 30 

Diciembre'78 30 

Diciembre'79 30 

Marzo'80 
15~~ 

DEPRECIACION SEGUN LIBROS 	$ 125 

Valor de adquisicion del Mobiliario 	300 
MENOS: 

Depreciaci6n Acumulada 	, 125  

VALOR DEL MOBILIARIO SEGUN LIBROS 

Valor neto del M`biliario vendido 	175 

Precio de Venta 	 260 

UTILIDAD EN VENTA DE MOBILIARIO 	$  a5  

RESUMEN DE OTROS GASTOS Y PRODUCTOS 

CONCEPTO 	I M P.ORTE 

Pérdida en venta de Maquinaria 	$ 300 

Utilidad en venta de Mobiliario 	85 

Dichos importes son los mismos que los originales, ya-
cm para su actualización se requerid contar con los -
activos que fueron vendidos, para que de este modo lo:: 
peritos procedieran a su vrluacidn. 
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Lh VANGUA:11A, S.A. 
ESTADO DE RESULT¶DOS IO L FmtlUDO DEL lo DE 
NERO AL 31 DE DICIEURE bE 1980 ACTUALIZADO 

(Cifras en Miles de Pesos) 

Ventas Netas 	 3 39 384 
Menos: Costo de Ventas 	 28 120 

UTILIDAD BRUTA 	 $ 11 264 
Menos: Costo de Operacidns 

Gastos de Venta 	 $ 2 678 
Gastos de Adminitraci6n 	3 312 
Gastos Financieros 	 2 581 
Productos Yin'Ancieros 	 (1 117) 
Depreciaciones Complementarias 	1 642  	9 096, 

UTILIDAD DE OPERACIOP 	 2 168 
Otros Gastos 	 8 	300 
Otros Productos 

UTILIDAD NETA ANTES I.S.R. Y 
P.T.U. 	 1 953 

I.S.R. 	 $ 2 410 
P.T.U. 	 459 	2 eh9 

PERDIDA S!..2A D.I:JTUJE 	I.E.R. 
Y P.T.U. 	 Y 	916, 

POTAs 
La empresa realmente ganó $ 1 953, y aún así pago $ 2 869 
de Impuestos y Participaci6n de Utilidades, aulent , ndo su 
Pérdida Neta a $ 91b contra los $ 2 869 de Utilidad que —
presentar. los Libros. 
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• LA VANGUARDIA, S.A. 

CUADRO DE ANALISIS DE LAS VARIACIONES EN LOS SALDOS DE 

LAS CUENTAS DE ACTIVO DESPUES DE AJUSTAR SUS VALORES -

POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS AL 31 DE -

DICIEMBRE DE 1980 

(Cifras en Miles de Pesos) 

NOMBRE DE LA 	SALDO 
CUENTA 	SEGUN 

LIBROS 

SALDO 
AJUSTADO 

(PESOS DIC'80) 

VARIACION DE 
AUMENTO O 

DISMINUOION 

klmacdn de Mat. Pr111. 2 426 2 469 $ 	43 
Almacén de Prod. •n P. 1 529 1 566 37 
Almacén de Art. Ter. 3 921 4 131 210 
Mercancias en Tránsito 825 846 .21 
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 311 

Terrenos 680 1 265 585 
Edificios y Conet. 4 000 9 642 5 842 
Mobiliario y Eq. de Of. 1 628 3 495 1 867 
Equipo de Transporte 1 742 3 022 1 280 
Maquinaria y Equipo 13 960 28 540 14 580 
Depreciaciones des 
Edificios y Const. (555) (1 528) (973) 
Mobiliario y Eq. de Of. (691) (1 624) (933) 
Equipo de Transporte (946) (1 940) (994) 
Maquinaria y Equipo (5 185) (12 508) (7 323) 
TOTAL ACTIVO FIJO 13 931 

Gastos de Inst. y Adap. 827 1 720 893 
Amortización Gtoe. de I. (150) (368) (218) 
Pagos Adelantados 61 70 9 
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 684 

Ani,NTO N:20 DEL ACTIVO 
POR CI,..BIOS 	EL NIVEL 
'1Nr,r1AL UL 7dEC1OS 14 926 
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LA VANGUARDIA, S.A. 

CUADRO DE ANALISIS DE LAS VARIACIONES EN LOS SALDOS DE 

LOS CONCEPTOS QUE INTEGRAN EL CAPITAL CONTABLE DESPUÉS 

DEL AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

(Cifras en Miles de Pesos) 

NOMBRE DE LA 	SALDO 
CUENTA 	SEGUN 

LIBROS 

SALDO 
AJUSTADO 

(PEDOS DICI80) 

VARIACION DE 
AUMENTO O 

D1SMINUCION 

Capital Social Pagado 	$ 	8 500 $ 	20 664 $ 	12 164 

Reservas de Capital 1 442 2 189 747 

Utilidad (Pérdida) del 
Ejercicio 1980 2 869 (2 766) (5 6351 

AUMENTO NETO DEL CAPITAL 
CONTABLE POR CAMBIOS EN- 
EL NIVEL GENERAL DE PRE- 
CIOS $ 	7 276 

DETERMINACION DE LA CAPITALIZACION O DESUAPITALIZACION ACUMU - 
LAjA POR CArtiBIOS EN EL NIVEL GEI\ERAL DE PRECIOS AL 31 DE DI - 
CIEMBRE DE 1980. 

Aumento Neto del Activo 	i 14 926 

MENOSs 

Aumento Neto del Capital Conta- 
ble 	 7 276 

CAPITALIZACION NETA ACUMULADA 
POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENE-
RAL DE PRECIOS 7 650 

  

  



- 210 - 

S.A. 

BRE DE 

AL MES 

CIONAL 

les de 

LA VANGUARDIA, 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEM 

PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA 

DE 1980 DE ACUERDO AL INDICE NL 

(Cifras en Mi 

ACTIVO 

CIRCULANTEs 

Caja, Bancos e IMversiones 
Cuentas y Documentos por Cobrar 
Almacén de Materias Primas 
Almacén de Producción en Proceso 
Almacén de Artículos Terminados 
Mercancias en Tránsito 

PIJO  

Terrenos 1 265 
Edificios y Construcciones 9 842 
Depreciación Acum. de Edif. y Const. , (1 528), 8 314 
Mobiliario y Equipo de Oficina 3 495 
Depreciación Acum. de Mob. y 24. (1 624), 1 871 
Equipo de Transporte 3 022 
Depreciación Acum. de Eq. de T. (1 940) 1 082 
Maquinaria y Equipo 28 540 
Depreciación Acum. de Maq. y 8q. (12 508) 16 032 
Depósitos en Garantía 48 

DIFERIDO 

Gastos de Instalación y Adaptación 1 720 
Ámortizacidn de Gastos de Inst. (368) 1 352 
Pagos Adelantados O 

1980 AJUSTADO AL 

DE DICIEMBRE 

DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

Pesos) 
PASIVO 

A CORTO PLAZO 

Proveedores 	I 
Acreedores Diversos 
Documentos por Pagar 
Impuestos por Pagar 
Otros Pasivos 

1 

3 

820 
697 
725 
630 

7 036 

A LARGO PLAZO 

Acreedor Hipotecario 900 
Préstamo de Hab. o Avío 825 
Documentos por Pagar . 1 800 3 525 

CAPITAL 

Social Pagado 20 664 
Reservas de Capital 2 189 
Util. Acum. Pend. de Aplicar 4 752 
Pérdida del Ejercicio (2 766) 
Capitalización Acumulada por 
Cambios en el Nivel General-
de Precios 7  650  32  489, 

8 	756 
3 248 

$ 2 469 
1 566 

...1_111 	8 166 
$ 13 016 

28 612 

1 422, 

SUMA EL ACTIVO 	 8,  43 050, 	 SUMA PASIVO Y CAPITAL 	S.  43 050, 
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LA VANGUARDIA, S.A. 

CUADRO DE ANALISIS DE LAS VARIACIONES EN LOJ SALDOS DE 

LAS CUENTAS DE ACTIVO POR LA ACTUALIZACION DE LAS °I — 

PRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 

(Cifras en Miles de Pesos) 

NOMBRE DE LA 	SALDO 
CUENTA 	 SEGUN 

LIBROS 

SALDO 	VARIACION DE 
ACTUALIZADO 	AUMENTO O 
(A DIC'80) 	DISMINUCION 

Almacén de Met. Prim. 2 426 2 469 S. 	43 
Almacén de Prod. en P. 1 529 1 566 37 
Almacén de Art. Tem. 3 921 4 131 210 
Mercanciae en Tránsito d25 846 21 

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 311 

Terrenos 680 1 319 639 
Edificios y Conet. 4 000 10 240 6 240 
Mobiliario y Eq. de Of. 1 628 3 598 1 970 
Equipo de Transporte 1 742 3 153 1 411 
Maquinaria y Equipo 13 960 29 317 15 357 
Depreciaciones des 
Edificios y Const. (555) (1 421) (866) 
Mobiliario y Eq. de Of. (691) (1 529) (838)- 
Equipo de Transporte (946), (1 712) (766) 
Maquinaria y Equipo (5 185) (10 892) (5 _797) 

TOTAL ACTIVO FIJO 17 440 

Gastos de Inet. y Adap. 827 1 720 893.  
Amortizacidn Gtos. de I. (150) (368) (218) 
Pagos Adelantadna 61 70 

TOTAL ACTIVO DIFERIDO 684 

AUMENTO NETO DEL ACTIVO 
POR ACTUALIZACION DE 	— 
COSTOS ESPECIPICOS $ 	18 435 
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VIUGUARDIA, S.A. 

CUADRO DE ANALISIS DE LAS VARIACIONES DE LOS CONCEPTOS 

QUE INTEGRAN EL CAPITAL CONTABLE DESPUES DE LA ACTUALI 

ZACION DE CIFRAS 

(Cifras en Miles de Pesos) 

NOMBRE DE LA 	 '.ALDO 
CUENTA 	 ;,EGUN 

LIBROS 

',ALDO 
\UTUALIZADO 
(A DIC'80) 

VtRIACION DE 
AUMENTO O 

DISUNUCION 

Capital Social Pagado 	$ 	8 500 $ 	20 b64 I 	12 164 

Reservas de Capital 1 442. 2 189 747 

Utilidad (Pérdida) 
del Ejercicio 1980 2 869 (916) (3 785) 

AUMENTO NETO DEL CAPITAL 
CONTABLE POR ACTUALIZA - 
CION DE CIFRAS $ 	9 126 

DETERMINACION DE LA CAPITALIZACION O DESCAPITALIZACION ACUMULA 
DA POR LA ACTUALIZACION DE CIFRAS AL 31 DE DICIE,IBRE DE 1980. 

Aumento Neto del Activo 
MENOS' 

Aumento Neto del Capital Contable 

CAPITALIZACION NETA ACUMULADA POR 
ACTUALIZACION DE CIFRAS 

DETERMINACION DEL SUPERAVIT O DEF1C1T POR RETENCION DE ACTIVOS 
NO MONETARIOS 

Capitalización Neta por Actualización de Cifras t 9 309 
MENOS' 

Capitalización Neta por Cambios En el Nivel Ge- 
neral de Precios 	 7 650, 

SUPERAVIT POR RETENCION DE ACTIVOS NO 
!kl.NETARIOS 	 $ 1 65¡ 

lb 435 

9 126  

11 	9 309 
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AuTIVO 

CIRCULANTrA 

Caja, bancos e Inversiones 
Uuentas y Documentos por Cobrar 
Almacén de Materias Primas 2 469 
Almacén de Producción en Proceso 1 566 
Almacén de Artículos Terminados 4 131, 
Mercancias en Trdneito 

FIJO 

Terreno. 
Edificios y Construcciones 10 240 
Depreciacidn Acum. de Mit. y Conste (1 421) 
Mobiliario y Equipo de Oficina 3 598 
Depreciación Acum. de Mob. y Eq. (1 529) 
Equipo de Transporte 3 153 
Depreciacidn Acum. de Eq. de Trans. (1 , 712 
Maquinaria y equipo 29 317 
Depreciación Acum. de Maq. y Eq. (10 892) 

LA VANGUARDIA, S.A. 

BALANCE GENERAL ACTUALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 

(eitras en mi les de Pesos) 

4 
3 

8 

756 
248 

166 
846 $ 	13 016 

1 319 

8 819 

2 069 

1 441 So 
Re 

18 425 Ut 
48 32 121 Pd 

Ce 
Ca 
de 
Su 

1  352  Ac 
70 , 	, 	1 422 

Depósitos en aarantfa 

DIFERIDO 

Gastos de Instalación y Adaptación 	1 720 
Amortización de Gastos de Inst. 	___LI111 
Pagos Adelantados 

SUMA EL ACTIVO 	 4 46 559 



PASIVO '  

A CORTO PLUO 

Proveedores 	 8 1 820 
Acreedores Diversos 	 691 
Documentos por Pagar 	3 725 
Impuestos por Pagar 	 630 
Otros Pasivos 	____kli. 11 7 036  

.980 

A LARGO PLAZO 

Acreedor Hipotecario 	 900 
Préstamo de Hab, o Avío 	825 
Docuantos por Pagar 	' 1 800 

CAPITAL 

3 525 

Social Pagado 	20 664 
Reservas de Capital 	2 189 
Util. Acure. Pende de Aplicar 4 752 
Pérdida del ejercicio 	(916) 
Capitalización Acumulada por 
Cambios en el Nivel General— 
de Precios 	 7 650 
Superávit por Retenoidn de . 
Activos no Monetarios 	, 1 659 	, 	35 998 

SUMA PASIVO Y CAPITAL 	8 46 559 



CONCLUSIONES 



Conforme a lo que se ha venido observando, podemos argu-

mentar que la inflación es y ha sido un fenómeno propio de to 
dos los tiempos, resultando comprensible el hecho de que du-

rante el Siglo XX se han registrado las tasas inflacionarias 
más altas de todas las épocas económicas. 

El papel que desempeña el dinero dentro de la economía -
es el de medio de intercambio y patrón de medida entre la va-

riedad de artículos y servicios que se producen. Sin embargo, 

el dinero por sí mismo no tiene ningún valor; el valor que ad 
quiere es el que le da la gente, de acuerdo a la función que 

desempeña en el proceso de intercambio de artículos y servi-

cios. Esto se aprecia más claramente cuando se confronta el -

fenómeno inflacionario en el ámbito económico. 

Evidentemente, la inflación es el principal elemento per 
turbador del equilibrio de los precios y la causa fundamental 

de la inestabilidad económica que priva en México lo constitu 

ye el derroche practicado por el Sector Público, que ha condu 

cido al gobierno a un desmedido endeudamiento externo, aumen-
to de impuestos, de circulante y a enormes déficits presupues 

tales, repercutiendo ello en un alza general de precios y die 
minución de la producción. 

Por ende, la devaluación del peso mexicano no es sino el 
reflejo del desorden monetario que han provocado las polti--

cas económicas aplicadas por el gobierno de México. 

En base a lo anterior, puede apuntarse que la problemáti 
ca creada por el fenómeno inflacionario persiste y habrá de -

persistir en cualquier país cuando su desenvolvimiento se en-

cuentre determinado por necesidades superfluas (armamento, --
mercantilismo...), dejando a un lado la política de gasto pru 
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dente: garantía para mantener el equilibrio económico y so---

cial. 
El retorno hacia la estabilidad económica se halla preci 

samente en la elaboración y apego a un presupuesto gubarnamen 
tal balanceado, que por lógica recomendaría la disminución --
del gasto público (concentración de egresos realmente indis—
pensables). 

Acerca de la situación en México, surge como interesante 
y positivo el dato referido a que, de acuerdo a sus caracte-
rIsticas, la inflación-devaluación que se padece es de tipo -
reversible en tiempo razonable, con la planeación y aplica—
ción de adecUadas estrategias. El simple cambio de políticas 
equivocadas por atinadas medidas económicas y psicológicas: 
monetarias, producción, productividad y atracción de capita--
les, debe lograr la recuperación pretendida, y con la aproPia 
da explotación del petróleo, iniciar el camino a la bonanza. 

Con respecto a dichas medidas, bien puede hacerse éhfa--

sis en un punto que consideramos esencial: la productividad. 
Quien tiene mayor productividad,disminuye la amenaza de una - 
inflación'corrosiva. Una productividad creciente permite obte 
ner mayores ganancias sin que éstas causen inflación. Por el 
contrario, mayores ganancias sin un correspondiente aumento -
de la productividad crean inflación. 

Japón se recuperó gracias al desarrollo de un alto grado 
de productividad. Los trabajadores aplicaron su mayor esfuer-
zo para elevar la producción con mayor productividad y al me-
nor costo (reducción de costos e igual calidad y calidad supe 

rior a igual costo). 
En Japón las ganancias se disfrutan sólo parcialmente, -

porque se reinvierte la porción necesaria para generar más ri 
queza, o sea que se recapitalizan constantemente. 

El éxito empresarial de los japoneses descansa en que 

procuran conservar las condiciones más óptimas de trabajo, lo 
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que repercute en el aumento de la productividad. 
Así se corrobora la importancia del factor "productivi— 

dad" para evitar o abatir la inflación de los precios. 

Igualmente, Alemania y Suiza han obtenido alentadores re 
sultados al contar sus bancos centrales con absoluta indepen-
dencia política (o desligamiento del Estado), pues están con-
vencidos de que la expansión monetaria y crediticia, lo mismo 
que ciertas medidas fiscales y los errores del gobierno en es 

ta materia, son ampliamente culpables de que los países vayan 

por el sendero de la inflación. 

Es imprescindible que el pueblo entienda que para ate---
nuar los estragos del problema inflacionario se necesita afi-
nar las técnicas de organización, trabajar con ahínco y efi-
ciencia y, por ende, EXIGIR AL GOBIERNO LA APLICACION DE LOS 
MISMOS PRINCIPIOS, ASI COMO HONRADEZ EN EL DESEMPEÑO DE SUS -
FUNCIONES, a la vez que exista una adecuada inclinación por -

el ahorro. 

Y es que, como consecuencia directa del fenómeno infla—
cionario, la Contabilidad -al basarse en unidades monetarias 
y no considerar la inestabilidad de éstas- pierde significa-
ción y provoca que la información financiera carezca de con--
fiabilidad, al reflejar valores poco acordes con la realidad. 

Es por eso imperioso que la Contabilidad contemple los e 
lementos que le permitan producir una información confiable y 
útil para la toma de decisiones, que se comprenda y acepte el 
cambio o adecuación de la habitual técnica contable: Costo --

Hist6rico. 
Porqué? Porque la inflación mal impactada contablemente 

se ha constituido en un factor agudo de desestabilización pa-

ra las empresas y, por lo tanto, para los países en sí. No ha 
ber destacado las causas de los debilitamientos financieros -

es culpa directa de las propias empresas. 

Así, el Costo Histórico durante épocas inflacionarias se 
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convierte en un factor o sistema de información financiera pe 
ligrosamente engañoso, pues incurre en la alternativa de to-
mar decisiones erróneas, que originan contracción de produc--
ci6n, utilidades ficticias, desempleo y cierre de empresas. 

Para combatir la inflación, el Estado tiene la obliga---
ción de contar con la más confiable información financiera de 
las empresas -porque son las fuentes generadoras de las ganan 
cias-, información que a su vez será uno de los recursos im-
prescindibles para frenar las inflaciones sin provocar rece--
siones inmoderadas. Esto se apoya básicamente en el entendido 
de aceptación general que señala a las utilidades como fuen--
tes de acrecentamiento del capital. Por ende, deteriorar el -
capital es cercenar la capacidad productiva: recurso vital de 
la economía de los paises. 

El incremento de la producción a niveles adecuados y cos 
tos competitivos es uno de los mejores antídotos contra la in 
nación. La transferencia de capitales de los entes económi—
cos al Estado, trabajadores y accionistas, perjudica notable-
mente a este antídoto, porque disminuye la producción y aumen 

ta la demanda. 

Por eso, para coadyuvar a la neutralización de los dile-
mas y contrariedades generadas, se impone la reexpresi6n de -
las cifras -actualización-, que no es sino una simple evolu—
ción del Costo Histórico adaptado y cuyo objeto es definir --
más integralmente los límites entre la utilidad real y el ca-
pital de las empresas. 

En sí, la Reexpresión de los Estados Financieros es la -
técnica adecuada para mantener y proteger la economía de las 
empresas en épocas inflacionarias, ya que si se quieren tomar 
decisiones acertadas debe hacerse justamente a través de esta 
técnica. 

Esto significa que existe la necesidad urgente de una -- 
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técnica confiable, pues de continuar con el actual sistema del 
Costo Histórico se llegará no sólo a la descapitalizacién de -
las entidades sino también a la del propio país, y como es sa 
bido que "a menor capital menor producción" esto acarrearía —
múltiples problemas para la comunidad en general, aunque espe-
cialmente sobre loe sectores humildes. 

Indudablemente, contribuir a evitar tales desequilibrios 
socio-económicos es privilegio de una correcta información fi-
nanciera. 

Por tanto, debe ser tarea obligada del régimen -en su lu 
cha contra el fenómenb inflacionario- procurar la obtención -
de información veraz y oportuna dentro de los sectores produc 
tivos de la sociedad (y motor del desarrollo económico), a la 
vez que se vayan abatiendo: 

- El endeudamiento del gobierno, empresas paraestatales, 
fideicomisos, etc. 

- Los saldos de la balanza comercial y de pagos, indican-
do el efecto de las exportaciones petroleras y de gas, 
ahorro y cuentas de cheques en divisas extranjeras. 

- El crecimiento del circulante. 
- Las variaciones de los índices de precios. 
- El desempleo y 
- Los problemas colaterales. 

Por otra parte, trabajar en el incremento de: 
- La producción agropecuaria. 

- Los salarios(dentro del incremento de la producción, ya 
que los aumentos salariales -y de algunos otros concep-
tos- en proporciones no controladas son inflacionarios). 

- La producción industrial. 
- El P.I.B. 
- La productividad. 
- El turismo. 

- La inversión de capitales-dividendos. 
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Junto a las medidas enunciadas, debe asimismo esforzarse 
el Estado para no desaprovechar el enorme respaldo que le o—

torga el petróleo, con el fin de ayudar a superar la crisis e 
conómica. 

Si bien es cierto que optar por una base confiable y co— 
rrecta -como lo és la de utilidades reales- significaría mena 
res impuestos, también es cierto que existen otros recursos -
para que el Estado nivele su posición financiera. Lo importan 
te es conservar la capacidad productiva de las empresas (capi 
tal) que requieren mayores recursos para tener los niveles ne 

cesarios de activos en bienes materiales, pues su reposición 
es más cara hoy que ayer. La lógica del punto anterior es muy 
clara: 

- La tarifa vigente del I.S.R. respondería satisfactoria 
mente a sus objetivos, si se aplica sobre utilidades 
reales. 

- Si la misma tarifa se aplica sobre utilidades infladas 
(utilidades reales más utilidades ficticias) se grava 
con mayor impuesto á las empresas, lo que equivaldría 
a elevar la tarifa del I:S.R. contra lo aconsejable. 
Las empresas perderían mercados por altos costos opera 
tivos -incluyendo los impuestos en este concepto-. 

- Como no es posible determinar en corto tiempo utilida-
des confiables, la solución por lo pronto será reducir 
la tarifa del I.S.R. para no sobregravar a las empre--
sas. 

- La rentabilidad de las empresas disminuye. Luego enton 

ces es necesario conseguir que aumenten sus utilidades, 
y la única fórmula, por lo pronto, es aliviar la por—
ción injusta, por irreal, de la carga fiscal. 
(El consejo fácil que se emite para reducir la infla—
ción es el de 'elevar los impuestos', sin saber que la 
política fiscal en épocas inflacionarias puede ser de 
"carga" o "descarga"). 

De todas formas, es preferible actuar siempre con la ver 
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dad, con pleno conocimiento de causa, que será lo que al final 

de cuentas permitirá la conservación e incremento en número y 

capacidad productiva de las empresas, para tener así con qué-

hacer frente a otros problemas. 

Es, por tanto, indispensable la reexpresión de las cifras 

contables de las empresas, puesto que rara será la organiza-

ción que sin ello no reporte utilidades infladas. La culpa es 

triba en aplicar la técnica del Costo Histórico en épocas de -

inflación, durante las cuales debiera exigirse y aplicarse la 
reexpresión de los valores mostrados en los Estados Financie—

ros. 

Recuérdese que la descapitalizaci6n no detectada oportu-
namente, por desconocer las utilidades reales -las aparentes 

menos las ficticias- es mortal para los negocios y el país en 

que radican. 

Es de carácter ineludible el hecho de que los empresarios 

y el gobierno -conjuntamente- se percaten de lo equívoco, im-

preciso y riesgoso de la información financiera tradicional y 

pongan, de inmediato, en práctica los sistemas correctivos de 

los documentos -Estados Financieros- de sus Compañías, de tal 

suerte que al hacerlo estarán contribuyendo al desarrollo pro 

gresista de las mismas y, principalmente, de México. 

Es preciso que todos los responsables de la dirección de 
los sectores socio-económicos se preparen con gran celeridad 

para manejar en el futuro, que ya tenemos encima, cifras ac-

tualizadas. 

Aceptemos que el Costo Histórico, tal y como se maneja, 

no es criterio financiero dtil para épocas de precios signifi 

cativamente crecientes. Es también innegable que las normas -

establecidas en la Contabilidad, por consagradas que hayan si 

do, pueden y deben sustituirse (o modificarse) por fórmulas -

más adecuadas, cuando las circunstancias por las que se atra-

viese así lo requieran. 
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Sin embargo, así como hemos señalado la urgente necesi-

dad de adecuar el Costo Histórico a las condiciones inflacio-

narias, debe tenerse en cuenta que -a pesar de sus deficien 

cias- el esquema contable tradicional ha sido de utilidad pa-

ra la comunidad de los negocios durante un largo periodo. 

El grueso de la actividad económica está representada --

por las transacciones que realizan las empresas. El registro 

de estas transacciones, utilizando a la moneda como denomina-

dor comán, constituye la ocupación fundamental de la Contabi-

lidad y le permite preservar las características de objetivi-

dad y verificabilidad que la información financiera, necesa-

riamente, debe satisfacer. Consecuentemente, no debe ablando--

narse drásticamente el apoyo en el Costo Histérico, sino com-

plementarse, destacando los efectos principales de las fluc-

tuaciones intensas y frecuentes que dicha información oculta. 

Igualmente, sería reprochable desterrar la práctica ya a 

ceptada de revaluaciones de activos fijos, incorporada en un 

número importante de Estados Financieros. Por el contrario, -

lo deseable será que la misma se generalice y así se disminu-

yan los casos de falta de comparabilidad en la información fi 

nanciera. Es importante que se mantenga la comparabilidad de 

las cifras mostradas dentro de loe Estados Financieros de di-

ferentes periodos, a efecto de acertar en las decisiones toma 

das. 

Ante tal situación, resulta inapropiado abandonar la in-

formación financiera basada en el esquema tradicional, pero -

al mismo tiempo es necesario iniciar el proceso de corrección 

de las deficiencias que dicho esquema origina en un ambiente 
de fluctuaciones intensas y frecuentes en los precios. Debe a 

doptarse un proceso evolutivo, que en forma ordenada y siste-

mática pruebe la validez y utilidad de los métodos A.e ajuste 
que cuentan con mayor respaldo técnico y menor dificultad de 

aplicación, y que preserven la imparcialidad y objetividad de 

la información contable. 
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La reexpresidn (o actualización), con el objeto de corre 
gir o complementar la información financiera, ha de efectuar-
se, pues, bajo cualquiera de los métodos de ajuste expuestos: 
Nivel General de Precios o Costos Específicos, quedando a cri 
terco de cada empresa la selección concreta del método de a--
juste a utilizar, en base a las características y posibilida-
des de la propia entidad. 

Con esto se conseguirá evitar -al determinar correctamen 
te las utilidades obtenidas en el ejercicio- decisiones equi-
vocadas, como las de aquellos que por insistir en aferrarse -
completamente al Costo Histórico (sin adecuarlo a la realidad 
vivida), dan cauce a la descapitalizacidn de los negocios y -
con ello a un mayor empobrecimiento de la clase laborante y -
de otros sectores más necesitados que carecen de la prepara—
ción y oportunidades para superar las negativas consecuencias 
provocadas. 

Después de lo que se ha comentado, se llega a la siguien 
te reflexión: 

"Qué pronto se desestabiliza un país -por fuerte que éste 
sea- cuando afronta de manera inapropiada el fenómeno infla--
cionario, y cuánto tiempo y trabajo toma equilibrarlo nueva--
mente...si es que se logra equilibrar". 

Y a un pronóstico: 
"La no aplicación oportuna de las medidas anti-inflaciona 

rias representará alcanzar -ojalá y no- registros económicos 
insospechados, principalmente en el renglón de los precios, -
desempleo y tasas de interés". 

Debemos actuar cuanto antes 	 
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