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En esta época de incesante desarrollo econémico se desen
cadenan, de manera frecuente, factores agudos de desequili---
brio que hacen estragos en el nivel general de vida. Tal es -
el caso del fendmeno inflacionario, el cual puede localizarse,
en realidad, dentro de las economfas de todos los pafses, ---
siendo originado ya por fuerzas internas, externas o ambas a
la vez,

En los dltimos afios, en la mayorfa de los 4mbitos econé-
micos, la tasa de inflacién se ha incrementado en forma signi
ficativa, y México no ha sido la excepcidén, De ah{ se ha deri
vado un creciente aumento en los precios de los productos y -
servicios, as{ como una disminucién en el poder adquisitivo -
de nuestra moneda,

La economfa en perfodos inflacionarios representa serios
problemas para el manejo y desarrollo de las empresas, las -—-
cuales se ven obligadas a evolucionar en su estructura misma,
si es que no quieren quedar rezagadas por el proceso econbmi-
co actual, Dicha situacién origina que las empresas modifi--=
quen y adapten sus polfticas a las necesidades de las circuns
tancias en que se vive, realizando una serie de an4lisis tan-
to econbmicos como financieros, a fin de poder determinar la
influencia que ejerce la pérdida de poder adquisitivo de la -
moneda en sus ndmeros,

As{ pues, con la inflacién se ha provocado que la infor-
macién financiera tradicional, basada en costos histdricos, -
vaya perdiendo paulatinamente su utilidad, ya que refleja la
combinacién de muchas cifras, expresadas en moneda de poder -
adquisitivo diverso, Por lo mismo, los costos y gastos -como
ejemplo- se verdn aumentados en consecuencia inmediata del al
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za en el nivel general de precios, mientras los selarios se -
incrementardn, pero en una proporcién inferior al alza de pre
cios de los bienes, impidiendo que el trabajador satisfaga a-
decuadamente sue necesidades més esenciales,

Esta investigacidn va dirigida a determinar los efectos
que causa en la estructura de la empresa el fendémeno inflacio
nario, motivo directo de que se produzca la devaluacién, adop
tando una serie de medidas tendientes a mejorar la eficiencia
en las operaciones y basadas en una informacidn més objetiva
y real de la situacién financiera y de los resultados de ope-
racidn.

En virtud de gue la Contabilidad descansa en la premisa
de que el valor de la moneda es constante, es que deben estu~
diarse los efectos de la inflacién sobre los Estados Pinancie
ros, efectuando 1os ajustes correspondientes para que éstos -
presenten cifras razonables e indicéndose también medidas pre
ventivas contra los perjuicios que esto ocasiona,

Por lo tanto, se plantea como perspectiva de solucién a
este problems la reexpresién de los Estados Pinancieros, que
permitird actualizar la informaciédn tradicional, dando lugar
a una acertada toma de decisiones,
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1.1l ANTECEDENTZES GENERALES

El fenémeno de la inflacidén data de tiempos muy remotos,
précticamente desde que el hombre primitivo abandona el true-
que y utiliza como medio de cambio el dinero,

La debilitacién del poder adquisitivo de dicho medio ha
causado trastornos econémicos en el dmbito general de las so-
ciedades, provocando con ello diversos movimientos ascenden-=-
tes en el nivel de precios,

1o anterior puede bien advertirse cuando en el Siglo XVI
Europa sufre el impacto inflacionario, al ver triplicarse los
precios, con causa directa en la explotacién de los metales -
preciosos de las minas de América expropiadas por Europa.,

En 1720 Prancia afronte una verdadera c¢risis inflaciona-
ria como consecuencia de la creacién del Banco Real, que sur-
ge como alternativa de soluciédn al endeudamiento francés, Era
el Banco Real el Unico emisor de billetes y el problema apare
ce cuando el banco no cuenta con respaldo alguno (en met4li-—-
co) para la emisién de la enorme cantidad de billetes que ya
circulaban por todas partes, 1o cual origina su quiebra, de--
jando .a Francia dentro de un remolino inflacionario,

Son estas situaciones las que crean en el piblico una -—-
gran desconfianza en el papel moneda,

El Siglo XIX (1815-1914) representa una época de estabi-
lidad monetaria para los pafses industrializados europeos, no
ocurriendo igual con los de América,

BEs precisamente la Guerra de Secesidn (1860-~1865) la que
marca el surginiento del problema para los EEUU, y donde apa-
rece por vez primera el término "INFLACIOL" aplicado al fené-
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meno econdémico, Durante esta crisis se lleva a cabo una fuer-
te emisidn de billetes que debido a la falta de respaldo no -
son convertibles sino hasta 1878,

Es as{ como en el {ltimo tercio del Siglo XIX la infla--
cién se desarrolla a un ritmo muy acelerado y a nivel interna.
cional, a causa de 1la falta de elasticidad de la produccién -
en oomparacién con los precios y las rentas que crean un “cug
1lo de botella" prinoipalmente por la escasez de materias pri
mas, de fuentes de energfa, de mano de obra especializada y -
en general por causa de ciertos ingredientes técnicos que son
indispensables al proceso de produccidn,

La URSS ha de afrontar el fendmeno como comsecuencia in-
mediata de la Revolucidén Bolchevique (1917-1920).

En Alemania enoaran el problema entre 1919 y 1923, de-—-
biéndose devaluar el marco.

Austria lo sufre en 1922; Prancia en 1926 y también en--
tre 1944-1949; Hungria en 1945-1946.

En sf, la situacién econdmica mundial se desarrolld en -
un ambiente de crisis durante la depresién de los afios '30, -
en los que como caracter{stica principal reinaba el desempleo,

Iégicamente esta situacién acarred graves consecuencias
sociales, En todas partes del mundo se temfa el desplome de -~
las naciones por sus fracasados intentos en detener el dese-—~-
quilibrio econémico y el desorden social, concentréndose ese
desequilibrio en la causa fundamental determinada por el de--
sempleo continuo y en gran escala,

Es como repercusién de la Segunda Guerra Mundial que el
fenémeno inflaoionario se deja sentir a nivel internacional,
afectando a los pequefios y grandes paises, ya que al perder
la moneda su valor adquisitivo enoarece el costo de la vida,
resultado esto del abandono de los centros de produccidén por
los obreros, quienes atienden labores relativas a la fabrica=
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cién de armamento, descuidando asf la produceién de bienes de
conswno, por un lado, y por el otro las formas de que se valie
ron los pafses para financiar la compra de armamento, aumentan
do el circulante sin ningin respaldo met4lico, Es sin duda, en
rasgos muy generales, 1o que provoca la crisis mundial,

los gobiernos ejerc{an entonces un extenso control de pre
cios que tenfa como finalidad regular la oferta y la demanda -
existentes. La acumulacién de ahorros por parte de los consumi
dores, por el temor a que después de la guerra los precios su-
bieran y el desempleo se desencadenara en todas partes, origi-
né al finalizar el conflicto una enorme demanda y un aumento -
general en los precios, credndose con esto una inflacién per--
sistente de grandes proporciones,

Entre 1955 y 1966 la pérdida del poder adquisitivo en los
grandes pafses fue del 2% al 5%, En 1970 se agudiza el fendme-
no en los pafses industrializados (EEUU, Japén, Francia...) au
mentando los precios a una tasa superior al 5% e incrementéndo
se el costo de la vida hasta en un 8%,

En los pafses subdesarrollados se han registrado récords
mundiales en materia de inflacién, pudiendo citar a Argentina,
que afronta la crisis entre 1956 y 1963, lapso en el cual los
precios se multiplican por 8, deprecidndose su moneda, entre -
1963 y 1968, un 27%.

En Brasil surge el fendmeno de 1950 a 1964, los precios -~
se multiplican por 40 y de 1964 a 1970 se deprecia su moneda -
hasta un 50%, con lo que se da paso también a desérdenes polf-
ticos, tomando los militares el poder y estableciendo una dic-
tadura,

La inflacién en la actualidad continda acrecentdéndose aun
dentro de niveles ilégicos, 1o cual va conduciendo cada vez —-
mds a la total sujecién econdmica de unos pafses con respecto
a otros.




1.2 CONCEPTO

Desde el punto de vista etimeldgico, INFLACION proviene
de "inflare", que significa hinchar, abultar, Dicha hinchazén
deberd presentar dos caracteri{sticas:

a) que sea anormal

b) que evolucione, existiendo un ritmo méds o menos

sostenido de aumento,

La inflacidén es un fendémeno que se manifiesta a través -
de un aumento continuo en loe precios de los productos que --
consumimos, Por tanto, cabe sefialar que atafie a las econorfas
de todos los pafses -en mayor o menor medide-, ya sean desa--
rrollados o en vias de desarrollo., Es un fenémeno econdmico -
que se caracteriza por el alza inmoderade en el nivel general
de precios, motivada por desajustes desproporcionedos en las
cantidades de dinero en circulacidn, en la produccién y en el
crédito, o sea que se constituye como una disminucién del po-
der adquisitivo de la moneda,

En su concepto mds simple, podemos definir a la infla---
cién como el aunento de circulante sin respaldo de bienes y -
servicios, y aunque a ésta se le identifica cominmente con el
alza general de los precios, resulta propio sefialar que dicha
alza general de precdios es la principal consecuencia de la in
flacidn y rio la inflacién en sf misma,

De acuerdo al Diccionario Enciclopédico Ilustrado, Infla
cién es un desequilibrio econdmico que se produce cuando los
medios de pago en un pafs (dinero circulante, crédito banca--
rio, etc.,) son excesivos en comparacién con la produccién de
bienes y servicios; el sintoma més visible e inmediato es el

alza general de precios, que equivale a una desvalorizacién -
de la moneda,

"Ta inflacidn es el aumento del total de los medios de -
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pago o medio circulante, sin respaldo de un incremento equiva
lente de bienes y servicios en el rercado, Fn otras palabras,
es un awiento de la demanda global (medios de pazo o dinero)

por arriha del aumento de la oferts slobal (produccidén de bie

nes y servicios), que trae como consecuencia el 2lza generel
de los precios", (1)

Puede también indicarse como el exceso de la demanda sol
vente sobre la ofertu, evaluadn en términos de costos (benefi
cios normales contenidos), diferencia que tiende a reflejarse
en un alza general de precios,

Izualmente, en forma general, se puede decir que cuando
hablamos de "Inflacién” nos estamos refiriendo a:
a) Aumento continuo en el nivel general de precios
b) Pérdida del poder adquisitivo de la moneda
c) Aunento de salarios en forma continua, que casi siem-
pre va acorde con los aumentos en el nivel de precios,
d) Aumento del costo de la vida, consecuentemente,

(1) Iuie Pazos, El Gobierno y la Inflacion, Fdit,Diana; Néxico;
19804 p.36




- 10 -
1.3 CAUSAS

Antes que nada, resulta importante subrayar que para que
exista inflacién es preciso que concurran dos elementos: un pe
r{odo més o menos prolongado de aumento de los precios y que -
éstos se eleven a un ritmo superior al mantenido durante un «
lapso comsiderado como base.

As{ pues, la inflacién es generada por miltiples causas,
pudiendo ser éstas de cardcter extermo e interno.
las causas de origen externo son aquellas que se produ--
cen por medio de la influencia extranjera, contribuyendo al au
mento interno de los precios:
A) BSCASEZ GEBNERAL EN LA PRODUCCION DE ALIMENTOS y
AUMENTO DE LA DEMANDA DE TMPORTACIONRS, a través
de las cuales se pueden resentir las tasas infla
cionarias del pais de donde proceden las mercan-
c{as y servicios.
B) REVALUACIONES DE OTRAS MONEDAS e INCREMENTO EN
LAS TASAS DE INTERES,

Las causas de origen intermo tienen su rafz dentro de la
sociedad econdémica de que se trate y pueden ejercer (por lo co
min) una mayor presién que las causae externas sobre la econo-
mia:

A) BXCESIVO GASTO PUBLICO,....un gobierno debe tener
como ingreso fundamental el renglén de impuestos
¥, secundariamente, los préstamos y utilidades de
sus empresas, Sin embargo, y en virtud de los ele
vados gastos que efectia (aumentados desproporcio
nadamente), se decide a emitir circulante para cu
brirlos, sin los correspondientes ingresos, o sea
que el excesivo gasto piblico es la principal cau
sa del aumento de circulante,

B) DEPICITS PRESUPUESTALES, constituidos por aquellos
gastos que realiza el gobierno win que exista un




ingreso que los respalde, tendiendo a aumentar
cada dfa y pudiendo conducir a la "estanfla---
cién" (inflacién con desempleo).

C) MAYOR CANTIDAD DE CIRCULANTE MONETARIO, lo que
significa una mayor capacidad de demanda para
ciertos sectores, en tanto que el aparato pro-
ductivo no puede responder de manera inmediata
con una oferta mds amplia, y por ello los nive
les de precios se elevan en forma casi parale-
la, de manera que la répida o tard{a respuesta
del sector productivo al aumento de la demanda
«0 demanda adicionale determina en gran parte
la magnitud de la inflacidn,.(2)

El gobierno, al aumentar sus gastos y producir con ello
déficit, tiene que acudir al aumento de circulante (infla---
cién) para solventarse, 1o que repercute en un alza de pre--
cios, dado que dicha emisién no es autoliquidable.

El aumento general em el precio de los productos y ser-
vicios se origina cuando la demanda existente para los arti-
culos y servicios excede de lo que se puede producir en la -
economfa. Dicha demanda aumenta cuando se producen aumentos
de dinero, por 1o que mientras mds dinero circulante exista,
cada peso comprard menos artfculos y servicios y consecuente
mente disminuird el poder adquisitivo de la moneda,

Por otro lado, se considera que el alza inmoderada en el
nivel general de los precios proviene de una disparidad entre
la masa d¢ mercancfas disponibles y la de los ingresos 1fqui-
dos utiligados como poder de compra, En esta forma la infla--

(2) hdgase notar que detrds del aumento de circulante moneta-
rio se encuentran fendmenos socianles, polfticos y teorfas
econfémicaes que promueven y pretenden justificar la infla-
didn,
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cién ya no se presenta como un fendmeno necesariamente de ti
po monetario.

Cuando cxiste ese desajuste entre la cantidad de dinero
y la produccién hay también desajuste entre la oferta y la de
manda; donde la demanda supera a la oferta hay méds dinero que
mercancias producidas.

Se comenta esto ya que anteriormente se consideraban den
tro de la inflacidén sélo elementos de fndole monetaria, aun--
que a partir de la Segunda Guerra Mundial se analizan y ubi--
can otras causas: crediticias, psicolégicas, de desajuste en
el proceso de produccién, etc.

Puede jgualmente el alza de precios ser consecuencia de
mantener artificialmente, en forma constante y a niveles muy
bajos, loe tipos de interés, Una tasa de interés muy baja es

En esta forma, el alza de precios debida a la desiguale~~
dad entre oferta y demanda se traduce pronfamente en alza de
salarios (desproporcionadamente), provocando el fenémeno répi
do y crénico & la ves.

As{ es como la inflacién en términoe de la oferta y la =
demanda implica que el aumento de circulante se traduce en un
aunento de la demanda con mayor velocidad gque la oferta, ten-
diendo los precios a subir,

Estudiando el caso un poco més a fondo, surgen las Teo--~
r{as Monetaria y Estructuralista, ademds de la Psicolégica, -
Marxista, de Costos y Sobreprecios y-por §ltimo~ la de los in
termediarios y afd4n de lucro.

Para el Monetarista, la inflacifn "se origina y desen---
vuelve como consecuencia directa del incremento de circulante
por arriba de la produccién, aumentando la demanda por encima
de la oferta”,

Para el Estructuralista, "es provocada por el desajuste
del aparato productivo don las necesidades de la poblacién, -
por la existencia de grandes sectores marginados y una desi--
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gual distribucidén del ingreso".

La Teorfa Psiooldgica sostiene que "la inflacién no es o
tra cosa que el aumento de circulante, lo que provoca el au--
mento de precios junto con la pérdida de confianza en la mone
da y en el gohierno".

El Marxista enfatiza que "la inflacién es un fendémeno ne
tamente oapitalista, que surge como repercusién de las contra
dicciones existentes en tal sistema: concentracién de la ri--
queza, explotacién de los obreros, sobreproduccién o subconsu
mo",

la Teorfa de los Costos y Sobreprecios indica que "la in
flacién se produce cuando los sgindicatos exigen aumentos de -
salarios por arriba del aumento de la productividad de los o~
breros, o bien, cuando lo8 productores monspolistas de mate--
rias primas o productos utilizados en el proceso de fabrica--
cién aumentan sus precios®.

las ideas que se refieren a los intermediarios y el afén
de lucro se basan categbéricamente en que "la inflacién es cau
sada por el comportamiento y acciones de los intermmediarios,
acaparadores, especuladores y el afdn de luoro excesivo que -
en todos esos grupos existe",

De igual modo, y cuando pretendemos descifrar las causas
del proceso inflacionario, ha de sefialarse la Teorfa Keynesia
na, que recomendaba la expansidéu del gasto piblico para sacar
al pafs de una crisis econémica, caracterigada por un bajo --
grado de inversidén y alto nivel de desempleo.

las tesis de Keynes proponfan la intervencidn del Estado,
en los tiempos de crisis, para lograr un mayor empleo e inver
8ién mediante un aumrento del gasto pdblico; o sea que instaba
al gobiermo a provocar la inflacién para disminuir el desem--
pleo y elevar la produccién,

Sin embargo, lo dnico que se ha logrado con la aplica-—-
0ién de estas ideas ha sido acrecentar el mal, resultédndole -
més diffcil a la sociedad escapar de ese cf{rculo vicioso a —-
que la orilla el creociente gasto piblico, como tedrica solu--
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cidn al desempleo y al subdesarrollo,

de

De acverdo a lo comentado, se podria conjuntar el grmpo

causas de la inflacién como:

El auge econdémico mundial que principia desde la termima
cién de l1la II Guerra Mundial,

La meta econdémico-social de muchos gobiernos de mantener
el empleo a un nivel muy alto, promoviéndolo mediante el
incremento del gasto piblico, la oferta monetaria y los
sistemas fiscales (Teorfas Keynesianas).

La devaluacién de algunas monedas con respecto a otras,
originando que en varios pafses se importe inflacién.
Ios déficits. enormes incurridos por varias naciones como
resultado de la crieis del petréleo.

Diversos accidentes de la naturaleza que afectaron culti
vos bdsicos y productos del mar,

La percepcién del piblico consumidor de que el dinero eg
t4 "perdiendo valor", y el incremento subsecuente en la
demanda de bienes materiales, que también invitan a la -
especulacién (factores psicolégicos: pérdida de la con--
fianza),

Todo aunado a la desorzganizacidén del Sistema donetario -
Intermacional.
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1.4 CLASES

Los si{ntomas de la inflacién pueden ser medidos de acuer
do at
A) La intensidad o gravedad, que a su vez serd:

- LATENTE: cuando ya existe la inflacién pero adn no se
ha puesto en evidencia., El aumento de circulante toda
via no se traduce en un aumento general de precios.

- REPTANTE: la inflacién es tolerable y no percibida --
por el grueso de la poblacién,

- ANDANTE: cuando ya logra sentirla el pueblo, notdndo-
se su desarrollo, También se le llama Inflacién Abier
ta o Declarada,

= GAIOPANTE o HIPERINFLACION: su incremento es ya a un
ritmo muy acelerado, tendiendo al caos y siendo diff-
cil su control. Se pierde el cdlculo econémico y los
precios suben incesantemente.

B) la duracién, dividiéndose en:
- TEMPORAL: afrontada dnicamente en ciertos perfodos.
-~ PERMANENTE: se presenta continuamente.

De las clases de inflacién anotadas cabe mencionar que la
inflacién latente se encuentra presente en todo momento y la -
fluctuacién que aquf{ tiene la moneda serd menor a la que ten—
drd en la inflacién galopante o acelerada, cuyos cambidés im--
plicardn una mayor magnitud.

Por otra parte, el autor Luis Pazos cita diversas facetas
que la inflacién adopta cuando se comporta de acuerdo a deter-
minadas circunstancias prevalecientes en el medio econémico-~
social. Tales aspectos 0 posiciones dan motivo al estableci--
miento de la siguiente distinciént

= INPLACION ADMINISTRADA o CONTROLADA: el gobierno pre-
tende hacer sélo un poco de inflacién, proponiéndose
a la ver regular su desenvolvimiento, Es diffcil de -
llevar a cabo,
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INFLACION ANTICIPADA: las perspectivas de inflacién o
inflacién esperada influyen en los intereses y en los
contratos a largo plazo,

INFLACION AUTOGENERADA: proviene de un incremento en

la velocidad del dinero. la gente comienza a comprar

nés bienes que en periodos normales.

INPFLACION IMPORTADA: se da cuando ingresan al pafs u-
na gran cantidad de divisas, las cuales son cambiadas
por moneda nacional, dando lugar a un aumento de cir-
culante y de demanda interma.

INPLACION REPRIMIDA: es aquella que trata de corregir
se o frenarse a través del control de precios dictado
por el goﬁierno, ocasionando solamente una serie de -
distorsiones econdmicas que agravan el problema en lu
gar de mejorarlo.

= ESTANPLACION: se explica como el aumento de circulan-
te acompafiado de una menor produccién y un mayor de-—-
sempleo,

ses socialistas, traduciéndose en una acumulacién del
poder de comprat los bienes y servicios oficialmente -
son baratos, pero no los hay (escaseg).

conveniente, de igual forma, hacer énfasis en la rela
las situaciones que se presentan durante el curso de

un proceso inflacionario, lo cual da origen al enunciado de 3
conceptos categdricos fundamentales, que habrdn de desarro---
llarse bajo estricta conexién en el &mbito econdmico:

1l,~ INPLACION POR EXPANSION NONETARIA

INFLACION SOCIALISTA: se desenvuelve dentro de los paf

conocida también como inflacidén por demanda oxcesivd,
siendo este exceso de demanda creado por el incremento
en la oferta monetaria agregada.

Un aumento de la demanda trae como consecuencia el re-
querimiento de un aumento en la capacidad productiva,
pero al no poder ésta satisfaoer esa demanda surgen —-
los problemas o desequilibrios de la oferta, lo que a-
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carrea escasez de productos y aumento de precios, con -
la consecuente demanda de bienes importados, por lo que
el aumento sustancialmente mayor del circulante respec-
to a 1la produccién real es la causa principal de la in-
flacién. (las cantidades de dinero que se emiten por a-
rriba del aumento de la produccién se constituyen como
'dinero inflacionario’).

INPLACION DE PRECIOS Y PODER ADQUISITIVO DEL DINERO
Conaiste en el incremento de los precios en forma gene-
ral dentro del pafs, Esta inflacién va ligada {ntimamen
te con el aumento del costo de la vida, lo que se deri-
va en una pérdida del poder adquisitivo monetario, Asi-
mismo, este desequilibrio es medido peridédicamente con
{ndices establecidos por medio de andlisis de datos fi-
dedignos y amplios.(3)

INFLACION DE COSTOS

Es considerada como una causa colateral que aumenta 1la
intensidad de la inflacién, pero que comparada con el -
impacto del exceso de circulante sobre la economfa, es
mfnima., Hay que tener en cuenta que los aumentos de los
costos no son inflacionarios cuando las utilidades de -
las empresas los absorben, o sea que el aumento de cos-

tos no serd inflacionario si se ha mejorado la producti
vidad.,

As{ es como nos ubicamos en el hecho de que generalmente

la inflacién de precios es consecuencia direocta de la infla---
cidén monetaria, y fdcilmente termina con la devaluacién de 1la
moneda, que llega a encontrarse sobrevaluada,

Alejandro Hernfndez de la Portilla -en su obra "Inflacién

y Descapitalizacién®~ aborda una clasificacién de las inflacio

(3) A nivel internacional la tasa de inflacién se mide a tra--

vés del Indice General de Precios al Consumidor, o bien a
través del Indice de Precios Implfcito en el Producto In--
terno Bruto (PIB)+

+ Representa el total de bienes y servicios que produce un -
pais,
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nes de precios que contempla las diferentes condiciones en que
éstas pueden darse.
. Positivas
- Justificadas
Negativas

Inflaciones 4 Injustificadas
de Precios - Evitables
- Frenables en tiempo razonable

Reversibles en tiempo razonable
ias INPLACIONES JUSTIPICADAS NEGATIVAS son asf{ llamadas
por ser ajenas al control humano y dajfiinas para el pafs que -
las sufre (guerra, temblores, inundaciones 0 aumentos en el -
costo de insumos y bienes de capital indispensables -por 1lo
general de importacién-, etc,)

Las INFLACIONES JUSTIFICADAS POSITIVAS son aquellas que
no se frenan porque constituyen la solucién menos mala a pro-
blemas socioecondmicos de mayor envergedura, Estas inflacio--
nes deben ser devaluatorias. Es decir, las inflaciones positi
vas logran metas que resuelven ciertos desequilibrios causan-
tes de mayores inconvenientes que los que puedan acarrear las
citadas inflaciones~devaluaciones positivas,

Las INFLACIONES INJUSTIPFICADAS son las provocadas espe-
cialmente por gastos excesivos de los gobiernos, sin ragones
que los justifiquen, dando formacién inmediata a enormes défi
cits presupuestales,

Las INPLACIONES EVITABLES o POTENCIALES son aquellas que
no contindan un avance més allf de lo razonable, si se apli--
can oportunamente las medidas que impiden su proliferacién,

Las INFLACIONES OPORTUNAMENTE FRENABLES son las ya ini-
ciadas pero que, con medidas adecuadas, se pueden frenar en -
un tiempo razonable (no mds de un afio). '




Las INFLACIONES OPORTUNAMENTE REVERSIBLES son aquellas -
que, ademés de poder ser frenadas, sus Indices de precios se
revierten en tiempo razonable, con relacién a la fecha en que
fueron frenadas (quizd en tres afios a lo sumo),

Los dltimos conceptos -PRENABILIDAD y REVERTIBILIDAD- re
gularmente son problemas de equilibrio general, lo que nos --
conduce a pensar ques

"Nantener el equilibrio ~o ir tras 61- entre las fuergzas
generadoras del gasto péblico, la produccién y la productivi-
dad, en alivio del consumo interior y aumento de la competiti
vidad de la produccién nacional en el extranjero, es obliga--
cién de todos",

De esta cooperacidn siguen dando ejemploz admirables la
propia Alemania Occidental y el Japén, a partir de la Segunda
Guerra Mundial. Se deben tener muy presentes dichos e jemplos

para no incurrir en errores que lleven a los puebloes a sacri-
ficios futuros,

Finalmente, ha de considerarse que para los economistas
la velocidad constituye un elemento base en la deteccién de -
la inflacién y su nivel., Una tasa de inflacién no tiene signi
ficado si no se detecta la velocidad de la misma.
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1,5 EFECTOS

Los efectos provocados por el fenémeno inflacionario se
manifiestan tanto sobre los diferentes sectores de la pobla--
cién como en la estabilidad del sistema econémico en general

y van de

acuerdo a las caracterfsticas del pafis en el cual se

desarrolla dicho proceso. As{ pues, podemos detallarlos de la
8iguiente manerat

1.-

2.'

3-"’

40‘

La inflacién propicia un aumento general de precios,
coro consecuencia de una demanda agregada por el nue
vo dinero puesto en circulacién., Este hecho obedece
a los lineamientoe guardados por la ley de la oferta
¥y la demanda, donde el precio sirve de equilibrio en
tre la cantidad demandada y la ofrecida. |
Ia inflacién no afecta de la misma forma a todos los
artfculos; de ser as{ los aumentos serfian proporcio-
nales y se podrian utilizar fndices generales de pre
cios para cada uno de los productos,

la inflacién destruye el dinero como medida de valor,
generdndose con ello la pérdida del c4lculo econdmir
co, Sabiendo que los precios expresan el valor de --
los bienes en una sociedad y que la moneda es la uni
dad de valor de esos bienes, entonces el dinero ten-
drd que reflejar el valor de los bienes que se estén
intercambiando para poder servir como medio de cam--
bio. Sin embargo, en una sociedad altamente inflacio
naria la moneda deja de cumplir con la funcidén de --
instrumento de cambio y medida de valor estable y ==
confiable, surgiendo as{ la pérdida del cédlculo eco-
nér.ico.

Lz inflacién da margen a un desequilibrio en la disws
tribucién de la riquesa, En ella hay grupos sociales
que se benefician y otros que se perjudican; implica
una redistribucién del ingreso, que no es mds que la
transmisién de dinero de unos sectores hacia otros.
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Son los pequefios grupos de industriales, accionistas,
comerciantes, productores agricolas y altos funciona
rios quienes se benefician al incrementar sus gananw
cias gracias al aumento de los precios, mientras que
es en las clases media y humilde donde mds fuertemen
te se resienten los efectos inflacionarios,

La inflacién produce el 'espejismo de las grandes ga
nancias y los altos salarios'. Los salarios y las ga
nancias para la mayorfa de la poblacién aumentan nu-
mérica o nominalmente, pero no en términos reales,
La escasez es una consecuencia y no una causa de la
inflacién, Al aumentar la cantidad de dinero en cir-
culacidén, pero no aumentar los bienes existentes, ha
brd con qué comprar, pero no habrd qué comprar.

Bs as{ como, al sobrar dinero y faltar bienes, nacen
los llamados "cuellos de botella"(4) y el alza gene-
ral de precios,

Ia inflacidn suele constituirse en un impuesto gene-
ral adicional, Esto se explica cuando por medio del
aunento en la emisién de circulante, que aunque no -
es un impuesto decretado y visible, parte de nues---
tros ingresos se trasladan al gobierno, O sea que a
través de la inflacién (aumento del circulante) el -
Estado se allega recursos adicionales,

'"La inflacidén es, pues, un tipo de impuesto muy pecu-
liar, Es un impuesto indirecto, porque, a medida que
la inflacién avanza, el contribuyente se ve incluido
en escalones cada vez méds elevados de la progresivi-
dad fiscal, con lo que, sin necesidad de que la ley
sea modificada, queda sometido a mayores niveles im-
positivos™,.(5)

(4) Los'cuellos de botella'son los faltantes de bienes y ser-
vicios en relacién a una determinada demanda.

(5) Milton PFriedman,"Paro e Inflacién",Unidén Editorial,S.A.
Madrid, 1977, pag.74
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La inflacidn tiende a favorecer a los deudores a ex-
pensas de los acreedores, ya que aquéllos devolverdn
los préstamos con un valor adquisitivo menor al que
recibieron, Asimismo, la inflacién beneficia a quie-
nes invierten en inmuebles, ya que los precios se e=
levan en esta época m4s rdpidamente que el costo de
la vida,

La inflacidén reduce el valor real de los ahorros acu
mulados y desalienta la acumulacidn de otros nuevos,
debido a la desvalorizacién monetaria; impone un aho
rro forzado (en la forma de disminucién del consumo)
a los grupos de la poblacién cuyos ingresos se ven =
disminuidos, lo que es socialmente injusto.

Cuando la moneda pierde valor implica que parte de -
los ahorros nuestros es tomada por otros (gobierno,
empresarios) sin que nos demos cuenta. Por eso cuan-
do 1a inflacién se acrecienta un mayor ndmero de --
gente prefiere gastar a ahorrar.

Cuando las tasas de interés que pagan los bancos a -
los ahorradores son menores que las tasas de incre--
mento del indice de precios, empieza la disminucién
del ahorro. loe perfodos inflacionarios llevan, '‘en -
sus ltimas etapas, a la destruccién completa del a-
horro.

Igualmente, y junto con los ahorradores., se verdn --
perjudicados los acreedores, asalariados y pequefios
inversionistas, quienes sufren un deterioro progresi
vo de su nivel de vida a causa de la desvalorizacién
de la moneda, que no es otra cosa que la pérdida de
su poder de compra. Los acalariados y ahorradores, co
mo todas las personas que reciben ingresos fijos, se
ven imposibilitados para aumentar sus percepciones a
una velocidad paralela a la que avanza la disminucién
del poder adquisitivo del dinero,

La inflacidén dificulta grandemente la formacién y de

sarrollo de un mercado de capitales a largo plazo, -
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necesario a las inversiones privadas y piblicas; de-
termina una mala orientacidén de las inversiones ha--
cia los campos que no son los més convenientes para
el desarrollo del pafs, pero que resultan ser mds lu
crativas o las mds defendidas contra la desvaloriza-
cién; finalmente, ahuyenta a los capitales extranje-
ros por la inestabilidad monetaria, los controles y
las dificultades para transferir divisas,

1l.~ Ia inflacién aumenta los costos de produccién, las -
algas salariales sostienen la inflacidén, ya que al -
no hadber incrementc en la productividad, dicha alza
no puede ser absorbida por las utilidades, con el ==
consiguiente incremento en los precios.

12.~ la inflacién provoca la espiral salarios-preoios, El
empresario individual aumenta sus precios, principal
mente por aumentar sus costos y porque como conse—=--
cuencia inicial de la inflacién éste puede aumentar
sus productos a precios mayores, ya que existe un ex
cedente de dinero sobre la oferta de bienes y servi-
cios,
Cuando se da ese aumento se desencadenan también las
exigencias de alzas salariales,(6) medida légica en
eate proceso,

13.~ Con relacién directa a lo anterior, la inflacidén pro
duce desempleo y baja en la produccién.
Debido al alza general de los precios que consigue -
el incremento de circulante, es mayor el desempleo -
generado por el desequilibrio en los precios causado
por ese incremento, que el empleo que se crea con el
nuevo circulante.

(6) Hay que distinguir entre Salarios Nominales y Salarios Réa
les, Un aumento de salarios nominales se da como consecuen
cia misma de la inflacién, pero no evita que el trabajalor
exija la compensacién del alza de precios. El aumento en -
el salario -entonces~ serd real cuando se compensa con un
aumento de la productividad de la mano de obra, y por con
siguiente no se altera el precio del producto,
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Con la produccidén pasa lo mismo. los gastos e inver-
siones estatales financiados con €l nuevo circulante
generan una produccién adicional a corto plazo, pero
el desorden mounetario que producen provoca gque €n O=
tros sectores disminuya en mayor proporcién la pro--
duccién, que la que el sector pUblico logra aumentar
con el nuevo incremento de circulante, A este fendéme
no se le denomina ESTANFLACION,

La inflacién es un problema mundial, por lo que la -
inflacién del exterior influird en las importaciones
efectuadas, al mismo tiempo que la inflacién interna
repercute sobre los precios, castigéndose la produc-
cién de bienes y servicios bdsicos.

El aumento de precios en un pafs por encima del au--
mento de precios de otro trae como consecuencia una
pérdida de la competitividad de los productos inter-
nos que, a la vez, origina que las exportaciones dis
minuyan y las importaciones aumenten. Con ello se ha
ce preciso devaluar la moneda.(7)

Al devaluarse la moneda se frenan las importaciones
Y se incrementan las conpras de productos nacionales,
La devaluacién de la moneda as uno de los efectos ex
ternog de la inTlacibi,

La inflacién provoca en el 4mbito internacional y lo
cal restricciones y efectos negativos sobre los mer-
cados financieros. Esto genera desconfianza, origi--
nando una escasez de recursos, en particular a largo
plazo, y una elevacidn exagerada de las tasas de in-
terés.

Ia inflacién reduce las posibilidades de competir en
el mercado internacional, ya que ah{ el precio es i~

El devaluar una moneda no implica que se haya terminado -
con la inflacidn, sino simplemente se corrigen los efec--
tos de la inflacién interma con relacidén al exterior, pe-~
ro si continda el alza interna de los precios, serdn nece
rias futuras devaluaciones, 81 desea mantenerse unz mone-
da firme, sd8lo podrd lograrse evitando la inflacién inter

na,

L 4
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gualmente importante como la calidad y seguridad del
abastecimiento. Al mismo tiempo encarece las importa
ciones necesarias de bienes de capital, igual que e~
leva 108 costos internos.Todo ello se refleja direc-
tamente en una Balanza de Pagos desequilibrada, que
tiende a presentar déficits cada vez mayores,

La inflacién, si bien en sus primeras etapas estimu-
la la produccidén econdémica, a la larga la perjudica
(retardando el propio desarrollo econdémico), porque
exige mayores capitales para sostener el mismo volu-
men real de actividades; porque produce una verdade-
ra erosidn de los capitales fijos, cuyo costo de re-
posicién aumenta fuertemente; porque acarrea un au--
mento de las cargas tributarias y porque conduce al
establecimiento de controles de precios y de divisas
que perjudican sobre todo a las normas bAsicas de la
produccién nacional.




RELACION DE 105 BLEMENTUS DENTRO DEL PROCESO INFLACIONARIO (8)

Mayor
Disponibilidad
Pregibn| Animo dv AumenSo
Demunda| ~ """ TTT T 7T Concader Salarios
A Concedido
/
2 , ] // —
Saturncién Pedido /
Oferta Aumento /
Salarios /
/
,/
¥
Aumento
Precios
Per juicio
Posicién
jCompetitiva
Awaentn
Medios
Desequilibrio de Pago
Balanza de
Pagos
Subsidios 7“353?5;
Eif{?it Aumento
L18ci Costo Insumos
Devnlunciones Importados
Monetarias

(8) De‘lu Conferencin en la Cénara de Comercio., 'L Contnbilidod en un Proceso Inflacionariol,
C.P, Robertn Alvares Argiielles. Repdiblicn del Salvodor. 1976,
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1.6 MEDIDAS ANTI~INPLACIONARIAS

Una vez que se han sefialado aquellos aspectos concernien
tes a los factores que determinan la inflacién, as{ como sus
reperocusiones, se hace preciso tambiém estipular las posibles
medidas correctivas que se constituyen como alternativas para
combatir adecuadamente el fendmeno.

Tomando en consideracidén que el causante principal del -
alto Indice inflacionario viene a serlo el mismo Gobierno, a
través del déficit presupuestal, lo cual da lugar-a la necesi
dad. de emitir dinero sin respaldo econdmicos para poder afron-
tar las corresporidientes obligaciones y proyectos, es que se
plantea lo siguiente:

1.~ Racionalizar el Gasto Piblico,
Esto hace necesario la cancelacién de varios programas
e instituciones, debiéndose pensar jue peor que la re-
cesién que pueda engendrar esta medida, es la crisis «
‘que causa la existencia de esos organismos, Ello se =--
torna indispensable, ya que no es posible el aumento =
de las fuentes de ingresos por enccantrarse dichas fuen
tes en su tope: los impuestos y los préstamos externos,
De otro modo sc derivarfan mayores perturbaciones eco-
némicas,
Asi, la polftica de contraccién del gasto piblico se -
presenta como una solucidén racional para establecer un
presupuesto equilibrado.(9)

2.~ Mayor control sobre el medio circulante y el crédito.
Vigilar que el volumen del medio circulante no rebase
los 1fmites convenientes de la produccién de bienes y
servicios, ademds de orientar el crédito y los recur-—

(9) aquel donde se mantenga la justa proporcién entre los sec
tores productivos y la polftica econémico-social del régi
men,
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so8 financieros hacia actividades productivas (enfati-
gando en aquellas Areas que ofregcah mayores posibili-
dades de rendimiento a corto plazo y en especial las -
que puedan satisfacer la oferta de bienes escasos y de
gran demanda). En sf, procurar que el monto del circu-
lante vaya acorde con las necesidades implfcitas en el
desenvolvimiento sano de la actividad econémica real -
del pais,

Intensificacién de esfuerzos para desarrollar el sec-
tor agropecuario,

Debe el Gobierno fomentar muevas formas de explotacién
que permitan un desarrollo nds 3sano y atractivo de di-
cho sector, con la consecuente clevacién de la produc=-
tividad,

Dentro de esta meta resultarfa factible la conversién
de los ejidatarios en propietarios de la tierra, con -
la libertad y responsabilidad que eso implica, para re
activar la produccién agricola, Asf el agricultor se -
ver{a incentivado para participar en una explotacién y
rendimiento més eficionte(lo).ldcmla. el Estado les o=~
torgarfia garant{as con el fin de que sus propiedades -
fueran respetadas y no estuvieran sujetas a ninguna ex
propiacién o redistribucién arbitraria -so pretexto de
favorecer a grupos campesinos sin tierras-, afiadiendo
a esto la adopcidn de una planeacién integral para to-
do el sector, que abarque la determinacién de las nece
sidades & corto y largo plazo, la coordinacién y asig-
nacién de recursos segin prioridades, dotdndolo de una
organigacién que evite la duplicidad, la ineficiencia
y el desperdicio, brindando igualmente -al sector- una
eficas prestacidn de servicios de apoyo, que comprenda
desde la plfabetizacién de los campesinos hasta la en-
sefianza de técnicas modernas de expiotacidn ecrficola,

(10) partiendo de 1la base de que la tierra se cuida y hace ren

dir mejor cuando es propia,
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ya que el deficiente nivel educativo del campesino li-
mita su capacidad para elevar la productividad,

La venta de las empresas estatales.

No cabe duda que uno de los més fehacientes retos para
el gobierno consiste precisamente en lograr que sus em
presas produzcan resultados positivos a la economia na
cional y en virtud de las amargas experiencias cosecha
das a lo largo de varios sexenios, cuando se han inere
mentado notablemente los déficits por efecto directo -
de las pérdidas generadas en estas empresas, es que se
considera la opcidn de venta como acertada medida, ---
pues ello implicarfa un triple beneficio:

a) Allegarfa recursos al gobierno para hacer frente
a sus deudas.

b) Dejarfa de sufrir las cuantiosas pérdidas que, -
via subsidio, obtiene de las empresas estatales,
y que represenkan aproximadamente el 50% de sus
gastos, ‘

c) Al ser privatizadas, el gobierno se verfa bene--
ficiado con los impuestos que pagarfan dichas em
presas, lo que significa que lo que antes era un
gasto se convertiria en ingresos,

Promover la inversidn de capital extranjero.

El zhorro extranjero es iindispensable para equilibrar
nuestra Balanza de Pagos, para suplir la entrada de di
visas por medio del endeudamiento externo, pudiendo -~
llesar 2 un nivel de inversidn que permita desarrollar
la economfa por encima de nuestras crecientec necesida
des, ¥ la mejor forma de captar dicho shorro ec median
te la inversién extranjera directa y no como hasta aho
ra se ha hecho, a través de la deuda extecrna., Esto ha-
ce neces:rio que el pals adopte una polftica olara y -
permanente en relacién a las inversiones extranjeras y
el gobierno se abstenga de hacer declaraciones demagd—
gicas, sin ningdn beneficio real, en contra de los paf
ses exportadores de capital.
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Estimular la inversién privada,

Este rengldén tiene gran trascendencia en el desarrollo
econdmico nacional, pues ademds de proporcionar amplias
fuentes de trabajo ayudarfa al gohierno para complemen
tar sus actividades de inversién relativas a la obten=-
cién de la infraestructura necesaria para evolucionar
dentro del ramo agrfcola e industrial, lo que reditua-
ria légicamente en incremento de la produccidn de bie-
ne8 y servicios para el pdblico,

Parte de la desaceleracidn de la inversién privada pue
de atribuirse a la reduccién en el ahorro y a las res-
tricciones de crédito provocadas por la inflacién,
Portalecer 1la vigilancia y control de los precios.,

El gobierno ha de establecer medidas para reguldr,_cog
trolar y vigilar los precios, con el propésito de man-
tener una estricta relacién entre los aumentos de pre-
cios, evitando de esa forma la especulacidn.

El sistema de precios y su eficiente control sélo po—-
drd ser llevado a cabo si se basa en el convencimiento,
en la honestidad y en el compromiso de las partes invo
lucradas de mantener y sostener precios y calidades --
justas y adecuadas en los articulos y servicios que se
aportan al mercado,

Relacién justa entre salarios y precios,

El gobierno como parte conciliadora deberd lograr que
exista una relacidn adecuada o justa entre salarios y
precios, evitando as{ las presiones para obtener sala-
rios entiecondmicos que pudieran crear més problemas,
Las polfticas salariales deben siempre procurar mante-
ner el conveniente poder adquisitivo de los salarios -
de los trabajadores (poder de compra suficiente), recu
peréndolo cuando se haya deteriorado, aplicando el in-
cremento real que corresponda, Es claro que el crite-~
rio fundamental que debe adoptarse para conseguir que
ese incremento resulte en un beneficio real para el --
trabajador y para la economfa, es el aumento de la mig
ma productividad.
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Para lograr el objetivo de mejorar la situacién del —-
trabajador sin dar al incremento salarial una dimen-—-
sién inflacionaria, se hace necesaria la adopcién de u
ne polftica de sularios mds dindmica y flexible, que -
permita que parte de los aumentos vaya directamente al
salario y que una cierta proporcién esté acondicionada
al incremento de la produccién y de la calidad, Una Po
1ftica salarial que permita el empleo general de estfi-
mulos a la produccién permitird vivir mejor a quien 1lo
merece, por su esfuerzo, capacidad y responsabilidad,
S61o asf se logrard desarmar la espiral de precios y -
salarios, ademfs de reducir la inequidad de ingresos y
preservar las fuentes de trabajo,

Incremento del ahorro interno.

Ello servird como medio para financiar el desarrollo,
Los hajos niveles de ingresos impiden que el shorro in
terno crezca, y esto a su vez es el principal limitan-
te del proceso de formacién de capital que requiere un
sistema productivo creciente, 1o que explica el bajo -
nivel de empleo y de ingresos,

El destinar una proporcidn significativa del in/reso =-
nacional total a través del ahorro voluntario a las in
versiones productivas propicia un crecimiento firme y
evita las nefastas consecuencias que trae la inflacién,
va que cuando la economfa en su conjunto ahorra menos
de lo que invierte, tendrd que recurrirse al financiua-

-miento vfa la emisién excesiva de medios de pago o a -~

tener que buscar recursos provenientes del exterior,
Incremento del Mercado de Valores,

La colocecién y venta de acciones entre el piblico es
un elemento de financiamiento recomendable, La partici
pacién mds activa de la Bolsa de Valores, de los inver
sionistas institucionales, asf como establecer incenti
vos fiscales, podrdn darle un mayor dinamismo al Merca
do de Valores. Esto facilitari que el piblico adquiera
mayor confianza y encauce una mayor proporcién de su a

horro hacia valores que permitan un crecimiento més eg
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table de las empresas, porque eso serfia financiamiento
via capital y tendrfa un efecto multiplicador que ace-
lerar{a la creacién de capitales de arraigo nacional.
Una polfitica fiscal que tienda a gravar en proporcién
idénea los artfculos suntuarios y los altos ingresos, -
como medida para restringir que se destine excesivo ca
pital hacia aspectos superfluos y se dé margen a la fu
ga de oapitales (compras e inversiones en el extranje-
r0).

Una orientacién al consumidor para que solamente ad—-—
quiera productos o bienes necesarios y la optimizadidn
de los medios de comercialigacién de los productos,

Cabe hacer notar también el punto de vista de Irving S.
Priedman, quien indica que las medidas radicales para comba--

tir la
satisfacer las necesidades sociales, como son: contrarrestar
en forma total el desempleo, establecimiento de la planifica-

inflacién deberdn a su vez contener como objetivo "el

cién famiiiar, oontrol de la contaminacién, conservacién de —

las materias primas, la salud, la educacién, las viviendas, -
las drogas, el crimen, la decadencia urbana y la alimentacidén

en general®(11). Sin duda con esto se contribuirfa al mejora-

miento

jdeal del prodlema inflacionario,

(11) Irving S.Priedman, La Inflacién, Desastre Mundial,
Edit.Diana; México; 1974; p.218




- 33 -

1.7 EL CASO DE MEXICO

Por 1o general, los pafses en vi{as de desarrollo ~como
México~ al tratar de imitar el desempefio de las economfas en
las grandes naciones industriales, adquieren conjuntamente -
sus defectos y males, destacdndose entre éstos, de manera no
table, el fenémeno inflacionario.

No obstante, cualquier desequilibrio econémico en un --
pais puede provocar la inflaciédn,

Tal serfa el caso de una mala cosecha, de una guerra, -
de una catéetrofe natural, de una aceleracidén en la demanda
como consecuencia de una repentina expansién del crédito,etc,

Aparentemente todos estos desérdenes son muy distintos
entre s{ y sin embargo tienen la caracterfstica comfn de in=-
cidir en un mismo punto: inflacién.

En México la inflacién se ha desenvuelto de un modo por
demds notorio, dafiino y en proporciones cada vez mayores., Es
to nos lleva a analizar las circunstancias que al problema a
tafien, lo cual permitird ubicarnos dentro del marco adecuado
para comprender las formas en que se presenta y puede afron-
tarse el mal,

Existen dos tipos de ceusas que en México han conducido
a la aparicién y mantenimiento de una creciente inflacién:
A) CAUSAS EXTERNAS...Dentro de esta fndole cabe citar -
los siguientes hechos:

1.- Ia crftica situacién creada por la insuficiente
disponibilidad de alimentos y materias primas b
gicas a nivel intermacional, que no pueden hacer
frente al aumento de la demanda de esos bienes -
como consecuencia del crecimiento demogréfico, lo
que propicif el desequilibrio de la relacién o--
ferta-demanda y un alza eepectacular de los pre-
ciod.

2.~ La devaluacién de la monede nortcamericana, que
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produjo revaluaciones en otras monedas, como el -
yen japonés y el marco alemédn; sostenida alza en
el precio del oro y de las tasas de interés y la
decisidn del gobierno mexicano de mantener la pa=-
ridad de aquel entonces del peso mexicano respec-—
to al délar (1973:812.50). Estos hechos provoca—-
ron el aumento de los precios de los articulos =
que constituyen el grueso de las importaciones y
exportaciones de nuestro comercio exterior, Y co~-
mo resultado de ello aumentd el déficit de la Ba~
lanza Comercial y la de Pagos, en funcidn de las
cuantiosas importaciones de alimentos que no pu--
dieron compensarse sélo con las exportaciones.

3.~ El embargo petrolero acordado por los pafses 4ra-
bes, que trajo graves consecuencias en la vida in
terna de todos los pafses consumidores de ese e--
nergético,

Pero no se puede decir que bédsicamente las causas exter-
nas han sido las determinantes en el proceso inflacionario,
Es preciso también hacer énfasis en el otro aspecto, que se -
cierne como una razén de verdadero peso que ha favorecido en
gran parte el sostenimiento del desérden,

B) CAUSAS INTERNAS...se distinguen aquf las situaciones

referentes a:

1,- El1 desmedido gasto del Sector Piblico, gue al ir-

se elevando ha dado lugar a la existencia de enor
mes déficits presupuestales, al crecimiento de la
deudz externa, al aumento del circulante y los im
pucstos, repercutiendo en el desequilibrio de la
produccién de bienes y servicios con relacién a -
las demandas establecidas,
Esto puede montemplarse mejor si se indica que el
déficit presupuestal del Sector IYblico ha sido -~
financiado a través del endeudamiento externo, el
encaje legal y el aumento de circulente, medidus
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que coadyuvan a lo siguiente:

a) el financianiento por medio de la deuda exter-
na es une de lug principales cuuses de 1o dee-
pendencin del extranjero y del »uio de intere=-
ges que desequilibran nuestra balanza de pagos,

b) el financiamiento a través del encaje legal(1l2)
es cousa de la disminucidén de créditos a enpre
sas privadas y, por tanto, de una menor crec--
cidn dec productivas fuentes de trabajo.

c) el financiamjento por medio del aumento de cir
culante (13) en la causaz del aumento gencral -
de 1ns precios, crisis que ocasioné la devalun
cién del peco,

2.~ la deficiente y escasa produccién agropecuaris, -
que a partir de 1368 se recrudecid, cuando el in~
cremento de la tasa de crecimiento no rebasé 2l -
de la tasa de poblacién, produciéndose consecuen~
temente el desequilibrio oferté—demanda.

La falta de productividad y, por ende, de capaci-

dad de abastecimiento se debe a diferentes elemen

tos, entre los cuales se encuentren:

a) una serie de factores adversos imprevisibles,
de cordcter climatolégico y sismolégico, que
han azotado al pafs reduciendo drdsticamente
las coscchas,

b) carencia de wna tecnolosfa adecuada,

¢) insuficiencia de medios econdnicos,

d) una desequilibrada administraciédn del sector
por parte del gobierno,

(12) Es la cantidad que proporcionalmente a los depbsitos re-

(13)

cibidos del pféblico, tienen que depositar en el Banco de
México los bancos comerciales, como respaldo a su situa-

cién financiera. (Fn 1982 se ha decretado el 40,9% de en
caje legal), =
Al indagar las causas de los aumentoes de circulante ve--
mos que han sido originados cesi exclusivamente por la -
necesidad de financiamientos del sector pdblico, o sea -
que el elevado incremento del medio circulante ha estado
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e) falta de incentivos al campesino, agudizedo es
to por presiones de interecses econémicos parti
culares.

Asf, al contraerse la oferta de esos productos, -

se advirtié de inmediato el alza de los precios y

de los costos, derivados de la escasez, por lo --

que hubo de recurrirse a las importaciones de ali
mentos y materias primas en el momento en que en
el mundo eras escasos y caros, pues también la ~-
produceidn mundial confrontaba problemas diversos
en las principales 4reas de cultivo,

3.~ En el sector industrial y manufacturero hubo igual
mente .dificultades para satisfacer la demanda adi_
cional derivada del incipiente proceso inflaciona
rio y del acelerado crecimiento demogrdfico, en--
tre las cuales esténs

a) escasez de materias primas

b) alza de tarifas y precios en transportes,
energfa eléctrica, combustibles, etc.

¢) salarios y prestaciones mayores

d) restricciones en el crédito y aumento de
las tasas de interés

e) limitaciones para aprovechar la capacidad
instalada ociosa, por la carencia de diver
808 factores clave en el nroceso producti-
vo (mano de obra calificada, tecnologfa, e

determinado de manera preponderante por el financiamiento
del Banco de México al gobiernmo+, Asf, el principal fac--
tor que ha provocado que se expanda el circulante es el -~
financiamiento al sector pdblico y, en menor proporcidn,
la entrada dc¢ délares (inflacién importada) y la expan---
8ién de créditos de la banca comercial.

Las empresas estatales son la causa fundamental del dese-
quilibrio dentro del gobierno, ya que, en su oongunto, no
generan ahorro ni utilidades, y sus principales fuentes ~
de recursos son los subsidios, los financiamientos exter-
nos y el financiauwiento interno via impresidn de bhilletes,
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nerzéticos, etc,)
f) problemas de ajustes en 1los precios de los

fectores de la produccién y de los artfcu-

los manufacturados.
Es por esto que, 2l no contarse con las ampliacio
nes oportunas y convenientes, se produce un aumen
to considerable de las importaciones, que al tra-
tar de satisfacer la demanda interna alientan tam
bién le inflacién.
El sector laboral intervino en ¢l proceso infla--
cionario nacional a travée de las modificaciones
succsivas de loe salarios, para permitir que recu
perasen se¢ real poder adquisitivo,
los trabajadores obtuvieron més altas prestacio=-
nes sociales, repercutiendo ello en los costos y
dando cauce a la espiral ascendente salarios-pre
cios-salarios,.
la excesiva intermediacidn y especulacién en la -
comercializacién de algunos productos, que no sb-
lo contribuye a encarecer el consumo de bienes y
servicios, sino que en perfodos de inflacién no -
controlada ejerce un efecto adverso acumulativo,
debido & que cada uno de los intermediarios, al -
adquirir 2 un precio mayor los bienes o al ver au
mentado su costo, eleva en un determinado porcen=-
taje el precio, el cual es resultado de un proce-~
c0 acumulativo, generado en las sucecsivas etapes
de 1a comercializacién,
El aumento de los costos, pues, se constituye tam
bién como causa de inflacién.
Y es que la polftica econdmica de México =como —-
pafs en desarrollo- requierc que el gasto piblico
sea suficiente parn satisfacer las inminentes ne-
cegidades sociales y al mismo tiempo invertir en
obras de infraegtructura necesarias para la expan
8idn industrial., Esto ocaciona que el presupuesto
federal sen deficitario perfodo v perfodo, al ser
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ruchas las necesidades e insuficientes la recauda
cién fiscal y demds ingresos, Es as{ como al incu
rrirse en modificnciones fiscales, en el aumento

de los precios de los energéticos y de garantfa -
de algunos productos agrfcolas de amplio consumo,
mayores salarios y prestaciones, cuotas al IMSS e
INFONAVIT, se produce un légico aumento en los --
costos de los productos.

T.~ Las importaciones contribuyen directamente n la =«
inflacidn, pues al efectuar nuestras adquisicio--
nes en cl extranjero, y dada la inestabilidad que
confrontan la generalidad de las econorfas, di---
chas transacciones revisten mayores preciosg, lo -
cual golpea precisamentc nuestro equilibrio.
Aderds, estas compras en su mayorfa son hienes de
inversidn que se incorporan o utilizan para produ
c¢ir otros bienes, teniendo un efecto multiplica--
dor inflacionario en la econorfa interna., Es as{
que se da la llamada "importacién de inflacién",

8.~ Por otra parte, en liéxico también ha sido cause
de inflacidén la falta de controles de precios ade
cuados por parte del gobierno federal, que sirven
como mecanismos reguladores de las ojperaciones --
econfmices internas y de heneficio para la pobla-
cién en general,

9,~ Por filtimo, uno de los fuctores que indirecctamente
derivan la situacién inflacionaria se encuentra en
la publicidad y las facilid=:des de crédito, ya --
que a través de ello se estimula en gran forma 1la
demanda hacia ciertos artfculos, ocusionando el -
alza de precios,

Resulta importante, al estar comentando aquellos puntos
que cooperan a la presentacién del desequilibrio econémico, «
conocer las razones que esgrime en su obra el autor Albvornoz
de la Escosura, quien habla de lo inflacién resumiéndola en -
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las siguientes causas (14):

a) Incrementos constantes de la poblacidn,

b) Aspiraciones por parte de las grandes mayorfas de la
poblacién a una situacidr. econdnica y general més cg
moda o desahogada,

c) Las caracterf{sticas de la inestabilidad y limitacio-
nes de los mercnados externocs y la fuerte dependencia
de importaciones.

las

consecuencias que de las anteriores causcs descritas

se originan son, en s{, las rismas que ya en el imciso 1,5 se
trataron., Sin embargo, bien pudieran resumirse abordando ague

1llas que

dentro de la econorfa nexicana representan los impac

tos de mayor magnituds

1."

2.-

3=

‘o"

Los precios de los artfculos y servicios que se pro-
ducen en el pafs se elevan y dan paso a una menor --
competitividad en el extranjero y disminucién de las
exportaciones,

Al aunmentar los precics de los productos y serxrvicios
los sindicatos exigen aumentos en los salarios de -~
los trabajadores, sin awnentar conjunteamente la pro-
ductividad de loe mismos,

Se desalienta la inversidén, tanto privada como ex-—-
tranjera, debido a las fuertes presiones econémicas
internas, originando que muchos de los productos que
se conrumen en Mévico no se produzcan en el pafs y -
surja la nececidad de importarlos.

Se desalienta el ahorro, debido a que los intereses
percibidos no son suficientes para compensar la baja
del poder adquisitivo de la moneda. Esta situacién
motiva que los rendimientos de los diferentes velo--
res, al aplicorles el % de ISR y el % de aurento de

(14) Alvaro Albvornoz de la Escosura. "los Orfgenes de la Infla
cién Mexicana Actual, Causales registradas en 1940-1970",
México; 1975.
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inflacién o de baja en el poder adquisitivo de lu no
neda, se vean anulados en gran parte, y si el % de -
inflacién es adn mayor que el de los intereses netos
recibidos entonces se erosiona el capital invertido,
creando una herida en la economia individual y nacig
nal, al propiciar la fuga de capitales hacia otros -
pafses con menor porcentaje o fndice de inflacién N
con mejores condiciones fiscales,

Se provoca que las empresas obtengan enormes utilida
des fioticias, las cuales son gravadas por el ISR, -
luego por la PTU y por dltimo al decretarse los Divi
dendos a los Accionistas, derivédndose de esto la erg
8ién del capital de la entidad, puesto que el poder
adquisitivo de la moneda no es ya el mismo de cuando
se constituyé el capital, y por tanto la reposicién
de los activos de la empresa costard mucho méds, Aqud
nace la secuencia que conduce finalmente a la Desca-
pitalizacién de la empresa.

Ia inflacidén en México adquirié caracteres cadticos sobre

toda a partir de la segunda mitad de 1973, manifest4ndose un-
alza exagerada de los precios en todos los productos de consu
mo bésico, que provocd a su vez el aumento de salarios, suel-
dos y jornales, ya que la poblacidn en general, y en especial
la de m&s bajos ingresos, se habr{a encontrado con que sugs —
percepciones eran insuficientes para subsistir.

Entre diciembre de 1972 y diciembre de 1974 el fndice na

cional de precios sufrié un incremento del 46,5% de acuerdo -
con los datos del Banco de México.

Se complementa el panoroma del caso al indicarse que du-

rante 1a década de los '60 1a tasa de inflacién del pafs fue

moderada, pues con excepcién de 1964, en que ascendid al 6.4%,
enlningﬂn otro afio alcanzé més alld del 5%, Es a partir de --
1970 (4,8%) cuendo la tasn inflacionaria toma impulso, pasan-

do de 5,1% en 1971 a 5,9% en 1972 y ya en 1973 se ubica hasta
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9.0% (1), lo cual corprueba, comdo anteriormente se cité, la
gravednd del provlema en México, quc légicamente perturba 1la
estabilidad de los fndices reguluadores del costo de lz vidae -
nacional,

¢ué 28 lo que ha pucazdo en NMéxico? ;Porqué nuesira eco-
nonfa se ha visto ten deteriorudn?

La verdud es que lz econowfa nexicana, arrastrada por la
norteamericana, se ha vists envuelic en un proceso inflaciony
rio sin precedente gue comienza a frenar su avance, no ohbstan
te el impulso motor del petréleo,

Si en 1981 el crecimiento del Produoto Interno Bruto —=
(PIB) fue del 6%, dos puntos menos gue el aflo anterior, diver
sée factores hacen suponer que para 1982 el crecimiento de la
econonfn habré alcanzado s6lo el 5%,

1o que ocurre es que, fuera de la economfa del petréleo,
el resto de la actividad econémica nacionalrhe entrado en un
perfodo de declive que, en caso de no adoptarse las medidas -
pertinentes, podria llevarnos e la recesién,

En realid:=d, la economfn mexicana en la etzpa moderna ha
seguido siempre la evolucidn del ciclo de la econonfa de los
EEUU, awque las faces depresivas generalmente han sido mayo=-
rez aquf que all4.

El desfasamiento que ocurrié en el dltimo ciclo econdmi-
c0 norteamericano y el mexicano se debe a los descubrimientos
de 1la nueva riqueze petrolera de nuestro pafs, Pero en cuanto
1la explotacién petrolera mexicana y su ceneraciédn de utilida-
des excesivas he ido encontrando su lfmite, por una parte y,
por otra se ha fugado de las fronteras del pafs en diversas -
formas o ha adoptado aspectos improductivos (casas, palacios,
automéviles, viajes, artfculos de lujo...), la economfa en ge
neral empiéza a disminuir su ritmo,

(15) Informes del Banco de México,
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A nivel nacional, las utilidades que PEMEX produce al pufs
se diluyen con rapidez, sbsorbidas por los gastos del gobiers
no y programas especiales, cuyos resultados no se han meterig
lizado en bienes de produvccién suficientes, que aseguren el -
ritmo creciente de lu econonfa,

Asf, al consumirse en diversas formas las utilidades de
PRMEX, y no destinarse la cantidad suficiente a inversiones y
reinversiones no petroleras, se ha agudizado la fase depresi-
va del sector no petrolero de la economfa.

En cuanto a la deuda externa, y aunque su monto se he --
convertido en una cifra misteriosa, se sabe de manera extrao-
ficlal que el sector péblico termind 1981 debiendo poco mds -
de 42 000 millones de d8lares al extranjero y que al concluir
1982, segdn algunas proyecciones, andar€ rozando los 52 000 -
millones de dfleres, Del sector privado tampoco se sabe con -
seguridad el monto que debe al extranjero,'pero ge caleunla --

que oscilard -al finaljizar 1982~ entre 15 y 25 000 millones -
de délares,

Con base en lo anterior, combatir la inflacién y encon--
trar férmulas que neutralicen sus efectos negativos sobre el
total de 1la economia, debe ser el objetivo primordial que per
siga el régimen, procurando no incurrir en las fallas que ar-
tros han tenido, y que han contribuido a que la inflacién so-
brecaliente la economfa, propiciando bajos niveles de inver--
8ién productiva y fuga de capitales.,

La inflacidn, alentadn por altas tasas de interés banca-
rio, le ha dado a la economfa mexicana un cardcter altamente
especulativo, en detrimento de un erecimiento sano y ordenado.
El diferencinl inflacionario entre México (30% anual) y el de
EEUU (13% anual) y sus promedios acumulados en los Wltimos 5
aﬁde, han dado una diferencio de nrecios tul que se regisird
una fiebre de importuciones brutul, que ha desquicivdo n la -
balanza comercinl,
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Todo el dinero obtenido con laz exgortaciones petroleras
méis lec otrus exportaciones tradicionales ha cido insuficien-
te parua pacar la olae de importuciones, y el gobierno ha teni-
do que recurrir a un aumento espectacular Qe la deuda externa,
con el objeto de nivelar la bhalanza de pagos y evitar una a--
fectacidn més dréstica del peso mexicano,

No obstante, esta prezidn deficitaria de la balanza co--
merckal ha llevado al Banco de México a propiciar un desliza-
miento gradual, aunque cade vez méds ridpido, de nuestra moneda.

El combate a la inflacién (o la nemtralizacién de sus e-
fectos negétivos) es importante porque afecta al mismo tiempo
a los mecanismos de la econorfa en gemeral, pero en particular
a los grupos sociales m4s amplios de la poblacidn;.éunque el

desenlace final pudiera una paralizacién y crisis generaliza-
da,

De un lado, la inflacidn recoge czda dfa recursos de los
trabajadores, campesinos, no asalarizdos, cleses medias y, en
general, de los conswnidores y los concentra en manos de los -
productores, comerciantes y, especialmente, en los grupos fi-
nencieros, Jos empresarios rcinvierten parte de sus nuevas u-
tilidades pero otra proporcién, cada vez mayor, la exportan -
en diversos modos: depdsitos bancarios, remisién de utilida--
des y dividendos a las matirices por parte de las transnaciona
les, inversiones en el exterior, viajes.

los grupos mayoritarios, por su parte, tienen en conjunto
recursos cada vez menores para adquirir bienes, lo cual redu~
ce la demanda en perjuicio de la industria. Al mismo tiempo,
los productores industriales y agricolas encuentran que el -~
precio del dinero (tasas de interés) es cada dfa néds alto y -

reducen sus inversiones o no las realizan al ritmo que serfa
deseable,

Con esto, al tratar de alentar la econonfa y que no se —
llegue al punto de la inactivided, el Estado recurre a la emi_
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6ién de dinero "fresco", eleviundo ¢l circuvlante, con el cual

renliga diferentes pagos, Este dinero "fresco" tiene que ser

‘respaldado en algunz forma, y las ‘nicas que se conocen en el

proceso actual son: mayor produccidn y exportacidén de hidro«-~
carburos y/o mayor endeudamiento externo.

De esa manera, el circulo vicioso de la economfa nacio-e

nal se resuelve por la via de la petrolizacién y la deuda ex-

tema que, con todo lo que se diga, pueden llevar a un colap=
so econémico,

De seguir esta "l8gica", la dindmica de la economfa mexi
cana avanzard paraddjicamente hacia la irracionalidad de ven-
der cada vez més petrfleo y al mismo tiempo endeudarse mi4s ~-
con el exterior, ya que la mayor produccién de hidrocarburos
requiere de enormes cantidades a invertirse en equipo, explo~-
racién y perforacién, que se obtienen medieante créditos ex——-
tranjeros(16).

El gobierno y la polftica econdmica que sostiene, debe lu
char por frenar este avance irracional de nuestra economfa, -
por contener la inflacién que dfa a éfa nos ahoga mds, y para
ello es preciso adoptar medidas que rectifiquen la situccién
actual, cuyos objetivos prirordiales serdn:

- incorporar toda la fuerza de trabajo a la produccién.

- incremento de empleos y, conjuntamente, de la retri-
bucién de loe mismos,

.reprimir las erogaciones en artfculos suntuarios o de
importacién,

bajar las tazses de interds bancario.

(16) PEMEBX, aunque es el @nico organismo estatal gue no tiene
un fu%uro negro y con posihilidades para cubrir sus deu-
das y generar ahorro, debido a sus crecientes inversio--
nes ha necesitado recursos adicionales que han provocado
un mayor desequilibrio en las finanzas pfblicas, Baste -
decir que, hasta 1981, terfa por s{ solo una deuda ex---
tranjera.&e alrededor de 13 mil willones de é&6lares,
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-~ fomentar las inversiones, a la vez que se evitan las
fugas de divisas y capitales al extranjero.

- transformar la riqueza petrolera en bienes producti--
vos reales que beneficien a la nacidn.

- iniciar un proceso de redistribucién de la riqueza na
cional que, al mismo tiembo, signifique justicia so--
cial y aliente la economfa por el lado de la demanda
de bienes de consumo y habitacién para la poblacién.

- formacién de técnicos especializados y aporte de la -
tecnologia adecuada.

- proteccién familiar y social, de la nifiez, los ancia-
nos, la mujer, que procure restablecer la canfianga -
del pueblo en el Gobierno.

Todo lo anteriormente enunciado debe nacer &« partir de u
na racionalizacién efectiva del gasto pibvlico, de la emisién
de circulante y del endeudemiento extermo. Asf{, en un término
conveniente, podr4 alcanzarse la estabilidad que permita al ~
pafs desarrollarse a grandes pasos hacia la plenitud y autosu
ficiencia econdémica,




Pérdida de
Empresas
Estatales

Pago de
Deudns

PRINGIPALES CAUSAS Y EFECTOS
DE 1A INFLACION EN MEXIco“V
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Peticiones
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Degpido de
Obreros
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Empobreci--
miento Sec~
tor Medio y
Humilde

Presiones
Devaluatorias

(17) Inds Pazos. El Gobierno y La Inflacién., Edit, Diana; México;
1980; p.123
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2,1 4QUE ES LA DEVALUACION?

La devaluacién -cabe recordar— no es 8ino uno de los e--
fectos que arroja el proceso inflacionario y reviste gran im-
portancia por la trascendencia que tiene sobre las inversio—-—
nes de las empresas y la vida econémica de un pafs como el -=-
nuestro,

La devaluacién, también llamada "desvalorigacién del di-
nero", se traduce en dos formas a saber:
a) pérdida del poder adquisitivo del dinero o dieminu---
cién de los bienes y servicios que se pueden comprar
con 61,
b) pérdida del valor de una moneda en relacién a las mo-
nedas extranjeras,

Por lo comfin, la moneda se devalda al padecer de una so-
brevaluacién, La sobrevaluacién consiste en que el tipo de cam
bio existente resulta superior a la capacidad de compra inter-
na,

El tipo de cambio es la cantidad de pesos dados por déla-
res o por otras divisas. Es la cantidad real y variable de mo-
neda de un pais qﬁe eén cualquier momento puede ser comprada =--
por una cantidad fija de la moneda de otro pafs. El tipo de -=
cambio fluctda, aumenta o disminuye, diariamente en dependen--
cia con la situacién del comercio y la oferta relativa de las
dos monedas.

Ia capacidad de compra interna de una moneda es la canti-
dad de mercancfas que se pueden comprar con una determinada -—-
cantidad de pesos. Si esa capacidad de compra interma es supe-
rior al tipo de cambio, la moneda est4 subvaluada, porque con
una cierta cantided de pesos nos serd posible comprar mds en el
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interior que en 9l exterior, donde la capacidad de compra serd
menor,

En cambio, si el peso estd sobrevaluado sucederd lo con--
trario, pues su capacidad de compra interna serd inferior a su
capacidad de compra més alld de la frontera, y con una canti--
dad dada de pesos serd posible comprar més en Houston o San An
tonio que en honterrey o la Ciudad de México, donde la capaci-~
dad de compra serd inferior,

Por consiguiente, se deduce que el valor de la moneda es
nmedido por el poder o capacidad de compra.

Generalmente, la poblacién identifica la devaluacién del
peso con su pérdida de valor en relacién a las monedas extran-
jeras. Dicha desvalorizacién es solamente la consecuencia de u
na devaluacidn interna, o sea la baja del poder adquisitivo de
la moneda debida al alza de los precios,

No obstante, como esta devaluacidén se va originando a tra
vés del tiempo, es percibida pero no reconocida por el zgrueso
de la poblacidn,

As{, una ves que el gobiermo decide modificar el tipo de
cambio(18) de la moneda nacional con respecto a las demés, la
mayorfa de la gente considera que en ese instante se realiza -
la pérdida de valor de su moneda, siendo que realmente ya des-
de antes se encontraba desvalorizada,

La causa principal que determina la alteracidén del tipo -
de cambio vigente de una moneda en razén a otras se ubica en -
el hecho de que al desarrollarse un alza interna de los pre-~--
cios en un pafs a mayor velocidad que dentro de los deméds paf-

(18) Algunas veces hay confusién entre "tipo de cambio" y "pa~-
ridad", El tipo de cambio es algo determinado por la ofer
ta y la demanda. Ia paridad es una relacién generalmente
determinada por la cantidad de oro contenida por una mone
da, fijada oficialmente por las autoridades.

En la actualided, la paridad oro casi no funciona, pues -
el llamado 'patrdn oro', o sea el respaldo directo de la
moneda con oro, es ya muy poco usado,
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ses, con los cuales lleva a cabo sus relaciones comerciales, -
entonces los productoe se encarecen y las exportaciones se re
ducen, sucediendo lo contrario con el renglén de importacio-—-
nes, que se incrementa en gran forma, 0 =ea que la capacidad
de compra interna se deteriora notablemente con la inflacién,
pues el aumento de precios disminuye la cantidad de productos
adquiribles dentro de México y al mismo tiempo aumenta la ca-
pacidad de compra en el exterior, contribuyendo ello a la fu-
3a de capitales y la salida de dinero para compras de produc-
tos de importacién.

Debido, pues, a lo anterior, el Gobierno intenta recupe-
rar la competitividad de sus productos en los mercados extran
jeros, y al tener que recurrir a su abaratamiento debe automi
ticamente devaluar 1a moneda, Esto quiere decir que, para res
tablecer el equilibrio y vender-méds en el exterior, se hace -
indispensable una cierta subvaluacién, implicando eso un au—
mento mds que proporcional de la capacidad de compra de las -
divisas entranjeras dentro de nuestro¢ pafs.

Si la moneda estd simplementc devaluada y eouilibrada de
menera fija (no ujustable a los constantes cambios), el aumen
to de precios de México répidamente superaré los efectos de -
la devaluacién y pronto llegaremos de nuevo & una sobrevalua-
cidn, constituyéndiose entonces un cfreulo vicioso o negative
que culminarfa en el caos socioecondnico totel, al contarse -
con wna moueda de poder adquisitivo caci nulo,
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2,2 PIOTACION

En virtud de la inminencia de modificaciones en el tipo -
de cambio de una moneda con respecto a otras, ya sea para reva
luarse o devaluarse, es comfén la aplicacién en muchos paises -
de una politica econdémica llamada "Flotacién",

Le flotacidn se describe como una medida que consiste en
dejar que el nuevo tipo de cambio de una moneda frente a las -

demds se establezca y regule por medio de la ley de la oferta
Y la demanda.

De acuerdo a dicha ley, cuando existen muchos compradores
de pesos al nuevo tipo de cambjo, por ejemplo, a 27 pesos por
délar, el tipo de cambio mostrard una tendencia a la baja, co-
locéndose en 25 6 24; si por el contrario, aén a 27 pesos por
délar sigue desarrollédndose la venta de pesos y la compra de -
d6lares, entonces el tipo de cambio tenderd al alza.

La flotacidn puede ser sostenida por tiempo indeterminado,
o bien en un corto lapso el benco central (Banco de México) —-
puede fijar un tipo de cambio oficial, Este perfodo var{a se--
gén las circunstancias polf{tico-econémicas de cada pais,

En sf, le flotacién viene a eomportarse como un tipo de -
cambio flexible, o sea que el valor de la moneda se ajusta pe~-
riddicamente a los movimientos registrados en el mercado econ§
mico internacional, Esto va en contraposicién al tipo de cam—
bio fijo que el gobierno estipula., Asf{ puede comperarse el va~
lor de la moneda a un precio oficial (cambio fijo) y a un pre-
cio de mercado (cambio flexible), lo que sefialard las condicio

nes més adecuadas para controlar el problema por parte del Es-
tado,
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2.3 DEVALUACION DEL PESO MEXICANO

Dado que en fechas anteriores a 1925 las guerras, inva--
siones, pérdidas de territorio y revoluciones propiciaron que
el comportamiento econémico de México sufriera constantes al-
teraciones propies de la situacién predominante, y en virtud
que desde la estabilizacién de las condiciones socio-polfticas
el Gobierno es ya plenamente responsable en la toma de deci--
siones que rigen las actividades econémicas del pafs, ee que
el andlisis del proceso de la devaluacién del peso mexicano -
se origina precisamente a partir de la creacidén del banco cen
tral del Eetado.

Adem#s, es desde estas fechas que se adoptan y practican
polfticas y medidas que m4s tarde dardn luga