UNIVE SIDAD NAGIONAL AUTONOMA DE EXICO

FACULTAD DE CONTADURIA Y ADMINISTRACION

ALISIS E 1 TE P ET CI0 DE LAS R ZONES Fl  CIERAS

S A0 DE [VESTIGGC  CO TABLE

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE:
LICENCIADO EN CONTADURIA

P R S E N T
MARIA DE LOURDES CARBAJAL SANCHEZ
Director  dol  Seminario: C. P.  JAIME  BLADINIERES  JIMENEL

MEXICO, D. F, 1982




e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



I NDICE

CAPITULO I

INTRODUCCION AL ANALISIS E INTERPRETACION DE LAS RAZONES FINANCIERAS
I.‘.) DEFINICIMES LR I B B B L N I A T AN BN I B IR BN BN IR IR BN BRI AN B IR B R B IR B B B
I.b.) USO T T TN I

IoCo) UT“.IDADYVENTAJAS PO I PP PP B OIS EN P IANIIEIEEIBLIRIII S

CAPITULO II

CLASIFICACION DE LAS RAZONES FINANCIERAS.
I1.a.) CLASIFICACION S
I1.b.) UTILIDAD DE ACUERDO A SU CLASIFICACION trsseaseisrireiarans

II.c.) FORMULAS GENERALES

CAPITULO_III

CASOS PRACTICOS

II1.a.) EJEMPLOS, ANALISIS E INTERPRETACION A

CONCLUSlONES R R R N N I N A A A N N IR I B R R B A SR
OPINION PERSONAL S

B1IBL IOGRAF IA S P Vesrserenaeaes

PAGINA

10

20

22

28

64

70

72




CAPITULO I

INTRODUCCION AL ANALISIS E INTERPRETACION
DE LAS RAZONES FINANCIERAS




I,a, DEFINICIONES:

Anilisis. 1. " Distinci6n y separacifén de las partes de un
todo hasta llegar a conocer sus principios 6 elementos " ,

2. Descomposicién de un cuerpo en sus principios
constitutivos, métodos que va de lo complejo a lo sencillo.

Interpretar. 1. Explicar 6 declarar el sentido de una cosa,
comprender y explicar el asunto 6 materia de que se trata.

2, Explicar lo obscuro, Sacar deduccién de un
hecho, |

Razones Financieras.

Raz6n, Es la relaci6n de magnitud que existe entre dos cifras
que se comparan entre si. Es la diferencia aritmética que -

existe entre dos cifras que se comparan entre si en un perfodo
de tiempo,

Finanzas. Es el estudio de la situaci6n econfmica de una empre
sa, por ejemplo su capacidad de pago a una fecha determinada,
6 las operaciones obtenidas en un perfodo 6 ejercicio pasado,
presente 6 futuro, en situaciones normales 8 especiales,

Razones Financieras. Es un método de andlisis de los Estados
Financieros que consiste cn la relacién de magnitud que hay
entre dos cifras que se comparan entre si, Es el método que
consiste cn establecer las relaciones de las partidas y de
los grupos de partidas por medio de diversos cflculos matemi

ticos. En general existen dos tipos de razones financieras,
las Simples y las Esténdar,
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ANALISIS E INTERPRETACION DE LAS RAZONES FINANCIERAS.

Es la separacién, explicacibn, integracidn y comprensidn de las
cifras que se comparan, de los Estados Financieros; consideran-
do.que entre los diversos valores que constituyen los Estados -
Financieros existen ciertas relaciones y que al aplicarlas se -
pueden obtener una serie de observaciones sobre}la_estructura y
productividad de 1a empresa, Los diversos elementqs que figuran
en los Estados Financieros muestran su configuracién financiera,
pero el significado de tales elementos, cuando se les considera
por séparadb es muy limitado para darles importancia absoluta,
las relaciones existentes entre los diversos elementos que intg
gran los Estados Financieros son las que nos demdestran ja im--
portancia de &stos.

Debido a la sencillez del método de anflisis de los Estados Fi-
nancieros por medio de razones, adquirié importancia y populari
dad exagerando a tal grado que se les consider§ dotadas de un -
poder misterioso y como la 1lave infalible para el éxito de los
negocios, y se pretendfa resolver todos los problemas a base de
interpretacin de las razones financieras, esto hizo que se crea
ran infinidad de razones y que las personas que tenfan un enten
dimiento superficial de su significado, hicieran uso de ellas -
en forma equivoca. En realidad las razones no tienen esas cuali
dades, sino que simplemente es un método de andlisis que se 1i-
mita a servir de auxiliar para el estudio de las cifras de los
negocios, y que sefiala ciertos puntos débiles, pero no por ello
es conveniente 1imitar el nimero de razones ni su aplicacidn en
cada caso concreto, se puede decir que antes de aplicar una ra-
z06n, debe precisarse 1a relacifn existente entre sus elementos
y si &sta relacibn es lé6gica,




Con las cifras contenidas en los Estados Financieros se pueden
caicular un grdn nimero de razones, que numéricamente son co--
rrectas, aunque no sean 18gicas; puesto que para esto es nece-
sario que haya una relacién de dependencia entre los elementos
que se estén comparando, por ejemplo: el consumo de materias -
primas y el total de unidades producidas,las ventas y la utilj
dad bruta, etc,

Al hacer el andlisis, las personas interesadas utilizan las ra
zones que consideran m&s convenientes, limitando su nimero ya
sea a las exigencias de las necesidades prlcticas. a 1a clase
de’ dependencia que exista entre Tos elementos que 1ntegran la
razén o a lo 16gico de la razbn,

Entre las razones més conocidas por 1a utilidad que tienen es-
tin las siguientes:

1. Activo de inmediata realizacion d’disponible a pasivo circu
lante,

Activo circulante a pasivo circulante.

Capital contable a pasivo total.

Capital contable a activo fijo.

. Ventas a crédito a saldos de clientes,

Ventas netas a inventarios

. Ventas netas a activo fijo

Ventas netas a capital contable, etc.

o ~N O A WN

Estas razones no son las {nicas, ni tampoco se usan todas a la
vez, es pecesario que cada empresa aplique las que considere -
importantes o que elabore otras nuevas segliin sus necesidades.

Para hacer més comprensibles los £stados Financieros, se deben
presentar tanto sus datos numéricos que son concretos como los

abstractos y mds fdciles de compararse y relacionarse entre sf,




para poder aplicar las razones financieras y obtener los porcen
tajes y los promedios que existen en las cifras de los Estados
Financieros,

Al aplicar el método a base de razones, se sigue la modalidad -
que prevalece actualmente de expresar todas las relaciones por
medio de porcentajes. Yo cual conduce a resultados mas claros y
que pueden retenerse en la memorwa con mayor - facilidad que Tas
cantidades absolutas y ademds se pueden comparar -con cifras ac-
;uales de otros negocios del mismo ramo o giro mercantil; al --
‘convertirse las cifras de cada affo a porciehtos, se obtiene la
ventaja de que 1a observaci6n de las variaciones de cada ren---
glén se facilita notablemente,

§i_por razén entendemos el resultado de 1a relacién entre dos -
cantidades numéricas, podémos~dec1r que cuando esta relacién se
establece por medio de una resta, se dice que es una razén arit
mética, pero cuando la relacifn numérica entre dos cantidades -
se establece por una.divisi6n, ésta se conoce por razén geomé--
trica, por lo tanto es la comparacién entre dos cantidades, pa-
ra indicar cuantas veces una de ellas contiene a la otra.

El andlisis a base de razones indica probabilidades y tendencias
y sefiala 1os puntos débiles en los negocios y sus principales -
fallas, siempre que se tenga cuidado de escoger razones adecua-
das con las cifras de mayor significacién y que sus elementos -
integrantes tengan entre si relaciones estrechas de dependencia.

La eleccibn de las razones que se usen depende de la naturaleza
del negocio y del criterio del analista, es aconsejable que no
se abuse de este método ya que tiene sus limitantes como son la
inutilidad o 1a poca importancia de tomar ciertas razones, es -
necesario procurar no dejarse llevar a conclusiones errdneas --
por atribuirles funciones que no les corresponden y escoger ra-




zones adecuadas que conduscan a una debida importancia de las ci
fras ya que todas las razones pueden estar debidamente calculadas
pero no forzosamente todas sean 16gicas,

E1 cdlculo de las razones facilita la comparacién de los datos,

pero nunca podra sustituir un buen dictdmen, en cambio sf podrd

complementarlo. De la comparacidn‘periéﬂica‘de los‘borcentajes -
se conducird al conocimiento de las tendencias, que siguen los -
negocios y que son prodhcidos por distintos factor@s.

E1 objeto del andlisis de Estados Financieros.segﬁn Gilmin en su
libro Analysing Financial Estatements, es determinar:

1. Las tendencias.

2. La situacidn en un momento determinado, con el fin de descu--
brir los sfntomas de'cada uno de 1os'cin¢o defectos m&s comu-
nes de que adolecen loé negocios, y son los siguientes:

a) Insuficiencia en las utilidades.

b) Inversiones excesivas eh valores por cobrar,
c) Inversiones excesivas en inventarios.

d) Inversiones excesivas en la planta,

e) Insuficiencia de capital.

El andlisis de los Estados Financieros es de utilidad tanto para
usos externos como para usos internos. E1 uso externo tiene por
objeto: '

1. Saber si abrir o conceder créditos.
2, Hacer nuevas inversiones.

E1 uso interno tiene por objeto:

1. Como ayudar para medir y regular la eficiencia de las opera--
ciones,

2. Para describir y explicar los cambios efectuados en las situa
ciones financieras.




E1 conocimiento de 10s hechos registrados en 1a contabilidad no
tiene valor por si mismo, su importancia estriba en el uso para
que se destine, es decir que es un instrumento para formular --
juicios en las decisjones que 1levan a actuar en una u otra for
ma, se hacen conjeturas y‘ée;prdcede sobre 1o mas seguro, a fin
de cuentas e] contador debe hacerse cargo de los datos que,se -
suministren adn cuando exista una oficina de estadfstica.




I1.b. uso

El uso de las razones financieras en las empresas es muy comin ,
especialimente en la aplicaciﬂn de razones simples y de razones -
esténdar internas, por su ficil manejo y su gran utilidad en -
las. finanzas y para la economfa de las empresas en particular y-
del. estadc en general, sin embargo, existen todavfa muchas em -
presas que no las utilizan. La aplicacifn de razones esténdar -
externas es casi nula en Latino América, debido a todos los fac-
ktores‘virfantes que existen y a que no ¢X1sten patrones, por -
ast 1lamarlos, a determinadas fechas, con determinadas empresas
y situaciones; en las cuales se puedan basar los analistas. En -
Norte Anérica existen tablas e]aboradas muy minuciosamente y -
‘que son de gran utilided.

Las razones financieras pueden ser de gran utilidaﬂ en la tom -
de decistones, siempre y cuando el analista aplique .su buen jui-
cio en la utilizacidn e interpretacifn de éstas,

Las razones financieras forman parte de los métodos de anflisis-
de Estados Financieros y considero que es un anflisis de mucha -
utilidad en las finanzas, su aplicaci6n es netamente legal y -
con 1a amplitud que el analista desee, 6 considere conveniente,-
no es necesario obtener ningin permiso para su aplicacién,

En el aspecto fiscal, podrfan las razones financieras afectar, -
siempre y cuando se tomaran ciertas decisiones que modifiquen -
los rubros que abarca el frea fiscal, en el caso contrario, -
Gnicamente servirfan como un anflisis de ésta &rea.




I.c. UTILIDAD Y VENTAJAS?

El autor J. Gitman nos dice que la utilizaci6n de razones finan
cieras permite que los interesados hagan la evaluacidn relativa
de determinados aspectos del funcionamiento de 1a empresa, nor-
malmente los interesados son los accionistas, acreedores, admi-
nistradores y directores, aunque estos'dltimos‘son los que vigi
lan ms de cerca todos los diversos aspectos de la empresa.

Las razones financieras son significativas solamente cuando se

comparan con otras razones. especialmente son utiles cuando es-
ta comparacidn es del funcionamiento actual con su desempeﬁo -
en épocas diferentes, para determinar si- estt progresando o per
diendo fuerza la empresa y son muy Gtiles para efectos de con--
trol interno.

W.A, Paton menciona que el objeto fundamental del andlisis por

medio de razones se basa en que las relaciones que existen en--
tre los diversos elementos que.figuran en los estados, son los

factores mas importantes y no los valores absolutos de los mis-
mos.

Tambi&n sefiala como ventaja el expresar todas las relaciones --
por medio de porcentajes, este método es recomendado también --
por Robert Morris Associates, mencionando que conduce a resulta
dos mfs exactos. '

Joaqu1n Moreno Fernfndez opina que el método de razones tiene -
como utilidad el reducir los datos que se examinan en términos
més comprensibles para estar en posibilidades de interpretarios
y hacerios significativos.

El objetivo a lograr puede variar segin sea aplicado por un ana
1ista externo de la empresa, que seguramente buscaré como fin -
1a conveniencia de invertir o extender créditos al negocfo, o -
por un analista interno, que buscaré la eficiencia de 1a adminis




tracifn, para cambios significativos en 12 estructura financiera
y el progreso de.los resultados obtenidos en comparacifn con lo
planeado.

En resimen la utilidad planteada por Moreno Fernéndez es anali--
2r, seleucionar; clasificar y resumir los cambios ocurridos en

1a estructura financiera de 1a entidad, durante un periodo y re-
ducir Tas cifras & millares 0 a millones de pesos dependiendo de
su importancia, para dejar informacidn significativa feniendo en
_cuenta que ésta simplificacion de las cifras no interfiere en la
‘obtencibn’ de las razones.

Alfredo F. 'Gutiérrez dice qde'para que los Estados Financieros -
sean mls comprensibles se deben presentar tanto sus datos numéri
cos que son cminentumente concretos, como 1os datos abstractos y
més flciles de relacionarse y de compararse entre si, es a través
'de razones que se miqen lg relacidn existente de las cifras que
se complréh{‘kl‘aplicarSC.gl método y expresar todas las relacio
nes a través de pbrcehtajes.'nos conducirenos a resultados mas -
claros que puedan retenerse en la memoria con mayor facilidad --
que las cantidades absolutas y ademfs se pueden comparar con ci-
fras de 1a misma empresa de los estados formulados en afios ante-
riores y con cifras actuales.
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CAPITULO II
CLASIFICACION DE LAS RAZONES FINANCIERAS.

IT.a. CLASIFICACION DE LAS RAZONES FINANCIERAS

1. RAZONES SIMPLES. Como ya se ha mencionado nos sirven para anali-
zar Yos estados financieros, las razones simples est&n formadas
por 12 relacién existente en una divisi6n en 1a cual se emplean
diversas cuentas de los estados financieros y que tienen alguna
relaci6n entre sf, dicho de otra forma (Cufntas veces contiene un
concepto a otro? por ejcmplo}ILCu(ntas_veces contiene el activo
al pasivo? y la férmula quedarfa: activo total + pasivo total.

Estas razones nos pueden indicar puntos débiles de una empresa,
probables anomaifas o bien pueden servir para formar un juicio
personal de 1a situacin financiera de 1a empresa, determinando
cuales razones con significado préctico son las que se van a -
aplicar.

La aplicacibn de! procedimiento de razones simples es de gran valor
préctico ya que generalmente orienta al analista de Estados Financie-
ros en relacibn a lo que se debe hacer, como debe enfocar su trabajo,
y a su empresa en particular.

Las razones simples pueden clasificarse de la siauiente forma:

Caracteristicas Generales:

a. Razones Estéticas.
b. Razones Dinémicas.
c. Razones Estético-Dindmicas.
d. Razones Dinfmico-Estéticas.




Clasificacién:

1.

Por su significado o lectura:
2. Razones Financieras
b. Razones de Rotacidn
¢. Razones Cronoldgicas

Por su aplicacién u objetivos:
2. Razones de Rentabilidad
b. Razopes de Liquidéz *
c. Razones de Actividad *
d. Razones de Solvencia y Endeudamiento *
e. Razones de Produccién.

A continuacion se darf una breve explicacién de Ias caracterfsti-

-‘cas y de la clasificacifn:

a. Razones Estitibas. Son aquellas que proceden de Estados Finan-

" cieros estéticos, como el balance general, es decir que tanto

el numerador como el denominador provengan de Estados Financie
ros estéticos,

. Razones Dinamicas. Son las que tanto el numerador como el deno

minador proceden de un Estado Financiero dinémico como lo es -
el estado de resultados.

. Razones Estftico-dinamicas. Son aquellas en las que el numera-

dor corresponde a cifras procedentes de un Estado Financiero -
estftico y que el denominador proceda de un Estado Financiero
dinémico.

. Razones Dinfmico-estéticas. Es cuando el numerador corresponde

a un Estado Financiero dinfmico y el denominador procede de un
Estado Financiero estético.




Clasificacibn:

1. Por su significado o lectura:

al

Razones Financieras. Son aquellas que se leen en unidades
monetarias.

. Razones de Rotacifn. Son aquellas que se leen caoimo nimero

ne rotaci6n o vueltas al circulo comercial,

. Razones Cronoldgicas. Son aquellas que se leen en unidades

de tiempo, es decir, que se pueden expresar en términos -
de dias, horas, minutos, etc.

2, Por su aplicaci6n u objetivos:

a,

b.

e.

Razbnes“de Rentabilidad, Son aquellas que miden la utili-
dad, dividendos, reditos, etc, de una empresa determinada.
Razones de Liquidéz *, Son aquellas que nos mencionan la
capacidad de pago de una empresa, en efectivo.

. Razohgs de Actividad* Son aquellas que miden la eficien--

cia dg 1as cuentas por cobrar y por pagar, la eficiencia
del consumo de materiales, de produccibn, de ventas, etc.

. Razones de Solvencia y Endeudamiento *. Son aquelias que

miden 1a porcién de activos financieros por préstamos de

terceros, y miden también 1a habilidad para cubrir intere
ses de la deuda y compromisos inmediatos, etc.

Razones de Produccidn, Son los que miden la eficiencia --
del prcceso productivo, la eficiencia de la contribucibn

marginal, los costos y la capacidad de sus instalaciones,
etc.

*Quiero hacer la aclaracifn de que he tomado esta clasificacifn
porque creo que es la mas conocida, sin embargo, he hecho a &s-
ta varias modificaciones, entre otras estdn Yas marcadas con el
asterisco (*), son aquellas que ya se encuentran incluidas en--
tre las Razones Financieras y las Razones de Rotacién, por lo -
cual solo volveré a hacer la aclaracién en las partes siguien--
tes que correspondan ya que estas férmulas se repiten debido a
que vuelven a caer en las caracterfsticas de las otras razones




y por lo cual considero que son dos clasificaciones, las del pun-
to 1. y las del punto 2., y como notaremos bosteriormente en la -
parte prictica, tambi&n existen razones que s6lo aparecen en una
de las dos clasificaciones.




2, Razones Estdndar, Las razones estindar tienen el objeto de com -
parar para precisar las analogfas y diferencias de 1o comparado.
E1 método comparativo, en la forma en que se emplea en el anfli -
sis de los Estados Financieros, es tan antiguo como la divisin -
del tiempo hecha porvla‘humanidad y el deseo contfnuo de obtener
el mayor provecho con el menor esfuerzo posible y que parece ser
la Ley de la economfa universal, es este deseo el estimulante mis
poderoso en el perfeccionamiento de ‘1a. actuacién humana enloe -
conémico, y ha provocado en el hombre'la‘necesidad’de elaborar
mo!des'dhpatronesjque le sirvan cbmo'bases de comp;rapibn; para ~
regular su conducta y mejorar su efiéiencia. ya. que‘dno de 10§ e~
lementos fundamentales de control, es el estab]ecimlento de pun -
tos. de comparacidn, el 1enguaje y los sistemas de numeracidn son-
un ejemp]o de dichos patrones.

"Tambi&n desde. &pocas muy antiguaé‘el hombfé encontrd CGmb’ddoptar es~
tindares de cambio como la moneda. de peso ‘como el kilogramo, de medi
da como el metro y el litro. etc. Todos estos eJemplos son una demos-ﬂ
tracidn de los est&ndares que han 1do apareciendo en todos los brde -
nes de la vida yen Ta admin1strac16n moderna de los negocios.

La conducta econdmica del hombre tiene como norma la experiencia acu-
mulada, ya sea adquirida por &1 mismo, 6 por otros hombres y el mejo-
ramiento de 1a conducta del hombre por lo tanto es la acumulacidn de-
datos, experiencias y deducciones encausadas, corrigiendo errores y -
agregando cualidades. EV continuo mejoramiento.de 1a actuacién econt-
mica del hombre y 1a aplicacidn de est&ndares implica superacidn Coqg
tante, mayor eficiencia, 1a reduccién de desperdicios, y en general -
caracter{sticas que al consumidor le interesan de los artfculos ya -~
que este es el fin de 1a economfa y mejorando asf el logro de las me-

tas fijadas.,




E1 procedimiento de razones estdndar consiste en determinar las di -
ferentes relaciones de dependencia que hay al comparar geométrica - -
mente el promedio de las cifras de dos § mds conceptos que integran-
los Estados Financieros; es decir, que es 1a interdependencia geomé-
trica del promedio de conceptos y cifras obtenidas de una serie de -
datos de empresas que se dedican a 1a misma actividad, § bien es la

medida de eficiencia 6 de control basada en la 1nterdépendencia geo-
métrica de cifras promedio que se comparan entre sf, en ocasiones. -
se le toma camo una c1fra media representativa. normal, ideal, etc,

ala cual se trata de igualar.

La razén esténdar es igual al promédio_de una serie de cifras § de -
razones simples de Estados Financieros de una misma empresa a dis -
tintas fechas 6 perfodos 6 bien: el promedio de una serie de cifras-
6 razones simples de Estados Financieros ala misma fecha 8 perfodo-
pero de distintas empresas y que se dediquen a la misma actividad_

Estas razones son también 1imi tadas, dependen del criterio y.sen -
tido comn del analista de Estados Financieros, y el deteminar cua-
les son las razones de utilidad y cuales no tienen ningin sentido -
préctico. |

Las razones estdndar son de dos clases principales: Las que se de
ducen por medios internos y las que se deducen por mediosyexternos,
en ambos casos debe haber una revisidn constante, a fin de que se
sujeten a las condiciones econfmicas siempre variables.

EstSndares Internos, En empresas privadas la aplicacibn de estas
razones, suministrargn las bases principales para poder establecer
los estdndares internos y son de mayor significacidn cuando se bus
ca regular la eficiencia de operacién de una empresa, nos pueden
dar a conocer lo siguiente:




1. Medidas para apreciar el éxito de operaciones pasadas,
2. Gu{as para regular la actuacifn presente,
3. Metas para fijar las estimaciones futuras.

De aquf se desprende que el desarrollo de los esténdares internos =
estf intimamente 1igado con el control del presupuesto, asf tambi&n-
tiene como funcién principal servir a 1a administracién como un ins-
trumento de control, para poder regular la eficiencia tanto financie
ra como de operacifn en la empresa,

La limitacidn principal de las razones internas estriba en el perfo
do 2 que correspondan los datos que forman 1a razén simple, con la-
cual 1a razén estdndar se quiera comparar; puede ser de un perfodo-
anormal, por lo tanto, las comparaciones serfan ilégicas, si no se-
considerara esta situacifn se 1legarfa a conclusiones equfvocas,

Las razones est&ndar § fundamentales que se determinan antes de em-
pezar el ejerciéio deben establecerse a base de 1a experiencia an -
terior sobre las condiciones actuales y sobre las p%obabilidades.fg
turas, por ejemplo: las condiciones anormales, las alzas, las depre
ciaciones excepcionales, etc., de igual forma deben ponerse en una-
balanza de condiciones actuales y equilibrarlas y se debe hacer el-
proyecto de curso normal futuro, a fin de que 1as razones esténdar-
representen convenientemente 1a marcha del negocio. E1 desarrollo =
de las razones mensuales facilita la formulacidn de planes 6 el -
cambio de ellos cuando ya estén formulados, la comparacibn de 1a -
razbn anual con 1a predeterminada indica la tendencia normal 6 anor
mal y sirve de base y de gufa para el siguiente ejercicio.

Lo mfs importante es determinar en primer lugar, cuales elementos -
se relacionan entre sf y en que forma se relacionan,

Esténdares Externos. E1 &xito de cualquier empresa no s6lo se rela-
ciona con ella misma sino también con los resultados de otras empre
sas parecidas, colocadas en situacifn semejante,




Las razones estfndar externas deben ser promedios ya que deben ser -
representativas por 1o tanto el estdndar obtenido se aproximard m&s-
al promedio de mdxima frecuencia, que al promedio aritmético ya que-
éste podrfa ser tomado cuando sea un caso extremo,

Las cifras comines de los estfndares disponibles generaimente se han
interpretado siempre jgual alin cuando sean varjables los medios pa -
ra 1legar a &1, a pesar de que es de razomable importancia &ste méto
do, es muy diffcil obtener estdndares externos de los cuales se pue-
da confiar en absoluto y también es muy diffcil interpretarlos y em-
plearios inteligentemente; las comparaciones deben hacerse solamente
entre costos que sean justificadamente comparsbles.

Las razones esténdar externas se formulan con los datos acumulados -
en tiempos iguales, por la experiencia de empresas que se dediquen -
a la misma actividad, estas razones se utilizan como medidls'blsicag
de conpgtlciﬁn y son mfs dtiles cuando haya mi}or sproximacibn a la-
razbn representativa. '

Se puede decir que las principales caracterfsticas que deben reunir-
1as razones estindar externas son las siguientes:

a. Que las empresas que se agrupen sean similares.

b. Uniformidad en las condiciones de ubicacifn.

c. Uniformidad en Tos métodos contables.

d. Uniformidad en el tipo de produccifn.

e, Uniformidad en el tipo de artfculos vendidos.

f, En general que tengan uniformidad en 1a pré&ctica de 1os negocios.

En tanto mayores y diversas sean las diferencias existentes en los -
elementos citados de las empresas que se agrupen, mfs lejos estf la-
raz8n de ser una medida representativa,




Desventajas de las Razones Externas.

l.

Es diffcil clasificar y formularlas con cifras de negocios simi-
lares ya que en general existen diferencias de magnitud, de es -
tructura financiera y de polftica de operacién,

Los Estados Financieros son la combinacifn de hechos registra -
dos en la Contabiiidad, de negociaciones contables y de juicios-
personales, y las razones est&ndar son un promedio de mltiples-
combinaciones de hechos, y de juicios personaies, corriendo un -
gran riesgo de error debido a todo esto,

Son el resultado del promedio de cifras de negocios cuyos ejer -
cicios terminan en distintas fechas.

Se basan en Estados Financieros formulados de acuerdo a los prin
cipios generalmente aceptados, pero no a los mismos.

Los cambios existentes en la economfa del pafs y en una activi
dad econ6mica, no afectan de jgual forma a una empresa que a 0
tra durante un mismo ejercicio.

La elaboracién de las razones est&ndar requiere determinado
tiempo, los analistas pueden utilizarlas hasta que se publican
por lo tanto, cuando sucede esto en perfodos de cambios econdmi-
cos rdpidos 6 repentinos, pierden su utilidad,

Tomando en cuenta la préctica actual, las razones internas son las -
gue mds se utilizan ya que se pueden aplicar en muchas &reas como -
son 10s costos de produccibn y de distribucién, el control presupues
tal, el control en la direccién de las empresas, como medida de su -
pervisifn de distribuidores y representantes, en la auditorfa inter-
na, etc., sin tantos problemas en su aplicaci6n y en la probabilidad
de error, como 1o hay en las razones estdndares externas, sin embar-
go, si se cubren los requisitos que deben contener -




las razones simples de las empresas, si se podrdn aplicar y ademds
serdn de gr&n validéz, las razones externas, ya que a pesar de to
dos sus defectos se utilizan con &ito por las Instituciones de --
Crédito, para diversos fines, en especial para la concesidn y vigi
‘lancia de créditos; por los inversionistas en relacidn a los rendi
mientos, por los profesionistas Contadores Piblicos y Administrado
res de Empresas, etc., con el deseo de presentar un mejor servicio
2 sus clientes, para que ellos puedan tener una nocifn relativa --
del significado de un negocio dentro de 1a actividad econbmica y -
también para que el Estado esté enterado en sus estudios econbmi--
cos y fiscales.




II.b. UTILIDAD DE LAS RAZONES FINANCIERAS DE ACUERDO
A SU CLASIFICACION,

Se considera benéfico el hecho de haber clasificado a las ra -
zones financieras ya que su amplitud y su naturaleza lo permi-
te asf, y en base a las clasificaciones ya mencionadas, se ha-
rd un juicio breve sobre la utilidad que tienen &stas,

Razones Simples:

Las razones simples se van a dedicar a analizar el funciona -
miento de la empresa, a dar a conocer puntos débiles, proba -
bles anomalfas, en una palabra hasta que punto la empresa ests
trabajando eficientemente y en que parte estdn sus fallas mayo
res § menores,

Es bueno hacer notar que todas las razones financieras tienen
sus -ventajas y desventajas, pero en esta parte del capftulp --
segundo solo seflalaré la utilidad encontrada en ellas,

Razones Esténdar:

Las razones estdndar se van a formar de razones simpies de es-
tados financieros de una misma empresa a distintas fechas § -
perfodos § bien de varias empresas a la misma fecha pero dedi-
cadas a una actividad semejante y que promediadas nos van a -
conducir a establecer estdndares en los cuales se busca regu -
lar la eficiencia de operacidn con ayuda de las razones sim -
ples, se van a complementar para lograr:

1. Medidas para apreciar el &xito de operaciones pasadas.
2. Una gufa para orientar la actuacidn presente,

3. Elaborar metas en base a estimaciones.

Tienen como funcidn principal servir a la administracién como-




un instrumento de control para regular la eficiencia financie
ra y de operacién en la empresa, la reduccién de desperdicios
y en general darle caracteristicas a sus productos, que al -
cliente e agraden.

Es de vital importancia en este tipo de razones, considerar -
que es diffcil obtener estdndares sobre todo externos, de los
que se pueda fiar debido a las desventajas ya mencionadas, es,
te tipo de razones son mis Gtiles cuando haya mayor aproxima-
cién a la razén representativa tomando en cuenta las caracte-
risticas que deben reunir; entre mayores y diversar sean las-
diferencias en los elementos citados de las empresas que se -
agrupen, mis lejos estd 1a medida de ser representativa, a pe
sar de esto, es costumbre en algunas empresas llevar este mé-
todo de razones financieras y és aplicado con eficiencia.

En general hablando de las razones financieras contiene un -
gran valor préctico ya que regularmente orientan al analista-
de estados financieros en relacién a 1o que debe de hacer, co
mo debe manejar su trabajo y a su empresa.
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Il.c. FORMULAS GENERALES,

Como hemos visto en el inciso II.b. de &ste capftulo se ha da -
do una clasificacion a las razones financieras, basdndose en -
1as caracter{sticas de cada una, tomaremos como base para deta-
1lar las f6rmulas referentes a Razones Simples, el punto ndmero
1.

1. Por su significado § lectura:
a. Razones Financieras: Se miden y se leen en pesos.

1. Del Capital de Trabajo=activo circulante < pasivo circulante,

2. Mérgen de Segufidad=¢apital de trabajo + pasivo circulante,

3. Prueba de Acido=activo r8pido + pasivo circulénte.

4. Proteccibn al Pasivo Circulante= capital contable + pasivo
circulante,

5. Capital Inmobilizado=activo fijo tangible + capital contable.

6. Proteccidn al Capital Social=superdvit <+ capital social.

7. Indice de Rentabilidad=utilidad neta + capita).contable ini -
cial,

8. De Liquidez 6 Disponible=caja y bancos + pasivo circulante,

9., Endeudamiento=pasivo total + activo total.

10. Posicidn Defensiva=activo circulante - inventarios + costo
total.

Estas férmulas tienen como objetivos los siguientes:

1. Sirve como medida para cubrir compromisos en un futuro cer
cano,

2, Sirve como medida de los acreedores y propietarios,

3. Sirve como medida del fndice de solvencia inmediata,

4. Sirve como medida de proteccidn de propietarios a los acree
dores,




5. Sirve como medida de 1a parte inmobilizada de las inversio
nes del activo fijo.

6. Mide 1a proteccién que ha logrado la empresa al capital pa
gado por los propietarios.

7. Mide el rendimiento. sobre la inversibn de accionistas,

8. Mide el fndice de 1iquidez inmediata,

9, Mide 1a porcibn de activos. financiados por deuda.

10, Mide 1a habilidad para cubrir de inmediato costos.

. Razones de Rotacidn : Se miden y se leen en veces

1. De clientesventas netas + promedio de¢ clientes,

2. De cuentas por cobrarsventas netas a crédito + prom. de
ctas. por cobrar,

3. De Proveedores=compras netas <+ promedio de proveedores.

4. De Cuentas'por Pagar=compras a crédito + prom. de ctas.
por pagar,

5. De Inventarios de Materiales=materiales consumidos + prom,
de inv, de materiales,

6. De Inventarios de Productos en Proceso=costo de produccibn +-
promedio de inventarios de produccifn en proceso.

7. Inventarios de Productos Terminados=costo de ventas + prome-
dio de inventarios de productos terminados.

8., De la Planta=ventas netas < promedio del activo fijo,

9, De Activos Totales=ventas netas 5 promedio de activos totales,

Los objetivos de &stas razones son los siguientes:

1. Mide la eficiencia en el manejo del crédito a clientes y -
las ventas al contado,

2., Mide la eficiencia en el manejo de cuentas por cobrar,

3. Mide la eficiencia en el uso del crédito de proveedores y-
1as compras al contado.




Mide la eficiencia en el manejo de cuentas por pagar.

Mide 1a eficiencia en el uso de inventarios de materiales,
Mide 1a eficiencia en el departamento de produccidn,

Mide 1a eficiencia en el uso de inventarios de productos -
terminados & mercancfa en los comercios. |

Mide 1a eficiencia en la utilizacién de su activo fijo.
Mide 1a eficiencia general del uso de los activos totales,

Razones Cronolfgicas: Se miden y se leen en dfas.

Plazo medio de cobfos=360 dfas rotaciGn de cuentas por -
cobrar,

Plazo medio de pagos =360 dfas s rotaci6n de cuentas por -
pagar,

Pldzo medio de ventas=360 dfas § rotacidn de inv. de prode
term, |

Plazo medio de consumo de material=360 dfas ¢ rotacibn de-
inv, de materiales.

Plazo medio de produccidn=360 dfas v rotacibn de inv. de -
prod. en proceso.

Los objetivos de estas razones son 1os siguientes:

Medir la eficiencia de las cuentas por cobrar en dfas.
Medir 1a eficiencia del uso de las cuentas por pagar en -
dfas,

Medir 1a eficiencia en dfas del uso de inventarios de pro-
ductos terminados.

Medir 1a eficiencia en dfas del uso de inventarios de mate
riales,

Medir la eficiencia en dfas del departamento de produccidn.



a.

5.

Por su aplicacibn u objetivos:

Razones de Rentabilidad.

Utilidad por Accibn=utilidad neta + nimero de acciones.
Inversidn de los Accionistas=utilidad neta y capital con-
table inicial,

Mdrgen Neto de Utilidad=utilidad neta s ventas netas,
Inversifn antes de Intereses=utilidad neta + intereses s
capital contable inicial.

Inversidn Totalsutilidad de operacién sy activos totales.

Sus objetivos son los siguientes:

[3. 0 - BN SR S
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Medir la rentabilidad por accidn,

Medir la rentabilidad de la inversidn de los accionistas,
Mide la facilidad para convertir las ventas en utilidad.
Medir la rentabilidad antes de intereses.

Medir la rentabilidad sobre activos totales,

Como ya anteriormente mencioné, en esta parte de la clasifica-
cibn las razones de Liquidéz, de Actividad y de Solvencia y En
deudamiento, son f6rmulas que se repiten y que se encuentran -
ya inclufdas en la clasificacién 1.-, en la parte correspon -
diente a Razones Financieras y de Rotacifn como sigue:

b.

o W N -

Razones de Liquidez,

De Liquidez 6 disponible,
Del capital de trabajo,
Prueba de Acido,

Posicidn Defensiva,
Mirgen de Seguridad,
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1.

Razones de Actividad, (8 de Rotacién)

De Clientes.

De Proveedores,

De Inventarios de Materiales.

De Inventarios de Produccibn en Proceso,

De Inventarios de Artfculos Terminados.

De Activos Totales.
De Activos Fijos,

Razones de Solvencia y Endeudamiento.

Endeudamiento.,
Razones de Produccidn

Eficiencia de) Proceso Productivoscostos variables de pro -
duc. v precio de venta de 1a prod, _

Eficiencia de 1a Contribucién Marginalscostos fijos de prod.
+ precio de vta, de l1a prod.

Inversifn en Inventarios=Inventarios totales s Precio de vta.
de la prod,

Capacidad de las InstalacionessActivos Fijos de Produccidn »
precio de venta de 1a produccidn.

Sus objetivos son los siguientes:

3.
4.

Medir la eficiencia del proceso productivo.
Medir 1a eficiencia de la contribucifn marginal
Medir los inventarios en relacifn a ventas,
Medir costos y capacidad de las instalaciones.



f. Razones Esténdar.
Las Razones Estdndar se clasifican en:

1. Razones Internas.- Es la comparacidn de las Razones Simples
de una misma empresa. |
2.  Razones Externas,- Es la comparacidn de Razones Simples de-
~ varias empresas, |

Para hacer el andlisis de estas razores se pueden aplicar los si
guientes métodos:

1. ° Promedio Aritmético Simple.
2. Mediana, '

3.  Moda.

4., Promedio Geométrico.

5. Promedio Armbnico,







CAPITULO III

CASOs PRACTICOS
EJEMPLOS, ANALISIS E INTERPRETACION.

APLICACION DE RAZONES SIMPLES.
1. Por su significado 6 Tectura H

a). Razones Financiers. Se miden y se leen en pesos.
I. Capital de Trabajo.

R.C.T. = Activo Circulante.
*¥*'*  Pasivo Circulante,

Datos :

Activo Circulante :
( cifras en miles de pesos ).

Cajas y Bancos 314
Clientes 1,246
Inventarios 1,525
Menos:Estimacién para cuentas incobrables (20)
Estimacién para obsolencia de inventarios (25)
Suma al Activo Circulante 3,100

Pasivo Circulante :

Proveedores 950
Acreedores . 140
Dctos. por pagar a corto plazo 150
Suma al Pasivo Circulante $ 1,240

Aplicacidn :

(4,

. AC. _ 3,100 _ 2
R.C.T, = pc. = T340 °© 2.5 6 bien

,,L




Interpretacidn:

La empresa dispone de $ 2.50 de activo circulante para pagar ca-
da peso de obligaciones a corto plazo. Es importante notar que -
1os § 2.50 de activo circulante una parte es efectivo y otra co-
rresponde a bienes que en el curso normal de las operaciones se
transformardn en efectivo.

Esta razén de Capital de Trabajonos indicard la capacidad de pa-
go a corto plézo. 0 sea el fndice de solvencia de la empresa; se
dice que una empresa tiene buena solvencia cuando 1a razén es de
$ 2.00 de activo circulante por cada $ 1.00 de pasivo a corto --
plazo, sin embargo, en la aplicacidn.dé todas las razones finan-
cieras es bueno recalcar que en ningﬁh caso se podrd generalizar
ya que,es necesario analizar el caso concreto de cada empresa.

II. Margen de Seguridad
R.M.S, = Capital de Trabajo

Pasivo Circulante

Datos:

Tomando 1os datos anteriores:

Activo Circulante $ 3,100
Menos:
Pasivo Circulante 1,240
Capital de Trabajo 1,860
Aplicacion;

c.T. 1,860 1.5
R.M.S. = = = 1,6 6 bien

P.C. 1,240 1




Interpretacidn:

Por cada 1.50 que han invertido los propietarios y acreedores a
largo plazo, hay $ 1.00 de inversién de los acreedores a corto-
plazo.

Esta razdn de mdrgen de seguridad nos sirve para determinar el 1f
mite de crédito a corto plazo por conceder § por solicitar; es -
aceptable la razén de $ 1.00 de pasivo circulante por cada § 1,00
de acreedores a largo plaio y probietarios.

III. PRUEBA DEL ACIDO O RAZON SEVERA:

= Activo Circulante - Inventarios
R.S. Pasivo Circulante, § bien

R.s. = Activo Ripido & de inmediata realizacién
£ Pasivo Circulante,

Datos:

Activo Circulante $ 800,000
Inventarios 440,000
Pasivo Circulante 400,000
Aplicacifn:

800,000 - 440,000 _ 360,000

< AC. -1 _ . - .9
R.S. = == == awo,000 - do0,000 - 08T
Interpretacifn:

La empresa tiene $ 0.90 de activo disponible rfpidamente por ca-
da peso de obligaciones a corto plazo.

Esta razén representa el fndice de solvencia inmediata de una em
presa, § sea la suficiencia 6 insuficiencia de la empresa para -
cubrir los pasivos a corto plazo y es aceptable 1a razén de -




$ 1.00 de activos de inmediata realizacidn por cada $1.00 de pa-
sivos a ccrto plazo. Sin embargo, para determinar en base a éste
ejemplo 1a suficiencia de solvencia inmediata haremos lo siguien
te:

Indice de solvencia inmediata normal $ 1.00
Indice de solvencia inmediata real - .90
Insuficiencia de solvencia inmediata .10

Esta insuficiencia se ve garantizada por los inventarios de la -
empresa por tanto aplicaremos la siguiente férmula:

Inventarios . 440,000 |
Pasfvo Circalante - 400,000 - 110

Esto quiere decir, que 1a empresa garantiza con $ 1,10 de inven-
tarios cada $ 0,10 de insuficiencia de solvencia inmediata.

IV, RAZON DE PROTECCION AL PASIVO CIRCULANTE

R.P.P.C. = Capital Contable Tangible

~Pasivo Circulante
Datos:
Capital Social pagado $ 1'800,000
Superdvit 550,000
Activo Intangible 250,000
Pasivo Circulante 1'200,000
Aplicacibn:
R.P.P.C. = €.C.T7. . 1'800,000 + 550,000 - 250,000 _ 2'100,000

17300,000 - 17200,000 -

P‘c.

1,75
1.75 6 1




Interpretacion:

Los propietarios tienen $ 1.75 de inversifn en la empresa por ca-
da $ 1,00 de inversidn de los acreedores a corto plazo,

Esta razbn representa la garantfa que ofrecen los propietarios -
a los acreedores a corto plazo, se considera aceptable en empre -
sas comerciales una R.P,P,C.=1.25, en empresas industriales -
R.P.P.C.,21.5 y en empresas financieras R.P.P.C.s2,

La siguiente fSrmula puede complementar &ste analisis:

5. Razdn del Capital Inmobilizado.

R.C.1. = 2ctivo fijo tangible
*¥tTt  capital contabie tangibie

Datos:
Activo fijo tangible $ 1'260,000
Capital social pagado 1'800,000
Superdvit 550,000
Activo intangible 250,000
Aplicacibn:

_AFT, 1' 260,000 . 1'260,000 _
R.C.I. h thtll [ + ’ - ’ m:m
RoC.l. = -6 6 22
Interpretacifn:

Tenemos $ 0,60 de inversifn permanente 6 semipermanente que es -
tén inmobilizados por cada § 1.00 que tiene de patrimonio la em -




presa y el § 0,40 corresponden a capital de trabajo.

Esta razén nos indica 1a parte re\ativaval patrimonio.de la em -
presa que se encuentfa inmobilizada en inversiones de activo fijo
‘tangible, se considera aceptable para empresas comerciales -
R.C.I. = .67 y para empresas industriales R, C.l. = .75,

. Razén de Proteccién al Capital Social Pagado.

superfvit
R, P. .3 = capita1 social. pagadb

Ditqs:
Superdvit | 550,000
Capital social pagado 1'800,000 -

Aplicacién:”

550,000

R.P.C.S. : W W31 6 -
Interpretacifn:

La empresa ha aportado $ 0,31 al capital pagado de los propieta -
rios por cada $ 1,00 de aportacién de los socios & accionistas,

Esta razbn nos indica 1a proteccién que ha logrado 1a empresa al-
capital pagado por los propietaribs. es necesario considerar los-
ejercicios de vida de la empresa para poder determinar si l1a pro-
teccifn al capital pagado es buena & mala.

7. Razdn del Indice de Rentabilidad.

R.I.R, = utilidad neta
" capital contable inicial




Datos:
Utilidad Neta $ 1'200,000
Capital social pagado 6'000,000
Superdvit 2'000,000
Aplicacidn:

1'200,000 '200,000 - 215
R L. groum;o0 + 27000000 " grono.00 ~ +15 8%
Interpretacifn:

La: empresa obtiene $ 0. 15 de ut111dad por cada $ 1,00 que tiene -
de inversién.

Esta razdn nos indica el fndice de productividad que produce la -
empresa a los propietarios. Es necesario tener en cuenta la pér.-
dida del ‘poder adquisitivo de 1a moneda. en México es aproxlmada-
mente del 15, 6 %, sin tomar en cuenta devaluaciones del peso que-
pudieran haber. por 10 tanto el % de R.I.R. deber§ ser muy supe -
rior a este 15.6 %.

8. Razdn de Liquidez § Disponible.

R.L.= Caja y bancos
*=* pasivo circulante

Datos:

Caja y bancos $ 374,000
Pasivo Circulante 1'240,000
Aplicacibn:

R.L.= CeBe . 374,000

m"mm.‘om'-”“"%




Interpretacidn:

La empresa dispone de $ 0,30 para liquidar de inmediato cada -
$ 1.00 de pasivo a corto plazo que tiene,

Esta razdn nos indica la solvencia en efectivo que tiene la em -
presa para liquidar sus obligaciones a corto plazo, pero sin em-
bargo, hay que tomar en cuenta que también existen otros bienes
que en el curso normal de las operaciones, tambi&n se transfor -
mardn a corto plazo en efectivo'y por lo tanto tambi&n son una -
garantfa de la empresa.

9. Razdn de Endeudamiento.
R.E.= Rasivo total

*T' activo tota
Datos:

Activo total $ 8'700,000
Pasivo total 5'600,000

Aplicacidn:

_P.T, _ 5'600,000 _ .64 6 .64
RoEo" = - "'T

Interpretacifn:

Por cada $ 1.00 que tiene la empresa de activos, tiene $ 0.64 -
de pasivos § de obligaciones por pagar.

Esta raz6n significa el grado de endeudamiento que tiene 1a em -
presa, en relacidn con sus activos obtenido,




10.  Razdn de Posicibn Defensiva.

R.P.D,= activo circulante - inventarios
e activo total

Datos:

Activo Circulante $ 1'200,000
Inventarios 450,000
Costo total de ventas 1'500,000
Aplicacidn

. 1'200,000 - 450,000 _ 750,000 _
R.P.D. ——W-Tm-.f)ﬁf)o%

Interpretacibn:

Se tiene un 50 % de activo de inmediata realizaci6n para pagar -
el total del costo de ventas, sin embargo, serfa necesario hacer-
un andlisis de 1a parte que corresponda a pasivos.




b.  RAZONES DE ROTACION
Se miden y se leen en veces.

1. Razdn de Rotacidn de Clientes,

R.R.C. = ventas netas
*he¥r - promedio de clientes

Datos:
Ventas netas $ 1'630,000

Promedio de Clientes:

Clientes al inicio del ejercicio 700,000
M&s

Clientes al final del ejercicio 900,000
$ 1'600,000

Prom. de clientes = 3:1%?1L999 = $ 800,000

Aplicacifn:

1'630,000 _

= VN
R.R.C, = PC - m 2.03
Interpretacidn:

La empresa vende 2,03 veces mis al contado en relacifn a los -
clientes que tiene § por cada venta a crédito que efectia.

Esta razdn nos indica la diferencia que hay entre las ventas al
contado y el crédito otrogado a clientes.




2. Razén de Rotacidn de Cuentas por Cobrar,

R.R.C.C. = ventas netas a crédito.
»heves  promedio de cuentas por cobrar

Datos:

Ventas netas a crédito $ 2'000,000
Promedio de cuentas por cobrar 1'000,000
Aplicacifn:

R.R.C.C. = 2,000,000 -,

T7000,000

Interpretacion:

Las cuentas por cobrar se recuperan 2 veces durante el afio, por 10
tanto, se deduce que el crédito otorgado a clientes es a un plazo
de 6 meses.

Esta razén nos da a conocer la eficiencia en el manejo del capital
invertido en cuentas por cobrar, la sobreinversién en cuentas por
cobrar puede ser debida a que se conceden demasiados créditos, a
la falta de actividad en cobranza 6 1a falta de cancelacién de -
cuentas incobrables.

3. Razbn de Rotacifn de Proveedores'

R.R.P. = compras netas
*7*"*  promedio de proveedores

Datos:

Compras netas $ 360,000
Promedio de Proveedores:

Proveedores al inicio del ejercicio 100,000
Mis

Proveedores al final del ejercicio . 124,000

$ 224,000




Prom.de Proveedores = 2355999 = $ 112,000

Aplicacidn:

360,000

_ C.N,
R.R,P. PP m- 3,21

Interpretacidn:

La empresa tiene 3,21 veces mds de compras al contado en relacidn
. a compras a crédito.

Esta razbn nos indica el grado de endeudamiento con proveedores -
y 1a parte que representan las compras al contado,

4. Razdn de Rotacidn de Cuentas por Pagar.

R.R.C.P, = compras anuales a crédito
*  promedio de cuentas por pagar

Datos:

Compras a crédito $ 1'670,000
Cuentas por pagar al inicio del ejercicio 382,000
Cuentas por pagar al final del ejercicio 270,000
Aplicacibn:

1'670,000 1670,000
R.R.C.P. = 3377000 + 270 00 = 32,000 - 12

Interpretacifn;

La rotacidn de cuentas por pagar es de 5.12 veces durante el ejer




cicio,

Esta raz6n nos da a conocer 1as veces que las cuentas por pagar -

se liquidan durante un ejercicio y la eficiencia en el manejo de-
esta cuenta,

6. Razdn de Rotacibn de [nventarios de Materiales.

R.RLLLM. = Materiales consumidos
*hete™  Promedio de inventarios de materiales

Datos:

Para una empresa comercial serfa:

Costo de ventas $ 18'000,000
Inventario inicial de mercancfas 7'000,000
Inventario final de mercancfas 5'000,000
Aplicacidn:

En esta empresa comercial la f6rmula variard debido a que no -
produce ningdn artfculo, sélo compra y vende, y 1a férmula queda-
rd de la siguiente forma:

R.R.I = costo de ventas
*he promedio de inventarios a precio de costo

- 18'000,000 _ 18'000,000 <
ReR.1e 75557000 + 57000,000 - 67000.000 - °
2
Interpretacibn:

Se han vendido 3 veces los inventarios medios de mercancfas en un
ejercicio,
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Para conocer 1a rotacin de los inventarios de una empresa indus-
trial serfa:

Datos correspondientes a un ejercicio:

Materiales consumidos $ 1'200,000
Inventario inicial de materiales 400,000
Inventario final de materiales 200,000
Costo de producciﬁn 19'000, 000?‘
Inventario inicial de productos en procesof 6‘000 000
Inventario final de productos en proceso 2‘000 000
Costo de Ventas ;‘w P ZO‘QQO_OOO

Inventario: -inicial de pcoductos tenninados:
. Inventario final de productos terminados

Apiica¢j6nz,
Rotacidn de Inventarios QgiMatérialgs;

R.RLLM, = materiales consumidos
* ~ promedio de nventarios de materiales .

1'200,000 1'200,000
RR.LM. murim,, 300,000 "4

Interpretacifn:

Se han consumido 4 veces 10s inventarios medios de materiales en
un ejercicio,

6. Rotacién de Inventarios de Productos en Proceso

R.R.I.P.P, = . Costo de produccifn
*heleTeT* ” Promedio de Tnventarios de productos en proceso




Datos:

Tomamos 1os datos ya mencionados en el ejémp]o anterior,

Aplicacibn:

19' 000,000 19'000,000
RR.1.P.P. = gromr om0 + £7000,000 © m‘m 4.75

”—

lnterpretaciﬁn:

-Se han consumido 4. 75 veces Tos- inventarios medlos de productos en:
proceso durante el ejerc1cio.

Rotacibn de Inventarios.gngFoductos}Términados

RR.ILP.T.. = costo de ventas
o " Prom, de inventarios de productos terminados

Datos:
Tomamos nuevamente los datos ya mencionados.
Aplicacibn:

20'000,000

R.R.I.P.T, = m 2 '000.000

Interpretacibn:

Se han vendido 5 veces los inventarios medios de productos termina
dos durante el ejercicio,




Todas estas razones de rotacién de invemtarios, nos indican la-
rapidez de 1a empresa para efectuar el consumo de sus materias- .
primas, su rapidez 'de produccibn y su rapidez en ventas,

. Razdn de Rotacién de Ja Planta.

R.RLP. = ventas netas
*. promedio de activos fijos tangibles

Datos.

Ventas netas del ejercicio $12'000,000
Costos de activos fijos tangibles al inicio del ejer.  2'750,000
Costos de activos fiJos tangibles al final del ejer, - 3{250.000

Aplicaciﬁn.;; -

2'00

RR.D. 12¢ ooo!ooo 0,000 .

c;\‘

Interpretacién:

Se han obtenido 4 veces de ingresos equivaiéntés'a la inversién
én activos fijos tangibles durante el ejercicio,

Esta razén nos indica 1a rapidez de las ventas de li emprésa. -
con relacibn a la inversién en aCtivo; fijos tangibles, & bien-
Ja eficiencia con que esten siendo utilizados estos activos fi-
jos.

9. Razbn de Rotacifn de Activos Totales.

R.R.A.T. ventas netas

" promedio de activos totales




Datos:

Ventas netas $ 2'000,000
Activos totales al inicio del ejercicio 5'000,000
Activos totales al final del ejercicio 5'950,000
Ap1icacisn:

N . ] .
RoRA,T, = WM%% £i7e 00000 365 6 3.5

lnterpé@téciﬁn:‘

‘La empresa tiene un: 36 5 % de eficiencia ‘en'el uso de sus activos -
totales. § también se han. vendido $ 0 36 por cada § 1.00 que hay-
-invertido en activos.




c. RAZONES CRONOLOGICAS
Se miden y se leen en dfas,

Algunos autures prefieren tomar como base 365 dfas del afio, pero
en este caso tomaremos l1a base de los 360 dfas, que es la mis -
usual, '

Razén de Plazo Medio de Cobros

RP.HC. = 360 _dfas
*Pe7*™* ” Rotacidn de clientes por cobrar

Datos:
Rotacidn de cuentas por cobrar =

Aplicacibn:
RP.M.C. = 380,828 159 g1as

Interpretacidn:

La empresa tarda 180 dfas para recuperar su crédito otorgado a
clientes, por lo tanto, si la empresa ha establecido un plazo de
6 meses para hacer su cobro a ¢11entes. tiene un buen manejo de-
esta cuenta, pero si su plazo es menor, existe deficiencia en -
sus cobros. |

Esta raz6n indica la eficiencia enel cobro del crédito ccncedi-
do a clientes y es un complemento de las razones de rotacidn de-
clientes y cuentas por cobrar, para obtener en una sola férmula-
este cflculo, serfa:

- 360 dfas x Prom.de cuentas por cobrar
Plazo Medio de Cobros ventas anuales a cré&dito




2, Razén de Plazo Medio de Pagos

360 dfas.,
Rotacion de cuentas por pagar

R.POM.P. s

Datos: .
Rotaci6n de Cuentas por Pag;r 5.12

‘Aplicacibn:

R.P.M.P. Q-G-‘s)—‘ll?-s- = 70.31 dfas

Iﬁtekpretaciﬁn:

La anpresa tarda 70 31 dfas en hacer sus pagos  a proveedores. si
los proveedores conceden un plazo de 30 dTas, el analista lo cla-
s1f1car7a con un créd1to muy baJo, pero s1 tiene en general un -
plazo de 60 dfas, su- crédito se clasificarfa ‘como aceptab1e.

Esta razén nos indica la eficiencia en el manejo del crédito otor
gado por los proveedores y es el complemento de las razones de ro
tacién de proveedores yvcuentas por pagar, para obtener esta ra -
26n en un solo paso serfa:

' ' .. 360 x_prom, de cuentas por pagar
Plazo Medio de Pagos Compras anuaTes d_ic‘rﬂ'{%)'?—

3. Razfn de Plazo Medio de Ventas.

360 _dfas,

R.P.M.V. = Rotacidn de inventarios de prod, terminados

Datos:
Rotacidn de inventarios de prod. terminados 5




Aplicacidn;

R.P.MV, = = 72 dfas

360 dfas
5
Interpretacién:

Los praductos terminados pennanegeh 72 dfas en loslﬁlmacenes an -
tes de ser vendidos.

. Razbn de Plazo Medio de Consumo de Material.

, | 360 - dfas-
R,P.M.C.M. Rotacion de inv. de materiales

Datos:
Rotacién de inv. de materiales

Aplicacibn;.

R.P.M.CM, = 390,415 . g0 41as

Interpretacibn:

Las materias primas permanecen 90 dfas en bodegas antes de pasar
al departamento de produccién,

5. Razdn de Plazo Medio de Produccién.

. 360-_dfas
R.P.M.P. = 5tacTon de Thv, de prod, en proceso

Datos:
Rotacién de inv. de produccién en proceso 4,75




Aplicacion:

RPMP, = 360-8135 - 95,78 dtas, aprox, 76 dfas

lnterpretacibn;

Loswmateria]gs'tardan.76'd7as en tfansformarsefan'artfculqs ter -
minados., "

Estas tres ﬁltimas razones nos- dan a conocer. 1os dfas que tardan~.
los: productos tenninados para venderse, los dTas que tardan 105'
materiales en bodegas antes de pasar a producc16n y los dfas que-5
tardan los’ materiales en- producciﬁn antes de ser. productos termi-
nados. respectivamente.




2, POR SU APLICACION U OBJETIVOS:

a,  RAZONES DE RENTABILIDAD

1. Razdn de Utilidad por Accidn.

utilidad neta
R.U.A. = 5 —de acciones

Datos:

Utilidad neta $ 250,000
Nimero de acciones 450
Aplicacidn:

R.ULA, = g_s_g_g%gg__ 555,55

Interpretacidn:
La utilidad obtenida por cada accidn es de $ 555.55

Esta razdn nos indica 1a rentabilidad existente por cada accibn y -
por 1o tanto, 1a eficiencia en el manejo, en términos generales, -
del capital invertido; en este caso particular, cada accidn es de -
$ 1,000, por esto podemos decir que existe una utilidad de $ 556,55
por cada $ 1,000 de 1nVérsiGn, sin embargo, es necesario tomar en -
cuenta el valor de las acciones en el mercado, para poder determi -
nar la utilidad real, haciendo 1o siguiente:

Utilidad por accidn o 565,55 _
PrecTo del mercado de una acciln - 1,00 - +397 6 39.7 %

E1 promedio del precio del mercado de las acciones es de $ 1,400 -
por el andlisis hecho podemos decir que por cada accidn invertida -




se tiene un 39.7 % de rendimiento neto,

2, Razfn de Inversifn de los Accionistas,

o utilidad neta
R.I.A. capital contable inicial

Datos:

Utilidad neta 250,000
Capital contable inicial ' 1000,000
Aplicacibn:

250,000

R‘.I‘.A. s T‘m:mﬂ = 025 6 25 %
Inteipretacidn:

Se obtiene el 25 % de rendimiento neto} del total invertido por -
los accionistas. "

Esta razfn nos indica el rendimiento neto obfenido. por el total-
invertido,

3. Razfn de Mrgen Neto de Utilidad,

' - utilidad neta
R.M.N.U. ventas netas

Datos:
Utilidad neta $ 250,000,
Ventas netas 2'000,000




Aplicacidn:

250,000

R.M.N.U, = m = ,125 6 12,5 %

Interpretacifn:
Se obtiene un 12,5 % de‘Uti]idad por el total de véthSgrealizadqs.

Esta 'razbn nos indica el rendimiento neto. obtenido por ventas efec-
tuadas.

.. Razén de Inversién antes de Intereses.

Lail.: . utilidad neta + intereses
we " capital contable inicial

Datos:

Utilidad neta $ 250,000
Intereses , 236,000
Capital contable inicial 1'000,000
Ap]icaciﬁn:

250,000 + 236,000 : _ 486

000
R.I.a [, ——-"W W486648.,6%

Interpretacién:

Se obtiene un 48.6 % de utilidad antes de intereses por el total -
invertido inicialmente,

5. Razdn de Inversibn Total.

RILT. = utilidad de operacidn
shele activos totales




[

Datos:

Utilidad de operacifn $ 450,000
Activos Totales 4'950,000
Aplicacifn:

450,000

I.T. —m 0969 %

Interpretacitn:

Se obtiene el 9 % de rendimiento con la ut111zac16n del total de
activos que tiene la empresa,

Para comp1ementar el an&lis1s de rendimlento de operaciﬁn, podrfa
‘mos hacer Yo siguiente.

Razén gg Inversidn en Inventarios

R.I.]., = ventas netas
raete inventarios

Datos: ‘

Ventas netas $ 2'000,000
Inventarios 500,000
Aplicacibn:

Rlllli '?%Lg'g%

Interpretacifn:

Por cada $ 1,00 invertido en inventarios, se vendieron $ 4,00 de -
mercancfas, 6 bien, 1a inversi6n total en inventarios se ha trans-
formado 4 veces en efectivo § en saldos a clientes,




e. RAZONES DE PRODUCCION
1. Razfn de Eficiencia del Proceso Productivo.
R.E.P.p, = Sostos variables de EroducciGn
*TttTt  precio de venta de produccion
Datos:
Estos datos los tomamos para todos los ejemplos referentes a ra -

zones de produccifn,-

CIA. DULCERA “X*, S. A,

Inventarios generales $ 929,705
Activos fijos de producci6n 1'645,037
Costos fijos de produccién §1218,358
Costos variables de produccién 1'311,078
Precio de venta de la produccién 13'324,000
Aplicacién:

R&JJ.-ﬁ%%%%J.WBGLSZ

Interpretacién:

Los costos variables de producciln representan un 9.8 % en rela -
ci6n al precio de venta de 1a produccidn,

2. Razdn de la Eficiencia de la Cdntribucidn Marginal.

., Costos fijos de 1a groducciGn
R.E.C.M. precio diJVenta de Ta produccion




Aplicacibn:

R.ELC.M, = 32i0a358

T?TS?Z?ﬁUU =,391 6 39.1 %

Interpretacifn:

Los costos fijos representan un 39.1 % del precio de venta de la
produccién,

3. Razln de Inversifn en Inventarios.

R.I.]. = \nventarios totales
*7**  precio de venta de la produccion

Aplicacibn:

- 929,000

R.I.I, = m s ,069 8§ 6.9 %

Interpretacifn:

"Los inventarios totales representan un 6,9 % del precio de venta
de la produccifn.

4, Razén de Capacidad de las Instalaciones.
R.C.I. = ctivos fijos de 1a producciSn
*¥*tt  precio de venta de la produccidn

Aplicacidn;

1'645,037
’

R.C.I. = TETSEILUﬁU e 123 6 12.3 %




Interpretacidn:

Los activos fijos de 1a produccidn representan un 12,3 % del pre -
cio de venta de 1a produccifn,

La capacidad instalada en activos fijos, representa un 12,3 % del-
precio de venta de la produccidn.



RAZONES ESTANDAR

Requisitos para obtener las Razones Estdndar Internas:

1.
2,

3.

Reunir estados financieros recientes de la misma empresa,
Obtener Yas razones simples que servirdn de base para las. -
razones estahdar. por el tiempo que se considere necesario.
Calcular las razones esténdar por medio de:

a.
b.
c.
d.
e,

Promedio Aritmético Simple.
Mediana

Moda. -
Promedio Geométrico.
Promedio Armdnico,

Requisitos para obtener las Razones Estindar Externas:

1.

2.

3.

4.

5,

6.

7.

Reunir 1as razones simples de estados financieros de empresas
dedicadas a 1a misma actividad,

Que estas Qmpresas'eStén localizadas geogr§ficamente en la -
misma regidn & zona. '

Que sus polfticas de ventas y crédito sean mis & menos simi-
lares.,

Que los métodos de registro, contabilidad y valuacidn sean -
relativamente uniformes,

Que las cifras tomadas, sean de empresas que mfs § menos se-
encuentren en las mismas condiciones de avance.

Eliminar las razones que tengan mucha dispersibn, en rela -
cibn con las demds.

Calcular las razones esténdar externas por los mismos méto -
dos que las internas.



APLICACION DE RAZONES ESTANDAR

Promedio Aritmético 6 media aritmética.- Se obtiene sumando los -
datos que se proporcionan de la razdn correspondiente y dividién-
dolo entre el nimero de razones propc.cionadas,

Ejempl o;

suma del valor de los t&minos

. emdtico = d de 1
Promedio Aritmétic numero de2 términos,

Datos:

Determinar la razén estdndar del capital de trabajo de la empre -
sa Mueblerfa de Antigliedades, S.A. con los siguientes datos:

1977 2,08
1978 2.06
1979 2.14
1980 2,09
1981 2.13
10,50
Aplicacibn:
P = 1950 < 500
Interpretacitn:

La raz6n esténdar del capital de trabajo de 1a empresa es de 2,10
que comparéndolo con el del dGltimo afio, se encuentra por debajo -
de &1, sin embargo, en la aplicacién de todas estas razones, es -

necesario tener en cuenta la pérdida del poder adquisitivo de la -
moneda,




Mediana,.- Es la agrupacifn de las cifras en relacidn con su valor
de mayor a menor § viceversa y toma luego el valor medio de la -
serie,

PRIMER EJEMPLO:

nimero de t&minos + 1

Mediana = 7

Datos:

Determinar 1a razdn estindar de la Prueba de Acido 8§ razdn severa
teniendo los siguientes datos:

No. de Té&rminos Empresas Razones Severas
1 A . 0,98
2 B 0.99
3 C 1.01
4 D 1,04
5 E 1.05
6 F 1.06
7 G 1.07
8 H 1.09
9 I 1.10

Aplicacifn:

Mediana = 9 ; 1 lg =5

Interpretacibn:

La mediana corresponde al 50. t€rmino, que corresponde a la empre
sa "E" y que tiene el valor de 1.05 como razén severa estdndar,

En los casos en que el nfimero de t&minases par, serd preferible




aplicar otro cdlculo de razones estdndar,

Para obtener 1a mediana de una serie de términos clasificados, -~
serfa:

SEGUNDO EJEMPLO:

t
Mediana = | +(§ ) F)C

[= Término Inferior de la Clase Mediana.

T= Total de Frecuencias.

F= Total de Frecuencias de las clases mds bajas, hasta antes de la
mediana,

Intervalo de clase.

f= Frecuencia de la clase mediana.

c

Datos:

Determinar el plazo estdndar de ventas con los siguientes datos:

Plazo de Ventas Frecuencia §
Nimero de Términos
De 30 a 60 dfas 12 empresas
De 60 a 90 dfas 25 empresas F=37
De 90 a 120 dfas 20 empresas
De 120 a 150 dfas 22 empresas
De 150 a 180 dfas 10 empresas
¢ = 30 dfas SUMA 89 empresas
Aplicacibn:

1. Aplicar la primera f6rmula dada:

: JN+1 _89+1 .90 _
Mediana = e aall i 45




La mediana se encuentra en la clase que contenga el nimero 45, em-
pezando a contar desde la primera clase, se encuentra entre 90 y -
120 dfas y aplicando la 2da, férmula serd:

89
Mediana = 90 +(§' " 37) 30
4V

=90 + (7,5) 30 = 90 + 225 = 90 + 11.25 =
20 20

Mediana = 101,25 apr6ximadamente 101 dfas.

Interpretacidn:

El plazo estdndar de ventas es de 101 dfas § bien el plazo promedio-
de ventas es de 101 dfas.

Modo.~ Se toma como promedio el valor que se repite més veces en Tos
términos que se comparan:

Ejemplo:
fi) 1
Modo = S - e
S = Término superior de la clase modal,
fi = Frecuencia inmediata inferior a la clase modal.
1 = Intervalo de clase,
fs = Frecuencia que ocupa el tercer lugar,
Datos:

Determinar la razén esténdar de rotacién de inventarios con los si-
guientes datos:
ROTACION DE INVENTARIOS

Términos en dfas Frecuencias:

inferior superior

De 0 a 3 16 empresas

De 4 a 7 50 empresas

De 8 a 11 68 empresas, se repite-

més.,




Té&rminos en dfas Frecuencias:
inferior superior

De 12 a 15 25 empresas
De 16 a 19 14 empresas
De 20 a 23 1 empresa,
Aplicacidn:

Modo = 11 - 334kt = 11 - B0 211 . 249

Interpretacidn:

La razén esténdar de la rotacidn de 1nVentiri§s es de 9 dfas § -
bien el promedio de dfas que tardan en hacer su rotacidn de ithg
tarios las empresas, es de 9 dfas.

Promedic Geométrico.- Se determina por la multiplicacién de los -
términos entre sf, y se le extrae una rafz, siendo su fndice i= -
gual al nimero de téminos de 1a serie. Representa un proceso de-
nivelaciSn de Yas cifras obtenidas.

Ejempl o:

Promedio Geom&trico = Ra x Rb X RC ....s RN

Ra = Razén simple de la empresa "A"

Rb = Razén simple de la empresa 8"

Rc = Razén simple de la empresa "C" , etc.

n = Nimero de razones simples que hay en la serie,

Datos:

Calcular la razbn estdndar de rotacibn de cuentas por cobrar de -
acuerdo con los datos siguientes:




Rotacibn de
cuentas por cobrar

Empresa "A" 2
Empresa "B" 7
Empresa "C" 10
Empresa "D"
Empresa “E
Empresa “F"

Aplicacibn:

PGe = 2x7x10x3x9x4
aplicando logaritmos tendremos:

antilog. 10g.2 + log.7 + log,lo + 10g.3 + 10g.9 + log.4 =
antilog. .3010 + 8451 + 1,00 + .4771 + ,9542 + 6021 =

6
antilog. 5;%122 = antilog, .6965 = 5

Interpretacifn:
La razfn est&ndar de rotacién de cuentas por cobrar es de 5.

Promedio Arménico.- Consiste en dividir el nimero de razones sim -
ples, sobre la sumatoria de uno sobre cada una de las razones sim-
ples.

Ejemp oo

n

R

Promedio Armbnico =

n = No. de cifras,
R = Cada una de las razones simplies,




Datos:

Calcular la razén estdndar del mirgen de seguridad, con los si =
guientes datos:

Empresa Razdn Simple
A .80
8 .90
c ' 1,00
D 1.10
E 1.20
Aplicacidn:
P.A, = 3 =2 = .9797 = .98 aprox.
1+ 1 + 1 + 1 + 1 5.1035
Interpretacidn:

La razdn estdndar del mdrgen de seguridad es de .98 6 bien la razdn-
promedid del mérgen de seguridad es de ,98.

Datos Adicionales:

Todos los resultados obtenidos de Tas razones estdndar, van a servir
para hacer una comparacion con la razén simple que se analice, del -
periodo inmediato anterior y ver que tan cerca 6 tan lejos.se est§ -

de 1a medida esténdar y ademds, poder hacer un anilisis del porqué?
de esta razbn.

Las razones estdndar deben revisarse constantemente ya que las condi
ciones econdmicas son variables y las nuevas razones que se calculan,
modifican en la mayorfa de los casos los promedios obtenidos anterior
mente, En la ap11caci6n de razones estindar es mis usual la utiliza-
cibn de las f6rmulas de promedio aritmético, mediana y moda.




CONCLUSIONES,

Como primer punto se puede decir, que es recomendable que antes de -
hacer 1a aplicacidn de Tas razones financieras, se analice cuil 6 -
cudles de éstas, pueden tener un verdadero valor ¢ utilidad para 1z
empresa,

A-continuacidn me voy a referir a algunos ejemplos concretos y a la
pos1b1e aplicacidn de las razones financieras:

LaS»Instituciones Nacionales de Crédito, cuya razén de su existen -
cia estriba en la necesidad, unas veces por razones polfticas y o-

tras veces por razones de desarrollo econdmico; y debido a 'su diver-
sidad de transacciones han tenido que especializarse hacia cierto ra
mo de su actividad, creahdo asf Bancos de Depésito, Institucioneé -
Financieras, Bancos de Ahorro, Institucioﬁes Fiduciarias, Bancos de-
Capitalizacidn § Hipotecarios, Bancos Especializados‘én Crédito A -
gricola, en Crédito Ejidal, para Obras Pdblicas, para Fomento Coope-
rativo, para Comerciar al Exterior y para efectuar otras operaciones
Financieras. ' -

La aplicaci6n en términos generales de las razones financieras para-
los bancos, que ya se han mencionado en este seminario, serfan las -
siguientes:

1, Razdn del Capital de Trabajo = Activo Circulante i Pasivo Cir -
culante, nos darfa a conocer el indice de solvencia 6 bien la -
capacidad de pago a corto plazo.

2. Razbn del Mirgen de Seguridad = Capital de Trabajo 7 Pasivo -
Circulante, da a conocer el 1im1te de crédito a corto plazo por
conceder,



3.

5.

1.

Razén de Proteccidn al Pasivo Circulante = Capital Contable
Tangible + Pasivo Circulante.

Esta Razdn nos indicard 1a garantfa que ofrecen los propieta -
rios § el propietario a los acreedores a corto plazo para su -
pago, que en &ste caso vendrfan siendo los inversionistas, se-
considera como adecuada una razdn de proteccidn Al,pasivo cir-
culante. = 2,

Raz6n del Capital Inmébil = Activo Fijo Tangible § Capital Con

‘table Téngible;

Esta razbn nos da a conocer la parte que es propiedad del ban-
co y.representa 1a inversidn permanente 6 semipermanente y la-
que se encuentra inmbbil,

Raz6n de Proteccidn al Capital Social Pagado = Superfvit i Ca-
pital Social Pagado.

Con esta razén conocemos la proteccifn que 1a empresa ha 1o -
grado al capital que han pagado los propietarios.

Raz6n de Indice de Rentabilidad = Utilidad Neta ¢ Capital Con-
table Inicial,

Esta razdn es muy importante, ya que nos indica la utilidad -
que se estd obteniendo en relacidn a 1o que se tiene invertido,
pero es necesario tener en cuenta la pérdida del poder adquisi
tivo de 1a moneda y las devaluaciones que se pudieran haber -
presentado.

Raz6n de Liquidez = Caja + Pasivo a Corto Plazo.
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Con esta razén conocemos la solvencia en efectivo que tiene -
la empresa para liquidar sus obligaciones a corto plazo.

Raz6n de Endeudamiento = Pasivo Total s Activo Total,

Esta razdn nos indica el grado de endeudamiento que tjene la -
empresa en relacifn al total de sus activos.

En el caso de cuentas por cobrar podrfa modificarse la razfn -
como sigue: |

Créditos otorgados en un afo 3 Promedio’de cobros en un afo,

En esta razdn el promedio de cobros en un afio se formarfa por-
cuentas por cobrar al inicio del ejercicio més cuentas por co-
brar al final del ejercicio ¥ 2.

Con esta razén conocerfamos 1a eficiencia en el manejo de las-
cuentas por cobrar y las veces que se recupera dicha cuenta -
durante el afo & el ejercicio.

De igual forma se puede modificar 1a razdn de cuentas por pa -
gar para que se ajuste al ramo de bancos.

Raz6n de Inversifn Total = Utilidad de Operacién s Activos To-
tales,

Esta razén nos indicarfa el rendimiento que se obtiene con la-
utilizacidn del total de activos que pertenecen a la empresa,

Aunadas a estas razones, es posible que se elaboren nuevas ra-
zones financieras basadas en las necesidades y el giro especf-




fico de cada banco y obteniendo asf datos mis apegados al ca.
$0 de cada banco, que podrfan dar a conacer: Los puntos débi
les de la empresa, probables anomalfas & fallas, en una pala
bra se conocerfa mejor 1a situacibn financiera de la empresa .
y se podrfan‘tomar'decisiones que se consideraran en un momen-
to determinado.

Para hacer 1la aplicacidn de las razones estandar es necesario tomar
en cuenta los requisitos animos que deban. reunir las razones sim -
ples. en el caso de - las razones est&ndar internas. no existe pro -
blema para su aplicac16n ya qQue estin basldas en razones simples -
de una misma- empresa que se aplican periddicamente para poder cono-
cer 18 evoluciﬁn que ha tenido la cmpresa.

Para la aplicaci6n de las razones estlndar externas. es primordial-
tener en cuenta: los requisitos mfnimos que deben reunir, entre los-
cuales los més importantes son:
Que tengan mayor grado .de similitud en su giro, ubicacién,
métodos contables, produccibn y/6 ventas.

Todo esto debido a 1o diffcil que es 1a aplicacibn de estas razo

nes, por todas las variantes que presenta y que entre mfs diferen
cla haya en los requisitos de cada empresa serdn menos confiables
las razones est&ndar. también deben basarse en la experlencia de -

afios anterijores, tomar en cuenta 1as condiciones actuales y las pers
pectivas futuras,

La aplicacién de:las razones est&ndar dar§ a conocer a los bancos -
1a evalucién que ha tenido a comparacibn de otros bancos, la evalu-
cifn que'ha logrado buena § mala y en cierto momento servird de ba-
se para la toma de decisiones, los est&ndares obtenidos servirén pa
ra regular 1a eficiencia de operacidn,

Los datos obtenidos de la contabilidad en los estados financieros -
son de diffcil manejo y memorizacidn, sin embargo, con la aplica -
ci6n de las razones financieras se vuelven de un f&cil manejo, me -




morizacién y comparacifn, ya que se maneja mis f&ciimente un por
centaje, que varias cifras de miles § millones de pesos, en algu
nos pafses incluso ya es comin ver las cifras financieras de una
empresa expresadas en porcentajes y tambi&n.que unas y otras em

presas-se basen en estos datos para conocer la evolucién entre u
na y otra,

La aplicacidn de estas razones es muy usual ya en el ramo de ban
cos, debido a la similitud de caracterfsticas de un banco y otro
ya la‘utilidgd que aportan &stas.

Para menc1onar otro ejemplo en el cual se pueda hablar de la uti
lidad de las razones financieras mencionaré

La Cdmara de Comercio.- Estf constitufda por comerciantes, cuya de
terminacibn 6 integracisn corrééﬁonde ex -
clusivamente a 1a Secretarfa de Industria-
y Comercio. alin en los casos mls dudosos.

La Cémara de Comercio tiene como objetivos principales:

- Representar los intereses generales de comercio de su jurisdic
cibn,

- Fomentar el desarrollo del comercio nacional,

- Participar en la defensa de los intereses particulares de los-
comerciantes,

= Servir de 8rgano de consulta del estado para satisfdcer las ne
cesidades del comercio. '

- Servir de drbitro através de una comisién destinada. a este fin,
en los conflictos entre comerciantes.

Las razones financieras podrfan servir para que la CSMAra de Co -
mercio normara un criterio en 1o referente a las caracterfsticas -
de las empresas comerciales, a ffn de poder cumplir con los obje -




tivos para los cuales,fuéfcreada. con una mayor eficiencia, siem -
pre y cuando estas empresas le dieran a conocer su situacidn finan
ciera através de porcentajes sacados de la aplicacidn de las razo-
nes financieras, y considero que podrfa hacerse una clasificacién

del tipo de empresas comerciales en base al capital yalgiroy -
de ahf partir para sacar una serie de estindares e incluso de esta
dfsticas basadas en estos porcentajes que a fin de cuentas esto se7
rfa una gufa ‘para que la Cémara de Comercio conociera més 3 fondo
Jas necesidades del comercio nac1onal.

Aparte de los beneficios que aportarfa la utilizaciﬁn de las razo-
nes financteras ala cimara de Comercio. servirfa también de base
para que cada empresa hiciera un anllisis de su situaci&n finan

ciera en particular y conocer su evoluci&n. sus fallas y sus acier,_

tos. y poder pIanear para el futuro a corto. mediano y largo pla -
zo. sus metas a lograr. desde luego tomando en cuenta los puntos
mencionados en la parte referente a Bancos.

En lo relativo al aspecto fiscal, lo cual es algo que afecta a to-
dos se ha creado con SUsS respectivas leyes. la receudaci&n de fon-f
dos por medio de los impuestos diversos que existen.

Las empresas 'y )as personas que tienen ingresos por diversas acti-
vidades, son los principales interesados en éste aspecto.'con la -
aplicacifn de Ias razones financieras se podrfa conocer por ejem -
plo:

Capital Social ¢ Utilidad neta.
. Nos indica que porcentaje de ese capital se obtuvo de utilidad.

Utilidad neta v Total de Impuestos Pagados.
Indicarfa el porcentaje de Impuestos Pagados en relacidn a la uti-
1idad neta,




Capital Social y Total de Impuestos Pagados,
Indicarfa el porcentaje de Impuestos que se estdn pagando en rela-
cidn al capital social,

A este ejemplo se pueden agregar muchas otras razones que se con =
sideren pertinentes.

Existe en-algunos pafses la utilizacibn de tablas que se manejan -
ya con. porcentajes Y que ‘son de gran utilidad para muchas personas
1nteresadas e incluso han servido de gufa para la elaboracibn de -
estadfsticas “muy 1mportantes y.son de muy f&cil manejo,

Las razones financieras son un arma muy buena para poder hacer el-
andlisis de los estados financ1eros. ya que incluso nosotros mis -
mos podemos crear nuestras propias razones. finanC1eras, basta con
deducir que un rubro "X“ tenqa relac16n con otro "Y", -y que a nues
tro buen’ Juiciq”tenga a]gun objeto el conocer la relacibn existen-
te; su aplicacién es tan amplia 6 tan'reduc1da eomo se desee y de-
un manejo muy sencillo; este punto es uno de los factores que ayu-
da a que se utilicen excesivamente las razones financieras sin nin
gin objeto, quedando esto al criterio y buen juicio del analista.

Considero que la persona idénea para hacer este anflisis es el Con
tados PGblico, ya que por 1o general es la persona que se encuen -
tra mejor enterada de cmo estd estructurada la empresa, las polf-
ticas a sequir que tiene y porqdé? y bajo qbé métodos se han ela -
borado los Estados Financieros, en una palabra es el que tiene un-
panorama mfs amplio y general de 1a empresa, por lo tanto, conside
ro que puede tener un mejor criterio para la aplicacién de este =~
andlisis, con esto no quiero decir que no exista otra persona que-
pueda hacerse cargo de este andlisis, sino que debido al drea que-
abarca el C.P, es por lo que o considero asf,




Las razones financieras simples son de gran utilidad siempre y cuan
do no se haga uso de ellas excesivamente y sin ningin objeto, con -
sidero que el comblemento‘de éstas, es la aplicacibn de las razones
estdndar internas ya que al hacer la comparéciﬁn de las cifras arro
jadas por las raiones'simples. se tiene un panorama mds completo de
1a evolucidn de la empresa, y tienen una gran utilidad para la toma
de decisiones, en un momento determinado, '

Las razones estandar externas también son un complemento de las ra-
zones svmples ya que al hacer 1a comparaciﬁn de las cifras de & -
tas Gltimas de unas empresas con otras. se puede saber la evolu

c16n obtenida en relaciﬁn a otras empresas semejantes, sin embargo,’
hay que. tomar en cuenta que para la ap11caci6n de estas razones. -
existen muchas variantes que es necesar1o tener en. mente y que mu -
chas veces son- un obst&culo para poder aplicarlas. por lo- tanto. -

este: tipo de razones no son muy conftables, sobre todo en nuestro -
pafs, ya que no existen estudios a fondo sobre ésto, que puedan ser‘

vir de gufa para poder hacer dicha comparac16n. a pesar de todo es-
to existen empresas mexicanas que las han aplicado obteniendo bue -

. nos resultados. un ejemplo de ello son las empresas de crédito,
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