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INTRODUCCTION

En la actualidad en gue se vive con una gran infla-
cién tanto nacional como a nivel mundial que se refleja en
una disminucifn del poder adquisitivo de la moneda, que ha
ocasionado trastornos en la economia de las personas, ya —-—
gue con el dinero con que actualmente se adquiere un satis-
factor, a principios de la dé&cada de los anos setenta se --
podfian comprar tres de esos mismos satisfactores. Esto mis
mo también tiene su impacto en las empresas en donde las --—
utilidades se ven incrementadas sobre anos anteriores en ==
gran proporcifn y si no cuentan con una informaci6n finan--
ciera itil que reconozca esta situacifn se puede tomar la -
decisibn de estar pagando dividendos sobre utilidades fic--
ticias, lo que puede llevar a una empresa a descapitalizar-
se y por lo tanto llevarla a la quiebra. De ahf la impor--
tancia de poder dotar a los responsables de las empresas de
informacibén financiera que contemple los efectos de la in--
flaci6n que muestren utilidades més realistas ya que en la
actualidad la mayoria de las utilidades determinadas en los

estados financieros tradicionales son generadas por la in--

flacibn.

Lo anterior puede ser f&cil de entender, si tomamos

en consideracifn que la informacifn financiera tradicional




se obtiene de la contabilidad hist6rica, que es una mezcla -
de valores originados en diferentes tiempos y que en &poca -
de inflacibn tienen una gran fluctuacién entre sf.

Al respecto la profesifn mediante el Instituto Mexi-—
cano de Contadores P@blicos, desde el afio de 1975 se dedich
a la tarea de realizar estudios enfocados a formular las nor

mas que permitan incorporar a la informacién financiera los

efectos de la inflacifn Yy que &ztas fucran accesibles para -
cualquier nivel de empresas, y fué a finales del afio de 1979
cuando el Instituto concluy® dicho trabajo mediante la emi--
si6n del boletfn de "REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLA--

CION EN LA INFORMACION FINANCIERA".

Seglin mi punto de vista este nuevo enfoque que se --
debe dar a la informacifn financiera es importante e intere-
sante, motivo por el cial con el trabajo que desarrollo mis
adelante espero ayudar a la divulgacién Y comprensién del --
tratamiento que se debe dar a la informaci®én financiera para

mostrar los efectos de la inflacién.




CAPITULO I

ASPECTOS GENERALES.

l.- CONCEPTO DE INFLACION.

El término inflacibn es una palabra de moda en la actua
lidad y de profunda preocupacidn por sus serias repercuciones -
econbmicas, sociales y politicas, a pesar de lo cual la mayoria
de individuos desconoce el significado o las causas que motivan
&sta. Por lo general la inflacifn siempre es identificada con
el alza de precios, lo cual en cierta forma va ligado, aunque -
si se quiere definir en forma mis técnica o cientfficamente el
vocablo inflacibn, la anterior explicacibén &6 definicibén de in-—-

flacibn estarfa incompleta.

La solucibn seria emplear la palabra inflacibn acompaha
da de una palabra definidora que nos diga, exactamente qué& es -
lo que ha explotado : dinero, crédito, gasto, demanda, sala---

rios, precios, etc.

En realidad el definir la inflaci6n en forma mis té&cni-
ca es un poco dificil debido a que las causas que determinan --
ésta son muy variadas, ademis de que una definicibn de este - -
tipo puede causar que se interprete en forma distinta a lo que
quiere decir, motivo por el cual lo m8s conveniente seri el --

definir la inflacién en forma mis sencilla y entendible.



Se puede decir que la inflacifn es un estado de dese---
quilibrio entre el poder total de combra— demanda global - y
el total de bienes y servicios que estin disponibles para ser

adquiridos - oferta global -, donde la demanda es mayor a la -

oferta.

La cuarta ley de oferta y demanda viene a completar lo
expuesto anteriormente al decir que " un incremento en la de-=
manda tiende a elevar los precios y a expansionar la oferta ",
relacionada &sta con la primera ley que dice " el primer pre-=-

cio tiende a igualar la cantidad de unidades que est&n dispues

tas a vender los vendedores y a comprar los compradores".

Independiente de los motivos que originen la inflacibn
8sto siempre trae como consecuencia inmediata una elevacibn en
los precios de lo cual podemos concluir una definicién mds - =
pr&ctica al decir que la inflacibn es un fenfmeno econfmico --
que produce un incremento constante en los precios de la mayo-

ria de los bienes, lo cual equivale a la pérdida del poder --

adquisitivo del dinero.

Como comentario seria conveniente hacer mencién a la ==
confucibdn que ocasiona el t&rmino devaluacibn con el vocablo -
inflacién, ya que en la mayoria de los casos se cree que di---

chas palabras se refieren a lo mismo, quiz&s en cierta parte




se tenga razbn, ya que en realidad la inflacién es una deva--
luacib6n interna de la moneda, gue va acompaihada por lo gene--
ral - pero no forzosamente - de una depreciacibn externa de -
la moneda nacional, es decir una baja en el tipo de cambio --

con respecto a otras monedas extranjeras.

2.~ BREVE DESCIPCION DE LAS CAUSAS GENERALES QUE MOTL
VAN LA INFLACION.
Quiz&4s lo m8s importante sea el conocer cufles son las
causas que originan el fenbmeno de la inflacibn, ya que segGn

sean é&stas se tomarin las medidas adecuadas para detenerla.

El fenbmeno inflacionario desde hace varios anos ha es
tado presente tanto nacional como mundialmente, o sea que --
siempre ha existido y seguir8 existiendo, sin embargo &sta no
se habfa notado ya que su crecimiento era lento o sea una in-
flacibn rectante. Fué& a partir de la década de los afnos de -
1970 cuando empezb a ser notada, ya que su medicibén era nece-

sario realizarla con dos digitos.

Como se comentd anteriormente la inflacibn es un fenb-
meno constante, por ser &sta una base esencial del mundo capi
talista en que vivimos, ya que es una de las fuentes con gque
el Estado y los monopolios cuentan para obtener mds ganan—----=
cias. Adem&s hay también una escuela de pensamiento econfmi-

co que considera a la inflacibén como un instrumento convenien




te para promover el desarrollo.

Pero es el propio Estado el que puede tomar las medidas
necesarias para disminuir el crecimiento de la inflaci6én, ya -
que al mismo gobierno no le conviene una inflaci6n galopante -
que es la que se empez® a vivir a principio de los anos seten-
ta. Las causas que motivan la inflaci6én son miltiples, pero -
primeramente se describir&n las enunciadas por los pensadores
econfmicos que han escrito acerca de &sta, de los cuales anali
zaremos ; a) el proceso inflacionario generado por aconteci---
mientos a corto plazo en la demanda o en la oferta, que deter-
mina un excedente relativo de la demanda efectiva; b) la infla
cibn generada por un alza de los costos de los factores que --
intervienen en la produccibén y c) el proceso inflacionario de

tipo estructural asociado en particular con el desarrollo eco-

némico.

Pero antes de entrar a la explicacibn de estos factores
seri conveniente aclarar dudas que puedan surgir al no mencio-
nar comc el factor principal generador de inflacién al aumento
del circulante monetario ya sea &ste en moneda o en cré&dito, -
el cual lleg6 a dominar el pensamiento econSmico hasta hace --

poco tiempo y que todavia en la actualidad sigue influyendo en

muchos gobiernos.

Al respecto se dice que la inflacibn es causada por una




mayor cantidad de dinero puesta en manos de los consumidores,
el cual no puede ser cambiado por algfin bien, pues no hay la

cantidad disponible, en un momento dado, para hacer frente a

la solicitud del pfiblico.

Esta mayor cantidad de dinero se origina a la necesi--
dad que tiene el gobierno de adjuntarse m8s ingresos para cum-
plir sus tareas constitucionales inaplazables, para lo cual --
crea dinero el cual no genera nuevos empleos. Tal es el caso
cuando el gobierno hace pagos a gente a cambio de bienes o ser
vicios los cuales a su vez no requieren de insumos que deban -
ser pagados con el dinero recibido, un ejemplo de esto son los

sueldos a todos los maestros y personal docente de la S.E.P.

No es igual el hacer una carretera o una presa, pues --
ésto requiere adem&s de la mano de obra, de consumo de materia
les, herramientas, maquinaria, etc., lo cual genera empleos y

sus propios insumos. En términos econbmicos esto se conoce --

como "efecto multiplicador".

Pero realmente el enfocar el problema de la inflaci6én -
exclusivamente en su aspecto monetario, o sea la teorfa cuanti
tativa no proporciona un anflisis satisfactorio del fenémeno.
Como veremos mis adelante, el proceso inflacionario‘zzge su --

origen y su din8mica a un complejo de fuerzas econ8micas y son

&stas las que motivan en la mayorfa de los casos la expansién




monetaria.

a)

Proceso inflacionario generado por cambios a corto

plazo en la demanda o en la oferta.

Inflacibén por presién en la demanda. Los componentes

que influyen en &sta pueden ser :

1)

2)

3)

El aumento de los gastos de inversibn bruta, pri--
vada y pGblica, incluifido el incremento de las exis
tencias ya que este Gltimo significa que una parte
de las mercancias producidas en el perfiodo conside

rado no estuvo disponible en el mercado.

El incremento en el saldo neto en el sentido de ==
déficit, resultante de los gastos e ingresos pGbli
cos origina como contrapartida un aumento en el --
ingreso privado, sin existir el aumento proporcio-
nal correspondiente en la oferta de bienes y ser—-

vicios.

Una desproporcifn en la balanza de pagos en cuenta
corriente en el sentido de exportar mis bienes de

consumo que las importaciones de este tipo de mer-—
canclas puede ocasionar un aumento en la demanda -
sin que existan suficientes bienes y servicios que

compensen este aumento.




En otras palabras las exportaciones de mercancfa para -
consumo son generadoras de ingresos y disminucién de --
bienes de consumo y si no existe un aumento en la pro--

duccibn de &stos se generar&i un desequilibrio entre la

demanda y la oferta.

Lo anterior da por resultado una adicién a los ingresos
privados que no esta compensado por una oferta eguivalente de
b «es™e consumo. Esto no quiere decir que definitivamente -
las situaciones anteriores motiven una inflacifn en los pre---
cios, ya que puede darse el caso de que el ahorro privado se -
fomente en la proporcifn al aumento adicional a los ingresos -
privados, lo cual evitar8 que la demanda se incremente. En --

caso de suceder lo contrario se origina el crecimiento de la -

inflacién. X

Inflacibén por presifn en la oferta. Esta es motivada -
cuando la produccibn es deficiente, la cual a su vez es origi-

nada por diversos factores como pueden ser :

- Baja capacidad ocupada.

-~ Productividad pobre.

- Escasez de materias primas, lo cual puede ser

consecuencia de malas cosechas.




b)

tos de los

Proceso inflacionario generado por alza de los cos

factores de produccibn.

El alza de los costos de produccibn se origina bésica-

mente por dos causas las cuales son :

Aumento en los costos de las materias primas oca-
sionado principalmente por una escasez de &stas o
en casos particulares por el encarecimiento de --
los precios de las importaciones de equipo, re---
facciones y las propias materias primas. Esto --
ltimo suele denominarse como una " inflacibén --

importada ".

Aumento en los salarios de la mano de obra, como
consecuencia de que los trabajadores al sentir --
que su salario se demerita en relacibn a los in--
crementos de precios, intentari restablecer su --

situacibén anterior.

Quiz4s este Gltimo sea uno de los elementos prin-
cipales que originan un proceso inflacionario en
espiral o sea una inflacifn galopante, ya que al
conseguir los trabajadores un aumento de sala---
rios para establecer su situacidn anterior, ésta
seri en forma moment&nea, como consecuencia de -

que dicho incremento en los salarios se reflejaré



en un alza de precios finales. Al sentir los tra-
bajadores no restablecer su situacién anterior, so
licitar&n un nuevo aumento de salarios, lo cual se
convierte con el tiempo en una inflacién en espi--

ral por accibn y reaccibn de costos y precios.

¢) Proceso inflacionario de tipo estructural.
4

Este factor es especifico de los paises en vias de ded’
sarrollo, como consecuencia del tipo de su estructura social
con que cuentan, en donde la gente del campo no cuenta con me
dios econfmicos suficientes para trabajar las timxggs, por lo
que &stas s6lo son trabajadas por temporadas gque son adecua--
das al producto que se cultiva. Esto origina que en toda - -
esta capa social exista gran cantidad de personas subempledas

o sea que s86lo cuentan con trabajo ciertas &pocas del afo.

Ante este problema esta gente empieza a emigrar a las
ciudades en busca de un trabajo de planta y mejor remunerado
que el de una gente de campo. Al suceder &sto se ocasiona --
que la desproporcibn que ya existe entre los ingresos priva--
dos y la produccifn se aumente ain mis, ya que al aﬁalizar la
situacibn anterior se podri ver que la gente que emigrd a la
ciudad tendr& un mayor ingreso que el que tenfa en el campo y
por otro lado lo poco que esta gente producia en el campo se

ha dejado de realizar.
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Como se puede observar las causas que originan la in--
flacibn son mfiltiples, y~enfocando éstas a la actual infla---
cibn que se vive, se contempla que todas &stas se dan en la -
actualidad, y que est&n interconectadas de una manera compli-
cada. La actual inflacibén es una de las mis crfticas Yy qui--
28s la que ha tenido una mayor escala en tiempo de paz, ya --
que &sta, ha invadido a las naciones avanzadas, creando gran

confusién no solo en la economfa nacional de cada pais, sino

también en la economfa mundial.

Analizando los acontecimientos de la d&cada de los - -
anos 1970, perfodo en que comenzd a acelerarse la inflacién,
vemos que existieron factores importantes que iniciaron &sta,
de los que podemos mencionar entre otros, las anormales situa
ciones climatolSgicas que causaron escasez de alimentos; los
efectos de las alzas repentinas de los precios del petrSleo -
que siguieron a la guerra &rabe-israelf; crecimiento demogri-
fico explosivo sin poder mantener la misma proporcién en el -
desarrollo agricola sobre todo en los pafses menos desarrolla

dos; escasez de recursos naturales en particular energéticos.

Aunado a todo &sto, estd la marcada dependencia reciproca en-
tre las naciones que originan una implosién en la inflacién ,
O sea que como resultado de la actividad en el intercambio --
econfmico internacional, se ha vuelto m&s ficil gque la infla-

cibn de un pais avive la inflacibén de otros.
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Es indudable que los problemas que causan la inflacibn
son demasiado complejos, por lo que las medidas que se tomen
para disminufr &sta deben ser aplicadas en forma genérica en
el &mbito mundial, una medida podrfa ser la expansibn y desa
rrollo de la agricultura, pero esto serd muy diffcil ya que -
el sentido del nacionalismo evitarfa una cooperacién coordi--

nada de las politicas que se fijaran.

Mientras existan estas barreras, y con el fin de alige
rar un poco la alta inflacibn, en el contorno nacional se de-
ben tomar ciertas medidas para contrarrestar la inflacifn - -
como es controlar el gasto pGblico tomando las necesarias pro
videncias para evitar un exceso de circulante; en caso de no
poder frenar el exceso de circulante, tratar de fomentar el -
ahorro privado e inversiones en el campo de la agricultura ;
acabar con el intermediarismo en el comercio de los produc-—--
tos bisicos; prestar m&s atencién a la expansién y desarrollo
de la agricultura; &stos serfian unos cuantos de los factores
que bien manejados, acabar&n por aliviar la pesada carga que
va de manera tan insoportable viene sufriendo nuestra socie--—
dad, en especial la de menos recursos y que de no atender en
forma répida puede crear una inestabilidad social y politica,

aparte de la econbfmica que va se vive.
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3.- DESVENTAJAS QUE ORIGINA LA INFORMACION TRADICIONAL
EN EPOCAS DE INFLACION.

Es indudable que una vez conociendo lo que es la infla-
cibn, podamos enfocar que uno de los principales efectos que -
origina es que la moneda vaya perdiendo poder adquisitivo, lo
gue altera senciblemente la composici®n org&nica de los capi--
tales invertidos en la explotacifn de las empresas comerciales
e industriales, e impide la determinaci®n de sus verdaderos --
resultados como consecuencia de ser la moneda el patr®dn que se
utiliza para registrar las operaciones contables, al respecto
se ha creado la conciencia de due las practicas contables - -
convencionales no han logrado que los aumentos inflacionarios

en los costos y precios se reflejen en forma satisfactoria en

la contabilidad de las empresas.

La informacién financiera convencional basada en el - -
costo histbrico es itil y veraz para efectos de tomar decisio-
nes en el medio de los negocios en una época de estabilidad --
econmica, pero en &poca de inflacién esta informacién no pue-
de ser (til, ya que no representa en forma clara y v&lida la -
situacié6n financiera de las empresas, dado que los valores que
en ellos se anotan representan una serie de unidades moneta-=--

rias de poder adquisitivo diferente.
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Esto iltimo se puede demostrar con los activos fijos de
una empresa, en donde pueden existir dos equipos iguales con
un costo de adquisicib6n diferente, debido a que fueron compra
dos en afios distintos, en donde los precios han variado de un
afio a otro como consecuencia de la tendencia inflacionaria de
los precios, es mds, los resultados de un afo de operaciones
pueden estar determinados con gastos e ingresos computados en

moneda de diverso poder adquisitivo.

Por consiguiente se puede deducir que la informacibn =

actual que se formula carece y produce los siguientes efec—--

tos :

El estado de resultados no refleja las pérdidas o ga--

nancias originadas por la inflaciln.

El estado de resultados computa gastos e ingresos ex-—-
presados en moneda de diverso poder adquisitivo, tal es el =--
caso de la depreciacién que esta determinado por el dinero de

diverso poder adquisitivo.

Afecta la comparacibn de datos entre los diferentes --

\
rubros de los estados a una misma fecha y del mismo rubro a =
diferentes fechas; es decir los estados financieros comparati

vos que comprendan varios afos pierden su valor.
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El impuesto sobre la renta y participacién de utilida-
des se determinan sobre bases falsas y tienden a ser m&s al--
tas que las cantidades que debieran ser, es decir, que se ori

ginan pagos reales por estos conceptos sobre ganancias falsas

o de inflacién.

Casos como el anterior y el pago de dividendos sobre -

las utilidades determinadas en base al costo histé8rico, ----

propician el endeudamiento y descapitalizacifén de las empre--

Sas.

Las razones y proporciones financieras se distorcio---

nan.

Los anteriores son algunos de los principales efectos,

pero no los Gnicos que pueden producir una informacibén como -

la gue actualmente se formula.
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CAPITULDO I1

SISTEMAS PARA REEXPRESAR LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINAN
CIERQS.

1.~ GENERALIDADES.

En vista de que la informacién financiera basada en el -
costo histérico, no refleja los resultados y situacibn real de
una empresa, la profesidn contable tanto en México como mun---
dialmente, se avocS a la tarea de preparar informacibén finan--
ciera, que reflejara los efectos de la inflacién y sirviera --
como herramienta para tomar decisiones que eviten que las em--
presas lleguen a la quiebra.

Como se ha dicho la inflacibén ha afectado a casi todos -
los paises del mundo, por lo que serd conveniente saber qué me
didas se han adoptado en otros pafses para efecto de poder pro
porcionar una informacién mis adecuada, que sirva para tomar -
decisiones m8s aceptables.

2.~ ANTECEDENTES HISTORICOS EN OTROS PAISES.

En el afio de 1974 se origind el pensamiento de ajustar -
los estados financieros por el nivel general de precios, lo --
cual ocurrif en Estados Unidos de Norteamerica y en Australia.
En ambos pafses este cambio consistfa en preparar dos juegos -
de estados financieros, uno de ellos son los gque normalmente -
se preparan en base al costo histb6rico y los otros se determi-

nan en base a los mismos datos de la contabilidad a costo his-
térico, pero convirtiendo €stos a unidades de poder adquisiti-
vo actual, usando para tal efecto fndices generales de precio.

Esto mismo acontecib posteriormente en Canadi e Inglate-
rra, pero en todo cambio o innovacidn surgen criticas o nuevas
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propuestas, por lo que no es de extraharse que en todos los -
pafses antes mencionados después de anunciarse la proposicién
de ajustar los estados financieros mediante Indices de pre---

cios, surgif una corriente que apoyaba el sistema de valores

actuales.

los principales defensores de este nuevo sistema fué 1la
Comisibn de Valores de Bolsa de los Estados Unidos de Norte--
américa y la Comisi6n Sandilands en el Reyno Unido. La base
de esta nueva corriente para convertir las cifras mis impor--
tantes de los estados financieros es el de utilizar para tal
efecto el costo de reposicibn, en el que también se emplean -
los valores de realizacibn o valor econbmico. Cabe aclarar -
que este sistema involucra un cambio total en la base de cos-

to hist6rico, puesto que &ste desconoce el valor histbrico --

original.

Pero realmente las sugerencias para efecto de que la --
informacién financiera reconozca los efectos de la inflacibn
emitida en los pafses anteriormente mencionados no fueron de
aplicacién inmediata, quiz&s eso se deba a que la tasa de in-
flacibn que aparecib en estos pafses no sea tan alta como la
reflejada en ciertos paises en vias de desarrollo como acon-=

tece con los latinoamericanos tal y como se encuentra en el -

siguiente cuadro :
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1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

Bolanda 7.5 7.8 8.0 9.6 10.2

Canada 2.9 4.9 7.4 11.0 10.8 7.5 8.0 8.8
inglaterra 9.5 6.8 8.3 16.0 24.0

Australia 6.1 5.8 9.4 15.1 15.1 13.5 12.3 8.2

=. U. 4.3 3.2 6.2 11.0 7.0 5.8 6.5 6.6
MExico 5.3 5.0 12.0 23.8 15.9 15.8 28.9 17.5 18.2
Brasil 20.1 16.9 12.6 27.4 30.0 41.9 43.7 40.5
Argentina 34.7 58.6 62.3 23.3 182.3 443.2 176.1 172.5

Chile 20.1 77.9 219.4 485.0 240.0

Como se puede notar la inflacibn mostrada en los palses de -
Brasil, Argentina y Chile ha sido desorbitada, razén por la cual -
&1 problema de mostrar cifras en los estados financieros, mis ade-
cunadas a esta inflacién, ha ocasionado que en estos palses las pro
puestas sugeridas, se hayan puesto en prictica en forma inmediata
con el reconocimiento de las leyes tributarias, por lo que ser§ de
inter&s hacer una breve descripcién de los principales aspectos -=

sequidos en cada uno de estos paises.

Brasil:
Los procedimientos contables y fiscales que se han adoptado

en este pals, se pueden resumir bisicamente en los siguientes :




1.- La reexpresifn es obligatoria para todas las empre--
sas, con ciertas peculiaridades especiales para las empresas -
grandes o que coticen en bolsa. Se ajustan todas las partidas
no monetarias (ver p4g.30), excepto los rubros de inventarios

y costo de ventas, aplicando para tal efecto los fndices publi

cados por el Gobierno.

2.- Con relacifn a las partidas monetarias (ver Pp&g. 29)
se determina la "utilidad o p&rdida derivada de la posicibn --

monetaria neta", aplicandose a los resultados del ejercicio.

3.- La informacifn financiera se presenta con cifras ---
reexpresadas, lo cual es aceptado por el Gobierno ya que la -=
utilidad base para pago de impuestos es con cifras actualiza--
das, es mas el Gobierno otorga otros beneficios adicionales ==
como es que si la "Correccifn Monetaria arroja utilidad, ésta

se puede dlferlr, la utilidad en venta de activos fijos e in--

ver51ones se’ detetnina con valores actualizados y si &sta se -
reallza en abonos se grava en la proporcién en que los pagos =
son recibidos;-y una ﬁltima que las pérdidas de ejercicios ==

anteriores se'reexpresan para efectos de amortizacifn fiscal.

Como se observa la reexpresifin contable es aceptada para
efectos fiscales, siendo hasta el momento el Gnico pais en don

de se d5 esta situacibn, raz6n por la cual podemos considerar
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que Brasil es el que lleva la vanguardia en el campo contable

y fiscal de la reexpresibn de informacién financiera.

Argentina:

Este pafs es uno de los que ha mostrado mayor entusiasmo
en las Conferencias Interamericanas que se han realizado y en
la IX de &stas recomendd que los organismos profesionales de =
los paises miembros adoptaran las normas propuestas, comc in—-—
formacibn complementaria a los estados contables tradiciona---
les, de tal forma que el 9 de julio de 1971 la profesibén de --
Argentina emite la Recomendacibn nfmero 2, la cual es converti
da en dictamen, el 3 de noviembre de 1972. ILos puntos primor-

diales que se inclufan en esta recomendacibn nos dicen que:

Los estados contables deber&n reflejar el efecto de las
variaciones del poder adquisitivo de la moneda, mediante los -
ajustes apropiados, para que los rubros de dichos estados se =
expresen en moneda de igual valor adquisitivo.

Se modifica la definici6n del principio contable de moneda de
cuenta, exponiendose asi, " en los estados contables se redu--
cen todos los valores a una unidad de medida denominada moneda
de cuenta. La moneda a adoptar es la moneda de curso legal.
No constituyendo &sta un patr6n estable de valor, los estados
contables deberin reflejar el efecto de las variaciones del po

der adquisitivo de esa moneda, mediante los ajustes apropiados
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para que todos los rubros de dichos estados contables se expre
sen en té&rminos de moneda de poder adquisitivo uniforme". Y -
los estados contables ajustados serfn incorporados como infor-
macidn complementaria de los formulados sobre bases tradiciona
les por los ejercicios terminados durante los 3 afos siguien--
tes de vigencia de esta recomendacién. Con posterioridad a 1la

fecha que corresponda, los estados contables ajustados deberé&n

presentarse como estados finicos.

En el aspecto tributario el avance ha sido menor en rela
cifn a lo emitido por la profesién contable de este pais, aun-
que la historia en este aspecto se inicia algunos afos antes ,
ya que en el afio de 1960 se promulgaron ordenamientos gque per-—
mitfan ajustar por una sola vez algunos renglones del activo -
fijo. En 1967, se emitieron leyes con ligeras variaciones res
pecto a las anteriores y en 1971, adem&s de que se generalizé
la obligacifn de revaluar todos los activos, este proceso se -
establece en forma anual, afectando los valores revaluados de
costos de venta o produccibn, pero sin permitir ajustes a los
resultados, derivados de otros renglones involucrados necesa--
riamente en un ajuste integral como puede ser el caso, de la -

utilidad o p&rdida por posici®n monetaria.

Todo lo anterior fueron experiencias que sirvieron de --
prelmbulo a las normas de reexpresibn que se fijaron como obli

gatorias a partir del ano de 1979, las cuales se resumen a con



to
e

tinuacibn :

1.- La reexpresifn contable es obligatoria para todas las
empresas con excepcifn de las muy pequefias, actualizando todas
las partidas no monetarias mediante la aplicacifn de fndices ,

excepto los inventarios y el costo de ventas en donde se utili

zan los costos de reposicibn.

2.- En cuanto a las partidas monetarias se determina de
&stas la "Utilidad o pérdida"™ derivada de la posicifn neta mo-
netaria, aplicandose contra los resultados del ejercicio. Las
diferencias en cambios se aplican a los resultados del ejerci-

cio como parte del resultado obtenido por la posicifn neta mo-

netaria.

3.- La informacién financiera se presenta en dos colum--
nas, una conteniendo las cifras reexpresadas y otra las cifras

histéricas, aunque el dictamen se refiere finicamente a las ci-

fras reexpresadas.

4.- La reexpresibn no es aceptada para efectos fiscales,
ya que los impuestos se calculan sobre cifras hist6ricas, sin
embargo, se permite que la depreciacifn se determine sobre cos
tos reexpresados y se acepta deducir la pérdida derivada de 1la

posiiién neta monetaria, pero la utilidad no es gravable. La
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pérdida en cambio es deducible de inmediato.

Chile:

La nueva Ley de Impuesto sobre la Renta promulgada el 31
de diciembre de 1974, establece a partir del afio de 1975, la o-
bligacibén de ajustar los estados financieros por los efectos de

la devaluacifn monetaria.

LN

e

Las principales medidas adoptadas que establece la nueva

ley pueden resumirse como sigue 3

1.- El capital invertido al inicio del ejercicio se reva-
1Ga a fin de afio en la proporcifén que haya crecido el fndice de
precios al consumidor, para tal efecto se har& un cargo a los =
ingresos del ano, el cual es deducible para efectos del Impues-
to sobre la Renta, con abono a una Reserva por Revaluacién de
Capital Invertido la cual podr4 capitalizarse mediante la emi--
sién de un dividendo en acciones o prorratearse proporcional---

-

mente al capital y reservas.

2.- Los inventarios se ajustan a valores de reposicién.

3.- Los activos fijos se revalfian mediante el fndice de -

precios al consumidor.

4.- Los activos y pasivos en monedas extranjeras se -—=-=-
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ajustan de acuerdo a las cotizaciones fiscales, aplicando estas

diferencias en cambio a los resultados del ejercicio.

5.- Los activos circulantes y diferidos (patentes,marcas,
crédito mercantil, etc.,) asf como las inversiones en acciones

se revalGan de acuerdo al fndice de precios al consumidor.

Los cargos a resultados por los ajustes anteriores del -~
punto 2 al 5 se controlar&n a una cuenta denominada "Correcci®n

Monetaria®, la que ser8 deducible para efecto de impuestos.

Los estados financieros presentan las cifras reexpresa-—-—-
das, y en las notas se explican los efectos de los ajustes por

inflacibn. Esta informacién es pr&cticamente la base para el -

c8lculo del impuesto.

Como se puede observar, los pafses m&s avanzados en el —-
campo de la informacifén reexpresada son los pafises de América -
del sur en especial Brasil y Chile en donde debido a la fuerte
inflacibn tenida, el mismo Gobiergo se ha visto en la necesidad
de dictar normas encaminadas a que la informacién financiera de
las empresas reconozca este fonémeno, mientras que en los paf--
ses de mds alto desarrollo econbmico, en donde la inflaci®n ha
sido de menos impacto, sus Gobiernos han tomado en cierta forma

pasiva, los pronunciamientos de los diversos cuerpos de profe--
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sionistas encaminados a que la informacibn reexpresada, sea -

la base para los pagos de impuestos.

3.- SITUACION EN MEXICO,

Después de haber visto ciertas posturas adoptadas en al
gunos pafses para adecuar m8s la informacibén financiera a la -
época inflacionaria que se esti viviendo pasaremos a mencionar

las medidas que se han tomado en México para tal fin.

El Instituto Mexicano de Contadores Pfiblicos por con---
ducto de su Comisi6n de Principios de Contabilidad, elabor8 en
julio de 1975 un documento denominado "Proposicifn para el ==
Ajuste de los Estados Financieros por Cambios en el Nivel Ge--
neral de Precios". A este documento se le di6 carfcter de re-
comendacién el cual tendrfa un perfodo de divulgacifén hasta el
31 de diciembre de 1976, transcurrido este perfodo se decidi--
rI; sobre la obligatoriedad de su aplicacién, tomando en cuen-
ta las opiniones y observaciones que se recibieran. Dicho pe-
rfodo paso sin haberse establecido como norma obligatoria como

consecuencia de haber discrepancias en las opiniones que se --

dan sobre este documento.

En vista de lo acontecido y con el fin de contar con --
algo que indique que se tiene establecida alguna norma para --

mejorar la informaci6bn financiera en épocas de cambios en el -
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nivel general de precios, el I.M.C.P. emiti6 durante septiem—-
bre de 1977 dos proyectos de boletin, el B-5 A Registro de los
Efectos de la Flotacién del Peso y el C - 13 actualizacibdn del
Activo Fijo Tangible; los cuales serian de observacibdn obliga-
toria en relacibn con los estados financieros que terminaran a
partir del 31 de diciembre de 1977, significando ésto que los

estados financieros que no se formularan de acuerdo con estas

disposiciones no cumplirfan con -principios de contabilidad.

En la actualidad son varias las companias de Mé&xico que-
han formulado sus estados financieros mediante la aplicacibn -
de las proposiciones emitidas por el I.M.C.P., encontrandose -
en la mayorfa de los casos con una situacibén financiera no tan
halaguena como la reflejada en la informacibdn tradicional, por
lo cual serfa conveniente que aunque estas proposiciones de --
ajustar las cifras no fueran obligatorias ni oficiales, fueran
consideradas en la formulacibn de los estados financieros de -

las companfias que a la fecha no lo hayan hecho.

Las proposiciones emitidas por el I.M.C.P., adicionadas
conr los diversos comentarios que se recibieron de parte de los
propios socios, y empresarios, fueron la base para que en no--
viembre de 1978 el 1.M.C.P. emitiera un proyecto de boletin --
sobre la "Revelacibn de los Efectos de Inflacibn en la Informa
cibn Financiera", dando un plazo para recibir los comentarios

y sugerencias de los miembros de la profesibfn, sus organismos
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reexpresativos y las demds personas interesadas en la informa
cibén financiera. La auscultacibn tuvo un gran &xito, logran-
dose valiosos puntos de vista, gque previo de un an8lisis cui-

dadoso, fueron considerados en dicho boletin.

Una vez que el boletin fu& adecuado con los comentarios
y sugerencias respectivas, la Comisibén de Principios de Conta
bilidad, organismo del I.M.C.P., procedid a darle carécter de
obligatoriedad para todas las empresas (con excepcibdn de las
instituciones de cré&dito, de seguros y de fianzas y las no --
lucrativas) a partir de los ejercicios sociales que iniciaran

el lo. de enero de 1980.

Los puntos b&sicos de esta nueva norma son los siguien-

tes :

1.- Como una introduccibén da un panorama de anteceden--—
tes y consideraciones generales de las deficiencias de la in-
formacibén tradicional, alternativas y sugerencias dictadas --
por la profesidn para emitir informacibdn reexpresada, ciertas
deficiencias gque puede tener este boletin en su aplicacibén -
inicial y se da un breve detalle de lo que son los métodos —--—
integrales para la actualizacibén de cifras.

2.- Se da un detalle de las grandes discrepancias de la

forma como debe reexpresarse el Patrimonio y Resultado por -
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Posicibn Monetaria, por la cual se explican una serie de argu-
mentos que se tomaron en cuenta para decidir cual serfa la nor

ma establecida para reexpresar estos conceptos.

3.~ Se establece que se deben actualizar aquellas cifras
en que los efectos de la inflacibn sea més significativa, enun

ciando los conceptos siguientes :
a) Inventarios y costo de ventas.
b) Activo fijo y su depreciacién acumulada.

c) Capital contable, incluyendo los conceptos de reser-
va para mantenimiento de capital, ganancias o p&rdi-
das acumuladas por posicibén monetaria y Superavit --

por retenci6n de activos no monetarios.

4.~ Da la opcibn para utilizar cualquiera de los dos mé-
todos de actualizacibén, ajuste por cambios en el nivel general
de precios y el de actualizacibn de costos especfficos o bien
aplicado en forma mixta. Es conveniente mencionar que el pri-
mer método enunciado, se puede aplicar a todos los conceptos,
mientras que el método de actualizacién de costos especfficos
es aplicable a los rubros de inventarios, costo de ventas, ac-
tivo fijo y depreciacién ya que el capital contable siempre de
berd actualizarse mediante Indices de precios, en este Gltimo
caso surgird una diferencia entre la actualizacibn del capital

contable y el cdlculo del resultado por posicién monetaria con
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relacibén a la actualizaci®n de las partidas no monetarias, cu-
Yo resultado es el Superavit o Déficit por retencifén de acti--

VOS no monetarios.

5.~ Las cifras actualizadas se pueden presentar en los -
estados financieros bisicos, en aquellas empresas que hayan in
corporado revaluaciones de sus activos fijos a sus registros -

contables, o bien, a través de informaci®n adicional.

Los puntos anteriores representan una breve descripcibn
de lo que contiene en forma m&s detallada el boletfn enuncia--
do, lo cual se verd cuando se entre al ejemplo prictico que se

desarrolla m&s adelante.

Es conveniente hacer mencifén que el m&todo de actualiza-
cibn de costos especificos, representa una desviaci®n del prin
cipio de valor histérico original, ya que trata de expresar ==
los cambios sufridos en el valor especifico de los bienes indi
viduales, restableciendo ciertos valores contables. Por el --
contrario la aplicacibn del m&todo de ajustes por cambios en -
el nivel general de precios, aplicado en forma integral, no --
implica una desviaci®n defhprincipio del valor histérico origi
nal, ya que este cambio se contempla en los principios de con=
tabilidad dentro del boletfn A - 1 al mencionar lo siguiente :

"Las transacciones y eventos econfmicos que la contabilidad =--

cuantifica, se registran segln las cantidades de efectivo que
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se afecten o su equivalente o la estimacibn razonable gque de -
ellos se haga al momento en que se consideren realizados conta
blemente. Estas cifras deberan ser modificadas en el caso de

que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su signi-
ficado, aplicando los métodos de ajuste en forma sistemitica -
que preserven la imparcialidad y objetividad de la informacibén
contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel -~
general de precios y se aplican a todos los conceptos suscepti
bles de ser modificados que integran los estados financieros,

se considera que no ha habido violacién de este principio; sin
embargo, esta situaci6n debe quedar debidamente aclarada en --

la informaci6n que se produzca".

4.~ PARTIDAS MONETARIAS Y PARTIDAS NO MONETARIAS.

Antes de adoptar cualquiera de los dos sistemas existen-
tes para actualizar las cifras de la informacibén financiera se
requerird determinar cudles son los rubros que estar&n sujetos
al ajuste, por lo cual ser8 necesario que se explique cuiles -
son las partidas monetarias y cufles las no monetarias ya que
las seqgundas son las gue estardn sujetas al ajuste para efecto

de actualizar su valor.

Partidas Monetarias. Sus principales caracterfsticas es
gue sus montos se fijan por contrato que especifique que no su

fren modificaciones por los cambios en el poder adquisitivo de
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la moneda, originando un aumento o disminucidn en el poder ad
quisitivo de sus tenedores cuando existan cambios en el indice
general de precios, consecuentemente al retenerlos, generan --

una utilidad o pé&rdida.

Los montos de estas partidas se dispondrin mediante tran
sacciones de cobro o de pago con terceros. Un ejemplo de ----
estas partidas es el caso de que se haya firmado un documento
por $ 1,000.00 en diciembre de 1975 a pagarse en diciembre de
1977, en donde se pagari la cantidad amparada en el documento
no importando que el poder adquisitivo de la moneda sea menor
en la fecha de pago que la tenida en la fecha en que se firmo
dicho documento, al tenedor de &ste se le genera una pérdida -

por retencibn de partidas monetarias.

Indice al 31 de Diciembre de 1977 308.1
Indice al 31 de Diciembre de 1975 200.7
308.1 - 200.7 = 1.535

$ 1,000.00 - 1.535 = $ 651.47

Las operaciones anteriores nos indican gque $ 1,000.00 de

diciembre de 1977 equivalen a $ 651.47 de diciembre de 1975.

Partidas no monetarias.- Su principal caracterfstica de

Esta es que guardan su valor intrfnseco, aungue dicho valor --
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sea expresado en términos de una mayor o menor cantidad de uni
dades monetarias equivalentes. Estas partidas se podr&n dispo
ner mediante uso, consumo, venta, liquidacibén y aplicacién a -
resultados. La cl&sica partida de este tipo es el activo fijo
en donde su tenencia no origina pérdida, ya que en el caso de

que la moneda pierda poder adquisitivo, este tipo de partidas

aumenta su valor en nGmero de unidades monetarias, aunque su -
valor en la informacibn financiera hist6rica se refleje en me-

nor n@imero de unidades, tal y como se muestra en el cuadro si-

guiente :

Activo adquirido en Dic. de 1975 a $2,000.00

El valor actualizado de este activo a Diciembre de 1977
es de $ 3,070.00 que es el resultante de aplicar el in-
cremento que ha existido de un ano a otro en el nivel -
general de precios ( $2,000 x 1.535.00 = $ 3,070.00). A
pesar de lo anterior este activo fijo aparece en la in-

formacitn financiera de diciembre de 1977 con un valor

de $ 2,000.00.

Todos los conceptos que integran el estado de resulta--
dos se consideran partidas no monetarias, en cuanto al balan-
ce general los conceptos cl&sicos monetarios y no monetarios,

se ilustran a continuacibn :



Monetarios

Efectivo

Cuentas y documentos por
cobrar

Inversiones temporales
en valores

Cuentas por pagar

Dividendos por pagar

32

No Monetarios

Inventarios

Inversiones permanentes
en valores

Activo fijo
Depreciacibn acumulada

Intangibles y su amorti-
zacibn.
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CAPITULO ITITI

INDICES DE PRECIO

1.~ CONCEPTO Y GENERALIDADES.

La finalidad de este sistema consiste en expresar todas las
cifras de los estados financieros en una unidad de medida homogé--
nea, o0 sea en moneda de poder adquisitivo a la fecha de la infor--

macibn.

Este procedimiento es aplicable tanto en &pocas de infla---
<ibn o sea la disminucibn en el poder adquisitivo de la moneda, co
mo en &poca de deflacibén cuando aumenta el poder adquisitivo de la
moneda, situacibn dificil de darse, por lo que en cualquier época
ser§ aplicable y ademfs no implica cambios a los procedimientos,—-
@stablecidos en los principios de contabilidad ya que bisicamente
1o que se modifica es la unidad de medida, respetindose el regis--

tro contable en base al costo histbrico.

El éxito de este procedimiento depender§ b&sicamente de :

l.- La separacibn adecuada entre partidas monetarias y no -
monetarias.

2.- Determinar correctamente la fecha de origen de las par-
tidas no monetarias, y

3.- Calcular acertadamente los factores de conversié®n.

2.- BASES DE CONVERSION.

Para efectuar la conversibn de las cifras de los estados =--
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financieros a moneda de poder adquisitivo actual es necesario el
empleo de un factor de conversifn para medir el aumento 6 dismi-
nucién en los niveles de precio, el cual deber8 ser representa--

tivo de la baja 6 alza en el poder adquisitivo de la moneda.

En México la informacién estadfstica en que se basa la de-
terminacién de los fndices de precios tiene varias deficiencias,
especialmente en 1lo relativo a una escasa cobertura geogrifica e
insuficiente canasta de bienes y servicios, de donde se impide -
conocer la magnitud real de la inflacién en nuestro pais, pero -
si se quiere manejar el sistema de Indices de precio, en filtima
instancia se deber& seleccionar aquel Indice que refina las mejo-

res ventajas, como pueden ser :

1.- El gue menos deficiencias tenga en su determinacifn.

2.- Utilizar un finico fndice general en todas las compa-—=
fnfas, independientemente de los efectos especiales que
se tenga en determinados giros © ramas, con el fin de
tener beneficio en la comparabilidad de la informacidn

Y

3.~ Que ofrezca las mayores ventajas practicas para su a--

plicacibn.

4.- Publicacibén oportuna y constante.

Actualmente en el Smbito nacional el Indice que se apega =

mis a las caracteristicas descritas es el Indice Nacional de Pre
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cios al Consumidor, emitido mensualmente por el Banco de México, -
S.A., sin embargo, por iniciarse este Indice a partir de 1968, es

Gtil solamente para convertir las cifras originadas en afios poste-

riores.

Para efectos de facilitar la aplicacibn de estos Indices a -
los valores de las partidas que se requiere actualizar, se procede
rd a determinar un factor de conversibn el cual se calcula divi---
diendo el Indice de poder adquisitivo de la moneda en la fecha del
balance entre el fndice de la fecha en que se origin6 la partida -
que se desea actualizar. Es recomendable que para tener un grado
de mayor exactitud en la actualizacibén de las cifras, el factor de

conversién que se utilice est& expresado con tres decimales.

Para ilustrar lo anterior a continuacibdn se muestra un ejem-
plo de la aplicaci®n de Indices, para lo cual previo a esto se - -

muestran algunos fIndices.

Mensual de Promedio

Diciembre Anual
1975 59.6 57.0
1976 75.8 66.0
1977 91.5 85.1
1978 106.3 100.0
1979 127.6 118.2
1980 165.6 149.3

Ahora bien, supongamos que en el mes de diciembre de 1977 se
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adquiere un bien con un valor de $ 1,500,000.00, y gque en diciem-
bre de 1980 gqueremos conocer su valor a esta fecha, para lo cual

se procederi de la manera siguiente :

1.- Determinacidn del factor de conversibn:

Indice al 31-XII~-80 165.6

Indice al 31-XII-77 91.5

2.- Determinaci®n del valor actualizado :

Costo original del bien x factor de conversibn,

sustituyendo $ 1,500,000.00 x 1.810 = $ 2,715,000.00.

Esto quiere decir que debido a la inflaci®dn que se refleja en
una baja del poder adquisitivo de la moneda, es necesario erogar -
actualmente $ 2,715,000.00 por un bien que en diciembre de 1977 --
costaba $ 1,500,000.00, contemplando esto desde otro punto de vis-
ta al tenedor de este bien la inflaci6n no le ha afectado, su valor,

va que este sigue guardando su valor intrfnseco.

3.- PROCEDIMIENTO.

Una vez conociendo las caracteristicas en lo que consiste el
método de ajuste por cambios en el nivel general de precios, se -
procederd a tratar en forma m&s concreta la secuencia de los pasos
que se deban ir realizando, para reexpresar cada uno de los renglo

nes del balance general y estado de resultados, hasta concluir con
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la emisién de dicha informacidn con cifras reexpresadas.

Como se ha mencionado la reexpresibén de cifras mediante el
método de cambios en el nivel general de precios, no implica =---
afectacién de los registros a costo histbrico, por lo que al a--
plicar este método no es necesario formular registros contables,
por los ajustes que se determinen, lo que se es conveniente es -
contar con papeles de trabajo que vayan dejando una secuencia -=--
clara de los pasos que se sigan y permitan gque con facilidad sean
interpretados por los usuarios que lo requieran.

Antes de iniciar en firme la reexpresibén de las cifras his
téricas, es muy importante contemplar que documentacién serd - -

itil para el desarrollo del trabajo, y como minimo se debe tener

lo siguiente :

. Balance General del ejercicio inmediato que se va a =

ajustar.

. Estado de Resultados del ejercicio que se va a ajustar.

. Balance General del ejercicio gue se va a ajustar.

. Indicadores econbmicos que serén utilizados en el desa-

rrollo del trabajo.

a) Ajuste del Balance del ejercicio inmediato anterior. E1

paso inicial ser§ actualizar el balance general al cierre del ---
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ejercicio inmediato anterior, en unidades monetarias de poder ad-
quisitivo a la fecha de dicho cierre, siendo muy importante el --
realizar un an8lisis de cada uno de los conceptos que integran es
te estado que permita hacer una correcta clasificacibn entre lo -
que son las partidas monetarias y las no monetarias, ya que de ==
aquf{ depende comenzar por un buen camino, la reexpresibn de ci---
fras. Es conveniente mencionar que la actualizacibn de cifras --
del balance al cierre del ejercicio inmediato anterior se realiza
inicamente en el caso de tratarse del primer ano en que se inicia

la actualizacitn a las cifras de los estados financieros.

Una vez que se tengan bien definidos qué conceptos del ba--
lance son partidas no monetarias, se empezar& a trabajar con &s--
tas, procediendo a realizar un andlisis enfocado a determinar las
fechas de las operaciones que dieron origen a los saldos que se -
esten presentando en el balance. Conociendo las fechas de origen
de los conceptos no monetarios, se consultar&n los indicadores =--
econbmicos para ver cdal o cudles son los Indices que se deban ~-
considerar de acuerdo a &stas, con lo cual se procederi a deter--
minar el factor de conversifn, que como se ha mencionado se deter
mina dividiendo el Indice que se tenga a la fecha que se quiera -
actualizar la informaci®n, en este caso al cierre del ejercicio,
entre el fndice que corresponda a la fecha en que se origind el -
costo hist6rico. En caso de que no se pueda identificar en forma
concreta el costo hist8rico con una fecha determinada, como puede
ser la construccién de un edificio que se lleva un cierto peribdo

de tiempo, durante el cual se van realizando diversas erogaciones,
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es conveniente utilizar un Indice promedio del periodo. Una vez -
que se cuente con la reexpresidn mediante indices de cada una de -
las partidas no monetarias, se proceder& a realizar los ajustes --
extralibros para contar con nuestro balance inicial que muestre ci
fras reexpresadas en cada uno de sus rubros a una misma fecha. En
la contabilidad a cada cargo corresponde un abono o viceversa, pa-
ra cumplir con la partida doble, cada uno de los ajustes que se =--
realice en las partidas no monetarias, se corresponder& con una --
aplicacidén al renglén de Utilidades Acumuladas, seglin lo contemplan
la mayoria de profesionistas que han escrito acerca de este método
de reexpresifn. Seglin mi punto de vista se debe adicionar un con-
cepto dentro de los conceptos que integran el capital contable pa-
ra aplicar todos los ajustes que originen las partidas no moneta--
rias que sirva para tener identificada la utilidad 6 pérdida que -

emane de las partidas no monetarias.

b) Ajuste del Balance General de cierre del ejercicio gque se
va a ajustar. Se seguir8 el mismo procedimiento que se enuncid pa
ra la reexpresidn del balance del ejercicio inmediato anterior con
una variante que puede ser opcional, como es que en cierta forma -
se puedan aprovechar las cifras reexpresadas que se tengan al cie-
rre del ejercicio anterior, o sea formular una indexacién por eta-
pas en lugar de realizar una indexaci6n del origen de la operacibn
a la fecha de cierre de ejercicio que se este ajustando, o sea pa-
ra ser mds explfcito supongamos que se adquirib un terreno en el -
ano de 1975 en un valor de $5,000.00 y actualmente estamos ajustan
do el balance del afio de 1980, y para lo cual previo a esto se ajus

to la cifra al balance de cierre de 1979. Los Indices a utilizar
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serin para el afio de 1975 un 57.0 , 1979 un 118.2 y para 1980 un

149.3, ahora bien :

vValor reexpresado a 1979 es igual a :

Factor de conversibn légL% = 2.074
$ 5,000.00 x 2.074 = $ 10,370.00.

vValor reexpresado a 1980 por etapas :

Factor de conversibn %%%L% = 1,263
$ 10,370.00 x 1.263 = $ 13,097.31

Valor reexpresado a 1980 por salto :

149.3

Factor de conversifn ~=Tr0 = 2,619

$ 5,000.00 x 2.619 = §$ 13,095.00.

Como se contempla en el ejemplo anterior las dos mecdnicas =
Jue se siguen para reexpresar la cifra al afio de 1980, llegan al -
mismo resultado, con una pequefia variacién que es originada al - -

redondear los factores a 3 decimales.
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c) Estado de Resultados del ejercicio. En un mé&todo integral
para cambio en el nivel de precios todas las partidas que integran
el estado de resultados se consideran no monetarias y por lo tanto
seri necesario reexpresar cada una de ellas. En algunos casos el
factor de conversibn apropiado puede aplicarse al saldo de una ---
cuenta especifica y en otros casos se pueden aplicar diversos fac-
tores de conversibn a cada una de las subcuentas o subsubcuentas -
gue integran una cuenta. La decisifn de adoptar cualquier alterna
tiva para la utilizacibn de uno o varios factores de conversibn, -

depender8 del grado de importancia relativa que puedan tener estas

partidas.

Normalmente los movimientos mensuales que durante el afio tie
ne cada uno de los conceptos que integran el estado de resultados,
son constantes, por lo que la mayoria de estas partidas se pueden
reexpresar utilizando promedios, ahora bien en el caso de fluctua-
ciones mensuales muy fuertes, lo m&s conveniente es trabajar por -
cada mes o trimestre, como puede ser el caso gque en una empresa CoO
mercial en donde el mes con m&s ventas es diciembre y no se puede

comparar con ningfin otro mes.

d) Ganancia o pérdida por reposici®n monetaria. Sobre este
punto hay diferentes opiniones de cbmo determinar este ajuste asf
como el nombre con que se designa, asi podemos mencionar que el Ins

zituto de Contadores de Canadi lo denomina como Ganancia 6 P&rdida
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por nivel general de precios y describe que esta se calcula prepa
rando un estado de origen y aplicacidn de las partidas monetarias
netas. Este estado debe listar los activos y pasivos monetarios
al inicio y cierre de ejercicio, llevando los saldos iniciales a

unidades monetarias al cierre del ejercicio.

Luego todas las partidas que causaron una entrada monetaria
durante el ano se suman en el estado de origen y aplicacibn de --
partidas monetarias, como puede ser ventas. Del total se deducen
todas las partidas que ocasionaron una salida monetaria como pue-
de ser compras. El sumar o restar lo anterior al saldo inicial -
histbrico, da por resultado las partidas monetarias netas al cie-
rre de ejercicio sobre la base hist6rica. Después de este amarre
cada partida es entonces mostrada al monto ajustado a valores de
unidades monetarias al cierre del ejercicio, como se determinaron
en el balance general y el estado de resultados, para llegar con
la misma operacibn a las partidas monetarias netas ajustadas a --
unidades monetarias al cierre de ejercicio, que comparada con las
partidas nonetarias netas a costo histb6rico al cierre de ejerci--
cio nos arrojara una variacibn que significari la ganacia 6 pé&r--

dida por nivel general de precios.

Dentro de la profesibn en nuestro pais el C.P. Joaquin More
no Fern&ndez en su libro"Las Finanzas en la Empresa, denomina a -
este ajuste como "Pé&rdida o Utilidad por retencibén de Valores Mo-

netarios" e indica que este se debe determinar por la diferencia

de los siguientes elementos :
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a) Por los recursos generados por el negocio destinados a
la inversibn de valores monetarios

Menos :

b) El incremento de la posicibn de activos y pasivos mone-
tarios. Para hacerlo mds ilustrativo, asi como comparar ambos —-—
procedimientos a continuacifn se muestra un ejemplo préctico, su-

poniendo los siguientes estados histbricos ya reexpresados :

BALANCE GENERAL

1979 1980

Hist6- Reexpre- Hist6- Reexpre-
rico sado rico sado
A CTIVO

Activo Circulante :

$ 1,500 $ 1,500 Monetario $ 2,000 $ 2,000
1,000 1,053 No Monetario (Inventarios) 2,500 2,629
2,500 2,553 4,500 4,629

Activo Fijo

3,000 4,041 Planta y equipo 3,500 5,425
{( 900) 1,212 Depreciacifn acumulada (1,250) (1,848)
2,100 2,829 2,250 3,577

$ 4,600 $ 5,382 $ 6,750 . $ 8,206
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PASIVO

Pasivo Circulante :

$ 1,500 $ 1,500 Monetario $ 3,500 $ 3,500

CAPITATL

2,500 3,335 Capital social 2,500 4,022
600 547 Utilidades retenidas 750 684
3,100 3,882 3,250 4,706

$ 4,600 $ 5,382 $ 6,750 $ 8,206

ESTADO DE RESULTADOS

1979 1980
Histbrico Hist6rico Reexpresado
$ 6,700 Ventas $ 7,300 $ 8,052

4,200 Costo de ventas 4,500 5,259

300 Depreciacibn 350 386

1,000 Gastos de venta y Admén. 1,050 1,158

5,500 5,900 6,803

1,200 Utilidad de operacibn 1,400 1,249

600 I.S.R. y P.T.U. 700 772
$ 600 Utilidad neta de operacibn 700 477
- Pérdida (utilidad) por retencibén
de valores monetarios -Q= {( 151)
Utilidad Neta 700 628
M&g s

Utilidades Acumuladas al

pPrincipio del ahno 600 660
Menos : 1,300 1,288
Dividendos pagados 550 604

Utilidades retenidas a fin
de ano $ 750 [ 684
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Determinacién de la ganancia o pérdida por nivel general de pre--

cios.
1979 1980
Reexpresado
Hist6rico a 1980 Histbrico
Activos monetarios $ 1,500 $ 1,800 $ 2,000
Pasivos monetarios 1,500 1,809 3,500
-0- -0= (1,500)
1980
Hist6rico Reexpresado
Partidas monetarias al inicio de ano -0~ -0-
M4s : Entrada monetaria :
Ventas $ 7,300 $ 8,052
Menos: Salida monetaria :
Compras 6,000 6,618
Gastos de venta y Admén. 1,050 1,158
I.S.R. y P.T.U. 700 772
Compra de activos 500 552
Pago de dividendos 550 604
8,800 9,704
Disminuacifn en partidas monetarias (1,500) (1,652)
Pasivo monetario neto ajustado al
cierre de ano (1,652)
Pasivo monetario neto real al
cierre de ejercicio (1,500) (1,500)
Ganancia por nivel general de precios $ 152
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Determinacién de la pérdida 6 utilidad por retencidn de valores
monetarios.

Racursos destinados a valores monetarios

1980
Hist6rico Convertido
pgtilidad neta de las operaciones S 700 S 477
Depreciacién y amortizacibn 350 386
Recursos generados por la operacidn 1,050 863
M=nos :
Inversifn en valores no monetarios :
Inventarios ( 1,053 x 1.206 = 1,270 -
2,629 = 1,359) 1,500 1,359
Planta y equipo ( 4,041 x 1.206 =
4,873 - 5,425 = 552 ) 500 552
Dividendos pagados 550 604
2,550 2,515
Recursos destinados a valores
monetarios $(1,500) $(1,652)
Incremento (decremento) de la
posicibén de activos y pasivos
monetarios.
Posicibén al principio del ano :
Activos monetarios $ 1,500
Pasivos monetarios 1,500
Factor de conversibn 1.206
Posici®én a pesos actuales -0-
Menos :
Posicibdn al final de ano
Activos monetarios $ 2,000
Pasivos monetarios 3,500 1,500

$ 1,500
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La diferencia entre los recursos generados y destinados a
valores monetarios y el incremento o decremento de la posicibn de
pasivos monetarios representa la pé&rdida 6 (utilidad) por expo--

sicién como sigue :

Recursos destinados a valores monetarios $ 1,652

Incremento (decremento) en la posicidn

de activos y pasivos monetarios 1,500
Utilidad por retencibén de valores monetarios $ 152

Como se puede contemplar las discrepancias gue existen en
cuanto a la denominacién de este concepto de ajuste y procedi---
miento para determinarlo no influye en el resultado final, ya --
que en ambos casos se llega a lo mismo, y asi como esto hay otras
ideas de como tratar esta partida, pero todas siguiendo un mismo
objetivo y la mayoria tomando como base un estado de origen y --
aplicacibn de recursos. Es relevante mencionar que el Instituto
Mexicano de Contadores PGblicos después de un anflisis exhausti-
vo a las diversas propuestas sobre este punto, que se recibieron
de los miembros de la profesién, establecib mediante su boletin
B-7 gue este ajuste al cual denomina "Resultado por Posicibn =--
Monetaria" es el resultado que se produce, al tener inversiones
gue aumentan su valor nominal al tiempo que disminuye el de la -
moneda, mientras que simultineamente se mantienen pasivos que ==
continfian siendo obligaciones en moneda corriente; cuando es en

este sentido lo denomina "Utilidad Monetaria". Por contra el -
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resultado seri "pérdida Monetaria", cuando los activos monetarios
excedan a los pasivos monetarios, lo que guiere decir que la em--
presa ha invertido parte de su capital en activos monetarios, que
afn manteniendo la expresién nominal de su valor, sufren un dete

rioro en su capacidad para adquirir bienes y servicios necesarios

para la operaci®bn.

Pero siguiendo con el procedimiento de un método integral -
por cambios en los niveles de precios, el resultado obtenido en -

ia posicifn monetaria se incorporard al estado de resultados, -

como un rengldén por separado, el cual se acumulard 6 disminuir8 -
segin sea el caso a la utilidad neta de operacibn ya reexpresada,

obteniendo la utilidad neta del ano.
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CAPITULO Iv

METODO DE VALORES ACTUALES

1.~ CONCEPTO Y GENERALIDADES.

Este método trata de determinar lo mds aproximadamente posi
ble, el valor especifico de cada una de las partidas no monetarias
gue se incluyen en la informacidén financiera de las empresas. A -
diferencia del método por cambios en el nivel general de precios,
en donde los ajustes por reexpresibn se formulan extralibros, en -
este método si hay que plasmar contablemente el valor actualizado
de los rubros no monetarios, por lo que una desventaja es que la -
determinacién de los valores actualizados no se apegan a los crite
rios tradicionales de la contabilidad como es el principio del va-

lor histérico.

Los valores actualizados que se determinan mediante este mé
todo en cierta forma son mis aproximados a la realidad, ya que se
enfocan en forma objetiva a una empresa en especial y dentro de --
'ésta a cada uno de sus activos. Y m&s aGn los defensores de este
ﬁégodgiéf0ponen cambios en la presentacibén de la informacibén finan

;pieia;que'actualmente se emite con base a la contabilidad histOri-

2,- BASES DE CONVERSION.
El mé&todo de valores actuales reconoce para la actualiza--=

cién de valores, tres enfoques de valor actual, los cuales deben -
de aplicarse segln la caracteristica de la partida no monetaria --

gue se desee actualizar, asi tenemos :
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a) Valor presente o de futuros flujos de efectivo. Se con-
sidera el concepto m&s cercano al valor econfmico de un bien y se
<alcula usando una tasa de interés para descontar los futuros flu-
jos de efectivo a la fecha de medicifn. E1l inter&s se refiere a -
umna tasa que se considera apropiada para medir el valor del tiempo
diel dinero e incluye el interé&s puro m&s una reserva para el ries-

go inherente en las partidas que se estén valuando.

b) Valor de reposicifn. También denominado como valor ac--
~ual de entrada, se define como la cantidad a erogar en el curso -
mormal de las operaciones, para obtener un nuevo activo de capaci-
Jad operativa o productiva equivalente al bien que sustituya. ---
Zste valor es el que con m&s frecuencia se utiliza ya que se puede

<onsiderar que es el m&s préctico en su aplicacifn y obtencifn.

c) Valor de realizacifn. Conocido también como valor de --

salida, representa el valor de venta menos los gastos directos oca

sionados por la venta.

En caso de que alguna empresa quiera adoptar el método de --
valores actuales, y, no este en posibilidades de aplicar alguno de
los v:lores enunciados, por circunstancias que su propia situaciébn
econfmica no le permita, como pu de ser el costo que origine algfin
avalfio, se contempla en este métédéila utilizacitn de fndices espe
cfficos, y por otra parte se establece que la actualizaci6n del --
capital social y utilidades reinvertidas, deberd formularse en to-

dos los casos mediante la aplicacifn de indices generales de pre--

cio.
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3.- PROCEDIMIENTO.

Como en toda innovacidn o nueva teoria, en una etapa inicial
surge un gran n@Gmero de criterios o proposiciones, gque origina una
serie de discrepancias, que es la situacifn que actualmente se ===
vive entre los defensores del método de valores actuales, los que
no han podido establecer un procedimiento uniforme para la aplica-
cibén de dicho método, sin embargo trataré de dar un panorama de =--
los pasos que se deban seguir para la aplicacibén de este mé&todo, -

de acuerdo al consenso que contempla la mayoria.

Al igual que en el método de nivel general de precios, para
iniciar en la préctica la actualizacibn de cifras por el método de

valores actuales, ser8 necesario que en primer té&érmino se realice

un andlisis de cada uno de los conceptos que integran el balance -
general y el estado de resultados enfocado a determinar la clasifi
caci6n de cada una de estas partidas en monetarias y no monetarias
y a la vez definir cufles son los valores apropiados para actuali-
zar las cifras de estas filtimas. En el caso de que por circunstan

cias econbfmicas o té&cnicas no fuera posible aplicar alguno de los

valores que se han mencionado, ser8 necesario identificar la fecha

o fechas en que se originaron las operaciones gque integran el sal-

do del concepto que se desea actualizar, y aplicar el factor de -~

conversibn correspondiente que se determina mediante la utiliza---

cibn de indices especificos.

Es muy importante mencionar gque las cifras que se presenten

en los estados financieros ser&n las actualizadas, y los estados -
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b&sicos que se emiten cuando se aplique este método son adem&s de -~
los ya conocidos como son el balance general, estado de resultados
vy estado de origen y aplicacién de recursos, en adicibén a &stos un

estado de cambios en el valor y un estado que muestra la utilidad -

monetaria.

Ahora bien, para tener una idea m&s clara y concisa de la for
ma en que se desarrolla el método de valores actuales, lo mds con--
veniente es ir siguiendo cada uno de los pasos para la obtencibn de

cada uno de estos estados.

a) Balance General.

Conocido tambi&n como estado de situacibn financiera es el --
primer estado con que se inicia el trabajo de actualizacién y en el
caso de ser la primera ocasibfn que se van a actualizar las cifras ,
s2r8 necesario que en primer término se actualice el balance gene--
cal al cierre del ejercicio inmediato anterior (inicial del ejerci-~

zio que se actualiza).

En comparacién con el método de nivel general de precios, en
Zonde existe un pardmetro mds claro y general de como reexpresar ==
mna cifra mediante la aplicaci6én de indices, en el caso de valores
actuales no hay tal situacibn, debido a que los valores que se apli
Juen, estardn de acuerdo a la empresa especifica de que se trate y
zambién a la naturaleza del concepto a actualizar. Por esto mismo
a continuacifn se menciona cuales son los valores que normalmente -
se pueden aplicar a los conceptos no monetarios mis representativos,
somo son inventarios, activos fijos, depreciacibn acumulada, capital

v superévit.
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Inventarios.

La opinién mayoritaria se inclina porque se valfien a valor -

de reposicibn, observando para determinarlo las normas si---

guientes :

Los inventarios comprados se determinar&n a precios de --
compra actuales en relacibén a los volGmenes que se ordenan
y a los términos de compra en el curso normal de las opera
ciones.

En caso de que esta regla no pueda aplicarse, se deberéd --
utilizar el valor de realizacibén o en su defecto un indice
de precios gque corresponda a la actividad gque se tenga en

la empresa.

Para los inventarios en proceso y articulos terminados, en
el caso de la materia prima se debe observar las normas --
marcadas en el punto anterior y para la mano de obra y --
otros gastos inherentes el costo actual tomando en cuenta

la capacidad productiva.

En agquellas empresas cuya actividad econbmica origine que

sus existencias de mercancfia tengan una rotacibn, muy rdpi
da que motive gque sus inventarios tengan una antiguedad me
nor a un mes, como puede ser el caso de los restaurantes ,
1o m&s conveniente es no relizar ninguna actualizacibn, ya
gue automiticamente sus costos est8n valuados a precios --

actuales.
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Activos fijos.

Las normas aplicables para este concepto son las siguientes :

Terrenos. Su valor actual debe determinarse por el valor
de realizacién y debe estar basado en un avalGo indepen--=
diente. Es aceptable que este sea efectuado cuando se con

sidere que la propiedad ha tenido un cambio significativo

en su valor.

Edificios. La regla anterior debe aplicarse a este tipo de
inversiones. Para facilitar y dar mayor razonabilidad al -
avalio es conveniente proporcionar en lo mds posible los ma
yores datos y documentacibén a la institucibn que vaya a =--

efectuar dicho avalfo.

Maquinaria y equipo. El valor de reposicibén deber& estable
cerse con base en el precio mi&s bajo que tendria que pagar-
se, en el curso normal de las operaciones, para tener un ==
nuevo activo con su capacidad operativa y productiva equiva
lente, tomando en cuenta el uso o la vida probable que tie-
ne el bien. Para la valuacibn individual se debe observar

que el valor de reposicibén ser@ el precio que rija en el --
mercado, ya sea nuevo o de segunda mano, y tiene que apoyar
se en estudios té&cnicos independientes, los cuales deberén

sefialar los valores asignados a los bienes en forma indivi-

dual.

Como una observacibn general a los activos fijos, se contem

pla que los avalfos pueden ser perfodicos y durante los —-—-
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afios intermedios aplicarse indices de precio especificos,
siempre y cuando no existan fluctuaciones fuertes en los

precios.

Depreciacifn acumulada. La depreciacibn acumulada debe -
ser calculada con base en el nuevo valor asignado a los =
activos depreciables y de acuerdo con el m&todo de depre-
ciacibn utilizado para los costos hist6ricos.

Perifdicamente debe ser revisada la vida Gtil de los acti
vos depreciables y las tasas de depreciacifn, para cono--
cer los costos que deben ser recuperados para reponer los

activos.

Capital. Como se ha comentado para el capital se debe --
aplicar la técnica que senala el método.del nivel general
de precios, en el cual debe aplicarse el indice de pre---
cios general al capital aportado para restablecer su va--
lor, efectuandose una transferencia del Superivit por re-

valuacibn de inventarios activos fijos.

Superdvit. El ajuste a las inversiones de inventarios y
de activos fijos se refleja en un superdvit no repartible
(partida dobe). Este superdvit se disminuird por el mon-
to necesario que se requiere para que el capital social -
muestre su valor actual, y la diferencia resultante se —--—
presentar8 por separado, dentro del capital contable con
el nombre de Superivit 6 D&ficit por retencibn de parti--

das no monetarias.,
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b) Estado de Resultados.

En comparacidn al estado de resultados que se emite en una -
contabilidad tradicional, el propuesto por ciertas agrupaciones pa£’
tidarias del mEtodo de valores actuales es mucho més complejo, ya ‘que
ademis de presentar el resultado neto de la operacifn a valores --
actuales, mostrarfia los cambios de valor para las partidas no mone
tarias y los cambios de valor de partidas monetarias. Pero la mayo
rfa del grupo que propone el método de valores actuales se inclina
por respetar el formato que se utiliza en la informacién‘tradicio—
nal, ademis de que en los estados que se mencionan adelante, con--
templan en cierta forma, la informacibn que sugieren se incorpore

al estado de resultados.

En este m&todo las partidas sujetas a actualizacibn son el -

costo de ventas y la depreciacibn, para lo cual se pueden aplicar

las alternativas siguientes.

Costo de ventas. Su actualizacibn se basarfa en el valor de
reposicibn que se tendrfa en la fecha de la venta, para lo cual se
deber& contar con cotizaciones actualizadas de proveedores. En el
caso de que se apliquen fndices especificos, se deberi contar con
informacifén que permita conocer la rotacibn de los inventarios, =--

para poder aplicar los fndices del perfodo que corresponda.

Depreciééiaﬁ;f En el caso de que las inversiones permanentes
se actualicen mediante avalfios, el c8lculo de la depreciacibn que

se cargue a loé resultados del ejercicio deber§ determinarse consi
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derando el valor actualizado del activo y su vida Gtil probable y -
en el caso de que la invarsifn sea actualizada por iIndices especifi
cos, la depreciacifn se determinar& aplicando al valor actualizado

la tasa de depreciacifn que se utilice para determinar la deprecia-

cibn histérica.

c) Estado de Flujo de Efectivo.

El estado convencional de origen y aplicacibén de recursos, al
que también se conoce como estado de cambios en la situaci6tn finan-
ciera, serfa sustitufdo por un estado de flujo de efectivo. Este -
estado resumirfa las principales entradas y salidas de efectivo co-
rrespondientes a cada periodo. Como se puede ver este estado no --

tiene ninguna peculiaridad especial al que conocemos.

d) Estado de Cambios en Valor.

La esencia bisica de este estado es un resumen de los ajustes
realizados en las partidas no monetarias, mostrando los siguientes

conceptos :

. El aumento en el valor por la revaluacibén de los activos --

no monetarios.

. Las unidades de moneda que reponen el poder adquisitivo --

del capital social.
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. Las unidades de moneda que reponen el poder adquisitivo -

de las utilidades reinvertidas.

. Los traspasos de la utilidad 6 p&rdida monetaria.

El complemento de capital y utilidades reinvertidas, como se
ka mencionado se determina utilizando el indice general de precios,
=ratando con &sto de reponer, o mantener en su caso el poder adqui-

sitivo de compra invertido por los accionistas.

El capital social y utilidades reinvertidas se mostrarén, en
el balance general, a las cifras hist6ricas, y por separado se pre-

sentari el complemento para mantener el poder adquisitivo aportado

© reinvertido.

La cifra final de este estado representar8 la utilidad § =---
pérdida por inflacifn, la cual no es repartible, y que en el boletin
8 - 7 del Instituto Mexicano de Contadores PGblicos, se le asigna -

como Super8vit 6 D&ficit por Retencibn de Partidas no Monetarias.

e) Estado de Utilidad & Pé&rdida Monetaria.

Este estado mostrar8 la utilidad 6 pérdida resultante de la -
relacibn entre los activos monetarios y los activos no monetarios ,
y viene a ser un equivalente al estado de Utilidad 6 P&rdida por --—

Posicibn Monetaria que se utiliza en el método de nivel general de

precios.

Su determinaci8n resulta de la aplicacifén del fndice general
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en los precios al promedio de activos y pasivos monetarios que se -

mantuvieron durante el ano.

Existe la opcifn para presentar este resultado por separado o
bién formando parte de la utilidad o pé&rdida por inflacibn, pero en
el caso de presentarse por separado seri necesario hacer mencidn si
la utilidad esta parcial o totalmente disponible para pago de divi-

dendos sin disminuir la capacidad operativa de la empresa.
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CASO PRACTICO

Como un complemento y con el objetivo de que el procedi---
miento para aplicar el método de Nivel General de Precios, quede
mis claro y entendible en lo m&s que se pueda, creo conveniente
plasmar lo que he descrito en p&ginas anteriores en un caso pr&g

tico, aplicado a los siguientes estados financieros.




PROYECTOS, S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE

Anexo "A"
ACTIVO
1980 1979
CIRCULANTE:
Caja y bancos S 43 $ 51
Cuentas por cobrar 354 215
Inventarios 184 117
581 383
PROPIEDADES Y EQUIPO:
Edificios 304 304
Depreciacibn acumulada ( 36) ( 27)
Mobiliario y equipo 95 60
Depreciacibn ( 28) ( 18)
335 319
TOTAL ACTIVO $ 916 $ 702
PASIVO
A CORTO PLAZO:
Cuentas por pagar 123 70
Documentos por pagar 151 112
Impuestos por pagar 31 10
305 192
A LARGO PLAZO:
Documentos por pagar 68 65
CAPITAL
Capital social 400 353
Reserva legal 50 50
Utilidades acumuladas 93 42
543 445

$ 916 $ 702
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PROYECTOS, S.A.

ANEXO "B"
ESTADO DE RESULTADOS

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980

Ventas netas $ 1,319
Costo de ventas 426
Depreciaci6n 19
Gastos generales 747
127
Productos financieros 60
Ut. antes de impuestos 187
Provisifn para impuesto sobre
la renta y participacifn 94
UTILIDAD NETA $ 93

NOTAS GENERALES.

1.- Proyectos, S.A. es una compaiia que inici6 operaciones en
el afio de 1977, con un capital social de $ 353, y su acti
vidad es la compraventa de ropa, teniendo sus inventarios
una rotacién de 4 vueltas al ano.

2.~ Sus activos al 31 de diciembre se integran como sigue :

Afio de
Adquisicibn Edificio Mob. y Equipo
1977 $ 304 $ 60
1980 35
Total $ 304 $ 95

3.- La tasa de depreciacibn es en edificos el 3% anual y del
10% anual en equipo.

4.- La inversifn en adquisiciones de activo en el ano de 1980,
se realiz6 durante todo el ano.
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APLICACION DEL METODO INTEGRAL DE NIVEL GENERAL DE
PRECIOS.

Como punto de partida y para tener identificados los facto
res de conversifn a utilizar en el desarrollo del caso pr&ctico,
a continuacién se detalla tabla donde se muestran:

.
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Promedio Anual

Anexo"C"

FACTORES DE CONVERSION A:

Indice de Diciembre Diciembre

ARO Precio de 1979 de 1980
1976 67.7 1.879 1.433
1977 85.5 1.488 1.926
1978 100.0 1.272 1.647
1979 117.8 1.080 1.398
1979 (1) 125.0 1.018 1.318
1980 149.0 1.105
1980 (1) 161.2 1.022

(1) Indice promedio de octubre a diciembre.

El Ifndice de diciembre de 1979 es 127.2 y el de
diciembre de 1980 el 164.7.
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1. Reexpresibn de partidas no monetarias.

ANEXO "D"

INVENTARIOS:

En base a la rotacibn se determina que los inventarios a -~
fin de ano, corresponden a compras de los iltimos 3 meses, por 1lo
tanto se aplica el factor resultante de dividir el indice a cie—~

rre de ano entre el Indice promedio de los 3 (Gltimos meses.

Inventario Inventario
a Dic. /80 a Dic. /79
Costo histérico $ 184 $ 117
Factor de reexpresibn 1.022 1.018
Reexpresado a pesos de fin
de aho 188 119
Factor de reexpresibn a pesos
de diciembre de 1980 1.295

Reexpresado a pesos diciem-

bre /80 $ 188 $ 154




Edificios. Depreciacién acumulada
y Depreciacibn del afio :

Total a diciembre de 1979
Total a Dic./79 reexpresado a

Dic./80

Ajuste del afio de 1980

Depreciacién del ano (3% s/inver
sibn) -

Total a diciembre de 1980
Mobiliario y Equipo. Deprecia-

ci8n acumulada y depreciaci6n
del afo

Total a diciembre de 1979

Total a Dic./79 reexpresado a
Dic./80

Adiciones en 1980

Sub-Total
Ajuste del aifio de 1980

Depreciacifn del afio (10% s/in
versifn

Total a diciembre de 1980
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Anexo "E"
Ajuste
Ano de Costo Histbrico % Factor de Reexpresado Correccibn
Adquisicifn Inversibn Depreciacién Depreciado Conversifn Inversifn Depreciacifn Monetaria
1977 $ 304 27 9.00 1.488 $ 452 $ 40 $ 135
304 27 9.00 452 40 135
] E - — ] =
304 27 9.00 1.295 585 52 256
121
————
9 18
304 36 12.00 585 70
1977 $ 60 18 30.00 1.488 $ 89 $ 27 $ 20
60 18 30.00 89 . 27 20
. 60 18 1.295 115 35
1980 35 1,105 39
95 18 154 35 42
- 22
10 15
95 28 28.99 ___154 50
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Anexo "F"

Capital Social.

Aportacibén Aportacidn

1977 1980 Total
Costo histbrico $ 353 S 353
Factor de reexpresifn a
Dic./79 1.488
Reexpresado a Dic./79 525 525
Mantenimiento a Dic./79 172
Adicibn $ 47
Factor de reexpresifn a
Dic./80 1.295 1.105
Reexpresado a Dic./80 $ 680 52 732
Menos:
Costo hist6rico a Dic./80 400
Mantenimiento a Dic./79 172

Mantenimiento en 1980 $ 160




Reserva Legal.

Ano de Costo
Origen Hist6rico
1977 $ 14
1978 20
1979 16
TOTAL $ 50

Reexpresado a Dic./80

Mcenos @

Valor reexpresado a diciembre 1979

Ajuste al ano de 1980

Reexpresado a Dic./79
Factor

1.488

1.272

1.080

$ 63 x

Valor
$ 21
25
17
S 63

1.295
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Anexo "G"

A 'uste

$ 13

$ 82
63
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Anexo "H 1]

Ventas.

Se recomienda que la reexpresibn de este concepto se deter-
mine, en el caso de que la venta de los meses sea constante me---
diante la aplicaci®n del factor (Indice a cierre del ano entre —-
fndice promedio del ano) a la venta anual, y en el caso de que la
venta sea cfclica es recomendable la aplicacién de Indices men---

suales.

Para nuestro ejemplo se supone que la venta mensual es cons

tante y asi tenemos :

Costo Factor de Ventas
Hist8rico Reexpresifn Reexpresadas Ajuste

$ 1,319 1.105 $ 1,457 $§ 138




Costo de Ventas.

69 .

Anexo "I"

Siguiendo el mismo criterio que el seguido para reexpresar ==

las ventas serfa :

Costo de
Costo Factor de Ventas
Histbrico Reexpresibn Reexpresado A uste
S 426 1.105 $ 471 S 45
En otra forma siguiendo el procedimiento de :
Costo Factor de Costo
Histbrico Reexpresibén Reexpresado A uste
Inventario
inicial $ 117 $ 154 (1)
Mis :
Comnpras 493 1.105 545
Menos :
Invemtario
final 184 188
Costo de Ventas $ 426 $ 511 $ 85
f— —— — 4 m_

(1)

diciembre de 1980. (Ver anexo D).

Inventario final de diciembre de 1979, reexpresado a

Para continuar con nuestro caso prictico, se considora el -

costo de ventas determinado

en la segunda alternativa.
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Anexo "J"

Otros conceptos del Estado de Resultados.

Costo Factor de Costo
Original Reexpresibn Reexpresado Ajuste

Gastos generales S 747 1.105 $ 825 $ 78

Productos financie-

TOS $ 60 1.105 $ 66 $ 6

Provisién para impues
to sobre la renta y -

participacibn $ 94 1.105 $ 104 $ 10

Depreciacibn ] 18 $ 33(1) $ 15

(1) Segfin lo determinado en el anexo E

Edificios $ 18
Mobiliario 15
Total $ 33




Anexo X

UTILIDAD (PERDIDA) POR RETENCION DE PARTIDAS MONETARIAS

Diciembre 1979

Diciembre
Reexpresado 1980

Histbrico Factor a Dic/80 Hist6rico
Caja y Bancos $ 51 1.295 $ 66 $ 3
Cuentas por Cobrar 215 1.295 278 354
&ctivos Monetarios 266 344 397
Pasivo a corto plazo 192 1.295 249 305
Pasivo a largo plazo 65 1.295 84 68
Pasivos Monetarios 257 333 373
$ 9 $ 11 $__24

Posicibn Monetario actiwva (pasiva)

21 inicio del afo

Has:

Ingresos:

“Ventas (Anexoc H)

Aportacion de Capital (Anexo F)
:Cobrc de intereses (Anexo J)

Menos:

Egresos:

LCompras (Anexo I)

iGastos Generales (Anexo J)
1.S.R. y P.T.U. (Anexo J)
Lompra de Activos

Pago de Dividendces

Activo (pasivo) monetario neto
ajustado a fin de afio

Activo (pasivo) monetarioc neto
a fin de ano

;tilidad (pérdida) por retencibn

de partidas monetarias

Afo 1980

Hist6rico Reexpresado

$ 9 $ 11
$ 1319 $ 1457
47 52

60 66

$ 1426 $ 1575
$ 493 $ 545
747 825

94 104

35 39

42 54

$ T411 $ 1567
$ 19

$ 24 $ 24
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PROYECTOS

’ S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE

TIRCULANTE:

Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Edificios
Depreciacifn acumulada
Mobiliario y equipo
Depreciacibén acumulada

£ CORTO PLAZO:

Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Impuestos por pagar

X LARGO PLAZO:

Documentos por pagar

‘Capital social
Tteserva legal
ftilidades acumuladas
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A R O 1 7 9 ARNO 1980
Reexpre-
Hist6—~ Reexpre- sado a Hist6- Reexpre
rico sado Dic.1980 rico sado
C T I v (0]
$ 51 $ 51 $ 66 $ 43 $ 43
215 215 278 354 354
117 119 154 184 188
383 385 498 581 585
304 452 585 304 . 585
( 27) ( 40) ( 52) t 36) ( 70)
60 89 115 95 254
( 18) ( 27) ( 35) v 28) ( 50)
319 474 613 v35 619
$ 702 $ 859 $1,111 $ 916 $1,204
A S I \" (0]
$ 70 $ 70 $ 91 $ 123 $ 123
112 112 145 151 151
10 10 13 31 31
192 192 249 305 305
65 65 84 68 68
A P I T A L
$ 353 $ 525 $ 680 $ 400 $ 732
50 63 82 50 82
42 14 by 93 17
445 602 778 543 831
$ 702 $ 859 $1,111 $ 916 $1,204




PROYECTOS, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Del lo. de Enero al 31 de Diciembre de 1980

Costo
Hist6rico

Ventas $ 1,319
Costo de Ventas 426
Depreciacibn 19
Gastos Generales 747

127
Productos Financieros 60
Utilidad antes de Impuestos 187
Provisi6n para Impuesto sobre
la renta y participacién 94
Utilidad neta S 93
Utilidad por retencibn de
partidas no monetarias
Utilidad neta del ano $ 93
Utilidades acumuladas al inicio
de ano 42
Dividendos ___iigl_
Utilidades acumuladas al
final del ano 93

Reexpresado

$ 1,457
511

33

825

88

66

154

104

$ S0

16

54

73.
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CONCLUSIONES.

En vista de que el fenbfmeno inflacionarioc no tiene para cuan
do acabar, y lo mds probable es que persista por muchos ahos, debi
30 a que las causas gque lo est&n motivando son a nivel mundial y =
2stas muy complejas por los intereses politicos y econbmicos que -
tienen las grandes potencias, lo mis aceptable seri que la humani-
dad se acostumbre a vivir con este fonbmeno. Para tal efecto seré
mecesario que en el dmbito contable y financiero se apliquen en --
forma urgente soluciones para que la informacifn que preparamos -—-=
los contadores, reflejen la realidad econfBmica de las empresas, y

a2si permitir a los usuarios de esta informaci6tn, tomar decisiones

correctas.

Para cumplir con lo anterior como se ha mencionado en capitg
los anteriores la profesi6n tanto mundial como nacional, se¢ ha --
avocado a la tarea de encontrar soluciones que permitan adecuar 1la
informacién ante este fenfmeno, y asi tenemos la proposicibn de --
dos métodos integrales como son el de nivel general de precios y -
el de valores actuales, cada uno de ellos con sus pros y contras,

por lo que no han sido aceptados en forma definitiva.

Pero lo m&s importante para los mexicanos es ver el enfoque
nacional que se le pueda dar a este problema, claro sin dejar de -
investigar las novedades que se den en otros paises, y que puedan

aplicarse en México.

Ahora bien, si en M&xico contaramos con Indices de precio =--
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Jue abarcardn para su determinacidn una gran canasta de bienes, lo
mds probable serfa que el método m&s adecuado a nivel nacional fue
ra el de indices de precio, mientras la mec&nica del método de va-
lores actuales no madure en el sentido de establecer en forma cla-
ra y especifica los valores a utilizar para actualizar cada uno de

los conceptos no monetarios.

Pero mientras se afinen las limitaciones que tengan los méto
dos integrales de actualizacibn de cifras, es urgente empezar con
alguna implementacifn que con las experiencias que se tengan en el
transcurso de su aplicacién, se vaya afinando o complementando la
t8cnica que se elija. Al respecto el Instituto Mexicano de Conta-
dores PGblicos ha estipulado la obligatoriedad de que sea aplicado
el Boletfn B-7 " REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA
INFORMACION FINANCIERA ", en todas las empresas (excepto institu--
ciones de crédito, de seguros y fianzas y las no lucrativas) que -

inicien sus ejercicios sociales a partir del lo. de enero de 1980.

Se debe reconocer gque la aplicacién del Boletin B-7, es una
medida correcta, independientemente de que en ciertos aspectos de
la técnica a seguir no exista unanimidad de criterios, pero cono-
cer la verdad, o lo m&s apegado a ella, es mejor gue vivir en una
semiignorancia que conduce a errores, falsas apreciaciones y de--

cisiones equivocadas.

Sin embargo a pesar de que el m&todo de valores actuales, --

ofrezca cifras con mayor grado de exactitud, creo que lo m&s ----
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conveniente es la utilizacién de reexpresar las cifras mediante in
dices, sobre la base de que si en un momento dado el fisco llegara
a aceptar el reconocimiento de algfin método, se inclinaria por ---
agquel que fuera mis préctico y uniforme en su aplicacién, y por 1lo
~anto permitiera una revisibn mis objetiva de parte de las autori-
dades fiscales, y hasta se podria dar el caso de que el propio go-

hierno estableciera un fndice oficial.

Me baso para realizar el comentario anterior, al hecho de --
gue el fisco ha estado contemplando y reconociendo dentro de la --
ley del Impuesto sobre la Renta el fen6meno inflacionario, mediante
la aplicaci6bn de nfimeros indices, as{ tenemos la deduccibn adicio--
nal que el fisco otorgd a las empresas a partir del ano de 1979, en
1 famoso articulo 20-aA, actualmente el articulo 51 de la ley cita-
da, en donde para su determinacibn se aplica el fndice general de -

precios al consumidor.

Es una verdad que se debe proporcionar a los empresarios y ——
diferentes usuarios de la informacién financiera, cifras gue repre-
senten una situacibn econbmica m&s cercana a la realidad actual, --
gque permita por consiguiente tomar decisiones mas correctas. Por -
lo tanto es recomendable, que aparte de presentar los estados finan
cieros bisicos con cifras reexpresadas, de acuerdo a lo estipulado
en el boletfn B-7, se prepare en forma adicional informacibn esta-—-—
dfstica reexpresada que sea de utilidad. Como una informacibn esta
dfstica que fuera de interés, se puede mencionar una cédula de ven-
tas reexpresando los anos anteriores a pesos de las ventas del afo

actual, lo cual permitira conocer si realmente ha existido un creci-




77.

miento, o bien los posibles aumentos que se esten reflejando en ven

tas solo se deban a la inflacibn.

En sintesis nosotros los contadores debemos seguir afinando -
y madurando estas ideas, para emitir informacibén m&s real a la é&po-
ca en que se vive y también tratar de que el gobierno acepte en ---
forma oficial un método para reexpresar la informacibn financiera y

dejar de seguir pagando impuestos de mds, sobre probables utilida--

des ficticias.




B I B L I O G R A F I A

Titulo de la Obra

Las Finanzas en la Empresa

Anti-Inflacifn en los Negocios

La contabilidad Ajustada a
Nivel General de Precios

Estabilidad, Inflacién y
desarrollo

La Inflacién Capitalista

Revistas:

Ejecutivos de Finanzas

Ccontaduria Pfiblica

Direccibén y Control

Boletin B-7 Revelacibén de los
Efectos de la Inflacién en la
Informacién Financiera

Joaquin Moreno Fern&ndez
Oscar Garcia Manzano

Instituto Mexicano de Contado-
res PGblicos, A.C.

Lurie Samuel

Dallemagne, Jean-Luc

Instituto Mexicano de Ejecuti-
vos de Finanzas, A.C.

(Enero, 1978; Mayo, 1978;
Marzo, 1979 y Octubre, 1980)

Instituto Mexicano de Contado-
res PGiblicos, A.C.

(Julio, 1975; Septiembre, 1975;
Julio, 1976 y Agosto, 1976).

Colegio de Contadores Pfiblicos de
México, A.C.

Instituto Mexicano de Contado-
res PGblicos, A.C.




	Portada


	Índice


	Introducción


	Capítulo I. Aspectos Generales


	Capítulo II. Sistemas para Reexpresar las Cifras de los Estados Financieros
	Capítulo III. Índices de Precio
	Capítulo IV. Método de Valores Actuales
	Caso Práctico
	Conclusiones
	Bibliografía

