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INTRODUCCTI QN




EY presente estudio lo he desarrollado con el prop6sitof
de dar a conocer los: aspectos m&s importantes referentes a -~
los nuevos titulos de crédito a corto plazo que actualmente-
se estén negociand¢ en el mercado de Valqres Mexicano y que-

se les conoce con el nombre de Papel Comarcial.

Esta forma de financiamiento es totalmente nueva en - -

México, pues fué,en el afio de 1980, cuando se hicieron las -~

primeras emisiones. .Fné.en‘los Gltimos dfas de agosto cuan-

do las autoridades financieras del pals, o sea, la Septeta—-
rfa de Hacienda y Crédito Pdblico y la Comisisn Nacional de-
Valores“anunciaron~qpé las empresas financieras que estuvie-
ran inscritas en Bolsa'podian parti: de entonces, hacer emi-
siones de papel’comerciél,és;o con el fin de hacerse llegar-
recursos a corto plazo con ei cual pudieran impulsar su pro-

ducci6n y pagar a la Banca los créditos conseguidos a tasas-
elevadas.

Adem&s que al autorizarse la emisifn de estos documen--
tos, se ayud6 a remedtar la situacibn gue atraviesan las em-
presas inscritas en Bolsa por la falta de financiamiento, ~~
debida em gran parte a la fuga de capitales del medio bursa-
ttl,

los cuales se fueron a refugiar a donde se les propor--~

cionara mayor seguridad como son los dep6sitos a largo plazo




o en el extggnjero.-,Cph-lo'ante:idr, la banca mgXigana se re-
sinti§ p§?f15f§ﬁé.sﬁé?éré&itos ée.fueiOn.limi;ando, con lo que
las.empresasfﬁé.godian cumplir con contratos convehidés ;hté--
riormente.

Con el papel comercial se maneja una cantidad de 1500 - -
millones de pesos, al 31-XII-80, los cuales cuando menos, ayu-

daran a las empresas grandes inscritas en Bolsa a resolver sus

necesidades de financiamiento.

Actualmente, el financiamiento en las grandes empresas --
se ha hecho necesario debido al crecimiento que se ha dado en-
las mismas, lo que obliga a los directivos de éstas_a buscar.-
la forma de‘sécax adelante su empresa a través de los mejores-

beneficios;que‘puedan obtener por medio de un buen financia- -

miento.

El papel comercial como una nueva forma de financiamiento
‘a corto plazo se ha ido adentrando y ha ido adquiriendo cada -
vez mayor importancia dentro del Mercado Financiero Mexicano y,
por sus caracterfsticas ha tenido gran aceptacibén entre las --
empresas gue se mueven en Bolsa, por lo que es importante co--

nocer tanto su funcionamiento como sus aspectos generales.

En este trabajo se veré en gue consiste el papel comercial,

el desarrollo que ha tenido, asi como sus aspectos generales -~




se ‘analizardn sus funciones, su forma de registro contable y la
impor:angia!que ha adeirido‘en las. empresas céﬁp_una nueva’ for
ma de finahgiayiehtq; la réiédién"qug.gﬁégﬁg dqh'l?é Cetes y .~
coh 165‘Petf§bdﬁOQVY»g1 efecto éug ha tenido en éé:ﬁs, que pa--
pel y»funcioneé tiéhgn las autofidades financieraé, las coloca-
ciones gue se hicieron durante 1980 Yy, por Gltimo, las cénclu——

siones sobre los efectos gue ha tenido este nuevo instrumento -

dentro de nuestro sistema financiero.
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ANTECEDENTES DE FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO




ANTECEDENTES DE FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

|

Ei;finénciamiento es ;a'consecuéién?de“los”fondbs-neqe-
sarios para el logro de léé 6bjeti§os de ﬁna‘éhpresg,"ésto -
en la forma‘ﬁ&s cbnveniengé‘y en las mejores éondicibnes po-
sibles. Sin embargo, estos fondos no gon tan ficiles de - -
encontrar a la disposicién y‘en forma 1limitada, ademis del-

costo gque representa para la empresa, el cual hay que consi-

derar con respecto a las utilidades obtenidas para evaluar ~

el verdadero beneficio.

El financiamiento se clasifica con respecto al tiempo -
en:

~ Corto plazo.- El tiempo m&ximo de pago es de 1 afio.

- Mediano plazo.- El tiempo de pago abarca entre 1 y 5
afios.

~ Largo plazo.-~ El tiempo minimo de pago es . de 5 afios

Para efectos de este trabajo, Gnicamente analizaré_lo -
referente al financiamiento a corto plazo, que es aguél cuyo
destino es el activo circulante para reforzar el capital de-

trabajo de la empresa; se clasifica de la siguiente forma:

a) Fuentes Autogeneradoras de Crédito

b) Fuentes Negociadas de Crédito

¢) Venta de Papel Comercial




Fuentes Autogeneradoras de Crédito.

’

A estas fuentes de crédito se. les considera como es-
pontaneas debido ‘a que se derivan de las operaciones éxi-'
tosas de 1os negocios, que si’ bien dan lugar a las. necesi
.dades de fondos, también lo dan a estas fuentes, con lo -

que los directivos reducen su necesidad de otro tipo de -
fuentes.

Estas fuentes autogeneradoras o espontaneas de cré--

dito se dividen en tres grupos:

- Crédito comercial-
- Gastos acumulados

Impuestos'sobre utilidades

Crédito comercial.

El crédito comércial es aquel gue se otorga sin nin-

guna garantfa, esta basado en la confianza y es la mSs im

portante de las fuentes de crédito.

En la actualidad, las empresas grandes y bien finan-

ciadas son las que otorgan créditos a sus clientes, los -

cuales son seleccionados tomando como base sus operacio--

nes y deseos de ampliacibfn de las mismas.

Este tipo de crédito es ideal para las empresas que-
necesitan financiarse a corto plazo y que no reunen log--

requisitos necesarios para obtener un crédito bancario.




‘Gastos Acumulados.:

,Segge'deﬂémina, cuando se prodﬁééi;ngﬂ

se efectfia en

2 sino que se crea un pasivo. Otra

fuente similgf]es.lafque se deriva. de las retenciones

terceros. para pagos de imptestqs al gobiefno'federal.

Este‘;ipo'de gastos se considera como crédito porque—
en estricto sentidd_contable,kél gasto se prbduce al pres-

tarse el servicio.

Impuesto sobre utilidades.

Este tlpo de crédito .8e . refiere al pasivo creado a -~

favor del Gobierno por su participacibn:e‘ las,utilidadea-l

obtenidas por una empresa durante su cjercic >, este pasi-‘
vo se debe acreditar a una cuenta denominada como Impuesto‘

sobre Utilidades Acumuladas, Reserva pnra Impuesto sobre -

Utilidades o Provisifn para 1mpuesto sobre Utilidades.

AGn cuando el Gobierno exige un porcentaje de las uti
lidades a medida que se va realizando, no pretende obtener
el pago del impuesto devengado sino tiempo después de la -

obtencibn de las utilidades y pox congsiguiente de la crea-
cifn del pasivo.

Ahora bien, si este pasivo es una fuente de financia-

miento para la empresa con utilidades, al dejar de apare--




canpien cio

b

‘Fientes Negociadas de Crédito:

Estaﬁfﬁénﬁéfééjfphdds]prOViénerdé ;§sf obte-
nidos de las Inétiﬁdéibhés de Crédito.
Este tipo»de crédito es de suma importancia, de“hecho

para muchas empresas es fundamental para continuar activas

en el mercado, para otras. 5610 para liguidar sus compromi—

505 © ampliar;su drea de operaciones.

Las instituciones privadas de crédito realizan sus - -=-

operaciones con el objeto de obtener utilidades.‘ Cabe -

apuntar que casi 1a totalidad de sus fondos provienen ée -

1os* depésitos de sus cuentahabientes, de‘_los cuales pueden '
disponer para otorgar financlamiento sogﬁn lo juzguen sus-

'dirigentes después de estudios hechos al solicitante ya ==

sea. persona fisica o moral respecto pr‘ncipalmente a-“nsd-
moralidad, reputacién, situacién financiera, Y xazones pa—a

ra pedir,el préstamo. Sin embargo, antes ' tiene que-napa--

rar una reserva segfin como lo marca la Ley yksus Estatutos

El Banco de México, S, A., es el responsablae de la -~
politica monetaria en el pais y se encarga de vigilar las-
operaciones de las instituciones de crédito; ademfs a tra-

vés del encaje legal canaliza los recursos a aquello que -

considera necesario.




Venta de Papel Comercial.

El papel comercial es una importante fuente de recur-
sos a corto plazo para las grandes empresas que cuentan --

una fuerte posicibn crediticia dentro del Mercado Fi--

nanciero.

1

El papel comercial tiene su origen en el siglo pasado
en los Estados Unidos Americanos y su nombre proviene de -
que &ste en un principio consistfa en notas de venta que -
recibfan los productores o comerciantes mayoristas como ~-
pago de sus mercancfas enviadas a otras compafifas, quienes

al recibir estas notas las endosaban a algfin banco ﬁara su

descuento, o a sus acreedores. Esto pe traduce como una -

venta de sus notas por cobrar; la denominacién que tenfa -

el papel comercial era la del valor egpecifico de la mer--

cancia vendida.

A finales de los afios 50's, muchas compafifas optaron-
por hacet emisiones de papel comercial en lugar de obtener
créditos bancarios y conforme iba disminuyendo la disponi-
bilidad de &ste y creciendo su costo iba cobrando auge la~
emisifn de papel comercial como sucedi6 en los afios 69-70,
73-74, sostenidamente desde 76 y cobrando mis fuerza en 80

En los Gltimos 10 anos ha crecido hasta un 421%.

-

En la actualidad suman casi 900 las compafifas de Ep--

tados Unidos de América y de Europa, particularmente fran-

cesas, las que hacen emisiones de papel comercial.



'Ahora-bienrlla presencia del papel comeiciaipen“el mer-
cado moﬁeﬁafié;mé*idénéﬁaméiia'lds funéioneéldei ﬁismé hi:f-
servir a las empresas como una altefnatiQéfpa:a}hacé:~fréﬁte
a sus necesidades y'caja y su cotizaciGn éiiyg~de indicador-

mis real de las fuerzas de este mercado.

Anteriormente s6lo existian dos fuentes para financiar~

el capital de trabajo: el crédito comercial y el crédito ban

cario a corto plazo.

El crédito comercial es mis conveniente para las empre-
sas pequefias que no tienen la alternativa del crédito banca-
rio. Sin embargo, el uso de este crédito no puede ser indis
criminado y se deben comparar sus ventajas con»él costo de -
oportunidad que representa el perder descuentos por pronto -

pago y por el prestigio de la empresa.

En cuanto alvcrédito bancario, como ya se vif, no es ~
muy accesible para las empresas pequefias por el costo que --
éste representa, adem&s de que su disponibilidad de fondos -

esta condicionada a la economia existente o a las variables-

estacionales.

Por lo anterior, el rango en el que se puede ubicar

al papel comercial es holgado, ya que con excepcibn de los -
Cetes y los Petrobonos, no existe otro instrumento de inver-
si6n a corto plazo dentro de nuestra economia, lo cual es -~

importante pues cada dia aumentan las empresas y los parti--

culares que quieren manejar eficientemente sus saldos moneta
rios.




Por‘sei'el\papél.cheréia;‘objeto principal de mi se=-
minario}.ahondéré‘ﬁ&s;sob?é sus caracter!éticéé yvfuﬁcio-‘n

namiento, en 163fsiguientes'capltulos;

Mercado de Dinero

También, al hablar de financiamiento a corto plazo, es
necesario hacer referencia al Mercado de Dinero, al cual sa

le define como un mercado de mayoreo de valores de bajo -~

riesgo, alta liquidez y corto plazo.

Y, en forma m&s simple se le ve como un Mercado Abier-

to en el que existe compra-venta de dinero a corto plazo.

En este Mercado de Dinero se mueven diversos tipos de-~
instrumentos considerados ms como pasivoé‘que‘como inte~ -
grantes'délicapitalidél emisor, de tal forma que los valo--

res de mayor importancia que se negocfan usualmente en este
Mercado son:

‘Aceptaciones Bancarias

- Petrobonos

~ Papeles Estatales

Certificados de DepBsito (Papel Bancario)
Certificados de la Tesorerfa de la Federacifn
(Cetes)

y actualmente

- Papel Comercial




Quienes concurren generalménte ‘a este Mercado son:

- ‘Bancos Centrales

Instituciones Bancarias y Financieras

tanto particulares -
.como ‘de ‘participacién estatal.

En un priﬁcipio, a causa del descbnbcimiento’de‘los -

mecanismos existentes asi como ‘de la participacién de 1a

intermediacicnf_ursatil, los tesoreros de}las grandes em-~:

‘no participaban activamente en el-MercadofAbierto.

actualmente su, participacicnntanto activa co-
,mo;paéivésha idovcreciendo gracias a los esfuerzos de las-

vto e%inveraién a corto plazo ha ido creciendo en volﬁnen -

¥y en vatiedad,de,instrumentos.

Laiﬁaitiéipgcién‘de las entidades en el Mercado de ==
Dinerousé”debe éfqﬁé'pretendén maximizar los beneficios -
de sus sobrantes ya sea invirtiendo o prestando y, cubrir

sus faltantes; todo &sto a corto plazo.

E)l Mercado Abierto de Dinerc ha ido adquiriendo cada
vez mayor importancia por lo que se requiere un gran es--

fuerzo por parte de todos los operarios para trabajar con
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mayor eficiencia y profesionalismo para proporcionar el A==

yor rendimiento a sus clientes. haciéndose necesario también
un efectivo sistema de comunicagiqnes dentro del mismo,
Los: idsttuméﬁtds5del"netéado de Dinero son caracterfs--

ticos por su: seguridad en cuanto a la recuperaci6n del prin-

cipal que es a’ corto plazo,’owsea, no mayor de 1 afio.

‘El Mercado de Dinero es una importante fuente de recur-

sos 'a- corto pla" que permite ar las empresas financiar tanto;

sus- necesidades temporales de efectivo como su capital de ~«

trabajo. Ademas cuando existe escazes de recursos a largo -

vplazo en’ el Mexrcado: de Capitales, se le utiliza para satis--

facer alguna necestdad de caracter permanente.

Es conveniente mencionar que la Banca ten!a una impor--

tante fuente;de’recursos con 1as Aceptuciones Bancariaa ye

Gobierno«?ederal con 1os Certiticados de 1a Tesorer!a de‘la;Vf
Federaci&n, por 1o que al aparecer el Papel COmarcial en el-"ﬂ
Mercado de Valores estaba dejando de captar fuertes cantida—f
des de los 1nversionistas, €sto debido & que el papel comer-

cial s6lo puede sexr manejado por Casas de Bolsa.

Poxr lo anteriorx, los bancos tomaron la decisién de com-

plementarse con Casas de Bolsa parxa poder tener también un -

control sobre este instrumento de financiamiento.

A continuacién daré& una breve definicién de lo que es =~

un agente de Bolsa:
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Agente de Bolsa. Persona ffsica o moral que se-dedica

profesionalmente a la compra y venta de acciones, bonos y ~

valores en general a nombre de un cliente,~cobrando una co~

misifn por sus servicios.,
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ASPECTOS CARACTERISTICOS DEL PAPEL COMERCIAL




ASPECTOS CARACTERISTICOS DEL PAPEL COMERCIAL

CONCEPTO Y CARACTERISTICAS

El papel comercial estd representado éor‘pagarés
con'vehciﬁienté a corto piazo émitidos,én gserie o en
masa por empresas con valores inscritos en Bolsa, gque
no cuentan con garantia especifica sobre algGn bien.
Estos pagarés funcionan como un'inatrument6~de finan-
ciamiento e inversifn a corto plazo y se encuentran

sujetos a los lineamientos generales que marcan las

autoridades financieras del pais.

El papel comercial es emitido por empresas con el
fin de financiarse a corto plazo; el monto éa_entre 50

y 100 millones de.pesos para cada emisor o solicitud y

su minimo valor nominal es de $10,000.00

Se liquida por amogﬁizpcién a fecha fija o antici-

padamenté por‘neg0ciacidhes en el mercado.

Este instrumento no causa intereses, se opera ¢n

base a tasa de descuento, la cual estari en funcibén di-

recta a la otorgada por la filtima emisién colocada de

Cetes, y cuando sean rescatados por sus emiscores de

acuerdc a la fecha de vencimiento, scr&n pagadas a su

valoxr nominal. Tienen un rendimiento fijo al vencimiento.




15

"ASPECTOS . JURIDICOS '

El papel comerc1al como _ya se. estd
representado por pagarés numerados progresivamente, los

'cuales deben ser expedidos senalando ‘como beneficiarlo a‘;
la o las Casas de Bolsa que efect@en la colocac16n, éstas
endosan en blanco los pagarés s;n su reaponsabilidad Y los
depositan en el Instituto para el Depﬁaito de Valorea, ‘se-

-nalando nombrea e importea quc deben acreditarse.

El emisor del .papel ccmercial es una

Y- el plazo maximo de vencimiento de 1as emisionea es’ de 91'
diasf

de iendo ser la ﬁltima fecha un dla h&bil Estos pa—'

garés deben'ser emitidoa por importes mInimos é $10 000 00

© mﬁltiplos de esta cifra en’ moneda nacional.

El monto deAla»émiaiﬁh eé autorizado a las empresab_-
exclusivamente por 'la Comisifn Nacional de Valores, en =---
base a lineamientos generales dados por las autoridades -~

hacendarfa y monetarfa y de acuerdo a politiCas econbmicas

que se juzguen convenientes.

Las Casas de Bolsa son las Gnicas autorizadas para rea
lizar operaciones de compra-venta de papel comercial por -

cuenta de sus clientes y el rendimiento de los inversio- -



ﬁistas‘qe‘deriva'del‘diférencialfentte el~precidide”compta

La empresa emisora del papel comercial puede disponer
del monto autorizado mediante un conVenio devéolocac16n -
pGblica a través de la Casa de Bolsa, determinando ambas
partes la tasa de inter&s en descuento. Esta tasa la pue-
‘de vetar la Comisién Nacional de Valores conforme a los -

l;neamientos generales observados en el mercado y a las -

polfiticas hacendaria y monetaria.

También la empresa emisora podr& disponer del monto =~
autorizado a través de emisiones parciales sin que @stas
sob:epasen el limite de un afioc en su conjunto: pero no --

podrSn utilizar los resursos obtenidos para el pago de -

pasivos en divisas extranijeras.

En caso de que un pagaré .no fuera cubierto a su veﬁci
miento, el beneficiario del pagaré tiene que ir ante un -
corredor pGblico, notario o alguna persona que tenga f6 -
pGblica para que haga el protesto, para demostrar de mane
ra auténtica que el pagaré& fue presentado oportunamente -
para su aceptacifn o pago. El protesto se debe de levan--

tar al vencimiento del pagaré o dentro de los dos dfas si
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guientes.

El pagaré es unvtltulo ejecutivo mercantil por lo que;

trae aparejado consigo ejecusiﬁn, que es. 1a orden del -

Juez de garantizar'el pagoTcon el emburgo de bienes sufié
cientes del deudor, Yy por lo~tanto. para dicho embargo es
necesario‘llevai*a’dabb un.juicio ejacntivo~mercantil; ——

que es el que se’ sigue para cobrar

titu7gﬁf
o de crédlt p“

Por 1o anterior, se entiende que un juic;o ejecubiVo :

mercantil es en‘esencia un embargo sobre bienes. Al hacerm

e el embargoﬁel deudor tiene tres dias‘materiales a par-

‘tir: dei momen delfmismo para presentar ‘su contestaci’

a la’ demanda yrlas excepcIOnes que se'tenqanyal pagaté

En el momento ‘de - la diliqencia, la’ ﬂnica excepciﬁn el e
P?9°~

Si el deudor no paga en el tiempo estipulado, el jui-
cio se va a sentencia donde el juez dice que procede la -
accibn y los bienes pasan a remate. El deudor tambifdn ~---

puede pagar antes de que sus bienes pasen a remate.

En la préctica el protesto generalmente no se utiliza

sino que directamente se van a juicio.




ASPECTOS DE OPERACION

Se.usa b&sicamente el mismo sistema que se emplea en

e1‘Sa16n de Remates para las operacioaes de los sectores

de Renta Fija y Variable.

El horario de operacién es de 9:00 a 13:30 horas,- ~
el cual se podr8 modificar en un futuro, segfin lo dicte

la experiencia, con el fin de que se ajuste izlas reali~
.. . : Ea

dades del mercado.

Los formatos de 6rdenes en firme contendr&n los si-
guientes datos:

Valor Nominal del Monto.

‘Emisora y Emisién.

Tasa de Descuentq,‘Fecha y Hora.

Nombre y Firma del Operador de Piso.

Las fichas de venta y compra se caracterizaré&n por ~
el color:

- Ficha azul.- Venta

- Ficha amarilla.- Compra

Los lotes a manejarse dentro del Salén de Remates --

4



para este11nstrumeﬁtd‘£inau§iero,'serﬁn-deymin;mo
100{006200‘v310x»nomihal,y sus mdltiplos. El volfmen.
rado se,repreéentara en'pizérras como sigue:

1 - 100,000.00 V.N.

2 - 200,000.00 V.N.

M-1'000,000.00 V.N.

2M -2'000,000.00 V.N.

10M -10'000,000.00 V.N.

etc. etc.

Las tasas de descuento de las operaciones se anotan -

con 2 enteros y dos decimales separados por un punto. La

puja que rige las cotizaciones de compra-venta es de un -

centésimo sobre estas (Gltimas.

Los hechos se manejan en pizarra escribiendo en el -~
lado izquierdo el valor nominal de la operaci6n y a la ~~-

derecha su tasa de descuento.

Ejemplificando lo anterior, para una empresa que ha -
realizado operaciones de 1,000,000.00, 3'000,000.00 y ---

400,000.00 con una tasa de descuento de 21.75, 21,70 y ~--
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.7 respectivamente,. a

a a’ siguientevforma°‘

M - 21.7
M -21.70

4 - 21.76

Nota- Los lotes operados de 100,000. 00 de v N., seran“inf

‘dicados con un guién del 1ado 1zquierdo con la tasa

de. descuento del 1ado derecho. En caso derregistrar

se la misma tasa de. descuento en los éubsecuentes

hechos, anotar&n éstos con un guién del lado dere-
‘cho.

El remate tiene lugar de las 9: 00 nrlas?13 30 horas -

'en el corro correspondient‘"'excepto enalo ,recesos que -

se especifican a continuaciGn-'

H O R A
9:00 a 9:30 Recepci6n de Orden en Firme de
Compra y Venta.

9:30 Inicio del Remate.

10:25 a 10:30 Receso opcional.

11:15 a 11:20

Receso,
12:00 a 12:05 Receso.
13:00 a 13:05 Receso,

13:30 Concluye el remate.




ficha o mufieco, en donde se anotan los siguiéhtes

dos

ra:

Las operacionesde compra-venta~se‘formalizan en una

datos:

a) Folio de Operacibn,

t

b) Clave y nombre del vendedor.

c) Fecha y hora.

d) Emisora y Emisi®bn.
e) Valor Nominal.

f) Tasa de Descuento.

g) Clave y nombre del comprador.

h) Firma del vendedor.

La ficha de operacién esti integrada por original y --

copias, siendo la distribucib6n de la siguiente manera:

Original: Para la Bolsa,
la. copia: Para el comprador.

2a. copia: Para el vendedor.

PIZARRAS

La estructura de las pizarras es de la siguiente mane-

En la parte superior de &sta, aparece el nombre de la

emisora y nGmero de emisi6n en una placa magnética, ano-




téndose ihmediaﬁo a:ésﬁb,,la postu;afdg?ﬁenta‘que*existé-
en eseLmomento; abaj§ de ésﬁa;'sé ind;carézlaqustha de
compra. En segﬁida se anota la tasa prcmedio ponderado del '
dfa anterior. Posteriormente se ir&n anotando 1oévdi£brén—

tes hechos en forma cronolbgica, de acuerdo a su realiza-

cibén durante la sesifbn de remate.

Ejemplificando lo anterioroonzmaenpresa de fibras sinté
ticas, en su quinta emisgibn, supondremos que existen al --
momento posturas de 3'000,000.00 de venta, a valor‘nominal,
con una tasa de descuento de 21'05 y compra de 800,000.00
a 21.83. Supondremos también que se han realizado dos he-

chos de 3'000,000 a 21.54 y 600,000 a 21.50. Su tepresentg

cibn en pizarra quedarfa de la siguiente forma:

FIBRAS -~ 5

3 M - 21.05 (VENTA)

8 - 21.83 (COMPRA)
21.54

3 M - 21.54

6 - 21.50 (HECHOS)

Al final del remate gse tendr8 en ¢l Gltimo renglén de

cada casillero de las diversgsas emisoras, el volumen total

operado a valor nominal,




Asimismo, se lleva una pizarra complementaria en la -~
‘cual se detallarén:

Emisora.

Emisién.

Dias de Vencimiento.

Tasa Promedio Ponderada de Descuento.

Del dia inmediato anterior.

TIPOS DE OPERACION

Las operaciones que se pueden efectuar con el papel -~

comercial son las siguientes:
A Viva Voz:

Las propuestas ser&n sefialadas por los operadores on
voz alta, tanto para la compra como para la venta, senalan-

do el nombre de la emisora, emisifn, volumen de operacifn

y tasa de descuento.

El operador complementar8 la contrapartida utilizando

el término "cerrado", concretando asi la operacibn.

La ficha correspondiente serd elaborada y firmada por

el vendedor.




Por Corro:

El operador de piso indicari al corro correspondiente
su decisién de compra o venta de las posturﬁs en firme ya

exhibidas (cierro comprando o cierro vendiehdo), sefialan~

do el monto a negociar.

En este caso el corro serd el encargado de elaborar y

entregar la ficha de compra-venta.

En Firme:
Otra alternativa de realizar estas operaciones es in-~

troduciendo la contrapartida de la orden en firme va exis-
tente.

RECTIFICACIONES

‘L.as rectificaciones en el caso de inconformidad cen

algunas de las partidas, son aceptadas hasta las 14330

horas del dfa en que fueron realizadas,
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BOLSA MEXICANA DE VALORES SA déCV|

GER

\

TITULO

CIERRE DE (OORRO [E PAPEL COMERCIAL

CODIFICACION

AREAIDEPTANUM,

FECHA ANTERIOR

EECHA EN VIGOR

Agosto de 1980

RESPONSABILIDAD

OPFERADOR DE PISO

APUNTADOR

VOCERO

VOLANTE

1.-

6.~

8.~

10.-

HOJA 1 DE 2

PROCEDIMIENTO

Quando se estd interesado en la postura del.
corro, deberd notificar al mismo que desea
CERRAR EL OORRO, comprando o vendiendo.

Recibe infommcifn del cierre y procede a sa

car la orden en firme respectiva del casille
ro. T

Pidelafimaalommcbrquecenﬁelmm

en el recuadro de 1a orden en firme que esta
ba en pizarra.

Si el cierre es total saca del casillero la
sigqimte oferta y la vocea al apuntador.

Quita la oferta anterior y pone la indicada en-
la pizarra y anota ¢l hecho.

51 el cierre es parcial hace la resta de la
cantidad oerrada y vocea.

Anota la cantidad restante y el hecho en pi-
zarra.

Sella de hecho 1a orden en firme operada y
la turna al wvolanta,

Con la orden en firme procede a llenar el -

formato de FIGIA DE COMPRA-VENTA DE PAPEL ~
OOERCIAL.

Checa la ficha de HPCHO en el reloj y la

distribuye, el original y copias de la siguien
te manera:

Original.- Para el vocero correspondients,




.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES SA.déCY,

GER

TITULO

| .

'CIERFE DE CORRO [E PAVEL COMERCIAL

CODIFICACION

2

FECHA ANTERIOR

FECHA EN VIGOR

AREAIDEPTONUM,

Ngosto de 1980

REPONSABILIDAD

CPERADOR LE PISO

VOCERD

14.-

15.~

16.-

17.-

HOJA 2 DE 2

PROCEDIMIENTO

la. Oopia.- Para el operador de piso com-
prador, se-le depositaven su casillero.

2a. Copia.- Para el operador de piso ven-
dedoxr, se le deposita en su casillero.

Verifica la informacifn asentada en la ficha,
De existir alguna ancmalfa, la notifica al -

personal de corro asignado para la correccifin
del registro.

El 1fmite de tiempo para hacer estas aclara-
ciones y/o correcciones es de 10 minutos mg-
ximo a partir de la hora marcada en la ficha,

Folea el original de la ficha, seqgfin el orden
mqueeerecibanyhsmnualaperfctm-.

Procede a capturar los datos contenidos en
la ficha, para su proceso posterior.

Hecho lo anterior ordena las fichas por fo-
lio consecutivo y las archiva por fecha.

Verifica si la orden en firme fue operada -
total o parcialimente.

51 fue operada parcialmente la coloca en ca-
sillero por prioridad de tasa y hora.

51 fue operada totalimente las ordena por Ca-
sa de Bolsa y laus archiva por fecha.
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BOLSA MEXICANADE VALORES S Ade cy‘

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPE RACION
CODIFICACION
AREA |DEPTOINUM

TITULO

OFDENES EN FIRVE [E PAPEL OOMERCIAL
FECHA ANTERIOR

FECHA EN VIGOR
Agosto de 1980 HOJA 1

DE 6

RESPONSABILIDAD PROCEDIMIENTO

CPERADOR DE PISO 1.- Procederi a llenar el formato de ORCEN
EN FIRME de campra o venta de papel -
comercial :

2.- Entrega la orden en fimme al vocero.
VOCERD

Verifica los datos contenidos en el for-
mato.

Si no cumple los requisitos del formato

regresa irmediatamente-la orden al Ope-
ragor de Piso. :

Si el llenado satisface el formato, che-
ca la orden en el roloj.

Revisa pizarra de la emisora correspon-
diente si se tiene postura.

Si no se tiene postura, vooea al apunta-
dor la oferta.

8.- Deposita la orden en el casillero.

APUNTADOR Recibe la oferta por los audifonos -seglin
panto 7- , procediendo 4 la anotacifn

en pizarra segin instructivo.

VOCEROD 10.~ Si se tiene postura cn pizarra -punto 6~
verifica si la orden es de ocampra o ven-
ta.

Por las ocompras al wverificar la tasa e




BOLSA MEXICANADE VALORES S.Ade CV.

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPERACION
CODIFICACION

TITULO

ORCENES EN FIRME [E PAPEL COMERCIAL

AREA [DEPTOINUM,

FECHA ANTERIOR : ECHA v O

Agosto de 1980

HOJA 2 DE ¢

RESPONSABILIDAD PROCEDIMIENTO

presentan las sigui.mtgs situaciones:

a) Si la tasa especificada en la or-
dmmfirmesigualaldelapi—
zarra, vocea la cantidad al apunta
dor y coloea la orden en el casi-
llero por prioridad de tasa y hora.

b) Si la tasa especificada en la or-
den en. fimme es mayor, coloca la
orden en casillero de acverd a la
pricridad establecida.

c) Si la tasa espacificada en orden -
" en firma éa menor , la coteja con~
tra la pizarra de venta.
APUNTADOR 11.- Incrementa ia cantidad que le fue vooea-
' da segfin punto 10.a.

VOCERD - Prooede a comparar la tasa contra la pos—

tura de venta segdn -punto 10.c- presen
tandose las siguicntos situaciones:

a) Si la tasa es menor que la compra
pexo mayor que la venta, vocea la
oferta al apuntador y archiva la or
den en el casillero por prioridad
de tasa y hora.

b) Si la tasa es igual o menor que la
pestura do venta, proocede a reali-
zar la operacifn oon el Operador
que ticno la postura eon el corru,
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BOLSA MEXICANA DE VALORES S Ade C\ﬁ

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPERACION

TITULO

CODIFICACION .
ORCENES EN FIRME [E PAPEL COMERCIAL

AREA [DEPTO |NUM,

HA ANT R

FECHA EN VIGOR

Agosto de 1980

WOJA 3 DE 6

RESPONSABILICAD PROCEDIMIENTO

13.~ Modifica la pizarra con la mejor cotiza-
cifn voceada, segfin punto 12.a i

10.1.- Por la VENTA al verificar la tasa contra

la pizarra de ventas se presentan las si-
quientes situaciones:

a) 5i la tasa especificada en la or-
den en firme es igual al de la pi-
zarra, vocea la cantidad al apun-
tador y coloca " la orden en el ca-
sillero por prioridad de tasa y ho

a i

b) Si la tasa especificada en la orden

en firme es menor, ‘ooloca la orden

en el casillero de acuerdo a la prio
ridad establecida.

c) Si la tasa especificada en la orden
en firme es mayor, la ocoteja oontra
la pizarra de compras.

APUNTADOR 11.1.- Incrementa la cantidad que le fue vocea-
da, seglin punto 10.1.a
VOCERD 12.1.- Procede a comparar la tasa contra la pos-
tura de compra, segdn -punto 10.1.¢ -,
presentindose las siguientes situaciones:

a) Si la tasa es mayor que la venta,
pero menor que la ocompra, vooea -
la oferta al apuntador y archiva la

orden ¢n firme por prioridad dc ta-
s8a y horn.
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BOLSA MEXICANADE VALORES S-,A.de‘C.Vj

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPE RACION

TITULO

ORDENES EN FIRE DE PAPEL OOMERCIAL

CODIFICACION

AREA lnspm, NUM,

FECHA ANTERIOR

FECHA EN VIGOR

l N

Agosto de 1980 HOJA 4

RESPONSABILIDAD

APUNTADOR

VOCERO

VOCERO

APUNTADOR

DE ¢

PROCEDIMIENTO

b) Si la tasa es igual o mayor que la
postura de compra, procede a rea-
lizar la operacifn oon el Operador
que tiene la postura en el corro.

13.1.~ Modifica la pizarra anotando la ootiza-

14,~

15.-

16.-

17.-

18.~-

19,.~

20.~

cifin, segin punto 12.1.b

Saca del casillere la orden en fime que
coincide ~puntos 12.b y 12,1.b =, verifi-
cando si la operacifn es por el monto to~
tal o parcial.

Si la operacifn es PARCIAL, resta la can~
tidad menor en la orden en firme de la -

cantidad mayor y vooea el hecho y la can-
tidad restante.

Sella de hecho la orden en firme operada
y la turna al volante.

Anota en pizarra la cantidad restante y

el hecho de la opuracifn, segin el pun~
to 15

Si la operacifn a8 por el monto total, vo
cea al apuntador el hecho y la oferta si=
quiente, seqgln prioridad del casillero. '

Sella de HCQOHO las ordenes que coinci-
dicron y las turna al volante.

Modifica la anotacifin en pizarra con la
siquiente oferta y anota el hecho en pi-
zarra, seqin indfcacifn punto 19




BOLSA MEXICANADE VALORES S;A.de'C.\)

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPERACION

TITULO CODIFICACION
ORLENES EN FIRME LE PAPEL OOMERCIAL AREA DEPTOINUM,
FECHA ANTERIOR FECHA EN VIGOR
Agosto de 1980 HOJA DE &

RESPONSABILIDAD

VOIANTE

VOLANTE

PERFORISTA

VOLANIT:

PROCEDIMIENTO

22,- Checa la ficha en el reloj y la dis-

triluye de la siguiente manera:

la. Copia.~ Para el comprador, en-

tregandola en el casillero respecti-
Vo,

2a, Copia.- Para el vendedor, entre-
gandola en el casfillero respectivo.

23,.- Verifica la informacifn asentada en -~
la ficha. De exint{r alguna anomalia
la notifica al porsonal del corro co-

rrespondiente para la correccifin del
registro.

El limite de tiempx para hacer estas
aclaraciones y/o correcciones es de

10 minutos médxims a partir de la hora
marcada en la ficha.

24.- Folea el ORIGINAL de la ficha y la -
tuma a la perforista.

25.~- Recibe el original y procede a captu~

rar informacifm oontenida, para su pro-
ceso posterior.

26.~ Hecho 1o anterior ordena las fichas

por folio consecutivo y las archiva,

_—




BOLSA MEXICANADE VALORES S.A.de C.Vj

&

TITULO

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPE RACION

dmsmmmpmm

CODIFICACION -

AREA lo:PTo, NUM,

__FECHA ANTERIOR

FECHA EN VYIGOR ' |

Agosto de 1980, HOUA ¢

RESPONSABILIDAD

DE ¢

PROCEDIMIENTO

27.- Veri.ficasilaox@mfinmﬁ:ecpera—
da total o parcialmente.

28-811aoperaci6nfmparcial coloca la -~

£




BOLSA MEXICANADE VALORES SAde £V,

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPERACION

TITULO

_ CODIFICACION
CPERACION A VIVA VOZ I:E PRAPEL QOMERCIAL

AREA-|[DEPTO |NUM,

Of

Agosto de 1980

HOJA 1 DE 3

RESPONSABILIDAD PROCEDIMIENTO

1.- Al tener la operacifn cerrada, proocede
a llenar el formato de FICHA [E OM-
PRA-VENTA - ( HEOX) ) , de papel comer-
cial y la deposita en la papelera para

talefectodispuestame_lcormoamg
pondiente.

Mt:ogelaﬂchaywriﬁcalosdatoscm_t_
tenidos en el formato.

Si no satisface ﬁ:s mgzi.sims del forma~
to la regresa inmxliatamente al Operador
que la depositS para su correccifo.

Si el llenad es correcto checa la ficha
en el reloj.

5.- Procede a verificar si la tasa de la ope-
*  racifn sa encuentra dentro del rango en
pizarra, donds 14 tasa de descuento no
podrd ser igual o menor que la cotiza-

cifn de venta o igual o mayor que la oo
tizacifn de compra.

6.~ S4i la tasa satisface el punto anterior ~

vocea el hecho al apuntador y turna la .
ficha al volante.
APUNTADOR Anota el hecho on pizarra de acuerdo al
instructivo,
VOCERD 51 la tasa no satisfacc el punto 5, -
procede a investigar si la operacifn se
realizd primero o tiene prioridad c¢l osrro.




BOLSA MEXICANADE VALORES SAde CV.

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPE RACION

TITULO CODIFICACION

.OPERACION A VIVA VOZ D PAPEL COMERCIAL AREA DEPTO, NUM,

FECHA ANTERIOR

FECHA EN VIGOR

Agosto de 1980

HOJA 2 DE 3

 RESPQNSABILIDAD PROCEDIMIENTO

9.-.5Si la operacifin se realizé primero, vocea

el hecho al apuntador y turna la ficha -
al volante.

APUNTADOR 10.- Anota el hecho en pizarra de acuerdo a
la indicacifn.

VOCERO 11.- Si tiene prioridad el corro detemmina 4i

€ésta es a la vanta o a la oompra.

12.- 5i es a la compra informa al Operador -

que elabord la ficha, a efecto de que
llene nuevamente el formato con los da-—
tos del Operador que tiene el corro e
‘iniciar la oporacitn.
13.- Si la prioridad del corro es a la venta,
informa al Operador que tiene el corro,
que le cerraron la operacifn y que debe-
rd elaborar la ficha con los datos del -
Operador quea estf comprando, ¢ iniciar -
la operaciftn,

14.~ Recibe la ficha -pintos 6y 9~y

segin
procede a distribuirla de la siquiente
maneras:

la. Oopia.~ Para ci comprador, deposi-
tdndosela on su casillero.

2a. Copia.- Para ¢l vendedor, depositén-
dosela en su casillero.




BOLSA MEXICANADE VALORES S Ade (;y,-w

35

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPERACION

TITULO

OPERACION A VIVA V07 DE PAPEL COMERCIAL

CODIFICACION

AREA loemo, NUM,

FECHA ANTERIQR

FECHA EN VIGOR

Agosto de 1980

HOJA '3 DE 1

RESPONSABILIDAD

QPERADOR DE PISO

CAPTURISTA

PRXEDIMIENTO

15.- Recoge la ficha 'y verifica la informa-

cifn contenida,

De existir alguna anomalfa, lo notifica
alpezsonaldelcomdepapelcnnercial
pamlacorzeccwndelreglstm

El 1limite de ticpo para hacer estas -
aclaraciones y/0 correcciones es de 10
minubosnﬁxim,apnrtirdelahoram

cada en la ficha,

16.~ Folea el ORIGINAL de la ficha y la tur-

na-a la capturista.

17.- Procede a captﬁrar los datos contenidos
en la ficha para su proceso posterior.

- Ordena las fichas por folio conaeo.xtivo
y las archiva por focha.
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BOLSA MEXICANADE VALORES S Ade CV

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS DE OPERACION

TITULO

CANCELACION DE ORDENES EN FIRE

CODIFICACION

AREA IDEPTO INUM,

FECHA ANTERIOR

FECHA EN VIGOR

AJosto de 1980 HOJA 1

RESPONSABILIDAD

OPERADOR DE PISO

VOCERD

OPERADOR [DE PISO

VOCERD

APUNTADOR

i.-

DE 1

PROCEDIMIENTO

Quando se desce cancelar Srdenes en firme
deberd acudir al corro correspondiente o

informar al vocero que desea retirar la -
oferta. :

Recibe aviso del Operador de Piso y pro-
cede a buscar la orden en firme en el ca-

sillero, pidiendo la firma al Operador de
Piso que cano:la,

Recibe la orden cancelada y la finia;

Sella la orden en firme de " CANCELADO "

y procede a verificar si se encuentra en
pizarra.

De encontrarse la orden en firme anotada
en pizarra, saca la orden siquiente del ca
sillero de acuerdo a la prioridad establo=
cida y vocea al apuntador para que borru
la ootizacibn quo axiste y anote la si-—-
quiente.

De no encontrarse anotada la orden en fir-

me en pizarra provede a archivarla en for-
ma definitiva.

Recibe la orden procediendo a borrar la oo

tizacifn anterjor y anotando la siquienta,’
segin indicaciones del vooero.




Las 6peraciones de "Pépel Comercial" se sujetarsn al

horario que sefiale el Consejo de Administracién de la

Bolsa a través de circulares.

S6lo podrén registrarse operaciones de compra-venta con

"Papel Comercial".

Las operaciones con estos papeles se realizar&n finica-

mente en el Piso de Remates de la Bolsa Mexicana de
Valores.

Todas las posturas, registros y liquidaciones deber&n

contener: emisora, emisifn y afio.

Las operaciones de compra-venta se expresar&n en t8rmi
nos de valor nominal negociado y tasa de descuento pag

tada, cerr&ndose ésta Gltima a dos decimales.

La puja gque regir8 las cotizaciones de compra-venta,

ser8 de un centésimo sobre la tasa de descuento.

Las operaciones de "Papel Comercial” se regir&n bajo

las férmulas de precio y tasa de descuento anual, de

la siguiente forma:



10.

11.

P= v(1. - p__T
: 360

D=V - P 360
\'/ T

En donde:

Precio del "Papel Comercial”

Valor Nominal

Dias al Vencimiento

U B < ©
1

Tasa de Descuento Anual, Expresada en
centésimos.

La liquidacifn sobre las operaciones de compra-venta

deberi efectuarse al dfa h&bil siguiente de haberse

registrado el hecho.

Todos los c8lculos se har&n de conformidad con la £6r-
mula de afio comercial de 360‘dias y nGmero de dfas na-

turales, correspondiente a la operacifn de que se trate.

El vencimiento de los pagarés podr§ ser a un plazo mi-

ximo de 91 dfas y la fecha de pago deberd corresponder
a un dfa h&bil.

En cuanto a plazo y posibles prbrrogas, no podrén ir

m4s alls de la fecha de vencimiento de la emisibn de

"Papel Comercial” de que se trate.




12.

13.

14.

15.

l6.

172.

18.

19.

Las operaciones deber&n ser presentadas en lotes con

un valor nominal de $100,000.00 6 sus mGltiplos.

No se podr&n operar "picos".

El primer dfa en que la emisifn opere en Bolsa, se

llevar& a caho un registro de Oferta PGblica.

Toda postﬁra expresada, representarf una opcifn a to-
mar la totalidad o cualquier fracci6n del importe total

de la misma, siempre y cuando dicha fraccibn tenga un

valor nominal de $100,000.00 6 aus'multiplos.

Las Casas de Bolsa podrén operar por cuenta propia, de

acuerdo a las reglaé qué establezca la Comisifn

Nacional de Valores.

Las emisiones tendr&n un plazo de vencimiento de 91

dfas, debiendo ser la Gltima fecha, un dfa h&bil.

Las empresas emisoras no podrén utilizar los recursos
obtenidos con la emisifn del "Papel Comercial" para el

pago de pasivos en divisas extranjeras.

Las autorizaciones serén sobre montos anuales, sin dque

éstos puedan ser excedidos por sus emisores.




20. Los montos podrdn ser renovados subsecuentemente y

r4n revocables en todo tiempo, cuando la empresa no --

cumpla con su obligacifn de proporcionar informacifn a

la Bolsa Mexicana de Valores.

21. S6lo se aceptar8 la inscripcidn en Bolsa del "Papel -~
Comercial" a las empresas gue tengan sus acciones ins-

critas en el Registro Nacional de Valores e Intermedia

rios y la Bolsa Mexicana de Valores, previa solicitud

en ambas partes, con un minimo de cinco dias hébiles a

la fecha de colocacién.

22, La comisién que cobren los Agentes de Bolsa, serd el ~

diferénbial enﬁre el precio de compra y el de venta,




POR CONCEPTO DE ESTUDIO

+075% sobre el monto de 1a emisién.

POR CONCEPTO DE INSCRIPCION

$1.40 por cada $40,000.00 v.n. emitido,

cuota anual por emisora de $3,000.00

mis una




REQUISITOS DE EMISION

Los requisitos mfnimos que las empresas deber&n presen-’

tar en la Bolsa Mexicana de Valores para insciibir alguna

emisién de papél comercial son los siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

£)

la emisora deberi tener inscritas sus acciones en la -
Bolsa Mexicané de Valores, S. A. de C. V.
presentar "solicitud de inscripcifn de Papel Comercial®

ante la Bolsa'Mexiéané de Valores (Anexo 1).

‘la empresa emisora deberd tener debidamente requisita-

da y actualizada toda la documentacibn sobre informa=~

cibn solicitada por la BdlsanMexicanavde,Valores.

presentar el oficio de autorizacién de la Comisi6én -~~~
Nacional de Valores.

acompafiar a la solicitud la cuota de inscripcién.

la inscripcién de la emisién tendri vigencia de un --

aho, tomando como base el criterio seguido por la =---
Comisién Nacional de Valores, y las autorizaciones que

otorgue deber&n reunir las siguientes caracterfsticas:




qg)

- Se autorizard la emisi6n'd¢"pagaré§_limitando el im-

porte mékimo por cada Empresa o Grupo Industrial.

La autorizacién se otorgari por un lapso de un afio a
partir de su fecha, podr&vrenovarse previa autoriza-
cién y seri revocable hasta antes de su utilizacién
parcial o total si la emisdra incumple en cualquiera
de las obligaciones a su cargo derivadas de la ins-

cripcién de sus valores en él.RegiptrO'Naéional.

La emisora podri efectuar emisiones parciales durante

el plazo de vigencia de la autorizaciébn.

La tasa de interés en descuento ser& fijada entre el

emisor y la Casa de Bolsa, pudiendo vetarla la ~==--

Comisién Nacional de Valores.

Obtenida la autorizacibn, se inscribir& la emisién
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios,
y el monto de las emisiones no podr& utilizarse para

el pago de pasivos en divisas extranjeras.

la documentacién deberd ser entregada con una anticipa
ci6n de cinco dfas hibiles a la fecha de colocacién. Y

la documentacién que se deber8 de presentar en la Bolsa



Mekicana'de Valores para la emiéiénkes la siguiente:

1.

Solicitud de la Emisora.

Copia certificada del poder de la o las personas

autorizadas para suscribir los pagarés.

Estado de Situacién Financiera, Estado de Resulta-

dos y Estado de Flujo de Efectivo presupuestado

para un afio.

Proyecto del prospecto.

Aviso de oferta.

Copia del,t;tulo que se emitir§
Lineas de crédito de la emisora.

Contrato entre emisora y ‘Casa de Bolsa.




SOLICITUD -DE INSCRifCION’EN BOLSA DEL PAPEL COMERCIAL

(Nombre de la Empresa)

solicita al H. Consejo
de Administracién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V,,

la inscripcién de "Papel Comercial”, cuyo monto total asciende a
la cantidad de §

; el cual se encuentra inte~-
grado de la siguiente forma:

(Nfimero de Pagarés)

(Valor de cada Pagaré)

Adjuntamos a la presente solicitud por duplicado, los anexos
que se indican abajo y la cuota de Solicitud de Inscripcidn de

0.75 al millar sobre el monto de la emisién a valor mminal,

“ANEXO"

1. Copia certificada del poder del o de las personas autori-

zadas para suscribir los pagarés.

Copia del oficio de autorizacibén de la Comisibn Nacional
de Valores en el que se considera al "Papel Comercial” ma-

teria de esta solicitud como apto para ser inscrito en la

Bolsa Mexicana de Valores, 5.A. de C.V. Podr8 enviarde



posteriormente, 'ya que la autorizacién de la Comisibn

Nacional de Valores puede tramitarse en forma simultinea a

la presente solicitﬁd).

Carta donde se solicite por escrito a la Bolsa Mexicana de

Valores, la ratificacién de tener debidamente requisitados

los expedientes de la documentacién que la empresa debe

proporcionar a esta Bolsa.

Caracteristicas generale8~de los tftulos objeto de Oferta
PGblica, entendiéndose como tal: Denominacibn de 1la Emisibn,

vencimiento de los pagarés, valor de los pagarés, posibles
adquirentes, etc.

Balance General, Estado de Resultados ¥ Estado de flujo de
efectivo presupuestados‘para un afio, asf cmo las bases que

sirvieron para su elaboracién.

Consejo de Administracién en funciones, a la fecha de esta
solicitud.

Relacién de los principales funcionarios, sus puestos a la

fecha de esta solicitud.

Exposicién de motivos y fines que persique la empresa emi-

sora para solicitar a la Bolsa Mexicana de Valores, §.A.

de C.V., la autorizacidén para llevar a cabo la Oferta ~=---




Piblica de sus;titulbs objetd,de esta Bqlicitud,.asi como

culdl sera la aplitééibn‘de los fondos obtenidos por la mis-

Copia del convenio de colocacifn que se tenga establecido

con la Casa de Bolsa

10. Proyecto del prospecto de colocacifbn.

11. Proyecto de titulo de los valores objeto de la Oferta

PGblica.

Para el casb de ser inscrito el "Papel Comercial®™ mencionado,
nos obligamos a cumplir las normas contenidas en la Ley del

Mercado de Valores, la Ley de Ti{tulos y Operaciones de Crédito

Y el Reglamento Ihterior de la Bolsa.

Mé&xico, D. F., de de 19

Atentamente,

I




Nota:

La Bolsa se reserva el derecho de solicitar informacién
adicional o bien las aclaraciones de los puntos que con-

sidere pertinentes para llevar a cabo el estudio de

esta solicitud. Toda la documentaci6n deber§ venir ini-

cialada por el représentante de la empresa facultado --
para tramitar la solicitud de inscripei6n.




ASPECTOS DE COLOCACION

Ya con la aprobacibn de la Bolsa de Valores y de la
Comisién Nacional de Valores para efectuar la emisifn de
papel comercia} se procede a efectuar la colocacifn, que

en si es el trabajo fuerte de la Casa de Bolsa.

Los principales aspectos que la Casa de Bolsa toma en

cuenta para la colocacibn del papel comercial son:

a) la tasa de rendimiento de los Cetes.- &sta es la

base fundamental, ya que sobre de &sta s6lo se podra cal-
cular la tasa de rendimiento del papel comercial entre .5

Y 2 puntos arriba.

b) el plazo al que se va a emitir.- el tiempo a vencer
de la emisibn se determina en base a estudios que se reali-
zan en la propia Casa de Bolsa. En general se trata de que

sean plazos no muy largos para darle mayor liquidez al ti-
tulo

c) el monto conveniente.- &ste también se determina en

base a estudios que realiza la Casa de Bolsa, tomando en

cuenta la situaci6bn general de la empresa y sus necesida-~

des de financiamiento. Para &sto como en todo, la empresa

gsiempre tiene la Gltima palabra para decidir.




d) el*nﬁmerbfde‘cbquacionea-ng se van a efectuar y
cada~cuando‘§én:a ser &stas.- &sto se determina

también en base al comportamignto que tengan los Cetes. Se
considefa,m&s recomendable el poner a la venta en varias
colocaciones un monto autoriza&o que ponerlo a la venta en
una sola colocacibén debido a que es m&s f4cil vender entre
los clientes una cqntidad menor. Elyriesgo que se pudiera
tener en caso,de que 1a‘tésa de 1ostete8‘suba Y que el -~
papel comercial q@ede en desventajafporque no puede cam-
biarla, esta preveﬂidg en la misma tasa que da el papel -~
comercial al considerar esta posibilidad, o sea, que den-

tro de este riésgo se maneja un pequeiio margen adicional.

Adem&s existen otros aspectos que también considero

importantes como son:

e) la forma de hacerlo atractivo a los clientes.- &sto
lo hacen poniéndolo como punto de comparacibén con log =~---
Cetes, ya que el papel"comercial proporciopa mayor rendi-
miento; con la alternativa de salirse hasta su vencimiento
o antes seglin les convenga, ya que pueden adquirirleo a 3,7
dfas, etc., para volverlo a pasar a la Casa de Bolsa a que
lo adquiera otro cliente, &sto es debido a que los desem-

bolsos son muy fuertes para las compafifas y es dificil so-

portarlos por un tiempo mds largo; por que el riesqgo gue




representan es mihimqu no van a tener pérdidas debido a
que las emisoras son empresas cotizadas en Bolsa y con ~=-

‘solvencia econbmica.

f) 1a prgmocién de la venta anticipada.- ésta la --=-
llevan a cabo por medio de anuncios en los perifdicos; co~
municdndose con sus clientes antes de la emisifn para de~
cirles sobre las ventajas que les traerfia la compra del -~
papel comercial, para que de esta manera en el momento en

que se efectle la colocacién sea mis ficil venderla en su
totalidad.

g) los beneficios que va a tener la Casa de Bolsa.-
va a obtener una comisib6n sobre el monto dé la emisién, =-
ademis del diferencial én las tasas de rendimiento, las ~
cuales van a variar eh cuanto a plazo, monto y en funcifn
del mercado de 'la oferta y la demanda. La Casa de Bolsa va
a determinar la tasa de rendimiento del cliente tomand¢ en
cuenta su propio beneficio y las condiciones en las que

en ese momento se esté& manejando el papel comercial en ¢l

Mercado.

Cabe anotar que no se contempla la posibilidad de que
cl papel comercial no fuera cubierto a su vencimiento de-

bido a que la propia Casa de Bolasa c¢sti garantizando la --



liquidez del tftulo al constituirse como su mercado.prima-

rio; el mercado secundario est§ formado por los clientes.
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FUNCION DEL PAPEL COMERCIAL

Considerolque los principales objetivos gque se tenfan -

tes:

al permitir la emisifn de papel comercial fueron los siguien

Ampliar las funciones del Mercado Monetario.

Al aparecer el papel comercial en el mercado moneta
rio, diversifica sus funciones, ya que sirve como ~
una alternativa para hacer frente a las necesidades
de caja de las empresas y, su cotizacibn sirve, co-

mo un indicador de las fuerzas de este mercado,

Remediar la situacién que existe en Bolsa por la --
falta de financiamiento para las empresas.

Esta falta de fondos para financiar a las empresas-
en Bolsa se debe en gran parte a la fuga de capita-
les del medio bursitil, los cuales se encuentran en
Aepésitoa a largo plazo o en el extranjero; €sto en
busca de mayor seguridad para su dinero. Con el -~

papel comercial el problema se resuelve en parte, -~

o mejor dicho, el problema se le resuelve a las ~ -

grandes empresas inscritas en Bolsa.




50
Substitucifn del crédito bancario por emigifn- --

dezpabél'éoﬁercigl;

Para las Compéﬂiés que puedan hacer emisién de - -
papeljcbmercial}'ia sustitudiéh del,cfédifo banca-
rio por la emisién de &ste, significa‘ia’posibili-
dad de abatir el costo y asegurar la obtencién de-
recursos.

Con esta substitucifn se afecta directamente a la-
cartera de clientes de los bancos mexicanos, pu- -

diendo también disminuir la contratacién de crédi-

tos con bancos del exterior.

Traspaso de saldos ociosos a ingtrumentos como el-
papel comercial que produce inteareses.

Esto se refiere a los saldos sin movimiento que -~
existen en cuenta de cheques que no esté&n produ- -

ciendo ningGn interés y gue en cambio invertido en

papel comercial puede redituar buenos beneficios a

corto plazo.

Captacibn de recursos del p@iblico para emplearlos-

como capital de trabajo.

Por medio de la venta del papel comercial las eme-

presas emisoras podrén utilizar ese capital para ~
financiarse como lo crean mis conveniente segGn --

sus necesidades en el corto plazo,

Competir directamente con los fondos que se deposi

tan en los bancos como inversiones de corto plazo-

o que se invierten en Cetes.




51°
Cualqunera que sea el monto emitido.de- papel comer-

cial compite directamente con 10s. recursos gque tra-—
dicionalmente se depositan en. los bancos o se in~-
vierten en Cetes debido a que tienen caracteristi--

cas similares segfn se analiza,mas‘ampliamente en -
el capitulo VI.

COTIZACION

El procedimiento para obtener el precio y la tasa de --

rendimiento de estos documentos es el mismo que el gue se --

utiliza para los Cetes.

La tasa de descuento del papel comercial se determina -

tomando en cuenta la tasa de descuento de los Cetes, a la -

cual no debe sobrepasar en dos puntos.
A ;

El c8lculo para obtener el precio se realiza de la -~ --
siguiente manera:

a) Se obtiene la tasa de descuento correspondiente a -

el nGmero de dfas a vencer, ya que la tasa gue se -

da es anual.

b) El valor nominal se multiplica por la tasa de des-~-

cuento en dfas a vencer.

c) Al valor nominal se le resta la cantidad resultante

del paso anterior, con lo cual obtenemos el precio.

El cdlculo para obtener la tasa de rendimiento es el --
siguiente:




T
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AL'Valor'néminalﬂse le resta el}precio'de cdmpra,

10 que, nos aa la utilidad.

b) La utilidad se divide entre el precio.

c) ALl resultado} del paso anterior se ‘le’ divide en--

tre el nﬁmero de dIas a vencer y se. multiplica -
por 360.

d) El resultado del paso anterior se multiplica por-

cien y eéto nos di la tasa de rendimiento anual.

Para dejar m&s claro lo descrito anteriormente, pon--
dré un ejemplo tomando a la emisora nGmero uno del cuadro-

de emisiones de papel comercial que aparece en el Capitulo
IX.

Datos: -

Emisora. Grupp Pligna, S. A.
Tasa de descuento. 25.43%
Plazo de vencimiento. 91 dfas
Precio. X

Tasa de rendimiento. X

a) Tasa de descuento anual — afio comercial X dfas -

a vencer = Tasa de descuento en dfas a vencer.
25.43 - 360 X 91 = 6.428138889%
b) 100,000(6.428138889%) = 6,428.138889

c) 100,000 - 6,428.138889 = 93,571.861111
Precio = 93,571,861111




b)

c)

100,000 - 93,571, 86111 = 6,428.138889
6 428 138889 —-' 93,571 86111 0. 068697

0. 068697 - 91'=.9, 000755 X 360 .2718
.2718 X 100 = 27.L8%

Tasa de rendimiento = 27.18%
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PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS. .

REGISTRO- CONTABLE

La forma de registrar contablemente"este tipo de finan-

ciamiento es muy simple, ya gque en realidad se toma como si-

fuera un préstamo a corto plazo.

Independientemente de que cada compafifa tiene su catg--
logo de cuentas y por lo mismo una forma particular de lla--
marlas, estoy tomando los nombres de cuentas que considaero -

mis comunes y convenientes para el siguiente ejemplo:

Ejemplo 1.
a) Asiento para efectuar el registro de la venta del -

papel comercial suponiendo que la emisién £ué por -
cien millones de pesos.
Efectivo en Caja y Bancos $100'000,000.00

Documentos por Pagar $100°'000,000.00

- Papel Comercial

Por disposici6bn de préstamo a través del pGblico inver-
sionista.

b) Para cancelar el anterior asiento al vencimiento --

del papel comercial.

Documentos por Pagar $100'000,000,00

- Papel Comercial

Efectivo en Caja y Bancos $100°000,000.00

Ligquidacifn del préstamo por parte del inversionista.




LosIQastos en los. qué 1ncurre nna*empresa al efectuar-
una emisi6n de papel comercial son por concepto de comisibn
a la Casa de Bolsa - dentro de la cual van incluidos los -~
gastos de elaboracibn del prospecto y los gastos de cuota -
al Instituto para el Depbsito de Valores, a la Bolsa Mexica

na de Valores y a la Comisi6n Nacional de Valores.

La comisidn. de la que se habla en el p&rrafo anterior-
se determina en base a la competencia que exista en el Mer-
cado, o sea, que la Casa de Bolsa va a cobrar su comisién ~
sin disparar%é'mucho de lo que estin o piensa que estin - -

cobrando las otras casas de bolsa.

A continuacién pongo un ejemplo del cuil serfa la for-
‘ma del registro global de estos gastos, tomando en cuenta
la comisién a la Casa.de Bolsa y las cuotas a las diferen<-
tes instituciones, estoy suponiendo esto para hacer un ejem
plo m&s conciso y concreto, sin embargo, 1o mis factible es

que estos gastos se registren espec!ficamente'por cada uno-

de los conceptos.

Ejemplo 2

a) Asiento para registrar los gastos en que incurri6 por -

la emisién de papel comercial, suponiendo que todos 8s-

tos representaron un 2% sobre la emisibn autorizada.

Gastos Financieros $2'000,000.00
~Gastos pagados por anticipado
Efectivo en Caja y Bancos $2'000,000.00

Pago de comisién a la Casa de Bolsa y cuotas al




INDEVAL, B.M.V. y C.N.V. por emisibn

de papel comercial

b) Asiento querse efect@a al vencimiento del papel ~

comercial para llevarlo directamente a Pérdidas- -
y Ganancias.

pérdidas y Ganancias $2'000,000.00

Gastos Financieros $2'000,000.00

~-Gastos pagados por anticipado
Traspaso de gastos incurridos en la emisi6n

de papel comercial a Pérdidas y Ganancias.

Ahora bien, la forma de registrar la Casa de Bolsa su-
comisién suponiendo que &sta fué del 1.85% sobre la emisién
serfa:
Ejemplo 3

Caja $1'é50,000.00

Comisiones cobradas por
anticipado $1'850,000.00
Y, por parte del inversionista, suponiendo que in- -~

virti6 cien mil pesos:

Ejemplo 4

Inversiones de inmediata realizacién $100,000.00

Efectivo en Caja y Bancos $100,000.00

Al vencimiento del papel comercial suponiendo un ren-

dimiento del 28% sobre la inversibn, el asiento que 8n - -




correrfa serfa::

Efectivo en Caja y Bancos - $128,000.00
Inversiones de inmediata realizaci6n  $100,000.00
Productos Financieros
~Rendimientos en. la compra de

papel comercial

PRESENTACION EN EL BALANCE

Debido a las caracterisitcas de egtos tftulos, la em-

presa emisora en realidad lo toma como si fuera un présta-

mo a corto plazo y por consiguiente queda encuadrado den--~

tro de una cuenta del pasivo.

Ya que no hay una cuenta especial dentro del pasivo -
que se llame especificamente papel comercial lo m&s con- -
veniente es -como ya se vi6 en el ejemplo uno~ que quede -

dentro. del rubro de Documentos por Pagar.

"PRESENTACION DE LOS GASTOS DE EMISION ‘EN EL ESTADO DE PER-
DIDAS Y GANANCIAS

En sf, el papel comercial no se presenta en el estado
de pérdidas y Ganancias sino como ya s8¢ vi6 anteriormente-
en el balance; lo que aparece en el estado de Pérdidas y -

Ganancias son los gastos en los que se incurren al efec-

tuar laemisi6n de papel comercial.




Este tipo de{gaétqs_jcohd‘sg Vé;entéieremplq dos~
corresponden a los gés£6s-financietp§§ y;tamﬁiénfaparéf
es;e,:ubfb;yén éi'E§£§do;de ?gféidagry_canancias :

sin especificér‘que corfeépondeﬁ‘a los desembolsos que--

se hicieron para efectuar una emisién de'papél comer- -
cial.
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VENTAJAS ¥ LIMITACIONES

El papél»cpmerciély al:igual que los demds instrumen-

tos gque se manejan en el Mercado de Valores, trae .consigo-

una serie de puntos positivos asi como negativos

este

ciar

pero en -

caso considero que las ventajas gue se pueden apre- -

son mayores gue sus limitaciones.

Las principales ventajas que tiene el papel comercial

son:

a) para el emisor.

Primeramente se presenta como una fuente alteg
nativa de fondqs, con la cual se esta ayudando
a remediar la situacidn por la gue atravesaban
las empresas deb;do a la falta de financiamieg
to.

Es una fuente de. financiamiento del capital de
trabajo para las empresas, esto es, que les =-
permite hacer frente a sus necesidades a corto
plazo.

Abarata el costo de los recursos obtenidos,
Las empresas se hacen llegar recursos a corto-
plazo, con lo cual pueden impulsar su produce=-

cibén,

Puede pagar a la banca los créditos conseguf--
dos a tasas elevadas.
E1l papel comercial como fuente de recursos a -

corto plazo es m&s econbmica que los préstamos



b)

c)

igual plazo que las empresas pueden obtener da-

los bancos.

Para el inversionista.

Le presenta una nueva posibilidad de inversién
a corto plazo dende puede obtener mejores ren-
dimientos.

Puede ganar intereses superiores hasta en 2 --
puntos a los que pagan los Cctes.

Se le Qresénta la oportunidad de reasignar fon
dos ociosos hacia activos productivos como lo-
es el papel comercial; ademds, en la medida -~
en la que exista esta reasignaci6tn se aumenta-

la disponibilidad de fondos prestables.

Para el Mercado

Fomenta el Mercado de Valorgs y favorece la =--
intermediacifn bursatil diversificando los pro
ductos que las Casas de Bolga ofrecen a sus -~
clientes.

A través de su oferta y demanda se establece -
un indicativo del costo del dinexo a corto pla
zo.

El papel comercial pone en contacto dirxecto a-
sectores superavitarios y deficitarios de fon~-
dos financieros en el corto plazo.

Contribuye en general a afinar el proceso aho-
rro-inversibn y la asignaci6n mis eficiente =~
de los recursos en la economia.

Compite directamente con los reccursos que tra-

dicionalmente se depositan en los bancos como-




inversiones de corto plazo o que se invierten en
Cetes, en cierta formé t#mbién compite con 103 -
saldos excedehtes'qug las compafifas mantienen -~
en cuentas de cheques.

Contribuye por ser un activo liquido y servir --
hasta cierto punto como un sustituto del dinero-
a aumentar la velocidad del mismo, lo cual ha —-~

caracterizado la estructura monetaria en los Gl-

timos tiempos.

Las principales limitaciones son:

a)

b)

c)

Es un sistema de financiamiento elitista va que los
empresarios pequefios no son tomados en cuenta debi-
do a que el monto minimo para efectuar una emisibn-~
es de 50 millones de pesos; por lo que s6lo benefi-
cia a holdings o'a gréndes empresas.

La pequefia industria sigue desprotegida por lo gue-
tiene que sequir pagando intereses altos en crédi--
tos conseguidos en la banca privada.

La sustitucifn del cré&dito bancario por el papel ~-
comercial afecta la cartera de clientes de los ban-

cos al disminuir los créditos a las compaiifas mis -

grandes y seguras. Esto se podrfa traducir unica--

mente en una mayor disponibilidad de fondos para ~~
las empresas pequenas y medianas, pero en realidad-
esto es relativo, yarque al existir una mayor de~ -

manda de papel comercial se reducen los depbsitog -




bancarios en cuentas de cheques'y en valores a plazo
fijo; lo‘cual‘por”un lado se va a compensar con la .-
menor demanda de crédito y por el otro va a aumentar

el riesgo global de la cartera de los bancos.
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RELACIONES O AFINIDADES CON OTROS

DOCUMENTOS DEL MISMO TIPO




Instrumento

Defintciln

Liqutdacidn

Vida

Instrumento de
Captacidn de

Interés Brutc

Fepal Comercial

Cetes

Petzabonos

B

Representado por pagsrés, ¥ Sociesdad Anbnima
funciona cemo {astrumsento de

financimmtiento & izversiln

a corto plaso

Titulos valor de cr#dito al Gobilerno Federal
portador donde se consigna {3ancc de México)
1a odligacitn del Godierno

de pager was owms fila 8e

dinerc an fecha detersinsda

Gobierno Yederal
{ramen }

Certiticalios de participe-
ciSm ordissrios que famcio-
Ran CumP un (astrwmeeto éa
financimmiento,

Por mmortizacitn & fecha

£13a o anticipsdamante
per negociaciones en el

mexcado

Por amcrtiszacitn a fecha

21 plazo miximo de
vencimiento es de
91 4fas

Plazo £1j0 sin
der de 1 afo.

f1ja o anticipad
por negociaciones an el
nercado

ror mtmcgei a fecha
243a :

Actuslmente (1580}
es a 91 dflas

Plazo de venci-

Afente de } adocs

Socfedad Anlnima

Gobierno Federal

Goblerns Yoderal

No causs interés y tiene
un rendimiento fijo al
vencisiento

No causa {nterés y tiene
un rendimiento f1j0 al
vencimianto

No causa interés y tiene
un rendimjento m{nimo
garantizado

£0




VI.

RELACIONES O AFINIDADES CON OTROS DOCUMENTOS DEL MISMO
TIPO '

RELACION CON LOS CETES Y CON LOS PETROBONOS

El papel comercial es un instrumento que por sus

caracteristicas es afin a otros instrumentos como 1o

son:

1. Cetes

2. Petrobonos

Analiz&ndolo primero con respecto a los Cetes en-

contramos lo siguiente:

a) los cetes y el papel comercial son instrumentos

de inversi6n a corto plazo.

b) estos #nstrumentos son sustitutos cercanos en

cvanto a su liguidez.

c) la mecénica operativa del papel comerc¢ial es pi~

milar a la que en la actualidad se aplica a los
Cetes, o sea, que opera a tasa de descuento, #¢
lleva el registro en libros y tienen pizarras
de cotizacibn.

d) la tasa de descuento del papel comercial esti

relacionada directamente con la de los Cetoeu,




e)

£)

a)

h)

i) el grado de riesgo en el papel comercial es 11~

X,

a)

ya que sblo la“puédé sobrepasar en 2 puntos.’

no causan intereses y tienen un rendimiento fi~

jo a su vencimiento.

el rendimiento que oftecen estos dos instrumen-

tos en el corto plazo, los hace a la fecha de

los m&s atractivos en el Mercado.

el procedimiento para calcular la tasa de ren-

dimiento del papel comercial‘en exactamente ===

igual que el de los'Cetei;

-

su liguidacién o redencifn es.por amortizacién

a fecha fija o_anticipadanente por negociaciones
en el Merxcado. ,

gera-ente4m83,§rande que enlldp Ceig-. debido .a
que 6stos estSn respaldados ﬁor el Gébierno'f--
Federal a través del Bancb de México, mientras:
que el papel comercial‘eltl‘:espalaado por el =~
prestigio de las emisoras; este riesgo es com-

pensado con un rendimiento mayor.

con regpecto a los petrobonos:

el papel comercial y los petrobonos son instru-~

mentos de inversibn a corto plazo gue se nego-




b)

c)

d)

e)

£)

cfan en el Mercado.de Valores.

estos dos instrumentos se liquidan por amortiza-~

cibn a fecha fija.

fomentan el desarrollo del Mercado de Valores -~

por su amplia liquidez.

captan recursos y los encauzan hacia una inver-
sién productiva.

existe diferencia en_el rendimiento, ya que el
papel comercial proporciona un'tendimiento fido
al vencimiento bastante atractivo que’sé-eleva a

m&s del doble del rendimiento minimo garantizado
que'proporcioné el petrobono.

la diferencia que se comenta en el anterior in--
ciso es debido al tiempo de veﬁcimiento'de los
titulos, pues el papel comercial tiene uhfplazo-
de vencimiento menor al de los petrobonos. Ade~

m&s, de que &stos Gltimos estén garintizadolfpor
el precio de un bien real, el petrdléo; mientras
que el papel comercial como ya se vil no tiene

garantfa especifica sobre algln bien.




VIl
FUNCION DEL INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES



FUNCION DEL INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE vn’m"‘g‘l‘;s :

La funci6n del Instituto para el DePGaito‘déxﬁaibggpvno
es éépég!fiéa bara el bapel-comeréial‘lihé p&:a»los't!gulou-
valores en general.éue se hegociéﬁ'en ei Heréado, y dicha =~
funcién esta claramente descrita en la Ley del Mercado de --
Valores en un capitulo en el qué se refiere en particular a-

dicho Instituto y que a continuacifn se transcribe:

CAPITULO SEXTO

Del Instituto para el Dep6sito de Valores

(Creado por Decreto de 28 de abril de 1978, publicado en ql'

"Diario Oficial” de 12 de mayo del mismo aao,"como‘sigue)x

ARTICULO 54.- Se crea un ofganismo‘cdnvpe:sdnalidad'jurl-
dica y patrimonio propios, que se denomina "Instituto para -

el Dep6sito de Valores" con domicilio en el Distrito Federal

.ARTICULO 55.~ El Instituto tendr& por objeto prestar un

servidio pblico para satisfacer necesidades de interés gens:

ral relacionadas con la guarda, administracién, compenlactdh

liquidacién y transferencia de valores, en los términos de ~
esta Ley.

o,
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ARTICULO 56.- El patrimonio del Instituto se integrara.

I.- Con 1as éportaciones que efectﬁe el Gobierno Federal;

IT.~- Con.los ingresos qué perciba por los servicios,que -
preste;

III.- Con los rendimientos que'obtenga;de su patrimohio-y

IV.- Con los dem&s bienes que adquiera por cualquier ti--
tulo.

ARTICULO 57.- El Instituto tendri las siguientes atribu--

ciones:

1.- Ser depositario de los valores y documentos a que se~
refiere el articulo 3o, de esta Ley, qﬁe feciba de agentes -~
de valores personas morales, de instituciones de crédito, de
seguros y de fianzas y de sociedades de inversi®n.

El Instituto podréd reéibir tftulos o documentos o ser de-
positario de personas o entidades, distintos_a los menci@- -
nados en el p&rrafo anterior, cuando lo establezcah otras --
leyes o sean sefialados por la Secretaria de\Haéiéhda y Cré--
dito PGblico mediante disposiciones de caricter genera;; pa-
ra cumplir el objeto establecido en el articulo 55 de esta -
Ley.

Las atribuciones del Instituto y operaciones previstas --
en este capitulo para valores serin aplicables, en lo con- -
ducente, respecto a los demis tftulos y documentos que con--

forme a esta fraccibn pueda recibir en depbsito el propio --
Ingtituto.




vSLﬁqué pueda eéjercitar otros derechos que-
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sobre operaciones que se realicen respecto-

de'lqs-valo;esvmateriacde'deposito.

iv.- Intetveni: en ‘las operaciones mediante las cuales

se constituye garantia‘prendafia sobre los valores que le

.sean depositados-

V.- Llevar, a solicitud de las sociedades emisoras, -
los llbros ‘de registro de acciones nominativas y realizar

-lasiinsc:ipciones correspondientes en los términos Y para

los efectos a que»se refieren los articulog 128 y 129 de-

Ié'Le§ Géﬁera1 de. Sociedades Hercantiles;

VI.- Dar £& de los actos que’ realice en ejercicio de--
‘ias_funCiohes‘a*su~cargo: y
VII.- Realizar las dem8s. operaciones conexas que le --

autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Pﬁblico y -

.que sevrelacionen con su.objeto.

ARTICULO 58.- El 6rgano de gobierno del Instituto ser
el Consejo Diredtivé.éompuesto de nueve’ﬁiembrss‘y se in-
tegrard: con el Presidente de la Comisién,Nacional de vVa-
lores, quien lo presidirf, con sendos representantes de -
la Secretarfa de Hacienda y Cré&dito PGblico, del Banco --

de México, S. A., y de la Comisién Nacional Bancaria y de

.= Prestar: servicios de transferencia compensacién%?
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las bolsas de valores y otro
‘dela’ asociacibn de'banqueros[

1nvitac16nyque les formule -

financiera

1ndustrial (o) comerclal, que no sean
func1onarios o empleados de las. dependencias o entidades cita

das o de las que puedan ser deposltantes.

Por cada miembro p:qpietario se designar& un suplente.

ARTICULO 59.- Los miembros de consejo diIGCtIVO duraran en
su . cargo tres afios, pudiendo ser nuevamente de51gnados Y, .xremo-

vidos 11brementequr,quien los designe.

'ARTICULO 60.—,Elfpresidente«del,cOnsejo Diréctivo preaidi-
& 1as sesiones del mismo Y en: su ausencia quien corresponda-

segﬁn el orden en que figuran los miembroa en el articulo 58.”

ARTICULOVS;,- El Consejo Directivo seaionarﬁ'pdr lo ‘menos~:

una vez alimeé{~ Para que. sesione validamente se requiera la-u

asxstencia de cuando menos siete de sus miembros Y para que -

sean v&lidos los acuerdos que se tomgn deberdn aprobarse por-

cinco de los presentes.

ARTICULO 62.- El Consejo Directivo tendr& las facultades -
siguientes:

I.- Discutir, y en su caso, aprobar dentro del Gltimo mes-

del afio, los presupuestos de ingresos y egresos y los planes-—

de labores para el afio siguiente formulados por la Diregcibn-
General;




‘II.- Expedir los reglamentos internos del Instituto;
III.- Estudiariy, en éu'éaso,:aﬁrébéfylés tabuladores y -
.prestaciones»dorpespoﬁdiehtesjal.pé£S§naiidel\Institutd;
Iv.- Examinar y, en su caso, ap:obat ios'estédqé finan- -
cieros y. el informe dél ejeiéicio antérior formulados por -~

la Direccifn General;

V.- Presentar a -la Comisi6n Nacional de Valores, los esta

dos financieros del Instituto, para su aprobacién y poste- -

rior publicacibn;

VI.- Conocer y, en su caso, aprobar las opefaciones que -~
la Direcci6n General someta a su consideracidn de acuerdo --
con lo que establezcan los reglamentos respectivos;

VII.- Vigilar el desarrollo de los sistemas, técnicas y -
procedimientos de organizacién y. operacibn; y

VIII.- Las demis que ségn necesarias para el cumplimiento
‘de los fines del Instituto.

ARTICULO 63.- El Director General ser& nombrado por el --

Consejo Directivo de una terna gque proponga el Secretario de

Hacienda y Crédito P@blico. Para ocupar dicho cargo se re-~-

quiere ser mexicano y de reconocida experiencia en la mate--
ria.

ARTICULO 64.- El Director General tendr8 las funciones ~-
siguientes:

I.- Ser§ el representante legal del Instituto con el ca--

ricter de un mandatario general para pleitos y cohranzasn, ac
tos de administracibén y de dominio, con todas las facultades
generales y afin las especiales que conforme a la Ley requie-

ran cléusula especial, en los términos de los tres primoeros-



parrafos del articdio 2554!del Cédigo Civilipara'el Distrito
Federal. ,Aéimiémé,'tehdréffacgiﬁédéé~para oto;gar,‘emitir,-
endosar.y,en Fuaiqgie:}formajsuscribif;titqioéfde-Crédito; -
en los términés'déllb‘dispuesto'por el_articulb“Bb;:de‘la -

Ley Géneral de Titulqs.y Operaciones de Crédito. En forma -
enunciativa pero no limitativa éi Director General'estara —-—
facultado para promover toda clase de juicios, articular y -
absolver posiciones, formular y ratificar querellas y otor--
gar el perd6n cuando asi proceda; para promover juicios de -
amparo Yy desistir de ellos, para transigir y.paré comprome-~-
ter en &rbitros.

El Director General pqdra otorgar, sustituir y revocar --
poderes generales y especiales, previo acuerdo del Consejo.

I1.-Asistir a las sesiones del Consejo Directivo con voz,
pero sin voto;

III.-Ejecutar los acuerdos del Consejo Directivo;

1V.-Presentar anualmente 51 Coﬁsejo Dirgctivo, dentro de-~
los dos primeros meses del afio, los estados financieros Yy el
informe del ejercicio anterior;

V.- Presentar al Consejo Directivo a m8s tardar dos meses
antes del cierre del ejercicio, los presupuestos de ingresos
y egresos y los planes de labores para el ano siguiente;

VI,- Presentar a la consideracibén del Consejo Directivo -
un Iinforme mensual sobre las actividades del Instituto;

VII.- Nombrar al personal del Instituto sehal&ndole sus -
funciones y remuneraciones de acuerdo con el tabulador pre--

viamente aprobado por el Consejo Directivo;
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VIII.- Resblng“los;ésﬁntps que conforme a los reglamentos
internos y acuerdos gue-ée'dicten, no se hayan reservado al -
‘ConSéjb Direcéivo; Yy

IX.- Las demis que le sefiale el Consejo Directivo-o le - -

atribuya esta Ley u otras disposiciones reglamentarias.

ARTICULO 65.- La Comisién Nacional de Valores, como el 6xr-—
gano competente para‘vigilar e inspeccionar al Instituto, ten

dri todas las facultades necesarias para cuidar del buen fun-

cionamiento del mismo.

f
ARTICULO 66.~ La Secretarfa de Hacienda y Cré&dito PGblico-
desiénara a un auditor externo para auditar & certificar los-
estados financieros del Instiﬁuto. El‘auditor externo tendr§
las mds amplias facultades para revisar la contabilidad y los
documentos del Instituto, realizando sus labores bajo la su--

pervisién de la Comisibn Nacionél de Valores.

ARTICULO 67.- El Instituto operari un depbsito de valores.

El depbsito se constituir§ mediante la entrega de los valores
al Instituto, quien abrird cuentas a favor de los depositan--
tes. Constituido el depbsito, se obtendr& la transferencia -
de los valores depositados por el procedimiento de giro o - -
transferencia de cuenta a cuenta, mediante asientos en los re
gistros del Instituto, sin gue sea necesaria la tradicibn f1-

sica y el consecuente desplazamiento de los propios valores,-

ni su anotacibén en los tfitulos de valores nominativos.



En el caso de accion s nominativas depositadas en el Insti~

tuto, el registro de las’ transmisiones de dichos valores en ==

"”de“ﬁdlo:es

nominativos, los t!tulos que los -

representen deber&n ser endosados en administracién al propio

Instituto.f Este tipo de endoso tendra como ﬁnic *finalidad -

R

justificar la tenencia de los valores y el ejetcicio de 1aa —

atribuciones gue: este CapItulo le confiere, sin constituir en
-su. favor n;ngﬁn_derecho distintova;los expresamente consigna-—
dos en el mismo..

VLA; titulos nominativos por el: pro-edimiento-
}',

establecido en este articulo,-no sujeta al adquiriente a’ laa T

oponer al
autor de: 1a transmi i6n antes. d ,ésta

Cuando los valores"nominativostdejen de estar depositados -
esaran los efectos del endoso en administra-
ciﬁn, debiendo el Instituto endosarlos sin -8u responsabilidad
al depositante que solicite su devoluciGn, quien estara obligay
do a; completar dicho endoso con el nombre del titular el mtsmo
dfa en que le sean entregados, quedando dichos valores 3ujetod"

al régimen general establecido en las leyosvmercantiles y de--

més que les sean aplicables.

ARTICULO 68.- Los depésitos constituidos en el Instituto --

por quienes tengan el caridcter de intermediarios en el mercado

de valores, se harid siempre a su nombre, indicando en su caso,

cudles son por cuenta propia y cufles por cuenta ajena




ARTICULO 69.- Los abonos y retiros en los depésitos del Ins-~

tituto se realizarln mediante las 6rdenea libradas en los for—--

mularios especiales cuyas caracteristicas se estableceran por el
propio Instituto.

ARTICULO 70.-~ El1 Instituto se obliga a la guarda'y debida - -
conservaciébn de los valores, quedando facultado para mantenerlon

en sus instalaciones, © bien en cualquier institucién de crédito,

ARTICULO 71.- El Instituto restituirf a los depositantes tftu

los del mismo valor nominal, especie y clase de los que sean ma~
teria de dep6sito.

ARTICULO 72.- El Instituto no podr8 dar noticias de los dep6-
sitoé y demds operaciones, sino al depositante, a sus represen--
tantes legales, o'a quien acredite tener intarés 1eg!timo: salvo
cuando las: ptdiere la autoridad judtcial. ‘an. virtud de providen—
cia d;ctada en juicio en el que el depoaitante;o ‘beneficiario ~~
sea parte o acusado, o las autoridades.ﬁacendarias federales por
conducto de la Comisifn Nacional de Valores, para fines fiscales.
El Instituto tendr& la obligacién de.proporctonar a la Comisi6n-
Nacional de Valores, toda clase de informacifn y documentos que-

le Bolicite en ejercicio de las funciones de inspeccifn y vigi--

lancia que corresponden a &sta. Los funcionarios del Instituto-

sern responsables por violacién del secreto que se establece en
el Instituto estari obligado, en caso de revelacién de secreto,

a reparar los dafos y perjuicios gue se causen.




ARTICUID 73.~ El Instituto enviara a sus depositantes, _por

lo menos una vez al. mes, un estado autorizado de ‘su cuenta du-

‘rante el’ periodo comprendido desde el ﬁltimo corte.m
Los,depqsitantes:podran objetar }os,movim;gptos-de la cuen-

ta con las observaciones que considereh‘prdcedenﬁes, dentro -~

de los. 15 dfas siguientes al recibo del estado de cuenta.

Transcurrido este plazo sin haberse formuladd objec16h alguna-

en la cuenta, los asientos y conceptos que figuran en la con--

tabilidad dél Instituto se presumirin ciertos, salvo prueba en
contrario.

ARTICULO 74.- Cuando se trate de emisiones que se depositen

en el Instituto, o cuando #ste reciba diroctamente del emisor-

valores provenientes del ejercicio de derechos patrtmoniales-—
que haga efectivos por cuenta de sus depoaitantes, el emisor -
podr§ , previa aprobacidn de aquél entregarle un tttulo que am-
pare_todos.ovparte de los,valores materia de la enisLGn, de~ -
biendo el propio Institute hacer los asientos nééesatios; para
qﬁe queden determinados los derechos de los respectivos depo--
sitantes.

En el caso de valores nominativos, los tftulos que los re-=-
presenten serin emitidos con la mencibn de estar depositados -
en el Instituto, sin que se requiera expresar en el documento-
el nombre ni en su caso, el domicilio y la nacionalidad del --
titular.

La menci6n anteriormente prevista producir8 los mismos efec

tos del endoso en administraci6én a que se refiere el Articulo-
67 dc esta Ley.
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También, cuando asﬁ-lo.convengan emisor e Instituto, podrén

emitirse titulos qugvno llleven cuppnésHadheridos. En este ca

so las constancias que expida el Instituto hardn las veces de-

dichos titulos accesorios para todos los efecgos legaies;

Los emisores tendr&n la obligacibn de expedir y canjear los
tftulos necesarios, en sﬁ‘cagp, con los cupoﬁeé reépectins,'~
cuando asf lo requiera el Instiﬁuto para poder atender las -
solicitudes de retiro de valores depositados.

El propio Ing--
tituto‘podra actuar como apoderado del emisor a ese efecﬁo, en

los términos que se convengan.

ARTICULO 75.- A solicitud del depositante, y en los térmi--
nos de la fraccibn II del articulo 57, el Instituto podr& admi
nistrét'163 y§ioféq‘q§é,sé 1e.¢ﬁ£réguén par;isu depbitto, en -
cuyo caso slo estars facultado para hacer efectivos los dere-
‘chos patrimoniales que deriven de esos valores, pudiendo en -~

consecuencia llevar a cabo el cobro de amortizaciones, dividen

dos en efectivo o en acciones, intereses, etc.

ARTICULO 76.- Con objeto de que el Instituto pueda hacer va
le:foportupimente los derechos patrimoniales derivados de los-
valoies o documentos que mantenga en depfsito, se observarf lo
siguiente:

I.- Cuando un emisor decrete el pago de¢ dividendos, intere-
ses u otras prestaciones o la amortizacién de los propiosn valo
res, deber8 informar por escrito al Instituto, al d1a h&bil --
siguiente de celebrada la asamblea respectiva, de las roesolu--

ciones adoptadas en la misma en cuanto a derechos que podrén -




ejercer sus tenedores,vihdicando los tltdlos'o cupdnes contfa loé
. J
cuales se harsn efectivos esos derechos, asi como los términos Seme

para- su ejercicio. En todo caso, los emisores deberan informar. al
Instituto, hibiles de anticipacifn a~
la@fecha en- que 1n1c1e, el plazo fijado para el. ejercicio de ta-
':1es derecho .

?;r‘ﬂhacer“:alor los derechos patrimoniales a: que se refiere -

este art!culo el Instituto expedir& una certificaci6n de los ti-
‘tfh;” ’

upones que tenga e

'su poder, debiendo hacer entrega de~

los mismo al emisor dentro de los sesenta’ d1as naturales poste--

echa del cumplimiento por parte de éste salvo lo. -

establecido-en el'tercer pirrafo del articulo 74, en cuyo caso -

los datos nece-arios para idenii
ﬁif;cat ‘

El emisor deberd "’cﬁm’p'ii'r" frente al Instituto con las obligacio

nes a su cargo provenientes del ejercicio de lo- derechos patrimo

niales senalados con anterioridad, e1 d!a qulrtales obligacionea-‘
sean ex191b1e5¢

i ElrInstituto procedera a abonar a sus depoaitant

el dia h&bil siguiente al que -7

~los‘haya hccho efectivo,

II,;}Cuando para el ejerctcio de los derechos a que se refiere

la fraccibn«anterior, se requiera~que los titulares de los valo-~
res dépositados en el Instituto aporten recursos en efectivo, és~
tos deber&n ser entregados al Instituto con una anticipacién no -

menor de dos dias h8&biles al vencimiento del plazo decretado por-

el emisor para dicho ejercicio.

En caso de que no se hagan las~

ministraciones respectivas al Instituto dentro del plazo mancio--
nado, &ste no quedari obligado a ejercer los derechos correspon--

dientes, cquedando eximido de cualquier responsabilidad por la - -



inejecucibn de los actos de administracifn’ referidos.

ARTICULO 77.- Cuando se den en prenda valores depositados,
dicha,garahtlé ée\cénstituira_gVformalizar& ante el Instituto
médianteiconﬁrato que debe qohé;ér por esCrito éih que sea ne
cesario hacer entrega o ehdésé deilos titulos maﬁeria‘del con

trato, ni en su caso, la anotacifn en el registro respectivo.

ARTICULO 78.- El Instituto expediri a los depositantes - -
constancias no negociables sobre los valores’objeto del dep6-
sito, las cualés complementadas, en su caso, con el listado -
de titulares de;diqﬁos valores que los propios depositantes -
formulen al efegté;uéerviran, respectivamente para: .

I.- Detefﬁihér l1a titularidad de los valores relativos, —-
acred;tar el derechb de asistencia a asambleas, y, trat&ndose

de acciones nominativas, la inscripcién en el libro de regis-

tro de la sociedad emisora. Respecto a lo ordenado en los -~

articulos 128 fraccifn I y 129 de la Ley General de Socieda--
des Mercantiles, asl como 57 fraccifn V de eéta Ley, en el re
gistro de acciones nominativas de las spciedades emisoras cu-
yas acciones se encuentren depositadasden el Instituto, no se
requerird asentar su numeracifn ni dem#s particularidades, --
salvb que las mismas otorguen diferentes derechos, supuesto -
en el cual se anotarf la serie y clase que corresponda.

En el perfodo comprendido desde la fecha en que se expidan
las constancias mencionadas en esta fraccibn, hasta el dia --
habil siguiente de celebrada la asamblea respectiva, lon depo

sitantes no podr&n retirar del Instituto los valores quo - ~-

aquéllas amparen.
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‘Los emisores y, cuando proceda, los representantes comunea de‘

los tenedores de valores, deberan proporcionar al Instituto un -
ejemplar dae’ ‘1la convocatoria de 1as asambleas renpectivas, a mis

‘tardar el dfa h&bil anterior al de su publicacibn. En todo. ca--

so, deberén 1nformarle de dichas convocatorias con una anticipa-

c16n no,menor de 5 dias habiles.a la fecha de cierre de sus re--~

gistros de asistencia.

Previamente a la celebraci6n de éualquier asamblea de accio--
nistas y arfin de actualizar las inscripciones que obren en los-
1ibros de acciones nominativas de las sociedades emisoras, log -~
depositantes estaran obligados a proporcionar a aquéllas los lis

tadqs~de titulares de los valores correspondientes. b4

II.- Leqitimar el ejérCiéio de las acciones a-que se rof ieren

los articulos 185 y 201 de la Ley General da Sociedades Mercan--
tiles, ast como de cualquier otta accibn, inclusive’ las de car&c
ter ptocelal, en que aea necela:io exhibir valores depositadoa -

en el Inqtitpto. Las conltancial deber&n re!e:ir-e expresamente

a la cqntidad dé valorelbde.quu,se trate, A qqlicitud jud;ciale
o de Srbitro desighado.pOfllai partes, el Ihltituto a$rira una -
cuenta especial respecto de los valores depog;tddbs que Sean mo-
tivo de litigio, e inmovilizar8 1los titulos relativos, no régis

trando ninguna operacifn sobre ellos hasta en tanto no se le co-

munique sentencia judicial ejecutoriada o laudo arbitral que pon

ga £in a la controversia,

ARTICULO 79.- El Instituto y los depositantes deber&n llevar-
los 1libros y la documentacibn contable necesaria a efecto de que

en todo momento puedan determinarse los derechos de cada deposi-
tante.




ARTICULO 80.- EL depositant

sera responsable de’ ‘1a autenti-
cidad‘de ‘los valores materia'del dep6sito y de la validez de

llas transacciones que' les sean 1nherentel, quedando televado e

Instituto e cualquiet responsabilidad po los defectos”'
Kmi ad o,nuli ad»de

as propiosvvalores o ransacciones.
s

ARTICULO 81.- Previa autorizacién expresa de 1a Comisibn Na-
cional de Valores, y cuando a51 lo prevengan los estatuton, las

:so 1edades an&nimas“de capital fijo podran emitir acciones no -

suscritas, para«su colocaciﬁn entre el pﬂblico,:siempre que ne-

Yy que se cumplan las si-
uientes condiciones°

I.- La emisi&n debe hacerse con propblito de oferta pdblica

i;.ﬁgg;xdepésitoren el Instituto se realizar& por conducto ~

en los términos de es
)

III.% La emisora;’

deber& presentar a 1- CGmisién Nacional

de Valores un proyecto de emisi6n, con3t060l los dato-‘y docu--
‘mentos que ln milln le solicite, 1nc1uyondo 1a 1n£ormac16n £i--
nanciera, minuta de prospecto para 1n£ormuqiﬁn piblica, asi co-
Qo el programa de coiocaciﬁn y el proyéét§ dé”lé; acﬁéidos de -
aumento de capital y de emisifn de acciones que habré&n de pre--

sentarse a dicha asamblea;

IV.~ Al otorgar la autorizacibn respectiva, la Comisifn Na-~

cional de Valores sefialar8 las condiciones y requisistos a que-
deberin someterse la emisora y el agente de valores, tanto para

la emisién como para la colocacién de acclones;




V.- El importe de las acciones no suscritas no podrd exceder
al 25% del importe del cqpiﬁal pagado, debiéndqiseﬁalar la Co-~-
misién Nacional de Vaiorés; déhtro de dicho 1fmite, el monto m&
ximo de acciones no suscritas que puedan emitirse, tomando en -
cuenta la importancia‘y‘caraéteristicas“de ia so&iédad emisora-~
.y;iasfcondiciongs deixﬁérqado;

VI.- La sociedad'émisora al dar publicidad al capital auto~~

rizado, tendr& la obligacifn de mencionar el importe del capi--~

tal pagado a esa fecha;

ViI.- Las acciones se‘acreditaran en cuenta al agenté, con-—~
tra el pago tdtéi'qﬁe_égte haga del precio de las misﬁas;

El Instituto llevarS cuent.a de las acciones qﬁe,léor'ser - -
suscritas y pagadas, pueden ser materia de transferencia y

otras operaciones previstas en esta Ley;

ViII.- Las acciones que no se suscriban y paguen en el plazo

que sefiale la Comisi&n Nacional de Valores se consideraran anu-

ladas, sin que se. requiera declaracién judicial, y se procedera

a su cancelacifén. 1ILa emisora procedera a reducir el capital so

cial autorizado en la misma proporcifn;

IX.- La Comisién &dcional de Valores sBlo aprobar&temiiiones

de acciones no suscritas, cuando se trate de sociedad;é que man
tengan politicas congruentes de colocacifn de sus valores en el
pGblico y de proteccién a los derechos de la minortfa;

X.~ Para facilitar la oferta pGblica de valores, en la asam-
blea extraordinaria de accionistas en la que se decrete la emi~-
8ién de acciones no suscritas, deberi hacerse renuncia expresa-

al derecho de preferencia a que se reficre el articulo 132 de -



la Ley General de Sociedades Mercantiles. Habiendo quérum, en los
términos de los estagﬁtos'sociales! el acuerdo que se tome proddci
r&‘todos sus efectos,,aléanzando a los accionistas que no hayan --

asistido a la asamblea, por 1o que la sociedad‘quedar& en libertad

de colocar las acciones. entre el pﬁblico, sin hacer 1a publicacién

a que se refiere el articulo antes citado. cuando una minoria, -

que represente cuando menos el 25% del capital social, vote en con

tra de la emisi®dn de acciones no suscritas, dicha emisifn no podré&
llevarse a cabo.

XI.- En la convocatoria en la que se cite a Asamblea Extraordi—‘
naria se deberd hacer notar expresamente que se reﬁne para los: fi—‘
nes precisados en este precepto, haciendo mencifén especial de lo -
establecido en la fraccitn anterior;

XII.- Cualquier accionista gque vote en contra de las resolucio-
nes adoptadas durante la asamblea, tendrd dereoho a. exigir de la -
sociedad 1a colocacién de sus acciones, al miamo precio en el que-
se ofrezcan al pGblico las acciones materia de la emisifn. .La mo-
ciedad tendr§ obligacifn de colocar en priméf lugar las acciones -

pertenecientes a los accionistas disidentes; y
XIII.- La Comisifn Nacional de;vdlores_astqra facultada para --

concurrir a las asambleas, a f£in de vigila: el cumplimiento de los

requisitos sefialados para la emisifn de las acciones.

ARTICULC 32.- Cualquier controversia que surja entre el Insti--

tuto y sus depositantes podrd ser sometida a laudo arbitral, a pe-
ticibn de las partes.

En el caso de gue el laudo arbitral sea dictado por la Comisibn

Nacional de Valores, no admitir3d més recursos o medio de duofonsa -

que el juicio de amparo. Todas las demés resoluciones admitir8n -
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ARTICULO 83.~ El Instit o

la cooperaci6n que. consider

perfeccionamiento progresivo de- la operatividad del dep6aito. 3.”

ARTiCULO'84 :El”Instituto no podra suspender sus labores sino-

gen los di s,p

1amente establecidos en el calendario que pruebe-.
fla Comisi&n Nacional de Valores.‘

Dicho calendario debera publicar

,se ;e el‘"Diario oficial" de 1a Federaci&n a m&s tardar en ‘el mes-

diciembre del afio- anterior ‘a aquel en’ que deba regir.

*ARTICﬁLé‘BS. Los cargos: por los servicios ‘que el Instituto -

fpreste se cubrir&n Qe acuerdo con la tarifa que’ autorice la Secre

,_e Haciend nyrédito Pﬁblico, previa opinién de ‘la.Comi~ =

ARTICULO 86.~-1os" 1ngresos que perciba el Inatituto, por 1n -

sus seryicios, no tendr&n carlcter fiscql
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'PARTICIPACION DE:LA COMISTION NACIONAL .

[}

DE VALORESEN 'ESTOS DOCUMENTOS |

La participacién que tiene la Comisibn Nacional de Valorel

ien estos titulos, al igual que todos los que se negocian en el—
etcado de Valoreh

. uede entender mejor

través*de cu pto--;

ia Ley en el capitu1' en el que 8e retie:e~espec1f1camenteka -f\
‘esta Comisién.

ARTICULO 40.- . La Comisi6n Nacional de Valores es €l organis

en los términos de la presente Ley y de sus dispo

relgamentarias, de regular el mercado de valores y de-

La Comisibn Nacional de Vllores tend:& ld.lll-;

de - las facultadea que-se le. atribuyen en otros artlculoc de’l
las siguientes:

I.- Inspeccionar y vigilar el fdncionbiiéﬁtbfdéiloa agentes- -

y bolsas de Qalbfés.

II.- Inspeccionar y vigilar a los emimsores de valores inscri
tos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, s8lo -
respecto de las obligaciones que les impone la presente Ley.

IV.- Dictar medidas de car8cter general a los agentes y bol-
sas de valores para que ajusten sus operaciones a la presente -

Ley y a sus disposiciones reglamentarias, asi como a sanos usos

o pricticas del mercado.




V.= Dictar disposiciones generales para la canalizacién obli
gatoria por bolsas, de las operaciones con titulos 1nscritos en
éstas que efectﬁen agentes de valores, cuando los términos de -
las operaciones realizadas en bolsas no sean suficientemente -
representativos de la situacién del mercado.' Estas disposicio-

nes podrén referirse a determinados valores o tipos de valores,

0 bien a proporciones de las operaciones de los agentes de valo
res.

Vi.- Ordenar la suspensibn de cotizaciones de valores, cuan-

do en su mercado existan condiciones desordénadas o se efectuén
operacibnes no conformes a lanbs ﬁsos o pr&cticas.

VII.- Intervenir administrativaﬁente a.los égenteu Yy bolsas-
de valores con objeto de sqspender,'normalizar o_résolvez lag ~
operaciones que pongan en pél;gro su solvencih, estabilidad o -
liquidez, o aquéllas violatbrigé de la presente Ley o de sus --
disposiciones reglamehtariasf

VIII.- Ordenar la squeniioﬂ de operaciones e intervenir - -
administiativamente a }a: personas o empre#aj éue, sin la auto-
rizacifn cbrrespdndiente, re@licen operacidnél dé 1ntermedii- -
cifén en el mercado de valores o efectlen opé:aciéneﬁ de. oferta-
piblica respecto de valores no inséritos en el Rpéistro Nacio--
nal de Valores e Intermediarios.

"IX.~ Inspeccionar y vigilar el funcionamiento del Inatituto
para el Depbsito de Valores, asil como autorizar y vigilar siste

mas de compensacibn, de informacibn centralizada y otros meca--

nismos tendientes a facilitar el tr&mite de operaciones ¢ a per

feccionar el mercado”




X.- Dictar las §;spbsici¢nes-ggnera1eé a las que deberdn ajug
ta:se’los'agéntés, pé;sqnas mégaies;;y:}gs bdlsgs dé:vglbtes, en
la aplicacién de su gapitai‘p#gédo.y;feserVaé‘de capiﬁéll

XI.- Férmér ié‘egtédistiéa‘naéidgal de valores.

XII.~ Hacer puplicacibnés'sobre el,mércaqb de‘valores,

XIII.- Ser b6rgano de consulta del Gobierno Federal y de los -

organismos descentralizados en materia de valores.

XIV.- Certificar inscripciones que obren en el Registro Nacio

‘nal de Valores e Intermediarios.

XV.~ Dictar las normas de registro de operaciones a las que -~
deber&n ajustérse los agentes y bolsas de valores.

XVI.- Determinar los dias en que los agentes y bolsas de valg
res pueden cerrar sus puertas>y suspendgr sus operaciohnes.

XII.~ Actuar, a peticién de las partes, como conciliador o ~-
&rbitro en conflictos originados por operacioneg con valores.

XVIII.- Proponer a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdbli-
co la imposicibn de qanciqnek.por infréccionss a la,preéente Ley
o a sus disposiciones reglamentarias.

XIX.- Las que sefialen otros ordenamientos,

Las facultades a queﬁse refieren las fracciones II, IIl1 y - =~
VIII no comprenden atribuciones respecto a instituciones de =« --
crédito, organizaciones auxiliares de crédito e instituciones de

seguros, cuya inspeccién y vigilancia corresponde a la Comisibn-

Nacional Bancaria y de Seguros.

ARTICULO 42.~ Son b6rganos de la Comisién Nacional de Valores:

la Junta de Gobierno, la Presidencia de la Comisibn y el Comité-

Consultivo.




ARTICULO 43;‘ ‘La Junta de Gobierno esca:& 1ntegrada por: once

vocales. La Secreta:ia de Hacienda Y Credico Pﬁblico designa:a

tres vocales, uno de los cuales sera el Presidente de 1a Comi-—

s8ién. Cada una de las entidades que a concinuacibn se mencio~~

nan designara un vocal- Secretaria de Patrimonio y Fomento In--

dustrial, Secretarfa de Comercio, Banco de,México, S. A., Nacio

nal Financiera, S.A. y Comisi6n ﬁacional Bancaria y de Seguros.

La propia Secretarfa designard adem8s a los tres vocales res
tantes, cuyos nombramientos deber&n recaer en personas con congo
cimientos en materia burs&til, financiera, industrial o comer--
cial, que no sean funcionarios o empleados de las ehtidades ci-

tadas. Estos vocales durardn en su encargo tres afios que po- -

dr&n prorrogarse por periodos iguales.

Por cada representante propietario se nombrar& un

suplente.
Los miembros ptopietarios y suplentes de la Junta de Gobier~
no podr&n ser removidos libremente por las engidadés que los ==

hayan designado. -

La Junta de Gobierno contar& con un Secretario.

ARTICULO 44.- Corresponde a la Junta de Gobierno:
I.- El ejercicio de las facultades de la Comisibn. Podrf ~-
delegar esta atribucién en el Presidente de la Comisién en los
casos a que se refieren las fracciones I, II, III, VI, VII, -~ -
VIII, XI, XII, XIV y XIII del Articulo 41, asf como en el rela-
tivo a las anotaciones marginales que deben asentarse en el - -
Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

En los supuestos previstos por las fracciones VII y VIII del
citado articulo, el Presidente deberd rendir a la Junta do Go--

bierno un informe justificativo de tales medidas.
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II.-.Conocet Y, en su caso,»aprobar los presnpuestos_anuales
de ingresos 'y egresos, y 165 informes'sobré_el)ejercicioﬁdelu-«

presupuesto.

-

II1.- Examinar y, en su caso, aprobar los 1n£o;mes Q§nerales
Yy especiales que debe presentar el Presidénte;dé>1§ Comiéi6n, -
sobre la situaci6bn del mercado y las labores de la misma Comi--
sibn.

1V.~ Dictar las disposiciones generales que, conforme a esta
Ley, compete e;pedir a la Comisifn Nacional de Valores.

V.~ Apraobar los nombramientos del personal difectivb‘y los -~
tabuladdresbde sueldos del perspnal de la Comiiibn, a ptopueéta
de su Presidente, y proponer a la Secretaria de Hacienda y Cré-
dito pGblico la designaéibn de auditor o auditores externos de-
la Comisitn.

VI.~ Aprobar los reglamentos, instructivos y~§18p081¢16nes a

que se refiere la fraccibn VIII del articulo 45.

VII.~ Establecer los criterios a que se refiere el articulo-
20.

VIII.- Designar a su secretario,

ARTICULO 45.~ El Presidente de la Comisifn tendr8 las si- --
guientes funciones:

I.- Dirigir administrativamente a la Comisi6n Nacional de Va
lores.

1I.- Representar a la Comisifn en toda clase de asuntos de -~
su competencia, estando investido de las m&s amplias facultades
que para ese caso exigen las leyes substantivas o procesales -~
gque la rigen, incluidas las de rendir a nombre de la Cominibn -~

Yy de la Junta de Gobierno los informes de ley y producir alega-

tos o interponer recursos en los juicios de amparo en queo sean-




seﬁdladas como autoridades responsables, asi como las que .con-
forme a la ley requieran cldusula especial( comprendiendb las-
de desistirsé de cualquier recurso o formularquexeliasy con--
ceder perdbn en el orden penal.

El Presidente de la Cqmisién podri ejercer esta representa-
cién»diréctaﬁente o por medio de loé funcionarios e inspecto--
res de la propia Comisibn, ajustindose a los té&rminos de esta-

Ley, de sus reglamentos y de los acuerdos correspondientes de-

la Junta de Gobierno.

III.~- Ejecutar los acuerdos de la Junta de Gobierno.
IV.~- Designar interventor en los casos en que se ejerzan --

las atribuciones previstas en las fracciones VII y VIIT del
articulo 41.

V.~ Formular y presentar a la Junta de Gobierno los presu~--
puestos de ingresos y dé gééﬁos para cada ejercicio anqéi'y -—
presentarlos, una vez encontraﬁos de conformidad por ia’Junta—
de Gobierno, a la Secretarla de Hacienda y Cré&dito Pdblico, pa
ra que &sta los apruebe, en su caso.

VI.- Informar a la Junta de Gobierno nobre el-ejercicio del
presupuesto, con la periodicidad que la misma determine.

VII.~ Formular y presentar a la Junta de Gobierno, informes
oportunos sobre la situacibn del mercado de valores, asi como-
informes perifdicos sobre las labores desarrolladas por la Co-
misibn, cuya frecuencia scré establecida por la propia junta.

VI1I.~ Presentar a la Junta de Gobierno proyzctos de: regla
mento interior, instructivos de labores, controles intcrnos y-
en gencral, de disposiciones relacionadas con la organizacibn-

de la Comisién y con las atribuciones de sus dependencias.




Ix,- Proveer lo necesario para el cunpliniento de los proqtn*

mag 'y el correcto ejercicio de los presupuestos de gastos. apro
bados por ‘1a Junta de Gobierno.

i.— Proponer’ ; la Junta de Gobierno el nombramiéptp del per-
sonal directivo,dé la Comisi6n, y nombyar,al péfsonai técnico -~
y administrativo de la misma, sefialdndoles sus atribuciones Yy -
remuneraciones, con sujecifn a los reglamentos, instructivos --
Y presupuestos en vigor.

XI.- Las dem&s que le delegue la Junta de Gobierno y las que

le fijen esta Ley y los reglamentos respectivos.

ARTICULO 46.- El Comit€ Consultivo estari integrado por el -
nmero delmiembros que determine la Comisi6n Nacional de Valo--
res. En todo cé§o,vd$cﬁo Comité conﬁar‘;ébn un miembro nombra-
do'éonjuntamenée yof las bolsas de‘vaiétel del pais y cinco ais
designados, respectivamente, por la Anocilciﬁn Hexicana de Cl--
sas de Bolsa, la Asociacién de Banquerol de uexico, 1a Contcdc-
racifn Nacional de C&maras de cOmercio_y,la Asociaci6n Mexicana
de Instituciones de Seguros.

El Presidente de la Comisifn lo ser& del Comité Consultivo.
Este Gltimo se reunir8, a convocatoria del primero, en sesiones
ordinarias por lo menos cada tres meses y eén sesiones extraor--
dinarias cuando sea conveniente.

El Comité& Consultivo conceder8 de los asuntos que le someta-
el Presidente de la Comisibn, relativos a la adopcién de crite-

rios y politicas de aplicacif6n general en materia de mercado --
de valores.




'ARTICULO 47.-: Cuando en virtud de 1a inspecci6n que realice

ky VIII del Articuloﬂdz_del presente ordenamiento, dicha Com1~-
516n, atendiendo a las irregularidades observadas, podra.

1.~ Dictar las medidas necesarias para normalizar la situa-
c16n de la persona o entidad de que se trate, senalandole un -
plazo para que dlcha notmalizaci&n ‘se lleve a cabo.

II.r Ordenar que se Buspenda la ejecucién de las operario--
‘nes iriegulares o se proceda a la liquidacibn de las mismas.

III.- Designar interventot que tcme las medidas necesarias—
para que se suspendan; norm;;icen o en su caso, 11quiden lasg -~

operaciones irregulares.v‘

Iv.- Designat, de entte ‘1a terna gue presente a la Comisi&n
la bolsa que &sta senale, interventor-ge-

rente quien tendrd . todas. las facultadea que requieta la admi
‘nistracién de la empreaa intervenida Yy plenoa podetes genera--
les para actos de dominio, de administtacidn y de pleitos y co
branzas; con las facultades que requietan cl&usula especial -
conforme a la,Lgy, para_otoigat o susctibir ‘titulos de crédito
para presentar quetellés y de-gistirse de 8stas (ltimas precio
acuerdo del Presidente de la Comisibn, y para otorgar los po=~--
deres generales o espéciales que juzgue convenientes y revocar

los que estuvieron otorgados por la persona intervenida y los-

que &1 mismo hubiere conferido.

ARTICULO 48.- Trat8ndose de personas morales el interventor-

gerente a que se refiere la fraccibn IV del articulo antoerior-




ejercers sus facultddeé'Sin7shpeditarse a Ié'asamblea de accio-

nistas, ni al consejo de administraciﬁn o al administrador dni-

.co de la persona intervenida.- Desde el momento de 1a 1nte:ven-

ciﬁn, quedar&n supeditadas al refetido intetventot todas las

facultades del o de los administtadOtes y los poderes de lag --

personas que el interventor detetmine. La asamblea de accio- -

nistas podr& continuar reuniéndose regularmente para conocer =--
de' los asuntos que le competen y lo mismo podr& hacer el conse-
jo de administraciéﬁ para. estar informado por el'intérventOt-ge
rente sobre el funciongmiento Yy las operacion#s que realice la-

sociedad, y para opinar sobre los asuntosfquﬁ.el mismo interven

tor someta a su consideracifn. El interventor-gerente podrﬁ‘cl

tar a asamblea de accionistas y a reuniones del consejo de admji
nistracién, con los prop6sitos que considere necesarios o conve
nientes.

El nombramiento del intervento;-gerente y -su revocacifén, de-
ber&n inscribirée en el Registro Pdblico de Comercio que corres
ponda al doﬁicilio della persona’ o entidad intervenida, siﬁ mis
requisitos que el bficiovréspectivo de la Comisi6n Nacional de-
Valores en que cdnste dicho nombramiento, la sustitucién de in-

terventor-gerente o su revocacifn cuando la referida Comisifn -

autorice levantar la intervencién.

ARTICULO 49.- Las resoluciones de la Comisibn Nacional de --
Valores que afecten al mercado de titulos de renta fija emiti--
dos o garantizados por instituciones de cré&dito, o bien, que --

influyan sobre el mercado de cambios, podr&n ser vetadas por el
Banco de Mé&xico, S. A.




La Comisién Nacional de Valores deber! informar .al Banco de

México, S. A., las tesoluciones que. adopte en . las matetias re-

feridas. antes de procedet a su ejecuciﬁn.'VSe entende:&>que.-*
no :se interpone veto cn;ndo el Bancq de ﬂéxi&é,‘s. A;, ho lo -
comunique a la Cbmiéibﬁ dentro de los tres. dfas hﬁbileé.siguien
tes a la fecha en que el propio Banco haya :gcibiddrlﬁ informa
cibn respectiva. ‘

Dicha Comisi®én enviard a este dltimo copia-

de las actas correspondientes a todas las sesiones de la Junta
de Gobierno.

ARTICULO 50.- Los procedimientos de inspeccifn y vigilancia,
ingervenciﬁn,'suspénsiﬁn y cancelacifn de autorizaciones y re--
gistros, a que se refiere esta Ley; son de 1nteté§ p@blico. Los
‘afectados podrén Ocutiit en defensa de pﬁl intereses ante la --
Sépretatia'defﬂaciéndé_y Crédi£9 Pﬂblico,fdéhtro‘de los quincef
diaswhabileé-siéuiqﬁtgs‘a la fecha en que tengan conocimiento -
del acto o actos éuéVreélémen, sin qﬁe élln'#dspenda tales pro-

cedimientos; En casa de que se oftezcan pruebas. éstas se desa

hogarén en e1 ternino de diez dfas h&bilau. Dicha Secretaria ~

dictars resolucién, oyendo previamente a 1a,C6m1816n Nacional -
de Valores, asi como a la bolsa respectiva si se tratare d§ uno
de sus socios.

Salvo en los casos a que se refiere el pirrafo anterior, las
resoluciones que dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito PO--
blico en ejercicio de las facultades que el confiere la presen-
te Ley, podr&n ser recurridas, ante la propia Secretaria, por -

los afectados, en los términos sefalados en este articulo.
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‘Los .tribunales federales no'iniciar&n‘élmjuicio de garantias
corréspondiente si-elzquejoéq‘ho acredi;a-héber'ant&do'préQia-

mente los procedimientos anteriores.

ARTICULO 51.- Los infractores de la presente Ley o de sus --
disposicidnes reglamengarias, podrd&n ser sancionados con multa-
no mayor de $1.000,000.0Q, seg@n la gravedad de la infraccibn.-
En caso de personas morales estas multas podrdn ser imbuestas -
tanto a dichas personas como a sus administrado:es, funciona- -
rios, emplados o apoderados, cuando sean responsalbes de la in-~
fraccibn.

Trat&ndose de agentes o bolsas de valores, las infracciones-
podr&n ser sancionadas, tambifn con la suspensi6n o cancelacifn
de la‘aqtorizaciGn o concesibn paré operar como tales, tomando-~
en cuenta la gravedad de la falta.

Las sanciones a que este articulo se refiere serdn impues-

tas por la Secretaria de Hacienda yvCrédito‘?dblico, oyendo pre

viamente al presunto infractor.

ARTICULO 52.- Ser&n sancionadas con prisifn de uno a diez --
afion y multa hasta de un millén de pesos:

I.- Las personas que sin ser agentes de valores realicen ac-
tos de los reservados a é&stos por la prescente Ley.

II.- Las personas gue hagan oferta pfblica de los titulos o-
documentos a, que se refiere el articulo lo., cuando &stos no --

estén inscritos en el Regimtro Nacional de Valores e Interme- -
diarios.

I1I1.- Los administradores, funcionarios o empleados do perso
nas morales que sean responsables de algunos de los actos a que

se refieren las fracciones precedentes,




Lo dispuesto en este atticulo no- excluyo la impouiciGn de las

sanciones: que, - ‘conforme a esta u ottas leyol, fueren aplicablcl.

ARTICULO 53. LAt 1nscr1p016n en el Regintto Nacional de Valo~

Intermediarios causard los derechos que establezca la Comi

516n Nacional de Valotes, a través de dilpouiciones de cat&cter-

general'il

Para ‘cubrir los. gastos de. inspecci&n Yy vigilancia, los agen--
tes y bolsas de- valores, as[ como los emilotes de valores 1nsct1”

tos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, pagarln

-a la cOmisiﬁn Nacional de Valores las cuotas que la Secteta:!"'

en su caso, el monto de lul amisiones

.Los: documentos que la Comisién Nacional de Valores expida -

’iiI - Escrito en e1 que conste la coniornidad del deudor en cu -
brir a 1a COmisicn, el importe de todos los derechog Yy gastos ~-

previstos en el presente articulo.
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IX.

‘COLGCACIONES QUE SE HAN HECHO EN EL MERCADO"

PROSPECTO -DE COLOCACION DE PAPEL COMERCIAL -

Transcribo el prespecto de colocacifn basada en

que es un documento de circulacifn abierta para todos

los interesados en su adquisicién,




OFERTA PUBLICA DE,
‘PAPEL COMERCIAL"

POR UN TOTAL DE

$ 100,000,000.00

A CORTO PLAZO, DOCUMENTADO MEDIANTE PAGARES
GRUPO INDUSTRIAL CAMESA,S.A.

CAMESA

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

EMISORA:
TIPO DE VALOR:
CLAVE DE PIZARRA:

TASA DE DESCUENTO:

MONTO DE LA EMISION
AUTORIZADO PARA
CIRCULAR: -

VALOR NOMINAL DE
LOS TITULOS:
PLAZO:

LUGAR Y FECHA DE
PAGO:

Grupo Industrial Camesa,
Pagarés "Papel Comercial"®
CAMESA 80-001

La tasa de descuento de& los pagaré&s, en
el momento de la coloeacibn, no podréd
exceder en mis de dos puntos a la Gltima
tasa de descuento dada a conocer por el
Banco de México, S.A,, para los Certifi-
cados de Tesorerfa de la Federacibn.

S.A,

$ 100'000,000.00

$ 100,000.00
91 dfas

El pago se llevarf a cabo en las oficinas
de Acciones Bursftiles Somex, S.A., con
domicilio en Hamburgo HNo. 190, México 6,
D.F., en la fecha de vencimiento.

POSIBLES ADQUIRENTES:Personas fisicas y morales de nacionalfidad

DEPOSITARIO:

mexicana o extranjera.

El Instituto para el Depbsito de Valores
(INDEVAL) en los términos del art. 74 de
la Ley del Mercado de Valores.

AGENTE COLOCADOR

ACCIONES DURSATILES SOMEX.S.A.

CASA D M SA

PROSPECTO A DISPOSICION

La inacripci6n en el REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS no implica
certificacidén sobre la bondad del valor o solvencia del emisor.

México, D.F. octubre de 1980

Aut. C.N.V. 269
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DATOS GENERALES DE LA EMPRESA

1. ANTECEDENTES

1.1 Breve Historia

En el ano de 1957 bajo la denominacién de "Cables Mexica
nos, S.A.,' se fund6 la primera empresa del grupo, desde-
su inicio participé Bridon LTD., industria inglesa lider

en el mundo en la fabricacién y comercializacién de alam
bres y cables de acero.

En 1960 se inauguré la planta de alambre de acero y ce--
jas de llanta en Cuautitl&n, Estado de México.

En agosto de 1966, fue inaugurada la pléanta de alambres-
éruésos,al alto carbono, también en Cuautitl&n, Estado -~
de México y fue en este afo cuando cambi6 su nombre de -
Cables Mexicanos a "Camesa, S.A.", convirtiéndose cn esc

momento en el principal fabricante de estos productos en
el pais.

En enero de 1970 fue integrada a la organizacidn "Distri
bnidora Ges, S.A." en el Distrito Federal, siendo fsta -

la principal distribuidora de los productos de la compa-~
fifa.

En mayo de 1975 se inaugur® la planta de cables electro-

mec8nicos en Vallejo, D.F. y se estableci Camesa Inc. =~
en Houston, Texas.

En septiembre de 1977, se adquirié en Panami el controil-
de Proveedora Marina, S.A.




Finalmente en: junio de 1978 fue establesido el Grupo In-

dustrial Camesa como empresa controladora de las antes =

constitufdas. Durante 1979, se constiguyG una nueva sub

sidiaria "Trefilados Finos, S.A.", y adem8s se adquiri6~

el 25% de la empresa chilena "productos ‘de Acero, S.A.".
En agosto del mismo afio se adquiere el 49% del cépital -
social de la empresa "Asesorfa Integral, S.A.".
En la actualidad, "Grupo Industrial Famesa, S.A.", no tie -
ne actividades 1ndustria1es Y comerciales especificas, -

sino que &stas se realizan a través de sus empresas sub~
sidiarias.

Grupo Industrial Camesa, 5.A., es un conjunto de ‘empre -

sas que se dedica principalmente a la fabricacién y co -
mgrcializqcidn de alambres y cables electromecS&nicos.’

Desde 1978, afio en el cual se constituy& como grupo, el-
crecimiento de la empresa ha sido bastante satisfactorio,

‘obteniéndose en 1979 un crecimiento en ventas del 53% y
en utilidades del 88%.

1.2 Grupo Industrial Camesa en la Actualidad

Es una empresa cuyo capital social asciende a 330 millo~
nes de pesos, representados por 3.3 millones de acciones

con valor nominal de $100.00, divididas en dos series:

Serie "A" (51%) representada por acciones comunes, las -

cuales solo pueden scr adquiridas por mexicanos y 1la
Serie "B" (49%) de libre suscripcién.



Actualmente la empresa ha logrado un Constanté‘desarro-

llo, anticipindose al ritmo de crecimiento industrial -
de México. .

Los sistemas, equipo y controles de calidad aplicados -
en la manufactura de los productos, responden a la mis-

alta tecnologfia, habiéndose desarrollado parte de &sta-
en la propia organizacibn.

Las aqtividades de las empresas del grupo abarcan la Re
pGblica Mexicana, ast c&mo diferentes partes del mundo-

entre los que 'se encuentran E.U.A., Canadi, Yugoeslavia,
Centro América y otros paises.

ADMINISTRACION Y ORGANIZACION

La administraci6n de la sociedad se encuentra encomenda
da a un Consejo de Administracibn, el cual es electo -
anualmente éor la Asamblea de Accionistés, habiendo que
dado integrado en la filtima asamblea celebrada el 30 de
abril de 1980, por las siguientes personas:

CONSEJEROS REPRESENTANTES DE ACCIONISTAS DE LA SERIE "A"

Ing. Gustavo Saavedra.

Sr. Jorge Rasch.

Sr. Lic. Antonio Enriquez Savignac.
Sr, C.P. Héctor M. de Uriarte,

Sr. Ing. Antonio Madero Bracho.




C.P. Enrique Rufz Mandujano.
Sr. Ricardo Philippe.

Dr. Kamil Rizk.

Lic. Luis CantG Gottwald.

CONSEJEROS REPRESENTANTES DE ACCIONISTAS DE

LA SERIE

” Bll

Sr. Graham Beswick.

Sr. Arthur S. Watts.

Sr. Cyril Newnhamn.

Sr. Lic. Agustin’ Santamarina.

SUPLENTES

Lic. Alejandro Delgado F.
Lic, Fernando loera.

Sr. James R. K. Buckley.
Lic. Jorge Barrera Stahl.

SECRETARIO

Sr. Lic. Luis J. Creel C.

PRO-SECRETARIO

Sr. Lic, Guatavo C. Saavedra

oy




" ASESOR TECNICO PLANTA DE CABLE:

COMISARIOS

C.P. Nicolés Urquiia.
C.P. Eduardo Dosal de la Vega.

Grupo Industrial Camesa, S.A. cuenta con una estructura
organizacional integrada por dos divisiones operativasg-
y dos divisiones corporativas, asi mismo cuenta con cua
tro &4reas de asesorfa, dos operacionales y dos corpora-~
tivas, siendo sus principales funcionarios:

DIRECTOR GENERAL: Sr. Jorge Rasch A.

C.P. Bnrique Ruiz.

Ing. Cesar Paniagua.

Sr. Guido Brosi.

Sr. Pedro Portilla.

Sr. Geoffrey Young.

Sr. Roland Stuart.

Lic. Gustavo C. Saavedra
Lic. Guillermo Casas 8.

DIRECTOR FINANCIERO:
DIRECTOR DIVISION ALAMBRE:
DIRECTOR DIVISION CABLE:
DIRECTOR RELACIONES PUBLICAS:

ASESOR TEQNIOD PLANTA DE ALAMBRE:

ASESOR JURIDICQO:
ASESOR EN COMUNICACION:

PRODUCTOS Y MERCADO.

En 1958 se inici6 la fabricacifn de cables de acero uti
lizando como materia prima alambre importado, a partir-

.de 1960 empieza la fabricacifn de alambre de acero al =

alto carbono para proveer a la planta de cable.

En 1975 se inicié la fabricacién de cable electromccdni




co, destinado principalmente a la industria petrolera.

DESCRIPCION DE PRODUCTOS:

PRODUCTOS DE ALAMBRE

Alambre para cable.

Alambre para resorte.

Alambre y cable para preesfuerzo.
Alambre para ceja de llanta.
Alambre para soldadura,.

Alambres varios para exportacibn.
- Misceléneos.

CABLES DE ACERO

-~ Cables de acero.

Accesorios para estrobos.

CABLES ELECTROMECANICOS

Consiste en el torcido del alambre de cobre pa-
ra formar conductores eléctricos.

MARCAS PRINCIPALES:

No. de marca
85798
96163

Concepto
Sin denominaciédn especial.
Camesa.




96164

Camesa - Cord6n Azul.
No asignado

Graparafa.

82535 Cordén Azul.
107031 Superloop.
91977 Dy Form.

IMPORTANCIA DE_LOS PRODUCTOS DENTRO DEL NEGOCIO

Producto % Produccibn
Alambre 48 3
Cable 40 &
Cable Electromecdnico 12 &

MERCADO

Los principales mercados que abastece @l grupo son:

Producto

Industria
Alambre

Llantera

Mueblera
Constructora
Eléctrica
Colchonera

Cable Minera
Pesquera
Constructora

Cable Electromecinico Industria Petrolera =~

{(Posec el 100% del -~




‘Mercado Nacional) .

En lo que se refiere a la competencia, &sta se encuen--
tra representada principalmente por Altos Hornos de Mé-
xico, S5.A., y Aceros Nacionales, S.A.

EXPORTACION

Del total de sus ventas en 1979 se exporté el 13%, ro -

présentada esta exportacién principalmente por cables =
electromecinicos y alambres.

PLANTAS Y MATERIAS PRIMAS

Grupo Industrial Camesa, S.A., a través de su subsidia-

ria Camesa, S.A., cuenta con tres plantas destinadas a

diversas actiyidades, mismas que a continuacién se men=-
cionan: '

PLANTA DE ALAMBRE AL ALTO CARBONO

Esta planta se encuentra localizada a la altura del Ki-

16metro 17.5 carretera M&xico-Cuautitlén, en Cuautitlin

Estado de México. Sus objetivos consisten, en la venta

a terceros de sus productos y el abastecimiento de mate
ria prima a las plantas de cables.

La materia prima bisica que se utilf{za en esta planta,-
es el alambr6n de acero al alto carbono rolado en ca---




ut

liente. Asimismo, el acero que se utiliza proviene
clusivamente del mineral de hierro.

PLANTA DE CABLES DE ACERO

La planta de cables de acero grueso s encuentra ubica-
da en Lerdo No.

331, Colonia Atlampa, México 3, Distri-
to Federal.

La planta de cables de acero fino se en---
cuentra ubicada en Margarita Maza de Ju8rez No. 154, -
Col. Industrial Vallejo, Mé&xico 16, D.F.
Su
ro
de

actividad principal es la de fabricar cables de ace-

de alta calidad, el cual se utiliza, en la industria
la construccifn, minera y’pesquera.

La principal materia prima que utiliza, es b&sicamente-~

el alambre fabricado en la planta de alambre al alto
carbono.

PLANTA DE CABLES ELECTROMECANICOS

La Planta de cables electromec&nicos, se localiza en

Avenida Central No. 150, Colonia Industrial vallejo, MG

xlico 16, Distrito Federal. Su objeto es la produccibn-

de cable electromecénico, que se utiliza en la perfora-

cién de pozos petroleros. Las materias primas que se -

emplean para la elaboracién de sus productos son: Alam
bres, fabricado en la planta de alambre al alto carbono,
alambre de cobre y monofilamento de nylon.




. EMPRESAS SUBSIDIARIAS, FILIALES, PERSONAL Y TECNOLOGIA

CAMEéA, 5.A., como ya se'mencibhé gstéiintegrada en la-
acfuélidad por ‘tres plantas destinadas a la produccién-
de alambre de acero al alto carbono, cable de acero y -
cable electromecinico, gue estdn ubicadas en Cuautitlén,

Estado de México y las colonias Atlampa e Industrial Va
llejo en la Ciudad de México.

DISTRIBUIDORA GES, S. A.

Dedicada a la distribuci6n ,
asi como a suministros industriales de productos Camesa,

S.A., contando con oficinas generales y tres sucursales,
dos de ellas en el interior de la repfiblica, de las cua

les una de ellas se sitGa en la zona petrolera de Villa
hermosa, Tabasco. '

CAMESA INC., S.A.

Distribuidora en los Estados Uni--

dos ée los productos de Camesa, en particular, cables -
electromecinicos.

DISTRIBUIDORES TECNICOS,

S.A. Y PROVEEDORES TECNICA, -
S.A. (DITESA)

Distribuye los productos Camesa, ade--

m&s de suministros marinos en Centroamérica y Sudaméri-
ca.

TREFILADOS FINOS, S.A. (TREFISA)

Subsidiaria de reo--
ciente creacién (1979), producirid alambres de acero al-

alto carbono en didmetros delgados, cuya planta se ubi~

cari en Querftaro, y la cual se espera inicie operacio-




nes a principios de 1981.

INCAM, S.A. Es la empresa propietaria de los bienes-

inmuebles industriales del grupo. Sus ingresos provie?

nen del arrendamiento de las propiedades a las empresas
del grupo.

MCK, S.A. Dedicada a la fabricacién y reparacién de-

maquinaria y herramientas, principalmente a Camesa,
S.A.

CORCAM, S.A. Empresa que integra los servicios corpo

rativos del grupo, incluyendo: Direccei6n Administrati-
va, Finanzas, Planeacién y Desarrollo.

PERSONAL

Grupo Industrial Camesa, S.A. contaba, al 31 de diciem~
bre de 1979, con 1,300 personas.

TECNOLOGIA

El grupo ha desarrollado su tecnologia propia, la cual~

exporta una parte importantc a Estados Unidos, Centroa~-
mérica y Sudamérica.
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Cuenta con planes de inversién por $400 millones de pe-
sos en los pr6ximos dos afios, con objeto de duplicar su-
capacidad de produccibn de cables electromec&nicos en -

vallejo, aumentar un 50% su produccién de cables de ace

ro y 35% la de alambre. Las expansioncs de Vallejo fue

ron terminadas en junio de este afio y la de cables de -~
acero y alambre se terminar8n a principios de 1981.

PRINCIPALES DATOS DE LA OFERTA PUBLICA

. MONTO DE .LA EMISION.-

La presente emisifn serd por -
$100'000,000.00 (CIEN MILLONES DE PES0S§)

DESCRIPCION DEL PAPEL EMITIDO.-

Pagarés sin intereses,
emitidos por Crupo Industrial Camesa, S.A. a favor de -

Acciones Bursdtiles Somex, S.A., y enllosados en blanco-
sin su responsabilidad por esta Gltima.

FECHA DE EMISION.=-

De uno a 30 dfas, en cualquier dfia
h&bil después de la fecha de aprobacién por la Comieifn
Nacional de Valores.

AMORTIZACION.- Los pagarés ser8n amortizados, a valor

nominal, noventa y un dias despufs de la fecha de em{-~

si6n, siempre que la amortizacibén caiga en un dia banca

rio h8bil; de no ser asi, se entender8 como fecha de -~

amortizacién la que corresponda al dfa bancario hébil -



inmediato posterior a los 91 dias.

DENOMINACIONES Y. VALOR NOMINAL.- $100,000.00 (CIEN MIL -
PESOS)

PRECIO DE EMISION ¥ BASE PARA LA FIJACION DEL MISMO.-~ El
precio de emisi6n de los pagarés, serd la tasa de des—--
cuento de colocacibén de la.Gltima serie anteriocr coloca-

da de. Certificados de Tesorerfa de la Federacibn, mis 2%
de descuento anual.

PAGO DE LOS PAGARES.~ Grupo Industrial Camesa, S.A. pre-

vio registro en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de -~

C.V., a través de su agente colocador, Acciones Bursiti-
les Somex, S.A., en la fecha de vencimianto.

El pago se llevari a cabo en la oficina de Acciones Bur-
s8tiles Somex, S.A.

AGENTE DE PAGO.~ Acciones Bursitiles Somex, S.A., con -

oficina matrfz en Hamburgo No. 190, México 6, D.F., Tel.
5-33~06~25.

LIMITACIONES A LA ESTRUCTURA DE LA EMPRESA.- Los pagarés
estardn respaldados con la firma de la Emisora.

Con objecto de proteger los intereses de los inversionis-
tas, la EMISORA se sujeta a las siquientes limitacionos-




a la estructura financiera:

a) - El activo circulante como minimo deber& ser de 1.5

b)

c)

veces el pasivo circulante durante el plazo en que

estd en circulacifn, cualquiera de la emisiébn de -
Papel Comercial de Camesa.

El pasive total no excederd de 1.8 veces el capi-

tal contable. Los té&rminos y partidas que se men--
cionan se kntenderén siempre definidas conforﬁe a-
principio§ de contabilidad generalmente aceﬁtados-
y aplicados a los estados financieros de la Emiso-
ra que se conocen con nombre t&cnico de "Estados -
Financieros Consolidados del Grupo Industrial Came
sa, S.A., y Compafhfas Subsidiarias". '

Las limitaciones gque aqui se imponen a la estructu’
ra financiera de CAMESA y subsidiarins serdn obsex
vadas por ella hasta el dfa 31 de diciembre de 1981
o hasta la fecha anterior a la indicada, si el Pa-
pel Comercial en circulacién hubiera sido pagado -
en su totalidad.

Que a los doce meses a partir de la fecha de emi-~
8i6n de la Serie I no exista en circulacién papel-
comercial de CAMESA por lo menos por un perfodo de

30 dfas contado a partir del citado décimo segundo
mes.

Que en ningGn momento exista m8s de $100'000,000.00
(CIEN MILLONES DE PES0S)




10.

11.

12,

de papel comercial cotizado en bolsa en circula- -
cibébn emitido por CAMESA.

d) En caso de no cumplirse lo expresado en los inci--

sos a) a c¢) inclusive, se pfocedera de acuerdc a -
lo establecido en el contrato de colocacibn, dis--
tribucifn, venta y agente de pago respectivo

MOTIVO DE LA EMISION

Los fondos provenieﬁtes de la emisién sersn destinados-
al financiamiento di necesidades de Capital de Trabajo-

del Grupo Industrial Camesa, S.A., y sus subsidiarias -
consolidadas.

POSIBLES ADQUIRENTES DE LA EMISION

Personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o -
extranjera.

APROBACION DE LA EMISION

La
de
te

oferta pfblica e inscripcibn en el Registro Nacional
Valores e Intermediarios de los valores objeto dec es

de Valores con el oficio No. 2596
tubre, de 1980.

proyecto fueron autorizados por la Comisi6n Nacional

de fecha 8 de oc




III.- INFORMACION FINANCIERA
I.- INDICES FINANCIEROS
RAZONES 'Y PROPORCIONES.

DIC.31-1978 DIC.31-1979 JUL.30-1980

ESTRUCTURA FINANCIERA

Activo circulante
Pasivo circulante

1.75 1.80 1.75
Activo circulante-Inventarios
Pasivo circulante 0.87 0.89 1.03
zﬂzlfggmle 1.54 1.24 1.06
. giﬁ ?{g@ 5 4.89 2.71 1.52
RENDIMIENTO ¥ PRODUCTIVIDAD
Seilidadneta 0.07 0.09 0.04
g'iplj-.igaid;tt:ble 0.14 0.20 0.11¢
gﬁﬁd&tgl 0.23 0.40 0.25
'\’,—zintgs———@—‘iﬁ"i 0.07 0.09 0.08
FOTACIONES :
e T ey 10

99 100




Activo total

Pasivo’ total
Capital contable

‘Capital de trabajo
(millones) =
(miles)

‘Dtilidad neta por accifn

* Anualizado serfa de 18.1 4.

86

0.41

0.70

229.7

2,750.0

23.81

0.46

0.86

324.7

3,000.0

40.78

82"

0.60

1.47
492.6
3,300.0

24.71




GRUPO._INDUSTRIAL CAMESA, S. A. Y COMPARIAS SUBSIDIARIAS
ESTADO.‘DE - PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO -

HMILES DE PESOS

31-V11-80 31-V11~79»
Ventas Netas 992,504 736,696
Costo de Ventas 668,790 494,313
Utilidad Bruta 323,714 242,383
Gastos de Operacién
Gastos de Venta y Administracién 104,451 80,237
Utilidad de Operacidn 219,263 162,146
Otros{Gastos) y Productos:
Financieros (46,769) (23,382)
Pérdida en Cambios ( 8,761) (7,177
Otros Ingresos 7,798 11,448
(47,732) (19,111)
Utilidad antes de Provisiones del
I.S.R., P.T.U. v Participacién -- ‘
Minoritaria. 171,531 143,035
Provisiones:
Impuesto Sobre la Renta 75,431 62,084
Participacién a los Trabajadores
de las Utilidades 14,563 11,723
89,994 73,807
Utilidad antes de Participacibén
Minoritaria 81,5137 69,228
Participacién Minoritaria (2) (1)
Ctilidad Neta

81,535 69,227




SRUP2 IHDUSTRIAL CAMESA, S.A.

BALANCE GENRAL TONSOLIDADO AL 31 DE JULIO DE 1980

COMPARATIVO CON 1379 A LA MISMA FECHA

1980 1M

AZTIVO
Activo Circulante
Efectivo en Caja y Bancos 47,59 33,334
Inversibn en Valores de Inmediata
Pealizazidn 229,874 45,125
Jsentas y Documentos por Cobrar 385,754 252,376
Iaventarios 473,393 384,302
Sast.~ Aaticipados 12571 3,175
3uma Activo Circulante 1,143,731 T08 5592
fropiedad Planta y Equipo 310,473 553,117
Meros: [epreciscifn Acumulada 206 336 142 065
Total Propielad Flanta y Equipo 703,433 416,952
Inversisnes en Asocialas 21,842 250
e Aotiva
Férdila en lasdios Pendiente
Je Aplizar 31 13,163
1.5.2. 7 participacidn en las
Utilidales Diferidas 11,50 I3
Excess del Costo de Subdsildiarias
Consalidadas .
sobre el Valcr de sus Activos Netos P854 1,515
Gas:os Pre-Operatorios 11,232 s

. Otros 1,302 323
Total Otros Activos 26,107 25,336
Activo Total 101 223 1,165,900

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo Circulante
Provesdores y Acredores

Préstamos Bancarios y Otros
Incluyendo Poreidn Circulante de
la Deuda a Largo Plazo

‘Dividendos por Pagar

Impuestes y P.Y.U. por Pagar
Total Circulante

Deuda a Largo Plazo,Excluyendo posi~
cidn Circulante

Créditos Diferidos

Interésss Minoritario
Inversién de los Aczionistas

Capital Social

Superavit por Revaluacila

Prisa por Eaisifn de Acciones
Superavit por la Adquisicifa del
Interds Minoritario

Utilidades Pendientes de Aplicar
Resultados del Ejercicio

Total Capital Contable

Total Pasivo y Capital

1980
147,381 67,323
422,880 397,831
0,095 12,638
56 739 49,539

657,095 527,231 -
476,554 38,386
193 2

- 1t

333,000 323,00
117,807 83,1
43,300 43,37)
.21,828 21,023
168,182 75,627
81,535 63,227
767,452 577,433
1,901 223 1,145,300




Hemos examinado e} balance general

_consolidado de Grupo Industrial CAMESA, S.A..y

compeiiias subsidiarias al 31 de diciembre de
1979y 1978 y ios eslados consolidados de .
resultados, utilidades retenidas y camhios en 1a
situacién financiera por 0s afos terminadoes en
e5as fechas. Nuestras revisiones se llevaron a
cabo de acuerdo con las normas de auditoria
generaiments aceptadas Y. por consiguiente,
incluyeron pruebas selectivas de los libros y
documentos de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que consideramos
necesarios en las circunstancias.

€n nuestra opinién, jos estados tinancieros
consolidados antes mencionados presentan
Iazonablemente la situscidn financiara de Grupo
Industrial CAMESA, SA., Yy compaiiias
subsidisrias a! 31 de diciembre de 1979y 1978y
los resultados de sus operaciones y los cambios
en su situacidn financiers por los afos
terminados sn esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generaiments
acepiados y aplicados sobre beses consistentes.
En cumpiimiento de lo dispuesto en el articulo 57
de la Ley Federa! de! Impussto sobre Ingresos
Mercantiies, hacemos
industrial Camess, SA. no Percibié ingresos
Qravados por dicha Ley durante ios shos
terminados ef 31 de diciembre de 1979y 1978,

Ramén Cérdenas, Dosat y Cia., 5.C.

C.P. Salvador Lisrena A,
Cédula Profesions! No. 161788

28 de Febrero de 1980

&
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1979
Ventss Neiss $1,352,317,172
Costo de Ventas 924.455.816
Utilidad Bruta 427,661,356
Gastos de Venta, generales y de sdministracion 148 éé6,867
Utilidad en operacion 279,034 489
Otros gestos (ingresos):
intereses pagados 50,668,131
Costo adicional de financiamiento 14,210,854
Pérdida nsta en cambios 5,697,942
intereses ganados (12,379,219)
Subsidios por exportacién {nota 5} (15,476 441)
Misceiineos (10,941,708
31,779,559
Utitidad antes de impuesto sobre ia renta
Yy participacidn del personal en ias o
utilidaces 247,254,930
Impuesio sobre ia rents {nota 13):
Sobre base gravable 104,986,745
Diterido (521.653)
Utilidad antes de participacién dei per- 104.465,002
sonat en las utilidades 142,789,838
Pasticipacion del personal en ies utiidedes:
Sobre base legal 20 540,325
Diterids (99.362)
20,440,963
Utilidad neta m
1979
Aplicades:
A reserva legai:
Princlpio del afo $ 4.235869
Traspaso de Utilidades no aplicadas 9.511.473
Fin del afio 13737342
A reserva de reinversidn 271,453
Total de las utilidades apiicadas 14,018,798
No splicedas:
Principio det afio 93,326,127
Traspsso a la reserva lngal (9.511,479)
Dividendos decratados (22,000,000)
Utilided neta 122,348 875
Fin de afo 164,163/
Totat de iss utilidades retenidas $ 198,182,324
Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados

e

1978
886,167,219

610.824.894
275,342,325

115,135,500
160,176,825

32,120,221
9,078,285
8,928,046

{5.967.973)

(12,562,501)

605,360
32,201,438

127,975,387

53,193,348
(1.505,958)
51,687,390

76,287,997

11,103,775
(290.407)
10.813.3%8

5‘7‘}2’

1978

2,899,081
1,336,788
4,235,869

271,453
4,507,322

29,108,286
{1,326.788)

65474 629
93,326 127
97,833,440




1979
Fuentes de! capital de trabajo:
Utilidad neta : o , $ 122,348,875
Cargos {créditos) a resultados que no requieren
(utilizan) capital de trabajo:
Depreciacion y amortizacion de planta y
equipo. B o 30,136,975 17,897,676
Otra amontizacién 14,415,142 9,078,285
Impuesto sobre la renta y participacion
del personal en las utilidades, diferidos
no circulantes 1.245.837 966,839
Amonrtizacion de créditos diferidos (2.226,021) =
Capital de trabajo generado por las
operaciones 165.920,808 93,417,429
Obtencidn de créditos a largo plazo 180,144,380 25,969,300
Aumento en el capital social 137.826,000
Primas en emision de acciones 48,000,000
Disminucién en invarsiones 1,499,600
Créditos diferidos 4,444 811
Ventas de maquinaria y equipo - valor neto en
libros 646,738 818.870
Disminucién en otros activos 245 698
346,957,824 311,976,010
Apiicaciones del capitsi de trabajo
Incremento en inversiones 16,714,600
Adiciones % propiedad, planta Y equipo 174,388,695 42,078,875
Pagos y vencimientos circulantes de la deuda a
largo plazo 38,807,399 96,293,699
. Dwidendos decretados 22,000,000 12,222,568
Aumento en ottos activos 1,030,265
251,910,694 151,625,407
Aumento en el capita! de trabajo 95,046,930 m
—————
Cambios en los componentes del capital
de trabejo:
Aumantos (disminuciones) en el activo
circutante:
Efectivo en caja y bancos $ 17,006,787 7.752,061
Valores de realizacion inmediata (23,008,217) 23,657,823
Cuentas y documsntos por cobrar 92,259,476 16,025,208
inventarios 99,271,212 77.226,328
Gastos anticipados 475,766 1.888,087
Créditos liscales por aplicar 6,324,204 3,206,559
Impuesto sobre ia renta y participacién de}
personal en las u{indadn. diferidos 1,066,852 _31(121204
194,196 080 132,519,270
Aumaentos (disminuciones) en ei pasivo
circulante;
Préatamos a corto plazo. 138,475,515 (69.250,544)
Vencimientos circulantes de ia deuda a largo
plazo (18.654,285%) (13.268,462)
Cuentas y documentos por pagar (22.308,958) 30,996,639
Impuestos y gastos acumulados (3.071,618) 1,892,262
Dividendos por pagar 281,718 (2,748,868)
Impuesto sobre 1a renta (2,992,991 23,380,944
Participacién de! personal en Ias utilidades ~ 1499.787 1,166,696
99,149,150 127.6313“7}@)
Aumenta en el capital de trabajo 98 048 330 160 350 03
Var notas avjunias a jos esiados hnanciaros consohidados

[




1) Operaciones;
La compania se dedica a la f
distribucidn de alambre,
eteclromecanico,

abricacion,venta y
cable de acero y cable
asl como de sus accesorios.
2) Principaies politicas contables: )

a) Principios de consolidacidn - Los estados
financleros consofidados incluyenias cuentas de
13 compania y de todas sus subsidiarias
nacionales y de! extranjero. La inversidn an
comparnias afiliadas da las cuales posee monos
del 50« de su capital social, se encuentra
valuadaal costo de adquisicion. Tudos los saldos
y transacciones importantes entre las companias
consolidadas han sido eiiminadas en ia
consolidacion. :

Grupo Industrial CAMESA.S A s¢ constituyd en
junio de 1978, habiendo adquiridd en esa fecha
lasacciones deias companiss subsidiarias queat
31 de diciembre de 1977 poseis CAMESA, S A

Por lo tanto, los estados financieros
correspandientes a 1378 se prepararon
considerando a Grupo Industrial CAMESA, S Ay
companiias subsidiarias como la misma entidad
acondmica que formaba CAMESA, S A, y
compadias subsidiarias.

Las companias que se incluyen en 1a
consalidacion de Grupo industrial CAMESA, S A
y companias subsidiarias se muestran a
contlnuaciéon:

Grupo Industrial CAMESA, S.A.

CAMESA, S.A
INCAM, S A
CAMESA, Inc. (EUA)

MCK, S A,

Distribuidora Ges, S.A.

Distribuidora Técnica. SA. (Panama)
Trefilados Finos, SA.

b} Valores de reaiizacion inmediata - Se
registran al costo, que es similar a su valor de
mercado.

c)lnventarios - Se vaitan al costo promadicoa
su valor de mercado, el que sea menor

d) Propiedad, planta y equipo - Terrenos y
edificios y maquinarna Y 8quipo. se valGan a su
valor de reposicidn menos depteciacion
acurnulada. Muebles y enseres. mejoras a
Propiedades arrendadas Yy construcciones en
Pfoceso se regisiran a su costo de adquisicidn.

Ladepreciaciony amortizacion se calculan por
el método de linea recta. con base en la vida aut

probabin de 10s activos correspondiantes

@) Impuesio sobre ia renta Y participacion det
persanal an las ulilidades - Las provisiones pata
impuesto sobre la renta y participacidn del
Personal an fas ytitidades, diferidos, reflsjan ef
efecto de las diterencias temporales ontre Is
utilidad contableylatiscal La part:<cipacion det
personai en las utiidades se calcula sobre
bases simiiares al impuesto scbre la raniy

1} Pagos por retirp det personal - Los gastos
talativos a pensiones ¥ primas de antiguedad se
reconocen como costo de fos anos en que se
devengan, en base s calculos actuariales Ef
coslo de servicios pasados ha sido totaimenio
amortizado. La compania ha constituido un
fondo en fideicomiso con ias aportaciones
correspondientes. Las indemnizaciones se
cargan alos resultados deiafio en que se vyeiven
exigibles.

g} Exceso de! costo sobre el valor de
subsidiarias - £l axcas0 del cosio sobte el valor
en librcs de 108 aclivos de subsidiarias
adquiridas, se est4 amortizando en linea recla
sobre un periodc de diez anos.

h} Operaciones sn moneda extranjera.- Log
activosypasivosen monedaextranjeraalafochy
dal balance se convierten a los tipos de cambio
vigenles a esa fecha. Las diferencias en Cambios
se llevan a resultados. 3

Una porcién de is pérdida en cambics sutrida
en 1976, como consecuencia de fa devaluscidn
del peso mexicano. se ditiric como costo
adicional de financiamiento para ser amortizada
sobre el plazo da los créditos qua 1a originaron




Grupo thdustrat
CAMNESE S A

Carpras

Sue toras
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3) Compatias sfilladas: . .

Bridon Ltd, poses e) 49+, del capital social de
Grupo Industrial CAMESA, S.A. Anteriormente,
Bridon L1d. posela ol 49% dei capital social de
CAMESA, S.A.

Las principales operaciones con companias
afiliadas so resumen a continuacion:

Venlas

Compras

inlgreses pagados

Servicios 1écnicos cobrados

Sarvicios técnicos pagados

Sarvicioy adrinistealivos pagados
Servicios de computacin pagados
Olros

4} inventarios:

Los inventarios se integran como sigue:

Productos terminados
Produccion en proceso
Materias primas

5) Creditos tiscales por aplicar:

Ouranie 1979y 1978, ia compania obluvo
certiticados de Jevolucion de impuestos (CEDIS)
por $ 15,476,441, $ 12,562 501, respectivamante.
Al 31 de diciernbre da 1979 ¥ 1978, £ 4910000 y
$ 3.206,559, respectivamente, no hatian sido
aplicados en at pago de impueslos |e<)ezales

Con motivo de la Ley Federal dal Impueslo al
Valor Agregaco_en Vigora partirdel 10 deenern
de 1980, 1as auloridades hacandarias
concedieron un cridilo fiscal del 4, sobre el
valor de los invanlanos. Dicho crédito importo ia
canlidad de $ 4,620,763,

1979

$ 11,996,312
34310221
2.814,372
1,323,024
3.110,000
2,262,100
99.812

1979
163.722.456
59.085,405
143,345,560

368,153,429

1978
11,919,024
10.213,227

1.000,000

207.219

1978
99.167,710
33.793.167

133,921,345

260,082,217
e




6) Propiedad, pl U
L
sigue:

Terrenos:
Costo de adguisicion
Revaluacion

Edificios:
Costo de adquisicion
Revaluacion

Maguinaria y equipo:
Costo de adquisicién
Revaluacion

Equipo de transporte:
Costo de adquisicidn
Revaluacion

Muebles y enseres
Mejoras a propiedades arrendadas

Construcciones en proceso
Menos depreciacion y
amortizacion acumuladas:
Sobre costo de adquisicign
Sobre ravaluaciones

Propindad. planta Y equipo, neto

[, ¥ equip .
2 propiedad. planta y equipo se inteqra como

1979

$ 14,688.952
33,645,702
48.334.654

43974.661
19.468.309
63.442970

11,777,624

212,865,133
241,460,435
453325568

16,428,879
19,487
16448366
11,362,054
7,569,633

157,453,607
176,385,394
758,936 652
135,358,307

47,884,086

183 232 393
sEHENI%H
—SN

En basa a estudios técnicos hechos por peritos
independientes, algunas de las companias
subsidarias han revaluado ciertos activos. Estos
avalisns se actualizan periddicamenta La
diterancia entre el vator de fepOosiCion menos
deprociacion acumutada y el valor neto en libros
del costo de adquisicion se acredna al superavit
pot revaluacion Este superavit puede ser
capitalizado. pero no puede distribuirse atos
accionistas mediante el pago de dividendos, ni
utilizado para absorber pérdidas de operacién
La dopraciacion de las revaluaciones fue do

$ 11,192.924

an 1979 y $935.168 en 1978 Esta

dapreciacion ag un g35to no deducible para

electos da computo delim,

puestosobretarteniay

pariicipacion del personal en las utilidades

1978

36,535,678
18,981,797
55,517.475

103,007,396

199.503.885
128,722 025

328335310

11,241,908
10,487

8.080.874
5371911

116,391,665

8,684 154
125578 K15
W min

Tasa Anual de
depreciacién

10

201

10" y 20~
al término de!
contralu




7) Préstamos s corto plazo: .
Los préstamos 2 corto plazo se resumen como
sigue: : B B )

Sin garantia esbeciiica:

Pagaderos en pesos mexicanos
Pagaderos en dolares americanos

Garantizados con inventarios y cuentas por cobrar:

Pagaderos en pesos mexicanos
Pagaderos en délares americanos

8) Deuda a largo phm:

Los créditos a iargo plazo se analizan a
continuacion: .

Con instituciones bancarjas- -
Crédito al 6™ anual. pagadero semestralmante
en délares ameficanos hasta octubre do 1980,
sin garantia especilica ’

Crédito al 13 anual, pagadero semestralmente
en dolares americanos hasta junio de 1980,
.Sin garantia especifica

Crédito al 7% anual, pagadero mensuaimente
en délares americanos hasta julio de 1985,
garantizado con planta y equipo

Créaito al 11%, anual, pagadero semestraimente
en moneda nacionai hasta enero de 1981, -
garamizaoq con planta Y equipo

Crédito con intereses variables, pagadero
semestralmente en dolares americanos de
sepliembre de 1981 hasta sepliembre de 1984,
sin garantia especifica

Crédito al 18.3" anual, pagddero semestraimente
en moneda nacional de octubre de 1979

a marzo de 1985, garantizado con terrenos
¥ edilicios

Con companias aliliadas: i
Bridon Lid. préstamos en délares amaericanos
al 12 de interés anual y vencimientos

semesirales de abril de 1984 has!a octubre
de 1988

Bridon Ltd préstamo en libras estertinas, sin
intereses y vencimientos semesirales hasta
marzo de 1981

Bridon Ropes - préstamos en libras esterlinas,

St inloreses v vencimientos se mestrales hasta
febrero de 1982

Bridon Wire - préstamos en libras asterlinas,
8in intefoses y vencimientos semestrales hasta

abril e 1983
Con particulares

Préslamo sin iniereses garantizado por Bridon
Lid . pagadero semestralmente en doblares
amaencanos hasta julio de 1980

Total de ta deuda a largo plazo,

1979

$ 81883316

118,834 108

$ 236,010,940

1979
$ 3154217

18975018

419 493
s Bat

10,083,150
70,082,580
110,000,000
23.453,100

1,640,862
3,189,691

5.4806,531

5,104,167
252,678,809

16,669,140

97‘535f2_3

1978
1,667,676
56,774,993

1,595,559

65,038,228

16,785,619

23,391,300

2,610,964
4,060,417

6,748.604

10,360,901
129596.113




NI A B TY

s AMENe A
Larvgoi. o
Subrirng

OIS O oS b i -
Finmo e
Consohrtut.,.:

Ienos vencimientos circutantes:
fnstituciones bancarias
Companias ahliadas

Particulatey

Deuda a latgs plazo, excluyendo
vencimienlos circulantes

9) Capitat social:

Ala fecha da su constitucion el caprtal socral de
18 compania ara ge $ 96.000.000. represontado
por 960.000 accianes con vator nominal de $ 100
cada una Ef 21 do aqusto de 1978, el capiat
social sa incremento en $ 179,000,000 (1, 790.000
acciones) medgwnie 13 capitalizacian del
superavii porrevaluacion por lo que se emitigron
590,000 acciones y la venia do 1.200.000
acciones La vanta de acciones se efectud con
una prima por aceibn du § 40
El 25 0e abrd de 1979, 38 amitieron 250,000
acciones agicionales por capitalizacion de
superavit por revaluacion,

Como resuitado ae los incrementos descrit 0s. al
31 ce diciembre de 1979, ot capitat social de la
compania 8sta representado por 1,530,00
acciones comunes de la serie A (51), Jas cuales
8610 pueden wer adquiridas POr inversipnistas
mexicanos.y 1,470,000 acciones comunes deta
serie B (49.), tas cuales sonde libre SUSCrpCion.

10) Otras primas en emision de acciones:

Ei 30 de junio de 1978.Grupo Industrial CAMESA,
S A. adquing el intarés minoritario de aigunas
Subsigianas. Ladilerenciade $ 21,927,639 entre ol
valor en libros det interés minoritatio y of valor
nominat de las accipnes emitidas. se registed
<omo otras primas en emisidn de AccCionas,

11) Uttlidades retenidas;
Las utiidades rateninas estan sujelas al pago
dei impuesto sobre dividendos a la jasa del

21, an ol momento en que se dsinbuyan a los
accionisias

12) Costo de pensiones:;

Las apnriaciones de 1a empresa at plan de
pensiongs ascendio a $ 2.430.400en 1979 y
$2.234.100 en 1978

13) {impuesio sobre ia tenta:

La compania y sus susbsidiarias propacan
declaraciun ds impuesto sobre 13 renta an forma
indrvidual al 31 de giciembre de cada ano La
ulitidad antes da impuesio sobre la renta diliere
de la base gravable prncipaimente porque los
certilicados da devolucion de impuestos (CEDIS)
y los divitendos recibidos no son ingrezos
acumulabias para efectos de impuesics, y la
dapreciacién da las revaluaciones se consitdera
un gasie no daducible

14) Pasivo contingente:

El dertvado de mndemnizacionas v oiras
compensacionas y banoticias & qua Lisnen
drcecholos emplaados y Irabajadores an caso de
desputo separscionamuerta dearuenioconla
iy Fednral det frabajo

1979

30,957,941
4,175,690
5,194,167

40,327,798
$ 212,351,011

1978

50,580,567
3.502.65%
4,898 Ban

58,987,083
710140%
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RESULTADO DE ESTAS COLOCACIONES

Los resultados que han tenido las‘colocaciones que’

se han efectuado en el Mercado los podemos‘ver dand6les

diferente enfoque como a‘continuacidn ge ve:

a)

b)

c)

d)

Compaiifas emisoras.

Para estas compaﬁias representa una disminucién en su
costo de financiamiento de efectivo a corto plazo, y
una estabilidad en sus operaciones al tener una de-
pendencia menor de los bancos.

Inversionistas.

Para €éstos teptéséhta'un aumento en los rendimientos
obténidoi al hacer el traslado de fondos ociosos en
cuentas de éheqﬁes a depﬁéiﬁo- a largo plazo con ren-
dimientos,menqres a los que puedan obténe: al inver~
tir en papél comercial.

Sistema Bancario.

Para la bhanca representa una fuerte competencia que
afecta su cartera de clientes y altera la composicién
de los activos y los pasivos de su balance.

Cetes.

Para el mercado de este instrumento de financiamiento

representa también una fuerte competencia debido a




i
Ik

qﬁégp¢xvsus_ca;abtexiétiéast el'pahel‘cdme:ciél«eg»uh‘

sustituto cetéaﬁo.

En general, el resultado de la introduccién de este
instrumento de financiamiento e inversién a corto plazo
es bastante bueno, y si a la fecha analizada el monto au~
torizado para la emisifn de papel comercial es por 1,500
millones de pesds, lo m&s probable es que este monto vaya
aumentath'édnfoime lo vaya asimilando mas nuéstro'nerca-

do Financiero debido a la gran aceptacién que ha tenido
dentro del mismo.



CONCLUSTONES



CONCLUSIONES

Como resultado de todo el estudio realizado, he llegado
a conclusiones acerca del impacto gue ha producido la apari-

cién del papel comercial en el Mercado de Valores en México:

El papel comercial representa para las compafifas emiso-

ras una fuente alternativa de recursos monetarios con

la que reducirdn el costo de financiamiento y su depen-

dencia del crédito bancario.

Para los compradores, representa un baneficio en térmi-
nos de rendimiento en cpmphraciﬁn con los dehas instru-

mentos de inversifn que actualmente existen en el Merca-
do de Valores.

3. Con este instrumento el Mercado de Dinero amplia sus
funciones al dotar de un canal de recursos que pdne en
contacto directamente a oferentes y demandantes de fon-
dos liquidos con beneficios para ambos.

4.

La creciente importancia del Mercado Abierto de Dinero

que propicia el papel comercial ha colocado a los bancos
bajo cierta presibn competitiva afectando la composicifn
de sus balances; especi{ficamente, reduciendo el lado de

sus pasivos al efectuarse menos depfsitos y el de sus

w




activos al disminuir él‘monto de. sus crédiéos a-corto'
plazo..Este xmpacto ha sido resentido principalmente en-

105 bancos comerciales mayores, que es donde manejan -~-

las empresas grandes sus cuentas.

Para compensar un poco la situacifén en la que estaban -

quedando los bancos por lo anteriormente descrito, €&stos

crearon sus propias Casas de Bolsa.

La posibilidad de. substituir crédito bancario con papel
comercial no es dable para todas las empresas sino Gni-
camente para aquellas que por su tamafio y pqi_ger finan~
cieramente s6lidas y estables pueden respaldar con su =~
prestigio emisioneszde:pagérés no garantizados. p

N

No obstante que el'nﬁmerdrde empresas que pueden parti—"
cipar en el mefcédo de papel comercial es reddcido, el
monto de recursos canalizados a trav8s de este instru-

mento es importante en relacifén con el tamafio del ==-=~

Mercado de Valores.

Conforme el diferencial de rendimiento entre los cetes
y el papel comercial se amplie, la demanda de los cetes

puede verse reducida en favor del papel comercial.

Mientras la tasa de rendimiento del papel comercial se

coloque por debajo del costo actual para las empresat y



10.

11.

por encima del rendimiento gltetnativb para los inversio- -
nistas, tendfa'actividad el mercado de eété/doéuménto.
Lo cual es altamente Viable,'si se considera el estado

actual de la estructura de tasas en el mercado monetario
mexicano.

El papel comercial est8 propiciando un manejo m&s efi-
ciente de los recursos monetarios por parte de los dife-

réntes agentes que participan en el mercado.

El papelﬁcomegcial_es un reto a la eficiencia de la ban-

ca comercial, la que deberd tratar de abatir sus costos

y mejorar sus servicios.

Por todo lo anterior, el papel comcrcialvrepresenta un ~

impacto positivo en la estructura financiera mexicana.




BLIOGRAFTIA




BIBLIOGRAPFPTA

Financiacifn B&sica de los Negocios

Hunt, Pearson;, Williams, Charles M.; Donaldson, Gordon
Editorial Uteha

Mé&xico 1974

Apuntes de Finanzas 2

Oropeza Pérez, Enrique, Solls Rosales, Ricardo
F.C.A., U.N.A.M. '
Secretaria Académica 1974

Apuntes de Finanzas 3

Oropeza Pérez, Enriquefi Solis Rosales, Ricardo
F.C.A., U.N.A.M,

Secretarfa Académica 1975

El Financiimiento a Corto Plazo
Martinez Pérez, Mario César
U.N.A.M. 1973

Ti{tulos y Operaciones de Crédito
Cervantes Ahumada, RaGl
Editorial Herrero, S. A.

México 1976

Boletin No. 80-2 de
Asociacifn Mexicana

Agosto
de Casas de Bolsa, A.C.

Boletin No, 80-4 de Octubre

Asociacibn Mexicana de Casas de Bolsa, A.C.




:Papel Comercial

Bolsa Mexicana de Va10tes, S.

A, de C. V.
Agosto de 1980

El Papel Comercial, Nuevo Capital de Trabajo
Articulo escrito por Aurelio Bueno

Revista "Mercado de Valores"

Enero de 1981.

Entrevista.- Lic. Felipe Abad Alarcén
Forma de cotizacién‘del,Papel Comercial

Ccasa de Bolsa "Acciones'nufsstileé Somex, S.A."

Entrevista.- Lic. Alberto Dfaz Garcila

Aspectos ‘de emisifén Y colocacién del Papel Comercial
Casa de Bolsa ”Acciones Bursatiles Somex, S.A."

Entrevista.- C.P. Alfredo Rocha Trejo

Registro contable y presentacidn en los estados finan~
cieros

‘Casa de Bolsa "Acciones Bursitiles Somex, S.A.




	Portada
	Índice
	Introducción
	I. Antecedentes de Financiamiento a Corto Plazo   
	II. Aspectos Característicos del Papel Comercial
	III. Función del Papel Comercial


	IV. Presentación en los Estados Financieros


	V. Ventajas y Limitaciones
	VI. Relaciones o Afinidades con Otros Documentos del Mismo Tipo 

	VII. Función del Instituto para el Depósito de Valores


	VIII. Participación de la Comisión Nacional de Valores en Estos  Documentos   
	IX. Colocaciones que se han Hecho en el Mercado  
	Conclusiones
	Bibliografía

