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INTRODUCCION

Uno de los principales prob;nn que caracterizan la-~
vida econfmica moderna, es sin duda la existencia de movi- -

mientos amplios y frecuentes en el nivel general de los pre-
cios; este problema se ha generalizado a nivel mundial, por-
lo que nuestro pafs no ha podido permanecer ajenc ante las -
repercusiones nocivas de dicho fenSmeno inflacionario, el cual ha

provocado convulsiones amplias y frecuentes déntro de las bases eco-

ndmicas del pais primordialmente durante el perfodo 1970 a la -
fecha.

Lo anteriormente expuesto, me motiv8 para ﬁqd.r lle~-
var a cabo el desarrollo del presente trabajo de investiga--
‘c18n, considerando camo tema central; la situacifn pretérita

y presente que sufren las empresas a consecuencia de la ines
tabilidad de los prscios.

Este problema biene dado a raiz ds los desajustes mo-
netarios a nivel mundial, ya que incluso las monedas cowidera
das cawo estables, ox‘pori.mcntan' variaciones cuya amplitud no -
puede pasar desapercibida siendo lamentable que estas, no --

sean reconocidas aun, por 1ds 8Srqancs legales y profesionales
respectivos.

Es por esto, que decidf, estudiar en las partes sucesi
vas, el mecanismo d&l error contable y su incidencia sobre -
el funcionamiento de la empresa, tomando en cusnta que el ra
zonaniento contable actualmente, se encuentra falsamente in-




terpretado, toda vez que ignora la desvalorizacifn de la mo-
neda.

Ahora bifn, para el desarrollo del presente, subdivi-
di en cinco capftulos el trabajo de investigacién, plantean-
do primeraments (Qué es la inflacifn? y las principales cau-
sas que la provocan, camentando asi mismo algunas caxacter{s

ticas de la teorfa de los indices de precios y su compara- -
cifn con otros mitodos.

Posteriormente y en cuanto a lo que se refiere a los-
capitulos 1II, IIl y IV, trato caracteristicas de los estados
financieros para de aht estudiar ampliamente las repercusio-
nes de la inflacifn dentro de las organizaciones.

Finalmente y a manera de pretender ser mis claro en -
el tema central, lleve a cabo mediante un simple caso pricti
co, las medidas que se deben tomar en toda empresa para la solu
cifn del problema; proponiendo de una manera sencilla los -

procedimientos y ajustes a seguir para la actualizacifn de -
la informacién financiera.




CAPITULO I

LA INESTABILIDAD DE LOS PRECIOS Y SU EFECTO EN EL
FUNCIONAMIENTO DE LAS EMPRESAS.

I.l1.~ Inflacifn y deavalorizaci8n Monetaria.

I.2.~ Principios bf&sicos de la Teorfa de los -
Indices de Precios.

1-3--

Indices de Precios y su aplicacifn en la
Contabilidad.

I1.4.~ Ventajas de una Contabilidad a Precios -
Actuales.
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CAPITULO I

LA INESTABILIDAD DE LOS PRECIOS Y SU EFECTO EN EL

FUNCIONAMIENTO DE LAS EMPRESAS.
A A L L Y T Y L L LT T r umarraresy

I.1.- Inflacifn y Desvalorizacisn Honetaria.-

No es mi intencién profundizar socbre los efectos de la -
inflacifn en México, ni sefialar la forma de como ha de ser con
trolada, que en su caso corresponderfa a los Economistas, per;
sf creo que sea necesarioc hacer algunos comentarios a las va--
riaciones Ce los precios en México, para poder visualizar el -
problema de la inflacifn en nuestro pafs y poder determinar --

hasta qué punto se ven afectadas las empresas, en su situacién
financiera con &ste fenfmeno.

A continuacifén incluyo algunos comentarios de lo que es-
el fenlmeno de la inflacifn en forma general, asf como algunas
caracterfisticas importantes que han provocado éste fenémano en
nuestro pais; comenzaré¢ por decir, que el dinero por su propia
naturaleza tiens un precic constante referido asf mismo, pero-
pos@e en cambio, un valor variable referido a 1os demés bienes.
La vertiente interna de la pérdida del valor del dinero viene-

dada por la merma en su poder adquisitivo, fenfmeno que se sue
le denominar: desvalorizacién.

Mediante &ste concepto suele designarse la pérdida de va
lor de una moneda en relacifn con las dem&s monedas extranje-~-
ras, siendo motivado lo anterior por el desequilibrio aen la ba
lanza de pagos dentro de un Pafs o sea por el desajuste entre-
la oferta y la demanda de la moneda en cuestifn. Es procisamen
te este fenfmeno de la desvalorizacifén el que constituyea el --

elemento de ajuste necesario cuando hay desequilibrio on una ~




Salarsa de pagos, cibs meaciomar que este documento guberna——

msatal estd iategrado por las siguientes seccionss que a con-
tinnecifia se meacionan:

I.~ Salanza de Nercancfas y Servicios.
.- Zrrores y amisiones en Cuenta Corrients.

IIl.- Novinieatos de capital a largo plaszo.

Ahora ¥ien, la balanza de mercancfas y servicios, regis
tza las tramgsaccioass ds Mercancfas y Servictios por lo que -
tasbhifa se le denomiaa Balanza en Cuenta Corrients, Cuenta Co

rriewts da la 3alamza de Pagos o Balanza de Bfenes y Servi- -
clos.

De la Casmta Corriente se puede deducir la Balanza Co--
mercial © sea la diferencia entres exportaciones e importacio-
aes de mercancias, asf{ como también se puede obtener la balan
za turistica sa la gue se considera el turismo como las opera
cioses fromterizas y la campra-venta de pasajes internaciona-
les: 1o gue es importants considerar en este puntoc es que la-
balanza comsrcial ocasiona el d8ficit ds la Cuenta Corriente,
al vrestar las importaciones de las exportaciones.

El feameno de la desvalorizacifn o devaluacibn como co
musmente s¢ le 1lama, adenis de servir para designar el proce
20 sutomfitico de la plrdida de valor de una moneda, por diver
sas causas, se utiliza también para designar las medidas adop
tadas ea @ste sentido por la Autoridad EconSmica, medidas que
surgen cuando hay algln tipo de reqularfzacifn de cambios. La
finalidad principal que se persigue con la desvalorizacifén
oficlal, es la de corregqir el desequilibric de la balanzza de-
pagos, mediante la reduccifn de las importaciones que se pro-
ducen como consecuencia de la subida del tipo de cambio. Ge--
neralments al hablar de las causas de una devaluacifn, el fac
tor que ses cita en primer t@mino, es la elevacibn excesiva -



d8l aivel de precios internos respecto a los internacionales,

‘0
diferencial gee al acentuarse ocasiona la correccifn del tipo
4 camblo.

ahora bien, 8sta alza excesiva del nivel de precios se-
refleja directamente en la inflacifin la que a su vez es la ma
nifestacifn fltima de una serie de desajustes que efectda el-
ssrcado monetario; es decir, que es producto de un desequili-
brio entre la oferta y la demanda en el sistema econfmico, de
bindose en general a diversos factores como son:
a) .~ Un crecimiento axagerado de la demanda que presiona so-
bre la oferta y sleva las cotizaciones; el mismo efecto

se produce si hay debilidad de la oferta ante una deman
da sostenida o mayor.

b) .- También pusde deberse a un desbordado incremento de cos

tos, que es trasladado a los precics y en tal caso la -
inflaciSn se originar@ en presifn a los costos.

c).~ La fltima posibilidad serfa el de que se conjugasen am-

bas presiones por lo que se le conocerf a este fenfmeno

como inflacifn de origen mixto de demanda y costos.

Los sconomistas y expertos en cuestiones monstarias utf
lizan una f6rmula matemitica que explica en forma general y -

sencilla el alza de los precios en el sistema econfmico; di--
cha f6rmula se expresa de la siguiente manera:

P T = N V
EBn donde: P =

T =

Al nivel general de precios.

Monto total de transacciones que se -
realizan en el sistema econfmico.

Al medio circulante (Moneda y bille--
tes en poder del pGblico mis depSsi--




tos a la vista).

A la velocidad de circulacion del - -
dinero; o sea el nfmero de veces que-~
un peso cambia de mano, a medida que-

se utiliza en el intercambio de bie-
nes y legviciol.

Lo anterior ( P T = M V ) expresa que las transacciones
totales de bienes y servicios ( T ) medidas a los precios del

mercado, ( P ) debe ser igual a la masa total del dinero en -

circulacién, ( M ) multiplicada po? su velocidad ( V ).

Para ejemplificar lo anterior demos a la tdruula valo--
res imaginables simples.

100 100

1000 10
P X T

- n X v

Y supongamos que se eleva 6l medio circulante ( M ) de
mil a mil cien; para que la f&rmula se equilibre debe variar-
alguno de los términos de la primera parte de ia ecuacién, si
de inmediato es imposible acrecentar la disponibilidad de Bie
nes y Servicios ( T ) permanecerf constante y serf ( P ), los

precios quien se elevan es decir el incremento de ( M ), ori-
ginaria alza de precios.

110 100 1100 10
P x T -
Otro ejemplor?

Ahora digamos que aumenta la produccin lo cual implica
que crezca el n@mero de transacciones ( T ) de 100 a 120; man
tengamos fijos los precics ( P ) y lo anterior traerf como ~--
consecuencia que las Autcridades deberdn auvmentar el medio




circulantes en la siguiente forma:

100 120 1200 10

(]
) 4 X T - n X v

S$1i no se hiciera @sto, cabria esperar un ascenso en la-
velocidad de circulacién ( V), ya que s1 ( P X T ) producto-
bruto total es muy grande con respecto a ( M ) dinero en cir-
culacifn, el dinero deberi dar mis vueltas teniendo una mayor
velocidad; en cambio si ( M ) es relativamente mis alto que -
(PXT) el circulante monetario se moversf con lentitud.

Este problema de la mayor o menor velocidad del dinero,
radica a su vez en gque: un aumento en la velocidad del dine--
ro, tiende a aumentar la demanda de Mercancias en términos de
dinero y por consecuencia eleva los precios; del mismo modo -
que si se hubiera aumentado la oferta monetaria; y viceversa,
una disainucifn de la velocidad de circulacién, tiende a redu

cir los precios y el voldmen total de gastos, como sucederfa-
con una disminucién de la oferta de dinero.

Micionalments a todo lo descrito anteriormente, es de-
sedialarse gque en ciertas ocasiones y en el caso concreto al -
de Nixico, ademfs de las causas monstarias que explican la --
elevacifn de los precios, deben aifiadirse factores no moneta--
rios que a primera vista se les podrfa también atribuir en -
cierto m0d0, la inflaci6n sentida en el pafs, durante el pe--
r{odo 1969-1980; &stas causas monetarias y no monetarias, po-
drfan sintetizarse en forma general de la siguiente manera:

1.- Amento en el volGmen del circulante.

2.- Amento en el precio de los productos primarios princi-
palmente los agropecuarios.

3.~ Elevaci8n en el precio de los productos manufacturados,

4.-

Reajuste en el precio de los bienes y servictos que pro
porciona el Estado.




S.~ Incremento en el precio de las importaciones de mercan-

cfas y en el costo del capital extranjero.

A continuacién pasaré a analizar superficialmente cada-
uno de estos puntos,

Una de las principales causas sefialadas como de impacto
directo sobre la inflacifn es el exceso de circulante, es de-
cir la oferta monetaria desequilibrada, cuyo crecimiento supe
ra sustancialmente a la demanda, la cual va en proporcién al-
crecimiento del producto interno bruto, entendiéndose por 6s-
te dltimo concepto el valor de los bienes y servicios produci
dos por una nacifn en un afioc. Este problema aunque ha existi-
do en diferentes afics, se acenta considerablemte a partir de
1972, resultante de una tasa de aumento del 21.23% y que en -
1974 fué aun superior alcanzando un crecimiento del 24.17% -
todo é&sto, frente a un ritmo comparativamente mucho menor del

producto interno bruto el cual a su vex tuvo un crecimiento -
del 7.63%,

En general, el exceso de circulante es atribuible a una
serie de causas que a continuacifén enumero, muchas de las cua
les han operado por largo tiempo, péro que en fechas recien--
tes, se agudizaron o se vieron reforzadics por presionos adi--
cionales; en principio, el exceso de circulante se debif por-
un lado, a que el sector pblico pidi8 financiamientos al sis

tema bancario especialmente, y por el otro a la expansifén fi-
nanciera del sector bancario.

Por lo que se refiere al aspecto de que el sector pdbli
co pide préstamos al sistema bancario, €sto es que icrementa-
el tamafioc de la base monetaria, se debe a que la banca cen- -
tral sigue solo voluntariamente los lineamientos del Poder --
Ejecutivo Federal, y por tanto, el gobierno puede a través --
del Banco de México emitir m&s monedas sin restriccifin algu--
na. Dentro de las principales razones a las que en principio-
es posible atribuir la tendencia al incremento del gasto pG--
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blico y por ende al excesivo aumento de oferta monstaria gque-

se refleja en el nivel de precios y en el nivel de reservas -
internacionales son:

a) Despilfarro de recursos, esto ha sido muy comin ya -
que no s6lo por falta de planeacifn se desperdician recursos,

sino porque también ha existido una deficiente administracitén °
de los mismos.

b) Falta de una reforna administrativa correcta, la --
cual provoca una deficiente administracién de los recursos
que por si misma provoca un aumento del gasto pdblico.

c) El incremento en la inversidn pdblica, es otro fac--
tor que incide directamente en la tendencia al crecimiento -

del gasto pdblico y se debe fundamentalmente, a la presién -~
fuerte que sobre los recursos existe, por la creciente deman-
da, esencialnents de tendencis demogrffica, lo que obliga al-
estado a invertir mfs para hacerle frente, y también se atri-

buye a las cuantiosas inversiones en organismos descentraliza
dos de reciente creacién.

d) El mantenimiento e incluso el engrandecimiento de -

los subsidios, es otro factor que contribuye al incremento --
del gasto pdblico, ello se debe, por un lado a la necesidad -
de otorgar facilidades a la agricultura, industria y servi~ -~
cios de manera que, por un lado, se logre el ensanchaniento -
de la base productiva, y por otro lado, éste se fortalezca y-

opere en condiciones que se juzguen deseables para la comuni-
dad.

e} Pinalmente, el Gltimo factor que incide en el incre-
manto del gasto pGblico es la inelasticidad de los gastos co-
rrientes, dehido a rigideces institucionales, ya que no es --
factible reducir ciertas partidas, cuando los ingresos se re-




ducen.

En relacién a lo anterior y como contrapartida a la -
elevacién del gasto pdblico, se tiene que el ingresoc practi-
camente permanece constante 10 que se comprueba al obsarvar,
que entre 1968 y 1974, los ingresos totales efectivos del --
sector p@blico oscilaron entre un mfnimo del 108 con respec-
to al producto interno bruto y un miximo del 22.02% teptcscn.
tando en promedio un 20.9% en tanto que el gasto total ej-f:
cido, se movié a una tasa media anual de crecimiento entre -
1968 y 1974 del 10.06% frente a la de los ingresos que no a8

lo fueron menores desde su inicio sino ‘que su tasa fué infe-
rior pues alcanz8 s8lo un 16.85%.

2.- La elevacifn de los precios de los productos prima-
rios especialmente los agropecuarios; esta elevacién se de--
bi8 bfsicamente a la insuficiencia de la oferta provocada -~
por un exceso de demanda efectiva de este tipo de productos-
aunada a una falta de dinamicidad en la oferta de los mismos,
esta falta de dinamicidad en la disponibilidad y ritmo en el
‘crecimiento de la oferta, especialmente en artfculos agrope-
cuarios, se debe a los problemas principales que afecta el -
agro-mexicano en los que se cuenta: el minifundismo y su ra-
quitica productividad, la falta de inversiones y la inseguri
dad respecto a la tenencia de la tierra, la insuficiente in

fraestructura y los métodos anticuados de distribucién y or-
ganizacifn.

3.- Otra causa de tipo no monetario es la elevacifn de
los precios de los productos manufacturados, es decir el au-
mento del costo de produccifn atribuible a la elevacifn de -
precios de las materias primas adquiridas en el extranjero,-
pero en otros casos, también influyen ineficiencias en el -—-
aparato productivo como son: la subutilizacifn de la capaci-
dad instalada, aumento de salarios en mayor proporcién que -




los aumentos en productividad, especulacifin excesiva de los-
ampresarios elevando precios injustificadamente, estc.

4.- Una tercera causa no monetaria es la elevacién de-
los precios, estriba en el reajuste en el precio de los bie-
nes y servicios que proporciona el Estado;

la eliminacifn de
subsidios y el saneamiento financiero de las empresas ptblicas

5.- Por 4dltimo el incremento en el precio de las im--
portaciones de mercancfas y el costo de capital extranjero,-
es otra causa de la elevacifn de precios, debido a la insufi
ciencia o nula oferta nacional de bienes en proceso de pro--
duccién, terminados y afn materias primas.

Para finalizar @ste primer punto, es conveniente sefa-
lar que se ha intentado buscar las causas determinantes del-~
nivel de precios, tanto desde el enfoque tefrico como del --
pragmitico, relevante a México, para evitar que é&stos se ele
ven en forma inadecuada y ocasionen diferenciales adversos -
a los precios internacionales y con ello, devaluaciones como
la que aconteci8 en México en el afio de 1976,
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I.2.~ Principios bisicos de la teorfa de los fndices de pre~
cios.

Loe fndices de precios, son nhotocv relativos que re--
gistran el camportamiento de las cotizaciones de un ntmero -

representativo de productos, llamado canasta de bienes y ser
vicios.

La relacién se efectda respecto a un afic base, al que-
se le df valor de 100, a partir del cual se calculan valores
semanales, anuales o0 como se quiera. El afio base suele ser -
un ejercicio normal, cuando los negocios hayan manifestado -
una pauta ordinaria sin anormalidades ni hechos extraordina-
rios, o que por alguna raifn debe servir de punto de parti--
da, como eucediS en 1954, cuando hubo devaluacién y que aho-
ra se utiliza como base de algunos indices.

Una forma sencilla de construir fndices, es dividir --
los precios de los afios que se quiera estudiar, entre los --
precios del afio elegido como base, el cual serf igual a 100;
otro procedimiento es complemsntar 1o0s precios con las canti
dades negociadae de cada producto, con objeto de dar precio-
al peeo que le toca por su importancia en la canasta de bie-
nes y servicios. En México hay dos entidades oficiales que -
los calculan y publican regularmente, la Direccifn General -
de Estadistica y el Banco de México. Hasta hace unos afios,-
los Indices mfs utilizados eran el general de precios al ma-
yoreo en la Ciudad de México construido sobre 210 artfculos
JHase 1954 = i00, y el de la alimentacitn en esta ciudad, - -

construfdo con 16 articulos e igual base, ambos del Banco de
M8xico.

Actualmente se dispone del indice de precios al consu~
midor del mismo Banco, en dos versiones; Nacional y en la -
Ciudad de México base 1977 = a 100 en las cuales se estudjian
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m&s de 5,000 cotizaciones; tanto éstas dos como el de pre- -
cios al mayoreo,.estfn disponibles en series mensuales en el
Banco de Mé&xico que es la institucién que los publica., A con
tinuacién y a manera de esclaracer afin m&s lo anterior, pro-

cederé a mostrar los cuadros estadfsticos, tal como son edi-
tados, al final del capftulo.

Ahora bien, el problema de los cambios en 1os niveles-
de precios se ha agudizado recientemente en nuestro pafs, a
consecuencia de la inflacién interna y la devaluacién del pe
so respecto al délar en 1976 y directamente &sto a provoca-:
do el desarrollo de la teorfa de los cambios de los niveles-
de precios dentro de la contabilidad como medio para ajustar

las partidas de los estados Financieros. El significado de -
esta teorfa se podrfa enfocar al hecho econSmico de que la-

moneda estS§ cambiando constantemente de aio a afio de dfa a -
dfa y a que con la misma cantidad de dinero se pueden adgqui-
rir diferentes cantidades de bienes y servicios .en &pocas 41
ferentes. Para explicar mi&s ampliamente lo anterior empezaré
por decir que la moneda Gnicamente sirve como unidad de medi
da, caracteriz&ndose por la inestabilidad o en su caso elas-
ticidad; ya que es bien sabido, que el peso de 1970, es dife
rente al de 1976 y éste a su vez al de 1980, presentando ca-
da uno, diferentes poderes adquisitivos de mercancfas y ser-
vicios; éstos pesos son tan diferentes que podrfamos decir -
que difieren tanto como comparar monedas de diferentes paf--

ses, no pudiéndose sumar O restar sin que se obtenga resulta
do en algln sentido.

Lo anterior es sin duda el efecto que se viene presen-
tando en la contabilidad registrada a base de costo hist8ri-
co v sea que no existe base de comparacifén de pesos a dife--
rentes fechas; por otra parte no se registran las utilidades
o pérdidas de las partidas monetarias, que si bien cstdn pre
sentadas al poder adquisitivo de la roneda, estas deherfn registrar
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se por el hecho de obtenerse en perfodos de inflacién, mien-
tras que si las partidas no monetarias se mantienen sin ajus-
tar, estas se presentan formando conglamerados de pesos a varias fe
chas de adquisicién, las cuentas de resultados se registran -
a diferentes promedios de valores de la moneda aunado a que -
los resultados obtenidos en el renglén de la utilidad neta, -
no reflejan la utilidad o pérdida resultado de los 1ng£elos o
gastos a diferentes niveles de precios. En caso de presentar-
informacién comparativa por varios afos, @sta serf completa-

mente indtil a menos que se haga mencisn de los efectos impor
tantes del cambio de la moneda.

A continuacién y mediante un ejemplo podre mostrar el -
efecto del cambio de precios como sigue:

Consideremos que se higteron compras de activos durante
tres afios consecutivos, con un importe de cien mil pesos por-
afio. La primera compra se hizo cuando el fndice general de -
precios alcanzaba el fndice 100. La Segunda compra cuando el-
‘fndice habfa aumentado a 125 Yy la tercera cuando habfa dismi-
nufdo a 75, si los cambios de precios no se presentaran, el -
costo hist8rico seria de trescientos mil pesos, expresado sin
embargo a diferentes valores de la moneda, una vez aplicado -
los {ndices y aplicados los ajustes quedaria como sigue:

COMPRAS  COSTO HISTORICO  INDICES  FACTOR COSTO
DE AJUSTADO
AJUSTE
PRIMERO 100,000 100 100/100 . 100,000
SEGUNDO 100,000 125 100/125 80,000
TERCERO 100,000 75 100/ 75 133,333
300,000 313,333

Ahora supongamos que a partir de la Gltima compra el In
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dice de precios vari8 a 200, la situacién serfa

completamente
diferente, como sigue:
COsSTO FACTOR DE COSTO
HISTORICO AJUSTE AJUSTADO
PRIMERA 100,000.00 200/100 200,000.00
SEGUNDA 100,000.00 200/125 100,000.00
TERCERA 100,000.00 200/ 75 266,666.00
300,000.00 626,666.00

Tanto los totales de 313,333 como 626,666 representan -

el mismo poder adquisitvo representado finicamente a diferen--
tes fechas.

Bisicaments los fundamentos en que podrfa descansar la-

contabilidad de cambios de niveles de precios, serfan los si-
guientes.

1.-

La moneda debe identificarse por fechas.

Al efectuarse cualquier transaccién en los negocios, es
necesario identificar la operacifn con la fecha con que
se llev8 a cabo; pesos a diferentes fechas son diferen-
tes unidades de valores, de la misma forma que el peso-

es diferente unidad de valor que el délar, el franco --
frinces o la libra esterlina.

Bl poder adquisitivo de la moneda debe de mantenerses.
El ejemplo que a continuacifn se detalla, presentar§ --
mis objetivamente este principio.

Supongamos gue hace afios empezamos un negocio con Diez-
mil pesos de capital, depositamos este dinero en el - -
Banco, pero por varias razones nos vimos imposibilita--
dos a empezar las operaciones. Al finalizar el afio atn-
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conservamos los diez mil pesos en el Banco y los Diez -
mil pesos de capital por consiguiente y de acuerdo a la
contabtlidad a base de costo histérico no obtuvimos ni-
una utilidad ni una pérdida, sin c-bltgo la inversifn -
hecha en 1978 corresponde a pesos al nivel de precios -
de 1978 que ss habrén transformado al nivel de precios-
de 1980. Si aplicamos el adecuado factor de conversifn,
aplicando el fndice general de precios, nos encontramos-
que el capital que invertimos de acuerdo con el podar -
akuisitivo del peso en 1978 es ahora de:

DICIEMBRE 31 FACTOR DE DICIEMBRE 31

DE 1978 AJUSTE DE 1980.
CAJA 10,000.00 $ 10,000.00
CAPITAL 10,000.00 154/100  15,400.00
PERDIDA -o0- ~ (5,400.00)

$ 10,000.00 $ 10,000.00

3.~ La contabilidad de cambios de niveles de precios persi-

gue estrictamente corregir los registros presentados --
al costo. '

Consideramos un nuevo ejemplo para aplicar este princi-
pio como sigue:

Supongamos que en 1978 empezamos un negocio con diez --
mil pesos, los invertimos en la compra de un terreno, y
nuevamente nos vemos imposibilitados a operar en el ailo,
mostrando en nuestro balance al finalizar el afio una inver
8i6n de diez mil pesos y capital contable también de --
diez mil pesos. Considerando que el costo del terreno -
esta presentado en pesos de 1978, tendremos que aplicax
el factor de ajuste para convertirlos a pesos de 1980,-
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COmO Se¢ muestra posteriormente:

DICIEMBRE 131

FACTOR DE DICIEMBRE 31
1978 1979 AJUSTE AJUSTADO
TERRENO 10,000.00 10,000.00 1.54 $ 15,400.00
CAPITAL 10,000.00 10,000.00 1.54 15,400.00

Ahora supongamos que en lugar de invertir en la compra de
un terreno hacemos una inversién de un edificio conside--
rando gque también no se efectuaron operaciones durante el
afio, lo Gnico que tendriamos que calcular serfa la depre-

ciacién del edificio, por 1o que nuestra Balanza tendrfa-
que presentarse como sigue:

DICIEMBRE 31

FACTOR DE DICIEMBRE 31
1978 1980 AJUSTE 1980
EDIFICIO 10,000.00 ' 10,000.00 1.54 15,400.00
DEPRECIA
ciom. —o- (1 000.00) 1.54 {1 540.00)
10,000.00 9,000.00 $ 13,860.00
CAPITAL  10,000.00 10,000.00 1.54 $ 15,400.00
PERDIDA
NETA -o- (1 000.00)  1.54 (1,540.00)
10,000.00 9,000.00 ‘ $ 13,860.00

Como podemos cbservar el costo representado por lo {nver~
tido originalmente es llevado parte en el Balance General
y otra parte al aspecto de resultados. Los nueve mil pe--
s08 que se mantienen como el costo de &epteciar, deberfn-
ser restitufdos, para reflejar los pesos de 1980, similar
mente la porcién del costo cargado por la depreciacifn, -
deber8 ser restitufdos a pesos de 1980.




por pura coincidencia.

Diferencia del costo ajustado de acuerdo al poder ad--
quisitivo de la moneda y el costo de adquisicién. Cos-
to de reposiciln. (Valor de mercado) y costo ajustado -
al poder adquisitivo de la moneda son dos costos com—
pletamente diferentes y que tGnicamente serfin iguales -

\

De la nisma forma como he venido haciendo, aclararé --
estas diferencias de costo, mediante un ejemplo, consi

deraré pués, tres compras de "X" activos en metros cua
drados durante tres afios consecutivos.

CALCULO
IMPORTE M2 PRECIO X M2

INDICE COSTO
oE AJUSTADO
PRECIOS

PRIMERA
SEGUNDA
TERCERO

100,000.00
100,000.00
100,000.00

300,000.00

COSTO HISTORICO

X m2

10,000.00
6,666.67
20,000.00

100/100
100/125
100/ 75

200,000.00
160,000.00
266,666.67

$ 626,666.67

COSTO REPOSICION

300,000 + 30 = 10,000.00

626,670 + 30 = 20,889

900,000 + 30 = 30,000

Camo se observa, existen diferencias entre los diversos
costos presentados anteriormente; el primer corresponde
al valor del metro de acuerdo con lo registrado en li—-—
bros, el segundo es obtenido una vez aplicado el factor
de ajuste al costo hist8rico y dividiendo por 1os me- -
tros cuadrados, mientras que en sl costo de reposicifn-

corresponde a la apreciacién del metro cuadrado en el -
mercado.
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Fracuentemente se emplea el término de restitucién en -
lugar de revaluacifin que no serfa sino el costo de repo
sicifn, debido a que es importante tener en mente que -
no estamos tratando de valores al precio de mercado, en
mi opinién considero que es aconsejable que en el caso-
de la contabilidad de cambios de niveles de precios nos
olvidemos del término revaluacifn y utilicemos el de -~
restituciones al costo que es en sf el objeto de la in-
troduccién a los ajustes de la contabilidad.

Debemos aclarar que esta teorfa de cambios en los nive-
les de precios, no es una contabilidad basada en valua-
ciones, sino una reduccifn de todos los renglones a un-
comdn denominador, antes de proceder a hacer comparacic
nes y llegar a conclusiones sobre los mismos.

u.ttll/




1.3.- Indices de Precios y su Efecto en la Contabilidad.

Hasta 1914, la economfa disfrutaba de una estabilidad-
relativa, los movimientos de los precios, debido finicamente-
a la accifn.de factores econSmicos, con exclusifn de todo --
factor de orden monetario, no revestfa nunca una gran ampli-

. tud. El poder adquisitivo de la moneda oscilaba moderadamen-

te y la variacién de los precios particulares, en esta situa
cién era insignificante. -

En tales condiciones, la situacifn del balance general
no estaba tergiversada y los principios contables en vigor -
permanecfan satisfactorios, tanto mis cuanto que las varia--
éiones de precios se producfan alternativamente en ambos senti- -

dos; los efectos del alza se encontraban, en cierto modo, co
rregidos por el descenso que le segufa.

No se intentaba ver mis alls de las cifras, y las inci
dencias contables de estas variaciones de precios eran dn--:
cuidadas; elaborados durante un perfodo de estabilidad econ8
'mica, los principios contables respondfan a las citcunltnn-:
cias del momento, pero la guerra de 1914-1918, signific8 pa-
ra la mayor parte de los patfses el f£fin de la estabilidad mo-
netaria, la inflacifén provoc8 movimientos de precios de una-
magnitud desconocida hasta entonces, sin embargo se han con-
tinuado aplicando los mismos métodos y los mismos principios,
olvidando con ello que ‘estos principios suponen no solamente

la estabilidad de la moneda, sino la estabilidad de los pre-
cios individuales.

Este error contable es todavfa ignorado con mucha fre-
cuencia, la contabilidad supone en manos del director de la-
empresa un instrumento de direccifn, y en tales circunstani-
cias una informacifén inexacta puede conducirnos a graveg ---
errores de toma de decisiones dentro del desenvolvimiento de
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toda empresa, en la polftica comercial, en la gestisn finan—
ciera, en las relaciones con el fisco, etc.

Una contabilidad imprecisa o falsa es a veces mis noci
va que la misma ausencia de la contabilidad; y no hay por —
qué asombrarse, si al cabo de varios afios de una administra-
©16n que se crefa prudente, la empresa se encuentre con su -
capital y sus medios de produccisén volatilizados.

Los contadores que se oponen a las modificaciones por-
cambios de niveles de precios en los Estados Financieros,

sostienen que el sistema convencional que se sigue en la ac-
tualidad esti profundamente arraigada en la prictica y en --

los circulos legales; que la importancia del problema ha si-
do exagerado, siendo las variaciones en el valor de la mone-

da compensadas por otros factores y que cualquier desviacién de -
la préctica, no aceptada por una demanda general, darfa como-
resultado un sin fin de irregularidades y una general confu-
si6n; adem&s de los anterior exponen, gque un cambio completo
y repentino al método de ajustes por los cambios de niveles-

de precios, se considerarfa impropio y poco pr8ctico por las
siguientes razones:

l.- Un sinnimero de disposiciones legales, contratos y re-
laciones entre las empresas, asi como disposiciones re¢
gulatorias en la actualidad, se encuentran fundadas en
los existentes principios de contabilidad.

2.~

No obstante que existe un movimiento en aumento, de re
conocimiento de la inestabilidad de la moneda como uni

dad de medida, no existe adn la evidencia de que los -

hombres de negocios, accionistas, acreedores y el pG--

blico en general, desee o gquiera aceptar, sin gran con

fusibn, cualquier desviacifn del tradicional registro-
histérico al costo.
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No existe un acuerdo general en cuanto a qué m#todo se
deberq adoptar para ajustar los estados financieros y-
que los mismos reflejen el poder adquisitivo de la mo-
neda; adem&s no existe en la prictica métodos especifi
cos con los que se hayan obtenido resultados adecuada:
que sean suficientes para una aceptacién general.

El registro a base de costo hist8rico se puede conside
rar el Gnico punto de partida para obtener la informa-

cién necesaria y poder de esta manera reflejar los cam
bios del valor de la moneda.

Ahora bién entre las principales objeciones gque se ha-
cen al "método de Indices” para ajustar los estados financie
ros podemos clasificarlas en las siguientes agrupaciones:

a) .~ Objeciones que niegan la existencia del problema-
o que sea lo suficientemente serio para prestarle atencifn.-
Esta clase de objeciones, estén enfocadas a ver el problema-
en relacifén al aumento del costo de determinados activos, ma
terias primas, renglones de ;nventarioc, equipo y otros acti
vos fijos, por lo que el problema Gnicamente corresponderfa-
a la administracifn de una empresa, que en fdltima instancia-

serfa la que efectuarf las retenciones necesarias de las uty{
lidades para contrarrestar este fenfmeno.

Por otro lado, las personas gque pudieron respaldar es-
ta objecifn, negando la existencia del cambio de niveles de

precios, para el c8lculo de la utilidad neta, proponiendo -
una retencisn de estas utilidades en un perfodo de inflacifn,
estarfan sin lugar a dudas, tergiversando los Estados Finan-
cieros, gue de ninguna manera serfan aceptados por los accio
nistas en caso de gque conocieran el problema a fondo.

Otra variante en este grupo de objeciones, es la de
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considerar que el problema no existe, debido a que este gue-
da contrarrestado por la gran variedad y calidad de mercan--
cfas, o en otras palabras por las diferentes innovaciones que -~
incluyen cambios té&cnicos que han introducido mejoras a las-
mercancfas: de esta forma, con 100.00 del afio "B", se adquie
re mis que si no se hubiera introducido innovaciones. El to~:
tal del rendimiento de todos los factores de la produccibn, -

tasados en conjunto han aumentado consecuentemente el rendi-

miento de cada factor; Yy si no introdujeran ajustes de n{n-

guna clase a causa de la inflacifn, el rendimiento por cada-
factor de la produccién serfa calculado a las diferentes mo-
nedas de los afios A y B, por otra parte, el rendimiento de -~
los otros factores, por ejemplo; mano de obra o sueldos de -

funcionarios, etc., serfan calculados de diferente forma Gni
camente conforme a la moneda del ano B.

Esta clase de objecifin nos conduce a considerar que --
las empresas que mantienen inventarios y activos fijos, ob--
tienen una utilidad en términos monetarios, en tanto que ha-
ya una alia de precios en estos activos, estando en una posi
cifn favorable mientras los mantengan estos activos. Sin em-
bargo al momento de gu reposicifn, la utilidad neta antes de
impuestos y dividendos se verf afectada al no considerarse -
esta utilidad, originada por efectos de la inflacifn, presen

tfndola como una utilidad realizada, calculindose mayores im
. pusstos y pagando aayores dividendos.

Esta tendencia para reportar mayores utilidades, se-

ve contrarrestada en parte por el método de dltimas entra- -
das, primeras salidas, por la depreciacifn acelerada y por -
la clasificaci®n de grandes partidas invertidas en costos de
investigaci6én y desarrollo como un gasto corriente, adem&s -
por la tendencia de considerar los inventarios a su valor de
reposicifn, pagos reducidos de dividendos con consecuentes -
retenciones importantes de utilidades, este proceso en cier-
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ta forma parece trabajar perfectamente perb lo hace mamenta-
neamente sin resolver la situacién.

Otro aspecto dentro de este tipo de objecifn es el que
expone que las innovaciocnes deflacionan los precios y si to-
dos trabajaran intensamente, los precios bajarfan a causa de
las cantidades mayores que fueron producidas, de esta forma-
el costo del equipo nuevo, por las mejoras introducidas es -
por lo general mis caro que el costo hist6rico de un equipo-
viejo, u obsoleto, siendo el costo de operacién del equipo -
nuevo al mismo tiempo muy reducido, resultando que el costo-
m&s elevado no se deba fundamentalmente a la inflacifin, sino
al resultado de las innovaciones, por el contrario si los -
costos de operacién de un equipo nuevo fueran mayores que --

las del equipo antiguo, esta clase de objecifn a favor de
innovacién se vendrfa a tierra.

Concluyendo este primer punto podemos decir que los --
problemas provocados por la inflacifn no se podrin contra- -

rrestar siempre sin que a la larga nos véamos perjudicados.

b) .- Admitir que el problema existe pero negar gque la-
Contabilidad puede resolverlo.

La objecifn en este sentido sefiala que existen ciertos
riesgos en los negocios siendo uno de ellos el que necesaria
mente estén sujetos a la eventualidad por la variacién en el
valor de la moneda. Esta aseveracifn es sin lugar a duda co-
rrecta, pero no nos imposibilita por ningGn motivo a no re--
portar resultados medidos en unidades de igual poder adquisi

tivo, asf como cambios en el valor de las unidades moneta~- -
rias.

Dentro de esta clase de objeciones se encuentra la po-
sicién adoptada en relacifn a que los prccedimientos de con-
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tabilidad son muy pobres e inadecuados para poder resolver -
eficientemente los problemas de los efectos de la inflacién.

€).- Admitir que el problema existe pero se teme que -

los ajustes propuestos puedan presentar consecuencias inade-
cuadas.

Esta objecifn presupone una confusién por parte del pd
blico al introducir los ajustes por los cambios de precioa-:
al determinarse la utilidad, siendo aceptadas por alqunas -
compaiifas mientras que otras las rechazan desde el punto de-
vista profesional, estas razones carecen de peso y si los -

ajustes presuponen unos resultados mis adecuados, no necesa-
riamente y al migmwo tiempo serfn reconocidos por todos.

Una variante a este tipo de objecifn es la que sefiala-
que la mayorfa de los accionistas se verfan confundidos por-
la introduccifn de informacifn suplementaria, esta objecifin-
presupone que el accionista de por sf{ esta confundido, por -
lo que le darfa igual que ajustframos o no. Por otra parte,-
esta objecibn supone también que si 1los accionistas no son -
confundidos por las cantidades sin ajustar conforme a los -~
nuevos estados ajustados darfa la pauta para confundirlos.

d) .- Los ajustes son una violacién a los principios de
contabilidad.

En el sentido amplio de la palabra, los ajustes por -

los cambios de niveles de precios no corresponden a una vio-
lacién al principio del costo, debido a que Gnicamente el
costo histérico de la moneda es simplemente ajustada a su --

equivalente valor de la moneda actual a determinada fecha.

Pongamos por ejemplo que una mercancfa tiene costo de-
$ 100. en el ano A, cuando el Indice de precios es de - -

$ 110, ; suponiendo que m8s tarde en el afio "B" este Indice

cambia a $200. Para el primer caso del afio "A", el precio




indudablemente es de $100.00 pero para el afo "B", le asigna-
rfamos un precio de: $200.00, o en otras palabras $100.00 X -
220/110 = $200.00, expresindose los $100.00 del alo "A® en su

equivalente del afio "B", los dos valores son equivalentes Yy -
pueden ser sustituidos uno por el otro.

Esta objeciln también se puede rebatir, considerando -
que el principio del costo no necesariamente es inviolable, -
en muchas ocasiones otra base es utilizada por establecorse -
que es una mejor medida para lo que se quiere mostrar, siendo

alternativas por las que el Contador Pdblico tiene que deci--
dirse para: '

1) .- Dejar que las cuentas sigan siendo expresadas en té&rmi
nos de costo histérico. -
ii) .= Incluir un ajuste mediante el empleo de Indices genera
les de precios, posicién que hemos estado proponiendo?
iii) .~

Ajustar mediante un fndice para cada tipo de activo, o

mediante la utilizacién del costo actual de reempla--
:o.

Las dos primeras alternativas son estrictamente méto--
dos de costo, la Qltima no lo es y sf por otra parte se puede
tomar como una desviacifén del principio del costo.

e) Frecuentemente se emite la objecifén en el sentido -~
de que los ajustes por niveles de precios no son exactos, ya-~
que se basan en datos estadisticos errfneos.

Fundamentalmente ésta objecifn est8 dirigida a los tn-
dices que hay disponibles en M&xico, por lo que el problema -~
se centra escencialmente en los mirgenes de error que podrian
tener la terminacifn o elaboracifn de estos cuadros estadisti
cos, considero y en forma personal, que corresponde a las ma-
temiticas (Estadfstica) decidir si estas d-‘erencias son el -




28

resultado de medidas imperfectas o inherentes al Indice, res-

tando a la profesion decidir y seleccionar cuidadosamente el-

cuadro estadistico mis adecuado conforme a las necesidades de
la profesifdn.

Una objeciSn en este sentido, fue emitida diciendo que
los ajustes propuestos todavfa no estin perfeccionados, debi-~
do a que se basan en c8lculos estimados o te8ricos del costo.
Esta objecifén descansa en el hecho de que el método de fndi--
ces necesariamente requiere la utilizacifn del costo de repo-

sicifn actual para cada unidad especffica, sin embargo el mé-

todo presupone ajustar el costo hist8rico mediante la aplica-
cifén de un fndice general que refleje los cambios en la mone-

da Gnicamente y no el valor o precio de cada unidad especffi-
ca.

£) .- Otro tipo de objecifn sostiene que los ajustes de
precios Gnicamente registran el aumento del costo, y no la --
utilidad obtsnida del hecho de mantener activos fijos, inven-
tarios o pasivos a largo plazo.

Esta objecifn sf es para considerarse por lo que al -
respecto, los diferentes organismos profesionales han tomado-
diversas posiciones, unos a favor de recomendar ajustes Gnica
mente al estado de resultados en los renglones del costo de -
ventas y depreciacién, mientras que otros sugieren la repro--
sentacifén de Estados Financieros complementarios ajustados en
una forma consistente en todos los renglones, reflej&ndose --

asimismo la utilidad obtenida por los conceptos sefialados an-
teriormente.

Gran parte de las ubjeciones se han encaminado a que -
Gnicamente se debe ajustar la depreciacifn en el Estado de re

sultados por ser el renglén mds afectado, por lo que rebatiré
mediante los siguientes puntos lo anterior:
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1) .- Ajustar dnicamente la depreciacifn y no las cuentas de

activo es 118gico & inconsistente; si-la depreciacifn-
que corresponde a una fracci8n del costo puede ajustar
se, no hay razfn para no ajustar el correlativo acetv;,

que corresponde al costo total del activo fijo,
2) .- El hecho de que la depreciacifn sea afectada en la ma-
yor parte, no quiere decir gque si todos los componen--
tes del Estado de Resultados sean ajustados por el mis
mo método, quedarfa mostrado plenamente que el efecto-

de la inflacién es m&s importante en el costo de ven--
tas y depreciacién.

3) .~ El tratamiento de la utilidad obtenida por el hecho de

mantener pasivos a largo plazo es de tomarse en consi-
deracién.

g) .- Los ajustes propuestos deberfn ser aceptados por-
las autoridades fiscales antes de ser adoptadas.

Este tipo de objecifn va contra lo que'llllptl.hl se--
guido la profesifn con relacioh al fisco, s{ la profesifn -
acuerda adoptar los ajustes por cambios de niveles de precios
deber§ al mismo tiempo sujetarlo a consideracién de las auto-
ridades fiscales para obtener a su vez carbios en las leyes fiscales.
Los efectos de la inflacifn han adquirido matices tan alarman
tes que en algunos palses las autoridades fiscales han tenido
emitir disposiciones fiscales con el fIn de restituir a -
las empresas de utilidades ficticias.

que

En palses tales como Chile, Brasil, etc., se han dictg
do disposiciones expresas para contrarrestar los fenfmenos de
l1a inflacién y que en otros mfas, se est3 considerando la po-
sibilidad de obtener benefifcios fiscales. Por 1o que reaspecta
a nuestro pafis también existe la posibilidad de obtener refor




mas fiscales si 1a pProfesifsn de
de acuerdo al respecto.

Jo

Contadores Pdblicos se pone -

-..noo/
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1.4.- Ventajas de una Contabilidad a Precios Actuales.

Las ventajas que se habrian de derivar por todas las -
empresas mediante la adopcién de métodos contables que incor-
poren plenamente los efectos de los cambios en los

niveles -
de precios son muchos y muy diversos.

A continuaci8n enumerc algunas de estas ventajas, te—
niendo que tomar en consideracifn que este procedimiento es -
esencialmente una correccifn a la contabilidad a base de cos-
teo histbrico, procedimiento encaminado a determinar m&s exac
tamente el costo de operacién de los negocios. N

- La primera ventaja inmediata serfa: La contabilidad-

de cambio de niveles de precios ayudaria a ajustar los pre- -
cios de venta.

Los precios de venta siguiendo el procedimiento de la-
contabilidad de registrar las operaciones al costo histérico,
aparentemente producirsén una utilidad bruta considerable. Es-
com@n en los negocios obtener utilidades exageradas a causa -
de los cambios de niveles de precios, siendo los precios de -

venta insuficientes para mantener el poder adquisitivo de la-
inversifn en los negocios.

Tomando en cuenta los efectos de la inflacibn, la polf

tica de precios de venta podr& ser revisada para reflejar una
utilidad m&s apegada a las circunstancias.

- La sequnda ventaja serfa que la contabilidad de cam-
bios de niveles de precios eliminarfa lfineas improductivas.

En algunos casos podrfamos aumentar los precios de ven
ta al descubrir a través de los ajustes, que &stos son insufi
cientes, en algunos casos, no podri ser aplicable por varias-
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razones, pero a base de una contabilidad a costo histSricc m&s
exactamente podrfamos decidir si el costo puede reducirse, eli

minando lf{neas improductivas, o en su caso, afn suprimir depar
tamentos y negocios.

-~ la tercera ventaja serfa el de la contabilidad a base -~
de ajustes por el cambio de niveles de preclos nos ayudarfa a-
aumentar las actividades que sean productivas,

- la cuarta ventaja serfa el tipo de informacibn que se -
obtendrfa, la cual nos permitirfa medir m&s exactamente la re-
cuperacifn de las inversiones en los negocios.

Si estuviéramos considerandé‘la compra de una companfa-
o ampliando una ya establecida, podrfamos conocer la verdadera

recuperacifn de la inversiSn, o de lo contrario pagar demasia-
do en la compra de esta empresa. En

mos dispuestos a pagar el precio de
sus Estados Financieros presentaban
obtenida a base de costo histérico,

cualquier momento estarfa-
un neqgocio al observar que
una utilidad considerable,

sin embargo, al incluir -~
los ajustes por el cambio de niveles de precios nos darfamos -

cuenta que esta utilidad se convierte en una pé&rdida importan-~
te. Nuestra decisifn en la compra de esta empresa, al conocer-
el anterior resultado se verfa seriamente afectada.

- -la quinta ventaja serfa el de fijar la responsabilidad-~
en los negocios con base en las utilidades ajustadas de acuer-
do con el poder adquisitivo de la moneda.

El objeto de los ajustes estd encaminado fundamentalmen
te a presentar la suficiente informacifn que nos sefiale la ac-
tuacién de los administradores de la empresa y determinar si -
es que en realidad est&n obteniendo buenos resultados.

- la sexta ventaja nos permitiri evitar una liquidacifn
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inadvertida de los negocios a través de pgéoa excesivos de sa
larios, ya que los sindicatos de trabajadores el conocer que:
la empresa esti reportando utilidades importantes sobre un ca
pital reducido, exigen con justa razén el pago de salarios -:
m&s equitativos, cuando que en realidad debido al cambio del-
poder adquisitivo de la moneda estamos perdfendo dinero.

- Otra ventaja, serfa el evitar una inadvertida liqui-
dacifn a través del pago excesivo.de impuestos pues afln, con-
siderindose que se hiciera sobre una tasa moderada podrfan —
confiscar lentamente cualquier negocio. Habr& negocios en que
con base a la utilidad se pagarfan altos impuestos, cuando -
que en verdad se estdn obteniendo p@rdidas, los pafses con --

fuerte inflacifn muestran un auge importante que no es sino -
espejismo de este fenfmeno.

- Otra de las ventajas, seri que evitars la liquida- -
cifén inadvertida de los negocios a través del pago excesivo -

de dividendos, pues los accionistas que reciben estados finan
clieros con utilidades importantes, necesariamente no pueden :
ser culpables por demandar pagos importantes de dividendos, -
pero que al retirarlos considerablemente de la empresa, estin
inconcientenente liquidando su negocio, la responsabilidad de

los contadores es velar para que los accionistas no esten mal
informados en cuanto a la verdadera utilidad.

- Otra de las ventajas que se conseguirfa con el mane-
jo de esta contabilidad, serfa el permitir una distribucién -
mis equitativa de las utilidades entre los factores de la pro
duccién, o sea entre el capital y el trabajo, lo anterior es-
en s! los objetivos que persiguen todos los gobiernos de to--
dos los pafses de la misma forma como el gobierno mexicano ha
incluido mediante disposiciones legislativas, la participa- -
cién de los empleados en las utilidades de las empresas.




Este argumento habla por sf s8lo, ya que al reconocer
una distribucifin mis eguitativa de la rigqueza entre el capi-

tal y el trabajo, en cierta forma soluciona la tnc6gnita so-
cial y econémica de la 8&poca en que vivimos.

Para concluir este primer capftulo, es necesario afir
mar que el ajuste de la informacidn contable para dar cabida
a los cambios en los niveles de precios no debe provocar car
gos de conciencia por el alejamiento de los principios conta
bles, pues no podemos menos gque reconocer que una informa- -
cién contable que no toma en consideracién los efectos infla

cionarios no sirve de nada, ya que esti equivocada y puede -

conducir a quien interprete tal informacifn a cometer graves
errores e insjusticias.

LA 3 2]
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CAPITULO II

NATURALEZA Y GENERALIDADES DE LOS ESTADOS FINANCIEROE.

II.1.- Concepto y clasificacién de los Estados Fi{—
nancieros,

II.2.—' Convencionalismos para la elaboracifn de los
Estados Financieros.

I1.3.- Necesidades, objetivos y limitacioaes de los
Estados Financieros.

Ir.4.-

Caracteristicas de los Estados Fimancieros -
Principales o B&sicos.




CAPITULO IX

WKTUBALETIA Y LOS ESTADOS PINANCIEROS
L T D I e N T T T T

II.1.- Comcepto y Clasificacifn de los Estados Pinancieros.

Por la compleja estructura social y la evolucién econ6-
mica tam acelerada gque genera presiones diversas, incluso con-
tradictorias, ¢l hombre de negocios tiene que afrontar diver--
sos problemas como som la creciente y estrecha competencia co-
msrcial y el servicio social que actualmente deben prestar los
asgocios, ya gque como es sabido, la industria en el siglo XX--
ya no pusde ser considerada camo un arreglo privado para enri-
quecer a los accionistas, sino que por el contrario, se ha con
vertido en un ente conjunto, en la cual los trabajadores, la-
gereacia, los consumidores, la localidad y el gobierno desempe
fam diferentss acciones, las cuales, as preciso englobarlas pa
ra poderlas conducir a un prop8sito o fin comfn.

Ba esta forma, el hombre de negocios y el administrador
se ham visto cbligados a revisar, los procedimientos empfricos
de admimistraciSa para poder aplicar nuevos mltodos de eficien
cia gqes induzcan a la reduccifn del 9grado de error, y asf de--
esta msmera poder administrar ms humana y técnicamente los ne
gocios, gram parts de los errores en 1os negocios, obedecen --
a la carencia de informacifn oportuna, fehaciente y accesible,
©O en Su Caso a la incorrecta aplicacifn de la informacién dis~
ponible, @i otras ocasiones, el problema fundamental, es la ob
tencifa de informacisn adecuada y su aplicacifn mediante su --
adaptacin al presente de los datos pertenscientes al pasado.

Se considera que este problema surge por el temor a lo-
nevo no tanto por lo desconocido o imprevisto, cuanto por la-

posibilidad cierta de error que lo desconocido envuelve, y que




obliga a las Personas a ser adictas a costumbres y a ideas in
correctas, en vittud de que por conocidas se les sobre-estima,
pero el estudio cuidadoso de una informacién adecuada, puede-~
coadyuvar al ahorro de sumas de dinero de importancia cuanti-
tativa, por ello, el administrador prudente tiene la necesi--
dad de solicitar informacifn aptoéiadn para que le ayude a

formar o robustecer su juicio o su decisién sobre algdn asun-
to.

Una de las principales fuentes de informacién a la que
con frecusencia recurre el hombre de negocios son los estados-~
financieros, los cuales reflejan un ciclo cdmpleto de activi-
dades, y por tanto serfn mis significativos y dtiles como - -
fuentes de informacifn para orientar la polftica administrati
va. Ahora bién existen diferentes conceptos y definiciones h:

cerca de la significacifn de los Estados rinancicrOl los cua:
les a continuaciSn describiremos:

Segdn el Instituto A-cricano de Contadores Pdblicos Ti
tulados, manifiestan que los estados financieros se preparan-
con el f£in de presentar una revisifn perifdica o informe acer-
ca del progreso de la administracifn, tratando la situacién -
de las inversiones en el negocio y los resultados obtenidos -
durante el perfodo que se estudia.y los define como los “"res@

menes numfricos que muestran los resultados de las transucciz
nes financieras de un negocio®.

Por su parte el Instituto Mexicano de Contadores Pdbl{i
cos define a los estados financieros como "res@menes esquemf-
ticos que incluyen cifras, rubros y clasificaciones habiendo -
de reflejar hechos contabilizados, convencionalismos conta---
bles y criterio de las personas que las elaboran”.

Algunos otros autores como Ralph Dale Kennedy en su 1i-
bro "Estados Financieros, forma anflisis ¢ interpretacifn”
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los define comoc los documentos donde se registra, clasifica y
resume en una forma significativa y en témminos de dinero, --
las transacciones y hechos que son de caricter financiero.

Como resdmen a las tres anteriores definiciones podrifa
mos comentar que: Los Estados Financieros se elaboran con el-
prop6sito de presentar un informe perifdico de la marcha de -
la administracifn y se refieren a la situaci8n que guarda la-
inversifn en el negocio asf como tambjién nos muestran los re-
sultados obtenidos durante el perfodo que se informa. Por - -
otra parte, reflejan una combinaci8n de hechos registrados y-
juicios personales, los cuales los afectan de manera sustan--
cial, ya que la aplicacifn adecuada de estos juicios, depende
r&n de la integridad de las persconas que los formulen y de su

adhesidn a los principios y convenciones contables generalmen-
te aceptados.

Los Estados Financieros frecuentemente se clasifican -
como principales y secundarios considerfndose como principa-—-
les aquellos estados financieros sobrs los cuales dictaminan-
los auditores, por lo general estos son: el Balance General,-
el Estado de Resultados y el Estado de Variaci8n de superavit
que también se le conoce con el naombre de Estado de Cambios -
en el Capital Contable. Sin embarqgo se pueden considerar co-
mo principales algunos otros estados financieros de uso inter
no en las empresas, ya que es innegable, la importancia quea -
tiens el Estado de costo de prodﬁccidn y de lo vendido para -
usos internos en las companifas industriales, pues en la mayo--
ria de los casos, la informacibn contenida en este Estado es-
considerada como un secreto por la empresa industrial de que-
se trate, Yy por lo tanto no es revelada a terceros, cabe- - -
aclarar as!f también que ha existido gran discrepancia de opi-
nién entre los contadores mexicanos con respecto a la obliga-
cién de elaborar el Estado de Origen y Aplicacifn de Recursos,
algunos contadores, consideran que este estado habrf de lle-




gar a ser considerado como uno de los estados financieros més
importantes y que contiene informacifn valiosa no contenida -

por los demis estados, o bién, sintetiza la informacifn de —
los otros estados.

Entre los estados financiercs que se consideran como -
secundarios, se incluyen al Estado de Flujo de Rfectivo, al -
Estado de Variaciones en la utilidad Bruta y el Estado de va-
riacifén en la Utilidad Neta. El Estado de Plujo de efectivo -
es de mucha utilidad ya que hace mencién de ‘las fuentes de en
trada de efectivo, asf como también las salidas del mismo. z;
el Estado de Variaciones en la Utilidad Bruta se analizan los
cambios habidos en la utilidad como consecuencia de 108 cam--
bios en los precios de venta, .i\ los factores o elementos del
costo de produccifn y en el volGmen o en la mezcla de ventas, --

por su parte el Estado de variacifn en la Utfilidad Neta anali

za las causas de aumento o disainuciones en la utilidad neta-

con relacién al ejercicio anterior (aumsnto en ventas, reduc-
cién en gasto, auzento en impuestos, etc.).

Como punto Gltimo y a manera de comentario ya que en -

los siguientes sub-incisos serSn tratados mfs ampliamente, de

bemos de hacer mencifn a los instrumentos para la elaboracgién
Y presentacién de los Estados Financieros los cuales consis--
ten en los principios de contabilidad, convencionalismos, re-
glas y conceptos contables, asf como adeafe de un lenguaje, -
un sistema numérico y un sistema monetario:

En forma general, definiremos los conceptos anteriores

mis importantes desde el punto de vista de su significado co-
mo vocablo.

Principio: Una ley o doctrina general, de la cual se -
derivan otras o en las que otras se encuentran fundadas.
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Convencionalismo: Un convenio o conformidad general, -
camo la base de cualquier costumbre o camo las que se involu-
cran en algun mtodo de normas aceptadas, de uso constante.

Regla: Una gufa prescrita de conducta o accifn, una --

disposicifn de gobierno, un estatuto de autoridad, un regla--
mento.

Concepto: Un pensamiento, una opinién, una idea preci-

Lenguaje: Un sistema de signos convéncionales, esto es,
palabras o ssiiales que tienen significados constantes. El con

junto de palabras y métodos que se usan y entienden por una -
comunidad.

Dinero: Cualquier objeto usado por costumbre como me--
dio de cambio y medida de walor.

Todo lo anteriorments descrito, es am el fin de que el que
p@blica los Estados Pinancieros se encuentre sujeto a cumplir
el principio de dar una informacifn adecuada, para que el lec

tor de los mismos entienda las limitaciones inherentes que
existen en los instrumentos de su elaboracifn.

veeeees/
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I1.2.- Convencionalismos para la elaboracifn de los Estados -
Pinanciexos.

Pu.@on sostenerse diferentes puntos de vista respecto-
del significado del término "principio® cuando se relaciona -
con la contabilidad, un principio podrfa ser considerado como
una verdad general o proposicifén inherente a la contabilidad-
que es fundamental en cualquier sistema de raciocinio conta--
ble, y desde este punto de vista, los principios de contabili
dad serfan inmutables y de aplicacién tan universal como una-
ley de la nasuraleza, por otra parte podrfan ser considerados
de la naturaleza de las reglas del comportamiento humano, - -
adoptadas por el hombre con vista a su utilidad, para satisfa
cer las necesidades particulares de la sociedad en tiempo y -
en lugar, y desde tal punto de vista, los principios estarfan
sujetos a la evolucidn y el cambio en el transcursoc del tiem-

po, adn cuando el tiempo demuestra que los contadores se han-
opuesto al cambio.

En opinifn general de los contadores, los principios -
de contabilidad son reglas de comportamiento ﬁh-ano. los cua-
les pueden ser desarrollados por ellos mismos y necesitan ser
cambiados para satisfacer las necesidades econfmicas y comer-

ciales, diseiiados para ser de la mayor utilidad a aquellos que
necesitan confiar en la contabilidad.

Constantemente se estan desarrollando diferentes prin-
cipios de contabilidad, los contadores continuamente seleccio
nan los que le son m8s (tiles y desechan aquellos que entran-
en conflicto, siendo asf como los principios de contabilidad-

evolucionan y por consecuencia no son de naturaleza permanen-
te.

El punto a que se ha llegado al emplear indistintamente -
los téminos principios de contabilidad y procedirientos de contabilidad
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&Jmnmu interpretar la literatura contable, frecuente—
msate es 3diffcil determinar hasta que grado de aceptacifn un-
procediaiento pueda ser llamado principio, pero cuando este -
dltino 1lega a ssa etapa no dcji de ser mis que un procedi- -
miento, es decir qus como procedimiento prdctico, se escoge--
un camino en un caso particular, este es sequido por otras --
perscnas &a otras cosas hasta llegar a ser reconocido amplia-
mente cond ¢l m8s deseable o el mi3s dtil y cuando alcanza esa

etapa, constituye una gufa b&sica de accifn que propiamente -
puede ser calificada como un “"principio”.

A ssnudo entre el pdblico en general surge la prequnta
de porgue los contadores no emplean el término "S6lidos prin-
cipios de contadbilidad™ mejor que el de "principios de conta-
bilidad generalmente aceptados®™ por lo que se ha dado la si--
guiente respuesta: Los principios de contabilidad s6lo han de-
normar el criterio y si se les llegara a considerar como bién
fundados podria haber poca uniformidad dentro de estos, ya —-
qus las decisiones estarfan basadas exclusivamente en el jui-
cic del individuc o de los individuos que los elaboran. Como-
ilustracibn de lo anterior, tenemos que los principios de con
tabilidad se aplican dentro de la contabilidad financiera, pe
TO B0 tienen cabida ni en la contabilidad administrativa, ni-
en la contabilidad fiscal, en donde el fnico criterio aplica-
ble de sste Qltimo caso es el de la Secretarfa de Hacienda, -
que puede violar los principios contables debido a que su cri
terio va encaminado a una mayor recaudacién fiscal sin impor
tar si se viola el principio del perfodo contable.

Por otra parte, cuando un principio de contabilidad ha
llegado a ser generalmente aceptado, tendr& que suponerse que
esta bién fundado, ningGn principio de contabilidad puede lo-
grar el respaldo duradero y autorizado que es necesario para
otorgarle la aceptacidn genetal,' a menos gque sea considerado-
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como bien fundado por agquellos que est&n bi€n calificados pa-
ra formular los mejores juicios contables posibles, no hay --
ninguna prueba objetiva que determine 8i un principio de conta
bilidad ests o no bién fundado, peroc su aceptacifn general -—
por el mundo de los negocios y de la profesim contable, es —
un asunto que puede ser demostrado mediante evidencia objeti—-
va.

Un objetivo que los principios contables pretenden al-
canzar es el de satisfacer las necesidades de las perscnas --
con derecho a la informacién financiera, tales como gerentes,
inversionistas, acreedores y organismos gubernamentales, la -
consideracifn b&sica que determina si una pr8&ctica contable -
ha de elevarse a la categorfa de principio, es la de hacer -
frente a las necesidades importantes de muchos de los usua- -

rios de los estados financieros, as{ como también otras cuali
dades que a continuacifn se detallan:

1.~ Ha de ser razonable y préctico en su aplicacién.
2.- Ha de producir resultados equitativos y comprensi-
bles. .
3.~ Ha de ser aplicable bajo circunstancias variables.
4.- Ha de ser suceptible de observarse uniformsmente.
5.- Ha de producir resultados comparables de perfodo -
a perfodo y entre compaiilas.

6.- Ha de ajustarse a los postulados generalmente acep
tados que sustentan los principios de la contabilidad en gene-
ral.

Los principios de contabilidad se refieren principal--
mente a las siguientes categorlas:

a) Tratamiento de los Ingresos.

Los principios de contabilidad relativos al reconoc{--
miento de los ingresos, conciernen principalmente al tiempo -
desde el cual es correcto tomarles en cunnta y as{ reconocer-
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su influencia en la utilidad resultante.

b} Asignaci8n del Costo y del Gasto,

Los principios en esta 8rea tratan de la determinacién

del perfodo contable o perfodos a 1los cuales han de cargarse -
se 1los costos y gastos.

c) Contabilizacisn del activo.

Los principios concurren en cuanto al importe del acti
vo gque se registrarf en las cuentas, cuindo deberf registrar-
se su adgquisiciSn, cOmo aplicar el costo del activo desprecia

ble a los periodos contables y cémo ha de registrarse su dias-
posicibn final.

d) Reconocimiento del pasivo.

En esta seccifn, el problema principal es el de deter-
minar cuindo un pasivo o un presunto pasivo ha de registrarse
en la contabilidad, aquf estfn involucradas preguntas tales -
como cufndo y cSmo tamar providencias para las obligaciones -

futuras estimadas, as{ como también informar sobre las estima
clones.

e) Capital.
Los principios que intervienen en la clagsificacifn y -
descripcifn de las diversas clases de acciones de capital, 1a

naturaleza de las diferentes clases de “"superavit” y las acu-
mulaciones de utilidades retenidas o pérdidas.

£) Informacifn.

La informacifn que se refiere en los estados financie-
ros para que 8stos no puedan conducir a conclusiocnes errfneas,
es materia de los principios de contabilidad, lo anterior com
prende todos aquellos aspectos de la informacién tales camo -
clasificar y descomponer con mayor detalle las cuentas presen

tadas en los Estados Financieros, descripciones entre parentg
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sis en el cuerpo de los estados y notas al pie de los mismos,

necesarios para explicar la naturaleza y caracteristicas de-
los conceptos o transacciones que 1los sustentan.

En cualquier consideracifn sobre principios de conta-
bilidad es necesario ademis reconocer que existe un nfmero -
de suposiciones bisicas sobre los que se apoyan tales princi
pios dentro de los cuales podemos enumerar los siguientes: -

1.- El negocio considerado como una unidad contable es
independiente de sus dueifios, esto quiere decir que una socie

Qad es de hecho una entidad legal y por 1o tanto, se consgide
ra que es independiente.

2.~ Las operaciones pueden dividirse en perlodos con-
tables para propfsitos de informacifén y aplicacifn de sus pro
ductos y sus gastos, pra ello se ha procedido hacer que los -

estados financieros correspondientes a periodos cortos, ten—-
gan mayor significado.

3.~ La politica cbntab}e debe ser conservadora, esto-
significa que todas las dudas con respecto a asuntos contables

comunmente se arreglan de la menera que se estime mis cautelo-
sa y moderada.

4.- La contabilidad debe basarse en el costo, es de- -
cir que 2l costo de un artfculo estif sujeto normalmente a verji
ficacién por medio de una evidencia objetiva y por lo tanto, -

se le considera generalmente, como la mejor base para el regig
tro de las operaciones.

5.- Los cambios en el valor adquisitivo de la unidad-
monetaria no son importantes, basado en esta suposicifn, las -
unidades monetarias de costo se entremezclan en las cuentas co-
mo si fuesen de igual valor adquisitivo en todo tipo aun cuan-
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do de hecho, estd reconocido que no lo son.

Derivado de la anterior suposicién b&sica, debemos de
decir que existen diferencias de opinifn con respecto a ella,
ya que como lo he comentado con anterioridad en los periodon-
dufante los cuales el poder adquisitivo de la unidad moneta-—
ria est8 cambiando continuamente y en particular cuando se c¢s
t8 elevando el nivel de precios, es evidente que tales cmﬂné;
son importantes para los que se interesan en los informes fi-
nancieros, lo cual es por completo contrario a la suposicién-
no lo son: sin embargo, no ha sido sugerida nin
a este problema que haya tenido una aceptacién-
ni en el mundo de los negocios ni por la profe-
$ibn contable, conforme a esto, la suposicifén de que los cam-
bios en el poder adquisitivo de la unidad monetaria carecen -

de importancia contin@a siendo una suposicifn contable b&si--
ca.

bisica de gque
guna solucifn
significativa

Algunas organizaciones contables como son el Comité--
sobre Procedimientos Contables del Instituto Americano de Con
tadores P@blicos y el Grupo de estudio sobre las utilidades -
de los negocios que trabaja con subvencién del Instituto de -
Contadores y de la Fundacifn Rockefeller, en su informe Chan-

ging Concepts of Business Income, han fomentado, el uso de -
informacitn ccmplementari? para mostrar los efectos de loo ni~

veles de precios cambiantes y con excepcibn del grupo de estu-

dio sobre utilidades, todas han ¢2fendido la continua adhesifn

al costo en las cuentas b&sicas. Por lo que se refiere a Méxi-
co es de hacer notar que el Instituto Mexicano de Contadores -
Pdblicos por medio de la Comisibn de Principios de Contabili-~-
dad en su 6rgano de difusién No. 78 de Enero de 1979, publico-
un "proyecto" para auscultacién referente a la revelacibn de -
los efectos de la inflaci6ébn e¢n la informacifn financiera, en -
el cual no ha arrojado conclusiones algunas por lo que no se ~

ha editado el boletf{n definitivo que la Comisifin emitird como-
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rasultado de este proceso.

Como conclusifén a este subinciso podemos decir que -
los principios contables mis importantes que deben cbservarse
durante la elaboracifn de los Estados Financieros son:

1.- El principio de la entidad en donde se parte del-

supuesto de que una empresa tiene una personalidad juridica -
distinta a los miembros que la integran.

2.~ E1 Principio del Negocio en Marcha en donde se su
pone que un negocio habrd de durar un tiempo indefinido, asf-
nismo contqrno & este principio se justifica la existencia -de
activos fijos, cuyo costo no se cargari a los gastos del pe--
riodo de adquisicifn en forma Integra, sino que ira aplicando

mediante la depreciacifn, a los distintos ejercicios en que -
preste servicio,

3.~ El principio del perfodo contable, este principio
determina que la vida de la empresa puede ser dividida en pe-
riodos contables con el fin de informar acerca de los resulta

dos de operacisn de dicha empresa y de su situacisn financie-
ra.

4.~ El principio del Criterio Prudencial, se sefiela -
conforme a este principio, que ante diversas alternativas con
tables, el contador deberi elegir aquella que sea menos opti-
mista es decir que esto implica el reconocimiento de pérdidas

tan luego se conozcan, y por el contrario los ingresos no se-
contabilizan sino hasta que se realizan.

S.~ El principio del costo, se refiere este principio
a la objetividad en el registro de las transacciones por me--
dio del comprobante o documento contabilizador.
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6.~ El Principio de Revelacién Suficiente, con base -
en este principio se ha pensado en la necesidad de ajustar --
los estados financieros con motivo de los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda. Pues el Contador Pdblico esta obli-
gado a proporcionar informacifn fidedigna que permita al usua
rio de tal informacifn tomar decisiones acertadas.




II.3.- Necesidades, Objetivos y Limitaciones de los Estados -
Pinancieros.

‘En los dltimos afios, los administradores de las socie-
dades por acciones, han desarrollado los aspectos de relacto-
nes con el pblico sobre las cuestiones financieras, msdfiante
el uso de informes anuales de la sociedad. En las grandes em-
presas estos documentos tienden a ser mis y mis complejom, a-
medida que incluyen una gran variedad de material informativo

que nos da en una forma general la descripciSn de operaciones
dentro de la empresa.

Estas publicaciones o informes anuales, incluyen por -
supuesto, los estados financieros principales, y con frecuen-
cia también se publican varios estados suplémentarios y res@-
menes estadisticos. En general, los contadores suponen que ex
cepto para fines muy especiales, tales como el crédito a cor-
to plazo, el estado de pérdidas y ganancias es mis importante
que el balance general, ya que incluso para fines de crédito,
‘la capacidad de la empresa para el pago de sus devdas, pusde-
depender primordialmente de las utilidades futuras, sin embar

go, cabe aclarar que, en tiempos de alza de los precios, exis
te duda en cuanto a la utilidad de dichos valores.

Otro de los criterios para afirmar que el estado de -
pérdidas y ganancias es mis importante en la actualidad, en -
comparacifn con el balance general, es debido al mayor énfa—
sis que pone sobre las ganancias en relacifn con los valores-
en libros del activo, pues ya que estos (ltimos, carecen rela
tivamente de significado como cantidades absolutas, teniendo-
un mayor significado siempre y cuando se les oompare, 1o cual-
permitira un anilisis de los cambios y las tendencias.

En forma general, podemos decir que la gerencia necesi




ta un naero relativamente grande de informes contables de-
tallados o resumidos, que muestren la situacifn o la activi
dad de las partes o segmentos del negocio, estos informes -

contables o estados financieros, deberin ser preparados so-

bre una base semanal, mensual, trimestral, semestral, etc.

o con base a cuanto sean solicitados.

El objetivo b&sico de los estados financieros, es el
de proporcionar informacifn que sea (til para la toma de de
cisiones, satisfaciendo asf las necesidades de informacién-

tanto del sector privado como del sector pdblico, y ademis-
también del pablico en gensral.

Es de desearse, que los estados financieros incluyan
informacifn tanto cbjetiva como subjetiva, debiéndose dis--
tinguir con toda precisifn una de la otra, a continuacidn -

se mencionaran algunos de los objetivos principales de
los estados financieros:

\

1.- Satisfacer las necesidades de informacién de - -
aquellas personas, que tengan menos posibilidades de obte--

ner informacifn y que dependen de los estados financieros -
como principal fuente de ésta.

2.- Proporcionar a los inversionistas y acreedores -
informacifn 4til que les permita predecir, comparar y eva--
luar los flujos potenciales de efectivo en cuanto al monto-
de los mismos, su oportunidad o fechas en gque se hayan de -

obtener, as{ como la incertidumbre con respecto a su obten-
cibn.

3.~ El de proporcionar informacifn que sea d4til para
evaluar la capacidad de la administracién, en cuanto al ma-

nejo para utilizar con eficacia los recursos de la empresa,
alcanzando asf su meta primordial.
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4.~ Proporcionar informacifn acerca de las transac--
ciones y demis eventos que sirvan para predecir, COmpAarar y

evaluar la capacidad generadora de utilidades de la empre--
sa. -

5.- Proporcionar informacifn-dtil para el proceso de
presentar pronésticos financieros que faciliten la contlnbt
lidad de las predicciones de los usuarios.

6.~ Presentar un estado de utilidades periSdicas que

sirva para predecir, comparar y evaluar la capacidad genera
dora de operaciones de la enpresa.

7.- El1 dltino y mis importante de los objetivos, se-
rfa el presentar un estado de la posicifa financiera de la-
empresa, ¢l cual revelarf informacifn concerniente a las -
transacciones de la empresa, y demis eventos que constitu--
yen una parte de ciclos de utilidades no conclufdas, siendo
necesario que se prolonteh valores actuales cuando difieran

marcadamente de los costos histéricos presentados en los es
tados financieros.

Por lo que se refiere a las limitacionas de los esta
dos financieros, podemos agregar, que la gran variedad de -~
informacién adicional que las socliedades por acciones esti-
man convsniente presentar en los estados suplemsntarios, en
el informe al prssidente o en cualquier otra forma, se deri

va de las limitaciones manifiestas de los tres principales-
estados.

Sin duda, los contadores profesionales estfn adverti
dos de que el juiclio y las convenciones contables, desempe-
fian un papel importante en la elaboracifn de los estados fi
nancieros que se publican y de que, por lo tanto, la apa- -
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riencia de exactitud no es necesariamente la manifestacién
de una situacila verdadera. En tanto que los estados finan
cieros dan la apariencia de ser completos y exactos, en -
realidad no cubren todos los asuntos que son de importan--

cia para evaluar la situacifn actual y las posibilidades -
futuras de un negocio.

Dentro de las limitaciones definidas que ttenen los
estados financieros podemos enumerar las siguientes:

PRIMERO.- Son esencialmente informes provisionales-
Y por lo tanto, no pueden ser definitivos, porque la ganan

cia o pérdida real de un negocio, s8lo puede determinarse-
cuando se vende o0 es liquidado.

SEGUNDO.- Los estados financieros, muestran impartes
monetarios exactos, lo cual da una apariencia de exactitud
y de valores definitivos, en este caso el lector debera --
atribuir a estas cantidades su propio concepto de valor -
aunque hayan sido fijados sobre bases de valores esténdar-
completamente diferentes, 1o anterior encuentra su expli--
cacion ejemplificando en el hecho de que el activo fijo, -
se sstablece habitualmente segdn el costo histérico, y se-
hace una deduccifin por concepto de depreciacifn acumulada,
la cual se carga contra las utilidades en el estado de pér
didas y ganancias, por lo que las cifras en el balance ge
neral, no reflejan por regla general, ni la cantidad en -
que pudiera ser vendido el activo fijo, ni la cantidad que
tendria que gastarse para reemplazarlo.

TERCERO.- Los estados financieros no reflejan mu- -~
chos factores que afectan la condicifn financiera y los re
sultados de las operaciones, porque no pueden expresarse -
en cifras monsatarias. Estos factores comprenden las fuen--
tes y las promesas O campromisos de materias primas, mercan
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cias y suministros, la reputacifn y el prestigio de la compa-
fifa ante el pdblico, el crédito de que disfruta, la eficien--
cia y lealtad de sus empleados y la efictiencia e integridad -
de sus directores. En general, el activo y el pasivo de con--

tingencia no suelen expresarse en cifras monetarias ya que no
es posible expresarlas en esta forma.

CUARTO.~ Tanto el balance gensral caomo el estado de -~
pérdidas y ganancias son el reflejo de transacciones en pesos
con valores de muchas fechas. Esto es porque en los Gltimos -
cuarenta afios, el peso ha declinado notablemente en su capaci
dad de compra debido al sustancial aumento en el nivel de pre
cios desde el principio de la segunda guerra mundial.

En estas circunstancias, los estados financieros no re
velan las pérdidas o las ganancias que se pueden cbtener en =
las partidas monetarias por el hecho de tener efectivo dispo-
nible, cuentas por cobrar y pasivos en moneda extranjera. Es-
evidente que la empresa que tiene pasivos a largo plazo, en--
moneda nacional, tiens una utilidad en &pocas de inflacién,-
pues al disninuir el poder adquisitivo de la moneda, por el -
alza de precios, es evidente i;uo le costarf menos esfuerzo pa
gar dicho pasivo, o sea, pagard su_deuda con pesos devaluados.

ceened/
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II.4.~ Caracterfsticas de los Estados Pinancieros Principios-
" o Bfsicos.

Balance General.

El estado financiero, llamado comnmente balance, se -
conoce con varios nombres, algunos de ellos son los siguien--
tes: balance general, estado de situacifn, estado de inversio
nes, estado de activo, pasivo y capital, y estado de recursos
y obligaciones. Otros términos descriptivos que pueden presen

tarse o incluirse en el tftulo del estado son: condensado,
comparativo y consolidado.

Ahora bién, el balance general tiene por objeto refle-
jar la posicifn financiera de una empresa en un momento deter

minado y es utilizado principalmente como base para la obten-
cién de crédito en Bancos o proveedores, pues gque €stos, an--
tes de concederlo tratan, como es natural, de determinar la -
solvencia del interesado o lo que es lo mismo, su capacidad -
para hacer frents al cumplimiento de las obligaciones que ---
contraiga; como consecuencia de lo anterior, tan s6lo podria-
mos atrevernos a definir el Balance General como aquel estado

financiero que muestra los activos, los pasivos y el capital-
contable de una empresa.

Clasificacion del Balance General.

Las divisiones principales del balance y sus definicio
nes son como sigue:

Activo.

La palabra "activo" tal como se utiliza en los balan--
ces, ha sido definida de la manera siguiente: Algo representa
do por un saldo deudor al cierre de los libros de contabili--




dad, conforme a las reglas o principios contables, basados en
que representa un derecho de propiedad o valor adquirido, o -
una erogacifn realizada la cual ha creado un derecho de pro--
piedad aplicable al futuro asf, por ejemplo, la maquinaria, -

las cuentas por cobrar, el inventario, los cargos dt!crtdo-,-
etc. ’

Pasivo.

El término "pasivo® se ha definido como sigue: Algo -~
representado por un saldo acreedores al cierre de los libros-
de contabilidad conforme a las reqglas o principios contables,
basados no solamente para abarcar las partidas que constituye
el pasivo en el sentido popular de deudas u obligaciones, si-
no también los saldos acreedores que han de tomarse en cuenta
Y que no involucran la relacifn de deudor y acreedor, por - -
ejemplo: las acciones de capital constituyen un pasivo de ba-

lance, aunque §sto no sea pasivo en el sentido normal de deu-
das a favor de acreedores legales.

Capital.

El capital del negocio es también conocido como parti~
cipacifén de los accionistas, capital social y superfvic, la -
propiedad en un negocio de dueiio Gnico o en una sociedad co--
lectiva, queda evidenciada por medio de las cuentas de capi--
tal en el libro mayor, la propiedad en una sociedad anénima -~
se evidencia por medio de las acciones o los certificados que

muestran la clase de capital social y el ndmero de acciones--
poseidas.

En sintesis el capital representa la cantidad en unida

des netas monetarias aportada por los propietarios del nego-~
cio y las ganancias obtenidas por los mismos.
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Principios Generales para la Preparacifn de un Balan--
ce:

1.- El encabezado debe camprender el nombre reconocido
del negocio y el nombre y la fecha del estado.

2.~ El balance debe reflejar los principios aceptados-
de valoracifn y amortizable siendo aconsejable una polftica -
conservadora en la asignaci6n de los valores monetarios al --

activo, peroc no hay justificacifn para subestimar el capital-
y la utilidad neta.

3.- Las partidas deben clasificarse exacta y 18gicamen
te el activo en cada grupo debera ordenarse segln su liquidez

Y el pasivo en el orden en que sea pagadero en el desarrollo-
ordinario de los negocios.

4.- Los totales de los diversos grupos importantes y -
las subdivisiones del balance deben aparecer en forma visible,

S.- El1 estado debe ser matemiticamente exacto.

6.- Los informes adicionales pueden suministrarse en--
tres par@ntesis o en notas marginales en el balance o en cédu

las anexas al nismo, cuando se trate de partidas que no estén
adecuadamente explicadas en el cuerpo del balance.

Estado de Pérdidas y Ganancias.

En un principio se pensaba que el estado de resultados
tan s8lo era anexo del balance general, en donde se desglosa-
ba la partida de utilidad o pérdida del ejercicio que se in--
clufa en el Balance General. Algunos contadores han llegado a
afirmar que el Estado de Resultados es mis importante que el-
Balance General, ya que la determinacifn de los resultados pe
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rt&dtcon s de mumo interés para muchae personas ffeicas o »no

lares, pucl en base a esto, se m-n los impuestos y se repar
ten las utilidades a los trabajadores.

Forma de Presentacién del BEstado de nmludop.

No exiete una forma Gnica para presentar los estados -
de pérdidas y ganancias pues varia de una compaiifa a otra, la
forma convencional presenta las ventas brutas en primer térmi
no, a las cuales se deducen las devoluciones, rebajas y des--
cuentos sobre ventas para obtener las ventas netas. A estae -
se les resta el costo de ventas para asf determinar la utili-
c’l;d bruta, se deduce luego los gastos de operacién para obte-
ner la utilidad de operacifn. Los gastoe y productos financie
ros se restan O ss suman a continuacifén para determinar las -
utilidades despuls de financiamientos y por dltimo se deducen
el impuesto sobre la renta y el reparto de utilidades a los -
trabajadores para determinar asf la cifra de utilidad neta.

El Estado de Resultados podr$ adopti: uhu‘!om de pre.
sentacién similar a una declaracifn fiscal en donde el primer
término se incluirfn todos los ingresos, los cuales se doducg_
rén todos los gastos. La amplitud de detalles en aste estado-

financiero dependersf de las necesidades que imponga la direccibn -
de la empresa.

Parar formar aste eastado, suele aplicarse una serie de

principios generales los cuales podemos sintetizar de la mane
ra siguiente:

1.- Incluir en el encabezado del negocio o compaiifa y-
tiempo que abarca el ‘estado.

2.- Contener una lista de las fuentes de ingresos y ex
poner los costos y los gastos de las principales operaciones-




del negocio.

3.- Indicar claramente la utilidad de operacifin o la-
pérdida por el periodo contable.

4.- Mostrar especi{ficamente los impuestos federales -
sobre renta.

S.- Poner de manifiesto la utilidad neta y las parti-
das extraordinarias.

6.- Dar datos comparativos en relacién con el periodo
o periodos precedentes.

7.- Mostrar separadamente las partidas de utilidades-

o pSrdidas que sean extraordinarias o que estén relacionadas
con perfodos anteriores.

8.- Poner de manifiesto por medio de notas entre parén

tesis, notas marginales o notas explicativas informaciones -
tales como:

El método de fijaciSn de precios al inventario.

Efecto sobre la utilidad neta de los cambios hechos -
en las pricticas contables durante el perfodo.

9.- Exponer informacifén detallada en las cédulas ane-

Estado de Cambios en el Capital Contable.

Ademis del Balance General y del Estado de Resultados,
el Estado de cambios en el capital contable est8 incluido --
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dentro de los estados financieros principales, algunos conta
dores prefieren ¢l tstado de Variaciones de Supersvit que su
Prime lo concernients e los movimientos en las cuentas de ca
pital social, y ain otros contadores slaboran el Estado de -
utilidades Retenidas que 80l0 analisza las variaciones habi--

‘das dentro de un ejercicio en el super&vit ganado o utilida-
des retenidas.

En tanto que el Balance General, entre otras nos seiia
la, cual ha sido la utilidad neta del ejercicio, el estado-
de variaciones nos indica que destino se dio a las utilidades:
en concreto, si se repartieron o se reinvirtieron.

Estado de Costo de Produccién.

Este estado tiene valiosa informacifn y es elaborado -

por las empresas industriales, incluye el costo del material-

utilizado la mano de obra directa incurrida y los gastos de-

fabricacifn reales o aplicados segin sea el sistema de costo-
enmpleado, asf mismo, este estado habrd de reflejar el valor -

de los inventarios de productos en procesc, tanto iniciales -
. como finales.

Su presentacifn difiere, dependiendo de si la empresa-
utiliza el sistema de costo directo o el sistema de costo ab-

sorbente ya que en el primer sistema los costos fijos de pro-
duccifn no forman parte del costo de los artfculos fabricados.

Estado de Orfgen y Aplicacifn de Pondos.

Desde hace aproximadamente una década el Instituto Me-
xicano de Contadores ha contemplado en sus convenciones anua-
les, la idea de considerar el esatado de orfgen y aplicacién -
de recursos camo un estado financiero principal, asf como la dbli-
gacifn por parte de las empresas de presentarlo y de que los-
auditores rindan su opiniQn.con respecto a la correccifn de -




la informacién que revela.

Este estado considera las fuentes de recursos prove--
nientes de las operaciones propias, asf como fuentes de re--
cursos provenientes de aportaciones de los socios, préstamos
a largo pla;o. ventas de activos fijos, etc., por otra par'to
considera las aplicaciones de recursos, siendo algunos de --

ellos, el pago de dividendos, la compra de activos fijos, el
pago de pasivos, etc.

Criterios para Elaborar Bl Estado de Orfgen y Aplica-
©c16n de Recursos.

Existen tres criterios ds recursos gue precisamente mar-
can la pauta para la elaboracifn de tres diferentes modelos-
de estado de origeny aplicacifén de recursos.

En primer término habrems de considerar como sin6ni-
mo de recurso al activo total por lo que el estado financie-

0o que se elabore los denominaremos "Bstado de Cambios en la
Situacién Pinanciera®.

En segundo término habremos de considerar como sinéni-
mo de recursos al capital neto de trabajo (activo circulante-
_menos pasivos circulante) y el estado financiero que se elabo
re se llamart "Estado de Cambios o Variaciones en el Capital
Neto de Trabajo®", a veces denominado "Estados de Plujo de Pon
dos®. Es conveniente aclarar que el término ®*fondos” no se
utiliza como sinénimo ds efectivo.

Por dltimo habremos de utilizar el concepto de recurso
como sin6nimo de efectivo, y el estado que se formule se lla-
mard "Estado de Flujo de Efectivo” y este nos darf a conocer-

cufles fueron las fuentes de entrada de efectivo asf como las
salidas dsl mismo.
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Los tres estados financieros anteriores, son dingmicos
en sentido de que su informacifn cubre un perfodo de tiempo, -
y no son estéticos en el sentido de que se elaboran a una fe-

cha deterninada, ademis de que son aplicables segfn las cir--
cunstancias que prevalescan en las empresas.

Para concluir este segundo tema, podemos concluir que-
los Estados Financieros, tanto principales como secundarios -

pueden somsterse a anflisis para luego proceder a su interpre
tacifn. ’

No serd l6gico, trazar planes de operacién y financie-
ros para una empresa si no se considera su estado actual para
saber si esti cumpliendo o no con sus finalidades propias.
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TEMA III

EL ANALISIS FINANCIERO

IIT.1.- Concepto e Importancia del Anilisis Financiero.

I1X1.2.~ Objetivos y Necesidades del Anflisis Pinanciero.

III.3.- P;eparacibn de los Estados .Financieros Previo al -
Andlisis.

III.4.- M8todos o Técnicas de Anflisis.

I1I.5.-

Estudio de la Capacidad de Pago, Rentabilidad, Pro-
ductividad y Estructura Financiera de una Empresa -
Mediante el Empleo de Razones.
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TEMA IIX

EL ANALISIS PINANCIERO.
tesenstsetessaRteRen ey

IIr.1l.- Concepto e Importancia del Anflisis Pinanciero.

La finalidad al desarrxcllar el presente capftulo, -
es tratar de explicar, las distintas técnicas y sftodos que -
pueden usarse al analizar los estados financieros de una em--

‘presa, como prefimbulo para la toma de decisiones por parte de
la administracién de la misma.

ComSnmente los contadores no hacen distincién algu—
na entre ¢l anflisis y la interpretacifn de la informacifn --

.contable, por lo que procederemos a definir el témino anfli-
sis como primer punto: ’

Gramaticalmente se define el término anflisis como~
la descomposicién de un todo en sus partes que lo conforman;-
algunos autores definen el anflisis camo el trabajo arduo, -
que consiste en efectuar un sinnlmero de operaciones matemiti
cas, calculando-variaciones en los saldos de las partidae a -

través de los afios, as! como determinando sus porcentajes de-
cambio.

Por su parte, y por lo que respecta al téraino in--
terpretacifn, lo podemos definir gramaticalmente como la ex--
plicacién del sentido de una cosa; contablements podemos de--
cir que consiste en intentar encontrar los puntos fuertes y -

débiles de la compaiifa, cuyos estados contables han sido ana-
lizados previamente.

-

-

/

J

P

pd
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Los estados financieros como ya lo he tratado ante
riormente, contienen datos ds importancia, de las empresas,-
y a pesar de sus limftaciones manifiestas, sirven de base- -
para formar una opinifn de la situacifn financiera de un ne-
gocio, de su productividad y de la politica seguida por su -
administracin, en estas circunstancias resulta que estos --
simples estados financieros por bién preparados y presenta--
dos que estén, constituyen cuadros numéricos insuficientes -

para explicar por ejemplo: el sentido econfmico, social y --
financiero de la empresa.

Es por esta razbn, que el hombre de negocios al re
cibir informacifn contable de dichos estados, normalmente se
haga las siguientes dos preguntas:

a) ¢Cufl es la importancia y significado de las
cifras?, y;

b) ¢Qué hay que hacer en vista de ellas?

Por lo que a simple vista, es diffcil dar una res--

puesta satisfactoria, si no se lleva a cabo un exfmen profun-
do de los estados financieros.

Ahora bien, en dicha investigacifén profunda, se de-
bers hacer patente la importancia y el significado del anfli-
sis de los estados financieros, ya que éste anflisis nos dar§,
la pauta para la mediciSn adecuada de los resultados obteni--
dos por la empresa, dSndonos una base apropiada para emitir -
una opinién correcta acerca de las condiciones financieras, -
as! como sobre la eficiencia de la administracibn al darnos ~
la base para descubrir hechos econfmicos relevantes.

El anflisis de los estados tinancietos‘ es definfdo -
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en una forma general como la expresidn cuahtitativa del re--
sultado de actuacifn de los administradores, y el anflisis -
de los mismos es un auxiliar'pnrn medir y tener una base co-
rrecta para el juicio sobre el resultado de la administra- -
c16n y condiciones financieras de la empresa, algunas otras-
personas lo definen como el estudio de las relaciones que --
existen entre los diversos elamentos de un negocio, manifes-
tados por un conjunto de estados contables pertenecientes a-
un mismo ejercicio, y de las tendencias de los elementos mos

trados en una serie de estados contables correspondientes a-
varios perfodos sucesivos.

De 1o anterior se desprende gue el anflisis finan-
ciero, darf la base para la formulacién de juicios y propor-
cionarf los elementos que permitan formar una opini6n de las
cifras que integran los estados contables de la empresa, asft
como también nos proporcionarf un panorama general de la nis
ma. Por otra parte, y a través del anflisis financiero, se -
podrén encontrar problemas que a la fecha, han pasado inad--

vertidos y/o la direccifn de la empresa no les ha concedido-
la importancia necesaria.

Es en base a este exfimen rigurosoc como el analista
financiero, estar8 en condiciones de interpretar los estados
contables con el f£in de preparar un informe que dé las medi-~

das correctivas a aplicar por parte de la direccifn de la em
presa.

En sintesis podemos mencionar que el anflisis de -
los estados financieros, es un instrumento mis para el fac--
tor humano, ya que por medio de esta técnica, puede satisfa-
cer su innato deseo de llegar a ser siempre mis eficiente.

Por lo que respecta a la importancia del anflisis-
de los estados financieros, salta a la vista el determinar -
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el alcance o funcifn de esta técnica que nos sirve como un -
instrumento de orientacién para la formulacién de juicios --
personales por medio de la comparacifn y anflisis de concep-
tos y cifras que sean harogéneas en todos sus elementos des—-—
criptivos, a excepcifn de aquellas cuyas desigualdades se -
trata de precisar para poder informar en forma escrita res--
pecto del contenido de los estados financieros. Cabe aclarar
que el analista, ademis de aplicar las ténicas propias del ~
anflisis, deber8 adem8s aplicar sobre todo, su sentido co- -
mdn, conocimientos adquiridos a través de sy educacién for--
mal, asf como su experiencia y capacidad analftica. )

A continuacién describire en forma general y sinté

tica, la importancia que tiene el anilisig financiero para-

deterninadas personas interesadas en el mismo, ya que desde-
el modesto hombre de negocios, como hasta los administrado--

res de las grandes empresas, tienen la necesidad de analizar
e interpretar los estados financieros.

a) .= A los administradores; le es indispensable pa
ra tomar las decisiones mnis adecuadas, que les ayuden a -
‘guiar los destinos del negocio.

b) .- A los banqueros; que son quienes necesitan -
contar con suficientes elementos de juicio con objeto de es~
tudiar a fondo las solicitudes de crédito,

¢) .~ A los Inversionistas; que son quienes funda--
mentalmente desean obtener informacifin que les muestre, si -

las empresas en las que tienen la intencifn de invertir han-

obtenido y probablemente continuarfn obtenjiendo ganancias su
ficientes, que les garanticen su inversifn,

d) .- A los Profesionistas; que son los mismos gue-
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los cbnltruyin para que sirvan como Lnstéu-cnto de orienta--
cifén para la formulacifn de juicios correctos, y;

e) .- Para el Contador Pdblico independientemente,-
ya que mediante el anflisis va a lograr un rdpido conocimien

to de la empresa, seleccionarf y dars el alacance de pruebas
a efectuar, etc.

Por otra parte y en relacifn a este dltimo punto,-
debemos de indicar que es recomendable gque los estados finan
cieros que se hayan de someter a anilisis deber&n estar exa-
ninados o sustentados por opinifén de un contador p@Gblico in
dependientemente, dicha opinifn, se basarf en la objetividad

del trabajo de investigacifn, el cufl constarf en sus pspe--
les de trabajo.
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III.2.- Objetivos y Necesidades del Anflisis Pinanciero.

El objeto del anilisis de los estados financieros,-
es la obtencién de suficientes elementos de juicio, para apo-
yar las opiniones que se hayan formado con respecto a la si--
tuacién financiera y a la productividad de las empresas, pro-
porcionando informacifn adecuada y competente a las difaren--
tes personas interesadas en el contenido de los estados finan
cieros. BEs decir, que el analista interpreta lo que dicen o -
tratan de reflejar los estados financieros en beneficio de --
las personas que de uno o de otro modo se interesan en los -
mismos, principalmente: acreedores, proveedores, acreedores -
bancarios, inversionistas, auditores, directivos, dependen- -

cias gubernamentales, trabajadores, consultores y asesores de
empresas.

Debemos de aclarar, que el objetivo general que per
sigue todo método analftico, como se considera el an8lisis -
de los estados financieros, es el de simplificar o reducir --
los datos que se examinan, a términos m&s comprensibles ade--
alds, deberi tender a concentrar la atencifn tanto en la magnji
tud de las cifras como en la magnitud de las relaciones exis-
tentes entre las cifras mismas; por tanto, siempre que se pre
tenda estudiar las cifras de los estados financieros, lo pri-
mero que deber8 hacerse, es eimplificar el valor numérico de-
las relacionss que se producen entre los diferentes rubros de
los estados financieros, puesto que esto, facilitarf y har§ -
accesible el entendimiento de su significado real, cabe hacer
mencifn aqul, que se debe estar atento a los efectos confusos
sos y deformantes, producidos por los cambios en el nivel de-

precios, sobre las relaciones entre partidas, las tendencias-
Y las razones de perfodo a perfodo.

Darivado del objetivo general, descrito anteriormen
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te, el anflisis financiero tiene a su vez dos tipos de obje
tivos muy diferenciados, que podemos clasificar en primarios

y secundarios, los cuales en muchos de 108 casos crean confu
si6n al tomarse indistintamente.

Los métodos del anilisis que a la fecha se aplican
tienen como objetivos primordiales, determinar los siguien--
tes aspectos que por si solos son explicables:

1.- Determinar la capacidad de pago y liquidez eco
némica.
2.~ Determinar la estructura financiera.
3.- Determinar la capacidad productiva.
4.~ Determinar la capacidad de rentabilidad.

S.- Determinar la proyeccifn financiera.

Por 1o que respecta a los objetivos secundarios, po
igemos enumerar los siguientes: ’

a) Cuantificacifn precisa de las 8reas financieras-
éde la empresa.

b) Conocimiento de los éxitos y problemas.

c) Coadyuvar a solucionar problemas presentes y fu-
turos.

d) Conocimiento de la forma y modo de obtencifn y -
aplicacién de los recursos de la empresa.

e). Conocimjiento de la proyeccidn de la empresa.
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f) etc.

A todo lo anterior debemos agregar también el desn
cubrir los sfintomas de cada una de las deficiencias mis co-
munes de que adolecen los negocios, con el objeto de suge--
rir las medidas mis adecuadas para subsanarlas; por lo que-
se refiere a los efectos por cambios en los niveles de pre-

cios, debemos decir que hay que tener cuidado para interpre
tar los resultados del anidlisis realizado, pues de lo con-~

trario, se llegar§ a conclusiones errfneas con respecto a -
la situacifn financiera de la empresa en cuanto a su capaci-
dad de liquidez, estabilidad, rentabilidad y productividad.

En general afirmamos que mediante la aplicacifn -~
del anflisis financiero, se hace la evaluacifn de la situa-

cién financiera de la empresa, para saber en forma determi-
nante si esta cumpliendo o no con sus finalidades propias,-
determinando las posibles Sreas que requieran la interven--
ci6n de especialistas como pueden ser, 1ngcnicrcu'cn produc
cifn, especialistas en control de inventarios o tal vez de-
un grupo de consultores externos en administracién, etc.

cenees/
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III.3.- Preparacién de los Estados Pinancieros, Previo Ang
lisis.

Al igual que el Contador PGblico toma en cuenta-
ciertas situaciones antes de iniciar una auditorfa, el ana
lista también deber& observar ciertos pasos previos al es-
tudio de los estados financieros, asl como también de la -

misma manera, deberi de tomar en consideracifn las reglas-
de simplificacién de las mismas.

A continuacifn enumero los pasos previos que en-
forma general se deber&n de aplicar para la preparacién de
" los estados financieros previo al anfligis:

l.= ALCANCE.~ Que puede ser de.-dos tipos:

a) .~ Parcial: Que se refiere al estudio de algu-
nas de las funciones de la administracifn.

Por lo tocante al punto sobre la necesidad de ~--
llevar a cabo el anflisis financiero, debemos de agregar,-
que tanto para la direccién de una empresa como para los -
grupos de personas y organismos interesados en un negocio,
le es necesario e imptelcindtble el analizar e interpretar
los estados financieros, a ffn de obtener respuestas a mu-

chas interrogantes, algunas de las cuales enfimero de mane-
ra general.

1.- ¢Esta obteniendo el negocio un rendimiento -
razonable scbre sus inversiones de fondos procedentes de présta-
mos y del capital de los propietarios?

2.~ ¢Es favorable la posicién de crédito de la -
compaiifa?
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3.= ¢C6mo ha s{do conformado el activo?

4.- Hasta que punto, existe un evidente excesc -

de inversién en el activo fijo, en los valores por cobrar y
en los inventarios?

5.~ ¢Hasta que grado esta el negocio adversammnte
afectado por causa de la inflacién?

6.~ ¢Ser8 capaz el negocio de pagar las deudas a-
corto plazo en el ciclo reqgular del negocio?

7.- Etc.

'Como conclusién a lo anterior, considero que es -
imprescindible el llevar a cabo un anflisis minucioso de la
informacifn contable y/o financiera. Debiendo hacer incapié
de que en toda ocasifn, el profesionista que lleve a cabo -
dicho anflisis, aplique varios de los métodos y no se con--
forme con uno solo, ya que podemos afirmar, que no existe -
un mtodo que por sf solo se consideté suficiente para de--
terminar la situacifn real de las empresas.

b) .- Total: Que es el estudioc de las polfticas
administrativas de la empresa.

Es aconsejable que el estudio se realice abarcan-
do la totalidad, debido a que en forma parcial podrfa lle--

garse a interpretaciones incorrectas por la Intima relacién
de las partes que integran una empresa.

2.- OBTENCION DE DATOS.- De tipo econémico-admi-~
nistrativo.
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a) .~ Constitucifn de la sociedad.
b) .~ Actividades actuales.

c) .- Contratos y convenios.

d) .- Estudio del mercado.

e) .~ Indices estadfsticos de precios, salarios, -
.ee L

3.~ DATOS FINANCIEROS EXTERNOS.

La obtencifn de informacisn por parte de terceros
es de lo mis diffcil de conseguir en M8xico; pero debe te--
nerse en cuenta que si estf a la mano del analista dicha in
'tormac16n, deberf aprovecharla por la gran utilidad que le-
reportarf al emitir sus interpretaciones.

4.~ REQUISITOS CONTABLES.

a) .- Consistencia en la aplicacifn de los princi-
pios de contabilidad.

b) .- Consistencia en la presentacifn de los esta-
dos financieros.

c) .~ Dictémen de Contador Plblico, como ya se men

cfonf, el analista debe tener un margen de seguridad de las
ct!rap que mansja.

S.= ESTADOS FINANCIEROS Y DEMAS DATOS QUE SOLICITE
EL ANALISTA:

a) .- Estados Financieros Principales: Balance Ga-

neral, Estado de P&rdidas y Ganancias y Estado del Costo de
Produccifn y Ventas.
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b) .- Estados Pinancieros Secundarios: Los solici-
tarf de acuerdo a las necesidades de quién lo contraté.

c) .- Relaciones: De clientes, proveedores, gastos

etc., @s conveniente que la empresa le de amplias facilida-
des de informacidn.

6.~ REGLAS DE SIMPLIFICACION Y UNIFORMIDAD DE LOS
ESTADOS PINARCIEROS.

Es necesario que despufs de haber tomado en consi
deracifn los pasos previstos anteriormente, el analista pre

pare adecuadamente su material de trabajo que no es otro --
que los Estados Pinancieros.

1.~ Simplificacifn de cifras, para lo cual se pro
ceder8 de la siguiente manera:

a) .- Eliminar centavos, decenas, centenas, atc.,-
segQn la importancia de la empresa.

b) .~ El nGmero S serd el limite para aumentar o -
disminuir la cifra posterior.

2.- Cusntas que reflejen los ajustes de cifras --
por simplificacién.

al .- Conciliacién por anflisis, esta cuenta aumen
tar8 o disminuird dentro del Balance, el rubro del capital-

contable; en los demfs estados aparecerf en el renglfn ante
rior al resultado que reporten.
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b) .~ Afectando directamente una cuenta de Reser-
va de capital; procedimiento que se considera inadecuado,-
adn cuando muchos autores lo aconsejan.

3.- Agrupaci8n de Cuentas.

Con el objeto de precisar errores y facilitar al
anilisis siendo conveniente agrupar bajo un mismo rubro -
cuentas de naturaleza similar.

4.~ Cuentas Complementarias.

a) .- Reservas: Se restarfn a la cuenta correspon-
diente para trabajar con valores netos.

b] .- Otras diferantes a reservas: Aparecerin con-
un saldo, sin disminuir el valor al cual complementan.
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Las técnicas para llevar a cabo un anilisis de los
estados financieros, son muy variadas y en tal virtud, debe
r&n ser utilizados adecuadamente para el fin que requiera--
la empresa, o bién, deberin ser aplicadas de acuerdo a las-
finalidades especfficas para las cuales sean requeridas.

Ahora bién, estas t@cnicas las podrfamos clasifi-
car primeraments, de acuerdo a la finalidad que persigue su

informacifén, ya sea para anilisis internos o para anflisis-
externos.

El anflisis interno, tiene como finalidad orien--
tar a los directores de una empresa sobre la marcha de la -
misma; para aclarar sl concepto anterior, supongamos una em
presa que opera con cinco lfneas de productos, y a los diri

gentes de la misma, les interesarf saber no solamente el mon
to total de las ventas, sino sl importe parcial ds todas y -
cada una de las lfneas de articulos que ss venden, por 1o --

que esta informacifn corresponderfa a un anflisis hecho pa-
- ra fines internos.

El anfllisis para fines externos tisne como ocbje--
tivo entre otras cosas, la rsntabilidad y productividad de ~
una empresa, su grado de liquidez inmediata, etc., por lo -~
tanto el anflisis externoc como su nombre lo indica, nos sir-
ve para dar informacifn a otras personas o entidades para que
en base a ello, dsterminen si es © no convenients hacsr in--
versiones en una empresa determinada.

No obstante que el andlisis de astados financie—-
ros ss un estudio relativamente moderno, cabe menciocnar que-
actualmente ss cuenta con diversas técnicas para llsvar a ca
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bo dichos estudios. Sin embargo podemos decir que muchas de-
estas técnicas, son simples derivaciones de un nimero ais re
ducidos de ellas, que se pueden considerar como bisicas. Y -
que l8gicaments son las mis aplicadae, ya que proporcionan -
un anilisis mfs completo de la situacién de la empresa.

A continuacifn y por medioc de un cuadro sinSptico,
mostrare la clasificacifn de las diferentes técnicas, asf co

mo de los métodos que engloban cada una de ellas para poder-
llevar a cabo el anflisis de los estados financieros, poste-
riormente, pasar$ a hacer mencifn de cada una de ellas con -
el objeto de exponer de una manera eimple y accesible eu con

tenido y significado, con la brevedad que impone el tema ob-
jeto de mi exposiciln.

Mitado

de Integrales.
1.- Técnica - Métcdo de rasones simples.
Vertical. Mitodo de rasones estandar.
Mitodo gréfico.
Mitodo de susantos y dissinucionss.
- - Nitodo de porcientos de variacifn.
2. % MStodo de porcisntos horisontales.
Técnicas ** .| Mitodo del Estado de Orfgen ¥y - ~
del Anflisis aplicacifn de Necursos.
Financiero
3.- Tecnica - Método de Serie - Cifras.
Historica. Método de Serfie - Variaciomss.
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1.~ La Técnica Vertical consiste en relacionar y com-

parar dos conceptos diferentes de los estados financieros a-
una fecha determinada.

1.) a.~ Método de porcientos integrales.- Consiste en
reducir a porcientos, las cantidades contenidas en los esta-
dos financieros, por lo que se tendr$§ que dividir cada una -

de las partes del todo entre el mismo todo, y el cociente es
multiplicado por cien.

1.) b.- MStodo de Razones Simples.- Este método con--
siste en determinar, las diferentes relaciones de dependen--
cia que existen al comparar las cifras de dos o mis concep--

tos que integran el contenido de los estados financieros de-
una dsterminada empresa.

1.) ¢.- Mgtodo de Razones Estandar.- Este método cons
tituye una derivacifn del anterior, y en cierta forma su - -
aplicacién viene a ser una consecuencia l6gica del método de
razones simples, consiste en determinar las diferentes rela-
ciones de interdependencia del promedio de conceptos y ci- -
fras obtenidas de una serie de datos de empresas dedicadas a
la misma actividad o de giro similar. Su aplicacién nos sir-
ve como instrumento de control y como medida de eficiencia,-

para reducir el desperdicio, mediante la canparacifn constan-
te y tan frecuente como sea posible.

1.) 4.- Método Grifico.- Este método consiste en mos-
trar grificamente, la informacifn comparativa de los estados
financieros y nos sirve para determinar variaciones claves -
en cuanto a importes monetarios, asf{ como también nos propor
ciona indicios de sus relaciones significativas, su aplica--
ci6n constituye un complemento, en virtud de que para los -
analistas y pfiblico en general, los informes pueden ser mis-
objetivos acudiendo a una representacifin grifica.
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2.~ Técnica Horizontal.- Consiste en relacionar y cam

parar un solo concepto de los estados financieros a dos fe--
chas o pertfodos determinados.

2.) a.- Método de Aumentos y Disminuciones.- La apli-
cacidn de este método consiste en camparar los conceptos ho-
mogéneocs de los estados financieros a dos fechas distintas,
obteniendo de 1a cifra comparada y la cifra base una diferen
cia que puede ser positiva, negativa o neutra, la cual se -
puede interpretar como un aurento, disminucifn o sin movi- -
miento, en las inversiones de la empresa. .

2.) b.- Método de Porcientos de Variacién.- Este méto
do consiste en determinar, el porcentaje de variacifn que -~
existe al comparar 2 cifras de un mismo concepto de los Esta
dos Financieros correspondientes a ejercicios diferentes.

Este método toma un periocdo como base y las cifras co
rrespondientes a este perfodo base se consideran como el - -

100%; galcul(ndoco luego los porcentajes de cada uno de los-
otros perfodos respecto al perfodo base.

2.) ¢c.~
do consiste en
las cantidades
diferentes. Se

Método de Porcientos Horizontales.- Este méto
determinar el porciento de variacifn entre --
en los Estados Financieros de dos ejexcicios~
obtiene al calcular los porcentajes de cCada -

uno de los otros perfodos respecto al perfodo base que se --
considera igual al 1008,

2.) 4.~ Estado de Origen y Aplicacifn de Recursos.- -
Este método, tiene por objeto presentar en forma légica, lan
fuentes de recursos ajenas y propias de una empresa, mostran
do en forma adecuada los canales a través de los cufles, se-

obtuvieron tales recursos, as{ como la aplicacifn que se hi-
20 de ellas.
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3.~ Técnica Hist8rica.~ Consiste en relacionar un 1.}

lo concepto de los eatados financieros a diferentes fechas-
o perfodos determinados.

3.) a.~ Mé&todo de Serie,- Cifras.~ Consiste principalmen-
te en relacionar importes de un 50lo concepto de los estados financieros

para poder determinar su proyeccifn, en base a datos histfricos.

3.} b.- M8todo de Serie - Variaciones.- Consiste en rela
cionar las variaciones en porcentajes de un solo concepto de log agtad§;
financieros, para determinar de la migma manera camo lo anterior, su pro
yeccifn.

4.~ Estudio del Punto de BEquilibrio Econémico.

Esta técnica consiste en predeterminar el punto de -
equilibrio durante el cual una empresa no sufre pérdidas ni
obtenga utilidades, es decir, que esta técnica determina el
punto en donde las ventas son iguales a los costos y gastos,

A diferencia de todos los anteriores métodos, esta -

técnicq constituye en sf una faceta distinta y mSs llamati-~
va, ya.que entra en el terreno de las estimaciones, prede--

terminaciones y presupuestos y no se basa exclusivamente en
datos histéricos.

5.~ Técnica Presupuestal.~ Esta técnica consiste h§-~
sicamente en elaborar para un perfodo definido un programa-
de previsifn, de operacifén y de administracifn financiera,-
basado en experiencias anteriores y en deducciones razona--
das de las condiciones que se preveen para el futuro.

La importancia que tiene esta técnica presupuestal,-
es la de que con base en datos estimativos se.pueden -

ajustar los costos y gastos para un determinado perfodo y -

obtener as{ una utilidad deseada, presupuestando ademfs las
inversiones de la empresa.
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I111.5.~ Estudio de la Capacidad de Pago, Mentabilidad, Pro--

ductividad y Bstructura Pinanciera de una Empresa, -
mediante el Empleo de Razones.

Para poder ampliar un poco mis este capitulo he consi
derado necesario, llevar a cabo superficialmente, un estudio
de las razones financieras m&s importantes clasificéndolas -
conforme sean empleadas para poder medir las partes fundamen
tales del desarrollo de una empresa; y formar de esta manera
juicios mis objetivos, que tiendan a la buena toma de deci--
siones, dentro de la entidad econfmica.

1.- Razones Relacionadas con la Capacidad de Pago y -
Liquidez de una Empresa.

1.) 1.- Razfn del Circulante.

Esta razfn, sirve para determinar la capacidad de pago

de una empresa; se determina dividiendo el activo circulante-
entre el pasivo circulante.

Esta razfn es muy discutida, vya que frecuentemsnte se-
dice qus el Indice estandar es de 2 a 1, por lo qus tal genera
lizacibn ccuitituye un error, ya que una empresa que tenga -
flujos de efectivo seguros, con escasos inventarios y con una
rotacifén slevada de cuentas por cobrar, podri tener una razén
circulante m&s baja y aln ast tener mayor Capacidad de Pago,-

que otra empresa que si tenga inventarios de lenta rotacifn y
que posea una razfn circulante elevada.

Considero que los resultados obtenidos en la aplica- -
cifn de esta razfn son muy subjetivos, ya que existen manio--

bras de indole contable para presentar una razén circulante -~
nis elevada.
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1.) 2.- Razfn de la Prueba Severa.

Esta razbn es derivacifn directa de la razfn anterior
mente vista, y por lo tanto adolece de la misma objetividad;

nos sirve para determinar la liquidez a corto plaszo de una -

empresa, su indice se determina dividiendo la totalidad -

del activo 11iquido o de f&cil realizacifbn, entre el total ~--
del pasivo circulante; se diferencia de la razén del circu--

lante en que no deberan incluirse en los activos,

los saldos
o importes de inventarios.

Por 10 que se refiere al Indice ideal gque deberia ro-
flejar esta razbn, se considera que sea de 1 a 1, el cull de
ninguna manera debera generalizarse, ya que como seialé ante
riormente una empresa con flujo de efectivo seguro y unifor-
me, podrf tener una razfn de liquidez, inferiordel aly -
sin que de ninguna manera se considere que no tenga liquide:z
para hacer frente a las obligaciones a corto plazo.

1.) 3.~ Rotacifn de Cuentas por Cobrar.

La rotacifn de cuentas por cobrar, se calcula divi~ -
diendo el importe total de las ventas netas a crédito, entre
el saldo promedio de cuentas por cobrar.

Determinado lo anterior, se procedera a conocer sl nd
mero de dias que la empresa se esta tardando en cobrar a sus

clientes, por lo que se podr& determinar el perfodo, median-
te tres formas:

a) .- Dividiendo 360 entre la rotacifin de cuentas por-
cobrar,
b) .~ Dividiendo el saldo de cuentas por cobrar entre-

el saldo de ventas netas a cr@dito y multiplicando dicho co-
ciente por 360 dfas.




c) .~ La Gltima operacifn es dividir las ventas anua--
les entre 360 dfas para determinar las ventae diarias prome-

dio, luego se procederi a dividir el saldo de cuentas por co
brar entre las ventas diarias promedio.

Generalmente, sl resultado que nos indica esta razén-
depende del vol@men de las ventas, de la practica en cuanto-
a la extensifn del crédito concedido y de la sfectividad de-
la politica de cobros, cabe hacer mencifn, que el importe de
las ventas por cobrar en libros en cualquier momento, no de-
bers& exceder una proporcifén razonable de las ventas netas.

1.).4.~ Rotacifn de Cuentas por Pagar.

La rotacifn de cuentas por pagar se habri de calcular
dividiendo el total de compras a crédito entre el saldo pro-

nodto‘dc cuentas por pagar: el resultado anterior, se tendrs
que dividir entre 360 dfas para que con ello podamos conocer

el promedio de dfas que se tarde la empresa para pagar a sus
proveedoras.

Generalmente se considerars favorable esta razbn, si-
el resultado que se determind nos indica un perfodo de 90 --
dfas para pago a provesdores, cabe aclarar que como en los-
casos anteriores, estos resultados dependerin de las caracte
risticas y conveniencias de cada empresa.

1.) 5.~ Rotacién de Inventarios.

El estudio de la rotacién de inventarios, es de suma-
importancia tanto para las empresas camerciales como para --
las industriales, ya que se estudia esta razfn, tanto para -
efectos del anflisis de liquidez como de rentabilidad, ya --
que una empresa con una rotacifn lenta de inventarios, se ve




rf con problemas de liquidez si el financiamiento de este -
activo, es a un plazo muy corto. Por el contrario, una ele-
vada rotacifin de inventarios favorece la liquidez de una em
" presa y si partimos del supuesto que se obtiene un margen -
de utilidad constante, también deberd de repercutir su re--
sultado en una mayor rentabilidad.

Esta rotacifn de inventarios se calcula considerando
el costo de la mercancfa vendida con relacién al costo de -
la mercancia no vendida, o sea la mercancia en inventario;-

es de desearse, que el costo de los inventarios represente-
un promedio.

Ahora bien, cuando nos referimos a las empresas in--
dustriales, cabe recordar que &stas tienen tres inventa- -
rios: Materiales, Productos en Proceso y Productos Termina-
dos, por 10 que podriamos desprender de aosta una regla gene
ral para determinar las rotaciones, lo cual consistirsi en -
dividir la salida de inventarios entre las existencias de -
inventarios dividiendo a su vez este resultado entre 360 --
dfas para conocer de esta manera el tiempo promedio que se-
_ requiere para utilizar los materiales almacenados, en proce

80 ¥ el tiempo en que son vendidas respectivamente.

1.) 6.~ Rotacifn de Capital Neto de Trabajo.

La rotacifn de capital neto de trabajo, se obtiene -
dividiendo las ventas netas entre el capital neto de traba-

jo que es a su vez, la diferencia entre los activos y pasi-
vos circulantes.

De lo anterior se desprende que a diferencia de - -
otras razones en que s6lo intervienen dos elementos, en es-

ta raz8én intervienen tres, por lo que resulta diffcil inter
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pretarla, por ejemplo si al activo circulante le restamos -
‘el pasivo circulante y esto como ya hemos dicho nos dars el
capital neto de trabajo, el cual reflejars la porcibn de --
los activos circulantes que no estén financiados por los --
acreedores a corto plazo, o sea aquellos que estarén primor
dialmente financiados con el capital contable, por lo que -
concluimos en base a esto de que a menor inversifn de los -

accionistas para financiar los activos circulantes, mis ren
table sers la inversifn.

2.- Razones Relacionadas con el Estudio de la Renta-
bilidad de una Empresa.

2.1.- Rentabilidad de la Inversifn.

Este Indice es la medida de la fuerza productiva de -
un negocio desde el punto de vista de la administracién. Se-
calcula dividiendo las utilidades antes de deducirle los in-

tereses y la provisifn para el impuesto sobre la renta en--
tre la inversifn total que se le llama activo.

Esta medida de la pro&uctividad de los negocios O me-
dida estfndar de la eficiencia de la operacifn, se puede - -
aplicar sin tomar en cuenta el tipo de negocio o de las sub-
divisiones que haya dentro de la empresa, porque no le afec-
tan los factores ajenos al control de la direccifn de opera-
ciones y debe hacerse constar en los informes que se brindan
llamando la atencifn sobre la diferencia entre el capital --
usado en otras inversiones, del capital empleado en las ope-

raciones normales del negocio que es el que ha producido la-
utilidad de operacifn.

Una baja razfn de “"utilidades a activo” se puede de--
ber a alguna de las siguientes causas:
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a) Bajo volGmen de ventas,

b) Elevado coeto de las mercancias,
¢) Excesivos gastos de operacidn, y:
d) exagerada renovacifn del personal.

2.2.~ Rentabilidad del Capital.

Se le llama también “"relacifn de utilidad a capital”-
beneficio neto a capital propio® o "coceficiente de rendimien
to del capital propio®, y es una medida de la fuerza produc-
tiva del negocio desds sl punto de vista de los accionistas-
o propietarios porque indica el porcentaje ganado por el ca-
pital invertido en @l negocio por el propietario o por los -
socios. En esto estriba su diferencia con la anterior formu-
la. Se calcula dividiendo la-utilidad después de deducir los
cargos por intereses y la provisidn para el impuesto sobre -

la renta, entre la suma del capital social m&s superfvit in-
cluyendo las reservas de capital.

2.3.- Utilidad por Accibn.

La tendencia de las utilidades por accifn es de suma-
importancia en el anflisis de la rentabilidad de una empre--
sa y por lo tanto al comparar las utilidades por accibn de -

dos compaiifas es necesario conocer los méitodos sequidos por-
las empresas con respecto a su cilculo.

La utilidad por accifén se obtiene dividiendo la utili

dad neta entre el nimero de acciones comunes suscritas o en-

circulacibn; otra opcién para su c8lculo, serfa en el caso

de las sociedades anfnimas, en las que hubiere un capital so
cial preferente, ademis del capital social com@n y las accio
nes preferentes fueran de dividendo acumulativo pero no par-

ticipantes, Para ello, se tendr& que disminuir de la utildad
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neta, los dividendos preferentes y dividido este entre el -~
nGmero de acciones comunes; para efectos de lo anterior, se
r8 necesario que el Balance General indique el nfmero de ac
ciones conmunes suscritas, o bién, el valor nominal de ellas.

2.4.- Dividendos por Accién.

El estado de utilidades retenidas, contiene informa--
cifn para su cllculo, bastard con dividir los dividendos pa-
gados entre el nfmero de acciones en circulacin, para deter
mninar el dividendo por accifn, la tendencia que sigan estos-
dividendos pagados, a través de los afios serl de importancia

para todo ‘inversionista, ya que por medio de esto se dars --
cuenta del valor de mercado de sus acciones.

2.5.- Valor de Mercado de las Acciones.

Este valor lo fijan las leyes de la oferta y de la de
manda cuando estin cotizados en ' la Bolsa de Valores, si la -~
denanda de las acciones se incrementa, aumentari el valor de

mercado, y por el contrario si la demanda de las mismas de--
crece, disminuiri el valor de mercado.

2.6.- Valor Contable de las Acciones.

. Se obtiene dividiendo, el capital contable entre el -
nimero de acciones suscritas, por otra parte, el capital con

table, representa la suma del capital social exhibido, mSs -
el superdvit.

En dicho caso, si en la sociedad hubiere acciones pra
ferentes, el cllculo se llevarfa de la siguiente manera:




Valor =

Dividendos acymilativos afin
no pagados a los accionis—
tas preferentes.

NGmero de acciones camumnes

El valor contable por accién aumenta cuando la empre-
sa reinvierta utilidades o cuando nuevas acciones son vendi-
das a un valor superior a su valor contable, este valor con-
table es de suma importancia para aquellas sociedades anéni-

mas que no. tengan sus acciones cotizadas en la Bolsa de Valo
res.

3.- Razones Relacionadas con la Capacidad Productiva-
de una Empresa.

3.1.- Razbn de Ventas a Activo Fijo.

También recibe el nombre de "productividad de la plan-
ta®" y se usa para conocer si hay sobre-inversi8n en activos -
permanentes. Su coeficiente indica la cantidad en pesos y cen

tavos vendidos en mercancfas por cada peso invertido en acti-
vos fijos.

Esta razfn también indica la insuficiencia de las ven-
tas ya que la inversifn hecha en activos fijos es para produ-
cir y lo producido debe venderse, por ello las ventas deben -
estar en proporcifén a lo invertido en la planta y en el equi
po. De 1o contrario las utilidades se reducirfan en virtud --
que las afectarfan la depreciacifn de un equipo excedente o -

demasiado caro, los intereses del dinero tomado en calidad d¢
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pr‘stano para adquirirlo Yy los gastos de conno:vactOn de es-
te acttvo fijo.

3.2.- Productividad de la Inversién.

Se conoce también esta razfn por "coeficiente de efi-
ciencia directiva an genéral”. Esta razén da la medida de la
efectividad de la admtntltractan puesto gque mientras mayor -
saa el volGmen de las operaciones que se pucdan hacer con de
terminada inversifn, mis eficienta serf la direccién del ne-

gocio. Se calcula dividiendo las ventas netas antre el acti-
vo total del negocio.

Una lenta rotacifn del capital total, indica un bajo-
volGmen de ventas, lo cual se puede deber al efecto de compe
tencia, falta de esfuerzo por vender, torpeza en los procedi
mientos de vantas, mala calidad o feo aspecto de los artfcu-

los que se vendan, baja de precios, polftica inadecuada de --
ventas o ineficaz método da publicidad.

3.3.- Razln de Ventas a Capital.

Esta f6rmula también sa emplea como la anterior, para
conocer si las vantae son suficientes y, por lo tanto, deter
minar la eficiancia de 1a administraci6n en el manejo del ca
pital propio ya qua se calcula dividiendo las ventas netas -

da un ajarcicio o de un perfodo entre el capital que le per-
tenece a los accionistas.

4.- Razones Ralacionadas con el Estudio de ln_Bstrué—
tura Financiera.

4.1.- Apalancaniento Financiero.

Por estructura financiera de una empresa, se antiende
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en qué proporcién, se han utilizado las distintas fuentes de
financiamiento; ahora bien, una pregunta que se hace con {re
cuencia, es la relacionada con la determinacién del nivel 8p
timo de endeudamiento de una empress, por lo que muchas per-
sonas consideran que una relacién de $1.00 de pasivo por ~ -
$1.00 de capital contable es lo 8ptimo, aunque esto no puede

considerarse de ninguna manera de caracter general, por lo -
que a continuacifn argumentamos:

a) .- Las instituciones de crédito, pueden tener una -
relacifén hasta de $20.00 de pasivos por $1.00 de capital, --
esto se debe a la propia naturaleza de los pasivos de los --

bancos, en tanto que unos cusntahabientes depositan, otros -
retiran.

b) .~ Las empresas de servicios pdblicos, por ejemplo-
las de luz y gas, pueden asumir mayores pasivos por la natu-

raleza de sus flujos de entradas de efectivo, los cuales son
bastante segquros.

c) .- Las empresas con activos fijos libres de grava--
men (hipotecas) podrin obtener mayor financiamierto con pasi

vos fijos que otra empresa que no poseen este tipo de acti--
vo:

Por lo anterior considero, que es muy diffcil determi
nar el nivel de endeudamiento Sptimo de una empresa, ya que-
cada una de ellas, deberf estructurar su deuda como mejor -
convenga a sus intereses, procurando en todo momento un mar-
gen de seguridad para la proteccifin de la empresa.

4.2.- Grado de Aporte de Capital Propio.

Es la razfn entre el capital contable y el activo to-
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tal, se le designa también con el nombre de razfn entre el -
"patrimonio y el capital invertido® y nos indica la magnitud
de la productividad y su eficacia financiera, asf como la -~

forma como estf constituido el capital total y las fuentes -
de donde se obtuvo.

Aunque el porcentaje que resulte de esta razfn no pue
de ser igual para toda clase de empresas, es de aconsejarse-

que el capital contable no sea inferior al 60% de la inver--
s16n.

4.3.~ Grado de Aportacifn de Capital Ajeno.

Ests determinado por la razén entre el pasivo total y
el activo total, indic&ndonos en que proporcién participan -
los acresdores a corto plazo y largo plazo en las inversio--
nes efectuadas en la empresa. El coeficiente que resulte, in

dicarf la cantidad de pesos o centavos que se tenga de pasi-
vo por cada peso invertido en el activo. '

4.4.- Capital Contable a Activo Pijo.

Esta razén se calcula dividiendo la inversifn de los-
accionistas, o sea el capital contable, entre la inversifn -
en activos immovilizados, inactivos o improductivos con el -
fin de conocer si existe sobre- inversion en el activo ffijo.
El coeficiente que resulte indicari la cantidad de pesos y--

centavos que se tenga de capital propio por cada peso inver-
tido en ‘activo fijo.

Cabe aclarar, que es importante que el coeficiente de
esta raz8n, siempre arroje un cociente mayor de 120 ya que -
esto significarf que la totalidad del activo f£ijo se adqui--
rio con capital de la empresa; esto es importante, si consi-
deramos que la inversifn de los propiletarios puede esperar -
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mayor tiempo para que empiece a redituar, que el capital pro
veniente de los préstamos que debe empezar a producir en pla

20 breve para poder cubrir los intereses y las amortizacio--
m..

' La sobre-inversifin en activos fijos puede ocasionar -
disminucin de las utilidades debido a las elevadas cantida-

des de gastos de conservacidn y reparacién y a los elevados-

montos de depreciacifn que ocasiona la inversifn muy alta en
activos fijos.

4.5.- Garantfa Real para los Acreedores a Largo Pla—
20.°

Entendemos por garantfa real, aquella en donde existe
una hipoteca sobre un bien inmueble, o una prenda sobre mue-
bles, mercancfas o valores; ahora bien, a los acreedores a -
largo plazo, obligacionistas por ejemplo, se habrs de ofre--
cer garantfa con activos fijos por lo que para el cflculo de
la raz8n de garantfa real a los acreedores se¢ desberi: sumar-
a los activos fijos los otros bienes rafces y dividir lo an-
terior entre la totalidad de los pasivos fijos a largo plazo

4.6.- Cobertura del Pago de Intereses.

A los acreedores, les interesa més recuperar sus - -~

préstamos o créditos que hacer efectivos las hipotecas en ca
so de incumplimiento del deudor.

Un buen Indice para ese efecto, es calcular el n@mero
de veces gque se han ganado los intereses que paga la empresa
por lo que para el c8lculo de esta razén, se procederi a di-
vidir la utilidad de operacifin entre los gastos por intere--
ses observando, que si el resultado de la razén es crande, -~
mayor garantfa tendrfn los acreedores a quienes se paguen in
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tereses.
4.7.- Costo de Capital.

Por costo de capital, se debe entender el costo de --
las fuentes de financiamiento, por lo que el costo de capi--
tal promedio, podrd calcularse de dos formas:

1.- Determinando el porcentaje que corresponde a cada
fuente dentro de la estructura financiera para luego multi--

plicarlo por el costo individual de cada fuente y proceder a
sumarlas.

2,- Calculando los intereses y dividendos anuales, --
que se pagarfan con relacifn a los recursos obtenidos.

4.8.~ Arrendamientos a Largo Plazo.

Los contratos de arréndaqiento de activos f£ijos, pue-
den favorecer la obtencifén de una mayor tasa de rendimiento-

‘sobre 1os activos; el beneficio de estos bienes, se ve refle
jado en la utilidad de operaci8n.

A manera de sfntesis considero necesario hacer men- -
cifn, que no serd posible llegar a conclusiones con respecto
a la situacién ttnancio:n de una empresa, tan s6lo estudian-
do las razones antes mencionadas, por lo que se deberfin uti-
lizar otros métodos de anflisis como son el método de porcen
tajes de tendencias, el método de porcentajes integrales, la
elaboracifn de estados de flujos de efectivo o de cambios en
el capital neto de trabajo el uso de razones estandar, etc.
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EPECTO DEL ALZA DE PRECIOS SOBRE LA INFORMACION PINANCIERA.
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formacifn FPinanciera.
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los Cambios en los Niveles de Pre- -
clos.

Convencionalismos Contables Afecta--
dos por los Cambios en los Precios.

Consideraciones de las Leyes Pisca--
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tuaciones de los Precios.

Los Cambios de MNiveles de Precios en
la Opinién del Auditor.
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TEMA IV

EFECTO DEL ALZIA DE PRECIOS SOBRE LA INFORMACION FINAMCIERA
L e e T L T T T Y Y Y v ertniry

Ivl.- m\cm de la inflaci6n dentro de las Sreas de -
la Empresa y la Informacién Pinanciera.

Después de haber tratado de explicar en los comiensos
de este Trabajo de Investigacién, los 6ttgehes del fendmeno-
inflacionario asf como también el comentar brevemente las ge
neralidades de los Estados Pinancieros, su forma de annllzag
los'e interpretarlos, procederamos a hacer un anflisis de las-
repercusionss inflacionarias dentro de las empresas.

Como es de todos conocido, la grave inflacifn que eu-
fre el pals desde hace aproximadamente 15 afios, ha puesto de
relieve un hecho, el cual no se le habfa prestado suficiente
atencién en afios anteriores, por suponerse que su efecto no-
era de importancia en cuanto a la presentacifén de 16- esta~-
dos financieros de una empresa. Es por esto, éue consideré -
indispensable desarrollar en el presente capftulo un estudio
general de la empresa, para partir en base a ello a definir-

las repercusiones que el fenSmeno inflacionario provoca den
tro de las empresas en general.

'llpo:nt‘ por decir, que dentro de las principales - ~
dreas de una empresa que se ven afectadas por los cambios -

en el poder adquisitivo de la moneda, podemos hacer mencifn-
de los siguientes:

1.- Posicién financiera en el balance.

2.~ Resultados de Ejercicios anteriores y del periodo
actual,
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3.~ Comparadilidad de posiciones financieras en distin
tas fechas.

Evaluacidn comparativa de resultados a lo largo de
distintos perfodos.
S.=- Actualizacién de costos.

6.- Regulacifn de polfticas de precios.

7.- Causacifén de impuestos.

8.~ Participacién de utilidades a los trabajadores.
9.~ Polftica de dividendos.

10.- Descapitalizacifn de la empresa.
11.-

12.-

4.~

Planeacifén financiera a corto y largo plazo.

Palla general de todo el conjunto informativo inte
grado por la contabilidad.

Ahora bien por lo que se refiere a las consecuencias -

que tiene la informacifn financiera de las empresas en un pe-

rfodo inflacionario, si no se ajustan las cifras de los esta-
dos financieros son:

a).- En sus recursos financieros.
b) .- En sus costos.

c).- Bn la adecuada valorizacifn de los conceptos de -
sus estados financileros y en el significado de -~
cada uno de estos.

d) -«

En su politica de utilidades.
@) .- En su polftica fiscal.
f) .~ BEn su planeacién a corto y largo plazo.

g).— En su eventual descapitalizacién.

A continuacifn tratar@ de dar una breve exposicifin de-

cada una de ellas, considerando lo que ami juicio es lo m&s im-
portante:

a) .~ BEn sus Recursos Financieros.- Caoamo se sabe, los -
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recursos de una compaiifa, estin representados por los activos
Yy pasivos monetarios, entre 10s activos monetarios se mencio-
nan ol‘olcetgvo, inversiones temporales en valores y cuentas-
¥y documentos por cobrar a corto Y largo plazo, por lo que se-
refiere a los pasivos monetarios podremos mencionar que estan

integrados por las cuentas y descuentos por pagar a corto y -
largo plazo y los pasivos acumulados.

Ahora bien, estos yecursos monetarios se caracterizan -
porque se dispondrd de ellos mediante transacciones de cobro-
o de PAgo con tsrcercs Y POorque sus montos se expresan a un va
lor nominal fijo en la moneda del pats, independientements d:
los cambios en el nivel 'general de precios. Estos conceptos,
al retesnerlos en 8pocas de inflacifn, generan una utilidad en
el caso de pasivos y una pérdida en caso de activos, dicho re

sultado estard en funcifn de tres factores que a continua- -
cién menciono:

1) .~ Los montos o cantidades de los activos Y pasivos-
con estas caracter{sticas.

2) .~ Su perfodo de retenciSn o mantenimiento.

3) .= Bl fndice de inflacifn en dicho perlodo.

En forma mis amplia, podemos decir que una pérdida en-
el poder adquisitivo de las partidas monetarias surge, al po-
seer activos monetarios durante un perfodo de alza de precios
o de tener pasivos durante un perfodo de baja en los mismos,
en caso contrario, la posicién de activos nonetarios durante-

un perfodo de baja en los precfos o al tener pasivo-'durante-
una alza ocasionaran una utilidad.

El resultado obtenido ya sea pérdida o ganancias provo
cada por el cambio en el nivel general de precios no es regis

trado en los estados contables tradicionales, sino que por -




el contrario, dichas cifras estén valoradas a muchos tipos -
de valor adgquisitivo, por lo tanto, esta situaciSn nos de- -
muestra la urgente necesidad de actualizar las cifras de es-

tos recursos para conocer la verdadera rentabilidad de la em
presa.

b) .- En sus Costos.- Uno de los renglones de los esta
dos financieros que mis sufren las repercusiones i{nflaciona-

rias, son los costos, de los cuales se mencionan los siguien
tes:

1.- Costo de reposicifn de sus diversas lineas de pro
ductos.

2.- Costo de distribucifn como por ejemplo sueldos y-
prestaciones, camisiones, almacenamiento, publici
dad, papelerfa, vifiticos, etc.

3.- Costo de produccifn en cuanto z materias primas -
mano de obra y cargos indirectos.

4.- Costos de AMdministracifn en lo que se refiere a--
sueldos, prestaciones, honorarios, arrendamiento,
etc.,

S.-

Costo de financiamiento por lo que respecta a in-
tereses, comisiones y situaciones bancarias, difa
rencias en cambios, aperturas de crédito, etc.

Debemos aclarar gue la inflacifn actuar$ de manera di
ferente sobre cada elemento qus integra el costo, por ejem--
plo, en la materia prima en su grado de rotacifn, ademds de que
al comprarse, sus precios estarin amentando por la devalua--
cifén de la moneda, por su parte y en lo que se refiere a las-
prestaciones y créditos bancarios, podemos constatar que ca-
da dfa son mis escasos y con altas tasas de interés, que ha-
can que pocas empresas puedan financiarse por este medio.




€) .- En la adecuada valorizacién de los concsptos de-

sus Estados Pinancieros y en el significado de cada uno de -
estos.

Es indudable que los efectos de los cambios en el ni-~
vel de los xecios se reflejan directamente en los estados --
financieros, y en consecuencia, los registros contables no -
alcanzarin las finalidades que tienen asignadas, al no repre
sentar datos reales, ya gque adn cuando son numéricamente co:

rrectos, no concuerdan con la realidad econfmico-financiera-
de la empresa.

Es por esto, que tanto el Balance General como sl Es-~'
tado de Resultados se integran con informacién distorasionan-
te, debido a que no reflejan todas las variaciones sn sus

cifras que lo integran puesto que se presentan nominales Y -
no reales o valores actuales.

d) .- En su polftica de utilidades.- El impacto ds la-
inflacifn, se acent@a en forma dsterminante dentro de las -~
utilidades reportadas por la empresa, ya qu-'nl pagar los 4t
videndos, la participacién a los trabajadores y los importes

sobre utilidades infladas, se estarf provocando la descapita
11zacifn de la empresa.

Es por esto, que toda empresa deberi tomar serias me-
didas para actualizar sus cifras contables, ajustando el car
go a resultados por concepto de la dapreciacifn y el costo -
de ventas por medio de los métodos de Indices de precios, --
costo estimado de reposicisn, etc. De no tamar en cuenta es-
tas medidas, se puede correr el riesgo de tener utilidades -
que pueden alentar u ocasionar exlgencias por parte de las -

autoridades gubernamentales, los cuales la empresa no podria
cumplir.
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e)l .~ En su politica fiscal.- Aquf podemos decir, que
es sumamente diffcil, dentro de las empresas, poder llevar-

a cabo una buena polftica fiscal, para poder cumplir correc
tamente con sus ocbligaciones, ya gque existe la necesidad de
que el fisco acepte, de que no formen parte
des de una empresa, las cantidades que &sta
conservar su capacidad actual de capital de trabajo, es de-
cir, gque estas cantidades se deben basar en costos confia--

bles y objetivos, especialmente en los renglones de inven--~
tarios, y en activos fijos.

de las utilida-
requiera para -

£) .- En su planeacién a corto y largo plazo.- En -~ -~
cuanto a este punto, las polfticas y alternativas se verfn-

afectadas al llevar a cabo la determinacidn de las siguien-
tes proyecciones.

1.-

Costos futuros calculados con base en los nuevos
precios de los factores de produccifn, distribu-

cifn, administracifn y financiamientos presupues
tales.

2.~
3.~
‘o-

Plujos de efectivo presupuestado.
Ingresos presupuestados.

Tasas de rendimiento sobre inversiones presupues
tales.

5.- Etc.

g) .~ En su eventual descapitalizaci6n.- Como ya fue -
tratado anteriormente, la descapitalizacifn de una empresa -

se debe fundamentalmente a la afectacién del fenbmeno infla-
cionario en los siguientes conceptos:

a) .- Impuesto Sobre la Renta.
b) .- Polftica de Dividendos.
c) .~ Participacifn de utilidades.
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Por 10 que se refiere al impuesto - scbre la renta, po
demos decir que se causa a partir de la utilidad reportada y
que generalmente, 8sta excede a las utilidades financieras -
‘por 1o que provocarf que el impuesto se grave, sobre las uti
11dades financieras y el capital de las empresas.

As{ mismo las utilidades reportadas pueden ocasionar-
que los accionistas esperen percibir mayores dividendos en -
efectivo y que de la misma manera ocasionen un porcentaje de
utilidades erréneo, que habra que distribuirse en los traba-
jadorses. Por lo tanto en estas dos situaciones se podrf dar-

el caso de que se reparte sl capital de la empresa, en ves -
de las utilidades reales.

'.0'../

e
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IV. 2.~ Razones Pinancieras afectadas por los cambios en --
los precios.

Es indudable la inportanéia que tiene el uso del nmé-
todo de razones simples dentro del andlisis de estados fi--
nancieros sin embargo, en épocas de inflacifn se deberf po-
ner un cuidado muy especial para interpretar estas razones,
pues de lo contrario, se llegari a conclusiones errbneas -~
con respecto a la situacifn financiera de una empresa en -~

cuanto a su liquidez, productividad, rentabilidad y estabi-
lidad.

A continuacifn expondré algunas de las razones finan
cieras que se ven seriamente afectadas por este fenfmeno.

a) .~ Razén del Circulante.

En efocas inflacionarias el costo de los artfculos -
recientemente comprados o producidos es mis elevado que el-
costo de los artfculos camprados o producidos con anteriori
dad por lo que el valor de los inventarios serf muy bajo en
contraste con su verdadero valor. La ragén circulante, por-
lo tanto, que se obtiene dividendo el activo circulante en
tre el pasivo circulante, serf equivocada, pues el valor del-

inventario no refleja la realidad al no expresar costos ac-
tuales.

b) .- Rotacifn de Inventarios.

Las empresas que utilizan el método UEPS para deter-

minar el costo de sus inventarios, habrén de reflejar una -

mayor rotacién de inventarios conforme se agudice la infla

cién ya que los costos mis elevados de pro¢ucc16n o de com~
pras se habr&n de reflejar en el costo de lo vendido, que -
al ser dividido entre los inventarios, aumentarf aun cuando

el voldmen de unidades vendidas no aumente, lo cual podr8 -
llevar a conclusiones errfneas al analizar la informacifn -
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financiera.

c).= Raz8n de Activos Fijos respecto a los Acreedo--
res a largo Plaszo.

Los activos £1jos que sirven como garantf{a real para
los acreedores, podrén tener valor en libros muy bajos en -
relacifn con su verdadero valor, por lo tanto la razén de -
garantfa real para los acreedores a largo plaszo que conside
re costos histSricos no reflejar® la realidad. -

Aqut cabe observar que los contadores pblicos pre--
sentan valores en libros calculados sobre costos histéricos,
dando cumplimiento al principio del costo, pero no cumplen-
con el principio de revelacién suficiente que obliga a pre-
séntar en nota aclaratoria, al menos, el valor real de di--
chos activos, 6 bién, a incluir estados financieros suple--

mentarios que estarin ajustados por cambios en los niveles-
de precios.

d) .- Margen de Utilidad Bruta.

Bl margen de utilidad Bruta serf la relacifn de uti-
114ad Bruta a ventas netas, en cuanto al anilisis, dicha --
rasén se ve afectada por la inflacifén particularmente en -~
las empresas industriales, si bien es cierto, que tanto los
p:.cléo de los articulos vendidos como los costos de mate--
riales y mano de obra referentes a su produccifn han aumen-
tado, por el contrario la depreciacién de planta y equipo -~
productivo y la amortizacifn de patentes siguen calculfndo-
se sobhre costos hist6ricos. Lo anterior provoca que el mar--
gen de utilidad bruta se irs aumentando con el transcurso -
del ttempo de continuar el proceso inflacionario, salvo que
ee admita la depreciacifin de los activos fijos sobre costos
de reemplazo y no sobre costos histéricos.
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e) .- Margen de Utilidad Neta.

La depreciacifn de planta y equipo pioductlvo afecta-
el costo de produccifn y a la postre el costo de.ventas, y -

por consecuencia directa se cbtendrfa una utilidad bruta - -
erxénea.

Las diferentes depreciaciones que constituyen los gas
tos de operacifn en épocas de inflacifn, tampoco reflejarén-
costos actuales, lo cual repercutirf en utilidades netas fic
ticias. La razén de utilidad neta a ventas netas debers co--
rregirse, pues de lo contrario también repercutiri sobre el-
c8lculo errfneo de la tasa de rendimiento sobre la inversién
de los accionistas por ser el margen de utilidad neta el pri

mer elemento en la determinacién de dicha tasa de rendimien-~
to -

£) .- Rotacién de Activos.

Un segqundo elemento de la tasa de rendimiento sobre -
la inversifn de los accionistas lo constituye la rotacién de

los activos, o sea la relacifn de ventas netas a activos to-
tales.

Las ventas se ven incrementadas con el transcurso del
tiempo, en buena parte camo consecuencia de la inflacifn ast
como también estas ventas no reflejan cifras en moneda ac- -
tual, en cambio con los activos totales no sucede lo mnismo-
ya que incldyen inventarios valuados por UEPS, activos fijos,

intangibles y cargos diferidos que no reflejan costos actua-
les.

Si se desea calcular una rotacifn de activos correc-—-
ta serf necesario ajustar los activos antes mencionados de -
tal manera que estos reflejen cifras en moneda actual.
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gl .~ Tasa de Rendimiento Sobre los Activos de Opera--
cién. -

Esta razén se utiliza para medir la eficiencia de la-
administracién, ahora bién en tiempo de inflacifn, las utili
dades de operacifn incluyen ganancias monetarias, no tealtz:
das. Los activos de operacifn. se presentan en el balance g.n:
ral a su costo histlrico por 10 que la tasa de :cndtntcnto:
que se calcula ser§ mSs elevada que la verdadera tasa que se
esti obteniendo, y puido reflejar por lo tanto una aparente-
eficiencia por parte de la administracién.

Para llevar a cabo la correccidn a esta raifn, serf -
necesario en primer lugar hacer 1os ajustes necesarios a las
partidas del estado de resultados para obtener las utilida--
des de operacitn, libres de utilidades monetarias (ajustes -~
primordialmente a los gastos por depreciacifn y amortiza- -
ci6n) . Después serf necesario ajustar los activos para que -
sus saldos reflejen el "verdadero” valor de los mismos.

h) .~ Tasa de Rendimiento Sobre la Inversién de los Ac
cionistas. (Rendimiento del Capital).

Esta razén se obtiene dividiendo la utilidad neta en-
tre el capital contable, ahora bien esto Gltimo, o sea el ca
pital social de una empresa bien pudc haberse integrado hace
20 8 30 afios, cuando la moneda tenfa mayor poder adquisitivo,
siendo 18gico que si el numerador de la razfn estf represen-
tado en moneda actual y el denominador est8 representada por
moneda de mayor poder adquisitvo, la razén obtenida seri su-
perior a la verdadera tasa de rendimiento.
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i}l .~ Tendencias de Ventas, de Utilidades Netas y de -
Utilidades por Accifn,

Por lo que se refiere a la demostracifn gréfica de --
las tendencias, en cuanto al importe de ventas o de utilida-
des muchas veces nos maravillamos ante su tendencia crecien-
te, pero sin considerar los métodos que se utilizaron para -
elaborarlas o sea sin tomar en cuenta si se ajustaron estas-
tendencias considerando cambios en niveles de precios, por -

1o que ei se llevaran a cabo estos ajustes, dichas gr&ficas-
nos reflejarfan algo muy diferente.

4) .- Politica de Dividendos.

Muchos inversionistas favorecen aquellas empresas que
pagan un dividendo fijo por accifn, adn cuando &stas sean ac
ciones comdnes O sean valores de renta variable.

La realidad de lo anterior, es que al recibir estos -
inversionistas un dividendo fijo en épocas de inflacién se -
ven perjudicados, en cambio si la polftica de dividendos de-
una empresa consistiera en pagar un dividendo que representa
rf un porcentaje fijo de las utilidades, entonces al aumen--
tar las utilidades como consecuencia de la inflacién. Tam- -

bién se aumentarfan los dividendos que ee pagaran y se com--
pensarfa al efecto inflacionario.

k) .~ Tendencia del Valor de Mercado por Accifn.

Camo lo exprese anteriormente, en &pocas de inflacidn
la demanda de valores de renta fija disminuye, pues a nadie-
le agradarf la idea de recibir intereses fijos a través del --
tiempo y al vencimiento de la inversifn recuperar el mismo -
valor nominal del tftulo, partiendo de este supuesto, enton-
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ces considero que un mayor nmero de inversionistas demanda-
rén valores de renta variable por lo que la inflacifn provo-
carf un aumento en el valor de mexcado de dichos tftulos.

1) .= Cobertura de Interesses.

Esta razfn que se calcula dividiendo la utilidad de -
operacifn entre 108 gastos por intereses, refleja una garan-
tfa a favor de los acreedores a largo plazo, pero en épocas-
de inflacifn, las utilidades aumentarin reflejando ganancias
monetarias, esto traerf como consecuencia que la razén aunen

te, pues los gastos por intereses sobre dichos pasivos a lar
go plazo constituyen gastos fijos.

Efectivamente la empresa que se encuentre en esta posi
ci6n, saldr$ beneficiada, pues habri de pagar dichos intere-
ses f£ijos con moneda de menor poder adquisitivo.

N4




108

v, 3.~ Convcncionalis-o- contables afectados por los cambios
en los niveles de precios.

Hasta hace unos cuantos aios, el supuesto bfsico conta
ble, referente a la unidad monetaria era aceptable debido a -
que los cambios en los niveles de precios eran paulatinos y -
la comparabilidad entre los estados financieros sucesivos no-
era distorsionada como consecuencia de los cambios en el po~-
der adquisitivo de la moneda. Sin embargo en aflos recientes -
el problema de la inflacién se ha agudizado y los convenciona
lismos contables han dejado de tener significadeo, por lo que:
algunos contadores han dado su opinifn acerca de descontar

uno o mis de estos convencionalismos b&sicos, y adaptar otros
en su lugar.

De los principios contables en donde han surgido dife-

rencias de opinifn por parte de los contadores podemos citar-
los siguientes:

Principio de la Continuidad del Negocio.

Al preparar el balance general y'el estado de pérdidas
y ganancias ordinarias, los contadores suponen que el negocio
continuar8 indefinidamente, por consecuencia se supone que de
bido a gque la empresa no venderf sus activos fijos, el “"valor
actual® no es aplicable, y el activo fijo es valorado al "cos
to original® menos la depreciacifn acumulada. '

Costo Histérico.

Este principio ha sido defendido a to
da costa por el profesional contable, haciendo caso omiso a -
los ajustes por medio de los costos de reemplago o de fndices

de precios, que tan importantes son dentro de la economfa de-
la empresa.

Principio de Revelacidn Suficiente.

Con base en este-
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principio, se ha pensado que el Contador PGblico esté obliga
do a proporctionar informacifn fidedigna,y co-p.ticntc que per-
mita al usuario de tal informacién tomar decisiones acerta--
das.

Principio de la Unidad Monetaria.
Este principio con
table ha sido muy discutido ya que no puede ser v8lido el --

supuesto de que el poder adquisitivo de la moneda no cambia-
dentro de un proceso inflacionario.

En sintesis y ha manera de comentario, debemos decir-
que estos convencionalismos llamados principios han sido de-
sarrollados a través de muchos afios demostrando su utilidad-
para muchos fines y son fuertemente defendidos con base en -
que dichos “"valores" son Yeterminados® objetivamente.

Estas objeciones, cabe aclarar no reflejan hoy en dfa
la opinifén de los miembros de la comisifn de principios de -
contabilidad, puesto que han recomendado estados financieros
suplementarios ajustados para el cambio del nivel de precios.

ooo--./
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v, OJJ‘CQngtdcractonc- de las Leyes Piscales Mexicanas, re-
ferente a las fluctuaciones de los precios.

La preocupacién de los profesionistas de la contadu--~
rfa para encontrar medidas que ayuden a atenuar el importe -~
de la inflacifn en la economfa de las empresas, hace necesa-
rio que se formulen sugerencias a las autoridades hacenda- -
rias, a fin de que &stas tomen las medidas fiscales que es--
ten de acuerdo a la situacifn actual en la que vivimos.

Es por esto, que los diversos organismos que conjun~-
tan a los miembros de la profesifn contable en Mé&xico, han -
formulado constantemente recomendaciones a la Secretarfa de-
Hacienda y Crédito Pdblico, con el objeto de disminuir el -~
efecto de la inflacién en el patrimonio de los causantes, ac
actualiz&ndolo da acuerdo al nivel de vida ocasionada por el -

proceso inflacionario, para gue estas gravlmeneé no afecten~

en la economia financiera de la empresa como hasta ahora ha-
sucedido.

Considero de importancia detallar a continuacibén algu
nas de las recamendaciones formuladas por el Instituto Mexi-

cano de Ejecutivos de Finanzas, publicadas en su 6rganoc de -
informacifén de Enero de 1977.

Estos son:

1.- Que se reconozca la ravaluacifn de los activos fijos y -
la depreciacifn relativa.

2.- Que se pueda optar por deducir la pérdida en cambios, de
acuerdo a lo establecido por el artfculo 20. de la Ley -

del Impuesto sobre la Renta, o bien por la amortizacién-
. de dicha p@rdida en tres aifos.

Que’ se autorice el cambio al sistema de valuacibébn de {n-
ventarios UEPS, sin aplicar las restricciones actuales -
contenidas en la circular relativa expedida por la Secre
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tarfa de Hacienda y Cr&dito Pdblico y la cual se refiere
a que 8010 podr&n variar el sistema de valuacién de cos-
tos histéricos a costos estimados, cuando al cilerre del-
ejercicio se ajuste el costo hist8rico o real y se indi-

que este hecho en la declaracifn del impuesto al ingreso
global de las empresas.

Que se actualicen los limites o topes en las distintas ~
leyes fiscales, en funcifn del valor actual de la mone--
da.

Que se reestructuren las retenciones por pago de intere-
ses a bancos del extranjero, para que el impuesto sobre-
la renta relativo, se apligue sobre los intereses al ti-
po de cambio vigente al 31 de agosto de 1976 y consacuen
temente no se grave el efecto de la devaluacién.

De los anteriores puntos, es importante hacer resal--
tar el primero, ya que se hace necesario, que las autorida-~-
des hacendarias, permitan la revaluacifn de activos, para --
evitar que se paguen impuestos sobre utilidades ficticias -~
gue provoca consecuentemente la descapitalizacisn de las em-
presas; cabe hacer mencifn aquf, que el Instituto Mexicano -
de Contadores, tomando en consideracifn este problema, propu
so que se hiciera una solicitud colectiva a la Secretaria de
Hacienda, para que admiviese la revaluacifn de activos fijos
depreciables, lo cual permitirfa de esa manera reducir la -

carga impositiva a algo que se considere mis justo debido al
problema inflacionario.

Por otra parte cabe preguntarse, si la Secrstarfa de-
Hacienda aceptari dicha proposicifn, ya que en 1954, si fue-
permitida y la devaluacién del peso con respecto al dolar --

fue aproximadamente en un mismo porcentaje o inclusive me-~-

nor a la devaluacifin de 1976, (8.65 a 12.50; 12.50 a 22.40).

En respuesta a todo lo anteriormente citado el gobier
no ajusto en el afio de 1979 la Ley del Impuesto sobre la Ren
ta introduciendo un novedoso sistema, el cual consiste en
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que las empresas tienen ahora el derecho de efectuar una de-
duccifn adicional si el incremento de sus activos financie--
ros y depreciables es superior a sus pasivos. Esta disposi--~
cifn, estf contenida en el artfculo 20. y Jo, transitorio de
la Ley y adamis se hace restroactivo al ejercicio de 1978.

Por otra parte, se incluye un nuevo concepto de deduc
ci6n considerando el incremento de valor de los activos depre

ciables y financieros en la parte excedente de los pasivos,-

con la finalidad, segdn se dice de premiar a las emprasas

que mantienen niveles adecuados de endeudamiento.

Dicha deduccifn se calcula de la siguiente manera:

Las empresas que terminen su ejercicio el 31 de di- -
ciembre de 1979 o en fechas posteriores, determinar&n los da
tos que se mencionan a continuacidn, considerando el Gltimo-

ano de calendario terminado en su ejercicio o que coincida -
con dicho ejercicio:

La depreciacidén fiscal del afio calendario de todas -~

las inversiones efectuadas hasta el final del ano ca-~
lendario anterior.

Mis: El promedio mensual del afio calendario, tomando los ~
saldos mensuales, de los activos llamados financieros,
que a contimuacién se detallan:

- Documentos por cobrar a plazo mayor de un afic emiti-~
dos en moneda nacional.
- Inversiones en tftulos valores.
~ Depfmitos a plazo mayor de un afio en instituciones de
Crédito.
Menoa :

El pramedio mensual del aho calendario,, tomando los -
saldos mensuales del pasivo total.

51 el resultado de las operaciones anteriores es posi
tivo, se multiplicar§ por el factor que sefiale la --
Ley de Ingresos, para 1979 y el cual es 0.165, y el -
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productos seri el importe de la deduccién.

Si el resultado de las operaciones es n
brs deducci6n. pe egativo, no ha

Las empresas que terminan su ejercicio durante el afo
de 1979, antes del 31 de diciembre, por disposiciSn transito
ria determinarin sus datos de la siguiente forma:

La depreciacifn fiscal del aflo calendario 1978.

M&s: Los saldos al 31 de diciembre de 1978 de los activos

llamados financieros, antee referidos. B

E

El saldo total del pasivo al 31 de diciembre de 1978.

Si el resultado es positivo, se multiplicard por el -
factor 0.165 y el producto ser8 el importe a deducir.

Si el resultado es negativo, tampoco en este caso se-
tomara la deduccién.

Estos mecanismos buscan mantener normas jurfdicamente
armbnicas y concoptunlm.nto'claras que no provoquen dafios, -
desorientacifn o irregularidad al causante, que como sujetos
pasivos de los impuestos isperan que las disposiciones fisca
les y sus cambios cumplan integralmente con los requisitos -
de generalidad, equidad y proporcionalidad.

Por Gltimo y & manera de informacifn adicional, consi
dero importante mencionar algunas medidas adoptadas por paf--
ses latinoamericanos en materia impositiva y las cuales las-

he extrafdo de la Revista Contadurfa PGblica de Septiembre -
de 1975.

Argentina: Este gobiernc adopta diversas medidas pen-
dientes a reconocer las distorsiones causadas por la infla--
cién y por tal motivo desde 1943 se empezaron a adoptar medi
das para la correccifn de los activos fijos.
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Dentro de las medidas adoptadas por este gobierno po-
demos mencionar las siguientes:

a).- Maortizacifn extraordinaria, deduccifn adicional so--
bre la amortizacifn de los gastos originados en cada-
aflo.

b) .- Deduccifn adicional en la venta de inmuebles se compu
ta el 25% del costo por cada afio entre la fecha de =
compra y el afio de 1966 como m&ximo.

c).- Revalto Impositivo; consiste en revaluar los bienes --
existentes, aplicando fndices establecidos por la Ley.

d) .-

Deduccifn por Inversifn.- Se permite la deduccifn de-
todo o una parte del costo del activo fijo.

e) .- BEtc.

Brasil: Entre los procedimientos contables y fiscales

que han sido adoptados en este pafs, se pueden mencionar los
siguientes:

a) .~ Se permite la revaluacifn anual de la inversifn en ac

tivos fijos con base en los Indices anuales publica-=
dos por el gobierno.

b) .~

Se permite una reserva para la pérdida del valor ad--
quisitivo del capital de trabajo.

Chile: Por lo que se refiere a este pals, podemos de-
cir que a partir del lo. de enero de 1975, se introducen co-
rrecciones de tipo monetaric en los estados financieros, los
cuales pzinciéalnente son:

a) .- El capital invertido al inicio del ejercicio, se reva
1da al fin del afio en la proporcifn en que se haya 1n
crementado el fndice de precios al consumidor.

b) .-

El activo fijo al principio del ejercicio y las adi--

ciones del afio, se ajustaran mediante la aplicacifén -~
del mismo fndice.
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c).~ Los activos circulantes fisicos (inventarios) se ajus
;axln a valores de reposicién como se define en la -
ey.
d) -

Las acciones que posean .las corporaciones, también -
se revaluarin de acuerdo con ia variacia en el fndi-
ce de precios al consumidor.

Para concluir considero convenjente incluir un cuadro
comparativo de nuestra posicifn respecto a los ajustes que -~
permite nuestra legislacién y la de otros pafses.

Brasil Argentira PFE.WU. Mixico
Revaluacifn de Activos Pijos st

No No No
Ajuste a la Depreciacifn de=
Activos Pijos, -3 & st No Mo
Ajuste al capital invertido-
por los accionistas 3 ¢ st Mo No
pérdida en préstamos por de-
valuaciones de la moneda. st st st £:34
Canbio en el Método de Valua .
ci6n de Inventarios No %o B+ 1 st

Fuente: Direccilin y Control No. 181 Septiembre 1977.

Y 4
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IV. 5.~ Los cambios de niveles de precios en la opiniSn del-
Auditor.

La profesifn de la Contadurfa P@blica, a través de su
organismo profesional encargado de normar la actividad de -
los contadores ptblicos ha efectuado o llevado a cabo confe-
rencias, seminarios, ponencias, estudios y traducciones de--
literatura referentes al problema de la informacifn, asimis-
®»o, ha lanzado invitaciones a todos los contadores pdblicos-
para exponer sus puntos de vista en relacién a este proceso.

Esta preocupacifn es plausible porque demuestra el in
terés que ha despertado y redundarf en dar una solucién in--
tegral al problema que se presenta. Aunque adn a la fecha no
ha habido una unificacifn de criterios respecto a los ajus--
tes por los cambios ds nivsles de precios, siendo solo acep
tados por algunos Iiﬂﬂ)tbl. lunttu que por otros no, "la -

opinién del auditor® respecto a l.o- cambios de niveles de --
precios.

Sin embargo de acuerdo con 1o que he estado proponien
do de ajustar de una forma completa todos los renglones de -
los estados financieros para reconocer los cambios de nive--
les ds precios, serf necesario emitir una opinién sobre la -

informacifn ajustada por las siguientes rssones expuestas a-
continuacién.

a) .~ Para hacer mancifn de que la informacién suplementa--
ria, presentada en los estados anexos, o en una colum
na contigua a la informacifn hist6rica, presenta mis-
razonablemente la situacién financiera y los resulta-
dos de las operaciones de una empresa. 81 bién, esta-
opinifn es emitida tomando en cuenta otros factores -
de tipo econfmico, diferentes a las registradas en 1li
bros, indudablemente esta informacifn es mis razona--
ble que la presentada a base de costo histérico.

b) .- Para aclarar el objeto de esta informacifn suplementa
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ria y evitar malas interpretaciones, asf como evitar-

confusionee por parte de los lectores de los estados-
financieros.

Para el caso de que dnicamente se ajusten determina--
dos renglonee, caso concreto el de revaluacionee del activo-
fijo y en los que los efectos de la inflacifén se preeentan -
en forma parcial, bastar§ hacer mencibn de los ajustes, me-—-
diante una nota en los renglones & los estados que acla - -

ren, la presentacin diferente al costo, sin que sea necesario-
hacerse mencifn en la opinién.

Invariablemente si los estados financieros son ajusta
'dos totalmente, es conveniente presentar toda la informacifn
necesaria en el dictimen, asf como mediante notas a los eeta

dos financieros, que aclaren el procedimiento seguido para -
ajustar y los efectos de la inflaci6n.

A continuacifn incluyo dos alternativas que en mi opi
nién son las afs adecuadas:

a) .- Incluir dentro del dictimen usual de auditorfa, una -
mencifn relativa a la revisiSn de las cifras ajusta--

das. El dict@men quedarfa entonces en la forma siguian
te:

ceenndd




A 1LOS SEfORES ACCIONISTAS DE:
VIC, S.A.

P R ES EN T E.

He examinado el
al 31 de diciembre de 1979 y los
utilidades acumuladas que le son
nado; en esa fecha, mi exémen se
normas de auditorfa generalmente

balance general de VIC, S.A.
estados de resultados y de-
relativos por el afio, termi-
efectuS de acuerdo con las-

aceptadas y en consecuencia
incluy6 las pruebas de los registros de contabilidad y los -

demis procedimientos de auditorfa que consider@ necesarios -
en las circunstancias. Ademis se revisaron sus estados finan
cieros ajustados con la técnica de fndices de precios de - -

acuerdo con los fndices generales de precios al mayoreo del-
anuario de 1979 de Banco de México, S.A. '

En mi opinién, los estados financieros que-
se adjuntan presentan razonablemente la posicién financiera-
de Vic, S.A. al 31 de diciembre de 1979 y los resultados de-
esas operaciones por el afio terminado en esa fecha, de con--
formidad con principios de contabilidad generalmente acepta-

da, que fueron aplicados scbre bases consistentes con los --
del ailo anterior.

C.P. JUAN MARTINEZ CAMPOS.




b) .- La otra posibilidad consiste en informar sobre la re-

visifén de las cifras ajustadas fuera del dictémen de-
auditoria, por medio de una carta, memorfindum o den--
tro de un informe extenso. Este informe deberd mencio
nar la base técnica y los valores o Indices utilisa--
dos para los ajustes. Puede también incluirse una bre
ve explicacifn sobre que se pretende lograr por medio
de la presentacifn de las cifras ajustadas, tomando -~
en cuenta que estas técnicas no eetén todavia muy ge-

neralisadas y pueden ser novedosas para algunos lecto
res del informe.

Considero que el ideal serfa poder incluir dentro-
del dictémen de los estados financieros una mencién a ajus--
tes a los valores en 1libros para mostrar una visién econfmi-
ca mfs real. sin embargo, me inclino por el informe por sepa
rado, en tanto nuestros organismos profesionales no reglamen
tan este aspecto, por considerar que debe existir una unifica
c1i8n de criterio en toda la profesifén respecto de la forma-~
doi dicténmen, ya que es importante que el pdblico no encuen--

tre diversidad de criterios y estilos dentro de ests aspectc
fundamental del ejercicio profesional.
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AJUSTES POR LOS CAMBIOS DE PRECIOS Y .SU PRESEN
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TEMA V

AJUSTES POR LOS CAMBIOS DE PRECIOS Y SU PRESENTACION

EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARG RERREERCERRARARNNANERANAAANEORRARANNORNNONRNRRS

V. 1.- Criterios para llevar a cabo el Ajuste an los Estados-
Pinancieros.

Definitivamente el propbsito de este dltimo capitulo,-
es mostrar mediante un ejemplo muy simplificado, los principa
les aspectos de la técnica para ajustar los estados financie-
ros por el cambio de niveles de precios, considero que no es-
posible presentar una gufa detallada de todos los problemas -
que se pueden presentar en cada caso en particular, por lo --
que Gnicamente seiialo en forma general los criterios y proce-
dinioqtos que se seguirfan para ajustar los estados financie-

ros como consscuencia de las variaciones de precios por efec-
to de la inflacibn.

A través de los afios, han surgido principalmente dos -
criterios para ajustar los estados financieros por razén de -

los cambios habidos en los niveles de precios, los cuales ~ -~
sons: .

a) .- Ajustar las cifras de las partidas de los estados
financieros, considerando niveles generales de precios.

b) .- Ajustar los saldos de las partidas utilizando cos
tos de reemplazo o Indices especificos.

Del primer criterio, considero que ha sido ya tratado-
ampliamente, ya que en el primer capitulo de este trabhajo, se
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comento de 1os principios en que se basa, su aplicacifn den-

tro de la contabilidad asf como de las ventajas que nos pro-
porcionartfa su aplicacifn.

Por lo que se refiere al segundo criterio, podemos co
mentar, que el detsrminar los costos de reemplazo de activos,

puede en ocasiones ser una labor sencilla pero que en la ma
yorfa de los casos, puede resultar ardua, ya que el ptobun:
‘-utgo cuando se trata de determinar el costo de resmplazo de
equipo que ya no esta en el mercado, derivado esto de los --
avances y cambios tecnolfgicos que han surgido.

El método de Indices especificos o de costos de resm-
plazo ha sido defendido Por una gran parte de profesionistas,
sin dejar de reconocer que adolece de algunas fallas, pero -
que en opinifn de ellos, estas fallas son de menor importan-

cia que las co:rospohdiontei al método de ajustes por Indi--
ces generales de precios.

A la consideracifin guneral qus les Parece ventajoso es-
te método, es que.verdaderamente respete el principio - -

del negocio en marcha siendo asi mismo para ellos mis 6til
para la toma de decisiones dentro de la empresa. Cabe hacer-
referencia que en el primer capftulo de este estudio, se ha-
cen algunas comparaciones entre estos dos criterios, hacien-
do un breve andlisis que sirve al lector para que dstermine
cual de los dos criterios es mis préctico o que a su vez 4dé-~
la pauta necesaria para la elaboracifn de un nuevo criterio-
-derivado de la combinacifn de los dos primeros.

A continuacibn expongo en forma general algunas carac
texisticas del criterio "costo de reemplazo” para poder lle-
var a cabo los ajustes a los estados financieros:

El método de ajustes conforme a este criterio, tiene-
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la ventaja de aplicar Indices especificos y no fndices genera
les para revaluar distintos ectivos en épocas de inflacifn, -
como consecuencia de lo anterior, las cifras ajustadas del ba
lance general deberin ser mis reales y de esta manera cumpli-
rf con el ocbjetivo de que el balance general presenta “razona
blemente la situacifn financiera®™, pues no todos los activos-

se ven impactados con la misma fuerza deshastadora de una {n--
flacién.

Algunos otros problemas en donde han surgido controver
sias por parts de los profesionistas de la contaduria, es el-
hecho de valuar los inventarios, los valores, y los activos -
fijos a su costo de reemplazo, ya que algunas personas indi--
can que los ajustes presentarfan un alejamiento del principio
del costo histérico y del principioc de la unidad monetaria.

Bstos (ltimos ponen de ejemplo, que si una empresa in-
vierte $30,000.00 en valores y éstos al cabo de un perfodo -

tienen un valor de $40,000.00 en el mercado, se habr8 tenido-
una ganancia no realizada la cual se realizarf cuando los va-
lores se vendan; por lo que los principios oontables no admi-
ten registrar dichas ganancias especulativas en tanto no se -
vendan los valores, sin embargo, algunos contadores opinan --
que valuar los activos conforme al valor de reemplazo si cum-
ple con el principio de objetividad e insisten en que s3{ se -
da ctnpiiliont.o al principio de consistencia, y que por lo --
tanto se debe reconocer el valor de mercado, tanto en el caso
de que éste sea inferior o superior al costo histérico pues -

en este caso, el precio del mercado en realidad si es un dato
objetivo y se puede comprobar.

La razbn principal por la cual no se desea aceptar es-
te mftodo de ajuste es que prevalece un alto grado de subjeti
vidad de quien elabora los estados financieros ajustados difi
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cultando la labor de audtoria de dichos estados suplementa- -
rios, pues es aquf donde se presenta ¢l problema de que por--
ejemplo un perito valuador pxirfa asignar un valor a un terre-

no,en tanto que otro perito puede atribuirle un valor comple-
tamente distinco.

Clasificacién de Partidas Monetarias y no Monetarias.

Por el momento habrums de olvidarnos de la clasifica- -
cién de los estados financieros ya conocida para los activos,
pasivos y capital. Ya que, ahora, interesa clasificar dichas-
partidas en monetarias y no monetarias para que a partir de -

esta clasificacién procedamos a determinar los ajustes a cada
rubro de los estados financieros.

Ahora bién, dentro del rubro del activo, podemos deter
minar como partidas monetarias a las cuentas por cobrar, ya -
que representan sumas fijas de dinero por cobrar a clientes ,
por otra parte, las inversiones en obligaciones, también re--
presentan el derecho a recibir una cantidad fija de dinero a-
determinada fecha, o antes si salieran sorteados los titulos.
Por 1o que se refiere al tqbro.dcl pasivo, este esta integra-
do por partidas monetarias, puesto que representan sumas fi--
jas de dinero a pagar, cabe hacer notar que aqui han surgido-
discrepancias entre los contadores con respecto a que si de- -
ben clasificarse como partidas monetarias, los pasivos a lar-
go plazo, asf como también las partidas de impuestos diferti--
dos por pagar.

Por lo que respecta a los inventarios, los activos fi--
jos y las inversiones en acciones constituyen partidas no mone
tarias, puesto que suben o bajan de valor conforme cambia el -
valor de la moneda. El capital contable incluye también parti-
das no monetarias, puesto que no existe una cbligacifn por parte de-
la empresa para pagar una suma fija de dineroc a los accionistas.

A diferencia de lo que frecuentemente se piensa, son
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las partidae monetarias generalmente las 'quo ocasionan ganan
ctias o pérdidae, en el ejercicio; ahora bien, existen perso-
‘nas que consideran que al revaluarse los activos fijos se --
tiene un superfvit; sin embargo en realidad el incremento de
valor en los activoe fijoe consecuencia de la inflacifn, sig
nifica tan solo que no ee ha perdido, y de ninguna manera im
plica que se haya ganado. Supongamos que se compr8 un terre-
noen $ 1'000,000.00 y que como consecuencia de la inflacifn
aumenta su valor a $ 1°'500,000.00; el terreno ha aumentado -
de valor como también han subido de valor de 108 demfe bie--
nes y servicios, lo cual no representa una ganancia realiza-
da. Por el contrario si se tuviera $ 1'000,000.00 en efecti-
vo y el nivel general de precios aumentarf en 508, eimultf—
neamente se provocarfa una pérdida, puesto que se seguirfa -
teniendo $ 1°000,000.00 en valor nominal, pero en realidad -
con este dinero comprarfamos menos bienes y servicios.

Podemos conclufr a todo 1o anterior, afirmando que en
tiempo de inflacifn, las empresae cuyos pasivos monetarios -
superen a los activos monetarios, cbtendrin una verdadera ga
nancia, en tanto que las empresas cuyos activos monetarios -
superen a los pasivos monetarios resentirfn una pérdsde.

4
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V. 2.= Ajustes al Balance General y Estado de Resultados.

El propésito de este subinciso, 23 mostrar mediante -
un ejemplo muy simplificado, los principales aspectos de la-
técnica para ajustar los estados financieros por el cambio -
de niveles de precios. Mi intencifn es sefalar en forma gene
ral el procedimiento que se seguirfa en cada una de las cuen
tas de los estados financieros para ajustarlos por las varia
ciones en precios por efecto de la inflacidn.

El ejemplo incluido a continuacidn, ccmprende un pe--
rfodo de dos afios, partiendo de la iniciacifn de las opera--
ciones, para ajustar al finalizar cada afio, aplicando los In
dices de precios al cierre del ejercicio de 1979, de tal for

ma que se pueda tener una base de comparacifn de estos dos -
-perfodos.

Los nGmeros Indices utilizados para este ejemplo, co-
rresponden a los cambios de niveles de precios ocurridos en-

México, entre el 10. de Enero de 1978 al 30 de diciembre de-
1979 como sigue.

Al iniciarse las operaciones

85.5
Primer afio promedio, 1978 100.

Al finalisar el primer afio, 1978 " 106.3
Segundo aifio promedio, 1979 118.2
Al finalisar el segundo aflo, 1979 127.6

Para fines de nuestro ejemplo, supondramos las sigulen
tes premisas;

1.~ Los inventarios son valorizados, bas&ndonos en el-
método de "primeras entradas, primeras salidas®.
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2.- Todos los ingresos y gastos, con excepcién de la-
depreciacifn y los inventarios inicial y final, son incurrfi-

dos en una forma promedio durante todo el afio por 10 que po-
demos aplicar el Indice promedio de ese afio.

3.~ Las compras de activo £ijo se hacen en la siguien
te forma: la compra de 13978, se efect@a al final del ejercti-

cio, mientras la campra de 1979, se llevé a cabo al infciar-
se el aflo.

4.- Al intciarse el segundo afio, los socios hacen una

aportacifn en efectivo de $100,000.00 para aumentar el .capi-
tal.

5.~ Se concerto un préstamo a largo plazo al iniciar-
se el afio de 1978, por lo que Gnicamente se calculars otili-

dad por el afico de 1978. Al iniciarse 1979 es pajzada la deuda
y convertida en capital.

6.- Las adquisiciones de mercancias se efect@an en el

transcurso de los dos afios de operacifn conforme a los meses
sefialados.

7.- Los dividendos son declarados y pagados al finali
zar cada ejerxcicio.
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S8TADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

(BASE: MILES DE PESOS)

2372 2280
VENTAS 1596 1800
MENOS :
COSTO DE VENTAS 920 1380
676 420
GASTOS DE OPERACION:
GASTOS 400 120
DEPRECIACION 37 4
437 161
UTILIDAD GRAVABLE 239 259
MENOS:
IMPUESTOS 160 74
UTILIDAD NETA 79
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Utiltdad M:mladu al
iniciarse el afio

Otilidad Neta del Ejercicio

Total

Dividendos pagados

Utilidad retenida al
) finalizar el afio

ESTADOS COMPARATIVOS DE VARIACIONES
A LAS UTILIDADES ACUMULADAS.

( Base Histlrico)
CEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEL560ELEELEEEE

1978

29

59
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1979

4



ACTIVO.

Activos Monetarios:
Caja
Cusntas por Cobrar

Inventarios
Activo Pijo
Menos Doproc;actbn

PASIVO.

Pasivo Nonetario
Pasivo a largo plaso

Capital
Utilidades Acunuladas

130
Balances Generales Comparativos
(base historico)
GEEEEEEEELAEEELEEEEEEEELEEEEELEE
Saldos Saldos Saldos
al al al .
1= Enero 78 31~ Dic- 78 31- Dic - 79
k1) 20 40
160 200 300
190 220 340
200 240 370
300 520 560
Q= (37) (78)
690 943 1192
90 ‘244 304
-0- 40 -0~
90 204 304
600 600 840
-0= 59 48
690 943 1192
cevess/
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Ajustes al Estado de Resultados y Variaciones a las utilida--
des Acumuladas:

Los ajustes deberén mostrarse en todos los renglones -
del estado de resultados, conforme al poder adquisitivo de la
moneda al cterre del dltimo ejercicio, ademSs de considerarse
las pérdidas por la devaluacifn de la moneda, incurrida entre
el exceso de activo y pasivo monetarios a esa misma fecha,
ast como la utilidad por el pasivo a largo plaso.

Ajuste a Ventas y Gastos de Operacifn:

Las ventas y gastos se efectuaran de una forma prome--

dio en los dos ejercicios, por 10 que podemos aplicar un indi
ce promedio para cada ejercicio, como sigue:

Antc.. de

Factor de Despuls de
Ajustes Ajuste ; Ajustes
Dicienbre Ventas _1596_ 127.6/100 2,036.50_
30 Gastos __400_ 127.6/100 _510,40_
1978 Impuestos  __160_ 127.6/100 - __208.20_
Diciembre Ventas _1800_ 127.6/118.2  1,943.15_
30 Gastos __120_ 127.6/118.2  __129.54_
1979 Inpuestos  ___74_ 127.6/118.2  ___80,___
...... /
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Ajustes al Inventario y Costo de Ventas.

Los inventarios considerados como activos no moneta- -
rios no pierden su valor a causa de la inflacién sin embargo-
no debemos considerar que se ha generado Gnicamente una utilt
dad por el hecho de que el precio de venta cubre sl costo do:
las mercanci{as que se vendan. Deber& compararse sl precio de-
venta con el costo de 10 que se esti vendiendo, ajustando a -
la moneda actual o sea, que necesariamente para compararse sl

costo de ventas deberf también expresarse en la moneda en la-
que 88 gfectuaron las ventas.

La falta de una previsién por el aumento en el nivel
de precios, entrs el tiempo de adquisicifn y venta, resulta
en una incorrecta determinacifn de la utilidad, siendo eato
Gltimo, el objetivo primordial de las empresas y en la cual -
interviene dirsctamente para determinacifn, los inventarios -
iniciales, compras s inventarios finales considero que es ta-

rea fundamental del contador, la de 1nﬁrprom Y registrar -
este hecho,

Ahora bién, los inventarios finales, son expresados de
acuerdo con las fechas de compras de las mercancias, siendo -
necesario para que ssan comparables estas cantidades, conver-
tirlas a la moneda al fi{nalizar el segundo ejercicio.

- Recordando el supuesto de que los inventarios son va--
luados por el método de "primeras entradas, primeras salidas®
procedereros a ajustar el inventario final como sigue:

P4
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Compras Antes Pactor Cifras
de A ustes de_Ajuste A ustadas
Diciembre Enero 10 127.6/93.5% 13.65
30 Agosto 70 127.6/101.9 87.65
1978 Diciembre 160 127.6/100.0 204.16
240 305.46
Compras == TEee—T
Diciembre Pebrero S0 127.6/111.6 $7.20
30 Julio . 90 127.6/118.4 97.00
1979 Agosto 110 127.6/120.1 116.90
Diciembre 120 127.6/118.2 129.55
370 40065

El inventario inicial fue adquirido, cuando el Indice-
se encontraba al nivel de precios de 85.5 mientras las com- -
pras. durante el afic se efectuaron al indice promedio de 1978.
En el segundo afio, el inventario inicial corresponderf al in-

ventario final ajustado del primer afo, siguiéndose el mismo-
procedimiento para las compras en 1979.

R4
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Finalmente el ajuste al coeto de Ventas se calcularfa
de la eigufente manera:

Antee Pactor Cifras
de Ajustes de Ajustes Ajustadas

Diciembre Imventario 200 127.6/855 298.5%50
Inicial
30 Compras 960 127.6/100  1,225.00
1,160 1,523.%0
1978 Inventario
Pinal (240) (305. 46)
Costo de
Ventas --220 1,218,048
Diciembre  Imentario 240 127.6/100 306.25
Inicial
30 Cpras 1 510 127.6/118.2 1 630.00
1,750 1,936.25
1979 Irventario .
Pinal (370) (400.65
Costo d&
Ventas 1,380_ _1,535.60

Ajustes a la Depreciacifn.

Uno de los renglones de 103 estados financieros que su
fren mayor modificacifn por el cambio de niveles de precios, -
es la depreciacifn, siendo el mismo el m8s laborioso para pro-
ceder a ajustar de acuerdo con el nuevo poder adquisitivo de -
la moneda, por la operacifn que implica determinar las fechas-
de adquisicién de cada uno de los activos fijos, su costo y la
correspondiefite depreciacifn.
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Al seguir este procedimiento, varias simplificaciones-
se podrfan llevar a cabo, para contrarrestar este trabajo, sal
vo que se quiera obtener un ajuste mfs exacto, una de estas op
ciones podrfa ser el agrupar los activos por meses O por pe- -
rfodos de cuiatro meses, considerfndolas como una sola partida-
O en su caso se puede hacer un corte arbitrario de las parti--
das mfs antiguas considerando con esto, que los fenfmenos eco-

nfaicos eran anteriormente més estables a los actuales.

Para ajustar la depreciacibn necesariamente tendriamos
que trabajar sobre el activo fijo, para proceder al cilculo de

la depreciacifn, por lo que es necesario sequir los siguientes

pasos.

Ao
de

Valor
ean

Pactor de
Ajuste

1979/Afo de

ACTIVO Mguisicifn Libros  _Adguisicifn

Terreno 1978
Edificio 1978
Mificio 1978

iaquineria 1978
Mauinaria 1978
Mxpinaria 1979

20,000.00
100,000.00
160,000.00

20,000.00
220,000.00
_40 000.00

$60,000 .00

Costo HistSrico

Diferencia por Ajustar

127.6/85.5
127.6/85.5
127.6/85.5
127.6/106.3
127.6/100
127.6/118.2

Cifras A ustaias

Par Ao

29.847.95
149,239.76
238,783.61

24,007.53
280,720.00
43,181.03
765,779.90

Totales
por ren—
glon de -~
activo.

2,847.95

388,023.37

347,908.%9
765,779.90

560,000.00

205,779.90
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DEPRECIACION
Primer aﬁo..
Depreciacifn edif.’ Deprectacifn Maquin
Pactor de ajusts  (Deprecisble en - (Dspreciacifn en
20 afice) 20 afics)
Ao ~

AD  1979/dspreciadc Histfirico Ajustado HistSrico Ajustado Total
1978 127.6/100 s,000 6,300 6,390
1978 127.6/100 8,000 . 10,208 10,208
1978 127.6/100 2,000 2,552 2,552
1978 127.6/100

Costo histicico

37,000

Diferencia y ajuste .23
DEPRECIACTON ADICIOMAL
Cargeda a resultados.

TASA
DEPRECIACION
AND ACTIVO COSTO AJUSTADO SUPUESTA AJUSTADA

1978 Bdificio 149,240 -1 7,462

1978 . Bdificio 238,739 5% 11,937

1978 Maquinaria 24,008 108 2,401

1978 Maquinaria 280,720 108 28,072

43,0872

Cargo a resultados costo hist8rico 37,000

Diferencia por ajustar 12,872
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DEPRECIACION.
Segundo afio.
Pactor da ajuste Provisifin Klificio Provisifn Maquinaria
Mo (20 afice) (10 afics)
MO 1979 /Depreciado Histfrico Afustado HistSrico Ajustado Total
197¢ 1276/100 10,000 12,760 12,760
1978 1276/100 16,000 20,416 20,416
1970 1276/100 4,000 $,104 S,104
1978 1276/100 44,000 56,144 56,144
1979 . 1276/118.2 4,000 4,318 4,118
26,000 33,176 $2,000 65,566 98,742
Total Histfirico 78,000
Diferencia poxr ajustar . 20,742
DEPRECIACION ADICIONAL.
Cargada a resul tados
TASA DE
DEPRECIACION
ARO ACTIVO COSTO AJUSTADO SUPUESTA AJUSTADA
197¢ Edificto 149,240 1) 7,462
1978 Edificio 238,739 5% 11,937
1978 Maquinaria 24,008 108 2,401
1978 Maquinaria 280,720 108 28,072
1979 Maquinaria 43,181 10% 4,318
54,190
Cargo a resultados costo hist8rico 41,000
Differencia por ajustar 13,190




Ajuste a dividendos pagados
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Los dividendos decretados y pagados u.lo. Accionis~-
tas al finalizar cada ejercicio se ajustarén siquiendo el ais
mo procedimiento anteriormente aplicado:.

Costo Pactor de
Histérico Ajuste Ajustado
Primer afio 20,000.00 127.6/106.3 24,008.00
Segundo afio 196,000.00 127.6/127.6 196,000.00
216,000.00 220,008.00
Costo Histlrico 216,000.00
Diferencia por Ajustar 4,008.00

Ajuste a la utilidad del ejercicio.

Como ya ss cament8 las pérdidas en las partidas mone
tarias son generadas por mantener activos monetarios durante -
perfodos de alsza de precios, 0 en su Caso mantener pasivos mo-
netarios en perfodos de baja de precios, los casos inversos a-
esto provocaria consecuentemente una ganancia.

El importe de las utilidades o pérdidas netas acumu-
ladas sobre las partidas monetarias de los entaéén financieros
ee podrd obtener por la diferencia entre el activo y el pasivo
después de ajustes, sin embargo, para tener un anflisis mis de
tallado, es aconsejable obtener una verificacién tanto de las-
pérdidas, como de las utilidades por cada afio, procediéndose -
para lo anterior en dos etapas, las cuales son:

1.- Obtencifn de las utilidades o pérdidas por el ne
to de las partidas monetarias circulantes.
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2.~ Determinacifn de la utflidad o pSrdida en los-
pasivos a largo plaszo.

El cflculo del resultado, se puede obtener por va-
rios métodos, sin embargo es aconsejable que el método que -
se siga para ajustar cada ejercicioc, sea consistente pars —
evitar fluctuaciones en la aplicacibn de tndices de precios-
diferentes. Por lo que se refiere al renglén de pasivos a -
largo plazo, existen diferencias de criterios en cuanto a la
f6rmula de contabilizar los ajustes en el pasivo en perfodos
de inflacifn ya que algunos autores sostienen la posicifn de
que la utilidad por este concepto, deberi presentarse dentro
de la utilidad del afio, sin embargo este procedimiento, po--
dria presentar distorsiones en perfodos que se presenten - -

fuertes aumentos de precios y que las compafifas mantengan --
cantidades importantes de pasivos a largo plazo.

Por otra parts algunos otros autores, opinan en el
sentido de que serfa mis conveniente llevar la utilidad o -
pérdida obtenida, directamente a los resultados conforme se-
vayan presentando cada afio, de acuerdo con la misma polftica
que se sigue con las partidas no monetarias del activo fijo,
que son distribuidas entre la vida probable del activo.

Por otra-parte, existe la opinifn de llevar la uti
11dad obtenida por el pasivo, directamente al supersvit con-
. siderando que los fondos obtenidos como préstamo, fueron de=-

fuentes de capital, sin embargo, el hecho de financiarse me-

diante capital ajeno, no quiere decir que no debemos recono-
cer una utilidad en el estado de resultado.

Como conclusifn a todo lo anteriormante descrito po
demos decir que en este renglén del pasivo, es en donde m8s di-
vergencias de opiniones se han emitido, sin que a la fecha -~
se haya establecido un acuerdo general de como se tratari en
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definitiva.

A continuacién ptoc.a.lIIOI a obtener el ajusts de

la utilidad o pérdida en el renglén de las partidas moneta--
rias. )

Partidas Monetarias.

Inficio de Pin del Pin del
Operaciones Primer Afio Segundo Afio
Activos Monetarios 190 220 340
(Caja, cuentas por cobrar
y otras partidas monetarias)
Menos: Pasivo Circulante 920 244 304
Neto Partidas Monetarias 390 24 (16)
Ajustes Primer Afio.
Por Ajustar Pactor de Ajustado
Ajuate

Activos Monetarios netos .
al inicio de operaciones 100 106.3/85.5 124
Mis: Ventas 1,596 106.3/100 1,697
Préstamos obtenidos a
largo plaszo 40 106.3/106.3 40

1,736 1,061
Deducciones:
Costo mercanc;n comprada 960 106.3/100 1,020
Gastos de operacifbn - 400 106.3/100 ° 425
Impuestos 160 106.3/100 170
Pago de Dividendos 20 106.3/106.13 20
Caompra de Activo Ffjo 220 106.3/100 234
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Activos '

Monetarfos Netos (24) L)}
al final del primer

afio. (2¢0)
Pérdida del poder adquisitivo

de la moneda 2

Considerando que el ajuste al activo monetario se efec-
tué de acuerdo con el fndice de precios del fin del primer --
ejercicio, finalmente habrd necesidad de convertir la pérdida
conforme 4l poder adquisitivo de la moneda al finalizar el --

sequndo afio, fecha en la que se estan ajustando los estados -
financieros.

32 X 127.6/106.3 = k1) (pérdida)

Ajustes Sequndo Afio.

Por Ajustar Pactor de Ajustados

Ajuste

Activos Monetarios
netos al iniciar el (24) 127.6/106.3  (29)
segundo afio
Nis: ventas 1,800 127.6/118.2 1,943
Aportacién de Soctos
para aumento de 200 127.6/106.3 240
Capital

1,916 T 2,154,
Deducciones:
Costo mercancfa comprada 1,510 127.6/118,.2 1,630
Gastos de operacifn 120 127.6/118.2 130
Inpuestos 74 127.6/118.2 80
Compra de activo f1ijo 40 127.6/106.3 48
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Pago de dividendos

196 127.6/127.6 196
*
1,90 2,004
Activos Netos monstarios (36) ’ (70)
Utfltdad del poder '
adquisitivo de la moneda 106
Pasivos a Large Plazo
Primer afio Segundo afio
Saldo al iniciarse las operaciones =o- 40
Saldo al finalfzar el aflo 80 _____ ————
Primer_afo Segundo_afio
Factor .
40 X 106.3/85.5 = 50 00.00
50 - 40 = 10 00.00
10 X 127.6/106.3 = 12 00.00

Se obtuvo una utilidad considerando que la operacibn -
estuvo vigente todo el primer afio, no calculéndose utilidad en

el segundo afio, por haberse cancelado el pasivo, expidiéndose-
acciones al iniciarse el mismo.

Y 4

S
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Regdmen de_Resultados en activos Metos
P La Plaz

Primer afio -Segundo_afio_
Pé@rdida en los

activos Netos Monetarios

35) 106
Utilidad neta en
pasivos a largo plazo 12 P,
Utilidad (p8rdids Neta (23) 106

Ajustes _al_Balance General

Unicamente, 1o saldos al iniciarse las operaciones y -
al finalizar el primer afio habri necesidad de ajustar a los - -
precios del segqundo afio. Los saldos del balance general del se-
gundo afio no habra necsesidad de ajustarlos, considerando qua --
los mismos se encuentran presentados ds acuerdo con el poder ad

quisitivo de la moneda al finalizar el afilo, los saldos se ajus-
tarén como sigue:

Activos Monatarios Saldo Pactor de Austado
——— Ajuste__ —————
Al iniciar las operaciones 190 1127.6/85.5  ___284_ __
Al finalizar el primer afio 220 127.6/106.3 ___264_ __
Al finalizar el segundo afio 340 127.6/127.6 ___340___
tevneo/
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Basive Circulante

Al iniciar las operaciones  [] 127.6/9%.5 124

Al finalizar el primer afio . 244 127.6/106.3 293

Al finalizar el segundo afio 304

127.6/127.¢ ~ 304
Pasive a Largo Plazo
Al inicfar las operaciones -o= -0= -0
Al finalizar el priwmer aflo 40 127.6/106.3 A8
Al finalizar el segundo aflo -o- -0~ -0-
Inventagios
Al iniciar las opsraciones 200 127.6/85.5% 238
Al finalizar el primer afio 240 127.6/100 303
Al finalizar el segundo afio 370 127.6/118.2 400

Planta y_Equipo

Los ajustes al activo f1jo se fncluyeron en la sec- -
cifn de ajustas a la depreciacifn en el estado de resultados,
sin embargo los saldos quedarfn como sigue:

Al iniciarse las operaciones

441,980
Al finalfzar el primer afio 122,600
Al finalizar el segundo afio 765,781




149

Capital.

La inversién original fue de $600,000.00 misma que -
habr8 de expresarse de acuerdo con el nuevo poder adquisiti-
vo de 1la moneda para restituir la inversidm original de los-
accionistas. Debamos considerar que al iniciarse el afo 1979
se aumento el capital en $240,000.00 de los cuales $200,000.
00 fueron pagados en efectivo por los socios, asf como - - -
$40,000.00 fuercon traspasados del pasivo a largo plazo.

Los ajustes a realizar serian los sigutientes:

Al iniciar operacicnes 800 _ 127.6/85.5 895
Al finalizar el primer afio  _§00, 127.6/106.3 720_
Al finalizar el segundo afio _600_ 127.6/85.5 2895
Aumento de Capital 240 127.6/106.3  _288_
_840_ 1,183

veenae/
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BALANCES CENERALES COMPARATIVOS
AJUSTADOS POR LDS AROS 1979 ¥ 31990
(NILES DE PESOS)

BALANCE INICJAL AL lo. SWERC /1979 RALANCE FINAL AL 31/DICIZMBRE/1979 BALANCE FINAL AL J1/DICIEMBRE/IDY0
CIrms CIrmas CITRAS CIrRAS CIFRAS CIrms
NISTORICAS ATUSTES AJUSTADAS WISTORICAS AJUSTES AJUSTADAS HISTORICAS AJUsTES AJUSTADAS

Activos Monetartoss
Cays 3 1 13 [+ 0 L] 2 L) (1]
Cuentss por cobrar 160 b3 bl 219 230 L} 49 48 Jao Jgo0
e 2 0 v )L I =T T D e
tnventarios R{1 ? ” 9% 200 10 (17 pl a7 n 30
Activo f£130 al costo oo 2 102 [LH 520 9 206 124 560 15 206
wenoe = Deprectactdn N 4 {10} {60} (R Li} 14 an
o L o T I
PRy .evene [y onwan cammen
<
PAs1YQ
Taslwvoe Monetarios ”° ? " 134 244 4 “ 19 304 304
Pastvos a Largo Plaro 40 L . o
- kI I Riln T W - - T
CAPITAL COMTABLE
Capiral Izvertido 400 (114 (1.1 €00 40 wo
s £i}) 293 12 120 1Jo 1 143 143
:;::‘u’c;r:::::o s TN ? o o 1) % KN a5 e /-8 ot £ 198 ):L_ oy
Sesaltados Acumylalos:
el wyercicls (desp. do Biv.} Ly 1) 1243 n @ b3 (LM 1
14 [ 23 [$3 1)
Ueilidad tpéridtda) scumilads por 113 [§ 331 (22 1] 2 104 106
Partidss mwwrerias 11 32
¢ 1
14 42 L] ”
7 102 6 20} 167 7 (1]
Ajustes al Capitsl ) {39%) (£ b} @n 13 208 {2501
s 206 s o
1o 38 18 1143)
12 “un 13 s
12 1120y 19 [ 1]
14 4 b 1106}
OO SO £ - AR wie EL L WL
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ESTADOS DE RESULZADOS CONPARATIVOS

‘AJUSTADOS POR 108 ASOS DE 1978 Y 1979.

30 orcI=MBRe 1978

39 DICIEMBRE 1979
CIPRAS $o o IS CIFRAS ¢ oo
EISTORICAS AJUsTES AJUSTADAS EISTORICAS AJUSTES I-Jg:;:”m
VENTAS 1,99¢ (S)y(13) 440 2,036 1,000 (20) 14 1,942
COSTO DB VENTAS:
Iaventario Iniclal 200 (®)y(13) 98 298 240 (21) (19) 66 30¢
Mis-Compras 960 (S)y(13) 265 1,223 1,510 (20) (21) 120 1,630
73 (1] 5 i) 1% (] T
anos:
Inventario Pinal 240 (13 66 I (] ] 370 () 30 400
7 .97 1,380 T4¢ T.35¢
Lt _ ] k= O aASas ] L ] L ]
Utilidad Srute 676 143 a1 420 (a3 407
GASTOS DE OPERACION:
Diversos 400 . (8)y(13) 110 S10 120 (20) (2)) 10 130
Depreciacisn 3?7 {My(Ld) 13 50 431 (17) (21) 13 54
Impuestos 160 (S)y(13d) 44 204 74 (20) (21) 6 80
1/ ) ~135 b1 {1}
e L . ] L - . L+ 2 ¢ ] L 1 2 1 ]
Utilidad (Pérdida) Neta 79 (24) 55 185 (42) 143
Utilidad (Pérdida) por inflacién:
Resultados por Partidas Monetarias (3S) (35) 106 106
Resultados en Pasivos a largo plazo __ 12 12 —_—
Utilidad (P&rdida) por inflacién 79 (47) 32 185 64 249

¢ Ajustes al Indice de preclos de 1379.




UTILIDADES ACUMILADAS AL
PRINCIPIAR EL ARO

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL

DIVIDENDOS PAGADOS

UTILIDAD RETENIDA AL FI-~
NALIZAR EL EJERCICIO

ESTADOS DE UTILIDADES ACUMULADAS
COMPARATIVOS POR LOS AROS 1978 Y 1979

Q01O

79
79

(20)

u

1978

(47)
(47)

(51)

QosT0
HISTORIOO  AJUSTES  AJUSTADO

32
32

(24)

QoSTO
HISTORICO AJUSTES

59
185
244

(198)

48 .

1979

23 (51)
64
13
(23) (4)
9

CosTO
AJUSTADO

249
253

(200)

57

"l
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ance General
{o 1978

ER

3el balance
tivo de la-

vos £ijos
o de - -
x adquisi
9.

iveles de precios,

142

295

149

148
192

295




pars adictonsr el ajusts a la cumnta
de capital de 12 inversifn original de
los accionistas y mostrar la canti——
dad necesaria para restituir el ca—
pital conforme al poder adquisitivo-
ds 19N,

Caja
Cusntas por Cobrar
Ajustss al Capital

Pasivos Monstarios

Pasivos a largo plamo
Para sjustar 1os activos y pasivos
sonstarios ds acusrdo con el poder

adquisitivode h moneda al 30 de -
diciebre ds 1979

Asientos ajustar los lones

Al final el ercicio - 1978 .

‘s-

Carpras
Gastos

Impuestos
Ajustes al Capital
Ventas

Para ajustar las partidas del estado
de Resultado por las variaciones en-

265
10

B2

130

Je 8

“o



precios en el afio de 1978 con
relaciSn a los precios de ~ -
1979,

-6 =

Ajustes de Capital
Edificiocs
Maquinaria

Reserva para Depreciacién

Para restituir la depreciacifn
calculada al 30 de dicierbre -
de 1978, en thminos del poder

adquisitivo de la moneda de —
1979.

-7 -

Depreciacifn (cuanta de Resultadcs)
Edificios 6,399

Maquinaria 6,473

12,872

Raserva pam Depreciacisn

Para registrar la depreciacifn
adicional de 1978, calculada so
bre los activos fijos ajusta-—
dos de acuerdo con la moneda de
1979.

10

13

151




Inventarios

Ajustes al Capital

Para ajustar el inventario Ini-
cial al lo. de diciexire de - -
1978 conforme al poder adquisi-
tivo de la moneda al finalizar-
1979.

-9 a
Activo Pijo

Terrenn 9,848.00
Hlificios 128,023.00
Maquinaria 67,90%.00

203,780.00

Ajustes al Capital.

Para restituir los activos fi
jos adquiridos en 1978, de —
acuerdo con la moneda expresa
da al finalizar 1979.

- 10 -

Pérdida por Inflacifn
Ajustes al Capital

Para registrar la pérdida por
los efectos de la inflacifn -

192
Debe Haber
98
98
£1:) 5y
206
206
208 708
35
35
35 I5



en las partidas monstarias (neto
entre el activo y el pasivo rone
tarios).

-1 -

Ajustes al Capital
Utilidad por Inflacién

Para registrar la utilidad cbte-
nida por el pasivo monstario a -
largo plazo mantenida en un pe—
rfodo de inflacién,

-12 -

Ajustes al Capital
Capital Social

Ajustes por catbios de Niveles -
de Precios.

CSlculo del importe necesaflo —
para restituir el capital origi-
nal invertido por los accionig—-
tas de acuerdo can el poder ad~-
quisitivo de la moneda al 30 de-
diciembre de 1979.

-13 -

Pérdidas y Ganancias

Ajustes a Ventas

Ajuste al Inventario Final
Ajuste al Inventario Inicial
Ajuste a Gastos
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12

120
120

25
440
65

98
110



Ajuste a la depreciacifin
Ajuste a camras
Ajuste a Drpuesto

Traspaso y cancelacifn contra pérdi
das y ganancias, de las cuentas de—
resultados, de mldo dexiar y acree
dor respectivamente.

Resul tados Acsmilados
(Cta. de Balance)
Pérdidas y Ganancias

Para registrar la plrdida cbtenida,
Por los ajustes en las cusntas de -
mnmamupagu_
quisitivo de la moneda al 30 de di-
ciembre de 1979.

-14 -

Resultados Acamilados
Ajuste al Capital

Para ajustar los dividerdos pe-
gados al )0 de dicienbre de - -
1378, al poder adquisitivo de—
la moneda de 1979,

ASIENTCS PARA AJUSTAR LOE RENGLD

NES AL FINALIZAR FL SE@NDO EJER

CICIO - 1979.

154

e HABER
13
265
44
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25
25
75 b4



=15 -

Active Fijo
Terreno 9,848
Edificios 128,023

Maquinaria 67,909
205,780

Ajustes al capital

Para restituir los activos fijos -
adquisitivos en 1978 y 1979, de —
acuerdo con el valor adquirido de-
1a moneda al finalizar 1379.

- 16 -

Ajuste al Capital

DepreciaciSn acumilada
Edificio 7,176
Maquinaria 13,566

20,742

Para restituir la depreciacién —
calculada al 30 de diciembre de -
1979, calculada scbre los activos
£ijos registrados a costo histfri

oo, conforme al poder adquisitivo
de la moneda de 1979.

206

155



-17 -

Depreciacifin (Cuenta de Resultados)
Reserva para Depreciacifn

Edificio 6,399.00
Mxquinaria 6,791.00
12.420.90

Ajuste por depreciacifin adicional -
calculada sobre los activos fijos—
ajustados de acuerdo con el nivel -
de precios al 30 de diciemiwe de —
1979.

-18 -
Ajustes al Capital
Capital Social

Ajuste por cambio de Niveles de pre
cios para restituir la inversifn
original de los accionistas, confor

me al poder admuisitivo de la mone-
da de 1979.

-19 -~

Inventario Inicial (Resultados)
Ajuste al Capital

Ajuste para restituir el inventario

final de 1978, de acuerdo con el po

der adquisitivo de la moneda al 30—

de diciambre de 1979.
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HAHER

13

13

13 3
343

M3

I e
66

66
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- 20 -

Canpras

Gastos

Impuestos

Ajustes al Cap.
Ventas

Para ajustar las partidas del esta
do de resultados conforme al poder
adquisitivo de la moneda al fina—
lizar 1979.

-2l -

Péxdidas y Ganancias

Ajuste a Ventas

Ajuste al Imventario Final
Ajuste al Inventario Inicial.
Ajuste a Gastos

Ajuste a la Depreciacifn
Ajuste a Impuesto

Ajuste a Cawpras

Traspaso y cancelacifn contra pér-
didas y ganancias de las cuentas -
de resultado, de saldo deudor y-
acreeador respectivamente.

-22 -
Resultados Acumulados
Pérdidas y Ganancias

Traspaso de la p&rdida, por los -
ajustes a las cuentas de resulta-

120
10

42
143
30

42

157

143

66
10
13

120




dos por cambio de niveles de pre—
cios al finalizar 1979.

- 23~

Ajustes al capital
Utilidad por Inflacifin

Registro de la utilidad en las par
tidas ronetarias, por los efectos-
de la inflacifn sckre el neto de -
estas partidas.

- 24

Resultados Acumilados

Ajuste a las utilidades acuruladas
y Dividendos pagadas al finalizar-
el ejercicio de 1978, de acuerdo -
con el poder adquisitivo de la mo-
nada de 1979

158
DEBE HABER
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106
106 ™
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V. 3.~ Presentacifn de los Estados Pinancieros Ajultidol.

Entre las recomsndaciones propuestas por el Instituto-
Mexicano de Contadores PGblicos estf el de cbtener estados -
financieros ajustados,suplementarios a los convencionalmente-
preparados a base histOrico. Esta forma de presentacifn se -
ubpnﬂa indefinidamente, en tanto el péblico fuera educado y -
adquiriera plena conciencia de los efectos de la inflacién --
dentro de la informacifn financiera.

Lo anterior no presupone de ningGn modo, a que la in--
formacifn bisica que se da en el Balance General, vaya a ser-
sustituida por los estados financieros ajustados yaque a mi -
forma de ver, necesariamente tendrfan que seguirse presentan-
do por el gran nimero de convencionalismos legales y pricti--

cos, asf como también por la costumbre muy arraigada dentro-
de la profesifn Contable.

Considero, que el problema se circunscribe a determi--
nar dos cuestiones bésicas, las cuales son: si se debe presen
tar ajustes finicamente en determinadas cuentas de los estados
financieros o en su caso en todos los renglones de los mismos
ya que si se sigue el procedimiento de ajustar Gnicamente de-~
terminacos renglones, caeremos en una inconsistencia ademfs -

de que daremos una presentacifn incompleta de los efectos de~
la inflacién.

Ahora bien, en cuanto a la forma de presentacifn de es
tos estados financieros ajustados, en la actualidad se han --
adoptado diversas‘formas, ya sea present&ndolos como informa-
cibn suplementaria anexa por separado a los estados financie-
ros ajustados, presentando cantidades ajustadas en una colum-
na contigua a la informacifn convencional o en una dltima for
ma que :eita presentarla como un anexo especial que incluya -
gréficas, estadfsticas, porcentajes, etc.
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Cabe hacer notar que toda esta informaciOn necesaria--
nente debersf ir ajustada de acuerdo con el Gltimo fndice a la
fecha del Balance General que estamos ajustando, y un fndice-
promedio para las cuentas de resultado, permanectendo Gnica--
mente sin ajustar los saldos finales de las partidas moneta--
rias que indudablemente se encuentran al poder adquisitivo de

la moneda a la fecha de la presentacifin de los estados finan-
clieros.

Requisitos mfnimos para la presentacifn de los estados financie--
ros ajustados.

Considero indispensable fijar desde mi punto de vista par-
ticular, algunos requisitos mfnimos que deberSn de observaree pa-
ra la presentacifn adecuada de los estados financieros ajusta
dos de acuerdo con los cambios de precios:

1.- Se deberf emplear un s8lo {ndice que refleje el cambio
general de precios, no obstante que algunas personas aconse--
jan utilizar un fndice de precios para cada clase de negocios
(industrias de la construccifn, del acero, etc.) esto es con -
motivo de’ presentar el impacto general de la inflaci6n, --

dentro de la economfa del pals, y no dentro de un solo sec- -
tor.

2.- Las ventas o las fuentes principales de ingresos tanto
ajustada o sin ajustar, deberfn presentarse comparativamente-
por varios aiios, utilizando cantidades o porcentajes con rela
cifn al afio base, esto serfa con motivo de presentar la ten--
dencia que sigue a través de los afios.

3.~ La utilidad neta sin ajustar y la utilidad resultante-
de los ajustes por la inflacifn deberf igualmente presentarse

comparativamente de acuerdo con lo sefialado en el punto ante-
rior.
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4.- El capital contable deberd presentarse con sufi- -
ciente informacifn para permitir calcular el ajuste de la re-
cuperacifn de la inversifn original de los socfos.

S.- Las pérdidas o utilidades por el poder adquisitivo
de la moneda correspondientes a las partidas monetarias, deba
rdn presentarse con una anotacién, sefialando la forma como ~-
han sido tratadas en la determinacifin de la utilidad neta, -

asf como la integracifén del capital contable después de ajus~
tes.

La presentacifin de la informacién comparativa por afios
de las cantidades ajustadas, necesarijamente implica presentar-
las conforme al Indice de precios a la fecha que se estfn - -
ajustando los estados financieros, o sea que todos los afos -
deberin ajustarse con relacifn al fndice base del Gltimo -~ -
ejercicio, camo consecuencia inevitablu del alza de precios.-
Sin embargo existe la posibilidad de que esta informacién com
parativa sea presentada a base de razones, porcentajes o ten-
dencias pbr ejemplo, el porcentaje de la utilidad neta ajusta
da en relacifn a las ventas ajustadas de un afio anterior, no-
se ve alterada por el hecho de restituir los estados financie

ros de ase afio en términos de los niveles de precios a cual--
quier otra &poca.

Para concluir este subinciso, en las p8ginas siguien--
tes presentare estados financieros, adoptando la forma de co-
lumna con cifras a base de costo hist8rico y cifras ajustadas
a los cambios de niveles de precios, asi mismo incluiré otras
formas de presentaci8n, que si bién son en algunos casos pre-
sentaciones parciales o informacibén complementaria de los - ~

efectos de la inflacifn, no dejan de ser un adelanto en la

presentacifin de este efecto econbmico en la informacibén finan
ciera.
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V. 4.~ Maconocimiento que se le ha dado en ¢l mundo a la ~-.
teorfa del cambio de niveles de precios.

Sin lugar a dudas, los efectos de la inflacién han si
do mis severcs en algunos paises que en otros, ejamplo: !ra:
sil, Chile, Argentina, etc., pero el fenfmeno se ha presenta
do por regla gensral en todo el mundo, siendo los efectos
dnicamente de diferente grado en cada pats.

Al mismo tiempo, la forma de presentacifn de los - -~
efectos de la inflacibn en los estados financieros ha adqui-
rido matices diversos como ya lo he expuesto en puntos ante-
riores y que incluye desde la modalidad de ajustar cuentas -
al valor de reposicibn o mercado, hasta la aplicacién del né
todo de Indices que es el objetivo de este estudio, no obs--
tante gran nimero de compafifas han ajustado sus estados com-
pletanente, parcialmente o presentando {informac16n suple~ -~
mentaria,anexa a los estados financieros que muestren las va
riaciones del poder adquisitivo de la moneda. .

La presentacifn de la informacién de los efectos de -

la i{nflacifn la podrfamos clasificar en cuatro categorias, -
que serfan las siguientes:

a) .~ Compafifas que han presentado estados financier--
ros ajustados ya sea a valor de reposicién o mercado, o apli

cando Indices para determinar las variaciones por los cam- -
bios de niveles de precios.

b) .~ Compafifas que han presentado estados financieros
sin ajustar, pero los complementan con informacibn adicional-
reconociendo los efectos de la inflacién.

c) .- Compaiifas que han ajustado sus estados financie-
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ros reflejando cargas adfcionales de depreciacifn, consecuen
cia l6gica de registrar revaluaciones de activo fijo.

d) .~ Compafifas que han ajustado Gnicamente el renglén
de depreciacifn.

Como podemos observar, las dos primeras categorias -
son las que en realidad nos deben interesar por presentar --
los efectos de la inflacifn en todos los renglones de los es
tados financieros en tanto que las dos Gltimas no presentan-
las caracterfsticas que este trabajo ha propugnado, y - - -
el cual consiste en reconocer totalmente el efecto de la in-

flacifn dentro de los estados financieros y no s8lo recono--
ciéndolo parcialmente.

En especial la tercera categorfa corresponde a la pre
sentacifn de “"revaluaciones® (valor de mercado), gue como ya
lo he expuesto, son conceptos muy diferentes al de presentar
los estados financieros "restituidos” de acuerdo con el po--
der adquisitivo de la moneda, sin embargo este procedimiento
de revaluar activos, es el que ha sido mis aplicado y difun-
dido en la mayorfa de los paises, principalmente los pafses-
suropeos que han presentado su informacién, ajustando a pro-
puestas de disposiciones gubernamentales a base de revalori-

gzacifnes, © en su caso el llevarlo a cabo a base de aprecia-
ciones de expertos u otras formas.

En el caso de la cuarta categorfa, han sido un sinnu-
- mero de procedimientos los que se han seguido para ajustar -
la depreciacibn y que han dado lugar a confundir los concep-

tos de "ajuste a la depreciacién, por cambio de precios® y
"ajustes a la depreciacifn a base de tasas adecuadas”.

A continuacifn incluyo la descripciSn abreviada de al
gunas publicaciones en paises miembros de la Comisifn de Nor
mas Internacionales de Contabilidad scbre el tratamiento con
table de lo0s precios cambiantes al 30 de noviembre de 19376.-
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Debo aclarar que la mayorfa de l0os proyectos son emitidos so
lamente para ser discutidos y no representan necesariamente-

los puntos de vista de los organismos directores de la profe
si6n contable.

Australia.

Exposicién de Normas Provisionales de Contabilidad --
“Current Cost Accounting®, The Institute of Chartered Accoun
tants in Australia y Australian Society of Accountants.

La norma provisional recomienda que los estados finan
clieros se preparen sobre la base de la contabilidad a valor-
corriente. Los activos no monetarios se valdan al costo mis-
bajo el cual puede obtener actualmente la emptena'en el cur~
so- normal del negocio, sino se espera recuperar este valor,-
el activo se val@a al importe recuperable por la enmpresa a

través de cargas contra resultadoe a medida que se consuma
el activo o a través de su venta.

S1 no es practicable cumplir con esta recomendacifin
debe suministrarse alguna informacién complementaria sobre
1. base recomendada en la Norma Provisional.

lLos cambios registrados en los valores del activo y
ja depreciacifn acumulada se deber§ acumular en una cuenta
de ajuste a costo corriente que se presenta cComo una partida
separada en la inversifn de los accionistas, los cargos por-
depreciacifn se calculan sobre el costo promedio corriente -
durante el perfodo contable.

Bélgica.

Decreto Real sobre los Estados Financieros de las Em-
presas (publicado el 8 de octubre de 1976).
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La legislacifn autoriza la reglamentacifin de la forama
y contenido de los estados financieros mediante la publica--
ci6n de Decretos Reales. El Decreto Real de octubre de 1976-
indica que el costo histérico es el principio bésico de va--
luacifén. Se permite el uso de costo de reposicién para la -
valuacifn de activos fijos tangibles de vida Gtil limitada y
para inventarios. Las diferencias de valuacién se cargarfan-
o acreditarfan a una cuenta de revaluacifn.

Canad§.

Pauta de Contabilidad "Accounting for The Effects of-
Changes in the General Purahasing Power of Money®, Comité de
Investigacifn Contable, Canadian Institute of Chartered - -

Accountants. (expedido en diciembre de 1974; correcciones --
aprobadas en 1976) .

La Norma no requiere la presentacifn de informacién a
nivel general de precios. No obstante, sugiere que, si se --
presenta tal informacifn, se muestre comc informacién comple-
mentaria a 1los estados financieros a costo histfrico e inclu
Ya ciertas partidas del balance y del estado de resultadous. -

Se sugiere el uso del Indice de precios. impifcitos en los -~
egrescs nacionales brutos.

El proyecto para discusifn, proporciona informacibn -

bfeica sobre varios enfoques alternativos para la contabili~

dad a valores corrientes. Enfatiza los contrastes entre va--

lor corriente y costo histfrico, se identifican as! mismo va
rios problemas que han de ser considerados en relacién con -
las alternativas especfificas de valuacifn. Estos problemas--
incluyen el concepto de mantenimiento del capitai. la unidad

de medicifn que ha de usarse, y las cuestiones generales de-
revelacién,.
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Prancia.

Informe de la Organizacifn Nacional de Plansacifn
"Contabilidad de Inflacién® Presidente M. Jacques

Delams Marsulet (expedido en noviembre de 1976).

El informe recomienda que en un perfodo experimental -
preliminar, se requiera a las compaiifas inscritas en la bolsa
de valores, que produzcan un estado complementario en el cual
sus resultados y situacifn financiera, estén determinadas so-

bre una base que refleje los cambios en el nivel general de -
precios.

Alemania.

Norma de Contabilidad "Accounting for the Purpose of -
Maintaining the substantialistic value of an Enterprise”, - -

Institut der Wintschaftsprufor in Deutsahland (expedida en oc
tubre de 1975).

Esta norma de contabilidad recomienda que se presente-
informacifn complementaria en los estados financieros de com-
pafifas pdblicas y otras empresas que preparan un informe - -
anual a los accionistas. Se hace refearencia en esta informa--
cifn como "utilidad ficticia"™ la que estf compuesta de los --
cargos -adicionales por depreciacién y costo de mercancfa ven-
dida que se hubieran determinado si se hubiese usado una va--~
luacién a costo de reposicifn, reducida por la proporciébn de-

inventarios y activo fijo que est&n financiados por capital -
que no es de los accionistas.

La depreciacién se ajusta bajo el supuesto de que la -~
inversifn de los accionistas se usa primeramente para finan--
ciar los activos fijos. El costo de lo vendido se ajusta bajo
* @l supuesto de que al excedente de la inversifn de los accio-

nistas se usa para financiar el inventario.
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El costo de reposiciln del activo £1j0 se determina -
usando los fndices oficiales publicados por la oficina federal
de Estadistica del Gobierno. El importe de la utilidad ficti--
cia relativa a los inventarios es el porcentaje de awmento de-
precios durante el afio que se relaciona a partidas en el inven

tario al final del afio multiplicado por el importe del inventa
rio al principio del ailo.

Israel.

Informe de la Comisifn para proponer Informes Finan--
cieros en Tiempos de inflacifn. Institute of Certified Public-
Accountonts in Israel. (expedida en mayo de 1976).

El informe requiere revelacifn en todos los estados--
financieros del efecto sobre las utilidades, de los cambios en
el nivel general de precios. El importe que tiene que ser agre
gado al capital de los accionistas para mantener el poder ad--
quisitivo incorporado en el activo y pasivo de la empresa al -
principio de afio, se carga contra los resultados. Se calcula -

este ajuste sobre la base de los cambios en el Indice de pre--
cios al consumidor.

Meolanda.

Nota que acompaiia el Proyecto para comentarios sobre-
la Contabilizacifn de Precios Cambiantes, Council of Neder----

lands Institut van Registeraccountants. (expedida en enero de-
1976} .

Esta nota apoya la prictica de preparar los estados -
financieros sobre la base de valores corrientes, ademis la wo-
ta demuestra un método de agreqgar un aspecto de la contabili--
dad de poder adquisitivo general al enfoque de valor corriente
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Se sugiere que una cédula, complementaria a los estados finan
cieros a valor corriente, se presente identificando los tmpor
tss realizados ds ganancias de retencifn y ajustando el L-p6£
te de la inversifn de los accionistas al principio del perfo-

do por los cambios en el nivel general de precios durante el-
pariodo.

Nueva Zelanda.

Proyecto para comentarios declaracién de Précticas -
Normalss Contables No. 10; "Accounting for Changes in ths Pur

chasing Power of Money®. New Zealand Society of Accountants ~
{(emitida en marzo de 1975).

El proyecto para comentarios, requiere que todas las
compafifas inscritas, presenten un juego de estados financie--
ros en términos de unidades de poder adquisitivo a fin del -
afio al que se relacionan los estados. Estos estados pueden es
tar en forma condensada y se presentan como informaci8n com--
plementaria. La informacifn debe incluir importes separados -
por dspreciacién y por la ganancia o p8rdida proveniente de -
retensr partidas monstarias. Se identifica el fndice de pre--
cios al consumidor como el finico Indice adecuado para usarse.

Sudsfrica.

Proyecto para Comentarios. "Accounting for Inflation

and Other Changes in Price Level."The National Council of - -

Chartered Accountants. (expedido en enero de 1975).

El proyecto para comentarios, propone gue todas las-
Compaiifas inscritas y otras cuando sea posible, presenten in-
formacifn sobre los precios cambjantes, Esta informacifn es -

complementaria a los estados financieros a costo histérico.
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La utilidad de costo histérico se reduce por el impor
te que s8¢ requiera para mantener el poder adquisitivo general-
del capital invertido por las accionistas y se aumenta por el-

capital adicional invertido en activos no monetarios, resultan
te de la fnflacifn,

Reino Unido e Irlanda.

Declaracién Provisional de Précticas Normales Conta--

bles No. 7; ®"Accounting for Changes in the Purchasing Power of
Money".

La declaracifn provisional de Précticas Normales Con-
tables requiere que todas las ocompanifas inscritas en la bolsa-
de valores, presenten un juego de estados financieros en térmi

nos de las unidades de poder adquisitivo al fin del afio al - -

cual se relacionan los estados. Pueden estar dichos estados en

forma compendiada y se presentan como informacifn complementa
ria.

La informacidén debe incluir importes separados por de
preciacifn y por la ganancia o pérdida debida a la retencibn -
de partidas monetarias. El fndice que debe usarse en el proce-

80.de conversidn, es el Indice general de precios al menudeo.

Reporte dal Comite de Inflacién, Presidente F.E.P.
‘Saudilats (expedido en septiembre de 197S).

El Reporte recomienda que los estados financieros bi-
sicos publicados por las empresas inscritas y por los grandes-

no inscritos, se preparen sochre la base de costos corrientes.-

El costo corriente de un activo es su "“valor para el negocio”,
Este es 8u costo corriente de reposiciin excepto en s{tuacio--
nes en que el costo de reposicifn es menor tanto al “valor eco
némico® como el "valor neto realizable®, caso en el cual sers-
el mayor de estos dos. No se hace ajuste al importe mostrado -
en el pasivo. Todas las ganancias y pérdidas por retencidn se-




170

presantan en las reservas de revaluacién. El ajuste requerido

para la depreciaciSn acumulada se carga a la reserva de reva-
luacién.

Colombia.

Avaldos periSdicos. de terrenos y edificios son reque
ridos para efectos del cflculo de los impuestos municipales -
en este pafs. Las empresas deber&n registrar en libros la di-
ferencia entre el costo y los terrenos valuados para efectos-
de impuestos, asf como la depreciacifn calculada al costo de-
edificios y 10 revaluado de los mismos. Estas revaluaciones--
se efectfan en cuentas de orden y no obstante que un crédito-
es incluido en la seccidn del capital en el balance general -
no puede ser capitalizado o distribuido.

Pertd.

El Gobierno permite, a las compafifas aumentar sus ac
tivos fijos, con excepcifn de terrenos y bienes intangibles,-
ccmo aparecieran en el balance general el 31 de diciembre de -~

1968, en un 25% del valor neto, permitiendo que el importe de
la restitucifn se depreciara en arios futuros,

Chile.

El problema de la inflacifn en Chile ha sido uno de-
los problemas m&s serios de su economia, alcanzando anualmen-
te el promedio de 50%, sin embargo, las leyes fiscales Chile-
nas han dado un amplio reconocimiento a este problema. A dife
rencia de otros pafses han enfocado el problema a "restitucio
nes del costo", permitiendo la restitucién del capital inver-
tido sobre la base de porcentajes publicados peri6bdicamente -
por el gobierno, y permitiendo deducciones, de ceproeciacifn -
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sobre las cantidades restituidas.

India.

Los activos fijos deberin mostrarse al costo aunque-
no existe prohibicifn para restituir los activos fijos, sien-

do registrado el crédito dentro de las cuentas de reservas de
capital.

La depreciacifn sobre los activos restituidos no es-
permitida para efectos de impuestos, adem3s de que los acti--
vos restituidos, presentados en los estados financieros debe-

r&n mostrarse por un perfodo de 5 afics consecutivos a partir-
de la revaluacibn.

Brasil.

En la misma forma que otros pafsen, Brasil eé uno --
de los paises m3s seriamente afectados por los efectos de la-
inflacidn por lo, que la ley de Sociedades, estipula que las-
propiedades deber&n valuarse al costo, pero debido a los efec
tos cada vez mayores de la inflacifn ha dado lugar a que las-
autoridades fiscales reconozcan restituciones de los activos-
fijos cada dos afios y para lo cual se han publicado tablasg -~

de coeficientes oficiales para aplicarse a los activos regis-
trados al costo histbrico.

Estados Unidos de América.

Proyecto para Comentarios, "Financial Reporting in -~
Units of General Purchasing Power"

(expedida el 31 de diciem-
bre de 1374).

El proyecto para comentarios requiere que todes los-

estados financieros incluyan cierta informacifn expresada en-
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términos del poder adquisitivo general de la unidad de moneda
al final del perfodo. La informacifn es complementaria a los-
estados financieros a costo histSrico y debe presantarse cier

tas partidas an el balance general y en el sstado de resulta-
dos.

Debe usarse en el proceso de conversién el indice de
deflacifn de precios implfcito en el producto nacional bruto.

Accounting Series Release No. 190 Securities and Ex-
change Comisifén. (expedida el 23 de marzo de 1976).

Esta regla de contabilidad requiere que las compa- -

Afas grandes revelen cierta informacifn complementaria. Esta-
informacifn es:

(a) .- El costo corriente de reposicifn de los irventarios-

y de la capacidad.productiva de los activos deprecia
bles, agotables y amortizables en el balance.

{(b) .- El costo de ventas y la depreciacién, agotamiento o-

amortizacifn que habrfan sido cargadas en los Glti--

mos dos ailos si se hubiera usado la base de valor co
rriente.

(c) .- Una descripcifn de los métodos y cualquier informa--

- ci6n adicional necesaria para evitar que la revela--
cién arriba citada sea engafiosa.

México.

Proyecto para Comentarios, "Propussta para el Ajuste
de los Estados Financieros por Cambios en el Nivel General de

Precfos®, Instituto Mexicano de Contadores Pdblico, A.C.

(ex-
pedido en septiembre de 1975).




173

El proyecto para Comentarios requiere que todas las-
compafifas presenten estados financieros expresadoe en térmi--

nos del poder adquisitivo general ds la unidad de moneda al -
£in del perfodo. Estos estados financieros son complementariocs
a los estados financieros a costo hist6rico, debe usarse en -

el proceso de conversifn el Indice nacional de precios al con
sumidor.

Recomsndaciones scbre "La Devaluacién del Pesoc y la-

Inflacibn®, Comisién de Principios de Contabilidad Instituto-
Mexicano de Contadores PGblicos, A.C. (expedida en noviembre-
de 1976).

La recomendacién fue emitida como resultado de la --
devaluacién del pesc en septiembre de 1976, para hacer hinca-

pié sobre la necesidad de reexponer la informacién financiera
para reflejar el efecto de los precios cambjiantes.

Sin abandonar la consideracifn actual de soluciones-
comprensivas a este problema, enfiticamente se recomienda la-
actualizacifn del activoc fijo y de la depreciacifn relativa -
mediante la determinacifn de los costos corrientes a través -
de avalfos independientes o la aplicacifn de un indice gene--
ral de precios a las cifras de costo histbrico.

(1 4 44
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CONCLUSIONES
NAAAEBRNDDON

De 1o desarrollado en los capftulos que conforman este-

trabajo, considero pertinente el enunciar las siguientes con-
clusiones:

Con motivo del fenémeno inflacionario por el que atra
viesa actualmente el mundo entero, y de una manera --
muy acentuada nuestro pais, resulta absolutamente ne-
cesario el llevar a cabo el ajuste a las cifras hist8
ricas presentadas en 1os estados financieros.

Por lo anterior, considero que es imprescindible y ne
cesario, el llevar a cabo un estudio de las repercu--
siones mis importantes, gue provoca la inflacién tan-
to sobre las &reas operativas de la empresa, como s0-

bre la informacifn financiera que en general emiten -
las entidades.

Dentro de la informacifn financiera, una parte vital-
son los estados financietom los cuales no muestran -
mis que en muy contados aspectos, el efecto de la in-
flacifn, por 1o que no alcanzan en su mayorfa, la fi-

nalidad bSsica y principal que es la de proporcionar-
informacifn verfdica a l1os usuarios de los mismos.

Lo anterior ocasiona, que estos docurentos financie~«
ros no concuerden con la realidad econ6mica-financie-
ra de la empresa aunque sean numfricamente correctos,
teniendo como consecuencia, el provocar riesgos en la

toma de decisiones por la tergiversacifn de la infor-
maci6n,




Considerando lo anterior, la administracifn de la em
presa, deberf de tomar la decisifn de elaborar "esta
dos financieros ajustados” por medio de indices gene
rales de precios; con objeto de determinar los cos--
tos de inversifn a pesos actuales, asf como los re--
sultados de operacifn basados a precios actuales; to
do esto con la finalidad Gltima y primaria de llegar
a conclusiones adecuadas gque tiendan a la correcta -
toma de decisiones dentro de la entidad econfmica.

En caso contrario, de que la administracidn de La So
ciedad no tome las medidas riecesarias, que tiendan a
reducir el impacto del fIndice inflacionario dentro -
de las empresas, ésta estar§ colocando a la organiza

cifn en una posicién financiera peligrosa, ya que de

una manera inconciente, la estar8 descapitalizando;-

por el reparto de utilidades, dividendos e impuestos
sobre resultados ficticios.

En vista de lo anterior, se hace imprescindible el -
modificar; leyes, criterios y principios que fueron-
elaborados en &pocas o perfodos de estabilidad perma
nente, y de igual manera se hace necesario, el cam--
biar la mentalidad de los empresarios, profesionis--

tas y piblico en general mediante el anflisis radi--
cal de la importancia del problema.

Por lo antes expuesto, opino que es necesario que -~
los 6rganos representativos de los Contadores PGbli-
cos a través de sus comisiones respectivas, decidan-
y difundan el que sea obligatorio la actualizacién -~
de la informacifn financiera a través del método de-
fndices de precios, e insistan ante la Secretaria de
Hacienda y Cré&dito PGblico, para que lleve a cabo --

cambios o reformas a las leyes fiscales para que nea
permitida ampliamente,

la actualizacién de la infor-
macién financiera.
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