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I. R R E A M P U L O

Es dificil una cronologia de hechos que aparecen en la -
escena lociolég;ca de un pais, cuando ademiéis estos hechos solo

se dejan ver por sus resultados y aparicidn enmarcadamente in-

tangible. Tal ocurre con la inflacidn cuya existencia conoce-

mos mediante hechos, como la elevacidn de las tasas de interés

de los capitales colocados en préstamos.

En las pAginas de todos los diarios 10 leemos, asi como
en las publicaciones de informaciones periodisticas de todas las
ciudades de la Repiblica y, en los diarios de todas las ciudades
del mundo.

palabras, frases, estudios, comentariocs y criticas a

la inflacidn aparecen a rengldn seguido.

El tema es abordado lo mismo por el reporterc de informa-

cidn de cualquier fuente que por el columnista especializado de -
los periSdicos, diarics y semanarios. A veces a fondo; en oca-~
sicnes accidentalmenta. En todas partes se habla de ella, y se-
le cita en las cdtedras de los profesores con sana intencién cri

tica y con mds profundidad entre loa universitarios.

coes e
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Se habla de ella también entre los ampleados y funcionarios
bancarios; entre los industriales y los comerciantes; y ain en los
grupos sociales Que parecen no interesarse en el tema que se habla,

se dice, se comenta, se grita y ain se blasfema al tratar el asunto

de la inflacién. parece pués, que es el tema de nuestro tiempo.

En las conferencias de los economistas y de los financieros,
parece ser un tema conocido de todos y se habla tanto de é1 que no
cyesta trabajo, dirdn muchos, dar una respuesta satisfactoria a

quienes nos pregunten ¢Qué es la inflacién?

En los mercados y en las tiendas sme atirma que la inflacién
es la carestia de todos los articulos y que se resuelve en una fra-

se "El dinero no alcanza para nada".

El comarciante se alegra de que sus ventas arrojen en su con-

tabilidad cantidades muy importantes, tan importantes que nunca antes
Bl -
vendedor, no tiene manos ni dedos suficientes para manejar las can -

habia visto llegar a su caja tan abundante cantidad de moneda.

tidades de billetes que llenan sus bolsillos. Al terminar el dfa -

s e
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de trabajo y cerrar la cuenta de ventas, el comerciante y el vende-

dor se alegran también de los nimeros negros que arroja su cuenta

de caja.

foh ilusién! El torrente de dinero, como llegd se va: los

vencimientos del d{a en pago a los proveedores, los vencimientos -
semanarios, el pago de los salarios y sueldos de los trabajadores;
el pago de la luz y los impuestos; el préstamo a cuenta de salarios
devengados o por devengar, mids apreniantes de los obreros y emplea-
dos a media semana o a media Quincena, truccan la euforia de reci -
b ir mucho dinero por un grave suspiro de insatisfaccidn de deseos.
'

La inflacidn es la abundancia de dinero: del dinero que el

trabajador recibe como salario, que el empleado percibe como sueldo,

del que el comerciante recibe en la mano por lo que vende o por los

servicics que presta.

las oficinas fiscales ven también hincharse sus cajas con -
sus ingresos que ilusionan a sus administradores y empieza el dams-

pilfarro y la rapifia. Aumenta el nimero de burécratas, se elevan -
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los sueldos; los proveesdores se enriquecen: se inventan cbras por

los gobernantes; y se compran aparatos y enseres cde lujo. Se re-

modelan casas, oficinas, barrios y ciudades enteras, gastindose -

torrentes de pesos.

1,0 mas serio de todo lo anterior es que la inflacidén mies-

tra todas las caracteristicas de ser un fendmeno de muy dificil

erradicacldén en la mayoria de los paises en cuyas economias ha he-

cho su aparicidn.

ta inflacién es un impuesto que no se atreve a decir su

nombre, que no necesita ningin voto de parlamento y que no es resen-
tido por la gente en el momento en que se le descuenta de su sueldo,

como en el caso del alcochol, los buenos efectos se hacen sentir de

inmediato y los malos despdés.

De manera inversa, si se presentase la abstinencia, los in-

convenientes aparecen primeroc y las ventajas mis tarde: precios mo-

derados, economia estable y prdspera. La inflacidn permite resol-

ver a quienes estdn en el poder.

" ae e
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Pero llega un momento en que la inflacién toma proporciones
tan grandes Y las tensiones e injusticias que resultan de ella se -
hacen tan insufribles, qua desatan a su vez presiones politicas. Es

entonces cuando comienzan las dificultades para los gobiernos.

Acostumbrarse a vivir con ella, combatirla y reducirla gra-

dualmenta,

sin afectar de una manera sensible el ritmo del creci
miento econémico real del pais, parecen ser actitudes mds genarali-

zadas de quienes tienen a su cargo estructurar la politica econémica

de las diferentes naciones.

México se encuentra en peligro de perder su ant;bilidld y -
sus eshozos de democracia si no se llega a controlar la inflacién,
lo qua ha salvado al pais, son los 12 000 millones de délaras anua-
les que proporcionan la actual exportacién de un millén de barrilas
al d{a que permiten importar montafias de mercancias, que volcadom ~

sobre el mercado nacional, ahogan cualquier presién hiperinflaciong

ria.

Si la inflacién fuera como la luz del sol que afecta a todos
por igual y si los fendmenos econdmicos resultaran afectados por la

inflacién en el mismo grado, ésta resultar{a fécil de manejar.

cs e
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8in embargo, pn(:ont:ano. que la realidad es otra, la infla-
cién es incierta e irregular en sus manifestaciones y nuestras -
percepciones son tipicamente errxditicas, discontinuas y retardadas.
La inflacidén distorsiocna los valores absolutos y relativos en una -

forma que solo podemos comprender a medias.

Tal vez lo dnico que puede decirse con seguridad acerca de
la alta inflacién persistente es que, convierte al mundo en algo -
peor para todos. La actividad y 1los planes humanos implican un -
alto riesgo por lo que las probabilidades de un fracaso también sec
incrementan para todos. Por otra parte, también enfrentamos el -
riesgo alarmants de que la inflacién finalmente se derrumbe bajo -
su propio peso y siga la deflacién.

El problema, estd ah{ con todas sus graves implicaciones,

sin perspectivas de solucidén inmediata en la mayor parte de los

casos, con miltiples facetas y complicadas ropercusiones de los

mds variados éxdenes. Su estudio a fondo, alin con ser sSlo en

4dreas determinadas, es realmente #rduc y requiere conocimientos

sdlidos, andlisis sistemdtico y visién de conjunto.
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La inflacién en la época actual y como consscuencia de va-
rios factores que se han presentado en el dltimo lustro, a nivel -
mundial, se va desarrollando alarmantemente. El proceso inflaucio-

nario amenaza con frenar el avance econémico de nuestro pais.

En relacifin con lo anterior, la técnica contable, en cierta
forma ha perdido su objetivo primordial que es el de pyoporcionar -
una informacién verdadera y precisa, ésto en virtud de los grandes
cambios experimentados en nuestra economia, como lo es la baja de

poder adquisitivo de la moneda.

Tiempo atréds,estos cambios no represcntaban ninqin problema
Ya que no eran muy importantes y por lo tanto no distorsionaba en
forma tan significativa la informacién tomada de la Contabilidad.
En la actualidad, no se puede ser indiferente ante tal al
tuacidn, y debemos actuar de inmediato para lograr que la informa

cidén proporcionada por Contabilidad siga siendo confiable, de tal

modo que los cambios que se estén experimentando en nuestra moneda,
que es la unidad de medida de la Contabilidad, no desvirtuen la in-
formacién que de ella se espera, sino por el contrario, traten de -

absorver todos esos valores relativos del dinero y disponerlos de -




tal modo que todos los rubros de los estados financieros puedan -
tener un buen grado de confiabilidad, para que la empresa en

cualquier momento pueda tomar una decisién basandose en sus estados

financieros.

rn este trabajo explicaré el método mediante el cual podre-

mos lograr una informacidn mids clara de los estados financieros

tomando en consideracidn la baja del poder adquisitivo de la moneda
(inflacién).
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_ALGUNAS CONSIDERACIONES SOBRE EL BALANCE GENERAL
Balance Genoral, consta en su encabezado de tres partes:

1.=-) Nonbre de la persona, firma u organizacién.
2.-) El t{tulo "Balance"” o expresidn semejante,

3.-) Faecha o fechas apropiadas.’

Gencralmente al Estado se le di la fecha del cierre de los
libros, en la que tedricamente han cesado todas las operaciones

para estados formulados en fechas extraordinarias. Se gobre -~

entiende que el Balance fechado por ejemplo al 31 de Diciembre, se

refiere al cierre de las operaciones. También puede suprimirse -

las palabras “a" & "al", por ser supérfluas.

SONTENIDO DEL BALANCE.-

Este debe ser preciso, veraz y ldgico.

Debe resaltar lo importante y agregar a ello loa detalles secun -~

darios, para hacer un balance perfecto deben sobrasalir los puntos

siguientes:
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1.= El Activo, debe ser debidamente valuado, agrupado y
arreglado en el orden de su disponibilidad.

2.~ El Pasivo deba ir debidamente ordenado y agrupado en
el orden que debe ser cubierto.

3.- UNa seccidn donde se indique a quian pertaenece el -
excedente (tratdndose de una sociedad, hay que indicar
las acciones emitidas, agregando cl importe del Supe -
ravit 6 disminuyéndoles el Déficit).

ONES D :

Activo

Pasivo

capital

l. ACTTIVO: Al que corresponde el total de los bienap

materiales, créditos y derechos de una -

persona, de una sociedad, de una sucesifn

o de una empresa determinada.

acme
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Es el conjunto de obligaciones y gravai-
menes gque tiene en su contra una perso-

na. Es la diferencia entre el Activo

y el capital Liquido de una empresa.

3. CAPITAL : Es la suma de dinero invertidos en una

empresa por sus propietarios, duefos,

socios o accionistas,

1, E VO SE DIVIDE EN;

ACTIVO CIRCULANTE; Incluye derechos, bienes matorialeas %

créditos que estan destinados al trafico mercantil o proceden do data;
que se tienen en giro, de modo mas o menos cont{nuo pueden venderaa,
transformarse, cederse, darse en pago de cualqujer clase de gastos u

obligaciones, o ser materia de otros tratos somejantes v peculiares

de toda empresa comercial. También se ha dafinido como aguel que en

el curso normal de los negoclios es de répida y ficil realizacidn, jun~
to con otras partidas de Activo que pueden ser realizadas fdcilmentes y

convertirse en efectivo, sin perturbar el negocio o la empresa.
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21 ACTIVO CIRCULANTE se subdivide en la siguiente forma:

CAJA CUENTA que sirve para asentar las entradas y sali-
das del dinero y existencia de efectivo.
caracterfsticas fundgmentales del efectivo en Caia

Tiene dos caracteristicas principales:

1. Disponibilidad como medio de cambio.

2. Fuerza de valor.

Lo esencial de la existencia en caja estriba en su disponibilidad inme-

diata como poder sdquisitivo. El efectivo en caja es un activo acep-

tado generalmente en pago de mercanc{as y servicios, o para la cance-

1l acién de obligaciones.

Por tanto, de acuerdo con una interpretacién estricta, cualquier cosa
puede ser caja, siempre que sea aceptado en general, independientemesnte
de que su naturaleza sea o né la de la moneda con poder liberatorio, -

ésto es, un valor que debe ser aceptado por el acrecedor cuando se la

entrega en pago de su crédito.
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s tanbién caja, el activo que posea valo.: fijo (haciendo casc omiso
del problema de la variacién del valor de la moneda, a causa de la

varjacién del nivel de los precios). El efectivo en caja es una

cantidad definida, salvo excepciocnes insignificantes, y no esti su-

jeto a fluctuaciones.

ne de .3

En la mayor parte de las empresas

es inevitable gque se hagan pagos en monedas o billetes. Por ejemnlo,

los efectos de escritorio en pequefias cantidades, es dificil adqui -

rirlos sin dinero. Para esto deben crearse fondos fijos para llenar

estas necesidades, fondos que quedarin al cuidado de un cajero menor.
El fondo se establecera al principio, por una suma detem inada, que

varie entre $50.00 y $500.00, & mis, de acuerdo a las necesicCu..'s de

la empresa. Para esto se necesita una autorizacién conveniente vy un

cheque librado y hecho efectivo.

Se carga enseguida este importe a la cuenta de fondos y se abona a la

cuenta del Banco correspondiente. Después, se reembolsa al cajero por

el importe de los gastos hechos de tiempo en tiempo, a medida que el -
ondo disminuye.

Este sistema de tratar los gastos pequefios, es eficaz, siempre que la
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autoridsd del cajerc que tenga a su cargc estos fondos, se haya res-

tringido debidamente, qQue los comprobantes se revisen con cuidado y

qua el fondo se fiscalice bien de vez en cuando.

BANCQS : Rubro genérico que comprende todos los sal~

dos disponibles en cuentas de cheques que sa

hayan abierto en una o varias instituciones

bancarias.

Impoortancia de los pagos por medioc de cheques

Todos los pagos deben hacerse por medio de cheques, a excepcidn de
las partidas pequefias que se tratan por el sistema del Fondo Fijo.

Esto puede aplicarse a las néminas de sueldos y a las liquidaciones

\
de otras obligaciones. A veces concurren circunstancias que difi-

cultan el pago a los empleados por medio do cheques, por residir

aquellos en sitios donde no sea fdcil cobrarlos.

Generalmente, todas las compras de mercancias en cualquier empresa

pueden pagarse con cheque, exceptuando algunos casos especiales como

los de comerciantes en productos agricolas, en que el vendedor no co-
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nozca ni esté familiarizado con los métodos mercantiles. En algu-

nas ocasiones, conviene usar cuentas bancarias por separado para el

pago de sueldos y salarios, dividendos y otra clase especial de pa-

gos.

Los pagos por medio de cheques, facilitan un control efectivo, espe-
cdalmente, porque los cheques gancelados (pagados y devueltos por el

banco), son un registro pe rmanente y un medio de verificacidén y audi-

toria. No es facil hacer desembolgos no autorizados por medio de

cheques, v es casi sequro que se descubrirfan facilmente.

Maneijo de los depdsitos.

El método para manejar los depdsitos, estd {ntimamente relacionado

con el problema de control de los desemholsoa. Si todos los pagos so ha~

cen por medio de chagues, es natural que se doban depositar todas las
entradas.

A este respecto, es conveniente que los fondos se depositen diariamen-

te, para facilitar la Auditoria y la verificacidn diaria.
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De todo volante de depSsito ss ha ds hace? un duplicado que quedard

archivado definitivamente. Estos duplicados son importantes para

las auvditorias diarias.

En algunas ocasiones conviene usar una cédula de conciliacién de

ingresos y depdsitos.

Es preciso que los depSsitos estén a cargo de personas autorizadas y

de responsabilidad, de preferencia alguien que nada tenga que ver

con los registros de cuentas por cobrar.

CUENTAS POR COBRAR : Los créditos a cargo de deudores que

continuamente se convierten o pueden
convertirse en bienes o valores dispo-

nibles, tales como efectivo.

El término de "Cuentas por Cobrar" indica, particularmente, las cuen-

tas de clientes abiertas en libros, y bien puede limitarse su signifi-

@ado a esa clase de cuentas.

En la préctica, sin embargo, se designan as{ toda clase de créditos, -

depdsitos, anticipos, etc., que no estén representados por pagarés

u otra clase da instrumentos fggmales.
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La naturaleza de las cuentas de clientes, varfa seqin el negocio de

que se trate. El caso mis tipico en las ezpresas mercantiles y

manufactureras, es el cargo en libros que proceds de la venta de -

mercancias a crédito. En contraste con este tipo de cuentas, exis-

te el que se origina de la venta de servicios a crédito, caso que
se presenta en las empresas de servicios piblicos, hoteles @ insti-
tuciones similares que proporcionan servicios psrsonales: en institucio-

nes financieras y de corredores de bolsa, y en las que se prestan ser-

vicios profesionales. E1l negocio‘'de revistas y periddicos ofrece un

ejemplo de cuenta de tipo especial. También deben menciocnarse las -

cuentas de alquileres o regalias.

cobr

Por regla general, debe llevarse una cuenta por cada uno de los clien-

tes a quienes se les concede crédito. Se recomienda llevar una cuenta

de controcl en el Mayor General, y cuando las cuentas por cobrar se
clasifiquen en varios grupos, cada uno llevado por distinto contador

auxiliar, puede usarse un subcontrol para cada subdivisién. Por con-

siguiente, al establecer el procedimiento contable, deben fijarse las

reglas para los pases al control, as{ como a las cuentas individuales,
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debiendo tener cuidado de verificar que las dos clases de pases,

concuerden una con otra.

Cuando 10s pases a las cuentas individuales se asienten en primer
término, transaccidn por transaccién, en diarios columnares de ven-
tas y en libros de control, es relativamente fécil mantener la armo-
nia entre el Mayor Auxiliar y el Control, puesto que los pases a las
cuentas individuales, se hacen de los asientos que se registran en
las columnas de control, haciéndose periédicaments los pases de los
totales de dichas columnas & la cuenta del Mayor General. Sin em -
bargo, si se registran diariamente los totales y otros resimenes en
los libros u hojas columnares de los que se hacen los pases a las
cuentas de control, en tanto que los cargos individuales se asientan
de las hojas de recapitulacién o de las facturas mismas, y los cré-
ditos se cbtienen de manera similar, de los recibos o de otros re -~
gistros que lleve el cajero, ha de tenerse especial cuidado en que

la cuenta de control confronte constantemente con el Mayor Auxiliar,

SLIENTES

Cuentas a cargo de deudores por concepto de ventas con cuenta abier-

ta en el curso normal de los negocios. Los saldos a favor de clientas,

deben representarge en le Balance General, en el rengldn de Acreedoras

Diversos, Cuentas por Pagar u otro semejante.

o .o v




MERCANCIAS :

19

son los muebles gue se hacen cbjeto de trato o venta, especial-

mente, los articulos de comercio.

Son las propiedades, bisnes
o derechos que en el curso-
normal de los negocios, no-

estan destinados a la venta,

' sino que representan la in -

version de capital de una em-
presa en las cosas usxias-.

aprovechadas por ella, de modo

‘contf{nuo, permanente o semipar-

manente, en la produccidén o en
la fabricacién de articulos pa-
Ia venta o en la prestacién de
sexvicios a la propia negoclia-
cién, a su clientela o al pi-

blico en general.




20

ELACZIVQ FII0 A_SU VES. AR SUPOIVIDE EMi

ZIEBRENOS X _EDIFICIOS .-Queson

propiedad de la empresa.

Bajo el término Terrenos, quedan incluidas cinco clases principa-
les de propiedad:

1. Lotes para edificios que se emplean en el comercio,
la manufactura, las finansas y en otro tipo de em -
presas.

2. Derechos de via de ferrocarriles y otras empresas de
servicios piblicos.

3. Valores de terrenos residuales en explotaciones mine-
ras, madereras y otras.

q. Terrenos para viviendas, incluyendoc repartos o fraccio-
namientos de terrenos en curso de urbanigacidn.

5.

Terrenos agricolas.
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Los arrendamientos a largo plago en algunos de sus tipos, estién

intimanente relacionados con la posesidn de terrencs.

Las servidumbres y los derechos de via de diversas clases, se -~

clasifican a menudo en el renglén de terrenca. Las mejoras; més

o mencs permanentes, se consideran también a veces como terrenos.

Asimismc, se presenta otro aspecto especial, cuando sa incluye en

el valor de los terrencs, los derechos de diversas clases sobre las

aguas.

Los terrenos de la primera clase mencionada, presentan relativamente
pocos problemas para el contador, aunque en algunos casos, el modo

de tratar los costos originales ocasiona dudas, y a veces agrava el

problema de la revaloracidn.

La valoracidn, para los efectos de asignacidn de precios, es un fac-

tor de mayor importancia, en loque se refiere a las propiedades da

‘empresas de servicios piblicos. La complicacidén principal que

-

presentan los terrenos en 18 Industria extractiva, consiste en la

distribucidn del valor tot#) entre el activo sujeto a agotamiento,
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El -
contador que tiens a su cargo negocios relacionados con la -

por una parte, y los terrencs de residuo, por la otra.

propiedad urbana, tiene que resolver diversos problemas rela-
tivos a su valuacién, la ganancia gravable y los procedimien-
tos adecuados, tratindose de terrenos agricolas, debe resoclver
el problema relativo a la disminucidn o aumento.de la fertili-
dad, asi como a los cambios de valor originados por las varia-

ciones en los precios de los productos, o a la influencia del

crecimiento de la ciudad.

DEL RRENO

i

El costo de los terrenos puede incluir ademis del precio de com~

pra, propiamente dicho, el costo de 'las siguientes partidas:
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Que es la maguinaria, el muedbla-
je, las herramientas, los veh{ -
culos ydmie cbjetos necesarios-
para el servicio de un negocio.-
El equipo no comprende los terre-

nos ni loa edificios. Tiene como

ocbjeto registrar el movimiento

de alta y baja de mobiliario y

equipo de la empresa.

NATURALEZA DE LOS ACTIVOS DE LA PLANTA

Las caracteristicas distintivas del Mcbiliario y Equipo, comparados

con los recursos agotables, sin tomar en cuenta la duracién de la

vida, consisten en el uso a que se destinen.

Una méquina se usa cominmente en su capacidad o produccién total

para prestar una serie de servicios ‘similares por todo el transcure

80 de la vida.

que parte alguna de lo que puede llamarse materialperdido, forme

parto del producto,

La condicién fimica de estos activos, se afecta sin
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En el caso de materias primas, sucede lo contrario, pues la exis -

tencia se consume pieza por pieza y el material se incorpora, al -

menos en parte al producto. Es particularmente esta caracteris-

tica ecsencial dél activo fijo depreciable, lo que hace dificil su

manejo contable y valoracién.

También debe mencionarse el complejo carficter estructural de acti-
vos, tales como edificios, barcos, automdviles, etc., y la gran va-
riedad de maneras en gque pueden manejarse cumdo se les somete a -

reparaciones, mejoras O reposiciones.

También se divide e tivo en:

CARGOS DIFEBRIDOS .

Los cargos diferidos son un grupo del Balance que se puede subdividir

en varias cuentas de mayor.

El objativo que se sigue con los cargoz diferidos, es el de registrar
erogaciones por la compra de servicios que cubran un perfodo deter -~

minado . Provisicnalmerite, la erogacidén se considera como activo y
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no como gastos, mientras no transcurra-el periodo de su vigencia

o utilidad, rep resenta una inversién. A medida que transcurra

el tiempo y el servicio se vaya aprovechando, la inversidn va dis-

minuyendo de valor y convirtiéndose en gasto, hasta la total extin-

cién de su importe,

Es decir, son los costos o gastos Qque no corresponden al pericdo
durante el cual se hicieron y que se consideran dentro del activo

de caridcter amortizable, aunque éstos no representen propiamente

una existencia tangible, ni tengan valor en el nercado, Son lcs
gastos que habiendo sido pagados en un periodo determinado, no
corresponden a los resultados de éste, sino a ejercicios poste -

riores, por lo tanto, su absorcidn en la cuenta de pardidas v ga-

nancias, se difiere para el periodo o periodos respectivos.
Para mayor comprensién, citaré 3 ejemplos:

a) PRIMAS DE GURO POR % ADOQ :

En el casode un contrato de seguroc contra incendio, 1la
prima que se paga cubre un afic de proteccidn y cada mes
que transcurre la inversidén se convierte en gasto, por

valor de la doceava parte de la cantidad pagada.
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B) '

GASTOS DE _IMSTALACIONR
LAs erogaciones para adaptar el local para los fines

del regocio, tales como arreglo de muros, pisos, pin-

tura, instalaciones sanitarias, clima artificial y la
luz.

El periocdo de servicio que ses considera a las insta-
laciones, es indeterminado, y puede extenderse, ge-

neralmente, entre S y 10 afios,

c) RO DE SUSCR ONES ;
Que hace una empresa periodistica por un afic o semes-~

tre, y a medida que se cumpla con la sntrega del perif-

dico, podrd considerarse como producto.

PAS IV O 3
D EN;
PASIVO A CORTO PIAZO O CIRCULANTE

Es aquel en el que su vencimiento es en un plazo no mayor

de un afio.

Deade el punto de vista de la contabilidad, el pasivo da
una empresa comprende todas las obligaciones, fuera de los

derechos rceprescntados por el capital o las cuentas de pa-~
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trimonio, que requisren ser expresados en términos finan-
cieros definidos. Las enntid;doo de que se trata, pueden

ser vencidas o en proceso de acumulacidn.

El pasivo se presenta generalmente como consecuencia del
compromiso que contrae el acreedor de entregar efectivo,
mercancias o de prestar servicios, que tiene un valcr,
igual al importe inicial del pasivo, otras obligaciones gque

contrae en virtud de los impuestos y contribucionas, ; las

que se presentan en relacidn con reclamaciones de dafics,

perjuicios personales, cbsequios y otros aspectsos especiaz-

les.

LAS CUENTAS DEL PASIVO CIRCULANTE SON

DOCUMENTOS POR PAGAR:

Son aquellos en los cumles consta pagar incondicionalmante

en una fecha determinada, cierta cantidad de dinero,

Consisten fundamentalmente en obligaciones creadas como

consecuencia de la compra & cuenta de mercancias, materja-

les y accesorios. El término incluye ademds de las cuentas

comerciales, todas las facturas, cuentas o notas no parga-

das,. tales como cuentas de fletes, contribuciones da aqgua,



servicios de luz o teléfono, notas por reparaciones.

PROVEEDORES;

Las cuentas a favor de acreedores, por concepto de servicios o da
compras en cuenta abierta en el curso normal de los negocios, re-

sultantes de la adqQuisicién de mercanc{as, materia prima, refa ~

cciones.

PASIVO A LARGQ

LLAZO.

Son los documentos que se deben de pagar en un plazo de

15 afios méximo, y se debe hacer mencidn en el Balance General,

cuando es su vencimiento.

Una de estas cuentas son las hipotecas, qie representan la
garantfa real constituida sobre bienes que no se entregan al acree-
dor, yque da derecho a éste en caso de incumplimiento de la obliga-

cién garantizada, a ser pagada con el valor de los bienes, en el

grado de prefarencia sefialado por la ley.

28
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B I P O T E C A S

Muchos bancos, asociaciones de construccién y préstamos, cospafifas
de seguros y otras instituciones financieras, as{ como inversio -
nistas particulares, invierten grandes cantidades en hipotecas, y
al efecto prestan dinero sobre pagarés garantizados por hipotecas
sobre hienes raices; dichas hipotecas tienen una situacién legal
muy semejante a la de las emisiones de bonos hipotecarios, aunque
generalmente se crean en relacién «con residencias particulares, lo-
tes de terrenos, haciendas y otras parcelas o propiedades relativa-
mente pequefias y, por tanto, se constituyen por cantidadas relati-

v amente cortas (comparéndolas con el total de una emisidn tipica de

bonos y no como un bono aislado). En general, las hipotecas no

tienen un mercado activo como los bonos hipotecarios y, en conse -

aiencia, es mis probable que el inversionistas original las retenga

hasta su vencimiento.

No teniendo valor de mercado,en el sentido ordinario, gensralmente

existe poca 0 ninguna excusa para que se haga la revalidacién peris-

dica en los libros del inversionista.




En la situacién tfpica, sl menos en el casoc de primera hipotsca, el
inversionista presta el valor nominal de la hipoteca y, por tanto,
no tiens el problema de la contabilizacién del descuento o premio.
Por consiguiente, la éontabilillcién de hipotocas, es, por lo gene-
ml, un asunto sencillo, que consiste en el registro del importe de
la invorsidén, la contabilizacidn periédica de los intereses, el re-
conocimiento de pagos parciales (si hay) y el cierre de la cuenta de

inversién al vencimiento, cuando se cobra el importe nominal, del

saldo que se adeude.

En al caso en que una firma posee muchas hipotecas individuales, el
trabajo de llevar las cuentas puede ser consirderable y puede llevar-

se un librc mayor o mayores auxiliares, contrclados por una cuenta

de resumen,
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PARIYO PIFERIDO,
[JVOTICETTY

Tanb{én llamado créditos

£l cbjetivo de los créditos diferidos,es registrar el co-

bro por adelantado de serviciss que hemos vendido en determinado pe-

riodo. No es posible que en el momento de percibir el importe de

los mimsos, podamos considerarlo- como un producto, puesfo que toda-
via el prodicto no ha sido peestado, y por lo tanto, la cantidad

recibida deberd figurar como un pasivo, porque representa una res -

ponsabilidad para nosoctros que se extingue a medida que se vaya cum-

p liendo el compromiso.

Los créditos diferidos expresan la idea contraria de cargos
diferidos, que son productos 0 ganancias percibidas anticipadamente,

es decir, que corresponden o deben tomarse en cuenta en los periodon

posteriores a aquel en el cual se recibieron.

Tenemos como ejemplos:

a) En el caso de una empresa periodistica, el cobro por

6 mesas de una susacripcién., cCada mes gue se haga la

entrega de periddico, se convierte el pasivo, en pro-




b)
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ducto,por que se ha cumplido con el compromiso.

Renta de un local de nvestra propiedad en el gue

cobramos por 12 meses por adelantado. Cada mes

que transcurrra podemos considerar la parte pro-

porcional como una cantidad que disminuye nuestro

pasivo y aumenta nuestros productos.

Por lo anterior, podemos deducir que:

a)

Estos cobros, sin créditos diferidos, ya que su
naturaleza de "productos"™, queda condicionada a la
prestacidn del servicio en perfodos fijos y, por

lo tanto, la percepcién del producto y la extincién
del pasivo, queda diferida.

Que la extincidn se realizara en tanto se preste
el servicio, en el caso del descumnto queda con-

dicionado el tiempo, siempre y cuando el contrato se

cumpla.



e) Adn cuando la extincién del pasivo es diaria, cons-

tantemsnts se registra en 1ibros en general cada

EL CAPITAL se encuentra como tercera parte del Balance y

es la diferencia que hay entre activo y el pasivo, o sea,

el patrimonio de la empresa.

capital es la suma de dinero invertido en una empresa por
sus propietarios, duefios, socios o acelonistas. Esate pa-
trimonio es susceptible de aumentarse con los productos -
o ganancias, y de disminuirse con las pérdidas o gastos.

!

En los pirrafos anteriores, he tratado de explicar lo que se -
refiere al Balance General, al pasivo f£ijo o a largo plazo, asi
como a los créditos diferidos que representan el cobro anticipado
de un ingreso que se vencera en un plazo determinade, y cuando aa
preste el servicic pasari a formar parte del Estado de Resulta -
dos; es evidente que en el caso del pasivo a largo plazo, los
pagos de la deuda se haran con unidad monetaria, que nc tiene el
mismo valor adquisitivo de los valores monetarios con los que -~-

se contratdé originalmente, derivindose as{ una diferencia que a

grimera vista pudiefa representar un beneficic para la empresa, -

33




&I

y en el caso ds los créditos diferidos y el valor del dinerc que
nosotros recibimos al momento de contratar el serxvicio, va a ser
diferente al valor adquisitivo del dinezo a 1a fecha en Qque --

g{sicamente se preste el servicioc o se davengus del servicio que

se esté obligado a prestar, derivindose as{ una diferencia o

pérdida para la empresa.

Ahora bien, aparentemente estos efectos que nos alteran positiva
y negativamente, no podemos registrarlos en ol momento en que nos
damos cuenta de que existe una disparidad de valores adquisitivos
de la moneda, ya que existe una regla que indica que la aplica -~
cién del criterio conservador nos dsbe de llavar a la préctic de
registrar las utilidades hasta el momento en que se realiszan, y

las pérdidas, cuando se conocen.

Pero que hacer para que el Balance muestre estos efectos, sin lle-

gar a infringir la regla de registrar las utilidades hasta que aa -

realizan y las pérdidas cuando se conocen.

Esta claro que estamos ante un problema que ha tenido gran signi-

ficacién en los Ultimos afios de la década 1970-1980, y que se re-

ficre a la inflacidn.
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A continuacién, trataré brevements de aboréar el tema de cémo -
resolver este pmblema, desde el punto de observar sus efectos
en la contabilidad y en los estados financioros, es decir, el

tema de la reexpresién de los estados financieros.
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CARITULSO 111
LA _ _INXLAGCION

A) ANTECEDENTES :

ps determinante para el estudio del fendmeno econémico in-
f£flacionario, el conocimiento pleno y total del contexto donde -
este se origina, asimismo el conocimiento de las causas de su -
aparicién, su respectivo grado de avance; el impacto que causa
en nuestro medic y sus efectos en el irea de nuestro estudio, -

para poder tomar decisiones adecuadas para su solucién.

A continuacién hablaremos minuciosamente de todos los datos
histéricos que existen en torno al procesoc inflacionario aporta-
dos tanto por la Contaduria Pidblica.como por otras ciencias v

disciplinas que se ocupan de su estudio.

BOSQUEJO HISTORICO

México conocié la hiperinflacién entre los afios de 1914 y -

1916 durante el gobierno de Venustiano Carranza, quien adquirlé-




miquinas para fabricar billetes en cantidades tan inmensas que

la cotizacién internacional del peso bajé en corto tiempo de -

.50 centavos de délar a .0l centavo, y después, literalmente-

a nada. Mucha gente se quedd con costales de billetes carran-

cistas que solo podfan ser vendidos como papel de desperdicio,
miles de mexicanos tuvieron que huir a los Estados Unidos en

busca de trabajo y alimento, y muchos otrxos murieron de hambre.

posteriormente, el General Alvaro Obregén hizo responsables
de esta situacidn a los acaparadores codiclosos, y como medida -
correctiva mand$é aprehender a varias docenas de abarroteros, que
fueron castigados y obligados a barrer las calles de la capital.
Mientras tanto los caudillos carrancistas se apoderaron de las -

monedas de oro y las dopciitnron en sus cuentas bancarias al

norte del R{io Bravo.

E1l 25 de Agosto de 1925 se fundé el Banco Central hajo el -
nombre de Banco de México, S.A., con gran esfuerzo por las limi-
taciones econdmicas que se sufrian en aquella época. Pero era va

indispensable contar con un organismo como el que existia en mu-

37
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chos otros paises, para devolver el valor del papel moneda y =

ademis proporcionara confiansa y atandiera adecuadaments las

necesidades crediticias de los sectores productivos del pafs.

El Presidente Alvaro Obregén, tenia especial empefico en

ésto, vy su sucesor Plutarco Elfas Calles fué quien llevé a ca-

bo la idea.

De acuerdo con la Ley del Banco de México, las operaciones
con el gobierno estaban restringidas de tal mansra gque los cré -

ditos que se otorgaban no excedian del 10% scbre el capital exhi-
bido.

El objeto de esta Ley era claro evitar que el goblerno

incurriera en déficits exagerados por gastos excesivos, esta téc-

nica revela el interés de dar nuevamente valor interno y externo

al peso mexicano.

El 25 dae Julio de 1931 se expidid una nueva Ley llamada
“Ley Calles",
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Debido a la gran depresidn mundial iniciada en 1929, que

obligs a México a desmonetizar el oro, autorizando su libre ex-

portacién y otorgando poder liberatorio ilimitado a las monedas
de plata.

El pais, con su nueva configuracién financiera,comenzd

una vez miés a padecer efectos inflacionarios on 1932. Su {ndice

general de precios de 84.3 subid a 94.7.

El tipo de cambio que no tenia paridad fija se estabilizé

en 1933 a 3.60 por délar, paridad que rigié hasta 1938, afioc en que

volvid a flotar nuestro peso.

Las causas inflacionarias de esa época fueron las siguien -

tes:

1. péficits gubernamentales financiados por el Banco “e México,

Ricardo J. Zevada nos dice que de 1929 a 1936, con excepcién

de 1930, los precios estaban por debajo de 100. La recupsa-

racién empezd en 1933. De esta fecha a Agosto de 1939 los -

precios avmentaron al 29.1%.
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México era autosuficiente en materia de alimentos, salvo -

algunos Qque se importaban, Por lo tanto, el alza de los -

precios al 37.9% en 2 afios (1936-1937), es atribuible al -

aumento de la circulacién monetaria que representd el 35.8%

del dinero disponible en Diciembre de 1935.

Redistribucién exagerada de la tierra

La dindmica del Presidente cirdenas en el reparto de tie -

rras para dotacidn ejidal fué exagerada y sin mayor plan -

de productividad para el futuro.

Expropiacién ferroviaria y petrolera.

En Junio de 1937 se expropiaron los ferrocarriles debido a

la necesidad.del servicio, Esta nacionalizacidén fué sa -

tisfactoria a su inicio, pero, anteriormente, la administra-

cién se pusc a manos del sindicato y entre 1938 y 1939 so -

empezaron a ir a la ruina.
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El 18 de Marzo de 1928 se hace la expropiacidn petrolera.

Las compafifas extranjeras actuaron en forma abusiva y

dafiina contra México. El dia de la expropiacién vino

otra devaluacién del peso flotando por casi tres afios, a

razén de 4.99 por ddlar.

Gastos sociales del gobierno.

‘En programas de beneficio social importaron del 10 al 13

del presupuesto nacional.

De Septiembre de 1939 a 1941, los indices de precios cre -

cieron de 130.8 a 150.5 y el circulante de 836 -illones a -

1138 millones de pesos.

En 1941 se estapiliz6 el tipo de cambio de 4.85 por ¢dlar.
En esta estabilidad influyd decisivamente la Segunda Guag-

rra Mundial y la conversién de la economia norteamericana

en produccibn de guerra.

La entrada de los Estados Unidos a la conflagracidn mun -

dial, hizo prévet que durante el perfodo bélico, el pro -
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blema de México seria en el futuro sobrante de dblares, dado

que se incrementarian las exportaciones y disminuirian las

importaciones.

Todo ésto se cumplid y ademas, recibimos del extranjero

grandes sumas de divisas en busca del refugio, estos facto-
res fueron decisivos en los saldos favorables de la balanza

de pagos y aumentd el importe de las reservas monetarias en

nuestro pais.

Sin embargo, siguieron aumentando los gastos, por lo dua
fué necesario elevar la produccion agricola y continuar ron

el desarrollo infraestructural, avmento de riego, cbrag de

energia eléctrica, carreteras, 'etc.

En 1953 el Fando Monetario Internacional 1llegd a la conclu-

sién de que el peso mexicano se encontraba nuevamente en -

peligro. El déficit presupuestal llegaria de £00 a 900 mi-

llones de pesos. As{ pues, el sidbado 17 de Abril de 1954,

se anuncid la nueva devaluacidén del pesoc, al tipos de cambio

de 8.65 por ddlar,

s e
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En el afio de 1954, adin no recuperados de la nueva devalua-
cidn, se modifica la paridad dQel peso de 8.65 a 12.50 por

délar, sufriendo la moneda una disminucidén equivalente a

vn 45%.

pDespués de 22 afios de mantener la paridad con el ddlar, -

el gokierno decididé modificarlo, ademds de permitir la -

flotacidén de la moneda.

Flotacién es una medida de tipo econb6mico, en la cual, -
para determinar la estabilidad de una moneda, se deja -

flotar de acuerdo a la oferta y a la demanda en funcidn

de los ddlares comprados y los ddlares vendidos.

-1

— -

31 de Agosto de 1976, la Secretaria de Hacienda y Cré-
dito Pdblico, anuncid que se abandonaba la paridad fija del
seso mexicano con relacidn al délar estadounidense, deter-

mirando que el peso flotaria, para buscar con el tiempo

una estabilizac:6rn de acuerdo a la eficacia del mercado

.r

v ayuda en la circulacidn.

sene
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En el mes de Diciembre de 1976, la Secretarfa de Hacienda y
crédito PSblico anuncis que habia decidido eetabilizar el

precio fijo del peso con relacién al délar, a 19.70 la com-

En el afico de 1977, se siguieron solicitando préstamos a di-
ferentes instituciones extranjeras, 1o cual pr\ovocé que el-
27 de octubre de 1977 el Banto de México, deja de apoyar la
paridad vigente hasta esa fecha, argumentando que la fuga de
capital al extranjero se ehvaiu démasi.ndo. como consecuen-

cia de la inestabilidad econdmica que existfa en el pais.

Esta nueva flotacién fue 26.40 la compra de dSlar y 26.51 la
venta, posteriormente fué modificéndose el tipo de cambio
que fluctia entre 22.68 y 23.30 y se teme por otra nueva de-
valuacidn de la moneda, se empieza a leer en perisdicos y es-
cuchar en noticias, que con las nuevas ampliaciones del Metro
y los Ejes Viales, al gobierno no le alcanza, y que también

se efectuaron aumentos a los burdcratas dal 25% hasta el 40%.
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Como conclusién a estos antecedentes, pensamos que los problemas
monetarios los originan principalmente los acaparadores de la -
atencidn del gobierno de todos los paises del mundo, especialmen-

te los de agquellos que como el nuestro se encuentran empefiados en

alcanzar su desarrollo e independencia econémica.

B) DEFINIXICION DE INFLACION

El origen dcjli inflacifén monetaria, es debido a desequili -
brios presupuestales de los gobiernos a los que también se les lla-
ma “déficits fiscales", por gastos ¢ inversiones tan desproporciona-
das, que en un momento dado.los propios gobiernos no pueden cubrir
ni elevar més los impuzstos para obtener financiamientos adiciona-
les para cubrirlos, por lo que acuden a sus bancos centrales, los
cuales para poder p:e;tarlec, imprimen mis billetes, (en los paisas
como Alemania Federal y Suiza, la independencia politica de sus

bancos centrales no permiten esa mecénica a sus gobiernos respec -

tivos(. Esta moneda gue aumenta la circulacién normal, es un pasi-

vo dafiino.
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par financiamiento a los gobiernos para cubrir déficits exa-

garados y a veces injustificados, no es autoliquidable., por lo me-

nos en corto plazo.

Explicar como se llega a la inflacidén monetaria es fécil:

se imprime demasiado dinero y se otorga para consumo méds crédito

del aconsecijable.

La explicacidén anterior es el origen de la expresidn "la -

miquina de fabricar billetes". En Finanzas Piblicas esta expre

si6n mignifica que la banca central, contra cargos contables a

los "gobiernos sobregirados" abona a la cuenta de emisidn de bi

lletesn.

Con lo anterior, los bancos centrales crean, a favor de sus

pueblos,pasivos que no les podrén pagar a valor real; por lo que

se le llama a dicha moneda "mala", "falsa", 6 moneda dafiina,

La inflacidén monetaria es, en resumen, un aumento de los

medios adquisitivos, la moneda y el crédito, que respaldan la
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deman’a de bienes y servicios en cantidades que superan a la

oferta de éstos. Si el aumento de la oferta monetaria no res -

ponde al incremento fisico de la produccién, se precipita la in-

flaci6n de los precios.... la llamada también inflacidn por de

manda sxcesiva 6 inflacién de la demanda.

pesmpués de hacer un pequefio bosquejo de la inflacibdn, dare-
mos algunas definiciones existentes que tratan de establecer el
significado del vocablo "inflacidn", recopiladas de diversas -

fuentes, para poder asi, dar con precisién nu significado.

La Enciclopedia Sopena dice: Inflacidn deriva del latin -

Inflato.- Ohem significa accidn de inflar, engreimiento, vani-

dad, ensorber, alza generarzie los precios, excesiva emisidn de

hilletes de banco ¢a substitucidén de moneda acufiada o almacenada,

El gran diccionario enciclopédico Vanidades continental dice;
Accidn y efecto de inflar,engreimiento, orgullo, exceso de bille -
tes en circulacidn, situacidn caracterizada por la desproporcién antre

el movimiento monetario y el de mercancias lo que conduce a un alza

de precios.
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Segin Edwin Kemmeres: La inflacién es un exceso de la can -

tidad de dtméo y depSsitos bancarios, es decir, demasfa de mo
neda con relacién al volumen f£{sico de los negocios que se rea~

1isan. 21 dinero es una cosa de valor econdmico y su valor suele

expresarse en los precios. “Cuando mis dinero haga falta para

comprar una cantidad determinada de cualquien articulo, menos

vale el dinero en funcidén del articulo mismo, dinero barato siq -

nifica precios altos, y dinero carxo precios bajos"

Hablando con una precisidén mayor, puede decirse gque la in -
flacidn se produce en un pais cuando la fuerte oferta del dinero
y de depdsitos bancarios utilizables mediante cheques aumentan
con relacién a la demanda de la moneda, tal como queda expresado-

en al volumen de bienes y servicios Que han de cambjarse y origi-

na un alza en el nivel general de precios. Esto es en ecmencia, la

inflacién.

El diccionario American College dice: La inflacidén es una -

alza considerable de los precios producida por una expansidén exce-

siva del papel moneda del crédito bancario.
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La econoafa clésica sostisne como definicidn de inflacién,
afimando que la misma es un exceso de capacidad de dinero y -

&pésitos bancarios, es decir, demasiada moneda en relacidn al -

volumen £isico de los negocios que se realizan.

causas que dan origen a la inflacién en nuestro pais

La baja en el poder adquisitivo de la moneda.

- Las devaluaciones monetarias.

- La mala administracidn del gobierno.

El excedente de circulante de billetes, en relacidn a su
respaldo metélico (metales preciosos).

El incremento constante de los salarios.

- El incremento constante de los dostos de produccién.
- El exceso de los impuestos cobrados.

- E1l aumento del petrdleo.

- El endeudamiento externo.

mala administracidén de los recursos financieros..
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¢) CSLASIEKICACION 1 LA
INFLACLON

El proceso inflacicnario segin su grado de intensidad puede

clasificarse en:

a) agisn progresiv exrad

Esta inflacidn comprende el lento y continuo desplazamiento

ascedente en el nivel de precios y costos de produccién.

b) Inflacidén lopante

Esta se presenta como una alza general de los precios y al
mismo tiempo, con una importante tasa de desemplec, como -

ejemplo tenemos el proceso inflacionario en México desde -

1968 a la fecha.



c)

d)
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Hiperinflacién

Se le llama as{ a un periodo en el cual los niveles de
precios se elevan con gran rapidez, de tal manera que
cada aumento de éstos, es la sefilal para incrementar sala-

rios y gastos, y éstos a su vez repercuten en nuevos

aumentos de precios.

También puede clasificarse la inflacidn de acuerdo a
las teorias de la escuela

Esta escuela sefiala que el proceso inflacionario obedece
a aspectos de costos y de demanda, y es asi que conside-

ra como punto de partida para el proceso inflacionario -

las siguie:i..es causas:

a) Cambios en la demanda
b) Alza en los costos.

c) Aumento de la demarda




a)

b)

c)
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1a inflacién por los cmmbios en la demanda ocurrs
cuando los recursos de la produccién no se ajustan
de una manera paulatina a las transformaciones en

la estructura de la demanda.

Alza de los Costos: Esta resulta principalmente

de una elevacién del nivel de salarios nominales,
motivados por la precisién por parte de los tra-
Lajadores para obtener una participacién mejor -
dentro del ingreso nacional en mis alto porcenta-
je que el permitido por el incremento de la pro-

ductividad. Este movimiento repercute directa

mente en el costo de produccidn y por consiguiente,

en los precios.

Inflacién por aumanto de la demanda.- Rsta se pre-
senta cuando el nivel de la demanda global es superior
a la oferta total, suponiendo que los recursos pro-

ductivos estén empleados a plena capacidad. Al -
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alcanzar los limites del desespleo y la utilizacién
de la capacidad productiva, hay un momento més alld

del cual el Gnico efecto de un aumento, es la de -

manda.

LA ESCUELA ESTRUCTURISTA

Sostiens que para analizar el origen de la inflacidén, debe par. - =~
tirse del Estudio de los Factores Piblicos y Privados, controla -

dores de la oferta y capaces de generar o detsner la inflacién.

Los factores piblicos se consideran como causa gersradora de una
tasa acelerada de inflacién, el exceso de gastos importantes y -

prolongados, generalments de infraestructura, por parte del go -

bierno, gque exceden el monto de los impuestos.

cuando no es posible obtener suficientes recursos, el gobierno -~

imprime bonos que vende al Banco Centzral, o bien, imprime monedas;

geon 10 cual sale adelants en sus gastos.
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Debido a ésto, el volumen de egresos es mayor que el de los ingre-

sos, por 1o cual se crea un déficit que tiens qQue ser cubierto

con un monto de rigqueza real (metal precioso oro), la cual se va

a obtener del exterior, mediante un préstamo.

Pactores Privados: Otra causa muy importante de la inflacidén, es

1a inelasticidad de la oferta.

Las grandes concentraciones industriales podrian responder al

aumento de la demanda con un incremento de su produccién, o bien,

no subir sus precios, en tanto sus costos no se eleven definitiva -

mente. Resulta beneficioso subir sus prscios ligeramente cuando se

generaliza la demanda, aunque también continden aumenténdolos

cuando la crisis de gran demanda pasa, por lo cual las empresas

privadas también llegan a solicitar préstamos de bancos o al ex

tranjero para continuar su produccién,

S
E
he

LA INPLACIQN

Existen diversas causas que originan la inflacidén, dependien-

do del angulo en el cual se mire:
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Se menciona como una de las causas iniciales de la inflacién,
1 gasto excesivo del gobierno y el creciente aumento de la buro-
racia que constituye un nimero mayor del necesario para la ad -
vinistraci6n piblica y se considera una carga para el sector pro-

luctivo.

caugas desde el puntode wvista monetario;
( F. W. KEMMERER)

1.- Aumento en la velocidad de circulacidén de dinero
y depésitos.
2.- Aumento de las existencias del oro.
3.- Monetizacidn de los déficits del gobierno.
4.~ Expansidn deliberada del dinero y de los depdsitos

bancarios, también llamada inflacién planeada.




nos hablan gez

Las devaluacicnes que ha sufrido el délar.

2.- ta mala administracidn a nivel mundial de los -
recursos financieros: €sto ha imposibilitado la -
adaptacién del sistema de cambio.

3.- El aumento del petréileo.
4,.- La sequia mundial que ha provocado la escases de-
productos bésicos.
Agrecando a éstas;
INSUMDS ¢

El incremento del valor general de insumos Que se traduce

en un aumento del costo de produccién y éste en el aumen-

to de los precios. Como ejemplo tenemos el aumento del -

petréleo.
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SALARIOS:

En sl caso de aunentos salariales, es necesario precisar si
responden a un aumento de la productividad, no cbstante se

vuelven inflacionarios si se transfieren a los precios.

La autonomia inflacionaria de los salarios, se debe a pre-
siones sindicales sobre los expresarios, a las que se

sunan en ocasiones, estrategias politicas.

ACTIVOS FIJOS DE TRABAJO - DEPRECIACIONES :

considerando Qque las depreciaciones u_cal.cunn sobre el -
costo histdérico de los activos, se presentan en toda empre-

sa dos situaciones estrechamente vinculadas:

- Bn virtud de que ss realizan en base a los costos histé-
ricos, sflamente se llevarén a cabo con financiamiento -

adicional, ya que la reposicién de activos se hace

supuestamente en bage a los fondos acumulados para ese

efacto.
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Al calcularse 1la depreciacién sobre la base histérica, siendo

que el valor de mercado es mis alto, esto hace que las utilidades -
ss sobrevalien.

Al no contar con informacién para las empresas del pafs en
periodos inflacionarios, la magnitud de estas situaciones esté en

funcién del método de depreciacién adoptado.

IMPUESTOS .~ El aumento de impuestos, tasas de interés, fun-

@amentalmente da 1971 a 1976, fueron criticos en muchas empresas,
de tal sanera que las nuevas disposiciones fiscales, fueron factor
decisivo en el aumento de la fuga de recursos y llegaron a ser -

otra de las causas que pr&vocu 1a liguidacién de suchos negocios,

1a venta de acciones & extranjeros ( por descapitalizacién empre-
sarial).

TASA DE INTERES.- Los aumentos al tipo de interés, subieron

més de un 50% entre 1971 y 1976, lo Que tuvo la virtud de disminuir
un poco la demanda agregada, pero taxbién contribuyeron a un incre-
mento de los costos operativos con repercugiones de aumento en los

precios y como congecuencia en la menor competitividad en mercados.
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Consiste en lograr lo mismo, pero con menor costo, o msjor

valor de uso o lujo, con costo similar, ain cuando este sea

superior al actual, pero inferior con relaci6n a la satisfa

ceidn que proporcione.

2. IZERORMACION ~—LFINANCIERA _A

Ca _ HISZIORZICO

problema de tal causa se explica elementalmente ante una rela-
cién super inflada de utilidades netas a capital, gcobierno, traba-
jldo:oi. y en ocasiones los mismo empresarios consideran justo

mejorar los salarios & impuestos y los dividendos, con lo cual -~

se llega a descapitalizar la empresa. Debe de quedar muy claro

e
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gue no se pretende evitar los aumentos salariales y de impuestos,
simplemente se trata de evitar que estos amentos no sean desca -

pitalizadores, limitacién factible de conocer sustituyendo el

c.H., por otra técnica que no produzca utilidades infladas.

3- PACTORES PSICOLOGICO §;:

Al verse con mayor claridad los aspectos antes mencionados,
cunde- el temor y los duefios de capitales lfquicos los exportan a
otros paises, con lo que se acentia la descapitalizacién, el

descenso del ritmo de produceién y como consecuencia, la eleva --

cide, de los precios.

E) SITUACJION N N IA
EE MEXICO

Es dif{cil establecer con precisidn, el ambitos donde

puede ajustarse el proceso inflacionario a nivel nacional.
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Nuestro pais esti grandemente influenciado por los Estados
Unmog y todo lo que le sucede O afecte econémicamente, llega a

afectar a nuestro pais, como lo es la inflacidn. Pavapoder hacer

una clasificacién de los factores que han guiado a nuestro pais a

través de una espiral inflacionaria, nos bagsaremos en factores -

externos y factores internos.

FACTORES EXTERNOS: La crisis econSmica afrontada por nues-

tro pafis por el encarecimiento de la vida para todos los sectores
y en especial para el proletariado en México, han tenidc una parte

muy importante de responsabilidad las empresas transnacionales que

aquf operan, ya que fijan sus precios. no de acuerdo a las leyes

de la oferta Yy la demanda, sin miras de planificacién a largo

plazo, su ensanchamiento, ptdvocan con esto una recesidad perma -

nente de altos niveles de ganancias sostenidas para llevar a efecto

sus programas de inversién.

Con estos compromisos de cap ital a largo plaso, no solo impi-
den reducciones en los precios, sino que los conservan altos, exis-
tiendo ademis la presion que ayuda a aumentarlos para compensar -

la disminucidén del ingreso, debido a menores ventas motivadas por

una menor capacidad econdémica general.
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Factores externos que también deben ser considerados en la

inflacién de 1los precios. Los encontramos en diversos aspectos-

del comercio exterior, uno de ellos es la importacién a precios-
inflados, &stos se traducen a su vez en una elevacién de los pre
clios internos, inflacién importada, e igualmente la exportacién-

que reduce la oferta interna de bienes y servicios.

La Deuds Externa se tiene que pagar en d6lares y como el -
peso constantemente se encuentra flotando, cuando se llega a pa-

gar la Jdouda hasta un 300\ de lo prestado. El1 Contrabando tam -

bién perjudica al pafs y aquello que se llega a CompTrar en ol ex

tranjero, al momento de venderlo aquf, se pide hasta un 200% mfis
de su valor.

Si el industrial, o en su caso, el mayorista, descuida los

puntos anteriores, la tesis resulta correcta. Sin embargo, una-

de las justificaciones de 1la libre competencia, es que en el - -

tiempo se van eliminando varios problemas, hasta que desapare
cen.

Asf, tambi&n se debe tener en cuenta que si no hay interme

diarios, el industrial tendrfa que contratarlos como sus depen -

dientes. En pafses faltos de capital, esta alternativa seria

perjudicial, dado que el intermediario aporta no solo trabajo, -
sino también su capital, lo que permite que el industrial concen

tre sus rocursos en beneficio de la mayor produccién posible.
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CAPXTULO Iv

ARREXPRESION _ DE

EINANCIEROS

ANTECEDENTES

La queja mis importante y significativa respacto a la conta-

bilidad en los Ultimos afios, es que ignora las realidades economi-

cas de la vida. En todo @l mundo, se ha registrado un firme y

ripido ascenso de los precios en los Gltimos afios.

Este quizd haya sido el unico y mfs importante fendmeno eco-

ndmico de la década de 1970.

La informacidén contable financiera se ha fundamentado tradf-

cionalmente en el principio del "valor histérico original",

“Este principio se basa en que las cifras de los Estados Financie-
ros se expresan en términos de unjidades monstarias y que cuando usta

medida de valor es constante, la importancia relativa de un bien -~

queda razonablemente medida por?..... las cantidades de efectivo

que se afecten o la estimacién razonable que de ello se haga en

el momento en que se consideren realizados contablemente”.




(1)

Estas cifras pierden su significado en épocas de fluctuaciones

intensas y frecuentes en los precios. Cuando esto sucede, las uni-

dades monetarias de distintas épocas -que son nominalmente iguales,
no son realmente homogéneas, por lo que al aplicarlas con base nomi-
nal, se suman y restan cantidades heterogéneas, dando agregados y

residuos cuya significacidén es equivoca.

Es por ésto, que con esas deficiencias se puede llevar a una -
empresa a la descapitalizacidn o al reparto de utilidades ficticias

o a tomar decisiones desfavorables y peligrosas.

Existe concenso general sobre la necesidad de corregir tales -
deficiencias, pero a la fecha no se ha logrado un acuerdo satisfacto-
rio sobre el método apropiado para efectuar y presontar la correcciédn,

en un contexto de precios con fluctuaciones generales frecus ntes ¢ =«

intensas.

Existen varios métodos propuestos que tienen fuertes y sdélidas =~
razones a su favor y que, probablemente, sean aplicados satisfactoria-

mente a diferentes empresas y en diversas circunstancias.
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METODOS RPARDA LA

SION __ RE

SITXTRAS

En México, un nimero considerable de empresas ha adoptado el

método de Ultimas Entradasz - P-imeras Salidas ( U, E.P. S.), a fin

da expranar el costo de sus ventas en Términos Contemporéneos a los

de datas, aunque sus inventarios queden expresados en costos muy -

antiguos. Unas cuantas empresas han reflejado en su informacién

financiora otros efectos dsl fendémeno inflacionario, particularmente,

loa provocados por el mantenimiento de una determinada posicién mo -

netaria dentro ds sus estructura financisra.

Los métodos a emplear para corregir o complstar la informacién

financiera contable en un contexto de precios cambiantes, debe por lo

menos llanar los siguientes reguisitos:

a) cubrir aspectos en los qus tiene impacto importante la

fluctuacidn de precios.
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b) Corresponder a un conjunto de criterios y polfticas debida -

mente armonizados entre si.

e) Ser adoptados en forma .integral, lo que equivale a conside -

rar todos sus efectos, tanto los "favorables” como los“des-

favorakles”, sin realizar una discriminacidén selectiva que -

nos llegue a provocar falta de equidad.

El andlisis de los métodos disponibles indica que son dos los -
que cuentan con un considerable apoyo tedrico y han sido desarrolla -

dos y experimentados con mayor profundidad e intensidad.

a) El método de ajuste por cambios, en el nivel general de

preacios.

La aplicacién de este método, no implica una desviacién de -
principio del valor histdrico original cuando el ajuste se efectia -
respecto de todas las partidas de los Estados rinancieros suscepti -
bles de modificacién, utilizando los procedimientos establecidos en -

la "Proposicidén para el ajuste de los Estados Financieros por Cambios

en el Nivel General de los Precios”.
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Su propdsito es convertir monedas de distintas épocas, y por

consiquiente, de diferentes poderes de compra, a moneda de la fo -

cha a que se refieren los Estados Pinancieros.

Ente método considera que la deformacidn del costo higtdrico

se corrlige conviertiendo los costos expresados en unidades moneta-

rias do distinto poder adquisitivo general, a unidades monetarias-

de poder adquisitivo general actual.

b) El método de actualizacidn de costos especificos (éste

si representa una desviacidn del principio del valor histérico ori-

ginal), trata de expresar los cambios sufridos en el valor especi-

fico de los bienes individuales.

Este método sostine que esta correccidn debe efectuarse susti-

tuyendo el costo original de cada partida por el costo actual de la

misma.

Ambos métodos coinciden, en que las Jdeformaciones esencialea

de los costos histdricos, se localizaf en los rubros no monetarios -
del balance general que son bdsicamente inventarios, activos fijos -

y patrimonio, y los del estado de resultados que lecs son rolativos ,~

costo de venta y depreciacidn,
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como aplicar el método de ajustes por cambios en el nivel gene-

ml de pracios.

a) Primeramente se deben de expresar las cifras de inventarios,

inmuebles, maquinaria y equipo y su correspondiente depreciacidn,

asi como su capital social y sus utilidades acumuladas, en unidades

de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio. Cabe aclarar

qua, an casc de que los efectos producidos por un cambio en la pa-
ridad del pesc se hubieran incorporadoc a los invert arios o activos -

fijos, las cifras base para la actualizacidn serin las correspon

dientes a los costos originales, es decir, antss del ajuste por de-

valuacidn.

b) Se deben de >xpresar las cifras de costo de ventas en términos

de unidades de poder adquisitivo al momento de la venta.

c) Expresar la cifra de depreciacién del ejercicio en términos de

unidades de poder adquisitivo vigentes, durante loa periodos en que sa

efectia la depreciacién.
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d) Deducir o acumular, segin el caso, a la suma de los ajustes
anteriores, los efectos producidos por cambios en la paridad del peso,
mediante el traspaso del cargo a resultados o a diversas cuentas de

activo, inventarios y activos fijos, segqin lag circunstancias, éato es

motivado por la diferencia cambiaria.

e) lLa diferencia que resulte de los ajustes anteriores, serd -

1a ganancia o pérdida por ponicién_monetaria.

Como aplicar el método de actualizacidn de costos especificos.
a) Expresar las cifras de inventarios e inmuebles, maguinaria

y equipo y su correspondiente depreclacidén acumulada, a su costo eapa-

cifico actualizado al cierre del ejercicio.

b) Se debe expresar las cifras del capital social y cifras

acumuladas en unidadea.ge poder adquisitivo general al cilerre del -

ejercicio.

o) Expresar las cifras de costo de ventas en términos do lom -

costos actualizados de loa productos vendidos, al mowmeaty de la venta.
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d) Expresar la cifra de depreciacién del ejercicio, con base

en los costos actualizados de los de los inmuebles, maquinaria y

equipo, prevalecientes durante el ejercicio.

e) Acumular o deducir, seqin sea el caeso, a la suma de los -

ajustes antericres, los efectos significativos producidos por cam-
Yios en la paridad del peso, mediante el traspaso del cargo a resul-
tados, o a diversos activos fijos de acuerdo a las circunstancias,

esto estf motivado por la diferencia cambiaria,
£) Determinar la pérdida o ganancia por posicién monetaria

ocurrida durante el perf{odo, aplicando al promedic de los saldos -

netos de activos y pasivos monetarjios, ya sea Jde moneda nacional o

extranjera, factores derivados del Indice Nacional de Precios al
consumidor.

g) Determinar la diferencia derivada de los ajustes anterio -

res, que representaria el superavit por retencién de activos no mone-

tarios.
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para la actualizacién de costos especificos, debe tenerso en

cuenta que el propésiv del avaliic es actualizar cifras de los osta-

dos financieros.

1as cifras actualizadas para maquinaria y equipo como inmue -

bles, deben ser determinados por valuadores independientes de la

empTesa. cuando se disponga de los indices especificos por ramas

jndustriales, publicados por el Banco de México, la actualizacién -
la podrd realizar la propia empresa .

Las empresas que utilizan valuadores independientes, podrén,
en los ejercicios inmediatos siguientes a aquel en que se haya hecho

el avalio, reajustar las cifras provenientes de éste, utilizando

los fndices especificos de precios que correspondan a su rama indus-

trial. A falta de éstos podrén utilizarse el Indice Hacional de

Precios al Consumidor, siempre qQue nho hayan transcurrido mis de 5

afios de la fecha del avalio o el propio Indice Nacional de preciug =

al Consumidor no refleje un incremento del 50X o mfis, en relacidén a-

ia fecha del mismo avaldo. cCuando ocurran cualquiera de los dos

-

eventos anteriores, deberé practicarse un nuevo avalio.




Existen diferentes estudiocs en el pais como en el extranjero
que pretenden dar una reexpresién mis completa de la informcidn -

financiera, mis sin embargo, todavia no se ponen de acuerdo los

contadores y analistas financieros. El problema es mundjal, algu-

nos paises como Brasil y Chile han adoptado métodos de correccidn

monetaria, basados en un indice general dictado por el gobierno.

Alemania y Canadf , el tema lo han mantenido en discusidn, sin apli-

caciones concretas. Otros mis como Australia y Eetados Unidos y el

Reino Unido, han adoptado ensayos préicticos a nivel de informacidén -

adicional con métodos, bases y consecuencias diferentes.

En nuestro pais un nimero creciente de empresas utiliza los

dos métodos mencionados anteriorments.

1) El de ajuste por cambiocs en el nivel general de precics.

2) El de actualizacidn de costos especificos.
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Como resultado de la investigaciSn efectuada, es urgente ofre-
cer lineamientos para la solucién de un prohlema tan complejo, estos

lineamientos deben ser précticos y de sencilla aplicaciéa para que

se encuentre al alcance de todas las empresas. Pero también, es -

inapropiado abandonar la informacién financiera basada en el tradi-
cional costo histérico pero, al mismo tiempo, es necesario un proce-
so de correccién de las deficiencias que dicho esquema origina en un

ambiente de fluctuaciones intensas y frecuentes en los precios.

A la fecha se carece de bases sélidas para permitir que los -
ajustes correctivos se incorporen a los Estados Financieros bésicos,
por lo tanto, debe adoptarss un proceso svolutivo y experimsntal que

en forma ordenada y sistemftica, pruebe la validex y utilidad de

aquellos métodos de ajuste y menor dificultad de aplicacién y que

preserven la imparcialidad y objetividad de la informazién contable.

Por lo tanto, la actualizacién comprenderd los siguientes ru-

bros, siempre que el impacto inflacionario sea significativo en

ellos.
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a) INVENTARIOS

para los inventarios, el método de valuacién debe asignar
al inventario final del ejercicio, la cifra que correspon-
da, seqin el sistema de gajuste que se haya utilizado, que
pudo ser el costo histérico ajustado por {ndices de pre -

cios o, an su caso, costos de reposicién,

para efectos précticos se puede usar cualquiera de estos

cuatro métodoss

1) valuando el inventario final al precio de la ltima
campra efectuada en el sjercicio.

2) Ajustando el costo histSrico de los inventarics, se-
qin su antiquedad, mediantes el Indice Nacional de -~
Precios al consumidor.

3)

Estimado el inventario final en la cifra que hubiera
resultado mediante el sistema Primeras Entradas- Pri-

meras Salidas.

se e
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4) Utilizando el costo standard, cuando este sea representa-

tivo del costo de reposicién, al cierre del ejercicio.

Dadan las condiciones de cada empresa, uno de los métodos

anteriores pusden dar resultados satisfactorios. Por lo tanto, -
deben de estudiarse a fondo las caracteristicas de la empresa para
poder aplicar aquel que dentro de condiciones de costo y practica-

bilidad razonables, satisfaga las necesidades informativas.

CO0S87TQ DE

YENTAS

El aobjetivo de reexpresar el costo de ventas es corresponder
el precio de venta cbtanido por el articulo, con el costo que debia

haber tenido al momento de la misma, seqin el sistema de costo ele-
gido.
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para efectos practicos, ésto se logra a través de los ctiatro

métodos axistentes.

Utilizando el sistema de costos standard, siempre y

cuando éste sea representativo de los costos vigentes

al momento de las ventas.

bDeterminando el costo ajustado por {ndices de precios o
el valor de reposicidén de cada artf{culoc al moments de

venderlo. Este método suele ser practico solamente

para aguellas empresas cuyas mercancfas o productos

tengan las caracteristicas requoridas para su aplica -

cidén.

Ajustando el costo de ventas periddico,puede ser sema-
nal, quincenal, mensual, etc., a través de ajustar con
indices generales de precios, los inventarios iniciales
y f£inales del periodo, a fin de que reflejen los pre =~

cios promedios de dicho perioio.
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4.~ Utilizando el sistema Ultimas Entradas - Primeras Salidas,
En el supuesto caso de que en el ejercicio se hayan pasadg
afios 6 transcurrido varios de cllos, este método debe ser
complementado con los ajustes correspondientes.

D_E CIACION

La depreciacidén del ejercicio debe hamarse en estimacionas

técnicas de las vidas probables de los inmuebles, maguinaria y equipé

v en los costos actualizados de estos activos, prevaleciente durante

el ejercicio.

La diferencia que resulta entre el total ajustado cargado a

resultados y el incremento anual de la depreciacidn acumulada afegtn-
xd:

a; La ganancia o pérdida por posicidn monetaria cuando se uti-
lice el método de ajuste pax cambios en el nivel geneoral
de precios.

b)

El Superavit o déficit por retencidn de activoa no moneta-

rios, si se utiliza el método de actualizacidn da costos

especificos.
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otro factor decisivo es la importacidn de la inflacidn, origi-

nando el encarecimiento de la asistencia técnica y los costos de

tecnologfia que las empresas transnacionales importan de su pais de

origen.

En lo que toca a la balanza de pagos, ésta constituye también

una importante via para la importacidn de la inflacién.

pDebidoc a la dependencia prdcticamente total del peso hacia

la moneda norteamericana, en las dos devaluaciones del ddlar, el
imperativo de mantener la paridad del peso mexicano, llegé a signi-

ficar ademds el encarecimiento de nuestras compras, en Europa y

Asia, el aumento de la deuda externa adquirida en el viejo continen-

te.

FACTORES INTERNQS QUE TAMBIEN INFLUYEN EN ElL PROCESO_ INFLACIQ-
NARIO

Un elemento determinante en la inflacifén es la inestabilidad

general de la oferta.
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Escasea la mano de obra calificada, el dinero es dificil de

conseguir y no eaxiste tecnologfa propia, por lo cual se dificul~
ta aumentar répidamente la produccidn, frente a una demanda cre -

ciente y automfiticamente los precios suben.

Fl comercio nacional en su generalidad, asume caracteres aspe-

culativos que llegan a perjudicar, tanto a nuestros productores

como a los consumidores. El sector agropecuario se ha visto tam -~

bién incapacitado para hacer frente a las crecientes necesidades -
de la poblacidén, provocando, obviamente, un alza en los precios, -
ya que la escasa produccién agricola ha cbligado al pais a emplear
divisas en la compra de cereales, precisamente en un momentc en -

Que las cotizaciones internacionales se incrementaron.

_PERIODICIDAD CON QUE APARECE LA JNFLACION
La inflacién aparece durante el transcursoc del ciclo econdmico,

por lo tanto, se puede decir que habrid tantos procesos inflacionarios

como ciclos econdmicos se presenten en proporcidn.

Serd motivo de preocupacién para las ecmpresas, planear sus posi-

bles ciclos econdmicos, perc ésto deberd hacerse en la medida que
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sea posible, en base a un plan elaborado a corto o largo plazo, se-
qin la politica y los objetivos de la empresa on cuestidn, para -

poder superar la inflacidn de la manera mis adecuada y que reporte

las mejcres ventajas para el éxitc financiero.
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GO

En este capitulo voy a hacer notar las grandes diferencias
existentes entre el pasivo a largo plazo y los créditos diferi-

dos, cuando se presentan fendmenos inflacionarios.

Mmuchos bancos, asociaciones de construccién y préstamos,
compafnfias de seguros y otras institucionea financieras, as{ como

inversionistas particulares, invierten grandes cantidades en

hipotecas, y al efecto prestan dinero scbre pagarés garantizados

por hipotecas scbre bienes raices. Dichas hipotecas tienen una

situacién legal muy samejants a la de las emisiones de bonos hipo-
tecarios, aunque generalmente sa crean en relacidn con residencias

particulares, lotes de terrenos, haciendas y otras parcelas rela-

tivamente pequefias. En lo gemaral, las hipotecas no tienen un-

mercado activo como los bonos hipotecarios, y en consecuencia, es

mis probable que el inversionista original las retenga hasta su -

vencimiento. No teniendo valor de mercado en el sontido ordina-

rio, generalmente existe poca o ninguna excusa para que se¢ haga -
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la revaluacién periddica en los libros del inversiocnista. En la

situacién tipica, al menos en el caso de la primara hipoteca, el

inversionista presta el valor nominal de la hipoteca, y por lc

tanto no tiene el problema de la contabilizacién del descuento o

premio. Por consiguiente,la contabilizacidn de hipotecas es por

lo general un asunto sencillo, que consiste en ol registro del -

importa de la inversidn y la contabilizacidén periédica de los

intorescs, el reconocimiento de los pagos parciales y el cierre

de la cuenta de la inversidn al vencimients cuando se cobra el

-

importe nominal o el saldo que se adeude.

En los casos en que una firma posee muchas hipotecas indivi-
duales y el trabajo de llevar las cuentas puede ser considerahle

y puede necesitarse vn libro mayor o varios mayores auxiliares, --

controlados por una cuata de resumen,

Existen puntos de interés en las hipotecas,:n primer lugar,
las hipotecas no siempre se originan en el préstamo de una canti -

dad por el acreedor hipotecario, de modo que el importe inicial

de la inversidn puede no ser evidente. En muchas ventas de bie-

nes rafices, el vendedor acepta una hipoteca, on lugar de recibir

el precio total estipulado. Esto sucede particularmente on ol
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caso de la venta de los lotes en fraccionamientos urbanos, aun-
que también se presenta una situacidén semejante en la venta de

propiedades en que se han hecho mejoras.

primeramente nos referiremos a los préstamos hipotecarion

en forma general, mencionando las partes que lo constituyen.

vas cédulas hipotecarias son titulos-valores que representan
un crédito a cargo de un particular, pero el cual solo puede emi-
tirlas con la intervencidn y garantfia de un banco hipotecarioc. -

Estas se emiten cuando una persona acude a un banco hipotecario

a solicitar un préstamo hipotecario, pucdec ser para construccidén,

reconstruceidn o adquisicidn de una casa. 1A institucidén en lu-

gar de otorgarle el crédito con sus propios recursos, opta por

hacerlo mediante una emisién de cédulas, convirtiendo al sujato

de crédito en "emisor®. El préstamo debfa de darse cuando las

cédulas se cologuen entre el publico, ain embargo, como los bancos
tienen gran demanda de estas valores por parte de los inversionis-
tas, permiten a las instituciones hipotecarias contar siempre con
disponibilidades para poder atender en cualquier momento esteo tipo

solicitudes de préstamo que se¢ fincan con emisiones de cédulas.

"0 e
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1as cédulas como los bonos que emitan las sociedades de cré-

dito hipotecario, se someterdn a las siquientes reglas:
1.- Serdn emitidas mediante declaracidn unilateral de voluntad
de la institucidén emisora, o del deudor en el caso de las
cédulas hipotecarias, que se hard constar en escritura pi-
blica, la cual debera contener, ademis, las condiciones da

la emisidn, que serd aprcbada previamente por la Comisidn

Nacional Bancaria.

Los notarios cuidardn, bajo su responsabilidad de que las
caracteristicas de la emisidon correspondan a las autorizadas
por la Comisidn Nacional Bancaria y transcribirdn, en la es-

critura, el oficio aprobatorio relativo.

1I.- La‘'Institucién emisora estari obligada a pagar los t{tulos

deteriorados, siempre que se conserven los datos necesarios

para su identificacidn,

1I1.-La Institucidén cmisora estard obligada a cancelar los t{itulos

que vuelven a su poder por reembolso anticipado o davoluaién

de préatamos.




IV.-

8%

Cuando sean pagaderos a plazos superiores a tres afiocs, debe-

rén ser objeto de amortizacidn por perfodo no mayor de un

-

aflo, o sin sorteo, por pagos fijos iguales que comprendan ~

amortizaciones e intereses, o por pagos que comprendan capi-

tal e intereses, conforme a una tabla de amortizacidén formula~-

da de acuerdo con la cuantia de la emisién y la denominacién

de los titulos. En cam de sorteo amortizado por cada seria,

una cantidad proporcional de bonos. Sin embargo, se podrd
pactar cuando la naturaleza de la inversidn respectiva la
justifique, el aplazamiento de las amortizaciones y de los

intareses durante los tres primeros afios.

Los sorteos serdn publicados y precedidos por un inspector

de la Comisién Nacional Bancaria y sec anunciarén mediante avi-
so publicado en el periédico oficial del domicilioc de la ins-
titucién o en el de mayor circulacién de la localidad. En
caso de no existir periéddico, el sortco se hard constar en

una acta y se publicard nota de los nimeros favorecidos, indi-

cando la fecha a partir de la cual decberd ser presentado n -

caobro.

ce o0




sin perjuicio de las acciones a que den lugar las garantias
adicionales, si las tuvieren los titulos y sus cupones
serdn titulos de crédito exclusivamente a cargo del emisor
y de la institucidn que garantice, cuando se trate de cédu-
las y producirdn accién ejecutiva respecto a los minmos,
previo requerimiento de pago ante notario, de conformidad

con lo dispuesto en la Ley General de Ti{tulos y Operaciones

de crédito.

Deberidn ser emitidos en la forma indicada en el primer pi-
rrafo del Articulo 209 de la Ley General de Titulos y Opera-
ciones de crédito y deberdn expresar: la denominacidn, el
objeto y el domi¢ilio de la institucidn hipotecaria emisora

o garantizadora; el capital pagado de la misma y sus reser -
vas de capital, el importe de 1la emisién, con aspecificacién
del nimero y el valor nominal de cada dono y cédula; el tipo
de interés: los plazos para el pago de intereses y de capital:
las condiciones y las formas de amortizacidn: el lugar de
pagos, la especificacién, en casc de cédulas, de las garan-

tian especiales que se constituyen para la emisidn con expre-

sidén de las inscripciones relativas en el registro piublico:
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serin en serie, estarin vedactas en espafiol y podrin ademis
inclufr su traduccién en cualquier otro idioma; expresarin
los plagos o términos y condiciones del acta de emisién;
l1levarén la firma de la entidad emisora o garantizadora y
tendrdén anexo los cupones necesarios para el pago de intere-

ses y, en su cCaso, para las amortizaciones parcialenm.

para mayor comprensidn, dara a continuacidn un ejemplo completo de
un préstamo hipotecario o también llamado escritura de mutuo inte-

rés y garantia hipotecaria.
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eccee NUMERO CINCUENTA ¥ CINCO MIL QUINIENTOS TRECE, = - - - -

eee== EN LA CIUDAD DE MEXICO, a tos tres dfas del mes de Mayo

de m!! noveclientos setenta y siete, Yo, el Licenclado Raymundo
Gutiérrez, Notario POblico nlmero Trece de esta Capital, hago

constar que ante ml comparecieron por una parte, los sefores
Don ARMANDO TORR1JOS MONTOYA con LEONARDO GUTIERREZ, en repre-

sentaci8n de CONSTRUCTORA SAN BfNITO. SOCIEDAD ANONIMA; y por \a
otra la seforita PATRICIA VILLEGAS, y que sujetan a las siguien-

tes declaracliones y clalsuias; el contrato de Mutuo con

Interés
y GarantTa Hipotecaria que en ellas se contiene, = = = = « - - -

- === DECLARACI!IONES -~~~ o= =

.- Por escritura nimero CINCUENTA ¥ CINCO MIL QUINIENTOS -

TRECE, de fecha velnticinco de noviembre de mil novecientos seten-
ta y siete, ante el

Suscrito Notario,"Constructora San Beni to",
Socledad Anbnima, adquirid entre otras propiedades, varios predios

ubicados en la Ex-Delegacifn de Tlalpan, Distrito Federal, que son

los siguentes: |.- Una fraccién del terreno denominado “Tlalcolo-

gia, ubicado en el Pueblo de Chimalcoyotl, en la Delegacibn de Tlal-
pan, Distrito Federal, tenlendo dicha fraccibn una superficie de
velintinueve mil ochocientos setenta y ocho metros cuadrados y los

linderos y dimensiones siguientes: AL NORTE, en 1Tnea quebrada de

setenta y ocho metros, cincuenta centfmetros, con propiedad de la
sefiora Graciela Mufoz Cortés; AL SUR, en ciento dos metros también

con propiedad de la sefora Graciela Muf8z Cortds;

AL ORIENTE, en
1Tnea quebrada bastante

lrregular de doscientos cincuenta y seis
metros, con Rafael Olivares L&pez, AL PONIENTE, también en linea
quebrada de doscientos treinta y siete metros cincuenta centimetros,
con Juan S8nchez, AL NOROESTE,

en veinticuatro metros, cincuenta y
tres centfmetros,

con propledad de la sefora Sllvia Corona Martinez
y AL SURESTE, en ciento ochenta y tres metros, con el
cho predio, que se reservl en propliedad el
Villegas Renterfa.- {l,-

resto de di-
vendedor sefor Rafael

Segunda fracclbn del terreno denomlnado
"Tesontlalpa', ublcado en el barrio de Santa Ursula, en la Delega-

cién de Tlalpan, Distrito fFederal; que linda: AL NORTE, en veinti-
cuatro metros, veinte centfmetros, con calle piGblica; AL Suin, en




90

veintidos metros setenta centfmetros, con Erasmo Vargas Flbila,
y AL PONIENTE, en ciento doce metros, con Melby Ruiz,-

111, Lote de terreno denominado "Tezontialpa®, ubicado en el
Pueblo de Santa Ursula Xitla, 'en términos de ta Delegacibn de -
Tltalpan, Distrito Federa!, con superficie de dicho predio de cua-
tro mil setecientos treinta y dos metros cuadrados doce céntesi-
mos y los linderos y medidas siguientes:AL NORTE, en setenta y -
sei's metros cincuenta centimetros, con Guadalupe Tovar Minerva -
Buen Rostro; AL SUR, en noventa y cinco metros, con Rebeca Limén;
AL ORIENTE, en sesenta y cuatro metros, con e! Pedregal de Ximal-~-
coyotl; y al PONIENTE, en cincuenta y siete metros, clncuenta cen~
timetros, con Carlos Villegas.~- IV,~
ubicado en el pueblo de Santa Ursula,
de Tlalpan, Distrito Federal,

Un terreno )lamado '""2acapa',
en términos de la delegacién

con superficie de un mil novecientos

ocho metros cuadrados cinco centésimos, aproximadamente, con los

linderos y medidas siguientes: AL NORTE, en cuarenta y ocho metros
y ocho centfmetros, con Fernando AlcSntara antes Francisco L&pez;

AL SUR, en clncuenta metros diez centTmetros, con Pablo Soto, antes
Juan Hinojosa, AL ORIENTE,'en treinta vy slete metros

veinte centf~
metros, con‘Pablo Arredondo,

AL PONIENTE,
pGblico; V.-
ublicado en el Pueblo de Santa Ursula
1a Delegacién de Tlalpan, Distrito Federal,

antes Isabel Pantoja; vy
en cuarenta metros treinta centfmetros, con callejbn
Terreno denominado 'La €ra',
en términos de con su-
linde~
los linderos y
AL NORTE, con clncuenta y tres metros, con Al-
fredo Sanchez y Miguel GarelTa; AL SUR, en cincuenta y dos metros,
cincuenta centimetros,

con Casrlos Bazan;

perficle de un mil clncuenta y cinco metros cuadrados y los

ros de un mil cincuenta y cinco metros cuadrados vy

medldas siguientes:

con Melby Ruiz; AL ORIENTE, en veinte metros

AL PONIENTE, en veinte metros, con la sehora, -

Dicha escritura qued5 registrada en el
clento veintitres, volumen quinto, de
tos dieclisiete a

Carmen Fernindez,- tamo de
a fojas doscien~
la doscientos veintiuno y bajo tos nimeros del mil
novecientos setenta y siete al mil
Secclén Primera de!

la Serie "AM,

novecientos noventa y tres de
Reglstro POibllico de la Propledad.- Sobre dicho
predio “"Constructora San Benlto", Sociedad Andnima, est8 construyen-

do un edlflclio que va a dedlcar a escuela,
modernos, - = == - =~

la

con todos 1os adelantos
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eewee |}, EV predio en cuesti8n se encuentra lihre de todo gra-
vamen segln se comprueba con el certificado de gravamenes que a-
grego el apéndice de esta escritura bajo la letra "A" y en cuanty
a contrlbuclones. se encuentra al corriente segin se comprueba con

1as boletas que copio al margen de esta escritura, = = =~ = « =« « .

-w-w- Esto expuesto, los comparecientes otorgan:

-==CLAUSULAS - - -

~mw==- PRIMERA.- Lla seforita Patricia Villegas, d% en préstamo en
caolidad de Mutuo con

- »

interés y garantia hipotecaria y en tal carfe-
ter recibe '"Constructora San Benito'", Socliedad Andnima, por medlg

de sus representantes.- la cantidad de DOSCIENTOS MIL PESOS, Monads
Nacional, con intereses pa2gadercs segin la tabla que exhlben ambas

partes y que agrego al apéndice de esta escritura, la que formafa

Srte de ella y por el plazo de doce ahos a contar de

esta escritura, - ~ = =
~ee-e SEGUNDA.- Si

la fecha de

la deudora no pagare
reses en los plazos estipulados, el
intereses pactados, un

las mensualidades de inte-
de los

interés moratorio de tres porciento anual
durante todo el tiempo que dure

capltal causar3d ademfs

la mora, = = - - -

~==-« TERCERA.- La sehorita Patricia Villegas podr8 dar por vencido
el plazo estipulado en la cl8usula primera de esta escritura y exi-

gir anticipadamente el pago de cuanto se le adeudare por capital e
Intereses u otro concepto, en cualquiera de los casos sigulentes:

.- Por falta de pago de dos abonos consecutivos de intereses; |}|,~
Si se grava o enajena el predic que va a3 hipotecarse sin previo con-
sentimiento dado por escrito, aln cuando sea por disposicidn jucial;
bt1.» Si la deudora dejare de cubrir en su oportunidad un bimestre

de las contribuciones a que estd sujeto el
sos fijados por 13 ley, ~ - -

predio; IV.- En los ca-

CUARTA.- '"Constructora San Benito',
tfa de todas y cada una de

crlitura contrae,

- - . m = e = e m o

Socledad AnbGnima, en qaran-
las obligaciones que por la presente es~

constituye en favor de

la sefiori ta Patricia Ville-
gas, hipoteca especial

y expresa en PRIMER LUGAR, sobre los predios

la declaracidn primera de esta escrltura y el
que se esta construyendo sobre

descritos en edifliclo
ta superfliclie, medi-
la declaraclébn primera de asta ascri-~
reproducidos

artTculo dos mil

los mismos, con
das y linderos estableclidos en
tura y que se dan aquf por integramente, vy en general

en cuanto enumera el ochoclientos noventa ;s seis de)

t6digo Clvil, -
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~=v== QUINTA,.~

Para el caso de julcio
desde ahora:

los comparecientes convienen
1.~ En que los tribunales y jueces de esta Ciudad de

los Gnicos competentes para la interpretacién y cum-
pllmlenté'de este contrato, renunciando al

que tuvieren o llegaren a tener;

MExico, sean

fuero de su domicilloe

I1.- En que la primera y dembas
notiflicaciones que enumera el artfculo ciento catorce del €édlqgo

de Procedimientos Civiles, se le hagan en el mismo predio hipote~

cado; lll.= En renunciar a considerarse como depositario del predio
consintiendo en que la acreedora tome posesién de &1 por sf o por

medio de depositario sin previa fianza; IV.~ En que en caso de re-

mate sirva de base para la primera almoneda la cantidad de tres mi-
Ilones de pesos renunciando a lo dispuesto en los artfculos cuatro-

cientos setenta y cinco y quinientos sesenta y nuevo del C6digo de

Procedimientos Civiles para el Distrito y Territorios Federales,
~e~== SEXTA.

Los gastos y honorarios que origine esta escritura -
ser§n por cuenta de la deudora,

“ e === PERSONALI DAD

- o - -

Los sefiores Armando Torrijos Montoya y lLeonardo Gutiérrez Mon-
toya acreditan su personalidad con el acta de Asamblea General de

Acclonlstas'que enseguida transcribo: "En la Ciudad de México, Dis-

trito Federal, siendo las dfsprimero de abril de

doce horas, del
mil novecientos setenta y siete,
de

el

en el despacho trescientos cinco,

y uno de la calle de Hortelanos, y con
objeto de celebrar esta Asamble General

San Benito, Socieda! Andnima,

12 casa nimero treinta

Ordinaria de Constructora
que se convoco #2n forma, Sse reunlaron
las personas que enseguida se mencionan: Los miembros del Consejo

de Adminsitracibn sehores Don Armando Torrijos Montoya, Rafael Viile~
gas Renteria, Leonardo Gutiérrez Montoya, Juan Vargas Favila, Sergio
Blas LTmdén, asl como también el

Comisario de la sociedad sefor - -
Juan Pérez Loépez,

mi smo como acclonista el sefior

Ocupo la Presidencia Don Armando Torri-
Jos Montoya fungiendo como secretario ei Sefior Rafael Villegas Rente-

ria, y a continuacidn,por acuerdo uninime de

asistiendo asi

Inge-
niero Don José Luis Aguilar.-~

los presentes, se deslig-
nd a los sefores José Luis Aguilar y Sergio Blas Limbn para que for-
mardn y autorizar8n como escrutadores,

la lista de asistencla: De
dicha

iista aparece que estdin presentes los
que componen la totalidad del capical
dichas

trescientos acciunlstas

social, en el concepto da nuye
trescientas acciaones correspondlen a

la siquientes =cpec|firy-
Tidn, en s quas ca ~ , ¢l nombre del tenedor que las representy,
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a la vez que el mismo nGmero de votos.-

Don Rafael Viilegas Ren-
terfa es tenedor asi mismo

de sesenta acciones,

con derecho a -~
emitir el mismo nlmero de votos;

Don Sergio Blas Limén, es tenedor
de cincuenta acciones y tiene derecho a emitir el mismo nGmero de

votos; Don Leonardo Guti&rrez Montoya es tenedor de treinta acclo-
nes, con derecho a emitir Igual niimero de votos; el sefior Juan Var~

gas Favila es tenedor de cincuenta y cinco accliones y tiene derecho

a emitir e} mismo nGmero de votos. Resultando de! cdmputo formado
por los escrutadores, que estin presentes en este acto,

las tres-
clentas accliones que componen

la totalidad del capital social, se~
gGn se dijo, ya, y hay quorum que basta para tratar y resolver todos

fos asuntos mencionados en la convocatoria, de acuerdo con lo esta-

blecido en la Ley General de Sociedades Mercantiles y en

los Estatu-
tos Sociales. A continuacibn el

sefior Armando Torrl jos
instalada esta asamblea ge-

de*'Constructora San Benito',
dad Andnima y en aptitud de deliberar.

Orden de! 0fa, fueron sometidos
tos por ella,

Presidente,
Montoya declard legftimamente reunida e
neral ordinaria de accionistas, Socie-
En seguida, pasando a la.

a la asamblea,
los siguientes asuntos: .-
Administracibn.- En uso de

discutidos y resuel-
Informe del Consejo de
sefior Don Armando Torrljos

acerca del estado que guardan
los negocios de 1a sociedad, poniendo de manifiesto la conveniencia
de contratar alglin préstamo gque baste para
las obras emprendidas,

la palabra el
Montoya informd circunstanciaimente,

la total conclus!idn de

en vez de efectuar financiamientos parclales
que traen como consecuencia un notable retraso en

dichos trabajos de construcclidn y al
inmuebles,- |} ,.-

la terminaclfbn de
debido aprovechamiento de
Comisario.- Don Juna Pérez,
procedio a dar

los
Informe del

Comisiona-
rio de la Sociedad, lectura a su Informe, en el
de haber examinado el

a3 la consideracidn de

cual
Balance que deberS sometarse
encuentra que aquel
los sefiores accionistas,

dice que despuéls

la asamblea,
bado y asf lo propone a
dicho informe,

debe ser apro-
quienes aceptargn
abasteniendose de votar aquellos a gquienes

la Ley
de Sociedades Mercantiles

General fo prohibe,- 1} ,.-

Balance General
noveclentos sesenta y sicte,~-
res de este Balance

minado vy de oirse

Discusibn de
acuerdos relacionados con el

correspondiente al
ciclo de mi

ejmr-
Se distribuyeron ejempla-

los sefiores acclonistas, v despubs de haber ssp5-

las explicaciones verbales aclaratorias que pro-

porcionb el comisario a solicitud de los presentes, fué aprobadn par
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el voto del sefor ingeniero Josd Luis Aguilar, Gnico que puedc

hacerlo, y absteniendose ‘de votar los miembros dei Consejo de Ad-

miniscraci8n, lo mismo que el Comisario.- Ademfs, por unanimidad
de votos, se acordd que las utilidades obtenidas en dicho ejercicio

social, quedar8n pendientes de aplicacidn, facultandose al Consejo
para que en su oportunidad les diera el destino que a su juiclo
fuera mis conveniente, después de separarse las reservas de Ley,-

iV, Compensacién de los miembros del

Consejo de Administracién y
ai Comisario.=

Discutido este punto, todos los presentes acordaron
que por esta vez, y en vista de los resultados obtenldos en el ejer-
clclo de mil noveclentos sesenta y sfete, no se autorizari compen-

sacidén alguna para los miembros del Consejo de Administraclién nl
para el Comlsario, con

lo cual estuvieron conformes los interesados.

V.- Eleccibn de nuevos Consejeros y de Comisarlo para
sociales de mil

y sflete,-

los ejercicios
novecientos sesenta v seis y mil noveclentos sesenta

Por unanimidad de votos resultaron electos para desempea-
Rar el cargo de Consejeros,

las personas que a contflnuacibén se
can:

Don Armando Torrfjos Montoya para Preslidente del Consejo;
Rafael Villegas Renteria para Secretarioc.-

indi-
Don

Leonardo Gutiérrez Monto-
ya para Tesorero, Don Juan Vargas Fabila y Don Sergioc Blas Limén pa-

ra Vocales.~ Para comisario resultd electo,

asimismo por unanimidad,
Don Juan Pérez L6Spez, haci&ndose constar que tanto ios consejeros -

como el Comisarlo que acaban de nombrarse, deber8n desempefar sus -
cargos durante los cjerciclos sociales de mll

novecientos sesenta y
siete y mjl

noveclertos sesenta y ocho, permaneciendo en sus puestos
hasta que se ellja a sus sucesores y entren estos a desempefar sus

respectivos cargos.~ Vi.- Medidas y acuerdos que deben adaptarse pa-

ra la conclusibn de las obras emprendidas.

En vista de los infor-
mes proporcionados a esta Asamblea por su presidnete Don Armando To-

rrijos Montoya, y siendo de urgenclia extrema conclulr cuanto antes
las obras emprendidas, con el

rendimiento que de ellos debe
unanimidad de votos,

objeto de obtener de los inmuebles al

lograrse, los sefiores acclionistas,

por
los acuerdos que siguen: PRIMER.- Se
autorliza a los sehores Don Armando Torrl jos Montoya y Leonardo Guti8-

adoptaron

rrez Montoya para que, en nombre y representacibdn de ''Constructora
San Benlto', Socledad Andnima,

obtengan un préstamo hasta por
ma de dosclentos mil

In su-
délares, moneda de

los Estados Unidos de Amér|-
ca, por un'p\azo no Inferior a cinco aRos; SEGUNDO.,- Expresamante se
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autorize a los sefiores Armando Torrijos Montoya y Leonardo Gutié-
rrez Montoya para que, con 'a representacidn atudida, garanticen
e) préstamo a que se contrae el acuerdo anterior con hipotecs en
primer lugar sobre aguelios bienes inmuebles de la propiedad de

‘"Constructora San Benito" Sociedad Anbnima, que consideren oportu-
nos; y TERCERO.- Asimismo se autoriza a los seflores Armando Torrli-

Jjos Montoya y Leonardo Gutifrrez Montoya para que hagan uso de la
autorizacibdn que esta Asamble les concede; estipulen la forma y -
términso en que el mencionado préstamo haya de cubrirse;

determinen
interés que a su juicio convenga; acepten con entera

Iibertad
las dem8s condiciones que se relacionen con el

caso, y formallcen
y suscriban como delegados de esta asamblea los instrumentos plGbli-

cos que se requieran por el acreedor, incluyendo en ellos los pac-
tos y renunclias proplos de su naturaleza.- Vil.,- Ratificacién de

acuerdos de Asambleas anteriores y de actas del Consejo de Adminis-
tracibn.- Los sefiores accionlstas ratificaron 1os acuerdos tomados
por las asambleas anteriores, as? como también los actos del
de Administraci8n a que se contraen

de ta fecha de
lacionados con
tas.-

Consejo
las sesiones celebradas antes
la presente asamblea.- Villi,~ Los dem8s asuntos re-

los anteriores que propongan los seflores accionis-

En vista de que con lo anterjor se dejaron desahogados todos
los puntos dqmprend!dos en la orden del dTa que forma parte de la

convocatoria, se di6 por terminada esta asamblea, redactandose a
continuaci8n ta presente acta que para constancia firmaron los que
por Ley deben hacerlos, o sea el presidnate, el Secretario, e! Coml~
sario y los Escrutadores, después de haber sido 1&ida y aprobada por
todos los que concurren, Armando Torrijos Montoya, Rafael Villagas
Renterfa, Juan P&rez L6pez, Sergio Btas Limén,

Jos& Luls Aguilaye,-
fFirmados, = - - - - e - -

~==== Y con la escritura de socledad de '"Constructora San Benlta',

Socledad An8nima, otorgada ante e! suscrito Notario segln acta n(-

mero veintiseis mil quinientos noventa y nueve de veintiuno de agos-
to de mi! novecientos sesenta y cinco, de

tes clalGsulas: ",...... PRIMERA ~
toya, Sergio Blas Limbn, Rafael
rrez Montova,
til

1a cual coplo las sigulan~
Los sefores Armando Torrijos Mon-

Villegas Renterfa,

Leonardo Gutlé-
Juan Vargas Fabila,

constituyen una sociedad mercan=-
denominada '""Constructora San Benito'", la denominacibén indicada

se usard siempre seguida de la mencibén "SOCIEDAD ANONIMAY,

o de su
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abreviatura "“S,A.'"- SEGUNDA.- El objeto de la sociedad sers:

E1 adquirirbienes urbanos, ya sean terrenos para construir
sobre ellos edificios o fraccionar los mismos terrenos; la com-
pra-vents de casas, el arrendémiento de las mismas,

ta adquisi-
ci8n de toda clase de bienesurbanos,

la constitucidn y adquisi-
ci8dn de hipotecas y créditos en general y 1a celebracisn de to-

dos los contratos civiles y mercantiles que tengan relacién di-

recta con el objeto social antes referido., La sociedad no podri

adquirir, poseer, o administrar fincas rGsticas con fines agrfco-
las comprendiéndose entre tales objetos la explotacién forestal
por lo que no podr3 adquirir, poseer o administrar terrenos bos-~
cosos., La sociedad no podri adquirir bienes urbanos dentro de la
zona prohibida',~ TERCERA.- E] domicilio de 18 socledad estard en

la Ciudad de MExico, Y podridn establecer agencias y sucursales en

los diversos Estados y Tertitorios de los Estados Unidos Mexicanos

y en el Extranjero,- CUARTA.- E] capital social es de TRES MILLOUNES
DE PESOS, el cual ha sido debidamente suscrito y pagado, dividido
en TRESCIENTAS ACCIONES DE DIEZ MIL PESOS tads una, en la siguiente

forma: Sr, Sergio Blas leSn, 60 acclones $60,000.00.- Sr. Armando
Torrijos, 60 acciones $60,000.00.- Sr. Rafael Viijegas Renteria

60 acciones $60,000.00.,- Sr. Leonardo Gutiérrax 60 accliones $AN_ N0D.00

Sr, Juan Vargas 60 acciones $60,000,00,~ Total: 300 acciones - -
$3,000,000,00 ....." Olicha escritura quedd registrada bajo el ni-
mero cuarenta y cinco-a fojas ochenta y tres del volumen trescien-

tos once, libro tres, de la Secci8n de Comerclo del
de la Propiedad, ~ - -~ =~ - = - -

~---= YO EL NOTARIO, DOY FE: {.~
critura; ti.- De que

Registro PObllco

De haber redactado
lo relacionado e
glanies a que me remito; (1.~

ia presente sy~
Inserto concuerda con sus ori-

Oe conocer a los comparecientes, - =~

qulenes tienen capacidad legal. 1V.- Oe que habiéndoles lefdo esta

escritura vy explicandoles el valor y fuerza de 1a misma en derecho,
estuvieron conformes con ella, firmSndola para constancla, declaran-

sefior Leonardo Gutlérrez Montoya,
orlginarlo de esta cludad,

do por sus generales ser: el me -
xlcana, casado, propietario, de cincuen=-

con domicillo en Calzada Vallejo cincuenta
y cuatro en esta ciudad y al

bre ta renta: el

ta y dos ahos de edad,

corriente en el pago del
sefior Armando Torrl jos Montovya,
rlo de esta cludad, casado,

impuesto so-
mexicano, orlylna-

propietario, de cuarenta y nueve afins
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de edad, con habitaci8n en 1a calle de Martha niGmero veinte en
esta cludad y al corriente en e! pago de! impuesto sobre la renta;
y 1a seforita Patricia Vililegas Novelo, originaria de ia cludad de

Kansas, Estados Unidos de América con legal estancia en el pals sa~

gGn carta nimero treinta y siete mil diecisiate de fecha seis de -

octubre de mil novecientos cincuenta y uno, forma F-M-2, expedida -
por la Secretarfa de Gobernacifn, soltera, profesora, de cuarenta y
clinco afos de edad, con domicilio en 'a calle de Rio Lerma nlmero -

ochoclentos setenta Coloriia Lindavista y al corriente en el pago -
del impuesto sobre la renta = = = = = = = = = = o a = = = = o « = =

e---< ARMANDO TORRIJOS MONTOYA, LEONARDO GUTIERREZ MONTOYA, PATRICIA
VILLEGAS NOVELD - - - -~

* ® @& & W @ ® e~ @ @ a w e w e wee w ea w ow o

-=e== FIRMADA ante mi @! dTas cuatro del mes de su fecha y la - - - ~

AUTORI Z O desde luego en esta Ciudad de MExico, por no causar

impuesto por timbre.- RAYMUNDO GUTIERREZ,- Un sello.- Lic, Raymundo
Gutifrrez.- notarlo No., 43.- Cludad de MExico.- Estados Unldos Mexis~

CANOS .,” ® = ™ = ® ® = ® @ ° o © @ ° = e e e e =@ =+~ e -

DERECHOS DEVENGADOS: TRES MIL CIENTO SETENTA PESOS,.-
eee=s LISTA DE REDITO0S.~- 12 aflos.- Pagos Samestrales.-
$200,000.00 en 12 afos.- Pago Semestral

- -
- -

RUBRICA, ~

Pfestamo de ~
de intereses.- Con tasa de
interes.- Requerimiento Semestral y Requerimiento Anual.- Total Re~
querimiento Anusl.-

FEBRERD

1-1974 $ 6,000,00 3% $ 3,565.00 $ 9,565.00 $

AGOSTO

1-1974 6,000.00 3% 3,475.00 92,475.00 19,040,00
FEBRERO

1-197§ 6,000,00 32 3,385,.00 9,385,00

AGOSTO

1-1975 6,000,00 32 ©3,295.00 9,295,00 18,680,00
FEBRERO

1-1976 6,000,00 3% 3,115,.00 9,115,00

AGOSTO

1-1976 6,000.00 3% 3,115,00 9,115,00 18,320.00
FEBRERD

1-1977 6,000,00 3 1/ 3,025,00 9,025.00
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AGOSTO

1-1977 6,000,00 3 1/4% 2,927.50 8,927.50 17,952,00
FEBRERO

1-1978 6,000,00 3 1/4% 2,830.00 8,830,00

AGOSTO

1-1978 6,000.00 3 /43 2,732.50 8,732.50 17,562.50
FEBRERD

1-1979 6,000,00 3 1/4% 2,635.00 8,635.00

AGOSTO

1-1979 6,000,00 3 t/4% 2,537.50 8,537.50 17,172.50
FEBRERD

1-1980 6,000.00 3 1/22 2,440,00 8,440.00

AGOSTO

1-1980 6,000,00 3 1/2% 2,335.00 8,335.00 16,775.00
FEBRERO

1-1981 6,000,00 3 1/2% 2,230,00 8,230,00

AGOSTO

1-1981 6,000,00 3 1/2% 2,125,00 8,125.00 16,355.00
FEBRERD

1-1982 6,000.00 3 1/2% 2,020.00 8,020.00

AGOSTO

1-1982 6,000,00 3 1/2% 1,915,00 7,915.00 15,935.00
FEB RERO

1-1983 6,000,00 3 3/4% 1,B10.00 7.810.00

AGOSTO

1-1983 6,000.00 3 3/4% 1,697.50 7,697.50 15,507,550
FEBRERD

1-1984 6,000,00 3 3/4% 1,585,00 7.585.00

AGOSTO

1-1984 6,000.00 3 3/4% 1,472,.50 7,472.50 15,057.50
FEBRERD

1-1985 34,000.00 4 % 1,360.00 35,360.00

AGOSTO

1-198¢ 35,000.00 4 % 680,00 35,360,00 70,05%0.00

PAtricia Villegas Novelo,- Rubrica.-
----- NOTA PRIMERA,.- México,

- . - e e w wm ® e e ® " ow o=

tres de mayo de mil novecientos sesenta
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y siete, Se me acredita el pago del impuesto Predial

con las boletas que enseguida copio:
“Tesorerfa del Distrito Federal,.-

y de agua,

Impuesto Predial.~ Clave V.-
Montes de Oca Manuel.- Base para el impuesto 686,- Bim 2.- ARo 68,-
NGmero 96-003-87.- Recibo Bimestral

Rancho Cuautla.- Impuesto 60, -
Sello de ta Caja',--~

Ordinario L 3 Tezontlalpan
152 adiciona) 10.-

Total .70.~ -~ - =~
""Tesorerfa de)

Distrito Federal.- Impuesto ~

Predial,.- Clave VI.- Montoya Cabrera Graciela,- Base para el impues-

to 4,846 .- Bim. 2 afo 68,- Nimero de cuenta 96-003-89.- Recibn Bimes~
tral Ordinario.- Terr, Yierra Blanca,- 1,55, .-

total Vyv.,73.-
"Tesorerfa del

Distrito federal.- Impuesto predial,-

Clave V.- Graciela Montoya Cabrera.~ Base para e) Impuesto 3,280,-
Bim,

S5e¢llo de
ta Caja", =----

2 aRo 68.,- Nlmero de cuenta 95-003-96.- Recibo Bimestral Ordina-
rio.- V¥ 6 La JOya Rancho Cuautla.- tmpuesto 2,87.- 15% adicional
45 .- Total 3.32.- Sello de 1a Caja".--
«ee~= NOTA SEGUNDA.,=- En doce del
les se 1ibrd a

mlsmo mayo y para los efectos
ia TesorerTa General dei

plicado el oficio relativo al

lega-
Distrito federal y por du-
Crédito que se constituye por esta -

escritura el cual se recibié bajo el nGmero 7831,- Doy f&. Gutilrrez,-

----- NOTA TERCERA,- México,
sesenta y siete. Hoy df ail

re el artfculo tres mil

dieciseis de mayo de mil novecientos -~

Registro PGbiico el aviso a que se refie~
dieciocho del C8digo Clyil
apéndice un dupliicado sellado por esa oficina,
Doy fé€. Gutifrrez,- ~ - =
e===- NOTA CUARTA .- En dleciseis del
legales se librd al C, Director de!
del Distrito Federal el
Gutifrrez,- = - - - = -

y agrego al - -
bajo la letra "8, -

citado mayo y para los efectos
Impuesto sobre la Propiedad Ralz

aviso relativo a esta escritura.- Doy fé&,-

ce=~~ NOTA QUINTA.- MExico, dos de junio de mi!
y siete. Se me comprueba asimismo el
cuentas 95-00397 y 95-06055.- con
pio: == "Tesorerfa del

novecientos sesenta

pago del impuesto predial da las

ios certificados que ensegulida co-

D.F,~ Direc, de Rezagos y Ejecucifn.- Secclfn
Jefatura Mesa Secclifn de Notarios.- Expediente F-14=1

Cta. Pred, = ~
95-00397.- ASUNTO: EI

Director General de Rezagos y Ejecucidn de

¥
TesorerfTa del Distrito Federal, CERTIFICA: Que en la fecha y por ei
perfodo que enseguida se mencionan vy bajo 1a partida de Caja tHn,
138891, correspondiente a la cuenta nGmero 95-00397,- Cuota Hinima,

Period ARo 68,- fecha de pago Ene-12-1968,- Impuesto 3.,15.- 152 adic,
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0.50.- Total 3.65.- Es copia del Talbn de la boleta que

existen
en el Archivo del Departamento de Control de Rezagos de la Teso-
reria de! Distrito Federal y que.certifico en 1a Ciudad de MExico,

0.F. a los dos dfas del mes de jdnlo de mi)l novecientos sesenta y
ocho, €1 Director General de Rezagos y Ejecuciédn Lic. Julio G&n-
zalez D8vila, Firmado. Estampillas por valor de dos pesos, debida-
canceladas.~ Doy f&.- Gutifrrez.- = - = = = ¢ = o o = =« o « .

~~=-= CERTIFICADO DE GRAVAMENES.-

mente

(10129/55) .- LICENCIADO PEDRD -
GUERRERD MARTINEZ, D!IRECTOR DEL REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIEDAD Y
DE COMERCIO DEL D;F,~ C ER T 1 F I CA ,- = = = =« = = = =

Que en virtud de los informes de las secciones de esta oficina, he-
cha en tos libros de 1a misma en busca correspondiente a CINCD AROS
anteriores a 1a fecha, no se encontrd gravamen nl limitacibn de doml-

nfio vivos sobre tos siguientes predios: !,-

Fraccidn del terreno de-
nominado Tlacoligia,

ublcado en el Pueblo de Chimalcoyot!, en la De-

legéclén de Tlalpan, D.F., con superflcie de veintinueve mil ocho-
cientos setenta y ocho metros cuadrados.-

', -
terreno denominado Tesontlapa,

ublcado en el barrio de Santa Ursula,
en 1a delegacidn de Tlalpan, D.F,, con superflicie de cuatro ml!

tecientos treinta y dos metros doce decfmetros cuadrados. -
terreno !lamado Zacapa ublcado en el

nos de la Delegaci&én de Tlalpan,

Segunda Fraccidn del

se~
IV.- Un
Pueblo de Santa Ursula, en térmi-

0.F,, con superficle de mi)
tos ocho metros cinco decTmetros cuadrados.~- V,-

denominado Tierra de

los que se dividié el
dlaciones de

noveclen-
Terreno laborable

la Joya, que fu& considerado como lote sais de
Rancho extinguldo de Cuaut!la,
la Delegacldn de Tlalpan, D. F, con extensi&dn suparfi-

clal de diez mil seteclentos treinta y un metros sesenta decimatros
cuadrados, a partir del dfa once de febrero de mi!

ubicado a !nme-

noveclentos cine-
cuenta y tres, en que se

inscribl8 como primero de
de hoy.~-

Los datos que se citan en
asentados en las

ta finca al dfa
la solicitud concuerdan con los
fncripciones de propiedad que en ella se mencionan,-

Se expide para escritura ante e!

Notario Raymundo Gutiérrez.- Derachos
pagados quinientos pesos mas federal,

segin boleta nlmero 74002,~
México, D, F,

a veinte de Junio de mil
Una firma llegible,- RGbllca,.
Buscd J. Rlios.-

novecientos setenta y ocho,~-
Jefe de la Sec. S5a, Danie!l

Estrella (,-
Redactd Urania de Luna S.p RGbricas.

- m % e m e oW -

ES PRIMER TESTIMONIO QUE SE EXPIDE PARA LA SEAQRITA PATRICIA VILLEGAS
NOVELO A FIN DE QUE LE SIRVA DE TITULD OC CREDITO HIPOTECARIO CONST) -
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TUIDO A SU FAVOR. VA CORREGIDO EN DOCE FOJAS Y CON LOS TIMBRES DE

LEY IMPORTANDO SUS DERECHOS QUINVENTOS SIETE PESOS. MEXICO, 015~
TRITO FEDERAL A VEINTITRES DE JUMIO DE niL NOVECIENTOS SESENTA Y

SIETE. DOY FE.
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-TERRENOS :

Las ventas de bienes raices con facilidades de pago han llegado u -
adquirir Sistante importancia en la préctica a causa especialmente-
de que, en 1la determinacién de los rendimientos para efectos del --
impuesto sobre la renta, se concede al contribuyente la opcién de -

manifestar sus ingresos gravables en ciertos tipos de transacciones

por el método llamado a '"plazos'. El método de ventas a plazos ad-

quiere positiva importancia, particularmente en el ramo de bienes,-
raices en el que tanto cuando se llevan a cabo urbanizaciones, frac
cionamicntos y otros grandes proyectos, como cuando se hacen ventas

ocacionales, hay cierta irregularidad en las ventas de bienes rai--

tes mejorados o sin ninguna mejora.

Naturaleza de los contratos de terrenos.-

El 1lamado contrato de -
terrenos es un tipo de inversi6én de gran importancia. En la actualj

dad la mayor parte de los bienes raices se vende por el pago relat]
vamente pequefio en el momento de la operaci6n, y conviene en pagar-

el saldo con intereses, en una serie de pagos peribdicos regulares,

comunmente mensuales. Por lo general todos los pagos periodicos --

son por una cantidad igual y el interes debe calcularse y deducirse

de ella para determinar la amortizacibén del capital. La posecién -

y la mayor parte de los atributos de esta clase de propiedad se con
ceden inmediantamente, pero el traspaso legal de la propiedad, por-

medio de escritura se pospone hasta que se hayan hecho todos los --

pagos estipulados. En estas circunstancias, el vendedor tiene ¢l -

titulo de propiedad de la tierra o se encuentra por adquirirlo; sin

embargo le resulta comodo pasar por alto este detalle legal y supo-
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er que 1o que actualmente posee no es un inmueble, sino una inver-
i6n en un contrato de terreno, asegurada por medio de titulos de -
{ones raices. Esto parece ser 1o mas conveniente en vista que 1la -

:ombra venta de terrenos es un negocio que ha cresido considerable~
onte.,

A\ cantinuacién Ilustrare lo anterior con un ejemplo de venta de - -
torrenos:

La compafifa 'MOYA Y ASOCIADOS” adquiere terrenos con una superfi--

cle de 20 000 nz los cuales se encuentran en una zona donde existe

mucho salitre y muchas rocas y por 1o tanto viendo que le saldria -
bastante alto el precio de urbanizacién ya que se gastarfa mis de -

1o presupuestado procede a vender estos terrenos,

La co.ﬁlﬂia los adquirio en el afio de 1968 al procio de $ 50 m2 y-

en el afio de 1970 empiezan los planes para procedor a vender esos -
lotes.

Se van a vender a ; 100 el metro cuadrado se piensa vender lotes de

250 mz C/Lote y nos sale un total de 80 lotes.

Empesamos las operaciones en Diciembre de 1973 y el 31 de Enero de-

1974 ya se habian vendido los 40 primeros lotes. Y a las personas-

que los compraron se les dijo que se les vendia de la siguiente ma-
nera.
A pagar en 10 afios y con pagos anuales
$ 100= m® X 250 m®/Lote = § 25 000 -
25 000 + 10V Enganche = 2500«
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22 500 + 9% Int. anual sobre saldos insulfos

Y que sus pagos serfan en anualidades fijas

La compafifa en el transcurso de los meses posteriores no vendio
ningun lote sino hasta 1975 vendio los otros 40 lotes en el mes

de Enero. Y con las mismas condiciones que los primeros lotes.

1) A 10 afios y a pagar anualmente
2) E1 10 t de Enganche
3) E1 9 4 sobre saldos insolatos

4) Cada lote 250 m?




ECIO DE VENTA 1,000,000.00 «+ 9% S/S INS.

974
975
976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983

100,000

PAGO 1lo.

100,000

PAGD 9 \ TOTAL A

RO ENGANCHE ANUALIDAD CLIENTES ANUAL [nT. PAGAR ANUAL
800,000 80,000 72,000 152,000 12,666.66
720,000 80,000 64,800 144,800 12,066.66
640,000 80,000 57,600 137,600 11,466.66
560,000 80,000 50,400 130,400 10,866.66
480,000 80,000 43,200 123,200 10,266.66
400,000 80,000 36,000 116,000  9,666.66
320,000 80,000 28,800 108,800  9,066.66
240,000 80,000 21,600 101,600  8,466.66
160,000 80,000 14,400 94,400  7,866.66
80,000 80,000 7,200 87,200  7,266.66
800,000 80,000

396,000 1,196,000. 99,666.60
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Accionistas
Capital

ASIENTO No, 2.
Banco

Accionistas

ASIENTO No. 3
Terrenoc
Bancos

Por la compra de terreno

ASIENTO No. 4

Clientes por vente de terreno

Terrenos prometidos en venta
Valor del terreno vendido en el
afio

Utilidades por realizar en venta de
terreno

ASIENIOQ Ng. 5

Clienths cuenta de intereses por
cobrar y devengar

Intereses por devengar y cobrar
scbre las ventas del afic de 1974
(50% del total del terreno)

~SARGO

1'000,000.00

1°000,000.00

1'000,000.00

1'000,000.00

396,000.00
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ABONO

1'000,000,00

1'000,000,00

1'000,000.00

500,000.00

500,000.00

396,000.00

e e




ASIENTO Mo, 6
Bancos

Ingresos por los siguientes
conceptos:

1) Enganchs 10% de
$1'000,000.00 100,000.00

2) Abono cobrado en
el afio 1974 80,000, 00

3) Intsresss deven-
gados cobrados en
1974 72,000.00

Clientes por venta de te-

rreno

Abono por los siguientes

conceptos :
1) Enganche 100, 000.00
2) Abono 80,000,.00

Clientes cuenta de inte-
reses por davengar y
cobrar

252,000.00

252,000.00
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180,000.00

252,000,.00



ASIENTO No. 7

Abono cobrado operacidn
afio 1974

Lo cobrado dvrante 1974,
como sigues

1) Enganche 100,000.00

2) Abono 80,000.00

Ingresos por abono cob¥3
do opxncién afio 1974

ASIZNTO Ho. &

gnteresss pot devengar
Yy por cobrar

Intereses devengados Yy
cobrados

ASIENIO MO, 2 —

utilidades por realizar
en venta de texrenc

180,000,00 de abono ¢€O~
brado por el cosficiente
de utilidad operacidn de
afio 1974, igual &

500,000.00 3 1,000.000.00 =
sox x 180,000.00

utilidades realizadas en venta
de terrenco
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AROWO
180,000.00
180,000.00
72,000,00
72,000.00
90,000.00

90,000.0C



L2ALANCE ___GENERAL

al 31 de Diciembre 1981

SIRCULANIE
pancos

Clientes por venta de terreno
Terreno

MENOS 3
Terrenos prometidos en venta

RASIVO DIFRRIDO

vtilicades por realisar en
venta de terreno

CARXTAL
Capital. social
1)

vtilidades Bjercicio 1974
2)

Intareses devengados

Deudora:

Cclientes cuenta de interesas
por devengar y cobrar

Abono cobrado operacién afio 1974

Acreedora:
Intereses por devengar y cobrar

Ingresos por abono operacién 1974

1'000,000.00

500,000.00

90,000.00

72,000.00

109

252,000.00
820,000.00
500,000,00

1'572,000.00

410,000.00

1'000,000.00

162,000.00

1'572,000.00

324,000.00

180,000,00
504,000.00

S
324,000.00

189,000,00
504, 000,00
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31 DE DICIEMBRE DE 1974
Utilidades realizadas venta de
terranoc afio 1974 90,000.00
Intereses devengados cobrados operacidn
del afio de 1974 72,000.00

Utilidad;:. 162,000,00
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Una vez expuestos los dos ojemplos anteriores, procedaré a
explicar cada uno de ellos y haré notar como influyd la inflacién

en el préstamo hipotecario, como en la venta de terrenos.

como podremos observar en el momento en que adquirimos el
préstamo hipotecario, los primeros semesatres que se pagaron fue-
ron mis diffciles de pagarse, en cambio, con el transcurso del
tiempo, ha sido mds facil liquidar la deuda contraida, ésto se
debe principalmente a que el pais, el 31 de Agosto de 1976, la
Secretaria d; Hacienda y Crédito Piblico decddid abandonar la
paridad fija del peso mexicano con relacién al ddlar estadounidenso,
determinando que el peso flotaria y gue se buacaria con el tiempo
una estabilizacidn de la moneda, y el 31 de Diciembre del mismo
afio, decidid estabilizar el precio fijo del peso con el ddlar

a 19.70 la compra y 19,90 la venta.

pero alli no termina todo, porque en el afio de 1977 se siguie-
ron solicitando préstamos a diferentes institucionas extranjeras,
lo cual provocd que el 27 de Octubre de 1977, volviera a flotar

el peso y el délar subib otra vez, pero ahora a 26,40 la compra y

26.51 la venta, posteriormente se siguidé modificando y a la facha

es s




nos encontramos que el délar estd a 24.30 la compra y 24.80 1la
venta, como consecuencia de todo ésto, podremos observar que 1lo
que eatamos pagando por el préstamo hipotecario es una cuarta
parte de lo que percibimos de sueldo, ¥y por lo tanto, ya no es
diff{cil pagar esa cantidad, mis sin embargo, podemos proceder
a vender los terrenos que compramos con el pzéstamc hipoteca-

rio y los podemos vender hasta en un 500% mds de 1o que nos cos-

5.

Ahora bien, nos ponemos en el caso de que nosotros fuimos los
que vendimos los 80 lotes y cobramos el 9% de intereses scbre
saldos insolutos, nos podremos dar cuenta que nos pasa todo lo

contrario de la persona que solicitd el préstamo hipotecario.

Como conclusidn, podemos poner que el caso del préstamo hipéte-
cario que les estamos pagando, los pesos que nos prestaron con
los tostones de hoy que equivalen a los pesos de antes y viceversa
con los terrenos que nosotros vendimoa, nos den tostones en lugar

de pesos. Todos los bienes inmuebles en gecneral, han subido an

un 500% mds de su valor,
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CONCLUSIONES :
ON:

En efecto, la inflacidn atormenta nuestras vidas, y es probable qus

permanezca para siempre, destruyendo el tejido mismo de nuestra

sociedad.

1a contabilidad en épocas de inflacidn o, la contabilidad en perio-

dos de precios cambjantes. Una cifra modesta de inflacidn distor-

sionaria seriamente los estados financieros, ain en un periodo limi-

tado de tiempo. Sin embargo, nuestro papel de orientadores es tal

vez el problema mayor de la contabilidad en los tiempos actuales.yha

resultado ser deficiente.

Al no ejercer el liderazgo al respecto, los contadores piblicos, jun-
to con los funcionarios de empresas renuentes a aceptar la contabili-
dad en épocas de inflacidén por diversas razones, hemos logrado que los

accionistas vivan en la bendita ignorancia, respecto al valor decro-

ciente da su inversidén. Hemos permanecido intelectual y emocionalmen-

te aforrados a nuestra defensa del costo histérico y hecho caso omiso
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de las necesidades de los usuarios de los estados financieros y tam-

bién, de la sociedad como un todo.

Uno de los beneficios que podemos cbtener de los informes ajustados

por la inflacién, es que nos obligan a enfrentarnos al hecho dec que

la contabilidad es imprecisa. Cuando una empresa produce dos y

hasta tres cifras distintas para expresar la utilidad, resulta dif{i-
cil sostener la idea de que estamos practicando una ciencia. Tene~
mos que enfrentarnos al hecho de que la contabilidad es realmente un

arte esquivo, pero indispensable. Por tanto, debemos prepararnos

para aceptar los riesgos que resulten de comunicar datos que con

frecuencia resultan imprecisos en época de incertidumbre.

Recomiendo que regresemos a lo fundamental. Lo que deberfamos dacir

al accionista es muy sencillo: Deberiamos explicar 1o que ha suceii-

do a la empresa en la que haya invertido su dinero el aflo anterior,

Deberiamos explicarle los planes de la compafiia para el afio préximn,

las tendencias que existen y algunas de las oportunidades y de la ~

incertidumbre al respecto. Deberiamos inclufr un an&lisis de cémo

se modificar{a la utilidad si ocurren algunos cambios en laas cuestiop-

nes fundamentales.
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Reccnozco que todo ésto es mds fiéicil decirlo que hacerlo; pero

¢ es irrazonable el pedir a la gerencia que comunique directamente
a los accionistas sus puntos de vista, acerca del futuro negocio, en

vez de que los accionistas tengan que confiar en los analistas finan-

ciercs para investigar los hechos, filtrar la informacidn y exponer sus

puntos de vista acerca del futuro negocio?. Mo debe dejarse toda esta

tarea a los hombres de negocios, pues el contador independiente deharia
desempefiar un papel importante al respecto, que es el de emplear amu
experiencia y conocimientc de la empresa para revisar el informe de 1la
gerencia y afirmar que durante el curso de la auditoria, no advirtid

algo que indicara que lo que dice la gerencia os irrazonable.

Debemos estar preparadcs para romper con algunas de nuestras actitudes

y puntos de vista anteriores. Durante mucho tiempo hemos estadc sa -

tisfechos de decir que la cohtabilidad sea "rectora de negocios";
verificamos y revisamos con frecucncia y medimos lo que es fdcil de

medir, y aunque lo que distingue al profesiocnal es la voluntad de

emplear su Yuicio, hay demasiados casos en la historia en que nos he-

mos rehusado a hacerlo; preferimos que todo esté totalmente previsto

hasta el ultimo detalle., Infortunadamente, en el mundc de la actua -~

lidad, esto es pedir lo imposible.

El tiempo estd corriendo rdpidamente si debemos descmpefiar nuestro pa-
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pel, realizar nuestro potencial verdadero, necesitamos empezar por

llenar el vacio, en vez de ponernos a la defensiva © pensar que se
aprovechardn de nosotros, debemos tomar la iniciamtiva y establecer

relaciones, para buscar cooperacidén y no confrontacidén. Sin duda -

la confrontacidén deberd ocurrir inevitablemente y ésto podrd ser

constructivo si estamos dispuestos a correr el riesgo.

Podrén existir tensicnes, pero en el curso del tiempo, las rolacio-

nes de cooperacidn podran eliminarlas,

Si consideramos que esto no es posible o no estamos dispuestos a inten~

tarlo, otros podrén tomar la iniciativa . Deberemocs ampliar nuestros

horizontes profesionales. Deberemcs aplicar nuestra experiencia y

nuestras habilidades en un d&nmbitc mds amplioc de conocimientos. No

deberiamos satisfacernos con dejar que la contabilidad sea la "recto-~
ra de los negocios™ para medir hasta las fracciones milimétricas; mds

bien, debemos utilizar un "metro social”. Los que estamos dedicados

a la contaduria publica, y a la administracién financiera, deberiamon
interesarncs en la produccién de informacidn acerca de datosd econd-

micos, porgque solamente al hacerlo asi estaromos respondiendo con

verdad a las nccesidades del inversionista actual. Estas necosidades

serian satisfechas si no por nosotros, por alguien mas,
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Adn cuando no tengo clara todavia la idea de como deberemos hacer tado
ésto, estoy sequro de que el primer paso es comprender donde estamos

y por qué, después conjuntamente con la comunidad de los negocios,
podriamos y espero lo hagamos, dar un paso adelante en el camino

de los cambios amplios y constructivos.

Creo que existe la gran necesidad de que mi profesidn cambie su forma

de actuar, sea mias expresiva en sus puntos de vista, y llene el vacio

de la necesidad y no permita que otros lo hagan, Si no estamos dia-

puestos, existe el peligro real de que el mundo nos hage a un lado
y que nos convirtamos simplemente en "pardsitos reguladores" relegados

a un papel que pocos podriamos escoger deliboradamente.

Uno de los tépicos de nuestro tiempo, es que el cambio siempre estd
con nosotros, y en ese cambio hay momentos gn que surgen grandes opor~

minidades para los que estamos en el mundo de la contabilidad y en el

de la industria, el momento ha llegado. Podemos dejar que la oportu~

nidad pase a nuestro lado o podemos aprovecharla. Todavia estd a nues-

tro alcance la eleccién; somos todavia duefios de nuestro deatino.

Tomemos la iniclativa mientras es posible; tratcemos de desempefiar en

los afios futuros, un papel mucho mds amplio en la sociedad,
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Tenemos muchos problemas en comin y muchas responsabilidades y, por
supuesto, enfrentarnos todos las mismas presiones y exigencias.

Poro
creo que debemos mirar mucho mds lejos y fijarnos un punto de vista

més alto, interpretar nuestras obligaciones hacia el interés piblico

en términos mds amplios y marcar nuestros horizontes profesionales en
sus li{mites propios.
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