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NTRODUCCI1ON.




INTRODUCCION.

Acelerar el desarrollo del pais, y que dicho-
esarrollo sea lo mids equil ibrado posible, tanto a
ivel regional como sectorial, ha sido uno de los-

bjetivos centrales de la politica econbmica nacio
nal .

La creacidén de los diversos fondos de fomento
econémico (FIRA, FOSOC, FONEl, FIDEC, FONEP, FOMIN,
FOGAIN, FOVI, FOGA, FONATUR, FIDEIN) a partir de -
la década de los cincuentas, se ubica dentro de es
te contexto, cuyo objetivo es apoyar el desarrollo
de actividades estratégicas, que atentien el dese--
quilibrio de la balanza comercial y generen empleo
suficiente para la creciente poblacién.

Toda economia en proceso de desarrollo se en-
frenta a la escasez de recursos, tanto cualitativa
como cuantitativamente, para hacer frente a las ne
cesidades de inversibén que plantean las empresas -
en las diferentes actividades econbmicas; este ti-
po de recursos se encuentran disponibles en los -
fondos de fomento econdémico.

Con el presente trabajo se pretende integrar-
en fForma uniforme y sencilla, las caracteristicas-
e informacidén sobre los fondos de fomento que el -
Gobierno Federal ha instituido en el Banco de Méxi
co especiflicamente, como apoyos para lograr el tan
deseado desarrollo del pais.




Se ha considerado conveniente para efectos de
este trabajo, el citar las caracteristicas més im-
portantes del Banco de México, ya que dentro de &l
se han instituido los Fondos de Fomento Econbémico-
a que nos referimos.

Por otra parte, se tratan en forma especifica
las fuentes de financiamiento a las que puede recu
rrir una empresa en caso de requerir fondos moneta
rios para su desarrollo. ElI fin de referirme a ta-
les fuentes es el ubicar dentro de ellas a los Fon
dos de Fomento Econémico.

Se ha tratado de reunir toda la informacidén -
precisa para lograr la comprensién tanto del fun--
cionamiento como de los objetivos de cada uno de -
estos fondos que benefician en forma especifica a-
diversos sectores o actividades econdémicas.

Deseo pues que |la presente exposicidn reuna -
todas las caracteristicas necesarias para el logro
de dicho objetivo.
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| .- BANCO DE MEXICO.

A).- ANTECEDENTES.

El antecedente inmediato del Banco de México-
fue Ila Comisién Monetaria, S.A., la cual fue crea-
da en 1916 como un organismo publico con diversas-~
funciones de tipo monetario y de vigilancia y con-
trol del antiguo sistema bancario en liquidacién.-
Esta Comisién fue reorganizada en 1924 como Socie-
dad An6nima y se le sefialaron como objeto de su ac
tividad: regular la circulacién monetaria, resol--
ver sobre la acufiacién de moneda; comprar y vender
los metales monetarios destinados para la acufa- -
cién, administrar el Fondo Regul ador de |la moneda-~
creada por la Ley Monetaria de 1905, y en general-
hacer operaciones de bancag en los términos de la -
Ley de Instituciones de Crédito. Y mientras se -
fundara el Banco de Emisién se encargaria de! ser-
vicio de Tesoreria del gobierno, de! servicio de -
la deuda pGblica y seria el agente financiero del-
gobierno en el extranjero.

E! Banco de México se constituyé por Ley el -
28 de agosto de 1925. E! alcance de los preceptos-
de la Ley Constitutiva puede ser explicado por di-
versas circunstancias de indole econémica que rei-
naban en el pais en los afios anteriores a su cons-

titucion Se pueden considerar como antecedentes-
qQue determinaron |as tareas encomendadas al! Banco-
de México por su Ley Constitutiva, los problemas -

derivados de la Revoluciéon de 1913-1917, la termi-
nac16n de la guerra vy la desaparicién del sistema-
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bancario ocasionado por |la guerra. Tales circuns-
tancias fueron las siguientes;

a).- La Revolucién habia desorganizado el sistema-
monetario en el pafs que existia desde 1905. Debi
do a que los antiguos bancos de emisién habian emi
tido billetes, bonos, etc., sin garantia efectiva-
alguna y la conmocidén en los precios de estas emi-
siones produjeron una desconfianza en el pablico.-~
S6lo ta moneda metdlica era aceptada plenamente, -
pero ésta tenfa due ser guardada, o se exportaba -
del pafs, ya que los altos precios que la plata al
canzaba en los mercados internacionales hacia cos-
teable su fundicidn y habia una constante fuga del

peso. En 1916 el Gobierno Constitucionalista para
resolver el problema autorizdé dque se emitieran 500
millones de pesos en billetes "infalsificables”, -

con una garantia de 20% de oro de su valor, pero -
en diciembre de este afo el valor se habia desplo-
mado a menos de un centavo por peso. Las monedas-
volvieron a la circulacién, cuando en abril de - -
1917 los "infalsificables” se desmonetizaron, y -
desde entonces el problema monetario se caracteri-
z6 por la escasez del medio civcculante y la rigi--
dez en el sistema- Esto se atenud ya que en estas
fechas hubo una gran afluencia de oro al pais debi
do a que se obtuvieron saldos favorables en la ba-
lanza de cuentas y esto contribuyd a un aumento en
el volumen de monedas de oro. Hubo una mayor Ffuga
y el Gobierno tuvo que tomar medidas.

A partir de 1920, el problema cambidé con moti
vo de la crisis en los precios de la plata y, como
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con la terminaci6n de la guerra se produjeron sal-
dos desfavorables en la balanza de cuentas, no hu-
bo fuga de plata pero si de oro. El déficit presu-
puestal y Falta de un 6rgano regulador de circul a-
cib6n, determinaron que el gobierno acufiase grandes
cantidades de monedas que depreciaban el valor de-
la moneda y ocasionaban fluctuaciones en su valor.

b).- Los antiguos bancos de emisién, que sufrieron
grandes problemas en los inicios de |la Revolucibn,
se encontraban en imposibil idad de prestar dinero-

al gobierno, quien les exigid con rigor el cumpli-
miento de algunas disposiciones legales, como la -
de mantener en caja integramente en valor de los -

billetes en circulacién, lo que en las condiciones
del momento significé su liquidacién. Esto suce--
dié a fines de 1916 y se encomendé su |iquidacién-
a la Comisién Monetaria. En 1921 se reglamenté la

forma de devolver los bancos incautados clasifican
dolos en varias categorias seg(n sus pasivos.

Los trastornos que produjo la guerra en la vi
da econbémica fueron profundos. El crédito se eli-
mind con |la desaparicién del sistema bancario; los
capitales privados, o se atesoraban o se invertfian
en forma usuraria. Después abrieron sus puertas -
las viejas instituciones, pero la desconfianza era
enorme y permanecian sin recursos. Se empezaron a
instalar bancos extranjeros que acaparaban los me-
jores negocios. Una continua corriente de oro sa-
lia del pais.

Estos eran los rasgos del panorama Que presen
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taba la situacién monetaria y bancaria del pafs al
expedirse la Ley que creé el Banco de México. Al-
que se le encomend6é |a tarea de afrontar los pro--
blemas mencionados, para lo cual se le fijaron co-
mo objetivos: emitir billetes, regular la circula-
cibn monetaria de la RepUblica, los cambios sobre-
el exterior y los tipos de interés, redescontar do
cumentos de cardcter genuinamente mercantil; encar
garse del servicio de tesoreria del gobierno fede-
ral, y efectuar transitoriamente las operaciones -
bancarias qQue correspondian a los bancos de depbsi
to y descuento.

B).- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA.

La Estructura Organizativa del Banco de Méxi-
co, S.A., se presenta mediante el Organigrama de -
dicha Institucibn.

C).- LEGISLACION.

La Legislaci6bn Mexicana contempla en algunas-
de sus Leyes disposiciones que son aplicables al--
Banco de México, S.A.

Entre las disposiciones mias importantes se en
cuentra el Art. 28 de Ia Constituciébn Politica de-
los Estados Unidos Mexicanos, que se refiere a la-
prohibicién de los monopolios y que el gobierno, -
como excepcibdbn a esto, conserva el monopolio para-
la acufiacidén de moneda y reserva el de la emisién-
de billetes al Banco Central que deberia crear el-
gobierno.
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En general, el funcionamiento del Banco de Mé
xico estid regido por la Ley Orgénica del mismo, --
ademias de que en lo previsto por esta Ley en cuan-
do a organizacién y operaciones de dicha institu--
cibn se observari lo que dispongan los Estatutos -
que la Asamblea apruebe y los Reglamentos interio-
res correspondientes.

Las Leyes Generales de Instituciones de Crédj
to y de Sociedades Mercantiles, seran aplicables -
al Banco como supletorias de la Ley Orgéanica, en -
cuanto no se opongan a |los preceptos y al sistema-
de dicha Ley.

Cabe mencionar, que de acuerdo con la legisla
cié6n bancaria mexicana, E! Banco de México es una-
Institucidén Nacional de crédito, y por lo tanto de
be regirse por las Leyes que contengan disposicio-
nes para este tipo de Instituciones.

D).- FUNCIONES.

De acuerdo con la Ley Organica del Banco de -
México, en su Art. 8, se seflala que corresponde al
Banco desempefiar las siguientes funciones:

a).- Regular la emisién y circulacién de |a moneda
y los cambios con el exterior.

b).- Operar como banco de reserva con las Institu-
ciones a &l asociadas y fungir respecto a és-
tas como Camara de Compensaciones.




15

c).- Constituir y manejar las reservas dque se re--
quieren para los objetos antes expresados.

d).- Revisar las resoluciones de la Comisidn Nacio

nal Bancaria, en cuanto afecten a los indica-
dos fines.

e).- Actuar como agente financiero del Gobierno Fe
deral en las operaciones de crédito externo o
interno en la emisién y atencidn de los em- -
préstitos piblicos y encargarse del servicio-
de Tesoreria dei propio Gobierno.

f).- Participar en representacién del Gobierno y -
con la garantia del mismo, en el Fondo Moneta
rio Internacional y en el Banco Internacional
de Reconstrucci6n y Fomento, asi como operar-
con estos organismos.

A fin de dar una mayor comprensibdn a las fun-
ciones del Banco, se da a continuacibn una explica
cibn de ellas.

Emisidon de billetes.

La Ley Constitutiva del Banco de México lo au
torizé6 para emitir billetes hasta por una cantidad
que no excediera del doble de sus existencias de -
oro en monedas nacionales o extranjeras, o en ba--
rras qQue tuviese en su poder o depositadas en el -
extranjero, incluyendo |as remesas en barras de -
oro en camino, pero deduciendo la cantidad necesa-
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ria conforme a la Ley para garantia de |os depbsi-
tos, y estableciendo una relaciébn de 75 centigra--

mos de oro puro por peso. La emisiébn de billetes-
s6lo podfa haceria el Banco a cambio de oro ya fue
se en monedas nacionales 0 extranjeras; |ingotes, -

calcuiando su valor en la Forma dicha; giros de -
primer orden pagaderos a la vista sobre el exte- -
rior o en efectos pagaderos en oro, redescontados-
a los bancos asociados.

En la Constitucib6n Politica de los Estados -
Unidos Mexicanos (Art. 28), se establece que el -
Banco de México, S. A., es, con exclusiébn de cual-
quier otra persona o entidad, el responsable de -
emitir billetes.

De acuerdo con la Ley Organica del Banco, se-
dice que esta Institucidén podra fabricar sus pro--

pios billetes, de acuerdo con las reglas que fijan
los Estatutos. Los billetes deben llevar las fir-
mas en facsimil o autbégrafas de un consejero del -
Banco y de un Inspector de la Comisién Nacional -
8 i demé teristic: an det i
Bancaria. Las demas caracteristicas seran determi

nadas por el Consejo de Administracibn, con aproba
ci6én de la Secretaria de Hacienda y Crédito PaGbli-
co.

Por otra parte se seflala también en esta Ley-

que los billetes del Banco tendradn curso legal en-
toda la repGblica por el importe expresado en - -
elios y sin limitaci6n alguna respecto a la cuan--

tia de pago.




Las Oficinas Pdblicas de la Federacibn, de -
los Estados y de los Municiptos estaran obligados-
a recibir, sin limitacidén alguna, los billetes y -
monedas que el Banco ponga en circulacidon de acuer
do con lo sefialado anteriormente, en pago de toda-
clase de adeudos, impuestos, servicios y derechos.

Se sefiala también que la Nacidén en todo tiem-
po respondera del valor de los billetes y monedas-
que el Banco ponga en circulacién.

El Banco, por si mismo o a través de las Ins-
tituciones de crédito con quienes tengan cel ebra--
dos contratos de corresponsalias, debera cambiar -
a la vista los billetes y las monedas metalicas -
que ponga en circulacidén, indistintamente por mone
das o billetes de la misma o de otras denominacio-

nes, sin limitacidén alguna a voluntad del tene- -
dor.

En los Estatutos del Banco, se sefiala que |a-
destruccién de los billetes se |levard a cabo con-
sujeci6bn a los procedimientos que apruebe el Conse
jo de Administracién a propuesta del Director Gene
ral .

Acufiaci6n de moneda.

La Ley Organica del Banco de México, S.A., en
su Art. 15 sefala que corresponde privativamente -
al Banco de México ordenar |as acufiaciones de mone
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da, asfi como regular su circulacién conforme a |as
necesidades del pablico.

La emisién de moneda deberd hacerse exclusiva
mente por conducto de este Banco o de las oficinas
o instituciones que su Consejo de Administracidén -
designe al efecto.

Las monedas que se acufien por orden del Banco
tendrin las denominaciones, el poder |iberatorio y
las demis caracteristicas que las leyes respecti--
vas sefalen.

Por otra parte en el Art. 17 de esta Ley sefia
la que ni el Gobierno Federal, ni las autoridades-
de los Estados y Municipios, pueden en ningln caso
emitir documentos susceptibles de circular como mo
neda, cualesquiera que sea su caricter, origen y -
denominacién y estaridn ademéas obligados, dentro de
sus atribuciones respectivas, a impedir qQue los -
emitan otras instituciones o personas.

Reservas.

Lo concerniente a la funcién relativa a las -
reservas, se tratan en el capitulo siguiente, debi
do a la ampl itud e importancia que tienen éstas en
el mercado de cambios.




Camara de Compensacion.

En el Art. 24 de la Ley Organica fracc. XXVI,
se sefala que el Banco, en fas condiciones que Ffi-
Je su Consejo de Administraci6n y de acuerdo con -
esta Ley, podra operar como Camara de Compensacio-
nes para las Instituciones asociadas, organizar y-
administrar el servicio respectivo en la Replblica
y celebrar con sus asociados, arreglos tendientes-
a reducir los pagos en numerario.

Relaciones con el Gobierno Federal .

Debido a fa amplitud de esta funcién, se tra-
tard en el Capfitulo Iil. En general, estas rela--
ciones se mantienen por intermedio de |a Secreta--
ria de Hacienda y Crédito Pablico.

Revisar las resoluciones de fa Comisidén Nacional
Bancaria.

En el Art. 73 de la Ley Organica del Banco se
flala Que |las resoluciones de la Comisién Nacional-
Bancaria que afecten a las funciones del Banco de-
México, tendran que ser aprobadas por el Consejo -
de Administracién del mismo Banco.

Regulaci6n del Sistema Bancario.

En el Art. 27 de la Ley Organica, se sefala -
que el Banco de México fijard |libremente las re- -




glas generales relativas al orden en que han de -
practicarse las operaciones con las Instituciones-
Asociadas seglin sus plazos y garantias y también -
Fijas limites al volumen general de crédito que -
otorgue a las diferentes clases de operaciones, se
gin su plazo o garantias y lineas de crédito para-
cada una de ltas Instituciones asociadas.

Séio en casos excepcionales y por una sola -
vez podri autorizar la prérroga, renovaciédn o sus-
titucibén de crédito o efectos no pagados a su ven-
cimiento y siempre a condicién de que el interés -
del Banco quede suficientemente asegurado.
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POSICION DEL BANCO EN EL MERCADO DE CAMBIOS.




POSICION DEL BANCO EN EL MERCADO DE CAMBIOS.

La Ley Organica del Banco de México, S.A., en
su articulo 24, sefiala que el Banco en las condi-~-
ciones que fije su Consejo de Administracién y de
acuerdo con esta Ley podra:

| .~ Comprar y vender oro y plata, sin que el valor
de sus existencias en este Gltimo metal, excluyen-
do la moneda de plata y la plata que se destine a-
la acufiacibén, exceda del 25% del valor del oro y -
divisas libres de su propiedad.

|1.~ Comprar o vender divisas o cambio extranjero-
y efectuar reportos sobre ellos, a condicién de -
que la otra parte contratante no tenga la facultad
de liquidar la operacidn en fecha distinta de la -
que en todo caso deberd pactarse.

Celebrar contratos de promesa bilateral de -
compra o de venta de oro o divisas, con sujecibn a
las condiciones que establece el parrafo anterior.

I11.~ Adquirir o descontar aceptaciones bancarias-

sobre el exterior y negociar los efectos asi adqui
ridos.

IV.- Recibir depbsitos a la vista del pablico en -
general o a plazo, en moneda extranjera.

V.- Recibir depbsitos a la vista o a plazo en monge

da nacional o extranjera de instituciones de crédi
)

]
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to, dependencias y entidades que integran la Admi-
nistracio6n Pablica Federal y de los Gobiernos de -
los Estados y de los Municipios, asi como los de--
més depbsitos expresamente previstos en la Ley.

Por otra parte, sefiala que el Banco de México,
debe conocer, en cualquier tiempo, las posiciones-
de oro y divisas que tengan los bancos asociados.

De acuerdo con |as disposiciones mencionadas,
el Banco limita a intervenir en el mercado para -
evitar fluctuaciones en el tipo de cambio por ofer
tas o demandas extraordinarias de divisas en un mo
mento o perfodo cual quiera, manteniendo, mediante~
compras 0 ventas diarias de las divisas que se le~
ofrecen o solicitan, la cotizacibébn que a su juicio,

y de acuerdo con las demas autoridades monetarias,
es considerada la mas adecuada para conservar el -
equilibrio de la balanza de pagos de! pais. Ademas,

desde 1933 e! Banco compra o vende oro para las ng
cesidades de la reserva monetaria o las transaccio
nes internacionales con ese metal, pero sin que el
precio tenga necesariamente una relacién con la pa
ridad, si bien es cierto que las obligaciones con-
traidas por virtud de la asociacién de México al -
Fondo Monetario Internacional requeriridn que las -
transacciones con otros bancos centrales u organis
mos oficiales de los demas paises se efectlen en -
el futuro a la paridad con un margen pequefio.

En el Articulo 18 de la Ley Organica de! Ban-
co de México se sefiala que el Banco mantendra en -
todo memento una reserva suficiente para sostener-
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el valor del peso.

"El importe de esta reserva, estimado confor-
me al articulo 22, no seri menor en caso alguno -
del 25% de la cantidad a que ascienden los bille--~
tes puestos en circulacién y las obligaciones a la
vista, en moneda nacional, a cargo del Banco, ex--
cepto la cuenta en moneda nacional del Fondo Mone-
tario Internacional ”.

"E} oro, divisa o cambio extranjero y plata -
que exceda del importe expresado en el parrafo an-

terior, se incluirid en la cuenta “Valores Autoriza
doSIIII

De acuerdo con el Articulo 19 de la Ley men--
cionada, se establece que la reserva a que se re--
fiere el Articulo 18 se compondri de oro y de pla-
ta acufiadas en barras o de divisas extranjeras:

- Oro y divisas o cambio extranjero por una -
suma nunca menor del 80% de la reserva.

- Plata por la cantidad restante.

Las divisas o cambio extranjero comprendidas-
en la reserva, s6lo podran quedar incluidas en és-
ta si su disposicién no estda sujeta a restriccién-
alguna en el pals correspondiente.

Los metales o divisas que formen la reserva -
deber&n hallarse libres de todo gravamen y pertene
cer en propiedad al banco sin restriccién alguna -
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irecta o indirecta. Del oro, la plata y las divi-
sas 0 cambio extranjero posefdos por el Banco, sb6-
lo podri computarse en esa reserva el saldo neto o
sea el remanente |ibre después de deducido todo el
pasivo real en oro, en divisas o cambio extranjero
a cargo del mismo Banco alin cuando no esté garanti
zado expresamente.

A lo largo de este capftulo se ha venido ha--
blando de divisas o cambio extranjero; y para acla
rar estos conceptos considero necesario destacar -
que en la Ley Organica del Banco de México, S.A. -
en su articulo 20 se sefial an como tales para los -
efectos de esta Ley los siguientes:

| .- Los billetes de Banco y las piezas de moneda -
extranjera.

{].- Los cheques, 6rdenes de pago, aceptaciones, -
giros, letras de cambio y demas efectos |iterales-
a no mas de siete dias de vista asi como los de in
mediata realizacidén con solo ajuste de intereses, -
o con descuento de escasa significacién, suscri-
tos por firmas de primer orden y pagaderos sobre -
el exterior, en moneda y por entidades del extran-
jero.

|1}.- Los depbsitos retirables a la vista, a plazo
o con previo aviso de no mas de catorce dias y los
de inmediata devolucidén con sdlo ajuste de intere-
ses o con descuento de escasa significacidén, cons-
tituidos en bancos de primer orden de! extranjero-
y pagaderos también en moneda extranjera.
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V.-~ La diferencia entre la participaci6n del Go--
bierno de México en el Fondo Monetario Internacio-
nal y el saldo de éste a cargo del Banco, cuando -
este saldo sea inferior a dicha participacién.

V.- Los derechos especiales de giro del Fondo Mone
tario Internacional y los valores con alta liqui--

dez de mercado, emitidos por entidades financieras
internacionales.

Para ampliar lo referente a los bancos asocia
dos, es necesario mencionar lo que al respecto se-
fala el articulo 23 de la Ley Orgénica mencionada;
Yy Que es lo siguiente:

El Banco de México, a igualdad de precio, ten
dri preferencia sobre cualquier otro comprador en-
las operaciones de venta de oro o divisas extranje
ras qQue practiquen las instituciones asociadas. -
Estas a su vez, estaran obligadas a darle a cono--
cer sus posiciones de oro y de divisas o cambio ex
tranjero, siempre qQue el mismo se los pida y ade-~
mis, a transferirle cuando lo solicite, a los pre-
cios que se coticen para el pablico en general en-
el mercado cualquiera cantidad de oro o de las di-
visas 0 créditos también a la vis ta o a plazo en-
otros bancos del pais o del extranjero, en exceso-
de sus obligaciones en las mismas monedas. Si di-
chos valores no se hubieran cotizado en |la fecha -
de la transferencia, ésta se hard al precio que -
sirvi6 de base para la Gltima operacid6n de venta -
celebrada con ellos por la institucidén de que se -
trate. La Falta de cumplimiento de esta disposi- -
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cibn serd sancionada administrativamente con multa
de 5,000 pesos, con la suspensién temporal de |as-
operaciones de |a sociedad infractora o con la ca-
ducidad de su concesién, segin lo decida |{a Secre-
tari'a de Hacienda, de acuerdo con la gravedad del-
caso.

En si, se puede decir que México es hoy en -
dia uno de los pocos pafses del mundo que atn con-
serva una ilimitada |libertad en su mercado de cam-
bios, tanto para operaciones en cuenta corriente -~
como para transferencias de capital.




CAP1TULDO Pl

RELACIONES DEL BANCO CON EL GOBIERNO FEDERAL.




T

RELACIONES DEL BANCO CON EL GOBIERNO FEDERAL

De acuerdo con la legislaci6n bancaria mexica
a, el Banco de México es una institucién nacional
e crédito, en tanto que el Gobierno Federal tiene
participacibn en su capital social o bien porque - -
se reserva el derecho de vetar algunas resolucio--
nes del Consejo de Administracién. Segin las le--
yes organicas que hasta hoy han regido al Banco, -
el Gobierno Federal ejerce un doble control sobre-
dicha institucién:

a).- Conservando siempre la mayoria de las accio--
nes y entre los miembros del Consejo de Admi-
nistracién.

b).- Reservindose el derecho de veto sobre l|las re-
soluciones del Consejo que tengan un interés—
econébmico nacional o que se relacionen con |a
politica general del gobierno.

Desde otro punto de vista, el derecho de veto
se ejerce a través de la Secretaria de Hacienda, y
puede considerarse como una modalidad del privile-
gio de emisién de moneda y billetes concedido al-
banco, pues todas aduellas operaciones objeto de -
veto tienen relacién directa o indirecta con los -
criterios de acci6bn que han de presidir en las ope
raciones relativas al volumen y composicién de |a-
circulacién monetaria.
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Segiin la Ley Orgéanica del Banco de México, -
S.A., el Secretario de Hacienda tendri la facultad
de vetar las resoluciones del Consejo de Adminis--
tracién o de la comisién de cambio y valores, en -

la forma que establezcan !los Estatutos, cuando se-
refieran:

l.- A las normas generales que rijan las operacio-
nes que afecten el volumen y la composicién de la-
circulacié4n monetaria.

[1.- A las normas generales que rijan las opera--
ciones de compra y venta de oro.

Itl.- A las normas generales que rijan las opera--
ciones e inversiones en divisas, o cambio extranje
ro, y en titulos y efectos pagaderos en moneda ex-
tranjera.

IV.- A la obtencién de préstamos con garantia de -
los valores oro, divisas o plata que el Banco po--
sea ¥y a los depbsitos de oro y plata que el Banco-
de México haga en el extranjero, en los términos -
de esta ley.

V.- A los depbésitos que en casos urgentes se hagan
en Instituciones asociadas, para ayudarlas a hacer
frente a un retiro extraordinario de depésitos, -

conforme al inciso f), fraccién XI|, del articulo -
24 .
VI.- A la determinaci6én de los depésitos que los -

bancos asociados deben mantener en el Banco de Mé
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ico, seglin el Art. 35 y los casos que tratan los-

rticulos 32, 34 y 73.

Las relaciones de! Banco de México con el Go-
ierno Federal se mantendrén por intermedio de la-
Secretaria de Hacienda.

Desde el momento de constituirse, el Banco de
México fue encargado del servicio de Tesorerfa del
Gobierno Federal, lo que entrafiaba ser el deposita
rio de todos los fondos de que éste no hiciese uso
inmediato; encargarse de la situacién y concentra-
cién de fondos de todas las oficinas del propio go
bierno en el interior del pais y del extranjero; -
del servicio de la deuda pGblica en el interior y-
en el exterior, y ser el agente para toda clase de
cobros o pagos que hayan de hacerse en el extranje
ro, asi como para las operaciones bancarias Que re
Quiera el servicio pblico, a menos que por ley se
encomiende a otra institucidén de crédito alguna de
esas funciones (Art. 38 Ley Orgénica). En las lo-
calidades donde no tenga sucursales o agencias el-~
Banco de México podri designar a otra institucibdn-
de crédito en calidad de agente para el cobro, si-
tuacién o pagos de fondos del Gobierno.

El Banco llevara una cuenta general a la Teso
rerfa y en ella abonari o cargara todas las canti-
dades que reciba o Que pague por cuenta del Gobier
no Federal, debiendo sujetarse esa cuenta a las si
guientes reglas:




32

l.- El Banco s6lo haréd pagos o transferencias de -
esta cuenta a cuentas subsidiarias con autoriza- -
i6n u orden fir mada por el Tesorero de la Federa

cibn, en quien tendri delegada expresamente esta -
facultad.

I'l.- Los cargos que se hagan a la cuenta del Go- -
bierno Federal |lenando los requisitos que sefiala-
la fraccién anterior, no se podran objetar, por mo
tivo alguno, al Banco de México.

El Banco de México sbé6lo podria conceder crédi-
tos y hacer préstamos al Gobierno Federal, ya sea-
en la forma de créditos en descubierto o con col a-
teral, o sobre los valores que sefialan los inci- -
sos d) y e) de la fraccibén X del art. 24. También
podri celebrar con el propio Gobierno Federal |as-
operaciones de descuento, compra o suscripcidén de-
tftulos o documentos suscritos o emitidos por él,-
y en general, las operaciones de que tratan las -

fracciones I, tIIl, VII, XVi, y XVII del Art. 24.

Los documentos que lleven firmas de empresas-
bancarias comerciales, industriales y de servicios
piblicos que pertenezcan total o parcialmente a -
la Nacién, siempre que éstas tengan un patrimonio-
auténomo independiente por completo de la misma, -

seran aceptables en las operaciones a due se refie
re el Art. 24.

El Banco podri encargarse de la emisibn, com-
pra y venta de valores a cargo del Gobierno Fede--
ral, por cuenta del mismo.
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El Banco de México no estard obligado a pres-
ar al Gobierno Federal mas servicios que |os pre-
istos de modo expreso en la Ley Orgénica, ni po--
ra prestarle su garantia. Tampoco estara obliga-
0 a prestar servicio alguno a las autoridades del

Distrito Federal, Estados y Municipios, ni podra -
concederles créditos o garantias.

Las dependencias y entidades que integran la-
Administracidén PaGblica Federal deberan:

I .- Mantener los fondos que por cualquier concepto
posean o manejen, invertidos en depbsitos en el -
Banco de México o previa autorizacién de la Secre
tarfa de Hacienda, en valores de Estado.

Dicha Secretarfa podra determinar los fondos-
que para el adecuado manejo de |as operaciones fi-
nancieras de las correspondientes entidades y de~-
pendencias, no deban sujetarse a esta disposicibn,

seflal ando, en su caso, la aplicacién que deba dar-
seles.

La Secretaria de Hacienda ejercera las facul-
tades que le confieren los dos parrafos anteriores
en cooprdinacibn con el Banco de México.

il.~ Realizar sus operaciones con divisas sujetan-
dose a las orientaciones y polfiticas que, para pro
piciar un mercado de cambios ordenado, les dé&é a co
nocer el Banco de México en coordinacibén con la Se
cretarfa de Hacienda. Al efecto, las dependencias-
y entidades proporcionaran a la citada Secretaria-
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I Banco la informaci6n que les sea solicitada res
ecto a sus operaciones con divisas.

Las remuneraciones que e! Banco perciba por -
los servicios que de acuerdo con esta ley preste -
el Gobierno Federal, seran objeto de contrato con-
la Secretarfia.

Debido a la estrecha forma en que siempre ha-
col gborado con el Gobierno, el Banco de México no-
ha podido desarrollar algunas de sus funciones con
forme a un criterio estrictamente técnico, ya que-
le es necesario obrar en concordancia con los pla-
nes que el gobierno federal ha venido ejecutando -
hace varios afios.




CAPITULO 1v.

FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LAS EMPRESAS.




FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LAS EMPRESAS

Las Fuentes de Financiamiento son personas fi
sicas y morales a las que puede recurrir una empre
sa con el propbésito de poder obtener bienes o dine
ro necesarios para el desarrolio normal de sus ope
raciones, generalmente para la expansidn del nego-
cio o para la consolidacién de pasivo.

Las Ffuentes de financiamiento desde el punto-
de vista de donde se obtengan pueden agruparse en-
internas y externas.

También pueden considerarse en funcién al mar
gen de tiempo que ofrecen, en cuyo caso se agrupan
en a corto y a largo plazo.

Se entiende que un financiamiento es a corto-
plazo cuando el compromiso de pago, es hasta antes
de un afio. Dentro de este tipo de financiamiento -
figuran generalmente los créditos de proveedores,-
particulares, accionistas o bancos; con excepcibn-
de los préstamos de avio y refaccionarios.

Se considera financiamiento a largo plazo el-
obtenido con obligacién de liquidarlo a plazo ma--
yor del afio. Las fuentes que lo ofrecen son los -
proveecdores de madquinaria; los bancos a través de-
créditos refaccionarios y de avio; las financieras
por crédito hipotecario industrial, directo, de -
avio y refaccionario; arrendadoras y por Gltimo me
diante emisidn de obligaciones.
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Para el desarrollo del presente capitulo se -
'a considerado mas conveniente la primera clasifi-
aciébn, o sea, la del origen de las fuentes y que-
son: internas y externas.

A).- FUENTES INTERNAS DE FINANCIAMIENTO.

Dentro de este tipo de financiamiento se con-
sideran aquellos recursos que se originan dentro -
de la propia empresa y también los medios de que -
se vale para hacer uso el mayor tiempo posible del
dinero que obtuvo a través de ventas, créditos o -
aportaciones de socios.

a).- Descuentos por pronto pago.

La liquidacib6bn anticipada a los proveedores, -
generalmente se hace por la conveniencia de aprove
char un descuento, en si, este pago no es origen -
de recursos; sino aplicacibébn pero encierra una re-
percusiédn financiera el hecho de que al liquidar -
menos existe un ahorro por cada operacidn, que en-
conjunto puede ser benéfica para la empresa, toman
do en consideracién; desde luego, el rendimiento -
que puede producir a la empresa el dinero hasta el
vencimiento normal de los adeudos.

"b).- Fijar dias para tomar facturas a revisidn.

En muchas empresas fijan un dia determinado -
para recepcitdn de facturas a revisibn, sefialando -




33

‘echa de pago un dfa determinado de la siguiente -

emana, con lo cual se consigue hacer uso de! dine
o algunos dias mas.

).- Liquidacién de sueldos.

Hay obligacién para las empresas de liquidar-
sueldos a obreros cada semana y a empleados de ofi
cina cada 15 dfas, con dicha disposicién legal, -
las empresas estén autorizadas a no hacer erogacio
nes por ese concepto antes de esos plazos; con lo-
cual, estan utilizando dinero que se devenga cada-~
dia que transcurre. En este caso se reciben servi
cios sobre una base continuada, y los suministrado
res no realizan el cobro de las mismas inmediata--
mente después de haberlos prestado. En sentido --
contable, el gasto se produce cuando se presta el-

servicio, pero como el pago no se hace enseguida,
se crea uh pasivo.

d).- Retencibn de impuestos.

Al actuar como retenedor, a las empresas |es-
significa usar dinero ajeno sin que lo grave nin--
gin rendimiento negativo, quedando sélo obligado a
enterarlo dentro de los primeros quince dias del -
mes siguiente a la retencidén del impuesto generado
por pagos sujetos a esta obligacién.
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— Reinversibn de utilidades.

Se considera dentro de este grupo a las utili
dades que van generando el funcionamiento de la em
presa y due van siendo reinvertidas en las mismas,
hasta en tanto no se decrete el reparto, la capita
lizacibn o su traspaso a una reserva de reinver— -
sién, ya que en estos casos existiria la inter--
venci6n de los accionistas que como entes indepen-
dientes a la personalidad de la empresa, daria mar
gen a que considerara como un recurso que fue ori=-
ginado por |la propia empresa pero que de ser some-
tida a juicio de los accionistas pasaria a la cate
goria de financiamiento externo.

).- FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO.

Son las personas fisicas o morales de donde -
se pueden obtener recursos para destinarlos a |as-
operaciones de una empresa, tratando de obtener de
ellos el maximo rendimiento.

Consiste en la obtencibn de recursos a través
de los socios, por aportaciones para incremento -
del capital social.

El capital social puede clasifFicarse en com(n
y preferente.
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Los socios que aportan su capital para la in
egraci6n del !|amado capital comin, tendran dere-
ho a participar en las asambleas de accionistas.

Este tipo de accionistas aportan su capital -
on la confianza de que la empresa, después de cu
brir sus compromisos normales de operacibn podra -
hacerlos participes de un dividendo que al final -
de cuentas serd autorizado por los propios socios,
tomando en cuenta las necesidades financieras de-
la propia empresa y estan conscientes de Qque en ca
so de resultados adversos que la orillen a la |i-=-
quidacion serén los Gltimos en recibir el pago de-
las aportaciones.

Desde el punto de vista empresa, este tipo de
financiamiento es el mé&s barato, ya due no exig- -
tiendo compromiso de pago de intereses por uso de
esos recursos, el costo de dicho capital se presef
ta al declararse reparto de dividendos, importes -
que repercuten en forma negativa para la empresa.

Por lo que se refiere a la aportacién de capi
tal preferente, es en el Que se asegura al accio--
nista un porcentaje anual determinado, gozando de-
la ventaja de que en el caso de que |a empresa ob-
tenga pérdida durante el ejercicio, el dividendo -
que le correspondia se acumulari al del ejercicio-

siguiente, ademis en caso de liquidacibén se les -
reembolsari su aportacién antes que a accionistas-
comunes. No tienen derecho a voto en asambleas a-

las que lleguen a asistir.
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Este tipo de financiamiento es aconsejable -
para aquellas empresas Que obtengan |as aportacio-
nes con la obligaci6én de pagar una tasa que sea in

ferior al indice de rendimiento de la inversi6én -
total qQue genera la empresa en condiciones horma-
les, situacién que muy dificilmente acepta el in--

versionista.

b).- Crédito.

El crédito debe entenderse como |la operacib6n-
financiera mediante la cual, una persona entrega-~
a un tercero dinero, bienes o servicios en una fe-~
cha determinada y por un tiempo pactado, al térmi-
no del cual éstos deberan ser devueltos o pagados-

en la forma convenida; incluyendo generalmente un-
premio.

b.1).~ Proveedores.

Son | as personas fisicas o morales que venden
su produccién entre los diversos consumidores, |a-
colocaci6ébn de su mercancia debe ser hecha bajo la-
promesa de obtener en una fecha determinada el pa-
go del precio pactado, para qQue pueda ser conside-~
rada como una Fuente de financiamiento.

Mediante esta fuente se obtiene generalmente-~
la materia prima necesaria sin desembolso inmedia-
to de efectivo, contando con el plazo que otorga -
el proveedor para transformar esos bienes en pro--
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uctos terminados, periodo en el cual se lleva a -
abo la conversién de cuentas por cobrar a efecti
o, o bien, que se realicen ventas al contado, can
idades de las qQue se podrd disponer para liquidar
| compromiso contraido.

Dentro de las fuentes de Financiamiento se -
uede considerar a los proveedores como los que me
os dificultades ofrece su obtencién, ya que la -

ropia competencia entre ellos, los obliga a ser -
as |liberales en el otorgamiento de crédito.
b.2).- Instituciones Bancarias.

Son las personas morales Que se dedican a la-
captaci6n de recursos ociosos, que de momento no-
tienen en que ser utilizados por sus propietarios-
y qQue para su guarda y en algunos casos, ganando -
un interés determinado, los entregan a estas insti
tuciones; ahora bien, al ser recibidos estos recur
sos por ellas, estan en posibil idad de ofrecerlos-
a sujetos de crédito, qQuienes por lo regular les -
daran un destino productivo, quedando colocadas -
por ello como fuente de financiamiento.

De acuerdo con la legislacién, solamente son-
banqueros aqQuellos que prestan el dinero de terce-
ros; los que prestan su propio dinero son inversio
nistas.

El banco como fuente de financiamiento es qui
z4 el que siendo su principal fuente de ingresos -
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prestar dinero ajeno, lo hace de una manera mas -
técnica mediante estudios mas completos en compara
ci6n con otras fuentes.

b.3).- Préstamos de particulares y de accionistas-

El obtener dinero de personas fisicas es suma
mente dificil y peligroso, ya que cuando se |ogra-
interesarlos generalmente pretende obtener rendi--
mientos sumamente altos, situacién por lo cual no-
es comlin este tipo de préstamos en negocios sanos,
s6lo en aquellos que han agotado todos los recup--
sos en la obtencién de financiamientos, son los -
que aceptan, con |lo cual agravan mas la situacién-
financiera de la empresa.

Lo que si es com(n observar son los préstamos
que hacen los propios accionistas, generalmente he
chos con el fin de financiar a su empresa y pensan
do a futuro en la probabilidad y conveniencia de -
capitalizacién; lo anterior hasta cierto punto es-
| 6gico y razonable ya que ellos estan en condicio-
nes de conocer realmente la situacié6n financiera -
de ella, sus proyectos, productividad, etc., pun--
tos que son fundamentales para la decisi6n de in--
vertir en determinada empresa.

b.4).- Emisién de obligaciones.

Las empresas, tratandose de sociedades anéni-
mas, al tener necesidades de préstamos cuantiosos-
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ara el desarrollo de sus actividades podran recu-
rir a emitir obligaciones cuando su capital dispo
ible no sea suficiente.

Las obligaciones representan un crédito colec
ivo a cargo de la sociedad que obtienen las duveg
as personas que adquieren estos tftulos de crédi-
0. En esta forma, la empresa puede obtener prés-
amos por cantidades de importancia.

El tenedor de una obligacién u obligacionis~-
a, es un acreedor que recibe un interés determina
0 en el acta de emisién. Las obligaciones son va
lores de inversién por el interés fijo a que dan -
erecho. No obstante que la emisién de obligacio-
es es considerada como una excelente inversién, -
hay que tomar en cuenta el inconveniente de que el
préstamo sea reembolsado a |largo plazo.

b.5).~ Sector Pablico.

El Gobierno Federal ha creado en los departa-
mentos de Fideicomisos de la Nacional Financiera,-
S.A. y del Banco de México, S.A., fondos mediante-~
los cuales se logre el desarrollo econbmico del -
pais; los cuales son: Fondo de Garantia y Fomento-
a la Pequefia y Mediana Indus tria (FOGAIN), Fondo-
de Garantfa y Fomento para el Turismo (FONATUR),

Fondo Nacional de Estudios de Preinversién (FONEP),
Fideicomiso de Conjuntos, Parques, Ciudades Indus-
triales y Centros Comerciales (FIDEIN), Fondo Na--
cional de Fomento Industrial (FOMIN), Fondo para-
el Fomento para |as Exportaciones de Productos Ma-
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ufacturados (FOMEX), Fondo de Operaci6n vy Descuen
o Bancario a la Vivienda (FOVI), Fondo de Equipa-
miento Industrial (FONE!), Fondo para el Desarro--
Ito Comercial (FIDEC), Fondo de Garantfa y Fomento
para la Agricultura, Ganaderia y Avicultura (FIRA),
Fondo de Garantia y Descuento para |as Sociedades-
Cooperativas (FOSOC).

La operacién de estos fondos es la de efec- -
tuar descuentos de documentos de |a banca privada,
cuyo origen sea el crédito bajo ciertas normas y -
aprobados por dichos fondos, estas operaciones son
con el fin de estimular las actividades de las ins
tituciones privadas y elevar las disponibilidades-
de crédito en nuestro pafs; con respecto a la ope-
racién de las demis instituciones es muy variada, -
de acuerdo con las disposiciones con que fueron -
creadas.

c).- Arrendamiento Financiero.

Fuente de Financiagmiento que se real iza cuan-
do se constituye una empresa, cuyo objeto social -
es el arrendamiento de maduinaria y equipo, con la
caracterfistica de que al final del plazo convenido,
el arrendatario puede hacer uso de la opcibdn de -
compra, a un valor castigado, mediante el cual |a-
arrendadora cede en propiedad los bienes que die--
ron origen al contrato.

Este tipo de financiamiento esti encaminado-
a la obtencibédn de recursos de caricter no circulan
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e, que le permitiran a los usuarios contar con ma
uinaria y equipo moderno con los cuales pueden -
batir costos por medio del incremento de |la pro--
uccibén y consecuentemente consolidar su permanen-
ia dentro del mercado de consumo de sus productos
on mayor posibilidad de éxito.

Con este sistema de financiamie nto no se dis
raen recursos del circulante para adquisici6én de-
ctivos fijos.

C).- FUENTES DE FINANCIAMIENTO MAS UTILIZADAS
ACTUALMENTE.

a).- Del Sector Privado.

El Sector Privado no dispone actualmente de -
financiamientos a muy largo plazo. En nuestro me-
dio, el mas amplio es el crédito refaccionario, el
cual no se concede por un plazo mayor de cinco - -
afios. Los financiamientos mis generalizados en el
Sector Privado son:

a.1).- Préstamos directos.

Los préstamos directos se conceden a un plazo
no mayor de 180 dias y generalmente no estéan garan
tizados. Estos préstamos pueden ser renovados a -
su vencimiento; sin embargo en |las condiciones ac-
tuales no es aconsejable hacerlo, ya que las insti
tuciones bancarias cobran comisibn sobre el total-
de Ja renovacidn.
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a.2).- Préstamos refaccionarios.

Los préstamos refaccionarios se conceden para
fomentar la produccién. El importe del crédito de-
ber& invertirse en la adquisicién de instrumentos,
maduinaria y equipo, instalaciones y en la cons- -
truccié4n de obras materiales para el fomento de la
empresa. Se podran util izar en pago de pasivos -
contrafdos por créditos recibidos en el afio ante-
rior al préstamo y que se hayan invertido en la -
forma mencionada o en el pago de adeudos fiscales.
Esté garantizado por las construcciones, edificios,
maquinaria, equipo y por todo lo adquirido, asi co ‘
mo por }los frutos o productos que se obtengan. E! |
plazo maximo es de cinco aflos y los pagos se efec-
tdan por medio de amortizaciébn mensual, trimestral
o semestralmente.

a-3).- Préstamos de Habilitacién o Avio.

Los préstamos de Habilitacién o Avio se conce
den para fomentar la produccién de |as empresas y-
se deben invertir en la adquisicién de materias --
primas y materiales. Este tipo de préstamos gene--
ralmente tiene una vigencia de dos afios en bancos-
y de tres afios en financieras; los pagos se efec--
tGan por medio de amortizaciones mensuales, trimes
trales o semestrales. Estan garantizados por las -
materias primas y materiales adquiridos, asi como-
los frutos y productos o artefactos que se obten--
gan con el crédito.



).~ Financiamiento Actual del Sector Pablico.

El Gobierno Federal, a través de algunos orga
ismos descentralizados y empresas de participa- -
i6n estatal se ha preocupado por el desarrollo -
onémico del pafs con programas para el apoyo fi-
anciero a |las empresas.” Las principales fuentes-
e financiamiento del Sector Pablico son los Fon--
os de Fomento Econbmico instituidos por el Go---
ierno Federal en el Banco de México, S.A. y Nacio
al Financiera, S.A.




CAPITULO V.

FIDEICOMISOS DE FOMENTO ECONOMICO.
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FIDE|COMI SOS.

Un Fideicomiso, que de manera simple es un -
ondo disponible para manejarlo bajo ciertas clau-
ulas, esti integrado por:

FIDEICOMITENTE.- Instituci6bn creadora del Fidei-

comiso (Gobierno-Via-Secretarfia
de Hacienda).

FIDUCJARIO.~ Institucibébn a qQuien se encomienda -
el manejo del fideicomiso o fon

do (NAFINSA-BANXICO).

- FIDEICOMISARIO.- Todos los que tienen derecho al
fideicomiso o fondo (Via in Ban
co de Primer Piso).

Para efecto de operar el redescuento se crea-
ron ltos Bancos de Segundo Piso, denominados: Fidei
comi sos, Fondos de Garantia, Fondos de Fomento o -
Redescuento.

El redescuento, en términos generales, es la-
operacién que consiste en que una institucién de-
crédito cede a otra, en descuento, documentos de -
su cartera de crédito.

La forma en que estos Fideicomisos |llevan a ~
cabo redescuento se muestra en el siguiente cua- -
dro.




FLUJO DE OPERACION

EMPRESAS

BANCOS DE SEGUNDO P1S0O SE TRAMITA

- o mm e — e a a— e
EL NEDESCUENTO EN LA FiRA
NECESIDADES OE FINANCIAMIENTO .
EL FOND O
ANALIZ A MODIFiCaA
APRUE B A DECLINA

BANCOS OE PRIMEN PISO

TRAMITE CONTABLE DE DESCUENTO
DE CARTERA

TSTUDIO DELOS REGUENIMIENTOS
DE LA EMPRESA

— ANALISIS DE CREDITO

— SELECCION DEL FONDO

OPERACION OE REDESLUENTO

S i

- S50Li1LtTULO

ACREDITAN




FIDEICOMISOS DE FOMENTO ECONOMICO.

Los Fideicomisos de Fomento Econémico, son or
anismos creados por el Gobierno Federal a través-
e Instituciones como el Banco de México, S.A. y -
acional Financiera, S.A.; a fin de dar impulso a-
na serie de actividades y sectores mediante el -~
torgamiento de financiamientos y garantias.

En este capitulo trataré en forma especifica,
las caracteristicas de los Fideicomisos de Fomento
conébmico creados en el Banco de México, S-A.; cu-
yo objetivo esencial es el promover el mejoramien-

o econdémico de diversas actividades y sectores, -
ales como:

A).- Sector Agropecuario. (F | R A : FONDO, FEFA,
FEGA).

B).- Equipamiento Industrial (F O N E I).

C).- Exportacién de productos manufacturados. - -
( FOMEX).

Vivienda. (F O V1) (FOGA).
Comercio. (F | D E C).

D).
E).

F).- Sociedades Cooperativas. (F 0 SO C).
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-~ FIDEICOMISOS INSTITUIDOS CON RELACION A LA -
AGRICULTURA. (F 1 R A).

.- Antecedentes.

Con el fin de poder lograr el mejoramiento -
conbmico y social del agro mexicano, y para estar

n posibilidad de resolver eficientemente |as nece
idades de |os productores agropecuarios del pais;
I Gobierno Federal con el auxilio eficaz de las -

nstituciones de crédito privadas, constituyd di--
ersos fideicomisos que fueron operados por la ban

a privada y el Fondo Nacional de Garantfa Agrfco—
a-

En 1954, la Secretarfia de Hacienda y Crédito-
Piblico, por mandato del Gobierno Federal, consti-
tuyé en el Banco de México, S. A., el fideicomiso-
agricola denominado “Fondo de Garantfa y Fomento -
para la Agricultura, Ganaderfa y Avicultura(FONDO),
con un patrimonio inicial que incluyb6 el importe -
de los fideicomisos establecidos por el propio Go-
bierno y que eran operados por la banca privada, -
el patrimonio que integraba e! citado Fondo de Ga-
rantfa Agricola y una aportacién en efectivo de -
100 mil lones de pesos.

Esta experiencia, fue el antecedente para la-
creaci6n de otros fideicomisos, los cuales son ope
rados en forma conjunta con la estructura organiza
cional de éste. Tales fideicomisos son:
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Fondo de Rehabil itacién para Agricultores de la -
omarca Lagunera’”, constituido el 10 de marzo de -

962.

‘Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”
FEFA) constituido el 26 de agosto de 1965, con un
atrimonio de 5 millones de pesos.

'Fondo Especial de Asistencia Técnica y Garantia -
ara Créditos Agropecuarios” (FEGA) constituido el
0 de octubre de 1972, con un patrimonio de 25 mi-
lones de pesos.

).- Atribuciones y objeto.

.1 FONDO.

Este fondo tiene como objeto incrementar la -
roduccién del campo, para contribuir a mejorar -
las condiciones de vida de la poblacién mexicana -
que se dedica a las actividades agropecuarias, me-
diante una mayor participacién de las institucio--
nes de crédito privadas en el financiamiento de -
dichas actividades.

b.2 COMARCA LAGUNERA.

Este Fondo tiene por objeto garantizar a |los-
bancos privados y a empresas habil itadas de culti-
vos en |la Comarca Lagunera, el pago de adeudos a -
su favor, que se encuentren vencidos o insolutos,-
a cargo de agricultores de la referida Comarca, -
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rovenientes de operaciones de crédito agricola
racticadas en la misma regibn.

b.3 FEFA.

El objeto de este fideicomiso es el de canali
zar los cursos internos y externos por conducto de
la banca privada y de los bancos del sistema ofi--
cial agropecuario, destinados a financiar el fomen
to de la agricultura y ganaderfia.

b.4 FEGA.

El objeto de este fideicomiso es promover y -
apoyar econdmicamente el establecimiento, organiza
cién y funcionamiento de servicios de identifica~--
cidn, evaluacién, asistencia técnica y supervisibn,
requer idos para proyectos de los créditos que otor
guen las Instituciones y Organismos participantes;
as! como crear y operar un sistema para garantizan
en forma complementaria, |a recuperacidn parcial -
de los créditos agropecuarios que otorgue la banca
privada-.

c).~ Caracteristicas del Fondo de Garantia y Fomen
to para la Agricultura, Ganaderia y Avicultu-

ra. (F 1 RA).

Se constituybé este fideicomiso en el afio de -
1955. Su fideicomitente es la Secretarfa de Hacien
da y Crédito Pablico; y el fiduciario es el Banco-
de México, S.A.
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. Final idades.

Incrementar la participacién de |la banca priva
da en el financiamiento agropecuario.

- Mejorar los ingresos y condiciones de vida de-
productores agropecuarios.

~ Aumentar |la produccién de alimentos para poder
satisfacer |las necesidades del consumo nacio--
nal de articulos de exportacién y |los necesa--
rios para sustituir importaciones y fortalecer
la balanza comercial .

- Estimular la formacién de capital en el Sector
campesino.

.2 Organizacién General .

.-~ Un Comité Técnico, organismo que rige la poli-
tica crediticia del Fideicomiso.

.= Un cuerpo Directivo Administrativo.

.- Oficinas foraneas de promocién, supervisiobn y-
asistencia técnica.

Un Comité Técnico, integrado por: Secretaria-

e Hacienda y Crédito PGblico; Secretarfa de Agri-

cultura y Recursos Hidraulicos, Banco de México, -

S.A.; Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A.; -

Aseguradora Nacional Agricola y Ganadera, S.A. y -
Asociaci 6n de Banqueros de México, A.C.
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c.3 Facultades del Comité.

1.- Dirigir su politica crediticia.

2.- Fijar, a proposicidén del fiduciario, los inte-
reses, primas y honorarios que deberan cobrar-
se a las instituciones, en virtud de las opera
ciones-

- Aprobar su presupuesto de gastos.
.4 Origen de los recursos.
c.4.1 Recursos Nacionales-
A).- Aportacién inicial del Gobierno Federal .

B).- Recursos provenientes de la colocacién del de

-4

o]

pbésito obligatorio de los bancos de depbsito.

.2 Recursos Internacionales.

Banco Internacional de Reconstrucciédn y Fomento-

(BIRF).

c.5

1.-

2.-

Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

Banco Mundial.

Trdmite para recibir apoyo financiero del Fon
do.

Solicitud de linea de crédito de la institu- -
cidén al fondo.

Anadlisis y procesamiento de la solicitud para-
someterla a consideraciones del Comité Técni--
co.




.~ Autorizacién del Comité Técnico.

.~ Contrato de linea de crédito entre el Banco de

México, S.A. en su caracter de fiduciario del-
Gobierno Federal en el fideicomiso, F I R A

Yy
a las instituciones que present6é la solici- =
tud.
Disposici6n de fondos a través de la Oficina -
Central de Banco de México, S.A. o de sus su-
cursales ubicadas en: Mérida, Yuc.; Veracruz,

Ver.; Guadalajara, Jal.; Torreén, Coah.; Mata-
moros, Tamps.; Monterrey, N.L.; Mazatlan, Sin.;
Hermosillo, Son.; y de sus oficinas en Tampi--

co, Tamps.; Mexicali, B.C. y Nuevo lLaredo, - ~-
Tamps.

c.6 Clase de préstamos.

~ Préstamos de habilitacién o avio.

- Préstamos Refaccionarios.

Que se destinen a la produccién de articulos-

basicos para la alimentaci6n o exportacién y que ~
-se encuentran dentro de los aprobados por el Comi-~
té Técnico del Fondo.
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.7 Caracteristicas de las operaciones del Fondo-
de Garantia.

1.- Garantizar a dichas instituciones la recupera-
ci6n de los préstamos que otorguen al produc--
tor agropecuario.

2.- Abrir créditos a {a Banca Privada, a efecto de
que lo hagan a su vez con productores agrope--
cuarios.

3 .- Descontar a las propias Instituciones, titulos
de crédito provenientes de préstamos destina--
dos a la agricultura, ganaderfa y agricultura.
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(FIRA)
PRESTAMOS DE HABILITACION O AVIO
TIPO DE PRODUCTOR MONTD PRDPORCIDN | TASA DEL | TASA AL DESTINO DOCUMENTACHEON
Y ACTIVIDAD MAX | MO DESCUENTO DESCUENTO | PRODUCTOR PLAZO DEL CREDITO REQUERIDA
-Millares- % % i, | _ - -
ACTIVIDADES PRIMARIAS %
Productores de Bajos -
{ngresos (P.B.1
~Inician su desarrolio Soticitud
y en desarroilo 1 1000 9D 12.00 14 .00
-Temporaleros 2 1500 90 14 .00 16.00 Apoyo Bal ance
Productores de Ingresos
Medios (P.1.M.) 3 1500 90 14.00 16.00 3 al Conceptos
Programa
Productores de Maiz y - tnversibén
Frijol (P.B.1. 1y 2) Afos Capital
(P-1.M. 3) (C.7.P.4) *) 100 9.00 12.00 Maximo de Escritura
inmueble
ACTIVIDADES AGROINDUS- Trabajo Ofrecido
TRIALES En Garantia
Productores de Bajos !n-
uresos
~inician desarrollo y en
desarrolio 1 57000 90 14.00 16.00
-Temporaleros 2 157000 70 15.50 17.00
Productores de Ingresos
Medios (P.1.M.) y Otro
Tipv de Productores --
(0.T.P)
~P. .M. 3 5000 90 14.00 16.00
~0.T.P. 3 157000 70 15.50 17.D0
1 ftngreso neto anual hasta 1,000 veces el salario minimo rural de la regién (riege y temporal ).

tdem. entre 1,000 y 1,500 veces exclusivamente temporal.

»
3 tdem. entre 1,500 v 2,000 veces en temporal y entre 1,000 y 2,000 veces en riego.
3 tdem. superior a 2,000 veces y Que presenten proyectos agropecuarios de interés socio-econ

Gobicrno Federal

Se del'ine segin ¢l tipo de productor.

6mico para el -




FONDO DE GARANTIA Y FOMENTO l(”AFR% L)A AGRICULTURA GANADERIA Y AVICULTURA
IRA

CREDITOS REFACCIONARIOS

TIPO DE PRODUCTO MONTO  lenoeoneion v | 1ase peL ftasa AL | o JDEsTinO | DOCuMENTACION
¥ acTivibag MaxiM0  IDESCUENTO | pescuento JProoucton| - 0€L CREDIT O REQUERIDA
MILLARES S0 LITY S0

'ACTIVIDADES PRIMARIAS PRODUCTORES
IN S (P $ )
_INICIAN SU DESARROLLO 1 350 90 10 50 18 SOLICITUD
-EN DESAPROLLO 1 1000 90 “17s 1550 .
-TEMPORALES 2 1500 20 13.50 1700 BALANCE
PRODUCTONES DE INGRESOS MEDIOS ADOUISICION] € GNCEPT0S
pam 3 2'500 10 1425 18 o0 hasie o PROGRAMA
-0 T1ROS TiPOS DE PRODUCTONRES 1E ILCNEMENTO INVENSION
0.1 p & t'900 70 19 gorid 2100 Min
PRODUCTORES DE MAIZ ¥ _FMiJOL S eEsSChRITUNA
- "'E.|(1 y 2 ) (P.IM,3)(0.T.P. 4) tes ) 100 q 00 12.00 AR0S DE FNMUEBLE |
F ]
CTIVIOADES AGROINDUSTRIALES ACTIVvOS :NZZCTAD:TIA
PROOUCTORES DEBAJOS INGRESOS Fli0s
TINILIAN Su DESARMGLLO 3 2500 Qg 100 1450
-EM DESANNOLLO 1 2500 990 12.25 1600
_IEMPORALERDS 2 1500 8o 18 00 17.50
FoDUCTONES OE INGRESOS MEDIOS
PIM 3 50'000 70 14 .75 18.50
D 1PO DE PRODUCTONES
o TP & h 00°000 10 19.50M 21 SOMin

1 INMESD NETO ANUSL WASTA 1080 VECES EL SALARIO MINTMD punaL DELA REGION lriego y temporsl }
2 'OEM. ENTRE 4,5%GC Y 2,000 VECES TEMPORAL Y ENINE Y000 Y 2000 EN RIECO.

3 1DSM ENTRE 1063 ¥ 1,500 v €CES,CYLLUSIVAMENTE TEMPORAL

4 .DEM SUPLIDRES & 2000 VECES Y QUE PRESENTEN PROYECI0S AGROPECUARIODS OE tINTERES 30t:nH ELUNDMIC O
PrRa E. oDBIEAND FEOERAL.

& CSTAS COMDIZIONES StRAN REYISADAS POR  EL FONDO ANUALMENTE

{®)SE DEFINE “~EbBUN EL T1pD OE »p.puUCTOR
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B).~ FONDO DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL (F O N E ).

a).- Antecedentes.

La banca privada venia otorgando en forma ais
lada, créditos a la industria. El primer esfuerzo
del sector pablico por financiar al sector indus-
trial, lo constituyé un fideicomiso en Nacional Fi
nanciera, cuyo objetivo fue atender |as necesida--

des de crédito de los pequefios y medianos indus~ -
triales.

El "Fondo de Equipamiento Industrial®” (FONE!),
se creb el 29 de octubre de 1971 en el Banco de Mé
xico, S.A. mediante contrato de fideicomiso, con -
objeto de fomentar la produccié6n de bienes indus-~

triales y de servicios que generan y/o ahorren di-
visas.

El patrimonio del fideicomiso se integra por-
la aportacién inicial del Gobierno Federal de 125-
millones de pesos, otras aportaciones que en el fu
turo realice el fideicomitente, fondos que obtenga
a través de financiamientos del exterior, ingresos
netos que obtenga el fideicomiso como consecuencia
de las operaciones e inversiones de fondos libres-
que efectGe y con los fondos provenientes de emi--
siones de certificados de participacién estatal.

b).~ Propésitos.

Este Fideicomiso tiene los siguientes propési
tos bisicos:
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.~ Apoyar la Balanza de Pagos del pafs otorgando-
créditos para proyectos de inversibn que origi
nen exportaciones de bienes manufacturados o -

de servicios y/o que den lugar a sustitucibén -
eficiente de importaciones.

.~ Asegurar que los proyectos de Inversién finan-~
ciados por FONEIl, estén debidamente formul ados
y evaluados por el propio empresario, de mane-
ra que se conozca de antemano la factibilidad-
de operar con costos que pe rmitan |a exporta-

ci6bn o la sustituci6n eficiente de importacio-~
nes.

3.~ Alentar a la banca a tomar en cuenta en sus de
cisiones de crédito refacciona rio, la bondad-
y méritos del proyecto de inversién para el -
cual se solicita el préstamo y no sélo las ga-
rantias y localidad del sujeto de crédito.

c).- Caracteristicas.

c.1 Sujeto de crédito.

Empresas industriales y de servicio cuya pro-
duccibén permita surtir mercados del exterior o - -
sustituir importaciones.

c.2 Tipo de crédito que opera el fondo.

c.2.1 Refaccionarios. Los financiamientos deberan-
canalizarse:
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- Maquinaria, equipo industrial e instalaciones,
su acondicionamiento y montaje; la construc- -
cibébn de edificios en que éstos se instalan y-
los gastos preoperativos.

- Financiar a los intermediarios financieros, -
préstamos que conceden a empresarios o promoto
res para la elaboracién de estudios de prein--
versibén y para programas de adaptacién, produc
cién, integracibn y desarrollo de tecnologia, -~
referida referente al disefio y desarrollo de -
bienes de capital .

-~ Realizar operaciones de financiamiento conexas
a las mencionadas enh incisos anteriores.

- Otorgar su garantia para proteger a los inter-
mediarios financieros contra los riesgos de -

falta de pago a los créditos a que se refiere-
el inciso 2.

Esta garantia no seri mayor del 90% del impor
e del crédito, incluyendo capital e intereses or-
inarios. El intermediario financiero pagaréa una -
rima, equivalente a 0.5 puntos de % del monto - -
rincipal del crédito por una sola vez, en la fe-
ha de firma de contrato de garantia.

Las operaciones mencionadas deberan referirse

1).- Equipamiento de nuevas plantas industriales o
a la ampliacién de |as ya existentes, cuyos -




68

productos cuenten con la posibilidad razona--
ble de colocarse en mercados del exterior, o-
que sustituyen importaciones eficientemente.

).- El equipamiento. ampliaciébn o moderni zacién -
de empresas cuyo objeto sea prestar servicios
que generen o ahorren divisas.

).- Adquisicién e instalaci6n de equipos para con
trol de la contaminacién industrial.

4).- Desarrollo de tecnologfa y disefio de bienes -
de capital que tienden a generar o ahorrar di
visas, incluyendo elaboracién de prototipos.

Para seleccionar proyectos objeto de financia
miento recursos de FONEl, se consideran aspectos -
de interés general:

1.~ Generacién o ahorro de divisas.

.~ Tasa de rentagbilidad financiera y econémica.
3.- Valor agregado.
4.- Utilizacibébn de mano de obra.

5.- Descentralizacié6n industrial y desarrollo gene
ral .
La Instituci6bn de Crédito que actle como in--
termediario financiero de los créditos que otor--
gue el FONE!, se ajustara a:
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~ Debera asegurarse que la empresa acreditada -
contaréd con recursos suficientes, para atender
sus necesidades de capital de trabajo.

- No trasladara al acreditado los costos en Que-~

incurra por la evaluaci6bn y supervisi6n del -
proyecto.

- Se obligard a cumplir el servicio completo de-
la deuda a su carge puntualmente, independien-
temente de que reciba o no los pagos de su - -

acreditado. Asimismo deberia entregar a FONEI-
de inmediato, el importe de las repercusiones-
anticipadas que |llegue a recibir.

Para que FONE! pueda otorgar financiamientos
ara proyectos industriales de sustitucién de im--
ortaciones, se deberi cumplir con los siguientes-
equisitos:

- Que los productos de la empresa estén en condi
ciones de competir en calidad y precio con pro

ductos iguales o similares a los elaborados en
el exterior.

.~ Que estos bienes como resultado del proyecto -
sean de caricter prioritario.

.~ Concederéa préstamos para la realizacién de es-
tudios de preinversifén y de programas de desa-
rrollo tecnol6gico de acuerdo a la siguiente -
base:
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.- Se otorgaréan, hasta por el 80% de su presupues
to, cuando se refiere a proyectos susceptibles
de ser financiados por el propio fondo.

.- El plazo para pagar el crédito sera hasta de -
10 afios, incluyendo hasta tres de gracia, aten
diendo la naturaleza y cuantfia del estudio o -
programa .

- St el estudio de preinversibébn o el programa -
tecnolbgico diera origen a la realizacién de -
un proyecto especifico el crédito consolidara-
con el crédito que |legue a otorgar FONEL.

Los proyectos de inversibén en equipos para -
control de la contaminaci6n industrial debera con-
tar, en lo posible, con la previa opinién de las -
autoridades competentes.

c.3 Importes minimos y maximos de financiamiento.
Limite Minimo; $ 4 500 000.00
Limite Maximo: 100 000 000.00

Para proyectos de alta prioridad como el de -
fabricacién de bienes de capital, el Comité podra-
otorgar créditos por montos mayores al |imite maxi
mo de 100 millones de pesos.

En los financiamientos destinados a la reali-
zacib6n de Estudios de Preinversién, programas tec-
nolbgicos o de control de contaminacién, se estara




Jeto a limite minimo.

4 Participaci6n de las partes interesadas en el
financiamiento.

Moderni
Nuevas zacibn-
Empre- o am- -~
sas. pliacién
mpresa Industrial (minimo) 25 % 20 %
ntermediario Financiero, -~
minimo) del crédito de - -
ONEl, Fondo hasta (de los- 15.4% 11.1%
ctivos fijos) 65 % 72 %

En caso de proyectos para control de |la conta
inaci6n industrial, el financiamiento de FONE! po
rad |llegar hasta el 90% de los activos fijos, in--~
luyendo l|la asesoria técnica.

En empresas establecidas, |as aportaciones -~
e usuario se haran mediante aumento de capital -
ocial o a través de generaci6n interna de recur--
os durante el perfodo de construccién.

En el financiamiento de los proyectos, ademas
el intermediario financiero podran participar - -
tras instituciones de crédito proveedores de equi

po y en general, cualquier otra fuente de recur- -
sSOs.




.5 Plazo de Amortizacidbn.

Atendiendo a las caracteristicas del proyecto,

| Comité Técnico determinard el plazo de amortiza
ion.

El plazo maximo a qQue se podran facilitar los
ecursos serd hasta de trece aflos pudiendo incluir
e en dicho periodo un plazo de gracia hasta de --
res afos.

El plazo de gracia podrad ser ampliado hasta -
bor dos afios adicionales al perfodo que el anali--
is financiero sefale, en relacién a los costos de
os estudios de preinversién efectuados por la em-
resas.

.6 Tasas de Interés.

La tasa de interés neta anual sera sobre sal-~
os insolutos, 2 puntos sobre el costo porcentual-
romedio de |as operaciones pasivas en moneda na--
ional del conjunto de los Departamentos Financie-
o correspondiente a la banca privada y mixta del
afls, con base en las estimaciones que elabora men

ualmente el Banco de México, S.A. E! costo por-
entual promedio se redondeard al cuarto de % mas-
ercano. La tasa inicial serd la vigente en el -~

es inmediato anterior de su contratacién del cré-
ito entre la Institucién y su acreditado y se mo-~
dificard semestralmente si es necesario atn cuando
las amortizaciones sean mensuales o trimestrales.
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En créditos para estudios de preinversibén y -
ara programas de desarrollo tecnolbgico seran in-

eriores en 5 puntos a las tasas antes menciona- =~
as.

.7 Casos en los que FONEl podr3 reducir su tasa
de interés al intermediario financiero.

Cuando el intermediario financiero se haga -~
argo de la evaluaci6é6n de los proyectos, la tasa -
e interés podra variar a favor de dicho interme--

diario hasta 0.5% cuando los activos totales de la
empresa antes de la inversidén del proyecto, sea me
nor de 100 millones de pesos y 0.25 puntos de % -~
cuando supere ese monto anualmente previa presenta
cibn del o de los informes de supervisibn, hasta ~
en 0.25% sobre saldos insolutos.

En ambos casos se podran realizar estas ta- -
reas con su propio equipo técnico o por medio de -
consultores externos, previo acuerdo y conforme a-
los términos de referencia que les fije FONEI.

Cuando se trate de proyectos para control de-
la contaminacién respecto de equipos de produccibn
instalados o adquiridos con anterioridad a las re-
glamentaciones vigentes, las tasas seran inferio--
res en 2 puntos.




.8 Comisiones-

El fondo cargaréd a las instituciones de crédj
Lo que concedan financiamiento, una comisién de -
tompromiso del 1% anual sobre saldos no dispuestos;
Hichas instituciones podran cargar a su vez al - -
hsuario del crédito una comisién por el mismo con-

repto no superior al 1% anual .

.9 Solicitud.

Como primera fase la informacibén requerida se
basa en 7 puntos segln formato anexo. (Anexo 1).
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ANEXO I.

UESTIONARIO PARA SOLICITAR CREDITO A F O N E

Fecha de constitucién de |a sociedad, domici-~
lio y ubicacién de la planta industrial.

Monto del capital social suscrito y pagado.

Nacional idad de los accionistas y % de cada -
uno del capital social.

Linea de negocios, indicando los principales -
productos que fabricara.

Breve descripcibén del proyecto. Para empresas
en operacién, indicar ademas la capacidad ins-
talada actual y la que se obtendra para el ca-
so de llevar adelante el proyecto, cuantifican
do dichas capacidades en unidades de produc- -
cibébn y en valores de venta, fijando asi la ca-
pacidad y producci6n imputable a! proyecto.

Justificar el proyecto, indicando el monto y -
valor de las exportaciones y % Que las mismas~
significaran respecto de la produccibédn que se-
alcanzara con él. Si el proyecto es para sus-
tituir importaciones, indicar el monto de |las-
que actualmente se hacen de los productos de -
que se trata y el % que se sustituiri con la -
produccib6n del proyecto. Para el caso de que -
no exista importacién de bienes o servicios pe
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ro el crecimiento de la demanda indica que és-
ta excederi la capacidad instalada de produc--
cién en el pafs, en un plazo razonable, presen
tar breve estudio de mercado que justifique la
existencia de estas tendencias y establezca la
sustituciébn de importaciones.

Indicar el monto de la inversién total del pro
yecto en activos fijos, sefalando el monto del
crédito que se solicitard a FONEIl y el plazo -
en que se proyecta amortizar.
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).- FONDO PARA EL FOMENTO DE LAS EXPORTACIONES DE
PRODUCTOS MANUFACTURADOS. (FOMEX)

) .- Antecedentes.

El fomento a la exportacién de productos manu
acturados es una actividad fundamental para la -
conomia nacional, por ello, el Gobierno Federal -
onsideré necesario impulsar este sector a través-
e la creacién de una entidad que fomentara tal ac
ividad mediante el otorgamiento de financiamiento

garantia.

En la Ley de Ingresos de |la Federacié6n de - -
1962, se previ6é la afectacién del 10% de impuesto-
obre el valor de la mercancia importada, para el-
omento de la exportacién de articulos nacionales.
(Inciso 4, frac. X, Art. 1o0.).

En el Art. 18 de tal Ley, se establecié que -
con el producto del impuesto se instituyera un fon
do para fomentar la exportacién de productos manu-
facturados, que seria manejado por el Banco de Mé-
xico, S.A., siguiendo las instrucciones de |la Se--
cretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Con motivo de tal disposicién, el 14 de mayo-
de 1962 se celebré Contrato de Fideicomiso entre -
las entidades mencionadas para instituir el “Fondo
para el Fomento de las Exportaciones de Productos-
Manufacturados” (FOMEX), cuyo patrimonio se inte--
grdé con los recursos obtenidos de la aplicacién de
ese impuesto adicional.




79

Lo anterior se incluybé en el Presupuesto de -
gresos de la Federaci6n para 1969, mencionando en
I Art. 17, que el producto de la cuota del 10% -
el impuesto establecido en la Ley de Ingresos de-
a Federacién de ese afio, se destinaria a incremen
ar los recursos manejados por tal fondo.

En 1972, el Presupuesto de Egresos previé que
I producto de tal impuesto se destinara, en la me
ida que la Secretaria de Hacienda lo determinara,
ara el fondo a |a exportacidn de productos.

Desde 1975, el impuesto de referencia se dis-
inuy6 al 1% pero gravé no sélo los bienes no nece
arios, sino que se incluyeron la gran mayoria de-
as fracciones arancelarias de importacibn, el imi-
andose s6lo las importaciones agropecuarias. Para
976, el impuesto se elevé al 2% aplicable en la -
1sma forma.

El patrimonio del fFondo al 31 de diciembre de
062 era de 28 millones de pesos y de 11,763 millo
es de pesos al mes de mayo de 1980.

).~ Objetivos.

Los objetivos principales de FOMEX, son pro--
orcionar el aumento del empleo, el incremento del
ingreso y el fortalecimiento de la balanza de pa--
os, mediante el otorgamiento de créditos y/o ga--
rantias para la exportacién de productos manufac-
urados y servicios, para sustituci6n de importa--
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iones de bienes de capital y de servicios presta-
os por sus productores y para la sustituciébn de -
mportaciones de bienes de consumo y de servicios-
n las franjas fronterizas.

).- Disposiciones Generales.

.1 Celebracibébn de contratos.~ FOMEX, otorga sus-
inanciamientos a través de las Instituciones con-
uienes celebra contratos de apertura de lfnea de-
rédito para el redescuento de los créditos que a-
u vez otorgan a los acreditados.

.2 Solicitudes y Titulos de Crédito.- Para obte-

er los financiamientos de FOMEX, el interesado de
e presentar solicitud por escrito al Fiduciario,-
n los formularios aprobados por el mismo. En el-

aso de financiamientos deben existir titulos de -
rédito a favor del Fiduciario, que se anexarian a-
a solicitud.

.3 Bienes y servicios susceptibles de financia--

miento.- Los financiamientos se otorgarin a-
roductos manufacturados, entendiéndose como tales,
los productos inclufdos en |istas qQue para tal - -

fecto FOMEX DA A CONOCER, y los servicios que ge-
eren un ingreso o ahorro neto de divisas al pals,

siempre que las operaciones cumplan con las reglas
y politicas de FOMEX.

c.4 Seleccibébn de apoyos.- Se conceden en funcién-
de la conveniencia de apoyar determinados produc--
tos, el desarrollo de ciertos ramos industriales,
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atencién a las necesidades que tengan los indus-
riales o exportadores de recibirlos.

.5 Grado de Integracién Nacional.- Son objeto de
inanciamiento |os productos elaborados en México-
siguiente grado de integracién nacio

En el caso de apoyo a la exportacién el 30% den-
ro del costo directo de produccién, sin embargo -
OMEX podra3 determinar un grado de integracibn su-
erior en algunos proyectos.

En apoyo a la sustitucién de importaciones el -
0% dentro del costo directo, FOMEX podra determi-
ar un grado inferior.

.6 Moneda.- El pago de mercancia o servicios se-
actara en moneda nacional, délares U.S. u otra di
isa aceptable FOMEX.

.7 Intereses.- El Fiduciario determina las tasas
ue FOMEX carga a las Instituciones, asi como las-
asas maximas a cobrar a los acreditados y puede -
odificarlas en cualquier momento.

.8 Primas.- El Fiduciario determina las primas -
ue cubren los solicitantes de las garantias de --
acuerdo con monto y plazo del crédito, los riesgos

que amparen, caracteristicas de operaci6n y desti-
no de la exportacién.

c.9 Reembolso de los créditos.- Las Instituciones
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dquieren la obligaci6n de pagar en la forma pacta
a el importe otorgado, independiente de que los -~
bl igados directos no lo hagan.

.10 Rechazo por incumplimiento.- FOMEX puede re--~
hazar la tramitaci6n de cualquier operaci6n, cuan
0 a su juicio, no se cumpla con alguna obligacio6n
elativa a los apoyos obtenidos anteriormente de ~

OMEX.

.11 Programas de Apoyo a la Exportacion.~ ElI Fidu
iario otorga el apoyo a la Exportaci6n a través -
e los siguientes programas.

Financiamiento a la pre-exportacion.
Financiamiento a la Exportacion.
Garantias a la Exportacibn.

.12 Programas de Apoyo a la Sustitucib6n de Impor-~
taciones.- El Fiduciario otorga el apoyo a la

sustituci6bn de importaciones a través de los si~ -
guientes programas:

Financiamiento a la producci6n y compra-venta de
bienes de capital.

Garantfa contra la falta de pago de créditos ~ -
otorgados para la produccib6n de bienes de capi-~--
tal.

Garantfa al primer adquiriente de bie nes de ca-
pital contra pérdidas derivadas de mal funciona-
miento de los mismos.
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Financiamiento a la produccidén, existencias y -
compra-venta de bienes de consumo en |as franjas

fronterizas en apoyo al Plan Nacional de Desarro
llo Industrial.

Existen reglas especificas para cada uno de -
stos programas en lo referente a plazos, montos, -
equisitos, etc., los cuales son estipulados por -

OMEX .

).- Apoyo a la Exportacién.

.1 Programa de financiamiento a la pre-exporta-
cioén.

.1.1 Operaciones objeto de apoyo.

Para estudios que mejoren servicios o productos-
existentes que se exporten o elaborar nuevos pro
ductos con mercado potencial de exportacion.

Financiar capacitacib6n técnica a investigadores-
U operarios mexicanos encargados de fabricar - -
equipos de exportacidn, o a operarios extranje--
ros encargados de equipos importados a México.

Estudio y formulacid6n de proyectos de exporta- -
cibén que presente a licitaciones internacionales
la mediana y peQuefia empresa.

Apoyar produccién de articulos manufacturados -
que se exporten.
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Apoyar prestaci6n de servicios o suministro de -
tecnologia destinada a la venta al exterior.

Apoyar la existencia en el palis y extranjero de-
productos manufacturados destinados a la venta -
al exterior.

Apoyar empresas de comercio exterior para Que -
puedan real izar exportaciones en los términos
dque sefiale FOMEX.

.1.2 Requisitos.

Que las empresas tengan capital mayoritario -
exicano, de acuerdo con la Ley para promover la -

nversi6n nacional y regular la inversibn extranje
a-

.1.3 Montos.

Estudios hasta el 60% del! total sin exceder - -
$ 400 000 por programa o § 1 200 000 por empresa.

Capacitaciébn técnica.- Hasta 60% del costo por -
capacitacib6n sin exceder de $ 400 000 por beca--
rioy $§ 1 200 000 empresa-

Licitacién Internacional .- Hasta 60% de costos y
gastos dir.

Produccidén y existencias.- Grado de integracion-
de 30 a 50% Monto igual a la parte mexicana de -
su costo o el doble si se cuenta con un programa
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torizado por |a Secretaria de! Patrimonio y Fo--
nto Industrial. Con grado de integracién de 50 a
0% se dara 100% de costo directo 0 70% de pre- -

io de venta.

.1.4 Plazos.
Estudio y capacitacién Técnica Hasta 2 afios
Licitacién Internacional. Hasta 2 afios
Producci6n.- Por el tiempo requerido desde re

epci6bn de fabrica hasta la entrega del producto -
| aborado.

Existencias en el pais o extranjero.- Por un-
lazo maximo de 180 dfas desde que se reciban en -
epbsito las mercancias.

.1.5 Tasas de Interés.

Tasa maxima aplicable por la Institucibn a -~
Acreditados 8%.

Tasa aplicable por FOMEX a las Instituciones~

5%

H.2 Programa de Financiamiento de Exportaciébn.

H.2.1 Operaciones objeto de Apoyo.

- Financiar créditos relacionados con ventas de --
productos manufacturados al exterior.




L Financiar e! costo de estudios de mercado para -
colocar los productos manufacturados y servi- -
cios del pafis en el exterior.

- Financiar créditos relacionados con exportacibébn-
de servicios.

L Financiar campafias publicitarias en el exterior-
para promover productos y servicios mexicanos.

- Autorizar a Instituciones la emisi6n de cartas -
de crédito para otorgar a importadores garantias
en el comercio exterior a cargo de los exportado
res, tales como las de seriedad y veracidad de -
la oferta y cumplimiento de contrato.

d.2.2 Montos.

Los montos se otorgaran de acuerdo con el fi
nanciamiento de que se trate.

- Venta de productos.- Se determinarad de acuerdo -
al grado de integracibébn nacional y a los plazos-
del crédito, y son:

Grado de 50 a 100%:
Plazo de 1 afio hasta 100% factura més intereses.
Plazo 1 a 2 afios hasta 85% valor de factura.

Plazo de 2 a 5 afios hasta 85% de lo Que resulte-
de restar al! valor de la factura los costos y -
gastos de origen extranjero.
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Plazo mayor de 5 afios hasta el monto que el fidu
ciario determine.

Entre 30 y 50%:
Plazo 1 afo hasta 100% Factura - Gastos y costos
extranjeros.

Plazo de 1 a 2 afios 85% Factura - Gastos y Cos--
tos extranjeros o 100% si asf lo considera el Fi
duciario.

Plazo de 2 a 5 afios hasta 85% Factura - Costos y
gastos extranjeros.

Mayor 5 afos hasta el monto que el Fiduciario de
termine.

Venta de servicios.- El monto financiable sera -
el equivalente al ingreso neto de divisas y se -
otorgard por un plazo maximo de 3 afios de acuer-
do con el tipo de servicio que trate.

- Estudios de mercado.- Seri de 60% de costos y -
gastos y con un plazo no mayor de 2 afios.

- Campafia publicitaria.- Monto de 60% de gastos y-
costos y por un plazo no mayor de 2 afios.

1.2.3 Tasas de Interés.

Venta de Productos o Servicios: Las tasas maxi--
mas para los acreditados:
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Con Sin
azo del crédito Responsagbilidad responsabilidad
asta 1 afo 6% 7.5%
e 1 a 2 afos 7% 8.5%
e mas 2 afos 8% 10 %

Las tasas aplicables por FOMEX a las Institu-
ones son:
0% si existe garantia de FOMEX.

0% si no existe garantia de FOMEX pero si del ex-
portador.

0% si no existe garantia de FOMEX ni del exporta-

dor.

En ningln caso la tasa a favor de FOMEX sera-
inferior a 3% anual.

- Campafias publicitarias en el extranjero:

Tasa maxima para el acreditado:
Tasa prima (Prime Rate) adicionada hasta 2 puntos.
Tasa aplicable por FOMEX a las Instituciones:

Tasa Prima (Prime Rate) revisable semestralmente.
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3 Programa de garantias a la exportacibdn.

3.1 Riesgos susceptibles de garantias.

Riesgos de pre-embarque.

Cuando anulen la agutorizacidn concedida para-
portar mercancias por causas ajenas al exporta--
or o importador.

Cambios en la legislaci6n de la importacibén -
n el pals del comprador que impidan al exportador
nviar mercancias ordenadas por el importador.

Incumpl imiento del importador a las condicio-
es del contrato o cancelacién del mismo sin causa
mputable al exportador.

Riesgos de Post-Embarque.

Inconvertibilidad y/o intransferibilidad de -
ondos.

Falta de pago del crédito derivado de la ex--
ortacibén originada directamente por la requisi- -
i6n de los bienes del importador |levada a cabo--

por autoridad gubernamental .

Falta de pago del crédito derivado de la ex~-
portacié4n a consecuencia de disposicidén expresa de
autoridad gubernamental .
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Falta de pago ocasionado por la realizacién -
e un fenbmeno natural, de consecuencias catastrd-
iCas.

Falta de pago por insolvencia prolongada del-
omprador ocasionada por guerra, hostilidades, etc.

falta de pago de créditos derivados de la ex-
ortacidn por causa de incumplimiento del deudor -
e su garante, si lo hubiere siempre y cuando cual
Quiera de ellos fuere un banco o bien una entidad-
pablica.

Falta de pago por incumplimiento del deudor y
de su garante, por insolvencia legal o de hecho o-
mora prolongada para obtener el pago, siempre que-
sea una operacibédn de interés nacional a juicio del
Comité Técnico de FOMEX.

d.3.2 Requisitos de Garantias-.

- Que haya cupo para el pais, segin distribucidén -
de recursos por paises que FOMEX haya determina-
do.

- due cuando amparen riesgos de pre-embarque, el -
solicitante cuente con pedido en firme del impor
tador aceptado por exportador.
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3.3 Monto.

La garantia de FOMEX se otorga hasta por 90%-
riesgo.

.~ Sustitucibébn de Importaciones.

.1 Programa de financiamiento a la produccidén y-
compraventa de bienes de capital.

.1.1 Programa de Produccidn.

.1.1.1 Ob’eto.

E!l financiamiento a la produccién se da a em-
resas para Que cuenten con capital de trabajo du-
ante el tiempo que dura la fabricacién o bienes -
e capital o o prestacib6n de servicios, siempre -

Ue sean empresas con capital mayoritario mexica--
o.

.1.1.2 Requisitos para sustitucidn de importacio-
nes.

En caso de bienes de capital que sustituyan -
importaciones el apoyo se da cuando el solicitante
omprueba satisfaccién del Fiduciario, cuando se -
a recibido cotizacib6n del extranjero o comproba--
ion de haberse estado importando dichos bienes.
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.1.1.3 Requisitos para industrias prioritarias.

Bienes de capital inclufdos en lista de acti-
idades prioritarias del Plan Nacional de Desarro-
lo Industrial, bastara con presentar certifica- -

16n emitida por la Secretaria del Patrimonio y Fo
ento Industrial.

.1.1.4 Monto.

Equivale al valor de la parte nacional del --
osto directo de produccidén de los bienes de que -
e trate.

.1.1.5 Plazos.

Comprende desde la recepcibn en fabrica del -
aterial hasta entrega de las mercancias elabora--
vas.

e.1.1.6 Monto de la ayuda por diferencial de inte-
reses.

Se otorga hasta por la diferencia entre inte-
reses que cobren instituciones mexicanas para la -
produccidn de bienes y los que cobrarian institu--
ciones extranjeras para financiamiento de produc--
cibébn de bienes extranjeros sin exceder de 3 puntos.
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1.2 Programa de Compra-Venta.

.1.2.1 Sujetos de apoyo.

A proveedores para que vendan a plazo o com--
adores finales para que paguen de contado el pre
o de venta de los bienes de capital o servicios-

que se trate.

1.2.2 Monto.

El monto equivale al 85% de la parte que re--
ulte de restar al valor de factura los costos y -
astos de origen extranjero.

.1.2.3 Plazos.

Se establecen en funcién del monto de |a ope-
acidén asi como del tipo de bienes de que se trate
Juicio de Fiduciario.

.1.2.4 Monto de |la Ayuda por diferencial de inte-
reses.

Se conceden hasta por la diferencia entre los
ntereses cobrados por instituciones mexicanas o -
extranjeras para l|a compraventa de bienes de capi-
al producidos en México, y los cobrados por insti
tuciones extranjeras para el financiamiento a la =~
compraventa de bienes y servicios del extranjero, -
sin exceder a 3 puntos.
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.2 Programa de Garantia contra la Falta de Pago-
de Créditos otorgados para la produccién de -
bienes de capital.

.2.1 Objeto.

Se podra otorgar garantia contra este hecho -

empresas Que sustituyan importaciones o realicen

ctividades prioritarias de acuerdo con el Plan Na
ional de Desarrollo Industrial.

.2.2 Crédito susceptible de garantizarse y cober-
tura del mismo.

Se podri garantizar hasta un 100% de la parte
exicana del costo directo de produccién. La ga--
antia de FOMEX se da por el 80% del principal del
rédito y sus intereses.

.3 Programa de Garantia al Primer Adquiriente de
Bienes de Capital, contra pérdidas derivadas-
de mal funcionamiento de los mismos.

.3.1 Objeto.

Se podra otorgar garantia al primer adquirien

e de dichos bienes qQue se hayan disefado o fabri-

cado por primera vez en México, contra pérdidas a-

las qQue el adquiriente esté expuesto durante el pe
riodo inicial de funcionamiento del bien.
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3.2 Monto.

Puede amparar esta garantia hasta el 75% del-
lor de factura del bien, o el 100% de! valor de-
S reparaciones que se realicen por falta de cum-
imiento de la garantia del productor, sin que ex
dan de 75% del valor de la factura.

4 Programa de Financiamiento a la Produccién, -
Existencias y Compra-Venta en las franjas ~ -~

fronterizas en apoyo al Plan Nacional de Desa
rrollo Industrial.

.4.1 Apoyos.

Se otorga crédito para la produccibn, existen
ias o compraventa de bienes de consumo, clasificag
as dentro del mencionado Plan, realizados en |as-~
ranjas fronteri zas o destino a ellas.

.4.2 Requisitos.

Se otorga a empresas Que tengan capital mayo~
itario mexicano.

.4.3 Montos.

Produccién y existencias.- Grado de integraci6n-~
nacional superior al 60% de costo directo se otor
ga hasta 100% de tal costo o hasta el 70% del pre-
cio de LAB fabrica a elecci6tn. Con grado de inte--
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raci6n inferior al 60% se otorga por un monto - -

gual a la parte mexicana del costo, o hasta el do
e de tal.

Compra-Venta.- Grado de integracib6n superior g -
0%: Con plazo hasta 1 afio, ser& hasta el 100% de-
actura mas intereses: En caso de integraci6n na--
ional en un grado inferior a 60%: Con plazo hasta

afio, ser§ del 100% del valor de Factura-Costos y
astos extranjeros. Si el plazo es de 1 a 2 afos, -
eri hasta el 85% de la cantidad Factura-Gastos y-
ostos extranjeros, o el 100% si el fiduciario lo
onsidera conveniente.

.4.4 Plazos.
roducciédn - El comprendido de la recepciébn de ma-
eriales para elaborar productor hasta el momento-

e entregarlos.

En Existencia, hasta un plazo maximo de 180 dias, -
renovable a juicio del Fiduciario.

En Compra-Venta, hasta un plazo méximo de 2 afios.

4.5 Tasas de Interés.

Las tasas de interés para todas las activida-
des mencionadas en el punto anterior son las si- -
guientes:

Tasa méaxima aplicable a los acreditados:
Costo porcentual promedio mas 2 puntos.

Tasa méxima aplicable por FOMEXa las Instituciones:
Costo porcentual promedio.




2UBLDIRECCTION U URI

FONDO PARA EL FOMENTO DE LAS EXPORTACIONES DE PRODUCTOS

FACTURADOS
FOMEX

COMITE TEC

e

AUD{TORLA

JURIDICO

DIRECTOR

INTEQ N A

¢ 1 D A

MANU-

SUBDIRECTOR l

0OPER ACIOD

SUBD RECTOR

l

ADMINISTRACION

SUBOIRECTOR

lneuebnc-onss l
ALES |

-EVALUACION OF
PROYECTOS

~INVESTIGALION ¥
DESARROLLO

~PROMDCION Y Di.
FUSION

ANAL1S1S DE DPERA
CIONES

CoONTABILLD A

SERVICIOS ADMINISTRA
Tiv0sS

INFORMATIC A

CHIHUAKUA

JALISCO
NUEVO LEON

YUCATAN

BAJA CALIF NORTE




———

98

- FONDO DE OPERACION Y DESCUENTO BANCARIO A LA-
VIVIENDA. (FOV1)

FONDO DE GARANTIA Y APOYO A LOS CREDITOS PARA
LA VIVIENDA. ( F O G A )

- Antecedentes.

En 1963, el Gobierno Federal inicid el Progra
Financiero de la vivienda, con el fin de satis-
cer la demanda habitacional de la poblaci6tn de -
dianos y bajos ingresos. Antes de esto los es--
erzos del Sector PGblico en este sentido fueron-
poraddicos y tendian a resolver los casos especi-
icos Que se le planteaban. El sistema bancario -
rivado, a través de las instituciones y departa--
entos hipotecarios, atendfa el financiamiento a -
a habitacibn, pero sbélo en contadas ocasiones ha-
fa derivado sus inversiones a la vivienda popu- -
ar .

Se emprendieron entonces estudios que culmina
on en 1962 con la promulgacién de diversas refor-
as y adiciones a las leyes bancarias, como un pri
er paso para canalizar los ahorros del pablico -~
aptados a través de las instituciones de crédito-
rivadas, al financiamiento de la vivienda de inte
és social.

Como un siguiente paso para dinamizar el Pro-
grama Financiero de Vivienda, la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Publico constituyé en el Banco de
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éxico, S.A., con Ffecha 10 de abril de 1963 un fi
eicomiso denominado ”“Fondo de Operacién y Descuen
o Bancario a la Vivienda” (FOVI), con un patrimo-
1o inicial de 100 millones de pesos. En esta fe--
ha, dicha Secretaria estableci6 otro fideicomiso-
enominado “Fondo de Garantia y Apoyo a los Crédi-
os para la Vivienda” (FOGA), con un patrimonio -
nicial de 25 millones de pesos.

Actualmente ambos fideicomisos se encuentran-
ntegrados admini strativamente y operan bajo una -
isma direccién, con lo cual se ha logrado mayor -
ongruencia al cumplir sus objetivos.

).- Objetivos.

b.1 F O Vi

1.- Promover la construccién o mejora de vi--
vienda de interés social, orientando la inversién-
de las Instituciones de Crédito para que los pro--
gramas vayan de acuerdo con |as necesidades econé-
micas y sociales de cada renglbén y se realicen con
forme a condiciones urbanisticas y arquitecténicas
para la construccidén de las viviendas.

2.- Otorga apoyo financiero a las Institucio-
nes de Crédito para complementar cantidades que és
tas destinen a la construcci6n, adquisicién o mejo
ra de las viviendas y VAIM.

3.- Canalizar recursos para el desarrollo de-
organizaciones del Sector PGblico en sus niveles:-




100

statal, Federal y Municipal.

4.~ Evaluar y aprobar técnicamente !os progra
as destinados a !a construccién, supervisar la -
Jecucidén de obras, en el caso de otorgamiento de-
poyo financiero o a solicitud de! promotor.

5.- Proporcionar asesorfia técnica para la pre
aracién y realizacién de los programas de vivien-
a. Esta asesoria es también para l|os promotores -

constructores en la obtencién de financiamiento-
e las Instituciones de Crédito para la realiza~- -
ion.

.2 F0OGA.

1.- Garantizar a Instituciones de crédito pri
adas, que conforme a la lLey General de Institucio
es de Crédito y Organizaciones Auxiliares estan -

facultadas para efectuar operaciones de crédito -

on garantias hipotecaria o fiduciaria destinadas-
a vivienda de interés social, la recuperacié4n de -
dichos financiamientos, en la proporcién y térmi--
nos que se establezcan en las reglas generales de-
operacidn de este fideicomiso.

2.- Otorgar en favor de las Instituciones de-
Crédito a que se refiere el parrafo anterior, ga--
rantias complementarias suficientes para cubrir -
los margenes de garantia lega! en las operaciones-
de Crédito a que e! mismo parrafo alude, en la pro
porcibén y términos que se seflale en las reglas men
cionadas.
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3.- Compensar a dichas instituciones de crédi

determinados costos de créditos o préstamos hi-

stecarios destinados a la vivienda de interés so-
ial, conforme a las aludidas reglas mencionadas.

4.- Otorgar apoyo calculado sobre el importe-
nicial de los créditos otorgados por las institu-
ones de crédito mencionadas, por concepto de pri
as de un seguro especial de vida e invalidez so--
re las personas de los acreditados y dafios del in
ueble respectivo, cuyas sumas aseguradas queden -

fectas a solventar los saldos de los créditos ci-
ados.

).- Créditos para la vivienda de interés social .

Las Instituciones de Crédito otorgan 2 tipos-
ve crédito:

Créditos Individuales.

Estos créditos son para la adquisicibn, cons-
ruccidn o mejora de vivienda, tanto unifamiliares
omo duplex o formando parte de edificios multifa-
iliares a personas que vayan a habitarlas.

Los créditos para mejora deberan destinarse -
preferentemente y hasta cuando alcance en forma -
prioritaria para: SERVICIOS (cocina y bafio), ZCNA-
INTIMA (Recamaras, asi como techos y pisos).

los créditos para la vivienda de interés so-
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al se otorga Gnicamente el 80% del valor de la -
rantia | fmite que se puede ampliar siempre y - -
ando se constituyan las garantias reales sobre -
enes muebles o inmuebles.

Cuando se trate de adquirientes de vivienda -
interés social tipos A y VAIM que no estén en -
ndiciones de constituir dichas garantias adicio-
les, esta ampliaci6n podra llegar hasta el 95% -
! valor de la garantia si en los contratos que -
s instituciones bancarias celebran con sus acre-
tados, se hace constar que el Fondo de Garantia-
Apoyo a los Créditos para la Vivienda (FOGA) ---
orga su apoyo adicional hasta por el 15% de! va-
'r, siempre que el acreditado aporte una cantidad
inferior al 5% del! mismo valor.

Los créditos para la vivienda de interés so--
ial se otorgaran a un plazo de 15 afios y una tasa
e interés de 9.5% anua! para addquirientes VAIM.

Un plazo de 10 afios para los adquirientes:

Tasa de Interés Tasa de lnterés

S- A 11% Anual . VisS- B 13% Anual .

Las tasas de interés para los créditos mencio
ados serdn ajustables al alza o baja seglin deter-
ine el Banco de México, S.A. con base a las varia
iones que hubiere en e! costo de captaciébn.
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Cuando en el transcurso del aflo natural, los
Justes al alza de la tasa de interés sea por mas-
e dos puntos, los acreditados tendran derecho a -
ragar anticipadamente el saldo insoluto de su cré-
ito sin que la instituci6n acreditante les pueda-
acer ningan cargo adicional por dicho pago, o - -
vien obtener de la misma institucié6n de crédito, -~
a ampliacién del plazo del crédito correspondien-
e, a efecto de que los abonos mensuales por capi-
al e intereses del crédito sean de monto igual o-
proximado del promedio de los abonos exigibles -
omprendidos en el afio citado, sin que el plazo -
sea superior al maximo de 20 afios.

Las Instituciones de Crédito procuraran que -
los abonos mensuales que efectGen los acreditados
de las viviendas de interés social, en pago tanto-
de capital como de intereses, representen aproxima
damente el 20% del ingreso mensual del comprador.-
Nunca este abono seri mis del 25% de ese ingreso.

c.2 Crédito Puente.

Son los qQue otorgan a los promotores o cons--

tructores para la construccidn o mejora de vivien-
da.

El crédito puente puede comprender la adquisi
cion del terreno cuando se trate de realizacibdn de
proyectos de Entidades Federativas de los Munici--
pios o de Organizaciones del Sector PaGblico que -
tengan por objetivo fomentar la vivienda de inte--
rés social, o cuando tratdndose de proyectos del -
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ctor Privado se justifiquen a criterio del FOVI.

En segunda etapa, ya terminadas las viviendas,
Banca Privada puede otorgar préstamos individua
s a los adquirientes que se destinen a pagar el-
ecio de las viviendas.

Los créditos puente para la urbanizacién y -
nstrucciébn de vivienda causa un interés de:

VAIM 10.5% Anual méaximo.
TIPO A 12 % Anual méximo.
TIPO B 14 % Anual méaximo.

Ademas del porcentaje anterior la Institucién
creditante podri cobrar el 1% al conceder un cré-
ito puente adicional por una sola vez sobre el --
onto de |la operacién.

Estos créditos deberén otorgarse a plazos ade
uados para la recuperacién de los mismos en fun--
i16n de los lapsos de urbanizacidn, construccién y
enta de la vivienda.

La Institucién Acreditante, cuando se haya -
omprometido con promotores, por un plazo no menor
e 6 meses ni mayor de 2 afios, a otorgar a 10 o -
4s clientes los créditos, podr&n cobrar a dichos-

constructores, una comisibén de compromiso por una-
sola vez, equivalente al 1% del monto del crédito,
al momento de otorgarse éstos.
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En este tipo de crédito, operari también la-
ariabilidad de tasas de interés al alza o a la ca
a

Cuando dentro de un crédito puente se comprue
e el financiamiento para vivienda de interés so—-
ial y otro tipo de vivienda, se pactarén respecti
amente las tasas de interés que correspondan a ca
a tipo de vivienda.

.2.1 Crédito Puente para Remodelacid4n Urbana.

1.~ Estos créditos se podran referir a remode
acibn urbana en la zona metropolitana de las ciu-
ades de México, Guadalajara, Monterrey, Ciudad y-
uerto de Veracruz, y en otras ciudades de la Repl
{ica Que determine el Banco de México, S.A.

2.- A la parte de estos créditos puente para-
remodelacib6bn urbana destinada a construccién de vi
viendas y/o locales comerciales o industriales Que
integren hasta el 30% a que se refiere, se aplica-
ran las tasas de interés del tipo dentro del cual-
su valor quede comprendido segiin la zona de que se

trate, sin que en ningln caso excedan de la corres
pondiente a VIS~ B.

'd).- Requisitos para los adquirientes de vivienda
de interés social.

Los adquirientes deben reunir los siguientes-
requisitos a fin de obtener un crédito de Vivien-
da de interés social:
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Que tengan capacidad legal para obligarse.

Que no sean propietarios de otra casa habita--
ciébn. (El adquiriente, cbnyuge o concubina).

Que ta habiten permanentemente.
Que sean jefes de familia.

Que tengan capacidad de pago para integrar el -
enganche y cubrir los pagos mensuales.

Que sus ingresos mensuales no sean superiores-
a los que se sefalan a continuacién:

NA
NA
ONA
ONA

S

on acreditados para Vivienda VAIM:
| Ingreso Mensual no Mayor de § 11,300.00
i o ” " " 13, 200.00
. . . rr 1 14 14 15,300.00
Y " e ” " 17,400_00

on Acreditados para Vivienda Tipo A:

ONA
ONA
ONA
ONA

I Ingreso Mensual no Mayor de § 18,400.00
il " " " " 22,600.00
Pl ’ “ " " 24,900.00

' v ” ” ” ” 27 , 300 . 00
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son Acreditados ara Vivienda Ti o

ONA I Ingreso Mensual no Mayor de § 27,800.00
ONA l l n /4 n " 30, 200-00
ONA 111 " ” " " 33,000.00
ONA 1V " ” ” " 36, 400.00
).- Requisitos para que las Instituciones de Cré

dito soliciten Apoyo Financiero al F O V |.

1.- Las Instituciones de Crédito interesadas en ob
ener este apoyo, presentaran una solicitud escri-
a al F O V1, que debera contener:

1.1 El importe del crédito que la institucibn -
otorgard e importe del apoyo solicitado.

1.2 EI proyecto a que se destinari el apoyo, indi
cando:

1.2.1 Nombre del proyecto y su ubicacibn.

1.2.2 Nombre del promotor y/o constructor y su cu-
rriculum en vivienda de interés social.

1.2.3 Caracteristicas generales del proyecto, con-
sistentes en namero, tipo de viviendas y precio de

venta por unidad de cada tipo.

1.2.4 El destino especifico para que se solicita -
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apoyo, Crédito Puente o créditos individuales -
n el caso de crédito puente, sefialar si compren-
la adquisicién del terreno y su urbanizacién).

2.5 El término en que se ejercerd el crédito, de
uerdo con el tiempo en que se terminaran las - -
*ras y se vendan las viviendas, conforme a un pro
ama de disposicidén de recursos.

.2.6 La garantia que sc vaya a dar a la Institu--

16n por el crédito puente, indicando su naturale-
a-.

.2.7 Caracteristicas de los créditos individuales.

- Los enganches que pagarén los adquirientes.

- El término en que se pagari el saldo de ca-
pital e intereses pactados.

-~ El sistema de amortizacién, indicando si se
ran pagos iguales o crecientes.

.2.8 Si el programa se referiri a adquirientes -

sue formen un grupo organizado (Sindicato, coopera
iva, empleados de una empresa o dependencia guber
amental ).

.2.9 Si la Institucién de crédito solicitante con
ara con garantias adicionales.

2.~ Se deberi anexar a la solicitud, un estado de-
sUs inversiones en vivienda de interés social, en-
que se muestren las inversiones efectuadas, las in
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rsiones proyectadas y su captacién estimada de -
cursos en un término de 12 meses a partir de la-
cha de la solicitud.

- El apoyo financiero s6lo se otorgara cuando el
oyecto respectivo se haya aprobado técnicamente-
r el FOVI. En tal virtud, a la solicitud de apo-

se deberi anexar copia fotostética del oficio -

aprobacibén u obtener ésta durante el tramite de
oyo.

) - FONDO PARA EL DESARROLLO COMERCIAL. (FIDEC).

) .- Antecedentes.

Para coadyuvar al! logro de |los objetivos de -~
a presente Administracién en el Sector Comercio, -
e propuso la creacidén de un fondo que apoyase a-
a banca, con recursos destinados principalmente a
inanciar a las agrupaciones de comerciantes e im-
artirles servicios de asesoria técnica, capacita-~
i6n y difusibébn de nuevas practicas de comerciali-
acidédn, asi como a apoyar la creacidn, ampliacibdn-
moderni zacién de obras de infraestructura comer-
ial. De ahi surgi6 el fideicomiso denominado "“Fon
o para el Desarrollo Comercial” (FIDEC) que fue -
utorizado por el C. Presidente de la RepGblica,
or conducto de la Secretaria de Programacién y
resupuesto, mediante acuerdo del 17 de marzo de -

1980.

El patrimonio del fideicomiso esta integrado-
por la aportacién inicial del Gobierno Federal de-

]
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O millones de pesos, asi como otras aportaciones-
ue en el futuro realicen el Gobierno Federal vy -
as entidades de la Administraciédn PGblica Federal,
utorizadas por la Secretaria de Programacibn y -
resupuesto por el producto de las recuperaciones-
rendimientos provenientes de las inversiones y -
emis operaciones que realice el Fondo; por el con
ucto de las primas que provengan de! servicio de-
arantia que el fondo otorgue; por |as aportacio--
es que eventualmente hagan |os gobiernos de los -
stados y por los recursos que obtenga el Fiducia-
io de fuentes nacionales o internacionales.

).~ Ob’etivos.

FIDEC, tiene por objetivo primordial el fomen
ar la modernizacién y la competitividad del comer
io, en especial aquel cuya actividad principal -
ea la venta directa de bienes y servicios de con-
umo basico generalizado, y facilitar a los produc
ores la mejor comercializacién de sus productos y
a adquisicibén de insumos relacionados con dicha -
omercial izacibn.

).- Sujetos de crédito.

Los apoyos crediticios, se canalizaran basica
mente a aquellos grupos que estén organizados prin
cipalmente en uniones de crédito, sociedades o en-
otras formas que legalmente los agrupan, que reu--
nan las caracteristicas siguientes:
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Comerciantes detallistas.

1.~ Las agrupaciones de detallistas deberan -
nstituirse en un ndmero minimo de 10 miembros y-
en el caso de que estos comerciantes estén agru
ados con mayoristas; qQue exploten por si mismas -
n negocio comercial de su propiedad; que tanto
as personas fisicas como las morales se encuen- -
ren registradas de acuerdo con las disposiciones-
egales aplicables.

2.~ E! area de venta de cada asociado deberai-
tener una superficie entre 30 y 300 M2,

3-- Los articulos inventariados en promedio -
nual por asociado no sea mayor de 3 000.

4.- El nGmero de cajas registradas, no sea ma
or de 4 por establecimiento.

2
5.- Que las ventas mensuales por m°~ de area -
de venta no sean mayores de § 4 000 por detallista
6.- Que la rotacién anual de! inventario pro-

nedio por asociado esté comprendido entre 2 y 16;-
cuando el comerciante maneje exclusivemente produc
tos perecederos, se podri admitir una mayor rota--
cion.

~.2 Comerciantes mayoristas.

1.- Las agrupaciones se tendran que consti- -
Euir con un nGmero no inferior a la combinaci6n de
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mayorista y 20 detallistas.

2.~ Que el area de bodega de cada mayorista -
nga una superficie comprendida entre 100 y 2 000

3.- Los articulos inventariados en su prome--
o anual por asociado no sea mayor de 3 000.

4.~ Sus ventas mensuales no sean mayores de-
6 000 por mayorista por m? de bodega.

5.~ Que la rotacib6bn del inventario promedio ~
sr asociado esté comprendida entre 2 y 16; cuando
e trate Que el comerciante maneje exclusivamente-
roductos perecederos, se podr3 admitir una rota--
i6n mayor.

.3 Productores de productos no procesados y pro-
cesados.

1.- La agrupacib6n tendri como objeto social -
undamental producir y vender los productos de sus
sociados.

2.- Que su producciédn anual promedio no sea -
uperior a § 500 000 por cada productor.

.4 Productores de productos procesados.

1.- Que la agrupacién tenga como objeto so- -~
ial fundamental producir y vender |os productos -




sus asociados.

2.- Que el capital contable no sea supérior a
2 000 000 por asociado.

Los sujetos de crédito descritos, a juicio de
IDEC, no tengan acceso a fuentes alternativas de-
inanciamiento.

Cuando se trate de financiamiento para la - -
nstruccidn, ampliacidn y modernizacién de obras-
infraestructura comercial, el Comité Técnico ~-
terminard las condiciones y caracteristicas basi
s de su financiamiento. -

).- Tipos de créditos.

1.- Créditos simples.
2.- Créditos prendarios.
3.- Créditos de Habilitacién o Avio.

4.- Créditos Refaccionarios.

).- Montos de los créditos.

Los apoyos financieros se otorgaran solo por-
onducto de las Instituciones de Crédito.

Créditos simples.~- Se otorgaran para financiar -
pstudios de preinversibén y gastos de asistencia -
técnica; (las caracteristicas de este tipo de cré-
fito seran determinadas por FIDEC).
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.1 Créditos a comerciantes detallistas agrupados
entre si o con mayoristas.

mportes maximos:

Créditos prendarios $ 350 000
Créditos de Habil itacién 350 000
Créditos Refaccionarios 850 000

lLa suma de los créditos anteriores no podra -
xceder de $ 1 200 000 por asociado. Los créditos-
ue se otorguen por agrupacidn no podri exceder de

72 000 000.

.2 Créditos a comerciantes mayoristas agrupados
con detallistas.

Importes maximos:

Créditos prendarios $ 9 000 000
Créditos de Habilitacion 9 000 000
Créditos Refaccionarios 11 000 000

La suma de los créditos anteriores no podra -

exceder de $ 20 000 000 por asociado. Los crédi--

os que se otorguen por agrupacién no podrd exce--
er de $§ 60 000 000.
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.3 Productores de productos no procesados.

Relacionados en el proceso de comercial izacidn).

portes maximos:

Créditos prendarios $ 50 000
Créditos de Habilitacién 50 000
Créditos Refaccionarios 80 000

La suma de los créditos anteriores no podra -
xceder de $ 130 000 por asociado. Los créditos -
ue se otorguen por agrupacidn no podri exceder de

4 000 000.

.4 Productores de Productos Procesados.

Relacionados con el proceso de comercial izacién)

mportes maximos:

Créditos Prendarios $ 100 000
Créditos de Habilitacién 100 000
Créditos Refaccionarios 160 000

La suma de los créditos anteriores por asocia
o no podri exceder de § 260 000. Los créditos -
ue se otorguen por agrupacié6n no excedera de - -

§ 8 000 000.

Los créditos destinados a la construccibn, am




117

iaci6bn y modernizacién de obras de infraestructu

comercial el importe maximo seri de §125000 000
ra centrales de abasto y de $ 5 000 000, para -

rcados de acopio y obras conexas.

).- Plazos.

Créditos Prendarios 6 .meses-
Créditos de Habilitacién o Avio 3 meses-

Créditos Refaccionarios 5 afios.

Se podran autorizar operaciones con plazos su
eriores al |imite sefial ado.

En los créditos destinados para la construc--
16n, ampliacién y modernizacién de obras de infra
structura comercial serid hasta de 10 afios pudién-
ose incluir 1 afio de gracia.

.~ Garantias.

FIDEC, podra garantizar a las Instituciones -
a recuperacidn parcial de los créditos sefalados-
n la seccidn Créditos en la proporcibn y forma -
ue para cada uno sefala el FIDUCIARIO, tomando en
uenta:

Monto, plazo, tasa de interés y destino del cré-
dito.

Importancia prioritaria y viabilidad del proyec-
to.
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Apreciaciones de riesgo que realicen las institu
ciones para fundamentar sus solicitudes.

La garantia estari en vigor hasta la !iquida-
i6n total! de la suma garantizada disminuyendo |a-
esponsabilidad del Fiduciario en razén directa -
el monto de |as amortizaciones cubiertas. E| Fi-
uciario cobrara una prima anual sobre e! monto ga
antizado, la cual se fijara tomando en cuenta los
i smos aspectos considerados para fijas garantias.

).- Participaciones.
INTERMEDIAR IO
"F I DEC” FINANCIERO. ACREDITADO
70% 10% 20%
Del presupuesto
total del Pro-- Minimo Minimo.
yecto.

).~ Tasas de |Interés.

Se determinard en base al costo porcentual -
romedio de captacidén de las Instituciones de Cré-
ito de! Pais, que el Banco de México, S.A., di a-
onocer mensual!mente a !a Banca, redondeandose al-
cuarto de porciento mas cercado, aplicado sobre -~
saldos insolutos segin la tabla anexa.




“FONDO PARA EL DESARROLLO COMERCIAL”
DIFERENCIAL DE LAS TASAS DE INTERES DEL FIDEC EN RELACION AL
COSTO PORCENTUAL PROMEDIO DE CAPTACION
(Puntos de porciento)

SUJETOS DE TIPS DE HABILITACION O AVIO Y PRENLARIO NEFACCIONARIO
CREDITO CREDITO TASAS DEDESCUETOS TASA AL AERE TASA DE DESCVENTO TASA AL &LRE
AL INTENMEOCIARIO -~ AL INTERMEDIAR IO 01TAD0 FINAL
OITADO FINaL
FINANCIERD FINANCIERO
COMERCIANTES.
a).- Mayoristas -1 42
1) Blasicos y pereceoeros - 3 + 0
2) Otros 0 3
b)) -Detaltistas -2 +1
1) 32%ic0s y Perececeros -~ &8 - 1
2) Otros - 1 + 2

PRODUCTORES COMERCIALIZAN.

a) .Productos Procesados
1) Basicos y Perecederos - 3 0 - &
2) Otros S | +~ 2 - 2 + 1
8) -Proauctos No Procesados
1) Besicos y Perecederos 8 1 - 5 -2
) Otres _ 2 + 1 R 0
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.- FONDO DE GARANTIA Y DESCUENTO PARA LAS SOCIE-
DADES COQPERATIVAS. (F 0 S 0 C)

.- Antecedentes.

La actividad cooperativista que fomenta el -
SOC, se remonta a la promulgacién de la Ley Gene
| de Sociedades Cooperativas, publicada en el --
iario Oficial de la Federacié6n el 15 de febrero -

1938 y la constitucién del Banco Nacional Obre-

de Fomento Industrial constituido mediante Ley-
blicada en el Diario Oficial el 22 de julio de -
37 y su posterior Banco Nacional de Fomento Coo-
erativo, creado el 5 de julio de 1941, que a su -
ez se transforma en septiembre de 1979, en el Ban
o Nacional Pesquero y Portuario.

El C. Presidente de |la RepGblica, por conduc-
o de la Secretaria de Programacién y Presupuesto,
utorizdé la constitucid6n del Fideicomiso “Fondo de
arantia y Descuento para las Sociedades Cooperati
as” (FOSOC), mediante acuerdos de fecha 19 y 21 -
e febrero de 1980, seflalando que la Institucibén -
iduciaria serfa el Banco de México, S.A. Para -
umplir lo anterior, el 6 de marzo de 1980 el Eje-
utivo Federal por conducto de la Secretaria de Ha
ienda y Crédito Pablico, celebré con el Banco de-
léxico, S.A., el contrato de fideicomiso.

El motivo de la creaciéon del Fondo fue lag - -
2x i stenciag de un sistema cooperativista, relativa-
nente falta de apoyo crediticio, toda vez que el -
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nco Pesquero y Portuario cubre solamente la frac
6n pesquera del sector cooperativo del pafs.

El patrimonio del fideicomiso estia integrado-
r la aportacidén inicial del Gobierno Federal de-
50 millones de pesos, por otras aportaciones que-
n o futuro realicen el Gobierno Federal, y las -
ntidades de la Administracién PGblica Federal au-
orizadas por la Secretaria de Programacién y Pre-
upuesto; por el producto de |as recuperaciones y-
endimientos proveniente de las inversiones y de--
as operaciones que realice el Fondo; por el pro--
ucto de las primas que provengan del servicio de-
arantia que el Fondo otorgue y por los recursos -
ue obtenga el fiduciario de fuentes nacionales o-
nternacionales.

).- Objetivos.

FOSOC, tiene como objetivo primordial el fo--
entar la organizacibn, modernizacién, competitivi
ad y ampliacidn de |las Sociedades Cooperativas, -
obre todo de aquellas cuya actividad principal --

sea la de produccién, mediante el otorgamiento de-
financiamientos preferenciales, a través de las --
Instituciones de Crédito.

c).- Sujetos de Crédito.

Los apoyos crediticios se emplean para finan-
ciar el equipamiento inicial de nuevas sociedades-
cooperativas o la ampliacién o modernizacién de -
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s existencias, de acuerdo a la siguiente clasifi
acibn:

.1 De produccién de bienes.

Pesqueras, de captura y/o procesamiento de pro--
ductos marinos, destinados al consumo nacional vy
la exportacibn.

Agropecuarias, cuando su actividad principal se-
refiere a la producci6n de articulos basicos y -
de consumo general izado.

Forestales, de corte, aserrio y transformacibén -
industrial del bosque.

Mineras, Que incluyan preferentemente la extrac-
cién y beneficio de minerales, especialmente de-
los clasificados de alta prioridad para el pals.

Industriales, de transformacién, preferentemente

con identidad en las listas de actividades prio-
ritarias de! Plan de Desarroilo Industrial.

.2 De produccibén de servicios.

De servicios pGbiicos de transporte de personas-
y mercancias, terrestre y aéreo en rutas conce--
sionadas y maritimo.

Turisticas, que fomenten y faciliten el turismo-

masivo popular, el sano esparcimiento y la prac-
tica deportiva.
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3 De consumo.

De compraventa en comin, para consumo propio de-
articulos y productos alimenticios de primera ne
cesidad, asi como materias primas esenciales pa-
ra sus actividades productivas.

- Tipos de Crédito.

1 Créditos Refaccionarios.

Para la adquisicién de activos fijos (excluir
s terrenos) tales como maquinaria, equipo e ins-
tacibén, su acondicionamiento y montaje, la cons-
uccién de edificios, asi como los gastos preope-
tivos y de organizacién.

. Créditos de Habilitacidén o Avio.

Para ta adquisicién exclusiva para consumo de
nsumos directos de produccién como materias pri--
as y materiales, accesorios de produccién, capi--
a! de trabajo.

. Créditos Simples.

Para ta formulaci6n de estudios de mercado y-
e preinversidn, de asistencia técnica y servicios
rofesionales.




e).- Montos de los Créditos.

Crédito Refaccionarios: Hasta § 35 000 000
Créditos de Habilitacién o Avio; para las com
pras de las cooperativas de -
consumo Hasta § 15 000 000

Créditos para pagar estudio y asistencia téc-
nica: Hasta $ 500 000

La suma de los créditos para una sociedad --
cooperativa tendri como limite maximo:

$ 50 000 000

f).- Plazos.

Créditos Refaccionarios: Hasta 10 afos, pue--
den adictonarse hasta 2 afios de gracia.

Créditos de Habilitacién o Avio: hasta 2 afios,
incluyendo 2 meses de gracia.

Créditos simples: Hasta por un plazo que no -
excederi de 5 afos agregando 6 meses de gracia.

g).- Garantias.

“FOSOC”, podra garantizar a las instituciones
de la recuperacién parcial de los créditos, en la-

]
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porcibn y en forma que para cada caso seflale el
uciario tomando en cuenta: Monto, Plazos, Tasas
Interés y Destino del Crédito, importancia prio
aria y viabilidad del proyecto.

La garantia estara en vigor hasta la liquida-
n total de la suma garantizada, disminuyendo su
sponsabilidad en razén directa de las amortiza--
nes.

- Participaciones.

INTERMEDIARIO

FOSOC. F INANCIEROQ. ACREDITADO
80% 10% 10%

Del presupuesto Minimo Minimo

total del pro--

yecto.

- Tasas de Interés.

Se determinara en base al costo porcentual -
omedio de captacidén de las Instituciones de Cré-
ito del Pafs, que el Banco de México, S.A., da a-
nocer mensualmente de acuerdo con |a siguiente -

abla:
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IPO DE COOPE- HABILITACION O
RATIVA Y ACTI- AVIO Y CREDITO REFACCIONARIOQS
VIDAD. SIMPLE.
Consumo:

Articulos de pri
mera hecesidad - 3.5 - 4.5

Produccibn:
Industriales - 3.5 - 4.5

Mineras. - 3.5 - 4.5

Agropecuarias:

- Mafz y frijol - 8. - 8.5
- Primarias de - 4.5 a -5.5 de - 5.5 a 6.5
Agroindustria de - 4.5 a 5.5 de - 5.5 a 6.5
3.

Servicios -

4.5

Puntos de porciento por debajo del costo por-
centual promedio, (C.P.P.)

El diferencial a favor de la Institucién |n--
termediaria ser§ del 3.5 puntos de porciento a fa-
tasa heta de interés que se determine de acuerdo -~
al cuadro anterior.
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CONCLUSIONES.

La empresa como unidad de produccién, no po--

fa desarrollar sus actividades sin el dinero su-
iente, ya que con &l obtiene los elementos nece

rios para su establecimiento y explotacién, de -
ui la conveniencia que representa para la empre-
recurrir al financiamiento, o sea, la forma de-

tener el capital en las mejores condiciones y al
sto mas bajo.

La actividad industrial del pafs en forma tra
cional se ha orientado preferentemente a la sa--
sfaccibén de la demanda interna, debido a que los
presarios generalmente han carecido de respaldos
nancieros a plazos suficientemente largos para -
evar a cabo proyectos industriales, sin embargo;

afios recientes les ha sido posible recurrir al-
nanciamiento del Banco de México, en especial a-
avés de los fondos de fomento: FOMEX Y FONE|, -
n lo cual han estado en condiciones de poder am-
iar su produccién, buscando abatir costos, de ma
ra qQue sus articulos sean competitivos inclusive
ternacionalmente.

Lo mismo sucede con actividades como {a agri-
ltura, la ganaderia y la avicultura, a las cua--
s la politica econbmica actual ha tratado de dar
s un gran impulso a fin de lograr la suficiencia

| imentaria nacional; y a través del FIRA especifi
amente se pueden agilizar estas actividades hasta




ograr los fines deseados.

En actividades como el comercio, la cooperati
a y la vivienda pueden las personas dedicadas a -
Ilas solucionar sus problemas de financiamiento a

ravés de fondos como: FOSOC, FOVI, FIDEC.

En si, se puede afirmar que |as empresas pue-
en solucionar sus problemas de financiamiento me-
iante los recursos que el Gobierno Federal ha ins
ituido a través del Banco de México, como son los
ondos de Fomento Econbémico.

El beneficio que les representa a las empre--

sas el recurrir a dichos fondos de Fomento Econémi

o es que con la creacién de ellos, las empresas -

no sblo cuentan con recursos pagaderos a largo pla

20, sino que ademds tales créditos tienen una tasa
de interés mas baja que la usual.

En resumen se puede decir que los Fondos de -
Fomento contribuyen en forma importante al desarro
llo del pais y a mejorar las condiciones de vida -
de la poblacién mediante el apoyo que otorgan a -
las empresas que recurren a ellos para obtener fi-
nanciamiento.

Entre las fuentes de financiamiento existen--
tes, (dentro del sector Pablico) los:Fondos de Fo-
mento Econbmico del Banco de México, son unas de -
las mas usadas debido a sus largos plazos y bajas-
tasas de interés.
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Los Fondos de Fomento Econémico tienen impor-
ancia debido también a que benefician a empresas-
e muy diversas actividades y sectores de la econg
fa nacional.
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