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INTROIXJCOION 

Objetivos : 

El princip&l. objetivo es presentar el es­

tudio d.B los aspectos legal.es y especia.lJI.en"e cont.,! 

bles d el Fi.deicom.iso, una de J.as funciones que rea­

lj. za.n :Lo...s In a ti tuciones de C~di to. 

Las Insti:tuciOD8S de Cr6di to, auwrizadas 

por l a Secretar!a de Hacienda y Or4dito Púb1ico pa­

ra. de¡¡¡ c :mpeilar el e~go de fiduciario, es tan impor­

·i:;ante os ta. :1\.u:¡cicSn, que han demostrado a los parti­

culares que pueden depositar con toda confianZQ y 

s eguridad, sus intereses en dichas insti tuci.one&, -

~abiendo de ant~o que cumplirán su cometido, de 

acuerdo con las disposiciones de los particUlares -

ctue contratan con ellas. 

Aunque algunas peraonas tienen conociaden -
to de lo que es el Pideicomiso, hay otras ~e no e~ 

tán famil.iarizadas con 61, por lo que espero que a1 

hacer una breve menoi6n de sua antecedentes se pue­

dan for.:nar una idea clara sobre loa puntos princip.! 

les de la funci6n dal Fideicomiso. 



ANTBOBDERDS DEL PIDEIOOMISO. 

B1 an~eoedente ~ remoto del. ~deioomiao l.o pode­
mos encontrar en el. Derecho Romano. 

La pal.abra l'i.deioomiao, proviene del. l.at!n "Pi.de1-
oom1asua•, de •ftdea•, t6, contianza y •com:lssus•, en­
cargo, ooma16n. 

El ·~1de1ooudasua•, se desarrolla en 1a an~igua -
Roaa, oo110 una 11.ber&1.1.dad por causa de DD1erle, es og, 
mo un encargo dado a una persona para que tranam1 ta -
una paria o 1a 'tota11clad de l.os bi.enes que integran -
J.a auces16n de qui.en hace el. encargo, a favor de un -
1;ercero c·~dei.co~aariua•), cuyo oumpl.~ento depen­
de mucc:ente de l.a buena vol.un~ad de l.a person!!. que 
r9ci.be l.a suces16n gravada por el. fideicomiao (•Fi.du­
ciariu•). 

m prill.er 1D.ten't0 que se hace para tre.'tar de re­
BUJ.ar en. DD.eábo pa!• ·el. ~1de1com•o, ea en el. afio -
de 1905. m. 21 de novi.embre de 1905, el. en'tOnoes S!, 
cretar:Lo de Baci.enda, Jos' Yvea Limantour~ enrt6 a -
l.a Cámara de Dip~tados del. Congreso de l.a U:ni6n, una 
•rnio1at1T.& que ~aculta a1 B~ecu1;1.vo para que expida 
l.a Ley por CQ7& virtud puedan oonsti tuirse, en l.a R,! 
pdb11oa, !Da1;1tuciones Oomero1a1es encargadas de --
4esempeilar l.aa · ~oionea de · agent~a ::r1de1.ooai.sar1oa", 
üñoiati...a. que ae · conoc16 por .el. nombre de "Pro7ecto 
L1mantour-. lD.. pro7\ito conataba de 8 art:!cu1oa. D! 
cho proyecto nunca lleg.S a discutirse en. l.a Cmara -
de Diputados 7 qued4 en el. olvi.do. 

.-""" 
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Fu~ deepu's de transcurrida la &poca de la Revo­

luo16n caunCo en la Oonvenci6n Bancaria que se cele­

br6 en el mea de febrero 4e 1924, el Sr Enriq,ue c. -
Oreel, revive el moTiJai.ento iniciado por el Proy-eow 

Li.aantour. En ea'te proyecto, se expuso que en la R!. 

páb11ca se babia iniciado la creaoi~n de oompan!as -

bancarias de fideicomiso 7 ahorro y que como creador 

del proyecte,-, di.<S al.gunos informes de o6:ao :tunoiona­

ban &atas oomp&flias. Ind1c6 que la principal. de las 

operaciones conaist!a an la aoeptaci6n de hipotecas, 

7 JllÚ que h.i.po,eoaa, de contrato a de ftdeioomiso con 

1;oda c1ase de propiedades, y que otras operaciones 

consistían en recibir en fideicomiso loa bienes de -

las rtudaa, · d~ los hu&rfanos y niflos y es así como 

loa bienes mu.eb1es e 1Dm.uebles, quedaban aaegu.rados 

7 administrados por una instituci<Sn de or6d1to y de 

prestigio. 

Posterior.aen1;e .nos encontramos con la Ley de~ 

coa de hdeioomiso em.1 tida ·en 1926, aflo ·y medio des­

pu&a de prOJm1.gada la Ley General. de · Insti tuoiones -

de CÑdito y Eatab1ec1mien~os Banoari.os de 1924. 
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Esta Ley constaba de cinco capítulos. 

I.- Objeto y constituo16n de los ~anoos de ~deioomiso, 

II.- Operaciones de Pideioomiao, 

III.- Departamento de Ahorros, 

rv.- Operaciones Bancarias de »ep6aito y Descuento, 

V.- D1apos1o1onea Generales. 

El ob~eto prinoi~&l de loa Bancos de ~deioomiao 

era ~a oelebrac16n de las operaciones por cuenta a~e­

na en favor de un tercero, autorizadas ~r la Ley cu-

7& ejeouci&n ea confiaba a su ~dez 7 buena f,, el 

ea'tableoimienw de depar-tamento 4e ahorros 7 l.a prio­

tica de las operaciones .de l.a banca de dep6sito y da~ 

cuento, con ci.enas l.illi taoionea. 

Dentro de ·es-na Le7 contenía l.a aiguieuto detinioi6n: 

•n tideioold.ao · propiaaente dicho es un mandato · 1rre­

vooab1e Q · vi.rtud del. cual. ·. 818 exi~gali al. •. -00 t COD. . . 
el. carioter ·de l'1.4ueiar1o, deterai.nados bienes . para 

que tie~onp ele ellos o de aua productos, seg¡in l.a -

vol.untad ae1 que 1os enuega, llamado Jlideioollitente, 

a bene~ic1o de un tercero, l.l.amado 7ideicomisar1o o -

benefioiaño•. 
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Bn esta Ley observamos que la concepci6n del ~de! 

comiso como manoaw irrevocable ea err6nea, porque l.a 

Ley considera como ~ideicomiaoa todas l.aa operaciones 

que un Banco de J'ideicomao, puede real.isar, desde la 

e3ecuc16n de contrato• condioional.ea, hasta la emiai6n 

de títul.os con garantia, OUJ'& natura:leza ea distinta a 

1a de las operaciones fiduoiariae. 

La Ley General de Inati. tuciones de Cr6d1 to 7 Bata­

b1eci.m1entos ~oarioa de 1926, abrog6 a la Ley de ~ 

coa de ~deico~so y se 1tmit6 a incorporar oomo parte 

de su terto e1 . articulado :!ntegro de 'ata. 

· Bn la Ley Generat de fi~oa 7 Ope]!'aoionea de oH-

41 to que apa:reci6 publicada en t1 Diario Oficial de 29 

de ~UDio de 1932, de~ine el ftdeiéomao, en calidad de 
' . . 

negocio -típico tratando· ·a las · Ilisti:tuo1ones de Cr4d1 -to, 

como: •Las SOci.edadea· Xexicanaa que ·tuvieron por objeto 

exc1us1., la prl.ctica de operaciones aot:ivaa · de oN41 to 

7 la celebraci6n de ciertas operaciones entre las· cua-

1ea se contaba la de actuar como :ti duoiarios, 1apo!d4n­

clolea · (a laa :tiduciarias), un capital. mínimo de - - -

1 200,000.00 en la Capital y de ·s 100,000.00 en cual...:.. 

· quier otro 1ugar del pa!a. Prohibiendo que 1&8 aucur­

aal.ea de bancos o de :lnsti tuoionea. de cr4di to del ex_. 

tranjero, aotuaran como fiduciariaa. 

. .. .. • 1 

,.,,•· 

. .. ¡ 
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EL . ~IDEICOiiSO DENTRO DE BUESTRA LEGISLACI05 
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II. EL FIDEICOMISO DENTRO DE NUESTRA 

LEGISLACION. 

Deapu6a de haber descrito en ~or.ma somera los an­

tecedentes de la Instituci~n del. Pideico~so, ent.amoa 

al estudio del ~ideico~ao dentro de nuestra legisla-­

ción vigente, o sea, la Ley de Mtu:Loa 7 Operaciones -

de Cr441to y Organizaciones Auxi11ares. 

Cabe mencionar que dentro del rigim.en 1-sal. aexic~ 

no le concepc;16n del fideicomiso, consti'Wye una ina"t! 

tu.oión sui.-generis, no ·derivada en forma directa del -

trust angl.o~aa~ón• :. Y aa:í vemoa qtl.e ·el Lio. Bodol~o ~ 

uza, en un eawdio utul·ado, ~lle~ilaclea ae1 ndeioo­

mso . anJ!,xl.cÓ•, ··es1iUd1o publicado ·en la Revista . Bano~ . 

ri~ .. d• 1~ Asocia.oión ae. ~queros. de K6xico, Vol. -III, 

Pllg • . 262 de 1.965, ·. ·expresa: •,.. De . l.oa catorce preoep-

~os que an :·nuc.lltro dijrec,hO vigente ~gl.ament&n la ina-

. titu~i~n .m.stantiva (Arta. 346 :a · 359 ::L.~.o~·c.), · no :ha7 
' . 

uno ilol.o que .• en forma · Mreota •• inspire en · principios 

o doctrinas .·• aDgl.oaajonaa. · 

Bl art!cul.o 346 que consagra el concepto . de Pidei­

co~so, di.spone, que •en virtud del. Pideicomiao; el :t!, 
' . 

de:1.coütente destiaa cietos bienes aun fin lícito de-

terminado, encomendando l. a real.i zaci6n de ese fin a una 

~stituci6n fiduciaria. 

· :. 
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A cont1Duaci6n ae menciona su regu1aoi6n Legal y 

Admin1straoi6n ~ica: 

1.- Ley General de Instituciones de Cr,dito y Or­

ganizaciones Auxiliares {L.B.} 

2.- Ley General de Títu1os y Operaciones de Cr'­

di to. '(L.!.) 

3·- Ley para promover la inversi6n mexicana y re­

gu1ar l. a 1nvers16n extranjera. 

4·- Ley del. Impuesto sobre la Renta. 

5.- Reglamen"o de l.a Ley del. Impuesto al. Valor -

Agngado. 

6.- . Ci.rctll.area de l. a Comiai6n Nacional. Bancaria y 

de ·Seguros. · 

Oonati. tuc16n. · 

· El fidei.oOllliao puede conatii;uj_rse por acw entre 

vi voa o por tes~ento. 

Una vez constitu:!do el. fideicomiso .. debe contar con 

l.oa aigu.:lentes Requiaitoa ~.o :mal. es: 

a) nebe ser conocido' ' conat$%' por eacri:t;o 
. . .· . . ; .·· · . '• . ·. . . ''. . . 

y ajustarse a. ·~ l.oa t'rininos de la ~egiala 
. . ., .. . . -. . . . . ·. . 

oi6n ooD111n, sobre transmisi6n de l.os de-

rechos o la transmisi6n de propiedad de 

l.aa cosas que se dan en fideicomiso. 

(Art. 352 L.G.T.O.C.) 

.... i 

.. :·¡ ... . 

: ' :; 
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b) Cuando comprende bienes ~eb1es debe 

inscribirse en el. Registro Públ.ioo de 

1a Propiedad, del. lugar en que 1os bi.! 

nas est4n ubicados. 

< .+.rt. 353 L.G.'!.o.c.) 

finalidades. 

Los fines del fideicomiso tienen como ~cas -

l.~taciones l.as sigQientes: 

1.- Deben ser l.Ícitoa. 

(.Art. ·. 346 ·L.f.) 

2.•~ Deben aer ... determ1nadoa. 

(~. 346 L. T.) . 

3·- Deben ser real.izabl.es. 

,(Art. 357 .:rr&o. I L.!.) 

~·- DGbenaer .posiblea. 

· (Art.:. ·.357 hao· I:I L.f.;) 

P~ de Vigencia. 

n pl.azo de Vigencia debe ser siempre menor de 38 

a.floa, aal.vo en l.os casos en que la l.ey l.o permite como 

aon 1os aigaienteas 

~ . . . 
1' 

í 
¡ .. 
¡: ' . . ;-- :· . .- . 
;.· 

¡ : . · 

.. ~: ... . 

1 . ~--. 

·; ' ., 
1 
1 
¡ 

1 
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Cuando se designe como beneficiario a una persona 

jurídica de orden pÚblico o 1nst1tuci6n de beneficen-

c1a. 

{Art. 359 Prao. III a contrario sanso). 

Puede ser ~or de 30 aftos cuando el. fin del fi­

deicomiso sea el mantenimiento de museos con carácter 

cientí~co o h1at6rico que no tengan f1nea de 1uoro. 

(~. 359 Frac. III a contrar1o senso). (L.T.) 

Cuando ae trate de operaciones de fideicomiso que 

consti~a el Gobierno Peder&l en 1na~tuc1ones aaoio­

nal.es de cr6dito, o que éJ. aiamo, para l.oa eieotoa de 

esta :t'raoc16n 4eol.are de inteÑs . pÚbl1co a trav's de -

1a Secretaría de . Baoienda, no será aplicable al pl.azo 

que establece l.a . ~aooi6n XII del artícu1o · 359 ; de 'l.a -
. -

Ley Gene:i-al de '!Ítuloa 7 Operaciones de Or6dito. 
. . . 

( .Art • . 359 :Prac. IV) • 

Jlul.idaclea. . 

Quedan nul.os l.oa fideicomisos en 1os siguientes -

casos: 

a) Cuando se constituya en favor del. fiduciario. 

(Art. 348 Ult. P. L.T.) 

b) ~do l.os bienes y derechos se constituyen en 

favor de su titul.ar. 

(Art. 351 U1t. P. L.T.) 

! •. 
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En general cuando no se observen 1as formalidades 

asfta1adas por 1a Ley, (capacidad, ausencia de vicios 

de1 consentimien-to, licitud en e1 motivo, objeto, fin 

o condici~n, eto.). 

Bxt:inci~n. 

Los moti vos por J.oa oual.ea puede cl&rae por term:1-

nado e1 contrato de tideicomiao, son 1os 'sigaientes: 

1.- Por real.izarse e1 fin para e1 cual. se cona't1-

tuy6. 

(.Art. 357 hao. I. L.~.). 

2.- Por hacerse ~ fin iapoaible. 

(.Art. 357 lra:c. II, L.~.) • . 

3·- Por hacerse .1.mposib1e e1 oW.lpJ.im:ientO , de la 

condici~n ·: 8118pensiva de ·que . d~penda, o 'por ·­

no haberse veriticado dentro del. ~eapo · sefl&- · 

J.ado al. oona'ti:tui.rae, o, bien dentro de1 pl.a­

zo de 20 aftas siguientes a su oonati~c16n. 

{~t. 357 :!rae. III. L.T.). 

4·- Por cumpl.irae l.a oond1c16n resoJ.utoria a que 

ha7a quecl&do auj eto. 

(~. 357 hao. IV, L.T.) •. 

5.- Por convenio •xpreso entre e1 t~deicomitente 

y el f1deicom1sar1o. 

(Art. 357 P.rac. V, L.T.). 

.· ·,:x 

... . 
. '':! 
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6.- Por revocac16n hecha por el. fideioomitente, -

cuando este ae hBt7a reeervado expresamente ese 

derecho a1 constituir e1 ~ideioomiso. 

(Art. 357 Prao. VI, L.!r.). 

1.- Cwando no pueda austituirse a1 fiduciario. 

(Art. 357 Jrao. VII, L.~.). 

Proh1bio1onea. 

A oontianac16n se mencionan l.as si~ientes prohi­

biciones a1 fideicomisos 

I.- Loa fideicomisos aecretca. 

(Art• 359 Prao. I, L.!.) • 
.. 

2.-AJluel1oa en l.os cua1aa e1 benefico se conceda 

. a · ~versas perao-.nas auoeai T&mente que deban 

euati Wirae por liW.erie del. · anterior, aal.vo el. 
~ ' . . :. ·. :, . ., '.. ' . 

0880 de que l.& ruti tuci6D. se realice en favor 

de personas que .est4n vivas o oonoeld.claa ya, a 

· l.a . Jlllerte del. fideicolli ten te. 

(An. 359 Prao. II, L.~.). 

3·- .Aquellas CU7a duraci6n sea JU.70r de 30 . aflos, -

CU&D4o se designe como beneficiario a una pe~ 

aona jurídica que . no aea de orden p4bl.1oo o -

inat1tuc16n· de beneficencia. Bin .. bargo, pue­

den constituirse con ~ci6n ~or de 30 aftoa, 

' ; 
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cuando e1 fin del f1de1~omiso sea el mante­

~ento de museos de car&oter científico -

o artístico que no tengan fines de lucro. 

(Art. 359 Prao. III, L.!.). 

4·- Los de inversicSn que no se aJusten a las d:1s­

poaiciones de la Le7. Cuando se trate de op~ 

raciones de fideiooadso que constituye el Go­

bierno ~eder&l en instituciones nacionales de 

cÑdito, o que 61 Jli.amo, para los efectos de 

esta fraco16n 4ec1are de ~ter4s pÚblico a -­

trav's de la Secretaría de Hacienda, no seri 

aplicabl.e el. plazo que estab1eoe J.a fraoci6n 

III del Art:!cul.o 359 de la L.G.~.o.o. 

(Art. 359 Prac. ,IV, L. T.} ' 

s.- Cuando se f1deicom1ten biene:e estriot..,n'M -

personal. es de au ti tu1ar. · 

(Art. 351 ~· I, L.T.). 

lD..ementos integrantes del fideicomiso. 

Como elementos integrantes del. fideicomiso podemos 

observar los siguientes; 

,' i 
. . i 

. .. .. 

' ' 



A) Peraonal.ee, 

:B) Objetivos, 

C) l'orma1es. 
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Son elementos Person&lest 

a) Pideioomitente, 

b) !Pideicom.1sar1o, 

e) Piduciario. 

a) l'IDEICOKIDR'B (S) 

Pueden serl~ las personas ~!sicaa, ~uri41oaa o ~­

i;ori.dadea con capacidad para a:teo~ar bienes en fideic~ 

miso, es decir, que destinan un bien o oon3unto de e11oa 

para la consecuoicSn de un fin X!oi w, cuyo beneficiario 

paede ser el. propio fideioomitente o l.a persona(s) f!si­

C& o moral que 61 designe, aiem.prt y cuando tenga capa-­

e1dad legal. para adquirir los benef'ieios del mismo. 

Coao conseouenoia de l.o anterior existen detem1 nt~­

dO·a requisitos legal. ea que el :t1de1oom1 tente debe saber 

r --tener en cuenta · a1 ef'eotuar su contrato t . . 

1.- Pueden serlo personas f!sicas, · jur!dicas que tengan 

la . capacidad necesaria para hacer la a:tectaci6n de 

bienes que el fideicomiso implica, 7 las autorida­

des I~Ldicial.es o administrativas com.l)etentes, cuan­

do se ~te de bienes cuya guarda, oonservaoi6n, -
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adm1nistrac16n, 11qu1dación, reparto o enajenac16n 

corresponda a dichas autoridades o a las personas­

que 6s't~ desipen. 

(.lñ. 349 L. !r.). 

2.- Puede designar a una o varias 1Dati~c1onee ~i4u­

oiar1aa para que con~unta o sucesivamente desaape­

aen e1 ~in de1 ~ideicomiso. 

(~. 350 3er. P.L.~.). 

3·- :.. oaso de que al. oonati "tuirso e1 f14eiooDLiso no se 

deeigne nomi.nal.lllenta ~a ins'ti ~c16n f'icluciaria, ae 
. · . - . . •. . 

tendrl. por designada 1a que e~ija el. tideicomi.aar1o 

o en au de~eoto, e1 jues de 1 a. instancia del. lugar 

en que aa"tuvieren ubicados 1oa bienes, de entre 1aa 

i.na1;1 tu.oiones expresamente autorizadas oontoxme a -

1a 18,.. 

(Art;. 350 2o• P.L.T.). 

4•- PUeden ser, objeto del 'fideicomiso tod&. cl.ase de bi!. 

' nas o ' derechos' sal. vo aquel1os que. con.fo:rme a ' 1a -

ley, aean eatriotamente personal.ea de 8U ti:JNJ.ar. 

Puede reservarse e1 e3erc1o1o de cierta& acciones 

7 s6l.o podrán ejecutarse respecto a ello, los dere­

chos 7 acciones que a1 menc1ona4o ~in se re~ieran 

sal. vo los que expresamente ae reserve el. , fi.deioomi­

tente. 

(Art. 351 L.T.). 

· .. . • 
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5.- Puede aeflal.ar p1azo para 1a erlinc16n de1 fidei­

ooa:l.eo, o por coBV8D1.o expreso en-tre el. fideioo­

Jd. 'Hilte 7 e1 ftde2.oolliearlo. 

(~. 357 L.~.). 

b) :PIDBIOOIIIS.A.BIO (S) 

Pueden aer1o 1aa pez&OD&B :tiá~caa o 110ral.ea en :t~ 

.or 4e quien ee ea'tab1ecen 1oa 1Mn~io1oa del. Pi.de1co 
. -

111.801 en el. .0-= OO~ti;tuUTO O en el. de 8U8 re:t~1W88. 

lC. ftd~icolid.~o no .. 1m el.eaento ea8D01al. de1 :fide!_ 

OOai&Oe 

Loa nqU!aitoa 1.pl.ea 7 admi.Jña.trativoa b&siooa 

. que regul.añ su exlate~cia, se m8noiouan a . oont:lnuaoi6na_ . . 

1 .- m. fi4ej.o0111ao · ae~, .ft.l.ilo ou~cSo ae éonati.~ ·a1. 

ae!lal.ar :tideiooaiaari.o, siem~N que su :ftn sea 1!­

c~'to .·.' 7 · d~'Hrw1Dado. 

(A,ñ. 347 L~~.)'. 
, · 

2.- ·Pu..U ser it4e1oo•18ario cu&J.qui.er per&ona :tiaica 
· · - . o · ~urtcti.c&. · 

3•~ ~1M. üner 1& oapao14a4 neoeaari.a para· reci.bir e1 

JJ%0T8cho . que . e1 f14e1.comiao ·-impl.j.ea. 
(.lñ~ :348 L.~.o.c.). . · · 

4.- -Pa.eaen dea1~e T&rl.os .:t14eicom1aarioa. 

5·- CUando sean 2 o a4a 1oa ti.de1com1aar1oa 7 deba co~ 
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su1tarse su voluntad, en cuan~o no esté previsto 

en la const1tuci6n del fideioomdso, las decisiones 

se tomarán a mayoría de votos, computados por r_! 

presentaciones y no pflr personas, en caso de empa­

te decidirá el juez de 1a. ins~ancia del lugar del 

domicilio del fiduciario. 

(Art. 348}. 

6.- Tienen ~acu1tad 61 o sus representantes lega1es -

para exigir ouen~as al fiduciario y en su caso -

pedir su remoci6n. 

(Art.a48 3er. P.L.T.). 

7 ·- Le asisten "todos los derechos que se l.e oto~guen 

a1. cona U tui.rse el. fideicomiso, el. de exigir su -

cuapl~entc a la 1nsti~ci6n fidnc~aria, el. de 

atacar la val.idez ·de los actos que el ~i.duciario 

cometa ea su perjuicio, de m~a re o en exceso de 

las facul. tades que por virtud del acto consti. tut! 

vo o de la l.ey le corresponda, 7 cuando ello sea 

procedente el de reivi.ndicar loa bi.enes que a coB, 

secuencia de estos actos hayan sa11do del patrimo · 
. -

nio objeto del fide1.com:1so. ·. 

6.- Puede designarse la Ina"i. tu.c1.6n Piduci.aria si al­

constituir el fideicomiso no se hubiese designado. 

(Art. 350 L.G.I.C.). 

9-- Puede extinguir el fideicomiso por convenio expr.! 

··. ;·· .. 

. .'· 
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so con el fideioomitente. 

(Art. 357 L.T.). 

10.-Cuando no exista fideicomisario deter.minado o auando 
a 'ate sea incapaz, 1os dereChos que se refiere el pá-

rrafo anterior corresponderán al. que ejerza 1a pa -­

tria potestad, al tutor o al M±nisterio Público, se­

p el caso. 

(Art. 355 L.T. ). 

o} J'IDUCIARIO 

1 
Solo pueden serlo las insti tuciories bancarias que re 

' -
ciben la propiedad fiduciaria del patrimOnio tideicomi t! 
do, con l.a." :tinal.idad de admin1strar1o y ap1icar l.os ~ ben.!. 

fioios dei mismo a quien se 'haya · designado en el. contra­

to respectivo, 7 durante la vigencia de éste. · . 

. A oontinuao1.6n se mencionan loa requisitos .l.egal.es y 

adwtniatrativoa básicos contenidos en los ordenamientos 

que regulan BU ex1.stené1a~ . · . . · . , , ' . ; . ·· . . .· ., . . 

1 .- Sólo pueden . serlo illsti tuciones autori.zadaa para ac-

tuar como ~al. en los t'rainos .·de l. a Ley de Insti tu -
ciones de Cr6dito. 

(Art. 350L.T.). 

2.- Debe consti. tui.rse como Sociedad Anónima de capital -

fijo o vari.able .y contar con un capital m!nimo y de-
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berá some~erae a la previa autor1zac16n de la S~ 

oretaria de Haoienda y Cr,dito Público quien le­

otorgará o nega~ discrecionalmente oyendo la -

op~6n de la Coa1si6n Kaoiona1 Bancaria 7 la del 

Banco de M'xico S. A. 

3·- ~ dea1gnaoi6n asiste a1 fideicoDdtente e inclu­

sive este puede designar varias para e1 desempe­

flo del cargo, eAforsaa conjunta .o mancomunada. 

(Art. 350 1er. P.L.~.). 

4·- Si no es designado al constituirse el fideicomi­

so, lo designa el fideicomisario o el juez de pr! 

mera instancia que corresponda a la ubioaci6n de 

los bienes. 

(J.rt. 350 2o. P.L.T~). 

5·- Puede no aceptar 1a des1gnac16n o renunciar aJ. -

cargo por causa grave 7 aal.vo lo 4i.spuesto en el 

. acw oonati W. ti w. del ~ideicoDli.ao, cuando no,· aceE, 
. . ' . . 

te o renu.i:LC?ie se designará otro 'fiduciario. 

(Art • . 350· 7 356 L~T~). 
. . . . 

6.- Debe ·. real.izar el · ~1de1oollliso con:tome al. ·acto -
constitutivo 7 al efecto tendrá todos los derechos 

7 8.c131ones para su cwapl:Lmiento ~ · 

(Art. 356 L.T.). 

1.- Debe obrar como buen padre de familia. 

(Art. 356 L.T. y 165 L~B.). 

.· .. · 
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8.- Es responeab1e de 1as p6rd1das o menoscabo que 

1os bienes ~~deico~tidoa sufran por su cu1pa. 

(Jrl. 356 L.!!.). 

9·- Bo puede ser ~~deicomiaario. 

{Ari. 348 L.~.). 

10.-Es nul.o el. J'ideicomiso que ae oons1;i-t;uya en favor 

de1 fic1D.oiar1o. 

(Art. 348). 

11.-Desampeftar.i su coaetido 7-faoUl~dea por conducto 

de 1oa ~c1onarioe que designe exprofeao 7 de -

cuyos ac~oe res})onderán 111m1 'tadamente. Debe pro -
toco1izarse. 

(Art. 45 hao. IV L.B.). 

12.-Debe gua.rclar e1 secreto ~idu.c1ar1.o. 

(.lrt. 45 hao. X, L.B.). 

13•-Cuando se 1;rate de operaciones de1 fideicomiso, 
: . . . . 

por 1aa que 1a Uus't11iuo16n e3 erci 'te coao ~1 tul.ar 

derechos que · 1e han aido 'h-&rul~.eridos con· encar-
.. "'-· 

go dé real.izar un deteJ."'Ilinado ~in; o de percibir 

e1 ·. iaporte de · real.izaci6ri de. bienes de cua:Lquier 

o1ase 7 ~ 1iquidaci6n no f'orae pañe de una -

tramitac16n 3udicia1. 

(Arl. 45 :Prac. II). 

14.-Las instituciones fiduciariaa registrarán en su 

contabi11dad 7 en contab111dades especial. es que · 

deben abrir por cada contrato de fideicomiso, -
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mandato, oomia16a, adm1nietrac16n o custodia, el 

dinero 7 demás bienes, valores o derechos que les 

oon:tien, as! como los incrementos o ti8JD.1Duc1ones 

por loa prodmctoa o gastos debiendo ootncidir ~­

variabl.emente, loa aal.doa de las ouentaa control.!: 

doras de 1a contabil:l.dad de 1aa ine'ti tuc1ones con 

las de las contab111dades especiales. 

En ningdn caso 6stos b:lenes estarán afectos a otras . 

responsabilidades que lae derivadas del fideicomiso 

Jlli.smo, mandato, comis16n o custo di.a o los quEl con­

tra ellos corresponden de acuerdo con la ley. 

(Art. 45 hao. III). 

15.-La Inst1tuc16n Piduoiaria responderá ciVilmente, . 
con su capital., · reservas y bene:tic:1oa no clistri-

bu!dos por los daftos y perjuicios que c~sen por 

1a falta de 1ncumpl1miento .en 1as condiciones o­

t6r.minoa aeftaladoe en el fideicomdao, ~dato o­

comai~n, o .en 1a<1ey, por l.a llial.vers8.cñ6n de los 

bienes dados en fideicomiso o de sus frutos o . -

productos, o por los. éleJiuis hechos que impliquen­

culpa en el cumpl~ento de los cometidos acept~ 

dos por ella; sin perjuicio de la responsabilidad 

pen~que corresponde a los gerentes 7 demás fun­

cionarios de la :l.nst1tuci6n que ejecuten loe se­
toa o incurran en el .abandono cul.pable de que 

.,· :· 
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nazca l.a responsabilidad, y l.a de l.os gerentes, 

direcwres o miembros del. Consejo de Adminis"tr!; 

ci6n que autoricen estos actos o den l.ugar a -­

ellos por su negligencia grave. 

(Art. 45 Frac. XII). 

De l.o anteriormente anunciado, de acuer­

do con es~ exigencias 1ega1es, y de que s61o 1as-

1nst1 tuoiones de cr4d1 to pueden ser :t1.4uc1ariaa, V!, 

mos que entre otraa ventajas tiene l.as sigu.ientes: 

Asegurar que sea una 1.nstituoi6n de reconocida 

solvencia. 

Asegurar l.a permanencia y la continuidad de la 

l.abor . fiduci.aria, ya que las corporaciones tienen,­

:prácticamente, vi. da ·liJDi tada. 

Asegurar que el trabajo de la fiduciaria sea -­

rea11zado por instituciones tácnicamente especiali­

zadas, 

Y por Úl. timo, asegurar el control y v1g11anc1a­

de 1a 1nstituc16• por parte de l.a Comiai6n Naciona.1 

Bancaria que control. a y vigi1a a las ins ti tucionea- · · 

de cr~cU. "te. 

La designación de la instituc16n fiduciaria, al 

oonatitui.rae el fideicomiso, deberá ser hecha por -

el fideieoaitente, o en su defecto, por el juez de­

pr~era instancia. 
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B) OBJETIVOS 

El e1emento objetivo del fideicomiso está consti­
tuido por e1 patrimonio que e1 ~ideioomitente afecta 
en el fideicomiso. 

El pat~onio es un atributo a 1a persona, consi~ 
tente en e1 oon3unto de aus o~18aciones 7 derechos -
apreciables en dinero. 

Es "te patrimonio cuya t1 tuJ.aridad se -tranemi te a -
l.a inati. tuci6n :tiduoiQria, se caracter:1za por& 

a) su integrac16n, 

b) Su autonom!a, 

o) Su a:tectacicSn, 

d) Su ."ti-mlaridad. 

El . patr~onio puede estar integrado por bienes ma­
ter1&1es, muebles o :1Dmnebles, por derechos y derechos 
sobre bienes o sobre derechos. 

A continuacicSn se mencionan loa requisitos legal. es S 

1 ~- Pueden ser ob3eto del fideicomiso, "toda clase de -
bienes y derechos, salvo aque1los que confor.me a -
la ley, sean estrictamente personales de su titular. 
(Art. 351 1er. P.L.T.). 

2.- Los bienes que se dan en fideicomiso se consideran 
afectos al. . fin a que se destinan, y en consecuencia 
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s6lo podrán ejercitarse respecto a ellos derechos 

y acciones que al mencionado 1'1D se refieran, e&!, 

vo l.os que expresamente se reserve el 1'ide1com1-

tente o J.oa que para 61 deriven del. fideicomiso -

mismo, o los adquiridos legaLmente respecto de t~ 

les bienes, con anterioridad a la const1~ci6n 

del fideicomiso, por el. fideicomisario o por ter-

ceros. 

(Art. 351 2o. P.L.T.). 

3·- En ningÚn caso loa bienes 1'1deicom1tidoe estarán 

afectos a otras responsabil.idades que las que 

asistan a terceros de aouerdo con 1a Ley o a 1as 

derivadas del fideioo~eo. 

(Art. 45 l'rac. III, Ult. P.L.l'•). 

4·- Tratándose de biene"s 1nmueb1es el fideicomiso . de­

be inscribirse en Registro Públ.ico de la Propiedad 

del lugar en que 1os bienes est&n ubicados. 

(Art. 35J L~T.). 

5·- Si son cr4ditos no negociab1es o derechos persona­

lea, de1,1~e · que el. :fideicomiso fuere notificado . al. · -

·deudor. 

(Art. 354 Prac. I, L.T.). 

6.- Si se tratare de un titulo no~ativo, desde que -

este~e endosare a la inatituc16n fiduciaria 7 se -

haga constar en los registros del emisor en su ca-

so. 

(Art. 354 Frac. II, LT.). 

' ..... _. 
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1.- Si se tratare de cosa corp6rea o de titules aJ 

portador desde que están en poder de la insti­
tuci6n fiduciaria. 

(Art. 354 Frac. III, L.T.}. 
8.- En toda cl.ase de operaciones , que 1mpl.iquen ad­

quisici6n o sust1tuci6n de bienes o derechos, 
o 1nversi6n de dinero a fondos J.!quidos, deberá 
la inati tucicSn fiduciaria ajus-tarse estric-ta-­
mente a J.as instrucciones del fideicomitente, 
oomi ten te o mandante. Cuando J. as instrucciones 
del fideicomiso, mandato o co~ai6n no fuesen 

suficientemente precisas o cuando se hubiese -
dejado la deter.m1nac16n de J.a inversión a J.a -

discreci6n de J.a institución fiduciaria, a que 
se realizare, necesariamente, en' los v.alores -
que determine el ~anco de M'xico, debiendo p~ 
cederse a la 1nversi6n en el. menor plazo posi­
ble, y a l.a not1~1c~16n y al regi~tro a que -
se refieren las fracciones III. y· IX de · este ·. 8.!: 
1;:Ículo • . 

(Art. 45 1er~ P. l'rac. VI ·L.G. de I.C.). 
9.- Las instituciones o departamentos f'iduciaribs­

se abstendrán de aceptar el desampeno de fide! 
comisos, mandatos o comisiones, mediante los -
cuales reciban fondos destinados a1 otorgamie~ 

1-.--~-------_;_ ___ _;_....:....__ ______ ____ _ ______ ·-
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to de créditos que no se ajusten a las disposicio­

nes de carácter general que al efecto dicte el Ban 

co de México, las cuales incluirán normas sobre e~ 

nalización selectiva de1 cr,dito y depósito legal. 

Tampoco podrán aceptar instrucciones posteriores 

a la celebración del fideicomiso, mandato o comdsi6n 

que no se ajusten a lo dispuesto en el párrafo ante­

rior. 

(Art. 45 Frac. VI L.G. de I.C.). 

10.-El personal que las instituciones fiduciarias utili­

cen directa y exclusivamente para el desempefto de 

mandatos o comisiones, o l.a l•.:Jalizaci6n de fideicomi 

sos, no formará parte del. personal de la ·instituci6n, 

sino que, según los casos, . se considerará a.l servi-­

cio del mandante o comitente, .o del patrimonio dado 

en fideicomiso~ Siri embargo, cualesquiera de l.os de 

rechos que asistan a esa_s personas conforme a l.a . ley · 

laa ejercitarán contra l.a 1nstituc16n fiduciaria, la . 

q,ue en su caso, para ·cumpl.ir .· con las resoluciones 
. . . . 

. ' 

que la autoridad competente dióte, · _afectará en la m~ 

dida que sea necesario l.os bienes materia del fidei­

comiso, de acuerdo con l.o que estableee la fraoci6n­

III de este artículo. 

(Art. 45 l'rac. XIV, L.G. de !.C.). 

··;_; 
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C) FORMALES 

Los requisitos formales están descritos cuando 

se menciona la constitución del fideicomiso y son­

los sigu.ientes: 

a) Debe ser conocido. 

b) Constar por escrito y ajustarse a los t6rminos de 

la legislac16n comdn, sobre trasmisión de los der~ 

chos o la tr83misión de propiedad de las cosas que 

se den en fideicomiso. 

e) Cuando comprende bienes inmuebles debe inscribirse 

. en el Resgistro Público de la Propiedad del lugar­

en que los bienes est~n ubicadas. 

·. ' 



CAPITULO III 

ASPECTOS FISCALES, DISPOSICIONES APLICABLES 



- 27 .. 

!II. ASPECTOS FISCALES, DISPOSICIOUES APLICABLES. 

Aún cuando el fideicomiso, en nuestra 1egislaci6n 
sea único, o sea que no tiene clasificaciones, en la 
práctica se clasifica en virtud de los fines que se -
persiguen 81 constituirse, con ob~eto de hacer más -­
comprensible cada fideicomiso. 

De acuerdo con sus finalidades y sujetos a diver­
sas modalidades, se agrupan y cuentan con una regla-­
mentaci6n específica, en atenci6n a los bienes o der~ 
chos fideicooitidos, y a la calidad de los sujetos -­
que intervienen. Y as~ tenemos: 

1.- fideicomisos de Inversi6n, 

2.- .Fideicomisos de Garant:!a, 

).- Fideicomeos de . Admillietrsci6n, 

4·- F1 deict'misofi! de Translaci6n de Donünio. 

Dentro de cada uno de los grupos antes In en-
cionados tenemos una subclas:Lficaci6n, . la que mediante 
l.adescr1pci6ndel concepto de cadaunÓ · de ellos, los 
iremos relaciona.nd6,, de .acuerdo .· al Írtdio•. 

1.- Fideicomisos de Inversi6n: 

a) Fideicomiso de Planes de Pensior·ee y Jubilaciones 

del Personal de '&lprese.s. 

Concepto.- ·Es un Contrato de FideicoDiso, por medio 
del cual el fiduciario, se en.carga de custodiar, -­

invert1.r y administrar, lof' fondos tendien-tes a f• ·. · . 

. -··-··· ---- ---- -·-·-- .. ------ --·---- ·--. -- -- ·- --

.-... 

.. . :~. ;' 

:.· ·, . 



mar reservas, creec5as por las :&npresas, er. ~avvr de 

aua traba~ac!orea, para aer cteatina4u al paco 4e .P8Jl 

a1ooea V1~1c1u por .1v.b11~16n, ooapl.•utariaa a 

le.e que otorga el InsUwto Mexiomo del. Seguro So­

cial., 7 a41cionalmeute a otorgar preatacionea por -

incapacidad o tal.l.eci.Jiden to. 

b) ~1de1c~so de Primas de AntigUedad de Bmplea4os de 

Empresas. 

Concepto.- :la un Contrato de Fideicomiso, mediante 

el cual una J:mpresa. Pideicomi. ten te, constituye un -

~ondo mediante · aportaciones peri6dicas, eL base a un 

cálculo -actuarial., Para que la Ins'ti tuc16n Fiduciaria 

1o inVierta y a&n1n1a'tre, el :tondo patr1monie1 para 

que con oe.rgo a 41, se hagan los pagos 8.1. p·ereona:l 

4e 1a ·empresa que 4ata misma indique. 
·.,· 

o) !Pideicom.1ao en t'avor de la l'am1.11a. 

Concepto•- Ba un COntrato de Fideicomiso, en _virtud 
. . . . . ' . . . 

ailla, a:fec• - nesei~miao t e:tecti vo' valorea. o' 

1ntvueblea, con el. ob3eto c!e que el P1cluc1ar1o ee ~ 

carsme 4e _.u 1n~erai6n, custodia 7 aam1n1atrac16n, 

4eaUDan4o aua ren4b!•toa 7 --en w ~aso el capital, 

al aoatea~•1ento de la t'amilia del Fideicomitente, -

para loarar \me. cont1DU14ad de la estab111cla4 econ6~ 

aica 4e 1a m1ama, para cuando el propio ticleiooml tea 
te t'al.te. 

¡ 

"· 
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4) ~deioomieo er. favor de Br.ter.moa o Incapecitadoa. 

Concepto.- Es un Cor.trato en virtud de1 cual, el fi­

duciario recibe de una persona t!sica o moral, una -

c8llt14ad de 41nero, valores o 1nmuebl ee pare. que ae 

realice con loa mismos, su 1.nvers1cSn, custodia 1 ad­

m:1niatrao1cSn, y ee destinen aua rendimientoa, y, en 

su caso el capital, ~ paeo de atenciones m'dicaa, -

gastos hospitalarios y otros conceptos relacionados 

con su atencicSn. 

2.- Pideicomiaos de Garant!a: 

a) Fideicomiso con Inmuebles. 

Conce~to.- Es un Contrato, mediante el cual, el f'ide! 

com1 tente (generalmente el deudor) transiJ)ite en forma 

irrevocable al fiduciario, -1a pro¡,iedad de un imrrue­

ble euya titularidad · adquirir4 y oonservari. el f:l.du­

ciario, para garantizar a1 fideioomisario .(acreedor), 

las obligaciones contraídas por· el deudor (provenien­

tes ·eSe un oridito bancario, naciona1 o internacional. 

o de alsW1 particnil.ar, o bien, que reoo~zca alsuna .:. 

obl1gac1cSn de otra !ndole); 7 que una vez cumplida la 

.obl.igacicSn garantizada, el. . propio fiduciario reVierta 

la prop1e4ad de dicho 1nmneb1e al fide1oom1tente~ ex­

tin~fndoae por tal motivo e1 11deico.mlao. 
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b) Fideicomiso con Valoras o Dereohos. 

Concepto.- Es un Contrato de ~ideicomieo mediante el 
cual, el Pideicomitente (generalmente el deudor) 

transmite en forma irrevocable al Fiduciario, la Pl-"2. 
piedad de derechos o valores (generalmente valores -

emitidos por Instituciones de Cr,dito, obligaciones 

y partes sociales), cuya titu1ar1dad adquirirá y-­
conservará el fiduciario, para garantizar al fide1-
oomisario (acresdor), las obligaciones contra!dal­
por el deudor (provenientes de un crádito bancario, 
nacional o internacional o de algún part1cu1ar1 o, 
bien que reconozca al.gune. obl1gaci6n de otra índo­
le), y que una vez cru..mplida tal obligaci6n garanti­
zada, el propio fiduciario revie~a la propiedad de 
dichos derechos o valores al Jldeioomitente, extin­
guiendo así el motivo del fideicomiso. 

e) FideicÓmiso para Inmigrantes Rentistas. 
. < ' . . 

Concepto.- Es un Contrato de Pideicomiso, que con-
siste en garantizar a la Secretaría de Gobernao16n, 
el . que un extranjero que desea radicar en nuestro .. 

pa!s, cuente con los medios econ6micos suficientes 

para vivir durante cinco años, en tanto espera ca­

lidad migratoria de inmigrado, garantizando además 
que existirán fondos para que, en su caso, se cubra 
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e1 importe de sanciones económicas que se les lle­

guen a imponer, gasto_s de repatriación que motiven, 

o cualquier otra prestación pecuniaria a su cargo -

proveniente de carácter de inmigrant• rentista. 

3.- ~deicomisos de Adm1nistrac16n: 

a) lfideicomisos para Kexicanizaoi6n de Empresas. 

Concepto.- Es un Cont~to de lPideicomiso, que se -

constituye mediante la entrega en prop1e~a4 al l'idB; 

c1ario, de1 paquete de aoo1ones que re~resentan el 

oa111 tal extranjero que e~té excedido al porcenté:1.je 

de pe.rt1cipaci6n que exigen las disposicones legales, 

reglame~te.rias, o las condiciones específicas que -

marque en particul.ar la Empresa, la Comisión Nacional 

de Inversiones Extranjeras, estableciéndose un plazo . . . . 

( generel.ment$ de tres años), para colocar las accio­

nes entre. el:- pdblico inversionista mexicano, con ba­

se en las disposiciones expresas de 1as autoridades 

competentes. 

b) fideicomisos para · Admi:nistraci6n de Praocionamientos; 
. . 

Concepto.- Es un Contrato de Fideicomiso · que ·. se cona- · . . 

tituye mediante la entrega que una persona f!sica o -

moral, hace a una Insti tuci6n Fiduciaria, para que -

permita a1 promotor i.nmobilia.rio, tramitar las licen­

cias y permieoe necesarios para fraccionar, urbanizar, 

.":.· 

.· . 
.· ·¡ 



- 32 -

efectuar las promesas de venta a los interesados en 

comprar lotes, que reciba ¡oe pagos correspondien­

tes, que en su caso construya casas o condominios, 

obtenga los cr6d1tos necesarios para el desarrollo 

del fraccionamiento o unidad hab1taciona1 y garanti -
ce dichos cr6ditos, participando al ~iduoiario como 

un puente entre el titular original, el promotor ~ 

mobiliario y los futuros adquirentes de loa lotes, 

conciliando los intereses de las partes que intervie 

nen en esta operaci6n. 

e) Fideicomiso para Desarrollos Turísticos. 

Concepto.- Es un Contrato de P'ideicomiso por medio 

del cual se establece · una mecánica jw·!dioa, admi­

nistrativa y contable, encaminada a desarrollar 

una Eapresa con carácter Turístico, en la que se 

conjugan una serie de esfuerzos e intereses del i~ 

versionista y desarrollador, que pueden ser nacio­

nales o extranjeros, y del propietario del terreno, 

así como los clientes naturales de dicha Empresa 

que normalm«il.te es tm en el mercado extranjero. 

d) Fideicomiso para manejo de Condominios. 

Concepto.- Es un Contrato de Fideicomiso, por medio 

del oual una persona física o moral, aporta al fid~ 

ciario un terreno, con el objeto de que se lleve a-

- ... . " 
--- -- -- - -- - ------- .. 
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cabo por el fideicomitente o por otras personas, la 

construcci6n de depar~amentos o casaa, bajo el r6gi 

men de condominio, 7a sea vertical u horizontal y -

que el propio fiduciario transmita la propiedad de­

las unidades que resUlten del desarrollo del condo­

minio, a los compradores que para tal fin le desig­

ne el fideicomdtente, un Comit6 T6cDico, o los Fi-­

deicomisarios, segÚn los t&rminos pactados en el 

Contrato. 

e) Fideicomisos con base en P6lizas de Seguro de Vida. 

Concepto.- Es un Contrato de Fideicomiso, mediante 

el cual se designa beneficiarios de una Póliza de -

Segu.ro de Vida, ·para que al fallecimiento del ase~ 

rado y estando al corriente de .sus obligaciones, 

las cantidades ·cobradas se inviertan,entregando a -

los beneficiarios los rendimientos resu1tantes, h~ 

ta que dichos beneficiarios adquieran la capacidad­

necesaria para recibir el capital, eii ·los t&rminos-. : . . 
.. . 

y condiciones estable.oidas en el contrato, g-arant!, 

zando as! la conservaci6n, administración y aplica­

ción del capital producto del seguro de vida del 't!. 

tular. 

4·- Fideicomisos de Traslación de Dominio. 

a) Fideicomiso para Adquisic16n de Incueb1es en el In­

terior del. Pa:!s • 

·· . . ·. 

' .- ' . 
· ._.-" : 

. : ! 

. ------ ----~~~~- _______ _____________ ;..__ __ _ 
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Concepto.- Es un Contrato de Fideicomiso por medio 

del cual una persona física o moral transmite a 

una Insti tucicSn Fiduciaria la propiedad de un in-­

mueble previo pago . de una contraprestacicSn por una 

tercera persona quien tendrá el derecho a1 uso, -­

aprovechamiento, adminietracicSn, y a quien tambián 

le asisten facultades para ~struir a1 fiduciario 

para hipoteca1• o gravar el bien en cualquier forma, 

asi como para transmitir dicho inmueble al ftJeic2 

mis~o, o a quien 'ate designe. 

b) PideicoDdso para Adqu1s1ci6n de Inmuebles en Zonas 

Restringidas. 
' ' . 

Concepto.- Es un Contrato de Fideicomiso por medio 

del cual una persona transmite a una Inetituci6n -

Fiduciaria la· propiedad de un inmueble, permitien­

do. que personas físicas o morales de naciona.l.idad­

extranjera pue.dan usar .Y disfru.tar de1 inmueble -

sin tener la propiedad real del mismo, dentro de -

la l.:tam.ada zona restringida en un área de 100 km. 

a lo lar6o de las fronteras y de 50 km. en los li­

torales, siempre y cuando .el destino de los inmue­

bles sea para fines turísticos o industriales. 
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Certificados de P~ioipaci6n. 

Una vez descrita la c1as1ficaci6n del. :ti~eicomiso en 

nuestra l.eg1slac16n, 1"10 podemos pasar por alto lo rel.at! 

TO a los Oerlificados de Part1cipac16n, ya que expresa­

aente ae menciona que, para 1& em1s16n de l.os miemos, es 

neces&rio que 1os vaJ.ores, de~chos o bienes de oual.quier 

c~aaa sean dados en ~ideicomiso ir.reVocable. 

Por otra parte l.a propia J.eg1s1aci6n establ.eoe 

que s6lo J.as insti. tuciones de oridi to autorizadas para -

practicar operaciones fiduciarias, podrán em1 ti.r certifi­

cados de par,icipaci6n. 

Los certificados de part1c1pao16n son títulos 

de cr4d1 to que representan eJ. derecho a una parte al:Ícug_ 

'b. del derecho de propiedad _o de la titul.aridad 4e esos 

bienes, derechos o valores. 

(Art. _228 a, L.G.T.O.C.). 

~mando en cuenta su forma de em:l.si6n, el oe1: 

Uf'ioado de pa:rt1oipaoi6n es un 't!"tuJ.o serial., ya que no 

se emite de manera singUlar o en forma aislada, sirio que 

siempre habrá de hacerse en _ gzupo o en masa tal como OC!! 

rre tambi'n con las acciones, con las obligaciones de s~ 

ciedad anónima, con los bonos, con las c~du1as hipoteca­

rias, etc. 
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Loa Certificados serán bienes mueb1es, aún -­

cuando los bienes fideicoDdtidos, materia de la emi­

ai6n, sean inmnebles. 

S61o las Instituciones de Cr6dito autorizadas 

en los t&rm.inos de la ley respectiva para practicar 

operaciones fiduciarias podr&n emi~r estos títulos 

de cr4di. to • 

Los certificados que las sociedades fiduciarias 

expidan haciendo constar la participaoi6n de los dis­

tintos copropietarios en bienes, títu1os o va1ores -

que se encuentren en su poder, no producirán efectos 

como titu1os de cr6dito y serán considerados solamente 

como do~entos probatorios. 

(Art. 228 b, L.G.T.O.C.}. 

Para efectos de la em1si6n de certificados de 

p~c1paci6n podrán constituirse fideicomisos sobre 

toda clase de empresas, industriaJ.es y mercantiles, 

consideradas como unidades eoon6micas. 

(Art. 228 o, L.G.T.O.O.}. 

Tratándose de Certificados de participac16n -

no amortisables, la sociedad emisora no está obliga­

da a hacer pagQ del valor nominBl de ellos a sus te­

nedores en ningdn tiempo. A1 extinguirse el fideioo -
miso base de la emisi6n, y de acuerdo con las resol~ 
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ciones de l.a asambleageneral de tenedores de oerti~i­

cados, la sociedad emisora procederá a hacer l.a ad~u­

d1caci6n y venta de l.os bienes fideico~tidos y la -

d1stribuoi6n del producto neto de l.a mama, en l.os -

t6rminos del. artícUlo 228 a. 

(Art. 228· k, L.G.T.O.C.). 

La emi.si6n se har4. previa decl.arac16n unllate­

ral. de vol.untad de la sociedad emi.sora expresada en 

escr:l. tura piblica en una rel.aci6n del. acto oonsti tu­

ti vo de1 fideicomiso, base de l.a emis1.6n. 

(Art. 228 a, L.G.!.o.c.). 

La fiduciaria desempefta su coaetido por con-­

ducto de de1egados fiduciarios, comit4s t~cnioos y -

personal auxiliar. 

Los del.egados fiduciarios son ~oionarios que 

la fiduciaria designa especialeman:te para atender los 

fideioomi.sos¡ siendo 4stos l.ibremente designados por 

la fiduciaria, pero su noabremiento debe ser pri.cti­

cam.ente con:tirmado por la Co-=t.si6n lfaciona1 :Bancaria 

y de Seguros, organismo que tiene facúl.tad de vetar o 

de relevar de su cargo a l. os delegados designados. . 

Los comit~s t~cnicos o de d1str1buci6n de fon­

dos son 6rganos col.egiados potestativos de los fidei­

comisos, que pueden ser designados en el acto consti­

tutivo del mismo o en el de su refor.ma, y su objeto -
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es coa~var con la fiduciaria en el. desempefio de su 

cometido, conforme a las regl.as y fa.cul. tades que pa­

ra el caso se estipul.en. 

As:! cuando la fiduciaria obra con apego a las deter­

minaciones del Comité T6cnico, queda rel.evada de to­

da responsabilidad. 

Kl. personal. auxil.iar es el encargado de ooad.Y,!! 

var con l.a fiduciaria, con los del.egados fiduciarios 

y con los comités t6cnicos en los trabajos rel.ativos 

a funciones específicamente determinadas. 

El personal auxiliar de un fideicomiso deter­

Bdnado no queda 8ujeto aJ. mismo r6g~en jurídico de 

:Los trabajadores bancarios, pues l. os empl.e!todos y fun­

cionarios dependientes de una inst1tuc16n fi4uciaria 

que atiendan la totalidad de los fideicomisos maneja-

. dos por 6sta, s! pertenecen el. personal. de la insti 't;!l 

ci6n; pero los que trabajan al servicio de un sol. o n_! 

gocio o empresa dada en fideioo~so, quedan exclu!dos 

de la categor!a de · eiapl.eados bancarios y su relaci6n 

de trabajo queda ligada a dicho negocio o empresa fi­

deicomi ti da. · :SS importante esta interpretaci6n de :La 

ley, en virtud de que los empleados bancarios en cie~ 

tos aspectos quedan sujetos a un r6gimen jur:Ídico es­

pecial. 
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JUndsmentaci6n Legal y Reglamentaci6n Adm1ni~ 

~tiva de 1os Certificados de Participaci6n: 

Est~ regl.amentados por 1as sigui. entes Leyes: 

1.- Ley General. de iDs'ti tuciones de cÑdi "to y organi.-

zaciones auxiliares. 

2.- Ley general de títu1os y operaciones de cr6d1to. 

3·- Ley orgánica de la Jiacional. J'inanoiera, S.J.. 

4·- Ley orgánica del Banco de M&xioo, S.A. 

5·- Ley orgánica del Banco Bacional Hipotecario y de 

Obras y Servicios Páblicos. 

6.- Circu.J.ares de la Comisi6n Nacional Bancaria y de 

Segu.ros. 

Existen diversos tipos de Certificados de P~ticipa­

ci6n, que menciono a continuaci6n: 

a) De productos, 

b) de copropiedad, 

. e)- de acree~orea, 

d) de aprovechamiento, 

e) de . garantía, 

:t) de propiedad, 

g) d~ vivienda, 

h) de participación inmobiliaria. 

Atendiendo a su forma de circulaci6n pueden ser 

nomina ti vos :¡ue son los redactados a favor de una per-
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eona determinada 7 que se transmiten mediante anota­

ci6n en su texto 7 en su registro especial.; 7 al. PO,!: 

tador que son 1os que no están expedidos a favor de 

una persona determi.n.ada 7 ae transmiten por :la sim­

ple entrega. 

En nues-tro Derecho se considera al. Certifica­

do de Partio1paci6n como un t! "tul. o de cÑdi "to emi. ti­

do por una 1nsti"tu.o16n fiduciaria sobre val. ores, de­

reehos o bienes de cu8lquier clase, afectos en fide! 

comiso 1rrevocable para ese prop6sito y representa el 

derecho de su tenedor a una parte al.Ícuota de los p~ 

pios valóras, derechos o bienes materia de la emisi6n, 

de sus frutos o rendimientos o de1 valor neto que re­

sulte de su venta. 

Los certificados podr4n ser amortizables o no 

serlo. Si son amortizables darán a sus tenedores, -

además del derecho a una parte aJ.:lcuota de los t'J.'U tos 

o rendim:l.ento's C()rrespondientes, el de reembolso del 

va1or nominal de los títul.os. Si por el contrario, -

no son amortizables, la sociedad emisora no estará -

obl.igada a reembolsar el valor nominal de los títulos 

en ningdn tiempo. 

Respecto a ~os datos que deberán contener los 

certificados de part1c1.paci6n podemos decir tambi6n 
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que son obligatorios, y están determinados en el ~-

228 n de la propia disposición y pueden resumirse a -

grandes rasgos, en que son los eiementos necesarios 

que se incorporan al. título para identificarlo por su 

procedencia, su va.lor, forma de pago y demás el.am.entos 

que lo caracterizan. 

Una vez heCho el examen del certificado de par­

tic1paci6n, desde el punto de vista general, es conve­

niente referirse en particular a los certificados de 

participac16n ~ob111aria no amortizables, por la -

gran importancia que revisten en nuestro medio para -

la adquis1c16n de viviendas de interás social y de -­

precio medio. 

La legislaci6n mexicana ha venido propugnando 

por conseguir un título ~uríd:fQoque ampare los dere­

chos de habitaci6n en favor de personas de recru.rsos -

liai tados, que otorgue facilidades en el pago de las 

viviendas, que simpli~que los trámites y formalidades 

para su adqu1eici6n del derecho de propiedad de la ca­

ea o vivienda. 

Las disposiciones relativas autorizan a las -­

instituciones de cr&dito que disfruten de autorizaci6n 

para l.levar a cabo. opera . .: iones fiduciarias, a em.i tir­

los certificados de vivienda sobre bienes, inmuebles 

afectados en fideiconuso, y se autoriza a la Secreta-
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ría de Hacienda y Cr~dito PÚblico para que dicte las 

disposiciones que se requieran para resol ver l.aa cue.!!. 

tioneo de carácter general. 

De lo anterior se desprende que este título -­

concede a BUS tenedores derechOS posesorios, con lO -

que que se adquiere de i.nm.ediato el pl.eno disfrute -

del inmueble. 

Al extinguirse el. fideicomiso, 1os tenedores -

de los certificados podrán resolver sobre el. destino 

que debe darse a los ~ebl.es, ya sea optando por l.a 

adjudicaci6n de los mismos a sus poseedores, o bien -

su venta para distribuirse proporo1on8lmente el ~POE 

te de la misma, según se re su el va en una Asamblea Ge­

neral que se cel.ebrará para el efecto. 

Considerando que los tenedores de certificados 

han venido ocupando durante 1a ~gencia del fideico~ 

so una determinada vivienda o locaJ.idad y de qu.e su -

idea al comprar dichos certificados fu- adquirir l.a -

misma, seri en inte~s de cada uno de e1.1os que el. r! 
gimen que se acepte sea e1 de condominio, ya que 6ste 

les permitirá continuar distrutando del mdsmo inmue-­

ble relativo al certificado que adquirieron. 

Si n~guna resol.uci6n es tomada por la asmbl.ea, 

el Banco ~duciario queda facultado para transmitir -

la copropiedad de los inmuebl.es fideicomi ti dos, a -
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quienes aparezcan en su registro como "ti tu1ares de 

los certificados de participaoi6n ~obi11ar1a no 

amortisab1ea. 

Los certificados de part1cipaci6n amort1sa­

b1es que podr6n ser nominativos o a1 por-tador, o -

nominatius etan cupones a1 por'h.dor, representan al. 

derecho a percibir una parte a:Lícuota de los ~~toa 

o renc:li.m1entos de loa bienes :fideicomi. "ti dos irrevo-

cabl.emente y e1 derecho aJ. reembol.so de su vaJ.or -

nomi.llal. 

Por ~ttmo tenemos los certificados de p~ -
cipaci6n 1nmob11iaria relacionados con actividades 

turía'ticas e induetri&l.eo. 

El Gobierno Pederal ha fijado nuevas bases -

para que, dentro de loa lineamientos marcados por e1 

artícul.o 27 de la Const1tuci6n Política de l.os Esta­

dos Unidos Mexicanos, pueda reg\Üarlzarse el grave -

problema que significa .la ocupaci6n ilegal, pox- p81"­

te de extranjeros, de iamDeblea ubicados dentro de 1a 

faja de 100 ld.l.cSmetros a 1 o largo de las fronteras y 

50 · kilcSmetros de las costas mexicanas. 

Dentro del "tipo de operac16n a que nos re~e~ 

moa, el clu.efio de un inmueble lo entrega en prop1edac! 

a un& instituci6n bancarj a pare su venta, renta, ac!-
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mdnistraci6n, e inc~usive para emitir con base en el 

mismo, certificados de participac16n 1Dmobiliar1a y 

vender eatos títulos ya sea a nacionales o extranje-

ros. 

Bn e1 caso de inmuebles ubicados en costas o 

fronteras, afectados en fideicomiso, los extranjeros 

pueden adquirircertificados de participaci6n incobi­

liaria no amortizable, los cuales les conceden el uso 

y distrute de esos bienes por un lapso no mayor de -

30 aflos, transcurrido el cual la insti tuci6n banca­

ria procederá a vender los inmuebles y entregar al -

extranjero la suma que corresponda al valor del tí~ 

lo por 61 adquirido, más el ~porte de la plusvalía 

que se genera y corresponda al propio título. 

Batos certificados, que serán siempre nomina­

ti vos, no conceden a sus ti tul ares de re e~ de pro pi.! 

dad sobre los inmuebles; y el extranjero no requiere, 

por consecuenci~, ningún permiso especial para adqui­

rirlo y gozar de eus beneficios. 

Durante todo el tiempo que dure el fideicomiso, 

1• propiedad legal de los inmuebles será de la 1nst1-

tuc16~ bancaria en su calidad de fiduciaria, pero los 

tenedores de certificados pueden dis.,t)oner libre::iente 

de los inmuebles para su uso y aprovechamientc. 
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En resumen l.a adq~a1c16n de certL!icados de 

})arti.c1paC16n 1DmobU1ar1a no amorti.zables es una :lnve~ 

s16n sepra, perlec'taaen-te ga;ra¡dizada 7 que o-torga des­

de 1uego a l. os mexicabOa, pero -tem.bih a 1os extranjeros, 

1a ~ac11icJa4 de diafra.tar de l.oa l.ugares 1alrÍati.cos au.­
ran-te un largo :periodo, obteniendo poster1o1'Ken-te, en el. 

caso de los priaeros, l.a ad~udicac16n de los inmuebles 7 

8D a1 caso de l.os extranjeros, l.a recuparae16n de S'.l 1n­

TeJ:"S16n. 
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Aspec-tos tiac&Lea• Di.apoa1c:1ones Apllcabl.ea. 

1 .- PideiCOid.soa ele lln'erai6n. 

Deapu.4a ele haber aencd.one.c1o e1 concepto ~eren-te a 

cada uno de 1oa fideico-1 aoa de Invers16n, vaaoa a ver 

l..os aapeowa fiacal.ea 7 1os iap¡.eews que causan o pue­

aan causar 1aa operaci.onea de :fideicomiso de esta natu-

ral.eza. 

I:apuesto sobre 1.a Ban:ta: 

Qlleaar4n e:xen-t.os de ea-te impuesto 1os rendi­

Dd.enW& ele :fondos en-tregados en :fideicoin1.so para l.a ere~ 

ci6n o incremen-to de reaenas que deban ap11carse al. o­

~rgamiento de p8D81onea o ~bUaoi.ones 7 pr.t..as de ant,! 

&~~edad al. peraona1 de apresas. 

(i:ri. 22 .Prtac. VIU). 

La creacicSn _ o incremento de reservas,, para fondos de 

:¡pensiones del. personal., coa})l.ementari.as a l.as que esta-

1b1ece la Le7 del. Seguro Social y de primas de antigfledad, 

:se aJustarán a 1as siguientes reglas: 

I .- Deber&l crear .se y cal.cu1a.rse en 1os t'rminoe y con 

:loa requi.si tos que f'ije el reglamento de esta ley, y re­

}partirse unif'ormemen:te en varios ejf'•·':-lc1os. 

----------------- ------- -- · _· __ -----

. · '- . '·--
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II.- La reserva deberá ~vertirse cuando menos en un 

3~ en bonos emitidos por ~a ~ederac16n 7 e1 resto en V;! 

l.ores aprobados por l.a Oomisi6n Nacional. de V&l.ores, co­

mo objeto de ~versi6n de l.as reservas táanicaa de l.as -

InstitQciones de Se~ros, o en adqu1sic16n o oonst~co16n 

de oasas para trabajadores de1 causante, que tengan l.ae -

oaracter:!sticas de vi.vienda de interás social o en pris­

tamos para l.os ~amos fines, de acuerdo con l.as diaposi­

ciones regl.Bl!len tSJ.rias. 

III.- Loa bienes que formen el fondo deberán afectar­

se en fideicomiso irrevoeabl.e, en insti tuc16n de cr4di to 

au:torizada para operar en l.a RepÚblica, o ser mane~adoa 

por instituciones o por sociedades mutualistas de Seguros 

con concesi6n o autorizaci6n para operar en el pa!s, de -

conformidad con las reglas generales que dicte la Secre­

taria de Hacienda y Cr&dito Pdb11co. 

IV.- in contribuyente podrá disponer de l.os bienes y 

val.ores a que se refiere -l.a .fracci6n II de este art:!cul.o, 

para el pago de pensiones o jubilaciones 7 de primas de -

antigRedad del personal. Si destinare los bienes para -­

fines diversos, cubrirá sobre la cantidad respectiva, el 

impuesto a la tasa del 42~. 

(Art:!cul.o 28). 

. - ..... . 

· .' 

________ ______ __:_.....:...:,__:____;,__:____:._ :..:..;.;___:_;.;_,;,.;.......;.;..;...;....;,;;;.;;.;.:. 
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Tambi'n debemos considerar para los aspectos fiscales, 

los que se encuentran dentro del Reglamento de la Ley del 

Impuesto sobre la Renta y que son los siguientes: 

Art. so.- Exenciones a P~ticulare~. 

~. 53·- Reserva para pensiones, jubilaciones y primas 

de antig(ledad. 

Art. 55·- Informes anuales sobre el plan de pensiones, 

jubilaciones 7 primas de antigaadad. 

Art. 56.- Inversi6n del Pondo de Pensiones en Bonos de 

la Pederaci6n o en otros valores. 
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2.- Fideicomisos de Garantía. 

Para los fideicomisos de Garant!a a continuaci6n 

se mencionan los impuestos que causan o pueden causar, 

atendianto a las particularidades de su c1asifioaci6n. 

a) Fideicomiso con Inmuebles: 

Impuesto sobre la Renta 
• 

~ículo 93. En las operaciones de fidei~omiso por las 

que se otorgue el uso o goce tempor~ de :Lnmuebles, se 

considera que los rend~entos son ingresos del fideic~ 
. 

Edtente aún cuando el fideicomisario sea una persona --

distinta, a excepci6n de los fideicomisos irrevocables 

en los cuales el fideicomitente no tenga derecho a rea~ 

quirir . del fiduciario el inmueble, en cuyo caso se con­

sidera que los rendimientos son ingresos del fideicomi­

sario, desde el momento en que el fideicomi.tente pierda 

el. derecho a x-eadquirir el inmlleble. 

La 1listituci6n fiduciaria efectu.ará :pagos -­

provisionales por cuenta de aqu~l a quien corresponda -

e1 rendimiento en los tár.minos del párrafo anterior. 
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Artículo 95·- De los ingresos por enajenac16n de bienes, 

en su Frac. VII, que se refiere al fideicomiso que deba 

considerarse como enajenac16n de bienes, en los t6rminos 

del CcSdigo l':l.scal de la Pederaci6n. 

Art!aulo 89.- De los ingresos por e1 otorgamiento del -

uso o goce t6mporaJ. de inmuebles, que en su Jlrac. II, · se 

refiere a los rendimientos de certificados de participa­

ci6n ~obiliaria no amortizables. 

Ley de Bae:lenda del. Departamento del. D. :P. 

De acuerdo con l.os t6rminos de !Tanslaci6n de Domi­

nio, se causa en l.os sigu.ientea artículos: 

Art!cul.o 443. Es objeto del impuesto que establece este 

~tul. o, transm:l.si6n o adquiaic16n del. dominio de bienes 

i.nmuebles ·ubicados en el. Distrito Pederal.. 

Artícul.o 444· B1. impuesto sobre translaci6n de dominio 

de bienes tnmne~es se cansa: 

Pracci6n VIII. Por l.os tide1comieoa, conforme a l.as si­

guientes disposiciones: 

a) Cuando se atecten en fideicomiso bienes inmuebles 

para su enajenaci6~ al fideicomisar.io, y, seg4n -

el acto constitutivo, no se transmite la propie-­

dad del fiduciario .al. constituirse el fideicomiso, 

se depositará, en efectivo, en la Tesorería del -
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Distrito Federal, la cantidad equivalente al 1m­

puesto, según el valor de loe ~ebles en esa -

fecha. 

ü operarse la transm1ei6n de la propiedad al f! 

deicomisario, se hará la liquidaci6n definitiva 

del ~puesto sobre al va1or vigente en esta fe­

cha y se pagará o devolverá, en su caso, J.a di­

ferencia que resulte. 

b) Cuando se afecten en fideicomiso bienes inmuebles 

para su enajenaci6n al fideicomisario o para cu~ 

quier otra finalidad, y, según el acto oonstitut! 

vo, el. ~puesto se causará a1 constituirse el fi­

deicomiso, sobre el valor que tengan J.os inmuebles 

en esa fecha. La enaj enaci6n posterior que el fi­

duciario haga al fideicomi~ario, o a un tercero, -

tamb16n causará el gravamen, que se calculará so­

bre el va1or de l.os inmuebles en 1a fecha de esta 

enajenaci6n; 

e) En l.os casos de tran.smisi6n de derechos que un fi­

deicomitente haga a otro fideicomitente, que un fi 
. -

deicomisario haga a otro fideicomisario, se. causa­

rá el. impuesto por cada transmisión. 

Se considera que existe 6sta, cuando hay ~stitu­

ci6n de un fideicomitente o de un fideicomisario, 

por cualquier motivo, y la base del ~puesto será 

el valor del inmueble en la fecha de cada cambio; 
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d) En 1os casos de sucesiones en que afecten en fidei -
comiso, derechos hereditarios sobre bienes inmue-­

bles para su transmisi6n a fideicoldsarios que no 

sean herederos, se estará a lo dispuesto. Frac­

ci6n VI del mismo Art. 444. 

b) Fideicomiso con Valores o Derechos. 

Impuesto sobre la Renta. 

Artículo 125. De los ingresos gravados por intereses ga­

nados sobre Valores de Renta Fija. 

Se consideran ingresos por intereses yara el pago del 

impuesto, los obtenidos por personas residentes en el. pais, 

por los conceptos siguientes: 

I. Los provenientes de toda clase de bonos~ certifi­

cados de instituciones de crédito, obligaciones, cédu1as 

hipotecarias, certificados de partic1paci6n inmobiliarios 

amortizables y certificados de participaci6n ordinarios,­

salvo cuando loe ingresos provenientes de certificados de 

participaci6n ordinarios, no sean intereses, se estará a 

1o dispuesto en la ley. 

Artículo 103. A los contribuyentes que obtengan ingresos 

por la cesi6n de derechos de certificados de participacidn 

inmobiliaria no amortizables o de certificados de vivienda 

o derechos de fideicomitente o fideicomisario, que recai-

gan sobre inmuebles, deberán calcu1ar y enterar el pago -
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provisional de acuerdo con lo establecido en los dos 

primeros párrafos de este art!aulo. 

· En cuanto a1 pago del Impuesto por Derechos, 

deberá analizarse el tipo · de derecho que se recibe para 

determinar si se causa o no el impuesto. 

Ley de Hacienda del Departamento del D.F.: 

Articulo 316, Frac. XII.- El impuesto sobre productos de 

ca.pi tal. es. Son causantes del impuesto sobre productos -

de: ce.pi tales 1 as personas físicas o juridicas que tengan 

derecho e. obtener en el ~strito Federal, o de fUente de 

ri.queza en el m1.smo Distr1 to, ingresos por: 

Intereses y demás percepciones a que se refiere este 

t!tu:lo e:Olos ce.sos de fideicomisos o de cuales-quiera­

atras operaciones de inversi6n, ~ cuando el pago se -­

haga por conducto de instituciones de crádito, siempre. y 

CU·a..üdo esos intereses y percepciones no sean a cargo del 

pa:trimonio de dichas instituciones. 
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e) Fideicomiso para Inmigrantes Rentistas. 

Las operaciones de esta natQra1eaa, 1aa que gene­

ra1mente se traducen en Inversiones en Valores, causan o 

pueden causar los siguientes impuestos: 

Impuesto sobre l._a Renta: 

Artícu1o 125, l'rac. I. De los ingresos gravados por in­

tereses ganados en valores de Renta ~ja. 

Otros Fideicomisos de Garantía. 

Las operaciones de esta naturaleza, . son en ~ 

teria fiscal., más compl.ejas en virtud de que se pueden -

~resentar caracter!sticaa combinadas con todas las oper;! 

ciones de garant!a, en ~o caso, y atendiendo a cada 

operac16n podrían cansarse los impuestos senalados en 

los puntos anteriores, ampliarse o reducirse, y que por 

1o tanto requieren de anál.isis como operación indiVidual.. 
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3·- Fideico~sos de Adm±nistraci6n. 

A continuación anaJ.izamos l.os impuestos que causan 

o pueden causar estas operaciones de fideicomiso, de -

acuerdo con su natural.eza. 

a) Fideicomisos de Mexicanizaci6n de Empresas. 

Impuesto sobre l.a Renta. 

Se causa este tipo de impuesto de acuerdo con 

el. tipo de enajenación de bienes y la determinación -

del costo que de el.l.os se derive. 

No causa otro tipo de impuestos. 

b) Fideicomiso para Adm~istraci6n de Fraccionamientos. 

Impuesto sobre l.a Renta. 

Art:íc:ul.o 95, Frac. VII. Se causa este impuesto en el. 

:fideicomiso que deba considerarse como enajenaci6n de 

bienes, en los t ·érminos del C6digo PiacaJ. de l.a Fede­

raci6n. 

e) Fideicomiso para Desarroll.os Tur!sticos. 

Impuesto sobre la Renta. 

Art:ícul.o 95, Frac. VII. Por l.a enajenación de bienes, en 

l.os términos del Código Fiscal de la :Federación·. 

- __ __________ ___; __ __;__..;._ _______ ....;., _ __.;. 
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d) Fideicomiso para manejo de Condominios. 

En este tipo de fideicomisos, propiamente no se 

causa impuesto, hasta que se generan rentas y es enton­

ces cuando dicho fideicomiso se convierte en fideicomi­

so de Inversi6n en vez de Adm1nistraci6n. 

e) Fideicomisos con base en P6lizas de Seguro de Vida. 

Este contrato de fideicomiso como el anterior no 

causa impuesto, salvo en el caso de la 1.nversi6n de 1as 

primas de seguro, a la muerte del fjdeicom!tente. 

Y as! vemos como algunos fideicomisos pueden cam­

biar de giro y por lo tanto de clasificaci6n. 

Tambi~n cabe mencionar en este momento que pueden 

existir fideicomisos combinados y de acuerdo con sus es­

tipu1aciones en los de Invers16n estar tambi&n los de Ga -
raotía, Translaci6n de Dominio, etc. 
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4·- Pidaicomisos de Translaoi6n de Dominio. 

a} ~deioomiso para Adquisici6n de Inmuebles en e1 

Interior del Pa!s. 

Las operaciones de fideicomiso de esta naturale­

za, las cuales se refieren a todas aquellas que se ce-­

~ebran fuera de zonas restringidas, se causan los impue~ 

tos siguientes: 

Impuesto sobre la Renta. 

Artículo 95, Frac. VII. Por la enajenaoi6n de bienes, 

en los tár.minos del C6d1go Fiscal de la Federaci6n. 

b} ~deicomiao para Adqu1sioi6n de Inmuebles en Zo-

nas Restringidas. 

Impuesto sobre la Renta. 

Se causa en los miamos t6r.minos que el fideicomiso 

anterior. 

A oontinuaoi6n se mencionan los artículos de 

la Ley del Impuesto al Valor Agregado, que pueden afectar 

a los fideicomisos, los cuales se refieren a la enajena­

ci6n de bienes. 
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Impuesto al Valor Agregado: 

A-~Ículo So.- De la Enajenaci6n. Fraooi6n IV. Bienes en 

Fideicomiso. 

El fideicomiso que deba considerarse como enajenaci6n 

de bienes, en los t6rminos del C6digo Fiscal de la Feder;! 

ci.6n. 

Artículo go.- Exenciones por enajenación. Frac. XVII.­

Instituciones de Crádito, excepto fideicomisos. No que­

dan comprendidos en esta exenci6n, la enajenación de co~ 

trucciones adheridas al suelo que no se destinen o utili­

cen para casa habitaci6n, ni la de biene& recibidos en f! 

deicomieo. 

~!culo 11.- Momento de la Enajenación y Nac~ento ·del 

Cr&di to Pis cal. 1Paot\lraci6n. 

Artículo 15, !rae. III.- Enajenaci6n de bienes mediante 

~deioomiso. En lo relativo a que exista ena~enaci6n de 

b~enes a trav&s de fideicomiso. 

A. En el acto de la consti tuci6n del fideicomiso, si 

se designa fideicomisario diverso del fideicomi ten te y -

siempre que &ste no tenga derecho a readquirir del fida­

ciario loa bienes. 

B.- En el acto en el que el fideioomitente pierda el 

aerecho a readquirir los bienes del fiduciario, si al con~ 

~ituirse el fideicomiso se hubiera establecido el derecho. 
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C. En el. acto de designar fideioomisario, si ~ate no 

se design6 a1 constituirse el. fideicomiso, si~pre que ~ 

cha designaci6n no recaiga en el propio fideicomitente. 

D. En el. acto en el. que el f'ideicomi.sario designado 

ceda sus derechos o d' instrucciones al fiduciario para -

que transmita l. a prop:1edad de l. os bienes a un tercero. -

En estoa casos se considerará que el fideicomisario adqui~ 

re los bienes en el •omento de ceder sus derechos o dar -

dichas instrucciones. 

E. En el acto en que el. fideicomi tente ceda sus der.!, 

chos, si entre 6stos se incluye el de que los bienes se -

transmitan a su fa~r. 

Artículo 32. Fracoi6n III. 1Pactu.raoi.6n. 

Al · expedir documentos que com.p::n1eban el va1or de l.a 

contraprestaci6n pactada, . seflalando en los mismos, expre­

samente y por separado, el ~puesto al valor agregado que 

se traslada a quien adquiera l.os . bienes, l.os use o goce -

tempora1mente, o reciba los servicios. Dichos docwnentos 

deberán entregarse o enviarse a quien efectúe o deba efe~ 

tuar la contraprestaci6n, dentro de los 15 d!as naturales 

siguientes a aquél en el que se realicen los supuestos s~ 

fie.lados en los art:!culos 11, 17 y 22 de esta Ley. 



OAPimLO IV 

CRITERIOS CONTABLES, APLICABLES A CADA UNO DE LOS 

FIDEIOOldiSOS MENCIONADOS EN EL CAPimLO III 
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IV •- ORI!ERIOS CONTABLES, A'PLICA:BLES A CADA UNO 

DB LOS P7DBIOOMISOS. 

Dentro de este oapítul.o vamos a ver e1 desa­

rrol1o de 1as operaciones de fideicomiso y 1os movimien -
tos contab1es que 6stas originen, 'tanto al. const'i tuirse 

como posteriormente. Para e1lo utilizamos la clasific~ 

ci6n y subclasif1caci6n ~e establece la Comdsi6n Nacio -
nal y de Seguros, en su Catálogo de 'Ou.entas para Insti­

tuciones con oonoesi6n de Eanca MU1tiple. 

Criterios de Contab11izaci6n. 

1.- ~deico~soa de lnversi6n. 

Bn los fideicomisos de esta naturaleza se toma­

rá como base de registro el importe de la aportaci6n -

inicial. del fondo, ya sea ef'ecti vo, va1ores o inmuebles. 
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Registro Contable de la Operaci6n Inicial: 

Cargo: 6205.- FIDEICOMISOS 

03.- Inversi6n 

02.- Valo~s, - 6, 

03.- Inmueb'les. 

No. de Fideicomiso: 

. Nombre: 

Area: 

Abono: 6506.- PIDEICO~TENTES 

Registro Contab'le por movimientos de Oanoelaci6n 

Parcial o Total. 

Cargo: 6506.- FIDEICOMITE:iTES 

Abono: 6206.- ~IDBICOMISOS 

03.- Inversi6n 

02.- Valores, - 6, 

03.- Inmuebl.es. 

Ho. de Fideicomiso: 

Hombre: 

A.rea: 
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Registro Contabl.e por Cobranza de Honorarios. 

Cargo: 2311.- ACREEDORES DIVERSOS 

03.- Efectivo de Fideicomisos 

05.- Otros Acreedores 

Contrato No. 

6 2101.- CUENTAS DE CHEQUES 

6 2102.- CUENTAS DE .AHORRO 

Abono: 5204.- OTRAS COMISIONES Y PREMIOS COBRADOS 

07.- Por Fideicomisos, Administraciones 

y Mandatos 

01.- Garant!as 

02.- Administraciones 

03.- Inversi6n 
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Contabilidad Especial. 

Las Instituciones fiduciarias registrarán en su con­

tabilidad y en contabilidades especiales que deben abrir 

por cada contrato de fideicomiso, mandato, comisión, ad­

ministraci6n o custodia, el dinero y demás bienes, valo­

res o derechos que les confíen, así como los incrementos 

o disminuciones por los productos o gastos debiendo co~ 

cidir invariablemente, los sal.dos de las cuentas contro­

ladoras de la contábi2idad de las instituciones, con las 

de las contabi2idades especiales. 

(Art. 45, Frac., III de la Ley Bancaria). 



Criterios de Contab111zaci6n. 

2.- l1de1com1sos de Garantía. 

Para el registro de 1as operaciones de esta 

divis16n de fideicomisos, se tomará en cuenta la natu­

raleza de ellos y as! tenemos que: 

a) En los Fideicomisos con Inmuebles se to­

mará como base de registro y en ese orden preferencial., 

e1 valor de avalúo, el importe del cr&dito, el valor­

catastral de la tierra o en su caso un valor convencio-

nal. 

b) En los 1Pideicom.1sos con Valores o Dere­

chos se tomará el valor nomina1, el valor de mercado -

de los valores, el importe del crédito o el valor con­

vencional de :tos derechos. 

e) Para el registro de Hdeicomisos para In­

migrantes Rentistas, se describirá posteriormente, ya -

que como veremos se tocan cuentas diferentes. 

d) Otros Fideicomisos de Garantía, en estos 

fideicomisos se tomará como base de registro loe elemen -
tos de valuac16n que se determinen dentro del propio -­

extracto que puedan estar representados por bienes mue­

bles, facturas, cartas, fianzas, así como a.¡uel.los que 

no se encuentren identificados en otras gubcuentas. 
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Registro Contable de la Operación Inicial. 

Cargo: 6206.- FIDEICOMISOS 

01.- Garantía 

03.- Inmuebles - 6, 

02.- Valorea - 6, 

05.- Otros (Derechos) 

No. de Pideicomiso: 
Nombre: 
Are a: 

Abono: 6506.- FIDEICOMITEN!fES 

Registro Contable por movimientos de Cancelaci6n Par·cial 

o Total.. 

Cargo: 6506.- PIDEIOOMITENTES 

Abono: 6206.- FIDEICOMISOS 

01.- Garantía 

03.- Inmuebles - 6, 

02.- Valores - 6, 

05.- Otros (Derechos) 

No. de ~de1com1so: 
Nombre: 
Area: 
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Registro Contab1e por Cobranza de Honorarios: 

Cargo: 2311.- ACREEDORES DIVERSOS 

03.- Efectivo a. Fideicomisos 

05.- Otros Acreedores 

Contrato No. 

6 2101.- CUENTAS DE CHEQUES 

6 2107.- CUENTAS DE AHORRO 

Abono: 5204.- OTRAS COMISIONES Y PREMIOS COBRADOS 

07.- Por ~ideioomisos, Administracion•s y 

Mandatos 

01.- Garant!a 

02.- Administraci6n 

03.- Inversi6n. 
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Criterios de Oontabilizaci6n. 

).- Fideicomisos de A4min1straci6n. 

Para eJ. registro de las operaciones de esta 

d1visi6n de fideicomisos, tomamos en cuenta la na~ 

~eza de eJ.~os y as! podemos definir que: 

a) Dentro de los Fideicomisos para Mex1canizaci6n 

de Empresas se toma como base y en orden preferencial, 

eJ. valor nominal, el valor de mercado 6 el valor conta­

bJ.e de las acciones que se emitan. (02.- Valores) 

b), o} y d) Para los fideicomisos de Administraci6n 

de Fraccionamientos, de DesarTOilos Tur!sticos y para eJ. 

manejo de Oondom1n1os, se toma como base de registro el 

valor del. avalúo del jnnn¡ebJ.e, o bien el de los lotes y 

el valor catastral. de l.a tierra, o en su caso un valor -

convencional. (03.- InmuebJ.es} 

e) c Para los fideicomisos en base a P6lizas de Segu-

1"0 de Vida, se tomará como base de registro el. val.or coa, 

vencional de 11.00. Al. ocurrir el supuesto, el. Contrato 

se oonVier~e en un fideicomiso de 1nversi6n y se regis-­

trará por el importe cobrado sobre las P611zas de Seguro. 
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Registro Contable de la Operaci6n Inicial. 

Cargo: 6206.- PIDEICOMISOS 

02.- Administración 

02.- Val.ores -6, 

03.- Inmuebles (Fraccionamientos) 6, 

03.- Inmuebles (Desarrollos !ur!sticos) ó, 

03.- Inmuebles (Condominios} 6, 

05.- Otros (Pólizas de Seguro). 

No. de Fideicomiso: 
Nombre: 
Area: 

Abono: 6506.- liDEICOMifBNTES 

Registro Contable por movimientos de Cancelación Parcial 

o Total.. 

Cargo: 6506.- PIDEICOMITEN~S 

Abono: 6206.- PIDEICOMISOS 

02.- Administración 

02.- Valores - 6, 

03.- Inmuebles (Fraccionamientos) ó, 

03.- Inmuebles (Desarrollos Tur:!sticoe) 6, 

03.- Inmuebles (Condomdnios) 6, 

05.- Otros (P611zas de Seguro) 

No. de Fideicomisos 
Nombre: 
Are a: 
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Registro Contable por Cobranza de Honorarios: 

Cargo: 2311.- ACREEDORES DIVERSOS 

03.- Efectivo de Pideicomisos 

05.- Otros Acreedores 

Contrato No. 

6 2101 .- CUENTAS DE CHEQUES 

6 2107.- OOEHTJ.S DE AHORRO 

J.bono: 5204.- OTRAS COldiSIOl\TES Y PREMIOS COBRADOS 

01.- Por Fideicomisos, Administraciones y 

Mandatos 

01.- Garant!a 

02.- Administraci6n 

03.- Inversi6n. 
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f) Para los fideicomisos de Administraci6n de Ren­

tas, se tomará como base de registro el valor convenci~ 

nal de S 1.00. Para el registro de esta Operaci6n y m~ 

vimientos posteriores que origine se ut11iza tambi6n 1a 

clasificaci6n y subclasificaci6n que establece 1a Comi­

si6n Nacional Bancaria y de Seguros, en su Catálogo de 

Cuentas. 

Registro Contable de 1a Operaci6n Inicial: 

Cargo: 6206.- FIDEICOMISOS 

02.- Administraci6n 

05.- Otros (Adm6n. de Rentas). 

No. de Fideicomiso: 
Nombre: 
Area: 

Abono: 6506.- FIDEICOMITENTES 

Registro Contab1e por movimientos de Oancelaoi6n Parcial 

o Total: 

Cargo: 6506.- FIDEICOMIT.ENTES 

Abono: 6206.- FIDEICOMISOS 

02.- Adm1nistraci6n 

05.- Otros (Adm6n. de Rentas) 

No. de J1deicomiso: 
Nombre: 
Area: 

-·· __ _ _ :__:__:__:_:__:___;_ ____ .....;;..;. ________ ...... __ 
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Registro Contab1e de recepci6n de Efectivo por Cobro de 

Rsntas: 

Cargo: 1101.- CAJA 

6 C.I.- Contro1 Interno 

1503.- Matriz y Sucursa1es 

Abono: 2311.- Efectivo de ~ideicomisos 

05.- Otros Acreedores 

Contrato Bo. 

Registro Contab1e de Salida de Efectivo en Pavor de 1os 

Fideicamisarios: 

Cargo: 2311.- Efectivo de Fideicomisos 

05.- Otros Acreedores 

Contrato No. 

Abono: 2201.- Cheques de Caja. 

Registro Contab1e por Cobranza de Honorarios: 

Cargo: 2311.- ACREEDORES DIVERSOS 

03.- Efectivo de Pideicomisos 

05.- Otros Acreedores 

Contrato No. 

6 2101.- CUENTAS DE CHEQUES 

6 2107.- cruENTAS DE AHORRO 
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Abono: 5204.- OTRAS COMISIONES Y PREMIOS COBRADOS 

07.- Por ~ideicomisos, Administraciones y 

Mandatos 

01.- Garant:ía 

02.- Administraci6n 

03.- Invers16n. 

Tambi6n para los fideicomisos de A&ministra­

ci6n deberá establecerse una contabilidad especial que 

cubra los requisitos básicos de infor.maci6n, la cual d~ 

berá contener en forma detallada los valores, bienes y 

der.echos que se les confíen a las insti tu.ciones fiduci~ 

rias, as! como los incremento~ o disminucione~ por los 

productos o gastos, debiendo coincidir invariablemente, 

los sal.dos de las cuentas controladoras de la contabil! 

dad de las instituciones con los de las contabilidades 

especiales. 

(Art. 45, Frac. III de la Ley Bancaria). 
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Criterios de Contabi11zaci6n. 

4.- Pideico~sos de Translaci6n de Dominio. 

Para el registro de una operaci6n y sus moVi­

~entos posteriores se utiliza la clasificaci6n y aubc1~ 

s1f1caci6n que establece la Comisión Nacional Bancaria y 

de Seguros, en su Catá.l.ogo de Cuentas. 

a) y b) Dentro de 1os Fideicomisos para Adquisic16n 

de Inmuebles en e1 Interior del País, y los Fideicomisos 

para Adqu1s1c16n de Inmuebles en Zonas Restringidas, se 

tomará como base de repstro y en ese orden preferencial, 

e1 valor de Avalúo del Inmueble, el valor catastral de -

la tierra o en su caso un valor convencional. 

Registro Contable de la Operao16n Inicial: 

e&rgo: 6206.- PIDEIOOMISOS 

02.- &dministraci6n 

03.- Inmuebles (Interior del Pa!o)~ 6, 

03.- Inmuebles (Zonas Restringidas) 

No. de Pideicomiso: 
Hombre: 
Area: 

Abono: 6506.- PIDEICOMITENTES 
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Registro Contab~e por movilllientos de Cancelaci6n Parcial. 

o ~tal.. 

Cargo: 6506.- PIDEIOOMI~ES 

Abono: 6206.- ~IDEICOMISOS 

02.- Administraci6n 

03.- Inmuebles (Interior del País), 6, 

03.- Inmuebles (Zonas Restringidas) 

No. de Fideicomiso: 
Hombre: 
Are a: 

Registro Contabl.e por Cobranza de Honorarios: 

Cargo: 2311.- ACREEDORES DIVERSOS 

03~- Efectivo de ~deicomisos 

05.- Otros .Ac~edores 

Contrato No. 

6 2101.- CUER~ DE CHEQUES 

6 2107.- CUENTAS DE AHORRO 

Abono: 5204.- OTRAS COMISIONES Y PREMIOS. COBRADOS 

07.- Por Fideicomdsos, . .ldministraciones y 

Mandatos 

01.~ Garantía 

02.- Administraci6n 

03.- Inversi6n. 
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Contabilidad Especial. 

Tsahi'n deberá estab1ecerse una Oontabi1idad 

Especial que cubra los requisitos básicos de intor.maci6n, 

la cual deberá contener ~n forma detal1ada el o los ~-­

muebles que se han confiado a las instituciones de orád! 

to, as! como los movimientos posteriores, debiendo coin­

cidir con los saldos que arrojen las cuentas controlado­

ras de la Contabilidad Fiduciaria). 

(Art. 45, Frac. III de 1a Ley Bancaria). 
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Una vez hecho el registro que causan las operaciones 

de Fideicomiso la Inetituci6n Fiduciaria debe tener den­

tro de. sus contabilidades Especiales una guía contabili­

zadora, para lo cual presento en ho~as posteriores un -

cuadro sin6ptico con las principales cuentas que se m&n.! 

jan clasificadas como Cuentas de Balance, Cuentas de Ca­

pital y Resultados, enunciando sus características tales 

como Conceptos de Cargo, Abono y Natura1eza del Saldo. 

Posteriormoüte se muestra un Estado de Contabilidad 

Consolidado ~ue se entrega a la Divisi6n de Dep6sito pa­

ra que a su vez se haga la consolidaoi6n con los otros 

Departamentos del Multibanco. 

Finalmente presento una relac16n de Informes, clasi­

ficada en Externos e Internos y que contiene el fundamea 

to, periodicidad 7 destino. 
. ·· ,·· 

:.:·: .. 
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CONTABILIDADES ESPECIALES 

DOCUMENTO OON!ABILIDADES ESPECIALES 
CONCEPTO CORTABIL.! PERIODICIDAD 

ZADOB. DEBB HABER 

I) Aportaci6n del capital 
propio oonatitu!do por 
los medica de aooi6n - Efectivo que proporcionan: el - VOLANTE Valores Capital Fideico:rii.:i.tente o aigdn o DIARIO Derechos Principal. otro obligado con áate fiCHA Inmuebles y que da origen al ~ · 
po o Capítulo de Cuan-
tas de Capital. 

1 
! 

II) Aportaci6n dél Capital 
ajeno, integrado por 
loa medica de acoi6n 
que proporcionan las VOLAIS Efectivo Diversas personas ajenas al f! o DIARIO Valore• Cuentas de deicomitente, que da 
origen al grupo o .Q.!= 
E!tulo de Cuentas de 

FICHA Immeble• Pasivo 

Pasivo. 
\... 

.-· .. ::-
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CONTABILIDADES ESPECIALES 

DOCUKENTO CONTABILIDADES ESPECIALES 
CONCEPTO CONTABILI PERIODICIDAD -ZADOR. DEBE HABER 

III) · Inversi6n del Patrtao 
nio fideicolli tido, eñ 
bienea, de los que se 
servir' el Fideioomi- VOLAKH so, para cumplir con o DIARIO Valorea Efectivo su finalidad; lo que PICHA 
da lugar al Grupo o -
Capítulo de Ouentu -
'tfl ll5'tt~ • . 

IV) Obtanoi~n de los pro-
ductoa derivaóoa de -
las operaciones acti-

1 . vas, efectuadas por - VOLANTE EfeotiTO el fideicomiso, lo -- o DIARIO Producto a 
que ocasiona que iJe - fiCHA Valorea (Rendimientos) 
utilice el GrUpo o .. 
Capítulo de Cuentaa. 
de Reaultados Aoreedo-
ras (RENDIMIENTOS). 
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OOB!ABILIDADES BSPEOIALEB 

DOCUKE!f1'0 OOB!ABILIDADES ESPECIALES 
CONWILI-

CONOEP!O - PERIODICIDAD ZADOR. DEBE HABER 

1 

V) Por loa gastos que exi-
ge la real1zac16n . de -
lae operaoionea propiu 
del fideicomiso; lo que VOL .U TE 
oruea que ae -eiltablezca o DIARIO Gaatoe Eteotivo 
e grgpo o Oap!tulo de ' PICHA. 
Cuentas de Resultado• 
Deudora ( RENDIMIENTOfÜ 

IV) Operaoioaee Vari&a. Se contabiliza • egÚn el oonoepto. 

1 

1' 

' · ! . 
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Una vez descrita la Guia Contabi1izadora vamos a -

analizar dos aspectos importantes en ~a actividad de ~as 

Instituciones Fiduciarias y que son: Oomputos de Capital 

y Encaje. 

Atendiendo a ~a Nueva Ley General de Institu­

ciones de Crédito y Organizaciones k1siJiares, en lo que 

·respecta a su articu1o 45, las Instituciones fiduciarias 

se someterán a las siguientes reglas: 

•¡• Deberán contar con e1 capital m{n1mo que 

determine la Secretaría de Hacienda y Crádito Público, de 

conformidad con lo dispuesto por el artículo 8°, fracci6n 

I, de esta Ley, que dice: 

. •Deberá estar tota1mente suscrito y pagado el capital 

mínimo que establezca la Secretaria de Hacienda y Crédito 

Público, m~diante .alsposiciones de carácter general. para 

cada clase de operaciones a que hayan de de·d;lcarse. Para 

fijar dichos capitales mínimos, la Seoretar!a de Hacienda 

y Crádi to Público tomará en cuenta la si tuaci6n econ6inica 

general. del. país y de las regiones en que · operen las Ins­

tituciones. Cuando e1 capital soc1a1 exceda .del mínimo -

deberá estar pagado cuando menos en un 50%, siempre y -­

cuando este porcentaje no sea menor del m!nimo establ·eci-

do". 

. ... .... .. .... 

: · !·. 

1 
1 

1 
1 
1 
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•II" La proporci6n de sus responsabilidades 

con su capital se someterá a las siguientes reglas: 

a) Cuando se trate de las operaciones a que se refi~ 

re la fracci6n XVI de este artículo, o de actos que con­

sistan en atestiguar o verificar situaciones jurídicas o 

de hechos o de vigilancia de empresas o sociedades, o de 

contabilidad, o de llevar libros de contabilidad y en ~ 

neral de practicar operaciones que no ~pliquen transfe­

rencia a favor de la Instituc16n, de bienes o derechos -

de ninguna clase, ni administraci6n de fondos, ni perce~ 

ci6n de rentas o de productos de real1zaci6n de bienes, 

ni garantía pecuniaria de ninguna clase, no se computa­

rán estas operaciones a los efectos de esta fracci6n. 

b) Cuando se trate de operaciones de mandato, com1-

si6n, custodia o administraci6n, o de percibir el ~por­

te de bienes destinados a su liquidaci6n en c~o de un 

procedimiento judicial al efecto el monto de las respon­

sabilidades contraídas no podrá exceder de: 

Cuadro 1 

Hasta el 31-X-76 

6205.-Bienes para 
Mandatos y Oomisi6n 
Proporci6n 40/1 

A Partir del 1° de N.ov. 76. 

6205.-Bienes para Mandatos y 

Comisi6n 

1 X .10 = ~25 :: 1 ~ .25 = 400/1 
40 
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e) Cuando se trate de operaciones de Fideicomiso por 

las que la Instituc16n ejercite como titu1ar derechos 

que le han sido transferidos con cargo de realizar un d~ 

terminado fin; o de recibir el importe de realizaci6n de 

bienes de cuaJ.quier clase y cuya liquidaci6n no forme 

parte de una tramitaci6n judicial, y tambi'n de la emi­

si6n de certificados de participaci6n, de t!tu1os, valo­

res u otros bienes, así como de aque1las otras operacio­

nes no comprendidas &n los incisos anteriores, el ~por­

te de las responsabilidades contraídas no podrá exceder 

de: 

Cuadro 2 

Haa ~8 el 31-X-" 76 A Partir del 10 Nov. 76. 

6206.- Fideicomisos 6206.- Fideicomisos 

Proporci6n 30/1 1 X .18 ------- = .006 :: 1 t .006 
30 

= 167/1 

Cabe comentar que 1as nuevas disposiciones de la Co­

miai6n Nacional. Bancaria y de Seguros, basadas en el. of'! 

cio circular No. 723 y con fecha 27 de oé~bre de 1976, 

da a los DepartBDrentos Fiduciarios un amplio margen para 

_ l.a. recepci6n de negocios, dado que l.a presente si tuac;t6n 

.los hace más productivos, de acuerdo a lo aef'ial.ado en -­

los cuadros 1 y 2 respectivamente. 
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Una vez interpretados los referidos cuadros ea obvio 

señalar el beneficio obtenido, ya que se minimiz6 el ca­

pital necesario para respaldar los negocios contratados. 

Regla de Encaje.- Como única regla que deben de ob­

servar los Departamentos Fiduciarios, es 1a de mantener 

el saldo de los fondos ociosos de los Fideicomisos con­

tratados y registrados en la Cuenta 2213.- Acreedores -

Diversos, Sub-cuenta 07.- Efectivo de Fideicomiso, Con­

tracuenta 1101.- Caja, 6 1103.- Banco de México, S. A. 
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Nombre de la Insti~tci6n 
-------------------------------

Domici1io Social y Plaza ---------------------------

Ejemplar para COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SE_ 
• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • 
• 1 Cfl]:¡iQ~. 

ESTADO DE CONTABILIDAD DEL DEPARTAMENTO FIDUCIARIO. 

A C T I V O 

Caja y Banco de H'xi~o 
Bancos del País y del Extranjero 
Otras Disposibilidades 

Valores Gubernamentales y DeiJ6sitos 

$ •••••••••••••••• 
$ •••••••••••••••• 
$ •••••••••••••••• 

con Intereses en Banco de México, S. A.$ 
Valores de Renta Fija S 

' . . . . . . . . . . . . . . . 
• • • • • • • • • • • • • • • • 

Acciones 
Incremento por Revaluaciones de 

Valores 

Menos: 
Rsva. por Baja de Valores 
Deudores Diversos (Neto) 
Otras Inversiones 
Mobili~io y Equipo 
Menos: . Reserva 
Inmuebles y Acciones de Socs . 
Inmobil i Kr' . ;.•:-5o 

Mene~; ~esarva 

Cargos Diferidos fNeto) 

$ •••••••••••••••• 

S •••••••••••••••• 

S •••••••••••••••• 

••••••••••••••••• 
S •••••••••••••••• 
$ • • • • • • • • • • • • • • • • 

.... 
') ............... . 
$ • • • • • • • • • • • • • • • • 

S • • • • •••• • • • • • • • • 

S 

·. ' • 



F ASIVO Y CAPITAL: 

~ancos y Corresponsales 
O~ras Obligaciones a la Vista 
O~ras Obligaciones a Plazo 
Ot~s Dep6sitos y Obligaciones 
Reservas para Obligaciones Diversas 
Cargos Diferidos. 

Capital Social.: 

S,,,,,,,,, 
S 
$ 
S 
~ 
tt 

• • • • • • • • • 
• • • • • • • • • 
• • • • • • • • • 
••••••••• 
• • • • • • • • • 

S • • • • • •• • • 

Menos: Capital No Exhibido 
Reserva Legal y Otra Reservas 
Utilidades por Aplicar 

s. . . . . . . . . $ 

$ ••••••••• 
li $ • • • • • 
8 •••••••• 

Pérdidas de Ejercicios Anteriores 
Utilidad en el Ejercióio de •••• 
P'rdida en el Ejercicio de •••• 
Superávit por Revaluaci6n 
Resultados del Ejercicio en Curso 

R 1 •••••• S 

CO&lTAS DE ORDEN: 

Otras Obligaciones Contineen~es ~ 
:: rc . . N en Fideicondso o Man·===-to. : 
.s:: ~- _ ~ .. .:.: •. Juatod:ia o Adminis \ira.ci6:n. 
Cuentas de Registro. 

t 
S 

L presente estado se formuló de acuerdo con las rel1as dictadas 
>r la H. Comiai6n Nacional Bancaria y de Seguros, habiendo sido 
üori zados los sal dos en monedas extrarlj eras al t1.po de -----­
)ti zacicSn del d:!a, y la autenticidad y exac§i tuc en los aatos-­
~e contiene, han sido aprobados y dictaminados por los adminis­
~adores y comisarios de la sociadad, en los t~rminos del Art!­
üo 95 de la Ley General de Instituciones de Crédito y Organi­
i.Ciones Auxili .. ares • 

..JirectOl· o Gerente Contador. 
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COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS 

M~xico, D. F. 

RESUMEN DE LOS ESTADOS ANALITICOS DE 
CUENTAS PARA INSTIWCIONES O DEPARTA 
MENTO S PIIXJ CIARIOS. -

Nombre de 1a Instituci6n: 

Poblaci6n: 

Mes de: 

CUENTAS DEUDORAS 

11.- Disponibilidades 
12.- Inversiones en Acciones, Bonos 

y Valores 
15.- Otros Cr~ditoe 
16.- Otras Inversiones 
18.- Muebles e Inmuebles 
19.- Cargos Diferidos 
41.- Capital no Exhibido y P~rdida 

"' --<~--~Í~a en Ejercicios Anteriores 
'51.- Cuentas de Resu1 tados Deudoras. 

Sub total 

61.- Cuentas Deudoras Contingentes 
62.- Valores en Dep6sito 
63.- Cuentas Deudoras de Registro 

Total 
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CUENTAS ACREEOORAS 

22.- Obligaciones a la Vista 
23.- Obligaciones a Plazo 
2~.- Créditos Diferidos 

Saldos Acreedores de Cuentas 
de Activo · 

31.- Reservas para Depreciaciones 
y Castigos 

42.- Capital Social 
4-3.- Reservas 
52.- Cuentas de Resultados Acree­

doras 
SUb total 

6~.- Cuentas Acreedoras de Contia 
gencia 

65.- Depositantes de Valores 
65.- Cuentas Acreedoras de Regis­

tro. 
Total 

ME CONSTA QUE ESTOS DOCIT'ulENTOS 
ES TAN CORRECTOS Y COMPLETOS. 

Gerente Contador 



CLAVE 

Con t. 3 

Con t. 4 

Con t. 6 

Con t. 7 

Con t. 8 

Con t. 9 

Cont.11 

Cont. 1 ~ 

- a·a-

Informes. 

Podemos c~asificar~os en Externos e Internos, a con­

tinuacicSn se presenta una re~acicSn que contiene el f'u.nd,! 

mento, periodicidad y destino. 

RELACION DE INPORMES EXTERNOS 

DESCRIPCION ?RECUENOIA INFOgMACIOB ENVIAUA A: 

Relaci6n SaJ.dos de ?.tensuaJ. Oomisi6n Na.l.. llanca.ria 
Cuentas Va.l.ores y :Sanxico. 
Gtupo 12. 

Re~acicSn de Saldos ltensual. Oomiai6n Nal. :Sano aria 
de Cuentas de :san- y llanxico. 
coa. · 

Estado analitico - Mensual. Oomisi6n Nal. Bancaria 
de Cuentas. y llanxico. 

Vaiorizaci6n de Mo Mensual. Comision Na.l.. Bancaria 
neda Extranjera a-:- y llanxico. 

· Moneda Nacional., -Ctas. de Activo, -Pasivo y de Orden. 

Resumen y Compraba Mensual Co!II..is16n ~al. Bancar~a 
cicSn de RelacicSn = y :Sanxico. 
de Responsabi~ida-
des. · · 

Re~acicSn de Reepo~ Mensual Comisi6n Nal • Bancaria 
sabi~idades de nue y Banxico. 
vos deudores de 5~ 
o más. 

Balanza Compraba- '!Jensue.J. Co~isi6n Nal. Ba~ca-:-ia 
ci6n en millares y Banxico. 
de pesos. 

Relac16n de compra ?.:ensual Comisión Nal. Bancaria 



Cont.12 

Cont.14 

Cont.19 

Cont.20 

Cont. 1 

venta de Valores 
por cuenta del Fi­
duciario, ~~entas 
6205 y 6206. 

Estado de Contabili 
dad. -

- a·g -

'Mensual 

y Banxico. 

ComisicSn Nal. :Bancaria 
y :Banxico. 

Todos los informes anteriores son con Oficio Circular 
No. 46947-776. 

Informe de Retenci6n 
de Tasas bajas de Dll 
Puestos. -

Relaciones para li-­
bro de Documentaci6n 
Anual.. 

Informe de Obligaci~ 
nes Hipotecarias. 

Anual 

Anual. 

Secretaría de Hda. 
y Cr~dito Público. 

Co~1e16n Nal. Bancaria 

Comisi6n Nal. de Valo­
res, a fin de dar a e~ 
nocer loe saldos de -­
las Obligaciones Hipo~ 
tecarias en circulaci6n. 
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BELACION DE INJ!IOBMES INTEBNOS 

CLAVE DESCBIPCIOR FRECUENCIA IlnPORMACIOR ENVIJ.DA .A.: 

Con t. 1 Re1aci6n de Saldos Mensual Departamento de Control 
Cuenta 1501.- de Activos. 

Con t. 2 Relaci6n de Saldos Mensual. De:partemento de Control 
Cuenta 2213.- de Aotivos. 

Con t. 5 Balanza de Compro-
baci6n en Moneda -

Mensual Contabilidad General 

Nacional y D6lares. 

Con t. 10 Movimientos de oom Kensual. Contabilidad General y 
pra venta de valores. Finanzas. 

Con t. 13 ~orme de An4l.isis Contabi1idad General 
de resul.tados. 

Con t. 15 ~orme de movimien Diario Depto. de finanzas. 
tos de Valores Gru.= 
po 12. 

· Cont. 16 Contro1 de Kovimie~ Diario Contabi1idad General 
to Contable. 

COn t. 17 Informaci6n de Exis Diario C&j a Genera1 
tencias de 1a Cuen= 
ta 1101.- Caja 

Cont. 18 Intormaci6n de movi Diario Departamento de Valores 
mientos en Inversion 
de .Valores de1 Depto. 
Financiero. 

Con t. 2 Info~es y ~ficas Kensual Gerencia de Operacio-
de ~a posici6n de 1as nes y Servicios .Fidu-
di~erentes Areas. ciarios y Promoci6n -

del Interior. 

Gont. 3 Estados de Cuenta y A los clientes Pidei-
Estados Financieros comitentes, P"ideicomi-
mensual, t~estraJ., sarios y Comit4s T4cn! 
semestral 1 anual de cos. 
los Fideicomisos. 

______ ___ _____ :._:__ _ ___;_;__..:..:.._::.:_ _____________________ _ 
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Cont. 1 In~o~e de Honorarios 
Cobrados y Pendientes 
de Cobro. 

::mt. 1 In.for:ne de Saldos da 
Inversiones a plazo 
Pi jo. 

Gerencia de Operaci6n y 
Servicios Fiduciarios, 
con el fin de tomar las 
medidas pertinentes en 
los casos de clientes -
morosos y determinar la 
productividad si va a-­
corde con los pron6sti­
cos. 

Comisi6n N al. Bancaria 
y de Seguros con la fi­
nalidad de enterarla de 
como han sido canaliza­
das las inversiones a -
plazo fijo. 



CAPimLO V 

CONCLUSIORES 
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V.- CONCLUSIONES. 

Como resultado de la exposioi6n de los con­

ceptos, gu.!as, regl.as y demás aspectos que intervienen 

en la Operaoi6n y Admi.nis traci6n de l.as Operaciones y 

Servicios ~daciarios, se puede resumir l.o siguiente: 

1.- Que el. Fideicomiso es una Operaci6n Bancaria 

regul.ada por l.as Leyes correspondientes. 

2.- Que l.os elementos integrantes del Fideicomiso 

se encuentran al definir su personalidad, ya 

que es un negocio jurícl:ico por medio del cual. 

el. fideicomitente consti~e un patrimOnio au­

t6nomo, cuya titu1aridad se atribuye al fiducia 
. . -

rio para la realizaci6n de un fin determinado, 

que en l.a mayoría de l.os casos viene a afectar 

el. patrimonio del. fideicomdsario. Todo el.lo -

mediante l.a firma de un contrato en el que se 

reánen los requisitos que marcan las Leyes. 

3.- Que siempre se podrá tener una absoluta con--
i 

fianza en las Instituciones Fiduciarias, ya ·que 

ell.as deben cubrir una informaci6n oficial., me­

diante su registro contable, estados anal:íticoe 
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y financieros que e~abora e1 Departamento Pidu­

oiario, por ·los Patrimonios recibidos en Fidei-­

comiso. 

4.- Que es encomiable el lineamiento de tipo socio­

econ6mico con el beneficio que reciben los tra­

bajadores, por los fondos entregados en fideic~ 

miso y que se aplican a1 otorgamiento de pensi~ 

n~a o jubi~aciones, y primas de antigfiedad, al 

personal de empresas. 

5.- Otro aspecto ~portante tambi'n de tipo socio­

econ6mioo, lo tenemos en los apoyos financieros, 

otorgados por el Gobierno ~ederal, mediante ~os 

Fideicomisos implantados por ál, en beneficio -

tanto de las Instituciones !'iduoiarias como de 

las industrias para el desarrollo e incremento 

de bienes de capital, tanto para el con~o del 

país como para su exportación, incluyendo tam-­

bi~n la promoci6n de 1a In~stria pequeBa y me­

diana. 
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e) Fideicomiso en favor de la Familia. 
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a) Fideicomiso oon Inmueb1es. 
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