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INTRODUCCTION

El profesional de la Contadurf{a Pdblica, si pretende ser -

llamado profesional, tiene el deber de proporcionar a la adminis-

tracidn de la entidad o la que presta sus servicios una informao--
cién financiera eficiente (veraz, oportuna y clara) para que con
base tanto en esa informacidn como en otras consideraciones, sean
tomadas las decisiones que promuevan la maximizacidén del valor de
la empresa.,

Toda vez que la empresa es un sistema abierto, esto es, -=
que tiene mucha interaccidén con su medio ambiente (en el cual in-
ciden polfticas gubernamentales tanto sociales como fiscales; - -
fuerte competencia, inflacién, repercusién de condiciones que se
dan en otros pafses, demandas laborales, etc.} es indispensable
que el empresario obtenga la aportacidn de los mejores esfuerzos
de todos y cada uno de los elementos integrantes de la organizae-

ciédn, para facultar de esc manera la maximizacién del valor de la
misma,

Una de las variables que afecta en gran medida la toma de
decisiones es el constante aumento en el {ndice inflacionario. La
inflacidn ciertamente es un problema mundial, que ningdn gebierno
puede controlar. El1 gobierno de nuestro paifs ha intentado evitar
que el Indice inflacionario rebase ciertos l{mites, poniendo en -
prdctica medidas reales y propagond{sticas. Es insensato, desde
cualquier punto de vista soslayar este problema. El poder adqui-
sitivo de la moneda sigue decreciendo dfa tras dfa. La Inflacidn
es y serd un problema que tendremos que afrontar y en consecuen-—-

cia surge la cuestidn: 4Es indispensable reexpresar la informa--
cién financiera?

No es atribucién del contador pdblico como tal tomar las -

decisiones que determinen la trayectoriac de la entidad, pero si -
[}
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la informacidén que proporciona da lugar a malas decisiones, por ~-
ser aquella incorrecta, el Contador habrd actuado contu los intere

ses de 1o empresa y contra los suyos propios, pues su pretendido -
profesionalismo quedard demeritado.

Es intencidn del presente seminario de investigacidn conta-
ble ofrecer una visidén panordmira del problema inflacionario enfo-
cado principalmente a lo que a nuestra profesidén atafie, describien
do las medidas contables que se han propuesto para afrontarlo, tan
to en México como en algunos otros palses. Asimismo se describen
los procedimientos de ajueste aceptables en México, incluyendo pa-
ra el efecto un caso prdctico completo, a manera de ilustracidn.
En sfintesis, la esencia de este trabajo es exponer la metodologia
para elaborar y presentar informacidn financiera eficiente para la
toma de decisiones en época de inflacidn,
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1. INFLACION

1.1 Definiciones y Orfgenes.

Para podernos adentrar en el tema del cual se origina este
seminario de Investigacidn Contable debemos antes entender qué es
la inflacidn y cémo se origina.

La inflacidn es un fendmeno esenciclmente econdmico que, al
igual que muchos otros fendmenos sociales, existe una gran varie—~

dad de teorfas que tratan de explicarlo,

No obstante, la mayor causa por la que se sigue presentando
la inflacién en todo el mundo es el desconocimiento que se tiene -
de este fendmeno en la moayor parte de la poblacidn,

La inflacidn es un fendmeno, en mucho, provocado por los 99
biernos, para poder hacer frente a los gastos cada vez més cracien
tes. Un ejemplo palpable de esta aseveracidn es nuestro pafs donde
sus gobiernos se han adjudicado tareas mas a0ll4 de sus fuerzas y -
funciones, Esto es, si el gobierno no puede satisfacer sus gastos
mediante el encaje legal y los recursos con los que cuenta, acude

al aumento de circulante, agravando con esto, el fendmeno inflacio
nario, '

El Doctor Friedrich Hayek Premio Nébel de Economfa nos dice
al respecto:
"Con la dnica excepcidn del perfodo de doscientos
afios en que estuvo vigente el patrén oro, précti
camente todos los gobiernos de la historia han -
aprovechado su privilegio de emitir moneda para
defroudar y robar al pueblo"®

Al aqumento de circulants monetario provocado por los gobier
nos se le pretende justificar mediante teorfas econdmicas, fenéme-




nos sociales y polfticos, pora ocultor el verdodero problema.

Lo inflacidn segln el Doctor Milton Friedmaon, premio Nébel
de Economfa en 1976;

"Na es un fendmeno capitalista ni comunista, sino
el efecto del empleo descongiderado de la méquina
de hacer billetes. Su causa fundomental es el au
mento excesivamente répido de la cantidad de dine
ro con respecto a la producciédn®

Continda diciendo el Doctor Friedman:

"Nunca ha habido un perfodo de inflacidn dilatado

y continuo, que no haya ido acompaiiado de un cre-
cimiento del circulonte superior al de 1la produce
cidn.
Las variaciones en el circulante son ahora decidi
das por lo gobiernos, lo que significa que actual
mente la inflacidn proviene exclusivamente de los
gobiernos" -

El Doctor Friedrich Hayek, Premio N&bel de Economfo en 1974
nos dice al respecto:

"Gran parte de la confusién existente se derivag --
del inapropiadsc uso del términoc ((INFLACION)). Su
original y correcto significado se refiere al in-
cremento de los medios de pago; lo que, en igual-
dad de circunstancias, dard lugar a un alza de —-
precios*®

Continda diciendo:

"La actual inflacidn ha sido deliberadomente crea-
da por nuestros gobernantes, bajo la inspiracién
de los economistas"™,

Helmut Schmidt, palftico alemdn, se refiere al problema ine-
flacionario diciendo:




"El primer problemo (de la economfa en el mundo) es
la tendencia general en la moyorio de los paises,
incluyendo los paises comunistos, los subdesaorro--
llodos y osimismo los industrializados, o consumir

més de lo que producen y llenar la diferencio ime~
primiendo dinero®

1.2 Teorioé acerca de la Inflacidn:

Dentro de las principoles teorias sobre la inflacidén pode--
mos citar las siguientes, sin olvidarnos del fin que persigue cada
una de las doctrinaos que emiten estas teorias:

1.2.1 Morxista. Tratan al fendmeno inflocionorio como un fenéme-

no netamente capitolista, come consecuencia de la produccidén mono-

pdlica y concentracidn de la riqueza.

Afirma esta teorfo que el alza de precios es consecuencia -

al consumo irracional y desmedido que sustenta la sociedad de con-
sumo capitalista,

1.2.2 Estructurolista. Oescansa en el supuesto de que en el caso

de los pafses subdesarrollados y bdsicomente iberoamericanos, 1lo

inflacidén es consecuencia de los desajuestes existentes entre el

aparato productive y las demandas de la mayorfa de la poblacidn.

La infraestructuro existente, el sector financiero e industrial,

estdn enfocados para sotisfocer la demondo de bienes del exterior
o de pequefios grupes y no de la mayoria de la poblacién.

Esta teoria sostiene que la inflacidén es consecuencia de la
concentracidn del ingreso, el desempleo, la existencia de grandes
sectores marginades y la incongruencia entre lo que se produce y -
las necesidades de la mayor parte del pueblo.

1.2.3 Intermediarios y Afdn de Lucro.




Una teorfa sin fundamentos cientfficos y que atribuye el fe
némeno inflacionario a los intermediarios, los acaparadores, espe-
culadores y el afén de lucro excesivo,

1.2.,4 Costos y sobreprecios, Esta teorfa sostiene que la infla—-

cién se debe a la presién de los grupos laborales para incrementar
los salarios y el excesivo paternalismo de las leyes laborales dan
como consecuencia el alza de los precios,

A esta teorfa se debe considerar como una consecuencia .de -
la inflacién y no como el origen de la misma,

1.2%5 Teorf{a del Aumento de la Demanda o Monetarista. Esta teo-
rfa, en su forma méds simple dice que si la cantidad de dinero sc¢ -
duplicaba y la existencia de mercancfas permaneciera igual, el ni-

vel general de los precios se tenfa que ‘duplicar,

Esta tearfa fue expuesta matemdticamente por el economista
Irving Fisher, mediante la férmula MV=PT, en la cual M, es moneda,
V es la velocidad de circulacién de dicha moneda, o sea, las veces

que es gastada, P es igual a los precios ¥ T es la cantidad produ-
cida,

Fisher afirma que todo movimiento en un lado de la ecuacién
implica un movimiento en el oto,

1,2.6 La Tearf{a de la Escuela Austriaca. Considera que la infla-
cidn es el aumento de circulante, pero niega que se pueds cuantifi
ficar matemdticamente, pues la moneda, como cualquier otra mercan-
cfa, depende de las variaciones subjetivas,

La inflacidén no se puede graduar o administrari aungue se =
empiece aumentando el circulante al mismo ritmo que la produccidn,

es casi seguro que al poco tiempo 1lo aumentard mds raopidamente.




1.3 Cémo terminor con la inflacidn,

Se ha visto que la inflacidén no es producto de un sistema -
econdmico y que la principal causa de su origen es el aumento de -
cirdulonte, dando como consecuencia el alza de los precios, por --
romperse la relacidn dinero-bienes de produccidn,

El oumento de circulante es debido o que los gobiernos efegc
tdan gostos por arriba de lo recaudado por impuestos o de lo ingre
sado por la venta de bienes y servicios de las empresas paraestatga

les, por lo tonto tiene que ocudir al endeudamiento pora completar
la diferencia entre sus ingresos y sus gostos.

La solucién al problema inflacionorio nos la da el Doctor -
Hayek:

*Lo primero que hemos de hacer es detener 8l aumento de
la cantidaod de dinero o al menos reducir dicho aumento
al ritmo del incremento real de la produccidn®

E1 Doctor Fri¥dman nos dice al respecto:

*"La Unico manera de acabar con la inflacidén estriba en
no permitir que el gasto pdblico crezca tan rapidamen-
te"

Continda diciendo:

"Tratar{ase de un mal perfectamente curable,

Si impri-
mimos menos dinetro, es decir,

si disminuimos la tasa =~

de crecimiento del circulante, la inflacién se desvang

cerd."”

Las soluciones al problema inflacionaria daedas por es-
tos doctores economistas parecen ser sencillas en principio, pero
cualquier gobierno que ha usado el medio de imprimir billetes pa~-
ra solucionar sus prablemas o aquellos gobiernos que viven con e=

una inflacidn acelerada se van chogados en este problema, Yy aun-



que sencillas las soluciones expuestas por estos grandes hombres -

Premios Nébel de Economfa son las mds viables para acabar con el -
fendmeno inflacionurio.

1.4 Otras formas de crear inflacidn.

Una de las formas de crear inflacién es 1la llamada infla- -
cidén importada, esto es, cuando por diversas causas ingresan a un
pafs gran cantidad de divisas y en lugar de ser utilizadas en im--~
portaciones se cambian en el Banco Central por moneda nacional, --
dando como consecuencia un aumento de circulante y de demanda in--
terna. Ejemplo claro de este fendmeno es Venezuela : hace algunos
afios por las fuertes cantidades de divisas en la exportaciédn de pe

trféleo, rompiéndose con esto la relacién de dinero y bienes de pro
duccidn,

Los gobiernos de algunos pafses, entre ellos México, han —-
adoptado 1la polftica de control de precios, para beneficiar a la -

poblacidn en el consumo de los productos bdsicos, dando como conse

cuencia acrecentar la inflacidn, ya que se le combate por sus re--

sultados y no por sus causas; a este tipo de inflacidn se le ha dg

do por llamar inflacién reprimida, la cual en lugar de mejorar el

problema con la polftica de precios, ocasiona diversas distorsio--
nes econdmicas que agravan aln mds el problema,




2. LA _INFLACION Y LA INFORMACION FINANCIERA

2.1, La informacidén contable financiora se funda en el principio

de valor histérico original el cual dice a la letra:

“Valor histérico original. Las transacciones y even

tos econémicos que la contabilidad cuantifica se re
gistran segln las cantidades de efectivo que se - -
afecten o su equivalente o la estimacién raozonable
que de ellos se haga al momento en que se conside--
ren realizados contablemente. Estas cifras deberdn
ser modificadas en el caso de que ocurran eventos -
posteriores que les hagan perder su significado, =~
aplicando métodos de ajuste en forma sistemd8tica que
perseveren la inparciaolidad y objetividad de la in-
formaciédn contable. Si se ajustan las cifras por -
cambios en el nivel general de precios y se aplican
a todos los conceptos susceptibles de ser modifica-
dos que integren los estados financieros, se consi-
derard que no ha habido violacién de este principio;
sin embargo, esta situacién debe quedar debidamente
aclarada en la informacidn que se produzca.”

Esto es, en &poca de inflacidn o de corstantes cambios en --
los precios, las cifras pierden su significado, ya que en los esta-
dos financieros se suman y se restan cantidades que no son homogé-

neas, por haberse realizado en distintas épocas,

Cuando en la informacidn contable financiera se tengan re--
gistradas operaciones de transacciones realizadaos al precio de la
época cuando estas fueron efectuadas y se acumulen a las transac-—-
ciones de otra época, que se ven envueltasen el aumento de precios
por época inflacionaria, se estard sumando ¢ restando cantidades =~

heterogéneas, dando agregados y residuos cuyo significado es equi-
VOCO,.
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La moneda es el instrumento de medida en la contabilidad, -
en época inflacionario carece de estabilidad por los constantes --
cambios de su poder adquisitivo, por tanto, las cifras que se des-
prenden de los estados financieros no representan valores obsolu--

tos y la informacién que presentan no es la medida exacta de su si
tuacién ni de su productividad.

Podrfamos decir que la contabilidad financiera es una técni
ca que se utiliza para producir en forma sistemdtica y estructura-
da informacidn cuantitativa expresada en unidades monetarias de --
las transacciones que realiza uno entidad econdmica y de ciertos -
eventos econémicos identificables y cuantificables que la efecten
con el objeto de facilitar a los diversos interesados el tomar de-—
cisiones en relaciédn con dicha entidad econdmica.

Si de lo anterior desprendemos que el objetivo que persigue
la contabilidad financiera es el de proporcionar informacidén para,
la toma de decisiones, y que dicha informacidén se deriva de las -
transacciones que realiza una entidad econdmica expresada en unidg
des monetarias, y estas unidades monetarios en el transcurso del -
tiempo en época inflacionaria carecen de estabilidad., (Estaré la
contabilidad financiera cumpliendo con su objetivo si no toma medi

das para proporcionar informacién que demuestre la verdodera situa
cidn financiera?

La deficiencia en lo informacidn puede conducir por ello a
decisiones desfavorables y peligrosas para los empresos, tales co-

mo descapitalizacidn de las propias empresas por el grovamen o re-
parto de utilidodes ficticias.

Las caracterf{sticas que debe tener la informacién financie-
ra contable son utilidad y contiatlidad.

La utilidad es la cualidad de adecuarse al propdsito del —-
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usuario; dentro de la funcién de utilidad se desprende que la in=-
formacién en su contenido debe ser informativa, esto es, debe re-~
flejar simb&licamente con palabras y cantidades la utilidad y su

evolucidn, su estado en diferentes puntos en el tiempo y los re~-

sultados de su operacidén,
oportuna,

Ademds de ser informativa, deberd ser
lo cual significa que llegue a manos del usuario cuando
éste puede usarla para tomar decisiones a tiempo.

La contiagbilidad es la razén por la cual el usuario acepta
y utiliza los estados financieros para tomar decisiones.

En la actualidad la informacidn financiera que no registra
la pérdida del poder adquisitivo de la moneda y no corrige las --
transacciones ocurridas en afios anteriores tiene deficiencias ori
ginadas principalmente por la falta de reexpresar el valor de los
inventarios y de la irtervencidn de una depreciacidn real. Todo

esto da origen a una incertidumbre para la toma de decisiones, --
porque se carece de informacidn actualizada y, si no se tiene 1la

polftica de separar de las utilidades como mfnimo una cantidad que,
sumada al capital, da cdmo resultado un poder de compra por lo mg
nos igual al del afie anterior, la consecuencia serd la descapita-

lizacién de 1la empresa y, en el transcurso del tiempo, la desapa-
ricién de la misma.

2.2 Impacto en las empresas por el fendmeno inflacionario,.
Ante sl fendmeno inflacionario las empresas encuentran pro
blemas los cuales se pdrian clasificar en:

2.2.1 Problemas de medicién: Las comparaciones son mds diffci--
les cada dfa en: ’
A) Cuantificacidn del crecimiento real,
Los sistemas de informacién estén basados en la uni--
dad monetaria 'y por no conservar ésta su estabilidad,
los datos derivadas del andlisis de la informacidén fi

nanciera pierden su significado para la toma de deci-—-
siones.
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B) Determinacién de la utilidad del negocio.
Con procedimientos actuales para determinar las utili-
dades de los negocios, no reflejan la realidad econémi
ca de los mismos, por no considerar el fendmeno inflae
cionario, y mucho menos resultados obtenidos podrén --
ser comparables a resultados de otros perfodos,

C) El valor de los recursos con que cuenta la empresa,

Al no reflejar la situacién econdmica real no hay pun-

to de comparaciédn entre la utilidad con las cifras ac-
tuales.

2.2.2. Problemas relacionados con lo administracidn finonciera;

A) Escasez de matericles y aumento de los plazos de entre
ga.
Para poder hacer frente a este problema es necesario -

modificar las polf{ticas de compras, produccidn e inven
tarios.

8) Problemas para conseguir fondos y tascs elevadas,
Se debe tener especial cuidado con el flujo de efectivo
para poder determinar la correcta polftica de financia

miento para no caer en flta de liquidez o en manos de
terceros.

Cc) El constante cambio de precios y costos causa descon--

trol administrativo y dificulta el manejo del flujo de
fondos. -

2.2.3. Problemas generales del fendmeno inflacionario en las em--
presas,

A) Pérdida del mercado internacional,
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Al tener México una tasa inflacionaria mayor a la de =
muchos paises desarrollados, sus productos de exporta-
cidn se encuentran con el problema de no ofrecer un —-

precio atractivo para el mercado internacional.

B) La descapitalizacién de las empresas por el pago de im
puestos y reparto de dividendos de utilidades (infla--
cionarias) que realmentse no se han genearado,

2.3. Medidas para afrontar el problema.

Las empresas se ven envueltas en un sin ndmero de problemas

y es necesario tomar medidas efectivas para poder afrontarlos debi

damente y no caer en riesgos que a la larga no tendrfan solucidén.
Las medidas que se pueden tomar son las siguientes:

2.3.1 Mejorar 1la productividad.

A)

B)

C)

D)

E)

Con respecto a la obra de mano se podrian usar estu- -
dios de tiempos y movimientos, y en consecuencia evi--
tar el tiempo ocioso, . automatizar, etc,

Para la materia prima se pueden vigilar los fndices de
eficiencia, desperdicio, eliminar produccidn defectuo-

sa, realizar contratos de abastecimientos con proveedo
res, etc,

En lo referente a la maquinaria y equipo, revisar que.
el mantenimiento sea adecuado, ver la vida probable, -
equipo improductiveo, etc,

En el renglén de Capital, determinar la inversién co--

rrecta y eliminar cualquier partida de inversién impro
ductiva,

En la administracién revisar que el proceso administra
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tive cumpla con su objetivo, no duplicando funciones

Y oprovechando al méximo los recursos con que cuenta
la empresa, etc,

2.3.2. Mejorar el manejo de recursos financieros, Determinar el

flujo de fondos y despuéds de su andlisis, poner en préctica las
adecuaciones que més convengm

2.3.3 Mejorar la informacién financiera. Es imposible que una
empresa funcione correctamente si no cuenta con la informacién -

financiera correcta.,- En época inflacionaria hay quienes prefie-

ren que la informacidén se quede como se venfa reclizando, otros
que se ajuste por niveles de precios Yy otros desean valuar las -
.portidos a valores de venta o a costos de reemplazo. La informa
cidn financiera entre més actualizada esté, y los datos entre -

més representativos sean, serd mds confiable para la toma de de-~
cisiones,

2.3.4 Ayudar a resolver el problema del pafis,
Debemos considerar que no basta con resolver el problema

propio, sino ' que tenemos que participar en la solucidn del pro-
blema global,
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II. TECNICAS EMPLEADAS PARA SOLUCIONAR LOS PROBLEMAS DE LA
INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA.
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Se han dado diversos métodos para resolver el problema in--
flacionarioc en la informacién financiera. M&todos que van de lo -

simple a lo complejo, segdn el caso donde se deba aplicar.
No obstante, la difusién de estos métodos no ha sido muy ex
tensa por no ser reconocida por las autoridades hacendarias y por

su escasa difusiénino han sido del dominio pdblico.

1. METODOS DE AJUSTE EN LA INFORMACION FINANCIERA

Los métodos a los que se hace mencidn son practicados por -
empresas en algunos pafses donde se han visto en la imperiosa nece

cidad de proporcionar una informacidén financiera fehcciente,

1.1, Reinversién de las utilidades,

Esta teorfa es muy simple y postula que de las utilidades -~
se debe separar una ‘cantidad igual a la pérdida de valor de la mo-
neda en relacién al capital de la empresa. La cantidad que se to-
mard de las utilidades se llevarfa a una cuenta de reserva de copi
tal evitando con esto la descapitalizacidn de la empresa.

Aunque e&s una medida que se ha generalizedo no deja de ser

un.método muy simple ya que no corrige los diferentes valores del
activo ni los resultados.

1.2, Costos de reposicidn,

Esta teorfa estd basada en la revaloracidn de bienes no cirp
culantes,

La teorfa de costos de reposicidn consiste en que se deberd
hacer una revaloracidn de los bienes no circulantes, con el objeto
de que cuando se realice la depreciacidn de los bienes revaloriza-

dos, se obtenga un costo de produccidén o de servicios que se apro-
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xime a lo real expresado en moneda vigente y asf al termino de 1la
vida del activo fijo revaluado se hayan acumulado suficientes re-
cursos para reponer los activos depreciados.

Esta teorfa no es muy aplicable a 1la realidad, ya que las
revaluaciones no son frecuentes Y la moneda sufre canstantes flug
tuaciones en el transcurso de la vida problable del activo fijo.

La revaluacién del activo fijo se llevard a una cuenta de
superdvit (o se aumentard al capital) el cual no es sujeto a re--
parto entre los accionistas.

La préctica de incorporar la revaluacién del activo fijo =
dcreditdndolo en incremento del capital social en nuestro medio -
se ha generalizado, quebrantando la ley, ya que ésta no permite el
incremento- del capital social por medio de revaluaciogmes.

1.2.1. En nuestro medio el estudio de la revelacidn de activos fi
jos se ha generalizado y es aceptada su aplicacién en los siguien
tes casos:

A) Cuando ha sido consecuencia de una reestructuracién -
de la situacién financiera la revaluacidn ha sido = =
aceptada, en la cual los valores del balance han sido
ajustados sobre nuevas bases (cuasi~reorganizacidén)

B) Cuando ocurre una devaluacidén de la moneda.
C) Revaluaciones para dar efecto a valores de reposicién

1.2.2 De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados) las revaluaciones deberdn reunir los siguientes re--
quisitos para poder ser consideradas:
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A) La revaluacidédn deberd ser expresada de manera adecuada

en los estados financieros, generalmente haciendo uso de notaos y -

cruzada con los renglones del balance que muestran tal efecto, Lo
revelacién debe contener:

*S{ntesis por quien haya realizado el estudio de valuacién

*La forma en que se efectud

B) El balance general deberd mostrar los valores origina-
les y los valores revaluados, asf como sus depreciaciones origina-

les y el haber social con su respectivo syperdvit (o incorporacidén
al capital),

c) La revaluacidn deberd ser realizada por técnicos inde-~
pendientes, los cuales deberdn sefialar los valores asignadoes a ca-
da bien en forma individual. La revaluacidén deberd hacerse de ma-

nera congruente sobre todos los bienes de lac misma clase y caracte
r{sticas comdnes.,

D) El sistema de depreciacién deberd ser igual al de la -
inversidn original cuande ésta haya sido revaluada, esto es, se de

berdn utilizar las mismas tasas, procedimientos y vidas probables.

E) El superdvit por revaluacién no podrd ser repartido en
tre los accionistas, ya que se trata de una correcidn al capital -
aportado. El superdvit por revaluacidn podr& ser capitalizado y =

no podrd ser utilizado para absorber pérdidas. Esto aunque generg
lizado carece de fundamento legal.

Las autoridades hacendarias no reconocen el método de cos--
tos de reposicidn en materia del impuestc sobre la renta, por lo «
tanto la depreciaciédn no es deducible para la determinacién de la
utilidad fiscal y para la determinaciédn de la participacién de las
utilidades a los trabajadores.
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Una de las desventajas de esta teorf{a es que no corrige los
demds bienes de los estados financieros,

1.3, Correcciones monetarias del costo de produccién y de los va
lores del balance o contabilidad de nivel de precios o contabili--
dad para inflacidén,

Este método ha estado en estudio desde la década de 1920.

Es un método éimple y de un costo mfnimo para contabilizar la in--
flacidn.

Es un método de la escuela del costo histérico, con la va--
riante de que trata -de corregir las unidades monetarios histéricas
a unidades equivalentes al poder de compra actual, para lo cual no

requiere cambios en los principios de contabilidad y la unidad de
medida es restablecida.

Los pesos gastados o recibidos en épocas distintas, refle--
jan cantidades variables de poder de compra. En consecuencia, se

ha violado la suposiciédn de unidad de medicidn monetaria estable.

La solucidn propuesta por este m&tado es la de reportar los
costos histéricos en términos de unidades de compra general, en --
vez de hacerlo en términos de unidades monetarias. Es decir, 1las
unidades de costos histdricos gastadas serdn reajustadas a un mini

mo equivalente de pesos de poder de compra general actual,
Para realizar o llevar a cabo este método deberd ser indis-

pensable que la unidad de medida sea comdn, para que la informa- -

cidén financiera que proporcionen los estados sirvan a su propdsito
para los lectores de los mismos.

Si se quiere disponer de estados contables comparables y en
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cierta forma susceptibles de someterse a estudio a travéds del tim-

po, no habrd método para actualizar la informacidn financiera mds
accesible que el fndice de precios,

1.3.1 Definicién de Indices de precios
Segdn Murray R. Spiegel:
*Un nimero {ndice es una medida estadi{stica diseRada
para mostrar los cambios en una variable o un grupo 4
de variables relacionados con respscto al tiempo, -
situacién geogr&fica u otra caracteristica. Una co
leccién de nimeros {ndices para diferentes afios, si

tuaciones, etc., se lloma a veces una serie de Indi
ces,.,"

De acuerdo con lo anterior, los fndices de prscios expresan
el cambio porcentual en los precios de'un bien o conjunto de bie--

nes y servicios en dos momentos del tiempo.

La informacidn estadfstica en que se basa la elaboraciédn de
los fndices de precios tienen varias deficiencias, especialmente -
en lo relativo a las limitaciones que en conjunto impiden conocer
la magnitud real de la inflacidn del pafs; por lo tanto conviene -
seleccionar el fndice que confronte en un menor grado de deficien-
cias y ofrezca mayores ventajas précticas para su aplicacidén.,

Para seleccionarlo se toma en cuenta que debe utilizarse un
indice general,

El sistema de fndices de precios egtd basado fundamentalmen
te en las cifras de la encuesta, ingresos y gastos familiares en -
1963, en nuestro pafls, trabajo realizado por el Banco de México, =
S.A. el cual selecciond siete ciudades del pafs mediante una depu-
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rade técnica de muestreo estadfstico; estas ciudodes son: Guadalg

jara, Monterrey, Morelia, Mexicali, Cd. Judrez, Mérida y México, =~

Distrito Federal las cuales representaron en cuanto a precios a to
da la nacidén. '

Para efectuar la correccidn a los estados financieros con -~
base en estos fndices de precios es necesario reexpresar algunos -
conceptos qua'integran dichos estados, para lo cual se requiere --
distinguir el comportamiento de las partidas financieras las cua--
les son partidas monetarias y no monetarias.

1,3.2. Conceptos monetarios y no monetarios,

Los conceptos menetarios son les que representan un ndmero
determinado de unidades monetarias por cobrar o por pagaor; por - =
ello no son suxeptibles de ser modificaodos en su monte y, por lo -
tanto, no estdn sujetos a correcciones monetarias yo que su valor

permanecerd siempre determinado por la cantidad de unidades que re
presenten,

Podrfamos decir que los partidas monetarias son oquellas cu
yo volor se encuantra establecido por una cantidad fija de dinero,
independientemente de los caombios en los niveles generales de pre-—
cios. Las partidas monetarios representon por lo tanto derechos y
obligaciones sobre cantidades nominales de dinero, que se mantie--
nen fijas en el tiempo.

Se consideran como partidas monetarias:
- Efectivo en Moneda Nacional; ya que su posesién da dere-

cho o capacidad de compra en proporcién directa a la contidad de -
pesos corrientes que lo constituyen.

- Inversiones en bonos y valeres temporoles; dstas otor—-
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gan a su tenedor el derecho de recuperar una cantidad de dinero, y
por sus caracteri{sticas son de f&cil conversidn a dinero por su --
aceptacidn en el mercado de valores.,

- Cuentas y documentos por cobrar; las cantidades que re-
presentan son de pesos corrientes, por lo tanto siempre estdn mos-—
trando monedas actuales,

- Cuentas y documentos por pagar; estos rubros no deben -
ajustarse ya que, si bien la cantidad que adeudaomos se ha visto --
afectada, en cuanto a su poder adquisitivo por el fenédmeno inflacio

nario, esto no nos obliga a pagarles una cantidad mayor a nuestros
acreedores, )

- Pasivos acumulados. Sigue el mismo principio de las =

cuentas y documentos por pagar,. ‘

- Impuestos diferidos,

Cuando se les trate como un pg
sivo, es decir,

si se les considera que representan unaobligacidn
monetaria ajena pagos provisionales de impuestos sobre la mnta,

- Dividendcs por pagar. Cuando se les trate como una obli
gacién monetaria decretada.

- Capital Social, Las acciones preferentes pueden ser -
partidas monetariaos en el caso que se presenten al valor de su li-
quidacidn, de tal manera que autamfticomente esten expresados en -
términos de pesos del final del perfodo,

tos'conceptos no monetarios otorgan a sus tenedores dere-~ -
chos y obligaciones sobre bienes y servicios no necesariamente ex-
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presadas por cantidades fijas de dinero, es decir, son aquellas -
partidas que estdn representadas generalmente
les son susceptibles de modificar su precio y

que se puede disponer de ellos principalmente

por bienes, los cua
se caracterizan por
mediante el uso, —-
consumo, venta o aplicacidn a resultados; por lo tanto, conservan
su valor intrfnseco y su costo o "precio"™ es susceptible de ser -

modificado, ya que no pierden su poder adquisitivo.

£n estas partidas los pesos corrientes solo reflejardn su
valor en épocas de estabilidad en los precios. En épocas de ines
tabilidad, se hace necesario modificar el nidmero de pesos corrien
tes de manera que dicha cantidad refleje el valor historico origi

nal de las partidas no monetarias las cuales son las siguientes:

- Gastos anticipados. (seguros, rentas, intereses, pu--
blicidad, etc.) ya que representan inversiones sobre servicios a
futuro expresados al valor en el cual se realizé la erogacidén.

- Inventarios. Ya que son bienes o productos que tienen
su valor y este varfa en razédn a la inestabilidad de la moneda,

- Inversiones.en ccciones. Representan el valor de cuan
do fueron emitidas.

- Inmuebles, maquinaria y equipo, incluyendo su depre--
ciacidén. Ya que expresan derechos de propiedad o uso y que man--
tienen su propio valor independientemente de los cambios de poder

adquisitivo de la moneda,

- Intangibles (patentes, marcas, etc,) incluyendo su —-
amortizacidén. Ya que representan derechos que se mantienen al =-
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margen de la inestabilidad de la moneda,

- Capital contable, Representa la inversién de los pro-

pietarios de 1la empresa la cual no espera realizarse en uno canti
dad fija de dinero.

1.,3,3 Objetivos

La contabilidad ajustada por cambios en el nivel de pre- -
cios persigue los siguientes objetivos:

A) Eliminar las distorsiones originadas por el registro
de las operaciones en unidades monetarias con diferen

te poder de compra, reflejados en los estados finan--
cieros,

B) Medir las pérdidas o utilidades originadas por la in-
flacidn més aproximadamente a lo real

c) Mostrar por separado los efectos de la devaluacién mo

netaria de los efectos de la inflacién monetaria

1.3.4 Correcciones al costo histérico.

Como ya se ha mencionado 1la contabilidad ajustada por cam-
bios en el nivel de precios, se basa en un fndice de precios que
servird para hacer 1las correcciones al costo histérico, que debe-
ré representar la baja del poder adquisitivo de la moneda, de ma-
nera que aplicando el m&todo de contabilidad ajustada por cambios

en el nivel de precios el costo histérico quede actualizado.
La correccidén deberd hocerse aplicando un factor a. los cdgl

tos de adquisicién o histéricos al intervenir en la produccién, -

para que su total (costo nominal més correccidn) exprese su costo
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en unidodes monetarias actuoles, esto en lo referente a la produg

cidny ademds, al finalizar el ejercicio social o adn con mds fre-—
cuencia, se corregirdn el resto de los valores del balance para -

que expresen sus costos actuales, Estas correcciones se suelen -

hocer extralibros, exclusivamente para mostrar los costos actuali
zados de los partidas del balance sujetas a correccién.

El1 factor de correccién se determinaréd dividiendo el {ndi-
ce de precias del afio actucl entre el fndice de precios correspon

diente al offio que fijé el punto de partida de que se trate,

El foctor padréd ser determinado tomando en cuenta el Indi-
ce de precios de artfculos espec{ficos, como maquinaria, terrenos,
materias primas. Sin embargo es recomendable utilizar el Indice

general de precios por la diversidad de artfculos que intervienen
para su elaboracién:

Las correcciones al balance general se efectuarén como si-
gue:

A) Deberd usarse el fndice de precios del afio a que se -
refiera, aplicondolo a todas las partidas par afio de
antigledad,

B) A partir de la fecha en que las cifros fueron ojusta-

das se efectuardn nuevas correcciones en los afios sub

secuentes, aplicando el fndice correspondiente,

1.3.5 Presentacién de la informacidén

En la actuolidad existe la tendencia de algunos pafses de
presentar los estados financieros con dos columnas, una que mues-—

tro el importe de los saldos o los resultados con base en los cos
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tos histéricos y la otra el importe del costo histérico equivalen-

te en unidades monetarias actuales,

Esta presentacién tiene la --

ventaja de poder hacer comparaciones y determinar la tendencia de

los costos,

-estados financieros tradicionales,

Ademds de las reglas de informacién establecidas para los -

los estados ajustados por éste

método deberdn revelar:

A)
8)

)

El fndice utilizado

Los ajustes efectuados por la pérdida de adquisicidn -
de la moneda.

Que las cifras ajustadas se basen en el costo histéri-

co equivalente al poder de compra de la moneda actual,

Ventajas y desventajas

Ventajas

tos estados financieros corregidos con este método son
objetivos,

Previenen la descapitalizacién de las empresas, al no ~
repartir utilidades ficticias y al conservar el capital
monetario de los accionistas en poder general de adqui-
sicién,

Trata de corregir todas las inversiones representadas -
en bienes y por lo tanto corrige los costos en la misma
medida que las inversiones, ayudando a la administrae -
cién a fijar mds adecuadamente los precios de venta en
tanto el mercado lo permita,

Por la fuente donde se toma el factor de correccidn ({n
dice de precios general) permite que sea igual para to-
das las empresas, ademds eaia calidad profesional y téc
nica con que se preparan, son fdciles de manejar.

'
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- Son comparables. Permite la comparabilidad de 1las Cie-

fras entre distintos perfodos y distintas empresas.

Ningdn otro método de reexpresidn permite esto.

——

Facilita la labor de los auditores que opinan sobre los
estados financieros ajustados, por lo tanto elimina 1la
subjetividad de los avalJos.

Permiten la informacidn frecuente y oportunc, yo que -—-

pueden realizar no sé8lo una vez al affio, sino cada mes -~
si asf{ se desea.

- Ei1 el Unico m&todo completo ya que cualquier otro méto-

do de ajuste requiere para algunos rubros la
de fndices de precios.

utilizacih

- Es el Gnico método gque cumple totalmente con el "Princi
pio de Valor Histérico Original”, puesto que se reexprg
sa en el ndmero equivalente de unidades de poder adqui-

sitivo homogéneo.

Su implantacidn es més costeable que otro tipo de siste
mas de correccidn existentes.

1.3.6.1 Desventajas

- Requiere de registros detallados de 1los afios de adquisi

.cién de las diferentes partidas cuyo valor debe ser co-~
rregido,

- Laborioso por la cantidad de cdélculos, segdn los afios -
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de vida de las partidas sujetas a cambio para efectuar
la correcciédn,

- Los factores utilizados (Indice de precios general) -
no son una medida absoluta de las variaciones en el po
der adquisitivo de la moneda.

- El {ndice general de precios se determina de un conjun
to limitado de bienes.

Como puede verse, las desventajas no son graves, y son
ampliamente superadas por las ventajas.
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1.4 Método de contabilidad de valores actuales.

Este método difiere filoséficamente del método del costo --
histérico en cuanto que este Gltimo reconoce la utilidad originada
por los cambios en los precios de los bienes cuando se realizan, a

diferencia de la contabilidad de valores actuales, que considera -

la utilidad cuando se conoce. La utilidad que resulte de aplicar

el método de contabilidad de valores actuales se deberd registrar
como un superdvit por revaluacidn, ya que representa un complemen-

to monetario del capital de la empresa para reponer los bienes ac-
tuales.

El método de valores actuales reconoce como utilidades aque

llas que fueron logradas por el manejo financiero de las partidas
monetarias de la empresa.

Existen varios sistemas dentro de la contabilidad de valo--
res actuales de los cuales destacan:
- Sistema de costo de reposicidn
(Replacement Cost System)

- Sistema de valor de mercado
(Market Value System)

- Sistema de equivalencias a valor de efectivo actual
(Current Cash Equivalent System)

1.4.1 Sistema de valor de reposicidn

En el libro The Theory and Measurement of Business Income -
que aparecid publicado en 1961 por la Universidad de California se
trata por primera vez de desarrollar una teoriao de contabilidad --
donde se usaron valores de repasiciédn para permitir la retencidn -
de las ganancias denomimdas "Ahorro en Costos™ donde se informaba
por separado éstas, de las utilidades generadas por la operacidn.
El "Ahorrq en costos" representa las ganancias de la diferencia —--
que existe entre el costo histérico y el valor de reposicidn.
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1.4.2 Sistema de valor de mercado.

Este sistema se deba a Robert Sterling y aparece publicado
en su libro Theory of the Measurement of Enterprise Income, donde
sa adopta el uso de los precios actuales del mercado (Valores ne
tos de realizacién), para la valuaciédn de los activos. En la - =~
obra el autor rechaza el costo histérico por considerarlo informg
cién irrelevante, y el valor futuro, por no ser susceptible de me

dicidn; por este motivo seleccioné el valor de mercado como el mé&
todo mas objetivo de valuacién,

1.4,3 Sistema de eaquivalencias a valor de efectivo actual.

Este sistema se basa en utilizar como método de valuacién
de los activos y pasivos el valor de liquidacién de una emprasa.
Este modelo de valuacién aparecid publicado por Raymond Chambers
en su obra Accounting Evaluation and Economic Behaviour en 1966;

presentdndose muchos problemas para sw aplicacién, dado que su ba
se de valuacidn es muy subjetiva.

1.4.4 Sistema de medicidn multiple.,

Se basa en utilizar el método de valuacién que permita ob-
tener una informacién mas realista, en cada uno de los conceptos
que integran la situaciédn financiera de una empresa, esto es, es
un sistema de medicidn multiple donde se pueden aplicarse Indices

de precios, valores de reposiciédn, avaldos, etc.

1.4.5 Caracterf{sticas de la Contabilidad de Valores Actualizados
Todav{a no se ha llegado a determinar en la actualidad el
valor a utilizar que se tome como universal en este método, por -

lo tanto se podrfa decir que hay tres formas fundamentales de va-
luar un bien, estas son:

1¢4e54%e Valor de reposicién. Es el precio que tendria que pa-—.
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garse parae reponer el bien; representa una cifro objstive y puede
decirse que es el mds aceptado entre los financieros que utili-

zan lo contabilidad de valores actucles., Tratdndose de invento--

rios se utilize generclmente el vclor de le Gltima compra para vg

luar, lo que permite gron facilided y objetividad de aplicacidn.

1.4.5.2. Valor de realizacién, Es una medidec objetiva excepto

en los caosos- en que no hay mercado del bien, Puede decirse que -

es el precio que se obtendrfc en el mercado si se pusierae para su
venta.

1.4.5.3. Vaolor econdmico o de uso. Es equel que rapresente lo

utilidad y beneficio econdémico que proporcionec el bien, o sec la

utilidad futura que se esperc se derive de su posicidn.
tanto,

Por lo -
es un valor subjetivo y podemos decir que se conoce intui-

tivomente, por ello es diffcil determinarlo con precisidn y su ba
se son las predicciones futuros sobre precios y tosas de interés,

1.,4,6 Partidos monetarias y partidas no monetarias.

La clasificocién de estas partidas son iguales a leos men--—
cionadas en la conteobilidad del nivel de precios y los renglones
en los cuacles la deformacidn de la informecién financiere ho sido
de tal magnitud que ya no se puede proporcioner informacién por -

el impecto inflacionario, se determince en las partidas no morto--

rias que se encuentran conformadas por los siguientes rubros:
- Inventarios
- Costo de ventas
- Inmuebles, maquinaria y - -equipo
- Depreciaciones acumuladas
- Capitel Social
- Reserva legal

- Utilidedes o pérdidas acumuladas
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1.4.7 Normas a utilizar paora el Método de Contabilidad de Valores
Actuales dentro de un sistema de medicién multiple.

El sistemoc de medicién multiple como ya se menciond utiliza
el método de valuaciédn que permita obtener una informacién mdés reg
lista, considerando la objetividad y flexibilidad de cada método -

para ser aplicable a las empresas en circunstancias variantes.

Dentro de los métodos que podemos aplicar en los rubros que
se encuentran clasificados como partidas no monetarias son:

1.4,7.1. Inventarios. Este rubro debe valuarse a valor de repo
sicidn, para lo cual se deberd observar las siguientes normas:
A) Los inventarios comprados: Esto es se deberd valuar -

los inventarios a precio de las dltimas compras de ~ -
acuerdo al volumen al cual se ordenan y o los términos
de compra en el curso normal de las operaciones,

En caso de no poderse aplicar la regla anterior se pro
cederd a aplicar el valor de realizacién, o en su de--

fecto, un Indice de precios, para poder obtener un cos
to estimado razonable.

B) Los inventarios en proceso y artfculos terminados: Se
deberdn valuar las materias primas que han intervenido
a través de las normas seflaladas en el inciso A)

1e4.7.2. Activos fijos. En las inversiones permanentes se po--
drdén aplicar las siguientes normas.

1e4.7.2e1, Terrenos. El valor actual de este rubro se debe de--
terminar por el valor de realizacién y deberd estar basado en un -
avaldo independiente., El avaldo deberd ser aplicado en caso de --

que la propiedad haya tenido un cambio significativo de valor,
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1-4.7.2.2. Edificios.

Se determinaré el valor actual por medio
del valor de realizacién y se tendrd que determinar el tipo de cors
truccidn, clase o caracterfsticas especiales para la f8cil valug~-
cidn ya sea poar M2 o por.M3

1.4,7.2.3. Maquinaria y equipo. Se valuard en base al valor de

reposicidn el cual se establecerd con el precio mds bajo que ten--
drioc que pagarse, en el curso normal

de las opercciones, para obte
ner un nuevo activo con su capacidad

operativa y productivae equiva

vidao probable que tiene el --
bien. Deberemos procurar seguir las siguientes reglas:

lente, tomando en cuenta el uso o la

A) El valor de reposicién o su dor comercial serd el pre
cio espec{fico que rija en el mercodo, ya sec nuevo o
de segunda mano, deberd ser apoyado por estudios técni
cos independientes, que sefialarén la valuacién de los
bienes en forma individual,

B) La voluacidn podré hacerse en forma periddica, pudién-
dose utilizar los ndmeros fndices.

1.4.7.2.4, Depreciacién acumulada. Se realizard de acuerdo al
nuevo valor asignado de los activos tangibles, con el método de de
preciacidn utilizaedo para los costos originales,

Se deberd revisar periddicomente la vida gdtil de los acti--
vos depreciables y sus tasos de depreciaciédn, pora determinar los

costos correctos para poder crear la reserva de recuperocién de los
activos,

1¢4e7:3, Capital. Para poder restablecer el poder de compra cl

capital social se ajustard por medio del método de fndices de pre-
cios.
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1.4.7.4, Superdvit. El ajuste a las inversiones de inventarios
y activos fijos por la diferencia entre el costo histdrico y valor

actual debe ser reflejado en el superdvit a travds de un superdvit
no repartible,

1.4.7.5. Cuentas de Resul tados. El costo de lo vendido refleja
réd por consecuencia el valor de reposicidn de las materias primas
consumidas as{ como la depreciacién a valores actuales,

1.4.8 Ventajas y desventajas.

1.4.8.1. Ventajas:

. Da valor a los bienes de 1la empresa con base en valores
actuales

- Reconoce los cambios en los precios espec{ficos de los
bienes y no reconoce la inflaciédn o deflacién camo ta--
les.,

- Tiene la virtud de que la valoracién de los bienes de -
las empresas, as{ como la de sus resultados, se determi
na con mds precisidn,

- Evita la descapitalizacidén de las empresas.

- Ayuda a una mejor toma de decisiones por sus valores ac
tuales.

1.4.8.2. Desventajas.
- Es diffcil determinar el valor actual de algunos acti--
VOS.
- Su prqparacién es mds costasa.
- Se dificulta la labor de auditoria externa, al tratar -
de veri%icar la objetividad de los valores actualizados.
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R . s |

£1 valor es una medida subjetiva, por lo tanto, puede -
. cas . . . . f

ser modificada la situacidn financiera y los resultados

de las operaciones a gusto de las personas encargadas -
de preparar los datos,

No son comparables los estados financieros por su valua
cidne
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EXPLICACION DE COMO SE REALIZA LA REEXPRESION DE ESTADOS FI

NANCIEROS POR CONTABILIDAD AJUSTADA POR CAMBIOS EN EL NIVEL

GENERAL DE PRECIOS Y POR CONTABILIDAD POR ACTUALIZACION DE
VALORES ACTUALES.

2.1.

Reexpresidn de estados financieros aplicando el método de -

contabilidad ajustada por cambios en el nivel general de precios.

Antes de proceder a explicar el método de reexpresiédn de es
tados financieros, es necesario recordar las cuentas que

las partidas monetarias y no monetarias respectivamente:

PARTIDAS MONETARIAS

ACTIVO

Efectivo

Depdsitos a plazos

Inversiones en valores financieros
Documentos y cuentas por cobrar

Estimacién para cuentas incobrables
Préstomos a empleados y a deudores diversos
Documentos por cobrar a largo plazo

Valor de rescate de los seguros

Impuestos diferidos

PASIVO

Cuentas y documentos por pagar
Gastos devengados por pagar
Dividendos por pagar

Obligaciones por pagar a largo plazo
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Como es sencillo de razonar, al analizar dichas partidas, -
es claro por ejemplo, que si tenemos una cuenta por cobrar, sélo -
tendremos derecho a recuperar el monto por el que fue controaida, -
que ciertamente fue el valor que tenfa el satisfactor adquirido en
la fecha de la operacién, independientemente del poder adquisitivo
del dinero a la fecha de cobro.

Lo mismo ocurre con nuestros acre
dores.

PARTIDAS NO MONETARIAS

ACTIVO
- Inversiédn en acciones
- Inventarios

- Pagos anticipados
Propiedades, planta y equipo
- Depreciacidn acumulada de propiedades, planta y equipo
- Anticipos a proveedores
- Patentes y marcas
- Crédito mercantil
- Otros activos diferidos

PASIVO

- Cuentas por pagar en moneda extranjera
- Anticipos de clientes

- Ingresos pagados por anticipado

Ademds de las enunciadas, son partidas no monetarias los in
gresos, los gastos y el capital contable.

Lo caoracterfstica, pues, de las partidas no monetarias, es
que conservan su valor intrfnseco. Ejemplificando:
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Inventaorios: Representan bienes o productos que tienen su -

propio valor, en funcidn del cual se espera realizarlos en
el futuro.

Activos circulantes: Expresan derechos de propiedad o uso -

y mantienen su propio valor independientemente del cambio -
de poder adquisitivo de la moneda.

Capital Contable: Representa la inversidn de los propieta--

rios, la cual no esperaba realizarse en una cantidad fijao -

de dinero. (Cabe aclarar que cuando una empresa estd en 1i

quidacidén, el capital contable sf es una partida monetaria)

En el proceso de reajustar las cantidades histéricas por =-
cambios en el nivel general de precios, es necesario distinguir en
tre las cuentas que estén automdticamente valuadas en pesos corrien
tes (las partidas monetarias), que, por lo tanto, no requieren -~
ajustes por el nivel de precios, y las cuentas que requieren ajus-
tes por el nivel de precios para que sean valuadas en términos de
pesos actuales (las partidas no monetarias).

Para la determinacidn de los factores de ajuste es necesa--
rio emplear la tabla de indices de precios al consumidor,
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oy

TABLA DE FACTORES DE CONVERSION INFLACIONARIA DE LOS VALORES MOSTRADOS POR LOS ESTADOS

FINANCIEROS CUYO PERIODO FINALICE EN DICIEMBRE.

ANO 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
1968 1.000

1969 1.035] 1.000

1970 1.087] 1.050(1.000

1971 1,146} 1.107}1.,054| 1,000

1972 1.203| 1.162)1.107| 1.054] 1,000

1973 1,348} 1.,302|1.240] 1,176] 1.,120| 1.000

1974 1,668 1,612{1.535( 1.456] 1.387| 1.258} 1,000

1975 1.918] 1.853[1.765{ 1.675| 1.595| 1.424} 1.150| 1.000

1976 2,221| 2.146)2.044) 1,940] 1.847| 1.647| 1.332| 1.158] 1.000

1977 2,869} 2.772]2.640} 2,506 2,386] 2.130| 1.721]| 1.496] 1.292| 1.000

1978 3.367] 3.253/3.048} 2.941] 2.800| 2,500] 2.020f 1.756] 1.,516] 1,173} 1.000

1979 3,979] 3.844|3.661| 3.476| 3.309| 2,954| 2.387]| 2.075{ 1.792] 1.386{ 1.182} 1.000

Tabla calculada con base en el fndice Nacional
de precios al consumidor, base 1968 y 1978, py
blicados por el Banco de México, S.A.




A continuacidn se expone lo determinacién de los factores -
de ajuste en cuentas de balance,

Inventarios. Para efectuar el ajuste requerido, se necesita
l1a reconstruccidn del flujo de costos de los mismos, con su fecha

correspondiente, tanto el inventario inicial como las compras efegc

tuadas durante el periodo, deberdn reexpresarse por los factores -

de ajuste, en los que el numerador serd el {ndice de preciocs de la
fecha en que.se informa, y el denominador los diversos Indices de

precios de acuerdo a las fechas de adquisicién de las partidas in-
dividuales.

Es necesarioc determinar la ontigliedad de las materias pri--
mas con 8l objetivo de aplicar 1la proporcién mds adecuada que el =
impacto inflacionario ha tenido sobre ellas para
la siguiente férmula:

lo cual se aplica

Indice de rotacién = Total de compras_ en el perfodo
Inventario final de mat. primas

y a continuacién se dividen los dfas del afio entre dicw fndice, pg
ra determinar la antiglledad promedio en dfas, suponiendo que el to
tal de compras en el afio fue de § 7'200,000. y el inventario final
de materiaos primas fue de § 1'600,000., tenemos:
128 L a5 i 00
4.5

esta antigtiedad es un promedio solamente, porque sin duda existen

= 80 dfas

materias primas con menor tiempo en el almacén, por lo que al defi
nir el factor de ajuste, la inflacién del perfodo no se divide en-

tre la rotacién, sino entre la rotacién multiplicada por 2.

Para determinar la inflacién del perfodo, se lee en la ta--

bla la intersecciédn localizada en la columna del aofio anterior al
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del ajuste, y en el renglén correspondiente al afio del ajuste, al
valor se le resta la unidad y la diferencia nos indica la infla--
cién del perfodo expresado en tanto por uno,

Ejemplo:
Para determinar la inflacién de 1976:
1977 1978 1979
1977 1.000
1978 1.173 1.000
1679 1.386 1,182 1.000
1.182
menos 1.000

0.182 - 18.2%
aplicando la f8rmula para obtener el factor de ajuste, tendrfamos

0.182 _ 0.182 _ 0.020
4,5x2 9 =

el saldo final del inventorio de materio prima se multiplica por
el factor anterior, y el resultado es el importe que le serd agre

gado, para expresarlo en pesos a la fecha de cierre de los esta--
dos financieros:

Inventario final de materia prima $ 1'600

x factor de ajuste % 0.020
Valor del cjuste 32.000

Inventario final de materia prima 1*600

+ Valor del ajuste 32
Saldo ajustado 1'632

Pagos_anticipados. Parc reajustar esta partida, se multipli
can los pesos corrientes de la fecha en que se realizé el pago, --
por el cociente del {ndice de precios a la fecha de los estados fi
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nancieros entre el correspondiente a la fecha de transaccién que -
les dié origen.

Ejemplo: En enero de 1977 se contraté con nuestro arrendador una

renta pagada por anticipado de $ 480,000.00 por 3 afios. ¢(Cuél es

el valor reexpresado al cierre del ejercicio de 19787

Pago anticipado total: 8 480,000.00
Amortizacién anual 160,000.00
Afios transcurridos 2 afios
Importe por amortizar 160,000.00
Ajuste:

Indice de precios o 1978: 1.173 - 1.173
Indice de precios a 1977 1.000 ¢

1.173
~1.000

0.173

$ 160,000,000 x 0.173 = § 27,680.00
Valor reajustado: § 160,000,00 + 27,680.00 « $%$ 187,680.

Activos Fijos. Este rubro estd integrado por las propieda—-—
des y derechos que sobre ellos tiene una empresa,

que le permiten
alcanzar su objetivo fundamental.

Su ajuste se efectla en dos etapas; la primera se enfoca a
los valores de adquisicidn y la segunda a las depreciaciones. En
la primera etapa, el método es simple pues basta con localizar en
la tabla de factores de conversidén el carrespondiente a la fecha -
de adquisicién de los activos, y multiplicarlo por el valor origi-
nal para obtener el valor ya reexpresado en pesos corrientes a la
fecha de cierre de las estados financieros.

Ejemplo:
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SUPONGASE UNA EMPRESA CON LOS SIGUIENTES ACTIVOS F1JOS; AL CIERRE

DEL EJERCICIO DE 1978

Afio de adg. Valor hist.

Dep. Acum,

Valor libros

TERRENO

1977 4'000,000. —meQe—— 4'000,000.
EDIFICIO 1977 7'000,000, 420,000, 6'580,000.
MAGUINARIA 1976 1'800,000. 540,000,
1978 400 000. 40 000,
2'200,000. 580,000. 1'620,000.
MOBILIARIO 1976 300,000. 90,000.
1977 600,000, 120,000.
1978 500,000. 50,000,
1'400,000. 260,000, 1'140,000.
EQUIPO DE
TRANSPORTE 1977 480,000. 192,000.
1978 640 000. 128 000.
1'120,000. 320,000. 800,000,

La primera etapa, que consiste en el ajuste del valor histé

rico de adquisicidn, se calcula como sigue:
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Terreno
Edificio

Maquinaria

Mobiliario

Equipo de
Transporte

ANO DE ADQ.

1977
1977

1976
1978

1976
1977
1978

1977
1978

VALOR

1'800,000.
400 000.

300,000.
600,000,
500 000,

480,000.
640 000.

VALOR EN

4'000,000.
7'000,000,

2'200,000,
1'400,000,

1'120 00Q.
15'720 000.

CTOR__

1,173
1.173

1.516
1.000

1.516
1,173
1.000

1.173
1.000

EN_1978____

2'729,000.
400 000.

455,000,
704,000,
500 000,

563,000,
640 000,

VALOR AJU

4'692,000,
8'211,000.

3'129,000

1'659,000.

1'203 000,
18'894,000.

La tabla anterior muestra los valores reajustados al cierre del ejercicio de 1978,
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En la segunda etapa, que consiste en el ajuste de laos de-—-
preciaociones acumuladas, requiere de determinar la proporcidn por
centual de depreciacidén acumulada para cada activo en libros, di-
vidiendo la depreciacién acumulada entre el valor histdérico de Is
activos; y el resultado anterior se multiplica por el valor del -
activo ya reajustado o pesos corrientes en la fecha de cierre.

(Suponiendo ‘que la polftica de depreciacidn es la aceptada fiscal
mente, en lfnea recta)

ANO DEP'N. ACUMULADA x VALOR - VALOR
DE VALOR ORIGINAL AJUSTADO AJUSTADO
ACTIVO_ ___ADQ. _______ ————— e mm OEL ACTY. ___DE DEP. ____ _ ____
420'000 . .
EDIFICIO 1977 7550600 = 0.06 x 8'21%,000. 492'660. 492'660.
MAQUINA= 1976 540 000 . ,
RIA. 11800,000 = ©+30 x 2'729,000. 818'700.
1978 40 000
400,000 * 0.10 x 400,000, 40 000, 858,700,
MOBILIA- 1976 90 000
RIO. 300,000 = 0+30 x  455,000. 136,500.
- 1977 120,000

~—3%00,000." 0.20 x 704,000. 140,800,

1978 50,000
560005 © °+10 x 500,000. 50 000. 327,300.

EQUIPO -
DE TRANS
PORTE. 1977 192 000
480,000 = ©0+40 x  563,000. 225,200.
1978 128 000

640,000 =~ ©-20 x  640,000. 128,000. 353,200.

Integrando. los valores de adquisicidén con sus depreciacio-
nes acumuladas ya reexpresados, tenemos:
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ACTI1VO: Valor Reexp. Dep. Ac. Reexp. Valor libros

................... e e e e e ——————a—28XDrEsadOS
Terreno 4'692,000. ———Qmmm 4'692,000.00
Edificio 8'211,000. 492,660, 7'718,340.00
Maquinaria 3*129,000. 858,700, 2'270,300,00
Mobiliario 1'659,000, 327,300, 4°331,700,00
Equipo de

Transporte 1+203,000. 353,200. 849,800.00

Pasivo. En lo que se refiere al pasivo, esto
to de obligaciones y deudas cantraidas con personas ajenas a los

duefios de la empresa, en general no deben ajustarse, porque si --

es, el conjun

bien ha cambiado el poder adquisitivo de la moneda, esto no nos -
obliga a pagar a nuestros acreedores mayores cantidades de las ~--
contratadas originalmente, por lo tanto los saldos de las cuentas
que integran el pasivo siempre muestran el valor actual de la mo-

neda circulante a la fecha de cierre de los estados financieros.

Sin embargo, existen algunas partidos dentro del pasivo --
que son de cardcter no monetario, como son:

Anticipos recibidos de clientes, cuando no hayan férmu

las de ajustes en los precios convenidos.

- ingresos diferidos. Cuando existan compromisos de en=-

tregar bienes y servicios sin ajuste de precios.

Capital Social. Las aportaciones de los socios a la empre-~
sa se ajustan de la siguiente manera:

Se toma como afio de origen el de cada una de las aportacio
nes pagadas, para. localizar los factores correspondientes en la -

tabala y multiplicar los valores para obtener el valor ya ajusta-
do.
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Ejemplo:

Una empresa se constituyd en 1970 con un capital social ori
ginol de § 3,600,000.00 totalmente exhibido, el cual fue aumentado
en 1977 a § 5'000,000,.00 también totalmente exhibido; ¢Cudl es el
valor reexpresado del capital social en 19797

eﬁo de la cgortagiég Valor de 1la cgortacién Factor

............................................. tor_ _Valor Ajus.
1970 3'500,000 x 3.661 12'813,500.
1977 1'500 000 x 1.366 2'049,000.

SALDO EN LIBROS 5'000,000

14'862,500,

Reserva legal vy demds reservas estatutarias. Estas reservas que, -
como es sabido, son segregaciones de utilidades con el fin de evi-

tar indeseables descapitalizaciones y asi apuntalar la posicidn fi
nanciera de la empresa,

se reexpresan de igual manera que el capie
aplicando a las cantidades que las integran los facto~
res correspondientes al afio en que se crearon,

tal social,

Cuentas de resultados, Tanto los ingresos como los gastos son par-
tidas no monetarias, por lo tanto,

deben ser reexpresadas. Se preg

senta un estado de resultados supuesto, pero completo, para sefia--

lar de manera explicita las modalidades de dicha reexpresién,
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coMPANIA R, S.A.
Estado de resultados del 12 de enero al 31 de diciembre de 1978

Ventas Netas $ 75'000,000.

menos:

Costo de produccién de lo vendido
Utilidad bruta

30'000 000.

45'000,000.
menos:

Gastos de operacién:
Gastos de venta $ 12'000,000.
Gastos de administracién 8'000 000, 20'000,000.
25'000,000.
3'000,000.

22'000,000.

Utilidod de operacidén
Gastos financieros

Utilidad Gravable

Impuesto sobre la renta . 9'240,000.
Part. de trob. en las utilidades 1'760 000, 11'000 000.
Utilidad neta comdn $ 11.000,000-
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rada tdcnica de muestreo estadf{stico; estas ciudades son: Guadala
jara, Monterrey, Morelia, Mexicali, Cd. Judrez, Mérida y México, -~

Distrito Federal las cuales representaron en cuanto a precios a to
da la nacidén. '

Para efectuar la correccidn a los estados financieros con -
base en estos Indices de precios es necesaric reexpresar algunos -
conceptos que'integron dichos estados, para lo cual se requiere —-
distinguir el comportamiento de las partidas financieras las cua--
les son partidas monetarias y no monetarias.

1.3.2. Conceptos monetarios y no monetarios,

Los conceptos monetarios son los que representan un ndmero
determinado de unidades monetarias por cobrar o por pagar; por -~ -
ello no 'son susceptibles de ser modificados en su monto y, por lo -
tanta, na ostén sujetos a correcciones monetarias ya que su valor

permanecerd siempre determinado por la cantidad de unidades que re
presenten.

Podrfamos decir que las partidas monetarias son aquellas cuy
yo valor se encuantra establecido por una cantidad fija de dinero,
independientemente de los cambios en los niveles generales de pre-~
cios. Las partidas manetarias representan por lo tanto derechos y

obligaciones sobre cantidades nominales de dinero, que se mantie--
nen fijas en el tiempo.

Se consideran como partidas monetarias:
- Efectivo en Moneda Nacional; ya que su posesién da dere-

cho o capacidad de compra en proporciénadirecto a la cantidad de =~
pesos corrientes que lo constituyen.

- Inversianes en bonos y valores temporales; éstas otor--
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Ventas, Esta partida se ocjusta en el valor neta, esto.,es, -

yo deducidas todos los rebajas, banificacianes y devolucianes del

perfoda. Primeramente, se determina una media de la inflacidn del

perfada:

Inflqc16g de 1978 _ 0-273 = 0,086

0.086,.65 nuestro facter de ajuste

Ventos netas % 75'000. Ventas netas $ 75'000.
x facter de ajus + Valor de ajug

te x 0.086 te 6'450.

Valer de ajus Ventas ajustg

te 6'450 das 81'450,

Costa de produccién de la vendido. Este rubro, se reexpresa

de la siguiente manera: Al scldo que gparece en el estadae de re--
sultades,

se le resta el imparte de las depreciaciaones y amartiza-
ciones del perfade cargados al costo de produccién, y al resultadae
se le aplico el mismo factor de ajuste utilizade en los ventas, ——
par lo que se refiere a las depreciacianes, éstas se calculon sabre
las valores reexpresadaos, aplicdndoles las tasas acostumbradas, la
cantidad resultante de la depreciacidn se suma a las castas ya — -
ajustadas, y el resultodae es el nuevo salda que aparecerd en el es
tado de resultados reexpresados.

Ejemple: (Cifras histéricas, incluyendae las cifras del ocjuste de -

activos fijos, antes axpuesta).

Costo de produccidn de lo vendido $ 30'000,000.
Depreciaciédn maquinarie $ 220,000,
Depreciacidn edificio 105 000. 325,000.

$ 29'675,000.
Costo de prod. de lo vendido, sin

depr. 8 29'675

x factor de ajuste 0.086
Valor de ajuste 2'552

Costo de prod. de la vendido sin

Depre. 29°'675

+ Valor de ajuste 2'552
Costo ajustado, menos depr. 321227
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A continuacidn se calculan las depreciaciones sobre los va
lores reexpresados de los activos fijos reexpresados,

Valor ajustado maquinaria 3'129,000.
x % de depreciacidn X 10%

312,900,
Valor ajustado edificio 8'211,000,
x % de depreciacién x 3%
x factor de prorrateo X S50%

123,100

Depreciaciones ajustadas:

de maquinaria 312,900
.de edificio 123 100
436,000

+ Costo ajustado, sin depr, 32'227 000
$ 32'663,000 que es el costo de
produccidn de lo -

vendido ya reexpre
sado,
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Gastos de Operacién, Tanto los gastos de venta como los de

odministracién siguen la mismao técnica de reexpresién del costo de
produccidn de lo vendido, o seaq, requieren de que al total de gaos-
tos de operacién del perfodo le sean restados los que corresponden
a amortizaciones y depreciaciones, al resultado aplicar al factor

medio de la inflacién del perfodo y después agregarle las deprecig
ciones ya reexpresadas.

Gastos financieros. E1 ajuste de este renglén es mds senci-

1lo que los anteriores, pues no conlleva cargos por depreciaciones
o amortizaciones, y basta multiplicar su saldo por el factor de in
flacién promedio del perfodo, y el resultado se agrega al saldo --
hist8rico para obtener el valor reexpresado.

Ejemplo:

Gastos financieros: §$§ 3'000,000. Gastos financieros 3'000,000.
x factor de ajuste 0.086 + Valor de ajuste + 258,000.
Valor de ajuste 258,000, Gtos. fin, ajus. 3'258,000.

Impuesto sobre la renta y participdcién de trabajadores en

utilidades. Dado que las cantidades que sirven de base para calcu-
lar estas erogaciones son las histéricas, dichos conceptos no se -

reajustan, pues su importe no sufre modificaciones en funcidén de -~
la fecha de pago.

Utilidad del ejercicio. Corresponde al resultado de dismi--
nuir a los ingresos del perfodo todos los costos y gastos incurri-
dos en el perfodo, en consecuencia, se elabora un nuevo estado de

resultados donde se utilizan las cantidades ya reexpresadas (sal-
vo I.S.R. y P.T.U.) (donde-se emplean los valores histéricos), y -
el resultado es la utilidad o pérdida, ya reexpresada.

Ejemplo: (Con cantidades ya reajustadas)
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COMPANIA R, S.A.
Estado de resultados del 12 de enero al 31 de diciembre de 1978

Ventas netas $ 81'450,000.

menos:

Costo de produccién de lo vendido
Utilidad Brutae

32'663 000,
48'787,000.

menos:
Gastos de aperacidédn 13'035,900.
Gastos de administracién 8*718 100. 21°'754 000.

Utilidad de operacidn
Gastos financieros

27'033,000.
3'258,000.

Utilidad gravable 23*775,000,

Impuesto sobre la renta 9'240,000,

Par. de trab. en las utilidades 1760 000. 11'000 000.
Utilidad neta comdn $ 12'775,000,

Una vez determinada la utilidad o pérdida ye reexpresada,
se concluye el proceso de ajuste de los estados financieros, y se
procede a determinar si el fendmeno inflacionario ha provocado en
la empresa capitalizaciédn o descapitalizaciédn Para determinarlo,
se elabora un cuadro comparativo del activo segidin cifras histdéri-
cas y seglin cifras reexpresadas, asf como los renglones del capi-
tal contable, determinando aumentos o disminuciones de cada ren—-
glén, y al final estas variaciones se suman algebrdicamente, y el
resultado es el aumento neto del activo y del capital provocado -
por el cambio en el nivel general de precios.

Hay la capitalizacidn cuando el activo se incrementa en —-
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una cantidad mayor que el capital contable, por el contrario, hay -

descapitalizaciédn si el capital contable se incrementd en una can—
tidad mayor que el activo.

Ejemplo: Suponiendo que, simplemente, la aportacidn de los socios
se deposita en bancos, sin ningdn otro movimiento, obvio es que al
terminar el afio, se reexpresar8 el capital, aplicélndole el factor
de inflacién del afio; por otra purte; la cantidad que existe en --—
bancos es una partida monetaria, y por lo tanto, no susceptible de
ajuste; lo que trae como consecuéencia una descapitalizacidn por el
impacto inflacionario, la férmula para determinar la capitalizacién

o descapitalizacién por el nivel general de precios es la siguien-
te:

Aumento neto del activo
- Aumento neto del capital contable
Capitalizacidn acumulada por cambios

en el nivel general de precios,

Esta cantidad se presenta en el balance general dentro del
rubro de capital contable, sumando,

(en caso de que fuese descapi
talizacién, se presentarfa restando),
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2.2.

Reexpresidn de estados financieros aplicando el método de -
contabilidad por actualizacién de costos espec{ficos.

Como se hizo en la exposicidn de la contabilidad ajustada -

por cambios en el nivel general de precios, se analizan aquf cada
una de las partidas

no monetarias de los estados financieros, para
explicar su ajuste:

Inventarios. Para ajustar este rubro, se introduce el con=--

cepto de que, en vez de cargor o resultados los costos histéricos,

se hace con base en el costo que representa reponer 1los productos

cuya venta origina los ingresos. Mediante este proceso de comparg

cidn cctualizada de ingresos y costos, se logra que el ingreso por

vender productos a una fechd determinada, se eompare con el costo

de adguirirlos o producirles en la mismo fecha, para determinar -

1a verdadera utilidad de la gestién gerencial.

El concepto de costo de reposicién se aplica independiente-

mente de la técnica de valuacidn de salidas de almacédn que se en~-—

cuentre establecida: P.E.P.S5., precios promedios, U.E.P.S. A 8&s-

te dltimo es al que mds se asemeja, No siendo nece

sariamente equi-
valente, porque en U.E.P.S5., como se sabe, s

e considera el costo -
del $ltimo artfculo adquirido, mientras que el costo de reposicidn

se refiera al costo que tendrfa comprar o fabricar en el momento -~
en que se hacs la venta.

Precisando en lo que al ajuste de inventarios se refiere:
resa debe mantener en forma permanente los elementos necesqa—
rios para determinar los costos de reposicién compuestos de los ——
precios actualizados de materiales,

La emp

salarios y demds indirectos —=-

que integran el costo de los artfculos, a fin de cada mes se calcy
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laré el costo de produccién de lo vendido, multiplicando el némero
de artfculos vendidos por los costos histéricos y los de reposicién

por el costo de ventas, calculado a costo de reposicidn se correrd
este asiento,

—— 1 ——

Cargo a: Costo de ventas

Abono a: Revaluacidn de inventarios
(Cuenta de ajuste de capital)

por el importe del costo de ventas histérico se correrd este otro -
asiento:

——— 2 —
Cargo a: Revaluacidn de inverturios

Abono a: Almacén (Esta cuenta se mantiene a valor histd8rico)

El saldo que refleje la cuenta de revaluacidn de inventarios se pre

sermn en un estado especial llamado "Estado de Cambio en Valor", el

cual representa la diferencia entre los costos de reposiciédn e his-
térico de los productos vendidos.,

A continuacidn, se corgor& a una cuenta de activo denominada
"INVENTARIOS REVALUADOS", con abono a la cuenta de revaluacién de -

inventarios. Si el costo de reposicidn es superior al precio neto

de realizacidn, el inventario y el costo de ventas correspondiente
debe calcularse a dicho precio neto de revaluacién,

La aplicacién del costo de reposicién debe hacerse en forma

individual ‘a cada artfculo que maneje o produzca la empresa, Cuan-

do se trate de empresas con un gran ndmero de artficulos, se tendrdén
las siguientes alternativas:
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1

1) Clasificar los productos por lfneas homogéneas y deter
minar el aumento de costos habido en aquellos productos que sean e
presentativos de un gran porcentaje del volumen total, y el porcen

taje de aumento habido en estos productos se oplicard a la totali-
dad de la lfnea.

2) Apliéor un Indice de aumento en los precios cuando es®
sea espec{fico y refleje aproximadamente el aumento de precios ha-
bido en los artfculos que se trate.

Debe evitarse pues la cpllcac16n de fndices generales de —=
pregios.

Por medio de notas que formen parte integrante de los esta-
dos financieros, deben explicarse las bases empleadas para determi
nar los costos de reposicién y demds:informacién que oriente sobre
el c8lculo actualizado del costo de ventas y la valuaciédn de los =~
inventarios.

Si una empresa tiene contratos de abastecimiento a largo =--
plazo de materias primas o productos a precio fijo o a un precio -
que se incremente abajo del nivel de precios imperante en el mercg
do, el precio real pagado bajo dichos contratos es el que debe ser
empleado al determinar los costos de reposicidn, ésto debe ser re-

velado en notas a los estados financieros, sefialando tambidn los =--
t&rminos de los contratos.

Activo fi o. Los objetivos principales de la- actualizacién
de los valores de los activos fijos son:

1, Actualizar, propiamente dicho, el valor de los renglo~
nes que integran el activo fijo.

2. Actualizar los cargos a resultados por concepto de de-
preciaciones y amortizaciones, de tal modo que estos carges se = =
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efeotden en relacidn a los costos actualizados de los activos fi--
jos

Existen varias alternativas para actualizar los valores de
los activos fijos:

1. Determinar los valores de reposicidn o de reproduccién
por medio de cotizaciones con proveedores o empresas con conoci- =
miento y experiencia en los productos de que se trate.

2. Aplicacién de ndmeros fndices especfficos que se refie
ran a la clase de bienes o equipos de que se trate. Generalmente
estos fndices son publicados por organismos oficiales, o bien por

cémaras o asociaciones especializadas.

3. Aplicar un precio razonable de mercado, razonable en =
cuanto al acuerdo de un potencial vendedor dispuesto a vender y de
un potencial vendedor dispuesto a vender y de un potencial compra-
dor dispuesto a comprar. Esto es aplicable al caso de terrenos y
propiedades sujetas a agotamiento.

Para determinar los costos de reposicién, deben considerar-
se los siguientes conceptos,

Costo_de reproduccién. Cuando se da puede reponerse un equi
po por otro similar, por no haberse presentado cambios tecnolégi--~
cos. Para la actualizacidn del costo se emplean cotizaciones del
mercado, o en su defecto, se aplican fndices,especfficos.

Costo de reposicidn. Se da cuando hay cambios tecnoldgicos
o bien si los nuevos tipos de equipo ostentan caracter{sticas espe
dales con una mayor capacidad o un menor costo de operacién. En -

este caso se determina el costo de reponer la actual capacidad pro
ductiva disponible.
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Depreciacidn y amortizacidn.

El cargo a resultados por el -
uso de los bienes utilizados en la produccidn y distribucidn de ar-

ticulos, considerando el valor actual de los bienes y su vida Gtil -

probable, con el fin de reservar fondos suficientes para reponer di
chos bienes.

Para registrar los valores actualizados de los activos fijos
se utiliza el siguiente procedimiento:

1) Cargo a una cuenta complementaria de activo fijo, con
abono a revaluacién de activo fijo, por el aumento ne

to entre el costo de reproduccidn o reposicidn sobre
el costo histdrico.

2) Cargo a revaluacidn de activo fijo, con abono a depre-

ciacidén acumulada - revaluacidén, por la diferencia en-

tre la depreciacidédn acumulada y la correspondiente al

nuevo valor actualizado del activo respectivo.

3) La depreciacién futura se calcula sobre el valor reva-

luado de los bienes, considerando la vida util remanen
te, y el valor de descho estimado, si este dltimo se -
considera en las polfticas de depreciacidén.

Si se presenta el caso de que el costo de reposicién se ba-
se en un equipo que tenga mayor capacidad o bien se pueda operar -

con un costo més bajo respecto del equipo de que se dispone, se --
procederd de esta manera:

1) Se estimard mediante lo'uplicocién de férmulas matem@
ticas, el precio squivalente de la capacidad de que se

dispone, considerando la capacidad del nuevo equipo ==
disponible,
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fijo:

2)

Recomendaciones sobre la actualizacién de valores

1)

2)

3)

Si el nuevo equipo puede operarse con un costo mds ba-
jo, se determinard la disminucién en el costo de fabri
cacidn anual, y por dicho importe se corre el siguien-
te asiento:

Cargo a: Revaluacidn de Activo Fijo

Cargo con reversidn a: Depreciacién sobre revaluacidn
Los efectos de este movimiento son:

1) Se disminuye el cargo a resultados con motivo de

la actualizacidén de valores, por el importe de la

estimacidédn del ahorro, en los costos de produc- -

de tal modo que con ello se pretende igua--
lar el costo de disponer del mismo equipo

cidn,

2) Pero, cuando llegue el momento de reponer el equi

po, se tendrd que erogar el equivalente a su cos-
to de reposicidédn; por lo que los cargos a "Reva--
luacidén de activo fijo" representan fondos adicio
nales que la empresa deberd reinvertir para con--
servar su capacidad operativa.

de activo

Manejar lao depreciacién de la revaluacidn de activos -
fijos por el método de linea recta, sea cual fuere el
método que se emplee para la depreciacidén de valor ori
ginal.

Explicar, mediante notas integrantes de los estados fi
nancieros, las bases utilizadas para determinar los vg
lores actualizados.

Aungue tedricamente debiera hacerse una continua actug
lizacidn de los valores de activo fijo, por fines prdgc

ticos se aconseja realizarla una vez al afio o, de ser
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posible, cada seis meses o antes si se presenta un ca~
so especial, por ejemplo una devaluacidn importante. -

La depreciacidn se calculard sobre el dltimo valor ac-
tualizado,

Otras partidas no monetarias. Los anticipos a proveedores,
gastos pagados por adelantado, anticipos de clientes,

ingresos co-
brados por anticipado, se actualizardn aplicando el aumento espec{

fico en los precios que se haya observado en cada uno de estos con
ceptos, o en su defecto, del habido en el rengldn de inventarios =~
en el caso de anticipos a proveedores o de clientes.

Los activos intangibles se valuardn a costos histd8ricos.

Consideraciones sobre estados financieros. Los estados fi-
nancieros mostrardn las cifras actualizadas,

las cuales serdn con-~
ciliadas con lds cifras histé8ricas en las notaos complementarias a

los estados financieros. Para la clasificacién de las cuentas, se
estard a lo sefalado en los principios de contabilidad. El estado

de resultados debe reflajar el efecto de la gestidn gerencial excly
svamente, as{ como presentar cifras que sean relevantes con respeg

%o @ la capacidad potencial de generacién futura de utilidades.

Estado de cambios en valor. ‘Anteriormente, respecto al ajus

te de inventarios se haot¥ de un "Estado de cambios en valor! Dicho
estado mostrard:

1) El aumento en el valor por 1la revaluacidn de los acti=
vos no monetarios.
2) Los unidades de moneda que reponen el poder adquisiti-

vo tanto del capital social como de las utilidades re=-
invertidas.
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3) Los traspasos a la utilidad o pérdida monetaria.

El complemento del capital social y utilidades reinvertidas
se determina utilizando el {ndice general de precios

~S810 en es-
"ta partida se emplea,~-

pues se trata de mantener y reponer, en su
caso, el poder adquisitivo invertido por los accionistas. En el -
twlance general se presentan cifras histdéricas, y en nota por sepa=-
rado se presentard el complemento para reponer el poder adquisiti-
vo aportado o reinvertido,

El procedimiento para calcular dicho complemento consiste =
en rewluar cada afio el capital social exhibido y las utilidades =«
reinvertidas, aplicando el aumento en el fndice general de precios

Por el importe de dicha revaluacién, se corre este asiento:
Cargo a: Complemento por reposicién de capital

Abono a: Capital-reposicién de poder adquisitivo.

Estado de utilidad o pérdida monetaria. Este estado muestra
la utilidad o pérdida resultante de la relacién entre los activos

y pasivos monetarios,Se calcula aplicando el Indice general de au-

mento en los precios al promedio de lao diferencia entre los acti--
vos y pasivos monetarios existentes durante el afio, La presentacidén
de la utilidad o pérdida monetaria en forma separada de la utili—-
dad o pérdida por inflacién que muestra el estado de cambios en va
lor, es optativa, pero al presentarse, debe sefialarse en forma ‘ca-
tegdrica si dicha utilidad est§ total o parcialmente disponible -

para pagos de dividendos sin disminuir la capacidad operativo de -
la empresa,

Por lo que se refiere a los intereses pagados, si bien la -
parte que correspondiera a la tasa de inflacién deberfa presentar-
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se en el estado de cambios en valor, dado que es diffcil separarla
del costo del uso del dinero,

es preferible presentarlo en el estg
do de resultados.

Los créditos al capital por la revaluacidn de los activos,
ya sea que se presenten en el estado de cambios en valor o en el -

estado de utilidad o pérdida monetaria, representan complementos -

para actualizar los nuevos valores de dichos activos, son recursos
que la empresa requiere conservar para la continuidad normal de --

sus operaciones, razédn por la cual no pueden ser pagados como divi

dendos a los accionistas; por lo tanto, el saldo de las cuentas --

que muestran el complemento monetario del capital m&s o menos las
utilidades o pérdidas en inflacidn, deben quedarse permanentemente

en la empresa si se desea conservar el mismo nivel de operaciones.

Un caso excepcional a lo anteridr serfa cuando la empresa,
ante la presencia de una utilidad monetaria realizada que puede --

ser financiada con recursos de terceros, o bien cuando se anticipe

1a disminucidn de operaciones, esté en condiciones de pagar a los

accionistas en efectivo parte del aumento en el valor de los acti-
vos. Este hecho se sefialarfa en el estado de cambios en valor o -
en el estado de utilidad o pérdida monetaria.

A continuacidn se presenta un esquema de cada uno de dichos
estados.
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COMPANIA R, S.A.

stado de cambios en valor del 12 de enerc al 31 de diciembre de

1979
Revaluacién de activos
Inventarios
Costo de produccidn de lo vendido $§ 230,000.
en existencia 280 000. 510,000.

Activo fijo 7

60,000,

$ 1'270,000.

nenNoOs:

Cantidad requerida para reponer el

poder adquisitivo del capital (ang
xo x)

940,000.
Caontidod requerida para reponer el
poder adquisitivo de las utilida--~
des acumuladas (anexo x)

405 000, 1'345,000
P8rdida por inflacién
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COMPANIA R, S.A.
Estado de utilidad monetaria al 31 de diciembre de 1978

SALDO INICIAL SALDO FINAL
©Scsivo monetario $ 16'000 16'610
Activo monetario 5°'000 5'235
$ 11,000 $ 11372
Promedio $ 11'187
Aumento en el {ndice
general de precios: 28%
utilidad monetaria $ 3*132

Nota: Si la diferencia entre pasivo monetario y activo monetario

2s con signo negativo, se da el caso de una pérdida monetaria.

Continuando con las cansideraciones sobre estados financie
~os, es indispensable que en las notas anexas a los estados finan
sieros describan y expliquen razonablemente los sistemas y proce-
zimientos empleados para actualizar los valores de los activos, =
zosivos y capital, asf{ come los cargos a resultados, ya que Nno --
son del conocimiento general de los lectores de estados financie-

~os, finalmente, en el estado de origen y aplicacién de recursos,

ya que se elabora con las cifras actualizadas, para que cuadre, -

~ambién se consideran los asientos de ajuste corridos, consideran

do la revaluacidn de activos como un origen, y el complemento por
revaluacién como una aplicacidn,
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I1

PRACTICAS CONSTABLES EN MEXICO.Y SU REFLEJO EN LOS ESTADOCS
FINANCIEROS
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1, COMENTARIOS ACERCA DEL BOLETIN "B-7"

El boletfn "B-7" Revelacidn de los efectos de la-inflacién
financiera, publicado por la comisién de principios de contaobili-
dad del Instituto Mexicano de Contadores Plblicos nace de la nece
sidad inminente de resolver los problemas ocasionados por la de--
formacién de 1la informacién financiera en la época intflacionaria
por la que atraviesa el pafs.

Surge después de varios estudios sobre las posibles solu--
ciones, divulgando las alternativas de correcciédn a la informa- -

cién financiera que han tenido mayor respaldo técnico y pueden —-
ser de aplicacidn en nuestro medio.

En Noviembre de 1978 la Comisiédn de Principios de Contabi-
lidod emitié un proyecto de boletf{n sobre la revelacidn de los —-
efectos de la inflaciédn en la informaciédn financiera. Este pro--
yecto sirvié para que la Comisidn realizara una auscultacidn for~
mal entre sus agremiados y sus organismos respectivos, asf como -
los demds organismos y personas interesadas en la informacidén fi-
nanciera para conocer los valiosos puntos de vista de aquellos --
profesionistas que tratan de darle la mejor solucién del problema
inflacionario en la revelacidn financiera de sus empresas,

Con base en la informacién recabada por la Comisién, anali
zando cuidadosamente las experiencias de sus agremiados, surge co

mo consecuencia la preparacién del boletfn "B-7"

El Boletin "B.7" 1lo encontramos dividido en los siguientes
capftulos:

1. Antecedantes
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2. Consideraciones generales

3. Explicaciones adicionales
4, Conclusiones
S. Lineamientos para la aplicacién de las normas

del boletfn
6. Apéndices.

Los cuales comentaremos a continuacidn.

1.1 Antecedentes

El boletfn "B-7" surge de la necesidad de resolver el pro--
blema de la informacién financiera en época de inflacidén.

La pérdida de significado de las cifras basadas en el prin-
cipio del "Valor Histérico Original®, es uno de los principales --
problemas que afronta la informacién financiera, por lo cual la Co
misién emitié un proyecto de boletfn, teniendo como objetivo el di
vulgar un consenso sobre la necesidad de corregir la informacién -

financiera proponiendo los métodos que sean aplicables en nuestro
pafs,

El consenso general se realizé entre los miembros de la prg
fesién y entre los organismos interesados en la problemdtica por -
la que atravesaba el pafs,

1.2 Consideraciones generales

En este capftulo la Comisién, de acuerdocon la investigacidén
y la auscultacién efectuada, confirma:

1.2.1 La necesidad urgente de‘ofrecer'lineomienfos para la solu--
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cién de un problema tan complejo, los cuales deberdn ser sencillos

y précticos para que su aplicacidn se realice en todas las empre-—-—
sas.

ta comisién no pretehde dar una solucién ideal, sino los mé
todos que podrdn ser aplicables en nuestro medio.

No se deberd abandonar el costo histérico, sino complemen--
tarse, destacando a su vez los efectos principales de las fluctua-~

ciones intensas o frecuentes que la informacién tradicional no - -
muestra,

No debe desterrarse la prdctica de revaluaciédn de activos -
tijos, ya incorporada en un niémero importante de estados financie-
ros, debiéndose generalizar para evitar los casos de falta de com-
parabilidad en la informaciédn tinanciera.

La Comisidn considera aventurado pronunciarse por un método
dnico de correccién, dada la controversia respecto a la determina-
cién y tratamiento de los efectos en resultados de la posicién mo-
netaria de las empresas, de la retencién- de partidas no monetarias
y de la actualizaciédn directa del patrimonio.

Por lo tanto es necesario un proceso evolutivo 'y experimen=-
tal que en forma ordenada y sistemftica pruebe la validez y utili-
dad de los métodos.

1.3 Explicaciones adicionales
1.3.1 M&todos para la actualizacidn de cifras
Te3e1.1 Reqpisitos
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- Cubrir aspectos sustanciales

- Ser congruentes

- Ser adoptados en forma integral
1.3.1,.2. De acuerdo al aondlisis y experimentos desarrollcdos que

nuestro medio, la Comisidn propone dos métodos que se han oplicade
con mayor profundidad e intensidad:

A) El de ajuste por cambios en el nivel general de pre- -

cios.
B) El de actualizacién de costos especificos.

£l primero de los métodos fue publicado por la Comisién de
Principios de Contabilidad del I.M.C.P. en la revista "Contaduric
Pdblica®, México, Septiembre de 1975.

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas elagboré y -
propuso del método de Valores Actualizadas en enero de 1978, basa-
do en las experiencias de los organismos profesionales y comisio--

nes de pafses como el Reino Unido, Australia, Sud-Africa, Estados
Unidos, etc.

Ambos métodos coinciden en que las principales deformacio--
nes de la informacién-se localizan en los renglones de inventarios,
activos fijos y patrimonio, as{ como en el costo de ventos y la de
preciacién en el estado de resultados. (Partidas no monetarias).

1.3.1.3 El boletin *"B-7" respecto a los dos métodos nos informa:
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A)

B)

c)

1.3.1.4.

Se hacen algunas reflexiones respecto a los objetivos

de ambos métodos y a su grado de desviacién del prin-
cipio del valor histérico original,

Para fines del boletin se contempla una mecdnica sim-
plificada del método integral de actualizacidén por cw
cambios en el nivel general de precios,

Con base en el precedente del considerable ndmero de
empresas que han adoptado el método de actualizacidén
de costos cspocffiéos para sus actives fijos, se reco
noce como préctica aceptada.

En lo referente al patrimonio y resultados por posi- =~

cién monetaria el boletfn contempla los siguientes puntos:

A)

B)

C)

D)

No se puede ignorar la existencia de un resultado por
posicién monetaria.

En ambos mdtodos existe considerable divergencia de -
opinién acerca de reexpresar el patrimonio.

Existe diversidad de puntos de vista acerca de la for

ma en que debe calcularse el resultado por posicién -
monetaria.

Complicacién adicional en nuestro medio por su inter-

relacién con los efectos de cambio de paridad del pe-
S0,
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E)

F)

G)

H)

1)

J)

El ignorar el efecto que causa el hecho de financiar
activos no monetarios con pasivos monetarios netos -

podrf{a redundar en un cargo excesivo e injustificado
a los resuttados.

El proyecto de auscultacién inclufa una férmula arbi
traria a través de la aual los cargos adicionales a -
resultados se amortiguarfan reconociendo como reali-

zada una porcién del superdvit por actualizacidn de
los activos no monetarios.

De la férmula propuesta se recibieron un ndmero im-—-
portante de comentarios en contra de su aplicacién,

- La Comisién de Principios de Contabilidad con base -

en los comentarios recibidos y estudios realizados -
concluye que los rubros integrantes del patrimonio -
deben actualizarse con base en el fndice Nacional de
Precios al Consumidor, adoptando el criterio de man-
tenimiento financiero del capital,

Asf como el resultado poer posicidn monetaria, puede
determinarse aplicando factores derivados del "Indi-
ce Nacionol de Precios al Consumidor®,

Surge el concepto de "Superdvit (déficit) por reten-
pién de activos no monetarios”™, cuando se utilice el
método de actualizacién de costos espec{ficos.
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K) Con respecto al resultado por posicidén monetaria y el

superdvit por retencidén de activos no monetarios, la
Comisidn se enfrentd al problema de definir si debfan
o no formar parte del estado de resultados, para lo -
cual se tomé una decisidn con base en la mayorf{a de -

acuerdo a los siguientes argumentos;

El significativo ndmero de empresas con pasivos con- -
trafdos en moneda extranjera.

La circunstanciac de que el tipo de cambio era préctica
mente fijo, con lo que en tanto se.ajuste la paridad, se da el cg
so de virtuales ganancias monetarias.

Al efectuarse ila correccidn en la paridad, se produci-

rédn pérdidas cambiarias que destruirdn la presuncién de ganancias
monetarias.

La ganancia monetaria se encuentra invertida general--

mente en bienes de capital y en consecuencia su realizacidén reque

rirfa de la venta de tales bienes, lo que, de hecho,
liquidar la empresa.

equivale a -

La distribucidn de la ganancia monetaria, requiere de

1a obtencidn de créditos que debilitarfan sensiblemente la estruc
tura financiera de la entidad.

L) Por lo anterior se decidid:

- El resultado por posicién monetaria se mostrard por se

parado en el capital contable, pero sin incluirlo en estado de re—-
sultadose.
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Aplicar las pérdidas combiarias significativas contra -
el resultado acumulado por posicién monetaria,

1.4, Conclusiones.

1.4.1 Obligacién para todas las empresas de reexpresar los esta-

dos financieros (Se excluyen a instituciones de crédito, seguros,

finanzas y empresas no lucrativas), a partir de ejercicios que se
inicien desde el 12 de enero de 1980.

1.4.2. Se deberdn actualizar los siguientes rubros, de acuerdo -~

con los métodos contemplados en el citado boleti{n:
A) Inventarios y costo de ventas
B) Activos ftijos y depreciacidn,

c) Inversién de los accionistas (Capital Contable)

1.4.3., La actualizacién de las cifras de los estados financieros

se deberd presentar a través de una informacién complementaria,

1.4.3 Bis., Excepciones a la norma sobre la revelaciédn de la ac--
tualizacidén de activos fijos y depreciacién.

- En estados financieros bdsicos.
- En informacién complementaria.

A) Las empresas que hayan incorporado a los estados'finag

cieros bdsicos la actualizacidn de estos conceptos, deberdn conti-
nuar haciéndolo,

74




B) Las empresas que no lo hayan hecho podrdn incorporar -
estas actualizaciénes a sus estados bdsicos.

1.4.4 El bolet{n da la opcidn de utilizar a cada empresa el méto
do que elija entre:

Método de ajuste por cambios en el Nivel General de Pre
cios.

- El método de actualizacidn de costos especfficos,

Se eligird el que se adapte mejor a las circunstancias y —-

mantenga la imparcialidad y objetividad de la informacidn financie
ra.

1.5. Lineamientos para la aplicacién‘de las Jnormas del boletin.

Los lineamientos contenidos en el boletfn se refieren a:

A) Contenido de la informacidén complementaria.
B) Actualizaciédn inicial de cifras

C) Actualizacidn de inventarios

D) Actualizacién del costo de ventas

E) Actualizacién de 1la deprecioci6n

F) Tratamiento de la pérdida neta acumulada inicial por po
sicidn monetaria.

1.6 Apéndices.

Dentro del capftulo de apéndices encontramos en el boletin
B-7:
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‘ 1. Ejemplo numérico del método de ajuste por cambios en -
21 nivel general de precios.

2. Ejemplo numérico del método de actualizacién de costos
esp%cificos.

3. Sugerencias para la presentacién de la informocidén adi
cional.

4. Glosorio de términos.
2. Comisién Nacional de Valores y la Inflacién.

El 22 de mayo de 1980 la Comisidén Nacional de Valores dicta
2n la circular 11-3 disposiciones de cardcter general, relativaes a
1a revelacidn de los efectos de la inflacién en la informacidén fi-
manciera de las sociedades que tienen sus titulos inscritos en el
Registro Nocional de ValoreseIntermediarios.,

La circular 11-3 nace de las disposiciones sefialadas en el
wolet{n B-7 del I.M.C.P., el cual contiene disposiciones de cardc
-ér obligatorio para sus agremiados, a partir del 12 de enero de -
'.980. por lo cual la Comisidén Nocional de Valores determ1n6 dic~-
+dr uno serie de disposiciones de cardcter general y obligatorio,

para los sociedades andnimas que tengan inscritos sus t{itulos en -
2] Registro Nacional de Valores.

Las disposiciones dictadas por la Comisidn deberdn ser aopli
tadas a instituciones de crédito, de fionzas, de seguros y G socige
dades de inversién.
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2.1, Disposiciones de la Cicular 11~3

2.1.1. Obligatoriedad de las sociedades que tienen tftulos inscri-
tos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios a observar

las disposiciones del boletfn'"8-7", que entré en vigor el 12 de -
enero de 1980,

2.1.2 En lo referente de activos fijos:

A) Obligatoriamente aplicar el método de actualizacidn de
costos espec{ficos,

B) Valuacién de los activos fijos anualmente, dentro.de -
los seis meses anteriores al cierre del ejercicio so- -
cial,

<)

La reexpresidn de los activos fijos '‘en como su deprecia
cién deberdn presentarse por separado.

2.1.3, Disposiciones que deben seguir las sociedades que tengan in
versiones en acciones.

2.1.4. Tratamiento que se le debe dar al capital contable.,.
2.1.5. Tratamiento de las cuentas de resultados.

2.1.6, Autorizacién de la Comisién para dar plazos y modalidades -

en la aplicacidn de las disposiciones anteriores,

3. La informacién reexpresada y las disposiciones 1legales.

Laos disposiciones contenidas en el Cédigo de Comercio y en
la Ley General de Sociedades Mercantiles datan de 1887 y 1934 res-
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pectivamente, las cuales no han sufrido cambios importantes, por -
lo que encontramos con ordenamientos jurfdicos que no contemplon -
en forma espec{fica el problema inflacionario..

El cédigo de Comercio en su artfculo 38 sefala la obligacidén
que tienen los comerciantes de llevar un libro de inventarios y bgo
lances, donde .los activos se deberdn mostrar gl valor real de los

mismos tanto al inicio de sus operaciones como en los balances q--
nuales que formulan de sus negocios,

Asimismo la Ley General de Sociedades Mercantfles al refe--—
rirse al Balance de las sociedades andnimas, en su artfculo 172 dis
pone que se deberd practicar anualmente un balance, en el cuagl se

debe hacer constar el capital social, la existencia en caja , las

diversas cuentas de activo y pasivo, las utilidades o pérdidas y -~

los demds dotos necesarios para mostrar clarcmente el estado econé
mico de la sociedad.

Con base en lo anterior el bolet{n "B~7" tiene fundamento y
apoyo legal,

Por lo que respecta a la conversidén de capital social de la
reserva para mantenimiento de capitol, derivado de la utilidad por
posicidén monetaria o del superdvit por retencidn de activos no mo-
netarios, la Ley General de Sociedades Mercantiles sefiala en rela-

cidn a las aportaciones y acumentos al capital social de las empre-
sas mercontiles:

En el artf{culo 62 dispone entre otros ordenamientos que 1la
escrituro constitutiva de cualquier sociedad mercantil debe conte-

ner el importe del capital social y la expresién de lo que cada sp
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cio o accionistao aporta en dinero o en otros bienes; el valor atri

buido a los mismos y el criterio para su valorizacién,.

En el artfculo 11 de la misma Ley se hace mencién de que --
salvo pacto en contrario, las oportaciones de bienes se entenderdn
traslotivas de dominio y que el riesgo de las cosas no serd a car-
go de la sociedad, sino hasta que se haga la entrega respectiva,
Esto significa que en toda aportacién los bienes provienen del pa-

trimonio de los socios o accionistas que los entregan a la socie--
dad para que los destine a sus fines sociales,

El artfculo 9 establece que toda sociedad puede aumentar o
disminuir su capital, observando, segln su naturaleza, los requisi

tos que exige la propia ley. En el caso particular de las socieda

des andnimas, .el artfculo 132 dispone que en los aumentos de capi-

tal de estas sociedades, los accionistas tienen derecho preferente,

en proporciédn al ndmero de sus acciones, para suscribir las que se
emitan,

La suscripcién de acciones a las que se refiere el articulo
9 implica una obligacidn de pago establecido en el artfculo 117 de’
la propia Ley, el cuacl dispone que los sucriptores son responsables
por el imparte insoluta de las acciones que suscriban,

(Pago con-
forme al C8digo Civil del Distrito Federal).

De lo anteriaor se desprende que tanto en la constitucidn de
1a sociedad anénima como en los ocumentos al capital social de la -
misma, los accionistas adquieren la obligacién de entregar efecti-
vo o bienes a la sociedad por un vale~ igual al de 1las acciones --
emitidas. El capital social siempre se integrard de acuerdo a las
entregas de efectivo o bienes que hacen las socios o accionistas,-

cin en el aumento de capital por capitalizacidén de utilidades.
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E1 aumento de capital proveniente de la capitalizacidén de -
variaciones favorables en el patrimonioc de las sociedades no tiane

fundamento legal en nuestra actual lagislcciédn mercantil.

La Ley del Impuesto sobre la Renta a la fecha no ha tratace
de aiontar el problema inflacionario que ctraviesa e} pafs, no re
conociando los resultados ajustados por cualquier método de reex--
oresidn de estados financieros. En 1579 la Ley del Impuesto sobre
la Rento considera por primera vez una deduccién fiscal por pérai-
da en la posicidn monetaria de las empresas,

4, Estad{sticas en México sobre la inflacidén.
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TABLA 1

MEDIO CIRCULANTE

afo INICIAL AUMENTO FINAL % P.I.B. 1
1970 44,340.0 < 4672,7 49,012.7 10% 6.9 4,5%
1971 49,012,7 4047,7 53,060.4 8% 3.4 4.5%
1972 53,060,4 11,267.2 64,327.6 21% 7.3 5.6%
1973 64,3276 15,547.1 79,874.7 24% 7.3 12.4%
1974 79,874.7 17,599.0 97,473.7 22% 5.9 24,.0%
1975 97,473,7 20,793.3 118,267.0 21% 4.1 16.7%
1976 118,267,0 36,533.2 154,800,2 31% 2.1 17
1977 154,800,2 41,207.7 196,007.9 26% 3.3 32,4
1978 196,007.9 63,992.4 260,000,3 32% 7.0 17 .4%
1979% 260,000,3 85,896.3 345,896.,.6 33% 7.5 22.0X
#Cifras preliminares. .

P.I1.B. = Producto Interno Bruto
1 = Inflacién

Tedricamente el aumento del dinero en circulacidn debe corresponder al crecimiento
real de la produccion de bienes y servicios de la economfa nacional (en otrc: ¢cic
btas, al ‘incremento del producto interno bruto) En México, como puede apreciciec
en el cuadro I, durante los (ltimos aflos el dinero en circulacién ha aumentade o -
tasas substancialmente mayores a las de la produccién real de bienes y servicics.

lo que se ha traducido en constantes y generalizados aumentos en los precios.

{(Inflacidn)
Fuente: Banco de México, S.A.

Indicadores econémicos
Cuaderno mensual 87




LA INFLACION EN MEX (CO

. CRECIMEINTO GASTO

alo LNFLACION o BaleB. PUBLICY
1970 4.5% 5.9

1971 4.5% 3.4

1972 5.6% 7.3

1973 “12.4% 7.3

1974 24.0% 5.9 80,000 milloneas
1975 16.7% 4.1

1976 21.7% 2.1

1977 32.1% 3.3

1978 17.4% 7.0

1979 22.0% 7.5 1'124,269 millones
1980 (E) 22-25% (E) 7.5(E) 1'683,412 millones

GASTO PUBLICO =~ CRECIO 14 VECES EN 1979
GASTO PUBLICC « CRECIO 21 VECES EN 1980

P.I.B. = DPROOUCTO INTERNO BRUTO
(£) -« ESTIMADO

Tomando come base los datos de la tabla I, en esta todla se
presentan comparativaments los incrementos porcentuales del produc
to interno bruto frente a la inflacidn correspondiente a cadc afo.
A fin de establecer un pardmetro de comparacidn para evaluar sl au
mento que se ha dado en el gasto pitblico, estamos tomando como ba-
se el monto del Presupuesto de Egresos de la Federaciédn para el --
aflo de 1974, parc compararlo con los respectivos presupuestos de
egresos correspondientes a los afios de 1979 y 1980, Como puede obp
servarse, el considerable aumento del gasto puUblico mucho ha tenido
que ver en la elevada tasa inflacionarig ciertamente el producto -
interno bruto de los dltimos afos ha sido importante, pero eso no
empequefece el problema inflacionario,.

Fuente: Banco de México, S.A,
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TABLA 3
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

1978 = 100
INDICE GENERAL 1977 1978 1979 [ _t198o_
29.7 Enero 78.2 93.5 110.0 133.8
.9 30.7 Febrero 80,0 94.9 111.6 - 35,9
770 32.3 Marzo 81.4 95.8 113.1 139.7
1971 34,0 Abril 82.6 96,9 114,2
1972 35.7 Mayo 83,3 97.9 115.7
1973 4000 Junio 84-3 99.2 116.9
1974 49,5 Julio 85.3 100,9 118.4
1975 57.0 Agosto 87.0 101.9 120.1
1976 66.0 Septiembre 88.6 103,1 121.6
1977 85,1 Octubre 89.3 104.3 123.7
1976 100 _Noviembro 60.2 105.4 125.3
1979 118.2 Diciembre 91.5 106.3 127.6
4 4 -
€1 sistema nccional del Indice de precios al congumidor, recopiia
gurants cada mes 35,000 cotizacioncs directus i 16 ciudader, S
bre los przciocs do aproximadamante 1,6C0 artfculos y servicios tg
pecificos. 5o estd tomando como base 100 el indice vigente en--
tre junio y julio de 1978, por jo tanic la tabla nos demucsira vi
aumentc promodio que han tenido los precics.
Fuonte: Banco de Mdxico, S.A.

indicadorcs Econdémiccs
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CASO PRACTICO DE REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS POR
EL METODO DE CONTABILIDAD AJUSTADA POR CAMBIOS EN EL «-
NIVEL GENERAL DE PRECIOS.
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El Gerente General de la Campafiia lmpresora X, S.A. ‘tren:

en sus manos el estada de posicidn financiera de 1la comparfc ol

37
de diciembre de 1979,

as{ como el estado de resultados del 12 ce

enero al 31 de diciembre de 1979. Camo puede apreciarse en ellos,
la utilidad neta del ejercicio puede considerarse como satisfacto-
ria, ya que representa aproximadamente 25% de la inversidén de los

accionistas, -sin embargo, el Gerente General piensa, no sin rozén,

que dicha utilidad se vio afectada por la inflacidn creciente gue

se viviéd en el pafs durante ese aflo. Piensa asimismo que en gene-

ral, la constante alza de precios ha afectada la posicidn financie

ra de la compaiifa durante el transcurso de los anos, Concretamen-

te en ese afo no se hicieron inversiones que aumentaran lo capaci-

dad productiva. Para tener mejores elementas de juicio al momento

de analizarla, llama al cantador de la compafifa, para solicitarle
que de manerc objetiva le muestre ol impacta inflacionario que ho
sufrido la compafifa durante ese ejercicia y en general durante to-
da su aperaci6n.

El1 contador general cumpliendo con las instruccion=s recib
das, da inicio al trabajo que se le encomendd ardenando se invest
gue la procedencia de los saldos de las partidas no monetarics qu

1

integran los estados financieras, camo infarmocidn camplementacr ]

para realizar su ajuste. Dicha informacidén complementaria es la -

que se encuentra después de los estados financieras referidos.

Por otra parte, atendienda a las caracteristicas especifi--~
cas de la compafif{a, concluye que el método idéneo para reaxpresar

la informacidn financiera es el de Contabilidad Ajustada por Jom--

bios en el Nivel General de Precios. (Los factores de cjuste uti-

lizados en el desarrollo de este caso prdctico fueron determinados

conforme a la tabla de factares de conversidn inflacionaric que

aparece en la pdgina 40 de este seminario de investigacién conta--
ble).
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COMPANIA IMPRESORA X, S.A.
Estado de posicién finonciera ol 31 de diciembre de 1979

PASIVO Y CAPITAL

ACTI1IVO
CIRCULANTE: PASIVO A CORTO PLAZO:
Caja y bancos 650,000, Proveedores 760,000,
Inversién en valores 2'440,000. Imptos. por pogar 296,000,
Clientes 1'993,000. Doctos. por pagar 1'343,000.,
Deudores diversos 703,900, Acreedoros diversos 557 000. 2'956,000.
Inventarios:
de prod. terminados 775,000, PASIVO A LARGO PLAZO:
. . .
de materias pramas 85 000. 860,000, 6'646,900. pfestomo refaccionario 1'000 000.
F1J0: SUMA EL PASIVO 3'956,000.
Maquinaria 4'800,000.
Dep. acumulada 2'670 000, 2'130,000. CAPITAL CONTABLE:
Equipo de reparto 960,000, Capital Social 4°'000,000,
Dep. ccumulada 504 000. 456,000, Reserva legal 560,000,
. . Utilidades de ej. ant 484,000,
Mobiliario y equipe 640,000, 3 : * . .
Depe Q¢ lode 328  400. 311 600. 2'897,600. Utilidod del ejercicio 1'150 000. 6'194 000.
DIFERIDO!
Gostos de instalacién 470,000,
Amortizacién acumulade 164 500, 305,500.
Pogos anticipados 300 000, 605 500, e
SUMA EL ACTIVO $ 10:150,000. SUMA EL PASIVO Y CAPITAL CONT. $ 10'150,000.



COMPANIA IMPRESORA X, S.A.

Estodo de resultados del 12 de eneroc al 31 de diciembre de 1979

Ventas netas
menos:

Costo de produccidén de lo vendido

Utilidad bruta
menos:
Gastos de operacidén:

Gastos de venta
Gastos de administracidén

Utilidad de oberbci6n
menos:
Gastos financieros:
Utilidad gravable

Impuesto sobre la renta
Participocién de trab. en util.

Utilidad neta

a7

760,000,
270 000.

966 ,000.
184 000.

5'720,000.

2'240 000.
3'480,000,

1°'030 000.
2'450,000.

150 000.
2'300,000.

1'150 00O.
1.150,000.
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COMPANIA IMPRESORA X, S.A.
Estado conjunto de costo de produccidn y costo de produccidn de
lo vendido del 19 de enero al 31 de diciembre de 1979

Inventario inicial de materia prima $ 54,600,

més: Compras netas de materia prima 839 700. $ 994,300.

menos: Inventario final de materia prima 85 000.
Materia prima utilizada $ 909,300.

més: Sueldos y salarios directos 650 000.
Costo primo $1'559,300.

més: Gastos indirectos de produccidn 550 000.

Costo de producciédn de

artfculos terminados $ 2'109%,300.

m&s: Inventario inicial de productos .

terminados € 905,700.
menos: Inventario final de productos:
terminados 775 000. 130 700.

Costo de produccidén de
lo vendido $ 21240,000.
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INFORMACION ADICIONAL
La compafifa se constituyd o principios de 1973. con un capi
tal socicl de $ 4'000,000., el cual fua exhibido totalmente

al momento de la firma del acta constitutiva,

El1 fondo de reserva legal estd integrado como sigue:

Aportacidn de 1975 $ 150,000,
Aportacidén de 1977 180,000.
Aportoci6n de 1978 . 270,000.

$ 360,900.

Con respecto a la integracién del activo fijo, éstc se en--
cuentra detallada en la siguiente cédula,
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COMPANIA IMPRESORA X, S.A.

Relacidn de adquisiciones de activo fijo

Fecha de corte: 31/0ic./79

CONCEPTO

Maquinaria

Adquisiciones de 1973

Prensa Offset,

guillotina,

prensa chandler,

Impresora de placas, con valor de
depreciaciédn acumulada a 1979 (70%)
Adquisicidn de 1974

Taladro con valor de

Depreciacién acumulada a 1979 (60%)
Adquisiciones de 1976

Prensa offset,

prensa chandler, con valor de
Depreciacién acumulada a 1979 (40%)

SUMAS

Equipo de reparto
Adgquisicion de 1973

Camioneta panel, con valor de

Depreciacidn acumulada a 1979 (100%)

Adquisicidén de 1976
Camioneta Pick-=Up, con valor de
Depreciaciédn acumulada a 1979 (80%)

Adgquisiciones de 1978
2 Vagonetas con valor de
Depreciaciédn acumulada a 1979 (40%)

Adquisicidén de 1979
Camioneta panel, con \dlor de
Depreciacién acumulada a 1979 (20%)

SUMAS
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VALOR DE DEPRECIACION
ADQUISICION ACUMULADA

$ 2'420,000.
$§ 1'694,000.

120,000.
72,000.

2'260,000.
904,000.

$ 4.800,000. 82,670,000,

$ 140,000,
¢ 140,000.

210,000. ,

168,000.
370,000.

148,000,
240,000,

48,000,

$ __960,000. $_ _ 504,000.




COMPANIA IMPRESORA X, S.A.

Relacién de adquisiciones de activo
Fechc. de corte: 31/Dic./79

JNCEPTO

piliario y eguipo
uisiciones de 1973
tanteria,

sas de trabajo,
critorios, .
1llas,

iquinas de escribir,
madoras,

archiveros con valor de
spreciaciédn acumulada a 1979 (70%)

dquisiciones de 1974
arimas y goéndola, con valor de

epreciacién acumulada a 1979 (60%)

dgquisiciones de 1975

idquina de contabilidod,
iavetero,

.scritorios,

iillas,

alculadoras y )

A8quina de escribir con valor de

depreciacidn acumulada a 1979 (50%)

Adquisiciones de 1978
Escritorios,

sillas,

Méquinas de escribir y
calculadora con valor de
Depreciacién acumulada a 1579 (20%)

SUMAS
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VALOR D& DEPREC IACION
ADQUISICION AQUQQLﬁQA
$ 188,000,
$ 121,600.
14,000,
8,400.
336,000. ‘
168,000,
102,000,

29,490,
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El activo diferido consta de: Gastos de instalacidn por - -

$ 470,000. ercgados al inicio de actividades de la compafifa
y de pagos anticipados como sigue:

Seguros pagados por anticipado 8 100,000.
Contratos de mantenimiento 200 000,
SUMA 8 300,000.

La cantidad que aparece en el renglén de utilidades de ejer
cicios anteriores, corresponde a un remanente de la utili--
dad de 1978, pendiente de aplicacidn.

Ahora bien, también hay que tomar en cuenta estos otros da-
tos:?

1. La compafifa valda sus inventarios por medio de 1a téc-
nica dltimas entradas, primeras salidas.,

2. La compafifa trabaja sobre pedido y es usual que no = =
exista produccidn inconclusa al finalizar el ejercicio.

3. La cémpaﬁfa deprecia sus activos por el método de 1i--
nea recta aplicando los porcentajes establecidos por -
las autoridades fiscales.

4, El estado de costo de produccidn y costo de produccidn

de lo vendido es el gue se encuentra en 1o pdgina 88,
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A continuacién se detalla el proceso de aju

AJUSTE DE INVENTARIOS

Materias primas

ste, paso a paso,

. Compras netas de materias primas 939 700,
Rotacidn = Saldo del almacédn de mat. primas = 11.05

Ao comercial 360
“Rotacidn . 1t1.05 - 33 dfas

Factor de ajuste:

Inflacién correspondiente a 1979 = 18.2%

0.182 0.182
11.05 x 2 ~ 22,10 =~ 0.008

85,000,

Saldo de materias primas $ 85,000.

x_factor de conversidn x
Valor del ajuste

Saldo de materias primas

8
+ Valor de ajuste
Saldo aiustado $ 85,680.

PRODUCTOS TERMINADOS

0,008
80

85,000,
680.

‘] .
Rotacidn = £osto de prod, de la vendido _ 2'240 000,

Saldo de productos terminados

Aflo _comercial
T Ratacidn - 399 = 124 dfas

Factor de ajuste:
Inflacién correspondiente a 1979 = 18.2%

0.182 0.182 ¥
2.89 x '2' = 5.78 = 0‘031

775,000, = 2°89

Saldo de productos terminados 775,000.

x _factor de conversiédn x 0.031
Valar del ajuste 24,025,
Saldo de productos terminados 775,000,
Valor del ajuste 24,025,
Salda ajustado $ 292 935.
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AJUSTE DE ACIIVO FIJO

ANO DE VALOR DE VALOR
CONCEPTO ADQUISICION ADQUISICION FACTOR- AJUSTADO.
Maquinaria 1973 $ 2'420,000., 2.954 §$ 7'148,680,
1974 120,000, 2.387 286,440,
1976 2'260 000. 1.792 4'049 920.
$ 4'800,000, 811'485,040,
Equipo de Reparto 1973 $ 140,000, 2.954 § 413,560.
1976 210,000. 1.792 376,320,
1978 370,000, 1.182 437,340,
1979 240 000. 1.000 240 000,
960,000, $ 1'467,220.
Mobjiliario y equipo 1973 s 188,000. 2.954 $ 555,350.
1974 14,000. 2.387 33,420.
1975 336,000, 2.075 697,200.
1978 102 000, 1.182 120 560.
640,000. 8 1'406,530,



4AJUSTE DE LAS DEPRECIACIONES ACUMULADAS

ACTIVO - %
ADQUIRI~ DEPRE~
CONCEPTO DO EN: CIADO.
Magquinaria 1973 70%
1974 60%

1976 40%

Equipo _de reparto 1973 100%
1976 80%

1978 40%

1979 20%

Mobiliorio v equipo 1973 70%
1974 60%

1975 50%

1978 20%

AJUSTE DEL ACTIVO DIFERIDO

x X

x X x X

x X x x

VALOR AJUS
TADO DEL %
ACTIVO. ~

$ 7'148,680.
286,440,
4'049 920.

$11,485,040.

s 413,560,
376,320.
437,340,
240,000,

$ 1'467,220.

$ 555,350.
33,420,
697,200.
120 560.

1+406,530.

$

VALOR AJUS
TADO DE -=
DEP.

$ 5'004,076.
171,864,
1'619 970,

% 6'795,910.

$ 413,560.
301,060.
174,930,

48 000.

937,550.

$ 388,740,
20,050.
348,600,
24,110.
781,500.

o

Los gastos de instalacién corresponden en su totalidad al

inicio de las operaciones de la compafifa.

La erogocidn total fue de $ 470,000,00

$ 470,000,

x 2.954 = § 1°'388,380.

Ajuste de lo cmortizacidn acumulada:

$ 1'388,380. x 35% = § 485,930.
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Los pagos anticipados corresponden a lo siguiente:

- Contratos de mantenimiento: $ 400,000.
habiéndose cargado a resultados la mitad,

suscritos en julio de 1979,

- Seguros pagados por anticipado: La prima original fue de $300,000.

pagada en abril de 1979,
AJUSTE:

Inflacidn del perfodo: 0.182
Inflacidn media mensual: -0.015

VALORES
VALOR DE
ORIGINAL FACTOR AJUSTE
Contratos de mantenimiento: 200,000. x 0,015 x 6 = 18,000,
Seguros pagados por anticipado: 100 000, x 0,015 x 8 = 12 000.
$300,000, $30,000.
Valor original 300,000.
+ Valor de ajuste 30 000,
Valor Ajustado $330,000.
AJUSTE DEL CAPITAL SOCIAL
Aportaciédn original $ 4'000,000,
x fecctor de ajuste X 2.954
Valer ajustado $ 11'816,000,

AJUSTE DE LA RESERVA LEGAL

El fondo de reserva legal se ha venido integrando comoc sigue:

Aportaciédn correspondiente a 1975 $ 150,000.
Aportacidn correspondiente a 1977 180,000,
Apertacién correspondiente a 1978 230 000,
$ 560,000.
VALORES
AJUSTE: VALOR DE
ORIGINAL FACTOR AJUSTE
Por 1975 $ 150,000, x 2.075 =$311,250,
Paor 1977 180,000, x 1.386 = 249,480,
Por 1978 230 000, x 1.182 = 271 860,
$ 560,000. $832,590.

96




AJUSTE DE LAS UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES

Son utilidades por aplicar correspondientes a 1978, por
% 484,000.

$ 484,000. x 1,182 =« & 572,090.

Valor ori- factor. valor =~-
ginal ajustado

AJUSTE DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

Prdcticamente, consiste en reexpresar las partidas integran
tes del estado de resultados, salvo el impuesto sobre la renta y -
la participaciédn de trabajadores en utilidades.

AJUSTE DE VENTAS

Inflacidn de 1979 . 0.182
2 2

= 0.091

Ventas netas x factor de ajuste m Valor de ajuste
8§ 5+720,000. 0.091 $ 520,520,

Ventas netas + Valor de ajuste Ventas ajustadas
8 5+720,000. 520,520. $ 6'240,520.
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AJUSTE DEL COSTO DE PRODUCCION DOE LO VENDIDO

Costo de produccién de lo venaido

$ 2'240,000.
menos: Depreciacién de maquinaria

480 000.
$ 1'760,000.

Costo de produccién de lo vendido. $ 1'760,000,
menos depraciacién

X Factor de ajuste x 0,091
% 160,160.

Costo de oroduccién de lo vendido

sin depreciacion 1'760,000.
+ Valor del ajuste 160 160,

Costo de produccidén de lo vendido 1'920,160

ajustado sin depreciacién ’

Saldo ajustado de maquinaria 8 11'485,040.
% de depreciacidén x 10%

1'148,500.,

Costo de produccién de lo vendido,
sin depreciacién ajustada 1'920,160,
+ Depreciacién ajustada

Costo de produccién de 1lo vandido,

ajustado $ 3'068,660.

1'148,500,
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AJUSTE DE LOS GASTOS DE -VENTA

Gastos de venta
menos: Depreciacién de equipo de raparto
Gastos de venta, sin depreciacidn

Gastos de venta, sin depreciacién
x Factor de ajuste

Valor del ajuste

Gastos de venta, sin depreciacién
+ Valor del ajuste
Gastos de venta, sin depreciacidn
ajustados

Saldo ajustado de equipo de reparta
depreciable

% de depreciacién

Depreciacidn ajustada

Gastos de venta, sin depreciacidén
ajustados

+ Depreciacién ajustada
Gastos de venta, ajustados

AJUSTE DE LOS GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de administracidn

menos: Depreciacién de mobiliario 64,000,
Amortizacién de gastos de

instalacién 23 500,

Gastos de administracién, sin dep.
ni amortizacidén

Gastos de administracién, sin dep.
ni amortizacién
x factor de ajuste

Valor del ajuste

Gastos de administracidén, sin dep.
ni amortizacidén
+ Valor del ajuste

Saldo ajustado de mob. y equipo
% de depreciacidén :
Depreciacién ajustada

Saldo ajustado de gastos de inst.
% de amortizacién
Amortizacidén ajustada
Gastos de administracién, sin depre
ciacién, ni amort. ajustados
+ Depreciacién ajustada de mobiliario
+ Amortizacidn ajustada de gastos de inst.
Gastos de administracidén - ajustados
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$

X

$

s--

$

$

760,000.
164 000,
596,000.

596,000.
X 0.091
54,240

596,000.
54 240,

650,240,

1'053,660,
20%
210,730,

650,240,
210 730
860,970.

270,000,

87 500.

182,500.

182,500.
0.091
13|31 .

182,500,
16 610,
199,110.

1'406,530.
10%
140,650.

1'388,380.,
5%
69,420,

199,110,
140,560,
69 420,
409,090.



AJUSTE DE LOS GASTOS FINANCIEROS

Gastos financieros
$ 150,000. x

factor de ajuste
0.091 -

valor de ajuste
13,650,

Gastos financieros g 150,000.

+ Valor del ajuste + 13 650,
Gastos financieros

ajustados $ 163,650.

No siendo ajustables los valores por concepto de 1.S.R. ¥y

se procede a formular el estado de resultados con valo-~

res ajustados, para determinar la utilidad (o pérdida) del ejer-
cicio, reexpresada:

plTQU. ]
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COMPANIA IMPRESORA X, S.A.
Estado de resultados, reexpresado del 12 de enero al 31
diciembre de 1979,

Ventas netas
menos:

Costo de produccién de lo vendido
utilidad bruta

menos:
Gastos de operacidn
Gastos de venta $ 860,970,
Gastos de administraciédn 409,090,
Utilidad de operacidn
menos:

Gastos financieros

) Utilidad gravable
Impuesto sobre la renta g 966,000.
Participacién de traba. en util. 184 000.

Utilidad neta
Reexpresada,

de

6'240,520.

3'068 660.
3'171,860.

1'270,060.

1'901,800.

163 650.
1'738,150.

1*150 000.
588,150.

Con la determinacién de la utilidad neta ya reexpresada,
finaliza el proceso de ajuste de todos los renglones que inte--

gran los estados financieros.

A continuacién, se procede a determinar si la inflacidn
ha provocado capitalizacién o descapitalizacién, Para ello, se
elobora el siguiente cuadro comparativo, en el que se detallan

las partidas ajustadas.
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NOMBRE DE LA CUENTA
ACTIVO

Almacén de materias primas

VALOR
ORIGINAL

Almacén de productos terminados

Maquinaria
Equipo de reparto
Mobiliario y equipo

Gastos de instalacidn

Pagos anticipados

Dep. acum. de maquinaria
Dep. acum. de equipo de rep.

y equipo
Amort. acum. de gtos.

Dep. acum. de mob.

4"

o

(

de ins., (

Aumento neto del activo por -
cambios en el nivel general de

pracios:

menos:

CAPITAL CONTABLE
Capital Soc1ial
Reserva legal

Utilidades de ejer. ant,
Utilidad del ejercicio

4!

B85,000.
775,000.
800,000.
960,000.
640,000,
470,000,
300,000.
670.000.;
504,000,
328,400.)
164 ,500.)

000,000,
560 ,000.
484,000.

1'150,000.

Aumento neto del capital por -
cambios en el nivyel general de

precios

VALOR

AJUSTADO

85,680.
799,025.
11'485,040.
1'467,220.
1'406,530.
1'388, 380,
330,000.
(6'795,910.
937,500,

(
( 781,500.)
( 485,930.)

11'816,000,
832,590,
572,090.
588,150,

AUMENTO O
(DISMINUCION)

680.
24,025,
6'685,040.
507,220,
766,530.
918, 380,
30,000.
4'125,910.)
433,500.)
453,100.)
321 430.)

3'597,935.

7'816,000.
272,590.
88,090.
( se61 850.)

Determinacidén de la capitalizacidn o descapitalizacidén
acumulada por cambios en el nivel general de precios.

Aumento neto del activo

Menos:

Aumento neto del capital cont,
Descapitalizacién acumulada

8 3'597,935,

por cambios en el nivel gene

ral de precios

7'614 830,

(4:016,895.)

Esta dltima cantidad, se presenta en el estado de posi
cién financiera, disminuyendo el capital contable.
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ACTIVO
CIRCULANTE:

Caja y bancos
Inversién en valores
Clientes
Deudores diversos
Inventarios:
De prod, teminados
de materias primas

FI1JO

Maquinaria
Dep. acumulada

Equipo de reparto
Dep. acumulada

Mob. y equipo
Dep. acumulada

DIFERIDO

Gostos de instlacidn
Amort., acumulada
Pogos onticipados

SUMA EL ACTIVO

799,025,
85 680.

11'485,040.
6'795 910.
1'467,220,

937,500,
1'406,530,

781 500,

1'388,380.
485 930,

COMPANIA IMPRESORA X, S.A.
Estado de posicidn financiera al 31 de diciembre de 1979

650,000,
2'440,000.
1'993,000.

703,900.

884 705.

4'689,130,
529,720.

625 030.

902,450,
330 000,

6'671,605.

5'843,880.

1'232 450.

$ 12:747,935.

PASIVO Y CAPITAL
PASIVO A CORTO PLAZ0:

Proveedores

Impuestos por pagar
Documentos por pogar
Acreedores diversos

PASIVO A LARGO PLAZO:

Préstamo refoccionorio

SUMA EL PASIVO

CAPITAL CONTABLE:

Copitol Sociol
Reserva legal

Utilidad de ejer. ont.
Utilidod del ejercicio
Descaopitolizocidn por

combios en el nivel ge
neral de precios

760,000,
296,000,
1'343,000.
557 000,

11'816,000,
832,590,
572,090.
588,150.

(4'016 895)

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

2'956,000

1'000 000

3'956,000

9'791 935

(1) E1 presente estado finonciero se encuentro ajustodo ol poder aodquisitivo de lo monedo circulante o lo fecho cito
do de acuerda ol indice generol de precios ol consumidor, bases 1968 y 1978, publicaodos por el Bonco de México,

S.A.




Ha concluido pues el trabajo que se le encomendd al Contador

de la Compafifa en 10 que a la representacidédn del impacto inflaciona
rio en los Estados Financieros se refiere.

La diferencia entre los estados financieros con cifras histd

ricas y con cifras ajustadas cambia por completo la manera de pen--

sdr al gerente general. Cuando dé cuenta de su gestidn al consejo

de administracidn, hard ver que, en primer lugar debe evitarse - -

la descapitalizacidn de la compafifa por lo que recomendard sean - -

reinvertidas las utilidades, poara asf{ apuntalar la posicidn finan--

se buscard eliminar las inversiones im-
Es necesario agilizar la cobranza a clientes y deudo-
res diversos, y no serfa sensato permitir que la maquinaria con la

ciera; como siguiente paso,
productivas.

que cuenta se vuelva obsoleta, con la consiguiente pérdida gradual
de mercado, desde luego, la empresa no estd en bancarrota, genera -
utilidades, pero si no se toma conciencia de la magnitud del proble

ma inflacionario, sobrevendrd un estancomiento, desde cualquier pun
to de vista indeseable.
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LA INFORMACION FINANCIERA EN OTROS PAISES CON
PROBLEMAS INFLACIONARIOS
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LA INFORMACION FINANCIERA EN OTROS PAISES CON PROBLEMAS IN-
FLACIONARIOS.

De todos es sabido que el problema inflacionario no es ex—-
clusivo de México, sino que es un problema mundial, Dicho proble-
ma se ha tratado de solucionar des acuerdo a las caracteristicas de
cada pafls.

Hemos citado las medidas adoptadas en México en cuanto al -
efecto de la inflacidédn en la informacidn financiera, asf como 1los
métodos de ajustes propuestos por los organismos encargados de - -
afrontar el problema en el aspecto contable,

El tratamiento contable que se la ha dado a la inflacidn en
otros pafses, nos puede dar la pauta para irnoes formando un juicio

acerca de ¢dmo tratar de resolver un problema tan complejo como el
que nos ocupa en este seminario.

No debemos olvidar que las medidas adoptadas por otros paf-
ses se deben a la situacidn econdmica y al fndice inflacionario de
cada pafs en particular, por lo tanto aprovechando las experiencias
de otros pafses y tratando de aplicarlas a la realidad nacional 1o
graremos encontrarle una solucién apropiada a la correcta reexpre-
sidn de la informacién financiera.

1. Trataremos de resumir a continuqcidn las prdcticas conta- -

bles en diferentes pafses, as{ como, su reflejo en los estados fi-
nancieros:

1e1 ESTADOS UNIDOS

Podrfamos considerar que el Indice inflacionario que ha te-
nido Estados Unidos es bajo, relativamente, ya que:

en 1977, fue de 6.5
en 1978, de 7.3y
en 1979, fue de 9.0
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La reexpresién de los estados financieros es obligatoria a
partir de 1979, para las empresas que tengan valores cotizados en
Bolsa conactivos fijos e inventarios superiores a 125 millones de
délares o activos totales superiores a 1 billén de dflares (mil -

millones de délares), con bases especiales para industrias fores-
tales, mineras, petroleras e inmobiliarias,

El método de ajuste es una combinacién de Costos espec{fi-

cos y Cambios en el Nivel General de Precios con cardcter de expe
rimental.

Las partidas que se ajustan son las siguientes:

- Partidas no monetarias.,

" Activos fijos y depreciacién
Inventarios y Costo de Ventas

Utilidad del afioc (Solo costo de ventas y depreciacién
del ejercicio)

- Partidas monetarias,

Sé8lo se determina con fines informativos la utilidad o
pérdida derivada de la posicidn neta monetaria (No se
aplica ni a resultados ni a capital).

Las diferencias en cambios se aplican directamente a los -
resultados del ejercicio,

Los ajustes determinados sélo se muestran con fines infor-
mativos y la presentacidn de las cifras reexpresadas se muestra -

como informacién complementaria a través de notas a los Estados -
Financieros.,

En el aspecto fiscal la reexpresiédn no se acepta; para cal

cular los impuestos se toman los resultados obtenidos con base en
cifras histéricas,
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1.2 CANADA

El Indice de inflacidn que sufre el Canad§ es del 10% prome

dio y se sigue utilizado ¢omo base contable el costo histdrico,

El fisco ha permitido una deduccidn adicional del 3% del va
lor del inventario inicial y del S0% de depreciacidn anual que han
sido otorgadas como paliativo al problema inflacionario.

1.3 ARGENTINA

La inflacidn que ha sufrido Argentina en los dltimos aflos -
bien podrfa ser llamada como inflacién galopante, esto es, el Indi

ce inflacionarioc en los afios de 1977, 1978, y 1979 ha sido de 147,
143 y 129% respectivamente,

La reexpresidn de la informacidn contable es obligatoria pg

ra todas las empresas a partir de octubre de 1979, con excepcidh -
de las muy pequefias.

El método de ajuste utilizado es el de Cambios en el Nivel

General de Precios, excepto en algunos casos como en inventarios y

costos de venta que se utiliza el de Costos de Reposicidn.

Las partidas que se ajustan; son las siguientes:
- Partidas No Monetarias

Todas las partidas no monetarias son actualizadas.
- Partidas Monetarias

Utilidad o pérdida derivada de la posicidn neta a
los resultados del ejercicio.

Las diferencias en cambios se aplican a los resultados del

ejercicio como parte del resultadoc obtenido por la posicidén neta -
monetaria. )
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Los ajustes derivados de la aplicacidn del método de reex—-
presidn se aplican como sigue:

La revaluacidn de activos se aplica a una reserva de capi-—-
tal, la parte correspondiente puede ser aplicada a los resultados

del ejercicio en el afio en que el activo es vendido.

La reserva de capital puede ser capitalizada hasta el 50% -
del Capital Social con excepcidn de empresas que coticen en Bolsa
que tienen un mdéximo permitido.

No existe restriccidén alguna para el pago de dividendos so-
bre utilidades histéricas, pero se recomienda considerar los resul
tados ajustados para el pago de los mismos.

En cuanto a la presentacidn de la informacidn se deberd mos
ter en dos columnas en forma conjunta, mostrdndose en cada una de
ellas las cifras reexpresadas y las histéricas en la otras.

Para efectos del dictamen sobre Estados Financieros se debe
considerar exclusivamente las cifras reexpresadas,

En cuanto al pago del Impuesto se calcula sobre la base de
cifras histéricas considerando los siguientes ajustes,

A) La depreciacidn del ejercicio se realiza sobre costos
reexpresados (sin embargo, la revaluacién del activo -
fijo no es gravable).

B) La pérdida de la posicién neta monetaria es deducible,
pero la utilidad no es gravable. La pérdida en cambio
es deducible de inmediato.

c) Es permitido para la valuacidn del inventario el uso -

de UEPS.
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D) En 1976, por Unica vez, se permitid revaluar 1los inven

tarios al costo de la Yltime compra. Dicha revalua- -

cidn fue gravada con un impuesto del 8%. Cabe recor--
dar que en ese affio sobrevino el Golpe de Sstado por me

dio del cual obtuvo el poder la Junta Mili#nr que go- -
bierna a Argentina.

1.4 CHILE

La inflacién vivida por Chile en los Gtlimos efos la podric
mos calificar como inflacidén media, el {ndice inflacionario en - -
1977, 1978 y 1979 fue de 63.5, 30.3 y 38,9% respectivomente.

La reexpresidn de la informacién financiera es practicada -

desde hace varios aflos, siendo obligatoria para todes las emprescs.

El método de cjuste utilizado es el de cambios en el Nivel

General de Precios, excepto parce la prartida de inventerios en la -~

cual se utiliza la técnica de costos de reposicién,

Las partidas no monetarias son ajustadas en su totalidad y
de las partidas moneterias, la utilidad o pérdida derivada de lc -~

posiciédn neta monetaria se aplica a los resultados del ejercicio.

Las diferencias en cambios se aplican a los resultados del
ejercicio, -

En relacién a la presentacién de las cifras, los Estados fi
nancieros muestran las cifras reexpresadas, y las notas explicen -
los efectos de los ajustes por inflacidén..

Las autoridades hacendarias toman prdcticamente le informa-
cién financiera reexpresada para el cdlculo del impuesto.
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1.5 BRASIL

En el caso de la inflacién que se vive en Brasil, 1la podria
mos calificar como inflacién acelerada ya que en los aflos de 1977,

1978 y 1979 su fndice inflacionario ha sido de 38.7, 40.8 y 77.2%
respectivamente, ’

Dentro del aspecto contable la reexpresidn de los estados ~
financieros es obligatoria a partir de 1976 para todas las

empresas
pero existen requisitos especiacles para empresas grandes 0 que co-
ticen en Bolsa, asf{ como para compafifas controladoras.

El método de ajuste utilizado en este pafs es o1 de cambios
en el nivel general de precios, ajustdndose las siguientes parti--
das:

- Partidas no Monetarias

Activos fijos y depreciacién
Inversiones en acciones y otros activos a largo plazo

Activos diferidos y amortizacién
Créditos difaeridos
Capital Contable

Por lo que se refiere a Inventarios y Costo de Ventas, no -

se ajustan (solo se admite valuar los inventarios por costos prome
dios y P.E.P.S.)

Al ajuste se le conoce como "Correccidn Monetaria”
- Partidas Monetarias
La utilidad o pérdida derivada de la posicién neta mo

netaria se aplica a resultados del ejercicio.

Laos diferencias en cambios se aplican a los resultados del -

ejercicio,

Los ajustes determinados se aplican de la siguiente forma:
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La revaluacidn de activos se aplica a los resultados como -
una utilidad y la actualizacién del capital contable como un gasto.

En los Estados Financieros se presentan las cifras ajusta--

das y la informacidn detallada de cdmo se obtuvo, se presenta en -
las notas relativas.

Les autoridades hacendarias aceptan la informacidn financie-

ra reexpresada para efectos del cdlculo del impuesto, dando ademds

las siguientes opciones:

A) Si la "Correccidn Monetaria®™ es una Utilidad del afo,
el pago del impuesto correspondiente puede ser diferi-
do

en la parte relativa a la utilidad inflacionaria, -
hasta que esta dltima sea realizada.

La utilidad inflacionaria es la utilidad por correc- -

cién disminuida por la correccidn por variacién, en --
cambios y variacién monetaria neta.

B) La utilidad proveniente de ventas de octivos fijos o =

plazos es gravado en lo praporcidn en que 1l0s pagos —-—
son recibidos.

c) La utilidad por venta de activos fijos e inversiones -
en occiones se determinord con baose en los costos OCc—-
tualizados.

D)

Las pérdidas de ejercicios anteriores tombién son reex
presadas para efectos de su amortizecidén fiscal.

1.% INGLATERRA

La inflacién que ha tenido Inglaterre la podriamos conside~
rar como mediona dado que su fndice inflacionario ha sido de:
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A) Cifras reexpresadas, con opcién a presentar cifras his

téricas en informacidn complementaria.

B) Cifras histéricas y las reexpresadas como informacién

complementaria.

En el aspecto fiscal no se acepta la reexpresidn y los im--
puesto% se cciculcn basados en cifras histéricas, pero sin embargo,
se aceptan para efectos fiscales el costo de ventas ajustado con -
vases similares al costo de reposicién y la depreciacién del ejer-
cicio utilizande el método de depreciacién acelerada.

1.7 ALEMANIA OCCIDENTAL

Su inflacidn es del 3% promedio, utilizdndose como base con
table los costos histéricos; permitiéndose 1la creacién de una re--
serva especial para inventarios, por parte del fisco, la cual o -~

los seis (6) afos serd considerada como un ingreso gravable, como
paliativo contra la inflacidn,

1.8 BELGICA

El Indice inflacionario promedioc en este pals es del 8X y -

el tratamiento contable que se le ha dado al problema inflaciong=-
rio es el siguiente:

Se admite la revaluacidn de los actives fijos, cuyo superd-
vit se aplica a una reserva de capital que no puede ser distribui-

da como dividendo en efectivo, pero si podrd ser capitalizada.

En el aspecto fiscal se acepta la técnica de QEPS para va--—
luar los inventarios,. .
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1.9 AUSTRALIA

La inflacidn promedio de Australia es del 12% la cual pode-
mos considerar como baja.

El tratamiento contable que se le ha dado al problema inflg
cionario es el siguiente:

Se aplican costos histéricos Sobre bases experimentales son
reexpresadas las partidas de activos fijas,
ventarios y costo de ventas,
Costos Espec{ficos.

las depreciaciones, In
con base en el método de ajuste por -

El resultado derivado de la posicién monetaria neta no se -
détermina.

La reexpresidn se acepta fiscalmente para la determinacién
del costo de ventas sobre la base de Costos de Reposicién.

1.10 FILIPINAS

La inflacién promedio de Filipinas se considera baja ya que
el Indice inflacionario es del 8% déndose en la prdctica contable

la alternativa de revaluar los activos fijos pero bajo ciertas ba-
ses.

Las autoridades hacendarias no aceptan 1la revaluacién, to--

mando como base para el cdlculo del Impuesta los costos histéricos
originales.
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VI.

t
CONCLUSIONES.
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CONCLUSIONES

Como se ha visto, 1la inflacidn es un factor que afecta -
tanto la posicidén financiera de una entidad, como sus resulta--
dos por un perfodo determinado.

Una empresa en el mercado; aparte de hacer frente a la -
competencia para obtener la aceptacidn de los demandantes de -—-
bienes y servicios, debe afrontar 1la situacién de que se encuen
tra inmersa en los efectos de la espiral inflacionaria (aumen--

tos frecuentes en los costos de materiales y recursos humanos) .

Por lo tanto, debe informarse claramente a los lectores

de los Estados Financieros, el impacto de la inflacidén en dicha
informacidn financiera.

Es obvio que muchas utilidades tienen su explicacién mds
en un aumentoc en el nivel de precios, que en un incrementoc real
en la productividad de las empresas. Repartir utilidades deri-
vadas sélo del aumento en el nivel de precios, generarfa una --
descapitalizacién, que seria diff{cilmente soportable por una em

presa, sobre todo si este reparto es sistemdtico cada afio.

Infortunadomente, la inflacién no cesa, y o la velocidad
con que aumenta, incluso la t8cnica de valuacién *Ultimas Entrga

_das, Primeras salidas" queda deteriorada en su efecto conserva-
dor.

Adem&s, hay que considerar gque las tarlfas del Impuesto
Sobre la Renta, tanto la del Impuesto al Ingreso Global de las
Empresas, como la del Impuesto al Ingreso de las Personas F{si-
cas, se han mantenido précticamente iguales desde su implanta-—-—-

cidn como si la inflacién que se vive en nuestro pafs fuera una
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circunstancia soslayable, no habiendo a la fecha por parte de =

las autoridades fiscales acciones encaminadas a la adecuacién -
de dichas tarffas,

los contribuyentes,

lo que serf{a indudablemente mds justo para =~

Ya que las empresas son por ley causantes mayores, y que
de obtener un ingresc global gravable de $ 1'500,000. hoy en =~
dfa resulta, més viable que hace una década, simplemente por el
efecto de 10 inflacién, vemos que la aplicacién de la tasa impo
sitiva mds alta ya es causa de una considerable descapitalizo--
cién de las empresas, por concepto de pago de impuestos.

Con todo lo anterior, queremos decir que resulta ya ine-
dispensable revelar, sin lugar a dudas, el efecto de la infla~-—

cidn en la informacién financiera, esto se logra mediante la ~—
reexpresién de estados financieros.

Queremos sefialar que la reexpresidn debe hacerse por ser
evidente necesidad en las empresas, mds que por ser una dispo--
sicidn normotiva, de cardcter obligatorio, de acuerdo al boleth
B~7 de principios de contabilidad, Hoy en dfa, omitir la reex-—
presidn de la informaciédn financiera, es demeritarla en su cali
dad, No es unc informacidn falsa, pero sf incompleta,

La finalidad de 1la reexpresiédn de la informacién finan~—-
ciera es poner datos de mejor calidad a disposicién de la admi-

nistracidn ¢cdm6 podrfan tomarse decisiones correctas con base
en informacidn incompleta?

Desde luego, la reexpresidn de la informacidn financiera
nc evita por sf la descapitalizacién de las empresas., Pero s{
la previene, representando el impacto inflacionario_en las fieem
nanzas de la entidad, io que no hace la contabilidad expresada
dnicamente en cifras histdricas. En consecuencia, la decisidn

que tome la administracién respecto a decretar dividendos, serd
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consciente de la incidencia de la inflacidn en la obtencidn de
las utilidades,

Por el contrario, si se proporciona una informacidn que
no represente dicho efecto inflacionario, no se ponderard obje
tivamente esta circunstancia, Y las decisiones que sa tomen, =

pueden ser completamente distintas a las tomadas basadas en in

formaciédn reexpresada. Y 1la responsabilidad sobre dicha infor

macién recaerfa en el administrador financiero, quien denota--
rfa estancamiento, indigno de un verdadero profesional.

Sostenemos que es necesario reexpresar la informacidn fi
nanciera; porque asf{ se presenta en unidades monetarias homogé
neas el valor de los bienes,
tidade.

derechos y obligaciones de la ene
Si a los bienes propiedad de una empresa se les calcy-
la una depreciacidn sPor qué no calculdrsela al dinero? Esta
es la esencia de la reexpresidén,

1
La utilidad por posicidédn monetaria, consecuentemente, -
debe presentarse por separado de la utilidad generada por los

esfuerzos productivos de la empresa, con el cardcter de un su=
perdvit no repartible.

Ahora bien, para elegir el método idéneo de reexpresién
para ser implantado en una empresa, debe considerarse las cone
diciones, particulares de cada empresa y la relacién costo/be~
neficio referida a su adopcién,

En general, nuestra opinidn es que, utilizando el méto-
do de contabilidad ajustada por cambios en el nivel genseral de
p}ecios, sedlcanza el objetivo que se pretende:

Representar el efecto de la inflacidén en la informacidén

financiera, Pero quizds para ciertas empresas resultard insu-

ficiente representar el cambio en el nivel general de precios,
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y tendrdn que profundizar adn mé&s en la informacidn. Entonces

estaremos frente al caso de la implantacidn del método de la =
actualizaciédn de costos especfficos.

En suma, si se pretende proporcionar a la administracidér

informacién financiera eficiente para la toma de decisiones y
dichas decisiones serdn tomadas en dpoca de inflacidn (y todo
hace pensar que de aquf en adelante todas las decisiones futue
ras serdn tomadas en &§poca de inflaciédn), es indispensable ha-
cer ver el efecto del impacto inflacionario en la informacidén

financiera. De esa manera, .se proporcionardn servicios de al-

ta calidad a la administracidén, con los beneficios inherentes

tanto para la entidad como para el administrador financiero,
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