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1111 de vital iapanaaci& a la vida de toda mitidad -

econdllica la -•idad da filaDciaaiem.o pan q,aa la •1-

puada llevu: a cabo ...a opuacimlaa y J.ogzar loa objetJ.v .. 

qaa u ba propaaato, y con •itar ua6a eo la actalidad ,aM -

u vive - aitacida da 1.oiutabilided ecODllllic:a a ,....atro -

la denlaa

oida de ...... ua --«a y la illflacida. 

Bxiate - divu:aidad da f-• de fillaaciudato -

••Hante la• cual... la• atidad.,. e 1 1«-• puada allegana 

o g....,..r NOUreoa, bay f.l.anciaaiento a cozto, ""41ano o -

largo plallO, q,aa conaUtayen - gaa de alteaativu para 

qua la• •nUdadH econ6aica• puadan elegir la '1M Mjor •• 

adapt• a •ua necHidadH, d•pu,dhlldo da la• caracteriaUca•

propia• d• au giro, d• n ••tl"llctura fillaDciara, da •u capac,i 

dad d• aDdaUlluaianto, ate., ae alegiñ la '111* redit.S. •yore•
ban•ficioa, 

LO• diver•oa tipoa da financiudato o,,._,. vaota

jH y deavataju qua H daban -r preeentH en la vida «•
cada •ntidad ac:mm.ica, pu:a lo cual •a nquJ.are w,a ada1n1•

trac16n prof••1onal,•fic1anta y coapatanta para lograr loa -

ban•f1c1o• a•peracloa. 

Ccao un ajeaplo da -lo d• fi.nanc<aaianto aiata -
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la IOlM ... iaana da valora•, l,A, da c.v .. ~ 1¡1111 •• 11-

aidanda - la xnat1t1111idri OH.al.al dal ¡ab, ya 1¡1111 •• la -

da ayo~ rea-iaiuto y pnatqio y an doa4• ••llevan• C!, 

l:lo la •yoda da laa opanaiona• wu,tilH del pata, ya 1¡1111-

H puaita la contntacidn da valona pd))llaoa y t!tuloa 1• -

ar6Uto q,aa - eaitidoa por particulan• a por entidad .. ac~ 

ndalcaa, 

1A Bola da valorH en llblao, H un ••Uo da flma

cialllanto --ot• utlllllado por la paquallll y Mdiam a

pnea, debido a qua no puaden atiafacar - aaria da raqul

altoa cr- H Htablacan pan padar cotluJ: en 10lea1 lo cual

" convierta u altoa coatoa a loa 'll• laa apr•n• tienen -

'1\111 bacar frente, por lo tanto la• antidadu acon611icaa qua -

nquiaran all\ldir a la B01M da valor••, daban contar con -

••tructun f:l.nanci•n a6lida. 

La B01M -icana da valor••, a.A, da c.v., ba teni

do \11111 la11:9a trayectoria a tn9'a da la cual a han confqu

z:ada tranaforaciona• qua la han llevado a 1111 danrrollo pro

graaivo, ya qua da aimplaa nunicmaa da c01Nrciant•• en ,po

caa panda•, H ha llagado a la confonaci6n de la Inatitu-

ci6n que conocamoa hoy en di.a y qua H haya ubicada •n •l e•.!! 

tro de ••ta ciudad, ad--'• de 1¡1111 raciantaMnte ha tenido •

yor acogida, lo que daueatn qua ••tá en u.na etapa de conao-
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11.daoidn y de•...,.. qua paecS• u-r • 11D deanollo illtegnl

futuro. 

c:ma.t4ero qu .. japoi:tas• • ~• aJier qá -

poaiJ>iU.dadu o elterzaUva• u f1-Dl:Jud.aDto paecl8 t- -

•atlAad ecoD6iú.c:a pan •llagaH• ncanoa, por •llo •lagi -• 

t- objeto de -11ado u iDvHtJ,vaoidn, pan Hiallarlo y -

aportar aterial u invaati,vac16n al lector btaruado .., el -

puticalar, du....So la - u 9nD utilidad. 

El t- e.U aDfocado hacia la Bola _,..,._ da 'ftl!t 

n•, S.A. da c.v., po,:qua couidero qua •• 1111 ...Sio a tmv .. -

dal cal la• aDU.dadH aocm611icaa M ~ allap.r filaDcia-

aiento an fona poaitiva. 



11D la act,.Udad .. !.apnaoudilll• qua la• anúdadaa 

acnadan a clan&• f-t•• d• flnanclaaiento ¡ara ,anua.e o -

a9anolen• .recna.r- de la •:lo.r f- y tajo la• •:Ion• aon

d1c1-•, ya qua pan qua wa antldad pniape.re y u npallda,

H .reqQie.re una -illdad c .... tente da 111111 .recunoa. 

l. - cca:&P'IO DB PDIAIICllUIDDl'l 

Pi.Janaleaillnto.- •• la acct& y efecto d• H.ancle.r.l 

rlnancle.r (flnanae).- P.ropo.rc1ona.r fonl!oe, aediant•

la vanta da acc1-a• o ~. aolocac16n da aaprtat1toe, COIIC!, 

ai6n d• c.r4dito an cuente co.rriat• o t.raufi.riendo o aplican

do dillaro de ot.ra• fuente• inte.rna•. 2 

r1nanciaci6n.- f. acción y •facto da flnancle.r. 1 

Dead• •l punto de viata contabla, t•- qua, toda•

la• entidad•• econ6mica• .requia.ran para au oparaci6n de WIII -

ae.ri• de ol-ntoa exp.reaable• en velo.rea 1110nata.rioa coao aon, 

al efectivo, loa inventa.ria•, •l equipo, etc, lo c,al coutit.!!. 

ye en t,niinoa contablu el activo, para 109.ra.r aata activo, -

naceaa.rlemento H deben utilba.r .recu.raoa, lo• cual•• ind•pan

dien-nte de •u o.rigen conatituyen el Unanciaaiento. 
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2. • cxacBP'l'09 11B LA IOUIII DE VALCal8 

ll:lliate - Na!IIHP 4el m:i.19n da la ¡alama llola1 

lltlao16'S-.ate •aoia• pEOC*S• 4•1 laún ·-·, taab1'n

.. piana ca- pr...,..• del 9riai,o •a,ru • qaa •J.;1L1.n .. pial -

filia, N ene qu,e ••• 4oa ac:epcioalla aA•• 4• aer ..s-da• 

N ocapi-etAn, l/9 que en Uaapoa ¡aacloa el ccmaepto "IOl

• • f-1,a parte 4a la 1114-ntaria 4• loa •:rmd.,..., la -

cal oouiaUa en - llola 4• pial qu,e 1.. aan!a pan var
dar loa d- y ¡apele• iapm:tante• y 4a valor. 

concepto v•-1, 

:i:.aa llolu• 4• val.os:••·· loa .. tableoiaiantoa pan la 

ccmts:ataci&a 4• val.os:•• p6bl:l.coa, dtllloa de cr64ito y loa 

valona o afecto• Ms:cantil ..... 1u.do• por ¡articulan• o por 

inatituciona• da cr•u.to, aociedael .. o •pn•• 1-,alMnt• -

conatitll!daa. 

CoDcepto ¡art:1.cular, 

La Bola ele valona en -xico.- •za una 0r9aniaci6n 

auxiliar el• cr64ito que ti•n• por objeto facilitar la• ts:an-

uccionaa con valor•• y promover el deaarrollo elal •rcado -

reapectivo. En ots:a• palabs:aa, H la entidad legal.Mnta auto

rizada para qua la• peraona• compren y vendan valora•, tal .. -

ccao acciou•, obligacionH, llono• y otro•, por •••U.o de pro-
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J. - All'ISCIIDDft8 BIB'l'OIIICDII T IIYOWC?CII DB IAII IIOta8 Da -

LOUII 

,.1.- umns mtaUc:oa Y 11VOU1CXC11 DB IAII 80Ulll8 m Vt. 

LOUII aBLlllmDO. 

BD 4pocaa ¡aaadaa balda rtnmi...,.• 4• c ... =iantaa, -

•19- autora• aaaguran qua en la plau dal Agora, qua ara -

priaozdialMnta política, •• C0119ragaban 1111raadar•• griagoa,

lo• cual•• raall&aban traDNCCio,.• 1111raantilaa da ia¡,orta.n,-

cia, •1-• qua H conddaran cea> la• pria8raa anilaatacio

,.. bm'Ñtilaa, pero •• prefarillla COD11idarar ccao antacaden

ta i-4iato, qua la• bolaaa raaultan dal producto da la avo

lu,ci6n acon61uca ganaral y ¡articular dal d•t- capitali•ta 

da pradw:ci6n. 

Sa Nba taabi4n, qua al origen da la• bola• raa11l-

t6 da laa coatllllbrH qua daada baca dgloa tan!an loa c ... r-

ciantH de ra11nirH an día• fi1o• ¡ara raaolvar •11• probla-

•• y negociar .,.. marcanc1aa. Sa pilada citar cea, ajaa¡,lo, -

que duranta el aiglo XVI en Pland•• (&ru:I••> H raaliu'ban -

rawüonH da Mrcadar•• danaainllda• Lonja• da contrataci6n, -

la• cual•• conatit11ían algo auparior a laa fariaa, pero qua -

Unal.Jlllnta raaplazaron a lae IDi-•· 
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Dunll1:e ea •PoCII, a rata 4111 aaga ,a.. -o •1 ~ 

oio •dt1- ae ,,eq'llidUOII D-H fona• 411 oqalliaac.l.6D -

loe aegocioe, -o ccao coaHcuaacia la c.,..ai6D de un Dll9YO 

ozvan,t.aa,, la aoaiedad por aoc1-• cuyo ori;u babfa aido el 

9reaio o loe llaadoe •9uilada•. 

B1 factor pr1-zdial para qua loe :tlliled•" ada.Pt'zal, 

la fona da eoa.l.eda4•• por acciollaa, fue la -•idad 411 ali!, 

9arae 9ftllll•• capitale• de UD dllllaero 4• pan,..• para lo-

9rar loe olljeUwoe qua •• fijataa la• apre .. a, N ,...se ai-

tar ccao ejaplo, la aveDtura •dU• da la ~ da •e 
aiaa qua a0119ra,ala a varioe capitaliata• para el fletaaieato, 

qua aODlliatfa ea la coatratac:16" de taraoa para llevar a cabo 

laa apadiaioaa• a orieate, la• cualH eraa coateada• por ca

da uao 4• elloe •a la praporci6a da aua poaibllidad••r ai el

viaja reaultata aitoao, la• utilidad•• •• re¡,artfan aDtre -

lo• diatiDtoa aportadorH y ea proporci6D a aua aportaciOD11•. 

B .. fona 4• aociedad contilm6 y• atandi6 a trav•• de la -

hiatoria del derecho mercantil a la• Ha,uzadoza• y princ:i¡a,! 

Mnta a la tanca haata aulainar ccao ea la actualidad, 4•
plaÚDdoH aaiaiaao • la• upr• .. • iDduat.rialaa, aiDeraa y c,2 

Mraialea. 

IA• accione• da .... •pr••• que aatataa reprHea~ 

daa por una ¡arte da au capital, poco a poco fueron o'bjetoa -
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•• coarcio, lo cal trajo - -DCia •l qaa H 9~ 

luaDII lH t:D-00~ CCID ellae ft lH priJlllipalu c:i'IIII!, 

... del"""'º· 
caloe ac1anr, qua n 1111 pdDCipio era llll• aobraaa•

U.ut• el trffico cOD valore• 9alla~l•• qaa al c ... rcio 

can la• acc1-•1 coaaecuaAt-nte 1a• potaDCia• 4• 1a ,¡,oca, 

cOD al fin•• aUegarH faa!oa pan f1-nciar aua •pa,..1-

,.... recurriarcm a 1a aaiai6D da .la¡,ortantaa CIAJltidadu 4a -

~. loa cnalH eran colocadoa antr• loa 'llanr¡aeroa •• aqu-

11a ,poca, ya pan el d9lo XVlU loa velore• da 9alliaaio •

nagocia'llan plll>U.caaenta entra loa partiaularu. 

"Ea a rai& da la f1gura •• 1a 8ocieda4 An&ua o -

Sociadad •• capitel•• cCIIO pod- upU.car la• ruliaac1-a 

an loa pebH e¡..- hoy conocaaoa c._, loa ""• deaa:aolladoar -

d ao •• COD la participaci6n de 1111 9ran n6Mro de peraona• -

dHcODOCida• entre d (por ••o le ~ Sociadad AD6nia)

c11ya• aportacione• permitieron 1a foraci6n y dearrollo de -

la• grandH upraaaa de tranaportH, la explotaci6n da la• -

U:naa• naviera• y •obra todo y •• q11a nada la 1Dduatrialba

ci6n realizada del a1glo paaado a 'llaH da loa fondo• aporta

do• por al p6blico ahorrador.•4 

vi,Ddolo daade otro punto da viata, H p,ada apre

ciar c¡11e en loa -ntoa hiat6ricoa en q119 ae foraron la• -



' 
pri.DCi¡lalaa bolaaa del mmdo, c:GlllnlffWcm a •11.aa dtlac1-

•• daahvmalllU, ya ,¡a ao -itldaD aum4oa pe....-ta, 

da ..SO tal, que la• opuac1-• •• rali&a!all pdc:tic:aMnte -

a la calle y M Uaitalan • an larrio ••pec,iel, •in eataqo -

... tasde cando la• opezac1-• M mal.Uplicarm, loe ~ 

don• de aquella lpoca H alojar011 a dtioe de rawú6n que -

por lo •- ya aatalan C'll!>lertoe y M ~· citar cea, •:1-
plo, el Ioaal da la - Q...._po.t.x ~ an -a YOJ:lt -

40114• M cela'llrlllan la• tanacc1-e bur-'Ulu. 

Ahon biu, - da -rM en C01111i.de .. ci6n la• opi.

nione• de loe baa!,na da 11&9ocioe y •obre tadc de loa •:lecuU

voe qua utln o ban Htado al !rente de la Bol.a cea, lo u -

el Lic. Rollerto •nilndes, quian ,:ecia-nt• public:6 un ar

t!oulo acerca de la BolA de valore•, 11.....Wndolo "Valorea -

y Mercado 4• valor••·· (•) 

El Lic. aernindH relate que loe Mrmdoe de t!tuloe 

loe hul:lo d•ed• qae loe requiri6 •l c:caucio, y apreA que du

rante la ldad Medie H originaron en la• cilldadH MrcantilH

c_, Plorencle, Gtnova, vanacie, Rru, Lyon, etc., pero que -

llnicaMnt• peranecieron organi.aado• c,uando la• grandH coapa

llfa• Ingl•M• y BOland•A• dieron lugar a Mrcadoe accionario• 

da •ociedadH penanantH en LOlldr•• y -tu,!aa durante el -

eiglo XVII, 

(•) Ejecutivo• d• Finanu• 110. 5, 1111yo 1979. ob.c:it. 
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DaEallt,e el •i9lo ltVZll laa bolaa de c-.:lo ¡all&l:OD 

a tcdo el mmdo occidat:al de11&1:s:ollado y en el •19lo XII: .. -

ps:opagas:on al mmdo uate.i:o, en auya• plau• .. cot~ tJ:-

t:ul011 da ..... 1:a fija (oblipcioM•, cfdula•, baaoa, etc, l, pa

co aobs:e todo accioMa, 

3,3,- All'SCIIDBJlft8 III81'mUCOII Y BVOLIICICII DB LU IK>LSMI DB 1111-

LOIU a -IC0, 

u actividad bas:"'til en llbico M !.Aici6 •• t:ard

qua u 111Co¡a o IIOCl:--'rua, uf ,,_ q11a a la calle de --

INl:Mll la cat6lica en laa oficinll• de lo qaa antert.......,t• fue 

la coapaAá -ica• de GU y •• tarde a la t:raatiuda del -

c ... R!io de la Viuda de Genin, N r•lizaroD la• priMna ope

racionaa con valona en local•• cerradoa, dumnt• loa aftoa da-

1880, 

Dllrllnt:e eN 6poca c ... 0&6 a a¡as:ecer t.lDa prod1>CCi6D

nacional, a la vez q,.. H eat:ableoieron al.gunoa centr011 fa-

br ilu import:ant:H, primordial.Mnu en 1011 r..- de lo• t:-t:.! 

lH y del papel, aaimiamo H abrieron fibrica• de ceneu, :I!. 

b6n y vidrio, pero debido a que habá un aiat- de coawuca

ci6n terreatre deficiute, y lH condicionH de la poblaci6n

eran da pobreza general, era muy dificil el ahorro, 

Taabi•n ea interHanta conaiderar alguna• de la• •1-
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taa1-• critica• de le • .....,. , 

--· le l:llqldtica ofut:a de .. pltale• ),esta le lf.a! 

te4e capacidad de üarro ......it:aate de a tajo nivel de i.Dgr~ 

•o y aamdo a •- fact- •l d•- de cr44ito -1c&DO -

(a_. .,... taaooe d•ed• 1864), DO ta1a ... fm,ci6n qua otOL 

gar additoe al ccaeraio, delllo auy paco •19nificativa• aua

aportaci-• • la pro4,acci6D. &l ad.sito pd!,lico por IIU parte 

ao podla Nr faatoa: de capitali.uci6n pmq,a •l pauaaimlto -

de loa go'llenaDU• de la •,oca, iapadla el uao del cddito del 

gabienio pa,:a U.na• de •11 iaverd6n. RR eg,:avaz: •• eata •! 

t1aci6n fimncian, •qaalla• paraonaa qu11 por 11U - poei

ci6n accm6aioa pudiano habar ccmtribu!doa capitalizar el -

paia, prefadan caao baata üo.:a laaantabl-ote n hace, de

poaitar aua aborroa ao taocoa a:tnojeroa, comprar alhaja• o

••pacular •o bi•na• raicH". S 

Par lo taoto, H aprecia qua oo H podla icapulaar •n 

forma poeitiva a la aconmla nacional, lo cal provoc6 qua al 

ioicio da la• boln1 11exicaoa1 liupre fuan obataculiudo, -

y oo fu• aino haata al 21 de octllbre da 1894 calllo n conat! 

tuy6 la pr1-ra aolaa de valorea da ii,,.1co. Paro dicha In1ti

tuci6n DO forata pa.-ta del liat- da cddito o de loa maca-

n1-,a da financiamiento del paia, l/9 que ara un 01:9aoiHIO -

aialado y deficiente y au func16n •• lillitata ocaaiooalMnta-
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a ,..ar en contacto a loa ccapadoraa y vaDdadoraa, por lo -

Cllal, •11 danci6D DO faa proloapda y por la a.,.encia da ofa¡_ 

ta da opancionaa, dicha 801 .. f11• liquidada a priD:ipioa del 

ai9lo. 

D11n111t• 1904, dabJ.do a la ait,aci6n da ineata'bilid.ad 

qua raiDa'ba en la •pooa, u biciarcm illtatoa por aata'bleaar

localH da ulado'bol .. pan cont:i.nar raali&alldo la• opancio

aaa. 

11D 1907 durante •1 ~iM11 del oaaaral D!a&, volvi6-

a aparecer la illquiatlad da navociar valor• y H for.6 la 80,! 

u Privada da Jllxico, qua coc 1111& vid.a •coa paujara u ocu

p6 priocipa1M11ta dal auga da laa accio11H en loa valorea mi

naroa. 

La Revol11ei611 de 1910 tuvo gran traacendencia aocial 

y u o'baarva que deade el P11nto de viata ecoc6r..!co daj6 una-

aituaci6n daafavora'ble al aiatema nacional, pero a paaar da -

,no, la 80laa Privada ae tranaform6 an la Bola de valor•

de M6xico, S.A., en 'base a la conceai6n que le otorg6 la S•-

cretada de Hacienda y cr6dito P\U>lico, durante el mia110 ano, 

para que tiampo deapu•a ae conviertiera en lo que hoy conoce-

110• como Bolea Mexicana de valorea, S.A. de c. v. 

HII• tarde, en 1919, debido a laa exitoaaa explota-

cianea patrolarae, loa factores de prod11eci6n comenzaron a -



ata:au • illaeativar la f-ci&l da capital•• y .._aiaa •

plotadoa:a• da la a- rlqau aac1-1r pero calla aclazar -

que, 

•r.aaaatabl-ate ea la dbda da 1ml vaintaa, la v~ 

t191- foraci6a da cca¡allú• peuol• .. • trajo t:allbüa COIIO 

cona-.t.a lllll.titud da fa:audH al p4t,lico iaveraianiata a -

ta:av•• da laa accioaaa da AvS:o o "Av.t.adoa:a.- ea la• qua fa:aa

dulan-ta H aorpnillllú la :i.u.aa f• de 1aa 9antaa COD caa

pallú• inaillt:eatea o aqaa:ada• ea al •:lor de 1ml ca- an

aaa prllt:eacioaa• da ap1otaci6a dal patr61eo _1-Do, a 9za

dc tal qua •1 pGJ:,Uco pintore-a, ccaocú a ••tea valo

ra• COIIO loa qua ticman ala•, 4a4...,1,111101o da au --.ra '-'c-

aico puo con al -rgo da qua corra4or••, coapall{aa y aaa d! 

neroa, ci•rta•nte H babún ccavertido ea aviadorea•. 5 

Se obaarva qua ante utaa aitaacionu, el Qob.l.erno -

Pa4azal intarv:l.no COIIO tutelar para prctegar loa intareaH -

del pdblico, a la vas qua Idee iatantoa pua regia.atar la -

oferta p6blica da acciona• y acbra tcdo pa,:a nglamatar la•

actividadaa da ccapn y venta da lo• valorea, adaá• da rea-

taw:ar la ccnfiansa del pdblico para caaalisar lo• fondo• qua 

•• requuS:.a para lo• factorea da prcducci6n. 

Durante 1932 dentro da la nueva ley de Inatitucioa•• 

da cr61ito y orgaaisacioaaa Auxiliare•, •• iacluy6 ua capitu-
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lo eepeaUioo pua la• bolaaa de ••lona -idedldolaa pua 

-- - Orplaiaacimu Aailiaru de c:d,Uto. M!aiao, 

dunnte 1933 H eitl.6 •1 a.glaaallto da la IOla d• Vlllona,

•l cual eatavo vi9nt• laate 1975, UIO en qa H paJ:,Uc6 la -

Lay del NUcado de valora. 

saoa hechoa, aw,qua no ..,.rearan totei-te la ac

UvJ.dad de la• boleae, pemiU.aron al •-· con la 1Dtuven

c16n del Batedo y con el eatebl.aciaiento del a.,ia-to, pro

yectar para el ahorrador y para la •pnaa, lo atractivo -

podr!an reaulter la• icveraionaa, u! .,_, para d~ollar -

an el pata nuavaa alternativa• de fl.na11el.aal.e11to para capite

liaar loa progra•• de apaui6n de la i 1114.,.tria, la c:11111 -

conatl.tu!a Wlll activJ.dad ec:"""5aice en proceeo de conaolJ.da-

ci6n. 

De tal fo.-, H puada apreciar que el mercado ac-

ci01111rio continuó deHnvolvi,lldoae con ~i- y ai•pr• pro

yectindoa• hacia el al.u, pero no ohetente, •• tercie aurgie

ron probl-• 1111y agudo• y H pana6 en la neceaJ.dad de ••trus 

turar la• bolaa• de valor•• en "" marco juddico, econ6aico -

y Unaaciero •• acorde con la rulidad de un MJ:Cado en 4•8:!, 

rrollo. 

Bn la act11,11lidad la aolaa HUI.cana de valor•, S.A. -

de c.v., H la aolaa oficial del pa!e y .. ~ ubicada en la -



oalle de 11.na; ... y en el centro da 1a ci-d de ""'1.co y •u -

oapltal aacieDde a varioe llilloaaa de puoe. 

PDr lo tanto la Bolea -icana da valorea, &.A. de -

c. v., H 1111a :U..titaci6n a la c,..l acuden loa inverdoniata• -

y ahorradora• pan colocar au dinaro, con la finalidad da ob

ta1111r -- reDdiaientoa, al ig1al, acudan la• entidadea qua 

requieren de efectivo para llevar a cabo el objetivo qua H -

han prop1111ato1 de ••ta toz:aa H refleja graDd-nta la iapor

uncia qua tiene la Bolea -icam de valorea, S.A. de c.v.,

dantro dal tinaaciamianto o •uminiatro da capital para la• •!. 

tidad•• aconmicaa. 



CAPI'l'UlD 11 

U~ Y FIIIICl~ DII UI 801M -lCAM 

DII VA141ZS, S.A. IIZ C.V. 

l. - OIIIIAIIUAClmt Y c:caTI'nJCIC:W. 

La Bola _ic:a,. de 11111.ozee, S.A. de c.v., e.U CCIII:! 

titufde l99al.M1>t:. coao ..,.. aociedad a...S..1- de capital varia

ble, cabe aclanr que ai capital aociel "" tia,.. derecho a re

tiro, eitiaci6n ••ta, que •• tratada áe adelaDte a,o el arti

culo Jl fncci61l 11 de la Ley del Mreedo de valorea. 

coao puad• aprecierea en • l orvazú9..,. dal Siet- -

rinanciero -1c,a,.., que aa il>certe a co,otimaci6n (y a tnv•e

del cual eit,araao• jenrquic:aM11te e6lo a loe QE<Jal>i- qua

tianen relaci61l directa con la• bolea• de valona), H obaar

va que la mú:ima autoridad u la &acretada de aci....S. y Cr'

dito P4blico la cual, cOD> •• trat6 anteriorma,ote .,. el capi-

tulo 1 u la que autoriza a la Bolea -ica,oa de valor•, S.A. 

de c.v., pero qua opere e,o el Dbtrito redenl. 

En Hgundo drmino eat.11 la c.-J.ei6n Hacicmal de 111110-

ru, la cual ada,h de aor un organinio qua H encaqa da .,.__ 

gular el mercado da valoree y de vigilar el cumplimie,oto da 

lo• ordenaaúentoe legelH, ejerce la fu,oci6n da illpulaar al 

mino. 

PoaterioriHnte ••tal el Mercado de valore• que conati-
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BL SISTIINA PIBAIIICDR) MBXICAIIO. 

Ccaú.ai6n Hacional 
Bancaria y de Seguroa 

Banco de M6xico 

Comiai6n Hacional 
de Valorea 

Direcci6n General de 
Bancos Seguros y Valorea 

Reproducci6n de una parte del 
Organigrama anterior. 

Secretaria de Hacienda 
y Cddito Ptlblico 

Subsecretaria de Bacie.n 
da y Cr6dito P6blico 

Mercado de 
Valorea 

Sociedades de 
Inversi6n 

Bolsas de 
Valores 

.!\gentes de 
Valores 

Emisores de Valores 
para Oferta P6blica 

Instituto para el 
Dep6sito de ValoreR 

D:1recci6n General 
de Cr6dito P6blico 

ccnité coort!inador de -
Instituciones Hacionalea 
de Cr6dito 

Comiai6n Asesora Perma·· 
nante de Instituciones -
Hacionea de cr6dito 

Comisi6n Asesora de 
Financiamientos exter-
nos. 



tDP 1111 _Di.., • tzav•• del c:ul H ait-. col-.. y dia

trilluyell lOII valore• y. f.l.Jal.MDU udn lH IIOlau 4e lllllo

ru entre la• 1¡1111 H - la Bola -1aam de lllllona,-

8.A. de c.v •• ...._ de la qga •• H!Ju1d t:ntando • lo J.uvo

de uta t:nlajo. 

1A ~ eat:oridad de la IIOla ~ de 1111laru. 

S.A. de c.v •• •• la Aallbl• c.enenl de Accioniat:a•, quien -

ano con allo •lit• de entre lOII aocioe de la Inet:ibloi6D 11n -

conH:lo de Adainiat:reoi6n, el cual debe Ht:ar con11tit:u!do por 

no •noa de cinco penonae. 

1A oqanisaci6n adlliniet:ntive de la IIOJ.aa, olled-
•••ncial.Mnt• a la• naceeidad•• qua H deriven de .,.. funcio

na•. 
1A aDtaridad ejecutiva de •• ra1190 H au Director -

c.enen.l, quian H r••ponabl• ante el CODNjo de Adainiatn

ci6n de la bDena archa da la aociedad. 

ll Director oenanl H auxiliado an •ua fancionea -

por un oerent• oenen.l y vari011 HHor•• tinancierOII legalH. 

toa A9ant:H de Bolu aon lo• accioni•t:a• de la aoci.! 

dad y a6lo al1011 paeden poHar la• acciona• de la 111-. 

I• intereunt:a ubar qua, pan. qua una peraona •• -

Agant• d• eolu, ad••• de poHer una acci6n da la :tnatitu

ci6D, daba utiafacer una Hrie de raquiait011 que lo acredj,. -
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ca - - penom c:on capees.dad~ y aolv...,.:l.a ..nl 

Y eocmda1c:a. 

a.- l'OIIIIAIIIIITO ~ (l'UnOII MSJ008) 

.. IIDlA ~ de valaru, S.A. d• c.v •••• -

:uaat:1.tuc:l.6D privada, y •• cODa:l.denda - - 1118titacUS.. -

Allllil:l.ar de cr'd:t.to, la cual fll• regulada r,,or la cada:l.m ~ 

c1-l aa.-r:l.a ba•ta 1!175, eJlo u qua logr6 •u aut:oacaia -

operativa y raago f:l.nanc.l.ezo pEOp:l.o dantro d•l 1:1.n- P~ 

a:l.aro -1<:eno. 

Actual.Mute la IIDlM -1caDll d• valon•, S.A. d• -

c.v., Hti regQlada por la ccaia:t.m •c:I.ODlll d• valona, a -

travb de la I.ay del Mercado de \'lllara•, ai..- que M ~ 

96 en 1975. 

I.a• diapoaicione• legalH aplicable• a la IIDla M

xicana de valor••, S.A. de c.v., H hayan contenida• u el -

capitulo cuarto de la IAy del Mr<:ado de valore•, cuyoa art! 

culo• • cantinuaci6n ae tranacr:l.ban: ecmantaado alguno• de -

elloa, 

Art. 29. - "IA• bol•• de valora• tienen por obj•t

facilitar la• tranHecionH con valor•• y procurar el deu-

rrollo del marcado reapectivo, a trav,a de laa activ:l.dadH -

d9uiUtH1 
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1.- .. tabl- lalala•, .l.utalaa.Lcme• y -~.

- facllit:en l.ae nlaa.Lcme• y opano.Lcme• ez,t.re la o!- y

d-lllla de valore•"· Situacidn - .. ideAtUic:a COD 1a ai•

teDOia del l0011l u!>icado • el c•otro d• nuut.ra ciudad y, el 

c:ual eetl acaadiaionado con .l.utal.acioDu y -nuao• q..

pnaiten mpJdu y a9ilidad en 1a naliuci6n de J.a• opa~

c1- bw:8'tilH. 

n.- •,ropozciomr y •Dtenar a diapoeiai& dal pG

bliao 1Df-ci6ra •obre loa valona i.Dac:ritoa u bolaa, - -

-1-.. 'i J.a• oparacicae• que eD ella " r•lioeD", Aatual-

•nte eD la IIOlaa -icam de wlona, S.A. de c.v.," ai<J• 

a lH cca¡,all1ae que cotiun •n bolaa, inforaci6n financiera

triaat.ral craa H public:ada por la• 111-• en boleU.na• o -

cuadarúlloa craa e•"'n a diepo11ici6n del p6blico iDt•r•aado. 

1n.- •acer pubUc:ac:ionH aobre la• matariae Hlllll!, 

daa en el inc:iao inaadiato a11parior•. E•te ••pacto•• iapor

tant• ya craa a trav•• de aaa• public:acion•, loa invenio

niata• pueden tenar 11M 1-g•n acerca de la trayectoria qua -

ha tenido la ccapallfa eaiaora de valor••· 

IV.- -V.lar por •l ••t.ricto apago de la• actividad•• 

de au aocioa a la• diapoeicione• que l•• aaan apUcabl••"· -

Bato u CCID •l prop6aito da aalva9uardar lo• iDt•r•H• de lo• 

propioa aocioa. 



v.- "CU't.Ui.car la• coti.ac.1.-• .., llolaa" • .___ 

qua - publfcadaa dur.......,ta por 1a aola Wi&am devalo

na, a.A. da c.v., a ua,,'8 de ~tima w-u ........ 

VI. - -li&ar aquallaa otra• acti9.1.dadu amllop• o 

ccapl-rJa• de laa lllltari-, qua autorice la aacnta

da d• acienda y cr6Uto PdbUao, ..,..i.o a la c:caia.l.6D •

ci-1 da valona•, qaa u la qua c:cmtrola y vigila lH acti

vidad•• de la IIOla d• valorea. 

Art. JO. - ·- la operac.t.6n de llolaaa de 9alme• N 

n,¡u.t.en ccmoea.t.6n, la cnal ud otoqada cliacrecimai-te -

por la aacntar!a de acimlda y crM.t.tc l'Gb1ico oyallllo al ~ 

co da Jlb.l.co, S.A., y a la coa.t.ai6n ac.t.aaal de valona. Bl -

otozvaa.1.eato de la coaceai6a ae reao1"eri ea ateaci6n al -

jor dearrollo y poaillilida4 .. del Mrc:ado, a.t.n que puada au

toriaaru el eat:ableciaieato de 1111'9 de uaa llolaa ea cada pla

a • ... to permite proteger loa .1.Dtann• de loa inveraioaia

taa ya qua el ccmtrol da la• cpuacioaa• bur8'til .. queda 

ea l8DOII de uaa :matituci6a C0111peteata. 

"El acta coaatitutiva y loa eatatutoa de laa llolaaa, 

aa! cca,o aua IIIOdif:Lcacioae•, deberia •-t•r•• a la previa -

aprclaci6a de la secretada de aciemta y crMito PGblico -

y uaa "ª" obtenida dicha apraJ:aci6a, pcdria ••r .t.nacritoa ea

el 118gietro PGblico de COlllllrcio, da qua - preciao mada--
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,nanto judicial". •ta mdemaianto CIOllfizaa - vea ••• c¡ae 

1H bola• de valorea reqai- de 1a aproacidD de 1a Becre

tari- de aaienda y cr4dit:o l'dblieo para poder fwicionar y, -

qua 1a r_,. c:cac lllliaJa autoridad dal Si•- Financie

ro MdcaJIO. 

Art:. 31. - •ua bolNe de valona deberfn conatituir

.. ccao aoaiedadaa ~• de capital variabla, c011 auje-

ci6n • 1a Uy oe-1 de lociedadaa arcantilaa y a laa ai--

9uient•• l'9fla• de eplicaci6n eapacial," 

I.- •u danci6n de 1a •ociedad padri aer indefini

da". Situación que•• debed ••Upaler an el acta conatituti-

va. 

II. - "'Jll capital aocial aiJI derecho a retiro debari

eetar integramant• pagado y no padri aer iJlferior al qua ee -

eatableaca en la conceai6n correapondiente, atendiendo a que

loa a11r11icioa de la balN H preaten de aanera adecuada a la• 

nac:eaidadH del mercado. u CD11iai6n 11&cional de valora• po

dri, en todo tiempo, ordenar loa e.-nto• de capital que Han 

....,eario• para hacer poaible la adaiai6n de nuevo• aocioa, -

cuando bta ae requiera para propi.:iar el deaarrollo del mer

cado y una Nna coapetencia•. &ate precepto airve para garan

tiaar en th11ina• monetario•, la• operacionaa burdtilaa rea

U.zada• en balN. 



IIl.- "Sl capital •-iado DO ad •:,ar clel dobla 

clal capital ,apdo"• LD c1al •a --t.imda, ya q,aa DO N -

paada autoruar ,m capital •yar qw la 9uuit.!a a1a-.. 
IV. - "I.H acdoa•• adlo padda nr IIUCd.ta• por loa 

a,_.. de valora•·· Sitacidn;... M ~ aatariOZMDte. 

v.- "Clda -.- 4a valora adlo pa4d -r -ao

cidn" ... te ordaaaiaato y al aatarior IIOD propioa c!a la• bol 

M• c!a valora•. 

VI.- "Sl a6atro c!a aoc1- c!a - bola c!a valora• -

DO poc!d aar iJlfarior a vaiate". lb virt..S c!a q..a c:ac!a ,mo -

11610 paac!a tener - acci6n, aa utablaoa a.u ~. pan -

qua al capital •ocial - auficiaata y ra•palc!a la• tranac

ciona• r .. luac!a• en bola. 

VII. - "El nilaaro c!a .,.. ac!aiaiatndoru DO ad -

nor c!a cinco y act•dn cOD11tituídoa en cOD11a:)o c!a ac!ainia

traci6n. • Sit,aci6n qua H propia da una aociac!acS all6a.ia.. 

VIII. - •r.oa a•tatutoa c!a la• bol.aaa c!a valora• c!el>a

dn Htablacer qua, 

a) El c!aracho c!a operar en bolM •m acluaivo a 

intnlnafaribla c!a •ua aocioa" r ya qua no c,alc¡uiar per•ona 

puac!a aaociarH a la bolM. 

b) •110 poc!ru afact•r oparacioaa• an bolM loa •o-

cio• qua pierc!an au calic!ac! c!a aganta• c!a valoru•. lb virt..S 
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de q'D9 Htaa ~· requieren pnparacl.6D y düen 8U 9-

oaapetallta y eapec.t.alisada. 

e) •u bola -d llevar "" A9iatro de acciania

ta•, r-Ulldo ccao talee ~ta a quiema fi,¡,,ren en

al ll1allo y .,. lall t!tul.OII reapactivoa•. ()rd....uo,to - •• -

propio de - aociadad aJl6Dia y qua •.t.n• para acr.Utar a -

loa acaianiata• ccao talu. 

d) "IA• openc1-• •n bola da lall aocioll - Nan

penoaa• -1u daberfn..., •factaadaa par apoduadOII qua -

MtiJlfqu el raquiJlito a qm N ntian la fzacci6D x6 del -

articulo 17 y loa qua exija al raglaamlto iDtarior da la bol

.. raapectiva, y qua tclpD la ala• capacidad t6:mca y aol

vancia IIOral a,w¡¡il>l• a loa aoc:ioll qua • ..., per._• tbicaa. 

IIO podr6n act ... • en llM ahaa c,puacl6n de •-te. doa ---

o""' epollerado1 da una aociedad·. !late ordenaaiento ampara -

la capacidad t6cnica, profH1ona l 'f aoral de loa agentea de ~ 

lore1 .. 

•> •taa accionH dabariD antanene depoaJ.tada• an -

la propia boha en garantá da la 9Hti6D del aocio corra•-

diente• r lo clllll ai:cv• pan rHpeldar la• ectividadH da cada 

aocio •11 la BolM. 

f) •i.oa •ocio• de la• bolM• DO d•beriD operar tue

ra da 6ataa lo• valora• inacritoe en ella•. u ccaiJoi6n •-



aicmal de VlllorH podn detazainar laa ~c1-a CGD cartU.!, 

cadOII de 'l'<Ulorada de la Fadaración que, •in ear -· -

en boJ.aa, del:an ::oneidei:arH ccao ral.'Mda• a trav'8 de la 

~- El a,arcic10 de aeta facul.tad queda au,eto a que la• 

operaciona• reapactiva• -n regiatrada• en bola y dada• a =.sr. 

noc•r al ptll,lico, canfmae a la• dia.P011icimla• da caric:tar ge

neral que dicha Cca>.ai6n ••tabl...,., preva COD11ul.ta c:aa la -

saaretada de IIICianda y cr6dito P6blico•. Bata ~pto -

fina lo apuellto en el capítul.o I que la• bola• de val.Dna -

- Htablaoiaiantoa pan la contrataai6n (acluai- en -

la IDatit:uci6n) da valoru ptll,licoa o Utul.OII 4• cr6dito, Al

vo cmado N trate de loa cartUicadoa da la TaaorerSa da la -

raderaci6n ccao •• Nncion6 anterioJ:1Mnte. 

Art. 32.- •i.oa aqenta• de valor•• que rebn loa r .... -

quiaitoa ••tablacidoe en al reglaNnco Ulterior de la bola,

tendrin derecho a ear adaitidoa ccao eocioe, eiu,pra qu aia

tan accione• .....,.ptiblH 4• •ar adquirida•, ain perjuicio de

lo que ••tablee• la fracci6n II del artícul.o ll •, el cual ya -

•a trat6 con anterioridad. 

"El precio de aw,cripci6n de la• accione••• fijari -

d• c011W1 acuardo entre la bol•a re•pactiva y el pmeUDto ad

quirente. Bn el ca•o d• que no H produzca dicho acuardo, la -

cami•i6n Racional de valorea reaolverá en definitiva, oyeado -
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laa r ........ qua UpclDIIID laa part .. ". 

"11 ..,.ate de 9aloraa qm iDgreN cea, aocio a wa 

bolaa, .. dencainan ..,.ate de bolaa, ai .. peHODII fia.f.car 

en caao de que - par- -ral, .. d-....ri cau de bo!, 

.... 
Art. 35.- "Lila bola• de valorea eatarin tac,,ilt:a

da• pan -pend•r laC10t1.UCiÓII de valorea, c:aamo H ~ 

dascan comU.c,ione• daaordemda• u ~1- no cODf

a •- ..- o ~c:tioa• de Mzcado, dando aviao de ata 

aitaoi6D el 111-, d.la a la e<aiaidn ac1-1 da valana 

y al aaiaor. Jan que dicla auape1111i6D CODtiD6a vigente por 

á• d• 5 df.aa MbilH, Mri -aaria la cODfomJ.dad de la 

...,.,iollada ccaiai6n, la c:aal reaolveri oyemto al eaiaor y a 

la bola ••• •. con •sto H gazantian loa inte~ de loa -

invenioniataa, lo c:ual d-tn coDfianaa al pQ,l1co a -

general. 

Art. 36.- "J:Ae .SOC-ntoa en que ccmeta la• OI*'!, 

cionH realiuda• en bolu• de valorea, ent.i:e loa aocioa 

de la• mi-•, conf- al regia-to interior de .. ta•, 

traer,n aparejada ejecución, eiempre que e,rt ... certificadoa 

por la propia bolea": con la finalidad de pla-r datoa e -

illportaa que dejen evidencia de lae tranaaccione• efec:t-

da• diariamente. 
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Art. 37.- "cada bol.A de val.ozu f-iad aa regla

- iDUdor, fllla dallad-• ...- atzaa, laa -

apliaalll•• a • 

1.- La adaiai61. napamo.!6D y ....,luiAID de -iaa, -

aai - 4• ~ padda ur vatadaa par al - 4• ~

co, S.A. 

n.- Loa 4u:achaa y al>lJ,¡acioM• de loa aociaa. 

ni. - La 1uc:dpci6a de loa valona y la .,..paui.lSD

o canc:alac:i6n de aqallla. 

IV.- Loa 4erec:baa y al>lipc:1-a 4• loa eaie- -

da valor•• .I.Dac:ritoa. 

v.- Loa t'-iaoa e c¡u dallada naliarN laa opa

raci-•, la maaera ea c¡u 4alllldn llevar aua reg:Lat.roa y loa 

caaoa en qua proceda la auapana:L6a 4• c:ot.l.ac:1-• raapac:to -

de valorea 4atera:Lnadoa. 

El reglaaanto interior dallad aoaeteru por 1a bol

A reapac:tiv• a 1a previa aprobaci6n da 1a ccaiai6n llaeional

d• valore••. 

Art. lB. - ·r.a eom:Lai6a ac:1-1 4• valorea po4d or

denar la intervanci6n adminiatrativa 4• laa bol•• 4• v•l

rea, en loa caaoa ai9ui•ntea1 

1.- l'Or infringir ha 4iapoa:Lc:i-• a qua•• rafia

ren laa fraceionea U, IV, \'l, Vll y Vlll del artkulo 31 • 4• 
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1a Lay del i.r...so de val.orea, -'-• q,aa f- tratada• aa 

tari-. 

II.- •,or illc,irrir a 1Dfzacci6n 1i:av• de la• diaft!. 

aic1-• q,aa le• acm ap~laa, 

c:,ando a puar de la lntenuci6n de la ccaia.l.6a ~ 

01-1 de valo ... no iovnn •- lu irn1uladdadu -

q,aa di.ercm or1ta a la 1Dten....,16n, o cuando la bola de -

q,aa .. trata entra en dieoluc16a o liqllidaai6n o - dealazg 

da en 11W1peui6n de ¡a9oe o a quialln, la Mcratada da •

aianda y cr6Hto Pdl>lico, oyendo al llaDCO de Nlsico, S.A., a 

la caaia16n Daianal da V&lorH y a la bola afeotada, padd 

cancalar la ccmca•i6n r••pectiva"¡ lo Clllll d~ que la -

secretada de lllCieDda y cñdito 1'6b11ao e• el 6rvano •upre

., ¡ara regular a la• bolau de valore•. 

"La aancelaai6n de la aoace•i.S... Hri caua de di.a!! 

luc16n de la •ocladad. La ccaid6a aaional d• valONa padd 

aolicitar ante juea acapetanta dicha diaoluc16n. Bl -=a-

miento da liquida1or debed recaer en 1utituc16n fiducia-

da". 

Art. 39. - •cada bolea formulad el aranc:al el que -

debarin ajuatarH lu r .. llDU&cionee que parcila por eua ~ 

viaioa, •-t1,ni1010 a la Secretaria da aaianda y cñdito -

PdbU.co para •11 aprolaai6n, la que raeolvari oyendo a la co-
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aui.6D ...,1aaa1 da valona•. De _.,.ni - la IIDla -.am 

cSe val_, a.A.de c.v .. percibe - tarUa de ...-o el -

vol- de lee _,,.,1-e -.tuee et-.t-.e - •11 re

cinto. 

3.- UQVUl'l'08 - BL IIIICJIHIIO Y COTJZAC1CII 1111 VAUJaBS. 

I.oa re,paüitoe para el regiatro y cot:iaac:UID de ve

loru, .. hayan -....Uoe en, la Ley -1 de Inat:itllllio

.,.. de cricSito y orvai,iacimlae Almilia.ru, - la Ley del -

IIU<l&40 de valona, ad ccao en el 11agia-to i.Dterior de la 

aol• -1oana de valore•, S.A. de c.v., a contiDiaci&,. -

extractan loe utkuloe áe eMnciale•,7 

a) • - Ardculoe de la Ley c;enenil de IUtitQCioma -

de cr6Uto y organizacione• A""iU.ru, 

•art. ~2 ••. pan, ~r la J.nacripci6D de loe 4-

•• dtulo• o valorea a 1¡1111 •• refiere la fracci.S.. ll del 

ardculo 70, H requerir6n la• •igDientu caz11Ucionea1 

••• III. Que la• npr••• cuyoa valoree eedn iD-

crito• en la Bola, informen •1111111-nte de eu eata4o finan

ciero, ..Siente balance• certifioa4oe por contador pG!>Uco -

titulado con ••pacificación de 4atoa aobre p6rdi4aa y gamn

ciaa. •, lo que c:orr••pond• • lo qua actualaante denc:e1nere

Hta4oe Unancieroe 4ictall.lna4oa por contador p6bllco iale-

paaliente. 
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"Art. 74.,. u• aaprea•, Ollyaa dtv.loa o val- -

~D I.Daaritoa - la 80188, ~obl.J.tllda• a -1car, -

prGDto c:aao tallg&D -Ulianto d• •Uo, la maUdad, p6zd!Aa,

altenot.1o o t.AUlanDOia Uldlt!l!Aa 48 - l:lllyan •J.do objeto -

loa dtuloa 4• aa aaiaUo .•• • Bato u con la Umlidad 4• fti

ur poaWu •loa -joa cm loa valora•. 

b).- Arttcalo 4• la Uy 481 .-zcado 4• valoru, 

"Art. 33, .• 1an - loa valoru paa4aJ> aar opandoa

en aola ae raquadri, 

1. - g.,. •et,n inacritoa en el aagl.atro 1111.Ciollal de -

valorH e JnteraeUarioa", qua ee 1111 raquial.to ....,.aario e l.a

praacúidible pan poder cotiar n llolaa. 

II, - "Q,.. loe aai•oraa eoU.citen au l.nacr1pc:l.6m en la 

801N de qua H trate•, de aodo q,.. ee 4a lillarted de elecc16'1 

el p6blico l.nveraioni•u. 

III, - "Qll8 Ntiafagan loa requiaitoa q11e deteni.im -

el ReglaMnto Interior de la 801N". 

•10a valor•• que •• encuentren en loa eupuaatoa men

cionado• en lo• inciaoa precadentH, debadn Hr l.nacritoa en

ao11a•. 

e).- Articulo• del Regla•nto Interior de la Bola JI.! 

xi.cana da valorea, S.A. da c.v., 

"Art. 38, - i:.a preHntac16n • la 801N de una 110l1ci-
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tud d• inacripci6n. iaplica la •c•ptaci6D foral • 1-ludU.la, 

por puui da loe ..uoraa. da toda• la• obU9ac:-. q,a -

t• ..,ia..nto .. llala"; ccm lo cal • picanUa •riadad y -

norabiUdad da la• •pr•aa• eaiaoraa. 

"Art. 50.- &cm obli9"ciaaa da la• •preaa• cuyoa va

lore• Ht,n inacritoa .., aola, 

I. - 1M9ar pcmtalaante la• cuota• anual•• de 1Aacrip

ci6n qua .. lH bubiere aaigmdo. 

II.- Proporcl.oaar • la IIOlM, aam-t•, dentro de -

loa 15 dtaa 1"'1:>U•• ai9uientea • la c:alelmaci6n de la AArll>laa 

qua haya aprobado al .U.ti.- ejercicio IIOCial, loa aiquielltH -

Batedoe Pinanciaroe. 

a) &alanc:• GaM:rel certificado por contador PÚblic:o -

Titulado y, •n c:eaoe de 1natituc:i.,...• da cr'4ito. cca¡,elUe• -

da Sa9uroa, de PiaDUa o Sac:iededH de n,vani6n, c,ompl-Dta,E 

lo• •n au oportunidad con la aprobaci6n de loa ai..,. por la•

autorid.adea c011petent••· 

b) Eatado de Ñrdidaa y Ganancia• correapondienta al 

Balance anterior•, o 1u, lo que camlnmant• conoceaoa c:CDO Ea

tado de RHultodoa. 

c) "Ruoluci6n •obre le aplicaci6n de utilidadu". 

III.- •ccauniear • le Bol•. en fara aprea y opor

tuna, da todu laa convocetori.aa de Aaaablu• de Accioniataa -
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o ea •u caao, d• teoadore• de eu valoru. 

IV.- PrOporcicmar. la IIOla oport--U la ill!oa,a 

oi6D triMatnl qaa H l.u nqu.i.ei:e a toda• laa -· que -

•ntieDaD aua valor•• inaeritoa. 

v.- alaini•tnr a la IIOla loa I.Afmaaa a4l.cioaalH,

qiae por Mdio d• pi:e,,•nclcme• 11-rala•, eaija al C-jo. 

VI.- coaunl.car a la IIOla, tao prooto e-, t- coog 

ciaiaoto da ello, c:ual.quiar oulifl.caci6D, "'rdida, aluraci6D

o traufarancia indebida, da que bayao al.do objeto lo• tituloa 

da au aaiai6n. 

VII. - ccaaolcar a la BOJ.a, dentro da la• 48 ham• •! 

glliaotH al acto da qiae H trata, la• abJbi.cicma• qua M d .. -

cratan •obra acclou• pagadera•, la• ra•ol...,ioua da la• .uaa

blaaa Ordloariaa y Bxtraordloaria• da Aeciooi•ta•, ObU;aclo

niataa o Taoadoi:e• y, an 11•ural, cualquier dato qaa afecta •

loa valorH lucrltoa. 

VIII.- c .. wucar a la aolaa oportuna•nta loa dlvi-

dandoa qua la Blllpren dacrau, aapacificando la facba da pago, 

la fora da cobro y •u importa. 

oc. - Inf.....,.r da todo cambio que •ufra al c:onaajo da

Adainlatraci6n y Funcionario•. 

X, - Proporcionar oportuna•nta copia• da la• aetaa 

da toda Anllblaa da Accionbta• o Taoadoi:ea da valona y da 



l<A 1DfOZW11•. que en •u caao. •• pr•Nnten a la conaJ4erac16n 

de uiu AMableae•. 

"Art. 51. - Bl ..-:,o de Adaillietraci6n ac:ardad, 

dando la irltervenc:i6n q,ae corrHp,""8 a la Coaiai6n acioml

de valorH, la eupeui6n t-poal, por al plaso e¡,.- al efec

to Uje o la canc:alaci6n del regietro de loe •alorH iuc:rlo-

to1, N9Cln la gravedad del c:aeo, por c:ODtravenir la• diepoai

cionH legelaa rH~ivae, atandi,ndoaa al Hpi.ritu de dic:baa 

d Upoaic: ioMa •. 

"Art. 52.- La c:ancal&ci6n del regiatro da loa ... 10-

rea inacritoa aólo H conc:ader,, 

1.- cuando 1A eaiai6n •• tot.alaanto amortuada, en

c:aao de a-rtiublH. 

II. - En loa caaoa de accionea, a aolicitud de la to

talidad de loa acc:ioni1ta1. 

111.- cuando haya deaparec:ido la ampre• -iaora y

IV. - cuando no ae hayan cumplido la• iliapoaiciODH -

legal•• re•pec:tivaa•. 

4. - ATRIBUCIONES DE 1A COtUSION IUICIOIIAL DE VALORES 

Como )'il H trató en el capitulo II 1A Comiaión Haci,2 

nal de valoru ea la que regula el Mrcado de valorH y ,·igi-

1& el cwnplimionto de loa ordenaiúentoa legalH aplicable• -

a la• sol••• d• va lores. 



u.a atrilRK:1--• ~•ica• de la c::caai6D acl.Gml de 

valor•• aa bai,1111 aaatanidaa a11 lOII artlcalOII 41, 43 y «. d

la Lay dal Mrcado de v..10 .... mi- q,. a coat1.n ... c16n H

tranaoriban y ...-ntan, 

Art. 41.- •ua coaiai6a aci.oml de valona tamri,

a4-'e de la• facultad•• - M la atribuyen an otrOII art~

c,uloa de la praaa11te Lay, la• ai9uiantH1 

1. - 1napacciomr y vi9ilar •l fnnci....i.anto da lOII 

qantH y bol.Na d• val.ora•"· COA la fillalida4 da raapaldar

la intagridad da ••toa y da aaagunr al i,,..n funcioaaaiato

d• la• bol.Na da valorea, lo qua an ciarta forma lleva al -

daaarrollo dal •rcado da valorH. 

11.- "Inapacoionar y vigilar a loa aiúaorH da va-

lorH inacritoa an al Ragiatro llllcional da valora• • Int•rll!. 

diario•, a6lo raapacto da la• obligacionH qua lH impone 

la prHante Lay.•, con al prop61ito da tanar conocimiento 

preciao acerca de loa antecedent•• •con6micoa, fi.aancieroa,

•tc, de la• entidad•• emiaoraa. 

111.- •1nvaati9ar acto1 qua hagan 1uponar la ajacu

ci6n da oparacionaa violatoriaa da nta Lay, pudiendo al -

afacto ordenar ,•iaitu da inapacci6n a loa praaw,toa raapon

nblaa•, ello con la finalidad da evitar ai-ntoa negativo• 

qua obataculican •l daaarrollo plano dal c,arcado da valorea. 
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IV. - "Dictar -ida• de car,cter genere l a 1011 a,¡en

tH y bola• de valona pana qua ajatan .,.. opuacialu a -

la preante Lay y a .,.. diapoaici- revJ.aaantariaa, aaí c:o

., a NDOII ,...,. o prictica• del ..,rcado", lo c:ml lapide -

ae rNlicen •loa ••:loe en la• bola• de valorea. 

v.- "Dictar diapoaici- ,¡enaral.U pana la camU-

&ac16D obligatoria por bolaa, d• la• opanci-• con t!tuloa 

inacdtoa en '•ta• que efect6en qan&H da valoraa, c:mndo -

loa dminoe da laa oparaciom• .,..liuda• an bola• no -n

aufl.cient-nta reprea..,tativoe da la aitac16D dal marcado.

Bata• diapoaicionaa poddn referir• a datarainadoa valona o 

tipo• da valorea, o bien a proporcionaa da la• opanciaae• d• 

loa &11antH da valorea.• LO cal ayuda a centnliar •19-
t:ipoa da opancioaH pan tanar un control •• directo aobn

la• .1a ..... 

VI.- "Ordanar la .,..panai6n da cot:iaeiona• da va

lorH, cuando an •u Mreado aiatan eandieionH dHordanada•

o aa afaetúan oparaeionaa no eonfol'Ma a NDOII uaoa y prieti

cu•, aituaei6n qua damuutra intar6a por eoDNrvar un Mrea

do da valer•• norial y aatiafaetorio. 

VII, - "Int:arvenir adminiatntivaMnta a loa a,¡antaa

y boln• da valor•• con obJeto de a1111pander, noraliar o re

aolvar la• oparac:ionH que pongan an pali,¡ro au aolvanc:ia, -



J'7 

He&b1U4ad o liqlúdu, o a~la• v1olat.od.aa da la pr-te 

i.:r o .s ..... du,-1.cs- rav-ri••·· ..... ~pto ces 

UÜID)'9 a qaa •1 •rcado da val.orea - cada vu 9'a pzdapera. 

vxn. - ºO&'daaar la aua,....16a da opaacim,aa a int•L 

vanir adailliatntiv-ta a!•• pan_. o -praa• q,¡a, ain

la a11toriaci6a corraapo,dianta, nall.can opaadonu da in

tu:..Sl.aci6n anal •rcado da valona o afact6an openc~•

da ofart:a pibll.ca raapacto da valora• ,.., inacritoa an al -

9iatro acioml da valorea • --1ar1oa•, uta dupoai-

ai6n iapida la r•lisaci6n da opanaimlaa l:lar-'Ulu ilicitaa 

qua antorpescan al daurrollo del •rcado da valorea :r ayuda

• prota,ar loa intaraaaa da laa coa¡anfaa qaa cotian an bol-

a. 

JX.- "Inapeccionar y vifilar al f1111eiamllianto del -

1naUtuto ¡ara al Dap6aito da valorH, ad ,.,_, aut:arisar y -

vifilar aiata•• da coapenaaci6n, da inforuci6n cantnlisada 

:r otro• Meani._. tandiantH a facilitar al tdaita da opeq 

clona, o a perfaccionar al •rcado·. 

x. - ºDictar la• diapoaicionH 9ananlaa a la• q,aa d!. 

badn aj11atarH loa agantH, peraonaa aoralH, y la• bolaaa -

da valora, an la aplicaci6n da •11 capital pagado y raaarvaa -

da capital", lo cual an ciarta forma ayuda a dall.aitar laa -

ra1ponaab1114adaa da cada quian, 
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XI. - "I'~ 111 estadl,it1ca ,,.a.l.«-1 de vaJ.aree•, lo 

p ay,ada a - ma c:llln v1•.t.6a ª""raa da 111• tndaDc1a• o 

coaport.aa.l.e- p a a- loa valoru ao ,m periodo dateEa.t.

oa4o. 

xn. - ••.,.r pa!>l.l.caa.t.oDa• aobra el aarcado da valo

re•"• .,.., •1 Un da ...,_., 111tozaado al pd!,llc:o allanador y 

• loa .t.nvan.t.oo.1.ata• .1.ntareadoa. 

XIII. - •ser 6rgaao da .,..,•alta dal oob.t.erno Padaral

Y da loa ~ daacaotnl.t...4oa •o •tarla da val.arell •, 

ao vl.rtwl da ._,. •• ao arv•o.t.- coapataota y .., 111fonac.t.6o

•• aonflabla. 

XIV.- •cart.t.fl.car l.naaripc:1ooa• qaa obran ar, al --

9.t.atro aaa.t.onal da valor•• • Int•raad.t.ar.t.oa•, pan antanar -

un control eatrl.cto de loa -,111.t.eotoa oparadoa en la Bol•. 

xv.- "Dictar la• nora• da r99.t.atro de oparac1ona• -

a laa que debadn aj,..tan• loa a¡antH y bol•• da valon•"· 

XVI.- •natarainar loa día• an qua lo.> agentH y bol

aa• da v•lorH puadan cerrar .... puerta• y .... pandar .... opa

ncionea•. 

XVII. - "Actuar, a pat1ci6n da la• partea, coao conc! 

11ador o ,rbl.tro an conflicto• originado• por oparacionea -

con valor••·. 

XVIII. - "Proponer a la Sec:ratarú da 111.c.t.anda y crf.. 
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CAPITULO IU 

BL FIIIIIEIANIDIO D lllr11111DIIB IC-CIIS 

1.- CLASES DB FIIIJIEUIIIBllfO. 

hu qlM ..... entidad reallc. .... -•c:lonu •• 1.11pr.._ 

cindible que obtenp flnanclaaimto para allegan• rec:w:aoe C:OD!. 

unt••nt•, an tlralno c¡enlric:o aiaten doa tipoa de financ:ia-

mlento • loa que pueden l'ecgzrir l•• entidad•• econ6aicaa aaica

na., 

rIDEIANIDIO I-.- Ola• •• el que •• obtiene c:on

loa rec:unoe propioa de la entidad. 

PIDll:IANil!lnO l!:XTERIIO.- Ola• u el qge H obtiene a -

travl• de t.eEcea:oa:. 

llorul..menu cuando una entidad eaU en perlodo de for

uci6n, llaca uao del financiamiento interno dllbido a que no tie

ne una eatructura financie.re a6lida,. pero no por ello •• quiel'e

dec:ir que no pueda awc111-ne del financ:iaaiento aterno. 

En toda entidad econ&aica aalvo aue u.cepcioDea, la •A 

truc:tura financ:ien ae contoru de una cOllbinac16n da ubo• ti-

po• de financiamiento. lo cual naulta poaltivo l'I que ad•b da 

que 101 recur10a propio• tlenen una movilidad, •• hace u.ao de loa 

recuzeoa de torceroa para generar beneficio.a en fevOZ" de la e.n-

tidad. Taabi6n aucede que cuando H acudo el financiulento a-

terno•• debe a cau1a1 que obedecen caai ale:apre a una combina--



cl6D d• fa..t""u e.ato iat•- ccao --..... da loa caalu H 

p11adan olUJ: loa •19aian-, 

l. - llabrai-el6n • .:11...caa P"" CClbru:. lo caal trae 

cooei90 .,,.. falca de liq11ldu. u decir. qge bey cOD9el.acltm de

fondoe. 

2.- lobrei..,,eui6n en iaventadoe. 

l.- Diaal1111Ci6n en loe volGaene• de venta y caao can-

Hc11ench directa ...,. di.-l.n11ci6n •n lH 11t1lidadu. 

4.- A-to en loe coato• dlrectoe. 

5.- A-.nto en loe c:oetoa fljoe. 

6.- I,..decu•"" polltlca de dividen- y P"" tanto, .. ,.. 

dHcapitall.&1ci6n. 

7. - Inad__,• polltic• d• d~rec1ac16n, y P"" canel.-

9111•nt• 11na duc•p1tali.&acl.6n. 

B),- l!n lo• planH de apenal.6n, 

cll.ent•l.a. 

l.- Polltl.ca• da flul.bl•• reapec:to al cr'41.to • la-

2.- La neceel.dad de uyorea inventarl.oe. 

3.- La necHl.dad d• n11evH invual.onea en eq11!.po. 

DHp116a de babu Hboudo 81911,..• cauH qge llevan -

el uao del finaneiuiento interno y mcterno. loa cal•• • eu --
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1. • DuCNento d• dOCJA, 

..-ato,. 
c.- PrbUJIOI prftda.... 
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en c:\MIDU c:orzlec" 

2.- ~lclpo1 de oUeatu 

J. - cunta• de p;ro..edar .. 
't aaeedmu 

5. • Geetoa eClaJillladoe 

6.- lapeleatoe ae.re lA• 
at1Ud1d .. 

l.• tut.t.t.GCloa .. de 
cz6dlto 
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A,- PrÚ....., do habUi 
t.aci6n o ... 10 

a ... n:,,taaoa re.tac
cionuioe 

c.- trt,uao1 bJ.pot.eca
r1oe Uadu.atzhlu 

2.- A.rreni!Pihto fiaen 
cluo. 

l.- Baiai6n de obU9ac12 ... .. 
{

A,- POOAl5 
I,• rCNI• 
C.- PODP 
D.- ,ZJA 
E.- ,raus 
,.-rcaA1VI\ 
o.-
R.-roaI 

•-,,.qd encaja la Bola• Kut.c.ana da V.lorH, S.A. da C.\', 

PUalll'E1 ·ruani., da f'lMnclaahoto pan 11 eaprHo oa:dc.na ·. 
ln.ttlt\lt.O Kn'lano da E)K\ltlVOI da rlMN.U, { Se hl 
clMOn •dlc:lonu al coad:o l 
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A conti11U11ci6n •• aplica cada uno de loa concepto• qge 

fonaan el cuadro ain6ptico, 

Bn lo referente al ~tllllEL\IUBlft'O l- H tiene, 

l.- A-TIIClOIIZS DI! LOS ACClOESTAS.- Loa ac:clonbtaa

c:onatituyen en al una fuente da flnanciaaiento interno en 1u n•

IJOC:lo, ye qua al conatit.,iue ª" 1oc:iedad tienen qua aportar el

capitel aoclal para au funcic:maaiento, con lo CIWl •• genera un

pa1lvo a car90 de la entidad y a favor da una peraona jurldicaman 

t• dlatlnta a loa accioni•ta•. cabe recordar, que el art1cglo 89 

de l• Ley Geoeral de Soc:iedadH MercantilH en au fracci6n tl •!. 

llala que para gna aoc:ladad an6nuaa al capital aoc:ial no dabe aer 

aanor da veinticinco •il paaoa y qua daba aatar lntagraaent• au1. 

critor ccao •• JUeda abaervar, aeta importa no•• aignificativo

•n la actualidad dado qua axiata una 1ltllilci6n i.nflacionada, n 

ro•• cuaeti6n da que la lagl1lacl6n •• actllillic• al •••pacto. 

Ad•h, lo• aoc:ioa, an 6pocu en qua pali9n l• liqui

dez da au •preea Hdn dlapuHtoa • aportar aua propioa racur-

"º" para financiar prlncipalaanta hltantH da capital da traba

jo. 

2.- U'l'lLIDADES RETENIDAS.- Conatituyan el afectivo pr2. 

vanianta de 11• oparaclone1 una vez qua•• han cubiuto 101 gae

toa a impuaato• ••1 caoo loa dividando1 a loe ac:cioniat••· 

Com6111anta an WIII entidad, cuando abten utilidadH, 

61t11 •• leparan o parte de ella• para q~• •••n reinvartidaa --
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en IAI• -ad...,.. del -oclo o de lo e011t.rarlo .. •-tiria -

enu• loa aeeioabtaa en fa< .. d• dividendoa. ello d-nd•d da-

1.a dacbi6n que t-•n dicboa accionietae o de lH politieaa Hta, 

blecida• en la c: .. pallia. 

Bllleten vadaa f-a de cubri< loa dividendo•, ya Ha 

en efectivo o por aedio d• accionea., que vienen • CODatlt11U otzo 

activo para 1a entidad. 

11 dividando en ac:c:ion .. c:onabte en qll8 la .,_111t,
diatdbun aec:ioaea auya• no aaitida• a 1011 ac:c:ionl.•ta•. IAI• -

., ... 1 .. H •-•tidn •n fw,c:i6n al ..C.uo de ac:c:ion .. que elloa

po•••n· 
Hay qua tena• pzaHnte lo qua .. tablec:e el articulo -

19 da la Lay Clane<al de Soc:iodadH Jlucantll ... qua ••aciema que 

el repa<to de utilidad•• a6lo H puede l\acer deapub del bel.anee 

que efectivamente la• arroJe. tcaando en cuenta iwt l•• que •• -

repartan nunca podr6n exceder del monto de le• que real.mente ••

hlll>iaran obtenido. Jld-6•. lac c~nla• deb•do a ••ta diopoa1-

ci6n. otect6~n pago• •obre una b••• anual una vu que•• han de

terminado 1wi utilidad•• de un •Jucicio aociaL 

Pan el reparto de dividendo• aiaten do• foraao, 

Lo1 regulatea.- que aon 101 que•• eapera continuen 

afto traa ano. 

Loo utraordinarioo.- Que conotituyen pagoo adiciona

lH al dividendo ordinario. 
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,.u el reparto de dividendo• H deben t ... r en cuenta-

11u au ie de factor• , 

l.- La• 11tilldadaa.- Ni-• q11e conatltuyen el p11nto de 

putlde de la politice aobre divldendoa, pan lo cwil H debu6 -

t-r eo cuenta el l\iVG. y el CQlpOEtaalento de laa utilidad•• -

allo con ano. 

2.- La reloverel6n.- La cwil depender6 de la deciai6n -

que tcaen loe acclofti•ta• acerca de al relnvertlr6n laa utilida-

dee en la ccapaft1a o al la• dlatrib11lr6n entre elloe. re convenlea 

te •-lar que lae 11tllldadee retenida• eon atractiva• ccao f11ea 

te• de tondoe, ya que el compararla• con otru f11ent .. aternu, 

••ta• ae encuentran a dlepoelcl6n de la caapaft1• • medida que•• 

rulinn. 

Sl el rendl.alento de la lnverel6n •• poco en caapara-

cl6n o:,n lae lnveralonea de fuera, ea preferible q11e loa accionl~ 

tea laa dlatrib"}'Bn pare que obtengan uyorea fruto•. 

J,- El coeto.- Laa utilidad•• retenldaa tienen ~n coeto, 

alamo que ae mide en f11nci6n de la• oportunidedea de lnverai6n y 

de rieago que puede haber fuua de la compaftia. 

4.- Flujo de fondo• ••ociado con la politice de dlvi-

dandoe eatablecide.- El adminiatndor financiero debe tener pra-

aente q11e lo• dlvldendoa por diatribuir implican Wlll aellda de -

efectivo que afectad la liquidez de la apreu, lo cwil en date!. 

alnado amento lo p11eda poner •n la altwicl6n de all&9•••• recu!. 

aoa de f11entea atornaa para poder diatu.bulr lea utilidad•• •n-



tr• loa accloai•ta• s 

5.- L0I upec~o• legalu.- La Lay 0.Mnl de &ocl-

dH NUc:aDtil•• ••tablee:• alvu•• Eeatz:icciaua en lo z-etex-ent.•

• l• dl9tr ibuc16n total del~• utillcladH. lln el artlculo 20 de -

dicha Lay H aenciOM q11e1 "lle lu u•Uicladu ,-tea de tocia ao-

ciedad debed aepaur•e a111111laente el s,, caao llinlao, para for

aar el fondo de reHrw. hute q11e l.aporte la quinte parte del -

capitel aocl• l. •9 

6 .- Loa dividendoe pzeferentu - La• accl...,.• p,:eferea. 

tH tienen derecho • percibir 11n dividendo fijo ante• que lu co

aunea, lo cual puede infl11ir en cuanto • la deterainaci6n de la

poU tic• de dividendoa. 

En la ectua lidad la laqialacl6n aaicana adopt6 11n - -

aht ... dencainado "tnnaparencia fhcal ·, contenido en el ertlCJ!. 

lo 81 de la Ley del Iapueato 1obro la Renta de 1980 y que tute

el aapecto f1acal que •e puede dar e· 101 dividendo• que p•~ciban 

la• per1onaa f1aicea. Dicho articulo eateblece que lea per1onaa

fhicH que obungan ingreao• por concepto de dividendo•, pocldn 

acreditar contra el i2pue•to al ingre•o de la• pez:10naa tl1icaa. 

la parta del impuoato al ingreao global de lu _ ... que co-

z:z:oap0nd1.6 a la 91nanci1 decretada: conaidez:ando ooao 1n;z:eao -

acumulable dicha gan.,cia adicionada del impueato al ingreao 912 

balde la• •pr•••• que ••• acredit.ables 

3.- EMISION DE IICCIONES .- En donde la BolH -icena--
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•• INllor.e, a.A. de C.\•., tl•n• llM i~ervenc,i6n deflnltlva tra, 

tándoae de •l•lone1 p~lica1, ya que ooao ae mencion6 en el 01. 

pltulo I dictla lnatituc16n •• la entidad l .. alaent• autoriaade

pu• que l•• pereona• coapren y vendan valore,, que en ••te ce

eo aon laa eccionee. 

t.aa accione• eon tltuloa de crldito que repreeentan una 

parte del capital eocial y que confieren derecho• en le adainl~ 

tracl6n de le eociedad, por lo cual loe tenedor•• de la• al ... • 

ee con'Vlerten en aocioa. 

In una entidad, laa eportaclon•• de loe eoclo• ll•pre 

han conatltuldo el medlo de tl1111ncluhnto en eu etapa de naclaiento. 

Cebe recordar. que la• acclonee dan derecho a una pu

te propoEcione l en la• utilldadH y que partlclpon en la• p6rd¡_ 

da• e6lo por el laporte del valor qua apre1an. 

·i:., ecclonee 1er6n de igual valor y conterir6n i9ua-

le1 derechoa. Sin -rgo, en el contrato aoclal podr6 e1tipu-

l•••• q,. el capital•• divida en varia, cla1e1 de accione, con 

derechoa Hpeciale1 para cada clan ••• •10 

P:im.ordialJaent• la1 accione••• claaifican en comunea

a oxdinaxlaa y en preferente•, pero para efecto• de au eatudio

•• dividen en, 

TITULOS QUE REPR!SENTIIR PIIRTE DEL CIIPITAL SOCIAL 1 

I.- Por 1u origen 

l.- En nW!lerario 
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2. - 11n HpeCie 

11.- In canto a 1u flor .. 

l.- AHndiendo a la deai11nael6n del titular 

a> -•natlvaa 1n99oeiablH y no ner¡¡oeiablH.) 

b) Al portad:or. 

2.- Atendiendo al nea.aro do aecionH da cada tltulo 

A) sanelll•• 

b) NIUt1plH. 

111.- Por loa darec:lu• que confieran 

l.- c .. unaa u ordinaria• 

2.- Pl:afarantaa 

IV. - Por au for• da pago 

l.- hgadoraa 

2. - Lillaradaa 

v.- Accione• con y ain valor n .. inal. 

VI.- Accione• de trabaJo. 

TI'IVLOS QUE NO REJIRESENTlUI PllltTE DEL CAPITAL SCCIAL: 

I. - Bonoa o partea do fundador 

11.- Certificado• da goce 

En virtud de lo extonao que aa el eatudio de laa acci~ 

n•• y dado que en la prictic3 e61o ae manejan al9unoa tipoa de -

lata a, a contlnuac16n ae hablar6 de laa úa uaual•• 1 

Acciono• an n"'"erario Ida capital).- Son laa accionaa

de tipo cm6n e indican qu• han aido o van a aer cubictaa lnte

gramente con di.ner-, ~n e!e:-tivo. 
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·i. Lay •19• que al co,..tUulrH la •ociedad la• acalo

•n na•z•rio •• pa9aen cuando .. noa en llD 209'de au valoz aaai•l. •ll 

Acclonae en upecia (d• •pmt•l .- Ion aquella• cuyo valor • 

•• va a cubrir con bienaa ~i•tintoa dal AUIM&al'io. Dic:haa accione• da

ban quedar lntet< .. •nt• ahU>ida• al acaento de COll9titulrH la •oci.!. 

dad. poz lo cual dapra Hr,n lU>uada•. Bn la ••cdt11<a conetitativa 

•• daba ••pacificar el tipo de blena• que H llan aportado. el valor Hi!l 

D11doy el cr1tu1o •'"9u1do para •u valorluci6n. 

i. Ley General de &oclecladu llm:cantil• uta!>l- qua

dicllH accionH daban qgeclar depo•1t.ada• durante doa ano. en la -

•ocieclad. Si d11<ant• ... pluo rH.,lt.a ,...., .. 1 valor da lo• biana• 

H aanor en "n as• dal valor poz al que tuuon aport.adoa, al ac-

cionbt.a H obliga a cwor ir la ditarancla a la aociedad. U 

Acciona• ncninativa•.- Son 1•• apecllda• a favor da""" 

pauona cuyo nOllbra H condgna en al t•to mi .. o del doc .. aoto.

Sa P"•d•n tranaaitir a6lo por ando•o. 

Lu accionH pgadan Hr a 111 vu ncainativu o al porl:f. 

dor, pai:0 aarln ncainativ•• cuando no •• anc:ue.ntza tot.alaante a

hibtdo al valor nomin1l de lu ml_.,. 

Para laa acci0aa1 n011.inativa1 •• aig• un reg,iatro de -

acclon11 y 1olaHnt• H condduad como legltlso poaHdor, aqgal 

qua aparezca camo tal en••• reql1tro. 

i. tranaab16n da accion11 nomlD11tlva1 H efectúa vali

d .. anta por la declanci6n del prophUr lo firiuda a11 al r'"9btr0 -



d• ecelon ... 

En el caao do que l•• acc1on•• no eatán total.mente peg~ 

de• v c1>ando haya cHl6n o ene1eneci6n • tuceroo, el ollocrlptor 

prlaltlvo Hd ouboidiarla••nte rcaponHbl• por el pago d• lH 

ablblclon .. d•cn,tadH y no pagadH, Cl>viaaente el titular ac• 

tllel ea •l obligado principol ye que act6a caao oocio. De .....So· 

que el •n•1•nant• oo i. ulgir6 el pago une vez r .. lluda la ll!S. 

cllle16n d• lo• bl•ne• d•l eoclo act1>al. La obllgec16n d•l ceden 

te pre1cr il>e •n cinco •tlo•. 
Acclone• el portador.- &on la• qlle ee -lten con •eta. 

c1'1lelll• y ou tltlller .. lnncalnado, de forma qua no oe aplden 

en favor d• WIII pereona determlnade. Su tranealel6n ee efect6e. 

con la elmple tradlcl6n del docllmento eln neceelded d• endoeo, • 

no obetent•. loa occlonlataa qll-.lan fecllltedoe para hllc•r r..¡il· 

trer Olla tltuloe. LO• acclonlatu r..¡latradoa tl•nen la vent•j•· 

d• qlle en caao d• atravlo de loe tltllloe, pueden p-,jlr al Con

eejo de Acbiniotreci6n que lee de un duplicado. El Cone•jo ant•• 

de otorglrooloe lleurl por ~edlo de anllncloe que•• publlcar6n 

en el Diario Oficial, a la pereona qlla poaea dicho t1tlllo con la 

finalidad de que lo entregue, aclarando que de no preaentarlo •• 

tendr6 por nuliHcado, 

LOo accionlataa reglatradoa eatln obligado• a dar avlao 

a la aocledad cu.ando enajenen aua acclonea. 

Acc1onea comunea u ordlnariaa.- Son la1 que confieren a 



•11• t•nedorea lgll8lea derecboe V loa a1aaoa debe•••· da foru -

q11e • .,. tit11lHH tendr6n de:ecbo al capltal y • l•• 11tllidad•• 

dentro de la• noru• que fljen loe eatatutoar v 1610 tienen der~ 

cbo a loe divldendoa. ;upu6a q .. H h.aya cublerto un dlvld•ndo

an ... l alolao del 5" • la• acciooH prefereotea. 

11 eccloniata cos6n puede partlclpar en la adslnlatra-

ci6n d• la •ocledad. 

i- 6ltlaoa en la lln• de reclauclan•• aobre loe acti 

- d• la coapaftla •on loa acclonl•ta• ccaunea qul•n•• en caao -

de llquldacl6n recU.lr6n lo que roat•· daap116a de beber pagado•

loe acreedor•• v acclonlataa preferente•. 

Acclon•• preferentea.- son l•• accioo•• qma tlenan der~ 

cho• un voto, no obatante, p11edan •ltlr•• acclooa1 da voto ll

mitado y aua tanedor•• e6lo tendrAn derecho• voto en laa ••••-

bl••• otraordlnariaa. an virtud de que el derecho de voto•• •n 

c,.ntra dafinitivamente limitado, 

La Lay General de SociedadH llercantllH eatip11la qua -

e1t01 tltuloa confiaron :aayor•• derecho• patrimonlal•• que lea -

accione• ordinaria•, en cuyo caao •• dice qua•• han emitido ac

ciona• privilegiada• de voto limitado al•• cual•• la miau lay 

garantiKa un dividendo ~1nimo del 5%. En ca•o de liquidacl6n, 

aer6n reemb0laada1 ante• que laa ordlnarlaa. El divldendo ••••-

acumulativo •• decir, que al en un •Jercicio no hubiera dividen 

doa o ••tm IHn inferlorH al 5" loe slaaoe H cubrlrAn en el 

0Jerc1clo a19u1ent1.ll 
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Accione• pa9ado1'•• o de n\J!'l.erar to. - Son 11q11ldabl•• en

etectlvo. •1 contado ., • tcav6a da a.h1b1c&.onaa. LI aplic•c16n-

de 1 ... uUl1dlldH H har6 en proporci6D al c:epital pe9ado. 

"ccionH 11.heradu o de aportaci6n. - tu acc:lonaa pe91.

dor•• •• convierten en ltbuaclaa cuando •• ba cl.mluto lll valar

tota114. 

Acc:lo1111a con valor ocalnal.- Bon lH que apreHn en au 

tato el valor ncalnal de la •lal6n. 

Acc:lonaa a1o valor ncalnal.- !o dicbH accione• no .. -

aenc:lona el valor ncalnal del titulo ni la c:uantla del capital -

aoc:lal. aola .. nte •• apreH el nllauo total de la• acciona• de

l• aoc:iedad. 

Certlfic:edo• de 9oc:e. - son loa que •e •iten en favor -

de loa accionlatu • loa cualH H le• han reabolaado .,.. acci.!!. 

nH de capital y que dan derecho a lu utilidad•• llquidH de la 

aociadad. Iaproplanant• •• lea llau GCclonea pero no aon tltu-

loa repreaentativoa de capital 1oc:i1l. 

Loa datoa qua deben contener la• accione••• aatlpulan

•n el artlc:ulo 125 de la !Ay GPneul de SOc:iedadH Hercantll••• -

el c11al eatablace que 1e daban conaiderar1 

L - El nombre, la nacionalidad y el docaicllio del acc:lg_ 

nieta en el eaao de que aean nam.lnatlvaa. 

II. - ta den...,inac:l6n, el docaicllio y la d1>raci6n de la

aoc:iedad. 



Ill.- i:. fecha de con.oUtuc16n de la eociedad y lo• da

toa de au inacripcl.611 en el R99iauo Pllblico da Craercio. 

rv.- 11 illporte del capital aoelal, •1 n6aero total v -

el valor nrair,al de la• ocelonea. 

v.- i:.a ahil>icioMa que -obre el valor del• acci6n -

haya pagado el accioniata. o en au caao, la indicac16n de qua e• 

l~Hda. 

VI.- i:. earie y el n6aero de la acci6n o del cartificado 

provhio11al, indicando el n6aero total de accione• qge corrupoa 

dan • la eerie. 

VII.- LOe derechoa concedidoa y laa obligacio.,.. iapuq_ 

ta• al tenedor da la acci611, o en .,. defecto, la• 11.aitacionH -

del deracho de voto. 

VIII.- i:. fima auttlgrafa de lo• adainiatradore• que da 

acuardo al contrato 1ocial deban IIWCriblr el doctaanto. o en 1u. 

cHo la reproducci6n de la firma iaiprua de dichoa adllinhuadq 

r••• a condici611, en al 6ltimo caao, da qua•• depoaite el origi 

nal de dicha• fir:oa• en el Regiatro PIU>lico de Craercio en qge -

ee haya regiauado l• aociedad. 

lid-'•, la Lay General da SociedadH MrcantllH Hta-

blece en eu articulo 128 que la• aociedadeo a116nima1 e1t6n obli

gada• a llavar Yn regiotro de acciona• nominativao que debar6 -

contener loa 1i9Yiente1 datoo: 

r.- El nombre, la nacionalidad y el domicilio del accl.2 
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l>ieta indicando c\161•• eon lae eccionea que l• pertenecen, aella

lando loa n611eroa, aei i••, cl•H• y d..,.• parUculeridadH. 

u. - Le indiceci6n de lu uhibicion•• q .... ehcttlen. 

III.- La• tranas1a1on•• que•• rMlicen en loa t6r~ino•

que eellala el ar~lculo 129. 

IV.- Daba incluir ad .... e, le converei6n de la• acoion•• 

n-inetiva• en accione• el portador. 

Debido• la importancia que revieten l•• accione• ~o

aedio de t11111ncieaiento, •• tiene que adeten dm for•n de COft!. 

tituci6n en l•• •oclAldad•• an6nlaaa: 

l.- Sllacrlpci6n total del capital aocbl.- "In cuyo caeo 

uiaten do• poel.l:>ilidadea. 

- Paga total del valor de lea accionaa. 

- Pa90 del 20% del valor da lea acciona• en el •-ento-

de la auacripci6n y la obU9acibn d • pac¡ar el uldo en un plazo

que loa e•tatutoa determinen o e1ublezcan la forma de hacerloº•15 

2.- Conatituci6n de la aociedad mediante 1u1cripci6n -

pública.- •LIia accione• deber6n quedar totalmente aiacrit.aa en -

el t•r~ino de un afto. T11llll:>1én en ••t• caao •• aplica la poaibill 

dad de pa90 total del valar de lea acciono• a parcial, oblig6nd2 

•• el auacrlptor al pago de la1 aubaecuentea uhi.bicionea en la

forma establecida en el programa redactado y depoaitado en el -

Regiatro PCablico de Canarcio por loa fundadorea.• 15 

En el caso de que •• deaeen colocar nue\•a1 Niaionea de 



accione• tanto en le pequen. ..-o en la aediana -P••• aalcana, 

ae puede pz~•• de do• fo1u•1 

l.- 1- accionl•t•• aiatentea que la uyorla del•• -

vece• aon pocoa. •• pu•~•n poner~. acuudo para 1u1cribir 11 f~ 

tw:a •1•16n, o pueden hacer uao de au daracbo del tanto pare 

euacribir la• acclon••· 

2. - 81 loa accionhtaa ya ahtent• carecen de fondoa

pan auac:riblr y pe1ar la nueva •1 .. 6n, pueden lnvltar • otru

peuona• • participar en l• aociedad, vendl6ndolH la nueva •1-

al.6n d• ecclo ••. 

l.- PASIVO A CORTO PUIZO 

l.- l88TlTUCI0HES DE CUDl:l'O. 

A).- Pr~atemoa directoa.- Se lea denomina qulrotr•f•--

rloa o en blanco debido a qu• no exiete ninguna garantla rHl o

tangible eino ~nicamente la quo ropre1ente la eolvancia moral y

econ6mice de loa peraonaa que auacriben loa peger6e. 

Deetino.- Son para aetiafacar loa nccaaidadaa tempora-

lH y de capital de trabajo, ye •• pare coaprar 1Hrcanclu o "!. 

tarl• prima o para loe gaetoe norulae de le coapeftla. 

Plazo.- Con recureoe da 1• Bance de dap6•1to1 180 dlee, 

y con recureoe de lnetltuci6n financiara, 360 dlaa. 

Caractarl1tica1 eapacialae.- Le9alaa11ta loe pagar61 dl 

ractoe no deban acedar de 180 dlaa con racuuoa da Banca da 



dep6elto. y ª°" renovable• una o mi• ncea baata un ldziao de --

360 di•• • pa.rtlr d• 1• tecba de au otar9aaiento: con recutaoa -

de fi,.aoiera, le renovaci6n puede eer por otro perlodo de 11n ello 

d-pre y cuando Ha cubierta por lo ae111111, la aitad de au !.apor

te. 

111 • - Daae11ento de docuaentoe. - 'llllllb16n ea dencainado dq 

cuento .. ,cantil debido a q11a procede 9anm:aluonte da une tr•na•s; 

c16n da caapra venta da .. ,canela. 

Daatiao.- Para el fl11ancl .. ientod• venta• de cr6ditoa d,2 

c ... antadoe. 

PI.aso.- Con racuuoe da ta11ca da dap6eito, 180 dlaa. 

caractarCeticae aapacialaa.- El papel d- aer c:caarcial 

rHultado da gparacionae da eoapra-vanta de aercanclH afactiVll-

••nt• reallzada1. 

C) .- Pr6etaa11 prendario.- Para qua H lleva • afecto H

u pr6etaao. H raq1>iera dejar u11a puada an 9.,• ntla. 

Deetino.- Pare la adquleici6n da blanaa da cona,ao dura

del'o~ 

Plaro.- Con recurooa de banca de dep61ito, 180 dl••· 

Coracterhticu HpacialH.- A Hte tipo da pdetaaoa.-

•• lee conoce como plcnoraticloe, en virtud de que la garantla -

real la conetltuyan loa inventarlo•. Ad ... • al pr6etaao prendario 

puada conelderaua c..., gerantla Hpactfica an la• •ilion• da -

bonoe financiero1 cuando la prenda eonal1ta en aercancla1 o en -

valorea aprob1do1 por ln Cc:ni1i6n N1c1onal de V3lorea. 
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DI.• Cr6dl1:011 d11Plu o eo c.,.ota corrleote.

-Uoo.- le -luopara .. tldecer lae nac•Ldadu 

enntalae de efectivo. 

Plazo.• 18 dlu 'I u renovable depeadleado del ac:uerdo 

de lH partee. 

ceracterhUc:a• upaclalee.- le o&ozp • loe cllentu

de prlllere c:at99oda, q11leoH dlepoD11n de uta m:6dlto eadlante 

cbaque eepeclalea. 

2. • Jllll'lCZ- IS CLZBlft'BI. 

la c:uodo la caapallla abtlana foadoe de eue c:lleotu a 

travte de antlclpoe o adelantoe a c11e11ta de loe pedldoe qaa •e

e11tr911arlo eo el f11t11ro. 

J •• Clllllft'Jl5 DE PROIIUDORllS Y JICIIDDOal!:5. 

le refiere • loa proveedorH de uterlH prl.aaa 'I aia1 

nieuoe, lue c ... 1 .. flunclan • 1• caapallla a uav'8 del otartt 

atento de plnoe para cllbrlr el pa90 de loe bluea adq11lrldoe, -

loa plnoa da ,0011nH aon de JO, 60 'I 90 dlaa. late tipo de -

c:rldlto no le c11eata nada al •preaarlo 11aic:ano.,. q.,. ae f11n

da en la conflanaa 'I conatit11ye lo q11e caaúmente .. co1111ee c:o

ao crldito cooercl.al. 

Lu caapallfaa flnancienaente dlbUea. hacen ... o --

frec11ente de eate tipo de crldltoeen vlrt11d de q• enc11utran

dlflcll el ne9oclar 11n prlataao con l•• inatit11cl.ona• de m:6di-
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to. 

ftab16n u11ten l•• cuenta, de loa acreadora1, que Ee-

adtan de loa prbtaaoa u otro• concepto• dhtintoa a l.aa coaprH 

de aucancl3 y que 1e obtiene~ de tercera, per1ona•. 

4. - CISI011 DE CRIDITOR. 

JurldlcaMnt• •• le conoce c0110 "factorin9•, pero en -

nuutro pala•• le conoce COIIO factorlsaci6n, factoraje o ceai6n 

de crlditoa. A continuacl6n •• define ••t• concepto, 

"PunduentalaC1te, por el r.ontrato de factoa:aje, el fa.11. 

tor (acreditante) anticipa al fabricante (cliente, acreditado) -

hHte al 80 o 90 por ciento de aua vantH, aedlant• la cHi6n, -

que l• hace dicho fabricante de •u• cuenta• por cobrar. • 16 

Nednlca de la ceai6n de cr6ditoa.- "A grand•• ras9oa,

la ceal6n de cr6ditoa funciona de la al9uiC1te fome, Dab• cele

brar•• un contrato de ce1i6n decr6ditoa, entre el inchaatrial ce

dente y la coapaft(a financiadoa:a o factor, en el cual•• eatabl~ 

ce el nombre o raz6n aocial de loa cliente• del cedente, cuyae -

factura• o contrarecib01 aerAn emprado•. Por lo general, la• -

cmpaftlna o inetitucionea que empran factura• y contrareclboa,-

1el•ccionan a la1 per1ona1 a quien•••• l•• cabrar6n la• factu-

r11, en caao de que 6ataa no pre1ent1n aeguridad para la caapa-

nla financier~, iata tocura lae factura, cm.o 9arantla colateral 

de un pr6atamo directo, cuyo pagar6 1er6 auacrito por el indua-

trlal e•dente. Una voz celebrado e! contr~to, donde•• eatipula-
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ad• .. , el Upo de intu6a, pla&CIII de c:abJ:o, coaialoaea. ne, -

Bl ind,..trial cedente eDVS.. al factor laa facturH de loa -

q1M1• qae •ara efectaando, accapallaclll• de la• pi:-• d-..u-

lH naceadu pare d-tnr que H biciucm lu entz-• y -

que no hubo rec:ba&o1 d• mucancta, poatuicmunte, el factor au

u tocia• la• factuzu, deduce au ccaiai6n y al zaaaltanta H la

da un flltuzo "valoz facha", buado an an praaadio da pa90 da laa 

tactuzu, ú• un pulodo, qaa poz lo 9anual u da 10 dla• a~o

d.Hdo an el contzato par11 pulodo da cabzama. toa iDtuHu -

poz al tiaapo antza al "•lor facha• y la facha conianta H da

ducan antoncu, loa uauludoa H acz:editan luto a wa caanta -

corriente, donde al cedanta puede retirar loa fondoa qaa nact1ai

ta.•17 

Vantaju da Hta tipo de tinanci-ianto.- "!l aprua-

rlo al vender la• tactuzu y contnraciboa al factor, ceda con -

ello tallbi6n el riea90 de la cobranza y au trbita. 

Podar obtanar recunoa pan financiar capiul en traba

jo y no tener lrn6vil una lnven16D en tactuzu. durante el tl.a!! 

po en que tarden en cobrarae.•18 

"La principal dHventaJ• de Hte tipo da flnanclulento 

•• el alto coito que aucbaa vece1 a1ciende a un 24~ an!Jlll, debi

do• q .. la• ccapaftl•• flnanciadorao no reciban dinuo del pak,11 

coy tienen un coato del dinero muy alto.· 19 
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5.- •9'08 ACUNULIID08. 

Lae entidad•• obtienen una pe,¡uella fuente de fi1111ncia-

aiento el recibir div•r•oa ••rvicioe que aon ear9ado• • reeulta

doe ., a loe activoa y cuyo pa1JO •• reallu con poaterioridad • -

la fecha del cierre del ejercicio, por •j-plo t•n-oe la lus, -

el telefono, loa ealerioa ac,..uJ.adoe, etc. 'lllllbi6n ae incluye en 

Hte concepto a loa l.llpuHtca y cuotH que la .,_panla retiene a

terceroa C(aO aon el iapueato •abr• p<oductoa del t<abajo y el -

aeguro •ocia l. 

6.- IIIPUESTOS SOBU U'l'ILIDADBS. 

Conatituyan otra fuente autOtJenuadora de cr6dito ya -

que la• aociedadea an6niaa• eatAn obligada•• pagar al final del 

ejercicio, el l11puHto aobre la renta y aob<a J.aa utilidad•• ob

tenldu y, el fieco no IIXlge el pago ln11edlato aino hllata deapu6a 

de trea ••••• de terminado ~l eJercicioá Cabe aclarcr que cuan 

do la empreaa deja de producir utilidadea, Hta fuente de finan

ciamiento deaaparece. 

II.- PASIVO A MEDIANO Y LARGO PLAZO 

l.- INSTITUCIONES DE CREDITO, 

A),- pr6atamoa de habilitaci6n o avío.- Dlchoa p<6•ta--

11oe aon concedido• por loa bancoa de dep6alto y lu aociedadH -

financiera• e ln1tlt1.1cione1 do ahorro. 
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De•Uno.- ,.u la adqulaioi6n da utada pdu y utui1, 

1 .. •d ocao pau al 11910 da jornalH, Hladoa y 1•ato• db•otoa 

de aplotaci6n, nece••rioa per• loa fina• da la ccapaD1• del •or~ 

ditado. 

Plno. - De l • 2 afio• en loa bancoa de dep6aito y tn1 -

afio• en aooiedadH finonciet••• ad como• inatitucionH de eho--

Ero. 

caractet1•tica• eapeciale•.- Se pueden ••talllecu en --

foru de •pettura de crMU.to aiaple o en cuenta corriante. 

En el ca•o d•l ortclito aiaple, H Hllala la foru de --

••ortl.aaci6n que 9enualaente H aediante pa1oa una1111lH de cap1 

tal e intere1e•. l!n el caao de la cuenta cottiente, la• aaortl.aa

cionea •e pacten pare la• fecha• que tengan el ciclo econ6aico de 

la •preH del acreditado, el cual queda facultado para diaponu

otr• vu huta por al ltaite a6xiao del crldito Htablecido, --

,i .. pte que la eaortizaci6n flnal no ,ea poatetior a trea alloa -

contado•• partir de la fecha del contrato. 

La g11rnntl11 l• conatltuyen lu utuiu ptl.u1 y 101 u

tetialH adqulrido1 con el crldito, u1 coao loa frutoa o produc

tos abtenido1 con el, aunque aean pandient•• de obtener. 

Aciaiamo ,e pueden e1tipulat garantlaa adicional•• 1abr1 

101 activoe del acreditado o de terceroa, alapre que el aporte 

del crldito no aceda• tr11 cl8rta1 p11tt11 del valor de lag•-

rantla, 
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8).- PZ'lataaoa refaccionar1o•.· Son loe que ot.m:pn lo• 

bllncOII do dap6alto. l.a• lA8t1t..cloou do ahorro y l.a• •ocl-doa 

!lMncl..-aa, 

Doat1DO, - &on para l.a adq11lal.cl6n do actl.voa fl joa. l.a

a: ealizac16n de pl.antacioaaa o cultivo.a. la apaitlD'a de tier&-aa -

para al c"1t1vo. l.a cooaU11Ccl6n o r•luacl!N> de obJ:aa. Parte -

del crldito H puede 11tlll.&ar para ol pago de paal.900 con antlvu!. 

dad DO Myor de 110 allo. lo -1 paralte a la ccapallia cooaoll.du 

loa paaivoe con el fin do deparar an uUgctua flnonciera. 

Pla&o.- 15 allOII (por re,¡¡la general la• laatlt11clooea fi 

nancleraa operan como '""'lao a 5 allOII). 

tao uortuac•on .. de capital. generalaante aon an for

ma trlaeaual, ••eaual o • .....,1. l!a poalble utablecer perlodo1 

de gracia ha.ata de tr•• a&oa. Loa lnteruea pueden aer cubiuto• 

en foraa aenau.al, •-••tral o anual y pueden aer aat lcipadoa o -

vencidoa. 

!l !.aporte del cridlto no podd -ceder del 75" del va

lor comprobado de loa bien•• dadoa en garantla. 

Caractert1ticaa eapecialea.- LI 9a1:ant1a la conatituyen 

laa fincaa, cmo loa edificio•: la Mqllinaria o iaauaentoa a -

101 cua lea H haya dHtlnado el •mporte del aldito y aobre loa frutoa 

o producto• futuroa pendlentaa de obtener o loa ya obtenldoa de

la •pr••• del acreditada. Aal.au.aao, •• p11eden pactar 9az:antl••-
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adicional•• aabr• loa activoa d•l netocio, imullbl•• o bianaa da 

tucuaa puaonaa, cab• Hllalu, qu• loa bi•DA• dadoa •n tar•n-

tl• dllban Htar U.brH d• todo 9ravuan, 

C),- Pr6ataaca nipot•car.oa induatrialaa.- Se Clbti•n•n-

Dllatino,- Se eapl•n para invertir •n activo fijo, c:api 

tal d• trabajo y para la conaolidaci6n d• paaivoa. 

Plno.- 15 alloa, paro en la pdctica la• aoci•dadH t1-

1111ncier•• no loa otor99n a ah d• 10 a-. 

r.a uortiuci6n H anual, paro H puad• pactar Wl parlo_ 

do da ;racia por Wl afio, en caao de cddito• agdcolaa o 9anaderoa 

y de doa ano• cuando •e trate de cr6ditoa inda.atdalea. 

caractulaticu eapecialea,- El aonto del cr6dito no pu~ 

de u:cader del 5°" del valor de la garantla, y a6lo •• puad• otOL 

gar • MprHu Htllbl•cidu parun•nt••nt• •n la RepGbllca, 

2, - ARRDIWIIDITO PIDIK:IDO, 

El arr•ndamianto financiero "PIiad• definirH coao el con 

trato a largo plazo y d• car6ct•r forzoao, •n virtud d•l cual una 

.. pnH induatrial H obliga • hac•r una Hri• d• pago• al arr•n

dador qu• u:c•d•n •l pr•cio d• coapra del activo arr•ndado.· 20 

Dllatino.- El arr•ndamiento financi•ro •• un conv•nio d•

naturalua fija a travl• d•l cual H financian loa acti90II da --

una •pz•••· l!n Nlxico, l•• inatitudon•• bancaria• ... illportan

t•• tlenan •Pt•••• que•• dedlc3n a ~trendat di1~intoa bien•• P!. 
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rala lndlaatria y la• •P••aaa. 

Plaao.- La dw:acl6n dal contrato aau condicionada a la 

claaa dal bl•n arrendado, a la vida probable dal mlmo, •al ccao

• la• nacaaldadaa dal arrendatario. En Nlxlco norulaanta loa 

plaaoa qua concedan loa arrandadoraa aon da a• S aftoa alendo r~ 

novúll• • au tualnac16n. 

caractarlatlcaa ••pacielaa,- Son objato• da arranda•i•n 

to Cllalqular bien auabl• o lmuabla, por •j•plo, le •quinaria, 

al equipo da trauporta u oflclm, ate. 

Raapacto al coato, no•• puada ••tablacar un coato unl

for•• debido • 1• vadadad da blanH y • la• dlfarantH aodelidl, 

d•• da loa contatoa, paro•• puada daclr qua al coato dal arran

daalanto •• aupulor al dal paalvo. 

ftllb16n ceba Hftalar, que dHda al punto da vlata finan 

claro, al w,o dal arrendamiento flnanclaro no da la iugan da·~ 

llda nl da confianza • tarcaroa, ya qua iauHtra una altuaci6n -

financiara caranta da activo• fijoa (natural.llanta habrla qua ver 

an c¡u6 proporci6n del total da loa actl·,o• da la compallla). 

J , - EHISIOII D! CJBLIQl\CIONES. 

,"1 igual qua •n la colacac16n y adquhici6n da lu ac-

cionea, la Bolaa Mexicana de Vllloraa, S.A. da c.v •• tia,. una ln 

tervanc16n daflnltiYII trat6ndoae da •i•lon•• pÚblicaa, ya qua -

•• la Inatituc16n legalmente autorizada para afactuar tranaac-

cionH con Hta tipo de valorea, aunque taa:bi6n exhten en 116xico 
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caN• de bol .. pHtic:aleJ:H. 

LH mli9eci011M • ..., Ut11loa de CJ:6d1to q ... 1:epzuut110 

• ••• La pHticipaci6o lndlvidul de •u teDldcu:u eo 1111 a611tC> -

coleatlvo coutit11ldo a car90 de le rciedad •iam:a. • 21 le c,..l

aua uu aoci-d an6oiu. 

•i:..a ml19acione• paedeo au -iutiwa, al pm:tadm: o 

11Cai1111th•• y coa cupo•• al portado• y auan •ltidH en denaai 

ucio .... de noo.oo o de aua aUtiploa. • 22 

La• mll9eci11 .... C01111tit1>Yen pai,:te de w, CJ:6ditD colac

Uvo • cargo de le aociedad y DO CODfiuea duecbOI pai,:a partlc.l,. 

par en le adaiDietnci6n de le ~. pm: lo cul el abligacio-

nlata •• convierte en un •c:Eead.or. 

MI-'•• cll8ndo H •iten abllfacio .... , .. lu conceda a 

loa au.acdptorH un intu6a pi,:eviuanta aatablecido ya au da -

renta fija o un randiaiantc, conatc ta y paqaduo • .,... tacha da

ta,ainada, aln al duacho da participar an lea utllidadu da la

aociedad. lo cll81 H caapaua con tenar Hegw:ado w, iotu6a y -

la davoluc16n del capital cor .. apondieota. 

Pe>r lo tanto, H puede concl11i• qua loa duechoe de loa 

abligaclonlatH, aon el raabolao de ao inve .. i6n. qua HtA .. -

p .. Hntado pD< la Dbl19aci6n y al pago da loa illl:eruH cor .. a-

poncUantH an loa plHoa, condicionH y torua pacudu en al -

acta da la aaiai6n. 

Una aociadad qua caraca da diaponibla autlcianu puada-
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rec.arrir • iutlt11oionu de or6Cllto pero diHclla•to poelrl ob·

tener rec.araoe • be•• da un plaao tan lar90 c:oao el qu •• p11etlle 

l09rar con la •iai6n de obll9aolonaa, 

LAS 08Ll0M:IOllll8 SI CLASIFICAN 1111 

l.- In c:unto • aua tanetllorH,- lloalnatlvaa o al porta-

dor. 

2.- In c:unto • aua 9arantl••• 

Al,- Ocdinarl••·· Se 9arantiun con el activo total, 

B) ,. Ollir09rafariH .- Cuando no hay 9rava•n acbre loa

ec:tlvoa. 

C).- Hipotecaria•.- Se conatltuye hipoteca aobre loa -

bienea propietllad del •iaor o de un terc:aro. 

D).- Prendaria•.- Cuando ae c:onatituye pranda. 

J.- En cuanto• au redenci6n.- Convertible• en accionea23 

amortll:ablea en uno o vazloa pago•. 

En la relaci6n exietente entre la emieora y loa obli9a

cioniatu, debe haber un reprHentante caoC1n de loa obll9acionb

taa, qua puede aer una pereona fisica o una inatituci6n de cr6Cll 

to, teniendo que el 0r9aniaa0 con dxilua facultad•• para repre-

aentar a 101 tenedor•••• la asamblH general de obli9acioni1ta1, 

1996n 1e ••tipula en 101 articulo• del 218 al 221 de la Ley Gen~ 

ral de Titulo• y Oparacionee de Crldito, 

Le emi1i6n de obli9acione1 debe 1er hecha por declara--



c16D d• vol11J1t11d de le aocledad •laou 'I H bad co1111ter en el 

Ubro de aetlla d• la aaUblea 11anuel de acolonlatlla. 

Laa obllpc:lon•• daban c:onten,u loa al91llent•• dato• -

que•• ••tlpulan en el articulo 210 de la Ley oenaral de T(tulo• 

'I Operaclonea de cr6dlto1 

1.- La d.-lnacl6n, el objato 'I el doalclllo de la ao

cledad •hora. 

n.- 11 !.aporte del capltal pa9ado de la aocledad •l•2 

u 'I el de au actlvo y de au paaivo, aaglln al balance que H pus:, 

tique para efect,..r le •l•16n. 

III.- 11 1.aport• de la •1•l6n, ••pec,ific:aodo •l nliae-

ro 'I el valor noalnal de lu obli11acionea qo,e •• •iten. 

IV.- 11 tipo de intuú paetlldo. 

v. - !l tlraino HIia lado para el pago de lnter6a 'I de "l. 

pital, aal coao loa plazoa, condicione• 'I foru anqua lae obli

gacionaa han da ••r aaortl&adaa. 

VI.- El 1119H del pago. 

VII. - La Hpac:lf1caci6n, an au c:aao, da lu gauntlu e!. 

peclale• que ee co1111tltuyen para la •lei6n, coo aprea16n de 

lu 1nacrlpc1onH relatlvu en el Reglatro P6bllco. 

VIII.- El lugar y la facha de la •1•16n, con eapec1fi

cacl6n de le fecha 'I el nC..ero de la lnecrlpci6n relativa en el

Regletro de c ... rclo. 

IX. - La firaa da loe adainbtradorea de la aocledad que 



" 
favoa •u- l.aedoa par• el efecto. 

x.- La tu• del .<epzueatante coa6a de loe abU.pcio

nbtae, 

llat•• de 1:ullae1: c11Dlqahr aaia16a de abli9DcioDu, H 

d- •ollcita.< uae •pr-ci&n a le Caai.ai&n .. cionel de YalorH, 

par• lo C11Dl H uquiere cierta d....-nuci6a: 

1.- P.<eHntar • le Coaiai6a, un proyecto de aaiai6a d•

abllpcione•. 

2, - Copie prniulente eutori.&eda, del tutiaonio de le

HCdtun c:onatitgtiva y .,.. retor•• al u qllD lea hubiere. 

3,- Copia del acta de le •Allblu auaordiauia de ac

cioniata• en le q ... H autoriza le •ia 1.6a. 

4. - 11D lene• 9eaen 1 Y Htado de uaal tadtN practiC11doa 

po.< ODntado.< PCmU.co. 

5,- Copia del acta de le auabl .. celebrada por al con

HjO de adminiatnci6n para dHignar a quiane• debv6n •uacrl.hir 

la •iol&n. 

6. - Le dacllraci6n de la penona qoe haya aido DOllb:rada 

repre1entante ccmún de loa obligacioniataia, en donde •cepte el -

ncmb.<amiento y menciona ad-'• el haber ccaprobedo al activo ne

to uniteatado por la aociadad, aal ccmo loa bien•• q,. 9araati

udn la •iai6n. Se deba incluir ad-60, u.n iaforaa qua c:onun-

9a la• caractarlaticaa da la •iai6n, la tabla da aaortiaaci6n -

c:orrHpondianu, ad como una relaci&n da la ut Uidad nata, loa

dividandoa pagadoa dw:ant• loa cinco •1ercicio• anterior••• lea-
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-1a1onu •f-0.a r laa r••,,.• del aapltal. 

,.r• ocm:pr la aprobac16D. la Ccala16n acloml de 11111!!. 

rea verifica la leplldlld de 1• aalel6D, la altuacl6n flmncier•

de 11 •hora, el prop6alto de la •lai6D '/ loa req11loltoa •IIJ'•·
cial•• qae H eateblecen pera caO. r- de la lnvuai6n. 

Una v• que la Ccaie16n ba ot..,pdo la a11cm:i&aci1>n dal

proyecto da acu de •ia16n, H CODCeda an pluo da 90 di.a• para

forMll.&ar al •1-o. 

Niantru no H f-llc• la •1•16n, la .....,.111a •iam:a 

no puede efect:uar ofreclaiento g opuacianaa con loa valoa:••· 

IA -h16n de obll.pclODU H foruli&a al lnacrU.lr la· 

Hcrltura p6bllca da la -hi6n, en al la9htro Mbllco de ccau

clo y en al J1e9latro Mblico de la ftopledad en caao q11• aobr• -

loa blenaa dadoe en 9arantl1 •• coutit11ya la bipoteca. 

Una vu que •• ha tozuli&ado la ciai6n, •• iuaci:il>en -

loe tlt11loa an al R19iatro llllcional de ValorH y aa anvla copia -

d1bld11Hnt1 autcriuda dal tHtiaonio da la eacritura qua conten

ga el acta de •iai6n a la COlllia16n aclonal de ValorH. 

IA Ley da T!tuloe y opencionea de crldito ••tablee• que 

el aonto de una •ia16n de obll.91cionH no puede acedar al capi

tal propio de la •pran •hora, por lo cual H aatablece una P!. 

rid1d antre el -capital contable- y el -capital obll.91cionaa-. 

lid-'•• la Ley da Tltuloa '/ Opencicmea de Crldito en -

au 1rtlc11lo H2 eatablace qua laa aocleda.Sea q11• -1un abll.9aci2 

nH, debar6n publicar an11almente a11 balance ce:tihcado por 11n -
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Conu.dor P6bUco. i. pllbUc:aci6D H d- bac:ar en el Diario on

cuil de la Pederaci6a, ul ccao ea el pu16dico de uyor cu:c:u~ 

ci6n de au dcal.cilio aocuil. 

Cuando lu abUpci..,.. aon -itidaa por aociedadea a~ 

nial!• cm.un••. aua cel'actu !aticas •• regulan en la Ley GllnaE'a 1-

da Tituloa y Operacl.onee de Cddito, y cundo aon -itl.du por -

inetitucioau de cr6dl.to, ae regulan por la Lay de ID11titucl.onea 

de cr6dito y orvanl..&acionaa A&axiluirea. 

CAIIAC'fDIS'l'lCAS DE LAS CIBLICIACIODS. 

Al.- car6cter colectivo del pr6ataao.- El acreedor ea -

una -iai6n de obligacionea no ea una aola puaoaa, al.no q1>e u

un conj1>nto de capiUlliataa interaediadoa, aunque el total de -

obligacionaa -itidaa H encuentren en poder da una aola peno,.. 

Bl.- Vencimiento.- i.a obligacionea por aer una fuente

de fondo• que •• obtiene por incurrir en un pa•ivo. •• tendr&n -

que rHmbohar al obUgacioniau. en loa pluoa pactadoa, indep•a 

dlentemente de la ait1aci6n financiera en que •• encuentre la • 

praa• ¡ ad.,..h el re-.bolao ae har6 con loa rendimiento• abtenidoa 

en le invaraión on que•• de•tinaron loa fondoa, producto de la

uhi&n. 

Cl.- Su 1~portancia econ6'"ica.- i. -ie16n de obligacio 

n•• •• efectCia cuando •• r.c¡uiere llna iapoztant• cantidad de di

nero y no •• eapera reo1ntegz:ar la en breve plazo. pox lo cal. la 

cuantla del prfoata:~o cu l.1 que o: 19ina que ee f'racc1on• e-r. partea 



72 

D).- Unidad del prútaao.- U aaia16n co1111tlt11ye 1111 aolo 

pr6ataao, •• decir, una cantidad 91-1 q,.. eata fmcc1oaade pera 

facilitar la .... cripci6n y pera diat:ril>lllr loa riHgo• aat:r• •u-

ella• panoaaa, da lo eaterior H ute!>l•c• qll• aiat• llnided en -

al pr6ataao y dlveraided anua lo• tltularu. 

B).- Reclauci6n aabr• al activo.- to• abl19acionl.ataa -

por Hr acreadoua da la -rau, tienen prim:idad •~• loo ac-

cloniata• •n el reparto del •ctivo en c:a•o de di•olucl6n o 11qui

dacl6n. 

r). - U• abllgacionH conatlt11yaa 11na dewSa rapr••ntade 

por dtllloa negociable•. - 11n vlrtlld de la larga duaci6n del pr"

taao a11r9• la nt1cuidad de rapraHntar el derecbo de cada abll9a

cioni•ta por tlt11loa neqoclabl••, de foru q11• cada titular PQede 

negociar lo• tlt11loa repr•••ntativo• de all cr6dito ain aacuided

d• eaperai- al vencialento 1eflalado~ 

O).- Voz en la adainl•t:racidn.- llo ab•tante q11a el abli

gacioniata por ••r un acz:eedor de la~ ... no tiene tacultad R 

ra intervenir en la adllini1traci6n. •• puede pacta.r en el act:a de 

la •1•i6n, que la aap&"••• •• apequ.a • c1ort.a1 lia1.taci.om1, entra 

la• qua •• pu.eden mencionar laa ai9u1ente1: ::aantaur u.na z:az6n da 

circu.lante nalnima, capacidad para contraer deuda• U.aitada. ate., 

lo cual rHtringe la li.bertad de acca6n de la entidad. 

COI.OCACIOII DE .L.11 E11ISI05 DE 0BLJ:c.ACIDIIBS.- tJaa eai.al6a-



de Clbll .. olonea •e puede eoloeer n vendar a trav61 de lee alvulea 

t.N ,-., 

l.• Sllaoa: lpoi6n P6bllea, • lata foraa eonalate en q,ae le 

aoel..S.d •leora vende loe tlt.uloa direetaente al p6blloo utilL 

aando loa auv1c1oa de ian avente da bolaa, ~ lo cual Htaa •L 

al- ae piaedan cotlaar en la Bolaa Nallicana da valorea, S.A. -

de c.v. 

a.- In firae.- la cuando iana inetitiaci6n da cr6dito ad

qiaiere la totalidad da la •iei6n pare conaervarla en au cartera 

ccao 1nvarai6n propia o para colocarla poaterioraente ent.ra el -

p6blieo lnvuaioniata. 

3.- Coloeae16n privada.- la c11ando la •praaa •i•ora -

vende la totalidad de la •1ai6n a ian grupo de paraonaa. 

4.- PIDEICONISOS. 

Dentro de laa fuentaa da financiamiento para laa enti!a 

daa acon611licaa mexicana•, aa iaportante conaiderar la axiatencia 

de loa Pondo• que brindan ian apoyo iaportante a laa aociedadH-

tanto ccaerclalaa como lnduatrlalaa, para lo cual a6lo •• mencig 

nar6n loa m4a camunea y •u.a ca.racter1at1caa a grande• raagaa en

virtud de que conatituyen un tma muy atenao. 

~l.- Pondo de Garantla y Fomento a la Pequalla y Mediana 

Induatrla (FOCJ.IN).- Dícho fondo ea admlnlatrado por llllclonal 

Plnanclara, S.A •. on fldolccnlao. Su objeto ea aatlafacer la• n~ 

caaldadaa de cr6dlto da loa pequenoo y madlanoo lnduatrlalaa • -
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aac16n induaul.al dotando • la• -ruH de iutalacionH fbi

.,. •• -liu • .,. actividlldea dire-nte con loa induaUial .. -

• trav .. da la venta de tura- w:banizadoa y dal arreodaaie..

to de iutalacio.,.•. 

Pl.- Poado •01011111 de Poaanto al ~i•o (raallTUa).

Ba an fidaic:oaiao adlaiAiauado poz •c1ou1 IP1DaJ1Ciara, --· 

S.A., con al prop6aito de conull111ir al denz:rollo del tari

Hte fideic:oaiao apop tl.,.nciaraunta • lu c:oapalllaa o a loa 

particalare• que •• dadiqaen a la aplotac16n botelara del pala. 

O).- Pondo para al ro.anta de la• Bsportacio.,.• de -

Productoa llllnufactw:adoa (PONDl. - Ba llD fldeic:oaiao adlú.ni•U!. 

do por el Banco da 116xico, S.A., y au objetivo principal aa 

eaaall.&ar fondo• da divarau fuantaa bacia loa aportadoraa •1. 

xicanoa da unufactw:u, proaovar ccao afecto aecandado la 

craaci6n de •placo y efectuar aatudio1 da oferta y d ... nda da 

producto, 11aic:ano1 en di ver1oa aucadoa. 

H).- Pondo de D¡uipaaiento Induauial (P<BBI).- Ba un 

fldeic:amiao conatituldo por el Banco de 116xico, S.A., cuya fl

nalldld e1 Htimular la promoc:16n y el daoarrollo 1DduaU1al -

de •puoa1 cuyo capital invertido aaa de .. yorla aaicana. 
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2.- LA M>lAA laxlc:Aa 118 VAMIDI, 1..A. IS C.V. 

Para illpulaar y alutar la 1-ai.611 privada u 

n••tzo pata, •• -•tar qm el --io -10- .. u 
duitl-te inlll>raadn acero• da lu cllfanlltea fuente• iDa 

Utaoional .. da finanoiaaiento diapnnibl .. para lu Utid.! 

da• axioanaa entre 1 .. OWIJ.ea N ....,_1:ra la Boha -

o ... a da Valor••• a.A. da c.v., .i- qm reviate vr ... ia-

pnrtancia, ya - com H ....-t6 en el oap1t11lo I, .. coa 

aiderllda oom la InaUtuci.611 Oficial del pata, adaAa da -

qm a ella acUllan un •~ro da -,,ruaa qaa ti•- prea

U9io en al •roado, afie.lucia y pzodactiv.l.dad, aunado •a 
to • una co..,.Utivitlad y .,lida& financiera, y cnm no• -

axpraH al Sr. BacuiSero Albuerna, 

"A la Nda de la Bolaa da Valora• concurran loa 

ahorrador•• • inver•ioniatH • fin da colocar aa dinaro P.! 

ra obtener 11D buen randillliutor y acuiSan tam1>16n lu -• 

••• qm raqw.uan da aH afectivo para la conHCUCi6n da -

au objeto. Da ah1 qua • CUti.ma• fachH la Bola• haya veni

do • Hr w,a tuanta importante da financiaaian~ o da •la! 

ni•UO da capital, aobra todo en ••ta 6poca da tHU da i!!. 

tar6• qaa proMdian al 22 " anllal. •24 

Bn ocaaion•• •ucada qua la falta da par.,nal ••-



peciali&lldo que cola!x>r• oon el -••ario an la plan•acidn 

financiera de •u entidad, y la falt.a da ~ da hte, -

eon•titayen •19"1111• atraVant.e• da la adai.D1•traci6n fin1111Ci4. 

ra para poder lo,rar un financiaaJ.ento adecuado, ait.uaci6n 

qae • ...,.Se aatnorar, acudiando a lo• A9m>te• da la llolaa 

-.!cana de Valorea, S.A. da c.v., ~ aon 9111te =-
tente y eapecialJ.aada y qae paaden oriant.u al inv9raionia

t.a acerca de lu 1ml9r•iona• qae reaUlt.en ... redit.aal>lu. 

Mala, en la llolaa -.!cana de Valore•, S.A. da 

c.v .. •a llevan a ca!x> diari_,.te llila• de operaciona• da 

co..,raventa da valore•, 1D cual peral.te al inv9r•1onbt.a -

elegir entre una CJ- da alt.enu1t.1vu la ,¡a •jor H adap

te a .,.. necaaidedea y la que l• proporciona •jona bena-

ficio•. 

un fact.or qua debe tomarH en c .. nt.a, •• qua la• 

in•t.itacionH da c~ito 4el ,,a1•, en ut.aria da cr6ditoa, 

aumantan cada vez da lo• raquarimient.oa da inforucidn -

financiara para hacer un an'1bh a fondo da lo• •ujatoe de 

cr6dito, e1tuaci6n 6ata que margina al a,pn•ario pequ•llo y 

madiano debido a que la mayorla no cuanta con lo• recaraoa 

naeaaarioa para cubrir eao• requieitoa, lo qua provoca la -

e•cacaz de capital, la poca inverai6n y la baja productivi

dad, Y aunque en la loba llaxicana c!e Valona, S.A. de c.v., 

tubi6n H exi99 una aerie de requiaitoa para poder cotizar 
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en llolaa, 1aa MtUlade• ,¡,a .,-.. Htiaf- lcll - y -

q .. logran abteDII&" fi11&D01-iaato • travta de ... -o, 1o-

9ftD QDA pzoy9CCUIII bllcla al -•rior ya ,¡,a H dan a CGD

c:er al •redo, adquier.., aolidea, c~itividad, ~c. 

UDII v~•:I• del flaaDclaaiento abtenUlo a trav6• -

de le Bola• -i- de Valonia, I.A. da c.v .... que DO H-

1.Dfleoiourio ooao lo puada all&" el acudir • lea .t..natltuci

naa de ar6d1to, que cada vea cobran •YorH lnterHH, por -

HO repreaute IIDII alteraativa ..... da f1Dllnolul1111to, ede-

... da q,.. lea poail>U.l.dadH de abt111111&" utili-• aOD •yo-

r••· 
Biet6ric-nt• le BolH Hu:icana de Valorea, &.A.-

de c.v., ha j119ado Wl papel auy iaportanta en el dHarrollo

de la ac:oncala del pala, lo Clllll •• pudo apreciar a trav6a -

dal capltlllo I, y cada ve& ha ido adquiriendo Wl8 Ht.ructuq 

ci6n 11b a61.l.da, lo cual peralte al 1.nverdonieta t...u con

fianu y H9uridad en eu 1.nvarei6n, no oblltanta e¡ .. •• ha -

ccaentado an loe diario• y raviatu qua la 11ia• ha aufrido

altu y baju, debido a lu dtuacioDH econe.icu que ha -

vivido el pala recient-nte. La BolH Hu:icana de ValorH,-

8.A. de c.v., aigua ofreciendo perepectivaa futura• favora-

bl•• para el empreaario ..,.icano y ha aido conaidarada ccao

le de ... dpUlo crecimiento en •l mundo. 
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La expana16n actual del Nercado de Valorea, y -

por coui9Uiente de l• Bolaa Naxic11Da de Valoree, S.A. de 

c.v., t.vvo e1> or199D en la criaitl financiera y econ6aúca -

q11e viv16 el pala d..rante 1976. Par• tal efecto, u .l.a,¡IOr

t.ante OOlllliderar la opin16n del Lic. ht.ricioli quien H -

preaidente de la Collie16n aaoional de valona, ·.,.Cr., -
q11e eat.a criaia two, a peaar de t.odoa su e&ct:oa negat.i

voa, uno muy poeiUvo, q11e noa dea>at.r6 con claridad lu -

fallu de nueat.ro •1- econ6aico-finaacl.ero. 

La criaia de 1976, ant.re ot.ru co .. a. mat.r6 la 

YUlnarabili4ad de la eatruct...ra fiAanciera de lu ellllpAaU 

q11e, ant.ea de la deval..ac16n, a ca ... a del abuao dal c:r*li

t.o, hablan acrecent.ado de .... ..rad-,ite aua deudu, cont.rs 

tando proporcione• important.ea de aua puivoa an diviau. 

Ad, en junio de 1976, t.ru maaa antea de la dt, 

val1>aci6n, mla del 60 " de loa paaiwa de laa empre .. • re

giatradaa en Bolaa eetaban expreaadoe en d6larea, 

Pcr ot.ro lado, h criaia tUlbiAn noa demat.r6 

loa efecto• de laa pol1ticH inflacionarias 110bre loa aho

rro• y 110bre la econom!a. 111 ahorrador a part.ir del aacud1 

mient.o provocado por la eriaia, ae di6 """nta de que t.enla 

que proteger .... ahorro• an al9\lfta fama para evitar la -

p41rdida eonatante del podar adquiaitivo da aua invaraionaa. 

B1 decir, la daval..aci6n, la notaci6n y la inflA 
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c16n, biciuon poail>l• la toaa de aoaciaci• da loa aeota-

rN p6blico y privado napeoto de lU vantajH de contar -

con an eficiente llarcado de Valona.• 

TaabiAII H iaport.,te Nllalar qua lH coti.&acio-

nea qaa .. re9iatran en la Bola• ~can• de Vlllore•, S.A. 

de c.v., conatitlll'9Jl un• eapeaie da par._t.ro qua llid• un• 

aerie de factor•• econ6aicoa y eoc:ialea. uno de loa cual•• 

H la confianu del pGl,lico inveraicmiat:a, qua • 1111 f-_a 

t:ado • travb dal dearrollo d• la Bola. 

lb obat:ante lo anterior, el invueiolliat• debe •• 

tu conaciente del ri••90 que ~lice el invertir en valo-

ree, ya qua lae coti&acionae ••tan aujetq • la oferta y la 

d-..da, paro no por ello, el invenioniata •• debe dar por 

rendido o qaabrantar au confian&a ya qua C0111 .. •ncion6 -

anterio.,..nte, ee recomendable acudir a un ACJ911te de Bolea 

para qua el aiamo oriente y guie al invenioniata 1111 forma 

poaitiva. lldlllll• de qua no ae debe perder de viata qua le -

func16n principal de la BolH H aarvir como adio da finan, 

ciamiento y de inverai6n de e11pr••H y pereonae, para prol!Q 

var y facilitar al enc11entro de ofer1111tea y d .. and1111te• de 

valoree, ademh de Nrvir de par6aetro, debe ayudar a qua -

tanto loa valorea de renta fija C01110 loa de renta variable 

adquieran el valor real qua deben tener en al mercado. 

Al ivual, •• intereeante tomar en coneideraci6n -
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que daade hace ti- la Bola& Nuicana de Valo...,a. S.A. de 

c.v., -ta con ,... centro da aapaaitac.1.6n pu-a lu perea-

nu qua iDtarvienen en el ...Sic buraltil. 

La tlmc.l.6n blaica de dicho centro •• capacitar a 

lu pereanH que eatla ea el ...Sic buralt.il, peEO la dNaa

da ha nl>Uado a la oferta. ocuialllllllllo una eac ... • del pe¡: 

eanal exper1-ntado, lo cual ocurra taabila con pereanal de 

nivel•• inferior••• ya que H trata da actividadaa •-

ta HpecialiHdU. 

Bn lo ...,terenta • la autori&ac.l.6a da n-• apocSs 

radoa operador••• axine una aeveridad iacaeatiaaabl• de 

loa ......,,.. • que H eo•t.aa loa upiraat.aa, loa cual•• r._ 

vbtan caractar1aticu cuide poatfJl'ado, y•• obaerva qua 

a peaar del cureo preparatoria que H da • loa upirantaa -

(el cual dura 6 ••••l • axbta un porcentaje da rechuadoa 

muy alto. 

La Bolu Mexicana de Valorea, S.A. de c.v., y la 

Comid6n Nacional da Valorea eatla al tanto da lu damandu 

del mrcado y cuando•• requiera. autoriran a nuevo• apoda

radoa. axigi6ndolea un lll!nia, cualitativo da preparación. 

Cabe hacer ua pariataaia pera apreciar ea forma -

ml1 objetiva el int•r•• que loa ajecutivoa da la &ola po-

nan aa el dHarEOllo y calidad de au pereanu, 

•, .. para evitar que la demanda de rec:urao• huma-
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noa en el mercado provoqa i..,rovhaaione• d• per•onal -

.- ce- nri .. leaionaa al Mroeclo de ValorH y oontri 

baya e la p6E«.l.4• ele conHana• del pllblioo llborreclor, .. 

-•ario intere•ar a lu 1>niveuid..Se• y e•cuelu da •n-

--• 811perior, para.- preparen pro'JI'- da e•tll41o 

da poatgrlldo, qua utraivan y preparen de nueatra .... ea 
W.Siantil, un Haillero ina90table da f\lturoa profaaion•-

1•• del IIU'Clldo de valorea. 

Bata •t• no•• dificil da alclUlllar oontando -

con la colllboraci6n del peraonal •--nta aalifioeclo y -

experiaantlldo da nueatr•• c .. u da bola•, qv.ianea tranaa,i. 

tiran na canociaientoa clara y afiaien-ta • un• traY 

aatudiantil, inteligente y ana1oa• da nuevo• darrotaroa. •26 

3. - TJlll()S DB VIUDRIIS 00TIZAll0S IUI LA BOLSA IIIXJ:CAIII', 

D8 VIUDRBII, S.A. D8 C.V. 

como ya H trató antar1ormanta, loa valor•• aon 

docmantoa rapraHntativoa da un dar•cho patrimonial al -

cual H vincula a la poHai6n dal do"-'lto, da manara -

c¡lla conatituyan valor••• loa bo110a, lu acciona•, lH abli 

9acionea, etc. 

1111 darac:bo ••to• valorea•• d....,ainan dtllloa-

valoraa, loa cual.a• aon amitidoa en ••ri• y tianan por -

a:aiaor a W1a paraona 010ral. y daban onú tirH an detarain,! 
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da• CIOlldlcionea, 

lll eoloeac16n enta:e el p!llllico reqlliere detenil\l 

4N revbtroe y a11torhadonea por parte de la CcalaiOn la

cional de Valorea y de la Bol•• Mexicana de Valorea, B.A. -

de c.v. 

lntn loa valorea ... e<allDH ci- H cotlun en -

la Bnlaa Mexicana de Valoa:ea, B.A. de C,V,, ae tienan loa -

eipiuteaa 

l.- LAS IIICCIOIIII&.- a ... aon valorea da a:enta varl,a 

ble y c:cao ya ae tratllrOII • .,. caractarleticu anterionenta, 

a6lo ae a:eaaltarln • .,. aapectoa ... illportantaa a 

Laa aeeionea aoo tltaloa de cr6dito qa a:epa:eaan

tan llDA parte dal capital aodal da la ea11p111l1a. 

Bxpreaan llft valor ncainal que puede diferir dal -

r-1 eon al ci- •• eotiee en la Bolaa Muieana de Valoraa,

s.A. de c.v., lo cual depende de laa fl\11:t:llacionea del -r

cado. 

S11a tenedor•• pueden participar en la• lltilidadea 

y en al reparto del capital, puedan votar en laa ••Ulbl•••

de accioniataa y por conaiguianta participan an la adaini•

traci6n de la sociedad. 

Para afecto• da laa tranaaeeionaa efectll8daa en -

la Bola• Mexicana da Valorea, S.A. da c.v., aa claaifican -

•n• 
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Al,• Accione• bencariu, fienaaa, ••;uro• y acci,I. 

llade• de 1nwrai6n, 

8),- Acc10na• ind1111trialaa, oo•rciala• y da Hr

vicioa, 

2.- LIS OBLXGIICIClml,- Al ivual qua an lH accio

Daa, a6lo aa 1'9Cmdarln loa aapaotoa úa 1aiportenta•• 

LU obli9ac1onH aon dtuloa d• cr6d1to qua rwprs 

-tea - parta de 1111 ~to colaat1wr davanvan 1ntare--

-· aa ~- y aa coU.aan aa la Bol•• llasicana da Va12 

..... S,A, da C,V,, da acuazdo • la daaanda aJd.-ta aa al 

-.:arlo. 

Al 6Jral da Hta capitulo • inNrtan 1mu aolic! 

~ da i.aacripc:.l.6n da acc1oDaa y obligac10Daa aa la Bola• 

~ da valona, S.A. da C.V. 

l.-cmnPICADOS 11B I.A TBS0aaD 11B LA PmlEIIM:ICll

(CIIIBS) .- S0D c!tnloa da =64ito al pc,rtñ>r, .., loa caala• 

• ama1pa la obligac.l.6n clal Gobierno hdaral • pagar ,... 

caotidad fija da d1-ro .., ..,. facha dataral.nada, pc,r lo -

caal. astDa ~~• - emitido• a Uavú del Sector -

..,Ua>, npre-,:ta5o pc,r la 5ec:z'et:arla da Bacienda y Cr6di 

to ... l.ico,.., t5cr<lde al......, da lll&ico, S.A •• U- le· 

---•6n- para acaoar .,.... a,gmte arclaaivo del Gnbiarno ._ 

daral para "" colocael.6n o Ndmx:l.6n o llllerac!6n da 41clDlr 

dtaloa. 
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•1 valor 111111.ao d• cada 1lnO - au d• ---

• 10,000.00 o 116k!¡ll.oa da - caAti.dad, ... plaao .a,,ia, da 

aaozUuoi6n u da 1111 allo. 

Di- Utllloe no cont.i.aMJI uUplllaci6n aol>N •l 

pago d• 1Jltanau, puo la Secraada da Baciuda y Cridito 

PG!>Uco qmcla fac:altacla pan co1-loe lla~o la par. 

•o asiate .rutricci6n u CU&Jlto • la• paraoau U 

dcu o -•la• ca- d_.,. adquirir loe certificadoe. 

La• ootiucioau pan ~ra y V&Jlta da certific;a 

doe t1enan ca- bacerH ª" t6m1Jloe de t- da ducuallt:o y -

"º de precio. •n vute da ca- '-toe no ca11AD l.nter6a. 

llaporto aabre loe certificadoe.- Son la• -•et.; 

RH por aed1o da la• cualH 1111 cU..nte de la Bolu Nuicana 

de ValorH, S.A. da c.v., adquiere cert1f1cadoa • 1111 precio 

deterainado, pactbdoee con ella revertir la truaacci611 al 

aiaao precio • una fecha futura detarainada. 

"11 reporto (La Cua da Bola• en aeta caao) , va -

a pagar al cliente w, premio por lll operaei611. 11 par1odo -

a1nl.ao eoaprand1do en eat•• tranaaccionaa ea de d1u d1aa,

y el abinlo de 45 d1H, allllq\le procede la poail>ilidad de ª" 
renovaci6n por lapeoa no •norea de diez d1aa. Ccao .. pue

de notar loa reportoa por d ~ preaentan una alterna~ 
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va da illvara:14n a pluo fijo aoli ,m ~to aoaocOJ.a, 

4• u1 que • t,aaqa cada ,,.. oon uyor illteda la poa.!J>i• 

U.dad da que la ooapra 4a acct-9, lloma, oblipcionaa, • 

oartificadoa, ate .. Man-• al pluo fijo ..aa urplio ll5l 

aibla. •21 

loa tanadona 4a loa cartificldoa da la 'fllaore-

ria 4• la l'adarao:14n, paden d ul lo daNIID, dar loa iaia 

aoa an pr6•taao a lu cuu 4a bolaa, lu cual•• utiliaan 

lo• titulo• ul adquirido• para bMar ,,...tu da lo• aiaao• 

o reporto• 111>bre ello•. 

Por dicbu oparacion••• lu cuu da bolH ..,..... 

dan C'llbrir a lo• d-• illter-• qua, m:mqaa aoraalante 

aon rad11e1do•, la• paraiten ganar un ran.4iaiento extra. 

lo• CIITl8 •• 111o1nt1anan an un 4ap6dto central, -

qua an ute caao 48 al Banao da lllxiao, S.A., allta InatitJ¡ 

c16n lleva lH c....,.tu da 1<>• cartUicado• a lu cuu 4a 

bol••• m.i-• que lu 11- • .,.. cli.antea. Da aata fll>raa, 

la aolocac16n, tran•ferancia y ra4enc:i6n d• loa cartifica

do• H a&c:U\a con la aayor a9ilidad, acoaoala y ng,iridad, 

ya que no i111iplican al .ivial.anto fideo da lo• valorea, •.! 

no qua lH oparacion•• M ...,.jan an liloroa, axpi4i6ndon 

loa comprobante• re•pactivoa • loa invaraioniatu. 

Raapacto al trataaianto fiac:al qga N l•• da a -

loa randial.anto• corr••pondianta• • lH difarenciu entra 
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lu coJ.oc:aaJ.oaee da loe c:sms. • t.1- c¡ua, 

TraUIMID• da par.,.,.. f!uau. di.cba• ~a 

C08 ..... U.b-. dal lilpaat:O aabre la-·· 
1111 al caaa da par-u mraJ.••, • .,. 1C911d.1Joien--

CO• - -=-1.élu al ill'JH80 9lallal IJR98bl•. 'habiln en 

al - da la• nad.J.a1-coa da lu opancio- da raparco 

y .-..- da cart.ificadD• .,., -=-1.llblu al ill'JE'UC' 910-

baJ. flr119éla dal cavaant.a para afacto• dal citado iapaa•

to. 

1111 lllzico. la coloaaciOn da la• c:sms H a tra

vt• da la fijaciOa da la t.ua da da-to a la c:1lal • ~ 

rl la colocaci6n, para post.arioraante invitar a lu cuu 

da boha a qua bapz, ava auc:ripc.l.ona• por al ..,.to qua -

Ul>reaant.a dat.UlliDan. 

DII aau foraa, H puada apreciar opa la inver--

aiOn u laa C!Bft8 .. ana .,_a alt.arnat.ift da tnv.rai6n -

qua no ofraca riU<JOa axcaaivo•, ldallla da opa .. puada O!i 

tanar un rudiaianto qaa a,mqaa paquallo •• conat.anta, 

4.- LOS Pft-.C. .- IQ• pauobonoa .,n cartifi

alllloa da participaciOn ordinario•, 9&ranti&ablH o con --

raaabol., 9arantiaado con 11D rudiaanto fijo, qua Htl an 

f\maiOn dal pat.r6leo. 

?Qa patrobonoa aon aaitidoa p,r llacional Pinan-

ciara, S.A. (taPill!llll. quien actúa co., fiduciaria da lo• 
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4erecbo• derivado• del coauato da c:oapra...,.enta de petr6-

leo qaa .. celebra a uavú de un conuato enua ,.tzdleo• 

*&!e-• y al Clobl.anao hdaral. 

D.1.1:lm• 4eracho• .. raali&aD por la venta del pa

tdleo al prer,io de aarcado, la pluva11a qaa pavan lo• ~ 

nadoraa •• la difarancia ent.ra al precio a la .f8c:ba de la 

alliai6n (- aa nluado por anaM) y al precio de arca

do, daduc:i6ndola al !aporta de lo• ran4illianto• ya papdoa 

durllDta al pluo de la allia.l.6n. 

Si bian •• ci- qaa an loa certificado• de -

participacl.6n .. tiene deracb:I a participar an l!olru pro-

porcional da la titularidad. de lo• randiaiento•, o de la 

venta da loa bianea dado• en fidaic:oaiao, an loa patrcbo

noa no .. participan an la propiadlld, en lo• randiaiantoa. 

ni an el producto de la venta, ya - 6atoa a6lo dar. dara

cho al •uparivi t qua raaul ta del produc:to da la venta. 

t.o• patrobonoa col'atituyen un cr6dito colacti>10 

a cargo de la elliaora, er: eate caao, Racional Pinanci.en. 

5.11., quian H obliga a pa9ar al importa. loa intaraHa y 

una parte proporcional da laa ut:Uidlldaa qua •• obtanCJUI: 

a loa derachoa de la aaial.6n H lu 11- gar11Dt1aa. 

Loa patrobono• a&ClllD laa vantaJaa da loa valo

ra• de renta fija cos, da renta variable, ya - garantizllD 

al s,nto ori91nal de la inverai6n, un randill1anto m1nimo -
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de al al.u, lo cual de-•tr• ci- 1 .. 1.tilidadaa darivadu 

de loa patrobonoa p,,edeo ar aet.i.dllCtOr .... y de erec:.IJa.ea 

to ooruotante. 

4. - TIPOS m OPSIIACma8 QIII R IIIIALIZIIII U LII BOLSA 

aa:ICICAa m VIILOJIIIIII, S.A. m c.v. 

Pare ~ uoa idee clara -.re• de lu operec~ 

nea que H reali&eD en la BolH llaxicana de Val.orea. 8 • .1. 

de c.v .. ••-.ario~ preNDte qae ex1..aten do• tipo• 

de aarcado, 

1.- 111 Nercado priaario.- o.ya f11Dci.6n •• perat

tir la eaia16n y la diatrilnlc16n de valorea recien -1t1-

doa, loa cual•• conatituyen el vardlldaro flujo de recur110a 

hacia la ampreaa. H decir 1111 diatrilnlci6n original, 

Bn u •rcado primario u:i- la colocacioo di-

recta de 1 .. amplio1Cionea de capital an el ptlblico inver-

oioniata, a trav6e de la oferta pGblica qua•• lleva a •fe<:. 

to con un proapacto a11tori&ado por la C0aiai6n Racional de 

ValorH, en el cual •• dateraina todo el caudal de inforll:! 

c16n relativo a la empren eaiaora, ••1 coa, la el- de -

emiei6n, aua re:,dia1ientoa fijoa o variablea, fechu de pa

CJO y lllll)rti&aci6n (en el cHo de lU obligacioneal • 

ta colocac:16n entre el ptlblico •• to...Sa por uoa 

cu• de bolaa o aindicato de cH&a de bolaa, ai la entidad 
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eaialra e.U J.aecrita en la Bolea, la oferta p11blJ.c• u-

bi.., M puada b-.., pr.l.aera poatva • ~ de la Bol

•• -icana de Valore•, &.A. de c.v. 

i.- El llerclldo MCmxlario.- la el - puaiU -

llevar • c:ebo lu truiaacc:ionea bllra&til .. con valorea ya 

eaitidoa - M ....,...ntran en circulac:iÓn. 

Bl llerclldo MCandario co_.nde el aarc:lldo de O.!. 

pitalea en au conjunto y la Bolea -ic:ana de Valonoa, S.A. 

da c.v., para loa valorea inacritoa, pero comi-au .. -

conaidua - al aarc:ado bura&til orvanizlldo ~le con ai

du lu condic:ionH de an aarc:ado M01'11dario 001111plato, ya 

qua ad_.• da diafrutar de vanuju fiacal•• relaUvaa • -

loa c:aabioa da propiedad, aua valorH inacrit>D• rem.n lu 

caracter1•t1cu de tltuloa de primara linea para la confi'"ll 

za da inveraioniatH y el •jor func:ionaal.ento de lu ope

racionea. 

Ade:nb, el c:.ercado aacundario puaiU volver • -

la hquidez para poder entrar en otrH oparac:ionea de in-

veni6n, para la adc¡uiaici6n de n"8VD• papal•• buraltil•• 

y otro• IIOldioa de invuai6n. 

El ... rcado aecundario permiU ad..a., • tr•"'• -

de ouo ofertas y demandae, la •jor valorac:1Ón da loa acti 

voa financiero• y lao mu completH expec:tativu dentro 

del riH90 que aupono toda invuuOn en au capac:idad de C,! 
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piUl da rl.aa9'. 

Tuto •l ~ pr1-io ....., •l -...1o ··

UD lnti-t.e relaaionlldl>•, ya p ai el m=ado MC1111d,! 

rio atraviu• por "" mmnto de auge, ea auy probable qua 

lu n....,,u ealeionea tanpn 1ma acn9ida podtiva. 

Para q,ae loa imleraioniatu o lu peraaau qua -

&borran adq,úeran valona da loa c¡,>a .. coti&an en Bolaa, 

ea indiepenaable qa la oparaci6n M realice a ttav6a da -

un agant.e ele bolea. 

Ioa agant.ea ele boba, ....., • explic6 en •l cap! 

talo II, puadeJ> eer pereoau fíaleu o eoc.ledadea an6niau 

que 4-Mn ••tar inacritu an el .. 9iatrn lllacional cS• Valo

r•• • Int.eriac!iarioa (lo cual no illpllea la certif1.eaci6n 

de la eolvencia que t.enga el interaacSiario) • 

IDa agant.ea de bol•• eon loa re11p0naal>l•• de la 

legitiaicSad y de la inta¡ridlld da loa valorea c¡,>a M nego

cian, el igual, deban inacribirloa an loa N9i atroa dal -

ellú.aor, ai H indiapenaabla ratificando la continuidad de 

loa endoaoa u1 com la autenticidad dal tlltim que ae ha

ya efactuado. 

Ioa inveraionhtu qua deHan colocar o co,oprar 

valorH, pueden ordenar a au a9&nt.e de bolaa qua reelice -

la operacidn de acuerdo • elguna da lu al.gulentH alt.tm,! 

tl.vaa, 
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1.- A un precio deceral.nado.- dapudiendo da la 

oferta y la ~a del valor, a aH aporta .. nali&ara 

la tranaaccl.6n. 

2 .- A un precio detarainado o -jor,- da forma -

,¡a N eat.al>luca ,m tope ~ ea cuo de coapra y un ",l 

nia:> an cuo da vanu de loa valorH, de unara ,¡a la --

tranaacci6n .. afect6a an lu -jona condicionaa. 

J.- Al pnciO ,¡a prevalaaca an el ,arcado.- de

-., ,¡a el •CJIUlta procure obtaner el •:lor praciO de coa

pra o venta de loa valoraa, aiaa)a qua aarAn comprado• o -

,,..didoa al •:lor precia de coti&aci6n ain que eziata 1~ 

u o tope hacia arril>a o b.icia abajo. 

Bn laa operacionaa efectuadu en la Bola• Nazic~ 

na da Valorea. S.A. de c.v .. loa agane.a act6an cui a1-

pr• coa, corredor•• y obtienen una rUNDaraci6n por ,-dio 

da lu comiaionH que cargan tanto • loa coapradona COGD 

a loa vendedorea. 

El aiatu,a da operar on la Bolaa, brincla la opo,!'. 

tunidad al clienta final, aea demandanta u oferante, de -

que 1u po1tura aea conocida por todo el p6blico inveraio-

niata y por conliguiente, tambi6n da la oportunidad de ob

tener el -jor procio posible en la tranaacci6n. 

En el ..,_nto en qua ae inician lu operacionea 

en la Bolsa Mexicana de Valorea, S.A. da c.v .. loa agantaa 
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,riun en vo• alta la• o~rtu y lu d--H da lo• val.o

n• qua u ...... a •u c&r90, bulnllaN en lu 6rcS•1111• noill.&. 

du da .,.. oU.anca•, iDJ.cilnllaN con la po•t.va o pncio -

del oliente anterior o con •1 valor fijada por al cliente. 

11n al -to an qua •ur,a otzo ~nte 1nt.ara .. -

4o en al "Yuor• qua • dana vaD4ar o co,.rar , •• van 

a~t.uando lu pzopo•icion•• dal precio, o coti&acionH •1 

llilara• a un ..-ca da bien•• tc191bl••· 

cuando • poMn da ac1IU'4o an al precio, •ur<JA -

la palüra "cerrado", qua •i9ftifica al cierra da la tran-

•acoi6n y ••llanta la cual un .,.te ......Sa y otxo compra -

al valor convenido. 

lllll tarde n firman lu hoju en lu oual•• u -

adentan lo• valor•• contratado•, la cantidad, al precio y 

lo• dato• da lo• agant•• qua participaron en la operaci6n1 

da•pll6•, un ...,1aado da la Boba anota la tran .. cci6n y hA 

ca llagar a otra paraona la inforiuci6n para qua =cSifique 

lo• precio• que apa:,acen an el pi&arr6n, que con al tiempo 

nr& rHmpluado por un pizarrón alact.r6nico operado por -

computador. 

Lllll oparac:iona• da la Bol•• Naxicana da Valora•, 

S.A. da c.v., eiampre aon an fizma, yap quien compra no 

puada ••r 4••pon1do 4• lo• valora• qua adquiri6, aunqua -

al vand.ador no aaa al legitimo c!uaflo c!a lo vendido. 
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lU CHU da bolM pua4an otorpr cr64ito al cliante para 

la «111pra da Vllloru, dicbD c:rtd.ito u illdepadi..,te da -

la tranaacc16a. 

&aciendo nofareacia • lu accio.,.•, -an-ata 
loa paqaat:ea qm • De4Jl)C1aa an la lolH -1,:aaa da ValQ 

noa, B.A. da c.v., acn da cien accionaa, pera aa iDver•Je 

niata puada raali&ar CWllqaier nelaarc qua .se-, ya qua JIQ 

aibl-nte au a....,ce -jara ctroa .... 1a..a.a .., lo• cua

l•• illcluirA au valor••· o • r-tuan ....., "pico•• o -

fraccionH. 

~• vu qm • ha tarllinado la ••1611 dal d1a, 

H levanta un acta y .. ui ... tan 1H coti&acio.,.. da lo• 

valorea, lu cual•• acn publiclldu oficialaante por la Bol 

•• llllxicana da Valorea, S.A. da c.v. 
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SOLICl'll'IID DII IIIIIClaPCICII DB ACCI-

__________ 8011.cic.a al IL CODHjo 4• A4ai.Dietn -
(IIOabr• 4• la Bll¡lee•) 
ci&I 4• la IIOlM -icena 4• valor••, B.A. 4• c.v., •l r• -

9ietro 4• .... ______ acc.l.onaa, 4ivi4a• an, 

ordinaria• 4• libra eGKripci6n 

ordillllriaa axc1 ... 1vaa para Racional.ea 

prafarent•• 4• lillr• a,..cripci6n 

PHf&rantaa ascluivaa para &acional•• 

A4junta- a la praHnt• aolicitud por 4upU.ca4o, loa ane

xo• que •• indican abajo y la c110c.a de aoU.citud d• iD.acriJ1. 

ci6n d• SlO 000.00 (Treinta mil peaoa 00/100 M.R.). 

"AIIEXO" 

Copia del Acta de la JW>ta de conHjo de A4ai

niatraci6n que haya acordado la inacripci6n en 

Bolea de la• accione•, en la cual •• facult6 -

a ____________ para r .. u.ur loa -

tri:mit•• relativo• a le inacripci6n, o •n •u -

defecto cer~ificaci6n del secretario del Con-

HJO •n la que H hagan conatar la• doa licua-



,., 
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ciaaaa -riOEM- deacrita•. 

2 copla del oUcio de a11toriuci6n de la C<aiai6D 

Dcioml de Velore• en el que H canaidere a -

laa ecci......, ateria de uta 1101icitad cea, ap

ta• pan Hr iucritaa •n •eta 801• da 111110-

rea. (Padr' ....,iarae poeterioraante, ye que la

aatoruaci6n 4• la ccaiai6n Dciolllll de 11111orea, 

p,Wd• tnaitaree en tora aialll.~ a la pn-

aent• aolicitad). 

3 copia de la eecdtara de canatitaci6D de la -

pre• •iaon y toda• y cada ...,. 4• la• eacd-

turaa de reforaa• • la priaara. 

4 Copia de la liata da aaiatencia a la óltiaa -

Aallllblea de Aecioniataa debidaaante f iz:ma4'1 p,r 

loa aaietentea y certifi.c:a4'1 por lo• aacrutado-

r••· 
5 conaajo de Adainiatraci6n en fUDCione• a la fa-

cha 4• ••ta aolicitad. 

6 camantarioa acerca da la peracmalidad de loa -

Conaajeroa y c-1.•rioa pri.ncipalu, intarvenc16n 

de 41atoa ., otraa •pr•••• y la• relacionH en

tre la aolicitante y la• aapra•• -cioaa4'1a. 



•lllllXO" 

7 •lac:i&, de loe pc.l.Dcipalea f1111Ciaarioe, na 

pa,u- • la fecbe de ••ta aolieitad y anti--

9.....sad dantro da la •pceu. 
e Batadoa fimlDCiaroa dictaailladoa por contador 

PClblico lllllepe111U.-u. relati•oa • loe 6lt1-

c.l.Dco •:l•rcicioa IIOCialH o d..Se la 1Dicia

c:l.6a da .... operaci. ...... cnallldo la ....... tea 

9e UD U. .. po ...,.... da eatar opar&Jldo. IA8 di&, 

~ daJ,eriD ccmt:a.,... ad-'8 da la o¡,u,1611 

del Contador J'Cll>lico, al aia- _l, •1-

Batado de Productoa y caatoa, el Batado de -

vari.act. .... a del capital CGDtable y 1u nota•
aclaratoria• a Htoa Htadoa, La• cca¡all{aa -

que aoliciten la inacripci6n de aua accion••

con fecha poated:9r a loe 90 diae •19uiante•

a la tend.m.ci6n de au 6lt1- ejercicio ao-

cial, deJ,edn proporcicaar alalll:e oenual, -

Batado de Productoa y caatoa y nota• aplica

tiva• a loa aia,oa, nlativoa • - feclla que 

no deJ,eri tenar wia anti9aedad •rar da ..} -

Ha contadoa a partir del dia de preaentaai6n 

de Hta aolicitud. 



"AIIIDCO" 

9 

10 

-· aplicacl.6D de la• cauaa - layan -.i 
vedo variaci...,.• illportllnta• •11 la eatractura

ti111u1ci•ra de la Bapr•aa y a ea productividad 

de 1111 ello a otro duranta ia. 61t.i- ci.,·:o -

•1•rcicioa aocialu, coapr....u.6Ddoe• datro de 

ene (Uu,., a•pecto, cualquier c:cmcepto de 1D-

9nao y/o de c:oeto y pato. 

lhtado de -41ficaciallu •l capital •ocial d•.! 

de •a CCIIUltitaci6D indicando c:ál •• el ari--

9•11 del •-nta (epartecialM• en efectiva a e 

Hpecie, capitaliaaci6D de nperávit 9...,.do -

o d• capital, etc. J, HIIII lalldo en el ceeo de -

SaoiedadH de capital variable, la• fecha• da

acuerdo de conaejo o •n •u oa•o de Aallblee -

d• Accioniataa en que se decreten loa •-n-
to1. 

11 Aplicaci6n de utilidadH corrHpoDdiente al -

dltl.mo ejercicio eocial ac~o por la ,....,__ 

blea de Accioniata• que aprobd loe ••tadoa u

nanc:::ieroa. 

12 Procedi.mJ.ento utUi&edo para al álculo de la• 

depreciacionea y amortincio11H, taea• corn•-
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~· e 1-r-- -la• relativoa a -

loa 61t1- cUICo ejercicio• aoeiale•. 

DividaDdoa 4ecntadoa y eapleo de c11pom•, d11-

nnt• loe 6lt1- ciaco ejercicioe •ocial .. y

d""'• aclaracioaa• qu H ccmaiduen partinan

te• ralacionada• con ••te panto • 

..,_e informe d• la dtaaci6n u-1 d• la -

pnu d• cUICo alloa a la facla. (canctedati

c:a• Uacal•• de la a,,pnaa, tala• ....., banaU

cioa e•pecial••• iapua•toa qu 11rann •u opeq 

ci6n y utilidad••, el n6-ro con el c:aal •• -

encuentra ragiatrado •11 allllitor externo an la

Dirac:ci6n da Allllitor!a Piec:al Padanl, ei e•

"'n aprol:ado• o no por .. a Direcci6n lo• ••ta
do• financiero• pra•entadoa, o bien •1 u:i•ten 

reclallacionaa o juicica pendiente• por concep

to da impu••tca e derac:ho, en cuyo cuo, deba

iDdic:aree la •itaaci6n de lea m1 .. oa), ate:. 

arave aplicaci6n da cual•• •on la• canct•ri!. 

tica• laboral•• da la laprua y •u eituaci6n -

actual, (Indicando al ntlaaro del par•onal -

obrero y da confianza. •indicato al cual ••~ 
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af1liad1111, nlac1-• aiatm:ata• º"" •l •iadJ. 

cato, caU.U.,..c16n de alar11111 y pce•tac1...,.. 

COI> ra•~o A otn• •praaa• •11111.ana, pr6-

&iaa f..,la de reviai6n da cODU.to colacl:i"Vo, 

copia del aiaao, hiatoda da ut1111 --· 

-iaieatoa da h....,la o paroa 11"'" haya •llfr1-

do la •preaa y aua ario)-, ate.) 

Ubicacidn de toda• •aa plaJlta• y of1c1aaa -

(Da:ba c .... t.....- el dca1c1l1o -cto de toda• y 

cada IIDll de la• 1Alltalac1...,.• pr11K:1pale• d

la aapraaa, talH e-, planta, bod99aa, ·~ 

aalH, of1c1m•, etc. l 

areva daecripci6n de la• dial:iDtaa 1Alotalac1~ 

DH con que cuenta la lllpraaa. (caracteriaU

cu actual•• da •ua 1utalacioaa•, c011padllll~ 

la• con la• d•, otra• •praau a1a1lare• ya -

••an nacional•• o axtranJ•ra•: •u capacidad -

inatelada y la proporción de la 1liaa aprov

chada • la fecha, adeá• da tod1111 loa d

llH que puedan proporcionar ana 1daa clara -

de la• in•talacionH de la lapreaa). 

Relación de •u• dife.rentH produc:toa claaifi

c:adoa por U.nea• de producción ••pec•Hcandr-
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20 

21 

aaa oaracteriaticu eHDCiale• y arca• aada• 

para n venta, i.lldicalldo el vol-n d• -U. -

d .. praSacidaa y H laforte d,araate lOII 61U

- cillco ejercicioa aocialea. 

Mrcado de •1111 prOIS'IICtOII. (l>ebe cant-.- datOII 

auficientea rHpecto de r Upo de cliuatea, CO!! 

petaacia, •rc:ado poteDCial y paaat.raci& ac

t•l, aarc:ado en el estnajero, act•l y .. .,._ 

rado, preau¡uuto da HDtaa y ~c,i6D

t""'1ca 41118 laya Hrvido de laH r;ara la• a~ 

ciacioaa• uteriorH etc). 

coatretOII can otra• Firaae, lapacialiataa. -

pre•• o AgrupaciOD11a de cualquier claH de -

la• """le• !a Coa¡allia racU.1 M-ria Adai

niatrativa, MiataDCia *"11:a, FiDam:iaaiento, 

concaaioaa•, lsplotaci& de 11aroaa, lscluaivi

dad de vaata, ate., aplioaDdo caractedatica• 

d• loa aimloa. 

&r•va informe d• loa plaD8• futuro• d• la a.-

pr•A, ••tableciendo la• 2a ... qua •irvieroa -

para •u elaborac16n y la oportunidad coa la -

CIIHI Hrin pueatoa •a prictic:a. (PIiad• iDcluir-
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.. eatadoa tiunc1eraa p.,.a11pu1atadoa o -

foma). 

POUtica da d1v1dudoa an al fat..ro. 

Bxpo11.t.c:16D da loa mUvoa y ti.Da• q.,. pud-

9.,. la ~- llliaon pan eolicitar a la -

1101.a -1- da va1o .... , S.A. da c.v., la

iucripci6D da ..,. accio.,.•, objeto da aata

aol.l.c:itad. 

De ac:uerdo c:on al maavo critario da la c:-i

d6n acioaal da valore• qaa aatai:,lec:e, qua

la iuc:ripci6n da ,ma aaprau .., .. ta J:Dati

tuci6n, daba aapcmar ,ma apartara afac:Uva -

al pdblico, de'bañn anviar al Proyecto dal -

nGMro da acciona• qaa Hñn colocada• an al 

l!<lrc:ado. 

La IIOlU de valor•• H reHrva el derecho de 

eolicitar informaci6n adicional o bian la• -

aclaraciona• do lo• puntoe c¡aa coneidar• P'!: 

tinantaa para llevar a c:abo el ••tudio de

uta aolicitlld. Toda la doc:-ntac.l6n daba

r, vanir inicia lada por al npnHntanta da -

la ... praea facultado pan traaitar la aoli

citlld da 1nacripc:i6n. 



c:GD la legilllac:idD relativa a aolaa• da valore• paro aay -

HpaoialaaDU acm lo ordanado por la ._a Lay oanual da -

lllatit;ac'--• da cr*lito y 0rpJl.iacionaa Allllilian• en aua 

ardauloa 72 y 74, 1a Lay del •rc:ado de valona en a,a art.{ 

Clllo 33 y por el 118gia-to Iaterior de la IOlaa-'-- -

da valoree, 1.11. de c.v., ea •ua,art1alll.oa 38, 50, 51 y 52, 

loa c,aalaa aparec:ea trauc:ritoa en Hta aoliaitud•, ad .,_ 

*'<ico, D.F., a da _____ da 19 __ _ 

A t a a t a a e a t e 

(•) Diahoa artic:llloa aa inc:luyen an al c:ap!t,ala II, punto-
3 rafareata a loa requiaitos para el regiatro y c:otiS!_ 
ci6n d• valorea. 
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50LlCX'IVI> 11B H&CRIPCI(a 111! C8LJCIIICicaB8 

---,,,,..--:---:--:---,:----~ Solicita al H. C:onHjo de Admlniet1:1. 
(-e de la Dlpreu) 

o16n de le Bolea -1.cena de valm:H, S.A. de c.v .. al rac¡l.euo 

en e•• Inetltuc16n de eu• ____ ob11pc1onee 

AdJuntaaoa • la pr•••nt• aollc1.tud. pog dYPllado, loe anmco1 -

que ee lndicen llblljo y la cuota de eoll.citud de l.necr1pc16n de

$30 000.00 (Treinta a11 peeoe 00/100 M,I.) 

"AIIZXO" 

.,.. Copla del Acta de la .Jllnta de Coneejo de Adainietl:a

ci6n, que haya acordado la inecripci6n en Bolea de -

lH obligacionH, en la cual H facult6 a 

Fara reali&ar loo tr6m1tH relativo• a la inacrip--

ci6n, o en eu defecto, cct1ficaci6n del Secretario

del Coneejo en la que hagan conatar la• doe eituaci2 

nea anteriormente de1crita1. 

·s· Copia del oficio de autori&ac16n del• C0111iei6n llllci2 

nal do valora,, en al que conaidere a lao obligacionee 

materia de eeta 1olicitud como aptas para••• inecri• 

taa en Boleas de Valorea. 



·11imxo· 

•c• Copia el• 111 Hcritw:a d• conaUtuciÓn d• la Dlp,:He

-1aon y da todu y cada una el• 111• aac:Eitw:u d• -

retor .. , • le pz- iJr.•z•. 

•p• Copia el• 1.11 HCEitiua pClblic:a el• •ieHm de la• obl~ 

9acionea. 

•11• Caract•d•Ucu d• 1.11 •ie16n da obl19acionea, lk,nto 

de 1.11 •id6n, obl19acionu en cizc:alllc16n, valm: -

-1nal, Upo de intarta, plll&o de la -bi6n, --

puiodicidad y feclla• da pa90 de loe lntuuu, ta

bla de uonizac16n, 9azanttu c:onetitw.du, apl1c:a

c16n de tondo• producto de le •1•16n y Repzeaentan

te Cca6n de loa Cl>ligacionl•te•. 

•p• Copia del Acta d• le Aaubl .. de Ac:cianietea q11e ba

ya autorizado la •b16n. 

·o· Copie de la liate de ubtencie • le 6ltiu IIHlll>lu 

de Accianhtu debiduente firuda par loe uhten-

t•• y certificada por loa e1c:,utadore1. 

"H" Copia del Htudia ttcnico d• lll llopreu llevada a c1. 

ba por aparto ccapetente, c:ontor:u a la dhpueato -

en el erttc11l0 126, tracci6n I de lll Ley General de

In1titucin"'IPI de cr6d1.t:i ,· or9ani:ac1,n•• ,wc1.u.1---
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EH, ul ccao el p,:Ollpec~ in11cado on la fncci6n -

II dol aioao a1:Uclllo 1.- on oa caoo). 

•¡• Conoojo do Adlliniouaci6n on fancionoo a la foc:ba do 

oou, oollcitad. 

"J" Coaontadoo aco•ca do la po.uonalldad do lOII conoo:lt. 

•oo y CoainEiOO p,:incipalH, intuvonci6n do ootoo -

on ouao -...-•• y lao ••l•cionoo anuo la oolicitlJI 

to y la• -p,:••• aoncio1111dao. 

"lt" Relaci6n do loo p,:lncipal•• fanclonadoo, oDO puH-

too a la focllll do aoUI oolicltad y antlguadad danuo 

do la •p•an. 

"L" t.l>lcacl6n do toda• aua planUlo y oflclnao. 

"N" Eotadoe PlnanciOEoo dlctaalnadoo po< Contador P6bllco 

indopoDdiont,a, 1:alatlvoo a loo 6ltlaoo cinco ojucl

cioo ooclalao o doodo la lnlciacl6n da ouo opo1:acio

nao cuando la •preoa tanga un tl•po aano,c de eota• 

openndo. Loa dlct4aenao dllbedn contonu ad-6a de -

la opini6n del Contador Plibllco, el Balance Genuel, 

el Eotado da Producto• y Gaatoa, el Eotedo de va1:la

cioneo dol C.pital Contable y lao noteo aclaratoria• 

d< ~4:o• eatedoa. LI• coapaftlaa que soliciten la 111!_ 



·11a:xo· 
ex 1pci6n de 1u1 obl1.g;aeioae1 c-011 techa DO!t•rlor • -

loe 90 di.a• •l.9111.entu • la ta:al.nacl.6n de •u 6ltlao 

ejHclclo •ocl.81, debH6n p,:opm:clonu Balance O.ne• 

nl, l!lltado d• P::oductoa y Cll•toe y ootu axpl1cati

va1 • 101 al•oa, relat1VDI a Wl8 t•cba que no debe

d tener una antl.9aedad uyor del ... e• contado• a

partlr del dla de p•e•entaci6n de ••ta aollcitud. 

·11· Breve apUcacl6n de J.aa cauaaa q11a bayan aotlvado -

varlaclonea 1.aportantH en la Htr11ctora flnanclara

da la Bapreaa y en ou productivldad da 1UI afto a otro 

durante loa 6ltiaoa clnco ejarclcloe •oaialH, c:oa-

prendl6ndDf1a dentro de ••te 6ltlao aapecto, cual--

q11i•• concepto de l09••0 y/o de cooto y ga•to. 

•o• Blltado de aod!icacion•• al capltal aocial deada au -

cooatitucl6n indicando c..a1 •• el orlgen del a•ento 

(apoEtacionH eo efectivo o en e•pec:ie, capitall&a-

ci6n de oupe•6vit ganado o de capital, etc. l. Hfte- -

lando en el cuo de &ocledadH de capital Yuial>le, -

l•• fecha• de acue•do de Cooaajo o en •u ca•o de --

A1allblN de Ac:cionl1ta1 en que •• decreten loa aum.en

toa Q 
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"AJIDO" 

•p• Apllcaci6n de utilidadH cm:reapondienu al IÍltJ.ao -

ejercicio aocial, ac:m:dado por la Aaaabl• de Acclo

nhtu que ap<ob6 l.aa.eatadoa tinanciuoa. 

•o• l'Zocediaiento utilizado paz:• el c:Uculo de l•• depi:9. 

ciacioMII y aam:ti&acionea, UN• correapondiente• e 

lncr-ntoa anual•• <elat:ivoa • loa 6ltiana cinco -

ejercicioa aocialea. 

"11" D1vidend1111 decretad1111 durante loa Utiaoe cinco eje¡_ 

cicioa aocial• y d-6• aclaracione• qua H conalde

ren putinentH relaclomda• con Ht• punto. 

"5" Breve lnfm:ae de la dtuaci6n thc,al de la DlprHa 

de cinco alloa • la tecllll. (Cllractarlatica• fhcalH

de la •preaa, talea eamo beneficio• eapecialea, ia

pueatoa que 9m van au operaci6n y utilidad••, el n6-

••z-o con el cial •• eDcuentz• regiauado au aw!itoz

exta,no en la Di,ecci6n da Auditm:ia Piacal Federal, 

•i eatjn aprobado• o no pm: ••• Direcci6n loa eata-

doa financiero• prHantadoa, o bien ai exlaten recl~ 

macione• o juicio• pendiente• pm: concepto de illpua~ 

toa o derechoa, en cayo caao, debe indicar•• la ai-

tuaci6n de loa miamoa), etc. 

•T• Pollt:.::1 d~ dl\0 1deondo, on el futuro. 
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La Bol.a• de V.loz•• •• rnern el du:echo de aolic1caz: 

laf-oi6n adicional o bian laa aclaracionu da loa -

p1111toa q11a conal.dm:a pa.rtinntu pua 11..,.z a cabo al 

aatlldio da ••ta aolicl.tud. 'l'ada la doc-•ntaci6n daba

z6 vanu in1cl.alada por al zapzuantanta da la -•u 

facoltado pan tnal.taz la aol1cl.tlld da 1naci:1pci6n. 

La pruanta aollcitlld l..llpllca, en caao da ••r 1naci:1-

ta• la• cbli.9aclonu ••nc101111daa, la abli9acl.6n da e,apllr con

la 1a,ialaci6n relativa • Bola•• da llllloraa paro auy upaci.al- -

aant• con lo orda1111do por la .,..,. Ltrt Gllnual da Inatl.t11cio,.. 

da cr6clito y Organ1&aciona• Auxl.11.arH en •11• utlcoloa 7a y '"

la Ltrf del Mercado da lllllm:•• en ª" utlc11lo 33 y por al lagla

••nto interior da la BolH Nexicana da valorea, S.A. da c.v., -

en • .,. artlc11loa 38, 50, 51 y sa, loa c.,.l•• aparecen uanacdtoa 

en HU aollcitud: ad como c.,.lquiv 11odiflcaci6n q1>a allfnn -

en lo futu.ro. 

Múleo, D.F., • da _____ .da 19_ 

A t • 0 t a m • n t • • 

(•) Dicho• artlculo1 u incluyen en el capitulo ll, punto 3 ref!. 
rent@ a 101 requie1toa para el req1.atzo y coti&ac:i6n de val2, 
re1. 



CAHTIIIO rv. 

maAPW>IlO 11BL aJK:ADD llS VIW>W D IIIXlCO. 

81 ~ de valarH .,. Maieo u- •u f"""
uc.1.611 ... la 80188 -- de Valora•, S.A. de c.v. 

Auqua la Bolea -icaaa de Valona, S.A. de c.v., 

ha tenido red.,.t-ta un periodo de F....-r.l.dad, DO •.I.D -

•ar afectada por alta• y l>ajH y perlodoo, de .I.DHtü.1.lJ.dad, 

el aarcado d• valora• •n 9-•l no ba teiúdo 1111a C0111101.iell 

c.l.6n plaDa, •.l.no beata loa doa 6lt1- a11011 nc.l.aatH, ya -

qua ccac, noa -nc.l.ona •l Lic. •etr.l.c.l.oli, 

•sn realidad pod- a11C011trar loa antecedmltu -

de nue•tro •rcado an la 6ltlaa d6cada dal d9lo peaado, -

c:uando H aetal>lac.1.6 an Mb.l.co la prlaara Bola• de Valaru. 

Bntonc:ea tuviaoa un arranque .l.111:erHanta, 'bh.l.~• con -

papalH m.l.Daroa y farrocarr.l.lero•. Deapala, al periodo rev.11 

luc:ionario iJDpid.1.6 qua •l Marcado da Valor•• c:ont.l.nua•• CQ 

c:iando con vi9or. A partir de loa aft011 ]O•• 1A.l.cl6 aune;¡¡ 

parae16n: pero, en general, au deaarrollo, excepto en peqqa 

noa padodoa da aU9• relativo, H auy lillitado, •obre todo

•1 lo ccaparUI08 con •l d••arrollo alcanudo por al ruto -

da lH actividadH ocon(lll.lcu y financiarH an loa 6ltiao• 40 



lU 

-• cuudo • l.AM:ia el vei:d..S.ZV 41111pe,,_ y couoUdacU\n 

.. 1 lltreado de Valor••. • 29 

Para qM el -.iado de Valona pada •V'lir ade-

lante. l• a.aui6n llacJ.olla1 de Velon• ba tall1dD una part..1.

oipa,ci6n deciaiva ya qa e.u fDna parte .. l _..,,..., qm 

el .. tallo lla pguto en faacio- pera fDMDter al 111•-... 
La Q>lll•Uln ...,ioDel 411 ValorH, coa, u~ 

en capitulo• 1111terion•, t1- la fllDaidn de pzoa,98r en 

tona d•tealtiea el 411aurollo iDtetral y diciente del 

•reado 411 valor•• para coll80lidarlo y oa11Npir el iDcn-

MDto 4111 allorro interno 411 lo• illvv•ioDUtu, -16Ddo -

adeaia coa, flmal.6n, el nvw.ar la oferta y la daaaDda de -

lo• valore• coticadoa en el marcado, el vi9ilar qa lo• DI! 

aor••• lo• iDteraediarioe y la Banc:a u ajaeten • lu di•~ 

dcionH le9ale• eon la finalidad 411 cfr- Nr¡¡uridad en -

la• operacion••1 ul co,m ~ar el eam, deearrollo del -

Marcado de Valoree. 

2.- IL ll>Jall'l'O ACTUIU. Y PDBPBCTIVA& PVnlllA8. 

La admini•traci6n del Preeidllnte l.6pec POrtillo 

ha contemplado dentro 411 au pol1tica eco..Oalce, el deearro

llo del Mareado da Valorea tanto en lo referente a la capt.9. 

ci6n da recurao• para la inver•i6n productiva com:> en lo r.9. 
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i-ta a la capacidad ahorrativa da la poblaci6n, para lo 

cual, dallde el inicio del ~ ae -azan a - _,._ 

du t.eDIIHntea a .. ti.-iar el -=- y ay,dar a ca.arle -

una ••tructv• 116114• para au daaanollo. 1:DU. .... _,. __ 

anajenaci6n da loa valor•• inacritoa an la 801A, quadan -

.,..ntu dal pava dal i.., .. ato aobre la lenta. 

La actividad da 1978 daa>atr6 que al liare- pudo 

abaorber gran!•••- de colocacionea •in que ... i..uera al 

ven ef'acto negativo, •in af'actar por conaiguianta loa pr•-

cioa de loa valorea, loa cual•• tuvieron 1111• poaici6n conaq 

v-rar duruta ••• allo M duplicó •l promadio da cotizaci.2 

n•• da la Bola•. 

Y como -nci.ona el Lic. ,.tricioli, • ••• frant. a 

cualquier otra alternativa de invaraidn, no ba tenido co~ 

tancia el •rcado accionario mexicano • ...,..,..,. an 1978 -

con un lndica del orden da loa trHciutoa ochenta punto• y 

tarmin...,a al allo con mi• da novaci .. toa puna.a: an doca '"!. 

••• el lndice •• incr-ntd an lll&a da 500 puna.a. 

La ralacidn precio-utilidad H ha mutanido en -

pro-io, por abajo de 12 vecaa, lo cual aignifica qua ••tA 

30 
lll)a an un nivel aceptable de precioa-utilidadae.• 
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,.._.., durante 1979, 1111 trUl DGooaro de ~au 

IIIC1IIUazoD al Narcado de Val.GE9a, .- - -cars.or-ta 

DO peDIIÚIUl Uiatir a '11 .. u.e~ GDi.ic- - IICCJp 

Daa a p&"-ioa ruo<aablea. 

"la illllOrtaita recordar - .,. loa 61.tima -•a 

lu aolooaoloDea de D,.,,.. aaiaioDea de IICCi.oDaa bu, aupar,!. 

do el .,Dto total da lu aolocacio,... ,..ali&lldaa .,. loa 61.

tl.ma 4iu allOa. la babido realamlte 11D tluJo l.aiportuta da 

acciow.,. al aucado y, rec:f.poc-ta, ba aUlo pDaillle -

ab110rberlo, a paur de lu opim.oDea puiaiau.e de al.,... -

vute - arel• q¡ae D•atro marcado DO tanta la aapaai.4ad -
31 

para aaiailu e.,a .,Dtoa. • 

11 .- 111 Banco central Htablec:i.6 pDr Fiau• vu 

dantro de au pDlltic• Hlec:tiYa de ~to. q¡ae • dabl1111 -

canali&u recur110a de l• Banca al Rareado de Valo,..a. da -

foru qua dicbo llarcado H ta. incorpDr- dutro de loa -

objetiwa dal arldito prefereocial del da- bancario. 

C).- TambUn ae Yial-"6 l• Deeaaidad qua lu es 

preau tanl1111 de crlditoe e lar90 pluo, y coa, en el eiats 

ma bancaria •xiaano co., en el -rior no era ftcil obte

ner arlditoa • plazo• da 7, 8, 9 y 10 a!IO•, del)i.do • la in

certic!lalbre uiatente an la econollla y • loa riea90a cambi.!. 

rioa de le monada, dentro dal mucado de Yalore• .. d1Hll6 

un aietema de captec16n • trav6a de laa obli9aci0Daa quiro-
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tnfuia• q,. M -lt.en con pla- de 7 1111.ta 10 -· An-

t:•• de ht:o era aay cUf1cU abt:-r reeuraoa • lar90 plazo. 

Sat:e caabio f.,,. ndioal ya qua t:ndiaiaaalaant:e •• obt:.ell!aD

reGlll'aOII • t:ra••• de 111• obUpcionea hip~ecariaa, lo cal 

re41111deba en alt:oe coat:oe y Ualt:acionea cont:al>lea y fillan

cieru de!>ido a qua aabn loe ac:t:ivoa fijne H aat:al>lacian-

9rav-•. 

"La aoderna t:aor1a de lea l..nftrai..,.. noa -

qua, lo qua reai-nt:e int:enH al ahorrador, no •• t:ant:o la 

uiat:enc:ia da una vuantf.a fija, rul, t:angihla, qua apoye

aua invardonea, aino la capacidad da 9uaraci6a de ingn

aoa, de nt:or...,., da dividaadoe a int:enaH, qua prori......,.. 

de loa fhjoe 4• caja de lH propia• eaprHH. COD aat:e c,>;J, 

terio, panaaaoa an el Narc:ado de ValorH, qua •1 pCll>lico .i 

c: .. ntra c:on una 9uant1a •"Y auparior a la qua ot:organ loa

crlditoa baHdoe en garant1aa real••• cuando la upraH -u, 

aora ••t6 bien adainiatrada: conaarva una a6lida poeici6a -

dantro de au Mrcado, cuando aneja fll:1joa 4• caja eaficiQ 

tH, que la paraiten generar la neceaaria capacidad da pa9oa P.I 

ra hacer trante a •u• acreedor••· ta• 9arand•• rulea, deeg~ 

ciacl-..ta, cuando oclll're alguna contingancia plantun ~ 

bl-• ditlcil•• de raaolver, puaa loa in.,.reioniataa •• -

ancuantran c:on prioridad•• fiacal•• y laboral••, q-4ando -

nzagacloa a repartire• ciert:oa ec:t:ivoe, en cODdicionH auy-
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D) .- -1'D u eacal>leci.eroD n-• criurio• -

reapeato a lu cuu de iDuda a qm u aaiten lu obli9a

cionaa, dicbaa teau 4a iD~• u ral.acioaan coa lu t.UU 

da iDteda var~• o flotante•, qua van a la par da laa

tuu de iD~• de lu Inatitucionaa Bancariu, 411 ...so -

qua tanto al. -1aor coa, al ahnrrador pqan o recibac la tA 

•• 4a iD~• del aarcado. Da aH foicaa u trat6 4a craar -

1111 -ado de obli9acioD11a con tuu de intad• realu qua

nuctu ... n en i.- a la cfert• y la de-..Sa. 

8).- 1111 al-nto qua ha aido detuaiDIIDta para el 

daaarrollo del llazcado de Valorea, lo conatitayen lo• A<Jan

t•• da lu Bolau de Valorea, quienu .,.,., ya viaoa ea el -

capitule anterior aon tanta prepard• qua -jan coa efi--

ciencia y profeaicnaliam:, todu lu operacicDOa 4a la Bol•• 

de VIilana, a4aab de que conatantaanta actaaUaan y qil,i 

san - procediaientca u,plaadoa para efectuar tranaaccic-

DH en aau Inatitucionaa. 

P) .- Debido • la aceptacion que ha tenido el Mar

cado de Valorea, H ha peDHdo ea crear un Marcado Nacional 

de Valora• con arraigo y panatraci6n no Gnic-nta en el -

Diatrito hdaral, eino en todo el pala, para conaolidarlo 

• travh de todo el territorio nacional. Alguno• latadoa 

de la Rapllblica ltllxicana han JU9ado un pape! importante den 
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ero del daaanollo del llaft:ado da Valorea. ya - 1-rtan

taa poroantajaa de lu mwvu -1a100H • bao colocado an 

pzov.l.llcill, úto • 11a J.ovrado a t:r ... • da 1111a aeria da pn,

...,1ooaa qaa bao daaarrollado lu CU•• da Bolaa. 

l'Or otzo lado, en lo rafannta a lu -vu -1-

aionea de valona, • u- ,¡ua lu t:raa caartu partea da 

aatu han provallido da ...,raau localuadu flaara dal Dia-

trito hdaral. 

O).- nra poder -jar al Narcado da Valona y -

al q,aa aa pr.,,.. • futuro, la adainiatracidn del Praai.danta 

IApaz POrtillo cra6 w, I11atit11to para al Dap6aito da Val.o-

rea, al cual ti- a au cargo la naluacidn a ni-1 nacio

nal del unejo, c:uatodia y adaioiatracidn da loa valona. 

Dicho loatituto tiana a11 fllnd-taci6n la9al, ao 

al capltlllo Sexto de la Lay del Marcado da valona, y aa 

cra6 por decreto praaidancial al 38 da al:lril da 1978. Bata 

Inatit11to •• w, or9aniaa> con paraonalidad jurldica y patri 

monio propioa, y •• denominado, "Inatit11to para al Dap6aito 

da Valorea" con domicilio en al Diatrito Pedaral. 33 

"Bl Inatit11to tendr6 por objeto praatar un aarvi

cio pablico ¡ara aatiafacar necaaidadaa da intar6a vanaral 

relacionad•• con 1 a 911arda, ad11iniatraci6n, co..,.naacidn, -

liquidaci6n y tranaferencia de valorea .•• •34 

H) • • Tllllbian, para darle pro110cl.6n al Mercado de 
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ValorM, el ..,oo de lllaico, S.A., ar.o el ·ce:1on 4• abo-

rroa• para al .,_,.to de dicbo -ado. al caje!n ele abono• 

001111Utuye 11Da r- Hpacial de loa Depart-..toa de all2 

no de loa banooe y q11a M puad• inVart.J.r en la Bola• en -

eoz:aa ra91-..uoda. 

I) .- Al 191'&1, la 0claiai~D llacl.onal da Valora• ha 

pro.,vido afician-ta al Marcado de Valora• • trffh da 

OODfaranciu c¡ue M dan • loa upraaarioa para que .....San • 

invertir. Aaim.-. llacional •inanciara, a.A .. aapi.a&a a 4a 

....,.11ar falle~• que la ha oollferido la ley Or,tAica qaa 

la oonatitvyó y qaa aon tanoio- 4e apc,yo y Nl4Jlllacie!n dal 

Marcado. 

1111 upeoto c¡w •• ele - .. en OODai.danoci6n, •• 

q,a .. ha dicbo q,,a al Marcado 4e Valor .. H raai.-ta r811U!, 

tioo en Mlxioo, ldmlla 4e q,a lu aapraau -1<:anu DO ••

tan aaoat-r&llu a rac:,,rrir • la Boba oo., ~ta 4e fi

nanciaaiaDto, al igual, M ha ooaanuodo que ...:hall da allu 

DO - • la Bolaa por lo dificil c¡w •• olltanar fill&Dei.!. 

miento adecuado, aituacidn qaa en c:1-ta - H j,..tific,!. 

da, ya qaa - M tzatel an al o:apltula m, paza padar

acm!ir • la Bnlaa, M aatablecan ana aria 4e rat¡lliaitoa q 

tra loa q11a cabe ..,.cazdar I.Oa llatl04oa Pillancic:ae d~ 

d.oe, eat:udiae eoonc511iooa y tinam:iaroa qna -craa la ~ 

c:idall pzaducti:va, la =-titi,•i.dad, la ralrtllb1 J ,,.., etc. -



119 

lo 011&1 .. t.r..,._.., pacoa o uo,acl.011H - final-a 

ce ao11 a car<p el• •• a11tl..dad - daNa cot.i&U' .., aoi.a, -

por ello •• raco-,dllbla - 1161.o - a ... Iutituci6A, 

lu ant.idadu qua requieran tinaac~to• ._1.oraa a -

f 50,000,000.00 para - lu uovacioaa• atactaadu ..... -

juatiticadu y • ~ loa beneficio• aaparadoa. 
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COIICLOIJOIIEI 

l. - 111> la vi.da 4• c:aalqaiar atl.dad caa6aica H iD-

41.apallHbl• -- fiDanciaaianto ¡am rull&ar .,.. oparaeig 

•• y l09rar •l o!,jativo q1» M ba propaaato. 

2.- 1'11114aaaat111-U ad.ata tru fonaa 4• Unancie, 

ai•nto para alla,¡arM racur_, paaivo a c:arto, ..U.no y la!: 

90 plaao, ant.,. 11» qm •• ala9iri el qm reditá Mjoru i.

Mfl.cioa, - vu qm •• bayan afact...SO loa Ht111H.,. aconda! 

coa y fiDanciaroa qm paraitan vinal1sar la utractura f~ 

cien da la apreaa, ad ce.:, •u capacidad de .-llllaaiato -

y 4• pqo, ato. 

3.- i. Bolaa •x1c:ana de vaio...a, S.A. de c.v .• u -

una Jnatituci6n a trada da la cual laa atl.dadu acoa6aicaa

puadan obteMr Unanciallianto. DI.cha ID11titm:i6n ofrece 11D -

aindmaro d• altar.,.tivaa para podar invertir, d•IIIJraciadaMn

u para podar cotiar an la IIOlA, M ,.equ1e.,. aatiafac:er una 

una ••ria da raquiaito• qua .,..,1,a. entidad•• acon6aicaa no -

pueden cubrir, da lo cual .. daapr•n4• c¡ua H -•rio teMr 

una aatruc:tun financiera a6114a. 

4.- Para ingraaar a la BOlaa NeXica.,. de VlllorH, -

S.A. de c.v., H ti•n•n que Atiefacer un eini!Mro da requi-

dtoa c¡ue H tran•fonian an arogacionH que la apreaa ti•n•-
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qua coetear, factor•• qua ad••• requiuan u-po y ad,.no, 

1o cml a61o puad• HZ co•-o por antidadu con aatract,...

fimnciam •61.1.da. 8it1aci6a qua M coaviarta an 11M dHvan~ 

:,a para la• enti.dadu ~· y ..uanu, por lo cual coui

daro qua a61o •• rac ... Ddal>l.a qua la• antidada• aconáica• -

acudan a la IIOlaa da valor•• cmllldo daMan obtener fimncia

aiatoe eupariorH a t,50, 000. 000. OO. 

5. - Bo obatant• lo anterior, la IIOl• -ioam da 

valora•, S.A. de c.v., ba tani.do raciu-ta 9ra11 alllJ&, 

contiAuando eu daaarrollo •11 1980. •• prolabl• qua • -ia,¡: 

ta en un aadio da financiaaianto aocorrido, debido a la c..,_

fiaDD qua han tuido lo• i.Dvardoniataa qua ban i119raeado a

alla, adm• da q1111 •• contribuya a la aduraz del arcado -

bur9't11 en Nbico. 

6.- Aw,qu& la Bola -ica• de valona, S.A. da c.v. 

H poeitiva C<DO adio de financiaaianto, ei•pra H nquian 

da una admilliatraci611 eficiente y profaaioml en la• antida

dH econ6mica•. 

7.- La• caUN• por la• qua no•• ha daMrrollado 

adacuaclamanta al Marcado da valona en 114xico aon, 

a).- El factor determinante lo conatituya al aapac-

to acon6mico, ya qua loa aatudioa raall&adoe, loa proyactoa,

al coato miamo da la allia16n da valorea, ate., raquiann •u-
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•• 9raade• 4e 4inero. 

bl. - u, 4efici..,t:e eat:ract:ara t.l.laDciaft 4e la •

yoda 4e la• -icladH e= 6 1 ca• para aU•facu lo9 reqaia! 

toe aigidoe por la• Bol.Ma 4a valoru. •abre t:o4o 4e la pa-

quelle y .. ,11111111 •Fe••· 
e).- u, falta 4e ,.npanc.i.&i" COIIOiaDda 4a loa -

ejec,1t:ivoe de fillllaaa• de 1119-a eapreae, - .. de loa be-

1111ficioe qae M paeda obt:eniar al ootiar an la lo1"" de val.e, 

rea. 

4).- u, daeconfiaua de al91111011 inentoni•ta• de d!, 

jar .,.. capitalu eD •- de eDticla4ea qae .., _., 1D.9tita

ci-• laDCariae. 

e.- ua• vantaja• y dennta:I•• qae M ollt.1- al 

acudir a la Bol• •xlca1111 de valorH. S.A. de c.v., entn 

otra• aon la• dguieDtH, 

ventaju1 

l. - Preati9io de la cOllpllllta 

2.- compatitividad de .,.. produc,toe en al Mrcado 

3. - POdblli4a4 de upanai6n de la coa¡,allá 

4. - tayor •olidez y •:lor Htruc,tura fillllncien 

5. - El ingreur a la Boln -icam de valore•, B.A. 

de c.v., conatituye ma alternativa •1111 de fi

nanciamiento que 110 eo inflacionaria en coa¡ara-
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cl.Cla .., c,a1qaiar i.MU.tmá6D llamar.la, q,a ,a ---aayowlat-. 
1.- Lo CIDft- q,a - cat1-r e 8o1a 

z.- S1 .rt.aavo - va -11cito • calt¡ab.r inaz

aün _... dll loa -a1~ dll la lllaa. 

3.- ªº auo da aiti.r aoc:1- a ab11pc1- N -

tiana - ~ illf-i6D l!im.ociua -

t.riaut.r•l y ual qu N c:cmYiafta ao 1111 caato 

.a. para la~-
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anaim:a •o l - •o 1 

VU.Gll la l\A8 Gl'JIIW hMII • aar.8A 1962 - 79 

11111 Dlllml i•I wra 'lmllL 
PIIIIODO aparado • " opezado' ' operado S " ·-· 6 732 570 893.50 60.47 4 400.816 863.79 39.53 11 133 387 757.21 100 .... 9 454 136 851.75 74.44 3 244 827 , •• 03 25.56 12 618 964 339.78 100 

Mu. 10 388 1'9 080. 25 69.17 4 629 429 556.IN 30.83 15 017 598 637.09 100 

A!lr. 11 170 386 281. 70 66.96 5 515 415 165.30 33.06 16 681 801 447.00 100 
Kay. 14 716 911 093.00 77.83 4 189 899 400.91 22.17 18 906 810 493.91 100 
.Jan. 6 701 134 052. 30 76.39 2 070 599 392.17 23.61 8 771 733 444.47 100 

.Jlll. 4 497 092 992.05 70.35 l 895 172 036.89 29.65 6 392 265 021J. 94 100 
Ago. 6 0~7 512 688.75 70.97 2 456 968 32S.05 29.03 8 464 481 011.80 100 
8ep. 6 904 807 995.75 85.99 1124 851149.09 14.01 8 029 651 144. IN 100 

Oct. 5 827 594 290.75 80.05 l 451 920 980.49 19.95 7 279 515 271.24 100 
lov. 6 217 232 231.00 87.63 877 995 253. 76 12.37 7 095 227 41N. 76 100 
Dic. 5 177 398 741.50 76.43 l 596 513 628.09 23.57 6 773 912 369.59 100 

T o ta l 93 794 947 192.301 73.71 33 450 409 238.41 26.29 127 245 356 430.711 100 

1978 30 310 203 615.04 30.91 67 750 642 348.33 69.09 98 060 845 963.37 100 
1977 5 784 105 328.34 3.42 163 459 460 298.87 96.58 169 243 565 627. 21 100 
1976 6 054 898 608.40 4.43 130 644 448 471.29 95.57 136 699 347 079.69 100 
1975 3 684 817 188.20 3.44 109 931 342 828.16 96.76 113 616 060 016.36 100 
1974 2 538 581 464.05 2.63 93 812 529 305.33 97.37 96 351110 769.38 100 
1973 2 494 340 021.25 3.31 72 895 368 746.32 96.69 75 389 708 767.57 100 
1972 l 660 644 397.47 2.99 53 960 135 931.38 97.01 55 620 780 328.85 100 
1971 830 570 887.50 2.14 38 034 268 190. 54 97.86 38 864 839 078.04 100 
1970 722 236 015.37 2.14 33 030 298 925.82 97.86 33 752 534 941.19 100 
1969 1 297 369 492.61 3.68 33 910 859 557.05 96.32 35 208 256 049. 66 100 
1918 l 591 578 598.79 5.69 26 381 347 680.35 94.32 27 972 826 279.14 100 
1967 1 331 785 704.26 5.91 21 209 406 877.90 94.09 22 541 192 582.16 .LO.: 
1966 l 411 384 304.55 6.12 21 651 310 285.41 93.88 23 062 694 589.96 100 
1965 l 424 967 031.25 6.65 19 991 708 605.93 93.35 21 416 675 637.18 100 
1964 l 279 515 643.25 4.89 24 871 462 547.18 95.11 26 150 978 190.43 100 
1963 217 082 932. 50 0.86 25 168 885 295.28 99.14 25 385 968 227.78 100 
1962 113 167 889. 55 o.se 19 293 472 662.17 99.42 19 406 640 551.72 100 

( • 1 Inelll)'a eartit1eadoa da partie1pac16n. 

Fuanta, Anuario Financiara y Buraátil 1979. Bolea Nuieana da Valorea, S.A. da c.v. 
1• Var datalle an la tabla lln.2 
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SBC'l'OII DB RBN'l'A VARIADLB 

A<'C'IONBB IHDUBrRIALBS• 

ACCIOBBS IBDUSTRIA1JIS A PLAZO, 

ACCIONBS BAHCJ\RIAS1 

ACCIONBS BANCARIAS A PLAZO, 

ACCIOHBS DB SBGUROB1 

ACCIONBS DB SOCIBDADBS DB IHVBRSION 1 

ACCIOIDIS DB FIANZAS, 

TOTAL DB ACCIO N BS 1 

CUPONBS IIIDUS'l'IUALBS 1 

CUPONBS 111\HCJ\RIOS, 

TOTAL DB CUPONBS1 

TOTAL SBCTOR RBN'l'A VARIADLB: 

SBCTOR da RBll'l'A PIJA 

OBLIGACIONBS INllUSTIUALBS1 

OdLIGACIOl1BS INDuS'l'IUALIIS A PLAW1 

BONOS PINI\IICIER0S1 

BONOS lll POTBCJ\RIOS 1 

CBDULAS HIPOTBCJ\RlASs 

CBRTlPlCADOS DB PARTICIPACIOII NAPIB 1 

P B T RO B O N O S1 

TOTAL SECTOR RENTA PIJA, 

126 

TAIILII Bo 2 

TOTAL OPERADO RBll'l'A VARL\BLB Y Rl!lfl'A PIJA s 

CERTIFICADOS DB LA TBSORBRIA DB LA PBDBRACICII 

T O T A L O P B R A D O B II B L A R 01 

VOL-

575 255 l56 

13 802 547 

211 649 594 

1 110 869 

4 645 500 

32 125 

11 605 

806 507 596 

1 828 958 

14 &JO 

l 843 588 

50 170 428 

12 000 

l2 590 587 

76 823 l59 

2 037 355 

133 243 343 

51 858 844 

326 735 916 

IJUIORl'B 

73 374 790 745.55 

1 769 474 802.50 

18 019 317 331.80 

77 048 802. 50 

52] 778 706. 50 

1 249 lU.50 

18 141 060.00 

93 783 800 561.35 

10 729 675.95 

416 955.00 

11146 630.95 

93 794 947 192.30 

4 528 556 BU. 11 

711 000.00 

1 259 058 700.00 

7 682 335 900.00 

203 7 35 500. 00 

13 324 334 300. 00 

6 451 677 026.30 

33 450 409 238.41 

127 245 356 430.71 

229 066 409 402.17 

~~.ll~Z2.2lli!! 
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al!! 

1962 

1972 

1973 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

Al!2 
1962 $ 

1972 

1973 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1-t• 

127 

TAaLaao3 

TIIOallCD m LAS ACC1CaS8 Y 1.1.1 CWX79-ICJCWIS 
DIIUIIR KL BIIIODO 1962-1'79 D L& BIILD 

lmUCAIIA 118 VALOIS8, S.A. de C.V. 

J:1>1U.c:e de 1-t• ":la vul,a 
IIUlao de prec:ioa aj-..SO c1111n ...... 
peaOII CO- -· (.U.o da lllcililn al-

"'"''') 1962 •••> 119 IP!iMiAF 

• lU,168 100.0'* s 113,168 100.oca 

1,660,644 lA6.20 1,135,871 903. 70 

2,4114,340 164.32 l. 517,977 33.64 

3,684,817 237. 75 1,549,870 2.10 

6,054,899 28!1.29 2,093,020 35.04 

5,784,105 382.06 l,5U,926 -27.67 

30,310,204 448.54 6,757,525 346.35 

93,794,947 526.68 17,808,716 163. 54 

OBUGAct5i!IIII 

J:mport:e J:Ddic• di l"l'Oft,a " da vu:1,11 
(Nileo di prec:ioo ajuatado c:16n.,. Q 
pe101 CO- -· 11111 .. da laci6n al 
;1i1ot11l 11§2 "891) IDP Mttris 

19,293,473 100.0°" $ 19,293,473 100.0'* 

53,960,136 146.20 3~,908,438 91.30 

72,895,369 164.32 44,361,836 20.19 

109,931,243 237. 75 46.238,167 4,23 

130,644,448 289.29 45,160,375 - 2. 33 

163,459,460 382.06 42,783,715 - 5.26 

f7, 75C,642 448. 54 15,104,705 -64,69 

33,450,409 526. 68 6,351,183 -57. 95 

" de vu:l,a 
c...&lu ,a 
111ci6n a 

lM2 

100.04* 

903. 70 

1,241.35 

1,269.53 

1,749.48 

1,237.77 

5,871.23 

15,636.53 

" do vad,1 
c16n ID ,;a 
laci6n a 

1962 

100.oo,¡ 

91.30 

129. 93 

139.66 

134. 07 

121. 75 

• 21, 71 

• 67. 08 



121 

a,., .-., ..., la actaalidad • viw ,ma aitua

oi6D -n6al.ca 1Dfl..,1011aria ..,u,,.. por al caal a lu cifrN 

pabUcadu por l• lolH -icana da VelcrH, s • .r.. de c.v., -

N apUo6 al Ílldica da precie• illl>Uoito elaborado por •l Baa 

codallbioo. 

~ 

-...SO - bue al - da 1962 C1011 an !aporta da 

113,168 1111•• da paaca, N aprecia qua ..., 1972 •ata !aporta 

.. ~t6 9 .._ •• Duraata al periodo 1973-1977 1111 hllbo 

c-ic• ai,¡¡nificativaa con rHpacto al allo anterior ya qua -

dichlla oaahioa f111Ctuaron entra +.33 y -.27 ....,. •• 

Durante al periodo 1973-1976 en relación con al -

ano da 1962 •• ra9iatraron incra11&11toa pzograaivoa haata 11~ 

gar al !aporte da lu acciona• oparadu ..., lolaa a 17 vacaa 

ab qua en 1962. 

In al ano da 1978 •• ra9iatz6 un incl'UaDto da 3 -

vacH an relación al allo anterior, y 58.71 vaca• en relación 

a 1962. 

In al ano da 1979 .Slo hllbo un in=-nto da 1.63 

vacaa an ralaoi6n al ano anterior y un incn11&11to da 156.36 

vacaa con relación al ano da 1962, lo caaJ. .S.-atra la acaa 

tación qua tianan a atoa ti tuloa valorea an al •rcado, 



!'-..do - baN el do da 1!162 ccm un illporte da -

19,293,473 llilu da peeoe, aa obaerva qua ao 1972 eat:• illporte 

.. ~.91ftCM, 

Dllnllte el puf.oda 1973-1977 oo hallo caaioa illpor

t:antea u relaci6o al ano anterior ya qua tatoa flactaarm -

t:re + .20 y - .05 vecu. a1 i.ocr-o coa relaai6o ll1 allo de-

1962 fluct:116 eot:n 1.21 y 1.:19 -· 

aa al ano da 1978 .. nv1at:r6 m, dacr-o da • 64 -

vacea coa nlaa16o al allo anterior, nflaj&adoaa dicho decre

-to ao .21 vecu con nlac16n a 1962 

•a el a11a de 1979 .. nv1at:r6- "" clec:r-o da • 57 -

vecea, IIUll0 qua a• retlej6 ea .67 vecu. Con nlaci6o a 1962, 

6at:o .. d- a que rec.t..eat:-e hao t:uido -ror a~ac16o -

en aJ ptlhlico loa C:ert:iUcadoa da la !'Horaria da la Federa- -

ci6n, ait:uac16o que a• aprecia en la t:lll>la Bo. 2 la c:,,al -a
tra datoa para 1979. 

De acuerdo al aoiliaia aaba ducrito, ae aprecia -

que laa obligacionea t:wieroo -yor acept:aci6o que w accio-

n•a darant• al periodo 1962-1978, ao auc9dienda eat:o pera 1979 

an dooda el illlport:e da laa accioi,ea H a..,.rior al de 1aa obJJ 

9aaionaa ceno aa pueda obaervar u la grltica de la p69iaa U5, 

que aw,qua Ht:IÍ upreaada a valona act:ualu, noa da uaa idea

clara dal COllf>Orl:aaiento da eaoa valorea bura6tilaa. 
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