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TESIS CON FALLA DE ORIGEN



INTRODUCCION

Ls sdministracién financiera define 1a Tabor de )a persoms emcarga-
6a do 12 oisms, como Ta activided encemineds & dar solucion a:

1. ¢ Culiles 3on 108 recursos que necesits 1 Eapress ?
2. 4 De qui fusates se van & cbtemer estos recursos ?

3. ¢ Cul) va 2 sar 1a aplicacidn de estos recursos 7

Dedfdo o 1a constonte expansidn de los recursos por sportaciones que
Incrementan o) capita) de 1a Laprese, 5o chtienm de eemers My €1Ca1d e mupstro-
2410 y que por 0tro 1ado o1 hecho de finencisr o a Eapress por recurios externos
resuits als econimico en 1a mayorfs de 103 casos; este trabajo de investigacién se
referivh a 101 fuentes externes en donde 30 ohtiemem 105 recurson necrserios pera-
que 1o Enpress deserrolle sus proyectos.

Cantro de eate Lipo de finmciamionto, destacan ob cridito eus se ob
tione de Tas Imtituciones de Cridito y 1o Emisidn de Obligactomrs, cuyos aspectos
fundsmmatales 3o traterin en ol desarvello de este tradaje.

8 o) desarrolio profesionsl del Licenciade e Contadurfa PibMca. -
o taporteate que d3te tenga o} comocimtento de clmo te purden cbtemer los recursos
sacessrios pers 1a Cxpress, con ¢l chjeto de desarrollar una labor dinaica dentro-
@) fabito sduintstrativo de 1o Empresa.



CAPITULO L.



critao 1.

€1 sdainistrader fiamciero tiens dos opciomes bisicas ew la chten--
clén do recurses:

1. PASIVO (Ob11gacitn on 1o que incurrincs al obtemer o] prestam).

2, CAPITML (Aportactin de los sccientstas y su participaciin en el -
ctivo de 1s Eapresa).

Existen cuatro carsctarfsticas que diferencien el uso del pasivo del
0 del capital como fuente du recursos:

1. VERCIMIENTO .

2. RECLAWCION SOBRE LOS INGRESOS

3. RECLAWACION SOBE €L ACTIVO

4. DERECHO DL ¥OTO N LA ADMINISTRACION
vecmenc:

Lot pasivos tiemen wne feche de vencimtento y drben ser pogados en -
€3t0 fecha y on 18 forme e1pecificads en o1 cuerdo con €] screedor en ¢! momento-

e Ya contrataciln de) misme. Podemos clasificar a 103 pasiwos DO su vencimiento-
-

CORTO MAZO WASTA 1 ARO
MED1ARO PLAZO 1AS AMDS
LARGD PLAZD S A 15 NS

S1 61 pative cOAtratado no 5o POgs & 1u wencimiento, 1o scresdores-
podeln gravar parte de musstro activo @ inclusive forzer & Vs empress o Viguider -
Gependiendo de 103 términos que 1o establecteren en ol scuerds con 1o misms.

1) capital contable ne tieme fechs de wencimiento ys que cusndo los-
s6cies imvierten en 12 empress no eniste ningln acuerdo de que dstos recuperarin -
v inversidn.




RECLAWCION SUIFE LDS ISES08:
Existen tres aspectos que distinguen o] pasive del capital:

1. PRIOAIOAD €N LA RECLAWCION.
Las reclamaciones de 103 acreedores tiemes prioridad scbre las de
los socios.

2. CENTEZA DE LA RECLAMACION.
Cusndo 13 empress contrae un cridito, éste dute ter liguidedo en-
Tos términos establectdos, independiontomnte de que dsta abtenga
0 fo utilidades.

(1) R, Johmson - Admintstreciia Finmciera.

3. CANTIDAD EN LA RECLAWCION.
Los pastvos comtratedos tendrln una cantided 7150 & cubrir, 1o oo
cantided ¢ enigir por 103 socies es variahle de scuerdo con ol ry
menente en las utilidedes despuls de haber cubierto las abligecto
nes preferentes ( Acreedores ) da 1s empress.

RecLawcion sose B ACTIVOL

n o) momento 0 13 1iquideciin ¢ wad enpress, Yo reclamaciones de
Tes acresderes tendrin priorided schre o de les accimmistss. Les acresderes trety
réa de recupersr ol capital y los ntereses ne cubiertes por 1o saprwss oa liguidy
cién, Oespuls de haber cublorto osta exigibiiided, o) remsnste dul activo pesrd -
ser reclamedo por los acciomistas.

DerS00 DE VOTO BN LA ADTIISTRAC SO

Lot acreedores ae tendvin daveche de vote on 1o sdmintstracién do 1o
ompresa, pero alm asf, pedrin establecer clertes restricclenes coms fijer wae afai
= relocifa do capital do trabaje eue dabe guerder 10 GEPress, Mo CERLTItAr SwEvOS
cridites, ne repertir dividendos, y 15 empresa 8o pedré ver fortade a respetar es-
ts restricciones ya que de ne hacerlo o3 prebable que %o se Cusnie COR ¥ 8POYO -
o0 o) mmsato que necesitemcs un mueve cridite, por otro Tede ¢) acreeder mo podré
woter pors 1a formecién dal Consejo e Adwinistractin.



Lwortacia 16, PRESTAND:

" Nce mucho tiempo, 18 so)idez de un negocio se Cifrabe en s indepen -
dencia econdmics, de tal meners que sblo en aquellos casos en Yos que 1o situs -
c1én era sdversa, se recurris a1 préstanc como fuente de recursos, representadi-
uns mela situacibe econdmica.

€) desarrollo de las Capresas y 1a necesided de procurarie mayores recur-
303 MA $180 razones que Aen eriginade un cambie en 1a opiaibe que existfas sobre
@] pristamo como fusnte és recersos.

10 actualided, 1o uti)izacidn de) finencismtents a través del préstemo,
34 cousidera como un sintams de desarvallo econdmico y ya ue esth basado 0 e) -
otorgemients del préstamo se hace on bese & 10 capacided crediticia de la Empre-
32, 10 que antes era stntoms de uas mela situscién, shora la Eapress suede obte-
ner créditos com facilided, se considers que tiens un desarvollo econimico sdecus
do, ) hecho que o3 iffci] promosticar con precisiée completa, ol faporte de -
Tos fondos que 1a Eapresa va a mecesitar, Nece we resslte 1a tagortancis dei -
pristamc, ya que 31 una Empress tiene necesided tenpeveles de efectivo o mecesi-
ta recursos para financiar 1a sdquisicién de actives f1jos, etc.. data puete re-
currir a) pristano Mncaric cans soluciin de enta mecesidnd.

Lo bwena tabgen que tenga o) tance de Ta Dupress, padré seluciomer o d1ta
4o w problemss en 1a obtenctén de recursos, ademls en ol pristame, o) screwdor
810 particips dul interds que le da o) capital imveetide y on muches Empresss -
donde 10 espers un Increnento de a3 wtilidades despuis du hachs Ta aplicacidn -
de reavos recursos, e 10910 suponer que mo quieren Tegrar yo Ta cbtencién en -
bese & s aportacibe de meves acclonistas que sdambs de goter ) tncramento en-
Tas utilidédes participarén en 1o sdninistracitn de 1o Oapress.

So puste decir que o) préstane bencerte juege wa papel muy importante en-
aite tipe do fimancisntento yo que ofrece wae varieded do pristames dewtro de los
cuales 1o Eapress pusde cbtener o1 que satisfege plemsmente sws necesidades en -
Cubhts & recursos y & plare los inteveses beacarios som afs bajos que los e -
requieren otre tigo de perients que puaden storger o) finsacismients, les bancos
‘yonersimente comscen & Vs Enmpress y $1to hace que 1a tavestigacién crediticia ses



ot cottons y de resolucién ais pronta, ademés el aistems Bancario tiewe oficinas
on casi tode o) pals, 1o que hace mis camodo y pronts 1a cbteacién ds) prestamo.

Adeands, 31 5510 necesitasos fondos pere waos cusntos meses del amo,-
resulta als féci) solicitar wn préstams & corto plazo que soltcitar & los socios -
1 sumintstro de los fondos.

INFORCION GUE TEBE PRPORCICMAR LA DPRESA:

Do 1a veracided y claridad con que 18 eapress prapovcioms la iaformy
c1dn requerids, dependari 1a obtencila de) préstamo, e) fuscionaris bescario ordi-
narfamente buscard informacibe de tres breas blsicas.

1. INFORMWMCION PERSORAL SOBRE LOS FURCIONARIOS OF LA DWRESA.
2. INFORWACION RELATIVA AL WEGDCIO.

3. INFORMACION RELATIVA AL PRESTAND.

Incvwcion rersoeL:

E1 funciomsrio bancario antes de otorgar wn préstamo, dube estar con
vencido de mumtra honestidad y capactded. Palabres @@ wn bonguers. “Wo podemos to
mar ningdn rieago ecerca do que un deudor S dushomesto, debido o que pradabl
te tendrd dxito en defroudarncs & pesar de que 1o hage wna vez, el pusds dispomer-
de 24 horas a1 dfs, imeginendo 1a forma de engaMarlo y setotros solo podemos dispo
ner de unas cusntas horas al mes en vigtlarlo®.

€1 adninistrador finenciero do 1a empress o 1o persons que trate di-
rectamente con @1 banco, debard proporcionar al bemco wne historia completa de los
principales funcionsrios de la compaffe, fncluyendo 31 existen algunos aspectos --
dusfavorsdles. como una Dancarrots ys que 31 no 1o hacemos es probable que el ban-
€0 10 descubra y dentegue nurstrs solicitud por ese hecho, 12 experiencta de los -
funciomsrios, 8t como sy capacided para admintstrar el megocio.




Iromucion SO B SOCI0

E) hanco necssits taner clerta segurided e Ta recaperaciée de v —
préstamo, por 1o e pedirs informaciin com respecto & 1a situscin econfmica de)-

1. Breve Metor(s de 12 conpeffs, considersado ¢) giro de 1a misma.

2. Estados . G vor Contador N-
Mo,

3. Melactdn de clientes y provesdores, o travis ds musstros proveedo
ves, o bonco pusde saber i pegamos pustuslmte.

4. Datos que requiera @) banco com ol ilenado dn Tas ¢iatintas for—
mag que pars ol efecto este requiera.

5. Progremes de) vencimiento de cusmtas por cobrar.
6. Presupuestos y fstados Finencieres Preforms.

7. Plenes pare 1a sdquisicila de Actives Fijes.

beomwcion s 0. mEsTAD:
1. Tipo ¢s pristame que solicitams.
2. Call) va & sar 12 apMicactin que Te smprese proyects dar 2l prista
a0, y& que o) banco esth fateresadio en Yo spTicaciln que Yo dare-

a1 o) pristams, con ebjeta de vigilar que date se haya usado pa-
s los fines que ful solicitade.

3. Garastfas que podemcs ofrecer.
4. Culndo y clmo 11quidersmos o1 préstass.

© Artfculo 13 de 1a Ley Gemere) de Instituciones de Cridfto y Organi.
2aciones Auiliares, La Comtstén -mnl Sanceris y ée Seguror, mdiente regles -
de corbcter genaral, . que o3 bencos de-
depbaito daberbn recabar pars el mq-ﬂm y @urante 1a vigmcia de crditos o-




préstancs de cualquier Astwraleza, con o sin garantfs resl, a5t como los requisi--
tos que dicha documentacidn deba rewnir y 1s periodicided con que deberd obtenerse

Los bencos de depdsito estarén obligados, ss! misme & recaber tafor-
macibn sobre 12 solvencis econdmica y woral de sus dewdores, culquiers que sea e}
1mporte de sus responsebilidedes.

Osberda ensr los formlarios que establezca 1a Comisia Nectomal -
Sancaria y do Sequros, para los criditos que otorguen.

Al reslizer sus oparaciones, deben verificer sus riesgos de acuerde-
con las samas prictices bancarfas.

La Secretarfas du Haclenda y Crédito Pibl1co, oyende Tas opiniones de
1a Comisién Nactona) Bancaris y de Seguros y del Banco de Minico, determinari me--
disnte reglas generales, Tos 1fattes afzfaos de! fmports de Tas responsabilidades-
directss y contingentes de uns mi1ms persons, entided o grupo de parsenss que por-
Sus nexos patrimontiales o de responssbilided, comstituysn riesgos camumes.

Se entiends por responsedilidades directas, squlilas que no estin 3y
Jetas a dichs condicidn suspensiva, y contingentes; las que estéa sujetss o dicke-
condicién. €n todo caso se estard & 1a3 disposiciones que dicte 1a Camisidn Macio-
nal Bancaria y de Segures.

Adends ¢o ts Informaciln e duberd propercioner Y empress 1 bten
cidn a1 financlamionto por medio det cridito bencar(o esth supsditads o) snilisis
e ol banco realice,ds 1a capacidsd de endevdemionto d 1s empress, o1 henco wti-
1128 varias rarones finsacieves coms las @ copttal de trabaje, sctive clrculeats-
& pastvo circulonte, ventas & cusntas por cobrar, utiltded mete & capital contable
¥ pastve a capital contadle

EsTrucTum Fivciem:

CORCEPTO:
€3t repreventada por 12 sums de todes Jas fusntet de recursos que -
tiene 1o empress.

Los recursos que 1s mmpress aecesita pers o) desarvollo de sus inver
stones asf came pars 1a satisfaccin de tus necesidades de efective, dam orfoe o-



o daterminaciin de las fusates o que 3o deberh recurrir y seleccioner, Buscando-
se cumplan los objetivos prevismsnte establecidos, squf os dande entrs on juego -
12 ledor dal Administrador Finsciero de 1a Capress, pore swmsliar o 1o Direcciln-
de 10 wisms, establecer controles y vigiler o) cump)iaionts do los puiftices o -
inversitn que e hubleren trazade.

Desde que 1a empress se proyects, estimsade ol pesible mercade, o)
que T s productos, su pesible wolinen ¢ ventas, 3o -
tiene 1o necrsided ds determinsr o) valer du las inverstenss maceseriss pare lle-
var & cabo €3t08 proyectos.

Pars s chtenctln de estos recerses, la eupress padri aptar por:
1. FINMCIANIENTO A TRAVES OF PRSIVD.

2. FINMCIANIENTD A TRAVES OE CAPITAL.

1y tiene gren abtd 31 hoche aw
o) capital de 1o smpress comstituye 1o garantis 2 favor de terceves gor les diver
203 criditos que 1e han concedido, de tal forus que & meyor capital can respecto-
a1 pasivo, mayor serf Ta geramtta.

LI0Mmo:
e ouy 3
6,000 Puzive 7.000 fusive
4,000 Copital 2,000 Capital
14,000 fec.Totales 14,000 e, Totales

Aabas empresss tienen les mismss recursos totales, sele que 1a empre
10 "A" tione Un cosficiente pasive capital de .75 y Ta empress °8° & 1.

E) hacho do trabajar con pasivos acarves wn tncremento a los gestos-
financieros de 18 empress por 108 intereses que davengen lot cridites ebtenides, -
de tal forma que on 103 o3 cason anteriores. existirde gestos finsacteves on o -
ampress “A" serin mncs que on 1 empress 8%, pero dibido & que e3te tipo de gas-
tos en daducible de tapuritos, 1a rentedilidad del capita) em *3* serd myor con -
relacida s 1o enpress "A°.



Suponiendo una tass de intereses del 155 y la tasa de fspuestos del

$0% tonemos:

BPREsA A7 DePREsA 3
Utilidad ontes de impuesto. E 2
Intereses 1] 10.5
Uti14dad entes de fmpuesto. 1 1.5
Inpurstos. s 1.25
Uti11dad nata. [ 1.25
Capital. L] n
Mentabi1idad del capital. 103 10.350

De 10 antertor se podrd decir que mlentras o] pasivo ses mayor, me--
yor serd o cargo & gastos finencieros por 108 intersies pagados por el uso de log
créditos, al ser los gastos erogados por este concepto, deducidles de tapussites, -
Art. 26 X Loy dal lmpursto sobre 1a Rents, que en caso de interetes por Capitales-
tomados en pristamo, $1tos 5o heyan favertido em los fines de) megocio. Cusndo la-
empresa otorgue pristamos a terceros, serdn deducibles Tos intereses que se -
devenguen de capitales temedos en pristamc, Nasta per ol wente és ha tasa afs baja
@0 08 inteveses o3tipulodes en los pristanss & tercercs on 1 porcidn @t prists-
o qur 5o bubiere beche & $1%08; o1 on algune @0 ettas cperaciones mo ta estipule-
ren {ntereses, no precederf 10 deducciin respects ds) moats de Tes préstemos e~ -
chos & tercercs. Estas (1ttmas no rigen pars & cridito
¥ orgeatzeciones suxtlares, en 1a realizecién de 1as epevaciones proplas @ te —
hjeto”.

At o o) ejemplo anterior se potr ver que 31 o1 acclonista de Va -
ompress 3" decide aperter recurtos o dsta forms de préstames, gozard ol 10.351 de
rentabilided de s faverstin come acclonista y wn 14.53 coms acreedor de Vo empre-
.

Tn une situacidn asf, los empresas tratarten do agstar su capacided-
e ondeudimtonto. iPero otorgirfa o) baaco un préstamc & WNs EEPresa CON WA3 €3
tructurs finmnciova con 90 de pasivo y 10 du capitall. Lo respmsts e negative, -
70 ue 1o tmatituctin de cridito le Tateress eue To sea remmboliade & v vencimien
o tato o} capits) favertido come Ton intereses & que tompe derecho por el cridi-



0 0torgado, ¥ WNs eEpresa Com e3ta estructurs financiers, no ofrece ums buens ga
rantfs ya que de cads pe3o de activo, 90 cantavos estin en maaos de otros acreedo
res este hecho hace que o1 banco decline 1a $oMcitud del cridito y en ol caso de
otorgario, extgind wne tass de interds afs alts, 10 que repercutirs ew 12 restadi
Tidad el capital de 12 empresa.

Efecto que tiene e) 2120 de ot tasas de interés en 12 rentadilidad
de) capita); Efemplo:

Tasa de interds Espress
Tasa de interds Enpresa

153
1

In smbos C230% 58 poRe Una tasa de impuestos de) SOT.

OPRESA A"

Uti111dad sates de tapuestos

y du intereses. 2 25
Intereses. ) 11.90
Uti11dad antes de impusstes. 16 1.0
Inpurstos. ] 6.55
Vti11ded Neta. a 6.55
Capital. L] n
Rentabilidac de) Capital. 0 9.351

€1 resultedo final, ha 3160 wna disminucion de 1a reatabilidad del
capital debido 3 uma estructura financiers riesgosa.



CAPITULO II.



CPITUO 11,
SISTEMA BANCARIO MEXICANO
MTECEDGNTES Wi STORICOS

Eroca mmiaun:

£n Grocia y en Auma se uti)izabe por pricere vez o] cridito. Amtes de -
Grects y Roms Tos pusbies que uti112000n o) treeums 5o ¢ieron cueata de los incomve
#ontes que tenls o) mimo; por ajemplo te tenta ol problam do) ‘Crecimionto do 1o
Secieted®, y con e3to se é1ficultate encontrar a alguien gue Cambiars waa CotE por-
otre on 1a misme progorciSe. €5 por To anterior que mece o) dinero, o} cusl viens-
& subsamar 105 incomvententes dol trusque. £ BUIR 50 TuPORd QU ERPEZITeR & dona-
Frollerse 1os primeros benueres, los cusles guerdsten ol dinere que les desposita-
e los mercaderes. Al ver los banguercs que comstantmments les quedbe slgin dime
o despuls de haberse Cubierto sws pagos 1o eapezd o prestar cobrando ua interds per
o) mimo,

oo reD1A:

S0 hab16 da) cridits cam algo 1mmedito. Se dects eue e) dineve "o eve-
riquezs, 310 que ers representativo de 1o riguezs. Segis la Ley Escoldstica decta
e Ro e debfa cobrar cridite; segde la Lay Wosatca ducts que 3 3o pedls rucibir-
s cantided por ¢} 41AIFO cue 50 prestade yo eue o) que Te usade e gozada.

Los apev0s Mo & reXECD:

En Aluice 1o conpiders que o) aspects mfis antigue en o1 meneje del cridi-
ta, 1o comstituye o) Naciomal Nowte de Pleded, fundads en 1711; dste reslizarfa cus.
tre epereciones.

) Préatamcs con garaatfa de orends

) Custodta de Deplsite

c) Mutnistracién de Depbsitos Judictales

€) Yeuta Miblica en alasnede do los prewdas o devempefades

o refrendedas.
Mo obstante 10 antertor, algumes personas comsidersn que 13 primeva fasti

tucibn forms) gue 10 tunds en meitre Mfs ful ol “Rence de Avio de M '+ e de-
dcuerds con 183 ordeminzas 1o conitituyd pere: Comsevver y sumswtar o) fondo de -




4icho baaco, bisicamente para o1 estiaulo de 1s activided minevs.

Posterioments viens 13 querrs de Independencia que influye aepettvaments
o o) aspecto crediticto de 1o Mueve Espeis, yo que provecs ¢l deseuiciamiento de-
18 actividad econimica, esto da camo resuitado que 1 preduccidn sgricols miears y
camercial se vesn diminuldes.

Usa vez Tograda 1s vida infependionts, o1 priner 4anco que 38 fundl en
muestro Mis ful el “Sance el Avic™ en 1630, con Ta finelided de fementer y dess-
rrollar 1a industria, tuvo une existencis de 10 a 12 shos. Este Dance canslizd rg.
cursos 8 la inciplente industria textil; tamdile prestabs pers 1o imgertactis de -
im0, vino, etc.

Ouspuds aparece on murstro Pafs en 1837 @) “Banco Macions) de Amortizaciée
de 1a Moneda de Cobre®, cuyo objetivo era soluciomar los prodlemss respecto o la -
scuhacitn do 1a moneds de cobre; tratade por otre 1ado ée repuler ol monts y
circulacién de 1a moneda.

Como ue sucursal do wm tociedad ingless 1o Londos Bank of Mexican and -
Scott Limited en 1664 se registrd en o) pafs durante 1o Revolucién Francess pars -
formar ¢1 *Banco de Londres y Wixico y Sudamirica®. Se dice que este basce tvo el
nirito de Mber tntroducide o) pats ol w10 y 1o prictica de Billete de Bace; o sae
) pape) moneda, Junto con este se 1Ntrosujo formalasnte e} uso de Crédits por e -
410 de un {ntermediario.

En 1878 3o fundd en Mixico @1 "Bance Menicanc®, s e da 1a comaciln ée -
wnitir billetes.

€n 1881 un grupo de 1nversionistas framceses del Banco Fremco €gipcio ob -
tiene 1a comecidn para fundsr el “Sanco Macional Mexicame®, con un capital de - -
$20,000,000.00. Este banco temls como una de sus obligaciomes e) otergemients de -
crédito a1 goblerno federal.

En 1862 1o establecid et “Sanco Mercantil Maatcaso®, con capita) mexicano
¥ wspatol.

JEn 10 misme shc 30 cree tembidn ol “Bence Internacions) Mipotecaric® con
wn capital de $9,000,000.00, sste podfe emttir bomos de caje comtra depbsito en -
efectivo & plazes no merores ¢ 3 mmses y w0 mayores de 5 shos.



Debido & 1a crists escondaria de 1688 y para heces freste o los pro-
Slemss finsnctercs, e} gobierno ejerce clerts presiéa con el cbjeto de fusionar --
Tos dos bancos mis fusrtes de ta dpoca; Banco Mercanti) Mexiceno y Banco Macional-
Mexicano; créendose o) ° Ganco Nacionsl de Mixice °. €n o) instante de la funda- -
clén o) Goblerno Feders) acorés que esta Imtituciin 1ba & ser el depositerio de-
Tos Fondos Offictales Judictales, adembs realizarfs servicios de dewds piblica y te
sorerfs.

Fnacion peL mco comw. (Bweo e Abia. $.A.)

Daspuds de 18 Mevoluctén so empezd a tomar comciencia de que era muy
conveniente crear un Binco ¢ cual fungiers cemo inico emisor de billates en bene-
ficio dal pafs y ful el 28 de Agosto de 1925 cuando se cres @) * Banco de México,
S.A. *, y con esto aparecs 1a Banca Central en nuestro pafs.

StsTow Bucario Mexcanos

E) drgano principel o8 1o Secretorfa de Hactenda y Cridito Piblico -
Que cuenta com tres Srgancs de vigilencta:

1. SANCO OF MEXICO.
2. COMISION NACIONAL GARCARIA ¥ OF SEGURDS.
3. COMISTON NACIOWAL OF VALORES.

Basco D Mexico.

€1 Banco de Mixico tieme como principales funciones:

1. Exisidn de pape) moneds.

2. Meguler ta circulacidn monetaris en 1o Repidlica.

3. fedrscemnto de documentos de corbcter mercantil)

4. Eacargarse de) tarvicio de tesorerla el Gebiermo Federal.
S. Operar como banco de retervs de les fmstituciomes asociader.



Coustan Nciow. Bvcaia v De Seamos:

Tiene camo priacipsles fuaciones:

1. s vig de Nas ¢e cridito y suxilia
res.

2. Actusr como cuerpo de consuita de 1a Secretaris de Maciends y Cridito-
Miblico.

3. Wecer estudios y presentar o 1s Secretar(a de Haclends y Crigito Mdl
€0, las sugerenciss pars ¢) sejorasiento del sistems bamcarie.

4. Establecer normss pera o] cumplimiento de 1a Ley Camarel de Imstitucio
nes Crddito y Organizaciones Auxiliares.

5. Llevar ol registro de las de Cridito y ~
xtliares.

Comision Nactoms. DE VaLonEs:

Se oncargs de regulsr las tremsacciones que tempen relecidn con 1a bolse-
de valorss y sus principales factores som:

1. Llevar o) registro macions! de velores y um satadfstice ée los misms.
2. Aprober les tases minimas y afntmes.

3. Opimar sobre ¢l sevcado de valores

4. Suspender la cotizaciSn en bolsa de um valor

S. Aprobar e} ofreciatento a1 pdblico de valores ne repistredos en bolsa

Oe e1tos tres Srogencs de vigilancia se desprenden todes las {nstitucionss
o cridito (Cusdro 1).






Lo empress que tiens nacesidedes de recorses y he duciéide eee puade fi--
neaciarse por ol vse dal cridite hencarie, acudir principaimente o las fnstitucly
ars privades de cridite, los cunles s dudican & Yos sigutentes eperacionss.

owtaite
Aorro
Firancters
Hpstacarts
Capitalizsctin
Fiuctoris

Bocos tx Devosrio:

L A B

Las sociedades que disfrvtan la concestén pars o ejercicie do 1o bance &
depbsite, tondrd came principeles eporacionss las siguientes:

1. Macibir o1 pibliico on gesurel deplsttus de dtagre, o o vista 0 0 plp
.

11, Mectbir daplaites @0 titules y valeras oo cmntefts o o eletatstreciin.

131, [fectuar descwenins, starger pristams y crisites &0 cmi@ier clase -
remielasbles oh wh p1ase qut e euceds de 100 dles, remmebies Masta -
n aluine do 38 ¢los, ¢ contar do 13 foths do  stergamienty.

111. Bis.. Oterger pristamns y cridites pers \a emportaciie de articules m-
mefoctursdes, & plate sperter & 190 dlas, sin encoder do tres oles, y-
porer con 0% exper conferne & lay
reglas genersles gue fije o) Bonce de Mintce.

111, 813 1.- Oterger pristamms y cridites pore 1o sdwtsicia de bleams &0 -
connums duredere, que pusten ter & plaze superier o 180 dles.

19. Otorger préstanes y cridites éo habi)itacién o avfe rombelsedies a plp.
5 W 0 wceln do W oo,

V. Oterger gristams y cridites de Mebilitaciin o avle & plase supurier o
o o, pore qus w0 encete du due, 33 came refaccionss & plale M @e-
v do gince sher, deatre du Vos Vinites que evtsblace ls Ley.




Hocer efective cridites y reslizer pages por cuswis de clientes.

Efectusr scoptaciones, expedir cortas do crédito y & trewis ¢e - -
ollas ssumir eb)igeciones por cuents de terceres.

Llever a cobe por cuents prepis o on canistia, operacionss de cen-
pre-venta do titules, valeres y divisas.

Lievar & cobs por conwts propia en camisibe, operscionss de compra
venta du ore y plata.

fectuer contrates ée reporte y saticips sobre velores.
Mquirir {mwebles dodicodos o v offcine matris y sucursales.

s sctivided du Tos bancos de depdsito estard sufets o les 5!
tos reglas:

a) Osherén contar con @) capital ainiae que detevaine b Sacretarfs
e Mectemda y Cridite Mt} ico, de conformidad con los siguien--
tas:

¥) Oubord eator totalmmte suscrits y pogade ol capital stnies que
e1ublezcs 15 Secretarte ¢ Mciends y Cr1Ite MibTico, madtan
te d1sposicionss de carbctor gemeral para cade clase e opera-
Clones & que Nayea de dedicarse. Pare fijar diches capitales -
alninos. 1a Secretarfa ¢u tacionds y Cridito M ico tomrd en-
cunts 1a situaciin econiaics gemral del pals y do 1 regio -
o1 en que operen Tas Imtituciones. Cusnde e} capitel soctal-
xeds do) aintan, deberé estar pagado Curndo memos n v 50T,
stmpre y cusnde este porcentaje o sen mevor dal minian esta -
Vecido.

€} £) tngerte total ¢¢ su nasivosuigible w0 pedré exceder de quin-
oo dias o) copital pogedo, mes Ta rereves del capital.



gaciones & 1s vists y & plaze, iacliyendo las aceptactionss-
por cusnta de terceres.
@) Los operacienes du compravents de titules, velores y éivi--
88; 50 ajuaterin & 1as reglas qu dicte 1a Comfsile Macte-
a2) @ Yolores, do scusrde can o) Banco de Mixico y las de-
comprovents da oro, plata y ¢ivises, e harla coaforms & —
s regias e dicte o} Bance de Mixico o] que. & Iguelded-
¢ procie. tendri preferencis scbre cumleuisr ctre compre—~
dor en Tas operacionss de compravents de ore, plats y divi-
03 que ofection 13 imstituciows do deplaite.
Estas estarfe abligades 2 dor a comscer at prepio Beaco tus
potasiones de oro, plata y divisas siemre que o mises se-
tes pida, y o tramsferirle, cusmdo sl To ¢ispomgs, o8 ac-
tivos de ore, plata y meneds etrenfers que POIEIR ON GNCE-
50 do 1ue ehligaciones en e30s especies. La tramsferencis -
30 Nard 81 precis 2 que 5e heyen cotizado e o1 mercedo ¢
oro, 12 plats y 15 meneds eatranfers en 1a fechs en que ol
Banco de Mixtce, S.A., dicts o) scuerds relativo.
&) Podrin matoner valores enitides por o1 Gabtorne Fedaral o=
por los Eatades, Bistrite o Torvitories Fedurales, o por —
Tas imtitucionss naciensles dn crivits, ¢ bien gaventiza—
dus por aguel @ por batas.
€) No exceders da) 208 &) pesive axigidle o 13 vizts 1o pum:
£.1.) O les pristams y cridites da Nabilitaciin o avfe o~
PIaze superior & wn aMo sin que exceds de dos.

4.2.) On los préstames y criditos refaccionarios a plaze mo
mayer o quince afes.

£.3.) On Tas nversiones on acciones, demos, sbligacienes y
otres titulos con vesclatents superior & dos shos.

g) Com cargo » 3v capital pagade y retervas de capital
Stergar pristams y criditos da Mabi1itactin o avlo
Superior & v sk, 3in que eacedn de dos, ¥ refaccienarios-
4 plaze ne anyer da quince ales.




Bucos 0e Aowo,

Las imstituciones que reslicen operacionss de shorro, estarin awtori
20403 8 recibir depbaitos de ahorro, ewtendiendose por tales los depdsitos benca--
rios de dimero cos interds.

Cuando 1os cummtas de ahorro 1legun al Timite que ewdiante reglas -
e carictar general sefale 1a Secretarfa de Maciends y Cridito Miblico, se conti--
suarin capitalizando 10t intereses paro no s admitirks abomos distiatos de los --
Qe provengan de Tos mismos intereses.

E) 1fmite de Yas cumtss de snorro deberd entenderse por titular, yo
B4 60 UM O VAriES CURNESS O M CUMTSt BMNCOMNSGNS, Cato e3te Ultimo en que se-
atenderd » 1a parte proporcional que en cads cuenta representan lov titulares de -
18 wisme,pars efectos de computar individualasnte o) 1fmite alximo de lov depdsitos

Las podrin planes o deplsito en
cumntas de shorro, en bemeficio de shorradores interessdos en cbtemer préstemos --
con garsntfa hipotecaris para la comstrucciln de habiteciones de interés soctal.

La actividad de las imtituciones de shervo, se semsterd & las 3i- -
viontes regles:

1. Dsberin contar con ) capits) winiem que deterwine 1a Secreterfs do-
Mactends y Crédito Piblico, tomando en cumts Vo situsciln econéaica
dul pafs y du 1as regiones on que operen 1o instituctones. Cuando -
) capital 20c1al exceda dul afnimo deberl estar pogedo cuando menos
@ un 501, slempre y cusndo e3te porcentaje no tea memor del afnimo-
establecide.

1. €1 {mporte total de 3u pasivo eaigible no peded exceder de 20 veces-
ol capits) pegado mis 1ot reserves o capital.

111, €1 taporte de) pasivo por los depssitos de shorro debers ester repre
4ntado por sctivos que tengan 1os siguientes carscterfsticas.
= €0 monedes circulantes en depdaitos o ) sta, o

Sanco de Niatco.

- En descumnton, préstamos y criditos de cusleuter clase para tar --

Nazo en ol --




azo de novents & setents dfas.

- €8 accloms, chdulas, bomos, eb){gecieses y ctros valeres por 1a -
Comtsida Nocional de Valeres.

- En préstascs de Mabilitaciién o avfo com plaze minimo de tres shos.

- En préstancs refaccionsries cuseds mmos hasts por ums cantided —
1gual 31 53 da) tmperts du) pasive por les depleitos de shorvo, y-
50 @fecto dberia nertrssrie n CAJS O en iaversiaees sutorizy
o3 por a1 Banco de Mixice.

Sociead Feveism:

€1 articulo 26 e Ts Ley Gemers] de [nstituciones de Cridito y Orge-

afzaciones Auxillares, datalls es operaciones que podrim realtzer las sociededes-

financieras.

Promover 1a organizecién o transformaciin de tede clase de empresas-
© sociedades mercantiles.

Suscribir y comservar acclenes y partes de interds en empresas. so--
cledades y avociaciones mercantiles.

Suscribiv o colocar chligactienes enitidas por tevceves.

Actuar com representante comin do ob)igacienistas.

Hacer servicio ¢ cajs y tesererfs.

Montener s cartere, CHpror, vendar y, o gemvel, Sparer con vale
ret y efectos & cunleuter close.

Efectuar eperacionss con divisas.

Concader pristamss con gereat{e do ocummios mercentiler que proven
o de eparacionss de compravents.

Otorger préstamos y criditos pare e adguisictin de bienes éo consy-
w0 duradero.

Conceder préstamss do habi)itacidn o svfe y refoccionerios.

Otorgar criditos a 1o indwtris, ¢ 1 spricelters, © & 12 gmaderfs,
con gaeantle hipotecarta o fiduciarts.

Con base en criditos concadides, expediv cartas de cri¢ite pore com-




pra de mequinaris, equipo y materts prise.

RI1l. Conceder préstemss y otorgar cridites
con 0 sin garentfa resl.

les 0 e cumts corviente,

XIv.  Eaitir bomos finsacieves.

Las sociedades financierss deberéa contar com el capita) mfnime que-
deternine 12 Secretaria de Heciends y Cridito Pdlico tomnde » cuenta la situa—
cibn ocontmica del pafs y de las reglones en que operen las tastituciomes.

Las sociedsdes financieras, debern mentener fnwertido el jmporte ts
tal de sus pasivos de acuerdd com las siguientes reglas:

<Kasts un 30T de dicho pasivo camputable, en depdsitos en ol Baaco -
de Mixico; hatts un 251 de dicho pasivo computadle en los valores,-
créditos y otros renglones de activo que sefale et Banco de Mixice;
Ta sums de dichos depdsitos y 103 activos %o padré enceder de) 733
del pasivo computable de las fnstituciomes.

-No menos dul 25% de) pasivo computable podrd mmtemsrie e waltores
créditos y demds activos.

-E1 Sanco de Minico, cuande as! 50 Justifique, etergers plazos ede-
cusdos pare que 1as instituciones ajusten sus tawersiones & Tos -
dhspesicionss que dicta.

~Por necesidedss ammetaries y crediticies. o Guace do Mistce podrd
@lovar Msta un 1003 o] porcentaje. pave daicammmte tobre o) pasi-
v que axceds a) monts du) que auisth en Vas astituciones e 1
fochs o que se sdipte ssta medida.

Las operacionss que realizen 1as sociedades financieras, se debevia
sujotar a las reglas que Indica of Artfculo 28 de 1a Ley Gemeral de Imstitaciones

de Crédito y Organizaciones Auxtliares.

1. Las sociedades finencierss ne podrén temer en ningune tecieded mer-
cantit acciones o participaciones supsriores al 253 del capita) so-
clal de #sta,

n £ otorgamiento de Tos préstamos y crédites pere 1o adguisicite de~
blenes de consum dursders, quedard sujeto & Tas regles y dentro de




Tos 1aites que fije o) Banco de Miaico. Dichas cparacienss mo podria

exceder de) 201 e su pasive extgible.

Los préstamos prendaries ao podris exceder del? 7UI ded valor de 13 -~

garentfa.

Los préstamos de habilitactée o avfo tendria un plazo de vesciaiento-

no mayor de tres akos y los refaccionsrios mo mayor de quince ahos.

Lo créditos s 1o industris, 8 15 sgricultura 0 & 1a gemaderia com -

garentis Nipotecaris o fiduciorie, e excederén del 505 de) valor de-

1a gorentis.

€1 otorgemiento dv préstemms y criditon slapies o ea cumts corTieats

quedaria sujetos 8 1as siguimtes regles.

- Se otargarin siespre 2 favor du empresss o personss establecidas --
cermsnentemente en o) pafs.

- aberéa an 02l diy .

= Cusnds 3¢ otorgusn préstamos sin gerentfa real, & su plaze e exce-
darln de o 3k0, y 3810 pedria ser remsvades por otro perfode tgusl
siempre que tea cublerts por 1o memes 1o witad & 30 tagorte.

SocIEAEs HiroTecARLAS

Las Sociedades que disfruten & concastla pare realizar las eperacie-

nes de cridite hipotecaris, 3810 estorin suterizodes pare emitir bones bipotecs- -
ries, pars goreatizer o ewisidn de cldulas representativas & hipetecas, ssf com-
Pare meguciar, sdguirie o ceder estes cidules; pors recidir deplsitos » plaze; para
otorgar préstames o criditos en garestfs.

La activided do las institeciones de cridite hipotecarte se semeteré-

o Yas siguieates reglas.

Daberén contar cen o1 capital afaies que determing 1a Secreterfa do -
Hacienda y Cridite PIB)ico.

11 tmporte do sv pasivo exigible, outendtindsse por dste Jo sums @ -
Tes bemes amitides y do 108 chéules garentizedes, mls les otras abli-
Sacionss, 0 pedrd eaceder du trefnta veoms o) capital pagede afs les



nt.

reservas del capita).
€1 taporte de ot bonos hpotecarios en circulacidn y de Vos depdsi-
08 & plazo, debaré estar cubierto por créditos o pristamcs.

$é1o podrin ser otorgados los créditos que se wtilicem en taversida-
de bienes inmusbles, obras o mejorss de los witmos.

Los criditos 3810 podrin concederse en 103 tirmimos siguientes:

) Su inporta no serk mayor.

- Dul 503 del valor total de los inmwedles. La Comisitn Racionsl Baa
carta y e Sequros podvd reducir este porcestaje hasts el 31 cuse
0 sa trate de construccionss especializades.

« Dol 708 del valor de los Inmuebles, cusdo los cridites se destinen
an © mefora de o tipo m-
o,

- Do) 80% del valor de os inmuebles, cuendo se otorguen pare 1a coms
truccion, sdquisicidn o mejors de viviendss de interds social.

- En todos 08 catos, Jos préstemss deberin garentirarte com hipotecs
sobre 108 bienes para 1os que 3 otorgus e} préstamo o sabre otros-
Sienes immebles o fmmovtiizados .

§) €n o1 caso de pristamcs pars chres O servicios piblicos ew los oue
%0 308 posible comstituir hipotecs scbre inmmedles que no estén —-
afectos 5 12 obra o explotacién del servicio,e] inporte del crédi-
10 %0 podrd exceder de vetate veces ¢l tmporte seto mwal de las -
rentas, darechos, productos, participecionss o aproschamientos de
cublquisr clzsa que deban ser pagados por el wso de tas obras coms
truldas o moradas.

<) Deverdn someterte o la aprobacién previs de la Comisidn Necions) -
Sancaris y de Sequros. Sin embarge les criditon aue ne excedss del
monto que 1o misms Comfsida establezcs andtonte ditposiciones de -
carbcter gmneral, podrin somterse o su sprchaciin posterior, den-
tro de un plazo de treists dfes contando o partir de la fechs en -
aue 3¢ hayan concedido.

€1 costo de 1es comtrucciones, e valor de 1ay cbres o de 101 biemes




v,

© ¢} producto é 183 rentss o sprovechamiento, serda f1jados por pe-
ritos que nosbrer 1o isstituciée acresdors.

Las comstruccionss y 108 biones dodes en garantfs deberin estar ase-
gursdes contrs incendie por cantided que baste cuinde mmes & cubrir
w velor destructible.

VIIL. €1 plazo ¢8 1o préstamos no excedurs de veinte shos.

A US XCIEDAES DE CREDITO HIPOTECMIO LES ESTAR PRONIBIIO.

Moalt2er opaTaciones de descuento o de pristams o cridito cusedo mo-
e trate do créditos con garantia.

Llevar o cabo 1as operacienes de emisidn o colocactéa de valores que
#0 sesm 103 ds benes 0 chdules hpotecartas.

Racibir depdaitos bancarios de ¢iners 2 Ya vists, ast como depdsitos
@0 titulos en custodia ¢istintos de os emitides por ellas o con su-
Intervessitn.

Adquirir trmusbi

0 derechon reales qus o seen de gerantfe.

SOCHEMOES DE CAPTIALLIG It

Las sectedudus que disfruten 1o “comeciin® do practicer epevaciomes

@ copitalizacién, esterin sutortzades & contrater 1o formeciln & capitales poge-
deres & facka 7138 0 eventw], & cambie de primms periddicas.

Segln s} Art. 41 do 10 Loy Goneve) du Institucianes de Crédite 1s o

tivided do Va3 imtituctonss du capitalizacidn se someterd 2 Yos siquientss reglas.

Osberda contar con wa capite] wfnimo que serd determinado por 1a Se-

cretarfa do Neclends y Cridite Mb11co, drmtre @ 103 1imites ewtre $1°000,000.00-
4 $5°000,000.00, cuslouiora eus 308 1a localided dnde 10 propongs sperer.

11 tagorte & te pasivo eaigible entendténdens por este 1a sume de --
103 0b1{pacionss no derivedas de los contratos, el las correspondien
tos 0 dstos, representades por 103 reservas thonicas, mmos o fapor-
te da lon préstams de los titules, no podrd sucader de weinte weces-
4 1s 1 del capttal pogate als 1as reservas do capital.




A LAS SOCIEDADES DE CAPITALIZACION LES ESTA PRONEBIIO.

- Racibir depdsitos tencsrios de dinero o titulo, eritir valeres e m -
sasn los de capitalizacién; pramover empresss ¢ intervenir ¢ govestizar emisiones y
reslizer operacionss de descuento, préstamo, crédite.

- Otorger fisnzas
- AMguirir inmusbles que esté sujetos & gravemen hipotscaric

SOCIEDAES PIIUCIARIAS:
Las sociedades o las imtituciones de cridito que disfrytan Ts “Concesibe™,
pare Tevar o cato ope ., estartn ant a

1. Practicar cpereciomes do fideicamise
11. Intarvenir en 1 emisibn de tode clase ée titulos ¢e cridito

111. Desampehar ¢} cargo de contuario o wiembres de) concejo de vigilancie
e soctessdel.
IV, [ncargarse do Vewsr contabilided y 11ires de actas y de registre de
tods clase de sociedades y eapresss.

¥, Mmintstrar tods clese de Dlenes (mmuebles
VI, Encargirse 4o Mcer sveldos

Sut actividedes se sameterdn o las regles ave estiula ol Aet. 45 de 1o
Ley Genera) de de Cridito y Manilisres de las cusles -
10 mencionsn algunas & contimuecidn:

1. Ovbarbn contar con el capital ninime que determine 1s Secretaris de
Hecienda y Cridite MRl fco.

1L Lis soctededes fiductarias desempetarin su cometids por aadio de uno
o nit funcionsrios eue se destgmem expecialaents o) efects.



FINARCIANIENTO INTERNO

FINNCIANIENTO EXTENO

Fupes b Fiwe jmiomp,

UTILIDAGES RETENIORS.
DVISION BE ACCIONES.
DEPRECIACION ¥ AORTIZACION OEL ACTIVO,

Institucionss de cridite.
Maticipos de cliontes.

Cuontas de Provesdores v Acreedo-
res.

Préstamos taversiones privedas.
Veuts pace! camevctal.
Facterisecils.

Instituctones do cridite.
L7 Arrendariante fimsacisre.
LG PLATO, misién do cbtgaciones.
Préstancs de imversiones privedas.

NPT



IsTITUC 1ONES DE CREDITO,
Las {nstituctiones de cridito ofrecen whs variedad de préstamos den-

tro de 108 cuales 1as empresas con necesidades de recursos, tants a corto camo & -
2041000 y 14790 plazo, pusden chtaner o) finuacismients g necesttan.

MeTICIPOS A CLIENTES.

Los anticipos que recibe 1s empress com pego & cuests de un pedido
e seré wrtido poster formente, otre fuente de “ -
portancia principaiaents en Gupresss que produces maquinaris peteds y espucializa-
da, yo que las entregss de 1o mercancie ao sanfa de forms constants, To que se tra
@ce en, 1o utilizacidn do 103 recursos abtenides de los clientes, por los cusles -
o te tendré que piger interds alguao, Eso o3 que 1a ampress cbtisms rweursos sin
tener que retribuir a) acresdor de was ganancia por 1a utilizaciia de les misams.

CAEDITO CIMERCIAL O DE PROVEEICRES,

Positlamente o5 1a forme afs camln de pasivos a corto plazo, pode--
mes detinir &) cridito comercis) camo un crédito a corto pl extendide por e --
proveedor 3 ua comprador en conjugaciée com 10 camprs de Biemes.

E) cridito camarcis) surge on o) nemento de cbtener inventaric y en
mprevss en donde ¢) volinen éo Imentario es grande en relacisn com o} active to-
) ¢e 1 epreta, mayor serd 10 prepevcida del) cridite commcial, quo pusde pre--
senterse du las siguiontes formes;

1. CUENTA MIERTA.

Cuende shtonghns twyentarts y a0 mitts e recesecinients forml
60 nusstra douds Dacts o1 acrester, e dacir, oo date w3 entre
9 mrcancls asdisate mestre premsss do gue data, te serd Vit
4ads on un plaze deterwingde.

2, MEDIANTE LA FIRWA OF UR PAGARE
En esta operecisn existe una respemasdilided forms! do que aose-
tros 1iquidaramos 1a conpre do imwentories que hayemes efectuede
o un plaze determingds

(REDITOS EIWRCIALES DE MOVEEDORES.
Lo cusnde 3o presen-
tan tas circunstanciss siguientes:




1. Que el cliente cenpre cantidedes impertentes en o) futero,

2. Cutndo o] cliente puede recibir o) misms products de otros pre-
vestores.

bd

$1 01 propis provester cusnts 31n ua financismients adecupde.

- 30 -



A CORTO MAID
0 0A1 AM,

Provesterss.

Acrestores,

Priatamms Directes,
Ovscusntes.

Mnticipes a Cliswtes,
Préstones de Murticulores.

Préatanes de Mubilitaciln o Mfe.
Pristamos Mefaccioneries.

Pristenes Imtitucionss Financieres.
Subaidios ubernamsatates,

Enizién de OBl igectenes.
Pristamcs Mefaccionerios,
Préstancs Kipotecarios.
Subsidios Gubermmentales.
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Nexcaco o5 Do v Plcao oe GeiTaes.

HercA 0% DINRO:

£ mercado de dimero incluye todss las formas de créditos a corto plaro,
tales camo 108 descuentes de documentos caserciales pagarés a corto plaze, descuen-
tos de certificados, de depésitos, reporto, etc

Definicidn; Es o) mercado activo para e dinero y sustitutos cercanos --
del dimero en ol cusl Tas imstituciones fineacieras y otras descansan para cbtemer
Ta Viguidez necessris en o) curso utual de sus operaciones

Las instituctionss que 10 ntegran, se expecializan en 1a captacibe de --
20 (Masta un afc), para satisfacer 1a demandas de este tipo de re-
curtos, este mercada 14 cavacteriza adends por o) alto grado de segurided en lo re-
cuperacifn de 1o principa). Estas instituciones utéd‘zan cam instrumentos de cap-
taciin & depSsitos a ta vists y o plazos, paserés com vencimiento a corts plaro, -«
otc., en gemera] tode forma de coptactda o corto plasm.

ET 8ance de Minico e5 ¢ crgsniome encorgedn de f1jar Tos tases miximas
e (nterds, tanto en 18 operacitn camo en 1o apticacibn

FUMCION ECONDNICA DEL MIRCAOD DE DINERD.

Oesde o) punte de vints empress, o mercade de dinevo 3igeifics um im--
portoncis fuents de recursos & quien recurrir pare la satisfaccién de mecesidades o
corts §1a20, swngue o% a1gunss Casos con 1o remsvacién de exte tipo de cridito per-
aite fimaciar en algunes casos necesidodes de carfcter permsnente, cuando los re--
curtos & lorgo plaze (Mercade de Capitales), 1om escases.

En sfntenis, o1 mercodo de dimwo pose e contacto 3 unidades econdmices
con schrantes de efectivo com aquellas com faltantes. En gemers! los mecanimmos de
este mercado forzan 31 afaimo ) uso de 1as reservas bancarifat. Em Banco de Miaico
& través de) encaje 1egal, o5 ¢ organisme por @) cual Tos bancos pueden sumentsr o
reducir o) monto de dimere on circulociba.

RETIN



PERCADOD DE CAPLTALES,

Los mercados e capitales estén formedos por us conjunto de Tmstity-
clones intermedisriss financierss y por 103 velores que §5tas eniten pars captar -
fondos, opera Con transaccionss Cuyos vesciaientos sew & medtess y Targo plazo.

Uno de los mecanimmos afs feportantes em 1a regularizacit de capta-
c18n y colocacién de fondos 1o comstituyen Tos tasss de interds cuye influencis en
1a cantided de pristamos y voldmen de 10 inversife se presemts en ) formes primci-
Ppatmente:

1. Cusndo fas tasds son altas, les tnversiones en las @mpresas ¢
fuyen ya que fstas invierten menos y piden mencs préstamos.

~

Lau diferencias en Tas tasas de Tos valores que se ofrecen a1 pi-
bl1co {nfluencfan 1a forma de imversite de los shorracores y los
condiciones, dado las cuales los imversionistas sdauierwn los -
préstancs. De este modo se pueden cansizme fondos du mercades -
abundantes & mevcados de escases recursos.

3. Las tasas de interds pueden influencisr o) monto gue 10t Shorredo
res estin dispuestos a ofrecer o) mercade,

En e1te tipo de mevcado Jes shorradores sacrifican la Viguide:r de w
tmersibn, yo que 1o plazes 30m & mediano y largo plaze por 1o ebtewcién de va me
yor interfs sobre s inverside,

€) mercado de capitales otorge finencismionto a lergo plazm, 1o que
propicia una mayor capitalizactdn de) pafs.
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Unicaes DE CAEDITO.

mcges,
En o 39910 pasado y en Alemenia ¢ vso de crédito ests Timitade o -

comerciantes 0 Industrias, directamente orgenizades, y wue sdends tentan clerts
pocidad econdatca pars tratar el cridito,

103 pequeRas cemerclantes y los sgricultores, tenfan diftcultad para
obtaner crédito, y eran chjeto de explotactSe, ror perts de prestamistss sin escrd
o3 que 1es prestaban dinevo & tasas ususrias, es por eflo me los alamenes Her-
s Schultze y Faderico Gulllermo Raiffeisen, tovierom Ta ides de agrupar primci--
patmente & los ap e Tos e Jos pormitie-
ren tamer acceso 8 mnmm de smintstracion y qve les ummn- o us0 dal -
créait bencarto & tases ramesbles de interés.

€1 fundaments pera 1o orgentzacién de las unfones de crédite, redica
principalnents on 1as 1dees dal cooparativimmo que, desde Tuogo, A0 1o Pusde desce.
ncer $u ef1Eacts y sus sanos propdeitos.

Arecmenes e fixioo,
Proplamente ne My antecedentes precises scbre este tipe de erganizy

clomes.

Lo Lay du Crédite Agricela do 1506, establects Tas seciefades Voca—
les y regtonales o cridito parecides o las watenns du cridite, pore m fguales.

s hests T Lay de Institucionss do Orddito dv 1932, cuye capftule ¥,
reglamets eate tipe do orgenissciones igus) eue 1o Loy @n 31 @ Maye de 1941 e -
tul formsda o] 17 do abri) do 1945, respects o las wnteses o cridits.

Respen Leoa,

Segie o) artfculo 35 de 1s Lay Comral do Imstituctenes de Crédite,-
Tas uniones de crédito sem o cinco tipos
diferentes que son: Agricola, Cemsdere, lndustrial, _Cul ¥ Mate,

1. AMBRICOLA.- £a o} eue les secies, porsemss flsicas o marales, do-

borda ser sgricultores.

1. GAVOERD.- (n o] que lou secies, persemas flstcas o mereles, de-
berén vor ganadercs.
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INOUSTRIAL.- En @) que 103 socios, persemes fisicas ¢ morales dabe-
rén sev industrisles de wne wisme rams 0 activided y tamer fabrice,
taller 0 unidad de tarvicio, debidamente registrades canforms & lo-
tey.

COMERCIAL.- En o] que 103 30c103, personss ffsices o morales deberin

dadicarse o actividades comrciales de und misms clase y temer oste-
blecintento debidaments registrado conforas a la Ley.

La Ley bencaria permita & las unfones de crédits epersr en ol rem -
industrial 0 en e} comercial, pero no en asbos.

nIXT0.- Cusndo 5o Organicen pare cperar. camjustamente, por lo-
@anot, en dos de 103 ramns previstos ew las Fracciomes 1, 11y 111y
Slespre que cusndo {ntervengen las empresss industriales, temgen el-
aprovechaniento o transforascién de los productos agricolas o gensde
o5 de sus soctos. En este tipo de untomes los socies deberdn Vlemar
108 requisstos & aue se refieren las fracciones I, Il y 111 sntes ci

tadas, segin o) case.

Tratindose de uniones do crédito comerciales o indwstriales, 1a Cemi
s1da Nocional Bancaris, podré auterizer 1 etableciatento eacepcto-
salmate, cusndo 108 58c108 seen todos aqueliee comrrciantes o indug
trigjes con establectnients registrade. Adn cusndo me so dediquen a-
actividades da wna wisas clase, si dats estion qwe com su ssoctacién
pusde ol prostaits e prs -
15t eapresss de 108 50c108 y Mo enistan en Ta Tocslided uniones espe.
clalizadas en Yas diverses ramas comerciales.

Ls Comistén Naciona) Bancaria estark faculteds pere sefalar, medim-
ta acusrdor de cordcter guneral, el remo en que deban quedar c-v-
diaas cusndo mo

21guno de Tos mwnctonsdos en 1as fracciomes I, I, 11 y Iv.

Lt uniomes de cridito tendrén por objeto; segim o) Art. 86 de s —-
Ley Gaseral oo e Crésito las

Facilitar e} u1o de eridito & sus soclos.
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vi.

i

Vi,

Prestar a los socios su garasatfa o sval en los criditos que éstos -~
contraten con Otres persoass o instituciones.

Practicar con sus socios 1as operaciomes de descuento, préstamo y —
crédito de toda clase, reembolsables » plazo mo superior a cinco a—
hos, com encepcidn de los criditos refaccionartos cuyo plazo podré -
ser hasta de dier ahos.

Recibir de 3vs 0cios, para el exclusivo objsto de servicios de cads
¥ de tesorerfa, depSsitos de dinero, cuya propieded e se transmite-
a1 depositario y cuyos saldos se conservarin fntegramsate en efecti-
vo ¥ 7o podréa usarse para otros fines.

Adquirtr acctones, abligaciones y otros tftulos semjantes y sun men
tenerlos e carters.

Tomar & su cargo o contratar 1a construcciin o administracisn de o--
bras de propiedsd de sus a30ciados pars uso de los miwmos, cuando --
#3183 Cbras 14en necesarias para el cbjeto directo de sus empresas, -
negociaciones o industrias.

Promover 18 0rgentzaciin y sdninistrar espresss ¢e industralizecida-
y de tremformactia y venta d@ los productos abtenidos por sus 30~ -
clos,

Promover 1a organtzaciin y adetntstracién de empresas gwe suminis- -
trem servicios de habitacién, urbanizacién, slustrads, fmerza motriz
u otros servicios pidlicos.

Encargerse de 1a wents do 108 fretos o productos cbtentdos o alabors
dos por sus socios.

Encargarse, pOr curta y orden de tus 30c1on, de 1s comprovents o o)
quiler de abonos, ganados, estaces, aperos dtiles, maquinaria, mete-
risles y demls fmplemmtos y mercancies necesariss pars 1s explota-
cién sgricola, ganadera, industrial o camercial de es wismes socios.

Adquirir por cusmts propta los biewes a que se refiere la fraccide -
anterior, para enajenarios exclvsivammte & sus soctos.
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Pars efectuar e3tes operaciones, las wafones de cridito deberin obte
ner pravismente 1a sutorizacitn de 1a Comisién Racional Bancaris. 10 que resolverds
teniondo en curnts ta capactded econémica de 1a unidn respective, ssf como el pro--
grams que o) efecto le proponga 1a misae umibe.

XI1l. Encargarse, por custs propia, de la tramsformactdn industrial o del
beneficio de los productos cbtenidos o elaborados por sus 3ocios.

Para realizar esta actividad, 1as uniones de Crédito deberin contar-
con 18 sutorizacin previs de 1a Comtsida Nactonsl Bancaria. A1 solicitar dicka au-
tortzacién, 1a nife intereseds Dresentard un proyecto completo de Ja activided in-
@ustrial que se propongs deserroller, indicasdo con precisidn ol mexo que éta ten-
98 con las actividades de sus socios. Por su parte, Is Comisién Nacional Bancaris -
podré solicitar 1os datos campletaments que Crea comvenieates y otargar la autoriza
cidn 51 estina que o5 viable el programs fndusteis) de que se trate y que se refie-
re exclusivamente a 1a transformactén o beneffcios de 108 productos obtenidos o ela
borados por Tos soctos.

DEPARTAMENTO ESPECIALES.

Las uniones realizarin, un departemento evpecis), para realizer to--
@3 aquelles de . o
productos de sus socios. Ese departamento especta) -.-d ser sutorizado por 18 Co-
®is16n Macions) Bancaria y las utilidedes anuales que e cbtengen con sus operacio-
o3, daberfn ser reintegradas & 1ot 10c108 que hubleren operado cos @) witeo, cusn-
@0 exceden de) 21 del fmporte Oe las wamtas.

HORAS DE CRGANIZACTON,

Segin o1 Art. 87 de a Ley Gemeral de Imtituciones de Crédito, sefs
6 que 105 unfones deben constituirse como sociedades andnimss de copital varisble-
¥ ademls.

1. E) nimaro de 10cios no podrk ser menor de dier, y deberin reunir los
requisitos que sefala 1a prople Ley (Comerciaste, ganaderos. agricul
tares e industriales).




v,

Las wntiones 5510 puadan ser dendoras do sus secics de tastituciones
Somcortes o do provesteres.

Los 10cies tendrin que restéir en o plaza on que epere 1o mide o~
on stades colindentes.

No potrin sbrir sgencies o sucursales fuers @ su circmacripciéa.

Todas o3 scctones serin forzesaments nominstivis y pers su trams-
uinién oo romerivd 10 sutorizacils do) Comejo de Adwtnigyraciin-
@ 10 Soctedsd,

Ningln socte padrd sar propietorie @ als do) 153 4] capita] page
o ¢ s eila,

Queds estrictumente prefibido que wad Hiss pEvIORS © Gupress 16~
socia dr s o mis wntones @) misme tipe.
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€1 cridito beacerio represents um furmts de recurios de gren tmpor-
tancts pars tas empresss yo que en las ocacienss que dstas mecesttan recersos ye -
500 por necesidedes tamporales de efective 0 can o) ebjets de llever o Cabo va pro
yecte, dstas pueden acudir 3 sy Dance 3 seliciter o) cridits. Do la buema veputs-
cliin que gocen podrd depender 1a ohtencién o @) rechazo de 1a 10)icitud.

A continuacién se mencionsn les priacipsles tipes de cridito que o--
frece 1a Banca Memicans,



st Dinecro,

e1te tipe de préstms puede considererse ome la epevecide clfsics -
dontre do 1a fase active de) cridits bancerte, yo @ue pora sy eterganients 3¢ to--
mea on cumta principsiasats 133 cusltdedes parsonsies de) sujets de cridite en —
cusate & su selvencis aeral y econduica,

A eate tipe du pristamss se 1o consce Umbiie coms pristame quiro.-
wefarics o pristancs en colaters).

Dufintcién.- Es uns operacide active do cridito, asdtante 1a cual -
v mtituctén do cridite otorgs & s perscss e canttind de ¢lemro,

Los pristasos con celotars) tasbién pusden opersrse com documentos -
colatersies, per efemplo: Letres o pagerds provententes de Comprs vests de mercan-
cfas o de efectos camerclales.

Ofches documentss colatsreles deben reuntr los requisttes we sefala
01 Art. 170 de 1 Ley Gemerel de Titulos y Opavaciones de Crédite sem:

Rowieitss pors o otargumionte.

- Selvencis mere) y acendnica.- 3 1o bussa reyutaciéa do gme go2s
Vhe pereems tiate oa o Batie n que S0 GKIeNVeive o8 v vide —
privada, coms om 103 clrculos en que dessrreile sus actividedes -
acondnicas.

- Capecidad de pego.- Que 15 pevsons temge lot mudies mecesartos pp
re 1guider ) crédito en la fechs y en 1a forms pactada.

= Arreig on 1o Tocalided.- Se debe tamer en CURAta e 1¢ treta de
VA DaTaene que haye redicade un timmpe rezonable e 1a Tocalided,
% s Iversiones y w3 negecios estin ubicados dentre de la 0
a, o3 docir que Naya a1g0 que 103 retemss en o) Tupar.



Matecetentes do Crédite.- St o) s0)icitante yo A operado en el -
Sanco, o3 fhct] conscer 1a axperiencis do crédito del sujeto, st

poge puatusinente, 51 o3 @Oroso o 31 hea tewide probleses cen 81

pors cobrarle, cusnde e clients musve hay que podir dates o) reg
pecto.

Comventoncis y Preductivided.- £s decir que 1a eyeracidn ses coo-
ventents para o] banco; 10 que 3¢ dabe toner pressats o3 ver g

ol solicitsats menase sus deplsitos an Cuents de choques @ do ahp
rros en 1a fnatitucte.

Corantlan.- €n este tipe do cridito Ia gerantia o3 de tipe porso-
") 78 et o esth representade par o) prepio sujets de cridite,
atendiendo & W salvencis moral y econfinics y & su capucided do -

page.

Aspecto Legel.- La Camisién Recions) Bencaris establect$ Vs sor-

-8y pors o) de criditos.

© 508 3n gorsatfas reales las siguiontes:

1. Cusnde o) pristans directs selicitade encede de $109,000.00,
dobe euigirse a1 interesade 1a presentacién de v ditiee by
Tence y estade de plirdides y gamactas, suscrites por §) -~
wime,

11, Cusnde o) pristoms encedn &s $H00,000.00 o) witcitate do-
bo presentar ous baleaces y estades do pirdides y gamancios
correspentiontus & e tres d1timm ejercicies, swacrites -
e §) wime,

11, Cuomie o préstams encete ¢ $1000,000.00 3o dube extgtr -
o) selicitante adumide do sue balomces y estates o pirdidns
¥ gonancias 60 sus ditimes tres ejercictos, estades de si--
tuscila trimmstrel y o} d1ttme balence cortificeds por Comm
tader M) ice.

Plaze.- [n o) Art. 10 do 1o Loy fumere] do Tmatitucionss do Crédi
o y Orgonizecionss Auiliares, sefale @ue Tes basces du duplefte
podria otorger @) pristims con wa plase nistns do 100 ¢las, rem-
wibles vas ¢ nfs veces stempre y cunmis ne encedea de 20 dfas.

.-
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- Orstino del Crédito.- Sirve pers resolver o las empresas sus sece.
sidedes tamporeles de ofectivo,

Descusno MencanTiL,
€3 una operaciba active de cridito que Meven a cabo Tas Institucto-
s de crédito que comsiste en adquirir en propisded letras de cambio o pagerds, -
@ cuye valor naminal se descuentan los fntereses entre la fochs en que s reciben
7 1a do s venciatento,
Repuisivs,
Este tipe de operacife, generalunats o opers com Clentes & wioms
srevissente 38 Tes he fijado une “1{aee do cridito®, pers ests tips de opavaciones.
Para suterinr uas 1ases de cridito se requiere:
- Solvencis more) y econfaica.- En este case es ol “cadente de los
docummtes en descvents.
« Capacioded de poge.
Arvatgo on 18 Tocaltded,
- Antacedentss de Chedite.
- Comvenioncia y productividad,
- Greatin,

« Aspotts Logel.- Cunnte Tes dusconntes % provenpea & W epave—
ctén &0 o retind, s —~
Lay Sencarts satela los es roquisites pare operecionss de
e quirepraterie.

1. Cutnte o) cridite ne morcantil euceds de $305,000.00,4000 -
anigiree a) cotente 1o pressataciée do se fties beleace, -
suscrite por §) mimme.

11, Cuands Ta 1fase do descusnte (m mevcanti)) escols do ——
$200,000.00, o) cofents dube prasentar sus belences y ests-
dos dn pirdidas y gongncies correspondiontss & sus tres G)-
e ajercicton.
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111, Cusndo anceda de $1'080,000. Gescuents (se marcantil),

o) codonts debe prosentar sdamis ¢v ses belances y estates -
e plrdides y gaasactas de ses tres ditines ejercictes, ety
€08 do sitwactin trimestrel y o7 Giting balance cartificade
por Contador Piblice.

«  Plaze.- La Ley Bonceris mencions cue para bances de doplsito 100 -

4fss rencuables & 360 dlas o contar de 1o feche do s otergemients.

Oestine de) Crédite.- Cotas eporacionss faverecen ol secter comer-

ctal de 1as epresss yo que les permite msanjer un mgyor velises -

de ventas u por lo tante dor wap mayor retacife o tus tementeries,

con of siguients Increments on Tos ut()idudes.

PRESTAD) MBDARIO,
Definiciba.- €3 una operacién activa de cridits aationte 1o cusl um
matitucitn de cridito entreps al screditade vas caatided do €imvo que represents
@ porcentaje del valor de s mercancls, dereches, producton, fX., e 10 entrepin
o girantla, adends de 1a entreps de 1a pronds, ¢} screditede firm ua pogerd.

A este tipo de préstamss tambidn se le conece con ol mbve de pigne-
Yaticte,

En este tipe de pristanee, adenis de) valer €0 12 preuts o 30 debe -
Gajar do tmer on Cosnts 1o copucided do) Jage du) acTeditads yo Gue en BuChes CO--
sas adn cusnde o) Boaco teme en prepieted ta pronds, 1s realisscila du 12 aime ocp
clons muchas dificultedes.
fowo om. mesTao,

= La Ley Bencaria establece pora 133 saciedndes finsacterss hesta of

708 dal valor de a prowds o gerentfa,
+  Loa bances de daplaito 8) 80T dal valor de Ta premds.
- Garantfa.c Lo comtituye 103 valores dejedor en premda.

TRESTHO MBDAMRIO PARA LA ATUISICION DE BIEES DE COMRID DUNDERO,

A partir de 1963, 18 Ley Gonoral de Instituciones de CFedito y Organt
zaciones Auxiliares, sutorizd o 108 bancos de depdsito, shorro y & las sociededes



inenciavas, otorgar préstamos pars 1o adouisicsn de blenes de consumo duraders -~
tales como ‘lavadoras, ttas, mavles o,
7 en 108 cuales ) acreditado endoss en garantfa las facturss respectivas y las en-
trega 8] banco, auien 1a3 comserva durante 1a vigencia de 1a operacibe
ra ol otorgamiento de e3tos créditos se deben exigie los mismos re-
Quisitos que pars 1os préstamcs de tipo quironrs
Pora reglasentir estas opavactones, o) Ganco de Maico establect§ las
normas y reg)es a que deben sufetarte, y aue son les siguieates:
- Los pristamos sélo podrén otorgarse » persones fisicas y“se desti
Aardn eaclusivanente & 1o adquisicién de bienes de consumo durade
0 (Vnes blance), estos biraes cbjeto Gel financismients daberfn
ser séquirides en empresas productorss o dedicsdes & la veata de
o1ta clase de bienes.
- €1 monto éel cridito, a0 excederd de $25,000.00 por pevions salvo
on &) cas0 da vehfculos de motor en o] que podrd conceder Nasts -
$ 50,000.00
« Lot préstamos y créditos serfn & plazo no maywr de dos ahos.
Lo tesa de interés w0 sevh superior al 122 smusl sobre saldos faso
Tutes,
= Lus operaciones deben pactarse de W) eamers que 10s bienes para -
Cuys 20quis1cin 3o otorgd ol préstemo queden on prends a favor de
Ta imtitucidn que otorgs e} cridito, hests ue dite haya sido M-
utdado,
Lo Imtituctin de cridito deberd verificer 1a solvencta @ antece--
dentes de) futuro acreditants.
PRESTANO DE HABILITACION ¥ AVIO,
Definfcidn.~ Operacién sctiva de crédito medfante Ta cual uma fnstitu-
Cibn do crédito se obl1ga & pomer une cantided de dimero 8 favor de una persoma O --
empresa, con la f1nalided de que dste se destine & 1a adouisicion de materiss primas,
gastos directos de explotactén indispensables pare Tos Fines de la empresa.




€ este tipo de crédito el destino del mismo serd vigitado por la ins
titucibn de crédito acreedors. Por otro lado estos créditos se concederdn a perso--
mas fisicas o entidades scondmicas cuyss actividades estin comerendidas dentro de -
Tos sectores relacionsdos directamente con 1a rroducc ién.

Los sectores para cuyo fomento deberd destimarse este crédito son: In
dustria, agricultura, ganaderfa, Mo te concederén créditos & emrvesas dedicadas en
forma exclusiva al comercio.

flaro.- £) artfculo 10 de 1a Ley Fenaval de Instituciones de Crédito
y Organtzaciones Auxilisres en 1 fraccién 1V, sefsls aue Jos bencos de depdsito -
otorgarén ei crédito de Mbilitacién o avfo a un plazo e no eiceds de ] aho y en
1a fraccién ¥, adeite el atorganientn & U Plazo mayor de 1 &0 Fero rue A Sea u-
perior a 2 aos,

En 105 bancos de ahorro el lazo miximo 5 de 3 afos seain el Articu-

To 19, 11, e
En Tas sociedades financieres, los préstamos de habilitacién o avio -
70 tendrdn un Plaz de vencimiento superior 8 tres ofos sepin Art 28, VII.

TENUISITOS PARA U OTCRGAMIENTO,

- Solicttud.- £l solicitante debe Mecer comstar el importe del cré-
d1to que deses chtener, on cue $e va o imvertir ol lazo y 1a ferme de paso, las ~3
rantfas que ofrece, ol 41ro de) negorte. Esta solicited se scaspsra de un balance y
un estado de resu)tados,

- Regorte de [mvestigacibn.- Com bess a 1o soltcitud o) banco debe-
o verificar 1a sutenticidsd de los detes menifestades por ol 10licitants, comprobs
ci6n de que Tox bienas frmuobles estén repistrodes & su mmbre y verificecin de --
Tos gravimenes, antecedentes de cridite com otras imtituciones, referenciss comer-
clales y todos 103 elamentos de Juicio ave puedan servir para determinar la solven-
cla moral y econdmics del tolfcitants.

«  Oictémen de Cridito.- Es un estudic tendients & evaluar 31 o3 foc
tible o ne otorger o) crédito pavs que te continie con los trémites simuientes o en
™ defects se suspendan.

Este ¢ictinen 12 hace en base de 1o capecided de pago det solicttante
tomende en cuents tanto s proplos recursos ceme o) incremento que tendrén ol reci



bir el préstamo, asf camo el efecto en fa capacidad productiva de la espresa.

< Dictimen Legel.- En este dictémen se indtcard 1a autenticided de
108 documentos oue presenta ol solicitante y se determinark 54 m existe en los —
aimos algin fnconveniente de carbcter lenal,

- to .- E1 contrato de las clbusulas en Tas
que se fijen diversss ones en relacibn a las y dela
operacién deberd contaner:

- Mostre del Banco.

< Noadre y persomslidad de los funcionarios del banco que lo firman

¥ sutorizan,

- Nambre, personalidsd y macionslidad de? acreditado,

Relactdn de Tas garantfas especificas y adiciomtes,
Relacisn de facturas y fechs de expedicisn,

- Imports de) préstams.

- Tasa de intards, comtsiones y pastos.

- Fores o calendario de ministraciones.

< Descripcidn de 1a {nversidn esnecifics del tmporte det cridito.

- Calendsrio de amortizacién o forms de paco.

~  Ph20 0 vencimtento,

- Lugar y feche de firme dol cantreto,

Una vez formalinedo ¢) contrato en 1o forms Indicada, y firmedo ente
o1 tastigos, se procede & s imscripcién en o) Reaistro do la Propieded e corres
ponda & 1a localieed, y & 1o ratificacidn de firaes ante motarie, o ante ¢l misw -
repistrador, pirs sutesticar las firmes de los acreditados.

PresTen ReEFacciomaio:

Concopto.- Operacibn active de cridite medtants Ta cual una Instity--
€160 do cridito entrepa vne sume de dinero o e pertoms 11amede acrediteds y st
wueds b1 1gede 2 {mvertir el iaporte ded cridite en s sdevisictén de aperos, ins--
m-mu. dtiles de tabranze, shoms, 0mado o aniasles de cria; en 1a reslizactén
antacionss o cultivos cfclon o permanemtas; en la agerturs de tierrs pars cul-
tlm. o 12 cempra o trstalaciSn do maquinerias ¢ en 1o comstrucciin o reslizmcién
de obras materiales necesarios pare o] fanents de 1o @press del acreditado.

€n o) Art. 324 de 12 Lay de TTtules y Opeveciones de Cridite, dice e
oz crédites o vederin con fincas, TN
cios, aageinarias, speves, instrumentes, mubles y dtiles y con les frutes y prosuc-

TN



o8 futuros pendtetes u cbtenidos por Ta eapress & cuy famento heys sido destina-
@0 o préstamo.

Plazo.- £ Art. 10 de 10 Ley Gemeral de Instituciones de CFedito y Or
gontzacibn Auxiliores fraccidn ¥, sanite o] otorgemiento de préstamos refaccions--
rios & plazo no mayor de 15 shos, dentre de Tos Vaites que estadlece la Ley.

En las sociedades financierss tandréa um plazo de vencimieato m ma-
yor de quince afios segin o) Art, 28, VI,

Aspecto Legal.- En o] Art. 11,0V1 de 1a Ley General de Instituciones
de Crédito y Orgenizactones Auniliares sehala Tas condicfomes & que deberfn quedar
sujetos Tos criditos refaccionerios y son Tos sigutentes:

= 5810 se concederén para o} fomnto de Tas actividades econfmicas -

que solala Ta Secretarfa de Hacfends y Crddite Pidlico.

= WNo excederdn de 13 mitad dal capits) coatable del deudor.

- La empress dewdors 3810 pedel repartir dividendos cusndo se CuR--e
plan 103 requisitos siguientes:

) (ue estén a) corriente en o) pego de las amertizaciones ¢ inte-
reses delcridito otorgede.

) Que o] dividendo spartade s wiceds de? 175 amal, 31 Mblere -
sobrentes despuls de cubrir este dividenda, se comstituirf une
Teterva e teaga 1o finalidad de cubrir Tos (wtereses y smorts
taciones de) cridits,

- Mo 12 otorgarés & un plaro meyor de 15 afls.
- Las garantfes serfn Tes fincas, construcciones, edificios, meedles,

y Gtiles, instrumentos, aperos, y los productos obtenfdos o no de
1s empress a cuyo famento se destine el présteso.

Lot bienes dados en garentfa deberfn estar libres de todo gravemen.

EY imports del cridito no seré superior at 753 del valor de los ble



nes en garantfa, excepto 108 frutos o oroductos pendientes de obte-

nerye.

TEQUISITOS PARA SU OTORGAMIENTO:

Los requisitos pars otargar este tipo de crédito som 1os wismos que se
mencionan en el préstamo de habdilitacidn o avto por 1o que 3510 58 enwnciarén a con
tinuacidn:

- Soltcitud.

- Reporte de Investigecidn.
- Dictemsn de Crédito.

- Dictamen Legel.

- Contratacidn.

PRESTAMO HIPOTELARIO:

Conceptos Generales.-De acuerdo con o) Catilago de Cuentas que puso en
vigor 1a Comfsion Nacional Bancaria y de Sequros & partir de enaro de 1980, introdu
o una nueva » hs que se venfen Bajo @) rubro
de PRESTAM) HIPOTECARICS, y separindolas ademis en PRESTANDS INWBILIARIOS A PRS-
SAS DE PRODUCCION DE BIENES ¥ SERVICIOS, que 3810 peeden operar lag sociededes fi—
nancieras y los bancos Mipotecarios, y en PESTANDS PARA LA VIVIEWOA, que 8T pue-
den Vevar a cabo Jas imitituciones o departmmantos de shorro y Vo3 propios bancos-
nipotecarfos. Las institucionss organizades coms bancos mditiples, como manejan --
Tat ramss bancartas de depdsito, aharro, financiers, hipotecaria y fiduciaria, pue-
den efectuar tanto uns camo otra de 1as Oparaciones antes menctomadas.

Los PRESTAMDS MIPOTECARIOS que vemfan aperando los bancos de capitali-
2acidn, como se destinan para 1o © recoms-
truccibn de casas habitacidn, te registrarén tumbién en 1o sucesivo en e] rubro co-
rrespondiente » PRESTAMOS PARA LA VIVIENDA.

TEQUISITOS PARA SU OTORGAMIENTO:

Aun cusndo este tipo de crédito se otorge pricticamente en funcifn di-
recta de la garantfs, regularmente los bancos hacen ademés une investigecidn de la-



capacidad 0 page del solicitante. Las fmstituctones que Otorgen estos préstemos -
axigen en 14 solicitud, que e presents por lo memos s siguients docmentacibe.

~Escritwas.- Testimanio origina) de 1a Escriture Pdifca en que cons
te o) origen ds 1a propieded y su transatsifa a faver del solicitan-
te del cridito,

~Planos.- Los planos eriginales sutorizados, ssf camo 103 de las modi
fieacionss, en 3w coso.

~Boletas.- Predial y de Agus, correspondientss a) Gltime bimestre, o5
docir, al corrients,
Fotos.- Fotograffa de 1a fachede de s propiedad.
~Contratos.- Os srrendenisats, en caso @ que ¢) (mmuble 3¢ encuen-~
tre rentado, ¢ ¢l contrato con @) Tmpewiero ¢ arquitects, e caso de
Que 5e encUEAtre en preceso de comstruccibm,
<Presupuestos y Especificaciones.- 510 en o) case de que s trate de
comtruccidn, reconstruccién o medificeciSn a1 fmmuedle.
~Alineemiento.- Al{nsanionts y Rdmere Oftcial, sutsrizade por la Off-
cina de Plaaificacién ¢a) Begpartanewte de) Distrite Feders! ¢ o) —
Municipio on Previdencte.
~Licencis.- Liconcis do por Jas
ntes muncionsdns.
~hvalie,- Mwalds practicads por vae fastituctis do crisite. Loz Ba-o
portamentes Fiductarios de cunlguier bonce on les que tiensn porsd
na) erpecializado pore formslar dichen aeeldes.
~Cortificado do Lidertad de Graviusn.- Exputide por o) Megistre PDIY
©0 de 1o Propteded, Seccidn do Wipstaces.
Cusnde 30 trate du pristames pore comstruccionss mueves, 1s Escriturs
7 o) Cortificedo de Libertad éo Gravimen, corvesponden sole alterremo; 1o belets o
agus adn w exists,

Adents do Tes dscmentes antes myacienstss, se dabe lemar wme solfc)



tud que contendrd:

- Nosbre y domicilio del solicitante.

- Ocupscidn y profesitn.

- Regtstro Fedars] de Cousantes.

- Ingresos memsuales.

- Cantided solicitada en pristemo.

Tazo requerido.

- Destimo de) cridito.

- Superficies y colindanciss de 13 fince ofrecida en garantfa.
- Gravamen qoe reports y & favor de qutén.

- Estede civil.

Las comtrucciones y blenes dados com garantfa, deberin estar asegu-
rados contra incendto por la cantidad que alcance cusndo menos a Cubrir su valor -
dastructivle.

Una vez que o1 solicitante o preseatado 1 documentacin ¢ informes-
requeridos, @1 banco procede por su parte a presentar waa 10l icitud de autorizacién
4 12 Comistdn Nactona) Bancaria y de Seguros para que éste dictamtme st procede o-
"0 1a operacita.

PRCPORCICN DE LA GAMNTIAY

Pars ot bancos Mporecarios 1o Ley Bancaris establece 13 siguientes

- €1 importe de 1a garentfa a0 ser$ mayor del 01 del valor total del
inmuable, curndo las comstrucciones de carbcter especial, la maqui-
naria u otros inmuebles fnmovi)i2ad0s representen mis de 1a mited -
de 10t bienes dados en garantfa

- £1 {mporte del cridito o serd mayor de} SOT de) valor tots! ée los
inmubles, cusndo no 38 trate de comstruccionss especializedes.

= €1 ingorte o) cridito no serd mayor del 701 del valor de Tos irmue
Bles, cuando los criditos se dastinen o 1o construccitn o mejors de
habiteciones de tipo medio.
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= £1 cridito o serd mayor del 803 de) valor de los inmumbles, cuando
o1 créditos sa otorgwem pars 1a comstruccidn o mejora de viviends-
do interds soctal.

€1 Art, 36 fracc. ¥II de 1a Ley Gemeral de Instituciomes de cridito y
Organizaciones Auxiliares, nos dice que mo dederd ser mayor de Z0 ahos.
PRESTADS PARA LA VIVIDIDA I (NTERES SOCIAL:

Este tipo de operaciones 3510 purdm Vlevarlas a cabo los bancos de -
deplsito, sharro y Tas mtituciones hipotecarias.
Los prestamos que 1e otorgusn debem sujetarse s 1as siguientes bases:

- So otorgarin para la ° P
viendas de intards social, que reGnen las ceracterfsticas que deter
wine o1 Banco de Mixico.

- 810 podrén otorgarse hasta por el 801 del valor de Tos inmuebles.

Caracterfsticss de Vas viviendss que pusden comstrvirse 0 sduuirirse-
por medio de este tipo de préstamo.
- En poblaciones urdanss.

) €1 valor total de 1a viviends ne debe eaceder de 3 40,000.00 in-
cluyendo toda clase de gastos, ¢) terreno totalmente urbanizado-
¥ 18 comtruccidn debidemente terminada com acsbados interiores-
y exteriores, imstalaciones eléctricas y samitarfos.

b) €1 valor del terrenc no debe exceder del 351 de) costo de la vi-
vienda.

©) Se deberkn satisfacer 1os requisitos establecidos por las svtori
dades en meterts de urbanitmo y de casa heditactén,

9) Las viviendss podrin estar sujetss a) régimen de condominio. Los
adificios dederln ser de no mis de I plantss & subir.

@) Lot acabados no dederdn ser de lujo.
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- Viviendas Rurates

o) €1 valor de 1a vivieads a0 excederi de $0,000.00 incluyendo to-
da clase de construccién y el terremo.

) Las viviendss serbe de tipo unifamiliar, su comstruccifn, éiseto
¥ scabado, deberdn ser de tipo rural, adecusdo al clima y condi-
clones de 18 regién, 105 materiales que se usarin deberin garen-
tizar con un mententmiento normsl, ss durscidn de Cusndo menos-
20 ahos.

Reauisitos:
= %o podrén exceder de $80,000.00 por unidad femiliar de habitacifn.
- £1 plazo séutmo de mortizacidn seré de 15 ahos.
« La cuota de amortizactén inclufdos los interdtes a0 debers exceder-
de) 25% de Tos ingrescs mensuales del deudor,
- La tass du interés n0 excederd del 107 anual.

Reporto:

Dafinicidn.- Es una operacidn activa de crédito por Ta cusl una pers:
s 1lemsds reportado entrega al reportasdor, uaa caatidsd de tftulos-velores, &
conio de un precio convenide mes un premio o comisiéa, con el compromiso e que a1
wenciniento del contrato, @) reportador le deveelva al reportadc, por el mismo pre.
€10 convenido, una cantidad igual de tftulos-valores de 1 misms especte y cavacte
rlaticas, aun cumdo flsicamente no sean los mismos.

Reuisitos:
E)Art, 760 de 1a Loy de Tftulos y Coeraciones de Crédito sefala que:

- €1 reporto debe comstar por escrito.
- Expresar ¢) nombre completo de! reportador y del reportado.
- Laclase de tftules cbjeto del reporto.

- Vencimiento (Art. 265 de 1a Ley de Tftulos y Opersciomes de Cridito
estadlace que en ningin caso ser§ mayor de 45 dias, sin ewbargo po-
drd prorrogarse una o mfis veces).

= E1 precio y el premfo pactados o Vs menera de catculerios.



Facorszacion:
£3 conventente distinguir entre 10 que es un préstamo sobre cusntas -
por cabrar y usa vents e cusntas por cobrer.

€n ] primer cas0, 1as cuentas por cobrar son nuestras, y este hecho-
se refleja en los estados financleros de 1a negociacitn; se pierde dimers si las -
custas por cobrar w0 10 pagades por ausstros clientes.

En o1 segundo caso, Ta propledad de Tas cusntas por CODYBr. ya RO ¥5-
nuestra sino del comisionista & quien vesdimos éickas cuentas por cabrar, este mo-
pusde esperar que nosotros hagmmos busme cualeuier cuanta por cobrar, vendida de -
burna 18, que o] no hays podido cobrar, en este cas0 1a EmOTess Gue vends RO M-
tra en sus estades financiercs esta situacidn,

E1 acuerdo que 3o 11eva & cabo entre 1a empresa vendedors y 8l comi--

stonfsta (Factoring) es anual por escrite, y para ceacelerlo debe haber metifice—
ctén con 60 dfas de plaro.

CmcTerisTicas:

1. Cusndo un clionts mediante a podide noy sedicits mevcancls, dede-
w0 de obtense 12 storizactin del comisioniste awtes o embercer-
1a mercancts, @ %0 ser i, este mo comprord ts custa por cobrar.

2. E) cliente sevd notificado d que todos sus pagos caberin ¢ ser -
hechos at cemisionista.

3. Las coplas de las factures con o3 que se ewvid 1a mercancls ot --
clionte, dederin envisrse tnmadiotemente a) comisionists.

On ests meners o camfsienists evits riesges:
1. Que vendames cesntss por cabrer ficticias.

11, Que setotres hogumes cubres 1chre Cwentss por cobrar y wsemos e



dinero para gastos persomales.

111. Como principal riesgo. es e} cobro de 1as cusmtas por cobrar a -
muestros clientes, pero posiblements esté en mefor posicién pare
Juzgar a éstos, ebido » que compra cuentss por cobrar de wha va
riedad de megocios, por coansiguiente sabe la probabilidad de co-
bro a determinados clientes.

Razdn pars tu uso.
Ls Disaimucibn del costo que represents ¢l fuscionamiento de los de—

partamntos de cridito y cobranzas, ya que ¢) cemistonista efectusrd estas activi-
dades.

TN
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A mayor plazo mayor cridite.

Moclamacitn scbre o1 activo, segim el Art. 262 de 1a Loy General de -
Sociedades Mercantiles establece que los temedores de ebligaciones por o1 hecho de-
sar acreedores de 15 empress tiemsn priorided sobre los accionistas en caso de diso
Tucidn o lquidacibn.

€1 Adninistrador Finmmciers debe preveer que Tes garasties de Ta emi-
316 de obligactonss per recesr en determinpdas partides ol activo mo sfectes en -
10 posidle Ya cbtenciin do otres cridites a corto plare, para 1a satiafeccide de me
cosidades tomporales do efective.

Requtsitos:

Principales dicposiciones legistativas a que debe sujetarse 1o emisidn
e odligaciones.

1. La enisitn de obligecionss dube sor acordeda por uae ksumbles Ext,
ordinaria du Accionistas, 1o que 5o herd comstar en una “Acts de -
Ini3180", 18 que te Vlevard ante Notario Pblico @ inscrita en el -
Segistro Mblice @ 1o Prepiedad.

Esta-Acts dedberd contemer:
L Desominacidn, ebjete y o1 damicilio dr 1a sectedad ewisors.

. Importe de) capita) pagaic @@ 1o sectedad ewisora el de su ac-
tivo y o1 o su pastvo.

111, Acta de 1a Asasbles General de Acclomistas que haya sutorizado
1o enisitn.

IV, Salence que s haye precticade com ehjeto de la emisidm, dicta
winado por Contador P@R1ico.

v. Dol Acts de Ta emisite @) Camteje de Adwinistracitn en que se
Myd hecho 12 desigractin dv Ja persona que deberd suscridir -
s emisidn,

BT



w-ntos:

VI, E1 {mporte de la emisitn, con especificacidn de) wimero y del -
valor nominal de las cbligaciones que se ewitan.

VII. Tipo de interés pactado.

VII1. Término sefalado para el pago de los intereses y del capital y-
103 plazos, condiciones y manera en que las obligaciones han de
ser smortizedas.

1. Lugar ded pago.
X Especificactén en su caso, de Tas garantiss.

. Especificaciin del weo que se pretends dor 2 los recursos obte-

nides por 14 esisibn.

XII. La firms de 103 aduinistradores de 14 socided, sutorizados al -
ofecto.

AT, La firma del comim de Tos obl

2. €) monto de 12 emisién no podrd ser mayor al activo neto de 12 ea-
press de acuerdo com o) balance dictaminado por Coatador Pib)ico -

, ey N servido dv bute pare 1a emisibe.

3. Se deberin pudlicar anuelmente o) balance dictaminado por Contador
Kibl1co,

4. Lo emisibn deberd ser sutorizada por 1a Comisin Necions] de Valo-
res y sarh inscrite en el Magistro Nacional de Valores.

n 12 5014cited que se presents se deberén anessr los siguientes docy

a) Proyecto del acts de emisidn.

b) Balance preparado para 1o emisida.

<) Acta de 1a Asmmbles Geweral de Acclonistes que scordS la emisién.
@) Acts de 18 sestdn del Consejo de Administracidn que designd a 1s -



porsons que daberh suscridir 12 enisita.
) Malacitn da blemes que comstituyen 1s gersatfs.

1) Cortificacin do) Megistro Pdlico de 1a proptedsd  sobre los --
Sones que constituyen la gerantfe.

9] Nowtire da Tos comsejerc.

b} Inforas de las carscterfsticas de s amisién, ssT como 1a tabla de
mortizactin.

1) Descripciln do] giro do 1o empress y cbjeto ée 1a emisibn, asf co-
a0 progreme & inversidn.

1) Balonce ganers) y estado de phrdides y ganencias dal egercicio in-
meato aterior, dictavinado por Contedor PibYice.

5. E) capital de 1 empresa ewisors no podré sufrir dismineciones do-
"0 tar on proporciln el resmbelse que te hags de Yas cbligeciones-
-itides.
Gworrias:
€1 cridite, come consacusncia do wne emisiln de ebligaciones punde -
er girsatizado de 2 mameras

1. Gareatfa Genernl: Lo mmpress emizere respatds @ cridito con to--
on Tos blenes que forman e active.

1. Garentfs Espacifics: €1 cridito pumde ser garantizado por hipSte-

a3 sabre clertos biemes o sobre ta uaidad industrial o bien por-
fianzas o avales de terceros.

AGRUPICION DE LOB CBLIGACTONISTAS:

Lo sprupacitn de 103 chligacionistes tiens como fin 1o defemss de los
ntereses commes de tes wiembros, esth comstitufda por:
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1. Asambles de Oblfgacionistas

Definicibe: "La Colectivided de Tos titulares de obligaciones reu
Ridos legalments pere decidir sobre asuntos de competencia®

Los obligacionistas se podrin constituir en Acamblea Ordimaria y-
Asambles Extraordinaris. Ests Gltims tratard Tos siguientes asun
tos:

DN ° L

b). Otorgar prérrogs & 1s socieded emisors.
). Introducir modificacionss en ¢l ects de emisitn.

11, Representaate Comln

€1 Representante canin serl la persons que vigile los {ntereses-
de todos Tos obligacionistas. Este representante serb una insti-
tucién de cridito (sociedsd finenciers), cusndo estas imstitucto-
nes garanticen o) pago de fntereses o o1 resmbolso de obligecio -
nes emitidas por sociededes, tendrin Tos siguieates derechos y --
obligaciones, segin @) Art. 32 de 1 Ley General de Instituciones
de Crédito y Organizaciones Auxi)iares:

a). Tesdrin 138 facytades aecesarias para camprober o) estado de
$1tuacion da 1o entidad emisora, asl camo 1o regularided de o
@isién y Tos dembs datos que aseguran a los temedores y o -
o112 wisme, 1a efectivided de lot derechos prometidos en los
tilos.

b). Tendrin en todo tiempo 1 devecho de iquidar los débitos --
vencidos y no satisfechos por la sociedad emisora y de reco-
ger anticipademente 1a emtsitn.

c). Tendrin derecho a reservarse un puesto, por 1o menos, en el -
Contedo de Adninistracion de 1o soctedad esfsora con derecho
4 vetar los acuerdos que lesionen sus intereses como garanti
adora de las obligaciones ewitid

d). Asmirin o] caricter de representante comin de los tenedores
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de 0bMigaciones garantizadas 1a1vo pacto expreso en contrario
contignado e e acta de emisidn.

(oweuecias £ Domenacis o 1A Busion 0E QR IGICIORS

Cowipe:
1) Cusndo 15 capacided de endevdanionto de 1o eapress sea amplia, ya e
10 cbtencida de recursos por este medte results mis barsts, YO o —

Tos tenedores de 1as obligsciones séle gozen del iatends pactadn.

2) Cutndo hay parspective de bumas utilidedes y 10 considere que dstas-
o ls Pm 18 presents entre
Ta rentabt1idad de Ve imversidn y o) intavés pogado por 1o emisiin 5o

vi pars les acctontstas.

1. Con una estructurs financiers mla.

2. Cusmdo 16 1490 que o) mercade de renta fisa (cbligacionss) et sate-
rado y por 1o tanto, 1as toses deben 30T MUYOTES Pare AtraeT PRTIOMS
aue quiersn sdouirir wna obligactde.

3. Cusndo 1a empress tenga pivdtces.

Coocacitn,

Para 1levar o cabo Va colocacién @ 1aa chligaciones, 1s enpress pusde -
seguir los soguientes procedimientos:

1. Colocacttn directa entre o) pilico, va)tindose da publicacioness en -
Tos peribdicos o de cualquier madio publicitario, eate procedimiento-
5 ¢) mner coatoso, pare 1410 pusde ser Tlevedo & cobo por empresss-
de reconocido prestigle.

Colocaciin a través o wma fnstituciin de cridito. Este tipe de colo-
cacién tivns comn ventaja o) Wecho que Yas personet que desesn adqui-
rir vatores prefieren Nacerlo o travis de wna instituciln de cridito-
que directumnte de 1a empress enisors, en este procedimiento 18 ins-
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titucion de cridito puede funoir como aval 1o que facilitard sin mis -
s colocacion .

La emtstén de obligaciones pusde colocarse:

1. A un precto inferior.
2. A un precio naminel.

3. A un precio superior,

Costos

Lo smpress al decidirse en 1a cbtencifn de recursos por medio de wne emi-
3160 o cbligaciones, debe tomer en cuenta 1a serie de 903tos em que deberd incu--
rrir por 1a emisidn que son:

(CoSTO DE WA BMISION ¥ SU INTERES REAL.

Dictaminacién del balance (31 A0 €5 wn 9a3to requler).
Costo del estudio téenico.
Costo de) avallo de los I;m que 38 ofrecen en gerantta ( 3

u'.n

| IS
Gastos notartales de 1s ercriturs de emistn. )
Gastos de registro en o) Mugistro dv 1o Propieded y e o) Comereio. )
Inprestda do los tftulos y del folleto do Yo emisiln en su cato. 3,
Pago de segurcs contra 1acendio (st 8o o5 wn gaste reguler). s
L8 dictaminaciln porterior de Malsaces - My que presentarlos swuslmate
31 90 103 dictaming regularments 1s empresa). 3,
Gattos de publicacibn de los balances - anualmsnte. s
Honarartes de m:a)cuﬁ @ 108 odligaciemistas (iaclutr gastos s
Grstos de 103 sorteos de las amertizactenes peribdicas - en 1u cote. 3,
Poge ¢o 18 publicecitn de Tos resultadus de los sertecs. s
Anulidedes do imcripcitn on 1a Bolse de Yalores - on 30 cato. 3,




(mlh da informactln tatcial y snual por o) parso-
by bt vl R

swtotal
Intords & poger durente 1o vigeacts. 3

Sume )
Outorminactin de 1a tes du {ntords resl do o emts:

( Férmta

TETEos Pse COTHER €. CORYO SEAL D R BNISION,
€2 los pasives & Jorge plazo coms 10 ¢8 wns emisiln dv cbligiciones, dede

mos fgualar 15 cantided nats ous pusde sev recibida contrs s obligacidm comtratda-
do afectulr pages n efectivo sabre ¢ichs ob)igacibe.

Existen dos witodos pars estimr ol costo de s emisida:

1. Mitodo spriutnsds, que consts de custre pases:

) Estimer Vo contided pramadio de fondes dispenibles pars nesetros --
por ol portodo que sharque 12 enisibn.

) Calculer o) coste premadie anual ¢o estss fendes.

) Calewtar o) porcentaje & costs premdis smual sabre 12 comtidad --
praméio & fondos ¢ispentbles.

@) Ajwter ests valor a uma base derpuls de lapusstes.

Fondes obtenides por 12 venta ¢u chligeciones $ 1000

Valor mominal 11,000
Mos ¢e plaze 10
Tess de interds =

mfx.m_.“,.,

1,000 X .12 + § 119 smmles



120/1,000 = 123 Costo aates o (mpusitos,

Supeniendo wne tass de tapuestos del 501 o) costo de ests emisiéa serd de

.
2. Mtodo preciso, este trats de encontrar 1a tase °L" que iguals o va--
Tor presents du 103 egresos incurridos con motivo de s emtsién y e} -
valor prevests de Tes tagreses recibidos: V.P.
Ejesplo:
Fendos chtenidos $ o
Valor nominal 1000
Mes de plaza 1
Toss de tnterds 123
Splicendo Ta férmila: V.0,  » 1 X VF
(1) w
V.P.1 Valor presets.
11 Interds.
" Aos

V.F.: Valor Future.

Valor presonte da 1,000 &1 125 ( em @) ok 10 ) - no
Valor presente de 120 a1 128 ( durente 10 ahes ) * 6700

Valor presente d¢ 1,000 a1 141 { en el a0 10 ) - 2M.00
Yalor presente de 120 &) 1435 { durante 10 ahos ) - 626.00

99%.00
Valor presente 1,000.00
123 104.00

La tata enacts se cbtiene de 1a stgutente maners:
123 - 201 (30/104) = 12.57% Costo de 1a emisifa antes de impuestos.



£1 financtantonto por meto ¢el préstams, results mis econdmico, ye que -
Tes acreedores de 1 emprese a veces axigen o] pogo del capital y de Tos twtéreses-
do) crédito que otorges.

n este tipo de fineacismiento, los propfetarios du 1a empress mo plerden
o1 contro) adwinistrativo de 1s wimms, 3) momeato de chtemer recursses.

€ empresas donde 50 e8peTEn busmas vtilidedes com preducts & 1a mueve-
invirsidn, y se praves que datas o por -
recursos extermos (criditon) tresrf consigo que ol incraments en las wti)idades be-
meficte a 1ea prop @ la mprens

Cusndo ¢ rendimionto de 1a rusva inversiin supere ol interds pegado por-
1a obtencidn de recurics, Ya ¢iferencla sard un demeficio pere les prepivtarios de-
1a empresa.

EV sistema Sancarie Muxicano, ofrece uns varfedad da pristamss dentro del
cull Tas empresas con necesided de recerses, podrd encontrar ) tipo de cridito que
necesite, dabido a1 gren ndmre ¢ sucursales que las institucionss @ cridite tie-
non on todo o) pafs, resulta mis comode shtemer o) fasmciamients.

Cusado s eupresa dicide sbtoner recurses por mdis dn cridites, y @) vo-
Timen on faports, dr e3t0s rucuries o3 alte & lo empresa, lo conviens la antsibe de
*ligaciones.

Los Gences por 10 ganera) conecon 3 a3 EPTeLas e deseen sbtener W -~
crédite, por 1o que si 12 emprens tisne uns bums reputsciin snte su bence, Ve sevd
als fici) ebtoner diche cridite.

Lo chtenciln da 103 crédites depanderé éo 1o busma estructurs finemciers-
@ 12 uprena, yo e 31 dats 03 mle, los futwres acrerderes dificilmmate arrivsgs
via su disere ¥ on o) cace quo 1o hogen extgirds wn interds mls alts 1o que repercy
tird on wna dimmiouciin do Ta rentabilided o) capital ¢ 1o smpress.




(s eaprecac e socssidades taspoveles & sfective, 1o shtancile @ = -
critite bencorte podrd sor 1o solucidn.

6) sininistrader finsaciore ¢ 10 porsem encargeds @ o activided flaen
clors do 16 eupross duberf tomr en cassts que 15 ebtenctin dn recwrse v sadie-
@ pristanss, debord plemser Ta ligridactin @ los micus do 2] Ganere g 1o e~
prese pusds abriries con 12 gmevectin & wtiiidades gue fots oenge.
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