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INTRODUCCION

El Smbito de las Finanzas en la actualidad reviste una impartancia fundamental
en el &rea expresarial. la diversificacifn y el aumento de las actividades eco
nfmico - financieras, ha adquirido una expansién tal, que la Contabilidad y la
Administracifn reclaman de las técnicas financieras para lograr el uso ideal -
de sus recursos materiales, humanos y de capital: por medio del anflisis, in—
tarpretacifn y evaluacifin de la estructura.

Par congiguiente, hemos querido demostrar con este vocabulario la impartancia
que tiene las Pinanzas en nuestro pafs, proporcionindoles los principales con-
ceptos financiercs, alqmos contables y econfimicos (que estfn relacionados con
las finanzas).

Esta tesis estf enfocada a los principales conceptos que se mencionan en los -
temaxrios de los diferentes programas de FPinanzas I, II y III, implantados por
la Facultadad de Contaduria y Administracifn. Presentamos por separado el voca
bulario correspondiente a cada programa de Pinanzas para poder identificarlos
asjor.

1a primera parts caoprende los principales conceptos financiercs, contables y
econfmicos, instrumentos y técnicas financieras que contempla el &rea de Pinan
zas 1. La ssyunda parte se refiere al &rea de Finanzas II; camprende aquellos
conceptos principales qus se refieren a la estructura y financiamiento del Sis
tama Pinanciero Mexicano; algunos téxminos bursitiles y otros que se refieran
a la Banca. La tercera parte se refiere al frea de Pinanzas 1II; nos muestra -
los conceptos principales qus se refieren a la estructura financiera y el coe-
to de capital de una entidad; a los mftodos de anflisis y evaluacifn de inver-
siones necesariss para tamar decisiones; aspectos financiercs de las fusiones
y adguisicionss y otros que estén relacionados con la Contabilidad y Econamia.



Por Gltismo; pressntamos una lista, en inglés, de los términos contenidos en ca
da vocabulario, con las traducciones al espafiol. Esta disposici6n tiene por ab
jeto facilitar a los lectares la traduccién del inglés al espaiiol que de por -
s{ es Qificil en trabajos técnicos.

Confimos que este vocabulario le sea de utilidad a la Facultad de Contadurfa
y Administracifn y a la NAM en general; ya que es un auxiliar de f&il y con-
creta infommacifn, permite al estudiante remmir y reafirmar los conocimientos

adqiridos en las aulas.



PROLOGDO

la finalidad de esta investigaci6n es la de proporcionar a los estudiantss de
1a carrera de Licenciados en Contadurfa, Licenciados en Administracifn y aque
llas parsonas que en una u otra farma estfn conectadas con ellas, una gufa de
consulta. Nos muestra los principales conceptos financiercs, alguncs contables
y econfmicos (que estfn relacionados con las finanzas) mis usuales que se es-
tudian en los axrsos de Finanzas I, II y III; en la Pacultad de Contadurfa y

Administracifn.

La razfin que nos motivé a realizar esta investigaci6n, cbedece al escaso o des
conocido vocabulario que dispone el alumo al principio de estas materias. Par
tanto presentamos los principales témminos que se mencionan en los temarios de
los diferentes progamas de Finanzas que se incluyen al final.

Debemos advertir que no se debe considerar, en manera alguna, que estos apun—
tes traten extensa y mimiciosamente los conceptos financiercs que estfn escri-
tos, sino Gnicamente camo una gufa de consulta para aquellos que se inician; -
adexdis, no se pretende afirmar lo Gltimo en eqresiones financieras ni cumplir
con los requisitos de un tratado, pues este campo es tan extenso camo cual—
quier otxa disciplina de la Contaduria.

Expressmos nuestro agradecimiento al Director del Seminario, C.P. Rafael Alva
Estfvez por su asescramiento y recamendaciones, y a todas aquellas personas —
que directa o indirectamente nos ayudaron a la elaboraci6n de esta tesis.
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ACTIVIDAD FINANCIERA .- (Financial Activity).
(Véase Puncifn Financiera).

AIDMINISTRACION .- (Administration. Management).
Conjunto de procedimientos y técnicas sistemiticamente ardenados para lograr la
nfixine eficiencia de las fonmas de estructurar y operar un crganismo social.

ADMINISTRACION FINANCIERA .- (Financial management).

Conjunto de actividades encaminadas a cbtener los medios necesarios para la co-
rrecta operacifin y funcionamiento de las empresas, as{ camo dar a los recursos
disponibles la correcta aplicacifn, a fin de alcanzar de ellos el mayor rendi—
miento posible. En la actualidad, dadas las condiciones existentes en el merca-
do, derivadas del crecimiento industrial y la campetencia, no existen posibili-
dades halagadoras para empresas que carezcan del uso de adecuadas herramientas
administrativas, y que tanto mejor ser§ su situacifn cuanto mayor sea el perfec
cionmuiento que se de a las misxas.

La Administracifin Pinanciera deberS cmplir con tres herramientas bsicas:

- Planeacifin Financiera.- Se refiere a um visi6n amplia y general de las -
operaciones de una empresa Cono: planes a largo plazo concernientes al —
ressplazo de saquinaria, expansién de la planta u otros desembolsos.

- Administracifn del Patrimonio.-El ejecutivo fimanciero al planear los flu
Jos de efectivo, cheervarf que los fondos se inviertan de una forma econd
mica dentyo del negocio. Al elaborar los planes decidiré acerca de su —
asignacifn mfis rentable entre los diversos activos, de la selaccifn de pa
sivos especificos, asi camo de los problems relativos al tamailo y creci~
miento de la espresa.

- (btencifn de Fondos.- BEs todo lo relativo al curso futwro de los merca—
dos de donde cbtiene sus fondos, las consideracionss imvolucradas en la -
plansacifin de 1a mezcla Gptimn de los diferentes tipos de fondos y la ad-
quisicifn de fondos 8 corto y mediano plazo, es decir, el anflisis de es~
tas dacisionss se basan en los flujos esperados de entrada y salida de —
fondos 7 en sus efectos sabre los abjetivos administrativos que 1a empre-
sa se oropone alcanzar.



ADMINISTRACION FINANCIERA DE CUENTAS POR COBRAR .- (Acoounts receivable financial -

management) .
Qoo las cuentas por cobrar representan una inversifn cuantiosa por parte de la
mayoria de las enpresas, la administraci6n eficiente de estas cuentas pueden re
presentar ahorros considerables. La Administracién Financiera de Cuentas por Co
brar tiene ccmo abjetivo elevar al m&ximo el rendimiento sobre la inversifn, es
decir, lograr aguel equilibrio que en las ciraunstancias particulares del nego~
cio tenga cam resultado una cambinacifn de fndices de rotacifn y tantos por —
cientos de utilidades que lleven al méximo el rendimiento general schre la in—
versiftn de la expresa.

BSsicamente son tres las alternativas de costo -beneficio que se presentan en -
los diferentes campos de la Administraci6n Firanciera de Cuentas por Cobrar, es
tos campos comprenden la determinacifn de “politicas de cr&dito, condiciones de
cxré&iito y politicas de cobros”.

- Las Polfticas de crédito de una empresa da la pauta para deteminar si debe -
concederse crédito a un cliente y el monto de &ste, tiene dos esferas de ac—
cifin: Psténdares y Anflisis de Crédito. La empresa debe determinar el nivel -
adecuado de riesgo que se pusde aceptar para maximizar las utilidades. las al
termatives bisicas aquf son el costo de las gestiones administrativas, el pe-
riodo medio de cobwo, el nivel de pérdidas por cuentas malas y el nivel de —
ventas. Estas variables deban considerarse siampre que los estindares de cré
dito se hagen mfis flexibles o mfis rigurosos. El Anflisis de Cré&dito, se dedi-
ca a la recopilacifn y evaluacifn de informacifn de crédito de los solicitan-
tes para determinar si éstos estfn a la altura de los estfndares de crédito -
ds l» empresa. El criterio subjetivo del gerente de crédito es una contribu—
cifn importante en la decisifn de crédito.

- Las Condiciones de Cxrédito especifican los téminos de pago que se estipulan
para todos los clientes a crédito, tienen tyes componentes: Descusnto por ——
pranto psgo, Perfodo de descusnto por pronto pego y Perfodo de crédito, las -
modificaciones en cads une de estas variables afectan las ventas, utilidades,
perfiodo medio de cobro y estisscifn de cuentas incobrables de la empresa. los
efeactos exactos de une decisién pers modificar cuslquiera de estos tres campo



nentes de condicionss de crédito, dependen de los fines y alcances del cambio.
Hay técnicas analfticas disponibles para evaluar tales decisiones determinan-
do las alternativas costo - beneficio.

- las Polfticas de Cobro son los procedimientos que la empresa sigue para co—
brar sus cusntas par cobrar a su vencimiento, las decisiones con respcecto al
nivel de la gestifn de cobro dependen del costo de los cobros y de los benefi
cios que se presenten par razfn de perfodos mencres de cohro y menos cuentas
malas. Existe un punto mis allf del cual los gastos adicionales de cobro no -
ofrecen un rendimiento suficiente; la empresa debe tener en cuenta este punto.
Hay proocedimientos cuantitativos para evaluar la polftica de cobros. Los pro-
cadimientos bisicos de cobro son cartas, llamadas tlefénicas, visitas persona
les, el uso de agencias de cobro y los procedimientos legales. Con la utiliza
cifin generalizadas de camputadoras, se ha autamatizado en gran parte del pro-
ceso de cobxro (considerado como parte del proceso de facturacifn), eliminfndo
se en esa farma gran parte del papeleo que se necesitaba anteriormente.

ADMINISTRACION FINANCIERA DE INVENTARIOS.- (Inventories Financial Management).

La meta de la Administracifn de Inventarios es mantener los mismos al nivel que
concilie mejor las consideraciones de rotacifn y utilidades y con ellos lleve -
al mfixtso el rendimiento sobre la inversi6n; es decir consiste en proporcionar
las cantidades adecusdes de materiales y/o materias primas en el lugar y en el
manejo opartino, con el menor costo poseible. Camo el inventario representa una
inversifn cuanticss por parte de las expresas, debe darse gran énfasis a su ad-
ministracifn eficiente.

El inventario es nscesario en el proceso de "Produccifn-Ventas” de la empresa -
para que esta opsre con wn minimo de interrupciones. Se necesita una existencia
tanto de materias primas camo de productos en proceso para assqurarse de que —
los articulos nscesarics estdn disponibles cuando se nscesiten. Debe haber un -
inventario de articulos terminados disponible qus repressnts las existencias —
amxrtiguadoras pars que ls empresa pusda satisfacer las damandas de ventas a me
dids que se presentan. '

Dantro ds las considaracionss prisordisles para fijar los niveles éptimos de —
las existencias ds materis prims se consideran entre otros los siguientes:



- El volumsn de las existencias de seguridad que se necesitan camo proteccin
contra las faltas de materiales que interrumpan la produccifn

- las consideraciones de econamfa en las carpras

- las perspectivas de cambios en los procios de los materiales a cawprar
- El volumen de produccién y de ventas calculado

- Los costos operativos de mantener las existencias

- Los costos del capital y su disponibilidad

- Las prusbas de escala, etc.

Para poder cbtener una eficiente administracifn de inventarios, debemos conside
rar los puntos de vista de las freas funcionales de la empresa con respecto a -
los niveles de inventarios. las Sreas funcicnales bisicas existentes son: Admi-
nstracifn, Ventas y Produccifn. las cuales consideran el inventario a la luz -
de sus propios abjetivos, as{ tenemos que:

- Dentro de la Administracifn, el Gerente Pinanciero considera el inventa—
rio camo una inversifn que consume dinero, trata de asegurarse de que o
se invierta damsiado en &ste, es decir, razona que niveles de inventa—
r108 menores permitan un uso mfis racional del capital y mfs ganancias pa-
ra la empresa; el Gerente de Coupras se ocupa de materiales y generalmen-
te prefiere niveles altos de inventarios. Es el responsable de hacer to—
das las compras necesarias en ei mmento debido en la cantidad y calidad
requerids y al precio adecuado.

- Bn Vantas se prefiere niveles altos, especialmente de inventario de pro—
ductos terminados, para asequrar entregas sin demoras y un minimo de ago-
tamiento de existencias, que satisfaga la damanda de la clientela y le —
ofrezca un mfiximo servicio.

- E1 Gerente de Produccifn se ocups de inventarios de materias primas y pro
ductos en proceso, le qusta asegurarse de qus heya inventario disponible -
suf iciente que pemmita uns produccifn contimm. Sus actividades afectan -
directaments el nivel de inventarics de productos tarminados.



Puadan utilizarse ciertos mftodos para el control de los inventarios, orientados
a la produccifn para mantener bajos los niveles de inventario y costos unitarios
con un mfnimo de agotamiento de existencias. los campos principales son los si—
gquientes: Lote econfmico de compra o cantidad econfmica de pedido, Punto de reor
den y Técnica por excepcién o método ABC,

1a optimizacifn de los resultados al utilizar estos métodos no reside en ningu-
no de ellos en particular, sino en la correcta aplicacién que se haga al implan
tarlos. (Wiase Lote Econfmico de Compra) .

ADMINISTRACION FINANCIERA DEL CAPITAL DE TRABAJO.- (Working capital financial mana-
gement) .
Se refiere al manejo de cuentas carrientes de la erpresa que incluyen activos °-
pasivos circulantes.

Estos activos deben administrarse en forma eficiente para mantener la liquidez
de la empresa, sin conservar al mismo tiempo un nivel demasiado alto de cual—
quiera de ellas.

1o que da arigen a 1la necesidad de Capital de Trabajo es que las entradas y sali
das de flujos de caja no coinciden, debido a que es un tanto diffcil predecir -
las entradas de efectivo de lo invertido en activo circulante, excepto caja y -
walores de rfipida realizacifn, sin embargo, si sabemos en que fecha se vencen -
nuestros pasivos circulantes.

Mientras nfis predecibles sean estas entradas a caja, menor serf el cspital de -
txabejo que necesitard la espress.

2l capital de trasbsjo se utiliza a menudo camo medida del riesgo de insolvencia
técnics por parte ds 1la empresa.

Camo los niveles bejos de capital de txabejo indican uns msyor probabilidad de
inmficiencis, liquidez y viceverss, el capital de trabsjo es un indicador de -
riesgo myy Gtil.



FDANCIERA DEL EFECTIVO.- (Cash financial management).

Es wo de los coampos fundamentales de la administracifn del capital de trabajo,
tiene por cbjeto proparcionar la disponibilidad y la custodia adecuada de los -
fondios de la empresa bajo condiciones econfmicas variadas; a fin de ayudar a —
que se logren los cbjetivos empresariales que se deseen.

La caja y los valores negociables conforman los activos lfquidos de la erpresa,
dan la liquidez necesaria para satisfacer sus ocbligaciones financieras a medida
que vencen. Ponen a disposicifn un crlchSn de fondos para cubrir erogaciones im
Tevistas y reducir en cierta forma el riesgo de una crisis de liquidez.

Los valares negociables representan inversiones a corto plazo que hace la empre
sa para cbtener un rexdimiento sobre fondos temporalmente inactivos; cuando una
empresa sabe que ha acumulado un monto de caja damasiado grande, a memudo colo-
ca parte de ésta en un instrumento que genere ganancias por intereses. La caja
inactive en la cuenta corriente bancaria de la empresa no produce ingresce par
intereses. Hey alqunos instrumentos de alta liquidez que producen utilidades so
bre so caja imactiva sin sacrificar parte apreciable de su liquidez.

Para poder cbtener uns administracifin eficiente en el manejo de efectivo, la em
presa debe utilizar entre otros, los siquientes pasos:

- Cancelar las cuantas por pagar tan tarde camo sea posible, sin deteriorar su
reputacifn crediticia, pero aprovechar cuslquier descuento favorable por pran
to pego.

- Fotar el inventario tan ripidsmente como ses posibls, evitando asf, agotamien

to de existencias que pusdan ocasionar el cierre de la linss de produccibn o
we plrdids de ventas.

-~ Cobxaxr 1as cusntas por colwar tan rfpidsmente camo sea posible sin perder ven
tas futwras por ¢l hecho de esplesr técnicas de cobranza de alts presifn. Los
descumntos por pego de contado, s1 son justificables econfmicaments, pusden -
otilizerse pers alcanzar este cbjetivo.
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Estos pasos tienen ciertas restriccionss pero, sin embargo, la maximizacifn de
la rotaci6n de caja de la empresa dentro de esas restricciones disminuye al mf-
nimo el nivel necesario de caja para cperaciones y aumenta las utilidades de la
epresa. Refinamientos adicionales, tales camo la concentracién de bancos, los
sistemas de apartados postales de seguridad, el juego con la campensaciSn en el
sistema bancario, el manejo inteligente de pasivos acumilados, etc. pueden au—
mentar mis eficiencia en la admninistracifn de caja. (V8ase Ciclo de Caja).

ADMINISTRADOR FINANCIERO.- (Pinancial manager) .
(Véase Puncionario Jefe de Finanzas).

AGOTAMIENTO.~ (Depletion) .
El desgaste 0 consumo de los recursos naturales tales camo los yacimientos mine
rales, las riquezas en petrfleo y gas, los bosques, las huertas, los vifedos, -
etc., que representan una dismimuciSn de su valor material (ya que es imposible
o impracticable reponer la propiedad), ya que puede valuarse en relacifn con el
conmmo mismo. Bn téminocs financiercs, el agotamiento implica la extraccién o
remocifin de ciertos bienes para su consumo O aprovechamiento.

MEETTZACION CONTABLE.- (Accountable amortization) .
Extinsifn gradusl y proporcional de un activo, de un pasivo o de una cuenta no~
minal, por medio de la divisifn de su importe en cantidades peri6dicas durante
el tiempo de su existencia o de aquel en que sus beneficios son aprovechados.

1a axxtizacifn se causa por el transcurso del tiempo y se camputa sobre la ba-
se del tiempo o de unidades de produccifn. Por ejemplo: la pérdida de una pose-
cifin 0 el uso de ciertas cosas, tales camo la amortizacifn del costo de una pa-
tante, de los descusntos y gastos en emisionss ds bonos, el importe de instala-
ciones y mejoras que queden 8 bensficio del arrendador de un local a la termina
cifn del contxato respsctivo, etc.

AOLISIS PACIORIAL.~ (Pactorial Analysis).

s la distincifn y separacifn de los factores que concwzTen en el resultado de
las operacionss de un negocio hasts llegar al conocimiento particular de oada -
factor, con el abjeto de determinar su contribucién en el resultado de las ope-
racionss realizadss.
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ANALISIS FINANCIERO .- (Financial Analysis).
BEs una técnica que se emplea para la interpretacién de los elementos numéiricos
y descriptivos que camprenden los estados financieros, para determinar el signi
ficado de las cifras y la camparacién de los detalles de la situacifn financie
ra.

ANALIZADOR EXTERND.- (External Analyst).
El anflisis financiero puede llevarse a cabo desde dos puntos de vista, externo
e interno. El primer enfoque es el de un tercero, un acreedor © un propietario,
puesto que en el pasado ellos han proparcionado fondos a 1la enpresa.

ANTIGUEDAD DE SALDOS.- (Againg balance) .
Anflisis de los débitos que integran las cuentas por cobrar individuales, taman
do camo base la fecha de vencimiento. Este anflisis se utiliza caw auxiliar en
la determinaci6n de saldos vencidos y de dudosa recuperacién.

ARO CALENDARIO.~ (Calendar year ).
Camprende 365 dias, es decir, doce meses que en conjunto coinciden con el aio -
natural astronfmico de enero a diciembre. Si es afio bisiesto éste camprender§ -
366 Aias.

ARO PISCAL.- (Piscal year ).
Llamado tambifn ejercicio social, es el perfodo anual dentro del cual se regis-
tran las operaciones de una erpresa, a cuyo final se hace el cierre de cuentas,
Balance General y demfis Estados Pinanciercs, determinindose mediante éstos, el
rasultado de las actividades de la expresa en dicho perfodo. Puede ser igual al
aho natural astronfmico, o bien, por conveniencia de la empresa tener otra fecha
fijada pars el cierre de sus operaciones.

A PARTIR DE FIN OB MES.- (End of month) (E.0.M.).
Es abrevistura de 1a palabra End of Month (a partir de fin de mes). Este se ari
gina ds wm venta a crédito, donde el vendedor le ofrece a su cliente que le pa
gue con la condicifn de E.O.M., © sea, pego dentro de los 30 dfas siguientes al
clexxe del mes de la vanta.
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APLICACION DE RECURSOS.- (Application of funds)
Témino utilizado en el Estado de Origen y Aplicaci6n de Recursos, que se en——
cuentra representado por: la pérdida neta de la empresa, aumentos de activos, -
disminuciones de pasivo y dismimucionss de capital. (Véase Estado de Origen y -
Aplicaci6n de Recursos) .

APROVECHRMIENTO-~ (Development) .
Ingrescs que cbtiene el Estado por concepto de multas, recargos o cualquier ti-
po de ingreso que no sea impuesto, derecho o producto.

AVALUD O VALUACION.- (Appraisal. Valuation).
Estimacifn que se hace del valor o precio de una cosa.



13
"BN
BALANCE GENERAL.- (Balance sheet).

Conocido tambifn como Estado de Situaci6n Financiera, Bstado de Posicifn Fi
nanciera, Bstado de Activo, Pasivo y Capital, etc. Es un Bstado Financiero
que mmstra la situacifn financiera (imagen) de una empresa a una fecha de—
terminada, preparado de acuerdo con la contabilidad y documentacifn respec-
tiva que incluye el activo, el pasivo y el capital.

BALANCE GENERAL COMPARKTIVO.- (Comparative balance sheet).
Dos o mfis balances generales de la misma arganizacifn de fechas diferentes,
o de dos o mfis arganizaciones de fechas diferentes, que se acostumbra mos—
trar en columas paralelas, a fin de facilitar la observacién de las varia-
ciones; alqunas veces se agregan columnas camplementarias para mostrar los
poroentajes de integracifn vertical a cada uno de los ejercicios.

BALANCE GENERAL QONDENSADO.- (Condensed balance sheet) .
El que se prepara incluyendo ciertos renglones de carfcter anflogo, en uno
so0lo, es decir, en el que se ha combinado los detalles menos esenciales, —
con el fin de proparcionar una imagen répidamente camprensible de los facto
res principales del estado financiero de una empresa.

BALMMCE GENERAL QOMSOLIDADO.~ (Consolidated balance sheet).

Es acuel en que se cosbdinan las cifras correspondientes contenidas en las -
cusntas de los Balances Generales particulares de una campaiifa matriz y de
sus espreses filiales, despuls de eliminar los saldos inter-campaiifas (sal-
dos peciprocos) ds las empresas afiliadas a una fecha detemminada, Este ti-
po ds Estado Pinanciero se prepara con cbjeto de mostrar clara y correcta—
mante la situacifn financiera del grupo de empresas afiliadas, considerado
como woa mnided econfmica.

BIENES [E CWPTTAL.- (Capital goods. Capital Assets).
‘Bixwino aplicado comsmants al activo £1j0, qus abarcs algunas veces parti-
das o elemmntos gue contribuyen a la produccifns es decir, el capital em—
pleado an la produccifn. Estos téxminos se refieren también a las farms ma



14

teriales de los elemsntos de la produccifn, tales camo las miquinas, el -
equipo, etc., en contraste con valores de capital que es la medida monsta
ria de dichos elementos.

BIENES OE OONSUMD O CONSUNTIVOS.- (Consumer goods or wasting or diminishing
assets) .
Articulos que satisfacen las necesidades humanas; contrastan con bienes
de produccifin que se usan para facilitar la produccién de otros bienes o
articulos.
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CAPITAL AJENO.- (Liabilities).
Se llama asf al pasivo, es decir a la suma del capital puesto transitoriamente
en el negocio por los acreedores bancarios, comerciales, gubernamentales, etc.
como diferenciacifn del capital propio del empresario.

CAPTTAL CONTABLE.- (Net worth. Net assets).

Total de las participacionss que aparece en los registros de contabilidad repre
sentado el interés del propietario; el exceso del valar del negocio en marcha -
del activo sobre el pasivo a favor de tercerce; en el caso de una sociedad anf~
nima, el capital contable representa la inversifn de los Accionistas o Socios y
consiste noomlmente en las aportaciones, mSs las utilidades retenidas o menos
las pfrdidas acumiladas, mfs otro tipo de super§vit, en su caso. Los principa—
les conceptos inclufdos en el capital contable son los siguientes: Capital So—
cial (ardinario y preferente); Super&vit de Capital (ganado, pagado, donado y -
por revaluacifn) ; Reservas (estatutarias y legal); Déficit, etc.

CAPTTAL DE TRABAJD .- (Working Capital).
Mosstxa la posible disponibilidad del activo circulante en exceso del pasivo —
circulante, representando la capacidad de la entidad para cubrir sus cbligacio
nes dentxo del ciclo financiero a corto plazo. Ejemplo:

Activo Circulante $ 2,500.00

snos
Pasivo Circulante 1,000.00
Capital de Trabajo $ 1,500.00
R

Genexalmente se considera como favorable una proporcifn de dos partes de activo
circulante por une parte ds pasivo circulante. El importe del capital de traba-
jo, complementado poxr la razfn del capital de trabajo, se ha utilizado durante
largo tiespo como une prusbs crediticia y frecusntemente camo medida de la capa
cided para el pago de las dsudas. (Wiase Razones de liquidez y Razfn ds Capital
ds Trabeio) .

CAPTEAL LIQUIDO .- (Met worth. Propristor ship).
£s 1a diferencis entre la sums del activo y la del pasivo, O sesa, entre lo que
se poses o estd irvertido, y 1o que se debs s tercercs.
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CAPITALIZAR.- (T Capitalize).

Contabilizar y traspasar a uno o mis perfodos futurcs cualquier erogacifn cuyos
beneficios o productos habrén de realizarse durante los mismos; aumentar a una
cuenta del activo fijo el costo de las adiciones a la planta, las mejaras y las
erogaciones que tengan el efecto de aumentar la eficiencia o rendimiento de los
bienes de capital o de realizar pogsibles ahorros futuros; transferir el super§-
vit a una cuenta de capital, camo resultado de la emisifn de un dividendo en ac
ciones por resolucidn del Consejo de Administracién; descontar o calcular el va
lor actual de las utilidades futuras de un activo o un negocio.

CAPTTAL PROPIO.- (Net worth. Capital equity).
1La parte de inversifn neta en la enpresa, propiedad de la empresa o camerciante,
a diferencia Gel capital ajeno (ver), que representa la suma invertida por los
acreedores camerciales y bancarios.

CICIO CE CAJA.- (Cash cycle) -
Es 1a cantidad de tiempo que transcurre a partir del momento en que la empresa
hace una erogacifn para la campra de materias primas hasta el momento en que se
cobxa par concepto de 1a venta del productc terminado despufis de haber transfor
mado esas materias prizes. Para conocer perfectamente esa secuencia, es necesa-
rio hacer el estudio de la circulacifn del dinero en los negocios.

En forma general se pusden establecer las siguientes etapas para la circulacifn
del dinexo en las enpresas:

- El efacttivo ss invierte en mercancias, materias primas, sueldos y sala—
rios directos y gastos indirectos de produccifn

~ Los articulos se han transformado parcial o totalmsnte, 6stos Gltimos se
venden con un margen de utilidad previsments establecido

- Como consecuancia de la venta, se cbtiens dinero en efectivo o en cuen—
tas por cobrars los anteriores conceptos incluyen costo y utilidad

- E1 efectivo cobrado se deposita en el banco, De aquf pusde seguir diferen
tas destinos, camp sons inversiones en valores, pegos en genaral, canpras
dsequipo, intereses, gastos de venta y adainistracifn, impuestos, etc,
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El flujo sefialado se divide en dos: Utilidad Neta para retirarse o rein—
vertirse, y el dinero que vuelve a circular para invertirse de nuevo en -
materiales, sueldos y salarios, y gastos indirectos de produccifn.

OOMITE DE PRESUPUESTOS.- (Budget cammittee. Cammission).
Estd constitufdo por ejecutivos de &rea camo: Gerente General, Director de Fi—
nanzas, Contralar, etc. Coordinado por un Director del Presupuesto responsable
de la elabaracién del mismo. las principales funciones son las de planeacién y
control financiero con el propésito de alcanzar abjetivos tales camo:

- Probabilidad de sucesos futuros

- Obtener un instrumento de medicifn para camparar los progrescs reales en
relacifn a la presur i6n de as metas

- Prevenir recursos necesarios para su accién
- Presentar las alternativas que tiene la empresa

~ Coordinar las actividades para que los esfuerzos vayan encaminados a un -
£fin, evitando la duda y anarqufa.

COMPARABILIDAD. - (Comparability) -

Cunlidad atribuible a dos o més partidas o grupo de partidas con cifras hamogé-
neas de las cuales pusden derivarse una condicién o tendencia camparable. En la
preperacifn de estados financieros camparativos, el cbjetivo contable no es so-
lamente lograr un crden consecutivo de elemantos similares, sino también propor
cionar informecifn que pusda ser (til en su consideracifn conjunta. La compara-
bilidad no siempre porporciona similitudes, sino que con frecuencia ofrece dis-
crepancias considerables.

OOMPIABILIDAD.~ (Reliability ).
Medida de confianza que pusde concederse & un conjunto de registros o informes.
La prusbs de confiabilidad se basa en que una reconstruccidn, siguiendo las préac
ticas contables generalmente aceptadas, proporcionarfa casi los misuos resulta-
dos que los que en reslidad fueron obtanidos. La aproximacifn a la exactitud en
qus los registros o informes ostén de acuerdo con los resultados cbtenidos, ted
ricamante constituye el grado de confiabilidad. La confiabilidad también se pus
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de referir a la confianza generada en el lectar de estados financierve, por su
apariencia, suficiencia en la infonmacifn presentada y la capacidad general pa-
ra cammicar tanto las informaciones favorables cano las no favorables.

CQONTABILIDAD .- (Accounting) .
Es el arte de registrar, clasificar y resumir de una manera significativa y en
témminos monetarios las transacciones y eventos (o sucesos) que son, cuando me-
nos en parte, de carfcter financiero asf camo de interpretar sus resultados.

CONTABILIDAD ADMINISTRATIVA.- (Management accounting) .

Es el conjunto coherente de técnicas y conceptos apropiados para dar un nuevo -
enfoque a la contabilidad de una entidad, con el cbjeto de servir a las necesi-
dades de la administracifn en todos sus niveles, para 1o cual procesa datos eco
nfimicos y no econfmicos de las operaciones realizadas y por realizar dando énfa
sis especial al suministro de infommacién histérica y proyectada al grupo admi-
nistrativo de la empresa a fin de auxiliarlo a que incremente la eficiencia y -
productividad de sus cperaciones y tome de una manera mis racional y cbjetiva -
las decisiones que involucran el proceso administrativo,

Entre las caracteristicas bfsicas de la contabilidad administrativa tenemos —
las siquientes:

- Presentacifn de informacifn contable en forma tal que ayude a la adminis-
tracifn en la creacifn de ums polftica Optima a seguir y en las operacio-
nes cotidianas de la empresa

- 6@ basa en costos histfiricos; y se interesa mfs por los detalles

- Los informes administrativos se refieren a departamentos, productos, ti—
pos de inventario u otras subdivisiones del negocio

- Los dstos al dfa son um base esencial para el trabajo, etc.
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CQONTABILIDAD DE COSTOS.- (Cost Accounting).
Es un &rea de la contabilidad que camprende el anflisis, registro, acumilacién,
distribuci6n, predeterminacifn, informacién e interpretacién de los costos de -

produccién de una empresa y tiene por objeto:

- Conocer el monto de los valores invertidos en la produccién de un articulo,
para determinar su costo y fijar el precio de venta. A través del precio -
de venta de los efectos fabricados, se obtienen el reembolso no solamente
de los valares invertidos, sino las utilidades del capital en giro

- Conocer las variaciones de 1os elamentos que constituyen su costo, par la
camparacifn de trabajos anteriores efectuados y poner medios para evitar -
su elevaci6n indebida

- Con tal estudio, reducir los costos minimos para hacer frente a la campe—
tencia

- Organizar en mejor forma la produccifn
- Valuar debidamente, los articulos terminados v en proceso, etc.

CONTABILIDAD PINANCIERA.~ (Pinancial Accounting).
Es una tScnica que se utiliza para producir sistemfitica y estructuradamente in-
famacifn cmantitativa expresada en unidades monetarias de las transacciones —
® realiza una entidad econfixica y de ciertos eventos econfmicos identifica—
bles y cusntificables que la afectan, con el cbjeto de facilitar a los diversos
intevesados el tamar decisiones en relacifn con dicha entidad econfmica.

Entre las caracteristicas bsicas de la contabilidad financiera tenemos las si-
quientes:

- Rendicifn de informes a tercaros sobre el movimientc de la campaiiia

- Los estados financiarcs informan sobxe la configuracifn general y funciona
miento de las empresas
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- la contabilidad dabe llevarse necesariamente
- Se basa en costos actuales o de reposicién

- Proporciona infonmacién relevante, veraz y camparablea los diversos inte-
resados que se basan en ella para tamar decisiones, etc.

CONTABILIDAD POR AREAS DE RESPONSABILIDAD.- ( Responsibility accounting).

Es el sistema que establece el control de los costos, operaciones y valares con
tables, asignados en esténdares y presupuestos por niveles de responsabilidad -
administrativa, estructurados segin la carta de arganizacién. Se personalizan -
los puestos para reportar sus variaciones a quien los controla y al mismo res—
ponsable, para que puedan actuar de inmediato en las &reas de peligro, tan pron
to se ariginen y corrijan as{ las ceusas que las motivan. Tiene gran importan—
cia, ya que permite la administracifn por excepcifn.

CONTDNGENCIA .~ (Contingency) .
Es una condicifin, situacifn o conjuntos de circunstancias que involucran un —
cierto grado de incertidmiwe que puede resultar, a través de la consumcifn -
de un hecho futwro, en la adquisicién o la pérdida de un activo o en el origen
o cancelacifn de un pasivo y que generalmente trae camo consecuencia una utili-
dad o una pérdida.

CONTRIBICION MAEGINAL.~ (Manginal contribution).
(Wiase Producto Marginal)

CONTROL PRESUPUESTAL . - (Budgetary control) .
2s un instrumento del que se valan las expresas para controlar todas sus opara-
ciones; es decir, es el conjunto de premypuestos parciales correspondientes a -
cade wm de las diferentes actividades de una aapresa.

CORRIENTES DE CRECIMIENTIO .~ (Increass flowings) .
La espress debe evaluar las parspectivas de crecimiento para establecer una po-
1itics de dividendos por medio de un plan financiero, La disponibilidad de fi—
nencismiento exterior y la regularizacifn de los recursos afectan la necesidad
ds utilidedes retenides para financiar el crecimiento.
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COSTED DIRECTO O MARGINAL.- (Marginal or direct costing).
Método para detarminar los costos en una erpresa industrial que requiere la se-
paraci6n en cuentas de:

- Costos directos o variables, cuyo monto fluctfia a la produccin

- OCostos fijos o del perfodo, que reflejan el mantenimiento de una arganiza
cién dispuesta para la produccifn y la venta, que permanecen inalterables
cuando cambia el volumen de produccién o venta.

Este mftodo incluye la valuacién de los inventarios al costo directo o marginal,
y constituye un plan campleto de costos; tiene las caracterfsticas de que puede
utilizarse en los sistemas de costos por procesos, o de 6rdenes de trabajo, en
los cuales también pueden aplicarse los costos esténdar.

VENTAIAS s

- Permite una mejor planeacifn de las operaciones futuras para alcanzar determi
nada meta de utilidad

- Permite evaluar mejor los proyectos individuales, desde el punto de vista de
la contribucifn de cada uno al cbjetivo de la utilidad general

- Bstablece claramente la relacifn entre las utilidades y los principales facto
res que las afectan: volumen, precics, cambinacién de prod . de —
produccifn y costos de operacifn

- Permite juzgar mejor cules de las diversas altarnativas que se plantean al -
espzesario le resultan mfis productivas

- Pexmite establecer cusl es la cambinacifn Gptims de preciocs y volumen de ope-
raciones que deja la meyor retribucién schre la inversién

- Muestra cual es el limite inferior de un precio de venta para que reditfe uti
11dades

- E1 control de costos por parte de la gerencia se concentra hacia las fuentes
que efectivamente los originen

- Facilitan ain sfis la administracifn por excepcién
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- El Estado de Pérdidas y Ganancias, elaborado por el método de Costeo Directo,
pemmite a la administracifn interpretar mejor los hechos que sefiala la gréfi-
ca del punto critico, par encontrarse ésta en plena amonfa con la estructura
cifin de las cifras dentro de aquel estado.

- Los efectos de las decisiones a corto plazo de la gerencia se reflejan plena-
mante en las utilidades y asf, se pusden confrontar mejor con los resultados,

- En el Balance General, el significado de los inventarios bajo el método de —
Costeo Directo es claro: es un indicio del monto de erogaciones que la campa-
fifa puede ahorrar en el futuro al recucir inventarios. Desde otro punto de —
vista, representa el desembolso adicional efectivo en que debe incurrirse pa-
ra amentar el nivel de inventariocs.

las polfticas de inventarios a memxio emuelven la cuestifn de convertir efec
tivo en inventariocs o viceversa. Esto detezmina que los estados financiercs -
elaborados bajo el mftodo del Costeo Directo, sean tan Gtiles a los directi—
vos camo & los posibles inversionistas que los estudien; de ahf su doble uti-
1lidad desde el punto de vista de reportes internos y externos, etc.

DESVENTAIAS :

- E1 cambio de un sistess tradicional de costos a uno de Costeo Directo podria
descrientar a la admtnistraciSn, haciéndola creer que sus costos unitarios -
son mencres. Bsto, sin esbarge, s6lo ocurrirf si desconoce el hecho de que -
con el cambio de procedimiento srge un conjunto adicional de costos (fijos)
que deben vecuperarse en adicifin a los varisbles antes de cbtenarse utilida-
des

- Coando el Pstado interviens en la regulacitn de precics, el cambio de Costeo
Tradicional a Directo pusde inducirlo a pensar en la posibilidad de fijar —
precios de venta mfis bajos. Esto, sin embargo, no es una falla intrinseca —
del @steoDirvecto, sino uns posible falta de spreciacifn de las ciramstan—
cias resles por parts de las autoridades

- Coando las Costos Pijos cambian, como consscusncis de modificacionss en la -
capscided de produccidn o ds venta, el Costeo Directo dabe revisarse inmedia
tamente para adoptarlo s los nusvos Costos Pijos, aungque por otra parts ocu-
rre algo stmilar con el Costo Absorbante. Esto es, en el fondo, una daficien
cis confn a cuslquier clsse de costo unitario pers hecer frents a politicas
8 lazgo plazo, en que se requiere el anflisis de otros factores, etc.
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COSTO ABSORBENTE .- (Absorbent cost).
Consiste en la asignaci6n de todos los costos de producci6n a los artfculos fa-
bricados. Se refiere al tipo de costeo del producto integrado par la materia —
prima directa, de la mano de abra directa y los cargos indirectos variables y -
fijos de produccifn que se asignan a las unidades producidas.

En otras palahras, es todo aquel que en la contabilidad de costos tradicional,
se incorpara a la unidad producida atsndiendo a la sola condiciSn de que se pro
duzca o beneficie en alguna forma el proceso fabril, sin diferenciar si se tra-
ta de un costo directo del que pusda responsahilizarse al producto o de un cos-
to ariginal por el hecho de mantener a la f&brica en condiciones de producir.

Existen dos modal idades del costo absorbente:
- Costo Abscrbente Total
- Costo Parcialmente Abscrbente

COSTO ABSOHEENTE TOTAL .- (Total aboerbent cost).
Es el que se incorpora a los productos elaborados, en un perfodo fabril detexrmi
nado, la totalidad de los costos incurridos en el mismo, independientemente de
1a magnitnd de la capacidad fabril utilizada. (Wase Costo Absarbente).

COSTO DE VOLIMEN -~ UTILIDAD .~ (Profit - volume cost).

En su acepcifin ganeral, se refiere a cambiocs vinculados con el nivel de activi-
dad, o ses, el volumen. S1 un costo sube cuando asciende el volumen, se trata -
de un costo variable; en caso contrario, no 1o es. Espec{ficamente podemos dis-
tinguir tves tipos de costos: varisbles, invarisbles y semivariables. Los prime
108 varfisn directa y proporcionalmente con el volumen, los ssgundos no varfan -
con el volumen y los Gltimos varisn en forma directa, pero msnos que proporcio~
nal con el volumen,

COST0 PARCIALNENTE ARGOSEENTE.- (Abscrbent partially Cost) .
Ooe fncorpora » 1s undded profucids 1s totalidad de los costos variable ds pro-
duccitn (histérico o esténdar) y um parte de los costos £ijos proporcional a -
1s capacided fabxil utilizads (Wisss Costo Absorbente) .
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CREDITO NERCANTIL.- (Goodwill).
En contabilidad es la cantidad que se paga por una empresa ademis del capital -
1fquido que arroje el Balance General formado en la fecha de oparaci6n y la —
cual se entrega en canpensaci6n de la reputacifn o del crédito adqirido por —
ella, ya sea en atencién al lugar que ocupa, a sus marcas de f&bhrica, a su nom-
bre camercial, a la importancia de sus utilidades o a cualquier otra raz6n an$-
loga.
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DECISION FINANCIERA .- (Financial decision).

Son resolucionss que suslen ser tamadas por funcionarics de la empresa, sea su
cargo oficial de Presidente, Vicepresidente, Administrador o Gerente General,
Tesarero, Contralor y otros funcionarios que tienen la responsabilidad para con
la expresa, los funcionarios de la misma a corgo de las Finanzas tienen una res
ponsabilidad importante para contribuir a que se adopten decisiones acertadas -
en materia que atraviesan las Sreas funcionales del negocio. Ellos tienen que -
ocuparse de que aquellos que tienen que adoptar las decisiones interpreten y —
pongan de manifiesto claramente las implicaciones financieras de las decisiones
de trascendencia.

DEFICIT.- (Deficit. Deficiency.)

Es la merss que sufre el capital de una empresa por pérdidas resultantes de las
operaciones de 1a missa en un ejercicio social /Es la diferencia negativa entre
el capital de ua empresa al final de un ejercicio social y el capital propio -
que se hubiese invertido en la mimm.

DEPRECIACICN. - (Depreciation).

Es un procedimiento de Contabilidad que tiene como fin distribuir de una manera
sistesfitics y razonable el costo de los activos tangibles fijos, menos su valor
de deshecho o de salvamento (en caso de que lo haya), en el curso de la vida —
G6til probable de la unided (0 grupo de activos). Se trata de un proceso de dis-
tribocifn, no de valuacifn, La vida 6til de un activo fijo se limita par su de
terioro, que es resultante del proceso de uso del activo y por su cbsolescencia
que es la pfrdids de utilidad comparativa con el desarcollo de nuevos equipos o
procescs, camdiocs en disefio v otras causas no relacionadas con la condicifn f1-
sica del activo. Para determinar el gasto por depreciacifn de un perfocdo conta-
ble, se puaden hacer algmas estimaciones tales como:

- La vids del activo
- Selvamanto o valoxr de dashecho
- £l sftodo de depreciscifn, etc.

Los mfitodos bésicos pars depreciar un activo £130 sons 1inen recta, acelarado,
unidedes de produccifn, afice digitos, doble tasa socbre saldos descendantes,
otc.
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Es tambifn considerada camo una fusnte de financiamiento interna, ya que no
regresanta desenbolso de efectivo, protege a la empresa contra impuestos, -
rebajando sus utilidades gravables. Muchos no aceptan la depreciacién camo
arigen de fondos, sin embargo, es un arigen de fondos en el sentido de que -
son fondos "no utilizados®. Ejemplo:

Utilidad Neta despufis de Impuesto $ 10,000.00

Mis:

Depraciacifn 5,000.00

Flujo de Efectivo de Opexracifin $ 15,000.00
S

DEPRECIACTON ACELERADA.- (Accelerated depreciation.

Es la recuperacifn de la inversifn realizada en la adquisicifn de activos de
precishles en un lapso menor que el de su vida probable, determinado confor-
=me a las necesidades de cada empresa. En condiciones normales, la deprecia—
cifio acelerads desde el punto de vista financiero, representa para la empre-
8 o separacifin virtual de sus utilidades que beneficia de manera determi-
nante al negocio, ya gue no necesarismmente deberfn invertirse en bienes de -
activo £1jo de trmediato, sino que estard representads en los demés activos
dsl negocio, camp son principalmente el circulants, que al estarse operando
le proporcionarf ssyores recursos y quizd con ellos también msyores utilida
das, por 10 que en estos casos financiersmsnte hablando, la depreciacifn —
acelerads vapressnta pars la espress “um acumlacifn de recursos”.

Ls Secvstarfs de Hactends y Crédito P@11ico, con fines de famento econfmico,
poded sutorizar 8 las empreses industriales, agricolas, ganadera o de pesca,
que efectfan depreciacifn acelerads de las inversionss en maquinaria y equi-
o, ds scuspdo a los requisitcs establecidos en 1a lLey dsl Ispussto Sobre la
Rents.

SEPRECTACICN POR L MZ30D0 A BASE D2 PRODICCION.- (Sexvice - output depreciation
method) .
Constste en ceicular 1s depreciscitn en funcidn dal volumen ds ls produccién,
o &icho en otras pelsiwas en dsrramar el velor neto dsl activo a depreciar -
schee ls vids probabdle en unidedes de produccidn, o en horas de trabejo, -—
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Fjemplo:

Se tiens una miquina cuyo costo de inversi6n es de $ 10,000.00; se le ha es-
tiwado un servicio por 1°'000,000 de unidades; por 1o cual tenemos que la de-
preciaci6n correspondiente a cada unidad ser§ la siguiente:

$ _ 10,000.00

1'000,000 = $0.01 Depreciacitn par unidad

Asf pues, este mftodo tama en cuenta la mayor o menor intensidad de la acti-
vidad productiva, de tal manera que se aplica principalmente en los casos en
que la produccifn no es unifarme. El uso més acertado es cuando se trata de
depreciar maquinaria destinada a la explotacifn extractiva de car&cter agota
ble. (Wase Mftodos de Depreciacifn) .

CEPRECIACTION POR EL METODO DE ANUALIDADES.- (Anmuity depreciation method).
A travlis de este mftodo, el cargo por la depreciacién a los costos y gastos
se forma, por un lado, de un fondo de amortizacifn, y por otro, de los inte-
reses que devenga el capital invertido en el bien a depreciar. Asf pues, el
problenn se reduce a determinar las anualidades inmediatas que amortizan a -
una tasa dada y 3 un tiempo igual a la vida probable de servicio da la uni—
dad 8 depreciar, un capital igual al valor ariginal a valor presente.

Para cbtener estas amualidades se hace uso de la férmula siguiente:

Donde:

a = Ammlidades

v = Valor original de la inversiSn
1 = Tasa de interés

n = Nimaro de parfiodos (tiempo)

Sponiando  ejesplo en donde se produce un interds del 8% anual sobre la -
inversian des ws miquina con valor de $ 1,000.005 con 10 afics de vida proba-
ble de sexvicio, tenemos ques

8 = 1,000,00 0.08 = 1,000,00 x 0,1490294 = § 149,03
1-1.08-10



A continuaci6n se presenta una tabla formada por el cflculo de la deprecia—
ci6n a través de este método:

ARO CARGO A LOS GASTOS FONDO DE AMORTIZACION  INTERESES SOBRE LA

INVERSION

1 s 149.03 S 69.03 $ 80.00
2 149.03 74.56 74.97
3 149.03 80,52 68.51
4 149.03 86.96 62,07
5 149.03 93.92 55.11
6 149.03 101.43 47.60
7 149.03 107,55 39.48
8 149.03 18,31 30.72
9 149.03 127.72 21.31
10 149.03 138.00 11.03

$ 1,490.30 $ 1,000.00 S 490.30

Como se podrS cbservar, el montobtal por depreciacitn se integra de dos can
tidades: una, la anualidad del fonoo de amortizacién, otra, los intereses —
del capital invertido. Ademfis los cargos par depreciaci6n son uniformes.
(Véase Métodos de Depreciacifn) .

DEPRECIACION POR EL METODO DE LA SUMA DE DIGITOS DE LOS ARNCS .- (Sum of the —
years digits depreciation method) .
Es de ffici]l aplicacifn y produce casi iguales resultados que el método de —
porcentaje fijo del valor decrecionte.

La técnica se deriva de un cfilculo que incluye el nimaro de afios de vida es-
perado, ya que cada coeficiente es un nfimaro fraccionario cuyo denominador -
conin es 1a sums de los perfodos de vida que se le caloula al activo fijo, -
siendo su numerador el nfimero de afios que le restan de vida a un bien al em~
pezar el ejercicio, produciéndose as{ las depreciacionss respectivas de cada
afio. (Vase Depreciacién por @] MStodo de Proporcién Pecreciente) .
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DEPRECIACION POR EL METODO DE LINEA RECTA .- (straight line depreciation msthod).

Esta dencminacifn es conocida también con los nambres de poarcentaje £ijo so-
bre base fija, y método directo.

Es el mfs usado, sencillo y reconocido por la legislacin Mexicana en mate—
ria de Impuestos Sohre la Renta.

Presupone una merma de valor unifomme en funcifn del tiempo de vida estimada
de servicio; es decir, se basa en la teorfa de que la depreciacin es propar
cional al tiempo expirado.

Para el cflculo de la depreciacifn a través de este método, se divide la can
tidad que va a depreciarse, entre el nfimero de perfodos de su vida de servi-
cio.

Ejemplo:

Suponiendo uns mfiquina, con valor de adquisici6n de $ 1,000.00 y una vida —
fxobable de 10 afics, la depreciacifn amual serfa:

1000 100 pePRECIACION MWL

10

De tal menera qus el porcentaje de depreciacifn se calcularfa dividiendo la
depreciacifn amal entre el valor sujeto a depreciar, o sea:

100

Tooo . ebledid

De aqxd su sencillez, puss no exists cflculos camplicados al llgvar a cabo
1a préctica ds dicto mitodo.

(Viass Mitodos de Depreciacifn) .
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DEPRECIACION POR EL METODO DE PORCENTAJE FIJO SCBRE BASE VARIABLE .- (Fixed rate

depreciation method) .
El cfmputo de la depreciacién a base de este mftodo, consiste en determinar
una tasa fija que serd aplicada al valor que sc vaya obteniendo perfodo a pe
rfodo; primero al valor criginal y posteriormente a la diferencia entre el -
valor ariginal y el importe de la depreciacifn en el primer afo, después del
saldo que perfodo a perfodo vaya teniendo la depreciaciSn respectiva, No obs
tante que mediante este mftodo los saldos decrecen con el transcurso del —
tiempo, pocas enpresas 1o han empleado y solamente se ha autorizado para fi
nes impositivos. (Wsase Depreciacifn por el Método de Proporcifn Decrecien-
te) ..

DEPRECIACION POR EL METODO DE PROPORCION DECRECIENTE .- (Decreasing charge depre-

caation method).
Tambifin conocido con los nombres de recuccitn de saldos y saldos o cargos de
crecientes; su caracteristica principal es que hace recaer en mayor cantidad
el peso de la depreciacifn en el primer afo, y en una cantidad mencr, decre-
ciente, en cada w0 de los aflos sucesivos ya que parte del supuesto de que -
el costo de un servicio prestado por un activo, se integra tanto de la depre
ciacifin como de los gastos de mantentmiento, éstos aumentan conforme el acti
yo se va haciendo mfis viejo; entonces, para equilibrar los costos es necesa-
rio wm depreciacifn en sentido inverso.

De la nscssidad de tener o0 no un remmnente al final de la vida de servicio -
del activo, sxgen los métodos conocidos comos

- De parosntaje fijo scbre base variable y
- Do 1a sumn de dfgitos de los afics.

(Wiase s1étodos de Depreciacitn) ,
DENECHO .~ (Right, Pranchise, dutiss).

Es ls contraprestacifn fijads por ls Ley, qus el Estado cbtiens en pago a —
los smvicios que presta.
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DIAGRAMA DE UTILIDADES .- (Profit diagram).
Musstra el efecto sobre las utilidades de los costos no variables, de los cos
tos unitarios variables, de los precios unitarios de venta y de volumen.

Se utiliza para facilitar el anflisis de los factores econfimicos fundamenta-
les que afectan la utilidad. El anflisis puede ser Gitil para demostrar las -
implicaciones en las utilidades por los cambios en esos factores, considera-
dos por separado O en conjunto, y constituyen asf, una gufa de accién.

DISPONIBILIDADES.- (Quick assets).
La sum total de efectivo en caja y bancos, que una empresa en particular —
puede utilizar libremente, para sus fines en un mamento dado.
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HE.
BOGNOMIA. - (Boonamy) .
Bepresa los conocimientos y actividades que se relaciona con la produccién,
distribucifn y consumo de recursos, para satisfacer las necesidades y la me
jor forma de utilizar 108 recursce en la sociedad.

EFICIENCIA.~- (Efficiency).
Qualguier medida convencional de rendimiento en funcifn de un estindar u ob
jetivo predeterminados: se aplica a una mSquina, a una operacifn, a un indi
viduo, O a una arganizacifin. Por ejemplo: la eficiencia en una actividad de
campra puede determinarse f8cilmente, canprobando los precios, la calidad,
el servicio de entrega y otras caracteristicas, con los mismos elementos —
Qe se encuentran en otxra parte. las camparaciones entre las unidades den—
tro de una arganizacién o con los resultados de perfodos anteriores, ilus—
txan otras medidas de eficiencia que se emplean tambifn comurmente. Resulta
dos equililrados en la operacifin caracterizados por las buenas relaciones -
chrero-patronales; una meyor productividad media por empleado y par miquina
etc.

BPFESA.- (Enterprise).
Bs una unidad identificable que realiza actividades econfmicas, constituida
por combinaciones de recursos meteriales, hsmnos y de capital, organizados
por una autoridad que toma decisiones orientadas a la consecucifn de los fi
nes de la entidad para los que fue creada. la entidad puede ser una persona
fisica, una persona moral o una cambinacifn de varias de ellas.

DPWESA YEDIMA. - (Middling enterprise) .
Bs aguella que se encusntra en proceso de crecimiento, superando la etape -
de taller familiar o artesanal.

DPIEEA FEOIERA.- (sml]l enterprise).
Es modesta en magnitud y capecidad de tipo familiar y minime en recursocs. -
£n Mixico la msyoria de las empresss nacicnales son medisnas y pequsfias, es
tas espresas evolucionarfn s rfpidsments en la medida en qus se les pro—
porcione une adscuads orientacifn administrativa.
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EMPRESA PRIVADA .- (Private enterprise).
Es la empresa fommada por particulares. Se rige por un sistema de pérdidas y
ganancias y su objetivo principal es maximizar sus beneficios. Por lo tanto,
ests obligada a ser eficiente, pues de otra farma quiebra u cbtiene bajos —
rendimientos, también busca producir artfculos de mejor calidad.

EMPRESA PUBLICA .- (Public enterprise).
CQmple con una funcifn social al anteponer el bienestar colectivo, produce -
seqin las necesidades del pueblo y no segin los intereses de los directivos,
mantiene fuentes de trabajo, evita que la produccién de bienes y servicios -
bisicos esté controlada por extranjeros, sus planes de produccién cbedecen a
intereses congruentes con las metas nacionales.

ENTIDAD.- (Entity).
(Véase Expresa) .

ESPECULACION .- (Speculation).
Es la operacifn de capra-venta de bienes, aprovechando las fluctuaciones de
la oferta y la demanda en el mercados dedichos bienes, con el objeto de obte
ner beneficios mfs o mencs considerables, aGn do existan riesgos superio
res a los nommles.

ESTADISTICA .- (Statistics)

Disciplina que trata del estudio de los universos (poblaciones)por medio de
musstras y sus relaciones reciprocas: se describe frecuentemente por dos ra-
mas: la descripcitn estadfstica, que significa la condensacifn de grandes ma
sas de material en was cuantas caracteristicas significativas, y la inferen
cia estadfstica, o sea, el estiiio de las relacionss entre las poblaciones y
las mmstras. Los problams principales de la inferencia estadfstica pusden
dividirse en tres categorias: Estimacifn, Prusba de las hipStesis y Pradic—
cifn.

Un nimero como, por ejeplo, una medids aritmética, o un grupo de ndmercs,
como el grupo con el cual se calcula la media aritmética, se representa ———
usualmente con ¥,
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En la préctica contable, la estadfstica se diferencfa algunas veces de los -
datos contables por el hecho de que aquallos pueden no relacionarse directa-
mente con los libros de contabilidad y estar por tanto sujeta a la discipli-
na de la contabilidad o tenedurfa de lihros de partida doble.

ESTADO DE MOVIMIENTOS EN EL CAPITAL OONTABLE .- (Net worth movement statement).

Muestra el resumen de rendimientos cbtenidos por la empresa durante su ejer-
cicio noxmal de cperaciones, es decir, muestra las utilidades pendientes de
distribucifn a los accionistas al principio del perfodo; el incremento par -
1a utilidad neta del perfodo; las aplicaciones decretadas par la Asamblea Ge
neral de Accionistas de la empresa, las utilidades por distribuir al fin del
pexfiodo.

ESTADO [E ORIGEN Y APLICACION DE RECURSCS .- (Statement of rosources and its —
application).
Es un medio para resmumir los cambios en las condiciones financieras que se -
experimentan camo consecuencia de las operaciones practicadas en determinado
perfodo.

Este estado financiero provee infoxmacién para evaluar el crecimiento de una
enpress y sus necesidades financieras. Muestra los origenes de los recursos
(fusntes) y los conceptos a los cuales se aplicaron.

APLICACION DE RECURS0S: ORIGEN DE RECURS0S:
+ -
ACTIVO ACTIVO
- +
PASIVO PASIVO
- +
CAPTIAL CAPITAL
Como ¢l Balance Genaral parts de la iqualdad A = P + C, el estado da arigen

y splicscifn de recurscs representa las diferencias de dos balances diferen-
tes cortados a distintas fechas, por tanto debe existir iqualdad numiirica en
tre crigen y aplicaciln ds recursos,
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ESTADO DE REALIZACION Y LIQUIDACION,- (Statement of realization and liquidation).
Estado Financiero especial que informa al Estado y a los acreedores de un ne
gocio, 1o que se ha llevado a cabo durante un perfodo especifico con rela—
cifn a la realizacifn del activo y la liquidaci6n del pasivo. Al disolverse
una sociedad, entra en “Estado de liquidacin®, a cuyo fin se nombran los 1i
quidadores de acuerdo con la ley y los Estatutos Sociales. la liquidacifn —
tiene par acbjeto:

- Concluir las operaciones sociales que hubieren quedado pendientes al -
tiespo de la disolucifn

- Cobra 1o que se deba a la sociedad y paga 1o que ella debe
- Vender los bienes de la sociedad
- Liquidar a cada socio su hater social

- Practicar el Balance amml y final de liquidacifn que debe ser aproba-
do par los socics

- Por Giltimo, obtener del Registro PGblico de Comercio, la cancelacifn -
de la inscripcién del contrato social, una vez que haya conclufdo la -
liquidaci6n.

(Viase ley General de Sociedades Mercantiles, Art. 242 Fracci6n V).

ESTADO [E RESULTADCS.- (Statement of incams) ,
Conocido tambifin con el nambre de Estado de Pé&rdidas y Ganancias; Estado de
Productos y Gastos, etc. Es un Estado Pinanciero dinfmico ya que muestra los
resultados de las oparacionss (utilidad o pérdida neta y camino para cbtener
la) que efectuS la empresa en un perfodo determinado de tiempo.

ESTADCOS FINMICIERCS .- (Pinancial statements)
Son aguellos documentos que muestran la situsciSn econfmica de la empresa, -
1s capacidad de pago ¢ la mimm a una fecha detarminada, pasada o futura; o
bien el resultado de las operacionss cbtenidas en un parfodo o ejercicio pa-
sado o futwo, an situacionss normales o especiales. Existen una gran clasi-
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ficacifn de estados financieros los cuales muestran en diferentes aspectos -
la situaci6n de una empresa determinada.

Los Bstados FPinancieros pueden clasificarse bisicamente desde dos puntos de
vista:
Atendiendo a su grado de importancia:
- Estados Financiercs Principales
- Estados Pinanciercs Auxiliares
- Bstados FPinanciercs Especiales
- Estados Pinanciercs Preoperatarios

Atendiendo a la fecha o perfodo a que se refieren:

- Estados Financieros Dinfmicos
- Bstados Pinancieros Estfticos
- Estados Pinanciercs Estitico - Dinfmicos
- Estados Financieros Dinfimicos - EstSticos
- Estados Pinanciercs Proforma

ESTADOS FINAMCIEROS MIXILIARES.- Auxiliary financial statements).

Tambdén conocidos con el nombre de Estados Financieros Analfticos o Estados
Pinanciercs para Control Interno. Son camplemento de los Estados Financiercs
Principales debidc a que presentan informsciOn detallada sobre las cuentas -
del Bslance Gensral y el Estado de Resultados, por ejemplo: Relacién de in—
ventarios, Relacifn de créditos otorgadcs, Estado de costo de produccifn y -
ventas, Estado de gastos de venta, Estad: de aastos de administracifn, Esta-
do de otros gastos y productos, etc.

ESTAO0S PINMICIERCS DINAMICOS .~ (Dynmmics financial statements).
Aquel los que presentan informecién correspondiente a un perfodo dado, a un -
ejercicio determiuwmdo, Lor ejanplo; Estado de Rosultados, Estado do costn de
producciln, EBstado analitico de gastos de venta, Estado de mvimientns en el
capital contable, atc.



BATANCYE GENERAL

PRINCIPALES O ESTADO DE RESULTADCS

BASIOOS ESTADO NE ORIGEN Y AFLICACION DE RECURSOS
ESTADO DE MOVIMIENTOS EN EL CAPITAL CONTABLE

REIACION DE INVENTARIOS
ANEXOS DEL BALANCE GENERAL FREIACTON DE CREDITOS ACITVOS
RELACION DE CREDITCS PASIVOS

AUXILIARES O

ANALITIOOS ESTADO DE COSTO DE PRODUCCICN Y VENTA
ANEXCS DEL ESTADO DE RESUL, ESTADO UE GASTOS DE VENTA POR OYNCEPTO
TARKS ESTADO DE GASTOS NE ADNINISTRACION POR CURCEMTC

ESTADO DE OTROS GASTOS ¥ PRODUCTUS I'OR CONEPTO
CLASIFICACION [E
ESTADOS ESTADO DE REALIZACIQN Y LIQUIDACION
PRAIANGE GENERAL COMPARATIVO
FINANCIEROS ESPECIALES O BAIANCE GENKRAI, CONDENSADO O CONCENTRALO
ESTIMATIVOS

BAIANCE GRNERAL CONSOL.LDADO
BAIANCE PRO-FORMA O PRESIRUESTADO

RATANZA & (CMPROPACT 1
PRENPEIATARIOG PALANZA T8 SAIDUS ANLSTAIXS
RAIANZA PREVIA Al BAIANCE
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ESTADOS FINANCIEROS DINAMICO - ESTATIOOS.- (Dynamics - statice financial state—
=ents) .
Aquellos que presentan inforomacifn en primer lugar correspondiente a un ejer
cicio y en segundo lugar infarmacin a fecha fija, por ejemplo: Estado campa
rativo de utilidades y capital contable, Estado camparativo de ingresos y ac
tivo £fijo, etc.

ESTADCS FINANCIEROS ESPECTIALES.- (Special financial statements).

También conocidos como Estados Financiercs Estimativos. Pexrmiten conocer el
desarrollo y eficacia de la administraci6n de la empresa; proporcicnan la in
formacifin de una empresa que se encuentra en situaciones diferentes a las de
los negocios en marcha, por ejeamplo: empresas que se encuentran al borde de
la guietwa, informan a los inversionistas de la conveniencia de camprar, ren
tar o vender valares de la enpresa en estidio; a los acreedares les propor—
cions los elementos para determinar primordialmente la situacién financiera
de la espresa en un mcmento determinado, etc. Algunce Estados Financieros Es
peciales son los siguientes:

Bstado de Realizacifn y Liquidacin, Estados Profonma, Balance General Campa
rativo, Balance General Consolidado, Balance General Condensado o Concentra-
do, etc.

ESTADOS PDNANCIEROS ESTATICOS .- (Static financial statements).
Aquellos coya informecifin se refiere a un instants determinado, a una fecha
fija, por ejamplo: Balance General, Estado detallado de cuentas por cobrar,
Estado detallado del activo fijo, etc.

ESTADO PBSSICIERD ESTATICO - DINMMICOS .- (Statics - dynamics financial statements).
Aguellos que presentan en primer témino informacifn a uns fecha fija y en
segundo tixmino informacifn a un perfodo dsterminado, por ejemplo: Estado -
comparstivo de cusntas por cobxar y ventas, Estado casparativo de cuantas -
pOor pAgAr y coNpras, etc.
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ESTADOS FINANCIEROS PREOPERATORIOS .- (Preoperolive financial statements).
Se formulan camo antecedentes o bases para elaborar los Estados Financierce
Principales o para contabilizar asientos de ajustes. Estfn formados par las
relaciones de cuentas con sus movimientos deudores y acreedcres y sus sal—
dos, relaciones que se conocen con el nambre de Balanzas, por ejemplo: Balan
2a de camprobacifn, Balanza de saldos ajustados, Balanza previa al balance.

ESTADOS FINANCIEROS PRESUPUESTADCS.- ( Budget ary Financial Statements).
(Vase Estados Profarma) .

ESTADOS FINANCIEROS PRINCIPALES.- (Principals financial stataments) .
Tambifn conocidos con el nombre de Estados Financieroe Bisicos, muestran -
la capacidad de pago de la empresa, cbservan el resultado de sus operacio-
nes cbtenidas en un perfdo dado, por ejemplo: Balance General, Estado de -
Pérdidas y Ganarcias, Estado de arigen y aplicacién de recursos, Estado de
movimientos en el capital contable, etc.

ESTADOS PROFORMA.- ( Proforma statement)

Estado financiero que contiene en todo o en parte uno a varios supuestos,
o hipGteses con el fin de mostrar cual serfia la situacifn financiera o los
resultados de las operaciones si éstas acontecieran.

A fin de concretar mfs el significado de los estados financiercs proforma,
podemos concluir lo siguiente:

- Incluyen los efectos de transacciones posteriores al cierre del ejer
cicio, asf como aguellos que no han sido totalmente consumdas y que
se contemplan a futuro

-~ Las transacciones inclufdas tienen relativa contingencia, ya que se
elaboran con base en: contratos, revaluacionss de activos fijos, au-
mentos de capital, fusifn de sociedades, etc.

- Su bese principa) de elaboracién son los estados histfricos o reales

~ Musstran los casbios en la situacifn financiera al realizarse las -
transacciones propusstas.
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ESTANDAR. - (Standard) .
(Véase Noom) .

EVALUACION DE LA SITUACION FINANCIERA .- (Financial standing evaluation).
Und vez interpretados los datos proporcionados por el anflisis, se estf en
posibilidad de evaluar la situaciSn financiera de la empresa en su conjun-
to, hecho que fundamenta la opini6n profesional que se emitir§ al respecto.
Para ello se elabora un Reporte de Evaluacifn en el que, con base en una -
escala preestablecida, se califica cada uno de los fenfmenos financieros cue

han sido interpretados. Ejemplo:

Concepto My satisfactorio Bueno Deficiente

Liquidez x
Solvencia x
Rentabilidad x

Ocmentarics: la liquidez de la empresa es myy satisfactoria, pues se dis-
pone de 0.50 de efectivo por cada peso de pasivo circulante.

1a solvencia de la expresa es buena, ya que cuenta con suficientes recur-
sos disponibles para cubrir su pasivo exigible, en el curso nommal de las
opezraciones.

La rentabilidad del capital social en relaciSn a las ventas es myy satis—
factoria, se tiene 0.75 de venta por cada peso imvertido.
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IF.
FLIACION DEL PERICDO PRESUPUESTAL.- (Budgetary Period stability).
Consiste en definir el perfodo de las predicciones. La determinacién de -
este perfodo opera en funcién de diverscs factores, tales camo: estabili-
dad o inestabilidad de las operaciones de la ampresa, el perfodo del proce
so productivo, las tendencias del mercado, ventas de temparada.

la prictica mfés aceptable podrfa ser la de predecir las cperaciones de la
apresa en un &Mo.

FINANCIAMIENTO.- (Financing) .
Gbtencifin de dinero o cré&dito.

FINANCIERD .- (Frrancier).
Todo lo relatavo a finanzas.

PINANZAS .- (Pinance).
La palaitxa finanzas viene del francés "Finances” y ésta de la palabra la-
tina “Pimatio% de la rafz "finis" que significa acabar o poner témino me
diante pago. En su origen financiar es pagar y su sentido se ha extendi-
do a la manera de cbtener dinerc y a su enpleo.

BEn un conoepto ganeral finanzas es la actividad interdisciplinaria ten—
diente a optimizar la utilizacifn de los recursos de una empresa, aprove-
chando el finencismiento (intexmo y extexrmo), logrando un beneficio méxi-
mo y uns adecuada distribucifn dentro de los dexfis factores de la produc-
cifin sin coapromster la sequridad presente y futura de la ampresa.

PLEABILIDND .~ (Plexibility).
En los mftodos y sistemas de trabajo que se fmplantan, la flexibilidad es
une condici6n bsica para poder adoptar el sistem a los resultados de la
eperiencia, sin necesidad de transformarlos.

FLOJ0 DE ZPECTIVO O INGRESO RESIDUAL .- (Cash flow or residual entry).
Se compone de la utilidad nets que arrojs el estado de pfirdidas y ganan—
cias sfis las cantidades cargsdas durants el perfodo como depreciacionss,
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amortizaciones o cualquier otra estimacifn que implique un registro en 1i
bxos, pero no una salida real de efectivo. Indica la capacidad de la em—
presa para pagar dividendos y para autofinanciarse.

PONDOS.- (Punds)

Partida o grupo de partidas de activo dentro de cualquier arganizacifn, -
separadas fisicamente o en cuentas, o en ambas formas, de otras partidas
de activo y limitadas a usos concretos. Ejemplo: un fondo de trabajo o un
fondo de caja chica; un fondo para renovaciones y reemplazoe; un fondo pa
ra accidentes; un fondo de contingencia; un fondo para pensiones o jubila
ciones, etc. Efectivo, valores bursitiles u otras partidas del activo co-
locadas en manos de un fiduciario, pudi@ndose gastar el principal o sus -
productos, ¢ ambos, de acuerdo con las condiciones de un convenio formal.
Ejemplos: un fondo en fideicomiso creado por uma disposicifn testamenta—
ria, un fondo de fundacifn, un fondo de amortizacifn.'También es conocido
como Sinfintmo de efectivo o dinero, derivado de la equesifn “medics de -
pago”.

PONDOS DE CAPTTAL .- (Capital funds).
Para efectos de la ticnica del flujo de efectivo se consideran camo fon—

dos de capital los siguientes:

- Pondos de efectivo
- Pondos ds operacifn

Bstos fondos nos van a poder mostrar como precisar la circulacifn cont{—
s ael dinexo en los diferentes nsgocios.

PONDOS [E EFECTIVO. - (Cash funds) .
Se refisven al capital cuys disponibilidad es irmediata y se mantiens nox
sxlmente en pecuniario o activos equivalentes, para cutxir abligaciones o
paxs ls sdquisicin ds bienss normmles.

EBOS 02 GPEWACION. - (Operation funds).
Son ioversiones en articulcs de disponibilided medists los cusles estén
relacionedos con el ciclo de profuccin de ls express, es decir que fus—
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ron adquiridos para los trabajos normales de la misma, dichos fandos son:
el capital para inventarios y activos fijos. Utilizando materias primas y
activos depreciables e incurriendo en gastos de cperacin, tales camo: sa
larios, arrendamiento y gastos de venta; la enmpresa elabora y vende sus -
productos terminados.

PONDO DE GPORTUNIDAD.- (Opportunity fund).

Suelen ser aquellas resexrvas defensivas o protectoras contra los escapes

inesperados en la liquidez (sohrantes de efectivo) que muchos directores y
gerentes de empresas gustan tener; ya que pueden permitir el aprovecha—
miento répido de las oportunidades atractivas de inversiGn que puedan pre
sentarse; tales camo: la explotacifn de un hallazgo investigativo que se-
fiala la posibilidad de un nuevo producto, la ocasiSn inesperada de camr—
prar otra campania, etc.

PUNCTONARIO JEFE DE FINANZAS.- (Pinance officer or finance fuctionary).
Es un miembxro del Consejo de Directares, participa en la planeaci6n finan
ciera y la elaboracifn de presupuestos, considerada camo las mfs importan
tes por los Ejecutivos de Pinanzas. También deben familiarizarse con la -
aduinistracifn financiera para alcanzar los puestos claves en la arganiza
cifn,

PUNCICN FDSANCIERA .- (Pinancial function).
Inteligents ponderacifn de las fuentes de recursos propics y ajenocs utili
zados en el negocio, siendo su cbjetivo determinar mediante una adecuada

plansacifn:

El monto de la inversin necesaria propia, sus rendimientos, su interven-
cifn en los presupusstos, las fusntes intermas y externas de financiamien
to a txavis de planes cuidadosamante previstos; para lograr cbtener recur
so8 propios y ajencs en las condiciones mfis ventajosas respecto a su cos-
t0 y utilidad y concientemsnte hacer uns adecuada utilizacin de los re—
axsos cbtenidos para baneficio final del negocio.
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La importancia de la funcifn financiera depende en gran parte del tama
fio de la empresa. En negocios pequefics la lleva a cabo normalmente el
departamento de contabilidad. A medida que crece la empresa la impor—
tancia de la funcifn financiera da par resultado normalmente la crea—
cifn de un departamento financiero separado; una unidad crgénica autf~
nama vinculada directamente al presidente de la campaiifa a través de -
un vicepresidente de finanzas.

Inicialmente la funcifn financiera puede ocuparse de las funciones de
crédito, es decir, evaluar, seleccionar y mantenerse al corriente de -
loe clientes a quienes se haya concedido crédito, fijar politicas de -
depreciacifn, etc. A medida que crece la organizacifn, se presta aten-
cifn a la evaluacifn de la posicifn financiera de la empresa, a la ad-
quisicifin de financiamiento a corto plazo, seleccionar alternativas de
inversifn, etc. Quando la empresa se aproxima a la gran escala, la fun
cifn financiera crece hasta incluir decisiones relacionadas con la ad-
quisicifn de activos fijos, obtencitn de fondos para financiar activos
fijos mediante la adquisicifn de financiamientos a mediano y largo pla
zo, a la distribucifn de las utilidades entre los dueiics, a la inter—
vencifn en los presupuestos para la totalidad de las operaciones de la
expresa o bien para operaciones esparddicas, intervencin en la infor-
macifn financiera, etc.

umzmm-mumunmmmg
nar las técnicas y experiencias necesarias que hacen posible cbtener -
el sfocimo de utilidades dada la escala de sus operaciones.
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GASTOS CONSTANTES FIJOS .- (Pixed Expenses).

Son aquellos que permanecen estiticos en su monto, en su perfodo, los que
se efectflan necesariamente, haya o no produccién o ventas.

GASTOS CONSTANTES REGULADCS O SEMI-FLIOS .- (Semifixed Expenses).

Son agquellos que se efect@an bajo un control directivo, de acuerdo con —
las polfticas de produccién o de ventas.

GRAN EMPRESA .~ (Great Enterprise).
La farmacifn de empresas grandes es una consecuencia natural de la econo-
mfa competitiva, los aspectos mis importantes son: los preciocs y calidad
que ofrece a la sociedad. El crecimiento de la empresa en un sistema don-
de no hay privilegios para detemninados sectares, subsiste segGn los arti
culos que produzca y su eficiencia cperativa.

La produccién es esencial para el desarrollo de sus actividades, presenta
das por la econcmia de escala, que consiste en que a mayores cantidades de
produccién menores costos.
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IMPUESTO .- (Tax)
Es la prestacin en dinero o en especie fijada par la ley, de carfcter ge
neral y abligatorio, a cargo de las personas ffsicas y morales, para cu—
brar sus gastos pGblicos. .

INDICADORES DE ESTRUCTURA FINANCIERA .- (Financial Structure Indicator. Index)
(Véase de Sol ia y Endeudamiento) .

INDICADORES [E LIQUIDEZ.- (Laquadity Indicator. Index).
(VGase Razones de Liquidez) .

INDICADORES DE RENTABILIDAD.- (Incame Retwrn indicator) (Index).
(Véase Razones de Rendimiento)

INDICADORES FINANCIERCS -- (Financial Indicatar. Index).
(Véase Razones Financieras)

INDICE DE COBERTURA -- (Covering index).
Uno de los {ndices de cobertura mfis usuales es el fndice de cobertura de
los costos financiercs para relacionar las cbligaciones financieras de —
una empresa con su capacidad para satisfacerlas, ejemplo:

Utilidad $ 4,000.00

Interés del 7\ sobre las cbligacio

2es, primera hipoteca 600.00
§ 3,400.00

Interés dsl 8t sabre cbligaciones

de segundo grado o hipoteca 400.00
Utilidad antes de impusstos $ 3,000.00
ER——

La cobertuxa total serfis $ 4,000.00 # (600.00 + 400.00), es decir, § 4.00

S
Esto implica que el valor crediticio de la empress, refarents a las deu—
das de primer grado es tan busno oo ses la suficiencia para cubrir los
costos f1joe ds financiacifn.
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INDICE DE SOLVENCIA INMEDIATA .- ((Quick solvency index).
(Véase Raz6n de Prusba del Acido o de Pago Immediato).

INFORMACTON FINANCIERA .- (Financial infoarmation).
1a dinfmica empresa contemporfnea y el cambiante mundo de los negocios, -
reclama infarmaci6n financiera oportuna, adecuada, confiable y accesible
para fartalecer el juicio o decisitn sobre algin asmmto de carécter finan
ciero o administrativo. Para cbtener dicha infarmaci6n es necesario con—
tar con un sistema de captacifn de operaciones que mida, clasifique, re—
gistre y resum en téouinos cuantitativos las transacciones financieras.

De esta manera, la administraci6n contard con una fuente de informacitn -
que permita:

- Captar, clanear y controlar las operaciones diarias
- Coordinar las actividades

- Estudiar las fases del negocio y proyectos especificos

- Contar con un sistema de informacién central que pueda servir a los
interesados en 1la enpresa camo: propietarics, acreedores, gobierno,
inversionistas y pblico en general .

MARGTNAL.- (Marginal incams.)
(Viase Producto Manyinal)

TMBOLVENCIA.~ (Insolvency.)
Estado de un indtviduo o una arganizacifn en 1la qus el pasivo exceds al -
valor razonable y realizable del activo disponible para su liquidacifn, -
Incapacidad o falta de pago de una dsuda a su vencimiento,

DIESPEDCION .~ (Interpretation).
Beplicacifn que concimrne frecusntemsnts al mministro de informacifn re-
lacionads con el propfsito, el contexto o las implicaciones de un estado
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o de una accifn. las interpretaciones “razanables® son las mis campatibles
con el acopio de informaciones consideradas camo verdaders y las mis ade-
cuadas. A causa de que la interpretacifn implica frecuentemente el hacer
conjeturas, los individucs difieren en la racionalidad de sus interpreta-
ciones, debido a las diferencias en el carfcter y extensién de experien—
cias pasadas con las cuales el caso presente puede carpararse y a causa -
de diferencias en cuanto a predisposicifn.

INVERSION .- (Investment).
Es una cantidad de recursos destinada a la adquisicién de bienes o mercan
cias con el fin de cbtener una utilidad, o bien, se refiere a cualquier -
aplicacifn de recursos con el propSeito de cbtener un rendimiento en un -
tiempo detexminado.

DNVERSIONES PERMANENTES .- (Permanent investments).
Texrencs, edificios, maquinaria y equipo iniciales de la empresa que de—
ben ser aportadas par los propietarios, las inversiones adicionales reque
ridas por la expansién o desarrollo de la empresa pusden financiarse por
medio de préstamos a largo plazo, o también, por reinversifn de utilida—
des.
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IILII
LIQUIDES. - ( Liquidity. )

la liquidez de una ampresa se juzga por su capacidad para satisfacer sus
cbligaciones a corto plazo a medida que éstas vencen, es decir, tienen —
que ver con el monto y la camposicién del pasivo circulante, que incluye
las cbligaciones de vencimiento préximo y con el activo circulante que se
esume es la fuente de recursos para pagar aquellas cbligaciones. La 1li-
quidez de la expresa se puede analizar mediante las razones financieras -
de capital de trabajo, prueba del &cido, rotacifn de cuentas por cobwar,
rotacifn de inventarios, etc.; par medio de un Estado Financiero Profomma
y especialmente, por medio de un flujo de caja.

LOTE ECONCMICO CE COMPRA .- (Econamical Purchesing Lot).
Es wo de los métodos de control de inventarios que se cita mis camurmen—
te para mantener bajos los niveles de inventario y costos unitarios con -
un mfntmo de agotamiento de existencias; es decir, determina el lote mSs
econfmico de campra que minimice los costos de inventario de la empresa.

El estudio del lote econfimico de campra abarca los costos de pedido, cos-
tos de mantenimiento de inventarios y costos totales. la determinaci6n —
del lote mfs econtmico de campra de un articulo dado del inventario se —
puade establecer mediante el enpleo de una férmula matemftica expresada -
de la siguiente manera:

Pérmulas Dondes

Q = Lote mfis econfimico de compra. —
(cantidad de la arden)

PxI R = Cantidad del artfculo que se con
Ejesplo: sme anualmente
Q=2 8 = Costo de comprar por orden
2 = 2000 unidades P = Precio pagado por unidad

I = Tasa del costo de mantenimiento
del inventario (expresado en tan
to por ciento anual)

2 = Nomero pramedio de artfculos en
el inventario en el tiempo



cando la férmula:

1 X .20

Q.“w . \[u,m - a0 e

Es de notarse claramente que el lote mis econfmico de campra es de 400 —
unidades. 1a aplicacifn de esta f6rmula es algo diffcil si se incurre en
descuentos par volumen de la campra, ain cuando el principio sea el mismo.
Con 1a exposicitn del ejemplo anterior nos podemos dar cuenta f&cilmente
de la inversifn en tiespo, esfuerzo y especializacifn que son necesarios
para llevar a cabo éstos cfilculos; por 1o que se tendré que hacer un mimu
cioso estudio de las necesidades que tiene la empresa de establecer nive-
les de inventarios, ya que si ésta tiene una gran cantidadad de pequefics
y variados articulos o meteriales que representan una buena parte del to-
tal del inventario, no es vilida la anterior exposicién, par 1o que se re-
canienda una mayor atencifin hacia los consumos, tiempo de surtido y exis-
tencia disponible a fin de no afectar la produccifn. Asfmiamo para empre-
sas cuys produccifin requiere de artfculos de un costo elevado, el volumen
y la frecusncis de cada canpra son decisiones separadas,

Es importante hacer notar que el tamaiio del lote varfia en funcifn de las
necesidades de 1a espresa y en la préctica, es imprescindible la cbten—
cifin de cifras y dstos lo mfis apegados a la realidad en una situacifn par
ticular. (Wiase Administracién Pinanciera de Inventarios).
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MEDICIONES INTBGRALES .- (Integral msasurements).

Nos suestyan hasta donde es posible lograr el cbjetivo integral de un ne-
gocio para cbtener un rendimiento satisfactorio de los fondos invertidos
en el mismo, consistente con el mantenimiento de una posicidn financiera
adscuada. Entre las medidas intsgrales mSs impartantss tenemos las si—
quientes:

- Rendimiento scbre la inversifn:

- De los dusifics o socics
~ Schwe la inversifn total

- Prusbas de mercados, etc.

METGOCE DE AMALISIS HISTORICD.- (Historical amalysis method) .
Coando se aplica para amalizar una serie de estados financiercs de la mis
=B exresa, a fecha o perfcdos distintos. El procedimiento de las tenden
cias que paxa efectos de la camparacitn se pueda presentar a base de:

Proosdimiento de serie de:

- Valaves absolutos

~ Variacionss relativas

- Indices

- Procedimientos ds tandencias

::oz-lmmom.- (Dynemic or horizontal analysis me-
Sistems de anfilisis que se basa en los datos proporcionados por 108 esta-
dos finmnciercs meferidos s varics ejercicios sucesivos. las camparacio—
nes horizontales ss pusden realizar contra estados finenciercs proforms O
poasmpuestos, otxo perfodo contable, otra compeiifa, etc. El procedimiento
pazn este nitodo es:

~ Procedimiento de asmntos y Disminucionss.
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METODO DE ANALISIS PROYECTADO O ESTIMADO.- (Estimate or devise plan analysis -
method) .
Se aplica para analizar Estados Financieros Proforma o Presupuestados, pa
ra incrementar la eficiencia y productividad de la empresa asf camwo a lo -
grar loe objetivos establecidos en el plan financiero. Los procedimientos
para este mStodo son:

Procedimiento dels

- Control Presupuestal
- Punto de Bguilihrio,

METODO [E ANALISIS VERTICAL O ESTATICO.- (Static ar vertical analysis method) .

Se aplica para analizar un Estado Pinanciero a una fecha fija o carrespon-
diente a un perfodo detemminado. Los procedimientos para este método son:

Procedimiento de:

- Porcientos Integrales

DE ANALISIS.- (Analysis Methods) .

5on aquellos que siguen un orden para separar y conocer los elementos des
criptivos y mmfiricos que integran el contenido de los Estados Financie—
ros. Entre sus principales caracteristicas tenamos las siguientes:

- Son un medio para medir y comparar hechos

- Pusden proporcionar indicics, provocar insimuacionss y sugestiones;
poner de manifiesto hechos y tendencias qus de otra manera queda—
rian ocultos

- Pusden sar enpleados en la direccifn de un negocio para ampliar el
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conocimiento que la administracién debe tener del mismo, con el fin de
hacer mis eficaz el control de las operaciones

- Son un auxiliar, no un sustituto de las cualidades mmmanas sobre las -
cuales descansa la correccifn y profundidad de la interpretacitn de —
las cifras

-~ Ninguno pusde dar una respuesta definitiva, mfs bien sugiere preguntas
que estfin gobernados por el criterio, que sirvan de guia a la interpre
tacifn de las cifras, etc.

Existen varios mitodos para analizar el contenido de los Estados Pinanciercs,
sin embargo, tomando ccmo base la té&cnica de la camparacidn se pueden clasifi
car en foom emmciativa y no limitativa, camo sigue:

Métcdos de Anflisis:
- Vertical o Estitico
- Horizontal o Dinfmico
- Bistfricos
- Proyectado o Estimado.

MEYCECS [E DEPRECIACION .~ (Depreciation Methods) .
De 1a necesidad de igualar hmsta donde see posible la depreciacifn contable
con 1a depreciacifn real, la contabilidad he dado arigen a distintos mStodos,
paxa s clculo en lilxos, los cuales presentan caracteristices especiales,
dado que tamsn en consideracifn distintas circunstancias y diferentss bie—
nes. Entre los mfs importantes mitodos de depreciacifn, tensmos los siguisn
tas:

Mitodo ds 1fnes Recta, Mitodo de Proporcifn Decreciants (de porcentaje fijo
sobre bese varisble y de 1a mms de digitos de los aflos), Mitodo de Anuali-
dades, Mitodo a Bass de Producciln, etc.

‘Todos los mitodos presentan ventajas y desventajas propiss, y la implanta—
cifn ds cads w0, depande del tipo de empress ds que se trate y de.las poll
ticas particulares de ls misms sin qus sss posible dar linesmientos genara-
les al respecto.



NETCDOS DE ANALISIS

ESTATICO

HORIZONTAL

HISTORICO

PROYECTADO

PROCEDIMIENTO DE PORCIENTOS INTEGRALES
PROCEDIMIENTO DE RAZONES SIMPLES
PROCEDIMIENTO DE RAZONES ESTANDAR

PROCEDIMIENTO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES

PROCEDIMIENTO DE SERIE DE VALORES ABSOLUTOS
PROCEDIMIENTO CE SERIE DE VARIACIONES RELATIVAS
PROCEDIMIINTO DE SFRIE DE INDICES
PROCEDIMIENTO DE TENDENCIAS

PROCEDIMIENTO DEL. CONTROL DE PRESUPUESTOS
PROCEDIMIENTO DEL PUNTO DE BQUILIBRIO
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NOFRMA (O ESTANDAR) .- Nomm or standard) .

Es una medida que indica de 1o que los resultados debersn haber aido bajo
las ciramstancias que prevalecieron.

NORMA [E OOMPARACION.- (Camparison nomm; standard).
Nos muestra cuando los resultados son buenos © malos, mejores O peares; es
tS, en forwa implicita o explicita, haciendo camparaciones del camporta—
miento actual con algln esténdar que se cree que es relevante. La tarea —
esencial es encontrar una norma O estfndar con la que puedan compararse —
las realizaciones. En general, hay tres clases de normas contra las cuales

puede coxpararse una cifra real:

- Una cifra presupuestal: calculados de antemano par el perfdo sujeto
a examen

- Una cifra histfirica que muestre el camportamiento de la empresa en -
el pasado; y

- Una cifra externa; es decir, los resultados de otras campaiifas conte
nidos en sus estados financiercs, o los pramediocs cbtenidos en los -
estados financiercs de cierto nfmero de compaiifas.

MMERD DMDICE.~- (Index mmber) -

Madida, generalmente un promedio estadistico, empleada para indicar las cua-
lidades commes imputadas a un grupo de partidas. Se usa frecuentemente un
s6lo mmero como fndice de las propiedades de todo el grupo, a pesar de —
que las consideraciones estadisticas indican qus el uso de los n(meros fn-
dices pusden ocasionar errores y falsas interpretacionss. Dsbe tenarse cui
dado soiwe todo cusndo los ndmeros indices se esplean camo substitutos de
uh grupo y particulanmente cuando los fenfmencs a 1os que se desean apli—
car tisnen intervelaciones camplejas que no se canprenden claramente. (Véa
se Procedimiento de Serie de Indices).
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E .= (Cbsolescance) .

Condicifin © proceso por el cual las unidades cesan gradualmente de ser dti
les o productivas cano parte de la propiedad, a causa de un cambio de cir-
amstancias.

Existen dos tipos de cbsolescencia:

- 1a que representa "la pSrdida noxmal en el valor causado por el pro-
greso nommal de la industria, la inadecuaci6n, cambios de la demanda,
en los productos, o en la ubicacifn, o alguna otra causa semejante”

- 1a que represanta “prdidas no previstas en el valar, e inesperada,
ocesionada por algin invento, por la suspensifn rfpida e imprevista
de la demanda, o par algn otra causa que sea una mera contingencia”

ORIGEN DE FECURSOS.- (Sources of funds).
‘Pérmino utilizado en el Estado de Origen y Aplicacifn de Recursos, que se
encuentra representado por: la utilidad neta de la empresa, dismimciones
del activo, mmentos de pasivo y aumentos de capital. (Véase Estado de Ori
gen y Aplicacitn ds Recursos) .
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PERICDO PROMEDIO DE COBRO .- (Collection average pericd) .
Es el tiempo que tarda en recupararse las cuentas par cobrar por cada ven-
ta efectuada a crédito; es decir, el n(mero de dfas que en pramsdio perma-
nece la venta a crédito en cuentas por cobrar, camo sigues

NGoero de dfas del ejercicio
Perfodo pramedio de cobro =

Razfn de rotaci6n de cuentas

por cobrar
Ejenplo:

- Ventas netas del ejercicio $ 5,100.00
- Saldo promedio mensual de

cuentas por cobrar $ 1,000.00
Razfin de rotacifn de cuentas por cobrar:

Ventas Netas o 5.100.00

Pramedic mensual de cuentas por oobrar 1,000.00 2ad

mmam.gss_g.m

Esto significe qus la enpresa tarda 66.7 dias en transformr en efectivo -
las ventas realizadas. Cabe hacer notar que existen tres formas para deter
minar el promedio de cusntas por cobxar tales camo: par saldos mensuales,
saldos finales y saldos inicial y final. El mfs usual es el que se muestra
an el ejemplo. (Viase Rotacitn de Cuentas por Cobrar y Razones de Liqui—
daz) .

PLAS TE VIEIO.- (Flient plan).
Este plan es similar al presupussto financiero de un negocio en donde los
procescs de plansscifn y control estfn intimsmente relacionados como: la -
actuscifn res] en términos de tismpo consumido entre cada punto de referen
cis y las comperscionss respectivas con 1o que se planed y la actuacifn —
propussta.



PLANEACTON [E UTILIDADES.- (Profit planning.)

Proceso de conducir las operaciones en forma tal que se alcance una meta -
fijada de utilidades: un aspecto del presupuesto global en el cual los fac
tores mfis importantes que afectan a las utilidades (por ejemplo, los pre—
ciocs de venta, el volumen, los precios de los elementos del costo, la efi-
ciencia en la operacifn, etc.) estfn relacionados con las utilidades, y se
Frepara un plan que indica un equililxrio deseado, presumiblemente alcanza-
ble, entre estos factores.

PLANEACION FINANCIERA.- (Financial Planning).
La foomlacifin sistemfitica de un conjunto de decisiones debidamente inte—
grados que determinan los propSsitos de una empresa y los medios para lo—
grarlos.

Es una de las mfis interesantes de las funciones del administrador financie

Las ventajas que proporciona la planeacifn son:

- Ayoda a definir cbjetivos

- Ls madicifin del éxtto y fracaso no es hasta el final, lo que permite
controlar y corregir en caso necesario

- Es un instrumsnto que predetermina beneficiocs e ingresos, para prede
terminar rendtwientos; la predeterminacifn de beneficiocs e ingresce
1a cbtensscs por sedio del Balance General y Estado de Resultados —
Proforsa.

Plazo de la Planescifn.- Perifdica y s largo plazo. Bs importante msncio—
nar que si 1s plansscifn financera se reduce a un afio, no es propia ya que
normaimente se entiende que es & 1 afio 5 mfis.

La Planeacitn Pinanciers dsbars ser s largo plazo pars las expansiones de
ls fiwice, substitucitn de activos £1308, sobre las estimacionss y planss
de venta pars el futuro cercano, estimscitn de los flujos de efectivo.
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Tazando en cuanta que debe sar flexible para soportar situaciones imprevis
tas camo podrfan ser una huelga, una recesién que afecten adversamente las
utilidades.

Los objetivos principales que se persiguen en la Planeaci6n Pinanciera son:

= Calcular los recurscs que se requieran para ejecutar los planes de
operacifn del negocio

- Determinar qué tanto de esos recursos se generara par cbra del nego
cio mismo y cufinto hatx§ de cbtenerse de fuentes exteriocres

= Identificar los mejores medios y fuentes de obtener recursce adicio
nales cuando se necesiten

- BEscoger el mejor método de aplicar todos los recursos (los genera—
dos par la propia empresa, camo los adquiridos de fuentes externas)
a ejecutar los planes de operacién.

De acuerdo con lo anterior, las polfticas financiera en la Planeacifn pue—
den clasificarse de la siguiente forma:

- Polftica solwe la citencifn de recursos necesarios para alcanzar —
los fines de la expresa (estructuracitn y monto del capital social)

- Polfticas solxe la utilizacifn de los recurscs propios de la enpre-
sa (capital social, ammentos o disminuciones del capital, utilida—
des retenidas)

- Politicas schre la utilizacifn de los recursos generados por la pro-
pis expresa (inversionss en activo fijo y capital de trabajo, inclu
yando politicas sobwre depreciacidn, smxtizacifn y agotamiento)

- Politicas sobre recurscs ajencs (monto del pasivo a corto plazo, lar
go plazo, garantias, pagos y gastos de financismiento)

~ Polfticas sobre las operacionss y control (compras e inventarios, -
costos de produccidn y de distribucifn, venta, crédito y cobranzas,
gastos de administracifn)
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- Polfticas sobre aplicacifn de utilidades (impuestos, participacién,
reinversiones, dividendos)

- Polfticas schre expansién y liquidacién de la empresa.

PLANEACION PERIODICA.- (Pericd Planning).

Es el proceso de hacer planes para todas las actividades de una empresa por
un perfodo determinado. Uno de los cbjetivos primordiales es el acoplamien—
to de los distintos planes que se hacen para las divisiones de una empresa.

PLUSVALIA.- (Surples Valve ar Appraisal).

Se conooce con este nambre el mayor valor que adquieren las cosas y, mis con
Cretamente, la tierra, por circunstancias ajenas a su propia naturaleza, ta
les camo la edificacifn circundante, el paso de un ferrocarril, la construc
cifin de una carretara o avenida, un camino y, en general, el progreso colec
tivo. La "Plusvalfa® puede dar margen a un “"superfvit" de revaluacién, Des-
de el punto de vista contable. (Véase Crédito Mercantil).

POLITICA FINARCIERA .- (Pinancial Politics. Policy).

Es el conjunto de lineamientos establecidos par funcionarics de la empresa,
sea su cargo oficial de Presidente, Vicopresidente, Administradar o Gerente
Genexal, en base a un estudio de las caracterfsticas del negocio con el fin
de lograr la optimizacifn de los recurscs de la mism.

PRESTIGIO MERCANTIL .- (Goodwill).

(Wiase Crédito Mercantil).

PRESUPUESTO.~ (Budget) .

Es w» plan escrito, expresado en témmincs de unidades O pesos, © en ambos -
cascs; la camplejidad de los proocescs y el dstalle del presupuesto puede va
riar considersblemente de un negocio 8 otro, las principales funciones del
presupussto son:

- Implantar, darle forms a ls Plansacifn Pinanciera
- Permitir el control presupusstal.
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PRESUPUESTO DE APLICACION DE UTILIDADES.- (Profit aplication's budget).

Bs aquel que con base en las utilidades presupuestadas, resulta importante
la elaboracifin de un presupuesto de aplicacién de las mimmas, de acuerdo -
con los planes proyectados y los datos derivados de los demis presupuestos
formulados, tales camo planes de expansién a largo plazo, presupuestos de
inversicnes, etc.; las restricciones de carfcter legal y estatutario que -
condicionsn tal aplicacifn.

PRESUPUESTO [E CAJA.- (Cash Budget).
Tambifn llamdo Presupuesto de Efectivo. Es simplemente un intento de pre-
dscir los flurjos de entrada y salida que se espera durante el perfodo que
abarca la Planeacifn Financiera. Los propSeitos principales del presupues-
to de efectivo pueden bosquejarse camo sigue:

- Indicar la situacifn de efectivo probable camo resultado de las ope-
raciones planeadas

- Indicar los excedentes o escaseces de efectivo

- Indicar la necesidad de recurrir a préstamos o la disponibilidad de
efectivo inactivo que invertir

~ Hacer provisifin en cumnto a la coordinacifn del efectivo en relacifn
con el total del capital de trabajo, las ventas, la inversifn y la -
deuda (el pasivo)

- Construir una bass s6lida para el crédito

- Construir una base s6lida para el control corriente de la situacifn
de efectivo, etc.

Bxisten dos enfoques principales que pusdsn utilizarse en el desarrollo —
del prempussto de la corriente de efectivo. El primsro es el "Mitodo de -
Ingresos y Dessmbolscs de Efectivo”, el cual supone un plan de utilidades
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detallado, y esencialmente representa una proyeccifn de la cuenta de caja tal -
cmo se reflejarfa por las proyecciones de ventas, gastos, inversiones de capi-
tal, etc. Es el mis sencillo y el mfs apropiado cuando se desarrolla un plan de
utilidades campleto, especialmente (itil para presupuestar el efectivo a carto -
plazo. El segundo enfoque es el "Método de la corriente de efectivo de la utili
dac neta®, con este enfoque, el camienzo del anflisis es la utilidad neta pro—
yectada, segtin se refleja en el Estado de Pérdidas y Ganancias Proyectado. Es -
especialments adecuado para hacer proyecciones de efectivo a largo plazo.

PRESUPUESTO [E CAPITAL .- (Budgeting Capital).
Es una lista de 10 que se cree que sean proyectos valioeos para la adquisicién
de nuevos actives fijos y el costo estimado de cada poryecto. Este presupuesto
usualmente se prepara por separado del presupuesto de operaciSn y se carga a un
comité de inversiones de capital.

PRESUPUESTO [E CARGOS INDIRECTOS .- (Indirect charge's hudget).
Este presupuesto nos presenta la estimacifn de los cargos indirectos que se con
siderarfn necesarics ercgar para la realizaci6n de la produccifn presupuestada.
Este es, de los presupusstos de costos, el de mds diffcil preparacién.

PRESUPUESTO IE COMPRAS .~ (Purchases Budget) .
Seiiala 108 materiales que se deberfin camprar durante el perfodo que abarca. Es-
te Prempussto se frepara tomando en cuenta el presupuesto de consumo y la polf
tica de inventarics y zateria prima, es decir, al desarrollar el presupuesto de
campras, el jefe de campras es reponsable de tres datos bésicos decisarios:

~ Pormulacifn de las polfticas directivas con respscto a los niveles de in-
ventarics de msterias primas

~ Dstexminacifn del nfmero de unidades de cada tipo de materia prima a com~
=ar, y

- Estimecifn dsl costo por unidad de cads tipo de material a comprar.

1a planificacifn cuidadoss de las compras pusde pressntar una isportante frea -
de ahcero ds costos en muchos negocics. (Vase Lote Eoonfmico de Campras) .
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PRESUPUESTO DE CONSUMDS DE MATERIA PRIMA.- (Raw Material consuption's budget).
Este presupuesto se prepara con base en el pronfSstico de produccifn, especifica
ciones técnicas y tamndo en cusnta memmas, desperdicios y produccitn defectuo-
sa, para presentar el material directo que se consumirg durante el perfodo.

PRESUPUESTO DE COSTO DE DISTRIBUCION.- (Distribution Qost's budget).
Este presupuesto nos presenta los gastos de operaci6n (gastos de venta, gastos
de administracifn y alguncs gastos financiercs) en que se incurrir§ al realizar
las actividades confonme a los planes.

PEESTPUESTO OE COSTO [E FABRICACION .- (Manufacturing Cost's budget).
Este presupussto se prepara mediante la conjugacifn de los distintos valares que
presentan los presupuestos de cperacifn.

PRESUPUBSTO [E INGRESOS .- (Income Budget).
£l cfsputo anticipado de los ingrescs, es el primer paso en la implantacifn de
todo programm presupuestal, en los arganismos privados, ya que este renglén es
el que proparciona los medics para poder llevar a cabo las operaciones de la ne
gociacifin. El presupuesto de ingrescs estd formado par los siguientes presupues
tos: Premupussto de Ventas y Premipuesto de Otxos Ingrescs.

PRESOPUESTO [E DVERSIOES .- (Investmant's budget) .
Bste presupussto se elabora, tomando como base las necesidades implicitas en —
las cifras de los prempuestos de operacifn y tcmando en cuenta las politicas -
ds la espresa, se presupusstan las inversionss, tanto fijas como circulantes.

PREETPUESTO fF CBRA IE MAND .- (Labor budget) .
Es 1a esttmacifn ds la chra de mano necesaria pra realizar la produccifn plansa
da. Dsbe besaree en el programm gensral de producciln y debe explearse para me-
dir y controlar la produccién. El cflculo de las necesidades de la chra de mano
exige la praparacifn de estimacionss qus indiquen lo siguiente:

- Ninero de emplendos gue se necesitarf cada mes
- Clase ds trabsjo qus se va a realizar y tarifs ds salarios, etc,
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Las operacionss de la fabricacin pusden analizarse tamando camo unidad la hora-
hosbre y la hora-mfquina, pero a veces esto es impracticable a causa de que las
operaciones quiz8 no se hayan estandarizado y que cuando se fabrique un gran nd
mero de artfculos, dicho anflisis entraia un trabajo demasiado camplicado.

Una vez aprobado el presupuesto de cbra de mano par el Comité de Presupuestos,
se corwierte en un estindar de operacién para los diferentes departamentes; de-
ben prepararse infcrmes periGdicos con el fin de que la direccifn tenga la segu
ridad de que se estf siguiendo el plan trazado.

PRESUPUESTO [E OPERACION .- (Operating hudget) .

Son aquellos premupusstos que presentan las cifras que repercuten en farma di—
Yecta en los resultados:

- Pronfisticos de Resultadcs
- Presupuestos funcionales: ventas, produccifn, etc.
- Presupuestos departamentales o de centroe de costos.

PRESUPUESTO DE OTROS INGRESOS.- (Other income budget).
Se refiere a 108 que no son los nonmales, consuetudinarics, o sean, los acceso
rics que tiene una entidad; es decir, aguellos con caracteristicas de no ser -
bésicos, propios y nommales del giro de la empresa, entre @stas se encuentran
las ventas de activos fijos, de desperdicio, desechos, etc.

PRESUPURSTO [E RESPONEABILIDAD .- (Responsibility budget).
Bstablece los planes en témminos de las persoras responsables de llevarlos a -
cabo. Bs por 1o tanto, una herramienta de control ya que constituye la afirma-
cifin de las actividedes esperadas o estfindares contra las cuales la actuacin
real podrs ser ccaparads despufs.

PRESUPUESTO [ RESULTADCE.- (Profit andloss budget).
Es aquel presupussto que canjuga todos los presupusstos de operacifn. Presenta
las utilidades que daben derivarse de las operacionss programadas y si todo el
plan qus se he trazado producirf resultados satisfactorios.
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PEESUPUESTO DE VENTAS.- (Sales of hudget.)
Es el eje de los demfis presupusstos en el mayar de los cascs, se cuantifica en -
unidades, en especie, por cada tipo o lfnea de artfculos, una vez depurado se —
procede a su valuacifin, de acuerdo a las condiciones de mercado (oferta y deman-
da).

El presupussto de ventas se puede calcular desde el punto de vista Deductivo o -
Indnctivo.

- Desde el punto de vista deductivo:
Se congideran ciertos factores camo: Especificos de venta, de fuerzas generales
y de influsncia administrative. Se calcula mediante la siguiente fémmulas

Donde:
P.V. = Presupuesto de ventas
V = Ventas del afo anteriar

PV. = (vir)ye a F = Pactares especificos de ventas
E = Pusrzas econfimicas generales
A = Influencia administrativa

Ejemplo:
Vantas del ejexcicio anterior $ 1,000.00
Pactcres especificos de venta 100.00
S $ 1,100.00
Pactores econfimicos ( - 98 ) - __100.00
Som $ 1,000.00
Pactores por influencisa adwinistrati
w (208 ) 200.00
Importe de ventas del mue-
vo ejercicio £.0.200.00
Sustttmyendo 1a feemilar
V.= (1,000.00 + 100.00 ) 9 1.20 .
PY. = (1,100.00 x .91 1.20

L& A 1,100.00 x 1.092
PY. = 1,200.00
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Tamando el resultado anterior se puede repartir en meees, por ejemplo de enero
a junio 708 y los restantes 30M.

~ Desds el punto de vista inductivo:
Se calcula partiendo de la base de que los accionistas par ejemplo desean obte
ner un dividendo neto sobre su inveraifin; luego entonces debemos llegar a de—
terminar las ventas necesarias para satisfacerla petici6n de los accionistas.-
Bjexplo: los accionistas de una expresa desean cbtener un 10% de dividendo ne-
to sabre su inversi6n. Se tiene un capital social de $ 800.00, asf tenemos que:

L @

(7) Ventas 1,200.00 100%
(6) Costo Variable 75% 900.00
Contribucifn Marginal 300.00 258
(5) Costos y Gastos Fijos 29% 86.80
Utilidad antes de Impuestos 213.20 1%
(4) Impuesto scbre la Renta y Parti
cipacifn de Dtilidades S0% 106.60
Otilidad despufs de Impuestos 106.60 50%
(3) Resexva Legal 58 5.33
Otilidad Repartible 101.27 954
(2) Ispuesto sobxe Dividendos 28 21,27
1)  Dividendo Neto (108 Inversin) 50,00 79

Como se podrd cbservar, este Estado de Resultados, estS calculado, partiendo -
dal dividendo nsto deseado par los accionistas. La columna 1, presenta el § de
impussto scbre dividendos, reserva legal, impussto scbre la renta y participa-
cifin de utilidades, costos y gastos fijos y variables en que la ampresa incu—
1riré para poder asf determinar las ventas suficientes para satisfacer la peti
cifn de los accionistas. La columa 3 se dstermina partiendo de la base que el
dividendo neto, utilidad repartible, utilidad despuls de impuestos, utilidad -
antes de impusstos y la contribucifn marginal; represantan el 1008 en cada ca-
80 y comparados con los parcientos de la colusma 1 cbtanemos el porciento que
dsbemos tensr por cada factor antes mencionado y as{ llegar a las ventas desea
das. La coluwns 2 nos mmstra la forms en qus se fusron cbteniendo los resulta
dos en base & las columnas 1 y 3.
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PRESUPUESTO FLEXIHLE.- (Plexible budget.)
No debe confundirse el Presupuesto Flexible con la caractaeristica de elasticidad
de que deben estar investidos 1los presupusstos en general. La elasticidad o flexi
bilidad, tambifn estf referida a los presupuestos fijos, para indicar que deben -
revisarse y adaptarse a las fluctuaciones del marcado, cbligando a la
administyacifn a cambiar o reconsiderar sus planes, cuando las situaciones que se
presentan son distintas de 1o previamente estimado.

El Presupussto Flexible es resultante de la consideracin anticipada de las varia
ciones que pudieran existir en los ingrescs y en las ventas; esta posible afecta-
cifin conduce a la predeterminacifn de los cambics factibles en los volGmenes de -
produccifin y par consiguiente en los gastos. En este tipo de presupuestos se con-
sidexan diferentes plancs alternos de aplicaci6n directa o immediata, en caso de

que las situaciones previstas cambien. Dichas variaciones se presentan dentxo del
cuerpo del presupuesto, en forma de cuwotas (por unidades producidas por ejemplo)

© en forma escalonada, fijando parcentajes sobre una base detexminada. Si dicha -
base se congidera como el punto en que la capacidad de fahricaci6n de la empresa

estf aprovechfindose en un 1008 de eficiencia, respecto de las ventas, y éstas se

estimen con base a la mfixima capacidad de absarcién en el mercado, se presentarfan
los resultados posibles, en un estado comparativo en que se pondrian las cifras a
cbtaner, cusndo la f&xice trabaje el 80, 90, 100, 110 y 120%, de su capacidad —
m,ﬂmln.

De esta manera, si se vande una cantidad meyor o menor a la que aparece en el pre
supussto base, sefialado en este caso con el 1008, se estarfa en posibilidad de cam
pexax las cifras resles con cumlquiera de las denfs estimaciones (808, 908, etc.).

PRESUPUBSTO PARA CONTICL .- (Control for budget) .
EZ]l prempuesto camo instrumento de control representa el curso a seguir para hacer
posibles ciertos abjetivos; pero por si solo, no evita las desviaciones de ese —
rubo o aseara la realizacifn de las metas. Por consiguiente se ejerce el control
paxa chessvar qus los planss ss cumplan.



PRESUPUESTO POR PROGRAMAS .- (Program budget) .
Es un conjunto de técnicas y procedimientos que sistemiticamente ordenadcs en far
ma de programa y proyectos, muestran las tareas a efectuar, safialando cbjetivos -
especificos y sus costos de ejecucifin, ademis de racionalizar el gasto pGblico, -
me)aramdo la seleccifn de las actividades gubernamentales. A medida que se van cO
nociendo y sabiendo de sus b resultados, ha hallado aceptacifn en el sector
privado, en expresas de gran magnitud, considerindose camo un instrumento bisico
para la tomm de decisiones, asf camo una justa y equitativa distribucién de recur
808.

PRESUPUESTO PRIVADO .- (Private budget).
Lo realizan las empresas particulares con el fin de lograr beneficios sociales y
utilidades. Primero estiman sus ingrescs para predeterminar su distribucitn o apli
cacifin; a la diferencia a partir del punto de equilibrio se denomina "utilidad o
pérdida®.

PEESTPUESTO PUHLICO .- (Public budget).
Lo efectfan los gobiernos tamando camo base los gastos que se hayan de ariginar -
debido a las necesidades pGhlicas y despufis plansan la forma de cubrirlos, anali-
zando la aplicacifin de los ingresocs, que habrén de provenir de la recabacién de -
twpuestos. La diferencia a partir del punto de equilibrio en las entidades guber-
namentales se titula “Paltante o Scbrante®.

PRESUPUESTOS PIACIERCS .- (Pinancial budget).
Son aguellos presupusstos cuyas cifras estfn en relacifn con las finanzas de la -
ayresa. Comprende el Presupussto de Caja (arigen y aplicacifn de recursos) y to-
do la serie de operaciones de tipo financiero en que no interviene la caja, cam
poade ser un trusque, un intercambio, un pago con documento, etc. Adamfis es gene-
zal el presup > que se termina de elaborar al Gtlimo, porque recibe cons-
tantes ajustes, que incluso son los finales.

PROCEDDIRNIOS DE MPENTOB Y DISMINUCIONES .- (De and incy pro Proced!
La base de este método radica en la camparacifn de estados financieros del mimmo
gfnero, correspandients a dos ejercicics, se realiza en forma dinfimica u horizon
tal. Tales cotejos se llevan a cabo medimnts la formulacifn de estados carparati
YO8 que pexmiten conocer y eaminar el porqué de los cambics habidos en la awpre
= ds un periodo s otro. Ejesplo:
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ACTIVO CIRCULANTE 1978 1979 DIFERENCIAS
+) (=)

Efectivo $ 15 22 7
Clientes 70 85 15
Inventarios 10 100 10

$ 195 207 10

N
~

Bste estixlio es desarrollado sohre los dos estados financiercs principales, cuyos
amentos y disminuciones al analizarse, permiten evaluar la eficiencia y producti
vidad con que se efectuaron las operaciones en los dos ejercicios. (Véase M&todo
de AnSligis Horizontal o DinSmico) .

ENTO DE PORCIENTOS INTEGRALES. - (Integral porcentage's process. Procedure).
Es un mftodo de anflisis vertical, que se hace en los estados financieros pertene
cientes a un mimo perfodo. Consiste en la separacifn del contenido de los estados
financieros a una mism fecha o correspondiente a un mismo perfodo en sus elemen-
tos O partes integrantes, con el fin de poder determinar la proporcifin que guarda
cada una de ellas en relacifin con el todo, es decir, el todo es igual a la sum -
de sus partes de donde al todo se le asigna un valor igual al 100% y a las partes
un parciento relativo. Par ejesplo: se puede enfocar a estados financiercs estfti
cos, dinfixicos, bsicos o secundarics, etc., tales camo balance general, estado -
de pfnlidas y ganancias, estado de costo de ventas, estado del costo de produccifn,
estado analftico de gastos de fabricacifn, estado amalftico de gastos de venta, -
etc. (Viase Mitodo de Anflisis Vertical o Estftico).

PROCEDIMIENTO [E RAZONES ESTANDAR - (Standard ratios process. Procadure).

El tmplantar el uso de razones estfndar en una expresa lleva camo pretensifn que
sirvan como instrumento de control, uno de cuyos cbjetivos es tratar de reducir -
costos y optimizar resultados, mediante su comparacién constante con los hechos -
reales. Tales cosparacionss permiten establecer desviaciones tanto positivas camo
negativas, las primeras significan que se mejoré el estfindar implantado y las se—
qundas mostrarfn deficiencias en la operacifn del frea examinada; los estindares
son ls regla general y las desviaciones son las excepcionss a dicha regla, Cabe -
hacer notar que no todos los aumantos son positivos; por ejerplo:
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OONCEPTO R A Z ON
Esténdar Real

RazBn de Cuentas por Cobrar 2 veces 3 veces

Perfodo Pramedio de Oobro 35 dfas 40 dias

Podemos cbeervar que la desviacifn en la rotacifn de cuentas por cobwar es
positiva, ya que el nfmero de veces que se han cobrado las cuentas por co-
brar es mayor con respecto al estindar, y el perfodo pramedio de cokxo, —
tanbién es positivo, sin embargo, nos est§ representando una tardanza de -
cinco dias para cobrar las cuentas por cobrar.,

Las razones estfindar se dividen en:

- Internas.- Se elaboran con datos de la propia empresa, sobre sus ope
raciones y actuaci6n en ejercicios antericres.

- Externas.- Se forman con la informacifn que se obtenga de empresas -
del mismo giro y cuyas condiciones de operacifn sean simi
lares.

las razones estfndar Internas y Externas se calculan bSsicamente por medio
de pramedios estadisticos, los mis cammes son: Pramedio Aritmético Simple
(Madia), Mediana, Modo, Pramedio Geamftrico y Pramedio Amfnico. (Vase ME
todos de Anflisis Vertical o Estiticos).

PROCEDIMIENTO [E RAZONES SDMWPLES.- (Simple ratics process. Procedure) .

Oonsiste en determinar las diferentes relaciones de dependencia que axis—
ten al comparar las cifras de dos o mis conceptos que integran el conteni-
do de los estados financiercs de una empresa. Se aplica en forma vertical

y horizontal, las més usuales son: Capital de Trabajo, Rotacién de Cuentas
por Cobxar, Rotacifn de Inventarios, Indice de Solvencia Inmediata, Razfn

ds Estabilidad Pinanciera,de Endeudamiento, Rendimiento Sobre la Inversién,
etc. (Véase Mitodo de Anflisis Vertical o Estiticos).
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PROCEDINIENTO [E SERIE DE INDICES .- (Indexs series process) (Procedure).
Tiene cowo f£in detexminar la impartancia relativa de las cifras de los distintos -
renglones similares de los estados financiercs. la base de camparacién es con el -
estados financiero de mayor antiguedad. Ejemplos

Conceptos hanogénecs 17 1978 1979

Ingrescs $4,000 1000 7,000 1758 10,000 2508
Costo (2,000 50 (3,000 _75 (5,000 125
Ctilidad Bruta S2.000 20 4000 o0y 2000 123

ia base es el inparte de las ventas del afio de 1977, para detaxminar que tan gran
de es la cifra conparada con la cifra base, para lo cual se divide la cifra campa
zada entre la cifra base (Véase Método de Anflisis Histfrico).

PROCEDIMIENIO [E SERIE [E VALORES ABSOLUTCS.- (Unconditional bonds series process. Procedure
Tiene como finmalidad ordenar cronolégicamente la serie de cifras absolutas de los
distintos renglones homogénecs de los estados financiercs. Ejemplos

Oonceptos homogfinecs 97 1978 1979

Ingrescs $ 2,000 2,500 4,000

Costo de Ingvascs 1,500 1,700 2,200

Margen sobre Ingrescs 2300 B0 LS80
4,000

3,000 // Ingrescs
Miles de Pescs 2,000 / Costo ds Ingresce
1,000 Margen sohre Ingre

1977 1978 1979
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Este procedimiento es aplicable a cualquier estado financiero, para apreciar los
cambios absolutos de los rubros financiercs, ademfis es Gtil al auditor externo e
interno (Vase Método de Anflisis Histfrico).

PROCEDIMIENTO [E SERIE DE VARIACTONES RELATIVAS.- (Relative varations series process.)
Su funcifn es ordenar las variaciones absolutas y relativas de los renglones homogé
neocs de los Estados Financiercs de una erpresa. Se tama camo base el documento fi—
nanciero de mayor antiguedad, cbteniendo variaciones de porcientos (aumentos o dis-
mizuciones de las cifras cmpradas). Ejemplo:

Conoeptos harogénecs wn 1978 1979

Ingrescs $4,000 100 5,000 258 6,000 50%
Costo (3,0000 75 (3,450 15 (3,900 30_
Urilidad Bruta 0000 23% L2330 AW 2400 208

ia obtencifin de las variaciones relativas se determinS como sigue: tanto los ingre
808 y costos de los anos de 1978 y 1979 cada wo par separado, se dividir&n entre
las cifras del afio base (1977); el resultado se multiplicar§ par cien y al misw -
se le restarf un 1008, quadando el porcentaje de aumento o bien de dismimucifn. El
paxciento de 1a utilidad bruta se determina por la diferencia de las ventas y el -
costo en cada ano. (Véase Método de Anflisis Histérico).

PROCEDIMIENTO [E TENDENCIAS.- (Trend's process. Procedure).

Bstudia la marcha de la exwesa durante varios afos as{ cam las etapas progresi—
vas O regresivas que sequramente oanrirén en el desarrollo del miamo. la importan
cia de este mftodo radica en hacer posible la estimacifn de bases adecuadas de los
cambics futurcs en las expresas y ofmo y por qué las afectarfn. Oamo su nambre lo
indica, este mftodo congiste en examinar las tendencias o patrones de conducta que
sigue w negocio 8 1o largo del tiampo y a través de sus cifras, camo cuando obser
vacs we serie de cifras cualesquiara. (Véase Mitodo de Andlisis listérico).
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PROCEDIMIENTO DEL CONTROL DE PRESUPUESTOS .- (Budgetary Control Process. Procedure).
Los presupusstos indican el plan que debe seguirse para lograr los cbjetivos de la
empresa, comparando 1o realizado con 1o que debe hacerse; se puede carregir oportu
namsnte la desviaci6n y su origen, para evitarlas en lo futuro.

El presupuesto eés un mecanismo de “control" que camprende un programa estimado, pa
ra las cparaciones de un perfodo futuro. Los presupuestos en las empresas pexmiten:

- El establecimiento de metas definidas a lograr

- Prameve la cooperacifn necesaria para que los planes de la empresa se reali
cen

- Establece medidas de contxol que verifiquen si lo acbrenido estf conforme a -
1o planeado

- la técnica presupuestal indica el arden en que deben formularse los presu—
Pusstos. Presupm de V , Presup > de Produccifn de Inventarios, —
Premupuesto de Costo de Ventas, Presupuesto de Gastos de DistribuciGn, Presu
puesto de Caja, etc. (Véase Método de Anflisis Proyectado o Estimado).

PROCEDIMIENTO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO.- (Breckeven point process. Procedure).
Representa una eficiente ayuda a la administracitn de la empresa en lo referente a
toma de decisiones, par 10 cual resulta conveniente su constante utilizacifn en —
los casos en qus resulte aplicable. Nos reparta datos anticipados, ademis de ser -
un procedimiento flexible que en ganeral se acanoda a las necesidades de cada em—
presa, de tal forma que es aplicable a enpresas que trabajan con una o varias l{—
neas de ventas.

El punto ds equililrio se pusde dsterminar desde el punto de vista estético y dinf
mico.

Desds el pimto de vista estfiticos
Es el punto en gue ¢l volunen de ventas es exactaments el necesario para absorver
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sus costos y gastos, de tal manera que no gane ni pierda. Se calcula madiante la sf
guiente férmula:

Gastos fijos
P. B = 1- Gastos variables
Ventas

Ejesplo:

Datos: del afio de 1978 para determinar el punto de equilibrio para 1979.
Gastos Fijos $ 50.00 Ventas $ 200.00
Gastos Variables $ 120.00 vtilidad Neta $§ 30.00

Susti tuyendo:

50.00 50.00 50.00
PE = /= = ——— = == =« 12500
1 - 120.00 1 -0.60 0.40
200.00

Este resultado nos indica que la enpresa necesita vender para 1979 la cantidad de
$ 125.00 para no perder ni ganar y que las ventas en exceso a esa cantidad propor-
cionarén un incremento en la utilidad neta, de 0.40 por cada peso vendido.

Casprobacifn:
Ventas $ 125.00 Gastos variables $ 75.00
Gastos variables 608 75.00 Gastos fijos 50.00
Utilidad bruta $ 50.00 Total de gastos $.223,00 P. Bquilihrio
Gastos f£ijos 50.00 Ventas efectuadas $ 200.00
Utilidad Neta § 0,00 Ventas P. equilibrio 125.00
$.75.00 X .40=30
Utilidad Neta

Deade el ponto de vista dinfimico:

Esta situscifn se presenta gensralmsnte en ls espresa cuando Gsta dossa calcular -
las ventas necesarias para cbtener una utilidad deseada, es decir, presupons un —
rendisiento para el Capital Social o Contable.
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Para detsxminar las ventas necesarias para alcanzar la utilidad deseada bastarf —
agregar a los gastos fijos el monto de esta utilidad con la cual la féimula queda
ds la siguiente foxma:

P.E. = Gastos fijos + Utilidad deeeada
3 - Gastos variables

Ventas

Ejenplo: supongamos que la misma empresa del ejenplo anterior desea cbtener una —
utilidad del 108 schre su Capital Social o Contable.

Datos: del aio de 1978 para detexminar el punto de equilibrio para 1979.

Gastos fijos $ 50.00 Ventas $ 200.00
Gastos variables $ 120.00 Capital social $ 700.00
Utilidad deseada $ 70.00
Suostituyendo:
50.00 + 70.00 120.00 120.00
PE. = - - - I’n nn
1- 120.00 1 -0.60 0.40
200.00

Este resultado nos indica que la empresa necesita vender en 1979 la cantidad de —
$ 300.00 para cbtener una utilidad de $ 70.00 (Ver gréfica).
Oomprobacifin:

Ventas $ 300.00

Gastos varisbles 180.00

Utilided bruta $ 120.00

Gastos fijos 50.00

Ul4ded neta  £.70,00,

Chesrvando ls gréfica, el punto de equilibrio se encusntra en ambos casce al mismo
nivel, o sea, a $ 125.00 ya qus se trata de la mism expresa y lo Gnico que varia
es el margen de utilidad que eza de § 300.00 al vendar $ 200.00, a § 70.00, una —
vez alcanzada 1a cspacidad deseada de ventas qus es an ests caso de § 300.00. NSts
se que 18 1{nes de gastos £ijos es la mimms para ambos cascs (estfitico y dinfmico)
FuSS su importe permansce constants.
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PROCESO FABRIL .- (Manufacturing process).
Activided de transformacifn, -w,mmmm&uudefm

prodctivos hasta la produccifn final.

PEODUCTIVIDAD.- (Productivity. )
Aendimiento efectivo cbtenido en cualquier proceso o producto en funcién de uro o
ufis factores de produccifn. La productividad se calcula generalmente como un nfime
o Indice, que repressnta la razfn entre la cantidad producida y los insumos 0 —
elemantos aportados paxra lograrla.

PRODOCYO [EL ESTADO.~ (Goverment products).
S el ingreso que percibe el Estado par concepto de actividades que no correspon—
dan a dexdas pGblicas, sino derivado de la explotacifn de sus bienes patrimonia—
les.

PRODUCTO MARGINAL.- (Marginal product.)
S3 la diferencia entye el precio de venta y costo variable. Sinfinimo, contribu—

cifn sarginal e ingreso msrginal.

PROFOEMA .- (Proform) .
Azwmino aplicado a un balance general, a otxo estado 0 a una cuenta.

= Qus contiensn total o parcialmsnte cifras u otros hschos supusstos, alguna indi
cacifin de carfcter y propfeito del contenido del estado o cuenta y los supuss—
s e que se bass, ordinarismente acospeiados del término qus se comenta, O

= Oue no contiens cifras, pero que se propone indicar la forms, el alcance, las -
discrepanciss y otras caracteristicas de ws pressntacifn propussta.

PROGEWS,.- (Program) .
Cmlgriers o varias de las actividades principales de un crganisso O de un grupo
ds cxganiscy, epresados como BB funcifn prisaria, que cubren un ejexrcicio so—
cial o m parfodo msyor.
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PROGRAMA DEL PRESUPUESTO-- (Budget program) .
Es un plan preconcebido, el cual debe de ir en funcifn directa con las caracteris
ticas de la empresa y deben tener una proyecciSn futura y ser encaminada hacia un
cbjetivo claramente definido, para lograrlo es imprescindible coordinar y contro-
lar todas las funciones que conducen a alcanzar dicho abjetivo.

PRONOSTICO EXTERNO .- (External farecast).
Se utiliza para pronosticar las ventas el cual se basa en la relacifn que pueda -
observarse entre las ventas de la empresa y detexrminados indicadores econfmicos,
tales camo el producto nacicnal bruto y el ingreso privado disponible,

PRONOSTICO INTERND .- (Internal forecast).
Es otxo de los medios para icar las , el cual se basa en las estima-
cizes de los vendedores de campo de los que esperan vender el ano siguiente. Pue
den surgir ajustes relacionados con factores internos adicionales, tales camo: la
capacidad total de la produccifn.

PROVISION .- (Provasion).

Bn general, smministracifin, sefalamiento, creacifn o conservacién de lo necesario
O conveniente para cubrir uma o varias cbligaciones © eventualidades. En contabi-
lidad, denota uno O varios cargos a las cuentas de operacifn los cuales, uma vez
acumilados en las cuentas acresdoras respectivas, constituyen las “Reservas”. Par
ejamplo: la provisifn para el pago del Impuesto Scbre la Renta, es un cargo a las
operaciones del ejercicio para constituir la reserva de pasivo correspondiente. -
En el lengquaje comin suelen confundirse las “Provisionss” con las “Reservas”. Con
tablemente, s provisifn pusde ser también en una cuenta deudora que represente
uns existencia o remssa de mmerariocs destinada a solventar una o varias obliga—
ciones o eventuslidades. (Wiase Reservas) .

PROTECCIONEE PINMICIERAS .- (Pinancial projections) .
Un sistems presupusstal razonable debe incluir un pronfstico de balance y si Gste
produce wne situacitn financiera satisfactoria deberfn considerarse los ajustes -
que procedan al programs de opsraciones, con referencia particular a las fuantes
de donde se dimane la situacifn.
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PRUEBAS [E LIQUIDEZ .- (Liquidity tests).
(VSase Rarones de Liquidez) .

PRUEBAS DE MERCADO .- (Markets tests).
(Véase Razones de Mexrcado) .

PRIEBAS DE RENDIMIENTO .~ (Income tests) .
(Véase Razones de Rendimiento) .

PSUEBAS OE SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO .- (Debt and solvency tests).
(Véase Razones de Solvencia y Endeudamiento) .

PONTO [E BQUILIBRIO.- (Breakeven point.)
(Véase Procedimiento del Punto de Bquilihrio).

PUNTO DE REORIEN .- (Rearder of point).
B3 uwo de los mftodos de control de inventario, que sirve para mantener bajos los
niveles de inwventario y costos unitarics con un mfnimo de agotamiento de existen-
cias.

Una vez que la expresa ha calculado su lote mis econfmico de campra, debe estable
cer un punto de recxrden de pedidos, O sea, el nivel de inventario necesario entre
la colocacifin y 1a recepcifn de pedidos mediante la siguiente f6rmula:

Punto de Recrden < (Intervalo para recepcifn en dias) ¢ (Utilidad diaria)

Por ejamplo: 51 um express supiera que necesita 10 dias para recibir un pedido -
uwm vez que ésts se coloca y utiliza 5 unidades de inventario diariamente, el pun
to de recxden del pedido serfis de 50 unidades,(es decir, (10) por (5)) Tan pronto
camo el nivel de inventario de la empresa llegus a 50 unidades, se colocarfa un -
padido por um cantidad iqual a 1la del lote mfs econfmico de campra. Este padido
se recibirfa exactassnte coando el nivel de inventario llegue a cero.
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Esta férmla de punto de rearden de inventario se basa en la suposiciSn de un
intervalo fijo entre la colocacifn y la recepcién del pedido y la utilizacifn
fija diaria. Sin embargo, se encuentran férmulas mSs sofisticadas de punto de

recxden de pedido, basadas en suposicionas mence restrictivas. (Véase Adminis
tracifin Financiera de Inventarios).
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RAZONABILIDAD.- (Pairness).

Propiedad de los Estados Financieros de transmitir infommaciSn adecuada, particu
larmente cusndo van accmpaiados de 1a declaracién de un Contadar Pdblico basada
en el principio de importancia relativa y riesgo probable (en un infarme de Audi
toria en fomma corta), donde se dice presente “razanablemente la situaci6n finan
ciera y los resultados de sus operaciones”. Esta declaracifn diferencifindola de
los Bstados Financiercs por $i mimmos confnmente se entiende que indica, sin ex-
cepcionss o salvedades establecidas, que el Contador ha cumplido al menos con —
las siguientes condiciones:

- Por cuanto al examen

- A los contzoles interncs de su cliente y a los métodos contables durante el
perfodo revisado

- A los Bstados Pinancieros, incluyendo las rnotas adjuntas

- A calquier alejamiento de las condiciones precedentes considerado por el
Contadcr Pblico como importante o de monto considerable, etc.

BAZON CIRCILMNIE.- (Current Ratio).
(Vase Razfn de Capital de Trabajo y Razones de Liquidez).

RRA2ON DE CAPTTAL CONTABIE A LOS ACTIWS TOTALES.- (Net worth ratio total assets).
Mide la capacided dsl capital contable para financiar los activos totales de la
expxesa, es decir, seiiala la participacifn ds la inversifn de los accionistas en
el total de los activos de la exresa. Ejamplos

Capital Contable _ § 6,500.00 , ¢ o gy 6 814

Activos Totales $ 8,000.00
Esto significe que la participacitn ds la inversifn de los accionistas en el to-
tal ds los activos de la empress es del 81%. (Vimes Razones de Solvencia y Endeu

desdento) .



82

RAZON DE CAPITAL CQONTABLE A PASIVO A LARGO PLAZO.- (Net worth ratio of long term
liabilities).
Al igual que la razfn de proteccifn al pasivo circulante, esta razén es subsidia
ria a la razfn de estabilidad financiera, se aplica genaeralmente para determinar
la garantia que tienen los créditos de los acreedores a largo plazo. Esa razfn -
es una forma de estimar qué tan cubiertos se quedan los pasivos a largo plazo, -
pero no quiere decir que sea la Gnica manera para determinarla. Ejemplos

Capital Contable _ $ 6,500.00 $ 13.00
Pasivo a Largo Plazo $ 500.00

El resultado nos indica que los propietarios invierten $ 13.00 en la empresa por
cada peso de inversifn de los acreedores a largo plazo. (Véase Razanes de Solven
cia y Endeudamiento) . '

RAZON [E CAPITAL [E TRABAJO.- (Working Capital Ratio).
Se aplica para detenminar la capacidad de pago a corto plazo de la empresa, el -
{ndice de solvencia de la mism, asfmismo para estudiar el capital de trabajo, -
etc. Se determina de la siguiente manera:

Activo Circulante _ $ 2,500.00 $ 2,50
Pasivo Circulante $ 1,000.00

Esto significa que la empresa dispone de § 2.50 de activo circulante para pagar
cada $ 1.00 de obligaciones a corto plazo. Generalmente en nuestro medio se ha -
aceptado camo buers la razfin de 2 a 1, es decir, que por cada $ 1.00 que log —
acresdores a corto plazo hayan invertido, debe existir par lo menos $ 2.00 de ac
tivo circulante para cutxir esa deuda. Cabe hacer notar que cada empresa comer—
clal, industrial, etc. tiene sus propios y peculiares problemas y caracteristi—
cas, que indudablemente se reflejan en sus propias razones, de ahf que la razén
de capital de trabsjo de 2 a 1 para determinads empresa pusde ser buena, sin em-
bargo, para otra pusde no serlo. (Véase Razones de Liquidez).

20N DE COSTO [E PRODUCCION A ACTTVOB PLICS.- (Production cost ratio settled assets).
£l activo £1j0 es el patrimonio de la exresa industrial que debe ir acampafiado
de U productividad justa. Es importante para la administracifn de la empresa -
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si su activo fijo estf produciendo lo suficiente camo para respaldar la inver-
aifn hecha, 0 como fundamento para la adquisicifn de una nueva maquinaria.

Los activos fijos se adquieren para producir O pramover aumentos en la produc-
cifn, reducciones de costos, etc. la utilizacién de los activos puede medirse
con referencia a la actividad del costo de producciSn. Ejemplo:

osto de Produccifn $ 1,600.00 - 5035
Activos Pijos $ 4,500.00

Esta razfin indica que par cada peso de inversifn en activos fijos se generan -
$ 0.35 de costo de produccifn. (VSase Razones de Productividad).

RAZON DE CUBNTAS POR CUBRAR A CAPITAL [E TRABAJO.- (Working Capital to accounts -
receivables ratio).
Mide la dspendencia del capital de trabajo respecto a cuentas par cohrar. Sien
do las cusntas por colxar uno de los principales elementos del capital de tra-
ajo, este concepto debe estar scmetido a posibles reducciones en valar y ests
en uoa buena medida para conocer su influencia en la estructura del capital de
txabajo. (Véas- Razones de Liquidez). Ejemplo:

Cosntas por Colwar (netas) . S 1,000.00 - § 66,663
Capital de Trabajo $ 1,500.00

RAZ0N CE DIVIDENDOS POR ACCION.- (Listing of dividends per share).
Sefiala coal es el rendimiento pagado por accifn. Cheervando su tendencia tam—
bién posde dsterminarse cufl es 1a politica de la empresa con fines de declara
cifn de dividendos. El1 porciento de dividendos ganados se basa en los dividen-
dos dsclarados durante el aflo, que cam ejenplo suponemos sean de $ 23.00 por
accifn. Se dstermina ds 1a siguiente menera:

Dividendos por Accifn . 8 23.00 _ 520
Pracio ds Mexcado ds uns Accifn § 150.00



1a tasa de dividandos decretados por acci6n es del 15.33%, ésto es, 56.67% mence
que la tasa de rendimiento ganado (Véase Raz6n de Utilidad Solwe Precio de Merca
do de Acciones), y esto demsstra con la razfn de proporcidn de pago, (Véase Ba-
z2ones de Msrcado, Razfin de Utilidad Sobre Precio de Mercado de Acciones y Razfin

de Proparcifn de Pago) .

RA20N DE ENDEUDAMIENTO .- (Debt ratio).
Determina que porciSn de capital propio y ajeno funciona en la empresa y la par-
ticipacifn de los propietarios y acreedares en la misma; nos sefiala también la -
capacidad de pago o solidez. El mftodo es de tipo vertical, y se detexmina de la
sigquiente manera:

Pasivo Total _  $1,500.00 _ ¢ g0
Activo Total $ 8,000.00 —

El resultado obtenido nos indica los activos financiercs par dewda; y la estabi-
lidad del valar de los activos depende de su liquidez y de la seguridad de la co
riente de ingrescs derivados de estos activos. (Véase Razones de Solvencia y En
deudamiento) .

D FINANCIERA (APALANCAMIENTO).- (Financial stability ratio).

Mide la participacifin de los intereses ajencs en el negocio con relacifn a los -
intereses de los propietarics, es decir la proteccifn que ofrecen los propieta—
rios a los acreadores asf cam la capacidad de crédito de la empresa. Se calcula
de la siquiente msnsra:

Cepital Contsble _  $6,500.00 _ ¢, 3,
Pasivo Total $ 1,500.00 —

En este caso 1s relacifin nos concluye que por cada peso financiado por los acres
doves, 1a esprass o invertido 64.33. También nos musstra la "estructura dsl ce-
pital®, es decir, misntras mencr pasivo contraiga la empresa menor serf el pro—
ocantaje de utilided relativa qus cbtanga de su inversi6n propia, y vicevarsa mien
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tras mayor sea el pasivo o apalancemiento la utilidad resultard mayor. (Véase Ra
zones de Solvencia y Endeudamiento) .

RAZON DE INVENTARIOS A CAPITAL DE TRABAJO.- (Inventory to working capital ratio).
Nide la depsndencia del capital de trabajo respecto a inventarics. Siendo los in
ventarios uno de los principales elementos del capital de trabajo, deben ser me-
didos, vigilados y scmetidos en su caso a posibles reducciones de valor. (Véase
Razones de Liquidez) . Ejemplo:

Inventarios - $_ 800,00
Capital de Trabajo $ 1,500.00

- adadds

RAZON DEL CAPTTAL CONTARIE A CAPTTAL SCCIAL .- Net worth ratio to social-capital).
Titulada tzmbién como Razfn del Valar Contable del Capital, tiene camo fin deter
minar el capital contable contra la inversifin pagada par los accionistas (capi—
tal social pagedo). Se determina de la siguiente manera:

Capital Contable - $ 6,500.00 - $ 2,30
Capital Social $ 5,000.00

Esto significa que por cada peso qus la empresa tiepe trabajando como capital —
inicial, existan ademfis $ 0.30 de utilidad. Un resultado inferior a uno expresa-
ria pfrdids del capital social pagado, por tal razfin los accionistas conocen par
madio de este fndice los excedentes que existen en la mism y que aumentan su ca
pital. (Wase Razones de Solvencia y Endeudamiento) .

RAZON DL PROSIMONIO DOVILIZADO .- (Inmnbilized patrimony ratio).
Mide 1a capacidad dal capital contable para financiar los activos fijos inmovili
Zados de 1a expwess, es decir, detarmina la parte del patrimonio que se encusn—
tra trmovilizado; asfwisso, para detemminar de qué recursos dispuso la ewresa -
para financiar su activo fijo. Se determina de la siguiente manera:

Activo Fijo . B0 | g0
Capital Contable $ 6,500.00
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1o anterior nos indica $ 0.69 estin imovilizados en inversiones permanentes de
cada peso del patrimonio de la empresa. Si una empresa ha invertido una propar—
cifn excesiva del capital en activos fijos, su influencia se dejar§ sentir en el
capital de trabajo, compramstiendo la liquidez de la misma. (Véase Razones de —
Solvencia y Endeudamiento) .

RAZON CE PASIVO A LARGO PLAZO A CAPITAL DE TRABAJO .- (Liabilites ratio long term —

working capital).
Se aplica cuando se han tamado pasivos a largo plazo para inyectar recursos al -
capital de trabajo, por tanto, no podr§ exceder de 100 par ciento. Si ésto suce-
daera, se determinaria que los créditos a largo plazo se han desviado a la inver
sifin de activos £ijos, pago de dividendos o disminuciones de capital social. Un
porcentaje bajo significa el posible acceso a financiamiento a largo plazo. Ejem
plo:

Pasivos a largo plazo - S __500.00 - 2an

Capital de Trabajo $ 1,500.00

BEn este caso, la razfn nos indica que el 33.33t% del capital de trabajo ha sido -
£inanciado con préstamos a largo plazo. (Vémse Razones de Solvencia y Endeuda—
miento) .

FAZN OF PRODUCCION TOTAL.- (Total production ratio).
1a utilided de las enpresas nO se genera nada mfs por los dusiice sino también —
7x los acresdores a largo plazo pues es inversiSn permanente que la empresa es-
tf trabajando con ella, es decir que serS tomada en cusnta en varios ejerciciocs.

1s utilided gue genera uns eapresa nO la genera nads mfs ¢l capital propio, sino
tanbifn el extermo. Pjesplo: Uns expresa opera con capital contable de $ 6,500.00
solicita un préstamo a largo plazo (pasivo consolidado) por $ 500.00 con intarés
del 21t amml, se cbtiene uns utilidad neta de § 1,300.00 despuds de pagar los -
intereses: asi tensmocs que:

P.7. , tilided neta + Interesss (pasivo consolidado) , § 1,300 + 105 , § 1405 , 208

Capital Contable + Pasivo Consolidado 8 6,500 + 500 § 7000

£l pasultado cbtenido nos muestrs qus por cada peso de inversifn, la express pro
duoe 208 4o utilidad. (Viess Razones de Rendimiento).
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RAZON DE PROPORCION DE PAGO.- (Payment proportion listings).
Se refiere al tanto por ciento del dividendo pagado sobre las utilidades aobteni-
das par accifn, se determina de la siguiente maneras

Dividendo par Accién , $ 23.00 _ 5 200
Utilidades par Accién $ 108.00 —

Esta razfn sefiala la polftica de la Administraci6n en decretar el 21.29% de repar
to de utilidades sobre la utilidad ganada. (VSase Razones de Mercado y Razfn de
Dividendos par Accifn).

RAZON DE PROTECCION AL PASIVO CIRCULANIE .- (Protection ratio circulating liabilities).

Se aplica generalmente para determinar la garantfa o proteccifn que tienen los -
créditos de los acreedares a corto plazo, es subsidiaria de la razfn de estabili
dad financiera (apalancamiento), pero por ser dewda a corto plazo encierra mfs -
peligros immediatos para la libertad de cperacifn de la empresa. Se determina de
1a siguients manera:

Capital Contable - $ 6,500.00 - S6
Pasivo Circulante $ 1,000.00 _—

El resultado nos indica que los propietarios invierten $ 6.50 en la empresa, por
cada peso de inversifn de los acreedores a corto plazo. (Véase Razones de Solven
cia y Endeudamiento) .

RAZON ¥ PRIEEA DEL ACIDO O DE PAGD INMEDIATO.- (Acid test ratio).
Es uns medida que seiiala el grado en que los recursos disponibles pueden hacer -
frente s las cbligacionss contrafdas a corto plazo. Representa el fndice de sol-
vencis immsdiata de 1a expresa, la cual se determina dividiendo los activos dis-
ponibles (activo circulante menos inventarios) entre los pasivos circulantes. —
Ejesplo:

Activo Clroulante - Inventarice _ § 2,50000 - 800.00 _ § 1,700.00 _ ¢ 59

Pastvo Circulante $ 1,000.00 $ 1,000.00




Esto gignifica que la enpresa cuenta con $ 1,70 de activos disponibles, par cada
$ 1.00 de abligaciones a corto plazo. Generalmente se acepta la razfn de orden -
prictico de 1 a 1, es decir, que los inventarios de una empxesa deben tener un -
costo mfixino igual al pasivo circulante. (Véase Razones de Liquidez).

RAZON DE UTTILIDAD NETA A VENTAS NETAS.- (Net profit ratio to not sales).
El abjetivo de la enpresa es obtener una utilidad sobre cada peso vendido, esta
razfin mide el &ito con que la erpresa ha cumplido ese propSsito. Mide la facili
dad para convertir las ventas en utilidad, ya que a mayar beneficio menar rota—
cién. Ejemplo:

Utilided Neta _  $1,300.00 _ <o
Ventas Netas $ 5,400.00

El resultado nos indica que se estfin ganando $ 0,24 por cada peso que se vende.

RAZON DE UTILIDAD POR ACCION.- (Listing of earnings per share).
1a utilidad por accifn crdinaria es de suma importancia para estimar el valar de
um accifin y, por consiguiente, el precio de mercado carrecto que debe tener. Es
comveniente calcular las ganancias par accifn ordinaria antes y despufs de parti
des extraordinarias si éstas existen. la conveniencia de este cflculo se debe a
que, cuando existen partidas extraordinarias, pueden reflejarse utilidades o pér
didas cuantiosas que pueden distarsmionar los resultados y generalmente esa situa
cifin no es repstitiva. Se determina de la siguiente manera:

Ut114dad Neta - £5.800.00 . s 108.00 par accitn
Mimero de accionss en circulacién 50

Bn caso de que existan acciones preferentes, el derecho que tenga sobre las uti-
1idades (generalmente son dividendos), se resta de la utilidad neta para determi
naxr la utilidad que corresponde a las acciones ordinarias, (Véase Razones de Mer
cado y Razones de Utilidad Sobre Precio de Mercado de Accidn) .



BAZON [E UTILIDAD SOBRE PRECIO DE MERCADO DE ACCIONES.- (Profit ratio over markat
price shares).
Se calcula con base en el prumedio de precios de mercado de las acciones, que
camo ejemplo suponemos que sea de $ 150.00, Se determina de la siguiente mane-
ra:

Precio de mercado de una acci6n _ $ 150.00

Utilidad por Accifn $ 108.00

Esto significa que las acciones se estSn vendiendo a 1.39 veces las utilidades.

1a tasa del rendimiento ganado es la reciproca de la razén anterior y represen

ta la tasa en que el mercado viene operando el valor de las utilidades como 8i
que:

PRGN

Utilidad por AcciSn - $.108,00 _ &
Precio de Mercado de una Accifn $ 150.00

1a tasa de rendimiento ganado por accifn es del 728. (Véase Razones de Mercado
y Bazfn de Utilidad par Accifn).

RAZON [E VENTAS NETAS A ACTIVO TOUTAL.- (Net sales ratio to total asset).
Esta razfn tiens por impartancia minimizar la inversifn. A mayores ventas por
pescs de inversiones, mayor serd el rendimiento de la inversifn, ya que la in-
versifn que se maneja en esta raz6n comprende la inversién de los accionistas
y la financiacifn externa. Ejemplo:

Ventas Netas _  $ 5,500.00 - $0.6
Activo Total $ 8,000.00

Esta mazfn nos indica qus por cada peso de inversifn se generan $ 0.67 de ven—
tas. (Visss Rxzones de Productividad).

RAZCN IE VENTAS NETAS A CAPITAL CONTABLE.- ((Bquity tarnover).
Refleje lo gue se considera como la efectividad de la inversién de los accionis
tas, regresents la suficiencis o insuficiencia ds las ventas con respscto a su
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inversi6n. En realidad no se puede fijar normas rigidas para considerar a este -
fndice camo bueno, ya que dependers de la capacidad econfinica y el ramo de opara
ciones a que se dedique la empresa, pero si se considera que cufinto mfs grande
sea este Indice serf mejor la situaci6n de la enpresa. Ejerplos

Ventas Netas - $ 5,400.00 - $0.53
Capital Contable $ 6,500.00

El resultado nos muestra que par cada peso de inversién por parte de los duenics
se estS obteniendo $ 0.83 de ventas. (Véase Razones de Productividad).

RAZONES.- (Ratios).
Son las relaciones que se cbtienen camparando las partidas de los Estados Pinam—
clerso con el aobjeto de resumir y facilitar las camparaciones con perfcdos, con
otra arganizacifn o para cbtener un pramedio industrial.

RAZONES [E LIQUITEZ .- (Licuidity ratios).

Se refieren al monto y camposicifn del pasivo circulante, as{ camwo su relacifn -
con el activo circulante que es la fuente de recursos con que se presume cuenta
1a enpresa para hacer frente a las cbligaciones contraidas, es decir, se usan pa
2 juzgar la habilidad de una empresa para contraer cbligaciones a corto plazo;
se calculan a partir del balance general. Es importante subrayar que ninquna de
las razones suministran por sf solo suficiente informacién para analizar la con-
dicifn financiera y el desempeio de la empresa. las Razones de Liquidez principa
les, cue se determinan a través de razones simples, son las siguientes: Capital
de Trabajo, Razfin de Capital de Trabajo o Razfn Circulante, Razfn de Prusba del
Acido o de Pago Inmediato, Rotacifn de Cuentas por Cobrar de Clientes, Perfodo -
Pramedio de Cobro, Rotacién de Lnventarics, Razfn de Cuentas por Cobrar a Capi—
tal de Trabmjo, Razfin de Inventarios a Capital de Trabajo, etc. Este tipo de ra-
Zones son conocidas también caw Indicadores de Liquidez o Prusbas de Liquidez.-
(Véase Razones Pinancieras).

RAZONES [E MERCIDO .- (Market listing).
Son utilizadas por aguellas personas que se interesan en estudiar los estados fi
nanciercs como base para decidir dSnde invertir su capital, gensralmente las mi-
dan por razones sisples. las principsles son las siguientes: razén de utilidad -



91

por accifn, raz6n de utilidad solwe precio de mercado de accién, razén de dividen
dos por accifin, razén de proparciGn de pago, etc. Este tipo de razones también -
son conocidas camo Prusbas de Mercado (Véase Razones Pinancieras).

RAZONES [E PRODUCTIVIDAD .- (Productivity ratios).

Se estudian a partir del estado de resultados y del balance general; representan
la razfin entre la cantidad producida y vendida por los insumos O elementos apor-
tados para lograrlos. Se determinan a través de razones simples y las principa—
les son las siquientes: Costo de Produccifn a Activo Total, Costo de Produccitn
a Activos Fijos, Ventas Netas a Activo Total, Ventas Netas a Capital Contable, -
etc. Este tipo de razones también son conocidas camo Indicadares de Productivi—
dad o Razones de Productividad. (Véase Razones Financieras).

RAZONES [E RENDIMIENTO .- (Incame ratios).

Nos mmstran hasta donde es posible lograr el ocbjetivo integral de un negocio pa
ra cbtener un rendimiento satisfactorio de los fondos invertidos en el mismo. —
Pusden eqgresarse de diferentes maneras, generalmente se miden a través de razo-
nes simples y las principales son las siguientes: Rendimiento sobre la Inversitn
de los Accionistas, Rendimiento scbre la Inversin Total o Sistema de Control Fi
nanciero Du-pont, Razfn de Produccifén Total (que sirve para determinar la utili-
dad que genera la espresa con capital propio y extraio), etc. Este tipo de razo-
nes son conocidas también cono Indicadores de Rentabilidad o Pruebas de Rendimien
to. (Viase Razones Financieras).

RAZONPS [E SOIVENCIA Y ENDEXDAMIENTO .~ (Debt and solvency ratios).
La solvencia financiera se dstermina a través de razones sinples, para cubrir —
las necesidades relacionedas con el activo financiero a corto y a largo plazo, -
es decir, para hacer frente con su activo total todas sus abligaciones contraf—
das a corto y a largo plazo. Tmubién se refieren a la estructura del capital, —
proporcifn de recurscs propics y ajencs y la cobertura de deuda. Entre las Razo-
nes de Solvencia y Endeudmuiento miis importantas tenemcs las siguientes: Razln -
de Endeudmmiento (Pasivo Total a Activo Total), Razfn de Estabilidad Pinanciera
o Apslancamiento (Capital Contable a Pasivo Total) , Razfn de Protsccifn al Pasi-
vo Circulante, Raz6n ds Capital Contable a Pasivo a Largo Plazo, Razfn de Capi—
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tal Contable a Activos Totales, Razfn del Patrimonio Immovilizado, Razén del Ca-
pital Contable a Coapital Social, Razén de Pasivo a Largo Plazo a Capital de Tra-
bajo, etc. Este tipo de razones son conocidas también camo Indicadores de Estruc
tura Pinanciera o Pruebas de Solvencia y Endeudamiento (WSase Razones Financie—
ras).

RAZONES FINANCIERAS.- (Pinancial ratios).
Su utilidad es realizar comparaciones de los estados financieros de la misma em-
fresa en relacifn a:

- Estudio a través del tiempo, en el cual se aconseja elabarar tablas con dife-
rentes razones y asf establecer y contemplar la fluctuacifn

- Comparacifn contra presupuestos o estadisticas, se analizan 108 presupuestos
y transanxrido el tiempo se camparan las razones reales con los presupuesta—
dos para que nos de una lfnea de control

- Cooparar con otras enpresas o con el pramedio de la industria ya sea en rela-
cifin a cotizacifn en bolsa 0 a los estfndares que marca la industria, sabien-
do de antemno si el criterio contable es el mismo utilizado en tales prame—
dics, etc.

las cifras de los estados financieros son generalmente (tiles para propSeitos de
anflisis solamente cuando se expresan en téminos relativos en fornma de razones
y tantos por cientos. A pesar de que pusden calcularse muchas razones, solamente
wnas cuantas podrian ser necesarias en conexifn con un problema detexminado; es

par 6sto que las razones financieras pueden agruparse en las siguientes catego—
rias:

- Razones de liquidez

- Razones de rendimiento © redituabilidad
- Razones de productividad

~ Razones de solvencis y endeudamiento
=~ Razones de mercado
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PRODUCTIVIDAD
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RECURSOS .- (Rescurces. )

Son aquellos bienes econfimicos susceptibles de ser empleados en cualquier proce-
20 productivo de bienes y servicios. Se clasifican en tres anplias categarfas:

~ HUMANOS.- Esfuerzo muscular y mental que la humanidad puede aportar a los
procesos productivos (mano de chra) .

- NATURALES.- Tierra para el cultivo, espacio para residencias e industrias,
depleitos minerales, agua, pesca y vida silvestre, bosques y -
otros bienes.

- CAPITAL.~ Toda clase de herramientas como maquinaria, edificios, equipo de
transparte, etc.

FECURSCS PIRANCIERCS .- (Financial resources).

San  todos aquellos madiocs de que disponen las empresas para llevar a cabo sus -
actividades financieras.

REDTTUABILIDAD .- (Profit - producing) .
(Véase Rentabdlidad).

FENDIMIENTO. - (Yield. Rent. Income).
(Wiase Rentabilidad).

REDIMIENTO SCBRZ LA INVERSIQN DE 105 ACCIORISTAS.- Shareholder investment income).
Desde el punto de vista de los dusiios de la expresa, esta razfn indica la capaci
dad ds la empresa para generar ganancias s su favor, ya que el abjetivo princi—
pal es la obtancifn de utilidades y mientras mayor sea con respecto al capital -
invertido, mejor serf su redituabilidad. Es muy Gtil para el propietario actual
O en perspectiva que se interese en camparar el funcionsmiento de la empresa con
el de otras espresas similares. Esta medida se calcula de la siguiente manera:

Utilided Nets $1,30.00 _ o
Capital Contable $ 6,500.00
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El resultado obtenido indica que por cada peso de inversiSn propia, los accionis
tas de la enpresa reciben $ 0.20 de utilidad o 208, (Véase Razones de Rendimien-
to).

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION TOTAL.- (Total investment incame).
Es una medida de la eficiencia con la cual la administraciSn ha usado los fondos
permanentes invertidos en la empresa, es decir, se intenta medir la capacidad de
rendimiento de los activos totales del negocio. Esta razfin se determina en dos -
pasocs: primeramente la rotacifn de la inversiSn y posteriormente, la raztn de —
utilidad de operacifn:

Rotacifn de la Inversifn: Razfin de Utilidad Neta:
Ventas Netas _ § 5,400.00 _ £ Utilidad Neta _ $ 1,300.00 _
Activo Total $ 8,000.00 Ventas Netas $ 5,400.00

El tipo de rendimiento sobre la inversifn en el activo debe ser igual al tanto -
por ciento de utilidad de operacifn en las ventas mltiplicado par el fndice de
rotacifin del activo camo sigue:

Fotacifn ds la inversifn (par) Raz6n de Utilidad Neta
(.67) (240 ) = 16.00%

Este tipo de razfn tambifn es conocida camo Sistema de Control Financiero Du-pont
(Wiase Razones de Rendimiento) .

RENTEILIDND .~ (Income retizn) .
£s el incramento que tiene una immrsicn al emplear los recursos por el riesgo y
esfuerzo que se hizo, es decir, es la relacifn entre el beneficio, deducido de -
impusstos, paro antes de pagar los dividendos eqgresando dicha relacifn cam un
porcanta’je.



FEPERCUSIONES FINANCIERAS.- (Financial repercussions).
El doble cbjetivo de la administracién financiera es elevar el valar actual de -
los recursos de la erpresa, procurando que se disponga de efectivo para pagar —
las cuentas a su tiempo y lograr la distribucifn mis efectiva de los bienes que
se encuentran dentro de la erpresa, con el £in de cbtener una consecucifn de fon

dos e inversifn de éstos y un mejor control financiero.

RESERVAS.- (Reserves.)

Las sumas segregadas y retenidas para fines especiales, ya sea que se tamen de -
una parte del capital, mediante reduccifn de éste, ya que se formen con primas -
pagadas por 1los socics en exceso del valor naminal de sus acciones, partes O in—-
tereses sociales o hien sea que se separende las utilidades,rendimientos o ingre
808 cbtenidos. Los cargos a las cuentas de operacifn llamadas “provisiones” que
por contra se hallan acizulado er una o varias cuentas acreedaras con abjeto de
cubrir las desvalorizaciones del activo (reservas camplementarias de activo); —
con el fin de registrar ciertas ocbligaciones (reservas de pasivo) u otras de ca-
ricter eventual (reservas para contingencias). los cargos a la cuenta de pfrdi—
das y ganan=ias, que por contra se hallan acumilado en una o varias cuentas ——
acreedaras con cbjeto de separar y conservar cierta parte de las utilidades como
una prolongacifn del capital social (reserva legal) o camo una provisifn espe—
cial (reservas estatutarias). (Véase Provisifn).

REVALDACION.- (Revalue. To reappxaise).
1a baja del poder adquisitivo de 1la moneds ha originado que la profesiSn aplique
distintas téicnicas al tratar de resolver el problema de revaluaciones de activo
£1j0 con efectos en las cifras determinadas en los estados financieros prepara—
dos de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

En contabilidad, la revaluacién se entiende camo la actualizacifn de los valares
monetarics en el balance, a su precio de reposicifn actual. Trata en forma gene-
ral el problema derivado de los camtios en el poder adquisitivo de la moneda y -
sus efectos en los estados financiercs, éstos cambios son espscialmsnte signifi-
cativos en los renglones de: inversiones perimnentes, ya que si bien las tasas -
anmles de plrdids en e] podar adquisitivo Jo la moneda pusde ser relativamesnte -
bejas, su efecto acumulativo con el transcurso del tiewpo solwre bienes tales co-
m0: activo fijo, llegs a ser de importancia,
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1os cbjetivos que se parsiguen con la revaluacifn de activos £ijos, se pusden —
clasificar desds dos puntos de vista: los que se refieren a la infanmacién conta
ble y los que se refieren a la econcmia de las empresas,

- Presentacifn de cifras mis apegadas a la realidad en la elabaracibn -
de los Estados Financierce

- El cflculo de la Degreciacifn se elabora tamando camo base el valor -
actual de los bhienes

- Veracidad y confiabilidad en la infoomcifn contable, que sirve para
tomar mejores decisiones par los Directivos de la empresa en un deter
minado momento.

CBRIETIVOS BOONOMICOS :

~ Bvitar la descapitalizacifn de la enxpresa

- Assqurar la contimiidad de la misma

- Coxregir las politicas de costos y la fijaci6n de precios de venta —
nfis justos

- La reposicifin de activos fijos, hasta donde sea posible con recurscs
pxopios de la expresa

- Como fuente de finenciamiento

- Reexpresifn de Estadcs Pinanciercs

ROBCION DE CATA.- (Cash tinmover.)
Es uns razfn que determina el nfimero de vecss que rotan los fondos del negocio -
daants m afio. Pusde calcularse dividiendo el ciclo de fandos en dias por el nd
mero ds dias del afio. Mientras msyor ses la rotacifn de caja de la empresa, es -
msyor 1s eficiencia ds los fondos en uso y viceversa,
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ROTACION DE CUENTAS POR OUBRAR .- (Turnover of account receivables).
Es una medida que se aplica para determinar el nfmero de veces que se renueva el
pramedio de clientes en un ejercicio determinado, es decir, el nfmero de veces -
que se campleta el cfrculo comercial en el parfodo a que se refieren las ventas
netas. Se calcula dividiendo las ventas netas anuales por el pramedio de cuentas
por cobrar. Ejesplo:

- Ventas netas del ejercicio $ 5,400.00
- Saldo pramedio mensual de
cuentas par cobrar $ 1,000.00
Ventas Netas 5,400.00
Fromedio Mewwl 06 Cotas = 1,000.00 - e
poxr Cobrar

El resultado nos indice que 5.4 veces se han cobrado las cuentas par cobrar a —
clientes en el perfodo, o sea, que en pramedio las cuentas par cobrar se recupe-
ran cada dos msses durante el aiio. De tal farma que a mayor rotacifn es mfs favo
rable a la espwesa; su estudio se amaliza por madio del método vertical. Cabe ha
cer notar que existen tres formes para determinar el pramedio de cuentas par co-
lxar tales camo: por saldos mensuales, saldos finales y saldos inicial y final.-
El mfis usunl es el que se muestra en el ejemplo. (Véase Razones de Liquidez y -
Perfodo Promedio de Cobwo) .

ROTACION OF DWENTARIOS .- (Isventaries turnover).
Se calcula dividiendo el costo de ventas por el promedio ds inventarios, para co
nocer 1o répido que fluyen los fondos a través del inventario y conocer que tan
mevo es Este. Ejemplo:

Costo de Ventas - $1,800.00
Promedio mensual de inventarios 800.00

= 2,25 veces
C ]
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1a cifra de rotacifn de inventario nos dice si es suficiente o excesivo el inven
tario en relacifn con nuestro volumsn de ventas; también exqresa la frecuencia -
con que el nivel pramedio de inversiSn en inventarios fue recuperado o ha rotado
a través de las cperaciones, pues entre mfs alto sea el margen de utilidad de un
producto menor es su rotacifn. Cabe hacer notar que existen tres formas para de-
temminar el promedio de inventariocs tales camo: par saldos mensuales, saldos fi-
nales y saldos inicial y final. El mis usual es el que se muestra en el ejemplo.
(Véase Razones de Liquidez).

ROTACTIONES.- (T\rmovers ).
Es la frecuencia o el nfsero de veces que giran varias partidas de los estados -
financiercs de una expresa, camo por ejemplo: las materias primas u otras parti-
das del inventario, el personal y asf sucesivamente se reemplazan curante un pe-
ricdo especificedo, usualmente de un a&io; la razfn o Indice de este resmplazo. -
(Wase Rotacifn de Inventarios, Rotaci6n de Cuentas por Cobrar, etc.).
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SISTEMA [E CONTROL FINANCIERO DU-PONT.- (Du-pont financial control system).
Es una medida de anflisis y control de las desviaciones de los factores de
la inversifn, reune las razones de la actividad y el margen de utilidad so
bre las ventas y la forma en que funcionan las mismas para detexminar el -
rendimiento del activo total.

Se determina de la siguiente manera:

Ventas Netas X Utilidad Neta

Activo Total Ventas Netas
Al dividir las ventas entre la inversifn (activo total) se obtiene la rota
cifn de la inversién y la utilidad entre ventas, nos indica el margen de -
utilidad sobre ventas. (V@ase Rendimiento sobre la Inversién Total).

El desarrollo de esta razfn permite tamar decisiones que influyen sobre el
campartamiento de sus componentes, los que al variar positivamente mejara-
r&n el indice de utilidad sobre la inversién. El Sistema Du-pont también -
es aplicable para el estudio de la estructura financiera (apalancamiento).
Eete sistema también es conocido camo rendimiento sobre la inversifn total.
(Véase Razones de Rendimiento y Rendimiento sobre la Inversifn Total).

STTUACTCON FINANCIERA.- (Financial position).
Es la evaluacifin que se hace de una empresa, considerando su liquidez, sol
vencia, rentabilidad y productividad; detemminfindose la situaciSn financie
ra madiante el estudio en conjunto de dichos factares, siendo necesario —
realizar anflisis, comparaciones e interpretaciones en los estados finan—
ciercs de la compania.

SOLVENCIA.~ (Solvency) .
Es la capacidad qus tienen uns empresa para poder hacer frente con su acti
vo total todas sus cbligaciones a corto y largo plazo en debida forma. Se
relacions con la situacifn econfmica de una enpresa, interesfindonos saber
hasta que punto pusde considerarse seguro el capital invertido en fonma es
table en 15 misma y tiens por ends, proyeccionss hacia el futuro antes que
para el presente irmediato. Bn ls solidez pstrimonial entran en jusgo to—
dos los elamentos del petrimonio y no (inicamente los que forman el circu—
lante de la empresa.
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SUPERAVIT.~ (Superavit; Surplus.)
Representa en su sentido mis amplio, la diferencia entre el capital contable y el
capital social exhibido, es decir, es el exceso del activo total sobre el pasivo
total junto con el capital social exhibido. Desde el punto de vista de los socios
es la participacifn adicional a que tienen derecho sohre sus apartaciones. E1 Su-
per@vit que pusde disponerse se llama “Superdvit Lilwe" y tiene camo cbjeto faci-
litar la administracifn de los negocics sociales y no propiamente el de ofrecer -
garantias adicionales a los acreedores. BSsicaments, el superdvit se puede clasi-
ficar de la siguiente manera:

~ SuperSvit Ganado.- Es aguel que proviene generalmente de utilidades relativas a
operaciones ncxmmles, las cuales no han sido repartidas ni incorparadas al capi
tal social. Se clasifica en Aplicado y No Aplicado. Cxo ejemplo: del primero -
pusde mencionarse a 1la Raserva legal, y del segundo, las Utilidades Pendientes
de Aplicar.

- Superfivit de Capital.- Se clasifica en Superfvit Pagado, Donado y por Revalua—
cifin. El Superdvit Pagado estd constitufdo por todas aquellas partidas que han
sido aportadas y que no farman parte del Capital Social, ya sea par su carédcter
particular o a 1a voluntad de los sccios. El Superfvit Donaddo; lo constituyen -
todos los bienes que han sido donados a la empresa, bien sea por accionistas o
pexsonas sjeras a ella. El Superfvit par Revaluacifn; se arigina cuando se ——
asientan en los lilxos valores estimados o rovenientss de aval(os que exceden
a los costos de adquisicifn. No tiene el carficter de utilidad realizada, sino -
gus tan s6lo presenta una madida administrativa tendiente a rectificar valares.

- Dtilidedes por Realizar.- (No repartible) .- Ests concepto se presenta en ague—
1llss egweses gue rsalizan sus cperaciones bsjo el sistem de ventas en abonos
© Arvendemiento Pinanciero. De manera que no se consideran camo realizadas las
utilidedes hasta qus no se efectfian los cobxos.
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TEONICA POR EXCEPCION O METODO A.B.C. - (Method ABC).

Es uno de los mftodos de control de inventario, que sirve para mantener bajos los
niveles de inventario y costos unitariocs con un minimo de agotamiento de existen-
cias. Consiste en descamponer en tres grupos: A, B y C el inventario de una en—
presa, de acuerdo con la naturaleza de los renglones que camponen su inversién -
total en inventario. los renglones “"A" son los que requieren mayor inversifn, los
"B los de inversifn pramedio y los "C" los de menar inversifn. El dividir el in
ventario en artfculo A, B y C permite que la empresa determine el nivel y los ti
pos de procedimientos de control de inventario necesarics.

Generalmente este mftodo no tiene aplicacién universal y no es muy perfecto, pe-
10 pusde ser excelente para determinar el grado de intensidad de control que se
debe dedicar a cada artfculo del inventario. (Véase Administracién Pinanciera de
Inventarios) .

TECNICAS FINANCIERAS .- (Financial technics).
Comprende 1a técnica de anflisis e interpretacifn para el estudio de las tenden-
cias y las relaciones de las causas y efectos entre los elementos que forman la
estructura financiera de la empresa.

Es uns herramienta 6til para la administaci6n como base para la tama de decisio-
nes, pues simplifica los datoe que se examinan en términos mis camprensibles pa-
ra estar en posibilidad de definirlos y hacerlos significativos.

TRANEACCICNES COMPUESTAS .- (Arranged transaction).

Son aquellas que se forman cuando une transaccin puede involucrar al mismo tiem
PO una fuente y una aplicacién de fondos, por ejamplo: si se campré un edificio
en $ 200.00 y se tomS una hipoteca de $ 150,00, puede pensarse que los fondos re
quaridos para esta transaccifn fueron solamente por $ 50.00, es decir, se estS -
realizando la adquisicifn del edificio y la contratacifn de un pasivo adicional
por la que se registrarian por separado de 1a siguiente manara: una aplicacién -
de $ 200.00 por 1a comprs del edificio y un recurso de § 150,00 del préstamo hi-
potecario.
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TRANSACCIONES QUNTABLES OCULTRS .- (Accountable concealed transactions).
Estas se ariginan cuando un analizador externo desea construir un estado de flu-
jo de fondos, pero aflo cuenta con datos inclufdos en el infarme amual de la cam
panifa, principalmente el Balance General y el Estado de Péxdidas y Ganancias.

Y el analizadar deduce las transacciones que probablemente causaron los cambios
en las partidas de los Estados Financierce. Ejemplo: en el Estado de Pérdidas y
Ganancias muestra que existe una partida que se denomina utilidad en venta de ac
tivo fijo, significa que se ha vendido activo £ijo y que de esta transaccién ha
resultado un ingreso de fondos.



\aluacién.- (Valuation).
(Véase Aval(o).
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ACCION. - (Share) .
Es el tftulo que representa una apartacifn detemminada del Capital Social, que
da derecho a una parte proparcional en las ganancias y que participa en las —
péxdidas al s6lo importe del valor que expresa.

Par lo tanto, su posesdor tiene un derecho patrimonial igual a la fracci6n de
capital que representa, participando de todos los derechos y deberes que le son
inherentes.

El titulo lleva adherido cierto nfmero de cupones rumerados que el tenedor de-
berf cortar y presentar a la empresa emisara para cobrar los dividendos que le
correspondan, cada vez que se decrete el pago de &stoe.

Bésicemente hay dos clases de acciones: cammes (ordinarias) y preferentes, —
las que a su vez pusden ser naminativas o al portadar.

Las acciones pueden tener un valar determinado en el tftulo correspondiente, o
bien, pusden emitirse sin que estipule en ellas su valar.

ACCIONES AL PORTADOR.- (Bearer shares).
Son las emitidas con la clfusula al "partador” en ella se estipula que el por-
tador de la misma en su legitixo propietario. Su trasmisifn se realiza por la
simple tradicifn del documento sin necesidad de endoso, sin embargo, quedan fa
cultados los accionistas para hacer registrar sus titulos.

Para ser reputada al portador es preciso que su importe esté totalmsnte desem-
bolsado. La meyor parte ds las acciones con las qus 8@ cpera en el mercado de
valores sexicano son al portador.

ACCICNES OOMBES.- (Common stock, equities or ardinary shares).
1a que confisre a su propistario los derechos coxrientes que la Ley consagra a
favor de los accionistas. El posssdor tiens derecho de asistir a las asambleas
de accionistas, de intervenir en el nambramiento ds los miembros dsl Consejo -
de Administracifn de la empress emisora y de aprobar, criticar o repudiar la -
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actuacién de 108 mismos. Tiene también voz y voto en la aprobacién o rechazo -
de las cusntas de resultados presentadas por el Consejo de Administracién, y -
en la detemminacifn de los dividendos que en vista de los resultados de las —
cperaciones pusden ser pagadas a los accionistas.

ACCIONES OON VALOR NOMINAL.- (Par value stock).
Son las que expresan en su texto el valor del tftulo.

ACCIONES DE GOCE.- (Oommon stock issued for preferred stock called in).
las que se emiten en sustitucifn de las amortizadas, para hacer constar una —
participacifn en las utilidades de la compaiia.

ACCIONES DE PRIORIDAD.~- (Preferred stock).
(Vase "Acciones Preferentes”).

ACCIONES [E TESORERIA.- (Treasmury stock).
Son las que se han emitido, con base en el capital autarizado, pero que se en—
cuentran pendientes de suscribir y que se guardan en la caja de la sociedad pa
ra ser entregadas a los suscriptores contra el pago total de su valor de apor-
tacifn y de las primas que la sociedad fije en su caso.

ACCICNES [E TRABAJO.- (Shares assigned to workers as participation in the profits).
Son especiales que se emiten a favor del personal empleado en una sociedad y -
en las que se debe hacer constar todas las condiciones bajo las cuales se han
axitido.

ACCIOES DE VOTO ILIMITADO.~ (Common stock).
icuellas que no tienen limitaciones alguna para votar en todas las asambleas -
que atafien a la sociedad. (Vase “"Accionss Commes u Ordinarias”).

ACCICNES [E VOTO LIMITADO.~ (Limited vote stock; preferred stock).,
Aquellas qus s6lo tiensn derscho a votar en ciertos ammntos de la socisdad, de
terminado en el contrato correspondiente.
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Como compensacién, estas acciones, casi siempre son preferentes o bien, tienen
derecho a un dividendo acumulativo o superior al de las acciones cammes u or-
dinarias, as{ cam en caso de liquidacifn de la sociedad son las preferantes.
(Vease Acciones Preferentes y de Voto Ilimitado).

ACCIONES LIHERADAS.- (Paid-in shares).
Apellas que han sido pagadas totalmente.

ACCIONES NOMINATIVAS.- (Nominative shares) .
Son las expedidas a favor de una persona cuyo nanbre se consigna en el texto -
mismo del documento. La empresa emisora lleva un registro y sSlo se considera
camo legStimo poseedor aquel que aparezca camo tal en dicho registro. Para ser
vendida o negociada esta accifn deberS ser endosada y el nantwre del nuevo po—
seedor deber§ ser asentado en dicho registro.

Generalmente, del registro de las acciones nominativas se encarga un agente re
gistradcor, cargo que casi siempre desempefia una institucifn de cré&dito.

Bn MExico existen empresas que la mayoria o un determinado porcentaje de sus -
acciones nominativas se encuentran en manos de inversionistas mexicanos, ya —
sea par ley 0 por gozar de clertas franquicias fiscales. En este caso, para -
el traspeso a otra persora de una accifn nominativa el interesado en adquirir-
1a deberS comprobar su nacionalidad mexicana o su capacidad legal para adqui—
rirla.

ACCIONES ORDINARIAS.- (Ordinary shares; common stock) .
(Viase Acciones Cammes) .

ACCICNES PAGADORAS.- (Call up capital stock).
Son las que no han sido pagadas totalmente mientras se safala o se vence el —
témmino de la exhibicifn, y, si no estfn totalmente exhibidas sarfn nominati—
vas. la Aplicacifn de las utilidades se harf en proporcifn al capital pagado.
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ACCIONES DESERTAS.- (Shares in default of payment).
Qmndo uno © varios de los accionistas no cubran alguna exhibicifn decretada —
dantro del plazo y condiciones que fijan los estatutos de la sociedad.

ACCIONES PREFERENTES.- (Prefexred stock).
las que gazan de ciertos privilegios o derechos sobre las demis acciones que in
tegran el Capital Social.

Tales derechos se refiere a que se emita con garantia de un dividendo anual fi-
J0, y ademfs tiensn primacia en el pago en caso de liquidacién o de amortiza——
cifn, cuando &sta ha sido prevista en los estatutos.

Generalmente par contraposicifn a este derecho preferencial sobre los dividen—
dos, los poseedores de estas acciones no siempre tienen tan amplios derechos de
voz y voto en las asambleas de accionistas, como 108 d de acci ardd
nacias.

ACCIONPS PREFERENTES CONVERTIRIES.- (Convertible preferred stock) .
Son las que inicialmente se emiten con prioridad, pero después de transaxrido
un periodo determinado se transforma en acciones commes u ordinarias.

ACCIONES PREFERENTES [E DIVIIENDO ACUMUATIVO.~ (Qumulative dividend preferred —

stock) .
Scn aguellas en las gus se estipula que indspendientemente del resultado de sus
opexaciones de la enprese emiscra, tendrén derecho a un dividendo fijo amml y
en caso que las utilidades dsl negocio en un ejercicio social determinado no —
pemmitan cubrirlas el dividendo a qus tisnen devecho, éste se les acreditar§ y
les serf cubierto en el préxiso o hasta que las utilidades de la empresa lo par
mitan.

Solamente pagado el dividendo £ijo de las accionss podrf pagarse el correspon—
diente a las acciones cammes u ordinarias.
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ACCIONES PREFERENTES DE DIVIDENDO NO ACUMULATIVO.- (Not cumulative dividend pre
ferred stock.)
Son aquellas que transcurrido un ejercicio social en el que no hay utilida-
des a distribuir, no tienen mis derecho que a exigir un dividendo del 5% —
que establece la ley.

ACCIONES PREFERENTES PARTICIPANTES.- (Participating preferred stock.)
1as que tienen derecho a participar, ademis del dividendo fijo, en un divi-
dendo extraordinario de acuerdo con el remanente de utilidades disponibles,
cuando éstas superen un porcentaje determinado.

ACCIONES PRIVILEGIADAS .- (Prerogative shares.)
(Véase “Acciones Preferentes®).

ACCIONES SIN VALOR NOMINAL.- (No-par value capital stock.)
Son las que no mencionan el valar del tftulo, ni la cuantfa del capital so-
cial eqresando solamente el nGmero total de acciones de la sociedad.

ACFEDITADO.~ (Borrower.)
Bn lengmaje jurfdico, el que recibe un cré&dito, una apertura de crédito, un
préstamo, guedando abligado a devolver otro tanto, mfs los intereses deven-
gados en el plazo acordado.

Sinfnimo: Prestatario.

ACREDTTANTE .~ (Lender.)
2o lengquaje jurfdico, el que hace une aspertura de crédito, el que concede -
un crédito o un préstamo. Sinfnimo: Prestamista.

AGENTE DF BOLSA.- (Stock bwoker.)
Persons fisica o moral que se dedica profesionalmente a la campra-venta de
acciones, bonos y valores en general.
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Para poder cperar deberdn reunir entre otros los siguientes requisitos con-
forme a la Ley de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares y —
acreditado ante la ComisiSn Nacional de Valares lo siguiente: ser de nacio-
nalidad mexicana, si son emigrados deberfn no tener relacién de dependencia
con entidades del extranjero; tener solvencia moral y econfmica, asf camo -
capacidad tcnica y administrativa; garantizar su manejo mediante fianza —
que se expida y adquirir una accifn de la Bolsa de Valores.

Actfia tamhién como consejero de su cliente para crientarlos sobre las inver
siones méis convenientes y adecuadas, de acuerdo a las necesidades y situa—
cifin econfimica de ésta.

las remmeraciones par los servicios se ajustar&n a los aranceles, genera—
les o especiales que farmile la Comisién Nacional de Valores y aprobados —
por la Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico.

Dardn informmcifn estadistica a la Camisifn sohre los actos y operaciones -
que realicen sin msncionar los nambres de los clientes.

A 1A PAR.- (At par.)
Dicese de los tftulos de cxédito cuando su cotizacifn de Mercado coincide -
con su valor nominal, en contraposicifin a Sobre la par o Bajo la Par.

ALCP®S GBEFPALES DE [EPOSTIO.- (General Wharehouses.)
Organizaciones muodliares de crédito que tienen el propSsito de almacenar,
quardar y consexvar bienss o mercancias, y la expedicifn de certificados de
depleito y bonos de prenda, as{ ccmo tasbién pusden realizar la transforma-
cifn de las mexcancias depositadas a fin de awmentar su valor, pero sin va-
riar esencialmente su naturaleza.

Los almscsnes podrfin ser de tres clases:
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Agricolas.- Son los que se destinan exclusivamente a graneros o depSsitos -
especiales para semillas y demis frutos o productos agricolas, ya sea indus
trializados o no.

Mixtos.~ San agquellos que ademSs de estar facultados para recibir en depSei
to los frutos o productos a que se refieren la fraccin anterior, lo estén
también para admitir mercancfas o efectos nacionales o extranjercs de cual-
quier clase, par 108 que se hayan pagado ya los derechos correspondientes.

Piscales.- Son los que estin autorizados para recibir productos, bienes o -
mercancias por 1os que no se hayan satisfecho los derechos de importacién -

carrespondientes.

Se requiere autorizacin de la Secretarfa de Hacienda y Cré&dito PGblico y -
estdn cbligados a inscribirse en la Comisifn Nacional Bancaria.

MNORTTZACION DE TTTULOG - (Titles amwortization) (Securities amortization).
Reembolso que se hace de una emigién de bonos, cédulas u otros valores, me-
diante sortecs perifdicos. los tftulos que salen sorteados son pagados por
la entidad emisora y 16gicamente, dejan de percibir los intereses que le co
rrespondian.

De acuerdo con la ley de Titulos y Operaciones de Cré&dito, articulo 22, se-
fiala que daberS publicarse el resultado del sarteo en el Diario Oficial de
la Pederacifn y en el peri6dico de mayor circulacién del damicilio del emi-
sor.

Con el abjeto de que los tftulos sorteados dejen de causar intereses, es ne
cesario que el importe de la amortizacifn sea depositada en una institucién
de crédito.

MEORTIZACION FINMICIERA.- (Pinancial amortization.)
Ingrescs perifdicos tendientes a lograr la extincién total o parcial de un
crédito. Dicese el crédito amortizado en parte cuando queda una cantidad —
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perdiente, y amortizado en su totalidad cuando se ha satisfecho la deuda —
campleta.

El solicitante de un crédito ha de presentar al banco un plan de amortiza-——
cifn, que en caso de ser aprobado por la Instituci6n debe cumplirse sistem§
ticamente.

ASD COMERCIAL.- (Commercial year.)
Comprende 360 dias, contindose 108 meses camo de 30 dfas, para todas las —
operaciones camerciales.

APERITURA DE CREDITO.- (Opening of a credit.)

Contrato par el cual el acreditante se cbliga a poner una suma de dinero a
disposicifr. del acreditado o contraer una cbligaci6n par cuenta de éste, pa
ra que el rismo haga uso del crédito concedido en la forma y en los térmi—
nos y condiciones convenidas, quedando cbligado el acreditado a restituir -
al acreditante las sums de que se disponga, o a cubrirlas cportunamente —
por el fmporte de la abligacifin que contrajo y en todo caso a pagarle 1os -
i prestaci , G y comisiones que se estipula.

AAL-- (Endorsement. )

1a abligacifn contraida par alguna de los asignatarics de un tftulo de cré-
dito o par un extrafio, de pagar dicho titulo en todo o en parte, en defecto
de alguno de los cbligados en el titulo mimxo. El aval se hace constar en -
el propio doamento © en hoja que se le adhiere. Se expresa con la f6rmula
“poxr aval®”, u otro equivalente y debe llevar la firma de quien lo presta, -
Legalmente, la sola firms en el documento pusde tenerse como aval, en algu-
nos cascs.

AAAR.~ (To warrant. To endorse.)
Garantizar por medio de aval.

AMISTA.~ (Special endorser. Guarantor. )
Rersons que da u otarga el sval.
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BAJO PAR.- (Below par).
Quando un tftulo de crédito se cotiza con descuento sobre su valar naminal.

BANCA. - (Banking)
Es el conjunto de instituciones de crédito, las cuales pueden clasificarse en -
tres grandes grupo: Banca Oficial, Banca Privada y la Banca Mixta.

Su funcifn consiste en la intemmediacifn profesional en el camercio del dinero
y del crédito. Por una parte, los bancos recolectan el dinero de aquellos que -
no tienen manera de invertirlo directamente, y lo proporcionan en forma de cré-
dito a quienen necesiten del dinero. Para la realizacitn de su funcifn de inter
mediarios en el camercio del dinero y del crédito, los bancos celebran gran va-
riedad de negocios u operaciones, que se han clasificado en: operaciones acti—
vas, operaciones pasivas y operacianes de servicios bancarios.

La primera es aquella par medio de la cual el banco concede préstamos, descuen—
tos, apertura de crédito, etc.; la sequnda es aquella por medio de la cual el -
banco se allega de depGsitos irregulares, creacifn y colocacifn de obligaciones
a cargo del banco, etc.; la tercera es aquella en la que intervienen en la crea
cifin de obligaciones y en su colocacifn; fideicamisos, operacicnes de mediacifn
en pagos, depSsitos regulares, depSsitos en cajas de seguridad, etc.

BASCA MITIPIE.- (Multiple banking).
Existe dsbido a fuertes grupos financieros a los cuales pertenecen institucio—
nes autorizadas a operar dentro de todos los tipos de bancos y ésto incluye tam
hifn compaiiias de seguros, fianzas, almacenes de depSeito, etc., y hasta activi
des ain no reglamentadas tales camo: arrendadoras y facturizadoras.

BRICO. - (Bank) .
Institucifn que realizs operaciones de banca, es decir, un banco es prestatario
y prestamists ds crédito, recibe y concentra en forma de depSsitos los capita—
les disponibles para ponerlos a disposicifn de quienes pusden hacerlos fructifi
car.

BANCO CEMTAL.- (Central Bank).
(Viase Bancv de Mxico. S. A
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BANCO DE MEXICO, S. A.
Institucién que se encarga de regular la emisifn y circulacién de la moneda
y de los cambios sobre el exteriaor; operar camo banco de reserva con las —
instituciones a &1 ascciadas y fungir respecto a @stos camo Chmara de Cam—
pensacifn; revisar las resoluciones de la Comisién Nacional Bancaria y de -
Sequros, en cuanto afecten a los indicados fines; actuar cawo agente finan-
ciero del Gobierno Federal en las operaciones de crédito externo o interno
y en la emisifn y atencién de empréstitos pblicos, y encargarse del servi-
cio de Tescrerfa del propio Gobierno; participar en representacién del Go—
hierno, y con la garantfa del mismo, en el Fondo Monetario Internacional y
en el Banco Internacional de Reconstruccifn y Famento, asf camo operar con
estos arganisnos.

Corresponde al Banco de México, con exclusividad de cualquier otra persona
o entidad, la facultad de emitir billetes y monedas.

Fija las reglas referentes a plazos, garantias, limites de volumen general
de cxéditos que otarguen las instituciones a €l asociadas; prohibicién res-
pecto a préstamos o aperturas de cr&dito que representen operaciones de ca-
ricter permanente; fija el depSsito obligatorio a los bancos a €1 asociados
(encaje legal o depSsito logal) . Entre otras funciones ests el redescuento
de documentos.

BRSO [E SEGLMDO PISO O PONDOS DE POMENTO.~ (Development funds bank.)

Son fondos que el Gabierno ha credo (o ha propiaciado su creacifn) para el
dasarrollo de algin sector de la economfa en particular e incluso en el nam
bre de los fondos establecidos en fideicamtiso, ganeralmente se hace referen
cia » la actividad econfmica a que estén dirigidos.

Scrsmlmente no operan directamsnte con particulares y la acbtencifn de crédi
tos provenientes ds estos fondos, se hace a través de las instituciones pri
vadas de crédito. Bn santido figurado dichos bancos no tisnen entrada direc
ta para el pdblico, por @so se habla de Sequndo Piso.



BANC.  INTERAMERIACANO [E JESARROLLC.- (Interamerican Bank ot _evelogment) (Bil .
Constitufdo en 1957 por Estados Unidos y varioe grupos Ge palses la%:noamericala-~,
#1j3&ndosele camo sede socia. hasninaton.

Sus fines son muy similares a los Gel Banco Internacional de Reconstruccitn | -
mentc (BIRF). Tiende a famentar ci desarroilo de 10s paises de econanfa mis débii.

BANCD INTERNACIONAL DE REOONSTRUCCIGN Y FOMENTC.- (International Bank Reconstruczix
and Development) (BIRF).
(Wease Ban~' Mundial).

BANCO MUNDIAL.- (World Bank,.
Fue construido en Bretton Woods, bajo el nambre de Banco Internaciona. de Rec-ne-
truccibn y Pamento (BIRF), en 1944, siendo Sus fines entre Otros:

- Ayudar a la reconstruccién y e. zesarrullc de los pafses asociamos
- Pacilitar préstamos y qarantias para oramover la capitalizacifn privada

- Pramover el desacrolio Ge! -omercit internaciona., etc.

En general las actividades acl Banco Mmndial. se dirigen a los préstamos miximos
para financiacifn de grandes orrwectos auspiclndos y garantizados por el pais sc-
licitante.

BAKD NACIGIAL CINBMIOGRAPICUD, S. A.
Sus funciones son el financiamiento de le incustria cinematogr&fica del pais en -
todo lo gue se refiere a la produccifén, estudio, iaboratorics y cxnibicibn y, er
general, practicar todas las operaciones autorizadas por la ley, por las Socieds-
des financieras y fiduciarias.

EANCD MACICGMAL CE COMERCIO EXTERIOR, S. A.
Institucifn que su actividad consiste en pramover el financiamientou de la prouuc-
cifn de bienes agricolas y manufacturados, con el propSsito de exportacién : de -
sustitucién de importaciones ‘¢ cooperezifm econfmica con otros paises. Fara lo—
grar sus func.unes e Banco se o uiv.dido en amiths ‘- Oamisionms.



BANCO NACIONAL CE CREDI™O RURAL, S. ‘.. (BANRURAL)
Sus funciones son el financiamiento de la produccifn primaria agropecuaria v
de las actavidades camplementarias de beneficio, comservaciSn, industrializa
cifn y camercializacién que estén directamente relac:onados con la produc——
cifn agropecuaria y que lleven a cabo los productores acreditados mediante -
el ejercicio de las siguientes facultades:

- Jrganizar, reglamentar y supervisar el funcionamiento de 10s Bancos Regic—
nales de Cr&dito Rural

- Auspiciar la conszitucifn, organizaci6n y capacitacién de los sujetos a —
crédito, en los thmminos de las disposiciones aplicables, por sf o por con
ducto de sus bancos filiales

- Realizar las overaciones pasivas ; activas previstas en la Ley General de
Instituciones de Crédito v Urganizaciones Auxiliares y con ajuste a dicho
ordenamiento, para la Banca de DepSsito, Ahorro y Financiera

- Celetxar operaciones pasivas de crédito con instituciones extranjeras, pri
vadas, gubernamentales o intergubernamentales, con la autarizacifn previa
y especifica de la Secretarfs de Hacienda y Crédito PGblico

~ Apoyar a los Bancos Regionales de Crédito Rural y la Financiera Nacional -
de Industrial Rural, S. A. mediante el otorgamiento de lineas de crédito y
operacionss de descuento y redescuenzo de cartera.

BAICO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS, S. A. (BANCBRAS).
Institucifn nacional de crédito cuya actividad consiste en: pramover y diri-
gir la inversifn de capitales en cbras ; servicios pGblicos, en habitaciones
populares, financiarlas e invertir en ellas sus propios recursos; asesorar -
thcnicamente a personas morales de derecho pGblico en la planeacifn, finan—
ciamiento y ejecucitn de cbras y servicios plblicos o de interés socialy de-
sempeiiar el cargo ds fiduciaria y emitir certificados de participacifn inmo-
biliaria; otorgar créditos inmobiliarios; prestar servicios de caja y tesore
ria; operar con tods clase de valores pGblicos y privados; otorqar préstamos
pars 1a viviends familiar; sctuar camo consejero thcnico y agents financiero,
e materis de chwas y servicios plblicos o ds interés social, a solicitud —
ds) Gobierno Federai, del Gobierno de] Dspartamento del Distrito Fodaral, de



u7

de los Gobiernos de los Estados y de los Mumnicipios; actuar oamo agente finan
ciero del Gobierno Federal en los financiamientos destinados a obras y servi-
cios pGblicos o de interés social, a petici6n de la Secretarfa de Hacienda y
Crédito PGblico, contratar directamente créditos del exterior con institucio-
nes privadas, gubernamentales o intergubernamentales y las operaciones que le
fijen otras leyes.

BANCD NACIONAL DE EJERCTTO Y IA ARMADA, S. A. CE C. V.

Es un banco de ahorro, depSeito, financiero, hipotecario y fiduciario respec-
to a los bienes del Gobierno Federal, de los Estados y Territorios y de los -
particulares. Sus principales actividades son: operaciones de cxrédito con in-
tegrantes del ejército y la armada nacionales y con las sociedades mercanti—
les que forman y administran el fideicamiso al seguro de vida de dichos arga-
niemos; ademfis tienen facultad para conceder fianzas a sus miembros, refaccio
nes a las tiendas mixtas militares y de proveer la construccién de casas para
Generales, jefes y oficiales del ejército.

BANCD NACIGSAL DEL PEQUERO OCMERCIO DEL DISTRITO FEDERAL, S. A. DE C. V.
Sus actividades consisten en otargar crédito al comerciante en pequefio para -
mejorar su nivel de vida, créditos que se garantizan con las mercancias que -
se adquieran.

Prameve la creacifn del fideicomiso para resolver el problema de abasteci—
miento de las asociaciones de comerciantes en pequefio.

Administra el servicio de los almacenes para distribucifn de los hienes de —
conmmo necesarios.

BASKD SACIONAL PESQUERD Y PORTUARIO, S. A. (BANPESCA).

Institucifn del sector oficial y paraestatal que en su inicio (1 de enaro de
1960) cuenta con un Capital Social de $ 640°000,000.00, cuyo abjeto serf la pro
mocifn y finenciamiento de actividades pesqueras, portuarias y navieras y de las
relacionadas con e)las, modiante operaciones celetwradas directamonte con sujetos
dedicados 8 dichos ramos o con intervencifn de otras instituciones de crédito;
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as! como con organizaciones y sociedades cooperativas de la industria pesquera.-
En el ejercicio de su abjeto social ests facultado para:

Realizar operaciones de banca miltiple, sujetfndose a lo dispuesto por la ley Ge
neral de Instituciones de Cr&dito y Organizaciones Auxiliares; actuar camo agen—
te financiero y asesor técnico del Gobiemno Federal en materia de financiamiento
al sector pesquero, de infraestructura y equipamiento portuario, naval y de ser-
vicios relacionados con el transparte, almacenamiento y camercializaci6n de pro-
ductos del mar, lagos, lagunas, rios, esteros y presas; suscribir o contratar —
créditos cuyos recurscs se canalicen hacia las ramas mencionadas en el p&rrafo -
p=imero; adquirir bienes de capital o tecnologfa y trasmitirlos en uso o arrenda
miento, con o sin opcifn de venta, para el famento de los sectaores ya sefialados;
cuando as{ 10 acuerden con el propio banco; actuar camo agente de las arganiza—
ciones y sociedades cooperativas constituidas y autarizadas confoarme a la Ley de
Cicadas a los sectores pesquercs, portuarios y naviero, para la campra de los —
elementos que necesiten, asfmiswo, prestarS a duchas scciedades servicios de ca-
ricter fiduciario.

BAICO MACIONAL URBAND, S. A.
Este banco pealiza operaciones de depSsito, ahorro y fideicomiso. Puede emitir -
estampillas ybonos de alorro. Actualmente esta institucién més bien cubre una —
funcifn de asistencia social a través del financiamiento de programas pignorati-
ciocs a muy corto plazo, mismos que se otorgan a través del mismo,

BRICOS CAPTTALIZADORPS.- (Capitalization banks) .
Son instituciones de crédito de la banca de inversifn para contratar la formacifn
ds capitales pagadores a esta fecha fija o eventual, a cambio ds primas perifdi-
cas o tnicas. Sus contratos con el pblico se hacen mediants la emisifn de titu-
los de capitalizacifn a plazos. Existen pocos bancos de esta clase y tisnen poca
aceptacifn por el pGblico.

BSOS T2 ANRO.~ (Seving banks) .
Institurionss e disfrutan de concesifn para realizar las operaciones de deplsi
to ds ahoxyo, entifindese por &ste, los depSsitos bancarios de dinero con intere-
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ses, en moneda nacional se otorga del 4 al 4.5% y en dSlares del 3 al 3.5%, capi
talizable sanestralmente, para invertirlos en préstamos a plazo no mayor de 3 —

&506.
Pueden emitir estampillas y boncs de aharro.

CQuando las cuentas de ahorro lleguen al lfmite que mediante reglas sefiale la Se~
cretaria de Hacienda y (r&lito PGblico, se comtiruarén capitalizando los intere-
ses, pero no se admitir&n abonos distintos de los que provengan de 108 mismos in
tereses.

Atendiendo a lo reducido de sus limites mfximos de captacién de los depSsitos, -
en el medio bancario, no existe institucifn alguna que se dedique Gnicamente a -
realizar operaciones de ahorro, sino por lo general estfin también autorizadas pa
a explotar las ramas de depfeito, financieras, hipotecarias, etc.

BANCOS [OE AHORRO Y PRESTAMOS PARA LA VIVIENDA PAMILIAR.~ (Saving and loan banks for
faxily dwelling).
Instatuciones de cyédito cuya actividad principal consiste en:
- Celetrar contratos de ahorro y préstamo para la vivienda familiar
- BEmitir bonos de aharyo para la vivienda
- Buitir bonos inmobdliarios

Deberfn contar con un capital minimo autorizado por la Secretaria de Hacienda y
Crédito PGblico. El tmporte de su pasivo exigible no podr§ exceder de 25 veces -
el capital pagado mfs las reservas de capital.

BANCOS [E [EPOSTTO.- (Commercial benks).
Son aquellos que se caracterizan porque se desenvuelven en el mercado de dinero
y por operaciones de crédito a corto plazo para contar con la liquidez que exige
= Clientela, sus principsles operaciones son:

- Recibir del plblico depSsitos de dinero a la vista y a plazo, tftulos o va-
lores en custodis o en administracitn

~ Plectusr descusntos, otorgar préstamos y créditos para la adquisicifn de —
bienes de consuo duradero ressbolsables a plazo que no exceds de 180 dias,
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aungue la Ley les permite hacer renovaciones hasta alcanzar el méximo de un
aio

- Ouxgar préstamos y créditos de habilitacién o avio a plazo superior de un

aho, pero que no exceda de dos, asf camo refaccionarios a plazo mayor de 15
anos, dentro de los limites que establece la Ley

- Hacer efectivos cré&ditos y realizar pagos por de sus client

Es cbligacifn de estos b ef Yy er en el Banco de MExico, S. A.,

un parcentaje de los depSsitos recibidos, independientemente de la inversibn —
cbligatoria de sus recursos en valores y créditos. Con previa autorizacién podrén
recibir depfgitos en exceso con relacifn a sus pasivos exigibles y en resexvas -
de capital. la totalidad de estos depfsitos deber§ ser depositada en efectivo en
el propio Banco de MExico, S. A.

RAICES.- (Real estate. Realty).
los de tierra, obras, filricas y las mejoras que en ellos se encuentren.

Contablemente, el valor de la tierra debe mostrarse separadamente de su conteni-
do ya que aquel no estS sujeto a depreciacifn.

BIXIPTE [E BANCO.- (Bank note) .

Timlo al portador, a la vista y sin devengar interés, que autoriza a exigir al

respectivo banco emisor el pago en moneda del pafs de la cantidad que representa.
La enisifin de billete de banco estabs antigummente muy difundida entre los res—
pectivos bancos de un pafs, mientras que la situacifn presente es de centraliza-
cifin de esta facultad en un s0lo banco llamdo de enisién. Naturalmente que es a
&ste al gue corresponds la emisifn, control, garantia, etc.; para evitar que se

comstan frandss, excescs y falsificaciones.

BOLEA.~ (Stock exchang?) .
scesbee con gue se designa el lugar o edificio donde ss reunsn camerciante e in—
termediarios para tratar negocios mercantiles. Se aplica tambifn al conjunto de
operaciones reslizades en un 41, a la rewniSn de las parsonas en sf misms y a
1s institucifn en su totalidad.
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Aunque similares a los mercados, las bolsas se diferencfas de éstas en que ellas
se realizan las operacianes sobre muestras y se negocea tanto en valores camo en
mercanci{as. En cambio en los mercados la contratacién se realiza solamente sobre
mercancias y con ellos a la vista. Las bolsas tienen camo finalidad informar al
plblico y facilitarle la venta y campra de toda clase de valores y mercancias, -
poniendo en contacto a vendedores y campradores. La bolsa cumple funciones de la
mayor importancia en la vida econfmica; es el mejor Indice de la capacidad finan
ciera e industrial de un pafs y sus cotizaciones y boletines son clara indica—
cifin de las fluctuaciones y posibilidades de los negocios.

Es indispensable la bclsa en el juego nommal de la econamia. Su intervencién en

el mercado de valares y productos limita los abusos que podria producirse par —
falta opartima de infarmaciSn. la bolsa no dirige la econamias registra con fide
lidad hechos y fenfmencs que influyen decisivamente en la fijacién de los precios.

BOLSA [E VALORES.- (Stock. Exchange).
Institucifn privada, organizada camo Sociedad Anfnima de Capital Variable, y, au
torizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico y organizada de acuerdo
con la Ley de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares.

Dentro de las muchas funciones que realiza se destacan par su importancia las si
guientes:
- Proporciona locales adecuados para que puedan ponerse en contacto los compra
dores y vendedores de valores, a través de los Agentes de Bolsa
- Buscs pramover las operaciones antes mencionadas

- Quide que los valores inscritos en sus registros satisfagan todas las dispo
siciones legales correspondientes y ofrezcan un méiximo de seguridades a los
inversionistas

- Difunde entre el plblico la meyor informacifn posible acerca de las opera—
ciones que se llevan a cabo en su seno y de los valores que en &ste se cotl
zan.

Ls Bolse por of misms nO opera con valores ni fijan los precios de éstos, sino -

que se limitan a dar facilidades a sus miembros, los Agantes de Bolsa, para lle-
var 8 cabo diarismente sus cperaciones ds campra-venta.
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la Bolsa lleva un registro de los precios a que estas transacciones se efectflan,
as{ camo de las cotizaciones correspondientes a las ofertas de cawpra y de venta
de walaores, afin cuando no se lleguen a cerrar operaciones con estas cotizaciaones.

BONCS.~ (Bonds) .
Son titulos de crédito que representan la participacién individual de sus tenedo
res en un crédito colectivo a cargo del emisor. Pueden ser emitidos a la orden o
al portador, deben expresar la obligacién de pagarlos en los plazos, términcse y
dem&s condiciones relativos a su emisi6n y causan inter&s pactado que se cubre -
por medio de cupones que van adheridos a los propios tftulos.

BONDS CE AHORRO.- (Savings bonds).
Son aquellos que emiten las instituciones de ahorro autorizadas, para documentar
los depSgitos a plazo mayor de seis meses Yy hasta dos anos.

BONOS FINANCIEROS.- (Financial bonds).
Son los titulos de crédito que pueden emitir las sociedades financieras. Estos -
bonos deberfn tener garantfa especifica, asimismwo tendr&n preferencia sobre todo
el activo de las sociedades emisoras en caso de saldo insoluto después de reali-
zada la garantia especifica. Adem&s de los intereses podrS pactarse los tenedo—
res una participacifn en las utilidades de las emisoras.

BOMOS DE CAJA.- (Cash warrant).
los emitidos por los bancos de depSeito, titulos de cfedito que amparan depsi—
tos a plazo. Pueden ser egedidos nominativamente o al portador y deben expresar
la sme depositada, el plazo estipulado para retirar el depfsito, la fecha de —
enisifn, el tipo de interés pactado y, en su caso, el nambre del depositante, la
expresifn de ser o no ser endosable o la mencifn de ser expedido al portador.

Los bonos de caja pueden ser emitidos con Cupones anexos para el pago de los in-
tereses.

BONOS OF PUDADOR. - (Titles issued in favor of the founders of an entarprise).
T€iulos qus representan la participacién concedida a los fundadores de una socie
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dad por acciones, en las utilidades de ella. Tales tftulos no pusden estipular
ningGn beneficio que menocscabe el capital social, ni en el acto de la constitu
cifn de la sociedad, ni para porvenir.

BONOS DE PRENDA.- (Warrant).
los titulos que acreditan la canstitucifn de créditos prendarios sobre las mer
cancias o bienes indicados en los "Certificados de DepSsito” expedidos par “Al
macenss Generales de DepSsito”.

BONOS [E TESORERIA.- (Treasury bonds).
Apellos cuya emisifn ha sido autorizada y que no son puestos en circulacin o
bien aguellos que, habiendo sido colocados en el mercado, son readc.uridos pos
teriormente por la misma institucifn emisara, con el propSsito de conservarlos
an su caja y de volverlos a vender si ello fuera posible y conveniente.

Preferentemente, el importe de los "Bonos de Tesorerfia” deben mostrarse en el
Balance General como una deduccifn del pasivo correspondiente y no camo un ren
glfn del activo.

BOMOS HIPOTECARICS.- (Mortgage bonds) .
Llos exitidos por una sociedad de crédito hipotecario, garantizados, con prela-
cifin a camalesquiera otras cbligaciones a cargo de la institucifn emisora, con
el valor conjunto de los créditos inmobiliarics que existan en el activo de és
ta y con el valor de los demfis bienes que 1o constituyan siempre que, de acuer
do con las leyes, tal activo debs quadar afecto a esta clase de pasivo.

BONOS DSCBILIARICS.- (Mortgage bonds) .
los titulos de cx€dito que expiden 1os bancos de ahorro y préstamo para la vi-
viends familiar.

PN WOODS.
Poblacifn de New Rampshire, en donds, entre el 1 de julio y el 22 del mismo mes
del aiio de 1944, tuwo 1a mfs famosa conferencia monetaria de los tiempos moder
nos.



124

El resultante acuardo de Bretton Woods estableci6 los cimientos tanto del -
Fondo Monetario Internacional camo del Banco Internacional de Reconstruc—
cifn y Pamento.

BURSATIL.- (Relanting to the stock exchange.)
Lo concerniente con la bolsa de valores, con las operaciones que en ella se
llevan a cabo y a los valares cotizables.
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CAMARA TE COMPENSACION.- (Clearing house.)
Organizaciones creadas para operar pari6dicamente las campensaciones que se produ
cen entre créditos reciprocos de diversas instituciones de crédito. Las clases de
campensaci6n son: Locales, por Zona y Nacionales.

CARGOS BANCARIOCS.- (Bank charges.)
Los cobros que los bancos hacen a sus clientes par concepto de protestos, gastos
/ de cobranza. No se incluyen los i o desc

CARTAS [E CREDITO.- (Letters of credit.)
Es un documento par el cual la persona que 10 expide (dador) pide a otra (pagadar)
que entregue a una tercera cuyo nambre se consigna en el texto del documento (to-
madar) una cantidad fija o varias cantidades indeterminadas, pero carprendidas en
un mfxino cuyo lfmite debe sefialarse. ’

Son operaciones de cx6édito y no estfn destinadas a circular puesto que no san ne-
gociables. S6lo tienen validez por el témino que en ellas se sefiale. A falta de
estipulacifn expresa, la Ley les fija una duracif6n de seis meses contados desde -
la fecha de su epedicifn. Una vez pasado el témmino que sefiala la carta, o en su
defecto, transauxrido el témino legal, la carta queda cancelada.

Las Cartas de Crédito dsben llenar los siguientes requisitos:
- Bxpedirse en favor de persona detemminada, sin que pueda serlo al portadar
- Bepresar una cantidad fija o varias cantidades indeterminadas, pero compren
didas en un mfiximo cuyo limite debe sefialarse precisamente

- Contener el nasbre de la persona 3 cuyo cargo se dan, la fecha de expedicifn,
el plazo durante el cual podrS hacerse uso de la carta, etc.

Ghbligacionss y devechos del dadors

£l que @pide une Carta de Crédito queds abligado hacia la parsona a cuyo cargo -
1a 416, por 1s cantidad que &sta pagus en virtud de la carta, dentro de los lfmi-
tes fijados en la misms. El dador pusde anular la carta en cualquier tiempo, po—



126

niéndolo en conocimiento del tamador y de la persona a quien fus dirigida, salvo
en el caso de que el tamador haya dejado el importe de la carta en poder del da—
dor, haya afianzado o asegurado dicho imparte o sea acreedar del dador, por esa -
cantidad.

Gbligaciones y derechos del tamador:

En téminos generales el tamador no tiene derecho alguno contra el dador; pero si
el tamador deja el importe de la Carta de Crédito en poder del dador, o es acree-
dor de éste par ese imparte, y la carta no es pagada, dicho tamador tiene derecho
a que el dador le restituya el importe de la carta y le pague los dafios y perjui-
ciocs. En caso de que el tamador hubiere dado fianza o asegurado el impoarte de la
carta, y ésta no fuere pagada, también puede exigir que el dadar le cubra los da-
fics y perjuicics.

Los dahos y perjuicios a cargo del dador de la carta no deben exceder de la déci-
=a parte de los importes de la sum que no hubiere sido pagada, ademfs de los gas
tos causados por el aseguramiento o la fianza. la muestra de la finma del benefi-
ciario se recogerf en un volante par separado y se remitir&n al corresponsal o de
pendencia a quien se dirija la carta. El tomadar estf cbligado a pagar al dador -
de la carta las cantidades que le hubieren sido entregadas por el pagadar contra
recibo por duplicado y el pago debe hacerse en el plazo convenido.

1a carta al ser entregada al pagador deber§ confirmarse inmediatamente al carres-
ponsal; incluyendo la muestra de la firma del beneficiario. Cuando no se confirma,
se verifican las firmas de 6stas con las del catflogo del banco expedidor que —
cixa en poder de 1a oficina pagadara y la del beneficiario, con la que aparezca -
en la tarjeta de identificacifn que cportunamente proporciona a @ste, el banco ex
padidor. Las dspendencias tendrén especial cuidado de anotar en el lugar corres—
pondiente de la carta, el importe de los pagos que efect(en y la fecha, debiendo
firmar esta anotacifn dos funcionarios sutorizados. la dependencia que pague el -
saldo de una carta de crédito, estarf cbligada a recogerla y devolverla a la ofi-
cins epedidora, funto con el camprobante de pago respectivo,
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Derechoe del pagador:

El pagagor, O sea la persona a cuyo cargo se do una Carta de Crédito, ticne dere-
cho a que el dador le pague la cantidad entregada al tamadar en virtud del documen
to.

CARTERA.- (Notes and acoounts receivable.)
Camprende 1lcs valares o efectos camerciales y documentos a cargo de clientes que
fomman parte del activo circulante de un canerciante, de un banco o de una socie-
dad.

CEDUGA.~ (Schedule.)
Documentc en que se reccnoce una ablicacién. Ejemplo: Ofdula hipotecaria.

Bn aud:tarfa, la no)a en que se hace constar el andlis.s \* camprobacién de alguna
uenta, as! cax la ximée éequer la formuls.

CEDUIAS HIPOTECARIAS .- ( “ortaage debentures. Mortgace schedules.
Tizulo de créGito que representan la participacién del tenedar en un crédito hipo
tecario por conducto de la Asociacién Hipotecaria que se encarga de avalar su pago.

CERTZFICADO [E JEPOSTTO.- (Negotiable warehouse receipt.)
El que epiden los Almacenss Generales de DepSsito para hacer constar el recibo -
de mercancias depositadas en ellos. El que expiden las instituciones bancarias pa
ra hacer constar el recibo de valares o de mmerario, ya sea en depSsito a piazo,
an custadia, o en garantia.

CERTIFICADOE DE PARTICIPACION .- ( Certificate of participation)
Titulos emitidos por Institucsones Fiduciarias que ropresentan una participacifn
sobre un conjunto de valores o bienes constitufdos en fideicamiso y otorgan dere-
chos sabre los productos que se cbtaengan de¢ esos bienes o valores.

CERTIFICADCE DE PARTICIPACION INMOBILIARIA.- (Certificate of participation partaining)
Se refiere 8 1a sociedad emisors que podr§ establecar en baneficio de los tanado-
res, derechos de aprovechsmiento directo del inmueble fideicometido, cuya exten—
sifn, alcance y modalidades se determinarén en @) acta de la enisitn correspondien
te.
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CERTIFICADOS DE TESORERIA [E LA FETERACION (CETES) .- (Federation of the treasury cer
tificates.)
Son titulos de crédito al portador con valor nominal que hasta ahora ha sido de -
$ 10,000.00 cada uro, en los que se consigna la abligaci6n del Gobiermo Federal a
pagar una suma fija de dinero, o sea, el valor naminal del tftulo, en un plazo de
terminado, no mayor de un afio. Hasta ahara las emisiones efectuadas han tenido un
plazo de tres meses.

Con la introduccifn de los “Oetes”. el Gobierno Federal busca el logro simultfneo
de importantes cbjetivos, como son:

Primero, el de financiar a corto plazo parte de sus ercgaciones. Y, sequndo, faci
litar al Banco de MExico, S. A. su labor de regulador de la liquidez de la econo-
=fa, suavizando las transferencias de recursos financierus entre los sectores pG-
tiico y privado.

El agente exclusivo del Gobiermo Federal en las colocaciones y en las redenciones
de los valares es el Banco de México, S. A. quien opera a través de las casas de
bolsa.

Los “Cetes” no estipulan pago algquno de intereses a su tenedar pero a través de -
su colocacifn con un descuento, el rendimiento queda determinado par la diferen—
cia entre el grecio a que se capra y al cuml se venda. Dicho descuento constitu-
ye el elemento bisico para la cotizacifn en el mercado.

Las actoridedes hacendarias emiten sflo un tftulo miltiplo que ampera el valar to
tal de la emisifn, misso que es depositado hasta su vencimiento, en el Banco de -
México, 5.A., las operaciones se sanejan en lilwus, epidiéndcse Gnicamsnte los -
comprobantes respectivos para los interesados.

Las casas de bolss son las entidedes sutcrizadas como intexmediarias para efec—
tuar operaciones de compra-venta, reparto y préstaxo, siespre actuando par cusnta
seopia. For consiguients, no cargan comisiones por tales transaccionss, sino que
su utilided se deriva del Aiferencial entre los precios a qus campren y a que ven
dan.
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En su forma actual, las operacionss con “Cetes” pusden satisfacer diversas necesi
dades de inversifn. Por ejemplo: a plazo £13jo0 adquirirlos el dfa de su emisién y
quardarlos hasta su vencimiento. De esta manera se asegura un rendimiento conoci-
do y se evita el riesgo de posibles fluctuaciones en las tasas de descuento del -
mercado.

Tasbifin pusde asegurarse un yendimiento cierto a plazo menor, adquiriendo "Cetes",
de emigiones en circulacifn, cuyo vencimiento coincida con las necesidades de in-
versifn. Otra alternativa para cbtener un rendimiento cierto a plazos determina—
dos, entre 3 y 45 dias, es la oparacifn de reparto a través de las casas de bolsa.
Exta cperacifin consiste en que un inversionista adquiere "Cetes" de una casa de -
bolsa a un precio convenido; pacta con ella revertir la transaccifn al mismo pre-
cio, en determinada fecha futura y cbtiene un premio que constituye el rendimien—
to de su opexacifn.

En las inversiones a plazo variable existe el riesgo para el adquiriente de fluc-
tuaciones en la tasa de descuento. Siempre hay la posibilidad de vender los "Ce—
tes® en cualquier momento, par asi convenir al inversionista o por enfrentarse a
sitaciones inesperadas.

Para dar meyor flexibilidad a las operaciones con “Cetes”, se ha previsto que los
inversionistas pusdan prestarlos a las casas de bolsa, recibiendo a canbio una ga
nencia adicional.

Tomndo en cuenta lss condiciones financieras nacionales e internacionales, las -
aotoridedes £1jan primevo la tasa ds descuento a la cual se harf la colocacién. A
partir de entonocss, se invita a las casas de bolsa a que hagan sus suscripcionss
por el monto que libremente detexminen, en funcifn ds la demanda que han captado
© que pueden captar de irmedisto.

Pars las pexrsones fisicas, los rendimientcs en operacionss de cmpra-venta se en-
cusntzan litzes del pego dsl Impussto Scbre la Renta. Para perscnas morales son -
acsmlables al ingreso gravable. Para las personas ffsicas, al igusl que para las
mcrales, los mendimientos qus se cbtienen con las cperacionss de reporto y de prés
tamos schre los “Cetes” son acamuilables a su ingreso gravable.



. 130

CERTIFICADOS FINANCIEROS .- (Financial Certificate.)
Son tftulos de crédito que 8510 pueden emitir las Sociedades Financieras, par la
recepcién de depSsitos a plazo, con causa de intereses.

Se establece que su valar naminal podré ser de $ 1,000.00; 5,000.00; 10,000.00; -
50,000.00 y 100,000.00 M.N.; y pueden ser emitidos en forma nominativa o al parta
dar a cargo de la emisara y deberSn expresar:

-~ 1a sum recibida en depSsito
~ El témino para retirar el depfsito, que ser§ de 2 a 10 anos

- El tipo de interés pactado, que ser§ en funcifn del plazo en que adquiera,
y serfn cobrados mensualmente

Estén garantizados por los activos de la Sociedad emisora.

CERTIFICADOS PROVISIGNALES.-(Script.or tempesary certificate.)
Documentos en los que se hace constar la pertenencia de acciones, bonos u abliga-
ciones, mientras se expiden los titulos definitivos que los deban reemplazar.

COBRAR O DEVOLVER.- (Collect on delivery) (C.0.D.)
Es una anotacifin que se coloca en remesas de mercanc{as, cuyo imparte debe ser co
bxado al entregarlas. Se usa a nivel internacional en materia de comercio, en lu-
gar de C.A.E. (Cobrar al Entregar).

COMISION MACTCMAL BANCARIA Y DE SEGUROS

ummm-:vsqunuupnmmauuymmmuwg
nes de cxédizo y pramover las medidas adecuadas para el régimen bancario.

Debe crear un reglamento interior de inspeccifn el cual debe ser aprobado par la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico dentro del lfmite bancario y de seguros)
opinar schre la interpretacifn de la Ley de Instituciones de Crédito y llevar un
registro de las arganizaciones auxiliares de crédito. Intarvienc en la emisifn de
billetes, tftulos y cbligaciones y camprobaciones ¢ verificacionss de contabili—-
dad.



131

OOMISION NACIONAL CE VALORES

Organizacién que regula a la Bolsa de Valores teniendo las siguientes funcio—
nes: controla el Registro Nacional de Valores y forma la estadistica de valo—
res; en cambinacién con el Banco de México, aprueba la tasa mixima y minima de
interés a que deberfin sujetarse las emisiones de valores; opinar sohre el esta
blecimiento y funcionamiento de las Bolsas de Valores; suspender la cotizacibn
en Bolsa de un Valor y ordenar la cancelaci6n; aprobar o vetar la inscripcifn
en Bolsa de tfitulos y valores; aprobar o vetar el ofrecimiento al pGblico de -
valores no registrados en Bolsa; opinar sobre el establecimiento de Sociedades
de Inversién; aprobar los valores para efectos de inversién institucional en -
cambinacién con el Banco de MExico; aprobar el aofrecimiento de titulos o valo-
res mexicanos para su venta en el extranjero.

COMPENSACION BANCARLA.- (Bank clearings).
Es lo que realizan las instituciones de cr&dito entre §i para recibirse y entre
garse respectivamente los cheques librados a su cargo y a favor. Esta campensa
ci6n se realiza en MExico a través de las Cimaras de Compensacifn, Srgancs del
Banco de MExico, S. A.

COMPROMISOS .~ (Compramises) .
Gbligacion contraida, palahra dada y fe empefiada.
Contablemente se refiere a una obligacién evidenciada a través de un contrato
u orden de cagxa firmada con un tercera persona.

CONFISCACION.~ (Confiscation).
s la adjudicacifn que el Estado hace, de determinados bienes de una persona,
con apoyo legal, es dscir, una medida de carfcter administrativo, de un funcio
nario o empleado pGblico, que de acusrdo con la Ley desposee a un particular -
de sus propiedades, posesiones o derechos.

CONSOLIDACION DE PASIVOS,- (Liabilities of consolidation) .
Se refiere al crédito global que concerta el administrador financiero para unir
alguncs pasivos en un solo, pegando a los diversos acreedores para taner una -
sola abligacifn, con un financimmiento a plazo mayor de un aho, planeandc la -
fechs de cbtoncifin de tales créditos para mejorar la razfn circulante.



122

CONSORCIO DE SUSCRIPCION.- (Subscriber of consortium) .

Asociacifn temporal de agentes de bolsa, financiercs, instituciones de crédito
u otras personas morales o fisicas, que se panen de acuerdo para adquirir por
Su propia cuenta una emisifn campleta o un lote importante de acciones emiti—
das por una empresa, con el fin de colocar ese papel postericrmente entre el -
pdblico inversionista, o bien, para intervenir mediante el cobro de una cami—
8i6n, en la colocacifn de ese mismo papel entre el p(blico, asumiendo por lo -
general el compramiso de adquirir por su propia cuenta al final de un plazo de
teminado, los valores que se hubiesen vendido.

CONTRATO BANCARIO.- (Banking contract).
Se emmrca tipicamente dentro de la dencminacifn de contrato de servicio, re—
vistiendo formas diversas segin se trate de una operacifn de depSsito, présta-
mo, custodia, etc., farmalizando el pacto o convenio entre las partes que se -
cbligan y a cuyo cumplimiento pueden ser campelidas.

CORRETAJE.- (Brokerage).
Se dencmina as{ al importe que perciben los agentes de cambio y bolsa por su -
intervencifn en operaciones sohre valares, contratos mercantiles, etc. El agen
te cobxa de las dos partes contratantes.

Diligencia y trabajo que pone el corredor en los ajustes y ventas.

CORRO.- (Group of talker or spectatores) .
Lugar de la Bolsa de Valores dande se reunen o agrupan los agentes de bolsa pa
ra efectuar las campras y ventas de valores que les conffa su clientsla.

Comwmente se realizan las operacionss en alta voz, ofreciendo valcres y cam—
bio que son aceptados o contra ofertas dsl mismo modo.

CQ0BTO, SEGURO Y PLETE.- (Cost, insurance and freight) (CIP).
Témmino internacional de comercio que sirve para reflejar una condicifn de ven
ta que incluye el precio de la mercancia, el importe del flete y del seguro; -
es dscir, los gastcs y riesgos del transporte son por cuenta dal vendedar.
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COSTO Y FLETE. (Cost and freight) (C.A.F.).
Témino internacional de camercio que sirve para reflejar una condici6n de venta
que incluye el precio de mercancfa y el imparte del flete.

CREDITO ABIERTO.~ (Open credit.)
El que se concede a una persona autarizfndola para disponer de las cantidades que
necesite, hasta cierta sum.

CREDITO BANCARIO, - (Banking Credit.)
Procedimiento par el cual Instituciones Bancarias pueden atraer los fandos de los
deposi ' der pré y crear cbligaciones pagaderas a la vista, sin -
el respaldo de una cantidad equivalente de reserva metflica.

CREDITO CONFIRMADO O IRREVOCABLE.- (Confirmed letter of credit)
Contrato par el cual el acreditante, generalmente una instituci6n de crédito, con
viene en cbligarse directamente en favor de un tercero por cuenta de la persona -
que pidif el cré&dito. Se dice que es irrevocable par que el crédito no puede ser
revocado par el que lo concedif.

CREDITO DOCIMENTARIO.- (Documentary credit.)
(Véase Cartas de Crédito).

CREDITO HIPOTECARIO.- (Mortgages receivable)
Préstamos concedidos con garantia de algn immueble o bienes irmovilizados.

mmoumm.-(mcmmamtmt)
Es el contrato par medio del cual el acreditante pone a disposici6n del acredita-
do una cantidad fija de dinero y por un tiempo determinado y de la que éste puede
disponer, seg(n sus necesidades. Estos créditos causan intereses por los saldos -
deudores y comisifn por su apertura,

CREDITOS COMERCIALPS .- (Commercial credits).
Por medio de esta operacifn se efectda la impartacifn o exportaci6n de bienes o -
mercancias, estableciendo un crédito a favor de un provesdor, por conducto de una
institucifn de crédito, en la moneda del pafs del provesdar o en la que este fllti
o0 seflale. La operacifn puede ser de carfcter revocable e irrevocable para garan-
tizar los intereses dc los bancos y proveedores.
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En téminos generales camprende los siguientes trémites:
- Solicitud.- Pormulacién de la solicitud para la apertura de crédito por -
parte del cliente
- Garantfa.- Para asegurar el cumplimiento del pago del cr&dlito se exige un
depteito, que se basa en la solvencia del clientes y la naturaleza de la -
mercancia.
- Cargos.- Correr§ por cuenta del cliente los siguientes cargos:
- Comisién por su apertura de crédito
- Comisifn ae pago
- Gastos de cocrresponsal por confirmacién de crédito
- Pagos y gastos de correo, telfgrafos, cables, etc.

- Bl proveedar, al cobrar el crédito al carresponsal, entrega la siguiente
documentacifn: letra a la vista a cargo del banco corresponsal; factura -
camercial autorizada por el cSnsul de México en el pais de que se trate;
conocimientos de embarques; pSliza de seguros; licencia de impartacifn en
su caso.

- Términos.- la mercancia pusde viajar bajo los términos: libre a bordo —
(F.0.B.), costo seqxo y flete (C.1I.P), costo y flete (C.A.F.).

La carta de cx€dito debe indicar si se permiten o no embarques parciales. Al -
recibir aviso de pago del corresponsal, se da aviso al cliente, a f£in de que,
porevio pago de todo el adsudo, retire la documentacifn.

Bn la lignidacifn se tiene en cusnta el depSsito en garantia.

CRXE.- (In and out).
Situacifin qus se ds cuando un agents cbtisne, simultfnesmente, 6rdenes de com-
pra por un lado y de venta por otro lado, sin que sea necesario cawrar y ven-
der con la ayuds ds un tarcero.

Es decir, que 61 mismo pusde efectuar la opsracifn de campra venta, con la Gni
ca cbligacitn de anunciar cruce.
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CUENTA HABIENTES.- (Holder of an account. Depositar.)
Persona fisica o moral depositante de dinero en una cuenta de cheques.

CUPONES.~ (Coupons.)
Apéndices seriados y adheridos al tftulo-valor. Se utilizan para cobrar los
i que d gan peri6dicamente lce valares de renta fija o, en su ca
so, los dividendos si se trata de acciones. Asimiamo, girven para ejercer -
derechos de suscripcién de nuevas acciones. Los cupones de las acciones pue
den ser negociadas en el mercado de valares en la misma forma que cualquier
tftulo del que se hubiesen desprendido.
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CHBQUE.- (Chaeck.)
Titulo de cr&lito expedido par una persona llamada libradar a cargo de otra perso
na llamado librado (institucién de cré&lito) y a favor de una tercera persona lla-
mada beneficiario, que contiene la orden de pagar a este (ltimo una cantidad deter
minada de dinero a la vista, al partador o nominativamente.

1a circulacifn de cheques expedidos sin fondos da lugar a sanciones de caricter -
penal y, ademis, obliga a cubrir una indemnizaci6n cuyo importe no puede ser me—
nor del 20% del cheque.

Ertra dentyo de la contabilizacién de operaciones pasivas de las instituciones de
crédito.

El cheque nominativo puede revestir las siguientes farmas especiales:

- Cheque cruzado

- Cheque para abono en cuenta
~ Cheque de caja

-~ Cheque certificado

- Cheque de viajero

- Chaque de ventanilla

CBEXE CERTIFICADO.- (Certified check.)

Acquel sobre el cual la instituciGn librada certifica que existen en su poder fon-
dos bastantes para pagarlos. La certificaci6n se hace mediante una anotacifn dal
Litwado en el misxo cheque, firmada por las personas autorizadas para ello, la so
1a firms del librado, o procedida de la palabra acepto, visto bueno u otras equi-
valentes, surten efectos de certificacifn. La certificacifn pusde ser parcial. El
chague certificado no es negociable, en caso de robo, extravio, destruccin o de-
taricro, el que justifique ser su propietario tendrf darecho a exigir la epedi—
cifin de wn &uplicado. Al pagarlo se cuidarf que no tenga endosos, ya que camo 88
mancionf antericrmante es no nsaociable.



CHEQUE CRUZADO.- (Crossed check.)
Es aqual que aparece cruzado en el anverso con dos lincas paralelas ya sean diago
nales, verticales u horizontales, e indican que ese cheque sSlo podrd ser cabrado
por otra institucifn de crédito. Hay dos clases de cruzamiento: el general y el ~
especial.

Si entre las lineas de cruzamiento no aparece el nambre de la institucifn de cré~
dito que debe cobrar el cheque, el cruzamiento serd general, pero si entre las 1f
neas paralelas se consigna el nambre, serd un cruzamiento especial.

CHEQUES DE CAJA.- (Cash check.)
Los que expiden las instituciones de crédito a cargo de sus propias dependencias.
Para su validez deben de ser siempre naminativos y no negociables. Este tipo de -
cheques no tienen ninguna relacién con los defositos a la vista.

Estos cheques los utilizan las instituciones para efectuar pagos que no conside—
ran conveniente hacer en efectivo (generalmente a proveedores o para el pago de -
impuestos), o también se les vende al pGblico para pagos especificos que no desean
© no pusden hacer en efectivo.

CHBQUE DE VENTANILIA. - (Cash check) .
(Véase Cheque de Caja).

CHEQUE [E VIAJERO.- (Pravelers’ checks.)
Los expedidos por el libradar a su propio cargo y pagaderos por su oficina princi
pal, sus sucursales o corresponsales que tenga en la Rep(blica o en el extranjero.
Pusden ser pusstos en circulacién por el librador, o por sus sucursales o corres-
ponsales autorizados por @l al efecto.

Los cheques de viajero son siempre noninativos y al expedirlos se proporciona al
tomsdor uns lista de sucursales o corresponsales que pueden pagarlos siempre que
sea en el plazo correspondients. El que los pague dabe de cerciorarse de la auten
ticidad del finmnte, cotejando la firma. La falta de pago da derecho al tamador
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de exigir la devolucifn de su imparte mds la indemrizacifn por daiios y perjuicios
que en ning(n caso ser&n inferiores al 20% del imparte del cheque. Estos cheques
pueden sar emitidos par el banco o vendidos por éste a camisifn. Sin embargo, en
la practica los bancos se han limitado a ser intermediarios de bancos extranjercs.

CHEQUE PARA ASOND EN CUENTA.- ( Non endorsable checks. )
Aqellos en 108 que el librador o el tenedor insertan la exqresién “para abono en
cuenta®, la cual prohibir§ al banco librado pagar el cheque en efectivo, sino que
deben ser abonados en la cuenta que el librador lleve o abra en favor del tenedor.
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DEFLACION.~ (Deflation).
Es un fenfmeno econfimico en donde existe una reduccién en el volumen del dinero o
de crédito disponible dando camo resultado un descenso en el nivel general de pre
cios.

Deflaci6n es lo contrario de inflacién, es decir, cuando un pafs padece un aumen-
to constante y ré&pido de precios, bajo la deflacién ocurre lo contrario.

DELEGADO FIDUCIARIO.-(Trust bank representative.)
Bs el funcionario autarizado para actuar, camo lo indica la Ley de Tftulos y Ope-
raciones de Crédito en sus artfculos 348 y 349.

DEPOSITANTE .- (Depositar, bailor). )
Persona que entrega en depSsito dinero, cheques o cualquier otro valor.

DEPOSITARIO.~ (Depositary.)
El que recibe una cosa en depfsito, es decir, la perscna a quien se le confia la
custadia de una cosa con cargo de devolucifn; en las cosas de embargo, es frecuen
te que se designe depositario al mismo poseedor o tenedor de la cosa embargada.

DEPQSTTO.- (Deposit.)
Bxiste contrato de depSsito cuando una de las partes se cbliga a gquardar una cosa
mueble o immsble que la otra le confia y a devolver la misma cosa.

Por sus caracteristicas técnicas corresponde hacer distincién entre el depSsito -
civil, el camsrcial y el bancario.

DEPOSTIO A 1A VISTA~ (Demond deposit.
Apel de qus ss pusde disponer en cualquisr fecha.

DEPOSTTO A PLAZO.- ( Time deposit)
El que no pusde ser retirado sino hasta el vencimiento dal plazo convenido, al —
constituir el deplsito, 7 el cual no estf sujeto a que se giren cheques contra 61.
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Para que @ste pueda resultar atractivo para el depositante devengan intereses a -
su faver.

DEPOSITO BANCARIO DE DINERO.- (Bank deposit of money).
El que se hace de una suma determinada en moneda nacional o extranjera o en divi-
8as y por cuyo contrato se transfiere la propiedad del dinero al depositario, ——
quien queda cbligado a restituir la suma determinada en la misma especie. Quando
los depfaitos se constituyen en caja, saco o sohres cerrados, no se transfiere la
propiedad al depositario y su retiro queda sujeto a los témminos y condiciones se
fialados en el contrato respectivo.

DEPCSTTO BANCARIO DE TTTULOS .- (Bank deposit of securities).
Aguel par el cual se depositan titulos de crédito sin transferir la propiedad de
los mimmos al depositario, a menos que, por convenio escrito, el depositante lo -
autarice a disponer de ellos con la acbligaciSn de restituir otros tantos tftulos
de la misma especie.

DEPOSTTO OON PREVIO AVISO .- (Advice previous with deposit).
Coando al constituirse, no se sefiale plazo, se entenderf que el depSeito es reti-
rable al afa hihil siquiente a aquel en que se d6 el aviso.

DEPOSTTO DB TTTULOS BN ADMINISTRACION.- (Administration securities of deposit).
el qoe cbliga al depositario a efectuar el cobro de los tftulos y a practicar
los actos necesariocs para la conservacifn de los derechos que aquellos confieren

al depositante.

DEFOSTIOS A 1A VISTA EN CUENTA DE CHEQUES.~ (Checking account).
Contrato mediants el cual el depositante (librador) tiene derecho a hacer libre—
mente remssas en efectivo para abono de su cuenta y a disponer, total o parcial—
mante, de 1a mms depositada, mediante cheques girados a cargo del depositario —
(librado) , a favor de un tercero (beneficiario).
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DEPOSITOS BANCARICS.- ( Bank deposits.)
Los que hacen los depositantes en una institucién de crédito o en las auxiliares
de @stas, que estin debidmmente autorizadas para recibirlos.

DEPOSITOS EN CUSTODIA O GUARDA .- (Saf e keeping).
Se dice de aquellos en los cuales no se transfiere la propiedad de los bienes al
depositario, gino @ste queda ocbligado a la simple conservaci6n material, a mencs
que, por convenio expreso, se haya constituido el depSsito en administracitn.

DERECHD AL TANTO.- (Rights).
Privilegio concedido a los accionistas, para camprar acciones provenientes de un
aumento de capital, en proporcifn a las acciones que poseen y a un precio que, —
norzalmente, es el naminal o inferior al del mercado de valores. En la préctica -
se sefiala un plazo determinado a los accionistas antiguos para hacer uso de este
derecho. Si no, es ofrecido a quien las salicite.

DERECHD DE SUSCRIPCICH .- (Subscription right).
(Vase Derecho al Tanto) .

DESCUENTO .- ( Discount. Rebate. Allowance.)

1la diferencia entre uma cantidad no vencida y su valaor actual.// Rebaja concedida
por el pago de una dexda antes de su vencimiento.// Exceso solwe el valor a la —
par o valar nominal de un valor bursétil; sobre el imparte pagado o recibido por

6l.// Comisifn que dsduce un banquero o carredor por vender una emisién de valares
bursétiles.// Un pagaré adquirido por un banco, con descuento y descontado nueva-
mente pox el primero camo un activo, bajo un titulo que lo distingue de otras cla
ses de préstamos.

DESCUBNTO BAMCARIO.~ (Bank discount.)
Es el descuanto cobrado por un banco al tamar un documento, © sea, el interés sim
Ple, calculado sobre el valor naminal, desde la fecha de operacifn hesta la de ven
ctmiento, adicionando generalmente dos dias de crédito.
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DESCUENTO [E DOCUMENTOS.- (Documents of discount).
Opexacifin de adquirir antes del vencimiento, valores generalmente endosables, con
garantia colateral, mediante la entrega de los misamos a las instituciones banca—
rias, quienss los operan contra una lfnea de crédito previamente fijada.

Los descuentos de documentos normalmente no exceden de 180 dfas y el tipo de inte
rés es semsjante al de los préstamos directos. Esta operacifn se considera camo -
fuente de financiamiento para las empresas.

TEIDA EXTERIOR.- (Pareign debt.)
la daxia pblica que se paga en moneda extranjera.// La que se contrae o debe pa-
garse en el extranjero.

DEIDA PUBLICA.- (Public debt.)
Lo que debe el Estado ya sea externa e interna.

DEVALIACION MONETARIA.- (Monetary devaluation.)
Es um tfcnica econfimica monetaria que utiliza el gobierno, la cual se traduce en
el reconocimiento real de 1a depreciacifn de la moneda, o pérdida del poder adqui
sitivo y establece una paridad con respecto al aro o a uma divisa extranjera, co-
= por ejemplo: el dblar.

DINERO.~ (Money. Quyency.)
Entifindese como cualquier cOsa que Ses aceptada generalmsnte camo medio de cambio
an la txansferencisa de bienes.

Z1 dinero jusga uwn papel importante en la econcmia de una naciln, se expresa en -
unidedes sonetarias; 7 los cambios en las existencias disponibles do dinero afec-
tan al bienestar de toda la econamia.
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El dinarc tiene cuatro funciones principales. Sirve como:

- Madio de cambio, o sea, el intermediario en las transacciones para eliminar
las dificultades del trueque

=~ Metro y caufin dencminadar del valor al campararse los precics de los bienes
Yy servicios

- Patxfn de los pagos diferidos, o base para yarar las tr lones finan
cieras que se procducen a través del tiempo
- Almacén o depfeito de valar, o forma de acumilar y conservar la riqueza

Las dos categorfas principales del dinero son el efectivo y las cuentas de cheques
Las clases de papel moneda en circulacifn son billetes, que es una de las farmas
del efectivo, asf camo también las monedas metflicas.

DIVIIENDO.- (Dividend)
Parte que al distribuirse las utilidades de una empresa corresponda a cada uno de

los socics.

Su distribucifn es determinada por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas -
de acuerdo con las utilidades cbtenidas par la empresa en un ejercicio social, y
de acuerdo con las disponibilidades de fondos para su pago. Frecuentemente este -
Pago no se hace de una sola vez sino en exhibiciones peri&dicas.

Qudo se trata de acciones “preferentes™, se distribuye entxre éstas la cantidad
£ija par accifin, determinada previamente an la escritura social y el resto de las
utilidades destinadas para su reparto se distriluye entre las accionss COmInes.

Generalmente de las utilidades cbtenidas por una empresa no se distribuye mis que
una parte de éstas, acmulfndose ¢l saldo a las roservas o a la cuenta de utilida
das pendientes de aplicacién, a fin de no restar muchos fandos al negocic y poder
mantener el ritm de crecimiento de &ste.
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DIVIDENDOS ACUMULADOS.- (Accumulated dividends. Accrued dividens).
1los dividendos acumilativos que no hayan sido pagados a los accionistas preferen—
tes. Representan un derecho preferencial y acumilativo sobre las utilidades cbte-
nidas o qus en futuro se cbtengan.

DIVIDENDOS ACUMIEATIVOS.- (Cumilatave dividends).
Son los correspondientes a ciertas acciones preferentes, que tienen derecho a per
cihirlos de modo perifdico y fijo con anticipacifn a la distribucifn final de uti
lidades entre las acciones cammes.

En caso de que en un ejercicio cualquiera no hubiere utilidades o las abtenidas -
no alcancen a cubrir los “"dividendos acumilativos®, su pago se difiere para cuan-
do haya tales utilidades.

DIVIDENDOS DECRETADCS.~ (Declared dividends,)
Los autarizados por la Asamblea de Accionistas.

DIVIDENDOS DE LIQUIDACION.- (Liquidating dividends.)
Los que se decretan en caso de una campeiifa en liquidacifin, antes de la termina—
cifn total de @sta, tan pronto como haya fondos disponibles y a cuenta de distri-
ucifn de utilidades, de capital o de superfvit.

DIVIDBDO0S DEVEMGADCS.- (Accrued dividends.)
Se dice de los acumilativos vencidos y no pagados.

DIVIDBN0S DIFERIDCS.- (Deferred dividends.)
Se llem asf a los dividendos decretados que no son pagados luego, 8ino en una -
fechs postericr o amndo ocaxran determinadas circunstancias.

DIVIDEMDOS B ACCIONES .~ (Stock dividends.)
Los que se pagan entregendo a los accionistas, acciones adicionales de la propia

conpaiifa, cuyo imports se traspasa de las cuentas de supsrfvit a la de capital -
social.
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DIVIDENDOS EN BONOS U OBLIGACIONES. (Bonds dividends. )
Los que se pagan con bonos u obligaciones amitidos par la misma enpresa.

DIVIDENDOS EN EFECTIVO.- (Cash dividends.)
Los que se pagan con dinero.

DIVIDENDOS EXTRACRDINARICS.- (Extraordinery dividens.)
Los decretados ademds de los dividendos regulares, los cuales se establecen en —
los estatutos sociales.

DIVIDENDOS NO RECLAMADOS.- (Unclaimed dividends.)
Los dividendos decretados que no han sido cobrados por los interesados dentro del
plazo £fijado en las Leyes o en los estatutos sociales.

DIVIDENDOS OMITIDOS.- (Passed dividends.)
Los dividendos que debiendo decretarse, no lo son, en un ejercicio cualquiera.

DIVIDENDOS ORDINARICS.- (Qrdinary dividends.)
Los que se pagan en efectivo con cargo a las utilidades cbtenidas, distribufdas a
Frarrata entre todos 1o accionistas de una misma clase y camo resultado de la de
cisifn de una Asamblea Ordinaria de Accionistas.

DHVIDENDOS POR PAGAR.- (Dividends payable. Dividend account. )
Cuenta que usan las sociedades por acciones.

Se acredita con el monto de los dividendos decretados y se carga con el pago de -
los cupones ccrrespondientes. El saldo represanta el importe de los cupones no pa
gados.

DIVIDENIXS PREFERENIPS.- (Dividends on preferred stock)
Los que corresponden a las acciones preferentes, los cuales deben asignarse con -
prelacifn a la distribucin final de utilidades entre las acciones ardinarias. —
(Viase Dividendos Acumilativos) .



DIVISA .- (Pareign currency.)
Moneda, bhillete o efecto mercantil de cualquier pafs extranjero.
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EMISION.- (lssue. Buission).
Acto de producir y poner en circulacién, por parte de una empresa, acciones
y otros valares bursitiles.// Conjunto de valares que una emisora crea y po
ne en circulacién de un solo golpe, puede ser péblica 81 se pone a la venta
por madio de avisos y corredores, es privada cuando la venta se hace a los
Que ya son accionistas, a través de la venta directa de un paguete de accio
nes del vendedar al camgrador.

MPRESTTTOS.~ (Loans) .

Se usa generalmente para designar la operacién financiera que realiza el Es
tado, y también las entidades de car&cter pGblico, con lo cual obtienen fon
dos con promesa de reembolso, con los que satisfacen necesidades pdblicas -
camprametifmdose al pago de un interés determinado y a devolver la suma re—
cibida en el plazo fijado al amunciar la operacifn. Los empréstitos pueden
ser voluntarios o farzosos, siendo los primeros los mis camnes y se lanzan
para consolidar deudas flotantes, trabajos pGblicos, etc., los forzozos son
de carfcter de emergencia, y en ellos se fijan determinadas contribuciones
a los ciudadanos, con caricter obligatario y tienen por finalidad solventar
situacifn de guerra, cormocifn interiar, etc.

ERCAJE LEGAL.- (Legal deposit).
Bdﬂmuhmylnmmmdsaﬁiwq\nmi
ban depGsitos & la vista, a plazos en cuenta de ahorros en moneda nacional
© extranjera, deberfn conservar en el Banco de Mixico, S.A. sin intereses y
que serf proporcional al monto de sus cbligaciones.

B CIROQEACION.- (Outstanding) .
En mancs de tercercs, se dice de las unidades repressntativas de una deuda
consolidada de una caspaiifa, o de los certificados que representan acciones
emitidas del capital social que se hallan en manos del pGblico; el capital
social en acciones de tesoreria se define en témminos de acciones emitidas,
pero no en circulacifn.
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BD0S0.~ (Endorsement.)
El medio de tranamitir los titulos nominativos a la orden. Este debe constar
en el tftulo o en hoja que se achiera al mismo, asfmismo convierts al tftulo
de crédito en ocasiones camo medio de pago. Debe llenar los siguientes requi
sitos:

- Nombre de la persona a quien se transmite, o sea, endosatario.
- la firma del endosante

= Clase de endoso

- logar y fecha.

Las clases de endoso son: endoso en garantfa o en prenda; en procuracién o -
al cobxo; en propiedad y en blanco.

ENDOSO B GANWNTIA O EN PRENDA.- (Guarantee endorsement.)
Bs el que atribuye al endosatario los derechos y cbligaci de un &
prendario respecto del titulo y derechos inherentes a éste, camprendiendo —
las facultades gue confiere el endoso en procuracifn.

BD0S0 3§ PROCURACION O AL OCBRO.- (Collection endorsement.)
Bs el que no tranemite la propiedad del tftulo sino que sSlo atribuye al en-
dosstario los derechos y cbligaciones de un mandatario.

SMD0SO BN PROPIEIAD.- (Pull endorsemant.)
Es el que transfiere la propiedad del titulo y todos los derechos en 61 inhe
rantes.

ESTR®ILIAS DE AHSRO.- (Ssving stasps.)
Son las que se usan en las cuantas de asharro, y pusden ser exigibles a la —
vista. Causan interesss desds el momanto gus son abonados a una cuanta de —
shoxzos.
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EURODOLARES .- (Eurodollar).
Fondos a corto plazo de pertenencia no americana constitufdos cerca de los -
bancos eurcpecs y prestados por &stos a corto plazo a otros bancos © a gran—
des empresas. La tasa sobre dichos préstamocs se basa al London Interbank ———
Offered Rate. (L.I.B.O.R.)

EX-CUPON.- (Ex~coupon)
Sin cupfn. Expresifn que se usa en ciertas operaciones de campra venta de va
lores mobiliariocs, para indicar que los precios estipulados en ellos no se -
incluya el imparte de los dividendos de intereses o de amortizacién ya decre
tadas o vencidos, o bien, el imparte de aguellos que, al efectuarse las tran
saccaones, estfin préximos a vencerse o a ser decretados, quedando par 1o tan
to en beneficio del vendedar el importe de los cupones carrespandientes.

EXIGIBILIDATES.- (Accountabilities.)
Partidas del pasivo del belance de una empresa que contabiliza deudas que —
han de cancelarse en un detexminado plazo. Las cuentas exigibles son las si-
quientes: exigible a carto plazo: proveedores, cbligaciones, efectos a pagaxy
etc.; exigile a medio y largo plazo: cbligaciones y otras deudas a mfs de un
aio (empréstitos, préstamos hipotecarics, etc.).

EXHIBICIONES DECRETADAS.- (Called up contributions.)
Contablemente significan las smes que deben pagar los accionistas de una so
cledad, camo parte del grecio de las acciones suscritas poar ellos, en virtud
de los acuerdos tamados por el Consejo de Administracitn o la Asamblea de AC
cionistas.
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m~‘(Ml-)
Oonvenio por el cual una persona tam sobre sf el cumplimiento de la aobligacifn -
ajnpndmuqmmhmdq\nhmjo.mmmumﬂu-
de (r&dito, la fianza se distingue por el canpramiso adquirido por una tercera —
persona con movilizacifn de valores (dewda pdblica, acciones, dinero efectivo, de
positados par 1o general en la caja general de depdsito).

PIDEICOMISARIO.~ (Trustee.)
La persona que debe recibir el provecho que el fideicamiso implica. Pueden serlo
todas las personas fisicas o jurfidicas con capacidad para recibir ese provecho, -
excepcifn del fiduciario mismo.

FIDEICOMISO.- (Irust)
Acto por el cual se destinan ciertos bienes a un fin lfcito determinado, encamen—
dado a uma institucifn fiduciaria la realizaci6n de ese fin. La Ley mexicana sflo
acepta el fideicomiso expreso. Puede ser su objeto todos los bienes y derechos —
que confarme a la Ley, no sean estrictamente personales del otorgante.

El fideicomiso puede ser constitufdo por acto entre vivos o por testamento, y en
coanto a la fooma de constitucifin, rigen las reglas ordinarias schre la transmi—
8i6n de los derechos o de los cascs que sean objeto del fideicomiso. Estén prohi-
bidos los fideicanisos secretos, asf camo aquellos cuyo beneficio se concediS su-
cesivemsnte a diversas personas que deban sustituirse por muerte del anterior, a
menos que los sustitutos estén vivos o concebidos ya, a la muarte del fideicomi—
tente; y, aquellos cuya duracifn sea meycr de treinta aifios, cuando el beneficia—
rio sea ws entided juridica, pero no ds crden pblico o de beneficiciencia.

PIDEICOMISO D2 ADMINISTRACION.- (Administration trust)
Contxrato en virtnd del cual el fideicomitentes no transmite la propiedad de sus —
bienss, sino solaments la facultad de administrarlo, para que sea el fiduciario -
quien se encargue de cabrar los productos ccrrespondientes, para aplicarlcs a fa-
vor ds uns tercera psreoma © del mismo fideicomitents.
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FIDEIOOMISO DE FONDOS PARA PENSIONES Y JUBILACIONES.- (Retirement pension trust
Sod) .
El fideicomitente es una empresa la cual entrega anualmente al fiduciario en
una o varias partidas, las cantidades que de acuerdo con los cflculos actua—
riales deban destinarse a la creacién de un fondo para pensiones de jubilaci6n.

El fiduciario se encargard de invertir las cantidades recibidas y loe rendi—
mientos que se cbtengan, cancelando las inversiones necesarias para liquidar
las pensiones que se vayan siendo exigibles, de acuerdo con las instrucciones
de un comité técnico que se crea al constituirse el fideicamiso.

FIDEIOCOMISO DE GARANTIA.- (Guaranty trust).

En este tipo de operaciones se encuentran aquellas que establecen los particu
lares extranjercs con cbjeto de garantizar a las autorjdades (Secretarfa de -
Gobexrracifn), que perciben mensualmente los ingresos que dicha Secretarfa exi
ge para conceder la calidad migratoria de irmigrante rentista, el fideicami—
tente entrega al fiduciario un capital determinado para que Con Cargo a sus -
productos, el fiduciario le entregue mensualmente la cantidad exigida por la
Secretaria de Gobernaci6n para aceptarlo camo immigrante. Cuando una persona
tiene un adeudo, el cual ha ofrecido pagar a su acreedar en determinado tiem-
po con la renta de una finca de su propiedad, para garantizar el amplimiento
del compramiso contrafdo, afecta en "fideicamiso de garantfa” la finca aludi-
da, mediante la celetracifin del respectivo contrato, en el cual el deudar es
el fideiconitente, el acreedor es cl fideicomisario y desde luego el banco co
mo fidciario. El1 papel del banco camo fiduciario estf en vigilar que se cum~
plan las condiciones pactadas en el contrato, ya sea en cuanto el pago del —
adeudo, o en cuanto a los actos que hubiere ejecutar en caso de incumplimien—
to del deudor.

Tambifn se usa este tipo de fideicamiso para garantizar el otorgamiento de —
pensionss alimenticias, sefaladas en sentido judicial, etc.

PIDEICOMISO DE IMVERSION.- (Investmant trust).
Consiste en que el fideicomnitente entregue una sums determinada al fiduciario
para qus éste realice inversionss productivas, cuyos productos se le abonen -
al propio fideicanitente o aquien el mimnn haya desiqnado camo benef iciario.
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FIDEIOOMISO SOBRE SEGURO DE VIDA.~- (Life insurance trust.)
Es cuando el fideicomitente al contratar un seguro de vida, designa camo benefi—
ciario del mismo al fiduciario, y al mismo tiempo constituye un fideicomiso de in
versifn o de administracién, para que a su merte cobre el importe de los seguros,
proceda a invertirlos y aplicar los rendimientos conforme a las instrucciones que
el fideicomitente establezca. Nonmalmente estos fideicamisos terminan cuando loe
hijos del fideicomitente alcanzan la mayorfa de edad.

FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE FOMENTO EN RELACION OON LA AGRICULTURA (FIRA)

Es un conjunto de fideicomisos establecidos, los cuales se crearon para pramover
y apoyar el desarrollo agropecuario del pafs, en sus aspectcs econfmicos, tecnolS
gicos y sociales.,

Los principales fideicamisos que integran al "FIRA™ son:

Pondo de Garantia y Pamento para la Agricultura, Ganaderia y Avicultura (FONDO)
Pondo Bspecial de Asistencia Técnica y Garant{a para Créditos Agropecuarios (FEGA)

la camalizacifin de estos recurscs se lleva a cabo mediante el redescuento de car-
tera agricola a los bancos privados, mixtos y oficiales, siemre que los créditos
que otorguen se destinen a unidades econfimicas de produccifn, siendo sus principa
les programms de apoyo los de: Crédito a carto plazo (avio) ; crédito a mediano —
Plazo (refaccionario) ; resmbolso de costoe de asistencia técnica y garantfa de re
cuperacifn de créditocs.

El cbjetivo bisico del “FIRA" es impulsar y spoyar la concwrrencia y participa—
cifin de 1a banca privada en el crédito y en la asistencia técnica al campo, me—
diante el otorgmmiento a ésta de linsas de crédito para que camplamsnten las apar
taciones de sus propics recurscs; respaldar y apoyar sus operacionss de crédito -
al ssctor agropscuario, mediante servicios de asistancia técnica a nivel de insti
tuciln y espress; asi camo pramover ants las institucionss participantes, el esta
blecimiento y arganizacifn de sus propios servicios técnics para estimular conjun
tamante con ellos los sistemas cooperativos de produccifn y la organizacifn de los
campesinos a efecto de prepararlcs y asegurarles mediante su captacifn y adiestra
misnto en tectolojias avanzadas y probadas una elevacifn de su productividad e in
qgrescs.
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FIDEICOMITENTS.- (Founder of a trust, Truster, settlor.)
la persona que dentro del contrato de fideicomiso, destina o afecta ciertos bienes
a un fin lfcito y detarminado.

Puaden serlo todas las perscnas fisicas o jurfdicas que tengan capacidad para ha-
cer la afectaci6n de bienes que el fideicamiso implica y las autaridades judicia-
les o administrativas, en el campo de su campetencia.

PIDUCIARIO.~ (Trustee. Fiduciary.)
1a persona encargada de realizar el fin para el cual fue creado el fideicamiso. -
En nuestro pafs sSlo pueden ser fiduciarios las instituciones de crédito expresa-
aente autorizadas para ello conforme a la Ley de Instituciones de Cré&dito.

PINANCIZRA NCIONAL AZUCARERA, S. A.-
Se fundo en 1943 con cbjeto de practicar las operaciones propias de las institu—
ciones financieras y fiduciarias primordialmente para atender las necesidades de
financiamiento de la industria azucarera.

FIDNKTAS PUBLICAS.~ (Public finance.)
Tiene por cbjeto lograr la optimizacifn de los recursos humanos y materiales de -
a nacifin buscando el bienestar comlin y una justicia social teniendo camo cbjeti
vos paralelos una polftica redistributiva de la riqueza y un ateruamiento de las
desigualdades sociales. Investiga las diversas maneras par cuyo medio el Estado o
cualquier otro Poder Plblico se procura las riquezas necesarias para su vida y su
funcionamiento y tambifn la forma en que estas riquezas sersn utilizadas.

Las herramientas con que cuenta las Pinanzas Pdblicas para lograr sus abjetivos -
son las siguientes:

- La politica fiscal.- De acuerdo con las cuales se deben establecer los impues—
tcs, los procedimientos de percepcionss, los efectos que en la econamfa general
pusde producir, etc. el estudio de los derechos, productos y aprovechamientos,
etc.

- Dscisiones o politicas de econamfa pdblica que entre otras se mancionan ias si-
Quientes:
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- Determinacién del Encaje Legal y otras polfticas del control del circulante
- la emisi6n de moneda cam recurso financiero
- La expropiacifn por causa de utilidad p@blica
- Los empréstitos, etc.
- Fijacitn de:
- Paridad cambiaria (fija o flotante)
- Precios oficiales
- Salarics minimos (generales y profesionales)
- Tasa de interés bancaria, etc.

- Politicas demoqrificas
- Begulacitn ge:

- Comexcio extericr (exportaciones e impartaciones)

FLOIACION .- (Plotation).
Es un proceso por el cual se permite que la moneda de un pafs encuentre su nivel
propio en los mercados de divisas. Las naciones miembros del Fondo Monetario In—
ternacional (PMI) convinieron en que conservarfan los tipos de cambios de sus mo-
nxdas a2 las tasas fijadas, con relacifn al dSlar norteamericano asf{ cam a las —
otras monedas.

Tanbién este término se usa cuando los cheques expedidos no se han presentado pa-
3 su cobxro.

PLOCTORCION. ~ ( Fluctiations. )
Movimiento irrvegular o altermado de alzas y bajas en los precios de los valores -
bursStiles, especialente de las accionss.

FOIDO DE POUIPAMIENTO INDUBTRIAL (PONET)
Se concede a las espresas industriales cuya produccifn permita surtir mercados --
del exterior y/o sustituir isportaciones. Este préstamo refaccionario se emplea -
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para la adquisicién, ampliacién o modernizacifn de plantas industriales, maquina-
ria y equipo e instalaciones.

Mediante un anflisis econfmico y financiero se determina el plazo de operacifn y
el capital necesario. El plan m&ximo ser$ de 13 aflos, incluyendo en ese perfodo -
un plazo de gracia por tres aios; la taca de inter@s es cammmente menor en uno ©
dos puntos que la tasa de los préstamos directos.

FONDO DE FIDEICOMISO.- (Trust fund.)
El fondo entregado a una institucin fiduciaria para su manejo, de acuerdo con el
acto constitutivo del fideicamiso.

FONDO DE GARANTIA Y APOYO A LOS CREDITOS PARA IA VIVIENDA (FOGA)

2] abjeto de la creacifn del fondo, es garantizar a las instituciones de crédito
privado que estfn facultadas para llevar a cabo operaciones de crédito con garan-
tia hipotecaria o ficuciaria destinadas a la vivienda de interés social, la recu-
peracifn de dichos financimmientos; otorgar las garantfas camplementarias sufi—
cientes para cutxir los mirgenes de garantia legal; campensar a dichas institucio
nes de crédito determinados costos de crédito o préstamos hipotecarios destinados
a la vivienda de interés social, este apoyo serS aplicable conforme a la propar—
cifn y términos que se establecen en las Reglas Generales de Operaci6n del propio
fondo. Dichos apoyos tiensn las siguientes finalidades: para efectos de liquidez,
por falta de pago puntual en que incuwrran los acreditados de las instituciones en
las opsraciones antes mencionadas, o sea que, durante la vigencia del crédito se
le adeude capital, intereses y primas de seguros por perfodos miximos de 18 meses;
para la misma finalidad de apoyo, por deficientes de recuperaci6n final en las —
aludidas operaciones de cxédito, o sea, apoyo adicional al anterior por concepto
de capital, hasta acampletar el 108 del valor inicial del inmueble, y regular los
tipos de interés de las opsraciones de crédito, o sea que, consiste en otorgar a
la institucifn una proparcifn no mayor al 1% de inter@s amml calculado sobre sal
dos insolutos de cada operacifn.
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PONDO DE GARANTIA Y FOMENTO A IA INDUSTRIA MEDIANA Y PEQUERA (FOGAIN)

Se concede a los medianocs y pequerios empresarios de la industria de la transfarma
cibn, as{ como a empresas de sarvicios camo: talleres mecdnicos. Es un préstamw -
con garantfa, que pusde ser de hahilitacifn o avio, refaccionario o hipotecario -
industrial.

Los intereses son fijados atendiendo a la zona geogréfica en que se establezca la
indostria. Los plazos que concede son: en préstamos de hahilitacién o avio, dos -
anos, en cxédito refaccionario de 3 a 5 aios y en crédito hipotecario industrial
mfis de cuatro afios.

PONDO [E GPERACION Y DESCUENTO BANCARIO A 1A VIVIENDA (FOVI)

El cbjeto de la creacifn del fondo, es la pramocifn del programa financiero de vi
vienda con abjeto de acelerar la participaci6n de las instituciones de crédito en
la realizacifin de planes hahitacionales de interés social; apoyo financiero a di-
chas instituciones mediante préstamos y créditos relacionados con operaciones hi-
potecarias para la vivienda de interés social; la revisifn y aprobacién técnica -
de los xoyectos de viviendas que vayan a ser financiados par la banca, para que

caplan con los requisitos arquitectfnicos, urbanfsticos y de otro tipo que son -
fxopios de la vivienda de interés social; la asssarfa técnica para seleccionar —
los terrencs, estudiar los proyectos, vigilar los sistemas de construccifn y arien
tar la venta ds las viviendas de interés soccial; determinar el interés mfximo que
pusdan cobrar las institucionss con relacidn a los cyéditos o préstamos que se —
otorguan con apoyo financiero, de los recursos con que cuents el fondo, as{ camo

los intereses, prisms y demfs cargos que deberén cobrarse a las instituciones de

cxédito, con motivo de las citadas cpexacionss de apoyo; fijar los plazos méximos
8 que podréin celaixarse las operaciones, cuando éstas se realicen con el apoyo fi
mancierc del fondo fiduciario.

FOIDO ESPECTAL [E ASISTENCIA TECNICA Y GARANTIA PARA CREDITOS AGROPECUARICS (FEGA)

Se establecil ests fideicomiso a fin de garantizar a la banca privada la recupera
cifn de los créditos agropscuarios que otorgue a productores de bajos ingresos, -
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en aquellos cascs en los que el monto de las garantfas que ofrezcan no alcan
2an a cubrir los mirgenes exigidos por la Ley, as{ camo para apoyar ecanfmi-
camente el establecimiento de servicios de asistencia técnica en los bancos
participantes en los programas del FIRA.

PONDO MONETARIO INTERNACIONAL.- (International Monetary Fund) (FMI).
Creado en la conferencia de Bretton Woods, en 1944, siendo sus fines entre -

otros los siguientes:

- Consulta y colaboracifn en la resolucifn de los problemas monetarios in
termaciocnales

- Ayudar a la expansifin del camercio internacional

- Asegurar la estabilidad de los cambios entre los pafses miembros

- Velar por la paridad monetaria, en relacién con el aro o con el dSlar -
amer icano

- Poner a disposicifin de los paises asociados los recursos del propio fon
do, etc.

Los paises acogidos al "FMI" se camprumeten a proteger la estabilidad de los
cambios y a no modificar las paridades sin previa consulta con el fondo, —
quien dar§ su conformidad a las propuestas realizadas en determinadas condi-
ciones cuando le conste que dicha modificaci6n es necesaria para corregir un
desequilibrio fundamental o venga basada en razones de polftica social o in-
terna del miembro proponente.

FONDO NACIOMAL DE POMENTO AL TURISMD (PONATUR)

Bacib de la fusifin de dos fideicomisos ya existentes: el Pondo de Pramocién
de Infraestructuza Twristica (Infratur) y el Fondo de Garantfa y Famento al

Turiseo (Pogatur).

Tiene por dbjeto el estudio y desarrollo de nusvos contros turisticos, el fo
manto de los ya existentes, el estimulo de la aflusncia tur{stica nacional.-
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Bntre las operaciones que puede realizar, se encuentran las de descontar a -
Instituciones de Cr&lito Privado, Nacionales o Mixtas, documentos derivados
de créditos otargados a empresas turisticas; abrir créditos a dichas institu
ciones para que éstas a su vez otorguen a las empresas que se dedican al tu-
rismo; y en casos excepcionales, concederlos directamente a dichas empresas
a juicio de]l Camité Técnico que maneja el Fonatur. Tratndose de descuentos,
el Ponatur puede operar titulos que provengan de créditos de habilitacién o
avio y refaccionarios otorgados a empresas dedicadas a actividades turisti—
cas. Asimismo, puede establecer créditos o préstamoe a Instituciones de Cré-
dito Privadas, Nacionales o Mixtas, para que &stas a su vez otarguen finan—
ciamientos en forma de habilitacifn o avio y refaccionarios, a las citadas -
empresas. 1os créditos que se otorguen con recursos de Fonatur, causar§ inte
reses segfin se trate de nuevos proyectos, ampliaciones y mejoramiento de ins
talaciones.

POMDO PARA EL POMENTO [E LAS EXPORTACIONES [E PRODUCTOS MANUFACTURADCS (FOMEX) .

Con este tipo de fondo se financfan las ventas de expartacién de bienes de -
consumo duradero y de bines de capital. Este crédito es en dSlares a un pla-
20 que puede flucturar de seis meses a cinco afios, segfin el tipo de bhien que
se exparte.

La tass de interfs es similar al que se opera con los préstamos de preexpor-
tacifn y exportacifn que otorga la banca de depSsito a corto plazo.

PUTURCS .- (Porward) .
las opsracicnes de futuros que es una herramienta o artificio de tipo finan-
clero, para que las empresas se aubran contra wms posible devaluacién. For -
ejamplo: se contrata una operacifn de futuros por 100,000.00 dSlares a un ti
O de cambio de $ 24.00 a seis meses; si en este lapso el dSlar sube a 25.00
1s ewpresa tiene disponible $ 1.00 por cada dSlar puesto que al hecerse la -
operacifn el d6lar se cotizaba a § 23.00. De esta forma la emresa no paga -
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$ 2.00 par dSlar, pues tiene una reserva de un peso. Ahora bien, para la rea
lizacifn de esta operacifn de futuruve se deposita el 258 del valar total de
la operacifn cn el banco donde se efect(a el contrato y a la vez se lo cede
en deplsito al Banco de Mixico, S. A. Existen otras modalidades de futurce -
sotwe valores, acciones, granos, etcC.
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GARANTIA.- (Guaranty. Security. Endorsement. Collateral).
Accifin y efecto de afianzar por medio de documentos, prenda o hipoteca, lo
estipulado. Cosa que asegura y protege contra algfin riesgo o eventualidad.
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HIPOIECA.- ( Mortgagoe. Hypothecation)
Gravamsn que establece sobre hienss inmuebles para garantizar el pago de un
crédito hipotscario, entendiéndose que, en caso de que el deudor no satisfa-
ga la dsuda, el banco pusde ejarcer el derecho schre el bien hipotecado.
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INFLACION.~ (Inflation).
Es auel parfodo de aumento genaral de los precics de los bienes de consumo
y de los factores productivos, elevéndose los precics del pan, los automévi-
les y aumentando los salarios, las rentas de la tierra, etc. Se le considera
como una enfermedad del proceso econfimico que desalienta el ahorro y la in—
versifn, propicia la retribucifn negativa del ingreso y alienta la especula-
cifin.

INSCRIPCION EN BOLSA.- (Market inscriptions).

Ragistro de tftulos o valares en la bolsa de valores. Para ello se requiere

que ese valar haya sido debidamente emitido por una empresa legalmente cons-
titnfda; que la solicitud de admisi6n dirigida al Consejo de Administraci6n

de la bolsa correspondiente se accmpane de Estados Pinancieros Dictaminados

par un Contadar Pblico, con datos analfticos de los principales renglones -
de dichos estados; pago de dividendos hechos en aics anteriores, as{ camo pa
gos de dividendos en el futiro, reinversifn de utilidades, infarmes sohre au
mento de copital hechos desde el inicio de la sociedad, etc. Antes de regis-
trarse un titulo o valor en la bolsa de valores deberd ser éste aprobado por
1a Comisi6n Nacional de Valores. Los valares del Gobierno FPederal y de los -
Estados y Mmicipios de la RepGblica son inscritos en la bolsa sin necesidad
de solicitud previa, asf camo los de las instituciones nacionales de crédito.
Son inscritas previa solicitud las acciones de las instituciones de crédito

y crganizaciones auxiliaves, los certificados de participacién, los bonos f£i
nanciercs e hipotecarics, las cdulas hipotecarias, los titulos financiercs,
etc., previa aprabacifn de estos valares por 1a Camisi6n Nacional Bancaria y
de Segurcs.

Pars la inscripcitn de valores o titulos extranjercs debarfn estar represen—
tados por constancia de dspleito emitidas por institucifn de crédito que ope
e en Mixico; que la institucién depositaria de informes en espaiiol, conte—
niendo los datos que dichos titulos se refieran, encargarse del pago de inte
reses, dividendos o amortizaciones correspondientes. Que la institucifn emi-
sora heya opszado cuando menocs dos afios consecutivos anteriores a la fecha -
de ls solicitud de inscripcifn.
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INSTTTUCIONES [E CREDITO.- (Credit institutions.)
Son agquellas sociedades autorizadas par el Gobierno Federal a través de la -
Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico para dedicarse a las operaciones de
Banca y Crédito, que a continuaci6n se indican:

- Banca de Depfsito

- Oparaciones de Deplsito de Ahorro

- Instituciones Pinancieras

- Instituciones de Crédito Hipotecario
- Instituciones de Capitalizacifn

- Opsracicnes Fiduciarias

- Instituciones de Banca Miltiple

Estas instituciones deberdn reunir los requisitos establecidos por la Ley Ge
neral de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares.

INSTTTUCIOES DE CREDITO MIXTAS .~ (Mixed credit institutions).
Cuando el Estado se asocia con particulares y conjuntamente manejan institu-
ciones de cyédito que tuvieron un caricter de privado y que par ciraumnstan—
cias no pudieron seguir adelante sin la intervencién del sector gubernamen—
tal, el cual decidif convertir sus pasivos a su favor, en capital y quedar -
asociados con miembros del sectar privado. Estas instituciones se ajustan —
ahora a pricticas financieras sanas, cheervan las normas legales y adminis—
trativas vigmntes y campsten dentro del sistema lealmente y sin privilegiocs.

DSTTRICIONES [E CREXTTO PRIVADAS . ~ ( Private Credit Institutions)
Se agrupan seg(in el tipo de cperaciones de Banca y Crédito en: Instituciones
de Deplsito, Ahorro, Pinancieras, Hipotecarias, de Capitalizacifn y Piducia-
rias.

Es nscessrio la cbtencifn de uns concesiln para el ejarcicio de estas activi
dades, otorgada por la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico y la opinibn
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del Banco de MExico y de la Oomisifn Bancaria y de Segurcs. lLas empresas que
reciben estas concesiones se deben arganizar bajo el régimen de Sociedad And
nima. Se constituyen con aportaciones del sectar privado.

INSTTTUCTONES DE FIANZAS.- (Bonding ar surety campany.)

Qrganizaciones auxiliares de cxrédito, constitufdas bajo el régimen de Socie-
dad AnSnima, autorizadas par el Gobierno Pederal para otorgar fianzas a titu
1o anercso. Podrén emitir acciones no suscritas que se conservarén en la ca-
Ja de la sociedad, las que serfn entregadas a los suscriptares contra el pa-
go total de su valar naminal y de las primas, que en su caso, fije la socie-
dad. Con el importe de estas primas se constituir§ una reserva que podrd ser
capitalizada. Deberfin tener suficientemente garantizada la recuperacién, cual
quiera que sea el monto de las responsabilidades que contraigan mediante el

otargamiento de fianzas; su margen de operacifn ser§ del 15% de su capital;

s6lo ammirén cblicaciones camo fiadores mediante el otorgamiento de pSlizas
mmeradas y documentos adicionales a las mismas, tales como los de amplia—
cifin, dismirucifin, prrroga, aviscs de aceptacifn y otros documentos de mod{
2icacifin, etc. Corresponde a la Secretaria de Hacienda y Cré&dito PGblico por
conducto de la Comisifn Nacional Bancaria y de Seguros, la inspeccifn y vigi
lancia de estas instituciones y de sus agentes, para verificar el cumplimien
to de las disposiciones a que se refiere la ley Pederal de Instituciones de

Pianzas y las de carfcter fiscal. Algqunas de las instituciones que operan en
l1a Repfiblica son: Afianzadora Cosfo, S. A.; Afianzadara Insurgentes, S. A.:

Afianzadcora Mecicana, S. A.; Afismzadora Serfin, S. A.; Central de Fianzas,

5. A.; Pianzas Mixico, S. A.; Caspeiifa Mmericana de Fianzas, S. A.j; Compymifa
de Pianzas Interamericara, S. A.; Compeiifa de Fianzas Lotonal, S. A.; Pian—
zas Atlas, S. A.; Pianzas Mcdelo, 5. A.; etc.

INSTITUCIONES DB SEGUROS.- (Insurance Oompany.)
Opexan como institucionss de segurcs, sociedades mexicanas privadas autoriza
das para practicar cperacionss 48 SSAro, y las sucursales de oconpailfas ex—
tranjeras de sequrcs actualizadas para operar en la RepGblica conforme a la
Ley General de Institucicnes de Seguros. El Gobierno Federal, por conducto -
de 1a Secretaris de Haciends y Crédito Pblico y oyendo la opinifn de la Co~
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misifn Nacional Bancaria y de Segurvs, otargar$§ discrecionalmente las autari
2acionss para que se constituyan y operen en materia de sequros. Las autari-
zaciones se referirfn a las siquientes operaciones: a) Vida; b) Accidentes y
Enfernedades y c) Danos.

Las autorizacionses para practicar operaciones de daio se otargardn por algu-
no © algunos de los siguientes ramos: Responsabilidad civil y riesgos profe-
sicnales, marftimos y transportes; incendio; agrfcola, automdviles, créditos
y diversos. Para que cualquier institucitn de sequros pueda practicar varias
de estas cperaciones, deberf tener autarizacifn del Gobierno Federal, para -
cada una de ellas, y en su caso, para cada ramo. las autorizaciones, por su
propda naturaleza son intransmisibles. Algunas de las instituciones de segu-
YO8 que operan en la Rep(blica son: Aseguradora Nacional Agricola y Ganadera,
S. A.; Assguradara Hidalgo, S. A.; Ompaiifa Mexicana de Segurcs "La Bquitati
va®, S. A.; La Libertad, Conpaiifa General de Sequros, S. A.; La RepGblica, -
S. A.; Oompaiiia Mexicana de Sequros Generales; Seguros América Banamex, S, -
A.; Sequras Bancamer, S. A.; Sequros La Comercial, S. A.; Seguros Tepeyac, -
S. A.; Assguxacdora Mexicana, S. A.; etc.

DSTTTUCIONES PIDUCIARIAS.- (Fiduciary institutions.)
Son aquellas instituciones de crédito que tienen autarizacifn para operar en
la ram fidociaria.

Entre las operaciones mfis importantss que realizan, destacan los contratos -
de fideicomiso en sus distintas modalidades, camo de inversifn, garantfa, ad
ministracifn, etc.; los mandatos y comisionss; la intervencifn en la emisifn
ds tods clase de titulos, el desempeiic de sindicaturas o de liquidaciones ju
diciales de toda clase de expresas; la administracifn de toda clase de bie—
nes inmmbles; la formulacifn de avalos; la emisitn de certificados de par-
ticipacifin; la recepcidn en depleito, administracién o garantfa por cusnta -
de tercercs ds toda clase de msbles, titulos o valores y la realizaci6n de
las opsraciones necesarias para la administracifn de su patrimonio,
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INSTTTUCIONES NACIONALES DE CREDITO.~- ( National credit institutions)

Son aquellas cuyo capital es apartado con el 518 de acciones propiedad del -
Gobierno Pederal. Operan generalmente sujetos a una reglamentacién legal es—
pecial; el Gobiexmo Federal se reserva el derecho de nombrar la mayorfa de -
los miemixos dal Consejo de Administracién o de la Junta Directiva, asf camo
de aprobar y vetar los acuerdos que la Asamblea o el Consejo adopten. (Artf-
culo 1 de la Ley General de Instituciones de Crédito y Qrganizaciones Auxi—
liares) .

Han sido creadas par el Gobierno con la finalidad de atender a las necesida-
des de cyédito de algunas actividades indispensables para el desarrollo eco-
nfmico de nuestro pafs y que la iniciativa privada no estf en condiciones de
proparcionar principalmente par 1a cuantfa de las operaciones y por los ries
gos que implican. Las instituciones nacionales de crédito son:

Banco de México, S. A.

Banco Nacional Cinematogr&fico, S. A. (en liquidacién)

Banco Nacional de Camercio Exteriar, S. A.

Banco Nacional de Cré&dito Rural, S. A.

Banco Nacianal Pesquero y Portuario, S. A.

Banco Nacicnal de Gbras y Sexrvicios PGblicos, S. A.

Banco Nacional del Ejército y la Armada, S. A. de C. V.
Banco Nacional del Pequefic Comercio del D. P., S. A, de C. V.
Banco Nacional Urbano, S. A.

Pinanciera Nacional Azucarera, S. A.
Nacional Pinanciera, S. A.
Patxronato del Ahorro Nacional.

INSTITUTO PARA EL DEPCSTTO [E VALORES (INDEVAL)
Tiene por cbjeto prestar un servicio pGblico para satisfacer necesidades de

interés general relacionados con la quarda, administracién, campensaci6n, 14
quidacifn y transferencis de valores. E]l Instituto tendrd las siguientes fun
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ciones: ser depositarios de acciones, cbligaciones y demis titulos de crédito

que se eniten en serie O en masa, asf camo de docunentos respecto de los cuales
se realice oferta pGhlica, los cuales hayan sido inscritos previamente en la —
seccifin de Valares de la Oomisién Nacional de Valores: administrar los valores
que se le entreguen para su depSsito, en cuyo caso s8lo estar facultado para -
hacer efectivos los derechos patrimoniales que deriven de esos valares, pudien-
do en consecuencia llevar a cabo el cobxo de amartizaciones, dividendos en efec
tivo 0 en accicnes, imtereses, etc.; prestar servicios de transferencia, compen
sacifin y liquidacifin sobre opexraciones que se realicen respecto de los valares
materia de depfeito; interviene en las cperaciones mediante las cuales se cons-
tituye garantia prendaria scire los valores que le son depositados; llevar a so
licitnd de las sociedades emisoras, 1os lilros de registro de acciones naminati
vas y realizar las inscripciones correspondientes; realizar las demfis operacio-
nes conexas que le antarice la Secretaria de Hacienda y Crédito PGhlico que se
relacionen con su cbjeto y ademfs enviar§ a sus depositantes, por lo menos una
vez al mss, Un estado autorizado de su cuenta durante el periocdo camprendido —
desde el filtimo carte.

DEYERPSPS [E MORA.- (Defaunlt intevest).
Los que se causan dixante el tiempo que transcurre despufs del vencimiento de -
uD préstamo.

DRPREDIARICS FINMICIERCS.- ((Pinanciers widle mans; a intermediary).
Tambifn conocidos como instituciones financieras, canalizan los ahorros de va—
rias personas en préstamcs e inversiones. El proceso a través del aml se acum
1lan los alxxyos y despufis se inviertsn se dencmina mediacifin.
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JUGAR A LA BOLSA.- (To play the market speculate).
Coprar y vender frecusntemsnte valares bursStiles, con mira de obtensr uti-
lidades de estas cperacionss aprovechando las alzas y bajas de los precios.
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LIBRE ABORDO.- (Free on board.) (FOB)

Siglas utilizadas en el comercio internacional que indican que el precio de
venta de un detarminado artfculo incluye los costos de transparte y manichra
bhasta poner el producto vendido a bordo del navio o embarcacién en el pafs -
del vendedor, siendo en ese momento cuando el camprador adquiere la propie—
dad del bien adquirido. A partir de ese momento, todos los gastos que arigi-
ne la coopra (aduanas, transporte, seguro, etc.) son por cuenta del conpra—
dor.

LIBRE AL OOSTADO DEL BARCO.- (Free alongside ship.) (F.A.S.)
Precio de expartacifn de un lote determinado de mexcancias que incluye la —
acbligacifin por parte del vendedor de entregarlo sin costo adicional para el
camprador, al barco que ha de transpartarlo al extranjero.

LINPA [E CREINTO.- (Credit line.)

Corvenio hecho por un banco, usualmente infarmal y por un plazo indefinido,
para conceder un préstazo que no exeda de una cantidad determinada, para —
cusndo el cliente la necesite. la contimuidad de la 1inea de crédito depende
habdtualmente de que el cliente conserve en uma cuenta de cheques en todo —
tiempo un saldo de compensacifn (o reciprocidad), igual a una proporcifn —
substancial de]l presmmnto préstamo, y que tenga siempre informado al banco de
S0 Petado Pinanciero, de los resultados de sus cperaciones y de los sucescs
nfis importantes de sus operaciones.

10T®.~ (Lot.)
Conjunto de acciones que forman uma unidad con 1a que se hacen operaciones -
en 1a bolss de valores. Bn la préctica se toma como prototipo un lote de 100
accionss. Camndo se hacen cperacionss par cantidades menores de un lote, al
conmaunto ses éste de wa o de 99 acciones se le dencmine “pico”.

UXRO.~- (Poofit)
Ganancia, baneficio o provecho que se cbtiene ds una cosa, y muy espscialmen
te, dal &inero (inter€s, dividendos, caxisionss, etc.).
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MANDANTE.- (Principal. Constituent)
Es la parsona que encarga a otra poar medio de un contrato de mandato, la eje
cucifn de actos jurfdicos par cuenta de la primera. Es sinSnimo de poderdan-
te.

MANDATARIO.- (Agent or Attorney.)
Perscna que recibe del mandante, en el contrato de mandato, el encargado de
ejecutar actos jurfdicos por cuenta del segundo. Sinfnimo de apodarado.

MANDATO.~ (Order. Mandate.)
Es un actividad de las instituciones o departamentos fiduciarics, que con—
siste en un contrato mediante el cual se acepta en la instituci6n o departa-
manto la encomienda de un tercero para llevar a cabo por su cuenta y en cali
dad de mandatario actos de camercio o de cardcter administrativo, o sea, ac-
tfa cmo intermediario o representante, mis en ningfin caso par cuenta propia.

MANDATO DE ADMINISTRACION.- (Administration Mandate).
Bs bésicamente similar al fideicomiso de administracifn y se contrae exclusi
vamente para ejecutar las instrucciones del mandato cuando la materia es un
insmeble.

MMENTO DE COBRMIZAS .- (Collection Mandate) .
Como su ncmbxe 1o indica, el departamento fiduciario acta camo mandatario -
ds sus Clientes exclusivamente para hacer efectivas las cobranzas a cargo de
tercexos.

MEERTO [¥ DWERSION.- (Investment Mandate) .
En esta cperacifn, el clients entrega un capital para que sea invertido en -
valores o en créditos, proparcionfndole al titular un interd@s f£ijo previamen
te determinado.

MBENIO OF PAGOB DE PRDAS [E SEGUROS Y PAGOS [E IMPUESTO.- (Payment Mandate of
Taxes and insurance premfums) .
Bn estas cperaciones, el fiduciario se dedica a pagar con fondos que previa-
mante le han sido depositados por los clientes; las primas de segurcs de és-
tos y el pago de impusstos si ésts es el caso.
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MERCADO ACCIONARIO.- (Stock market)
Aquel en el que se operan exclusivamente acciones. En México oste marcado se
divide en dos grupos: el de acciones emitidas por instituciones de crédits,
campanifas de segurcs y fianzas y sociedades de inversifn; y el de las accio-
nes emitidas por empresas industriales, camerciales y de servicio.

MERCADO DE VALORES - (Securities exchange).

El integrado por el conjunto de operaciones de carpraventa de papeles brsa-
tiles en general. Se divide en mercado accionario y mercado de renta fija y
&stos ofrecen muchas alternativas de inversifn. Existen tftulos que se cila-
fican de miy conservadores, que producen una renta regular, y que practica—
mente no representa riesgo alquno. Otros en cambio ofrecen perspectivas de -
ganancias tanto en rendimiento camo en el aumento de precio del tftulo, pero
representan alqunas contingencias.
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NACIONAL FINANCIERA, S. A. .
Es una institucitn nacicnal de crédito, ocupa el segundo lugar de importancia
en el sistesa financiero nacional.

Opera como banca de desarrrollo econfmico y es el proveedor mis importante -
para el desarrollo econfmico, también act(a camo agente del Gobierno Federal
para negociacifin y administracién de empréstitos extranjeros; y caontroles de
crédito internacionales para préstamos pOblicos y privados.

Tiene la responsahilidad de la pramocifn y desarrollo del mercado de valares
y es emisor de valcres de renta f£ija y variable.

Es un arganisso de administradores coopetentes tomando decisiones de cardc—
ter microeconfmico.

Tiene las siguientes atribuciones: vigilar y regular el mercado nacional de
valares y de cr&litos a largo plazo; pramover la inversifn del capital en la
arganizacifn, transfomacifn y fusifn de toda clase de empresas; cperar como
institucifn de apoyo en las Sociedades Pinancieras o de Inversifn, en el ca-
0 de créditos con garantia de valores; actuar como Sociedad Pinanciera o de
Inversifin; actuar camo fiduciario del Gobierno Federal: ser depositaria le—
gal de toda clase de valcres; agente para la emigién y colocacién de tftulos
de dauda con vencimiento msyor de un &io del Gobierno Federal; maneja todo -
1o relativo a negociacifn, contratacién de créditos a mediano y largo plazo
de instituciones extranjeras o privadas o gubsrnamentales en el caso de que
el Gobierno Federal otorgue garantfa. Bitre otras mltiples funciones, se en
cargs de: vigilar y dirigir el funcionaxiento de las Bolsas ds Valores; es -
caja de aboxros; cbtener concesionss para el aprovechsmiento de recursos na-
turales para 1la pramocifn de espresas; administracién de toda clase de erpre
sas o intervencifn de éstas.

Manejo de los Pondos de Garantia y Pomento de la Industria Mediam y Pequeda,
Pondo Necional de Pomento Industrial y Fondo para la Pequeiia y Madiana Mine-
ria.
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CBLIGACIONES.- (Floating debsntures).
Son titulos de crédito que se emiten en serie o en masa; son emisiones exclusi-
vas de las sociedades anSnimas, y éstas representan la participacifn individual
de sus posesdores, en un crédito colectivo, constituido a cargo de la sociedad
enisora. Se dice que el crédito es colectivo parque se obtiene del pGblico en -
general, de las diversas personas que, adquieren estos titulos. Se emiten en —
mBltiplo de cien, para facilitar con ello su transmisién.

La emisora promete su pago al cumplirse determinado plazo o cubrir su importe -
sedisnte amortizaciones perifdicas. En el mismo documento se establece el tipo
de interés fijo que ha de pagarse al tenedor par medio de cupones adheridos al
titulo, y la fomma y periodicidad en que este pago se ha de hacer, por eso se -
dice que son titulos de renta fija.

lLas ventajas que ofrece ccoo fuente de financiamiento son:

Su bajo costo: el pago de intereses a los cbligacionistas en una partida deduci
ble para efectos del impuesto schre la remta; la emisora se reserva el derecho
de retirar la emisifin; aunque las tasas se eleven seguirén vigentes las estable
cidas; la baja de valor de la moneda los inversionistas la absorben y al téymi-
no de la deuda se devolvers en un nfimero igual de unidades monetarias al que se
recibi6 en un principio, y ademfis, ventaja para los inversionistas es que el —
riesgo es mancr que en la abtencifn de acciones, etc.

Por su garantia pusden ser: obligaciones hipotecarias, prendarias, fiduciarias
y quirografarias.

OBLIGACIONES BN TESORERIA.- (Debsnture bonds in treasury).
Agqusllas qus habiendo sido emitidas y autaorizadas, pero ain no amortizadas, se
readquieren en ¢l mercado por la misme sociedad emisora o se conservan en su -
propia caja, con el propGsito de ponerlas a la venta en caso ds considerarlo -
convenients.
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CELIGACIONES FIDUCIARIAS.- (Debenture trusteeship).

Son aquellas cuya garantia estS constitufda en un fideicomiso.

CHLIGACIONES HIPOTECARIAS.- (Mortgage debentures.)

Son aquellas qus estfn garantizadas schre bienss inmebles o irmovilizados -
propiedad de la sociedad emisara.

CBELIGACICHES PRENDARIAS.- (Security debentures).

Son aguellas que estsn garantizadas par diverscs bienes muebles.

CHLIGACTONES QUIRDGRAFARIAS

Son aellas que no tienen garantfa especifica par parte de la emisora, pero
se establecen algunas limitaciones en la estructura financiera de la emiscra,
que deberd mostrarse en el balance de la empresa y cuya cbeexvancia debers -
contenplarse a partir de la fecha de la emisifn y durante toda la vigencia -
de la misma, .

CHLIGACTOMISTAS .- (Holder of debentures.)

Propietario, portador o tenedor de tftulos de crédito llamados cbligaciones.
Estos tienen un representante ante la sociedad emisora llamado representante
confin de los cbligac tnistas. (Véase Representante Coutin de los Cbligacionis
tas) .

ACTIVIS.~ (Lomns receivable.)

Agpmllas por medio de las cuales la institucifn de crédito concede crédito a
sus clisntes, por ejesplo: toda clase de préstamce, descusntos, apartura de
créditos ¢ Hwersionss en valores. En estas opsxaciones la institucifn de —
cxéidito es acresdcea de su clisntela.

FIDUCIARINS .~ (Trust transactions.)

Las qus posden efecutar las institucionss fiduciarias al realizar el fideico
miso que les ha sido encomendado, es decir, el fin licito detsrminado que el
{ideicomitents les encargt y para el cuml afectS clertos bienes. la Ley tam-
bien les autoriza, mmgne no sean cperacionss fiduciarias, a desempefiar car-
gos de comisario, la atancifn de la contabilidad y libwos de acta de toda —
class de sociedades, etc.
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QPERACTONES FINANCIERAS.- ( Financial transactions.)
Los enpréstitos, las emisiones de bonos y cbligaciones y los negocics a in
terés, los descusntos, la campra venta de valores mobiliarios otras tran—
sacciones ssmejantes y en general todas las relaciamadas con las finanzas
plblicas o privadas

COPERACIONES PASIVAS.- ( Loans payable. )
En el lenguaje bancario, se refiere a todas aquellas que realizan una ins-
titucifn de cxédito para la captacifn de capitales, son las operaciones —
gue representan las cbligaciones contrafdas por el banco y registradas en
el pasivo.

las principales cperaciones pasivas son: recepcién de depSsitos a la vista
y a plazo; emisi6n de bonos financiercs, hipotecarios, depeitos y présta-
mos de expresas particulares, emisitn de abligaciones.

En estas operaciones la institucifn de crédito es dewdara de su clientela,

CEGRUIZACIONES ADXILIARES DE CREDITO.- (Mxiliary credit organizations)
1a Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, en
su articulo 3 considera 1o siguiente:

=~ Almacenss Generales de Depfeito

- Unicnes de Cré&dito

-~ Las dendis que otxas leyes consideran coxo tales, en este caso la Ley
de Pianzas en su articulo 78 considera a las Instituciones de Fianzas

Estas crganizacionss para poder operar, dsberfn registrarse ante la Comi—
si6n Necional Bancaria y ds Sequros y quedarén sujetas a su vigilancia, —
Maouds necesitan los Almscenss Generales ds Deplsito concecifn de la Secre
taris ds Heciends y Crédito P@blico y las Uniones de la ComisiSn Nacional
Bancaria.
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PATRONATO DEL AHORRO NACIONAL
Funciones: se encarga de emitir, colocar, vender y pagar los bonos del aho
rro nacicnal e invertir sus fondos. Ests autorizado para conceder préstamcs
con la garantfa de los propios bonos.

Tambifn pusde emitir nuevos bonos cuando se rescatan anticipadamente e inu
tilizarlos con autarizacifn de la Secretarfa de Hacienda y Crédito POblico
aobviamente esta es una institucifn creada para fomentar y canalizar apropia
dmmente el abono intexno.

PIGNORACION.- (Pignoration. Hipothecmtion.)
Accifn de dar o dejar una prenda en garantfa de un préstamo o del ampli—
miento de una cbligacifn. Par 1o ganeral se trata de valores mobiliarics,
articulos o mercancias, bienes mnsbles, las cuales se describen en el con-
txato del préstamo u cbligacifn, guadando el banco facultado a vender los
valores si llegado el vencimiento del crédito el deudor no le hiciera fren
te.

PRESTAMD HIPOTECARIO INDUSTRIAL.- (Industrial mortgage loan) .
Este préstamo se concede con garantia hipotecaria de la unidad industrial
no mency al S0% del importe del cxédito, a un plazo mfximo de siete afos -
con dos de gracia sin pago de capital. El tipo de interés fluctda segfn —
los intereses que las instituciones pagusn en sus operaciones pasivas mis
el 18 al .

PRESTIOS.~ (Loan, Advance.)
Cantidad de dinero que el prestamista entrega al prestatario, bajo la con-
d&icifn de gue se 10 devuslve Junto con los intereses fijados con anteriori
dad. (Vase Crédito Bancario).

PRESTAMOS DE BABILITACION O AVIO.~ (Loan to industrial enterprises secured —
with isventories.)
Bs w crédito condicionado, ya que se cpera madiants la celebracifn de un
contrato, el cual el acreditado queda cbligado a invertir el imports dal -
préstano precissments en la adquisicifn de las materias primas y materia—
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les, y en el pago de jornales, salarios y gastos directos de explotacifn -
indispensables para los fines de la empresa (artfculo 321 Ley de Titulos y
Operaciones de Crédito) . Quedar&n garantizados con las materias primas y -
materiales adquiridos, y con los frutos y productos o artefactos que se ob
tengan con el crédito, aunque éstos sean futuros o pendientes.

Esta operaci6n se efect(a par los bancos de depSsito hasta por un plazo —
que no exceda de cinco aios y par las sociedades financieras a plazos de -
tres afos.

Este préstamo 8610 deben concederse a personas f{sicas, agrupaciones o so-
ciedades cuya actividad se encuentre relacionada directamente con la pro—
duccifn.

PRESTAMOS DE RABILITACION O AVIO A 1A AGRICULTURA .- (Loan to fammers, secured

with inventories).
Es una operacifn de cyédito activa, mediante la cual el acreditante conce-
de financimmento, el cual debe aplicarse preferentemente a la campra de -
semillas, fertilizantes, insecticidad para plagas, fungicidas y toda clase
de productos quimicos para proteger la planta o para mejorar su desarrollo;
para la compra de refacciones y reparaciones de maquinaria agrfcola; pago
de maquilas para la preparacifn de la tierra al cultivo o para trillas o -
recoleccifn de cosechas, etc.

PHESTMOE [E HABILITACION O AVIO A IA GANADERIA.- (loan to cattle raisers, secu
red with inventcries.)
Es um operacifn activa de crédito, mediante la cual el acreditante conce-
de financismiento parcial o total al acreditado, para la explotaci6n de un
negocio cuyo fin prizordial sea la campra, engarda y venta de ganado 0 —
bien, la produccifn y venta de leche.

La garmntia de este crédito estf constituida por los bienss que se adquie~
ren o los frutos que produzca el negocio.
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PRESTANDS DE HABILITACION O AVIO A LA INDUSTRIA.- (Bnnkloantolldultrulmtag
prises secured with raw materials).
Bs una operacifn activa de crédito, mediante la cual el acreditante otorga
financiamiento total o parcial a un negocio industria, para robustecer o —
acrecentar su activo circulante, es decir, para que campre materias primas
y también lo puede usar para pagar sueldos, la garantia en éste préstamo la
constituyen las materias primas adquiridas.

PRESTAMOS DIRECTOS .- (Direct Loans).

Es una operacién activa de cré&dito, par virtud de la cual un banco entrega
cierta cantidad de dinero a una persona llamada prestatario y ésta se obli-
ga mediante la firma de un pagaré a devolver en una fecha determinada la —
cantidad recibida y a pagar los intereses estipulados, los cuales se calcu-
lan y se aplican bajo el régimen de “intereses cobrados por anticipado”™. Pa
ra su otorgamiento no se exige m&s garantia que la que ofrece el sujeto de
crédito camo persona, de acuerdo con sus cualidades de buena solvencia mo—
ral y econfmica.

Sin embargo, en algunos cascs se exige una segunda firma que reuna tales —
cualidades, cuando el solicitante no satisfaga plenamente las exigencias —
del banco en este aspecto.

la Ley Bancaria en su Artfculo 10 Praccifn III establece, que estos présta—
mos podrén otorgarse en un plazo mfximo de 180 dfas pudiendo hacer renovacio
nes hasta el plazo méximo de un aino. (V@ase Préstamos Quirografarios y Prés-
tamos en Blanco) .

Ejemplo: Un préstamo directo a 90 dfas por $ 10,500.00 al 11% amual, efectua
mos el cflculo de intereses camo sigue:

oo FORAULA SUBSTTTUYENDO
Capital $ 10,500.00
Tasa 11 amal 1.% 1_1o,soo.ooxsoxu_m

Tiewpo 90 dias
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El importe de los intereses cobrados por anticipado asciende por un capital
de $ 10,500.00 de $ 288.75

PRESTAMOS EN BLANCD.- (Straight loan).
(Véase Préstamos Directos y Quirografarios).

PRESTAMOS PRENDARIOS.- (Chattel mortgage) .
BEs una operacifn activa de crédito, que para su otorgamiento se exige una ga
rantfa real no inmueble, y se le entregarf al prestatario una cantidad de di
nero equivalente a un tanto parciento del valor de la garantia; ademfs, se -
documenta con pagaré en el que se cbliga a devolver en una fecha determinada
la cantidad recibida y a pagar los intereses correspondiente y en el cual de
be quedar descrita la garantia.

Bn algunos casos tambifn es usual que se documenten mediante contratos con—
vencionales cuando existan circunstancias especiales que lo ameriten.

Este tipo de préstamos afin cuando la garantfa de la operacifn se apoya funda
mentalmente en la prenda, no se deja de tamar en cuenta la capacidad de pago
del prestatario.

PRESTAMOS QUIROGRAFARICS.~- Straight loan. Clean loans ar Unsecured loan).
Saon acquellos que se otorgan sin garantia real especifica.
O sea, los que no se garantizan con bienes concretos en escritura piblica y
Por lo tanto sin derecho de preferencia en caso de concurso o quiehra.

PRESTAVOS FEFACCIOMARICS.~ (Bank loan secured with capital assets).

Bs un crédito condicionado, ya que se opera mediante la celetracitn de un —
contrato, el cual el acreditado queda cbligado a invertir el imparte del prés
tamo precisamente en la adquisicifn de activos fijos, tales camo maquinaria,
edificios, etc., asi como de aperos, instrumentos, Gtiles de labranza, abo—
nos, ganado o animales de cria, etc. Al mumento de colebrarse el contrato po
drf pactarss que parte del crédito se destine a cubrir las responsabilidades
fiscales que pesen sobre la empress.
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Quedarén garantizados, simulténeamente o separadamente, con las fincas, --
construccionss, edificics, maquinarias, aperos, instrumentos, muebles y —
Gtiles y con los frutos o productos futurcs, pendientes o ya abtenidos, de
la expresa cuyo famento haya sido destinado el préstamo.

Esta cparacifn se efectfia par los bancos de depSsito y las sociedades fi—
nancieras a plazo entre cinco y diez afios.

PRESTAMOS REFACCIONARIOS A LA AGRICULTURA.- (Bank loan to fammers secured with
capital assets.)

Bs una cpexacifn activa de crédito par virtud de la cual el acreditante —
otorga financimmiento parcial o total a un agricultor, o sea, acreditado -
para robustecer o acrecentar el activo fijo de su explotaci6n agricola, —
siendo su garantia el mimmo activo fijo adquirido con el importe del crédi
to.

PRESTNMOS REFACCIONARICS A IA INDUSTRIA.- ( Bank loan to industrial enterprises
secured with capital assets.)

Es una operacifn activa de crédito par virtud de la cual el acreditante —
otorga £inancimmiento al acreditado dedicado a actividades de tipo indus—
trial, para robustecer o acrecentar al activo £ijo de su empresa, el cual
quada gravado en garantia.

El plazo de este cxédito pusde ser hasta méximo de cino ailos y los intere-
ses varian de un 23% al 268, Gste se concede a través de una lfnea de cré-
dito establecida y causa el 1% por apertura.

51 ests crédito se concede por medio del Pondo de Garantfa y Famento el in
terfs sexd variable.

£l finencismiento se otorga por el 80% del valor de la maquinaria en adqui
sicifn.
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PRESTANISTA. - (Money Broker; Money Lender; pawnbroker)
Sinfnimo: Acreditante. (Véase) .

PRESTRTARIO.~ (Boxrrower.)
Sinfnimo: Acreditado. (Véase.)

PRIMA.- (Premium.)
Es la cantidad que el cesionario de un derecho da al cedante, ademis del -
costo ariginal. BEn el campo comercial y financiero tiene distintos signifi
cados, nés o menocs afines; hay también prima de segurcs, prima de emisifn
de acciones, prima a la produccifn, prima de redencifin, prima de amortiza-
cifn de chbligaciones, etc.

PRDM\ OE AMORTIZACION DE CHLIGACIONES .- (Debentures of amortization of premium).
Suma que se paga a los tenedores de cbligaciones ademfs del valor nominal
de &stas y al tienpo de su redencifn de acuerdo can lo que establezca el -
acta de emisifin correspondiente.

PRDP [E EMISION DE ACCIONES .- (Stock issue of premiim).
Cantidad que se cobra ademfis del valor naminal de las acciones de una so—
ciedad, al tiempo de colocarlcs.

PRDA [E SEGURD.- (Insurance premiim.)
Dicese de la cantidad que debe pagar el asegurado (perscnas fisicas o mara
les) a la caapaiiia assguradcra para cbtener el besneficio contratado.

PROTESTO.~ (Protest. )
Es uns diligencia administrativa llevads a efecto par un notario o corre—
dor piblico, por medio de la cual se cbtiene una constancia plena de que -
un documento fus presentado en tiewpo y que el cbligado dejé de aceptarlo
o pagarlo total o parcialmente.

PUIMR.~ (TO bdd up.)
Jmentax el precio ofrecido por otra persans por alguns coss que se vands
O  axriends en sbasta o almoneds.
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QUIEBRA.-  (Bankruptcy) .
Estado jurfdico en que un camarciante se encusntra colocado cuando cesa O
suspende sus pagos, teniendo por abjeto tal estado jurfdico, obtener la i
quidacifn del activo del quebrado y la distribucin del mismo entre sus —
acresdares equitativamente, segln la graduacién que les carresponde por el
carficter de sus créditos y hasta el importe total de los mismos 8i fuese -
posible.

Los camerciantes o enresas mercantiles se reputan en estado de quiehra:

- Si de hecho suspendieran el pago de sus deudas camerciales o civiles, —
siempre que sean lfquidas, de plazo cumplido y consten en instrumento p@
blico o0 en documento privado reconocido, o bien, si ejecutados par uno o
mis acreedores no se encontraren bienes bastantes en que trabar ejecu—
cibn.

- Si tuvieran en su pasivo, camparado con su activo, exceso de un 25%

- Si hicieran a favor de los acreedores abandono de sus bienes par medio -
de la ceaifin respectiva

= Si se ccultaren o susentaren sin dejar el establecimiento o negociacifn
ds su propiedad a cargo de una persona que pusda cubrir, tanto los crédi
tos vencidos de su pasivo, camo los que en 1o sucesivo se vencieren

Qmndo ses el comsrciante el que solicite el estado de quiehra, presentarfi:
los libros de contabilidad, el balance de sus nagocios, una relacién de —
acveedoves, wm descripcifn valorada de sus bienss.

QUTROGRAPARIO
Bslativo al docxmento concezrniente 8 la cbligacifn contractual que no estf
autorizads por medio de notario ni lleva otro signo oficial pblico.
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QUORM .- (Quarum. )
NGmero de accionistas o de sus representantes que asisten a la asamblea de
socics de una exnpresa y que de acuerdo con los estatutos de ésta es legal-
mante suficiente para discutir y aprobar o rechazar los amuntos sametidos
a la consideracitn de la asamblea. Para que en una asamblea ordinaria exis
ta quirun, ésta debe hallarse integrada por 1o mencs por los tenedores de
la mitad de las acciones emitidas, salvo que los estatutos de la empresa -
exija una mayorfa mis elevada. Cuando se trata de asambleas extraardina—
rias, en las que por 1o general se tratan asuntos de modificaci6n de capi-
tal social o modificaciones a otras estipulaciones de los estatutos, de —
acuerdo con la ley es necesario que las acciones representadas par 108 —
asistantes ccrrespondan, por lo mencs, a las tres cuartas partes de capital
social.

Cuardo en una asamblea convocada par primera vez no se reune el quirum ne-
cesario, la asmublea que se congregue mediante una segqunda convocatoria —
puade adoptar resoluciones cualquiera que sea el nfimero de acciones repre—
sentadas; pero tratfndose de asambleas extraardinarias los acuerdos de mo—~
dificacifn al contrato social no pueden ser adoptados si no votan por —
ellos, como minizo, los accionistas que representen la mitad del capital -
social.
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REDESCUENTO .- (Rediscount.)

Es el nuevo dascuento o segundo descusnto al tenedor de una letra previa—
mente descontada. El tenedor, que previaments descontS la letra, la dascuen
ta a su vez acbteniendo una pequeria diferencia qus es su beneficio. Es una

operacifn que practica el Banco Central con los bancos asociados, o el que
practica los bancos nacionales con los bancos extranjercs al adquirir, an-
tes del vencimiento, los documentos que previaments han dsscontado los ban
cos asociados © bancos privados nacionales.

FEDITO.- (Intexest.)
(Wiase Interés).

REMESA EN CAMINO.- (On the way shipment ot remittance.)

Es una operacién que 86lo llevan a cabo los bancos de depSeito. la opexa—
cifin consiste en recibirle al cliente un documento en firme cobrable en —
plazo distinta a aquella en que se recibe, ya sea que el docmento sea un
cheque 0 de una letra de cambio 2 la vista, encargéndose el banco de su c©
bro y éste paga el imparte o se le abona en la cuenta de cheques del clien
te; regularmente se le cobra una comisifn par el trfmite, en funcifin del -
importe del documento.

81 no se logra el cobro del documento se le coixm al cliente que 1o cedif
© 88 le carga en su cuenta de cheques.

En caso de que el cobro o la liquidacifn del doommato se llsve mis tiexpo
dal que se tiens estimado para su tr@mite nocrmal, s msusl Jue se carguen
intereses al cedente durants el tiempo que permnezca insoluto.

Las "Remssas” en camino se clasifican en "Remssas en cmmino schre el pafs®
y en "Rmnssas en camino schre el extranjero” y se estima que el tiempo nor
mal de cobro de los documentos sobre el pafs es de 5 a 10 dfas camo méximo
y ds los sobre el extranjero de 15 a 30 segfin adonds se remita.
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Nusstro | o« s Protesto
Nmero Docto.
Banco
-x* CARGUESE A ITI.- REMESAS EN CAMINO SCBRE E.Alé
Cedente
Ficha Qomisién
de Cuenta Lfquido Prod
Cargo Mon. Nac.
Girado, nambre y direccién Sello fecha—
| | dor de Crédi+
Remitido a: Ins . to en nuestry
E les cuenta o devd
lucibn

FENOVACION .- (Renovation; renesal.)
Reponer o renovar cualquier préstamo o crédito ya vencido. Puede hacerse -
por un plazo igual o distinto, por mis o menos cantidad, etc. Se produce -
ganeralaente tanto en las letras de cambio como en los créditos.

* EPCRa0 .- (Bol; borrowing of securities.)
En virtud del reporto, el reportador adquiere por una suma de dinero la —
peopiedad de titulos de crédito, y se cbliga a transferir al reportado la
propiedad de otros tantos tftulos y de la misms especie en el plazo conve-
nido y contra ressbolso del misxo precio, més un premio, El premio queda -
en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario. Esta operacifn debe
constar por escrito egresindose el nombre completo del reportador y del -
reportado, la clase des titulos dados en reporto y los datos necesarios pa-
= s identificacifn, el término fijado para el vencimiento de la opera—
cifn, el pracio y el premio pactados o la manera de calcularlos.
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REPRESENTANTE OOMIN [E LOS OBLIGACIONISTAS.- (Bouid holder's cammon representa

tive) . .
Es la psrsona que representa al conjunto de los tenedores de obligaciones,
Yy no @8 necesario que el representante comn sea cbligacionista. Es desig-
nado inicialmsnte por la sociedad emisara en el acta de emisifn, pero pue-
de ser removido en todo tiempo por los cbligacionistas,

El representante camin puede ser persona fisica o moral, siampre que éste
Gltimo caso se trate de una institucifn de cxédito. la lLey de Titulos y —
Operaciones de Crédito le fija, entre otras, las siguientes facultades y -
cbligaciones: camprobar los datos contenidos en el balance de la sociedad
enisara; canprobar, en el caso de que la emisiSn se haga para la adquisi—
ci6n o construccifn de hienes, la existencia de los respectivos contratos;
obtener la inscripcién de la acta de emisifin; asistir a las asambleas gene
rales de accionistas de la sociedad emisora; convocar y presidir la asam—
blea general de cbligacionistas y ejecutar sus decisiones; otorgar en nom-
bre del conjunto de los cbligacionistas los documentos © contratos que de-
ben celebrarse con la sociedad emisora y ejercitar todas las acciones o de
rechos que correspondan al conjunto de obligacionistas por el pago de los
intereses o del capital, o por virtud de las garantias sefialadas para la -
emisifin, y ejecutar los actos conservatorics respectivos.

RESERVA BNCARIA.~ (Bank reserve).
Son aquellas cantidades que los bancos deben consarvar en efectivo camo ga
rantia de sus cbligaciones irmediatas.
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SECRETARIA DE HACTENDA Y CREDITO PUBLICO

Es la encargada de vagilar y controlar el funcionamiento del Sistema Financie-
ro Mexicano (S.F.M.) a través del Banco de Mé&xico, S. A. y de la Subsecretarfa
de Cré&dito de la cual depende la Direccifn General de (xé&dito, que es el Grga-
no controlador y supervisor de las instituciones de cré&dlito.

BEs responsable de dirigir la polftica monetaria y crediticia del pais. Autori-
2a la concesifn para dedicarse al ejercicio de la banca y del cr&ito con las
siguientes operaciones:

- El ejercicio de la banca de dep8sito

- las operaciones de depSsito, aharro, con O sin emisiSn de estampillas y bo—
nos de aharro

- las operaciones financieras que incluyen emisi6n de bonos financieros y otras
Operaciones pasivas

- las operaciones de crédito hipotecario con emisibn de bunos financieros y ga
rantias de cfdulas hipotecarias

- Operaciones de Capitalizacifn
- Operaciones Piduciarias

Ademis de estas funciones se encarga de establecer los puntos o medidas para la
creacifn y financiamiento de instituciones de crédito, las medidas mis importan
tes son: determinar el capital social con el que deberfn constituirse las insti
© tucianes de cré&dito y arganismos auxiliares. Aprobar las escrituras constituti-
vas y sus modificaciones, aprobar la fusifn de las instituciones de crédito, f£i
jar cuotas ammles de inspeccifin, autarizacifn para el establecimiento de sucur
sales y agencias, asi como cambio de ubicacifn y clausuras de oficinas banca——
rias. Autorizacifn para que un grupo de parscnas ya sean fisicas o morales, pue
dan adquirir el 258 o mfis de las accionss del capital social de una institucién
de cxédito, restringe el crédito a corporaciones; vigilar las sancionss determi
nades por la Comisifn NMecional Bancaris y de Segurcs por alguna ancrmalidad ob-
servads por ésta, en las institucionss de créditn y organimnos auxiliares.
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SIN INTERESES.- (Non interest bearing).
Sin anadir intereses; ee dice del precio de un bono en el que no ss ha cumpli-
do el pago de intereses, de un préstamo sin recargo de intereses, o de un bono
cotizado o vendido a un mrecio que no incluye los intereses acumilados.

SISTEMA FINANCIERD MEXICAND (S.F.M.).- (Mexican Financial System).
Musstra la estrnuctura financiera del pafs, la cual se campone en su primer ni-
vel de instituciones que actfian camo reguladoras y supervisaras del sistema —
Creditacio en general, asf camo de la definicifn y ejecucifin de la politica mo
netaria mexicena, tabifin en general. (V8ase Qrganigrama). .

BEn su nivel operativo, se campone de Instituciones de Cré&dito; Nacionales, Pri
vadas y Mixtas, y por oros grupos de instituciones y empresas que realizan ac
tividades que apoyan o camplementan las transacciones de carfcter meramente fi
nanciero.

SOBRE LA PAR.- (Above par).
Se dice de los Titulos de crédito que se cotizan con premio sobre un valar no
minal.

SOCIEDACES [E CREDITO HIPOTECARIO.- (Mortgage Banks Company) .
Es una institucifn de cxrédito cuya principal actividad es captar recursos a —
largo plazo en el mercado de valares, a través de la emisifn de bonos hipoteca
rios y garantizar la emisifn de c6duilas representativas de hipotecas, negociar,
adkpirir o ceder estas cfdulas, otorgar préstamns o créditos con garantia, en
determinadas ocasicnes smrcadas par el articulo 3 de la ley de Titulos y Ope-
maciones de Cr@dito.

Como operacifin activa ls corresponde el financiamiento a largo plazo, de la in
dustria de la construccifn y en general el de las actividades productivas.

SOCIPINMES [F DWVERSION.- (Closed end investmant company) .
Son apmllas que estfn autcorizadas para cperar con valores, debidaments salec-
cionados, diversificados y sprobsdos por la Comisifn Nacional de Valores, for-
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mando con ellos un fondo al amparo del cual se eniten acciones que san coloca
das entre el pblico. Pemmite al adquiriente una diversificaci6n y administra
cifn profesional que diffcilmente puede cbtener el inversionista individual.-
Este tipo de sociedades, deberfn organizarse camo sociedades anfSnimas y debe-
rén quedar sujetas a las reglas que estipula la propia ley.

SOCIEDAIES FIDUCIARIAS.- (Trustees banks Campany).
(Véase Instituciones Fiduciarias).

SOCIEDALES FINANCIERAS.- (Finance Campany).

Instatuciones de crédito que tienen camo propsito realizar las siguientes fun
ciones principales: pramover la arganizacifn o transfarmacifn de toda clase =
de empresas O sociedades mercantiles y suscribir acciones de las mismas; sus-
cribir o colocar obligaciones emitidas par tercercs, prestando o no garantfa

por amortizaciSn de intereses; actuar camo representante comin de obligacio—
nistas; hacer sexrvicios de caja y tesorerfa; le corresponde atender las nece-
sidades de crédito a largo plazo del sectar productivo, camo la industria, la
agricultura, la ganaderia, con garantia hipotecaria o fiduciaria. las opera—
ciones que Sontraten con el pGhlico en general, no se les permite operar a —
plazo mencr de un aino con el propSsito de que no invadan el campo de accibn -
de otras instituciones, sino estas debern ser de uno a quince anose.

Este tipo de sociedades se hacen de recwrsos para llevar a cabo sus objetivos
madiante los depGsitos a plazo fijo y de dias pre-establecidos a través de la
expadidicifn de certificados financiercs y préstamos de empresas particulares.

SUBEIDIO.~ (Subsidy) .
Donativo o ayuds financiera concedids casi siempre por un arganismo guberna—
mental a alguna persona o institucifn, con fines gensrales, Quando estos dona
tivos estfn restringidos a fines espsciales, se conocen con el nambre de sub-
vencifn (donacifn o cooperacifn) gubsrnamental, agregfndosele generalmente el
propfsito restringido, como por ejemplo: para trabajos de investigacibn, para
educacifn o para construccifn de carreteras, etc.
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TARJETA DE CREDITO BANCARIA.- (Banking credit card).
Es un instrumento que se utiliza para que a una persona, a la que un banco de de-
pSaito y ahorro le ha concedido un crédito en cuenta crriente, puede ejercerlo a
la presentacifn de la misma hasta por el monto méximo convenido.

la celebracifn de los contratos de apertura de crédito y la emisi6n de tarjetas -
en favar de los usuarios s6lo puede hacerse previa solicitud par escrito, en la -
que se demestra capacidad de pago y solvencia.

El cré&dito puede disponerse en efectivo siempre y cuando sea en las oficinas de -
la institucifn a que corresponda la tarjeta de cré&dito, o para el pago de bienes
de conmumo duradero, de uso no especificado o de servicios, cuyos proveedores ha-
yan canvenido con el banco de que se trate la aceptacién de la presentaci6n de la
tarjeta por parte de los usuarics de la misma.

S6lo causars intereses si no es liquidada dentro de los 30 dfas naturales siguien
tes a la fecha de corte de la cuenta respectiva. Se le considera un renglén impor
tante dentro de la econcmia, tan es asf{ que en Estados Unidos se le conceptfia co-
mo parte integrante del circulante (dinero, billetes, cuenta de cheques) .

TASA.~ ( Rate.)
Tipo de intexés.// Tanto porciento.

TASA NOMDIAL.~- (Hominal rate.)
El tipo de inter€s que se causa schre el valor nominal de un documwento.// Cuando
un interGs se capitaliza mfis de una vez por &io. (Véase Tasa Real o Efectiva).

‘DASA REAL O EFECTIVA.- (Effective rate of intarest.)
Asccis el interés pagado contxra el dinero recibido y disponible para su uso. Supon
gamos que cbtenemce un préstamo por $ 100,000.00 al 8% y que el banco nos exije -
que mantengamos en depGeito un minimo del 208, o sea, $ 20,000.00. Si normalmante
tuviéramos un saldo bancario de s6lo $ 15,000.00 podrimmos utilizar $ 95,000.00 -
del préstamo, afn cuando estexos pegando intereses sobre § 100,000,00. Derivado -
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de lo anterior, la tasa efectiva de interés que estaremos pagando por el uso
del dinero ser§ $ 8,000.00 + 95,000.00, es decir, del 8.42%.

Por 1o que se refiere a la forma de descuento anticipado tenemos el siguien-
te ejemplo: Nos otorgan un préstamo por $ 100,000.00 al 25% anticipado paga-
dero en un aiio, el banco acreditar en nuestra cuenta sSlo $ 75,000.00 por -
lo tanto la tasa de interés es de 33.33% (25,000.00 + 75,000,00).

Hay otras formas también de cfilculo de la tasa real camo el cfmputo de dias,
comisiones por renovacién, etc.

TIPO DE CAMBIO.- (Rate of exchange).
Precio a que puede comprarse una davisa con dinero de otro pais: este témmi-
no se usa algunas veces camo equivalente de precio. (Véase Cambio Extranjero).

TTIULO.- (Title).

Inscripcifin o encabezado que se pone para designar un libro, un capftulo, —
mna oun do de bilidad.// Nambre, razén social, nambre comer
cial registrado, etc. bajo el cual figura abierta una cuenta en un banco.//
Documento que tiene un valor representativo, pues permite la movilizacién de
un derecho de propiedad, ya sea solxe bt muebles o 1 bl El derecho
cde propiedad sobre “algo” se documenta en un tftulo y que ésto es suscepti—
ble de ser transferido, ya se» por endoso O por simple entrega. (Véase Titu-
los de Crédito).

TITULOS DB CREDTTO.- (Credit instruments).
Los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal y auténam que -
en ellos se consigna, los cuales pueden ser nominativos y al partador, tales
camo: las letras de cambio, los pagarés, los cheques, los oonos, las obliga-
clones, los cupanes, etc., y que estin destinados a circular. ¢
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UNIONES DE CREDITO.- (Credit Unions).
Instituciones especializadas en las ramas agricola, ganadera, industrial, co
mercial o mixta, para satisfacer las necesidades de financiamiento de las em

presas que son sus S0cios y prestarles garantia o aval, servir de caja y te-
sorerfia, operaciones de descuento, administracién de las obras, vender sus -

productos y pramover empresas industriales y de transformacifn.
ONION NACIONAL [E PRODUCTORES DE AZUCAR, S. A. DE C. V.

Qrganizacién nacional auxiliar de crédito cuyo objeto principal es el finan-
cimmiento de los ingenios asociados y la distribucién y venta de azGcar, al-
cohol, mieles incristalizables, cabezas y colas, Otras funciones que realiza:

- Pacilita a sus miemhros el uso de crédito para la fabricacifn de azGicar me
diante préstamos de hahilitacién o avic, refaccionarics e irmobiliarios, -

descuentos, anticipos y apertura de crédito y garantia aval en los crédi—
tos que 1los miembrog de la Unifn contraten con terceros.

- Bfectan pignaraciones de los azGicares que recibe de sus asociados y liqui
darlos, etc.
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VALOK.~ (Value; worth; securities. )
Bquivalencia en dinero que puede tener un bien. // Grado de utilidad o apti-
tud que tienen las cosas para satisfacer una necesidad. // Valar expresado -
en funci6n de alguna forma de equivalencia o cambio: valor; camo, par ejem—
plo: costo; costo de reemplazo y valar de mercado. // En plural, tf{tulos re-
presentativos de participacidn o haberes de sociedades, de cantidadas presta
das, de mercancia, de fondos pecuniarios o de servicios que son materia de -
coperaciones mercantiles. (V6ase Valares Mobiliarios) .

VALOR DE LAS ACCIONES.- ( Shares value)
La accifn es el tftulo que confiere a su tenedor los derechos y cbligaciones
Gue de ella se derivan en relacifn a la parte de capital que representan.

De conformidad con el Artfculo 112 de la ley, las acciones ser&n de igual va
lor y conferir&n a sus tenedores los mismos derechos; sin embargo, el capi—
tal social puede estar representado por distintas clases de acciones con de-
rechos especiales para cada una de ellas.

VALOR NOMINAL.- (Pace value.)
El valor a la par o namnal de cada accién se indica en la escritura consti-
tutiva de una sociedad.

Aparece en el certificado provisional en las acciones.

El Valor Nominal podrs ser de $ 100.00 o cualquier otra cantidad especffica
v es la que aparece nopmalmente bajo el rubro de Capital Social en un Balan~
ce General.

VALORES [E RENTA FLIA .~ (Fixsd return securities.)
Acuel los que pruducen un interés £1]o pre-establecido que no puede cambiar,
independientemente de que haya o no utilidades en la ewresa emisora. Estos
valores son exitidos en forme global, o eea en fopma masiva, que representan
la parte alfcuota de un crédito colectivo a carmgo de la emisora. Ejemplo de
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valores de renta fija son: los bonos financieros, cédulas hipotecarias, obli

gaciones hipotecarias, bonos del ahorro nacional, bonos hipotecarios y certi
ficados de participacifn.

VALORES DE RENTA VARIABIE.- (Variable retwrn securities).
Aquellos cuyo rendimiento estf en funcifn de las utilidades que obtenga la -
emisora. Ejemplo: la accifn genera dividendos en vez de interés.

VALORES MOBILIARIOS.- (Securities).
Designacifin genfrica que se da a las acciones, bonos, abligaciones, cédulas
hipotecarias y otros titulos de crédito similares, emitidos por el Gobierno
o par particulares.// Titulos de crédito.
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ADQUISICIONES [E EMPRESAS.- (Acquisitions enterprises).
la epansifn extarna que las empresas realizan para el crecimiento de su capa
cidad de produccin o aumento de utilidades, lo logran por medio de una cambi
nacifn camercial. Esta alternativa tiene diferentes farmas, las principales -
son: fusifn y camparifas controladoras.

Se efectfia una adquisicién cuando se obtiene una participacién total o par-—
cial en el capital de una emresa por medio de la campra de sus acciones.

ANALISIS COSTO - BENEFICIO.- (Profits - cost analysis).
En el anflisis de un proyecto de inversién los costos y beneficios futuros —
son importantes, por tanto la separacién se basar§ siempre en una oamparacién
entre COStos e ingresos adicionales camparados con la inversifn que el proyec
to supane.

ANALISIS [E FACTIBILIDAD.- (Practicability analysis).
El anflisis de factibilidad del proyecto, determina caracteristicas de la em-
Ppresa, sus planes y sus requerimientos, de ahf que se necesite la intervencifn
de funcionariocs intexnos y externcs, para establecer las alternativas de finan
Ciamiento o paquete y su momento O etapa en que deben funcionar, sin perder de
vista agilidad en su tr@mite, plazo y costo.

ARALISIS TE LA BMPRESA/PROYECTO.- (Project enterprise analysis).
Con el abjeto de tener una visifn real de la empresa, se realiza un anflisis
detallado para medir con mfis eactitud las ventajas e inconvenientes.

Los aspsctos mfis impor a examinar son:

Grganizacifin, aspectos legales, politicas, recursos humancs, planta y proceso,
mercado, informacifn financiera, etc,

NSLISIS MARGIMAL.- (Marginal analysis).
Conprende la caspracifn ds los costos variables y bsneficios relativos de di-
ferentes estrategias financieras para tamr medidas consistentes con el cbje-
to ds amentar las ganancias de la enmpresa.
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1978 1979 1980 TOTAL

Ventas $ 40 60 80 180
Costo 30 35 20 85
Contribucién Marginal 10 25 60 95
ANALISIS Y EVALUACION UE PROYECTOS DE INVERSION.- (Investment's project Valuation
and Analysis.)
Incluye una serie de actividades que van desde la bsqueda de nuevas y mejo—
res alternativas hasta estudios de ingenierin. El anflisis se basa en estima-
ciones de los beneficios que un proyecto puede brindar en el futuro.

A contaunuacifn se citan los diferentes métodos de anlisis de proyectos de in
versifn: tasa pramedio de rentabilidad, perfodo de recuperacién de la inver—
s16n, iunterés sample sotre el rendimiento, tasa interna de rendimiento, valar
presente, valor temminal, indice de rendumiento, (Ver gr&fica).

ANGALIDAD. - (Anmuity) .
Es el pago de un umporte £1jo o cargos periédicos, con vencimientos progresi-
vos, separados por intervalos de un ano, mes, bienio, semestre, etc. Aunque -
el vencimiento perifdico no sea de un ano se le llama impropiamente "anualida
des”. For ejemplo:

Una dewda de § 100,000.00; contratada al 7¢ anual va a ser liquidades en 7 pa
gos anuales. (QiSl es el valor de esos pagos? Para aobtener estas anualidades
se hace uso de la f&mmla siguiente:

Donde:

a = x (Valor de los pagos)
v = Valor original préstamo
VT 1.5, o7 1 = Tasa de interés

n = NGmero de perfodos (Tiempo)
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Sustitucidn:

a=100,000.00 — 907 . 00,000.00 x 0.1855532 = § 18,555.32

1-107-7 —

A continuacin se presenta una tabla formada por el cflculo de las amortiza
ciones correspondientes:

Saldo Insoluto
n Capital Intereses Amortizacién Anual idades
1 $ 100,000.00 $ 7,000.00 $ 11,555.32 $ 18,555.32
2 88,444.68 6,191.13 12,364.19 18,555.32
3 76,080.49 5,325.63 13,229.69 18,555.32
4 62,850.80 4,399.55 14,155.77 18,555.32
5 48,695.03 3,408.65 15,146.67 18,555.32
6 33,548.36 2,348.38 16,206.94 18,555.32
7 17,341.42 1,213.90 17,341.42 18,555.32

$ 29,887.24 $ 100,000.00 $ 129,887.24

Multiplicando el saldo insoluto del capital par 0.07, obtenemos los intere-
ses; restando las anualidades con los intereses, cbtenemos las amartizacio-
nes correspondientes a cada aiio; el saldo insoluto del capital se va deter-
minando, restando al dltimo capital, el importe de la amortizacién.

ANUALIDAD VEMCIDA U ORDIRARIA.~ (Ordinary or expiration annuities).
Son apellas que consisten en una serie de pagos cada uno de los cuales se
hace al final de los sucesivos perfodos de renta, Asf el primer pago se ha-
ce al final del primer perfodo ds renta, el segundo pago al final del sequn
do periodo de renta, y asi sucesivamente

vl

! 1 2 3 4 5 6
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ANUALIDADES ANTICIPADAS.- (Advanced annuities).
Son una serie de pagos, cada uno de los cuales se hace al camienzo de los in-
tervalos de tiempo sucesivo.

1 _

R
ANUALIDADES A PLAZO.- (Pixed term annuities).

Son aquellas cuyo tiempo de percepcifn es determinado, 1o que equivale a fijar

en cierto tiempo las amalidades que forman la serie.

AVUALIDALES CIERTAS.- (Certain amuities).
Son aquellas en que la duraciSn de la serie de pagos no dependen de alguna —
eventualidad externa, sino que se estipula en téminos concretos par adelanta
do. Se dividen en dos grupos: Anualidades a Plazo y Anualidades Perpetuas.

ANUALIDRIES OONSTANTES.- (Fixed amortization annuities).
Auellas en que la amortizacifn de capital es variable, a medida que van dis-
yendo los inte:

ARUALIDALES DE IMPOSICION.~ (Sinking fund contributions).
Son acuellas en que la época de valuacifn coincide con el vencimiento de la -
fltims anualidad. Es decir, que en esta clase de arualidades se calcula el —
monto de todas ellas en el mcmento en que se hace el Gltimo pago.

ANUALIDAPS DIFERIDAG~- (Deferrec annuities).
Son acuellas en que la época de valuacifn es anterior a la época inicial. Es
decir, que el momanto en que empiezan a contarse las anualidades, es poste—
rior a la época en que se calcula su valor,

AUALIDAOPS EVENTUALES.- (Contingen or uncertein annuities).
Saon aguellas en las que el comienzo o el fin de la serie do pagos es impreci-
ny@c&bowmwm. Ejemplos Un contrato hecho por
uns compeiiia de seguros de vida, en el que se cbliga a pagar una cierta canti
dad de dinero a8 una persona designada mientras esta viva.
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ANUALIDADES INMEDIATAS.- (Ordinary annuities).
Son aquellas en que la época de valuacién coincide con la época inicial. Es
decir, en aste caso se calcula el valor de toda la serie de anualidades en
el mamento en que &stas empiezan a contarse,

ANUALIDADES PERPETUAS.- (Perpetuities.)
Son aquellas cuyo pago se inicia en una fecha determinada y continfia para -
siempre. Con la suposicifn que una organizacin nunca quehrard, los dividen
dos sabre sus acciones preferentes pueden considerarse camo una perpetuidad.
Es claro que no se puede hablar del monto de una perpetuidad, sin embargo,
tiene un valar presente definido. Ejemplo:

La Oppaifa X, S. A. espera pagar $ 3.00 por ano indefinidamente, camo divi
dendo sohre sus acciones preferentes. Suponiendo un rendimiento de 6% anual,
cufnto deber§ estar dispuesto a pagar por cada accifn.

P6rrula Donde: Sustitucibn:
A = Valor actual
.
A=R R = Renta perpetuz e A )
i i = Tasa amual

Esto significa que la empresa deber§ pagar $ 50.00 por cada acci6n al 68 —
anumal; dando una renta perpetua de $ 3.00 por aio.

MUALIDAES VARIABLES. (Variable amortization anmuities.)
Aqellas en que la axortizacin de capital es constante y los intereses va
riables a madida que va disminuyendo el capital por amortizar.

APALANCAMIENTO.~ (Leverage) .
(Véase Apalancamiento FPinanciero).
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APALANCAMIENTO FINANCIERO.- (Leverage.)
Es el uso que las empresas hacen de 1o recurscs ajenocs, mide el efecto de la
m®laci6n entre el porcentaje de crecimiento de la utilidad antes de intereses e
impuestos y el aumento de la deuda, de tal forma que a mayor proparcién de pa
sivo respecto al capital propio se dice que hay mayor palanca financiera. Wr.

Péomula: Utilidad antes de Intereses e Impuestos (UAII)
Utilidad antes de Impuestos (UAD)

Se tiene las siguientes alternativas:

A B c
UAIL $ 200 200 200
Intereses ~ 50 100
UAT 200 150 100
Ispuestos 100 ] 50
UDIT 100 75 50
— —-— —_—

Aplicando 1a f6zmula:
WAL
W
opcitn A=200, ; ;gs capital
200

B =200, ;.3 no se modifica capital

150
C=200, 7 o1 508 se modifica
100

En la cpcifin A el resultado indica el pmnto de partida para msdir el apalanca
miento ya qus en este caso no hay dsuda. El resultado 1.3 significa un incre-
manto a la rentabilidad antes de impussto y en C el aumsnto es mfs convenien-
te desds el punto de vista redituabilidad,

ASSENDADOR.~ (Lesscr, landlord, lesses, tenant).
Es un espresario cuya funcifn bfsica es la prestacidn de sarvicics, entre los
qus se pusde mancionar los siguientes:
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- Prameve, selecciona y clasifica empresas sujetas de arrendamientc

- Realiza inversiones de capital que otorga en arrendamiento y par tanto
tama los riesgos inherentes a los financiamientos a plazo fijo

~ Gbtiene recursos de instituciones nacicnales y extranjeras para hacer-
lo llegar a las empresas.

ARRENDAMIENTO .- (Leaving) .
Es un contrato en que el duefio de una propiedad (arrendador), permite a otra
persona (arrendatario) que utilice los servicios de la propiedad por un pe—
rfodo especifico de tiempo.

Puro o natural

Financiero
Clasificacion del Neto
Arrendamiento Glabal

Natural docurmentado

ARRENDAMIENTO FPINANCIERO .- (Financial lease.)
Es un contrato en el cual el arrendatario se campramete a efectuar pagos pe-
M(M),ammmm,mrelmdemmuwm
dad de Gsta Gltimm. Debido a la naturaleza de operaci6n se considera una —-
fuente de financiamiento y su aceptacitn o rechazo resulta de licamwparacibn
de sus beneficics frente a otras alternativas de financiamiento. Al final —
del plazo pactado del contrato de arrendamiento hay las siguientes opcioness

- Volver a rentar a cambio de una renta menor
- Emjenarlo a un tercero y repartir el precio entre anbas partes

- La campra del bien a un precio simbSlico, es decir, manor al precio
de mercado.

ASSDNDMAENTO GLOBAL .- (Global lease. )
Es xpe] en que todos los gastos inherentss al aprovechamiento dal bien; ta-
les como gastos de instalacifn, mantenimiento, reparacién, segurcs, etc., —
son por cusnta del arrendador y estfin conprendidos dentro del monto de las -
rentas psctadas. Comc e)esplo tenemos:
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El arrendamiento operativo que se utilizan para arrendar elementos tales camo
accesarios de camputador, cajas registradoras, equipo pesado, autamSviles y -
otros equipos de operacifn.

Los activos que se arriendan bajo este ruitxo tienen una vida Gtil mayor que -
el témino del arrendamiento, usualmente se volverfan mencs eficientes si se
arrendaran por un perfodo superior de anos.

ARRENDAMIENTO NATURAL DOCUMENTADO.- (Document natural lease).
Es similar al arrendamiento natural, s6lo que en este caso el arrendatario do
curenta con titulos de crédito a nombre de la arrendadora, las cantidades es-
tipuladas por el plazo pactado del arrendamiento.

ARFENDAMIENTO NETO.- (Net lease).
Estipula que el arrendatario cubre todos los gastos vinculados al uso del bien;
el ejemplo mfs claro es el arrendamiento de una maquinaria en el cual el arren
datario cubre desde los gastos de impartacién hasta los gastos de mantenimien-
to, instalacifn, etc.

ARREY AMIENTO PURD O NATURAL.- (Natural or pure lease).
Es <l contrato por medio del cual el arrendatario tiene derecho a utilizar —
los activos a cambio del pago de rentas, pero no es permisible que se vaya ad
quiriendo un derecho de propiedad sobre la propiedad rentada.

ARFEMDAIENTO TOTAL.- (Total lease).
Es el contrato de arrendammiento por medio del cual el arrendador recupera las
rentas que se pactaron en el perfiodo, el costo total del activo arrendado y -
el interés del capital invertido.

AFSRNDATARIO.~ (lLesses, lease holder, tanant).
Es cumlguier empresario qus realiza un contrato de arrendamiento (puro o ti—
nanciero), ssdiante el pago de una renta. Ademis, dabe ser considerado un buan
sujeto de crédito.
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CARTEL.- (Cartel; nill, planerd).
ES un tipo de monopolio que camprende un grupo de vendedores de un bien o ser
vicio, que se ponen de acuerdo para fijar un prec{o o volumen de produccibn -
detemminada. Ejemplo: O.P.L.P. (Organizacién de Pafses Exportadores de Petr&-
leo).

C1Q0 FINANCIERD BOONOMICO.- (Financier cycle).
En .as operaciones que cfect@an las sociedades se observan diversos renglanes
que fomman sus grupos de activos, pasivo y capital. Pero para efecto del reco
rTidc que sique el proceso del ciclo contable se consideran s8lo: Efectivo, -
materias pramas, mroduccién en proceso, productos terminados, cCuentas por co-
orar.

L. cinero imicia la fase correspordiente al ciclo, ya que si se trata de una
erzresa industr:al, campra mater:as primas, O bien, si se habla de un nogocio
<umercial, campra mercancias, después sus articulos ya terminados, pasan a —
formar parte del renglén de inventarios y estfin listos para su venta de acuer
3o a las polfticas cue la campanfa siga en la pramocifn de sus ventas. Una —
ver venaidos y en manos de los clientes entregan nuevamente efectivo o acep—
tar. cuentas par cobrar a diversos vencimientos, cerrando con ello el ciclo fi
nancier- econfmico. (Ver gr&fica).

COMPPA U VENTA DE UINA COMPANIA.~- (Buying and selling of campany).
rara umpuw.sar la campra de una empresa se listan algunos aspectos de importan
Tla, MUSOS que es conveniente jerarquizar y cuantificar su valar.

Coec inversifn v medio de crecimiento, para lograr una mejor integracibn o di
versificacifn de productos, cam fuente de financiamiento y otros.

Para ia venta alg que a realizar esta operacién soni que -
€l director sea una persona y el crecimiento de la empresa sea demasiado, por
exigencias de desarrollo industrial, linsa de productos no balanceada, etc.

COSARIA SUBBIDIARIA.~ (Subsidiary cawpaniess; Branch),
EstS controlada por otra campaiia que es tenedora de més del 50v de las accio
nes ordinarias.
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COMPARIA TENEDORA.~ (Holding companies).
Es la propietaria del 25% mfnimo, de las acciones ordinarias de otra entidad.

(Véase Empresa Controladora).

OONCESION.~ (Francese. Graut).
Consiste en la autarizacién que ¢l Estado otarga a particulares para que cola
bore con €1 en la prestacifn de detemminados servicios pGblicos o bien cuando
se trate de la autorizacién otorgada por el Estado para que el particular ex-
plote para su provecho, alguno de los bienes que formen parte del patrimonio
del Estado.

CONTRALORIA.- (Camptrollership) .
El contralor es el ejecutivo financiero que cambina las responsabilidades de
contabilidad, presupuestos, control de impuestos, auditorfa y otras activida-
des de la empresa.

Dentxo de las funciones de contraloria también se incluye la aplicacifn del -
procesamiento electrénico de datos a los sistemas y procedimientos contables
y la instalacifn del flujo de papeles de trabajo.

Alqunas veces el contralor actGGa como consejero y los funcionarios ejecutivos
a cargo de los departamentos aticnden a sus preceptos en 1o que les correspon
de.

CORPORACION. - (Corparation) .
Sinfniso de campeiifa, sociedades mercantiles o asociacifn.

COSTO DE CAPITAL.~ (Capital cost).
Es la tass de rendisuento que debe obtener una empresa sobre sus inversiones
© bien, es el costo de oportunidad de los fondos ampleados en un proyecto de
inversifn.

El costo de capital @s la tasa a la cual se descuentan en el mercado las uti~
lidades futuras de la express.



208

COSTO DE CAPITAL COMIN .~ (Cammon capital cost.)
Los dividendos son 1los que determinan el costo de las acciones ccnunes, para
los accionistas el valor de mercado de una accin representa el valor presen
te de las futwras utilidades que recibirf por su inversién, a la tasa del —
costo de oportunidad.

COSTO [E CAPITAL GLOBAL PROMEDIO.- (Average global capital cost.)
Es aguel que se puede determinar camo un pramedio ponderado de los costos ac
tuales o futuros de cada partida del pasivo y capital. Se cbtiene a través -
de las cifras que integran la estructura financiera de la empresa. Ejemplo:

Determinacifn del Costo de Capital Aproximado
Q) ) 3) 4 (5) (6) ()]

Fuente Cantidad 1) Costo Antes Costo en $ An  Despues de Costo
— —___ _ delmpesto tesde Inpuesto _Impuesto Ponderado
r&ito  $ 20,000 20 2,400 12 6 1.2
Bipoteca 30,000 30 3,000 10 5 1.5
tal con 30,000 30 4,000 13 3.9
tal o 10,000 10 2,000 17 1.7
Retenides __ 10,000 _10 2,100 14 1.4
$ 100,000 100 13,500 .7
Lt —— -

=Costo de capital promedio despulls de impuestos 9.7
-£1 costo pondarado es el resultante de multiplicar la columa 3 y 6.

~Este costo de capital promedio nos describe la rentabilidad minime a exigir
on mevas inversiones.

C0BY0 [E CAPTTAL PREFERENTE .- (Preferred capital cost.)
Reprasenta uns clase especial de dividendo el cual se establece en el momen-
to de 1s emisifn. Ls difevencis entrs dividendo y el interés es que este dl-
timo es deducible de impusstos, en tanto que el primero no lo es,
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J0STC 2E CREDITO COMERCIAL.- (Cammercial credit cost.)
Si se aprovecha ioe descuentos por pronto pago disponibles, el uso del crédi
tc de proveedares generalmente nc anadir§ nada a nuestros CosStos, poOr @so es
un t1po de financiamient: muy deseable.

Puesto que el proveedor noO impone un cargo extra por el usc del cré&dito co—
mercial, ardinariamente no cuesta nada adicional hacer uso de este crédito.-
5i oampramcs conforme las pases de neto 30 dfas, el precio sers . mismo pa-
quemos €l 5c. o el 30o. dfa, es decir, no pagaremus nada ai proveedor por —
ut:lizar el dinero 25 dfas mis.

Supongamos que una empresa campra $ 1,000.00 de mercancfa en marzo 27 a un -
proveedor que cirece condicianes de 2/10 neto 20, © sca, pxderos cbtener un
descuento del s schre lo facturaco 8: pagarws antes d¢ .us lu dfas de la fe
cha de facturacifin; © bier, tendremos que pagar la canticad indicada en la -
factura a ios 30 dias.

S1 la ampresa tama el descuento por prontc pudc tiene Jue pagar $ 980.00 —
(1,000.00 - .02), s1 remnxia al descuento tiene gue wacar :a totalidad de -
los 1,000.00 en abril 30.

YEI. XE LAS OBLIGACIONES.- /Lebentares o0ST or f.xal.C 4auentures cost).
ir ¢. ej@em... 3¢ DABIVOR & 1arco DIAZO SE :TUAlc .4 (ATT.CHG NEtA Ju puede
S€T recibilds Ge la erusilr contra la oblisacify. cortrafdu  Suponcamos Tie po
oee abtener ur. valar neto de § R76G.0N por la vente dc una cosigatabk. a 10
anoe al 12« con un valor naminal de S ©,000.00 Pars estuymar ¢) costo se si-
quen dos métodus, el dprovunado y el oreciso.

S 870.00 : 1,000 00 < 44 00

La cantidad promedic de fondos en usc durante a) perfodo de 10 afos es de —
$ 935.00

El segundo mftodo tiene la ventaja siquiente:
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Se aplica el cflculo tanando en cuenta el valar presente y a la vez el valar
del dinero en funcifn del tiempo.

Féomula:

alor Presente = 7Ty
Tasa de d %o Valar Pr al 12% $ 1,000.00 ragados al final del décy
mo &0, $ 322.00 ( 1,000.00 x 0.322 )

Valor Presente ai 128 $ 120.00 pagados durante 10 afos $ 678.00 ( 120.00 X
5,650.00 ).

Par tanto S 322.00 + 678.00 = $ 1,000.00

CDETO DE LOS PRESTAMOS BANCARICS.- (Loan banking cost.)
Se refiere a dos tipos de tasa de inter€s, la primera es la tasa de interés
naxinal; es la que se pacta entre el banco y el solicitante y la tasa real -
ascciada al inzerés pagado contra el dinero recibido y disponible para su —
uso. Por ejemplo:

En un préstamo por $ 200,000.00 al 14% anticipado pagadereo a un afio el ban
co acreditars a nuestra cuenta sflo $ 172,000.00 por io tanto la tasa de in
terés real es de 16.27% ( 28,000.00 + 172,000.00 ) y los elementos acceso—
rios como son: el ofmputo de dfas, camsiones adicionales, disponibilidades
y reciprocidades.

Costo de Recursos Usadcs (interés, camisifn, etC.) , muea rea) de interés
Recursos realmente usados o cantidad disponible

(0STO DE CPORIUNIDAD.~ (Opportunity cost.)
El rendimiento de la mejor de las altas alternativas se define camo el coe-
to de oportunidad de inversisn en la nueva alternativa. Es la utilidad mis
alts que no se ganaré si los fondos se inviertan en un proyecto particular.
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Por e)amplo: el costo de opartunidad de no invertir an acciones CaMUNes que —
rinden 8 por 100 podrfa ser 6 por 100, que podr§ ganarse con las obligaciones.

COSTOS DIRBOCIONALES.- (Jorwarding costs) .
EstS farmado por los costos primos o directus y los gastos variables de fabri-
cacitn, considerados camo costo del producto, dejando los aemis costos de manu
factura para ser analizados camo costos del perfodo.

COSTOS EXPLICITOS .- (Explicit costs).
También conocido camo costo de obtencifn, representa el costo pramedio que la
exresa estd liquidando par los recursos utilizados. Inc)'we el costo de los
pasivos camo los dividendos que espera el capital propio.

0STOS IMPLICITOS.- !Implicit costs).
O costo de inversién, ests basadc en el costo Je oportunidad, que de acuerdo -
con la teoria, una empresa puede invertir fondos interna o externamente, de —
tal forma que 108 proyectos que se acepten deber&n tener una redituabilidad ma
yor a los otros posibles proyectos de riesqos similares.

XETOS POP INTERESES.~ (Interest costs).
La rentabilidad de una inversifn consta Ge dos clementos: intereses y utilida-
des. Los primeros representan el costo del dinero; y 108 segundos Son una rem
nezacifs, por el riesgo.

El costo de abtencifn y uso del dinero constituyen el criteric minimo para ——
aceptar un proyecto de inversifn que tenga camw f£in la obtencibén de utilidades.
Es decir, no podria justificarse un proyecto de 14% s8i el costo de los recur—
8068 es de 16%.
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DECISIONES DE INVERSION.- (Investment of decision)
Son los planes relativos para evaluar los desembolsos capitalizables que se
incluyen en el presupuesto de capital, cuyos beneficics se rcalizan en un -
perfodo mayar de un afio. Un desambolso capitalizable comumente da arigen a
un activo fijo dentro del balance general.

CEMANDA DE DINERO.- (Money cleim) .,
EstS constitufda por 1la suma de necesidades de efectivo que tienen las em—
presas. Para demandar dinero, es decir, para mantener saldos de efectivo se
tiene los siguientes puntoss

- La necesidad de ef tx i ; una empresa se puede enfren—
tar a flujos de ingresos y egrescs de efectivo desiguales de tal far-
ma que debe prever la cantidad de préstamos que va a solicitar y el -
monto de las inversiones temporales que va a realizar

- Para propSeitos especulativos. O sea, mantener ciertos saldos para —
cualquier oportunidad, contingencia o riesgo, y en sintesis pensar en
un equilibrio entre los saldos de efectivo y sus inversiones permanen
tes.

DEPRESION.- (Depression or slump).
Tambifn este témmino se conoce camo recesifn y denota un perfodo de estanca
miento econfimico. O bien, cuando un negocio retrocede a corto o largo plazo
financieramente.

DESCAPTTALIZAR.- (To descapitalize).
1a descapitalizacifn puede ser la resultants de factores externcs, tal camo
sucede en un proceso inflacionario, de tal manera que, afin cuando la empre-
sa trabaje con un margen adecuado de utilidad, &ste no puede campensar la -
péxdida de valor del capital y la empresa se encuentre en dificultades para
reponer sus existencias.

Supongancs que tenemos uns mequinaria en 1979 con un valor inicial de ———
$ 1°000,000.00 y 1s polftics es ganar el 50% para ¢l aio siguiente:
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Magquinaria $ 1'000,000.00

Ya cuesta en 1980 2'000,000.00
Se vende en 3'000,000.00
Costo Inicial 1'000,000.00
Ganancia Contable $.21000,000,00°

DESVIACION.- (Deviationm).
Es una medida estadfstica de la variabilidad relacionada con los sucesos —
histfricos al campararlcs con los previsibles o presupuestos que se presen-
ten con determinado acontecimiento. El interés principal estriba en su uti-
lizacifn para camparar el riesgo del proyecto.

DISPOSICION.- (Disposition).
Presentacifn gr&fica del arreglo o distribucién de las cosas dentro de una
zona; especialmente la de las instalaciones v medios de una arganizaci6n —
(tal camo: caminos: ferrocarriles, edificios, oficinas, almacenes, equipo,
magquinaria, mobiliario, instalaciones, piezas, etc.) para mostrar la rela—
cifin de sus respectivos emplazamientos. (Véase Politica).

DIVERSIFICACION.- (Diversification)
Este témino se aplica a 1os negocics que se dedican a diferentes tipos de
industria, significa una desconcentracifn de inversiones, es decir, que en
la cartera de inversifn podrén existir varios tipos de valores, Cuando se -
habla de una corporacifn, la diversificacifn se refiere a la ampliacifn de
sus actividades a nuevos campos de enpresa. (Véase Diversificacifn Vertical
y Horizontal de una Papresa) .

DIVERSIFICACION HORIZONTAL.- (Horizontal diversification).
Se efectfia cuando una empresa adquiere otras campaiifas que elaboran diferen
tes productos, es decir, una ffbrica de ropa campra una cadena de restauran
tes 0 de otro giro, para eliminar los ciclos econfmicos.

DIVERSIFICACION VERTICAL.- (Vertical diversification).
Se realizs cusndo en une express se adquiere tierras o féhricas, que le sur
ten materias primas o articulos para elaborar sus productos. Por ejamplo: -
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una embotelladora requiere de envases, cartén, etc. para fabricar su pro—
ducto. Dicha entidad llevar§ a efecto la diversificacién vertical si camra
o edifica una factorfa de vidrio, otra de cartén, etc.

DUALIDAD.- (Duality).
Acepcién de que una transaccifn tiene dos dimensiones, un aspecto y un con-
tra-aspecto, una accién, una reaccifn, un débito y un crédito. Existen even
tos y sucesos econfimicos que son heterogéneos en una clasificaci6n de dos -
dimensiones de valor dentro de un solo conjunto de clases.
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EILUSION Y EVASION. - (To evade taxes).
Las dos palabras tienen significados distintos, la elusién de impuestos lo
permite la ley y la evasi6n es un delito fiscal. Una empresa se puede auxi-
liar de un perito en cuestiones tributarias para aprovechar las disposicio-
m&hlq'mmlm&nmlmanr?vablas.

la evasifn de impuestos por el contrario, es violacién deliberada a la Ley.

EMPRESA CONTROLADORA.- (liolding campany).
Pa definicifn, una campanfa tenedora de acciones de otras posee un nmero
de acciones con derecho a voto que le permite ejercer control scbre una o -
ads sociedades i1ndependiente a ella misma.

la campanfa tenedara de acciones tiene la posibilidad de realizar econcmfas
coerativas par medio de una administracifn centralizada, sin necesidad de -
tener el 51% de las accaones de la empresa para tener control scbre ella.

DBPRESA DESCENTRALIZADA .~ (Descentralized (orporation).
Es acuella en la cual el gobierno tiene una administracifn total o mayorita
ria, se encentra desvinculada adminigtrativamente del gobierno pero éste -
tiene intervencifn mayoritaria, voz y derecho de voto en el Consejo de Admi
nistracifn de la mismm.

EQUIVALENCIA .- (Bquivalence; equivalent).

Desde el punto de vista literal nos da la idea de igualdad de dos o mis co-
sas en valor o en eficacia, y en el aspecto financiero es un ~oncepto que -
cambina tiempo e interés por lo tanto podemcs decir que un peso de ahara es
ecuivalente a 1.10 dentro de un afio, si depositamos ese peso en una finan—
ciera que nos de el 10t anual; pcdemos también verlo en forra contraria, es
decir, 1.10 dentro de un aio equivale a un peso de ahora, o tiene un valor
actua] < presente de un peso.

Quando se habla en el aspecto divisa, se dice que la seccifn de cawbios de
uwn banco tams 12 moneds de otro pafs y se da su equivalente en moneda dg —
oL,
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ESTRATEGIA [E ALTERNATIVAS.- (Alternating ot strategy).
Es una estrategia financiera por medio de la cual la empresa financfa parte
de sus activos previstos con fondos a largo plazo. También representa una -
alternativa entre el enfoque financiero de campensaci6n "hedging” de altos
rendimientos ~alto riesgo y bajas utilidades- bajo riesgo.

ESTRICTURA [E CAPITAL.- (Capital structure).
(Véase Utilizaci6n de Apalancamiento).

ESTRUCTURA FINANCIERA .- (Financial structure).
Bs la cambinaci6n y tipo de financiamiento que intervienen en un balance, -
el pagivo y el capital. la estructura de capital se distingue de la estruc-
tura financiera, que incluye deuda a corto plaz8 mis las cuentas de reserva

Pasivo a largo plazo ® Pasivo a Estructura

0 Estructura de Corto plazo Financiera
Capital Capital

EXPROPIACION.- (Bxpropiation).
Es un modo administrativo de adquisicién de los bienes muebles e inmebles,
por virtud del cual el Estado en un acto unilateral y caw consecuencia de
fines o causas de utilidad p(blica, sustrae par sf, del patrimonio de las -
personas un determinado bien, mediante el pago de la indemnizacién corres-
pondiente.

EVASION .~ (Tmx evasion).
(Viase Elusiln) .
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FACTOR DE RENDIMIENTO EN EL PRECIO DE COMPRA .~ (Profit rate on purchesing ——
price).
Se puede medir el valar de una campaiifa en funcién de su capacidad genarado
ra de utilidades. La razfn precio i utilidad nos indica un porcentaje so-
bre el precio de campra, también se conoce camo multiplicadar o recfproco -
de rendimiento sobre la inversi6n, Bjemplo:

Utilidad neta = $ 150,000.00
Rendimiento deseado = 12.5%
Rec{proco = P/y ( 100 + 125 ) = 8

O bien:
Otilidad neta = 150 NGm. de acciones = 3,000
Utilidad por acci6n = 50
Precio en el mercado = $ 400 Razn P : U= 8

la razfin P + U de cualquier empresa es un efecto del precio de su accifn, -
pues ésta se va a cotizar en funcifn a todos los factores tanto internos co
=0 externos de las partes interesadas en la misma. Es decir, si la accién -
ests en el mercado a § 40.00 y la enpresa genera una utilidad por acci6n de
$ 5.00 su razfn P 3 U serd 8 veces esas utilidader.

Algunas veces se calcula el precio de una accifn, en funci6n a las veces —
utilidades accifn que se esté dispuesto a pagar, Wgr:

Utilidad por accifn = §$ 4.00
Razfn P 3 U - 8
Precio por accifn = utilidad por accién $ 4.00 X Razén P + U 8 = § 32,00

FACTORES QUE DETERMINAN EL RESULTAIX DE UN PROYECTO.~ (Pactors detewmining the
result of a project).
Estimacifn de vollmenes y precio:
- Investigacifn de mercado
- Pronfstico ds ventas
Estimacifn de costos variables y fijos
- Conmmo de materias primas y servicios
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Gastos de Operacifn

Cilculo de Utilidades
- Estado de costo de producciSn proforma
- Estado de resultados profarma

Cilculo del flujo de efectivo

(ver gréfical

FLIACION DEL PRECIO DE TRANSACCION.- (Transaction price £ixing).
En primer téomino se determina un valar real y cuantitativo de la empresa -
negociada a través de la tfcnica de valuaciSn y despufs cada parte negocian
te clagificarg el valar, por medio de las razones bsicas que se consideran
mevan a 1a campra - venta o fusifn.

FINANCIAMIENTO A CORIO PIAZQ~- (Short texm financing).
Son los cxéditos que por sus condiciones facilitan los fondos especifica-
mmte por no mfs de tn afio.

POOMNCIAMIENTO A LARGD PIAZO.- (long texm financing).
Son los financismientos de 5 aice en adelants, los mfs importantes sons cré
dito hipotecario y refaccionarics. la tasa de interds es semejante a los —
préstaxos de habilitacitn o avio. También este tipo de préstamo se usa para
exisifn de acciones y cbligacionss.

PISNCINSENTO A MEDIANO PIAZ0.- (Mediim texrm financing) .
Esta clase de préstamos qus la banca privads otorga, se destinan a la adqui
sicifn de inwentarics, activo 130 y paxa liquidar pasivos; con el propSsito
de mejorar la liquidez del capital de trabasjo. El perfocdo de este tipo de -
finencissiento fluct(ls entre wno y cinco afios; los mfis importantes son:
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- Préstamce de Habilitaci6n o Avio
- Préstamos Refaccionarios
- Préstamos Hipotecario Industrial
- Arrendmmiento Pinanciero

La banca del sector pGhlico concede a través de fideicamisos constituidos —
para fines especificos los siguientes créditos:

- Fondo de Equipamiento Industrial (FONEX)
- Pondo de Garantfa y Pamento a la Industria Mediana y Pequaia (FOGAIN)

- Pondo para el Pomento de las Bxportaciones de Productos Mamufacturados
(POMEX) .

FINANCIMAIENTO PARA EXPORTACION.- (Bxpartation far financing).
Se conceden en dSlares para el famento de las expartaciones para financiar
la produccifin y ventas destinacas para expartacifn. Estos préstamos son f£i-
nanciados por el Gobierno Federal y son operados por medio de la banca pri-
vada.

En los préstamcs para eqartacifn se otorgan par el 1008 del valor de la —
factura con base a precio PCB y los plazos de crédito son variables de acuer
do a los plazos camerciales con que opera cada pafs. El interés es de 1/3 -
de la tasa para préstrwos directos.

FINMICIAMIENIOS PARA PRE-EXPORTACION.~ (Pre-exportation for financing).
Estos préstamcs tambifin son financiados por el Gobierno Pederal, operados a
través de 1a banca privada. Se conceden con base al pedido del importador -
hasta por un 708 del valoar IAB (FUB) o bien hasta el 100% dal costo de fa—
bricacifn.

Los plazos de cxédito se otorgan por el tismpo que transcurre entre la ad—
quisicifin de materiss primes y la temminacién del producto.
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INVERSION

PRECIO UTILIDADES COSTO

VOLUMEN
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FLLJO DE CAJA DESCONTADO A VALOR ACTUAL.- (Liscountea cash flow at present valus).
1a aplicacién de esta técnica para valuar las acciones de empresas que se -
deseen negociar se basa en la tecria de quo el valar de cualquier inversitn
est§ directamente relacionado al monto de los ingrescs que sea capaz de ge-
nerar y a la @poca en que se encuentre.

El flujo de caja descontado a valor actual, es la cantidad que se necesita-
ria invertir ahora, para obtener anualmente en un perfodo determinado una -
cantidad *X", camo producto de dicha inversitn a una tasa especffica de des
cuento.

FLIJO DE CAJA INCREMENTAL .- (Incremental cash flow).
Para estimar los flujos de caja que se vayan a utilizar al evaluar un pro—
yecto propuesto eg calcular cam paso final, los flujos de efectivo incre—
mentables; ya que es importante saber el mayor o menor monto de efectivo —
que entra a la empresa. Por ejemplo:

FLOS DOE CAJA PROYECTADOS [DE 1A CIA. X, S. A.

Ao Con la Miquina Nueva Con la MSquina Flujo de Caja
— Existente Incremental
1 $ 250,000.00 220,000.00 $ 30,000.00
2 250,000.00 210,000.00 40,000.00
3 250,000.00 200,000.00 50,000.00

Restando los flujos de cata con la mfquina actual de los flujos de caja con
1s miquine mueva, en cada afp te cbtienen los flujos de caja incremantables.

FLIDO DE DIVIDENDOS MAS PLUSVALIA DESCONTADCS .- (Dividends flowing aprraisal —
goodirill discounted) .
Esta técnica se basa en el valor actual ds una accifin en funcifn al flujo -
de dividendo que ses capaz de generar y dal valor final de venta en un pe—
riodo dsterminado. Siendo el precio final igual al precio inicial mfs las -
ganancias de capital o "plusvalia”. Ejemplo:
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Se tiene una accifn de la empresa "C", se planea posearla 10 afics, se perci
bixg un dividendo de $ 4.00 y el valor final de la accifn serd 8 veces las
utilidades del 10° afio. El inversionista considera un factor de descuento -
del 160 (Ver tablas valor actual).

s % T 78 79 80 81 82 83 84
4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Valor actual de $ 4.00 recibido durante 10 afios

Plusvalia par venta al 10° aiio

<+ ~

Valor actual de $ 216.00 recibido al 10° afio
(8X27=216.00)

Dividendo X { f£actor de descuento ) = $ 4.00 X 4.833 = $ 19,33 Dividendo
+

Utilidad por accifn
X 8 veces esa utili

dad X (factor de descuento) =
216.00 x 0.227 = $ 49.03 Plusvalfa
$ 68.36 valar actual
de la accibn

PO T2 COMBINACION .~ (Combination forms).
El tiltimo mitodo, de una adquisicitn es decidir entre las divarsas posibili
dades, la forme final de ccmbinacifn.

£4 se adgquiers el activo de otra empresa, se agruparfn ambas campafifas y da
rf como efecto ue fusifin. Bn diferencia, si se adquisren acciones canmes
de otxs emxess el resultado es una adquisicifn o uns fusifn,

PUBION.~ (mexger) .
Cuando une o miis exxesas se agrupan, la enpresa nusva conserva la razfn so
cial de um de las espreses fusionadas, Ganeralmente los activos y pasivos
de ls expzese pequails se consolidan con los ds la més grande.
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PFUENTES [DE FINANCIAMIENTO.- (Financing sources).
las fusntes de financiamiento son las diversas alternativas que una persona
figica 0 moral puade tenar a su alcance, para lograr cbtener recursos y con
ellos impulsar el desarrollo de la exresa en sus distintas necesidades y -
acordas a la etapa en que se encusntra, incluyendo los planes a futuro.

la primera clagificacién de las fuentes de financiamiento se divide en in—
ternas y externas, la segunda es de acuerdo a su costo y plazo de cbtencifn.

fumntes de Pinanciamiento Internas:

Poentes de Pinanciamiento Extermas:

E:«mp [t [2]) ereitmiento

PUBNT®S [E PINAICIAMIENTO EXTERNAS.~ (External financing of sources).
Son aguellas que proviensn de gentes O enpresas ajenas al solicitante, pue-
dan ser de varias formss, pero dando como resultado también, una reestructu
macifn financiera.

Las Puentes de Pinancimiento son diversas y procederemcs a emmciarlas:

- Emisifin de Accionss, exisitn de cbligacionss (quirografarias e hipoteca—
rias)

- Créditos de provesdores, fiscales y bancarics (moneda macional y extranje
za)

- Axrendaxiento Pinanciero.

PUBNTES D2 FOWCIAMIENTO INTERNAS .~ (Internal financing of sources) .
Son apmllas que se generan dentro de la misme espresa, dando como resulta-
do uns msjor estructura financisra de 1ls espresa, dsterminando ser un busn
sujeto ds cxédito o inyectindole nusvos recurscs financiercs. Como ejemplo
se citan las siquientes fusntes de financiamiento internas:
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- Reinversifn de Utilidades
- Creacifn de reservas scbre activos fijos (depreciacifn)

- Desinversifn, es decir, dimnimxci6n de la cartera o ventas de contado o
bien, venta de activo fijo.



DE EMPRESAS.~- (Corporataon).
(Wiase Oorpoxacifn) .

IG.
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INCERTIDIMBFE.~ (Uncertainty) .
Es una situacitn en la cual los beneficics futuros son diversos paro sus dimen
siones y distribucifn probable no se puede detemminar por anticipado. Par tan-
to, 88 susle establecsr una distribucién subjetiva de probabilidades. Par ejem
plo:

Ventas Posibles Probahilidad subjetiva Producto (1 X 2)

100 .10 10
130 .30 39
160 .20 32

180 =40 /]
1008 153 valor Esperado

1a distribocifn subjetiva pudo haber sido obtenida por medio de opiniones de -
los vendedares © experiencias antericres en productos semejantes.

DIICE [E RENDIMIENTO (IR).- (Profit rate).
Es una herramienta pera usar mejor el mtodo del valar presents, se cbtiene de

1a siguients forma:

IRe= Valor presente de lcs ingrescs
Valor presents de los egrescs

Con los datos dal ejemplo de valcr presents tensmos una inversiSn de
$ 200,000.00 y una recuperacifn total de § 315,134.00, lusgo entonces tendria-
e

$315134.00 _ o, .o
$ 200,000.00

Siespwe que el IR es igml o meyor que § 1.00 el proyecto de inversifn es acep
table, puss esto nos indica gus el proyscto produce por 1o menocs la rentabili-
dad exigids por ls esprasa.



INTERES.- (Interest).
Es el rédito que hay que pagar por el uso del dinero tomado en préstamo. El ré
dito que se conviene en pagar por una suna determinada de dinero depende de la
cuantia de la suma prestada, de la duracifn de la deuda y de la tasa, tanto —
porciento o tipo de inter@s. Por consiguiente, al calcular el interés hay que
taner en cusnta tres factores: El capital o principal, el tiempo y la tasa, —
(Véase Interés Simple, Campuesto y de Mora) .

EERES COMPUESTO.- (Compound interest) .
n&mqnmalqmnmmnu:bmmpnnmemk\pm—
duzcan intereses. Se puede determinar mediante la siguiente f6rmula:

Péomula: Donde:

S = Monto campuesto

i = Tasa

a = Tiempo

C = Capital o Principal

s=c(1+4)"

Ejemplo: Hallar el interfs campuesto sabre $ 2,000.00 par 3 afics si el interés
de 6% es convertible ammimente en capital. Sustituyendo la f&mla antericr,
tenemos que:

S =§2,000.00 (1+0.06)3
s =$2,000.00 (1.06)°

S = § 2,000.00 X 1.19101600
S = §2,382.03

El interfs compuesto es § 2,382.03 - S 2,000.00 = § 382,03

Zl interés cospuesto, tambifn se pusde calcular por medio de un método aritmé-
tico abreviado, pero resulta largo y tedioso.

INIWS SDPLE.- (Simple intersst).
Zl que no se acumula al capital. El interés simple sobre cualquisr capital se
halla multiplicando unos por otros los nmercs que representan el capital, el
tiempo y la tasa. Se determina madiante la siquiente fémula;
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Pérmula: Donde:
I = Interés
C = Capital
I=C.n.1 n = Tiempo
i = Tasa

Ejemplo: Hallar el interés simple schre S 2,000.00 por 3 aics al 6% de interés
sisple. Sustituyendo la fémmila anterior tenemos que:

I=52,000.00 x 3 X 0.06
1 df0.00

DEERES SIMPLE SOERE EL FENDIMIENTO.- (ISSR) .- (Simple interest on income) .
Este mfitcdo nos muestra que hay una disminuciSn gradual en el valor de la inver
sifin, sin tosar en consideracifn el valar del dinero en el tiempo. Co Supues
to se tiene un proyecto con una inversifn de $ 100,000.00 con una vida produc-
tiva de 10 afics, con un rendimiento neto anual de 30,000.00 y los costos inclu
yendo impuestos de 18,000.00

Losgo entonces tendriamos ( 12,000 - 10,000 ) entre los 100,000 de inversifin -
inicial. El rendtimiento sarfa dsl 8.

Aplicando la f6axmmla tendrimmocs:

Aendimiento en efectivo amml - de ital
Inversifn promedio de capital
(_30,000.00 - 18,000.00 ) ~ ( 10,000.00 ) _ “"
100,000.00 23

En este caso se cbtiene un 48 de rendimiento estimado.

FPor tanto el valor actwmal de un peso ganado Arante el dicimo afio es msnar al
de m paso racibido Axants el primer afio.
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DISOMD. - (Input) .
Es todo aquel componenete de la produccifn, fisico o abstracto, que pusde mo-
dificar-el voluman; los inmmoe estfn representados par varios factores: &umi
nistros, fuerza de tralmjo, medios de produccifn, etc.
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MEDICION DE 10S FLUJOS DE EFECTIVO .- (Measurement of cash flow).
Todo proyecto de inversiSn incorpara dos flujos de efectivo, (1) El flujo -
neto de salida de efectivo relacionado con la inversifn y (2), el flujo ne-
to de entradas de efectivo derivado de la nueva inversi6n. la validez de —
cualquier procedimiento que se siga para evaluar los proyectos depender§ de
la exactitud de los pronSsticos de estos flujos.

MERCADO .- (Market) .
Es un lugar determinado en que se realizan transacciones de bines y sexrvi—
cios. Tambifn se dice que una pluralidad de sujetos, con la intencifn de —
comprar y vender ciertos bienes y servicics forman un mercado.

MERCADO [E DINERD.- (Money market).
Incluye todas las formas de cré&ditosa corto plazo tales camo los descuentos
de documentos comerciales, pagarés el descuento de certificados de depéito,
etc. Son convenidos directamente con un negocio y un prestamista, camo son
los bancos camerciales o equivalentes en dinero en las instituciones finan-
ciexas.

MERCADCS [E CAPTTAL-- (Capital markets).
Es um estructura formada por un sin nfmero de instituciones, por medio de
1s cml hacen transaccionss los oferentes y demandantes de fondos. Los valo
res negocisbles en este tipo de mercados se encusntran (acciones y obliga—
ciones) .

Dantzo ds los participantes en este marcado se cusntan particulares, el co~-
mmxcio, el gobiermo y las bolsas de valores como centro de operacifn més im
portants. Cabs hacer hincapié que las cperacionss qus se realizan son a mfs
de mn afio, en contraposicin del mercado de dinero.

MERCADOS FINACIERCS .- (Pinancial markets) .
Paxmiten que los demsndentss y oferentes de préstamcs e inversionss a corto
y largo plazo lleven a efecto sus transaccionss financieras. Los principa—
les mexcados financiercs son el marcado de dinero y el marcado de capitales.
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NETODOS DE ADQUISICION.- (Acgquisition methods) .
Si se compra una empresa se siguen dos procedimientos, adquirir el activo o -
las acciones commnes, el primero es el mfés directo, ya que el fin primordial
es de canprar y tener el uso de su activo. Pero en la préctica la campra de -
las acciones resulta ser mis répido y efectivo, que el anterior.

METODOS PARA LVALUAR PROYECTOS [E INVERSION.- (Methods evaluate investment pro—
jects) .
Para una evaluacaifin financiera de un proyecto se presenta a continuaci6n un mo
delo:

INVERSION TOTAL = INVERSION FLJA + CAPITAL [E TRABAJO

Inversifn requerida para Para la instalacifn de Monto de inversitn necesa-
instalar y cperar un ne- la maquinaria, equipo, ria para operar un negocio
gocio. etc. As{ camo la cons- una vez temminada la insta

truccifn de edificios lacifn.

para que el negocio se

encuentre en condicio-

nes de operacifn

B2n caso de sustitucifn de quipo hay gue aparecer su efecto en el ruhro de acti
vo fijo.

METODOS PROBALISTICOS.~ (Probablistic methods).
A través de estos mftodos se hace una evaluacifn y prediccifn del comportamien
to econfmico del proyecto, pero antes de comrometer una suma apreciable de di
nero es conveniente medir la utilidad en témminos de riesgo incertidmbre; al
introducir estos factores nacen los métodos probabilisticos como son:

Bstudics de sensitividad y anflisis de riesgo, el primero su fin es conocer —
los resultados variando en proporcifn dsfinida, inversién, costcs de venta, cos
to de materis prims, etc.

En ei anflisis se aplican las técnicas de investigacién de operacionss, se pue
dan caicular las probebilidades de obtener una rentabilidad deteminada en fun
cifn de un estudio de variables camo ventas, precios, etc.
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MONOPOLIO.~ (Monopoly) .
CQuando un solo grupo © vendedor puede influir en forma determinante en la -
£ijacifn del precio de un producto. Mantiene la posicién hegenfinica en el -
mercado.

Qligopolio

Monopeanio
TIPOS DE MONCPQOLIO

Cartel

Trust

MONCPSCHIO. - (Monopeanty; buyer's monopoly) .
Tanhifin e8 un tipo de monopolio, se caracteriza cuando un solo campradar o
grupo puade influir en forma determinante en el precio de un bien o sexvi—
cio, par ejaplo: Conaspo.
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OBLIGOPOLIO.~ (Oligopoly) .
Es un tipo de monopolio, farmado por un grupo de empresas que controla el
marcado de un hien o un sexvicio.
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PALANCA FINANCIERA.- (Laverage.)
(Véase Apalancamiento Financiero).

PERICDO [E RB DE LA INVERSION (PRI).- (Investment recovery pericd).

Este mitodo consiste en detemminar el tiempo que tiene que transcurrir para
que la cxxriente de utilidades producida par 1a inversifn iguale al monto -
de la misma, por 1o que el principio en que se basa es que los mejares pro-
yectos que tienen el menor plazo de recuperacifn y la menor vida Gtil. Par
ejemplo:

PROYECTO "A"
A0 Inversifn Dtilidad Otilidad Acumilada
1 $ 500,000 20,000 20,000
2 180,000 200,000
3 200,000 400,000
4 200,000 600,000
5 150,000 750,000
500,000 750,000
——— E—

Otilided Promedio Anual = utilidedes amuales = 750,000 = 150,000
Vida del nroyecto 5

Perfiodo de recuperacifin = 1inversifn
utilidad amml pramsdio

PRI = 500,000 = 3.5 afics
150,000

Tmbifn ests procedimiento se pusde hacer par integracifn.

PLANEACION DF PROYECTOS ESPECIALES .- (Specials projects plaming) .
Es el anflisis que se hace necesario a £in de llegar a una decisifn soiwe -
on proyecto o uns groposiciln especifica, qus incluye el estudio en culntc
a cmo se afectarén los costos y los ingresos futuros, durante la vida total
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del proyecto. las decisianes sobre proyectos especificos son 108 que norman
en gran parte la actividad genaral de la empresa y, por lo tanto, influyen
en 108 costos y en los ingrescs futurcs.

PLREACTON DE UN PROGRAMA DE ADQUISICION.- (Acquisition progrem plamning) .
Esta etapa del proceso administrativo forma parte del mecanismo ds decisifn
para la fusifin 0 adquisicifin de una expresa, para ConoCer y tener una vi—
sifin concsptual de la empresa, con el fin de afinar muestros objetivos y de
texminar un plan de crecimiento.

28 impericso tambifin una evaluacifn de las cportunidades de proyectos y de
los recurscs de que se dispone, para conCretar un programa de adquisicio—
nes.

POLITICA. - (Policy.- Politics).

Es ua normm de accifin a seguir, que indica 1o que debe hacerse o dejar de

hacerse, es decir, declaraciones de los fines, metas, principios, propSsi—
tos, intencicnes o idsales en una organizacifin, los cuales han de establecer
se antes de que sea posible hacer los planes para llevar a cabo tales fines.
1as politicas tiensn que deteminarse teniendo muy en cuenta el hiensstar -
de la crganizacifin en gensral, pUsSto que representan el andamiaje o esque-
leto de la empresa. Coagxrmsten a la direccifn a seguir un curso de accifn

determinado para alcanzar cbjetivos especificos. No hay que confundir las -
politicas con las reglas y disposicionss, que son mfis especificas, pussto -
qoe las politicas cambxian mfis lentaments.

POLITICA FE DIVIIEMDOS.- (Dividend of policy) (Politics).
Determine la divisifio de las utilidades entre pagos a accionistas y la uti-
1lided retenida. Los dtvidendos constituyen las corrientes de efectivo que -
perciben los accicnistas por su apartacifn.

(ns tase mfis alta de dividendos significs mencs utilidades retenidas y en -
omsecumcis, wns tase sfis lenta de crecimiento de las gananciss y ds los -
poeciocs de las acciones.
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Par ejenplo las ganancias inicialmente son de $ 2,00 y los dividendos de —
$ 1.00 por accifSn. las utilidades aumentan durante cuatro afics en tanto que
los dividendos permanecen constantes o con crecimiento sostenido. (Ver gré&-
£ica) .

PRECIO.~ (Price).
Es la cantidad monetaria que sirve de base unitaria en una cperacifn de com
pra venta de hienes o servicics.

PROPUESTRAS DE INVERSION.- (Investment proposal).
El primer paso en el prooceso de presupuesto de capital consiste en elaborar
un anflisis de las nuevas inversiones supuestas, junto con los datos necesa
rios para evaluarlas. Estos planes se agrupan en la siguiente categarfa:

- Sustituciones

- Expangifn: capacidad adicional en las lineas de productos existentes
y nuevos productos.

PROYECICOS [DE EXPARSION .- (Bxpansion projects).
Estfin programados para aumentar la capacidad de cperacifn, se estiman las -
utilidades futuras y su relacifn con el capital que requiere la inversifn;
tambifn se amaliza el factor riesgo que es diferente en cada proyecto ya —
que influye en la decisifn hacia alguna de las alternativas. Es decir, si -
dos alternatives tienen la mimma rentabilidad, una puede ser mejor que la -
otra si el rissgo que implica es menor.

PROYECIOS DE DIVERSION .~ (Investmant's project).
Las decisicnes de inversifn qus se tamen en una expresa, es impartante para
el éxito de sus cpexaciones financieras y la habilidad para escoger las me—
jores altemativas constituye una responsabdlidad psra los ejecutivos, a —
fin de lograr el uso Gptizmo de los recurscs; los tipos de proyectos de in—
varsi@n son: Proyectos de epansifn, de remplazo de equipo, mutuamente ex-
cluyentes y proysctos no cuantificables directaments. (Ver gréfica).
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PROYECTOS [E REEMPLAZO [E BQUIPO.~ (Equupment replacement projects).
Su estudio se realiza en funcifn del tiampo, O sea, un equipo existente pue
de prolongar su funcionamiento a través de mantenimiento, pero pusde occurrir
que el costo de cperacién sea mayor que el de un activo sustituto. Y si los
ahorros en costos de un equipo a otro significan una rentabilidad en rela—
cifn a la inversifn que ésto implica, entonces el reemplazo de equipo pasa
a sar recamendable.

PROYECTOS INDEPENDIENTES .- (Independment projects).
Son las alternativas de inversiones capitalizables en carpetencia entre sf,
de tal forma que la aprobacifn de uno de ellos no elimina a los otxros de —
posterior consideracifn. Si una exmpresa tiene recursos ilimitados para in—
vertir, pueden ponerse en e) 6n los proy independientes que cum—
plan con los criterios mininos de inversitn.

PROYECIOS MUTUNMENTE EXCLOYENTES.- (Murually excluding projects).
Es un grupo de proy de presup de capital que tienen la misma fun
cifin, la aprobacifin de uno de ellos excluye al resto sin ningtn anflisis —
postericr. Por ejemplo: si una empresa se entrenta a tres formas de alcan—
zar una meta de incrementar el volumen de ventas, las tyes alternativas se
consideran mstusmente excluyentes: si cada una ampliera con los requisitos
minimos de aceptacifn, la espresa tendria qus utilizar alguna técnica para
determinar la mejcx, de tal farms que la sprobacién de una alternativa eli-
mina la necesidad de cualquiera Ge las otras dos.

PROYECIOS M0 CUANTIPICARIES DIRECTAMENTE
Involucran una salida de fondos cuyo fin no es cbtener una utilidad directa
om0 por ejemplo: la instalacifn de un comedor © un estacionamiento.

PROYECTOS MO MEDIBIRS -~ (Mon msssurable projects).
Tiensn como cbjeto las utilidades, su monto no es fAcil de dsterminar; camo
caso tensmos los gastos de publicidad, los programss ds investigacifn que -
e la prictice ss estudian su conveniencia a través de juicios personales -
de los ejecutivos O especialistas ds cads empresa.
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FEGIA .~ (Rule).
Declaracifn explicita o implfcita que define la prictica y el procedimiento
que han de seguirse. Ejemplo: el momento, lugar o la ocasifn. (Véase Polfti
ca).

RIESGO.- (Risk).
Se refiere a una situacifn en la cual las utilidades futuras de un proyecto
determinado son miltiples, paro cuya probabilidad de occurrencia se conoce -
con anterioridad. Por ejemplo:

Ventas Posibles Probabhilidad de Ocurrencia Producto (1 X 2)
600 .20 120
800 .50 400
900 230 b3/
100% 790 Ventas Esperadas

El valor esperadd sirve camo gufa para tomar decisiones y en este ejemplo -
Se DEpresenta cxmO ventas esperadas de este nuevo producto.

RIESGO FIMECIERD.~ (Pinancier Rigk).
Es aguel que la espresa pusde adquirir, al no estar en condiciones de cu—
brir los costos financiercs. Mientras mfs grande sea el apalancamiento f£i—
nanciero de la enpresa, mfs alto es su riesgo.

81 la expresa no pusde cxbxir sus pagos financieros, pusde verse cbligada a
oxIar sus pusrtas por agmllos acresdores cuyas reclmmcionss estfin pen—
dientes.
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SISTEMA DE PRECICS .- (Prices system).
Requua la distribuci6n de los bienes en forma &il, igualando la oferta y la
dananda. Tambifin determina que artfculos nuevos habrdn de surgir en el futu-
ro.

SUBCONTRALCR -~ (Assistant controller).
El suboontralar coopera con el contralor en Sreas especiales. También en las
grandes coopanifas existen mSs de dos asistentes en contralorfa para colocar
a cada uno en los departamentos de contabilidad, costos, presupuestos, etc.

Un contralar delega responsabilidad en supervisores para cierta cantidad de
trabajyo de rutina. El cbjetivo es relevar al contralor de tanto detalle camo
sea posible, asignando la mayor parte de trabajo entre sus subordinados.

SUBTESORERO .~ (Assistant treammer; subtreasurer).
28 el funcionario que awdilia al tesorero en el cuidado, custodia, recibo y
desenbolso de los fondos de la empresa.

Los estatutos de algunas sociedades estipulan que haya uno o mis ayudantes
del tesorero, autorizados para lievar a cabo de acuerdo con su rango, las -
cbligaciones del tesaorero en su ausencia, o cuando se vea recargadc de deta
lles, al grado de que pierda la visifn de cuestiones m&s significantes.
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TASA DE UNA ANUALIDAD.- (Annuity rate).
Es el tipo de interés usado para calcular el importe del pago correspondien
ts a un perfodo de renta.

TASA INTERNA [E RENDIMIENTO (TIR).- (Incame internal rate).
Es la tasa de descuento (tasa de interds), que iguala el valor presente de -
los .ngrescs con el valar presente de 1o egrescs. Este mftodo tama en cuen-
ta el valar del dinero en funcifin del tiempo. Par ejemplo: Tenemos un proyec
to con vida de cinco afios y una inversi6n inicial de $ 180,000 que producird
un ingreso neto amual de $ 56,000.

El primer paso es dividir la inversifn inicial entre el pramedio de ingresos
y el cociente se localiza en las tablas de valor presente para detemminar a
que tasa de descuento cxresponde y esa ser§ muestra TIR.

Inversifn inicial: $§ 180,000 + pramedio de ingresos 56,000 = 3.214

El cociente 3.214 estS entre los factores 3.274 y 3.127 que corresponden a -
las tasas de 16 y 18% mediante una interpolacifn encontramos la tasa que bus
canos:

168 3.274 - 3.214 = .06 y 188 3.127 - 3.274 = .147
1885 - 168 = 28 TIR = 168 =28 ( .06 + .147 ) = 16.8%

51 representascs a 1 por la TIR tenemos:

7 = perfodo A = Flujo de fondos

_”E_-o
a+4)

180,000 = 56,000 _ 56,000

vesenss 56,000
1+ a-92 -

a1+
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TASA PROMEDIO DE RENTABILIDAD (TPR).- (Average assessment or rate of incame return).
Este mitodo estd constitufdo por la relacifn que existe entre el prumedio —
ammal de utilidades netas y la inversifn pramedio de un detexminado proyecto.

Como ejasplo tenemos una utilidad despufis de impuestos o neta pramedio de —
$ 2,500.00 y la inversiSn pramedio es de $ 40,000.00 (80,000 + 2).

TASA PROMEDIO [E RENTABILIDAD 2,500 _ 6.2%
40,000

Una vez determinada la TPR, se campara con la tasa mfnima exigida par la em-
Fresa y entonces se ve si el proyecto se acepta o se rechaza.

TEONICAS DE VALIRCION .- (Valuation Techniques).
Por medio de las cinco técnicas de valuacifn que a contimuaci6n se detallan,
se deberS llegar a través de cada umaaun valar real, cuantitativo y miy se-
mejante de la expresa, si &sto no sucede, es porgque no se tiene una informe-
cifin completa y fehaciente para desarrollar cada técnica.

- Flujo de caja descontado a valor actual

- Flujo de dividendos sfis plusvalia descontado a valaor actual

- Pactcr de rendimiento en el precio de campra (razfn precio/utilidad)
- Valor de 1a inversi6n en libros

- Valor £1gico de reposicifn.

TESCRERIA .~ (Treamxry; treammer’s office).
En uns express el tasorero es el ejecutivo financiero responsable de la admi
nistracifn del dinero, es decir, actfia como el custodio de los fondos del ne
gocio. Guards en deplaito los fondos y los desambolsa cuando se le autariza.
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Suministrar el capital necesario para
el negocio, por madio de un programa

Mantener un mercado adecuado para los -
valares de la sociedad

Mantener las fuentes adecuadas para —
préstamos normales, en bancos y otras
instituciones

Dirigir el otorgamiento de crédito y -
el cobro de cuentas

Invertir los fondos del negocio segln -
se requiera y coordinar las polfticas -
para manejar la inversifn en fondos de
pensiones

THOST
En el sentido econfimico se denomina as{ a las arganizacionss que unifican los méto
dos de cperacifin de otras entidades.

El Trust oo e um fuxifn de capitales sino de intereses econSmicos.
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UTTLIDAD ESPERADA .- (Anticipated profit).

Es el pramdio ponderado de las posibles ganancias de un proyecto detexmina
do y sus respectivas parbabilidades. Por ejemplo:

1 2 3 4

“Ventas  Utilidad Valar
Probables Directa Probabilidad Monetario (2 X 3)
70 $ =20 .10 -2
100 10 .20 2.0
130 14 .20 2.8
150 18 .30 5.4
180 20 =20 4.0
100% 12.2 utilidad esperada

la utilidad directa se refiere a las ganancias que cbtendrfamos bajo cada
volumen de ventas. La utilidad esperada de este proyecto serfa $ 12.2 al -
final del aio.

UTILIZACION DF APALANCAMIENTO.- (Leverage utilization).
Esta estrategia financiera parte del supuesto de que existe una estructura
16gica en las cuestiones financieras. Referente a la actividad financiera -
la primera funcifin es determinar el volumen total de 108 recurscs que vamos
a comprameter, para ello se considerar§ la rentabilidad total de los acti vos
para aceptar cualquier aumento de recurscs. r:

1 2 3 4
»os Ictws o ecursos UHTIAaX antes de Utd11dad 5/1inversitn
izpusstos e inte- Total
reses
1978  $ 1,000.00 $ 200.00 20.0%
1979 1,400.00 250.00 17.8
1980 1,600.00 340.00 21,2

Los mmantos de activos son aceptables cuando a mediano o largo plazo, el
increnanto de utilidades resultantes son mfis elevadas que los activos, es
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decir, las inversiones rinden sus benaficics despuis de varios aics. Para
el estudio de la rentabilidad del capital propio se tiene el siguiente mo-
delo:

Existen dos estructuras financieras en la expresa:

Alternativa “A® Alternativa "B"

Activos o Activos o

Recursos $ 100.00 Pasivo S 40.00 Recursos § 100.00 Pasivo $ 50.00
Capital 60.00 Capital 50.00

Supongmos que el inter€s que se paga par las dos cantidades de pasivo sea
del 188 y el importe de los impuestos del 503, entonces:

ESTRUCTUGRA [EL CAPITAL

Alternativa "A" Alternativa "B"

Otilidad antes de impuestos e inte-

reses UALT $ 30.00 $ 30.00
Intereses 7.20 9.00
tilidad antes de impuestos y des—
pulis de intereses UAIDI 22.80 21.00
Impusstos (508) 11.40 10.50
(1) Uxilidad Neta 11.40 10.50
(2) Capital Propio 60.00 50.00
Rmtabdlided del Capital Propio (1 + 2) 198 7.
— -

Concludscs gue & medids que aumenta nuestxra palanca financiera, ss incre—
menta ls rantabilided del capital propio.

2n e sittacitn asf todas las empresas tratarian de proyectar al infinito
su cosficients pasivo entre capital.
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VAIOR IE LA INVERSION EN LIBROS.- (Investment book value).
El valar segn en libros de una enpresa, se deriva de los valares del activo
que muestran los propics libros de la empresa y que se presentan en su balan,
ce general mfs reciente.

El exceso dal activo scbre el pasivo representa la contabilizacifin del valar
neto o capital del negocio. El valor neto dividido entre el nfimero de accio-
nes en ciraulacién, nos da el valar segGn likros de cada accién.

Valor en lihros de la empresa

Capital del negocio = Activo Total - Pasivo Total

Valar en libros por accifn = Capital Contable
No. de Acciones

WALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO.- (Money value on time basis).
Destaca dos principios fundamentales:

- El principio de "El mis grande el Mejor”
- El principio de “P§jaro en mano"

El primero se refiere al hecho de que los proyectos con beneficios mis gran
des serfn mejores que aquellos de menor utilidad.

El seqando principio, apoya a los métodos que consideran el valar del dine-
0 a travis del tiempo, &1 cual se pusde interpretar como la preferencia de
beneficics actusles en lugar de beneficics futurcs.

Es evidante qus un peso a recibir dentro de un afio tiene mencs valor que —
wno que se recibe hoy.
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VALOR DE MERCADO.- (Markst value) .
Es el costo de reposicitn, hien sea par campra directa o produccién. Se cbtie
ne, de las cotizaciones que aparecen en publiceciones, si se trata de articu-
los o mercancias cotizadas en el mercado.

VALCR EN LIBROS.- (Book Value).
Son las cifras que un renglén de activo aparece registrado en libros de conta
bilidad, ya sea que represanten el costo histfrico o de adquisicifn mence la
depreciacifn acumilada.

VALOR FISICO DE REPOSICION .- (Replacement physical value).
Es la smma de todos los valares del activo deducifindole las dendas, o sea, -
se considera un valor de repogicifn del activo propio. Tambifin se puede en—
tender oo valor de cambio, es decir, el valor de repogicifin de un bien por
otro que asequre un flujo idéntico de servicios, de prestaciones o de rendi-
miento. Poaxr ejexplo:

valor Contable vValor de Reposicifin
$ 25,000 Activo Circulante $ 25,000
56,000 Planta, Byuipo 80,000
10,000 Terrexcs 18,000
16,000 Activo Diferido 20,000
(=) (=) (=)
20,000 Dexda a Corto Plazo 20,000
40,000 Dsuda a Largo Plazo 40,000
- - -
§ 47,000 Valor ds la espresa para los § 83,000
——— inversionistas, si hicieran —

una eapresa similar a la que
estén valuando.
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VALOR HISTORICO.- (Historic value) .
las trensacciones econfmica se registran al valar de los activos erogados —
con el fin de unificar diferentss estimaciones de valor y afrecer una eviden
cia doaumental del costo.

VALOR PRESENTE (VP).- (Present value).
Este mftodo consiste en determinar la diferencia entre la inversifn total y
1a recuperacifn final de fordos, ambos a valares presentes, mediante la apli
cacifn de la tasa de rendimiento minima aceptable. Cuando la diferencia en—
tre la recuperacifn y la inversifn es positiva, el proyecto debe ser acepta-
do y cuando es negativa, rechazarlo. Par ejemplo:

Rendimiento minizo aceptable 20% amual.

Pexfodo Inversin Recuperacifn Factar 208 Valar Presente

0 200,000 1.00 200,000

1 100,000 .833 83,333

2 100,000 694 69,444

3 100,000 .578 57,870

4 150,000 .482 72,337

5 80,000 .401 32,150
Total de Pacuperacifn 315,134
Valcr Neto Actual 115,134
R

2n ests caso la recuperacifn es msyor que la inversifn:

Indice ds Cowendencia = 315,134 _ , 5
200,000 -
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VALOR PRESENTE [E FLUJO DE CAJA.- (Present value cash flow).
Una expresa recibe los siguientes flujos de caja en tres aios.

Afo Flujo de Caja
1 $ 600.00
2 400.00
3 500.00

Si la enpresa desea ganar camo mintmo el 8% sobre sus inversiones, cufl es
el afixino que debe pagar par esta cportunidad.

Ao Flojo de caja Factar de Valar Presente Valor Presente
1 S 600.00 -926 § 555.60
2 400.00 -857 342.80

3 500.00 .794 397.00
Valce Presente: $ 1,295.40
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ABOVE PAR

ACCOUNTS RECEIVABIE FINANCIAL MANA

ACOMOLATED DIVIDENDS. ACCRUED DI-
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Sobre la par

Costo absarbente

Costo parcialmente absarbente
Depreciacifn acelerada
Exigihilidades

Mmortizacién contable
Transacciones contables ocultas
Contabilidad

Administracién financiera de cuentas -
por Cobwar

Dividendos acumilados. Dividendos de—
vengados
Raz6n de prueba del Scido o de pago in
mediato

Métodos de adquisicién

Planeacifn de un programa de adquisi—
cibn

Adquisicifn de empresas
Adminigstracifn
Mandato de administracifin

DepGsito de titulos en administracifn
Fideicomiso de administracifn
Anualidades anticipadas

DepGsito con previo aviso

Mandatario

Mtiguedad de saldos

Estrategia de alternativas

Métodos de anflisis

Anualidad

Depreciacién por el mtodo de anualidades
Tasa de una anualidad

Ut1lidad esperada



ASSINTANT TREASUFER, SUBTREASURER
AT - PAR
AUXILIARY CREDIT ORGANIZATIONS

AVERAGE ASSESSMENT ORRATE OF INCO
ME RETURN

AVERAGE GLOBAL CAPTTAL COST

252

Aplicacifn de recursce

Plusvalia

Aval(o 6 valuacifn

Transacciones campuestas
Subcontralor

Subtesorero

A la par

Organizaciones auxiliares de crédito
Estados financieros auxiliares

Tasa pramedio de rentabilidad
Costo de capital global promedio



BAIL

BALANCE SHEET

BANK

BANK BILLS COST

BANK CLEARINGS

BANK CHARGES

BANK DEPOSITS

BANK [EPCSIT OF MONEY
BANK DEPOSIT SECURITIES
BANK DISCOUNT

BAK LOAN TO FARES SECIRED WITH
CAPTTAL ASSETS

BANK LOMN SECURED WITH CAPITAL -
ASSETS

BANK LOAN TO INDUSTRIAL ENTERPRL
SES SECURED WITH CAPITAL ASSETS

BANK IOMN TO INDUSTRIAL ENTERPRI
SES SECURED WITH RAW MATERIALS

BANK NOTE
BAK FESERVE

BARIPTCY

BKDIG

BAEKING CREDIT

BNEKING CREDIT CARD
BASKING CONTRACT

BEARER SHARES

BELOW PAR

B0L, BOSSONING OF SECURITIES
SOIDG OR SURETY COMPANY
sows

BONS DIVIDENDS

BOCK VALE

BORROWER

253

Fianza

Balance genaral

Banco

(osto de las obligaciones
Campensacifn bancaria
Cargos bancariocs
DepSeitos bancarios
DepSaito bancario de dinero
Depfsito bancario de tftulos
Descuento bancario

Préstamo refaccionario a la agricultura
Préstamo refaccionario
Préstam refaccionario a la industria

Préstamo de habilitacifn o avio a la in
dustria

Billete de banco

Reserva bancaria

Quiebra

Banca

Crédito bancario
Tarjeta de cx€dito bancario
Contrato bancario
Acciones al partador

Bajo par

Reparto
Instituciones de fianzas
Banos
Dividendos en bonos u obligacicnes
Valor en libros
Acreditado, prestatario



BOUID HOLDER'S COMMON REPRESENTATIVE

254

Representante canin de los obligacionis
tas

Punto de equilibrio
Procedimiento del punto de equilibrio

Corretaje
Presupuesto

Comité de presupuesto

Programa del presupuesto

Control presupuestal

Procedimiento del control presupuestal
Estados financieros presupuestados
Fijacifn del periodo presupuestal
Presupuesto de capital

Campra o venta de una campaiifa



.Cl

CALENDAR YEAR

CALL UP CAPITAL STOCK
CALLED UP CONTRIBUTIONS
CAPTTAL COST

CAPITAL FUNDS

CAPITAL GOODS. CAPITAL ASSETS
CAPITALIZATIONS BANKS

CAPITAL MARKETS
CAPITAL STRUCTURE
CARTEL, BILL, PLANEFD
CASH BUDGET

OsH CYCIE

QsH CHECRS

CASH DIVIDENDS

CASH PINANCIAL MANAGDENT
CASH FIOW OR RESIDUAL ENTRY

CERTIFICAIE OF PARTICIPATION
CERTIFICATE OF PARTICIPACION PERTAI

255

Ao calendario

Acciones pagadoras

Bxhibiciones decretadas

Costo de capital

Fondos de capital

Bienes de capital

Bancos capitalizadores

Capitalizar

Mercados de capital

Estructura de capital

Cartel

Presupuesto de caja

Ciclo de caja

Cheques de caja. Cheques de ventanilla
Dividendos en efectivo
Administracifn financiera del efectivo
Plujo de efectivo o ingreso residual
Pondos de efectivo

Rotacién de caja

Bonos de caja

Banca central

Anualidades ciertas

Certificados de participacifn

Certificacios de participacién inmobi-
liaria

Chaque certificado
Préstamo quirografario
Clmara de campensacifn
Cobrar o devolver

Pariodo pramedio de cobro
Pidoso en procuracién o al cobro
Handato de colxanza
Sociedades de inversifn



COMUENSED BALARCE SHEET
CONFIRMED LETTER CR CREDIT
COMPISCATTON

COMSOLIDNTED BALANCE SHEET

QBSOER GOOD OR WESTING OR DIDMI-
NISHING ASSETS

CONTTNGENCY
CONTINGENT OR UBKCERIEIN ANNUITIES
COMVERTIELE PREFERRED 9TOCK
CONTROL FOR BUDGET

Famas de canbinacién
Bancos de depSeito
Costo de crédito camercial
Créditos camerciales
Afio camercial

Costo de capital ocmln
Accifn de voto ilimitado

Grupo de empresas. Corporacifn
Contabilidad de costos

Costo y flete
Costo, saguro y flete
Qupanes

Indice de cobertura



CFEDIT INSTITUTIONS

CFEDIT LINE
CFEDIT ON OPEN OR CURRENT AOCOUNT

CROSSED CHECX
COMULATIVE DIVIIEND PREFERRED STOCK

257

Instituciones de crédito
Titulos de crédito
Linea de crédito

Crédito simple o en cuenta corriente
Uniones de crédito

Cheque cruzado

Acciones preferentes de dividendo acu-
mulativo

Dividendos acumilativos
Razfén circulante



JCHI
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Préstanos prendarios
Chedue

Deplsito a la vista en cuenta de che—
ques

Obligacianes quirografarias
Quirografario



.D.

Gbligaciones en tesorerfa
Ghligaciones fiduciarias

Costo de las obligaciones

Prima de amortizaci6n de cbligaciones
Razones de solvencia y endeudamiento
Pruebas de solvencia y endeudamiento
Razfn de endeudamiento
Dividendos decretados

Procedimiento de aumentos y disminucio
nes

Depreciacifn por el método de propor—
cifn decreciente

Interés de mora

Banco ds segundo piso o fondos de fo—
mento

Desviacifn



DIRECT COSTING
DIFECT LONNS
DISCOUNT. REBATE. ALLONANCE

DISCOUNTED CASH FLOW AT PRESENT
VALE

DISTRIBUTION QOST'S BUDGET

DIVIDENDS OF POLICY
DIVIIENDS ON PREFERFED STOCK
DIVIIENDS PAYARIE. DIVIIEND -
ACCOUNT

DOCIMENT NHNTURAL LEASE
DOCIMEWTARY CHEDIT
DOCIMENTS OF DISCOUNT

DUALYTY

DU-PONY PIOMCIAL OOMFROL SYSTPM

260

Flujo de caja descontado a valor actual
Disposicisn

Presupuesto de costo de distribucifn
Diversificacifn

Dividendo

Dividendos declarados

Flujo de dividendos mis plusvalia des-
contados

Politica de dividendos
Dividendos preferentes

Dividendos por pagar
Arrendamiento natural documentado
Crédito documentario
Descuento de documentos

Dualidad

Sistam del control financiero du-pont
Mitodo de anflisis horizontal o dinfmi
co

Estados financiercs dinfmicos

Estados financierce dinfmico-estético



IEI
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BEconamfa

Lote econfmico de campra

Tasa real o efectiva

Eficiencia

A partir de fin de mes (E.O.M.)
Endoeo. Aval

Brpresa

BEntidad
Proyectos de reemplazo de equipo
E:&\tvmmmmaapxnlmu-

Bgquivalencia
:wemmmoamg

BurodSlar

Bx - cupn
Proyectos de expansifn
Costos explicitos
Financimmiento para expartacifn



FACE VALE
FACTORTAL ANALYSIS

FACIORS DETERMINING THE RESULT
QP A PROJECT

FODUMCIAL [ECISION
FINMNICIAL FONCTION
PDUNCIAL DDICATOR. INDEX
PIDUSICIAL INPORTION
PDSNCIAL IEASE
PINNIKCIAL IEVERAGE
FDONCIAL MEAGEIENT
PDUNCIAL YPRAGER
FDSMCIAL MARKETS
FIPECTAL PLANDG
FBUSICIAL POLITICS. POLICY
PINSICIAL POSITION
PDONCIAL PROJECTIONS
FDSSCIAL SATI08
FEOECIAL REFERCTBBIONS
FDSRCTAL RESOURCES
FDCIAL STABILITY RATIO

262

Valor nominal
Anflisis factorial

Factores que detemminan el resultado -
de un proyecto
Razonahilidad

Certificados de la Pederacifn (CETES)
Instituciones fiduciarias
Contahilidad financiera
Actividad financiera
Ancrtizacifn financiera
AnSlisis financiero
Bonos financierce
Presypuesto financiero
Certificados financiercs
Decisifn financiera
Puncifn financiera
Indicadares financieros
Informacifn financiera

Planeacifn financiera

Politica financiers

Situacifn finmanciera

Proyecciones financieras

Razones financieras

Repercusicnes financieras

Recursos finenciercs

Razbn de estabilidad financiera (Apa-
lancaxiento)

Bvaluacifn de ls situscifn financiers



PIEXIELE BUDGET

FOURDER OF A THDY. TRUSTER,
EETTLOR

263

Intermediariocs financieros
Ao fiscal

Anualidades constantes
Gastos constantes fijos

Depreciacifn por el mitodo de porcenta
je fijo sobwre base variable

Valores de renta fija
Anualidades a plazo
Plexibilidad
Presupuesto flexible
Plan de vuelo
Gbligaciones
Plotacifn
Pluctuacifn

Daduda extarior
Divisa

Putaros

Pidsicomitente



Libre al costado del barco
Libre a bordo
Endoso en propiedad

264



.GI

265

Almacenes generales de depSeito
Arrendamiento global

Crédito marcantil. Prestigio mercantil
Producto del estado

Gran empresa

BEndoso en garantia o en prenda

Pideicomiso de garantia



HISTORIC VALIE
HISTORICAL ANALYSIS METHOD

HOLDER OF AN ACCOUNT. DEPOSITOR

IH'

266

Valor histSrico
Método de andlisis histSrico
Quanta habiente

Carpaiifas tenedoras

Diversificacifn horizontal



ll.

DMCBILIZED PATRIMONY RATIO
IN-PUT

INSOLVENCY

DISURARCE COPMNY
INSURMICE PREMIUM
DIEGRAL MEASUREMENTS

INTEGRAL PORCEMTAGES PROCESS.

INTERNERICAS BNK OF TEVELCPVENT |

261

Costos implicitos

Cruce

Presupuesto de ingresce

Tasa interna de rendimiento
Razones de rendimiento
Rentabilidad

Indicadores de rentabilidad
Pruebas de rendimiento
Corrientes de crecimiento

Flujo de caja incremental
Proyectos independientes

NGmero fndice

Procedimiento de serie de Indices
Presupuesto de cargos indirectos
Préstamo hipotecario industrial
Inflacién

Razén del patrimonio irgobilizado
Insuno

Insolvencia

Instituciones de seguros

Prima de sequrcs

Mediciones integrales

.

Procedimiento de porcentajes integrales
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Interés. REdito

Costos por  intereses

Pusntes de financismiento internas
Pranfetico intermno

Banco Internacional de Reconstruccifn
y Pamento (BIRD)



268

Fondo Monetario Internacional (F.M.I.)
Interpretacifn

Administracifn financiera de inventarios
Fotacifn de inventarics

;!n&n de inventarios a capital de traba-
o

Inversifn

Mandato de inversitn

Decisiones de inversifn

Propuestas de inversién

Perfodo de recuperacién de la inversifn
Pideiconiso de inversi6n

Valor de la inversifn en libros
Presupuesto de inversiones

Proyectos de inversibn

Anlisis y evaluacifn de proyectos de in
versién

Bmisi6n



.J.
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10 TO CATTIE RAISERS SECIRED
WITH DNVEMNTORIES

1OMN TO PARVERS, SECURED WITH
INVEMIORIES

10 70 IMDUBTRIAL ENTERPRISES
SECIRED WITH DVENTORIES

2D

Presupuesto de otxra de mano
Arrendamiento

Encaje legal

Acreditante

Arrendatario

Arrendador

Carta de crédito
Apalancamiento. Palanca financiera. —
Apalancamiento financiero
Wtilizacién de apalancamiento
Capital ajeno

Consolidacifn de pasivos

Raz6n de pasivo a largo plazo a capital
de trabajo

Pideicamiso sobre sequro de vida

Acciones de voto limitado
Dividendos de liquidacifn
Liquidez
Indicadores de liquidez
Pruebas de liquidez
Razones de liquidez

Razfn de utilidad par accifn
Razfn de dividendos por accifn
Préstamos

Costo de los préstamos bancariocs

Préstamos de hahilitacifn o avio a la
ganaderia

Préstance de habilitacitn o avio a la
agricultura

Préstamos de habilitacifn o avio



LOMNS PAYABLE

LONG TERM FINANCING

Operaciones pasivas
Operaciones activas
Financiamiento a largo plazo

2n



MEASUREMENT OF CASH FLOW
MEDTIM TERM FINANCING

L

METHOD A.B.C.

METHODS TO EVALUKIE INVESTMENT
PROJECTS

MEXICAM FINANCIAL SYSTEM
MITDLING ENTERPRISE
MIXED CREDIT INSTTIUTIONS

MOEY BROKER, MONEY LENDER.

IMI

272

Contabilidad Administrativa
Presupussto de costo de fahricacitn
Proceso fabril

Anflisis marginal

Contribucién marginal

Ingreso marginal

Costeo directo o marginal

Producto marginal

Mercado

Inscripcifin en bolsa

Razones de mercado

Valor de mercado

Pruebas de mercado

Medicifn de los flujos de efectivo
Pinanciamiento a mediano plazo
Fusifn

Técnica por excepcién o mStodo A.B.C.

Métodos para evaluar proyectos de inver
si6n

Sistema financiero mexicano
Bupresa mediana
Instituciones de crédito mixtas

Prestamista

Dmmanda de dinero

Dinero

Marcado de dinero

Valor del dinero en el tiempo
Devaluacifn monetaria
Monopolio

Monopsonio
Sociedades de crédito hipotecario



273

MORTGAGE BONDS Bonos hipotecarios. Bonos irmobiliariocs

MORTGAGE DEBENTURES Obligaciones hipotecarias
SCHEDWES = Csdulas hipotecarias
MORTGAGE. HIPOTHECATION Hipoteca

NORITGAGES RECETVABLE Crédito hipotecario
MULTIPLE BANKING Banca mltiple

MUTUALLY EXCLUDING PROQJECTS Proyectos mituamente excluyentes



NATIONAL CREDIT INSTTTUTIONS
NATURAL OR PURE LEASE

NET LEASE

NET PROFIT RATIO TO NET SALES
NET SALES RATIO TO TOTAL ASSET
NET WORTH. CAPITAL EQUITY
NET WORTH MOVEMENT STATEMENT

NET WORTH. NET ASSETS
NET WORTH. PROPRIETORSHIP
NET WORTH RATIO OF LONG TERM

MET WORTH RATIO TO SOCIAL CAPITAL
NET WORTH RATIO TOTAL ASSETS

NOMIMAL RXTE

NOMIMATIVE SHARES

08 BEDORSABLE CHECKS

NO8 INTEREST EEARING

NON MESSURABLE PROJECTS

MO PAR-VALIE CAPTTAL STOCK
NORM OR STANDARD

0¥ CIMULATIVE DIVIDEMD PREFERRED

274

Instituciones nacionales de crédito
Arrendamiento puro o natural
Cartificado de depSsito
Arrendamiento neto

Razfn de utilidad neta o ventas netas
Razfn de ventas netas a activo total
Capital propio

Estado de movimientos en el capital con
table

Capital contable
Capital liquido

Razfn de capital contable a pasivo a —
largo plazo

Razfn de capital contable a capital so-
cial

Razn de capital contable a los activos
totales

Tasa nominal

Accicnes naminativas

Cheque para abono en cuenta

Sin intereses

Proyectos no medibles
Acciones sin valor naminal
Norms o esténdar

Acciones preferentes de dividendo no —
acmulativo
awywmmamu!muaw

Cartera



.0.
CBSOLESCENCE
OLIGOPOLY
QN THE WAY SHIFMENT OT REMITTANCE
OPEN CREDIT
QPENING OF A CREDIT
CPERMTING BUDGET
CPERATTON POND
CPPORTINITY COST
CPEORTINITY FOND
CRIER. MNDNTE
ORDINARY ANNUITIES
ORDINARY DIVIIENDS
ORDINARY OR EXPIRATION ANNUITIES
ORCINARY SBAFES; COMMON SOTCK
OTYER INCOME BUDGET
o STAIDG

275

Gbsolescancia

Ramesa en camino
Crédito abierto
Mpertura de crédito
Presupuesto de operacifn
Fondo de operacifn

Ammalidad vencida u oxdinaria



.P'I

POLICY. POLITICS.
PRE-EXPORTACION FOR FPINANCING

PFEFERRED CAPITAL COST
PREFERFED STOCX

PRIVATE BUDGET

276

Acciones liberadas

Acciones preferentes participantes
Acciones con valar naminal
Dividendos amitidos

Mandato de pago de prima de seguros y
de impuestos

Razfn de proporcién de pago
Planeacién periédica

Inversiones permanentes
Anualidades perpetuas

Pignoracifn

Polftica

Anflisis de factibilidad
Financiamiento para pre-exportacién
Costo de capital preferente

Acciones preferentes. Acciones de prio-
ridad

Prima

Bstados financieros preoperatorios
Acciones privilegiadas

Valor presente

Valor presente de flujo de caja
DepGsito con previo aviso

Precio

Sistam de preciocs

Mandante

Estados financiercs principales
Presupuesto privado
Instituciones de crédito privadas
Bupresa privada

Métodos probabilisticos



PRODUCTTON COST RATTO SETILED

PRODUCTION RMITO CIRCULATING

PROFIT RATIO OVER MARKET
PRICE SHARES

PROFIT RATE ON PURCHESING PRICE

PRCFIT - VOLIME COST
PROPTTS APPLICATION'S BUDGET
PROPTTS COST MALYSIS

PROTECTION RATIO CIRCULATING
LIABILITIES

PUBLIC ENTERPRISE

2n

Razfn de costo de produccifn a activos
£ijos

Razén de proteccifn al pasivo
Productividad
Razones de productividad
Lucro
Presupuesto de resultados
Diagrama de utilidades
Planeacifn de utilidades
Redituahilidad
Indice de rendimiento

Razfn de utilidad sobre precio de merca
do de acciones

Factar de rendimiento en el precio de -
campra
Costo de volumen—-utilidad

Presupuesto de aplicacifn de utilidades
Anfligis costo-beneficio

Proforma

Estados proforma

Programa

Presupuesto por programa

Razfn de proteccifn al pasivo circulan-
te

Protasto
Anflisis de la empresa proyecto
Provisifn

Presupussto plblico

Empresa pdblica

Dsuda pOblica

Pinanzas pOblicas
Presupussto de campras
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QUICK ASSET Disponibilidades
QUICK SOINENCY INDEX Indice de solvencia irmediata
QUORIM Quorum



RIE OF EXCHANGE

R MMTERIAL COMSUNPTION'S BUDGET
FEAL ESTMIE. HEALTY

FELRATIG TO THE STOCK EXCHANGE
FELATIVE VARKTIONS SERIES PROCESS

279

Tasa

Tipo de cambio

Razones
Presupuesto de consumos de materia prima
Bienes ralces

Redescuento

Bursftil

Procedimiento de serie de variacicnes re
lativas



.s.

SAFCHEE PING
SALE OF BUDGET
SAVING AND LOAN BANKS FOR FAMILY

SAVING BANKS
SAVING BONDS
SAVING STAMP

SHARES ASSIGHED 70 WORKERS AS PARTI
CIPRTION IN THE PROFITS :

SEARES TN [EFAULT OF PAYMENT
SHASPS VALLE

SHORT TESM PINARICTNG

SDWLE DITEREST

SDPIZ DUTREST (N DICOE
SDPIE RATI0S PROCESS. PROCEDURE
SDIKING FUMDS CXMNTRIBUTIONS
SALL BOYEPRISE

SOLVENCY

SOURCES OF FUNES

SPECTAL BMDCRSEE, GUARMIOR
SPECIAL PINMICIAL STTDSTS
SPECIALS PROJECTS PLASIING
SPECULATION

280

DepSsito en custodia o guarda
Presupuesto de ventas

Bancos de ahorro y préstamo para la vi-
vienda familiar

Bonos de ahorro

Bonos de ahorro
Bstampillas de aharro

Certificados provisionales

Oédula

Valores mobiliarios
Mercado de valores

Gbligaciones prendarias

Gastos constantes regulados o semifijos
Depreciacién por el método o base de —
produccifn

Accifn

Rendimiento sobre la inversifn de los -
accionistas

Acciones de trabajo

Acciones desertas

Valor de las acciones
Pimanciamiento a corto plazo
Interés simple

Interés simple sohre el rendimiento
Procedimiento de razones simples
Ammlidades de imposicifn
Espresa pecuedia

Solvencia

Origen de recurso

Mvalista

Estados financierocs espsciales
Planeacifn de proyectos especiales
Especulacifn



STANDARD RATICS PROCESS. PROCEDURE
STATEMENT OF INCOME
STNTEMENT OF REALIEATION AND LIQUI

STATEMENT OF RESOURCES AND IS
APPLICNTION

STATIC-DINAMICS FINANCIAL STATEMENT
STATTC PINANCIAL STATEMENTS
STATIC OR VERTICAL ANALYSIS METHOD

STOCK BROKER

STOCK DIVIIENDS

STOCK  EXCHANGE

STOCX ISSUE OF PREMIUM

STOCK MARKET

STRAIGHT LINE DEPRECINTION METHOD

STEAIGHT 1OM! CLEAN LORNS OR
OSSECIRED LOW

SN OF THE YEARS DIGITS DEPRECIA
TICN METHOD

28

Esténdar
Procedimiento de razones estindar
Estados de resultados

Bstado de realizacifn y liquidacifn
Estado de arigen y aplicacifn de recur-
scs

Estados financieros dinfmicos

Bstados financiercs estfticos

Método de anflisis vertical o estftico
Estadisticas

Agente de bolsa

Dividendos en accitn

Bolsa de valores

Prima de emisi6n de acciones

Mercado accionario
:zeciadmparalm&l.ﬁureg

Préstamos en blanco

Préstamos quirografarios
Consorcio de suscripcifn
Dexrecho de suscripcifn

Subsidio
Depreciacién por el método de la suma -
de digitos de los afics

Supergvit

Plusvalia



TAX EVASION
TIME DEPOSIT
TINE NONEY ANOUNT CURFENCY

TITIES AMORTIZATION. SECURITIES

TITIES ISSUED IN FAVOR OF THE
FOUNIERS OF AN ENTERPRISE

TO EID OP

TO CAPITALIZE

T0 DESCAPITALIZE

TO EVALE TAXES

TO PIAY THE MARKET SPECULATE
TO VARRANT. TO ENDORSE
TOTAL ABSROBENT COST
TOTAL INVESIMENT INCOME
TOFAL LEASE

TOTAL PRODUCTION RATIO
TRSACTION PRICE FIXING
TRAVEIPRS CHECKS
THEASURY BONDS

TREASURY STOCK

TREASUSY TREASURERS CFFICE
TREND’S PROCESS. PROCEDURE

Impussto
Bvasifn

DepSsito a plazo

Valor del dinexo en el tiempo
Titulo

Amortizacién de titulos

Bonos de fundador
Pujar

Capitalizar
Descapitalizar
Elusitn y evasifin
Jugar a la bolsa

Avalar.

Costo absorbente total
Rendimiento scbre la inversifn
Arrendamiento total
Razfn de produccifn total

Fijacifn de precio de transaccifn

Cheques de viajero
Bonos en tesoreria
Axiones de tesarerfia
Tesareria
Procedimiento de tendencias

28



UNCLAINED DIVIDENDS
UNCONDITIONAL BONDS SERIES

lu'

283

Dividendos no reclamados

Procedimiento de serie de valores abso
lutos



.vﬂ

Valuacién

Técnicas de valuacibn
Valor

Anualidades variables
Valores de renta variable
Diversificacifn vertical



WORKING CAPITAL TO ACCOUNTS RECEIVA
BLES RATIO

285

Bonos de prenda

Capital de trabajo

Razn de capital de trabajo
Administracién financiera del capital
de trabajo

Razfn de cuentas por cobrar a capital
de trabajo

Banco mndial
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