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INTRODUCCION

Es necesario que los estados financieros, principal -
herramienta para la toma de decisiones de caricter finmanciero, -
presenten 1a informacidn necesaria para realizar una evaluacibn -
completa de las diferentes transacciones y eventos econémicos que
afecten el desarrollo de una empresa.

En el presente trabajo partimos de 1a base de que es-
indispensable que los estados financieros reflejen informacién --
que sea acorde con la situacién econémica y las caracterfsticas -
de operacién de cada empresa, de esta manera presentamos dos as -
pectos relevantes sobre la informacién que proporcionan.

En primer lugar, nos enfocamos al reconocimiento de -
los resultados obtenidos por una empresa emisora en el ciclo nor-
mal de sus operaciones, por una empresa inversionista que no reu-
ne las condiciones necesarias para efectuar la consolidaci6n de -
estados financieros, pero sf las suficientes para la utilizacibn-
del método de participacibn.

En segundo término estudiamos, l1a aplicacién de este-
método en una situacién econémica inflacionaria, donde 1a inesta-
bilidad de 12 moneda y el constante cambio en el nivel de precios
han provocado que 1os estados financieros tradicionales o conven-
cionales resulten inoperantes.

Tradicionalmente 18 unidad para cuantificar hechos --
econémicos ha sido 1a moneda en funci6n a su estabilidad, sin em-
bargo al sufrir cambios importantes en su poder ndquisitlvo ha™-
originado que los estados financieros actuales se basen en una --
premisa equivocada.

Légicamente si 1a informacién financiera actual es una
mezcla de unidades monetarias de diversos afos con diferente po -
der adquisitivo, no podr§ aceptarse como confiable y Gtil para to
mar decisiones.



Son por &stas razones que con nuestra breve exposicién
de'l tema buscamos el reconocimiento por parte de los miembros de-
nuestra profesidn de 1a necesidad de presentar una informacién --
financiera que no origine decisiones equfvocas al basarse en tran
sacciones o datos que no reflejen una verdad econémica y social.
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1. EL METODO DE PARTICIPACION

1.1 ANTECEDENTES Y CARACTFRISTICAS

E1 desarrollo econémico ha propiciado que en la medida
en que las empresas van creciendo, en su constante evolucién, efec
tien inversiones de cardcter permanente en acciones emitidas por -
otras compaiifas. El prop6sito de este tipo de inversiones es con -
trolar total o parcialmente 1a administraci6n de otras empresas --
por razones econfmicas, financieras o fiscales.

Cuando una empresa efectia inversiones de cardcter per
manente, en acciones que representan 1a mayorfa o parte importante
del capital social de otra empresa emisora, influenciando o diri -
giendo sus operaciones, ha surgido una entidad constitufda por va-
rias empresas, con una necesidad de informacién diferente a 1a de-
las empresas que le dieron origen,

La contabilidad como técnica utilizada para producir -
sistendtica y estructuradamente informaci6n de carScter financiero,
ha buscado para tal efecto solucionar &ste problema conjuntando la
informacién generada por las diversas empresas relacionadas.

Por efte motivo y como consecuencia, surge la consoli-
dacién de estados financierosya que al regirse por un mismo control,
el grupo de empresas constituye una entidad econdémica con caracte-
risticas y necesidades semejantes a las de una entidad jurfdica in
dependiente.



Tanto la empresa que realiza 1a inversién como 1a empre
sa emisora de las acciones adquiridas tienen su propia personalidad
y son consecuentemente entidades legales sujetas a presentar infor-
macién individual sobre su situacidn financiera y el resultado de -
sus operaciones, sin embargo esta informacién no satisface las nece
sidades de la companfa tenedora, en virtud de que desea conocer la-
situaci6n financiera y los resultados de operacién del grupo de em-
presas sobre las que tiene influencia administrativa.

La consolidacién de estados financieros y el método de-
participacién tienen su orfgen en 1a necesidad de 1a técnica conta-
ble de desarrollar métodos y procedimientos que permitan proporcio-
nar informacién suficiente y competente, que satisfaga las necesida
des de las partes interesadas en conocer y estudiar la entidad eco-
nfémica afectada por varias entidades legales.

Esta informaci6n se logra con un adecuado sistema de --
control finterno y registrando los hechos econémicos conforme a prin
cipios de contabilidad generalmente aceptados.

Los estados financieros consol idados tienen como objeti
vo presentar 13 situaci6n financfera y los resultados de operacién-
de diversas entidades legales como si se tratara de una empresa in-
dividual.

E) método de participacibn se utiliza para reconocer --
las inversiones en acciones emitidas por otras compaffas que no sean
sujetas 8 consolidacién por parte de 1a empresa tenedora y registrar
1a parte proporcional de las utilidades o pérdidas para 1a compahfa
inversionista, en el momento en que son registradas por la subsidia
ria o asocfada.



3.

De esta manera permite mostrar razonablemente en 1a in
formaci6n de los estados financieros, el aumento o disminucibn de-
1a inversién como consecuencia de los resultados obtenidos por la-
compafifa emisora.

Antes de 1levar a cabo 12 exposicién de Este tema es--
necesario proporcionar algunos términos en & utilizados con el ob
Jeto de uniformar su significado:

Accibn: Es una de las partes en las que se divide el -
capital socfal de una sociedad anénima.

Acciones Ordinarias: 0 acciones comunes, son aquellas-
con derecho a un voto por cada accién, intervienen por mayorfa en-
los actos administrativos.

Acciones Preferentes o de Voto Limitado: La Ley Gene -
ral de Sociedades Mercantiles establece que en el contrato social-
podr§ pactarse que una parte de las acciones tenga derecho de voto
solamente en las asambleas extraordinarias que no tengan ingeren -
cis en el control administrativo de una empresa como: cambio de ob
Jeto de 1a sociedad, cambio de nacionalidad, fusi6én de sociedades,
prérroga en la duracién y en 1a transformacién o disoluci6n antici
pada de 1a sociedad.

A cambfo de esta 1imitaci6n gozan de algunas preferen-
cias como:



- Preferencia en relacién al pago de dividendos con
respecto a las acciones ordinarias. E1 dividendo ser el 5% y -
es acumulativo en caso de no repartirse o ser inferior al por -
centaje establecido.

- Al liquidarse 1a sociedad, las acciones de voto -
limitado o preferente se reembolsarén antes que las ordinarias.

En la actualidad el uso de este tipo de acciones ya
no es comdn.

Compaiifa Tenedora o Inversionista: Es aquella en-
tidad propietaria del 25% o mis del capital social en acciones-

emitidas por otra empresa. Porcentaje establecido en la Ley Ge-
neral de Sociedades Mercantiles en virtud del cual todo accio -
nista que poseea mfs del 25% del capital social de otra empresa
tiene derecho a nombrar un consejero con ingerencia en 13 admi-
nistracién de 1a empresa.

Compafifa Emisora: Ente econémico que emitif accio
nes.

Cor:padfa_Controladora: Empresa inversionista que-
ejerce un control directo o indirecto en l1a administraci6n de -
otra por poseer mfs del 50% de su capital social.



Compaffa Subsidiaria: Empresa cuyo capital social ha
sido adquirido en su mayorfa ( mfs del 50% ) por otra empresa 11a
mada controladora.

Compaiifa Asociada: Es aquella compaiifa de la cual ---
otra empresa es propietaria de no menos del 25% y no mfs del 50%-
de su capital social.

Compaifas Afiliadas: Son compaiifas que sin tener in--
versiones de importancia entre sf, tienen accionistas comunes que
son propietarios del 25% o mis de sus acciones.



1.2 CONSOLIDACION, COMBINACION,
METODO DE COSTO Y METODO DE
PARTICIPACION

Estados Financieros Consolidados. Son aquellos que presentan
1a situaci6n financiera y resultados de operacién de una entidad inte-
grada por la campaiifa tenedora y sus subsidiarias, independientemente-
de sus personalidades jurfdicas y se formulan sustituyendo 1a inver --
si6n en acciones de compafifas subsidiarias de l1a tenedora con los acti
vos y pasivos de aquellas y eliminando los saldos y operaciones efec -
tuadas entre las distintas compaiifas, asf como las utilidades no reali
zadas por 13 entidad.

Por regla general se formularén estados financieros consolj-
dados cuando una compaiifa sea propietaria de mis del 50% del capital -
social representado por acciones ordinarias de otra compafifa emisora.

Estados Financieros Combinados. Son aquellos que presentan -
1a situacibn financiera y resultados de operacin de compahfas afilia-
das como si fueran una entidad, independientemente de sus personalida-
des jurfdicas, y se formulan sumando los estados financieros individua
les de compafifas afilfadas después de eliminar los saldos y transaccio
nes e inversiones en su caso entre 13s mismas, ast como las utilidades
no realizadas por 1a entidad.

Se considera que s6lo procede su formulacién cuando més del
502 de las acciones ordinarias de las compafifas afilfiadas son propie -
dad del mismo grupo de accionistas.



Método de Costo.

Consiste en el registro por parte del inversionista de la
compra de acciones de una compaifa emisora al valor de costo de -
adquisicidén y reconocer 1as utilidades o pérdidas obtenidas por -
esta compaiifa hasta el momento en que se decretan dividendos o se
establece una provisién para las pérdidas.

Los dividendos recibidos en exceso de las ganancias subse
cuentes a 1a fecha de 1a inversibn, son considerados como una re-
tribucidn de la inversibn y registrados como reduccién al costo -
de 12 misma.

Método de Participacién.

S1i tomamos la definicién que nos da el Boletin B-8 de la-
Comisién de Principios de Contabilidad tenemos que el método de -
participacién consiste en:

1. valuar las inversiones al costo de adquisicién y agre-
gar o deducir 1a parte proporcional de las utilidades-
o pérdidas de las subsidiarias o asociadas, posterio -
res 3 1a fecha de compra de las inversiones.

2. Las utilidades o pérdidas originadas por transacciones
entre las compaffas del grupo deben ser eliminadas an-
tes de efectuar el ajuste anteriormente descrito.
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El método de participacién es utilizado al reunirse cier
tas caracteristicas que impiden la aplicacién de la consolida --
cibn de estados financieros, &stos casos son los siguientes:

1. Subsidiarias sobre las que no se tenga un control ad-
ministrativo por encontrarse en quiebra, suspensién -
de pagos o disolucibn.

2. Subsidiarias en las que el control sea temporal, la -
compafifa tenedora no tienen intenciones de conservar-
el contro) que fué adquirido por una situacibn extra-
ordinaria y que distorcionarfa las cifras de un pe --
rfodo a otro como:

a) Cuando la compaiifa tenedora sea el principal acreedor
de 1a subsidiaria y por &sta razén haya adquirido la-
mayorfa de las acciones.

b) Cuando 1a tenedora haya recibido 1a mayorfa de las --
acciones por causa de un contrato de reporto.



3. Subsidiarias que se encuentren en alguna situacién
especial como perfodo de reorganizacién o iniciacién de opera -
ciones.

4, Subsidiarias dedicadas a actividades distintas en-
naturaleza a las llevadas a cabo por el resto del grupo, tales-
como subsidiarias Instituciones de Crédito, Seguros y Fianzas,-
excepto en el caso de que 1a Institucién de Cré&dito tenga como-
actividad principal adquirir a través de descuentos o en alguna
otra forma, las cuentas y/o documentos por cobrar a clientes y
que normalmente se hubieren inclufdo con este rubro en los esta
dos financieros de la campafifa inversionista.

5. Cuando el interés minoritarfo de 1a subsidiaria en
comparacién con el activo de 1a compaiifa controladora sea subs-
tancial.

Existe otro caso especial cuando las subsidiarias se-
encuentran en pafses extranjeros donde existe contrél de cambios,
reestriccién para 1a remisién de utilidades o fncertidumbre so-
bre 12 estabflidad monetaria, sftuacibn en donde las inversiones
deben valuarse al costo o a través del método de participacién,-
el menor.

E1 método de participacibén es un medio adecuado para -
el reconocimiento de aumentos o disminuciones en los recursos eco
némicos que forman parte de las inversiones, mostrando una situa-
cién real, siempre bajo 1a observancfa de los principios de conta
bilidad generalmente aceptados.



10.

En resimen podemos decir que 1a consolidacién de estados
financieros y el método de participaci6n tienen dos objetivos:

1. Cumplir con los principios de contabilidad general --
mente aceptados.

2. Proporcionar una fnformacién completa en los estados-
financieros de una compafifa tenedora reconociendo las
operaciones realizadas por sus empresas subsidiarias-
o asociadas.

1.3 ISITOS P Y NT,

Ademds de hacer un estudio sobre 13 naturaleza y caracte
risticas de 1a empresa en 1a que se posee 1a inversién en acciones,
es necesario cumplir con algunos requisitos adicionales a los esta-
blecidos en el punto anterior para poder aplicar el método de parti
cipacibn.

1. La compafifa tenedora debe tener una influencia signifi
cativa en 1a administraci6n de las compaffas subsidiarias o asocia-
das, de tal manera que pueda intervenir en la distribucibn de las -
util idades.

Exfisten otras formas de influencia administrativa como:

- Que 1a empresa tenedors sea el proveedor principal de -
mteris prims.

- Que 1a empress tenedora rente 13 maquinaria y equipo a-
1a empresa subsidfaria o asociadas de tal manera que ésta dependa de
las decisfones que tome 1a empresa tenedora.
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- No deben encontrarse las compafitas subsidiarias o aso
ciadas en alguna situacidn especial que impida a la tenedora ejer
cer plenamente sus derechos.

- Los estados financieros base para la aplicaci6n del -
método de participacién no deben tener mfs de tres meses de dife-
rencia en los ejercicios sociales. Ser necesario presentar por -
medio de notas a los estados financieros los sucesos ocurridos en
tre las diferentes fechas que afecten 1a informacién financiera o
los resultados de 1a operacién.

- Es necesario que tanto la compafifa inversionista como
en 1a que se 1leva a cabo 1a tnversién emitan sus estados de posi
ci6n financiera y resultados de su operacién conforme a principios
de contabil{idad generalmente aceptados.

El control contable del método de participacién consiste
en que las inversiones permanentes se registren en 1ibros y que pe
ri6dicamente se ajusten a su valor real.

Los principales puntos que se deben abarcar son:

1. Registrar 1a inversi6n a su costo de adquisicién, si-
el costo de 1a inversidn difiere del valor contable que muestran -
las acciones en los 1ibros de 1a compafifa emisora en 1a fecha de -
1a compra, 1a diferencia debe asignarse a una cuenta complementa -
ria de 12 misma que podrfa llamsrse "Ajuste de 1a inversién a su -
valor contable”.
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En este caso deber§ investigarse y analizarse el origen de la
diferencia existente, presenténdose dos situaciones:

a) Que el costo de la inversi6n sea superior al valor conta -
ble de las acciones.

b) Que el costo de 1a inversién sea inferior al valor conta -
ble de las acciones.

2. Eliminar la parte proporcional de las utilidades o pérdi -
das originadas por la realizacién de operaciones entre las compafifas -
que integren el grupo.

En este caso 1a cuenta de inversién en acciones registrada en
los 1ibros de 1a compafifa tenedora deberS§ reconocer los resultados obte
nidos por sus subsidiarias o asocfadas, encontréndose los siguientes ca
$0S:

a) Que no existan operaciones entre compafifas y la subsidia -
ria o asociada obtiene utilidad o pérdida.

b) Que sf existan operaciones entre compaifas, y 1a subsidia-
ria o asociada obtiene utilidad o pérdida.

Las ganancias y pérdidas entre compafifas deben eliminarse has
ta el momento en que son realizadas.

3. Las inversiones en acciones deben mostrarse en el balance-
general de 1a compafifa inversionista como una partida individual y la -
participacién del finversionista en las ganancias o pérdidas de una com-
pafifa emisora deben mostrarse en el estado de resultados como una parti
da en especial dSndole énfasis por separado.

4. Las ventas de acciones de una compafifa emisora por 12 in -
versionista debe ser considerada como uns utflidad o pérdida igual a la
diferencis entre el precio de venta y el monto acumulado de las accio -
nes vendidas.
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5. Cuando la tenedora vende a la subsidiaria o asociada
se elimina 1a utilidad que proporcionaimente le corresponda al --

porcentaje de inversibn.
En el caso contrario cuando la subsfdiaria o asociada -

vende a 1a tenedora la utilidad proporcional atribuible a la tene
dora, se elimina a través de un cargo a las utilidades de la mis-
ma.

Cuando las operaciones se efectian entre subsidiarias o
asociadas también se elimina la utilidad que proporcionalmente co
rresponda al porcentaje de 1a inversién.

La participacién de una empresa inversionista en las --
pérdidas de una compafifa emisora puedan igualar o exceder la can-
tidad acumulada de una inversién considerada bajo el método de --
participaci6n.

Cuando 1a inversifn se ve reducida a cero el inversio -
nista debe suspender 1a aplicacibn de éste método. Si posterior -
mente 1a compaiifa emfisora obtiene utilidad, el inversionista debe
reiniciar 1a aplicacién del método cuando su participacién en esa
ganancia fguale la participacién de pérdidas no reconocidas du --
rante el perfodo en el que el método de participacién fué suspen-
dido.

F inalmente cuando una compafifa tenedora pierda su in --
fluencia administrativa en 1a subsidfarfa o asocfada, 1a cuenta -
de inversi6n no deber§ ajustarse por las utilidades o pérdidas ya
registradas, que hayan sido obtenidas anterfiormente a dicha situa
cibn.
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Cuando los dividendos recibidos por 1a tenedora sean su
periores a 1os que le correspondieran por las utilidades de la --
emisora en ese perfodo, esta diferencia debe destinarse a reducir
el valor en 1ibros de 1a cuenta de inversifn.

1.4 REGLAS DE PRESENTACION

Los estados financieros reflejan 1a situacién financie-
ra y los resultados de operacifn de un ente econémico, por 10 que
es necesario que contengan la informacién adecuada y suficiente -
para lograr cumplir con su objetivo principal, ser 1a base para -
una toma de decisiones adecuada.

La técnica contable en su gran variedad y extensién per
mite 1a existencia de reglas de carécter alternativo, por lo que
las empresas tienen el derecho y 1ibertad de seleccionar los -
parémetros que mis convengan a sus intereses, siempre y cuando --
cumplan con los principfos de contabilidad generalmente aceptados
que son 1a base de 1a técnica contable y que de &sta manera se --
proporcione informacidn suficiente a los lectores de los estados-
financieros.

La informacidn presentada por 10s estados financieros -
se aclara y complementas mediante 1a utilfzacién de notas que pro-
porcionan los datos necesarios para facilitar el anflisis e inter
pretacién de 1os mismos.



Si
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se toma como base el Principio de Revelacibn Suficiente

1a informaci6n presentada en los estados financieros debe contener -
en forma clara y comprensible todo 10 necesario para juzgar los re -
sultados de operacifn y la situacién financiera del ente econémico,-
por este motivo y para cumplir con Principios de Contabilidad, en el
caso de que una compaffa inversionista valde sus acciones utfilizando
el método de participaci6n deber§ presentar en el cuerpo de los esta
dos financieros o en las notas anexas a los mismos la siguiente in -

formac i6n:

»
.

La divulgacibn del método de valuacibn.

E1 nombre de las compafifas subsidiarias o asociadas no-
consolidades y 1a razén de ello.

E1 porcentaje de capital en poder de la compaiifa tenedo
ra o inversionista.

Las polfticas contables de 1a compaiifa tenedora con res
pecto 8 sus inversiones en acciones comunes.

E) monto de las utilidades (déficit) no distribufdas --
por las subsidiarias a su tenedora.

La cifra correspondiente 8 1a participacibn de la tene-
dora en las utilidades o pérdidas de las asocfadas o --
subsidfarias no consolidadas en el perfodo al que se re
fieran los estados financieros deben mostrarse por sepa
rado en el estado de resultados.

Debersn presentarse los dividendos recibidos de compa -
ffas asociadas y subsidiarias en el perfodo.
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Otros aspectos que deben ser inclufdos en los estados finan
cieros por medio de notas complementarias son:

a) E1 cambio en el método de valuacién. Al cambiar la tene-
dora el método de reconocimiento de 1a inversi6n en las-
compaiifas subsidiarfas o asociadas que originalmente se-
registraron a valor de costo.

La informaci6n al respecto abarcar§:

E1 método anterior
E1 mEtodo actual

El efecto en pesos por el cambio en la aplicacién de los --
principios de contabilidad generalmente aceptados.

b) Hechos subsecuentes que puedan afectar la situacibn fi -
nanciera de 1a compafifa tenedora y 1a informacién propor
cionada sobre 12 misma.

Algunas situaciones que ser§ necesario mencionar en estas -
notas son:

- Yariaciones en el capital social

- Cambio en 1a polftica de valuacibn

- Pérdida del control administrativo de 1a subsidfaria o --
asocfada.

- Pérdidas anormales, etc.

1.5 EL MFTODO DE PARTICIPACION X LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
CEMERALMENTE __ ACERTADOS.

Los estados financieros tienen como finalidad suministrar -
informeci6n para fundamentar juicios acerca de la situacibn finan -
ciera y los resultados de operacibn de una entidad.
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Para lograr este propSsito escencial se requerirf que en
su preparacidn se observen ciertos principios bisicos estableci-
dos por miembros de 1a profesién con base en sus conocimientos -
técnicos, en su juicio y en su experiencia profesional, todos --
ellos agrupados en la Comisién de Principios de Contabilidad de-
pendiente del Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

Los principios de contabilidad son conceptos bisicos que
delimitan e identifican al ente econfmico y establecen las bases
de cuentificacidn de las operaciones y 1a presentacién de 1a in-
formacidn financiera cuantitativa por medio de los estados finan
cferos.

Los principios que delimitan e identifican al ente econ§
mico son:

Principio de Entidad
Princtpio de Realfzacién
Principio de Perfodo Contable

Los principios que cuantifican al ente econfmico y esta-
blecen la base para la presentacién de situacién financiera.

Principio de Yalor Histérico Original
Principio de Negocio en Marcha
Principio de pualidad Econfmica

En cuanto 3 1a informaci6n proporcionada:

Principio de Revelacién Suficiente

Principios que se clasifican como requisitos generales --
del sistems:

Principio de Importancis Relativa

Principio de Consistencias
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A continuacién enunciaremos solamente aquellos que cir
cunscriben y fundamentan la valuacibn de inversiones por el mé
todo de particfipacién.

PRINCIPIO DE ENTIDAD

La actividad econémica es realizada por entidades iden
tificables, las que constituyen combinaciones de recursos huma
nos, recursos naturales y capital, coordinados por una autori-
dad que toma decisiones encaminadas a 1a consecucién de los fi
nes de 1a entidad.

A Ta contabilidad, le interesa identificar la entidad-
que persigue fines econdmicos particulares y que es independien
te de otras entidades. Se utilizan para identificar una enti -
dad, dos criterfos: (1) Conjunto de recursos destinados a satis
facer alguna necesidad social con estructura y operacién pro -
pios, y (2) Centro de decisiones indenpendiente con respecto -
2l logro de fines especificos, es decir, a 1a satisfaccién de-
una necesidad socfal. Por tanto, 1a personalidad de un negocio
es independiente de 1a de sus accionistas o propietarios y en-
sus estados financieros s6lo deben incluirse los bienes, valo-
res, derechos y obligaciones de Este ente econémico indepen---
diente. La entidad puede ser una persona ffsica, una persona--
moral o una combinacién de varias de ellas.

En 1a valuacidn de inversiones aplicando el método de-
participacién se ve 1a observancia de este principio al in ---
fluir l1a empresa tenedora en 1a administracibn de las compa --
Afas subsidiarias y asociadas en 1as cuales posee un mfnimo del
25% de sus acciones.
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PRINCIPIO DE REVELACION SUFICIENTR

La informacifn contable presentada en los estados finan
cieros deben contener en forma clara y comprensible todo 1o ne-
cesario para juzgar los resultados de operacifn y la situacién-
financiera de la entidad.

Es necesario mostrar 1a informacién suficiente para juz
gar los resultados de operacién y 1a situacién financiera de la
entidad presentando en una de las notas adjuntas a los estados-
financieros todo 1o referente a las inversiones de la compaifa,
y la aplicacién del método de participacién.

PRINCIPIO DE REALIZACION

La contabilidad cuantifica en términos monetarios las -
operaciones que realiza una entidad con otros participantes en-
1a actividad econémica y ciertos eventos econémicos que 1a afec
tan.

Las operaciones y eventos econémicos que 1a contabili--
dad cuentifica se consideran por ella realizados:

a) Cuando ha efectuado transacciones con otros entes --
econfmicos.

b) Cuando han tenido lugar a transformaciones internas-
que modifican 1a estructura de recursos o de sus ---
fuentes.

c) Cuando han ocurrido eventos econémicos externos a 1a
entidad o derivados de las operaciones de ésta y cu-
yo efecto puede cuantificarse razonablemente en tér-
minos monetarios.
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Atendiendo el inciso (C) de éste principio podemos sefia
lar que los costos y gastos deben registrarse en forma paralela al
ingreso que los originé, independientemente de 1a fecha en que se-
paguen, 10 cual se aplica directamente al reconocimiento de las --
utilidades por parte de la compaifa inversionista aplicando el mé-
todo de participacién.

Por otra parte 12 aplicacidn de éste principio es nece-
sario para eliminar las utflidades que resulten de las ventas cele

bradas entre las compaiias del grupo.

YALOR HISTORICO ORIGINAL

Las transacciones y eventos econémicos que 1a contabilj
2ad cuantifica se registran segin las cantidades de efectivo que -
e afecten 0 su equivalente o la estimaci6n razonable que de ellos
se haga al momento en que se consideren realfzados contablemente.

Estas cifras deberfn ser modificadas en el caso de que-
ocurran eventos posteriores que les hagan perder su significado, -
aplicando métodos de ajuste en forma sistemftica que preserven la-
imparcialidad y objetividad de la informaci6n contable.

Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel gene -
ral de precios, y se aplican a todos los conceptos susceptibles de
ser modificados que integran los estados financieros, se considera
r§ que no ha habido violacién de este principio; sin embargo, Esta
situacién deber quedar debidamente aclarada en 1a informacibn que-
se produzca.
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Las inversiones registradas a valor de costo, serdn modi
ficadas por eventos posteriores que les hagan perder su significado,
es decir; es necesario reconocer las utilidades o pérdidas de la --
compafifa en que se tiene la inversién aumentando o disminuyendo el -
valor de 1a misma.

PRINCIPIO DE CONSISTENCIA

Los usos de 1a informacién contable requieren que se si-
gan procedimientos de cuantificacién que permanezcan en el tiempo.

La informacién contable debe ser obtenida mediante la --
aplicacién de los mismos principios y reglas particulares de cuanti
ficacién para, mediante 1a comparacién de los estados financieros -
de la entidad, conocer su evolucién, y mediante 1a comparacién con-
estados de otras entidades econémicas, conocer su posicién relativa.

Cuando haya un cambfo que afecte 1a compatibilidad de 1a
informacién debe ser justificado y es necesario advertirlo claramen
te en 1a informacién que se presenta, indicando el efecto que dicho
cambio produce en las cifras contables, 1o mismo se aplica a 1a ---
agrupacién y presentaci6n de la informacién.

Una vez que el Método de Participacién es adaptado por--
1a compafifa fnversionista es necesario que su aplicacién sea conti-
nua, valuando 1a inversi6n afio con afo de acuerdo con este crite --
rio.

E1 reconocer el método de participacién por primera vez
en una empress, trae como consecuencia 1a obligacién de presentar -
informacibn adicional, en donde se muestre al lector detalladamente,
las caracterfsticas del método y su efecto en relacién con los afos
anteriores donde no se present§ esta situacién.
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2. LA DEFICIENCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
SOBRE BASES HISTORICAS

2.1. ANTECEDENTES

Durante los Gltimos tiempos, la actividad econémica del
mundo se ha visto afectada por un fenfmeno inflacionario.

Uno de los objetivos de nuestro estudio es el de presen
tar las caracterfsticas de éste fenémeno econdmico y resaltar la
importancia fundamental de su influencia en 1a validez de la in-
formacién de carfcter financiero que proporciona el profesionis-
ta en la materia, el licenciado en Contadurfa Piblica.

2.2. LA_INFLACION Y SUS CARACTERISTICAS

La inflacién es un fenfmeno econémico caracterizado por
un exceso en la demanda sobre 12 oferta de los bienes y servi --
cios producidos en una economfa, acompahado necesariamente por -
un aumento del circulante monetario y del nivel general de pre -
cios, trayendo camo consecuencfa un deterforo en el poder adqui-
sitivo de la moneda.

En otras palabras, podemos decir que al existir mayor -
demanda (dinero) que oferta (bfenes y servicios) los precios ten
derfn a romper el equilibrio monetario. Su aparicién y desarro -
110 se basa en la combinacién de varios elementos entre los cua-
les podemos sefialar los siguientes:

- Una elevacibn de los precios a causs de 1a cantidad -
de medios de pago.

- Mala administraci6n mundfal de recursos financieros y
humanos .

- Un excesivo aumento en el medio circulante por 18 emi
s16n de moneda inconvertible y el incremento de las -
existencias de oro.

- La explosibn demogréfics.

- La dif. tan marcada en el desarrollo de los pafses.
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- La falta de un desarrollo industrial interno.
- Dependencia tecnolégica.

- La paridad de a moneda de un pafs ante los -
demfs .

- La falta de adecuaci6n a la realidad econfmi-
ca en la polftica fiscal.

- La demanda sobre pasa la oferta.

La mala distribucibn de la riqueza.

- Los déficits presupuestales.

Es necesario resaltar que para lograr cubrir sus diversas
actividades, asf como para prestar los servicios piblicos, el go-
bierno recauda fondos de diversas maneras siendo las principales,
derechos, impuestos, productos y aprovechamientos a nivel nacio -
nal y de créditos del extranjero a nivel internacional.

Con el objeto de evitar el endeudamiento y ante 1a necesi
dad de allegarse de fondos para poder realizar sus operaciones, -
el gobierno se ve en 1a necesidad de crear mSs dinero.

El indicar que se crea mfs dinero se refiere a que se ha-
cen funcionar las prensas emitiendo papel moneda, sin el debido -
respaldo, e incrementando el circulante monetarfo que provoca por
supuesto 13 inflacién.

2.2.1. EFECTO EN LA ECOMOMIA DE UM PAIS

E1 presentarse una situacién inflacionaria en una socie -
dad, es un sintoma de problemas econémicos graves que pueden tener
mGitiples efectos entre los cusles mencionsremos 10s principales-
8 continuacibn:
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1. Elevacién exagerada del costo de la vida, el
poder adquisitivo de 1a moneda disminuye.

2. En &poca inflacionaria el deudor es benefi -
ciario recibiendo dinero con un poder adqui-
sitivo mayor a aquél en que &1 realizara la-
entrega.

3. Inequitativa distribucién de los ingresos --
disminuyendo como consecuencia las tasas de-
ahorro, ya que el circulante monetario se ca
naliza a 1a satisfaccién de necesidades inme
diatas.

4. La tasa de interés sufre un incremento consi
derable, &sta medida tiene por objeto cobrar
el valor de uso del dinero durante el plazo-
del préstamo y recuperar gastos al recibir-
el pago con una moneda de menor poder adqui-
sitivo al que se prests.

5. Se incrementa 12 riqueza de la clase dominan

te al no tener un 1fmite el monto de sus in-

gresos en tanto que 1a clase media y baja co
mo asalariados mantienen un ingreso fijo.

6. Se crea una desconfianza en el inversionista,
ya que 16gicamente éste al velar por sus inte
reses buscar§ uns estructura econémica y so -
cial s614da con una adecuada mano de obra, --
disponibilidad de creditos y capitales, un --
mercado amplio, solidez en 1a moneda, etc.

Al no reunirse éstas caracterfsticas limitar§
su participacién en 138 sociedad no utilizando
sus recursos econfmicos.

2.2.2. INFLUENCIA EN UN ENTE ECONOMICO
En un sistema capitalista, 1a empresa privada es indivi
vidual y buscar§ siempre su interés propio ain por encima del-

interés colectivo, por 1o que su objetivo ser§ al producir uns
mercancia o servicio,obtener un beneficio o utflidad.
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La empresa para lograr sus objetivos necesita conocer
su situacién real y el medio en que se desenvuelve, emite es-
tados financieros tradicionales que al combinar importes de -
operaciones de muy variadas fechas con las transacciones efec
tuadas recientemente producen como resultado una mezcla hete-
rogénea de moneda con diferente poder adquisitivo. Como conse
cuencia hay una distorsién de 1a informacibén financiera, las-
cifras pierden su significado.

Légico es pensar, que al no tenerse las bases necesa-
rias para una toma de decisiones adecuada, se pone en peligro
1a operacién de 1a empresa ya que podemos considerar que se -
encuentra funcionando sobre bases falsas sin tomar en cuenta-
el valor actual o futuro de la moneda.

E1 Licenciado en Contadurfa es la persona responsable
de producir informacién financiera que tome en consideracién-
este fenémeno y que refleje los efectos de 1a inflacién en 1a
empresa. Informacién real para una toma de decisiones adecua-
da de ejecutivos y terceros interesados en la misma.

Los principales problemas que se pueden encontrar en
la informacibn financiera de manera enunciativa y no 1imita-
tiva son:
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a) PROBLEMAS DE VALUACION

Los recursos con que cuenta la empresa son considera
dos a valor histérico original lo cual se encuentra alejado de la --
realidad al no considerar el cambio en el poder adquisitivo de'_ll mo
neda.

'b) PROBLEMAS EN LA MEDICION DE LA SITUACION
FINANCIERA

E1 evaluar el progreso o avance de un ente econfmico --
sin tener una adecuada medida de rentabilidad provoca una toma de de
. cisiones administrativas sobre bases falsas que repercute en 1a vida
misma de la empresa al mostrar utilidades obtenidas en el transcurso
de sus operaciones que no reflejan su verdadera situaci6n econémica.

c) PROBLEMAS ADMINISTRATIVOS

En esta época se dificulta la obtencién de fondos --
del mercado de dinero y capitales, el constante cambio en los precios
y costos originan un descontrol administrativo en 1a empresa que com
plica el flujo de manejo de fondos.

d) PROBLEMAS FINANCIEROS

Al obtenerse una utilidad ficticia 1a compaffa parti
r§ de una base errénea para el clculo y pago de los impuestos asf -
como del reparto de dividendos, iescapitalizando 1a empresa, poniendo
en peligro su existencia.
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2.2.3. SOLUCION AL PROBLEMA

E) solucionar un problema de esta magnitud no es una tarea
ficil, es necesario reunir una serie de elementos y combinarlos-
con una accién conjunta de estado-iniciativa privada.

S610 una posici6n radical frente a éste fenémeno econbmi-
co, tomando medidas drésticas e fmmediatas permitirén contener -
su influencia y disminuir sus efectos.

Entre las principales medidas recomendables para combatir
1a inflacién tenemos:

- Establecer una polftica fiscal que grave todos los gas-
tos suntuarios y los ingresos altos.

Aumentar la productividad en todos los sectores de la -
produccién.

Elevar el nivel de vida de 1a poblacién.

Promoci6n de 1a inversién del sector privado en activi-
dades totalmente productivas, facilitando su financia -
miento.

Limitar el gasto piblico y establecer medidas para dis-
afnuir el efectivo circulante.

Promover el desarrollo y 1a eficiencia en 1a operacibn-
de cuslquier ente econémico.



2.3. INFORMACION FINANCIERA TRADICIONAL

Contabilidad Financiera es una técnica que se utiliza pa
ra producir sistemftica y estructuradamente informacién cuantitati
va expresada en unidades monetarias, de las transacciones que rea-
1iza una entidad econdmica y de ciertos eventos econémicos identi-
ficables y cuantificables que la afectan, con el objeto de facili-
tar a los diversos interesados, el tomar decisiones en relacién --
con dicha entidad econémica.

Los aspectos relevantes de la actividad econbmica y fi-
nanciera de una entidad se muestran en forma sistemftica,objetiva
y comprensible mediante la presentacién del Estado de Situacién-
Financiera y el Estado de Resultados de las operaciones celebra -
das por una entidad en un perfodo determinado.

La multiplicidad de las transacciones de todo género --
que se realfzan en las relaciones sociales se hacen en moneda, --
unica mercancfa capaz de hacer homogénea en su valor de cambio --
los objetos, productos o mercancfas que originan dichas transac -
ciones.

E1 instrumento de mediaci6n de 1a contabilidad es 1a mo
neda, con el inconveniente de que no considera la pérdida del po-
der adquisitivo por el transcurso del tiempo, provocando que la -
informacién cuantitativa de los estados financieros con bases his
téricas sea errénes a1 comparar valores monetarios que correspon-
den a perfodos con diferente poder adquisitivo.

Es necesario tener presente al evaluar 1a situacién fi-
nanciera de un ente econémico 1a interrogacién sobre 1a veracidad
de 13 informaci6n a valor de costo histérico y lo acertado de tomar
decisiones sobre 18 misma.
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En la actualidad 1a informacién financiers se encuentra
establecida sobre ciertas premisas, las cuales enumeraremos a con
tinuacibn:

- Comparando los ingresos y gastos del ejercicio se de-
termina 1a utilidad neta del perfodo.

Hay una separacién de los ingresos y gastos que se --
consideran producto de las operaciones normales de --
aquellos que se consideran anormales o extraordina --
rios.

Se presenta un resumen de 10s recursos y obligaciones
de 1a entidad, después de considerar el resultado en-
las operaciones del perfodo.

Por G1timo podemos mencionar que se presenta informa-
cién complementaria sobre polfticas de contabilidad,-
sobre convenios o contingencias y sobre el an§lisis-
de algunos recursos, obligaciones, ingresos y gastos.

La informaci6n proporcionada anteriormente tiene como-
objeto ser Gtil para la toma de decisfones de los miltiples usua
rios como empresarios, inversionistas o posibles inversionistas,
los otorgantes de crédito, los corredores de bolsa, la comisibn-
naciona) de valores, los mismos empleados de 1a empress y otros.

La responsabilidad de) Licenciado en Contadurfa frente
3 los usuarfos es revelar 1a situacidn econémica actual en los -
estados financieros, proporcionando una informacién suficiente y
comprensible.
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Esto s6lo podra lograrse ajustando 12 informacién tradicional, pa
ra que refleje los efectos inflacionarios en el patrimonio de la-
empresa efectuando 1a correccibn valorativa de los conceptos que-
explican la situacién financiera en un momento dado y sus resulta
dos en operacién.

2.3.1. LA INFORMACION COMO BASE DE LA TOMA DE
DECISIONES

Es posible presentar al lector de los estados finan-
cieros informacién que vaya acorde con 1a situacién econémica im-
perante, inforwmacién que permita realizar una 6ptima toma de deci
siones.

€1 responsable directo de la informaci6n presentada-
en los estados financieros es 1a Administracién de 1a empresa, --
quien informa perfodicamente 8 los diversos interesados de la si-
tuacidn financiera de una entidad y los resultados de su opera --
cibn.

Para tomar decisiones correctas sobre el uso adecua-
do de los recursos que se encuentran bajo 1a direccién del ejecu-
tivo es imprescindible que 1a informacibn se encuentre actualiza-
da.

Los Estados Financieros deberSn apegarse a un conjun
to de principios y normas para que 18 informacién contable en ---
ellos contenida cumpla con sus objetivos.

Los requisitos fundamentales de 1a informacién conta
ble son: Utilidad y Confiabilidad.

Utilidad: Es la cualidad de adecusrse al propésito -
del usuario

Confiabilidad: E1 uzuario acepta la informacién que le es
proporcionads por los estados financieros-
y 1a utiliza para tomar decisiones.
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La confiabilidad contempla las siguientes cualidades:

- Objetividad

- Relevancia

- Claridad

- Oportunidad

- Verificabilidad
- Uniformidad

O0BJETIVIDAD: Implica propiamente que 12 informaci6n no sufra
ninguna distorsién, que refleje 1a realidad con base en las reglas y -
caracterfsticas relativas. La informacién no debe contener datos fal -
sos ni deber ser omitidos de acuerdo a los intereses de 1a empresa.

RELEVANCIA: La informaci6n debe ser de interés general, de -
carfcter externo y con un campo para proyectarlo a toda la sociedad.

CLARIDAD: La cifras deben ser significativas para lograr en-
tenderlas.

OPORTUNIDAD: La solucién de los problemas en el momento pre-
ciso y con los medios adecuados para la toma de decisiones a tiempo.

VERIFICABILIDAD: Cualquier persona puede comprobar la veraci
dad de la informacién, ya que 1a informacién es el producto del regis-
tro de las operaciones por 1a empresa.

UNIFORMIDAD: La informaci6n debe ser semejante en cada uno -
de los perfodos en que se presente ya que 13 camparabilidad de las ci-
fras son determinantes en las decisfones que se puedan tomar sobre los
nismos.

De lograr reunir 13 informacién financiera todos los reouisi
tos anteriormente descritos podr§ decirse que cumple con sus objetivos
de utilidad y confiabilidad.
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Es la Contabilidad, 1a técnica que contribuye en un grado
muy alto al cumplimiento de todas sus cualidades y a través de ésta,
es posible cuantificar, verificar, clasificar y presentar adecuada-
mente las operaciones de una entidad.

E1 Licenciado en Contadurfa como pieza fundamental en fun
ciones dependientes o independientes de 1a Administracién Financie-
ra, Asesor en Administracién, Auditor Independiente y Asesor Fiscal
debe proporcionar a los empresarios y a los terceros interesados en
13 situacién financiera de 1a empresa, 1a informacién necesaria pa-
ra orientarla a una adecuada toma de decisiones.

Actualmente las cifras que surgen de los registros conta-
bles carecen de comparabilidad al presentar una mezcla entre valo -
res 3 costo original, esto es, habr§ partidas como efectivo, cuen -
tas por cobrar y cuentas por pagar que se presentan en moneda actual,
y partidas como inventarios, planta y equipo que Se presentan a su-
valor histérico original.

Esta situacién ha provocado una desconfianza entre los in
versionistas ya que 18 informacién financiera presentada por las --
diferentes empresas distan mucho de mostrar 1a situaci6n real al no
contemplar los mGitiples efectos de 1a inflacién, ocasionando pro -
blemas de carScter financiero que ponen en peligro el funcionamien-
to y 13 continuidad de 1a entidad.

Los principales problemas que afectan una empresa son:

1. Los resultados de operacién no reflejan as pérdidas
o ganancias originades por 1a inflacibn.

2. No es adecuads 1a comparacién entre los diferentes ru
bros de los estados financieros & una fecha determina
ds, y de un rubro a diferentes fechas, es decir; a ni-
vel de estados comparativos que abarquen varios afos.



3. Es distorsionado cualquier tipo de anflisis financiero
basado en razones y proporciones.

4. Se computan gastos e ingresos en moneda de distinto va
lor adquisitivo.

5. Se propicia el endeudamiento y descapitalizacibn de las
empresas, se paga impuesto sobre 1a renta y participa
cién en las utilidades a los trabajadores sobre utili-
dades ficticias al no considerarse en ésta, la pérdida
del poder adquisitivo de 1a moneda.

Por otra parte sobre estas mismas utilidades inexistentes,
se realiza el pago de dividendos.

6. Se provoca una confusi6n en los usuarios de 1a informa
cibn financiera al reportarse una productividad muy --
elevada al fgual que las utilidades del ejercicio.

2.4. LA INMUTABILIDAD DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD ANTE
L0 CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

Los estados financieros preparados por 1a Administracién
de una empresa, tienen como objetivo proporcionar la informacién nece
saria para fundamentar el juicio de los interesados en 1a misma, sobre
1a situacibn financiera y los resultados de operacién de una entidad-
por un perfodo determinado.
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Esta informacién se encuentra basada en una correcta apli
caci6n de la técnica contable, y logicamente de los Principios de -
Contabilidad generalmente aceptados.

En virtud de que en el capftulo I realizamos un estudio -
detallado de los Principios de Contabilidad comentaremos s6lo aque-
1los relacionados con 1a informacién que se ve afectada por la si--
tuacién econdmica inflacionaria actual.

PRINCIPIO DE REALIZACION

Las operaciones y eventos que afectan una empresa son --
cuantificados por 1a contabilidad al considerarse realizados por -
tener lugar eventos econdmicos externos, cuantificables en térmi -
nos monetarios.

En una época inflacionaria los eventos econémicos exter-
nos que afectan substancialmente 1a informacién proporcionada por-
1a empresa, son el cambio en el nivel general de precios y la pér-
dida en el poder adquisitivo de 1a moneda.

PRINCIPIO DE VALOR HISTORICO ORIGINAL

Considerando el cambio en el nivel general de precios ba
sados en éste principio, si modificamos las transacciones y even -
tos econdmicos cuantificados por la contabilidad y resumidos en --
unos estados financieros, no violars el principio siempre y cuando
sea debidamente aclarads 1a informacién resultante.

PRINCIPIO DE NEGOCIO EN MARCHA

En una &poca inflacionaria donde los valores histéricos-
tradicionales resultan inoperantes se pone en peligro 18 vids de -
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la empresa, ya que las utilidades ficticias obtenidas por las com
pafifas sin el reconocimiento de los valores actuales son reparti-
dos a los accionistas mediante el decreto de dividendos, o bien -
retiradas por uno de los " socios mayoritarios " de la empresa -
en cuanto al reparto de utilidades representado por el fisco a -
través del impuesto sobre la renta.

PRINCIPIO DE REVELACION SUFICIENTE

La informaci6n que se presenta en los estados financie-
ros debe contener en forma clara y comprensible todo 1o necesario
para juzgar los resultados de operacién y la situacién financiera
de la entidad, esta informacién debe reflejar los cambios en el -
valor de 1a moneda y permitir una correcta interpretacién a los -
usuarios de 12 misma.

PRINCIPIO DE CONSISTENCIA

Los usos de 1a informacién contable requieren que se si
gan procedimientos de cuantificacién, que permanezcan en el tiem-
po.

E1 objetivo es lograr la comparabilidad en 1a informa--
ci6n que proporcionan los estados financieros, permitiéndo eva --
luar el progreso de una empresa. Para cumplir con éste objetivo,-
es necesario que 1os estados financieros presenten una informacibn
que reconozca 13 pérdids en el poder adquisitivo de 1a moneda.

PERIODO CONTABLE

Establece entre otras cosas que los costos y los gastos,
de una empresa deben identificarse con el ingreso que originaron,-
independientemente de 1a fecha en que se paguen.
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Si los costos y gastos, asf como los ingresos estén
cuantificados con distintas medidas ( pesos de diferente po -
der adquisitivo), su resultado no va acorde con la realidad -
econdmica imperante.

En resimen, con el restablecimiento de 1a informa -
ci6n financiera no se estén modificando los principios de con
tabilidad inicamente se cambia 1a unidad de medida, por 1o --
tanto consideramos que los estados financieros que no corri -
Jan fntegramente 1a informacién financiera afectada por la si
tuacién econdmica inflacionaria no cumplirén con los objeti -
vos especificados en los Principios de Contabilidad genera) -
mente aceptados.
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3.1 IMPORTANCIA Y ESTRUCTURA DEL RESTABLECIMIENTO DE
LA_INFORMACION FINANCIERA

En el capftulo anterior mencionamos la necesidad de modi
ficar la informacién financiera adecuéndola a la situacién econémica -
actual, en donde el proceso inflacionario ha provocado que el valor --
histérico original sobre el cual se basa 1a contabilidad tradicional -
sea inoperante.

Consideramos necesario sefalar un punto fundamental en la
vida de toda empresa moderna, la descapitalizacidn provocada por el --
sistema bajo el cual se determina la utilidad de operacién y la inter-
vencién de dos partes fundamentales en 13 vida de 1a empresa, los ac -
cionistas y el fisco representado al gobierno federal.

E1 impuesto sobre 1a renta grava las utilidades de las em
presas hasta en un 423, ésta carga impositiva crece en importancia, si
consideramos que la base gravable sobre la cual se determina, no reco-
noce 1a pérdida en el poder adquisitivo de 1a moneda, es decir, parte-
de una base falsa para 1a cuantificacién de los ingresos & utilidades-
gravables provacando ¢) pago de un fmpuesto sobre una utilidad que dis
ta mucho de ser cierta, y que afecta en una forma directa y substancial
el capital de la empresa.

Sobre 1a misma base gravable se determina la participa -
ci6n de los trabajadores de 1a utilidad de las empresas, en un porcen-
taje del 8%.

E1 reparto de dividendos alos accionistas sobre ytilida-
des ficticias aumenta 1a descapitalizacién de la empresa, y pone en --
peligro 18 vida del ente econfmico.
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Es necesario que el Licenciado en Contadurfa logre el
reconocimiento de 10s métodos de reexpresién de estados financie -
ros por parte del Poder Legislativo, con el objeto de pagar un im-
puesto sobre una base justa.

Los sistemas propuestos por el Instituto Mexicano de -
Contadores Piblicos para correjir la informacién financiera, hacer-
Ta comparable y base de una toma de decisiones adecuadas son:

1. E1 método de Ajuste Integral por cambios en el nivel
general de precios.

2. E1 método de Actualizacién de Costos especificos.

€1 objetivo al que se pretende 1legar con estos méto-
dos, es presentar informes financieros en los cuales el poder ad -
quisitivo sea homogéneo, ajustando 1as cantidades nominales de di-
nero para cumplir con dicho objetivo. En ningin caso implica 1a mo
dificaci6n del concepto de Valor Histérico Original, se presenta -
el mismo costo histérico que 1a Contabilidad tradicional excepto -
de que To manifiesta en pesos de poder adquisitivo equivalentes a-
1a fecha en que se informa.

Los beneficios que se alcanzarfan al implantar cual--
quiera de 1os dos métodos y obtener estados financieros en un poder
de compra constante de 1a moneds son:

1. Determinacién de un resultado real que sirva como-
base de comparacibn para medir el crecimiento de -
una empresa 8 través de los afos, 10 que hace re -
saltar hechos tales como que éste crecimiento pue-
de no ser tan importante como se mostrabs en afos-
anteriores, cuando no se reconocfa 1a pérdids en -
el valor de) dinero.
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2. Tendencias de Ventas y Gastos basados en una unidad
monetaria de valor constante.

3. Se reconoce el impacto actual en las utilidades, de
1a depreciacién y amortizacién de los activos adqui
ridos en perfodos anteriores a niveles de precios -
mis bajos.

4. E1 cargo al costo de los inventarios consumidos es-
el adecuado.

5. Se reconoce el efecto de tener activos y pasivos mo
netarios.

E1 capital ser§ la capacidad de operacibn proporciona-
da por los recursos de 1a entidad, 1a utilidad se considerar§ como-
1a cantidad que una entidad pueda distribuir respecto al perfodo y-
tener al final del mismo tanto capital como al principio.

3.2. ANTECEDENTES

La Comisién de Principios de Contabilidad dependien
te del Instituto Mexicano de Contadores PGblicos con ciente de que-
1a informacién proporcionads por los estados financieros de una em-
presa no considera el cambio en el poder adquisitivo de 1a moneda y
los incrementos constantes en los precios, ha tratado de solucionar
el problema emitiendo pronunciamientos que regulan la actualizacidn
de ésta informacidn, ante 18 diversidad de 1as bases utilizadas y-
la falta de un criterio comin y definitivo que permita cumplir con-
sus objetivos, ser Gtil y confiable.
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En el afo de 1969 fué publicado el Boletfn No. 2 por
1a Comisi6n de Principios de Contabilidad, estableciendo las reglas
a que deben sujetarse las revaluaciones de activo fijo y el super§
vit generado por las mismas.

La

1.

~N
N

revaluaci6n debe reunir los siguientes requisitos:

Ser revelada adecuadamente en los estados financie-
ros, es necesario que el lector de los estados fi -
nancieros cuente con elementos suficientes para juz
gar sobre qué bases se han establecido las cifras -
que muestran dichos estados.

Las notas que expliquen 1a revaluacién deberdn in -
cluir quién hizo 1a valuacibén, 1a forma en que la -
efectué y el tipo de valores asignados a los bienes
cuyo valor de registro fué objeto la correccién.

E1 balance general debe seflalar por separado los va
lores originales, sus deprecfaciones y el monto de-
13 revaluacibn, asimismo, el superSvit por valuacién
debe revelarse claramente en el haber social.

Debe respaldarse en estudios y dictémenes de técni-
cos independientes, incluyendo cuando menos la si--
quiente informacién:

a) Los valores asignados a los distintos bienes co-
mo resultado de:

- La estimacibn del efecto de 1a pérdida del po-
der adquisitivo de 1a moneda, &

- La cotfzaci6n comercial de los bienes, 6

- E) costo de reposicién ajustado.
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~
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Todos los bienes de 1a misma clase y caracteristicas
comunes deben tratarse en forma congruente, y no in-
corporarlos al grupo de bienes objeto de 1a revalua-
cién o exclufrlos de éste con el solo propSsito de -
alcanzar determinadas cifras en los estados financie
ros.

El cflculo técnico de 1a revaluacién no debe origi-
nar solamente cifras globales, sino que deben asig-
narse valores individuales a los distintos bienes -
en existencia.

El sistema de depreciacifn debe ser semejante al --
utilizado en el valor original del activo, utilizan
do las mismas tasas, procedimientos y vidas proba -
bles.

E1 super8vit por valuaci6n no debe distribuirse pe
ro si puede capfitalizarse.

objetivo del Boletfn No. 2, es corregir los valores

histéricos de los activos fijos y presentar 1a medicién a precfos -
de intercambio presentes. Sin embargo, se considera que el boletin-
no tiene validez al no contemplarse el ajuste de una forma integral,
ya que no se modifican todas las partidas afectadas por la inflacibn
de acuerdo 8 1o establecido por el principio de Yalor Histérico Ori-

Diciembre de 1974 fué publicado en 1a revista de --

Contadurfa PGblica, “Revelacién en los Estados Financieros de los -
Efectos de los Cambios en el Nivel General de Precios”, estudio que
recomienda ajustar las cifras mostradas en los estados financieros-
tomando como base el Indice General del Indice Nacional de Precios-
del Consumidor.
ajustados se acompafien de los estados financieros tradicionales pre
parados con cifras histéricas.

Se establece ademfs que los estados financieros ---
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Fundamentando esta proposicién se consideré el principio de Va
lor Histdrico Original.

La Revista Contadurfa Piblica de Septiembre de 1975,
incluye 1a "Proposicién para el ajuste de los Estados Financie
ros por cambios en el nivel general de los precios”; que es --
pricticamente una versién un poco mfs amplia de la publicada -
en diciembre de 1974, incluyendo adicionalmente:

- E1 concepto de partidas monetarias y partidas no -
monetarias.

La recomendaci6n de utilizar dos fndices para ajus

tes, el Indice de Precios implfcito del Producto -

Interno Bruto para los afios de 1970 y anteriores y

el Indice Nacional de Precios al Consumidor para -

afios subsecuentes.

La Comisién de Principios de Contabilidad emitié -

un memorindum en septiembre de 1976 11amado * Pérdi
da del Valor Adquisitivo del Peso", recomendando:

1. Actualizar los valores de los activos fijos del
capftal y de utilidades acumuladas.

2. Adoptar e) método Gltimas entradas, primeras sa
11dad (UEPS), para el control de inventarios.

3. Revelar los dos puntos anteriores en el cuerpo-
de los Estados Financieros 6 a través de notas acla
ratorias en forma adecuada.

€n el mes de noviembre de 1976, 1a Comisién de Prin
cipos de Contabflidad emiti6 "Devaluacién del Peso e Inflacién®,
recomendando 1a actualizaci6n de los valores del activo fijo se
gon las normas del Boletfn No. 2, descrito anteriormente 6 con -
base en el fndice naciona) de precios al consumidor. Especifica -
también que el ajuste implica un crédito a una cuenta del capital
contable que forme parte del superfvit de capital.



45,

Como G1timo antecedente a la emisi6n del boletfn B-7
"Revelaci6n de los bfectos de 1a Inflacién en 1a Informacién
Financiera, tenemos el Boletfn C-13" "Actualizacién del activo
fijo tangible®, que representa un avance hacia la correccibn -
total de los estados fimancieros, el cufl se inserta a continua
cibn:

INTRODUCCION

Las distintas tesis y métodos para corregir la infor
macibn contable y financiera afectada por la inflacién coinci-
den en reconocer que el aspecto mSs importante de este fenéme-
no econémico se localiza en 1a expresién de los activos fijos-
tangibles a su costo original y en 1a correspondiente deforma-
cién que se produce en los resultados al cargarse la deprecia-
ci6n con base en esos costos histéricos.

S1 bien 1a actualizacibn de estos valores no es por
sf sola 1a respuesta a 1a correccién integral y total de la in
formacién contable, sf 1a corrige substancialmente en 1a gran-
mayorfs de los casos y representa un importante avance en el -
mejoramiento de 1a informacién contable y financiera afectada-
por el proceso inflacionario, por 1o que se establece lo si --
guiente:

NORMA O REGLA DE VALUACION:

DEBE REGISTRARSE EN LAS CUENTAS Y MOSTRARSEEN LOS ESTA
DOS FIMANCIEROS EL AJUSTE NECESARIO PARA ACTUALIZAR LOS VALO -
RES DE LOS ACTIVOS FIJOS TANGIBLES Y SU DEPRECIACION, AMORTIZA
CION 0 AGOTAMIENTO, REVELANDO EXPLICITA Y CLARAMENTE EL METODO
Y LAS BASES UTILIZADAS PARA ELLO.
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Consecuentemente, en tanto no se haya logrado un acuerdo
de aceptaci6n general que corrija integralmente la informacién fi-
nanciera afectada por l1a inflacién, los estados financieros no cum
plirén con principios de contabilidad si no se actualizan los valg
res del activo fijo tangible y su depreciacién, describiendo clara
mente los métodos y bases utilizados para esa actualizacién.

E1 ajuste correspondiente a esta actualizacién se conta-
bilizar§ y presentar§ como un complemento a las cuentas del activo
fijo tangible, con crédito ( por su importe neto ) a una cuenta --
acreedora del capital contable que se denominar§ * SUPERAVIT POR -
ACTUALIZACION DE ACTIVOS®.

Este superfvit no es susceptible de distribuirse como di
videndos o reparto de utilidades ni de utilizarse para absorber --
pérdidas, pero si puede capitalizarse. Debe mantenerse como parte-
del haber social, dentro del super§vit § formando parte del capital
social; consecuentemente no debe 1levarse a los resultados cuando-
Ja porcién por valuacién 6 actualizacién del activo fijo, se vaya-
depreciando.

Los métodos para actualizar el activo fijo, aunque muy -
varfados, pueden tipificarse en los dos que se describen a continua
cibn:

1. Reexpresi6n del costo con base en el nivel general de
los precfos.
Mediante este método 18 informacién se muestra en pe-
sos del mismo valor adquisitivo, y no es una mezcla -
de unidades monetarias de diversos afios, con diferen-
te poder de compra. La expresién de 1a informacin fi
nanciers en unidades monetarias de valor homogéneo no
es una separacibn de 1a base contable del costo histd
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rico.

Ya que solamente representa la expresién de dicho
costo en un nimero de unidades de moneda equiva -
lentes de poder adquisitivo actual.

Revaluacién de los bienes.

La revaluacidn de los bienes es un método que se
separa del costo histérico, con el objeto de pre
sentar el valor actual de ciertos activos y de -
reterner los recursos necesarios para reponer a-
precios crecientes el activo fijo y los inventa-
rios.

La revaluacién del activo fijo, debe sujetarse -
a las reglas establecidas en el Boletfn No. 2 --
“Revaluaciones de Activo Fijo".

En esta etapa de avance hacia una solucién inte-
gral, se puede aplicar cualquiera de ellos para-
el cumplimiento de 1a norma que ha quedado esta-
blecida, HACIENDO EN LOS MISMOS ESTADOS FINANCIE
ROS UNA CLARA REVELACION DEL METODO Y BASES UTI-
LIZADAS, que proporciona al lector elementos de-
Juicio para conocer y evaluar inequfvocamente --
los efectos en la situacién financiera, y en los
resultados de operacién, de 1a actualizacién del
activo fijo.

Para evitar que los estados financieros presenten -
una mezcla de valores heterogéneos, el método selec
cfonado debe aplicarse uniformemente a todos los --
conceptos del balance que sean objeto de ajuste.



En cualquier caso, 12 actualizacién del activo fijo
deber§ tomar en consideracién el tiempo transcurrido desde su --
adquisicifn,debiendo ajustarse tanto el costo original, como la-
depreciacién acumulada. En el método de fndices el ajuste de la-
depreciacién acumulada resulta de 1a aplicacién de los factores-
de conversifn obtenidos con base en los fndices generales de pre
cios; en el de revaluacién, deber§ obtenerse de los valuadores -
el dato del valor actual del activo y de la depreciacién acumula
da, 6 los elementos en que cada caso sea necesario para determi-
nar estas dos partidas en proporcién y método congruentes con --
las de los datos histéricos.

La depreciacién sobre el complemento o ajuste para-
1a actualizacién de los activos fijos deber§ cargarse a costos y
gastos en el tiempo restante de vida Gtil de los bienes, aplican
do el mismo método que se utilice para depreciar el costo origi-
nal.

En notas al balance general debe revelarse que la -
depreciacién sobre el ajuste para actualizar los activos fijos,-
no ser§ deducible para efectos del pago del impuesto sobre la -
renta y de la participacidn de utilidades a los trabajadores.

E1 activo fijo tangible deber§ actualizarse en cada
perfodo contable en que el fndice de 1nflaci6n tenga un efecto -
de importancia relativa en 1a empresa o entidad de que se trate.

S1 con motivo de la devaluacibn, se incrementé el
costo del activo fijo, deber§ actualizarse (nicamente por el im-
porte en que el nuevo valor exceda al costo ya ajustado; es de -
cir, no deberf duplicarse el incremento al costo del activo.

S1 se cargb a resultados en ejercicios anteriores,
1a diferencia en cambios y ésta o parte de ells era identifica-
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ble con la adquisicibén de activos fijos, deberd cargarse a “"Supe
révit" por actualizacién de activos, abonéndola a los resultados
de ejercicios anteriores.

La Comisibn recomienda que para la aplicacién préc-
tica de estas reglas, que no pretenden resolver todos 10S casos-
y circunstancias que se pueden presentar, se ejerza el mejor cri
terfo profesional con apego a los lineamientos b&sicos de éste -
boletin.

Esta norma es obligatoria para los estados finmancie
ros por los perfodos contables que terminan a partir del 31 de -
diciembre de 1977.

S1 analizamos las diversas publicaciones emitidas -
por el Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos en el transcur-
so de los G1timos afos, encontramos que 1as soluciones propues -
tas para la actualizacién de los estados financieros emitidos --
por una compafifa son:

1. Ajuste integral por cambios en el nivel general
de precios.

2. Ajuste al valor de los activos fijos.

3.3. METODOS PARA EL RESTABLECIMIENTO DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La Comisién de Principios de Contabilidad emitié en
el mes de noviembre de 1978 un proyecto de boletfn sobre l1a "RE-
YELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINAN-
CIERA", proyecto que finaimente fué aprobado en el aho de 1979 -
surgiendo el boletfn No. B-7, con vigencia de carécter obligato-
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rio a ejercicios que inician el primero de enero de 1980.

Dentro de los requisitos que considerc para seleccionar
los métodos que corrigieran la informacién financiera contable afec-
tada por el fenémeno inflacionario tenemos:

1. Cubrir aspectos substanciales, que tengan un impacto
importante en 1a fluctuacién de precios.

2. Ser congruentes, corresponder a un conjunto de crite
rios y politicas debidamente armonfizados entre sf.

3. Ser adoptados integralmente, considerando todos los-
efectos, tanto favorables como desfavorables, sin --
realfzar una seleccién que ocasione una falta de equi
dad en su implantacién.

Reuniendo éstas caracterfsticas tenemos:

1. E) método de ajuste integral por cambios en el nivel
general de precios.

2. E) método de actualizacién de costos especfficos.

Métodos que coinciden en que el principal problema de -
los costos histéricos se localiza en los rubros no monetarfos del ba
lance general y del estado de resultados correlativo.

La Comisién de Principios de Contabilidad establece que
1a actualfzacibén comprender§ los siguientes rubros.

Cuando el impacto inflaciorarfo sea significativo:

8) Inventarios y Costo de Ventas

b) Inmuebles, maquinaria y equipo, con su depreciacién
correspondiente
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c) La inversibn de los accionistas (capital contable)
incluyendo 1a determinacién de:

- Reserva para mantenimiento del capital

- Ganancias o pérdidas acumuladas por posicién wo-
netaria

- Superdvit por retencién de activos no monetarios.

Cada empresa podr§ elegir el método que mejor se adap-
te a sus necesidades y al hacerlo, deberé considerar las consecuen
cfas de su eleccibn ya que podrfan ser negativas asu operacién.

Como una excepcién a 1a norma general se establece que
en los casos en que se haya incorporado a los estados bisicos ac--
tualizaciones de activos fijos y sus depreciaciones, deber§ conti-
nuarse esta prictica conforme a los lineamientos del boletfin B-7

Las empresas que no 1o hayan hecho, podrén incorporar
éstas actualfizaciones de activos fijos a los estados blsicos.

A continuacién realizaremos una breve exposicibn de -
los dos métodos de actualizacibn de estados financieros.
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3. METODO DE _AJUSTE INTEGRAL POR CAMBIOS EN
EL_NIVEL GENERAL DE PRECIOS

El objetivo del ajuste integral por cambios en el nivel ge
neral de precios, es eliminar los efectos distorcionantes de-
13 pérdida en el poder adquisitivo de 1a moneda, presentando-
Informes Financieros en los cuales el poder adquisitivo sea -
homogéneo -

De ajustarse todas las partidas de los estados financieros
susceptibles de ser modificadas, no habrd una desviacién del-
principio del valor histérico original. Se presenta el mismo-
costo histérico que la Contabilidad tradicional, en pesos, de
poder adquisitivo equivalente a 1a fecha en que se proporcio-
na 1a informacifn.

Como elemento de medicibén para determinar los efectos en el
poder adquisitivo de 1a moneda tenemos a los nimeros fndices-
cuya definicién indicamos a continuacifn:

Un namero "fndice™ es una medida estadfstica disehada para
mostrar los cambios en una variable o en un grupo de variables
relacionados con respecto al tiempo, sftuacién geogr&fica, u-
otra caracterfstica como renta, profesi6n, etc. Una coleccidn
de nimeros Indices para diferentes ahos, sftuaciones, etc. Se
11ama serie de * fndice.

De acuerdo a 1a definici6n anterior, los fndices de precios
expresan el cambio porcentual en los precios de un bien en dos
momentos del tiempo.

€l ajuste a los estados financieros, consiste en términos-
generales, en convertir todas 13s cifras que los integran uti
11zando el fndice de precios. La Comisi6n de principios de --
Contabilidad establece que las cifras deben actualizarse con-
base en el Indice liacional de Precfos al Consumidor. Este in-
dice es publicado mensualmente en 1a Revista Indicadores Eco-
némicos, y es proporcionado por 1a Sub-direccién de Investiga
cibn Econmica y Bancaria, dependiente del Banco de México, -

¢ Estadfstica Murray R. Spiegel, México 1970.
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S.A., desde e] aho de 1968, e incluye los indicadores mensuales y
anuvales de cambios en los precios.

Las principales caracterfsticas de los nGmeros fndi -
ces son:

* [ cardcter oficial y general.
* p ficil obtencibn.

* Se actualfzan constantemente.

Sin embargo el fndice de precios, no es suficiente pa-
ra fines internos, ya que no mide el efecto de la inflacién de -
una empresa en particular. Para decidir sobre fijacién de pre --
cios de venta o el costo de reposici6n de activos fijos, la em -
presa requerird de informacién adicional complementaria. No obs-
tante esta situaci6n el utilizar el Indice Nacional de Precios -
al Consumidor, es recomendable hasta en tanto se aente con un -
namero fndice mfs especifico.

Las variaciones en el nivel general de precios afectan
de diferente manera las partidas integrantes de los estados Fi -
nancieros. Al examinar dichos estados podemos observar partidas-
no actualfzadas que representan pesos de otras épocas, por este-
motivo es necesario antes de proceder a su actualizacibn identi-
ficar plenamente si se refieren a partidas monetarias o no mone-
tarias.

¥gn .- Son todas las partidas financie-
ras cuyo valor estd establecndo pur una cantidad fija de dinero-
de una forma independiente a los cambios en 1os niveles genera -
les de precios.
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Su caracterfstica principal es que representan derechos
u obligaciones sobre cantidades nominales de dinero que se mantié
nen fijas en el tiempo, se entregan o reciben pesos corrientes --
sin considerar los cambios en su poder adquisitivo.

Las partidas monetarias se encuentran autom§ticamente -
valuadas, no requiriendo de ningln ajuste, ya que su base son pe-
sos corrientes. E1 retener o contraer activos y pasivos moneta- -
rios dentro del peri6do tiene dos efectos posibles.

* Obtener utilidades monetarias, en el caso de que la em-
presa tenga inversiones en bienes que aumenten su valor nominal al
tiempo que disminuye el de 1a moneda y que simultdneamente se man-
tengan pasivos monetarios que representen obligaciones en moneda -
corriente.

* Obtener pérdidas monetarias, cuando una parte del capi-
tal se utilice para financiar inversiones en activos monetarios.

- Son todas las partidas finan-
cieras que no pierden ni ganan poder adquisitivo ya que conservan
su valor intrfinseco, aunque dicho valor se encuentra expresado en
términos de una menor o mayor cantidad de unidades monetarias e--
quivalentes. Las partidas no monetarias se ajustan aplicando los-
fndices de precios.

Los conceptos monetarios de 1a informacién financiera-
son los siguientes:
* Efectivo.- Su posesidn de derecho o capacidad de com -
pra en relacibén a8 1a cantidad de pesos corrientes que 1o forman.

Inversiones temporales en valores.- Otorgan & su tene-
dor el derecho de recuperar una cantidad fija de dinero.

Cuentas y bcumentos por cobrar.- Expresadas en canti-
dades constantes de pesos corrientes.
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Cuentas y Documentos por pagar.- Con el mismo requisi-
to de cuentas y documentos por cobrar, .

Pasivos Acumulados.- Los conceptos no monetarios de la-
informacién son:

* Inversiones intercompafifas.- Derechos sobre bienes y
servicios con valor intrinseco.

\

* Inventarios.- Bienes con un valor determinado en fun
ci6n del cual se espera realizarlos en el futuro, excepto los con
tratados por medio de un convenio que establezca precfos fijos.

* Activos no circulantes.- Que mantienen su valor de -
una forma independiente a los cambios en el poder adquisitivo de-
1a moneda.

* Ingresos no devengados.- Por los que existe 1a obli-
gacién de entregar un bien o prestar un servicio en el futuro.

* Inmuebles maquinaria y equipo con su correspondiente
depreciacibn.

* Capital Contable.- Inversi6n de los accionistas, que
no se espera realizar en una cantidad fija de dinero.

- Moneda extranjera.
- Ingresos y gastos.

Las partidas que componen los rubros no monetarios se-
clasifican de acuerdo 8 su origen, con el objeto de aplicar los -
coeficientes de ajuste.

Una vez establecids 1a naturaleza especffica de las --
partidas financieras explicaremos los tratsmientos de actualiza -
c16n por nGmeros fndices aplicables & las partidas no monetarias.
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En la actualizacién de los estados financieros por nime
ros fndices, se utilizar§ un factor de ajuste, el cual se obtiene-
dividiendo el fndice de precios a 1a fecha de la actualizacién en-
tre el Indice de precios a la fecha del ejercicio en que ocurrié -
la transacci6n. Para efectos précticos y dependiendo de su impor -
tancia relativa es conveniente agrupar las partidas por periédos -
( afo, semestre, trimestre, etc. ) y utilizar un fndice promedio.

Para aplicar el factor de ajuste se necesita determinar
con anterioridad los siguientes elementos:

* Valor histérico de 1a partida no monetaria.
* Fecha en 1a cual se originé.

* Indice de precios a 1a fecha en que se originé la par
tida.

* Indice de precfos a 1a fecha en que se realice la ac-
tualizacién.

La partida no monetaria reexpresada a pesos corrientes-
ser§ el resultado de multiplicar el costo histérico, por su factor
de ajuste correspondiente.

A continuacién comentaremos los procedimientos genera -
les de ajuste de las partidas sedaladas por 1a Comisi6n de Princi-
pios de Contabilidad, como sujetas de actualizaci6n a través del -
boletfn B-7 sobre los efectos de la inflacién en 1a informacién -
financiers.



§7.

INVENTARIOS

La actualizacién del rubro de inventarios implica un
andlisis de cada uno de los costos de las partidas que lo inte-
gran. E1 inventario inicial, asf como las diversas compras rea-
lizadas durante el periédo, deberln actualizarse por sus facto-
res de ajuste correspondientes. Los factores presentar§n como -
numerador el fndice de precios a la fecha de 1a actualizacién -
y como denominador los diversos fndices de precios de acuerdo a
las fechas originales de las partidas individuales.

El método de valuacién implantado en la empresa, ya-
sea primeras entradas, primeras salidas ( PEPS ), dltimas entra
das, primeras salidas ( UEPS ), o precios promedio, deber§ man-
tenerse en forma consistente para efectos de la actualizacién -
ya que se considera su repercusién en el costo de ventas.

Con el método PEPS, se simplifica el ajuste en el ru
bro de inventarios, al quedar valuadas las existencias al costo
de las G1timas adquisiciones y se complica en el costo de ven -
tas ya que se tendr§ que determinar 1a antiguedad del costo de-
cada partida y ajustar en funcién de sus fndices de precios co-
rrespondientes.

E1 método UEPS, opera en sentido contrario, las exis
tencias en inventarios quedan valuadas al costo de las primeras
adquisiciones y en el costo de ventas se opera con el de las --
Gltimas.

E1 tercer método, precios promedios requiere de un -
procedimiento de actualizacién diferente al de PEPS Y UEPS ya -
que es necesario determinar 1 antiguedad promedio de las unida
des que la forman. .

El valor de los fnventarios no podr§ exceder su va--
lor de realizacién, el cual se obtiene disminuyendo a) precio -
normal de venta Ios gastos directos de venta tales como: Impues
tos, regalfas, comisiones, etc.
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COSTO DE VENTAS

E1 objetivo de actualizar el costo de ventas es corres
ponder al precio de venta del artfculo, con el costo que deberfa-
tener en el momento de efectuarse 1a venta.

La actualizacién del costo de ventas periédico, ( men-
sual, bimestral, semestral, etc. ) se lograr§ ajustando con TndT-
ces generales ] especfficos de precios los inventarios iniciales-
y finales del periédo respectivo con el fin de reflejar los pre -
cios promedio de dicho periédo,

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

La actualizacién consiste en determinar el nimero equi
valente de pesos en poder adquisitivo actual que representan los-
inmuebles, maquinaria y equipo y sus depreciaciones correspondien
tes. -

Para actualizar las cifras se necesita obtener la si -
guiente informacién:

* Las fechas de adquisicién de los activos individua -
les.

* Los fndices de precios relativos a 1a fecha de adqui
sicién.

E1 factor de ajuste tendr§ por numerador el fndice de-
precios de 1a fecha en que se informa y como denominador el fndi-
ce de precios de 1a fecha de adquisicién del activo correspondien
te.

La diferencia entre el total ajustado cargado a resul-
tados y el incremento anual de la depreciaci6n acumulada afectars
la ganancia o pérdida por posicién monetaria, es necesario que --
las tasas de depreciacién guarden estrecha relaclon con 12 vida-
Gti1 de los activos sujetos a 1a actualizacién, evitando que sean
superiores a las reales y tengan por objeto adicionar un elemento
de protecci6n a 1a empresa ante 1a descapitalizacién provocada --
por 12 inflacién.
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INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
0 CAPITAL VARIABLE

1. Reserva para mantenimiento de ¢apital.

EY Instituto Mexicano de Contadores PGblicos la define ---
como:

" Es la cantidad necesaria para mantener l1a inversién de -
los accionistas en términos de poder adquisitivo de 1a moneda, --
equivalente al de las fechas en que se hicieron las aportaciones-
y en que les fueron retenidas utilidades " .

La actualizacién de los saldos iniciales del Capital Sp -
cial y de las Utilidades Acumuladas se realizard identificando la
antiguedad de las aportaciones y de la retencifn de las utilida -
des, para aplicarles el factor derivado de 1a relacién entre el -
Indice Nacional de Precios al Consumidor a la fecha de la actuali
2aci6n y & 1a fecha original.

La parte relativa a 1a actualizacién del capital social de
berd presentarse por separado bajo el rubro de “Reserva para Man-
tenimiento del Capital”.

I1. Gapancias o pérdidas acumyladas por posicién monetaria.

Formando parte de los estados financieros se encuentran --
partidas cuyo valor varfa en funcién directa al cambio en el po -
der adquisitivo de) dinero, partidas valuadas directamente por la
cantidad original de pesos corrientes que les dieron lugar y no -
requieren ser ajustadas.

Estas partidas son 1lamadas " Honetarias " y de su existen
cia depende 13 obtencién de un °resultado por posicién Monetaria

El Instituto Mexicano de Contadores PGblicos o define de-
fine de 18 siguiente manera:



“Es el resultado que produce el tener inversiones que -
aumentan su valor nominal al tiempo que disminuye el de la mo-
neda, mientras que simulténeamente se mantienen pasivos que --
continGan siendo obligaciones en moneda corriente®.

La utilidad o pérdida obtenida por la empresa depender§
de 1a posici6n monetaria mantenida durante el periédo.

Cuando la posici6n monetaria sea corta, la empresa ten-
drs§ utilidad. Se dice que existe una posicfon monetaria corta-
cuando los pasivos monetarios exeden los activos monetarios, -
significa que las inversiones que aumentan su valor nominal co
mo resultado del fenémeno inflacionario han sido financiados -
con recursos de los acreedores que continGan siendo obligacio-
nes en moneda corriente.

Contrariamente, cuando 1a posici6n monetaria es larga, -
1a empresa sufre pérdidas. Posicién monetaria larga, es cuando-
los activos monetarios exceden los pasivos monetarios,que Sy --
fren un deterioro en su capacidad para adquirir bienes y servi-
cios.

E) resultado por posicién monetaria se determina aplican
do a los saldos netos promedio de activos v pasivos monetarios-
de un periédo determinado, factores derivados del Indice Nacio
nal de Precios 8l Consumidor.

La suma algebraica de este resultado y el monto de la ac-
tualizacibn del capital social y las utilidades acumuladas po- -
dria ser diferente del super§vit por actualizacién de activos --
al no ajustarse los estados financieros fntegramente, sin embar-
go 1a diferencia es poco significativa,

Cuando se realiza 1a actualizacibn de las cifras por pri-
mers vez, ser§ necesario hacerlo al principio y al final del - -
ejercicio. E1 resultado infcial por posicién monetaria se obtie-
ne por diferencia entre 1a actualizacién inicial del capital so-
cfal y utilidades acumuladas y 1a actualizacién inicia) de los -
inventarios y los activos fijos netos.
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La empresa obtendr§ una “Ganancia neta acumulada ini-
cial por posicién monetaria™ cuando 1a actualizaci6n del capital
social y utilidades acumuladas iniciales sea inferior a 1a actua
lizacién de los inventarios y los activos fijos netos, en el ca-
so contrario obtendr§ una “Pérdida acumulada inicial por posi
ci6n monetaria® cuyo importe se disminuir§ de las utilidades ¢ acu
muladas iniciales actualizadas, en el caso de quedar un remanen-
te, se presentar§ por separado dentro del capital contable como-
una pérdida bajo el mismo rubro.

En 1a actualizacién del resultado por posicién monetaria-
al finalizar el ejercicio, o en los ejercicios posteriores se --
presentan tres situaciones:

1.- Cuando se obtiene pérdida por mantener una posicibén -
monetaria larga se deberd compensar en el caso de que
exista ganancia acumulada por posicién monetaria, en-
caso contrario, representars un déficit .

I1.- De obtenerse utilidad por mantener durante el ejerci-
cio en posicién monetaria corta, se presentar§ como -
un renglén por separado dentro del capital contable.

II1.- S1 ocurren cambios significativos en 1a paridad del -
peso, sus efectos se reflejarfan con cargo a éste ru-
bro, mediante el traspaso del cargo a resultados o a-
diversas cuentas de activo motivado por la diferencia
cambiaria.

El boletfn B-7 del Instituto Mexicano de Contadores PGbli
cos establece que en 1as actualfzaciones posterfores a 13 ini --
cial, el resultado por posicién monetaria, se determine al igual
que Ia actuslizacién de los inventarios, el costo de ventas, los
activos fijos, 1a depreciacién acumulada y del ejercicio, el ca-
pital social y las utilidades acumuladas.

Es necesario sefalar, que 1a primera vez en que se actua-
licen las cifras, se deber§ determinar al principio y al final -
del ejercicio, obtenienda 1as fechas de adquisici6n de los acti-
vos fijos e inventarios, de las aportaciones de) capital social,
y de 1a retenci6n de utllidades
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Al actualizar los estados financieros por primera vez
se presentan las siguientes dificultades:

- La contabilidad tradicional no informa en forma explfci
ta ciertos datos de vital importancia para la actualizacibn, co-
mo el Srden cronolbgico de las partidas financieras y su compor-
tamiento en 1a época de 1a inflacién.

- La falta de personal preparado para entender y aplicar-
1a metodologfa.

- La pobre calidad y claridad de l1a informacién contable-
relativa a los primeros afos de operaci6n en 1a mayorfa de las -
empresas.

Estas situaciones se presentan generalmente s6lo en el --
primer afo, faciliténdose en los ejercicios siguientes en los --
que el procedimiento se reduce a 1a traslacién de pesos de las -
cifras ajustadas en afos anteriores al valor actual, mediante la
aplicacién del factor:

* Indice de precios actual entre fndice de precios de ---
aflos anteriores.
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3.3.2. METODO DE ACTUALIZACION DE COSTQS ESPECIFICOS

E1 método de actualizacibén de costos especificos, tie
ne por objeto expresar los cambios sufridos en el vaor especffico
de los bienes individuales substituyendo el costo original de ca-
da partida por el costo actual de la misma. Esta técnica consiste
en asignar a los bienes su valor de reposicién con el propésito -
de determinar el importe actualizado y en G1tima instancia cono -
cer el verdadero patrimonio de la empresa.

bor valor de reposici6n entenderemos la cantidad re--
querida actualmente para adquirir y convertir los insumos necesa-
rios para producir el potencial de servicio que tiene el activo -
e- su estado actual usando la tecnologfa también actual.

APLICACION DEL METODO DE ACTUALIZACION
DE__COSTOS ESPECIFICOS

En 1a actualizacién de los estados financieros median
te el costo de reposici6n se presentan los siguientes lineamien -
tos:

- E1 registro de 1as operaciones contables se har§ --
con base en sy valor histérico original.

- La base para fijar el costo de reposicién de un ac-
tivo es un valor especffico, obtenido considerando-
el cambio que el nivel de precios ejerce sobre ese-
activo tomado individuslmente.



Las utilidades del ejercicio consistirén exclusi
vamente en las utilidades que obtenga la compa -
fia en sus operaciones normales, por tanto la ac
tualizacién no se reflejars en el estado de re -
sultados.

CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS

Es necesario clasificar las partidas integrantes de
Tos estados financieros de acuerdo a su naturaleza, identifican
do si se trata de partidas monetarias o partidas no monetarias.

En virtud de que los conceptos vertidos sobre éstas
partidas en el estudio del método de ajuste por cambios a nivel
general de precios, también son aplicables al método de actuali
zacién de costos especfficos no se amplfa 1a explicacibén al res

pecto.
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La Comisién de Principios de Contabilidad establece
como partidas sujetas de actualizacién las siguientes:

INVENTARIOS

Existen varios métodos de valuacién para asignar al
inventario final del ejercicio su costo actualizado, los cuales-
enumeramos a continuacién:

1. Estimando el inventario final en la cifra que hu
biera resultado de haberse aplicado mediante el-
sistema "PEPS”.

2. Utilizando el costo standar, cuando éste sea re -
presentativo del costo de reposici6n al cierre del
ejercicio.

3. Valuando el inventario finai al precio de la G1ti
ma compra efectuada en el ejercicio.

Antes de aplicar cualquiera de los métodos anterior-
mente descritos, deberSn estudiarse 1as caracterfsticas de cada -
empresa eligiendo aquel que proporcione resultados satisfactorios
dentro de condiciones de costos y aplicacién razonables que satis
faga sus necesidades informativas.

E1 valor de los inventarios no debe exceder su valor
de reslizacibn, el cual se obtiene disminuyendo a) precio normal-
de venta los gastos directos de venta tales como: impuestos, rega
1f8s, comisiones, etc.
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La aplicacién de los métodos para actualizar los
inventarios es bastante sencilla, sfempre y cuando se manten-
gan buenos registros, en caso contrario el problema se hace -
mayor.

COSTO DE VENTAS

Al actualizar el costo de ventas corresponderenos,
el precio de venta de los artfculos, con los costos que debe-
rian tener en el momento de efectuarse 1a venta, los métodos -
son los sigufentes:

1. Utilizando en condiciones normales de rotacién
de inventarios, el método de aplicacién del --
costo 1lamado “UEPS". Cuando en el ejercicio -
se consuman existencias de ejercicios anterio-
res, se deber§ hacer el ajuste correspondiente.

2. Utilizando el costo esténdar, cuando éste sea-
representativo del costo vigente en el momento
de 1a venta.

3. Determinando el costo ajustado por valor de re
posicién de cada artfculo al momento de vender
lo. Este método puede ser préctivo solamente -
para un nGmero pequefio de empresas, cuyos pro-
ductos tengan las caracterfsticas necesarias -
para su aplicacién.

Sin duds el método mSs conveniente para la empre-
sa es e) de "UEPS”, sin embargo ésto solo sers aplicable para-
13 determinacibn del costo de ventas y no para la valuacién de
Jos finventarios.
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INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Las principales opciones para obtener el costo ac
tualizado de un activo fijo son:

1. Indices especificos: Son aquellos que indican-
el cambio en los precios de determinados acti-
vos a través del tiempo. Normalmente se presen
tan por giros industriales como textil, de la
construccién, petroquimicos, siderirgfca, etc.
Y se recopilan por organismos oficiales o céma
ras industriales.

Esta actualizacibn la podrs realizar la propia
empresa.

2. Avaldo: Cuando se opte por este sistema 1a va-
luaci6n de los activos fijos debe respaldarse-
en estudios y dictimenes de técnicos o peritos
independientes, cuya competencia se acredita a
través de la calidad de su estudfo, y dictémen.

Los requisitos mfnimos que debe contener el estu-
dio son:

a) Debe expresar los valores asignados a los dis-
tintos bienes como resultado de su valor neto-
de reposicién, excepto cuando exista 1a inten-
ci6n de no reponerlos.

b) Todos los bienes de 18 misma clase y caracte -
risticas comGnes deben tratarse en forms con -
gruente, por 10 que no deben incorporarse al -
grupo de bienes objeto de la revaluacién o ex-
cluirse de éste, con el propbsito de alcanzar-



determinadas cifras en los estados financieros.

~

E1 cSlculo técnico de la revaluacién no debe --
producir solamente cifras globales, sino que de
be asignar valores especfficos a los distintos-
bienes en existencia o a los distintos grupos -
de bienes homogéneos.

4

Debe indicar la estimacién técnica de la vida -
atil probable delos bienes y sus valores de de-
secho.

d

~

Las empresas que actualicen sus activos fijos por-
medio del avaldo podrén en los ejercicios siguientes reajustar-
las cifras con los fndices especfficos de precios que correspon
dun a su rama industrial, o en su defecto a falta de un fndice-
especifico, el Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Como condicionante de ésta disposicién tenemos que
no hayan transcurrido mSs de cinco aflos de la fecha del avaldo-
o el propio Indice Nacional de Precfos al Consumidor no refleje
un incremento del 50% o mfs en relaci6n con 1a fecha del mismo-
avaldo. De cumplirse con cualquiera de las dos condic‘ones obli
gar§ a la empresa a efectusr un nuevo avalGo.

La actualizacién deber§ indicar 1a misma base de -
valuacién para expresar:

a) E1 valor original de) bien

b) E1 monto de su deprecfacién acumulada

c) €1 cargo 8 los resultados del ejercicio por le-
depreciscién correspondiente al mismo.
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Los puntos anteriores implican restablecer 1a depre
ciacién acumulada inicial del ejercicio y calcular la deprecia -
cién del propio ejercicio. E1 cargo por depreciacibn del afio se-
r§ el que resulte de aplicar los elementos del sistema de depre-
facién adoptado por la empresa ( vida Gtil y método de aplica --
cibn ) a) valor del bien, segn las bases de valuacién utilizados
para el mismo, en los estados financieros.

En todo caso es necesario que las tasas de deprecia
ci6n guarden relacidn con la vida Gtil de los activos, ya que --
el agotamiento del potencial del servicio de un activo es un pro
ceso progresivo y contfnuo durante todo el perfodo contable.

Al revaluar un activo obtenemos una cantidad que re
presenta un costo actual depreciado, ya que restablecemos tanto-
el saldo del activo, como su depreciacién acumulada para que jun
tos reflejen el potencial de servicio remanente del activo fijo.
Los ajustes necesarios para restablecer el saldo inicial de 1a -
depreciacifn acumulada y el incremento del perfodo, se 1levan al
superfvit por revaluacién para que asf el cargo por depreciacién
a resultados esté relacionado con el potencial de servicio consu
mido en el perfodo.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS O CAPITAL CONTABLE

1. Reserva para mantenimiento del capital

Es 18 cantidad necesaria para mantener la inver-
s16n de los accfonistas en términos de poder ad-
quisitivo de 1a moneda, equivalente al de las fe
chas en que se hicieron las aportaciones y en --
que les fueron retenidas utilidades.
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Su actualizacién y las disposiciones generales co
rrespondientes fueron analizadas en el método de ajuste inte -
gral por cambios en el nivel general de precfos.

2. Ganancias o Pérdidas Acumuladas por Posicién -

Monetaria.

Las disposiciones generales relativas, al estu
dio y determinacibn Je este concepto, fueron -
analizadas en 12 aplicacién del mitodo de ajus
te integral por cembios en el nivel general de
precios. Sin emba~jo presenta las siguientes -
variantes: Si se utilfza el métodc de costos -
especfficos, 1a canancia o pérdida derivada por
i1 posicién monetaria se obtendrd por diferen-
cia entre la actualizacibn de los activos mone
tarios por costos especfficos y la actualiza -
cibn del capital contable y las utilidades acu
muladas por nimeros fndices. En estas condicio
nes la diferencia final que arroje la actuali-
2aci6n de unos y otros constituir§ una mezcla-
de dos conceptos de caracterfsticas diferentes:

a) E1 resultado por posicibén monetaria

b) £1 superSvit / déficit ) por retencibn de
.ctivos monetarios

EY resultado por Locicibn monetarye se-f fgudl al
wue sp determinarfa uttlizanco r me o5 fndices y la diferencia
» tavor ¢ en contra constituyc e« super§vit (uéficir) por re -
tencién ce actives no monetarios cuya cbtencién  ~alizamos en
+1 punzo siquiente.
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3. Superfvit por Retencifn de Activos no Monetarios

E1 boletfn B-7 de la Comisién de Principios de -
Contabilidad lo define:

“Es el resultado que se obtiene por haberse ope-
rado un aumento en el valor de los activos que -
difiere del que se hubiera alcanzado de haber --
aplicado factores derivados del fndice nacional-
de precios al consumidor®.

Se tiene una ganancia por retencién de activos no -
monetarios, cuando el incremento en el valor de los activos es -
superior 81 que sc obtendrfa de aplicarse al fndice nacional de-
precios al consumidor, en caso contrario se producirs una pérdi-
da. Para efectos précticos el Boletfn B-7 permite que se determi
ne restando del total del superdvit por actualizacién de activos
( suma algebrafca de 1a actualizacién de los inventarios, el cos
to de ventas, los activos fijos, la depreciacién acumulada y del
ejercicio )., obtenidos por el perfodo, los importes del re ----
sultado por posicibn monetaria® y de 1a reserva para mantenimien
to del capital.

Este superSvit es originado por 1a aplicacibn del -
método de actualfzacibn de costos especfficos a las partes no mo
netarias de estados financieros y se presenta en &stos como un-
rubro especifico dentro del capital contable 11amado “Superdvit-
(déficit)porRetencién de Activos no Monetarios™.

3.2. VENTAJAS Y DESVENTAJAS

La empresa antes de seleccionar el método por medio
del cual actualizars las cifras de sus estados financieros, debe
hacer una evaluacidn profunda y objetiva de las ventajas y des -
ventajas implfcitas en e) establecimiento de cualquiera de los -
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dos métodos, buscéndo seleccionar &quel que se adapte a sus cir
cunstancias y cubra sus necesidades. Por este motivo y con el -
objeto de reflexionar sobre 10 adecuado de 1a eleccién presenta
remos las principales ventajas y desventajas de cada uno de los
métodos.

1. METODO DE AJUSTE INTEGRAL POR CAMBIQS EN EL
NIVEL GENERAL DE PRECIOS

a) Ventajas: No se modifica el valor histérico-
original de las cifras integrantes de l0s es
tados financieros. Unicamente actualiza el -
poder adquisitivo de la moneda.

Permite una comparacién adecuada entre esta-
dos financieros de diversos afos al utilizar
unidades de poder adquisitivo equivalentes.

Evita la descapitalfzacién de la empresa el
determinar una utilidad real y no repartiria
a los accionistas por medio de dividendos y-
3l fisco por medio de los impuestos.

Permite ver el crecimiento real de la empresa
en el transcurso de los afos.

Su aplicacibn es objetiva y uniforme utilizan
do los mismos criterfos ante diversas situa -
ciones.

. Es accesible para todas las empresas y su im-
plantacién es mfs econémica que otro tipo de-
sistemas.

. Al utilizaerse Tndices de precios emitidos por

organismos officiales es probable que en un fu
turo no muy lejano, se modifiquen los linea -
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mientos fiscales, reconociendo su efecto en
1a Ley del Impuesto sobre 1a Renta.

Su aplicacién puede ser sistematizada.

Desventajas: E1 fndice de precios no nmide el-
efecto de 1a inflacifn en una empresa en par-
ticular. Representan cambios en una diversidad
de bienes y servicios por 1o que solo por ca-
sualidad coincidiré con los cambios en el po-
der adquisitivo de empresas en particular.

Los fndices de precios no consideran los cam-
bios en la calidad o las mejoras de los bienes;
s61o se considerar§ 1a inflacién olvidéndose-
de otros factores correlativos.

Los fndices son el resultado del promedio de -
los cambios en los precios de una serie de re-
giones diferentes, por 10 que el cambio en ---
los precfos de una regién especifica pueden --
ser muy variables.

No establece el valor real de los activos. Al
actualizarse por medio de un promedio diffcil
mente cofincidir§ con su valor en especffico.

Los Estados Financieros son diffciles de com-
prender o interpretar.

. EL_METODO DE ACTUALIZACION DE COSTQS ESPECIFICOS

a) Yentajas

- El estado de posicién financiera proporciona
una imagen mfs aproximads a 1a realidad, & -
1a fecha de 1a actualizacién.
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Evita 1a descapitalizacién de 1a empresa al deter
minar una utilidad real y no repartirla a los ac-
cionistas o al fisco a través de los impuestos.

Proporciona informaciéng 1a administracién de la-
empresa Gtil para 1a toma de decisiones.

Elimina los efectos de la inflaci6n en una empre-
sa en particular, considera los cambios en el valor
de los bienes, tomando en cuenta su calidad.

Desventajas

La determinacién del costo de reposicién de algu-
nos activos se harfa en forma subjetiva, ya que -
en México no se cuenta con 1a informacién especia
11zada. Esta situacibn afectarfa al anflisis e in
terpretaci6n de los estados financieros, ya que -
cada empresa calcularfa su costo de reposicién.

Se elimina el concepto de valor histbrico creéndo
se el valor actual o de reposicibn.
Su preparaci6n es costosa.

Presenta problemas para su comprensin e interpre
tacion.

Se tiene dificultad en verificar la objetividad -
de los valores actualizados.

Es subjetivo e inconsistente entre las compafifas.
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4. EFECTO DEL METODO DE PARTICIPACION EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS A VALOR ACTUAL

4.1. CONCEPTO

4.2 APLICACION POR EL METODO DE AJUSTE INTEGRAL POR
CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
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4.1. CONCEPT

Como parte integrante de los Estados Financieros,
se presenta el rubro de Inversiones en Compaifas, el cual también
se ve afectado por el fenmeno inflacionario y la pérdida de poder
adquisitivo de 1a moneda. Como consecuencia de esta situacién ser§
necesario que la compafifa tenedora actualice el valor de sus inver
siones, con el objeto de presentar una situacién real o que se ---
asemeje en gran porcentaje a 1a real.

E1 procedimiento de ajuste depender§ del método -
contable con que se manejen las inversiones por la companfa tene-
dora, y son:

1. Método de Costo
2. Método de Participacién

1. METODO DE COSTO

Como se indica en el capftulo I, el método de-
costo consiste en el registro por parte del -
inversionista de 1a compra de acciones de una-
compaifa emfsora al valor de costo de adquisi-
ci6n y reconocer las utilidades o las pérdidas
obtenidas por esta compaiifa, hasta el momento-
en que se decretan dividendos o se establece -
una provisién para las pérdidas.

Actualizacién utilizando el método de ajuste -
integral por cambios en el nivel general de --
precios.

~
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Con éste método, el procedimiento de ajuste con
sistir§ en 1a multiplicacién de 1a cantidad histérica en pesos
en el momento de su adquisicién por el factor formado por el -
fndice de precios actual y el correspondiente a 1a fecha de su
adquisicién. Por ejemplo tenemos: Una inversién minoritaria de
$ 500,000 a) principio de un afo cuya inflacién fué de 10%, el
ajuste consistir§ en:

$ 500,000 x 110/100 = $ 550,000

b) Actualfzacién utilizando el método de costos
especificos. Bajo éste método la compaifa in
versionista registrar§ el valor de sus inver
sfones en funcién al valor del mercado.

2. Método de Participacién: Consiste en valuar-
1as inversiones al costo de adquisicién y --
agregar o deducir 1a parte proporcional de -
1as utilidades o pérdidas de las subsidia --
rias o asociadas, posteriores a 1a fecha de-
compra de 1as inversiones.

S1 1a empresa registré sus inversiones bajo-
éste método no proceder§ su actudlizacién --
con n(meros fndices 6 con costos especfficos.
Para reconocer 1a variacién en su inversién,
requiere que 18 empresa sobre 1a cual se rea
1126 dicha inversién actualice sus estados -
financieros y presente:
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- La reserva para mantenimiento del capital,
- Las ganancias opérdidas acumuladas por posicién
monetaria,

- E1 superdvit por retencién de activos no moneta
rios, en caso de que la empresa sobre la cual se haya reali
zado 1a inversién actualice sus estados financieros utilizan
do costos especificos.

La empresa tenedora al contar con esta informacién
podrs actualizar sus cifras reconociendo su participacién --
del capital y su actualizacién correspondiente.

El1 registro contable podrd ser:

Inversifn en Compaiifas $ 1.00

Superévit por actualizacibn
en compaifas asociadas. §$ 1.00

— Reserva para mantenimiento de
capital.

- Ganancias (pérdidas) acumuladas por
posicién monetaria.

=Super§vit (déficit) por retencién de
activos no monetarios.

En el caso de reparto de dividendos se procede a --
ajustar los renglones correspondientes.

E} reconocimiento de 1a actuslizacién por parte de-
12 compafifa inversionista depender§ del registro de 1a actua-
11zaci6n (mensual, trimestral, semestral, etc.), por 1a comps
ffa donde resli1z6 su inversibn.
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4.2. APLICACION POR EL METODO DE AJUSTE INTEGRAL
POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

Con el objeto de mostrar la mecénica de determinacién
de costos actualizados por n(meros fndices, método que considera -
m0S con mayores ventajas en su implantacién, desarrollaremos un --
ejemplo:

Determinaremos los valores actualizados de los inven-
tarios, del activo fijo y del capital contable de 1a compaiifa Abla
sor, S. A., su correspondiente efecto en resultados.

Por otra parte mostraremos el reconocimiento de la -
actualizacibn de los estados financieros de Ablasor, S. A., en la-
compaiifa tenedora Ofrasor, S. A., en el porcentaje relativo a su -
inversi6n.

COMPANIA ABLASOR, S. A.
ACTUALIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

SUPUESTOS:

La compafifa decide actualizar su informacién finan-
cierna pro primera vez al 31 de diciembre de 1979, por 10 que se-
ré necesarfo actualizar también sus estados financieros al 31 de-
diciembre de 1978.

E) inicio de sus operaciones es el 1° de enero de -
1976.

INVENTARIOS:
Los inventarios 8l 31 de diciembre de 1979 y 1978 -
equivalen a las compras de los Gitimos custro meses. Se considera-

como fechs promedio de compra de los inventarios al 31 de octubre
de cada aho.



E1 método de valuacién de inventarios es costo promedio.
COSTO DE VENTAS

E1 costo de ventas se ajustar§ usando el método de pro-
medios aplicéndolo a las compras.

Las compras del ejercicio de 1979, ascienden a; ------
$ 1,350,000.00

ACTIVOS F1J0S

a) La depreciaci6n se calcula sobre saldos finales.

b) La depreciacién se calcular§ basados en el costo ac-
tual 2 fin de afo, en vez de sobre el costo actual -
promedfo ya que ésto no produce diferencias importan
tes.

c) La vida Gtil de 1a maquinaria se estima en 10 afios a
partir de 1a fecha de adquisicién.

d) Durante el ejercicio de 1979 se adquiri6 maquinaria-
por $ 100.000.00

Se anexan anflisis de activos fijos al 31 de diciembre-
de 1978 y 1979.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

E1 1003 del capital fué aportado por los accionistas al
fnicio de las operaciones de 1a compahfa en enero de 1976,

La companfa obtuvo utiiidades de $ 370,000.00 por el --
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1978.
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IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Existen varias partidas no acumulables para impuesto
sobre la renta por 10 que el cargo del aflo, no es proporcional a
1a utilidad antes de impuestos. E1 impuesto del afio que terminf-
el 31 de diciembre de 1979 asciende a $ 37,000.00

ACCIONISTAS

Oirasor, S. A., principal accionista, con una inver-
s 16n de $ 210,000.00,42% del capital social, valda sus acciones
a través del método de participacibn.

Se solicita:

1. Determinar el balance general y estado de resulta
dos actualizado por el ejercicio de 1979.

2. Elaborar nota a los estados financieros donde se-
presente el resultado de 1a actualizacién.

3, Determinar 1a actualizacién que deberé reconocer-
Oirasor, S.A., compafifa inversfonista a través del
método de participacién.



82.

COMPARIA ABLASOR, S. A.

BALANCE _GENERAL
(A COSTO HISTORICO)

MILES DE PESOS

ACTIVO 31 de DICIEMBRE DE
CIRCULANTE : 1979 1978
Efectivo S a5 S 30
Cuentas por cobrar 474 435
Inventarios 600 400

L1985
Activo Fijo: 799 699
Depreciacién acumulada 282 209
517 490

$1.63 1,35

Pasivo e Inversién de los Accionistas:

A corto plazo:

Cuentas por pagar $ 370 $ 270

Impuesto sobre 13 Renta 37 15

407 285

Préstseo a largo Plazo 200 200

Inversibn de los sccionistas:

Capital Social 500 500
Utilidades acumuyladas 529 370

1,029 870



MANIA ABLASOR, S. A.

VENTAS NETAS
Costos y gastos:
Costo de Ventas $ 1,150
Depreciacién . 73
Gastos de venta y : )
Administracidn - ]
‘Intereses

Oti19dad antes. de
impuestos

Tmpuesto sobre la Renta
Utilidedes Acumsladas al
priocipio del afio:

dnrm‘o al
dc diciabre de 1979

UtTidades acomuladas ot
10 del alio

»;.

$

1,750

)
siscos



INDICES A USAR EN EL EJEMPLO:

E1 Boletin B-7 de 1a Comisibn de Principios de Contabi
1idad, especiffca que se utilizar§ el Indice Nacional de Pre-
cios al Consumidor. Para efecto de nuestro ejemplo considera-
remos los siguientes fndices:

ENERO DE 1976 100
PROMEDIO OE 1977 110
PROMEDIO DE 1978 112
31 DE OCTUBRE DE 1978 114
31 DE DICIEMBRE DE 1978 116
PROMEDIO DE 1979 123
31 DE OCTUBRE DE 1979 125

31 DE DICIEMBRE DE 1979 130
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COMPARIA ABLASOR, S. A.
ANALISIS DE ACTIVOS FIJOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1978

MILES DE PESOS

INARIA DEPRECIACION
ANO DE_COMPRA COSTO ACUMULADA
1976 ( comienzo ) $ 45 S 175
1977 ( durante ) 100 20
1978 ( durante ) 50 5
600 200
EDIFICIO
1976 ( comfenzo ) 99 9
$ 699 $ 209

INARIA: Vida Gti) 10 ahos, tasa de depreciaci6n 10% anual

EDJFICIO: Vids Gtil 33 afos, tasa de depreciacién 3% anual



COMPARIA ABLASOR, S. A.
ACTIVOS FIJOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1979

NILES DE PESOS
INARIA
Costo al- 31 de diciembre de 1978 $ 600
Adiciones de 1979 100
$ 700
Depreciacién acumulada al 31
de diciembre de 1978 200
Depreciacién del perfodo _ 10 _
270
430
EDIFICIOS
Costo al 31 de diciembre de 1978 99
Depreciacién acumulada al 31 de
diciembre de 1978 $ 9
Depreciacibn del perfodo 3 2
87

L L
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COMPARIA ABLASOR, S. A.
RESOLUCION

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS

Se considera que la fecha promedio de compra de los
inventarios es el 31 de octubre de 1979 y 1978. Por lo tanto valua -
mos los inventarios de acuerdo con el aumento en fndice desde esa fe
cha. '

MILES DE PESOS ¢
SALDO
SALDO INDICE ACTUAL 1ZADO AJUSTE
.a.
1979 $ 600 x 104 = $ 624 $ 24
1978 $ 400 x 101.75% = $ 407 $ 7

a) CSlculo de los indices:

Aplicable 3 1979 = 130 % = 104 % Aplicable a 1978 = 116 % = 101.75 %
125 % 114 %

Inventarios a1 31-12-79 $ 600

Inventarios actualizados 624
$J2LL
Registro Contable:
-1 -
Inventarios $ 24
Correccién monetaris $ 2

Revaluscibn del saldo de inventarios.



COMPARIA ABLASOR, S-.A.

MILES DE PESOS

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTA .
Inventario inicial actualizado $ 407 x 106.03 ¥ = 432
Compras del cjercicio 1350 x 100.00 £ = 1350
Menos: Inventario final actuali

zado. ( 624)x 94.62 % =(_590 )
1192
Menos: Costo de ventas histérico 1150
Ajuste. $ _.42 2)

a) CSlculo de los nimeros fndices:
Inventario = 123 = 106.03 % Inventario = 123 = 94.62 %
Inicial g final 30

Registro Contable:

Costo de Ventas $ 42
Correccibén monetaria $ 42

Pegistro del costo actual de los productos vendidos en la
&poca de su venta.
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0f

A
ADQUISTC N

1975
19377
1923

ECT:aCl0

1976

COMPARIA ABLASOR, $. A,
ACTUALLZACION DE ACTIVOS FIJOS AL 31 DS DIC|EMBRE DE 1978.

MILES D _rESOS
VALORES ACTUALES AJUSTES
FACTOR OF ACTIVO ACTIVO

COSTO  DEPRECIACION ACTUAL I ZACTON F190 PRECIACION _FIJO  DEPRECIACION
150 175 1167160 s22 203 7 2%

100 20 116/110 105 21 5 1

50 s 167112 52 5 2 -

600 200 679 229 79 29

) 9 115,110 115 10 16 1

$ 209 s 194§ 239

“6Y
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COMPARIA ABLASOR, S. A.
HILES DE_PESOS

ACTUALIZACION DE ACTIVOS F1JOS AL 31 DE DICIEMBRE OE 1979.

FACTOR DE SALDO
INARIA ACTUAL 1ZACION AL _3]-]12-79 AJUSTE
Costo actual al
31-X11-7¢ 679 130/116 S 761 S 82
Miciones de 1979 100 130/123 106 6
779 867 88
EDIFICIO
Costo actual al
31-x11-78 115 130/116 129 14
$ 834 $ 99 $ 102_(5

ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA AL 31 DE OICIEMBRE DE 1979

Depreciscibn 8 costo

actual scumulads o)

31-X51-78
MAQUIRARTA 29 13/116 s
EDIFICIO $_10 13c/116




COMPARIA ABLASOR, S. A.
MILES (E PESOS
ACTUALIZACION (E LA [EPRECIACION (EL EVERICIO.

Depreciacién
el 3 Indice Saldo

Maquinaria $ 60 X 130 % $ 718
Edificio 3 X 130 % 4
I 8z

Depreciacibn de -
las adiciones del
aho 1979. 10 X 123 2 12
Tota) S_.77.. $ .

(a)- Integracién de 1a deprecracibn de 1979.

$ 63Xx1231 - s 77
0X1008 10
$ 3 s 87
fepreciacibn a costo histérice. I3
7altante com cargo a resultados $ 14
PoreciaZitn actud)izads $ A

Meros: Depreciacién cargads a resultados $ E7

Reanentc cargado e correccibén monetaria, 7

-1

9.

uste

2
Stlte)



COMPAIIA ABLASOR, S. A.

MILES [ PESOS

Reqistro contable, actualizacién del activo fifo: DEBE

Activo Fijo -3 - $ 95
Correccién monetaria.

Actualizacién del saldo inicial de miquinaria y
edificio.
- & .
Correccifn wonetaria $ 30
Depreciacién acumulada

Actualizacin del saldo inicial deprecracién -
acumulada

Activo Fijo © 102
Correccién =onetaria

Actuslizacibn del saldo firal y adrcione: ] -
aho de maquinaria y ecificio.

- 6 -
Correccifn monetaria $ 29
Depreciacibn acumulada

Actuslfzacibn de) saldo final de depreciacibn -
acumulads.

Resul tados—Depreciacién.
Correccibn wronetaria

“wo
~

Oepreciacién acumulada.

Registro de 1a depreciacién adicional proventente del
sumento en costos actuales de maquinaria.

92.

$ 95

330

$102

$29
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LMranIA ABLALOR, 5. A
Miles de Pesos

st imeA PARA MANTENIMIENTO DEL CAPITAL

Aportacién Valor
Tnichal  Indice  actuslizado _Ajuste
Actual: T $ 500 X 1301 - 650 $150 (8
ctual:. Lanneta 500 X 116 580 (80 )
ioersicio de 1379, $ 70

egrst

R -
Iree. 3 5 150
roer e, el s apttal LI L15)
R 1;0009n fr o ce los ccronistas.
AOTOALITACINN OF LTILIDADES ACUMULADAS
S N E N
“alco al Indice Valor Ajuste
si-di ST actuslizado
bl A s uialten X 112 $ 414 43 (9
. - s 4
’ A $ a4

[P NP DA el de lay Lol tates o muladae



ARIA S. A,
MILES DE PESOS

GANANCIA (PERDIDA) MONETARIA INICIAL

AJUSTE AL
31-x11-78
Inventarios H U
Activo Fijo 95
Depreciacién (30)
Reserva para el mantenimiento del
capital (80)
Utilidades acumuladas (44)
Pérdida monetaria inicial
$ _{52)_110
ACTUALiZACION DE LA PUSICION MONETARIA AL 3-XI1-79 ALOR
Pérdids monetaria acumulada: INDICE ACTUAL 1ZADO AJUSTE
($ 52) x 130/116 ($8) (s6)
Utilidades acumuladas a) --
principio del afo. 414 x 130/116 464 $_ 50
$ 44 (11
REGISTRO CONTABLE:
- 10 -
Uti1idades acumuladas S 4«
Ganancia (péraida) en
posicibn monetaria 8
Correccifn monetaria $ 52
Registro de 1a pérdide mone-
taria scumulada inicial
- 1] -
Coreccibn monetaris $ 4
Ganancia (pérdida) por posi-
c16n monetaris 6
ytil1dedes acumuladas $ 50

Actualizacibn ce la pérdids monetarte
inicial y de Vos utilidades acumuladss Infciales.



95.

CONCENTRACION DE AJUSTES.
Miles de Pesos

NYENTARIOS COSTO DE_VENTAS DEPRECIACION
7
& [ 8) 1
ACTIVO F100 DEPRECIACION ACY RESERVA PARA-
TRITADA. TL WARTENT- -
HTENYO DELC CA
PIVAL.
0 (4 R 1R S
3) 9 29 (6 1so (4)
5) 1 2 (7
2) 19 80 (13)

S _mmmHnmu_ GANANCIAS (PER
Mrﬂnm.. e
—RIAS ACIMUAADAS,
4; 30 | 24 51 }o 8
6) 29 | @2 (¢ 1 ; g
Y 1195 O BN H
8) 150 {102 (5 5y 3
9) 48 | s2 12
11) 44
s
\HIR M R\

12) Traspaso de! 3aldo “e Ya cuer*s correccifn more.*- o la cuenta ganancias
(pérdidas) ennetariaes acumuladas.



RESOLUCION

SOMPAKIA ABLASOR, S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1979 .
Miles de Pesos.

0 (H
ACTIVO COSTO HISTORICO 'mérz!l _COSTO ACTUAL
Circulante
Efectivo. § 45 $ 45
Cuventas por Cobrar 474 . 24
Inventarios 600 $_24(1 624
$1.119 24 $1.143
Activo Fijo. 799 197 (2) 996
Depreciacitn Acumuleds. (282) (80)(3) (362)
517 117
$1,636 $ 41
esssesnaus wsssnas
Pagt avergf )| i
A CORTO PLAZ0:
Coentas por pagar. 370 370
ispuesto sobre la Penta. 37 _'g_
Pasivo & Largo Plazo 0 200
laversi6n de los accionistas:
Capital social. 500 500
keserva pars mantenimiento del capital ( $150 ) (4) 150
Genancias (pérdidas) monetaries acumuledas. 3 (%) (3)
Ut1lidades ecumuledas. 300 (s0) 6) 350
4 7
Ut1)1dad de! Ejercicio 229 14 (8) 173
1,029 (141) 1.170
$1.636 (141) $ 147

ross ow.as as3sza



RESOLUCION

COMPARIA ABLASOR, S. A.

ESTADO DE RESULTADOS POR AL ARQ %g TERMIND

HILES DE PESOS

Yentas.

Costos y Gastos:

Costo de Ventas

Depreciacién
Gastos de Yenta y administracidn
Intereses

Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre 1a rents.

Utilidad Sees

COSTO

1,750

1,150
n
248

266
kY4

$d%une

AJUSTES

$ 42 (7)
14 (8)

97.

€0ST0
ACTUAL—
$ 1,75
1,192
8

248
13

210
37

$ 173
aEmweew



2. Nota a los estados financieros.
Balance General .

La actualizacién de las cifras integrantes de los estados financie
ros, deber§ presentarse como uné informacidn complementaria que permita al-
lector conocer con presicién su efecto y le permita al mismo tiempo
una toma de decisiones adecuaca.

Es recomendable utilizar 1a siguiente nota para proporcionar esta-
informacién:

Cifras sequn estados Cifras
FinancTeros Bisicos. Actualizadas

Inventarios ‘-.-6;”: =2 = =§2=4=
Activo Fijo Neto 517 €

R _F-§ =T amm
Capital:
Capital Social 500 500
Reserva pars mintenimiento del capital 150
Ganancia (pérdida) por posicién monetaria. (3)
Utilidades acumuledes de ejercicios anteriores, 300 350
Uti111dad del Ejercicio. 229 113

$.1,170

$ 1,029
—t -



3.- Reconocimtento de 1a actualizacién por Ofrasor, S. A.
—SCompafia Inversionista al 31 de Diciembre de 1979,

Con el objeto de presentar la aplicacién del método de participacién
de una manera comprensible, partiremos desde el registro infcial en Vi -
bros de la companfa inversfonista Ofrasor, S. A., hasta el reconocimien-
to de la actualizacifn de los estados financieros de Ablasor, S. A. com-
pahfa asociada.

Se considers que no se han realizado operaciones entre las compafias
asociadas.

OIRASOR, S. A.
Miles de Pesos.

Registro Contable: -1-
Inversién en acciones $210
Bancos s210

Registro de 13 inversién en enero de 1976, ( 42 1 de) capital de la Com-
pafifa asociads ).

Inversin en acciones $155

Utflidad en compahfa asocfada. $155

Registro de 1a parte proporcions) de 1a utilidad en ls compafifs asocfads -
por el afo de 1978.

$370 x 423 = $ 155



OIRASOR, S. A.
Miles de Pesos.

Registro Contable:

Sancos $29
Inversién en Acciones $29

Registro del dividendo decretadc en el ejercicio de 1979.
$70x42% = $29

- & -
Inversi6n en acciones $ 96

Utilidad en Compaifa Asociada $ 96

Registro de 18 parte proporcional de 1a utilidad en la companfa asociada
por el ejercicio de 1979.

$229x42% = 9%
Reconocimiento de 1a actualizacién:

- x -

Inversifn en acciones $ 62

Superfvit por actualizacién
en compaifas asocisdas. $ 62

Reserva para mantenimiento.
ce Capital. % 63

gananciss (pérdidas) acumu-
ladas por posicién sonetaris. (1)

Reconocimiento de 1s ectuslizacibn de) capits) socfal de) Ablasor, S. A,
compahia Asociada.
$:5%0 X 42% e €3
1) % €21 «( 1)

100.



101.

Esta informacién se deber§ presentar adicionalmente como
una nota a los estados financieros por 1o que no deber§ modificar- -
los registros de 1a compahfa inversionista.

Las utilidades registradas por la compafifa inversionista
también deberén ser modificadas al conocerse la actualizaci6n de la-
compaifa asociada y su efecto presentarse en 1a nota a los estados -
financieros mencionada en el pérrafo anterior.

Miles de Pesos.

HISTORICA ACTUALIZADA.
Utilidad de 1978 $ 300 $ 350
Utilidad de 1979 229 173
59
X_421 X_42
222 $ 220
- .. . -

La diferencia de $¢ se deber§ cancelar con el siguiente
asiento.

- x -
Util1idad en Compadfa Asociada $2

Inversién en Acciones. $2
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CONCLUSIONES

La constante pérdida del poder adquisitivo de 1a moneda ha pro
vocado un fen6meno econémico 1lamado inflacién, que complica -
el manejo y la planeacién financiera de las empresas.

La informacidn histérica o tradicional no satisface las necesi
dades de 1a empresa modernz al provocar que fundamente sus de-
cfones sobre pardmetros equfvocos.

La interpretacifn de los estados financieros expresados en va-
lores hist6ricos no ser§ la adecuada, ya que se opinarf sobre-
1a reunién de nGmeros fuera de la realidad econémica de la em-
presa, limitando un gran porcentaje su utilidad.

~

Es necesario que la empresa, a través de su dfreccién tome con
ciencia del peligro que representa trabajar con informacién --
financiera que no se apegue a 1a realidad del medio econfmico-
en que se desenvuelve y actualizar dicha informacién en la ma-
yor medida posible asegurando la conservacién del poder adquTl
sitivo original de 1a inversién de los accionistas.

E1 Lic. en Contadurfa, consciente de su responsabilidad ante -
esta situacibn ha realizado un gran esfuerzo estableciendo, a-
través de 1a Comisién de Principios de Contabilidad, normas o-
principios que fundamentan la actuzlizacién de los estados fi-
nancieros por medio de dos métodos.

a).- Método de ajuste integral por cambios en el nivgl-
general de precios.

b).- Método de actualizacibn de costos especfficos.

Existe divergencia en 1a opinién de 1os miembros de la profe-
si6n sobre las ventajas o desventajas en la aplicacibn de los
métodos. La empresa dever§ seleccionar aquel que resulte acor
de adsus necesidades y cumpla con sus requerimientos de infor
macidn.



7.-

10.-

Recomendamos el método de ajuste a través de los n@meros fndi
ces por considerar que no implica una violacién a los princi-
pfos de contabilidad generalmente aceptados, al actualizar -
los valores histéricos de los estados financieros por medio -
del tndice Nactional de Preciso al Consumidor, y homogenefizar-
el valor de 1a moneda.

Sin embargo esto es solo el principfo, el Lic. en Contadurfa-
tiene 1a responsabilidad de lograr:

a).- El reconocimiento de un método que actualice en forma in
tegral las cifras de los estados financieros y no solo -
parcialmente como se tiene establecido con los métodos -
propuestos a la fecha.

La combinacién del método por indices generales de pre -
cfos y por valores actuales eliminando sus desventajas -
podrfa ser una solucién, su aplicaci6én nos permitiré com
?inarlos en el futuro cuando se conozcan sus efectos rea
es.

b).- * Que 1a Legislacién Tributaria reconozca la actualiza -
ci6n de estados financieros como una medida necesaria pa
ra 1a vida de las empresas, que contrarresta el efecto -
del fenémeno econémico inflacionario en sus utilidades y
como consecuencia en 1a base gravable para el impuesto -
sobre 13 renta.

E1 principal objetivo de los métodos de actualizaci6n es re -
flejar una utilidad real que no descapitalice a 1a empresa a-
través de) reparto de dividendos a los accionistas o al fis-
co 3 través de los impuestos.

E]1 método de Participaci6n surge como una necesidad del reco
nocimiento de 1a fnversién de una compaifa tenedora, en com-
panfas asociadas o companfas que no reGnan los requisitos ne
cesarios para su consolidacibn.
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13.-

Su objetivo es proporcionar informacién que complemente los -
estados financieros individuales de 1a compaifa tenedora, ya-
que uno de sus rubros “Inversiones en Acciones", resulta afec
tado por las utilidades ?pérdidas de la compaiifa donde se rea
1§26 1a inversién y por los cambios en el poder adquisitivo -
de la moneda.

Se cumple con Principios de Contabilidad Generalmente acepta-
dos cuando 1a compaifa tenedora aplica el método de participa
ci6n para valuar sus inversiones en acciones.

La Compaitfa tenedora deberd reconocer 1a actualizacién de la-
informacién financiera en 1a compaifa donde realiz6 su inver-
sién abriendo los siguientes rubros:

Reserva para mantenimfento de Capital.
Ganancias{pérdidas ) acumuladas por posicibn
monetaria.

Cuando se actualizan las cifras por medio del método de Cos -
tos Especfficos, se reconoce :

Super§vit ( déficit ) por retencién de activos no
monetarios.

La utilidad que registrar§ 1a compaifa tenedora ser§ la real-
después los ajustes provocados por 1a actualizacién.
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