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1 ':" k n 11 e e 1 o 11 

t:"d& IIIPN•• M ,Uaáatca, u 4eclr, que nolucloaa coa el -· 

trauc:'W"I:, 4•1 t1eapo 1 Ht1 4.eaa.rr")llo t.n.e coulco 1erl.oa pr,bl-.. • 

naancler.,a que tina q,,¡e af'Matar la pe.r10• qa ata al f'Nate 4e d! 

eta_.. 

n hito , tracus 4e una __.. dapeude de la npclda4 del 

114a11lll__. f1-1en pan :,puvla. 

n -nlatr.dor r1-1uo debe conocer cual .. el pot...,al 

da la _. 7 loa -loe por loe qu.e ue poteaciel puede aer •lc&n&a· 
do. !va ieto., pan qa t:,ae declaloau 1011N buu bien flmd.edu, -

el edallllatndor f1-1er., deberá ,..ll&ar w eoÍJ.lala e loterpNte• -

clml de Bata4oe P1mnc1er.ie ad- pan poder •1t1r decla1oou ••·· 

la y c:>DCNtu que llt'Op1c1n el éslto da 1A •pre.a 7 pan efectllU'l..o 

el edallllatradcu- fl.mllcier:, deberá partir de l,a 3atedoa i111111C>V?1, 

n uáu.at.a e iaterpret&clÓG de lat&d.,1 Plnancl.er:sa I t10 1,l:"1 

u IÍt.11 • l.» lldalnia~, 11Do taülén la• •• útil a lol inYer1i.:, 

a.in.U, &l. pÍblJ.c::> en pneral, • Ju lD1titucl.ooe1 ba:icarlu. a 1~ pr.:, 

_,.._,ala boln de T&bno, a t>du lu ,r1c1au del gob1e= '1 -

taabtr.:. ;>ued.e aenir ;ara t1.Du tl.lcalaa, •ta4Í.tle,- ::> tt.naac~eroa. 

~u trabe.,1-, -:ra:a de C'Jbr~ t?d")I 1-» ~tod.:i, Jd 1náli.11b !! 

aac1ff""' y au a,.L...:.rU"1-5a. ~U.ca ~~ WIII, •r")J"ia...-tóo .1 rec:pJlaclÓ:i -

~~rlca y ~ti.ca. 



"A PI TUL~ 

- C011DNptoe y dertn.1c1onea de lat&d~ Plaaacler~. 

Bxllltn dlterent .. detlDlclo,... di •tlwba tlauclena, di -

!.U c:alU - •lcw>&a ele ellu: 

Dale ~. ~b, en 111 llllr> Aaálleu e InterprataclÓn -

de Eat.a.ba Flaaaclv38 • dá 1aa 11gulntu detialc:1.oD11: 

Al Blllaace Geaeral4 - Lo d.etina cea, el atad.o qua prue11t& -

la 1lt11aelÓG tlmDClara o !.U c~lc1- de DO -lo 1ea,ÍD a,n rerl!_ 

J-. p,r loa ngllltral COllt.abl.U, c:nitllllMD wa llet.a del octlTo, del 

pulT"> 'T dal c:apltal del pn,pletarlo a um f'lcla dita-. 

n llotad> di Berilt.aJoa.- S,g,ÍD Dale, ml&lt.-. Ju l_oe,

bl patee, ad ..-, la atilliad o perdida ""ta coao -1.tad> de lu 

-.nci.oaea D UD 'IMlll:I(' 1~ 4araate el parlod.:i ca.blerto por el lnt'l'lr&e, 

Út;o •SCDitlca, que ate atad~ ea dlalÍalc~. 

Al lat.ad> ele Utll.14ada1 00 Dllltrll>a.l4a1.- Lo dltloe C'l&O el 

atad:. que -tn QD aaállai.a de l.."'8 ca11bl~ ffl el capital que ha 11-

d-, regiltradi? ec la ear.:i.~ lla'la3 t'Ncuaat...,at.e Supari,Ylt. Gaaad.o. 

Zl ?8~? ,e capital ::.;)U&.!., ~ ... f11'1t:)<'"bl !e u., eól ':I pr~ 

:,~l., : pu'• sx1~a.- 3H\Cllt .1.:., ("11.~",l,r,a ;ae ?'.A~ !dnid: l.J.cu' 

r .u ~u Je cap~1l 1".Jra:1-:.e ·J"1. ;,,er{:,..i:- Ute"tnad ... 
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11 latado dll Coabloo •• el Caplt.&l .•eL dll Trabajo, - II\IU· 

tra el ao-rlalnto, u Jl.r, 1M t\aat.111 1 loa uaoa del capital ut, 

dll trabajo 4w'&ot• "" lodo detemiaado, 

late ---- loe acrnal.Htoe bÓ.blcloe d ........ te "" P"l'Í2 
do det ... lmdo, del capltal ooto de trabajo -trudo lU t\olatu da 

-. ae o~lffl> el capltal de trabajo ., loe 111100 • loa c,alea ae la -

d..uado. 

ouu datlD!<>lonu de •tadoe tlmllclvoe lu 4á JcaquÍD •• 

- ,.,.,._, 41cl-SO qu: 

n laleDce ae-1-- la el •tado qu .... tra .., llllldada 

_,._ la oltmcl.ÓD tiauclera de,.,. l!llpl'U& o ectlda4 eco..S.lca 

a .. teca 4et.aaimda, ,egm,i ó1,at, atado tiene •l pr,p?aito dllJ .. 

..- la aatwalma dll loe ....,,...."" eco..S.lcoo de la ._ ... , u{ -

e,-:, loo -- de l,o ecrec.1or .. 7 !e ~ ...,r.lclpaclÓo do loo due

b.S! el !lalaDce .... ~,t1T:>,miutra &d.aú 101 cu'b1011 en la aa• 

tlll'&leza dll loe rec:an,01, claecb:,a, ., de la part.lclpac!Óo do loa dua-

1101 de aa penado • otro. 

!atado de Iagru~ 7 Gut~.- &ate Ht.&da:i junt, ccin el Ba-

llace Gnff&l 1 •l lat&4o d.e C..b!~ en la S1tuac1ÓO Financiera, ror

-.n ,1 gr ... l)? ne •• C':X1114an ;at&doll ;1.- icl•r~• Bé.11r-», :ion l".'ti D!. 

cecar1.')9 ;lln Jm.r,a.r 1s altuaei:ltl flaancie" 7 '?.-» '!""f!SUltadot Je ope-

nc!ÓG se ,_ -· 



,. 
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11 lae.d> de I-,a 1 Qutoa.- Mu.ut .. 1111 ,....IIM, de 1"I • 

MCuoe •tcnltlcatlTOa que orlclGU"Ou WI a\lMQt:, o 4Ualmaclóa. en el P! 

trl.ao<llo de la ntl4a4 4ur.ote uD pvlodo 4etersiaa4o. 

Al lle.do do CUbloa m la SltuaelÓD Fla&DCle ... - Lo 4etl"" 

~ el ccap1-11to del Balaneo a.:,e,.1 y ol lae.4> 4a 1.,.,...,. 'T Is"! 

a01 pe.n. loa uurloa 4e l:Ja ala~, 1:,bN la.a f\l.eatu y :>rlaeaa de .. 

l.=- recun~ 411 la •tlda4, ul ca:, n apUeaclÓO o a:pleo 4araate el 

etaa:, per'-!ldo, Út:t u, loa caabl "\8 aul'rl4al p,r la entldad en 1u u

tr,aetara n-un ..,t,. 4.,. t.ebu, 

loa 41cc Je,equ{D lbl'ODD hraÁlllla eD 1u Ullro que el ~ 

r1.aaae1cro Profana, • un atad::, qa• c:,a.tlft8 n to4o ::, n parte um 

, ftrloa -- o blp5tal.l con el tlD 4e -trv eál Hrla 11 11· 

tacl.ÓD tlmaclara , loe ""ultadoll 4a lu operacl- 11 éatu acont! 

clenD. 

l) lae.4>1 que c-lenri operad~ rala y que .....,.t .. n -

adealÍa blcboe p:::iateriM'a • la !ecba en que eatán cX'tadaa lu cltru 

4e loa utad'JI tlmocler~, puw, retvU"le a eat-oe Ntad,a debe uaarse 

fil t.éra1Do •,r,,,.,,.. •. 

2) &a~d.oe ;¡-.ae prei:..~ea e,atnr l:i1 Nault&d::i1 r la 1l~ua--
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.. D ccao pla..a ') pl":)J9Ctoa t\at.~ , atapi....n.te la pM)"ICCtÓD d.o 1&a 

t.eDlleaal&a olaenadu. h utoa cu,a •• utlUu la deD:Oala&elÓa. •Prg, 

~ctOGIIII•. 

o6ar C..l'fO ~ca,.., n libro aaÁll.al.a a InterpNtaclÓo 

de latadae n-l...,., .s.n ... el i.1aaee a-r.1 •- ol atollo que 

...i.n la altacba tt•aclera da una -,rua en 1illl ...ea.t.o dad:,. 

Al.- de IHl>ltadoa.- Lo tan... coao el u\ado que -

t.n loll -- c¡,u, la tenido IID& - di,nQte UD per(ado huta 

u..i- o Loo rallltadoa ollton14:a. 

11 - de Cooto de -..CCI.Ón r do Yoau, 1ori= 01te A11-

t,;r, • al •t.ad::t .p, ... t.ra slmacl0111MDte to4oe loe e1-Gtoa que -

,.,_ el•- de lo pn,dueldo, u( .,,_, el de lo Y~ dllNato UD 

par(od:,--=, . 

.. _ c_...UYOOO.- Son -- que IO 11UllHD para coa

p- o ocluv dotoa que üa uto4oa tlaan<:leroo ao puedeo Ntle

Jar, p,r b eaJ. 10 lA c:,midara:J. aecn:mdarloe. 

lata.so de Copltel do Trala,lo.- Lo doCloe cooo lo ~lCeNoclo 

eatre •l actlY"> 7 pu1Y, el.re. '".ante ea wa techa 4etem1a&da, por lo -

qae • e,mlden que • •táttc, y • aecu.adarto y.irque lo1 dat.?1 que 

de él a9 .,~1.aaea, 1,a &41.cl?D&J.ea a 1,- ut.&d.oa prir.clpale1. 

El kt.ad) 4-1 Su!4'mit.- L, ..:?u141ra ".e? la ~~rer.,,e\a -

qa alate -... capitel 1·d1l y :apltel cootebl.e. 
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Al lat&do de orlaeo J ApUcaclÓO. u ............ Lo utlu e•• 

., el •t.&r!o por ad.lo d•l cual •• obtUUD 1&I cltlu q119 ai.eatraa -

loe ....,.....,. u 1111 ,...,.,10 y la apUcaclóo 'l1UI do elloo H bl&o, Bato 

•tedo • 41-lco 7 aecuadarlo. 

n la- Aaal.Ítlco u 1u cuntu u auo1ta1o1.- Soo -~ 

4~ qua M foralaa. c-,a. 1m -,or d.eta.lla 411 caao apanc:e11 en el Bat&4o 

u pá,,uua y GamDClU, 

la- ,1-1 .... caaaol.lda4,,· la el •t&d> p -tra la 

•!.tacláa tl-.a:t.era 1 el rua.ltado d.~ lall opuw:loeea de \ID& eat1da4 

-..óalca ~ - la ._ala teMdDra y 111,1 1u't111Al.arlu. 

ca.. P - loo autaru ---1o...i .. , c,lo

ctdea. • qllll loa •tallaa n.aaaclel"aa IOQ a wa !ecla 4et..iaa4&, poi' 

11D parl<do - .... - loo rMul- u ...... tlda4, •• 

que matra la a1taac1'5u !'1aaac1era :1e la a,preaa, 1e..,--ún el utü~ de 

:¡oe M tnte, ,a•• Rlted:I u l'ÚdlAu 7 GamDClu, Balaoce General, 

aated• u Collt<> da PndDl:clÓD, Rltedo 4e CUbloe eo la SltaaclÓo Fl~ 

el.ara, - u Ol'lpo J ApUcaclÓG u llecunoe; .., c,aclullÓo, l:>0 -

a.tedal: '1.aaacla'ol .. atNG la 11!.aclÓo tlmaclera, lol ru11ltad:,1 -

u lu ,paw:lonU u - - 1 ª"" a im par{o4, utaral,ad,. 

• Co11cm?! de Aaállala e IlltcpNteclÓtl da Rltado1 Fluoclar01, 

..,. YU1.u lu 4etllllclOMI da AaÁllala q-.ia aslat"", :»r i., 

que I c,atl-lÓtl H PrM•ateD a:icw,u u ellu. 
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Wlal.11.1.- la la ,_..,lóa o <luc-lcl6a di ua to4o ID 

J.Mparta,;»lol't.ran. 

la ""•\o<lo qu va di lo ·-•t~ a lo ,....,lllo, utudlo do 

a1pD -to, illpllra ._,1or o oálcalo lntlDltulMl. 

Aallur, 1..,ín al <llccloaarlo di la-• cal.pe, u la <llltl!! 

clÓG J ,_i.ó,, di lu part• di un tollo huta 11-r a coaocar 1D1 

priDclpl:ia 0 .i-t.oa. 

la la nalÓD J bablU4ad abat.ract&I dll factor _..., ., que -

~.., malla "" la •t<uctara di la _....... 

IV'a - ,u,a ff&l.uac1ÓD de •oe reaDltadoa obtft!Aloll, • • 

-10 qua•• ar.c:tá el ..U.la di 1DI ..- tlDanolvoe, por -

lo qu aeta ..U.la N coarlvte eD - berNaleota di ¡¡raD utlU4ad • 

- el -or n...,.,tvo, 

ui .-- ol aállala, tablé la lDterpretaclÓD tl••• <llte-

.- <llnntc1-. 

Interpretar.- la ezpllcar el 1entt4o de una c011a, entender -

•leo ele ci.crta •ana, t.raductr, atrlba.lr un tl.D a &lguaa c:-.aa, expl'!, 

..,. el pmaftieat.:> "•ao, Npre1em.&r um obra ele t.eatM , eJecu.clÓn -

di - -lclQD ... tcel. 

tat.erprtrtar ... ~ aplle&r , deel&n.r el 1eat.1do de una eoea, 

prillclpalalate el de tat<>I talt<>I di clarl<la<l, 1trlbulr wia aect6n o 



:1 .. • t',.lna.ct:, rlD ., cauaa, e-.pread.er ::, aproar bleo o al el uunto o 

•terl• clo q,a •• trat.e. 

Ioterpretar. - la la opl!liÓD penoaal. que INJ'll9 coao ruulta

do do W1 mllolo prcYlo. 

ID cOC1Ciaa1Óa, JooquL, Noreoo ,.,,__ oakl.a que, el aaÁl!. 

11.a 7 la laterpretac15a d.e atadoe tlsaoler01, a el c:oaoclaleato qua 

oo -. dll mia - q,,o ._ ... tonudo w, utado tlauclero (el 

to4:I), para c:,aocer la bue dll 011.1 prlDalpl,e (_....,looee) ,que ptiral• 

tao o- -Iaaloaa para dllr um oplal.Óa (upllcar-, declarar) ·~ 

tre la - , ala poUtt.ca aaloletratln (um,to o •ter1.a) •esuld• 

- el _.,.,lo "11.lete> • --· 

ea.:, •• palde ..,.., ea taae a lo UDaallto aatui.onlllnte, el -

...U.la e lil~I.Óa dll ..-oe fllaacta-:,e coaalete eo eepuv -

-, clultleer !.,e -at::o que la liltegru para ce>IKICer ne or(cnu, 

- apllcectoaa ., eue poelblu pr,,.,..,cloclee !acle el Muro, pv, t.o-

a., ést.o 1U-,eto a lialtacloaa de uta técalc• que l'lD, que la lnterpl'! 

:ecl.Ócl u ..,...._ ., aprecleUn, no u e:acte !l1 pnc,loa, por lo c¡uo 

..iá ....,.ta • 41.enal,a. 

- DeJ.Jdedae u1 AOóllllo e Iawrwetocm u 1ata4pa PlgancJ«ot. 
1M ~,,u..,. , tbelldeda q-,e penlpe el edslalotruor f!. 

aa--1.erJ al .. 11.r.ar e ~t.4trpNtar l'» •t..S:ti1 !laallCleMI ,..,n laa 11-

plen"c: 



11 ~ ... cooo,e,er la verS&dera 8 l~ión ttmaclera , ec "".;.lea 

4111 :&a--a, 

2) Dne11'lrlr --.. o -1tu 4ntro 4• !.u •-u. 
3) - 41oclal- - pan optlaisar ~tlll4a4u y '"!: 

~) Pan -- lafozwaclÓa e:&ara, HDCU1.a y occulble, 

• fl>la acrt.taa: 

a) A loa ...,.__ pan e-. 

.. 1A a1aac1.áa n--.1-- • na ollanta, pan coaocer la ----- IM -.-una dlt ere411o 411 aua ella-
- la .-1a 7 -IJ1mclÓcl 411 !.u pnatlu qlMI propor-

c- .. e~ 
• la -- 411 - .i. .,.. el.lesa 
- la -- 4111 prodacc:IÓD 4a .. ellnta •>•·---.···-:-si...,_ - ...... ~ ... 
- loe -tea 411 pro.!llcclÓD, adal.aJ.atraclÓa, ftDta 'I timn-e--- Q,,a la utilld&tl ct4i ft' Nlaciéa CCll loe lo¡¡ruoa, e .. toa, 

..,tea J capital 1.anrtl4o 
- _. la at.l'U.4a4, 41Yidnlb o ..-lalallto aea ruo .. ble, -
-- J IIUJ'iclallte 

- QDe n tannlÓD até U..- 'I pnatl.uda 

e) A l.» 1-looiatu ,.... aaber: 
- la Nlacl.Óll qae uiat.e eat.N el capital y loo lntcl'UH -º-- la altaclÓD ecoa6a1ca .ia aua ello-
- la -1.dad., pnatla 4a la llffenlÓO 

4) A l°" -lt,,re, ¡,o,., 

• ktaalmr ::.0. l.llpo,rt.ucla Nlatlft 4a !.u =•tu &lldlta• 
4oo y su l<>ter¡.rot.aclÓII pan ofoct,. Jo lo plooeaclón -
411 lo aAltorla 

- Fan ofoctea 4"1 WoNO 4a lludlt,rla 
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e) A he dlNCtlT'>O pan c,aocer: 

- la poelbUl4a4 de ~-... crÓdltoa 
- A-otar ha 1111ru,o de la -• 
- Dl.1111n,,1r )'):I C)llt.ol ;¡ ¡utua d.o la CIPI' .. • 
.. Contr>lar la altac1ÓG tlaaDClera, controlar etlclea.te

...,\e !.u opencl.oaU 
- Pan ereo\oll de I.Dt'oraclóo 

r) A la Secretarla de Ba.clell4& y er.dl\o l'll.blico pan: 

- Cootrol de 111¡, ... 1\ol ., ..... aa\el 
- OÍlc\ll.o 'T rfflliÓD di 1-\oa 
- Brrul.Óa de dlcl:Úoua di coatad:iru ¡Ñbllc,o 
- latiaclÓD di 111¡,uutoa 

1) A la Beoretarla de CoMr'l:lo pan: 

- A- di precl.oa di vticulm aootrola4<>1 
- caatrol di prec loe 
- Batadútt.cu 

b) A la Taanria di lol latadoa pan: 

- Coot.r?l di 1-\oll eatatala1 
- cálcal.o ., rwnal.Óo di 111¡,uu\ol •tatalal 

- CIDDU'Ol de --

1) Al e . ..,_lento de lol Nlmlclploe pan: 

- eoat.r<,l de .,.,..._ 
- Control di IG'Tlcl.oe ¡Ñbllcoe ----J) A lol traba,ladaru pan erecto, di, 

- 0'1=lo ., rfflalÓo de partlclpaclÓa di utllldade1 
- lntalÓG d.• cont.n.toa eolecti't':)11 4e trat:.Jo 

- Para --~ 1:>elllea 

") A bl ::,aau.lt,ra y Alla-:>r•• de Espreau para ere.:t:,a de: 

.. If1!',nac1?0 ü cua e11e-:itea 
- Preatac1Óa -!• acrr1c1'» 

l) A la Coal.llÓa de ,_:L.o 1-.trlel y Juat<l de Jle.<oro:,;lento 
pan eree\oll ie : 

- Bata4Út lcu 
-Pr-tol 
.. C?fftr?l d.eo 1erT1et.oa 
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Coo lo aaterlor •• d•te.i.laa que ao aolo u Útil al adal11U1 .. 

tndor n-.:tuo, alno -bléu al pÚ.bllco en 4<1naral. 

lll IIDIÍllal.a pu1e aer 4o 400 fvn:u: 

a) Illtel'IID.• Claa4o lo r•Uun peno,.. qwi 4epomdcl da la 

_, qul.ma cOllterÚ CDll toda la l.n.!'otwaclÓG Nlatlft a la --· 

b) -·· ClaadD lo rMUceu penoaaa aJ•ou a la _..... 

qa1- aÓlD cU!lltan COD 1111"om&e1Óa llalt:ada. 

Cor. áat, ae co,wqe qwi al análuu u '1a ¡rae &J\14& _. -

loa dlnctl.,.. da 1111 _ln, al lg,,al. que a loe l.!rnnloaúotu r a loe 

-. - la prc,parct.am t..ntozaa pan la - 4e 4ec1'1lonea, -

-,mudo-.. a obw - - lll la altac1ÓG fiMDclera 

r • loa nnl.te4oa da la -1&. da 1111 -lo. 



CAPITULO U 

ID la ... ~ H co_,.,. YVl&a olaalrlaaclomo 44 loa"!. 

- tlJa!l,0""9, laa c:ua1M H taan • laao • o!ArtU o&raCterf.atl

.,., y • ---.n.ll a coa.tlamcl&~ 

a) Ata41olllo a la laportaacla do loe 111-

11) At-- a la -1.Ón qao --

e) A- a la t.cla o por(odo • qua H refieran 

4) A-- al gra4o de 1..tonaclÓO qao proporclollaD 

o) •-• la tona 48 --1.ÓD 
t) ·-al -to tcnw.l. 48 loe a1.ome 

11) A-1- • la m-..i.aa 48 lu el.bu 

., lu Ñl ... elpiata, ee -·- lu clultlcaclooee 

Oopll .... -Útlcu 7 H -loll&D aJcuDOO ~aploe: 
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- UtlllaaclÓc 4• la I~rmclÓOO ri-l•"' 

!A coatat1U.d.&d. tle:a,c cuatro puoa ar tav.'rtantu: 

1) .bill.ala de ceda truaecolÓa pan det.enolaar 1.u '""'ºtu 

qae de- cupne y •loooon•, dat..,.loar el cálc..lo de la opuaclÓa • 

- 4•- 1.u --.. qu --· 

2) ... lat~ 4" loa I.Dtonn eo Ullro dlarlo, libro ...,.... y -

elaboNC~ do. 11:,Ja 4a tnbo,lo. 

• 'bl& coaocldo el bacbo de que n 1.u _. Ulateo 48!. 

pati~Loe, tallu eo 1.u _la,.., etc. •to H da'be .aía qae -

• la iaua., w....,tóa qae -.u-... a e11.u. 

•te I.Dt_.,lÓo la pnpottl.oDan loe ..-.., tioancleroe a -

loe qae reevreo loe t.abra 4" "'"l,ccloe. 

:.U tlmcS.- prleclpalH ea 1.u qua b1 uta4,a tl-leroa 

ay,m,: a loe -- 4a ,..ocio,o 100: el control da J.u -u y la 

t-:aa cla 4ae'!•lJGel. 

Loa ntadoa tlmocler.i1 •• ~ coa el nn de pruent&r 

- ,...,,..i.,,, pviÓdl.ca o I.Dto- aeerea 4"1 progra, de la -lolatn-

1.ÓD ., tratar ,.,..,. la 1itac1ÓD de 1u laftrelon111 en el neaocl'"' y 

l>1 .... vl.ta4,. ,_ldoa dlraote el periodo qua H eotudla. 
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~ coota4:,re1 1eD1ralalat.e av.ponen, que,uaept, para tiDIII 

• .., .. peclala talU c:ao el cÑd.lto a c~o pla&o, al utado da perd! 

4u y -DClu ea úa lapart.&Ate que al llalaDc• gaaoral.. 

-a aoa ~,rtaat.u para el aoallata quleo il<lbe 11tlllaar -

la I.Af'onacl.Óo quo ""'"8 obt...,..., paro al ootodo de pÚdldu y --

clu u da - l.llpart&ocla. 

n ut.ado da pvdl4u 'T ga-lu utá c'"'"ldondo bo'T oo -

da c.- da -,or ~acla qua en ol _ado, da'bldo al ...,,.. 'ah-
ala qua - aobro laa -lu 011 c-lÓn c,n lao oral.orea en 11-

lr>a dal actlw. Am> otri~le laa caractorlatlcu antorloru, -

loa •tadoa ttnucleroa u- oaa llaltacloaoa: 

•> Son --1.alaenW =- praTlol.oaalu 'T por lo -to -

D0 paadeD MI' detinl.tl...,., - la ga-la O perdida NÜ da 1111 ·-

c!o 1'51.o pillNII detoeralnane C\l&D.1.o •• 'f'8'D4e o ae Uqu.U... 

b) 1.<>11 ato<ba tioancleroa -at..., lap,rtea ..,.,.,,er100 ~ 

too, lo cal da wa aparlncla de uactltllll y de ftlorel detloltlvoa. 

o) Taot, el balaoc:e o-, el .. _,- de pÚdldu y guaoolu, 

1-:)Cl •l rfl'laJo ele tr&Qllaocloaea ea térain01 aooet&r1oa coa ftl'lr'tl de 

-- !acbeo. !Jlt-..<e el puo Mxioaao ha declloa4, aotableMote 

n av podar de e,..... '/ l:1 utad,ia t'lnar.cleroe DO .,.,t.raa l.ol 'ftl:t-

r .. rMl.u de l~ actlTOII. !l balaDee t1l 1! •U:::i, DD iDdlca la• real! 

d.adN «:'JOÓ.lcu del dla, p,,r l'J taav.i un uatnt~ en el y;,l.a.llu1, de YO!!, 

ta, apreaad:i e'!l ténilO'JII ~ta.rloa puede debene , ao, a u.n 01.1;.· 
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a&yor de \1111.dad.U ftallldu. 

Todo lm:.-ño -t• dal wllaon o - parte de '1, pue-

4• atrlbu.l.n• a &lilMat-» 4a preclOI U nnta qu pue4ft o ao babar ~ 

-ldo el .- rita<> de - qna n loe coetoo. 

d) loe e1tadal r1 ..... 1eroo "" ren..,1111 ...,_ factora que -

atect.ui la coallclÓD tlDIDclua y loe .. nltedoa do lal oporaclonu por 

qae ..., paa,s... ._....,e en cUru """"tarl&I¡ uio. toctoru cCJIIIINn-

- lal - y lal - o -1aoe de •terl&I prlal, ~ 

elao, ol pratlalo do la c,_aía, otc. 

Cmo •• •acloaÓ utcriarMate, la latoraactóa. tlmDclara u 
.. _llltGÚ ____ , 

loe -.W.t.radara, loe •tldol tiDIDclaroe jllño con loo • 

=- detallldol np:i-ntarloa de lal ,_ecu,nu lntlrDM pro-,N,, 

&l. ..,111.iat.nd;r 4e t1ll plano• !"'Jr el cal ~ 4et~l"•r la deblli.Jad 

7 la rorta1eza da lal nnaazu de la •pruo. 

Bolla de Vllb .. , el propÓalto de O'DYl&r loo eotadal !lsm:l! 

1'01 o la Bolla do Vlllm9 u do dar wa -lclÓn -llo de la lltua

clóa !l:am:lG'o do la_._. pan orral.aarla. 

lannl'lD..Ultaa, ba.Dcoa , acrNdoru en 1•011n.l. A loa lnvar

e\:::iolatu 1N l.rrtAAr- e~•r el gnd, ea que la eaprHa .,. 'lbtenleoJ:. 

lU ·-tilldlllda, el crec1a1eat') Muro .J.e la eapreaa c'ln el tln ae ue~ 

n.r Ju pmnc:l.u de 1u Ull'eni.Óa. 



A loo - '1 proepectoo de ocr-.1, - A loo P"IMrm 

i. la~ con olll•lo .S. Ti«l.lar quo 1111 cndJ.tno ••n cubl1~ 1 ·

- - 11 - c:Ñdltoo o ..,, A loe 1....,.ioo lu interua, P! 

ra Cft1Dar el ri.10 al qua ae - .., cuo 41 otorpr crM.ltoo. 

A loe -..., q,,o -- 41Nro o ...- CNdltoo a corto 

plaa?, a :ir. ca.lu 1M l.llteraa coaocPr la ._,tdad de_.. 41 la~ 

_. y 1M ......i-... da lu opu,,cl.c- ....... i.. Bite tlp:, de awí

U..o IO .,_,. --· .,._ ...:.U,.11 4o C<Cito. 

--·- 0-, • u.bldo, t.odaa 1M tralaJo4orel llap:'11 -----lo- la i.r---.... 11 la._afaft-

.. _...., 11 ft 0-- ..,_ utll.Jdada. 

C!'l.cimll da~-- 1'llft coaoc:v 11 la utlll.4ad qae,oe -

'-&a.l.aÓ pan ·-- da ·~ • cornc>.a, 
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Pan real!.sar el a'Wl.l.lS. d.e ut&doa tlD&Dc:laroa, 1e aecul

t. 1 :,,MUrba a N181&.I ele carácter general y upeolalo L&a NClU el.e 

c&!Vter geDl.r'&l c:,v au na.tun.lna lo ladlca, 1011 apUcablea a toclc-,a 

loa utadoe !1a&0c1.eroa y laa regl&a ele caráctv upecial se apllcaa. -

a utad,a tlmac lor,o .._1.t1coa. 

a) :'.:egl.u r¡.,..ra.1.,., n1alaac1Óa do ce~ta-,,:,o 'T ele.ne 4a el• 

tru.- S1- QWI •• pZ"Ote..So eat..uar la citra Je loe r.qocloe, 1D -

pr1-o qa,, 4':be lactn• u ai'l¡IUticar car«DIID lu ai- a 4'c!aa, 

- o allM NSáa la ..,.i.ta11 de la -. 1..1.naJw> la cm:tidad. 

4a la ""1da4 ~ al • - a ciDco 'T a la lahrlor al n -· 

l'lle4a .- que par la .U.lmeiÓta de cltru oxlata 41te-

.....,1a, q,;a .,. c:uo 4• aor l.lllpartalRe H anotan para cuadrar lu • ..., 

~~ el ...,.._ 4a "CU.,elacl.Óe o,r Aail.iai•º. 

~ ec. •lgc:au ocu1...aM •• ra...~lblA agrupar eae~u de 

•tunl.llSa 11ailar t,i,Jo u.n r:.!.lm t{talo ...,..,-1.co, 4auuá .u.nne a C! 

b, 41cla -1.ÓD.- ..,_lD: 
Alacé,, 4a Nlkr1.ala 
Alacéa 4a Pr- .,. Proceao 
Alacéa 4a Pro411Ct<>a Tenl-
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"'"":) ae cUJ~ ut41rloraeat.e, 100 recl&I apeoltlcu por aJft• 

pl,"): 

El aaáluu a qwt ae ""'"ta el balazu:e general podr4. aor a,
'bra la clulficaclÓo y NClultlcaclÓD qwt duH al a,aluta, ~ oJ"! 

p~: 

cactaa. 

l.- Act1TO Cl.rcalaDte 
2. - I-bl.ea , planta y equlp> 
3.- Otna act1TOII dltarld:>11 
i..- IU1n a cart, plazo o cl.rclllallte 
5-- IU1~ a largo plazo o MJo 
6.- I11N1r111ÓG da loe acc1DD1.ataa 
7.- UtUldad• o raul.tadoa por aplicar 

l.-,_ .. -
2.- C:>at, da-
3.- Coatoa da diatrlbucl.ÓD 

Do oda.l.Dl•tracl.Óa 
Do ..... ta 
Piamlcl...,. 

i.. - Otrx e Atoa '1 F""toa 
5-- C,o- :1< adlclón (;r0Tl.a1o,al 

Pllra el !apuesto -,'bra la reata , 
Partlc1pac1ÓG a loa ?rabll,ladoru en laa Utaldadea 

:) !llta.:be :'10&:IC:ier-,a d.!.c:!.A."Slaad,1 p,r c,nt&d:-ru J)Ú'bl1c:>r1. 

Je e~ eat&4,. q1..ae aaya~ d.d-, d!cta::11:J&doa pu-a 1'1• las cJocl.ualooet a 

laa ~ ~ r.sneu de 1of31'S&Ci.5n ~1aan.e1en de ma· ... :r .:,":.~·,=~1U1J. 
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IEl'ODCS DE A.'IALISIS 

CJ.u 1tlc:ac lÓ11 

{
Ai.aea.t..01 y dlaaiweloae1 
l'orclRtOI horlzoatal.ol 
P:lrcleatoa 4• nrt.aclÓn 

{
Serle de cltru 
Se!le de p'lrc lent..ol 
Grátlcu 

{
~outr:,l preaupuHt&l 
Punto de oqulllbrlo 
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l) 1Mto4o de A..uula Vertlcü.- la la c,a¡,araol6o de doo •• 

el .. ntoe d.• loa ntad.:,a tinancler» a \lD& aiaaa recta.. por eJapl'l, -

Activ.J coatn ¡:aaiT:,t u.t1U.d&d d.• ~1Óll coa.t.ra YRtu mtaa. etc. 

Loa pr,cedlal.eut.oa utllladoe deo= de uto Mtodo aoni 

•¡ Porcl .. t.oa 1.Dte&n].u 
b Buoaa y ~1oa .. 
e Ra:oaea uta.ad&r' 

2) NÍtod:> de AIIÁlul.a Borl.aontal.- 11 ,bJetlYo de ute aít~ 

d:> a la -1.ÓD de im e:i-nto de loa atadoe t1-luoa n 2 f! 

ollu dihnlltu por -,apl.o: 1A utilidad de 1979 CO!ltra la utilidad • 

de 1980; -- de 1979 coutra 'Nlltu de 1980, etc. 

loo proced1aint.oa -ladea .,. •te IIÓtodo """ 

a)A-:>1Jd1aiauc1-
b) I'orclentoa ~,,..1.z,11~1.H 
e) Parc1oato de nrlAclÓ1' 

3) NÍt.odo de Alláll.al.a ill.atór.co. • Su obJetlYO ea la e~ 

cl6a de ua el.aaea.t-, de loa eatad.:,a tlaancleroa et1i \Ita 1erle ele tecbu 

di!....- _,_1.,, Veut.u de l;mi a 1980; c:apru de ~'176 a 1980. •• 

a) Serle de clfru 
b) •orlo de p:,rclft<oe 
e) Gntl<:u 

•) l!it.:,dc, .la Anal.Jol.a ~l~ , !'.Otl.a:.4,.- Su obJe~iY> • 

a aoalJ.&ar est&doa tlr.ancier:,a .,r,- !,::,•-.a e -;rea•Jp·J•1to11 .... L:.iai proced! 

'.21ea.t:,a q\W tapl.M. l?D! 



a) Pr ,cM.a.•1•n•. Je: .•·,01.r ,! prdt,¡pU .. t.&.l 
ol l'l'ocedla1•1lto del l'\d'CO 4• equlllbrlo 

De l Ulterl.or .. deduce c¡ua el a6to4o c¡ue H utlllc• pare. -

iuallAr l:le •tad:lo fimsleroe, utá .,. l'IIDclÓll de 41cboa ut.adoo t,! 

-1.eroe, ul .- 4al olljetlw del aaállala, e-, lo _.t.n. •l <11&· 

Sl H 4nDamli&u' s. dalle 11¡>llcar el aótodo 

1111 - n-1ar:> Vvtlcal -~-,_- llorl.&lllltal. 

111a ~111 M -~ ruma-
c!AMe:lelaai-_. 111aw1co 

--
.. _ n.....,~ ... ir,- Pr-ct.ado 
tona 
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NIT0DO DI AIIALI8I8 VIIITICAL 

•l Prx>cllaleut, de Porcleut.,. Iut111rala. - Coac:opto. - Co.!! 

,ute GU 4etoralaar la ~acla relativa lle un el.aloto ea relación 

a ,t.n, •te procedtaleat, toca coao bue el uloaa Mt-tlco 41,1.e 11 

......,1a dlclmb que •ei todo u igual • l& 11111:A de .,.. partu" .., do,!! 

4o al todo H la ui«ua el l~ que u l& cl.tra buo y a lu p&rtel Wl 

porcleat, relativo. Su a¡,licacLÓa ¡naede ellt'ocane a ut&d:111 t1nuc1e

roa •bÍtlc~, 41.alÍalcoa, bÚlcoa o aecundarloa. 

ApUcaclÓD.- e-,, oe apll;a •to Mtodo de aaál.iau al l'! 

l&ac:o s-1, 4o'bft .ua1 ...... lu reoenu c,a¡,1-utarl&o de actlTO, 

!oot<I -- oe apllca C>D pr,,pleda4 Cu&ado: 

1) Sa da• cal.cular l& -.,,J.tu4 relativa de cada 11m 4o lu 

parta de m1. ~-:, c011:1 r:11&c1~ al m.aao t:>Ct.,; ~t:., nut.ra um. dat.rt-

1-iÓo - •• -- pan ete::toe de .,_..,lÓD de nta4>o tluaac:leroo 

4e ot=a: mprhM 11Dllarg C'l'D. el :'b¡jeto de t:irm.ne un julci? de la .. 

1ltaci.Ón t'1aaac1era :te la n:preaa e:,:::t. rel&ctóa a qruu 1lllllare1. 

Lu tór.alaa apll.c:&bla o,o lu 1lguleutu: 

l) P:>rc!Aato integral • m: c:w X 100 

Se lM: P:>rclAat, lnte¿ral a lcu&l a oU'ra perclal o,llre 
c1tra bue p,r c!ft11. 

P.• •• i T 100 
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21 h.ator c,nat&ate: • 100 l .;&lla cU'n parcial 
cffii1j¡¡¡ 

Se lN: J'ac:t.or comtante •• igual a cien 1nbre cltra taae 
por - oltr. -clal, 

S• p¡ede aplicar c,al,qulor tó...i.& 111111.atlntaMate & date,.! 

aa4o atado tiaanclero, pal"? ea la práctica la prlaara •• aplaa e"° .. 
_,.,.. trecuet>Ct, para ut&daa _tlnaaclena aln~tlc01 y l& ae¡¡ulllla ~ 

at&daa tlmn<:leroa clat&ll&dDa,~-lo: Red11"1r & porcleawa lates<! 

l&a y obt-r cODClDalo- clal algQieate ut&d, tlaaaclerc~ 



~ 

[. '1• 7 laaeal 
L~p,t'COtlnr 
1anatarlae 

·-. rlcl"Jy t.erna:, 

lllqa1oorla 7 eqalpo 
•bULarlo y eqalpo 

Total el acttTO 

CIA, murftIAL "X" 1 8, A, 

IIJAaS - AL 31 m Dl~ DI J.9110 
DllllJallB ml'DJB 

250 
]00 
~ 1,000 

12,5 
15 
~ 

]00 15 
IIOO 20 
~ 8oo .L ~o 

~2!! !L...!2 
2,000 100 

l'IIIIVO 

A Corto Pluo -C,,Oatupor-

A go plu.o 

Hlpot4co por -

911111 l'UITO f Capital, 

1,000 50 
_l!!! ~ 10 _!i2 

2,000 100 
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P.I. • C.P. 100 cr 

P.I. • ~ 100 

P.I. • 12.~ 

P.I. • C.P. 
c.l:' 

100 

P.I. • ~ 100 

P.I. • l~ 

P.I. • C.P. 100 u:-

P.!.•~ 100 

P.I. • 22.~ 

P,I, • C.P. 100 a:-
P,I. -~ 100 

P.I . . 1~ 
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1 u{ •·.l("U ln.oente 1e deteralnaa loa 4taÚ p~leotoa 41 

l,. <'ua.laa 1e utrw:tlill'9. el •lau..leote llltorM: 

1) p,,z- cada puo ele lllffr81ÓG oo.•l octlTo toial ele la cla. 

-X", S. A.: 

ªl 12.5 cntaYOa corra~ad.•u a ezla\8UC1a 1a caJa y banc011 
b 15 c111t&Toa corr•p,adeo a lllftftioa .. •a cuaatu por cobrar 
e 22.5 cnt&Toa c:.rrapoad.ea a laftnloa eu lanatarloa 
el) 15 cnt.&Toll c,rrapoadeu a l11HralÓa ea adltlcla 7 t.arnao 
a) 20 cellt.aToll c:irrupoadea a llffllrllÓa ea -lmrla 1 oqulpo 
f) 5 cllll\aTQa corrapoadeu a 1 ....... n1án ea -,blllarlo 1 oqulpo 
1) 10 cata...,. c:irrupoadeu a luftralÓa ea -- ele laotala--

clÓa 

2) n orlgea ele la lllftnlán la aldo •- ai.,,o: 

a) 25 ceut&Tca bu alelo aportaclae por loa acreeclora • corto 
plao 

b) 15 .-oe bu alelo ap,rta,ba por loa acreadorea a largo 
plao 

e) 50 Cfttftoo bao apurtado loa F'>Pletarloll elo la ""PI"•• 
el/ 10 catana loa ba aponad~ la ll1na -·· 

3) P,r cada pu:, de ac.t!v~ total d.e la er,rua· 

a) i.o cmat&r>a bao alelo aportacl!>a par loa ocNeclorU y 
b) SO.-,. bu alelo aportadoa por 1,. propletarloa y la ---·· 
late procedJ.aleat,,, u aplicado ea t:,1"2 errónea bÚ lcuente, 

camo H 1A e- coa loa porcleat,,a ele w,o o .., eJorclcloa ele la 

9"2Pl"SP. ya ,..,.. •• .. t.ar!.a ::&-:lemb la c.-r&raclÓa b,rt: :,ut&l.. 
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~ cla. -X"", ·,,. A .. t.UV'"" .,.eatu cS• s .. oo ea 19'79, ea 1980 1u 

ftft•u uceadlU'OII • $520, tllY'. UD c,at, de ftDtu pu'& 1979 de $240 Y 

DUIIIIIIICIA 

IÍJÍ!Ó ' ·- 120 

ID r11l.llcl.ÓII al caadr<> 1111\erlnr, H l.lqa • la coacl.1111.Óu da 

qm el coeto 411 Tll1ltu da 1980 na. ._1ar "" un ~ oJ. cD&to da Tll1ltu 

11111 a!b Ü 1'119, ll• alargo eato U emDIO, 711 que el ,f, dal COlto do 

- i• 1979 • lpoJ. a: 

6 (2110 X ~) • $72 y el c:u.1n utá 1adlcan4o $98 c:;.a,:, dlte-

rencla n el c!llt:». 

b) llát~ de ,_oau •táadar.- Coocept, de medida eotáadar.-

11 ... u.11 f!.maclao apl.aa el Mt>do COOlpU'&tlYO COD el flD de obte

... r el IIDko proncbo c,n el aiala> Hflwno. Paro lcgrarl> ol hoebre 

r.: e~ 7 el.ftar la •t1ctr..cla. - IJapl,a r,p, .=entattYoa, 10n el -

~• 7 1 » •Ut4al.a maffte,1, a -•t~ pat,l"'Hiea •• lu 4en7!11.ru. ••-

~-
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lo com,l1111Ó11, pu'& nJorv la ot10\0110la H flJ• Mtu, h

lal 1oll lal aé1du IÚlcu da otlcl...,.,la u-.. u~duu. 

late• •táadaru •• coaa14enr. aoati un aacUo "1 a.t ccao ua. tln 1 

,- qa -~ -laodoo a ale....., oo prop6a1t<>, a lal dlfereaclu N• 

1olta- do la c-1ÓII do l.oll 4atoo a:tualu ooo l.oll 11táadara, • 

..,..._ 4lfflac1oou. lita d_,laclÓD dHt"'°'-able 11.pltlca datl-· 

ci-la, úta repucote .,. la otill414 ¡,,r l<• qa1 u lnport.aato qu H 

OrDcept, da ru<>MO u~adar, • 11 I¡ u&l al in--cllo de - H• 

rll 4o clhu o ruoau 1!.llplu do Htadoo f'.D&IIOl.orol do la 111&• 9P'! 

u • CU..tla.t.u t.--DU, o ul praMdJ.o el.e um nvlo 411 altru o ruoau •1! 
pl.u 4o •cadoo tilllm:larca a W1& a1aa rec1:a de _.. .. del mla110 ulr-> 

o aet.S.Tidad. 

C.ulf1caci.= da lal ruo- 01táoclar,. Dude ol puato de Tlllta 

~) Ba&&,aaa u~ laten.u 
b) au- 11taa1ar e¡<terou 

Deada el ~, de Tlllta de 1a aa~vnl.n& d,, lao cltru oe dlvl, 

a) au,ae.a ~,táas.ar Htáti.cu 
b. Pa~031111 ~•t.á~Aar ~~aÁalcu 
e) au.~ae• e1t.ámar atátlco-<.laáaic111 
d¡ -- Htáodor dlaÁaleo-e1t.át.coo. 

A coat~15D •• prunt.a un C'U&(L..., 1laóptlco d.e ruoDU ••·.__ _, __ 



-~q,MIU>b 
t-CODJ.ae datoo ~ 
-1aobodeftr1oll
... ....so. t'1madA:r'». 

la - t- q,MI ..... 
t.mecea,. IUr..~.; 
pnau ~ la dlla acf1 -- -

l 

~ 

l) Co-bWda4 da 
Coa-

2) Al:llllt.,rla ,,Iaterna 
J) Klab.:.:soloa ~ ---~)-~el&----

1: ---.-1.u lmtlt1'C1-
d:a c:Ñd.it::,, pr1.o,
cl.¡álaol1V pon -
la .,_ .. i.ó,, y rt-
1,11.aDea a créd1-
tw 

2)1'm"lael.anr:l>aU 
taa, ft •t.cr1a da--3) Por pr:,tal.oaal.u 
C'Xl0 :::io.t&d.::r .. p¡_ 
bl.le::al • para prutar 
m:l ..., 'lr' Mr"l1c1o • 
na clleata 

11) Por el at.ad?,ea a 
tadloa ~,. 7 
tlacalal 

l) Re..1'\lr eat&4:>e n
raoeten.o recL~t-es 
"~lJlalaaaprca 

2) Obt.mar !.a.a c!..t'r38 
& n&.:tDH 1-ltN • 
C{.ie aoa la bliu pa.
ra o- Mtu 

3) lla'banr aua ce4,ala 
coa. laa cltru :, n. 
&ODN uters.cr.. -

~) lllallorv l.u ra&O
oa por loa aitodoa 
•lcldea.t•: 

a) PrcM41o arltaé-
tlco alapla 

b)*41.oaa 
c)llodo 
d) ~lo p=tr.:, 

e, 
e) Pr-::1.a:! 1:, aniántct> 

~ 

l) 1111 la 4atcniloacl5n 
41 ba o.:.,atoe 4• -
pr,4..oc1&.. (coc~,a 
•t4r.!ar) 

2) • c:iutrc.l preau- -
po;.>atal 

3) 111 -ld&I 4a coe
trol de dlNcclÓD. -

01I IIICUN&l.M J -
el.u. -

1) a.....ir cl.tru , __. alllplaa 4a eatadoa 
!lm.0e lene de c;,reau del a1.lacl 11ro 

2) Q;De 1u e:spr•u •• local.1cen l1l la aln& ·-3) ~ t- polltl<:u 4• ...-. ¡- cre41t,o 
a::allaNa. 

.. ) ~ l:.a oét,ba d.e re¡l.ltr:,, ftluaclÓU y -
e~..at..ll.1.:1ad 1a0 1!.:Uare. 

5) e¡¡., lu cl.!ru c,nupomleatu a uta4oa 
!imDcleMII dlahl.e:,a • clnuaatren l:,a pe
rlod.oa en l.OI qae ;,uar:,n Poi' altaaolóau •• 
'Ur¡jaa.t.a, ,. leaJ: bueau 'J :ia.lu. -

6) !a cecea&:"l, qu.e l&I mprau qu.e 11111inla
eran la 1.:1t,r.o1~ H&a tt.m.acler.-nte -
a'Jlft1:ltu. 

7) na-""" ci4ala ie razone• 1lapla1 de 
dat':111 acrt.vl.x• 

8) n1:1a&r et:"ru , ra:,nea qa c-.o mcba 
41.apual.6a ea relacl&o coa lu uaú. 

l) Se fmmlaD cOG l.u clt'la 4a aagocloa alal
lano, Úto c-tlt- w,a llaltaate p:,rq,,e, 
a) Jr.c1atea - 4el ll1ao glr>, peo una 

proiluee artbl..o tlaaa y otra c,rrleateo. 
b) lzllotea - q,MI pr,4,...,, .. - ... 

cala y otna - pee¡.-, 
e) lo to4al l.u _..u tl.,.en el a1-> - -

tlapo 4• laber 11lic114o aua opaacl-•. 
2) Loa Jllicl.oe _,.1ae 4• l:>a c,atldoNI NI• 

percuten •• lae utabl tlauic:lU<>&, '-- -
.... la -· para la 4eta.Jmcl.Ócl 4a _,_ 
at.ámtar, por b q11111 raultao wa c::!Sblaaci&a 
4a bcl,:,a y Julcloa pu-. de dlfeN1ate1 
c:oatad.orM. 

3) lo todu l.u npreou el....., au -.,orclclo al 
31 4• d1c:1mbre, nt:. taee 1\19 au lof:,N&ClÓn 
..... 1 •• 

4) Loa dlltoa ·-~~-ff-~ 
cu 4a IAflaclÓII o 4aflaGlóa 41ru.ata al -
lljerclc:lo que n • eer aaauaa&o. 

~ i i. elabonct5o !e utiu l'UDlllla requl•N A• -
tl~ por lo qw, l.ol anallatu p,-. ,..ar-
lar •olo !alta qua H publlqlaea, Útu plllrdea 
utlllllld. en pl:l'[o4oa d.e ca•t.,. ec:oaáalcoa ní.
pl.4,a. 
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o) au-., Pr,porel.oma.- Prooed.lalctoa da nao- ala-· 

pl••·-
Coaeepto.- Conaln,.., 411<ualar lea relacl- do 4op0'049! 

claque B11wa al e_,- lu cltru 411 2 ó IIÚ coac~ qaa lato

gna, el coatn14o da loa .. tad:..e flmao1aroa 41 una aprua detuala&• 

da. 

La c:,aftpracl.Ón n-lv. da 1111 oogoolo utá re~llda.., 

loa dlftnoo ol.aaatoa qua la lat_, al• utoa ,:.-~ H 1N -=-- •1a-t41, u ma llai- - coacodorl.N :i. lapartan

c1&. qu Nriatn; a r.:aablo, 11 •• lu nl&cloa11 con oU'?ie alaeGtoa -

qua 1=-0 loa at414oa ti-1..,,., H -ltl.oa la oltacl.ÓD, .,. :¡ue 

raJaeate lo qDI tlena ~h •= lea l'llacionu 7 no loa n.loru 

&t:9olutaa. 

ccao ,tecto d"!I ~ aater~,r, 11 :itaena que el Útodo de aná

U.11 ti.mncier:, p:tZ' mdi:i de ru:::i':li81 7 ¡lro¡Y.1rcloae1, ea -:u;y ~ .. 

~ n 1apcrt&Dcia u eragen. '.a ';:IQel •• lai coaaidera coeo 1A llan lata

Ulllo para 01 - Últo da l>I ""COCloa. A la _.,..{o de loa prob1! 

... •• p:1"9t,eD:S1Ó raolYal'l • p:,r. •te pr,ced1aient.o, como e'>D1ecueoc la 

N t~rJ&r?D SJ:lt1D.14ad le rat.J"Qll9 7 l&I :;:en,au q_u.e t..ea!an un c,accl-· 

•~...o npa1'1cial .,..,.o:..,. & u.aarlaa equ1nc:&daMnt•~ 

la'W pr.,ced.iat.ct.? ao t.1'1M lu Qall.d&d.e1 aater1~1'Mnte de! 

aitu, a\ao q1aa a1ap1-ate u u aét.od.o de aMU.111 euya !'.aoción e..: 

lo da Hff1r da omcUlAr para 11 Olt••llo do w cltru so loe nogooloo 
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pan. detectar ,robablu p.aat,,e débil.al I ao ae ::tebe extrallat.tar el ua ... 

4e lU nz.,nea ;,u• ell) c:,nduce a hacer aáa c::apl,aJa la c~GI 1Óa -

d.el al#nlN.CM-,, • ~t.&Deta el.e laa caa.t.id&d:u conten1'1u en l» ••· 

\.U:>a rtm'IV'tena "/ út.a u mcin, t&11POC·· 1e d1be U.altar al nialer, 

4e ruonu o.1 su apllcaclÓu ea cada CU) c:iacNto, b que debe b&c:erae 

ant.ea de calcWAI' UD11 ruóa u preciaar la rela.clÓa que exi.ate entre -

na •-t,o y 4eteralmr ai la NllaciÓn u lÓsica, 

Ua ~aipl:) de l'l anterlon11ate 1dalad,. e,1 el •taulentei 

Sl en ma apraa 1& clepreclaci.ÓD acaulada ucleade a un•! 

u'XI. '!e pH» .,. 1~ r:argoa de pér:Udu a 'dd.lo QlU5n, la relaclóa o .. 

ru~!:I rau.lt&ate n 4e $500,el ftbr mmirlco ¾e la razón ea ru5n ar1; 

::ética, a la NlaciÓD eatre 2 ...,.1tllda de la Ida• upecie para ftr 

c:aaat, acede lilDA aaga.l'Wd a otra; ea utu razoaa 1111 apleaa o;iera-· 

el:.~ '1e .saa '/ _reat11.- P:>r •Jesplo: 

B&z::la ,.,_tri.ea.- Cooai.lte ea la relaclÓa entre doa m,gnlt~ 

m da la =1..llla upect.e pu-a saber cuáatu vecu ea~á -:oatea.14& uoa ...... 

:.ac~ltud e!1 ~ra, ea atu ru,m, ,1e •2Plaaa ~bnea de :caltlpli

oae\;,, 7 UYia1ÓD, p:,r eJoapl.:,: 

.J • e • 
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Con el pr.,ce41alnto 411 n.z:,au y Pl"')porcilonu 1 •• ut.l.ll&ao 

1a1 ru~a.• 1e:aitrlcu PJUt.:i que laa rela.Cllonu 41 depend1acla l'lD -

Lu ,..._ at.aplu •• cluitl.cu •- •tcu•• 
Atenlllndo • la aatw.laa cla lu cltru: 

•) ... ,_ .. tátlc .. 

b) Buoaa 4laálcu •¡ lu~ ut.;tlco -d1~1cu 
4 lluODU 41matc, -utatlcu 

A-1m4> • 111 apl1cacl5" -. olljetlT>: 

•l au.- 4• rntabll14a4 
b) au,_ cla Uqul4ez 
e) au- cla .. t1T14a4 
4¡ llu:>ma cla IIOlftllC~ 7 e11411ldulento 
e - 4• pr,cll>ccloa 
r) Buoaea 4e ~ 

A~1ec1:l a IU at.gultka4, :, lact.ura: 

•) Bu>YO tlmncleru 
't", !az Y.ad de r.,t.« 1'7.1 
e) bz:,aa ~""J.óclcu 

auóa. •tá:1c:1. - ::a aquel!.3. ea la cu• el niaend:,r y el de:~l 

":1~.,,. pr?eeie:. ..le •t.•.!:,• t!.:.a.:ic!.er:-a ea-:.Í.:.le:1 e,-::- el .:11.aac:e ¡e¡.e. 

ral. 

lu5a :Slar:1ca. - El aquella en J.a ~· el oaerad:,r y 1e00":l.l!1!, 

d"X" ftlia&'!: ie \lO est.ado:i tiaaacler~ .:unás:.c, ,: ·-:o 11 eatad, d.e rnulta--

Razóa aút.i.c:, ""!.eá•lca. • !a &quell-i ea cbnde el .. ,aarad:ir e--! 

-~ se '.J!I •t&d~ !"l~o:lH'j :1~tlc: 1 el o,aen:!:-r D un eatlld.:, tlnaael! 



Razón cllDÚlc,-atÁtlca. - SI aqu.ell& en la que el maendor 

-• d.e u.n eatcd~ rlu.ocl•ro cllnÁalco y el de~lu'1.or ele un Ht&do .. 

r1na;...:ler-, eat.átic-"J. 

llu'JDU tl.aaacleru.- Soa aquell&a que ae lun n 4laaro~ 

Bu0au de rotación. - Son 114,\Mll.u que •• l.Na en aiíaero do 

'fec•• :, ec maer, ele weltu. 

luoau cr:,a-::,l5glcu. - Son aquell&I que 10 lffa en 4lu o -

on \lllida4 ele tlapo; ~ "c:pl,:, eo boru, 

Bazoou ele reoteb1U.clad. - Soo lU que aleleo la utlll.clad, loo 

el1T14emol , re41t,e ele um _a, 
11&1>:>a ele Uqu14ez •• Soo lU que ut111Uao la capaclclad ele 

pa¡;::i • efectlf"'J o cU.aer, d.~ um aprua. 

a.~ :te &ettTU&d.. - El la que a1'1.o la etl ... leoc:1& ele lU 

...,..&efftu ¡l?r e,b:rar y P")I' pa.-v, u( c::,s:, la ot1c1enc:la .:fe c:::ias\at'I de -

•ttt!.&lel, pr:dw::ciÓn, ve~tu '/ actlv::i~ 

~ ele 1>lft0Cla y e:>11-..~eoto. - Ea aquella tue 11140 la 

?>ttlÓG ele act1Y>a !I.Dancler,e por 4~ ele ~erooroo, aclnt.a 11140 la -

lab111clad para cubrir lntereeu ele la iWü ;· c,aprmu,e 1,-uat,e. 

ta :-u;a 4e pr""l'lucc~i... - Mlcle la c!'!.c.. lmcla del pr:,,r.u:, 'FZ 

!·~~.,.,, la et1c1.uc.i.& ..le la ,:,ntrlbl.,.1!.1 -:ar1lnal, •lde 1,1 c::iat» )' 

la capaclclad ~ lU lnatalac • ,aaa, 
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luoma de aon,adotoc~la.- '!l4ou la orlclo,,cla dol 4oparta

-to '10 Mrca4>1 y la pu.bllc14a4 do una apnea. 

A c,atlnuac!.5n •• aueatra'\ 1-,a cua4rol de ru-:,ne1 que eapec! 

n.can la clu1tlcaclóa. 1 tórmlaa y º"'etlTOI. Poater1o.rMa.te •• upl! 

can y ~lean l.u rórwlao 4o ~,r ut1llaacló11 an la práctica. 
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~• ., laac~ • ,.. lTO c2.rl:alaate 
Al:t;lTO e-• Plleln clrclll&abe 
Actl..., ·-- i:-tartae + ...,1:..., olroalaate 
.1au..., ..-- -1.oa x ]6lc) + caat, total 
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111,it. cUea.tae X ]5o • 'Yntu a .;~1.t., 
-· ~ lt J5o .. ecs:-ru • e· 0ut, 
-· -· lle .... X )5o • o,..,= 41 -,a<U'\&lea Jlrm. lar. a ¡aro4.. • prac X 36-:. ,. ,?:·•to da prod,.:ccS.áa 
-- -- .. pz-od. tena. X r;; -Co• ·, 41 Y .. tu 
'Yeali.U aatu • Actl"l'all ~t&lu pr ...c-:41::i 

Ymtaa - • .Ice- nJaa pero4lD 

- tot&l. • ..., .. ..,, totl1 
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Mld1r la ~rcl.Óll rle actl~ t'tnene1,,,_ pardeada 

- la lalalUda4 - ..... 1.r lol -*4J.r la labJ.Udw pan eillrlr - 'lllall -lltOII 

COlltoo nr1a11Ja 411 pr,dlacclÓa • Pnelo 41 YOOta 41 la *41.r la en,,laacla 411 pr,cem ~lY, 
llq,ll41clm 

Cootoo tlJ .. 41 ,.-láa + ~reelo 110 - 41 la prodla- MK1r la etlolamla 41 la c:oatrl•láa _,m.1 
CD!m 

: .. - .. -IÓa + l'nc!D de -ta 41 la proda!1 -1.r - IO Nlael.ÓD & YOd&I 
clÓcl -

&ctl- n.,01 41 ~1;., .. Pnclo :le ....- 41 J& pro-• Nod.lr coetoo 'J' -- 411 la lmtalaelama 
-..s.ó.. 
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i'úUcVJd 'IIG'Clclo ur.1r1.or + v_ .. 41 ..... e,Saclolo EféoUridad 41 la palllloldad • NlaelÓa a -
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CUAllRO IS RAZOIIIS nRA.'lt'IIIIWI 

RAz.aDS DI ROl'ACIO!I Y RAzanlS CIIOllOLOOICAS 

l..- n:suct!RAS (Se ald.en 7 leoa nri ,....., 
Dol c.p1ta1 do ~l,oJ, 

Dol ...... 4• ...... ldad 

S.,,U,. o p:uaba Ul Ác14o 
Da ~LÓ,:i al. -1TO 
e lrcllla::. t.e 
Del cai,1~ lmcbllt.zad":> 

DI Pr.ltec: ~n &l. :apl !al -~ Da1 !m!t.ee 1e ?e:.abn:.1&.i 

Da ll.;'l;~ : ~1.spo-:il.bi. 
Da Cldr..-.:.e,r;: 

ll.- IIE !IDDCICS (ae ll1dell y lee,, 
C'Nl:a) 

8CT 

IQIS 

RS 

llPPC 
BCI 

!l. 
BE 

AcUTO c1.rcula.ute 7 Plulvo CU"Cllla,te Med.Ua para cubrir c:apr.at.a01 ec el tub.lr? ·-capital 4e trabeJo ~ PUlTO cl.rculaa.
te 
ActlTO ráp14o :"° PU1YO ct.rc:ulante 

Medida de 1u laY•r• lona de acrNdoru y 
pr,platarl:,e 
llodüa del lolll"• do aolY11D01a 1.-1ata 
Madida d.o la prot.ecel6o de pr:,pletarloa y 

capital c::>atable + Pulv:, c:lrculan:e bll &Creed.ora 
Ac:Uro rt,Jo tacclble 'r' capl tal c::nitabl.e MecU.d.a dol ,ricen de l&I lave.r1 ioau del 

SIEPftlÍ,Tit .¡. C.plt&l 10eial 

Utilidad uta T' Claplt&l c:>otable 
clal. 
C..,• y banc:,a .:. PUlT:t clrculante 
PUlTO t.:ttal -:-· Activo total 

8"tlYO tlJo 
Mida la ,,lltlca en •l n,¡,artc do d!Yldm
doa 

la.1- >11.de el re":41a1.eoto ,obro la lt:'NnlÓo di 
acclo::it.atu 
Mido ol {n,Uce do l1quLd.éz laadlat& 
~U.da la porción ele actlv~ tiaac1&d3a p:,r 
dewla 

BIC V011tu aet.u .;.. P'r:laed.lo de elleut.a !'4'l4e la etlcleocla ea. el .. ,, del c.Ñdlt, 
a clleatu 

RRP Caapru aetu .;. ?r<Dedlo de pz"Ofl'•
daNa 

NUe la e~lc1.eocla ea. el 1110 del cÑd.lt:> de 
Prowedoru 

Da - :le :r..crlala BaDI ~t.erl&lea =-Ido. .:. pr.aed<o -
.. la,-. de •t. . Mide !a e!'.cle-xl• ea ,al uao de lnY"aatari~ 

d.e •terl.ala:a 
Do :...-noa do pr,dDctoa 

: ~~ do :'M0c<oa 

l!!?P o»t:, Je pr:ld::lcci.ÚD;. Pra•cHo :ie l'lff. 
do proa. "" p. 

D."':' Coft.? de ~tu .;. Prc:ae.ilo :!e ilff. do 
prod. tono. 

BllP Yntu aetu y Pr::aecllo d.el act!.T:> 
~IJ• 

:n.- cacs-:i...."C:~ Cae :ide'0 7 1.eea 
.., :liu) 

na., M41o de c:,tr,,a 

Plaz? aadl:i Se ,..~ 

Plaz: :ali:,,~.~ 

Plu., •eU:. ie ::.raauao de 
_...,.1.&l 
P'l.c, ad.1,. 1e ¡ll"'?d.l.....:-:i')Q 

AC ]So di.u.;. B,taclÓD d.e cUecta 

PMr 360 :11.u ~ 3.otac!.Óo de ¡,r')TN(l.::i:re1 

PW/ ~ 4fu ':" Bo•.ac15-o 4e lm'. !e prod. 
tc.:::a 

~ 36'0 .Si.a;. R.,t.a.:::-: 1• I~. 4e :ao:e
r!.l.lu • 

P'AP J!,o •~.:. !lo':.ac1Ó<> .le lnv. do prod, 
r pr-x..a; 

!ielde la. of'lclencta ea. el .Se;,u-.-ea\.:i de --

~u~!;t'icie!l:la en el uao ele l~!a~:s 
<!o produ.ct.::11 ter:aln&d.oa ., wrce'lC{u er. l:>a c:,s. 
M:Uc: la etlcleacl.& en. la i.!lllzaclÓ~, jo 1u 
activo t'!Jo 

Ml<ie la etlclencla j,el crédt":.: a c:Uentm 
en dlaa 
Mide la oflclenola del uao del cré::Slto m 
4lu 
'4lde la eflc.loncla 8!1 du del,..., Je lr.ven
tarloe d.c Dl'Oducc 1.Ó':'l. tuw. 
:.u.ae la. e!lcl.en.:la ca d!..31 !.•i. 1.&10 1, lr.T. 
~• •terlale• 
'.Ud.o la ~tl.:lea..: la dc.l d~..-.at.o d111 Jr"'· 
!uco1;,,. 
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~:pl~:-•'"l,!2. de ru.,nu 1111¡,1.ea ... lll• pr,cedl•l•.,·-J de aÚl! 

da la i:-,ut& para: 

ª! Detectar p.mt'le débilu 411 una ftprna. 
b l>Rectar pntablu aD-1.!u 
e) C>11> bue pon. ~l'llular Wl Juicio pln>Dal 

ID bue a l:,;a 3 p.a.at~ anterl~rea, el &dalul.ltra:iar tlnancle

M ;,>dn toar 1111a -l.llÓll u..-. 

C-:s:, le aaba el man :fe N&":IDU H 11..klt&:l:,, a c:,a.tlnua-:15n 

ae euuar1a~ alg1.nu, !aclead"J an atlldl, detülad, 4.e 1aa ruooea que •• 

a) Raz5:i 1el capital de trabaJ,.- Belacbaa t'!ld:, el actlvo c,-

rr!.eaw :::>:i el Qa.lln ::,rrleate . . 
rfl,i. : AC-iao: • C&pltal 'le'tJ d.e trabeJ '=" 

r•l.M-:i:.e •l ace::I~'!.• ;-,a el 1'J.8 cuenta una e-::p:-eaa deapuéa de ~ubrlr -

•.u 1eudu a c,r.., ;W,. late esce:!ftite •• 1, ~· pertenece a b1 ac-

o:l~~utu -¡ • l:1 acrered.,rea • J.ars, pi.U:,, ut:, a1.rve para quf eo cual

:iu,1.&r c')'!Jtlniseact.a al ~g:>eb ••té en p,elbUH&dH J.e cu1:lrirla. 
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tfu A, 8 :.· e, ~)n UI 11';uleatu dat:.a: 

AC 
- Pe 

en 

~ 

21') 

--122 
uo 

~ 

350 
__..!!? 

270 

.St px- ,~ ,art• toaaa» la ruóa en r,raa geoaétrlc:a, •• -

FÓr,-ola R.C_T.• 
ActlT, clrculante 
l'U1w cl.rculaate 

lata r-:ra:a!a cla ua lmu.ce qua, u el alÍllil:r, de w,,ldad.ea de -

ttrn!'al~ a e,n.:, pla:, para pagar cada u.aldad de deu4a a c:-,rt, plu,, 

o n ,uu palallru • ol ln41ce <1• llqll1<1u de la -·· Lo ~oto-

~ n r.aa4.u::wt:r-...a n la ':aae 1e que l,a d..wd,re1 a c,rt,. plaz:,, e:at.an 

garar..1.za.1» e,n be ":"abru del ec'tir.. clrcalaa~ que c:,aatltu:ye l?a 

:1e-a ,!.9~tlu c.": be 1Uf' se C'J.":rl.Ña pr5ztau a vencer. 

~~b: Se -:.lt'M11 ~ra :7:1p&t{u J.u cualH cuentan c,a au. 

a:-":.:.Y,: :':'rrl~t.e ;,· ,,.. ;,aalY:> C'lrrieat.e ea, la •S.CU11nte t-:,r-...a (en -:.1-

U,aea d.e ;a :ie). 

~ ~ ~ 
At: l'Y\ ~00 ~00 
,1: ~ :.2? ~?O 

... , .. ~o ,o l:>'I 
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Se dN• oaber cll&l de lU 3 ~lene un (Ddlce de llqu!4n •· 

y:,r, r,era l.l c1.1&l •• r.apua la t5i,u1a .le la ru5n 41l cap1t&1. net.o ele 

,re.oJ .• 

R.C.T. • t:t~ ~=:~: 
Subltlt.uye~,: 

100 • ~ 
~ l 

fi ~ 7 ~ hn lU uprul,oa abo,lutu de lU ra:,

aaa, peM en la práctica •• ac:1H,1abra upre.aarl&I eD p:,relea.t01 :, 1u 

n.hr relatin, ea e.ate cu, •• ,baern. pus la "e{,. A, W\ {ad.ice de 

Uqu!4m del 2~¡ para la •cta. B", ano del l~ y pare la •eta, e• -

.., !111Ucc del 12~, L:> que :i,utre que la •cta. A", H la que tiene "! 

·nr !:dice 1e llq-a!4e:. 

~• •• 0:1'!.a -..ma rela-:1:'.'0 -:.ln!.-:a !e 2 a l, pe:-, er. lA actuaUd.ad .ar. 

Ti.Ita »l ga:, del créd.10:-, c::1"21, awct:.~ar ec:-::.T..lc, •~ 1aa r:preau, eata 

Nlac1f!I. paede let' o:.e:i::,r ie,e!ldietd:, :1el gir, ~~rc:1.al y aU.n ae le c~,2. 

11,~:-a ~~1~,N :le vr-.a 1:,l7r..cia ec:'"'l:"':.ica 0".1t1a. 

?9.ra 1·~• la rs: ;-. :11 :a;i~a: ie o:ra:&J) al.n'a Je ~•• ;,ara -
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1u pr,pled&d• 1u• 1:,0 l&I 11'uhote1: 

1,ue el P"•1v, c,rrtea.te, el ca;:.:.al ,.-tj .!e tnba..,1: perT.anece e,~t.aa

te, peM el {adlce de llquldu dlaalDll)"I. 

/::. • A-Dt> 
V • D1ea1IIIIC1Óo 

et.e • Coaat&D.te 

l) l::.Ac; Are ==> arr • Cte; ladlce de llqul.dn 'íJ 

lje:apl:>~ La c!a. -X"', ::. A., cuea.3 e::-. ua act1T:> c,rrte:,,te 

:te $5')0 J ~ pu1r., c:irTiente 3 $1600, doan S"'1l1c!tar un prúta:ri, a 

c:rt:; pla:, ;x $100 y apUcarl» e:i ac~ivo1 clrculantea. 

!A ~regunw H: ¡A wieed c:.o -lniatrlli,r tlnancler, i.e -

?ara c~'.lta':.&r la aa.:e.rbr preg-.111t&, es !".teeuario b&cerl, ea 

RC? • 

100 
100 

R.C.T 

• VALORES :I:IAIJ!S 

60o 
..1Q!L 

100 

600 • 1.20 
500 T'" 
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Coa Hte o,l~o c¡u..ta d..-•trada la propiedad de la ra:&o • 

de captt.&l. de 't.rabaJo, y en aue & ella •• p.aede -.1t1r una opinlÓ~, ... 

en •t• cuo la dec111Óo de uaeatar el puivo • corto plu.o •• a:J.a, 

ya ;:i• e.! Úldlee de U(l'lid.ea 41a1mqe poniendo en peligro de quiebra 

a la apreaa. 

2a. l'r<:lplodad. de la ruóo de capital de trll>a,lo.- Sl diaDi

aia:r• el ecUro clr=lante e, la "1-¡r,po:d:c 11• ol pulvo clrculODte, 

el capital a.to de trOM,lo -· coartODto pero el !ndice de Uqu,! --·· 
"iJ AC; V 1'C =;>CIT • cte; Ind1ce do llquidÓZ Ó. 
Pon. ~- lo ODtorlor 7 •lclñmdo coa el a1 ... oJ~, 

par $1.CO. 

YALOR Illr.J:l.= 800 DE PIS1VO .VAUJIFJML 

AC ,00 - 100 400 
-"C IICO ~ ¾ -ar 100 

ET . ~-~ ICT • ~-~ 
300 l 

Lo anterior d.maeatra la !onm. de auaentu el lnd.ice de li--

4UiditZ, p,r lo que el &dmalatrador tina.ne1ero ds.ri que ea una buena ... 

!..:111Ó!: 11 e! o~!f'th: ie la eapreaa H •l et.e tener un Índice de 11-
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)a. Propledad.- 91 •• mmenta el activo cl.rcu.lant•• ccao COD.I! 

C\lll!'tJC~• d.• WII aamento en puivo a ¡.z.go plazo, ta c1pltal. contll»l1 o de 

b '1!&.l.au.clÓc. 41 act1TO tlJn¡ J>el"Mr,D~ltorSo 11 pulvo corrlent.11 ~onRI! 

t.• u• obt I fflt u.a umento tl.Dt" 411 Índice de liquidez ccr"' del capital .. 

D,,,r;; A l'tP 6 Íl, CC 5"v AF per, l'C • Cto ==;:,,=.6.; lnHco 

4• llqlll.cl.é: 6_ 

alt..rm..tl'l'U aaterioru, ... obtienes 

a) - ~• l'C.P.- Se l.an:a al MrCacl.o una •111Ón el.o obll

peio- J>'2I' $100, loa eual• u i.a'tierton •• a.:ti'ro corriente al 1-
to a el 11gllionte: 

VALCII llllC::aL AUlllll!C III AC ~AI.OR FIIIAL 

,e 500 100 óoo 
l'C liCO z.co 

cr. ""W"" T;o 2i5o 

BCT ¾ • !:F IICT . 6c: • ~ 
~ 

De lo urt.v!or •• coocl•-v,e, :¡u.e aaaaata e: .:apit&l. ne-to :Sto -

tnl>ajo 7 ummta el !ad.ice :!e 11,,1~~:. 



e) 1"111el."lo.. 1/n r1P ··dYO !9l.'.,·· Be decide vemler 1114'lin&rl& 

por 1,¡n aJllÓt. ·1• pc11oa 1 NZ& ~,h" tenp. el 111..-, lllp&ct.o qu.• lu ,,._1.er

nathu anter1orH. •• del•c. tf'Der en cumta que ea nKHvio Ailtcar--

loa. Propltdod.- Sl ae 411almqe el octlvo circulante cea, -· 

eomeca.encla 4• d1a!mür puho II largo pla:o. o capital coatllblt o • 

lle_.,. M:dvo !'lJo, d capital Doto 4• t.raba,lo 41--• 'I el {a. 

die• ele Uqu14u tabién. 

'v AC; l::,, AF ó 'v PL7 ó 'v ce *9r 'v ; IDl.lce 4e llqul4é: 'v 

l.'ll eJ-10 qoe 4-•tra lo onterlar, eo el •lcllleate: 

A •-lmacléa = al eJeaplo lalclll, oupoaor qu• oe 4oc:l4e 

~rlr la hipoteca que ucl-• a $:;0. 

r..Llli lllJCIAL ~~ YALO~ Fl'IAL 

N: 50C - 50 ~5C 
• PC "°° !.e\.' 
cll'f'" "1lio ~ 5C 

a:? ~- l.~ !C'? . ¾. 1. ,;5 
.ce 

5a. Pr.:pladad.- Si •• dJaal.~·• t'l ru1vo eorriente e~ re-, 

IU!t~~ ie cceatv el ;,ulT~ a lar4:o plaEO, de t!.Cent&r el capital --



M: 
l'C 

Clf 

- l¡I¡ • 

EJ-1-o: S. nnde activo n,Jo por $100 pu-a cubrlr d .. d.u a 

D IBIIIIU: I.al DI l'C 

100 
Too 

IICT • 

CGmc1eadD la razón 4aJ. capital DRO do traba.lo y ,... prop1~ 

dada, H atá m poaill1l.1dad ci. taar 4eo1a1onu 1'1Ducieru, tal .. C,!! 

., utablec:v ::'111• do cÑdJ.to a oarto plaso y largo plazo. 

!'va ut_,.,.. la ÚI!• de crWto a corto plazn ao aplu 

l• tárml.a !el c:&J"{tal neto d.e tra!,•,.1o h&.:iftll!u uao de au prtnera sao
p,rla.::. 

#: ~ • R.C.'l'. 

A -=-=n:!.:.;.ae!.5a 1e rauelvf' el a1SU1ente probl-. que 1luatra 

-::ce se es~:ece tma l!n• de -:rédito a corto plazca 

z,-1-, S<:. l 8uponff "1• l& cía. "X", s. A., cuenta con 1111 

L.--tiV0 :-:...-r! ·~• ~. $!« 1 un ~1,.;ivo :orrhcte d• $1 '"r, -¡ a! per:11té de 

~ e: ~"IL .... :le liqo~-!e.:. 11 111Q' el..r,ai'.J, pro~ •ntonc::i ut.111:::v .. 

'la& l.Ínn ü ~r.;c~:. • ~ort:i pl&Z4, 11.a d.eu!tv r.1 {ndief' de 11,tUlde: 

d.• 2 1 l .. 
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N:.. 1 Jc+i. a.c.r. 

111111,rti~I 

m : 1 • ~· 200 • ª · i.oo +¡ 

X • 200.i. lfn• ele cÑi!.ito m1aa qu.o ¡,ue4e utWIU' • ele 

t200. -. t- 1111 !auco do Ucp14n de 2 a l q,¡o oe COD1114- •

-. la -i&o Ul prabl- IIZlkr1or .. la •18'11aztll 

- DJCJIL -ACYl'C YALmDl'DU.al 

.IC 1100 200 6oo 
- l'C UJO ..1!!!L ¾ clf" "1IR5"" 

E! • .IC li00 ... 11:T 6oo • 2 
le 100 I ,so 't 

IIJ-10 llo. ~.- late Uaatn cae, se er.:llllec• 11M l!nu 4e 

or.U~~ a largo ¡;luo al.:, -1~ 1111 Ílllice dad.o. 

llapoDer qQO la CÍ&. "X", 8, A., c¡ae cuazta COD 1111 liC 4• $150, 

,m l'C 4o $100, -ui~ oi- ou ÍDUce ele llqllidn a 2.5 al para lo 

mal p1- edqll1r1r ,m pratao a 1-pluo para cul>rir 411111M a -

_..o plazo. 11.ta'llia• la U- 4o cn4.lto a largo plazo para lloS&r 

olaru6a4od&. 
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2. 5 X • 100 X • 40 

1A U- 4• CNd..lto a larSo plaso, u 4e $110, au 4_nr..,16n 

VAUII IIID:IAL DIIIIUIIUCllJI DS a&IVO VA.LIIID PDIAlllll 

l,J; 150 150 
- l'C 100 loo 6o 
"'"ff" """!o '° """W 

K! ¾ • 1.5 
IC! 1' IC! 4-~ 

1.- n ....i\allo ..,. .. mu-•-· ..,cn.1 p,.uto 

..,. 1M ilmlnlaaa ..,. - o ~ el actlTO circal.allte u .. 
- 41f-• grwlo 4• rea!iuci.S... 

2,• n ..-0 Q qlUI H cal.cl&1a 1A ~D ..e c,opiteJ. 4e tr .. 

baJo, ft qae :.1 la IIIIIIIHI'• eor.. a,u,,mte ezc:c.:::, m i.lft'wrtvloa ,ae ~O!! 

t.rv• en el ~ at.actomrlo de cu IIIÍxi ... Tmtu, ;od,rfa ti. .. ~t-

-· aolvmtor naa deadu a ti-. 

des 4e ,.. _ _. ae r-1ere •-1-ula coa otru ruoneo. 

ese aagartdad con qae CUl!""!ID lna acr..s.or. • ... orto p.a.a:c para 1"~ cu

bir':.., ,,.. ?..dU a ti--,, :e -.,.. -,.Sa 4el ""!I'- 4e 8Clll'1'\a4¡ 

,:a rór.sala •: 



- • c.1.r. 
T.c. 

nfto d• ~o trtre pu!..-:" eorrleat~. 

tst& ruán ·- la ~16n b .. ha por: 

1 •• Lmo occlonlatu 7 lo1 ecreedoN• a largo pluO .., ,.,,..,.._ 

alODU carrleatN. 

2.- tu aportacl011u de loa acreedora a corto plazo e.a t.a-

Tcraioou corrlo:nt.~•, érto ae daa1eatra :!e la 1i¡u.ieate !onat 

250 
~ A¡,ortec16n par ICZ'fldor a CP 
ll!!J AportslÓII becha por &eHéorea a LP y aeclnr.lotu. 

-·IICf-l 

!ate -'D41ce ~..n. el mÍDero de unldad.e1 aportadas r,er ,,,. 

~-- 7 aereedorn a lar¡o plazo, par ceda unidad ~Ida por acre~ 

r• a ccrto plazo y qae ~á.a. 1!!'1'~1du en a:!1·,oa :1rc-.tls::.tu. 

lu6a :le la PJv.lba 4el Ac!clo... :Ata e,1 otra rcén ie !! ,1Uide:, 

•• cauld.era t=port.aate po:-~e :1e:Jtro de 101 =1.,01 .:orr!entN exh~c .. 

!.~ va a lu !lmp'e1u ~ no ciam1.111 rea.l=lfonte con au.:"!.etente liquide:. 

r.t. r,.:.6a lnd.ic11t. ~: ~:...- .. ?'C. de ;,¡r,~ ta1e1 1e ! nv~rtt6n :!e f!"'C'~~ a rell ~ ~ ·-
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CQJ'\o pluo. Ea>o .,, el fDilice de U :¡uidH ea ,u pnieba w Hvora, 

11 el ._ ... el NNl.tlldo de Htl ru.6n coo la d•l capital neto de -

~rüe:o 1• GD& d.iterencl- I!~ cona1deractón, ello darÍ la pall\& de una 

¡:o,llllle •~•lOYar.,1.;:,,. 

S,-1<)1 llllpoDer qgo la cfa. "X", a. A., c:ueata con w, acti

"° circulUlto do *""°• un pui'l'O COl'!'iente de ~ y que dentro do 101 

acU'l'OI COl'l'ictu tiono !Jrr-idoe on iDHlltll'ioa $250, que la !'WD 

at"'411' 4e capital 4e tnba,lo de la -ua 4e 2.~ a l y la !'WD ~ 

tiadar para la pneba ,.,,..,. "" 4e 1.25 a l. 

!:" p:c!.e: I::ltcrp1"fl,ar loa r•aultad.01, tcdkandc, en doN!e u:.! 

te - poaillle -enl.ÓD. 

11: • loOc lil'r-ll'ioa 250 
IC • 200 
A ~19'0 de ?rollta ='~1za.c1Óll 
.... 1'11...a 11: - lil'reatorio. 
A de !'11 • :.OC • 25C • 150 

lll'S .... ~ 

A de PR l5C 
~2::2.... 

( 50) 

ltAZ:ms 
111! 1A DIPIIISA 
i:f .iíóo • 2 

2ll15 I 

IIJIS·~-~ 

IUB ~ • 11!:'T' H~-1 318- 20C 1 
~ T 

...... ·.y 
2 - l • l ¡ T 



l:n ••t• eJ-.,1.o 1e "' la d! ::"•rmch, coutd.vüle 1ntr• loa -

rawl\adoa obhnidoa m l.& .....Sr. del copi\al ile \rabo.lo y mi 111 pN1b11 

4e1 IÍcldo, par lo qu• ae d.et.cra1na que bar 1111& poatble 1obrelmarl1.6n 110 

_..,i.&n de .blreatar1 ... - Bah • WIII ru6n do oct1v1cla4 o -

eftci-111 -1011111 7 •• uu.- !'va d9t....i.r d.,. 1obroiav«r1i6n 

on el .._i.ón de 1 .. 1.aYoatarioa, .Uhn 2 fÓNllu: 

(l) 

Pl"c:aed.10 d.e Ilffmtarioa • ll + D' 6 ---r-
Ilffmt.ariaa 411raate el maero de ..... que 

~o de InY.• 1Nr9":0 al ptrr!odo =-.,...~o~d .. o"""-~-~----------
eooto do vem.u • a. 41 I 
IDresario ~ 

(2) 

:i,reH tlffD ,m :ooto do · • .atu dun:rt.e el per!O<!: de $5()0 7 que trol>oJa 

a 'bu~ de r..od: d.e 1avmtar101 1 poi' lo que caatu•;o la lnvera16n d.w'11nte 

todo el per! oda en ~on:a oonatoate. SUponer t-1¡., que l.& _. .. ,. -

u- ..ullcida 1111& :polÍtic11 do crédito do E:, 90 y 18o d!u. Deter

:i.llu' •1 bar o DO 1cltrd..aren1Ón e 1D'l'entar101. 

•• d.o ~ • 2 .. ece, 
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El período de re&11:at"t6n de 1nveatar1o• H >bt.leM '1lvl1'. ·:.: 

1:1 el -1~er, :1e du Jel a4:, eatre el :u:.,.r., d.f' YecH de la r:>t.acl5h -

J.el. 1ment.ar1:,; u{ ter.e-::-e. 

Eat.o •lcDltica qu loo 1111'c~101 H real.hu coda lBo 4!u. 

Ahora, 111 'bue & l.& p<>Út1c& de crÓ41to que otorpn lo• pro-

..-.. H cbti- w, ~o: 

6o+go+lBo •l.l04Íu 
3 

Si H ._ .. ute ~o con el per{odo de reollución ele 

lal 1.Jffeat.arioa, •• obaerra c¡ae la aprua •• at, at.ruando e:n la r~ 

Uuc!ÓD ele ...,. 1111'-1oe en 70 dÍu, lo qme pu14e f.ll>ed1J' c:ullrp- • 

..,. ~- o. ti- 7 vene "" ¡.roblau ele -o.re: o quiebra. 

Con el eJmpl.o -..J.or, detvalnv OD ""'ato deben redllc1r

H loe 1.,.,~o.r1<>: pu11, poder 11-,pr a un per!odo de real1z.c1ÓD igua.1 

al praMd1o ~• crÓ41to ofrecido ¡,or 101 prOYeedora. Mmú p1~s.ae -

en l& 4rrolac1Ón de lllll"Canc!u a ma proveedaN:11, dete:raS.nan!o muwa..

-· el illpacto que tCldrá eoo. d..:111ÓD en l.& liquide• de l.& e=preoa; 

el pro:edi:ie,to a d 11.Clliente: 

X•~• m J • .:1 
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Seo d~b, llegar & Wl perfoc!.:, ele raalluci6n ' -u11.l ll J .O d{u, 

:au.• .., l,ua.l a.l de la polÍttc:a de crédito eatablecld.a. 

R de 1 • Coato do V-u • ].27 
X 

R de I • • 3.21 

a de I • • 152.91 

ID. llff-lo cleLol'á ucondv a $ 152.91. 

ól t._ en enat-,la $250 H tl"1en que dno~,er *97.09 

.. loa µ'C'Y-fl. 

Al obten• mlffaMllte DU.Ut.l'U n.&one1 tenao1: 

VALCII DJCDI. 
D1-ible 150 ---250 

1,()() 

200 -:~ 

ll'li • ~ • 0, 75 

DIIIIIIlU:ml 
;::¡ I!VE:ITA• 

lllll6 T MSlYO 
97.09 
91.09 
97.('9 

VALCII PIIIAL 
150 ' 

152,91 

l!l'E • ~-91 • l.'6 



Con lo &nterlor ª" deduce, que al d.1111.imilr lo, 1m•ntvloa 

dnolYl*Dlaloa al proveedor 1111aenta la liquidez de la ftl)J'H&. 

Ra.:Ón d.e Cueatu y Docuarat.oa par Cobrvo• lata ra&6a aC" u.t! 

liu po.ra -lr l.& Uq,¡ldH ele oueatu y dooullcitoa p0l' cobrar, la t~ 

mla de .ta ruán ea; 

a.e.e. • .11.c. - cueatu DOr Cobrar 
P. Corrimte 

Bl&aiml~ coa al oJaplo antcrlor, llllpODft' que dentro dal ~ 

tlTO con1.mte •• cumta coa $125 de eu.e:atM y 4ocu.aatoa par cobrar, 

por lo qge apleando l.& !'Óra&l& ae obtiene: 

AC 
PC 
CII! 

BP8. ~ • .:p 
RCC•~-~ 

Bazán de IIDtaciÓD ele CUmtu Po!' cobrar.- Nlde l.& •tlclen

eia ele c,perae1Ón m euaat.o • cueatu F doclaentoa por cobrar. rapr••.!! 

ta d mÍlll:ro da veca m qu.e •• r..aa.r,a el J)l"Claldlo d.e cllct11 o vl -

aáaero de vee• que •• c~leta el e áeu.1.o ccaerelal ea el período a -

<111• ao ron.,..,. l&o nnt.u. ID. círculo c......,lal ea el algu.l-e: 



Bu rór.&Lla e1: R.R.C.c • .- Voa.t.u 
Prcaí4Ío ele c:u,ntu x cobrar 

Ls. cía. ""X•, s. A., cu.ata con un activo corriente do $500,

.., pulTO """''-• 4e $300, 4mtro 491 aatlTO corriente time $1'15 en 

Clleatu 7 4-oa par cobrar, lu v•tu uceml.lll'CG a t850, la po}! 

ttca 4• cré4.l.to y c:- utablecl4& u 4e 90 ct!u. 

l>ft-...Z. eo11 'buo • loo reeultodo1 la et1clC1Cla opuw:l!! 

al 4el 4-t- 4e cré41to 7 collranza 7 la Uq.,.14oz 4o lac cuontu --· 
·- MQ 

hrmlo Let ... ¡ior cclírar • ffl • 1'.86 Yecea 

PllrWo 4e cobnma • 1f' • 360 • 71o.07 
fííilce ra>ocroD 1i:'!l1; 

.U ._... -· re=lt..io q,&e • 4e 75 d.!u con el 4e la ~ 

lftlca da cÑdito 7 co~ que e ie 90 dfu, ,e c~nclJ.lye q-Je •~ atá 

oper...io COD etlcleu:la, yo qv.e h -.,reaa otcr¡a crécu~ a 90 cllu y -

ata .._.- el 41nero .., 75 cllu. 

o fracciona 4e llll1da4a e ofectho para cubrir ca4& W>i4&4 4e pu1Yo --· 



- .,. -

La ról'IIIW.a tia: 

Ue,ct1-.-.., ea. ce,Ja y banc01 .. valore, de 
lta&Ón de 11;!ect.1vo • 1•ed.:.ata rHl.izac1Ón 

PulTo corr1errt.e 

Del eJ~o utvlor, supoa.v <l'l• la aprH& cuenta e-ca. io-

......ur1oa por '250. 

IC • $500 • Btaetlw en ceJa 7 bucoa + lmaraion• d.e 1m~ 
41ata roal1uc1ÓD • $250 en lmentorloa • $175 • 
"" cv.atu y -o• por collror 

$500 • $250 • *175 • Btec~lvo en ca.,a y banco.o • 11rivalonn 
de 1n. real • $ 75 

Lo qae d¡¡nl.:!1ca :¡a• H 41apoa,e de 25 clllt..,oa en efecUro • 

_. -..1r coda ,-o da pu1TO corr1cte, 

- pera ,...... da Sc,lTeDC1L• -léD liuo4u de -

~ ... .o f1J1UC1-.ro. 

Sol.,.acla.- Ea la copoc1cla4 general de -o de WI& -ua o 

la ·-lda4 pv& - 111111 -... 

late 1-1,dad !a da el capital contable y u el rup&1 do •• 

9CCllllaleo - !Ge .... ..,,.. ... 
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Apalancaa1o8"' t'iDADClero u l• utlllr.acl6o d• dinero 11,ltno, 

11:at• ru6n tlpltlco la oportacl6o ¡,.....,ante que dentro do la _ .. a 

tlenet1 loa ,QlfflCM o accloDiatu, •• 4.,.1.r repreaeata al lniuce de :-,1. 

'NDClll 4• la tllll)Z"H&1 esta ru6n •• 4.t.aai.Da tanto m tona u1t.aét1-

ca, ..., g<caÍtrlca. 

ED tora a:itMtlca, H mntra ea el olgulente o,lerclcio: 

Sapolm' qu• H cuaata con 2 cOlll&l!!u (A y B), c,qoo 1.1,par-

ta m actlYO tot&l y pulTO total •• d.aD a cont1mae16n, con 'bue eu 

...,, dato• 4otc:1Dar "' capital coatol>le. 

A total 
? total 
capital coat.&ble 

* 300 100 
T"20i5 

Pan p:,4a' tcallz' ur.,,. 4ecia1ÓD adecuada, ca neceaario calcular 

la ra:ñn i:eaaét.r1ca; 

!1.1" • ltl bpreae::ta wi !~lee 
H 

an • r+ llepruaata 11D pcD"Cieato 

Cal.cul.c lu ruones gOCMtrlcu de la praot!a total del. - -

cjaeielo uzter1or: 

Bn • 100 • ffl 
~ 

Bn•200 • 5°" 
l.ix 



Loa N1llltodoa anterl- 11.4P>1nouu 

Bn la cía. A que :,l -1,ancudento t1-1vo u del 33'1 o -

dicho en c".ra r-, 11¡illnoa ,.ue el pu1YO toto.l ropruo::te el 331, del 

oct1'IO total¡ en la Cía, B 11¡il1!'1oa que el pul'IO toto.l ropruenta el • 

50f, del octho total. 

Pva p:,4v ,:plloar uta ruón •• el aoilllll noam:lero ee ne

c•ario CODDCG' na prop1eda4u, a coatlml&c16n •• CDJ.DC:111%1, apUc&n 7 

pan 1-°V llD ~ar --- H ilutrac COD e,j-1,011 

P,oplella4 110. 1 •• Si oe -ao el la). el Pr m la 11!.- •• 

¡aoporolon; el ••t&l c-1.e _. .. e oomtante pero el !ndJ.oe 4e -

eolnacl& .u.lll.D,¡;Je. 

EJ-1<>: La cL.. "I"', s. A,, que cuento ceo W1 o.ctl,o tot&l -

4• ~ 7 11D pul'IO total de $100 !eo14e m!ewlllr,e a lar¡¡o pla,o y la:! 

za uaa miaiÓD de abllgacio:u por $50, para 1m·ert!.rloa en activo, co

rr1•... El octlTO eorrlmte uo!.en4e a $200, el activo njo a $1.CC, 

•• pulTO corn-. • 4e $50 7 el :?Uh"<> a lar¡o pla:o •• de $50. 

Be pide oalculu' el !ml.1:e ie 1olY....,!.a 4e la CF"'ª y dote.!: 

~ ~ sw:ed.e :on el Í&.S.1ce d.e l1~4e: 1 el cap!t.al r-tc de t.rlh'1o• 
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VAUIRE:l DICDLIB ~ VALCRIIII PDIAUIII 

AT :'X! 50 350 
PT 100 ~ ~ 
~e 200° 200 

ll1T • ¾"1 1111'. ~- ~ 
AC 200 50 250 
PC ¾ Cff To ¾ 
R:T• 200 ... IICT • ~ "t --w ! 

So obaer,ra que el cop1tal c:olltoblo penanec:o c.;n,tonte, que 

el !ad1co ele aal.,.mcla ~o, el ÍD!ico do llc¡u.ldo• al i&Ual. qu• -

el capital mto ele t.réa,lo .,_atan, ¡,uor.o que a1 -.atan aua pu1-

.... totala, el gndo de -1&Dea1ei:to r1-1ero ea ::.e,:or. 

Plop•- !lo. 2.- 81 .e d!.al.mqcn el Kl y el Pr en ~ ..isa 

pro¡>O?'Cl.Ún, el ,:aplt.al coatablo peraz,oce C0111t.,,..e, p•I"· el Íl:ilco do 

~venc:iamlDC!lta. 

VALORES PDAUS 

3l< 
lCU 

"'W" 
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AC 250 50 200 

l'C ¾ ~o ¾ Cllr 

a::, ~-í 200 4 
50 ! 

Se ob1ena que ocurre todo lo coat.rv1o que en le prople4ad 

puiYO total, C<aJ comecv.emla de u.n auaento ui capital contable, eate 

- y el ÍDd.l.oe 4• 1olft11Cla tllllbléa ......,ta. 01 el 41nero 1c apli

ca para pa.¡ar pa.hoa, uta nsón 8Wll:llta cm -.yo?' propcrctón. 

11:3-1<>: 8apcmer qae m•tra --· 11glll.en4o IID& tend.encia 

cmaarftllara 4ecl'.e __.el ÍDd.l.ce 4e 1olv-=ia por lo c¡ue lan~ al 

arc:CID accior.eo C"lmDeli VA' $50 JNU"' ill'lertir eu IM!'t!.'101 t1Jo1 ~ bien 

;,ara 1epir -- -ivo a l.arao plazc. D-•trar cual ae leo ~o• -

al.ta.•ti-:u M,1or1•!., en aqor ~lón wta 1':>lV6.!4Cl&. 

,., • 100 
PF 50 

A'l. 300 
PI• 100 

a) 81 al 4iDa'o •• llpllca en auamtar lo1 actt-,01 :'1,.~o, ten.! 

VA!Dllr lT.CIAa:. ~ ;~rnw.r.s 

JI:~ ,., .co 5C A't 350 

-~~ PF "1% P!' 100 

""10 Capital 250 
Contll>le 



b) SI el dl.aoro ao aplica a - -!Too: 

11:. 200 
-PC~ 
CIT 150 

A7 100 
PF~ 

so 
RC":'•200•-

50 "i 

DIIIIIDllx:1111 DI 
PASIVOS 

Coa eato ae 4a:a,,e.st.ra '1'l• el {aUce 4e aolvencla uaaenta en 

~ proporción a1 1t aplica a pa¡u pulvoa, que al 1e aplica en &U• 

Prop.- So. 4 •• 81 ae 41--e el actho total o ae -.!! 

ta el _¡.,., t.ott.l cea, cona..,.,enoia de una 411111aw:16n de copitt.l, el 

capital coutable <U~e 7 el Índice de eolvenoia tub!é, pero 41•

&1.Da;re ea :::a¡¡or Jll'OP)rc!.óri., ai lo c:ue 1e uaeat&n 10n 1oa ,u1TC-a. 

!.l'to :e 1.:.U.':rP '!~? lo• datoa del ejeapl:. anter10J', pero 

ea l.:J,pr ¾e Ditir accione• decide pagar divideo::loa a loa a.ecioniltu 

a) 81 loa pap ea efectivo tencoH 

D IBN!llt.'1::mJI DE 
VALOIIIB I!llCIAUS UZCTI\"O VALOIIIS fllWES 

N:.20C A7 loe - :;: !:.· . ~ 
~* :::-~ PI' . lC() 

~ cr: w 
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b) 81 loa 41v14amoa H q,¡odan a deber a corto p).azo1 

VALIIIIIS IllCIAia _ss,.c. VALCIIIS FIMLIS 

N:200 M lCO /l{t 300 
-l'C~ PF~ ~ ,r ~ 
e¡,, 150 50 5J 150 

Cllr . 200 . ~ Rir "¾" 2 
50 ! ! 

Lo u:ata1.or ~eaiut.ra qi;¡e la razón d.e la aob·encla d.lalJmye 

m .,.:r ¡IZ"Oj:ICrción 1! 1e quedan a d•be:r lo• ilvidend.oa a corto pl&:o, 

to: 

Fánml.a: ltl • X • h:Ón üda. 
pf"+'"r. 

.!a T.:.• lf' ~er~ ll'!CU" pan ~u d.ft.er:ú.naz' ttta ilnea de crédito l! 

a~, ea neenar'-0 conocer lu propled&de1 d" :.a razón de la 1olven-

cia; - TI'% eat"l.ildU utcca er. p:>11blllda4 d.to cal.calar la llan. de 

:ré-1!.to ¡-n:.ez-1.! y tcar una iee!1ién acertada. 

:.. e!a.. -x·, a. A., 1'l• =v.ecta con ·.:.n U de $700 1 ,in Pr de 

11a 111• 111 aolv~~1• •~ =~r 'U 2.5 & :.. 



;.: - X 
r. . i 

.iuo1tltiqondo: 

;.x; • X • hl 500 • 2, 5 l • '100 + X 
~ T 

1., l • 200 l • 133-33 

La _ ... pOlede -1•v apoJ.anoulouto tiDUClero par *133.33 

alll.aDu ele puoa y au 1olvanc1& ae -OD<lrá oa 2,5 a l. 

au6n dal "1:1!'! llo Seprid&ll.- lata r...Sn iDl..lea el amero -
de w,lllallea opc,rtadu par loa du.olloo en reladcSn al aúaoro lle w>illalleo 

opc,rtallu por loa acrHdono. 

La f0nal.a ., 11111 • S por e.1811>1<> 
Pr 

ta cía. -x•, s. A., cuflrl'ta con w::. act1TO total 4e $40C', un ... 

puiTo total lle $21)C. Determnar la ra:ó:, ~"1 avge,: de aegt¿rl.dA<l. 

Sulurtit,q"mdo: 

El ruul.t&llo antcr!or d.el :. a l indica :¡ue ie, .:ad& ;:eso iDY8! 

Mc5n clal Act1Yo Pf jo.• In:::Ur .. el mm,i,o ... :, i.,,,,U&d.f'I aporta4H 

pcr J.09 dt1,.,.,.01 de la r-:pr•aa poi' c&d.:. un1 !&4 1mnt14a en activn t'iJo. 



hL:one.; ".''\ .. 1 Pru.t-,.:. 1- k•ntal .• ;.J&J .... S' una mpre,·1., .....,....., 

11 Ada1nlnradar tiDanciuo •• a loa aetivoa coa> invuaio-

- proset1na 7 m e,- bienu y 4-.. 1A preocupac1Óa del ad"! 

aiatndar tinaDciuo ee la 4• cuánto im'ertir y ea q,,Ó 1DTertir, por -

lo q,,• n ol pu1TO 7 c:ap1tal e-, tuentea de tla&DC1udaato. So Ue

.. q,,• llaacu- la _.,ar !ar.a 4e t1Dano1udonto trataado de antenor el 

eqoilibl'io mtre -U14a4, piodu.ot1•14a4 y Uc¡lli4ez. 

11 -.SO q,,a ... otra la upc14a4 del odloia1atra4or fioan-

:1ero para cbl.ener toDdoa y la apllc&c1Óa d.emoa tondoa, H •l de re1u!_ 

tadol. El:lllte aa :::ic.z1;'l ti.a11Dc1era entre éate y el balance 1aeral, 

para 4-atnrlo, ae 41T14e al 'balance geoeral 7 al oatado 4o rellQJ.ta.-

- m 4oe ~- 4o la •icUiente IUller&: 

X 
l 
X 
X 

T 

X 
X 

Capital 
X 

-y-

Pu1vo1 
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- :"."\1tQ 4e Y•atu 
h. • J":ldad bNt& { 

/orrt.u 

Pv\o • lluooa :lo open.clÓD (Ce.atoa ele Yont.1 o ele odal.n1atroo1Ón) 
• Utilidad ele opencl6n 

{

• Guto1 tinaDclero1 
• Ut.Utda4 aravabl• 

2a. • IBR T Pl"J 
i'arte - Ut!.l1dad clutribuil>le 

- D1Yleloml.oa proteatu 
• Ut1Uüd. a.eta cd.n ;i ruidll&l. 

La pruoera r-• elel utaclo ele raulta:loa, me1tn. l& •IC"<! 

dad del lldlúD1.rtndcJ" tiD&DOl""° para illvertl.J' en partlclu ele actiYOI 

q,,• lnt._. l& pr!Mra part• elel b&laDce general. 

La 1oguda porte elel a~ de re111.\tldo, .,..tra l& ._1. 

tan& 1 COD!ic!acee poaibl11. 

1D1 activo• e:a operaetó:1 10n l:e qae re&!:lente t\mciol1A!l. 
Po.a ..... ~ de ~aanctmimto e1 la :crrimte ps.ra meenclarae da 

r~~•o• 
n CICl~ett..-o renta!:,U!dad u la ::ax~:act6a de lu utWd.a

dn a '!cn:rr i!e lo1 d-.:.e:"'.01 de la e::prtaa. 
Al eoet.o del :i:!.D1111Clammt0 del pui'i"O H le u.a. intereaea, 

al eoato del capital •• le U- :11v1delldo1, 
Para Ul&l..1:ar a wa 4111pNI& .Sn~e e! p.¡ntc de vlata de 1u -

r~tbllldad, exiaten bÚleu.~'! !oa ra:cn~• que 1cni 

l) llmtllbilidad del octivo en o;era.:1En , 
2) lleotol>~d&d del capital cont.obl • c-...n, 

~o;¡ do1 !on:u ~. ealoular la unt.ol>WW: 
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l) R de A en O • lltllid&d do opuoc16a 
Actl'fO total en opuw:16a 

La otUldad. do openc16n H .La 11tllida~ antu do 1B11 y Plll 

2) 1 ~ A en O • llar- de utlllclad de Yeatu x Ind.l.ce do r_!! 
tac16a d&I. octl ve 

El IIIU'l•D 4e utilidad. •• 1~ que ae grav& d.Mpuh de o,baarbv 

101 coat.oa y gutoa. 

Iad1ce :Se RDtaci.Óll 4111. ActiYO.- Ea el lllMZ'O de vecn que ae 

J..aera ...U:ar el lq,orte <¡lle ata lnvvtldo ea al act1Yo. 

lllrgoa do OtWd&d • Otlli~= 2::.adóa • !IJ 

?Dllce :le B::,taclÓD • Veatu netu 
Act1YO on Opera.clan 

Jlroolal-.: 1A cla. -x•, s. A.. cuenta con un activo en ~-

eián do $5 pr,*ce nDl.u umal•• de $l2 y llO& '1tU1d&d de operoc16a -

de Sl. Dat4rra!DU' la ~ah1l!W. ~e¡ actiYC en operac l6n ut!ll:andc 

1u dc,J: "'5r:s,1u: 

IA0 • U0 X 100 
~ 

IAO•lXlOC•:!t"S 
5 

RAO • 2c,S 

IA0 • l X 12 • 8.3J' X 2.4 ve:H • 19.99S 12-, 



aon: 

lliate,, cloa t'anu de _,nt.,i. rentallll1dad del oct!YO y -

l.- Aiment&DClo el 9111'14tl d.e u.tWd&d en Tentu ae41ante1 

a) -o de T-u m ~-or proporc16n • coatoa 7 su-
b) Di=-- coatoa y sutoa ao _.,r proporción a·· 

TeatU. 

2.- .Au:ien:.uldo el Ílld.lce de llotoclóa. 

a) 11141.Ulte lllat'Dt.~ de ve:,::u t!l s&y'lr pr"Jp::rc15:,, a 1nv•r 
aiODN en act1TO. 

b) D~ ilmlraloau en oct!YO.., _.,. propor- • 
cién a veatu. 

Con loa dcoa del prcbl- aater1ur, el o4ain1nrador nr.aa

c!ero dea• ~ar la r-.ll>Wclad de loo actlvoa para lo cual·· 

1 •• !l....., laa v_,.. a $15 ae41ante el cabio de ODTue de 

::.O. ¡ir,:,=:-.oa, :aa lo ~ se obtiene c:,a atUiclad de "POJ'&C16n de - • 

$\ .. 5 la !!bcn:1ÓD en .i ~iYD :e 1ncrmmta trbJ.é:n pnr loe- runo, ,~ 

....... a 116.25. 

2.- !l!J:illar w, prod>l.'"t<> q,,e otrece w, ,d111:,c de utU1clad, -

~- laa veatu bUt& t9 con 11D acti'ro de aoi-nte $3, 75, 

; ... 1Dnn" ff. priÍc';lca un pl&a de produccicSn pan auamtar -

lu ·,atu 'l $1~ coa ana ilffer:16.a en activo de $5, para logr1runa ut! 

~~oi ~ 0p'"UÚD de ~.].2'. 

••• !ll.si..., u.a "'~!= con •aJ• rotact6n, u! la lmerl16o 

e oct1To H paade re=eir a $3 ecn Yentu de t9 'I w,a utilidad de "I'! 
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racl.Sn de $.675, 

Una ve• J:l'leataa • eonaideraci&n lu cuatro al.te:rnat!vu, •c,2 

•"" la c¡u.e •• coaa14:re aú aatiatactori• pua la apreaa, 1.n41cu4o .. 

S0lllc16n: En alllonea de pe101 

V • 12 
U<!eO•l 
A.,. O• 5 
111 • 8,33S 
IBA • 2.b Yoc:•• 

IIJ • l 
ü 

IRA • 12 ,-

MO • ~.)]S X 2,4 ne• (RAO • 19.~) 

D,¡pl....SO la pr1Mra altllL'll&t!fti 

-•eutu a$15 
-UOa$1,5 
-.or A e O a -6,25 

7 • 15 
to• !.5 
MJ • 6.25 
111• ~ 
lRI. • ¿.:.. vec.,. 

11,. ~ •• l 

IM • ~- • 2,4 ve: .. 
"6:25 

RAv • ~-" X 2.4 Ye<:N 

( RAD • ;i,S) 

~- la •!e!'!! altaniat1va: 

V • 9 
U0. l 
AIJ• 3.75 
lli • 11S 
DIA • 2.4 ve-:a 

( RAO • 36.~) 

V • 15 
~'0 • ~-125 
M). ' 
111 • -.~ 
IRA • 3 ·recea 

( RAO • 22.~ ) 

111 • ::. • .u 
9 

IRA • ...l._ • 2.4 
3:-75' 

RAJ • llS X 2.4 .. .., ... 

111 • lif' • .75 
IRA • p • 3 V~II 

BAO • 7.Y, X 3 V«H 



V • 9 
IJO •• 6~ 
N). 3 
111 • 7." 
JIIA • 3 

- ,,, -

( BAO • 22," ) 

NJ. ~ .,,·, 

111A ·+ 
BAO • 7," X 3 vecu 

i. pr1-a altoraatho. a -ltlva par lu al.gv.1entu r&Z01le11 

a) PeNl" q,,o la _ .. cr_. 
'b) Ofrece ,ma -,ar 1-eD de la ca,paa{a 
e) -te -.,,ar - -.cado 

I.u~u: 

a) ~e ~- de -.; eato. odql,1alc16n de foDlloa H t
clrf. ,pe plueo.r 

'b) ID. rla¡o de - lu Teatu d9ptnd.e de que tan buoao. 
• •• la c-.,o.11& publlclto.rla 

e) Se tl..,. ,pe bacG""" aatud1o del upecto t6cnl.co del..,_ ....... 
!,a •acama altcaatln, ..._...,{ .. -lene ls u~Uldad de c,pe

ra.:16r., ~ lu 1DTer1lona y lu Teatu, y,r lo q-.,;,~ el yiorcie.!! 

a) .A:ln dl.m1ra;J- veatu H CODH!T& la utlli:lad de opera
ción 

b) j1.aalmJe:n lu t.arenionea eD L!!ivo 
e) Se el1:l1no. u prodw:'tc qae ¡,raenta "" ::ar~ec de utllldo.d 

raq,dtlco 

toa riesgo• o d.eff'cnt~ u ~e eata llltf'rnati•:a. ,en: 

a: lte pierde mnc&do 
'b) k dmertt. .La i'""'a, le la c:,preu, ¡,0rqut da J.a l.a¡,rea16n 

cw ~d'4 -!1~1u ~::.aaclena 
~~ :;e time ia@ pl.&Dnr a tnr-d '1.e el.ar de ~a_!~ lu !:rreralonoa. 
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hrcva. Alteraativa.- In uta &UMntui l.u ventu. no 10 - -

UT!••P al activo, la lltWda4 -,ora '1 el ÍD!lce 4tt rotaa16n dal &e• 

a) Peralte &bvcar - IIG'C&do 
b) *3ora la 1-• de la -·• 
e) Hq -to.., al -•n de utWcl&d..., comocumcla de 

babor - lao natu 1 babor p........,ldo conatan
te el actlYO en openclon 

l>eoffat&Ju DO Ume, por:¡110 oto_.., al rlueo H -.Jo.

ra la ,._.., y altu.clón de la -ua. 

Qlu't& Al.ten,au-.- lota &ltenatlva clln1D1J• vtotu, ir>-

Yorol- 1 la utWda4 DO --· Yoat&,lu, lao d-entaJu 10n: 

·¡ Pler4tt ....-
b La 1-0D da la -· oo d-1ta 
e La apr•a •• llaee aú peq11e!a 

l>a laa =>DOJ.uaiona &Dt81'1 era, d~-- cr•• la a,,j nr 11:l, 

tc"ll&l.4va a la tercera, p que ff la que otrtree lu ae.jorea ,eata.ju 

coa el aenor rleagc.. 

Reatoblll.da4 del.capital colltobl.e COIWlo• !Ita razón IOlOltra, 

;,o:- cada -;.no qme 1.ariat.e loa aocioa coama, cv.ánto, peao1 o trll!--

F6nw.a: 11:cC • :itilldad ott& coaln 
:a;!tal. contable eoauii 

,:1.;., 1a $.:.OO. ot .. :.~~ ·1-rt.3.~ ua...tla de $20C, ==•~:>• 1 gu:to1 po: ~o 

7 U:11& l:lt.W.dad. r.•'!.• -::.-.·~~ ie $4(;. El capital contable cc:am ucieod.e 
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• t6'). Detam.n&I' la Nllt~Uld&d. del C'aJ,lt..._ \•'rt't.u .• 'L'a.l' , 

IICCC • 'oC • ,66 (IICCC• ·.I) 
"1"5'" 

ror.a .;enttal de ttaa.oe1u- lu 1nverl1oua de una entid.ad,A 

-.nv~1 441 •ta fu• (.:ice), el odainJ.atrador tiDaDcioro intagra la •· 

La utl"'le:ura ftD&DCiera ... &I la relación entre '1o1 f'\H11ta -

da n ...... 1-mw (puiTO 'I capital) • c:onaavadora euando •• utiliza 

capital m - prq,or:1Ón que puh'o, y u lillonl cuando oe utWza 

.., - !x>lca4& al pu1vc, 

A la ut.111::adón do tDndo1 aJeoo• ae lo 4-na apa.J.a:,ca:ie_!! 

w ~1U'O, 

,_ A3-.- &on aqulloa que no colllltitUTen al capllal -

eoat.abl.e ,.CIiia, c:1.-:en C'll&tro alternatlTU de tinaDc:!az:icrto y a,m --

l.- t'tW...., ~ 2 capital camín,- Aqu.l el riugo es de C,! 

ro 'I H tiena eatnictm-a tiDaDciera conaerndara, 

2,• tltU!zu- ,ma parte de capital caaln e 1Dvitar a aocioa -

p!"-!"~~em.u II aportu- Qtra parte. lato 1.llpl.1ca q\le ,e teap. qu.e pe.gar 

41'1'148'01 P2"•1tte!ltn P loa aoe1o:,, pre!erentea, de,pre qu.e a.iltan -



3 •• l'tUI...- w,a parte de capital caa!n y otra parte de pu! 

V1."· Loa puivo• iJl)llclll'I rlHgoa ya que tiene:n una techa de venclaie.!! 

to qa.e en altuaclonee crftlcu Una a abU'go o quiebra. 

Al coato 4al. pul'l'O •• le U.. 1.at.eru11 1 ute eo11to • ti

Jo 1 obllptarlo Glltan o DO utWdadN, ,tn _,o u dodu.clble po.,, 

ra etectoo el.e IBR 7 PI":. late coato puede ..rectar en deteNlnado -

•ato la llq,úde: de :a _. .... 

4.- Utill:ar a:na parte ele capital cca1n, \ID& pute de capi-

tal pre!G'-e 7 - el.e putw. 

A - rieo¡o, - ~ab111dad. 

LA YeataJ& el.e q,,e loe lritG'ffa 11&11 cl.edll.clbleo para e:ecto, 

el.e IBB 7 PlV, at.rill& en "'1• el tuco 7 101 tnb"ldora QUdan a 10--

La Cía. T, s. A,., a~ eonaigut i!.ido ~or.do1 p01 $10 y C"'.Jto

ta COD ;loo aJ.ter.,ativu: 

1 ... Coaaepirloa a ~rué, de ,m préata:::, baneari::, al 20S ~. 

2 ... Coc.lquirl.ol a ~rrrú 4e 11:etone1 pretere~• al. 20S ~. 

&apo,,er q,,e la c:¡,rua lle-• • wia otl!14ed. ie operaet6n -

el.e SZ;, ¿:ual .. el o•r.o rftl de opc'&Cl.6n c1.eopué1 de :JIII ¡· Pl~ •• ea-



'Ct !l liad OD opvaciÓD 
Int1'rO.HI o gutOI! ti~ 

ch:-~" 
Ut Ll.1d.a4 grav~:e 
ISR '1 m; 
UUlidad. <IJ.1~r1lr.tlble 
Dhidend.o1 ;:iretie.rca'!H 
tltWda4 orta ec:om 

Coato real d.e tin.an.:!a--
llionto: 

Dffoluc:1ón ;,or el naco: 
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AL?IRIIATlVA 
I 

20 

2 
m 
2 
9 

9 

2 
l 

l . 
'"""ic 

Aw"'Ulto\TlVA DD'IRINCJA 
II 

20 

20 --~--
10 l 
10 l 

2 
__ 2 __ 

2 
o 
2 

l~ 2 
--,¡¡-

. 20S 

BII la oltG"D&tiva I, e: :oato ral es de $2 pero el fioeo "/ 

le! ~a.jsdo?"'ell l¡J'UaD a. 1olYmtar eae coito coa $1, lo que algnl.tica 

111• 1011 1oc1oa ::ollllDH aa!o l)ae-..r. $! y el -:o&:: e!ectivo u d.el lOft,. 

Ec la 1e¡tmda '.l!.ten:.sti..,,·c., e!. co,to • 4e $2, por lo que •• 

wé dao:ritada l.& :itilldlll! de loa a ocio• e_,,•. 

Problca: en el @Jllllpl.o aateriar, \t.~Wzar i... 4 ll.temati-

TU 4e tiDIDCiad.mto. La Cía. -X"', S. A., p:rc,y~a u::a iaveraién ~e,.. 

la. A:. ternat 1 va:~ 
211. Al.t-ti'ra: ~ CC; ~'Y. CP 
3&- Alt-tin:50'. C..; 5°' P 
!.a. Al.~er:.a:1·::.:~ CC¡ n~ CP: !.al P 

" :.e, ::1t.:.; •~e: O:ap1tL. ;r~~uer::.c LL l5{ :,.r~&:., ;,uivo 1l. 15-:.1, 

Com14enr!oa !.cpuffto1 -¡ ;artici11a.ct6n 4• loa trabaJadoru •n 

:it1l!dad.a º°"" -2' :SR ;· ?r!: dal =~. 



-Tl'IA I ~TlVAII ALmMJ:IY! m Alll'a&TIVA IV 

2';j a: • w. 2'1, c:c • f. ''°' ce :lfc ~CP • fflP • 5 ~CP 
l~CC •$50 Ooato CP. 3.7'; Coat.o P • 3.·~ 4oj I' • $20 

C.,.t, p. H 
Coet,, CP• AL~ 

VccLU' 120 120 120 120 
Coato d1 Tmtu: w 60 60 60 
llhlldld llruta: 66 66 66 66 
Gutm de oranc16a: l,o l,o l,o l,o 

llt.llclad. 4e -1Óll: 20 20 20 20 
lsG'ef'N: d·~ l~ UU-14'14 ,~Table: 20 20 .25 
llill 1 ;"I\) 10 lD ª·~ 8.5 
UUlldad dl-nllllo: 16 16 P. 8.~ 
Dl·-ldrnJoo prora-etec.: l·~ q 

lltUldcdnetae<am: lD 6.25 H,125 7 --·-- --·~----- ··---~,,J. ... ._,. .. _ ........ 
-Q),111<14<1 de at'tiTO en 

Ofo('rt.aeióa 

11) BAO R\O • 20 • • o,; 
M> 5o 

RAO . .o,; RAO • 11~ RA ,,o,; 

R-al>llliod 4~ eopital 
-nnt•.J. ;~ ecaan: 

!l."'X VeataccaÍD RC!'C· lO- ~ ~CCC• s.2',• 2',1 RCCC• 11.12',. RC''" 7 ,·~ 
ca: so ~ -p,- ~ 

32.·~ 
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~~ •• ve .n lu lltanathu anterior11, en ,:ad.a w.a de ... 

.u.u .. o11u- ...,. uUllda4 - caa!n 41tvome, opl.J.cOllllo la ~ 

!1. para c:alcul.v la rctabW4a4 d.el.c:apital eoatabl.e coaí.n, •• ob1e:rv1. 

qu ., la altor•&l'n Cll&U'O, al pora...i..,e de rutebWdad • áa el.! 

....io, p1•to que al c&l=lar la r-Wdad de loa ac\lwa, .ta • -

-lar • loa c:oa\oa qae 111pllca al opalaDceaieato finano1ero r .,. -

._..,.mela ae -. el -ticio de loa =-· 
J:,,1.a\m 111"1• de ~ de -16n "" -. la re\,! 

blllda4, • !'mir de loa dulloe o 10c101 .,_. ru\ll.ta 1gu&I. o1 ae -

ll&1liA • da cailtal ccaÍD, o atW- ..,,. P8ft• de capl.tal ccain 

1 otn ¡4r\e da caalqa1a- ~aate de t1Dazicia1eato '1-, pG'O m J.a.

pllca al ll1aa> rloqo, 

La. p¡.'"!toe 4e illd.1.tVtDe!a acm 1111a .turn&J.mt.a. qa.e 1!..-re ~ 

a:> acz1!.1at' e la ».!"T ~ l\e .1,,,;c1•1ana, ésto 1.: tlebe &· qu'! 4ichoa 

p-:oa '-: 1rdl.f'a-ac:1a ieir;.ablAK:.eu loa p1.•oÍaet.l'Q8 rua O:....'?t(C' una tor

• 4e r.o&Dei&aicto llldec:ud& a ~ miprua.. 

A :>iTelea de lltWdad de operaciáa por eactaa del punto de -

I.Dd1f<ND01a, ae --' a1-e la altvaat1n -. riugoaa y a l>iv.! 

lee de lltWdad de operacl.ÓD por elllJo del-'"" de I.D41fcrOD01a ae •

_.¿ la alterutl'•• - rl-•· 



1.- ce v,. 
2.- ce v,. 
3 •• ce V1. 
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ce y CP 
ce :, P 
ce, CP 'T P 

z.t.o qlliere decir, q,,e ahto un pw,l.o 4ti lDlltertDOla ontre 

l& altaa&tln l 'T alt...,.tln 2. 

lsllte ouc ¡,wito u l..nd.lt_._l.a OllU'e l& alt....Un l 'T -

la 3. 11 torcG' pmto 4e l..nd.ltere11ola utá entre l& altG'Dltlft 1 "/ -

la~. 

IOII: 

!..L!....:...!.>. ¡(l.t) - p 
IJ. i'2 

1 • tlldda4 uit..tl.ca 
t • - JBB 'T ffll al tan.o por ""°• 1111~• • ~ a .5 

llJ. • Cllpl;.al ........ - IÓlo bar, c~ltal ccam. 
P • :Drpc;-te u 41"1- ¡11'91 ... - .. 

'2 • Cll¡ntal c:caÍD ..-..- allte ,.¡_. o:¡,ltal pre1...-e 

(I-I) l-t 

1 • Unidad ar1taética 
t•!Uaum.,m: 

1;¡ 

I • ~e de loe lataes• 
11 • Copltal ...;., CUIIDdo 1Ólo a:lne eapltal cealn 1, • Cllpltal....., CUIIDdo a4aú alote _,vo 

La t&r,.,ia pan <!e;;e."'1.aar el •-cor pw,to u I.DdJ.terODCla e1: 

I ( l. t ) •1 
t.ct.e t..;...-c• ¡,,wrt.o ~e ia:l!ter<....eu., e-. wlico Y Hlle..!ÍtL..v pe!"& 

::.da :uo, ':J' 1\l~ d ,.., -=u~a eaa ú.tt .:apitll p--!ernte que pui ·(.. ~ 
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o1 ~ de 1n4lteronola • áa al.to qu• 11 H cuenta can "'8 pulvo y 

X l 50.50 ) • I ( l • 2r ) • 3,75 • 

-~X " .50 I 81.'!5 

12.5 I • 25 '< • 187. 5 
•l2,5 I --~7.5 

X •..J.87, 5 • 15 ( X • 15 ) 
:E5 

=o ,~gnifi:a q«< 1 IDl Dinl de -,perac16a de $15 la alterna,. 

Un l 7 2 •• 1DCU.mtru .., 1D:11tereac1a reapecto a la rmt&bWded1 P.! 

ro no m i:a&Dtc. a riesgo. 

Cr-=r:>;a.;!.5-:. Altornat1va l Alt"trna~1·:a 2 

:Jtillcla.:1 e c,pcw:10:n 15 15 
Illtcreaa 

otWdad annl>ll 15 15 
ID 7 PrU 7.~ 
lltWdad diqoaibll 7,5 7-~ ,. 
!>1...- prllfer-u 3,75 
otWdad Dt'ta cc:aín 1., 3,75 -- ·-··--

a:a: • t.CI: j2. l'-' ¾P. l5S ?e 
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s .. """"'10 ¡IWl\c 4e lnditorencla: 

I ( l • .59 ) ~o (X • 3.75~ { l • .,o ) 

~ • l I - J.~ ) ( 0 50 ) 
----w- 25 
~ • .50 X • l.875 
---w- 25 
12., I • 25X • 93.75 

-l2. 5 I • • 93. 75 
X • =Jloll 

- 12.~ 
( X • 7.~ ) 

AL2!.IIIIA'?IVA ! AL211111Ar1VA 3 

Ut.Ui.!ad d.e c,pcv.!ón 7.5 7.5 
Illtcaes 3.75 
Ut.Wdad granl,le 1.5 3.75 
lBB , Pr'J 3.75 1.875 

t1Hlida4 41apoa1ble 3. 75 l.875 
D1T1d.c:d.o1 pre!'ere'Zltea 

tlt1llda4 - c<aÍn 3.75 1.s75 ··--······ --··-······ 
P.OC • U!IC ¾lf-•1,¼ 
~ 

X ( l - .5C ) 
50 

• ( X • 3 ) ( 1 •• 50 ) • 1.5 
20 

~ • .50 X • 1.5 • 1.5 
-.;o- 20 

~ •. ,o 7 - 3 
----w 15 

10 X - ~ Y • ll,C 
0 15 X • 0 15" 

T.•~ 

1.s75 .. 1.5-~ 
25 



VUlldal e oparac16n 
1ni ....... 

UtWWIIRftble 
IBB 1 ffll 

tltW4a4 dúpmiblo 
D1"1dcldoa pnforom•• 

t1t111d..s-.ecam 

·r,• -

AL'IUlo\rlVA l 

10 

1D 

5 

5 

~ 
• l.OS 

ALftRIIATlYA ~ 

10 

7 
l-5 

3-5 
1.5 

2 --
~. l.OS 

AaÁJ.!11..1 bari-el: Comlate C - WI el- de 101 

·- f1Dlucl...,. a - tecllu diterata¡ ¡,ara uto u nec:e111rto t,!! 

_. - bue qae aea J-, la bue cal 11~ n la cifra mú antl.&u&. 

loa proc:e41al.-..O IÚ caaocido1 oe -.adJ.aD a coatiauactlín: 

a) ,._ed1lllomoa 4e Var,acicaH de .-t01 'I Dl.aimcknu.

Cor.co¡.t<;.- ~u prcce4.l"1ento ccm1.1te en c_.,- les concep

t.o• l:IDIICICénma d.e loa atad.o, tinanc:ieror a d.:,1 !'echu c!.!1tintu, obte

Di~e 4e la cifra bue 'I de la c1~a c_..ia WI.I dttvene1• poait! 

Apllcac1ÓD.- Se debe aplicar • 101 ntado1 financhroa ._ 

•l llal.aDc• c........:i. ccc;vat.1vc 
t) z.+..co de roaulta&os .,_at!·:o 
cJ Z,.t,ed.., ':~atb\) de eolt:: ie 'P''"'·Jure!.6u 
dj r.t"4o te <rice:i r spl1cac•6~ do r~,.,. 
e) !stadG !~ ::.U D""lit1:..:1,..~r. ~e! cs~lts.l 1• c.r~tvo 



Pva podar aplicar Hte aétodo1 ea necMario que 1e cWlll)la -

COD loe 11.,.i-- nq;&111toa: 

• Loa ut- n-lcoa deben carreeponlor • la 111.- -•.! .. 
• Loa - f1mllcloroa deben preeentar1e en tona e-a. 

u-
• Dtllen aor 11_,, laa 111.-a narau de nl11&e!6n para loa • 

atadoo n-1eroa que ae ._.., 
• Ea necaano IIIZiliane del utldo de orlcOD y opl.icaclÓn • 

4e reca:n:OI • 

Da -• eJ~ en -e ae d-,utra la opl.1cac16n de u

" -- u el 11Ca1mte: (En llf.l.lona do -01) 

Cil'MS c<IIPAIIADAI CDRASMSE 
~ a:. ~UL-12!!2 el ~xn-1212 ~ 
Ailn'mt..rlol lo',C ~ 90 
Cll- 625 t 7110 -115 
Tr.rc:ot1 120 120 

$90, la ...- de cllmtea disalDQ'e m $115 y la de ten,...,, ae :iaDt!! 

!atado de ar1&a z opµ,:ac16n de HCUHDI •• Tublái lluado 

ktedo U eaim1o1 e la SituaciGa. n.n..nc1era, meatra lu aeceaid.adH 

!1-iena de 11111 lltWdad y le. 1atl=!ocsl.,., de eau .... a1d&de1 !i~ 

ei,ru ~, ~ P""'ÍOG.:> i.:.t.~. 

~ ¡med..- preamtu' e iSoe tcrau: UII tona de cuenta o en -

tona de repcrte, ate •tado 11 eat.adia dentro dal procedtiumto de -
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uál.hh borizontlll., l.l..am4e de var1ac1oau, porque d.e lu Y&r1ao1onn 

de doa b&l.anc .. a 2 tecbu dctezwlnadu do per{o4oa conucutivo1, oo -

Bffll ea J!U!: la alaborocl6n del !atado di Oriaen l Apllcadc5n 

di Recvaoo.-

lllbn orl¡¡en do llllcur-: 

1,- i'm' cillllimciÓll de actiTOI 
• 111 act1TOI carri-U 
• 111 acti""" !'t.loa 
• 111 act1TOI cil!eridoa 

2.- Par - de puivo 
- AllmDt<> on puiYo • corte, plazo . -o di pubc • largo pJ.uo 

3 •• 1'llr - do :1p1tol 
- - de ea¡,it.&l ---=Wdlda 

i. •• 1'llr - clo ~aciona y -..ti&&cioDu en o.:ti'ro 
f1jo y cli!'riclo 

l.- -.,u. e:. actbo 
- Ai=imta el activo eo:riente 
- -. el 111:tbo !'tJo 
- Au::.enta e! act17c d.1ter14e 

2.• Dl.o:im¡Je 0: pu1YO 
- D1m1mc1ÓD di puivo a corto pla.:o 
• Dl.a:1auc1én ie pu!w a Lm-go pl.&zo 

3 •• D~o el capital eontllblo 
• D1n1mc!5n di eop<:&1 
• Di::oimdÓD di utllik.;d 1,C".zsi.la4u 
· Pirclicla 

?é-:m.ea::wnt• !.Ablando, el I.Wllflto de d.epreclaclonn y aort! 

:.acioan, l"t'Pl"•t'Dt.1.11 or!ge:n de rcur101 r,or111e d11111.a.a:Je lu u-:.il!da-



- 6o -

COD\abl-nte bq: 

1 •• origen de rec:ur101 c1W'4o l& nr1oc16n al COllpU'V con-
copto del bel.&Dce gonaal. u conaocuencia de llhonol. 

2.- llq op]J.coe16n da recun011 ...- l& Yar1oc16n ontre C0;!! 
capto de doa b&lancu • conaeaumcla 4e carp. 

Lu nrlaclonu •• com14van cca:> llaal4u do atención 7 ae 

Existen ftriacionea qu.e aurgen C(a) c01L1ecuenc1a de la coapa,

nciÓG ct.re doa ballmc:•, pero ~t no repreaentan n1n¡Ún origen Di una 

op]J.coct&n real,par HI' e<1111ecu-1a de 'ILD •i.• aaion~o contable. 

ktu nriaciana clolHm elildllRae o trupuarae. 

1at011 uientos u- par objeto el Ulterior, &daú atr,en -

i)U'a tru¡:allU' um. vviac!ÓD d.e ana C\lf'Dta a ctra para q.1.0 el orl¡en o 

la apllca:1.r.:l 1e .integren en el e!mento re&:.. 

M o;,enc!.ona aía coauiea :t1,1e ¡~eran un uiento ele eU.ai

::ac16n 7 trupuo son lu 1!.glll.ontes, 

: •• Clp1t&lluc1Ón de -ivo,- Eato 1i¡¡nitica convertir en • 

aec1.0'D1-.-tu ecaí:a o preter~e a un a.ereedor, á:to genere el 11.gulta-

1'&61TO X 

r.sptt&!. t-oc•al /, 

Ñcnicetti,.,e b"'1 un ort«a eoeo con.aeeuenc!.a de un abono al 

~l:pital w:!&l 1 !':q a.na apllca.eión &l. diain.air el pulvo, uta lnfo! 
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"t.AC't:-.n o.a 1.ac:,rrect.a P')l"q,Ue r•l.Mnte no lay nl 1aUd.a, nl entra.da de 

dt~•r'), p,r l, que 11 1ualere b&c:V 11 ulent') de ell•la&clÓa ut.rall

br'.\I, ea decir 1.;1: @n la b:>.ja de trabajo~ Bate ulent.:, ya n:, afecta 

el ut.ad.::, de orl¡ea y apllcactón de recunoa. 

2 •• Rff&luaclÓa d.e actlYo tl,Jo.- Bato a un a1aeot:, de valor 

11:1 el actlw, d.eblcb al prxu:, lntl&cloaarb, el ullato c::,ntable que 

X'lclml •t& :>pu"&Cl5~ H: 

ActlTO FtJ, X 

s,,poráy1t P'>I' rnal.DaclÓD X 

'ric,,1-nw tublén _,. \ID orlgen y \ID& apUcaclón, do orl-

1•:i a el l'Uplr'WYlt y la apllcaclÓti .. ta. en el actt,·,, 4atQ H err5ne,, 

,a qua t_, _,. a&Uda nl entrada Nal do ilner,, 

3,. ?rupu:,a ú a..tlr.,o tl,!oa.- En, •1'::Dltlca u .. reclaa! 

"lcac!.io :le ..c-tl'n8, Y" :¡i¡e en -:-..ulone1 al¡una ~Q..lr.arla la re¡Utn.a 

e~ ==~11~1o y •,t"J.1¡,r), p»terl:t1"9e~te 10 1u,glere el trupu:, a 2qulf1! 

:-la 7 eqaip:,, l:, eaal :ari¡laa. el 11'v,ler.!e uter:.t, ::ctable: 

MlqlllDU'l.a :· lqulp, X 

:totll1or1o '/ !l~l~, X 

Al blber -.m carg, 7 Wl ab-:- ... :,, .s• '?"J.e1e pe~c.:- que hay ,riélc:::i 

•,u.cae1Y.1 110 re:·.:.ra-:. c:>.aa -,ie C':--:.: •• ve, e, c:-r+·:,ea • 

..... ·11~-:.. ~• &t":lw:, !l,J, c,n :1it,rec1.,:~E-::~- Ji1u! a!. v,~~r • 

el •-=~LV? tt.:, •• ~4!.~ •1 l~JL~~• ••len:: c:-r.~able: 
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c.J• l 
Dapreclacl5n acumulada X 

!laquloarlo l 

Aqu{ 15b \IDA parte de la ,persclóa geaen. w::a apllc&C"lÓa, -

,.. q,.. ouando ae carp • la depreclacl:Ín ao ba,y una aplicación real de 

dlmr,, p,r lo que toda :lepnclacl.;.,, y aaortl&aci'la, ya •• que auae11-

t.a , 41.n.1mqa, •• "U.alaa pan. :,btemr la lntonactóa real. 

A c:,atlmael.Óa. •• eJaplltlca la elabuaclón. de un utad., de 

,rlpa 7 opUcaclÓG de !ondoa (o de caablo.o on la altuac15n tlnanclora) 

:le a.:aardo • loe coacoptoo y teni1'1Da upllcadoa anterlorwento: 



CIA. 41. 1 o,. 11.. 

IDIA DI 'l'IIA~'~ PARA IS?All: 3 JRIGE!I Y APLl.:.\ClCII DB RBOJR80S P0R EL IIJERCICIO DI 1979 

CDCSP!I: ML\3CI CXICI\\IIATlVO VAIIIACIOIIBS ILDmlAC101<"3 T!WIPASCS C.\l'ITAL IITO .B t!WIAJO -31,mne 31/XII/',> D H D 9 D H /J'UCACIOI ORIOU 

!~!1!~ 
CIBC:IIo',IM 

$ ~.:,co ! l,C'O.J,i:,co : 500,000 $ 5(X),000 Do:•~ i.:r,a 
cu- 2 • :,00, OCO 1,500,000 • 500,000 $ 500,000 
Dxamtoa pl'S' ~tirar ,.soo,ooo 3,000,000 500,000 5(X),000 - .,000,000 ,,~,ooo 1,~,000 1,~,000 - • ,000,000 , io, ,000 ' 2, ,oo5 

nn 
-.r1:'\A:1, ó ,000,000 6,000,000 1,000.:>00 3) l,OOOtCX>O 

31'pnc:!.ac!5o ~lada ¿ ,000,000) 2,300,000) 300,000 •) 300,000 
~7-,,;,, 2,000,000 2,500,IXIO 500,000 2' 250,000 2) 500,000 

DllpreclacÚI ~ l,000,000) 1,500,000) 500,000 ~, 250,000 
Jbbll!arl: 7 ~lp!> 2,CK>0.000 1,500,000 500,(X)C :?' 500,000 

Da;lrec1.IICG:iec=zalada 1,000,000) : ,00,0001 !00.:xx> -l 150,co:, 2) ~.~ ----S::a ' 5 .óóó.5&5 $ 5,3(1J,:00 ' ~5ó,SS5 

¡rz,a:co 
~ .. 1· • !ast.. 1,000,000 l,CXJ0,000 

-~:.:&e!.;:. ~ ( ~) ( ,~;:::) 50:000·) so,ooo - $ s L_ ,000 '.ÍO 000 

!::tal 1,:":!.T~ ! 1~.~.- ! 1~,750,000 ! 2~~,000 

?!!=.!~ 
•CE"' P"JC 

~-- s 
l,<00,000 s 500,000 • 500,:,00 $ 5(X),000 

a,¡.....a=a 3K.c&rt.oe • C.?. 2,000,000 1,500,000 500,000 5a>,ooo - 2,:xio,000 ¡,wo,ooo l 1,000,000 s 1,000,000 - s.000,000 $ ,000,000 ' A !.&':ii:I !!..IZO 
ObU.pc1:aea~r.-pr 2,000,000 l,OCXl.000 1,000,:xJO 1)$ 1,000,000 
P:-ir...lC:lll ~ • L.P. 2,000,000 ~:~;~ 1,000,000 t 1,000,000 - 1 •r;m,,i:::a,: ! • 21'«1Jr.r:J/IJ 

TY.al Pui-n 1 210001000 i 710001000 i 210001000 

: A ? : : A :, -------
":c:.·...al r...:ta: :-:CZ: 3,000,000 \ ,JOO,:,CO ¿ .000,000 $ 2,000,00:, 
o:a-:::.:..1 • .,... !.•l ~--,~ .... l ,OCXl ,000 l,000,000 !) 1,000,0)0 .....,,u. :; ,r t'ffalmc!.;.: l,,X)(;,JOO :,000.:,00 ;, l,:,C0,000 
'Jt!.l.!dada &:mu.ldu l,500,000 500,000 l • XI() • :,co $ 1,000,000 
"J":,~ ~le!er"!'1c~ 
Aplicac1x. c. el ,:a;. -X:.: 

l~,JOO :,250,000 -)$ 750,000 2,000,000 

,.......,, • 2,000,000 2,000,000 
3.:::a el ::"~!"'A! 1 .,•121,!56i5 1 ~.~,:m {_ ... :.~ .. 1 ;:J~·~ L~~:!22,~ .. !~,--¡~ ........ , ... LM2'M~'! t .. Mi>íMi>í! .! .. hm,m t.M~,m t .. ~,m,m ! . .!¡gt!¡2'! 
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IBfADO Da - Y APL(CAl!JOI IS llrm - IL IIJIIIICICIO DI 1979 

ut.lU4ad del aJ•rolclo 
Aprirt.aclón !• loe •ocloe capl

u.llnda 

• 2,000,000 

2,000,000 
t 4,000,000 

APLICACIOII DI lllClll80II 

Aaeot.'3 en capU•l nato 4• tralaJo 
,.., do dlYldealloa 
,.., do pNIO- a 1ar,,o pluo 

Total: 

IS!allO .. OR!r:111 y APLICACICJI .. l'OIIDOII DI CAPITAL nro DI TRAe.uo 

lllttnlll DI JOD"IS 

Dlaala11!lin del .. ldo 4e cllentu 
AlarQt.O del crédlt.? coe1rclal 

s:IIA: 
ApllcaclilD nato n capital de 

lr&>;:eJv 

$ 500,000 

t:~::: 

APLICACIOII DI REC\IRSOO 

Ataent1 de etectlw 
Awaanto do d~1atnt.,, P'l?' cobrar 
Auaent,, de laventarloa 
Pago de doc\a1Rt.o1 a cort, plu.'> 
Pago de pnÍat.&aoli lanc:arloe a cort., plaz? 

III.IIM: 

ISTADO DB ORIGIII Y APL!.:ACI~ DI l'O!IDOS III CAPITAL llftO DB TRAe.uO 

& 2,oa>,000 
l ,OCO,OIX> 

, ~::l:m 

t 5(X),000 
5CXl,Wl 

l ,Sa>,OOC 
~00,00C' ~= ~00,oixi 

VARIAC[()'(f;,: 

Act.iY'l Cl.rculallt.e 
Pul•? Circulante 

1918 
¡ 8,coo,ooo 
--2~~ 
$ 3,000,000 

1919 
$ 10,000,000 

5,000,000 

$ 5,000,000 

10 • 2 
"1' I 

D!IIE HAIE!' 
$ 2,000,000 

$ 2,000,000 
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b) Prxeillllento 11• ~te,it"Je borl1on.t.ale1, - late •• otM 

pr,c.Slalent:. .!el Mt»o d.e aaAllala h'lri&ontal que c:,aaiate ea t.caar 

C'(:19', LiUe un elem:a.t:> de un eatad.:, tlaaricler:,, t.oaÁad:,h y c:,nalderaad.o 

•• t111a• e~ el lOQIJ pan d.llter.lnar el ~ del al1a:, ei ... nto del alaao 

uud, tlnancler:i, per· de ,tM eJ•rclcio. 

11.lapl,: 

~ ~ ' DE VAIIIACI0.1 
v ... tu 12,t; 
C:iet.o de n,:,,-

tu ~ ~ 1~!1! 
Utilidad~ 

liO 40 1~ ta 

100 • 125 5o X 100 • J,50 
~ lio 

L> cual I lgaltlc&: 

1.- Q,,e lu ...,tu 4e 1980 .-t.ar>a al 12~, en otru P! 

la!lru lu ....,tu .-t.ar>a un 2:iS ., e,.., la bue ea el 1~, ea p,r 

l.:) ~ 1e d.~e 1',l,e MC'!G~,,a, al 12~. 

3. - La at.Ui~ brutA ae •~t,n-:: 1'!'1 1.,-.,"'t'., l::, que atgr.ltl..:-a 

e) Prxedl:leut::, de ~clent:, de ftrl&cl:'.'!'1~· c,naiate en '1,! 

~lmr la pr?peaal'l'Q rel&tlft 1e c,nce;::.a::: r.~,,.,~, ~, 1"'9 eata:S::,1 .. 

se ut:nlr.a ;,rUlltr: ..... e: la u:l!renet• ent.re el ~l"llln:, 

c:r.:parable y la eltra bale; cle1P\d'1 e1l!a tlf'err.i.:1a •• .SlYli!e ",tre la 
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Voatoa 8o 
c,oto 4• ,....._ 

... liO 6o 

-1-1100 • 2~ 

~,.;.>Ot>O 4tl ; l 100 • ~ 

~ 

20 

20 

f D:. VARIAr.t0.1 

2:; 

50 

Lo - olplflca ~ lu ftlltu oa 1980 ._......,.. a lu !o --

1979 oa = ~- n c,oto ~• ""tu :apera ol 4o 19"9 .., "" ~-

4) PMc<'41alct, a - 4a oerlo 4o 'ftl'lacl'>MO.- Con1l•t• -

.., :>rdeaar cnaoJ.óclca- lu ftl'lacl:fflH at..,lutu, lu rolo.ti.u o 

- 4o l>O 41ot1Dt"" elaeat,o ~ 4o l>O uta4,o rlaancler,o ----· 
~~ e~ bue el ~apl:- auter1,r, •• obtienen cU'ru re-

w1 ..... 

c:::=::s ~ !2!! ~ !2r2 ~ 
Ye'2t&I ...-..u ~ 2~ ~ ~7" 
C""t> !o•- ~ ~ 4 ~ lltlll4a4 -
::atoo ú _....1;. -w. ~ ~ l~ 
tltlll.4a4 4o ,_1;,- --ar 
:SI 7 r.: ~ ...:11. -- _:¿ 
Utlll4a4 .... i:.~ ..!oS ~ 
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Ta,:lllÍn ao p.¡948 hacer gÁtlcaMnto o L oo du•, la r:íniula 

pan calcular 1&I clt'ru a e~ u !.s •l&ul•nt.ta 

AJc- p,rc.._,. del cuadr> 1111torlar, ae c&l.cularon de la 

•tcm•at• r-,ra: 

~ :lo YVl.acl5n de c:,ato de ftDta. para 1978. 

28 • 15 X 50 • ~]J 
15 
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AaállalA HIAtárloo.-

lll pnc:e41a1e~t.o ¡,ara uto .Ótodo de análulA, u el prooodl 

a1aa&o da Ju t9"Clllleaelu, el eaal coaal.ate ea c-,ap&rar un 1Ól:, ehMn• 

to ~• l=ie •tad-» tlaa,xleroa ea. ua& 1erle de tecbu d1terectea. Para 

a¡ll'eC:W , retener Ju tnd.enelu ea c:urnaleate NJ1tuea.tarl&I gri.1"1c! 

-· 
Pr:icedJ.aleot:, a lale ele 1er1e de clf'n.a .• c,=aitate ea -:>rd.enar 

CMa101.;..1~t..e 1u clt'ru a'ba:::,latu, 1.0I el..,,,t.:>a de una aerlo de •! 

_,. n....,1...,,. 'T ar&ficarl>a. 

naaras lDIIGr.lC'6 !l!:r ~ !fil ~ 
Yritu aetu 30 36 lo2 50 
Coat~ 411 ftlltu 15 20 21, 28 
UUlld&d bnlt& 15 --n- 1B 22 
GUtoeda:,penclÓD 7 10 10 12 
Ot 4 ll.da4 411 -elÓD 

, --¡; -a' ·10 
ISB 'T P!IJ ~ __j _4 -1 
:Jtl.lldad.,.... :. 3 4 5 

J da '1Vl&c1ÓG da la ut1lldad oeta para 1980. 

~xl• . 3.5 S. apr:o,1aa a 4 
• 



• • • ~, ,.'7 
p 1 ••••••. 

.... •"··· 

.... 
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Prxedlalent, 1, taa• d.e ••r1• de {adic:u.- Caaiate en Ut•! 

•ln&r la laportanc1& relat1T& de la 11rl1 41 oLtn.a ele l:tia d.ls~lntoa -

11-Gt.,. b.:a:,gé~ :le ba ut.&doa ttaanclerJia de la apriata. 

lllBO. 

Pan ,bt.o1"1r l..>o !mUcu te- la fOl'mllo: 

~ relat1T> bue + Cl!'ra caa2clft - Cl!'ra bue X ~ rolaUTO 
e bu• bue 

e~ loa va~rea del ti., apl:J anterlar, •• calculan l&a aerlu 

, .. --Coat, u nlltu 

Utilidad -
Gutoa U ,peRClÓD 
Utilidad u -IÓn 
ISI 1 Pl'tl 

23 + 12 • 7 I 23 • 39S -r-
?-lé H poMde g.-a!lcar ua oerle 1e !mllc11. 

U-....a oblenact5u au:r' iap:,rtaate, ea que por utfl •todo de te~ 

~eacW, taoté-n •• pu.e!.-: gn.t'~ 1erle1 d.e ra: me1 v a:., a ,1&. .. n.te e! 
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l.- Del activ, clrculante y del pulV"J clrclulaate 
2.- La del capital de tn.beJ, y pulYo cl.ftulaote 
3 •• Capital c,otabla taQllble y pulw total 
\. - Coot, de wntu ., pr,adlo de l"""tarloo 
5 •• ActlY:> t!Jo., capital cootab:i. cc•lo 
5.- Vntu y el pr-lo de actlTOO tlJoe 

llkodo de Aoál.111111 l"'?l""tado , ut!ado. - llte Mtodo de -

llllilllllll, coaatlt"qo wa -....1 .. ta Útil •• el wllelll de utadoe f! 

macleMia, l:illl pr,ced.1alnt::ie de ate .Ítodo •• utu41aa. a C'Jatlma- .. 

clilu 

a) ..,,._leot.o de control --tal.- 11 prea-to u 

m, _,.._, de caatnl - ~ ,m plao tlmnclero ut!ado _. 

lae ,~nclODU de 11111 perÍOdo M'IIM, la C>:>rdl.ziaclÓD de lae a.ctlYlda

- de 1m ~atoe, H utablece a tnn'óa de un pi.en ci.r-te 

¡rim:lpll 49 todlo --· 

Al U- a - la c-16o H debe pi.ar ea 1m •11'1111!! 
... pm,t,oa: 

a) llal»nr lmtnictl...,. de-• de c-lÓn 
b) ~ Loe -1-..e ,,.la coa 1m •t!adoo 
e) [ater¡ln"..,. 1m raul-<>e de la ~acl.Ga 
~) llllr.1" 11D eat•H" 4e 1M TWl.acl~O:::I 
•) Dl bu:. e·, a,rt.,.,·¡,.A', . ""IU' t'..,...t,t-..,. 
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Al¡uau ffoteJ•• 4el prU\l¡,UUto: 

l.- Boa 1111 nJ.l.oao IIW<lllar para loo directora de la __., 
2.- Al -ent.ar p:,r aatlclpado l,a c,atoe da loo d~-

t.oa, rrlta .Superdl.cl» 
3. - AII- la coordlaaciÓa ~atal 
~, - ID el periodo de 011 elabonelÓO da c,poñualdad a loo JaC. 

de ceda de¡,artaMato da utlllllar aua aecealdada dal "1! 
-,d~to 

s.- Alllpa coot,oa • ca4a dapartaallt? 'I loo pruloaa para que 
no •• aceda d.e la c&a.t ldad praapuaatal. 

L111ltacloma dal pru-to: 

l.- Sa ~ COGllldarV c._ 1111 -to da dlrecciÓa 
2.- !'va elaborarlo loo datoe ao eotlan, al Hr eat.Jadoe -

eataa eQJet» a ...... 1ac1.,.... y par lo tanto loo cálcuioo 
QO 1erio mm:a aactoe 

3.- .. aacuarlo an periodo largo da ti_, para qa ae -
da Ir perteccl-"4> 'I realae'lte alna de bue para que 
aia _.. fllncloae. 

Pvlodo del P"'"_t,.- 11 alet.. del coatr?l praupuutal 

plama Olda -1.Óc - H reallzari ea el Maro deatn da un periodo 

ateblec:ldo, loo~,,.._ - llltenl_,, ea la 0 d0Wftlaaclón del perlo
do dal _to_, 

l.- -Ión del ,..lodo da rotaclóa da loe llrnat.arloa, _.. 
p:,,dar uta>.J.ec:1r ~:.ClON18 da .,..,tu. e~ y pi'<>!"" 
et,.;.., .. ......uln q.- 1:til ~t~ 1ean l&alu 8ft •!.
~-~-dt~ 1 en l.D aper1~!J.. 

¿ __ ·--as.el,,_. 4el Mrrad..,: late. atá eo rwlaetón a .a.u c:»L• 
dt.ct..oaK ec?fY.91.c••, ya,- al \&~-.cae 1nnac.:?11 
ae.,landa, ,1 pr••up¡.;...,t.:ii 4et,a .ca.rc:ar ua ptl.t'Ío4o corto 



• 93 -

3 •• Oun.cl-5n del perl"4o c.,ntable, el par{~, del pre1u.pueaio 
clebe teralnar el~ ella q,u.e el e,Jerclolo contable, -
ya .u• uta elaborand, n bue • ~• datoa que pnpor-
cl~ la c:'Ja.tabllld&4 

la •• !-Cét,doa de tlaanclaalento apl.ea.cbai Loa venclalent'JI de 
l:ia cred.lt:,1 ;ue tleue la npnaa, d.eteraloan en xul,2 
nu loe per{:,cloe, ,a que al ae CQenta con pul'MI qu.e -
tia1q~lt&n n perlo4"8 dltlcllu para obteutr l:,a toa-
doe y cubrlr uoe eÑd.ltGII, n connclr.-.te adelantan• 
a be noclalen.t'la. 

l'9XIDDIDl!ffl) DIL PUffll IE lljllILI!l!IIO. • 

La utlU4a4 mla •ta ... tllnclóa do la otlcloacla <le opera-

natu en el cual la apresa ao pierde nl paa¡ ¡:ara :,bt.ner ue nlnl 

<le ...-, u -arlo clollltlcar a loo C"8taa eu: ftl'labla '1 tlJoe. 

Loe C"8t:ie t!J:ie (C:,) •• ,.. -lb• lUI atáa "" llulc:IÓG del 

ti_,..,, pan~ "nrlaa ea t'uDclÓG a la.a TWD.tu, aleo que ae sn.tle3n 

e..,•taetn para WL parbdo, 'Yt>lmNn 4e pr:,:!uccl5a. y :Se Yent&I deteral--· 
f..,oa c:,at» n.rlablu (CV), aon aquell,1 ~· nrlan eu pMp:ir_ 

cl?D directa• la ~el~ y a lu nnta1. 

car i.,,. c,.t-:w y pat:-1 t:,tala !e 'lJ'V8,Cl':-i y r.i un ~~to dad:, p:ider 

t":all.l' ücl.11-:>DU 1,tr• ~er=.l~.&d.:-a Y':!lú:.e~ d.e 'lentu, 

:l:>aa Sat'lll aa.tL:lJ>M,•, e. n.u:.t-Lt, c,,r 1:- 1',le •• aiarta 11. lU necea! 

d.ade• de c,alquier npreaa. 
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V • C, eo. d.:,ade 
r:-i 

V • r:, 
r:cv ,,.. 

V • Yeat.u ea •l punt, 4• ec¡ulllbrlo 
<:Fo C,et,a !IJoe para. 11D per{od.o 4ete.,.laado 
l • Ual4a4 arltaitlca 
l' • tv Relac15a 1e c,atoa Tarl.abl•• a voritu v 
(l - X 1 • P>rc leat, de uUlldad _,. laal 

Pr>blaa; 0w:"1ar el pwot, do w.¡ullltrlo de uao eapre,,o cu

- ...- H •tlaoll ea $100, be c:,atoo TU"lobl.N uceaduáa a •40, 

be c,atoe !IJ,a • $211 ~ lo utill4a4 4• ,peraclÓo 1eri do $36. 

' • 100 c,,atrlbaclÓ1l ...,.1aa1 

CY • :.o X• CY . loe •• 4 
v roo 

r:P• 2~ 1. 2i. V . 24 • 40 
r.:- -:!j 

111 - ~ 

n po.!it, !e *11,1,lllbrSI) •• eDC11eGtra en $1to ite Yentu, c'!II, -

la npraa ;r~eta YWDt&I 4e $10, •• c,acluJe 1',18 n. a open.r coa ut!, 

lla4u el.4'nw. 

L> oater1<>1' aL-,e do laae pan deteralnar el lap,rte de lu 

':'r.."";v ~ ,?:"tr..tt aaa go;Ulatl d.e!,,en;i .. ~1&. S.,v:, 11 l'&J'& c,n la•! 

""~~ .. r;,,..:aa: 
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V • C,ot,o total.u aa utllldad 

V• CF+tv+'J 
V• CF+XV+U 
V•XV•CF+U 
vc1~¡ • cr • u 

V• CF+U 
-¡r;-y¡ 

C'XI loa datoe dal eJampl, aaterlor ,btoner w,a utllldad CIJ• 

de $110, eánto debe ft'Dder la aprua para ,bteDU' ua ut1lt.d&4! 

V • 211 + loO 9' • 106.67 
-:;;¡r :'So 



DIF: c:ir,c:As FI 1A.,<:I1IIWI DI LAS IIIPRB9AS 

blatea wy '1lffnu oauau e:,, h• tncu.,, d1 l,_. oag:>eloa, 

per, ~- daclr qu la -,or de ellaa u la laexperlencla o lnc-

t.eacia d.1 l.ol lldalll11tndoru de 1u ewprau y en una pequ.efta parte, 

la aogllgm,cla, t'ra.14a y de1utn11. 

Lu 11tlc:leaclu que pueden atect.ar a C'U&lquler •pr11a, 100 

eamaan.blu, Úa uf, pglld.e 1eci.r11 que n 11mrral 11 cl&lltlcaa ea -

1:xea::,.- Teaar ai.a d.e lo d.ebld.o, , p,r el c,ntrvlo tener 9!. 

no11 de ba ~bib, qi:e r.i eate cu, ,erla" ~. 

-.la: 

l_ - S::,brelannl5n en laYeDt&rloa 
2.- Sob:re1ann1ÓD ea cue:i.:u y d:,cu=ea':.:1 p::-r c:brar a .:He!:, 

tea 
3-- S.,brel'Cll'eraián ea actlY» tl,j:ia 
'·- taalll'lclexla da capltel 
5-- I'Dlu!'lcleoela de utllidadu, etcº 

a,trnUl'ftr11XI ea l?ffettitarl::,1.- Se y.1e:S.1 .1ec1r o,H hay ,~1:1re-

1!fffl'a!l7.1 ,S. l"'l'Hltarl'la, ei.&nd, éat,a 11:,n au¡:el"'l,r.,, a la .!e--&r..1& d.!l 

2rt'&4v• ca.ad, tiALI tueN. 4a pr,o,¡>,rcl5e c,u la ~'4.ucc1~n, ea je,clr • 

~,.ae ,.:> ».y r.,xi'Jla:aelÓft 9"!J.tre U. J.epar.n.nt» 21 C:"'WPr••, rr'4uc~1Ón 

"J'Yf~. 
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e) Q-.a.e la pr".:ld.ueclóa del pr'lducto ,.., aJ•aa &l YOl\lMa de .. 
ven.t&a 

b) Duo,a do upa!lllor la -· 
e) So ,._llcOII c:,opru 11Qtlclpa4u pon apr,nehar l>• pn,-

c!.o.a t,aJ,1 
d¡ Qm, la -· ao ~ utablacldoa IIÚ!aoa 'I slnt.a,a 
o P>r rw.c1,..,.1oa ,¡uo en rona rn~ulOllta N<>ll>an c:,aulo 

- de loa ~oru p:r lu c,cpru que ha&& la •-= pr••• . 
t) Po,r w:a planeacl-50 ietlcl•at.e 
a) P>r tal-:.a U Mt&clÓa &d.ecua.:!a y gooeraclÓn de laYv1lone1 

,ta,letu 

•) La a;;,arlclón de 11D pr:,d11et, ,¡uo ouatltu-ra al quo tlone la -· ~) c:&-.bbo 1el ~ulto del p,Íbllc> 

•> Au:>r.1to on l.:>o patoa :le c-ra 
b) A-ato OD ol _, de 1~> 
e) lz.lst~la U aercaac!.a oblol.etu 
6; Dallo do la wrcanc!a 
•) a.,b"'...a p,r tal:& 4.e e-,ntnl 
r) ,t.al,melÓt de utilidades 
1) ...,, .... lwtld>I 
h l !'41.:,-r p.at, d.e alcaeeaaJ e y -an":.eublene,,, etc. 

1. - llaz ,,. :lo capital de ~ralla,! o 
2.- ... ?" lffera > ~la del ikld, 
3. - Baz ,a de Mt.aei~ da !.Dft~tarloa 
" .. Plaz, Mdl? ie venta.a 
5-· ?w, 'Mdl, d.e e,ut.a> 
':.- Pla:~ ::~1:, de cr-pr,, 
1.- ?la:~ -.a,11., 4e la ;,r,ducd.Ór. 
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.,,. -~ orxcdU!ilaat::, de la.a tea4eoct.ui 

l. - TeDd.eoc lu de laa Yentu • lana.tarloa 
2.- Teadeocl1 del.u c,apru f pro-nedoru. 

P:.lr el prxe.11a1eat.:, d.e Ndlacclóa. a ¡nrcleat.:,e: 

l.- Cl.u1!lcaa4o loa itlft11tariol p,r aat~ de coapru 
2.- Cl.u1tlcall4, ha l.aft<ltarloa en f\mcloD a l.u natu 

a) Ardoulol ú nata rápida 
b) Ardoul,a de nnta lenta 
e) Artlculoa 41 ffDta ::ula 

PJr el ;,rxedl:!.leut::, 4e n&:>Qfll e1táadar: 

1.- Coaparaod.:, la.11 nz-,a.u pr~lu c,atn. lu ru-,ne1 :, ia
t,maclÓD q,_ pr,p,rd,aan l.u ""'latu DAClaD&lu y • 
au.QJeru 

2.• ~ l.u l'UOQeO prlpl.U COD l.u l'U:>OD -410 

lDterau 41 le --· 

S-tlanea: 

l.- Eatablecer "" con~r,l de ,i{,,laoa ;· ::áx1.:.,a 
2 ... Co:ird.1=-r lal c,-p...-.. c::ni la pr.dw:c1~a 
3 •• l!lt,l>ftr el pr,4..et, 1~• ae ~lea ea ~ c,sp,,llla 
i.. - Tratar 41 ffQder ¡,arte ie l ,e lc.-1eoterba, prlcclpa!M-t-

s .- ~~la!.l:11~"~~ ~=~, ~ e1t.ea dalla~ 

5.- natnrv wi p.ra1:1p1at::, 4e e~ e"l t\:xiln del preau
puat:, ele ft'!ltU ., 4e pr"1u.c:cl;a 

7 ... S1 ruara ~caa:-1::> pr:-c:urar aun-.ll: ~ a l& e,wpreaa ":le 
i51a~te a~r..acl!:IOU Je 1,:101 , crf~!::.:01 a c::,rto pl.&z; 

&,bN iaffnl~ ea c•J.e~t.u '/ 4:xWNat,a p:or c,brar, .. Hay 10-

trelmen1Óa n Nte e:iacqt,, euaad::> la e-:;r11a 114r~ '.loa p,lttsca i! 

ben.1 tt :11&.Qt.:, • la :,~e,t;n de :r~lt.:• : e•J&!l.1:- ,te .111t¡.artu:entJ d.1 

"':tir.:.rca a, !::. bp'ad, la rec-.apencl~ ~ la ~ar..era. 
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C&uau 1aterau.: 

1.-Veat.aa a créd.1-:.:, en ~u-: 
2 .... Fua:1 aa:-Jir ¡ue x~úa.o ~n roru tra•ldul1utc. 
3. - C:>-.,etcr.... ¡a del 1t0rcad, 
16. • F .,lh.1cc. :1et'1c!•a.te ,lal depl.l"t~,ento de c~U. a.nza 
5 •• Qua bo li:aita atablocld,a pan ca.ú. tipo de cliente 

m ,ea.a olae.nad'l8 P'l1' l,a 'f'hdo4ora 
6.- Que el de¡,ar-at> de cridlto y cobna&& no CIIEl)la coa 

lu t\mcloaH de l-tlcar al clleate pan Hllal&r la 
apr:ib&cl.;11 y llalte do c.Ñdlt:, 

l.- e.a- boiT l'alta de dloaro •• &Jauia ocu1Óa, orlgl11& que 
loe clienta DO _,...., aua daudu • la tecla de veacl-
21mt:i 

l.- A-,,t,, n l:>a p.a- lle cobraaza 
2. - Perl1da por c:rédit,o lm::obrshlu 
3.- Gutoe a 1111&~ 
lo.- l>lniaclÓ,, de 1'tllida4U . 
5.- Piso da lll...,.... por capltal >bte1l14o y aplle&do a la -

lllnnlÓ1' 4" clienta 
6.- Cmado la a,-lllRniÓa ae ,rlgllla por l'al~ de pago -

-:,p::rtmr. 1Dd.1ca que ea una lanrt1!.?a octéaa qu.e ao J)l"o 
clw:elat.vaa -

P>r el pr,ced!aieat:, de ru:,ma aiapln: 

l.- Ba:73 de r.,":.ae1~ de C1111ntu y d.xi.a:111at.:,,. p,r c,tarar a 
cl-

2.- l'laz, _1, de c,br,. (oasw, el plll&o ea el rlug,) 
3. - Plu., =edb de Ynt.u 

l.- Tellde""la da J.u Ye<itaa 1 ell..,tu 
2 ... 'P..adenc La i• laa ':"'JeDtu 1ae ,:...nbLe1 • cUent.H , 
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~r el prxe4l,.leut, de reducclÓa a porcleo.t.oa: 

l.- Claaltlcando lal cw:at.u y dx~at">8 p:ir cobrar de elles, 
';N ¡,:,.r C.::.i.igutJ&d. d.< &al4'31 

l.- CoaparaM, la.a raz,aea prop1u c:,atra l&I ru:tnea ., lo-
tonaclóo que pr,p:,rclo11&11 lu l'ffUt.u aacloll&lAl1 1 • 
ut.ranJeru 

2.- C:apan.!ld.:, 1u ra:.,ae, pr:,pl.u contra lu n.z:,a.ea pr:ae-
41~ lnterau d.e la cpreaa, etc. 

S-U~: 

l.• B•l.lzar w, utull.lo teodlonte a ""ºrar la p:,lÍtlca de • 
crid.lt~ T .::,l:lraa:&& 

2 •• B1'8ct·- w,a ,_tlpc IÓo 4e ].:,a clle:~eo pan •.torp: 
el crécut, 

3 ... Cmlblar Ca caml.31 ~• c:>brama 
lt.- I>:icaa1l:ar lall C\1.0D.t .. p:,r c:>bn.r y trc.tv do t!ftlcontar

ba eo lDIHtucl:au de crédito 
5.- lbil!~car loa out ... de regutr, 4e lu C1M1otu por e, 

b:rar, para que prop:,rc:1onen d1arl&Dente lU cuentu Yin 
cldu. -

Sob.."elweralia. r.:i ac'!1Yoe t1Joe,- Hay 1.:ibrelnvenl:if\ eo. act!, 

,.., !"ijo, ca.mi, la aprua ac utá :ra1:Ja3amS, a '" capacl.4&4 ,IIÍxlm&, -

cuan::!, -~ eetlY.» a.:, tleaan ;,1r,p:-rclÓn con l,a ::Sr....Ú nbrea del ta .. 

laoco. 

Aqa4lla c:preaa ~e ~!.'9::.e •J.aa plaoeaclE":i a larg:i pla:, :, que 

at.1- qm 11,1, ~:iduccl'5a le na aleao:ar para un per{:>d, de 10 Uba, 

p:,r ~e-:pl.:J, 11 t:idav!a a, ba. tranaclll"rU:, ••• '!ln.p,, n:, puede dec1~ 

,e• que aUte a,brelr,,,enlÓn. C\a&Qd-, u:.a .-~rua d.otendnada hl::, una 

1.arer11óa ftl el reagl.óa 48 ute actb': y 4apu,, .:te un tlecp:, no frod~ 

e• • t::>da 111:l capacUa4, 4eb1dp • que el M.-...aJ.:- Ntá ,aturad., !"'! ar--



tlcul:o que ,e !'a.brlca., •• dice qu• •• utá a.nte uaa l::>bN1ann1Ón de 

cauau 1uterou: 

1,. Mala pl.anaclÓn dll la l,rnnlÓn 
2.- Mala naluac15a. del MrCad:> 
3,. AdqulalclÓn liberal de actl'fl> tlJo 
111.- l'lara elllllnar al elaento 11,..no 
5,. t.._ -....1a a la i..,a .., el re11gl5n de ·rentu 
6.- P:>r qaerer reducir 1:,a coetoa de pro4ucelóa 
7.- l'lara ,trecer -.,°"' .,...tll,lu qua el c-tldor 
8.- n q,¡e en la - ,1_., 11 r.,1-n ..., pro4ucclón 

..i y el ~:i-n dll pro4ucc lÓn dll la planta no coln
clda:i, 1ieü, lllt'erbr áte Últlm 

9,. Bzc•= dll c:a¡,1tal que aotlft a la apnea a l!l'nrtlr en 
ac!:iv: !'lJo. 

l.- Oterta dll -liarla a larg, plau 

lfeetoo: 

1.- j,'allQt.::,, :Se loa l.Dt.ereau ~r c:incept:, ci• tlnaGC:1.aal'fflt:, 
por la 14q'~lalcl5n 41 actlY:,e tl,loo 

2.- JIDl1rt.o .., l~ pat-,1 :se :,uenact5o y 2htC'Dl:l'e:t:.. 
3 •• A\l'lr3t:i en l:la patea :i~ !epreclaci.ón 
4 .... Mly,,rea pa¡oa p:,r 'Pl'l2.9 !e 1e¡ur,1 
~-- v.a:.·:r renta. ;,:ir el u;a.:1..: iue o:upa.n l:ta actlv» fiJ)a, 

; e~ :!e l..:,cala 
'!i .... ~ ·.ma !nrerat~o ~ x, pr:iduce '.l':.tltJ&de1 y que al c,n .. 

:rvl: lu 4u,.1o~e '1 qae puede ,cul,aar pérUda1 
7 •• B!1 1!t·J&C1'aa crlt~:u :eub!la la l11u1dacl-5n de la e -· -

Pbr el prxe!tai..-,;t, u ra: -~• 1ar:.~1: 

1.- !'.-7.J :Se ntart.~ de ~. ;,laa:.a 
2.. - Jtu5.a • C•pltal e- ·•":.&ble :&~!.bu 

ActlY> ~IJ O tao(IO!i°--
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3 •• Ruón • Ut1llda4 neta 
Actlv, rijo t&"411ble 

-·· llu-óa • Pulr., ryo Actln tlJo tanglble 
5.- Bazóo. • taerwut,,. n loe act.1'1'08 f1Joa 

,r;;¡¡lo 41 &etlT,O rijoe 

Por el pr,codlaleut, de 1u tendea<:lU: 

1.- -11 do 1u ftQt&o , actlT'>O n,loo taa¡lblu 
2. - Teodeooll del eapltal e,atable taa¡lble y l,a aetlv,o t! 

Joo taaglbloa 
3,. ?udODC11 al eoo~o de .....,tao y loo &etl9:ll tlJoo taogl-

blu: 
Por ol at,.il, 1el balaooe doble 
P>r la 4ate~laac1Ó:i del pu."lt:i di e~ullit:r1o 
~r •l °Mt:MS, hlat.5r1c:: 
~r d. Mt:•b :te allM'U::>11 ~- d.lnlaucbu1 

hgerooo lU: 

1.- Tratar 118 ffllllar el actlTO rt,lo qae .., .,..,. tal.ta ea la -2=· Loa actl"na 1118 o::, •• utlUcn "atarlo.a o tacer aaqul--
laa C:JD alloa ' 

3 •• C,,llftal:V a 1"" acclonbtao ole DO ~oerotar 41Tldendoo 
4. - A4lU1r1r n::anct.aa!nto a largo ,1.a:, 
5.- A-':&r ol capltal :~111 

I~!'1e1.nc1a ele lanu.t&rba .- !Xiate e1ta ta.11.1tlcleocla --

1 •• l""t&tlclODC11 118 ~ltal 118 trabaJo 
2 .• Falta <le -lmcl:,a do coa¡,ru y TeDt&I 
3 •• Palta 118 •tabloe1'11oot, de IIÚlaoo y ~ln!uo 
:.. •• Yal.ta .:.e :.11111 tr.- .. plae~ac~ de C'"'9Dl'M 



• 103 • 

1.-~ el pr.,~ n, auna c,n r..,.iarldad 
2.- Falta d.e exlat.eac:ia clel •terl&l en el Mrca4> 

Ew.>,a: 

l. - Pvdl4a de ventaa 
2. • Pvdl4a 4e cl1entN 
3. - Dla'>lllllC lÓn de ut llldadN 

Sqatl:mea: 

l.- A1."2Dt.ar el capl..i. pan. -nt.ar 1N :,peracl,nu 
2. - lalcar au.na pr:,ned.orea q\ltl aur.an c:,u regularld&d. 
3 •• Baacar un ¡IMdDct, iuo aapla ol que ae eatá veD4leD4o, • 

:, al aterl&l quei •• eatá utlllulld:, 
~.- R•ll.:ar wa pla-1.ÓD a.10..- u e- y ventaa 
5.• IIIJ,rv p>l(tlca 4e Coapl"U 

Inau1"lcleDCla 18 :o.pltol.- !ay lnH!lclencla en Nto port14a, 

C"IIMl4, ~'l:I , nrl.,. ar.t.1~ 4e la e:prua atán tuera ~• pr:,porc,ién, o 

eaa1, ol caplt.al pr,p\o u tnrerl,r al co¡,ltol ..,en,, , cuando "° ¡n,o

_,, callrine 1N obllpcl,.,.. o tlap>. 

1 ... iXUte una ¡,la:Mac15o :le!lc!ente 
2.- !la; •o-1.zfferal:¡, oa •~ ,-r, ren¡¡l5,, 
3-· Por -~= en 1N ::pencl:><:u 'º la r.:prao 
i. •• P:,r ~= r., -lT> !'tJ> 

l.• Df'1)re•1~ ec,~~1:a, u ieclr JD1 ~"la H10:.r~:.,...,,e15n 1e .. 
l:;a rec-..ra'!e-

? ... .r'l""'lt,.r! !1! -.:-:'J'!tÍ'"Ae 
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•11 alt.acl5a. d• Uquldacl5n a •.11:111. eaprua de 1.1.!l .1la a ot.r'l. 

Btect~: 

l. .. A\1'Nrito de 1:. latera•• del pulv, a larao pla:~ 
2 ... Atru-» n lo:ia pac,a a acreedor•• a corto pl&z:, 
3.- Flllta de N1C11N001 para bacer IN1lte a lU nttu1da4H 

~• la npreaa ec. un 9:aetlto dad:, (capital ie ~n- -
ba,l o) 

i.. ... Que el ¡,:,'!enclal d.e la e':lpNH, o:, •• baya upl,tad~ -
adecuadue:ite 

5. - Dlc.!:wc15o. de l.aa utilidad.ea 

l'or el ;,rxe4b1ont, de re:, ... ll,:¡,lu: 

l.- llaz:x, del capital de trei..Jo 
2.- Jlu;a • ia1tal contabl.e taaslbl.e 

tyj tij o taasibie 
3- - !lazÓa • cltal contable t.anglbl.e 

1c, toi:ai 
~. - Razón • ut llldad aeta 

cap\i:ai c:,nta6iii taacl6iii 
~-- Buóa • Iatereau dol 11&111TO tljo 

Pu{TO r!Jo 
5.- RazÓO .. ."r.ltu ~ .... 

ca.,~tai e.,.,...ul.e taas~6ie 

!.- Tetadeo.:!.a :Sel ea;,lt.al e":~table ~asible y pu1V? t-,tal 
2.- Tr.>i!r.oc!& del eapltal contable taaclble y activo t!J, 
3.- !_.,..,la de lU 11tll1dadu y capital contable taaclbl.e 

l.• C~•-:x:.r • !~ l?C~'JII de no ~ec:eu.: divlde--1.lll 
2 .... ~ •• _...al:li~caa p-:,l{~Sru aJeeuadu. y ae ":"'!ile au 

-=~c:ac1?G :, e,apllalnt? 
3 ... A·.-.~ el ea,ttal 1oc1&l, 1'!'7f.taado nu:·r-a a ~:t ,, 

~!e-:d., aurru ap:1rtacl?Ma 



?ruar Se rentar loa octLY?a tlJoa (•quhar{a )' equlp,, 
eq..i,lp..., de traup,rte, et.o.), para no ree.Uiar lldqulal
chou. 

tnau.tlcleDC'le d.e ut.lUdad.ea.- Hay lu11tlclenc1a, c1.1&ad, 1u 

i,¡tUt.dadu que •• Uas•n a '3btener ao ut.áa. ea prop,rc15,n al capital 1!, 

nrt14, o bll d.lvlctead~ que •• decretan 1011 p:i,co aatlat&ct~l~, o .. -

C1aDIS.o no •tá ea pr,pxclóa a la.l na.tu y al ~l&aen ele opencloau. 

cauau lt1ten1aa: 

1. - !lo 1,a autlclnt.u lU Yfttu 
2.• *1a adsinutracLÓn de la apNu 
3 .• Coito aculn 

'·· -· dagutoe 5. - s,11re 1 ....... 1ón en laffDt.arLoa 
6.- Snllrel11nnlÓtl en cuntu y dxaent:,e IIO• cobrar da •• 

cllnt-ea 
7 •• &>llrel.anralÓ.. º" actl- tlJoo 
8.- l!IRflcl.,.,ta do capltol 

cauaoo_, 

l.- IDUtAl>U14ad eeonÓlolca (htlacl,~) 
2.- ?Jea capacldod .So aboorcl.6n del pr>ducto en el o.ercll4o 

l.• Se Usita el deall.n':,11' de la npreaa, ~r c:ancer de C! 
~!!.al lntena:, 

2.- 51 la eo::praa no :,btir.i.e atllUadea, :,,:, 1erí atn.ctlY& -
para l-:1 !aTeni,aU~ 

3 •• Duc,_.., .SO loo pr,plotarloo 
4 •• De1p11, de ;en,...¡ 
5. - :~:¡aláclÓD de la npreu 

P:>r el pr:-, ·etti•'.e':lt~ 4e ~ u :nea cai'IJ)l••: 

l. - Ra: 5n je ln11ce ie pr:d1.u:t1Yt4&d 
2 •• llaz ;., • Utilidad ••~• 

&p{tai c,ntabLí 



\,. Ru ,a " Utlll.4&4 not.a 
Act1Y, r1J, 

l •• T,to4ancl.a de 1u utlll.4&4u y caplt.al c,at.ablo 
2,• __ ,.. clo 1u utlll.4&4u y el ecUr., tlJ: 
hr el e1:udl:> d.el atad.:, de orl¡,en y apUcacl5u de rec:uno, 
P>r la dotenloaclón del punto 4• equilibrio 
P:ir el prx-ecU..2lC1.t:> U auiieo.t:>a y 41.lala.ucbnaa 
P:>r el iÑt'ld:, bi.at5rlc:,. 

1.- Ellalaar pat::a y C'>Ot:>a aculY::a 
2.--tarwatu 
3,• Deteral.,... la IIO'llblll.4&4 de 4011,rrollar pl&11111 clo Yerl• 

ti.cae lÓa da llllffl» ~toa, aunoa aarcadoa y aun~ 
-loe 

, .• latadl.ar t-1 cada wa 4• 1u partldu del uted, da -
reoultedoa y clote"1aar """ clotectoe 

5.- .._Izar la _... 

laa n,:,f'u, u :IIQ::)I' que el v>l.u:L- d.e pr:,d.lM:OlÓD. 

l.- Mal t\n:1-S.eat, del dep&rtueato 4• natu 
2.- falte clo c:>Ol'dlmcl.Óa eatre pr,clucclÓa y natu 
3 •• C:-1.a clo camlu clo 41.atrl-...,IÓa odecuadoe 
,.- falte clo pullllcl4a4 
5. - falta clo promcl'!Ml 
6.- llal& poÚtlca da cÑllto 
7 .- Pncl, clo nata - el.nado 
8. - Mal& call4a4 del pr>ducto 

1 ... ~.;-t.r:..:~!., d.• '.&e s:,r:>d.1.o.:t:> ~u.e 1•.1atl~·..:: 1 al pr·1~;, 
que •• elat,i:,!"& en la npr,H 

2 ... Dllliarr.,u, ie la e~t.encla 
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1roc,,., 

l.· Mugen el.e utilidad ,-q,U118:>, que no cubre bl autoe 1at1!, 
f'act J.r" 1.laent• 

2.- Dlaalu.>0lÓD do utllll.ado1 o pérdlclu 
J.- Ba:aoeuleni., de la npnaa 

Sugerexlu: 

l.- UD& ~·,r adalo.11tra.:15n en el d.ep&rtuent:, do veatu 
2.- Eroctoar laHltl¡&olÓ> do •l'Qdo 
3. • !11,y,ru laoout l..,. al dopartueut, de veutu 
lt.• C,ord.laacl5a entre el 4•parta•ato de naLU y produccl~n 
5. - Beali&U' eatt..d.ba para lamer un nun, pr,d.ucto 
S.- lltabl«er MJ,ru p,lltlcu do cridlto 
7 .- Sl~~l, del c,et; ilo l.:>11 arde~ pare tratar do dllaluuf.! 

8. - Realizar pr,poca..sa 1 pr,axlÓo publlcltarla 
).- l!ectuar uaa 1:weatl¡aclÓa del c,atenid:, del pr"::lduet:, • 

.>obNl~nl~a ,. capital.- Hay aobrel.aftral:nl de capital, CU&!, 

.1, •t• a su.perl:ir a lU :wcu14ade1 4e la apreaa. 

l.- lllll ;lloea.:iSc úl capltal lulclal 
2 _ - ~ lu !.'.fH:"8¡-,::¡n Dl'~tadu n? •• bt.y'41.n N&liucl:> 
; .... n ~ bat.:r d.creta.i:, l ~v!..!o~d.ll 
-.- ~:dC'~ca&.1.5t, d.e lu ;.,lltlc~ tlm.acleru e1t.abl-'"'Cldu •l 

iaiel, de 'lpe.n,Cl:nwa de la espreaa 

!tect?I: 

l.- El capltal qa "° oo utlllza e1ta oclooo 
2.- Boclbou ..,,ru dlYld01ld>1 
3. - Lu utlUúdu 1l0 utáo "" pr,porclóo al capital 
k.- tarerat&a ezeealTa ea ba renclonea de actlY:, circulante 

1 !U,. 

Sueerr:.:1u: 

l.- a.u.u.,· :Jna plaCMC1.5n Ci:ianc~crr.. adecuada 
¿ •• l)ecretu d1Yld-oa 
3, • ~lll.aulr el copl~l 
4 •• Beallzer 111Hnl,nu pr>duetlYU 



CAPITULO V 

CASO PIIACl'ICO 

La c:,capdla •CAD1•, S. A., eo.tnp para au aaáliaU • late!, 

pretacl5n aua Mta4,e rt .. aoler,e 4• 1975 a 1979 coa el olljeto que "! 

lle• m, .. tud.lo completo a,bre lu rtoamu 4a la alaa y le pida qua 

4é UD& '2Cl1Di;.i a:ibN au llqu14a, a:ilnDi:la y rentablllda::l, ulala.0 1 

requte.re ua aatad:i ie :irlgeu y apl1cac15.a. de NC"VI~ b ba do1 Últl-

9':)8 ajuclcba, e-Ja. aOIÍ.llal.l detallad.o del s::rrb.leat:> del capital uet:i 

d.e -:rab1Jo. 

Al n ... 1 de •ta •t,,.u, H pruentari 1ll1 lata,- caapleto al 

CoaoeJ• 4a A411lal.atnc1Óa, recalc:&Mo l,:,a upectoa ,.. latareaaatea --

481 ~IIIJo y pr,ponleido aolDcloou pan wa ~,. ~alatrac1Óa de • 

1111 Nl:"ll"8"J8 tlaa'ICla''lrl:. 

Se •1.1tm.t.aráa. t.ad:re bl papel~.Ji :.te tra~:, CJD ua {mUc.:e del 

-.r:-,u, :!.el si.a=. 

ALCAlCll ISL ?IIA!!AJ.J 

l. Ia!,no al CO<lleJo 4a Adslautracl:Ín 

2. Amllal.a ftrtl.cal 

2.1 Porclei:t:a ,~.,....lee :te lo• eJerolcloa 

2.1.l C"'9Rtarl:.a 1-:bre p.1rcla"1t:i1 1ftt1gra?.c.: de l,a doa Últl~• 

e,:vclcloa 

2.2 Ru:iau y Vf"'i,.,,rcl:>nn 
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2 ,2.l Pruoh de liquide• 

2 .2 .2 Pru.tt:• de 1olftllcie 

2 ,2 ,3 Prueba de NDtoblUdod 

2.2,~ otrol pNol-H 

3. ,ai11o11 borilOlltol 

3.1 Bolinee• -roti'IOO (1aoato1 7 dlaiffllclonoa) 

3 .2 Pl>rcimtoo borl1011tolea 

11. Aaál11l1 b1otárioo 

la .1 Serle de cltne dt lo1 , e.1erc1c1oa 

4.2 Serte de _.ciento• 

11.! anftce• de loa el.eallltoa y re1011u de u,or ~ 

5. - de origm, 7 .,11 .. c:ián de .....,._ 

,.1 !!:>!• 4e trabajo 

5.2 Estado de orlp,i ¡' ep!.1 .. c1ÓII de r.car101 ccapleto 

5 .3 ::.t.edo do once 7 eplice:ióo de NClll'ao, ,erom:oat:1 y eatado 

de or1gm, 1 epliceciáa de recuraoe en co,1tol aet.o de trobeJo 

5 .:O c-tario• 1olln el estado de origen 7 eplicec1ÓU de recur1oe 

6. - de oqailitrio 

6.1 De-láa del pw:to de oquilibrio DOro el ejercicio de 1980 

6 .2 Venteo aceHriH pero al.cenar """ d-mda ut1lld1d 

,;,3 tlt1\1dod I C'bt.«r4r C"1, detmoi:edo YOIJ&en d• YOOt.l 

6JJ 1'i:ctc~ de 1..:.d1rnenc1.e pen WU1 e1tnu:~ ... n t1aaac1•r• ,r~y1c-t1d1 

6.5 :;ñuuo, 
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OponicicmH quo rulil.Ó la -Ma dllrante el oJercicio 19791 

!lllnDta el pmodo de 1979 le llenr<.G O cabe- ho aiguiODtH 

opnwc:lonea C"DteblH J lal llguientH 1>0i.ÍUCH 1-rtente,: 

1. Be odqulrl5 •qal.nllria por .2,000 

2. Be ""41Ó oqui1>0 de reputo con un ftlor h11tórico dt $500, tiene • 

dopreclaciÓD a.,_lad• de $100 a m ftlor an llbn>8 

3. Se .-u:ó un tnapHo tn lltroa dt aqu1Derl1 7 equipo por $1,000 

ccm ,ma depreciacdán deSlOO 'PO?' tnur1e de meblff de e1critcrlo 

~. Sa -tó tl -ltel aoc:ial de la ""l'NU con 1cci0D11te1 prtft

~u por $2,000 caa un dl'l'ider.:lo ;,.-eferente dal 18!1 "°· lste .,._ 

amto da -1tel ae protooollSÓ ante noter1o tl 31 da dlclabn de 

19'1'9 

5. "'"nt• tl •• de jlmfo dt 1979 "" repartieron d1Vid...,ua a lr.1 ª!l 

e1oD1r.e1 _,,.,, P"I' ,1.~ 
6. La ;,olÍ ,..,. .;.o crÓdito CCIMrCial de 101 :;,roee-ru liacle la -'"! 

N e1 :S• 9j d!a1 1111 i!eacueato i,or 11ronto pago ~ la epre11 1c01-

t,_,... popr I Uapo. 

7. La 110:.Ítl.., de crédito • clll'DtH u do 30 J 60 d!u on rcra 1DII!, 

tneto 1 la c:cbn.,.. u eprox1Mdeeote en un proaodlo dt 4~ :l!u 

9. La ....... nnde ~· ol ffl do""' 1rt!culo1 • cr'11lto 

poncoia, 
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IBFOBNB 

R ª Conaejo de Ada1.D11t.nc1ÓO 
Pre1e0te 

rol de la eapN111 que repNlmt&D, •• pel'91to carlarle • u1te.!e1 loa •!. 

gutente1 pmtoa Ú1 aobn11Umte1: 

l) El Índice de Uqv.idez auamtó debldo a que aaamtalUI lu 

111.p.leatea NRODel: 

a) Le de copl tal de tNbaJo ae lacramtó 

b) La de cumt.u y docaamt.01 por cobnr 

e) La de rot1clc5a d• cueutaa l)Or cobrar 

e) Le de - de a_.-idad 

2) ta aolTenc.11 de la apreH •• c001ider1 que euaentó C(a) 

•) llar¡¡en de aell"rldad tctal 

b l De la ganada tote l 

e) Le del actl,ro tiJo 

3) La r'!'llt.1billd1d 111 gentiral aiaenté, 1:.ir.que no ni ron:a COI:, 

aidaeble, dffid~ 1 qae loa p1to1 1iamt1ron en i,roporclÓn a lea vent.11 ~ 

!n t-11e • lea eon.1dnweloaea ant.ertorw.nte unclonad11 y to• .. 
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1) -nte: loa •mta, en •10r propordón • coato, 7 g11to1 

lft4lant1 1dqu1 ... 1c.1óa. (Se Uqll:1D•r1• •od•raa• 1 tnvh de UD lmHDt.o dt 

pallwu a largo plazo pan no d .. r1t1r la Uq\lidez. de la ccapaaía, Cfln 

lv c:ual la af'NN •• mcont.nña en wia eat.ruct.llft t!nanciera Ú1 1.1-

benl 1 .,¡, ""tallle • 



OOIIPIÚIL\ "CADI" 1 S, A, 

MI.IIICB OEIIIRAL OJNIUA"rlVO DE 12!5 A 12!2 

coa SUS RISPIC'l'IVOS RJIICillmlS r:11:BlRALIII 

P:lrclllDt, Pcrclea.t.., Porc1•nt.o Parc:leato PoralAato 
ACUVO 1972 ""'9!!1 1!178 1nt!f!!1: 1977 1ut.ral 1976 lD!:5r&l 1!175 ln!!l!:!l 
~ 

CIIS&Y-.,. $ 3,500 14 $ 2,500 u $ 1,700 9 $ 1,200 7 800 7 
~ole-~ 

u-tór. 1,500 6 1,500 6 1,000 5 500 3 
Cl1.oseo 3,000 12 2,500 u 1,700 9 1,500 9 1,000 9 
__ .,.,_,, 

2,000 8 2,000 9 1,500 8 1,000 6 700 6 - 5,000 19 lt,000 17 3,000 l6 2,000 u 1,700 16 
Dlal::lrM 41Ta:r11oe 500 2 - $15,000 59 $13,000 56 $ 8,900 47 $ 6,200 .,,, • 4,200 38 

Pr:,piada4, p1aD<a y -11io: 
26 $6,000 $6,000 35 $6,000 5" ldifklo t6,000 21, $6,000 32 

Dopnclacba - )j.c> 5,100 CJl 20 e 120> s,2ao c.¡i 23 e si.o> s ,460 Cif) 29 e~> s,6"0 e 4> 33 e 180) 5,820 (...!) 53 
~Y-11io ~ ~ - • 2,000 rr f""7"" 
Dapnc!aciáa K'mlllada (~) 1,900 '4> 7 e 800) 1,200 ( 3) 5 ( 400) 1,600 e 21 9 
lq,,l;,oole~ 2,000 8 1,500 7 1,500 9 
Dlprec!ac!.áa Kmll1ada ( 800) 100 c.¡ 3 ( 600) 1,400 ( 2) 5 ( 300) 1,200 ( l) 6 
~-1.,y oq,,ip, ~ 1,000 " 1,000 5 1,000 6 
DepNc:lacba - e 500) 1,soo e 21 6 200) 800 e 11 3 e 100) 900 ( l) 4 ------- $ 9,200 36 $ 8,680 37 $ 9,160 48 $10,140 59 $ 5,820 
~ = ... ,._ :-..::i:-===: $1,000 " $1,000 " $1,000 6 $1,000 5 1,000 9 

cSi,::> 800 '-¼> 3 'd 850 ( O) 4 (~ 900 (..,!) < (___5Q) 950 (.J!) ==¿=- .. ,. 
e~, 400 ( 2) 2 e 300) 700 ( li 3 - • 1,200 $ 1,550 ' 

lc'-1.r.:i~l rs."°° l.(,(' $23,«j() 100 
l'Ul'IO 

$18,960 !00 $17,290 100 $11,0G!O 100 

A e:rrt, ;tlaz::,: 
~!a:x:m"1» $1,300 5 $1,200 5 $ 885 5 $1,000 6 $ 700 6 
~ 900 3 l,8B5 8 1,385 7 1,300 7 800 7 
1-t,o;,,r- ..l.,f!!1!! 5,200 E 20 2,500 5,585 !! 24 2,000 4,270 !! 23 ~ 3,800 ..2 22 1,000 2,500 ~ 23 

A laq,pla&,: 
!!lp,t«:apar- $1,~00 5 $2,170 1 2,670 14 3,470 20 '1>U.C,1 _ __ 

~ 2,.00 ..1 9 _..m 3,125 ..! 13 - $ 7 ·"°° 29 • ~.710 37 
CAPlTA!. c:aruu; 

$ 5,91.o 37 t 1,:no l<2 $ 2,~::,o 

~:al •x!ai .6,000 2" $5,000 25 $5,000 y $6,000 35 $5.ooo si. Oo;,lt&l ;,ré'erc:it.e 2,000 9 
tft ~ ~ 7,X.O 27 5,al!O "" :.,020 .1 2,52' 14 1.~~0 14 
;-.1:.ldad del ~c-:1.c1:t ~.wo J.íl,000 ·~ n ~ i..,,c:, !! 63 2 1cm 12,000 !:! 63 ...w2!! 10,"20 ~ 511 1,000 a.~o ..2 77 

,... ;aui.r: ., eap~:&1 12! . .oo 100 523,230 100 $1.11,~ 100 $17,290 100 $11,020 100 



·--~,dawecu 
Dr.l.Udad--· _,. ilo-lÓD 

-ilo-
-ilo-.....iáa 

llo=a: -7-

121:2 

s,.~.000 

~ 
'22,500 

1 7 ,loOO 
8,000 15,loOO 

$ 7,100 

l,lllD 

• 6,oo.> 

3,000 · 

$ 3,000 

CXillMR1A "CADI" 1 S. A. 

IStlDO DE usut:;.:,.: c:•~ARAT!VJ DE 12?2 A 1m 
aa - CORRll-llnll l'IIIICIDIOB mnALIII 

Por• Por-
clea.toa clnt:,a 
Iute- la.te-

;¡ralea 1m .E!!!!.. 1m 

100 $3~.,oo 100 .]D,000 

;o :1 .500 .JQ 1~,000 
50 517,500 50 115,000 

l.Ó $ •,9oo 15 • ~,200 
~ 1' 1,000 U,300 ~ y. ~ 10,700 

16 s ,.-:-~ J.,!; • 4,)00 

2 •;x¡ 300 

" S ~ ,XIO l• $ 4,IY.X> 

~ 2,500 2,000 

7 S 2,500 7 • 2,000 

-- Por- --clnt.aa cl•toa clnt:aa 
Iat.e- la.te- late-

.I!!!!!. 1m .I!!!!!. 1m .I!!!!!. 
100 *25,000 100 tzo,000 100 

.JQ 12 1¡00 -2!! 10,000 ~ ~o Sl2,SOO 50 t10,000 50 

14 $ 2,500 10 $ 2,000 10 

-ª 35 6,000 8,500 .1! !lo ....1.!!!!2 7,000 ~ 35 

15 $ ~,CIDO 16 t 3,000 15 

l 1,000 4 1,000 s 
l~ t: :l,000 12 $2,000 10 

7 l,~::,o 6 l,UOD s 
7 • 1,500 s $ l,000 5 
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2.1.1 c._..t.arl,a ele l>a porcloat,a latogral.u 

L» ;,:,rciea.t:-a :¡uc p,ater!.,RiCa.te •• .. ocl.oaao, .,,uin en ro-

1.aclÓn al act1v:, t:,tal y • la1 f'u.eutoa ,1tit tla&uel.aaleat'J t..-4~ c:,a:, 

-· al l~. 

Danat• el ~erclclo 1979, 1..,in el pr,cecllaleat, ele p:>rcloo

t,a lD~ H olllerra l> alguinte: 

e) 111 ..,ti,., el.rclllaDte: 

l. n e!ectlT':' n caJ• y l::luc» r9'l)?"elenta Ull \~, 

2. Lol ftl'lt'CA a 11Dl~1a~ realluclóa. repruentaa. u::i. ~ 

3. Loa clienta •" ~ 

~ • Lol cl,._:i: ,a p,r C>brV UD ~ 

5. Loa laYt:o-;,a reproaeate11 "" 1~ 

5. n ac-:. ~n c1rculaa.te ea total repraeo!.a wi c. 31 

b) 111 ;,npl-, pl&ate y equlp,: 

l. n ectlflc 1> reprueate UD M 

2. So okprec!K15o ac:-iada °" ~ 
3. La -,oqul.mr!a 7 -lp, UD llS 

:.. Sa daprec1ac!.5a acuaila.!1 ·,;.~ .;'$ 

S. !1 equlp, de tra111p,rte m, ~ 

6. Su Jepr« 1K L5o ..,_,lada un ~ 

7. ?1 .. ,o111ar1, 7 .-¡"Jlp- ... l'S 

8. Su depncl.ad,a v.,m,lada uc 2" 

}. lo t,t&J. ;:rJfl~J plact.a 'Y equ.lp, l'ef:r•••~• un 3-~ 
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e) In t,1.al, loe carg:ia !l!'erldoa reprueata u.a 5j, lntegndo c:,a.:,, 11-

,..., 
1. .:ut.oa de ~¡tanlaaci.5.. ua "• 

2. Su ~rtl.lac1Óa acia•lada a ~ 

]. !'1,blicliad J pr,_,.ia UD ~1, 

,. 11\1 M>rtl&aclón m, ~ 

i) 11 _l.,., • con, plu, repru..,ta un ~ lntogNd, de la al¡ulente -l. :,,. prátaoa -..rloe an "' 

2, Loa ~ UII 3' 

]. L>9 ~- p,r - UD 121, 

•) lll. -lY> a l.u'I:> plazo, reprunta un ~ lntegrado COIIO al¡ua: 

l. La bip,tec& p,r - UD 611 

2. La& ,bllpcl:lna p,r - an 3' 

!) In C&pl~ c:,ntabl,e nprae~•o UD ns lntegr&do e'"'° 11.¡uO: 

l. !l. ca¡.ltal axial ,..., ~ 

2. ?! :apl"!al ,n:•reate ..m ~ 

]. La o<ll.Uai •=-lada an 2'71, 

~. !A ·~11141d. clel eJerc1c:1o ua 12S 

L:w p,n:1nt.,, 1\111: P')ltffbf'"Mnte •• aeoet?G&a, e1t.áa en N• 

la-:1~ el a.c-:.1..,, tJtal y • l&I t\wate8 '1• naaacl.a'lleat: t')U.d-:-1 c,ia: 

-&1100& <O l'l'7'1. 
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•) Sl actl'f'> elrcul.ant.e repraeot.a uo ~ la.t .. ra.do a~ at,aue1 

l. El etoctl"fo coJ• y baac>O uo llS 

Loa .,.¡,.... de l,aodlata reallucl6o un ~ 

3. t.,a clleotu UD llS 

4. Loa doc:a11Dtoe p:,r c,brv un 911 

5. !.,o llffll'Ot&rl>a UD l~ 

5. --· c1.1 ...... ,. .. 2" 

b) Pr>pledai, plooto ;- equlpo npreaenta uo 3'11, lote¡¡N4, de lo •lcUl•!! 

te t::ana: 

l. El odl.tlclo = 25' 

2. So • ,preclaclón ~ un • 

3. 1A aq11iarta 7 ec¡ulp> UD ~ 

4. 311 ~lac~ll ac...,Jada UD~ 

~- n ~111p, de t.nNp:,rte "" ~ 

6. Su ~1acl5n ac=ulada u:,~ 

7, l:l 'OOblllarlo y equlp> UD 4S 

8. S11 d9Fec1&clÓn oc"""lada un lS 

e) L>a c:orgaa cUterld,a reprue.:tan UD 7S ln~e¡¡red> de lo I l¡uleote --

1. Loo gu- de ,rpnl.ucl:o UD 4S 

? . Pl,b!..lc !.dad / pr=pog&l>la un "" 

Su IC?rtua...iE!'. •-~!ad.e un 1~ 
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d.) ll paal'W? a c~t~ plu, Npraenta un 24• qua •• lnttgra clt la 11&ule~ 

te •DIN: 

l. Fréo~ taacar1:,o un ~ 

2. ProftÑOl"U QD~ 

3. I-utoa p,r - un ll* 

e) Sl pu1Y> a largo plazo npruenta \ID l]ll 1uo H Integra de la algu10,!! 

te~: 

l. Hlpot.ec& - - un ~ 

c. LU ,bll.pc1:- p,r - \ID~ 

~, ll capital C'1ltabla repruenta un 6]11 el cual ae 1ntqra 4e la algul"!!. 

l. C&plt&l axlal ~ 

2. UCl11.d&4 &C'=l&4& = 26' 

3. tJtili.1&~ 1J>l ejerck1J u!l llj 

&e.¡,,ect, al eatc.: ... de re:=1ltadoa t.J 1979 ae r,na1..leraa c...a, iA.I~ 

al 100l, l&• Yeatu ~~~~rd, C::&'.) 11.gue: 

n C:>9tJ ~ YeDtu UD ~ 

2. La utllldad trnta un ~ 

J. L,a pat,e 4e nnta un 1~ 

i.. !.l.aa aut,l ~ ~"':.l!llatraet!"l w:. ~ 

5. ..a ut1Ud&4 :lo ~ra:1~ .,. l6S 

Loa gut :-1 rtns:.-: t.er-,.,a 1.1" 2" 

7. :.a •.;.t1114M aatH d'! !.ep1,1iut: .~ 14* 



. - :-, -

""' ''";. ,"'.. . .,, 

En el utad., d.e Nsu.lt.ad.,e d.e 1918 c,nalden.Dd.o c::::ao bue al 

l~ 1aa fflltU .. tu I.DUgrado •- al¡Qo: 

l. El c,n, de ftDtu un 5~ 

2. La •tlUdad bruta llll ~ 

3. toa paha de ftat& w, l ... 

~- L,a gutoa cla odallll.atrsclÓ11 a 2°" 

5. La utilidad d.o _....,1óo uo ~ 

5. Loa ...- n ....... 1 ... ,. ..., ~ 

7. La 11tllldad &rltel de 1-.. t, .... l ... 

8. lltsiyP!Ua:,7'$ 

9. La iatl.lldad 4latru.üble 1m 1' 
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. 
;>.· kU"'DB ~- Qr.•p.>l'cbnea 4• loe d'lia Ú.ltlale eJ•rolcba. 

;.,.l Pruebaio ll~ulcln: 

o) 11u;o ele copltal io tnba,lo (RCT) 

A,C, 
P.C. 

CIIT 

..!i!!. 
lJ,000 

5,585 

...!fil. 
15,000 

5,200 

~.soo 

S1ault1ca ~e u el aceclente c:oa q\le awata WMI epn1• clu

pue1 4• c:ubrlr 1118 d.eu.:1u a c:,rt, pla:, , blea 11 el uctdnte que pi!, 

tenece a 1'31 acci,D.Ut.u '/ a l.» acreed.:,rea a lar¡, p,.az:> • 

A.C. 
P.c. 

• 2.32 

...!fil. 

l~:s; • 2,88 

lC'? • 2,&, 

51¡uitiza -;u@ ·,~:-• .;,2. ):' ~ra cu't:-lr ca4a unl.4a4 ap,rt&da 

p~ 1,a &cree!,rea a '!:-r:, ;,1.az: e:,, 1118 '/ 2.S! e:. l'17~. 

b) ilu:·. iel ,...en 18 Hgur!.clacl: :ll!:s) 

~ 

~:~¡ • 1.33 • LS8 

Dl8 · 1,33 H.'19 • l,:,S 
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<) Roiaclóo do laftlltarloe (ltI) 

C.I. • CV • • 5 .,.., .. • 5 'NCU 
Pr,..,-I, 

Rl • 5 Y9CU RI • 5 T80U 

Ia41ca: que bli lanat.arloe •• reaUzaa 5 vec•• al an, 

~- 12 dw ~- 12 dw 

Ca4a "2 ilu ae r-.11.zaa bll tanntarl,a 1 •• decir qua •• ea-

_,.tnn J1l nad1doe º" 1979, 

d) Ruóa ele c:aatu y d:>CUM!lt:,a p,r c,trv: 

1978 

AC • C z Ol!. l~,000 - 5,000 • ~000 • l.~3 
__ l'C___ 5,5o~ s.m 

1979 

~5,000-),oc»-l~,~ l,<,C! 
5,~00 ,iOO 

RCC • l.~ vecea 

,tUe el "l'lZ»I'~ '!e Tc:u que ~e han c:-bra.b la.a cue:::i.tu y :1~ 

~:>e p,r ::itr&:' eo el per!:d., a que •• re:"1eNn la.a Yentu oetu, 

•} R:i:ae 1;n 1e ~u ;,,r e.,'brar'! 

1'170 
Vetrt.u • 3.5.i.__000 .a.~ vece, 

?r.-:1. !e :. x c,b. ~ 

1!179 

4~ 1000 • ~ vecea 
,ooo 

3~ • 40 dw 
T 

:.a, ClM'lt.U :-·:-r e:-t:rer 1e rul1:1n eaJ.a •-' Jlu ea FIP. 



f) IIUOft ele etec\LT,: 

197ci 
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~.,00. 1.500. ;·m. o.72 
5,585 , 

U • 0.96 

S181'ltlca qua n wt _t, - - $0. 72 para cubrir -

laa 4ndu a c:>ft> plan a 19711 y $!16 •11 1979, 

1) a,taclóa clel capital neto ele t.ra-., >: 

19711 

n • ~ • 4.72 
i!iif ....,-;m --

ICIT • l&,72 -

1979 

4i:= • 4,59 

BClft' • 4,59 Teca 

11 capltal 4e ~· •• .._U&a 4.72 TecM al aBo e11 1978 

TI&.~~ en l;rl'~. 

Pe:"!:d., :Se realizaei~ :iel carilt.l ce:., f!e tra\,r.J~ 

!l capital 4e t,.-.,, ae recupera cada 72 4!u 011 nb:>a pe

r!ocl,a 
2.2.2 a.:,- para ;,r,,.ou 4• aolftDCla , ruo- ele apalancule11to 

flllaDcl.ar,. 

a) PuS11 :le la -tia ~,tal:AT 
Pi 

1 :,re ....!.m... 
llGT -~- 2.~7 2i14oo . 3.43 

. ... oo 

r.r • ~.S7 IGT . 3-•3 



1"41ca: 1u• la ftpreaa """"' c,n t ,l.~3 4•1 ac,Uv, Lotal pa• 

,. cllllriJ' cada pu, 4•1 pul-n to\al n 1979. 

b) Ra&5n del 21gen «• a..,...IAad total 1 25_ 
PI' 

....!m. 
~-1.67 

1111 • 1.67 

• 2.b3 

1111 • 2.43 

Iadica: quo p:r cada wwla4 ap,r\ada por l,a 111:nadoru, l,a 

!E! !2Z2 
1;:~ • l.S7 ,:;; • 1.96 

IIAJ' • 1.:57 !IAI' • l.,i6 

la el mioer, 411 ucldadea op,r\.du por loa 4ue!l,a 4e la .., •• 

praa ¡.,r cada ,,.i.4114 l.aftrt1411 n acuv, ,IJ, . 

l,\C' • 2~ 

....!2Z2... 

2Bffl • 28' 

RA: • 26' 

lli~--tn ~ •1 reaSlis~-:, se la ~r• .. 11,bre l,a ""'-'Mi·.>a 

~ --te H bu UOÚ> r., la •ir..& H 4d 2~J OD 1'17~. 
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b) Rentabllldad. 4el ceplt&l coot.able º"'"º' 
UT. oet& c. 
ce d:íilíi 

~ 

~.500 • ~ ,ooo 

RCCC • 50II 

S1¡a1t1ca que por cada pa1, que 1cv11rtea 1~ accioo.l.ltu cz 

- >btle:,o, ·m 5oS de utlll.Sad eo 1979. 

e) ...,..~ :le ut 1114&.1 :le ,pe rae l Óo ,. ll? IZ OP 
--;¡¡--

~ 

j~::: • 15.28', 

IIIO • 1.5 • 28', 

..lfil.. 

~~:a;• 15.~ 

IUl • 15.~ 

!a el a.rge:i de utlll4a4 que •• :,btleae por cada pelo de, ftata. 

~ 

~-7.l~ 

-·1-~ 

.J::.i}_ 

.~:~ • 6.67S 

lllll • 6.67'l 

lUde el ált, 4• la nprHa para 1-ar el ,....,en de utlll--

4"4 ~ar ca4a peo, que H >btl..,. 4a lu Yotlt&a oot.aa1 5.51S en 1979, 

• l *'Seo 4e ,tll14ad. bruta: 

51(,::i1!"1ea •l -.r&e!l d.e ·.at111d&d 1U• ae 1-gra .-,r eada pe,-, 1u• •• '! 

t1•~A 'ie 1u .,..,~tu -wttu, 5°' en 17'9, 
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2.2.i. la.zona upecial•• :, geaeralu: 

a) Val:,r e11 Ubr,a 4• a.ec1oau C"3all'llla 

Oo,Pltal contable l•~,520 • 2 ,42<> 
l\ft!U") d.e acc !. ~._.. T.oi5o 

1'179 

l~:¡: • 2,566.67 

!a el nl:::r ~~rc.•:ita1:, de cada acción c::cl'.in ea libr,a. 

~- ~c. 
lo, de IICCl:>DU 
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3. AnÍ.lllU oorl.%,..tal 

,.1 PrY'ed.1.a1eo.t::, d.e n.rlacl.5;:. de 'WINC.tue (•) 7 4Ualauclonoo (-) 

•978 \979 Va.r!•clé:i 

c.J• y 1,a..,.,. 2,500 3,500 • 1,000 

Val:>rn i:le l-uta N1olluclÓ0 1,500 1,500 

Clleuta 2,500 3,000 500 

D)C\alllat.:,,a por c,m-&r 2,000 2,000 

I!'l"f'fttarl.o 4,000 5,000 • 1,000 

I)eud.ora :U.vera,. 500 500 

r,t.al act!T:> c1::lllance 13,000 15,000 • 2,000 

!dltlc~, (:iet,) 5,2So ;,100 l.8o 

-.qu1oar1• ºl ~ul~> :se:ol 1,200 1,900 + 7CXI 

Bq:.i1;,:i de ::a:~,=~• ~::e-::-) l,'•00 700 700 

lt:>bll!ario ;¡ e~lpo (Se:,) 800 1,500 + ,00 

T?":Al ID""Ple!ad, ¡,lac.ta y ,eqa!p:> (llet,) e,óeo 9,200 + <20 

CU':>• ~e :>rp.'!11uci5a. (:iet,) 850 800 50 

Po,bUcl.dad , pr,-•:>.ia (5e:,) 700 ~00 300 

T:,~l eargoa i!!'v14:ia r,r.:i) 1,5<0 1,200 350 

Pr:1reelbru l,BB~ 900 98~ 

Prá,- baDcarlOII l,.!00 1,300 + 100 

i-:,p?r- 2,500 3,000 ~00 

T:>t.al C)rt::, pW, ~.sa~ 5,200 :,.3~ 

íllP?tee• p,.,r t&!V :,170 1,400 'º 
,bl!¡¡ec l ,,,.. p:r -ar .)~ ! e:io \« 

:,tal o lorg, plazo 3,12~ 2,200 :125 
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~ .!fil. Varlac LÓa 

Olplt&l oocW 6,000 6,000 

Olpltal prel'voot. 2,000 + 2,000 

ULllldadu -- 6,020 7,000 980 

1/LlUdad del ~orclclo 2,500 3,000 500 

f-,tal capital c,atable lk,5,!0 18,000 • 3,480 

JSTAI)'.) 111 !l!SUL?ADOS: 

Vea.tu 35,000 k5,000 + 10,000 

C;'18t: 1e Yeatu 17,500 22,500 • 5,000 

IJtilldad bruta 17,500 22,500 + 5,000 

G&lt~ :Se vea--..a ~.800 7,400 + 2,600 

~u::. :111 adalaUt.n.ciÓG 7,000 8,000 • 1,000 

I/LU1:la4 de _..,1.5,, 5,700 7,100 + ~,koo 

iU'!::-• t'!r~hr,a 700 1,100 • koo 

trt!.li~ a:i.:ea ~-t.'lil 5,eoo 6 ,ooc, + 1,000 

11>3 y ?r'' 2,5"() 3,000 500 

tr. UU•:! :!~CribuÍble 2,500 3,000 500 



- U'.Ó -

c"a y .,..,,.,,. .....,ataron on 1969 wi ~011, rupoct, de eaJa y ...,,., .. 
de 1178. 

Valorea de lmmlata ..al.1&..,lÓll ~ • ~, • loot, 
Vabra 4e i.aud.1.a:a ñiiliacloa 1 r."500 

Cllaatea 1~ • l•;:l • 12°' 
citeatu l , 

Ilfflllltarlo 1~ • ',•::: • 12~ 
IDff1ltar1o 1 



.. 1;.i ...... 

l'Mnedore• l~ • ~~ • 4~ 
Prmed.,ru i ~ 

81p,teca por P!f&r l~ • i'.m " 6~ 91¡,,tica p:,r pacar 1 

capital axial l~ • ~ 1000 • l~ 
eai,lt.al 1:ciil i ,ooo 

UUlldad :!el ~erc1cl.o 1~ • ~.·m • ~ UtiliLd Ll ercicb i 

Vr.iou :w • ;~·ggg • 12~ 
Vr..::.u l e _ ", 

r·~: . .&2'1 . 



- l:,O -

Gu- !lnaacler:,a l~ • W22 
Gut>11 r{aa,c !eroa i 700 

1~7 

:Jtilldai antoa i!P!Ht> l~ • ~ • l2~ 
t1t.1inn ante• b.pueat'J i , ,(;QJ 

ISRzP?U~ • N~ · ~ IS8yl'rul , 



- l 11 -

~. ~t:,4"' 4t> •°'U.ala ?llat')J"\c, 

, .. ] Proc:edblent, 1erle de e-ltru 

~-2 '?r.)('Ñl.!ll•nt., 1erie 4e porcleat.~ 

...!m.... ...!.2l§... .JE!.... ...!m... ...!m... 
l. C'1• "/ bl.DC:ll 8oo 1,200 1,700 2,500 3,500 
2. c.J• 7 bo.oc:,e l~ 150$ 212." 313." ~37-~ 

l. •/aJ.,roa de lm. N&lU. 500 1,000 1,500 1,500 
2. Val:>Na d.e lm. realU.. l~ ~ ~ ~ 

l. CUeutea l,000 1,500 1,700 2,500 3,000 
2.cu.- ~ 150$ 17°' 250$ ~ 

l. D,caaaat=,a ;,,r c::itrar 700 1,000 1,500 2,000 2,000 
2. D:xia1at,,e p,r .::,brar i.oo,. 14~ 21'4 ~ ~ 

l. 
_,.,. 

1,700 .J¡,,,000 3,000 4,000 5,000 
2. 1-tarl,a ~ 17$ 23" ~ 

l. - ilftra,a 500 
2. _,u.,....,. l~ 

l. ldl.fl.clo (Jleto) 5,1120 ~64o 5,4!,o 5,280 woo 2. Ulf'lo lo :1eto) J.OClj ~ ~" 
1 ...... .,.1,...1a y equipo ""let,) 2 .ooo 1/-00 1,200 l.?00 
11!. Maqaiaar~ 7 equlp,(!et:i! 1.m ~ f:1'. ~; 

l. Z1ulpo de tra:iar. (sr.,) 1,500 1,200 !.,ttoo ?00 
2. !quipo d.e t-. (:.r..o) 1~ ~ ~~ 47f 

l. Nobiliario 7 "1· ¡set,¡ 1,000 ~ eOO l,~00 
2. l!>bUl.arlo 7 eq< let, 1~ 9(1' e°' 1~ 

l. ~=- ü ,rpab.a. (:7r..,) 1,000 950 900 e~o 800 
2. ~ut,. 1e ~rp.'!1.1.za. (~e•....,)l~ ~ ge)", e<t ~ 

l. Plabll.e 14d 7 pnp. (Set,) 700 400 
2. Plal>Uel.d&d. 7 pro,,.~~, l .~ ~r: 
L ~rt:,:-,s baacarlot 700 1,000 <!€5 J.,~ l ,?'lO ~- P:é,~ ..... ........ ~,. 1~ :43'( 126' 111S !~~ 



. llF . 

..!fil.. ~ .11IL ..!m.. .J:Ei.. 

l, Prl'YNd?ru Boo 1,300 l,38~ 2ilf5 900 
2. Proned.')NI l~ 163', 173', ll3', 

l. 1-ut,a por - 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 
2. 1apuHt.oa J:)I' pagar l~ 1~ ~ 2~ ~ 

l. Blp>teca p,r - 3,470 2,670 2,170 1,400 
2. Rlp,teca p,r - l~ m 63', ~ 

l. Oblica<: 1.:,,.. p,r pqar 955 Boo 
2. ObU¡¡acl?nH- l~ ~ 

l. Cllpltal aoclal 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 
2. Cllpltal a><:lal l~ 10011 1~ ~ 100,. 

1. capital pro!ereat• 2,000 
2. Cllpltal pre!ereute 10011 

l. UUUda4 aate 1,520 ~ 
4,ceo 6,ceo 7,000 

2. '1t llldad ,,.. .. 10011 2~ 39$ 461~ 

l. UtlUda4 ilal e,jerclclo 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 
2. UUll.á.1 ilal e,jerclclo 10011 1~ 20011 2~ ~ 

!STA.r. D! ll!SULTADOS 

l.·- 20,000 25,000 30,000 35,'lOO :.:,,000 
é. "lea.4:&8 10011 12~ 1~ 17~ 225S 

l. C:iat, ~• Yeat.u 10,000 12,500 15,000 17,500 22,500 
2. C:1t:- i.e yen,~ 10011 l25S l~ 17~ 22~ 

l. 'Jt 1114ad br;ta 10,000 12,500 15,000 17,500 22,500 
2. 'Jt~Uda4 bruta 100,. 12~ l~ 17~ 22~ l.-· ilaYeat& 2,000 2,500 4,200 4,Boo 7,400 
2. Gutl.JI u Yeuta 100,. ~ 2~ 2~ r,r,f, 

l~ Qut.,. 41 ad:::t~. 5,000 6,000 5,500 7,000 8,000 
2. 'ÍU~»: s. e.da». 100,. 12°' 11°' 1~ l~ 

1. :; .;. 11.lha&l Ae ~ 4 _.;D 3,00? ~,000 4,)00 5,700 7,l<XI 
é'.. ,!tilidad M ~lÓD l~ •33' ~~3', l~ 2~ 
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...!fil_. ~ ...!911.... ...!ll!. ..!fil.. 
l. C..:toa n-••= l,llOO 

~«Je 
]00 700 1 11W 

2. 1Jaat.a, tlnuc~.rm lOOli - 7c,,¡ .Ll~ 

l. IJ\l.~ad eta l"";'O. 2,IIOO 3,AO ,. 000 ),000 s,ooc. 
2. 'J\.IUdM a11taa 1alpa. 1r.,i. 15<$ ~ 25<$ y,ql 

l. ISI 'I PIV 1,000 1,500 
~000 2,500 3,000 

2. I8I 'I PIV ~ 15($ 25011 30011 
l. tJUUdlld dl.ltrlllllbla 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 
2. tltlUdad dlñrlllllbh lQOII 15($ 200JI 25($ 30011 

... 3 O..n- do 1aa ·- '1 IUO- do ,Ú lllp:>rt&acl.l 
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- l -

Nc~i 1 1.....r!.:, 7 eq,.a.':x, 
Dopncl.llclÓII -- p~..a 'I equ1¡,o 

..... ilaru. 'I equipo 
Dopncl.ac!Ón -- dll .,b. 'I eqDlpo 

~-1tar1& y "!qu.!;'1~ 

Dopracl.ac!ÓD -· p;...b. 'I eqllipe 

lbbl..l.1.o.rlo 'I -1P0 
Dopncl.llclÓII - p/aaq. 'I eqnlp, 

~ pm- ul- dll elJaloaclÓII 

- 2 -

llopNClaclÓa ..--1'lda para o41.t1.clo 

DapNel.llclÓII - para -· 'I -lpo 
Dapncl.llcl.Ó!> - - eq. de t.ramp. 
Dopncl.llclÓII - - .. b. 'I ~ 

tlt.llidad clel e,Jerclc1o 

Aas..t, de elJal.Dac lÓa 

- 3 -

.-,rtlsaclÓII -· para -- de --lÓ.. 
--lÓII -· - p,altlJ.c. 'I -

Utilidad del e,jff<:lcl.o 

Aal.euto de ellal.aacl,n 

l,OCX' 
100 

1,000 
10:· 

lBo 
loOO 
200 
200 

1,000 
100 

1,000 
100 



~~"::' 

C1rcllla:I"..-: 
Clj&yt::oc& 
Tal::lraa ~ ·~ ~\saci.ÓG =--~~ pX'C-,l:inr 

J~ 
Dllllbrw4..."nn:,e -__ ,;,1-&y_, 
lld1."..cl:> 
Dr,lnclacÚ: ~ __ ,oqm.;,, 

~l.ottio~ 
lqa.!;,0 !• :nz:sp,:,r.e 
-1aci=a:,a¡llwl& 
~7~ _.,._,;., -=---Cms-d~: 

- - :,rpa1zaciáa .ll::ICl:"t!za:!Óa-=--lada ~=-,__ ~--,-.12,:) • c::rt.:: ~laz:,: 
Pri:r=a:=a tam:a..-toa ,,._,.... ~---l'aa:b'? • l&.-g:, ;i!az~: 
m;,,-.-:&;,,r
Cbl!;;ac<,.... ;,,:- -,,.,. 

l","..al ~!r, 
:a;,!::.a:,; 

g:¡~;:i :~.:½ ~~ 
'J: !!!.daia ·-= ~ 
~~ "91 <".rct.ci: 
Apl!.c:ac!½ ~ -=-;,1-:&1 ,.-;.~ se :n.bliJ'., 

S.l ll),IA DI TRABAJO l'JUU. LA IIIAIIORACIOII IIL SSV.00 DB 01.IGIII Y APLICACIOII DI IIICIIIS:S 

POR IDS ULTDl3S EJDCICIC8 

Ell:lnacl~H 
klanceC~t.Ly-, V&rl.aalooel V t.rupu~ ............................. __ . ___ -----·-·------ ---------··--

l!:!:.•-1!.. 3l•Zll•79 -~-b-T' Debo r.&lAr 

$ e,500 . 3.o;oo fl,000 . 
1,500 1,500 
2,500 3,000 500 
2,000 2,0IX) ~.- 5,000 1,000 

~ 500 

• 13,000 $ 1.5,000 '2,000 

6,000 6,000 
720) 900) • lll0(2) • l8o 

2,000 3,000 1,000 (l) 1,000 
8oo) 1,100) 300(2) !oeo(l)$ 100 

2,00<' !,500 500 
600) ile,,) 200{2) 200 

l,oc.J 2,000 l,IOI (l) l,OOU 
200) 5~) _.Jll8ffi ti 

3,5&> 9,200 $ 520 

l,000 1,000 
150) 200) • 50(3) 50 

1,000 1,000 
( -·---~) ( --~> --~(3) 300 

L.2!~~ ! __ 1,200 L~~ 
• 23,230 • 25,~ $2,170 

1,200 1,300 • 100 
1,885 900 985 

----~~ ___ :e!! 500 

• 5,58s • 5,200 a 355 

2,170 l,"00 TTO 

-----~ ------~ --ill S ____ 3,125 
S ·- 2,200 L~.l 

a,n, 7 ,-oc, s 911! 

;..ooo é,()'X) 
2,000 2,000 

a,520 7,000 1,520 ()) 350 
!,000 ~-- r21 g8o 

!_.:.:!.:~~ i::!§:m (!E~ 
'·· 2?,2!:l !.~l:~ ~:!"..: !~~i;. !!,~~~ 

Co¡,ltal Rtcur1:.a 
nato d: u.tiaJo ..................... 
--------- ~--- """ !labor 
!lobo H&bor A2l!.ca.c~.:.n 0ryea 

$1,000 

500 

1,000 
~ 

$2,000 

'2,000 

$ ;lJ0 

• 100 
985 

500 

TTO 
155 

2,000 
l,S20 

~,330 
-~!~ .2..,.~s. 

~:~l !~:~; '-~·.=.J.~ '!.·.ª.~. 



~ "CADI" 1 8, A, 

5,2 l9fJUJO IS OIIIGII Y APLlCACICII DS DClll808 

ApUcaclÓDi 411 NCl&NOI 

Alaon .. ? de etacti'f'O • c'1& y ta,coa 
Aa'!til,t> da l.llnDCArtOI 
lt.aeUto en. cllcatea 
O.p., de _,.iaarta 1 oqu1po 

Dl.reirmeioDa ele pulw: 

So -ó a __,,... 
So -.u parte de la hlpot«a 
:·o ,,...,..,.. oblipc1-

s.-

$1,000 
1,000 

soo 
2,000 

985 
770 
155 

1,520 

Ortcen de recura.,. 

AlaOll\o da -lYOI 

A-taro• loo lllpoutoa 
le Obtll'l'O pmtuo -..le 

A_.,\o .., ceplt&l coatablo: 

1A 11tll.J4ad del o,lorclclo 1'17~ 
Se coaatguiÓ capital pnterent.o 

Dlaalrmclóo en activo: 

Se e:,bro a 4eud.oru 
Se ..-ló ec¡ulpo do traml)'>rte 

6..a 

$ ,,. 

'>. 



C011MJ1IA "CADI" 1 8. A. 

5°3 EnliO III ORmlll Y APLICACICII DI - -

DIL lo. DI rmo AL 3]. m DICIDmll DI 1979 

lit ll'.·lad dol eJuclclo 

A·,..irtac1Ó~ d.• capital pr11ternte 
Venta de e,¡vlp, de tramy.;.rte 

.... 330 

2,000 
500 

~ 

0capr& aquia&r la y equipo 
Pllco de d1Tldendoa 
l'll¡¡o blpotoca 
l'll¡¡o do obUgaclooea a lugo plazo 
A-to 011 capital oat.o de tral,eJo 

ISftll0 DI l)IIIQIII T APLICACICII DI POIID0S III CAPITAL IIETO DE ?RAM.JO 

Cot.r • dead:,rea d1Ttn·~ 
Fl,,.r~tao::icat-:> • tt'll'ftS de t.apae:at:.oa 
l')t-:.rprl4;nt., de ;.réac.tao banr'ar1o 
A ,l!eacbt. Data 1e ca¡,ltal Dllt.? 1e ~rablJo 

• 500 
500 
lOO 

2,38'; 

API.ICAC!Off DI F0lfll09 

A,_.tn do ot8ct1To oo ceJo y ba"""" 
cc:apra de lavont.arloo 
Paa;o a pro,eed.oroa 
Ventu a crécUt? a clientes 

$2.00I· 
:.."j;;-:, 

77,· 

,e,•-

$1,000 
1,000 

96~ 
500 



• l~I 

~-~ c-..tarloo al 1ata.1, de or1ceu y ApllcaclÓD de Recun>11 

Deutr:, U l~ orlgen• d.• l:ia NC\&Noa, el ayor d.e oUoe •• 

det<o a la utllldad del e,,•uclclo de 1:779 PllH 1u lap,rto tilo da $~,330 

deop¡ÓO de ute l.cp,rto olgua el de $2,000 que ae doblo al capital P'! 

ro....,t• que la c,apúll.a obtw, adaltlemo accl,nlotu preterent .. , l,e 

1.a¡>,rteo ;le $500 H :!ol>en • loa lapu .. toa pemllont.e1 de _o, qua por 

el ~ot, atáa. t1.na~1amlo 1ln c:leto upruo, el c,bro 4el bparte -

total do bl deu4:>ra » la C,mpelll.a, ftQta de equlp, de traaaporte • 

por l500. 

P:ir Últ W •• obtw:> un préataa:, baac:arl, p:>r $100 que u un 

pm::aao di.recto a 90 ,Uu c,n w, c,ot, dol 21o.'1, uiual. 

I>r.ltr:, de l.u opllcaclo- ae c::apró aaqnlnarla 1 equlp, p,r 

$2,000, •• pa,p.r?U ~lrld.ead,.., ;i:>r $1,520 que !\i.er:,n ~tcre:ai'JI en la -

,i:I.'!.!.':& 111&&":~la. de &ec1::o~lctue 

se aaraeat5 •l e!"ectlv:> ~~ $1,000 ~~~ 1e 1.;Uc11.r.· ... a c:-:~ru -

.18 ~!":&':.Ciui. 

Se pag5 a pr-:-:-ee~2u S ;i85 • •• pe.¡:5 ;v!e ie la ti? ):.eca que 

•• Y~1; p:>r *""º y ae ftfd.1Ó a cÑ11to p::,r 1::- que •=•ntar::in bl - -

cl:.rr..u O!l S500 1 p:,:- il'!.1:r •• piac,aMD ta,: ,t.U.¡aeionea ~ue ae ven-
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6. """' 4• eq,¡lllbrlo. 

~.l DfttendftK'1Ón del ¡,unt) de equUlbrl, "P&A. el tJerclcl.., lg8o, 

ta co,:p&Ala plenaa ad,¡ulrlr ua actLT, 0ft operacLÓU de $30,000 

Vntu 4e *'' ,000 (65 unl;lada a 1,000- e/u, 

c,at,ovvLabla • 32,500 

e,.,,. t1J>1 • 10,500 

' • a 
~ 

•50II 

X • CY v 

5 .2 ,..,...,. ,..,...,.lU para el puat, de eq,¡lllbrlo 

, . e·~ . ~ . 21,000 

V • 21,000 

C!' • lJ.;oo 

u:.: 



...... 

• 

• , . .. .. •• • •• .. .. .. 
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6.3 La wpru• da• A'";)er at ella "btuYiera 'HD.tu p~ l&I cantidad.u 

••Aala4u anterl'Jl'Mnte, que ut1114ad obteDSrla: 

V • 6~ ,000 

U • '!(1-lt) • CF 

u • ~5,000 (1- -~) - 10,500 

l' • 65,000 - 32,!00 .. 10,500 

U • 22,000 

V • 95,0CO 

U • 85,000 (1- .50) - 10,500 

U • 85,000 - •2,500 - 10,500 

U • 32,000 

~ad, coa:, Qeilldad de >p4lr&ClÓ<I laa '!U• oe obteadr!an con 

Tr.:ltu '!5 ,000 1 85,000 ¡C'ual u la rntab111dad. d.el actlYO ea ~perac1?a1 

ae ... tab!l.ldad del activ:, n oparact:So 

V • 55,000 

22.;)()() • 7?1, 
:,0,000 

V • 85,000 

.E.8!Q. • 1~ 
30,000 

_. r,preaa ~-=b~éc. dua c~•r cuál de lu c11&tr:, Al.tenat! 

1~ 'X 

2. ;'JOC ::e 1 50'; CP (20J) 

3. 5:JC :C 7 5(4 P 1201) 

•. ~OJ CC, 30 CP, 3°" P (20f,) 



II Ul JV 

m ce ~ ce 3011-:,, 12,000 
~ rP ~a,; p 9,000 • l,800 

cca:IPl'(l lQ!!! ce l~ ,ooo • J ,ooo 1~,000 • J,ocr.> 2,000 • 1,600 

:JtlUdad de oplr&CiÓU 22,000 22,000 22,000 22,000 
Interaa 3,000 l ,<lOC' 

Utl ll4ad granl>le 22,000 ?2,000 l~,000 20,200 
ISR y PIII ll,000 11,000 9,~oo 10,100 

Ut al.dad diatr1..,1bh 11,000 ll,000 9,500 10,100 
Di ·11-:Sead'lll pretereat.a 3,000 1,60G 

··. l U.dad Data ccmin 11,000 8,000 9,500 8,3(,() 
11,000 m 8,000 

5~ 
9,·.,00 

' ~)j 
8,300 

~ Rentab1lica4 del e.e. 'Jo,'lioo • H,ooo " b,ooo 1:.~· 

'Jtllldad do "P"ftC1Ó!I 32,000 32,000 32,000 32,000 
:nteraa 3,000 1,800 

JU lldad grr,able 32,000 32,()01) 29,000 30,200 
!SR y Pl"U 16,000 16,0')0 111,500 1:;,100 

'-"lll.dad dlatr1tw.ble 16,000 J.6 ,000 14,500 :5,1co 
DlY.l..riead'Jre pretereo.tea 3,000 1, 'loo 

Utllldad aeta C,...Í:, J.I:,~ 13,000 14,500 13,300 
16,000 3:' t~:m. ,).,~ 11,,:;no 'JTS ~:m • u1,; Ke,i:•b1ll~ del e.e. ~-, ~-



X <¡;) • p 

X (l~) 
~ 

rJl!I¡/-

• X(l - -:Ui,· 3.000 l5, 

.50 X ~ 1000 l5, 

.50 X (15,000 • 30,000 (,50 X • 3,000) 
7,500 X • 15,000 X • 90,000 
7,500 X - 15,000 X •-90,000 

- 7,500 X • • 90,000 
X•~ -~ 
X • 12.coo 

2) X (l- T) • ~ - l) (l • T) 
-¡r- Í2 

X ~l • .50) • (X • 31000~1 - .50) 
,cxio 15, 

7,500 x • 15,000 x - •s,oo>,OOC' 
7,5')() X - \5,000 X ,..,5,000,ocx; 

•7,500 X • ..:,5,000,0:::>. 

X • 5,000, 

3) X (~ • (X • l)Jl - T) •P 

x (!...:....:.,50l • ~ -1 1eoohc1 - .,01-1,eoo 
30,000 ,000 

~ • r.o;o - 9006&:i- 1 1m 
~ 12, 

¡;,,lllt.G 1 • l~.000 X .. ;:: ,OOC .. l,c3Al 
~ ,OOU X - •5é00G X • 27 .000 • ,:. ,(ltV) 

-9,:>00 ' • - l,01.0 

X • 9,00C' 



·" • pu..,. • 1e ."ldi~ere~toJl• •• re1..a .. va;.. ve~ .. .: ,.1 •• J.e-i;1~ .. ~.ar . • ., •• 

pl.aod la 11,.¡ul•>-• ~:!na.la: 

Y• CT+Y 
T-:'Y 

PrlMr ,..., 4• 1D41fueacla 

l) 'f • l0.500 • 12,000 • ~ • ~5,000 
1- .50 -:-5o" 

21" • 10i500 • s,000 • ~. 33,000 
- .50 -:w-

Tvcv panto 4a l.lldU....OCla 

3) ' • 10f500 • 9.000 • ~ • 39,000 
.,56 -:w-
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C<.'llCIPTO 

y-

Coetonarlabl.a 

utlUdall argl.Dal 

C:,at:,a tl,loe 

~~ll- 11a ,penclÓII 

It1tena• 

UUUdadpsftbl.e 

IA y PIV 

utUJda4 41.atrlbQlbl.e 

l>l'ri_,. pnt-

utlUdall mta e"""' 

llectabUlllad llel capital e :~,&~le 
c:n:í!s 

I 2 
Altvaatlft AUeraatlva 

~5,000 ~5.000 

22,500 22,500 

22,500 22,500 

10,500 10,500 

12,000 12,000 

12,000 12,000 

6,000 6,000 

6,000 6,000 

3,000 

.!:~ 3,000 

5,JOO • 2)\ 
~ 



C~~CIPTO 

lit llldad aqlllal 

C,ot» M,J>1 

tltllldad 4- :,persc lÓll 

latera• 

11tlll4-1 41atrl ... lbla 

D!YUa"'1,o pre!vflta 

11tWdall - .,..., 
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i-llldad 4el eap1tal e:>atabla 
e:.zm 

Alt•matln. 

33,000 

16,~00 

16,500 

10,500 

6,000 

6,000 

3,000 

3,000 

3,000 

__j_,_QQQ • l~ 
30,000 

? 
Alternat.lva 

.:3,0'.).J 

16,5()(\ 

16,500 

10,500 

6,000 

3,000 

3,000 

1,500 

1,500 

1,500 
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COll~EPTO 

vn•u 

Coet<avarlabla 

Utilidad bnlt.a 

CDatol t1Joo 

Utilidad de openclÓD 

I'lltveau 

UtUIAad gnvable 

:;:se 7 PIU 

Utilidad cllatrUw.ble 

DlTlciaD<bl~ 

UtUl.da4 aot.a c-,, 

leatabU.ldad clll ea;,l~l eo,:t.a~le 
:m:i 

J 11 

A1ten>atlva Alteraatln 

39,000 39,000 

19,500 19,500 

19,500 19,500 

10,500 10,500 

9,000 9,000 

1,800 

9,UOO 7,200 

.. ,500 3,6oo 

... :;oo 3,6oo 

1,800 

11,500 !.,800 

J·Boo. 1~ ,000 
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• 
• 
? 

• 
UTILtlAO, a 

• 
• 

• 
••••1oao. • 

• 
? 

• 
• 

1 O 

., 
1 • • • • 

V & a T A a. ....... ALTleUTIWA, 

•, • o ,. v I o e , e, 



'" 

• 

• 

UTILI.AD. 1 

4 e e t e i 10 

v•aTII 

• 1 •••••. 1 ,,_ .. ALna•&TIVA. 

• •a • e e "1 ee , • 

• 

1. 



' o 1 
• 

UTILIDAD 

.. 
V 1 1 A 1 

I' 1 1 DI DA J 

TIICIIA ALTIIUTIVA 

._ • e e •• ce; e•• " 

'º 



\C, SI NIS 

In 1eg.,uu n eniaeran. lal c~lwaionu reaultante1 del d! 

aar, ~u ·te es!.e -:.noa..' J. 

l, C:t"r.J •• ba d11u•tnwt, ea. el clu&rrolb de e1t. trabajo, -

ba aét?doa de aaáll.111 • lnter,,retaclÓn. de Eat.&doa Flaancler)8 c,oat! t- wia borruleuta ~-tal ¡ara la adecuada toa de doclaloau 

q,¡e c,a4asca a un IIQ"Or t\mc1 ,a.a.1e11t::, de la apraa 

2- El át:>d.o a aplicar, eat.á ea. tum:lóa. al :,~etin preeata

bl.acld.o = l>0 clirectlne -.~ 1.6 eapreaa, ya que el ae quiere acallnr 

latad.'lll Flaanc lena b.lat;rlc~•, ba Wtod.,a a aplicar 1eráa.: aét.='40 de 

&Úl.iall bol'U,:atal, b~t5rlc, y Tertlcal. S1 b que 1e duu u "! 

Unr \:DA pl&aeacl5o ele u:llldadal. , p.r,JeCtoe de 1tlftn15o, 1e eap19! 

rá el aét:.do de anáu.u pr-:yectad:, e utt.M~,. 

). ~ ut.Qa -:.:":>:i:-1 e,»tltt..l)'l!r. u,. herna.:!.enta :Un:14~:it.al 

;-ara el ath~cilltrad::,r· !1.m":":.e~er:,. :¡ueda eatableeid, e::,, bue a ~ue ayuda 

• :1e:.ec~ lU poalbles !al.la• f!:am:1.era e,~ la cuál el ~::i!.1trad.1Jr 

!12r.c!Ar, e,ta~ ea ;,~1b1Ud.&1ea de t:i'2&1" lu :eJUas adecuadu t:iara 

c-,rre[ 1.r :11c2• tal.J.u. 

~. !o 1D4la-abl.a qu •• realice el IIIIÁllala e lnterpn,ta

rl7-l de tatadx P1.cao...1e, :o- ,,Mtro d• to,;u; laa M:pN11a111 para p,,.•r ·

,-ud.uc1rW y lxn.r l:>9 ·bJ•t !oroa !""••tabi.c14o1, ,a que al IY.: ae · .. 

r-...,u eat.e ••t·Jd• .. , l.'l9 11rrtlT.,. guiarán a eat.u •fw.·eau I tra·,·ft 

da e ,rae ,aau.a . 



, 1.1 &i•.1M,.·.rw.r .• .-len·,,. 1ue rcal1z el aná1ta1 .. ., ,ri1.• 

p.retad º,n d1oeri , ,n , ... ,r pertecta.eate l ,1 Mt.>do1 a ut.UUar .,a quo 11 

l'lll apHca en t')ra La&decQ&da la d.ecl.al5a que taae 1erá. equ1Yocada y 

cea:- l!'"Jnaecuencla la apreaa ao 1.:,gr&r,Í l,a o~et1voa duudoa. 

5. El adala11t.ra4:>r tlaaaolor, dllberi toar ea cuaata que a, -

a,1> c,a la oUUHc1Óa o4ac1IA4a dll utoa aétodoa 1.>grari el Últ~ de la 

apnea 11n:, qu deberá t=-u- n coaa1d.e.n.c1Óa la a1tuac1ón ec-,aÓD1ca, .. 

pol.ftica ., 1oc:lal clantM de la cuál •• 4neauelve la •pn1a. 
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