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PROLOGO

Sl presente ssmibario de investigacidn, tiens por objeto cubrir
la principal terainologfa relacionada con las finanzas aplica--
das a la Banca y A las Bapresas, sin dejar de mencionar térmi--
nos importantes de las Pinanzas Pdblicas del pafs y en general
de la AdainistraciSn Pinanciera moderna tan Gtil hoy en dfa.

I8 necCesario ques, tamto los profesionistas como los estudiantes
que se @b ol medio de las finanzas estén familiariza
d0s con un léxico bfsico, el cual también puede llegar a ser de
gran interés para los estudioscs de la Ciencias Econémicas, So--
ciales y Mainistrativas con el objeto de contar con una ayuda
ripida y eficaz que asegure la comprensién de aquellos términos
cuyo contanido no ha sido precisado.

Tomando en consideracifn que no todo estudiante tiene acceso a.
aprendizaje de una lengua extranjera, en este caso la del in- -
glés, y con la certeza de que debe contarse con un instrulonto
de trabajo que auxilie a los estudiosos de la materia, decidi--
mos orientar nuestras inquietudes hacia la elaboracién de un --
*Glosario de Términos Financieros®” gque contiene en su parte fi-
nal algunos de los términos mfs usuales en inglés, asf{ como las
abreviaturas afs comunes en el argot financiero y un apéndice -
que contiene los articulos mencionados en este trabajo.

El contsnido de este Seminario no pr de ser exh ivo, sino
que de)ja la puarta abierta para que posteriores investigaciones
1o enriquezcan con nuevos términos y 10 actualicen con nuevas -
acepciones. Asimismo queremos mencionar, que estamos conscien--
tes de sus limitaciones, razén por la cual debe considerirsele
como un trabajo preliminar y sujeto a crftica.




ABANDONC Abandonment)

38 .a elimipacidn del uso de bienes inmuebles.

AJtO POr el cual el poseedor, el destinatario o el beneficiario
de un daen, al igual que el deudor, pueden liberarse de obliga-
ciones pasadas o futuras, que no desean o no pueden asumir. Bl
heredero puede sustraerse de las deudas de la herencia, aceptén
dolas a beneficio de inventario y abandonando todos los bienss

Que comprende.

ACCION (Share of stock)

La accifn es un tftulo-valor que representa una de las partes -
en que se divide el Capital Social de una empresa. e utiliza -
para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio
Y su iIporte representa el limite de las obligaciones que con--
Trac el accionistd ante terceros y la emprosa misma.

ACCIONES AL PORTADOR (Common stock)

o

f:ulo-valor, en el que no se consigna el nombre del propieta--

ic v es pagaderc al d cransaitiénd por simple entre--
a.

W

ACCIONES CONUNES (Cormon stock)

Son aguSllas gue tienen voz y voto, y derecho a percibir divi--

dendos después de pacar los correspondientes a las acciones pre
Zerentes.

(V6ase: Acciones Ordinarias)

ACCIONES DE CRECIMIENTO

Son acciones de una compaiifa cuyas utilidades se han incrementa
do cons.szentezmente durante varios afios, y se espera que se in-



cremsnten an ¢l futuro a una tasa superior al promedio.
(Wease: Utilidad por accidn)

ACCIONES LIBERADAS (Paid-in shares)

Soa acciones sin valor nominal, creadas con una finalidad deter
minada y excepcional; por lo tanto, son aquéllas que se entre--

gan a los poscedores de acciones cuyo valor nominal ha sido ya
reembolsado.

ACCIONES ORDINARIAS (Ordinary shares, Common stock)

Los tenedores de este tipo de acciones de una socicdad poseen co
lectivamente la compaiifa y asumen los Gltimos ric jos asociados
con su propiedad.

Su resporsabilidad, sin embargo, estf limitada a la cuantfa de
su inversisn.

£stos accion.stas tiencn, en caso de liquidacién de la empresa,
17 derecho residual sobre los activos de la compaiifa, después -
de gue se hayan cancelado en su totalidad los derechos de todos
.08 acreedores y los posecdores de acciones privilegiadas.

Las acciones ordinarias, no ticnen fecha de vencimiento y un te

nedor de ellas puede liquidar la inversi6n vondiendo sus accio-
nes en el mercado secundario.

ACCIONES PREFERENTES (Preferred stock)

Son aguellas acciones con derecho a percibir utilidades de la -
compaiifa, antes que las comunes. Tienen prioridad sobre estas -
Gltimas en el resmbolso del capital si la compaiifa se liquida.-
Cominmente tienen un dividendo fijo y acumulativo y su derecho
de voto estf limitado a ciertos aspectos.

(V6asc: Dividendo)
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REVERENTES CONVERTI

Soa aquillas que pusden canjearse por acoionses ordinarias bajo
condiciones predeterminadas y dentro de cierto perfodo de tiem-
po.

ACCIOMES PREFERENTES PARTICIPANTES (Participating preferred
stock)

Soa agquillas que, ademis de tener derecho a los dividendos fi-
jos estipulados, tienen d ho a dividendos adicionales bajo -~
clertas circunstancias.

ACCIOMISTA (Stockholder, Shareholder)

Es el propietario de una o varias acciones de una emprosa cons-
titufda en sociedad anSnima o en comandita por acciones.

También se emplea para designar la participacién en una asocia-
cifn o en una sociedad regida por normas distantes a las que se
aplican a las sociedades mercantiles.

ACEPTACION (Acceptance)

Es un compromiso escrito, contrafdo por aquél contra el cual -
®se ha girado una letra de cambio, de pagar ésta a su vencimien-
to. La operacifn consiste en inscribir la palabra “acepto” so--
bre el margen de la letra, con la fecha y la firma del aceptan-
te. Mediante esta f6rmula el banquero adquiere la certidumbre

de la existencia del crédito, cuyo efecto mercantil es la letra
de cambio.

ACEPTACION MERCANTIL (trade acceptance)

BEs una letra girada por el vendedor al comprador de mercancfas



Yy aceptada por el compredor.

ACREEDOR  {Creditor)

Toda persoba que en un negocio entrega valores, efectos, mercan
cfas, derechos o bienss de cualquier clase y no recibe en canm--

bio sino la promesa de pago o crédito que establezca o aunento
un saldo a su favor.

ACREEDORES DIVERSOS (Sundry creditors)

BEs una cusnta colectiva cuyo saldo representa el monto total de

adeudos a favor de varias personas, cuyos créditos no aparozcan
en otra forma espacifica en la contabilidad.

ACTIVIDAD (Puxpose)

Es la realizacién de una meta u objetivo de un programa o den--
tro de un sub-programa: es decir, la realizacién de ciertos tra
bajos mediants el empleo de 108 recursos materiales, humanos '
financiercs para cumplir con las metas de los mismos.

ACTIVOS (Asssts)

Son todos 1os bienas materiales, créditos y derechos de una per
sona, sociedad, corporacifn, asociacién o de una empresa cual--
quiera.

A los recursos que son la base directa o indirecta de las acti-
vidades & 1ladas 4 de una emp se lesllama activo.

ACTIVOS AGOTABLES (Exhaustible assats)

Estos activos son aqufllos que estfn constitufdos por los ya- -
cimientos de recursos naturales como las ainas, pozos petrole--
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» Ot0,, OUYyOS recursos

aturales se por la ext 16n que se hace de los mis-

BoSE IN

ACTIVOS SABLES (Disminishing ts, Wasting )

Forman parte del activo amortizable los bienes tangibles y ders
chos intangibles que van disminuyendo constantemente de valor -
por el transcurso del tiempo. Dentro de estos activos se inclu-
yen: los gastos de instalaciSn y de organizacién por patentes,
marcas de ffbrica, derechos de autor, construcciones que se ha--
con en terrenos tomados en arrendamiento, descuentos y gastos -
ocasionados en la emisién de obligaciones o bonos.

ACTIVOS CIRCULANTES (Circulating assets)

(V8ase: Activos Corrientes)

ACTIVOS CONGELADOS (Prozen assets, Slow assets)

E. “activo congelado® est& constitufdo por partidas que alguna

we: formaron parte del activo circulante, pero que debido a di-
versas causas dejaron de ser f&cilmente recalizables, como suce-
de con los accesorios para motores y maquinaria que ya no se --
usan por haber sido desplazados por nuevos modelos y las mercan
zfas pasadas de moda que no tienen mercado; por los créditos de
ci12fcil cobro cuya recuperacién es muy lenta; los depGsitos en
b qoe pend emp 1 sus pagos acogiéndose a una

moratoria y los créditos a cargo de empresas qué sean declara--
das en liquidacifn o quiebra miecntras exista la esperanza de re
cupezar parte de esos créditos.

ACTIVOS CONTINGENTES O EVENTUALES (Contingent assets)

E. activo contingente o eventual estS formado por valores cuya



exigibilided o realizaci6n dependen de una condicién, o por el
valor de los bienes que se encusntran en disputa y cuya pose- -
si0n dafinitiva eatd sujeta a la resolucién o fallo de las auto
ridades judiciales.

ACTIVOS CORMIEWTES (Circulating assets)

Son los activos normalments coavertibles en efectivo en un pla-
0 afiximo de un ado.

Dentro de su manejo se incluyen normalmente:efectivo y valores

4 ahl

g por cob LI {os, asf como el mane
jo de las obligaciones.

Su detarminaci6n involucra decisiones fund les con
to a la liquides de la

P

e p -

ACTIVOS DR REALITACION IMMEDIATA (Cash assets, Quick assets)

Son aquellos activos que pusden ser ficilmente convertidoc on -
efectivo. Entre ellos se encuentran:

- Disponibilidades en Caja y Bancos

- Inversiones negociables a corto plazo
- Cusntas por cobrar

- Valores a la vista

Cabe mencionar que los inventarios no se incluyen dontro de =~-
estos activos.

ACTIVOS DIFERIDOS (Deferred assets)

Constituyen una parte de ciertas partidas de gastos que es apli
cable a ejercicios o perfodos posteriores a la fecha de un balan
ce gensral.

Se les conoce comfinmente como "Cargos Diferidos” o “"Gastos Dife
ridos®.



ACTIVOS DISPONIBLES (Liquid assets)

(Véase: Activo de Realizacién Inmediata)

ACTIVOS EN OPERACION (Operating assets)

Son aquellos activos que se utilizan exclusivamente para la ope
raciSn normal de la empresa. Dentro de estos activos se inclu--
yen el capital de trabajo (efectivo + cuentas por cobrar + in--
ventarios) y activos fijos.

ACTIVOS PICTICIOS (Fictitious assets)

Bs un término que se utiliza generalmente en inf-ormes de audito
rfa o en algunas investigaciones contables y que sirven para de
nominar aquellas partidas que ya no existen y que siguan figu--
rando en los libros para inflar el activo.

ACTIVOS FIJOS (Fixed assets, Capital assets)

Son aquellos activos integrados por los bienes rafces, los dere
chos y los bienes muables que no estin destinados para su venta
Y que se destinarfn para usarlos en forma permanente o para =--
prestar servicios a la empresa o al pGblico, o que se emplean -
para la fabricacifn de artfculos como sucede con la maquinaria.
También forman parte del activo fijo las inversionos permanen--
tes en acciones de compaiifas afiliadas o en bonos y valores que
se desee conservar por largo tiempo. El activo fijo se caracte
riza por su larga duracién de vida, por la transferencia gra- -
dual de su valor a los gastos y de prod i6n, por la 4ai
ficultad para transformarlo en dinero y por los servicios que -
presta como auxiliar técnico de la produccién.




ACTIVOS DNTANGINLES (Intangible assets)

Un activo & ible, desde un punto de vista contable, es un -
activo cuyo valor reside en los derechos que su posesidn confie

re al propietario, y que no representa una reclamacién contra -
un individuo o un negocio.

Ejemplo da activos intangibles en el balance son los derechos -
de propiedad literaria, los arrendamientos, las mejoras a los -
arrendamientos, las franquicias., las patentes, las marcas de f§
brica, las fGrmulas, las licencias, los gastos de organizacién

y el cxédito mercantil.

ACTIVOS NANCOMUNADOS

Dentro de estos activos se incluyen aquellos activos fijos que
provi de una copropiedad. Bsta copropiedad se prescnta en -
el balance de cada uno de los copropietarios en el activo fijo,
sostrindola como una subclasificacién del mismo, llamado activo
mancomunado, debiéndose inclufr allo la parte que haya inverti-
do y no el valor total de la copropiedad.

Bsta subclasificacin es poco usual en México.

ACTIVOS GBSOLETOS (Obsolete assets)

Se les llama "activos obsoletos® a la maquinaday equipo que han -
sufrido una baja excesiva debido a nuevos modelos que los colo--
can en calidad de anticuadosopasados d&8 moda, aunque estén en -
excelentes condiciones de uso.

ACTIVOS PIGNORADOS (Hypothecated assets)

Se refiere a aquellas mercancias que los comerciantes y produc-
tores depositan en los al de dep6sito para garantizar al
g6n crédito obtenido: estas mercancifas quedan pignoradas o en -




prenda hasta la devolucidn del crédito y pago de sus intereses.
Es conveniente que estas marcancfas de las qus s8lo se puede -~
disponer satisfaciendo determinados requisitos, se presenten en
¢l balance en un grupo llamado “activo pignorado® que general--
monte forma parte del circulante en virtud de tratarse de crédi
tos a plazos menores de un aio.

ACTIVOS REALIZABLES (Liquid assets)

Esta subclasificacibn del activo es aquélla que agrupa las cuen
tas y documentos por cobrar, las inversiones a corto plazo en -
bonos y acciones, asf como las mercancfas compradas para su re-
venta, las materias primas destinadas a su transformacifn, los
productos en proceso de elaboracién y los artfculca fabricados
en la empresa.

ACTIVOS SEMIFIJOS (WNorking assets)

Este término se usa generalmente en las ind {as de t £
macién y es dorde se incluyen las existencias de efectos suscop
tibles de ser'consumidos en la fabricacién sin que por este -
hecho formen parte de los artfculos elaborados, como son las --
grasas y lubricantes de maquinarias; los combustibles para las
calderas; las piezas de repuestos de las mfquinas; los explosi-
vos utilizados en las minas y yacimientos; los envases quo de--
ben ser devueltos por los clientes; los créditos a cargo de los
funcionarios y accionistas de la empresa y a cargo de las socie
dades subsidiarias o afiliadas.

Los efectos, arriba mencionados se presontan indistintamente --
dentro del grupo de ®cargos diforidos® o dentro del "activo se-
mifijo® que es parte del circulante, aunque en verdad el “acti-
vo semif{jo® tiens un carfcter intormedio entre el activo circu
lante v el fijo.
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b 4 0 G.A.T.7. (General
Agreemsnt of Trade and Tariffs)
Abreviatura en ingléas del do ¢ 1 sobre les y co-
aarcio, surgido en la Carta de la Habana en 1948. Consta de:

iones arancelarias

- ProhibiciGn de restricciones cuantitativas

- AplicaciSn de la clfusula de nacidn afs favorecida

- Prohibicifn de "dumpings®" y subvenciones a la
exportacién

ADEFAS (Adeudos de ejercicios fiscales anteriores) P. P.
(Indebtedness Anuual Fiscal Period)

Indican los gastos por adeudos y compromisos de ejercicios fis-
cales anteriores en la gacién del p

up to original auto~-
rizado y del ajercicio no cubierto en el aflo correspondients.
Bstos acdeudos puedan ser para cubrir gastos corrientes y de ca-

pital; y por lo cegular no incluyen devoluciones de ingresos per
cihidos indebidamente en ejercicios anteriores.

ADICION COMPENSADA P.P.

Es el aumanto presupuestario proveniente de una reduccién por -
igual suma, a la asignacién de una o varias claves presupuesta-
rias del mismo ramo, que no altera el total de su presupuesto.

ADICION PRESUPUESTARIA FP.P. (Budget adition)
Es la clave presupuestaria, con su descripcifn y asignacién, -

creada con posterioridad a ia autorizacién del Presupussto de -
Eg de la Ped 16n.
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ABNIUFTMCION U ACYIVOS (Asset management)

Cossiste ea el aaflisis y control continuo de las inversiones -
dn la empresa, aaf como la evaluacife y 1 de los p
s de imversiOa.

ASNRITFONCION DR} EFICTIVO  (Managing money)

Consiste en mantaasr el mfnimo poaible de efectivo, para cubrir
las exigemcias de la espresa.

AINCINISYSACION ESTATAL Y MUMICIPAL P.P. (State and municipal
aduinistration)

La constituyen los departamentos y oficinas de la administra- -

cifn p@blica qua son lados di por el gobierno -
dal estado o por la presidencia sunicipal. Bste tipo de adninis
16n posde recibir fa dsl gobi federal.

ADMINISTYSACION PISCAL P.P. (Piscal administration)

en lar la udacifén de imp . d hos, -
product Y apr chamientos que la ley de ingresos promulga; -
asf como 1 fmn fiscales, controlar el crédito pgd
blico y calcular los ingr de la fed 16n. Estas funciones

las realiza en Mixico la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdbli
co.

PUBLICA P.P. (Public administration)

Bs agufilla que realiza la prog: 16n, o3 16n y 1 de
sexvicios y cbras pGblicas. Controla y evalda las actividades -
dal Sector Ptblico. En ésta se incluyen las acciones administra
tivas de los poderes legislativo, judicial, las secretarfas y -
departamsntos de estado que forman el podsr ejecutivo, las auto
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ridades estatales y mmicipales. 88 incluyen también las institu
clotes que ata no siendo parcts integ de la administracién -
pblica federal, eatén financiadas y controladas por las autorida
das pldlicas que sirven a los organismos pGblicos; también inclp
yeon todoa los regimenes de seguridad social y las unidades pro--
ductivas que sirven exclusivements a las administraciones ptbli-
cas. 9 pusdan excluir las espresas pGblicas del sector paraesta
tal oo sujetas al 1 ]

presup .

ADMDNISTRADON PIMMICINRD  (Pinancial administrator)

Bjecutivo qua tiene & su cargo la correcta aplicacién de la "Pun
ci6n Pinanciera®.

(Véase: Puncién Pinanciera)

AGENCIA PARA EL DESARROLLO INTERMACIONAL (A.I.D.) (Agency for
International Developmant)

Considerado como uno de los mfis grandes banccs de desarrollo.
Se estableciS en el aio de 1961 con el fin de llevar a cabo
prog da asi i6n en paises extranjeros.

Entre sus sarvicios tiene el otorgamiento de préstamos a pafses
y a organizaciones privadas.

Tiende a estimular las inversiones en los pafses subdesarrolla-
dos.

AGENTES DE BOLSA (Stock agent, Brocker)

Son aquellas personas que a juicio de la Comisién Nacional Ban-
caria tienen los suficientes conocimientos para intervenir en -
las operaciones de bolsa, a condicifn de que sean socios de la
casa ds bolsa respectiva.
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Antiguamente esta palabra se emplesd para designar la diferencia
entre ol valor nominal de una letra de cambio y el precic a que
€sta ee hadbfa negociado.

En ausstros dfas el santido de la expresidn ha variado, y ahora
2gioc se entiende como el beneficio del “especulador" resultante
da las operaciones realizadas como consecuancia de la diferen--

cia ds cotizacién da un mismo tftulo en mercados de valores dis
tintos.

En el sentido qua se le atribuye hoy, esta palab a significa --
una especis de comarcio del papel, qua consiste Gnicamente en -~
la habilidad del que lo ejerce, por medio del cual halla el se-
creto de hacor bajar o subir el precio del papel, bien vendien-
4o o bien comprando 61 mismo todo lo que pusda comprar barato -
Y revanderlo caro.

AGOTANIENTO (Depletion)

[}

Es la 6n, 4 de la propiedad de un pro-
ducto O en una serie de prod por la di gacién £

taria-fisica, a consecuencia de su explotacién.

Por ejemplo, las propisedades en recursos naturales como bosquas,
yacimientos de mirerales, pozos de petrSleo y gas, atc., dismi-
nuyen en cantidad a medida que se corta, extrae o consume el -
producto; por ello estfn sujetos a agotamiento.

AHOREO (Saving)

P

de los ing corrientes con a los eg o
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Qastos corrientes (superiores en cusnta corriente).

Usa forma de acelerar el aborro interno es mediante un incremen
to eh las exportaciones o una disminuciOn en las importaciones.

AMORTISACION (Amortisation)

B3 la reduccifn gradual de los activos diferidos como gastos de
instalacifn, gastos de organizacifn y otros activos intangi- -

» cargando una parte proporcional del costo original de di-
cho activo, a los Y gastos de la

.

La amortizaciSn se causa por el transcurso del tiempo y se com-
puta sobre la base del tiempo o de unidades de produccién.

ANORTIZACION DE LA DEUDA PUBLICA PF.P. (Public debt management)

Bste b los pagos periddicos de préstamos, bonos -
y culquo: otro tipo de deuda del sactor pdblico, ya sea en --
divisas o en d i . Los comp internos y exter-

nos de 108 egresos peucoo deben ser mostrados por separado de
forma qua se puada distinguir los niveles brutos de la obten- -
ci8n por el Gobierno Ped: lyels Par. al.

AMORTIIACION PIMANCIERA. (Financial amortization)

Son esencialmente amortizaciones que ocurren a la extensién de
deuda. La amortizacién financiera debe ser analizada como auto
financiacifn, ya que se trata de sustituir capitales proceden--
tes de diversas fusntes de financiamiento exteriores a la empre
sa que son atin activos, por capitales deducidos de los benefi--
cios de explotacifn propios de ella y puestos en reserva.

AMPLIACION COMPENSADA. F.P.

Es el a 1a asignacién de una clave prosupuestaria prove
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niente de una reduccidn por igual suma, a la asignacién ds una
» varias claves presupusstarias del mismo ramo, y que no altera
ol total de su presupuasto.

ANPLIACION LIQUIDA P.P. (Liquid extansion)

53 ¢l aumento a la asignacién de una clave presupusstaria que -

incremsnta el total del presupuesto de un ramo; por su proceden

~1a puede ser derivado de una reduccién a la asignacién de una

o varias claves presupusstarias de otros ramos o d® un aumento

en los ingrescs; en este Gltimo caso implica también un incre--
al p up de By de la Pederacién.

ANPLIACION PRESUPUESTARIA F.P. (Budget extension,

Es la modificacién en aumento a la asignacién de una clave pre-
supuestaria va existente.

ANALISIS DE ANTIGUEDAD

Es una técnica para evaluar la composicién de las cuentas por -
cobrar y las cuentas por pagar. Suministra al analista la infor
macién referente a la proporcién de cada tipo de cuenta que -
haya estado pendiente durante un perfodo de tiempo. Al poner -
de relieve las irregularidades, le permite precisar la causa de
los problemas de cobros o pagos.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD (Sensivity analysis)

En la evaluacifn de los proyectos es conveniente desarrollar m§
todos que permitan dentro de lo posible estimar el impacto de -
las variaciones de los factores mfs importantes en las utilida-

des y, consecusantemente, en la tasa interna de rendimiento, en
forma tal qus pod el imp

en dicha tasa de una -
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variaciSn en ventas, costos, etc.: a €sto se le denomina anfli-
ais de sensibilidad.

AMALISIS PIMANCIERO (Financial analysis)
aActividad que sep los 4t elemer que concurren en -
el resultado de las op de una esp ,» \dentificando -

los factores que lo componsn, a fin de determinar su participa-
cién en los resultados.

AMALISIS PINANCIERO, METODOS DEL (Pinancial analysis methods)

Son etapas a sequir para madir y comparar hechos ya realizados
Y qua estin en los Bstados Pinancieros y contribuyen a formar -
un juicio en las personas que los ponen en prictica.
Se pusden clasificar de la siguiente manera:
1. Internos
1.1 Vertical.- Estudio de la relacién en hase a Estados Fi--
nancieros correspondiontes a un mismo perfodo.
a) Porcientos Integrales
b) Razones Simples
c) Razonas Estfndar
d) Comparaciln de R (Véase: R , comparacién
des)

1.2 Horizontal.- Estudio de las relaciones en base a Estados
Pinancieros de varios ejercicios sucesivos as{ como a --
Estados Pi " Sndar y prof .

Dicho estudio se hace también a departamentos,

freas geogréficas, etc.

a) A y disainoci

b) dencias.~ Comparacifén dsl do financiero corrien
te con los afios anteriores.
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c) 1 de p uwp «= Anflisis de los planes -
de negocioa durante un perfodo futuro definido.

2. Externoa

2.1

Narginal.- Bstudio de las variaciones al aumentar o
disainuir una unidad en base al volumen existente.
Este mitodo de andlisis para poderse llevar a cabo, -~
debe tomar como base el costeo marginal, clasificando
los costos en fijos y variables y al efectuar esta —
clasificacién se permite la creaciSn mis real ds los
presupuestos.

a) Punto de equilibrio

b) Punto Sptimo de utilidad

Pactorial.- Estudio de los factores que incurren er -
el resultado de las operaciones de una empresa hasta
lograr un conocimiento particular de cada factor.

El anflisis factorial es la distribucién y separa- -
ci6n de los elemantos que concurren en el resultado -
de las operaciones de un negocio hasta llegar al cono
cimiento particular de cada factor.

Comprende el estudio de los siguientes elementos:
a) Medio ambiente

b) Direccién

c) Productos y Procesos

d) Puncién financiera

a) Pacilidad de produccién

£) Materia prima

g) Mano de Obra

h) Mercadotecnia

1) Contabilidad y estadfstica, etc.

-

-
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ANTEPROVECTO OB BRESUPUESTO F.P. (Preliminar budget)

s el eatudic elaborado por cada ramo presupuestario que se en-
via a la Se fa de P

9 16n y P up to, para su eva-
luacidn. Contiene los presupuestos de los ramos y sirve de base

para formular el Proyecto de Presupuesto del afio siguients,

ANUALIDAD (Annuity)

Representa una serie de pagos de importe definido que se recibi
rén periédicamente por un nGmero especifico de perfodos, pudien
do ser €stos semastrales, trimestrales o
que la palabra por sf sola sea sindnimo de afo.

" .

les, no

APALANCANIENTO O PALANCA FINANCIERA (Leverage)

Es el uso que las empresas hacen de recursos ajenos, de tal for
=a que a mayor proporcién de pasivo respecto al capital propio
habr§ mayor apalancamiento.

Esto trae como resultado que, de no existir el elemento riesgo,
3 mayor palanca financiera, mayor rentabilidad del capital pro-
pilo. Por esta razfn, generalmente las Instituciones de Crédito

(Bancos) las analizan, ya que a dichas Instituciones les intere
sa que les paguen el capital y los intereses correspondientes y
POr io tanto exige el respaldo del capital de la empresa pre- -
viendo una posible situacién de insolvencia. A medida que 0.1 -

respaldo es menor, el riesqo es mayor y, por lo tanto, exigirf
una utilidad adicional.

APALANCAMIENTO DE OPERACION (Financial leverage)

Se define como el grado con que se usan los costos fijos en las
operacionas.
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APLICACION DE RNCURSOS

Término utilizado en el estado de origen y aplicacién de recur-
08 .

Las causas afis comunes de una aplicacifn de recursos soni

1. La pérdida neta de la espresa

2. Aumantos de activo

3. Disminuciones de pasivo

4. Disminucionas de capital contable

ABANCELES (Customs tariff)

Constituyen los impusstos que se aplican a las exportaciones -
o importacionss de marcancfas.

ARBITRAJE (Arbitration)

(Banca). El arbitraje de papel consiste en comprar efectos en -
ciertas plazas para revenderlos en otras donde son mfs solicita
dos. Tiens como resultado saldar, en las condiciones mis venta-
josas y por madio de compensaciones, las cuentas y los créditos
de unas plazas sobre otras. También se hace arbitraje con las

monedas, los objetos de oro y plata, los fondos pdblicos, accio
nas, obligaciones, etc.

(Bolsa). El arbitraje es también una operaci6n bursftil.
Consiste para el propietario de un valor, en deshacerse dol mis
=m0 a un cierto precio para reemplazarlo por otro cuya cotiza- -
cién es comparativamente afs baja y cuyas ventajas son superio-
Tes © al menos {guales a las del valor de que se despronde.

ARRENDADOR (Landlord, Lessor)

Empresario cuya funcifén bfsica es la prestacién de servicios -
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profesionales comot

a) Seleccionar empresas sujetas de arrendamiento.

b) Realizar jnversiones en bienas de capital que otor
ga en arrendamiento, con la ventaja de que conser-
va la propiedad del bien mientras dura el contra--
to;

c) Obtener recursos de instituciones nacionales y ex-
tranjeras para hacerlos llegar a empresas grandes,
wmadianas y pequaiias;

Para los fabricantes mexicanos de bienes de capital, las arren
dadoras repressentan un instrumento adicional de mercado.

ARRENDAMIENTO (Leasing)

53 el contrato realizado para la utilizacién de un bien inmue--
ble; tarl.c. suele mencionarse los llamados arriendos de alqui-
ler, que conciernsan a las casas habitables y eventualmente, a -—
los bienes muebles.

ARRENDAMIENTO CON AYUDA

Foraa especial de contrato de arrendariento para la financia- -
c16n de activos que requieren desembolsos considerables de capi
tal. En este tipo de contrato actdan tres partes:

a) El arrendatario

b) El arrendador o participante patrimonial

c) El acreedor.

El arrendedor adgquicre e! 1ictive de acuerdo con las condiciones

del convenio de arriendo. Esta 23iquisicidén es financiada en par
te, por convenios de arriendo y en parte, por una inversién en
patrimonio que hace el arrendador de, digamos, un 20%. Bl 80% -
restanze astf garantizado usualmente con una hipoteca sobre el
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activo, asi como también por el endoso del contrato de arrien--
do y ds sus pagos.

Bl arrendador, sin emb es el prestatari

Como propietario del activo, el arrendador estf autorizado para

daducir todos los cargos por su depreciacifn, asf como también
a utflizar el total del crédito tributario.

ARSEVDAMIENTO DIRECTO (Direct leasing)

Bs un da damiento financiero, en el que una com--
paidfa adquiere el derecho a usar un activo que no habfa sido --
suyo.

Los arrendadores afs importantss son las compaiifas independien-
tas y/o especializadas en una clase de bienss.

En 108 de ar damiento, el dedor vende el activo al -
arrendador y &sts a su vez, 1o da en arriendo al arrendatario.

Lo mismo que en cualquier convenio de arriendo, el arrendatario
adquisre el uso del activo paralelamente con una obligacién con
tractual de hacer los pagos por el arrondamiento. Las comparnifas
ind d d b dinero prestado en los bancos. 93
:uu.au:do el pmn-o con el endoso de los pagos por el arrien
do. Las compaiiias especializadas en una clase de bienes, cir- -
cunscriben como su nombre lo indica, sus operaciones a ciertos
tipos de activos.

ARRENDAMIENTO FICTICIO (Pictitious leasing)
(Véase: Venta y arrendamiento ficticio)
ARREMDAMIEXTO FIMAMCIERO (Leasing)

Es un compromiso contractual incancelable por parte de quien -~
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toRA e arriemdo para hacer una serie de pagos al arrendador --
por el wmo d» wa activo.

Bl arremdntario adguisre la mayorfa de los valores econémicos -
asociados con 108 darechos de propiedad de un activo, aunque ol
arrendador consarve el titulo de propiedad..

81 paxrfodo del de arrendamiento finanoiero corresponde
a la vida econfmica dal activo.

Es un cxédito con garantfa prendaria.
Existen tres alteruativas a su término:

a) Tenar un segundo perfodo de arrendam{ento
b) OpciGn ds compra del bien

c) Venta a un tercero

(Véase: Contrato de Arrendamiento Pinanciero)

ARFEMDANIEWTO PINANCIERO, CLASES DE CONTRATOS
a) Venta y retorno del bien (Véase: Venta y arrenda--
miento ficticio).
b) Arrendamiento directo (Véase: Arrendamiento direc-
to) .
c) Arrendamiento con ayuda (Véase: Arrendamiento con
ayuda) .

ARVENDANIPETO GLOBAL (Global leasing)

NModalidad dal contrato de arrendamiento financiero, en el cual

todos los gastos inherentes al aprovechamiento del bien, tales

como gastos de instalacifn, de seguros, mantenimiento o repara
cifn, etc., corren a del dador y estfn comprendidos
dentro del momto des las rentas pactadas.
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ARRENDANIENTO NATURAL (Natural leasing)

Es aquil en el cual la arrendadora y la dat
en un to de ar dami

ia convienan
to, en el que se estipula la dura-
c18n, las rentas, el uso y la parte que pagarfa los gastos. A
diterencia del financiero, gradualmente el bien no pasa a pro—
piedad del arrendatario.

ARRENDANIENTO NATURAL DOCUMENTADO

Contrato de arrendamiento en que el arrendatario documeanta\ con
tftulos de crédito a ncobre de la arrendadora, las cantidades -
estipuladas por el plazxe pactado del arrendamientc

ARRENDAMIENTO NETO Net leasing)

Es una modalidad del contrato de arrendamiento financiero, y es
aquél en e.i cual sc estipula que el arrendatario cubre todos --
ios gastos inherentes al aprovechamiento del bien, tales como -

sastos de instalacidn, de seguros, mantenimiento o reparacién,
ec.

ARRENDAMIENTO TOTAL .Total leasing}

Modalidad del contrato de arrendamiento financiero, y es aguél
Jue permite al arrendador recuperar con las rentas pactadas en
el plazo determinado el costo total del activo arrendado, mfs -
el interés del capizal! invertido.

ARBEXDATARIO FINANCIERO

Cualquier empresario que contrata una maquinaria o equipo me- -
diar:e el pago de una renta.

Usua. zonte debe ser considerado un buen sujeto de crédito y =-



dsbe plaatear a la arrendadore una operacin con un riesgo acep
cable.

ASIGEACION (Asaigmment, Distribution, Allotment)

Bs el imports previsto en partidas o incisos presupusstarios --
dastinados a sufragar las erogaciones que segdn el objeto del -
gasto lea corresponde.

ASOCIACTON IAYTHOAMERICANA DS LIBRE COMERCIO A.L.A.L.C.

Institufda por el Tratado de Montesvideo, firmado el 18 de febre
ro de 1960 y qus entr6 en vigor el 2 de junio de 1961. Son par-
tes de la AsociaciGn: Axgentina, Brasil, Chile, Colombia, Bcua-
dor, Mixico, Paraguay, Perd y Uruguay. Venezuela y Bolivia han
manifestado su deseo de asociarse.

El tratado establece una Zona de Libre Comercio que se perfeccio
narfa en un perfodo no superior a doce afios desde la fecha de -
su entrada en vigor. Wo se trata, pues, de una unién aduanera,
porque falta el arancel exterior com@n. Es un rdgimen preferen-
cial que se Gan los Bstad contratantes, manteo~
niendo cada uno de ellos relacionss singulares con los pafscs -
extariores a la zona, como ha sucedido hasta el presente. Se --
preves la eliminaciSn gradual, para lo esencial del comercio in

1, de los grav&k y restricciones de todo orden que -
incidan sobre la importaciSn de productores originarios deo cual
quier parte contratants.

A tal efecto, se establecen listas nacionales y una lista comdn.
Las primeras contendrfn las supresiones de restricciones de ca-
da parts contratante frento a las demfs. La segunda especifica
r§ los productos cuyas restricciones se comprometen las partes

contratantes por decisifn colectiva a eliminar fntegramente el
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COBAKC10 interaonal.

La inclusiSn de productos en la lista comln es definitiva.

Bl Tratado se refiere también a la armonizaciSn de regimenes de
importaciSn y exportaciSn, a la coordinacién de las polfticas -
de industrializaciSn, a las disposiciones sobre la agricultura
y & las cléusulas de salvaguardia.

Su Srgano principal es la asamblea que se refine generalmente --

cada ado y elige al Comité Bj ivo W y asus
cio.
En el campo al y lario las realizaciones de la -~

A.L.A.L.C. hasta el presente son notables. No sucede lo mismo -
en otros sectores econdmicos donde la accién conj.nta es necesa
ria para alcanzar los objetivos del Tratado.

ASUNCION DE DEUDAS (Debt's assumption)

Es el conjunto de empréstitos a terceros, los cuales el Gobier-
a0 Federal asume para su pago.

AUDITORIA (Audit, Auditing)

Es la comprobacién de los hechos registrados en los libros de -
contabilidad; se dice también Gue es el examen, revisién, anfli
sis, compulsa, verificacibn, comprobacifn y estimacién de todas
las operaciones practicadas.

Las auditorfas se practican con el fin de conocer los resulta-——
dos reales de las operaciones durante el perfodo que abarca la
revisifn que, por lo general!, es de un afo, y ademfs para preci
sar la situaci6n financiera de la empresa segln los datos que -
figuran en el balance. '



AUDITORIA EXTRNNA (External audit)

Bs la que efectdan personas independientes del 10 ( do
ves plblicos).

La auditorfa de balance debe sexr externa para evitar la influen
cia O presifn que pusdan ejercer sobre el auditor interno, los
funci 108 de la emp .

AUDITORIA INTERNA (Internal audit)

Bs la que efectdan personas dependientes de la misma negocia- -
cifn, y que estén en ella a sueldo fijo por ser emploados de --
planta. Casi siempre es una auditorfa detallada puosto que las
operaciones se van revisando a medida que se efectdan.

AUNENTOS Y DISMINUCIONES

Mftodo de Anflisis Pinanciero.

Consiste en la comparaciSn de estados financieros del mismo gé-
aero pero correspondiente a dos ejercicios sucesivos. Para la -
adecuada operacifn de este mftodo se requiere contar con sufi--
ciente informacifn que permita conocer de d6nde se obtuvieron -
los fondos y a dSnde se han aplicado.

Constituye el .antecedente al astado de origen y aplicacién de -
Tecursos.

AVAL (Indorsement)

El aval es una caucién ie carfcter comercial realizado por un -
tercero, que se convierte, en virtud de este hacho, en coobliga
do al pago del efecto. El aval se da por medio de una firma en
el envés o revés del efocto y acompaiiada de la mencién “bueno -
para aval®, a fin de que no sea confundida con un simple endo--
$0. ¥ -2 igualmente sc:r dado por medio de una acta ssparada, -
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bien para un solo efecto, bhien para un conjunto de letras gira-
das.

SegGn Rodrigo Urfa: “El aval es una declaracién cambiaria, ex--
clusivamante dirigida a garantiszar el pago de la letra®

AVALADO

Persona que firma el documento de crédito, por quion se da el -
aval.

AVALISTA

Persona que otorga el aval y que por lo tanto, deber§ rospondoer
al pago dal documento de crédito, firmado por el avalado en --
caso de que este Gltimo no verifique el pago al que ests§ obliga
do.



a8
-B -
BALNICE GREBAL  (Balance sheet)

s el estado demostrativo de la situaciln financiera de una em-
presa, a una fecha dsterainada, preparado de acuerdo con la con
tabilidad y documentacién respectiva, que incluye el activo, el
pasivo y el capital contable.

BALANCE GENERAL CONPARATIVO (Comparative balance sheet)

Bstado financiero en el que se comparan diferentes elemsntos --
que 1o integran en relaciSn con uno o mfis perfodos, con el obje
to de demostrar los cambios en la posicién financiera de una em
presa en relacidn con los perfodos comparados y facilitar el --
estudio de tales cambios.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO (Consolidated balance sheet)

s aquél en que se combinan los datos correspondientes a los ba.
lances generales particulares de una compafifa matriz y de sus -
empresas filiales, después de eliminar los saldos intercompaiifas
de las empresas afiliadas.

Este tipo de balance se prepara con objeto de mostrar clara y -
correctamente la situacién financiera del grupo de empresas afi
liadas, considerado como una unidad econéaica.

BALANZA DE COMPROBACION (Trial balance)

Es un estado que se formula periédicamente, por lo general a -~
£in de cada mes, para comprobar que la totalidad de los cargos
es igual que la totalidad de los abonos hechos en los libros du
rante cierto perfodo. La “"Balanza® casi siempre contiene los -
siguientes datos:

a) Polios de las cuentas
b) bre de las




¢) Saldos deudores y acreedores debidamente clasifica
dos.

d) Sumas de saldos, las cuales deben ser iguales entm
of.

BALANZA DE PAGOS (Balance of payments)

La Balansa de Pagos, @8 un extracto sisteamftico de todas las -
transaccionss econGmicas realisadas, durante un cierto perfodo,
entre residentes del pats y residentes de otros palses llamados
extranjeros.

El saldo de la Balanza de Pagos es la Aiferencia entre las im--
portaciones y las exportaciones de servicios y mer .ancfas.

BANCA DE INVERSION (Investment banking)

Su principal funcifn es comprar valores a una compaiifa y luego
revenderlos 3 los inversionistas. El banco de inversién reci--
be, por este servicio, la diferencia entre el precio al cual ~--
vende los valores y en el que los adquiere. La colocacién de -

valores pusde ser mediante licitacién abierta o negociacién pri
vada.

BANCO DE EXPORTACION - IMPORTACION (Export-Import Bank, Exim
Banak)

Considerado como uno de los mfis grandes bancos de desarrollo. -
Se estableci8 en 1934. Es una Agencia independiente del gobier-
no de los Estados Unidos de Amdrica y tiene cwo objeto facili-
zar la f:inanciacibn de .as exportaciones desde los Bstados Uni-
dos de Amfrica. Su programa principal consiste en otorgar prés-
tamos a largo plazo a extranjeros, que las permitan adquirir --
bienes y servicios, tratando de suplementar y no de competir --
con ¢! caipital privado. Garantiza también el pago de la finan——
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otecitn a mediano plazo que s haya obtenido para la explota- -

ci0n 4o biemss y servicios de los Estados Unidos. Otorga garan-

tfa a proyectos localizados en suslo extranjero.

BMNCO TS NEXICO, 8.

B8 el Grgano a través del cual se ejercs la politica monetaria

dal pats para fines nacionales e internacionales, siendo respon
sable dsl contrxol ds la oferta monetaria y de los cambios sobre
el extarior. Tembién se llama Banco Central, y constituye la co
lumna vertabral del Sistema Bancariq Mexicano. Pue creado el -
lo. da septiesbre de 1925 y sus principales actividades son:

Operar como Banco de reserva; fungir como Cémara de Compensa- -
ci6n; controlar el Encaje Legal; expandir el crédito; emitir -~
billetes y monedas; participar en representacién del Gobierno -
Mexicano en el Pondo Nonetario I 1 1 (PMI) y en el Ban-
co Internacional de Re i6n y P (BIRF) .

BANCO DE PAGOS INTERNACIOMALES (B.I.P.) (Bank of International
Paysants)

Bstablecido en La Baya el 20 de enero de 1930, por una conven--
ci6n intergubernamental, beneficifndose de unos cstatutos y fue
ros especiales concedidos por la confederacifn Suiza. Ticne par
objeto la cooperacifén entre los bancos centrales, facilitar las
operaciones financieras internacionales y actuar como agente en
cargado en la liquidacién de los pagos internacionales mediante
convenios con las partes interesadas.

Niembros suyos son los bancos centrales de los 26 pafses si- -
guientes:

Estados Unidos, Albania, Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria,-
Ch 1 quia, Di . Bspafia, Pinlandia, Prancia, Grecia,-

Bolanda, Hungrfa, Irlanda, Islandia, Italia, Noruega, Polonia, -
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Portugel, Meino Unidos, Rumania, Suscia, Suisza, Turqufa y Yugos
lavia.

BANCO DS PRDMER P10 (Piret floor bank)

Instituciones que legalmente estén asutoriszadas para realizar --
operaciones de ahorro, financieras, hipotecarias ) do capitaliza
cifn. Tienen relaciSm directa con los clientes.

BANCOS DE SBGUEDO PISO (Second floor bank)

Son aquellos Pond: dos por el Gobd para el desarrollo
3 algtn de la ® fa en particular. La caracterfsti-
ca principal da “Ba de gundo piso® es que no operan
directamente coh particulares y la obtencifn de los créditos --
pr ientes da los fondos arriba ionados, se hace a través
de las Instituciones privadas de crédito, siendo €sta precisa--
sants la trazén del b de b de gundo piso” pues ei -

hacho de no tratar directamente con particulaces implica, en --
sentido figurado que se trata de un banco gque no tiene entrada
directa para el pGblico. Entre los principales se encuentran --
los siguientes fondos: POMEX, POGAIN, PIRA y FONEP.

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (B.I.D.) (Interamerican
Development Bank)

Pus creado el 8 ds abril de 1959 en MWashington, al suscribir -
los delegados de los paises miembros de la Organizacién de los
Bstados Ameri sa do, que entré en vigor el 30 de di--
ciembre del mismo afio. Comenz$ sus operaciones el lo. de octu--
bre de 1960. Su cbjetivo principal cstriba en acelerar el proce
so de desarrollo econfmico individual y colectivo, de¢ los paf--
ses miemb . diendo o g izando, para ellos préstasor
a favor de los estados miembros, Organismos suyos O agencias, o
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bien a favor de cualquier empresa privada establecida en sus --

*Orritorios sin requerir en tal caso garantfa alguna del Gobier
~ respectivo.

AB1RISEO, Presta su consejo y ayuda técnica en todos los asun--
tos que caigan dentro de su campo de accién. B8us miembros son
los Gobiernos de los siguientes pafses: Argentina, Bolivia, Bra
s1l, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, Bl Salvador, Estados
Unidos, Guatemala, Haitf, Honduras, México, Nicaragua, Panamf,
Paraguay, Per@, RepGblica Dominicana, Uruguay y Veneszuela. La
autoridad suprema del banco reside en la asamblea de Gobernado-
res, compuasta por un gobernador y un gobernador suplente, nom-
dbrado por cada pafs miembro, por el lapso de cincc anns.

Se ruunen anualmente en la capital de uno de los pafses miem- -
bros designada rotativamente. La administracién estf a cargo -
de un directorio ejecutivo, del presidente a quien elige la --
asamblea .u . bornadores y del vicepresidente ejecutivo elegido
por el directorio ejecutivo. Este funciona de modo permanente
cn la sede del banco, en Washington. Se compone de siete direc-
i>res, seis de los cuales son elegidos por los Palses Iberocame-
Lilanos y no por los Estados Unidos, por un perfodo de ) ailos.
Les iirectores nombran sus respectivos suplentes, quienes daben
sor también naciona.es de ios pafses miembros.

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO (B.I.R.F.)

Habiendo surgido, co=x el! Fondo Monetario Internacional, de las
recomendaciones de la conferoncia de Bretton Moods, el B.I.R.P.
que comenz8 oficialmen:: sus operaciones el 25 de junio de =~ -

1947, ticne camo prop .. . f::3amental ¢. de procurar capitales
para estimular el levantamientc de las regiones afectadas por -
la . 'rra y acelerar e! desarrollo ue aquéllas en que la produc

ci6: :.ndustrial y agricola esté retrasada.
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BINS B8 CANITAL  (Copital goods)

% les dafime como las mercancfas o medios de la produccién ya
fabriocados ¥y 88 pusden clasificar en: materias primas, maquina-
via y equipo © bienes de inversia.

SIEMS DS COWSDNO  (Consumer goods)

Som 108 bismss y mexcancfas aptos para satisfacer en forma di--

Tecta ¢ immsdiata las necesidades de un individuo o de la socis
dad.

Bstos pusden sar de oo durad (ald ) o de consu-
=0 duradaro (um televisor).

BIENES WAYURALES (Matural goods)

Son aquellas riquezas que por pr P legales per a ia
nacifa y que sSlo pusdan explotarse mediante concesioncs o per-
niscs federales.

Hombre que se da en Gran Bretaia a los cinco grandes Bancos.
- Barclays Bank

- Lloyds Bank

- Nidland Bank

- Eatiooal Bank

- Westminster Bank

Con arreglo a sus operacionss se establecen algunas estadisti--
cas bancarias como se hace en Prancia con los “cuatrc grandes”.

BILLETE A LA ORDEN

Compromiso de pagar una susa determinada, en una dpoca fija, a
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la orden del benaficiario. Bstd firmado por el deudor, y/o fe-—
chado: debindose indicar el lugar del pago.

BILLETES DX BANCO  (Banknote)

Tipo de dinero; signo en papel moneda emitido por el banco.
Consiste en un reconocimiento de deuda por un banco dsudor al -
tenedor del mismo.

BOLSA DR VALORES (Change, Stock, Bxchange)

Constituye un msrcado organizado de capitales y abarca el con--
junto de transacciones realizadas en torno a los tf{tulos-valor
cuyos principales tipos son: los valores pdblicos, los de renta
fija u obligaciones y los de renta variable o acciones.

BONO (Bond)

Es un certificado de adeudo emitido por el Gobierno o una corpo
racién, que promete el pago del capital afs intereses en una fe
cha o fechas futuras, a mis de un afo de la fecha.

BONO DE PRENDA (Warrant)

Es aquel tftulo de crédito que constituye un crédito prendario
sobre las mercancfas o bienes indicados en el certificado de —
depbsito correspondiente.

Estos bonos deberfn contener los requisitos mencionados en los
articulos 231 y 232 de la Ley General de Tftulos y Operaciones

de Créditc. S61o los Almace..cs Ganerales de Depdsito autoriza--
dos conforme a la Ley General de Instituciones de Crédito po- ~
drén oxpedir estos tftulos. Cuando se trate de mercancfas o bie
nes individualmente designados, los al s6lo podr&n expe-
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4ir un bono de prenda en relacién con cada certificado de depl-
8ito. Si se trata de msrcanclas o bienes designados genéricamen
te, los almacenes podrin expedir a voluntad del depositants, --
bonos de prenda mdltiples.

(Véase: Cextificado de DepSsito)

BONO_HIPOTECARIO (Mortgage bonds)

Titulo~valor, nominativo o al portador emitido por una sociedad
de crédito hipotecario, que reditda una tasa de interds fija, y
represanta una deuda a cargo del eamisor. Estd garantizado por -
créditos hipotecarios otorgados por la Institucién emisora, au-
torizados por la Comisiln Nacional Bancaria. Comunmente 108 bo-
nos hipotecarios pagan sus intereses mansualmentc y estén suje-
tos a amortizaciéa.

(Véase: Amortizacisn)

BOMOS (Bonds)

Son tftulos-valor de renta fija emitidos por las empresas que -
gan a su propietario un d ho incondicional de pago o ren
ta oonetaria baja y con excepcién de los bonos no amortizables,

un derecho a una suma fija determinada en uno o varios perfo- -
dos.

BONOS DE CAJA (Cash warrant)

Son bonos a la orden o al portador librados en tida de

un préstamo, y que sup el comp iso para el que los emits,
de pagar el importe a un plazo determinado.

A pesar de ser un simple tftulo de crédito remitido a un presta
mis.a, el bono de caja pertenece jurfdica y fiscalmente, a la -
cat~goria de efectos de comercio y billetes a la orden.
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Los bonos de caja se diferencfan de los depdsitos a plamo fijo
en qua Gatos Qltimos, en caso de nO ser retirados a su venci- -
aieato, coatindan de do 1 \l as que los bonos

de caja no retiredos a su vencimiento no siguen causando intere
[ N

Cabe ssdlalar que eatos bonos 88lo tienen aplicaciSn en algunos
pateses de Ruropa.

BONOS DB CESION (Cession bonds)

Bfecto repr ivo da una préctica al que, en su for-
=a afs simple consists en la adquisiciSn por un comerciante, de
un lote de fas por ds un grupo. Cada miembro del

grupo recibe entonces un bono de cesidn para recoger su mercan-
cfa. La operaciém en principio estd entonces eximida del im- -
puasto sobre las S 1 del imp local, a condicién

des que el reparto tanga lugar a precio de costo, en su totali--
dad, y haya sido objeto de un bono de peticién previo.

Cabe mencionar que estos bonos no tienen aplicacifn actualmente
en México.

BOMOS DEL TESORO (Treasury bonds, Treasury note)

Creados en Prancia por la ley del 4 ds agosto de 1824; se em- -
plean por el Estado para hacer valer a sus cajas una parte de -
los billetes pusstos en circulacién. Su vencimiento se ostable
ce entre un mes y dos aibos.

Son red bles en el b de P a en las mismas condi--
ciones que los efectos de comercio. Estos bonos del Tesoro tam-
bién son ut{lizados en U.S.A.
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BONOS F1) IEROS (Ganeral lien bonds)

Son titulos-valor que s8lo puaden ser emitidos por las socieda-
des financieras, los cuales una ve: en circulacién, representan
Jn crédito a cargo de la sociedad emisora, redimibles mediante
amortizaciones periSdicas generando intereses. Las emisiones -
de bonos financieros deben estar cubiertas con créditos espec{-
ficamente autorizados por la propia Comisién Nacional Bancaria
con el objeto de que los recursos que se obtengan de la coloca-
c16n de los mismos, se inviertan preci en op iones --
que favorezcan las actividades productivas y ademfs ofrezcan se
quridad y liquidez para proteccién de los intereses de los inver
sionistas de esta clase de valores.

lLas reglas a las que estén sujetas se encusntran enmarcada. en
el artfculo 29 de la Ley General de Instituciones de Crédito vy
Organizacior 's Auxiliares.

30NOS POR PAGAR (Payable bonds)

~>s bonos por pagar representan pagarés a largo plazo que pue—
~un estar garantizados o no. Si los bonos carccen de garantfa,-
ze conocen con el nombro de bonos sin garantfa y dependen, en -
cuar.to a su valor, del crédito general de la compaiifa emisora.

S: los bonos estén garantizados, podrd existir una garantfa co-
.ateral, o una hipoteca sobre varios tipos de propiedades.

BURSATIL (Stock h, t ion)

9

Se refiere a lo concern:cnte al mercado de tftulos-valor.
BURSATILIDAD

So dice de los titulos-valor cuya propiedad pusde f&cilmente -
“rars‘ -.rse, en .as boisas de valores.
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Gy 4 P (Cost and Preight)

Cléusula espleada ea ¢l comercio internacional para designar la
CONpTa-Venta @& la que el vendador, aparte de sus obligaciones

mormales, tiene la ds provesr el transporte de la mercancifa ven
dtda.

C. & I. (Cost amd Imsurance)

Cléusula utilizada en el comercio internacional, en aquellas -
compre-ventas ea las que el vemdedor, aparte de las obligacio--
@88 que le correspondsn en la vemta P.0.B., tiene que hacerse -
cargo dal seguro de la mercancfa vendida.

C. & 1. 4 P. (Cost, Insurance and Preight)

Bs una modalidad dal contrato msrcantil denominado también ven-
ta C.I.F. (dal inglés: cost, insurance, freight) de utilizacién
muy frecusnte en los créditos documantales y en el comercio ex-
terior. Por este el dedor se obliga a concluir un -

de porte en las dici usuales para trasladar
las marcancias al puarto de destino, corriendo a su cargo el pa
go desl flete. Tambifn debe realizar a su costa, la carga de las
marcancias en el navio en la fecha o en el plazo convenido, asf
COmO CONtIXatar y PAGAr un seguro contra todos los riesgos ordi-
narios. Debe enviar al comprador, sin pérdida de ticmpo y a su
costa, tn to de embargque para el puerto de destino --
convenido, asf como la factura y la pSliza del seguro y, con --
cargo al comprador si &ste lo exige, un certificado do origen y
una £ lar. Bl dedor debe satisfacer todos los gas
tos y tasas que devengue la mercancia hasta que sea realizado -
su embary El comprador debe pagar los g de d barque,
a no sexr que se hallen inclufdos en el flete. Invariablemente -
debs pagar todos los gastos e impuestos de importacién.
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CALENDARIO DE PAGOS (Buying payments)

Es el programa de ministracin de fondos en forma ya sea men- -
sual, tr 1, cuaeri 1, tral o anual, segdn las -
nevesidades: se puede pressntar por clave presupuestaria, parti
das, conceptos, capftulos o total de un ramo.

CALL MONEY

Bs el dinero prestado por los bancos, exigible en cualquier mo-
manto.

CANARA DE COMPENSACION

£s una organizaciSn privada auxiliar de crédito absorbida desde
1972 por el Banco de Néxico. Admite los documentos que el pro—
pio Banco do México o sus asociados presenten a carge ds otros
b . La comp 6n es “local”™ cuando se efectfa entre ins~
tituciones que operan en la misma plaza; "por 20na® cuando se -
efectfa entre i(astituciones que operan en diversas plazas pero
-smprendidas dentro de una zona controlada por una oficina del

Sanco ds México y es “nacional® cuando operan en plazas de dis-
tintas zonas.

CAMBIO (Exchange)

Ss h operacifn consistente en procurarse, en un lugar determina

do, el medio de pajar una deuda o de transferir fondos a otro -~
lugar.

CANIBALIZACION

Cuando se lanza un nuevo producto al mercado, 1o que sucede a -
los productos establecidos es que los consumidores de dichos —
prodic+o3, al presentarles un nuevo producto, tender&n a dejar



de consumir los productos blecidos y a ir el nusvo -~
producto: a esta eituaci6n se le conoce como canibalizacién, --
Que en sentido figurado significa que, el nuevo producto se --
“come® a los primeros productos, haciendo con esto, que las ung
dades y pescs ds venta de los productos establecidos, disminu--

yan.

Bl cflculo de la canibalizacifo es una estimacién basada en la
experi ia 4 la p que el comportamiento de los -
prodv e el do y por supuasto, @sta se efectuarf a los

. (R POPP R

pr que gan cierta similitud tanto en el
precio, como en la imagen que tenga el consumidor de esos pro--
ductos.

CARJE (Exchange, Trade-Off)

Dfcess del cambio de tfitulos-valor por otros.

CAPACIDAD GENERADORA DE UTILIDADES

(Véasa: Rendimiento del Activo en Operxacién)

CAPITAL (Capital)

Rapresenta la cantidad en unidades monetarias aportadas por los

propietarios dsl gocio y las & ias obtenidas por los mis-
mos.

CAPITAL AJENO (Liability)

Bs el capital que per a los o Yy que est§ repro--
sentado por todo el pasivo.

CAPITAL AUTORIZADO (Authorized capital, Registered capital)

Capital miximo que puede emitir una sociedad de capital varia--
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Sle, Y cuyo lfmite debe fijarse en la escritura. Cuando el capi
tal suscrito ha alcanzado dicho lfmite y la empresa requiere --
vevas aportacionss para su desenvolvimiento normal, es necesa-
1o COAvVOCcar a asamblea de 108 para dar la ref do —
08 estatutos.

CAPITAL BRUTO (Gross capital)

Sscd constitufdo por el total de la inversién, por lo que no es
otra cosa que el capital total, o la totalidad de la inversién
hecha en un negocio que también se conoce por activo.

SAPITAL COMUR (Common stock)

Es el capital referido a los accionistas comunes que resulta de

disminuir del capital contable, el valor nominal de las accio—
nes preferentes.

CAPITAL CONTABLE (Capital account, Net wort, Net assets)

s la dig

1a © 4 del activo sobre el pasivo y esté
.ategrado por las aportaciones de los socios que constituyen el
capital social; por las reservas de capital o superavit; por —
las utilidades obtenidas que no se han aplicado. Al capital con
table se le llama también capizal lfquido, capital neto, capi--
-al propio o patrimonio.

SAPITAL DE TRABAJO (Working capital)

s el excedents del activo circulante sobre el pasivo circulan-
te. £s decir, el capital de :rabajo representa el importe del -
activo circulante que no ha sido suministrado por los acreedo--
Tes a corto plazo y representa un Indice de estabilidad finan--
siera o nargen de proteccién para los acreedores actuales y -
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para futuras operaciones normales.

Se le denoaina “Capital Bruto de Trabajo" al importe del activo
Sirculante, ai que al d del activo circulante so-
bre el pasivo circulante se le denomina *Capital neto de Traba-
jo* y representa el importe del activo circulante que quedarfa
si todo el pasivo circulante fusse pagado, suponiendo que no hu

biese pérdida o ia al tir el activo a corto plazo -
en efectivo.

CAPITAL DE TRABAJO, POLITICAS DEL (Working capital policies)

Polftica Conservadora

- Ausencia de deuda a corto plaszo - Menor ricsgo
- Grandes existencias de activo - Nenor utilidad
corriente sobre la inversién.

Polftica Nedia
- Niveles Sptimos de cada activo
corriente.
- Activo a corto plazo financia- - Riesgo medio
do con deuda a corto plazo.
- Activo a largo plazo financia-
do con deuda a largo plazo.

Otilidad media

Polftica Enérgica

- Existencias minimas de activo - Mayor riesgo
corriente

- Uso de deuda a corto plazo en ~ Mayor utilidad
vez de deuda a largo plazo sobre la inversién

CAPITAL EMITIDO (Issued capital’

Es la parte del capital social autorizado que se ofrece a los
inversior.stas para que estos lo suscriban.
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GAPITAL EM GINO (Wt worth)

Bs la inversiSn que hace una firma en activo a corto plazo; --
efectivo, valores a corto plaso, por cob e i t
rios.

CAPITAL EXHIBIDO (Paid-in capital)

Bs la parte deal capital social suscrito que ha sido pagada por

lo8 ionistas o 1 ya sea con dinero o con otra clase de
valores o bienes.

CAPITAL LIQUIDO (Net worth, Capital liquid)
(Véaso: Capital Contable)

CAPITAL NETO (Net Capital)

(Véase: Capital Contable)

CAPITAL PAGADO (Paid-in capital)

Es la cantidad exhibida en efectivo del capital social.
(Véase: Capital Exhibido)

CAPITAL PREFERENTE (Preferred capital)
(Véase: Acciones Preferentes)

CAPITAL PROPIO (Net worth)

(Véase: Capital contable)

CAPITAL SOCIAL (Capital stock)

Es el conjunto de aportaciones suscritas por los socios, ya sea
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qQue eatién pagadas O mo. 81 posesdor de una de estas aportacio-
oas que puaden estar rep das por tftulos llamados accio--
s, certificados provisionales de acciones o certificados de -
aportacitn, por este 3010 hecho, es uno de los dusfios de la em-
presa o sociedad.

CAPITAL SOCIAL VARIANLE (Variable capital stock)

B8 la parts del capital autorizado en una sociedad y qua puede
ser aumantado o dimisnufdo por retiro parcial o total de las —

aportaciones, sin que por ello exista la necesidad de modificar
la escritura social.

CAPITAL SUSCRITO (Suscribed capital, Outstanding capital)

Bs la parte del capital social que estf representada por la obl
gacién contrafda por los 1 para ef

las aportaciones.
CAPITALIZACION, RAZON DE

Bs la importancia relativa de los pasivos a largo plazo en la -
estructura de capital. Se calcula como sigue:

—  Desuda a largo plazo
Deuda a largo plazo + capital contable (o capitalizacién)

Ejemplo: é{-ﬁ-ﬁ% - 20%

Desde el punto de vista de un prestamista, el porcentaje obteni
do de esta razfn indica el grado de proteccisén que representa -
la {inversién.

El fndice obtenido se debe comparar con el de una empresa que -
tenga un giro similar y analizar, en su caso.
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CARTA OE AFIANIANIENTO (Letter of bonding)

Documento por medio del cual el librador de cualquier .titulo do
cumentario da al portador las instrucciones que pudiera necesi-
tar en sus relaciones con el librado. Esta carta debe servir, -
llegado el caso, para resolver las dificultades que surjan al -
realizar la operacién.

CARTA DE CREDITO (Letter of oredit)

Carta aisiva remitida por el banquero a un cliente dfndole posi
bilidad, durante un viaje, de procurarse fondos ya sea cerca de
su sucursal o cerca de un corresponsal de su banco.

Cuando el beneficiario desea poder retirar fondos cn diversas -
plazas, el banquerc le remite una carta de crédito circular, --
con la cual puede dirigirse a cualquier sucursal o a cualquier
corresponsal de su banco situado en el pafs al cual se dirige.
hara mayor seguridad, y cuando el cliente puede decir previamen
te en qué ciudad querrf retirar fondos, el banquero puede remi-
tir una carta de crédito confirmada, o avisada, es decir, dupli
cada, por medio de un aviso enviado direc por el bang

ro a cada una de las cajas a las que el portador pueda presen--
tarse.

CARTA DE LA HABANA

Acuerdo internacional relativo a los fundamentos de la polftica
comercial y econSmica y a la creacién de una organizacién inter
nacional de comercio. La Carta de la Habana fue elaborada en di
versas conferencias por iniciativa americana y tras una resolu-
ci6n de las Naciones Unidas dictada en 1946, Pue firmada en la
Habana el 24 de marzo de 1948 por representantes de 54 pafses.

Aunque la mayor parte de los paises signatarios no ratificaron
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la Carta, la manifestaciSn de duena voluntad que representaba -
en pro de una 1ta a un 4o wfs libre, contribuyé a dar
impuleo a la lusién de ot dos, entre ellos el GATT.

SEDUL) SIPOTRCARIA (Mortgage debanture)

Titulo-valor, nominativo o al portador, que representa un crédi
to del tensdor a un particular, que reditda una tasa de interés
tija, eaitido por paxticulares con intervenciSn de una institu-
ci6n de crédito hipotecaria. Esta Gltima garantisa solidariamen
te las obligacionss que se deriven de las cédulas hipotecarias.
Comunmente las cédulas hipotecarias pagan sus interesos mensual
mente y estfn sujetos a amortiszaciba.

CERTIFICADO (Cextificate)

g3 el documento que sixve de prueba originada por declaraciones
de personas que tienen representacién legal de la entidad y que
implica una verdad absoluta e irrefutable.

CERTIFICADO DE DEPOSITO (Certificate of deposit)

Es aquel certificado que acredita la propiedad de mercancfas o
bienes depositados en el Al én G 1 de DepSsito que lo emi
te. S810 podrin expedir estos titulos los almacenes autorizados
POr la Ley Genaral de Instituciones de Crédito. Bl cortificado
de deplsito deberf reunir los requisitos seiialados en el Artfcu
lo 231 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
(Véase: Bono de Prenda).

CERTIFICADOS DE DEPOSITOS MEGOCIABLES (C.D.) (Negotiable
warehouse receipts)

Los certificados de depSsito negociables, son inversionos a cor



4

to plazo. La operacién de los C.D. se 1inicid en el afio de 1961

y &$stos son evidencia de un depSsito de fondos en un banco co--
mercial por un perfodo especificado de tiempo y & una determina
da tasa de interés; estas tasas se modifican periddicamente, --

para las de do con 108 cambios en otras tasas del
mercado.

CERTIFICADOS DE DEVOLUCION DE INPUESTOS (CEDIS F.P.
(Tax allowance certificate)

Conatituyen documentos de polftica de fomonto econémico que ampa
ra mOntos en efectivo en la condonacidn en el pago de impues- -
tos, l0s cuales se otorgan a las unidades econfmicas que reali-
3an operaciones de exportacidn, a fin de deducir <. pago provi-
sional o definitivo de cualquier impuesto general.

CERTIFICADOS DE OPCION

Un certificado de opcién, es una alternativa para adquirir un -
nzero especificado de acciones ordinarias a un precio estable-
cz{do. Algunas compaiifas financieramento s8lidas pueden expedir
certificados de opcifn durante perfodos de estrechsz monetaria,
con el £in de hacer los pasivos, atractivos para los inversio-——
aistas. Los certificados de opcién se pueden usar en la inicia-

ci6n de una compaifa como compensacién para los intermediarios
Y los capitalistas.

El certificado contiene las clfusulas do la opcifn, como son: -
el nGmero de acciones que el dor pueda prar por cada cer
tificado de opcifn que posea, asi como el precio al cual puede
s)ercerse la opcifn.

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION (Certificate of participation)

T{tulos ~mitidos por instituciones fiduciarias, que representan
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uma participaciSn sobre un conjunto de valores o bienes consti-
midos en fideicomiso y otorgan derechos sobre los productos --
Que ®e ocbtengan de esos bienes O valores.

GERTIFICADOS GX PROMOCION PIGCAL (CEPROPIS)

Constituyen documantos de polftica de fomento econfamico que am-
paran un estimulo fiscal de naturaleza diferente a las tradicio
nales 1 de impu federales. Dicho estfmulo se de--
termina como un porcentaje de la inversifn en activos fijos rea
1izada (excepto terxencs) y de la nfmina del empleo generado --
directamente por esa inversifn; valuada la némina sobre la base
del salario minimo general. Bl crédito fiscal es un derecho --
para pagar impuestos federales generado como premio, O estimu-
lo por la inversiSn y el empleo realizados por la -px'ou bene-
ficiada, derecho que se puede ejercer en un plazo de cinco aiios.
Bl crédito se otorgar§ a través de los CEPROFIS y no es acuaula
ble para el pago de Impuesto sobre la Renta, pero s{ es deduci-
ble del valor del activo fijo para el cflculo de las deprecia--
ciones.

CERTIFICADOS DE TESORERIA (CBTES) (Treasury certificates)

Son los bonos © valores financieros que emite la Tesorerfa de -
la Pederacifn con. el objeto de disponer de financiamiento inter
no; dichos valores son péblicos y constituyen una deuda flotan-
te del Gobierno Pederal. Estos certificados tienen un valor no-
minal menor & su precio de venta y aseguran un tipo de interés

afnimo fijo a un perfodo determinado de tiempo. Estos valores -
se colocan entre el pfbhlico a través de las Casas de Bolsa. Di-
chos valores tienen una liquidez y seguridad total; son ideales
para cubrir las necesidades de inversién a corto plazo (minimo

3 dfas, mfximo 90 dfas) ds las fas de emp N
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Su rendimionto es variable, actualmente fluctda entre 248 y -
IS\ dependiendo del plasmo.

Exiaten tres tipos de operaciones: compra-venta direota; repor-
to y préstamo de certificados.

CERTIFICADOS FINANCIEROS (Pinancial certificates)

Son titulos de crédito que s8lo pueden emitir las sociedades -
fanancieras, por la recepcibn de depSsitos a plazo, cOn causa -
de i(ntereses. La Ley Bancaria establece que estos tftulos serén

nominativos, o al portador a cargo de la emisora y deberfn ex—
Presar:

- La suma recibida en depSsito

-~ El término para retirar el depSsito, que no podrf
ser inferior a un ado, ni muyor de diez.

- El tipo de interds pactado, y

- En su caso, el nombre ael depositante o la mencién
de ser al portador.

Cabe sefialar que estos tftulos de crédito estén préximos a de--
saparecer.

CHEQUE  (Check)

E1 cheque es un escrito que, bajo la forma de un mandato de —
~ago, sirve al librador para efectuar en provecho propio o de -
un tercero, la retirada en una parte o en su totalidad de los -
fondon que estén disponibles. de acuerdo al cx}dtto de su cuen-
ta en poder del librador.

£l C%3digo de Comercio Espadol en su Artfculo 534 dice:

“Es un documento que peraite al librador retirar, en su prove--
cho o en el de un tercero, todos o parte de los fondos que tie-
ne dispcnibles en poder del librador*®.
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Sxisted algunos cheques llamados especiales, en rasfn de su for
wa de pago:

a) Cheq do; b) Cheque certificado y c) Cheque para -~
abobAX en cuenta.

CABQUE CANCELADO (Cancelled cbeck)

Son cheques expedidos por una persona o sociedad, 1os cuales se
anulan por algQn error en la fecha, benaficiario, cantidad o --
firma.

CNEQUE CERTIFICADO (Certified cbeck)

Bs aquél sobre el cual la instituci6n librada certifica que tie
ne en su poder fondos suficientes para cubrir el cheque. La --
sola firma del b girado p en el cheq hace las veces
de certificacién.

CHBQUE CRUZADO (Crossed check)

Es aquél en el que se trazan dos lfneas paralelas en ol anverso

Y que por esa razén sSlo puede ser cobrado por una institucién
bancaria.

Bl cruzamiento puede ser general cuando no se especifica entre
las linsas el nombre de un banco determinado y especial, en --
caso contrario.

CHE( DE CAJA (Cash check)

Expedidos por las instituciones de crédito a cargo de sus pro--

pias dependencias. Bstos cheq son nominativos y no negocia--
bles.
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CHEQUE OE VIAJIRO (Traveler's check)

Son ematidos a su propio cargo, por los bancos de depSsito, en
blocks 0 talonarios que adquiere el pdblico, a fin de evitar el
riesgo de llevar dinero en efectivo durante sus viajes. Dichos
cheques son por dencainaciones fijas y s6lo son pagaderos en --
las oficinas del banco que los haya expedido; en sus sucursales
© con los corresponsales que tenga en la Repdblica o en el ex--
tranjero. LOs cheques de viajero pueden ser puestos en circula-
c16n por el propio banco que los emita, por sus sucursales o --

POX sus propios corresponsales. Bstos serén siempre nominati- -
vos.

CHBQUE DOCNENTADO  (Documentary check)

Bs ol cheque acompafiado de uno o varios documentos (conocimien-
to, pSliza de scquros, factura, etc.) y que no debe ser tomado

cu consideracisn mSs que contra envio de los documentos previs-
tos.

CHEQUE NO NEGOCIABLE (Non negotiable check)

Son aquéllos que tienen este car§cter, por virtud de la Ley o -
porque se haya insertadc en ellos la clfusula respectiva.

CHEQUE PARA ABONO EN CUENTA (Non endorsable check

El librador o el tenedor pueden prohibir que el cheque se pague
en efectivo insertando en 61 la clfusula "para abono en cuenta®.
En tal caso el librador zendr§ que abonar el cheque en la cuen-
ta del tenedor.

CICLO FINANCIBRO (Finarcial cycle)

Laos- -~randido desde -~1 inici{o hasta la terminacién de una -
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operaciSn comarcial, ind 1al o f£4 1

r.P. (Budget code)

88 la representacién numérica o alfanumérica de los distintos -
elemantos presupuestarios, de acuerdo con la secuencis determi-
nada por la eatructura del presupuesto.

CLEARIMG BOUSE PUMDS
(Véase: Fondos a través de la Cimara de Compensacidn)

CLUB DE INVERSION (Iavestment club)

Grupo de personas que se unen para invertir en tftulos-valor, =~
mediante aportaciones perifdicas (obteniendo diversificacién y
variedad de opiniones para decidir inversiones). Un club de in-
versién tiene un promedio de quince miembros, que se rednen nor
malmente una vesz al mes, para discutir las inversiones a reali-
3ar y los resultados obtenidos. El manejo administrativo se rea
liza a través de una institucién de crédito que tenga departa--
manto fiduciario y/o una casa de bolsa, para recibir informa- -
c16n y asasorfa.

COBERTURA FINANCIERA (Pinancing coverage)

Bs la organi 16n de un prog de pré y pagos a corto
plazo, haciéndolo corresponder con los cambios esperados en los
activos corrientes, yendo las por pagar y otras -

cbligaciones acumuladas. Un enfoque de cobertura para financia
cifn sugiere que una firma no deberfa solicitar préstamos -
corrientes en los ciclos estacionales para cubrir pasivos a lar
go plazo.
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Los préstamcs a corto plazo serfan cubiertos con excedentes de
caja. En un perfodo de necesidades estacionales de fondos, po--
drfa tomar préstamos a cCOrto plaso pagando nuevamente esos prés
tamos & medida que se generen excedentes de caja.

COBRANEAS (Collections)

Bs el conjuanto de actividades Qque realiza una empresa para la -
up i6n del precio de los prod o servicios que fueron
proporcionados a sus clientes mediante el uso de su crédito. --
Cada gerente de crédito y cobranzas debe desarrollar un sistema
para cobrar las cuentas vencidas a los clientes morosos, que -
gensralmente en las empresas se clasifican como sigue:

a) Clientes que s8lo ocasionalmente se retrasan en sus pagos: -
Se les deberf tratar con toda cortesfa analizando el motivo
de su atraso.

intervenir expresando al cliente su confianza, pero ejercien
do una delicada presién para que pague.

b) Clientes que so con f£r ia: Bl g deberf

<

Clientes que se atrasan en forma sistemfitica hasta que mate-
rialmente se les obliga a realizar el pago:

Se les debs negar de inmediato el crédito.
COEPICIENTE (Coefficient, ratio)
(Véase: Razones Pinancieras)
COEPICIENTE ACIDO
(Véase: Prueba del Acido, Razén de)

COLOCADOR

Intermediario entre la emisora de los valores y el pGblico in-—



versionista. Bn la préctica, las colocaciones frecuentemente se
llevan & cabo por una asociacién que agrupa a varios colocado--
res. Ea ol argot bursftil, a esta asociaciSn se le llama “sindi
cato". Los colocad: oo e8lo den entre el pdblico los valo
TeS qUe GALtA unA empresa, sino tambin los lotes grandes de --
acciones propledad de otras empresas o individuos.

COMERCIO BILATERAL (Bilateral trade)
Convenio entre dos DACiONSS Para aceptar mutuamente monedas in-

coavertibles en pago de exportaciones y emplearlas para adqui--
rir importaciones.

CONISION - CORRETAJE (Commission - Brokerage)

Tarifa aplicada por un agente de bolsa o una casa de bolsa por
ejecutar las Srdenes de compra o venta de sus clientes.

CONMISION HACIOMAL BANCARIA Y DE SEGUROS

Es el organismo que vigila e inspecciona ol financiamicnto de -
las Instituciones de Crédito y de Seguros y de las Organizacio-
nes Auxiliares de Crédito. Este organismo actfa también como Or
gano de consulta en materia bancaria de la Secretarfa dc Hacien
da y Crédito P@blico, ademfs de establecer las normas necesa- -
rias para la interpretaciSn y debida aplicacién de la Ley 3anca
ria y de sus Reglamentos.

Entre sus principales funciones, se encuentran las de: vigilar
que se aplique debid. el regl para los empleados de
las Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares; inter
venir en la emisifn de billetes, tftulos o valores, sorteos, =--
obligaciones y verificaciones contables. Pue constitufda el 29

de julio de 1924 y estf formada por un Pleno y un Comité Perma-
nente.
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CONISION NAC VALO!

Es el organismo encomendado por el Gobierno para dar cumplimien
to a las medidas proteccionistas de los tenedores de valores. -
Fue creada el 16 de abril de 1946 y estd integrada por represen
tantes de las siguientes entidades: S.H. y C.P., Banco de Méxi-
co, S.A., NAFINSA, BANOBRAS, Asociacifn de Banqueros de México,
S.A., AsociaciSn Nexicana de Instituciones de Seguros, A.C. y -
Bolsa de Valores.

Bntre sus principales atribuciones estén: llevar el registro na
cional de valores; aprobar las tasas miximas y mfnimas de inte-
r8s 3 que deberfn sujetarse las emisiones de valores; analizar

perifdicamente el estado y las tendencias del mercado de valo--
ros on el pafs; suspender la cotizacién en Bolsa d. un valor de
ordenar su cancelaciSn; aprobar el ofrecimiento de tftulos o va
lores mexicanos, paxa su venta en el extranjero, asf{ como apro-
bar el ofrecin.entd de tftulos emitidos en el extranjero, para

su venta cr la RepGblica.

SONCILIACION (Reconciliation)

. eszado que se formula, sea en detalle o de modo condensado,-
son el objeto preciso de establecer y tomar en consideracién, -
ias aiscrepancias que existen entre dos o mfs cuentas relaciona

das entre sf y que, al parecer, son contrarias o arrojan saldos
siferentes.

CONDICIONES DE CREDITO (Terms of credit)

las condiciones de crédito especifican el perfodo en que se ex-
tiende el crédito y el descuento, si lo hay, concedido por pron
to page.

Tres asocectos i{nfluyen sobre las condiciones de crédito: el pro
ducto ‘¢ artfculos de fScil d ici6n deb

P

&n vendorse en



perfodos de crédito cortos); las ci ias del comprad
(an cliente que normalmente es considerado como un buen riesgo,
poad: una 16n en sus plazos si su situacién finan
ciera musstra probable desarrollo) y circunstancias del vende--
dor (los vendedores financieramente débiles, estfn obligados a

wvender al contado o excepcionalmente a plaszos cortos, a fin de

mantenar suficiente capital de trabajo para renovar sus existen
cias).

Coat ia lebrada en Woods (New Hampshire) entre -
el lo. ¥y 22 de julio de 1944. Bsta conferencia agrupé a los re-
[ de Yy tro nacionss aliadas, con el obje

to de definir una polftica monetaria y comercial comln para des

pus de las hostilidades, y dio lugar a la creacién del Pondo -

Monetario Internacional (P.M.I.) y al Banco Internacional de Re
i6n y F (B.I.R.F.).

CONSISTENCIA (Consaistency)

Uniformidad continua de un perfodo a otro, en los métodos de -
contabilidad, principalmente en las bases dec valuaci6n del acti

vo y en los para 4 inar la utilidad, segdn se refle
ja en los estados financieros de una empresa.

Cualquier cambio de importancia en estos métodos requiere una -
nota aclaratoria explicando la naturaleza de la diferencia.

CONTABILIDAD (Accounting)

Es tna técnica que establece las normas y procedimientos para -
registrar, cuantificar, analizar e interprotar los hechos econ$
micos que afecten el patrimonio de las entidades.
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Se clasifica en adainistrativa y financiera.

CONTABILIDAD ADNINISTRATIVA (Administrative accounting)

Es la presentacién de la informacidn contable en forma tal que
ayude a la administracidn en la creacién de una polftica y en -
las operaciones cotidianas de una empresa. En esta definicién -~
podemos observar que la administracién se apoya en la informa=--
ciGa contable, que tiene como fuantes 1os registros de operacio
nes que pueden llevarse por los medios mecfnicos o electréni- -
coa, segln sea la naturalexza del negocio, el volumen de sus ope

racionas, la cantidad y calidad de la informacién que se necesi
te.

La contabilidad administrativa tiens las siguiente. caracterfs-
ticas:

a) La informaciSn generalmente es por departamentos, clases de
inventar:0s, @tc.)}

L]

La informaciSn debe ser diaria, ya que en ella se basa la ad
atnistracidn;

¢ Es de suma importancia porque al negocio le interesa la in--
formacién por la utilidad o gservicio que de ella obtiene -~
para las sedidas administrativas;

3

Planea y organiza, tanto las operaciones pasadas como futu--
ras;

@) Sirve de base para el pago de obligaciones fiscales.
CONTABILIDAD DE DEVENGADOS (Accrued accounting)

En general es un mftodo ae contabilidad en el cual los ingresos
se registran cuando se ganan y los gastos cuando se incurre en
ellos, sin tener en cuenta cufndo so recibe efectivamente el --



Pago, al cufindo se realiza el pago de los egresos.

COMTABILIDAD FIMANCIENA (Pinancial accounting)

B8 una técnica que e utiliza para producir sistemfitica y es- -
tructuredamente informaci6n cuantitativa expresada en unidades
modatarias de las transaccionss que realiza una entidad econbmi
ca, con el objeto de facilitar a 1os diversos interesados el to
mar decisiones en relacifén con dicha entidad econfmica.

La bilidad i 1 tiene las siguientes caracterfsti- -
cas:

a) B3 indispensable, necesaria y hasta obligatoria, para fines
fiscales;

b) La ing i6a se prep con la técnica contable mfs apro-
piada y respetando los principios de contabilidad;

c) La informacifn va dirigida a terceros sobre la situacién fi-
panciera que guarda la empresa;

d) La inf i6n es g 1 peribdica y;

o) La informacifin que proporcionan los estados financieros, con

respecto a la empresa es general, sin especificar departamer
tos.

CONTABILIDAD BACIONMAL (Rational accounting)

Se refisre a la forma de pr tabl la actividad -~
econfmica de la nacifn a la vez que sedala la riqueza de la nis
ma y el camino por el que se consigue, en otras palabras se --
dice que la contabilidad nacional o social es un método de re--
Pr itat la actividad econ6mica de un pafs -
en forma global y sintética y mediantc un sistema de cuentas --
correspondiente a un determinado perfodo, habitualmente un ailc.
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QONTINGENCIA .Contangency)

B3 una condicidn © situaciSn que existe a la fecha del balance,
cuya cia final g ia o pérdida", “cobro o no co- -
oro®, s8lo se confirmard si acontecen, o dejan de acontecer, --
uno o mfs sucesos futuros inciertos.

CONTRALOR (Oontroller)

Es el ejecutivo de finanzas que ejerce las siguientes funciones
y responsabilidades:

PlaneaciSn para el control; informacifn e interpretacién de los
resultados de operaciln y de la situacidn financier*: evalua- -
ci6n y deliberacidn de las polfticas; informes ai Gobierno; --
coordinacifn de la audivorfa externa; proteccién de los activos
de la empresa v evaluaciSn econdamica.

JONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO (Leasing contract)

E= dicho contrato se obliga a una de las partes a entregar un -
aucdle 0 inmueble durante un plazo previamente pactado, al fi--
nal del cual, debers trasladar su dominio a la otra parte, a --
cambio de un precio simbSlico establecido en el propio contra=--
to, o bien, volvérselo a rentar a cambio de una renta mucho me-
nor, o bien, enajenarlo a un tercero.

CONTROL DE PRESUPUESTOS ‘Budgeting control)

M6todo de anflisis financiero. Es el anflisis do los planes de
nogocios durante un pesfodo fuzuro definido.

CONVENIOS DE READQUISICION

El convenic de readguisicién o “Repo” como se les llama, consis



te ob la venta de valores a corto plazo por parte de un interme
diario a uwn im ionista, compr 1éndose el primero a read--
Quirir 108 valores en un plaso especifico de tiempo. El inver--
sionista parcibe una utilidad dada, mientras que esté en poder
del velor. Las tasas sobre los convenios estdn relacionadas --
con las tasas ds las cuentas de tesorerfa de los fondos federa-
les y de los pré de los b iales a los interme-
diarios; su vencimiento usual es apenas de unos pocos dfas.

Dicho instrumento es utilizado en Estados Unidos.
CONVERTIBILIDAD (Convertibility)

Se dice de una obligaciln o accién preferente que, por haberse
estipulado previamente, puede ser canjeada por acciones comunes
u otros valores del aismo emisor, en proporcién y plazo previa-
mente deterainados.

CORREDOR PUBLICO (Public broker)

Mediador en el otorgamiento de los contratos mercantiles; peri-
to legal y funcionario de fe p@blica; desempeita sus funcirnes -
de una manera independiente y auténoma.

Los corredores se divide: en las siguientes catecorfas:

1. De cambio.- Negociacidén de tftulos de créditc de c:iver.:a na
turaleza de metales preciosos y para la consecucién de dine-
IO a mutuo.

2. De marcancias.- Para toda clase de efectos.
3. De seguros.- Ajuste de seguros en toda clase de riesco:.

4. De transpor:es.- Ajuste de transportes excepto los marii- -
@os .



61

$. De mar.- Contratos relativos al comercio marftimo.

Bl corredor estd obligado a causionar su manejo por medio de -
f1ansa.

COSTEO DIRECIO (Direct costing)

s 1a separacidn sistemfitica de los gastos de fdbrica en varia-
bles y f1)os, considerando a 1os primeros como costos del pro--
ducto y a los segundos como del ejercicio. En consecuen-
cia los fijos quedan exclufdos de los { tarios de prod 6n
en proceso y de productos terminados.

COSTO (Cost)

Ss ol conjunto de esfuerzos y recursos que se han invertido - -
para producir un satisfactor:; es lo que se sacrifica por haber
elegirdo cierta alternativa.

COSTO BENEFICIO, ANALISIS DEL

Los costos y los beneficios futuros son los Gnicos aspectos re-
levantes en el anflisis econfmico de un proyecto de inversién.

El anflisis se basarf siempre en una comparacién entre costos e
ingresos ad:cionales comparados con la inversién que el proyec-

to supone. El resultado se indicar§ en términos de rentabilidad
v de esto dependerd, g 1 te la

ptacién o h de un
Proyeco.

COSTO DE CAPITAL (Cost of capital)

Es 13 tasa de descuento Gue sirve de limite mfnimo para la asig
naci6n de recursos financieros & nuevos proyectos de inversifn,
es Jdecir, es el costo de oportunidad de los fondos empleados en
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an proyecto. (Véase: Coato de Oportunidad).

COSYO OE CAPITAL GIOBAL (Global capital cost)

B3 el promedio pondexado de los actuales o futuros de -
cada partida de pasivo y capital y representa la rentabilidad -
ufnisd a exigir en nuevas inversiones.

COSTO DE CAPITAL PATRINONIAL O PROPIO (Cost of capital)

&s un medio importante de financiacitn y es la tasa mfnima de -
retornd que la compadfa debe od sobre la parte de un pro--
yecto de inversién financiada con patrimonio, dejando sin modi-
ficacionas el precio de las acciones en el mercado.

COSTO DE DISTRIBUCION (Distribution cost)

Comprende l10s desembolsos y erogaciones exclusivamente relacio-
nados con la venta de los artfculos elaborados, desde que éstos
se han terminado, hasta obtener ¢l ingreso respectivo. Comunmen
te @ste COStC s& mane)a por aodio de las cuentas de gastos de -
venta, de administracifén y financieros.

COSTO DE LAS ACCIONES PRIVILEGIADAS (Stock preferred cost'

Sste costo es una funcién del dividendo decretado. Debido .1 que
la mavorfa de las sociedades jue emiten acciones privilegiidas,
tratan de pagar el dividendo decretado; el dividendo sobre las
acciones privilegiadas representa una obligacién prioritar.a. -
Como las acciones privilegiadas no tienen fecha de vencimi-nto,
su costo pusde representarse por:
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En donde D ea el dividendo anual decretado; I, representa el --
producido neto de la inversiSn. El dividendo sobre las acciones
privilegiadas se paga despuls de imp . Bl costo explicito

de las acciones privilegiadas es sustancialmente mayor qus el -
de los pasivos.

Ejemplo: Si una compaiifa estuviera en condiciones de vender el
7.5% de sus acciones privilegiadas ($100 a la par) y -
obtener un rendimiento neto de § 98.3 por accifn el -~

costo de las acciones privilegiadas serfa de 7.5 antre
98.5 = 7.610.

J0STO DE OPORTURIDAD (Opportunity cost)

Es el costo que representa el sacrificio de un bensaficio como -

sonsecuencia de decidir en favor de una alternativa determina—
da.

CDSTO DE PASIVOS (Liabilities cost, Debts cost)

£s el costo explfcito de un pasivo. Puede obtenerse calculando
l1a zasa de descuento Gue hace iguales los rendimientos netos -
del pasivo con el valor presente de los pagos a capital e inte-

Teses y ajustando esos costos explicitos debido a los efectos -
tributars:os.

COST0 DE PRODUCCION (Production cost)

Soaprende todos los d bolsos y er iones hech desde ol -

=omento en Gue las materias primas se encuentran destinadas --

Para la eiaboracibn del producto, hasta el instante en que los

213,05 se concentran en el aimacén de artfculos terminados.

81 formado por tres elementos bSsicos: materia prima, sueldos
ssiarics, y gastos indirectos de produccién.
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COSTO_INCURRIDO

©s 1a inversiSn del costo de producciSn efectuada exclusivamen-
te en un perfodo determinado, la cual no incluye valores de pro
duccidn eapondientes & ejercicios.

COSYOS FIJOS (Pixed costs)

(Véase: Gastos y Costos FPijos)

COSTOS VARIABLES (Variable costs)

(Véase: Gastos y Costos variables)

COSTOS TOTALES (Total costs)

Representan la inversiSn necesaria para producir y vender un ar

ticulo. Se divide en costos de produccién y costos de distribu-
2168n.

COTIZACION (Quotation)

Precio resultado de la oferta y .a demarda de un tf:uic valor -

en la bolsa de valores. Corresponde a este Organismo rec.strar
las cotizaciones.

CREDITO (Credit)

Oe un m0do general, el crédio es el cambio de un biern acuiva--
mente disponible contza una promeca de pago. Conceder un rédi-
<0 significa, bien adelantar fondcs o bien, conceder un f 820 -
para un pago exizible; por ello, cdesde el punto de vista urfd{
co, el crédito puede ccns:iderarse como un préstamo © Comc una -
venta a plazos. En la prictica la operacifn de crédito sc forma

liza, va sea por un movinientc de fondos o por el otorgamiento



de una firma.
Se clasifica de acuerdo a:

Sujeto - Privado
- Pdblico
Destino = A la produccién
= Al consumo
= Personal
- Con garantfa real
Plazo - A corto plaso
~ A largo plazo

CREDITO A CORTO PLAZO (Short-term credit)

El financiamiento o préstamo a corto plazo, por 1o general es -
para capital de explotacién o de trabajo por necesitarse Gnica-
mants POr una temporada, O para la ejecucién de alguna orden de
trabajo industrial, o la compra a precios ventajosos de alguna
partida de marcancfas o materias primas. Estos créditos varfan
entre 30 dfas y un ado.

CREDITO A LA PRODUCCION

Es aquél que se utiliza para fomentar el desarrollo productivo.

Se subdivide en: créditos a la industria, a la agricultura y a
la ganadecfa.

CREDITO A LARGO PLAZO (Long - term credit)

El financiamiento a largo phzo permite la redencién de crédi--
tos pré a se los fondos disponibles de la em-
presa no sean suficientes para pagarlos, transformando las obliga--
ciones de plazo corto, en obligaciones a plazo largo, aejorando la -
posicifn del capital en trabajos facilita la adquisicidén de otros
negocios o el control de otras empresas, as{ como hacer mejoras




a la planta y la compra de nuevo equipo (como activo fijo).
Bate tipo da crédito se concede a un plazo mayor de un afio.

SOEDIYO ML COMSND  (Consumer credit)

S considera un crédito al consumo a aquel destinado al capital
© pare ¢ P ivos, otorgado a particulares para el pago
ds bienss da consumo o de sarvicios, o para la prérroga de deu-
das que tienen su origen en tales compras.

CREDITO, APERTURA DE (Opening of a credit acct)
La apertura de crédito es la operaciSn activa por la que el ban
CO @8 compromate con un cliente a otorgarle anticipos.

Sems jante CONpPromiso es casi siempre una simple promesa verbal.
Pusde ser confirmado por un documento del banco o por un acto -
bilateral.

El crédito confirmado acarrea el pago de una comisiSn por parte
del clients.

CREDITO COMERCIAL (Commercial credit)

El crédito comercial es una forma comln de financiaciSn a -orto
plazo précticamante en todos los negocios. Es la mayor fueate -
ds fondos a corto plazo para las compaiifas pequeias, principal-

mente debido a que los pro dy son g 1 nss licera-
les en el otorgamiento de crédito que las instituciones fiiancie
ras.

CREDITO CONH GARAKTIA REAL

Se otorga con base a los bienes del acreditado. Se subdivide -
en:
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-~ Rignoratiocfo.- Contrato en prenda. (Véase: Préstamo
Prendario)

=~ BRipotecario.- Hipotecas. (VSase: Préstamos Hipote-
carios)

- riduciario.- Contrato de fideicomiso. (Véase: Pi-
deicomiso en Garantfa)

CREDITO DOCUMENTADO (Documentary credit)

Se llama crédito documentado a toda apertura de crédito, cual--
quiera qua sea su forma, hecha al destinatario de mercancfas en
Tuta y qarantizada Ppor los & pondientes a estas --
aercancias.

CREDITO MERCANTIL (Goodwill, Reputation)

Es el excedente de productividad de un negocio en relacién a ns
cocios similares. Su valuacién se funda en el exceso de rendi--
zien:o, asi como en el tiempo probable de su subsistencia. Un
necocio en marcha que ha formado y consolidado un crédito mer--
cant:l, no debe asignar a éste, valor alguno en su contabilidad,
a menos que haya realizado desembolsos para adquirirlo.

CREDITO MEBCANTIL, PROCEDIMIENTOS PARA DETERMINARLO

a) Capitalizacifn del d de productividad.- Se determina
disminuyendo al rendimiento promedio anual, el rendimiento -
normal (tasa de rendimiento normal, por capital contable) ob
teniendo como resultado el rendimiento diferencial. FPijado -
el exceso de rendimiento se determina qué capital darfa este
a ura tasa dada.

b) Tiempo en el cual se espera seguir percibiendo ganancias su-
periores a las normales.~ Consiste en multiplicar el exceso
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de rendimiento anual por el nlmero de aflos en que probable--

mante se saguirdn percibiendo rendimientos mayores a los nor
wales.

GREDITO PERSOMAL (Unsecured credit)

e ol tipo de crédito, donde la personalidad del acreditado es
la garantfa.

CREDITO PRIVADO (Private credit)
Son aquiillos que se otorgan al sector privado a nivel particu--

lar en el caso de empresas comerciales, industriales o agrfco--
las.

CREDITO PUBLICO (Public credit)

Se otorga a los Jobiernos a nivel federal, estatal o municipal
a través de emisiores de va.ores.

CUENTA (Account)

Es el medio que se usa para el registro ordenado y clasif.cado
de las operacaiones.

CTGENTA DISCRECIONAL

Cuenta en la que el cliente da facultad a su agente de po.sa -
paca que éste compre o venda acciones u otros tftulos libremen-
te de acuerdc con su criterio, O bien dentro de determinacos pa
r&netros de cierta holgurza.

CUESTA PUBLICA F.P.

Se llama asf al documento en el cual se dan a conocer los resul



tados de e9rescs ¢ ingresos del sector pdblico en el ejercicio
inmedtiato del ado ior. Bsta la p ol Poder --
gjecutivo para su aprobacidn o 16n por parte del Poder Le--

gislativo. Su nombre oficial es: Cuenta de la Hacienda P@blica
Pederal.

CUBNTAS DE ORDEN (Memoranda accounts)

Son las que se utilisan para el registro de operaciones que no
Tepressatan al activo, pasivo, capital, resultados reales o --
efectivos de la negociacid 1 se establecen para re
gistrar derechos y obligaciones contingentes; bienes y valores
recibidos o dados en custodia, en administracién o en garantfa
de alguna operacién.

Las cuentas de orden son siempre compensadas.

CUENTAS DE RESULTADOS (Operating accounts)

Son aqufllas que Se usan para registrar utilidades o pérdidas,-
productos O gastos y que al terminar el ejercicio se saldan por
la cuenta de pérdidas y ganancias.

CUENTAS NACIONALES P.P. (National accounts)

Son aquéllas jue comprende la contabilidad nacional. Generalmen
te son seis:

- Cuentas de las empresas privadas

- Cuentas de los consumidores

- Cuentas del Gobierno

- Cuenta del Exterior

Cuenta de Capital

- Cuenta consolidada de la produccién
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CUPON  (Coupon)

ApSndice adberido al tftulo-valor. Los cupones estfn numerados
progresivamsnte y ®e utilizan para cob los ¢ que de-
wvengan l0s valores de renta fija o, en su caso, los dividendos
ai se trata de acciones. Asimismo, sirven para ejerxcer derechos
as suscripcido.
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E» una deuda a largo plaso no garantiszada, en el sentido de que
ocarece de pignoreciSn de una propiedad especffica. 8in embargo,
al igwal que otros derechos ¢ les de los es, ostf -

garantisada por cualquier propiedad no pignorada ds otro modo.

DEPICIT (Daficit)

&3 la diferencia que resulta de comparar el activo y el pasivo
4a un negocio, cuando el importe dsl dltimo es superior al pri-
Waro.

Bn otras palabras déficit es el agotamiento parcial o total de
la equidad legal bisica del Capital Social, o bien el excedente

Que resulta en coatra de una persona al comparar 10 que tiene y
10 que dsbe.

DEPICIT PRESUPUESTAL F.P. (Budget d.!lett)‘

Bs la situacifn financiera o resultado en el cual se incurre =--

do los eg corrient y de capital son mayores que los
ingresos corrientes y de capital en un mismo perfodo.

Es un medio para promover la expansidn econfmica pero que 1apli
ca a la vez un endeudamiento interno y externo.

DEPLACION F.P. (Deflation)

Revaluacifn del poder adquisitivo de la moneda. Baja general del
nivel de precios que ocurre cuando los medios de pago de ur pafs
(dinero circulante, crédito bancario) son muy escasos en rela- -
ci6n con el volumon de la produccién. Se asocia con la cris:is en
el ciclo econfaico, asf como con un en la d

pac:dn.-
También se dice que: es el mftodo para ajustar los valores de --
una serie de tiempo mediante Indices de precios.
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Rjemplo: al deflactar los salarios, el fndice de precios al con
sunidor, previamente calculado es apropiado, puesto que la mayo

ria de los salarios percibidos por los trabajadores eon gasta--
dos en los artfculoa inclufdos en el fndice.

DEMANDA DR DIMERO (Demand for money)

Tetd constitufda por la suma de las necesidades de efectivo -
que, en un momanto dado, tienen los individ

y las emp .

DEPOSITO A LA VISTA (Demand deposit, S8ight deposit)

Es aquella operacifa también denominada cusnta de cheques, don-
de el depositante entrega su dinero sin reservas al Banco, con
la certeza de que pusde disponer del mismo en cualquier momento,
sin intereses retirables a la vista mediante cheques.

DEPOSITO A PLAZO (Time deposit)

Es aguella operacifn que representa una fuente mfs de racursos
que pued P los b de deplsito y las sociedades finan
ciecas.

Como su nombre lo indica, sSlo son retirables a un plazo deter-
ainado y para que pusdan resultar atractivos para el depositan-
te devengan intereses a su favor.

DEPOSITO DE AHORRO (Saving deposit)

Es una operaciSn pasiva, principalmente de los bancos de depSsi
to que se establecid con el fin de fomentar el hfbito de ahorro
entre los sectores econfmicos populares. Estos depdsitos son re
tirables en cualquier y d g, i a favor del
depositante.
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OEDORCIACION  (Depreciation)

heducciSn gradual de un activo fijo a través de cargar a los --

COBtos Y Qastos, una parte proporcional de costo original de di
cho activo.

Tembi@n se dice que es la dieminucin o pérdida del valor mate-
rial o funcional de un activo fijo tanginble motivada por la de
ocadencia ffaica, por el deterioro o merma en la vida de servi--
cios de los bienas, cuyo desgaste no se ha cubierto con las re-
paracionas © con los reemplazos adecuados.

Bs el costo de la baja de walor.

DEPRECIACION ACELERADA. (Accelerated depreciation).

Bs aquel método de depreciaciSn, donde el costo del activo se -

cancela afis répidamente que de acuerdo con el mftodo de lfnea -
recta.

Las ventajas de este mftodo de depreciacién se pueden apreciar
desde dos puntos de vista:

1) Piscal.- El uso de la depreciacién acelerada reduce los im--
puestos en los primeros anos de vida de un activo, ya que --
cuanto mayor sea el cargo por depreciacién menor serf o pa-
sivo real por impuestos.

2) Pinanciera.- La venta)a con que cuenta este método de depre-
ciacifn es que, financieramente la depreciacién se cons.dera
como una corriente de efectivo gue se suma a los flujos de -
fondos generados por un proyecto de inversién.

DEPRECIACION ACUMULADA (Accrued depreciation)

Es la ocurrida entre la fecha en que se adquirié el bien mate--
rial y la fecha actual, 0 10 que es 1o mismo, es la deprecia- -
ci6n de un ejercicio contable que se pasa a l0s libros mensual
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O anualmente por la imposibilidad material de contabilizarla --
diariamente como en rigor deberfa hacerse.

DEPREGIACION COWNTABLE (Accounting depreciation)

©s la llamada teSrica y figura en la contabilidad.

£8 un Proceso contable, wmediante el cual se distribuye el costo
original del activo tangible u otro valor bfsico, menos el va--
lor de desecho (si lo hay), entre los perfodos contables de la
vida 4til de tales actos. en forma sistemftica y ractional.

DERECRO DE PRIORIDAD (Priority rights)

£3 ol derecho de los acrionistas comunes para rehusarse a que -
se em1Tan NUEVAS ACC1Ones comunes, © se hagan nuevas cmisiones
de valores convertibles en acciones comunes. El propdsito prin-
cipal es proteger la dilucifén de capital propio de los accionis
tas actuales.

DERECHO DE SJSCRIPCION O DEL TANTO (Stock right, Stock subs- -
craiption rigat, Pre-emptive right)

Privilegio concedido a los accionistas para comprar acciones --
provenientes de un aumento de capital o de las que se cncuen- -
tran disponibles y a un precio que normalmente, es el nom nal -
o inferior al del mercado; para adquirirla los mismos soc:08.

DERECHO DE VOTO (Voting right)

Significa que por cada accifn posefda, el tenedor tiene d¢recho
a emitir =0 vVOto en las reuniones anuales de accionistas (e la
corporacifn o en las reuniones especiales que puedan convucar--
se.

Se g la £ 1a

emp 1 de este derecho a votar -
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wediante un (nstrumento conooido como poder.

DERECHOS ESPECIALES DR GIRO (DEG) (Special drawing rights)

Canasta de monedas. Unidad monetaria cuyo valor se basa en un -
total de 16 monedas mundiales, inclufdo el dSlar, y son usadas

para transacciones financieras entre los miembros del Fondo Mo-
netario Internacional.

Constituyen valores financieros que emite el Fondo Monetario In
ternacional y en 1os cuales estf representado el valor propor--
cional de las principales divisas del mundo capitalista; de tal
modo Jue cuando exista variacifn en cualquiera de ellas, el va-
1or do los DEG no se ver§ afectado, puss hubo un correspondien-
i¢ movimlento compensado en ul resto de las divisas que inte- -
gran el DEG, el cual se contabiliza en la Balanza de Pagos de -
un pafs por constituirse en una reserva financiera.

DESCUENTO (Discount, Rebate, Allowance)

Ei descuento es una operaciSn activa de crédito y que llevan a
cabo las instituciones de crédito, que consiste en adquirir en
propiedad letras de cambio o pagarés, cuyo valor nominal des- -
cuentan una suma equivalente a los 1 que d garfan en
tre la fecha en que se recibe y la de su vencimiento.

DESCUENTO POR_PRONTO PAGO (Cash discount allowed)

Un descuento por pronto pago es una reduccion del monto nominal
de una cuenta si es pagada dentro de un tiempo especffico. Por
ejemplo, si las condiciones de crédito de una empresa se especi
£ican como "2/10 neto 30", esto significa que se concede un des
cuento del 2% sobre el precio de venta, si se hace el pago den-
tzo de 10 dfas a partir de la fecha de la factura, o se paga el
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importe total a los 30 dfas si oo se aprovecha el descuento.

LOs beneficios Jque representan esta alternativa pueden ser:

a) Bl ahorro que se obtiene s1 se paga antes de los -

10 dfas.

b) Bl financiamiento que se obtiene si se escode para
pagar basta los 30 dfas.
Para Jdeterminar la posibilidad mfs conveniente as
necesario calcular el beneficic anual que reoresen
ta el descuento O Compararlo con el costo er el --
que podemos incurrir si pedimos un crédito pare 159
nanciAr esa compra de casi contado.

Byesplo:
“z'l m’fo -'i' x

Suponaendo que tenemos la
bancario al 18%, la mejor
TOS POr PIontd PaGo. pues
ofrece es mayor.

Ei término condiciones de

BE - 02 x 18 - 36

posibilidad de conseguir un préutace

decisifn ser§ aprovechar los descuer-
el berefic.o que esta a.ternativa --

“neto 30" indica que no se ofrece deg

cuento y la factura es pagacdera 30 dias después de su fecha.

DEUDA FLOTANTE F.P. (Floating debt)

Es .a cuantfa de las obligaciones an que ha incurrido el Lstado

por adquisicifin de bienes

y servicios, que todavia no ha jacado

Yy constituye una acumulacifn pendiente de pago.

DEUDA PGBLICA F.P. (Public debz)

La deuda consolidada del Gobierno Federal y del Subsector Para-
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eatatal la Jonatituyen los préstamos solicitados por la Secreta
rfa Jde Bacienda y Crédito Pdblico a los bancos nacionales y ex-
Lran)eros, Organizaciones econdmicas internacionales y & parti-
Sulares.

Esta Jdeuda toma la forma de promesa de la tesorerfa de pagar a
los tenedores de &sta un capital principal, y en la mayor parte
de los casos un interés de este principal.

Se Srea entonces una obligacién jurfdica para financiar al Bsta
d0. jue tiene Jue Obtensr cantidades necesarias y suficientes -

para el servicio de la deuda, esto es, intereses mnfs reembol- -
s08.

ZEUDA PUBLICA EXTERNA P.P. (Bxternal public debt)

£s (3 contrafda por el Sector PGblico con acreditantes extranje
s y pagadera en el exterior, tanto en moneda nacional como ex
tranjera. Su Dago implica salida de fondos del pafs.

JSTDA PUBLICA INTERNA F.P. (Iaternmal public debt)

s la comtrafda oor el Sector PAniico con acreditantes naciona-
.es v pacadeca en el iaterior de. pais tanto en moneda nacional,
I>Do extranjera. Su pago 20 implica salida de fondos del pafs.

SZVALTACION F.?2. (Devaluatzion,

JesvalorizaciSn.- Bs la pérdida 3de valor o poder adquisitive -~
del dincro ea moneda nacional en relacién con los articulos de
ccnsumo o las divisas. La Doneda se cdevalfa cuando su volumen -
s axces:wo con relaciSa al vc..en do la producciSn; por razo-
aes de po.f{tica econfmica, las autoridades monetarias interna--
z:nales suelen devaluarla con el £in de encarecer importacio--
nes v alentar exportaciones. De este modo al devaluarse la mone
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da, su tipo de cambic en relacin con las divisas, sube.

DIAS CARYEMA (Portfolio days)
téraino conocido tambiln como Perfodo de Crédito.

Bs ol lapso promedio que se otorga al cliente para pagar sus -~
adquisiciones. Los cambios en el perfodo de crédito afectan la
rentabilidad de la empresa. El alargamiento de $ste estimula --
las ventas, pero tiene un COsto por la inversiSn en cuentas por

. Ilgua el perfodo promedio de cobros y pro
babl la 1 16n de cuentas incobrables. Por ejemplo, -
la compadfa “X" estf pensando aumentar su perfodo de crédito de
30 a 60 dfas.

El perfodo promedio de cobros, normalmente es de 45 dfas, se -
espera que aumente a 75 dfas. La estimaciSn de cuentas incobra-
bles, que ictualmente es del 1% de las ventas, se espera que au
aente al 3%, causa del incremento en la probabilidad de cuentas
aalas relacionadas con un perfodo de crédito afs largo.

Las ventas a crédito son actualmants de 90,000 unidades y se --
espera que aumenten en un 158 © sea a 103,500.

El costo promedio por unidad a nivel actual de ventas es de -
$ 8.00. El precio de venta y el costo variable por unidad son -
de $ 10.00 y $ 6.00 respectivamente. La empresa necesita un ren
dimiento en la inversifn del 158. La siguiente tabla muestra un
anflisis del problema expuesto:
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Sfectos de un mayor Parfodo de Crédito sobre la “Compafifa X, --

8.

Utilidades marginales s/ventas
43,500 unid) (320.00-$6.00)

Costo de inv. marginal en C. x C.
luversiSn con el pln

{$8.00) (90, ] ‘! 00) 513.30 ) § 166,875.00

InversiGn con el plan actual
(38.00) gso,ooo

Inversién marginal en C. x C.
Banos:

Costo de la Inv. marg. en C. x C.
(.15) (876,875.00)

Cost. marg. de cuantas msalas

con el plan propussto
(.03) ($1'035,000.00)
(103,500.00 x 10.00)

Menos:
Con el plan actual
(.01) ($900,000.00)
(90,000.00 x 10.00)
Costo sarginal de cuentas malas
ia neta ej do el plan

propuesto

90,000.00
$ 76,875.00

31,050.00

9,000.00

$ 34,000.00

11,531.25

_22.050.20
$20,418.75
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ws do $34,000.00 son mfis que suficientes para cubrir el costo
4o la inversiSn marginal en cuantas por cobrar de $11,531.25 y
el coato de las cusntas malas marginales de $22,030.00. La ganan
cia prevista al poner en ha el plan prop en el perfodo
4de orédito es de 3$20,418.75. Bsto sugiere que debe hacerse el -
cambio.

Los dencminadores 4.8 y 8.0 en el cflculo de la inversifn en -
cusatas por cobrar para el plan propussto y el actual represen-

tan la 16a de por cob para cada uno de estos --
planes (360/75 = 4.8 y 360/45 = 8.0)

DICTAMEN (Report, Opinion, Cesrtificats)

Es el documento formal suscrito por un contador pdblico en don-

de plasma su opiniSn sobre la razonabilidad de los Estados Fi--
Bancieros.

DILUCION

Bs la disminucifn en la utilidad y activos por accién. Se produ
ce do una emp emite 1 en una prop: 15n -

sayor que en la que crecen las utilidades, y se decreta un divi
dendo en acciones. o un split.

DIVERSIFICACION (Diversification)

Invertir en diferentes clases de valores o de emisiones con el
objeto de disminuir el riesgo o { el d ento.
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DIVERS"1C.'"ION DE LA BAMCA (Diversification of The Bank)

Este término se utilisa cuando no e6lo se solicita crédito a un
Banco, sino a varios.

OIVIDENDO (Dividend)

Pago que se hace a los accionistas con cargo a las utilidades -
obtenidas por la empresa, y cuyo importe es decretado por la ~--
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, para ser distribufdo
a prérrata eatre el nGmero de acciones en circulacién.

Por 10 que se refiere a las acciones pref t
es f1jo0 y eatf predeterainado en los estatutos.

+ el dividend

DIVIDENDOS EN ACCIOMES (Stock dividends)

Reparto de utilidades que no se paga en efectivo, sino en accio
nes del propio negocio, © en su caso, con acciones de alguna fi
l1ial o subsidiaria. Este tipo de dividendo es pagado por las em
presas que desean reinvertir las utilidades obtenidas para in--
cremento o desarrollo del propio negocio.

DONACIOMES P.P. (Donation)

Son los ingresos o pagos que recibe O exoga el gobierno prove--
nientes de otros gobiernos, instituciones internacionales o las
transferencias que hace a los beneficiarios.

Polf{tica comercial que consiste en realizar ventas en el extran
jero a precio inferior al to de d 16n. Bs decir, signi-

fica ventas en mercado exterior a precio inferior del que se co

bra en el do in! + despuls de tomar en consideracifn el

importe del porte, los 4 b y todos los demfs costos.
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BCOMOMIA MIXTA PF.P. (Mixed economics)

B8 ¢l tipo de reorganizacién socio-econdmica en la cual particy
P& tanto el sector plblico como el privado. En oste sistema es
diffcil establecer los lfmites de accidn de cada uno de los sec
tores, pues la participaciSn estatal es definitiva en aquellas

&reas de interSs social, donde la {niciativa privada no desea o
a0 pusde actuar.

BCOMOMYA POLITICA P.P. (Public economics)

Se pusde definir como la ciencia que determina cufles son las -
leyes que los hombres deben adoptar, a fin de que puedan con el
msnor esfuerzo posible, procurarse la mayor cantidad de objetos
ttiles para la satisfaccifn de sus necesidades, repartiéndolos
coaforme a la justicia y consumiéndolos conforme a la razén.

EBsta definiciSn segGn E. de Laveleye nos indica que la Fconomfa
Politica es la ciencia que trata de la produccién y de la dis--
tribacibn de las riq , @n tanto que esta produccién y esta
distribucién dependen de las leyes de la naturaleza humana.

BJECUTIVO DE PINANIAS (Financial executive)

Bs un miembro de la alta gerencia o en ocasiones miembro del --
Consejo de Administracifn de una empresa que ejerce bSsicamente
las funciones de Tesorerfa y Contralorfa.

Bl ejecutivo de finanzas analiza la informaciSn, la direccifn -
del cambio en la situacién financiera y en el deseapeiio de su -
firma el p do, el pr y el futuro.

EMPRESAS CONTROLADORAS (Holdings)

Son aguéllas que, teniendo su activo

P to total o en
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Su BAYOX Pute pOr acciones de otras sociedades, realizan las -
operaciones financieras relativas a las sociedades, realiszan --
‘as operaciones financieras relativas a las sociedades coatrola

Jdas (subsidiarias) y, a la vesz dirigen o controlan la actividad
industrial y comercial de &atas.

Entre sus principales ventajas y desventajas se encuentran:

Ventajas

1.~ La controladora elabora planes factibles que protegen de —
ciertos riesgos a los que se pueden enfrentar las subsidiarias
que la componen.

2.- Puede ofrecer planes de diversificacién intere.antes para

sus accionistas, es decir, de integracifn horizontal o verti- -
cal.

3.- Aumenta e. prestigio de todas las subsidiarias que se conso
l:den en ia co=panifa controladora.

4.~ Las subsidiarias se ven fortalecidas frente a las que pue--
den perjudicarlas.

Desventajas

1.- Los gastos de adm:nistracién de la compaiifa central pueden
Ser muy OnNerosos.

2.~ Puede haber impuestos o tratanientos fiscales afs desfavora

bles para las controladoras que para las subsidiarias en forma
individual.

3.- Casi siempre los intereses ainoritarios do las subsidia- -
rias intcrfieren en una organizacién, a pesar de que dichas mi-
norfas no> pucden oponerse a las politicas de consolidacién de -
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la empresa coatroladora.

4.~ ha antipatfa plblica, que las pusds fdentificar como empre-
sas mnacpolizadores.
PPREAS PRIVADAS P.P. (Private enterprises)

Soa las entidades cuyo fin ial es el ob r utilidades; -
o8 dacir, su msta primcipal es la lucratividad comorcial, pu- -
diendo sex nacionales o extranjeras.

BEPSSSAS PUBLICAS F.P. (Public enterprises)

Son agquallas entidades en las que existe una participacifén por
parte dal Bstado, ya sea $sta mayoritaria o minoritaria.

Bstas empresas pGblicas pusden 0 no tener un fin lucrativo y e:
la actualidad se encuentran administradas por su cabeza de sec-
tor econfmico. Se entiends por cabeza de sector al organiswo p?
blico central que coordina sus actividades correspondientes ie
acusrdo al sector programfitico al que se refiere la emprosa. --
Aaf por ejemplo, la cabaza de sector de AHMSA es SEPAFIN.

s

aEpx P © OO0 estar sujetas a control presupuestal
Y la mayorfa de &stas también llamadas paraestatales se encuen-
tran fusrxa de control presupusstal.

las controladas presupuastalmente son alrededor d¢ ) entre las
cuales dastacan FEMEX, Comisifn Pederal de Electricidad, IMCE,-
INSS, ISSSTE, PERTINEX, PPM, etc.

EMPRESAS SOCIALES FP.P. (Social enterprises)

Son agusllas entidades cuya finalidad no es necesariamente p@--
blica, ni busca un f£in lucrativo, sino mis bien es de tipo so--
cial; éstas pueden ser nacionales, de asistencia social o inter
nacionales. Ejemplo: Compaiifas Nacional de Subsistencias Popula
res.
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ENPRESTITOS (Loans)

S1 empréstito es un contrato en virtud del cual un particular,

unaA eRPresa O una colectividad obtienen la disposicién de una -
ctorta suma de dineroc y se comprometen, en contrapartida, a en-
treqar un interés (eventualmente anticipado) al prestamista y -
a reembOlsar esa suma al vencimiento o vencimientos convenidos.

Bn Cclertos casos la prestaciSn se realiza en metflico y no en -
especie; se pueden hacer las siguientes distinciones:

a) Fondos prestados que pued ser d &

del ahorro de --
particulares y de empresas o creados por el sistema banca- -
T10.

b) Empréstitos privados o p@blicos.
c) Empréstitos interiores o exteriores.
d

Empréstitos consagrados a fines de consumo o de inversidn.

e) Bmpréstitos a corto y largo plazo.

EMPRESTITOS DEL ESTADO F.P. (State loans)

Son los préstamos en que incurre el Estado para solventar sus -
necesidades financieras.

En el corto plazo se utilizan para cubrir las diferencias entre
los ingresos y los gastos ordinarios, pudiendo ser bonos pdbli-
cos o certificados de tesorerfa.

En un largo plazo se utilizan para cubrir el déficit del gasto
de inversifén (capital), aplic&ndose en los gastos y las renova-
ciones de la deuda p@blica.

EMPRESTITOS MUNICIPALES P.P. (Municipal loans)

Son 1l»- 1t rtaciones, ayudas o subsidios que otorgan el gobier-
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oo federal y los gobiernos de los estados a los municipios y --
Qque $atos necesitan para cubrir sus necesidades financieras, --
las cuales no alcanzan a solventar mediante ingresos ordinarios
para realisar principalmente obras de infraestructura.

ENCAJE LEGAL F.P. (Legal deposit)

Tembién se le conoce como reserva bancaria de caja y es la par-
te lfquida que mantienen los bancos privados y quo es exigible
por el Banco Central para indicar solvencia inmediata, es decir
para bacer frente a las retiradas ocasionales de dinero en cuen
ta corriente a la vista.

ENDOSANTE (Endorser)

Bl to per: 1 del d . Bs la persona que transfiere el -
titulo de crédito.

EMDOSATARIO (Endorsee)

Elemento personal del endoso. Es la persona a quien se le trans
fiere el tftulo de crédito.

ENDOSO (Endorsement)

Es un acto de comercio, escrito y accesorio, que permite la --
transmisi6n del documento, frente a terceros. Se divide aten- -
diendo a:
Su forma

a) BEn blanco

b) Regular
Su contenido

a) En garantfa
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b) Bn procuracién
¢) Bn propiedad

SNDOSO_EN BLANCO (Blank endorsement)

Es aquél en el cual basta que el titular del documento ponga al
dorso del mismo su firma. Bste tipo de endoso da la posibilidad
de convertir el titulo nominativo en un tftulo al portador.

ENDOSO _EN GARANTIA (Bndorsement pledging collateral)

Es aquél que no transfiere la propiedad del documento. Atribuye
al endosatario los derechos y obligaciones de un acrecdor pren-
dario respecto de la cosa dada en prenda. Mediantc ¢l uso de la
clfusula "en garantfa®, “en prenda®, u otra equivalente, el po-
seedor del tftulo tiene la facultad de pignorarlo.

ENDOSO _EN PROCURACION (Bndorsement giving power of attorney)

Zs el endoso que confiere al endosatario todos los derechos y -
oblijaciones de un mandatario. El endoso que contenga las clfu-
sulas "en procuracifn”, ®"al cobro® u otra equivalente, no trans

fiere la propiedad del documento, pero da la facultad al endosa
tario para pr ar el d t

a la aceptacifn, para cobrar-
lo, para endosarlo en procuracifn y para protestarlo en su
caso.

ENDOSO EN PROPIEDAD (Full endorsement)

Porma normal de todo endc<o. Mediante 61 se transfiere la pro--

piedad del tftulo, asf como los derechos y obligaciones inheren
tes al rismo.

Cuando la ley establece .a responsabilidad solidaria de los en-
dos:ntn:. 6stos pueden litrarse de ella mediante la clfusula --
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“sin ui responsabilidad® o alguna equivalente.

BD0§0 BEGULAR (Regular endorsement)

€8 ¢l que se bace conatar en el tftulo relativo o en hoja adhe-
rida al miemo y debe llenar los siguientes requisitos:

~ Wombre del endosatario

- Pirwma del endosante

~ Clase de endoso

~ Lugar y fecha

ESPECULADOR  (Speculator)
Dicese de aqufl que se dedica a especular.
ESPECULAR (To speculate)

Significa comprar o vender los valores con la intencién de obte
nar utilidades en un tiempo relativamente corto. Comprar o ven-
der valores asumiendo un riesgo superior al normal ante la ox--
pectativa de una mayor ganancia de capital, donde el factor se-
guridad es secundario.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION PINANCIERA (Statement of
changes in financial position)

(Véase: Bstado de Origen y Aplicacifn de Recursos)

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS (Statement of
source and application of funds)

Es el estado que muestra:

a) Bl origen de los recursos, constituido por disminuciones al
activo, aumentos al pasivo y aumentos al capital.
(ing o d )

P
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b) La aplicacidn dada a los recursos obtenidos, o sea si éstos

s¢ ban empleado en aumentos al activo, disminuciones al pasi
vo y disminuciones al capital (egresos o gastos).

Su principal objetivo es mostrar enun determinado perfodo, -
cufl ha sido el origen de los recursos con que ha contado la --

espresa y qué aplicaciSn se les ha dado, lo que lo hace esencial
mante dinfmico.

ESTADO DE RESULTADOS (Statement of income)

Bs el estado financiero en el que se presenta la informacifn re
lativa a los resultados netos (utilidades o pérdidas) de una en

tidad, como consecuencia de las operaciones practicadas en un -
determinado perfodo.

ESTADOS FINANCIEROS (Financial gtatements)

Son los documentos contables que muestran la situacién financie
ra de la empresa a una fecha determinada o bien los movimientos

efectuados en un perfodo, entre los mfs importantes se encuen--
tran:

Balance General, Estado de Resultados y Bstado de Origen y Apli
cacidn de Recursos.

ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS (Combined financial statements)

Son los documentos que se elaboran con el fin de presentar la -
situacién financiera y los cambios en la misma, asl como el re-
sultado de las operaciones de un grupo de compaiifas afiliadas,-

como si fueran una entidad econfmica independiente de sus porso
nalidades jurfdicas.

Se formulan sumando los estados financieros de las compaiifas --
del grupo, despufs de eliminar los saldos y transacciones (e in
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versionea en su Caso) entre las mismas, asf como las utilidades
no realisadas por la entidad.

ESTADOS PFINANCIEROS CONSOLIDADOS (Consolidated financial
statements)

Son los documentos que se¢ preparan con el objeto de presentar -
la situacién financiera y los cambios en la misma, asf como el
resultado de las operaciones de una entidad econémica compuesta
por una compaiifa tenedora y subsidiarias (las cuales son inde--
pendientes y diferentes en su personalidad jurfdica). Se formu-
lan para fusionar la inversidSn en acciones de las compaifas sub
sidiarias de la tenedora, con los activos y pasivos de aquéllas,
eliminando l0s saldos y las operaciones efectuadas entre las --
distintas compaiifas que intervienen en la consolidacién, asf --
como las utilidades no realizadas por la entidad.

BSTADOS PINANCIEROS PROYECTADOS (Projected financial state
ments)

Son los documentos que se preparan pretendiendo mostrar ¢l efec
to 0 el resultado de proyectos que se cree se realizarfn.

Dichos estados dan efecto a hipStesis sobre el pasado o el pre-
sente, pretendiendo mostrar la situacién financiera y los resul
tados como si se hubieran realizado o sucedido tales hipltosis.
(Ver diagrama No. 1)

ESTADOS POR PORCENTAJE (Percentaje statements)

(Véase: Porcientos Integrales)

BESTADOS PROFORMA (Proforma statements)

(Véase: Estados Pinancieros Proyectados)
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ESTANFLACION F.P. (Stangflation)

s el descenso brusco y generaliszado de la produccién y al mis-
mO tiempo, tasas de inflacién sumamente elevadas, esto es, es--

tancamiento inflacionario; hecho que produce el incremento del
desempleo.

ESTINULOS PISCALES (Fiscal incentive)

Son aquellas percepciones que deja de obtener el Estado con el
£in de promover alguna actividad econémica y que por lo tanto -
coastituye un sacrificio pa@blico.

ESTRUCTURA DE CAPITAL (Capital structure)

Es la financiaciSn permanente de una empresa representada prin-

cipal por deud a largo plazo, acciones preferentes y ac-
ciones comunes pero excluyendo todo el crédito a corto plazo.

Es la relacifn pasivo/capital con que cuenta una entidad.

EUROBONO (Burobond)

Es un bono en d6lares a largo plazo emitido en el exterior.

Con las restricciones impuestas a la inversifn en el extranjero
en la década de los sesenta, las corporaciones americanas empe-
zaron a obtener fondos en el exterior para sus afiliadas en ol
extranjero; asimismo afiliadas de compaiifas no americanas obtu-
vieron dinero prestado en el exterior.

Con la desaparicifn de las restricciones de capital en el afo -
1974, disminuy8 la importancia de los Eurobonos como fuente de
financiacién para las operaciones en el exterior.
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SUSQDOLAR  (Burodollar)

s un depSsito en d6lares que se tiene en un banco por fuera -
de los Batados Unidos de América. Se cred desde fines de los -~
aRos ci . Los b usan los depSsitos en Burodflares -
para bacer préstamos en dSlares a prestatarios importantes; es-
tos préstamos en dSlares se conceden a una tasa quo estf por en
cima de la tasa del depSsito; la diferencia en estas tasas vu-:
rfa de acuerdo con el riesgo relativo del prestatario.

Todos los préstamos son quirografarios, es decir, sin garantfa.
81 mercado es libre de restricciones gubernamentales y es inter
nacional en cobertura. Muchas firmas americanas convienen 1{- -
neas de crédito y créditos rotatorios con los bancos que mane--
jan BurodSlares. En estc tipo de interfs de los préstamos, las

tasas estin basadas sobre la tasa de los depSsitos en Eurod6la-
res y tienen apenas una relacidn indirecta con la tasa bisica.-
No se requieren saldos compensatorios.

EX-DERECHO DE SUSCRIPCION (Ex-Rights)

Significa: sin los derechos. Cuando una compaiifa aumenta su ca-
pital social, ofrece a sus accionistas el derecho de suscribir
dicho , normal te a un precio menor al de mercaco.

Cuando una accién es negociada exderechos, significa que esos -
derqchos fueron retenidos o e)ercitados ya por el vendedcr.

EX-DIVIDENDO (Ex-Dividend)

Significa: sin dividendo. Cuando una accién se vende ex-cividen
do, el precio de la accién generalmente experimenta una taja si
milar al valor del dividendo. El comprador de una accién ex-di
videndo no tiene derecho al dividendo decretado.
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BEXPRO. ACIONES (NACIONALIZACIONES) (Expropiation)

Es el proceso mediante el cual el gobierno puede apropiarse de
las empresas con capital extranjero y por lo cual establece un
prouyrama de remuneracidn de estas empresas de inter§s social.



PA BACION (Pactoring)

op 16n de & de papel financiero que hacen algunas -
Instituciones, mediante la cual se adquiere la propiedad absoly
ta de los documentos, cobréndose un interés y com{si6n sobre el
velor nominal de los miemos.

Cuando una firma factoriza sus cuentas por cobrar, las estf ven
diendo al prestamista.

La venta pusde ser con o sin derecho a rechazo, dependiendo del
tipo de coanvenio a que se haya llegado.

PIDEICONISARIO (Trustee)
Es la persona ffsica o jurfdica que tiene capacidad necesaria -
para recibir el beneficio que resulta del objeto del fideicomi-

PIDEICOMISO (Trust)

El fideicomiso es un negocio jurfdico mediante el cual una per-
sona, el "fideicomitente®, entrega a otra, el "fiduciario®”, --
ciertos bienes que destina a un fin lfcito determinado, cuya -
realizacién encomienda al propio “fiduciario®; cuando el fin --
del fideicomiso redunde en beneficio de determinadas personas -
tendrén @stas el caricter de fideicomisarios. S6lo podr&n ser -
fiduciarias las instituciones de crédito que cuenten con autori
zaci6n especifica para llevar a cabo operaciones de fidei:omi--
so.

El fideicomiso que se constituye en favor del fiduciario, o sea
del banco, es nulo.

El fideicomitente pusde a su vez ser o resultar fideicomisario,
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siendo este Gltimo aquella persona filsica o jurfdica que tenga

la capacidad necesaria para recibir el provecho del fidedicomi--
80.

FIDRICOMISO DB ADMINISTRACION (Administration trust)

Bs aquél en el que el propietario de un inmueble de productos -
como fideicomitente 10 entrega al banco como fiduciario, para -
que se encargue de administrarlo, celebrando los contratos de -
arrendamiento respectivos: cobrar las rentas; pagar los impues-

tos relativos; cubrir los gastos de conservacién, vigilancia y
mantenimiento.

El caso sefialado da una idea somera de este tipo de fideicomi-
sos que también son aplicables en herencias, tutelas, sucesio--
nes 0 cualquier otro caso donde se considera conveniente la in
tervenciSn de un tercero que, ajeno a afectaciones de carfcter

personal, pueda cumplir un objetivo determinado.

FIDEICOMISO DE INVERSION (Investment trust)

Esta fideicomiso es aquél en el que el fideicomitente entrega -
una susa deterainada al fiduciario, para que éste realice inver
siones productivas, cuyos productos se le abonan al propio fi--

deicomitente, O a quien 61 mismo haya designado como beneficia-
rio.

PIDEICOMISO EN GARANTIA (Warranting trust)

Es aquil en que, una persona que tiene un adeudo ofrece pagar -
a su acreedor en un perfodo determinado con la renta de una fin
ca de su propiedad y para garantizar el cumplimiento del compro
miso contrafdo, afecta en “fideicomiso de garantfa® la finca --
aludida, mediante la celebracifén del respectivo contrato de fi-
deicomiso, en el cual el deudor es el fideicomitente; el acree-



97

dor el fideicomisario y desde luego el Banco sl fiduociario.

E1 papel del banco como fiduciario, consiste en vigilar que se
cumplan las condiciones pactadas en el contrato, ya sea en cuan
to al pago del adeudo o en cuanto a los actos que hubiere de --
ejecutar en caso de incumplimiento del deudor.

PIOBICOMITENTE (One who sets up a trust fund)

Perscna que dentro del contrato de fideicomiso, destina o afec-
ta ciertos bienes a un fin lfcito y determinado.

Ganeralmente es la persona que solicita a una institucién fidu~-
ciaria la realizacién de un fideicomiso. S6lo pueden ser fidei-
comitentes las personas ffsicas o jurfdicas que tengan la capa-
cidad necesaria para hacer la afectacién de los bienes, y las -
autoridades judiciales o administrativas competentes, cuando se
trate de bienes cuya guarda, conservacién, liquidacién, reparto
o enaj 16n, corresponda a dichas autoridades o a las perso--
nas que &stas designen.

PIDUCIARIO (Fiduciary)

Persona fisica o moral con personalidad jurfdica que cuenta con
autorizacién especifica para llevar a cabo operaciones de fidei
comiso y que es a quien se enconienda su realizacién.

Generalmente sor las Instituciones de Crédito las encargadas de
llevar a cabo los diferentes tipos de fideicomiso.

PINARCIAMIENTO PUBLICO EXTERNO F.P. (External public filan-
cing)

Es la captacifn que efectGan tanto el subsector guberranmcntal -
como el paraestatal, de instituciones extranjeras como son:
a) Préstamos concedidos por organismos internacionales.
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b) Créditos otorgados entre gobiernos.
<¢) Empréatitos de organismos intergubernamentales o institucio-
nes pdblicas.

FINANBAS (Finance)

Son aquellas funciones enfocadas a planear y controlar el flujo
de fondos de una empresa es decir, lograr que los fondos de --
ésta se apliquen 10 mejor posible. Asimismo, tienen como objeti
vo la administraciSn Sptima de los recursos econdmicos y huma--
nos que asegure la redituabilidad futura.

Las Pinanzas intervienen, tanto en el sector pdblico como en el
privado.

FLAT

Son aquellas transacciones con bonos en las cuales no se obtie-
ne ninguna utilidad o interés.

FLETES (Preight)

Pagos especiales que se realizan por el manejo y transporte de
mercancias.

FLOTANTE O FLOTACION (Floating)

El. flotante representa la diferencia entre el saldo de una cuen
ta bancaria en los libros de la empresa y el saldo de la compa-
fifa que arrojan los libros del banco tenedor de csta cuenta, a
una fecha determinada. El grueso de estas diferencias es atri--
buible a cheques no hechos efectivos por los beneficiarios.

PLOTAR (Float)

Chl~~ar- ooner en circulacién tftulos-valor en el mercado.
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FLOID DE RFECTIVO  (Cash flow)

B8 el eatado financiero que muestra el origen de los fondos

su aplicaciSn en las operaciones de la eapresa, permitiéndonos
plansar nuestras inversiones b las, pré entre compa--

Afas filiales o bancarias, pagos de dividendos, etc.

y

FLUJO DE FONDOS (Flow of funds)

Bs la utilidad despuls de impuestos mfa los gastos que no impil
can erogaciones de efectivo como la depreciacidn.

FLUJO NETO DE EPECTIVO (Net cash flow)

Es la diferencia entre los ingresos netos y los desembolsos ne-
tos descontados a la fecha de aprobacién de un proyecto de ir.--
versifn con la técnica de “Valor Presente”, 8sto significa to--
BmAr en cuenta el valor del dinero en funcifén del tiempo.

FONDOS (Funds)

Los fondos pueden definirse de muchas mancras dependiendo del -
objetivo del anflisis. Generalmente se define como efectivo, --
aunque hay muchos analistas que tratan los fondos como capita.l

de trabajo. (Activos a corto plazo menos obligaciones corrier-
tes) ..

FOSDOS A TRAVES DE LA CAMARA DE COMPENSACION (Clearinc house
funds)

Son aquellos fondos que no son disponibles el mismo dfa que
fueron transferidos, sino hasta el dfa siguiente.

Esta operacifn es usual mundialmente pero se utiliza fundamen--
talmante en los Estados Unidos de Anérica.



100

FONDOS FEDERALES (Federal funde)

DIcese de aquellos fondos que son disponibles el mismo dfa que
son transferidos. Bste tipo de transacciones son utilizadas in-

ternacional » pero fund 1 te en los Estados Unidos ~
de América.

FREE ON BOARD (F.0.B.)

ExpresiSn empleada en el comercio exterior y los crédf{tos docu-
wantarios. Significa que el vendedor debe entregar la mercancfa
debidamente embalada a bordo deo un buque designado por el compra

dor en ¢l puerto de embarque, on la fecha o en el plazo conveni
dos.

AdemSs, el vendedor soporta todos los gastos que son a cargo --
de la mercancfa y todos los riesgos que pueda correr hasta el -
moDento en Gue se halle a bordo, as{ como todos los derechos e
impuestos provios al embarque; en cuanto al comprador, debe fle
tar el buque (0 encargar el espacio necesario y avisar al vende
dor) y responder de las pérdidas después del embarque.

FUENTES DE FINANCIAMIENTO EXTERNAS (External financing sources)

Obtencifn de beneficios a través de un costo mediante el aprove
chaniento de dinero ajenc, que puede ser de: personas f{sicas -
ajenas a la empresa, o préstamos de instituciones de crédito.

A corto plazo: Préstamos bancarios, documentos ccmerciales y fi
nanciamientO C€On cuentas por cobrar e inventarios.

A largo plazo: emisién de obligaciones, préstamos hipotecarios,
préstamos de habilitacién o avio, préstamos refaccionarios,
arrendaciento financierco,
preferentes.

suscripcién de acciones ordinarias y

Estas fucntes comprometen nuestro patrimonio, por lo tanto nues
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tro pasivo crece y adema dichas fuentes tienen un costo por el
uso de las mismas.

FUEBNTES DE FINANCIANIENTO INTERNAS (Internal financing sour- -
cea)

Son fuentes autogeneradoras de créditos; se obtienen en una for
ma esponténea. Se clasifican en: crédito comercial; (obtonido -
de proveedores), gastos acumulados (rotencidén dol pago de: secu
ro social, empleados, I.S.R., teldfono, luz): retencién 4o las

utilidades: aumento del capital; ranta o venta de activon £.

jos: amisidn do acciones; eoxparnsidn por fusién; expansidr por -
consolidaci8n; formacidn de reservas por depreciacifn y asorti-
zacién de activos.

FUENTES ESPONTANEAS DE FINANCIANIENTO

(véase: Fuentes de Financiamiento Internas)

FUENTES NEGOCIABLES DE FINANCIAMIENTO

{v8ase: Fuentes de Financiamiento Externas)

PUERA DE BOLSA (0ff stock exchange)

Se dice de aguellas transacciones con tftulos-valor 3ue n> so -
registran en ninguna bolsa de valores.

RealizaciSn en bolsa de una compra-venta de tftulos-valor a un
precio determinado.

A tal precio se le llama "precio de mercado”.

PUNCION FINANCIERA (Financial function)

Es el esfuerzo para proporcionar los fondos que necesitan ias -
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empresas en las mfs tfavorables condiciones.

Esta funci8n financiera se puede dividir en tres etapas:

.

1.~ Lograr Que la empresa cuente con fondos
Mgar sus deudas corrientes o respaldar
c18n.

suficientes para -
sus planes do ac- -

2.- Consegulir los fondos de la nejor manera

y bajo las mejores
condiciones.

3.~ Vigilar la correcta utilizacidn de los fondos.

FUTURO, CONTRATO DE (Future agreement contract)

El contrato de futuro es aquél que celebran las instituciones -
de crédito, en la compra-venta a plazo de moneda extranjera, --
ore o valores fiduciarios.

El procedim:ento a seguir para esta clase de operaciones, con--
siste en la apertura de¢ una cuenta denominada Puturos.

Dichos contratos se pueden clasificar de la siguiente forma:

- Futuros a menos de 30 dfas

- Futuros a Plazo, que pueden ser de } a 6 meses.
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GARANTIA COLATERAL (Collateral)

Representa 1los activos que el solicitante de crédito puede ofre
cer como una garantfa de la seguridad del crédito, o bien, con
un aval que responda en forma solidaria, er caso de que el deu-
dor no cumpla con la obligaciSn contrafda.

GASTO (Expenditure)

Representa una erogacién que se efectf@a, ya sea en una forma -~
directa o indirecta para la consecucién de un bien.

GASTO CORRIENTE F.P. (Current expenditure)

Es el importe de las erogaciones del Sector Pdblico que se cfec
tGan en el desarrollo propio de sus funciones administrativas y
en la prestacifn de servicios que realiza, ademfs de la transfc
rencia de consumo que efectGa a otros sectores (estas operacio-
nes no incrementan los activos del patrimonio de la Naciéz).

LOs gastos corrientes estfn integrados en cl Gobierno Fedaral -
por:

a) Servicios Personales

b) Compra de bienes para la Administracifén (parcial--

mente)

c) Servicios generales

d) Gastos e intereses de la deuda

e) Trarsferencias corrientes

£) Erogaciones especiales (parcialmente)

GASTO DE CAPITAL (Capital expenditure)

Bs la parte complementaria en que se divide el gasto pdblico

<
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corresponde a 108 egresos ¢ inversiones que contribuyen a la ==
CormaciSn de capital f1jo nuevo o existente para fines producti
vOs, en el que se incluyen los bienes inmuebles, edificios, --
vonstrucciones civiles, obras pGblicas, inversiones pdblicas, -
maquinaria y equipos productivos, existencias, patentes, dere--
chos y marcas registradas.

GASTOS DE ADMINISTRACION (Administrative expenses)

Sstin representados por desembolsos o erogaciones que no pueden
identificarse de manera directa con la venta de los artfculos.

Ejemplos: Sueldos de ger ia g 1, £1 + contabilidad -
general; depreciacicnes de equipo de oficina, excluyendo aque--

1108 equipos que se localicen en &reas de produccidn.

GASTOS DE VENTA (Selling expenses)

Son las erogaciones que estin directamente relacionadas con la
operacifén de ventas.

Como ejemplos se citan: fletes, sueldos y comisiones de vendedo
res.

GASYOS FINANCIEROS (Financial expenses)

Son las erogaciones por operaciones que se apartan de las norma

les de una empresa, las cuales deben ser incorporadas en el Es-
tado de Resultados.

Ejemplos: De sobre e intereses a cargo de la em-
presa por el financiamiento de sus operaciones.

GASTOS Y COSTOS FIJOS (Pixed costs and expenses)

Son aquéllos que no varfan en proporcifén directa a vol(menes de
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venta y produceidn, sino que perm tes hasta por un
tiempo y hasta por un volumen de prod 6n y tas d ina-
do.

GASTOS Y COSTOS VARIABLES (Variable costs and expenses)

son aqufllos que varfan en proporcién directa al volumen de pro
duccibn y ventas.

GOBIERNO FEDERAL (Federal government)

BEs la parte del sistema de gobierno central junto con los gobier
nos estatales y municipales. Lo integran los tres poderes de la
Onién: Bjecutivo, Legislativo y Judicial. El poder Ejecutivo --
comprende la Presidencia de la Repdblica, las Secretarfas do --
Asentamientos Humanos y Obras PGblicas; Agricultura y Recursos
didrfulicos; Comarcio; Comunicaciones y Transportes; Goberna- -
ci6n; BducaciSn PGblica; Bacienda y Crédito PGblico; Defeansa; -
Marina; Programacifn y Presupuesto; Patrimonio y Pomento Indus-
trial; Reforma Agraria; Turismo; Trabajo y PrevisiSn Social; Re
laciones Exteriores y los Departamentos del Distrito Federal vy
de Pesca.

Bl poder Legislativo estd integrado por dos Cémaras comunas:
una de Senadores y una de Diputados.

Por Gltimo el poder Judicial cuenta con la Procuradurfa Gene- -
ral de Justicia y la Suprema Corte de Justicia.
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BRIPBRINFLACION F.P. (Hyperinflation)

Se conoce asf al crecimiento acelerado de los precios y los sa-
larios, los cuales entran en una inflacién “galopante® que --
s810 se puede detener con medidas econémicas muy dré&sticas.

Grado de inflacidn en que la moneda ha perdido su valor real --
y 8810 existe demanda por las mercancfas.

BRIPOTECA (Mortgage hypothecation)

Entrega de la propiedad de un inmucble a un prestamista como ga
rantfa de pago de una deuda.
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IMPUBSTO AD VALOREN (Ad-valorem tax)

Carga fiscal basada en un porcentaje sobre el valor de una mer-
cancfa.

INCONFORMIDAD (Taxpayers' temedy)

Recursos con que cuentan los contribuyentes para proteger sus -
intereses y hacer valer sus derechos en relacifn a actos de au-
toridades que, a su juicio no son procedentes, y que generalmen
te sOn POT imMpUEstOs & SuU Cargo. )

Ejemplos: Juicio de nulidad, procedimientos administrativos de
reconsideracidn.

INDICE (Index)

(Véase: Razones Financieras)

INDICE ACIDO (Acid index)

(Véase: Prueba del Acido, Razén de)

INDICE CORRIENTE (Circulating index)

(Véase: Indice de Solvencia)

INDICE DE ENDEUDAMIENTO (Indebtedness index)

Es la capacidad para responder por obligaciones a largo plazo.-
Es el Indice que cubre el total de los pasivos y el patrimonio
neto; se calcula simplemente dividiendo el total de los pasivos
de la firma (incluyendo las responsabilidades corrientes o a --
corto plazo), por el patrimonio neto:
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Pasivos totales
o neto

Una comparacién entre el fndice de endeudamiento de una compa-~
Afa con otras similares, darf una idea general sobre la solides

y la credibilidad crediticia de la firma y sobre sus riesgos fi
nancieros.

INDICE DE LIQUIDEZ (Quick ratio)
(Véase: Pruaba del Acido, Razén de)
INDICE DE SOLVENCIA (Current index)

Denominada también razén de circulante o fndice corriente. Bs -
la capacidad de una empresa para pagar sus pasivos circulantes.

Se determina dividiendo los activos circulantes entre los pasi-
vos circulantes.

Bjemplo: Activo Circulante 5000 | .,
Pasivo Circulante 7500 ¢

Se considera una regla préctica que un fndice de solvencia de 2
a 1 indica una situaciSn financiera sana.
Es conveniente comparar este Indice con los del promedio de la

ind ia para 4 nar lo ad do de las polfticas que afec
tan los fndices financieros.

On {ndice de solvencia excepcionalmente bajo indica que la com-
pafifa se encontrarf con dificultades para pagar su pasivo a cor
to plazo, mientras que un fndice muy elevado sugiere que los --
fondos no estin empleindose bien dentro de la
lo tanto se cuenta con dinero ocioso.

P Y que por

INDICES DE PRECIOS P.P. (Price 1index)

Son nGmeros fndices en los cuales se

P las prop iones
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a las variaciones relativas de los precios calculados sobre
afo base.

un

Los métodos estadfsticos para calcularlos son los de Passche y
el de l.np-y‘m.

INFLACION F.P. (Inflation)

Se define como un aumento general y constante de los precios, -
imputable a diferentes causas econfmicas. Se dice que hay una -
situacidn inflacionaria cuando la demanda efectiva es superior
a la oferta disponible. Pueden existir tres causas principales
por las cuales se origina un proceso inflacionario: porque hay
demasiada liquidez monetaria en el mercado; porque se presenta
inelasticidad en el sector productivo o por una combinacién de
ambos fenSmenos.

La inflacién viene ligada inexorablemente con la devaluacién de
la moneda. .

INFORMACION FINANCIERA. (Financial information)

Son todos aquellos datos y cifras que se sacan de los Estados -
Pinancieros, para todas las personas a quienes les interese, ya
sean externas o internas en relacifén con la empresa.

Dentro de los usuarios de la informacién financiera, se¢ encuen-

Externos: Proveedores, acreedores.
Dependencias gubernamentales.
Instituciones de crédito.
Iaversionistas.

Internos: Propietarios.
Directores, administradores, etc.
Trabajadores.
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| 34 BRO ANUAL. (Annual financial report)

Reporte que hacen las empresas con el objeto de informar a sus
accionistas de los resultados logrados durante el ejercicio so-
cial y las perspectivas para el futuro. EBste informe incluye ol

Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias correspon--
dientes.

INSOLVENCIA. (Insolvency)

En el sentido legal: es la existencia de unas obligaciones sups
riores a los activos.

En el sentido tedrico: es la incapacidad de la firma para pagar

le a sus acreedores a2 medida que las obligaciones se vayan ven-~
ciendo.

INSTITUCIONES DE CREDITO. (Credit institutions)

Son aquellas empresas constituidas bajo la forma asociativa, -~
cuya principal actividad estf dirigida a captar capitales ocio-
sos, dfndoles colocacibén Gtil, asf{ como facilitar las operacio-

nes de pago y las negociaciones con valores (acciones y obliga-
ciones) .

Las instituciones de cré&dito, por su propiedad se clasifican en

nacionales, privadas y mixtas, (Véase: Sistema Bancario Mexica-
o) .

A su vez dichas instituciones pueden ser de siete tipos:

1) Instituciones de depSsito.
2) Instituciones de ahorro.
3) Pinancieras.

4) Hipotecarias

S) Fiduciarias

6) De capitalizacibén

7) De lanca Mdltiple.
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DE CREDITO. (Credit national institu-
tions)

Son aquellas instituciones en las que el Gobierno Pederal tiene
una participaciSn mayoritaria, es decir, cuenta con una fnver--
e48n del 518 8 mfis. Estas instituciones cuentan con tres carac-
terfsticas importantes: la existencia de una Ley Reglamentaria

para dichas instituciones, los funcionarios principales son nom

brados por el Ejecutivo Federal y el Gobierno se reserva el de-
recho de voto.

Dentro de estas instituciones, se encuentran:

- Nacional Financiera, S.A.

-~ Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A.

- Banco Nacional de Obras y Servicios PGblicos, S.A.
- Banco Nacional de Crédito Rural, S.A.

- Banco Nacional Pesquero y Portuario, S.A.

- Financiera Nacional Azucarera, S.A.

- Banco Nacional Cinematogr&fico, S.A.

~ Sanco de Pameato del Pequeiio Comercio, S§.A. de C.V.

INSUMOS P.P. (Input)

Son principalmente las materias primas que se utilizar el la -
prod i6n; los & pued ser primarios o semielabu-ados y
se combinan para producir productos finales.

INTERES COMPUESTO. (Compound interest);

Es interés pagado sobre un préstamo o el producto de una inver-
sifn que se agrega al capital al finalizar cada perfodo.

INTERESES ACUMULADOS. (Accrued interest)

Bs la productividad devengada y acumulada por un tftulo valor -
de renta fija. Su comprador debe pagar el precio de mercado mfs
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108 intereses acumulados por el tiempo transcurrido computado -

desde la fecha del (ltimo pago. Los perfodos pueden ser mensua-
les, bimestrales, trimestrales, etc.

INTERMEDIARIO. (Underwriter)

Suscriptor primarioc de una emisidn para posteriormente colocar-
1a en el mercado. Esta actividad es tfpica en las sociedades fi
nancieras del sistema bancario mexicano que "compran en firme"

una eaisiSn para posteriormente colocarla entre el pdblico =--

aborrador O, en su Caso, para mantenerla en su cartera como in-
wversiln propia.

INVENTARIO (Inventory)

Es la relacidSn de existencias en una entidad, en la que se ex--
presa la cantidad de artfculos, la especificaciSn de los mismos
el precio por unidad y el importe de todos ellos.

Se denomina inventario inicial a los artfculos existontes al --

principiar un ejercicio; e inventario final a 10s que se tienen
al finalizar el ailo.

INVENTARIO, ADMINISTRACION DEL (I

Y g )

Los inventarios representan los activos menos lfquidos del acti

vo corriente, y lo0s errores Gue se cometen en su administracién
20 pueden remediarse f&cilmente.

Una efectiva administracifn de inventarios debe basarse en tres
aspectos:

Planeacifn. Se deben tomar en cuenta, entre otros, los siguien-
tes factores:

a) Tipo de Inventario.- Pueden clasificarse en: suministros, ma
terias primas, productos en proceso y artfculos terminados.
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b) Durebilidad o cardoter perecedero de los artfculos.

c) Damanda prevista.- Bn torno a ésta, gira la estructuracién -
de toda polftica de inventarios, pues con base en ella deben
considerarse la programacién de la produccidn, los planes re
lativos a la financiacifn, las adiciones al activo fijo, los
planes de cambios y conj establ los esténda--
res de inventarios.

d) Consumos miximos y mfnimos probables.- Tienen el propésito -
de evitar sobreinversiones o faltantes de inventarios.

e) Tiempo de obtenciSn de los inventarios.- Para satisfacer la
demanda de l0s clientes durante el tiempo en que se lleva a
cabo la reposicién de las existencias.

£f) Costos relacionados con los inventarios.- Costo de capital;
costo del espacio ocupado; costo de los servicios de inventa
rios y riesgos relacionados con inventarios.

Control de Inventarios.

a) inar y var el nivel Optimo de la inversién en in
ventarios.

b) Establecer los mftodos que resulten mfs adecuados para el --
control de las existencias.

c) Bstablecer una estructura organizacional que peraita 'a deli
mitaciSn precisa de Sreas relacionadas con la adminis:racién
de inventarios.

d) Determinar los procedimientos de control interno.

e) Comparar las metas fijadas con los resultados alcanzados.

El nivel 6ptimo de inventarios. Los principales determi-~.intes -

de la inversifn en inventarios son:

a) Nivel de ventas.

b) Duracifn y naturaleza técnica de los procesos de produccidn.

c) Durabilidad frente a la naturaleza perecedera del producto
final. !
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El nivel Sptimo de inventarios serd el punto que conserve un =-
equilibrio entre el lfmite miiximo y el afnimo, de tal manera -~
que, sin descuidar las deaviaciones en la demanda de artfculos,
se eviten existencias excesivas o carencia de las migmas.

Decisiones scbre inventarios. El objetivo de las decisiones so-
bre inventarios es la minimizacién del coato total.

INVENTARIO DE NATERIAS PRIMAS. (Primary materials inventory)

Lo constituyen las materias esenciales que entran en la manufac

tura, fabricaciSn o construccién de los artfculos que se produ-
cen.

Estos inventarios dan flexibilidad a la firma en sus adquisicio
nes.

Lo mfs conveniente es comprar materias primas estrictamente de
acusrdo con el programa de produccién.

INVENTARIO DE PRODUCCION EN PROCESO . .
Es la relacidn de existencias de materias primas que se encuen-
tran en cualquier etapa de transformacifn para la elaboracién -

de un producto, el cual no puede considerarse ain como termina-
do.

INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS. (Finished products
inventory).

2gts constituido por los artfcrlos terminados recibidos de los
departamentos de produccién. Estos dan flexibilidad en el pro--
grama de produccifn y en los esfuerzos de mercado.

INVENTARIO DE SEGURIDAD. (Security inventory)

Denominado también: Colchén de Seguridad.
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¥s la cantidad de inventarios que se debe temer en existencia -
para absorber fluctuaciones al aszar en la demanda o la utiliaa-
c16n durante el tiempo que transcurre entre la colocacién del -
pedido y su r PpciSn en bodegas. La determinacién del tamafio
uis apropiado para el colchSn de seguridad incluye un oquili- -
brio eat el to de qued probabl sin existencias, Yy
el costo de mantener un colchSn de seguridad suficiente, como -
para evitar esta probabilidad.

INVERSION. (Investment).

Se define como las erogaciones que se llevan a cabo con la espe
de ob P 1 una utilidad.

INVERSIONISTA. (Investor).

Persona ffsica o moral que destina parte o la totalidad de sus
recursos a la adquisiciSn de tftulos-valor, con el fin de obte-
Der un ingreso regular, O realizar una ganancia de capital. EIl
factor seguridad, es primordial en la seleccién de los “ftulcs-
valor a adquirir.

INVERSION PUBLICA F.P. (Public investment).

Son las asignaciones que hacen las dependencias del sector pl--
blico en bienes de capital fijo y circulante; a diferencia do -
las inversiones privadas buscan una rentabilidad social gue se
traduzca en beneficios para la comun:dad en el med:zno ; largo
plazos. La inversiSn plblica puedc ser:

a) Pisica directa.- Son las erogacicnes en la construcs %n, con
servacifén y mantenimiento de las obras p@blicas dc : fraes--
tructura y ea la adquisicién de maquinaria y equipo. tn e. =~
caso del subsector paraestatal se¢ incluyen los inven:irids.

b,

Pisica indirecta.- Son las transferencias del sector p@blico
a otra entidad pdblica, destinadas a la construccién de bie-



<)

116

nes de activo fijo. Bn una consolidacién de datos, se deben
evitar duplicaciones.

Financieras.- Erogaciones destinadas a la adquisicifn de ac_

ciones, bonoa, obligaciones, fidefcomisos y tftulos de crédi
to.
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KNOMW _HOW.

Dicese de la manera de cémo saber o conocer las cosas.

Este término es utilizado desde dos puntos de vista: el primero
de una manera institucional y el segundo de manera individual.

Bn el caso de una institucién financiera, comercial o industrial,
el KNOW HOW estarfa representado por la mec&nica operativa de -
las transacciones que realizan dichas instituciones; y on el ca
so individual, este término estd dado por la técnica operacianal
empleada por una persona para el mejor desempeio de sus labores.
Esto se puede emplear en diversos nivoles que van desde un alto
funcionario hasta un obrero.
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LAPSO CONTABLE. (Accounting term).
Perfodo que media entre dos balances consecutivos.

LIBOR. (London Inter-Bank Organization Rate).

Es la tasa de interd@s interbancaria que funciona en el mercado
de Londres y que general se a medio p por deba
Jo de la “prime rate". Esta tasa mundial varfa constantemente -
en funciSn de la demanda del crédito y de la oferta monetaria y

se utiliza como un parémetro de las demfs tasas mundiales. --
(Véase: Prime Rate).

LIBRE A BORDO.

(véase: Free on board).

LICITACION ABIERTA. (Open bidding).

Consiste en que una compaiifa que emite valores, solicita cotiza
ciones a los bancos de inversidn. Frecuentemente dos o mfs ban-
cos de inversifn se unen con el fin de licitar por la emisifén -
de valores; la combinacifn se conoce como banca de inversifn. -
El propSsito que justifica la formacién de la banca de inver- -
81i6n es repartir el riesgo y contar con una organizacién de ven
tas mfs grande. Las bancas someten sus propuestas en el tiempo

y lugar especificados por la paiifa que hace la emisi6n de --
los valores. En ese momento, paga a la compaiifa la diferencia -
entre el depSsito previo o de garantfa y el valor de la cotiza-
ci6n y luego intenta revender la emisién a un precio mayor a --
los inversionistas.
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LINITE DB CREDITO. (Limit of credit).

Bs ol importe afximo de la deuda que se le permitirf tener a un
cliente. Se fija basfndose en sus necesidades probables de com-
pra, asf como en los antecedentes de su puntualidad en los pa--
908 y en la capacidad financiera de la empresa otorgante.

LIMEA DE CREDITO. (Line of credit)

Una lfnea de crédito constituye un acuerdo entre el banco y su
cliente, en el cual se seifala la cuantfa mfxima que el banco --
permitirfa al cliente deberle a un mismo tiempo sin garantfa es
pecifica. Las lineas de crédito se establecen, usualmente, por
un perfodo de un ailo y pued tener r jones poriSdicas tam
bién anuales. El monto de la lfnoa de crédito se basa en el co-
nocimiento que tenga el banco de la seriedad a nombre crediti--
cio del prestatario y de sus necosidades de crédito. Como los -
bancos tienden a mirar las lfneas de crédito como un medio de -
financiacién estacional o temporal, oxigen generalmente que el
prestatario no figure con deudas vigentes por 1o menos durante
cierto perfodo del ado (por ejemplo 30, 60 6 90 dfas). Una 1f--
nea de crédito es un contrato informal que no comprometc legal-
mante al banco a prestar.

LINEA DE CREDITO REVOLVENTE.

Representa un compromiso por parte del banco para aprobar un -
crédito al prestatario en cualquier momento en el cual €1 lo -
desee, mientras el convenio esté vigente, sobre la base de que
el consolidado de los préstamos no oxceda el monto total especi
ficado. El prestatario debe pagar usualmente un derecho e com-
promiso por la parte del crédito que no esté utilizando, ya que
cuenta con el privilegio de tener un compromiso formal p>r par-
te del banco.

Los acuerdos de crédito rotatorio se hacen frecuentemente por -
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un ano, san garantfa especffica.

LIQUIDEZ. (Cairculating capital)

capacidad de una empresa para cubrir, en forma oportuna sus -
obligaciones a corto plazo; capacidad de un mercado para conver

tar tftulos-valor f8cil y répidamente en dinero s{n causar que-
branto.

LIQUIDEZ, RAZON DE.

\Véase: Prueba del Acido, Razén de).
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WACRORCONOMIA F.P. (Macroeconomics)

s la rama de la teorfa econdmica que analisza el comportamiento
de los grandes agregados econSmicos: producto interno bruto, =--
consumo total, inversién, ahorro, 4 da, valor
ta total, polfticas econSmicas, etc.

gregado, ofer

MANDATO. (Terms of reference)

Es un contrato mediante el cual se acepta en la institucién la
encomienda de un tercero, para llevar a cabo por su cuenta y en
calidad de “mandatario® actos de comercio o de caricter adminis
trativo. La diferencia fundamental que se atribuye entre un fi
deicomiso y un mandato, consiste en que en el primero, la insti
tuci6n fiduciaria, al aceptar los bienes para realizacién de un
objeto, se constituye en titular de l0s mismos; en cambio en el
mandato, s8lo figura como antes se indicé, en calidad de "manda
tario® e invariablemente act@a como intermediario o representan
te, mfs en ningtn caso por cuenta propia.

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA (Gross profit margin)
(véase: Rendimiento sobre las ventas)

MARGEN DE UTILIDADES EN OPERACION. (Margin operating profit)

Esta razfn representa 1o que a menudo se llama las "utilidades
puras® que gana la empresa en el valor de cada venta. Las utili
dades en operacifn son puras en el sentido de que no ticnen en
cusnta cargos financieros o gubernamentales (intereses o impues
tos) y en que 4 inan sol te las utilidades que obtiene -
la empresa en sus operacionas.

MARGEN DE UTILIDAD EN VENTAS (Margin sales profit)

Es la relacifn existente entre la utilidad de operacidén y las -
ventas netas.
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Biom:
Utilidad de operacisn
Ventas netas

$ 10,000.00
$ 40,000.00

Margen de utilidades en venta = 10,000 = 25%

40,000

Este porcentaje significa que por cada peso qua se vends, se -
obtiens una utilidad de operacidn (antes de impuestos e intere-
ses) de veinticinco centavos.

NARGEN DE UTILIDAD (Net profit margin)

(véase: Rendimiento sobre las ventas)

MEDIO CIRCULANTE F.P. (Current medio)
(véase: Oferta monetaria)

MERCADO. (Marketing)

Tiene varios significados como son "trato entre un comprador y
un vendedor®; también se le llama mercado al "lugar donde se --
efectfan numerosas transacciones”.

Por extensiSn recibe el nombre de mercado, el conjunto de condi

ciones caracteristicas de la produccién, los intercambios y el
consumo de un producto.

La "economfa de mercado®, deja a los mecanismos naturales de --
adaptacién, el cuidado de asegurar el equilibrio permanente de
la oferta y la demanda, moviéndose cada uno de los agentes eco-
nfmicos por la bGsqueda de su propio interés.

MERCADO DE CAPITALES. (Capitals market).

Es aquel mercado que incluye formas de crédito e inversiones a
mediano y a largo plazos, teniéndose entre otros los préstamos
hipotecarios, créditos simples con garantfa hipotecaria, crédi-
tos refaccionarios y créditos de habilitacién o avio.
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Satos financiamientos se otorgan a través de'los siguientes re-
cureocs: coatratoa de mutuo, certificados financieros, bonos fi-
nancieros, obligaciones, bonos y cédulas hipotecarias, certifi-
cados de participaciSn, valores gubsrnamentales, acciones, etc.

Se forma por un conjunto de oferentes y demandantes de recur- -
208, @l cual transfiere fondos de aquel S de la fa
que los ofrece hacia aguél que los solicita.

NERCADO DE DINERRO. (Money market)

Bs aquil mercado que incluye todas las formas de crédito e in--
versiones a corto plazo, tales como los descuentos de documen--
tos comerciales, los pagarés a corto plazo,los descuentos de --
certificados de depSsito negociables, los certificados de depS-
sitos negociables, reportos, depdsitos a la vista, pagarés y --
aceptaciones bancarias.

Bn q 1 los instr del mercado de dinero se ;azactcri-
zan por un alto grado de seguridad en cuanto a recuperacién =
del principal, ya que son altamente negociables y tienen un ==
bajo nivel de riesgo.

MERCADO PINARCIERO. (Money market, Pinancial market)

Es el conjunto de empresas que, dentro de un determinadc marco,
tratan de satisfacer sus necesidades de pagos, movimiento de --
fondos, crédito y financiamiento de una parte, y de reinversidn
de otra.

En el mercado financiero, las empresas vienen siendo la parte -
dante y los la parte oferente.

Existen los siguientes tipos de mcrcados financieros:

1.- Msrcado Monetario.
2.~ Mercado de Cré&dito.
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3.~ Mercado que permite la movilizaciSn de los Capitales de
abhorro.

4.~ Nercado Internacional de Capitales.

MERCADO LIBRE. (Free market)

Calaficativo que se da a las transacciones con tftulos-valor =--
realizadas fuora de las bolsas de valores.

METUDOS PARA LA EVALUACION DE PROYECTOS. (Project appraisal
2ethuls)

Son los medios a través de los cuales se evalGa la bondad de --
los proyectos de inversién. Entre los mfs
los siguientea:

a) Porfodo de Recuperacién de la Inversién
b5) Propuestas Excluyentes y Dependientes
) RelaciSn Beneficio-Costo

d) Tasa Interna de Retorno

e) Valor Presente Neto

£) Valor Terminal o futuro

MICROECONOMIA F.P. (Microeconomics)

Es la rama de la teorfa econfmica que se encarga de estudiar

los fenSmenos econémicos de una empresa o el comportamiento ra-
cional de un individuo.

MONOPOLIO. (Monopoly)

Extremo opuesto de la competencia perfecta y se caracteriza por
la existencia de un productor Gnico que tiene a su cargo la pro
d:xccibn fntegra de un artfculo homogéneo.

MONOPOLIO BSTATAL F.P. (Estatement monopoly)

Son agucllos organismos y empresas pGblicas en las cuales el go
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bierno tiene absoluta participaci6n en la determinaciSn de pre-
c108 de las mercancias y servicios, asf{ como un dominio absolu-
to del mercado.

MULTIPLO PRECIO A UTILIDAD POR ACCION.

patrdn que se utiliza para evaluar el precio de mercado de las
acciones. Si una compaidfa gana 10 pesos por accidn y el precio
de las acciones es de 100 pesos, el mdéltiplo precio a utilida--
Jdes es de 10 a 1. En otras palabras se dice que la accifén se --
estd vendiendo a 10 veces su utilidad.
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NOMINATIVO. (Nominative)

Titulo-valor en el que se consigna el nombre del adquiriente, y
su propiedad se transaite mediante endoso; en el caso de accio-
res se requiere ademfs del endoso, que el nombre del nusvo pro-
piotario quede anotado en el registro de la sociedad.

NORMAS DE AUDITORIA. (Auditing standards)

Son 108 requisitos afnimos de calidad relativos a la personali-
dad del auvditor y del trabajo que desempeiia, que derivan de la

naturaleza profesional de la auditorfa y sus caracterfsticas es
pecificas.



127
-0 -

OBLIGACION (Debt, Obligation, Debenture, Liability, Lien).

&8s un tftulo de crédito com@nmente al portador, emitido por una
sociedad andnima, que representa una fraccidn de crédito con --
cargo 4l emisor y reditGa una tasa de interés fija y que estd -
sujeta a amortisacidn, mediante sorteo o al vencimiento fijo. -
Por su garantfa las obligaciones pueden ser:

a) Bipotecarias, aquéllas que estén garantizadas sobre bienes -
inmuebles propiedad de la sociedad omisora.

b) Prendarias, las que estin garantiazadas por diversos biencs -
inmuebles.

c¢) Fiduciarias, aquéllas constituidas con base en fideicomiso -
de Jarantfa.

d) Quirografarias, las que carecen de garantfa real y s6lo cuen
tan con la firma de la emisora.

OBLIGACION SIN GARANTIA. (Debenture).
(véase: Debenture).

OBLIGACIONES DE TESORERIA. (Debenturcs, Bonds in Treastry)

Son valores que, habiendo sido emitidos, aGn no estén amortiza-
dos, y se readquieren en el mercado por la misma sociedad emiso
Ia O se conservan en caja, con el propSsito de ponerlas a la --
venta en caso necesario.

Los principales valores emitidos son: cuentas por anticipos de
impuestos, notas y bonos.

Las cuentas de la Tesorerfa son valores extremadamente popula--
res entre las compafifas como inversiones.

Las cusntas son opcionadas semanalmente por la Tesorerfa con --
vencimiento de 91 y 181 dfas, no tienen cup pero se d
con descuento. :
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Dicho término se utilisa sobre todo en los Estados Unidos de --

Amfrica, ya que constituyen el mayor segmento del mercado de va
lores.

OFERTA_NONETARIA.
(Sindnimo de Circulante o Medio Circulante)
Es el total de dinero qua circula en una

fa, Yy se
tra coastitufdo por dinero en efectivo y cuentas de cheques (ag
nero crédito).

El Banco de México es la Institucidn que determina la cantidad
de 4dinero en circulacidn, tanto por 1o que se refiere a monedas
o billetes, como cuentas de cheques, ya que §ste controla la re
serva legal o depSsito legal.

Algunos tratadistas incluyen las tarjetas de crédito.

QLIGOPOLIO. (Oligopoly)

El oligopolio de oferta, generalmente es un mercado caracteriza
do por el elevado nGmero de los demandantes frente a los oferen
tes. El oligopolio no es un mercado normal, sino forzado, pues-

to qus los oferentes por ser pocos, no consideran los precios -
como independientes de su actuacién.

También es un mercado perfecto en el sentido de que la mercan--
cfa es definida y homogénea.

QPCION. (Option)

Bs el derecho de comprar o vender a un precio definido ciertos
valores dentro de un tiempo fijado.

OPERACIONES DE CREDITO ACTIVAS. (Loans receivable)

Son las que se refieren al otorgamiento de cr@dito o préstamos

y que colocan a la institucifn como acreedora. Ejemplos de - -
ellas son:
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rré » de » apartura de créditos, .reportos, etc.

OPERACIONES DR CREDITO PASIVAS. (Loans payable)

Qperaciones con las que la instituci6n de orédito se convierte
en deudora, como: depSsitos, bonos financieros e hipotecarios,
certificados financieros y reportos (estos Gltimos cuando ac- -
t0a la instituciSn de crédito como roportado).

OPERACIONES FINANCIERAS. (Financial transactions)

Estan constituidas por los empréstitos, las emisiones ac bonos
y obligaciones, los negocios a interds, los descuentos, la com-
praventa de valores mobiliarios, otras transacciones scmejantes
y en general todas las relacionadas con las finanzas pdblicas o
privedas.

ORDEN DE MERCADO, UNA. (Market order)

Bs un mandato que debe ser ejecutado al mejor precio posible en
el mercado de la Bolsa de Valores, precisamente el dfa cn que la
orden fue dada. Este dato general t bed: a la compra--
venta de los tftulos valor que cotizan las casas de bolsa.

ORDEN DISCRECIONAL.

Cuenta en la que el cliente da facultad a su agento de bolsa --
para que €ste compre o venda acciones u otros tftulos libremen-
te, de acuerdo con su criterio.

ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS F.P.

Son entidades del lulguctor paraestatal que dependen adrinistra
tivamente por completo, del presupuesto del Gobierno Federal, -
por ejemplo: el Instituto Mexicano del Seguro Social, Petr6leos
Mexicanos, 1.S.S.S.T.E., PERTIMEX, Comisién Federal de Electri-
cidad, etc.

(véase: Empresas PGblicas)
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ORGANIZACIONES AUXILIARES DB CREDITO.

Son aquellas instituciones de crédito que participan en la acti
vidad financiera facilitando las operaciones de crédito y coad-

yuvando a4 un mejor funcionamiento del Sistema Pinanciero en ge-
neral.

Las Organizaciones Auxiliares de Crédito de acuerdo a su propie
dad se clasifican en:

a) pGblicas: Propiedad del Gobierno Federal en un 51% por 1o me
nos, Y N
b) Privadas: Propiedad del Sector Privado 1008

Dentro de las Organizaciones Auxiliares de Crédito PGblicas se
encuentran:

- Los Almacenes Racionales do DepSsito, S.A.
- UniSn Nacionalde Productores de Azdcar, S.A.

Por otra parte, las Organizaciones Auxiliares de Crédito Priva-
das se encuentran clasificadas de acuerdo a su actividad en:

- Almacenss Generales de depSsito
- Compafifas de Fianzas

- Uniones de Cr&dito

~ Casas de Bolsa.

ORIGEN DE RECURSOS. (Source of funds)

Término utilizado en el estado de origen y aplicacién de recur-
s0s. Las causas mis comunes de un origen son:

1.- La utilidad neta de la empresa

2.- Disminuciones del activo

3.- Aumentos del pasivo

4.- Aumento del capital contable.
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PAGARE. (Promissory note)

Un pagaré es una promesa incondicional por escrito hecha por -~
UDA POrsoda & otra, firmada por el que la hace, comprometiéndo-
%0 & pagar a la vista o en un tiempo futuro fijo o determina- -
ble, una cierta cantidad de dinero a la orden o al portador.

Bl pagaré puede O no causar 1

1 un pagaré puede incluir
una cantidad de interds en su valor nominal y debers contener -

los requisitos sedalados en el artfculo 170 de la Ley General -
de Titulos y Operaciones de Cré@dito.

PALANCA DE OPERACION. (Operation leverage).

Técnica que muestra el efecto general del volumen de produccién
sobre los ing Yy gast Yy sobre las utili-
dades de operaciSn neta. El papel que juega la palanca de opera
ci6n puede explicarse mejor mediante el uso de la gr&fica de --
Punto de Bguilibrio.

PALANCA PINANCIERA. (Financial leverage).
(véase: Apalancamiento FPinanciero)

PAPEL COMERCIAL. (Commercial Paper)

Los papeles comerciales son pagarés a corto plazo cmitidis por
algunas compaiifas financieras o grandes organizaciones :1idus- -
triales; éstos pueden venderse, bien directamente o a través de
intermediarios, en contrapartida de la entrega de mercan:fa, de
la ejecucifn de trabajos o de la prestacién de servicios comer-
ciales.

Bntre las compaiifas que venden papeles comerciales direc-amente
se encuentran: Ford Motors Credit Company, General Motors Accep
tance Corporation (G.M.A.C.) y Sears Roebuck Acceptance Copora-
tion.
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Las tasas sobre loa papeles comerciales son ligeramente mfs al-
tas que las tasas sobre las obligaciones de tesorerfa y aproxi-
madamente iguales a las tasas disponibles para las aceptaciones
bancarias.

Dichos documentos Gni se den en grandes importes.

PARIDAD CANBIARIA. F.P. (BExchange parities)

Es el tipo de cambio de la moneda i{nterna frente al valor de ~--
las divisas.

PASIWS CIRCULANTES. (Current liabilities)

Son d#bitos de financianiento o préstamos obtenidos a corto - -

plazo por la adquisicién de mercancias, materias primas, servi-
cios, etc.

PASIVOS CONSOLIDADOS. (Pixed liabilities)
(véase: Pasivos Fijos)

PASIVOS CONTINGENTES. (Contingent liabilities)

Las operaciones que se llevan a efecto corriendo el riesgo de -
que puedan resultar contrarias a los intereses de la empresa, -
dan nacimiento al pasivo contingente, el cual debe figurar en -
el balance haciendo constar que no se trata de un pasivo real.-
Cuando llegue a suceder la situacién indeseable, que obligue a
reconocer una obligacifn monetaria, el pasivo contingente se --
convertir§ en un pasivo real. Este pasivo eventual se puede pre
sentar deduciéndolo a las cuentas del activo, como una reserva
del pasivo o en cuentas de orden.

PASIVOS CONTRACTUALES. (Contractual liabilities)

Los importes insolutos de los créditos a largo plazo que provie
nen de contratos firmados por préstamos refaccionarios, hipote-
carios o de cualquier otro tipo segldn la legislacién sobre la -
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materia de cada pats, forman parte del pasivo contractual, ya -
que constan en un to dido ¢ 1 en escritura

pblica otorgada ante un notario o ante un corredor pdblico.

PASIVOS DEVENGADOS Y ACUMULADOS. (Accrued liabilities)

Forman parte de este pasivo los intereses devengados sobre los
créditos y que adn no se vence su fecha de pago. Cuando estos -
intereses se acumulan a los créditos o se retienen para ser pa-
gados junto con el principal a la fecha de vencimiento del prés
tamo, adquieren el nombre de “pasivos acumulados®.

PASIVOS DIFERIDOS. (Deferred liabilities)

Estos pasivos también denominados créditos diferidos, son aqué-
llos que incluyen productos cobrados anticipadamente, como son
las rentas cobradas por adelantado; las suscripciones que colo-
can las empresas periodfsticas; los intereses descontados al --
otorgar los créditos o cobrados anticipadamente y en general, -
toda clase de ganancias cobradas y que deban afectar los resul-
tados de ejercicios futuros y no solamente los del perfodo en -
que se percibieron.

PASIVOS PIJOS. (Pixed liabilities)

Los pasivos fijos estfn constituidos por préstamos recibidos a
largo plazo, por lo que son deudas financieras o débitos de fi-
nanciamiento. EBstos préstamos a largo plazo o débitos de finan-
ciamiento se reciben casi siempre en dinero.

PASIVOS PIJOS MANCOMUNADOS. (Joint fixed liabilities)

Son las obligaciones pagaderas en plazos mayores de un aiio, con
trafdas simultfneamente por dos o mfs personas jurfdicas, como
consecuencia de una misma transaccién.



134

PASIVOS FLOTANTES. (Floating liabilities)
(Véase: Pasivos Circulantes)

PASIVOS SOBREVENCIDOS. (Overdue liabilities)

Se considera como pasivos sobrevencidos a los crdditos que no -
fueron pagados a su vencimiento, pero es muy raro que un Comer-
ciante o industrial haga hincapié en el balance,de la falta de
cumplimiento de sus obligaciones, por 1o tanto esta subclasifi-
cacifn del pasivo circulante s6lo la usan los auditores e inves

tigadores contables para presentar la posicién real del audita-
do.

PASIVOS VENCIDOS Y EXIGIBLES A LA VISTA. (Due liabilities)

En osta subclasificaciSn del pasivo circulante se incluyen: los
créditos que por no haberse especificado la fecha de su venci--
miento son exigibles a la vista. Los deplsitos en efectivo que
reciben los bancos en cuenta corriente de cheques y de los que
sus cuentahabientes o depositantes pued disp en cualquier
momento, forman parte del pasivo exigible a la vista.

PATRIMONIO (Possession)
(Véase: Capital contable)

PATRIMONIO NACIONAL P.P. (National possession)

Son aquellas riquezas naturales, bienes de infraestructura y
demfs capital social que per a la

nistra y vigila el gobierno.

idad y que admi-—

PATRON DE CAMBIOS F.P. (Exchange standard)

Expresién que designan los sistemas monetarios a las relaciones
de intercambio entre la moneda y las divisas.

Este sistema de patrfn de cambios tiene por objetivos: la esta-
bilizaci6n monetaria y el 6ptimo aprovechamiento de los metales
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preciosos.

PATRON MONETARIO P.P. (Money standard)

B3 la regulaciSn jurfdica del dinero existente en un sistema -
financiero y en un momento determinado.

PATRON ORO. (Gold standard)

Con esta expresidn genérica se designan todos 1os sistemas mone-
tarios que se caracterizan por establecer una relacién fija y -
oormalmente invariable entre su unidad monotaria base y un peso
determinado de oro.

En ol sistema de patrén oro, el valor de la unidad monetaria -
coincide con el valor del peso de oro a que se halla referido.

PERIODO DB CREDITO. (Credit period)
(Véase: Dfas Cartera)

PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES. (Trade account payable, payment
period)

Es el lapso promedio dentro del cual se efectdan los pagos a --
los proveedores.

PERIODO DE RECUPERACION DE LA INVERSION. (Pay-back period)

Este mftodo de evaluacién do proyectos indica el plazo en que -
la inversifn original se recupera con las utilidades futuras. -
El principio en que se basa este método es que, en tanto mis --
corto sea el plazo de recuperacién y mayor la duracién del pro-
yecto, mayor ser8 el beneficio que se obtenga. El perfod> de re
cuperacifn se calcula mediante la siguiente férmula:

Inversidn
Perfodo de Recuperacidn = Util{dad anual promedioc (sin depre-
ciacién)
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Donde:
InversiSn = Inversién original
Utilidad anual promedio -

Utilidades anuales
o1 Proyecto

PETROBONOS. (Petro-bonds)

Son titulos de cr&dito con garantfa en el petrSleo y délares. -
Esta garantfa representa un aliciente para el inversionista, ya
que cada trimestre cobra el interés pactado en el tftulo que ag
tualmente es del 10V anual neto; ademfs, si el valor del petrd-
lec en garantfa se incrementa, el monto a redimir en los bonos
sord superior a su valor noainal.

r

-
o

. (Peak)

Ex una cantidad de acciones menor a la que se establece como
anidad de intercambio, que comfrmente es de 100 acciones.

PLAN DE UTILIDADES. (Profit plan)

Es una proyeccidén de las utilicdades a un determinado lapso, que
incluye veatas, costos y gastos, y que también se refiere a can
bics de moneda, movimientos inflacionarios y nuevos proyectos.

Este plan se elabora por lo general una vez al afio, con el pro-
p6sito de pronosticar el del siguiente ejercicio.
PLANEACION FISCAL FINANCIERA. (Financial fiscal planning)

Es una técnica de administracién. A este respecto no se ha pre-
cisado si se trata de un estudio fi{scal cuyos ofectos se miden
en términos financiercs, o si se trata de un estudio de estrate
jia financiera del cual se eval@an los efectos fiscales.

La planeacifn fiscal financiera se puede ubicar en dos campos -
de acec:i6n:

1. Foraando parte de la planeacifn estratégica, instrumento que
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ayuda a lograr 1os objetivos de las empresas y,
2. Permitiéndonos seleccionar las mejores alternativas para cum
plir adecuadamente las obligaciones fiscales.

PLANIFICACION P.P. (Planning)

Es el proceso de la aplicabilidad de los planes, programas y --
proyectos, asf como el control y evaluacién de los mismos. La -
actividad planificadora pasa necesariamente por diversas etapas
y tiene distintos &mbitos de aplicacifn, asf como diferentes -—-
grados de obligatoriedad.

PLAR TRINESTRAL. (Quarterly plan)

Son correcciones a l0s pr 1 te de ventas, --

up e 9

que se realizan cada trimestre, haciendo proyecciones anuales.

POLITICA ECONOMICA F.P. (EBconomic policy)

A diferencia del carfcter tedSrico de la Economfa Polftica, esta
rama de la Economifa sistematiza objetivos y la mecdnica de su
realizacifn, de tal forma que la implementacién de las polfti--
cas sean racionales y compatibles con el sistema socio-econdmi-
co en que se vive. Para que la polftica econfmica, generalmente
de corto plazo, sea consistente, debe reunir dos condiciones: -
que los fines sean compatibles y las met soan h é .

9

POLITICA PISCAL F.P. (Piscal policy)

El Estado participa dentro del sistema de economfa mixta. Para
que el Estado pueda al sus objetivos, deber§ de contar --
con los recursos financieros suficientes. Uno de estos recursos
proviene de los contribuyentes que integran la economfa a tra--
vés del instrumental tributario. Los objetivos que persijue la
polftica fiscal pueden ser de diversa fndole comoifomentar ¢l -
ahorro interno, el comercio exterior, desalentar el contrabando,
el bi social, la distribucién del ingreso, evi-
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tar el desempleo, etc.

POLITICA LABORAL F.P. (Concerning labor policy)

€3 aquella rama de la polftica econdmica que persigue,en el cor
to plazo, determinados objetivos para controlar, aumentar, esti-
mular y diversificar el empleo.

POLITICA MONETARIA P.P. (Moneoy policy)

Nedidas econdmicas que aspiran a encauzar el sistema monetario
de tal modo que se produzcan efectos controlables sobre la eco-
nomfa de un pafs. De este modo presupone objetivos y metas que
se han de alcanzar a travis de los medios necesarios.

PORCIENTOS INTEGRALES. (Integral percentaje)

Es el anflisis de los estados financieros do la empresa (gene--
ralmonte del estado de resultados).

Este mdtodo de anflisis financiero es aplicable cuando se desea
conocer la importancia que tienen las partes en relacién con un
todo, equiparando este todo con el 1008, Para reducir los esta-
dos financieros a porcientos, se dividir&n cada una de las par-

tidas que los integran, entre el total, multiplicando el cocien
te por 100.

Ejemplo: S Ly
Ventas netas 390 - 100
Costo de ventas 280 - 72
Gastos de venta 28 - 7
Gastos de administracién 27 - 7
Utilidad neta 5S - 14

Este aftodo de anflisis se basa generalmonte en estados financie
ros comparativos, a fin de investigar las desviaciones importan
tes entre los perfodos correspondientes; asimismo, es convenien
te evaluar dichos porcentajes en relacién con el promedio de cm
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presas del aismo giro.

PORTAFOLIO, ADMINISTRACION DEL. (Portfolio's administration)

Mane3jo de las inveraiones en valores. Cuando se ha decidido in-
wertir los excesos de caja en valores negociables, es necesario

con ble certeza la estructura de los futuros flu-
jJos de caja, para poder organisar el portafolio de manera que -
los valores adquiridos vayan venciéndose aproximadamente en las
mismas fechas en las cuales van a ser necesarios los fondos. --
Una estructura de flujos como la mencionada da a la firma una -
gran flexibilidad para maximizar el retorno promedio del porta-
folio completo, ya que as{ es bastante improbable que sc tengan
que vender de manera inesperada sumas significativas en valo- -
res.

PORTAFOLIO O CARTBRA. (Portfolio)

Posesifn de diversos tf{tulos-valor y otros tftulos de crédito -
por un individuo o institucidén. Un portafolio o cartera puede
estar constituido por bonos, obligaciones hipotecarias, cédu- -
las, acciones preferentes, acciones comunes, etc. de diferentes
tipos de empresas.

POSICION TECNICA. (Techniques position)

Término referente al estado o situacién prevaleciente en el mer
cado, influido por varios factores internos llamados factores -
técnicos, tales como: volumen, carécter de la oferta y demanda,
actividad en acciones de bajo precio. La posicién técnica trata
de medir la fuerza de la oferta y la demanda para pronosticar -
los movimientos futuros de los precios.

PRECIO A LA PAR. (At par)

Dicese del precio igual al valor nominal del tftulo.
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BRACIO BAJO LA PAR. (Bellow par)

Precio menor que el valor nominal del tftulo, derivado de la -

oferta y la demanda asf como de las condiciones econdmicas de -
la empresa eaisora.

PRECIO DR MBRCADO. (Market price)

En las transacciones bursitiles, este término corresponds al re
sultado de la oferta y la demanda de un tftulo valor.

PRECIOS DE GARANTIA F.P. (Guaranty prices)

Son aquéllos que establece el gobierno federal para asegurar -
el proceso de produccién y consumo social de determinados bie--
nes y fas de d da popular.

PRECIO SOBRE LA PAR. (Above par)

Sobre-precio. Prec o mayor al valor nominal del tftulo resultan
te de la oferta y ia demanda y de las condiciones del emisor.

PRESTAND. (loan)

Acto de entregar u obtener dinero u otra cosa, para que por al-
gin tiempo se ten 3 uso de ello, con obligacién de restituir --
igual cantidad o la cosa misma.

PRESTAMOS DE HABILITACION O AVIO. (Loans to industrial enterpri
ses secured with inventories).

Son los préstamos destinados para la adquisicién de materias --
primas y materiales, asf{ como el pago de mano de obra, salarios
y gastos directos de explotacifén indispensables para los fines
de la empresa. Estos créditos quedarfn garantizados con .as ma-
terias primas y materiales adquiridos, y con los frutos y pro--

d que se con el crédito, aunque &s-
tos sean futurus o pendientes.

¢ O ar
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La Ley Bancaria estipula que, en el caso de los bancos de depd-
wito se otorgarfn créditos de habilitacién o avio que no exce--
dan de un ado, y siendo bancos de ahorro, se permitir que se ce
lebren dichos créditos a un plazo mfximo de tres afos. Asimismo
en ol caso de sociedades financieras los préstamos de habilita-

ci6n o avio tendrén un plazo de vencimiento no mayor de tres --
afos.

Estos créditos s8lo dedb derse a per: ff{sicas, agrupa
ciones O sociedades, cuya actividad se encuentra comprendida --
dentro de los sectores econéaicos relacionados directamente con
la produccidn, con exclusiSn de cualquier otro.

PRESTANODS DIRECTOS (Unsecured loans)

Los préstamos directos pueden considerarse como la operacifn --
clisica del crédito bancario, ya que para su otorgamiento no se
exige mis garantfa que la Jue ofrece ol sujeto de crédito como
persona, de acuerdo con sus actividades de buena solvencia mo--
ral y econSmica; por ende, estas operaciones suelen llamarse --
dentro del vocabulario bancario “"créditos quirografarios® o --
*préstamos directos®; pueden operarse con documentos colatera--
les, por ejemplo: letras o pagarés provenientes de compra-venta
de mercancfas, o de efectos comerciales. Otra garantfa comdn en
este tipo de operaciones, es la de otorgar avales.

Se consideran ti{picamente como "auto-liquidables®”, porque los -
activos adquiridos con ellos generan flujos de caja suficientes
para pagar el préstamo en menos de un afio.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS. (Mortgage loans)

Son aqufllos que por su propia naturaleza deben estar garantiza
dos con un bien inmueble y constituyen la garantfa especffica -
de las emisiones de las c6dulas hipotecarias, que s8lo pueden -
sor enitidas con la garantfa de los propios préstamos hipoteca-
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rios, por 10 que regularmante los Bancos Hipatecarios no admi--
ten en garantfa terrencs, es decir que la garantfa sdlo puede -
conatituirla una casa, un edificio, un condominio e inclusive -
una edificacin de tipo ind 1ial o {al.

Se infiere que no son admisibles los terrenos por sf solos, por
nO representar inversiones productivas o rentables, y que en --
cago de una adjudicacifn por falta de pago, podrd llegar a re--

presentar un activo congelado en tanto no se logre su realiza--
cién.

PRESTANDS PIGNORATICIOS (Pignoratition loans)

(véase: Préstamos Prendarios)

PRESTANOS PRENDARIOS (Secured loans)

Tanbién derominados préstamos pignoraticios; son aquéllos que -
para su otorgamiento se exige una garantfa real, no inmueble. -
Este cr&dito se documenta mediante un pagaré, en el cual) debe -
quedar descrita la garantfa. Bl pagaré deberd reunir los requi-
sitos que saiiala el artfculo 170 de la Ley General de Tftulos y
Operaciones de Crédito. En algunos casos también es usual que -
este tipo de créditos se documente mediante contratos ccnvencio
nales cuando existan circunstancias especiales que lo ameriten.
La Ley B ria, al regl r los requisitos a que deber&n su
jetarse los créditos, indica que cstos préstamos no oxccderdn -
del 70% del valor de la garantfa, a menos que se trate de bie--
nes de consumo duradero o de créditos pignoraticios sobre gra--
nos y otros productos agrfcolas, cuyo consumo o exportacién se
clasifique de interés pGblico, a juicio del Banco de México.

PRESTAMOS REPACCIONARIOS. (Bank loans secured with capi:al
assets)

Son aguéllos destinados a invertir el importe del crédito en la
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adquisiciSn de instrumentos, Gtiles de labransa, abonos, gana--
do, o animalea de crfa; en la realizacidn de plantaciones o cul
tivos ciclicos o permanentes; en la apertura de tierras para el
cultivo; en la compra o instalacidn de maquinaria y en la cons-
truccién O realizaciSn de obras materiales necesarias para el -
fomento de la empresa del acreditado.

También podr§ pactarse en el contrato que parte del crédito aee
destine a cubrir responsabilidades fiscales que pesen sobre la
enprosa del acreditado. Estos créditos quedarin garantizados --
con las fincas, construcciones, edificios, maquinarias, muebles
y fitiles, asf como con los frutos y productos futuros, pendien-

tes O ya obtenidos, de la empresa & cuyo fomento haya sido des-
tinado el préstamo.

Los préstamos refaccionarios se celabran generalmente a un pla-
z0 no mayor de quince afios y sSlo se concederén para el fomento
de las actividades econSmicas que sefiala perifdicamente la Se--
cretarfa de Hacienda y Crédito PGblico.

PRESUPUESTO. (Budget)

©s la técnica de planeacién y predeterminacién de cifras sobre

bases estadisticas y apreciaciones de hechos y fenémenos aleato
rios.

El presupuesto es, por tanto, un instrumento de direccifn usado
para planear y para controlar.

PRESUPUESTO AUTORIZADO DEPINITIVO F.P. (Definitive authorized
budget)

Es la suma del presupuesto de egresos original y sus modifica--
ciones (ampliaciones y/o reducciones) al final del ejercicio -~
(cierrc de la cuenta pfiblica).
(véase: Presupuesto de Egresos)
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PRESUPURSTO BASE CRRO. (Zero base budget)

88 Un proceso operativo de planificacifn y presupuestos que re
quiere cada geresnte para justificar la demanda de un presupuasto
completo en detalle a partix de cero, (de ahf la base cero), y
que transfiere la carga de la prusba a cada gerente para justi-
ficar porqué tiene que gastar cualquier cantidad de dinero.

Zste enfoque requiere que se identifiquen todas las actividades
en “"paquetes de decisiones" que se evaluarin mediante un anfli-
s1s sisteafitico y se clasificarén por orden de fmportancia.

Bn su elaboracién se ostablecen programas, se fijan metas y ob-
jetivos, y se toman decisionos relativas a las polfticas bési--
cas de la organizaciSn, se analizan en detalle las distintas ac
tividades que se deben llevar a cabo para implantar un progra--
®a, se seleccionan las alternativas que permitan obtencr los re
sultados deseados, y se hace un estudio comparativo de sus bene
ficios y costos correspondientes.

PRESUPURSTO, CLASIFICACION DEL. (Budget' classiffcaticn)

El presupuasto se clasifica:
1. Por el tipo de empresa.

a) PGbiico.- Lo realizan los gobiernos, sstados, empresas -
descentralizadas, etc. para controlar las finanzas de sus
difer depend ias.

" Base: Gastos.
- Estiman los gastos necesarios indispensables.
- Daterminan la forma de cubrirlos.
Pinalidad: Satisfacer las necesidades pdblicas, con el --
fin de lcgrar la estabilidad econfmica del pafs, cuya ad-
ministracién les ha sido encomendada.

b) Privado.- Lo utilizan las empresas particulares como ins-

trumento de su administracién.
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Base: Ingresos

= Batiman sus ingrescs
= Predeterninan su distribuoiSn y aplicacién.
rinalidad: Ob 18n de utilidades y servir al pafs.

Por su coatenido .

a) Principales.- Presentan un resumen de todos los presupuss
tos de la empresa.

b) Auxiliares.- Nuestran en forma analftica las operaciones
eatimadas por cada uno de los departamentos.

Por su forma.

a) Flexibles.~ Consideran anticipadamente las variaciones -—-
que pudiesen ocurrir y permiten cierta elasticidad por po
sibles cambios.

b) Fijos.- Permanecen invariables durante la vigencia del pe
rfodo presupuestario.

. Por su duracifn.- Dependorf del tipo de operaciones que rea-

lice la empresa.
a) Cortos.- Los que abarcan un afio 0 menos.
b) Largos.- Los que se formulan para mfs de un afo.

Por la técnica de valuacién.
a) Estimados.- Se formulan sobre bases empfricas.
b) Esténdar.- Por ser formulados sobre bases casi cientifi--

cas, eliminan en un porcentaje muy elevado las posibilida
des de error.

Por su reflejo en los estados financieros.

a) De situaciSn financiera.- Muestra la posiciSn estftica -~
que tendrfa la empresa en el futuro.

b) De resultados.- Muestra las posibles utilidades a obtener
en un perfodo futuro.

¢) De costos.- Reflejan a un porfodo futuro, las erogaciones
que se hayan de efectuar por concepto del costo total o -
cualquiera de sus partes.
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7. Por las finalidades que pretende.

a) De pramoci6n.- Se presentan en forma de proyecto finan- -
clero y de expansidn.

b) De aplicaciSn.- Normalmente se elaboran para solicitud de

oréditos.
¢) Por prog «= Prep do 1 te por dependencias gu
bernamentales, d lizadas, pat . institocio—

nes, etc. Sus cifras expresan el gasto, en relacin con -
los objetivos que se peraiguen.

d) De fueiln.- Se emplean para determinar anticipadamsate —
les operaciones que hayan de resultar de una conjuncifa -
de empresas.

8. De trabajo.- Su desarrollo ocurre normalmente de la siguien-
te manera:

a) Planeacién.

b

-~

Formulacién.- Presupuestos parciales por cada departamen-
to de la empresa. Presupuestos previos, fase anterior a -
la elaboracién definitiva.

c) Aprobacién.

d) Presupuesto definitivo.~ Es aquél que finalmente se va a
ejercer, coordinar y controlar en el perfodo al cual se -
refiera.

e

-

Presupuestos maestros O tipo.- Con estos presupuestos se
ahorra tiempo, dinero y esfuerzo, ya que s6lo se hacen --
los que tengan variacién sustancial.

La desagreqacifn anterior no significa que cada una de las par-
tes de la clasificacién es independiente de la otra, sino que -
un pr
nes.

dar

up puede q r comprendido en varias clasificacio-

PRESUPUBSTO DE CAPITAL. (Capital budget)

El presupuesto de capital se considora como sinénimo de inver--
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siones a largo plazo. Las inversiones que se -estudian en el pre
supwssto de capital pusden inclutr activos fijos, activos intan
9ibles 0 incluso inversiones permanentes en el capital de traba
jo (activo circulante).

En general el presupuesto de capital se refiere al hecho de que
el dimero que »e bhaya de invertir (de capital) es escaso, y --
dabs presupusstarse eatre alternativas de inversi6n competiti--
as.

Bl presupuasto de capital incluye tres dreas bfsicas de estu- -
dafo:

1. La determinacifn del tamafio Sptimo de la empresa
(Axea da economfa) .

2. Determimar en Jué invertir.- Se habrf de determinar qué par-
te ds los recursos constituyen capital de trabajo y qué par-
¢te constituirf activos no circulantes.

3. Determinacién de las fuentes de financiamiento.- Buscar las
fuentes de financiamiento mfs baratas e invertir en los pro-
yoctos afs rentables.

PEESUPUESTO DE EFECTIVO. (Cash budget)

El presupuesto de efectivo, determina no s6lo la cantidad total
da financiacién que se requerir&, sino también el tiempc neccesa
rio, la cantidad de fondos que se necesitarf mes por mes, sema-
DA por semana, ¢ aln, dfa por dfa. Bl presupuesto de efectivo -
indica los efectos combinados de las op iones presup d
sobre la corriente de efectivo de la empresa. Una corriente ne-
ta positiva de sfectivo indicarf que la eapresa tiene am>lia --
financiacién; pero si un aumento del volumen de operaciozes con
duce a una corriente de efectivo ncgativa, se necesitarS mfs f£i
nanciacifn.
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PRESUPUESTO DE EGRESOS F.P. (Disbursements budget)

Es ol documento en el cual se estiman los gastos pdblicos que -
ejercerd el gobierno central durante un perfodo determinado y -
coaatituye junto con la ley de ingresos la parte mfs importante
do la economifa del sector pdblico. En una economfa mixta el pre
Supuesto que se da a conocer al resto de los sectores producti-
vos busca estimular determinadas acciones programadas para la -
consecucidn de objetivos y metas predeterminados. De este modo
el p up busca t un equilibrio del control democr§
tico y politico. hacer posible que se lleven a cabo los progra-
mas seleccionados y promover el bienestar popular a través de -
la combinacifén de las actividades pGblicas y privadas.

PRESUPUESTO DE VENTAS. (Sales budgat)

Este presupuesto constituye el fundamento bfsico sobre el que -
sc construye el programa de pr

P tos. Uni 81 se fi--
jan con exactitud los pronésticos de ventas de los productos --

y/o servicios que se espera realizar durante el perfodo presu--
puostado en unidades y volfimenes de ingresos, pueden desarro- -
llarse sobre una base efectiva y confiable los presupuestos de

gastos y costos necesarios para satisfacer las ventas proyecta-
das.

Factores a considerar para el presupuesto de ventas:
1. Especificos de Ventas
1.1 Pactores de Ajuste
a) Positivos
b) Negativos
1.2 Factores de Cambio

- Productos, material, produccién, instalaciones, merca-
dos, moda, métodos de ventas, publicidad, etc.
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1.3 Pactorea de Crecimiento.

- Sup 18n en s, desarrollo, expansién
crédito mercantil, etc.

2. Puerszas BconSaicas Generales
2.1 Factores Externos
- Precios, produscifn, ocupaciln, poder adquisitivo, in-
greso y produccién nacional, informe sobre la banca vy
crédito, etc.

3. Influencia Administrativa
3.1 Pactor de cardcter interno y se refiere a las decisiones
gerenciales y que influyen en el estado del presupuesto
de ventas.
- Cambio del producto, nuevas polfticas de mercados de -
publicidad, promocién, precios.

PRESUPUESTD DE VENTAS, PORNULA DEL (Statement of sales budget)

Para presupuestar las veatas y tomando como base los factores,-
se ha estructurado una f6rmula que nos permite conocer nuestro
presupuesto de ventas (P.V.).

P.V. = [(v + P z] A
BV.- Pr P de Ventas.
V .- Ventas.
F .- Factores Bspecificos de Ventas
a = de ajuste
b = de cambio
c = de cracimiento
E .- Puerzas EconSmicas Generales. (% estimado previamente por
economistas) .
A .- Influencia Administrativa. (% estimado, realizado por ad--
ministradores) .
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Tjemploy
V = 5000, 000.-
®=a) - 800,000.-
b) + 300,000.-
c) + 600,000.-
Be=-5
A=+ 100

Seubstituyendo:

PV, Eswoo,ooo + 300.000) o.s.';l 1.10
Resultado:

P.V. = § 5°538,500.-

Presentacidn:
Presupuesto de Ventas
Ve de e¢j ici 1 $'000,000. -
Pactores Especificos de Ventas:
De ajuste - 800,000.-
De cambio .+ $00,000.-
De crecimiento + 600, 000. - 300,000.-
$'300,000.~
Consideran los economistas que las
ventas disminnirfn un 5% ( 263,000.-)
5'035,000.~-

Pactores de Influencia Administrativa:
Se estima un aumento del 10% + 5034,500.~
Importe de las Ventas del N Bjercicio $ 5'536,500.-
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» IDO. PF.P.

Es la parte del presupuesto autorizado definitivo que se gasta
con cargo al ejercicio del cual se trate; independientemente de
qQue las erogaciones se efectfen en el mismo afio en que se ejer-
Ce el presupuesto de egresos o durante el préximo ejercicio.

PRESUPUESTO MODIFICADO F.P. (Modified budget)

Bs la suma del presupuesto original y sus modificaciones (am- -
pliaciones y/o reducciones a una fecha o perfodo determinado);

incluye traspasos que no modifican el monto total del presupues
to.

PRESUPUESTO PAGADO F.P. (Paid budget)

Es aquella parte del presupuesto ejercido que se paga en el mis

mo afio, al cual corresponde e incluye lo pagado con cargo a ==
ejercicios anteriores.

PRESUPUESTO PENDIENTE F.P. (Pending budget)

Es la parte del presupuesto ejercido que queda sin pagarse al -

31 de diciembre del afio al cual corresponde, pero que se pagarf
en el siguiente.

PRESUPUESTO POR PROGRAMAS F.P. (Programs budget)

Es un conjunto armSnico de programas y proyectos a realizarse -
en un perfodo determinado en los cuales se designan metas, obje
tivos e instr t y se pr

P tan los respectivos gastos -
que estos programas originarfn. Esta técnica permite a la ve:z
evaluar resultados y corregir errores.



PRIMA. (’&1_)

Sobreprecio que se paga con relacién al valor nominal del tftu-
10, Ya sea $ste de renta variable o fija. Tembién asf se llama
a la diferencia que resulta entre el valor nominal de un tftulo

y ol precio de la colocacifn, o sea la comisiSn que cobran los
colocadores.

PRIMA DE REDENCION. (Redemption premium)
Es la cantidad en exceso del valor a la par que una corporacién
debe pagar para ejercer el privilegio de redimir su deuda pen--

dioente O sus acciones preferentes, antos del vencimiento.

PRIMA DE RIBSGO. (Risk premium)

Ss el exceso de rendimiento que requiere un inversionista a me-
dida que el riesgo crece; se calcula, restando la tasa de rendi
miento de una inversiSn sin riesgo, a la tasa de rendimiento es
perada sobre una inversidn riesgosa, del mismo vencimiento.

PRIME RATE.

Es la tasa preferencial a la que prestan los bancos comercia- -
les, principalmente en los mercados de Nueva York y Chicago. La
“Prime Rate" constituye una tasa mundial, que varfa constante--
mente en funcifn de la demanda del crédito y de la oferta mone-
taria, estando también en funcién de las expectativas inflaciona

rias y de los resultados de la cuenta corriente en la Balanza -
de Pagos.

Actualmente esta tasa se encuentra alrededor del 11.58.

PRODUCTIVIDAD. (Profitability)

“enbmens econfmlico consistente en la obtenciSn de la mayor uti-
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l1idad 0 aprovechamiento de un aparato produotivo, con la menor
inversidn o esfuerzo posible.

PRODUCYO INTERNO BRUTO. (PIB) (Gross national income)

s el valor a precios de marcado de los bienes y servicios fi--
nales que produce un pafls en un afo.

PRODUCTOS FINANCIEROS (Financial Income)

Son los ingresos por operaciones que se apartan de las normales
de un negocio, las cuales obedecen a situaciones de carfcter es
pecial o transitorias que arrojan una utilidad, la cual es nece
sario incorperar en el Estado de Resultados.

Como ejemplos se citan los intereses ganados, descuentos sobre
compras.

PROGRAMA. (Program)

Bs un instrumento para definir objetivos a las actividades y -
proyectos que se van a4 realizar y para calcular los recurscs --
humanocs y materiales, ademfs de los financioros que sarin nece-
sarios para alcanzar los objetivos.

PROGRAMACION DEL GASTO PUBLICO F.P. (Planning programning
and budgeting)

Esta se realiza a través de las sigulentes clasificaciocnes: Ad-
ministrativa, Econfmica y Sectorial.

La primera se efect(a en base a las funciones que realizan las
cabezas de sector; es decir, las Secretarfas y Departamentos de
Estado.

La ssqunda clasificacifn se basa en los siguientes rubros: gas-
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to corriente, gasto de capital, adeudos de ejercicios fiscales
anteriores y amortizaciSn de la deuda pdblica.

La Gltima clasificacidn del gasto pdblico se efectla en base a

los es Agrop io, Pesq » Ind 1al, Comunicaciones
y Transportes, Comercio, Turismo, Asentamientos Humanos, Labo--
ral y MainistraciSn, y Defensa.

PROGRANACION ECOMOMICA P.P. (Bconomic programming)

Es la actividad gubarnamental que establece los programas de ac
ci6n pdblica y econSmica en base a prioridades sociales con el

fin de al 4 inad. y objetivos regionales secto
riales en un determinado perfodo.

PROGRAMACION FINANCIERA FP.P. (Pinancial programming)

Son los programas que astablecen un endeudamiento 8ptimo para -
la financiaciSn del gasto p@blico en base a los ingresos del --
sector pblico: corrientes, de capital y financieros principal-
mente. Su contenido busca establecer metas y objetivos financie
ros de deuda pGblica, tanto a corto, como a largo plazo, actuan
do en todos los mercados de capitales.

PROMEDIO DE COTIZACIONES. (Quotation mean)

Indicador utilizado para sedir la tendencia del mercado, calcu-
lado con base en las cotizaciones de los valores representati--
vos del mercado.

PROPUBSTAS EXCLUYENTES Y DEPENDIENTES. (Dependent and excludes
proposal)

Es un mftodo para la evaluacifn de proyectos.
Las

prop excluy se dan do su P
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c18n elimina la aceptacin de otra u otras. Dos propuestas que

sean te excluy no pusden aceptarse al aismo tiem--
po.

Propussta contingente o dependiente es aquflla cuya aceptacién
depende de la aceptacidn de otra u otras.

PROSPECTO. (Prospectus)
Folleto que contiens los datos sobresalientes de una emisién -
de valores que serf ofrecida al pGblico, con el objeto de que -

los inversionistas la evalden y tomen una decisidén.

PROTECCIONISMO F.P. (Protectionism)

Sistema de polftica comercial e industrial que establece el go-
bilerno; contrario al libre cambio y el cual procura la defensa
de la produccién nacional o paracstatal frente a la concurren--
cia extranjera. Este puede tener varias formas: aranceles, cuo-
tas, precios, control de cambios, leyes, sustituciores, etc.

PROTESTO DE DOCUMENTOS. {(Document protest)

Se diferencia del préstamo directo, en los descuentos; se debe
tener cuidado de protestar los documentos por falta de jago o -
falta de aceptaciSn, sobre todo en el caso de que las sigundas
firmas sean desconocidas, pues si no es protestado y ho se pro-
cede judicialmente deantro de los tres meses siguientes, el ban-
co pierde la accifn cambiaria en via de regreso contra -1 clien
te, gquedando sflo el recurso de encaminar las gestiones de co--
bro hacia el aceptante, de cuya solvencia moral y econfinica no
se tienen antecedentes.

PROYECTOS DE PXPANSION. (Bxpansion projects)

Disafiados para la capacidad existente. En aeste tipo de
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Proyectos ea necesario estimar las utilidadeg futuras y su rela

ciSn con el capital que requiere la inversiSn. También se debe
considerar el factor riesgo.

PROYECTOS DE INVERSION. (Investment projects)

Bs el conjunto de ideas y de elementos que se integran para la
realizaciSn de una empresa sin que &sta se haya llevado a cabo;
tiene por odbjeto evaluar “apriori® la bondad de la inversidn, -
asf como su factibilidad econfmica. Estos proyectos gencralmen-
te estin encaminados a la adquisiciSn de maquinaria, equipo, --
instalacionss, etc.

PROYECTOS DE REEMPLAXO DE EQUIPO. (Renewal equipment projects)

Se plantean en términos de tiempo. Se puede suponer que un equi
po existente puede prolongar su vida normal a través de repara-~
ciones y mantenimiento, pero puede ser mayor su costo de opera-
cién que el costo de un posible substituto. Si los ahorros cn -
costos de un equipo a otro significan una rentabilidad satisfac
toria en relacidn a la inversidn, esto implica que el rcemplazo
del equipo pasa a ser Smi te r dable. En una deci-
8i6n de reemplazo de equipo, el valor de desecho del activo --
existente debe ser tratado como una reduccién de la {nversién -
en el nusvo activo.

PROYECTOS ECONOMICOS O MONETARIOS. (Economic projects)

Los proyectos de beneficio econSmico persiguen objetivos cuantli
ficables en unidades monetarias y su origen estf en la n(cosi-
dad de crear, renovar o expandir.
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PROYSCTOS NO MEDIBLES. (Non measurables projects)

Dicese de los proyectos cuyo propSsito es el de obtener utilida
des, resultando diffcil precisar la cantidad.

E)yemplo: Gastos de promoociSn a un producto.
PROYECTOS NO RENTABLES. (Non profitable projects)

Son aquéllos que involucran una salida de fondos, cuyo objetivo
o0 es el do obtener utilidades directas.

Ejemplo: estacionamiento, comedor, canchas deportivas, etc.

PROYECTOS PARA LA INFRAESTRUCTURA. (Substructure social project)

Los proyectos para la infraestructura econdmica son aquéllos -
Que se originan para ayudar al desarrollo econSmico de una re--
Gi6n; por ejemplo en la construccifn de presas y carreteras en
donde el beneficio empieza con la utilizacién de mano de obra y
mater:iales de la regidn y culmina con el beneficio de la irriga
ci6n de tierras y una mejor comunicacién con los centros de con
sumo para dar salida a sus productos.

PROYECTOS SOCIALES. (Social projects)

Estos proyectos son aquéllos que persiguen objetivos cuantifica
bles en sectores, regiones y nfmeros o niveles de personas que
se benefician con un determinado tipo de inversifn; por tanto,

estos proyectos se identifican plenamente con la funcién del --
sector plGblico.

PRUEBA DEL ACIDO, RAZON DE. (Acid-test ratio)

Denominada también {ndice de solvencia inmediata, fndice &cido,
indice r&pido, coeficiente &cido o fndice de liquidez.
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B8 una madida del grado en que el efectivo y 'los activos mfs --
1fquidos, cubren l0a pasivos circulantes. 8e determina de la -
siguiente forma:

Prusba del Acido : Activos corrientes - Inventarios
sivos corxientes

Bjem: 4300 - 2'000 _ 2'S00 _ , .,

La regla empirica com@n seflala que la razdn de prueba del &cido
wfs aceptable es 1 a 1. Bste estandar es bajo en relacidn con -
el que se emplea para la razén del circulante, o fndice de sol-
vencia, debido a la exclusién de los inventarios.

Bl analista debe comparar el resultado con los obtenidos en --
afdos anteriores y con el promedio para compaiifas similares den-
tro de la industria, asf como investigar en su caso, las causas
que provocan las diferencias.

PUNTO. (Point)

Unidad con la cual se miden las fluctuacionss que tiene el pre-

cio de mercado. BEn caso de acciones, un punto es un peso. En el

caso de valores de renta fija con valor nominal de 1000 pesos,
eps 10 p .

PUNTO DE EQUILIBRIO, GRAPICA DE. (Breakeven point graphic)
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Ingresos Totales
Utilidad

Gtos. Variables

Gastos Totalss

Gtos. Regulados

Groa Fljon J
fona de Utilidad
Sona de Pérdida

La interseccifn de la linea de los costos totales y entradas
totales representa el punto de equilibrio. (x).

PUNTO DE EQUILIBRO - UNIDADES. (Units at breakeven point)

Nivel de unidades producidas en donde el ingreso total derivado
de las ventas es exactamente igual al total de costos y gastos,
o sea, el nivel de utilidad neta es igual a cero.

La f8rmula para determinarlo es:

P.E: cr
PV - Ccv

En donde:

CP: Importe de los costos de operacién fijos
Ppv: Precio de venta por unidad
cv: Costos variables por unidad

Ejem:
CF: § 30,000 PE : 30,000
pVv: 2 = R

cvi 1.5 PE : 60,000 unidades



PUNTO DE EQUILIBRIO - VENTAS. (Sales at breakeven point)

Bs la técnica que tiene por objeto determinar el volumen de ven-
tas NECOSAriO PAra Que una empresa no pierda ni gane operacio--
nalmente; es decir, es aquel punto donde las ve igualan a -
los costos y gastos de operacidn, o sea donde la utilidad de --
operaciSn es igual a cero.

La t6rmula para conocer el punto de equilibrio en ventas es:
C.F.

Vi =X

En donde:

V: Ventas en el punto de equilibrio

CP: Costos Fijos

1: Unidad

X: Relaci8n de costos variables a ventas proyectadas

Algunos autores lo determinan como sigue:

PE : CP
1--S¥

PV

En donde:

CF: Importe de los Costos Fijos
cv: Costos variables por unidad
pv: Precio de venta por unidad

Ejem:
CP: $30,000 PE : __$30,000 - $30,000
cv: 1.5 1.5

1-—=5= 1- .75
pv: 2 )

PEz § 120,000

PUNTOS DE INDIFERENCIA. (Indifference points)

Son aquéllos que le van a indicar al administrador financiero -
en qué nivel de utilidad de operacidn, la rentabilidad del capi



161

tal coaln es la aisasa en las diferentes combinaciones de fuen--
tes de financiamiento que se utilicen, ya sean éstas una combi-
nacin de capital comdn con pasivo, capital comdn con capital -
preferente, O bien, capital comln con capital preferente y pasi--
vo; sin importar el grado de endeudamiento. Por lo tanto estos
puntos de indiferencia se van a tomar como pardmetros para sa--
bar si Se necesita una MAYor © una menor utilidad de operacién
para aprovechar la palanca financiera o bien, para no endeudar-
se mis, tomando en consideracidn el riesgo que presentan cada -
una de lzs fuentes de financiamiento antes mencionadas.
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BALLY.
Alza pequeldia que sigue a una baja en el nivel general de pre- -
cios del mercado o de un valor individual.

BAZON FINANCIERA. (Ratio).

Es la relaciSa que existe entre dos cantidades de los estados -
financieros de una empresa, cuyo propdsito es reducir la cantf{-
dad de datos a una forma préctica y darle un mayor significado
a la i1nformacidn.

Este zérzano se empiea on el anflisis e interpretacién de esta-
dos financieros.

RAZONES, CONPARACION DE. (Ratio coaparisons)

Método de EvaluaciSn que sustenta que las razones aisladas no -
tienen mucha significacién, ya que Gnicamente muestran el nime-
ro de veces que una cantidad contiene a otra, por lo tanto la -
comparacin eatre las mismas razones es lo que aporta datos va-
liosos.

La comparacifn de razones internas se basa en tres métodos:

Deductivo.- Consiste en comparar razones simples que forman par
te de los mismos estados financieros que se anali--

zan. .

Histfrico.- Se basa en la comp i6n de r simples obteni
das de los estados financieros de fechas ante:io- -
res.

Promedios Internos.- Consiste en el p dio que se obtenga de

una razén simple durante varios aiios compar§ndolo -
con la razfn del Gltimo ejercicio.
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MAROMES ESTANDAR.  (Standard ratio).

Las razones estindar son metas a seguir y constituyen medidas -
bisicas de eficlencia como instrumento de control mediante su -

comparacidn constante con 10 real, tales comparaciones permiten
establecer desviaciones.

Estas vienen a sor una razSn simple y se calculan usando los va
lores adecuados; si dichos valores se realizan en la prdctica,
ia osténdar serf igual a la simple.

TAZONES SINPLES. (Simple ratio)

%-.a» de anflisis financierc que consiste en establecer las
a1 res que el anaiista fiaarnclerc crea pertinentes, ya que an-

‘¢c te calcuiar una razén debe precisar la relacifn que existe
.tre lcs e.ementos y ver s. estf en l6égica, por lo tanto las -

z-rnes tendr&n significado cuando existan relaciones de depen-
.~.7%:a ertre las cantidades seleccionadas
T lATICn.

para establecer la -

. wrincipales raszones simples que podemos establecer, son:

a: Cag:talizacaisn

5, ind:ice de sclvencia o carcuiante

) Prueds dol Ac:iz:

4. Rendizlznto el activo en ozeracién

4) Rendimientc del capital contable comadn
L

' Rendimien:2> sobre la inversién

u

) Rendimientc sobre las ventas

"} Rotacifn de las cuentas por cobrar

1) Rczacidn del :nventario '

J)) Rotacibn total del activo

k) Total del pasivo entre total de activo
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RECESION. F.P. (Recession).

rarte del ciclo econdmico en el cual existe poca actividad pro-
ductora, desemplec y acumulacidn de inventarios.

La recesidn econSmica puede ser eliminada con mayores inversio-
nes y activacién de la demanda.

RECIBIR EN FIRNE. M

Recadir 9. documento en firme quiere decir que se le paga su --

1ITNTIIe AL Sliente O s6 le abona en su cuenta de cheques: regu-

‘irmeite Se ie Jobra una comisiSn por el trfmite, en funcién --
miorse des locumento.

T IPROCIDAL.  Reciprocaill.

%asc: Sa.3I03 compensatorios’

Redisccunt: .

jue s¢ uziiiza en ¢l medio bancario para designar
orsiste en sue una institucién de crédito,
157 < a un particular,documentos de su

-3 »22raciér de redescuento generalmente -
I ~zyeed cbrener na f

o

H uente adicional de recursos para
12 1n3 irsTiTuciites ruezar ampliar su campo de actividades.

Tl Tanzo de Mdxi:zc v 10s tancos de secundo piso son los bancos

H azerte est&n ledicados 1l redescuento de cartera de
58 Lnstizuc:iones.

2 Barco de Méx:ico crohibe a 10s bancos de depSsito ceder en -
i.8Cu”1%0 Sy tartera con particulares, ya qua los bancos de de-
=Ze:t- no pueden dar en prenda los tftulos-valor de su cartera.
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SESALINS. P.P. (Royalties).

Pago efectuado por concesiones, uso de patentes y marcas, dere-
chos de autor y otros derechos similares que por lo general,

trata de ingrescs de propiedad. Estos pueden clasificarse junto
con el ing trid 10 que ab b todo residuo entye el --

pago de impuestos Y los de regalfas y un porcentaje fijo dcl in
greso O de las ventas.

REGIMNEN CAMBIARIO. F.P. (Bxchange)

£3 aquel sistema de cambios en la paridad de la moneda que adop
ta un pafs.

ABLACION BENEFICIO-COSTO (B-C)

Tambifn llamado "Indice de rendimiento”.

Es un afvodo de evaluaciSn de proyectos, que se basa en el del -
“vaior presente” y que consiste en dividir el valor presente de
103 ingresos entre el valor presente de los egresos. Si este In
dice es mayor a 1 se acepta el proyecto, si es inferior a 1 no

se acepta, ya que significa que la rentabilidad del proyecto es
inferior al costo del capital.

REMESA _EN CAMINO.

la remesa en camino es una operaciSn que sélo llevan a cabo los
bancos de depSsito y cuyo volumen actualmente es bastante consi
derable. La operacién consiste en "recibir en firme" a un clien
te un documento cobrable en plaza distinta a.aquflla en que se
cecibs, ya sea que se trate de un cheque o de una letra de cam-
010 a la vista encargandose el banco de su cobro. Las remesas -
en camino se clasifican en "remesas en camino sobre el pafs” y
<n "rr=csas en camino sobre el extranjero” y se estima que el -
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tiempo DOrmal de cobro de los documentos sobre el pagfs es de --
cinco & dies dfas como mfximo y de los documentos sobre el ex--
tranjero, de quince a treinta, segdn donde se remita.

RENUMERACIONES. FP.P. (Remunerations).

Son todos los pagos por sueldos y salarios a empleados y traba-
jadores pblicos que se contabilizan como gastos corrientes, --

as{ como los pagos que se hacen al capital y otros factores pro
ductivos.

RENDINIENTO. (Yield, Rent, Income).

Bs el producto o utilidad que da una cosa.

RENDINIENTO DE TITULOS-VALOR. (Rate of return of stock)

Razén que se obtiene dividiendo los dividendos cobrados durante
los Gltimos 12 meses, entre el precio de mercado del tftulo-va-
lor. Por ejemplo, si un tftulo-valor paga § 10.20 de dividendo
neto y vale S 140 pesos, tiene un rendimiento de 7.3t.

RENDINIENTO DEL ACTIVO EN OPERACION. (Rate of return of
operational assets)

También conocido como {ndice de retorno sobre los activcs o ca-
pacidad generadora de utilidades.

Es aquella rentabilidad, en la qua el Administrador Pinanciero
intenta colocar los recursos dentro de la entidad en inversio--
nes de activo, sacando mfximos rendimientos para el negocio sin
“sacrificar la liquidez. Dicha rentabilidad se puede expresar en
términos de raz6n, como la relacidn existente entre la utilidad
de operacifn y los activos en operacifn.
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La rentabilidad del activo en operaciSn es igual al margen de -

utilidad en ventas por el fndice de rotacidn en activo.
De donde:

Rentabilidad del activo

en operacién = Utilidad de operacién X Ventas Netas
Ventas Ni&. 'ACEIvO en oparaciZn

= Utilidad de operacifn
Kctlvo en operacidn

Biem:

Oeilidad de operacin § 10,000

Cuentas por coorar $ 20,000 1

Efectivos $ 10,000 Activos en Operacién
activos fijos s 70,000 J

Rantabilidad del activo

en operacifn:= $ 10,000

= 10%

’

Los caminos para maximizar la rentabilidad del activo er ozera-
c16n son:

1) Awmentando ventas en mayor proporc:8n de costos Yy 9astos Y
2) Dismanuyendo COStOSs y Gastos en mayor proporcifn a veatas.

Algunos autoresconsideran conveniente determinar los mirc:nes --
sobre utilidades bruta y neta.

RENDIMIENTO DEL CAPITAL CONTABLE COMUN.

Es aquella rentabilidad, que tiene por objetivo consegui * lecs -
fondos (pasivo y capital) en tal forma que los socios colwunes -
_reciban un rendimiento mfximo sin caer en riesgos inneceiarios.

Este Indice de rendimiento es aquél que estS dado por la rela--
ci6n existente entre la utilidad neta com@n y el capital com@n.
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Utilidad neta comn 1,000

Capital com@n 5,000

Rantabilidad del capital comtn = Ff88 = 200
L

RENDINIENTO SOBRE LA INVERSION. (Rate of return of on investment)

Raz0n financiera. Bs la proporcién entre la utilidad neta des--
puls de impuestos dividida entre la inversifn.

Bl porcentaje ques resulta muestra el poder de generar ganancias
que tiene la inversiSn de los accionistas, de acuerdo con su va
lor en libros.

Advertencias:

1. Esta razén es s8lo una medida aproximada del rendimiento so-
bre la inversifn.

2. Para una ompresa que crece rfpidamente, la razén de utilidad
neta despufs de impuestos, a la inversiSn a fin del ejerci—
cio, puede ser un indicador engaifoso.

3. Un aumento de esta razén cuando la empresa se apoye en fuer-
tes financiamientos, puede ser una sedal de peligro, por lo
que serf necesario un anflisis amplio.

RENDIMIENTO SOBRE LAS VENTAS. (Mark-up on margin sales)

Raz6n financiera que indica la eficiencia en la operacifn de la
firma.

Esta razfn puede aestar dada por dos ‘fndices:

a) . Margen o porcentaje de utilidad bruta:
- Ventas - Costo de los bienes vendidos
- Vventas
Esta razln muestra la utilidad genarada por las ventas de -
la firma después de deducir los de produccién de los
bienss vendidos; es un indicador de la forma en la cual se
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tijaroa 108 precios de venta de los productos.

B) . Wargen o porcentaje de utilidad neta:

ta_& [ uestos y P.T.U.
]

Bste margen indioca la eficiencia relativa de la firma des--
puls de tener en cuenta los gastos e impuestos, as{ como la
rarticipaciSn de los Trabajadores en las ULtilidades (PTU)

A gunros autoresconsideran la conveniencia de determinar el -
sargen de utilidad en ventas.

(Véase: NMargen de utilidad en ventas).

FINQINIENTO SOBRE LOS ACTIVOS. (Rate of return of assets).

433n financiera. Bs la proporcién entre la utilidad neta des—
s6s de 1mpuoastos dividida entre el total de activos.
L@z

-.N.D.1. ) 320 100
Tota. de activos ¥ 3 280

Z1 porcentajle que resulta muestra la capacidad de los activos -

Ie generar ganancias.

Advertencias:

1. Esta razfn es s8lo una aproximacifén del rendimiento sobre -
los ac:ivos, debido a que los anotados en el balance gene--
ral por lo regular se presentan con su valor histérico y ---
~las ventas y las utilidades se presantan a los precios -
corrientas.

2. Para ura enpresa que crece ripidamonte, la razén de utili-<
dad neta despus de impuestos, al total de activos al £in -
Je ano, puede ser un indicador engafioso; en oste caso es --
conveniente utilizar un promedio de activos mensual, tri- -
-estral o anual.
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(V.gr: Bl promedio anual de 1980 se determinarfa con la re-

laciSn entre las utilidades del aflo 1980 y el promedio de -
activos de los alos 1979 y 1980).

RENTABILIDAD.  (Return)

(VSase: PRendimiento).

RENTABILIDAD DEL CAPITAL PROPIO.

Una estructura financiera que cuenta con muchos recursos ajenos
y pocos propios puede generar para los accionistas, beaneficios -
adicionaies importantes, puesto que el costo del dinero ajeno -
es 1,0 Y se espera que el rendimiento de los activos, objeto -
del financiamiento sea superior al costo de capital.

Se obtiene dividiendo la utilidad neta después de imp
intereses entre el capital.

REPORTO. (Borrowing of securities).

8 aquella operacidn que se efectla siempre mediante la celebra
<iSa de un contrato, en el que el “reportado” entrega al "repor
tador” una cantidad de tftulos-valor, a cambio de un precio con
renido mis un premio o comisién,con el compromiso de que al -
vencinienzo del contrato, el reportador le devuelva al reporta-
3¢ por el mismo precio convenido, una cantidad igual de tftu- --
ios-valor de la misma especie y caracterf{sticas, adn cuando f{-
sicamente ro sean los migmos. Esta operacifn tiene semejanza —
z2n un préstamo prendario con garantfa en tftulos-valor, con la
1ferencia de que en el reporto, el “reportador”.no recibe los -
zfzalos en garantfa sino en propiedad, y a

¢ .a vigencia del to puede disp de ellos libremente.
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MEROQICION O BEEMPIAZO. (Replacement).
La adquisiciSan de un artfculo auevo de uso igual o semejante a
Otro que &a retira por inservible, por anticuado o por incostea
ble se dencmina reposicidn o reemplazo.

En las reposicionas se hace la adquisiciSn de un bien completo
como es un motor, camidn, borno, telar, etc.

La unidad que se adquiere puede tener un COsto mAyor O manUs --

que la qus se retira, ocasionando un aumento o una disminucién
en la inversiln; 1 te es un

Es el mandataric de los tenedores de una emisién de obligacio--
nes, encargado de ejercitar las acciones que en conjunto corres

Fcadan a los cbligacionistas, y aquellos actos encaminados a la
proteccidn de éstos.

RESERVAS MONETARIAS. F.P. (Nonetary reserves).

Se decomina asi a todo el fondo de dinero constizufdo y conser-

vado por 108 sujetos econdmicos para alcanzar determinados obje
tivos.

Las reservas monatarias sirven para satisfacer una necesicad --
econSmica, la de liquidez, ya que dichos sujetos econdmiccs nece
sitan de esta liquidez inmediata para hacer frente a sus castos

¥ establecer una correspondencia, en el tiempo, entre éstcs y -
sus ingresos.

RESULTADO PRESUPUESTAL DEL SECTOR PUBLICO P.P.

Es la diferencia positiva o superavitaria (negativa o deficita-
ria) do los & lidados del

yores (menores) qua los egresos.

pablico s>n =a

En 61 se incluyen los resultados de las cuantas ajenas.
RETORNO SOBRE LOS ACTIVOS, INDICE DE.
(Véass: Rendimiento del Activo en Operacifn).
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RIEP00 BN 1O WEGOCIOS. (Business riek).

81 riesgo en los

gt 8 @8 la dispersiSn relativa en los flu-
jJo8 48 caja de la firma, medida POr el coeficiente de variacién.

RIESGO FINANCIERO. (Pinancial risk).

Bs ¢l riesgo de poaible insolvencih y la variedad en las utili-
dades disponibles para los possedores de acciones ordinarias.

A medida que una firma aumanta la proporcién de pasivos, de con
tratos ds arrendamiento y de acciones privilegiadas en su es- -
tructure de elpxu_l.. [ &n sus £ijos.

Un ssgundo aspecto del riesgo financiero es el que incluye la -
dispersiSn relativa ds los ingresos disponibles para los posee-
dores de acciones ordinarias.

La certidumbre inhsrente a toda estimacidén o previsién, origina
que todo proyecto de inversiSn esté sujeto al riesgo de su cum-
plimiento, cualquiera que sea el grado o intensidad de éste.

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR. (Turnover of accounts
receivables) .

Raz6n fi 3 | . Bs la prop i6n entre el total de ventas -
anuales a crédito, con el promedio de cuentas pendientes de co-
bro.

v.gxr:
Ventas anuales a crédito = 30,000
Promedio de cusntas pendientes
ds cobro - 3,000
—m”'“o = 10 mases
El resultado rep el ntm de veces que las cuentas por

cobrar rotan a el afio ial.
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Para Jeturminar los dfas de venta por cobrar, o tiempo mesdio —
que debe esperar la espresa, daspuls de efectuar una venta, -
fara recibir efectivo, se dividen los dfas en el afio entre la -
rotaciSn de cuantas por cobrer.

v.gn

Dias en el a0 = 360

RotaciSn de por cobx: = 10 masps
342 « 36 atas

ROTACION DB INVENTARIOS, RAZOM DE. (Stockturn ratio).

Razfn financiera. Bs la prop 16n exi tre el to de
las mssrcancfas vendidas dividido entre el { 10 p dio -
‘saldo del inventario final cuando se carezca dc¢ las cifras ini
e ¥ final, o de las cifras

R

les para @ inar el pro-

Josto de las mercancfas vendidas = $ 1°'S00

Inventario promedio = 150 + 160 _ %g - 155
ﬁg& = 9.67 veces

Raoresenta el nGmero de veces quc se recuperan los inventarios
ar un perfodo dado, a t és del p de

saza obtener la estimacién del nGmero de dfas que le lleva a --

una expresa el der su 1 io, se dividen los dfas del —
aio eatre la rotacifbn.

V.azs:
Dfas en el afio = 360
Rotacibn de inventarios = 9.67

24— = 37.22 atas
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Oebido al uso de promedios, esta razén a menudo no proporciona
una eatimacifn confiable, a menos que las ventas se realicen en
forma regular durante el perfodo.

Sn las industrias son aplicables las siguientes raszones:
a). Cos rima utilizada
ventarios materia pr
b). % de_manufactura en gm.o
o aventarfo manufactura en proceso

Al igual que otros fodices, debe ser juzgado comparfndolo con -
fndices pasados y esperados de la firma y en relacidn con fndi-
ces de firmas similares o del p dio de la (nd

1a.
ROTACION DEL ACTIVO EN OPERACION, RAZON DE.

‘ts aquel fndice financiero dado por la relacién existente entre
las ventas netas y el activo en operacifn.

Srenplo:

Jenctas Netas §$ 40,000

Activo ea Operacifén $100, 000

Rotacife del activo $ 40,000 _ e
.

Este Indice muastra jue por cada peso invertido en el activo en
operacifn, se obtienen os de t netas. La -
disminucién de un afio a 0tro en la rotacidén del activo, puede =
ind:icar que la empresa emplea ahora un nivel proporcionalmente

mayor de activos para generar ventas. Una mejorfa en el rendi--
merto de los activos probablemente se basa en un mayor rargen

de utilidades.

La rotacifn del activo se puede maximizar de dos formas:

1. I A en mayor proporcifn a inversiones de -
activo, y

2. Disminuyendo activos en mayor proporcidn a ventas
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SALARIO. (Wage, Salary).

Constituye una remuneracién al factor trabajo. "Precio de la
fusraa de trabajo”.

Este salario puede ser retribufdo de di

ferentes formas: en d.!;ng
0 O en especie. .

SALARIO EN ESPECIE.

s el salario pagado en bienes; usual durarte largo tiempo en -~
.as actividades agrfcolas y que ha ido perdiendo importancia.

SALARIO NOMINAL. (Money wage).

ts el salario expresado en dinero actual.

SALARIO REAL. (Real wage).

Es e. salario expresado en poder adquisitivo, o sea, el que re-
sulta de la comparacién del salario nominal con el fndice del -
costo de la vida.

SALDO. (Rest).

£s la diferencia entre el movimiento deud

y el movimiento --
acreedor de una cuenta. La diferencia entre el Debe y el Haber
de una cuenta.
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SALOO DECLIANTY DOBLE.  (Double declining balance)

Ea ua aitodo de depreciacifn acelerada, que requiere la aplica-
ci6a 4» una tasa constante de depreciaciSn cada aflo,para el va-
lor subdepreciado del activo al término dal afio anterior.

Supongemos que se adquiere una afquina por $ 1,100.00 y que tie
oe una vida Gtil estimada de 10 afios, con un valor de desecho -
de $ 100.00. En este caso, puesto qus la tasa anual en lfnea --
recta es 100 anual (100 ¥ 1,000), la tasa declinante doble se--
Xia 20%. Bste porcentaje se aplica al precio de compra total de
la miquina, 0o al costo menos el valor de desecho. Por consi- -~
guiente, la depreciacifn por el método S.D.D. es de $ 220 du-
rante el primer afio (208 X $ 1,100).

La depreciacifn en el allo 2 asciende a § 176 y se calcula apli-
cando la tasa de 208 al valor no depreciado del activo, 208 -
X ($ 1,100 - S 220) = 176 y asf sucesivamente a medida quc de--
clina el saldo sin depreciar.

Adviértase que, por el mftodo S.D.D., el activo no estf total--
mente depreciado al final del dfcimo afio. Esta modalidad de de-
preciacién acelerada es mfs favorable que el de lfnea recta, --
desde el punto de vista impositivo.

SALDO EN CUENTA CORRIENTE. P.P. (Current account balance)

Se dice del resultado, positivo O negativo, que se presenta en
la balanza de exportacionas e importaciones globales de bienes
y sarvicios de la Balanza de Pagos.

SALDOS COMPEMSATORIOS - POR CREDITOS.

También conocidos como saldos compensatorios - apoyo en cuenta
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corciente. Son los saldoa en depSsito en una proporcidn directa
con la cuantfa de los préatamos o con el wonto del compromiso -
Qque los bancos comerciales exigen a do al deudor, adeads de
108 intereses que debe pagar por los préstamos. El efecto real
de un saldo campensatorio es un mayor costo efectivo del présta
mo el al deudor ee le exige mantener saldos por encima del ni--
vel que santiene orxdinariamante.

SALDOS COMPENSATORIOS -~ POR SERVICIO.

Jonocidos tambifn como Reciprocidad por servicio.

Son los saldos medios de cuentas de los clientes mfs importan--
tes, NECesarios para proporcionar suficiente ingreso que compen
sc los costos de los servicios prestados a esos clicntes por --
rarte de ios bancos. Este tipo de reciprocidad puede ser estable
cado:

a). como un mfnimo absoluto, debajo del cual el saldo real nun
ca debe bajar, Vv

5). como un saldo medioc m{nimo por cierto parfodo.

SALDOS MINIMOS DE EFECTIVO. (Minimun cash balance)

(v8ase: Adminigtracién del Efectivo).

SECTORES ECONOMICOS. F.P. (Economic sectors).

Son aquéllos que integran la estructura de un sistema econfmico
Y Fueden ser clasificados de acuerdo a:

a).Produccifn. Primario - Agropecuario; Secundario - Industrial;
y Terciario - Servicios.

t).flujos Monetarios. Empresas; Gobierno y Pamilias.

=t .Pare: - ‘nacién en Economfa Mixta. Sector PlGblico (Gobierno Pe
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deral y Subsector R 1) &
cfal.
d) .vipo de inversiSn: PGblica, Nacional, Privada y Bxtranjera.
@) .Tipo de cuentas nacionales: Instituciones no financieras, --
constitufdas en sociedades de capital; instituciones finan--
cieras) gobierno y empresas pdblicas; instituciones privadas

con © sin fines de lucro; unidades familiares y resto del -~
=ndo .

Privado y Sector §o--

SEGURO DE CREDITO. (Credit insurance).

Cubre pérdidas por cuentas incobrables derivadas de la insol- -
vencia o morosidad de los clientes. Deben contratarse preferen
temente para cubrir aquellos riesgos excesivos que pudioran mo-
tivar una pérdida anormal.

SINDICATO DE COLOCACION. (Position syndicate).

Es el grupo de colocadores que conj den o distribu-
yen una nueva emisiSn de valores o un paquate de acciones.

SISTEMA BANCARIO MEXICANO. (Nacional banking system)

El Sistema Bancario Mexicano es el encargado de captar recur~ -
sos, tanto internos como externos y a su vez de introducirlos a
la economfa nacional a través de financiamientos. Este sistema

ests 1 grado de do a sus actividades, por tres grupos de
instituciones:

a). Instituciones nacionales de crédito;
b). Instituciones privadas de crédito; y
c). Banca mixta.

El Sistema Bancario estf regido por la Secretarfa de Hacienda
y Crédito PGblico a trav6s de la DirecciSn Gensral de Crédito
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P@11CO, Y representa el eslabln mis importante del Sistema Pi-
vanciero. {(Ver Diagrama No. 2).

SISTEWA DR COTABILIDAD. (Accounting system).

Conjunto de reglas, principios, mecanismos, cuentas, procedi- -
aientos, libros y registros de contabilidad, enlazados y rela--
cionados de tal manera entre sf, que permitan analiszar, compro-
bar, asentar y resumir las operaciones practicadas, con el mfni
o de esfuerzo y el afximo de precisién.

3ISTEMA DU-PONT. (Du-Pont system).

s ajie. sistema de anflisis financiero que une las razones de
ist.vidad ‘rotacién de inventarios, perfodo medio de cobro, ro-
215280 de activos fijos, rotacién del activo total) y el margen
ic utiiidad sobre las ventas, el cual muestra en qué forma ac—

=4an entre s estas razones para determinar la lucratividad del
aczivo. lLa naturaleza del sistema, se
No. J.

P en el D{ -



DIAGRAMA No. 2 180
EL SISTENA BANCARIO MEXICANO
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PIDALIBACION. (Overcapitalization).

B8 la aportaciSn excesiva de capital a una compafifa, que se tra
duce en la disminuciSn de la rentabilidad de la empresa.

SOCIEDAD DE INVERSION. (Investment corporation).

Empresa cuyo objeto fundamental es el de operar con t{tulos-va-
lor, Jebidamente seleccionados, diversificados y aprobados por
la ConisiSn Nacional de Valores, forwmando con ellos un fondo, -
al amgaro del cual se emiten acciones que son colocadas en @l -
pGbli-o. Esta forma de inversidn permite al adquiriente una -
<iversi€icaciln y administracifn profesional que diffcilmente -
. -eae .. tener wl iaversionista individual.

>..2EDACES TINANCIERAS. (Financial corporations).

~ las anstituciones de cré&dito que contribuyen al desarrollo
:z:némice v a la industrializacién del pafc debido a las am- -~
:as facuitades que les otorca la legislacién bancaria para la
creprri8n v financramiento a largo plazo para las empresas.

.ss lizeamieatos de las sociledades financieras las podemos en--

izrar ez 'a "Ley General de Instituciones de Crédito", en su
1z ftulo

. Aztf7ulos 26 31 33; en los cuales nos enmarca el
=120 de opericicnes que pcdrin realizar dichas sociedades,como

frorover ia organizacién o transformacién de toda clase de -
cacresas 5 sociedades mercantiles.

Scalizar las inversiones en valores aprobadas por la Comi- -
s.3n Nacioral de Valores, como son: suscribir y conservar -
arciecnes, suscribir o colocar obligaciones emitidas por ter-
-eros y actuar como representante coml@n de obligaciones.
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Bacer servicios de caja y tesorerfa, operar con valores
efectos de cualquier clase, recibir en dep@sito valores

fect de ioa, efectuar operacionss con divisas, con-
ceder préstamos con garantfa de documantos mercantiles, asf
como pard la adquisicidn de bienes de consumo, etc.

Y -

Todos estos tipos de operaciones y otros como la emisiSn de bo-
nos financiexos se encuentran en el Artfculo 26. Bn su Artfculo
27 nos manciona que las sociedades financieras deberfn contar -
con un capital numérico que determine la Secretarfa de Hacienda
y Crédito PGblico, de do a lo dispuesto en su Artfculo 28
Praccifn I, de esta aisma Ley.

51 Artfculo 28 nos menciona las reglas a las que deberfn suje--
tarse todas las operaciones que se encuertran en el Artfculo --
26, como el hecho de que las sociedades financieras no podrdn -
tener en ninguna sociedad mercantil, acciones o participaciones
supericres al 25V del Capital Social de &sta.

Cuando se refiera a alguna empresa de nusva promocién, la Secre
tarfa de Hacienda y Crédito PGblico, oyendo la opinién del. Ban-

co de México, podr§ autorizar que se eleve dicho li{mite hasta -
un SOV afximo.

El Artfculo 29 menciona las reglas a las que estarfn suje--
tcs los bonos financieros que emitan dichas sociedades, y: gque
dichos bonos reciben intereses, pudiéndose pactar ademfs Lna Tar
ticipacifn en las utilidades que obtenga la sociedad finarciera
sobre todas sus operaciones, segGn _01 Artfculo 34.

Artfculo 31.- Los bonos financieros a que se refiaere el Arzfcu-

lo 26 se sujetarSn a las reglas y proporciones que establezca -
el Banco Mexicano-

Artfculo 32.- Nos habla de los derechos y obligaciones para que
las instituciones de esta clase garanticen el pago de intereses
o reembolso de obligaciones emitidas por sociedades, ademfs de
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aquellos que se reserven an los pactos correspondientes.

Bn su Articulo 33 se menciona 1o que les estf prohibido a las -
sociedades financieras.

IA TA, ON DE. (Quick ratio).

(véase: Prusba del Acido, Razéa de).

seurv.

Bs la divisiSn de las acciones en circulacién de una compafifa -
en un nGmero mayor, sin modificarse el capital social. 81 una -
compaiifa que tiene un capital social de 10 millones de pesos re
presentado por 100,000 acciones de $ 100.00 cada una, decreta -
un split de 2 X 1, tendr& 200,000 acciones en circulacién de -
$ 50.00 cada una, con el mismo capital de 10 millones. Como se

duplicd el nGmero de acciones, se redujo a la mitad el valor de
las aismas.

SPREAD.

Se .e llama "spread® al difereac:al extra que se le aplica en -
aovestro medio a la °*prime rate”.

Este diferencial sSlo puede alcanzar un mfximo de tres puntos.
(véase: Prime rate).

SUB-CAPITALIZACION. (Subcapitalization).

Es la aportacifn insuficiente de capital a una sociedad o em- ~
presa; capital que no le permite desenvolverse.

SUBPROGRAMA. (Subprogram) .

Correspcnde a una divisifn de programas complejos, que compren-
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da ciertas freas especificas en las que se ejecutarén proyectos
& inversiéa.

SUBBIDIOG. P.P. (Subsidies).

Son todas aquellas dobaciones que realiza el gobierno hacia las
-pr dal subs P tal en comp 16n, por pérdi--
das de op 16a, & tas pérdidas se deban claramente o -
la n.\!tlu econdaica del qobtcrno federal, de mantener los pre
cios a un nivel afs bajo que el costo de su produccién.

SUCESOS QUE OCURREX DESPUBS DE LA FECHA DEL BALANCE.

sSon aquillos que acontecen entre la fecha del balance y la fe--
cha en que la direccifn aprusba los estados financieros antes -
de su emisiln, y que tiensn un efecto importante sobre la situa
c16a financiera o las utilidades netas de la empresa.

Pueden 1dentificarse dos tipos de sucesos:

1. Los que proporcionan evidencia adicional de condiciones que
existen a la fecha del balance y,

2. Los que son indicadores de condiciones gue surgicron poste-
riormante a la fecha del balance.

SUMA DE LOS DIGITOS DE LOS AROS.

Es un mfitodo de depreciacifn acelerada que se calcula de la ma-
nera siguiente:

Supongamos que se adquiere una mfquina por $ 1,100.00 y cue tie
ne una vida Gtil estimada de 10 ailos, con un valor de desachc -
de $§ 100.00.

1. Calcflese la suma de los dfgitos do los aiios.

En nuestro ejemplo hay un total de 55 dfgitos:
14243444546+ 748+49+10 = 5.
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da ctertas freas especificas en las que se ejecutardn proyectos
4» inversifa.

SIGIDIOE. P.P. (Subsidies).

Soa todas aquellas dobaciones que realiza el gobierno hacia las
-upr dal subs P tal en P 16n, por pérdi--
das de op 16 A tas pérdidas se deban claramente a -
la polftica econdmica del gobierno fedaral, de mantener los pre
ci08 & un nivel afs bajo que el costo de su produccién.

Son aquéllos que acontecen entre la fecha del balance y !a fe--
cha en que la direccifn aprusba los estados financieros antes -
de su emisiln, y que tienen un efecto importante sobre la situa
ci6n financiera o las utilidades netas de la empresa.

Pusden identif:icarse dos tipos de sucesos:

1. Los que proporcionan evidencia adicional de condiciones que
existen a la fecha del balance y,

2. Los Jque son indicadores de condiciones que surcicron poste-
riormante a la fecha del balance.

SUMA DB LOS DIGITOS DE LOS ANOS.

Es un mftodoc de dspreciacifn acelerada que se calcula de la ma-
nera siguiente:

Supongamos que se adquiere una mfquina por $ 1,100.00 y ue tie
ne una vida Gtil estimada de 10 aifos, con un valor de desachc -
de $ 100.00.

1. Calctlese la suma de los Afgitos de los aiios.
En nuastro ejemplo bay un total de 55 dfgitos:
142434445+64748+49+10 = 53.
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2. Dividase el nlmero de allos restantes por la suma de los Af-
gitoa de los alos y multipliquese esta fraccién por
depreciable del activo.

AR 1 §§ (1000) = $ 102 de deprectactén.

el valor

ARO 2 g (1000) = § 164 de deprectacidn.

AR 10 g (1000) = $ 18 de depreciacién.

Eate mfitcdo de depreciacidn acelerada es afs favorable que el -
de lfnea recta, desde el punto de vista impositivo.

SCPERAVIT. (Superavit, Surplus!).

Se le conoce como superfvit al exceso de los ingresos sobre los

esresos, O también, a la diferencia entre el capital contable y
c. social.

£l syper8vit figura en el balance dentro del grupo del capital,
pOr tratarso de utilidades retenidas en un negocio, y es una —
cuenta de saldo acreedor.

i) superSvit se le llama con frecuencia "utilidades por repar——

Tart.
SUPERAVIT APLICADO.

Seaeralmente este tipo de superSvit se encusntra aplicado por -
nandato de la asamblea de socios o accionistas, en las siguien-
=ss cuentas. reserva legal de reinversién, de previsién, para -
:.videndos, para contingencias, para amortizacién de acciones y
scaljuiera otra reserva de capital que se constituya con cargo

2. superdvit ganado.
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SUPEMAVIT, CLASIFICACION DEL . (Classification of superavit).

Kl supexdvit se clasifica en:
De capatal

- Donado

- Pagado

- Por revaluacisn
Garado

Aplicado
- Por aplicar

SUPERAVIT DE REVALUACION. (Appreciation surplus).

Proviene de la difezcncia entre las cifras dol activo en libros
v el valor Gue se le aprecie en determinada fecha por encontrar
se en alza. Mientras los valores del activo f£1)Jo que hayan sidc
reva.uados en una cantidad mayor de su valor en librcs no se --
realicen, esta utilidad en el alza de su valor no puede !.svarse
a cna Ccuenta de resultados, sino Que se presenta en ura cuenta
jue fuede llamarse “revaluacién de edificios y tecrenos™ u -
otra anfloga y que no es mfs Gue una cuenta de supesdvit cuyo -
saldo no puede repartirse antre los accionistas o socios de la
empresa er forma Je div:idendos.

SUPERAVIT DONADO. (Dorated surplus).

Lo constituyen todos los bienes que han sido otorgados a la =~
e=presa POr accionistas > personas ajenas a ella.

SUPERAVIT GANADO O DE OPERACION. (Earned surplus).

Se forma por la acumulacién de las utilidades obtenidas en las
operaciones normales o en las extraordinarias, las cuales no --
han sido repartidas ni incorporadas al capital social y que pue



188
Jdun reparticse en forma de dividendos o capitalisarse.
SUPERAVIT LIBRE. (PFree surplus).
Bs el que pusde disponexse y tiene como objeto facilitar la ad-

ministraciSn de 108 negocios sociales y no propiamente el de --
ofrecer garantfas adicionales a los acreedoxes.

SUPERAVIT PAGADO O DR CAPITAL. (Paid-in surplus, Contributed
surplus) .

Es el formado por

P que el capital contable -
POr OPeraciocnes que DO SON DOrmales de una empresa y, que por -
su naturaleza, no pueden ni deben reparxtirse a los socios en --
forma de dividendos.

Ejemplot
Jonacién de propiedades, revaluaciones, acciones que
se venden por sobre su valor, etc.

SITERAVIT POR APLICAR

Estd constituido por las utilidades que no han sido objeto de -
aviicacién, y que i se

.

alojadas en las --
suentac: utilidades por aplicar, utilidades pendientes de apli-
caci6n o atilidad del ejercicio.
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TARJETA DE CREDITO. (Credit card)

Bs un instrumento de identificacién que se utiliza para que a
unA pereocnha a la que un banco de depSsito le ha concedido un --
crédito en cuenta corriente, p o3 1o a la pr taci6n
de la misma hasta por el afximo wenido.

TASA DE INTERES NOMINAL. (Nominal interest rate)

Es aquella tasa pactada entre la Institucidn de Crédito y el so
licitante.

TASA DE INTERES REAL. (Effective interest rate)

Es la relacién existente entre el costo de los recursos usados

{comisiones, intereses, etc.) y la cantidad de dinero realmente
disponible.

Costo_de los recursos usados
Tasa real = Canti $po e

TASA DE REDESCUENTO. (Rediscount rate)

Es aquella tasa de inter&s con la que los bancos o particulares

pued: b fondos en préstamos por parte de un Banco cen- -
tral o Bancos de depSsito respectivamente, siempre y cuando di-

cho 1 és se pague al ob el préstamo.

TASA INTERNA DE RETORNO (Internal rate of return)

Se puede definir como aguella tasa de interés que produce el -
capital invertido durante la vida del proyecto, siempre y cuan-
do dicha tasa de descuento iguale el valor presente de los in--
gresos (beneficios) con el valor p de los eg (cos-~
tos) .
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Esta tasa interna de retorno coastituye un criterio mfis para ——
cvaiuar la bondad de proy de 16n, considerando el va
lor del dinero en funcifn del tiempo.

g1 procedimiento para determinaxla es el siguiente:

1°® pstimar los ingresos y los egresos que aflo con aflo generars
el proyecto. .

-
2° Modlante un método de prueba y error se desoontarén los flu-
jos de fondos a dif t multiplicando el flujo, ya

sea positivo O negativo por el factor dado en las tablas de
interés compuesto.

13- 5~ sumarf el total de los flujos de fondos desy i8s de multi-
pli-axlos por el factor correspondiente a cada una de las ta
335, sedialando que se ha encontrado la tasa interna de retor
¢ cuando la suma de los valores actuales de la tasa memor -
arroje un rosiduo positivo y la suma de los valores actuales
4e ia tasa mayor arroje un residuo negativo.

Z:emelo:

jupéngase que después de efectuar los cor dient 3

L

forma, el proyecto generS durante sus diez afios de vida los
sulentes f£lujos de fondos.
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(NILES OB PRSOS)

Nos dal  Flujo de  Factor de Flujo a Pactor de Plujo a
proyecto Fondos  actwalima valor actualiza valor
cifn 80V presents cifin 90V presants

1 (7 815) 5556 (4 U2 5263 (413
N (1 N46) 3086 t  S39) 1210 ( ll‘)'
3 1750 JANS 815 .1458 693
s 1 66 .0953 1107 0767 891
s 18 976 <0529 1 004 0104 167
5 26 851 <0294 789 .Q210 572
° 5 709 .0163 575 -ou2 395
2 32 563 0091 3% .0059 257
9 B . 2050 210 -0031 168
0 3 363 -3028 181 .0016 103
SYRAL: 250 082 256 ¢ 751)

-a 7e:x .ocalizadas _as tasas entre las gue fluctda la tasa in-

-.rma ie retorno, se podr§ determinar la exacta a través de una
ncarzciacidn.

Ii5X TPEFERENCIAL. Prime rate)

‘dase: Prine cate
CINDENCIAS. (Trends:

Zs=c nfzodo de anflisis financiero surge ccmo un complemento del
Se awmentos y disminuciones, con el fin de poder efectuar compa-
fac.ones en mfs de dos perfodos y aplicando la f6rmula correspon
stente de la 1fnea recta dodremos dot inar esta dencia como
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sigue:

y=a+b(x) a = primer término
b = promedio de las variaciones
x = nfmero de términos.

TEANINOS DE INTERCANBIO. (Terms of trade)

Bs la relacin que existe entre los precios medios de importa--
ci6n y de exportacifn, para todos los bienes y servicios que --
son objeto de un cambio, §sto es, la relacién entre el fndice -

de los precios para la exportacifn y el de los precios de impor
taciln.

TESORERO. (Treasurer)

Es aquel ejecutivo de finanzas que ejerce las siguientes funcio
2es v responsabilidades:

Obtancifn del capital; relaciones con los inversionistas; finan

ciamiento a corto y largo plazo; banca y custodia; crédito y co
branza e inversiones y seguros.

IP.

Sugerencia, consejo o informac:6n confidencial que se transmite
como secreto con base en datos supuestamente confiables sobre -
las condiciones futuras de un valor o de una empresa. £s regla

para el pequeio inversionista no bacer caso de tips.

TIPO DE CAMBIO. (Rate of exchange)

EBs el [ io0 de la ) jera exp da en da nacio-
nal.

En términos g les, es la equivalente que se da a la unidad
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de momeda en el txéfico con fondos, divisas u otras monedas.

DEL ACTIVO.

3asSn financiere que indica la proporcifn de los activos qua se
financian cob pasivos. Se determina como sigue:

nmm%‘n
activo

2iemplo:

5,000 _ o0

7,500
Sosde ol punto de vista de un prestamista, esta relacién da una
3:13 de qué tan bien protegida estf la Jdeuda.

TRANSFERENCIAS PUBLICAS. F.P. (Public transfers)

Son las asignaciones que una entidad del Sector PGblico otorga

a través de ayudas o subsidios a otras entidades p@blicas o sec
tores sociales o privados.
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UTILIOAD DR OPERACION NETA. (Net operating profit)

Incluye toda la utilidad neta antes de impuestos, gensrada por
los activos de operacifn, excluyendo las partidas de ingresos -
que no sean de operacidn.

UTILIDAD NETA CONUN. (Common net profit)

Es la utilidad referida a 1los accionistas comunes que resulta -
de disminuir los dividendos de las acciones preferentes de la -
~+:1idad Neta despufs de izpuestos.

_.I1LIDAD POR ACCION. (Profit share)

Zzazidad obtenida al dividir la utilidad neta de una empresa
-eaos el :mporte de los dividendos do las acciones preferentes

ez el caso de que las haya), entre el nmero de acciones ordi-
-arias en circulacidn.

“TILIDADES RETENIDAS. (Accumulated profits)

Z3 el saldo de las utilidades de una corporacién desde su ini--
-.as18n, después de restar los pagos de dividendos a los accio-
~istas v los traspasos al capital social o a las cuentas de re-
sorva legal o las reservas estatutarias.
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WALOR AGBMEGADO. P.P. (Valus added)

n las cusntas nacionales asf como en la matriz de insumo-pro--
ducto, 6l valor agregado repr ta las remur iones a los --
fa de producciSn; es decir sueldos, rentas, intereses, --
amortizacifn, bensficios, utilidades, etc.

VALOR C.I.P. P.P.

Es el valor de .‘uuuf d s de un pafs de
las importacionses de mercaderfas, otros bienes, etc., incluidos
‘:.odoa los costos de transporte y seguro de los bienes desde el
pats exportador al pais de que se trata, perc exclufdo el costo
de doscarga del barco, aeronave, etC, a mEncs que sea a Cargo -
del transportista.

VALOR DE RENTA PIJA. (Fixed stock value).

Titulo-valor que produce intereses fijos, pagaderos periédica--
ments, en fechas fijas y en porcentajes siempre iguales, deter-
minados previamente por su emiscr.

VALOR DE RENTA VARIABLE. (Variable Stock Value).

Concretamente se refiere a las acciones, que producen dividen--
dos variables. Los dividendos varfan £ a las utilidades
de las empresas que emiten las acciones.

VALOR EN LIBROS. (Book valus)

Valor ble de la i6n que repr la parte proporcio--
nal que le corresponde a cada una de las acciones del capital -
ble de la empr emisora. Para determinar el valor en li-
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bwos, (1) se suman todos los activos, (2) se les restan todos
los pasivos y el precio de liquidacidSn de las acciones prefe- -
veates emitidas, y (3) se divide el resultado entre nimaro de -
acciones comunes en circulacidn.

VALOR £.0.8. F.P.

Bs el valor de mercado en las fronteras aduansras de un pafs de
las exportaciones de mercaderfas y otros bienes, inclufdos to--
dos los de tr porte de 1os bienes a la frontera aduang
ra, los derechos de exportacifno y el costo de cargar los bienes,
en el madio de transporte utilizado, a menos que cste dltimo -
costo sea a cargo del transportista.

VALOR NOMINAL. (Nominal value)

Deporte original de un tftulo-valor asignado por su emisor que
necesariamante debe figurar en el texto del propio tftulo.

VALOR PHESENTE. (Present value)

El valor actual de un capital que no es inmediatamente oxigible
es (por oposicién al valor nominal) la suma que, colocada a {n-
tarés compuesto hasta su vencimiento, se convertirfa en una can
tidad igual a aquél en la época de pago.

< se como el valor del dinero en funcién del --
tiempo.

VALOR PRESPRTE NETO. (Net present value,

s la diferencia del valor actual de la inversiSn menos el va--
lor actual de la recup 16n de fondos de que, aplican-
do una tasa qus corporativamente consideremos como la mfnima --
acsptable para la aprobacifn de un proyecto de inversién, pueda
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determinarnos ademfs, el fnmdice de iencia de dicho pro- -
yecto. BEste fndice no es 8ino el factor que resulta al dividir
el valor actual de la recuperaciSn de fondos entre el valor ac-
tual de la inversiGn; de esta forma, en una empresa donde se es
tablece un parématro del rendimiento de la inversién al aplicar
el factor establecido a la inversiSn y a las entradas de fondos,
e obtiens por diferencial el valor actual neto, que si es posi
tivo indicarf que la tasa interna de rendimiento excede el mfni
mo requerido, y si es negativo sefalard que la tasa de rendi- -

miento es mancr de 10 requerido y por lo tanto estf sujoto a re
chazo.

VALOR TERMINAL O FUTURO (Future value)

sétodo de valuacién de proyectos, que tiens por objeto determi-
nar el valor futuro de los ingresos a una tasa de reinversién -
establecida, con el objeto de llegar a conocer cufl serf la uti
1idad extra que genere un proyecto, al reinvertirse los benefi-
cios netos anuales. Este mftodo se recomienda utilizarlo sola--
mente en aquellos proyectos que tienen posibilidad de aceptacién

VALORES, NEGOCIACION PRIVADA DE

Una compaiifa que emite valores selecciona un banco de inversién
y trabaja directamente con 61 para determinar los aspectos esen
ciales de la emisiSn. Conjuntamente acuerdan un precio para los
valores y el momento oportuno para la emisi6én. El banco de in--
versifn, dspendiendo del tamaiio de la emisifn, puede invitar -

otras firmas para que se unan, compartan el riesgo y participen
en la venta de la emisifn.

VENTA Y ARRENDAMIENTO FPICTICIO. (Sale and lease back)

Bajo esta operacifn, una empresa vende un activo de su propie--
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dad a una ariendadora, la cual a su ves renta el mismo activo a
la empresa vendedora. De esta forma una empresa pusde recibir -

dinero en efectivo que puede ser eapleado en otras operaciones
del negocio.
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TONAS DE DESCENTRALISACION F.P. (Descentralized zones).

Son aquellas &reas limitadas por las autoridades hacendariass -
en las Que se establecen estimulos fiscales o se exenta de im--
pusstos con varias finalidades: descentralizacifn industrial vy
promocifa del desarrollo reqional, descontaminacién, atc.

SONAS DE LIBRE CANBIO F.P. (Free trade zones).

Son aquellas freas delimitadas por uno o varios pafses con 30--
-~as comunes de frontera en las cuales se establecen polfticas -
arancoiarias especiales y otras reglamentaciones quo eliminan -
restricciones comerciales para todo trifico.

ZONAS FRANCAS. (Free areas)

Ts un espacio restringido, que dispone de instalaciones portua-
rias y es considerado, desde el punto de vista aduanero, como
zerritorio extranjero, aunque dependa del pafs para todos los -
jemds efectos, y en el que no se autoriza la residencia, pero -

s? un nGoero mayor o maenor de operaciones comerciales o indus--
triales.

S=tre las zonas francas suelen distinguirse las comerciales y -

las industriales, seg(n la naturaleza de las operaciones en --_
ellas autorizadas.
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ABRBVIATURAS
-A -

Asocilacidn de Banqueros de NMéxico

AMeudcs de Ejercicios Piscales anteriores
Asocieted Prance Press

Agencia para el Desarrollo Internacional
Asociacidn lLatino Americana de Libre Comercio
Aseguradora Nacional Agrfcola y Ganadera
Almacenes Nacionales de Deplsito, S.A.

Asociaciln Nacional de Importadores y EBxportadores

de la Rep@blica Mexicana.

AsociaciSn Nacional de Universidades e Institutos

de Ensedanza Superior.
Asociated Press

-8 -
Bancc Nacional de Méx:co. S.A.
3aac0 de Imercs:id, S.A.
3aaco Nac:iona. de Comercio Exzerior, S.A.
Sancc Nacional de Cbras v Servicios PGblicos,
3ancd del Peg.eic Jomercio, S.A.
2aaco Nacional Pesguer? y Portuario, S.A.
3anco Nacional cde lréditc Rural
Sanco de M8xito, S.A.
Relac:ifa 3ezef:ic:io-Coste
3anco Iateramericano de Desarrollo
Bancc de Pagos Internacicnales
3azco Iaterzacional de Reconstruccién y
Tcaento
30lsa de Vi.cres de Méxicc

S.A.
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CAR
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-C -

Consejo Agrarista Nexicano
Cémara Americana de Comercio, A.C.
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CAMACINTRA Cimara Racional de la Industria de la Transformaciér.

CANACO
CAPFCE

D.D.F.

Cmara Nacional de Comercio

Comité Administrador del Programa Pederal de
Construccifn de Escuelas

Conse)o Coordinador Empresarial

Certificado de depSsitc negociable
Certificados de devolucifn de Impuestos
Cantro de Estudios MOnotarios Latinoamericanos
Comité Ejecutivo Nacional

ComisiSr. EconSmica para Amrico Latina (ONU)
Cerzificados de Promocifr Fisca!
Certificados de Tesorerfs

Costo y Flete

Costc y Sequrc

Centrc Interamericano de Adminis:radoros
Tributarios

Comisifn Interns de Adminisirac:6n P@b..ce
Ceazro de Investigacifz de Docencia Econézice.
Costo Sequrc y Flietc

Comisi8n Nacional de Salarios MInimos
ConisiSn Nacional de Valores

Conse)jo Racional de Ciencla y Tecnologfa
Compaiifa Racional de Subsistenc:as Porulares
Confederacifn de CAmaras Ilndustria.cs

Confederacifc de Chmaras Nac:onales de Comcic:ic.
ConfecdezaciSn Patronal dc la Repfiblica Mexicanc.

-D -

Depactamento del Distr:ito Federa.
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Derecho Rspecial de Giro
- -

Banco de ExportaciOn-Ilmportacién
- -

OrganizaciSa de las Naciones Unidas para la
Mricultura.

Pondo Bspecial para Pinanciamientos Agropecuarios.
Pondo Bspecial de Asistencia Técnica y Garantfa para
créditos agropecuarios.

Pertilizantes Maxicanos. S.A.

Pactor de Interés

Pundacifn de Investigacifén Econfmica Latinoamericana
Financiera Nacional Azucarcra, S.A.

Fondo de Garantfa y Pomertc para la Agri-uliure Ga--
naderfa v Av.cuitura.

Fondo Monetario Internac~iconal

Proe on board (Libre a bordo)

Pondo de Garantfa y Apcyc & 108 Créditc: para .
Vivienda.

Fondo de Garantfa y Fomento de la Indust:iie

Mediana y Peguena.

Pondo para el Pomento de las Exportaciones le
Productos Manufacturados.

Fondo de Pomento y Garantfa para el consux> de .OS
Trabajadores.

rondo Racional de Fomenzo a las Actividades
Sociales.

Fondo Eacional para el Fomento de las hrtesanfs.
Pondo Racional de Fomento al Turiszo.



FONB1 fondo de Equipamiento Industrial

FONEP Pondo Nacional de Bstudios de Preinversién

oVl Pondo de Op iones y B 108 para la
Vivienda.

FOVISSSTS Fondo de Vivienda del Instituto de Seguridad y Ser- =
vicios Sociales de los Trabajadores del BRstado.

F.P. rinansas P@blicas
-G -
GATT General Agreement of Trade and Tariffs
(Acuverdc General sobre Aranceles y Comercio)
GMAC General Motors Acceptance Corporation
- : -
ICAP Instituto Centrcamericanco de Administracién Pdblica.
INCE lnstit.to Mexicano de Comercio Zxterior
INSS Instituto Mexicanc lel Sequry Soc:ial
ISSSTE Iastizut. de Segur:dad Soc:ial al Servicio de los
Trabajadores lol Estado.
ISR Impuesto sobre la Renta
- N -

RAFINSA Nacional Financiera, S.A.

OEA OrganizacifSz de Zstados Amoricanos

OPEP OrganizaciSa de Palses Exportadores de Potrdleo
- P =

PEA Poblacifn econdéaicamente activa

PEMEX Petrbleos Mexicanos

Fi3 roducto Interno Bruto
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Programa de Iaversionas de Desarrollo .lunl
Producto Nacfonal Bruto
Productos Pesquercs Mexicanos, §.A.
Participacifn de los Trabajadores en las Utilidades
de la Empresa.
Rasén Precio-Utilidad

ap de V

L,

Registrxo Federal de C t
.

Secretaria de Asentamientos Humanos y Obras Pdblicas.
Secretarfa de Agricultura-y Recursos Hidrfulicos.
Secretarfa de Comunicaciones y Transportes
Secretarfa de la Defansa Nacional
Secretarfa de Comercio
Secretarfa de Turismo
Secretarfa de Goberracida
Secretarfa de Sducacién Pdblica
Secretarfa de Patrimonid v Pomento Industrial
Secretarfa de Hacienda y Crédito P@blico
Secretarfa de Mar:ina

arfa de Prog 162 y Presupuesto
Secretaria de la Reforma Agraria
Secretarfa de Relaciones Exteriores
Secretarfa de Salubricdad y Asistencia

Tasa :interna de ReTOrno
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Milidad antes de impuestos

Ceilidad antes de interds, depreciacifn o impucstosr
Otilidades antas de intereses e impuestos
Utilidades a disposiciBn de accionistas ordinarios.
Utilidades despuls de impuestos

Otilidad por accibn

-V -

Valor presente
Valor presente neto
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APEBRDICE

Ley Qaneral de Titu.os y Oparaciones de Crédito
Arttculo 170

Rl pagaré debe conterar:

I. La menciOn de ser cagard inserta en el texto del documento:

II. La promesa incondicional de pagar una suma determinada de -
dinero;

IXI. Bl ncmbre de la persona a quien ha de hacerse el pago;

IV. La §700a y el lugar del pago;

V. La fecha y el lugar en que se suscriba el documento; y

YI. La firma del subacTitor o de la persona que firme a su rue-
go O en su nombre.

Artfculo 231

Tanto el certificado de JdepSsito como el bono de prenda debersn
coatensr:

I. La mencifn de sor “cextificado de depSsito” y "bono de --
pr da®, pectiv H

II. La designacifn y la firma del almacén;

III. Bl lugar del depfsi®o:

IV. La fecha de expedicién del =ftulo;

V. El nGmero de orden, que deberf ser igual para el cert.fica-
do de depSsizo y para el bono o los bonos de prenda relati-
vos, y el nfmero progresivo de éstos, cuando se expiden va-
rios en relacifn con un solo certificado;

VI. La mencifn de haber sido constitufdo el depSsito con cesig-

- nacifn individual o genéirica de las mercancfas o efectos res
pectivos;

VII. La especificacifn de las mercancfas o bienes depositados, -
con mencifn de su naturaleza, calidad y cantidad y de las -
demfs circunstancias que sirvan para su {dentificacién;




VIII.

IX.

X.

20?7

81 plawo selialado para el deplaito;
21 nombre dal depositante o, en su caso, la mencifn de sex
expedidos los tftulos al portador;
La menciln de estar 0 no sujetos los bienes o mercancias
materia del depSsito al pago de derechos, impuestos o res

ponsadbilidades fiscales, y odo para la itucién -~
del depSsito sea requisito previo el formar la liguida- -
ci16a de tales derechos, nota de esa liquidacién; M

La mencién de estar o no asegurados 1os bienes o mercan--
cfas depositadas y del importe del seguro, en su Caso;
La mencién de los adeudos o de las tarifas en favor del -

almacén o en su caso, la mancién de no existir tales
adeudos.

Azzlzalo 232
Z. cono de prenda deberf contener, ademfs:

TR

El nombre del tomador del bono o la mancién de ser emiti-
o al portador;

(5

(U]

1 :mporte del crédito que el bono representa;

tipo de interés pactado;

fecha del vencimiento, que no podrS ser posterior a la
fecha en que concluva el depSsito;

La firma del tenedor del certificado qua negocie el bono
2O pIimera vez.

La soncién, suscrita por el almacén o por la institucifn
de crédito que intervenga en la primara negociacién del -
bono de haberse hecho la anotacifn respectiva en el certi
ficado de deplsito.

£

_ey General de Institucionss de Crédito
Arz. 29.- Los bonos financieros que emitan las socie—

dades financieras se sujetar&n a las siguientes reglas:
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I. Serdn emitidos mediante declaraciSn unilateral de
wvoluatad de la instituciSn emisora, expresada ante notario.

Las emisi deberén ser aprobadas previ por -
la Comisifn Waci 1 1a y de Seg a fin de qus se ajus
ten a las disposicionss de esta ley y a las demfs que les sean
aplicables, a cuyo efecto la sociedad emisora deberén remitir -
sa proyecto de acta de emisiln con el monto y las condiciones -
de la afsma. Los notarios cuidarén, bajo su responsabilidad, --
Qque las caracterfsticas de la emisiSn correspondan a las autori
sadas por la ComisiSn Macional B 1a y de Seq y transcri
bDirdn en la escritura el oficio aprobatorio relativo.

. La propia ComisiSn Nacional Bancaria y de Seguros ten
dr§ tawdién en cuenta la capacidad de absorcién del mercado de
valores en un momanto dado, asf como la situacién econfmica y -
financiera por la que atraviesa el pafs y conaiderar§ igualmen-
te los antecedentes, solvencia, situacifn financiera y demfs --
elementos de juicio relacionados con la capacidad de la socie--
dad financiera para emitir bonos financieros, a cuyo efecto de-
barf solicitar la opinién del Banco de México;

IXI. La institucifén em:sora eatari obligada a pagar --
los tftulos deteriorados, siezpIe que conserven los Jdatos aece-
sarios para su identificacién:

III. La institucién emisora estarf obligada a cance--
lar los titulos que vuslvan a su poder por haber sido amorrtiza-
dos en su término, por sorteo o por reembolso anticipado;

IV. La sociedad emisora podrf mantener en su poder bo
nos de sus propias emisiones y colocarlos cuando lo crea conve-
niente dentro de los plazos del acta de emisién;

V. C do sean pagad a plazos superiorxes a tres -
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allos, dedberdn ser objeto de amortizacifn por perfodos no mayo--
Tes 40 un A)o, COn O sin sOrteo, por pagos fijos iguales para -
amortiszacidn del capital. Bn caso de sorteo amortizarfn por --
cada serie una cantidad proporcional de bonos.

Los sorteos serén pdblicos y presididos por un inspec
tor de la Comisi6n Nacional Bancaria y de Seg y se ia-
rin mediante aviso publicado en el periddico oficial del domici
110 de la instituciSn o en el de mayor circulacién de la locald
dad, por 1o menos con ocho dfas de anticipacién a la fecha del
sorteo. Bl sortec se hard constar en un acta y se publicard no-
ta da los nGmeros favorecidos, indicando la fecha a partir de -
la cual deberén ser pr dos al cobro.

Los tftulos designados para su amortizacién dejarfn -
le devengar interés desde la fecha fijada para su cobro, y sin
7<e pueda ser mayor dc un mes el plazo entre ésta y la celadra-
ci%sn del sorteo;

VI. Los tftalos y sus cupones serf&n tftulos de crédi-
3 exclusivamante a cargo del emisor, y producirén accifn ejecu
tiva Tespecto al aismo, previo requarimiento de pago ante nota-
rio, de £ idad con lo disp to en la Ley General de TItu-
los y Operaciones de Crédito;

ViI. Deber&n ser emitidos en la forma indicada en el
primer pfrrafo del artifculo 209 de la Ley General de Tftulos Yy
Operaciones de Crédito y deberfn expresar: la denominacifn. el
objeto y el domicilio de la institucién emisora, el capita. pa-
gado de la misma, y sus reservas de capital; el importe de la -
emisifn, con especificacién de nGmero y el valor nominal d¢ --
cada bono, el tipo de interés que devengarfn; los plazos para el
pago de intereses y de capital; las condiciones y las formas de
amortizacién; el lugar de pago; serfn en serie, estarfn redacta
dos en espaiiol y podrfn, ademfs, incluir su traduccién en cual-
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quier 1dioma; expresardn los plazos o términos y condiciones -~
dsl acta de emisidn; llevarén la firma de la entidad emisora; y
tendrdn ANGXOS 108 Cupones necesarios para el pago de interesos
Y. o0 su Casd, para las amortimaciones paxciales.

Una vex otorgada la escritura de emisidn con la apro-
baciSn de la Comisidn Macional Bancaria y de Seguros a que se -
refiere este artfculo, los bo £4 1 quedarén automfti-
camante 108Critos en el Registro Naciocnal de Valores ¢ Interwe-
diarios y podrén ponerse em circulacién sin necesidad de otro -
requisito de inscripcifn.
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Above par
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Accounting depreciation
Accounting system
Accounting term

screed accounting
isesued depreciation
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Lceserated depreciation
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Assets
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Precio sobre la par
Aceptacidn

Contabilidad

Depreciacién contable
Sistema de Contabilidad
Lapso contable

Contabilidad de devengados
Depreciacifn acumulada
Intereses acumulados

Pasivos devengados y acumulados
Utilidades retenidas
Depreciacifn acelerada
indice &cido

Prueba del &cido, raz6n de
Fideicomiso de Administracién
Contabilidad Administrativa

Impuesto ad-valores

Agencia para el Desarrollo
Internacional

Asignacién

Descuento

Amortizacién

Reporte financiero anual
Anualidad

Superavit de revaluacién
Arbitraje

Activos

Administracién de activos



Assigement

At par
Audit/avditing
Auditing standards
Authorized capital

Balance of payments
Balance sheet

sank loans secured with
capital assets

Bank of International
Payments

Banknote

Bellow par

Bilateral trade
Blank endorsemeant
Bond

Bonds in treasury
Book value

Borrowing of securite
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Asignacién

Precio a la par
Auditorfa

Normas de Auditorfa
Capital autorizado

Balanza de pagos
Balance general

P ionarios

Banco de Pagos Internacionales

Billetes de Banco

Precio bajo la par

Comercio bilateral

Endoso en blanco

Bono

Obligaciones de Tesorerfa
Valor en libros

Reporto

Gréfica de punto de equilibrioc

Breakeven point, graphic
Wood 04 ias

Brocker

Brockerage

Budget

Budget addition
Budget classification
Budget code

Budget deficit
Budget extension
Budgeting coatrol
Business risk

Con¢ ias de Bretton-woods
Agente de Bolsa

Corretaje

Presupuesto

Adici6n presupuestal
Clasificacién del presupucsto
Clave presupuestaria

péficit presupusstario
AmpliaciSn presupuestaria

C 1 de p P

Riesgo de los negocios
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Buying paywants Calendario de pagos

-C -
Cancelled check Cheque cancelado
Capital Capital
Capatal account Capital contable
Capital assets Activo fijo
Capital budget Presupuesto de capital
Capital expenditure Gasto de capital
Capital goods Bienes de capital
Capital market Mercado de capitales
Capatal stock Capital social
Capital structure Bstructura de capital
Cash assets Activos de realizacién inmediata
Cash budget Presupuesto de efectivo
Cash check Cheque de caja
Cash Jdascount allowed De por p to pago
Cash flow Flujo de caja
Cash warrant Bonos de caja
Cert:ficate Certificado/Dictamen
Cecztif:cate of deposit Certificado de depSsito
Cerzificate of participation Certificado de participacién
Certificated check Cheque certificado
Cession bond Bono de cesién
Change Bolsa de Valores
Check Cheque
Circulating assets Activos corrientes
Circulating capital Liquidez
Cizcuiating ratio Razén de liquidez o fndice

corriente

Classificazion of credit Clasificacifn del crédito

Classif:cation of superavit Superavit, clasificacién



Clearing house funds

Cosfficient

Collaterel

Collections

Combined financial statement
Commercial credit
Commercial paper

Commission

Common net profit

Common stock

Comparative balance sheet
Compound interest
Concerning labor policy
Consistency

Consolidated balance sheet

Consolidated financial
statements

Consumer credit
Consumar goods
Contingency
Contingent assets

Contingent 1iabilities
Contractual liabilities
Contributed surplus
Controller
Coavertibility

Cost

Cost & freight

Cost & insurance

Cost, insurance & freight
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Fondos a través de la Cémara
de Compensacién

Coeficiente

Garantfa colateral

Cobranzas

Batados financieros combinados
Crédito comercial

Papel comarcial

Comisidn

Utilidad neta comdn

Capital comfn; acciones al por-
tador; acciones comunes; accio-
nes ordinarias

Balance general comparativo
Interés compuesto

Polftica laboral

Consistencia

Balance general consolidado
Estados financieros consclidados

Crédito al consumo
Bienes de consumo
Contingencia

Activos contingentes o eventua-
les

Pasivos contingentes

Pasivos contractuales
Superavit pagado o de capital
Contralor

Convertibilidad

Costo

Costo y flete

Costo y seguro

Costo, seguro y flete



Coat of capital

Coat dearical

Qoypon

Credit

Credit card

Credit inatitutions

Credit insurance

Credit national institutions

Credit period

Creditor

Crossed check

Furrent account balance
Current expenditure
Current index

Current liabilities
Current medio

Customs tariff

Debenture/Debt

Debts costs

Debts asumption

Deferred assets

Deferred liabilities
Deficit

Definitive authorized budg

Costo de capital

Costos administrativos
Cupdn

Crédito

Tarjeta de crédito
Instituciones de crédito
Seguro de crédito

Instituciones nacionales de
c

Perfodo de crédito
Acreedor

Cheque cruzado

Saldo en cuenta corriente
Gasto corriente

Indice de solvencia
Pasivos circulantes
Medio circulante
Aranceles

Obligacién

Costo de pasivos
Asuncién de deudas
Activo diferido
Pas:vos diferidos
Deficit

Deflation
Demand deposit
Demand for money

Dependent and excludes
proposal

P P autorizado
definitivo

Deflacibén

DepSsito a la vista
Demanda de dinero

Propusstas excluyentes y
dependientes



Dapletion
Dapreciation
Dascentralized zones
Davaluation

Direct costing
Direct leasing
Disbursemsnts budget
Discount
Dismiaishing assets
Distridbution
Distridbution cost
Siversification

civersifaication of the Bank

I.idend

= =ment protest
= =aacary check

YY)

ssudentary credit
cnated surplus
Jcaation

2cunle declining balance
Cue liabilities

Su-Pont system

Zzzaomic programming
“zoncalic sectors
Zffeztive interest rate
~3orsee

)

~dTraemcrt

216

Agotaaiento
Depreciacitn
Zonas de descentralizacidn
Devaluacién
Costeo directo
Arrendamiento directo
Presup de eg
Descuento
Activos amortizables
Asignacién
Costo de distribucién
Diversificacién
Diversificacién de la Banca
2ividendo
?rotesto de documentos
Cheque documentado
Crédito documentado
Superavit donado

nacifn
Saldo declinante doble
Pasivos vencidos y exigibles
a la vista
Sistema Du-Pont

Superavit ganado o de operacibn
Polftica econbmica

Prog 16n
Sectores econémicos
Tasa do interés real
Endosatario

Endoso

Smica




Endoresmsat giving power
of attormay

eounonl‘ Pledaing
Endorser

Estatement mOROpOly
Barobond

Barodol lar

Exchange

Exchange parities .
Exchange standard
Ex-dividend

Exhaustible assets
Expansion project
St

Expropiation

Ex-right
External audit
External financing

a7

Endoso en procuracién
Endoso en garantfa

Endosants
Monopolio estatal
Burobono
Burodolar

Bolsa de Valores; cambio;
régimen cambiario; canje

Paridad cambiaria
Patrdn de cambios
Ex-Dividendo

Activos agotables
Proyecto de expansién

B de Bxportacién-Importa- -
ci6n

Bxpropiaciones; nacionalizacio-
nas

Bx-derecho de suscripcién
Auditorfa externa

External public debt
Extarnal public financing

Pactoring

Pederal funds
Pederal gobernment
Péctitious assets
Pictitious leassing
riduciacy

Finance

Pu de financiamiento
externas

Deuda pdblica externa
Pinanciamiento pdblico externo

Pactorizacifn

Pondos Federales
Gobiernc Pederal
Activos ficticios
Arrendamiento ficticio
Piduciario

Pinanzas



rinancial accounting

Financtal
risancial
Tinancial
Financial
Financial
rinancial
Tinancial
Financial
Pinancial
Pinancial
Tiaancial
Financaal
Tinancial
Financial

financial
Financial
Financial
Financial
Tinancial
Financing

Finished products i

adainistrator
amortization
analysis
analysis methods
certificate
corporation
costs

cycle

executive
expeanses

fiscal planning
function
information
leverage

market
programing
tisk
statements
transactions
coverage

a1

Contabilidad Pinanciera
Mainistrador Pinanciero
AmortizaciSn financiera
Andlieis financiero
Anflisis financiero, métodos
Cerxtificado financiero
Sociedad finmanciera

Costos financieros

Ciclo financiero

Bjecutivo ds finanzas
Gastos financieros
Planeacifn Psical Pinanciera
Puncidn financiera
Informacidn financiera

Apalancamiento o palanca
financiera

Nexcado financiero
Programacién financieza
Riesgo Zinanciero
Estados financieros
Operaciones financieras
Cobertura financiera

First floor bank

Fiscal administration
Fiscal incentive

Fiscal policy

Fixed assets

Fixed costs

rixed costs and expenditure
Tixed liabilities

fixed stock value

I io de prod
terminados

Banco de primer piso
Administracién Piscal
Est{mulos fiscales
Polftica fiscal
Activo £ijo

Costos fijos

Gastos y costos fijos

Pasivos consolidados; pasivos
fi1jos

Valor de renta fija



rloat

Ploating
Ploating dabt
rioating liabilities
Plow of funds
7res areas

PFres maxket

rree on board
Tres surplus
Free trade zones
Preight

Frozen assets
Pull endorsement
runds

Puture value

General agreement of trade
and tariffs

General lien bond
Global capital cost
Global leasing

Gold standard
Goodwill

Gross capital

Gross national product
Gross profit margin
Guaranty price

Soldings
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Plotar

Plotante o Plotaci6n
Deuda flotante
Pasivos flotantes
PFlujos de fondos
Sonas francas
Marcado libre

Libre a bordo
Superévit libre
3onas de libre cambio
Pletes

Activos congelados
Endoso en propiedad
Pondos

Valor terminal o futuro
Puturo contrato de

-G -

Acuerdo general sobre aranceles
¥ comercio

Bonos financieros

Costo del capital global
Arrendamiento global

Patrén oro

Crédito merxcantil

Capital bruto

Producto interno bruto

Margen bruto de las utilidades
Precio de garantfa




nyperinflation
Rypothecated assets

Income

Indebtedness annual fiscal
period

Indebtedness index

Index

Indifference points
Indorsement

Iaflation

Iaput

Insolvency

Iatangible assets
Iate9ral percentaje
Iateramerican Development
Sank

Internal audit
Internal financing sources

Internal public debt
Internal rate of return
Inventory sanagement
Investment

Iavestment banking
Investaent club

1 P ion
Investment project
Investment trust
Investor
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Riperinflacién
Activos pignorados

Rendimiento
Adeudos de ejercicios fiscales

Indice de endeudamiento
Indice

Puntos de indiferencia
Aval

Inflacién

Insumos

Insolvencia

Activo intangible
Porcientos integrales

Banco Interamericano de
Desarrollo

Auditorfa Interna

Fuentes de financiamiento
internas

Deuda pdblica

Tasa interna de retorno
Administracién del inventario
Inversién

Banca de inversién

Club de inversién

Sociedad de inversifn
Proyecto de inversién
Pideicomiso de inversién
Inversionista



-J

Josiat fixed liabilities

Landlor
Leasing

Leasing contract

Legal deposit
Lassor

Letter of bonding
Letter of credit
Leverage

Liabilities cost
Liability

Limit of credit
Line of credit
Liquid assets

Liquid extsnsion
Loans

Loans payable
Loans receivable

Loans to industrial enterpri-
ses d with { ies

Macroeconomics
Managing money
Margin operating profit

Pasivos fijos mancomunados

Arrendador
Arrendamiento, Arrendamiento
£inanciero

d iento

[ de
financiero
BEncaje legal
Arrendador
Carta de afianzamiento
Carta de crédito

Apalancamiento o palanca
financiera

Costo de pasivos
Capital ajeno, obligacién
Limite de crédito
Linea de crédito

Activo disponible, activos
realizables

Ampliacién lfquida

Empréstitos

Operaciones de crédito pasivas
Operaciones de crédito activas
Préstamos de habilitacién o av{o

Macroeconomfa

Mainistracién dsl efectivo
Nargen de utilidades en opera--
cibn



wmrein sale profic
Mark W@ BAXgin sales
market order

Market price
Mamoranda accounts
NicroecOonORics
Wwinimun cash balance
Nixed economics
Modified budget
MODETATY TeServes
Money market

Money policy

Money standard

Money supply

Money wages

Nonopoly

Mortaage bond
Mortgage debenture
Nortgage hypothecation
Nor:gage loarns
unicipal loans

National accounting

sational accounts

Naticnal banking system
National possession

saturai: goods

Natural leasing

%egotiable warehouse receipts

Margen de utilidades en venta

Rendimiento sobre las ventas

Oorden de mercado, una
Precio de marcado
Cuentas de orden
Nicroeconomfa

Saldos minimos de efectivo

Economfa mixta

Presupuesto modifficado

Reservas monetarias

Mercado de dinero; mercado fi--

nanciero

Politica monetaria
Patrén monetario
Oferta monetaria
Salario nominal
Monopolio

Bono hipotecario
Cédula hipotecaria
Hipoteca

Préstamos hipotecarios
Empréstitos municipales

Contabilidad Nacional
Cuentas nacionales

Sistema Bancario Mexicano

Patrimonio nacional
Bienes naturales

Arrendamiento natural ¢
Certificados de deplsito

negociables -



Ret assets

wat cash flow

Wat leasing

Wat operating margin
Wet operating profit
Ret present velue
et profit margin
Mt worth

Wominal {nterest rate
wominal valoe
Nominative

Non endorsable check
Non measurable projects
Mor. aegotiable check
Non profitable projects

Obligation

Obsolete assets

0£% stock exchange
Oligopoly

One who sets up a trust fund
Open bidding

Openning of a credit acct
Operating accounts
Operating assets
J-eration leverage
O»inion

Opportunity cost

Option

Ozdinarsy shares
Jutstanding capital
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Capital contable

Flujo neto ds efectivo
Arzendamiento nato

Margen de operacién neta
Utilidad neta de opsracién
Valor presente neto
Nargen nato ‘de utilidades

Capital contable/capital
1fquido/capital en giro

Tasa de interés nominal
Valor nominal

Noainativo

Cheque para abono en cuanta
Proyectos no medibles
Cheque no negociable
Proyectos no rentables

Obligacién

Activos cbsoletos
Fuera ds Bolsa
Oligopolio
Fideicomitente
Licitacién abierta
Apertura de crédito
Cuentas de -esultados
Activos en operacién
Palanca de operacién
Dictamen N
Costo de oportunidad
opcidn

Acciones ordinarias
Capital suscrito



Overcapitaliszation
Overdue liabilities

Paid budget

Paid-in capital

Paid-in shares

Paid-in surplus

Participating preferred stock

Pay-back period

Payable bond

Peak

Pending budget
Percentaje statemant
Petro-bonds

Pignoration loans
Planaing

Planning programming and
budgeting

Point

Politics of working capital
Portafolio

Portafolio days
Portafolio's administration
Position syndicate
Pre-emptive right

Preeliminar budget
Preferred capital
Preferred stocks
Premium

Present value

Sobrecapitalisacién
Pasivos sobre-vencidos

Presupuesto pagado

Capital exhibido o pagado
Acciones liberadas

Superavit pagado o de capital

Acciones preferentes converti--
bles

Perfodo de recuperacién
Bonos por pagar

Pico

Presupuesto pendiente
Estados por po jeo
Petrobonos

Préstamos pignoraticios
Planificacién

Programa del gasto pdblico

Punto

Polfticas de capital de trabajo
Portafolio o cartera

Dfas cartera

Administracifn del portafolic
Sindicato de colocacifén

Derecho de suscripcién o del
tanto

Anteproyecto de prosupuesto
Capital preferente

Aced

P

Prima
Valor presente



Price index

Primary materials inveatory
Prime rate

Priority right

Private credit

Private enterprises

Private negociation of stock
Production cost

Profit plan

Profit share

Profitability

Proforma statements
Program

Programs budget

Project appraisal msthods

Projected financial statssants
Promissory note
Prospectus
Protectionisa

Public administration
Public broker

Public debt

Public debt management
Public economics
Public enterprises
Public investment
Public transfers
Purpose

Quarterly plan
Quick assets

228

Indice de precios

Inventario de materias primas
Tasa preferencial

Derecho de prioridad

Crédito privado

Bspresas privadas
Negoociacién privada de valores
Costo de produccién

Plan de utilidades

Utilidad por accién
Productividad

Estados proforma

Programa

P por prog

MStodos para la evaluacién de
7]

Bstados financieros proyectados
Pagaré

Prospecto

Proteccionismo

Administracién pdblica
Corredor pdblico

Deuda p@blica

Amortizacién de la deuda ptGblica
Economfa Polftica

Empresas ptiblicas

Inversién pdblica
‘l'ninhmclu pdblicas
Actividad

Plan trimestral
Activo de realizaciSn inmediata
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Quick ratio Indice de liquides o solvenoia
inmediata

Quotation Cotizacién
Quotation mean Promedio de cotizaciones

- R =
Rate of exchange Tipo de cambio .
Mate of return of operational Rendimiento del activo en ope--
asaets racibn
Rate of veturn of stock Rendimiento de tftulos-valor
Xate of return of total Rendimiento del activo total
assets
Sate of return on investmant Rendimiento sobre la inversién
wze of return on operation Rendimiento sobre los activos
aisets en operacisn
a0 Razén financiera
Fazi10 comparison ComparaciSn de razones
= :al wage Salario real
2aoate Descuento

Recesifn

Reciprocidad
®econciliation Conciliacién
Redeption premium Prima de redencién
Rediscount Redescuento
Sediscount rate Tasa de redescuento
fezistered capital Capital autorizado
rFecgular endorsement Endoso regular
teswneration Remuneracién
Renewal egquifment project Proyecto de reemplazo de equipo
Jent Rendimiento
Zaz_.acedent Reposicibn
“eport Dictamen

Tozutaticn

Crédito mercantil
Bl Saldo



ature
Risk premium
noyalties

Salary

Sales at breakeven point
Sales budget
Saving

Saving deposit
Second floor bank
Secured loans
Security inventory
Selling expenses
Sensivity analysis
Share of stock
Shareholder

Short term credit
Sight deposit
Simple ratio

Slow assets

Social enterprises
Social project
Source of funds
Special drawing right
Speculator
Standard ratio
Stangflation

State and sunicipal adminis-
tration

State loan

-1 of changes in
£inancial position
Statemant of income

Rendimiento
Prima de arriesgo
Regalias

Salario

Punto de equilibrio-ventas
Presupuesto de ventas
Aborro

DepSsito de ahorro
Banco de segundo piso
Préstamos prendarios
Inventario de seguridad
Gastos de venta
Anflisis de sensibilidad
Accién

Accionista

Crédito a corto plazo
DepGsito a la vista
Razén simple

Activos congelados
Empresas sociales
Proyecto social

Origen de recursos
Darecho especial de giro
Bspeculador

Baz6n esténdar
Estanflaci6n

227

Administracién estatal y munici

pal
Empréstitos del estado

Estado de cambios en la situa--

ci6n financiera
Estado de resultados



Statemsat of sales budget

Statement of source and
aplication of funds

Stock
Svock agend
Stock dividend

% ' {on

Stockbolder
Stock preferred cost

Stock right
Stock subscription right

Stockturn ratio
Subcapitalization
Subsidies

Subprograa

Substructure social project
Sundry creditors

Supasravit

Surplus

Suscribed capital

Tax allowance certificate

Taxpayers tamedy
Techniques position
Terms of credit
Terms of reference
Terms of trade
Time deposit

220

Pormula de presupussto de ven--
tas

Bstado de origen y aplicacién
de recursos

Bolsa ds Valores
Agente ds bolsa
Dividendos en accién
Bursftil

Acocionista

Coato de las acciones
privilegiadas

Daxechos de suscripcién o del
tanto

Derecho de suscripcién o del
tanto

Razén de rotacién de inventarios
Subcapitalizacién

Subsidios

Subprograma

Proyecto para la infraestructura
Acreedores diversos

Superdvit

Superfvit

Capital suscrito

Certificado de devoluciba de
impuasstos

Inconformidad

Posicién técnica
Condiciones de crédito
Mandatos

Térainos de intercambio
DepSsitos a plazo



o apeculate Rspecular
Total coats Costos totales
Total leasing Arrendamiento total
Trade acceptance Aceptacifn mercantil
Trade account payable Perfodo de pago a proveedores
payment pariod
Toade-off Canje
Traveler's check Cheque de vinjuo
Treasurer Tesorero
Treasury bond Bonos dal tesoro
Treasury note Bonos del tesoro
Trends Tendencias
Trial balance Balance de comprobacién
Trust Pideicomiso
Trustee Fideicomisario
Turnover of account receivables Rotacién de tas por cob
-0 =
Underwriter Intermediario
Caits at breakoven point Punto de equilibr:.o-unidades
Gasecured credit Crédito personal
Unsecured loans Préstamos directos
-y -
Value added Valor agregado
variable capital stock Capital social variable
Variable costs Costos variables
Variable costs and Gastos y costos variables
expenditure -
“ariable stock value Valor de renta fija

voting right Derecho de voto



warranting trust
Vasting assats
working assats
working capital

Yield

Salario

Bono de prenda
Fideicomiso en garantfa
Activos amortisables
Activos semifijos
Capital de trabajo

Rendimiento
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