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P R O L O G O 

Sl ~te _aar,o de 111 ... ati9ac16n, tlena por objeto cubrir 
la pri11Clp&l ~09la relacionada con lu Unanaaa aplica•• 
aa a la leaca r a lu Bapreaaa, aln dejar de Mncionar t•r111-
- ~- da lae P1D1111ua PGbl1caa del pall y en 9enaral 
de la lllalaiat.rac1&1 P1Dll11Clua aoclerna ten CIUl hoy en dla, 

.. _,o q,a. t&llto loa profea1on1ataa coao loa enuc:Uante• 

.- • - e11 el ...Sto de laa finanua eat•n faa111ar1&! 
doa C011 "" 1-..:U:O bll&.1co, el c1&11l taabHn puede llegar a ••r de 
gre11 u,~ para loa eatudio-de la C1enc1aa lcon6a1caa, So·· 
c1a1 .. y Adaia1atnt>.vaa con el objeto de contar con una ayuda 
rlpida y efic&a q,a aavv. la coaprena16n de aquello• t..,1111noa 
cuyo cozatalúdD DO 11a aido preciaado, 

-ndo en conaiderac16n que no todo eat\ldlante t1ene acceao al 
apreDd:i.uje de - le- e:stra11jera, en eate caao la del in· -
9laa, y con la cert•aa de que ~•be contar•• con un 1natru:aont.o 
de uab&jo qae awt111e a loa ••tudioaoa de la materia, decid1·· 
- orientar -•traa 1Aqu1et\ldea bac1a la elaborac16n de un •• 
·Gtoaar1o de ftnLiDDa F1n.anc1eroa• que c:ont1ene en su parte ti
nal Ll'J'IIIO• de loa ~rm.noa 116• uaualea en 1nc¡¡l••• ad como las 
lll>revlataraa ... coaunea en el argot Hnanciero y un •p•ndico -
que cont.iene loa ar~tculoa menc1onadoa en este traba Jo. 

El eo11ten1do de ••te Seain4rio no pretende ser exhauativo, aino 
qae deJ• la paeru abierta para que posteriores inveatigacione1 
lo enriqaazc&D con n11evoa t.6rainoa y lo actualicen con nuevas -
acepciones. Uilliaao quer.-:,a mancionar, que estamos c:onacien-

tea de aua liaitacionea, razdn por la cu.al debe conaider6raele 
c,-, an trabajo prelialDllr y aujeto a critica. 



• A • 

.:1 ~" •Ual11&e1011 del uao d• btaMa 1111111.•blH • 

. ,~,o por •l e11.&l •l po .. ador, el deat1natar10 o el baMt1c1ar1o 

~• ... ~ b.l.en, al 19~1 que •l deudor, puad•n l1bar&raa de obl19a
c:10..,.. pu.ad&• o futuraa, que no da .. an o no puedan aallllir. Bl 

bll.-.daro p....i.a all8tra•r•• da laa dalldaa da la bllranc1a, acepta~ 

dolu a 1,e.,.uc10 de 111ve11tar10 y abandonando todoa loa bianea 

<¡u<I COll(>Nnde. 

~ (SU.re of atockl 

L.a ac:clOn •• mi tltulo•valor que repre .. nta una de laa partea -

en qua ae divide el Capital SOC1d de una U11>rua. •• utiliza -
¡,ara ac::ad1tar y t.rana1t1r la calidad y loa derecho• de aoc1o 

y "" :..:,:porte ::epre .. nta al 11.aite de laa obl19ac1onH que con•• 
t.r.:a.o e! acc10:-. .:.a-::1. ante tercero• y la empro1a miama~ 

(Co=ion atockl 

T!-: .:lo-valar, en el qa no ae consigna el l'IOllbre del propieta-
::!c :· ea ;,agaderc al tenedor ~ranlllll1t1,ndo .. por a11Dple entre-

;&. 

ACC!OS!:S com;HES (COODOn stock) 

~o.~ aquA!llaa que t1enen voz y voto, y derecho a percibir divi-

dendoa deapuh de ;,ac;ar loa correapond1entu a laa accione• pr! 

!erente•~ 
(V6ase.i Accione• Ord1.nar141) 

ACCIONES DE CitECL"I.IEIITQ 

Son acc1one1 de una compañh cuyaa utilidadea ae han 1ncr .. nt!, 
do cons!.a":entemente durante varios añoa, y ae espera que ae iD-



c..-nten en el fut....o a WIII tau auperior al promedio. 

'"'-•• UU.Udad por acc:10n) 

ACClOIIBS LllERIIDIIS (Paid-in abarea) 

Son acc:10- ain valor IIDIIJ.nal, cread•• con una finalidad d•t•! 
iunada y eacepcional, por lo tanto, aon aqu4llu quo H entra•• 
qan a loe poaoedorea de acc:ionea cuyo valor naainal ha aido ya 
reeaboludc. 

ACCIONES ORDlRAIUAS (Ordinary aharea, c-n atockl 

Loa tenadorea de eate tipo de acciona• de una aoc1od4d ponen !.O 
lect.1,,_.,te la COlll)ailta y aa,_n loa GltiJooa rio 90a aaociadoa 
con au propiedad. 

Su r11apor.sab1 l 1dad, un embargo, eat& 11.mJ.tada a la cuantía de 
au invera1 ~r.. 

~stoa accion:..stas t:.encn, en C4SO de l1qu1da.c16n de la empreaa, 

..i:. derecbo residual sobro loa act.ivoa de la compañ!a, de1p~a -

:.e ~~e se bay~n cancelado en au totalidad loa derechos de todos 
.~a 3C~eedorea y 101 posocc!oraa de acciones privilegiadas. 

Las accionea ordinar1aa. no tienen focha de vencimiento y un t!, 

nedor de ellu puede liquidar la invenil5n vondiendo aua accio
nes en el mareado secundario. 

ACCIONES PREFERENTES lPreferred atoc:k) 

son aquella• accione• con derocho a percibir utilidadea de la -
c:oapañta, antea que la• comunea. Tienon prioridad aobre eataa -
Clltiaaa en el r-1>olao del capital si la compañta ae liquida.
C:-wmenta tienen un dividendo fijo y acumulativo y au derecho 
de wto est& lJ.aitado a cierto• aapectoa, 
(V6asc: Dividendo) 



.,_ -.,.lllaa .- p-.a canjaarn por &cc1onaa ordi11ar1u bajo 

c,o.,.l:l.c10Ma predatanl.ln&d&a y dentro da cierto pedodo de t1u
po. 

M:CIOIIBS PIIIIPDIIIITBS PAMICIPANTIS (Part1c1pat1ng preferred -~ 
.,_ -.,.lllu ca-, ..._.. de tener dancho a loa cU.v1dendoa u
:,oa -~aladoa, t1- derec:bo a dividendo• adicionalH bajo -
clartaa c~talle1aa. 

liCClOa%S!II. (Stockbolder, Sbanlloldarl 

l:a el ~etArio de"""' o varia• accione• da IINI eaproaa cona
Ututda an aociedad an6n1- o en COll&ndita por acciono, 

_.., M aaplM para clea1gnar la partic1paci6n en una aaQc1a

c16n o en UDA aociedad req:id~ por normaa distant.es a l4a que se 

aplJ..ca.n a las IIOC'ieda.dea mercant1lca • 

.M:EPTACIOII ~tanc,e) 

Ea an c::alll)rca1SO eacr1.t0. contra..tdo por aq~l contra el cual 

- ba. girado ana letra de cambio, de pa9ar 6ata a su vencimion
to. i.. aperaci6n coaaiate en inscribir la palabra •acepto• so-
lira el aargen ele la letra, con la fecha y la finia del aceptan

te. lladiante eata f6raala al banquero adquiera la certidUClbre 

de la exiatancia del cr'41to, cuyo efecto -rcantil ea la letra 
de c.abio. 

llCBPTIICIOB .IIEIICJUfflL C trade accaptancel 

lb - letra girad.a por el vendedor al c,oapndor do •rcanc!aa 



• ,_,.. .-r- ,._ - - ....,..10 -tr99• valoraa, afectoa, Mrc•!!. 
clu • ....._ o bi-• da culqllier claH y no recibe en cu-

b1o aim» la ~ • ~ o crMito q,. eatablo&cG o awnento 
""Mldo ... ,. __ 

Al -DUS ~ (a-dry cnditonl 

Ba - caata eolec:ti,,. C1QO Mlllo npreHnta el 110nto total do 

_...,. a fa-• .ariaa perac>DAa, cuyoa crfditoa no aparezcan 

en ou. r- ......,u1ca en la -tab1Udad. 

Ea la ...aliaaci&II • - •t.a u objetivo de un proqrAIIIA o den-
uo dll ,m •'llb-pEugr-, .. decir, la raal1zacj6n de cierto• tr~ 

bajoa ..U....tia el -1110 da lo• recursos aaterial.,., humanos 
UnaDCiuoa para c.aplir con lu •ta• de loa aiamo1. 

Son todo• 1- b1- -t:erialoa, cr:6d11:oa y derecho• de una Pº!: 
aona, aaciedad. CGEpiOracidn. aaociac16n o de una empreaa cual--
quiera. 

A loa~,.-...., la baH di.recta o indirecta de las acti

vidadea daaarzol~• dentro de UDA -reaa se lealla..., activo. 

Bato• activaa .,,. aqaflloa qua .. dn conat:ituldoa por los ya- -

cillieat:oa de recaraoa Datara!- cea:, la• atnaa, pozos petrole--



• 

:"\>a, eant•ru, boaq•a y aontea Mdenroa, etc., cuyoa recuaoa 
,u ..ralea se c:ou,-11 por la extracc:US11 q11e •• hace de loe 111•· 

ACTIVOS Al!)lltllAIILBS (D1a1n1•b1n9 ae .. te, llaetillg a•••t•l 

f'oraan parte del activo aaorti1able lo• bieMe tangible• y der~ 
choa 1ntan91.bl•• q11e van d1a1nuyendo coutant-nte de valor -
por el t.ranacureo del t1u,po. Dentro da aetoa 11ct1voa ea incl11• 
yen, loa patoa da inatalaci6n y da oqan11ac16n por patenta•, 
...,.,. da fabrica, darachoa da a11tor, conat.r11ecionaa q11a se ha·· 

"""'en tarranoa taaadoa en arrandulianto, daac11antoa y 9aatoa -
x&a1onadoa en la aaiai6n da obli9aci0Ma o bonos. 

ACTIVOS CIIICULillffES (C1.rculat1ng UHU) 

,\CTIVOS COIIGELADOS (l"r<>HD aaaau, Sl- aaaeta) 

~: ·acuvo congeladoº eatl conatit11ldo por partida• q11e alguna 
•.-..: fo..-ron parta del activo c1rculante, paro qua debido a di· 
ver-s&a caaaaa dejaron de ser flcil.mante realizable•, coam suce
de con loa acceaorioe "?4ra 110tor•• y maquinaria que ya no •• -
uun por haber aido desplazados por nuevos modelo• y la• marca!! 

=tas paaadatl de ...Saque no tienen •rcado¡ por loa crfditoa de 
d1!lcil cobro cuya recuperac16n •• muy lenta, loa dep6a1toa en 
ba:icoa que auapend.an temp0ralaanta 8118 pagos ae09ifndoae a una 
1110rat.or1a y lo• crtd1to• a cargo d• empresas quti aean declara-
daa en liquidac16n o quiebra ruantras exista la esperanza de r! 
cupa:-er parta de eaoa cr6ditoa. 

i\C'?IVOS CONTIIIGEIITES O EVENTUALES (Contingent uaeta) 

E. ac~1vo eontin9ente o eventual eat.l formado por valorea cuya 
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.ai91Mladall o E9aUaaci&a dapudu de 1111a oond.t.c1Cln, e por el 

wlor .. l• W- qua • -tren en d1•p11ta y cuya pea•- -

•10.. 6aha1Uw uta •IIJ•ta a 111 naol11e1Cla o fallo d• lH aut~ 
r1 ...... :,..uo.1a1 ... 

AC!J!,l~~l[!-!!!!~ST!e!!!i!!ll!!J!!!A!! (CUCQJ.at:J.Dg UNtal 

9oD l• ~-~ta convertible• en efectivo •n un pla· 
IO~ .. onüo. 

-tro .. • -:,o • 1Dcl"11'911 DO>CUlantea•fecUvo y valorea .....,..«eN-. caat.aa por cobrar • 1nfllntar1oa, ut ccao el un!. 

'º de laa 01111.,..,1-. 

Su detaza1Dac11111 illvolacra deciato .. a flllldaaantal•• con reapec

to e 111 Uqllidea da la ...,.,._. 

son -z-lloa ec:tlvo• q,a p.-... ar t.lci1-n•.e ccnvertidoG on -

•fecUvo. a,a-e elloa • enc1a11tran: 

- D1-ü-111dade• en C&je y llancoa 

- Inverai.,... Da<JOC1abl.e• • corto plazo 
- Clantaa por cobrar 

- V&lazea a 111 v1ata 

Cabe -m:toner qae loa iDYantarioa no ae incluyen dantro de -toa~--
JICTDOS DI:PIIRIIIOS IDeferred .. aeta) 

couut..,... ana parte de cierta• partida• de gutoa q110 ea apl./:_ 

cable a ejercicios o per1odoa poaterioru a la fecha de un bal!" 

oe 91uoeral • 

S. lea ccmoce ~te - ºC:.r<JO• Diferido•" o "Gaatoa Dif!!. 
ddoa". 



ACTIVOS DISIOIIIIILBII (L1qu1d HAU) 

A.CTI1IOS IR OPIIIA.CION (Oparat1ll9 aa•t•l 

Son AqUelloa acuvoa qua ae ut1111an e""'luivaMnt• para la o~ 
raci&l -1 da la -.raaa. Dentro de aatoa activo••• inolu
yea el capital de trabajo (efectivo + cuente• por cobrar + 1n-
,._l:ar1oal y acU,.... Ujoa. 

ACTIVOS PICTICIOS (P1ct1t1ou •••ta) 

11:a "" taEaino qua • aUUaa pneral-nta en 1nhr•• da alld1t2 
da o en al9WU'• 1nveaU9acionea contllblea y que airvan ¡,ara d! 
-1Aar aqaallaa partida• que ya no axiaten y que aiguen f19u
ruido en loa Ubzoa para inflar el activo. 

11.CTI'VOS FIJOS (Puad •••u, Capital auau) 

soa aq,alloa activo• intevrado• por loa bianea ratee•, loa dar! 
cboa y loa bianaa aueblaa qua no eat4n daatinadoa para au venta 

y que • deaúnarln para uarloa en forma paraa11anta o para 
¡,reatar Arvicioa a la -reaa o al pQblico, o que ae emplean -
para la fabr1cac1dn da ardculo• como sucede con la maquinaria. 
Taabib forman parte del activo fijo laa 1nvaraionoa parmanan-
tea en accio,.. de COlll;>4ñ!u af1Uad&a o •n bonoa y valorea qua • -e conaervar por largo Uurpo. El activo fijo • caract! 
riza por aa lar9a daracidn de vida, por la t..anaferencia gra- -
dual da aa valor • loa gaatoa y coatoa de produccidn, por la d! 
ficultad para tranafonaarlo en dinero y por loa aervicioa que -
preata c:cao auxiliar tknico de la produccidn. 



aa ect.i- 1D~1bl•, claade 1111 p1111to de v1eta contable, .. w, -

•CU- c.,.. -1or raa1de en loa derechos que a11 poaa16n cont1! 

re al ~etario, y 'l"9 no repreaanta 111111 recl ... c16n contra -
.., illlli,rid>D o 1111 negocio. 

SJ.,..io de act.1- 1.Dtu,g1blea en •l balance aon loa derecho• -

da ~edad Utererla, loa arrendaaientoa, l•• •:loru a loa -
arrelldai..,_, laa franqúciea, laa petentea, laa aucas de f! 
brice, laa MEallaa, laa licem:iea, loa gaatoa de organ11aci6n 
y el CE61.f.to -.:u,t.U. 

Dentro de -- ecU,roa N 1.Dcl"'9n aq1111lloa activos Ujoa q11e 
pro,ri..,.. de - copropi..S.S. Beta copropiedad a preeenta en -
el balu,ca de ~ uno de loa copropietario• en el activo fijo, 
-u&Dllola ..., nna aabclaa:Uicaci6n del a.1-,, 11 .... do 3Ct1vo 

awx edo" debiandon 1nclutr IMSlo le parte que haya inverti

do ., 11D al valor total de la copropiedad • 

.. ta -laa:U1cac1&a •• poco -1 en "'xico. 

JICTIVOS CIBSOLB'IOS (Obaolete u .. tal 

Se lea 11- •acuvoa obaoletoa• a la aaqllinamY equipo que hon -

au!rido ,ma baje moceaive dab.ldo a nuevos aodeloa q11e loa colo-
can en calidad de enticllAd .. o.,-:,a da -.., aunque aatfn en -

..,.¡..,tea CGlld1cionea de nao. 

ACTIVOS PIGalllADOS (Bypotllec:ated HHta) 

Se refiere a aq,mllaa •rcanctaa que loa caaerc1antoa y produc
tores ~tan .., loa alaa....,.. de dep6aito pera garantuar <1l 
911D cdldito obtenidor eaua aercanctaa quedan pignoradas o en -
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pnnd& llaatll la de,iol,ac16n del crtdito y pa90 de au interHea. 
Es conwn1ente q• eataa •rcanctaa de lu q• a6lo ae puede -
diaponer Mtiefaci ... do detenúnadoa requiaitoa, ae praaenten en 
el bala.nce en un 9rupo 11 ... do •activo pi9norado" que 9enera1-
•nte foraa parte del circlllante en virtud de tratar•• de cr•d! 
toa a pl&aoa - de un ulo. 

~•UL aubc:laaif1caci6n del acti,io ea aq.,.lla que agrupa la• cuan 
tu y doc,_ntoa por cobrar, laa inveraionea a corto plaao en -
bonoa y ac:c101111a, aat coao la• mrcanctaa co111radea para au re
.... nta, lu Mter1•• priMa deat1nadea a au tranafon:iaci<ln, loa 
product.oa ... proceao de elallorac16n y loa arttcul, • fabricado• 
en la ~N. 

ACrIYOS SEMIFIJOS lliork1n9 aaHta) 

&ate t~no ae ua generalmente ... lae indutriaa da tranafor
maci&l y ea doade ae incluyen l•• exiatenciaa do efectos aucoe 
ti.!>lea de ar' coDalaidoa en la fabricaci<ln ain que por Hte -

hecbo ~araan parte de loa arttculos elaborado•, C0IDO aon las -
graaas y lubr1c.,,tea de aaqu1naria111 loa cOllbutiblea para laa 
caldaru1 lu p1ezaa de repuesto• de la• lllquinaa, loa exploa1-
voa ut111:tadoa en lu mina• y yac1mientoa1 loa envases quo da-
ben aer devuelto• por loa clientas¡ loa cr,d1toa a cargo da loa 
funcionario• y acc1on1atu de la e11preaa y a cargo de laa aoci!. 
dedea aube1d1ar1&a o af111&daa. 

Las efecto•, arriba mencionados ae preaontan 1nd1aUntamente -
dentro del grupo de • ca.rgoa diforidoa• o dentro del •activo ae

mifi)oª que•• parte del circulante, aunque en verdad el •acti
vo seaifijo• tiene un car&cter int.armedio entre el activo circ~ 

l&nte y el fijo. 



"&!PP9 'iffl!'!e PP W!R'P I CWFIO q .. A.f.T.. (Genaral 
At~nt of Trade an4 'l'ar1ffe) 

10 

A-v1atura •n 1Dtll• al ac•rdo ~aleo- arancel•• y ao
aerc:10, •urt1do - 1• C:erta ele la llabane en 1941, C:onata cle1 

- Ne90C1ac10n de co-10,.. arencelarue 

- Prolúb1c10n de reetr1co1onea c11ant1tat1vae 

- 11¡,UceclOn ele le cllueula de nec1dn ... favoreo1da 

- ~1dn de "d,aplnt•" y aub,,.nclon•• a la 
uport&cldn 

!!!!f!! C~uda• de •:l•rc1c1oa Uacalu antarion•> P. P. 
Uadebtedne•• Anu11&l f'iecal Perlod) 

lndlcan loe gaetoa por ..S.udoa y coapr0111eoa de ejercicio• tia
calu anteriores en la erogaci4n del preaup••to oriqinal auto
riudo y del eJerc1clo no cub.1erto en el a~o correapondienta. 

Batea adeudos p.-., aar para C11!1r1r 9aatoa corriente• y de ca
p1talr y por lo reqular no incluyen devolucionea da inqreaoe ~ 
cll>1.doa Uldab14-te en ejercicio• anteriorea. 

ADICIOR aml'IIIISADA P.P. 

&a el •-to pr9aup•atar10 pro,,.n1ente de una reduccidn por -

:.qual aua1., a la aa1qnac16n de u.na o varia• claves preaupuaata
rl.&11 del ,u.._ ramo, q,a no altera el total da au presupuesto. 

ADIC:IIIII l'8ESlll'QBSDll P.P. (Budqet adition) 

Ea la cla"9 preaupueau.-1.,., con au deacripciCSn y aaic¡nacidn, 

cruda con posterioridad a i.a autor1zae16n del Preaupueato de -
El¡resoa de la Pedaraci6n. 
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H 

~ - el aalUau 'I --1 -U..IIO de lu inveraionea -

.. l.a ....-. MI - l.a -.laaci&, y control da loa pr091"a-
_ .. s-.aaa. 

H 

- - ~ el ~ poaillle de .r ... u,..., para cubrir 
la erf3 

1 cm P7!:BJ T ..u:D&J. P.P. (&tata and 1111111c1pal 

La -~ loe ~- 'I oficina• de la adlliniatra- -
c1llD. .-,UC. epa - ~ diNctaaante por el gobierno -
tlal _..., o por la preefdencla -1cipal. lata Upo de adlaini!. 
ezac1&I p,ala ~ .-fa dal gobierno federal. 

NWHMI == Pua:aL P.P. (Piacal adlliniatration) 

~ - amtrolar la racaadac:iCSn da illp .. atoa, duachoa, 

... .-.- 'I _e, trm- qaa la lay da inqreaoa proeulga: -

..t - aat:abl-~ fJ.acalu, controlar el crfdit.o P! 
blJa> 'I c:a1cal.ar loe ~ da la fedaraciCln. Eataa funcionaa 

laa -.U- - _......., la 5ec:z9t.ar!A da Hacienda y Crfdito PID>l! 
CD. 

NMFMI CTIP PUBLJC& P.P. (P11blic adainiatration) 

.. ..,.u.a q,a i:aaUza la ~Cln, ejecuciCln y control de 

~ 'I obl:aa ~-- CCCtrola y evallla lu actividada• -
tlal _,_ Pllal.J.co. .., .. ta • 1ncl- 1u accio- adainiatr! 

u- de loe ~ lel)1alat:1.w, jadicial, lu Mcretar!ao y -
da¡pm ____ de - qaa faraaD el podar ejac:utivo, laa au~ 
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irtda!IM eññal• I' -4ClipLlaa. • illollllr9D tab.f.lD lu 1nat1t.!!, 
el- qa ... ID ...,.... pairt,,a btavnnt.e da la ada1nhtrac1Cln -

pa,ltoa f96airal.-tall flvnc•_,..• , controlada• por lu autort~ 

aa paliaaa .-a ·~ a loa oq~ pllbl1co•1 tllllbtb 1nclJ! 
J.a 1DDIIDa loa ngs-. • aagarida4 8IIC1al y lH wüCladH pro-
tllcU'Ma qa ..._ ... 1-1-ta a lu adainiatractonH pClbl1-
cu. 9a puaolaA aa:1111.r laa -.,ireeu pllbUcaa dal nctor par&H~ 

tal - aul-• al ..... trol PE9RP..urio. 

pramm,m, IPtPS'lPP (ftllaDDial --.&.niatrator) 

Sjec'llU'VO qa U- a n Cazvi> la COff9Cta aplicac1Cln da la ·r~ 
ci&lriNDctara". 
1-.-, l'IIDCi&l Pillaae1aral 

llGBIIClA PAD IIL IWSl-10 Dlftlll8CIONAL (A.I.D.) (Agency tor 

IDtan&UONl ~~) 

Conaidarado .,._. 11110 de los ala 9randaa ballcca de dHarrollo. 

Se utablec.115 - al aiio de 1Jl61 CCD el fin de llevar a cabo 
p%09_. de aa1.tJNc1&l ... pa1- eztru,jeroa. 

EDU. au aervictos u- el otorpaiu,to de pnlatamo• • pdaH 

y 4 OJ:'9AIÚUC1- privadaa. 

Tiende a utiaalar la• 1nvera1o,.• en loa pdna 1ubcleaarrolla

doa. 

AGEll'2ZS DE BOLSA (Stock &C)9Jlt, Brocker) 

son aqaallaa perwonaa q,a a j'llicio de la CcaiaiCln Nacional Ban

cari.a tienen loa aQficieataa conociaientoa para intervenir en -

lu --.c.10- de bola.a, a caadiciCln de que aean socio• de la 
cua de bola.a r.apecttva. 
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AnU.,_ate uta palabra N _,1.e pan dallipu 111 tU.fenncf.11 
•11u-e el ftlor -1Dlll 1111 \11111 letra cle Cllllbio y al precio II que 

tata• baWa -.-11111o. 

• •-- .Uu el Nntido da 111 upn111dn ha va.rudo, y ahora 
11910 • ut1..,,.. - el beneficio dal •eapeaulador• ruultante 
cla lu opereel- -u.adaa - C01111eo .. nc1a da la diferen
cu cla cot111aclea 1111 an 111- tltulo en arcado• de valorea ~ 

tu-. 

• 111 -uclD c¡,a N le 11triJMly9 boy, Hta palab· a a1pif1ca -
,... eapec:1a da ..-re.to dal papel, qua cona1ate Gn1-nt.: en -
la llabilidad dal c¡,a lo ejerce, por ...Uo del cual balla el n
creto de hocGr bajar o aub1r al precio del papel, bien vend1•n
clD o b1en caapramlo al~ todo lo que pueda coaprar barato -
y J:'llftDller lo caro. 

llGCJ!NIIBlll'O (DepleUonl 

Es la COl\"9rlli&l, dugaau o cona..., de la prop1adad de un pro
dac:to o en ana aar1a de producto•, por la d1agragac14Sn fragmen
tari4-f1a1ca, a conaec:IHICC14 de all axplotac16n. 

l'ar ej1111plo, laa prop1ed&du en recuraoa natural•• cOIID boaq .. a, 
yec1e1entoe de air.&ralu, pozos da petrtSl•o y gaa, etc., diu.1.
....,_ en e&ntidad a ...Uda qua u corta, axtraa o cona,- el 
producto, por ello eat&n alljatoa a agotllll1ento. 

Ezceao de loa 1Dqnaoa corriente• con rupecto a loa egreaoa o 
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... - corr:l.aatee (aupar1- aD caDta corr1antal. 

1111a fox.a • -.i.- al abDrn, 1.DtarDC •• •d1anta un 1ncr-n 

w u lu ~ o - d1aallluc16D en laa ~rtac1onoa. 

sa la ~ ,radlal da loa act1'IIOII d1farido1 COIK> 9aato1 de 

1DaUlaei&l, vaatoa da or,gaaiaaci&l y otroa act1voa 1ntan91-

blu, ~ - parte proporcional dal coato or191nal da d1-

c:IID ac:tJ.1'0, a 1- -- y , .. - da la .... "' ... 

La aaDrUaac:l.&a • ca- por al tru,ac11rao del Uup, y ao com

pau mbra la baaa del u...,.. o da Wlidadaa da producc1Cln . 

....:lnllllCIGI DE LA - PIIIILICA P.P. (Publ1c dabt MnagemantJ 

S.te CODC9pto abarca loa pa,goa par1Cld1coa da prbteaoa, bonoG -

y .,_iqa:1.ar otro tipo da dauda del aactor pdbl1co, ya aea en -

d1v:l.au o en ....S. nacional. Loa ccaponentea 1ntarnoa y extor
noa da loa~ pGbUcoo _,. Hr aoatradoa por aeparado de 

fora q,a • puada d1..at1.D9"Qir loa nivel•• br11toa da la obten- -

c1&l por al Gob1ar1IO ..-..1 y al sector Paraoat.atal. 

~ZIICIOS Pillll8CIDA. (PiJlancial aaort1zationl 

5oD ..... c:1..i-te aaorti&acioaea que ocurren a la extans1Cln do 
deada. La aaorUzaci&l f1DaDC1ara daba ar analizada como aut!!_ 

f1nanc1aci&l, ya qa H traU de auat1tllir cap1t.alea proceden-

bU da d1'ftr9&a i-tea da fi.Danc:luúanto exteriorea a la e11pr! 
u q,a .,,. a11D act1-, por capiUlea deducido• de loa beneU-

cioa da axploUci&l prapioa de ella y pueatoa en reHrva. 

AIIPLIJICIOII ~. P.P. 

Ea el •-to a la aa191111ci6n da ana clave praaup,.at.ar1a prov! 
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n1en1:e Je - redllCC1CSn por 1911&1 a1aa, a 1• aa19nac1CSn de una 
, vulaa elavea preaup,.atar1aa dal a1-, r...,, y q\18 no altera 

•I toUl da all preau¡naato. 

IIIG'L1ACIOII LIQUIDJ. r.,. (L1quld utanatonl 

b al •-to a la &a1')118c1CSn da llM clave preaup,.aUr1a q,. -

lnc.,_..ta el total del preavp .. ato da un r...,, por all proc-!!. 
-,;i puede nr derivado da una redllcc1CSn a la aa19nac1CSn da una 

o vu1u clavea preaup .. atarua da otro• r...,• o de un a,-nto 
an loa ~•1 en eate ClltS- caao 111pl1ca taa1i1,n un 1ncre
-nt.o al preaup ... to de Bgreaoa da la r.darac1CSn. 

AIIPLIACIOII PIISSUPUESTARIA P.P. l81ld9et. extenalon, 

Ea la aodlflcacldn en a.-nt.o a la aal9Rac1CSn da unt. clave pre
au:pueata.ria )·a ex1atence. 

AIIALISIS DE AIITIGOEDAD 

E• w,a t.kzúca para evaluar la C011pOa1c1CSn de laa cuent.aa por -

cobnr y lH cuenta• por pa9ar. SIIIIJ.nlat.ra al analiata la 1nfo!:_ 

-cldn referente a la proporcldn de cada tipo de cuenta que 

baya eat.ada pendiente d..rant.e un pedodo de tiempo. Al poner -

de relieve laa irr99ular1dadea, le permite preci .. r la callM de 

loa probl-• de cobroa o pa9oa . 

.IIIIALISIS DE SENSIBILIDAD (5ena1v1t.y analyaia~ 

En la evalueclCSn de loa proyect.oa ea conveniente deearroller 11\!. 
todoa qu peraltan dentro da lo poaibla Ht1-r el impacto de -

1.. var1.ac1oaaa de loa factoras maa importante• en lu lltllida

dea y, conaecuentemante, en la tau interna de rendillianto, en 

fo~ tal ~ poduooa conocer el impacto en dicha taea de llM -
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wr&ac.tea - -taa. --· etc., • ••to .. l• --.!na anau
al.a • eene1b11tdld. 

MIJ J§P fllllllCPIP (ft.DAnc1&1 wlya1a) 

kUY.ldad que -.,.ra loe 41....r- •1-to• qWt 00ncurren en 

•1 .... u1tadD de lu aparacio- u ,ma ...,re••• ,dentificando -

loe fa- que lo caapo•n, a fin de daterainar au part1c1pa
c1&1 • loe lC9eultadDII • 

... , ISill PIMIW:PWO. - - lPinancial analyaia •tboda) 

- et.apea a ...,ir para Mdir y ~ar llacboa ya realiaadoa 
y que utln en loe latadoa P1aancleJCOa y contribuyen a foraar -

"" jUicto en laa ~ ca- loe ponen en pdctlca. 

SIi puadan claaUic:ar de la aiguiente -r&, 
l. In--

1.1 Vart:l.cal.- latalio da la relac16n en h&H " Eatadoa Fi-
nancieroa correapondientea a 11n aiUK> pedodo. 

al Poiccientoe Integral•• 

bl aa- ~lea 
e) Raz.,..• Blltandar 
di ~ac:i&a da llaaonea (V .. N: Razone•, comparac16n 

de) 

1.2 Horizontal.- Blltlldio da laa relaciones en baae a Estado• 

P1Dallci- da ,rarioa ejercicio• aucesivoa aat caao a -
Blltadc>a P:iAaDc:1eroe udndar y proforaa. 

Dicbo .. lt1ldio M baca tallb141n a departaaentoa, 

are.a -a1caa, etc. 

a) a.-,,t:oa y diaa1nac1...,.. 
bl ~-- Ccaparaci6n dal .. tado financiero corri~ 

te cOD loa..,_ anteriorea. 
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el Conuol da preaup.-atoa.- AIIIU.aia da loa planea -

ele MtOCioa dvanta w, padodo flltW:O definido. 

SJttan,oa 

2.1 Nartinal.- latllllio da laa var1ao1onea al •-ntar o 
d1ain111r 1111A llllidad an baN al vol-n axiatanta. 

Ellta altoclo da anll.1a1a para podar .. llevar a cabo, -

daba tcaar coa, baaa al conao aaqillal, claaUicando 

loa c:oatoa en Ujoa y variablaa y al afact1111r aata -
claa1UcaciCSn aa paratta la craaciCSn .aa Aal da loa 

preaup-toa. 
al Pwlto da aq11111br1o 

bl Pllnto CSpuao da 11t1l1dad 

2.2 Factorial.- Batlldio da loa factoras qua 1nc11rren es -

el reaultado da laa oparaclonaa de 1111& MPreaa baata 
logras un conocla1ento particular da cada factor. 

El an&lla1a factorial •• la diatribuciCSn y aapa.ra
c1~n de loa •l-ntoa que concurren en el reaultado -
da laa oparacionaa da WI negocio haata llegar al COft2 

cialanto particular da cada factor. 

Ccapranda el utudio de loa aiguientaa el-ntoa: 

al Medio ambienta 

bl DiracciCSn 

e) Prodactoa y Proceaoa 
di PunciCSn financiara 
e) Facilidad da producc16n 

fl Matarla priaa 

9) llano da Obra 
lll NUcadotacnia 

11 contabilidad y aatad!atica, ate. 
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h el utlalUo elaborado por cada ru,o preaupueatarlo q11e u u

vl• • la S.Cr.tarh de •rov-clOn y Preaup11eato, para all ava• 
l1111ciOD. Colltle• loa preaup .. atoa da loa ruooa y alrve da bue 

para formal.ar el Proyecto de Pr.aup11eato del allo ai91alenta, 

Repzeaenu,. llDA aarie da pa90a de 1.llporte dat1nido qlle H rec1b! 

rln periOd.1-nte por llD na.aro eapecfficc da pedodoa, plldie!!. 

do eer .. toa -trelea, tr1-etralea o •na1aalea, no obatante 

que la palabra por at aola .... ain01\1ao de aao. 

Ea el uao que laa eapreaaa bacan de recu.raoa ajenos, de tal fo.E_ 
aa que a 1114yor ¡,ropcrc10n de paaivo re-cto al capital propio 

babd aayor apalancuu.ento. 

&ato trae ccao ~••ultado que, de no existir el ele•nto riesgo, 
a mayor palanca ti.nanciera, aayor rentabilidad del capital pro

pio. Por uta razOn, general.=ente laa Inatitucionea de cr,dito 

(Bancos) las analizan, ya que a dicha1 Inatitucionea lea inter! 

H que lu pa~ el capital y loa intereHs correapondientea y 

¡,or ~o tanto exige el reapaldo del capital de la ampreaa pre- -

viendo una pcaible a1 tuac10n de 1naol vencia. A medida qlle e.l -

:eapa..ldo u aenor, el riesgo •• mayor y, por lo tanto, exi91.r4 
una utilidad adicional. 

APAIA."iCAXIEllTO DE OP!m.\C!ON (F1nanc1al levera9e) 

se det1ne coa:> el grado co11 que •• us4n loa coatoa fijos en laa 
ope=.1.cionaa .. 
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'l'tnl1- llUll..., u el eatado de oriten y aplicac1Cln da racur-· loaa ca- ... -• <la w,a apUcao1Cln de recunoa aon, 

l. La plzdida neta <la la -..nea 
z. A-toa de acuvo 
3. D1aln1101onea de paaivo 
4. D1-1.nuc1.,_• de capital contable 

- (Coa- tar1ffl 

ConlltUuyeD loa --~• qa ae aplican • laa axportac1onea 
o I.Jlportaclolaa <la aarcanctaa. 

(Bancal. El arbitraje da papel cona1ata en eo11prar efecto• en -

C1ertaa plaau para revenderlo• en otras donde aon .aa aol1c1t!!_ 

dos. Ti.a. caao reaultado ••ld&r, en laa condiciones mas venta
)O&aa y por aedio de C011penaae1onea, laa cuenta• y loe crfd1toa 

da ml&9 plaz.aa aobre otraa.. Tambi•n •• b.&ce arbitraje con las 
monedas, loa objeta. de oro y plata., loa fondoa pGblicoa, acciq 
naa, obl1gacicmea, etc. 

(Bol.NI. El arbitr&Je ea taabi6n una operac1Cln bur8't1l. 
Conaiate para al propietario de un valor, en deshacerse dol mi~ 

., a im cierto precio para r-lazarlo por otro cuya cotiza- -
ciCln ea c:oaparat1v-nta .aa baja y cuyas ventajas aon auperio
res o al_. igaales a las del valor da que ae desprendo. 

ARRP'IUaDOR (Lamll.ord, Leaaor) 

'->naario cuya fmu:1Cln b&a1ca ea la prHtaciCln da Hrvicioe 
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profealon.alH _, 

al S.lecolonar -.,ra•• al&jatH da arrandalanto. 
bl -U•ar Slftnionaa en bl••• de capital q,. otot 

p en arnndulento, con la venta~a de,¡,- conaar
,,. la p,ropled.ad del bien llientraa 411ra el contra

to, 

el Obe..r rac11r- de inaUtucio,wa nac:l.onale• y ea
tranlar•• para llacerloa llatar a ...,ra•• ,rancla•, 
MCl:l.ana• y peca,aa.. 1 

Para loa f&br:l.e&11taa •1&:1.canoa de btenaa da capital, la• arre!! 
dAdoraa rapreNntan un :l.na-nto a4.t.c1onal de •rcado. 

sa el contrato real:1.aa4o para la ut:l.l:1.zac16n de un blen 1naue-
ble; u,-:. •••• •u•le anclonarN loa llamado• arriendo• de alqui

ler. que ..:on.ci.ernan a la• cana babitllbl•• y eventualmente, • -

loa b1-• aue!llu. 

For:111 eapec:l.al de contrato de arrenduo . .f.ento para la Unanc:l.a- -
c:1.l!n de actJ.""• que raqw.e=en deaabolaoa conalderablea da cap! 
tal. En ute Upo de contrato actllan tra• partea, 

al El arrendatario 
bl El arrendador o part.f.c.f.panta patr1-n:1al 
el El acreedor. 

El arrend•dor adqalore el ,:Hv" da acuerdo con laa cond.l.c:l.onaa 
del convenio da arriendo. Bata ~;!qu:l.a1c1dn aa f:l.nanc:l.ada en pAt 

ce, por convenio• de arriando y en parta, por una .t.nvara:l.dn an 
pat.r1m:mlo q,a llace al arrendador da, d.l.911110a, un 201. El 801 -

reatano:e ••d 9arant:l.aad0 aaaa1-nto con una b.f.potaca aobra el 
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acuw, ul - uall• por el ealoeo del OOlltrato de arrien-

*> r • - ,-.,oa. 
U UftlllladDr, eh~ ea el pnataterio. 

C... prop1-1o del _,_, el ernndador utlll a11tor11ado para 

_.acu tllNloa loa OU'J08 por a11 daprec:1.ac1Cln, ad c..., taabib 

a aüuar el total dial cr6Uto tr1.b11tar10. 

' ••DMl'O oua:m tDu.ct leaa1"9l 

.. • CDDt:rato da an9111daai..,to financiero, en el que una coa-
pa6!.a adq,uere el darecbo a ..aar an acU"° que no hal>ta a1do -

n,o. 

r-~ ... u,p,rtalltea - lu c""""'6f•• 1ndepend1en
... y/o ea¡,ac:l&liud&a.., una el ... de bi..,.a. 

Bll C<lllftlUOe da errelldam...,to, el -lldor vende el activo al -

&rnl.ldador y Allt:a a sa. vaz, lo da en arriendo al arrendatario. 

Lo aua:, ri- .., caalq,úer convenio de arriendo, ol arrendatario 

adquian el aao del acU- paralelaaente con 11na obl1gac1dn CO!!. 
tractaal de bacer loa pa,JOa par el arronduúento. Laa compañ!aa 

tndeptad1.,.tea p-.. obtener d1.nero preatado en loa bancos, 9! 
ranti.aaado el p"'8taao con el endoso de loa pagos por el •~n!" 
do~ La.a ~ eapec:1&11:z.ada• en una clase de bienes, cir- -
Cllll8CriJ:llm cc:ao au llllabre lo 1Dd.ica, aua operaciones 4 ciertos 
~ de acti'II08. 

A-PDl!fl'O PICT.ICIO CPicUt.ioua leui.ngl 

Ba = ccapraaiao contractual illcancelable por parte de qu1en 



- • ur1aadD par• MC9r 11M Mrie .S. Pll90• al arrendador 

por el - .. - ...uw. 

Z2 

lll uzoeaa-&o ~ la •yor!a de loe valorH econ&ú001 -

•-•e+w - 1-~ de propl.s.d de w, activo, aunque el 
Mil 5 S - el t.!~lllo .. pnipiedad,, 

lll perSallo dal -&r•to da arnndaa.iuto Unanoiero corre1pondo 
• la ftda 1c teca del act.1vo .. 

.. - Cil6ütD ..... ,-r-.t.t. pnadari•, 

-..- u.a altar.au ... • au t•no1no, 

.i - • aaglllldo par!odo de arr.nd.aaiento 
b) Clpc1&1 da c:capra del blu 

el -u.a - ~ro 
<Waa: C:-uato de Arrendaaluto Financiero> 

IPP119)1pQWQ Pl'WIW:ID01Qt515 DE CONTRATOS 

al -u. y r91tOrDo del bien (V .. ae: Venta y arrenda--
111-1t0 UcU.clo). 

b) ~-to directo cv•a•: Arr.ndam.iento direc
to). 

el ~-to con ay,,cla cv,aae: Arrendam1ento con 
ayma). 

a-,gppro GLDBU. (l.lobal leaain9J 

Mndeltded dal rmtratD da arrendaa:lento financiero, en el cual 

bldDe 1- ..--~• al aprov.c:haaiento del bien, tales 

ccao ~ da ~6D. de aec¡uroa, aanteniaiento o repar~ 
c:idD, .ce .. C1C11naD a ..-ta del arrendador y eat.ln comprendidos 

dentro dal -= da laa rentas pactaclaa. 



la ....,.1 •n •l e11&l la arNDdadora )' la arr•nd•tar1a convianan 

•11 "" conuato 4e arrendulianto, an al qua n utlpllla la dura
c~6n. lu ..... taa, •l ..ao y la parta qua pa9arla 101 9aatoa. A 
dUeraacia del Unanc1uo, 9radualaanta el biu no paaa a pro
piedad del ar""'4atar1o. 

Conuato dtt arrandaa.1.•nto •n 'l"ª al arrandatar1o doc\aental con 
titulo• 4• crtdito • noebra da la arrendadora, laa c~nt1dadaa -
'3:at.J.p'Alaclaa por el plazo pactado del arrenduúentl\ 

B:a una IIIOdalidad del contrato de arrenduuento tiRAnciero, y u 

aquél en e¿ ~u4l se estipula que el arrendatario cubre todo1 -
loa 9aatoa ~:i.berentes al ..sprovechalll1ent.o del bien, tale• COIIO -

;aat.oa de 1..."'\St.alaci~n, de sequroa, aanten111.1ento o ropuac16n. 

e~c~ 

lloda!1dAd del contra~o d~ arrendamiento financiero, y ea aqu,1 
que perm1.te al arrend.ador recuperar con las rentas pacta.das en 
el plazo detarainado el coato total del activo arrendado, .a. -
el interl.a del capital i.nvertido. 

J:RREMDl'aDllIO FDWICI.EilO 

CwLlc¡u1er eapr..u-10 c¡ue contra~ una maquinaria o equipo -- -

d1ar. ce el pago da """ :enta, 

Uau.a: .::i0:-:te de.be aer cona1derado un buen suJeto de cr,dito y 
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..._ pl•- • la _........ - operao1Cln ccn un r1eavo acee 
tüle. 

la el ~ ..-Uto u putidae o 1no1aoa prHuplaHtarioa 

tluUlaa!IDe • ..tn,gu, lH uo,ao1onaa que aevdn el objeto del -
.-ato 1- C:W& 1 ,,. 

l!95DCPW J.anffll-!Clal. Da LIUll CCIIDCIO A.L.A.L.C. 

lnatitdda por el Trata*> de -te91deo, f1zaado el 11 de febr! 
ro de lffO J ,._ -ue en •19Ql' el J de jWúo de 1961. Son par
cea de la ._s.ctCSn, Az9ent1Da, Bru11, Chile, Co1Clllb1a, Ecua

dor, lllzico, -..-,, 1'9rtl J IJrlaVuay. Vane1uela y Bolivia han 
_.,__ .. 4-de--i-. 

El tratado _tabl..,. - lona da Libre c ... rcio que oe perfecc,!!) 

..arta .. an periodo DO ._rior a doce añoa d•ade la techa de -

n entrada. ea ft9DZ'. WD • trata, paea, de u.na uni6n aduanera, 
por..- falta el arancel ezterior c:<alln. Ba un rCl9iaen preteren

c:1.&l qaa - otorgan autuaaante loa Bata do• contratante•, aanta
D.iendo cada ...., de elloa relacio-• ein9ularea con loa pa!aoa -

eztarim:ee a la llOlla, aao ba euc.Sido baata el preaente. Se -

pre..- la el.ia1Dac:1CSD gr,adaaJ., para lo eaancial del comercio 1!!. 
tra:onaJ., de 1- grav..._. y reetric:cionea da todo orden qua -

1Dc14aD ~ la 1-J:taciCID de productorea ori91narioa do cua! 

qn.ier parte contzataate. 

A tal afecto,• -tablacen liata.a nacionalaa y una lista CODdn. 
Las pr:i.eraa CODteDddn lu ...,reeionea de reatr1cc1onaa de ca

da parta Clllltzat:&Dta fiut:a a lu deala. l.a ngunda eapecific!!. 

rl 1- praduc- c:ayu .,_tr1.cc:1onea n c,apnm.ten laa partes 
contratantee por daciaiCSD colectiva a el1.a1nar !nt:agr-nte el 



~lo lD~aonal. 

La l.nclul&I de procluctoa H la Uau. coalln aa daUDitiva, 

Sl '!Nltuo • reflere tUlbiln a la ua>n1Hc16n 4a rev!MnH 4a 

~cl&I y e11PQrtac16n, a la coord1nac16n de la• poltt1caa -
4e 111dutr1al1aac16n, a la• 41apoa1c1onea aobre la agricultura 
y a la• clluulaa 4e aalvaguar41a. 

su ~ pr1Dc1p&l H la &Nablu que n n,Gne 9enera1Mnte -
cada u1o y el1p al Ccaitl ljecutlvo Peraanante y• au Sacreu.
do, 

11:D el caapo c:oaerc1al y arancelario la• r•al1aac1on•• de la 
A.L.A.L.C. baata el preaente aon notable•. No aucede lo a1.., -

an ouoa NC'll:Orea acon(lalcoa 4on4a la accldn conJ .nu. •• n•ce•!. 
rla para alcanzar loa obj•t1voa d•l TratAdo . 

.IISIM:IOII DE OE\JDAS (llabt .• 4Hllllpt1on) 

Ea el conJunto de eapréatltoa a terceroa, loa cualea •l Goblar
:'\O Federal aalm8 para au pago. 

AlJI>ITORIA (Audit, Aw!.ltinql 

Ea ~" c011probacld,i de loa hechoa req1atradoa en loa llbroa de -

::oi:.~.1!:Jilidad; •• c!!ce tambiln que •• el examen, revia16n, an&l! 
a1s, C0111puln, ver1flcacldn, c011probacidn y eatiaac16n de todaa 
las operacionea pr&et1cadaa. 

Lu aw!.ltor1aa M practican con el fin de conocer loa reaulu.

dos realea de lu operaciones durante •l periodo que abarca la 
rev1a1dn qae, por lo general, ea de un a~o, y ad..aa para prec! 
aar la a1tUllc1dn Hnanclera de la empreaa aeqdn loa datna qua -

Hc;uran en el balance. 



~lA P!fM (lneraal allditl 

h la q• ehc:tllan peraonH indepandientH del ne9ocio (contad! 
.,.. pQbUcoel. 

La •••U.toda da balance d.a. .. r externa para evitar la illflue! 
eta o pna16n q,ae plladaA ejercer aobre el a...Sitor interno, loa 
f.....,1onar1oa de la iao,preM. 

AIIDl'l'OIUA Dft!IIII\ llntenal aud1tl 

b l• q,ae efectllan paraonaa dependiente• da la 111- negocia• -

c14n, y q,ae eadn en ella • aueldo fijo por aer eaploadoa da -
planta. caa1 a1-..ra aa ...,. a..,Utorta detallada pcono qua lu 

operacionea M van raviMDdo a -dicla que ae efc,ctd&n. 

AIJIIZlft'OS Y DISIIIIIUCIOIIBS 

Nltoclo de Anllia1a Financiero. 

Conaiate en la coaparaci6n de eatadoa financieros del 111.., c¡f• 

:iero paro c:orreapondiente a doa ejarcicioa aucaaivoa. Para la -
adecuada oparac16n da este .. todo ae requiere contar con auf1-

cien:e 1nforaac16n que peraita conocer de dC!nde ae obtuvieron -

loa fondo• y a d6nde ae han aplicado. 

Const1tll)'9 el .antecedenta al eatado da origen y aplicaci6n de -

recuraoa. 

El aval ea una cam:16n je car&cter ccaercial realizado por un -

~cero, que M canv1er't.e, en vi.rtud de ••t• hecho, en coobliCJ!. 
do 41 pago del efecto. El aval H da por medio de una firma en 
el envla o revta del efecto y acoapañada de la •ncidn ªbuano -

para aval", a fin de que no au confundid& con un a1Jlpla ando-• 

ao. e ... 19ualaente •~• ciado por medio el.e una acta Mp&racla, -
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bi• pan • aolo ei.cto, M• para 1m conjunto da latru 91ra
du. 

8"~ 11Ddr11" ur:1 .. •a a-.l u - claclarac1Cln caabur1a, H

clui-te d1r191da a gartlllU&ar el pa90 da la letra• 

Pereona que Hzaa el .....,_to da ~to. por qu1on M da el -

aval. 

Pereona qae otorga el a-1 y q,a por lo tanto, dabod roapondor 

al pago del ....,_to de ~to. fi.raado por el avalado en 

c:aao da q,a uta 1llt1a> no ver1f1q,a el p,1190 41 que ••ta obli9!. 

do. 
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-•-
=WN!S!mm::=..:Omm11:+111 (lalaMe abNtl 

la .i. ul:adD 4-trati'IO de la a1tuac1dn f1nanc1ua u 11na •

pnaa, a - feoba diatenliDua, pnparado da ao11ardo con la OO! 
tab111dad y ~tac1dn raapaouva, q11a incluye el activo, el 
paai'IO y el apital contable. 

latado f111&Dc:1uo u el qa aa coaparan d1ferentaa el-toa 
q,a lo 1ot,ap"all en nlac1dn con llftO o .. e padodoa, con el ob:I! 
to dia 4-trtr loa cUlbioa en la poa1c1dn financiera de una -e 
pna u nlac1dn con loa partodoa ccaparadoa y rae i U tar el -

ut..Uo dia ule• caabioa. 

IIALAICB GDIIRAL C0NSOJ IllN)() lCcnaolldatad balanca abNt) 

la aqml en que se caab1nan loa dato• correapcnd1entaa a loa ll!.-
1 ....... ~..ralea parUculana de una coapailla matdz y de aua -

aapreau filial••• deaputa de elillúnar loa aaldoa intarcompaillu 
.:le laa empre ... afiliadaa. 

Eata Upo de blll&Dc:9 H prepara con objeto de -trar clara y -

cc,crect-te la aituaci6n financiera del grupo de ampre••• •f! 
liadas, conatderado .,,_,, una unidad econ&uca. 

- DE COlll'IIOIIACION (Trial balance) 

Ea un aatado ci- .. formula peri6dic-nte, por lo general a 

fin da cada -•· para c:aaprobar qua la totalidad de loa cargo• 
es igual qua la totalidad de loa abonos hacho• en loa libroa d~ 
ra.nte cierto per1:odo. La •a.lanza• caai eiampre contiene loa • 
aiquientea datoas 

a) Folio• da la• cuantu 
bl -.-a da las cuenta• 



el Sa14oa delldoru y acnedona 4ab14-nta oluifio~ 
doa. 

41 S-• de Nldoa, laa O\lal•• daban nr 19\lal•• ent.m .,. 

La klu• da Pe<JO•, •• an eauaoto aieteaat1co de toda• la• 
truaacci- eooD8aicaa IC9&lihdaa, duranta un cierto parlodo, 

eun IC9&1....,"• del pala y naidan"• da otro• pdaH 11 ... do• _,___ 
IU Nldo da la Baluu de Pago••• la 41fuenc1a entre la• ia

port:ac:1- y lu eaport:ac1011&• da NrYicioa y •r ·.ancla•. 

BNa:A DE DIVBIIS?ON (I11ft8l:aallt banltingl 

SU pr1nc1pa~ f1:nci6n ea ccaprar valona a una .,_¡lla y 111990 
re"'911darlos 3 loa 1nvera1on1ataa. El banco de 1nvera1CSn reci

be. por ••t• servicio, la diferencia entre el p:r:ecio al cual -
venda loa valorea y en el que loa adquiere. La colocaciCSn da -

·:alorea p- nr aediante 11c1tac1CSn abiarta o negociaciCSn pr! 

vad&~ 

BAIICO DE EXPORTACION - L'IPOIITACION (Export-Illlport Bank, Ex1a 

lla:1lt) 

Conaidarado c.- 11110 da loa -'• granda• bancos de daaarrollo. -
se eatableciCS en 1934. Ea una Agencia indapendiente del gobier

no da loa !:atado• Unidos de Amdrica y tiene..- objato facili
':.4.r la f~~anc1.ac16n de ~~a exp-::,rt~cionee deade loa btadoa Uni
do• da .lalr1ca. Su proc¡r ... pr1scipal conaiate en otorgar prf•

~• " largo plazo a exe.ranjoroa, que loa peraú.tan adq1'Uir -

bienes y aervicioa, tratando de aupl-ntar y 110 da c._atJ.r -
:oD e,! .,,?ital privado. Garantiza tambifn el pego de la finan-
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ot-.t.llll • ..U.- pleao .,. • baye Obtenido para la aaplot.a- -

c.lta • bl- 7 aenic.loa • loa .. t.adoa Uiúdoa. Otor9a garan

W • ~ 1-U•..,. • ••lo aatranjaro. 

ME B PIPP, 1:!:· 

la al ez...- • a. .... dal c:...i • •:larca la polttlca mnetaria 

dal pala pere f1- necioulaa • i.ntarnacionalaa, aiando raapo~ 
aebla dal CODtzol • la oferta -,net.aria y da loa caabioa aobra 

al .starior . .....,.... • u- llaDco Central, y conatituya la "!! 
1-~ dal Si.a- BaDcarict lla&icano. Pue creado al 
lo. da ...,u..._ da 1935 y aaa principal•• actividad•• aon1 

Operar _, ~ de re•rva1 fan9ir c:oao ca.ara de C011Panaa- -

ci&u -..:oler al -:1• Le9al1 axpandir al crtditor aaitir 
bUl•- y .,....., perticiper •• repre•nt.ac16D dal Gobierno -
Mdcum en el JlaidD -t&rio Internacional (PNI) y an al Ban
co Internac1aDal de 8acoaatrucc1& y P ... nto (SlAF) • 

MIICO Dll NGOS ~CBALBII (B.I.P.) (Bank of lnternational 

hyaulbl 

llatAblecido en La Baya al 20 de enero de 1930, por una conven-

c16D i.n~tal, bonefici&Ddoae de unoa oatatutoa y f~ 

,._ especial•• coacedidos por la confederac16n SUiza. Tiene por 

abjato la cooperaci&a 1111tre loa banco• cantralea, facilit4r l•• 
operaci..-. fiDaDcieraa i.ntarnacional•• y actuar coa:, agente e~ 

car,iado.., la 1.1qaJ.dac16n de loa pagoa internacionales madiant• 

cc,,._1oa COD l.aa partea i.ntaraudas. 

- av,oa - loa INlncoa central•• de loa 26 pa!sas s1-
gaim,taa: 

Eatadoa OnJ.dos, JUhmú.a, Al-.n.1.a, Awatria, 8'lgic4, Bulgar1~.
CbecoalovaqaJ.a, Di.Dlaarc:a, Eapaña, Finlandia, Franci~, Grocia,
Balanda, Ba:ngr!a, Irlanda, I•landia, Italia, Noruega, Polonia,-
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~. au- ...,._, --.U., 8-1&, Slliaa, 'l'Vql&fa y Y1>90! 

la..sa. 

NF9 • ppp •uo <Puet flaor bukl 

laalt1ts1aaea qa 1..-i-,,te eadn autor1aaclaa para realizar -

~-de ..no, u-nc1eru, b1potecu1u ) do capitali!,D 
ciea. ft_,. ..i-1&, 41.....,1:.11 C1011 loa cl1antea. 

Mama m - •uo Cllecalld naor balllll 

- ..-uoa - ..- por al Gabien,o para al daaarrollo 
de alp - .. la ~a - pa.ft1Clllu. La caracterbti

""' prl.Dc1pal .. - • .._ de H91'lld0 p.t.ac• •• que no operan 
~t• COD partieularea y la abtenc.t.lSn de loa crfd.t. toa -pro-1-- .. lae ,....,._ ·arrilla aenc1.onadoa, ae hace a t.ravfa 
da lu InaUtac:1..- pr1-daa da crH.t.to, aiando fata prociu-

-ta la razlSD dal mabra de "bancoa da -Wldo piac" puH el -
llacllo da no itrat.ar c11rac~te COD particule=ea u,plica, en -

NDUdo tigurado qaa • u:at.a de 11n banco qua no tiene entrada 

d.iractA para el pGbllco. Bnua loa principalea ae encuentran 

loa 11.t.<JuJ.entea ,........, -· l"OGIUII, PIRA y PONEP. 

aaaco Dll'BltAIIEIUC. DE DESARW>JJ,O (B.I.D.) (lnteraaerican ~-t-1 
,._ czeado al 8 da abril de 1959 en lf&ahington, al suscribir 

lae dal-do• de loa pataea aieabroa de la OrgaD1zac16n de los 

Batadoa Aaaric.- au 1trat11do, que entra en vigor el JO de d1-

cillllb:r9 del 1111--, año ... Ccamaz6 •ua operac1onea el lo. de octu-

bre da 1960. Su objetivo pr1.nc1~1 o•triba en acelerar el prcic~ 

., de daaarrollo ,.....,,,._,,.., iDd.ividual y colectivo, dt los paf-

-• 1111e:abros, coaced.1aDdo o 9arant1.aando, para ello• pr,ata....-iof\ 

a faYOr de loa utados aieabroa, or9&D.1..,a auyoa o agonc 1"- s. ~· 



b1•n ,, avor ele c .... lqui•r ...,naa privada ••tablecida .., au 
· .,rr1t."r1oa a1n requer1.r •n tal c:aao garantf& al9una del Gob1•!. 

, reapectivo~ 

,. .... ..,, pruta au cona•jo y ayuda ttcnica •n todo• loa aaun
toa c¡,ae ca.1,.n dent.ro de au CUIK) do, accilSn. Sua aúMbroa aon 

loa Gob1unoa de loa ai9"1•nt•• pal•••• Ar91111tina, Bolivia, Br! 

all, ColOllbia, Coata Rica, Ch1la, lcuador, 11 Salvador, latadoa 
l"nldoa, Guat ... la, Baitl, llonduraa, Nl&.1co, Nicaragua, Pan.aal, 

Puag .... y, PerG, RapGblica Doa1n1cana, Ur119uay y Vanaa.,.la, La 

,111tor1dad a~ del b&nco reude •n la .-1aa da Gobarnado• 

ru. coapuaata por un 9obornador y un 9obernador auplente, n011-
brado por cada pata ateabro, por el lapao da c1ncu ar\oa, 

se tu..lllen an"-1.laen.t.e en 14 capital de uno de loa r1•I••• aiem- -

broa dea1gnada rotat1v ... nte. La aclainiatr4ci1Sn ••U a C4rgo -

de un di.rectorio ejecuuvo, del preudente a quien elige la 

,1uablaa .. , - •t>.>rnadorea y del viceprHidente ejecutivo elegido 

por el di.:-ector1o e3ecut.ivo~ Eata tunc:1ona de modo permanente 

~n la aede del banco. en Nash.1.ngton. Se c:011p0ne de aieta direc

:~rea, Hia da los ~U4lea aon elegido• por loa Pala•• Ibero.-e
. ,c.,r-oa y no por loa Eaudoa Unidos, por un periodo de 3 ai'loa. 

:..ca :iirec:tcrea a.Dlllbr:an BU5 reapectivoa au¡:,lentea, quienes doben 

~= ta:abitn nac1ona. :.e-a de ios palaea m.iem.bro• º 

BANCO nrrERIIACIONllL DE =NSTRIJCCION Y FOMEll'l'O (B.I.R.F.) 

Bab1endo aurg1do, co::io el Pondo Monetario Intemacional, de laa 

recomendacionea de la conferanc1a de Bretton )looda, ol B~I.R.P~ 

que c ... nziS oUcia1-ooe aua operaciones el lS de junio de • • 

194 ~. ::.ic~e como ¡:i:-or . - ~ ~ .:.~d.1.men· • .:, 1 o. de procurar capitales 

para eat.1mul.ar el leva.nt.Ulient.c de la• regiones afectadas por -

14 ·rra y acelera:- e.!. desarrollo .Je J.quGllaa en que la prod~ 

ciG, ,nduatrial y agrlcola eat6 retraaada. 
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- - SMPNt ~tal ... , 

• l• *"'- - lu ~• o adlo• da l• producciCSn ya 
r.kl~ y • ....., oluU:lcer u, Mtariaa pri-a, aaq11ina
rla y.....,. o a.i- da u-1&a. 

,.., - .,.... (eou-r ..... , 

- 1- W- y -1A• aptoa para aau.ra.,.r"" rora di--

- • s-illata laa -1..._ da 1111 ind1v1dll0 o de la aoci~ .... 
- ....... .., da ........, DO dlaradaro (aU .. nt.oa) o de conau-

- ._._ <• tel-.Or). 

- aqau.a r:1q,aaaa qa por precepto• legalea pertanecon a ,a 
aac1lla y qa alSJ.o p...s.n ~lotar .. -i•nta conceaionoa o por-

111-» fedU'al-. 

-- qa • da - Gran llnltaiiA a loa cinco grandes Banco• . 

- llarclap -
- Lla,da --IU4land-
- ... tialal. ----cm, ane,¡lo a aua -•cioaea M utal>lacen alguna• aatad!ati--
cu baacarias caao • baca en Francia con los •cuatrc., grandes•. 

~ de - aaa •- detezaLnac!a, en una Gpoca fija, a 
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la orden al bellaUc1ar10. In& Unoado por el dewlor, y/o !e
cl\ado: ab:1.lndoee l.nd1.,.r el l1>1ar del pago. 

anLSftS DI IIIIIICO (lanknote) 

T:l.po de clulero, etv- en papel .,ne4a ea1t1do por el banco, 

Conaiate en 11ft reoonoeúúento de da..Sa por un banco deudor al -
~....sor del ,u._,, 

canaUtuye 1111 aucado 01:9all1Hdo de cap1Ulea y abarca el con-

j1111to de u ..... c:ctonea real1aadaa en torno a loa ~ftuloa-valor 

c:,¡yoa princlpal .. Upo• aon, loa Vlllorea pGbHcoa, loa de renta 

fija u abli9ac1onaa y loa de renu variable o accionea. 

!!!!!!!!. (Bond) 

Ea m, cert1ficac!o de adeudo eait1do por el Gobierno o 11na co~ 
rac:i&l, que proa.te el pago del capiUl .a. intueaea en 1111& !!, 

:na o fecbaa futaraa, a 11h de un ai\o de la fecha. 

B0110 DE PIIERDA, (ll&rrant) 

Ea aquel t.l:tulo de cr4dito que conat1tuya un era.lito prendario 

aobre laa -rcanctaa o bienea indicado• en el carUUcado da -

dep6Uto correapondianta. 

Ea toa bonoa claber&n contener loa requiai toa "'!'ncionadoa en loa 

art.l:culoa 2ll y 2 32 de la Ley General da Tttuloa y Oparacionea 

di: C=6dit.ú. Sdlo loa ñ.i.maco.,t!~ Conor4le• de Dep6a1to autoriza-

do• confo~ a la Ley General de In• titucionea da Cr'4i to po- -

dr6n axpedir eatoa Utuloa. Cuando H trate da marcanctaa o bi!, 

nea individualaanta deaignadoa, loa al.llacenea a6lo podr&n axpe-
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41r un bono ele prenda u relac16n con cada cert1f1cado ci. ci.pe

alto. Si ae trata 4e •rcanc!aa o b1anea daalflllldo• 9enariaaM! 
te, loa .,.__ podrb expedir a voluntad del dapoaitanta, -

bolloa ft prenda aCUt1plH, 

!W.•1 C:.t1f1cado 61 Dap0a1tol 

tttw.o--lor, -1nat1vo o al portador ea1t1do por una aociedad 

61 c~to b1potecario, ,¡u re41tCla una taH ci. 1nteraa tija, y 
H(IA-ta..,.. 61uda a c~ 611 eaiaor. bt& 9arant1•ado por -
c~toa b1potecar1oa otoqadoa por la lnat1tucitln mú.aora, au

toriudoa por la Ccalai(ln 1141cional Bancaria. CO.wuoente loa bo

noa hipotecario• pa9an aua 1ntenua aenawilment< y Ht&n auje

toa a .-rt1aaci&l. 
(V6ue1 Aaort1aac16n) 

J!!!!!!!!. lBondsl 

Son dtw.oa-valor de renta Uja eait1doa por la• aapreHa que -

otot"9&11 a au propietario un derecbo incondicional de pago o r&! 
ta c,onetar:la baja y con excepci&i 61 loa bono• no aaortizablea, 

un derec:bo a un.a 11111111 f1 ja detarainada en uno o varioa pedo- -

doa. 

ll050S DE CAJA lC&ab varrant) 

son bono• a la orden o al portador librados en contrapartida ci. 
uo ¡,r .. tao, y que auponan el comproaiao para el que loa eaite, 

de pagar el 1"'porte a un plazo deterainado. 

A peaar de aer un ailllple titulo de cradito rea.t.Udo a un preat!_ 

al.asa, el bono da caja pertenece jur!dica y Uscalaente, a la -
cat•,'l'Or1A de efecto• de coaercio y billetee a la orden. 
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a-"-• cal•• .U.hnnclan da loa dapda1toa • plHo Ujo 

• .- -- UU-, 11ft oaao de no aer nt.iracloa a •11 venc:1- -
ll111Dto, -uaa.a -~ 1nten••• 111entrH que lo• bono• 
da oaja IIO ntindDa • n -•nto no a19uen cauaando 1nter! -· 
Cella ..aa1u .- •-~ .&lo t.i- apUcaci6n en alguno• 
pal- .. hropa. 

afecto ~tau- da ana prllct.ica ~1al que, en a11 for• 
• .a. uaple c:anaúlte 11D la adl¡uia1c14n por un COMrciante, da 
.., lota de --S.. por e-ta da 1111 vrupo. cada a1Ulbro del 
..-- ncille ... -. 1111......, de cea:tOn para recovar a11 Mrcan

cla. La operac:tdD • pr:l.llc1p1o uta 11Dtoncea ex:tll1da del 111- -

p,..to ..a.re lu tr-~ da1 1111>,.ato local, a condic16n 
de qa el n,parto tenp lagar • pnoc:to de coato, en •11 totali-
dad, y baya a1do objeto de 1111 bollo de pet1c1&.\ provio. 

cabe -onar qaa eatoa bonoa DO tienen apl1cac16n actualmente 
.., lllb:1co. 

--,s DEL n:som> ('l'r9aaary bonda, Tnluury note! 

CNladDa .., Francia por l.& ley del 4 da agoato de 18241 ae em- -

plean por el lllltado para bacu valer a aua cajaa una parte de -

loa b1ll•- p-- en c:trc:ulac:t6n. 811 vencilliento ae oatabl! 
ce ent:z. 1111 -• 'f doa aiaa. 

Son icedeacollcablu 11D el banco de Pr..,c1a en laa aiaua cond1-
c1oma qa loa efecto• de coaarc1o. llatoa bono• del Tvaoro t4111-
b1lln aon at.i~ .,. D.S.A. 



l7 

SM tttuloa-w.lor que 11610 plladen Mr Mltldo• por lH aoo1ada
'1•• f111&11c1era•, loa cal•• 1111• vea en c1rolllac1dn, repnMntan 
"" c:d<Uto a car,ao ele la -1ada4 Mlaora, n41111bl•• Mdiante 
..,ruaacionea perldclicu p1111nndo lnt•n•••· r.• ea1•1one• -
de -o• UMncleroa deban eatar cubierta• con arffitoa ••pec:f
f•c:-te autor1...SO. por la propia COll1a1dn Nllaional llancaria 
""" el objeto de que loa ncuno• que H obt•n9an da 1• coloca
-'16n dlt loa lll..,•, H 1Av1ertan precia-te en operac1onH -
~- favoreac:an la• act1v14adlt• prod11Ct1vaa y ad-• ofreacan •! 
11uridad y llquidea para protecc11Sn de lo• 1ntereH• de lo• 1n"!,l' 
a1on1ata• de ••U claH da valorea. 

i..a re9la• a la• que ••tan aujeta• M enc,.ntran enaarc:ada . en 
el arttculo 29 de la Lay General da Inat1tuc1onH da Crff1to y 
Orqaniz:ac 1.0.- • ~ .,ux111area. 

301105 POR PAGAR !Payabl• bond•> 

:,a bonos por pagar repreMDtan p,a9ar•• a lAr90 plazo qll8 pll8-
•~n eatar 9arant1aado• o no. 51 loa bono• carocen de 9arantJ:a,
•~ c,oru,c:en c,on el noabro de bonos ain qaranda y dependen, en -
Cllar,to a Sil valor. del ::rfdito general de la c:oapailta emisora. 

$! lo• bono• ••tan 9arantiaados, podra axistir una qarantta co
-•<erd, o una hipoteca aobre '"•r1oa tipo• da propied&daa. 

~ (Stock-xcll&ft9• transactionl 

Se refiere a lo c:or.cern:.cnte al merca.do de tftuloa-valor. 

BUIISATILIDAD 

so ~1c-. de loa tltaloa-valor cuya propiadad p,.da rac:11-nte -
-ra:,,11:' - · reo. en ~a.• boi:1aa de valorea. 
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-e -

Cla.ala ........, - el ~o 1aternac1onal para de•1gnar la 

ccapEa--ta - la ,._ el 'Nlllllador, aparte de •ua obl19acicnea 

-i .. , u- la • ~ el tnaaporte de la •rcancla v•!!. ...... 

Cla-la 11t1.U....., - el - latanw:J.onal, en aq11ellu Olllllfll'&--- - laa ,._el~. aparta del•• obl19ac10-
w .- le emrz - la -ta r.o.a., tiene que bacera• -

cer,go-1-•laarcancla.....sida. 

C. • l. • P. (Coet, Dlallr._ Uld Pra19btl 

• w -J14wl -1 rmtrato ~Ul cle-1nado taab1,n ven

ta c.1.r. l-1 Jagl .. : caat, i.DaaraDCIII, freigbtl de ut111,aci6n 

- f~ca, - 1- CE6Utoa ....,_talu y en el co•rcio ex

tartox. l'ax - CCIDUato al ...-.r M obliga a concluir en -

coatrato da ttaaaporta • laa c:ondicione• uaualea para trulador 

laa aaxcu,c!aa al -to de deatiJlo, corriendo a au cargo el ~ 

90' del flete. 'l"aab1á debe real..1zar • •u costa, la carga de laa 

arcaDC1aa en el -.io • la facba o en el plazo convenido, ad 
ce-, coatratax y _., ,m ~ contra todos loa riesgos ordi

narioa. - ~ al. ca,pzador, a1J> plrdida da tiempo y a su 
c:oat.a. rm : e: fetento de ~ para el puerta de deat1no -

.....-1.do, eal ce... la factara :r la p6Uza dol seguro y, con -

CU'IJO al ccaprada,r a1 a.te J.o az19a, an certificado do origen y 

w fAct=a c:cmslllar. Bl .....sedar debe satisfacer todo• loa 9ª! 

toa y - q,a ._ la aere3DC!a baat:A que Ma realizac!o -

n ealazq,a. ID. ccapradDr - pagar loa gaatoa da desembarque, 
a no ar q,a • baileD iDclatdos • al fleta. Invariabl.,.,..nte -

- pagar - loa patoe • 1-atoe de iaportacidn. 
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Ka •l pro,¡¡..- ele 111n1atreo16n u (ondoa en fo~ ya au •n- -

•••al, ui--1, Cll&U:laaatral, -•Ual o enual, .. ,an l•• -
,--.udadear • p,.._ pre .... tar por clave prHupueatar1e, pert!_ 
de&, coac:ep'tOa, cepltllloa o total de 1111 r..,. 

11:a al d1DHO preatado por loa bancoa, ex191ble en cualquier.,_ 

-'tO. 

CMaM DE CCIIIPmM:1011 

Es 1111& or<JeA1aec14n privada ewu.Uer de cr,d1to <abaorbida 1eada 
1972 por el Banco de Nlnco. Adaite loa doc-nta• que el pro
pí.o Bance do i.-x1co o aua &II001adoa preaenten a cargo da otrca 
banco•- ..a compenaac10n ea "local" cuando .. e(ectGa entre 1na
t..ituc1onu que operan en la 111.aaa platar •por zona• cuando ae -
éfa<:tll.a entre 1llatit11<:ionea que operan en diveraaa plaza• pero 
,-,:aprendida& dentrc de WUI zoaa contrclada por una oficina dal 

Sa~co dlll Nlxico y e• •nacional• cuando operan en plazas da d.1a
t!.:-:.o;..1s zonaa. 

Sa ~ ::,perac:16n consistente en procurar1e, e.o W\ l09ar det.anú.n! 

do, el •dio da pa~ar una deuda o da tranaferir fondo• a otro -
lngar. 

ü\JIIIIALIZACIOII 

Cua:-.do •• l&AZa un nuevo producto al marcado, lo quo aucede a -

loa producto• eatablecidoa •• que loa conauaidorea da d1c:lloa -
prochc .. 0:1. al preaentarlea un n111vo producto, t.ander&n a dejar 
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• C0118.U loe~- utablacidoa y• conauau el n11avo 

PEQ01w:to1 • uta &1t•c11Sn • le conoce c:cao cU11baUaac1CSn, 
.- ... -Udo H•v.4o &1,¡nU:lca ,¡a, el n11avo producto H 

._. • loe pri..roe prod_, bac.lendo con eato, q11a l•• 11n! 

...._ r ..-e• -ta• loe prodactoa Hl:Ablacidoa, diuin11-
,u. 

IU cl.lculo • le CAailMoUuc:l&I H - HtiMc1CSn bauda en la 

uper:leDC!a • la par- qia - el ccaportaaiento de loa -
pro4,actoa • el aarc.do r por ... -to, ••ta u efact11ad a loa 
prodac- utablacidoa qia tangan c.lerta a1a111tlld tanto en el 
prec.10, c:cao ea la_..,. ,¡a UIDI• el conaia:ldor de eaoa pro-

dactoa. 

Dtceae del CUlbio • t1tul--ftlor por otroa. 

~: --to del ActL,,.. ea OperaciCSn) 

~ {<:apital) 

~ta la cantidad en múcladea .. netariAa apo.r:tadaa por loa 
prop1etar1oa del _...::lo y lea ganancua obtenida• por los mis--· 
Ba el upital q11a ~ a loa acreedores y que eat4 repra-

aentado por todo al pu:1.-. 

CllPIDL All'!OllZADO !Autbo.r:1:lad ""Pi tal, Rec¡:latered capital 1 

capital .a.xf.ao q11a p- eait:lr 11n11 aociedad de capital varia--
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:>le, y Cll}'O lbúte deba Uj&rN en la eacritura, cuando al cap! 

t.al auacnto ba al.,...aado d.1cbD lbúte y la upreH raqutare -

...,,,,.. aportllcionea para ª" cleaenvolvU11ento noral, •• naaeH

no C011vocar a aaaablM <la aoctoa para acordar la rafora ele -
,.,. uut1&toa. 

CAPffllL llltlft'O (Groaa c.pitall 

~<~ conat11:lltdo por al toul ele l• 1nvani0n, por lo qll& no u 
:>tra coaa ca- al capital total, o la totalidad ele la 1nvarai0n 

lMcba en ... ......,,o .... taa1a1en .. conoce por activo, 

Ea el c.pitlll referido a loa accioniatlla caawiaa qua reaultn de 

,1ua1nllir del capitlll contable, al valor noa1nal dll laa accio

nes preferencea. 

::APIDL COlftABLB (Capital accoom1:, Nat vort, llet aaaetal 

~• lo. diferenca o axcedenta del activo aobre al paaivo y ••ta 
,o:e,¡rado por laa aporucionaa de loa aocioa qua conatituyan al 

::.o;,1t:al aocial1 por laa raaervaa de capital o auparav1t1 por -
,as util1dedea obtenida• que no H ban aplicado. Al capital CO!!. 
s~:,le se le 11 ... tamln4n c,;,ital l!qllido, capital nato, capi

·al propio o patrialnio. 

:APITlU. DE TltAIIIUO !Work1D9 capital) 

i:.s el excedena. del activo circulante aobre el paa1vo circulan

:e. Ea decir, el cap1Cal de uaba]o repreaenta el importe del -
1c~ V':) circulante que no ha 1ido sumini•trado por lo• acreedo

::-es a coru, plazo y repreaenta nn !ndic• d• estabilidad finan-

:iera o :».=qen de protecc1dn para 101 acreedorea actual•• y 



para htur"'• operacioNa IIDElllll••· 

Se le clllnoa11Ut. "Capttal Bruto da Tnbajo" al 1Jlporta dal activo 

.:lrculante, 111ent.ru c¡ue al ex.:eunte dal activo circulante eo• 

bn el paa1"° circului:. N le ~ ... •capital neto da Traba• 

jo" y np.,._ta el illporte del aoUw c1rculuta c¡ue quedada 

a1 todo el paai"° circuluta ,_ pa9ado, aupontendo c¡ua no h!! 
b1eN plrd.l.da o pDaDcia al convertir el act1w a corto plaao • 

en efect1YO. 

CAPlBL Dlt w. l'OLITICU DBL (llork1n1 oapital polio1H) 

PoUUca Conaervadora } 
- Aaaencia de deuda a corto plaao 

- Grandea eaiatenctaa da activo 

corriente 

Pollt1ca lllldia _,,_, .. _____ 1 
corrimiteQ 

- AcUvo a corto plazo financia-

do con dltwSa a corto plazo. 

- Activo a l&r<JO plazo financia-

do con deuda a lArCJO plazo. 

Pollt1ca Sn6rqic:a 

- E>úatanciu mlniaaa de activo 

corriente 
- Oao de dauda a corto plazo en 

vez da dlluda a largo plazo 

CAPI'?lll. EMITIDO (IHued capital. 

} 

- Menor ""1e 190 

- Menor 11t1lidad 
aobre la 1nvera16n, 

• Rieago Mdio 

• Ot111dad Mdia 

• Mayor riugo 

- ~yor 11t1l1dad 
eobre la 1Dvera16n 

Ea la parte del capital social autorizado c¡ue •• ofrece a loa 

1nver11oni•ta• para que e1to1 lo auacriban. 
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.. la 111...ra.t.&. c¡,ae IMt.c:e UD& fu.a u &at1vo a corto plno, 

•fect1vo, ftlOZ98 a corto plaao, cuantaa por cobrar• inventa•· 
rioa • 

.. la parte del capital aocl&l •....,rito c¡,ae ba alelo paqada por 
loa accioDiataa o IIOCioa, ya - con di.DaJC<I o con otra elaH de -1- o bi-•· 
CIIPnlU. LJ:QIIIIIO <•t -rth, C&pital l.tquid) 

¡v&ue, e.pu.al Oont:&blal 

cvau.: Cap1.tal 0clllt:&ble) 

al'ImL PMaDD lPaJ.d-in capitall 

Ea la c:antJ.dad exhi.bida en efectJ.vo del capital social. 

(VII.ase, Capital Bl<hibidol 

c:Ai'IDL PIIEFIIIIIIIITE (Prefened capital) 

(VlaM: Accione& Prefenntelll 

al'I'?IIL PmPIO (Ret ,..,rt1,¡ 

1v,aae: C&pital contable) 

CAP~ SOCIAL (Capital atock) 

bel conjmito da aportacione• suacritaa por loa aocioa, ya se.a 



.- _._,..... o 1111. lll poNedor da ..,. da utu aportac1o

- ,._ ....._ -- npnaentadaa por t1tu.loa 11-doa aedo-
-· cerufioallDe J1EQvteional•• da accionea o cert1Ucadoa da -

~. por Mte eolo becbo, •• 11110 de loa dualloa de la -
pc.- o mciÑÑ. 

9NPN, 8QCW ppDltP (Variable oapit.l atock) 

.. la parta del oapit&l a11-iaado a 1111a aoc1edad y q .. p11acla 
Nr •-t:ado o duliallldo por n~ parcial o total da laa -
aport:ac:1-.. , aia ,a... por ello aaiata la 1111caa1dad de aodU1car 
la aecr:ltllra ....tal. 

Clll'naL suscano (Sllecribed capital, 011tataad1a9 capital) 

le la parta del capital eoc1al que aat.l rapraHntada por la ob,!1 
99c1&l coacratda por loa aocioa para efect..ar la• aportac1onea. 

Be la illportaaci.a IC91aUva de lo• padvoa a larqo plazo aa la -
.. cr...:t..ra de cap1tal. se calcula coao a1gue, 

DIia!& a larw plazo 
Dlllllla a l&qo pl.Azo + capital coat:abla (o capitalizaci6n) 

~:ggg • m 

Dllade el p1111to de nata de 11n preat&aiata, el porcentaje obten,! 
do de eata raz6a 1adica al grado da procecc16n que rapreaenta -
la imr9rai6a. 

El tadice obtaaido •• - cm,parar con el de 11na empren que -
tenga 1111 giro ailúlar y analizar, en a11 caao. 
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-to por -110 del Cll&l el Ullrador de C1U1lquler .tSt.l&lo de 
c-tar1o da al portador laa inatruccionu que pudiera necui

tar ea ... a relacloMa con el Ulll:ado ... u carta dabe nrvir, -
U.,.,SO el cuo, p&iea reeolvv lu dificultAdaa qua surjan al -
nal.1ur la operac:1811. 

CAMA DB CRIIDI'l'O (Lett.ar of oreditl 

carta DJ.alva rait.ida por el banquuo a un cUent.e IUodole po•! 
blUdad, durante w, v1a:1e, de procurarH foodoa ya ... cerca de 
... allCllXu.l o cerca de w, correaponul de au banco. 

cuando el banef1c1arlo de- poder retirar fondo• en d1verau -
pl .... , el banquero le reaJ.t.e...,. cut.a de cddit.o circular, -

con la cual puede diri91rae a cU&lqu1er INCUl:ul o a cualquier 
cornaponul de •u banco situado en el pab el cual .. dirige. 

Nra aayor Hgw:1dad, y CIUlndo el cliente puede decir previeae!!. 
te en qui ciadad querr& retirar fondea, el banquero puede r•i
tir ...,. carta de crldito collfiraada, o aviucl.a, H decir, dupl! 
ceda, por ...Sio de w, aviao u,viedo directaaente por el beftq\le

ro a cada...,. de las caje• e lea que el portador pueda preHn-
tarae. 

CARTA DE LA IIABAIIA 

Acuardo internacional relativo a lea fundamento• de le pcUtice 
e<aerciel y eccnl5aica y a la cr .. ci6n de une ~rgan1zaci6n int~ 
nacional de c:oaucio, La carta de la eebane fue elaborada en d! 
versas conferencias por iniciativa americana y tras u.na reaolu
ci6n de lea llacicnea On1cl.aa dictada en 1946, Fue firmada en le 
Bal>an.> el 24 de aerzo de 1948 por representante• de 54 pataea. 

'Wnque la mayor parte de loa pahe• algnetarlo• ne ratificaron 



" 
la ~. la ...u..taa1ei. de llllaM 'IOl.watad que reprHantaba -

- pzo 4• 11M ..alta a 1111 -10 ... Ubre, cont.r1bllyl5 • dar 
&apaleo e la coacl-.1411 4a ouoe -•do•, ut.re ello• el GATT. 

Tlb>lo-ftloc, maiaaU.'VO o el portador, que repreHnta llll crld! 

to nl t.....,_ a 11A particular, qne re41tCla 1111& tau de lntar•• 

Uja, a1t1dD por pa&Uc:ular.e Cllll 111t-115n de 11na 1netitu

c10II de cr6U.to 11Spot-.,1a ... ta Ut1ae 9arant1aa 11011du1u•!! 

te lu obl1vacio- qne • der1- de la• cld11lee b1potecar1u. 
C:--.te lu c6ta.laa b1potecar:l.ae pa9an .... 111terHH 118na11a! 

-t• y ut.lA eujatoe a ... ~ec1&a. 

CBllTIPICADO (c.rtil1catal 

a al ...,_..to qae eirva de praela or191nada por declaraciones 

de peraonae qae u- repreeut.1101411 la,al de la entidad y q11e 
iapU.ca .,.... verdad alleolut.11 e irrefutable. 

CIIR'!'IFICADO DE DDOSI'IO (cartlficate of depoaltl 

u aquel ~1.cado que acr.Ut.11 le propiedad de aercanc!aa o 

b1enaa depoa1t.lldoe en el Alaac•n General de Dep(Saito q11e lo em! 
te. S6lo podrln ezpad1r uta• t:1tuloa loa alaacenea autorizados 
par le Ley General de Inat1tac1o- de crldito. El certificado 

de dapda1to deber& r9an1r loa raqiaia1toa Hiialadoa en el ArdCJ! 
lo 231 de la Ley Generel de Ttmloa y OperacionH de Cr4d1to. 
l'llaae: Bono de Prenda). 

Cl!Rt'Il'l:CADOS DI! DBPOSJ:'l'DS IIIIGDCIJIBI ES (C.D.) (Regotiable 
11ar.-.. raceiptal 

Loa certUicdo• de dep(Saito negoc:1alllea, aon invera1onoa a cor 
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to plaao. z.a openc18n de loa C.D.•• 1n1c1e anal aAo de 1961 

y &atoa aon ev1denc1a de 11ft dep6e1to de fondo• en un banco co-

-rc1al por un periodo eapeo1f1cedo de t1apo y a una detara1"!. 

da taM de ~nteraa, ••ta• taMa •• aocUf1can per1edic-nte, -
pan IIUltuerlae de acllerdo con loa caablo• an otra• taM• dal 

-do. 

CUTll'ICADOS DI DIIVOLUClOII DI INPOBST08 (CBDlBI r.P. 

(ftx allowance ~1f1cate) 

eouut~n ~toa de poUUca de f011anto econelaico que aaea 
ra aontoa en efectivo en la condonaci6n en el pago de 1JlpuH- -

toa, loa cual•• H otoE9an a laa un1dadea econ&úcaa que rul1-
..., 0~10_. de eaportac16n, a Un de dlldllCir , • pago provi

aJ.oul o dafin1Uvo de cualquier l.apueato general. 

CERTIFICADOS DE OPCION 

un certificado de opc16n, u llM alternativa para adquirir un -
nGaaro eapec1Hcado da accione• ord1nar1aa a un precio Htable

=~do. Alguna• ~'itas Hnancieruanto a611daa pueden expedir 

certif1cadoa de opc16n durante pertodoa de Htrecha& 110netuia, 

con el fin de bacer loa pasivoa. atractivo• para loa inveraio
:ú.ataa. Loa certificados de o¡x:16n se puedan uur en la 1n1cia

cl6n de llM cc:apail1a COI00 campensac16n para loa intamed1ar1oa 

y loa cap1tal1ataa. 

El certificado contiene lt• cl&uaulaa do la opci~n. COIIO aonc -
el na.aro da acciones que el tenedor pueda ccaprar por cada c~ 
uUcado de opc16n que posea, ad como el precio al cual puede 

aJercerae la opc.16n. 

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION (Cert1Ucate of participation) 

T!tulott '!111tidoa por 1nst1t.uc1on•• t1duc1.ar1aa, que repreaentan 
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- ~e~ lllllllre un aon:luto da valona o bl.UH conatl• 
talma 1111 Ulluccalao y o~.., daracboa aobra lo• producto, -

.,_ • ob...._.. • - 111.- o valona. 

SPVlVtP'! M --SP P18CAL (CDICIPII) 

CQB8Ut"ay911 doc-- • poUUoa de ,_to acon&úco que aa• 
par.., u aua.alo Uacal de nat,aral..., difarute • lH tradici2 

MlN ......,1_ • Sapuatoa federalH. D1cbo uU.ulo H de•· 

tiua1M - 1111 ~:le de la 1-aidn an acUvoa f1jo1 r'!. 
U .. aada l~ tarrenoa) '/dela nl!a1na dal aplao 9an1rado -

~ por - 1-a16nr •al\llda la n&úna eobr• la bue 
del aalar1o 11!iúao ,ianaral. 111 crMito Uacal a, un derecbo 

para pagar i.p.-- fedaralaa .,._rado ccao prlllio, o Htblu· 
lo por la illvara16n y al aplao rN11Hdol por la ea¡>rlN bine• 

Uc1.lda, darecllo qaa • puede ,:,arcar en un plaao da cinco añoa. 
El crldito M otorgar& a tra,ra. de 101 Cl!PROl'IS y no H acuaul! 

ble para el pago da Illpaeato aobre la Renta, pero ,i •• deduci

ble dal valor del act1YO fijo para al cllculo de las d1precia-

cúmes. 

CEllTll'ICADOS DE ns0IIBlUA (CB!ESI (Tru1ury cerUficatu) 

soo 101 booo1 o valoree f:lnanc:iero1 que a1te la Tesoreda de -

la Pederaci6n con.el objeto de diaponer de fin.anciuúento inte~ 
oo, d1cho1 valore• aoo p6bl1co• y con1tituyan un.a deuda flotan
te del Gobierno Pedaral. Z1to1 certificado• Ueoan un valor no

ai-..1 aenor • 1111 precio de venta y a11CJ11l"an un Upo de ~nterh 

ahl1aD fijo a on periodo detazaiDado de U-. Bito• valorH -
u colocan entra el p6bl1co a t.ra.,,.. de la1 c:au1 de Bolea, Di· 

ello• -1ore1 u- - 11qo1dea y M9oridad total¡ son ideales 
para cubrir laa aecea14adu de 1Dvar1idn a corto plazo (m!nimo 

J cHA1, IIIJáao ,o d!asl de la• teeorer!11 de -reaa1. 



., 
su Nnclia,anto •• var1abl•, actWLlaant• fluctGa entre 241 y -
, ·, dependiendo del plaao. 

buten tNa t1poa de operac1onea1 coapra•venta d1recrta1 repor• 

,:,., v prl•- ele certlflcadoa. 

CDTll'l~ PlMANCIUOII (P1nanc1al c:ert1UcatH) 

Son tltw.oa de crlcUto que ~lo pueden -.1.Ur la• aoc1edad•• 
f1..anc1eraa, por la 1Nl<:lpcl6n d• dep6a1toa a plaao, con ca11aa -

de int-. La Ley -arla ••tablea• qua utoa t.1:tuloa aer&n 

naainaUvoa, o al portador a carqo de la •iaora y deberan ••

rreu.r z 

- La•- recibida en dep6a1to 
- El tlralno para retirar el d1p6aito, que no podra 

eer inferior a un aAo, ni .,.yor de d1ez. 

- tl t1;,o de inter&• pactado, y 

- E:-, su eaao, 11 ncabr• <111 d1poaitante o la m1nci6n 

de ser al portador. 

C&be llli\alar que eecoa tttuloa de crlclito Ht4n pr<!xiaoa a de-
sap.:irecer. 

~ (Cback) 

El cheque ea un eacr1.t.0 que, b4Jo la !orma de un mandato da 

::,a.go, sirve al librador para efectuar 1n provecho propio o de -

UD tercero, la retirada en UD& parte 0 8ft SU totalidad de loa -

f0Ddo11 qua eat4D diapooiblH, de acuerdo al c~lc!ito da au cu10-

t.a en poder del librador. 

E:l :~:i!.go de c011erc10 Ea;>ai\ol "" su Art!culo 534 dice: 

·E• a."1 documento que per:U.te al 11.brac!or retirar, en 1u prove-

cbo o e:i el de UD ~ercer o, todo a o parte de loa fondo• que tie
ae diapcnlblea en poder del l!bractor•. 



laH- alv- o....._. u-dlla eapeoial••• u raadn da a11 fo!. 

.. - pato, 

al Clleqlae c:ruado, bl CMq,ae oerUUcado '/ el Cheque pan 
uioaar u e-ta. 

cpgq1 CAIICBNIO (caai:elled obeck) 

9oll ct,eq•• uped.idoa por QD8 perecna o aoc1edad, loa cualu ae 
aaulan por al9Ga error u la fecba, beneUctar1o, cantidad o 
tu.a. 

sa aqdl ecbre el c:Gal la 1ul:1tuc1&n librada aert1f1ca que t1! 
ne en au poder foadoa auUctenua para aubr1r el cheque. La 
ecl• fuaa del ballco 91.rado paaata u el cheque, baca laa vecu 
de cut1ficac1&n. 

Ea aq,,Al en el - H tra:aan doa U:neaa paralela• an ol anverso 
y que por au raa&n adlo paacla aar cobrado por una 1nstit11e16n 
bancaria. 

El cruzaaiento puede aer general cundo no •• eapecifica entre 

la• 1i-. el -i.re de un banco determinado y upec1al, en 
caao conuario. 

CB!:QIIE DE CAJA (ca.ti cbeck) 

Ezpad1do• por laa illatitucionea de crdd1to a car90 da aua pro-
p1aa d-ndenciaa. satos chequea 110n ..-!nativo• y no negoc1a-
bl ... 



CIIIIQUI os vwsao (Tl'&'NlV'a cbackl 

son ~Udoa a au propio o&r90, por loa bancoa da daptlaito, en 
l>locu o taloDllrioa que adquiere al pdbUco, a Un de evitar •l 

riaqo de Ue-...r dinero en efectivo durante eua viaj••· Dicho• 
c:beq\lU aon por d-1nacioaea UjH y lllllo 110n pa9adcoe en -
la• oUc:iDlle del banco que loe haya expedido I en eua aucnralaa 

o con loa c:orreaponeal•• que teJUJa an la Repdblica o an el••·
u•njvo, Lo• c:bequut de viajero puedan ••r pueatoa en circula• 
c1d11 por al propio banco que loe mita, por aua aucnralH o -
por eua propio• cornaponaalae. Bato• nr,n e1Mpra n .. inat1- --· 
se al c:t,aqua ac,oapailado d• uno o varioa doc\aentoe lconocillien
to, ptll1za de aeguroa, fac:tura, •te. l y que no debe aer tomado 
, u cona1darací.6n ala que contra envio de loa docmentoa previa
t.09, 

=ouE 110 ll!lGOCIABLE (!Ion negoUable chac:k) 

Son ac;ualloa que ti•nen aste car&cter, por virtud de la Lay o -
po::que •• baya insertado e:, ellos la cl&uaula respectiva. 

;:IIE(IIIE PARA All0RO EN Ct."Do"TA (Non endoraable check 

!U labrador o el tenedor pueden prohibir que el cheque•• pague 
en efectivo in•ertando e.:i ,1 la cl&uaula •para abono en cuenta•. 
En tal cuo el librador cendd que abanar el cheque en la cuen
ca dol tenedor. 

CICLO FINANCIERO (F1nar.t1al cycle) 

-··rendido desde -.1 inicio ha.ata la terminacidn de una -
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~lea -al, 111duatr1al o f1111uioiua. 

la la nair-n-10• INlllrica o alfa11alr1C11 de loa d1et1ntoa -el-- pcuapaeatarioa, de acuerdo con la uc11ancia datera1-
aadll por la utrw:tura del pnaupaeato. 

~, l'ODdDa a tra,,.• de la c:a..ra de ClaapenMciCSnl 

Grupo de pera.na.e que •e 11111111 para invertir en t!tuloa-valor, -
-.tuate aportacionee parie5dic•• (obten.1endo diveraificaciCSn y 

..rtedad de op1111o-• para decidir 1nvudo-•I • un club de 1n

...-ai611 u- ,m prcaadio de quince a1abroa, que oo rednon no!_ 

-i-..ta 1111a ..a al -•, para diac:ut1r la• 1nveraionea a real1-
aar y loa ~ltado• obtaDidoa. El •nejo ada1n1etrat1vo n •!" 
U.za a ua,,._ de 1111a inat1tuci6n de cr"9.ito que ten9a departa-

...,to Udm:::1.Ario y/o una caM de bola, para recibir 1nfoma- -
c10n y ....,rta. 

CDBllllfllllA PIDIM"DR, (P1Danc1111J coveragel 

118 la ar,¡anizac10n de ,m praqr- de prla-• y pago• a corto 
plaao, bllcilndolo correaponder con loa caab.f.oa eaperadoa en loa 

activo• c:orrie-, autrayando la• c•nta• por pagar y otru -
obligacioDaa ~.. IJll enfoque de cobertura para financi!_ 

c16n a119iere que ana fu:aa no deberla eol1c1tar pr,at4110a 
corrienua en loa cicloa eatacional .. para cubrir paaivoa a la!:_ 

90 plazo. 



Loa prl•- a corto plaao aertan ollb1ertoa con excadantea da 
csa1a. En 11n pertodo da necu14adea eatAC1onalH de fondea, po•• 

drla t_,.r prl•- a corto plaao pa9ando nuav-nta aaoa pr•! 
taaoa a ...U4a q,.- ae 9eMren ..,adantea de caja, 

COIMIIIAS lC:OllecUonal 

h el c:oajunto de aoUv14adaa que reallaa una apreN para la -
reclll)K&cidn. del p,:ecio de loa producto• o aervioioa qua fueron 
pzoporc:1onadDa a au cliente• lledunta al uao de au crtdito. -
Cada ver-nte de cr-.U~ y cobranua debe daNrrollar un ai•
para cobrar lu cuenta• vanc14aa a loa cliantea .. roaoa, qua 
pner&laente u laa eapreaaa N claaifican ccao aigwo: 

al c11antaa q,.- a6lo ocaaionalaent• u ratraaan en aua pa9oa1 -
se lu _,,, t:ratar con toda corta.ta analiaando el .. u..., 
de eu atraso. 

bl Cliutaa qua u retraaan con frecuancu: Bl garante debar41 -
intarve:úr axpreaando al cliente au confianza, pero ejercie! 
do una delicada preaiGn para que pague, 

cJ Clientaa que u atrann an fo,,.. aiat..atica beata que mate
rialaente ae 1 .. obliga • r .. uzar al pago, 

se l•• d- nec¡ar de inaediato el crtdito. 

aJEFICIEBTE (Coefficient, ratio) 

IVlua: Baaonaa Financiera•> 

a>EFICIIIIITE ACID0 

,,, .... , ~ del Acido, Aaz6n de) 

COL0CADOR 

Intermediario ent:re la emiaora de loa valor•• y al pGbUco in-
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--.loalat&. b la pr&ct1ca, la• colocac1onaa frec11ent•ente •• 
u- a OIIIIO por - aaoc1aa1dn c¡119 •vr"INI • var1oa colocado-
.... aa el &r90t buralt11, a ••ta aaoc1acidn M l• 11 ... "aind! 
cato•. - eolooadona DO IICSJ.o validan entra el pClbUco loa valg_ 
... qa -1t& - -.r-, •'- taab16n loa lotea 9randH de -
acc1- pcop.teilad da otra• aapruaa o 1ndh1d1101, 

~ -treo dDa 11ac10- para aceptar a11t-11te aonedu in
~-.,. pago de e,q,ortacionaa y eaplearlaa pare adqlli-
r1r lapD&'Uc1.,_, 

C011IS10II - coaBTAJE Co-taaion - Brokeraqel 

Tarifa aplicada por wi a9911te da bolN o 1111a caN de bolaa por 
e3ec11tar lu dr.S..S de coapra o venta de eua cliantaa. 

CXIIIISI08 UCIOIIAL 8AIICAllL\ Y DE SEGl!ROS 

Ea el ~ que v1qila e 1nap,occ1ona al HnancialllJ.onto ele -
laa lnat.1tuc.1onaa de crldito y de Sequroa y ele las Organ1:ac1o
.,.. AD&1.11area de Crtdito. !ate organismo actGa tambi6n como 6~ 

gano da conaulta en aater1• banc~ia de la Secreta.r!a d~ Kacie!l 
da y crldito PClblico, adaa!a de establecer laa nonua nocesa- -
riaa para la illterpretac!611 y debida aplicac16n de la Ley sane! 
ria y de..,. llegl.aaentoa. 

BDt:re..,. pr1.nc:1pal.ea funcionea, ae· en:11entran laa da: vigilar 
que• apliqaa deb~nte al :eglamento para loa emploadoa de 
laa lnat.1t1'Cionea de Cr6!1to y Orqanizac10naa Awu.liarca, 1nte~ 
TeD.ir mi la aaia16n de billete•, t!tuloa o valore•, aorteoa, -
obl1qac1onea y verH1.cac1onea contables. Fue conatitu!ela el 29 

da julia de 1924 y ead foniada por un Pleno y un Com1t6 Pe=
.,...ta. 
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Ea el Ol'9"n1- •-ndado por el Gobierno para dar cuapl.t.ai•! 
t~ a la• ...Sida• protecc1on1ata• d• loa tenedor•• de valor•••• 
FIi• creada el 16 de abril da 1M6 y eat.& int:atrada por repr•H! 

taat: .. da lu a19111eatea eat1dadH1 s.a. y C,P., Banco da "'xi· 
co, S.A., IIIIFINSA, IIAIIOIIIIAS, Aaoc1ac11Sn de Banq11aroa da M1111co, 
S.A., Aaoclac:a.lSn _,ca,.. de InaUtc1onH da lat11roa, A,C, y • 
llOll,1 de Valon,a. 

Snue a11a pr1nc1palu at:rlllllcton•• ••t.&n, llevar al ratht:ro "! 
cional de valorea, aprobar laa taaaa .. 11111&• y atn1ua de 1nt:a• 
r68 a q11e debor&n a11jetara• laa •1•1on•• de valorea, analizar 
per11Sc11c ...... t• el ut:ado y lu tendenciu dal •rc,.do .:le valo•· 

~•• en eJ. pata, a11apander la coUuc11Sn en Bolla e!, un valor de 
ordeMr au cancelac11Sn1 aprobar el ofrec1a1ento de t:ft11lo• o Y! 
loros aex.ic.1.nos. pa=• •u va.ne& en el extranjero, aa!: coao apro
boU' el otrec.:1sento de tftuloa aaitldoa en al extranjaro, para 

su venta cr. la R•?Gblica. 

:OSCII.I.IICION (RIICOIICiUauon) 

aa.: ..sudo que se formula, sea en datalle o de modo condenNcla,· 

:on el ObJeto preciso de es:ablecer y tomar en conaideracidn, -
las a~acrepancua que exia~on entro dos o mis cuentas relaciOD!, 
das ent.re al y que, al parecer, son contrar 1aa o arrojan aal4oa 
•lfero::"tea. 

C011DICI0l1ES DE CREDITO !Tenaa of credltl 

::.&a condiciones de cr6dito ea!)8C1f1can ol periodo en que•• ex• 
tiende el cr6duo y el descuento, a1 lo hay, concedido por pro! 
to paq:o. 

Tres asoe-ctoa influyen sobre las condiciones de crGditor el pr~ 
·s art!culoa da f~c!l deacompos1c1~n deberin vendar•• en 
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peri..._ lle crMito cort.oal I la• c1r0-tanc1aa dal coaprador -
(aa olt,Mle ,._ -i..nta • cou1darado - 1111 buen r.t.e1190, 
.,.... - - _u,en ea au pla110a ai au aituac1Cln Una! 
c.t.en -- prolaalale deaarrollol 'i c.t.nz-tanc.t.u del venda•• 
4IDr ll• ~ Unaac.t.-ta cMlbilH, Hda obU9adoa • 
..-- al COlltAdo o -.pc.t.-1aeat.e a plaaoa cortoa, a Un de 

-- 811fic1Mt.e capJ.tal da t.ralla:to para renovar aua exiat.e! 
c.t.aal. 

....a !M • wa:mxax 

(.'ollf-ia celellrtlda ea Bnt.toa IIDDda (New IIUlpab1rel entre 
u 10. F 22 da :lalio de 1944. bta coafereac1a a9r11pCI a loa re

~-- da caanat.a 'i c-t.rO nac1oua aUadaa, con al ob:I! 
t.0 de dd.f.ai.r - pollt.1ca -tar1a 'i c:-rc1al coaGn para de! 
p .... da lu -UU.d.adM, y dio l119ar a la cruc1Cln del Pondo -
-1o tatarnac.1.oaal (P.N.I.l y al -o Int.arnac:1oaal de ~ 
coaat.r11c:c:1&. y -ca (a.I.R.P.). 

1111.t.t-.sad coaU- de un periodo a ot.rO, en loa ••~o• de 
c:oatallil.t.clad, pr1nc1palaante ea la• bue• de valuac.t.lln del act,! 
vo y • loa a1-. para det.era.t.nar la uUUdad, H9Gn ae r•fl!. 
:ta u loe •t.ado• f.1.naac1aroa de una -rea. 

caalqa1er ..-10 da .t.aport.aacá .., ••to• altodoa requiere una -
aot.a ac:laracor1a e,q,licando la naturaleza d• la d.t.forenc.t.a. 

lila ,ma tkD.1.CA ci- ut.alalec:o laa norua y proc:edJaientoa para -
ragiat.rar, caaat.Ui...r, ana.11.zar e 1nt.orpretar lo• bacboa eco~ 
a1co• q,a afect.en el pat.r.t.aoa.t.o de la• entidad••· 
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s. cl•••t•= en adal.n1au.t1va y r1nanc1era, 

C0.'11'1\BlLIDAD ADM1N1STMT1VA (Ada1n1atrat1Ye account1n9) 

i.a l• pNtHntac16n de la 1nforaac10n contable en foraa tal qua 
ar..S• a la adain1atraci0n an la craaoiOn de una polltica y en -
laa operac10 .... cot1d~anaa de una eapnaa. In eat.a definic10n -
podeaoe obaarvar q,.. la ada1n1atraci0n ae apoya en la 1nroraa•• 
c1& cont&ble, qua t1e.,. ccao ruante• loa revtatroa da oparac1!!. 
.... q,a pqedan llavaraa por loa Mdioa Mcln1coa o alactrOni• -
coa, aaglla. Ha la naturaleu del M90Cio, al vol-n da aua ºP! 
racio-, la cantidad y calidad de la 1nforaac10n qua•• naca•! 
ta. 

1A contabilidad adll.1n1atrativa tia.,. laa a19U1ente caractarta• 
t1caa: 

,1.) La 1nforaacu,n g:ener&lal:nte •• por departamento•, cla••• de 
inventa.: :.oe. .ate .. , 

~I La 1ntoraa.:10n debe Hr diaria, ya que en ella •• baaa la •!! 
un1.atrac1.6n; 

e E• de auaa illportanc1a porqu.a al negocio le interesa la in-

to..aciOn por la utilidad o Hrvicio qua de ella obtiene 
para. las med.idaa ad::úníst.rativaa1 

::11 Planea y organiza, canto l.m.a operacionea pa•adaa como futu-

:aa; 

e) Strve de baaa para el pago de obl1gac1onH fiacalH, 

COJITABlLIDAD DE DEVENGADOS (Accrued accountin9J 

ED general u \ID .. todo ae contabilidad en el CWll loa ingreaoa 

H ~eq1auan cuando •• ganan y loa qaatoa cuando •• incurre en 
ellos. ain tener en cuenu cu&ndo so rec1be efectivaaent.e el --
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plllO, al clllaolo a EealUa el PAVo de loa ..,reaoa. 

S91Rpt1 JPtP P!!YF!!!!t CPUl&aclal aocow.t1119) 

D - tloaloa ..,_ • llUUaa para procluair aiat ... tiaa y H- -

_t___.w iafoEaaci&I CNantitaUva expreuda en unidadH 

-tariaa de lu trauaoc:1- que rMliaa una entidad eoonC!m! 
ca, coa el objeto de facilitar a loa diwno• lnterHada• al t!!_ 
aar dec:1a1- .., relacilSD 0011 dicba anudad eoonClll1ca. 

La coatabi.lidAd finalloiera u- laa ailJlliantea caractertati- -
ciaat 

a) sa 1ndtapeneeble, w:aaarLI. y baeta obl1gator1a, para fin•• 
tucalur 

bl La iaforaac111D • prepara, COD la tkDica contable alla apro

plada y reapet&Ddo loa principio• de ccntabilidad1 

el La i.D.fozaacilSD"" d1ri9ida a tercero• aobr• la a1t11Ac16n fi

n.1.DC.:i.era q,a 9aarda la ~•aar 

el) La UlforaacilSD •• genaralaent• per115d1ca y1 

•I La i.D.fozaacieD que proporcionan loa ••tadoa f1nanc1eroa, eon 

reapecto a la aprua •• 9eneral, sin especificar departAZ:te!:_ 
tos. 

c:mftABILIDIID IIIICJ:OIIIIL (&ational accounting) 

Se retiare a la f0%aa de pr-tar contabl-nte la actividad -

eccm&,lca de la nacilSD a la vez que Hilllla la riqueza de la =1! 
- y el caa1DO por el qaa .. couigue, en otras palabras ae 

41ce que la coDta!>ilidad nacional o aoci&l ea un •'todo de re-

preaantar caantitati-.>ta la actividad eccnlSaiea de un pata -

an f0%aa 9lobal y a:lntttiea y ...Uanto un aist- de cuantas -
corrapoDdi..,te a an datuai.nado periodo, llabitualmento un ailo. 
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CONTlllGENC lA . -:onungency ¡ 

Es ""ª cond1c1an o ut11&cl6n q11e eaiete & la fecha del balance, 
c~y.4 .:onaec\leD.cla f1nal •9ananc1a o ptrdida•, •cobro o no co- -
....,,., ..Slo ee conf1:raad e1 acontecen, o dejan de acontecer, •• 

111110 o .aa a,aceaoe futw:o• f.llciertoa. 

C'OlffllAt.OII ( 0:>ntroller > 

Ea el ejecutivo de f111&11aae qve eJerce lu eigvtentH fvncionH 

' 'i reapona&t>111dadea, 

Pla-ci& p&,r& el control: lllfo:raac16n e lnterpretac16n de loa 

n,aultadoa de operac16n y de la a1tuac16n Un&nc1er•: evalua- -
c16n y delillerac16n de la• poltt1Caa1 1nforae1 ~l <i0b1erno: 

c:oord1nac16n de la audit0rta externa: protec:c16n de loo act1voa 

4e la empres.a ,. evaluaciOn econ6a1ca. 

::0.-.'T!IA'IO DE ARRESDA.'tlEi!,,'TO FINANCIERO (Lu11ng contract) 

E:: ,!lcbo contrato se obli.ga a una de la• partea a entregar un -

=ucble o 1.aaueble dt:ran~e un plazo previa.mente pactado, al fi-
na.l del cual, deber& trasladar su doalin10 a la otra parte, a -
cambio de un prec10 si.m.b611ec establecido en el propio contra-

u,, o bien. '\"Olvlraelo a renta:- a cambio de una renta mucho me

:10r, o b1en. ena.Jenarlo a un tercero. 

aJlft'IIOL DE PREStlPIJES'IOS (Budgeting control) 

~todo 4e an&l1a1a financiero. Ea el an&l1a1a da loa planH 4e 

ncqocioa du:a.."lte wi ¡::io:!oc:!o !'1.!t.U:o do!inido. 

COHVDIIOS DE IIEAIIQIJISlCION 

El c:onven1.o de rea.dc;uiaic1dn o ·Repo• COIDD se lea llama, conai! 
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te • la -• • ftlonla • aor&o plaao par parte de 1111 1nt•r11! 
dlVIO a a 1awra, ....... ~Ullldou el prlaaro • read-
.-iru loe •1- e11 1111 plaao HpeclUoo de t1apo. 11 1nver-

aloal.eta ,-.:1118 - 11Ulidad dada, llle11trH qua Htl an podar 
4e1 ftlor. Laa ta•• --. loe oon,,...,n eatln relacionadu -

- 1aa -• • la• e-ta• 4e teaoi:ula de ln fondo• fadar•• 
le• r de loe ~- • loa a.ncoa -1.i .. • loa 1ntema
Uarln1 •• _..,. __ .... 1 ea apenaa de unoa poco• df••· 

Dlc:IM) 1Utr-&o u at1Uudo H latadoa 11111doa. 

se d1ce de - ab11 .. c1dll o acc:10n prefarente que, por Mber•• 
uupw...., pre,,1-te, puada Mr ca11jeada por acciona• ccaunH 
• ouoa valona dal 111-, ..ieor, en proporc10n y plazo prav1a

-te detuaUllldoe. 

0DaJIIIIIOll PUBLICX> IPllbllc broUrl 

MCUador .., el Otol:'JaaiUto de loa contrato• •rcanUlHr per1• 
to lec¡al y fwu:ionarlo de fe pClbl1ca, dea .. pelaa .... fu.~c,snra -
de .,... •1111r• 1ndepe111benu y aut:Onc,u. 

toa corredores• d1v1der. en laa ai9u1en~•• eateC?ortaa: 

1. ile .::Ulbio.- Ne90Claci6n de Ut:uloa de crl!d1to de d!,·o:,a n~ 
t.araleza da ... 1 .. prec:10110• y para lA conNcuc16n do dina

ro a IDUCDD. 

2. Da •rcanctaa.- Para t.oda el••• de efecto•. 

J. De a119uroa.- ,:iut:e da aec¡uroa en t.oda claN de r1Hao,. 

4. De uaupor~••·- AJu•c• de tranaportea excepto loa •~!ti

-•. 



s. De aar.- Contrato• rel.auwa al -10 Mdt.ia». 

Sl cor~ ••ti obl19Ado • c.a11a1onar a11 •nejo por Mdio da 
ri ....... 

ca la a•par,actCSn aiat..iltic.a d• loa 9aat,oa d• f6r1c• an vara• 

bl .. y f1Joa, conaidarando a loa pr1.Mroa coa, coatoa d•l pro

d111:to y • loa aatllDdoa ccao coatoa al ejercicio. In conaec11an• 

el& loa U3oa e¡-.. exa:lu!doa de loa 1n.,.ntar1oa de prod111:ciCSn 
en prOCNO y de prod11etoa terain.adoa. 

~ (Coat) 

sa 01 con]unto da eaf11enoa y recuraoa que ae 11.an invertido - -

¡,ara prcdllCU un utiafact:or1 ea lo que lle ucrifica por habar 

eleq1do cierta &lt.arnat~va. 

COS'!'O BENEFICIO, ANALISIS DEL 

:.oa coatos y loa ben•~ici.oa futuroa son loa Gnicoa aapectoa re
lovancu en el an&lia1.a econ&D1co de WI proyecto de 1nvera1dn. 

El a.n&li•u se blaara siempre en una caaparacidn entre coatoa e 
1.nq:-eaoa 3d!.cionalea c:os:zp,aradoa con la 1nvera16n que el proyec

to aupone. El reault.aclo se indicar& an t:lrainoa de rentabilidad 

':! de uto depender&, generalmente la aceptaciCSn o rechazo de un 

proyec~ . 

.::OSTO DE CAPITAL (Coat o~ capital) 

Es la uaa de deacuanto que a1rve de Uaite m!n:lao para la H1i 

nac16n .:!e recu.raoa fi.n.anc1eroa a nuevoa proyectos de invera16n, 
ea .iecir, ea el coato da oportunidad de lo• fondo• apleadoa en 
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S'9l!9 PI Wff!le 'i!@No (GJ.ollal oap1tAl coatl 

la el ~o ponderado de loa coatoa actiMlea o futvoa da 
0114a parUa cle paaivo y oapitAl y repnMntA la rentabilidad -
ata1M a ui9ir • n••• inveraiona. 

la '1D ...Uo ~te da f1Danc1ac1Gn y •• la tAu al:niaa de -
notonlO qua la ccapa4!a debe obtener aobn le parte de"" pro-
.,..,u, de U:.verai&I Unancieda con patria>nio, dejando ain -1-
f1c.ac1onaa el precio da lea acc1onea en •l •rcado .. 

COS10 DE DISffDIUCION (D1atrilluUon c:oat) 

ccaprenda loa de-.,• y erogac1onea eacluaiv-nte relacio
aadoa con la venu de loa articulo• elaboradoa, desde que fato• 
se ban tca1nado, baata obtener el 1:aqreao r•apectlvo~ COGlun:me!!. 
t:e .. u coatt'l H a&ne]a por :11Dd:1o de laa cuanta.a de 9&atD1 di! -

venta, de ada1.D.1.straci6n y !1nanc1eroa. 

cono DE LAS ;.cc10NES PRIVILECIADAS (Stock preferred cost• 

sate cono ea una func1Gn del dividendo dacretado. Debido ., que 
la -yor:ta de lu aociedadea ;ue emiten acciones privilegl.,ldila, 

::rata:, de ¡,agar el d1v1.dendo decretado; el dividendo aobre lao 

acc10naa pr1vilec;1adaa representa wia obl19acidn pr1oritar.a. -
CmlD las acc10caa i)r1v1leg1adaa no tienen fecha de venc1Jl1••nto, 

au costo puede repreNntarM por: 

• _ _!! __ 
1P Io 
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11\ doftll• D H •l ,Uvidudo anw.l d.cr•tado1 10 repreHnta ü 
pro4~14o Mto 4• la 1nvvú6n. 11 41v1aado ac,br• laa aoolo•• 
pr1v11~1adaa H pa9a dHp11ta 4• iap11Htoa. 11 coato upl1cito 

4• laa accioMa pr1v1l~adaa •• natanclalaanta •:ror q• el -
da loa paalvoa. 

1)-lo, Si w,a caapallla eatwlera en colldlcionea de vender el 
7.S, de a11a accloMa pr1v11~1adaa (8100 al• par) y -

obtener 1111 relld1a1Uto neto da S 98.S por acc10n d -

cono de laa ac,ctonea pr1vU991adaa aula de 7.5 utre 
98.5 • 7,611 • 

.:OSTO DE OPORTUNIDN> (Opportunity coat) 

E• •l .:,oa,:o que repraunta el aacrH1c1o de un bllnaficlo .,..., -

-'<>r\aecuenca de dec1du en favor de w,a alternativa clatuaina

d.11 • 

.:'JSTO DE PASIVOS (La.b1Ut1•• con, DebU coat) 

~ el costo expUcito de 1111 paa1vo. Puede obtanarae calculando 

l.i aa.a de doscuen'tO que ha.ce 19ualea loa rendiaientoa neto• 
j,e: paaivo con el valor presente de loa paCJO• a capital • inte

rese• y aJuatando Hoa cono• expltc1toa debido a loa efecto• -

:.ributa:1011. 

cos¡o DE ?R0Dt!CC:ION (?roduc:.1on coatl 

:=;,rende codos 101 dc1embol901 y ero,¡aclonea hecho• deade el -

=::,ae:it.o en que la.a mat.erias priaaa •• encuentran destinada• 

?.1:,1 l.i elabor4c1.6n del produc'tO, hasta el instante en que loa 

..1:-:.!=·••os ae concenuan en el al.:1Ac6n de art1:culoa terainadoa. 
ta-:..1 ~or.:udo por trea ele:aentoa !l&s1coaz u.caria priaa., sueldos 

::· 'i.1,~4r1ca. 'j ga•eo• 1nd1rect0• de producción. 
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cono llllfWXDO 

111a la , .... a10n del coato da pcoclucc:16n afact.1a11da oxclu11v ... n• 

N - ..., periodo det.U91nado, la cual no incluya valcrH da Pl'!!. 
dse:1611 c:orr.apoDd.lut.aa • ot.ro1 ajercicloa, 

!VlaN• Gaa- y Coatoa F1jo1l 

conos VAIIIABLIIS (Vuu,.bl• C:OIUI 

(Vlaae• Gaat.oa y Co1to1 varla.bla11 

COSTOS '?'0TALBS l Tot.Al coa u 1 

RapreNnun la .a..nvua16n necea&rta para. producir y vender un ·~ 

t1cQlO .. S. di.vide en coat.oa de producc:idn y c:catoa dv Clst.r1bu

:i5n. 

P:wc:10 reaultado de la ofert.a. }" ~a deaar.da de U..""i t!:u.l.:: \•.,lor -

en la b::>l- de valorea. Corresponde• eate organlL'!!IO rec.atrar 
laa COUZ4Cl.O!le&. 

:>e m:i. m:Jdo ge::l.eral, el c:rfdl't.O ea el cambio de un bier. a.e :1v.i-

aante diapon1.bl• :ont:a \lDa pro=eu de pago .. conceder un rfdi

= a.1c;nl..f1.ca, b1e.n adelantar !ondea o bien, conceder un ~ azo -
;wtra ..u paqo ex1::;i:•ble: por el::.o, c!eade el punto de vista urS:c!!, 

co, el cr6dito ¡>uede ccna::.derarae CODO un pr,auao o coJ:IC' uNl -

vena a plazoa. En la prk~ica la operac16n de crGdieo ac fo~ 
ll.za, ya ... por un mov1A1ent.c de fondea o por el otor9am.1ento 



•- Ura. 
a. elaa.1.Uc.t. • a~ 111 

S\ljato Pri1111do 

PClblico 

Deatino - A la producci6n 

- Al cou-
- Paraonal 

- Con 9ara11tf• r.al 
Plaao - A coreo plaao 

- A larvo plaao 

CMDno A Cl0ll!O PI.Al() (Sbort-Hftl c:r .. Ut) 

H 

El fin.&nc:aalanto o prta~ a corto plaao, por lo pnaral H -

para e&pit.al de explotaei6n o da trabajo por naeaaitaru Cln1ca

manta por.,... tuporada, o para la ajac:uc16n da al9w,a orden da 

trabajo ú>duatt1al, o la .,.,...ra a precio• wntajoaoa da alguna 

particSa da aarc:ancla• o .. tar1•• priaaa. Bato• c:rtd1toa varían 

ctt• JO di&• y ,m do. 

CIIEDI10 A U PRODUCC!OS 

Ea aqutl q,. u u1:1liza para foaant.ar al daaarrollo productivo. 
se aubd.1v1de un cr'41toa a la indaatr:la, a la agricultura y a 

la ganaclarla. 

CREDI'l'O A LAllGO PIAZO (Long - cana c:rlldit) 

El ~1nanc:J.aa1ento a largo plazo peraita la radenc16n de cr,di-

toa pr6xia:>a a venearu cuando loa fondo• d1apon1blu da l• •
preaa ao uan auf1c1ancaa para pagar loa, tranatoraando lu obl19a-

c1om• da plazo corto, en obligae1onaa a plazo largo, •1orando la -
poa1c:16n del capital en trabajo, fac:111 ta la adqu1a1c16n de otrae 

n990<=io• o el conerol de otra• ~r••••, ••í como hacer •jora• 



• la plaata 'I la caipra de ••vo eqúpo «- activo fijo) , .. .,. t• • crldito • coacedl, a 1111 plaao Myor de un allo • 

" 

.. c:oaa1dlln • cdd1to al COU1al) a aq,.l dHt1n&do al capital 

o pan ..-- operatiwa, otoqado a part1culana para al pa90 

• b1•- • COUlaO o de Mn1cioa, o para u prdrr09a da dau• 

daa qa u- .., ori.,.n •• t&l•• caapru, 

C2IDl'l'01 UDTIIIA DB (OpeD1119 of a cred1t acctl 

La apartara de CE61.ito •• la operac1dn activa por la q,. el ba!! 

co • c:aap:raaate con un cliente• otorgarla ant1c1poa. 

-jante c:aapr-..ao u caa1 •1~• una aillple prcaooaa verbal. 
.,_ ar confuaado por 1111 .SO.:-nto del banco o por un acto -

bilateral. 

El ~to confirado acarrea el pago de una c:oa1a16n por parta 

del cliente. 

El ~to .,...rcial •• una forM c:<111l1n de f1nanciac16n a :orto 

pazo prlcticaaenta en todo• loa ne90c1o•, E• la mayor fueote -
da fondo• • c:0rt.o plazo para laa co11pa.Ua• pequeña•, principal· 

•nte da!aido a que loa proveedora• son genaralllante 11b 11:>era
l•• en el ot.orgaaient.o de crfdito que laa 1nat1tuc1onea f1 ,anc~ 

r ... 

Se otorga con baH a loa bien•• del acreditado. Se •ubcU vide • 

en: 
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- N.-uo10.- C'olltreto u prenda. ,v .... , Pr••

Pruderlol 

- lipot.eculo.- llpot.eaH. (W.au Pr••-• lipot.e
oerioal 

- r1d11eier10.- Contreto de fideioaatao. (V .. ae, r1-

daiccaiao en Garentte) 

Se u- cr61.ito doc-tado • toda epert:ure da crMito, 0 ... 1-

quler• Q\le - .,. foraa, bacba el d .. tiuterio de •rcandaa en 
rut:a y ~ por loa cloc-111:0a correapondient:ea a HU• -

:::aerc&nc!u .. 

Cll!:DITO MERCANTIL (Goodvill, RapQl:at.J.on) 

Es el e,a:edent• da prod11e1:1vidad da ,... negocio en ralaci611 a "! 
c:x:!oa •i..ailaraa. s .. valuac16n H fwide en al excaao da randi-

=ento, ad c._, en al t1apo probal>la da au aubaiat:ancia. On 

negocio en -rcb& que ha formado y conaolidado ..n crMito mar-

:ant~l. DO debe aaign.ar a éate, valor al9uno •n au contabilidad, 
a cieno• que b&ya r-lizado dea-laoa para adquirirlo. 

CREDI!'O IIEIICANTII., PIIOCEDIIIIl!!ITOS PARA DBTBRIIINARLO 

a1 ::ap1Ul1zaci6n del axcadent:• da produet:ividad.- S• detenúna 

diDJ.ngyendo al randiaiento pr-io anual, el rendiaianto -
nonial ( tau de rendiaiento noraal, por capital contable) o!! 

teniendo coao real>ltado el randiaient:o diferencial. Fijado -

el exceao da rendiaiento .. detanúna qu' capital darte ••t:e 
a ur..a uaa dada a 

bl Ti- en el cual H Hpera H9uir percibiendo ganancia• au
?9riorea a laa noraalea.- couiat:e en llllltiplicar al excaao 
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• nmhalul:O aa1111l por el 11..,ro de alloa en que prob&bl•·
-1.e • -.QU&n pero.lbieNlo relld.la.lentoe .. yorH a loe no!. 
.. 1 ... 

cypno .,,,,.,. (UU.Cund cred1t) 

Sa el Upo de cr6U.1.0, donde la pereonaUdad del acreditado H 

la 9&H11tla. 

<:aal)l'IO PllIVAIIO (Pr1-te cred.ltl 

S- ~loa q• .. otor,¡an al eector privado a nivel partlcu•• 
lar •11 al caao da _re .. • c ... rclal••• 111du•tr1al•• o a9rlco-
!.aa. 

caBDI'lO PIIILtcO (Pw>llc cradltl 

Se otorqa a loa ~ob~ernos a ~1~•1 !ed•ral, eat.atal o mun1c1pal 
a t.ra9'a de ..ia1ones de va.orea. 

Ba el aad.1.o que H .aa para el ~eq1at.ro orde:,,ado y claai!~cado 

de lu operac1onea. 

C':lElllTA DIS=c!OIIAI. 

cu.nu an la que e! :l:..ente da ~aculcad a sau aqence de DO-•• 
para qua late ccap:e ~ venda acc10nea u otroa :!tuloa libremen
te de acuerde con au :ri.ter!o, o bien dent=o de decenunec oa P!. 
=-tro• ~• clarta bolc¡ura. 

CllElffA PIIBL!CA F.?. 

Se ll&lllll ••! al doc\aento en el cual •• dan a conocer loa reau!, 



., 
taMOa 4e ev- • ,.,._ del -- pllbl1co •n el •:l•rc1o1o 
1....&teto <hl do antv1or. aata 01Wnta la preauta al Poder -

s:1ee1att "° pan. a1a aprobaoten o aanc1CSn por part• d•l Poder 1.e--

11.iau vo. Sil ~ oHcUJ. u, c:.nta d• la aao1•nda PllbUoa 
hdeffl. 

9oA la• '1'111 N 1at.1.Uaan para el regletro d• operaoionH que no 

~tan al act1..o, paa1..o, oapital, reallltado• rul•• o 
e!ec:Uvo• de la M90Cia0Uln. -alaante H ••tableo•n pera r! 
q1atrar darecbo• y obl1tac1...,.. cont.1.nt•ntu1 b1•n•• y valorea 
rec1~ o dadoa •n cutod1a, en ada1n1atrac1Gn o •n qarant!a 
de &.Lqw,a operac14n. 

La• .,_.,ta• de orden aon a1apra c:capenaadaa. 

C'1JEIITAS DE RBSm.TADOS (Operat1nq accowu,al 

Son aqalllaa que•• ..aan para req1atrar otilidad•• o p6rd1daa,
prodactoa o qutoa y qu• al t•:rainar •l aJerc1c1o .. saldan por 
la .,_ta d• ¡,ardida• y qananciaa. 

CCEHTAS NACIONALES P.P. (llational accountal 

SOn aqua11aa que .,_rende la contab111dad nacional. Genaralae~ 
te 90D aelli 

- C_,.ta• de la• -reu.a privada• 
- coenua da loa cona-,.dorea 
- cuanua del Gobierno 
- cuenca del Ext:arior 
- cuenta da Capital 
- coenu consolidada de la prodocc1Gn 
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l\plDtlce adllarldo el tltlllo-v.lor. Loa cuponaa aatan n-adoa 
PEOIJ,...,_,.t• y• 11t1Uaa11 pan cobnr loa lllteruH 111111 d•
....,..n loa 'INll- de nnu fija o, en au cHo, loa d1v1dendoa 
111 • v.u de acc1-a. Aalal-,, ainu para ajeroer deraaboa 
de nacrlpclOD. 
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-D-
zrr:n 
• - ,... a~ pl.&IIO 11D 9UU1Uaadll, u al aentido de que 

-- • pi111Dftc:l.&l • - prop:I...S.4 eapecU1ca. lln aabal'90, 
al 1911111.,. OU'OII 4---.. ..-ralu de loa acr..Soru, .. u: -
.,.nau,..... par c,aalq,aiv propiedad ao pl9DOracla 4a otro IIOdo. 

1111 la 41hnac1a q.,. nalll.ta de c:aoparar el activo y el paalvo 

• a D&IIOClo, c......SO el lapone dal Glt1- H avperior al pri-
_,c, • 

.., 01:r ... palabra.a clUiclt u el a9C1tu11ento parcial o total de 

la eqw.dad 1 ... 1 b&aica del Cllpltal SOC1al, o blen el excedente 

.,. ruulta ..,. cont:ra de ...,. pu- al caaparar lo que tiene y 

lo q,a debe. 

DIIPICIT PRESIJPUESTAL F.P. (Bllllget deficit) 

a la sitlacien f1nan.c:iera o resultado en el cual•• incurre -

CIIUldo lo• agruca corr1 ... us y de capital son •yorea que los 

inr¡nacs corr1ent1t• r de capital en un IL1.., periodo. 

1111 an Md.io pa=a pr...,,..r la e_,..ien ecol>l!a1ca pero que 12¡,l! 

ca a la vaa 1m endeud.uuento 1nterno y externo. 

IIZPLACICIII r.P. (De~lat1onl 

llavalaac16n del poder adqu1a1t1vo de la mneda. laja general del 

D1'V9l de precios que ocurre cuando loa medio• de pago de u, pab 

(clilaro circulante, crtdito bancario) son auy escasos en rela- -

cien con el vol-n de la produccien. Se aeociJI con la cr1uo en 

el delo eco~co. ••1 coao CDD un ••cenao en la deaocupac.:.6n~

TDb1h M di.ce que: u el .. todo para ajustar loe valores de -

.... earie de u- ...U.nte tndices de precios. 



a,...,io, al deflaot.u loa aluloa, el tlld.tn de preoloa al OO!!, 

alal.aar, PE'&"l-n calft.lado u apropiado, p,..ta q1H1 la •!'2 
da de loa alarloa puollaldoa por loa trabe:ldoru eon va•ta-
- ... loa artlculoa laolddoe - el tndloe. 

lata C011aút.1Lfda por la - da la• necu1dade• de efact1w 
c¡,a, en ,... -nt.o ciado, u- loa 111d1v1dooa y la• aprena. 

Da0Sl1'0 A LA VISTA (-1111 depoe1t, 8l9bt depoa1t) 

b aq,oella operac1CSA -1111 ..-nada cnant.a de chequea, don

de el depoa1tante ea.traga au. cU.naro ain reaarvaa al Banco, con 
la certeaa de que puada diaponer del a,1..., en cualquier ...,.to, 

aln lntere- reUrabl .. a la viata adiante chequea. 

DEPOSITO A PLAJO (Tiae depoa.1.t) 

Ea aquella operac1'5n que reprennt.a "na f...,.t• _,a de rec:uraoa 

que pueden captar loa bancos da dep6a1to r laa aociedadaa fiM!!, 

cíeraa .. 

c:cao ª" nOllbre lo 1Ad1ca, a'5lo aon reúrablea a un plazo deter-

21.Dado y para que piadan resultar atractlwa para el depoaitan

ce deveaqan Ulter•- • au. favor .. 

DEPOSn'O DE AIIOIUKl (Savinc¡¡ depoait) 

Ea maa operactan paa1va, principalaente da loa banco• de dap6a! 
to que n eat.ablec1'5 con el fiD da fcaant.ar el hlbi to de ahorro 

entre loa nctor .. ecoa&o.icoa popal.ar••• Eatoa dep6a1toa aon r!! 
tirablea an cualquier -ato r devengan 1Dterena a favor dal 

depoaitante. 
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•mPFP c111pno1auOD) 

..,._..O.. tndullt.l • 11D aou,... Ujo a tra9'a da car9ar a loa 

-- y..--. - parte propon,1onal da coato or19inal de d! 
cllD ecu ..... 

..._.,.._ • dice ,¡a u la cUai1111C16n o ptrcUda del valor .. te• 

ruJ. o ,-¡.....i de 1111 act1,... Ujo ta119illble -,uvada por la d! 

~1a flaica, por •l deterioro o aaraa u, la vida de Hrvi-

c.toa de loa b1-, cuyo de ... ete ao H ba cubierto con lu re• 

parec1- o coa loa re.apl.ama ad..,....do•. 

Ba el coato da la baja de Vlllor. 

DBPIIBCIACIOII ~. (Acc:elera"ed deprec:1at1on). 

Ba aci-1 .. todo de deprec:iaciOn, donde el c:oato del activo ae -

.........ia ala rap1-n"• que da acuerdo c:an al altodo da lfnu -

rec:u. 

Las ventaj&a de uta altodo de deprec:iacidn H pueden apreciar 

d.- do• pw,toa de v1ata: 

ll Piac&l.- El...., ele la daprec1acidn acelerada reduce loa im-

paeatoa en loa pri.aeroa año• de vida de un activo, ya que -

Cll&Dto -yot' - el c:&rCJO por depreciaci6n menor serS o pa

a1 vo real por l.apue9 toa . 

2) Pinanciera.- La venta)& con que c\lllnt& ene alltoclo de do,prc

ciacidn u qge. !i.naDcieraaeate la deprec1ac1dn 10 cons_dora 
c:cao una corriente de efectivo q-Je •• auaa a los flUJOI de -

faDdos ~adoa por"" proyecto de 1nvera10n. 

IIBPlll!CI.ACIOII ACIIMIII.\DA (Accrued deprec:iation) 

!la la oc:arridA entre la fecba en que •• adquirid el bien mate-
nal y la fecba actal, o lo qua •• lo a1..,, ea la deprecia- -

c10a da '1111 ejerci.c:io contable qa ae pan a loa 11broa •naual 



o u1aa1-te por la wpoatbiUdad Mhr1al cla contab111aarla 

4Uar1-te - u ri,aor tlebarla hacer••· 

'i!!!F!!SW! 99BYL1 (kco11aU119 daprectauonl 

11:a la u-• ~:lea y f1,¡ura en la contab111dad, 
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la "" proceeo contable, ...Uanta al cl>Al H dUtr1b11ya el coato 

or19uoal del activo tanqible II ouo valor b.la1co, •no• el va-

lor de daaecbo (81 lo tlayl, entre loa per(odoa contablu de la 

vida GUl de tal•• actoa, en fora aiat ... t1ca y racional, 

m111iC110 DE PRIORIDIII> (Prlorlty rlqhUI 

s.s el. derecbo de los acc 1.oru.at.aa comunes para rehuaar •• a. que -

ae eaitan n\avaa acc.1onea ccaunea, o •• bagan nueva• Qllllaionea 

de v&.lorea conYert.1.blea en accione• ccaunea. &l propdai to pr 1.n

~ipal u ¡:,rote,¡er l& clil1>C16n da c:ap1tal propio de loe occ1on1! 

t&.S actual-. 

DEllECIIO DE SJSCRIPCION O DEL TA.'l'TO (Stock r1ght, Stock •ub•- -
c:n¡,tion n,¡:it, ,.--uva rlgbtl 

Privilegio concedido a loa acc10n1atas para c:oaprar 4cc1ones -

proweniencea de un a\allUlto de capi ul o de las que ae oncuen- -

t.:ran d.1.apon.1.blea y a ,m, precio que noraalaente, •• el nom nal -
o inferior al del aerc:ado1 para adqllirirla loa miea>e eoc::oa, 

DEIIECB0 DE 110'!0 (Yot.1119 rigbtl 

S1gnJ.f1c:a que por ca.da ac:c16n poae(da, el tenedor tiene d,recho 

a au.t.1.r un voto en laa rewi.10~• anual•• de accioniataa , e la 

corporac1'5o o e.n lu remliones especial•• que puedan conVl•C4r--... 
se UAOJ=• la tranafaraacia uaporal de eate derecho a votu 
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DU&<:IIOS ESHCIALSS Da GIN> (DaG) (lpeaial clravin9 ri9htal 

Canaata ele aonedaa. Ulúdad monetaria c,qo nlor H bllu en un -
tou.l ele 16 aonedaa mandJ.alaa, 1ncllltdo al d4lar, y aon uaadaa 
para tranuc:cion•• Unanc:1araa entra loa 111abro• del Pondo 110-
aat.ar 10 lnt.arnac10nal. 

ConaUt.~ valorea f1nanc1aroa - aait.e el Pondo llllnet.erio l~ 

t.arnacloMl y en loa c .... 1 .. eaU repra .. nt.edo el valor propor-

c10nal de la• principal•• d1v1aaa del alllldo oapit.aliau.r de tal 

...io ~ua c ..... ndo ulata var1ac1Cln en cualqutar• de ellas, el va
L.,r de loa DEG no •• ver• afeC" .. ..ad.o, puea bUbo W'I correapond1en
:~ aovua1ento ~naado en ul reato d• Ua d1v1Aa que 1nte- -

gran el DEG, el cwol H COLUl:11l1Ka en la 8.alanu de Pagoa de -
un pete po:- conati.tul.rae en Un& reaerva financiera. 

DES~ {Discount, Rebate, Allowanc•> 

Ei descuento e• una operac16n acc.iva de cr4dito y que llev•n a 
cabO 14a inati~uc1onea de cr,d1t0, que cona1ate en adquirir en 

prop1ed&d letra• de c:aabio o ¡MlgarGa, cuyo valor 110ain.al dea- -
cue.nun \D16 auaa equivalente a loa intu•••• que devenqar1an ·~ 
tre la techa en que H recibe y la de au vem:illiento. 

IIESCIIElilT0 POR P..-r0 PAGO (C..ab d1acou.nt. allowacU 

tln deac,.nt.o por pronto pago ea u.na raducciCln del a>nt.o 110ain.al 

de una cuenu. ai ea pagada dentro de un t.1- Hpect!ico. POr 
•Jemplo, al l•• cond1cionaa da crGdit.o da u.na eapreu ae ••pee! 
!1can como •2110 neto 30ª, eato a19nifica que•• concede un de~ 
=uent.o del 2\ aobre el prec10 de vant.a, a1 se baca el pago den

t:ro de 10 diaa a partir da la fecba da la factura, o •• paga el 
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~· •tal • loa lO dl•• a1 11D N •PEOvaoba el daac:11ento. 

LOe 119De1!1cloe q,ae repreaenun eau alternauva pueden "'"'" 

1,-10: 

al IU &borro q,ae N o~lene ai ae p&CJ• antH de loa -
10 dtaa. 

bl Sl hnanc1-~e11to q,¡e ae obtiene 81 ae eac:oae para 

P99U baau loa lO dlaa. 

Pu• deterauw,.r la poalb>lldad lila conveniente e11 

nec ... rlo calc~u el beneflclo anual qu• reor•••~ 
u el deec:uanu, o c<apararlo c:on el coato er el 
que po.s-,a lrcurru al !*lJ.ao• un crtdlto pare f! 
nancJ..&r •• CClllpra do caal cont:Ado. 

2 liO 2 36C 
~ .a2 a u )61 JI" JG=n • "' • 

SapoD.J.endc que ten~• la ?(l&ihll:.dad de conaec¡uu u.n ;,rth:tacc 

bADc:ario al 181, la -1or dec1s16n aer• ap~ovechar loa éeacue~

t.oa por proDt:> pac;o. pu.ea el 1:ler..e!:.c ... o qye eat.a a.:.ter:"JAt1,·A 

o~rece •• maya:. 

El ::.lral.no coDd1c1.onu de •neto 10• 1Dd:.ca que no 1e ofrece de!. 

cuento "f la ~u:=a ea pagadera JO dlaa dHpu6a de au fecha. 

IIEIIDA ~ F.P. lFloat!Dg debt) 

Ea :a CU&D~ de Je :ibl:.9ac1onea en que na 1ncurrido el i:acado 

por adqu1a1c1.8n ~• tu.enea y aervíc10a, que todav!a no ha ra9ado 

"f conaUtll"fe w,a acumuac>l5a pendiente de pago. 

DEIIIIA PGBI.ICA F.P. (Publ.lc debt> 

LA d- conaolldada del Goblerao Federal "I del S11baec:tor Para-
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.. t,ual i.a .:ouut~11 loa pr .. uao. eoUc1t.ldoa por la leer•~ 

:-La J• 91oc111Dda y c~no Mbllco • loa bencoa nac1onalH y u
trani.roa, orq,an1aac10- ....,.,.,.1caa 1ntunac1onal11• y a p&rtl

:ul&rN~ 

1:au .1•\adli - a toraa de s,r<aeM de la teeorerla de p&9ar • 
loa t.-.... de lau..., cap1Ul pr1nc1p&l, 'I en la •yor p&rt• 

~ l.oa caeoa un 1nterla de eate prlnclp&l. 

se cr .. entone:•• """' obl19&010n 1urld1ca p&ra Unanc1ar al aa~ 

~o. ~.,.••en•~· obte.-r cant1dad11a n.ceear1aa y auf1c1antea -
;,,ara el Nrv1c10 del• deuda, eato ••• 1nter••• .aa rffabol- -..... 
:,tu::>,\ ?!."3LICA EXTER.'IA J",P, tBzcernal pubUc debtl 

!.• 1..1 .zontra!da por al sector Pdbl.1c0 con •crecb,tant.e• eatr&nl!. 
:;a 'i p,4c;ada:a en el cn::er1or, t.ant.o en aoneda nac1onal caao e!_ 

:ran1era. Su ;:,ag~ i:apl1ca aal1da de !ondea d•l p&la. 

~a !.a .:o~:.ra!:ia ?O:' el Se.::t.or pa.o¡ :.co con acreditant.e11 naciona

~ea ;· i)Aca.de:a en el 1:u.erior de: pa1• canco en :aoned.a nac10nal, 

== er-r.>nJera. Su pago :>e ucplcca Mll~ de fondea del pah. 

:>esva:~r~:aci~a~- Ea la p6:'d1d.a je va!or o poder adqu1a1t1vo 
:e! d1~e~0 e~ aonad& oacional en relac16n con loa art!cul01 de 

::e=-_.~ o Laa d1v1ua. LA :aoneda •• c!eval11a cu.ando au volumen -
~s 1!11xces:--::, cor. relac!~n al v;..:. ·.;:::ae!l do la producc!.5nt por razo
:les :ie ?O:te:.ca conelcaj.ea, la• autoridadea :aonecar1aa Lnterna-

: :..:..na:e1 suelen devaluarla con el !!n de encarecer illlportac10-

oes y ale:aur u:portacionea. De ••ce modo al devaluarse la mD! 
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<1111, 11>1 Upo ch ~e •• Nlao&lll OOll le• d&v&aH, nlla. 

!!Y 9YftM (torUoUo <lllyal 

*-lno CODOC&4o t.ala&.., - ,.do4o d• crM&to. 

s. el lepeo ~10 qa • otorve el cUute pare pagar Ra 

adq,Ua1c1-. Loa ceabloa ea el periodo d• cr6!1to afacten la 

rut.aMUdlod d• la -.,rea. lll aler,¡ea&uto d• l•t• utiaul.a 

lu ""tea, pero u- Wl -to por le 1nvara1Gn en cuotea por 
cobrar. 19oaa1-a, e-nte al periodo prcaedio da comoa y~ 
b&bl-te la ••U..C111l de .,_..ta• 1m:obrabl••· l'or •ja¡,lo, -

la .:oapañ1a •z• uta ,.......SO a_,,tar a.a periodo d• crMito d• 

30 a 60 d!aa. 

El parlo«> prcaedio d• collCoa, oozaalaallt• u da 45 dlaa, u 
•apara qae •-t• a 75 d!aa. La aatiaaciGD d• cuntea iDCDbra
blea, qae .. ctQlllaallta u dal 11 da laa ...,.tea, H a.pera qae ª!!. 
-..ce al 31, ca,aaa dal ~Dto ea la pEOlabiUdad da c,,...tea 

a&laa ralacionadaa COD w, periodo de cr6lito ... l11r90. 

t.aa ...,.tea a c:r6d:1to ., .. actualaaata de 90,000 ""1dadu y N -

aapera qae .,_,,tan u w, 151 o - a 103,500. 

JU c:oato p,._10 por Wlidad & Divel ac:tuaJ. d• ftDta8 •• de 

$ 8.00. El precio d• ...,.ta y •l coato var1abla por Wl1dad ., .. -

de s 10.00 y $ 6.00 rupectiv-nt•. La -i,r•aa nec•a1te Wl r~ 
cUaiuto u la 1nvera1Gn del 151. La a19Uiute tabla .... atra w, 

A!llliaia dal pEObl- ..-to, 



-- • u ~ Periodo d.• Cr'41to ••• la •ccapallb a, 

'·"·. 
VUU...._ aartuaJ.• a/'nntaa 
u, sao a.1d.> cno. o0-$6. 001 

CDellD .. u.. aartúial ... c. ll c. 
1--.te.. CIOll el plan ~uto 
cp.00> s•,0001 • cH.001 cu,soo1 , 161,ns.oo , .. -· blftn.10D COD el pl&D act»al 
, ... 001 ,s•,0001 

-.10D Mr1JiDlll en e. 11 e. -· CDellD da la IDv. Mr'IJ• en C. 11 c. 
1.151 ($76,175.00) 

01,at. Mr'IJ· de ca.ntaa -1•• 
- •l plan pzopaallto 
(.03) ($1'035,000.001 

(103,500.0011 10.00) -= 0nl el plan ac1:l>&l 
( .011 ($900,000.00) 

(90,000.00 11 10.00) 

a.to aaq1Aa1 de C-..tall -la• 

GllDaDda mta ejacatando el plan 

~to 

90.000.00 

$ 76,875.00 

ll,050.00 

'·ººº·ºº 

S 54,000.00 

11,531.25 

22,050.JO 

$20,418.75 

79 
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al ••&Uu• udl• ,._ laa atUtdlld• aqtal• aobn lH wn

- • 8S4,000.IO aoa ... ,._ SQftct•- piu:a cwar1r •l coato 
• l• ta...ruOa aqtnal • -- por cobrar d• '11,531.25 y 
el coato • lu -•• aalu aaqtalu 4a '22,0!IO,OO. La t•II!" 
CM pce9tata •l po..r • aucba el pl•n propueato .., al par!odo 

• odd.U,o u ele '20,Ul.l!I ... to 11119tar9 qaa daba baavae el -
~o. 

r- ao--•LIM+>-IDlru 4.1 y 1.0 ea el cal"'"1o da la 1nwra1Cln an 
..-ua por cobrer para el plul propuaam y al u:tual rapra .. n

- l• rot:AC1Cln • c-taa por cobrar piu:a.,.,. 11110 da eatoa -

p1_. (360/75 • •-• y 360/45 • a.01 

.. al .SCX:-nto fozaal nacrtto por un contador pClbUco • don

de~ n optntCln ...a.re la r•sonab111dad da loa Eatadoa F1-

-i.aroa. 

1111 1A duatnuc1Cln en la aUli.dad y acttvoa par acc1Cln. Se p:od!:! 

ce c::uando ana a:preaa -.ita naevaa acc.1onea en una proporc13n -

-:ror que en la que crecen laa uttl.ldlldH, y .. decreta un divi 
ciando en u:cto ..... o an apllt. 

mvBIISD'ICIICIOII t Divara.lf.lcattonl 

:t-ur en 4.ltv•ntaa el•- de valorea o da •1a1on•• con el 
objeto de d1aa1:uur al ri889D o .lncr-tar el rendtaiento. 
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rste te-lDO N ut111• cando DO lldlo N eol1c1ta crH1to • un 
Banco, •1- a ...r1-. 

,.90 que N bac9 a 1- acc1on1ataa con Car<JO • lH ut1Udadaa -
obtenidaa por la -.,rea, y avyo illporte ea decretado por la -
Aaaa!>l.N Geaerel Ord1nar1a de Accion1ataa, para au d1atr1butdo 
• pr4rrata eatre el n~ de acc1onea •n c1rclllaciCSn. 

Por lo que N ~1ere a la• accio-e preferentu, al cUvidendo 
•• Ujo y -t& pr9detera1nado en loa Htatutoa. 

DIVlllBIIDOS - ACCtaaa (Stac:k clividenda) 

.. parto de at111dadea que DO •• pa<Ja en efectivo, a1DO en acc12. 
nea del pzopio negocio, o en su caao, con accione• de algwia f! 
U.al o aubsidieria. Bate Upo de tividalldo u pagado por lea~ 
preaa qaa d.,_ reinvertir lea at111dadea obtenida• pera 1n-

a-to o deaerzollo del propio negocio. 

IIOIUIClOIDS P.P. (Donationl 

Son loa 1111Jr98G• o pagoa que recibe o a.roge al gobierno prove-
Dientea de otro• gobienioa, inatitm::ionea internacionalea o lea 
tranafuencua que baca a loa banef1c1arioa. 

PoUtica c:caucial qae conaiate en ruliur ventea en el extra!!. 
:tero a precio inferior al coato de producciCSn. B• decir, aigni
f1ca ventea en aezcado exterior • precio inferior del qaa H 02, 

lira en al mercado 1Aterno, dupaaa de~ en conaideraciCSn al 
iaporte del tranaporte, loa derecboa y todo• load-'• coatoa. 
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-. -
....,,...11 una r.r. CN1xed ac:o-.tcal 

• el Upo <le ~11.UaciCSn eocio-ac:on&Llca en la c11Al part1c! 
pa t.ulto el NCtor pGbl.1co - el privado. !n oate aiat- ea 

.Uftcil •t.abl- loa lr.itea de accidn de cado uno da loa••~ 
--·,_.la participacidn eatatal •• definitiva un aquella• 
a- ele in~ eocial, donde la 1D1c1ativa privada no deaea o _,..._IMl,,r. 
~ l'OLITICA r.r. (PubUc eco-.i.ca) 

Se ,-- def1Dir - la ciencia que deteraina cu.lle• aon lu -
1-,.a q,a 1- baabrea deban adoptar, a Un de que puedan con el 

- ~ poalble, procurar• la aayor cantidad de objetom 
tlt.11• para la -uafaccidn de aua neceaidadea, reparti,ndoloa 
c:oaf- a la juticia y co-i•ndoloa conforaa a lo razón. 

S.ta def1a1ciCSn ae,¡1111 B. de Laveleye noa indica que la F,:onomta 
PoU:uca ea la ciencia que trata de la producción y de la dis-
tribac1CSn de laa rici-zaa, en tanto que esta producción y eata 
.UatribaciCSn dependen de la• ley•• d• la naturaleza h"""1na. 

11.DCUTnO DE PIIIMnllS (Pinancial executiveJ 

Sa an a1-.. de la alta 9erencia o en ocaa1onea miembro del -
CU-jo ele AdaiAiatraciCSn de una -pren que eJerce b&sicamente 
l..aa fanciones de haorar1a y Contralor!a. 

U ejecativo de fi-..zaa analiza la infor:aaci6n, la direcc16n • 
dal ..-bio en la e1tuaci6n financiera y en el desempeño de au -
fuma entre el pa-, el presente y el futuro. 

-IIIISAS COlfflmLADORAS (lloldi119al 

- aqalll..aa -· teniendo au activo c:capuesto totalmente o en 
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ª" _y,,, P<o=t.e por aco1one• do ouea II001edadea, rNUaaa lall -

o¡,eracione• Unanc1eraa relativa• a la• aoct..sadea, rN11- -

'.aa o~ionea financiera• ralativaa a laa aoc19dadea --~ 
Ju (aubaidiar1aa) y, a la vaa d1ri9en o controlan la aat1w1~ 
1Dlluatrial y c:caercial de tetaa. 

Entre eu principal•• ventaja• y deaventajaa H enouentraa, 

1. - La controladora elabora planH fact1blH qua prote¡¡en de -

ciertoa rieagoa a loa qn •• pueden enfrentar la• auba1di.ariaa 
que la c:oaponen. 

2.- l'U<ld• ofrecer planea da diveraificacidn intar~-•ntea para 
aua acc:1on1at.aa, as decir, de 1nt.119rac1dn bor1aont.al o verU- -
cal. 

3.- A:aon,:.a e: p=cs~1910 de todas laa aubaidiariaa que ae co~ 
liden o.n ia cc.c.pañ14 control4dora. 

4.- Las subaid1ar1aa se ven fort.alecidaa frente a laa qua pue-
~en perjudicarlaa. 

Desvenujaa 

l.- t.oa gastos de adm~nistracidn de la compañia central paaden 

ser muy onerosoa .. 

2.- Puede haber 1111puestoa o trata.caientos Uacales ""• dellfaV0r~ 
ble• para laa controladoras que para la• aubaid1ariae en foicaa 

individual. 

l.- C3s1 sie:ipra loa 1ntora1aa =1nor1tar1oa da las aw,aidia
riaa in~cr!ieren en ur.a or9anizaci6n, a peaar da que dicbaa ai

nor1aa ne, pueden oponarao a las poUticaa da conaoUdacidn de -
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•• - .. ..u.aua pa.Lioa, q,a laa paad8 1dant1f1car.,.,., ...,r•
_. ..-.,o11....._. -9oa lu •UdadiN C'IIIO Ha ••nc1al •• al obtanar ut1l1dAdH1 -

- llaalr, n -t& priac1pal u la l1M:rat1v1dad C011Drci,ll, pu- -
~ aar IIIIIC1-1- o -tranjerH. -ns PUal.lCaS r.r. (Publ.1c anterpr1Hal 

- ..-uu ... udadaa en lu q,a axtata una part1cipac16n por 

parte da! .. t&clo, ,a - ••ta -yorita.ria o a1nor1tar1a . 

.. taa aapnaaa pClbUcae p...S.n o DO tanar un Un lucrativo y ec. 

la -..1:ldad • ancaantran adainiat.radaa por au cabeza de ooc-

1:Dr eaonlllúco. S. -tienda por cabeza da Hctor ,11 organillll'O !': 
blico ca11t.ral qua coordina aua o1.ct.ividadea correspondiont'!!': jt: 

a,c,ardD al actor procJrldl,ltico al q,. ae ref111re lo e,:iproae . 

.la{ poz ejaaplo, la c:abaaa de Hctor da AIDISA es SEPAFIN. 

btaa ~-- pueclaD o DD eatAr aujetaa a control presupuest.1! 

'J' la ~h de htaa t.abi•n llaaadaa paraeat.itales se encuen

trlla f1aza de CDDtzol presa¡naatel . 

Las cantroladaa preaq,uaatalaente son alrededor de. ) entre las 

ca&1ea dllat.acan PEIIEI, Coaiai~n Feder,1 de Electr1c!dad, IMCE,

Ja&S, ISSSB, PER!DIBZ, PPN, etc: .. 

- SOCDLES F.P. (Social enterpriaea) 

5cm eq,allH enu-. cuya !inalidad DO ea naceaariac,anto p1!·· 

bUca, D1 buaca an tf.n 1111:ratift>, aiDO ala bien es de tipo so-

ci.al; aat.aa puedeD ser nacionales, de aa1atenc1a aoetal o !nter 

DACi.onalea. E:181111>10: ~ha Nacio~l da Subaiatanc1u Popul! 

res. 
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Sl eapdat1to as un contr.to an virtud dal cual un particular, 
un.11 aapNH o una colactivldad obtianan la d1apoaicidn da una -
cierta a.- da dinarc y aa OQlll)~tan, an contrapartida, a an• 
tr99ar un intarta (avantualaanta anticipado) al praatuúat& y -
• .--!iolaar aaa .,_ al vanc1a1anto o vanc1a1antoa convanidDa. 

En c1ertoa caaoa la praatacidn •• raal1aa en Mtil1co y no en -
aape,::ie; •• puedan bacar lea aigu.l.antaa diat1no1onaa, 

al Fondo• prutadoa qua puedan ••r daacont&doa dal ahorro da -
particular•• y da aapraaaa o creado• por al atete..,. banca- -
t 10 .. 

bl Baprlatltoa privado• o pllbl1coa. 

c) Eapr6atitoa interior•• o axtarioraa. 

dl 1:11prestitos conaagradoa a fin•• de c:ona1a0 o de inveraidn. 

el s.prestitoa a corto y largo plazo. 

DIPRESTI'IOS DEL ESTADO F .P. (Sta te loana) 

Son los prlataaoa en que incurre el Eat:.lldo para solventar aua -
necesidades financ:ieraa. 

En el corto plazo ae utilizan para cubrir laa diferencia• entre 
loa ingreaos y loa gastos ordinarioa, pudiendo ser bonos pGbli
coa o certificados de teaorarla. 

En m1 largo plazo ae utilizan para cubrir al dlficit del gaato 
de inveraidn (capital), aplicindoae en loa gastos y las renova
cionaa de la deuda pGblica. 

DIPRESTITOS JWHICIPALES F.P. (Municipd loana) 

Son la• ,o ,rt&ciones, ayudas o aubaidioa que otorgan el gobier-
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- ,__l y loa tQM-no• de loe eatadoe a lo• aunioipioe y -
qa .. _ -a.1.1:Ul para cubrir eua neceaidadea financiera•, -
la• c ... 1 .. no ala.naan • eolventar mediante ingreeoe ordinario• 
pera reaUaar principelaente obra• de infraeetr11et1,ra, 

maus LBGAL F.P. (Leqal depoait) 

Teabi.,. ee le conoce coa> reeerva bancaria de caja y ea la par
te ltqu1da que -Dtienen loa banco• privados y quo ea exigible 
por el BaDCO C.nt.ral para indicar eolvencia inaediata, ea docir 
para bacer fHnte e lae retirada• ocaaionalea de dinero en cuo~ 
ta corriente a la v1ata. 

iu-to pereonal del endoeo. Ba la penona que transfiere el -
titulo de cr6dito. 

Bl-to personal del endoso. Es 111 per110N1 a quien se le tran! 

fiare el titulo de crtdito. 

Ea un acto de cc:aercio, eacrito y accesorio, que pera1te 14 
traDD.1.sidn del docuae.nt.o, frente a terceros. Se divide aten- -

d.iendo a: 

Su forma 

al En blanco 
bl llagular 

Su contenido 

•> En garanUa 



b) In ¡>EOCURC10n 
C) In pcop1edad 
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l.a aql>fl en el cal b&ata que al titular dal doc-nto ponga al 
dorao del 111-, au f1raa. Bate t1po da •ndo•o da la poa1bilidad 
da convertir •l tltulo _,nativo an un t!tulo al portador. 

E• .aq,.l que no tranaUare la propiedad del doc,..nto. Atribuya 
al andoutar1o loa derecho• y obligacionaa da un acreodor pren
dario raapecto da l• coaa dada en prenda. Nediant< ol uao da la 
cl&uaula •en 9arantta•, •en prenda•, u otra equivalente, el po
aeedor del tltulo tiene la facultad da pignorarlo. 

ENDOSO EN PROCURACIO.~ (Bndoraeaent g1v1ng power of attornay) 

Ea el endoao que confiere al endosatario todoa loa derecboa y -
obl1~acionea de un -ndatario. El endoso que contenga laa c1,u
sul4a •en procurac1an•, •a1 cobro• u otra equivalente, no tran~ 
f1ere la propiedad del docwaento, pero da la tacultad al endoa~ 
tario para presentar el docU10ento a la aceptaci6n, para cobrar
lo, ¡,ara endosarlo en procurac16n y para proteatarlo en su 
caso .. 

E!IDOSO EN PROPIEDAD (Full endorsuent) 

For.>a normal de todo endo•o. Mediante ,1 10 transfiere la pro-
piedad del titulo, aat coao los derechos y obligaciones inhere~ 
~e• al r-is:ao .. 

cuando la ley eatal>lece ~• reaponsabilidad solidaria de loa en
do9~~t~· ~stos puede~ l1~rarae de ella Mdiante la clSuaula --
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.. el ,._ • hace conat.ar u el tttulo relativo o an hoja adh•· 
rl• al•- r debe llenar loe el9U1ent•• requ1a1toa, 

·...,. clel. udout.ar1o 

- ruaa clel. ...«oaant• 
-cl&Ndeendoeo 
- L,apr r recha 

SSPacur.AmR (Spec:Qlator) 

01..- de a~ q,. H dedica a upecular. 

BSPS:111.Ml (!'o apec:ulete) 

S1IJ1lif1ca ccaprar o vander loa valor•• con la 1ntenc16n de obt~ 
,ar utilidAd .. an un tieap, relati-nte cort~. Comprar o ven
dar val.orea aalaiendo un rie1191> auperior al norm41 onto la ox-
pectativa da una -ror CJ&IMlDC1a de capital, donde el factor ao
c¡ar:ldad u aecandar 10. 

IISDDO DE CAIIBIOS EN LA SITUM:IOII LPIHANCIBRA (Statement of 

~• 1n f:iDADCial poaitionJ 

(va...: llatado de 0r19en y Apl1caci6n de Recursos) 

BSTllDO DE ORIGEII Y APLICACION DB RECURSOS (Statement of 

aoarce and applic:ation of funda) 

Be el utlldo que aueatra: 

a) 11!:l origen de loa recuraoa, conat.ituido por diaminuciones al 
activo, •-ntoa al paaivo y a,-nioa al capital. 
U.ngreaos o producto•> 
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bl 1.11 aph~c16n dllda a loa recuraoa obtenidos, o Ha ai latoa 

H b&n apl-do en a-ntoa al acuvo, di•1nuc1onea al pa•! 
"° y d1Din111:1onea al ~pital (egreaoa o 9aatoal, 

Su principal objet1w ea aoatrar en\11'1 datarainado padodo, 
c\111 b& aido al origan da loa racuraoa con qua ha contado la 
-.,raaa y quf apl1caci6n n lH ha dado, lo qua lo haca Hanc'!cl 
_,.te d1ni.ico. 

bol aatado f1,..nc1ero anal qua•• praaanta la 1nforaac16n r~ 
lat1va a loa reaultadoa natoa (utilidad•• o ~didaal de una·~ 
t1dad, coao conaecuencia de la• operacion•• practicada• en un -
detaraillado periodo. 

ESTADOS FDIAIICIEROS (Financial atat-ntal 

SOn loa doclaentoa cont&blaa qua muestran la eituaci6n financi~ 
ra de la eapreaa a una fecha deteniinada o bien loa -,v1m.1ent,oe 
efectuado• en un periodo, entre loa 1111• importantes ae encuen-
tran: 

Balance General, Estado de Resultados y Estado de Origen y Apl! 
cac16n de Recursos. 

ESTADOS PIHAIICIEIIOS COIIBINADOS (Combinad financial stataenta) 

Son loa documentos que ae elaboran con el fin de presentar le -
a1tuac16n financiera y loa cambio• en la misma, as! coao el re-
11Ultado de las operacionea de un grupo de compañías af1l1edae,
c<a0 ai fueran una entidad econ&oica independiente de eua per92 
nalidades jur!dicaa. 

Se formulan aumando loa estado• financiero• de laa compañtaa 
del grupo, deapula de eliminar los ealdoa y tranaaccionoa (e 1~ 
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--.i.- u au _, enu. loa •1-a, aat _, la• utilidacla• 
DO real11..S.a por la entidad. 

PftDO§ PDWICUROS CONSOLIDADOS (COnaolidated financial 
at:A-llt:a) 

SOD loa .SOC-ntoa que•• preparan con el objeto da presentar -
la a1tuac1en financiera y loa c&llbioa an la ataaa, aat c0110 el 
~tado da laa operacionaa da Wl4 entidad econdatca coapuaata 
por una coapañta tanadora y eubaidiariaa (loa cualaa aon inde-
paadient• y dUerentaa en au pe.raonalidad juddica). Se formu
lan para fua1onar la inwra1en en accionaa da lea compañ!aa •U!! 
a1d1ariaa da la tanadora, con loa activo• y pa11voa de aqufllaa, 
aliainando loa .. 1doa y loa operaciones etectuadaa entre la• 
diatint:aa coapailtaa que intervienen en la coneol1dac16n, as! -
- laa utilidad• no r .. 11zadaa por lo entidad. 

IISTADOS PIIIAIICIBROS PROYECTADOS (ProJected financia! stote 

-tal 

son loa dDclaentoa que .. preparan pretendiendo mostrar ~l e!ef 
to o el reaultado da proyecto• que•• cree se real!zar4n. 

Die- eatado• dan efecto a h1p(5tosia sobre al pasado o el pre
.... ta, pretandiendo a,atrar la s1tuac1dn finonc1er~ y los rasu! 
t.adDa c:ca, a1 ae hllb1eran real1zodo o aucedido toles h!p6taais. 
(Ver d1agr- NO. 1) 

ESTADOS POR PO~AJE (Porcentaje atatomenta) 

(v&aae: POrc1entoa Integralea) 

ISTADOS PIOPORIIA (Protorma acatementa) 

(V'8 .. , lhtadoa Pin&ncieroa Proyectados) 





n1A11AN1A 111.,, 1 

..,""""""''• r llll1-..tu1,°"f• Gar.1·1al ... , .• •• vbL•n,·1811 
lle lua •ll•0011 l ln•n1.·1•1va 

Pn,f"-CIM do w1 l'rup,-1. ... •h· l11vwre11Sn. 

---. t --~~~ eD: l~~-l~J l .1 PUW ... ."lMIIUl\.l 

:i ---

-- + l-.-~·~ .. iú.~.;.~-
-- -, -- -- J 

.... c,:::..,..,u .. -~~;J _ 
- -r D& LOa CUDl'l'Oa 

---- ¡. - ----

~~~ --+ 
UIO 

Pll&IUPUU'IO DI l."oa.101 
TOTAl,U DI: OP!RACIOII 

'------.-----"' 
--+[ ~& CIDIIW. Pla,0-

-- 1 

~~:]-. 
,~~-1-4 

--'> ->---+ 

C<INPUACIOIID&IIIU.AIICU 
_,_.,._ 

UCIII COllalllCVTI-

! 
UTADO DB O&IGIB r APLICA 
cica ,. - ,laPOIIII 



92 

ISJ'!l!'JeN.lOII F.P. (Stam¡flat1on) 

h el d..c-ao bruaco y ,¡¡eneraUaado de la producciCSn y al 111•
_, tlapo, taaaa de inflaciCSn •-nte elevada•, eato ••• ••-
tan-1ento 1nflaclonarlo1 hecho que produce el incr-nto del 
denapleo. 

ES'l'INULOS FISCALES (F1ecal incentive) 

SOn aquella• percepcion•• que deja de obtener el Eatado con el 
fln de prom,ver al,¡¡una actividad econdllica y que por lo tanto -
conatltu.ye un aacrificlo pClbllco. 

ESTRUCTURA 11B CAPITAL (Capital atructure) 

Ea la f1n11nciaciCSn peraanente de una •preaa repreaentada pr1n
c1pal-nte por deuda• a lar90 plazo, acclonea preferente• yac
cton .. coaune• pero excluyendo todo el crtdlto II corto plazo. 

Es la relaciCSn paalvo/cepltal con que cuanta una entidad. 

!!!!!!!!!!!!9. (Eurobondl 

Ea un bono en dCSlerea a largo plazo emitido en el exterior. 

Con la• reatriccionea impuestas a la inveraiCSn en el extranjero 
en la dkada de loa aeaenta, las corporaciones 41D9ricanaa upe
zaron a obtener fondoa en el exterior para aua afiliada• en el 
extranjero, aai.mimao afiliadas do compañlaa no americanas obtu
vieron dinero preatado en el exterior. 

Con la deaapariciCSn de laa roatricciones do capital en el año -
1974, dimainuyCS la illportancia de los Eurobonos COIDO fuente da 
financiaciCSn para la• operaciones en el exterior. 
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!9W!P9f+! (lvodollarl 

b llll 4'epela1to .,. dOlana qlle •• tiene .,. WI banco por fuera 
lle loa latadoa Ulúdoa de A.arica, se crees dHde f1nH de loa 
aAoe ci-..ta, Loa banco• w,an loa dep6a1 toa en BurodClareo -

pan bac:er prtataaoa.,. d6lana • preatatarioa iaportant••1 ••

- prtataaoa en dClarea •• conceden • IUlll taaa q110 eat& por ª!! 
c1M de la taaa del dep6a1to1 la diferencia en ••ta• taaaa va-
rta de aCllllrdo con el rieago relativo del preatatar10, 

~• loa prfatAaoa aon qll1roc,rafarioa, •• decir, ain garantla, 
Sl Mrcado •• libre de reatriccion•• 91lbernamantalu y ea 1nter 
nacional.,. cobertura, Nucbaa firaae ... ricanaa convienen 11- -

_. de cr6!ito y crld1toa rotatorio• con loa bancoa que mane-
jan Suroddlar••· En eate tipo de interfa de loa prdat4moa, laa 
uaaa eat&n baaadaa aobr• la taaa de loa dep6aitoa en Eurod6la
na y tienen apenaa llllll nlacHln indirecta con la tasa b.fuca.-
110 N nqu1er.,. aaldoa coapenaatorioa. 

U-DBIIECIIO III SIISCIUPCION (Bx-R19bta) 

S1CjD1Uca: ain loa derecho•. Cuando""ª compañia aumenta su ca
pital aocial, ofrece a aw, accionistas el derecho de suscribir 
d.icbo a..-.nto, noraal.llente a un precio menor al de znorcac!o~ 

cuando ana acc16n e• n99oc1ada ex.derechos, a19n1fico qu~ esoa -
der,¡c:boa fueron retenidos o eJercitadoa ya por el vendedor. 

U-DIVIDENDO (&x-Div1dend) 

Significa: sin dividendo. Cuando una acci6n se vende ex-civide~ 
do, el precio de la acci6n generalmente experimenta u:ua ta)a s! 
ailar al valor del dividendo. El comprador de uno occi6n ex-d¿ 
videndo no tiene derecbo al dividendo decretado, 



KKI'~'-'· C,\.:lOS&S \NACIOAAl.llACIONES) (Exprop14tlon) 

Es el proceso aed1ante el cu.al el gob1erno puede aprop1arae de 

las -re••• con cap•t•l extranJero y por lo cual establece un 

pr~rAM. de reaunerac1en de eataa empreaaa de interas aacial. 
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aperac1&1 de deac-to de papel f1nanc1&ra que hacen al9unaa 
batltuclonu, adlanta la cual•• adqU1er• la propiedad abaol~ 
t.a de loa~-. cobr&ndo•• un 1nterf• y ccah1CSn aobr• al 
-lor -l de loe 111-,a. 

c.ndD una f1raa fector1aa aua cuenta• por cobrar, la• ••ti v•fr 
,Ueado al preaUlaiat.a. 

L& VWlt& puade aer con o •1n derecho a rechazo, dependiendo del 
Upo de convenio a que •• haya Ueqado. 

rtll8IC0IIISAIUO (Truat••> 

Ea la pereona flalca o jurld1e& que t1on• capacidad neeeuria -
para recil>1r el benef1c1o que reeulta del objato del f1deicom1-.... 
PUIEICXIIWIO (Truat) 

El f1da1coll1.., ea an n~io jurtdico -diante el cual una por
aaa.a, el •f.1de1c011iteate•, entr~a a otra, el •fiduciario•, 

cierto• bi_. que deat1na a un fin licito datenúnado, cuya 
.--liuciCSn encca1anda al propio "fiduciario", cuando el fin 
del f1daicoll1ao redunde en benaficio de detonoinadas personas -
tendrln 6ata• el carlcter de fideicomiurios. 5610 podr4n Hr -
fiduciari.aa la• 1nat1tuc1ones de crtdito que cuentan con .1utor,! 
uciCSn aapec!fica para llevar a e&bo operaciones do Hdo1•:om1-
so. 

El fideiccaillO que•• constituye en favor del fiduciario, o aea 
dal banco, •• nulo. 

El fideiCOllitente puede a au vez ser 0- resultar fideicomisarto, 
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alendo .. te Glt1- eq1111lle peraone fleica o j11rldica que te119a 
le cepacidad -earia pare recibir el provecho del fideiccal--
eo. 

PlDSlCOIUSO 1111 ADNnllS'l'IIAClON (Adalnietration truet) 

sa aq\161 en el que el propietario de un inaueble de producto• -
coao fideiccaltente lo entre,¡• al banco coao fiduciario, para -
que ae ~ de adll1niatrulo, celebrando loa contrato• de -
urendaa1ento rea~tivoe: cobrar l•• rentu1 pa9ar loe .lllpuea
toa reletivoa, cubrir loe 9aetoe de coneerveci6n, vigilancia y 
...,ten1Júento. 

El ceao aeil&ledo da una idea •o-re da ••t• tipo de fideic-i
""ª qua taabi&n aon eplicabl•• an h•r•nciea, tutelas, eucaeio-
nea o cualquier otro ceao donde•• considere conveniente le 1! 
tervenc16n de un tercero que, ajeno e afectaciones de cuicter 
peraonal, puede cuaplir un objetivo determinado. 

PlDBICOIIISO DE DIVERSION (lnveatlllent trust) 

Eate fideicca19o ea equll en el que el Udeicomitente entrega -
une s.- deterainede el fiduciario, pera que iste realice inver 
aiones productivas, cuyo• productos ae le abonan al propio fi-
deic:mr:J.tente, o e quien 11 mismo hay! designado como beneficia
rio. 

PIDEIOlllISO 1!11 GARAIITIA (Warrenting truat) 

b aqull en qae, une peraona que tiene un adeudo ofrece pegar -
e au ecreedar en un perloda determinada con le renta da une fi! 
ce de au propiedad y pare garantizar el c1111plimiento del C011Pr2 
miao contrelda, afecta en "fideicomiso de garentta• la finca -
aludida, -4iante la celebraci6n del reapectivo contrato de fi
deicomiso, en al cual al deudar ea el fideicomitente1 el acree-
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~ el f1•1-1ur1o y cleade luago el Banco el f1duo1ar1o. 

lll papel -1 NDCO - f1duc1u1o, cona1ata an vi91lar qua •• 
cumplan laa c:ond1c:1oaea pactada• en al contrato, ya aaa en cua! 
to al pa90 •l adelldo o en cnaanto a loa acto• qua hubiera da -
eJecuter en CHO de incuapUalento del deudor. 

PIISIC'OIU'IWlffB IOM who .. ta 11P a truat fund) 

-- q• dentro del contrato de flde1COlliao, deat1na o afec
te c:lertoa b1enea a un fin ltc:1to y detano1nado. 

Qeneralaante ea la peraona que aol1c1ta a una 1nat1tucidn f1du
c1ar1a la r.al1aac1dn de un f1deicooúao. Sdlo puadan ••r f1de1-
cca1t.entea laa peraonaa fta1caa o jurfdicaa qua tang~n l• capa
cidad neceauia para hacer la afectacidn de loa b1enea, y las -
autor1dadaa jud1c1alu o adaln1atrat1vaa coapetentes, cuando ae 
trate de b1-• cuya guarda, conservac1dn, 11qu1dac1dn, reparto 
o enajenacldn, corruponda a dlcllaa autor1dadH o • laa perao-
naa qaa btea desi9nen. 

PlllUCIAIIIO (Piduciary) 

Peraona ftalca o aoral con peraonalidad Jurfdica que cuent• con 
autorizacidn eapectf1ca para llevar a cabo operacionoa de !ido! 

cOll1ao y que u a qulan ae ancoa1enda au realizacidn. 

Genera1-nte IIOá la• Inatituciones de Cr41d1to las encargaj•s do 
llevar a cabo loa diferente• tipos de f1de1coa1ao. 

PDIAIICUUIIEll'l'O PUBLICO EXTERNO F.P. (External public f11an

cinl)l 

1h la capucidn qua afactClan tanto el subaector gu.barr.ar.icntal -
.,.... al paraeatatal, da inatitucione• extranjera• c0110 son: 
a) Prb-• concedido• por or9an1a110a' internacionales. 
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b) CrNl~ ol0r9lldoa entre 90biernoa. 

e) ~tito• de OZ'9aniaaoa lnt•rvllberN1Mntal•• o inat1tua1o
- pllbUcaa. 

Fl'NANIAS (F1nance) 

Son aqvella• funcione• enfocada• a planear y controlar el flujo 
de fondoa de una apreaa •• decir, l09rar que loa fondo• da 
fata•• apliquen lo -jor poaible. A•i•1aio, tienan coao obj•t! 
"° la adain.latraciGn Gptia& de lo• recuraoa econllllicoa y hiaa-
- que u~ur• la redituabiUdad futura. 

1.u F1nanaaa intervienen, tanto en el aector pllblico coao en el 
privado. 

son aquellas tranaacc1on•• con bono• en las cual•• no ae obtie
ne n1n9UD& utilidad o intuaa. 

~ (Frei9btl 

Pa90s especiales que se realizan por el manejo y transporte de 
aucanctaa. 

PlDrABTB o FLOTACIOII (Floating) 

El. flounte representa la diferencia entre el aaldo de una cue~ 
ta bancaria en loa libros de la empresa y el saldo de la compa
ñta que arrojan loa libros del banco tenedor de asta cuenta, a 
,ma fecha detez:mü\ada. El grueso de estas diferencias es atri-
buible a cbaquas no hechos efectivos por los beneficiarios. 

~ (Float) 

C"'l!"-.,r · ooner en c1rculac16n t!tuloa-valor en el •rcado. 
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n.wo • UIICTl'VO (C:Hh Uov) 

b •l utado Unanc1•ro q11• •••tra •l or19•n d• loa toncloa y 
•11 apllcec10n •n laa o~rac1oaea d• la upr•••, ~ra1t1•nc1onoa 
pla-r n••tra• 1nv.raionu bancerlaa, pr••t...,• antr• coapa-
Uaa filial•• o bancarlaa, pa90a d• dividandoa, ate. 

n.wo DB PONDOS (Plov of tlllldal 

lita la 11t111dad d•ap11la d• lap11•atoa ala loa gaato1 que no impl~ 
oan •rovacton•• d• •f•ctlvo coao la deprac1ac10n, 

n.wo NnO DE El'EC'l'IVO (Nat CHh t lov) 

Ea la diferencia entre loa ing~110• netoa y loa de1embolaoa no
toa deac:ontadoa a la techa da aprobac10n da un proyac to de ir. - -
-•10n con la t•cn1ca de •valor Preaente•, tato a1gn1f1ca to-
...- en cuenta el valor del dinero en tunciOn del tiempo. 

~ (Fwlda) 

Loa tondoa plleden definir•• de m11chaa maneras dependiendo del -
objetivo del aniliaia" Generalmente se defina co1>0 efectivo, -
aw,qua hay 1111ehoa analistas que tratan loa fondos co:no co~it~: 
de traba.JO. (Activos a corco plazo menos obli9ae1ones cor:1e~
tea). 

F'OIIDOS A TRAVES DE LA CAAA11A DE COHPENSACI0t. (Clearinc., h,,uae 
funda) 

Son aquellos fondos que no son diaponibloa el 10ismo dfo q•1e 

fueron tranaferidoa, aino hasta el d!a siguienteª 

E.ata operac16n ea uaual mu.ndial.Jlente pero ae utiliza !undomer.-
talaante en loa Eatadoa Unidos de Al:llr4ca. 
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f'()lil)08 f'IDERALSS lhderal f\11\dal 

DJ:eoeae de eq-lloa fondo• que aon d1apon1bl•• el a.1-, dfa que 
aon tr&Mferldoa. late tlpo da tranaaccion•• aon ut1l1aadaa 1n
tern.ac1onalaente, pero fund ... ntelaente an loa latadoa Unido• -
de llalrlce. 

FRD 0N ac».RD (F.0.8.) 

Expresi&l -plüda en el ec11arc10 exterior y loa crfd1toa docu
aanter10a. S19n1flca que el vendedor debe entregar la mercanc1a 
deb1d&aente eabalada a bordo de un buque dea19nado por el comp!!' 
J~r en ~l puerto de tlll.barqua, en la fecha o en el plazo convon! 
do.s. 

Adeala, el vendedor soporta todoa loa 9aat0a que son a cargo -
de la -.rcancla y todoa loa riea9oa que pueda correr baata el -
_,_nto en que ae halle a bordo, aa1 coao todos loa derechoa e 
111pueatoa previo• al aobarque: on cuanto al c011prador, debe fl! 
ter el buque (o encargar el espacio neceaario y av1aar al vend! 
dor) y reaponder de laa i>'rd1daa deapu6a del ambarque. 

F1lEllTES DE FINANCIAMIENTO EXTERNAS ( External Unancing aourceal 

Obtanc16n de benef1c1os a travfa de un costo mediante el aprov~ 

cbaD.iento de dinero ajeno, que puede aor dej personas f!a!caa -

&)enaa a la empresa, o prGstamoa de 1natituc1onea de cr6dito. 

A co:to plazo: Praatamoa bancar1oa, docuaentoa ccaercialea y f! 
nanciaa1ento con cuentas por cobrar e inventarios. 

A largo plazo: m:11a16n de obligaciones, pr6atamos hipotecarios, 
prAataaos de hebilitac16n o av1o, priatamoa refaccionarioa, 
4rrenda.c.1ento financiero, auacr1pc16n de acciones ordinarias y 
preferent.ea. 

Eat4a f~cntea comprometen nueatro patrimonio, por lo tanto nue! 
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~ paal"° crece y adal• d1chaa fuant•• tianan"" coato por el 

- ... l•• IÚ-·. 
FUlllft!S DI: FllUINClAMillffO INTERNAS (lntarMl f1nanc1ng aour- -
CH) 

SOII flMllt•• aut09anaradoraa da crlditoa, ae obtienen en una fo[ 
- aapont&nN. Se claa1f1can en, crfdito coaerc1a11 (obtan1do -
de proveedoreal, gaatoa ac,auladoa (rotenc16n del 1>490 de, aea~ 

ro aoc1al, eapleadoa, I.S.R., t•l•tono, lu11: retenc1dn jo l~• 
utllidadea: aumento dol ~ap1t.al: ronta o venta de act1vob !:- -

joa: am.i.ai.cSn de o1~c1.0no1; oxpar.ai<5n por tus1dn1 oxpo1n1L6r. Fo:· -

eonsolidac:16n: foraac1dn de roaerv.is por doprec1o1c16n y -\~rti

zac16n de act.ivoa. 

PUIIITBS ISPONTAIIEAS DE FINA.'ICIAMIENTO 

(V.,..e: r..ntoa de Financ1aa1ento Internaa) 

F1JIIITIIS NIGOCIAIILES DE FINA.,'CIAIUENTO 

(V&a.ae: Fuentea de F1nane1aa1.ento Externa•> 

FUERA DE BOLSA (Off stock exchangel 

se d1ce de aquella• trans.ic:!ones con t!tulos-v.i lo: :::p~ '"l:i •~ -

registran en ninguna bolsa de valorea. 

Real.1.zac1en en bolaa de una ~mpra-venta de t!tulos-va lor a. un 

precio deteraJ.nado. 

A tal precio ae ~o 11.a.:u •precio de :nerc4do•. 

PIDICION FINANCIERA (F1na~c1al funct1on) 

Ea el ••fuerzo para proporc1on.ar loa fondos que neces1ean la» -
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eapre14a en laa ala favorable• cond1c1onea~ 

Eat4 func1~n f1n.c1.nc1erA •• puede dividir en trea atapaa: 

l.- Lviqrar que la empresa. cuanta con fondoa auf1c1entoa para 

p.1qar sus daudaa corrtantea o respaldar aua planea do ac- -
Cl~n. 

2.- ~onsoqu1r loa fondos de 14 neJor mAnera y bajo laa mejores 
..:ond1c ionaa. 

3.- \'1.g1lar la correcta ut1l1zac1~n de loa fondoa. 

FIJTURO, COl,TRATO DE ( Future a9reU1ent contr<1ctl 

El C"'Ontr3to de futuro es aqufl que celebran las instituciones -

d~ ~r&d1to, en l~ compra-venta a plazo do moneda extranJera, -
~r~ ~ valores fiduciarios. 

El proced1olcnto a aequir pa~a eat~ clase do opcracionoa, con-

s1s~e en la apertura de una. cuQnta denominada Futuros. 

Dichos contratos se pueden clasificar de la siguiente forma: 

- Futuros a menos de 30 d:tas 

- Futuros a Plazo, que pueden ser de 3 a 6 meses. 



10l 

• G • 

RolpnNnta loa actlvoa qua el aol1c1tanta de crN1to puad• ofr! 
c:er - ,_ .. rentl• del• ... vidad del crN1to, o b1an, con 
u a9111 qua naponcla en forma aoUdar1a, en caao da qua el de11• 
dor no cuapla con 1• obl19ac1CSn contrefda. 

~ (Bxpudltvel 

llepn,Nnta una erogaclCSn q• •• efectCla, ya aea en 11114 forma 
d.1recta o indirecta par• l• conaecuc1CSn de un bien. 

GASTO COIIJUDln: r.P. ccvrent. axpendlturel 

Ea el Ull'Ort.• de 1•• erogac1oua del Sector PGbl1co que ae o!e~ 
tClan en el deurrollo propio de aua funcione• adlll1niatrativaa y 

en l• pnataciCSn de Nrv1c1oa que r .. uza, ad_.. de la tran•f!. 
nacla ele cona..., q,m efect.Cla • otro• eector•• (esta• oparac:10-
•• no im:r-taD loa activo• del patr111on1o de la Nac:iCS~,. 

Loa 9aatoa corriente• ••t.lln integrado• en el Gobierno Federal· 
por: 

•I &ervic1oa Peraonalea 
bl c:o.pre de bien•• para la AdluniatraciCSn 1par:1al-· 

-.ntel 
c:I Serv1c1oa generales 
di Gaatoa e 1Jlcereaea de la deuda 
el Trar.afuenc1•• c:orr1entes 
fl Br09ac1on•• especiales Cpare1al11entel 

GASTO DE CAPITAL (Capitel expenditure) 

11• la parte coapl-ntarie en que ae d01v1de el 9aato pGbl1c:0 Y 



104 

correa¡IOlllh a loa e,areaoa • 1nwra1onea que contribuyen a la -
~-ci&l ele ~ital fijo nuevo o exiatent• para fin•• prod110t! 

-· en el~ H illcluyen loa bien•• inaueblaa, edific1oa, 
,;,oaatruccionea c1v1lea, obraa plll>l1caa, invara1onea plll>l1caa, ~ 

aqu1nar1a y eqllipoa prod11Ct1voa, exiatenc1aa, patantea, dara-
c:boa y aarcaa N<J1atradaa. 

GAS'IOS m IIIIIUlllSTRAClON (Ada1n1atrat1ve expenaeal 

aatan repreaentadoa por deeeabolaoa o er09acionea que no pueden 
1clent1Ucarff de anua directa con la venta de loa articulo•. 

Ejeaploe: S•ldoa de 9arenc1a 9eneral, finanaaa, contabilidad -
9&,..ral1 deprec1acionea de equipo de oficina, excluyendo aque-
lloa equ1poa que•• localicen en lreaa de producc1dn. 

GIISmll DE VBNTA (S.llift9 expenaea) 

son lu er()CJac1onea qua eat&n direc-nte relacionada• con la 
operac111n de wntaa. 

o:.:, ejemplo• ae citan, fletes, aueldoa y coa1a1onea de vended~ 
rea. 

~ Fllll\JIClEROS (F1nane1al expenaeal 

Son lea erocJac1on•• por operaciones qua ae apartan de la• "ºni!. 
l•• de una eapreN, laa cual•• deben aer incorporad•• en el Ea
tado de Reaultadoa. 

Ejeaploa, Daacuentoa aobre venta• e intere••• a ear90 de la•
preu por el finanei..,iento da 8119 operaeionea. 

GASTOS Y COSTOS FIJOS (Fixed coata and expen•••I 

son aquEllo• que no vartan en proporcilln directa a vol&lenea de 
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-u y PEQ41MH1l0n, elno q• pera.nacen conabant•• haete por un 
u...,o y bHIIA por 1111 wl-n da PE04110ei6n y ventee determina
do. 

call'IOS Y costOS VARIA8LES (Variable ceete and axpeneea) 

Son Aq\lClloe qua varlan en preporci6n directa al vol1111en de pr!!. 
ducclOII y ventea. 

GOBUIIIO f1IDBllAL CPederal c¡cvernaentl 

la la parte del ei•t- de 9ebierno central junto con 101 qobi!'" 
ao• eatatelee y aunicipelea. LO integran lee tres podare• de la 
UD16n: Ejecutivo, Leg1elat1vo y Judicial. El poder Ejecutivo -
.,....reDdll la Preaidencia de la RepGblica, la• Secretar!•• do -
Aaeateaientce a-noa y Obrae PGbl1cae1 Agricultura y Recuraoa 
11.sra..i.1coa1 C-Cio1 C:caunicacionaa y Tranaportea1 Gcberna- -
ci&u lldw:eci6n Plll>lica, Hacienda y C:r'41tc PGbl1co; Defe:1aa1 -
111ar111a1 Progr-ciOn y Preeupueato; Patriaonio y Fm:ento Indua· 
tr1&11 Referaa A9raria1 TurillD); Trabaje y PreviaiOn S0ci"11 11! 
lacienea axterierea y lee Depart ... ntca del Distrito Federal y 
dll Peaca. 

Bl poder IAcJielativo eet4 integrado por do1 amaras comunoa: 
.,.... de Senadores y una de Diputados. 

Por 1lltiao el poder Judicial cuenta con la Procuradur!a Gane- -
ral de JueUcia y la Suprem11 Corte de Justicia. 
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BlPl~INPLAClON F,P, lHyperinflation) 

s. .:onoc:e aat al craciaiento acalerado da lo• precio• y loa••
l&rioa, loa c11Ale• entran •n 1111a inflacien "9alopante• qua 
.Slo •• pllAde detenar con aedidaa acone.1caa muy draaticaa. 

Grado da 1nflac1en an que la moneda ha perdido eu valor real 
y IMSlo ex1ate d-nda por laa aercanclaa. 

~ lNort9a9• hypothecationl 

Entreqa de la prop1edad de un 1nmueble a 1111 preataaJ.ata como 9! 
rantl• de pe90 da 11118 deuda. 
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C&J'9,11 ti..,.l baaada en \111 porcentaje aobra al valor da una •r• 
canc:la. 

IIICONl'OMIWU> (Taxpayara• t-.Sy) 

Recuraoa con qu• cuentan loa contribuyant•• para prot119ar a\lJI -
intarana y bacer valar • ..., daracboa •n ralacidn • acto• d• au
toricladea Q\18, • au jw.cio no aon pr00-:4•nt••• y qu• ganar•lae.!! 
te aon por iapu•atoa • au cargo. 

EJeaploa, .Juicio de nulidad, procad1a1•ntoa aclainiatrativoa de 
reconaidaracidn • 

.!!!!!!!:! ( Indexl 

(V-.ae: Ra&onaa Financiara•> 

DIDICE ACIDO (Acid index) 

(y&aae: Prueba d•l Acido, 1111zdn del 

INDICE COlUlIENTE (C1rculat1ng index) 

(V ... e, Indice de Solvencia) 

INDICE DE BRDEIIDAIIIEll'l'O ( IndebtedneH index) 

Ea la capacidad para reaponder por obligaciones a largo plazo.
Ea el lndice qua cubr• el total de loa paaivoa y al patrillonio 
neta, se calcilla aillpl-te dividiendo el total de loa paaivoa 
de la !t.r.a (incluyendo la• raaponaab1l1dadaa corrientes o a -
corta plazo), por el patr1-n1o neto, 



t&a:l.voa total•• 
PaU&oíilo nato 
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una ~c1CSn entre el tnd1ce de endeudaaiento da w,a c:oapa-".' 
6fa COA otNa aia1larea, dar& Wla idea general aobre la eolidaa 
y la cr.d!b1lidad cr.cliticia de la firma y aobre a\18 riaagoa f! 
nancieroa. 

INDICS DS LIOOIDBZ (Qll1ck ratio) 

(vt.n: Pr.,.ba del Acido, Raa6n del 

INDICE DS SOLVBNCIA (Current index) 

Oenaainada taat>i•n raa6n de circulante o fndice corriente. Ba -
la capacidad de una apresa para pagar a\18 paaivoa circw.antea. 

Se determna cl1vidiendo loa activoa circulante• entre loa paai
voa c1rcw.antea. 

Eja,plo: ::~: ~!:'c:::l::~: • ~ • 2:1 

se conaidara 1111& regla pr&ctica que un fndice de aolvencia de 2 
a 1 1ncl1ca una aituaci6n financiera aana. 

Be conveniente c:oaparar eate !ndice con loa del prmoedio de la 
industria para detanunar lo adecuado de las poU:ticaa que afeg_ 
tan loa fndicea financieroa. 

on indice de solvencia excepcional.mente bajo indica que la com
pañta ae encontrara con dificultades para pagar su pasivo a co~ 
to plaao, aientraa que 1111 tncl1ce muy elevado augiere que loa -
!ondoa no eaUn •ple&ndoae bien dentro de la empresa y que por 
lo tanto•• cuanta con dinero ocioao. 

INDICES DE PRBCIOS P.P. (Prke index) 

Son nllmaroa tn41ce• en loa cual•• ae oxpreun la• proporciones 
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a la• ..rt.cl- nlatlvaa de loa prealoa c.iaulado• aobre un 
tilo ..... 

LO• altodo• .. udbUcoa pan oalcularloa aon lo• de Panche y 

elda LU~. 

zan.ACICIII P.P. (Inflatlonl 

Se define - 11D a-nto 9eneral y conaunte de lo• precio•, -
Üll'lltable a dlferantea oa,...• eoon&licaa. Se dice que hay llftll -

ait11&cl&l lnflaclonaria c11&ndo la d-ndll efective ea •uparior 
a la oferta dlaponlble. Paden elllatir trea c• ... •• principal•• 
por la• c11&lea n or19:l.na u proceao inflacionario, porque hay 

,._..,eda li'llllde• -netaria en el -rc&do1 porque •e pre•enta 
1Delutlcldad en el aector productivo o por llnA cxabinac16n de 
aab09 r...e.enoa. 
LA lnflacl&l vi- ll9ada :1.nexorabl-nte con la davaluac16n de 
la-,ae,la. 

Dll'OIIIIICICIII PDIAIICIIIM. (Pinanclal 1nforaationl 

Son todoa 11q11alloa dato• y c:1fraa que•• aacan da loa !:atados -
F111anc1eroa, para toda• la• paraona• a qllien•• lea interese, ya 
aean esternaa o internaa en ralac16n con la •presa. 

DaAtro da loa u,ar:l.oa da la 1nforaaci6n financiera, ac encuen
tran: 

Bsearnoa: P:rovaedar .. , acreedoras. 
Dependanclaa 91lbar-ntalea. 
Inatitucionaa da crldit:o. 
Invera:l.on1et:as. 

Interno• : Prop:1.atar loa. 
Dlrect:or .. , aclainiatradoraa, ate. 
Trabajadora•. 
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llll'OME FllWICXUO AIIIIIIL, (Ann11.al f1nancial raport) 

llepOrte que bacen laa apreaaa con el ob:lato de informar a •11• 
a,:,cion1ataa de loa reaultadoa l09radoa dw:ante el ejercicio ao
c1al y laa perapect1vaa para el futuro, late informa incluye el 
l&lance General y el latado da Nrd1da• y Gananolaa correapon-
dientaa. 

lNSOLVINClA. (lnaolvency) 

En al Mntido legal,•• la uiatancia da una• obligaoiona• •IIP!. 
riore• a loa actiYOa. 

En el aantido ta6r1cc, •• la incapacidad da la firaa para paga~ 
le a aua acreedor•• a medida que laa obligactonaa aa vayan van
~1ando, 

INSTI'roCIONES DE CREDITO. (Credit in•t1t11t1ona) 

Son aquella• aapraaa• conatit11ida• bajo la foraa asociativa, -
cuya principal actividad aeta dirigida a captar capital•• ocio
aoa, d&ndol•• coloc:aci6n Gtil, aet cc:ao facilitar la• operacio
nes de pago y laa nagociacionaa con valoras (accionas y obliga
cionaaJ. 

Laa 1nat1tucione• de erldito, por eu propiedad ae claaifican en 
nae1onalaa, privadas y mixta•• (V6Aae, Sistama Bancario Mexica
no). 

A au vez d:l.cbas 1Aat1tucionea pueden ser da ateta tipos, 

ll lnaUtucionea da dap6sito. 
2) lnaUtucionaa da ahorro. 
ll F1114neiaraa. 
4) Hipotecaria• 
S) F1duciar1aa 
61 Da eap1talizaci6n 

:>e :!anea HGltipla. 
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JFIJFIGllp IIR9INeP DS C-1!0, ICredit nauonal lnat1t11• 
UOU) 

Son a.a-U•• 1naUtucionaa an laa qua al Goblarno Pedaral uana 
- part1c1pac10n aayor1tarla, •• decir, cuanta con una lnvar-
uOn del 511 a ala, Sataa lnatltuclonea c11antan con traa carac
tertaticaa lal!Ortantea, la ealatencla da una Lay R99l ... ntar1a 
para d.lcbaa lnatituclonaa, loa f1111Clonarloa prlnclpalaa aon "º! 
bradoa por el ljecutivo Federal y al Goblarrm aa raaarva al da
recllD de voto. 

-tro de ••ta• 1natituc1onea, •• anc11entran1 

- Nacional Flnanc1era, S.A. 
- 11.UM:O Nacional da COllerclo Bater1or, S.A. 
- llllnCO Nac10 .... 1 de Obraa y Serv1c1011 Pdbllcoa, S.A. 
- llaDc:O Nacional de crld1to Ru.ral, S.A. 
- aaaco Naclonal Peaquero y Portuario, S.A. 
- F1Dmlc1ara Nacional Aaucarara, S.A. 
- llaDc:O Racional Cl-togrlfico, S.A. 
- sanco d• _,.to del Pequdo c ... rc10, &.A, de c.v. 

!!!!!!!!!!!.... F.P. (Input) 

Son prlncipalaente laa ""'tariaa primas que se utilizan e, la 
prodacci6n: loa ins1m0a pueden aor primarios o aea1elat,.,cadoa y 
se cxablnan para producir producto• f1nalea. 

Dft'l!RBS COIIPUES10. (Caapound intereati 

a. 1Dterl• pagado aobre un prlataao o el producto de wi.,. inver
a16A que H agrega al capital al finalizar cada pedoda. 

lftBIIIISBS ACIIIIIILADOS, (Accrued lntereatl 

.. la productividad deva119ada y acumulada por un titulo valor• 
de renta fija, &a caaprador deba pagar· el pracio de aercado mis 
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loa 1Dter.aea acauladoa por el tiapo tranacurr1do OCIIIPUtado -
deade la fecha del Glt1- pa90. Loa perfodoa puedan aer -n•1&a-
1 .. , biaaatral .. , tr1-atralea, etc, 

lMTSMBDlAUO. (undervriterl 

s,aecr1ptor pr1aar1o de llft8 -1•10n para po•ter1o~nte colocar
la ea el aarcado. Eate actividad ea t!pica en l•• aoc1edadea f! 
nanc1eraa del a1•t- bancario -xicano qua •caapran en f1~" 
,._ eai&I.On para po•terioraente colocarla entre el pllbliao 
úiOrrador o, en au caao, para -ntenerla en •u cartera .,.,., in
..raiOD propu. 

I11VSNTARIO (Inventoryl 

&a la relACi6n de exi•tencia• en llftA entidad, en la que H ex-
preN la cantidad de art!clllo•, la eapecificac16n de lo• ll1-,• 
el precio por unidad y el illpo=te da todo• elloa. 

se danaaina inventario inicial a loa art!culoa ex1atontea al -
pr1Dcipiar un ejerc1c101 e inventario final a loa que H tienen 
al final.izar el año. 

DIVEllrARIO, ADNINISTRACION DEL ( Inventory manageaentl 

Los inventario• representan loa activos meno• l!quidoa del act! 
vo c:orrie~te, y loa errores GUe •• COID8ten en su adainiatracidn 
:,o pueden r-41&rae f&cilmente. 

On& efectiva adaini•t=aci6n de invent.arioa debe besarse en trae 
aapecto•: 

Planaaci6n. Se deben tomar en cuenta, entre otros, loa aiguien
tea !actareai 

al Tipo d• Inventario.- Pueden cla•ificar•• en, •llllliniatro•, "'!!. 
teri&• pri.ma•, producto• en proceao y art!Clllo• teZIRinado•. 
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bl llllnbSUdad o ara- pereaeduo de loa art1culoa. 
el Daaada pn9lata,- ID torno a fata., 9lra la Htructuracidn -

de ~ polltloa de in,,..,tarloa, puea con baae en alla deben 
-,~ .. la pEOVr-oidn de la proclucoiOn, loa planea r! 
latl-• a la finulc1ac10n, la• adicione• al activo fijo, loa 
pl- de oaabloa y conjwi-nte aatablacerH loa Htllnda-
rea de 1n ..... u.rloa, 

d) 00na1a0a alx:ia,a y atn:i.,a probablea,- Tienen el propdaito -
de evitar aobreinveraionea o faltante• de 1nwntar1oa. 

el Ti....., de obtenciOn de loa inwntarioa.- Para utiafacer la 
d-..da de loa cl1911tea durante el tieapo en que ae lleva a 
cabo la npoalclda de la• exiatenciaa. 

fl CO•toa relac1onadoa con loa 1nventar1oa.- Coato da capital, 
coato del a-cio ocupado, coato de loa HrVicioe de inven~ 
r1oa y riHqoa relacionado• con 1nventar1oa. 

eonuol de Inventarioa, 

a) DeteEainar y couervar el nivel dpt:la) de la 1nvern6n en 1!? 
.... tar1oa. 

bl lbtablecer loa .. todo• que reaulten ... adecuado• pan el 
conuol de laa exiataneiaa. 

c) lbtablecer WIII eatructura or9anizaclonal que per.a1t4 · a del,!_ 
au.u.cidn preciu de lreaa relacionadas con la adm.1nin•xac16n 
de illventarios. 

di DeteEainar loa proc:ed.iaientos do control interno. 
e) 00aparar las -ta• fijadas con loa reaultadoa alcanzados. 

El nivel Gpt:i., de 1ml9Dtar1oa. Loa principales deterai~.,ntea -
de la 1nveraiGn en inventarios son: 

al Rival de ventaa. 
bl Duraci6n y ...,.turaleu tknica de loa proceaoa de prod\JCc16n, 
e) Durabilidad frente a la naturaleu perecedera del producto 

f1.nal. 
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El nivel C!pt1- de 1nftfttar1oa .. ra el puto que aonaarve lll\ -

eq1uubr10 entre el ltaite ala1- y el atnJao, da tal unera -
que, a1n deacuidar laa deav1ac1onea an la d-nda de arUculoa, 
n evlten u1atenc1Ae e-a1vaa o carencia de lH al-•· 
O..:lalonea aobre lnventarioa. El objetivo de laa deciaionaa ao
bre invontarloa ea la a11llalaac1C!n del coa to total, 

lllVDftAIUO Da MftllIAS PRIMAS. IPrlaary uteriala 1nventory) 

r.o conatltuyen la• -teriaa eaencialea qua entran an la unllfa~ 
tura, fabr1cac1C!n o conatrucc1C!n de lo• articulo• que ae produ-
cen. 

&aeoa inventarlo• dan flexibilidad a la firu en aua adqu1a1c12 
:ieaa 

Lo ala convenJ.ent:e ea comprar -ter1aa prlaaa eat:r1ct:aaenta da 
o.ciaardo con al prograu de proc:lucciC!n. 

INVElft'ARlO DE PRODDCCION EH HOCESO 

Es la relaciC!n de &Xistenc1aa de .. terua pr:laaa que ae encuen
tran en cualquier etapa de t:ranaforuciC!n para la alaborac16n -
de UD producto, el cual no puede conaiderane aGn a... termina
do. 

!NIIEHTAJUO DE PIIODtlCTOS TERMINADOS. (Finiehed products 
inventory l • 

E•tl conat:ituido por los artículos terminados recibidos de los 
departaaentos de produr::ci6n. Estoa dan flex1b111d~d en el pro-
grau de producc16n y en los esfuerzos de ~ercado. 

I!IVESTArtIO DE SEGURIDAD. (Security inventoryl 

!>encainado umb1tn: Colc:h6n de Seguridad. 
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•• la canUtlad de U.ventar1oa q ... •• daba tanar •n ax1atana1a -
par• abaorbar fl..:t1111ci0Na al aaar en la d-nd• o la ut1Uaa
,a&I d\lZ'aate al U-.,o qua tranacurra entra l• colocac.ic5n dal -
pad.&do y au recepc,14n an bod .. ••· La datai:ainacidn dal tuuillo 
ala aprq,iado para al colclllSn da •a<Juridad incluya un oquiU- -
br1o entre al coato da quedar probllbl-nta ain axiatanciaa, y 

al coato da aa.ntener un colcll4n da HCJuridad auficiante, c0110 -
para av1tar ••t.a prabab1Udad. 

DIVSIISIOR. Unvea-tl • 

Se daf1na ....., laa erQIJ6Cionaa qua H llevan a c.1bo con la HP!. 
ranu de obtener poaterio,._,,ta W1A utilidad. 

IIIVSIISI0RISTA. ( ln'V9atorl • 

Peraona fta1ca o earal que deatina parta o la totalidad de eua 
rec:uraoa • la adquia1cidn da t!tuloa-valor, con al fin de obte
ner un 1nqreao re,¡ular, o r-11zar UN1 ganancia de capital, El 
factor aegur.idad, •• prieardial an la seleccidn de los ~!tulca
'V9lor • adquirir. 

IIIVERSIOB PUBLICA F .P. (Publ.ic inveatment). 

Son laa aa19nac1ones que hacen laa dependonc1as del ee=10r pQ-
blico an bienes de capital fi)o y circulante, a dcfere~<ia do -
la.a illveraiones privadas b\l&Can una rentabilidad social que se 

traduzca ea. beneficios para la comun.:.dad en el i:ied:.e.no ! lllrgo 

plazos. La inver siC,n pl1bl1ca puock aer : 

a) Fts1ca directa.- Son las erogaciones en la construc= ~~. co~ 
aervac16n y .u.nteniaiento de la• obras pQblicaa d~ : !~aee-
trUC'tura y e~ la adquis1ci6n de maqu1nar1o y equipo. ~~ e: -

c:aao del subaector paraeatatal se incluyen los inve~:l~1js. 

b) F!sica indirecta.- son las transferencias del sector pdbl1co 
• otra entidad pQblica, deaUnadaa ·a la conatrucc16n de l>íe-
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nea de &ctiw fijo. In w,a conaolidacidn da dato•, •• deben 
evitar dlll)l1cac1onea. 

el Finaocieraa.- Brogacionea deatinadaa a la adqu1a1c16n de ac_ 
cionea, bonoa, obl19ac100••• f1de1coaiaoa y tttuloa 4• crfd! 
to. 
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IOIOII -· 
otee .. d.e la -nera de ce.o Nher o conocer lea coaaa, 

ble tlr9ino aa utiliaad.o desde doa puntos do vista, al primero 

de una -r• institucional y al a99undo de manera Individual. 

Bn el caeo da una inatituci~n fiMnciora, comercial o lrdwltri41, 

el IOIOII - estarla representado por la moc6nica operativo de -

laa tranNcc1on•• que ruliaan dichaa 1natttucione11 y on el C! 
., lndividual, aate t6raino asta dado por la tlcnlca operaclcnal 

tapleada por una peraona para el mejor doaempeño de au1 laborea. 

&ato ae pJede -plear en divereoa nivolea qua V4n desde un ~lto 

func1on.a.r10 h&ata un obrero~ 
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~•fO cotffi\llLS• lllccount1n9 teral. 

-loolo q.ae ...Sia entn do• balancea conaeoutivoa. 

!:!!2!· (London Intu-llank C>r9aniaat1on Rate), 

111 

u la taaa de lnterla interbancaria que funciona en al •rcado 
de Londre• y que venaralanta •• encuentra ...Sio punto por del!! 
Jo de la "priae rata•. lata taaa aundial varia conatant-nt• -
en fw,ci6n da la d-nda del cr6dito y de la oferta aonataria y 
H uUUaa coao un par ... tro da la• d..aa taaaa aundialaa. 
1v1a .. , Priae Rlltel. 

t.Iall A BORDO. 

,va ... , Fr- on board). 

1.ICITACION ABIERTA. (Open biddin9) • 

COnaiata en que una coapañla que em.1.te valorea, solicita cotia~ 
clone•• loa bancos de invere16n. Frecuent .. ente doa o alla ban
cos de 1Dvera16n ee unen con el fin da licitar por la aaiai6n -
de valores: la coabinaci6n ae conoce como banca de invera16n. -
El prop6aito que justifica la to1:111aci6n de la banca de 1nwr- -
a16n ea repartir el riesgo y contar con una or9anizaci6n de ve~ 
taa ala grande. Laa bancae someten sus propuestas en el tieapo 
y lugar eapec1Ucadoa por la compañia que hace la em.1a16n de -
loa valorea. En e•• ...,nto, pega a la compañia la diferencia -
entre el dep6aito previo o de 9arantla y el valor de la cot1za
ci6a y luaqo intenta revender la .. iai6n a un precio mayor a -
loa 1D·norsioni.ataa. 
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YNP IS S!Pl'l'O. (Lialt of ondit), 

la el UIIIO&'t• ala1- d• la Miada c¡ue •• le pen1ltir6 tener • un 
cl1eate. Se fil• baaolndoae en •11• necea14ad•• probabl•• de coa• 
pr&, u! - en 1- antecedente• de a11 puntualidad en lo• pa-
toe y en la capacidad financiera de la apreaa otorgante, 

LDIIIA DI Cl&DI'l'O, IL1H of crad1t) 

- lbiea de crtdito coMt1t11ye 11n ac11ardo entre al banco y a11 
cl1-t•, en el cual H eeñala la cuantta .. xi&a que el banco 
pera1Urta al cliente deberle a 11n a1.., ti-po ain garantta •! 
pectUca. Lea llnea• da crldito •• eatablacen, .1a11alaante, por 
11D periodo de un año y pueden tanar renovacionoa periMicaa ta! 
b11D anual••· Bl -nto da la ltnea da crldito •• baaa en el co
m,c:iaiento qua tenga el banco da la ••riadad a noabra craditi-
clo del preatatar1o y da aua necoaidadea da crldito. CDIDD loa -
t,u,coa Uenden a airar la• l!neaa de cr6d1to c.-. un medio de -
f1Danc:lllc16n eatac1oul o t~ral, exigen generalmente que el 
prutatario no f1qure con deuda• vigentoa por lo monoa durante 
c1arto pertodo del año lpor ajeaplo 30, 60 6 90 dtaaJ. una H-

- da crldito ea un contrato informal que no compr°""'t" lacral-
-te el b&Dco a preatar. 

LDIEII. DE CIIEDI'l'O IIEIIOLVENTE. 

a.preNnta un coapraaiao por parte dol banco paro aprobar un 

crld.11:0 al preatatario en cualquier momento en el cual El :o 
deaee, 11.ientraa el convenio est~ vigente, 1obre la base da que 
el conaolidado de loa pr6at.aaos no oxcodn el c,onto total eapec! 
ficado. El prestatario debe pagar usualmente un derecho ~e com

pnai9<> por la parte del cr'4ito qua no eat6 utilizando, ya que 
..,_..ta con el privilegio de tener un compro:1iao formal p,r par
te del banco, 

Loa acuerdo• de cr6dlto rotatorio•• hacen frecuentemente por -



no 

un ~n~. a1n qarantta eapecft1ca. 

LIQUIDEZ. (Cuc:ulatinq capital) 

~ap,.s.c1dad de una empreaa par4 cubrir, on forma oportuna aua 

obl1q.ic1onea a corto plazoJ capacidad do w, 1DOrcado para convor 

t1r tttulos-valor f&c11 y r&pidamente en dinero ain cauaar que

br~nt0. 

LlSUIDEZ, RI\ZU~ DE. 

1 vf..i~1.·: Prueba del Ac1do, Raz6n de) , 
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...,.!RIS9ffl!IUA P.P. (lllt.croeconaa1oa) 

b la r- de la teorta -..ica que anaU•• el coaportaaianto 
de 1- 9rand.ea a9r99adoa ec:onGaicoa, producto intarno bruto, -
coa•- total, 1nverai4n, allor,co, d-nda, valor a9re9ado, ofe~ 
u. total, pollticae econela1caa, etc. 

~- (Teraa of reference) 

h un c:ont.reto aecliante el cual•• acepta en la 1nat1tuc14n la 
enccalenda de un tercero, para llevar e cabo por au cuanta y en 
calidad de ·-ndatar10• acto• de coaarc1o o de caractar ada1n1! 
trat1vo. La diferencia fu.nd-ntal que•• atribuye entra un f! 
del..-iao y "" -ndato, coru,1ate en que en al pr1aero, la 1nst! 
t""14n fiduciaria, al acepur loa bien•• para realizac14n de un 
obJeto, •• conat1tuye en titular da loa lliaaoa1 en caab1o en el 
--.to, a4lo figure c:cao antea •• ind.ic4, en calidad de •man4! 
t.ar1o" • 1nvar1abl-nte actGa C0lll0 intermediario o rapreaonta~ 
te, ala en n1ngGn caao por cuenta propia. 

- DE llTn.IDAD BROTA (Gico•• profit aargin) 

IV&aae, Rendiaiento aobre laa ventas) 

URGBB DI! IJTIUDIIDES BN OPERACION. (Hargin operating profitl 

Esta raa4n repreaenta lo que a -nudo se llama lu "utilidades 
puras• que gana la -preaa en el valor de cada venta. La• util! 
dadea en operaci4n aon pura• en el sentido da que no tienen en 
.....,ta carqoa financieros o gubernamental•• (intereses o 1.mpua! 
toa) y en que detanainan aol-nta laa utilidades que obtiene -
la -,reu en aua operacionea. 

- DB UTILZDAD EH VENTAS (Hargin salea profit) 

11a la relac14n ex1at:ente ent.re la ut1Hdad de operac14n y laa -
ventea aeta.a. 



El-• 
ut111dad de oper,ac1&1 
V.ntaa netaa 

Ma~n 4e ut1Udadea en venta 

8 10,000.00 
$ 40,000.00 

• 10,000 • 251 
40,000 
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hte porcentaje a19nlf1ca que por cada peao qu H venda, H 
obt1eM..,.. ut1114ad de operacldn (antea de iapuatoa e intara
aeal de ve1nt1c1nco centavoa. 

!IAIIGEN DE UTILIDAD (Net prof1t aar91n) 

(v&aae, llandialento aobre laa ventaa) 

NSDIO CIIICIJLo\NTE F.P. (C\lrrent -dio) 
(Vt.&se, Oferta aonetar1al 

~- (Market1119) 

Tiene var1oa a1gnif1cadoa como aon "trato entre 11n c:caprador y 
UD vendedor•, tallbl•n aa le llaaa .. rcado al "l119ar donde ae 
etectbn nuaeroaaa tranaaccionea•. 

POr extenaidn rec1be el nombre de .. rcado, al conjunto de cond! 
cionea caracterlat1caa de la produccidn, loa intercaabioa y el 
cona1m0 de UD producto. 

La •econaata de mercado•, deja• loa mecanismos natural•• de -
adaptacidn, el cuidado da aHgurar el equilibrio penianente de 
la oferta y la d-nda, movU!ndoae cada uno de loa a9entea eco
n&úcoa por la b11aque4a de au prop1o interaa. 

IIEIICADO DE CAPITALES. (Capital• markat). 

Ea aquel .. rcado que incluye forma• de crldito e inveraionea a 
-d1ano y a lar90 plazoa, teni•ndoaa entre otros loa pr••taao• 
hipotecarioa, cr•ditoa aiJllplea con 9erantla hipotecaria, cr'41-
toa refacc1onar1oa y cr'41toa de hab111tac1dn o avlo. 
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.. toa r1-s.-,. .. toa • otosvan • tnvta da ·lo• a191&1anta• ra
__ , -u.toa d• IIUblo, nrUUcadDa Unancseroa, bono• u
_,_, olilltvactcmea, bo- y ctdulaa h1potacar1••• cerUU-
09doa de parUo1paoidn, •lor•• 9ubar-ntal••• acciona•, etc, 

Se foEaa por un coajunto de ofu•ntH y d-mntea da recur- -
-· 91 c.aal trauUue foDdoa de aquel ae,;aento de la aconaoda 
qua 1- or~ acta aqull q1111 lo• aoUcita, 

ISICADO Dlt DI-. (IIDnay aarketl 

.. aq..al ..rca4o q• 1Dcluy9 toda• laa forma de crHito • 1n
wr•i- • oortlO plaao, tal•• - loa daacuantoa de docuaen-
t- ~ialu, 1- pavar'a • corto plaao, loa de•cuantoe de -
c.rt1f icadoe de dep6aito a91JOC1ablea, loa certificado• de dep6-
a1toa negoc:iablu, reportoa, dep6a1toe a la vtata, pegad• y -
aoeptaciODea bancartaa. 

Ba ,¡9Mral loa 1Aa~ntoa del -rcado de dinero•• caracteri
aan por un alto 9rado de ...,..rielad en cuanto a recuperac16n 
del principal, ya que eon al-nte negociable• y tienen un 
bajo n1ftl de rieago. 

IIBBCIIDO PDIAIICDIJIO. (lloney -rket, Pinencial -rketl 

a. el conjunto de eapreaea que, dentro de un determinadc marco, 
tr•- de aet.iefac.r aua D9Ceaidades de pa9oa, aov1111ento de -
fOlldos, c:rtd1to y finAllctaaiento de una parte, y de reinvere16n 
de otra. 

En el mercado f1.nanc1ero, l•• eapreaea vienen a1endo la parte -
~te y loa bulcoa la perta oferente. 

111<1aten loa ai.,..s ... tea tipo• de mcrcadoa finencteroa, 

1.- JlerC&dD 11onecer1o. 

2. - llerc:ado de Cr6lito. 



3.- Noor<>ado que peralte la aoviliaaci4n de loa Capital•• de 
ahorro. 

4.- •rcado Internacional de Capital••· 
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ca1,r1cat1vo que•• da• l•• tranaaccionea con tttuloa-valor -
r.,..111adaa fuera de las bol••• de valorea. 

!(E'!')OOS PARA LA EVALUAClON DE PROYECTOS, (Project appraiaal 
:.et!l .. Js> 

Son los aedioa • travta de loa cuele••• evalGa la bondad de -
los proyecto• de invera16n. Bntre loa-«• c .. un•• ae encuentran 
loa a1qu1entee: 

•> rertodo de Recu¡,.rac16n de la lnverai6D 
b) Propueatas Excluyente• y Dependiente• 
:l Relaci6n llenet1c1o-coato 
di T&N lntern& de Retorno 
e) Valor Pr .. ente Neto 
fl Valor Te=i.nal o futuro 

lUCllOECOIIOKlA F. P. !Microeconolllica > 

Ea la r,ma de la teort~ econ6mica qua•• encarga de eatudiar 
loa !en6menos ec:ond::u~os de una empresa o el c011p0rtaaiento ra
cional de un individuo. 

110.'IOPOLIO, (Nonopoly) 

ExtreDO opueato de la competencia perfecta y ae caracteriza por 
:a exiatencia de un productor Gnico que tiene a eu cargo la pr2 
d,x:c16n tnteqre de un arttculo homogdnao, 

MONOPO~IO ESTATAL F,P, (Eetatamant a:,nopoly) 

Son aq·Jolloa organ18110a y mpreaae pGbUcaa an la• cual•• el 92 
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b1erno Ueae ueollau part1c1pac1dn en la det9núnac1dn de pra
c1oa 4e l•• •rcenct•• 1 eerv1c1oe, ••t coac 1111 doa1n1o abaolu
to -1 arcedo. 

lall.1'1PLO PR&CIO A UTlLllW> POR ACClON, 

htrdn q,. N ut111ae pera evaluar el precio de aarcedo del•• 
acctoHa. S1 una c:capel\!e 9ana 10 peaoa por acc1dn y el precio 
ch l•• acc1011<1a •• de 100 peaoa, el adlt1plo precio a utilida-
..te• ea de 10 e l. En otr~g palabra••• dice que la accidn ae -

uta ftD41endo • 10 veces au uul1ded. 
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Tttulo-w,lor en el que ae cona19na al n<abre del adquiriente, y 
au propiedad ae tranaite mediante endoao, en el caao de accio
r.ea ae reqw.ere ad..aa del endoao, qua el noabre del nuevo pro
pietario quede aaotado en el r99iatro de la eociedad, 

110-5 Da AIJDl'l'OlllA, (Audit1D9 atandarda) 

Son loa reqw.aitoa atni.-a de calidad relativo• a la peraonali
dAd del aladitor y del trabajo que daaempefta, qua derivan de la 
1>&turaleaa profeaional de la auditorta y aua caractertaticaa e! 
pec:Hic:aa. 
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OU.IGM:l'OII (Debt, Obl19aUon, Debentun, L1ab111ty, L1enl, 

&a 1111 ttt-.alo de crN1to -a-nte al portador, •itido por una 
aocieclad &D&úaa, q11e repnunta una fracci6n do crtdito con -
e&(90 al -.ieor y reditGa una taaa de inter•• fija y que aat4 -
auJeta • .-rt1Mc16n, ...Siante aorteo o al vanctaianto fijo, -
Por au ,¡aranUa laa obl19ac1onea puedan aer, 

al B1potec.rua, aqulllaa que eat,n 9aranti&adaa aobre bienes -
inaueblea propiedad de la aociedad oaiaora. 

bl P~iu, la• que ••t&n 9arantiaadaa por diveraoa bienoa -
1.nlllablea. 

el FiducUriaa, aqu•llaa co1111ti.tll1daa con baH en Ude1ccm1ao -
de 9aranUa. 

dl Qu1rQ9rafarU., la• que carecen de 9arantta real y a6lo cueu 
tal> con la firaa de la -.1 .. ra. 

GBLIGACIOII SIN GARAMTIA. (Debenture). 

(~ae: Debentural • 

GBLicac:ICIIBS DE 'l'BSOIIDIA. (De!lenturea, Bond• in Treaa~ryl 

San ....iorea que, bab.iendo aido mitidoa, aGn no eat.4n ...:,rtiza

-. y .. r-dqu1uen en el .arcado por la ll1aa aociedad -1•!!. 
ra o .. conservan en caja, con el prop6aito de ponerlas a la -
venta en 1380 neceaario. 

Loa principalea valor•• aaitidoa aon, cuenta• por anticipos de 
iap,.atoa, not.aa y bonoa. 

L&a CUUltaa da la '?9aoruta aon valorea utraeclamente popula-· 
na entre lu c:capai\taa ~ inveraionaa. 

L&a caant.aa aon opcionadu •-nalmente por la Teaoreda con -
ft11Cill1ento da 91 y 181 d!u, no tienen cuponH pero ao venden 
COD ducueftto, 
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Dicho tar.ino •• ut1111a aobra todo an loa 11tadoa un1doa 4• 
Mllrieia, ya~ conat1tuy911 al aayor a999nto del arcado 4• Y! 
lona. 

OPDft NDIIIL1UIA. 

(S1n4D.la) a Clroulanta o lla41o Circulante) 

h al total da dinero ~ circula en una aaonOllta, y H ancuan
t.ra coaaUtutdo por dinero en afactivo y cuanta• da chequea Id! 
Dar'O crNJ.to). 

Sl Banco da ll&x1co •• la Inatitucidn qua datanúna la cantidad 
da di-.-o en circulacidn, tanto por lo qua•• refiera 1 -,nadaa 
o billatu, coa, cuanta• da chequea, ya qui ••t• conuola lar! 
aarva laqal o dapdaito laqal. 

Al,¡w,oa t.ratadiataa incluyan la• tarjetea da cr6d1to. 

OLIGOll'OLIO. (OUgopoly) 

El oligopolio da oferta, 91n1r11-nt1 •• un •rcado caractar1Z! 
do por al elevado na.ero da loa d-ndantaa frente a loa ofere~ 
tea. El oligopolio no•• un aorcado normal, aino forzado, puaa
to q,.. loa oferente• por aar pocoa, no conaideran loa precios -
.,,._, 1ndapand1antaa da au actuacidn. 

Taabib •• un •rcado perfecto en al aentido de que la -rcan-
cta ea definida y llca>cJ•naa. 

~- (OpUon) 

Ba el derecbo da comprar o vender a un precio definido cierto• 
valoru danuo da un tiempo fijado. 

OP!:MCION!:s DE CREDITO ACTIVAS. (Loana recaivable) 

Son laa que ae refieren al otorgamiento de crldito o pr,ataa>a 
y que colocan a la 1nat1tucidn CDIDD acreedora. Ejemplo• de 
ellaa aon2 



Pda-•, 4•11e-toa, apart.a-a 4a cri<Utoa, ,reporto•, etc. 

ONMel09 a CUDnO PABIYU. (Loana payablel 

12t 

0parec1- con la• que la inat1tll01dn de orld1to •• convierte 
•n 4ellllora, coao, chp0a1toa, bono• Unanc1eroa • h1potecar1ca, 
cerUf1cadoa f1nanc1aroa y reporto• (eatoa Glt1aoa cuando ac- -
t11a la lnat1t1101dn de c~ito c:oao l:'Oportadol • 

OftllACIOIIBS FINANCIERAS. (F1nanc1al tranaactional 

Batan <:OMtituJ.daa por loa 1111prlat1toa, la• eaJ.aiona1 ao bonos 
y ol>ligacionaa, loa nagoc1oa a 1nterGa, loa daacuantoa, la com
praventa de valorea aob111ar1o•, otra• tranaaccionee 1cunojAnte1 

y en guaral todas la• ralacion.odaa ~on laa finanzas pdblicaa o 
prlvadaa. 

OltDSN DE MERCADO, UIIA. (Markat order) 

h wi aandato qua debe aar ejecutado al Mjor precio po•1ble on 
al -=•do de la Bolea de Valorea, prec1ai11Hnte el d!a en que la 

orden fue dada. Este 11111Ddato general.menta obedece a la compra-
,,...ta de los Utulos valor que cotizan las caaaa de bolsa, 

ORDIII DISCRECIONAL. 

C:-nta en la que el cliente da facultad a au agento de bolaa -
para que late ccapre o venda acciones u otros t!tuloa libr-n
te, de acuerdo con au cr1ter1or 

011GMISIIDS DBSCEll'l'IIALIZADOS F.P. 

Son entidad•• del •W!nctor paraeetatal que dependen ad.l>inistr!. 
t1-nte por ~lato, del preaupue1to del Gobierno Federal, -
por eJemplo, el Inatituto Mexicano d~l Seguro Social, Petrdleca 
Jleúcanoa, I.S.S.S.T.E., FERTIMEX, Comiaidn Federal de Electri
cidad, etc. 
(Vlan: Eapraue PGbUcee) 



130 

OMMIIU.C:1¡011118 AUXlLWlp PI CUDl'l'O, 

Soa aquella• 1natltuclon•• da crtdlto q• participan en la act!, 
vldlld fiaanolere facilitando l•• operacloua da crtdito y ooad
:r,avando a \111 •jor fuc1-1uto del aut- FlnanciHo an 9a
-1. 
Laa o~anuaclonu AwciUar•• da CrlcUto da acmrdo • au pi:opi! 
dad•• claalflcan en: 
•> PGbUeaa, Propladad dal Gobierno Pedaral en un 511 por lo 11! 

.... y 

b> Pr1Yadaa• Propiedad del Sactor Privado 1001 

Dantro da la• or,¡an1aacion•• AwcilUr•• da Crtdlto PClblicaa •• 
aDCQ&lltran, 

- LO• Alaacuea Racional•• de Dap6a:l.to, S,A, 
- Qa1&, Rac:1.onalde Productor•• ele AaGcar, 8,A. 

POr otra parte, laa orgazuzacione• Awc:1.li•r•• da CrlcSito Priva
da••• &DC....,tran claaificacla• de ac•rdo a au actividad ana 

- Alaacenea General•• de dep6aito 
- caapaiila• da Fianzas 
- 1JD1o•• da era.lito 
- ca... da Bola, 

OBIGl!II DE IIECOIISOS. 1 so urca of funda 1 

Hra1no utilizado en al aatado de origen y aplicaci6n da racur
aoa. Laa cauaa ala comwiaa ele un origen aona 
1.- La uUlldad nata da la eapreaa 
2.- D1aa1nuci0naa del activo 
l.- -to• dal paaivo 
4.- A,_nto del capital contable. 
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!e!!• (~._y note) 

Ull pavar' ea ,me pr-... incondioional por Hcrito hecha por 
- pv- a otra, firaada por el que la hace, coepra,uu•ndo
" a pavu a la viata o an un ti...,.. futuro fijo o detenúna- -
ble, QDa cierta cantidad de dinero a la orden o al portador. 

111 p&9~ p,¡ede o no cauaar 1ntereHar un pa9ar• puede 1ncllur 
QDa cantidad <Se 1nter•• en au valor noainal y daber4 c:untenu -
loa requia1toa Nllaladoa en el artlculo 170 de le Ley Genaral -
4e Tltuloa y OperacionH 4e Cr'41to. 

PALANCA D11 OPIIIIACION. (Operation lavera9a), 

,.,..ica que ... utra el efecto .,eneral del volUMn da producc16n 
aobre loa U19reaoe y 9aatoa y conaacuen-nte sobra las ut111-
daclea 4e operac18n neta. 111 papel que jueva la palanca de oper! 
cil5n puede eJq>lic:arH -jor aed.iante el uao da la grf!ica de -

Punto de Bqu1l1br1o. 

PALAIICA PIIIIIHCDII&. (Pi.DaJlcial levera9e). 

(Vkae: Apalan....tento Pinanciero) 

PAPEL CX'MBRCIIU.. (C.-ercial Paperl 

Loa papelea ccaercialea aon pa9ar6a a corto plazo cmitid,a por 
al9W"'• .,.,_.¡¡taa financiera• o 9randes organizaciones c,du•- -
trialea: htoa pll8den venderse, bien direct .... nte o a trivb de 
inte~ioa, ea contrapartida de la entreva de mercan,,!&, de 

la ejec:aci6n de trabajo• o de la preatac16n de aarviciou comer
c1alea. 

Entre lea ccapañtaa que venden papelea caHrc1alea direcsamente 
H .-tren: Pord Notora credit 0:apany, General llotors Accee 
taDce COrporaUon (G.N.A.C.I y sur• Rpebuck Acceptance Copora
Uon. 
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Laa t&Ma aotor. loa papelea -rc:l.&lH aon l:1.9u .... nte ala al
tu q.- l&a tu&a IIObre l&a obl:l.9&c:l.on•• da teaorut& y aprol&:l.
-.s-nte 1.,_1ea & l&a t.ane d:l.aponible• p&r& l&e &cept&cionea 
b&ne&ri&a. 

D1choa d-..t.oa dn:l.c....nt.e •• venden en 9r&ndea 1.aportea, 

PAIUDIII> CAIIBlAIUA, F,P, (lbchan,¡e pariUH) 

h el tipo de c&ab1o de la 110ned& interna frente al valor de -
la• d1v1aaa. 

PASIVOS :IIICOl-'NTU, (Cllrrent. Uabil1t.1H) 

SoA dabitoa de f1.llanc1aa1ento o prfat.aaoa obtenido• a cort.o - -
plaao por la adqu1a1c16n de -rcanclaa, materia• pr:l.ua, aervi
c1oa, etc .. 

PASIVOS CONSOLIDADOS, (Fixed l1ab1Ut.1H) 

(Vfaae: Paeivoa Fijoa) 

PASIVOS COIITINGEIITES. (Contin,¡ent liabilit.iea) 

Lu operacione• que ae llevan a efecto corriendo el riea,¡o de -
q,a puedan reaultar contraria• a loa interese• de la empreN, -
den nacillliento al paaivo contingente, el cual debe figurar en -
el balance haciendo constar que no H trat.a de un paeivo real.
Cllando lle,¡ue a suceder la a1tuaci6n indeaeable, que obli,¡ue a 
recoDDCer una obli9aci6n 110netaria, el paaivo cont.ingent.e ae -
convart.irl en un paaivo real, Bate paaivo eventual ae puede pr!. 
aent.ar deduci"'4olo a las cuentas del activo, c:om> una reHrva 
dal pasivo o en cuenta• de orden, 

PASIVOS CONTIIACTWILES, (Contractual liabilitiea) 

Lo• iJlport .. 1.naolut.oa de loa crfdit.o• a lar,¡o plazo que provi!. 
nen de contrato• fi.raado• por prfat.amoa refaccionario•, hipote
cario• o de cualquier otro Upo ae,¡Gn la legialaci6n aobre la,. 
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Mter1• de e.da pala, foEaaa parte del paa1w aontract11111, ya -
qa -UD u 1111 coatrato umnd1do •-•lMnta en Her1ture 
pa.11c:a otoqada eata un DOtar1o o ente un corrador pllbUeo, 

tung8 mvpGI\DOII Y ,,.....NI08, IAecruad UabiUt1HI 

~ parta de eate paa1vo loa intareHa develll)adoa aobra loa 
c..-.U.toa y que aGn oo •• ftnee au tecba de pa90, cuando eatoa -
1ntereau • aeualllan a lo• cr6Utoa o H ret1enan para aer pa• 

tado• junto con el principal a le techa da vane111ianto del pr6! 

-· adquieren el noabre de •paaivoa acuallladoa•, 

PASIVOS DIPIIRIDOS. IDeterred liabilitieal 

Batoa paaivoa taab16n denca.inadoa cr6d1toa dlferidoe, aon aqu6-
Uoa que incluyen prod11eto• cobrado• ant1c1padaaente, como aon 
la• rentu cobrada• por adelantado; laa auacrlpcionea que colo· 
can laa aapreua period1aticaa1 loa lnterea•• cleacont.adoa al -
otor,¡ar loa cdditoa o cobrado• anticipad-nta y en general, -
coda clllA de 9ananc1aa cobrada• y que daban afectar loa raaul
cadoa de ejercicioa futuro• y no aol-nta loa del par!odo en -
qae a puc:l.bivon. 

PASIWS PI.JOS. IP:lsed liab111t1aal 

i:.oa pa.111- Ujoa aaw conatituidoa por pr6at.aaoa recibido• a 
laqo plazo, por lo que aon deuda• financiera• o d6b1toa de fi
DADC1AaieneG. Baeo• prtat.aa>a a largo plazo o d6bitoe de finan
c1-ieneo ae reciben caai da.pre en dinero, 

PASIWS PIJOS IIIINCOIIUIIADO, (Joint tixed 11abil1tiesl 

Son laa obl19acionaa pa9adezaa en plazoa aayor•• da un año, co! 
tra1daa a1aulta-nta por doa o a6a peraonaa jur!d1cH, c0110 
.....,._1a de ana al- tranNcc16n. 



PAS11/108 PLOTMITBS. (Pl-t1n9 l1ab1l1t1••> 

111••••• ha1YOe C1rculantea) 

PASll/l08 SOIIRBIIBNClDOS. (OYerdue liab1l1t1ea) 
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se cona1den coao paaivoa aobrevencidoa a loa cr,ditoa que no -
fueron pa9adoe a au venc1a1anto, paro•• auy raro qua un coaer• 
c1ant• o induatr1al ha9a hincap1• en el balance,de la falta de 
c-11a1anto de aua obl19ac1onea, por lo tanto ••ta allbclaaifi
cac16n del paaiYO circulante a6lo la uaan loa auditor••• inv•! 
t19ador.a contable• para preaentar la poaici6n real del audita
do. 

PASIVOS VENCIDOS Y EXIGIBLES A LA VISTA. (Dile liabiliti••> 

En aau aubc:laaif1cac16n del paa1,'0 circulante•• incluyan, loa 
cr6d1toa que por no haber•• ••pec1ficado la fecha de su venci-
a.1.ento son exigibles a la vista, Loa dep6aitoa en efectivo que 
rec1ben lo• bancos en cuenta corriente de chequee y de loa que 
sue cuentahabientes o depoa1tantea pueden disponer en cualquier 
__,nto, forman parte del pa•ivo exigible a la vista. 

PATRL"IDNIO (Posaeaeionl 
(Vtaae: Capital contable) 

PATRIHONIO NACIONAL P.P. (Nat1onal possession) 

Son aquellas riquezas naturales, bienes de infraeatructura y 
d...aa capital social que pertenecon a la comunidad y que acla1-
n1stra y vigila el gobierno. 

PATROII DE CMIBIOS P.P. (Exchango atandard) 

Expre•16n que de•ignan loa aiat-• monetarios a las relaciones 
de intercambio entre la moneda y la• diviaaa. 

E•te •1•t- de patrón de caabioa tiene por objetivos: la e•ta
b111zac16n monetaria y el 6pt1mo aprovechamiento de lo• -talea 



M,_ N0ll&'rAUO P.P. IIIDney atAndard) 

b l• H9w.ac1en jur!d1c. dal dinero axlatanta en 11n a1at ... 
UMIIC1aro y en un -nto detaralnado. 

N/HOII 0110. (Gold atandud) 
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Con ••ta exprea16n 99..-r1ca •• deaignan todo• loa liatemae mone
tarioa q• ae c.ractariun por ••tablec:er 11na relaci6n tija y -
DOraal.aante invariable entre •11 11111dad ac>notaria ba•• y 11n peao 
detenu.Mdo de oro. 

En el a1at:- de pat:r6n oro, el valor de la 1111idad 1110netaria 
coincide con •l velor del poeo de oro a q11e ae halla referido. 

PUIODO DB CREDITO. (Credit period) 

(~ea: Dtaa Cartera) 

PERIODO DE PAGO A PROVDDORES. (Trade acco11nt payabla, payment 
poriod) 

Ea el lapeo prcaed1o dentro del cual se efectGan loa pagos a -
loa pro-or ... 

PERJ:0110 DE RECUPEIIACION DE LA III\IERSION. (Pay-back period) 

bt:e .at:odo de evaluac16n de proyectos indica el plazo en que -
la 1nvera16n original se recupera con las utilidades futuras. • 
El prillcipio an que ae basa eate ""todo aa que, en tanto ..aa -
corto aea el plazo de recuperaci6n y mayor la durac16n del pro
yecto, aayor aerl el beneficio q11e ae obtenga. El pertod, de r! 
cuperaci6n •• calcula mediante la siguiente f6rmula1 

Periodo de Rec11peraci6n • Inver116n 
Utilidad anual promedio la1n depre

ci4ci6n) 



Donde, 

rnv.rat&\ 
~·u11.dlld an\lal promedio 

PETIIOIIIIOMOS. (Patro-bonda) 

lnveraidn original 
Utilidad•• an1111laa 
vicii a.i Proyecto 

u, 

Son tltuloa de crtdito con 9arantla en al petrdlao y cldlarea. -
Eata qarantla representa Wl al1c1ent• para el 1n-ra1on1at.a, ya 
~'"' cada trtaestre cobra el 1nterls pactado en el Utlllo que ao 
t""lm.:nt• •• del 101 an1111l neto, ad....aa, a1 el valor dal pet.r6-
leo en 9arantta •• incr-nta, el monto a rediair en loa tono• 
aorS auper1or • au valor noa1nal. 

r__l_f2. {Pe&k) 

E'" .....n.1 cantid•d de ac:cionea =-nor a la que •• utabl.eea CX;al) 

,_~1d4d do 1ntercuab1o, que COC1C1nmente •• de 100 accionea. 

?I.A~ DE ~"TILIMDES. (Prof1t plan) 

Es "'14 proyecc10n de laa utilidades a Wl deterainado lapao, que 
1nc:luye ventas, coatoa y 9as1:.os, y que taabian ae refiere a CA!, 

bios de DDneda, movimientos 1ntlac:1onar1oa y nuevoa proyectoa. 

Es~e plar. se elabora por lo general una vez al año, con el pro
pOa1t0 de pronoaticar el dal siguiente ejercicio. 

?IA..'("..ACION FISCAL Fl!iA.~CIERA. (F1nanc1al fiscal planninq) 

Es una tfcnica de admiruatraciOn. A este respecto no ae ba pre
cisado si•• trata de un estudio fiscal cuyos ofectos ae aiden 
en t.Enu:wa financieroa, o si se trat~ de un estudio de eatrat~ 
;1a t1n3nciera del cual se evalGan loe efectos fiac:alee. 

L.i planeac16n fiscal financiera se puede ubicar en do• caapoa -
dt= acc:.6n: 

l. For::i.>ndo parte de la planeac16n eatntfgica, 1natr-nto qua 
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ay\llla • lotrar loa ob:leUYDa de lH -..r••• y, 
a. ~u~ Nleoc.t.- la• •:loru alternativa• para º\I! 

plir adecNa~nte l•• obl.t.9ecioua f.t.ecal••• 

PINIIl'ICICION P.P. (PlUD1119) 

b el psoceeo de la epUcabiUdad de loa planu, provr-• y -

proyecto•, ••l c:eao el control y eval11&016n da loa a1.., •• La -
ect1vicllt.d planific.tdora paH nec:eaari ... nte por divaraaa etapa• 
y ti8Jle cl1at1nto• lab!toa de aplieac16n, aal c:eao diferente• -
,¡radoa de obligatoriedad, 

PUIII ftllaSTRAL. (Quarterly plan) 

SOD c:orrecc1onea a loa proaupueatoa, 9•neralaente de vent.aa, -
que •• .... uaan cada trtaatre, haciendo proyeceionH anua lea. 

POLITICA ECOIIONICA F.P. (Bconaaie pol1cy) 

A diferencia del carlcter t~ic:o de la Bconoala Pol!tica, esta 
r- de la Bconcala aiat-tiaa objet1YOII y la aae4niea de au 
realiuc16n, de tal foraa que la 1.apl-ntaci6n de laa pol!ti-
caa ll8llD racionales y COllp&tibl•• con el si•- aocio-econ<!mi
c:o.., que ae vive. Para que la pol!tica econ<!aica, generalmente 
de corto plaao, aea ccnautente, debe reunir do• condicione•• -
que loe fiJlea aean C011p&tiblea y laa -ta• aoan bomogl!neaa. 

POLITJ:CA FISCAL F,P. (Piac:al policy) 

JU Estado participa d8Jltro del •1•- da econcala aixta. Para 
q,a el Estado paeda alcanaar sua objetivo•, daberl de contar -
c:on lo• recarac,a fiAanciero• allficientaa. uno da eatoa recursos 
proviene de loa contribuyentu que integran la econamla a tra-
,... del inatr,-ntal tri.batario. Loa objetivo• que peru~ue la 
polltica fiJlcal pueden ser de diverH índole C011101fomentar ol -
&barro 1.D.~erno, el caaercio exterior, desalentar el contrabando, 

a-..tar el bienutar aoc:ial, la diatri.buci6n dal ingreso, evi-
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POLtTICA LAIOML F.P. ((:on~rnin9 labor poUcy) 

b aq,,ella raaa de la polltica econ&úca que perai91111,en el cot 
to plaao, deterainadoa objetlvoa para controlar, ,11 .. ntar, eat1• 
11\llar y diftra1f1car el empleo. 

POLITICA NOIIETiUIIA P.P. (llonay poUcy) 

*<Sida• econ&úcaa que aapiran a ancauaar el •i•t- aonetarto 
de tal IIOdo que ee produacan efecto• controlable• 110bre la eco• 
....ra de un pah. DII e•te IIOdo preaupone objetivo• y -t•• que 
n han de alcanzar a travl• de loa aedioa neceaarioa. 

PORClENTOS INTEGRALES. !Integral percentajel 

Ea el anllia1a de loa eatadoa financiero• da la -presa (9ene-
ral-nte del estado de reaultadoa). 

Eat• altodo de anlliaia financiero ea aplicable cuando aa deau 
conocer la iJlportancia que tienen laa partea en relaci6n con un 
todo, equiparando eate todo con el 100,. Para reducir loa esta
dos financiero& a porcientos, se dividirln cada una de la• par
tidas que loa integran, entre el total, multiplicando el cocie~ 
te por 100. 

Ejemplo: ..!. ...!.. 
Ventas netas 390 100 

Coat.o de venta• 280 72 

Gastos de venta 28 7 

Gastos de adm1n1strac16n 27 7 

Utilidad neta 55 14 

Este .,.todo de anlliaia ae basa generalmante en estados financ!e 
ros co::aparativos, a fin de inveatiqar la• desviaciones importa~ 
cea entre loa per!odoa correapondientear aaimiamo, ea convente~ 
te eval~~r dichos porcentajes en relaci6n con el pro-dio de"!! 
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!91\'.!!\!91el0, MIIDll8ftACION DBL, (Portfolio'a ada1niatrationl 

-:10 de laa 1nftra1onea en valorea. Cuando•• ba dacidido in
wrtir 1- -ao• da c.ja an ftloraa na,¡¡ociablaa, •• necaaario 
- COll raa~a certeaa la ••tnactura da loa futuro• flu
:,- de caja, pan poder orvanuar el portafolio da •nara qu• -
loa ftlor.a adquirido• vayan ftnci,ndoH aprox1-claaenta •n laa 
a1-. fecbaa •n laa CIMll•• van a Hr necuarioa loa fondoa, -
- ut.ructura da flujoa ccao la Mncionada da a la u.- una -
<JrUl flaxibtlidad para Mx1111aar al r•tornn pr ... dio del porta
folio coaplato, ya que aer •• baatante 1aprobable que 10 tengan 
c¡ue vendar da Mnara ineaperada a,aaa ai9nificat.1va1 en valo- -
rea. 

l'OllTAPOLIO O CIIRTBIIA. (PortfoUol 

Poeui<Sn da divaraoa tltuloe-valor y otros tltuloa de crtd1to -
por un individuo o inatituci<Sn. On portafolio o cartera puede 
-tar conat1tu1do por bonoa, obUgacionea bipotecar1as, cédu- -
laa, accionea preferentes, accione• c011unea, etc. de diferente• 

tipoa de -preAa. 

POSICIOII TBIOIICA. (Techniquea poaition) 

Mraino referente al estado o aituaci<Sn prevaleciente en el mor 
cado, influ1do por varios factores internos llllllllldoa factores -
tknicoa, tal•• como: vol,aen, cadcter de la oferta y demanda, 
actividad en acciones de bajo precio. La poaici<Sn tknica trata 
dll -ir la fuerza de la oferta y la d-..nda para pronosticar -
loa _,viaiantoa futuros de loa precioa, 

PIIIIICIO A LA PAR. (At par) 

DS:cue del precio igual al valor 110111Dal del titulo. 
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l'MCIO u.JO LA ty. tllellow par) 

-.to - '1'19 el valor noalnal dal tftulo, derivado da la 
oferta y la 4-Dda, aat - de laa cond1cionaa econdaicaa da -
la aapnaa ..i.aora. 

PMCIO DI IIBIICADO. (llarkat price) 

1111. la• t.ranaaccionea bura&Ulea, eata tftaino corrHponde al r! 
aw.tAdo de la oferta y la daaanda de 11D titulo valor. 

PMCIOS DE GIUIANTIA r.P. (Guaranty pricaa) 

Son aquauoa '1'19 e.cablea. el gobierno tadaral para uaqurar 
el proceao da producc16n y cona1a0 social de detarainadoa bia-
n.. y aarcanc!aa da d-nda popular • 

PRECIO SOBRE LA PU. (Above par) 

Sobre-prec10. Pre< o .. yor al valor noalnal del titulo resulta!!. 
ta de la oferta y ia d-..da y de la• condicionas dal aaiaor. 

~.(!Dan) 

Acto da entreqar u obtener dina= u otra coaa, para qua ¡,oral
gGD Uaapo ••tan• uso da ello, con 0bli9aci6n de restituir -
f9"4l cantidad o la cou 111-. 

PRl!STNIOS DE IIABI:C.ITAcrON O AVIO. (Loana to industrial enterpr! 
... aacured vi~ Ulventoriaa). 

son loa pr,ataaoa deatinados para la adquia1c16n de materiae -
prlaaa y .. tuialaa, aa1 cioao el pago de mano de obra, nlilrioa 
y 9 .. toa directos de explotaci6n 1.Ddiapenaablea para los fines 
da la a.presa. &su.a crldiU>a qued&r&n 9arantizadoa con :aa ma
terias priaaa y materiales adquiridos, y con loa frutos y pro-
duetos, o artefactos que se obtengan con el cradito, aunque••
tos •aaa. fu.tarus o pead.1entea. 
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La IAy l&ncarla eaUpule que, en el caao de loa banco• da dllpd
•lto •• oto~erln cre.tttoa de hab1litac10n o avto q1111 no e110e-
<lan de un do, y alendo banco• de ahorro,, .. penúUr.111 q1111 n C! 
labren d1cboa crtclitoa a un plaao a.lllXUIO de u.a aAoa. Aa1a1am 
u el caeo de 110C1edad•• f1nanc1eraa lo• prlataa:ia de bab1Uta
ci0n o avto tendrln wi plaao de venc1a1ento no aayor da u.a -
ai'\oa. 

Satoa crld1toa aOlo deben conceder•• a peraonaa Ua1caa, •91"\IP!. 
c1on•• o aocledadaa, cuya actividad•• encuantra C01111rend.1da -
dentro da loa aactorea econ&úcoa ralao1onadoa d1r...-nte con 
la pi:oducc10n, con axclua10n de cualquier otro. 

PRSSTAMDS DIRECTOS (Unaecured loana) 

1.09 prtataaoa dlractoa puedan considerar•• coao la operac10n -
cllalca del crldito bancario, ya que para au otor9aaiento no ae 
axlga ala garantta que la que ofrece el aujato da crldito como 
persona, de acuerdo con aua actividades da buena solvencia., •• 
ral y econ&úca: por ande, eatas operacionas suelen llaaarae -
dentro dal vocabulario bancario "crtditoa quirografarioa• o 
"prlat.lll<)s directos•, pueden operarse con doc1mentoa colatera-
les, por ejaplo: letras o pagares proveniantea de ccapra-venta 
de -rcanctas, o de efectos c011Ntrcialea. Otra garanUa coaGn an 
este tipo da operaciones, ea la de otorgar avales. 

Se conaideran ttplcamente como •auto-liquidables•, porque loa -
activos adquiridos con ellos ganaran flujoa da caja auficientes 
para pagar al prtatamo en -nos de un año. 

PRESTAJl:lS HIPOTECARIOS. (Hortgage loana) 

son aquGlloa que por su propia naturaleza deben estar garanti~ 
dos con un bien inmueble y constituyen la garanUa eapactfica -
de la• eaiaionea de las cGdulaa hipotecarias, que .Ola pueden -
aer emitida• con la garantta de loa propio• pr'8tall<)a hipoteca-
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r1oa, por lo qw l'elUl-ntll loa lancoa B1potecu1oa no adai-
- u var,antla ter~, u deoir qua la 9arantta a4lo pueda -
conaUtlU.rla una caM, UD ad1f1c1o, UD condca1n1o e 1nclua1ve -
- ad1f1cac14n da tipo 1nduatr1al o ccaarcial. 

Se 1nf1an ~ DO aon adalaiblu loa terreno• por d aoloa, por 
DO repr-tar 1nvera1onea producUvaa o rentable•, y que en -
caao da una adjlld1cac1411 por falta da pa90, podr& llagar a re
~aentar 1111 activo contelado en tanto DO .. logre au raal1zo-
c14n. 

PassrAIIDS PIQIORATlCIOS (P1qm,raUt.1on loane) 

(\'9ula: Pdataao• Prand&r1oel 

PUSTAIC>S PlllllllWUOS (Sacvad loana) 

Taa!>16n danoa1nadoe pdetAaoe p1gnorat1c1oa, eon aqutlloe que -
¡,,.ra au otorqaa1anto •• exige una gara.nUa real, no 11l11Ueble. -
Eata crldito H doc.-nta aadianta un pagara, en al cual debe -
quaclar deacrite le garant:le. El pagara d~a reunir los raqu1-
a1toa qua Niiale el ertlculo 170 de la Ley General de Tftulos y 
<>parecionea da Crldito. En alguno• caaoa talllbian ea uaual que -
eate cipo de crtlditoa •• doct.aante aedi.ante contratos ccnvonci~ 

nel .. cuando exiat:en c1rcunat:enc1as upacielea que lo al'.eritan. 
Le Ley Ba!le&ri.a, al reqlaaentar los requ1a1t:os a que deber,n ·~ 
jet.L.-ae loa cr&:litoa, indica que estoa praatamos no oxccder4n -

del 701 del valor de la garant:la, • menoa que••· trata de bie-
.,... da cou,ao duradero o de crllditoa pignoraticios sobra gra-
aoa y otroa productos agrlcoi..a, cuyo conaumo o exporta e: 16n •• 
clu1f1que da 1nt:erb pt1bl1co, a juicio del Banco da MGxico. 

PIIESTAIES REFACCIOKIIRIOS. (Bank loena aecured vitb cap1 :al 
aaeeU) 

Son aqatlloa daaUDadoa a invarilr al _illporta del crlldit:o en la 
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aclqw.elc16n el• iutr-ntoe, dUl•• el• lebrenaa, abono•, vau-
clo, o a~l•• el• crla1 u le rH11aac1dn de plantac1on•• o cu!, 
tivoa clcl1coe o peraanentee, •n la apert11ra de t1erraa para el 
cultivo, •n la compra o 1netalac1dn d.a Mquinar1a y en la cona
trvcc:16n o real1aaci6n de obras material•• neceaer1a• para el~ 
t<aento de la eapreu del acreditado. 

-r.at>1an podrl pactara• en el contrato que parte del cr'4ito •• 
destine a cubrir reaponeabilld.adea fiacalea que peaen eobre la 
eapreaa del acreditado. leto• craditoa quedaran garanUudo• 
con lu finca•, coutr11eeionea, edificio•, Mquinariaa, auabl•• 
y dtUen, u1 .,.-, con loa fruto• y producto• futuro•, pendlu
t .. o ya obtuidoe, de la eapreu • cuyo fca.nto baya eido clea
tinado el prtet:aao. 

LO• prtet:aaos refaccionarios se celebran generalmente a un pla
:o no Myor de quince años y adlo so conceder&n para el fcaento 
de l&a actividades econ&o.ic&s que señala periddlc:aaente la Se-
cretarla de Hacienda y Crldito PQblico. 

PRESUPUESTO. (Budget) 

~s la tknica de planeacidn y predeterminacidn de cifras sobre 
b&aea eatadlsticaa y aprecUc1ones de hechos y fen6aenoa aleat2, 
::-ios .. 

El presupuesto es, por tanto, un instrumento de d.ireccidn uaado 
para planear y para controlar, 

PRESUPUESTO Atrl'ORIZADO DEFINITIVO F .P. (Def1n1t1ve autborized 
badget) 

Ea la a,ma del presupuesto de egroaoa original y su modific&-
cionea (ampliaciones y/o reducciones) al final del ejercicio 
(cierre de la cuenta pdblica). 
¡vease: Presupuesto de Egresos) 
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J!P!PUIS!O MP cpo. 11ero i. .. blldv•t> 

.. llll ~ ClpU'tlt.1- cla plauHc•c.l&> y pruup11Htc• qua r• 
qll.lan cada ~t• para juat1Uc•r l• d-nda d• 11D prHupuaato 
c:Gapl•to aa datall• • part1r cla cero, (da ah1 l• bu• caro), y 

.- tnufian 111 carqa de la pru•ba • cada 9erant• para juati
Ucar porqul u- que qHtar Clllllquiu cantidad de dinuo. 

bt• anfoqlle r.quiu• qu• ae 1dant1f1quen toda• lu act1v1dadaa 
• •paquet•• da dac1a1onea• que ae •valuaran Md1ant• 1111 anlll1-
e1a autaal!Uco y H claa1!1car&n por orden da illp0rtanc1a. 

SD •11 elaborac16n H eetablecen proqr-•, H U:,an •tu y ob
jet1voa, y H -n dec1•1ooe• relativa• a laa pol!Ucaa b.1•1-
caa 4e la orqanizac16n, ae analizan •n detalle laa d1at1nta• a~ 
uvidadea que ae deba,i llevar a cabo para :!aplantar 1111 progra-

-· •• aelac,:iona.n lu alternativa• que per,aitan obtener los r! 
sultadoa daa-doa, y ae bolee w, eat1>111o ccaparativo do aua be"!, 

!1c1oa y C011toa corrupond.ientaa. 

PIUISIIPIIBSTO, CLASIPICACION DEL. (Blldqet' claaai!!caticn) 

IU presup-•to H cl•a1f1ca: 
l. Por el Upo de apr-. 

al PClblico.- Lo r-lizan loa qob1erno•, aatadoa, empresas 
deacantralizadaa, etc. para controlar lu finanza• de oua 
difuCDtea dapaadencias. 

-· Gaa~·-
- Bat.iau> loa qaatca neceaarioa indiapenaablea. 
- DlltazainAn la !ar.a de cubrirlos. 

l'úl&lidad: 5at1afacu lu nacaaidadea pGblicaa, c->n el 
fin de J.c.qrar l.& Htabilidad ecoadaica del pata, .:uya ad
ain1.atrac16o lu ba aido encoaodada. 

bl Privado.- LO atilizao laa eapreaaa particalarea como 1na
~tc de aa adainlltrac16o. 



us 
a.ae, !nenaoa 

- .. u.n au 111Vn-
- h'9de~aan au 41atdbuo:I.Cln y apUoao.t.CIA. 

P:lnaUdad1 Obtenc.t.Cln da \ltiUdadH y amir al pda. 

a. ,or •11 contenido 
al Princ:1.palaa.- Preaantan un rea,_n de todo• loa pnaup11•!. 

- de la apnea. 
bl Awiiliarea.- Nueatran en faraa enaUUaa 1•• aporaaiane• 

eat.t.aada• par cada una de loa departaaantaa. 

3. Par 8\l fOraa. 

al Plexiblea.- C:Oaaideran anticipadaaente laa variacian•• 
qua pud:I.Hen ocurrir y ponúten cierta alaat.f.cidad por ~ 
aibl•• caabiaa. 

b) F1joa.- Peraanecen invariable• durante la vigencia del~ 
rtado preaupuestario. 

•· Par au duraciCln.- Dependora del tipo de operaciones que rea
lice la apreaa. 
al COrtoa.- t.o• que abarcan un año o MDOB. 

bl Largoa.- t.o• que ae for111ulan para 115a de un año. 

s. POr la tlcn:1.ca de valuaci6n. 
al Eat.t.aadoa. - se fonaulan sobre base• 111111tricaa. 
b) &at&ndar.- POr aer fonauladoa sobra baaea caai cienttfi-

caa, elilllinan en un porcentaje auy elevado laa poaib:1.Ud!, 
de• de errar. 

6. POr au reflejo en loa eatadaa Unancieroa. 
al Da aituaciCln financiera.- Nuestra la poaic:1.Cln eaUtica 

qua tendrta la eapreaa en el futuro. 
bl Da reaultadoa.- Nueatra laa poaible• ut.f.1:1.dadea a obtener 

an w, pertoda futuro. 
c) De coatoa.- Raflejan a un portado futuro, laa erogacionu 

que ae hayan de efectuar por concepto del coata total o -
cualquiera de aua partea. 



7. Por lu linaUdúH q11e pEetude. 

al Da ~&l.- Se pEeHntan en fo.,.. de pco,acto f!MD- -

clero 7 • eq,a.naldn. 
bl Da apllcacl&.- No.,..laanta H elaboran para aoUcltud da 

o~ltoa. 

cl Por provrwa. - Preparado ~l.aante por «11 1 clu @ 

i.r-t.aJ.ea, daac:entrallndaa, patrona-, 1-"f."-io
naa, etc. Sua cifraa expreaan al 9aato, u relact&, aon -
loa objetivo• q.,. •• perai9uen. 

dl Da fual&>.- se eaplea11 para detuainar aoticlpa"-ta -
J¿a operaclonaa que bayan da reaultar de 1111A -..jimcd.&l -
de apreua. 

9. Da trllbajo.- Su daaarrollo ocurre no.,..laente da la al9'11a
~ a&D.Ce.: 

al Pl..,...cl&. 
bl Fo1:11ulacldn.- Presupuesto• parclalaa por cada~ 

to de la -reaa. Preaupuaatoa prevloa, fa- u,terlor a -
la elaboracldn definitiva. 

e) llprobac:idn. 

d) P~ daf1D1tlvo.- Ea aq,>61 que flDalaante ae va a 

ejercer, c:ocrdlnar y c:outrolar en el periodo al cual ae -

ret!eraa 
e) Preaupueatoa maestros o tipo.- 0::,n esto• preaupueatoa •• 

&borra tiapo, di.ne~o y eafuerzo, ya qua adlo ae bacan -
loa qua tangan variacidn auataneial. 

La ~n,,¡ac16n anterior DO significa que cada una da las par
tea da la claaificacidn ea independiente de la otra, alno que -
en presupuesto puede queda~ eomprendido en variaa claalficaclo
nea. 

PRESUP= DE CAPITAL. (capital budgat) 

El preaupueato da eapltal ae considera como slndnlao de lnver--
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at- a l&Z'IQ plaao. La• 1nftra10lllla qua •• •Nt11d1an u al pr! 

...-• da Ollpital padan illclúr acuwa f1joa, aotiwa inta!!. 

9Lllol- o 1ac1- inftr91- .---tu u el capital da trab!. 
,o (acuvo CU'C'l&laRta). 

aa ..-ral al pr99,ap11Uto da capital .. refiera el ....,... da q11a 

el a- ,._ - ... da 1D'Nrt.1r (da capital) • -· 7 
.._ pn. .. -'t&c9e -- alternativa• da inwrai&I CIDIIIP9titi---· 111 f&-4-bo da capital incl11Y• traa &rue b&aicae da aatu- -..... 
1. l.a deteza1Dac1dn del -.lo dpU.O da la aprHa 

e&na • eco-ta) . 
2. Datcallar en :tUf invertir.- Se habr& da datoniinar q111! par

ta da loa recuraoe conatitll}'an capital de trabajo y q11, par

ta ccmatituir, activo• no circlll.antaa. 

l. Da~cidn de laa f-ntaa de fi1141lciaaiento.- Buscar laa 

r-tu da fin&Dciaaiento -"• barataa e inver.tir en loa pro

~ ... :rantablea. 

WWUES'iO DE BFIICTIVO. (C4ah budgetl 

Bl praallpllUto da efectivo, daterm.ina no a6lo la cantidad tot4l 

da fi.llanciac16n ~ ae requerir&, sino tamb16n el tiempc necea!!_ 

no. la curt.J.dad de fondos que•• necesitar& mes por mes, aem.."l
DA por .... na. o aan, ella por d.!a.. El preaupue•to de efacU\*0 -

1adica loe efecto• c:cabi.nadoa de laa operacionea preaupuestaclaa 

-e la corriente da efectivo de la eapreH. une corriente ne

ta poeit.iva de •factivo ind1car& que la .. preaa tiene am,lia -

fi.llanciacidn1 pero a1 un •-to del vol,men de operacio-.ea co!!. 

dace a ana corriente de afectivo nagativa, ae neceaitarll -'• f! 
IUIIIC1.acidn. 
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HISutUBS'IO N IGUSOS F,P, (D1abura-nt• bud1atl 

h el doclaento •n el cual ae e•t111o1n lo• 1••to• pClbUco• qu• -
ejerced el t¡10b1erno central durant• un periodo det•n1nado y -
conat1tuye junto con la ley d• ingreao• la pert• ... 111portante 
de la econcale del Hctor p111,J.1co. En une eco-ta llixta el pr! 
aupueeto que•• de a conocer al reato de loa aectore• product1-
voa !Maaca eatillular detenúnadea accione• progr&11o1daa pera la -
conaecuc14n de objetivo• y -taa pr•d•t•rllinado•, De ••te 110do 
el pre•upue•to buaca 11o1ntener un equilibrio del control de110cr! 
t.1co y polttico, hacer po•1ble r¡ue H lleven a cabo lo• progra-
11o1a aelec:c:1onadoa y promover el b1ene•tar popular a travGa de -
la caabinac16n de laa act1v1c!adea pClblicaa y privadaa, 

PRBSUPllES'l'O DE VBNTAS. (Salea budgotJ 

:&ato presupuesto conatituye el fundluaento 11.Ssico sobre el que -
•• construye el progr..,.. de presupueato•, llnicaaente si•• !1-

jan con exactitud los pron6st1cos de ventas de loa productos -
y/o aerv:lc:ioa que 11• espera realuar durante el pertodo preau-
pueatado en Wlic!ades y volG:oenea da ingreso•, pueden desarro- -
llerse eobre une base efectiva y confiable lo• preaupueatoa de 
gaat.os y costo• necesario• para aat1afacer las ventas proyecta
dea. 
Factor•• a conaic!.er&r para el presupuesto de ventas: 

1. Eapectf1c:oa de Venus 
1.1 Factor•• de Ajuste 

&) Poaiti'VOa 
bl llegativoa 

1.2 Factorea de C&llb1o 
- Prod11c:toa, 11o1terial, producc16n, 1natalac1ones, •rca

daa, IIOde, .. todo• de venta•, publicidad, etc. 
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1.1 r..ctorea •• enosai ... to. 
- 9'ap9nc14n •n v.nta•, 4•Nriollo, up&n•10n 

cr6l1to -nt1l, •te. 

;:. Pllv••• IOomlaica• a.nu•l•• 
a.1 Faetona lxtvno• 

- Prc1o•, pio4u~c1Gn, ocupaciOn, pocl•r adqui•itivo, 1n-
9neo y pl0d111Cc10n nacional, 1nfozu eobre lA bancA y 

c:rtd1to, •te. 
J. lnflaencu. lldainiatr•Uva 

l.1 Pactor 4• car&ctu intuno y H r•f1ve a lu decieione• 
9vencl•l•• y que 1nfluy•n en el eatado del preaupueato 
d• vantaa. 
- ca.bio d•l pEOduoto, nueva• pollt1caa d• arcado• de -

publ1c14ad, prom,c:10n, precioa. 

PRESUPIIESW DE VENTAS, FOJUCULA DEL 1Stat-nt of •Ai"º bwlget) 

Para preaupue•tar las venta• y toma:ldo C0ll0 baaa loa facuires,
H 1111 ••tr11eturado una f6raula que no• permite conocer nuestro 
preaupu••~ de ..,.nta• IP.V.). 

P.V. • ~V! F) 

l(V.- Prenpaaato de Vanta8. 
V .- Ve11ta8. 

F.- Factor•• .....,lf1co• de Venta• 
••de ejDSte 
b • de caabio 

e• de crec1111anto 
a.- Fuerza• &coll&úc•• General••· (1 ••tlmlldo prev1aaeoce por 

econoaJ.•ta• 1 • 
A .- lnflaenc1& Ada1n1•tr•Uva. n ••tÚllldo, ruUzado por ad-

a1DJ.•tradoru) • 



'9 • S'NO,NO.-
P • &) - II0,000.

b) + soo,000.-
01 + , ....... -
• • - SI 
A•+ 111 

.... Utq,u,ID, 
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t.v. ~·000,000 + 100.0001 o.,~ 1.10 

-.altadD, 

t.v.•$ S'S31,500.-

-tac1Go, 

Pr ......... to de Veotae -u.a de ajerc1c1o• ao-10r• 

Faetona BapecU1coa de veotaa, 
De ajan• 
De c:aab1o 

PactorN Bcolll5a1.coe: 

.+ 

aoo,ooo.
soo,ooo.-
600,000.-

O:,oaideru, loa eco-1.ataa que laa 
vaatai d1e1nnfr&n an 51 

Pactor• da IDfl....,..Ja Adll1n1atrau,,.., 
se .. u- 1111 •-to del 101 

Illporte de laa vuua del a- Bjarc1c1o 

s•ooo,ooo.-

300,000.-
5'300,000.-

( 2,;,000.-) 
S'OJS,000.-

+ 50),500.
$ s•sJ~.soo.-



151 

Sala parte del prea1apueato autoriaado dafin1t1vo qua•• gaata 
COII carvo al ejercido del cual •• trata, independient-nta de 
~ la• erotacionea ae efectGen en el 111- afto en que ae ejer
ce el ~upaeato de evreaoa o durante el prOxiaD ejero1c1o, 

HISUPUBS'l'O *lDlP'lCADO P,P, (No4.if1e4 INdget) 

Ea la•- del prea1apueato original y aua aod1Ucacionea (u- -

pliacionea y/o r.Succionea • una fecha o per1odo deteni1nado)1 
incl~ traapaeoa que no aodiUcan el aonto total del preaupue!. 
to, 

PRIISUPlll!STO PAGADO P.P. (Pa1d budgat) 

h aquella parte del presupueato ejercido qua ae paga an el 111!, 

110 año, al cual corresponde e incluye lo pagado con cargo a 
ejercicios antor1orea. 

PRESIIPOESTO PENDIEh'TE p.p. (Pellding budget) 

h la parte del preaupueato ejercido que queda sin pagarae al -
31 de dici-e del año al cual corresponde, pero que ae pagar& 
en el siguiente. 

PIIESIIPUESTO POR PROGRAMAS F .P. (Programa budget) 

Ea un conjw,to ani6nico de programas y proyecto• a realiaarae -
en un periodo determinado en loa cuales 80 designan metaa, obj!, 
tivoa e inatrumentoa y 80 presupuestan loa respectivo• gsatoa -
que eatoa programa• originar&n. Esta tknica permite• la vez 
evaluar reaultadoa y correqir errores. 
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~10 qa ae paqa con relac1«5n al valor -.tnal del t1tu
lo, y. aea .. to de renta variable o fija. ftllbi&n ad .. u._ 
a la 41ferenc1a que reaulta entre el valor -1na1 de un Utulo 
y el precio de la colocac1«5n, o aea la coah1«5n que cobran loa 
colocadorea. 

PRIM DI: RSDIIICIOH. (bdeaption preai1a) 

la la canUdac!. en exceao del valor a la par que...,. corporac1«5n 
de!le paqar para ejercer el pr1v1leq1o de redill1r au deuda pen
diente o aua accione• preforont••, antoa dol vancill1ento, 

PRIM DE IUESGO. (IUak pr-111111) 

S• el exceso de rendill1ento que requiere un 1nvoraioniata a 1111-
dida que el rioago crece, ae calcula, reatando la tau de rendf 
aiento de una 1nvora16n a1n rioago, a la taaa do rend.ill1ento º! 
perada sobro una 1nvora16n rieagoaa, dol nilllOO vencill1ento. 

PRIME RATE. 

Ea la tasa proferonc1al a la que prestan loa bancos caDOrc1a- -
lea, pr1nc1palaonto on loa mercados de Nueva York y Cbicago. La 

"Priae Rato• constituye una tasa mundial, quo vu1a conatanto-
-nto en func1«5n do la domanda del crlldito y do la oferta mone
taria, eatando tambilln en func1«5n do la• expectatJ.vas 1Dflac1o~ 
riaa y do loa reaultadoa do la cuenta corriente on la Balanza -
do Pagoa. 

Actualmente .. ta taaa ae encuentra alrededor del 11.5\, 

PRODUCTIVIDM>. (Prof1tab111ty) 

?cn6ae~:, econ&olco conaiatonte on la obtenc1«5n do la -yor uU-
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U-4 o apro"9Cbllaf.eato de Wl aparato PE041X1tivo, oon la •nor 
lll'fVa.USa o •tuvao poa.lble. 

PIIIODOCtO INTIIRIIO llU'l'O. IPIIII (GroH nat10 ... 1 1nccaa) 

la el valor a precio• da aare..So 4a lo• bien•• y auv1oio• u-
nal• que proct,x,a un pab aa 1m allo. 

Son loa 1ng ... aoa por operaoionea qua u apartan 4a lu noraalaa 
d• W> 118CJOC1o, laa CUAlea obeclecan • a1tuac1onea de car,cter •! 
pecial o trana1tor1aa qua arrojan una utilidad, la cual ea n•c! 
aario incorporar en el !atado de Reallltadoa. 

c,ao ejeaploa M citan loa 1ntereaoa ganadoa, deacuentoa aobre 
c:oo,praa. 

~- (ProqraaJ 

Ba un ina~to para definir objetivo• a laa act1vid4daa y 
pEOyeetoa q,.. u van a ruUur y para calcular loa rec:uraoa 
h-..oa y aaterialea, ad-'• de loa financiaroa que aerjn nece
aarioa para alcanur loa objetivos. 

PIIDGllANACIOH DEL GP.S'1'0 PUBLICO F.P. (PlaMinq prograa!Ú.ng 
and budqetiftlJ) 

Bata se realiza a tra9'a de las aiguientea clasificacionea, Ad
llilú.atrativa, Econ&aica y Sectorial. 

La priaara ae afectGa en baae a l&a fw,cionea que reali:i.an las 
cabeza& de aector1 ea decir, la• Secretarías y Departamentos de 
!atado. 

La aagunc!A claa1f1caci6n se baaa en loa aiguiantea rubros, gaa-
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to _,uta, ... "° de Ollpl.tal, ulelllloa «. •:lvolol.oa Uacal•• 
.. ter,_ y -':lucl.On de l• «.lllla pGb.Uca, 

La tltma clulH-1.ISD del vaato pGbUco u afectlla en baH a 
1- --.a ~lo, Peequen, Indutrl.al, CaallD1cac1on•• 

r Tre.DapOrtea, c-n10, 11ar1-, AHntaa1entoa •-•· Labo-
rel r ldllliD1atn.c11SD, ,, Def-. 

.--CIOII BCamlllCA P.P. (llco-1c provr-1n9I 

a. la act1v1dad 9..a.r-ntal cau• ••tableca loa provr-• d• ag_ 
c11Sn plSbUca y ecoll&u.ca u baH a prlorldada• aocl.al•• con el 

fln de alOIIDAr deteraiJladaa •ta• y ob:letlwa re9ionalH aect2 
r.Lal .. •• un detaza1nado per!odo. 

Pll>CaAIIIIClOII PDIIIIICIBM P.P. (Plnancial prograaúngl 

Son 1- ~r-• qae utablecu 11D endeudaaiento CSpU.1110 para -
la f1DaDclac11Sn clal gaato pGbllco en ba•• a loa 1119re110a del -
- ptlblico: corrlutea, de capital y Unanc1ero• principal-
-te. su contan1.dD buaca .. tablecer Mt.lla y objaUwa f1nanc1!. 
ro• de deuda pGbl.1ca, tanto a corto, coa, a larc¡o plazo, actua!! 
do u tadca loa aezcadoa de capital••· 

PRDIIEDIO DB COTlUCIONIIS. (Quotat1on Manl 

I.nd1cador ut111zado para ..Sir la tendencia del mercado, calcu
lado con baae en la• cot1zacionaa de loa valorea repreaent.ati-

- del arcado. 

PmPllllSTAS EllCLIID!lft'BS Y DEPBHDIENTES. (Dapendant and excludaa 

pzopasal) 

Ba un .. todo ¡,ara la evaluac1dn de p,:oyectoa. 
Lall propueataa -t-nta eJ1Clllyentaa ae dan cuando au acepta--
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c11S11 •Ua1na la ac.¡,tAo.t.4511 d• otra II otraa. Doa prop118ataa q11e 
...a -t-te excl~ntu no plledar& aceptarH al aJ.ao U•-
po. 

Prop11eatA conung-t• o d•s-n41-t• •• aq~lla c11ye aceptacidn 
d..,....S. d• la ac-s,tacidn d• otra II otraa. 

PIOSP&C'IO. (Proa~t\18) 

POlletc qu. conu- loa datoa aobr•aal1•nt•• de WIA eaiaidn 
«. ••lona q11e nrl ofrecida al pGblico, con el objeto de q11e -
loa 1nftr111on1ataa la avala- y~ w,a dec1a16n. 

PIIOTIICCIONISNO F. p. (Protec:Uoni-) 

Siat- de polttica ccaercial • in611atrial q11• eatablace el go
bierno: contrario al libre cUlbio y el C118l procura la defenaa 
do la produccidn nacional o paraoatatal frente a la conc11rren-
cia extranjera~ Este puede tener varia• fo~ar ar~ncelcs, cuo
ta.a, precio&, con.trol de caabioa, leyea, auatitucionos, etc. 

PROTIISro DE D0C1IIIEIITOS. (Docllaent protellt) 

Se dUerencia del p~- directo, 8ll loa deac11entoa1 se debe 
tener cuidado de prot .. tar loa dOC1aentoa por falta de ,ago o -
falta de acepta~, aobre todo .., el caso de que las s,9un6aa 
fi..raaa sean deaconocid.aa, puaa si no ea protestado y no se pre
ceda jDd1cialaante d81ltro de loa ::.rea -ae• siguientes, el ban
co pierde la accien cUlb1ar1a en vta de rec¡reao contra ·•l clie!! 
te, quedando ..Slo el recnrao de encaaJ.nar las 9eat1ones de co-
bro bacia el aceptante, de cuya solvencia moral y econ6111ca no 
ae u ...... antec:ed81ltea. 

PIKIDC'mS DE P.lCP.AJISIOII. (Bxpana1on projecta) 

D.laailado• para a...,.tar la capacidad esiatenta. En este tipo de 
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proy,ac:toa .. -Nr1o ••Uaar lae utilidad•~ futura• y au rala 
c1&l con el oep.11:Al que re,¡uive la invvaiCSn. Tub.lfn .. debe
coaa1derar el factoE rie-.,. 

HOYaCTOS 11B DIIIDB!OII. (lDY .. taent projecta) 

bel COlljWlto de ideaa y de •1-ntoa qua H inteqran para la 
real1aac1CSn de una ...,reaa a1n que tata aa haya llavado a cabo, 
UeN por objeto evaluar •apriori" la bondad de la inveraiCSn, -
aat ccao au factib1Udad econCSaica. Ea toa proyactoa ganc.ralmen
te .. tan --1.nadoa a la adqu1a1c1CSn de 11Aqll111Aria, equipo, --
111atalac1o••• etc. 

PIIDYEC'IOS DE RIIIINPLAIO OB IQUIPO. ( Rene""l equipaent projecta) 

se plante&D en tkaiooa de Ueapo, Se puede suponer que un equ.!:_ 
po ex1stent:e puede prolongar au vida normel a travb de repara
c1onea y aant.eniaiento, pero puede aer uyor au coato de opera

c1CSD qw, el coato de WI posible substituto. 51 loa ahorros en -
costo• de wi equipo a otro aignifican una rent.abilidad satiatas 
tora en relaciCSn a la invvaiCSn, eato implica que el roemplazo 
del equipo paaa a eer econ61licaaente recomendable. En ur.i dec1-
a1CSn de r-laao de equipo, el valor de desocbo del activo 
exiatente debe ser t.rat.ado 001110 una reducciCSn de la 1nvera16n -
en el nuevo act..ivo. 

nonicros ~COS o MONETARIOS. (Economic projecta) 

Loa proyecto• de beneficio econCSIDico peraiguon objetivos cuant.!:_ 
f1cabl.ea en múdadu aonetariaa y au origen aat& en la n,-coai
dad de =ear, reDOV&r o expandir. 
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PIIIO'ff\.:,OS NO NEDiaLES. (Non waurabl.H projeota) 

D!c.ft de loa proy,ect.oa ouyo prol)Ga1t.o H el de obtener 11UU4!. 

dH, nallltando d1Uc1l preohar la cantidad. 

E)aplot Gaatoa de pr,aoo18n a un prod11ct.o, 

PIIIOYBCrOS NO RBNTABLSS. (Non profitable projact.al 

SOn aqutllo• que involuc:ran una aaUda de rondo•, cuyo objetivo 

DO ea el de obtener ut.ilidadea direct.aa. 

Bjaplo, eat.acionaaient.o, c:oaedor, cancha• deportiva•, etc. 

PIIOYECTOS PARA LA INFRAESTRUCTURA. (Subat.ructure aocial project) 

Loa proyecto• para la infraeatr11<:tura econ6mica aon aq11tlloa 

q- H originan para aywar al deaarrollo econ4&.lco de una re-

;16n: por eje:aplo en la conatrucc16n de preaaa y carreteras en 

donde el beneficio -pieza con la ut1lizac16n de mano de obra y 

mater:.alea de la regi6n y culmina con al benaUcio da la irrig!. 

ci6n da tierras y una mejor comu.~icaci6n con loa centros de co~ 

..ao para dar aalida a sus productos. 

PROYECTOS SOCIALES. (Social projacts) 

Estos proyectos aon aq"'llos que peraiguen objetivos cuantific!. 
bles en aectorea, regiones y na.eros o nivel•• de peraonae que 

se benefician con w, deter.oinado tipo de inverai6n1 por tanto, 

eatos proyecto• ae identifican plenamente con la funci6n del -
aector pCl!,lico. 

PllUEBA DEL ACIDO, RAZON DE. (Ac:id-teat ratio) 

Dcnoainada tmlbitn indice de aolvencia inmediata, indice 4cido, 
tndice rlpido,coeficiente 4cido o indice de liquidez. 
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.. - ...U.• del vnMlo ea qa11 el •haU9D y •loa aoUvoa ... -
U:.-Sdoa, c\lbrea loa pu:1.- cln111laatu. le d•tual.1111 d• la -.,..,..t. ros.a, 

Pruebll hl Aa:1.do I AcU,ioa corrlaat•• - lllftfttarloa 
hal,ioa corri•11t•• 

••soo - a•ooo a•soo 1 , 1 i•Stiti • l"!ff • 

La r.¡la aph,lca -llll Hilala qa11 la ra.011 d• pru•bll del lc.1.do 
.aa aa.ptable u 1 • l. lata ••t&Ddar •• bajo u ralacldn con -
al qall •• apl .. para la ra.CSn dal c1rclllanta, o tnd.l.ca da aol
wnc1a, dalúdo a la U11l11a:lOn d• loa 1nV9Dtar1oa. 

&l anal.lata daba coaparar al na11ltado con loa obtan.1.doa en -
&Ao• anterior•• y COA al pr<:aadio para caapailtaa a1.a1laraa dan-
1:rO da la indutr:la, aat cea, 1nvaat:l9ar en a11 caao, la• cauaaa 
qa11 provocan l•• d.l.fannclaa, 

!!!!!!!.:. (l'O:lnt) 

Ull.l.dlld con la c:aal N 11:ldu la• fluctuac1ona• que Uue el pre
c:10 da marcado. 11D. caao da acc1onaa, 11D pllhto ea un paao. En el 
caao da ftloraa da ruta fija con valor -.tnal de 1000 peaoa, 
n,pr-ta 10 puntea. 

Pmffll DB !QUILDIIIO, GIIAPICA DB. (BraakeV9n polnt graph1c) 



In9n110a l'otalH 

UUUdad 

Gt.0•. Vartabl•• 

Gtoa. l991lladl>• 

- lona d• Utilidad 

~ lona da N.rd.ida 

La interaaccidn de la l!nea de loa coatoa total•• y antradaa 
t~t•l•• rapreaant.a al pw,to da equilibrio. (x). 
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PONTO DE EQOILIBIIO - ONIDADES. (Onita at breal<avan point) 

Niftl da unidad•• producidas en donde el 1ngreao total derivado 
da laa ventaa ea exactamente igual al total da c:oatoa y gaat.oa, 
o aea, al niftl de utilidad neta ea igual a cero. 

La t6nmla para determinarlo••• 

P.E, CE 
pv - CV 

En dolida: 

CE: Illporte da loa coatoa d• operacidn fijoa 
p,r: Precio da ftnta por unidad 
cv: Coatoa variables por unidad 

Ej-: 

CF: $ 30,000 PE 301000 

pv: 2 2 - i.5 

CVI 1.5 PE 60,000 unidad•• 
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l'QftO DS IIQQILIBRIO - Vlllft'AS. llalu at brukn11n potntl 

h la tac:Dica que tiene por objeto detuainar el vol-n de ven
ta• nacea&rio p&ra que WIA apreaa no pierda Ri gana operac10-
... i..nte, ea decir, •• aquel punto donde laa venta• lgua lan a -
loa coatoa y 9Aatoa de operaciGn, o aN donde la utilidad da -
oparac1Gn ••iguala cer~. 

La far.aula p&ra conocer al punto de aqu1Ubrto an ventu .. , 

v, {:F¡ 
SD donde: 

V: Ventas en el punto de equll1br1o 
CF: e<>.toe F1Joa 
1: Unidad 
x, Relac1dn de coatoa variables a ventas proyectadas 

Algunos auU>rea lo dateratnan coa:> sigue: 
PE : CF 

1--=Y... pv 

En donde, 

CF: Importe de loa Coatoa FiJoa 
cv: Coatoa variables por unidad 
pv: Precio de venta por unidad 

El-= 
CF: 530,000 PE sJo,ooo 
CV: 1.5 l - li5. 
pv, 2 

PE, $ 120,000 

sJo,ooo 
1- .75 

Pllll'l'OS DE INDil'EREIICL\. 1 Indlfference pointal 

5on aquGlloa que le van a indicar al adainiatrador financiero -
en qui nivel de utilidad de operaeidn, la rentabilidad del cap! 
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tAl coaGa ea la ai- en la• diferente• C<abinacionea de tuen-
tea de fiMnc1&11.lento que•• utilicen, ya aNn ••tA• una ccebi
naciOn de a.pitAl caaGn con paa1vo, capital comlln con capitel -
prefe.-.nte, o b1•n. oapitAl caaGn con capital preferente y paai-
""'' a1n u,portar el 9rado de endeudaaiento, Por lo unto ••toa 
punt~• de U>d1ferenc1• ae van a t0111ar como param.troa para aa-
bar •• ae neceaita wu, -yor o una -nor ut1l1dad da operacidn 
para aprovecba..r la palanca financiera o bien, para no endeudai-
se ala, ~ndo en conaiderac1dn el r1ea90 que preaantAn cada -
~.,.. de l~a fuente• de finaneiaaú.ento ant•• .. ncionadaa. 
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-. -
AlM ~ que a1,i,N a lmA baja en •l nival 91111•nl da pre- -
cioa el•l aaEC&clo o el• 1111 valor 1Dd1v1el11al, 

RA1011 FDIAllClllllA, CRAUol, 

sa la ...iaciCS:l qua axiat.a anua cloa canUdad•• el• loa eet.adoa -
fiDUlc1aroa ele....,. .apreaa, cuyo propdaito •• raduc1r la cant.1-
clad de dato• a~ foraa pr&ct.1ca y darle WI Myor a19niflcado 
a la lnfora&cl6n, 

t&ta ,~se-lea dn el anll1aia e lntarpret.ac16n de••••
doa f1~ancieroa~ 

IIAZOl,"ES, CONPARAClON DE. (Rat.10 coaparuona) 

llltodo de Bval.,..c16n que auat•nt.a que la• razone• aialadaa ~o -

Ueben aucba a1c;ntf1cac16n, ya qu• dnicaMnt.e auescran el nl!me
ro de vec:ea que w,.a cantidad conUane • ot.ra, por lo tanto la -
c:caparac14n e:itre laa a.1 ... a razones•• lo que aporta datoa va
Uoaoa. 

La ccaparacidn de razones internas M basa en tres mdtodoa: 

DadacUvo.- Clonaiat.e en comparar razone• aiaples que forman par 
t.e de loa a1 ... a eat.ados financieros que ae anali--
zan. 

B1at.6r1co.- Se basa en la comparac16n da razone• s1aplea ~bten! 
das de loa eat.adoa financiero• de fecbaa ante:10- -
rea. 

Pr<aallioa Interno•. - COna1st.e en el promedio que ae obtenga de 
1111& raz6n aiaple durante vario• añoa coapar&ndolo -
con la raz6n del CUU- ejarc1c1o. 
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!!\IOIIU ISftlll!!NI• (Standard rat1ol. 

La• raaonu .. ~ 110n Mtea • aetutr y conaUtuyen Mdidaa -
blalca• 4• ef1c1enc1a - 1n•tr-nto 4• control M41ente au -
~rec16n conatant• con lo r .. l, tele• coepereclonaa pera1ten 
eaubl- 4eav1ec&onea. 

Eataa vl..-en a aor UD& raa6n a1mple y•• calculan uaan4o loa V! 

lor•• a4ecue4oa, -~ 4lcboa valor•• •• realizan en la prkt1ca, 
•• ootlndar aua i9'M'l a la a1.11ple, 

c:AZJNES SINPLES. (Sillplo ratlol 

~ .. ~, de anll1a1a t1nanc1ero que conai1te en establecer laa 
r.~s qua el 4n.S41sta f1nar.c1erc. erea pertinant.ea, ya que an-

· c, 1e :alcu.i.ar una razOn debe prec~1ar !a relac16n que existe 

•• • :-t- ~::a e- .. e:-.e~t.os y ver s ... eatl en l6q1ca, por lo tanto las -

i ~r.cs ~e::.d:-&n s1qn1.t1~ado ~.:.ando ex11t.an relaciones de depen

.·- .,:~.!'l. er.':::-o :!..sa cantidades seleccionadas para establecer la -

~r~,c~pales razones Sl~?!os que po<!enos cata.blecer, son: 

a.: Cap:.tal1zac1~n 

~i ¡r:d:.ce c!e solvenc.to o ::.1rc1Jlante 
_, ?r;.;e:,:.. do;_ A.:::.::.·_ 

t::!. R1::-,.d1::1~:-.t.o de: activo en <::>?eraci6n 

d, ~er.d1.Jz:.1en~o de: =apital contable c011dn 

!1 ~e~.ó1:uen~~ sobre la inversi~n 
~, R~nd1.:111entc sobre las vantas 
~, ~~t3:16n do la~ cuentas por cobrar 

1i Rc~4ci6n del ~~ventario 

Jl Rotaci6n total del activo 
k) TOtal del pasivo entre total do acUvo 
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!!SIi!!!!• r.t. (llt9ce8a1on). 

krte del ctclo -ndalco en el cual ex1ate poca actividad pa:o• 
ducton, dH9¡>leo y acaulac10n de 1nventar1oa. 

La recea10n -ne.te. pllede aer el1a1nada con Myorea 1nvera10-
nea y act1vac14n de la d-..da. 

RE.:11IR l!I FIRME. 

R~~~D~r •• do..-nto en r1 .. e quiere dac1r que ae le paga au 
,~,,.;r:• ~. ~~ien~e o ae •• abona •n au cuanta de chequear re9u• 
· 1rAe.,:e •• le cobra u.na coa1a18n por el tr-.Ut•, an funcl6n --

~=.;. ... ·!"-:e Je,;. .:!oc1.111en-co. 

·-·~;_:~:.::"-:-·~. ~ed:.sc:-unt: . 

::.: .... -:.f::"':";.:-.- ~t.:c se. u:.:.l .:.:a e:-: e! medio bancario para dea:Lqnar 

1 .~~ j~era:!~~ q~~ ~~r.s1s:e en ~uc una 1nat1tuc16n de crddito, 
-:--:::-~e:-o:.:i. l. c:ra :.=-.s:.:.~:.:..::.5:-. ,:; 4 u:, ;,ar~icular,docuaentoa d• au 

1 ·-:~.""..: :.-:: :-rit .... ::..-:.:. -l. J~ol!:-3..:-:.dr. de rodescuento qenera!Jlllente -

:.-:-,e : :.: --;;~<!:t.:l ;;::>cc:-.er .!.:".a !~er.:e 4d1c1onal de recurso• para 

J~ :~~ ~;s:i·uc:.~~es ~ce=~~ ~plt~= au CUipo de actividadea. 

: ~ -:: c1~:.:> ::!e ~41:a::.=:: ~- los =a.:icos de aec;undo piao sen los bllnc:oa 

· . ..- ;:.:-S=~:.:-.i:e~:e- es-:..1:i .!ed1.:ados 11 redescuento de cartera de 

5-'c;;o ~a llfX!CO prohiba a loa bancos de dep6a1~ ceder 8D 

: .»eu-- ,-:.o su :art.era con part.iculares. ya quo lo• banco• de de

=·~•a· no pueden dar en prenda loa tttuloa-valor de au cartera. 
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!IIIUI!• P.t. (IIOy.ltiu). 

,_.. .tlac=tlllldD por C011-.1.on11a, 11110 el.a patantH y auoaa, dan

olliDa a a11tor y otzoa cl.areaboa a1111larH q1&a por lo ,-•1, n 
uata el• UII_. de PEOp.lacl.&4. lato• p1&acl.an clH.lUaarn :lllRto 
- el .ta,Jnao trJ.blltar.lo q11a abaozban todo ruicl.110 antie al 
pa90 el• 1apaatoa y lo• el• revaUu y llR porcanta:I• f:l.:lo d•l .ta 
vnao o el.al•• ventaa. 

umlml CAIIUUlO. F.P. (Ba:ha111J•I 

E• aquel eiat- el• .,..,.loa en la par1cl.acl. da le .,necia qu adoe 
ta 1211 pata. 

BLACION BBNBPICIO-COS!'O (B-C) 

E• ..n .,.a>do de •val uac10n de proyecto•, q1&e ae bao en el del -
"?alor ¡,r...,.t•" y que cona1ete en dividir el valor preaente de 
:~• 1119......,• antre el valor preeente de loa 91Jreaoa. 81 eate ta 
d.lce ea aayor a 1 n acepta el proyecto, ai ea interior a l no 
n acepta, ya que aign1Uca que la rentabilidad del proyecto ea 
inferior al coato del capital. 

:.a r-aa • ., caa1no ea l&D8 operac10n q1&e adlo llevan a cabo loa 
IIADcoa de depOaito y cuyo volumen actualmente•• bastante cona! 
derable. La operac10n cona.late en •recibir en t.trae• a 1111 el.tea 
te un doc:laeDto cobrable an plaza diatinta a.aq1&llla en que ae 
=ecib6, ya ... que ae trate de 1111 cbeque o de l&D8 letra de caa-
01<> a la v1ata ucargilndoae el banco de au cobro. ~· r-•• -
en cam1no •• cluU1can en •r-n• en cuino aobr• el pata• y 
º"" "rr-,cua u caa1no aobre el extranjero• y n utiaa qaa el -
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u-.,o -1 «. oobro 4e loa ~atoa aolan el pata H da -

c1noo •.U.u.U.a - .aai- y ele loa c1oc._11toa aobr• el ex-
traaiero, el• quince a tre1ata, aec¡Ga doad• .. r..ita. 

WMCIOIIIS. F.P. «-wrat1011a). 

Soll todoe loa pa90a por •-lelo• y Mlar1oa a aplNcloa y traba
jadora. pGbl1coa que•• coatabiliaan c,ao 9aatoa corriente•, -
ut - loa pa909 que N bacan al capital y ouoa factora• Pl'!!. 
4..:u-. 

IIENDllUElft'O. (Y1eld, Rent, Inc:oee), 

&a el producto o utilidad que da w,a coaa. 

ll!IIDIMIBIITO DE nTOI.OS-VALOR. (Rata of retun ot atockl 

Raz6n q,m ae obtiene d~vid1endo loa dividendo• cobrados dlll"4nte 
loa dltsaoa 12 -se•, entre el prec:1o de •reacio del t!tulo-,·.1-
lor. Por aj-lo, ai 1>n t!tulo-valor paqa S 10.20 da d1v1dendo 
.,.to y vale s 14 o peaoa, tiene un rand1.miento da 7. J\. 

IIIIIIDIIIDllftO DEL ACTIVO EN OPERACION. (Bate of retlll"n o! 
operational aaseta> 

Taabiln conocido ccao .(nd1;e da retorno sobre los ACtivca o C4-
pacidad generadora de ut111dades. 

Es aquella rentabilidad, en la que el Adain1atrador Finsnc1aro 
intenta colocar loa racuraoa dentro da la entidad en invarsio-
naa de activo, •cando ..az.i..,• rendiaientoa para el ne9ocio sin 

• .. crf.ficar la liquidez. D1cba rantab1Udad aa puede expresar en 
~ de raz6n, ccao la relaci6n azistonte entre la utilid.1d 
de operaci&I y loa acUvoa en operac16n. 
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t.a ~ub1Uda4 del aouw u oparac1an u 1911al al aar9an da • 
llt.1Udad u ,.....,.. por al Indica de rotac1Gn u activo. 

Da donde• 

llentabil1dad del activo 

Sj_, 

Ut1Hdad de operac1dn 
CUent•• ¡,or eoorar 

EfectlYOS 

i.ctl'\'"OS fl.]0S 

llaDUb111dad del activo 

en operac1dn: 

• Ut111dad de oNrac1Gn I Vantaa Nataa 
vantu Nitu AcB.110 an opaní:L'ln 

• Ut111dad da operac1en 
Actlw en operacidn 

s 10,000 

s 20,000 1 $ 10,000 
$ 70,000 j 

S 10,000 
~ . 

Activoa en Operacidn 

101 

Los ca&U>Os ;,ara -xil:11:ar la renub1hdad dal activo er. O?era
cl.6n aon: 

l) A;.aentando ventas en :aayor proporc:.6n de costos y gastos i' 

21 01sainuyendo coatoa y qastos en mayor proporc16n a vo~t~s. 

Al.~~~a4uto~esc:ona1de:~n conveniente detem.1.n~r los m1rclnés -
sobre utilidades t>rYta y net.ao 

RENDDUENTO DEL CAPITAL CONTABLE COHt'li. 

Es aquella rent4b1lidad, que tiene por objet.1•10 con1egu1 · lcis -

fondos (p,111vo y capital) en tal !ora.a que los socios conunes -

rec.1.ban un rend.im.1.ento 111&:xil:Jo •in caer en rieaqoa innecei.ar!os~ 

Eate lnd1ce de rendimiento ea aquAl que eatS dado por la rela-
citln existente entre la utilidad neta c:caCln y el capital c0111Cln. 



1,000 
5,000 

lleDt&bil.1.dad del cepUal ccaan • l:HX • 201 
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aplDDUll:lftO soau LA DIVSRSION. IRate of return of on invHtment) 

11&:z&l finane.l.era. Be la proporc1CSn ent.re la ut.l.Udad neta dea-

i>\l6a <le .apuescoa d1v:i.d1da ent.re la 1nvera1CSn. 

U porc:en.taj• q,ae reeulta .... atra al poder de 9enerar ganancia• 

qua u ... e la in.vere.l.CSn de loa accion.1.ataa, da acuerdo con au v! 

lor a11 libro•. 

Adv.r~eoc1aa: 

l. Bata razCSn .. .CSlo una medida aproxiaada dal randi1L1ento so

bra la 1nvera16n. 

2. Para una mapresa qua crec:e rSp14-nta, 1~ razCSn de ut11:i.d4d 

nata deapula de iapceat.oa, a la 1nvera1CSn a Un del &Jerc1-

c1o. puede ser un indicador engañoao. 
3 .. Un aU1111tnto de esta raz6n cuando la -preaa •• apoye en fuer

tea fin.&nciaaiant.oa, puede aer una adal de peligro, por lo 

qua aarS nacaaario un anlliaia amplio, 

IIDIDDIIEIITO SOBRE U.S VENTAS. {Kark-up on marqin sales) 

Baa1Sn UDADCiara qua indica la eficiencia en la operaciCSn de la 

fi.ala. 

Beta raalSII puede eatar dada por do• ·tndicea: 

a) • !largan o porcentaje da utilidad brut,u 

Ventaa - caat.o da loa bianas ......Udoa 
ventaa 

Bata ra&On aaeatra la uUlidad generada por la• ventea de -

la ff..ma daapula da deducir loa coat.oa de p,:oducciCSn de loa 

bi-• vend.l.doa1 u 1111 indicador da la forma en la cual H 



t,lJU'Oa loa ,r.c1oa ft 'fente de loa produotoa, 

11,) • Mqen o ~tele de 11t1Udad nata, 

B&\'!!11 •" d .. de wu••toa y P.T,U. Eia 

lH 

late a&rvu 11Mlioa la eficiencia relativa de la finia daa-
puta da t-r en c,aanta loa 9aatoa • 111¡,uaatoa, aaf eom la 
Part1c1pAc1Sn de loa Trabajadora• an laa Utilidad•• (PTU)~ 

Jll,¡w,oa auto,..eonaidaren la conven1enc1a de detarainar el -
-r<¡an da uUUdad en venta•. 

,v-.sa, Margan da utilidad en ventaal • 

. 0 .:,,;;:,1!t.1EN'l'O SOBRE LOS ACTIVOS. (bte of return of A8Ht8). 

~•~o !ina.nc1ua. E• la proporc16n entr• la utilidad neta dea

-z,ll,s d• Ullpuastoa d1v1dicb. en-:=e el total de act1voa • 

. gr: 

":,,"'". li"~.a.· ¡¡~!.a.· 1.a.!"e,--,ac=t"'l"'vo=s=-- • ~ • 1 O\ 

~ ;,o:ce."ltaJ• que redw.ta muestra 1 .. cap,o.c1dad da lo• activoa -
~~ 9enerar 9anancLaa • 

.=.:herteuciaa: 

Est.a raz6n u s6lo una aproximac1Sn del randilliento sobre -
los activos, debido a que loa anotados en al balance gan•-
ral por lo regular se preaentan con au valor h1at6r1co y 

•las ventas y las utilidadea •• presentan a loa precio• 
corr ientaa. 

2. Pa~a ur,3 a:rpreaa que crece r4pidamonte, la ~4z.6n da utili-• 
dad neta deapula da 111¡,ueatoa, 1tl total de activos al Un -
Je a~o, puede aer un indicador engañoaoJ en asto caso•• -
conveniente utilizar un promedio do activos menaual, tri- -

::iest:-., ! o anual. 
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1v.vr, 111 ~10 u.1111.1 d• 1HO •• detuainada con la r•-
1ao1ea utre l•• uUllded•• del do 1980 y el pE<alldio de -

acu- de loe ello• 1979 y 19801 • 

1v1ea.. 1e111U.a1entol . 

RDlftllll.I~D DEL CAPITAL PROPIO. 

un.a eatruct.ur• t1nane1are que cuenta con INCboe recuraoe ejeDC>e 

r pocoo prop1oa puad• pnarar pera loe acclonietae, beneficio• -

ad1,·1onalea ~nt.ee, pueat.o que el coato del dinero ajeno -

~• r 1 •" r ae espera que el rend1aJ.ent.o de loa activo•, objeto -

del unanciaaiento au auperior al coet.o de c"pital. 

<e obtiene d1v1d.J.endo la utilidad neta deap11•• de 1.ap.,..t.o• • -

:hterea•• entre el cap1tal. 

REPORTO. 1ao..-rov1:1c¡ ot aecur1tieal. 

:;;a aquella oparacJ.Cn que ae etect.114 aieapre aadiante la celebr~ 

.;::.~:1 de un coa.trato, en el que el •reportado• entreqa. al •repo!_ 

:..>dor• una cantidad de U:uloa-valor, a camlio de un pr.ecio CO.!!. 
·•en:do ala un preaio o c:caia1Cn, con el coaproaiao de que al -

..,-enc1J:u.e-n'!o del contrato, el reportador le d.,,uelva al. reporta

~"' oor al a>sao p::ecio convenido, una cantidad igual de t.!tu- - • 

:,s-valor de la a1- eapecie y caractertet.icaa, aGn cuando f!
s1=uient.e co aean loa 1111-,a. Esta oparac1Cn tiene -janza -

=~n :,n pr,ataa0 prendario con c¡arant.!a en t.ltuloa-valor, con la 

i~!orenc1• de que en el reporto,el •reportador•.no recibe loa -
:!:Jloa en c¡arant.!a aim> an propiedad, y conaecuent-nte dura!!. 

:e • .o vigencia del contrato p,.de diaponer de ello• libr-nte. 
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Lt. edl¡W.aic:10a de llll utlc:ul.o nuevo de ueo 1911A.1. o -:lente a 
otro ..- • nu.ra por lnAnil)le, por anUcuado o por incoate~ 
ble• d-1Aa ,c,epoatc:14n o r--.,laao. 

la la• reeoe,1c10 ... • hace la adqu1a1ci4n de un bien C0111plato 

- .. • mtor, ....ien, borno, telar, etc. 

La -1dad <¡a H adqulere p.-. tener un coato aayor o ,.....,.,. -

<¡a la ..- • retira, ocaaionando un a,_nto o Wl4 diam1nuci6n 
• La 1nv.ra16n1 generalMnte ea un a,-nto. 

SIi el -ndatario de lo• tanedore• de Wl4 Uli816n do obligacio-

••• encarc¡ado de ejercitar laa accionaa qua en conjunto oorro! 
FC':idan a loa cbl.i9a.:100.í.nua. }" aquel.loa actoa encuiin.idoa ,1 la 

protec:,:1:Sn de ••toa. 

:IESDVllS IIOla:'"..JUUAS. !'.P. (Moneury reaervea). 

Se decolllDa ••I a todo el fondo da dl.nero con•t1~u!do y conser
vado por loa sujeto• econ61D.1co21 para 4lc.inzar det..a!"m!n4dOL ob J!, 

Ú9QS. 

Laa reaarvaa acnatariaa airven para satiafaear un.a necesi~ad -

econe.!ca, la de liquidez, ya qua cUchoa aujetoa econdnicca nes_e 

aitan de eata liquidez 1.aloediata ~a bacer frente a a>.:s saatoa 

'r estal>lecu 'IID& correspondencia, en ol t18llp0, entre 6stc:• y -
sas iAqreaoa. 

IIIISIILDDO PIIESDPIIESDL DEL s=Jl PUBLICO I'. P. 

Ea La dUerencia ;,oaiúva o •uperavitaria (negativa o deficita
ria) coando loa ingraaoa conaolidado• del Actor pQhlico a,n =:!. 
:,ores i-nor .. ) qae lo• egreso•. 

l!D 61 • 1.aclayan lo• resultados de lu ..-be aj&IIIUI. 

IIE!OIIIIO SDIIIIE LOS M:'nVOS 1 IBDICE IS. 

r,eu., llaDd.ia1anto del AcUvo .., Operac1CSD1. 
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NPR P P '!!9TI08. <•ut•aa r1akl. 

U rleego - loa lle90C1oa ea la d1apera10n relativa en loe flu

:toa 611 c.Ja 611 la Uraa, ...Uda por el coef1c1enta de variacidn, 

upaD l'IIIIIEDIIO. (1'1-nl:1al rlül , 

.. el rle1190 611 poaible 1aao1 .. nc1a r la variedad an lae 11t1U

..,... diapoalbl- para loe poaeadorea da acc1onH ord1ner1aa. 

a. aclida .,. - firaa •-nta la proporo1c!n de paeiYOe, de CO!l 
ere- 611 arreDduúanto y da accione• pr1v1lq1adae en a11 H- -

_.. 611 capital, • •-taran eu caqoa Ujoa. 

11n 999UDdD aepecto dal r1ell90 f1nanc1ero H el que incluye la -
,u.,para.tc!n relaU.a da loa ~..,. dleponiblH para lo• pooee

dore• de acclo- ordi.na.ri.aa. 

La certidmiilrll lAbarenta a toda eet:1Mc1dn o prev1a1dn, origina 

qa todo proyecto ele 1n.-a1c!n ud eujeto al r1eago de su c11111-

plia1.eato, c:,alquiera q,a - el grado o 1atena1dad de ••te. 

BDDCZCB DB C1llllffAS POR O>BIIAR. (Tllrnover of accounts 

r9Ca1 ftblee) . 

Raa&I Uaanc1er.. Ba la proporc1dn entre el total de venta• 
-iu a c:z6lito, con el pr<aedlo de c:aentae pendientes de co

bro. 

V.c¡r: 

-- -i- • c:z6lito 
~ de cautaa peDdJanta 
da cabro 

li:::: - 10 -

30,000 

l,000 

B1 reaaltado ,r:epreanta el n1aezo da ftCU.,. laa cuanta• por 

cobrar rotan d111<11111te el mio ocaercSAl. 
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ha -lot~rainar loa dlaa da ftnta por oa111ar. o t.l.ap) •dio -

q,ia della aa¡,eru la....-. diupula da efeotaar - ftllta, 
~ra E9<:1blr ahatiw, N 41Yidan loa dtaa en el a8o ... tn la -

Ntac1&1 de CNantaa por cobnr. 

v.,r, 
Dtu .., al do l&O 

IIOtac:i&I da c•ntaa por cobrar 10 • .,. 

~- 36 dlH 

aorACIOII la IIIVBIIBIUO&. MIOa m. (Stackturn ratio). 

aa..On f1Dalle1era. Ba la proporc10n esiatante ..,ue el coata da 

la• Mze&nctaa vend1daa d1v1d1do ..,tn el 1nftlltar1o p~o -

• •.1 Ido del 1nwntar1o Unal ......SO N .,.,.. .... ck la• cifra• 111! 
::~, ¡• final, o de laa c1fraa -1.u para detara1nar el pro-

.._•,,:.;.,_ .. 

~J••~ de Lis •rcanclaa -ndldaa $ 1'500 

:,., .. :rcario promedio 150 + 160 • !½! • 155 

~?resenta el nas.ro de vece• q,m • recuperan loa invllntar1oa 

., .,.., :,erlodo dado, a travea del proc:aao de vm,taa. 

?&ra ~b~ener la eat1lllac16n dal nas.ro de ella• qae le lleva a 
"-"-.1 e::i;,reaa el vender au invantario, • dividen loa ella• del 

&f.o e~cre la rotac1&n. 

\ •. q:: 

O!.>s en el año 360 
ilotaci6n de inventarios• 9.67 

~ • 37.22 cHaa 
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Delú.clo al - a ..-CSioa, ••ca raaOn a •nudo no proporcion.1 

ua .. ~1aa c:onUable, a •no• que la• wntaa N real1can en 

ro.- l'elJQlar cl.ar.nte el periodo. 

la lu 1Acl1a~laa aon apl1cablea laa ai9Uientea raaonH1 

al. ~ 151" pr'-8 \IUlUada 
VUt.arloa a. MEeria prlia 

bl • ~- aan\lfactiara -~roceao 
a¡¡ lavaatario aand'actura en proceao 

Al ig,>al q,a o~• 11141cea, debe Hr j\1&9ad0 coaparindolo con -
lnclice• paadoa y_eaperadoa de la firaa y en relacidn con Indi

ce• ele fi.Eaa• aiailarea o al proadio de la 1nd\latr1a. 

aal'ACIOII mL ACTIW IN OPBRACION 1 RAZON DE. 

"'Ea aquel tnd.J.ce financiero dado por la relacidn exietente entre 

la• .,..,.taa -ta• y el acti'VO en operacidn. 

!::9c:1¡:<.0: 

"lenua Netaa 

Act1vo e:, Ope:acidn 

;\cucillc del activa 

S 40,000 

$100,000 

$ 40,000 ~- 40 11< 

Eate 11141ce =-atra :¡-.- ¡,or cada peao .ln.,.rtido en el activo en 

operac1Gn, N obtienL-J cuarenta centavos de venta• netas. La 

d.1&ainac16n de u.n año a o:.ro •n la rotaci~n del ace1vo, pueda -
ind>.car qaa a eorrpreae u,plea ahora \In nivel proporcional&ente 

... yor de ecti'VOa para 9ener.u ventas. Dna mjorla en el rendi--

1Uer.1:0 da !os ac't.ivoa probablemente H baaa en un cayor urgen 

de ut!lidadea. 

La rotACidn del acti'VO ae p..ede 1Mltia1zar da dos !o=•: 

l'. Inc..-ntando ventas en .,.;oor proporcidn a u,veniones de -

activo, y 
2. Diaainuyellda activos en -yor praporcidn a venta• 
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~- <ave, Salaryl. 

CollaUt• - ~-..cidn al factor trabajo. "Precio de la 
f•na de trabajo" • 
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Bate aalario p....S. ear retr0u1do de diterelltee fon111a1 en din• .-
ro o en ...,.c:1e. 

SALARIO EN SSPBCU. 

;:, el aal&rlo pa9ado en bien••• 11aual d11ral'te larqo t1u,po en -
. •• ,,tividadea agrtcolas y qw, ha ido perdiendo 111portADc1a. 

3A!.\R.IO !iOKINAL. llloney -gel • 

Es ~l salario expreaado en clinero actual. 

SAL\RI.) REAL. lReal vage). 

Ea e: ... 1ari0 expreaado en poder adquiaitivo, o aea, el q,_ re-: 
aulta de la coa¡>11racidn del aalario ncminal con el Indice del -
COS't.0 de la Vida. 

~- lReat). 

Ea la diferencia entre el moviJDiento deudor y el moviJDiento 
acreedor de una cuenta. La diferencia entre al Debe y el Haber 
de ~ cuenta .. 
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PIM ,,,,,,,, T!IP.. (DD*1e deoL1:IL1Df ba·lanae) 

.. • lllllollc) da dapr9ciac10a -l•nda, qua raqll.f.•re la apl1ca

c10a .. - - -tanta d• daprac:1ao14n cada allo,para •l va
lor ~iado dal acuvo al tanino dü do ant•rior. 

s1111i= a•n qua• adquiua wia alqu1na por• 1,100.00 y qu• t1! 

• - Y.Na au1 .. u.ad.a da 10 doa, con 11D valor d• d•Hcho -

.. $ 100.00. llD aat• c...,, P••to qua la tau anual •n U:naa -
~ - 101 .,.,.1 (100 i 1,0001, la taaa daclinant• dobl• ••-
.rla 201. bte porcantaj• H aplica al prac1o da co11pra total da 

la alqu111&, DO al coato -• •l valor d• d•aacbo. Por conai- -
qu1ut•, la dllprec1ac10n por •l .. todo a.o.o ... da S 220 du

rante •1 pri..r ulo (201 X $ 1, 1001. 

r.a dapree1ac10a anal do 2 aac:Landa a$ 176 y•• calcilla apli

cando la t&A da :ZOI al valor DO depreciado dal activo, 201 

X($ 1,100 - S 2201 • 176 y u! aaceai-nt• a ...Sida qw, da-

cl.J..na al Alda a1.n dapraciar. 

-lrtaae q,a, por al .. todos.o.o., al act!vo no aat4 total--

-te daprac:1.ado al final dal dk.t.i año. Bata modalidad de do-

prec.tac:ien acalarada - ala fa90rabla qua al de l!nea recta, -
~ al panto da nata 1apoa1t1vo. 

SALDO 1!11 CUlllft'A OOIIIIIBIITE. P.P. (~ant account balanct l 

sa dice del raaultada, poaitivo o negaUvo, que se preaenta en 

~ balallza da axportac:ionaa a iaportacionea global•• da bien•• 
y aanieioa da la llalanza da Pagoa. 

su.DO& aana&AmltlOS - IIOll CJIBIIU'OS. 
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corr.leat•. 81111. loa ealdoa u dapCSalw en 1111a pzoporalc5n clinata 
- la -~ 11a loa ~~• o 0011 al aonto 481 Cllllpraalao -
.- loa.- -.tal•• ui .. 11 • Mnlldo al delldor, ad.aa de 
loa U- qQe daba pavar por loa pr .. taaoa. 11 efecto real 

• • .-.141D OGIIIIUMtorio ea un •yor coato efectivo del pr••I:!. 

- al al 4llllllllr H l• exi9e aantenu ealdoa por enciM del n1-
ftl ,¡a aanu.- Oftiur1-..te. 

SALDOS COIIPIIIISU'ORIOS - POR SU.VICIO, 

~onoctdoa taabilll .,_ Reciprocidad por aervicio. 

s.,n l<'a a&ldoa medio• de cuentaa de loa clientH -'• 1.aportan-

~~a. rwtcea&r10a para proporcionar aut1c1ente ingreao qua caapa~ 
se los coatoa de loa eervicioa preatadoa • eaoa client•• por -
,,.,te de loa bancoa. Este tipo de reciprocidad pu-4e aer eatab~ 

c1do: 

>I. e<m0 un atn.1ao abeoluto, debajo del .,...,1 el aaldo rul DIJ!!. 
ca debe bajar, y 

o,J. c<ao = uldo medio a1nllK> por cierto pedodo. 

SALDOS IUNDllS DE EFECTIVO. IM1nillun caah balance) 

(V&ase: Aclaul1.atracic5n del Efec:t1.vo). 

SECTORES ECOIIOIIICOS. F. p. (Ec:onmúc aec:tora) • 

son aqu6lloa que int99ran la eatruc:tura de un aiat- ec:onc5aic:o 

i' ~ueden aer claaificadoa de acuerdo At 

A~~Producci6n~ Priaario - Aqropecuario: Secundario - Industrial; 

y Ter~1.ar1o - Serv1.c1oa. 

bl.Flujoa Monetarioa. Empreaaa, Gobierno y Familias. 

,· -'"'>~t: - ·~·>cic5n en Econom!a Mixta. Sector PGblico (Gobierno F! 
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aHl y hNctlOr PaNutatallr Seotor l'rlw.do y lector ao-
clal. 

4).T1po • 1a-.1en, Pllbl1c., Nacional, Pri'l'ada y IIJltranjara, 
e).ftpo de c-t.aa DIIC1oaal••• IneUtuc1onee no financiera•, -

COAeUtutdae u eoc1..s.dee de cap1t.alr laeUtuc1onH Unan-
c1erea1 gobierno y --..re ... pllbl1cu, ineUtucionea privad.u 
CD11 o ala u.,.. da lucro1 wúd.ed.ee faaUiaru y rHto del -
allldo. 

SllalllO IZ CIISDnO.. (credlt ineurancel, 

cabNI p&rd..l.d.a• por cuent.aa lacobrabl•• derivad.e• da la ineol- -
...... cia o -,roeidad de loa clientea, Deben contratarH prafar•!!. 
i-nt• para cubr~r aquellos rie119oa ex,:eaivoe que pudioran mo
tivar una plrdida anoraal. 

SIIIDICATO DE C0L0Cl1CION. (Poaition aynclicate), 

Ea al grapo da colocadorea que conjuntAaante venden o diatribu-
7*' ana nueva -1.aidn de valor•• o WI pa~te de acciones. 

SI~ BUICARIO KEUCABO. (ll.llcional banltlag ayate.) 

El Siet- Bancario Mex1cano u el encargado de captar recur- -
aoe, tanto lateri,oa coao u:teri,oa y a su vez de introducirlo• a 
la eco-i.& nacional a travb de tinanciaaientos. Eate a11t

ut.1 integrado de acaerdo a 81111 activid.adu, por tras gru¡,oa do 
inatitncianes: 

aJ • Inat1tuc1ones nacionales de cr.Utoi 
bl.. Inatitucionu privadaa da cr6d1to1 y 

el, BaDca ai.zta. 

El Sie- Bancario esta regido por la &ecratarta da Bacienda 
y cr6d1to Pl!blico a travGa de la D1reccidn GeaaRL da Crfdito 
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.,.Uco, y ~eat• el HlebOn .aa ia¡lortente del 8.1.at- r1-

-1uo. (11V DI.a~ IIO. :U. 

Cllftl•to ele re,lea, pr1nc1p1oa, _"1..,a, cuantaa, proae41- -
atea-, libroa y re,1atroa cla conteb1l1d•d~ enlaaadoa y rela-

cioa&lloa CM tal --• enu. at, qua penúten analuar, coapni
bar, eaent&r y reala.f.r l•• operaclonea precticadea, con el lltn! 
- CM eafuerao y el .aa1aO da prec1a16n. 

;;STE!III DU-PONT. (Di>-Pont ayateal • 

.. _, .i 1 le .. a1st.-.. de anll1a1a financiero que une laa ro.son•• de 
,:~ ... v1dad rrot.aci6n de in\. .. ntarioa, período •dio de cobro, ro

:-,~>~D de a=tivoa hJoa, rotac16n del acclvo total) y el urgen 
i~ ut~i~dad sobre l•• vencaa. el cual muaa~ra en qut foraa ac
o~n entres! asta• razonee para determinar la lucratividad del 
,).,::.1\·-:>. !..a ~t·.iraleza del aiatema, se expone en el DL19rama 

S:>. 3. 
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P!F!'lftLlV.CIOII, (Overeap1taU1at1onl, 

.. la eport.t.c.1.&\ u:cealft de c.p.l.tal a wia coapal\ta, que .. tr! 

4- • la 41a1n.uc16n de la rentab1Udad de la uprHa, 

SOCIIIMD IIS DIVDSION, (Inveataent corporaUon), 

llll>r9aa CIIYO ob]eto fundaaant&l H al da operar con Utuloa-v:a
lor, Jeb14-te aalece1onadoa, d1vara1f1eadoa y aprobado• por 
la C=>.a1&\ 11ae1onal de Valorea, fo..ando con elloa un fondo, -
al .... ,ro del eual ae -1tan acc1onaa que aon colocada• en el -
¡,Cll,11.·~. Ena fo..a da 1nwnl<ln pa .. 1te al .idqu1r1ente wia 

•"'""u hea.:i.Gn y adainiatra.:1'5:, profea1onal que dHte11-nta -
_,;;~e :.i:~~r •l :..::.\·ers!.on1ata 1nd1v1du.a.l. 

~ .. :!OA~ES FIHA..'ICIERAS. tF1nanc1al corporationa). 

;, ~ la~ ~~1t1tucione1 de crfd.ito que contribuyen 41 desarrollo 
,:,,;(m1.:c :· a la 1:>duatr1alaac1en del pdo debido a laa am
;~1AB ~acul:adea que les otorga la leq1alact6n ba.ncaria para la 

:::-~~ ::-1!\io ~- ~!nanc!..:im1ent.o a largo plazo para las •preaaa. 

~~s li~e4!Uentoa de las sociedades financieras las podemos en-

.;:.:·:.:.ra.r e:: .:.a ·t.e~· General de Instituciones de crdd.1to•, en au 

·.,,-: !'.t.•.ll.o ! :! . A.rt.!,:u!.os 26 3.l 33: en loa cualoa noa enmarca el 

::.?,-... :ieo OP1!:ri=:...:!':es que pcdr.ln :-ealizar dichas aociedadea,como 

J:.::-.: 

;:=-v~er ia organ1zac16n o :ransformacidn de toda claae de -

c::lF~eaas ~ 90C1edadea mercan~ilea. 

7c~::.=4= :~s inversiones en V4lorea aprobadas por la Coe.1- -

i:i;~!". !:.s.c1on4l de Valorea, como aon: suscribir y conservar 

d.·:"10:-.ea, auacribir o colocar obli9n.c1onea emitida.a por ter

--:ros y actuar como repreaen~ante: c01t.dn de obligacionea. 
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-- ..... 1c1oa - ca3• ll t-rerta, operar con valor•• 'i -
er.ctoa 4e CIMllqu1v el•••• C'9C1b1r u dllp48Uo 1111lorH y 

efectoa de -=-rcloa, •f-tuar operac1onaa con diviaa•, con

ceolar ~- con garanUa da .SOC-to• arcant11H, ad 
CC*> para la adquia1c14n de bienu de cona-, etc. 

,..,.... utoa Upo• de operacionea y otro• coa, la MJ.ai6n da bo

- fi......,iero• ff enc\l&Dtran en el Artlculo 26, 1111 •u Ardculo 
27 noa -clona que l•• aoc1edad .. f1nanc1eraa deberfn contar -
con ,m capital nualrico qua detenuna la Secretar!& da Hacienda 
r cr6l1tc Pl1bl.1co; de acuerdo • lo diapuaato u au Artlculo 28 
Fracc16n I, de esta a1- Ley. 

Jl Arttculo 28 noa -nciona laa rec¡laa a las que deberfn auJe-
t&r .. todAa laa operaciones qua ae enc,.r.tran u el Ardculo --
2,, C'Ca0 el !>echo de ~ue las sociedades tlnanc1erae no podrSn -
taner ea. n1nquna 1104:ied.ad ae.rcant11,acc1onea o part1cipacianes 

superi~res al 251 del Capital Social de lata. 

Cl>alldo ae ret1era a alguna -reM de naeva promoci6n, la Sec:! 
tarta de Hacienda y C:6d1to PGbl1co, oyendo la opini~n de: Ban
co de ""'1co, podri autorizar que aa eleve dicho límite hasta -
UD 501 a&ximo . 

El Articulo 29 menciona laa regla• a la• que estar4n auje--
tes loa bonos !1nanc1eros que mutan dichas aoc1.edades. 2· ~ G-.;o 

d.1cboa bonoa rec1ben intereaea, pudifndoae pactar adem&a lM ?.!:' 

Uc1pac16n en laa utilidad .. • qua obtenqa la aoc1edad Hnar.cie:a 
sobre todas .,.. operac1onu, eec¡Gn d ArUculo 34. 

Articulo 31.- Loe bonoa !inanc1eroe a qua•• refiere el Ar:!c~
lo 26 se aujetarin a las reglas y proporciones que establezca -
ei BaDco Mexicano. 

Articulo 32.- Nos habla de los derechos y obligaciones para que 
laa 1nst1tucionea de eata clase garanticen el pago de interese• 
o reembolao de obligacionea emitida• por aociedades, adamfa de 
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..-uoa.,. ae ~ u loa pac- corrupondlentu. 

In e,a Articulo ll ae -1..... lo que lu HUI prohibido a laa -

aocledadM UDUCler.1.a. 

SOL)lpCU. ~TA. IIAION m. (Q,alck rat101. 

(1eaHI ~ del Acldo, llaac5n NI . 

!!!:!!· 
la la 419:1.U&l de laa acclonea u c1rculac1Cln de ...,. coapailta -

en "" ntaero -yor, atn .,,uucarae el c:<1pltal aoclal. 81 ...,. -

.,._añla c¡,a t1 ... ,m capital aoc1al de 10 alllonea da peaoa r! 
pE9aenudo por 100,000 acc1onea de S 100. 00 cada w,a, dacreta -

"" apllt de 2 X 1, tendr• 200,000 acclonH an c:ac11lac1Cln da 
s 50.00 cada ,...., c:on al 111 ... capital de 10 11.1.llonea. e-, .. 

dupl1e4 el 11&.ro de ac:clonea, H redujo a la llltad el valor da 

laa 11.1-.. •. 

se :.e llama •apre.adª .1.l di!erex::.a.l extra que •• l• aplica en -

naeauo -dio a la •prJJN race•. 

Eate dHerenc14l a6lo ¡,...Se alcanzar w, m4x1a0 da trH puntos. 

(V6aae, Pr:laa rateJ. 

SUB-clU'ITAI.IZACIOli. ,Sut,c:aplullzatlonJ. 

Ea la aporuc1C111 1.nauflclente da cap1u1 a una aoctedad o -- -
pre-: capital que no le ¡>e:11.i~ deaenvo!vor10. 

SllBPROGRAIIA. (Sllbprog::ua). 

Corresponde a una d.1v!a1Cln da programa• c:oaplejoa, que ccapren-
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• Olert.ul er-. ...-otUoa• an l•• qua H ajao1atarln proy1tCto1 

• 1aw.ntlla. 

!!1Npro8• l'.P. CSllba141NI. 

9INl "8a ...-llu dDMc1011H qua .... uu el 9ob1erno bac:1a lu 

....- dial....__ ,-raeautal en ccapenac1dn, por plrd1-

... • ~Clll, caandD ••U• ptrd1da1 H deban clar-nt1 • -
la poltU... ~ ... •l f')b1arno federal, d1 unt1n1r 101 pr! 

c1- • • 111-.l ala bajO qa el coatio de 111 prod11Cc1dn. 

- aquau- q,» acont-,, entra la techa del balance )' la h,-
cba - qua la d1racc1d11 apraeba loa eatadoa f1nanc:11ro1 ante• -

da 11> -1a1dll, y q• ue- an efecto 1llportant1 aobre la IHIJ!. 

cldc. f:lnallc~ar• o l•• uUlldadea netaa de la •pre1a • 

.......,. ~danUflcarH do• upoa de IIICIIOI: 

l. Lea que proporcionan evidencia adicional d.e cond1c10:iea que 

múaten a la fec~ del balance y, 

2. Loa que aOD im!.icadores de C:'!)1\dicionea que au:-91cro:-. ¡:>ootc

r1~te a la fecha del balance. 

5mlA DE LOS DIGI- DE LllS AROS. 

11a 1111 .. todo da deprecllcidn acelerada qui se calcula de la ...,_ 

-- aiguiaRta: 

S4 • qa M adquiere ana alqulna por $ 1,100.00 )' -,oe ti! 
- - vida GUl at.1aada de 10 ailoa, con m, valor de des~c:hc -
da S 100.00. 

1. C&lc11J.eae 1.a ._ da 101 d.tg1toa do loa año1. 

BII ..-tzo aj-lo bay 1111 total de 55 dlgitou 
1+2+3+4+$+6+7+8+9+10 • 5~. 
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• 01- as-. -.,.OU1Na an lH qua M e:,ao11t.rln proyecto• 

• lft8Uea. 

!fflJD191• P.P. C8'alla141ul. 

laa tod.u ...-llu olollacl-• ci- R&l1u el 9obierno hac:1& lu 

....- al 111111actor pereeatatal en ccapenaac1Cln, por plrdi•· 

... • ~CID. CQ9Ddo eataa plrd1dea H daban cl•r-nte a· 
la poJ.tU... -=-llalca dal ,aol>lerno federal, de .. ntener loa pr! 

cloa a • ai-1 ... ba:,O qa el coato da •11 producc1Cln. 

- aq,,llloe qua acont-,, entre la fecha del balance y !a f<'·· 

cllA - qua la cUra:c16n apnaba loa ••tadoa f1nanc1eroa antea -
de au eata1Cln, y qm t.1•- an efecto 1aportante aobre la aH~ 

cl&l fill&nc1era o lu atll1dadea netaa de la upreaa. 

,,_.., •dentihcarae doa upoa de auceaos: 

l. Loa ci- proporcionan evidencia adicional de cond1c10c.ea que 

en.•~•n a la fecha del balance y. 

2 ª LO.a '1119 aoa. 1Dd.1cadorea de condiciones que aurg1cro~. i)OOtc

r1=-nte • i.. fecba del balance. 

Sm1A DB LOS DII.ITOS IE LOS AROS. 

D ,m llltodc de daprecí&c:iCln acelerada que se calcula de, la e>a· 

nara alg111enta: 

54 • qa M adquiere mua -'quina por S 1,100.00 y ·,~e ti! 
na ,ma rida 1lt.il utiaada de 10 añoa, con an valor de des~chc -
de S 100. OO. 

l. C&lctll-• 1A - de loa cllgitoa de loa añoa. 
1111 maat:zo •:1-lo bay ., total de 55 dlgitoa, 
1+2+3+4+~6+7+8+9+10 • s:.. 
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a. DlvNaH el a~ ele doe natantH por la •- ele lo• clt
•'- ele loe alloa y allltlplfqueae ••t• fraac14n por el valor 
clepnolable clal activo, 

ARO 10 

10 
!!' 

' !! 

l 
g 

(10001 • S 182 ele deprec1ac14n. 

110001 • $ 164 de d•prec1ac14n. 

(10001 • $ 18 de d•prec1ac14n. 

b~ altc'do ele depnc1ac14n acel•rada •• ... favorable cru- el -
de llnN recta, d••d• el punte d• vieta iapoaitivo. 

;~i'ERAVIT. (Superavit, Surl)luel. 

s~ le ~onoce .:amo superav1t Al exceso de loa ingre.aa sobra loa 
~~ae50a, o taab16n, a la ~ifarancia entra al capital contable y 
~ ... &OC'l4l. 

E! super,v1t ~19ura en el balance dentro del ~rupo del capital, 
;,o: tr4e&:"SO de utilidades retenidas en un negocio, y ea una -
:-.ient.a de saldo acreedor .. 

.U au;,erSvit ee le llUla con frecuencia "utilidade• por rapar-
-:.1.:-• o 

3~1'EiliW1T APLICi\DO. 

~neralaente eate tipo de auperlvit 10 encuantra aplicado por -
.:i.a..~da~o de la asamblea de socios o ace10nistaa, en las aiguien
~~• :uenua. reaerva leqal de ~•1nvers16n, de previsidn, para -
:_.,..1J.endos, para contingencias, para amortizac16n da acciones y 

=;.;..il.:¡u1era otra reaerva de capital que ae constituya con cargo 
~: •~perSvit ganado~ 
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SUPWY!Js a.AS!P!CACIOII DEL. (Claaa1f1cat1on of euperavit). 

Sl •llPKh1t H claaU1c:a en: 

De <:61)1.tal 

- Donado 

- Pacaado 
- Por NIV&llMlC:.i&l 

- Aplicado 

- i'or aplicar 

SL"?EIIAVI'!' DE REVALUACION. {Apprec:.1&t.1on eurplue 1 • 

?rov1eno de la d1!•:cnC14 •n~r• laa cifraa dol Activo en libro3 

~· el valor c¡ue •• le aprec:.e en determinad.a tech4 por encontr~==. 

se en al:a. Mientras 101 valorea del 3Ct1vo f1Jo que Myan sido 

reva:uadoa en una cant1d~d sayor de su valor en librea :10 ae -

=•.1.l!.:e:i, eau at1.11dad. e:i e! alza de au valor :10 puede t:~·.1:-se 
4 .;J"'.~ ~ue.nu de result~doa, a1no que se preaenta en ur..a cuenta 
~~-e ruede llaaarae •reval-.:aeidn de edif1c1oa y te~renos· u 
otra sn&loqa y que no es~•~~•~ cuenta de super&v1t :uyo -

saldo no puede re?&rtlrse entre loa acc10n1a~a• o 10c1os de la 

empreaa ec foral ~e div~dendosº 

SllP!:IIAvtT DO!IADO. 100~.ued eu.-;,lual. 

Lo constituyen todos l~• bienea que han sido otorgados 4 la 
e=preaa por acc10nistaa, peraonaa aJenaa a ella. 

SllPERAVlT G.\.'iADO O DE OP!:RACION. (E&rned eurpluaJ. 

Se forma por la ac,aulac:i~n da la• utilidad•• obtenidas en las 
operacionea aor.ule• o en la• extraordinariaa, lu cualaa no -
han eido repartidaa ni inc:orporadaa al ~apital aoc:ial y que pu! 
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SUPUAYn LHU. (PNe aurplu). 

s. el qae p..S. d.t.....-U y u- - objeto facilitar la ad• 

aiJliatffCi&, da 1- MIOC,1.o• 110Cialea y no pr~nte el de -

ofrecer garandaa adici-lea a loa•~. 

SUPEIIAVIT PMallO O Da CAl'J:TAL. (P&id-iD 811Zplua, Contributad 

aurplul. 

Es el foraado por concep- qae •-tan el capital contabla 

i,or operac~onea que no - noraalea de uaa elll>r .. " y, que por -
s.u na.tura.!.•za,. DO pueden ni dabea repartirae a loa. eoc1oa en -

~o..- da ~videndoa. 

t¡eaplo, 

::.or,a.:i6::i de propiedadea, reftlaac1oaea, accione• qua 

se venden por aobre au valor, etc. 

Esta co.,.tituido por laa uti.lidadu qae no ban aido objeto da -

apacaci6n, y que ccaGzaellte, •• enc•ntran alojadas an laa 

~:,e::itac: uúh<!adea por aplicar, Dti.l1dadu pand1antaa de apl1• 

c•ci6n ~ ~t.ilidad del ejarcicio. 
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TAIIJSft DB CUDno. 1crec11t cardl 

SIi 1111 1u-..to de 1dent1UC<1016n qua H ul:illaa para qua • 
aaa par- a la q.,. un banco de depc5a1to le ha concedido 1111 

~1to en .,....,ta corriente, pueda ejercerlo e la preaentac16n 
4e le ai.- baate por el 110nto alxlaD convenido. 

1111 eq,alle te- pactada entre le Inat1tuc16n da Crfd1to y el·~ 
l1c1tente. 

TASA DE IRTDBS IUIAL. !Effect1ve 1ntaraat ratel 

Ea la Nl.ac1Gn ex.latente entre el coato de loa recursos usado• 
(e<ataion .. , 1nteraaea, etc. l y le cantidad de dinero raalJDente 
duponil>le. 

a.ato de loa recuraoa uaadoa 
- real • canudaa dÍapoñible 

TASA DE IIEDESCIIIIH'T0. ( Rad.i scoun t rato> 

Es aqualle tau da 1nter6a con la que loa bancos o particulares 
puedan obtenar fondos en pr6atamoa por parte de un Banco cen- -
trel o Banco• de depCSaito reapect1vaaente, sieapre y cWLndo d1-
c:bo 1nterh ae pa~ al obtaner al prGataao. 

TASA DITBIIIIA m: IIE!ORIIO < Internel reta of return) 

Se puede definir c:<a0 aquella teaa de 1nterGa qua produce el 
capitel invertido durante la vida del proyecto, a1-re y cuan
do dicba tau de deac:uanto iguale el valor preaente de loa in--
91"eaoa (l,enaficioal con el valor preaente de loa egreaoa (coa-
mal. 
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&ata taa• 11\teru. de retol"no ClOD8UtQJ9 WI cr1tv1o ala para 

oval,1H la baadad de proyecto• de 1awra14a, oou1deranda el "!. 
1~ del d.1nuo en func1«5n del U...,a. 

U proc:eoU111ento pare detualllarla u_ el a19U1eata1 

1 • a.ti.u lo• iagreao• y loa evreao• qua afio con do venerara 
el proyecto. 

2• 11141ante 1111 .. todo de prueba y enor .. daaoontarin lo• flo

jo• de fondo• a dUv•n- ta••• lllllUpUC&lldo el flojo, ya 
au poa1Uvo o ne¡at1w por el factor dado en la• tabla• de 

1nterla coapueato. 

J · s~ a.-ra el total da loa flojo• de fondo• dear Jla de lllllt1-
¡,l. ·c:loa por el factor corrupondiente • cada oaa de he ~ 

u•, ae!alando que •• ba ...contrllllo la ta.. interna de reto~ 
:-:.~ .:~ando :a sw:1.1 de loa valor- actua.lu de la taaa aer1>r -

~rroJe un roslduo poeitiw y la - de lo• valoree actual•• 
:ie ia taaa mayor arro)e un reaiclao nagativo. 

~:~~lo: 

,;~?G"'?aH que de•po6• de efect ... r loe corrupondienta• eetadoa 

¡oro!o=a, el proyecto genera durante.,.. d.ie:a: ailoa de vida loe 

s:;~ien~e• flujos de fondoa. 
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IMILIS III IBB) 

...... da!. FllQO a ~da PllQO a -da PllQO a 

"""'- t,)odae a:t\alla ~ cbal1a ..iar 
d& aot ~ ddn - ~ (7815) .$556 1 4 3421 .saJ (4W) 

( l 746) ,]086 539) .• Z710 .. , . 
~ 750 ,1715 815 .14511 693 

~ U 616 ,0953 1 107 .111fi1 Hl 

!8 976 .0529 1 CIIM .OIOI 1fi1 

26 8Sl • .l2!M 789 .02]: 572 

!5 2'74 .0163 S75 .aw l95 

:: 563 ,,)091 396 .oas, 257 

:-..; :s: .0050 no .0031 168 

:C> ,;.; 56a .J028 181 .0016 103 

..,.~: :?50088 256 751) 

·• .,ez .ocaliudas :as uus entre las que tluct:da la tau in-

• :=~..e :e reeorno. ae po.:lr! deterainar la exacta a trav6a de una 
,.-.~-e:-?C.:a.c15n. 

?r1.De ratel 

~~!l~CIAS, CTrends: 

:,oc :i6U>do de an.111•1• fi~anciaro surge cca, an c:,apl-Dto del 

,e ~=-n=• y d1minuc1onea, con el Un de poder efectuar CClllpll

=•=-~nes en maa de ~oa per!odoa y aplicando la flSrallla correapo! 
.;.ti!~~ ... :!e la l!nu recta ?Odremoa dote.núnar eata tendencia CaaD 
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y • a + b lsl a • pr'-r tlral.no 

b • praaedio de laa var1ac1one• 

s • n~ de tl=inoa. 

ftallllDS DB Dft'll8CAlaIO. ,Terma of tudel 

19l 

.. la re1ac1en que ezi.ate e.ntre loa precio• aedioa de iaporta-

c1en y de eaportaciCSn, para todoa loa blenea y aarvicioa que -

- objeto da 1111 cllllb1o, lato ea, la relaciCSn entre el !ndice -

de 1- precio• p&ra la esportaciCSn y el da loa precio• de iapo~ 

:Kien. 

E• aquel ejecutivo de finanza• que ejarce lee e1guientes !unci~ 
:,,ae y 1C9SPQnaab111dedea: 

ObtaDCiCS.n del capital: relacione• con loe 1nvareionietas1 fine!! 

c~to e corto y largo plazo: biulca y cw,todi&; crl!d1to y e~ 

xanza • f.Dvereionea y eagunia. 

!!!· 

SUqertmCia, consejo o 1n!ocaaci.cSn confidencial que ae tranami te 

cc:ao secreto con ba.H •= dAtoa aupueataaente confiables sobre -
las C011dic1ones !:utaraa de un valor o de una aspreu. !a regla 

pera el peqneilo iDVerúonieta no bacar ceeo de tipa. 

TDO 11B CIIIIBIO. (Bate of ucbangel 

Ea el precio de la a,neda extranjera ezpreeada en aonede necio

nal. 

En~. genar&lu, •• le equivalente que ae da a le unidad 
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a __.., • .i tdHoo aoa fondo•, 41vf.Na u otr•• aoDelka. 

!!aalSD 11-1- q,a i111Uoa l• pzoporc10n 4• loa eot1voa qu H 

u-ua coa peai-. se 4etenúne - ai9'1•• 

11:1-.10, 

l:m- m 

~sd• el punto 4• vuta de llR preataiaiata, Hta relec10n da llM 

,,1 .. de ~ tan bi.en prot9<JJ.da eatl la deuda. 

:-AA.~ PUBLICAS. F.P. (Public tranaferal 

Son laa aaignac10 .. a que llM entidad del Sector PGblico otorga 
a travfos de ayudas o a1lbs1d1oa a otraa entidades pGblic:aa o••~ 
~orea aocialu o privadoa. 
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Ul'lLl9M Da OPUACION IIK'ft. (llet operaUn9 proUtl 

nocllQ'9 tCNla la utilidad nata anta• da lJlllua•to•, 9enarau por 
loa acU_. de operac1dn, axcluyendo la• partida• da 1119reao• -
que 110 - de operac1dn. 

urn.IDIID MITA COIIUII. (C-n net proUt> 

E• la lltil1d&d referid& a lo• accloniata• ccaunaa que re•lllta -
da d1ainu1r loa d1v1dandoa da lae acciona• praferanta• da la -
.~slid&d :.ta daapllla de lllpllaaco•. 

_·_::z.¡:JAD POR ACCION. (ProUt abara, 

:,~~!d&d obcen.1da al d1v1dir la ut!l~dad neta de una apreN 
·e~~• el :.mporte de lo• d1v1dendoa do la• &ccionea prefarente• 

e.: el caso de que l•• h.:lya) , entre el nO.maro de accione• ord1-

-.ar:.aa on c1.rculac16n .. 

·:-:!LIDlUIES RETCIIDAS, (Acc .... ulaced protlta) 

~• el saldo de las uc!lidades de una corporacidn desde eu 1n1-
=~~=16n. ~esputa de reat&: los pagos de dividendos a loa accio
~~9-:as y lo• traspa•oa al =•pttal social o a laa cuentas da re
sc:va l~al o las reserva• escatu~ariaa. 
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••e ll8aaDQ. "·"· «11a1• add.s1 

.., lu c-taa u,ctoMlu ut cea, en la Mtrh da 11u11a:,-pro-

dw:~. el -lor ~ ~ta la• r-.rao1onaa a loa 

r.-.. u prodacc.tCSn1 u .S.Cir aueldoa, rantaa, intuaHa, -
~uic1CSn, llaaaf1c1oa, ut1l1dadaa, ate. 

vaLOa C.l.P. P.P. 

la el ftlor da aarcedo an laa frontera• aduanara• de un pah de 
lu uoportacJ.onea da aarcadertaa, otro• b1anea, etc., 1nclu1doa 

todoa loa coatoa de tranaparte y aeguro de loa blanea deade el 
p&la exportador al pata de qua M trata, pero uclu.ldo al coaco 

de doacarqa del barco, aeronave, etc, a Mnoa que 1ea. a cargo -
del ttanaport1ata. 

VALOR DS IIElft'A PIJA. (Fixc stock value). 

Tt~-....ior que produce 1nteruea Ujoa, pagaduoa peri6dica-

-ta, an fecbaa f1jaa y en porcentaje• a1ampre iguales, deter-

-• pr8'11'1aaante por au eaiacr. 

VALOR 11B DlffA VlllllABLE. (Var14ble Stock Value). 

caacreu.-ta ae refiere a la• acc1onea, que producen dividen-

- vartablu. La• clividendoa var!an conforae a laa ut111dadea 

u laa --• que ..ttan la• accione•. 

ULOa BII ~. (llook ftlUII) 

valor contable de la acci6n que repreaenta la parte proporcio--

11&1 que le c:orruponde a cada una de lea acciona del capital -
contable da la_..., aaiaora. Para daterll1nar el valor en 11-
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.-. (11 • •- todoa loa ac:U-, (JI M lH raet&n todo• 
1- paal- y el prec.1.o de Uquidac14n de lu acc1onea prefe- -

~-- ..S.Udaa, y UI R d1v1d• •l nalllt&do entre nllaero de -

KC1- -• en c1rculac14n. 

!!L9! f,O.I. P.P. 

bel ftlor da aarcado e laa fr<llltaraa aduanera• de un pata de 

l.u ea¡,ortac10-• da -rcadarlaa 7 otzoa b1enea, 1nclutdoa to-
doa loa coatoa de uanapotta da loa blenea • l• rrontera aduan!! 
ra, loa chr9cboa de axportac15n y al coato de carqar loa bienea, 

.., el ...Uo da uanaporta ut1Uudo, a -no• que oate Gltillo 

coato - a carqo del uanaportiata. 

VllL0R ~- (Noaulal value) 

Iaport• or191nal de un titulo-valor ••ign&do por 1u em.!sor q1.;.o 

....,....,1-nte debe rigurar en el tazto del propio t!tulo. 

VALOR PRBSBRn:. (Pnaaot value) 

!U valor aetual de un cap:i.tal que DO H 1-d1•taaente ox1gible 

H (por opoa1c15n al valor noainall la suma que, colocad.! a in

~• ccapueato basta au venciaiento, •• convartir!4 en una e~~ 
t1dad igual a aqu411 ao la epoca da pago. 

c..a...nta ae conoce c:cao el valor del dinero en func16n del -

tiaapo. 

'lllUJll PIIBSERTB IIETO. (llat preaent value, 

a la cliferenc1a del valor actual da la 1Dvara16n -""• el va-
lor actual de la recuparac15n de foodoa de-~• qua, aplican
do ana taA que corporat.1-..u conaider-.a .,,_, l• a!niaa -
aceptable para la aprobac15o de un proyecto de 1nvera16n, puada 
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-~ edala, al t111U.ce da c:onveniancia da d1cbo pro- -

yacto. la~ tnd.tce no • alno al factor que ruw.te al d1v1d1r 

al valor act1Ml da la reC'lllperac1dn de fondo• antre el valor •c

-1 de le 1Aftra1Gn1 de •t& foEM, en - apnN donde H •! 
tul.,. llll parlaatro del r9111lia1ento de la Lnnra14n al aplicar 

al factor •tablec1do a la 1Aftra11Sn y a la• entradaa da tondoa, 

• obU- por dU-ial el valor act1Ml neto, que a1 H po•! 

U'VO 1111Ucar& que la t&- 1Aterna da reDdúúento ezcede el lltn! 

- r-eqarldo, y a1 ea ...,..uvo adalerl que la UN da rend1- -

mento - aanor de. lo requerido y por lo tanto eat.l aujoto a r! 
cb&&o. 

VIILOII TEmlillAL o Ptff01l0 (Future value) 

Mtodo de val,..c14n de proyectoa, que Uena por objeto determi

nar el valor futuro de loa ingreaoa a uoa UN de reinvera16n -

eat&.blec1da, can el ob)et.o de llegar • c:onocer cu&l Hr, la ut! 

adad a:t.ra que genere un proyecto, el re1Avert.1rae loe benafi

c1oa net.oa anuales. Eate .. todo se r..,_J_enda utilizarlo dOla-

...,t• en •-1.loa proyec:t.oa que tienen poaib1lidad de acapUcilln 

una ccapañta que ell:i.t.e valorea aeleccioaa WI banco de inverai6n 

y trabaja d1rectaaant.a con 11 para det:ara1nar loa aepect.oe ese!!. 

c1.a.lea de la ell:l.ai.l!n. canjunuaante acuerdan un precio para los 

valorea y el -..to oportw,o para la ell1a11Sn. El banco de in-

ftlr816n, depeadi.eado del ~o de b. eiail!n, pueda invit>.r 
otru U.raaa para que H unan, c:aapartan el riHgo y participen 

- la Y811U de la ell1a14n. 

- T AIUIBIIIIAIIDII FICTICIO. (Bale an4 leaae back) 

Bajo eata oparac16n, uoa e,,preN vende un acUvo da eu propia--
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dad a 11M arreadadora, la c:ual a au vea renta el a1ao act:1vo a 

la .....,..a INlndedora. De eau fo..- w,a eapreaa pueda rec1b1r -
dinero en efectivo que puede aer eapleado en otraa opvac1onea 
del negocio. 
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..... DISCllfflll\LIIACION P.P. (DHCentraliaed acnH). 

90D ..,.u .. ar.ea Ualtadaa por lH a11torldaclH luu:endar1H 
- l•• q,aa M aatablecen uU1111loa Uaoalea o ae exenta da 111-
pueato• coa varlu f1Dal14adea, deacentraliaacidn 1n411atrial y 
~tan del dearrollo ra,¡ional, deacont.-inacidn, etc, 

~ o& LI8U CANIIIO P.P. (Prff tracia 1onea), 

SOn •q11All•• Crea• del111ita4H por 11no o vario• pabea ccn ao-
·.as ,._....ea de frontera en la• e11alea H establecen poU:Ucaa -
aran.,..lariaa upeciales y otras reglaMntacionea quo eliminan -
restr1ccionea caaerciales para tocio trlfico, 

:~ FRANC.'5, (Free areaa) 

es un espacio restringido, que dispone de 1natalac1onea portua
r1aa y ea considerado, desde el punto de viata aduanero, ca.:, 

cerr,eorio extranjero, aunque dependa del p&{s para tocloa loa -
iemls efecto•, y en el que no ae autoriza la rea1dencla, pero -
s! un nlll:lero -yor o ..,nor de operacionaa comerciales o ind11a-
e::iala. 

~~tre las zonas franca• suelen d1st1ngu1rse las cmoercialea y -
l3a industriales, segd.~ la naturaleza de las operaciones en 
ellu autorizadaa, 
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A I R 1 9 X A T U R A S 

• A • 

Aaoc1&c10n 4• 1&nq1aeroa da d>11co 
Melldca de ljarc1c10a P1acalu utar1oru 
Aaoc1etad PrllDC& Pr••• 
Aqenc1& p&r& al Daaarrollo lntarnac10Dal 

Aaoc1ac10n :.&tlno -1c&na d• l.1br• Ccae.rc1o 
A.N,¡uradora Nacional Agrtcola y Ganadera 
Alaacanaa ll&C1onalaa da Dap0a.1to, S.A. 

ioo 

Aaoc1ac1& :1&c1011&l da laportadoraa y lllp<>rt.adoraa 
de la !lepllbl1c& IIH1C&na. 

Aaoc1ac10n !l&c10nal da U:uvara1dadaa a lnaUtlltoa 
da Enam\4:,u S1aper1or. 

A P. Aaoc:1atad Praas 

• B -

3A..~'IEX 9.a.."\c.:: s...:.:..o:,,,a.;, .!e ~Xl.CO. S.,\. 

a;...~,:~,tt~ 3~.:-o je .:=e:::..:, S.A. 

3,¿,q:,:_~'{":' B.a:c:o N4c.:..~~~4 de Come:cio Ex~•~1or, S.A. 

a..:....~~aR.A,.;: !l.2~== S•c:.o:-.al ~e :br~• y Ser11cioa PClblicoa, S.A. 
SA..'1?~;) 3.:a~c:, de:. i'e.:¡· .. a.~ ::- .:01111111:rc !o, S.A. 

Si\..'G'EE.:.\ :?A::iC':J S4c::.:,::.a.l ?e.a1que:-:> '/ Port.uar10, S.A~ 

3A.'íl~~ 3~~cc ~ac1~:...: éa =:6d1tc Rwcal 
3A.'IJG:CC S..:ico de !lllxi:o, 5 .A. 
3< Rel.1.::.6:i :!e::e:!1.:!0-Cost..; 

B!.: Banco Interase::- 1r:an.o de De.aa:rol lo 

:n; 84:-..:c ~e Pago• Int.er::.aciona.!.oa 

3IP.F aa::.c:o !:,,:.e:-:-..a.cion.1.: :le Reconat.rucc1C5n y 

:'~!".t.,:j 

g-~ 3olaa de ·,·.i.;.:rea de MEx.:.::c 
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e-a.jo 119Nr1•ta llaJc1C~Ul0 

ce.u,.. Aaar1cana da c-c10, A.c. 
~ Claar& RaC10Dlll de la Jndunr1a do la Tranofo::'1MeU!r. 
CAMJ.C:0 ca.u:.. Nac:lonal de CO..rc1o 

CU'ICS c-1t• &a1111•trador d•l Pr09raaa P'adaral d• 
Coutrcc15n de Eac:uelae 

CD 

CSDJ& 

C.F. 

C.1 

CIM 

COnaeJo Coordinador B11preaar1al 
C9rtU1cado d• dep5e1to ne90c:1able 
c:ert1f!c:adoe de devoluc:15n de I.mpu11to1 

cent.ro de Estudio• N0nGt&r'101 t.at1noaaar1cano1 
c-1t• BJec:uti\'O sac10nal 
::CDl.aiCSr. Eeon&u.ca para Aailr1c.-11 :Atina r0Nt·1 

Cert.ificadoa de Praa:,e1l'ir Flaca l 

Certi!icados d• 7eaoreT!a 
Coat.o y Flet.e 

Coau: 1· S.Qurc 

cenuo Interaaer1cano de Ada1n1a~rodoro~ 

Tril>uu:~cn 

CEtaP C01U.a1.6n Int.e::u: de Ada!.::.::.s~rac-:6:: f'db. :.e• 

C'IDE ce~t.ro de Inveaugac16r. de Docen~ia econ6:.lcG. 
C.I.F. Cono ~urc- y Flete 

OISII C011.i.s16n Naciona! de Sala:1om M!n1.1:10a 
CRV Cc::m.iai&a Kac10:ial de Valorea 
C0llliCTT canae,o Rac:1onal de Ciencia. y Teenc..l.oq1'.a 

C0laSDPO C0llpe..ñ1.a Ra=1onal de Su!>siatonc:.as Po:,,ulare.& 

aR:IUIZli Ccnfadaroc15c da ::a-rao lndunria'.~• 
c:aa:IIIKX> Contederac.16n de Claaras N4c::.onale~ de =omc~~:t. 
C'OPAJUIEZ Confeáarac16n Pat...-cn&! d, la. RepClt.~.:..ca ~cx.!ca!'l.<. 

- D -

D.D.F. 



-.ello Sapeetal de 01.rO 

- E -

1111111 - ll&Dco de ~..,1on-1&portao1&1 

- I' -

no QnJ&a1aac1CS.. de la• M&c1onea lln.1.daa para la 

"9ricult:ura. 
,.... ,_ ......,.,..1 para 1'1nanc1aaient:oa Agropacuar ioa. 
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,_. ,_ ......,.,..1 de AIIUtencia 'Mcn1ca y Garantfa para 

cr6!1- agropecuar1oa. 

-ll&lt l'erUlU&Dt:ea llasicanoa. S.A. 

r 1 Factor de lnterfa 

Pl&L Fundac~Gri de lnveat19ac1~n Econ&ll1ca Lat1noamar1cana 

ll'YRA 

PIU 

P08 

Financiera sac1onal Azu~arc~a. S.A. 
Fondo de C-.lrant.!a )" Pocer.t.c pc.ra la >.~r• ·'.:.li....rc Giei-

n,aderia ~· A1. .;.cu.l tura. 

Fondo llo:ieta:-10 I aterlloD ~ 1.<'nal 

Proe on board (1.1.bre a bordol 
Fo:x!o de G&:-a:::.~!a y hpoyc • loa Cr6d1t.u pu• 

Vivienda. 

Foado de G&r&11Ua )" Fcaento de la lnácca:1• 

lladi4Da )' Pec¡ueña. 

Fondo pa:a el. Faaen~ de laa Exportaelones ..:.e 

Prodw:toa llana!a~uradoa. 

PCIIACDT Fondo de Fc:aanto y Garantla pera el cona~ de .01 
'l'rahajadorea. 

PQIAPAS l'GDdo Racional de Fcaen~ • laa Actividades 

SOC:aloa. 
P"0llaRT Fondo aac.J.OD&l para el Fomento d:e la 1, .\:tesan!~~ 

~ Pondo .. e u,D&.l de re.en w al Tur 1 =o . 



l'ondo de 11:<¡\alpaalento lmluatrlel 
fQndo 11ec1onel de Batud1oe de Pre1nll9re1Gn 
P'oD<lo de operec10aee y Deecuento• aancarloe pare le 
v1v1emle. 

FOVlSSSft rondo 4e V1T1emla del Inetltuto de Se,¡11r1ded y ser- -
T1c1oe Soc1ale• 4e loe Trabejador•• del latado. 

r. P. nnanaaa P&bllcae 

- G -

GA'!'T General qr_,.t or Trade and Tarlffe 

(Acuerde General eol)re AraneelH y Coaerclol 
~ General llatora Acceptance Corporatlon 

:CAP 

=~!: 
:¡.,css 

:sss:-E 

ISII 

- I -

Ina~1tuto Centroaaer1cano de A.dalniat.rac1en PGbl1ca. 
tnat1t.:.t.0 *Ju.cano d.e Coaerclo E:xtor10r 

lns~it~ta Mexicaoo Jel SeQur~ Social 

l~ti'!ut-.) de Sequr.:.d.ad :ioc!al .:il Serv1c1o de loa 

~abaJadorea Jol Eaudo. 

l.m¡r:.:.o&~o aobre l.i Rant.3. 

- N -

~INSA ~acional :1:14ncie.ra. S.A. 

OE.i\ :>rqan.1xac16~ de ~s~o• Aao:1canoa 
O?EP o~ganJ.uc16n ~e Pa1,es Exportador•• de Potreleo 

?!:A 

PEMO'.. 

? ¡3 

- p -

Poblac1~r. ec·:in6;:ucamente acciva 

?et..róleos ~e:ncilnoa 

i"rod.;.:cto In:.e:no Bruto 



P~otr ... de 111-.-aionea de Deaarrollo Rural 
PrOdlllCto :141c1onal llruto 

PHI l'rOdlllCtoa Peaq,,•ro• llelUC&llOa, &.A. 
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P'ro P<lrUc1p,ac10n da loa Trabajador•• en la• UU114adaa 
dela~. 

P/U aa.O.. PNC1o-UUUda4 

py Pnnpauto de Yelltaa 

SABOP 

SUB 
SCT 

S!JII 

SIC0II 

Sl!.'C'Tllll 

SG 

su 
S?:PAFDI 

SBCP 

Slt 

SPP 

su. 
SRE 

SSA 

-. -
- s -

Secretuta de Aaentaaientoa a .... noa y Obrao Pllblicaa. 
sac:rei:arta de Agr1cw.tura·y Racurao1 Bidr,w.icaa. 
secretarla da c:-un.tcac:10 .... y ?rllnaportea 
secreu.rta de la Defanaa 114c1onal 
secreu.rta de OlaL.'"C10 

secretarla de -rurumo 
secretuta de Gobarc.ac10n 
Secreurta je !!dllC&ciOn P~Hca 
Secret&rta de Patri:ion1~ y !'aaento 1Dduatr1&l 

secree&rta de aac1en4a y c:r'41to l'11211J.co 
Se.::reta:!a de Mar!.na 
secreurta 4• Progr&D&c10n y ProaupuHto 

Secreu.rla de la Reforma Agraria 
secretar!•~• a.1ac.1.0De• ~ertore• 
Secretar!& cSo 5al1lbr1~d y All1atenc1a 

- :' ... 

-,. ':1 Tau !.nt.orn.:i de ae:orno 



,o•, 

- o -

OU1111114 ant:e• de iapueauia 
l'lt.illdlld an<tea de l~~•rh, depreelaeten o l.lllpaeato, 

ftiUA...S.. antaa de u.~•H• • 1llp1Mato1 
UtSU,..._ • U-1c10n de acc1onucu ord1nar 10•. 

ftiU..,_ dlupQla ele 111p•acoa 
Ut.1Ud..S por acc:1611 

- \' -

'1P Yal.or ~nt:e 
- valor preaante n•to 



APIMDlCI 

¡.ey 91!!!!:!l de Tttu.;,• y Operacionea de Cr6!1to 

Artlculo 170 

11 p&9ad debe contecu, 

Z06 

l. La MnciCSn de •er ¡>a9ad ineerta en el tuto del doc1111111nto1 

U. La ~ loconc!1c1onal de p119ar \lllA - dateno1nada de -

dJ.HrOI 

111.11 ~ de la pu-• quien ba de bacarae el p11901 
IV. La l:,ooa y el luqar dal 1'&901 

v. i.a fecba y el lur¡ar en que ae auecriba el dc......,to, y 

l,'l. Lo !usa del aubac::-11:::>: o da la peraona qua firme a ª" rue-

90 o - ª" lllabre. 

Arttculc Z 31 

?'anta el certi!icado .i• :iep6a1to coao el bono de prenda debtlrSn 

ca:iau:ar: 

I. ?.a MDC115n de ea: •c:e::tificado de depCSaito" y "bono de 

prenda•, Nlapec~~."A:.Dte; 

II. La deef.9aac1CSD y la:~ dal Llllacen: 

III. IU lagar del depCSei::o: 

IV. i.a fecba de ex¡,aliciCSn del ~tul.01 

V. El oC!aero de o:cdao, que deber4 ar 1911&1 para el certofica

do de depCSei:o y para al booo o lee bono• de prenda rolati

""ª• y el na.ero proc;ree1vo de ~atoe, cuando se expidLn va

rio• en relaciCSn con an solo certUieado: 

VI. La -nc1CS0 de haber 1ido cooatituido el depCSaito con éesig

nacidn individual o generica de lu _,,cancía• o efectos r!!' 

pectJ.vos: 

vu. La upec:1f1caciCSn de lae aercancíae o bienes depollitadoa, -
con aenciCSn de su naturaleza, cal.J.dad y cantidad y de las -

d .... circanstanciaa que af.rvan para au 1den1:1f1cacil5n1 
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vu1. al pluo Hilaled.o pare el c!.ep4a.f.to1 

u. al ~ cl.tll lhpoa1tente o, en au oeao, l• _,an el.a aar 

a,q,edidoa loe t.lt,.loa al portedor1 

z. La MD01&l el.• uter o no aujatioa loa b1- o aarcenotaa 

-ter1& el.al dap1Sa1to el pa90 da daHcboa, illpueatioa o ~ 

poDNbU1delka U-1••• y cQ&Ollo para la conat1tua1an -
lhl dapaa1to aM NqU1a1to pre,,1o al (omar la ~de- -

01& da talu duac:Ma, nota da ... Uqu1dec1dnr 

:a. La MAC11Sn da aatar o no ••avwr•do• loa b1aMa o aarcan
ctaa dapoa1tadea y del 1ap0rta el.el aavuro, en .,. oHor 

XII. i.a ...... 1an da loe ad-o• o da laa tar1fea an fevor del -

al.aa°'n o en au ceao, la -ncidn da no aaiat1r talaa 
ade\ldoa • 

. ;..::.!=.:lo 232 

:ene de prenda deber& cont.e:ter, ad..aa1 

El """"'1lra del tCD&c!.or del bono o la -nc16n da aar aaiti

Jo a.1. ?Qr't.Ador; 

"'•. El .:.:,;porte del erad 1 co qua el bono repreaanta, 

• .1..;.. Ei tipo de 1:lter6a pac:tad01 

LA !cclul del vanciai,anto, quo no podr4 aer poatarior a la 

~ec!>a en que concluya al depdaito; 

lA finoa del t•n~r del certificado qua 1U190Cie al bono 

¡:,o: p=i:ae.ra vez. 

!.a mencidn, suscrita por el almac&n o por la inlltitucidn 

de crMito que in~a:venga en l4 pr:!aara ..agoci&cilSn del -

bono de babe.rH becho la anotac16n raapectiva en al cert! 

~!~sdo de dep6a1to. 

:.ey General de Inat1.tucionaa da"crffitg 

;,r• 2 9. • LOa bono a financiaros qw, aa1 tan laa aocie
~adoa !1nancteraa ae sujetaran a laa e1qu.1entea reqlu: 
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t. svtn -1t.14o• a41.anta 4aclarac14n wulaterd de 
-1\llllt..S de la 1aet1ts14n .aiaora, expraaada anta notario. 

t.ae -1•1- 4eber«a aer aprobada• pnvi-nt• por -
la Qata10n llacional Bancaria 1 da lelJVo• a fin de qua H •1"! 
- a la.a 41~io•a da ••ta lay y a laa dala qua lH Han 
-.iicUlu, a cayo efecto la ac,ci..S.d .aiaora 4ebarlln raa1t1r -
a proyecto 4• acta 4• -1a14D ooa al aonto y 1.-0 condicione• -
cla la ,.. __ LOa aotarioa cuiclarlla, bajo au raaponaabil14ad, --

q.e lu carac:tarleUoH da la -1a14n corraepondan a lH autor! 
aadaa por la Cllaia14n Nacional Bancaria y 4• Seguro• y tranacr! 
b1.rlla en la aacr!eura al oficio aprobatorio relativo. 

La propia Ccaiai4n llac1onal Bancaria y 4• Seguro• t•~ 
dr.l t.AW>illn en c...,.ta la capacidad de abaorci4n del Mrcado de 
,raloru en un --ato dado, ••l c:ca<> la e1tuaci6n acon4aica y -

t1:\&Dci.ara pnr la que atravi ... al pab y conaidararll 1gual.aen• 
t:e loa ant.ecadent. .. , aolvencia, aituacil!n Unanciara y d-.fa -
.i-toa da Juicio relacionados con la capacidad da la socia-
dad financiara para .ait.::l.r bo- fLnaaciaroa, a cuyo efecto de
ber.l aolicitar la opiD16n del BaDa> de llllxico; 

II. La instJ.tw::16n -.:.aora. eatara obliga.da a pagar -
los tttuloa dete:ior.:sdoa. s1e::=¡are qua coa.serven los datos ~ece

sarioa para se. ideaUfic:aci6a, 

III. La 1natit.uei6a -1aora ••tarll obligada a canee-
lar los t.1t.uloa qua vuel911D a aa podar por babar aido aaordu
doa.., su tlEaiaD, por aort- o por 0 .-...bolao anticipa.do, 

IV. La .oc:iadad -1aora podr& untener en aa poder ~ 
a da aas propiaa .aiaionaa y colocarloa cuando lo crea conve
aiallta dentro de loa plazo• del acta da -1a16nr 

v. caan4o aaan pagadero• a plazoa aapar1oraa a trea -
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alloa, •.a.eran•• ob3eto .. ..,rt.iaaclan por ~todo• no -yo-

re• de UD &Jo, co11 o aln aorteo, por pa90a f'llo• 19Udea para -

-tuacUSn del cepttal. 1ln caeo de 110rteo aaortiaerfn por 

cada ...-1e IID& cant.14ad proporc1onel de lloaoa. 

Loa ~- nrfn pGbUcoa y prea1d1daa por un ina~ 
tor ele la ccala1&1 Nllc1onal lancaru y de Seguzoa y H anuncia

ra,, ...Si.nte avlao p\lbUcaclo en el ped0d1co oficial del doaic! 

l1o de la L.nat1tuc:1&1 o en al de -yor olrcoalacldn ele la local! 

""4, por lo-. con ocbD dla• de ant1clpac1dn a la fecha clel 

eorte0. Sl eorteo • 11ara coutar en ,m acta y M pllbUcarf no
ta de lo• IIGauo• favorecldoe, 1nd1c:ando la fecha a parti.r de -
la ..-1 cleberCa eer preHDUdoe al cnbEo. 

Loa dtuloa du1gnadaa para au. ..,rtizacldn clejerln -

~e <1eve119er 1Dterf• desde la fecha fijada para au. cobro, y ain 

,~e pueib ser :ao.y~r de 11,:, mea el plazo entre fata y la celebra

,::1&, del 110rteo: 

·,r:. ~a ::.!:...:.!os 'i su.a cu.penca ser&n t.t:tulos de c:fcli

t~ exc!u.al_,.ta a e.argo del -1.aor, y produ.clrfn accldn ejec~ 

uva respecto .al m..,, previo reqaariaiento de pago a.-,te not.a

rio, ele confo::a1d.a4 con lo d1spuaato en La IAy General de T!tu.

loa y Oparac1onea ele Cr6tito: 

VII. Daberln aer ea1Udoa en La !o...., ln.dlcacla en el 

¡ir1-r ;,4rr&fo del art!cu.lo 209 ele la IAy General da Tttoalos y 

aperac:10...,. da Cr'41to y de!lerfn espreaar: la denoalnacl<!n.. el 

objeto y al 4-icllio ele la 1.natitu.cidD maiaora, el c:apitac pa
,;.ado de la ~. y aua raservaa de capital, el iJlporte de la '_ 

ealaidn, con eapecltlcacidn ele nCaero y al valor ma1nal d., 

cada bono, al tipo de interaa que clevenqarlln: loa plazos para el 

pago ele intaruea y de cap1tal1 las CDlldicianu y las for1111a de 

aaartúac1401 al l..,ar de pago, aerfn en aerie, utarfn reclac~ 

doa en eapailol y podrlo, ad-aa, incluir au. t:raduc:cidn en cual-
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q,o1er 1,u_, upreaar&a loe plHoe o ttlaiaoa y oon4ic.l.ODH -
del actA 4e .. u1&u llevarla la f1Eaa 4e la entidad aaiaora, y 

tiaadr&D •- loa c....,.... Deoeaarioa para el pa'JO dll 11\tenaoa 

y, .., aa -· pan laa -n.t.aac1oua parcial••· 

a.a...,. otoqada la eaor1tura da aaidCSn oon le apro• 

bac1SII 4e la c:-ia1CSD -ional Bancaria r d~ &avaro• a que H • 

refiere •te arttcw.o, loa bollo• f1nanc1- quedaran a11toaltl• 
-te 1nacr1toa en el RaVhtro Nacional da val.orea • Intua8-

41ar1oe r po4rla poMrN .., cucw.ac1CSD ain -1dad dll otro -
requ1a1co de 1Dacr1pc1&,. 
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SIGllU'ICADO INGLIIII ISPAIIOL 

~t 

Allowp&r 

Aceaptuce 

Ac:coaaUAg 

AcC:O,mtin9 depr..:1at1on 
AcccnlllUDIJ ayat

.\ccount1119 -
~===·.,.d accow,t1n9 
,=c:;.....S deprac1auon 

·-==~ i1n::a::-eat 
.,:c=.....S Uabilit1ea 
. ==·mulatee! pzoUta 
·=•erated depreciat1on 
-.= ,d index 

;.:.:.d-':'e•t: :-atto 

.::=u.:11.strac:.ve accounting 

~-valo.am::::a t:az 

~~~='K:!' for :nternaUonal 
;-;:·,..lopaen:. 

:. . .::ot::1:1en:. 

:;...,,:-:,..al f:!nanc!.al report 

.;r..n:...í:.y 

:..:.?:ec1a:.1on aur¡:,lu.s 

:;=~!.t.rat.1011 

~ae!.e 

A 

Abandono 

Pracio aobre la par 
Aceptac16n 
Contabilidad 
Depreciac16n contable 
S1•- de Contabilidad 
Lapao coa.tabla 
Contabilidad de deve119adoa 
Depreciac16n acuaulada 
Intareaea ac1auladoa 
Paa1voa davangadoa y acnauladoa 
Otilidadea retenida• 
Deprec1aci6n acelerada 
indice leido 
Prueba del acido, raz6n de 
F1deic:catso de lldain.1atraci6a. 
Contabilidad Adlliniatrativa 

Iapueato ad-valor
l\qencia para el Deaarrollo 
Internacional 
Aaignaci6n 
Descuento 

AIK>rt1zac16n 
Reporta financiero anual 
Anualidad 
Suporavit de rovaluaci6n 
Arbitraje 
llctivoa 
lldm1niatrac16n de activo• 



... ,,_t 
At pu 
hlllt/•114.lt:I.Jl9 
Alld:I.U..., •~• 
Aatllor1...S <:qltal 

a.1ui- of payaaata 
9alu,c,a UNt 

llaak 1- aacvecl 111th 
c,ap.lt,al .... u 
llaak of Intern.at.i.onal 
.Payaanta 
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llal(lciacidn privada de valorea 
Ooato da produccidn 
Pl.AD da utilidadaa 
UU.11dad por accidn 
Productividad 
Batadoa profo~ 

PrOgr-
Pnaup .. ato por progr-.a 
Nltaclo• para la anluacidn de 
proyecto• 
Batadoa financieros proyectados ....... 
Prospecto 
Protacc1oni11110 
Ada1n1atracidn pablice 
corredor pablico 
Daw!a pabUca 
Aa>rtizacidn de la deuda pablica 
Bconcai:a Pol!tica 
DlpreNa pGblicu 
IDV~B1dD pdbl1ca 
Traufarenc1aa pablic•• 
Actividad 

- Q -

Pl.AD triaut:ral 
Activo da rul1sac1dn 1-cliata 



(laotA UOA 

Qaotation -

aaui of ucbanp 

RaUI of return of opar•Uonal 
.... ta 
IIIIU. of return of atock 
!late ot return of total 
uaeu 
:;.a~• o! return on 1AV9et:aent 

il.l~e of r11turn on oparation 
a.Jset.a 

~":l.O 

=~-:.10 caapar1aon 
:: . .:al vaqe 

?.~:,ate 

-~~=•as.ion 

l!e::.:;-~al 
?.e....~nc.l 1at1on. 

1;te~ept1on preaiua 
:te4..1.acount 

?!r-!. scou.nt rate 

?•;!stered capital 
r'e,;ul.s.r endoraeaent 

··'!!:1t.~"le=at.:.on 

;:e.:-:.ew.1.l eqai;:ment project 

?=.~?-.SCe:tient. 

~-~?Ort. 

2H 

lnoliae 4• Uqu14H o aolwnoia 
1-41ata 
()>t1Hc14Sn 
~o 4• cot1uc1on•• 

• R • 

Tipo 4• cub1o 
Ra1uUaiento del activo en ope-
rac14Sn 
Rall411l1ento de tttuloa•valor 
bnd1a1ento del activo total 

blld11l1anto aobre la 1nvera1dn 
Rend11l1ento aobre lo• activo• 
ea operacidn 
Razdn financiera 
Colllparacidn de razone• 
salario real 
!:>escuento 
Races1dn 
Reciprocidad 
Conc1liac1dn 
Prima de redancidn 
Redescuento 
Taaa de redeacuento 
capital autorizado 
Endoao reqular 
a-uneraci6n 
Proyecto de reemplazo da equipo 

Rand1a1ento 
Rapoaicie!n 
Dictamen 
Crfdito .. rcant11 
saldo 
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Saluy 

salu at ~ po1D.t 
Sal.u bodget 

5aflDI 
5a•1DI dapoa.f.t 

5ac0Dd Uoor baalr. 

sec:ue4 loua 

s.c.ar1q, i-1:0ry 

S.lli"'9 upeuu 
s-a1•1ty analya1a 
Sbar.of atock 

Sbar.boldar 

Sbort tara creclit 

S19llt dapoait 
51.llpla rat:.io 

Slow UHU 

Social ent:arpriau 
Social project 

soarce of f'Clllda 

Spacial 4raviJIIJ r1gllt 

Spaculatior 

5t:azl4ar4 r•t:1o 
5t:all'Jflat:10D 
Stah aD4 amw:f.p&l a4a1Di.a
t::rat:10D 
5tah loaD 

5ta-t of clla"'9.. in 
liJlallc1al poa1t:10D 
sta-..t of 1Dccae 

lalldúl1ento 
Pdaa da arrie8C)O 
a.o,auu 

Salario 
Punto da equ1111lrio-.,.Dtaa 
Pruup,.ato da .,...ta• 
Allorro 

Dapdaito da ahorro 
8anco da HIJIIDdo pi•o 
~•taao• prendario• 
ID,...,t:Ario de •91J11ridad 
Ga•to• de ,,...t. 
bali•i• 4• ••Daib111dad 
Aeci&, 

AccioDiata 
~to a cort:0 plazo 
Dap6aito a la vi•ta 
llaZ6D •iaple 
Activo• congelados 
EapraMa aociale• 
Proyac:t:O aoc:141 

Ori9eD de rac:urao• 
Derecllo .. pec1al de 9~ 

Bapec:ulador 
llaze5D .. dndar 

Bat:&Dflac16D 
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A4111D1atrac16D estatal y m11nici 
pel -
l!llpr .. Utoa del .. u.do 
Bata.do de c:aabf.oa en la dtua-
ci6n fi11&11ciera 
Bata.do de ~ultado• 



n.-t ~ 80- and 
..U•t1- of fwula 
stock 
Stioek a...,.S 
Stock d1v1dend 
Stoclt.-bant• tranacUon 
StockbDlur 
S1:0Clt prefer:r.d coat 

Stoeltturn ratio 
Sabcap1tal1ut1on 
Sab8J.d1ea 
Subpr0graa 

Sabat.rue:t.ure aoci&l proJect. 
Smidry creditora 
Saperav1t 

SUrplua 
Saacrilled CApital 

Taz allovaac:e cartJ.f1CAt.e 

,.._,.r• c.-dy 

~· poa1t1on 
Tezaa of credit 
ftJ:118 of refer....,. 
Tcaa of trade 
flae depoait 
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Mml&la da prea11puaato de van-
tu 
latado cla or19en y apl1cac1dn 
de recuraoa 
&olu da Valorea 
A99ftte cla bolu 
D1v1dandoa en acc15n 
av.atu 
Aco1on1ata 
0oeto de la• acciona• 
privilegi&daa 
Derecboa da auacripcidn o del 
tanto 
Derecho de auacripcidn o del 
tanto 
Raa& da rotacidn da inventario• 
SQbcapitaliucidn 
S-idioa 
Subprogr ... 
Proyecto para la 1nfraaat.ructura 
Ac:nedoraa diveraoa 
Superlvit 
Superlvit 
Capital auacrito 

- T -

CertifiCAdo de devolucid~ de 
illpaaatoa 
Inconfomidad 
Poaicidn tkn1ca 
CODdicionu da crldito 
Mandato• 
Tlzai.noa da interc:ubio 
DepCSaitoa a plazo 



l'O apeavlata 

l'OUl coau 
'IQUl lNÚlll 

Tnlla ac:cep
~ IIC'COllllt PIIY~• 
payaaat pv1o4 

Tnda-Off 

Tr&fflU'a cMCk ---TN&a,ary boD4 

Treaa,ary not• 
Trenda 

:-:1a: balance 

.. pacnalar 

Coatoa totalu 
~-to total 
AcaptacUllll -t11 

2:11 

l'Vto4D 4a pago a pEOVNdoEU 

C:Uj• 
0.aqua de 9.lajaro 

~ 

-• 4111 taaoro -•dal-
ftndeM1Aa 
11a1 ... .,. de cm,probac1CSn 

~r=t !':i.de1ccaiao 
~ ... ~.. F1de1ccaiau1o 

~=no,,.r of account NC•ival:>l•• llotaci&n de cuanta• por cobrar 

Undervr1tar 
:.·,uta at breakoven point 

i.:iaecured cr.dit 

:..,,.ecured loan• 

Value addecl 

va:1abl• capieal atock 

Variable ca•t.• 
Variable coati and 
ex¡,e:::di tura 

·,ar1&ble nock velae 
Vot1ng rigbt 

- o -

Interaad.tario 
Punto de aqu1l1brs0-anidadea 
Crtdito peraonal 

Pr••-• d.1rect~• 

- V -

Valor agregado 
Capital 90C1al variable 
Coatoa variables 
Gaatoa y coato•. variable• 

Valor de renta fija 
Derecbo de voto 



... 
IIUftllt 

-.rnntúltJtrat 

9ut1DIJ -
~ --ta 
WDrkiDI ~tal 

Yield 

-" -
Balado 
Bono da pnllCla 

F1da1coa1ao en 9arantta 
AcUwa a.,rUllablu 

Act1wa aw,J.fljoa 
C.pltal da trabajo 

- y -

Randialento 
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