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PROLOGO 

La preNnte 1n,,.atlgac16n fllO real11ada con ol prop~ 

e1to de l09rar el a1gu1ente objetivo, Ofrecer a loa 1ntere•! 

doa en el lrea de la• r1nan1aa, w, panoraaa ganaral del r1-­

n.u,ci&alento a tra,,.• de la Bolaa Muicana da Valorea, s. 1\. 

de C. v., y la 1aportanc1a da 61ta, dontro del Siatema Fina~ 

c1ero Maxtcano. 

Eata 1nwat1gac1&> ae puede wr en forma ••quualtica 

41v1d1da en cinco partea, 

La Pr1-ra Parte (Introducci6n), ccaprende loa anto­

cedentea y algunoa cooceptoa nacenr1oa para al deaarrollo -

de la a1-. 

La Segunda Parte (Capitulo I), noa muaatra la• fw,-­

c1onea da loa d1at1ntoa nivel•• jer&rquicoa que integran la­

eatl"QCtura adlliniatrativa de la Bol•• Mexicana de Valorea, -

s. A. da c. v.,, aal e,-, las fwtcionea de la misma en gene­

ral, señalando la Legialaci6n que regula el runcionamionto -

da las caaaa de Bol•• para diferenciarlas de las de la bolsa: 

adeaAs de loa requiaitoa para ingresar a olla, 

La Tercera Parte (Capitulo IIJ, hace menci6n de loa 

aiguJ.entea aapectoa: 

- El conociaiento que tienen loa empresarios de la­

Bolaa Mexicana de Valorea, s. A. de c. v., y algunas de las 
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~u.Me por laa culea no concurren a 6ata. 

- Laa prlnclpalea fuantea de flnanciuu.anto, reaal-­

tudo el qua ae reaUaa a trav6a de la Boha Nllxicana de va­

lona, s. A. de C. v., y de la• ventajaa dal miaao. 

-Sl trataa1ento flacal a qua dabor&n aujatarae las -

-rea&a ..iaoraa de valorea para oferta pdbllca. 

-La iaportancla de h Bolaa de Valorea c01110 wta al-­

ternativa de lnwrall!n. 

La cuarta Parte (Capitulo 1111, analiza loa diatin-­

toa valorea qua se aanejan en la Bolea Mexicana de Valorea, -

s. A. de c. v., y la forma en que ae cotizan. 

La Quinta y Gltilla parte (Capitulo IV) trata del si­

tio qua ocupa la Bolsa IIBXicana da Valorea, s. A. de c. v.-­

dantro del Siateaa Financiero Mexicano (haciendo W\ an&liaia 

eatructaral y funcional del aiao) y de la relaci&, que c¡ua!_ 

da con alc¡,maa inatitucionea intec¡rantea de 6ate1 aai como -

del papel que desempeña el Licenciado an contaduria dentro -

da l Nercado de Valorea. 
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I N T R o D u e e I o H 

SUNAltIOt Al ORlGSII DI LAS BOLSAS DI VALORES 

81 BISTORIA DB LA BOLSA DI VALORBS IN 

!!!!ID!· 
Cl CONCEPTOS GBNBRALIS 

Al ORIGEN DB LAS BOLSAS DB VALORBS 

Laa prtaeraa Mllifeatacionea de lo que ea hoy la Bo! 

- de VIilana, laa encontraaoa en la antiguedad en laa prim!. 

raa re1mionea de ~rciantea, ea tiene conoci•i•nto ~ue en­

la Plaaa del Agora en Grecia, eainent ... nte pol1tica, se ce­

lebraban re1m1onea de -rcaderea griego, que realizaban tran 

-=101111• -rcantilea de illlportancia que pueden conaideraree 

e<a0 lea prtaeru manifeatacionea buraltilea. 

-- afirmar que el origen de las Boleas de Valo­

rea N ~ en la coat>abre que deade baca eigloa ten1an loe 

e<aarciantea (principa1-nte en la edad medial, de reunirse 

en d1u fijos para tratar de resolver aua probl"'""'a y nego-­

ciar IIUJI marcanc1u. 

En el siglo XVI, al expansionarse el lmbito cmmrcial 

a travta del cmmrcio mar1tiJDo, aparece "La sociedad por Ac­

cianea"cuyo origen hablan sido loa gremios. El factor primo! 

dial para que eataa orgoanizacionee •• constituyeran en •so-­
ciedadea por Acciones" fue la necesidad apremiante de allega! 

se grandes capitales de un gran nOmero de personas para fin"!!_ 
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ciar la -911it\ld de laa u,preaaa qui, acoo.tlan. Lu accionH 

eaitidaa por ••t• tipo de aociodadaa y que rapreaentaban una 

parte de au ~ital, c..,.naaron a aar objeto do cc:aercio, 9! 

neral1aand .... en laa principal•• ciudad•• del Rundo laa tr"!!_ 

aaccicnea """ ellaa. 

Bn un pr1nc1pio, tuvo ala traacendencia el trlfico -

con valorea 9\lbam-ntal••• que el coaercio con accionea, -

la eaiei& de ••toa valoree gllbern-ntalea tanta el objeti­

,-o de U.nanclar a lae grande• potenciaa en eua proyecto• de 

expanai&l y eran colocada• entre loa banco• de la 6poca1 y -

ya en el aiglo XVIII•• negociaban pl1bl1c-nte entre parti­

c:ularea. 

Laa pr1nc1palea Bolaa8 del mundo, en 8118 inicio8 no 

conatituyero.n -rcado8 penianentea, realizaban 8118 operacio­

nea prlctic-nte en la calle y 88 confinaban a un barrio•! 

pecial, ala tarde con el a..-nto del volumen de 8118 operaci~ 

nea. tuvieran que alojo.rae en lugares ya cubiertos. De lo&!!, 

tea mencionado tenezaoa algunos ejemploa, como aon: el caso -

de .Jonathan en Lond.rea, el local de la Rue Qllincadowc en Pa­

rta y al lrbol de Buttonvood en Nueva York. 

Conaider111110a que laa Bol8a8 de Valorea 80n un produs 

to de la evol11ci6n econ6mica general y una manifeataci6n del 

aiateaa capitaliata financiero, ya que paralelamente a la e­

vol11ci6n de 6ate, han crecido y deaarrollado. 
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8) Blft'ORIA DE LA BOLSA DE YALORBB BN NIIXICO. 

En Mlx1co, por el ailo de 1880, ao real1aan laa pr1-

•re• aperec1onea con valorea en localea cerrado• (a1gu1en­

do loa ala.11•• europeo y norte .. r1canol. Batoa local••••­

taban @1cedoa en la• callea de laabel la Cat611ca an laa -

of1c1naa de la co.paa1a Nex1cena de Gaa y poater1orante en 

la traetienda de la Y1uda de Gan1n. 

D1ftreoa factorea oblltacul1&aron en aua 1n1o101 al -

diaaar:rollo de la Bolea de Valorea tales ce.o, Una lilllitada -

capacidad die ahor:ro, debido al bajo nivol de ingreaoa de la 

poblacitln1 el •1•t- crediticio aaxicano (con bancos daede-

1864), qoe a6lo otor11aba c"'41toa al comercio, dejando 1nfi­

au, aportacioaea a la p:roducc16n1 el crld1to pdblico que da 

ac:uardo a laa pol1ticaa de loa gobernantes de la lpoca; no -

podta aer ut1li&ado para fine• de 1nverai6n y la actitud de 

lae pereoaae C0ll buena poa1c16n econ6a>J.ca que pudiendo apor­

tar eu dinero a la cap1talizaci6n del pala, profer1an colo-­

car aua ahorros en bancoa extranjeros, comprar alhaja• o es­

pecular en bienes ratees. 

Bl 21 de Octubre da 1894, ae constituye la Bolsa de­

Valorea de Mlxico, CODO un organiao aislado y deficiente, -

qoe no forma parte del aiatema de crldito o do loa .. cania­

'""ª de financiaaiento de pata y cuya funci6n se limitaba -­

eventualmente en poner en contacto a compradores y vendodo-­

n,a. Su duraci6n no fue prolongada y fue liquidada a princi-



- 6 -

p~oa de ••t• a19lo por falta da oferta da oporac1onoa, 

Bn 1907 N fozaa la Bol•• Privada da N&x1co, e,-, -

una Nap\Mata • la tnquiat~ por la nagociac16n da valorea, 

dlt-rta4& por la aparenta conaol1daci6n del r69tMn dol G!, 

-ral Dlu. se ocup6 pr1ncipal•nta del auge q\M en aaa •po­
.,. tenlan loa valorea minaroa. 

Bn al allo de 1918 •• inCNM11t6 el 1ntar6a da loa 1~ 

-ra1on1atu, al 1.n1c1araa laa prl.Mraa axplotacionaa da loa 

.,_aa petrolero• racib deaC\lbiartoa, ya qua all1'9iaron inn~ 

•rablaa coapañtu q\M ae dedicaron a la colocac16n de aua -

accianaa entra al pQbUco para f1nanc1araa dando e,-, raaul­

tado una gran actividad buraltil. In la d,cada da loa 20'a,­

debido a""ª defactuoaa organizaci6n de la Bolsa de Valorea, 

an gran na.ro de e011p4r.1aa petrolera• mú.aoraa de accione• 

da •avto• c:amt1ma\ fraude• al pGblico inversionista, al aer 

1nex1atentea o exagerar aua planea de explotaci6n, lo cual -

orig1.n6 una deacontianza en loa tltuloa tnacritoa en Bolsa. 

En 1928, por decreto oficial la Bolea queda aujeta a 

la vigilancia e 1.napecci&n del Gobierno Federal a trav,a de 

la C0a1a16n Nacional Bancaria de reciente creaci6n, en un i~ 

tanto de proteger loa intereses del pQblico inversionista y 

reataurar au con!ianza para canalizar fondoa tan naceaarioa 

a loa factora• de producci6n. 
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la haata al allo de 1932, cuando dentro da la nuava -

Lay de Inatitucionea de Cr6dito y 01'9anlaao• AWl111area, ae­

inClllfe 1111 capitulo eapec!tico para la• Bol••• de Valorea, -

conaiderlndola• coao 01'9aniaaoa AWl111area da cr6dito, Bn º! 

te aiao allo, • conaec,.ncia de la nuava leg1alaci6n, doaap! 

rece la llolaa Privada de Nlxico, conat1tuy6ndoae la Bolea"! 

x1cana de Valorea, S.A. 

A f1raea de 1939 n praaulga una Lay qua regula la -­

oferta pGblica de valorea, tendiente a dinuuaar laa poaib1-

lidadea de expanai&, de la• eapreaaa aax1canaa en clame• y 

proteqer loa tondo• del ptlblico 1nvara1oniata, 

O.ap"'• da la 5e<¡wlda Guarra ll\lndlal, •• :lncr-nta­

c:onaiderabl-ta la actividad buraltil y en 1946 •• crea la 

c-ia16n Nacional de Valorea qua regula la bivalencia del 

lrea burdtil protegiendo loa fondoa que a ella•• canalizan 

y loa valorea que eaiten laa aociedadea. 

Se caopl-,itan laa reglamentaciones anteriorea ere~ 

doae el Ragiatro Nacional de Valorea, donde deberln inacribi~ 

• loa valorea de renta fija y variable que son ofrecidos al 

ptlblicn y prohibe la realizac16n do operaclonea de oferta do 

valorea que no eatuvieren regiatradoa on 61. 

En el-• de Abril de 1950 ae crea en la ciudad de --
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-~rrey, N. L., la Bola• de Valorea de Monterrey, s. A., 

y d1•• alloa ale tarde en 1960 le Bolaa de Valorea da OCc1da~ 

te, S. A., en la Ciudad de Gwldalejara, Jal., ambaa Bolaaa -

acn a1al.larea en au func101u1a.lento e la qua opera en la ciu­

dad de Nlx1co y quedan bajo le inapecc16n y v191lancia de le 

c-laien Nacional de Valorea. 

111 1975, ea proaulge la Ley del Mercado de Valorea -

qua v1- • recopilar y aapliar de una un•r• ..aa coapleta -

el futuro deaenvolv1al.ento del•• Bol••• de Valoro• en llllxi­

co. Ull hecho traacendentel que traje la nueva Ley del Merca­

do de valorea de 1975, •• la creaci&I del Inatituto para el 

Dap6a1to de Valorea (IIIDEVAI.l, qua•• convierte en dep6aito 

central y en el ada1n1atrador de valoree reepecto de loa -­

cu.ala• ea baga oferta pt!l)l1ca, aa1 ccao •• obliga a adminis­

trar loa valorea en 61 dapoeitadoa, preatando aervicioa de -

tranefenncia, ~eaci6n y 11quidac16n. 

Otro efecto importante que produjo au inataurac16n,­

rw, la J.ntegrac16n de lea Bol••• existente• en la ciudad de -

lllz.ico, Gwldalajara y Monterrey en un solo organismo de carl: 

ter nacional y que ae dencain6 Bolaa Mexicana de Valorea, S.A. 

de c. V., becho de gran 1:lportancia an la poaterior evoluci6n 

del -rcado. 
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C) COICBPTOS GIINEIUILIIS 

A continW11ci&I Mncionar-,a una ••ria de t6nainoa -

wralt11•• an faz9& da 9loaario, con la finalidad do compra~ 

ar Mjor ••ta in,,.ati9ac1&, 

IUXION.- tltulo valor qua reprannta una da laa par­

tea i9 ... l•• an qua•• divida al capital aocial da una aapr•­

.... Si~ par,a acrad1tar y tranaaitir la calidad y loa d•r•­

cboa de Socio y au 1Jllport• rapreaenta el llmite de le obli9~ 

c16n que contrae el accioniata ante tercero• y la G1Dpreaa -­

a1-. 

IUXIONES COIENES.- Son aquellu que tienen voz y vo­

to, y derecho a percibir dividendo• deapu6a de pagar loa co­

rreapcmdi..,tea a lea accione• preferentes, 

IUXIONES PREPZ!IENTES.- Accionas con derecho a perci­

bir atilidadea de la ccapailla, antaa que las comunes. Tienen 

prioridad aobre laa ccmunea en el reembolso del capital si la 

cc:apaii!a .. liquida. C<aunmente tienen un dividendo fijo y 

acam,lativo y au derecho da voto esta lilllitado a ciertos aa-­

pectoa. 

ACCICIIES PREFERENTES CONVERTIBLES,- Laa que pueden -­

canjearse por accione• ordinarias bajo condiciones predotormi 

nadas y dentro de cierto periodo de tiempo, 
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ACCI~ES PMPll:RENTBS PARTlClPIINTIS,- Aquollao que -­

o.-.lo de tenor derecho• loo divid...,doo fljoo ootipuladoo, 

tienen derecho a d1v1dendoo ad1c10nal11 bajo c1ort4o clrcun! 

tanc1a1. 

AL PORTADOR,- Tltulo-valor on ol quo no•• con1i9na 

ol noabro del proplota.rio y oo pagadero al tonodor y 10 tran! 

atto por oillplo ontN9a, 

BURSATIL.- Concornionto al -rcado de tltuloo-valoroo. 

BDIISA'l'ILnlAI>.- So dico do loo tltuloo-valoroo cuya -­

propiedad puedo flci1-nto tranaforirH, ccaunaonto on la -­

Boloa do valoreo. 

CMJB.- c:.abio do Tltuloa-valorea por otroa. 

CAPITAJ.IZACI~.- Proced1m.iento para convartir en ca­

pital el auporavit ganado. Reinverai6n da las utilidadaa ob­

tonidao para genera= mayor capital. 

BCIIO FINANCIERO.- Titulo-valor, al portador, omitido 

por una oociodad !inanciara, que roditGa una taoa de inter6s 

fija, y que ropreoonta una deuda a cargo de la sociedad. Ea­

tln garantizado• con creditoa otorgados por la 1nstituc16n -

mllJ.•ora, autorizados por la Comia16n Nacional Bancaria y/o -

por tltuloa-valore1 y ademia, por loa activo• de ella misma. 
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Coawlalnte, loa bonoa financieroa pa9an aua 1nter•••• trima! 

trel.Mnt• y eatln aujetoa • u,ort1aectonu perUldicu que -­

por lo .,ane ... 1 aon a-atrelea y por aorteo. 

-OS HlPOTBCAllIOS, Titulo-valor, noa.1nativo o al -­

portador, eaitido por una aociedad de crfdito hipotecario, -

que reditQa una taaa da inteda fija, y q"" repraaanta una -

<111\lda a cuqo <1111 eaiaor. Bata garantiaado por cdditoa hip~ 

tacarioa otorgado• por la inat1tuci6n eataora, autoriaadoa -

por la C<aiai& Nacional Bancaria. Ccmunmante loa bono• hi~ 

tecerioa pagan aua intentua •naual.mente y eatln aujetoa a 

u,orti&aci&i. 

CEDOlJI BIPOrECAJllA.- Titulo-valor. noaúnativo o al -

portador, que ntpreaenta un crtdito del tenedor a un partic!!. 

lar, que reditQa una taaa de inter•• fija, eaitido por part!_ 

culanta c:on inter,,enci& de una 1natituci6n de cr,dito hipo­

tecario. Bata 6ltillla garantiza solidariamente las obligacio­

ne• que aa deriven de lu cldulaa hipotecarias. Comunmente -

pagan aw, intentaea •naualmente y eatln au)etaa a amortiza­

ci6n. 

CERTlPlCADO FJllJUIClERO. - Titulo de crldito aaitido -

por una aociedad financiera a plazo fijo de 2,3,4,5,6,7,9.10 

añoa, pudiendo aer nominativo o al portador, La tasa de int~ 

ria q"" reditQa ea varial>le, pues aatl en funci6n del plazo 

que ae adquierae Loa intereaea son pagadero• mensualmenteª-
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ht&n 9~t1aadoa por loa activoa de la aociedad em1aora. 

CSftlFlCADO DB PAM'lClPAClON.- Tltulo emitido por -

1nat1tuc16n tiduc1ar1a, q,. .. preHntan una part1c1paci6n -

eobn 111\ con311nto de valorea o b1enea conat1tuidoa en tide! 

~eo y otorgaa d•rechoa aobre loa producto• que•• obten­

~an da eaoa b1•n•• o valorea. 

COl'llACION.- P .. c10 reaultado da la oferta y la da­

-da de un tltulo-velor en la Bolaa de Valorea. Correapon­

da e aatoa o~en1-,a rec¡iatrer laa cotiaacion••· 

C'Dl'CIII.- .l\p6nd1c:e adherido al tltulo-valor. Batan n~ 

Mradoa plCOCJreaivAMllte y H utiliaan para cobrar lo• inte­

re•• que da....,gen loa valo .. a da renta fija o, en su caao, 

loa dividandoa a1 •• trata de accionea. Aaia1111110, sirven pa­

ra ejerc:er darechoa d• suacripci6n. 

DILOCION.- Ea una di-1nuci6n en la utilidad y acti­

vo• por acci6n. Se produce cuando una empresa emite nuevas -

accione• enana propo::c16r. mayor que la qua crecen la1 util! 

clades, ae decreta un dividendo en accione• o un aplit. 

DIVIDENDO.- Pago que ae hace a loa accionista• con -

cargo a laa utilidad•• obtenidas por la m:,preaa, y cuyo impot 

te ea decretado por la Aaamblea General Ordinaria do Accioni~ 

taa, para ser distribuido a prorrata entre el ndmero de aeci~ 
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nea en CirC\llaci&. Por lo que hace• lu acciona• pretaren­

lte, el ~vl.s.ndo ea fljo y aata predeteralnado an loa aatat~ 

toa. 

DIVltllllDO 1M MX:IOKBS.- Reparto da utllldadee qua no 

• p,19a en efectivo, alno en ac:clon•• del propio na9ocio, o 

en au ceao, con ac:clonea de al9W1a filial o auba1d1ar1a, Ea­

te t1po de dividendo ea pagado por lu u,preeu qua daaean -

relnftrUr laa ut111dadae obtenida• para lncramento y daaarr2 

llo del propio na9')01o. 

IIBIIBCIK) DE SUSCRIPCICII O AL TANTO, - Prlv1la9io can­

oedido a loa ac:c1on1atu para ccaprar ac:cionaa, provaniantea 

da m, •-to da c:Apital, en proporci6n a lu acciona• qua -

~ya m, precio, que nox,aalaenta, ea el noalnal o infe­

rior al de -rcado. 

ESPECIJLAR.- camprar o vender valorea con la intenci6n 

da realizar utilidAdee en un tiempo rolativu.nte corto. El -

!actor aec¡uridad •• eecundario. CCmprar o vender valorea asu­

mendo m, riee90 auperior al normal ante la eapectativa de -

=a mayor ganancia de capital. 

FLOTAR.- Colocar, poner en circulaci6n tltuloa-valo­

re• en el mercado. 

DIYORIIE IINUAL.- Reporte anual que hacen laa empreeaa 



- 14 -

con el objeto de infor.ar a eua accionietaa de loa reaulta-­

doa l09Nldoa durante el ejercicio acx:ial y laa perapectivaa 

pan el futuro. Eate inforae incluye el Balance y el Batado 

cllt Mrdldaa y Ganancia• c:orreapcndientea. 

IMftRESES ACUNULIIDOS.- Ea la productividad de1111n9ada 

y -lada por un Titulo-valor de renta fija. Su comprador 

deM pa9ar el precie caoputado deade la fecha del Glt1mc pa-

90· Loll periodo• pueden aer •naualea, b1-atralea, trillea-­

t.ralea, etc .. 

IMVBRSI<li.- La c:olocaci6n de capital an forma ala o 

MDOA pexaanente, en tttuloa-valorea, donde el el-nto rie! 

90 NA bajo, c:on la eapectativa de obtener un ingreso o uti-

11dadea. 

IliVERSI<liISTA.- Peraona ftaica o moral que destina -

parte o la totalidad de aua recuraoa a la adquiaici6n de tt­

tuloa-valo:rea, c:on el"fin de obtener un ingreso regular, o -

realizar una ganancia de capital. 

LIQUIDEZ.- capacidad de la empreaa para cubrir, en -

foZIM inmediata, a1111 deuda• a corto plazo. capacidad de un -

•rc:ado para convertir tttuloa-valorea flcil y rlpidamente en 

dinero ain cau.11ar quebranto~ 
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i.ors.- S. 11- cc:aelnaente a la Wl1dad do 1ntarcu­

b1o de occionao en la ccapra-wnta, en Bolaa da Valor•• (100 

acc1onaal. 

•IICADO LIIIM.- Calificativo que ae da a laa tranaa~ 

cionea C<lll tltuloa-valorea realiaadaa fuera de laa Bol••• de 

Valorea. 

IIULTIPLO PRECIO A llrlt,IDAD POR ACCION.- Patr6n que -

• utiliaa para evaluar el precio de morcado de laa accionea. 

51 una .,....añla gana 10 paaoa por acc10n y el precio de la -

acci&a •• de 100 peaoa, el •~ltiplo precio a utilidad ea de 

10 e 1. Bn otru palabru, ae dice que la acci6n ae eatl ve!!. 

di•do a 10 vecea au utilidad. 

B0NDIATIVO.- Titulo-valor en al qua•• conai9na al -

,ac,abn, del adqu1rente y au propiedad ao tranamite mediante -

e11do110. El Daabnt del nuevo propietario deber& quedar anota­

do en el regiatro de la aoeiedad. 

PICO. Ea una cantidad de acciones menor a la qua•• 

eatal>lece cc:ao unidad de intercambio, que comllnmante ea de -

100 eccianea. 

PRECIO DE MERCADO.- En las transacciones bura&tilaa­

correaponde al reaaltado de la oferta y la dDJDanda de \ll\ t!-
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tulo•v.lor. 

PRECIO A LA PAR.• Proc1o 1~ual al valor nam1nal del 

tttlllo. 

PIUICIO SOllllB LA PAR.- 8obre-prec10. Prec1o mayor al 

valor nCllll1nel del tltlllo, reaultante de la oferta y la dem&!l 

da y da laa cond1c1onea del ...iaor. 

PRECIO &A.JO LA PAR.- Precio •nor qlle el valor nClllli­

nal cal tltlllo, derivado de la oferta y la demanda y de laa 

cond1c1onea econl!aicaa da la mapreaa eaiaora. 

PRDIA.- S0bre-prec1o que ae paga con ralac16n al va­

lor -1Dal del titulo, ya aaa tate de renta variable o de -

renta fija. Taabitn aat ae 11 ... a la diferencia que resulta 

.,.tre el valor nC11111nal da un titulo y el precio da la coloc! 

ci&t, o aee, la COlll1a16n que cobran loa colocadores. 

PRODUCTIVIDAD.- Factor representativo de loa porcen­

taje• de utilidad aobre el capital aocial y reaarvaa. 

PIIOl!EDIO DE CC1l'IZJ\CiafES.- Indicador utilizado para 

medir la tendencia del mercado, calculado con base en lasco­

~1zac1anea de loa valorea repreaentativoa del mercado. 
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PIIITO. - un1dad con la 011al •• miden laa fl110t11a0io­

-• q• tt ... e el precio de •rcado. En caao do acclonoa, 11n 

punto ea 111\ peao. En al caao de valorea do renta fija con -

ftlor -.tnal de l,000 peaoa, repreaanta 10 p11ntoa. 

RBIIDllUBNTO.- Raa6n q110 •• obtiene d1v1d1ondo load! 

vtdendce cobredoa durante loa Qltllaoo 12 Maea entre al pre­

cio da aarcedo dal ttt11lo-valor. Aat, oi 11n tlt11lo-valor pa-

9a 10.20 de d1v1d..,do noto y vale 140 peaoa, tienen 11n rend! 

aiento da 7.3'. 

SOCIBDIID DE IJIVEltSIOII.- Bllpreaa eapeclfic .... nta a11to­

r1&ada para ello, cuyo objeto fundaMntal ea el da operar con 

tltuloa-valore8, deb1d-nte aeleccionadoa, d1vera1f1cadoa y 

aprobadoa por la Cca1a16n Nacional do Valorea, foJ:llllllldo con 

elloa un fondo de u,paro del c11al ae emiten acctonaa q11a aon 

colocadaa.., al pQbl1co. Bata forma de inverai6n permite al -

adquirante una d1versif1c:ac:16, y adlllin1atraci6n profaaional q110 

dif1c1laanta pll8de obtener al inver8ioniata individual. 

SPLIT.- La d1viai6n de las accionas en cirC11laci6n de 

una ccapa.iila en un n6mero -yor, a1n modificarse el capital -

80Cial. Si una ccapa.ñ!a, que tiene 11n capital social de 10 111! 

llonea de peaoa, repreaentadaa por 100,000 accionas da 100 ~ 

808 cada una, decreta 11n apl1t de 2 x 1, tandr& 200,000 acci~ 
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Na en c1rclllac16n de ~O peaoa cada una, con el m1..., capital 

ele 10 a1llon••· C- •• d1.1pl1c:6 el nClmero de accionH, .. -

redllJO • l• a1tad el v.lor de la• mi ..... 

TllilDEIICIA,- Movimiento continuado al aloa o a la ba-

1• q.,. allfre •l •rcado en Cjeneral o un valor en particular. 

IJTILIDAD POJt ACCICII,- Cantidad obtenida al dividir -

la utilidad NU de una eapr•••• •noa el 111¡,ort• de loa di­

videndoe del•• •=ionoe preferente•, en el caao de que laa 

la.aya, entre el na.ro de accione• ordinariu en c1rcu.lac16n. 

VJU.0ll BII LIIIROS.- Valor contable de la acc16n que -­

,:epreaenta la parte proporcional que l• correaponde a cada -

11D& ele l•• ac,c,ione• del capital contable de la mopreaa ami•!a 

ra. Para determinar el valor en l1broa: (1) Se auman todos -

loa act1voa, ( 2 l Se lea reatan todos loa paaivoa y el pre­

cio de liquidac16n del•• accionas preterentoe amitidaa1 (3) 

s. divide el resultado e."ltre el nlillero de acciones ccmunea en 

cin:ulaci6n. 

VALOR NOIUNAI..- Importe original de un t!tu.lo-valor -

aaignado por eu emisor que neceaari-nte debe figurar en el 

texto del propio t!tulo. Valor par. 



- 19 -

C A P J T U L O J 

OIIGNIIIACI0tl DB LA BOLSA DE VALORES 

SUIIIL'U01 Al C0t1STITIICI0tl ADIUNJSTRATIVA 

8) .U.Cl0NIIS DB LA BOLSA DI VALORES 

C) RBQOISITOS DB INGRESO 

Al COIISTn'UCI0tl AIIIUNISTRATIVA 

Para q,. toda entidad p....S. trabajar afect1vall8nte -

.., la realiaac1en de cierto• prop&aitoa, daba ax1at1r una e! 

tructura axpl1c1ta de fWlcionea. 

Todaa lu peraonaa trabajarln 11h efectivaaente si -

canocen el papel q,,- deben c:uapUr y la forma en que aua fll!!_ 

ci.c::mea • rel.acicman una• con otraa e 

La creaci&n de eata eatructura ea en nuaatro concep­

to, la parte fand1111811tal, en la conatituci6n de una entidad, 

cualquiera q,,- eean aua fines, para que estos uan alcanza-­

dos 6p~te. 

La Bolaa Mexicana de Valorea, s. A. de c. v., tiene­

...,. conatituci6n adm1.n1atrat1va bien de!inida, compuesta de 
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C1M1tro n1wlea .t.aportantea1 a allber, 

•> AIIUlblea O.neral de AC<:1on1ataa 

bl ConNjo de l\dalniatrae16n 

el D1reee16n Genaral 

dJ Gerencia dll Operaei6n 

A eant1nuaei6n detallaNIIOII laa funcione• mi• illpor­

t.,.t .. qua da-.pei\an cada uno de ••to• nivel••• 

al Alluiblea General de Aeeioni•taa.- B• el 6rgano ·~ 

pre-, dll la Bolaa Mexicana de V.lorea, s. A.,de c. V.i su• -

dec:illicaea, lega1-nte adoptada•, ••rln valida• aQn para loa 

accioniataa ausentes o d1a1dent••· 

La• !lmeionea de la Allllllblea de Aeeioniataa son: 

1.- D1acut1r, aprobar o modificar el Balance despu6s 

de oir el 1.nforme de loa comiaarioa. 

11.- lla•olver en au caso aobre la aplicac16n de las u­

t111dadea o de la d1atr1buc16n de las p6rdidaa. 

111.- Dea1gnar a loa miembros del Conaejo da Administr~ 

c16n y a loa Ccm1sar1oa. 

IV.- Determinar loa emolumentos corroapondientea a loa 



- 21 -

v.- Prorr<>9ar la durac16n de la aoo1edad. 

VI.- D1aolwr anticipad-te la sociedad. 

VII.- Alaantar o reducir el capital aocial. 

VIU.- Decretar la tua16n con otra aoctedad. 

u.- Nod1f1car la escritura aocial en cualeaquiera de 

aua partea dentro da loa lta.itea pera1t1doa por la Lay y da 

acuerdo con la autor1sac16n respectiva. 

X.- Aprobar o rechazar laa aolicitudaa de adm.1a16n de 

eoctoa acc1on1atas presentadas por el Consejo de Admin1atra­

c1tin. 

n.- Acordar& la separaci&n de socios Accionistas. 

:III.- Las duils que uñalen las layes, la escritura -­

conat1tut1va, loa estatutos y el reglamento. 

La Aamoblea General do Acciontataa cuenta con un m!­

nimo de 50 aocioa y se celebrar& de la siguiente forma, 
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Laa aaaableaa, 1erln convocada• por el conaojo do -­

-..1n1atr•ci6n, N.an ordinaria• o extraordinaria•, en cuyo -

c:aao Nrln firaada1 por el pre1idonte o por al c01111aar10, -­

C'\&Alldo lo jU19\MJ1 conveniente o cuando lo aoliciten accioni! 

tea en loa tlrainoe de loa ertlculoa 184 y 185 de la Ley Ge­

-ral a·Sociededae NarcantUea. 81 el CcnHjo o el C011iaa-­

r10 no e,q,1dieren la convocatoria, eata podr& aer hecha por 

la autoridad Judicial, coao lo previenen 101 lll1a110a artlcu-­

loa. 

El COnaejo de Adainiatraci6n, por conducto de eu p~ 

11dente o de au eecretario, o el cCllliaario 1n au ca10 harln 

lea con'100lltoriaa para la Allaablea General de Accioniataa, -

aediante aviao1 in1ert01 en el Diario Oficial de la Federa-­

cl&n y en los peri6d.icoa de mayor circulaci6n en la ciudad -

de llllhúco. Entre la fecha de pul>Ucaci6n del avieo y el dla 

Nñalado para la Allaablea, deberln mediar por lo menos cinco 

d1aa, 11 no ae tratare de Aprobaci6n del Balance y Eatado de 

Plrdidaa y Ganancia., en cuyo caeo, ese plazo ae ampliar& a 

quince dlaa durante loa cuales eatarlln loa libros y papelea 

relacionados can el objeto de la Asamblea a di1poB1ci6n de 

101 accianiatu. 

Acc1an11ta1 que repreaenten un mtniao del 101 del C! 

p1tal pagado de le Bol1a, podr&n exigir al Consejo de Admi-­

n1atrac16n que convoque una Aaambloa General de Accioniataa -
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para recona1derar un acuardo de edll1el6n de un nuevo eocio• 

cUctado por el conNjo, aediante ••crito de opoeici6n a dicho 

acuerclo, f'lllldado en loe ••tatutoe o el regl....ento interior. 

s&lo po4ran ae1et1r • la Aeallblea General de Accio-­

nietaa de 1• aociedad y ejercer todo• loe derecho• eocialea 

derivadoa del•• accione•, quien•• eetan 1necritoe en el li­

bro de re<¡Jiatro ce.o ecc1on1atu o coao apoderado• de e•••• 

de bolM para ejercer derecho• aocial••· 

Loe apoderadoe para el ejercicio de loa derechos ao­

c.iale• daberln Nr peraonu previ-,ite aprob&du por el CO!!. 

Njo de Aailúetrecieln de la Bol•• en eu carlcter de admini! 

tradorea, cUrectorea y repreeentantea operador••· Cada caea 

de bolM po4rl designar haata 3 apodaradca para el ejercicio 

de aua derecho• aoci&l••, pero a6lo podd uiatir uno de ellos 

a cada .-1ea, a au elecci6n. Loa Agentes de Bolsa a61o P!?. 

drafi eolic1tar el cambio de awi apoderados para el ejercicio 

de aue derecho• eoci&lea, mediante carta al Tesorero de la -

Bolea, a la cual se anexe el teeti.monio del poder. 

En todo ceeo estos apoderados deberln aatisfacor los 

reqw.aitoa que exigen loa articulo 17 y 18, fracci6n III do 

la Ley del Mercado de Valorea. 
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Laa Aa.lableaa Hrln proo1d1du por el preold•nt• dol 

COn•jor e1 no concurr1ore .i preoidanto, Hrl oupl1do por -

el v1.,..-prea1dente o por loa deab vocalu por ou ord•n, y -

a falta de latoa. por •l ecc1oniata que olijan loa concurro~ 

tea. De 19ual -r• oe ole9ira el Hc:retario cuando no eot!!. 

viere pre•nte el del COIIHjo, Bl preaidente noabrarl loo -

eecnt•dorea de entre loa aaíatentea. 

Para que oe tanga por le9a1Nnte inatalada una aou­

blea ordinaria en prlaera convocatoria, deber& aatar pre1en­

te an ella ala de la attad del Capital Social. Sua roooluc:i~ 

nea .. tcaa.ran por aayort• de voto• da l•• a.ccionea repr•••!! 

tadaa en la A.aulblea. cuando ae trate de elegir Conaejeroa, 

ee prooaderl a '\-Otar una o var1aa planilla.a c011plotaa, pro-­

pueataa por cualquiera de loa aocioa preaantea. Si loa acc:1~ 

iuatu que estuvieren en ainorla en la votac16n respectiva, 

repn,H11tan lllla del 151 del Capital Social, tendrln el dere­

cho de designa:- u.., Conaejero por cada lS\ de votos que repr!. 

Nnt.en. Loa ConseJeroa a.al n0111bro.doa por m.inorta, reemplaza­

rln a loa candidatos que hubieren figurado en la planilla de 

la mayorla en orden inverao a.1 que dicho• candidatos tangan 

en la mencionada planilla. Cuando hubiera mla de W1 grupo m! 

noritario con repreaentaci6n del 151 del Capital Social, por 

lo meno• cada uno de eaoa grupo• tondrl derecho a. designar un 

conse1ero. Instalada legal.lM-nte una. Asamblea, ai no pudiore -
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por falta de tleapo, reaolYer loa aauntoa para qua fuj con­

-da, podrl auapenderae la •••16n para proaaguirla en otro 

u otroa dlaa dentro de un plaao lllximo de c1nco d!aa natura­

l••• llin neceaidad de nueva canvocator1a, 

De toda Aaulbl•• •• levantad acta que firaadn lu 

peraona• q,a bayan fllftgido ccmo preaidente y aacretario y -

ll o loa c-.laarioa que bubieren ••latido. Al acta•• agr•g! 

rln loa ejuiplarea del periMico en que• hubiere publicado 

la e<>r1-toria, la liata de aaiatencia tiraada por loa con­

currente• y por loa eacrutadoraa y lo» damla docuaentoa que 

en la Aaaablea bubieren aido preaentadoa o diacutidoa. Las -

actaa dia laa reanione• que por falta de qu&rua no hubieren 

podido c:onatitulr•• en Aaumleaa, aerln firaadaa por las pe~ 

acnaa que bayan fllftgido caao preaidsnta y c.-, secretario. 

b) ConNJO de Adlllln1atraci&n. La Bolsa Mexicana de -

Valorea, s. A. de c. v., aerl adllllnistrada y dirigida por un 

conaejo de admlniatraci&n, compuesto por siete o 1111• aúambroa 

propietario•, siempre en nQmero 1.lllpar, y por 11ft nQmero igual 

&o con•jeroa suplentes. 

Para daamapeñar el cargo de consejero, ae necesita -

eer agente de bolsa o apoderado operador de una Casa de Bol­

•• inscrita en el libro de reqiatro y garantizar la gesti&n­

depoaitando la cantidad de S 25,000.00: o fianza por la mis-
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- <>U1tldad, en la teaorerta da la aoc,1..Sad la cual no podrl 

Nr .,.tlrada en el tl1111p<> q .. dllH el encar90 y haata q11e la 

118...,lea General apruebe la• cuentu relativu al pertodo 

que eate c::aaprenda. In nin96n caao podrln foraar parte dal -

0>11Njo de Adainiatraci6n ala de doa apoderado• de Wla miua 

caaa de bolaa, act,¡ando aleapre WlO ccmio propietario y otro 

ccao avplente. 

l.oa CODNjeroa propletarloa y auplentea, aerln deai~ 

nado• por la Aaaablea General Ordlneria de Accionlataa y du­

rarln en au encAr90 un año, pero continuaran an ejercicio -­

baata que aean deaignadoa y tcaan poaeal6n quienea hayan de 

aaatitulrloa. Para eupllr laa falta• taaporalea o deflnlti­

vu de loa c:onnjeroa propietario•, aerln llamado• loa auple~ 

tea en el orden de au dea1gnaci6n. La Aallllblea harl la deai~ 

naci6n de loa caruiejeroa, de manera que el lu lllinortaa de-­

- hacer deaignacl6n por nparado, toda fracci6n mayor -

del 151 del capital suscrito puede designar un consejero P~ 

pletario y un suplente. 

El consejo funcionara vllidamante con la asistencia 

da cuatro caiaejeroa, aua reaolucionea ae tcaarln a mayor la -

de votoa de loa consejero• presentes tanlendo voto de call-­

dad el preaidente, en caso de empatew 

El consejo 1e reunirl en la ciudad de Mlxico, cuando 
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anoa •• v.a al ... , en ••1& ord.1nar1a, y en •••16n extr! 

C>Ñinar1a aiaapre q,_ ... citado por ol pree1denta o por doe 

vocal••· Do cada •••i&n dol Conaojo •• lovantara una acta 

on la qua u C<lllai911ar&n laa n1aoluc1onee aprobadaa. La• -­

actu Nrln flraadaa por ol quo haya prea1dido la aaa16n y -

por ol Ncrotar1o. La• cop1aa cortificada• o loe axtractoa 

da lu acta• del conHjo q,. •a nocaaar1o extandor por ow,!_ 

qutar -,tivo, •rln autori1tadu por ol pnoaidonta y por el -

Ncrotar1o. 

Son facultad•• del Conujo de Adainiatrac16n, 

a) Adainiatrar y diri9ir loe na9ocioa da la eociedad, 

fijando la• pol1ticaa adainiatrativaa y da ¡raataci&nde a•rv! 

cioe a loa 110eioa. 

bl Conocer y aprobaron au caso, durante el mes de -

dicieabre de cado año, el presupuesto de ingresos y egresos 

para el aic¡uienta ejercicio social. 

e) conocer y aprobar, aeim.ismo, loa informes menaua­

loa y u,ualea que rinda el director 9eneral sobre la marcha 

administrativa de la sociedad y de la operatividad de la llli! 

aa, y en au caso, loa informe• extraordinarioao 

di Conocer y aprobar previamente cualquier erogaci6n 
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~ ...ceda del pre•i¡pia••to. 

el Conocer y reaolver laa eol1c1tiadaa de inacr1p-­

c16n de valorea en la Bolaa. 

fl Conocer y reaolver laa aol1citiadaa de ingraao -

da niaavo• a,¡enta• y ca•• da Bol•a, aat camo laa •ol1c1tiade• 

da aiator1aaci6n del ajarcicio da loa apoderado• oparadoraa­

loa adaini•tradore• y repreaentantaa o pramotorea ragiatra­

doa al Nrv1c1o da la• caau da bolea, calificando previ-~ 

te la capacidad y deú• ntq11i•itoa que aatableaca el Regla-­

-to Interior para dichaa paraonaa, aat caao la de loe ao-­

cioa de lea ceau de Bolae. 

9) Fijar en aCllDrdoa general•• lae condicionea y IDO!!. 

to da lu fianzas que deban otorgar loa socios y aiaa Modifi­

c:ac1onea poateriorea y calificar, en acuerdos concretos, laa 

fianzu otorgada•. 

hl Eatud.iar loa caaoa da irragularidadea imputables 

a loa agentes de Bolea, a laa casas de Bolaa y a loa adlllini! 

tradorea, apoderado• oparadorea y representantes o promoto-­

rea regiatrados, al servicio de alguna casa de Bolaa, en ca­

lidad de lrbitro, aplicando en su caao, las sanciones que•! 

tablezcan las leyes, reglamentos, loa presentes estatutos y 
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•l N9l-to Int•r1or d• la Bolaa, 

11 ~ocer y reaolver laa queja• que•• preaenten en 

contra de loe aoc,ioe y d• .... func1onarica y emplaadoa, en 

relaci& con ella actividad•• buralt1lee, 

ji Foralllar •l arancel al que deberln ajuatarae la• 

_,..reoi...,.a q• la boba perciba por aua eervicioa acae­

ti,ndolo a la aprobaci6n de laa autor1dadoa, 

k) Foraular el regl-nto interior de la Bolea a que 

u refi•re •l articulo 37 de la Ley del Mercado de Valoro• -

y• acaat•rlo a la aprobac16n da la Ccaiai6n Nacional de va­

lore• y eaitir el CMigo de Etica Profeaional, 

11 Ejecutar y liquidar por cuanta y en nombre del 1112 

roao, las operaciones pactada• por un aocic y no cumplidas -

por ••te en au oportunidad, designando previamente a un mi9!! 

bro del connjo para qua realice la ejacuci6n. 

m) Designar a la• peraonaa que, en au nombre, presi­

dan lu aeaionea de rmaate de la Bolaa. 

ni celebrar y ejecutar, dentro de loa llmitoa de loe 

poderes que se le otorgan en eatoa estatutos, loa contratos 
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y con...,.1oa q..e • ..,. n•c:e•ario• o oon11eni•nt•• ¡,4ra roali1ar 

loa objetoa de la aoc:iedad, 

ol Dea19ft&r a1>d1tor extarno. 

p) Pan el ajercicio de la• fac1>ltada1 anterior•• -

el COnNjo de lldain1•trac16n tandrl poder general 1111¡,llaimo 

par,o. repreNDtar a la aociedad, con facultad•• para pleito• 

y cobran•••• pua actoa de ada1niatraci6n, para acto• de d~ 

111nio y para IIUCribir tlt1>lo de crtdito, an loa tlrminoa da 

lo• articulo• 2554 y 2587 del C6di90 Civil para el Diatrito 

y hrritorio• Fedaral••• y del artlc1>lo tºd• l• Ley Genaral­

de Titulo• y Operacionea de Crtdito, incl1>yendo todaa laa -

facw.tadea q..e en loa tlrllinoa da la lay n,q1>iaran cl61>a1>la 

eapec:ial. Adeala eatua facultado para praaentar den..aciaa­

o querall•• y pua deaiatir•• del mlaoo, p1>diendo delegar, 

en todo o en parte las facultades anteriores en la• personas 

que el propio conaejo señale. 

Anua1-nte el Conaejo dea1gnar6 de entre a1>s llliam-­

broa un Presidente, ..a vicepraaidante y ..a tesorero. El pr~ 

aidente del Conaejo lo 1er6 tubiln de la sociedad: tandrl 

a au cargo el ex.acto ci.:mplim.iento de oatoa eatatutos, de -­

loa ra9lamentoa que se dicten y da loa ac1>erdos o diapoai-­

cione1 de la Allublea y del Conaajor presidir& las Aaubleas 
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de accioniatu y laa aaaionaa dal Conaajo1 repraaantarl a -

la -i..Sad anta toda claaa da autoridad••• paraonaa y cor­

poracionaa. 

Bl praaidanta url auatituido en aua falta• por al -

vicapraaidenta y por loa daala vocal•• en el orden da au da­

aipaci6n. 

Bl taaoraro dabarl vi9ilar aapacialaanta la contab1-

l1dad da la aociadad y la buena guarda y conaervaci6n de aua 

libroa, tttuloa y valorea. 

Bl Secretario de Conaejo nrl nambrado por lata y~ 

drl no ar accicniata, ni ccnnjero. 

El cargo de aieabro del conaejo da alSJllin1etrac16n 

aarl bollorario y no retrib12ido. 

el Diracci6n General.- El Consejo da Adm1nietrac16n -

ncabrarl al Director General y le fijar& aua facultades. 

San facultadea del Director General, 

al Velar por el exacto c1mpl1m.lonto da la oacritura -

conat1tut1va, loa eatatutoa de la Bolsa, al reglamento inter-
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no y •l c641~ de ltica prof•e1onal de lo• a9entoe de Bolea. 

bl Betar e CAl'IJO, en 9eneral, de la• oficina• de la 

llolaa, t•ndrl el carlcter de jefe do peraonal y reapondar& 

da la c:oatabilidad y la caja de la Inatituc16n1 

el C:Uidar del•• publ1cac1one• que, de acuerdo con -

lu l•Y.• y el regl-nto 1ntemo deban hacer••, con rela--

01611 a loa velare• cotiaadoe, bajo la• 1natruccionea del Co~ 

•lo cSe Ada1n1atraci6n. 

Bl CODMjo pu.da aapliar o reetringir en cw,lquier -

u_., la• facultad•• del Director General. 

Bl Director General y loa demle funcionario• y emplea 

cloa de la Bolu, no podr&n aer empleado•, coneejeroa o aaeeo­

rea de SOC1edadea An6nilllaa regiatradaa en Bolsa, ni de agen-­

tes o caaaa de bolea, tampoco podr&n ser socios o apoderados 

de c&11u de Bolsa. Ninglln funcionario o empleado de la Bolea 

podr& participar c.-:, intermediario en operaciones burs&tilea 

o recibir c:omiaionea derivadas de ellas, ni podrl adqllirir o 

vender valorea en la Bolea. 

d) Gerencia• de Operaci6n.- La Bolea Hexic1111a de Va­

lorea, S~ A. de c. v., cuenta con una serie de Gerentes de -
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ep.rtoci&, que le peratten llevar a efecto la• funoion•• • 

ella ene<aendadaa. 

ll:ntre lae Ollrw1ciaa ala 1.llportantea ten11110a1 

11 Ollnincia de Anlliai• • lnacripci&n de Valorea. 

BvalQa loa n,queruúentoa de lu mopniaaa q .. hayan 

becbo 11U aol1c1tud de inacripci6n a la Bolea. Por •dio de 

lu berr-1entae de anlliaia financiero determina la liqui­

dez, aol-,,cia y rw1tabilidad de laa empreau aolicitantea 

y aalte infoxae• acerca de la aituaci6n financiera de las -

ai_., que airven de baae para au aceptaci6n o rechazo. 

21 Gerw1cia de Auditoria, Siatemaa y Procedilllientoa. 

Eata gerencia se encarga de llevar a cabo laa funci~ 

nea de auditoria interna y operacional. Elabora loa manuales 

de organizaci6n da la Bolsa y busca que loa siatemaa y proc! 

d1a11111toa aean mla operativos y eficientea. 

31 Gerencia de Operaciones y Publicaciones. 

se encarga del registro y control de las operacionea 

con valorea, que ae realizan diariamente en la Bolsa~ Produ-
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ce~• 1nforaac16n inb•rent• • ••taa aparacion•• y adamla­

..tte p\ll>Uc.acion•• 11,. ponen ••ta infor11&ci6n en contacto 

con al pGbUco. 

41 Gerencia de lldlúniatraei6n y Finanaaa. 

lata ~ncia tiene ecao funciona• principal••• 

a) Controlar loa aiat-• adalniatrativoa da la Bol-

••· 
bl Contret.Aeitin de peraonal. 

e) Contabilided. 

d) 5erv1e1oa da Biblioteca. 

5) Gerencia da Pnaoc16n • Invaatigacitin. 

Difunde caraca sobre el -•cedo de valorea y proyecta 

una iaagan aana de la Bolsa a eatudiantaa, invera1on1ataa y -

pliblieo en general. Realiza inveatigacionea econl5m.1caa de laa 

-reaaa 1nacr1taa y de laa que pienaan inscribirse en la Bo! ... 
B) P'!IIICialES DE LA BOLSA DE VALORES (LEGISLACICJO 

La Ley del Mercado de Valorea, en vigor a partir del 

año de 1975 y reformada en 1978, regula todo lo referente al 
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f\Mlcioaai..,to y ~trol de la• Bol••• de Valor••· 8• oaupa 

ele ellu, en eu c.¡,ltulo cuarto, que ccaprende del articulo 

29 al l9, deetac:ando reapecto a la• funcione• do laa llliaaae, 

loe ei9U1en"• artlculoe, 

Art. 29.- i:.a. Bol••• de valorea tienen por objete f! 

c1l1tar lu traneaccion•• con valorea y procurar el deaarro­

llo del Mrcado reapectivo, a travla de laa actividad•• ei-­

,¡uientea. 

1.- Eatablecer localea, inatalacionea y mecani-oa, 

que faciliten laa relacione• y operacionea entre le oferta y 

-d• de valorea. 

II.- Proporcioaar y mantener a diapoeici6n del pG.bli­

co 1nforaac16n eobre loa valorea inecritoe en bolea, aua a,!_ 

aorea y laa cperacionea que en ella se realicen. 

III.- Hacer publ1cacionea aobre laa materias aeñaladae 

en el inci110 inaed1ato euperior. 

IV.- Velar por el eatricto apego de laa actividades -

de aua aocioa a laa diapoa1cionea que lea aaan aplicables. 

v.- certificar laa cotizac1onea en bolsa. 



• 36 -

VI.- la•lia•r •quall•• otra• actividad•• nnllogaa o -

C'Ollll>l-tariaa de la• anterior.a, qua autorice la &ecreta-­

r!a de Hacienda y Cddito PGblico, oyendo a la c .. ia16n Na-­

cional de valorea. 

Art. 35.- Laa Bolua de Valore, eatarln facultadaa -

par<1 aw,pender la cot1aaci6n de valorea, cuando•• produacnn 

cond1c1oa•• .taaordenadaa u operacionaa no conforaa a annoa­

.,_ o prlct1caa de Mrcado, dando aviao de eata a1tuac16n -

el a1-. dta a la Coaia16n Nacional de Valorea y al em.taor. 

Para que dicba a ... penai6n continGe vigente por mla de 5 d1a• 

blbilea, arl neceaaria la conforaidad da la •ncionada co­

a1a16n, la cual reaolV'arl oyendo al eaiaor y a la Bolsa. 

Laa Bol••• de Valorea taabiln podrln, previa autori­

zaci6n de la C0aiai6n Nacional de Valorea, auapender o cnnc! 

lar la 1nacripci6n de loa valorea, cuando 8atoa o aua -iao­

rea dejen de utiafacer loa requiaitoa de 1nacripc16n. Para 

dictar la reaoluc16n qua corresponda, dicha Com.1a16n debed 

oir al eaiaor de loa titulo• de que ae trate. 

Tratlndoa de valores emitidos o garnntizadoa por -­

inatitucionea u organizaciones awciliaraa de cr8dito o inat! 

tucionea de aeguroa, la COmiai6n Nacional da Valorea, debarl 

oir previamente a la Coaúai6n Nacional Bancaria y de Seguros 

para resolver aobre laa auapenaionea o cancelaciones a que ae 
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refiere eate articulo. 

Art. 39.- Cada llolu foraulu& el arancal al qua da­

ber&n a,uatuN lu reaunerac1onea que perclba por aua Hrvi 

c1oa, ._tlln<Solo a la secretarla de Hacienda )' Crtd1to PQ­

b11co para eu aprobacl&n, la que reaolver& oyendo a la ccm1-

a1en Nacional de Valorea. 

Con objeto de dlferenclar lu funclon•• de la Bolaa 

de Valona con lu fUDclonea de la• CaHa de Bolu, •nclon! 

-- a continuacl&, tataa, laa cual•• •e encuentran conte-­

nldu en la Ley del Marcado d• Valorea, en eu capitulo III, 

referente a loa Agente• de Valorea, en au artlculo 23. 

Art. 23.- Loa Aqentea de Valorea que tengan el carl!:_ 

ter de SOCledadea An&nlaaa •&lo podr&n realizar la• actlvld! 

de• aigu.lentea: 

I.- Laa aancianedaa en el artlculo 22 de esta Ley: 

al Actuar c:cao lntermediuioa en cperacionaa con va­

lorea, en loa ttralnoa da la preaente Ley, aujet&ndoae a laa 

reglas de culcter general que dicte la Comiai&n Nacional de 

Valorea. 

bl Recibir fondo• por concepto de operacionea con Y! 

lora• que ae lea encCID.ienden. Cuando, por cualquier circuns­

tancia, no puedan aplicar eaoa fondoa al fin correspondiente, 
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el a1 ... dta de au recibo, deber&n, a1 pon1ate 111ped1-nto 

pan au apl1cac16n, depoa1tarlo en 1nat1tll016n de crtd1to a 

ala tardar el dta blb.11 a19"1ente, en C\lenta d1at1nta de laa 

q,a deban fOzaar parte de au activo. 

el Preatar ••aorta en uter1a de valorea. 

11.- Con aujec16n a laa d1apoa1c1onoa da car&cter qa­

Daral q,a dicta el Banco da lllxico, s. A., 

al Recibir prtataaoa o crtd1toa da 1nat1tuc1onaa da 

crtdito o de 01:9an1-,a oUc1alaa da apoyo al mrcado da va­

lor.a, para la real1zac16n de laa actividad•• q\le lea aean -

prop1u. 

bl Conceder prtatamoa o crtd1toa para la adq\11a1ci6n 

de valorea can garantla de tatos. 

III.- De conforlllidad con laa d1apoa1cionea de car&ctar 

general que dicte la Comiai6n Nacional da Valoras, 

al Realizar operaciones por c\lenta propia q\18 facil! 

tan la colocac16n de valorea q\18 coadY11ven a dar mayor esta­

bilidad a los precio• de tatos y a reducir loa m&rgenea entre 

cotizaciones de compra y venta de loa propios t1tuloa. 
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bl Proporclonar aarvlclo da ,¡¡uarda y adalnlatracl611 

da valona, depoaltando loa t!tuloa an otra• antldad••• co~ 

~ • l•• dlapoalclanaa da car&ctar 9anaral que axpida la 

c-J.aJ.«!n Naclanal da Valona, 

cl a.a11aar cparacion•• con carga a eu capital pag! 

do y n•rva• da capital. 

IV.- Ll•var a cabo, conto ... a la• diapoaicionea de -

car&ct•r gan•ral que al •facto •xpida la Cooa1ai6n Nacional 

de Valona, activldad•• da laa que l• aon propia• a trav6a 

de oflcinu, eucuraalaa o aganclae da inatltucionea da crG­

dtt:o. 

v.- Laa an&logaa o c011pl-ntarlaa de las anterlo-­

ne, qua le• aean autorizedea por la Secretarla de Hacienda 

y Crldito P1!bl1co, oyendo a la Comiai6n Nacional de Valores, 

aed11111te diapoeicionea de car&cter general que podrln refe-­

rirae a deterainadoa tipos de operaciones. 

C) REQUISITOS DE INr.llESO• 

La Nueva Ley del Mercado de Valorea, en au capitulo 

cuarto correapondiente a las Bol••• de Valoree, menciona en 

au articulo 33, loa requisito• necesarios para que loa val~ 

rea puedan aer operado• en Bolsa. 
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I.- Qua eatln 1nacr1toa en el Reg1atro Nacional de 

valoree • InteEaed1•r1oe. 

Eat• a1 ... Ley, en au c&pltulo ae9W1do, referente al 

11a91etro Nacional de Valorea• Interaed1ar1oa, manolona en -

.... art1C'llloa 14 y 15 loa requialtoa de 1nacr1pc16n en la -­

eecct& de Valorea: 

Art. 14.- Para que loa Valorea aoan 1nacr1toa en la 

eecci& de Valorea daberln aatiafacer, • juicto de la Comt·· 

atlln Nacion&l de Valorea, loe requtaitoa a1gu1entea, 

al Qua eziata aoltcttud del eataor. 

bl Qua laa car&ctertattcaa de loa valorea y loa tlr­

ai.noa de au colocact&n lea peraltan una c1rculac16n qw, aea 

atgntftcattva y que no cauae perjuicio al marcado. 

e> Que loa valorea tongano puedan llagar a tener -­

una c1rC'lllac16n moplia on relaci6n con la magnitud dol mere! 

do o de la -re•• eataora. 

dl Que ae prevea razonablemente que aua emiaoroa ta~ 

drln aolvoncia y liquidez. 

el Que loa eaiaorea ae obliguen a seguir pollticaa -
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"°"9,._..tea con loa intanaea da loa lnveraioniataa, 

fl Oll• loa aaiaoraa H ol>U911an a proporcionar a la 

c-ta1611 Nacional de Valona y al pGbUco la inforuoi6n qua 

la a1- datara1na aadiant• diapoaiclonea de car&ctar gena-­

ral. 

91 QQe loa eaiaorea H obl1911an, aala1mo, a no af•!:, 

t..ar aparac1onea qua aodif1quan art1flcialmanta al randla1a~ 

to 4- loa valorea, aal c.-, a no dar a a11a tanedorea preata­

c1on•a que no ae deriven de la natural••• propia da loa tlt~ 

loa o DO • hayan cona1911ado exprea-nto en loa IL1B1D01, ea! 
vo qua • ol>tangan para ello la a11tori1aci6n previa da la ~ 

a1ai6n Nacional da Valona. 

La 1nacripc16n en al IR8g1atro Nacional de Valorea e 

Intaraecliarioa DO laplica c:ertif1caci6n sobre la bondad del 

valor o la solvencia del llllliaor, Eata menci6n deber& figurar 

en loa doc:,aentoa a travlla de loa qua se haga oferta pllblica 

cSe valorea. 

Art, 15.- Loa valorea emitidoa o garantizados por el 

Golliemo Federal, por laa instituciones de cr&dito y de se~ 

roa, por laa organizaciones awciliares de cr6dito y por laa 

5oeiedadaa de IDverai6n, ae 1nacr1b1r,n en la Sacci6n de Va­

lorea, ain necesidad de aatiafacer loa roqui1itoa a que ae -
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nr1en el articulo 14, aalvo que ae trate da acalonea, en 

~ caao debe C\al)llrH con lo que ae aeftala en la• fraaa12 

nea el y el de dicho articulo. 

11a1a1-,, H 1nacr1b1rl en la Seccil!n de Valorea y 

au que para ello Ha necaaarlo el cwopl1a1enta da nlngQn -

nquia1to de loa conaignadoa en el articulo 14, cualquier -

otro titulo auacrlto o ealtido por una inatituc16n da crld! 

to, npnNlltatlvo de un paalvo a carga de lata y auacapt1• 

ble, a Juicio del llaneo da Nlxico, S. A., da alcanaar A11plia 

c1rculac1&1. 

II.- Que loa Uliaore• soliciten aua 1nacripcil!n en la 

Bolea de qua a trate. 

Loa 1111preaarioa 1ntereaadoa an inscribirae en la Bol· 

ea IIU.icana de Valorea, s. A. de c. v., deberln presentar la 

aiguiente aolicitud: 

Clicabre de la empreaal solicita al H. Consejo de Ad· 

IIÚJlilltraci6n de la Bolsa Mexicana de Valorea, s. A. de C. V., 

el registro de aua ________ acciones, divididas en: 

Ordinarias de libre auacripcil!n 

0rd1nariu axcluaivas para Nacionales 

Preferentes de libre suacripci6n 
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Prehrent•• .,.cluaivaa para Nacional•• 

Adjuntar a la prea•nte eolicitud por duplicado, loe 

an•- qll9 a eanunuaci6n •• indican y la cuota d• aolicitud 

da 1nacripci6n da, $ 30,000.00 (Tr•inta ail paaoa 00/100 N.N.) 

-~· 
l.- Copia d•l Acta d• la Juntad• Conaajo d• Adaini! 

traci6n qua baya accrdado la 1nacr1pci6n en Bol•• de la• ac­

ciaaea, en la cual H facult6 a 

para realiaar loa trlait•• relativo• a la 1nacr1pc16n, o en 

au dar.cto cartificac16n d•l S.cretario del Conaejo en la -­

qu .. bagan eanatar laa dos a1tuac1onea ant•riorea deacritaa. 

2.- Copia del oficio de autorizaci6n de la Comiai6n 

Naciaaal de Valore• en •l que ae conddera a lu accione•~ 

teri• de eau solicitud ccmo aptas para aer inscritas en••­

ta Bolea de Valoreaº {Podrl enviarse posteriormente, ya que 

la autorizaci&n de la Comia16n Nacional de Valorea, puede -

traaitarse en forma ai.mult&nea a la presente aolicitud). 

l.- COpia de la eacritura de conatituc16n de la Em­

preaa eaiaora y todas y cada una de las escrituras de refor­

aaa a la primera. 
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4.- COp1a de la 11ata de ea1atenc1a a la Glt1ma -­

Maabl .. .ta Acc1an1ataa deb1d-..te f1raada por loa aa1ate~ 

tea y certificada por loa eacrutadorea. 

s.- Conaejo de Adain1atrac16n en func1onea a la fe-­

cba .ta eata aol1c1tud. 

6. - c:.aantar 1oa acerca da la peuonal1dad de loa C"!!, 

•l•roa y c-iaarioa principal••, 1ntervenci6n de ••toa en -

otru eapreau y laa relacione• entre la aol1citante y laa -

-.,nau •nc1onadaa. 

7.- Ralaci&, da loa pr1ncipalaa funcionario•, aua -­

p-atoa a la fecha de eata aolicitud y ant1guedad dentro de 

la empreaa. 

8.- Estado• financiero• dictaainadoa por contador P~ 

blieo Independiente relativo•• loa Gltimoe cinco ejercicio• 

aoc1alea o desde la iniciaci6n da aua operaciones cuando la 

emprau tenga u:, tiempo •nor de a atar operando. Loa dict'"'!. 

•• -rln contener adamla de la opin16n del Contador PGbl~ 

eo, al Balance General, el eatado da Producto& y Gaatoa, el 

Eatado de Var1ac1onee del capital Contable y las notaa acla­

ratoria.a de eatoa eatadoa. 
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LA• coap&Atea qua aol1citan le 1nacripci6n da aua ª2 

c1onea con r.cba poatar1or a loa 90 dtaa ai9u1antaa •lata~ 

lllnaci& da au Glti-, ajarcicio aocial, debar&n proporcionar 

Balance -ral, latado da Producto• y Gaatoa y notaa axpli• 

eativaa • loa a.1-, r.lat1voa a una fecha qua no dabarl -­

tener una entiqu,adad aayor de 3 -••• contado• a partir dal· 

clie de pr.nntac16n de ••ta aolicitud. 

9.- Bnve axpl1caci6n da laa cauaaa qua hayan 110tiv! 

do variac1onea 111portantea en la eatructura financiara de la 

Bllpr.ae y en eu productividad de un año a otro durante loa -

llltiaoe d.Dco ejercicioa aocial••, ccmprendi6ndoae dantro de 

eete IUU,.., eepecto, cualquier concepto de ingr.aoa y/o de -

coato y guto. 

10.- Betado de 110dificecion•• al capital aocial desde 

eu conatituc!&> indicando cual•• el origen del a.-nto (apo~ 

tacionea en efectivo o en eapecie, capitalizaci6n de super&· 

vit gana<ic> o de capital, etc. ) , señalando en el caao de So· 

ciedadea de capitel Variable, lu fechaa da acuerdo de Cona!_ 

jo o en eu caso de Aamoblea de Accionistas en que se decreten 

loa a1Da.Dtoa. 

11.- A¡>licaci6n de utilidades correapondientea al Gl· 

ti- ejercicio aocial acordado por la Asamblea de Accionia--



- 46 -

taa q,aa aprob6 loa •atado• financieroe, 

12.- Proc:edia1ento util11ado para el c&lculo 4• lee 

llepreciaclone• y aaort11ac1cnea, ta••• ccrreapondient•• a 

1nc~- anual•• n,lativoa a loa Gltilloa cinco ojerc1-­

c1oe ecc,al••. 

13. - D1v1den4oe decreta4oe )' e11pleo de cupones, du-­

rante loe IUtiaoa ci.nco ejercicioe aocielea y d..&a aclara­

c100•• que N ccnaideren pertinentoa n,lacionadaa con oata 

punto. 

u.- Breve info,._ de la aituaci&n Uacal de la Elll-­

pNIN de ci.nco años a la fecha. (Caractar1at1caa fiacalea -

de la aapreaa, tale• ccao beneficio• eapecialea, illpueatcs 

que gravan au operacil!n y utilidadea, el nt!mero con el cual 

• enc,antra regiatrado su auditor externo en la Dirección 

de Aud1tor1a Fiscal Federal, si aatan aprobados o no por eaa 

D1recc16n loa eatados financieros presentados, o bien si e-­

xiaten recl .... cionea o juicios pendientes por concepto de -

imp""atoa o derechos en cuyo caso, daba indicarse la aitua­

c:ilm de loa llli8111Del etc. 

15.- Breve expl1cac16n de cualea aon las caracter1a-­

t1cu l&boralea de la Eapreaa y au situación actual, (Indi--
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<>ando el nClaero de peraOl\al obrero y de confien1a,•ind1cato 

al ~l ••tln afiliado., relacione• exiatent•• º°" el •ind! 

ceto, oaUf1c,aci6n de ••larioa y pnatecionas con n•peoto 

a otru -..re••• s1ailana, pr6x1u facha de ravisi6n de C"!!_ 

trato colectivo, copia del IL1•-· hiatorie d• ••toa contra­

to., _,,,1aientoa da bual9a o paroa qua haya aufrido la ampr! 

aa y .... ortgu,ea, etc. l 

16.- Ubicaci6n da toda• wa planta• y oficina• (Daba 

con-r el doaicilio ... cto da toda• y cada una• da la• ina­

talaci..,.• principal•• da la a11preaa, taloa c-, planta, bo­

<1e9u, a'UCUR&lea, oficina•, etc.) 

17.- az:e- deacripci6n de la• distintas inetalacionea 

con qua .,,..,ta la Ellpresa. (Caracterlaticae actual•• da aua -

1n•talacionea, coaparlndolaa con lu otras empresas s111ilarea 

ya •an nacional•• o extranjeraa, au capacidad instalada y -

la pn,porc16n de la mi- aprovechada a la facha, adelll4e de -

todoa loe detall•• que puedan proporcionar una idea clara de 

lu inatalacionee da la Empresa). 

18.- Relac16n de sua diferentes producto• claei!ica­

dos por ltneaa da producci6n especificando •us carecterlsti-­

ca• eaencialea y marcas uaadaa para su venta, indicando el v2 

1- da unidades producidas y su importe durante los llltillloe 

cinco ejercicio• IIOCi•les. 
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19, - Marcado de aua prod11ctoa, 1Deba contenar dato• 

a11f1c1..,tea reapecto de, tipo de cliente•, ccapetanoia, mar 
c.do potencial y panatraci6n actual, mercado en el extranj~ 

ro, actual y ••parado, prea11p11eato de venta, y fundamenta-­

ci&> tlcnica que haya ••rvido de baaa para la1 apreciaoio-­

nea anter1oree, etc.). 

20.- Contrato• con otra• finiaa, Bapacialiataa, Bm-­

pre ... o Agr,ipacionaa da cualq11iar clase de la• cuales la -

eo,,paftta reciba, Aaeaorla Adainiatrativa, Aaiatanoia t•cnica, 

P111anciaa1ento, eoncaaionaa, &xplotaci6n do Marca•, Excl11ai­

vidad de venta, ate., explicando caracterlaticaa de loa mi•­

., .. 
21.- Breve 111fona do loa planea futuro• de la Empre­

••• eatableciendo la• buaa que airviaron para su elaboraci6n 

y la oportunidad con la qllB serln puoatoa en pr4ctica. (Pua­

da incluir•• estados financiero• presupuestados o proforma). 

22.- Polltica de dividendos en el futuro. 

23.- Expoa1ci6n de loa motivos y finas que persigue -

la Empre .. eiaiaora para aolicitar a la Bolaa Mexicana de Va­

lorea, s. A. de c. v., la inacripci6n de aua acciones, obje­

to de eata aolicitud. 
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24.- De &Cllerdo con el nuevo criterio de la C0111iai6n 

Nacional de Valorea qua eatablece, qua la inacripci&n da -

1111a ...,ni•• en ••ta lnatituci&n, dalle auponer una apertura 

ehctiwa al pQbUco, deberln enviar el Proyeoto del nGmero 

de accione• que ••rln colocada• en el Marcado. 

La Bolaa de Valorea n reHrva el derecho da aolici­

tar inforaac111n adicional o bien laa aclaracionaa da loa P"!! 

toa qua cona1dere pertinente• para llevar a cabo el eatudio 

da ••U .,licitud. Toda la docla8ntac1&1 deberl vanir inici! 

lada por el repreaentent• de la empreaa facultado para tram!. 

tar la aol1c1tud de 1nacr1pci&n. 

La Preaente aolicitud implica, en caao de aer inacr! 

tas la• accione• mencionada•, la obligaci6n de cumplir con 

la legialac16n relativa a Bolaa de Valorea, paro muy eapec1a!_ 

ante con lo ordenado por la Nueva Lay General de Inatituci~ 

nea de Crtdito y Organizaciones Awciliarea en sus artlculoa 

72 y 74, loa cuales aparecen transcritos en eate solicitud, 

aal ccao cualquier 110dif1cac16n que sufran en lo futuro. 

Mlxico, D. P~, a de de 19_. 

Atentamente. 
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"Art. 72 .•. Pu• obt•n•r la 1nacripc16n de loa tltu­

loa o valona, n r.quienn laa a19ui&ntH oondicionaa, 

••• III.- Q\ae l•• ...,n••• cuyo• valor•• aatln ina-­

critoa en la Bolaa, intoraen anual-nta de au ••tado finan­

cl•ro, -diant• belancaa e.rtlflcadoa por contador pdbllco 

titulado con ••paciflceci6n da dato• aobn plrdidaa ~· gan"!!_ 

c1u•6 

"Art. 74 ••• Lea mapnaaa, cuyoa tltuloa o valor•• 

eatln inacritoa en la llolaa, ••taran obligadoa a ccaunicar, 

tan pronto coao ten9an conoclalento da ello, la nulidad, pi~ 

cUdll, alt•raci6n o tranafenncia indebida que bayan sido ob­

jeto loa t1tuloa de au Uliai6n ... • 

III.- Qae aatiafagan loa requiaitoe qua detarmJ.na •l -

rec¡l...,,to interior do la bolea. 

Loa reqw.eitoa que señala el Reglamento Interior de 

la Bolaa Mexicana de Valorea, s. A. de C, V., se encuentra 

contenido en aua arttculoa aiguientea, 

Art. 38.- Le preNntaci6n a la Bolea de una aolici-­

tad de inacripci6n, implica la aceptaci6n for11111l e inaludi-­

ble, por parte de loa cúaorea, de todas laa obligacionaa que 

••te Regl11111ento aeñala. 
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Art. so.- Son obligaclanee de la• u,pre••• cuyo• va­

lONa eetan inacrltoa 1111 lohai 

1.- Pagar puntua1-nt• la• cuota, anual•• de inecrie 

cilln ci- • lee hubiere ea1911ado. 

2.- Proporcianu a la Bolea, anualmante, dentro da -

loa 15 41u h&b.11•• ai9u11111t•• • la celebraoi6n de la Aa--­

blea ~ haya aprobado el dltiao ejercicio eocial, loa ei--­

qu1entea Batadoe Financiero•• 

al Balance General certificado por Contador Pdblico 

Titulado y, en caaoa de Inatitucion•• de Crfdito,Compañ1aa 

da Seguros, da Pianaaa o Sociedad•• da Inverailln, compl-,i­

tuloa en au oportunidad con la aprobacilln de loa mJ.amos por 

laa autorid.adaa cca¡,etentea. 

bl Estado de Plrdidas y Ganancias correspondiente al 

Balance anterior. 

el Reaoluci6n aobre aplicaci6n de utilidades. 

3º- Cc:anmicar a la Bolaa, en forma expreaa y oportuna, 

da tod.aa laa convocatoria• de Aaablea de Accionistas o, en 

au caao, de tenedore• de aua valorea. 
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4.- Proporcionar a la lolaa oportunaaonto la infor­

aaci& trtaeatr.al que•• lea requiera a toda• laa u,praaaa 

q• -,tienen aua valorea inacritoa. 

s.- Sla1niatrar a la lolaa loa 1nfo.,_• adicional••• 

q• por ...Uo da prevancionaa generala•, exija al conaajo. 

6.- C-icar a la lolaa, tan pronto ccao tanga con!?. 

c1Jl1ento da ello, cualquier aodificaci6n, ptrdida, altaraci6n 

o tranafarancia indebida, da que hayan aido objeto loa tltu­

loa da au ..i.ai6n. 

7.- C-icar • la lolaa, dentro da laa 48 horas ai­

guiDDtaa al acto da que se trata, la• axhibicionaa que ae d! 

c:n,ten aClbze accionas pagadera•, las raaolucionea da las Ali~ 

bleu Ordinariu y Extraordinaria• da accioniataa, Obligacio­

níatu o Tenedores y, en genaral, cualquier dato que afecte -

a loa valorea inscritos. 

8.- Ccaunicar a la Bolsa oportunamente loa dividendos 

que la m,preaa decrete, eapecificando la facha de pago, la -

forma de cobro y au importe. 

9,- Informar de todo cambio que sufra el Consejo do 

Adll1.niatrac16n y Pwlcionarioa. 
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10.- Praporcionar oportun-..t• copla• d• l•• aotaa 

da toda Allaabl•a da Accioniataa o Tlln•doN• de ValoNa y da 

loa inf-•, q• • eu caeo, •• pna•nten a la conaidara-­

c16n da tal•• Allaablaaa. 

Art. 51.- Bl conaajo da Adainietraci6n acordar&, -­

ciando la lntarvenci6n qm cornaponde a la Coaiai6n Nacional 

da Valona, la auepanai6n taaporal, por al plaao que al •f•~ 

to fija o la cucalaci6n del ngiatro de loa valorea inacri­

toa, NCJtln la graftdad del caao, por contravenir laa diapoai­

clon•• lagalea n,apectivaa, atandilndo•• al aaplritu de di-­

cbuo d1apoa1c1onaa. 

Art. 52.- La cancalac16n del registro da loa valorea 

inacritoa a6lo M conceder&: 

al cuando la -1a16n aea totallllente amortizada, en -

cuo da aaortizclaa. 

bl En loa cuoa de acciones, a solicitud de la tota­

lidad de loa acc1on1ataa. 

el CUando baya deaaparecido la empreaa emisora y, 

di CWlndo no M hayan cumplido laa diapoaicionea le­

gal•• reapectivaa. 
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CAPITULO U 

ystft'AJAS 1111 LA BOLSA 1111 VALORES 

SUIIAIIIO, Al CQIOCUUENTO INPREBAIUAL ACIRCA DI 

LA BOLSA DB VALORES 

81 ~ARACICN DBL FINAIICIAMIIHTO A 

TRA'IISS DB BOLSA DB VALORES CON -

C71'R0S TIPOS DI FINAIICIAMIBIITO. 

CI ASPICTO FISCAL 

DI LA BOLSA DB VALORES CONO UNA ALTERNA­

TIVA DB lll\lERSI0N. 

Al CQIOCIIIIIIITO EMPRESARIAL ACERCA DE LA BOLSA DE -

En al -10 ~raaar1al ax1cano existen grandes te­

a,rea por acud.1r a la Bolsa de Valor•• y asto ae debe pr1nc! 

palaante a la falta de 1nformac16n. 

La mayorla de loa lllpraaar1oa aon connrvadorea, en­

tra mano• arr1ea9uen ea ajor para ellos, aunque las 9anan-­

c1u Man a1n1maa. En la actualidad ae necea1tan persanaa -­

~ aanejen la• empreaaa an forma d1n&m.1ca, que ••an empren-
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declona, tr.atando 4e dejar• un lado lo conaarvador y eato -

Nrl en beneficio no a8lo de •u• eapr.aa, a1no tllllb16n de la 

ec<>ncala del pah. 

Algunu de la• cau••• por laa que el Md1o empreaa-­

rlal no concurre a la Bol•• de Valorea aon, 

- La• ...,re••• no acud!an a la Bolea da Valorea, po~ 

q- el al•t- 111poa1t1vo ..,.icano daba tratamiento prefer8!!_ 

cial a la reinverai&I en la• propia• ampreaaa, lo qua f0111e11-

taba el autofinanc1Uliento. 

- Alguna• ,mpr.aaaa mediana• y pequeña• no lea inter~ 

u ofrecer eccionea para la venta al p!ibl1co, debido a que -

planean~•• corre el rieago de qua al control paaara a~ 

nos de loa 1nveraion1ataa. 

- La mayor!& de loa empresario• han oido hablar de -

la Bol•• de Valorea, pero no concurran a ella por falta de -

conoc:laianto, tanto de laa ventajea de f1nanc11111l1ento ccno 

de loa requia1toa de ingreso, y ea por eao que lo ven ccmo 

un a1at._ muy complicado. 

- A otros empreaarioa lea guatar1a poder lllll1tir va12 

rea an la Bolsa, porque conocen lea ventajea de financilllll1e~ 
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to, pero debido a la falta de una buena orqaniaaci&n profe-­

a1011al lee•• u,poaible inacr1b1raa en ••ta, 

- ltx1aten al9W1oa eapreaarioa que dicen que al ina­

crib1rN en la Bolaa •• tendrla que dar a conocor loa eatado1 

Unancieroa a aua accioniataa )' ae conocerlan aua movillian-­

toa c<aerc1alaa y todo lo relacionado con la empra1a, lo cual 

no Nrla do gran ayuda para aua nagociacionaa. 

Laa aapreaaa deban conaidarar a la Bolea da Valorea 

ccao una da aua altamat1vu da financiamiento, y •• funci&i 

del acainiatrador avaluar todaa y cada una do las alternat1-

YH y ••coger la qua aayor rentabilidad d6 a loa accioniataa. 

Debemoa aclarar que la Bolsa de Valores no ea la dn! 
ca fuente da financiuúanto, sino qua cano d1j1mos antes de­

be taaarae en ca,aideraci&n C0IDO una al tema ti va, ya que una 

b...,. cClllbinaci6n (pasivos: obligaciones, cr6d1to bancario, 

etc; y capital: accione, praferentea y ecaunesl puede dar una 

-jor rentabilidad a loa aecion1st ... 

B) COIIPAJIACICJN DEL FINANCIAMIENTO A TRAVES DE BOLSA 

DE VALORES Cal OTROS TIPOS DE FI!IAIICIAMIENTO. 

Cuando una empresa detecta aua necesidades de f1nan­

ciaa1ento.., le pranntan doa opeionea: 
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- Obteoner recuraoa mediante la obtenoi6n de paaivoa, 

coao p....s.n Mr1 el crNito ~rcial por proveedora•, praa­

taaoa bulcerioa y la -.lai6n de obligacionea. 

- A,_tar au capital aocial, c.-i puede Hr por .,._ 

dio 4e accione• preforentea y acciones c0111unaa. 

Al evaluar todaa y cada una de laa opcionaa, no aiam 

pre en lu finanaaa, el -:ior caaino ea el pdetaao bancario 

o la -1ai6n de ac:clonea )' obligaciones, ae debe anDOnlaar -

el acti'VO con el p.Hivo, para aantaner al equilibrio en la -

aatructura financiera de la aociadad, adecuada a aua nacesi­

dadaa, o Na, una buena coabinaci6n de fuentes de financis-­

a1ento puede repercutir en la rentabilidad y en la liquidez 

de la 9111preea. 

A continuaci6n hacemos menci6n de las mla c0111unaa -­

foraaa de financiaa1ento, reaaltado al final la qua ae real~ 

za a tra""• de la Bolaa de Valores, no con el objeto de ver 

cual ea la -jor, sino con el lnilllo do que ae conozcan todas 

y ul p-dan escogerse laa que mla ae adaptan a laa neceaid! 

dea de una empreaa. 

CREDITO COMERCIAL 

Ea el que proporcionan loa negocios ain ninguna gar"!!_ 
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tta. 11 c~1to N funda an la conttanaa y •• baae dal ce11ar­

c10. lata cdd1to •• otol'.9ado por loa provaadoraa de la••-­

preaa1 a ••toa laa intaraaa inc-ntar aua vantaa y eato lo 

l09ran an b\llalla parta, dando facilidad•• de crfdito a aua 

cUantaa. 

La -yorta da loa provaadoraa otorgan crfdito a aua 

cliant•• axcapto a aquello• que no raunan loa raquiaitoa 11!_ 

n:Laoa ca., p....San ••r• poca invarai&\ de capital propio, 

cliantaa ouavoa o daaconocidoa ain ningtln hiatorial, etc. -

La.e ccap&i\1aa que tienen un capital ra•onabl• en ralaci6n -

con aua adquJ.aicionea u operacionea, nonaal.Jlenta eatln en -

buana poeici6n para conaeguir crtditoa con aua provaedorea. 

Bata tipo de f1nanciaa1ento ea a corto plazo y con-­

atete en que loa proveed.oree entre9an a la ampreaa, eua mer­

canclas, productoe, etc. y otorcJan un tiempo razonable para 

pagar, que puede ser de JO, 60, 90 dtaa, etc., y todavta -­

daapuas de aatar financiando a la empresa durante &808 dha, 

puede existir la posibilidad de un descuento por pronto pago, 

esta posibilidad concierne a la empresa estudiarla y ver que 

beneficios le redituarta. 51 la empresa tema al descuento, -

lograri una -jor raputaci6n mercantil coloclndola en circun! 

tanciu favorables para conaeguir crfditoa. 
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PMSTANO IIIINCAIUO 

latae inatitllCionaa da crtdito influyan 9rand-nta 

en laa operacionaa da loa na9ocioa. Para mucha• aapraaaa •! 

ta crtdito •• twid-,,tal para aagu1r operando en al •rca­

do. 

In ocaaionaa, no puad• prawrae a1 la aapraaa va a 

nacaaitar fondo• en al futuro, ya que puedan ocurrir ac':"'­

tacl.a1antoa 1Jllpreviatoa qua ocaaionan la nacaaidad da pedir 

un pr6ataao. 

CWmdo la ampn, .. tiene una buena raputac16n credi­

ticia con loa bancoa, podrl obtener flc1lmenta prdatlllDD& -

para liquidar aua caopraa1aoa 1mprev1atos y tamb16n para~ 

pilar au &rea de operaciones. Para muchas empresas lea raau! 

u antiacon&úco el mantener reaerva para 1mprev1atoa. Cuan­

do no.., puede utilizar otra fuente de financimiento las em­

preaaa deben acudir a loa bancos. 

Exiatan varios requisitoa qua la ompreaa debe cubrir 

para que loa banco• concedan loa crldi tos. Ademls de la impo!: 

tanela que tiene la aituac16n acon6m1ca del solicitante, as -

meneatar atendar aobre todo a la moralidad y raputaci6n de la 

peraona a quien baya de concederae el crldito. 
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La aoNlldad o reputac16n abuoa loa aigulentoa pw,-

toa, 

l.- La reputac16n aoral de loa lntereaadoa, propiet! 

rioa o dlrectorea, 

2.- El cuaplim.iento q,. den a aua contrato• y compr~ 

.s.aoa, 

J.- La capacidad que tengan loa dlrectorea de la a­

preaa para el aanejo y deaarrollo del negocio. 

La aituaci&. econ&úca y financiera del aollcitante 

• ex-1Da badndoae en aua principal•• eatadoa financieros: 

Balance General y Eatado de Resultados, que aa dlSnde aa ra-­

fleja la aituac16D da la e11presa y el reaultado da aua oper! 

cionea. Estoa estados deDen eata~ dlctam.inadoa por contador 

p6blico independiente, ¡,ara que axlsta conflanza en la info!'._ 

:uc:161> que preHntan. 

LA cayor!a de loa bancoa aig\l8n estoa lineamiantoa -

para conceder prlatamos: 

al Se hace aolicitud de prlatamo al banco. 

b) Eate se informa de loa antacedantas del solicitan­

te, reputaci6n, capacidad da pago, etc. 
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el llaaonea por la• qua la ...,r••• naoaaita al prla-

di Laa fuentaa da loa tondo• para la liquidao16n del 

pdataao. 

•> Anll1•1• h1at6rico y a futuro da loa aatadoa fi-­

nanciaroa 4e la eapraaa para datenúnar loa nivalea y tanda~ 

ciaa 4e aua utilidad••, capacidad de pago, capacidad de crl­

dit.o. etc. 

Tipo• da cr6ciitoa da ccaunea otorgado• por loaban­

coa a laa a,praaaa: 

PRESTAJIO DIRECTO. 

!!ata prl•t•o pue4e considerarse como la operaci6n -

clbica 481 cr641to bancario, ya que para otorgarlo, no exi­

ge da garant1a que la que ofraco al sujeto de cr6dito caao 

persona, de acuerdo con su buena solvencia moral y econ&n.ica. 

Suele llaalraele en t6rminoa bancarios •crfditoa quirograto­

rioa•. 

En alguno• caaoa ae exige una segunda firma que rou­

na las c:,,alidadea de aolvencia moral y econ6m.ica, cuando el 

aolicitante no aat1aface laa exigencias del banco en este --
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aapec:to. 

~1&n el prtataao d1rec:to puede real1••r•• con do­

.,_toa colateral•• coao letra• o pagarfa prown1ent•• de -

c:aapir•-wnta de -rcenctaa, o de efecto• c<110rcialea. 

hra el banco•• d1flc:11 conocer el deetino que el -

acreditado da al prtetaao d1recto, ya que no ex1aten •dio• 

pr,lct1coe, n1 .. ria coeteable, ni ha reaultado prlctiao ha­

cerlo. Dentro de eatu l:uútac1onee la inatituci6n procura -

qua au deetino .. a reeolwr probl....,• de Caje traneitorioe -

para la .,..reea, e6lo en caeoa eapecial•• o de conveniencia 

para el banco N otor,¡arl para pago de puivoa con otras ina­

tituc:ianea. Tuobi6n procura que no aea para inveraionea de -

carlcter fijo o peraanente porque deavirtOa au naturaleza y 

•gur-nte el banco no obtendrl au pago al vencimiento. 

Raquiaitoa: 

- solvencia DOral y econ6mica del solicitante 

- Capacidad de pago 

- Arraigo en la localidad 

- Experiencia en eu negocio o actividad 

- Antecedente• de cr6dito 

- Conveniencia y productividad 

- Garentlaa 

- Aapecto legal. 
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CUDITOS SlllPLBS O IN CUENTA CORRIBNTI 

Batu ...-racione• recaen dentro del c911po de la ope­

nci&I del crld.l.to condicional,•• decir, •• lleva a cabo -­

c,aando •• neceaar1o introducir condicione• eapecialaa an el 

crld.l.to, qlM ...U.ante al pNlatuoo directo aerla inoperante, 

ya que la confi9=aci6n de eate Gltiao dependa del tltulo da 

crld.l.to q,.. lo reprennta y el cnldito condicionado necaaa-­

ri-ta requ1ere de la exiatencia de un contrato. 

Para al otorqaatento de ••toa cNldito, exiata o no -

c¡arantta real, •• exigen lo• aiaoa roqu1aitoa que para el -

pdataao directo. 

Loa cNldito aillplea o loa cNlditoa en cuenta corrien­

te aon operaciones que por su naturaleza s6lo deben aer apli­

~e• al fcaento cSe utilidades ccaercialea o para operacio-­

nea interbAr&cariaa. 

En ninguna Ley queda tipificado qua ea un crl!idito siJ! 

ple. En la Ley cSe Tttuloa y Operaciones de CNldito al hablar 

de las aperturas de crl!idito se observa quo todas las diapos!_ 

clone• acm aplicables tambil!in a cr6ditos en cuenta corriente, 

al prbtlllOO de habilitaci6n o avto y al refaccionario, que -

acm taabiln cdditoa condicionados. 
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HESTANO DE 11ABILITACl011 O AVIO, 

PMSTAIIO UFACCIONAIUO, 

htoa pdau .. a aon operacionea que COIDO al crtdito 

aúlple o en cuente corriente correaponden a loa que ae mena­

jan e<ao .apertura de cddito y que por au car&cter de crtdi­

toa conclicionadoa, •• operan invariabl-nte mediante la ce-

141,raci&, de un contrato. 

Loa pdataaoa de habilitaci6n o avto ae'JGn al artt­

.:ulo 321 de la Lay de Tttulo• y Operacionea de crtdito ae d! 

be invertir el iaporte en adqu.1aici6n de laa matar1u pr1·· 

-a. -ter1alea y en el pago de jornalea, aalar1oa y gaatoa 

clinctoa de explotaci6n indiapenaablea para loa fines da la 

omp:ceaa. Estos cdditoa queden garantizados con las materias 

priaaa y materiales adquiridos y con loa frutos )' productos 

q,a ae obtengan con el cddito, aunque Han futuros. 

Loa prtataaoa refaccionarioa aegGn el arttculo 323 de 

la Lay de Tttuloa y Operaciones de Crfdito se deben invertir 

en la adqu1aici6n de aperos, inatrumentoa, Otiles de labran­

za, abonos, ganado o aniJnalea de crta, en la :ceali:aci6n de -

plantaciones o cultivos c!clicos o permanentes, en la apertu­

ra de tierra• para el cultivo, en la compra de loa bienea mu! 

bles o immeblea y en la realizac16n de obras materiales ne--
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c.aarlaa para el foaanto de la eapa:.aa dal aaa:.dltado, Bata 

c.-.Uto puede pactarM que au lllporte •• daat1ne a cubrir -

laa a:.apanaabUidadea Uaa.lea del acreditado. 

latoa pd•t- aon cdditoa auperviaadoa,ya qua ae 

-jan bajo eatrlcta vi9ilancia del banco, 

Loa aectoraa econe..tco•produotivoa a donde debe dea­

tinaree eate pdatuoo aon, La induatria, la agricultura y la 

guadarla. 

PRESTMIOS BIPorECAJUos. 

Eate pr6atuoo por su propia naturaleza debe estar 9! 

rantizado coa un bien inmueble. La garantta a&lo puede cona· 

titw.rla una casa, un edificio, un condaainio e inclusive·· 

una ed1f1caci6n de tipo induatrial o comercial. 

lleqw.sitoa para au otorgamiento. AC1n cuando este pr6! 

tamo se otorga en funci&n directa de la garantla, por lo gen! 

rallos bancos hllc:en una 1nveatigaci6n a01D11ra de la capacidad 

de pago del solicitante. 

I.oa bancos que manejan eatoa pr6atamoa requieren que 

con la solicitud H preaenten por lo meno• aatoa documentoa1 
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- llacrit.ar&a.- In donde conata al ori9an do lo pro­

ptedad. 

- Planoa.- Plano• or191n•l•• d• la conatrucc16n y --

.... aocllficacionaa. 

- Boletaa.- Pr.dtal y da agua. 

- Contratoa.- De arr.ndaa.ianto en au caao. 

- Preaupueato y Eapec1f1cac1onea.- S6lo en ca10 de -

conatrucc16n, reconatruccion•• y aodificac1on•• al 

1-ble. 

- Altneaaiento.- Al1ne-iento y nClaaro oficial. 

- LJ.cencia.- De conatrucci6n autorizada. 

- Avaluo.- Practicado por 1netituci6n de cr'41to au-

toruada. 

- oerttficado de Libertad de Gravaaon.- Expedido por 

el Raqiatro PGblico de la Propiedad, aecc16n da h! 

potacaa. 

BOLSA DE VAIDRES. 

A trav6a de eata 1nat1tuc16n la empresa puada finan­

ciarse, tanto por la creaci6n da pasivos cc:ao son: Las obl1-

gacionea, y el aumento de capital por medio de la omiai6n de 

acciones. 

El hacho de hacer p6blicoa loa valoras de la empresa 

lleva impllcito el contar con una organ1zac16n profesional -
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q,ae eat...U.e laa d1fenntea altemativaa da f1nanc1am1ento y 

eacoja la q ... -jor le conftn9a a la oapreaa, para ccnaarvar 

1111a eatructur. financiara adecuada a aua nacaaldedaa. 

SOn tttuloa da crtdlto qua ropraaenten un crlditc c~ 

lacU'IO a CAr9() da ""ª aoc1adad an6n1aa (dancia1nada la amia~ 

ral. A loa tenedora• da aatoa tttuloa •• l•• danaaina cblig! 

c1on1atae. 

SU. caractartat1cu legales, ccao tttulca da cr6d1tc 

eetln t1p1f1cadoa en el capitule V de la Ley General da Tlt~ 

loe y Operac1one• de cr6dito, donde ao 111111ci0na que las cbl~ 

9ac1onaa pueden aer, 

En cwu,to a au tenedor, 

- NClllinat1vu 

- Al portadcr 

En relac16n a au garantla 

- Hipotecarias 

- Qllirografariaa 

- Prendarias 



Y en fl>l\c16n de a.a Ndenc1&n, 

- llaortiaablea en w,o o var1oa pagoa. 

- Convertible• en accionea. 

La relac16n legal entre la .aiaora y loa obl1gac1o•• 

nlatu eata dada por el repreaentante cmidn de loa obli9ac1~ 

niataa, q,. puede aer parllOl\a tlalca o 1nat1t.ac16n de cr6d1• 

to. En Nlzlco por regla 9eneral el repreoontante comdn ha •!. 
do aleapre el depart-nto t1d.ac1ario da .ana 1nat1tuc16n da 

c"'41to. 

ACCIONES 

Son valona repreaentat1voa del capital social y re­

pnsentan ""ª parte allcuota en la propiedad da la ampre••· 

Bx1aten diveraaa clasiticacionea de lu accionas baaadas es­

tas en tunc16n • diveraaa slt.aacionaa que en ellas ae presa~ 

tan, a continuaci6.'"'I mencio.'"'laremoa las principales: 

- En cuanto a au fama, ae dividen en: 

- Namerario 

- En eapecie 

El prúero ae refiere a que laa accione• van a ser -

cubiertaa lntegr-nta con dinero an afectivo. 
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- In cuanto a au toraa, ae dlvlden en, 

- Atendiendo al• deai9nac1an del tltular 

/. Ncatnauvaa 

/. Al portador 

- Atendiendo a au valor lntrlnaeco 

/. Con valor ncatnal 

/. Sin valor nca1nal 

- En cuanto a loa de.,.ch01 quo confieren, ae dlvlden, 

- Acclonu c:<aUnea 

- Accione• p ... terentea 

Lul que a su vez p.,.aentan varlaa allbdlvialones en -

flmcil!n de tlpoa y caracter1aticaa: 

- Atendiendo a su forma de pago, se pueden clasit1--

car en 

- Llberadu 

- Pagaderu 

Las pr1-raa totalmente pagadas. 

Las empre••• que se mueven activamente en Bolsa en -

su mayorla ostentan aanaa proporcione• financieras, empero -
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,labe raconoc:.ne q.,. aon de laa 111• canaolidadu an el pala, 

y q.,. pnoi-te al acudir a Bolaa, han reauelto acertada­

-te la inyecci&n ele capital req.,.rido para lOCJrar au equi­

librio financiero. 

Laa empre••• alejad•• del .. reo bura&til, por contra, 

tienen probl .... • de capitali1aci6n auy ••rioa. Dta a dta au 

dellbalanco .. acontOa y au l1aite da aaturac16n crediticia -

aat& coreano, •1 no•• que ha a1do rebaudo. Anta aeta cir­

cunetancia loa aaipnaarioa no ven m&a aoluci6n que la de in­

c...-..tar au evaai6n fiacal y a-,,tar al precio de aua pro­

ductoa. con lo cual no hacen otra coaa qua acelerar el pro-­

coao inflacionario. 

cabe entoncoa concluir, que el financimiento accion!. 

rio, a travta de un aiatema bura&til an expanai6n, ae revela 

c:cao uno de loa sistemas disponible& ala indispensable• e -­

id&eoa pare efectuar una mejor aa1gnaci6n de loa recuraoa, 

-.1ar el creci.m.iento industrial y por conaiguiente, obta-­

ner aan&• repercucionea en el reato de la econamla~ 

Ventajas que obtienen laa empresa& con acciona• en -

el p6l>Uco: 

1.- Eate tipo de empre••• tienen garantizada una a-­

fluencia de capital a futuro que lea permita proeeguir con -
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.... plan•• "9 expan916n, lo oual podr&n lograr •diante --

1•• •..acripcionea "9 ~ltal da n.-roeoa aocionl•t•• qua 

.,,_te piden en contrapartida un nindimianto ra1onable 

vl• 41v1dend09 y un• •dll1n1•trac1&\ proreeional y din6mioa 

q,. le ~1- crocUúento al negocio, para qua aeto •• tr! 

d ... ca • 1• vea, en una aprobac16n en al precio da la• acci!!_ ..... 
2.- Lea earpro••• que tienen colocado au capital en­

tre el pQblico y C<aO conaecuencia cuentan con una organiz! 

c16n prof•a1o.~al. tienen acceso a fuentea de financiamiento 

ala aan .. tanto n•cionalea ccao 1ntarnac1onalea, ya que au 

11011"91 y aaarrollo futuro no depende do una aola persona. 

J.- El contar con n.-ro110a acc1on1ataa hace qua la 

earpre•• aea mano• vulnerable a proaionea da cadctor poUt! 

co y lo da banaUcioa de negoeiaci6n sobro todo a1 au eatru!'_ 

t..ra de capital oa de ... yor1a maxicana. Esto elemento ea -

muy 1.llportanto de considerar a la luz del entorno pol1t1co, 

eccn&aico y aocial de lllaico. 

C) ASPECTO FISCAl.. 

La• empreaaa que de acuerdo a aua requerimientos"! 

ceaiten financiar•• a travlla de la Bolsa de Valorea tandrln 
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q,.. tcaar en C\lel\ta el aapecto f1acal q,.. contempla eata -

a1t,..ci&, pan q,.. en b&H a eato, obten9an loa mayorea 11!, 

nef1c1oa poa1bl••· 

.i.a X.y del Iap11eato Sobre la Ranta -nc1ona que laa 

-reaaa q ... eattan obligac1onea podrln deducir de au 1ngr! 

eo global gravable, loa deac ... ntoa, prima•, coaia1onea y d! 

.a. 9utoa relacionado• con la ea1a16n, loa cull•• podrln -

aaort1aar anualaente en propon::16n a la• obl1gac1onea paga­

da• durante cada •J•rc1c1o. En el cuo de qua la u1ai6n 

de obligaeionea eatl aujeta a una aola amortiaac16n por pa­

go al wne1a1ento, el call8ante podrl 111110rtiaar loa gaatoa -

en proporci6n al plazo f1jado P4ra el pago total. 

Por lo que reapecta a loa d1videndoa a que den de-­

recbo laa accionea, de acuerdo con loa estatutos de laa ao­

ciedadea mareantilea, no serln deducibles del ingreso glo-­

bal gravable, a6n cuando la legialaci6n respoctiva autorice 

dicho• dividendo• y au cargo a gasto• generales. Aa111l1amo, 

no aerln deducible• del 1.~greao global gravable las primas 

o aobreprec1o sobre el valor nominal qua el causante paque 

por el reembolao de las accione• que emite, 

Toda• la• aociedadea pagadora• de d1v1dendoa tendrln 
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lu a1p1ent9a obll'i11ao1onaa, 

1.- llla'ill1atro de ut111dadaa.- Loa cauaant•• del im-­

p .. ato al 1n9reao global de laa ampreaaa, a excepci6n de las 

per-u ftaic,ea eatarln obli'illadoa a llevar en w, libro da­

b14-te autor1aado por la autoridad exactor& que correapO!!_ 

d& a au dca.ic111o, el re9iatro de aua utilidadea, en donde -

N idant1fiq,. el ejercicio en que ae ganeraron las utilida­

de• diatinguiendo la• capitaliaadaa de la• dem&a y conaide­

rar a laa pr:laeraa que ae diatribuyan .,._, laa primeras qua 

N generaron. La• utilidadaa acuauladaa pendiente• de dis­

tribuir de ejarcicioa anterior•• al lo. de Bnero de 1979, -

• conaiderarln coao laa pr:i.erea quo ae distribuyan o ae -

...-bolaen. 

II.- Conatanc1a de Transparencia Fiscal.- Proporcio­

nar a aolicitud del contribuyente Constancia de la Traapa-­

rencia Fiacal ( La parte del Impueato al Ingreso Global do 

lu Ellpreaaa que correapondi6 a la ganancia decretada), a 

... tardar en el-• de marzo del ailo poaterior a aqu61 en 

que• decretaron laa utilidadea. Esta constancia deber& 

proporcionar•• en la fonaa que al efecto apruebe la secre­

tar1a de Hacienda y Crtdito PGblico. 

III.- Betenc16n del Impuesto.- Laa Sociedades deberln 
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Nlt-r en el -to ele hacer loa pavo•, el 21\ de la v•-­
naacia perc1b1da, ccao 111p11eato a carvo de loa aocioa yac­

cioo1atu, a excopc16n ele loa caaoa ai9uientea1 

al Tranaparencia Fiacal,- cuando loa accioniatae e-

1erc1ten la opci6n de la tranaparencia fiecal, la cual con­

alata en acreditar contra al .úlpueato del 211, la parte del 

u,p,»ato al Inqreeo Glob41 de la• empre••• que correapond16 

a la 9anancia decretada (Articulo 81 Ley dal Imp11eato 10-­

bre la llallta. > 

bl Accionietu enntoa.- No•• bar& la retenc16n -­

cuando ee p._ a eoc1edadee que tengan al carlcter da ac-­

cioa acc1on1ataa, aiaapre qua lataa la proporcionan copia -

eellad.a dal aviao preaentado anta la autoridad exactor• an 

el sentido ele estar exantoa, por al hecho da que aua ingra­

soa por dividendo• o utilidades aa daatinan a cubrir aus --

9utos nora.alea y propios, a formar o incramentar su reser­

va legal: a ser distribuidas entre aua aocioa, accionistas 

o trabajadora•: a eer invertldoa, en el ejercicio en qua -

ae perciban o en al siguiente, para Unee industriales, agr!_ 

colu, ganaderos o de peaca o para amortizar paaivoa aaum.1-

doa para suscribir o pagar acciona• da sociedades mexicanas 

qua tengan dicho• finaa. El Impuesto retenido se enterara 

dantro del mea aiguiente anta las oficina• autorizadaa, 
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IV,- Declaraci6n de Dividendoa,- Preaentar ante laa 

oficina• Olltor1aadaa, en el •• de Nano de cada afio, dacl! 

raci6n en la foraa 'l'I• al efecto ••ftalo la secretarla do H! 

cienda y Cddito P<lblico, proporcionando 101 dato1 do 1den­

t1ficac16n q- correepondan a loe contribuyentes qlle en el 

u\o de calendario anterior ejercieron la opci&n do la Tran! 

parencia Fiecal, ael coao el monto do la 9anancia percibi-­

da y el 111p ... ato acreditable correapondiento. 

D) LA BOLSA DE VlU.ODS COMO UNA ALTERNATIVA DE IN­

VERSIDII, 

Dentro de la• forma• de 1nvere16n, en qlle pueden "!!. 

c&uzar aua recurso.a loa 1nvera1oniataa, ae encuentra la que 

ofrece la Bolsa Mexicana de Valorea, s. A. do c. v. 

Este tipo de inver116n ofrece la ventaja, de qlle loa 

valorea manejado• en Bolea, reditGan un atractivo randJ.mJ.en­

to y cuentan, aalvo marcadas excepciones, con una liquidez -

caai total, lo que significa qlle en forma pr.-dio, en pocaa 

boraa puedan negociarse loa valorea tanto a nivel compra co-

110 a nivel ven.ta .. 

Cllando 1e invierte en Bolsa ea muy importante cona! 

dorar el el-nto rieago, el cual puede aer relativo ai el 

inveraioniata toma la deciai6n de invertir a mediano y lar-
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90 plaao, cUveraificando au cartera de inYt1rai6n, para aal 

~Mr la• podblea plrdid•• con lu 11an1111ciaa, l011ran­

do f1nal.aante"" rendia.iento atractivo, 

El inveraionista no podr& peraonalante realiaar -

operacionea en la Bolaa, a1no que tondr& quo recurrir !or­

zo ..... nte a una Caaa de Bolea, la cual lo puede preatar -­

... eorla 1111 la el&b0rac1&> de""ª cartera de 1nvera16n que 

le pezatta obtener loa -joras rendiaientoa. Mem&a conta­

r& con una u,plia 1nforaac16n que diar1.-nte emite la Bol­

•• llaxicana de Valoree, s. A. de C. v. , acarea de lu co-­

t1aac1onea de loa valores inacritoa en ella, con lo cual -

tendr& ala el-ntoa de juicio en la alaborac16n de dicha 

cartera de Inverai6n. 

El 1nvera1oniat.a con eacaaoa recuraoa pueda inver-­

tirlo• an la Bolsa recurriendo a laa Sociedades de Inverai6n, 

laa cua.lea 111111ejarln libremente estos recuraoa y a6lo repor­

taran al 1nveraionieta las ganancias alcanzadsa. 

Otra posibilidad de inverai6n para el inversioniata 

~ño ea el Club de Inversi6n, el cual est& integrado por 

un pr,-dio do 15 personas, que se unen para invertir en t! 

tuloa valorea, reunilndoae normal.mento una vez al mas, para 

cUacutir lu invarsionea a realizar y loe reaultadoa obten! 
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biaten taabi&n y aa nacaaario decirlo, deavantajaa 

par• quian inviarta an lolaa, Paro lu daavantajaa no nacen 

del tipo o clan ele valor, o da aua caracterlaticaa da ri•! 

90, aino da q1111 al inV9raioniata con actitud rantiata, an-­

tN a loa riaa9oa da la aapaculaci&n en valorea de rendaie!l 

to variabla, caaocidoa por aua habitual•• fluctuacionea, -­

con al Gnico obJato de eapaculer. 

El 4 da Agoato de 1980, para contrarrestar la& flu~ 

t11Acionea qua afactan a loa valorea aanajadoa en la Bolu -

llUicana da V&lorea,s. A. da c. v., ae conatituy& un fondo 

ele cobertura liaitada, an favor dal inversionista mediano y 

paquailo. 

La Inverai6n en Bolea do Valorea, ademla de retri-­

buir an fo.,... atractiva a loa invaraioniataa, permite a 6a­

toa cantribuir con au dinero al daaerrollo econ&mico de las 

a,preau aexicanu y en conaacuencia del pa.ta. 
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CAPlTULO III 

VALORES QUE SS NANBJAN EN LA BOLSA Dll VALORES 

SOIQJUOa A) VALORES DE IIBHTA FlJA Y VARIABLE 

B) VALORES NACIONALES Y EXTRANJEROS 

C) VALORES P08LICOS Y PRIVADOS 

D) l"OIUQ DE COTIIACION 

Ea auy taportante conaiclerar ••t• punto, debido pri~ 

cipalaante a que loa apreaarioa, deben tener conocimiento -

de loa d1atintoa valorea que ae manejan en la Bolsa y emitir 

loa que lllla lea convengan, aegdn aua neceaidadaa y aua poai­

bilidadea, dapendiendo del tipo ele urpreaa que aea (Indua--­

trialea, Ccaarcialea, de servicio, etc.). Para eato la empr! 

u cuenta con el reapaldo y aaeaor!a de intermediarios fin"!!_ 

c1eroa, de loa cualea, loa principalee son loa agentes y ca­

... de Bolsa. 

Loa Valorea, en au aent1do mb emplio, son doclllD811-­

toa repreaentativoa de un derecho patrimonial, el cual eata 

vinculado a la poaeai6n del docua,nto. En eate sentido no -

a6lo caen bajo el concepto de Valorea, las obligaciones y -­

clerecboa de participaci6n, aino tambi,n laa letras, cheques, 
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etc., pero aqul noa 1ntereaa cona1derar aOlo loa tltuloa -

da alto plaao qua aon loa ne9ooiablea en al -rcado buraA• 

t11, c<ao deu4a (obl19eci011eal o COIIIO part1o1paoi0n en la 

prop1..S.d ( accione• ) • 

A) VALOUS DE IUINTA FIJA Y VARIABLE 

Bata claa1ficac10n •• baaa en el rendimiento de loa 

VALORES DE RENTA FIJA.- son aquello• tltuloa quo r! 

tribuyen e au poseedor un 1nteda bruto, constante, y au P! 

go ae pacta en for.a peri6dica, independient8118nte de cual­

quier contingencia del -rcado, pudiendo aer em.itidoa por• 

Soc:J.edadea AD6n111aa, Inatitucionea Financiera• y Fiduciarias, 

Gobiezno, etc. Eatoa tltuloa .representan generalmente un -­

cz:641to colocti'V'D • cargo de le emp.reaa emisora. 

La renta fija•• encuentra libre da riesgo, porque 

de ant....,,o se pacta la .rentabilidad, pero ain embargo, de­

bere:aoa tener muy en cuenta un factor oxtraño a la natural! 

za de la propia renta, que erosiona a laa rentas fijaa, en­

mayor eacala que a laa varia.ble•, siempre que el valor do -

laa accic:mea vaya al alza o•• mantenga por encima del lnd! 

ce inflacionario ea~ curao. 
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La rentabilidad que ofrecen loa valorea de rente f! 

ja no da lugar a var1ac1onaa tan .. rcadaa en el valor coti­

aable del titulo. En tlrainoa general•• ••toa valorea ofre­

.,... doe punto• arriba de loa dep6aitoa a plaao bancario•, a 

doe al\011, ofreciendo en el .. yorla de loa caaoa, ad...aa da­

au liq,aldea, una 9anancia adicional qua parte de la difera~ 

eta en el precio de ccapra con el precio de venta. 

La Bolea IIU:icana de Valorea, s. A. de c. v., mane­

ja loa alguiontea tltul011 de renta fija, 

BCIIOS PDIANCIBROS.- son tttuloa-valorea Ulitidoa por 

lae 1natituc1onaa de crldito conocida• 00110 Sociedad•• Fin"!!_ 

cieru. Bato• titulo• eatln 9arantizadoe por lo• crllditoa -­

otorgado• por la aoc:iedad financiera a las u,preaaa y ademla 

eatln reapaldadoa por tocio• lo• activos de la aociedad. 

EMISOR.- Es la proia Inatituci&n Financiera, la cual 

realiza las eaiaiones para captar recuraos. 

GARA!ft'IA.- La constituyen todos loa activos de la -­

llOCiedad eaiaora y loa criditoa otorgado• por ella a terca-­

rae peraonaa. 
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VALOR NQIUNAL.- 1000 o aGlt1plo de aete, 

INTEUS BRUl'O.• conatante durante toda la vida do la 

-181&. 

LIQU1DACION O RIIDBNCION.- Se hace -diante amort11a­

c1onee que• deterainan y pr09raaan deade el inicio de la -

-181&. Laa ..,rtiaacionea puedan ••r por aortao, fija• o 

anticipada•. 

FORNA DE ENISICII.- En Hrie. Esto quiera decir qua -

todoa loe valorea correapon41entea a la ai1111a emiai6n y con­

a1daradoe en au e,q,reai& unitaria, otorqan loa millmDS daro­

c:boe y en la a1- proporci& a aua poaeedorea. 

TBIIBIICll.- La foraa ala cca1ln ea al portador, pero -

M pueden emitir ncainativ-nte. 

VIDA.- De 5 a 20 año• generalmente, aunque puede ser 

aenor. 

PAGO DE IJITEJ!ESES.- Se hacen en forma trimestral, -­

contra cup6n. 

INSTRIJMEliTO DE CAPTACION.- Sociedadoe Financieras. 
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CBDOI.\S HlPOnlCAIUAS.- Son tltuloa valor•• emitido• 

por ¡,articulan•, a car<JO de elloa, con garantla da un bien 

rala eapeclfico. La eaiai& •• realiaa -diant• la interva~ 

ci& de Ulla Inatituci&i de crtdito Hipotecaria, la cual ga­

rantiaa aolidari-nte toda• laa obligacionea que•• deri-­

_.. de lu ..-.:lulaa eaitidaa por el particular y con au in-­

te"911ci&. 

IIUSOR. - Ea la penona thica o moral, duei\a de un 

bien rala, que aolic1ta un crtdito a la Inatituc16n Hipote­

caria y origina la ea1a1& de la• ctdulaa, Laa ctdulaa ae -

1apr1aen a ncabre del particular, pero en el .. rcado finan­

ciero ae identifican con el ncabre da la Hipotecaria que~ 

tervino en la ea1ai6n. 

GAIIMft'lA.- La conat1tuye un bien ra1z eapec1f1co, -

4-ic111ado, que el d-ilo o em.iaor entrega a la 1natituci6n 

en prenda y qua queda gravado haata que ae liquide total.me~ 

te el cr'41to, 

VALOR NauHAL.- 100 peaoa a mnltiplo de 6ate, 

IRTERES BRUTO,- Ea constante durante toda la vida -

da la ea1ai6n. 

LIQUIDACIOII o REDENCION.- Esta se hace mediante,,_!. 
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tuacionea q,aa • deteralnan y provr ... n dellde el pr1nc1p1o 

de la -ie16n. 

Laa aac,rt1aac1onea pueden ••r por aortoo, Ujaa y -

anUc1padu. 

l'OIINA DE DUSION.- En Hr1e. Eeto quiere decir qua 

toclaa loa ftlona correapondientea a la a1 ... ea1a16n y CO!!, 

atderadoa en au exprea16n unitaria, otorqan 101 a1ao1 der~ 

cboa y en proporcione• 19ualea a at.11 poeeedorea. 

TDIDICIA. - Generalaante aon al portador, para faci­

litar au negoc:iaci&n. Pueden ••r nc:a1nat1vaa. 

VIDA .. - De S a 20 añoa qaneralmento, aunque puede -­

-r -nor., 

PAGO DE nrrERESES. - Se hace en forma pori6d1ca, •!!. 

.... 1 coa cup6n. 

IMSTIIIDIENTO DE CAPTACION. - Inatituci6n o Depart-!!. 

tos h1potecar109~ 

Ba.105 HIPOTECARIOS.- Son tltuloa-valorea emitido• -

directaaente por iaa aoci•dad•a de Crldito Hipotecario .. La 

garantla la forma:"! loa crfd.1 toa que la SOc1odad H1potecaria 
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otor,a a aua clientea y por loa daa&a activo• da la inati­

t...,i&l. In caao de la 11quidaci6n de la aociedad, Hto• t!. 

tuloa tienen prioridAd sobre el total da lo• act1voa y re­

~ de la propia inat1tuci6n, reapacto da lu d-h obl!. 

9ac1onea y CClllpr<aiaoa. 

EMISOR.- Ea la propia 1natituci6n Hipotecaria que -

con objeto de captar recuraoa, realiaa la• aiaione•. 

GIIIUIHTIA.- La conatituyen todos lo• crfditoa otor-­

gadoa • peraoau flaicaa o moral•• y adamla todos loa acti-

908 de la 1natituci6n. 

VALOR NCIIUIIAL.- 100 peaoa o mGltiploa de ••te. 

IIffERES BROTO,- Ea constante durante toda la vida -

de la em1a16n. 

LIQUIDACION o REDD:CION.- Esta se hace modiante amo~ 

tizacionea que ae determinan y programan doado al inicio de 

la amia16n. Lila amortizaciones pueden ser por sorteo, fijas­

o ant1c1padu. 

FORHA DE EMISION.- En serie. Esto quiere decir que -

todo• loa valorea correapondiantes a la miama em1ai6n y con-
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a1deNdoa en ª" expraa1&n W\1tar1a, Otorgan lo• Dliaoa da­

racboa y en la 111- proporc16n a .... poaaodor••· 

TIIIDICIA,- Generalaant• al portador, para faclli-­

tar ª" nagoc1ac16n, •• la foraa mi• coman, paro plladan ma1-

t1ra• r.-lnatlvaaante. 

VI~.- de 5 a 20 ailoa genaralaante, aw,qu• puede -­

Nr aanor. 

PAGO DB INTEUS. - Se haca en forma -naual, per16-­

d1ca centra cup&,. 

INTRIJIIENTO DE CAPTACIClf.- Inatitucionaa o Departllm9!!. 

toa B1potecar1oa. 

CBR'l'IFICACICfi DE PARTICIPACICfi "PETROBONOS". Son t!_ 

tuloa valorea eal1t1doa por Nacional Financiera, s. A., ccao 

aociedad fiduciaria mediante fideicomiso irrevocable conat! 

tuido entra al gobierno federal a trav6a da la Secretarla -

da Hacienda y Crldito PC!blico y Nacional Financiera, s. A.­

Eatoa valorea representan w, derecho derivado de w, contra­

to de caopra-venta da petr6lao crudo con Patr6laoa Mexica-­

noa .. 

EMISOR.- Nacional Financiara, s. A., modianta al --



- 86 -

.. tul-iatento de un fideiC<aiao y• aollcttud da la aoor! 

tarla de Hacienda y C~ito PGblico, 

GIIIUINTIA.- Loa der-hoa derivadoa de un contrato da 

coapz"a•,,.nta de petr6leo crudo con Petr6lao• Naxlcanoa. 

VALOR NOIUIIAL,• 1,000 peaoa o mGltiplo de 6ate. 

DlftltSS NETO.- Inicial.aanta pa96 71 anual nato por 

al priaar trJ.aaatre y a partir del segundo trimeatr• paga­

r& 10\ anual Dtlto, reviaable y pagadero triMatrallNnte. 

LIOOIDACION O RBDENCION.- la una sola 111DOrtizaci6n 

al t6rw.1nc de loa l añoa. 

FORMA DE INISION.- Unica otorgando loa milllllO dere­

cboa a aua po......Sorea. 

TENENCIA.- Son t!tuloa al portador, 

VIDA,- l años. 

PAGO DI INTERESES.- Se hacen en forma trimeatral. 

INSTRUMENTO DE CAPTACION.- Del Gobierno Federal a• 

travfa de la Secretarla de Hecianda y Cr6d1to Pllblico que -
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ea el f1de1C<aitente. 

CUITIFICADOS DB TBSOIIBRIA (CffBS).- Son tltuloa va­

lorea ealtidoa por el Gobierno r.daral a trav6a da la B•c!:! 

tarta da Hacienda aln intere•••· Bl rendiaianto daponde del 

dit.Nncial antre el precio da ccapra qua•• bajo par y al 

precio de redanc16n qua ea au valor nominal, 

EMISOR.- El gobierno federal a trav6a da la Sacra-­

tarla de Baclenda y Crtdlto PGblico. 

GIIRANTIA.- La constituye al crtdito del gobierno f! 

deral. 

VALOR NOIIIMAL.- 10,000 paaoa o mGltiplo da 6ata. 

INTERES.- No tiene y al rendimiento eat& dado por -

el diferencial entre su precio de compra bajo par y su valor 

de redanci6n o su precio de venta. 

I.IQOIDACION o REDENCICII.- se redimen en una solo. a­

a,rtizaci6n al fin de la vida que actualmente ea del meaea. 

l'OR!IA DE EMISION.- En serie. Esto quiere decir que -

todos loa valores correepondientea a la misma em1s16n y con-
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at•Ndoe en •11 upnai& unitaria, otol'9an loa "'1•..,• dar! 

cl\oa )' en la iú- proporci& • •11• poaaadona, 

1'111111ClA.- Son tttuloa al portador. 

VIDA.- Actua1-ta ••del••••, ain aabargo p11e-­

- ll99ar • aer beata de un allo. 

DISTRUIIBNTO DI CAPTACICII - Del Gobiemo Federal, 

08LIGAC10NES BIPOl'IICARIAS.- Son tttuloa valoras e'"! 
t~doa por aociedadea an6rúa&a (no craditiciaa) y eatln ga-­

rutiaad&a por Hipoteca q,a ae aatablace ante notario al -­

pactar la eiúai&. La hipoteca•• •obre loa bienes inmuebles 

da la eapreaa eiúaora co., editicioa, terrenos, etc. 

DUSOR.- Ea la propia Sociedad An&nima (no crediti-­

cial la que con objeto de captar recursos realiza laa emisi~ 

nea. 

GAIUIHTIA.- La conatituyen todos loa bienea inmuebles 

que H entregan en prenda en el 11101D8nto de pactarae la emi-­

ai&I ante notario pllblico. 

VALOR NOMINAL.- 100 y 1,000 pesos o mGltiplo do 6ste. 
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llffBMS UUl'O.- Conatanta duranta toda la vlda da 

la aaia16n. 

LIQUIDACIOII y UDBIICIOII. - B• hace INdiante &1110rt1-

·~1onea que•• det•rainan y prOCJr.,..n d••d• •l lnlclo de 

la aaia1&. Laa uaort1aac1onea puaden 1er por aorteo, f1-

ju o antlclp&daa. 

POIRNII DB BMISIOII.- Bn ••r1•. Bato qul•ro d•cir que 

todo& loa valorea correapondlontea a la m1aaa aala16n y c~ 

aidarado• en au e:q,rea16n wi1tar1a, otorgan loa almo• do-­

rechoa y en la aiaa propoxe16n a aua poaaador••· 

TIIIIBIICIA.- Ganera1-nt• al portador,•• la forma -­

ala ccalln. Pero •• puedan maitir ncainativaaent•. 

VIDA.- Da 5 a 20 añoa general...,nte, aunque puede sor 

aanor. 

PAGO DE DITERESES.- Se hace en forma semestral, pe­

r16d.1ca contra c:up6n. 

DISTRIIMDITO DE CAPTACIOII.- Sociedades An6n1maa (no 

cred1t1c1u). 

Eate tipo de valorea en el __,nto de su em1a16n •! 
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q,ueren ele w, repreaentanto coal1n, para loa obli9ac1on1a-­

tu ante la eapren eataore. Eate repreaentante debe aer -

IMIA 11\at1tllC1&1 bancaria o de crtd1to. 

OBLlGI\Cic»IES QUIROGRAPARIAS.- Son tltuloa valorea 

-1t.1doa por SOC1edaclea 11n6n1au (no crediUciu). Batln -

9arent1•ada• por la eolvencia econe.10a y moral de la a,pr! 

n y reepaldadas por loa activoa de la 111.aa, ain hipoteca, 

DUSOR.- Ea la propia aoc1edad an6niaa (no crediti­

cia), la qu,e ccn objeto de captar recurso• realiza la• IIIIIJ.­

aianaa. 

GAIINITIA.- La ccnstituyen todo• loa bienea y activos 

de la a,preN ain hipotecar. Ea decir el propio preatigio de 

la Uraa de la garantta. 

VALOR NONINAL.- 1,000 peaoa o mGltiplo de 6ato. 

IIITERES BROTO.- constante durante la vida de la emJ.­

ai6a o ajw,table a l& taaa del mercado. 

LIQOIDACic»I o REDE!ICIOII.- Se hace 11111diante amortiza­

cicmu que ae determinen y programan desde el inicio de la -

ea1ai6n. La• amortizaciones pueden aer por sorteo, fijas o -

anticipadaa. 
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- 111 IIUSIOII. - En Mr1e. Bato quiere deo1r qua 

todoa loa Mlona cornapondientea a la al.ama eaia16n y""!!. 

ailter.doa en au expnia16n un1tar1a, otorgan loa a1..,. da~ 

cboa y en la a1- proporc16n en aua poaffdorea, 

TBNBMCU.- Gllneral.aante al portador, ea la foraa --

11&8 caaai. pero N pu.den ea1t1r naa1nat1v-nte. 

VIDA,- Dala 15 alloa generallante. 

PAGO DB IliTBRESSS.- S. hace en for,u M-•tral, pe­

r16dica contra cup&,. 

IHSTIIIJICIHT06 DE CAPTACION. - Soc1edadaa An6niaaa (no 

crecli t1c1aa > • 

Eate tipo de valorea a la hora de au em.B16n requi!. 

renda un repre•ntante caalln para loa obligacionietas, an­

te la eapreaa eaiaora. Eate representante ea generalmente -

una 1nstituci6n bancaria. 

CERl'Il'ICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA.- Son t! 
tuloa valorea aútidoa direct11JDente por sociedades !iducia­

riaa. -d.iante !ideicoaú.so irrevocable para determinado ob­

jeto o proyecto. Eatoa valores representan un derecho sobre 
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loa rrutoa o rendla.f.entoa de la• inwraion•• del fide1com1-

ao. 11 rendla.f.ento o inte~• •• fijo. La garantla ••ti ra-­

pneentada por la• inwraion•• o bieno• del propio f1de1co-

111eo. 

IIUSOR. - una 1nat1tuci6n fiduciaria -diante al ••· 

tablecla.f. ... to de un fideicoaiao y a aolicitud de un fideic~ 

al.tente. 

GAIUIIITIA.- La conat1tuyen lae invere1onea, bienea y 

deracboa del Udeicoaiao. 

VALOJt NONINAL.- 100 peeoa o mGltiplo de 6ato. 

INTERES BRO"l'O.- Constante durante toda la vida del 

Udeicoaiao. 

LIQCIDACION e RECBNCION.- Se haca ID8diante emort:iZ! 

cionea que aa determinan y programan daede el inicio da la­

eaiai6n. Las UIOrt:izaciones pueden ser por sorteo, fijas o 

anticipada.a. 

PORMA DE EMISION.- En aaria. Esto quiera decir qua­

todoe los valores correspondiente• a la misma amis16n y co~ 

aideradoa en au exprea16n unitaria, otorgan loa miamos dar! 

cboa y en la ID.lama proporci6n a sua poaaedoras. 
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TIININClA. - La foraa ale e<aGn e• al portador, pero 

• p..-n eaitir ncalnetiv...,.te. 

VlDA.- La durae16n del fideicoaieo. 

PAGO DE lllTIIRBSES.- Se hacen en foraa trimestral, -

eontra ellp6n. 

INSTRIIIIEMTOS DE CAPTAClON.- De pereanaa flaicaa o·~ 

ralea que deaean captar n,curaoa para un proyecto determina­

do y a lu cual•• ae la• dencalna fidaic<Ditentaa dentro dol 

contrato de fideie<aieo. 

VALORES DE RENTA VAIUABl.E.- Loa lllllorea de renta va-­

riable son tltuloa que retribuy911 en forma variable a aupo­

-«k>r, condicionado a la situaci6n econ6mica del emiaor, -­

lu condicione• del .. rcado y la aituaci6n acon6mica y poll­

tica nacional. Eatoa valorea equivalan a una parte proporci~ 

nal del capital aocial de la empreaa eaiaora repreaentanda -

por acciones< 

En el rendiaiento variable, loa accioniataa aon pr&~ 

tic-,ite socios, recibiendo la parte proporcional que lea -

correaponde en loe beneficios o p6rdidaa, y pudiendo reali-­

zar dicho• tltuloa en la Bolea de Valorea, ai ha sido aclmit! 

da aa cotizac16n oficial en la misma. La.a accionas poseen --
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,roa y voto en lea Aauibl••• Ollnaral•• (Da aouordo con ol t! 

poda aec16n y con loa aatetutoa da la aa,proaal y darocho -

prafannta da auecripci6n en le• nueve• acciona• da la ao-­

c1adad. 

La• acciona• aon eona1daradaa ca., capital da ri••· 

90 debido a aua conatantaa fluctuaciones on al •rcado bur­

altil. 

En nnd.1a1anto variable loa valorea ala uaualo• aon 

lu acciona• C<aUnoa y laa acciona• prafaront••· 

M:CICIIBS COllllNBS. - Son aquollaa qua confiaron a aua 

t....SOraa loa lliaaoa derochoa e iaponan laa llli._a obl1ga•­

c1onaa. Eataa acc1onaa ropreaantan fraccione• del capital -

de una aapreu, por lo tanto cabe señalar qua el dueño de -

una acc16n, •• uno da loa propietarios de la compañia, te-­

n1ando derecho a percibir loa beneficios qua se produzcan -

en el negocio y reaponder en caao de p6rdida, haata por el 

IIIDD.to de aus aportaciones. 

EMISOR.- Ea la propia Sociedad An6nillla la que con -

objeto de captar recursos realiza lea emia1onea, 

GARA.'ll'IA.- La garant!a oata dada aol&111Gnta por la -

aol,,.,,c1a econ6:úca y moral de la empresa y respaldada por-
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loa acUvoa de la a1 .... 

VJILOlt N<MIMAL.- Pued• Hr d• cualquier valor nominal, 

pero•• coatlabra qu• N aaitan con d•nc:ainaoi6n de 100 peao1 

o a6lt1ploa da late, 

DffBMS BIWl'O.- Ba variable durant• toda la vida de -

la aaiai6n, •• dacir, ••ta condicionado a la obtanci6n de ut! 

Udadloe por part• de la a,¡,raaa. 

LIQUI11ACION o REDENCIOII.- Cuando u raduce el capital 

o N liquida la aociadad. 

POllllA DB ENISIOII.- Bn nri•. Boto qui•ra dacir qua -

todos loa valona corraapondientea a la iúama 811Üai6n y con•! 

cleradoa en au expr11ai6n unitaria, otorgan loa miamos derechos 

y en propo=i011ea iguales a aua poaeadorea. 

TBRENCIA.- Normalmente al portador, para facilitar su 

nec¡oc:iaci6n. Pero en el caso de que fatas acciones sean paga­

deras, deber&n ser nominativas. 

VIDA.- Ganeralmente el tiempo que dure la Sociedad. 

PAGO DE INTERESES.- Una vez decretados loa dividendos 

por parte de la Asamblea de Accionistas, ae pagan da acuerdo 
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a la• poa1b111cladea da la aoc1adad, ya ••a tr1Matral-nt•­

o -t.n.laant,a, 

lNSTRWIBtffO DE CAPTACIOII, Da Soc1•dad•• l\n6ni11u. 

ACC10t1BS PREFBRIIIITIIS,- Son aquallaa qua tienen ga-­

rant1aado 1111 dividendo alnu,o anual d•l s,, ante• de aaig-­

narn dividendo• a la• acc1on•• ordinariaa1 cuando en algGn 

ejercicio aoc:1el no haya dividendo• o ••an inferior•• a di­

cho 5\, n cubrir& late en loa alloa aiglli•nt••· En caao de­

liquidaci6n d• la eociadad, la• accione• preferente• o de -

voto 11.aitado n reembolearln ant•• que lae ordinarias. 

En el contrato aocial podrl pactar•• que a laa acci~ 

nea preferentee o da voto 11.aitado, .. lea fije un dividendo 

auperior al de lu acciones ordinarias, 

Lae accione• preferentee pueden eer: Accione• Prefe­

rente• con dividendo acU11Ulativo o Acciones Preferentes de -

dividendo no acumulativo. Laa acciones preferente• con divi­

dendo ac:,mulativo, ccmo ya dijimos anterionoente, tienen un 

dividendo m!Aimo asegurado al cierre del ejercicio y en ceso 

de que lu utilidades no alcancen a cubrir dicho dividendo,­

.. acumulari para aer pagado junto con ol dol año siguiente 

o haata que la• utilidade• de la empresa lo permitan, Las ªf 

cianea preferente• con dividendo no acumulativo, no tienen -
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derecho a u191r ( en caao de no haber ut111dadeal, mla quo 

1m dividendo del 51 que eatablece la ley, 

Laa acc1011ea preferente• ta1>1•n puedan ••r• Accio­

nea Preferente• Partic1pentea o Accione• Preferentea no Pa~ 

tici~tea. Laa priaaraa ad..aa de recibir un dividendo fi• 

jo, tienen derecho a recibir un dividendo extraordinario, -

c,aando la eaipreaa obtenga una utilidad auperior a la prede­

terainada. Laa accione• preferente• no participante•, a6lo• 

tienen derecbo al dividendo fijo q,. eatablace la Ley, 

Por otro lado, la Cca1a16n Nacional de Valorea, --­

epruaba que• coloquen entre el p11bl1co 1nwnion1ata ac-­

ci011ea preferentes, aieapre y cuando, ademla de dividendos 

preferentes y ac,mulativoa, participan en el excedente de -

l&a utilidaclea junto con laa acciones c0111unea. 

Por Glt1- lea acciones preferentes tlllllbi6n se pue­

den claaificar en: Accione• Preferentes Convertibles y Acci~ 

nea Preferente• no Convertibles. Las acciones preferente• -

convertibles tienen la caracter1stica de convertirae en ac­

cione• caamnes, una vez que pase un per!odo determinado de 

timapo, y en general, representan una opci6n para el posee­

dor de eatoa t1tuloa. 
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8) VALOUB NAClONALIIB Y BXTRANJIIROB 

Bata claaificaci& •• basa anal origen de loa val~ 

re•• 

l.oa Valorea Nacional•• aon aqullloa tttuloa ea.ltidoa 

tanto por el 90bierno, ccao por peraonaa f1aicaa y moralea,­

P....., aar valorea de renta fija y de renta variable, ai .. -­

pn y .,,...,do Man eaitidoa dentro del territorio nacional. 

Loa Valorea Extranjero• aon aqullloa t1tuloa que aon 

aaitidoa fuera del territorio nacional. En nueatro -rcado -

baraltil atln no aon cotizadoa. 

C) V71J.ORES PUBLICOS Y PRIVADOS, 

In esta cluificaci&> ae atiende a la naturaleza de 

la entidad eaiaora. 

Loa Valorea Pdblicoa son aqua11oa Tltuloa emitidos -

por el gobierno federal, aatatal o municipal, en su carlcter 

y atribuci6n de autoridad. son Valorea Pdblicoa, loa certif! 

cadas de Participaci6n "PETROBCIIOS" y loa Cortificadoa de T! 

aorerla "CETES". Loa Certificados de Participaci6n "PETROBO­

NOS" son titulo• uútidoa con objeto da financiar a Petr6--
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1- 1111&1canoa en au tnfraeatruotw:a y proyeotoa de expan--

111&>1 loa Cllrt1f1cado• de 'l'eaorerla ºCBTBS "• aon titulo• •­

aJ.Udoe con Un•• de regulaci& aonetarta. 

Loe Valoree Prtvado• eon aqullloa -1t1doa por per­

aonae fta1c:u o aoral•• con cerlcter particular. La func16n 

de eatoa valorea ••ti enfocada a la captaci6n dal ahorro 1~ 

temo, con la f1nal1dad de que la• eapreaaa obtengan recur­

eoe para f1nanc1arH a largo plaao, encaualndoloa prtnoipa! 

...,te bacta b1•n•• de capttal, para l09rar au crectmiento y 

expana1&, generando una illpOrtante actividad aconl!mica. 

Son Valorea Privadoa, Laa Accionas, Obl1gacionea da 

diveraaa claHa, Clldula• B1potecariaa y·dcla tltuloa nego­

ciable• qua figuran en nuestro marcado bura&til. 

D) PORICII. DE CO!'I IACIOII 

Blaico reaulta al tratar aata tema, hac:er la disti~ 

et& da loa diveraoa valorea qua tienen los tltuloa objeto 

del -rcado. 

VALOR NC»IIRAL.-Ea el aacrito en el doc..-nto. 

VALOR CCBTABI.E.- El valor contable de una acci6n en­

m, ...,.to dado, ea la cantidad que liquidarla a su tenedor-
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•1 la •ocledad •• dl•olvlera, •• decir, una p•rte allouota 

clel c.pital Contable, que e• 19ual al Capital Social pa9ado 

ala utllidacle• ac-ulada• o -noa ptrdldaa aufridaa. 

VALOI\ C'0HltllCIAL.- Ea el qua a• paga por loa tltuloa 

en la Bolaa de Valorea, o •u cotiaaci&n aegGn boletln fina~ 

clero. 

Deterainantea para fijar el precio de c0111pra de laa 

acc1onea aon el valor contable y laa perapectivaa del ne90-

c1oa. 51 late H inicia, mla intereaar&n laa perapect1vaa,­

Y• que el valor contable aerl l1ger ... nte menor al ncminal, 

deacontando aol ... nte loa gutoa de organizaci&n y eao en -

au proporci& u,ort1zable. Aunque lu perapectivaa aean ma9. 

ntftcu, ningGn inveraloniata ae aentirl inclinado a pagar­

la.a acc1anea sobre la par, por no conocerae aOn seguros re­

aultadoa, de aanera que la venta da acciones sobre la par -

en un negocio que ae inicia, reeulta muy rara. Mla probable 

aerl que ae c:aapren bajo par, pero para calcular eate pre-­

cio • carece da eleaantoa, de manera que pudiaramoa decir­

que queda sujeto a la ley de oferta y la demanda. 

La Bolsa Mexicana de Valorea,S.A.de C.V. ,por a1 misma, 

no compra ni vende loa valorea y tampoco tiene atribuciones 

para fijar aua precios y cotizaciones. En cambio a ella co~ 

curren loa agentes para vender y comprar valorea por cuanta 

de aúlea de personas. De la competencia diaria que ao esta-
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bl- entre todo• loa a~nt•• de bolaa, •• fijan loa pre--­

cioa. 

La 9olu &Ngura • ccapradorea y vendedor••, que -­

loa precioa que pa9an aon loa lll• equilibradoa, que han au!_ 

gido da la libre ccapetencia entre toda• laa oferta• y de-­

-da• q,.. en ••• -to concurren al mercado. 

No•• dificil que quien•• por pri.aera vea obaervan­

loa caabioa q• aufren loa precio• de laa accione• y de lo• 

valora• de ranta fija y, quial taabiln, no loqron compren-­

dar el llarcado de Valorea, •• aorprendan, ein embargo, la -

ezplicaciton ea ataple y flcilaente ctaprenaible. Pilnaeae -

qae loa valoz,aa pe~ent-te oatln en IIWIOB de milea de­

peracnaa, quien•• repreaentan aituacionea diferentes y gran 

variedad de deaeoa y neceaidadaa. Por otro lado, tamb16n "'! 

llarea de peraonu ccapran conatant-nte valorea y ellas -

tclbi6n repreaentan infinidad de actitudes y motivos que -­

lu inducen a cm,prarlos. Dos peraonas que posean las mis-­

maa acciones, en 1:1-, momento dado puedan tener diferentes 1112. 

tiV011 que las indu:ca..."'l a obrar de diversa manera,: ea probable -

que ana necesite di.."'lero o que no ae muestre optimista rea-­

pecto al futuro de la empresa cuyaa acc101'1ea poaee, ello h! 

rl que venda: en cambio, la otra, quizl tenga WlOa ahorroa­

excedantea y gran confianza en lu perspectivas da la empr! 

u cuyas accionea conaerva y compre todavla m.la acciones de 
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eaa C'cal>el\la. 

Cwllq,aiez·a que eea el motivo para que wia peraona -

venda o c,ao,,re accione•, podeaoa arlraar que el precio que 

obt:enqa o pa9,.. por ella• depender& de lae condicione• 9ene­

ralee del -rcado y de la ur9enc1a q,ao ten9a por ejecutar -

la operac16n. 
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C A P I T U L O I V 

DIPORl'AIICIA DB LA BOLSA DI VAi.ORES DENTRO DBL SIS• 

TINA FINANCIERO HBXICANO, 

SIJMAIU01 Al UBICAClO..~ DE LA BOLSA HBXICJ\NA DE VALO­

RBS1 S. A, de C, V, DENTRO DEL SIBTBIIA• 

FIIIAIICIBRO MBXICANO, 

8) RBLACION DB LA BOLSA MEXICANA DEVALO-­

RBS, S, A, de C. V. CON OTRAS INSTITU-­

CIOIIES INTIIGRANTES DEL SISTEMA FINANCIE­

RO MEXICANO, 

C) EL LICENCIADO EN COIITADURIA DENTRO DEL• 

JIBRCADO DB VALORES, 

Al DBICACION DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S, A. -

de C. V., DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO. 

DeacribirmllOa pr.umro el Sistema Financiero Mexicano 

para abtener un conoc:Lllliento estructural y funcional del mi! 

_,, para que al tratar el lrea (Mercado de Valorea), d6nde -

ae encuentra ubicada la Bolsa Mexicana de Valores, S~ A, de­

c. v., ae cceprenda -jor el papel que desempeña y au impor­

tancia dentro del mi111110. 
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La ••tnctura ci.1 S1at ... F1nano1ero llaKioano eat& 

~nte9Nlda por doa nivel••• a ••bar, Nivel Suporvlaor y N1-

wl Oper&tiYO, 

El priaar nivel o••• el Suporvlaor ae ce.apeno de -

1net1tucton•• pl1blicaa que actOan cc.ao regulador•• y aupor­

viaoraa del aiat- cred1t1c1o en generalr aal coao la daf! 

nicil!n y ejecuc16n de la polltica 11011etar1• •xicana, t1U11-­

b1tn en general. Y aon laa ai9Uientea, 

SECRETAIUA DE RACIBNDA y CRBDITO PUBLICO.- Ea laª!! 

toridad financiera alx1aa en el pala. La secretarla de Ha-­

cienda y ~ito Pl1bl1,;,o •• aaill.1ao la reaponallble de laa­

actividadea financiera• de N&xico y en consecuencia ea la -

•cargada de controlar y dirigir al Sistema Financiero NeK! 

cano, cc:ao principal ejecutor de las actividades financie-­

ras. La Secretarla da Hacienda y Crldito Pllblico ejerce laa 

funcione• de vigilancia del Sistema Financiero Mexicano di­

rectamente, a tra'V'la del B&nco de Ml.xico, S. A., y a trav,a 

de la Subsecretaria da Hacienda y Crldito Pl1bl1co, de la -­

cual dependen la Direcci6n de Bancos, Seguros y Valorea y -

la D1recc16n General de Crldito, que ea al 6rgano a travfa­

dal cual se controlan y auperviaan laa instituciones de crf 

dito. 

IIA!ICO DE MEXICO, s. A,- Ea el Banco Central y tiene 
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au ar19U en el articulo 28 conetltuoional. B1 Banco de 1111· 

•1co, s. A., ea la col1a11a vertebral del aiat- bancario -

Mllc.ftO, 

El llaneo de ""'ico, s. A,, tieno u,pllaa facultad•• 

para N9Ular y controlar la eatrv.ctura crediticia y moneta­

ria de la oac1&. B• el que fija la• r09laa referentes a 

pl.-, 9araotlu, Uaitea de vol11Mn ganeral de crtdito 

que otor,¡,aao la• 1oat1tucionea a 61 aaooiadaa, prohibicio-­

oea reapecto a pdataaoa o apertura• da cr6dito que repra-­

NOtan aperacionea de carlcter pel'IIA!lenta. 

El Banco de lllxico, s. A,, es el qua 1e encarga de­

centralizar laa reArva• bancaries. Opera c0110 banco da re­

Nrva con lu institucionea a 61 aaociadaa y funge respecto 

a 6atu e,-, CAmara de Cc,apenaaci6n. Ea el encargado de re­

visar lu reaolucionea de la Com.1ai6n Nacional Bancaria, en 

cuanto afectan a loa indicados fioaa: ea al Banco !lnico de­

ea1ai6o da billete• y monedas. Eat6 controlado por el esta­

do: aa al qua pulaa la aituaci6n da la aconomta nacional y• 

aa encarga de idear y ejecutar la po11tica monetaria -xic! 

na. 

Otru oparacionea del Banco do M6xico, s. A,, aon:­

El redeacuanto de documentos, fijar el dop6aito obligatorio 
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• loa bucoa aaociadoa • 11 Cencaj• o dapllaito l•gall y t"!! 

bl- ~trol• la nvuridad y Uqllldu d• loa bancoa. 

Bl a.neo de Nlxico, s. A,, cuanta con loa aigui•nt•• 

Fondoa peraanent•• de ,._to Bconi.tcoa Fondo d• o.arantla -

y Foaento para la ll9ricultura, o.anad•rta y Avicultura (FIRII) 

rondo Bapecial de A•iatentia 'Nicnica y Oarantla para crid1-

toa ll9ropocuarioa IFSGAI Fondo Eapecial da F1nanci&lll1entoa -

119:ropecuarioa (FEFAI, Fondo de Bqu1pU1ento Industrial (PONBII 

-.do pare el Fcaanto de laa Exportacionea da Producto• Ha• 

nufactur&doa (FONEXl1 Fondo d• Operac16n y Daacuento Banca• 

rio a la Vivienda CP0Vtl1 y el Fondo de G&rantla y Apoyo a -

loa Cr6clitoa para la Vivienda (FOGA). 

CQIIISICII IIACICIIAL BMCAIUA Y DE SEGUROS,• Ea la in! 

titac16n que eatl encargada da laa laborea de 1napecc16n y -

v1gilanc1a de laa inatitucionea de crtdito, de aeguroa y or• 

ganizacianea auxiliares da cr6dito. 

!.a COlll1a16n Nacional Bancaria y de Seguro• tiene co­

mo aús16n wlar por el cumpl1Jll.1anto do la ley en lo referen­

te a l&a instituciones de crldito del pala y a las institu­

ciones de aeguroa, y la de pr01DOver ademla, las medidas ad! 

c:uadaa para el buen funcionamiento del si•tama bancario en -

general. 

A la C0aa1ai6n Nacional Bancaria y de seguros corre! 
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ponde, 

•> l'l>raular WI regl-nto interior y de 1nepecci6n 

• le• 1nat1tucionee de crtdito, aieao que aprueba la seer!_ 

tute de Hacienda y Crtdito PClblico. 

bl Actuar coao c-rpo do conaulta de la Becrotorla 

a llacienda y CrM1to PClblico en loe caaoa q- ae refieren 

al ~- bancorio y da uguroe. 

el Hacer augeationea rolativaa al rtgimen bancario 

y de aeguroa y preaentarlaa a la secretoria de Hacienda y­

Cridito PClblico y al Banco ele llllxico, s. A. 

d) Eatal>lecer las normas naceaarias para la aplic! 

cilla do la ley ele Instituciones do Cr6dito y da loa regla­

...,,toa que pera la ejecuci6n de la misma dicte la secreta­

rla de Hacienda y Crtdito PCiblico; y coadyuvar con sus no~ 

...,. o 1nat1tucionea a la polltica de la regulaci6n moneta­

ria que compete al Banco de M6xico, s. A, 

el Opinor sobre la interpretaci6n da la Ley de In! 

titacionea de crtdito. 

f) Llevar el registro de laa organizaciones auxi--
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liana de cddito y autortaar la 1naeripe16n da la• lll1-•· 

91 Bjecutar otra• fUne1onaa de eerlctar acla1niatra­

t1w y de 1nfoz9ac16n para al buan deaapefto de laa 1nat1t~ 

cton•• da c~to y 4• H9uroa, 

Laa laboree 4a 1napecc16n y vt9ilanc1a de la• in•t! 

tuc10Daa de cddito ea llevan a cabo en loa tlniinoa de la­

ley y del r99l-nto da inapecc1&n, vi91lane1a y contabili­

dad de la• 1net1tuc1onea de cr64ito y Or9aniaaeienea Awci-­

Uarea. La 1napecc1&n bancaria la lleva a cabo por -die de 

vtaitu para coaprobar a1 au f11nc1cna.1ento ae ajuata a la• 

•~• legal••, r99l-,.tar1ae o adllliniatrativaa que laa r! 

gm,, la vigilancia, ae efectQa mediante la obtenci6n rutin! 

ria de datoa, coao aon: Informes, eatadoe contable•, docu-­

mentoa, reg1atroa eatadlaticoa y adm.iniatrativca. 

COIUS1CII IIACICIIAL DE VALORES,- Ea el organiamc en-­

car,;ado, en los tlniinoa de la Ley del Marcade de Valeres y 

de sus dispoa1c1ones reglamantartaa, de regular el mercado 

da valorea y de vigilar la debida observancia de dichos or­

c!enamien tos. 

La C0111iai6n Nacional de Valoras tendr6 las siguien­

te• facultadea: 
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al lnapeccionar y Yi91lar el f1.111cion .. 1ento de loa 

agen.taa y bolua de valorea. 

bl lnapeccionar y vigilar a loa eaiaorea da valorea 

inacritoa en el Ragiatro Nacional de Valorea a interaad1a-­

r1oa, reapecto da laa obligacionea que lea illpona la Ley -­

dal *rcado de Valorea. 

el lnwatigar actoa qua hagan auponar la ojacuc16n­

da oparacionaa v1olator1aa de la ley del -rcado de valorea, 

pu41endo al efecto ordenar viaitaa de 1napecci6n a loa pre­

auntoa reaponaablea. 

d) Dictar medida• de carlcter general a loa agente• 

y bolaaa de valorea para que ajusten aua operaciones a la -

ley del .arcado da valorea y a aua diapoaicionea reglament! 

riaa, aa1 cea:, a aanoa uaoa o prlcticaa del mercado. 

el Dictar disposiciones generales para la canaliza­

ei6n obligatoria por bolaaa, de las operaciones con titules 

inscrito• en fstaa que efectQen agentes de valorea, cuando­

loa t6núnca de laa operaciones realizadas en bclaaa no sean 

suficient-te repreaentativas do lo aituae16n del mareado. 

Eataa diapoaieionea podrln referirse• determinados valorea 

o tipoa de valorea, o bien a proporciones de las operacio-­

nea de lea agentea de valorea. 
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fl Ordenar la auapenai6n da cot11aoion•• da valona, 

c.aando.,. au •rcedo axiatan condloiona1 daaordanad•• o•• -

ar.etc.a operacionea no confonia• a aanoa uao1 o practioaa. 

9) Intervenir adainiatrativ-nte a loa agente• y -

bol••• dia valona con objeto de auepender, noraali1ar o re­

aolver laa operacionea que pon9an en peli9ro •u aolvenc1e, 

eatab111d.ad o liquide1, o aqullla1 v1olator1aa do la ley -

dial .. rcac10 d,a valona y aua d1apoa1c1onaa ngl-ntar1a1. 

h) Ordenar la auapena16n de operacionea a 1nterve-­

n1r ada1n1atrat1vaaante a laa peraonaa o empreaaa que, a1n 

la autor1zac16n eornapond1ente, realican operaciones do -

1nteniadiac16n en el Mrcado de valona o efectGen opera-­

clone• de oferta pGblica reapecto de valoro• no 1nacr1toe -

en el Ra91atro Nacional de Valorea e Intera>d1ar1oa. 

1) Inapeccionar y v1g1lu ol funcionamionto del -­

Inat1tuto para el Dep6aito de Velaros, aal como autorizar­

y vigilar a1atemaa de ccapenaac16n, da 1nformaci6n centra­

li:ada y otros ""'can11111110s tendientes a facilitar el trlmi­

te de operaciones o a perfeccionar el morcado. 

j) Dictar las disposiciones generales a las que de­

berln ajuatarae loa agentes, peraonaa moralea, y las bolsas 

de valorea, en la aplicac16n del capital pagado y reservas 

de capital. 
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ti l"oz9ar la ••tad1atica nacional da valorea, 

11 Hacer publlcaclon•• eobr• el morcado de valorea. 

al Ser 6,:gano de coneulta del Gobierno Federal y de 

loa organiaaoa deecentraliaadoa en aateria do valoree, 

n) C.rtificu 1nacr1pcionea c¡lle obren en el Re9ia-­

tro Racional de Valoree e Inte~diarloa. 

ñ) Dictar la• normas de re9iatro de operaciones a -

laa que debarln ajuetuae loe agente• y bol••• de valorea, 

o) Detera:lnu loa d1aa en qlOD loa agentes y bolaaa­

de valorea puedan cerrar sua puerta• y auapendor aua opero­

cionea~ 

pi Actuar, a petici6n de las partea, como concilia­

dor o lrbitro en conflictos originados por operaciones con 

valores. 

q) Proponer a la Secretarla de Hacienda y cr•dito -

P6blico la 1.mpoaicil5n de sanciones por infracciones a la -­

ley del ""'rcado de valorea o• aua disposiciones reglamont! 

riaa .. 
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rl La• q11• Nilalan otro• ordanaai•ntoa. 

Bl n1-1 oparat1vo dtll S1at- Financi•ro Naxicano 

ut& 1nt~rado por cwotro &reaa pr1nc1paloa, q,aa aon, 

A) INSTITUCI0NBS DB CIUIDITO 

8) ORGAllllACitllBS AUXILIAIUIS DE CRIDITO, 

C) DIST1TUCI0NBS DE SBGUROS, 

DI NBIICADO DB VALORBS. 

A) DISTITUCIOIIES DE CJIBDITO. - Eat6n divididaa en, 

I.- INSTITUCIOIIES DE CREDITO PRIVADAS. - Son aq116llas 

cuyo capital eaana de loa fondoa da loa inveraioniataa priv! 

doa. Para au oparaci6n ea neceaaria la obtanc16n de une con­

ceai6n que la Se~retar!a de Baci•nda y Cddito PGblico otor­

ga escuchando la opin16n del Banco de M6xico, s. A, y da la 

Ccaia16n Nacional Bancaria y de Seguros. Las emprosaa que r!. 

cil>an latae concesiones se daban organizar bajo el rlgimen -

de Soc!edad An6n1JM y operaran Onicamente on el lugar o lu­

gares para loa que ~ueron autorizados. 

Eataa institucionaa ae dividen en: 

ll BANCOS MULTIPLES.- LOS cuAlea eatln integrados 

por dos ramas principales: Ahorro y Fideicomiso. 
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21 IltSTITUClONIB IISPIICIALIIADAB,- Be eapec1al1aan 

en •l• operaclor,ea do or6dlto, d1v1d1daa •n cuatro lreaa y 

doa dopart-toa. 

La• are.. 801\ l•• al9ulentea 1 

DBPOSlTO. - sua funcione• 111• in,portantea aon, 

a) Racibir del pClblico dep6aitoa do dinero a la vi! 

ta y a pluo. 

bl Raclblr dop6a1toa do titulo• o valorea en cuat2 

dla o en adlllnlatracl&I. 

e) Efoct\lAr doacuontoa y pr6atu,oa a pluo mlximo 

do un año. 

di Organlzar prtatuaoa de avlo a corto plazo y a 11'!. 

dlano plazo. 

e) Organizar pr6atU10s refaccionarioa a plazca no -

-yorea de 10 añoa. 

fl Hacer efectivos cr6ditoe y pagos do sus clientes. 

PINAIIClERAS,- Eatln autorizadas para realizar las s! 

guientea funciones, 

al Fungir como praaotorea de empresas de toda claac, 



b) S\1acr1b1r accton•• de -.,.reau •roantll••· 

el SU&criblr y colocar obl111ao1onaa -1t1d•• por -

ot-. 

di ~ru y vender valona buralt11••· 

el Ac:t..ar c.... repreuntante cc:aQn da obU11ac1onea. 

fl Efec:t..ar operecionea con div1aaa. 

111 llltcibir en dep&a1to valona y efecto• c ... rc1a-

l••· 

bl COnceder pr6atu,oa con gannt1a da docwoentoa -~ 

cantil••· 

11 Otorgar pr6atGI08 de evlo y refaccionarioa. 

ji 0to1C9ar cr6d1toa a la industria, agricultura y -

ganader1a, con garant!a ~ipotecaria que no excede del 501 -

de lrJ valor. 

kl Conceder pr6a:mooa en cuenta corriente, 

11 Endoaer y avalar tttuloa, emitir bonos financie­

::os con garantta. 

BIPOTECAIUAS.- Llevan a cabo la• funciona• siguien-

tea. 
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al lllút1r bonoa h1potacar1oa. 

b) Garant1au la aa1a16n de ctdula• hipotecaria• y­

M90C1arlu. 

el Otorc¡ar pdataaoe con garantla hipotecaria y o--

uoa. 

CAPITAL11ACION.- SIi dedican a contratar la foruci6n 

de capital•• pagadero• a techa tija o eventual, a cambio de 

pr1-a peri&licas o Gnicu. Sus contrato• con el pGblico •• 

hacen aediante la eaiei6n da tltuloa do capitalizaci&n. 

ABOllllO.- Eata facultado para recibir dep6sitos di""": 

ahorro que aon los dep6s1toa bancarios con interda y los -­

puede invertir en: Deacuentoa, Prlatuos, en Acciones, C6d~ 

las, bonoa, obl1gac1onea, prlatamoa de ~v!o, refaccionarioa, 

para la vivienda, etc. 

FIDEICOMISO.- Algw,aa de laa !unciones que realiza 

aon, al Ejec:utar la voluntad testamentaria ordenada por un 

teatAdor para adlllin1atrar aua bienes en beneficio da eua -

henideroa. 
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bl Interwn1r en la ea1a16n do toda claae da tltu-­

loa a crad1to. 

el o.....,.ilar el C.l'<JO da repreaantanta cQIIIQn de -­

loa teaadorea de tltuloa. 

dl Bacer avaluoa, encal'<)araa da la 11qu1daci6n de -

neCJOC1oa, etc. 

Ill INSTITUCIONES NACIONALES DE CREDITO.- Son prop1! 

dad en au -yor parte (511 de aportaci6n mlnimal del gobio~ 

no federal. La raz6n ?rincipal de au ax1atenc1a estriba en 

la neceaidad, una• veces por razonas pollticas y otra• por­

ruanes da deaarrollo econ&aico, de refaccionar a ompreaaa 

que o aon aujetaa indeaeablea de crtdito a loa qua la banca 

privada elude por las pocaa posibilidades de recuperar el -

aanto de loa cr6d1toa coocedidoa (como sucede con las soc1! 

dadea cooperativas, con el pequeño comercio, con los ojida­

tarioal o por re!accion;,r a empresas conaideradaa indispen­

sables para el desarrollo econ&lico do la naci6n. 

Las Instituciones Nacionales de CrAdito son: 

NACIONAL FINANCIERA, S. A. - Deapu&s del Banco de ~ 

xico, s. A. , NAl"INSA ea la inst1tuci6n mla importante den-­

tro del aistema bancario. Se fund6 en 1934, opera princip•! 
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-" ccao banco de deaarrollo aconllaico y •• ol proveador 

da taldoa ala illportante para Un•• de deHrrollo econl!iolco, 

Teabi&n actQa coa, agente del gobierno federal para la nag~ 

ciac1& y ada1n1etrac16n da mopr&atltoa extranjero•, ael -­

ccao PAl"" el control dal cr&d1to internacional para pz-jeta­

.,. ptlbl1coa y pr1vadoa, 

IIIIFINSA •• una 1nwrei6n conjunta antre el aector -

pri~o y al ptlblico y con laiabroa an au ada1n1etraci6n de 

aaboa NCtorea, aunque por razone• da propiedad mayoritaria 

al NCtor ptlblico dcaine, Tiene una rolaci6n muy eingular -

con el Banco de Mlx1co, s. A,, eeta relaci6n no eolamante -

ea eatrvctural aino tuobil.~ daedo al punto da v1ata finan-­

clero, y eeto repre•nta para NAFINSA una fuente de energla 

aal coa, m,o de aua puntea mi• d6b1lea al mimo tiempo. 

El 6x.1to de NAFINSA en aua operaciones paaivaa, aal 

e<me la aceptaci6n de sus propios valorea se debe al respa! 

do que 1Jllpl1c1tamente le da el Banco de Mllxico, s. A. Pero 

eata relacil!n estrecha con el banco central, significa que 

RAPIHSA ea uaada c:am> un agente de la pol1tica monetaria -

del gobiemo mexicano. A veces las ventas de valorea de 

IQPINSA han sido diaeñadaa axcluaiv_,nte para abaorver e~ 

ceaoa de fondos y contrarreatar las presiones inflaciona-­

riaa, úa que para captar capital para finos de desarrollo 

acantaleo. 
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Con ciertaa 11a1tacianae, NAPINSA •• un or9aniao 

Ita adlúniatradorea ~tentea t,_ando deaicionea d• cara~ 

ter atcroecon&úco ai9\l1ando tecnicaa de anlliaia C0110 cu•! 

quter inatituci&I de ere.tito de carlcter privado, tal•• co· 

.,, Marcado potencial, aolvencia, talento aclainiatrativo, -

expor1anc1a, etc~ 

NAFIHSA • ha convertido an un i11Mnao banco de de· 

.arrollo, y repreNnta el canal principal a travfa del cual 

el aiateaa de Inatitucionea Nacional•• da Crtdito afecta al 

llaaarrollo ind..atrial e influencia loa ..,rcadoa financiero• 

internoa. Tiene poder para pro..var y financiar G11praaaa, • 

aaiat1rlaa t6cn1caaente a incluao opararlaa, Tlllllb16n tiene 

poder para 81111tir, vendar y ~rciar en general con valo·· 

::es de todaa claaoa. TrabaJando con el gobierno, NAFINSA ha 

facilitado laa inveraionoa del aoctor p1lblico en tranapor·· 

tea p6blicoa, proyectos de irrigaci6n, instalaciones para -

energ!a ellctrica y otras inver•ionea de eata naturalezaD 

Nacional Financiera, s. A., cuenta con los aiguien­

tea Pondos permanentes de Fomento Econ6mico: Fondo de Gar"!!. 

t!a y Fcmmnto a la Industria Mediana y Pequeña (FOGAIN); -­

Fondo Nacional de Eetudioa de Preinvaraion (FOIIEP)i Fondo -

Nacional do Fcaento Industrial (F0MIN)1 Fondo Nacional de -

F..anto al Turi81110 (FONATUR). 
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llilleal• c-t• con el PideiC<aiao da Conjwttoa, Par­

q,aea, Ciladadea Ind\latrialea y C.ntroa c ... rcial•• (PIDIIN). 

IINICO NACIONAL DI 08MB Y SERVICIOS PUBLICOS,• Su -

objeto ea prcaov9r y dir19ir la inverai6n da capital•• en -

obra• pGbUcaa, en Mrvicioa pGbl1coa, en habitacionee pop!!. 

larea, finuciarlaa e invertir en ella• aua propios racur--

-· 
l\parte .S. la fwtci6n financiera en obra• y aervicio• 

pGbUcoa M le aaignan la• d911iantea1 

a) Allaaorar a persona• moralaa de derecho ptiblico -

en la planeaci&,, financiac16n y ejecuc16n de obras y nrv! 

cioa pGblicoa. 

b) Desempeñar el cargo de fiduciaria y emitir cert! 

ficadoa de participac16n inmobiliaria. 

c) Otorgar c~ditoa inmobiliarios. 

d) Prestar aervicioa de caja y tesorer!a. 

e) Operar con toda clase de valorea pGblicos y pri-

vadoa. 
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fl Otol'9ar pdatU10a para la v1v1and• tu111ar. 

9) lletuar c:aao c011aejaro t•cnlco y agente financl! 

ro en ••t• -t•rla. 

hl Aetuar c:aao agenta Unanciaro dal Gobiarno l'ed! 

ral, de loa eatadoa y 1111111c1p1oa para real11ar obraa y••! 

v1c1oa pGblicoa. 

11 oto1:9ar pdat...,. • c011tratiataa. 

IIAIICO NJICIONAL DI CRBDITO RURAL.- Sua funciona• BOII 

lu aiguientea, 

a) <>rganizar, regl-,itar y vigilar el funcionamia~ 

to da loa bancoa regional•• y de laa aociedadea locales de­

cr6dito rural. 

b) Emitir bonos ag~1colas de caja, hipotacaa rurales 

y c:6dulas hipotecarias rurales. 

cl Recibir dep6aitoa a la vista y a plazo fijo. 

dl Adainiatrar el servicio de loa almacenes que di­

rect-nte dependen del banco. 
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el Adqll1r1r, vender y ada1n1atrar b1•ne• deat1nadoa 

ar-to e 1nduatr1al1aac1& de loa producto• a9rlcolaa, 

fl P1911orar la• coaecha• de au clientala para efec­

t>aar au venta. 

9) Actuar c.... agente de au clientela, 

h) Dea...,e~ar tuncionea f1duc1ar1aa con encaX"90 del 

ejecutivo federal, 

11 Garant1•ar cr6d1toa ~cialaa, de avlo, refac­

c1onar1oa e 1naob111ar1oa, 

ji N99oc1ar con aprobac16n da la Secretarla da Ha-­

c1enda y crldJ.to Pllblico, cr6d1toa ele bancoa extranjeros a­

plazo no mayor de un año. 

EL BANCO NACIONAL DE CREDITO RURAL cuanta ademh P! 

ra el otorgamiento de sua servicios con loa bancos aiguien-

te .. 

1) Banco de Cr6dito Rural del Noroeste, s. A. 

2) Banco de Crfdito Rural del Norte, s. A, 

3) Banco de Crfdito Rural del Centro Norte, s. A, 

4) Banco de Cr6dito Rural del Noreste, S. A. 

5) Banco de Cr6dito Rural del Pacifico Norte, s. A, 
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61 Buco de Crldito Rural de Occ1dento, s. A, 

71 Banco dll Crld1to Rural del Centro, s. A, 

81 Banco dll Crld1to Rural del Pacl f1co sur, s. 11, 

91 aanco dlD Crld1to Rural del Centro Sur, s. A, 

101 llaneo de Crld1to Rural dol Golfo, S. A, 

11) Banco de Crld1to Rural Penin•ular, s. 11, 

12) a.neo de Crld1to Rural del Iat.110, S. A, 

BNICO IIACICIIIIL DB CONBRCIO BXl'IIRIOR, - Su objeto e• 

p,,....._r, deaarrollar y Or<Jan1zar el ccaarcio oxter1or de 

lllxico. Para Cllll'lir aua funciones, ae divide en varioa c2 

llit6a y caa1a1onea. 

11 Ccaiai6n para la protecc1&n del caoorcio exte--

rior de lllx1coo 

2> Co:aitl de Il:lportacionea del sector PQblico. 

JI C011Út6 coordinador de las actividades de loa C"!!, 

aejeroa camercialea en el exterior. 

41 COlúa16n General de llranceles, 

5) COlúsi6n t6cnica de estudio de loa convenios co­

mercialea bilaterales. 
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61 c-1~ c:onaultivo de la a.o .. tarla de c,-roio 

71 Coftnjo Nacional de CO..roio Bxterior, 

81 c-1~ 1nterncr,atarial •xlcano de la Aaocia­

c1l!n Lat.lnoaaarlcana de L1br,a CO..rcio, 

Loa objetivo• q .. tienen prioridad en la polltica -

lia l llaneo IIOll l 

al Loa de dlverelflcacllln de exportacionea 

bl Suatltucilln de iaportacionee 

el COOperac16n econe.tca con otroa palaa. 

FINMICIEIUI NACIONJU. AZUCARERA, s. A. Se fund6 en -

l!Ml y au objMDea practicar todaa la• operacionea propia• 

de lu 1nat.itucionea financiera• y fiduciarias eapecialJDen­

te para atender la• nec:eaidaclea de financiamiento de la in­

duatria azucarera del pda. 

BARCO NIICIOIIAI. PESQUERO y PORTUARIO.- E• un banco -

de reciente creaci6n, con la funci6n principal de fomentar laa 

actividadea peaqueraa y portuariu a, tocio el tarritod.o nadalal, 

BARCO DEL P&QIJEAO COMERCIO DEL D. F.- Su m1si6n -

principal ea llevar el cddito a~ pequeño comerciante y me­

jorar el nivel de vida de fatoa. Con este f1n se organizaron 

lu Aaociacionea de Compra• en Comtln (De abarrotes, Carne, -­

etc. l , para obtener artlculoa a un coato da bajo al com--
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pr.r 41nc:t-~ al productor, a1111q• •• t1ana que pagar -

,..a ccala16n para aufra~r loa gaatoa adll1n1atrat1voa que ae 

orlgillan. 

Tiene lea a191l1antaa f1111c1onaa1 

al Proaovar, v19llar y re9l ... nter la c:onatltuci8n 

y fullcicmaalanto da la• aaociaclonea da e.aarclo en pequefto, 

bl OZ'9&11laar y aclainlatrar el 1erv1c10 de loa alma­

cena• da dep8a1to qua aea preclao eatablecer para la dlatri­

b.acl&. do los bianaa de cona1m0 neceaarlo. 

el Proaover la .:onatituci6n de fideicomiso parara­

aolver el probl- del abaateclaiento de artlculos de con1u­

ao neceaario. 

A partir de 1970 eate banco, a1111que como au nombre 

loa indica del D. F., ha expandido aua operaciones por casi 

codo el pala, convirtl6ndoae en 1111a inatituci8n nacional de 

!mento del pequeilo c:omercio. 

BA!ICO NACIONAL CINEHATOGJtAFICO.- su objeto ea prl!!_ 

cipalaente, el financiamiento de la Industria Cinematogr&fl­

ca llexicana en todo lo que se refiere a la producci6n, 01-­

tudio, laboratorios y exhlb1ci8n1 y en genoral, practicar -
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todaa laa opanctonaa autor11adaa por la lay, para laa 10-­

ctadadaa f1nanc1ana y f1duc1ar1aa. 

BANCO NACIONAL DEL BJBRCITO Y LA AIUIADA, - Su objeto 

aa atactuar oparac1cnaa da cdd1to con loa m1Ulbro1 del --­

ajlrc1to y la ar9ada nactonalaa y ccn lae 1oc1adadaa marca~ 

t~l•• c¡laa toraanr ccao taabt,n, adainietrar en f1daicom1ao 

al Nguro da vida del ajlrcito y la aruda nao1onalaa. 

Opera ccao inat1tuci6n da dep61ito, de ahorro, f1-­

nanc1ara, h1potecar1a, f1duc1ar1a reapecto de loa bienea -­

del 9ob1a:mo federal, de loa aatados y de loa particulares 

y eati facultado para otorgar fianzas a sus 111.1.ambroa, rafa~ 

c1onar a lu t1andaa lllixtaa m111tarea y de pranover la con! 

trucc16n da casas hab1tac16n para los generales, jefes y o­

f1c1elea del ejlrc1to. 

B) ORGMIIZ.ACI<»IES AUXILIARES DE CREDITO.- Se d1v1-­

den en Organizaciones Privadas Awcil1area de Cr6dito y Or--

9anizaci011ea Nacionales Auxiliares de Cr6dito, 

I) ORGMIIZACIClfES PRIVADAS AUXILIARES DE CREDITO. 

UNI<»IES DE CREDITO.- son instituciones eapec1aliza­

du en lu ramas agrlcola (ramo agricultores), ganadera, 1~ 

duatrial, comercial o mixto para aatiafacer las necesidades 



- 136 -

da ftftallctaatento de la• eapreaaa q.,. aon aua aootoa y pr•! 

tarl•• 9anntla o av,al, ••rvtcio de ceja y taeorerta, oper! 

cton•• de deec1ae11to, adatntetraci6n de eua obra•, vendar -­

.... productoa y promover empre••• induetrialea y de trana-­

toraact&l. Son Sociedad•• An&ni.-e de Capital Variable con 

10 aoctoe ccao aln1-. 

AUIACENES DE DEPOSITO.- Exteten trae diferente• el! ... , 
al Alaacenee que ae deat1n4n a granero• o dep&aitoa 

aapectalea p<ara aeatllaa. 

bl AlAacenea que se deattnan a mercanctaa nactona-­

lea o ertranjeraa. 

cl Loa que eatin destinados para recibir productos, 

b1enea o .mercanclas cuando ae satisfacen loa derechos do 1!, 

pon:act&n. 

IIJ ORGAIIIZACIONES NACIONALES AUXILIARES DE CREDITO. 

ALHACE!IES NACIONALES DE DEPOSITO.- Su objeto ea pra~ 

ticar la• operaciones propias de loa Almacenes de Dep&aitos 

A.lmace.D&miento, guarda o conaervaci6n de bienes o morcanclas 

a que ae refieren loa tnctaoa aiguientoa, 
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a f1nUlc1aa1ento 4e la• eapNaaa q"" aon aua aoo1o• y pre! 

tarlee 9&1'&fttla o av,al, aerv1c1o de caja y teaoNrla, oper! 

~,onee de deac...,.to, ada1n1atrac1&n do aua obras, wndor -­

aua prodw:toa y pr,aowr apNaaa induatriale• y de trana-­

toraac1&,. Son SOciedadea lln6n111aa de Capital variable con 

10 aocioa ccao atniao • 

.IUMCBNES DE DBPOSI'l'O.- Exiaten trea d1feNntea el! 

al Ablacenea que ae deatin~n a granero• o depllaitoa 

oapecialea para aaaillaa. 

bl Ablacenea que ae destinan a ,..rcanc1as naciona-­

lea o extranjeras. 

el Loa que estln destinados para recibir productoa, 

bienes o ,..rcanctas cuando se satisfacen loa derechos do 1!! 

port:ac16n. 

II) ORGll!IIZACIONES NACiaiALES AUXILIARES DE CREDITO. 

ALMACE5ES NACiaiALES DE DEPOSITO.- Su objeto es pra~ 

ticar las operaciones propias de los Almacenes de Dep6sito; 

Almacena:aiento, guarda o cona~rvaci6n de bienes o morcanc!as 

a que se refieren los incisos siguientes, 
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al Bl a1-cw,aa1ento y eonaervae16n de aamilla• y -

deala fNtOII. 

bl Rac1b1r .,. chp6aito mercanctu que hayan eubiar­

to loa dereehoa correepond1entea. 

el Racibir productoa, bien•• o 118rcanctaa, que no -

~ aatiatecbo lo• derechos de 1aportac1en. 

di llealiaar la tranefo,,..c1en de lae mereancla• de­

poeitadaa. 

el Adquirir loe bienes mueble• o inmueble• neceaa--

rioa. 

fl Celebrar toda• l•• operaciones de cr6dito necea! 

r1u. 

gl Expedir certificados de dep6aito y bonos de pren-

da. 

TlllICII NACICIIAL DE PRODUCTORES DE AZOCAR, 5, A. de C. 

v.- Su objeto principal ea el financiamiento da loa ingenios 

uociadoa y la diatribucien y venta do az6car. Realiza las 

aiguientee funciones: 
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al Facilitar a aua a1aabroa ol uao de orldito para 

la fabr1oac1& de aaGc.r aedl11nt• prfatuoa de hab111tac1Gn 

o avlo, retacclonar1oa e 111aob111arloa, deacuentoa, 11nt1c1• 

poa y aperturu de crfdlto y 9ar11ntla aval en loa oradttoa 

que loa a1eabroa de la unten contraten con terceroa. 

bl Efectuar p1gnorac1onaa do loa aaQcaraa qua reci­

be da aue aaociadoa y liqu1darloa. 

CI INSTITUCiaiES DE SEGUROS.• Se claalt1can en, In! 

t1tuc1onaa Pr1vad&a de S.quroa e Inat1tuc1onee Nacional•• -

de seguros, 

II INSTITUCIONES PRIVADAS DE SEGUROS.- Sus act1vid! 

dea eatln encaainad&a principalmente a, 

al seguros de Vida 

bl Seguros contra accidentes y enfermedadea 

el Seguros contra daños. 

II) INSTITUCIONES NACIONALES DE SEGUROS.- Las princi­

pales aan: 

al Aseguradora Nacional Agr!cola y Ganadera. 

bl Aseguradora Mexicana 

el Asequradora Hidalgo. 



• 129 • 

DI ISIICADO DB VALOUS.- Ea el •can1ao que, por 

c,aalqut•r -410, pone en contacto la oferta y la dUMUlda de 

ftlona. Eatl 1nte<)rado por, 

•> SOCil!DADIIS DE INVBRSIOII,- son aqu,llaa cuyo obj! 

U,io •• ~tar loa recuraoa de loa 1nY11re1on1etaa con poco 

~1tal • 1n""'rt1rloa en tltuloa valorea deb1damante aelec­

cionadoe. Eataa aoc1edad•• tUlb1,n pueden ea1t1r acciona• -

aadiante un fondo foraado por loa tltuloa valorea que mana· 

]an. 

b) BOLSA IIEXIONA DE VALORES, s. A. da c. v. Tiene 

por objeto facilitar laa tranaacc1on•• con valorea y proc? 

rar el deaarrollo del •rcado respectivo. 

cl AGENTES DE VALORES.- son aquellas paraonaa f!a1 

ca9 y aoralea qua actGan como 1ntermed1arioa en operaciones 

ccm valorea, reciben fondos por concepto de lae operaciones 

can valorea que ae lea encomiendan y prestan aseeor!a an ID!. 

terla de valorea~ 

di ENISORES DE VALORES PAJIA OFERTA PUBLICA. - Son laa 

Soc1edadea An6nimaa Induatrialee, Camerciales y de Serv1c10a1 

Laa Inatitucionea de cr6dito, el gobierno federal, etc., 

que ea.iten t:ltuloa valorea para financiar sus proyectos. 
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el IllSTITVl'O PARA EL DBPOSITO DE VALOIIBS ( INDEVAL), 

Keta 1nat1tuc16n tend.rl por objeto preatar un aervicio pG­

blico para eatiatacer neceaidad•• de int•r•• general rela­

cionad•• con la guarda, aclainiatraci&n, compenaaci6n, l1-­

quidac16n y tranterencia de valorea. 

81 RELACICII DI LA BOLSA MEXICANA DI VALORES, S. A, 

DI C, V, CCII OTRAS INSTITUCICIIES lNl1QWffl!S DEL 

SISTEJIA FINANCIERO MEXICANO, 

Debido• la neceaidad de financiamiento, la mayo-­

rla de loa or,ganiaaos pGblicos y privados que integran el -

aiat..., financiero mexicano, mantiene una trecuente rela--­

ci6n c:aa la Bolsa llaxicana de Valorea, s. A, de c. v., por 

ejemplo en el ni,...l diroctivos 

La Secretarla de Hacienda y CrGdlto Pdblico por ser 

el organlllDO rector del Sistema Financiero llexicano r la -­

eaiai6n de loa Cert1!1cadoa de Tesorerta "CETES". 

La Coa1si6n Nacional de Valorea por ser el organis­

mo que rige au func1ona=iento y del Morcado de Valorea en -

general. 

A continuaci6n mencionaremos las inatitucionoa del 

nivel operativo que ,;uardan relaci6n con la Bolsa Mexicana 
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de valona, s. A. da c. v., por la •1a16n da aua titulo• 

ve.lor.., _c,onando al9unaa da allaa. 

tnat1tuc16n da Cr'H1to Privadaa, Banco Nacional do 

•x1co, s. A.1 Banca &erftn, s. A.1 Banco del Atllntico, -

s. A.1 etc. 

Inat1tuc1onea Nec1onalea de Crld1to1 Banco Nac1o-­

nal Cin._t09rlfico, s. A. y Nacional Financiera, s. A,, -

pr1ncipa1-nte lata por la ea.1ei6n de aua Certificadoa de 

Participaci&n y lo• "PETIIOBONOS". 

Inatitucionea Privadas Awciliarea da Crfdito: Al"'! 

cenadora Serftn, s. A., Afianzadora Insurgentes, s. A,1 -­

Fianzu Atlas Contta, s. A., etc. 

Inatitucionea Privadas de Seguros: Seguros Honte-­

rrey Serftn, S. A.: Seguros la Coaercial, s. A,I Seguros -

Aalrica 8anamex, s. A~, etc. 

Instituciones Nacionales de Seguros, Aseguradora 11!, 

xicana, s. A~, Allaguradora B1dal90, s_ A., etc. 

SOciedades de Invera16n (llercado de Valorea), Fondo 

de Inversiones Banamex, S~ A~: Fondo Industrial Mexicano, -

So A., etc-
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Por 6ltiao, la lolaa Mluc1cana de Valorea, B, A, de 

c. v.,~""ª ••trecha 1nterrelac16n con toda• laa 1na­

t1tllC1on•• que con ella fo.,_n el Nllrcado de Valorea, ccao 

-· 
al Soc1eda4•• 4• Invere18n 

bl Agente• de Valorea 

el Dúaorea de Valorea para oferta p6blica 

di Inatituto para el dep&aito de valorea. 
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CI EL LlcmtelM>O IN C<lft'Al>URIA DINTRO DBL MERCADO 

DB VALORBS • 

.....,donoa en la neceaidad un1verul de infor:11111ci6n 

fln&nclera, por parte de cualquier tipo de entidadea, incl~ 

~ndo la• que fOZ9&ft el Mercado de Valorea, el Licanciado 

en COntadurta, daurrolla un papel muy illportante dentro -­

al 111aao. 

A continu.ci6n Mnciona.--oa aOMr ... nte la partlc! 

p&Cilin del Licenciado en Contadurta dentro del Mercado de -

valorea: 

Dentro de la Bolea Mexicana de Valorea, s. A. da -­

c. v., C..aa de Bolaa y laa Sociedadea de Inversión lnter-­

viena en la direcci&n de sua aiateaaa de información finan­

ciera, vigilando au f'Wlcionllllliento y control. 

Con reepecto a loa eaiaoraa de valorea para oferta 

pGblica, interviene en el procesamiento de la informaci6n­

f1nanciera neceaaria para la inscripción en la Bolaa de -­

loa aismoa, ccmo son: Loa Estados Financiaros principales, 

Informes sobre la aituaci6n fiscal de la empresa y Estados 

Financieros Preaupueat.Adoa; aat como los Eatadoa Financie­

ro• peri6dieoa exigido• una vez inscritos en ella. Destaca 

en este aapecto, el Contador PGblico Independiente, al cual 
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~ .U.ctatnar loa Satadoa Financiero• de loa laiaorea 

de 'Nllorea, para darle un alto grado d• confiabilidad a la 

tntoraaci6n y cuaplir con ••t• requiaito ••i9idc por laa -

autoridadtla. 

l\81 en una forat. 9oneral tratu,oa de deatacar la -

actuac16D del Licenciado en Contadurta dentrc dol Marcado 

c!e valoree, porque eiapre en eualquior entidad y circuna­

tancia •n que••• naceaaria la 1nforaaci8n financiera, te~ 

dr& cabida eate profesional, al cual eat& obligado• real! 

zar todoa lo• aarvicioa qua deaarrolla ccn la m&a oatricta 

6t1ca profaaional. 
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R E F L E X I O N E 8 

Collaider._. c:<ao principal•• refloxionaa acarea -­

de ••ta trabajo de inwatigaci6n, laa ai9uientea1 

- La Organiaaci&n Adiainiatrativa de la Bol•• Haxic! 

na de Valona, s. A. de c. v., preaenta actualaente 11980), 

un lento proceso da reaatructurac16n, lo qua ha dillllinuldo 

•u •fici..,cia ac!ainiatrativa, debido principal.mente a la -­

ralta de intoraaci6n hacia au personal del motivo de la mi! 

- y da loa c.abioa en la• funciones de aua depart-ntoa -

originadoa por •lla. 

- Lee Ca••• de Bolea, C1111pl•n con la importante fil! 

ci6n de inforaar a las empresu, que deseen concurrir a la 

Bolsa Mexicana de Valorea, S. A. de C. v., acarea del ina-­

tnaento 1111a adecuado a utilizar dentro de la misma, de --­

ac,mrdo a aua necesidades. Paro ccnsideramoa quo una fun-­

c16n de 1111a relevancia serla, la da difundir entre laa em-­

preaaa que no concurren a Bolaa, las ventajas del financia­

mian~o buraltil. Debido principalaenta a qua au ccnocimia~ 

to acarea de &ata, as insuficiente. 

- La Bolsa Mexicana de Valorea, s. A~, de c .. v .. , e­

xige a laa em¡,resu que deseen colocar aue valores por me-­

dio de ella, numerosos requiaitoa, que ccaprenden el aspec­

to legal, laboral y fiacal de las miamaa, la ubicaci6n y --
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deecr1pc1& de aua 1natalac1onaa, •u aituaci6n financiara, 

loa planea futuroa de la aapreaa, aatablaciando la• ba••• 
q,. airviaron para au alaboraci6n y la oportunidad oon la 

~ •rh p,.atoa an prlctica, aat co.., la polltica de di­

videndo• anal futuro. Por lo cual a6lo laa aapraaaa qua -

tangan un• adainiatraci6n profaaional y competente quo laa 

peralta aatiafac:er aatoa n,qulaitoa, podrln diafrutar da -

laa -,,ta)aa q,. ofrece y 110tivar& a la• qua no la tienon, 

a -jorarla para lograr dicho fin. 

- El Financiaaiento a trav6a da la Bolsa Hoxicana­

dlt Valorea, S. A. de c. v., ae daba considerar como una a! 

tarnat.J.va y no ccmo la -jor forma de financiU1iento, dob! 

do a que una buena combinaci6n de paaivoa (como pueden ser 

el cridito bancario, la emiai6n de obligacionea, el cridi­

to coaercial, ate) y capital (B1Diai6n da acciones pretere~ 

tea y CC111N:1ea>. puede dar una sana estructura financiera,­

•gil:, la• nec:eaidadea de la m:,presa, que permita una mayor 

rentabilidad y liquidez de la misma. 

- !.a.a eapresaa que concurran a la Bolsa Mexicana do 

Valo~a, s. A. de c. v., deberln aujetarao al siguiente tr! 

t""'1ento fiscal (Ley del Impueat~ sobre la Renta). 

En el caso de que emitan obligaciones podrln dedu-­

cir de su ingreso global gravable loa descuentos, primas, -
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<:<aiaionea y daal• 9aatoa relacionado• con la u1ai6n, loa 

e-lea podrln ~har an.aal.Mnta an proporc16n a la• obl1 

9acionea pa9edu d.arente cada ejercicio. 

Por l? ql>'I re3pecta a la •lal.ai6n do Accionas, al P! 

90 de loa dividendo• a q.,. den derecho tataa, no aaran ded~ 

ciblea dlll 1n9reao global graval>le, ae1 CC1DO laa prima• o -

IIObreprecio Q119 laa urpreaaa pag.,.n por al reambolao d3 lac 

accione• Q\la eaita. 

- Loa Inveraioniataa pueden canalizar aua recurso• 

a travta de la Bolaa Mexicana de Valorea, s. A. de c. v., 

ya q.ae loa titulo• q\18 ah1 H manejen, ofrecen rendimientos 

atractivo o y .,_,.ten can W\a buena liquidez, lo que aign1f.!_ 

ca que pueden realiaarH en pocc t18lllp0; ademle de que con­

tribuyen al deaarrollo de las urpreaaa en nuestro pala. 

- De acuerdo con el rend1D.1ento o beneficio q.ae pr~ 

ducen loa valorea manejados en la Bolsa Mexicana de Valorea, 

s. A. de c. V., Aatoa se dividen en dos clases: 

a) Valorea de lienta Fija,- Son loa que retribuyen -

un inteda brvto constante, de loa cuales destacan por au -

uso generalizado: Laa Obligaciones Hipotecarias, las Obli9! 

cionea Qllirigrafariaa, Certificados de Participaci6n, Loa -

PETROBOROS y loa Certificado• de Teaorer1a (CETES). 
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bl Valorea da Rllnta Variable.- cuyo rendimiento•• 

fl-wonta, p .. a en au fijaci6n intervienen factora• da 4! 

wnaa tndolaa, aiando loa principal••• Laa condiciona• e! 

pactuc-aa del •rcado, la aituaci6n aconem10a da la aapre­

•• y la coyuntura econl!aica general del mcaento. Bat&n con! 

Utllidoa por Acciona• Coaunaa y Praferantaa. 

- La illportancia da la Bolea Maxicana do Valorea, -

s. A. da c. v., dentro del S1at .... Financiero Maxicano y c~ 

ao parte •dular del •rcado de valorea, radica, on que e• 

una 111portante captadora del ahorro popular, el cual canal! 

z~ a loa aectona productivo•, contribuyendo con ello al d! 

aarrollo econl!aico del pah. 

- El Licenciado en Contadur!a desempeña un papel de 

gran traacenclenc1a dentro del Mercado de Valorea, el cual -

conaiate en aat1afac:er las neceaidadea de informaci&n fina~ 

ciara de la• entidades q .. lo forman¡ implantando sistemas 

que hagan posible au obtenci6n y control, baalndose en pri~ 

c1p1oa genera1-nte aceptadoa que rigen a la profeai6n y -­

ajaatlndoae a una estricta 6tica profea1onal. 
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8 1 8 L J O G R A r I A 

- Re9l-nto Interno de la Bolea Mexicana de Valo-­

.,. •• S. A. de C. V. 

- Eatatutoa de la Bolu Mexicana de Valorea, s. A. 

de c. v. 

- Publ1cac16n Nenaual de la Bolaa Mexicana do va12 

rea, S. A. de C. V. 

- El Mercado de Valorea, C011pend1o Publicado por el 

lnaUtuto Mexicano de Ejecutivoa de Finanzaa. 

- Ley del Mercado da Valorea. 

- Ley del Impuesto sobre 1A Renta. 

- Ley Ge~eral de T1tulos y Operaciones de Crtdito. 

- Apuntes de Finanzas II. 

Autorea: Enrique Oropeza Pfroz 
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Editado• por la Secretaria Acadflllica de la Facultad de con­

tadur1a y lldainiatraci6n de la Univeraidad Nacional Aut6no­

ma de Ml!xico. 
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