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PROLOGO

La presente investigacidn fuo realizada con ol prop8
sito de lograr el siguiente objetivo: Ofrecer a los interesa
dos en el &rea de las finanzas, un panorama gensral del Fi--
nanciamiento a travis de la Bolsa Mexicana de Valores, §. A.
de C. V., y la importancia de &sta, dontro del Sistema Finan

clero Maxicano.

Esta investigacién se puede ver en forma esquemftica
dividida en cinco partes:

La Primera Parte (Introduccidn), comprende los ante-
cedentes y algunos conceptos hecesarios para el desarrollo -

de la misma.

La Segunda Parte (Capfitulo I), nos muestra las fun--
ciones de los distintos niveles jer8rquicos que integran la-
estructura administrativa de la Bolsa Mexicana de Valores, -
S. A. da C. V.,; as! como las funciones de la misma en gene-
ral, sefalando la Legislacibn que regula el funcionamionto -
de las Casas de Bolsa para diferenciarlas de las de la bolsa:

ademis de los requisitos para ingresar a olla.

La Tercera Parte (Capfitulo I1I), hace mencién de los
siguientes aspectos:
- El conocimiento que tienen los empresarios de la-

Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., y algunas de las



Causas por las cuales no concurren a 6sta.

~ Las principales fuentes de financiamionto, resal--
tando el que me realiza a través de la Bolsa Nexicana de Va-

lores, S. A. de C. V., y de las ventajas del mismo.

~El tratamiento fiscal a que deberén sujotarse las -

empresas eaisoras de valores para oferta pfiblica.

-La importancia de l: Bolsa de Valores como una al--

ternativa de inversién.

La Cuarta Parte (Capftulo 1II), analiza los distin--
tos valores que se manejan en la Bolsa Mexicana de Valores, -

S. A. de C. V., Yy la forma en que se cotizan.

La Quinta y Gltima parte (Capitulo IV) trata del si-
tio que ocupa la Bolsa Mexicana de Valores, §. A. de C. V.--
dentro del Sistema Pinanciero Mexicano (haciendo un anflisis
estructural y funcional del mismo) y de la relacibn que guar
da con algunas instituciones integrantes de &ste: asf{ como -
del papel que desempeiia el Licenciado en Contadurfa dentro -
del Mercado de Valores.
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INTRODUCCION

SUMARIO: A) ORIGEN DE LAS BOLSAS DE VALORES

8) HISTORIA DE LA BOLYA DE VALORES EN
NEXICO.

C) CONCEPTOS GENERALES

A) ORIGEN DE LAS BOLSAS DE VALORES

Las primsras manifestaciones de lo que es hoy la Bol
sa de Valores, las encontramos en la antiguedad en las prime
ras reuniones de comarciantes; se tions conocimiento jJue en-
la Plaza del Agora en Grecia, eminontemente politica, se ce-
lebraban reuniocnes de mercaderes griegos que realizaban tran
sacciones mercantiles de importancia que pueden considerarse

como las primeras manifestaciones bursitiles.

Podemos afirmar que el origen de las Bolsas de Valo-
rea se basa en la costumbre que desde hace siglos tenfan los
comerciantes (principalmente en la edad media), de reunirse
en dfas fijos para tratar de resolver sus problemas y nego--

ciar sus mercancias.

En el siglo XVI, al expansiocnarse el &mbito comercial
a través del comercio marftimo, aparece "La sociedad por Ac-
ciones® cuyo origen habfan sido los gremios. El factor primor
dial para que estas organizaciones se constituyeran en "So--
ciedades por Acciones® fue la necesidad apremiante de allegar

se grandes capitales de un gran nimero de personas para finan



ciar la magnitud de las empresas que acomstfan. Las acciones
emitidas por este tipo de socicdades y que representaban una
parte de su capital, comenzaron a ser objeto de comercio, ge
neralizdndose en las principales ciudades del mundo las tran

sacciones coh ellas.

Bn un principio, tuvo mfs trascendencia el tréfico -
con valores gubernamentales, que el comsrcio con acciones; -
la enisiln de eatos valores gubernamentales tenfa el objeti-
vo de financiar a las grandes potencias en sus proyectos de
expansifn y eran colccadas entre los bancos de la época; y -
ya en el siglo XVIII se negociaban pfiblicamente entre parti-

culares.

Las principales Bolsas del mundo, en sus inicios no
constituyeron mercados permanentes, realizaban sus operacio-
nes pricticamente en la calle y se confinaban a un barrio es
pecial, mfis tarde con el aumento del volumen de sus operacio
nes, tuvieron que alojarse en lugares ya cubiertos. De lo an
tes mencionado tenemos algunos ejemplos, como son: el caso -
de Jonathan en Londres, el local de la Rue Quincadoux en Pa-

ris y al &rbol de Buttonwood en Nueva York.

Congideramos que las Bolsas de Valores son un produc
to de la evolucifn econémica general y una manifestacién del
sistena capitalista financiero, ya que paralelamente a la e-

volucibn de &ste, han crecido y desarrollado.



B) HISTORIA DE LA BOLSA DE VALORES EN NEXICO.

En N8xico, por el afio de 1880, so realisan las pri-
BOras Operaciones con valores en locales cerrados (siguien-
4o los similes europec y norteamericanc). Estos locales es-
taban ubicados en las calles de Isabel la Catllica en las -
oficinas de la Cosmpaifla Nexicana de Gas y posteriormente en
la trastienda de la Viuda de Genin.

Diversos factores obstaculitaron en sus iniocios ol -
desarrollo de la Bolsa de Valores tales como: Una limitada -
capacidad de ahorro, debido al bajo nivel de ingresos de la
poblacifn; el sistema crediticio mexicano (con bancos desde-
1864), que a8lo otorgaba créditos al comercio, dejando Infi-
nas aportaciones a la produccifn; el crédito pdblico que de
acusrdo a las politicas de los gobernantes de la época; no -
podia ser utilizado para fines de inversifn y la actitud de
las personas con busna posicifn econfmica que pudiendo apor-
tar su dinero a la capitalizacifn del pafs, preferfan colo--
car sus ahorros en bancos extranjeros, comprar alhajas o es-

pecular en bienes raices.

El 21 de Octubre de 1894, se constituye la Bolsa de-
Valores de México, como un organismo aislado y deficiente, -
que no forma parte del sistema de cr8dito o de los mecanis-
mos de financiamiento de pafs y cuya funcibn se limitaba --
eventualmente en poner en contacto a compradores y vendedo--

res. Su duracién no fue prolongada y fue liquidada a princi-
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pios de este siglo por falta de oferta de oporacionos.

Bn 1907 se forma la Bolsa Privada de México, como -
una respuesta a la inquietud por la negociacién de valores,
despertada por la aparente consolidacin del régimen dol Ge
neral Dfaz. Se ocupd principalmsnte del auge que on esa épo-

ca tenfan 10s valores mineros.

Bn el afio de 1918 se incrementd el interés de los in
versionistas, al iniciarse las primeras explotaciones de los
campos petrolercos recién descubiertos, ya que surgieron innu
msrables compaifas que se dedicaron a la colocacisn de sus -
accicnes entre el pfiblico para financiarse dando cowo resul-
tado una gran actividad bursftil. En la década de los 20's,-
debido a una defectuosa organizaci8n de la Bolsa de Valores,
un gran nlmero de comparfas petroleras emisoras de acciones

de "avio" comstieron. fraudes al pOblico inversionista, al ser

inexi ° gerar sus planes de explotacifn, lo cual -

origin® una desconfianza en los titulos inscritos en Bolsa.

En 1928, por decreto oficial la Bolsa queda sujeta a
la vigilancia e inspeccifn del Gobierno Federal a través de
la Comisibén Nacional Bancaria de reciente creacifn, en un in
tento de proteger los intereses del pfiblico inversionista y
restaurar su confianza para canalizar fondos tan necesarios

a los factores de produccisn.
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Es hasta el afo de 1932, cuando dentro de la nuova -
lay de Instituciones de Crédito y Organismos Auxiliares, se-
incluye un capitulo especifico para las Bolsas de Valores, -
considerindolas como Organismos Auxiliares de Crédito. Bn os
te mismo afto, a consecuencia de la nueva legislacién, desapa
rece la Bolsa Privada de México, constituyéndose la Bolsa Me
xicana de Valores, S.A.

A fines de 19)9 se promulga una Lay que regula la --
oferta piblica de valores, tendiente a dinamizar las posibi-
1idades de expansifn de las empresas moxicanas en ciernes y
proteger los fondos del pGblico inversionista.

Después de la Segunda Guerra Mundial, se incrementa-
considerablemante la actividad bursitil y en 1946 se crea la
Comisifn Nacional de Valores que regula la bivalencia del --
&rea bursftil protegiendo los fondos que a ella se canalizan

y los valores que emiten las sociedades.

Se complementan las reglamentaciones anteriores crefn
dose el Registro Nacional de Valores, donde deberfn inscribir
se los valores de renta fija y variable que son ofrecidos al
plblico y prohibe la realizacién de operaciones de oferta de

valores que no estuvieren registrados cn 81.

En el mes de Abril de 1950 se crea en la ciudad de --



Wonterxey, N. L., la Bolesa de Valores de Monterrey, 8. A.,

y diez ados mis tarde en 1960 la Bolsa de Valores de Occiden
te, S. A., en la Ciudad de Guadalajara, Jal., ambas Bolsas -
son similares en su funcionamiento a la que opera en la ciu-
dad de Nixico y quedan bajo la inspeccifn y vigilancia de la
ComisiSn Nacional de Valores.

En 1975, se promulga la Ley del Mercado de Valores -
que viene a recopilar y ampliar de una manera mis completa -
el futuro desenvolvimiento de las Bolsas de Valores en Méxi-
co. Un hacho trascendental que trajo la nueva Ley del Marca-
do de Valores de 1975, es la creaciln del Instituto para el
Deplsito de Valores (INDEVAL), que se convierte en depSsito
central y en el administrador de valores respecto de los --
cuales se haga oferta plblica, as{ como se obliga a adminis-
trar los valores en 81 depositados, prestando servicios de -

transf ia, ap 18n y liquidacién.

Otro efecto importante que produjo su instauraciln,-
fue la integracibn de las Bolsas existentes en la ciudad de -
Mixico, Guadalajara y Monterrey en un solo organismo de caréc
ter nacional y que se denomin$ Bolsa Mexicana de Valores, S.A.
de C. V., hecho de gran importancia en la posterior evolucién

del mercado.



C) CONCEPTOS GENERALES

A continuacisn mencionaremos una serie de témminos -
bursitiles en forma de glosario, con la finalidad do compren

der mejor esta investigacibn:

ACCION. - TItulo valor que representa una de las par-
tes iguales en que se divide el capital social de una empre-
sa. Sirve para acreditar y transmitir la calidad y los dere-
chos de Socio y su importe representa ol limite de la obliga
cifn que contrae el accionista ante terceros y la empresa --

migma.

ACCIONES COMUNES.- Son aquellas que tienen voz y vo-
to, y derecho a parcibir dividendos después de pagar los co-

rrespondientes a las acciocnes preferentes.

ACCIONES PREFERENTES.- Acciones con derecho a perci-
bir utilidades de la compaiifa, antes que las comunes. Tienen
prioridad scbre las comunes en el reembolso del capital si la
compaiifa se liquida. Comunmente tienen un dividendo fijo y --
acumulativo y su derecho de voto esta limitado a ciertos as--

pectos.

ACCIONES PREFERENTES CONVERTIBLES.- Las que pueden --
canjearse por acciones ordinarias bajo condiciones predetermi

nadas y dentro de cierto periodo de tiempo.
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ACCIONES PREFERENTES PARTICIPANTES.- Aguollas que --

adeals de tener derecho a los dividondos fijos estipulados,

tienen 4 ho a dividend adicionales bajo ciertas circuns

tanclas.

AL PORTADOR.- T{tulo-valor en el que no se consigna
el nombre del propietario y es pagadero al tenedor y se trans
mite por simple entrega.

BURSATIL.- Concerniente al mercado de titulos-valores.

BURSATILIDAD.~ Se dice de los tftulos-valores cuya --

propiedad puede ficil transferirse, te en la --

Bolsa de Valores.
CARJE.~ Cambio de Titulos-valores por otros.

CAPITALIZACION.~ Procedimiento para convertir en ca~-
pital el superavit ganado. Reinversifn de las utilidades ob-

tenidas para gsnerar mayor capital.

BONO FINANCIERO.- T{tulo-valor, al portador, emitido
por una sociedad ¢inanciera, que reditfia una tasa de 1x;teril
fija, y que representa una deuda a cargo de la sociedad. Es-
t8n garantizados con créditos otorgados por la institucién -
emisora, autorizados por la Comisifn Nacional Bancaria y/o -

por titulos-valores y adem&s, por los activos de ella misma.
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8 te, los b financieros pagan sus intereses trimos
tralmente y estin sujetos a amortizaciones periddicas que --

por lo general soh semestrales y por sorteo.

BONOS HIPOTECARIOS. Titulo-valor, nominativo o al -~
portador, emitido por una sociedad de crédito hipotecario, -
que reditGa una tasa de interés fija, y que representa una -
deuda a cargo del emisor. Esta garantizado por créditos hipo
tecarios otorgados por la instituciln emisora, autorizados -
por la ComisiSn Nacional Bancaria. Comunmente los bonos hipo
tecarios pagan sus intereses mensualmente y ostln sujetos a

amortizacin.

CEDULA HIPOTECARIA.- T{tulo-valor. nominativo o al -
portador, que representa un crédito del tenedor a un particu
lar, que reditfia una tasa de interés fija, emitido por parti
culares con intervencién de una institucién de crédito hipo-
tecario. Esta QGltima garantiza solidariamente las obligacio-
nes que se deriven de las cédulas hipotecarias. Comunmente -
pagan sus intereses mensualmente y estfn sujetas a amortiza-
ci6n.

CERTIPICADO PINANCIERO.- Titulo de crédito emitido -
por una sociedad financiera a plazo f{jo de 2,3,4,5,6,7,9.10
afios, pudiendo ser nominativo o al portador. La tasa de inte
rés que reditGa es variable, pues estf en funcidn del plazo

que se adquiera. Los intereses son pagaderos mensualmente.-
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Estdn garantizados por los activos de la sociedad emisora.

CERTIFICADO DE PARTICIPACION.- Titulo emitido por -
institucibn fiduciaria, que representan una participacién -
sobre un conjunto de valores o bienos constituidos en fidei
Comlso y otorgan derechos sobre loas productos que se obten-

gan da es0s bienes o valores.

COTISACION.~ Precio resultado de la oferta y la de-
manda de un titulo-valor en la Bolsa de Valores. Correspon-

de a estos organismos registrar las cotizaciones.

CUPON.- Apéndice adherido al titulo-valor. Est&n nu

prog | y se utilizan para cobrar los inte-

reses que devengan los valores de renta fija o, en su caso,
los dividendos si se trata de acciones. Asimismo, sirven pa-

ra ejercer darechos de suscripcibn.

DILUCION.- Es una disminucifn en la utilidad y acti-
vos por accién. Se produce cuando una empresa emite nuevas -
acciones en una proporcifin mayor que la que crecen las utili

dades, se decreta un dividendo en acciones o un split.

DIVIDENDO.~ Pago gque se hace a los accionistas con -
cargo a las utilidades obtenidas por la empresa, y cuyo impor
te es decretado por la Asamblea General Ordinaria de Accionis

tas, para ser distribuido a prorrata entre el nlmero de accio
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nes en circulacin. Por 1o que hace a las acoiones preferen-

te, ¢l Aavidendo es fijo y esta predetorminado en los estatu

tos.

DIVIDENDO EN ACCIONES.- Raparto de utili{dades que no
se Paga en efectivo, sino en acciones del propio negocio, o
eh su Caso, con acciones de alguna filial o subsidiaria. Es-
te tipo de dividendo es pagado por las empresas que desean -
reinvertir las utilidades obtenidas para incremento y desarro

llo del propio negocio.

DERECHO DE SUSCRIPCION O AL TANTO. - Privilegio can-
cedido a los accionistas para comprar acciones, provenientes
de un aumento de capital, en proporcién a las accianes que -
possen y a un precio, que normalmente, es el nominal o infe-
rior al de mercado.

ESPECULAR.- Comprar o vender valores con la intencibn
de realizar utilidades en un tiempo rolativamente corto. El -

factor sequridad es secundario. Comprar o vender valores asu-

atendo un riesgo superior al 1 ante la espectativa de -

una mayor ganancia de capital.

FLOTAR.- Colocar; poner en circulacibn tftulos-valo-

res en el mercado.

INFORME ANUAL.- Reporte anual que hacen las empresas
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con ¢l objeto de informar a sus accionistas de los resulta--
dos logrados durante el ejercicio social y las perspectivas
para ¢l futuro. Este informe incluye el Balance y el Bstado

de Péxdidas y Ganancias correspondientes.

INTERESES ACUNULADOS.~ Bs la productividad devengada
y acumulada por un Tf{tulo-valor de renta fija. Su comprador
debe pagar el precio computado desde la facha del Gltimo pa-
go. Los periodos pueden ser mensuales, bimastrales, trimes--

trales, etc.

INVERSION.- La colocaci8n de capital en forma mis o
manos permanente, en titulos-valores, doade el elemento ries
go sea bajo, con la espectativa de obtener un ingreso o uti-

1idades.

INVERSIONISTA.- Persona fisica o moral que destina -
parte o la totalidad de sus recursos a la adquisicifn de tf-
tulos-valores, coa el® fin de obtener un ingreso regular, o -

realizar una ganancia de capital.

LIQUIDEZ.- Capacidad de la empresa para cubrir, en -
forma inmediata, sus deudas a corto plazo. Capacidad de un -
mercado para convertir t{tulos-valores fcil y r§pidamente en

dinero sin causar quebranto.
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LOTE.- Se llama comlnmente a la unidad de intercam-

bio de acciones en la compra-venta, en Bolsa de Valores (100

acciones).

MERCADO LIBRE.- Calificativo que se da a las transac
ciones con titulos-valores realizadas fuera de las Bolsas de

Valores.

NULTIPLO PRECIO A UTILIDAD POR ACCION.- Patrfn que -
se utiliza para evaluar el precio de marcado de las acciones.
Si una compafifa gana 10 pesos por accidn y el precio de la -
accitn es de 100 pesos, el mltiplo precioc a utilidad es de
10 a 1. En otras palabras, se dice que la accién se estd ven

diendo a 10 veces su utilidad.

NOMINATIVO.- Titulo-valor en el que se consigna el -
nombre del adquirente y su propiedad se transmite mediante -
endoso. El nombre del nuevo propietarioc deber8 quedar anota-

do en el registro de la sociedad.

PICO. Es una cantidad de acciones menor a la que se
establece como unidad de intercambio, que comlinmente es de -

100 acciones.

PRECIO DE MERCADO.- En las transacciones bursfitiles-

corresponde al resultado de la oferta y la demanda de un tf-



- 16 -
tulo-walor.

PRECIO A LA PAR.- Procio igual al valor nominal del

titulo.

PRECIO SOBRE LA PAR.- Sobre-precio. Precio mayor al
valor nominal del titulo, resultante de la oferta y la deman

da y de las condiciones del emisor.

PRECIO BAJO LA PAR.- Precio menor que el valor nomi-
nal del titulo, derivado de la oferta y la demanda y de las

condiciones econfmicas de la empresa emisora.

PRINA.~- Sobre-precio que se paga con relacidn al va-
lor nominal del tftulo, ya sea &ste de renta variable o de -
renta fija. Tambifn asi se llama a la diferencia que resulta
entre el valor nominal de un titulo y el precio de la coloca

cién, o sea, la comisin que cobran los colocadores.

PRODUCTIVIDAD.- Factor representativo de los porcen-

tajes de utilidad sobre el capital social y reservas.

PROMEDIO DE COTIZACIONES.- Indicador utilizado para
meadir la tendencia del mercado, calculado con base en las co-

tizaciones de los valores representativos del mercado.
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PUNTO. - Unidad con la cual se miden las fluctuacio-
nes que tiene el precio de mercado. En caso de accionas, un
PuUNto @8 un peso. En el caso de valores de renta fija con -

valor aominal de 1,000 pesos, representa 10 puntos.

RENDIMIENTO.- RazSn quo se obtiene dividiendo los di
videndos cobrados durante los Gltimos 12 meses entre ol pre-
cio de mercado del tfitulo-valor. Asi, sf un tftulo-valor pa-
9a 10.20 de dividendo neto y vale 140 pesos, tienen un rendi
miento de 7.38.

SOCIEDAD DE INVERSION.- Empresa especificamente auto-
rizada para ello, cuyo objeto fundamental es el de operar con
titulos-valores, debidamente seleccionados, diversificados y
aprobados por la ComisiSn Nacional de Valores, formando con
ellos un fondo de amparo del cual se emiten acciones que son
colocadas en el plblico. Esta forma de inversifn permite al -

adquirente una diversificacifn y administracién profesional que

daificil puede ob r el inversionista individual.

SPLIT.- La divisibn de las acciocnes en circulacibn de
una campaffa en un nGmero mayor, sin modificarse el capital -
social. Si una compafifa, que tiene un capital social de 10 mi
llones de pesos, representadas por 100,000 acciones de 100 pe

sos cada una, decreta un split de 2 x 1, tendr& 200,000 accio
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nes en circulacidn de 50 pesos cada una, con el mismo capital
de 10 millones. Como se duplicS el nGmero de acciones, se -
redu)o a la mitad el valor de las mismas.

TENDENCIA.- Novimiento continuado al alia o a la ba-

Ja que sufre ¢l mercado en general o un valor en particular.

UTILIDAD POR ACCION.- Cantidad obtenida al dividir -
la utilidad neta de una empresa, menos el importe de los 4i-
videndos de las accionos preferentes, en el caso de que las

haya, entre el nGmero de acciones ordinarias en circulacifn.

VALOR EN LIBROS.- Valor contable de la accifn que --
repressnta la parte proporcional que le corresponde a cada -
una de las acciones del capital contable de la empresa emiso
ra. Para determinar el valor en libros: (1) Se suman todos -
los activos: ( 2 ) Se les restan todos los pasivos y el pre-
cio de liquidaciSn de las acciones preferentos emitidas; (3)
Se divide el resultado entre el nfmero de acciones comunes en

circulacifn.

VALOR NOMINAL.- Importe original de un tftulo-valor -
asignado por su emisor que necesariamente debe figurar en el

texto del propioc titulo. Valor par.



- 19 -

CAPITULO I

ORGANIZACION DE LA BOLSA DE VALORRES

SUMARIO: A) CONSTITUCION ADNINISTRATIVA

B) FUNCIONES DE LA BOLSA DE VALORES
C) REQUISITOS DE INGRESO

A) CONSTITUCION ADMINISTRATIVA

Para que toda entidad pueda trabajar efectivamente -
en la realizacifn de ciertos prop8aitos, debe existir una es
tructura explicita de funciones.

Todas las personas trabajar8n mis efectivamente si -
conocen el papel que deben cumplir y la forma en que sus fun

ciones se relacionan unas con otras.

La creacifn de esta estructura es en nuestro concep-
to, la parte fundamental, en la constitucién de una entidad,

cualquiera que sean sus fines, para que estos sean alcanza--
dos Sptimxmente.

La Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., tiene-

una constitucifn administrativa bien definida, compuesta de
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CUAtro niveles importantes; a saber:

a) Asamblea General de Accionistas
b) Consejo de Administracién

¢) DirecciSn General

d) Gerencia de Operacibn

A continuaciln detallaremos las funciones mis impor-

tantes qua desempeilan cada uno de estos niveles:

a) Asamblea General de Accionistas.- Es el Organo su
premo de la Bolsa Nexicana de Valores, S. A..de C. V.; sus -
decisiones, legalmente adoptadas, serin validas aln para los
accionistas ausentes o disidentes.

Las funciones de la Asamblea de Accionistas son:

I.- Discutir, aprobar o modificar el Balance después

de oir el informe de los comisarios.

1I.- Resolver en su caso sobre la aplicacibn de las u-

tilidades o de la distribucifn de las pérdidas.

III.- Designar a los miembros del Consejo de Administra
citn y a los Comisarios.

IV.- Determinar los emolumentos correspondientes a los



administradores y comisarios.
V.- Prorrogar la duraci8n de la sociedad.

VI.- Disolver anticipadamente la sociedad.

VII.- Aumentar o reducir el capital social.
VIII.- Decretar la fueiln con otra sociedad.

IX.- Nodificar la escritura social en cualesquiera de
sus partes dentro de los limites permitidos por la Ley y de
acuerdo con la autorizacifn respectiva.

X.~ Aprobar o rechazar las solicitudes de admisibn de
socios accionistas presentadas por el Consejo de Administra-
ciba.

XI.- Acordar8 la separacifn de socios Accionistas.

XI1I.- Las demfis que seifialen las leyes, la escritura -~

constitutiva, los estatutos y el reglamento.

La Asamblea General de Accionistas cuenta con un mi-

nimo de 50 socios y se celebrari de la siguiente forma:
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Las asambleas, serén convocadas por el Consojo do --
Mministracidn, sean ordinarias o extraordinarias, en cuyo -
caso serdn firmadas por el presidente o por el comisario, =--

[ do lo juag on! lente o cuando lo soliciten accionis

tas en loa términos de los articulos 184 y 185 de la Ley Ge-
neral de ‘Sociedades Mercantiles. Si el Consejo o el Comisa--
rio no expidieren la convocatoria, esta podr§ ser hecha por
la autoridad Judicial, como 10 previenen los mismos artfcu--

los.

El Consejo de Administracidn, por conducto de su pre
sidente o de su secretario, o el comisario en su caso harén
las convocatorias para la Asamblea General de Accionistas, -
mediante avisos insertos en el Diario Oficial de la Federa--
ci16n y en los perifdicos de mayor circulacifn en la ciudad -
4 MAxico. Entre la fecha de publicaci8n del aviso y el dfa
seialado para la Asamblea, deberf&n mediar por lo menos cinco
dfas, si1 no se tratare de Aprobacién del Balance y Estado de
Pérdidas y Ganancias, en cuyo caso, ese plazo se ampliar§ a
quince dfas durante los cuales estarin los libros y papeles
relacionados con el objeto de la Asamblea a disposicibn de

los accionistas.

Accionistas que representen un minimo del 10% del ca
pital pagado de la Bolsa, podrén exigir al Consejo de Admi--~

nistracién que convoque una Asambloa General de Accionistas -
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para reconsiderar un acuerdo de admisi8n de un nuevo socios
dictado por el consejo, mediante escrito de oposicibn a dicho

acuerdo, fundado en los estatutos o el reglamento interior.

S81l0 podran asistir a la Asamblea General de Accio--
nistas de la sociedad y ejercer todos los derochos sociales
derivados de las acciones, quienes estén i{nscritos en el li-
bro de registro como accionistas o como apoderados de casas

de bolsa para ejercer derechos sociales.

Los apoderados para el ejercicio de los derechos so-
ciales dsberén ser personas previamente aprobadas por el Con
sejo de Administracién de la Bolsa en su carfcter de adminis
tradores, directores y representantes operadores. Cada casa
de bolsa podr§ designar hasta 3 apoderados para el ejercicio
de sus derechos sociales, pero s8lo podr§ asistir uno de ellos
a cada asamblea, a su eleccifn. Los Agentes de Bolsa s8lo po
drafi solicitar el cambio de sus apoderados para el ejercicio
de sus derechos sociales, mediante carta al Tesorero de la -

Bolsa, a la cual se anaxe el testimonio del poder.

En todo caso estos apoderados deber&n satisfacer los
requisitos que exigen los artfculo 17 y 18, fraccién III de
la Ley del Mercado de Valores.
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Las Asambleas serdn prosididas por e! prosidante dol
Coheejo: i no concurriere el presidente, ser8 suplido por -
el vice-presidente o por los demis vocales por su orden, y -
a falta de @stos, por el accionista que olijan los concurren
tes. De igual manera se eolegird el secretario cuando no estu
viere pressnte el del consejo. El presidente nombrar8 los -

escrutadores de entre los asiatentes.

Para que se tenga por legalmente instalada una asam-
blea ordinaria en primera convocatoria, deberd ostar presen-
te en ella mis de la mitad del Capital Social. Sus resolucio
nes se tomardn por mayorfa de votos do las acciones represen
tadas en la Asamblea. Cuando se trate de elegir Consejeros,
se procederf a votar una o varias planillas completas, pro--
puestas por cualquiera de los socios presentes. Si 10s accio
nistas que estuvieren en minoria en la votacién respectiva,
representan ks del 154 del Capital Social, tendrén el dere-
cho de designar un Consejero por cada 15V de votos que repre
senten. Los Conse)eros asf{ nombrados por minorfa, reemplaza-
r&n a los candida:os que hubieren figurado en la planilla de
la mayorfa en orden inverso al que dichos candidatos tengan
en la mencionada planilla. Cuando hubiera mis de un grupo mi
noritario con representacibén del 15% del Capital Social, por
lo menos cada uno de esos grupos tendr8 deorecho a designar un

consejero. Instalada legalmente una Asamblea, si no pudiore -
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por falta de tiempo, resolver los asuntos para que fué con-
vocada, podrd suspenderse la sesiln para proseguirla en otro
u otros dlas dentro de un plazo miximo de cinco dfas natura-

les, sin necesidad de nueva convocatoria.

De toda Asamblea se levantarf acta que firmar8n las
personas que hayan fungido como presidente y secretario y -
81 o los Comisarios que hubieren asistido. Al acta se agrega
r8n los ejexmplares del peri8dico en gue ss hubiere publicado
la convocatoria, la lista de asistencia firmada por los con-
currentes y por los escrutadores y los demfs documentos que
en la Asamblea hubieren sido presentados o discutidos. Las -
actas de las reuniones que por falta de qubrum no hubieren
podido constituirse en Asambleas, serin firmadas por las per

sonas que hayan fungido como presidente y como secretario.

b) Conse)o de Administracifén. La Bolsa Mexicana de -
Valores, S. A. de C. V., ser8 administrada y dirigida por un
consejo de administracién, compuesto por siete o m&s miembros
propietarios, siempre en nfmero impar, y por un n@mero igual

ds consejeros suplentes.

Para desempeiar el cargo de consejero, se necesita -
ser agente de bolsa o apoderado operador de una Casa de Bol-
sa inscrita en el libro de registro y garantizar la gestibn-

depositando la cantidad de $§ 25,000.00; o fianza por la mis-



=2 cantidad, en la tesorerfa de la sociedad la cual no podrd
ser retirada en el tiempo que dure el encargo y hasta que la
Asamblea Gsneral apruebe las cuentas relativas al perfodo --
Qque eate comprenda. BEn ningQn caso podrén formar parte del -
Consejo de Administraci8n mis de dos apoderados de una misma
casa de bolsa, actuando siempre uno como propietario y otro

como suplente.

Los conssjeros propietarios y suplentes, serén desig
nados por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas y du-
rardn en su encargo un afio, pero continuarén en ejercicio --
basta que sean designados y tomen posesifn quienes hayan de
sustituirlos. Para suplir las faltas temporales o definiti-
vas de los consejeros propietarios, ser&n llamados los suplen
tes en el orden de su designaciSn. La Asamblea harf la desig
nacibn de los consejercos, de manera que si las minorfas de-~-
searen hacer designacifn por separado, toda fraccifén mayor -
del 158 del Capital suscrito puede designar un Consejero Pro

pietario y un suplente.

El consejo funcionar§ vlidamente con la asistencia
ds cuatro cansejeros, Sus resoluciones se tomar&n a mayorfa -
de votos de los consejeros presentes taoniendo voto de cali--

dad el presidente, en caso de empate.

El consejo se reunir8 en la ciudad de México, cuando
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WNOS UNA Vez al mes, en sesidn ordinaria, y on sesién extra
ordinaria siempre que sea citado por ol presidente o por dos
vocales. De cada sesiln del Consejo so levantar8 una acta

en la que se consignarén las resoluciones aprobadas. Las -~
actas serdn firmadas por el que haya presidido la sesibn y -
por el secretario. Las copias certificadas o los extractos
de las actas del consejo qus sea necesario extender por cual
Qquier motivo, serfn autorizadas por ¢l presidente y por el -

secretario.
Son facultades del Consejo de Administracidn:

a) Administrar y dirigir los negocios de la sociedad,
fijando las polfticas administrativas y de mestacifn de servi

cios a los socios.

b) Conocer y aprobar en su caso, durante el mes de -
diciembre de cada afio, el presupuesto de ingresos y egresos

para el siguiente ejercicio social.

c) Canocer y aprobar, asimismo, los informes mensua-
les y anuales que rinda el director general sobre la marcha
administrativa de la sociedad y de la operatividad de la mis

ma, y en su caso, los informes extraordinarios.

@) Conocer y aprobar previamente cualquier erogacién
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@) Conocer y resolver las solicitudes de inscrip--

ci8n de valores en la Bolsa.

£) Conocer y resolver las solicitudes de ingreso -
de nuavos agentes y casa de Bolsa, asf como las solicitudes
de autorizacibn del ejercicio de los apoderados operadores-
los administradores y representantes o promotores registra-
dos al servicio de las casas de bolsa, calificando previamen
te la capacidad y demds requisitos que establezca el Regla--
mento Interior para dichas personas, asf como la de los so-~

cios de las casas de Bolsa.

g) Fijar en acuerdos generales las condiciones y mon
to de las fianzas que deben otorgar los socios y sus modifi-
caciones posteriores y calificar, en acuerdos concretos, las

fianzas otorgadas.

h) Estudiar los casos de irregularidades imputables
a los agentes de Bolsa, a las casas de Bolsa y a los adminis
tradores, apoderados operadores y representantes o promoto--
res registrados, al servicio de alguna casa de Bolsa, en ca-
11dad de &rbitro, aplicando en su caso, las sanciones que es

tablezcan las leyes, reglamentos, los presentes estatutos y
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el reglamento Interior de la Bolsa.

1) Conocer y resolver las quejas que se presenten en
contra de los 20cios y de sus funcionarios y empleados, en

relaciln con sus actividades bursftiles.

j) Formular el arancel al que deber&n ajustarso las
remuneraciones que la bolsa perciba por sus servicios some-

tiéndolo a la aprobacifn de las autoridados.

k) Formular el reglamento interior de la Bolsa a que
se refiere el articulo 37 de la Ley del Mercado de Valores -
y a somaterlo a la aprobacién de la ComisiSn Nacional de Va-
lores y emitir el C8digo de Etica Profesional.

1) BEjecutar y liquidar por cuenta y en nombre del mo
roso, las operacicnes pactadas por un socio y no cumplidas -
por &ste en su oportunidad, designando previamente a un miem

bro del consejo para que realice la ejecucibn.

m) Designar a las personas que, en su nombre, presi-

dan las sesiones de remate de la Bolsa.

n) Celebrar y ejecutar, dentro de los limites de los

poderes que se le otorgan en estos estatutos, los contratos
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y convenios que sean necesarios o convenientes para realisar

los odjetos de la sociedad.

©) Designar auditor externo.

p) Para el ejercicio de las facultades anteriores -
el Consejo de MministraciSn tendrd poder general amplisimo
para representar a la sociedad, con facultades para pleitos
y cobranszas, para actos de administraciln, para actos de do
minio y para suscribir tftulo de crédito, en los términos de
los articulos 2554 y 2587 del C8digo Civil para el Distrito
y Territorios Federales, y del articulo 9°de la Ley General-
de Titulos y Operaciones de Crédito, incluyendo todas las -
facultades que en los t&rminos de la ley requieran clfusula
especial. Ademls estarf facultado para presentar denuncias-
o querellas y para desistirse del mismo, pudiendo delegar,
en todo o en parte las facultades anteriores en las personas

que el propio Consejo sefiale.

Anualmente el Cansejo designar§ de entre sus miem--
bros un Presidente, un vicepresidente y un tesorero. El pre
sidente dal Consejo lo serS tambiln de la sociedad; tendrd
a su cargo el exacto cumplimiento de estos estatutos, de --
los reglamentos que se dicten y de los acuerdos o disposi--

ciones de la Asamblea y del Consejo: presidir§ las Asambleas
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de accionistas y las sesiones del Consejo; representard a -
la sociedad ante toda clase de autoridades, personas y cor-

poraciones.

El presidente ser§ sustituido en sus faltas por el -
vicepresidente y por los demfs vocales en el orden de su de-
signaciln.

Bl tesorero deber§ vigilar especialmente la contabi-
11dad de la sociedad y la busna guarda y conservacifn de sus

libros, titulos y valores.

El Secretario de Consejo ser8 nambrado por 8ste y po

drf no ser accionista, ni consejero.

El cargo de miembro del consejo de administracifn -

searf honorario y no retribuido.

c) Direccibn General.- El Consejo de Administracién -

nombrar§ al Director General y le fijar& sus facultades.

Son facultades del Director General:

a) Velar por el exacto cumplimicnto de la escritura -

constitutiva, los estatutos de la Bolsa, ol reglamento inter-
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no y el c6digo de 8tica profesional de los agentes de Bolsa.

b) Estar a cargo, en general, de las oficinas de la
Bolsa, tendrd el caricter de jefe do personal y responderd

de la contabilidad y la caja de la Institucién;

¢} Cuidar de las publicaciones que, de acuerdo con -
las leyes y el reglamento interno deban hacerse, con rela--
ci6n a los valores cotizados, bajo las instrucciones del Con

sejo de Administracién.

Bl consejo puede ampliar o restringir en cualquier -

tiempo las facultades del Director General.

El Director General y los demis funcionarios y emplea
dos de la Bolsa, no podrfn ser empleados, consejeros o aseso-
res de Sociedades AnSnimas registradas en Bolsa, ni de agen--
tes o casas de bolaa; tampoco podrdn ser socios o apoderados
de casas de Bolsa. Ningin funcionario o empleado de la Bolsa
podr§ participar como intermediario en operaciones bursétiles
© recibir comisiones derivadas de ellas, ni podr§ adquirir o

vender valores en la Bolsa.

d) Gerencias de Operacifn.- La Bolsa Mexicana de Va-

lores, S- A. de C. V., cuenta con una serie de Gerentes de -
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Qperaciln, que le permiten llevar a efecto las funciones a
ella encomendadas.

Entre las Gerencias afds importantes tenemos:
1) Gerencia de AnSlisis e Inscripci8n de Valores.

EvalGa los requerimientos de las empresas qus hayan
hecho su solicitud de inscripcifn a la Bolsa. Por medio de
las herramientas de anflisis financiero determina la ligui-
dez, solvencia y rentabilidad de las empresas solicitantes
y emite informes acerca de la situacibn financiera de las -

mismas, que sirven de base para su aceptacién o rechazo.
2) Gerencia de Auditoria, Sistemas y Procedimientos.
Esta gerencia se encarga de llevar a cabo las funcio
nes de auditorfa intewna y operacional. Elabora los manuales
de organizacifn de la Bolsa y busca que los sistemas y proce
dimientos sean mis operativos y eficientes.

3) Gerencia de Operaciones y Publicaciones.

Se encarga del registro y control de las operaciones

con valores, que se realizan diariamente en la Bolsa. Produ-
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ce toda informaciSn inherente a estas operaciones y ademfis-
emfte publicaciones que p esta ing 18n en contacto
con el péblico.

4) Gerencia de Administraci8n y Finanzas.

Esta gerencia tiene como funciones principales:
a) Controlar los sistemas adainistrativos de la Bol-

sa.
b) Contratacifn de personal.
¢) Contabilidad.

d) Servicios de Biblioteca.

S) Gerencia de Promocifn e Investigacién.

Difunde cursos sobre el mercado de valores y proyecta
una imagen sana de la Bolsa a estudiantes, inversionistas y -
pGblico en general. Realiza investigaciones econfmicas de las
empresas inscritas y de las que piensan inscribirse en la Bol

B) FUNCIONES DE LA BOLSA DE VALORES (LEGISLACION)

La Ley del Mercado de Valores, en vigor a partir del

afio de 1975 y reformada en 1978, regula todo lo referente al
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funcionamiento y control de las Bolsas de Valores. 8e ocupa
de ellas, en su capftulo cuarto, que camprende del artfoulo
29 al )9, destacando respecto a las funciones do las mismas,

los siguientes articulos:

Art. 29.- Las Bolsas de valores tienen por objeto fa
cilitar las transacciones con valores y procurar el desarro-
1lo del mercado respectivo, a traviés de las actividades si--

guientes.

I.- Establecer locales, instalaciones y mecanigmos,
que faciliten las relaciones y operaciones entre la oferta y

desanda de valores.
I11.- Proporcionar y mantener a disposicibén del pfbli-
co informacibn sobre los valores inscritos en bolsa, sus emi

sores y las operacicnes que en ella se realicen.

1I1.~ Hacer publicaciones sobre las materias sefialadas

en el inciso inmediato superior.

IV.~ Velar por el estricto apego de las actividades -

de sus socios a las disposiciones que les sean aplicables.

V.- Certificar las cotizaciones en bolsa.
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VI.- Realiszar aquellas otras actividades andlogas o -
complemantarias de las anteriores, que autorice la Secreta--
rla de Racienda y Crédito Pblico, oyendo a la Comisi8n Na--
cional de Valores.

Art. 35.- Las Bolsas de Valores estarfn facultadas -
para suspender la cotizacién de valores, cuando se produzcan
condiciones desordenadas u operaciones no conformes a sanos-
usos o pricticas de mercado, dando aviso de esta situacibén -
el mismo Afa a la ComisiSn Nacional de Valores y al emisor.
Para que dicha suspensi8n continle vigente por mfs de 5 dlas
hibiles, ser8 necesaria la conformidad de la mencionada Co-

misibn, la cual resolverf oyendo al emisor y a la Bolsa.

Las Bolsas de Valores también podrén, previa autori-
zacifn de la ComisiSn Nacional de Valores, suspender o cance
lar la inscripcién de los valores, cuando stos o sus emiso-
res dejen de satisfacer los requisitos de inscripcién. Para
dictar la resolucibén que corresponda, dicha Comisién deberd

oir al emisor de los tftulos de que se trate.

Trat&ndose de valores emitidos o garantizados por --
instituciones u organizaciones auxiliares de crédito o insti
tuciones de seguros, la Comisién Nacional de Valores, deber$
oir previamente a la Comisi6én Nacional Bancaria y de Seguros

para resolver sobre las suspensiones o cancelaciones a que se
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refiere este artfculo.

Art. 39.- Cada Bolsa formulard el arancel al que de-
berdn ajustarse las remuneraciones que perciba por sus servi
cios, sometidndolo a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pa-
blico para su aprobacién, la que resolverd oyendo a la Comi-
818n Naciocnal de Valores.

Con objeto de diferenciar las funciones de la Bolsa
ds Valores con las funciones de las Casas de Bolsa, menciona
remos a continuaciln §stas, las cuales se encuentran conte--
nidas en la Ley del Marcado de Valores, en su capitulo III,

referente a los Agentes de Valores, en su artfculo 23.

Art. 23.- Los Agentes de Valores que tengan el carfc
ter de Sociedades AnSnimas 8810 podrin realizar las activida
das aiguientes:

I.- Las mencionadas en el articulo 22 de esta Ley:

a) Actuar como intermediarios en operaciones con va-
lores, en los términos de la presente Ley, sujeténdose a las
reglas de carficter general que dicte la Comisién Nacional de

Valores.

b) Recibir fondos por concepto de operaciones con va
lores que se les encomienden. Cuando, por cualquier circuns-

tancia, no puedan aplicar esos fondos al fin correspondiente,
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el mismo dfa de su recibo, deberdn, si porsiste impedimento
para su aplicaci8n, depositarlo en institucién de orédito a
als tardar el 4dfa hibil siguiente, en cuanta distinta de las
que deban formar parte de su activo.

¢) Preatar asesorf{a en materia de valores.

1I.- Con sujeciSn a las disposicionos de caricter ge-
neral que dicte el Banco de México, 8. A.:

a) Recibir préstamos o créditos de instituciones de
crédito o de organismos oficiales de apoyo al mercado de va-
lores, para la realizacifn de las actividades que les sean -

propias.

b) Conceder préstamos o créditos para la adquisicién

de valores con garantfa de &stos.

III.- De conformidad con las disposiciones de carécter

genaral que dicte la Comisibn Nacional de Valores:

a) Realizar cperaciones por cuenta propia que facili
ten la colocacién de valores que coadyuven a dar mayor esta-
bilidad a los precios de €éstos y a reducir los mfrgenes entre

cotizaciones de compra y venta de los propios titulos.
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b) Proporcionar servicio de guarda y administracifn
de valores, depositando los tftulos en otras entidades, con
torme a las disposiciones de caricter general que expida la
Comisi8n Nacional de Valores.

c) Realizar operaciones con carga a su capital paga

do y reservas de capital.

IV.- Llevar a cabo, conforme a las disposiciones de -
carfcter general que al efecto expida la Comisién Nacional
de Valores, actividades de las que le son propias a través
de oficinas, sucursales o agencias de instituciones de cré-

aito.

V.- Las anflogas o complementarias de las anterio--
res, que les sean autorizadas por la Secretaria de Hacienda
y Crédito PGblico, oyendo a la Comisifn Nacional de Valores,
medtiante disposiciones de carfcter general que podrin refe--
rirse a determinados tipos de operaciones.

C) REQUISITOS DE INGRESO-

La Nueva Ley del Mercado de Valores, en su capftulo
cuarto correspondiente a las Bolsas de Valores, menciona en
su articulo 33, los requisitos necesarios para que los valo

res puedan ser operados en Bolsa.
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I.- Que eatén i(nscritos en el Registro Nacional de

Valores ¢ Intermsdiarios.

Esta misma lay, en su capitulo segqundo, roferente al
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, menciona en -
sus u.'tfenlou 14 y 15 los requisitos de inscripcifn en la --
seccidn de Valores:

Art. 14.- Para que los Valores sean inscritos en la
seccifn de Valores deber&n satisfacer, a juicio de la Comi--
3i8n Nacicnal de Valores, los requisitos siguientes:

a) Que exista solicitud del emisor.

b) Que las caracterfsticas de los valores y los tér-
minos de su colocaciln les permitan una circulacién que sea
significativa y que no cause perjuicio al mercado.

c) Que los valores tengan o puedan llegar a tener --
una circulacifn amplia en relacién con la magnitud del merca

do o de la empresa emisora.

d) Que se prevea razonablemente que sus emisores ten

drfn solvencia y liquidez.

e) Que los emisores se obliguen a seguir politicas -
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congrusntes con los intereses de los inversionistas.

f) Que los emisores se obliguen a proporcionar a la
Comisifn Nacional de Valores y al pblico la informacién que
la aisma determine mediante disposiciones de carlcter gene--

ral.

g) Que los emisores se obliguen, asimismo, a no efec
tuar operaciones que modifiquen artificialmente el rendimien
to ds los valores, as! como a no dar a sus tenedores presta-
ciones que no se deriven de la naturaleza propia de los titu
los o no ss hayan consignado expresamente en los mismos, sal

vo qus se obtengan para ello la autorizacifn previa de la Co
misiSn Nacional de Valores.

La inscripciSn en el Ragistro Nacional de Valores e
Intermediarios no implica certificacién sobre la bondad del
valor o la solvencia del emisor. Esta mencién deber§ figurar

en los documentos a través de los que se haga oferta pGblica

de valores.

Art. 15.- Los valores emitidos o garantizados por el
Gobierno Pederal, por las instituciones de crédito y de segu
ros, por las organizaciones auxiliares de crédito y por las
Sociedades de Inversiln, se inscribirén on la Seccién de Va-

lores, sin necesidad de satisfacer los requisitos a que se -



refiere el artfculo 14, salvo que se trate de acciones, en
Cuyv caso debe cumplirse con 1o que ae sefala en las fraccio
nes c) y e) de dicho articulo.

Asimiemo, se inscribir8 en la Seccifn de Valores y
sin qQus para ellco sea necesario el cumpliimiento de ningln -
requisito de los consignados en el artfculo 14, cualquier -
otro titulo suscrito o emitido por una institucibn de crédi
to, representativo da un pasivo a cargo de ésta y suscepti-~
dle, a juicio dsl Banco de México, §. A., de alcanzar amplia

circulacifn.

II.- Que los emisores soliciten sus inscripcifn en la

Bolsa de que se trate.
Los empresarios interesados en inscribirse en la Bol-
sa Maxicana de Valores, S. A. de C. V., deberdn presentar la

siguiente solicitud:

(Nombre de la empresa) solicita al K. Consejo de Ad-

ministracién de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V.,

el registro de sus accionaes, divididas en:

Ordinarias de libre suscripcibn
Ordinarias exclusivas para Nacionales

Preferentes de libre suscripcibn
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Preferentes exclusivas para Nacionales

Adjuntar a la presente solicitud por duplicado, los
anexos que a continuacisn se indican y la cuota de solicitud

de inscripcidn de: $ 30,000.00 (Treinta mil pesos 00/100 M.N.)

“ANEXO®
1.- Copia del Acta de la Junta de Consejo de Adminis
traciln que haya acordado la inscripcién on Bolsa de las ac-

ciones, en la cual se facultd a

para realizar los trimites relativos a la inacripcibn, o en
su defecto certificacifn del Secretario del Consejo en la --

que se hagan constar las dos situaciones anteriores descritas.

2.- Copia del oficio de autorizacifén de la Comisifn
Nacional de Valores en el que se considera a las acciones ma
teria de esta solicitud como aptas para ser inscritas en es-
ta Bolsa de Valores. {Podr§ enviarse posteriormente, ya que
la autorizacibn de la Comisifén Nacional de Valores, puede -

tramitarse en forma simult8nea a la presente solicitud).

3.- Copia de la escritura de constitucibén de la Em-
presa emisora y todas y cada una de las escrituras de refor-

mas a la primera.
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4.- Copia de la lista de asiatencia a la Gltima --
Asamblea de Accionistas debidamente firmada por los asisten

tes y certificada por los escrutadores.

$S.- Consejo de Administracifn en funciones a la fe--
cha & t-lta solicitud.

6.~ Comentarios acerca de la personalidad de los Con
ssjeros y Comisarios principales, intervencién de @stos en -
otras empresas y las relaciones entre la solicitante y las -

ampresas mancionadas.

7.- Relacifén de los principales funcionarios, sus -~
puestos a2 la fecha de esta solicitud y antiguedad dentro de
la empresa.

8.- Estados financieros dictaminados por Contador Pd
blico Independiente relativos a los Gltimos cinco ejercicios
sociales o desde la iniciacibn de sus operaciones cuando la
empresa tenga un tiempo menor de estar operando. Los dictéme
mes deber&n contener ademfs de la opinién del Contador PGbli
co, el Balance General, el estado de Productos y Gastos, el
Estado de Variaciones del Capital Contable y las notas acla-

ratorias de estos estados.
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Las compaifas que soliciten la inscripcién de sus ac
Cloneas con fecha posterior a los 90 dfas siguientes a la ter
minacidn de su Gltimo ejercicio social, deberdn proporcionar
Balance General, Estado de Productos y Gastos y notas expli-
cativas a 108 mismos, relativos a una fecha que no deberd --
tener una antiguedad mayor de ) meses contados a partir del-
dia de presentaciSn de esta solicitud.

9.- Breve explicaci8n de las causas que hayan motiva
do variaciones importantes en la estructura financiera de la
Empresa y en su productividad de un afio a otro durante los -
Qltimos cinco ejercicios sociales, comprendiéndose dentro de
este Gltimo aspecto, cualquier concepto de ingresos y/o de -

costo y gasto.

10.- Bstado de modificaciones al capital social desde
su constitucism indicando cual es el origen del aumsnto (apor
taciones en efectivo o en especie, capitalizacibén de superd-
vit ganado o de capital, etc. ), seialando en el caso de So-
ciedades de Capital Variable, las fechas de acuerdo de Conse
jo © en su caso de Asamblea de Accionistas en que se decreten

los aumantos.

11.- Aplicacifn de utilidades correspondientes al 01-
timo ejercicio social acordado por la Asamblea de Accionis--
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tas que aprodd los estados financieros.

12.- Procedimiento utilizado para el cllculo de las
depreciaciones y amortizaciones, tasas correspondientes a
incremantos anuales relativos a loa Qltimos cinco ojerci--

cios sociales.

13.- Dividendos decretados y empleo de cupones, du--
rante los Gltimos cinco ejercicios sociales y demis aclara-
ciones que se consideren pertinentes relacionadas con este

punto.

14.- Breve informe de la situaci8n fiscal de la Em--
presa de cinco afios a la fecha. (Caracteristicas fiscales -
de la empresa, tales camo beneficios especiales, impuestos
que gravan su operacifn y utilidades, el n@mero con el cual
se encuentra registrado su auditor externo en la Direccifn
de Auditorfa Fiscal Federal, si estén aprobados o no por esa
Direccifn los estados financieros presentados, o bien 8si e--
xisten reclamaciones o juicios pendientes por concepto de -
impuestos o derechos en cuyo caso, debe indicarse la situa~-

ci6n de los mismos) etc.

15.- Breve explicacién de cuales son las caracterfs--

ticas laborales de la Empresa y su situacifn actual, (Indi--



- 47 -

cando el nGmero de personal obrero y de confianza, sindicato
al cual estin afiliados, relaciones existentes con el sindi
cato, calificaciSn de salarios y prestaciones con respecto
4 otras empresas similares, prxima fecha de rovisién de con
trato colectivo, copia del mismo, historia de estos contra-
tos, movimientos de huelga o paros que haya sufrido la empre

sa y sus origenes, etc.)

16.~- Ubicaciln de todas sus plantas y oficinas (Debe
contenar el domicilio exacto de todas y cada unas de las ins-
talaciones principales de la empresa, talcs como planta, bo-

degas, sucursales, oficinas, etc.)

17.- Breve descripciln de las distintas instalaciones
con que cusnta la Empresa. (Caracteristicas actuales de sus -
instalaciones, comparindolas con las otras empresas similares
ya sean nacionales o extranjeras; su capacidad instalada y -
la proporcifn de la misma aprovechada a la fecha, ademfs de -
todos los detalles que puedan proporcionar una idea clara de

las instalaciones de la Empresa).

18.- Relacifn de sus diferentes productos clasifica-
dos por lineas de produccifn especificando sus caracterigti--
cas esenciales y marcas usadas para su venta, indicando el vo
lumen de unidades producidas y su importe durante los Gltimos

cinco ejercicios sociales.
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19.- Nercado de sus productos. (Debe contener datos
suficientes reapecto de: tipo de clientes, competencia, mer
cado potencial y penetraciln actual, mercado en el extranje
ro, actual y esperado, presupuesto de ventas y fundamenta--
¢168n técnica que haya servido de base para las apreciacio--

nes anteriores, etc.).

20.- Contratos con otras firmas, Bspecialistas, Em--
presas o Agrupaciones de cualquier clase de las cuales la -
Compaiiia recibe: Asesorfa Administrativa, Asi{stencia técnica,
rinanciamiento, Concesiones, Explotaci8n de Marcas, Exclusi-
vidad de Venta, etc., explicando caracteristicas de los mis-

21.- Breve informe de los planes futuros de la Empre-
sa, estableciendo las bases que sirvieron para su elaboracifn
y la oportunidad con la que serSn puestos en préctica. (Pue-

de incluirse estados financieros presupuestados o proforma).

22.- Politica de dividendos en el futuro.

23.~ Exposicibn de los motivos y fines que persigue -~
la Empresa emisora para solicitar a la Bolsa Mexicana de Va-
lores, S. A. de C. V., la inscripcifn de sus acciones, obje-

to de esta solicitud.
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24.~ De acuerdo con el nuevo criterio de la Comisidn
Nacional de Valores que establece, qus la inscripcibn do -
uNa eEpPresa en esta Instituciln, debe suponer una apertura
efectiva al plblico, deberdn enviar el Proyecto del nimero

de acclones que serfn colocadas en el Mercado.
NOTA:

La Bolsa de Valores se reserva el derecho de solici-
tar informaciSn adicional o bien las aclaracionos de los pun
tos que considere pertinentes para llevar a cabo el estudio
de esta solicitud. Toda la documentaciSn deberé venir inicia
lada por el representante de la empresa facultado para trami
tar la solicitud de inscripciln.

La Presente solicitud implica, en caso de ser inscri
tas las acciones mencionadas, la obligacién de cumplir con
la legislaci&n relativa a Bolsa de Valores, pero muy especial
mente con lo ordenado por la Nueva lLey General de Institucio
nes de Cré&dito y Organizaciones Auxiliares en sus articulos
72 y 74, los cuales aparecen transcritos en esta solicitud,

as! como cualquier modificaci8n que sufran en lo futuro.
México, D. P., a de de 19_ .

Atentamente.
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"Art. 72... Para obtener la inscripcin de los tftu-

los © valores. se requieren las siguientes condiciocnes:

«+.III.- Que las empresas cuyos valores estén ina--
critos en la Bolsa, informen anualmente de su estado finan-
ciero, mediante balances certificados por contador pfiblico
titulado con especificaciSn de datos sobre pérdidas y ganan

cilas®. .

“Art. 74... Las empresas, cuyos titulos o valores
estén inscritos en la Bolsa, estardn obligados a comunicar,
tan pronto como tengan conocimiento de ello, la nulidad, pér
dida, alteracifa o transferencia indebida que hayan sido ob-

jeto los tftulos de su emisién..."

III.- Que satisfagan los requisitos que determina el -

reglamento interior do la bolsa.

Los requisitos que sefiala el Reglamento Interior de
la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., se encuentra

contenido en sus articulos siquientes:

Art. 38.- La presentacifn a la Bolsa de una solici--
tod de inscripcibn, implica la aceptacién formal e ineludi--
ble, por parte de los emisores, de todas las obligaciones que

este Reglamento sefiala.
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Art. 30.- Son obligaciones de las ompresas cuyos va-

lores estdn inscritos en Bolsa:

1.~ Pagar puntualmente las cuotas anuales de inscrip

ci6n que se les hubiere asignado.

2.- Proporcionar a la Bolsa, anualmente, dentro de ~
los 15 dias hibiles siguientes a la celebracifn de la Asam--
blea que haya aprobado el Gltimo ejercicio social, los si---

quientes Estados Financieros:

a) Balance General certificado por Contador PGblico
Titulado y, en casos de Instituciones de Crédito,Compaiifas
de Seguros, de Fianzas o Sociedades de Inversifn, complemen-
tarlos en su oportunidad con la aprobacién de los mismos por

las autoridades competentes.

b) Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente al

Balance anterior.
c} Resolucifn sobre aplicacifn de utilidades.
3.- Comunicar a la Bolsa, en forma expresa y oportuna,

de todas las convocatorias de Asamblea de Accionistas o, en

su caso, de tenedores de sus valores.
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4.~ Proporcionar a la Bolsa oportunamente la infor-
maciSn trimestral que se les requiere a todas las ampresas

Que mantienen sus valores fnscritos.

S.- Suministrar a la Bolsa los informes adicionales,

Que por madio de prevenciones generales, exija el Consejo.

6.~ Comunicar a la Bolsa, tan pronto como tenga cono
ciaiento de ello, cualquier modificacisn, pérdida, altoracidn
o transferencia indebida, de que hayan sido objeto los titu-

l1os de su emisifn.

7.- Comunicar a la Bolsa, dentro de las 48 horas 8i-
guientes al acto de que se trata, las exhibiciones que se de
creten sobre acciones pagaderas, las resoluciones de las Asam
bleas Ordinarias y Extraordinarias de accionistas, Obligacio-
nistas o Tenedores y, en general, cualquier dato que afecte -

a los valores inscritos.

8.- Camunicar a la Bolsa oportunamente los dividendos
que la empresa decrete, especificando la fecha de pago, la -
forma de cobro y su importe.

9.- Informar de todo cambio que sufra el Consejo de

Administracibén y Puncionarios.
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10.- Proporcionar oportunamente copias de las actas
de toda Asamblea de Accionistas o Tenedores de Valores y de
los informes, Que en su caso, se presenten a la considera--

c16n de tales Asambleas.

Art. 51.- Bl consejo de Administracibn acordari, --
dando la intervenciln que corresponda a la Comisi6én Nacional
de Valores, la suspensiln temporal, por el plaszo que al efec
to fije o la cancelacidn del registro de los valores inscri-
tos, segln la gravedad del caso, por contravenir las disposi-
clones legales respectivas, atendiéndose al espiritu de di--

chas disposiciones.

Art. 52.- La cancelacién del registro de los valores

inscritos aSlo se conceder§:

a) Cuando la emisifn sea totalmente amortizada, en -

caso de amortizables.

b) En los casos de acciones, a solicitud de la tota-

1idad de los accionistas.
c) Cuando haya desaparecido la empresa emisora Yy,

d) Cuando no se hayan cumplido las disposiciones le-

gales respectivas.
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CAPITULO II
VENTAJAS DE LA BOLSA DE VALORES

e e

SUMARIO: A) CONOCIMIENTO ENPRESARIAL ACERCA DE

LA BOLSA DE VALORES
B} CONPARACION DEL PINANCIANIENTO A

TRAVES DE BOLSA DE VALORES CON -

OTROS TIPOS DE FINANCIAMIENTO.

C) ASPECTO FISCAL
D) LA BOLSA DE VALORES COMO UNA ALTERNA-

TIVA DE INVERSION.

A) CONOCIMIENTO ENPRESARIAL ACERCA DE LA BOLSA DE -

En el medio empresarial mexicano existen grandes te-
mores por acudir a la Bolsa de Valores y osto se debe princi

palmente a la falta de informacién.

La mayorfa de los Empresarios son conservadores, en-
tre menos arriesguen es mejor para ellos, aunque las ganan--
cias sean minimas. En la actualidad se necesitan perscnas --

gue manejen las empresas en forma dinfmica, que sean empren-
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dedoxes, tratando de dejar a un lado lo conservador y esto -
serd en beneficio no s8lo de sus empresa, sino también de la
economia del patls.

Algunas de las causas por las que el medio empresa--

rial no concurre a la Bolsa de Valores son:

- Las empresas no acudfan a la Bolsa de Valores, por
que ol sistema impositivo mexicano daba tratamiento preferen
cial a la reinversiSn en las propias eampresas, lo que fomen-

taba el autofinanciamiento.

= Algunas empresas medianas y pequeiias no les intere
sa ofrecer acciones para la venta al pfblico, debido a que -
piensan que se corre el riesgo de que el control pasara a ma

nos de los inversionistas.

- La mayorfa de los empresarios han oido hablar de -
la Bolsa de Valores, pero no concurren a ella por falta de -
conocimiento, tanto de las ventajas de financiamiento como
de los requisitos de ingreso, y es por eso gque lo ven como

un sistema muy complicado.

- A otros empresarios les gustaria poder emitir valo

res en la Bolsa, porque conocen las ventajas de financiamien
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to, pero debido a la falta de una buena organisacibn profe--

sional les es imposible inscribirase en @sta.

- Ex{sten algunos empresarios que dicen que al inas-
cribiree en la Bolsa se tendrfa que dar a conocor los estados
financieros a sus accionistas y se conocerian sus movimien--
tos comerciales y todo lo relacionado con la empresa, 1o cual

no sexrfa do gran ayuda para sus negociaciones.

Las empresas deben considerar a la Bolsa de Valores
como una de sus alternativas de financiamiento, y es funcién
del administrador evaluar todas y cada una de las alternati~-

vas y escoger la que mayor rentabilidad d8 a los accionistas.

Debamos aclarar que la Bolsa de Valores no es la fini
ca fuente de financiamiento, 8ino que como dijimos antes de-
be tomarse en consideraciSn como una alternativa, ya que una
buena combinacibn (pasivos: obligaciones, crédito bancario,
etc; y capital: acciones preferentes y comunes) puede dar una

mejor rentabilidad a los accionistas.

B) COMPARACION DEL FINANCIAMIENTO A TRAVES DE BOLSA

DE _VALORES CON OTROS TIPOS DE FINANCIAMIENTO.

Cuando una empresa detecta sus necesidades de finan-

clamiento se le presentan dos opciones:
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~ Obtener recursos mediante la obtencifn de pasivos,
comd pusden ser: el crédito comercial por proveedoros, prés-

tamos bancarios y la emisi8n de obligaciones.

- Aumentar su capital social, como puede ser por me-

dio de acciones preforentes y acciones comunes.

Al evaluar todas y cada una de las opciones, no siem
pre en las finanzas, el mejor camino es el préstamo bancario
o la emisi8n de acciones y obligaciones, se debe armonizar -
el activo con el pasivo, para mantener el equilibrio en la -
estructura financiera de la sociedad, adecuada a sus necesi-
dades, o sea, una buena combinaciSn de fuentes de financia--
miento puede repercutir en la rentabilidad y en la liquidez
ds la empresa.

A continuacifn hacemos mencifén de las mis comunes --
formas de financiamiento, resaltado al final la que se reali
za a través de la Bolsa de Valores, no con el objeto de ver
cual es la mejor, sino con el fnimo de que se conozcan todas
Yy asi puedan escogerse las que mfs se adapten a las necesida

des de una empresa.

CREDITO COMERCIAL

Es el que proporcionan los negocios sin ninguna garan
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cio. Bste crédito es otorgado por los proveedores de la em--
Presa; a estos les interesa incrementar sus ventas y esto lo
logran en busna parte, dando facilidades de crédito a sus -~

clientes.

La mayorfa de los proveedores otorgan crédito a sus
clientes excepto a aquellos que no reunen los requisitos mi
nimos como pueden ser: poca i{nversién de capital propio, =--
clientes nuevos o desconocidos sin ningQn historial, etc. -
Las compaiilas que tienen un capital razonable en relacién -
con sus adquisiciones u operaciones, normalmente estén en -

busna posicifn para conseguir créditos con sus proveedores.

Este tipo de financiamiento es a corto plazo y con--
siste en que los proveedores entregan a la empresa, sus mer-
cancfas, productos, etc. y otorgan un tiempo razonable para
pagar, que puede ser de 30, 60, 90 dfas, etc., y todavia --
después de estar financiando a la empresa durante esos dfas,
puede existir la posibilidad de un descuento por pronto pago,
esta posibilidad concierne a la empresa estudiarla y ver que
beneficios le redituarfa. Si la empresa toma el descuento, -
lograr§ una mejor reputacibn mercantil coloc&ndola en circuns

tancias favorables para conseguir créditos.
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PRESTANO BANCARIO

Batas instituciones de crédito influyen grandemsnte
en las oparaciones de los negocios. Para muchas empresas es
te crédito es fundamental para seguir operando en el merca-
do.

En ocasiocnes, no pusde preverse si la empresa va a
necesitar fondos en el futuro, ya que pueden ocurrir acon-

tecimientos imprevistos que ocasiocnan la necesidad de pedir
un préstamo.

Cuando la empresa tiene una buena reputacién credi-

ticia con los b . podrd ob f8cilmente préstamos -
para liquidar sus compromisos imprevistos y también para am
pliar su &rea de operacicnes. Para muchas empresas les resul
ta antieconfmico el mantener reserva para imprevistos. Cuan-
do no se puede utilizar otra fuente de financimiento las em-

presas deben acudir a los bancos.

Existen varios requisitos que la cmpresa debe cubrir
para que los bancos concedan los créditos. Ademis de la impor
tancia que tiene la situacién econfmica del solicitante, es -
menester atender sobre todo a la moralidad y reputacibn de la

persona a quien haya de concederse el crédito.
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La moralidad o reputaciln abarca 1os siguientos pun-

1.~ La reputaci8n moral de los interesados, propieta

rios o directores,

2.- El cumplimiento que den a sus contratos y compro

migos,

3.- La capacidad que tengan los directores de la em-

presa para el manejo y desarrollo del negocio.

La situacién econbmica y financiera del solicitante
se examina bas&ndose en sus principales estados financieros:
Balance General y Estado de Resultados, que as dSnde se re--
fleja la situaciSn de la empresa y ¢l resultado de sus opera
ciones. Estos estados deben estar dictaminados por contador
pGblico independiente, para que exista confianza en la infor

ascibn que presentan.

La nmayoria de los bancos siguen estos lineamientos -

para conceder préstamos:

a) Se hace solicitud de préstamo al banco.

b) Este se informa de los antecedentes del solicitan-

te, reputacifn, capacidad de pago, etc.
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€) Razones por las que la empresa necesita el prés-

tamo,

d) Las fuentes de los fondos para la liquidacién del
préstamo.

e) Anilisis hist8rico y a futuro de los estados fi--
nanciexcs de la empresa para determinar los niveles y tenden
cias de sus utilidades, capacidad de pago, capacidad de cré-

aito, etc.

Tipos de créditos mfs comunes otorgados por los ban-

cos a las empresas:

PRESTAMO DIRECTO.

Bste préstamo puede considerarse como la operacién -
clfisica del cr&dito bancario, ya que para otorgarlo, no exi-
ge mis garantfa que la que ofrece ol sujeto de crédito como
persona, de acuerdo con su buena solvencia moral y econfmica.
Susle llamfrsele en términos bancarios “créditos quirografa-

rios”.

En algunos casos se exige una segunda firma que rou-
na las cualidades de solvencia moral y econfmica, cuando el

solicitante no satisface las exigencias del banco en este --
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aspecto.

También el préstamo directo puede realizarse con do-
cumentoa colaterales como letras o pagarés provenientes de -

compra-venta de mercancfas, o de ofectos comorciales.

Para el banco es diffcil conocer el destino que el -
acreditado da al préstamo directo, ya que no existen medios
précticos, ni serfa costeable, ni ha resultado pr&ctico ha-
cerlo. Dentro de estas lim{taciones la institucibn procura -
que su destino sea resolver problemas de Caja transitorios -
para la empresa; sflo en casos especiales o de canveniencia
para el banco se otorgar8 para pago de pasivos con otras ins-
tituciones. También procura que no sea para inversiones de -
carfcter fijo o permanente porque desvirtQa su naturaleza y

ssquramente el banco no obtendrf su pago al vencimiento.

Raquisitos:

- Solvencia moral y econfmica del solicitante
- Capacidad de pago

- Arraigo en la localidad

- Experiencia en su negocio o actividad

- Antecedentes de crédito

Conveniencia y productividad

- Garantilas

Aspecto legal.
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CREDITOS SINPLES O BN CUEBNTA CORRIENTE

Betas operaciones recaen dentro del campo de la ope-
raciln del crédito condiciocnal, es decir, se lleva a cabo --
cuando es necesario introducir condiciones especiales en el
crédito, que mediante el préstamo directo serfa inoperante,
ya que la configuracién de este Gltimo depende del tftulo de
crédito que lo representa y el crédito condicionado necesa--

riamente requiere de la existencia de un contrato.

Para el otorgamiento de estos crédito, exista o no -
garantfa real, se exigen los mismos roquisitos que para el -

préstamo directo.

Los crédito simples o los créditos en cuenta corrien-
te son operaciones que por su naturaleza sSlo deben ser apli-
cables al fomento de utilidades comerciales o para operacio--

nes interbancarias.

En ninguna Ley queda tipificado que es un crédito sim
ple. En la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito al hablar
de las aperturas de crédito se observa quo todas las disposi
ciones son aplicables también a créditos en cuenta corriente,
al préstamo de habilitacibn o avio y al refaccionario, que -
son tambifn créditos condicionados.



PRESTANO DE HABILITACION O AVIO.
PRESTANO REFACCIONARIO.

Estos préstamos son operaciones que como el crédito
simple 0 en cuenta corriente corresponden a los que se mane-
jan como apertura de crédito y que por su cardcter de crédi-
tos condicionados, se operan invariablemente mediante la ce-

lebraciSn de un contrato.

Los préstamos de habilitaci8n o avio segQn el artf-
culo 321 de la lLey de Ti{tulos y Operaciones de crédito se de
be invertir el importe en adquisicién de las materias pri--
mas, materiales y en el pago de jornales, salarios y gastos
directos de explotacidn indispensables para los fines de la
empresa. Estos créditos quedan garantizados con las materias
primas y materiales adquiridos y con los frutos y productos

que se obtengan con el crédito, aunque sean futuros.

Los préstamos refaccionarios segfin el artfculo 323 de
la Ley de Tf{tulos y Operaciones de Crédito se deben invertir
en la adquisicifn de aperos, instrumentos, Gitiles de labran-
za, abonos, ganado o animales de cria: en la realizacibn de -
plantaciones o cultivos c{clicos o permanentes, en la apertu-
ra de tierras para el cultivo, en la compra de los bienes mue

bles o inmuebles y en la realizacibn de obras materiales ne--
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cesarias para el fomento de la empresa dol acreditado. Bste
crédito puede pactarse que su importe se destine a cubrir -
las responsabilidades fiscales del acreditado.

Bstos préstamos son créditos supervisados,ya que se

manejan bajo estricta vigilancia del banco.

Los sectores econfmico-productivos a donde debe des-
tinarse este préstamo son: La industria, la agricultura y la

ganaderfa.
PRESTANOS HIPOTECARIOS.

Este préstamo por su propia naturaleza debe estar ga
rantizado con un bien inmueble. La garantfa sblo puede cons-
tituirla una casa, un edificio, un condominio e inclusive --

una edificacibn de tipo industrial o cowmercial,

Requisitos para su otorgamiento. AGn cuando este prés
tamo se otorga en funcifn directa de la garantfa, por lo gene
ral los bancos hacen una investigacifn somera de la capacidad

de pago del solicitante.

Los bancos que manejan estos préstamos requieren que

con la solicitud se presenten por lo estos d tos:




ciarse,

Bacrituras.- Bn donde conste ol origen de la pro-
pledad.

Plancs.- Planos originales de la construccién y --
sus modificaciones.

Boletas.- Predial y de agua.

Contratos.~ De arrendamiento en su caso.
Presupuesto y Especificaciones.- §810 en caso de -
construccisn, reconstrucciones y modificaciones al
inmueble.

Alineamiento.- Alineamiento y nGmero oficial.
Liceacia.- De construcci8n autorizada.

Avaluo.- Practicado por institucién de crédito au-
torizada.

Qertificado de Libertad de Gravamen.- Expedido por
el Registro PGblico de la Propiedad, seccibn de hi

potecas.

BOLSA DE VALORES.

A través de esta institucibn la empresa puede finan-

tanto por la creacifn de pasivos como son: Las obli-

gaciones; y el aumento de capital por medio de la cmisifn de

acciones.

El hecho de hacer plGblicos los valores de la empresa

lleva implicito el contar con una organizacifn profesional -
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Que estudie las diferentes alternativas de financiamiento y
escoja la que mejor le convenga a la ompresa, para conservar

una estructura financiera adecuada a sus necesidades.

OBLIGACIONES.

Son titulos de crédito que ropresentan un crédito co
lectivo a cargo de una sociedad anfnima (denominada la emiso
ra). A los tenedores de estos titulos se les denomina obliga

cionistas.

Sus caracteristicas legales, como titulos de crédito
estén tipificados en el capitulo V de la Ley General de Titu
los y Operaciones de Crédito, donde sc menciona que las obli

gacicnes pueden ser:
En cuanto a su tenedor:

- Nominativas

= Al portador
En relacifnm a su garantfa
- Hipotecarias

- Quirografarias

- Prendarias



Y en funcifn de su redenciln

- A-ox-ttn_blon eh UNO O varios pagos.

- Convertibles en acciones.

La relacifn legal entre la emisora y laos obligacio--
nistas esta dada por el representante comfin de los obl {gacio
nistas, que pucde ser persona fisica o institucibn de crédi-
to. En Mixico por regla general el represontante comin ha si
do siempre el departamento fiduciario de una institucibn de
crédito.

ACCIONES

Son valores representativos del capital social y re-
presentan una parte alicuota en la propiedad de la empresa.
Existen diversas clasificaciones de las acciones basadas es-
tas en funcidn a diversas situaciones que en ellas se presen

tan, a continuacifn mencionaremos las principales:

- En cuanto a su forma, se dividen en:
= Numerario

- En especie

El primero se refiere a que las acciones van a ser -

cubiertas Integramente con dinero en efectivo.
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= Bn cuanto a su forma, se dividen en:
- Atendiendo a la designaci8n del titular
/. Nominativas

/. Al portador

- Atendiendo a su valor intrinseco
/. Con valor nominal

/. 8in valor nominal

- En cuanto a los derechos que confieren, se dividen:
- Acciones comunes

- Acciones preferentes

Las que a su vez presentan varias subdivisiones en -

funcibn de tipos y caracteristicas:

- Atendiendo a su forma de pago, se pueden clasifi--
car en :
- Liberadas

- Pagaderas

Las primeras totalmente pagadas.

Las empresas que se mueven activamente en Bolsa en -

su mayoria ostentan sanas proporciones financieras, empero -
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debe reconocerse qua son de las mAs consolidadas en el pats,
Y Que precisamente al acudir a Bolsa, han resuslto acertada-
mente la inyecciSn de capital requerido para lograr su equi-
1ibrio financiero.

Las empresas alejadas del marco bursitil, por contra
tienen problemas de capitalizacidn muy serios. Dfa a dfa su
desbalance se acentla y su limite de saturaci{én crediticia =~
estl cercano, si no es que ha sido rebasado. Ante esta cir-
cunstancia los empresarios no ven mds solucién que la de in-
crementar su evasifn fiscal y aumentar el precio de sus pro-
ductos, con lo cual no hacen otra cosa que acelerar el pro--

ceso inflacionario.

Cabe entonces concluir, que el financimiento acciona
rio, a través de un sistema burs&til en expansifln, se revela
como uno de los sistemas disponibles més indispensables e --
idéneos para efectuar una mejor asignacifn de los recursos,
modelar el crecimiento industrial y por consiguiente, obte--

ner sanas repercuciones en el resto de la economfa.

Ventajas que obtienen las empresas con acciocnes en -

el pGblico:

1.~ Este tipo de empresas tienen garantizada una a--

fluencia de capital a futuro que les permita proseguir con -
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sus planes de expansiln, lo cual podrén lograr mediante --
las suscripciones de capital de numerosos accionistas que
Gnicamsnte piden en contrapartida un rendimiento rasonable
via dividendos y una administracién profesional y dindmica
Que le imprima crecimiento al negocio, para que &sto se tra
4uzca a la vesz, en una aprobacién en el precio de laes accio

2.~ Las empresas que tienen colocado su capital en-
tre ol plblico y como consecuencia cuentan con una organiza
ci6n profesional, tienen acceso a fuentes de financiamiento
als sanas tanto nacionales como internacionales, ya que su

solidez y desarrollo futuro no depende de una sola persona.

3.~ El contar con numerosos accionistas hace que la
empresa sea Renos vulnerable a presiones de carfcter polfti
co y le da beneficios de negociacifn sobre todo si su estruc
tura de capital es de mayoria mexicana. Este elemento es -
muy importante de considerar a la luz del entorno politico,

econfmico y social de México.

C) ASPECTO PISCAL.

Las empresas que de acuerdo a sus requerimientos ng

cesiten financiarse a través de la Bolsa de Valores tendrén
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Que tomAr en cuenta el aspecto fiscal que contempla esta -
situaciSn, para que en base a esto, obtengan los mayores be
neticios posibles.

La ley del Impuesto Sobre la Renta menciona gque las
empresas que emitan obligaciones podrén deducir de su ingre
80 global gravable, los deacuentos, primas, comisiones y de
mis gastos relacionados con la emisidn, los culles podrén -
amortizar anualmente en proporcibn a las obligaciones paga-
das durante cada ejercicio. En el caso de que la emisién
de obligaciones esté sujeta a una sola amortizacibn por pa-
go al vencimiento, el causante podr§ amortizar los gastos -

en proporciln al plaxo fijado para el pago total.

Por lo que respecta a los dividendos a que den de--
recho las acciones, de acuerdo con los estatutos de las so-
ciedades aercantiles, no ser&n deducibles del ingreso glo--
bal gravable, alin cuando la legislacién respectiva autorice
dichos dividendos y su cargo a gastos generales. Asimismo,
no serfn deducibles del ingreso global gravable las primas
© sobreprecio scbre el valor nominal gques el causante paque

por el reembolso de las acciones gue emita,

Todas las sociedades pagadoras de dividendos tendrén
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las siguientes obligacioneat

1.- Registro de utilidades.- Los causantes del im--
puesto al ingreso global de las empresas, a excepcifn de las
personas fisicas estarén obligados a llevar en un libro de-
bidamente autorizado por la autoridad exactora que correspon
da a su domicilio, el registro de sus utilidades, en donde -
se identifique el ejercicio en que se generaron las utilida-
des distinguiendo las capitalizadas do las demis y conside-
rar a las primeras que se distribuyan como las primeras que
se generaron. Las utilidades acumuladas pendientes de dis-
tribuixr de ejercicios anteriores al l0. de Enero de 1979, -
se considerarfn como las primeras que se distribuyan o se -

resmbolsen.

II.- Constancia de Transparencia Fiscal.- Proporcio-
nar a solicitud del contribuyente Constancia de la Traspa--
rencia Fiscal ( La parte del Impuesto al Ingreso Global de
las Empresas que correspondid a la ganancia decretada ), a
aks tardar en el mes de marzo del afo posterior a aquél en
que se decretaron las utilidades. Esta constancia deberé
proporcionarse en la forma que al efecto apruebe la Secre-
tarfa de Hacienda y Crédito PGblico.

I11.- Retencién del Impuesto.- Las Sociedades deber&n
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en ol to de hacer los pagos, el 21V de la ga--
nancia percibida, como impuesto a cargo de los socios y ac-

cionistas, a excepci8n de los casos siguientes:

a) Transparencia Fiscal.- Cuando los accionistas e-
jerciten la opciln de la transparencia fiscal, la cual con-
siste en acrovditar contra el impuesto del 21V, la parte del
{mpuesto al Ingreso Global de las empresas que correspondi8
a la ganancia decretada (Articulo 81 Ley dol Impuesto so--
bre la Ranta.)

b) Accionistas exentos.- No se har8 la retencién --
cuando se pague a sociedades que tengan el carfcter de so--
cios accionistas, siempre que &stas le proporcionen copia -
sellada del aviso presentado ante la autoridad exactora en
el sentido de estar exentos, por el hecho de que sus ingre-
sos por dividendos o utilidades se destinan a cubrir sus --
gastos normales y sropios, a formar o {ncrementar su reser-
va legal: a ser distribuidas entre sus socios, accionistas
o trabajadores: a ser invertidos, en el ejercicio en que -
se perciban o en el siguiente, para fines industriales, agri
colas, ganaderos o de pesca o para amortizar pasivos asumi-
dos para suscribir o pagar acciones de sociedades mexicanas
que tengan dichos fines. El Impuesto retenido se enterar§

dantro del mes siguiente ante las oficinas autorizadas.
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IV.- DeclaraciSn de Dividendos.- Presentar ante las
oficinas autorizadas, en el mes de Marzo de cada afio, decla
racidn en la forma que al efecto sefale la Secrotarfa de Ha
cienda y Crédito PGblico, proporcionando los datos de iden-
tificaciSn que correspondan a los contribuyentes que en el
afo de calendario anterior ejercieron la opcibn de la Trans
parencia Fiscal; asf como el monto de la ganancia percibi--

da y el impussto acreditable correspondiente.

D) LA BOLSA DE VALORES COMO UNA ALTERNATIVA DE IN-
VERSION.

Dentro de las formas de inversifn, en que pueden en
cauzar sus recursos los inversionistas, se encuentra la que

ofrece la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V.

Este tipo de inversién ofrece la ventaja, de que los
valores manejados en Bolsa, redit@an un atractivo rendimien-
to y cuentan, salvo marcadas excepciones, con una liquidez -
casi total, lo que significa que en forma pramedio, en pocas
horas pueden negociarse los valores tanto a nivel compra co-

mo a nivel venta.

Cuando se invierte en Bolsa es muy importante consi
derar el elemento riesgo, el cual puede ser relativo si el

inversionista toma la decisifn de invertir a mediano y lar-
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g¢ plaso, diversificando su cartera de inversién, para as{

compensar las posibles pdrdidas con las ganancias, logran-

do finalmente un rendimiento atractivo.

Bl inversionista no podr§ personalmente roalizar -
operaciones en la Bolsa, sino que tondr§ quo recurrir for-
zosamente a una Casa de Bolsa, la cual le puede prestar --
asesorfa en la elaboracisn de una cartera de inversifn que
le permita obtener los mejores rendimientos. Ademfis conta-
r8 con una amplia informaci8n que diariamente emite la Bol-~
sa Maxicana de Valores, S. A. de C. V., acerca de las co--
tizacicnes de los valores inscritos en ella, con lo cual -
tendrf mis elementos de juicio en la elaboracibén de dicha

cartera de Inversidn.

El inversionista con escasos recursos puede inver--
tirlos en la Bolsa racurriendo a las Sociedades de Inversidn,
las cuales manejarén libremonte estos recursos y sblo repor-

tarSn al inversionista las ganancias alcanzadas.

Otra posibilidad de inversién para el inversionista
pequeiic es el Club de Inversifn, el cual estf integrado por
un promedio de 15 personas, que se unen para invertir en ti
tulos valores, reunifndose normalmente una vez al mes, para

discutir las inversiones a realizar y los resultados obteni
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Existen también y es necesario decirlo, desventajas
para quien invierte en Bolsa. Pero las desventajas no hacen
del tipo o clase de valor, o de sus caractorfsticas de ries
90, 8ino de que el inversionista con actitud rentista, en--
tre a los riesgos de la especulacién en valores de rendiien
to variable, conocidos por sus habituales fluctuaciones, --

con el Gnico objeto de especular.

El 4 de Agosto de 1980, para contrarrestar las fluc
tuaciones que afectan a los valores manejados en la Bolsa -
Noxicana de Valores,S. A. de C. V., se constituyd un fondo
de cobertura limitada, en favor del inversionista mediano y
pequeiio.

La InversiSn en Bolsa de Valores, ademfs de retri--
buir en forma atractiva a los inversionistas, permite a &s-
tos contribuir con su dinero al desarrollo econbmico de las

empresas mexicanas y en consecuencia del pais.
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CAPITULO 11TI

VALORES QUE SB MANEJAN EN LA BOLSA DR VALORBS

SUMARIO: A) VALORES DE RENTA FIJA Y VARIABLE

B) VALORES NACIONALES Y EXTRANJEROS

C) VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS

D) FORMA DE COTIBACION

Es muy importante considerar este punto, debido prin
cipalmente a que los empresarios, deben tener conocimiento -
de los distintos valores que se manejan en la Bolsa y emitir
los que mfs les convengan, segin sus necesidades y sus posi-
bilidades, dependiendo del tipo de empresa que sea (Indus---
triales, Comerciales, de Servicio, etc.). Para esto la empre
sa cuenta con el respaldo y asesoria de intermediarios finan
cieros, de los cuales, los principales son los agentes y ca-

sas de Bolsa.

Los Valores, en su sentido mfs emplio, son documen--
tos representativos de un derecho patrimonial, el cull estd
vinculado a la posesifn del docuemnto. En este sentido no -~
s6lo caen bajo el concepto de Valores, las obligaciones y --

derechos de participacifn, sino también las letras, cheques,
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etc., pero aqul nos interesa considerar sélo los tftulos -
de alto plazo que son los negociables en el mercado bursd-
til, como deuda (obligaciocnes) o como participacién en la

propiedad ( acciones ).

A) VALORES DE RENTA FIJA Y VARIABLE

Bsta clasificacién se basa en el rendimiento de los

valores:

VALORES DE RENTA FIJA.- Son aquellos t{tulos que re
tribuyen a su poseedor un interés bruto, constante, y su pa
go se pacta en forma perifdica, independientemente de cual-
quier contingencia del mercado, pudiendo ser emitidos por -
Sociedades An6nimas, Instituciones Financieras y Piduciarias,
Gobierno, etc. Estos titulos representan generalmente un --

crédito colectivo a cargo de la empresa emisora.

La renta fija se encuentra libre de riesgo, porque
de antemano se pacta la rentabilidad, pero sin embargo, de-
beremos tener muy en cuenta un factor oxtrafio a la naturale
za de la propia renta, que erosiona a las rentas fijas, en-
mayor escala gue a las variables, siempre que el valor de -

las acciones vaya al alza o se mantenga por encima del indi

ce inflacionario en curso.
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La rentabilidad que ofrecen los valores de renta fi
ja no da lugar a variaciones tan marcadas en el valor coti-
sable del titulo. Bn términos generales estos valores ofre-
cen dos puntos arriba de los depdsitos a plazo bancarios, a
dos aflos, ofreciendo en el mayorfa de los casos, ademis de-
su liquidez, una ganancia adicional que parte de la diferen

cia en el precio de compra con el precio de venta.

La Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., mane-

ja los siguientes titulos de renta fija:

BONOS FINANCIEROS.- Son t{tulos-valores emitidos por
las instituciones de crédito conocidas como Sociedades Finan
cieras. Estos titulos estdn garantizados por los créditos --
otorgados por la sociedad financiera a las empresas y ademfs
estin respaldados por todos los activos de la sociedad.

EMISOR.- Es la proia Institucién Pinanciera, la cual

realiza las emisiones para captar recursos.

GARANTIA.- La constituyen todos los activos de la --
sociedad emisora y los créditos otorgados por ella a terce--

ras personas.
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VALOR NOMINAL.- 1000 o mGltiplo de &ste.

ms BRUTO.- Constante durante toda la vida do la
emisidn.

LIQUIDACION O REDENCION.- Se hace mediante amortiza-
ciones que se determinan y programan desde el inicio de la -
emisiSn. Las amortizaciones pueden ser por sorteo, fijas o

anticipadas.

FORMA DE EMISION.- En serie. Esto quiere decir que -
todos los valores correspondientes a la misma emisién y con-
siderados en su expresifn unitaria, otorgan los mismos dero-

chos y en la misma proporcibn a sus poseedores.

TENENCIA.- La forma mAs comGn es al portador, pero -
se pusdsn emitir nominativamente.

VIDA.- De 5 a 20 afios generalmente, aunque puede ser

PAGO DE INTERESES.- Se hacen en forma trimestral, --
contra cup8n.

INSTRUMENTO DE CAPTACION.- Sociedades Pinancieras.
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CEDULAS HIPOTECARIAS.- Son tftulos valores emitidos
por particulares, a cargo de ellos, con garantfa de un bien
rals especifico. La emisiln se realiza mediante la interven
cifn de una Institucién de Crédito Hipotecaria, la cual ga-
rantiza solidariamente todas las obligaciones que se deri--
ven de las c@dulas emitidas por el particular y con su in--

tervencisn.

EMISOR.- Es la persona ffsica o moral, dueila de un
bien ralz, que solicita un crédito a la Institucién Hipote~-
caria y origina la emisifn de las cl@dulas. Las cédulas se -
imprimen a nombre del particular, pero en el mercado finan-
ciero se identifican con el nombre de la Hipotecaria que in

tervino en la emisiln.

GARANTIA.- La constituye un bien rafz especffico, -
domiciliado, que el duefio 0 emisor entrega a la institucibn
en prenda y que queda gravado hasta que se liquide totalmen
te el crédito.

VALOR NOGMINAL.- 100 pesos a mGltiplo de &ste.

INTERES BRUTO.- Es constante durante toda la vida -

de la emisibn.

LIQUIDACION O REDENCION.- Esta se hace mediante amor
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tisaciones que se determinan y programan desde el principio
de la emisibn.

Las amortizaciones pueden ser por sorteo, fijas y -
anticipades.

PORMA DE EMISION.- En serie. Esto quiere decir que
todos 108 valores correspondientes a la misma emisiln y con
siderados en su expresiln unitaria, otorgan los mismos dero

chos y en proporciones iguales a sus poseedores.

TENENCIA.- Generalmente son al portador, para faci-

litar su negociacién. Pueden ser nominativas.

VIDA.~ Ds 5 a 20 aflos generalmento, aunque puede --

SeI menor.

PAGO DE INTERESES.- Se hace en forma perifdica, men

sual con cupbn.

INSTRUMENTO DE CAPTACION.- Institucién o Departamen

tos hipotecarios.

BONOS HIPOTECARIOS.- Son tftulos-valores emitidos -
directamente por las soctedades de Crédito Hipotecario. La

garantia la forman los créditos que la Sociodad Hipotecaria
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otorga & sus clientes y por los demfis activos de la inati-
tucidn. En caso de la ligquidaciSn de la sociedad, estos (34
tulos tienen prioridad sobre el total de los activos y re-
cursos de la propia instituciln, respecto de las demis obli

qaciones y compramisos.

EMISOR.- Es la propia institucifn Hipotecaria que -

con objeto de captar recursos, realiza las eaisiones.

GARANTIA.~ La constituyen todos los créditos otor--
gados a perscnas fisicas o morales y ademis todos los acti-

vos de la instituciln.
VALOR NQGMINAL.- 100 pesos o mlltiplos de &ste.

INTERES BRUTO.- Es constante durante toda la vida -
de la emisibn.

LIQUIDACION O REDENCION.~ Esta se hace modiante amor
tizaciones que se determinan y programan dasde el inicio de
la emisién. Las amortizaciones pueden ser por sorteo, fijas-

© anticipadas.

FORMA DE EMISION.- En serie. Esto quiere decir que -

todos los valores correspondientes a la misma emisibn y con-



siderados en su expresifn unitaria. Otorgan los mismos de-

rechos y en la misma proporcifn a sus posecdores.
TENENCIA. - Generalmente al portador, para facilfi--
tar su negociacién, es la forma mis comln, pero pueden omi-

tirse nominativamente.

VIDA.- de 5 a 20 afiocs generalmente, aunque puede --

99X WENOr.

PAGO DE INTERES.- Se hace en forma mensual, perib--
dica contra cupfn.

INTRUMENTO DE CAPTACION.- Instituciones o Departamen

tos Hipotecarios.

CERTIFICACION DE PARTICIPACION “PETROBONOS". Son tf

tulos valores emitidos por Nacional Financiera, S. A., como
sociedad fiduciaria mediante fideicomiso irrevocable consti
tuido entre el gobierno federal a través de la Secretaria -
de Hacienda y Crédito PGblico y Nacional Financiera, S. A.-
Estos valores representan un derecho derivado de un contra-

to de compra-venta de petr6leo crudo con PetrSleos Mexica--

nos.

EMISOR.- Nacional Financiera, S. A., modiante el --
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establecimiento de un fidefcomiso y a solicitud de la Secro
tarfa de Hacienda y Crédito P@blico.

GARANTIA.~ Los derechos derivados de un contrato de
compra-venta de petr8leo crudo con Petr8leos Nexicanos.

VALOR NOMINAL.- 1,000 pesos o mfiltiplo de éste.
INTERES NETO.~- Inicialmente pag8 7% anual neto por
el primer trimestre y a partir del segundo trimestre paga-

r8 100 anual neto, revisable y pagadero trimestralmente.

LIQUIDACION O REDENCION.- Es una sola amortizacidn
al término de los ) afos.

FORMA DE EMISION.- Unica otorgando los mismo dere-

chos a sus poseedores.
TENENCIA.- Son t{tulos al portador.
VIDA.- 3 afios.
PAGO DE INTERESES.- Se hacen en forma trimestral.

INSTRUMENTO DE CAPTACION.- Del Gobierno Pederal a -

través de la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico que -
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es ol fideicomitente.

CERTIFICADOS DE TESORBRIA (CETES).- Son tftulos va-

lores emitidos por el Gobierno Pederal a través de la Secro
tarfa de Hacienda sin intereses. El rendimiento depende del
diferencial entre el precio de compra que es bajo par y el

precio de redenciSn que es su valor nominal.

EMISOR.- El gobierno federal a través de la Secre--
tarfa de Hacienda y Crédito P@blico.

GARANTIA.- La constituye el crédito del gobierno fe
deral.

VALOR NOMINAL.- 10,000 pesos o mQltiplo de &ste.
INTERES.- No tiene y el rendimiento est8 dado por -
el diferencial entre su precio de compra bajo par y su valor

de redencifn o su precio de venta.

LIQUIDACION O REDENCION.- Se redimen en una sola a-

mortizacibn al fin de la vida que actualmente es de 3 meses.

PORMA DE EMISION.- En serie. Esto quiere decir que -

todos los valores correspondientes a la misma emisibn y con-



siderados en su expreaidn unitaria, otorgan los mismos dere

chos y o0 la miema proporciSn a sus possedores.
TENENCIA.~ Son titulos al portador.

VIDA.~ Actualmente es deo 3J meses, sin ombargo puo--
den llegar a ser hasta de un afio.

INSTRUMENTO DE CAPTACION .- Del Gobierno Federal.

OBLIGACIONES BIPOTECARIAS.- Son tftulos valores emi

tidos por sociedades andnimas (no crediticias) y estdn ga--
rantizadas por Hipoteca que se establece ante notario al -~
pactar la emisifn. La hipoteca es sobre los bienes inmuebles

de la empresa eamisora como edificios, terrenos, etc.

EMISOR.~ Es la propia Sociedad Anbnima (no crediti--
cia) la que con cbjeto de captar recursos realiza las emisio

nes.
GARANTIA.- La constituyen todos los bienes inmuebles
que se entregan en prenda en el momento de pactarse la emi--

sifn ante notario pGblico.

VALOR NOMINAL.- 100 y 1,000 pesos o mGltiplo do 6ste.
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INTERES BRUYTO.- Conatante durante toda la vida de
la emisi8n.

LIQUIDACION Y RBDENCION.- Se hace mediante amorti-
saciones Qque se determinan y programan desde el inicio de
la emisi8n. Las amortizaciones pueden ser por sorteo, fi-
jas o anticipadas.

PORMA DE ENISION.- En serle. Esto quierc decir que
todos los valores correspondientes a la misma emisién y con
siderados en su expresiSn unitaria, otorgan los mismos do--

rechos y en la misma proporcifn a sus posaeedores.

TENENCIA.- Generalmente al portador, es la forma --

mis comin. Perc se pueden emitir nominativamente.

VIDA.- De S a 20 aiflos generalmente, aungue puede ser

manor.

PAGO DE INTERESES.- Se hace en forma semestral, pe-
ri8dica contra cup8n.

INSTRUMENTO DE CAPTACION.- Sociedades AnSnimas (no
crediticias) .

Este tipo de valores en el momento de su emisién re
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quieren de un representanto comn, para los obligacionts«-
tas ante la empresa emisora. Este representante debe ser -

una 1lnstituciSn bancaria o de crédito.

OBLIGACIONES QUIROGRAPARIAS.- Son titulos valores
enitidos por Sociedades AnSnimas (no crediticias). Estén -

garantizadas por la solvencia econfmica y woral de la empre

sa y respaldadas por los activos de la misma, sin hipoteca.

ENISOR.~- Bs la propia sociedad anénima (no crediti-
cia), la que con cdbjeto de captar recursos realiza las omi-

siones.

GARANTIA.- La constituyen todos los bienes y activos
ds la empresa sin hipotecar. BEs decir el propio prestigio de

la firma de la garantia.

VALOR NOMINAL.- 1,000 pesos o m@ltiplo de &sto.

INTERES BRUTO.- Constante durante la vida de la emi-

si6n o ajustable a la tasa del mercado.

LIQUIDACION O REDENCION.- Se hace mediante amortiza-
ciones que se determinan y programan desde el inicio de la -~
emisibn. Las amortizaciones pueden ser por sorteo, fijas o -

anticipadas.
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TORMA DE ENISION.- En serie. Esto quiere decir que
todos los valores correspondientes a la misma emisién y con
siderados en su expresiln unitaria, otorgan los mismos dere

chos y en la misma proporcién en sus posesdores.

TENENCIA.- Generalmente al portador, es la forma --
als comn pero se pusden emitir nominativamente.

VIDA.~- Ds 3 a 15 ailos generalments.

PAGO DE INTERESES.- Se hace en forma semestral, pe-
ri8dica contra cupdn.

INSTRUMENTOS DE CAPTACION.- Sociedades An8nimas (no

crediticias).

Este tipo de valores a la hora de su emisifn requie
ren de un representante com@n para los obligacionistas, an-
te la empresa emisora. Este representante es generalmente -

una institucibn bancaria.

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA.- Son tf

tulos valores emitidos directamente por sociedades fiducia-
rias, mediante fideicomiso irrevocable para determinado ob-

jeto o proyecto. Estos valores representan un derecho sobre
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los frutos o rendimientos de las inversiones del fideotcomi-
so. Bl rendimiento o interés es fijo. La garantfa est8 re--

presentada por las inversiones o biencs del propio fideico-
niso.

ENISOR.- Una institucifn fiduciaria mediante el es-
tablecimiento de un fideicomiso y a solicitud de un fideico
aitente.

GARANTIA.~- La constituyen las inversiones, biencs y
derechos del fideicomiso.

VALOR NONINAL.- 100 pesos o mQltiplo de éste.

INTERES BRUTO.- Constante durante toda la vida del
fideicomiso.

LIQUIDACION O REDENCION.- Se hace mediante amortiza
ciones que se determinan y programan desde el inicio de la-

emisién. Las amortizaciones pueden ser por sorteo, fijas o

anticipadas.

PORMA DE EMISION.~- En serie. Esto guiere decir que-
todos los valores correspondientes a la misma emisibén y con
siderados en su expresidn unitaria, otorgan los mismos dere

chos y en la misma proporcién a sus poseedores.
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TENENCIA.- La forwa mis comOn es al portador, perc
oo pusden emitir nominativamente.

VIDA.~ La duracifn del tideicomiso.

PAGO DE INTERESES.- Se hacen en forma trimestral, -

contra cupdn.

INSTRUMENTOS DE CAPTACION.- De parsonas fisicas o mo
rales que desean captar recursos para un proyecto determina-
do y a las cuales se las denomina fideicomitentes dentro deol

contrato de fideicomiso.

VALORES DE RENTA VARIABLE.- Los Wlores de renta va--

riable son titulos que retribuyen en forma variable a su po-
seedor, condicionado a la situacién econémica del emisor, --
las condiciones del mercado y la situacibén econSmica y polf-
tica nacional. Estos valores equivalen a una parte proporcio
nal del capital social de la empresa emisora representanda -

por acciones.

En el rendimiento variable, los accionistas son préc
ticamente socios, recibiendo la parte proporcional que les -
corresponde en los beneficios o pérdidas, y pudiendo reali--
zar dichos tftulos en la Bolsa de Valores, si ha sido admiti

da su cotizacién oficial en la misma. Las acciones poseen --
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VOl ¥ VOto en las Asambleas Ganerales (De acuordo con ol tf
po de acciln y con los estatutos de la empresa) y derocho -
preferente de suscripcidn en las nuevas acciones de la so--
ciedad.

Las acciones son consideradas como capital de ries-
go dabido a sus constantes fluctuaciones en el mercado bur-

sltil.

En rendimiento variable los valores mis usuales son

las acciones comunes y las acciones preferentes.

ACCIONES COMUNES.- Son aquellas que confieren a sus
tenedores los mismos derechos e imponen las mismas obliga--
ciones. Bstas acciones representan fracciones del capital -
de una empresa, por lo tanto cabe seflalar que el dueiio de -
una acciSn, es uno de los propietarios de la compaiifa, te--
niendo derecho a percibir los beneficios que se produzcan -
en el negocio y responder en caso de pérdida, hasta por el

monto de sus apor:aciones.

EMISOR.- Es la propia Sociedad Anénima la que con -

objeto de captar recursos realiza las emisiones,

GARANTIA.- La garantfa esta dada solamente por la -

solvencia econSmica y moral de la empresa y respaldada por-
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los activos de la misma.

VALOR NOMINAL.- Puede ser de cualguier valor nominal,
Pero es costumbre que se emitan con denominacién de 100 pescs
o mQltiplos de &ste.

INTERES BRUTO.- Es variable durante toda la vida de -
la emisiSn, es decir, esta condicionado a la obtencidn de ut{
l1idades por parte de la empresa.

LIQUIDACION O REDENCION,- Cuando se reduce el capital
© sa liquida la sociedad.

PORMA DE EMISION.- En serie. Esto quiere decir quo -
todos los valores correspondientes a la misma emisifn y consi
derados en su expresibn unitaria, otorgan los mismos derechos

Y en proporciones iguales a sus posecdores.
TENENCIA. - Normalmente al portador, para facilitar su

negociaciSn. Pero en el caso de que &stas acciones sean paga-

deras, deberfn ser nominativas.

VIDA.- Generalmente el tiempo que dure la Sociedad.

PAGO DE INTERESES.- Una vez decretados los dividendos

por parte de la Asamblea de Accionistas, se pagan de acuerdo
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a las posibilidades de la sociedad, ya sea trimestralmonte-
© semestralmante.

INSTRUNENTO DE CAPTACION. De Sociedades Anbnimas.

ACCIONES PREFERENTES.- Son aquellas que tienen ga--
rantizado un dividendo mini{mo anual del 5V, antes de asig--
narse dividendos a las acciones ordinarias; cuando en algfn
ejercicio social no haya dividendos o sean inferiores a di-
cho 5%, se cubrirl 8ste en los ailos sigujentes. En caso de~
liquidacibn de la sociedad, las acciones preferentes o de -
wvoto limitado se reembolsarfn antes que las ordinarias.

En el contrato social podr8 pactarse que a las accio
nes preferentes o de voto limitado, se les fije un dividendo

superior al de las acciones ordinarias.

Las acciones preferentes pueden ser: Acciones Prefe-
rentes con dividendo acumulativo o Acciones Preferentes de -
dividendo no acumulativo. Las acciones preferentes con divi-
dsndo acumulativo, como ya dijimos anteriormente, tienen un
dividendo minimo asegurado al cierre del ejercicio y en caso
de que las utilidades no alcancen a cubrir dicho dividendo,-
se acumular§ para ser pagado junto con el del afio siguiente
o hasta que las utilidades de la empresa lo permitan. Las ac

ciones preferentes con dividendo no acumulativo, no tienen -
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derecho a exigir ( en caso de no haber utilidades), mis quo
un dividendo del 5% que eatablece la ley.

Las acciones preferentes también pueden ser: Accio-
nes Preferentes Participantes o Acciones Preferontes no Par
ticipantes. Las primeras ademfis de recibir un dividendo fi-
jo, tienen derecho a recibir un dividendo extraordinario, -
cuando la empresa obtenga una utilidad superior a la prede-
terminada. Las acciones preferentes no participantes, sblo-

tienen & ho al dividendo fijo que establece la Ley.

Por otro lado, la Comisifn Nacional de Valores, ---

aprusba que se cologuen entre el pGblico inversionista ac--

ciones prefer » siempre y do, ademfs de dividend

preferentes y acumulativos, participen en el excedente de -

las utilidades junto con las acciones comunes.

Por Gltimo las acciones preferentes también se pue-
den clasificar en: Acciones Preferentes Convertibles y Accio
nes Preferentes no Convertibles. Las acciones preferentes -
Convertibles tienen la caracterfstica de convertirse en ac-
cicnes comunes, una vez que pase un perfodo determinado de
tiempo, y en general, representan una opcifn para el posee-

dor de estos titulos.
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B) VALORES NACIONALES Y EXTRANJEROS
Esta clasificaciSn se basa en el origen de los valo
Los Valores Nacionales son aquéllos ti{tulos emitidos
tanto por el gobierno, como por personas ffsicas y morales;-
pusdon ser valores de renta fija y de renta variable, siem--
pre y cuando sean emitidos dentro del territorio nacional.
Los Valores Extranjeros son aquéllos tftulos que son
emitidos fuera del territorio nacional. En nuestro mercado -

bursitil atn no son cotizados.

C) VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS.

En esta clasificacién se atiende a la naturaleza de

la entidad emisora.

Los Valores PGblicos son aquSllos Titulos emitidos -
por el gobierno federal, astatal o municipal: en su carfcter
y atribucién de autoridad. Son Valores Ptblicos: los Certifi
cados de Participacifn "PETROBONOS" y los Certificados de Te
sorerfa "CETES". Los Certificados de Participacién “PETROBO-

NOS" son tftulos emitidos con objeto de financiar a Petrb--
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lecs Maxicancs en su infraestructura y proyectos de expan--
8iln; los Certificados de Tesorerfa “CETES", son tftulos e-

mitidos con fines de regulacifn monetaria.

Los Valorxes Privados son aquéllos emitidos por per-
sonas flsicas o morales con cardcter particular. La funcidn
de estos valores esti enfocada a la captacibn del ahorro in
terno, con la finalidad de que las empresas obtengan recur-
808 para financiarse a largo plaso, encauséndolos principal
mente hacia bienes de capital, para lograr su crecimiento y

expansifn, generando una importante actividad econfmica.

Son Valores Privados: Las Acciones, Obligaciones de
diversas clases, C8dulas Hipotecarias y-demis tftulos nego-
ciables que figuran en nuestro mercado bursftil.

D) FPORMA DE COTIZACION

Bisico resulta al tratar este tema, hacer la distin
cibn de los diversos valores que tienen los tftulos objeto
del mercado.

VALOR NOMIRAL.-Es el escrito en el documento.

VALOR CONTABLE.- El valor contable de una accién en-

un momento dado, es la cantidad que liguidarfa a su tenedor-
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a1 la sociedad se disolviera, es decir, una parte alfcuota
del Capital Contable, que es igual al Capital Social pagado
uls utilidades acumuladas © menos pérdidas sufridas.

VALOR COMERCIAL.- Es el que se paga por los tftulos
en la Bolsa de Valores, o su cotizacifn segln boletIn finan

clero.

Determinantes para fijar el precio de compra de las
acciones son el valor contable y las perspectivas del naego-
cios. Si &ate se inicia, mls interesarin las perspectivas,-
ya que el valor contable seri ligeramente menor al nominal,
descontando solamente los gastos de organizacibn y eso en -
su proporcifn amortizable. Aunque las perspectivas sean mag
nfficas, ningfin inversionista se sentird inclinado a pagar-
las acciones sobre la par, por no conocerse afin seguros re-
sultados, de manera que la venta de acciones sobre la par -
en un negocio que se inicia, resulta muy rara. MSs probable
ser§ gque se compren bajo par, pero para calcular este pre--
cio se carece de elementos, de manera que pudiéramos decir-

que queda sujeto a la ley de oferta y la demanda.

La Bolsa Mexicana de Valores,S.A.de C.V.,por si misma
no compra ni vende los valores y tampoco tiene atribuciones
para fijar sus precios y cotizaciones. En cambio & ella con
curren los agentes para vender y comprar valores por cuenta

de miles de personas. De la competencia diaria que sc osta-
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blece entre todos los agentes de bolsa, se fijan los pre---

clos.

La Bolsa asegura a compradores y vendedores, que --
los precios que pagan son los miis equilibrados, que han sur
91do de la libre competencia entre todas las ofertas y de--

mandas Que en ese momento concurren al mercado.

No es dificil que quienes por primera ve: observan-
loa cambios que sufren los precios de las acciones y de los
valores de renta fija y, quizd también, no logron compren--
der el Mercado de Valores, se sorprendan, sin embargo, la -
explicacibn es simple y f&cilmente comprensible. Piénsese -
que los valores permanentemente estin en manos de miles de-
personas, quienes representan situaciones diferentes y gran
variedad de deseos y necesidades. Por otro lado, también mi
llares de personas compran constantemsnte valores y ellas -
también representan infinidad de actitudes y motivos que --
las inducen a comprarlos. Dos personas que poseen las mis--
mas acciones, en un momento dado pueden tener diferentes mo
tivos que las induzcan a cbrar de diversa manera; es probable -
que una necesite dinero o que no se muestre optimista res--
pecto al futuro de la empresa cuyas acciones posee, ello ha
r§ que venda:; en cambio, la otra, quiz§ tenga unos ahorros-
excedentes y gran confianza en las perspectivas de la empre

sa cuyas acciones conserva y compre todavi{a mfs acciones de



- 102 -
esa Compaita.

Cualquiera que sea ¢l motivo para que una persona -
venda o coemre acciones, podemos afirwmar que el precio que
obtenca ©pague por ellas dependeri de las condiciones gene-
rales del mercado y de la urgencia que tenga por ejecutar -

la operacién.
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CAPITULO IV

INPORTANCIA DE LA BOLSA DE VALORES DENTRO DEL SI8-

TENA FINANCIERO NEXICANO.

SUMARIO: A) UBICACION DE LA BOLSA MEXICANA DE VALO-

RES, S. A. de C. V. DBENTRO DEL SISTEMA-

FINANCIERO MEXICANO.

B} RELACION DE LA BOLSA MEXICANA DE VALO--

RES, 8. A. de C. V. CON OTRAS INSTITU--

CIONES INTEGRANTES DEL SISTEMA PINANCIE-

RO_NEXICANO.

C) EL_LICENCIADO EN CONTADURIA DENTRO DEL -

MERCADO DE VALORES.

A) UBICACION DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. -

de C. V., DENTRO DEL SISTEMA PINANCIERO MEXICANO.

Describiremxos primero el Sistema Financiero Mexicano
para obtener un conocimiento estructural y funcional del mis
mo; para que al tratar el &rea (Mercado de Valores), dbnde -
se encuentra ubicada la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de-
C. V., se comprenda mejor el papel que desempeila y su impor-
tancia dentro del mismo.
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La estructura del Sistema Financiero Nexicano estf

integrada por dos niveles) a saber: Nivel Supervisor y Ni-
vel Operativo.

Bl primer nivel o sea el Supervisor se compone de -
instituciones pblicas que act@an como reguladoras y super-
visoras del sistema crediticio en general; asf como la defs
nicifn y ejecucibn de la politica monetaria mexicana, tam--

bién en general. Y son las siguientes:

SECRETARIA DE RACIENDA Y CREDITO PUBLICO.- Es la au
toridad financiera mixima en el pafs. La Secretarfa de Ha--
cienda y Crédito PGblico es asimismo la responsable de las-
actividades financieras de MNéxico y en consecuencia es la -
encargada de controlar y dirigir al Sistema Pinanciero Mexi
cano, camo principal ejecutor de las actividades financie--
ras. La Secretarfa de Hacienda y Cré&dito Plblico ejerce las
funciones de vigilancia del Sistema Financiero Mexicano di-
rectamente, a través del Banco de México, S. A., y a través
de la Subsecretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico, de la --
cual dependen la Direccibn de Bancos, Seguros y Valores y -
la Direccién General de Cr&dito, que es el 8rganoc a través-
del cual se controlan y supervisan las instituciones de cré

dito.

BANCO DE MEXICO, S. A.- Es el Banco Central y tiene
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su origen en el artfculo 28 constitucional. El Banco de Mé-

»1CO, 8. A., es la columna vertebral del sistema bancario -
maxicano.

El Banco de Mixico, 8. A., tienc amplias facultades
para regular y controlar la estructura crediticia y moneta-
ria de la nacién. Es el que fija las reglas roferentes a --
plazos, garantifas, limites de volumen general de crédito --

que otorgusn las instituciones a &1 asoociadas, prohibicio--

nes specto a préat o aperturas de crédito que repre--

sentan operaciones de carfcter permanente.

El Banco de Mxico, S. A., es el que se encarga de-
centralizar las reservas bancarias. Opera como banco de re-
serva con las instituciones a 81 asociadas y funge respecto
a &stas como Cfmara de Compensacifn. Es el encargado de re-
visar las resoluciones de la Comisidn Nacional Bancaria, en
cuanto afectan a los indicados fines; es el Banco finico de-
emisibn de billetes y monedas. Ests controlado por el esta-
do; es el que pulsa la situacibén de la economfa nacional y-

se encarga de idear y ejecutar la politica monetaria mexica

na.

Otras operaciones del Banco de M8xico, S. A., son:-

El d to de d tos, fijar el depSsito obligatorio
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4 los bancos asociados a 81 (encaje o dep8sito legal) y tan

bien controla la seguridad y liquides de los bancos.

Bl Banco de MN8xico, S. A., cuenta con .10l siguientes
Fondos permanentes de Fomento BconSmico: Fondo de Garantfa -
y Fomsnto para la Agricultura, Ganaderfa y Avicultura (FIRA)
rondc Especial de Asistentia Técnica y Garantfa para crédi-
tos Agropecuarios (FEGA) Pondo Especial de Financiamientos -
Agropecuarios (FEFA), Fondo de Equipamiento Industrial (PONEI)
Fondo para el Fomento de las Exportaciones deo Productos Ma-
aufacturados (FOMEX); Fondo de OperaciSn y Descuento Banca-
rio a la Vivienda (FOVI); y el Fondo de Garantfa y Apoyo a -
los Créditos para la Vivienda (FOGA).

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS.- Es la ins
titucién que esti encargada de las labores de inspeccibén y -
vigilancia de las instituciones de crédito, de seguros y or-

ganizaciones auxiliares de crédito.

La Comisibn Nacional Bancaria y de Seguros tiene co-
mo mis16n velar por el cumplimiento de la ley en lo referen-
te a las instituciones de cr8dito del pafs y a las institu-
ciones de seguros, y la de promover ademfs, las medidas ade
cuadas para el buen funcionamiento del sistema bancario en -

general.

A la Comisi8n Nacional Bancaria y de Seguros corres
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a) Formular un reglamento interior y de inspecciln
a las instituciones de crédito, mismo que aprueba la Secre

tarfa de Hacienda y Crédito P@blico.

b) Actuar como cuerpo do consulta de la Secrotarfa
de Hacienda y Crédito PGblico en los casos que se refieren
al régiman bancarioc y de seguros.

c) Hacer sugestiones rolativas al régimen bancario
y de seguros y presentarlas a la Secretarfa de Hacienda y-
Crédito PGblico y al Banco de M8xico, S. A.

d) Establecer las normas necesarias para la aplica
cifn de la ley de Instituciones de Crédito y de los regla-
Dentos que para la ejecucifn de la misma dicte la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito PGblico: y coadyuvar con sus nor
mas e institucicnes a la polftica de la regulacibn moneta-

ria que compete al Banco de México, S. A.

e) Opinar sobre la interpretacifn de la Ley de Ins

tituciones de crédito.

£) Llevar el registro de las organizaciones auxi--
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liares de crédito y autorisar la inscripcién de las mismas.

9) Ejecutar otras funciones de carfcter administra-
tivo y de informaciln para el buen desempefio de las institu

ciones de crédito y de seguros.

Las labores de inspeccifn y vigilancia de las insti
tuciones de crédito se llevan a cabo en los términos de la-
ley y del reglamento de inspeccifn, vigilancia y contabili-
dad de las institucicnes de cr8dito y Organizaciones Auxi--
liares. La inspeccifn bancaria la lleva a cabo por medio de
visitas para comprobar si su funcionamfento se ajusta a las
normas legales, reglamentarias o adminigtrativas que las ri
gen, la vigilancia, se efect(a mediante la obtencibn rutina
ria de datos, como son: Informes, estados contables, docu--

mentos, registros estadisticos y administrativos.

COMISION NACIONAL DE VALORES.- Es el organismo en--
cargado, en los términos de la Ley del Morcado de Valores y
de sus disposiciones reglamentarias, de regular el mercado
de valores y de vigilar la debida observancia de dichos or-

denamientos.

La Comisifn Nacional de Valores tendr§ las siguien-

tes facultades:
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a) Inspeccionar y vigilar el funcionamiento de los
agentes y bolsas de valores.

b) Inspeccionar y vigilar a los emisores de valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores e intermedia--
rios, respecto de las obligaciones que les impone la Ley --
del Mercado de Valores.

¢) Investigar actos que hagan suponer la ojecucién-
de operaciones violatorias de la ley del mercado de valores,
pudiendo al efecto ordenar visitas de inspeccibn a los pre-

suntos responsables.

d) Dictar medidas de carfcter general a los agentes
y bolsas de valores para que ajusten sus operaciones a la -
ley del mercado de valores y a sus disposiciones reglaments

rias, as! como a sanos usos o pricticas del mercado.

e) Dictar disposiciones generales para la canaliza-
c18n obligatoria por bolsas, de las operaciones con titulos
inscritos en &stas que efect@en agentes de valores, cuando-
los términos de las operaciones realizadas on bolsas no sean
suficientemente representativas de la situacién del mercado.
Estas disposiciones podrén reforirse a determinados valores
o tipos de valores, o bien a proporciones de las operacio--

nes de los agentes de valores.
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£) Oxdenar la suspensidn de cotizaciones de valores,
cuando en su mercado existan condiciones desordenadas o se -

efectlen operaciones no conformes a sanos usos o practicas.

9) Intervenir administrativamante a los agentes y -
bolsas de valores con objeto de suspender, normalizar o re-
solver las operaciones que pongan en peligro su solvencia,
estadbilidad o liquidex, o aquéllas violatorias de la ley -

del mercado de valores y sus disposiciones reglamentarias.

h) Ordenar la suspensién de operaciones e interve--
nir administrativamente a las personas o empresas que, sin
la autorizaciSn correspondiente, realicen operaciones do -
intermediacifn en el mercado de valores o efect@en opera--
ciones de oferta pfiblica respecto de valores no inscritos -

enh el Registro Nacional de Valores e Intermodiarios.

1) Inspeccionar y vigilar el funcionamiento del --
Instituto para el DepSsito de Valores, asf como autorizar-
y vigilar sistemas de compensacién, de informacibn centra-
lizada y otros mecanismos tendientes a facilitar el trémi-

te de operaciones o a perfeccionar el mercado.

j) Dictar las disposiciones generales a las que de-
berfn ajustarse los agentes, personas morales, y las bolsas
de valores, en la aplicacifbn del capital pagado y reservas

de capital.
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k) Porwar la estadfstica nacional de valores.
1) Hacer publicaciones sobre ol mercado de valores.

m) Ser 8rgano de consulta del Gobierno Federal y de

los organismos descentralizados en materia do valores.

n) Certificar inacripciones que obren en el Regis--

tro Nacicnal de Valores e Intermediarios.

@) Dictar las normas de registro de operaciones a -

las que deberfn ajustarse los agentes y bolsas de valores.

o) Determinar los dfas en que los agentes y bolsas-
de valores puedan cerrar sus puertas y suspendor sus opera-

ciones.

P} Actuar, a peticibn de las partes, como concilia-
dor o &rbitro en conflictos originados por operaciones con

valores.

q) Proponer a la Secretarfa de Hacienda y Crédito -
PGblico la imposicibn de sanciones por infracciones a la ~-
ley del mercado de valores o a sus disposiciones reglamenta

rias.
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r) Las que seflalan otros ordenamientos.

El nivel operativo del Sistema Financiero Mexicano

eatd integrado por cuatro 8reas principalas, que son:

A) INSTITUCIONES DE CREDITO
B) ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO.

C) INSTITUCIONES DE SBGUROS.
D) MERCADO DE VALORES.

A) INSTITUCIONES DE CREDITO.- Est8n divididas en:

I.- INSTITUCIONES DE CREDITO PRIVADAS.- Son aquéllas

cuyo capital emana de los fondos de los inversionistas priva
dos. Para su operacifin es necesaria la obtencién de una con-
cesiln que la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico otor-
ga escuchando la opinién del Banco de MExico, S. A. y de la
Comisifn Nacional Bancaria y de Seguros. Las empresas que re
ciban 8stas concesiones se deben organizar bajo el régimen -
de Sociedad Anfnima y operar8n (nicamente on el lugar o lu-

gares para los que fueron autorizados.

Estas instituciones se dividen en:

1) BANCOS MULTIPLES.- Los cufles est8n integrados --

por dos ramas principales: Ahorro y Pideicomisgo.
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2) INSTITUCIONES BSPECIALIZADAS.- Se especialiszan
en sels operaciones de crédito, divididas en cuatro 8reas y
dos departamentos.

Las &xeas son las siguientes:

DEPOSITO.- Sus funciones més importantes son:

a) Recibir del pGblico depSsitos de dinero a la vis

ta y a plazo.

b) Recibir depSsitos de titulos o valores en custo
dia o en administracidn.

c) Efectuar deacuentos y préstamos a plazo miximo

de un aio.

d) Organizar préstamos de avio a corto plazo y a me

dianc plazo.

e) Organizar préstamos refaccionarios a plazos no -

mayores de 10 afos.
£) Hacer efectivos créditos y pagos de sus clientes.

FINANCIERAS.- Estén autorizadas para realizar las si

guientes funciones:

a) Pungir como promotores de empresas de toda clase.



b)

<)

otroa.

4d)

e)

1)

q9)

les.

h)

cantiles.

1)

3)

Suscribir acciones de empresas mercantiles.

Suscribir y colocar obligaciones emitidas por -

Caomprar y vender valores bursftiles.

Actuar como representante com@n de obligaciones.

Efectuar operaciones con divisas.

Recibir en depSsito valores y efectos comercia-

Conceder préstamos con garantfa de documentos mer

Otorgar préstanos de avio y refaccionarios.

Otorgar créditos a la industria, agricultura y -

ganaderia, con garantfa hipotecaria que no exceda del SO% -

de su valor.

k)

Conceder préstamos en cuenta corriente.

1) BEndosar y avalar tftulos, emitir bonos financie-

Tos con garantia.

BIPOTECARIAS.- Llevan a cabo las funciones siguien-
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a) Baitir dbonos hipotecarioa.

b) Garantizar la emisifn de cédulas hipotecarias y-
negociarlas.

c) Otorgar préstamos con garantifa hipotecaria y o--
tros.

CAPITALIRACION.- Se dedican a contratar la formacibn
de capitales pagaderos a fecha fija o eventual, a cambio de
primas periSdicas o Gnicas. Sus contratos con el pGblico se

hacen mediante la emisién de titulos de capitalizacibn.
Los departamentos son:

AHORRO.-~ Esta facultado para vecibir depbsitos de -
ahorro que son los depSsitos bancarios con interds y los --
puede invertir en: Descuentos, Préstamos, en Acciones, Cédu
las, bonos, obligaciones, préstamos de avio, refaccionarios,

para la vivienda, etc.

PIDEICOMISO.- Algunas de las funciones que realiza
son: a) Ejecutar la voluntad testamentaria ordenada por un
testador para administrar sus bienes en beneficio de sus -

herederos.
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b) Intervenir en la emisi6n do toda clase de tftu--
los de crédito.

c) Desempeiar el cargo de representante com@n de --

los tenedores de titulos.

d) Hacer avaluos, encargarse de la liquidacién de -

negocios, etc.

II) INSTITUCIONES NACIONALES DE CREDITO.- Son propie
dad en su mayor parte (51% de aportacién mfnima) del gobier
no federal. La razén principal de su existencia estriba en
la necesidad, unas veces por razones politicas y otras por-
razones de desarrollo econfmico, de refaccionar a ompresas
Que o son sujetas indeseables de crédito a los que la banca
privada elude por las pocas posibilidades de recuperar el -
monto de los créditos concedidos (como sucede con las socie
dades cooperativas, con el pequeiic comercio, con los cjida-
tarios) o por refaccionar a empresas consideradas indispen-

sables para el desarrollo econfmico do la naciln.
Las Institucicnes Nacionales de Cré&dito son:
NACIONAL FINANCIERA, S. A.- Después del Banco de ME

xico, S. A., NAFINSA es la institucifn m&s importante den--

tro del sistema bancario. Se fundd en 1934, opera principal
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mente como banco de desarrollo econfmico y es ol proveedor

de fondoa mis importante para fines de desarrollo econémico.
Tesbidn actGa como agente del gobierno federal para la nego
ciacidn y administracifn de empréstitos extranjeros, ast --
como para el control del crédito internacional para présta-

mos plblicos y privados.

NAFINSA es una inversifn conjunta entre el sector -
privado y el pGblico y con miembros en su administracién de
ambos sectores, aunque por raiones de propiedad mayoritaria
el ssctor pGblico domina. Tiene una relacién muy singular -
con el Banco de MExico, S. A., esta relaciSn no solamente -
es estructural sino también desde ol punto de vista finan--
ciero, y esto representa para NAPINSA una fuente de energfa
as! como uno de sus puntos nis débiles al mismo tiempo.

El éxito de NAFINSA en sus operaciones pasivas, as{
como la aceptaciSn de sus propios valores se debe al respal
do gue implicitamente le da el Banco de M8xico, S. A. Pero
esta relacifn estrecha con el banco central, significa que
NAPINSA es usada como un agente de la politica monetaria -
del gobierno mexicano. A veces las ventas de valores de --
HAPINSA han sido disefiadas exclusivamente para absorver ex
cesos de fondos y contrarrestar las presiones inflaciona--

rias, mfs que para captar capital para fines de desarrollo

econbaico.
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Con ciertas limitaciones, NAPINSA es un organismo
de adainistradores competentes tomando desiciones do caric
ter microeconfmico siguiendo técnicas de anflisis como cual
quier institucifn de crédito de caricter privado, tales co-
mo: Narcado potencial, solvencia, talento administrativo, -

exporioncia, etc.

NAFINSA se ha convertido en un inmenso banco de de-
sarrollo, y representa el canal principal a través del cual
el sistema de Instituciones Nacionales de Crédito afecta el
desarrollo industrial e influencia los mercados financieros
internos. Tiene poder para promover y financiar empresas, -
asistirlas té&cnicamente e incluso operarlas., Tambifn tiene
poder para emitir, vender y comerciar en general con valo--
res de todas clases. Trabajando ¢on el gobierno, NAFINSA ha
facilitado las inversiones del sector piblico en transpor--
tes pGblicos, proyectos de irrigacibn, instalaciones para -

energfa eléctrica y otras inversiones de esta naturaleza.

Nacional Financiera, S. A., cuenta con los siguien-
tes Fondos permanentes de Fomento Econfmico: Fondo de Garan
tfa y Fomento a la Industria Mediana y Pequeita (POGAIN);: -~
Pondo Nacional de Estudios de Preinversion (FONEP); Pondo -
Nacional de Fomento Industrial (POMIN); Pondo Nacional de -

Pomento al Turismo (FPONATUR).
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Menals cuenta con el Fideicomiso do Conjuntos, Par-

ques, Ciudades Industriales y Centros Comerciales (PIDEIN).

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS.- Bu -
objeto es promover y dirigir la inversién do capitales en -
cbras pGblicas, en servicios pGblicos, en habitaciones popu
lares, financiarlas e invertir en ellas sus propios recur--

Aparte de la funci8n financiera en obras y servicios
plblicos se le asignan las siguientes:

a) Asesorar a personas moralos de derecho plblico -
en la planeacién, financiaci8n y ejecucidn de obras y servi

cios pGblicos.

b) Desempeiiar el cargo de fiduciaria y emitir cexti
ficados de participacibén inmobiliaria.

c¢) Otorgar créditos inmobiliarios.
d) Prestar servicios de caja y tesorerfa.

e) Operar con toda clase de valores pGblicos y pri-
vados.
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£) Otorgar préstamos para la vivienda familfar.

9) Actuar como cansejero técnico y agente financie

o eh esta materia.

h) Actuar como agente financiero del Gobierno PFedo
ral, de l0s estados y municipios para realizar obras y ser

vicios p@blicos.

"1) otorgar préstamos a contratistas.

BANCO NACIONAL DE CREDITO RURAL.- Sus funciones son
las siguientes:

a) Organizar, reglamentar y vigilar el funcionamien
to de los bancos regicnales y de las sociedades locales de-

crédito rural.

b) Emitir bonos agcicolas de caja, hipotecas rurales

y cédulas hipotecarias rurales.

¢) Recibir depbsitos a la vista y a plazo fijo.

d) Administrar el servicio de los almacenes que di-

rect. te d d del b .

P
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e) Adquirir, vender y administrar bienes destinados
a fomento e industrialisaci8n de los productos agrfcolas.

f) Pignorar las cosechas de su clientela para efec-

tuar su venta.

g) Actuar como agente de su clientela.

h) Desempeiiar funciones fiduciarias con encargo del

ejecutivo federal.

1) Garantizar créditos comerciales, de avio, refac-

cionarios e inmobiliariocs.

j) Negociar con aprobacifn de la Secretaria de Ha--
cienda y Crédito PGblico, créditos de bancos extranjeros a-

Plazo no mayor de un afio.

EL BANCO NACIONAL DE CREDITO RURAL cuenta ademfs pa
ra el otorgamiento de sus servicios con los bancos siguien-
tes:

1) Banco de Crédito Rural del Noroceste, S. A.

2) Banco de Crédito Rural del Norte, S. A.

3) Banco de Crédito Rural del Centro Norte, S. A.

4) Banco de Crédito Rural del Noreste, S. A.

5) Banco de Cr&dito Rural del Pacifico Norte, S. A.
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6) Banco de Crédito Rural de Occidento, 8. A.

7) Banco de Crédito Rural del Centro, 8. A.

8) Banco de Crédito Rural del Pacifico Sur, 8. A.
9) Banco do Cr#dito Rural del Centro Sur, 5. A.
10) Banco de Crédito Rural del Golfo, §. A.

11) Banco de Créddito Rural Peninsular, S. A.

12) Banco de Crédito Rural del Istmo, 8. A.

BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR.- Su objeto es
promover, dasarrollar y organizar el comsrcio oxterior de
Mixico. Para cumplir sus funciones, se divide en varios co

mités y comisiones.

1) Comisifn para la proteccibn del comercio exte--
rior de MExico.

2) Comité de Importaciones del Sector PGblico.

3) Comité coordinador de las actividades de los con

sejeros comerciales en el exterior.

4) Comisifn General de Aranceles,

S) Comisién técnica de estudio de los convenios co-

merciales bilaterales.
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6) Comité consultivo de la Secretarfa de Comercio
7) Consejo Nacional de Comercio Exterior.
8) Comité intersecretarial mexicano de la Asocia-~

cifn Latinoamericana de Libre Comercio.

Los objetivos que tienen prioridad en la politica -
del Banco son:

a) Los de diversificacifn de exportaciones

b) Sustitucidn de tmportaciocnes

<) Co

P 16n Smica con otros pafses.

FINANCIERA NACIONAL AZUCARERA, S. A. Se fund$ en -
1943 y su objeto es practicar todas las operaciones propias

de las instituciones financieras y fiduciarias especialmen-

te para der las idades de financiamiento de la in-

dustria azucarera del pats.

BANCO NACIONAL PBSQUERO Y PORTUARIO.- Es un banco -
de reciente creacifn, con la funcibn principal de fomentar las

actividades pesqueras y portuariasen todo el tarritorio nacional.

BANCO DEL PEQUERO COMERCIO DEL D. F.- Su misibn -
principal es llevar el crédito al pequeiio comerciante y me-~
jorar el nivel de vida de &stos. Con este fin se organizaron
las Asociaciones de Campras en Com@n (De abarrotes, Carne, --

etc. ) , para obtener artfculos a un costo mfs bajo al com--
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prar directamsnte al productor, aunque se tiene que pagar -

una Comisidn para sufragar los gastos administrativos que se
originen.

Tiene las siguientes funciones:

a) Promover, vigilar y reglamsntar la constitucién

y funcionamiento de las asociaciones de comercio en pequefio.

b) Organizar y administrar el servicio de los alma-
cenes de depSsito que sea preciso establecer para la distri-

buciSn de los bienes de consumo necesario.

c) Promover la constitucifn de fideicomiso para ro-
solver el problema del abastecimiento de artfculos de consu-

®mo necesario.

A partir de 1970 este banco, aunque como su nombre
los indica del D. F., ha expandido sus operaciones por casi
todo el pais, convirtifndose en una institucién nacional de

fomento del pequeiio comercio.

BANCO NACIONAL CINEMATOGRAFICO.~- Su objeto es pl‘ill
cipalmente, el financiamiento de la Industria Cinematogr&fi-
ca Mexicana en todo 1o que se refiere a la produccibén, os--

tudio, laboratorios y exhibicibns y en general, practicar -
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todas las operaciones autorisadas por la ley, para las so--

ciedades financieras y fiduciarias.

BANCO NACIONAL DEL EJERCITO Y LA ARMADA.- Su objeto
es efectuar operaciocnes de crédito con los miembros dal =---
ejército y la armada nacicnales y con las sociedades mercan
tiles que forman; como tambidn, adainistrar en fideicomiso

el seguro de vida del ejército y la armada nacionales.

Opera camo institucién de dep8sito, de ahorro, fi--
nanciera, hipotecaria, fiduciaria respecto de los bienes --
del gobierno federal, de los estados y de los particulares
y est§ facultado para otorgar fianzas a sus miembros, refac
cionar a las tiendas mixtas militares y de promover la cons
truccibn de casas habitaciSn para los generales, jefes y o-

ficiales del ejército.

B) ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO.- Se divi--

den en Organizaciones Privadas Auxiliares de Crédito y Or--

ganizaciones Nacionales Auxiliares de Crédito:s

I) ORGANIZACIONES PRIVADAS AUXILIARES DE CREDITO.

UNIONES DE CREDITO.- Son instituciones especializa-
das en las ramas agricola (ramo agricultores), ganadera, in

dustrial, comercial o mixto para satisfacer las necesidades
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& financiamiento de las empresas quo son sus socios y pres
tarles garantia o aval, servicio de caja y tesorerfa, opera
ciones de descuento, administracién de sus obras, vendor --
sus productos y promover empresas industriales y de trans--
tormaciSn. Son Sociedades An6nimas de Capital Varfable con

10 socios como minimo.

ALMNACENES DE DEPOSITO.- Existen tres diferentes cla

a) Almacenes que se destinan a graneros o depSsitos

aspeciales para aemillas.

b) Almacenes que se destinan a mercancias naciona--

les o extranjeras.
c) Los que estfn destinados para recibir productos,
bienes o mercancfas cuando se satisfacen los derechos de im

portacién.

II) ORGANIZACIONES NACIONALES AUXILIARES DE CREDITO.

ALMACENES NACIONALES DE DEPOSITO.- Su objeto es prac
ticar las operaciones propias de los Almacenes de Depdsitos
Almacenamiento, guarda o conservacién de bienes o mercancias

a que se refieren los incisos siguientes:
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4 financiamiento de las empresas quo son sus socios y pres
tarles garantfa o aval, mervicio de caja y tesorerfa, opera
ciones de descuento, administracifn de sus obras, vender --
sus productos y promover empresas industriales y de trans--
tormacifn. Son Sociedades Andnimas de Capital Variable con

10 socios como minimo.
ALMACENES DE DEPOSITO.- Existen tres diferentes cla
a) Almacenes que se destinan a graneros o depSaitos
ospeciales para semillas.

b) Almacenes que se destinan a mercancfas naciona--

les o extranjeras.
c) Los que est&n destinados para recibir productos,
bienes o mercancias cuando se satisfacen los derechos do im

portacibn.

II) ORGANIZACIONES NACIONALES AUXILIARES DE CREDITO.

ALMACENES NACIONALES DE DEPOSITO.- Su objeto es prac
ticar las operaciones propias de los Almacenes de Depbsito:
Almacenamiento, guarda o conservacifn de bienes o meorcancias

a que se refieren los incisos siguientes:
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a) Bl almacenamiento y conservaciln de semillas y -
demis fxutos.

b) Recibir en depbsito mercancias que hayan cubier-

to los derechos correspondientes.

¢) Recibir productos, bienes o mercancias, que no -

hayan satisfecho los derechos de importacién.

d) Realizar la transformaciSn de las mercanc{as de-

positadas.

e) Adquirir los bienes muebles o inmuebles necesa--

riocs.

£) Celebrar todas las operaciones de crédito necesa
rias.

g) Expedir certificados de depfsito y bonos de pren-
da.

UNION NACIONAL DE PRODUCTORES DE AZUCAR, S. A. de C.
V.- Su objeto principal es el financiamiento de los ingenios
asociados y la distribucibn y venta de azGcar. Realiza las

siguientes funciones:
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a) Facilitar a sus miembros ol uso de crédito para
la fabricacidn de asficar wmediante préstamos de habilitacién
o avio, refaccionarios e inmob{liarios, descuentos, antici-
POs Yy aperturas de crédito y garantfa aval en los créditos

que los miembros de la unién contraten con terceros.

b) Efectuar pignoraciones de los azlcares que roci-

be de sus asociados y liquidarlos.

C) INSTITUCIONES DE SEGUROS.- Se clasifican en: Ins
tituciones Privadas de Seguros e Instituciones Nacionales -

de Seguros:

I) INSTITUCIONES PRIVADAS DE SEGUROS.- Sus activida

des estin encaminadas principalmente a:

a) Seguros de Vicda
b) Seguros contra accidentes y enfermedades

c) Seguros contra daiios.

II) INSTITUCIONES NACIONALES DE SEGUROS.- Las princi-~

pales son:

a) Aseguradora Nacional Agrfcola y Ganadera.
b) Aseguradora Mexicana

c

Aseguradora Hidalgo.
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D) NERCADO DE VALORES.- Es el mecanismo que, por -~
cualquier medio, pone en contacto la oferta y la demanda de
valores. Estd integrado por:

a) SOCIEDADES DE INVERSION.- Son aqufllas cuyo objs
tivo es captar los recursos de los inversionistas con poco
capital e invertirlos en tftulos valores debidamente solec-
cionados. Estas sociedades también pueden emitir acciones -
mediante un fondo formado por los tftulos valores que mane-

Jan.

b) BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. de C, V. Tiene
por objeto facilitar las transacciones con valores y procu

rar el desarrollo del mercado respectivo.

c) AGENTES DE VALORES.- Son aquellas personas ffsi
cas y morales que actfian como intermediarios en operaciones
con valores, reciben fondos por concepto de las operaciones

con valores que se les encomiendan y prestan asesorfa cn ma

terfia de valores.

d) EMISORES DE VALORES PARA OFERTA PUBLICA.- Son las
Sociedades AnSnimas Industriales, Comerciales y de Servicios:
Las Instituciones de crédito, el gobierno federal, etc., --

que emiten titulos valores para financiar sus proyectos.
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¢) INSTITUTO PARA BL DEPOSITO DE VALORES (INDEVAL).
Bsta instituci8n tendrd por objeto prestar un servicio pl-
blico para satisfacer necesidades de interés general rela-
cionadas con la guarda, administraci8n, compensacibn, li--

quidacién y tranferencia de valores.

B) RELACION DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, 5. A.

DE C.V. CON OTRAS INSTITUCIONES INTEGRANTES DEL

SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

Debido a la necesidad de financiamiento, la mayo--
rfa de l0s organismos pGblicos y privados que integran el -
sistema financiero mexicano, mantiene una frecuente rela---
¢ién con la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., por

ejemplo en el nivel directivos

La Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico por ser
¢l organismo rector del Sistema Financiero Mexicano y la ==

emisi6n de los Certificados de Tesorerfa “CETES®.

La Comisifn Nacional de Valores por ser el organis-
mo que rige su funcionamiento y del Mercado de Valores en -

general.

A continuacifn mencionaremos las instituciones del

nivel operativo que guardan relacibn con la Bolsa Mexicana
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de Valores, S. A. de C. V., por la emi{si8n de sus tftulos

valores, mencionando algunas de ellas.

InstituciSn de Crédito Privadas: Banco Nacional do
Mixico, S. A.:; Banca Serfin, 5. A.; Banco del Atléntico, -
S. A etc.

Instituciones Nacionales de Cré#dito: Banco Nacio--
nal Cinematogr8fico, S. A. y Nacional Financiera, 8. A., -
principalmente &sta por la emisiln de sus Certificados de
Participaciln y los "PETROBONOS®™.

Instituciones Privadas Auxiliares de Crédito: Alma
cenadora Serfin, S. A.; Afianzadora Insurgentes, S. A.; --

Fianzas Atlas Conffa, S. A., etc.

Instituciones Privadas de Seguros: Seguros Monte--
rrey Serfin, S. A.; Seguros la Comercial, S. A.; Seguros -

Anfrica Banamex, S. A., etc.

Ingtituciones Nacionales de Seguros:; Aseguradora Me

xicana, S. A., Aseguradora Hidalgo, S. A., etc.

Sociedades de Inversibn (Mercado de Valores): Fondo
de Inversiones Banamex, S. A.; Fondo Industrial Mexicano, -

S. A., etc.
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Por Gltimo, la Bolsa Nexicana de Valores, 8. A. de
C. V., guarda una estrecha interrelaciln con todas las ins-
tituciones Qque conh ella forman al MNercado de Valores, camo

a) Sociedades de Inversifén
b) Agentes de Valores
c¢) BEmisores de Valores para oferta ptblica

d) Instituto para el depSsito de valores.
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C) EL LICENCIADO EN CONTADURIA DENTRO DEL MERCADO

e ettt e et e et

OE_VALORES.

aanind.

en la 1dad universal de informacifn
financiera, por parte de cualquier tipo de entidades, inclu
yendo las que forman el Mercado de Valores, el Licenciado
en Contadurfa, desarrolla un papel muy importante dentro --
del mismo.

A continuacifn mencicharemos someramente la partici
pacifn del Licenciado en Contadurfa dentro del Mercado de -

valores:

Dentro de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de --
C. V., Casas de Bolsa y las Sociedades de Inversifn inter--
viene en la direcciSn de sus sistemas de informacifn finan-

ciera, vigilando su funcionamiento y control.

Con respecto a los emisores dec valores para oferta
plblica, interviene en el procesamiento de la informacién-
financiera necesaria para la inscripcifn en la Bolsa de --
los mismos, como son: Los Estados Pinancieros principales,
Informes sobre la situacién fiscal de la empresa y Estados
Pinancieros Presupuestados; asi como los Estados Financie-
ros peribdicos exigidos una vez inscritos en ella. Destaca

en este aspecto, el Contador Pdblico Independiente, el cual
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deberd dictaminar los Estados Pinancieros de los Emisores
de valores, para darle un alto grado de confiabilidad a la
tnformacidn y cumplir con este requisito exigido por las -
autoridades.

Asf en una forma goneral tratamos de destacar la -
actuaciln del Licenciado en Contadurfa dentro del Mercado
de Valores, porque siempre en cualquier entidad y circuns-
tancia en que sea necesaria la informacibn financiera, ten
dr8 cabida este profesional, el cual estf obligado a reald
zar todos los servicios que desarrolla con la mis estricta

8tica profesional.
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REFLEXIONES

Coasideramos como principales refloxiones acerca --

de este trabajo de investigacisn, las siguientes:

- La OrganizaciSn Administrativa de la Bolsa Mexica
na de Valores, S. A. de C. V., presenta actualmente (1980),
un lento proceso de reestructuraciln, lo que ha disminufdo
su eficiencia administrativa, debido principalmente a la -~
falta de informaciSn hacia su personal del motivo de la mis
ma y de los cambios en las funciones de sus departamentos -

originados por ella.

-~ Las Casas de Bolsa, cumplen con la importante fun
cién de informar a las empresas, que deseen concurrir a la
Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., acerca del ins--
trumento mis adecuado a utilizar dentro de la misma, de ---
acuerdo a sus necesidades. Pero cansideramos que una fun--
ci6n de nmfs relevancia serfa, la de difundir entre las em--
presas que no concurren a Bolsa, las ventajas del financia-
mientc bursitil. Debido principalmente a que su conocimien

to acerca de &ste, es insuficiente.

- La Bolsa Mexicana de Valores, S. A., de C. V., e-
xige a las empresas que deseen colocar sus valores por me--
dio de ella, numerosos requisitos, que comprenden el aspec-

to legal, laboral y fiscal de las mismas, la ubicacién y -
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descripciSn de sus instalaciones, su situacifn financiera,
los planes futuros de la empresa, estableciaendo las bases
que sirvieron para su elaboracifn y la oportunidad con la
que serdn puestos en prictica, as! como la politica de di-
videndos en el futuro., Por 1o cual aBlo las empresas que -
tengan una administraciSn profesional y competente quo les
permita satisfacer estos requisitos, podrén disfrutar de -
las ventajas que ofrece y motivarf a las que no la tienen,

a msjorarla para lograr dicho fin.

- El Financiamiento a través de la Bolsa Moxicana-
de Valores, S. A. de C. V., se debe considerar como una al
ternativa y no como la mejor forma de financiamiento, debi
d0 a que una buena combinacifn de pasivos (como pueden ser
el crédito bancario, la emisi6én de obligaciones, el crédi-
to comercial, etc) y Capital (emisifn de acciones preferen
tes y comunes), puede dar una sana estructura financiera,-
segfin las necesidades de la empresa, que permita una mayor

rentabilidad y liguidez de la misma.

- Las empresas gue concurran a la Bolsa Mexicana de
Valores, S. A. de C. V., debersn sujetarse al siguiente tra

taniento fiscal (Ley del Impuestn sobre la Renta).

En el caso de que emitan oblfgaciones podr&n dedu--

cir de su ingreso global gravable los descuentos, primas, -
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comisiones y demls gastos relacionados con la emisifn, los
cuales podrin amortisar anualmente en proporcién a las obldg

gqaciones pagadas durante cada ejercicio.

Por 15 que respecta a la emisifn do Acciones, el pa
9o de los dividendos a que den derecho &stas, no serén dedu
cibles del ingreso global gravable, asf como las primas o -
sobreprecio que las empresas paguen por el reembolso d3 lac

acciones quo emita.

- Los Inversionistas pueden canalizar sus recursos
a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V.,
va que los tftulos que ahl se manejan, ofrecen rendimientos
atractivos y cuentan con una buena liquidez, lo que signifi
ca que pueden realizarse en poco tiempo; ademfis de gue con-

tribuyen al dssarrollo de las empresas en nuestro pais.

- De acuerdo con el rendimiento o beneficio que pro
ducen los valores manejados en la Bolsa Mexicana de Valores,

S. A. de C. V., 8&stos se dividen en dos clases:

a) Valores de Renta Fija.- Son 108 que retribuyen -
un interés bruto constante, de los cuales destacan por su -
uso generalizado: Las Obligaciones Hipotecarias, las Obliga
ciones Quirigrafarias, Certificados de Participacién, Los -

PETROBONOS y los Certificados de Tesorerfa (CETES).
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b) Valores de Renta Variable.- Cuyo rendimiento es
fluctuante, pues en su fijacidn intervienen factores de di
versas fndoles, siendo los principales: Las condiciones es
pecificas del mercado, la situacién econémica de la empre-
sa y la coyuntura econlmica general del momento. Estin cons

tituidos por Acciones Comunes y Preferentes.

- La importancia de la Bolsa Mexicana de¢ Valores, -
S. A. de C. V., dentro del Sistema Financiero Mexicano y co
=0 parte medular del mercado de valores, radica, on que es
una importante captadora del ahorro popular, el cual canali
za a los sectores productivos, contribuyendo con ello al de

sarrollo econfmico desl pafs.

- Bl Licenciado en Contadurfa desempeila un papel de
gran trascendencia dentro del Mercado de Valores, el cual -
consiste en satisfacer las necesidades de informacién finan
ciera de las entidades que lo forman; implantando sistemas
que hagan posible su obtencién y control, bas&ndose en prin
cipios generalmente aceptados que rigen a la profesifén y --

ajustindose a una estricta &tica profesional.
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