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INTRODUCCTION

Sin lugar a dudas la operacién de Reaseguro es un elemento fundamental
en. el Sptimo desarrollo de una Institucién-Aseguradora, ya gque a través
de este mecanismo se distribuye el riesgo con la mayor seguridad y efi
cacia posible en el mundo entero. Asi mismo, a la parte cque la ceden-—

te conserva por su propia cuenta se le conoce como "Limite de Retencidn"
o "Linea".

Al respecto, se han propuesto un gran ntGmero de métodos matem&ticos pa
ra fijar el monto adecuado de retencidn, sin embargo, no se ha encontra
do un método totalmente satisfactorio.

Por tal motivo, el prop6sito de este trabajo es presentar un método a

través del cual las Instituciones Aseguradoras puedan fijar un limite

de retencibn, en base a la experiencia en siniestralidad durante los -
filtimos cinco afios y de acuerdo al ramo qﬁe'operen. Para tal efecto,
hacemos uso de un modelo estadistico con el fin de calcular los porcen

tajes de incremento anual en el lfmite de retencién.

Bajo estas consideraciones se ha dividido el presente trabajo en las
siguientes partes:

I. Se describe la estructura del Sistema Financiero Mexicano, asf como
las actividades de agquellos organismos de los cuales depende en for-
ma directa o indirecta el sector asegurador.

II. Se muestran los Contratos de Reaseguro y se explican de manera par-

ticular su utilidad, sus beneficios y ventajas.

III. Se analizan los elementos gue constituyen la solvencia de una Ins-—
titucién Aseguradora, los cuales podemos dividir en dos grupos, gue
son: Capital Propio y Reservas Técnicas. .

<



IV. Se presenta un breve estudio sobre el comportamiento y tendencias
en el Mercado Asegurador en nuestro pais, contemplando los facto-
res gue son fundamentales en el desarrollo de una Institucibn Ase
guradora.

V. Los capitulos anteriores constituyen las bases para el cilculo de
los incrementos en el limite de retencién, dicho cédlculo se mues-—
tra en forma computarizada, lo que representa un ahorro de tiempo
y precisién, haciendo a &ste un modelo flexible y de f&cil manipu
Jacién.

Por tltimo se anexa un apéndice con los significados de los términos
mis usuales en el Sector Asegurador, con la finalidad de unificar cri
texios.




CAPITULC I

ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

La estructura del sistema financiero se puede describir de la siguien-

te manera:

[SECRETARIA DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICOI

COMISION NACIONAL BANCARIA COMISION MACIONAL DE BANCO DE
¥ DE SEGUROS VALORES MEXICO
SOCTEDADES | [OREANTZA—] [INSTTTUCIO | [SOCTEDADES BOLSA
NACIONALES | {CIONES AU| NES DE SE- | {MUTUALISTAS DE
DE CREDITO| {xTrrares | |ourcs ALORES

La Secretaria de Hacienda y Cré&dito Pdblico tiene como funcién estu-—
diar y formular los proyectos de leyes y disposiciones impositivas,
asi como también las leyes de ingresos federal y del Departamento del
Distrito Federal.

Determina los c¢riterios y montos globales de los estimulos fiscales,
estudia y proyecta sus efectos en los ingresos de la federacién y =~
evalua sus resultados conforme a los objetivos de su creaci6n.

Planea, coordina, evalua y vigila el sistema bancario del pais ¢ue
comprende al Banco Central, a la Banca Nacional de Desarrollo y las
demds instituciones encargadas de prestar el servicio pdblico de ban
ca y crédito. Practica inspecciones y reconccimientos de asistencias
en almacenes con objeto de asegurar el cumplimiento de las disposicio
nes fiscales.

Realiza o autoriza todas las operaciones en las que se haga usc del
cr&dito pfiblico. Maneja la deuda de la FederacifSn y del Departamen—
to del Distrito Federal; dirige la politica monetaria y crediticia;
administra la casa de moneda, ejerce las atribuciones gue le sena-
lan las leyes en materia de seguros, fianzas, valores y de organiza-—

ciones auxiliares de cré&dito,
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Establece y revisa los precios y tarifas de los bienes y servicios
de la administracién pGblica federal, o bien las bases para fijar-
los, escuchando a la Secretaria de Programacién y Presupuesto y a

la Secretarfa de Comercio y Fomento Industrial, con la participa-—

cién de las dependencias que correspondan.

El Banco de México desempefiard las siguientes funciones:

a) Regular la emisién de la moneda en su cambio sobre el
exterior; -

b} Operar come Banco de Reserva con las instituciones, so-
ciedades, fungir respecto a &ste como Ca&mara de Compen-
sgaciones;

c) Constituir y manejar las reservas gue se recuieran para
los objetos antes expresados; -

d) Revisar las resoluciones de la ComisiSn Nacional Banca=-
ria y de Seguros, en cuanto afecten a los indicados fi=-
nes;

e) Actuar como agente financiero del Gobierno Federal en -
las operaciones de crédito externo o interno y en la emi
sién y atenci6én de empréstitos pfiblicos, vy encargarse del
servicio de Tesorerfa del propio obierno;

. f) Partiecipar en representacifn del Gobierno, y con la ga-
rantifia del mismo, en el Fondo Monetario Internacional y
en el Banco Internacional de Reconstruccibn y Fomento,

asi como operar con estos organismos.

Por su parte, la Comisidén Nacional de Valeores es un organismo guberna=-
mental gue norma y regula las actividades del Mercado de valores. El
desempeiio de sus funciones est& enmarcado en la Ley del Mercado de va-
lores, promulgada en el afo de 1975, que dota al mercado de un caréc-
ter institucional y de rango financiero propio, asi como de una estruc
tura normativa y Iegal idénea para su desarrollo.



Las principales funciones de la Comisién Nacional de Valores son

siguientes:

a)

b)

c)

a)

e}

£)

Inspeccionar y vigilar el funcionamiento de los
Agentes y Casas de Bolsa, asi como de la propia
Bolsa Mexicana de Valores. ’

Inspeccionar y vigilar a las emisoras de valores
inscritas en el Registro Nacional de valores e
Intermediarios, en cuanto a las obligaciones que
les impone la Ley.

pDictar medidas de caricter general a la Bolsa y
a la intermediacibn para que ajusten sus opera-

ciones a la Ley y a los sanos usos y précticas.

Ordenar la suspensién de cotizaciones de valores
gi dan condiciones desordenadas © ajenas a los

sanos usos y pricticas.

Intervenir administrativamente a los Agentes de
Bolsa, Casas de Bolsa y Bolsa Mexicana de Valores
cuando su solvencia, estabilidad o liquidez estén
en peligro o bien cuando incurran en alglin acto
violatorio de la Ley que asi lo amerite.

Inspeccionar y vigilar el funcionamientc del Ins-
tituto para el DepSsito de vValores.

las
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Son funciones de la Comisién Nacional Bancaria y de Segurcs, en lo
gue a segquros se refiere, las siguientes:

a) Fiscalizacién. Cuidar el cumplimiento de las leyes, re—
glamentos, circulares y sanas pricticas por parte de las
entidades que integran el sector asegurador.

b) Regulaci€én. Establecer medidas para cue las entidades que
integran el sector asegurador adeclen su proceso y desen-—
volvimierto dentro de politicas generales y de operacién
que estabklecen las disposiciones reglamentarias.

c) Evaluacién. Establecer la base instrumental gque permita
evaluar el desarrollo del sector asegurador.

d) Asesorfia. Actuar como 6rgano de consulta ante la Secreta-
rfa de Hacienda y Cré&dito PUblico y otras dependencias.

e) Orjentacién. Propiciar una mayor comunicacién con las ing
tituciones y ptbklico en general.

f) Estadfstica. Instrumentar los procedimientos para la cap-
tura, validacién, proceso y suministro oportuno de la in-~
formacidr..

Por lo gue respecta a las instituciones aseguradoras, estas se divi-
den en dos grupos:

SQCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS.
Ec la asociacién de personas que se unen para hacer frente a riesgos
semejantes.

Las actividades que practican estas sociedades son semejantes a las ins-
tituciones de seguros, con la diferencia de gue éstas no persiguen un fin
de lucro ni para la sociedad ni para sus socios, ya que por el servicio
que se presta s6lo se cobra lo indispensable para cubrir los gastos gene-
rales que ocasione su gestién y para constituir las reservas necesarias

a fin de poder cumplir con sus compromisos para con los mu-



tualizados.

Para organizarse y funcionar como una sociedad mutualista de seguros
se requiere autorizaci6n del Gobierno Federal, gue otorgard la Secre-
tarfa de Hacienda y Cré&dito Pdblico oyendo la opinién de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Seguros, siendo fsta.intransmisible.

INSTITUCIONES DE SEGUROS.

Es una institucién de servicio gue reguiere concesi6n del Gobierno -
Federal para poder realizar las operaciones que la Ley cataloga como
actividad aseguradora.

En forma m8s explicita puede decirse gue una institucién de seguros
a trav8s de su actividad establece un mecanismo efectivo para la pro
teccibn de personas y capitales. Es caracteristica bégica en si, en
el concepto de mutualidad a través del cual es posible gue la socie-
dad puede resarcir las pé&rdidas materiales consecuentes a la presen-
tacién de una eventualidad, gue para el individuo aislado tendrfa ca
racteristicas de siniestro.

Por lo anterior, podemos deducir que el seguro se traduce en un ins-
trumento que lleva a cabo las siguientes funciones:

1, Genera fuentes de trabaja.

2, Contribuye al desarrcllo econSmico del pais.

3, Proporciona estabilidad econfmica a los beneficiarios
al resarcir las pérdidas sufridas.

4, Cubre las necesidades asegurables de la poblacién.

5. Fomenta el ahorro.

6. Genera recursos para el desarrollo del pais.

Actualmente en el sector asegurador se encuentran identificadas seis
figuras:

1, Institucién de Seguros

2, Sociedades Mutualistas
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3. Agentes de Seguros
4. Ajustadores de Seguros

. Intermediarios de Reaseguros

Oficinas de Representacién de Reaseguradoras Extranjeras

MemSs, se cuenta con una cobertura de servicio con £l territorio nacional de 676 su—
cursales vy agencias de las instituciones de seguros y se mantienen relaciones con 239
reaseguradoras extranjeras. Asimismo, existen organismos de apoyo como son las asocia
ddenes de instituciones de seguros y de profesionales del seguro cono las de ingenie—
ros, actuarios, agentes, mdicos y otros.

E} mercado asequrador estd constituido por 51 instituciones de seguros, las cuales se
dividen de la siguiente manera:

* 42 Instituciones Privadas

* 3 Scociedades Mutualistas

2 Reasequradoras Profesiocnales

3 Imstitucianes Nacionales

1 Institucifén Extranjera (En liquidacidn}

OPERACIONES DE SEGUROS

Da acuerdo con lo establecido en el articulo 11 de la Ley General de Instituciones de Se-
guros —en vigor hasta el 7 de enero de 1981~ y el artfculo 7 de la Ley actual, las conce

oicnes v autorizaciones para owmanizarse y funcionar camo ingtituveiones de seguros, res—
pectivamente, se refieren a las sigquientes operacicncs:

I. vida
II. Accidentes y Enfermedades
IIT. Dafios:
al

Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales
b} Maritimo y Transportes

c} Incendio

d) Agricola

e} Autombviles

f) Crédito

gl Diversos



CAPITULO TIX

REASEGURO

Concepto.
Se han dado mfiltiples definiciones de lo gue por teaséguro debe enten-
derse, sin embargo considero gue las dos siguientes‘sgn las m&s comple

tas y significativas.

El articulo 10 de la Ley General de Instituciones de Seguros previa a
las reformas del 7 de cnero dc 1981 lo define como "el contrato en vir
tud del cual una institucidén toma a su cargo, total o parcialmente, un
riesgo ya cubierto por otra o el remanente de dafios que exceda de la
cantidad asegurada por el aseguradeor directo.”

Luis Benitez de Lugo, dice gue "es un contrato por el gue el reasegura
dor asegura con otro asegurador parte de los riesgos dgue ha tomado a su
cargo mediante la transferencia de una parte de la prima proporcional
al importe de los capitales cedidos.”

El reaseguro es un mecanismo t€cnico de divisibn y distribucién de ries
gos, que permite al asegurador directo aceptar riesgos que excedan de
su capacidad de retencifn. Gracias a este procedimiento, el asegura-
dor no tiene necesidad de rechazar las operaciones de gequros que por
su monto o por la diversidad de los riesgos, excedieran del limite de
su responsabilidad. Simplemente, asegura en otro asegurador parte o

la totalidad de los riesgos gue ha tomade a su cargo.

Coaseguro.
Es un mecanismo a través del cual dos o mis instituciones asegurado-

ras participan en un mismo riesgo, en virtud de contratos directos rea
lizados por cada una de ellas con el asegurado.



COASEGURDO

RIESGO
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Historia del Reaseguro.

Parece razonable afirmar gue el reaseguro empezé a ser practicado in-
mediatamente despué&s del inicio del segurc, porcue si bien los primeros
suscriptores, aquellos relacionados con la era de las precompanias, no
hubieran caido en el hdbito de aceptar riesgos muy grandes, los cuales
no hubiesen tenido capacidad de soportar.

El reaseguro como préctica aislada, como aplicacisn a casos que hoy es
tdn dentro de leo gue se denomina reaseguro facultativo, se remonta a -
€poca lejana y se hace derivar del seguro maritimo, la rama mis anti--
gua del seguro. Gustavo Cruziger nos dice gue el reaseguro més anti-
guo, data del afio de 1370, en el que se expidid una p6liza de seguro
para cubrir el riesgo de un viaje a Gé&nova (Italia) a Slyus (Holanda)
y respecto a la gue se reasegurd la parte del viaje mis peligrosa, cue
comprendfa el trayecto de Cidiz a Slyus.

El reaseguro aparece ya regulado en las Ordenanzas de Sevilla de 1556;
en Guidon de la Mer ($iglo XVI); en las "Costumbres de Amberes" de 1609;
en las Ordenanzas de Colbert de 168l:; las Ordenanzas de Seguros v Ave-
rfas de Hamburgo de 1731l; las Ordenanzas de Bilbao de 1737; en las Or-
denanzas Suecas de Seguros de 1750 y en la Terminazione Veneciana de
1771.

El gran incendio de Hamburge de 1842 puso de manhifiesto la absoluta ne

cesidad del reaseguro organizado y asi aparecié la primera compafiia de

reaseguro en el mundo, gue fue la Wesseler Rucversicherungs Verein fun

dada en Wesseler en 1843, posteriormente se fundd la Kolnische Rucversi
cherungs Cosell en 1846. En Suiza fue constituida en 1863 la Compafifa

Suisse de Reassurances, y en Muanich se fundd la Munchener Ruckversiche-
rungs Gesellschaft en 1880.

La necesidad del Reaseguro.

La necesidad de reasegurar nacid con el temor ocue sentian los antiguos
suscriptores por el solo hecho de pensar en las péxdidas que tendrian
gue cubrir en caso de que ocurrieran siniestros de gran envergadura.
Este temor con el paso del tiempo se torna en alge diferente; ya gque
no se piensa en la terrible desgracia cue podria acarrear el hecho de

soportar toda una pérdida, sino mds bien se piensa con rigor técnico
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en la necesidad de expander el desarrollo del seguro a través de una
diversificacidn,con la capacidad para soportar riesgos, basindose en
la sencilla ecuacidén de tomar parte en muchos de ellos, para gue de
acuerdo con la ley de probabilidades se pueda cumplir financieramen-
te una pérdida.

Jos€& Bufano, técnico italiano, dice gue para no ser necesario el rea
seguro, se tendrfanque dar las siguientes condiciones:

a) de cardcter técnico:

1. Ricsgos suficientemente numercsos

2. Riesgos sometidos a las leyes de la probabilidad

3. Riesgos homogéneos y, entre si, independientes

4. Tarifas correctamente calculadas y rigidamente
aplicadas

b) de carfcter financiero:

1. Posibilidad de tesorerfa (ligquidez)

2. Posibilidad de hacer un balance al cabo
de un determinado nfimero de afos, en lu-
gar de efectuarlo cada final del ejercicio

3. Estabilidad de la moneda y de los tipos de
intereses.

Come ninguna empresa puede, en general, satisfacer integramente las con
diciones precitadas, se llega a la conclusidn de que el reaseguro es ab
solutamente indispensable.

s6lo a los "Lloyd's" les estd reservado tal privilegio, ya gue son una
potencia en el mercado reasegurador internacional, pues no tienen nece-
sidad de soportar ninguna de las obligaciones impuestas a las empresas
de seguros y reaseguros por las respectivas legislaciones, en virtud de
gue son asociaciones constituidas por aseguradores profesionales gue -
asumen determinados riesgos ajust@ndose a las normas establecidas por
el "Lloyd's de Londres" y que no constituyen verdaderos seguros lo que
sus suscriptores (underwriters) o corredores (brokers) realizan sobre
determinados riesgos o cuotas de reaseguro. Ademis, cuando intervienen
varios de ellos, su responsabilidad es mancomunada y no sclidaria, es
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decir, que en caso de siniestro, el asegurado tendrd gue entenderse con
todos y cada uno de los gue forman el grupo asegurador.

El1 Riesgo.

El riesgo es el elemento central del seguro y se ha definido como la res-
ponsabilidad que asume el asegurador ante la posible ocurrencia de la even
tualidad, capaz de producir dafos de tipo material.
eventualidad puede ser cierta,

De manera acue esa -~
pero sin poder determinar su realizacidén -
dentro del tiempo (ej.: La muerte de un ser) o bien incierta; es decir,

susceptible de ocurrir o no, como en el caso de un incendio.

Los riesgos se pueden clasificar:

1. Por la naturaleza de los intereses gue afectan, en:

a) Personales. Son aguellos que amenazan la integridad fisica
o corporal de una persona o menoscaban su capacidad de tra-
bajo o significan una erogacién. La muerte natural ¢ acci-
dental, la enfermedad, la invalidez, la desmembracidn, la
inhabilitacién, etc,

b) Reales. Los que afectan la integridad de las cosas corpe-
rales, sean muebles o inmuebles, o los derechos radicacdos

en ellas. El incendio, el terremoto, la inundacién, el ro
bo, etc.

c) Patrimoniales. Los gue implican un detrimento econdmico

¥y no propiamente fisico. La responsabilidad civil, el 1lu
cro cesante, etc,
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2. En atencidén a la mutualidad del peligro, en:

a)

b)

c)

Constantes. Si la amenaza se manifiesta con la misma
intensidad a través del tiempo, no importa que ocasio
nalmente pueda ser mayor o menor. Los riesgos de in-
cendio, robo, terremoto, etc.

Progresivos. $i con el curso de los dias el peligro
se hace cada vez mds préximo. El riesgo de muerte,
el de vejez, etc.

Decrecientes. Si a medida gque avanza el tiempo, dis-
minuyen la intensidad de la amenaza. El riesgo de su
pervivencia.
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EL HOMBRE Y EL RIESGC
(Ejemplo: Incendio de una casa)

No construir Construir Instalar Soportar
(vivir en mis s6lido esttinguidores Asegurar pérdida
gruta)
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La Prima.

La teorfa de las probabilidades no tiene en la institucién del seguro
otro objetivo que el cdlculo adecuado de las primas de riesgo, cuyo —
volumen debe ser por lo menos igual a las p€rdidas, porgue de lo con-
trario, el seguro careceria de toda viabiljdad técnica y econSmica.
Por lo tanto, es, en dinero, el monto de la obligacifn del asegurado
y la contrapartida de las obligaciones y prestaciones del asegurador.

Naturalezas de la Prima.

Al hacer un andlisas de lo gue significa la prima, desde los puntos de
vista técnicos y econfmicos, llega a las siguientes conclusiones:

a) Es una peqguefla suma cierta, gue se exige a cambio
de una considerable suma eventual o incierta.

b) Es el valor de una mercancia gue, por ser intangible,
es menos real. El gue paga una prima recibe de inme-—
diato una proteccidn que por si sola justifica la ero
gacifn gue agu&lla supone.

¢) E1 objetivo econdmico del seguro es, mantener una pro-
teccibén adecuada contra la eventualidad de gue ocurra
el siniestro. No se puede pensar que se ha hecho un
mal negocio, por haber pagada primas sin haber perci-
bido la indemnizacién, o porgue &sta no excede el im-
porte de aquéllas.

d) Es justo que cada cual pague una prima en proporcidn
al grado de riesgo gue lo amenaza en su vida o en sus
bienes.

e) Normalmente paya la prima guien tiene interés juridico
o econémico en la traslacién de los riesgos, esto es,

el asegurado.



Prima de Riesgo.

Es la expresidn matemdtica del valor del riesgo.  Constituye el punto
de partida para el c8lculo de la prima de tarifa o comercial.

La prima de riesgo depende de dos factofes biinc

a) La probabilidad del siniestro s
riesgo de un lado. B

b) El valor del objeto asegufado 
de otro. - o

Prima de Tarifa.

Es la que paga el asegurado y gque estd integréda'v

go, mis los recargos por los conceptos de gastos de adquisicibn y admi
nistracidn y un beneficio comercial del asegurador.

Los dos conceptos anteriores se pueden expresar en forma analftica de
la manera siguiente:

s
TR —
1. N
Donde:
~
U = Prima de Riesgo
S = Siniestros totales (''onto)
N = Total de Asegurados
y si M = Ntimero de siniestros
Entonces:
- M S
Wz — _
N M



Donde:

P = Precuencia de Siniestros

§ = siniestros Medido
2. P = 11
1 -

Donde:
P = Prima de Tarifa
o = Recargo

Recargos:

Gastos de Adguisicién = x1 %
Gastos de Administracién = X, %
Utilidad = X3 %
3
X,
E i
I=1

Por lo tanto: ol = Z xi 3
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CLASIFICACION DE LOS CONTRATOS DE REASEGURO

CONTRATOS
PROPORCIONALES

REASEGURQ ‘j

CONTRATOS NO
PROPORCIONALES
L

CUOTA PARTE

<< EXCEDENTES

MIXTO
e

EXC. DE PERDIDA X RIESCO
(Working Cover)
DE PERDIDA X EVENTO
(CatastrS&fico)
EXC. DE PERDIDA X PERIODO
| \Stop loss)

EXC.




8
CONTRATOS PROPORCIONALES

Se denominan contratos proporxcionales aquellos en que el reaseguro
participa en la misma proporcibn, tanto en la suma asegurada, como
en la prima y en el siniestro, en caso de que &ste ocurra.

Por ejemple, si se celebra un contrato de reaseguro estableciendo
la retencifn de la cedente en un 10% y la participacién de los rea
seguradores en un 9C%, corresponderfia a la aseguradora el 10% de

la prima y el resto a los reaseguradores; la participacién serfia la
misma en caso de siniestro.

Los principales Contratos Proporcionales son:

*Cuota Parte. Cuando se utiliza un contratc Cuota Parte,
la'compaﬁia original se obliga a ceder y el reasegurador
se obliga a aceptar un procentaje fijo de todos los ries
gos o p6lizas de la cartera cubierta por el contrato. -
Esto marca la diferencia con el contra de Excedentes, en
el cual la proporcifin gque se reasegura varia de acuerdo
al tamano de la suma asegurada.

Se dice entonces, que el Cuota Parte es una sociedad pu-
ra, ya aque el reasegurador recibe el porcentaje conveni-
do de las primas, sufraga el mismo porcentaje de los si-
niestros y, por medio de la comisibn de reaseguro, reem-—
beolsa a la compaififa cedente su porcentaje de los gastos.

Normalmente, un contrato Cuota Parte es mds atractivo pa
ra el reasegurador, ya que participa en todos los riesgos
suscritos por la cedente. Esto es, no existe una selec-
cién por parte de la compafifa original de los negocios
gue transfiere al reasegurador comoc la hay en el contra
to de Excedentes. Por esta razén, la comisifn de rease
guro tiende a ser mayor en Cuota Parte gue en un Exceden
te.

Bajo un Cuota Parte la compahia cedente se desprende de
una gran proporcién de su ingreso de primas (y de utilida
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el método de Cuota Parte aes utilizado so-
bre todo para cubrir necesidades a corto
mo una cobertura duradera.

des) . Por ello,
plazo mas cue co

Por ejemplo:

a) Cuandeo la cartera de la cedente estéd apenas
desarrolldndose vy su capacidad de retencibn
es pequeiia.

b) Al entrar la cedente a una nueva clase de ne
gocio o en un territorio desconocido, de tal

manera gue se restrinjan las posibles desvia
ciones.

Ventajas y Desventajas del Contrato Cuota Tarte:
Ventajas

". El reasegurador comparte totalmente los resultados de
suscripcifn de la cedente, lo cual fomenta la confian
za entre ambas partes.

. La administracifén es sumamente simple.

. Resulta f&icil estimar las consecuencias de un aumento
o una disminueiédn en la retencibn de la cedente.

Desventajas

. La compaiifa original transfiere una porci&n tal vez de
masiado grande de su ingreso de primas.

. La cedente no tiene la posibilidad de variar su reten-
cién, dependiendo de la calidad del riesgo.

. El lfimite de responsabilidad gue se puede manejar es re
lativamente mds pecuefio.
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*Excedentes. Cuando se utiliza un Contrato de Excedentes para
cierto ramo o cartera, la compainfa debe decidir cudl ser&
el limite de responsabilidad que puede retener en un ries-
go dado. Este limite se concce como la retencifn mixima de
la cedente, ya gue en algunos casos podr8 retener cantida-
des menores si asi lo desea.

Esto significa que si la suma asegurada de un determinado
riesgo es inferior o igual a la retencién fijada para el
mismo, la cedente asume el cien por ciento de la responsa-
bilidad. En cambio, si el monto asegurado rebasa dicha re
tencién, la compafifa original traspasa la responsabilidad
excedente a sus contratos, y en algunos casos efectGa colo

caciones por la via facultativa.

Una vez determinada la retencidén en cada riesgo, la respon
sabilidad excedente se traspasa a los contratos. EL monto
de suma asegurada que como midximo puede cederse a un contra
to de Excedentes es un miGltiplo de la retencibén que se fija
para el riesgo en cuestién. Por ejemplo, una compaiifa de
seguros puede tener un primer excedente de 40 plenos y un
segundo excedente de 20 plenos, lo gue significa aque si la
cedente retiene, digamos, en un edificioc de condominios --
$500,000.00 pesos, al primer excedente puede asignarle has
ta 20 millenes (40 X 500,000} y al segundo excedente no m&s
-de 10 millones (20 X 500,000).

Debe destacarse gue, por lo general, un segundo excedente
no es utilizado sino hasta gue la capacidad del primero es
agotada.

*aAlgunos Aspectos Relevantes.
Las siguientes consideraciones son vdlidas, tanto para el

contrato de Excedentes, como para los demds contratos que
contemplamos en este capfitulo.

a) Un contrato es esencialmente un arreglo a lar
go plazo. Los términos deben ser fijados en



b}

c)
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forma realista, de tal manera gue a la larga
el reasegurador habri obtenido una utilidad ra
zonable después de sus gastos, y la cedente -
habrd satisfecho sus necesidades de cobertura
sin menoscabo de su productividad.

Normalmente, los resultados de un contrato no -
pueden juzgarse tomando en cuenta un solo peric
do anual, sino que es necesario esperar de tres
a cinco ahos para concluir si se obtuve lo que
se esperaba del mismo.

Cuando maynr sea el volumen de primas cedidas -
a un contrato con respecto a su responsabilidad
mdxima en un riesgo, mejores serdn su équilibrio
y la estabilidad de su siniestralidad. Al fijar
los limites de un contrato el factor eguilibrio
debe ser tomado muy en cuenta, ya gue un contra
to con un gran limite y un peguefioc volumen de -
primas es, necesariamente inestable, y por tanto,
su duracién puede ser limitada.

La comisién de reaseguro no tiene el mismo papel
cuando se habla de un Cuota Parte (o sociedad pu
2) gue cuande se tiene un programa de Exceden-—

tes.

En el primer caso, normalmente, la comisién de
reaseguro es equivalente a los costos totales de
la cedente. En el segundo, la comisién de rea
seguro cubre el total de los gastos de adguisi-
¢ibn, peroc no cubre por completo los gastos de
administracién. Esto se explica por la propor-
cidn de negocio que es retenido prioritariamente
por la cedente, y la menor cantidad de riesgos
que llegan al reasegurador.
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Lo anterior es meramente tefrico y en la pric
tica la comisif6n de reaseguro real estd muy -
afectada por los factores siguientes:

1. Los resultados previos del contrato.

2. Su equilibrio (primas Vs. responsabilida).

3. Clase del negocio.

4. Reputacién y tamafio de la companfa.

5. Competencia.
Vventajas y Desventajas del Contrato de Excedentes.

ventajas
. Permite a la compafifa variar su retencién segtn

lo desee, dependiendo de las caracteristicas de
cada riesgo.

. En comparacién con el contrato Cuota Parte, la
compafifia absorbe una mayor proporcifn del ingre
so de primas totales de la cartera en cuestién.

Desventa Ias

. El determinar la retenci6n en cada riesgo indi
vidual es una labor que requiere habilidad y gue
consume gran cantidad de tiempo, por lo que la
administracién de un contrato de Excedentes pue
de ser muy costosa.

. Los resultados del contrato de Excedentes pue-
den ser muy diferentes de los resultados netos

de la cedente, aun cuando aquel estd desequili
brado.



de pesos

Millones
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*Mixto. Esta modalidad combina las dos anteriores, es
decir, opera <¢omo un contrato a Cuota Parte mientras
la participacifn porcentual del asegurador directo -
sobre cada riesgo, no exceda los limites de su reten
cién (pues la determinacibén de la retencién es "un me
canismo té&cnico-econbmice del cual no se prescinde -
nunca") y en los casos en gue esto cocurra, la ceden-
te conserva su retencidn y cede al reasegurador ya -

no un porcentaje de participacién, sino el excedente
del riesgo.

El caso anterior se dard mis frecuentemente cuando la
retencidn de la compafnia sea relativamente pecuefa y

la cuota a conservar elevada. Las suertes de las com
pafifias s6lo correr@n paralelas en lo relativo a los -
ribsgos reasegurados a Cuota Parte.

CUOTA PARTE
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CONTRATOS NO PROPORCIONALES

Bajo este contrato, el reasegurador no participa en forma proporcional
de la prima, siniestro y suma asegurada. El objeto de este tipo de con
trato es reducir la p&rdida a cargo de la cuenta neta de una cedente o,
a cargo de la cuenta de los reaseguradores de un contrato proporcional;
ni la pérdida que origina el riesgb, o cartera en cuestidn, excede un
monto determinado.

Algunos autores consideran que este tipo de contrato no constituye un
reaseguro, sino gue es un medic complementario de compensacisn, es de-
cir, una proteccifn adicional que adquiere la companfia cedente.

*Excesa de Pé&rdida X Riesgo (Working Cover}). Bajo esta for

ma de cobertura, el reasegurador directo pagard toda recla
macién que se presente sobre una péliza individual duran-

te un cierto perfodo, generalmente el afio calendario, has

ta un monto mdximo predeterminade, a partir del cual paga

rd& el reasegurador.

Esta forma de reaseguro tiene por objeto proteger al ase-
gurador directo contra eventuales reclamaciones de grandes
proporciocnes y de las posibles acumulacicones de siniestros
sobre un mismo riesgo asegurado, como pedria ocurrir en el
caso de los riesgos de automSviles, accidentes y enferme-
dades o incendio. Es decir, supongamos gue una compafifa
no desea retener mis de 20 millones de pesos en riesges -
de incendio, pero la conformacidn de su cartera se presta
para un nivel de retencifn mayor. En tal caso puede nego
ciar un Working Cover (W.C.) que cubre 49 millones en exce
so de 20 millones, de tal mancra gue su retencidn bruta m&
xima en un solo riesgo se eleve a 60 millones de pesos, con
el beneficio de primas retenidas correspondiente y, en caso
de siniestro, una responsabilidad no mayor de 20 millones.
La cantidad a cargo de la cedente se denomina prioridad y
el monto a cargo del reasegurador se conoce como limite de
contrato.
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Debe aclararse cue aln cuando un mismo siniestro afecte

dos o mds riesgos,

la cedente es responsable hasta por

su prioridad en cada uno de ellos y, el reasegurador es
responsable por el limite del contrato también en cada

uno de los riesgos afectados.

No obstante, es costum-—
bre en algunos rames que la responsabilidad del rease-

gurador originada por un mismo evento se restrinja a un
determinado ntmerco de veces el limite del riesgo del con

trato.

Esto es particularmente cierto en el ramo de in

cendio en paises con alta exposicidn al riesgo de terre

meto.

Ejemplo:

.EXCESO DE PERDIDA POR RIESGO

40 MILLONES EN EXCESO EN 20 MI

(Millones de Pesos)

LLONES

FECHA DEL No. DE RIESGOS MONIO DEL SINIESTRO MONTO A CARGO DE  MONIO A CRRGO DEL
SINTESTRO AFECTADOS POR RIESGO LA CEDENTE REASEGURADOR
10~Feb-85 1 26 20 6
19~Abr-85 1 15 15 .
7-Pgo-85 3 29 20 9
13 11 aee
49 20 25
89 51 38
10-Dic-85 1 22 - 20 2

.Elementos principales en el Working Cover.

a) Cartera Cubierta

Puede ser la responsabilidad a retencién de la cedente

en una clase de negocio,

o bien,

la responsabilidad de

un determinado contrato proporcional.



b)

c)

)
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Prioridad por Riesqgo

Para que los reaseguradores del Working Cover se vean
afectados por un siniestro, el costo final de &ste en
uno o md8s de los riesgos afectados debe de rebasar una
cantidad predeterminada, conocida como prioridad. Por
tanto, todo siniestro cuyo costo en cada uno de los -
riesgos afectados es inferior a tal cantidad, es absor
bido totalmente por la cedente. S5i la reclamacién re-
basa la prioridad en uno o mis de los riesgos el rease
gurador liguida la diferencia. En lenguaje algebraico,
la prioridad P se define como sigue:

Sea si con i=1l, 2,...,n. El costo del siniestro en el
riesgo i (n es el nmeroc de
riesgos siniestrados)

lLas cantidades Ci a cargo de los reaseguradores del
Working Cover se calculan como sigue:

c. = s; = P si P < S:L
= i >

C:.L o si P > Si

i = 1, 2, cec.,n

Limite del Contrato por Riesgo

Es el monto miximo por el cual es responsable el rea-
segurador en cada riesgo.

Si llamamos L a este limite, ijs L. para toda i=1,2,...,n

Limite del Evento

Aungue no siempre estd presente en este tipo de contra-—
tos, se refiere a la Responsabilidad Mdxima del Reasegu
radoxr derivada de un mismo evento afectando varios ries
gos

Sea L' dicho limite y 5S4 Sp--.-,5, el costo respectivo



e)

£)

g)
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del siniestro en los riesgos 1,2.,...,m, derivados del
mismo evento, decimos que la cantidad m&xima K a car-
go del reasegurador estd dada por:

K = §: g
C. si C; ¢ L'
=1 * i= *
>

Y K = L' si o > L’
i=1

En donde Ci = Si - P i=1,2,.....;m

Cuota

Es el porcentaje que se aplica a las primas derivadas
de la clase de negocio cubierto por el W.C., para ob-
tener la prima que el reasegurador recibe como pago por
la cobetura gque otorga. .
Es frecuente que en los W.C. se defina una cuota mini
ma y una maxima, de tal manera gque la cuota definiti-
va depende de los siniestros gue afecten al mismo.

Prima Minima y de Depfsito

Ez la cantidad minima que la cedente paga al reasequ-—
rador por adelantado como parte de la prima definiti-
va. Es muy usual que esta cantidad se divida en cua-
tro pagos, los cuales se efectfan al principio de cada
trimestre.

Reinstalaciones

Se refiere al n(mero de veces gque el reasegurador est§
dispuesto a arriesgar el limite de responsabilidad des
pué€s de que E€ste ha sido agotado por uno o varios si-
niestros. En los W.C. es muy comiin que las reinstala-
ciones sean ilimitadas, pero como se mencionaba en el
inciso d), si se establece un limite de responsabili-
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dad por evento equivale a fijar un mi&ximo de reinsta-~
laciones.

Calculo de la Prima para el Reasegurador

Como mencion&bamos, bajo el W.C.
minima y una méxima.

es usual gue se éstablezca una cuota
El c8lculo de la prima definitiva que se conoce

como "Burning Cost" se efectlGa como sigue:

a)

b)

c)

da)

e)

£}

g)

Se determina el total de primas sujetas a la proteccidn
{por ejemplo: las primas retenidas de incendio).

Se determina el total de siniestros pagados y pendientes
que afectaron al reasegurador en el afic en cuestién.

Se obtiene el porcentaje que representan los segundos de
las primeras.

Este porcentaje se multiplica por el factor de ajuste
previamente convenido.

Si el porcentaje que resulta es mayor gque la cuota mini-
ma, pero menor que la cuota mé&xima, se aplica a las pri-
mas sujetas para oblener 12 prima definitiva para el rea
segurador.

Si el porcentaje es menor que la cuota mInima, esta es
la que se aplica a las primas sujetas y si por el contra
rio, el porcentaje es superior a la cuota mixima, es &s-

ta (Gltima la que sirve para calcular la prima definitiva
para el reasegurador.

Finalmente, si la prima definitiva es inferior a la pri-

ma minima y de depésito, &sta es la que corresponde al

reasegurador y por tanto, no se le hace ningln pago adi-
cional.
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En lenguaje matemdtico, la prima del reasegurador se expresa de la si-
guiente manera:z

s
q =~— x f
B
P = q X B si C1< q<Cz
) P = Cy x B si q =< c,
8 P = C, x B si a 2 C,
Finalmente, PD = max i P, PM }

El significado de cada variable es el siguiente:

S = Siniestros que afectaron al W.C. -
B = Primas sujetas a la protecci6n del W.C.

f = Factor de ajuste

P = Prima resultante

€, = Cuota minima

C., = Cuota m&xima

PD = Prima definitiva para el reasegurador

PM = Prima minima y de depbsito

El factor de ajuste , se refiere al recargo que se efectfa a los si-
niestros para compensar al reasegurador por sus gastos. Generalmen-
te, éste es de 100 si existe un corredor como intermediario.

70

En algunos casos las primas definitivas se calculan con los resulta-
dos de los Gltimos tres afios combinados, €sto consigue que el costo
de la cobertura no varie demasiado afio con afno.
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* Exceso de Pérdida X Evento (Catastré6fico). EL objetivo de este

tipo de contrato no proporciocnal es, reducir hasta un ni

vel adecuadeo las consecuencias financieras de siniestros
de una cartera. Este aumento puede deberse en muchas oca
siones a fenSmenos de la naturaleza, como son terremoto,
huracdn, ciclén, etc. Otros sucesos ague pueden afectar
un gran nmero de riesgos son los alborotos populares,
la caida de aviones y las conflagraciones.

La mayor parte de los exceseos de pé€rdida catastr&ficos
(o X.L. CAT.), son aplicables a carteras de Incendio, Au

tom6viles y Transportes, incluyendo Aviacifn y Cascos de
Embarcaciones.

.Funcionamiento.

Al ocurrir un evento que afecte un cierto nfimeroc de ries
.gos en_la cartera de la cedente, la suma de sus retencig
nes en cada uno de estos riesgos puede resultar excesiva
y por tanto, la cedente puede verse en dificultades para
hacer frente al pago de los siniestros.

Es por ello que la cedente debe determinar cufl es el mon
to m&ximo gue desea absorber en el caso de un evento tal
y reasegurar mediante un X.L. Catastr6fico el resto de -
Sus responsabilidades acumuladas a retencién.

Bajo un X.L. Catastr6fico, el reasegurador es responsable
por las pé&rdidas derivadas de un mismo evento gue excedan
la prioridad de la cedente y hasta un limite convenido.

Por ejemplo, un contrato catastréfico puede decir:

"El reasegurador conviene en indemnizar a la Cedente el
95% de la porcién de su P&rdida Neta Final gue exceda de

40 millones de pesos a cuenta de cada y toda P&rdida por
Evento, sin que la suma recuperable bajo este contrato

exceda 95% de 360 millones por cada y toda Pérdida o Even
to."
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Los dos conceptos subrayados son de especial importancia
en el X.L. Catastr6fico y por tanto deben ser claramente
comprendidos.

P&rdida Neta Final. Se refiere a la suma total realmente

pagada por la cedente respecto a sus responsabilidades en
el negocio cubierto, mds los gastos de litigio en su caso,
mis todo otro gasto o pérdida (excluyendo gastos de admi-

nistracibn de la cedente), menos el importe de salvamentos

Yy recuperaciones incluyende recuperaciones de todos los -
demds reaseguros efectuados por la cedente.

Pérdida por Evento. Se refiere a todas las pé&rdidas indi
viduales gue se originen y sean directamente ocasionadas
por un accidente o por una catéstrofe.

Normalmente, para cada tipo de cat&strofe se define una

duracién mixima (frecuentemente 72 horas), pasada la cual
y si continda el acontecimiento, se considera £ste como

un segundo evento. La cedente tiene la opcibn de selec

cionar en gue momento inicia la duracifn del primer even
to.

.Elementos del Exceso de Pérdida CatastrSfico.
a) Cartera Cubierta

Son los riesgos suscritos por la cedente en un deter
minadeo ramo (o ramos) y retenidos a cuenta propia.

b) Prioridad.

Es la cantidad mixima que la cedente desea asumir en
una Pérdida por Evento.

c) Limite de Reaseguro,

Es la responsabilidad mixima del reasegurador en ex-—
ceso de la prioridad de la cedente, en una Pérdida -
por Evento.



a)

e}

£)

i3
Cuota.

Se refiere al porcentaje gue se aplica a las primas
derivadas de la Cartera‘cubiEIta, para obtener la -
prima que recibe el reasegurador como page por la co
bertura que otorga. A diferencia de los Working Cov
er, esta cuota siempre es un porcentaje fijo o una -
suma fija.

Prima Minima y de DepSsito.

Es la cantidad gue se paga al reasegurador por ade-
lantado a cuenta de la prima definitiva gque se cal-
cula despué€s de terminado el ejercicio.

Reinstalaciones.

Cuando una cobertura catastr6fica se ve afectada, el

lfimite de reaseguro no se ve disminuidc en el impor

te que ha pagado el reasegurador, sino que se restitu
ye automdticamente, a cambio de lo cual el reasegura-
dor recibe una prima adicional que puede ser calcula-
da come sigue, en base a la prima original:

* N prorr

ata del monto empleado vy a prorra-
ta del tiempc por transcurrir.

* A prorrata del monto empleado y a prorra-
ta del tiempo por transcurrir, pero con -
minimo de 50%.

* A prorrata del monto empleado, pero sin
descuento por el tiempo transcurrido.

!

{

El ndmero de veces que el lIimite de reasegquro puede
ser reinstalado durante el mismo afio generalmentesno
pasa de dos en los contratos catastr6ficos. K
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Como filtimo comentario respecto de los excesos de p&r
dida catastrdficos, cuando una compafifa tiene una car
tera con acumulaciones expuestas a alguno de los ries
gos de indole catastr&6fico, debe observar que sus co-
berturas sean verdaderamente adecuadas y respaldadas
por reaseguradores de primera clase. Esto es ‘quizés
la parte m&s delicada de la correcta planeacién de su
programa de reaseguro.

*Exceso de PErdida X Periodo (Stcp leoss). La cobertura de Stop
Loss, también conocida como Exceso de Siniestralidad,

impide que la compafifa cedente tenga pérdidas gque exce
dan un determinado porcentaje de las primas anualesg de
la clase de negocio en cuestidn.

El reasegurador no es responsable del pago de ningGn si
niestro hasta que la tasa de siniestralidad anual exce-
de un porcentaje convenido de las primas. A partir de
este punto, el reasegurador paga todos los siniestros,
grandes o pegueiios, pero sin rebasar el limite de res-—
ponsabilidad establecido en el contrato. Este limite
estd también expresado en la forma de una tasa de sinies
tralidad.

Por ejemplo, el contrato puede cubrir las cantidades en
exceso de un B0% de siniestralidad hasta 120% (es decir,
cubre un 40% de siniestralidad adicional). Es usual que
la comparnfa cedente retenga para cuenta propia una pro-
porcidn de la cantidad reasegurada, por ejemplo 10%.

En ese caso, el reasegurador tendrfa gue pagar 90% de -
todos los siniestros en exceso de una tasa de siniestra
lidad de 80% y hasta un 40% adicional.

Tambi&én resulta necesario fijar un limite monetario de
responsabilidad para el contrato, el cual al ser agota
do termina con la responsabilidad de reasegurador, atn
cuando el porcentaje de siniestralidad cubierto no haya
sido alcanzado. Esto impide que la compafifa cedente in
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cremente demasiado su ingreso de primas, aumentadc si-
multineamente el compromiso del reasegurador.

Este tipoc de reaseguro es de caricter catastréfico y -

raramente tiene una prioridad menor del 70 u 80% de si

niestralidad. No puede garantizar una utilidad a la -

compafifa cedente. La tasa siniestral encima de la cual
opera la cobertura es siempre suficientemente alta pa-

ra asegurar que la compafifa cedente ha sufrido una pé&r

dida antes de afectar al reasegurador.

Por tales caracteristicas, esta clase de contrato no -

proporcional tiene pocas aplicaciones préacticas, la mas
conocida es la del seguro agricola, que tradicionalmen

te puede tener varios afios con siniestralidad relativa

mente baja y de vez en vez la temporada de granizo o -—

lluvias produce pérdidas substanciales cgue elevan sobre
manera el fIndice de siniestralidad.



CAPITULO III

ELEMENTOS QUE CONSTITUYEN LA SOLVENCIA
DE UNA INSTITUCION ASEGURADORA

Capital.

Los factores de que proviene el capital de las comparifas

de segquros son diversos., En general, el capital de una empresa
aseguradora procede de tres fuentes principales, que son:

a) Los asegurados, guienes al contratar el servicio de

proteccibn y por medioc de la reserva que se crea para
tal efecto, incrementan automiticamente el capital de

la empresa. '

b} Otras unidades econémicas gue estin relacionadas en la

produccidn del servicio., como son otras instituciones

de seguros, los reaseguradores y el erario.

¢] Las aportaciones de los accionistas o propietarios de

la empresa organizada como sociedad andnima.

Todos los recgursos gue la empresa capta se mezclan para el
cumplimiento de los servicios de proteccidn e intermediacifén finan-

ciera que brinda a la comunidad.

Estos recursos que las empresas aseguradoras manejan, de

acuerdo al tipo de compromiso que establecen con los duefios de

mismos, pueden ser clasificados de la siguiente manera:

* Pasivos a corto plazo
* Pasivos a larqo plazo
* Capital propio de la compaififa

los
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Estos elementos son los que forman la estructura financie-
ra de una empresa aseguradora. La forma como estdn estructurados per
mite distinguir, en consonancia con la practica comdn, solamente co-—
mo capital a las obligaciones de la empresa (principalmente con ase-

qurados) gque son a largo plazo y las obligaciones de la empresa para
con sus propietarios.

La estructura financiera de una empresa asecguradora, en for
ma general, estd determinada bidsjicamente por los siguientes renglones;:

1. Reservas Té&cnicas.
1.} Riesgos en Curso.
1.2 Oblijcaciones Contractuales.
1.3 Reserva de Previsibn.

2, Reservas para Jubilacién de Empleados.

3, Capital Propio.
3,1 Capital Social Pagado.
3.2 Reservas de Capital.
3,3 Utilidades Acumuladas,

3.4 Reserva para Fluctuacifn en valores.

4. Pasivos Circulantes.
4.} Acreedores Diversos.
4,2 Agentes.
4.3 Institucicones de Seguros.

5. Otros Pasivos.

De esta estructura financiera los componentes de la estruc-—
tura de capital son los puntos 1, 2 v 3, es decir, las reservas téc-—

nicas, la reserva para jubilacitn de empleados y el capital propio
de la empresa. .
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1. RESERVAS TECNICAS.
1,1 Reserva de Riesgos en Curso. *

VIDA. En el sequro de vida la reserva se origina a partir del
plan de prima nivelada. Dicho plan establece una prima anual
uniforme pagadera por cada una de las personas aseguradas, la
cual es suficiente para cubrir todas las reclamaciones por -~
muerte a medida que las mismas ocurran.

Este 'sistema introduce un elemento en el csguema de operacidén;
el fondo de inversibén formado por los paaos excedentes. A este
fonde se le conoce como Reserva Matemftica, la cual debe ser
creada por las instituciones aseguradoras para poder hacer fren
te a las obligaciones contrafdas.

Dado lo anterior, se puede decir gue el ob-jeto principal de la
Reserva Matemdtica es el proporxciconar las sumas necesarias pa-
ra el pago de las obligaciones mencionadas: en tal virtud, ad-
quiere gran importancia el que la constitucién de las reservas
se realice a través de sistemas que permitan a las compafifas -
mantener un equilibrio técnico con respecto a su obligacifn pa
ra con los asequrados,.

Actualmente, las compafifas de seguros hacen la valuacién de Re
servas Matemdticas bajo los sistemas conocidos como: Sistema

Ano Temporal Preliminar Completo y Sistema aho Temporal Preli-
minarx Modificado, El primero se aplica en todos los planes de
seguro de vida con perfocdo de pago de 20 afios o mds; el sequn-—

do para planes con duracidn de page de primas menor a 20 afos.

Los sistemas de prima nivelada no son aplicados, prdcticamente,
por ninguna compafiia debido a los altos gastos de adquisici6n,
de primer afo; por el contrario, los sistemas modificados los

emplean todas las instituciones, dado que les permite financiar
los fuertes gastos de adquisicifén, con el importe de la prime-—

*NOTA. A partir de 1986 se dan a conccer =Circular S-461- las reglas mediap
te las cuales se calculard la Reserva de Riesces en Curso (Ver Cuodro28) .
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ra reserva, la gue amortizan en el curso de pago de primas.

La base legal empleada en los cdlculos para determinar la re-

serva matemdtica, corresponde en la parte demogrdfica a tablas
de mortalidad conocidas como "Experiencia Mexicana 62/67" y 'Co
missioners Standard Ordinary 1958"; por cuanto a la financiera
se utiliza la tasa de interés compuesto del 6% anual.

* ACCIDENTES Y ENFERMEDADES, Y DANGCS. El origen de esta reserva
es el hecho de que normalmente el afio—p6liza de los sequros -

contratados no cecincide con el ejercicio fiscal de las cmpre-—
sas de seguros, Una aseguradora gue establece su balance al
31 de diciembre de cada afio, tendrd en su cartera segquros emi
tidos durante todo el afo. Si partimos de la suposicibn de -
que todas las p6lizas tlenen vigencia de un afio v la prima se
paga en forma anual adelantada, es evidente que una de las par
tes de las primas cobradas durante el ejercicio, servird para
cubrir riesgos que se realizardn durante el ejercicio siguien
te. Por lo tanto al 31 de diciembre de cada ejexrcicio, la com
pafifa deberd tener una reserva constituida para poder pagar -
los siniestros del afic siguiente relativos a pSlizas emitidas
en el ejercicio presente. Dicha reserva es precisamente la re
serva para Riesgos en Curso, o sea riesgos vigentes a la fecha
del balance.

Existen varias definiciones para la reserva de Riesgos en Curso
vy las legislaciones de los diferentes paises adoptan una u otra
de ellas. Dada la enorme influencia que tiene la definicién im
puesta por la autoridad de un pais sobre los resultados de 1las

compafifas de seguros, especialmente en una economia inflaciona-
ria,

Desde el punto de vista técnico, la prima de tarifa en los ra-
mos de dafics puede descomponerse en varias partes, cada una de
ellas tiene una finalidad determinada. En efecto, una parte -
de las primas que reciben en una compafifa de seguros servirén
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para pagar siniestros, otra parte para licuidar las comisiones a
los agentes y una tercera para cubrir los gastos de administraciSn
gue causa el negocio.

Si tomamos una prima anual de tarifa de 100, tendremos por €jem-
plo la siguiente descomposicifn:

Prima de Riesgo 60
Recaxrgo para Gastos
de Administracién 1s

Recargo para Gastos

de Adquisicién 25
Prima de Tarifa 100
—_—

La prima de riesgo la cual se destina a cubrir siniestros ocurri-
dos durante el afio, normalmente incluirf un margen de seguridad -
para’ fluctuaciones y desviaciones estadisticas, el cual de no ne-
cesitarse, produciri una utilidad al asegurador o compensari las
deficiencias que puedan ocurrir en los recargos para gastos.

En el momento de la emisidn de la pdliza y del registro de la pri
ma anual correspondiente, se devengard de inmediato el gasto de
adguisicién, Ia prima dc riesgo y &l recargo para gastos de admi
nistracién, se devengari paulatinamente durante el afio de seguro,
para pagar siniestxos y cubrir gastos administrativos, hasta lle-
gar a cero al vencimiento del plazo del seqguro centratado.

Podemos suponer que tanto la prima de riesgo como €l recargo para
gastos de administracifin, se devenga proporcionalmente al tiempo
transcurrido de manera que en el ejemplo citado, a los seis meses
de estar en vigor la p6liza tendremos, todavia una prima de ries—
go no utilizada de 30, lo cual servird para cubrir los siniestros
de los seis meses siguientes, Asimismo, a los seils meses dispon-—
dremos afin de 7.50 para cubrir los gastos de administracifn gue se
causen durante los seis meses faltantes.
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En nuestro pais la Ley Original da 1935 establecfa clara-
mente gque las instituciones tenfan que constituir la reser
va de primas de tarxifa no devengadas. Posteriormente se re
form6 dicha Ley y se estableci& como reserva de Riesgos en
Curso el 45% de las primas emitidas en el afo. ©La fijaci6n
dz un porcentaje uniforme para todos los ramos de dafios, de
hecho no constitufa un cambio de filosoffa, sino Gnicamente
una simplificaci6n del cdlculo, puesto aue el 45% menciona-—
do, resulta de dividir la prima de tarifa no devengada exac
ta entre la prima total emitida, en varios ejercicios.
lo tanto,

Por
el 45% representa una aproximacion del método de
la prima de tarifa no devengada. Es 1l6gico que resultara me
nos del 50% porgue algunas de las p6lizas emitidas durante
el afio ya no estaban en vigor al f£inal del afio por haber si
do canceladas, siniestradas o terminadas antes y sin embar-
go, el 45% se aplica sobre el total de prima emitida duran-—
te el ano,

1.2 Reserva de Obligaciones Contractuales,

La Ley General de Instituciones de Seguros, en su Articulo
50 contempla la constitucifn de reservas para garantizar el
pago de reclamaciones pendientes de cumplir al cierre del
ejercicio, Dichas obligaciones puaden resumirse de la si-
guiente manera:

al Por pSlizas vencidas y por siniestros ocurridos y repor-
tados durante el ejercicic, pero gue adn no han sido 1i-
quidados por falta de tiempo, en particular, aquellas re
clamaciones presentadas al final del afio;

bl Por siniestros en los que se afectuaron pagos a cuenta,

pero que se tiene conocimiento o se estima que dard lu-—

gar a pagos posteriores;

c)] Por la administracién de sumas correspondientes a indem

nizaciones o dividendos que le conffan a la institucién

los asegurados o beneficiarios; vy
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d)} Por siniestros ocurridos gque no han sido reportados a la
aseguradora, debido a que se carece de la documentacién
necesaria para hacer la reclamacifn o porgque se trata de
un seguro de reeembolso y cuyo efecto incide en el ejer—
cicio siguiente al que ocurrif el siniestro.

En lo que se refiere a los tres primeros puntos, la Ley es clara -
al definir las bases para constituir la reserva para tales efec—--
tos. Esta se fija por el impoxte total de las sumas gue debe de-
gsembolsar la institucidn, al verificar la eventualidad prevista -
en el contrato.

En el caso de los seguros de dahos, la Comisi&Sn Nacional Bancaria
y de Seguros estard facultada para rectificar la estimaci6n del —
importe de las pé&rdidas producidas por el siniestro.

Sobre las obligaciones pagaderas a plazos, en la operacifn de vi-
da, se constituird como reserva el valor presente de los pagos fu
turos, calculado al tipo de interés que fije la Secretarfa de Ha-—
cienda y Cré&dito PGblico. A este respecto, se estima conveniente
gue dicha tasa, dadas las actuales circunstancias econémicas por
las que atraviesa el pafs, se muestre conservadora.

Poxr la administracifn de sumas derivadas de indomnizacicones o de
dividendos, la aseguradora se obliga a constituir por reserva, a-
demds de las indemnizaciones o dividendos, el importe de los inte
reses acumulados obtenideos de la inversifén de tales montos.

Por filtimo como se menciona en el cuarto punto, la experiencia de
las instituciones aseguradoras y reaseguradoras de diversos paises
del mundo, incluidas las de M&xico, ha mostrado gque al t&mmino del
ejercicio un ntmero importante de siniestros ocurridos que les -
afectan noc les son repeortados oportunamente. pPada esta situacidn,
ha sido aconsejable la creacifn de una reserva cuyo monto es cal-
culado de acuerdo con la experiencia que se ha tenido para hacer
frente a este tipo de obligaciones, pues estas demoras en la noti
fiéacién y liguidacioén de reclamaciones, inciden también de mane-
ra importante dentro del cdlculo de la siniestralidad total.
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1.3 Reserva de Previsi&n.

- Esta reserva se constituye con la finalidad de cubrir
posibles desviaciones estadfsticas en los negocios gue
retienen las instituciones aseguradoras, ya que en el
caso de los riesgos cedidos la responsabilidad es asu-

mida por los reaseguradores
RESERVA PARA JUBILACION DE EMPLEADOCS.

Esta reserva se constituye de acuerdo a lo establecido en el
artficulo 22 de la Loy del Impuesto Sobre la Renta, el cual a
groso modo, establece que los bienes que formen el fondo asi
como los rendimientos gue se obtengan con motivo de la inver
sifn, deberdn afectarse en fideicomiso irrevocable, en insti
tucibébn de cr&dito autorizada para coperar en la ReptGblica, o
ser manejados por instituciones o sociedades mﬁtualistas de
seguros © por casas de bolsa, con autorizacién o consecifn -
para operar en el pafs, de conformidad con las reglas genera
les gue dicte la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico.
Los rendimientos gue se obtengan con motivo de la inversién
no serdn ingresos acumulables.

CAPITAL PROPIO.

Una institucidn de seguros organizada come sociedad anSnima
o corporacifn, inicia sus operaciones a partir de la aporta-
cifn de fondos propios de los accionistas o propietarios de
la empresa.

En tal virtud, los componentes del capital propio en este ti
po de instituciones van a ser, en términos generales, los si
guientes:

3.1 Capital Social Pagado.

Constituido por las aportaciones de los accionistas a
la empresa, mismas gue pueden ser efectuadas en cual-
guier momento de la vida de la misma. Generalmente -
obedecen a un capital minimo que se fija en funcidn de
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los ramos en que opera la empresa y atendiendo a las mo-
dalidades de inversi8n.

3.2 Reservas de Capital.

Son adiciones al capital social gue se generan a conse-—
cuencia de la obtencién de utilidades en las operaciones
de la empresa.

Generalmente son reservas que se constituyen de acuerdo
a ordenamientos legales, segfin el pafls de gque se trate.

3.3 Utilidades Acumuladas o No Distribuidas.

Provenientes de los resultados de operacifn de la empre
sa y gue se caracterizan por ser el remanente de la uti
lidad no distribuida como dividendo o no afecta por la

diversas reserxrvas.
. 3.4 Reserva para Fluctuacién en Valores.

Esta reserva se constituye con la finalidad de proteger
a la Institucisn Aseguradora contra posibles fluctuacio
nes de la cartera de inversiones. Calculdndose un por-—
centaje de las utilidades que arroja el Estado de Resul
tados, formulade en la Ley General de Instituciones de
Seguros, considerando la situaciSn econSmica del pals y
del mercade de valores.

FUNCIONES DEI, CAPITAL PROPIO.

El factor de produccifin "capital" cuya fuente es el accionista o
propietario de la empresa, tiene funciones especificas dentro de
la operacibén de una institucién de seguros. Entre dichas funcio
neg se pueden sefialar como mds importantes las siguientes:

*Financiar el Capital de Trabajo.

Una institucién de seguros debe mantener una determinada
cantidad de sus activos o inversiones en forma altamente
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liquida que le permita hacer frente a los pagos de sinies-
tros, pagos de nSmina de empleados, compras de materiales,
pagos de obligaciones con otras compaififas de seguros, etc,

Parte de sus activos liquidos se financian mediante la uti
lizacifdn de pasivos circulantes, es decir, con los fondos
provinientes de deuda a corto plazo que se mantienen con -
agentes y companfas de seguros. Sin embargo, existe una -
parte de activos circulantes gue no alcanza a ser cubierta
con el pasivo circulante y gue se concce con el nombre de

capital de trabajo neto.

El capital de trabajo neto, es por tanto, la diferencia en
tre el activo. circulante menos el pasive circulantes y cuyo
financiamiento, dentro del concepto de solvencia, debe efec
tuarse en forma conservadora mediante el uso de fondos per
manentes, es decir de capital a largo plazo, y para mante-—
ner una sana estructura financiera debe efectunarse preferen

temente con fondos propios.
*Financiar Activos Fijos de Operacién.

Otxa de las Zunciones del capital prepic en una companfa de
seguros es la de hacer posible la adquisicién de mobiliario
y equipo de oficina, egquipo de transporte, cubrirxr gastos de
instalacién y organizacién, etc. Por lo tanto, en forma ge
neral puede observarse gque el financiamiento de los actives
fijos necesarios para la operaci6n en una empresa de seguros,
es funecidn particular del capitél propio.

*Capacidad de Retencifn de Riesgos.
Una compafifa de seguros debe contar con un determinadeo mon-—
to de capital que le permita hacer frente a su obligacifn -

principal que es la de pagar la indemnizacifn en caso de ocu

rrir el evento gue la condiciona.

La solvencia de la compaiifa es la preocupacidn mayor del -
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asegurador y estd determinada en funcién del riesgo gue re-—

tiene por negocio y de su capital propioc (medido en té&rminos
monetarios) .

*Garantia para el Riesgo del Negocio.

Como riesgo del negocio, en una compafifa de seguros, puede.
identificarse a la variabilidad de los resultados esperados
de la operaciSn de la empresa y que est8 afectada, bisica-
mente, por los siguientes factores:

. La variabilidad de los ingresos
pPor primas.

. Las desviaciones en siniestralidad,

. Las fluctuaciones en el valor del
mercade del portafolio de inversiones,

Para hacer frente a la variabilidad total de los resultades,
es decir al riego del negocio, es necesario que las compafifas
de seguros cuenten con un capital propio que les permita su-
fragar la eventual ocurrencia de una pérdida financiera, cu-

_.va probahilidad depende de los coeficientes de variacién de
cada uno de los factores mencionados, asi como de su combina .
cifn para un periodo determinado.

.LA SOLVENCIA.

"El capital comt@n de la compafifa es el primer constituyente de la
solvencia, de esta manera su monto se fija de acuerdo a los ramos
en que la empresa opere. El capital propio tiene la funeiSn fun-
damental de respaldar a las reservas técnicas. Es por ello gue —
debe invertirse de manera tal gue garantice el pago de indemniza-
¢ién a los asegurados.

Ademds del capital accionario en las compafifas de seguros, afio con
afio se constituyen reservas de capital, gue en algunos paises tie-
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nen el caricter de legales, para lograr consolidar a la empresa
en cuanto a su solvencia.

Por dltimo, otro elemento constitutivo de la solvencia de la em—
_presa lo representan las utilidades no distribuidas que no afec-<
tan a ninguna de las diversas reservas.

*Factores que influyen en la Solvencia de la Empresa.

Variados factores influyen en la capacidad de una empresa
para hacer frente a sus compromisos; entre los de mayor =—
relieve se pueden mencionar los econfmicos y los técnicos.

Los factores econfémicos que influyen en la capacidad de
una empresa, en cuanto a su solvencia, comprenden una ga-—
na muy amplia que va desde las leyes impositivas, hasta -
la ocurrencia de fenfmenos propiamente econfSmicos como pue
den ser inflacifn, devaluacifn, crecimiento acelerado, etc.

Entre los factores t€cnicos, es decir, factores gue atafien
al funcionamiento de la empresa, se pueden citaxr desviacio
nes extraordinarias, alto crecimiento de la cartera en un
solo ramo, etc.

*El Efecto de Factores Extraordinarios en la Solvencia,

Una vez gue se ha visto cual es la parte de los recursos
permanentes gue garantizan la solvencia y los factores que
influyen en ella, es conveniente detenerse a analizar cSmo
afecta un cambio de estos dltimos al primero.

De manera general, se puede afirmar que los factores ex-
traordinarios inciden de dos maneras fundamentales sobre
la solvencia de una empresa de seguros:

Primero, implicando utilidades o dé&ficits extraordinarios
en los resultados té&cnicos y,
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Segundo, llevando a fluctuaciones amplias en la cartera de
inversiones de la compafifa, es decir, en la representacién
del capital de garantia.

Es una practica comin entre las compafifas de seguras de to
do el mundo destinar su capital, ya sea por ordenamientos
legales o porque asi conviene a sus intereses, con determi
nados porcentajes hacia los siguientes renglones: obliga-—
ciones, acciones, inmuebles, hipotecas y otras inversiones.
De esta manera, fluctuaciones en la bolsa de wvalores o de
los rendimientos significard cambicos en la solvencia de la
empresa.

Los incrementos en las utilidades o dé€ficits estarin dados
también por cambios econfmicos generales o de la empresa.



CAPITULO IV

MERCADO MEXICANQ DE SEGUROS
ANALISIS ¥ TENDENCIA
1979 - 1985

Crecimiento.

La industria del seguro como cualquier otra actividad econfémica, se
ha visto seriamente afectada por los probklemas econéSmicos vy financie
ros por los gue atraviesa nuestro pais a partir de 1982. No obstan
te, a partir de 1984 la mayoria de las instituciones asequradoras —
comienzan a superar los embates ocasionados por los altos indices -
de inflacibn y el deslizamiento del peso con respecto al dolar, mos
trando una leve pero significativa mejoria.

Al finalizar el ejercicio de 1983 el Mercado Asegurador present§ -
148,695 millones en prima directa lo que representd un incrementd -
del 74.8% con respecto al afic anterior, mismo c¢ue traducide a t&rmi
nos reales significa un incremento negativo del 3.3%. Siendo las -
operaciones de vida y accidentes y enfermedades las que m&8s han pa-—
decido los efectos de la inflacifn.

No obstante, para 1984 el sistema asegurador muestra un fndice de
crecimiento del 70.32%, &5 decir, 11 puntes arriba del de 1la infla-
cién, este porcentaje representa 253,194 millones de pesos en pri-

mas, con una tasa de crecimiento real del 7%.

En base a la recuperacifén gque muestra el Mercado Asegurador y las
medidas que el Gobierno Federal ha implantado con el fin de frenar
la inflacifn e impulsar el desarrollo de la economfa nacional se -
espera para el afio de 1985 un incremento del 62.4% en primas, lo que
significa una captacién de 411,152 millones devpescs ¥y un crecimien
to real del 12%.
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".(Ver cuadros 1 y 2}

En 1984 las operaciones da vida y accidentes v enfermedades mostra-—
ron un crecimiento real del 7.3% y del 9.9% respectivamente. Porxr su
parte la operacifn de dafics presentd un crecimiento moderado, el cual
estuvo basado principalmente en los ramos de automdviles y diversos
guienes registraron un incremento real en primas del 9.3% y 34.7%, -
respectivamente. Para 1985 se espera un crecimiento positivo en ca-
da una de las operaciones principalmente en vida, el cual se espera
alcance el 18.8%.
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.INDICE DE CRECIMIENTO ANUAL EN BASE
A LA PRIMA DIRECTA DEFLACTADA
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Penetracifn en el Mercado.

Durante el periodo 1979 - 1984 y midiendo el sequro a través de la
prima directa emitida, &sta alcanzé una tasa promedio de crecimien

to de 58.1%, mientras gue el producto interno bruto aumentd un 57.7%

en igual perfodo. Bajo estas consideraciones puede afirmarse cue
el seguro no tuvo ninguna penetracifn real.

PRODUCTO INTERNO BRUTO Y PRIMAS DIRECTAS EMITIDAS
DE LAS COMPAf'IAS DE SEGUROS

(n) INCREMENTO (B) INCREMENTO (B)/ (R}
AflQ P.I.B. . 5 PRIMAS . 3 .3
1979 3'067,526 31.2 25,595 34.7 0.83
1980 4'276,490 39.4 35,110 37.2 0.82
1981 5'874,386 37.4 53,332 51.9 ¢.91
1982 9'417,089 60.3 85,087 59.5 0.90
1983 17'428,989 85.1 148,695 74.7 0.85
1384

29'735,599 70.6 253,194 70.3 0.85
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A través del cociente (B) / (A) podemos observar la participacién
‘que el Mercado Asegqurador ha tenido en la actividad econfmica del
pais, en particular son los afios de 1983 v 1984 donde esta parti-
cipacifn se ha visto disminuida, a consecuencia de los efectos oca
sicnados por los altos Indices de inflacibén y la paridad cambiaria
del peso con respecto al délar.

Por otra parte, se considera gue las instituciones aseguradoras de
ben lograr una mayor penetracidn en el mercade, a través de la cla
boracién de productos que resulten atractivos para los diferentes
estratos de la poblacidn, sin fijar tdnicamente su atencidn en ague
llos grandes riesgcs industriales, los cuales cada afio, y a conse—
cuencia de la inflacién, incrementan la suma asegurada y por ende

la prima, conformindose las compafnias de seguros con ese aumznto de
Precio.

SUMA ASEGURADA DAROS
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La operacifn de vida disminuyd su participacién en los afios de 1983 y
1984 a raz6n del incremento registrado por la operacifn de dafios, el

que en gran parte estd basado al desarrollo de los ramos de incendio,
maritimo y transportes, automéviles v diversos.

Este Gltimo presentsd
en 1984 una participaci6n del 11.7%,

estimando aumento en su porcenta
je para el siguiente ano colocdndose por encima del

ramo de marfitimo
Yy transportes.

Afio 1920 1981 1922 1933 1984 1985
a)
323 2.1 22,3
b) —= Iz s
/
<) T Y 2 na
Al
L. A2 p
L
d)
« 149
162, . _sal ¥ iL¥
e)
32.3 32.5
ey, 321 314 avLs y
pd =
o (0| —J
h % § 3 9.3 7.2 36

NOTA: a) vida; b) Accidentes y Enfermedades:; c) Maritimo y Transportes;
d) Incendio: e) Autombviles; f) Otros ramos.
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Reaseguro

En el afio de 1983 el sector asegurador captd del extranjero 5,983
millones en primas, de las cuales, el 94.5% corresponden a la ope-
racién de danos. En particular, son los ramos de incendio y mari-
timo y transportes donde se concentr6 el mayor volumen de &stas,
representando el 89.5% de la operacifn de dafios y el 84.6% del mex
cado. Para 1984 el volumen de primas alcanzé la cifra de 6,216 mi
llones de pesos, lo gue representa un incremento del 3.9%.

Por lo que respecta a la siniestralidad del reaseguro tomado con
el extranjero, €sta arrojé en 1983 la cantidad de 4,939 millones
de pesos, o sea el 6.3% del total de siniestro registrados. De

este monto, el 95.4% corresponde a la operacidén de dafos, el 70.1%
al ramo de incendio y el 15.9% al ramo de maritimo y transportes.
En 1984 se registrd un monto de 6,742 millones de pesos, lo que
representd un incremento del 36.5% con respecto al afio anterior.
(Ver cuadro 4).

929

A. Prima Directa
B. Tomado Extranjerc
C. Temado Pafs

C. Prima Retenida

E. Reas. Ced. al Pafis

F. Reas. Ced. al Extranjero
533 118y ?

]

[3
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Costo del Reaseguro.

En el periodo de 1979 - 1980 las compafifias de seguros recuperaron
del extranjero 253 millones de pesos. A partir del perfodo 1980-
1983 las aseguradoras han pagado 21,413 millones de pesos por este
concepto, lo cual les ha representado el 7.2% de la prima emitida
en el pais.

INDICE DEL COSTO DEL REASEGURO CON EL EXTRANJERO*

OPERACION / RAMO 1981 1982 1983
vida 0.39 2.61 1.28
Accidentes y Enfermedades 2.53 1.66 . 3.34
Dafios 1.47 7.44 13.23
Res. Civil y Rgos. Prof. 19.36 17.67 36.60
Maritimo y Transportes { 2.28) 10.07 16.39
Incendio 4.26 13.46 29.37
aAgricola (14.46) ( 0.04) 4.88
Automéviles ( 0.48) 0.21 ( 0.23)
Crédito 17.28 4.60 (19.33)
Diversos 4.32 15.80 19.25
TOTAL GENERAL 1.19 6.09 10.35

*Indice sobre prima emitida
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Costo. de Adquisicibn.

En 1983 el costo de adquisicidn para el seguro directo registré la
cantidad de 30,105 millones de pesos, mostrande al siguiente afio un
incremento del 73.8%, lo que representa un monto de 52,319 millones.

En particular, deseamos destacar el comportamiento presentado por

el ramo de automdviles que durante el periodo 1981 - 1983 disminu-
y6 en 4.2 puntos su porcentaje, esto se debid principalmente a gue
a finales del primer trimestre de 1981, se redujeron las comisiones
otorgadas en este seguro de un 15% al 10% para autombéviles y de un
12% a un 8% para camiocnes. En 1985 se espera que el costo de adgui-
sicidn alcance los 82,779 millones de pesos, lo que representarfa
un 20.1% de la prima directa. {(Ver Cuadros 5 y 6).

Siniestralidad.

En 1983 la siniestralidad del seguro directo alcanzd la cifra de
68,850 millones, lo gue representa un incremento del 62% con res-
pecto al aho anterior, siende en los ramos de autombviles y marfi-—
timo y transportes donde se concentra el mayor volumen de sinies-—
tros representando el 76.3% del total de la operacién de dafios. En
1984 se tuvo un incremento del 64%, lo gue equivale a una cantidad
de 112,829 millones de pesos. En esta ocasidén fue el rameo de res-
ponsabilidad civil y riesgos profesionales el gque m&s alto indice
de siniestralidad registr6 representando el 171.7% de la prima di-
recta devengada; asimismo se registrd una reduccibfn en el indice
de siniestralidad en el ramo de automéviles el cual fue del 57.6%,

es decf%, 25.8 puntos menos con respectos al afio anterijor. {(Ver
Cuadro 7).
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Utilidad o P&rdida Bruta.

Para 1984 el Mercado Asegurador presentS una utilidad de 7,005 millo-
nes de pesos, lo que significé el 25% de la prima emitida, esta utili

dad se debid principalmente a la operacifn de dafios gquien registr6f un
beneficio de 16,051 millones. 7Por su parte, las operaciones de vida
¥y accidentes y enfermedades arrojaren una pérdida de 8,810 y 236 millo
nes, respectivamente. El alto monto de utilidad con el cual participf
la operacifn de dafios es debido a la importante contribucién del ramo

de autom&viles, sin la cual se hubiera reducido a 2,934 millones la

participaciébn de esta operacién.
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Los ramos gue mayor utilidad presentaron en 1984 son los de marf{ti-
mo ¥y transportes, incendio y automéviles, quienes totalizaron 18,237
millones de pesos y que representa el 8% de la prima emitida en la
operacidn de dafios.

. Autombviles
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Situacién Financiera.

El an8lisis de la situaciédn financiera del sector asegurador duran-—
te el perfodo que ncs ocupa presenta resultados y tendencias impor-

tantes, en virtud de las variaciones gue presentan algunos rubros del
mercado.

Activo.

En 1984 las inversiones tuvieron un incremento del 8%, lo
que represents 249,644 millones de pesos. Dentro de este
concepto los depGsitos a plazo en las instituciones nacio
nales de crédito, los cetes y los petrobohos representan
aprSximadamente el 50%.

Por lo gue respecta al rengldn de operaciones de reasegu-—
ro, después de habex sido el 31.4% del activo, disminuyd
para quedar en un 26.4%, lo cual principalmente se debe al
escaso desarrollo que en materia de reaseguro muestra el
sector.

Pasivo y Capital.

al respecto, se observa una disminucién en la participa-—
cién de las resexrvas t&cnicas, quienes para 1984 presen-—
tan un monto de 269,567 millones de pesos; es decir, 54.4%
del pasivo. Por su parte, las cuentas de reasegurc han vis
to disminuida su participaci&n del 21.3% en 1983 al 16.8%
en 1984,
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Utilidades del ejercicio.

Al finalizar el ejercicio de 1984, el sector asegurador presenté una
utilidad de 26,003 millones de pesos, lo gue representa el 11.0% de
la prima.

Debe aclararse que de no haber sido por los productos financieros,
el sector hubiera registrado una pérdida de 20,539 millones de pe-—
sos.

ORIGEN DE UTILIDADES
(Millones de pesos)

CONCEPTO 1984 T E
Utilidad Bruta 6,352 3.0
Gastos de Operacidn 26,891 iL.0
Utilidad de Operacidn {20,539) (- 8.0)
Productos Financieros 57,336 23.0
Utilidad antes del Reparto 36,797 15.0
Impuesto sobre la Renta
Participacifn de Utilidades 310,794 4.0
ytilidad del Ejercicio 26,003 11.0

INFORMACION CONTAZLE



CAPITULO IV

METODO ESTADISTICO PARA CALCULAR LOS PORCENTAJES
DE INCREMENTO EN EL LIMITE DE RETENCION, EN FUN=-
CION A LOS RAMOS QUE OPERA LA INSTITUCION

Hlasta el momento se ha mostrado de manera general la operacifn -Rea-
seguro- y los elementos —-Capital Propioc v Reservas Técnicas— gue son
pilares fundamentales en el desarrolle de una institucidn asegurado-
ra, asi como un panorama global de la situacidn aue prevalece en el

Mercado Asegurador. Todo cllo con el fin de asentar las bases para el

éptimo desarrollo de este capiftulo.
Magnitud de la Operacidn de Reaseguro en México.

En 1983, del total de primas directas en las operaciones de vida,
cidentes y enfermedades y dafos,

ac—
las instituciones aseguradoras retu-—
vieron en una primera fase s6lo el 63% de las mismas,

cediendo en rea
seguro el 37% restante.

Diche 37% eguivale a 54,407 millones de pesos,
de los cuales un 33% fue cedido a instituciones nacionales y un 67% a

reaseguradoras extranjeras, es decir, la suma de la retencifn original

de las aseguradoras y el reaseguro cedidc local alcanz8& un 75%, o sea,
112,081 millones, cediendo al extranjero el 25%,
36,614 millones.

lo aue equivale a -

Considerando la retrocesi6tn tanto local comc al extranjero, cue reali
zan las aseguradoras y reaseguradoras,
del extranjero, obtenemos que la retencibdn final en el pais descendis

al 67%, lo gque eguivale a una salida de primas al exterior de 50,855
millones de pesos, o sea,

el pafis.

asi como el reaseguro tomado -
el 33¢% decl total de primas registradas en

Si de las cifras anteriores se deducen a las que corresponden a las
operaciones de vida y accidentes y enfermedades, cuya retencién en el
pais es del 95% y 87%, respectivamente, la situacifén plantea ya algu-
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nos desequilibrios para la operacién de dafios puesto gue, a pesar de
incluir agui el ramo de automdviles cuya retencién en el pais es su-~
perior al 90%, el indice de primas gue absorbe el nivel té&cnico de -~
retencidn en el mercado directo es de s6lo el 54%. Incluyendo la ope
racifn de reaseguro, se logra una relativa mejorfa puesto gue las pri
mas retenidas en el pafs representan el 59% de la emisidn, correspon
diendo un 41% al extranjero que para el afio gue se comenta, signifi-
cS5 48,837 millones. Siende los rames de incendio, maritimo y trans-—
portes y diversos lcs gue menor Indice de retencifSn presentan, mis -
aGn, son los gue registran el mayor volumen de primas en la operacién
de dafios, siende Gnicamente superados por el ramo de autombGviles. (Ver
los cuadros del 10 al 13).

De lo anteriox, podemos concluir gue debido al bajo nivel de retencién
del seguro directo y la baja recaptacién gque se obtiene mediante las
operaciones de reaseguro dom€stico, las instituciones aseguradoras con.
tratan reaseguros con el extranjero de considerable importancia, prin

cipalmente en la operacidn de danos.

Elementos Determinantes en la Retencifn Doméstica.

a) El capital propic es uno de los elementos gue constituyen la verda
dera medida de la capacidad de retencifn de una institucifn asegu-—
radora. Por ende, en cl cuxdrc nCmerc 14 s¢ muestra gue durante -
el periodo de 1976 - 1981, la suma de capital pagado, las reservas
de capital, las reservas de previsién y las utilidades no distribui-
das afectas, . se han incrementado en un 259.6% mientras que, 1la
suma asegurada promedio en el ramo de incendio crecid 75.3% y la
inflacifn en un 216%, para el mismo perfodo.

Durante este perifiodo las garantfas financieras han presentado un
crecimiento relativamente superior al de la inflacifn, no asi, la
suma asegurada promedico, la cual en 1979 disminuy$é en un 27,8%.

Todo ello refleja la existencia de una capacidad financiera que de

bi& haber repercutido en una mayor retencidn de primas en el pafis.
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Sin embargo, la situacién presentada en afios anteriores se ha vis—
to modificada, debido al alto Indice de inflacidn registrado en los
afios de 1982 y 1983, lo gue trajo como consecuencia un incremento
de la suma asegurada promedio del ramoc de incendio sobre las garan
tfas financieras del 43% y scobre la inflaecién del 57%.

Durante los afios de 1982 y 1983 las instituciones aseguradoras mues

tran un nivel de retencién t&cnica inferior a la retencifn m&xima -

que resulta de la aplicacifn del artfculo 21 de la Ley General de -

Instituciones de Seguros, previo a las reformas del 7 de enero de -

1981, siendo esta situacién qgeneralizada para los cuatro niveles en

los cuales hemos dividido a las companfas aseguradoras, tomando como
parémetro su participacién en el mercado en relacién con la prima =

emitida. Al respecto son las compafifas del nivel I v II las que mues
tran una mayor brecha entre su méximec legal y su limite de retencidn
puesto que en promedic s6lo se retiene en 1983 el 21.6% y 28.3%, res
pectivamente, de lo que podrfan legalmente.

Las aseguradoras del nivel III tambi&n muestran una brecha conside-
rable, puesto gue su retencién t&cnica para el mejor de los riesgos
se ha situado alrededor del 39% de su méximo legal. En el caso de
las instituciones del nivel IV, este indice supera en promedio el
52%.

En tal virtud, se hace patente gue, analizando el mercado por ins-—
titucionee en los pasados dos ahos, la retencifn técnica de las ins
tituciones es substancialmente inferior a las posibilidades finan-
cieras reales de las instituciones, reflejdndose en un muy bajo ni
vel de utilizacidn de la capacidad de retencidn y por consecuencia
obvia, en un desaprovechamicnte de sus posibilidades gque va desde

el 75% en las instituciones que integran el nivel I, hasta poco méis
del 40% en las aseguradoras que forman el nivel IV. (Ver cuadros 15 y 16)

Indudablemente que otro de los factoxes cue han influido en gue la
retencidén en el pais sea reducida es la pequeniez relativa de los -
reaseguradores locales y que el intercambio local de reasegquro que
practican entre si las aseguradoras, no se ha generalizado ni inten
sificado en forma Sptima.
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d) Otro elemento gque debe tomarse en consideracibn, es la estructu-

ra de la demanda del seguro directo en Mé&xico, puesto que esta co

rresponde al esquema econfémico del pais, en donde destaca la ba-

ja propensién al ahorro de la poblacién (derivada a su vez de los
bajos niveles de ingreso), la concentracifn de las actividades in
dustriales y comerciales de ciertos nGcleos y los hibitos de con-—
sumo intensivo d= ciertos estratos de la poblacién.

Cxriterios aplicados por las Instituciones
para fijar sus Limites de Retencidn.

Uno de los obietivos de las instituciones de seguros, es cuidar su

estabilidad y para ello guardan cierta reserva mediante la integra-

cifn de indices reducidos y conservadores, reduciendo asf el impac-

to que en sus utilidades causaria una desviacidén ert la siniestrali-
dad. EIl interés de las aseguradoras por cobtener resultados t&micos
positivos, se centra en sus utilidades netas de retencién y en con-

secuencia, las asequradoras deben fijar un monto necesario de primas

de retencidén para hacer frente a la siniestralidad esperada, gastos

de administraci&n y adquisici&n, costo de coberturas catastr6ficas,

prioridad por exceso de pé€rdida y un marxgen para posibles desviacio
nes. (ver los cuadros del 17 al 19).

Por otra parte, las comisiones por reaseguro cedido que cobran las

compafifias cedentes en el ramo de incendico, son superijiores al 45% en

promedioc y en muchos casos alcanzan hasta un 50% de la prima cedida.
Este hecho encuentra una explicacidén en gue durante los Gltimos anos,
las instituciones internacionales de seguros v reaseguros han esta-
do compitiendo en forma abierta por absorber cada vez mayor parte -
de los mercados de paises <¢on menor grado de desarrollo econémico,
mediante la reduccifn de sus miArgenes de utilidad que les ha permi-

tido ofrecer muy altas comisiones a la cedente, creando situaciones

muy atractivas para que las aseguradoras tiendanrn a ceder mayores pro
porciones de sus negocios en aras de un mdximo de utilidades en el
corto plazo.
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Disposiciones Legales gue Regulan la Responsabilidad
que puede asumir una Aseguradora, sin Reasegurar.

La actividad aseguradera al proeducir un servicio tan especial como lo
es el de proteccidn, adgquiere una responsabilidad para con el asegura
do, y tiene la obligacidn, exista o no, una disposicién legal de cum-
plir con el compromiso contraido.

En la lLey General de Instituciones de Seguros, en su artfcule 21 pre-
vio a las reformas del 7 de enero de 1981, establece el monto de res-
ponsabilidad gue puede asumir una compania de seguros por si misma, es
decir, sin recurrir al reaseguro. Siguiendo el criterior de diferen-
ciar por ramos este limite de responsabilidad, asf la Ley establece:

"La responsabilidad gue asuma una institucién de
sequros sin reasegurar no serf superior en cada
riesgo a los siguientes porcentajes de la suma de
su capital pagado mas reservas de capital, reser-—
vas de previsifn y utilidades no distribuidas, de
cada una de las operaciones gqgue la institucidn esté

auntorizada a practicar.,.."

I. Bn accidentes y enfermedades, 5%,
II. Danos:
a) 5% cuando la institucién opere solamente uno de
los ramos.

b) 4% cuando la institucibdn opere dos de dichos ramos; y

c) 3% cuando opere tres o mi&s ramos.

Tratidndose de las operaciones de vida, la Comisién Nacional Bancaria
vy de Seguros fijars a cada institucidn el limite miximo de retencibn
tomando en cuenta el volumen de sus operaciones, su promedio de segu
ro en vigor y la experiencia que haya obtenido.

sin embargo, la evolucidn que el seguro mexicano ha experimentado en
los Gltimos afios desde un punto de vista té&cnico y operacional, ha -
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llevado a los legisladores a reformar el articulo anterior con el
fin de aminorar los problemas que en materia de reaseguro aguejan
a las instituciones aseguradoras. De tales problemas son de sefia
lar los siguientes:

Desaprovechamiento de la capacidad de retencisn
de las instituciones aseguradoras en lo indivi-
dual;

Ausencia de sistemas efectivos de reciprocidad;

Rigidez en los instrumentos de regulacidn de las
cesiones al extranjero; )

Insuficiencia en el control de la contratacibén de
reaseguros cedidos al extranjero; y

La ausencia de control sobre representantes de
reasequradoras extranjeras y corredores de rea-
seguro.

Por otra parte, considerando necesario para la operacifn del seguro
el principio de solidaridad internacional, a través del reaseguro,
el prop&sitc general en esta materia se plasma en la optimizacién -
técnica y econbmica de los sistemas de reasegurc de los riesgos do-
mésticos y en el fomento de la reciprocidad con el extranjero a txa
vés del reaseguro tomado; bajo estas consideraciones, la reforma he
cha a la Ley tiene como finalidad aumentar su retencién individual
y €l intercambio de reasequro entre ellas mismas.

Bajo tales consideraciones se modificé el articulo 21, dando origen

al articulo 37 de la Ley General de Instituciones de Seguros del cual
establece:

"Las instituciones de seguros deben diversificar las
responsabilidades gque asuma al realizar las operacio-
nes de seguros y reaseguro. La Secretaria de Hacien

da y Cré&dito PdGblico oyendo la opinifn de la Comisibn
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Nacional Bancaria y de Seguros determinarid, mediante
reglas de carécter general, los porcentajes de la su
ma de capital neta y reserva de previsién que sirvan
de base para fijar, en cada operacién o ramo, los 1if
mites de retencién de las instituciones en un solo -
riesgo.

La Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, oyendoc -
previamente a la institucién interesada, fijard den-
tro de los porcentajes a gue se refiere el pirrafo -
anterior, sus limites méximo y minimo de retencién,
tomando en cuenta el volumen de sus operaciones, el

. monto de sus recursos y el de las sumas en riesgo,

la experiencia obtenida respecto al comportamiento
de la siniestralidad, asf como las politicas qgue apli
que la institucién para ceder y aceptar reaseguro,
tanto del pais como del extranjero.

Los excedentes gue tengan las instituciones sobre sus
lfmites de retencifn en un solo xriesgo asegurado, po
dran distribuirlos mediante la participacién en coa-
seguro de otras instituciones concesionadas o rease-
guradoras extranjeras registradas ante la Secretaria
de Hacienda v Crédito Pfliblico.

La Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico y en su
caso, la Comisi&n Nacifonal Bancaria y de Seguros...
deberdn propiciar la consecucién de cualquiera de los
objetivos siguientes;

a) La seguridad de las operaciones;

b) La diversificacifn té&cnica de los riesgos
asuman las institucicones;

c) El aprovechamiento de la capacvidad de re-
tencifn del sistema asegurador;

que
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d) El desarrollo de politicas adecuadas para
la concesién y aceptacién de reaseguro in
ternc y externo; o

e) La conveniencia de dispersar los riesgos
gque por su naturaleza catastr&fica puedan
provocar una inadecuada acumulacién de res
ponsabilidad y afectar la estabilidad del
sistema asegurador.

Por tal motivo, la finalidad de este trabajo es proponer un mé&todo
estadistico gue dé& solucifn al problema de la retencidén invididual
siendo congruente con lo establecido en el articulo antes menciona
do. Dicho método estd enfocado de manera particular a los ramos -
gue integran la ‘operacidn de dafios, ya que es5 en la mayorila de &éstos,
en donde se detecta un mayor desaprovechamiento en la capacidad de re
tencitén de las instituciones aseguradoras.

M&todo para determinar el Capital necesario
para cubrir Desviaciones en la Siniestralidad.

A continuacifn se expone una forma de calcular el capital necesa-
rio para cubrir siniestros por arriba de la reserva creada, para
ello se utiliza un modelo estadfstico, el cual es vdlido tinicamen

te para los ramos gque integran la operacidn de dafios.

El capital necesario para cubrir siniestralidad mayor a la espera
da puede definirse como:

CNi = Smaxi - V Sespi

Donde:

CNi = Capital necesario para cubrir siniestralidad
mayor a la esperada en el afio (i).

Smax; = Siniegtros maximos posibles en el afo (i).

Sesp; = Siniestros esperados en el afio (i).
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Ahora bien, el empleoc de nimero absolutos representa algunos proble-—
”ﬁééfhbﬁestaﬁaﬁé—la siniestralidad absoluta no solamente crece con el
aumento en siniestros, sino tambi&n por el incremento en la cartera.
Es por ello que resulta m&s conveniente utilizar nfimeros fIndices.

SR,
ISR, - = >
PRDi
Donde:
ISR = Indice de siniestros retenidos
SR = Siniestros retenidos (Directo, Tomado)
PRD =

Prima retenida devengada la que se calcula
como el 45% de la prima retenida del afio -
i-1 (pirecto, Tomado) més el 55% de la pri
ma retenida del ano i (Directoc, Tomado)

La siniestralidad retenida esperada la calculamos como:

PRA = PR ~ (GAQ + CRT) 4+ CRC + CRR + DP

Donde:

PRA = Prima de riesgo retenida + Gaslos de administracién
PR = Prima retenida (directo, tomado)

GAQ = Gastos de adgquisicién

CRT = Comisiones por reaseguro tomadoc

CRC = Comisiones por reaseguro cedido

CRR = Comisiones por reaseguro retrocedido

DP = Derechos de péliza

Por su parte:

GAQ = Comisiones + Compensaciones adicionales + Otros
gastos de adquisicidn



74

PRAD = 45% PRA,_, + O°% PRA;

= (Prima de riesgo retenida + Gastos de adminis-
tracién) devengada

SRE = PRAD - Gastos de administracidén (1)
Donde:
SRE = Siniestralidad retenida esperada o prima de rieg

go retenida devengada

SRE
Por lo tanto: ISRE = —_—
PRD i

ISRE = Indice de siniestralidad retenida esperada
La diferencia entre ISR - ISRE, = e,
Dondes:
ey = Margen de error

e, < 0 ;s e. = 0

Ademds si * . i
e; > o e; = e;

Lo anterior significa lo siguiente, si la siniestralidad esperada es
mayor © igual a la ocurrida, entonces la instituci&n cuenta con el -
dinero sufijiciente para hacer frente a sus reclamaciones y por lo tan
to no hay desviaciones cue cubrir. Por lo gue el valor de e, = o,
si por el contrario sucede aque la siniestralidad ocurrida es mayor a
la esperada, calcularemos la diferencia entre sus indices.

(1) Esto se debe a gue los gastos de administracidn no se devengan en
el momento de cobrar la prima, sino a leo largo del aho.
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Al efecto, el conjunto de valores { e;>0 T se distribuyen como una

funcibn normal con media (X) y desviaciones estandard (o ). Por -
tal motivo el capital necesario para cubrir desviaciones en el ramo
en estudio se.define como:

i+ = PR (x + n o)
Donde:
n 1
E -2
(e, =~ e))
i=1 1
o = .
n-1

Partiendo de que e; se distribuye como una funcidn normal su com-—
portamiento gré&fico se puede describir de la siguiente manera:

L
'
o]
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Donde:

n = Grado de confianza

Sabemos que la totalidad de los puntos se encuentran ‘en el Lnterva—
o (X - ng , X + ne ),

representindose las desv;aczone'
altas cuando valuamos X +

n o con n » 2.33

Consideraciones.

a) ¢Qué& sucede si una institucién asegquradora sufri$ hace 4765 apos

una fuerte desviacifn en su siniestralidad y a partir de ese pe-—

riodo ha visto mejorada su seleccifn de riesgos,

siendo el valor
de .
€:

a partir de los Gltimos 3 & 4 afios igual a cexo?
b) &¢Qué valores debe tomar n?

c) <Cudntos afics deben considerarse adecuados para observar su expe

riencia en siniestralidad?

En base a lo anterior, se observS que después de un fuerte aumento

la institucidén aseguradora tiende a mejorar
su seleccibn de riegos. Por tal motivo el método propuesto presen
Forcentaies de incremento,

en la siniestralidad,

ta 23 el primero cuando n = 0, recorde-—
mos gue el mayor nlmero de puntos de una mac

muecctrs se sitda alrededor
de la media; el segundo, cuando n = 1.43 con lo cual cubrimos un 85%
de las desviaciones y el Gltimo valor cuando n

= 2.33, cubriendo el
99% de las mismas.

Por otra parte se considera conveniente tomar
un periodo minimo de 5 afios para analizar la experiencia gue la com
pafifa ha tenido en su siniestralidad en wvirtud de los cambios eco-

nSmicos y financieros por los que ha atravesado el sector asegura-—
dor.

Una vez que hemos determinado el capital de garantia o requerimien-—
to de la aseguradora para cada unc de los ramos gque opera, sumamos
cada uno de &stos y lo restamos al capital de garantia que ha cons-—

tituido la compafifa en base al articulo 78 de la Ley General de Ins
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tituciones de Seguros, previo a las reformas. Si la suma de los re-
querimientos es mayor a su capital de garantfa, nos indica que la com
pafifa no cuenta con recursos para incrementar su retencibn, si suce-
de lo contrarior, entonces el excedente se distribuye entre aquellos
ramos en los cufiles la instituciSn realiza operaciones de reaseguro.
Es asi como podemos calcular el incremento en el limite de retencién
y cuya fSrmula es la siguiente:

Q E/ISR
i+l =

PEi

Donde:
[C& i+l = Incremento en la retencidn t&cnica para el afio i+l
B = Excedentes
ISR = Indice promedio de siniestros recuperados por rease—
gurc durante los fGltimos 5 afos
PE = Prima emitida del afio i

Con el fin de ser mds explicitos se presenta a continuacidn un ejem—
plo préctico, para ello se ha traducido el modelo estadistico antes
descrito a un lenguaje de alto nivel llamado Fortran IV. Es asi camo
se ha elaborado el programa correspondiente, el cual fue corrido en
un computador UNIVAC 1100. En dicho programa se ha omitido el empleo
de estructuras como son las "Subroutine” y la instrucceién "Function"
con la finalidad de darle mayor claridad (vVer cuadros del 20 al 23).

Aplicacién Préctica.

Supongamos gque la institucitn aseguradora del Golfo, S.A. desea co-—
nocer en base a su experiencia en siniestralidad y recursos con gue
cuenta, el porcentaje con que debe incrementar su limite de retencifn
Para el siguiente ano, naturalmente este cilculo debe efectuarse an-
tes del cierre del ejercicio, con el fin de gue la compafifa asegura-
dora cuente con el mayor volumen de informacién y el tiempo necesa-—
rio para la elaboracifn de su plan anual de reaseguro. Dicha infor
macitn debe contemplar los siguientes elementos:
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a) Prima emitida (1)
b) Prima cedida (6)
c) Prima retenida (7}

d) Siniestros netos recuperados por reaseguron(SY—

€) Siniestros netos retenidos (7)
£f) Gastos de adquisicién (7)
g} Gastos de administracidén (6)

h) Derechos de pdliza (7}

}
1) Comisiones por reascguro tomado (7}

j) Comisiones por reaseguro cedido (7)

Donde:

Prima emitida = Prima directa + Prima del reaseguro tomado

Sinietros netos = Sinlestros ocurridos + Gastos de ajuste - Salvamentos

Donde los nfimeros gue se encuentran entre parfntesis representan el

nfimero de anos gue se deben tomar como experiencia. Una vez esta-

blecido lo anterior se cxrea un archive de datos con la informacién
de cada ramo que integra la operacidn de dafios {(ver cuado 24).

Por cuestiones précticas a cada uno de los ramos gue

ntegran la ope
racién de dafiocs se les asigné un digito,

es asi como se identifica
en el programa a cada uno de estos. Por tal motivo, presentamos un

cuadro en donde se muestra el niimero gue le corresponde a cada ramo:



R n M o DIGITO

Responsabilidad Civil y Riesgos Profesiocnales
Marfitimo y Transportes

Incendio

Agricola

Autombviles

Cré&dito

Diversos

Q oowm s WN P

Bajo estas consideraciones corremos el programa,

‘el’'cudl nos muestra
los siguientes resultados. e .
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Anslisis de Resultados.

1.

La Aseguradora del Golfo, S.A., opera los siguientes ramos:
1. Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales:; 2. Maritimo y
Transportes; 3. Incendio; 5. Automdviles; 6. Crédito; 7. Diversos.

La interpretacid&n en cuanto a la experiencia resgitrada en su si-
niestralidad durante 5 afhos para cada uno de los ramos es la si-

guiente:

a) Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales

El Indiece de siniestralidad registrado durante los lti-
mos cinco afos muestra gue la institucién ha tenido en -
este ramo una buena experiencia en siniestralidad, excep
to en el ano de 1982, donde sc presentd una desviacidn —
del 0.0587 puntos, por lo cual se recomienda cubrir hasta
un 85% de sus desviaciones, constituyende un capital de

garantfa gue flucttde entre 5.5 v 7.2 millones de pesos.

b) Maritimo y Transportes

La expericncia gque muestra en sinjestralidad es excelen-
te, va qgue no ha presentade cn los dltimos seis anos des
viaciones estadisticas, por tal motivo no necesjitan cong
tituir un capital de garantia para este fin.

¢) Incendio

Su experiencia es similar al ramo anterior, por lo ague
se aplica el mismo criterio.

d) Autombviles
En los tGltimos cuatro afos el indice de siniestralidad ha
sido mayor al esperado, por lo gue es recemendable cubrir
desviaciones estadisticas entre un B5% y un 99% de confian
za, lo gue representa constituir un capital de garantia -
entre 1,546 y 1,9%4 millones de pesos.



3.

4.

30

e} Crédito

Se observa Gnicamente una desviacidn en su siniestrali-
dad en el anos de 1983, por lo gue es recomendable cu--
brir hasta un 85%, lo que representa un capital de.garanm
tfa miximo de 2 millones de pesos.

f) Diversos

De los cinco afos gue se toman como experiencia, s8lo dos
no muestran desviaciones estadisticas, cabe resaltar que
en el dltimo afio alcanzo una desviacién de 1.,1422 puntos,
por lo gue se sugiere cubrir hasta un 99% de confianza, -
por tanto, la institucidén tendrf gque constituir un capital
de garantfia entre 296 y 425 millones de pesos.
La suma de reguerimeintos de cada uno de los ramos gue opera la ins
titucién nos representa el monto de recursos gue t&cnicamente nece-
sita la compaffa para hacer frente a sus desviaciones estadisticas
en base a experiencias pasadas. Si la aseguradora cuenta con recur
sos disponibles superiores a lo gque té&cnicamente necesita, la dife-
rencia nos dari como resultadec un excedente, el cual se va a distri
buir en forma proporcional entre aguellos ramos en gue se practigue
la operacibn de reasequro.

El incremento Sptimo en el limite de retencidn para cada uno de los
ramos, depende en gran medida del indice promedio de siniestros re-—
cuperados por reaseguro, durante los tGltimos 5 afios, es decir, si -
la institucién aseguradora recupere el 75% de lo cedido en reasegu-
ro, el incremento resultante ser& inferior al gue resultarfia si la
institucién recuperari el 35%, ya que en el primer casc, la compa-
fifa hace buen uso del reaseguro, lo cual no sucede en el segundo -
ejemplo, en donde cede negocios con una pegueiia probabilidad de ocu
rrencia, por lo gque resulta l6gico pedirle un mayor incremento en
su retencidn.
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Conclusiones

El conjunto de iInstituciones aseguradoras del pais reasegura en for-
ma importante con el extranjero los riesgos que toma en el mercado lo
cal y la pequena parte que toma del exterior, implicando que el nivel
de retencidn nacional se considere relativamente reducido, puesto gue
incluye los seguros de vida, en donde sSu retencidén de primas dada su
naturaleza, se acerca a limites aceptables, asi como el de automdvi-
les, en donde el nivel de retencidn es alto.

Dicha situaci6n, aln cuando no implica un costo importante para el sis
tema, si por el contrario es un factor importante que frena el desarro
1llo de las instituciones ya gue en muchos casos operan pridcticamente
come meros intermediarios de reaseguro.

Por tal motivo, se ha desarrollado este método estadistico con el fin
de que las instituciones aseguradoras logren un mejor aprovechamiento
de su capacidad de retencidn. El cual toma en consideracidn los ele-

mentos mds importantes para este tipo de andlisis presentando las si-—
guientes ventajas:

a) El estudio se realiza por institucién, evitando esta-
blecer criterios que vayan en detrimento de una o va-
rias compafiias.

b}’ El modelo se aplica a cada ramo en el que opera la ins
titucién aseguradora, debido a que los ramos gque inte-
gran la operacibn de dafios presentan caracteristicas
propias en su probabilidad de riesgo v suma asegurada.

c} Aln dentro de cada ramo exigsten riesgos heterogéneos,
por tal motivo, se proporcicnan al usuarios tres porcen
tajes de increments -m&ximo, medio v minimo- los cua-
les estdn en funcién al grado de confianza gue se desee
obtener.

Su aplicacién es vdlida para cualguier tipo de aseguradora gque tenga
operando mis de 5 afos como sociedad anfnima, inclusive se puede apli--
car al mercado asegurador obteniendo resultados (tiles y pricticos.
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APENDTICE

Para unificar criterios se proporciona el significade de los princi-
pales té&rminos de uso corriente en el Mercado Asegurador. ILos mSs -
frecuentes se definen a continuacifin por orden alfabético:

ASEGURADO Es la persona fisica o moral gque contra
ta el seguro a la cual la compafifa resar
cird el dafio causado en caso de sinies-—

tro.
ASEGURADOR CEDENTE Asegurador gue coloca un reaseguro.
ASEGURAPOR DIRECTO Asegurador que acepta el riesgo directa

mente al proponente, ante guien es res-—

ponsable por la obligacifn asumida.

CANTIDAD NETA EN RIESGO Es la suma asegurada de la pSliza menos
la Reserva constituida.

CAPITAL Es el conjunto de valores o bienes sus-
ceptibles de producir una ganancia, es
un patrimonio o suma gue puede producir
un ré&dito o interés.

CAPITAL PAGADO Es la cantidad exhibida de un capital -
social.
CAPITAL SOCIAL Es el monto de las acciones emitidas por

una sociedad mercantil o lo que es lo mis
mo, el conjunto de aportaciones de los so
cios, sin embargo el verdadero significa-
do del capital social debe ser el monto
del patrimonio c¢on el que la empresa lle-
va a cabo sus operaciones y que es lo que
se conoce como capital contable.

CESION Cantidad cedida por medio de reaseguro y,.
poer tanto, cantidad aceptada por el rea-—



COASEGURO

COBERTURA

COLECTIVIDAD

COMISTON DE REASEGURO

cuora

DEDUCIBLE

ENDOSO

EVENTUALIDAD
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seguradoxr.

Es la participaciSn de dos o mds compafifas
de seguros en un mismo riesgo, en virtud -
de contratos directos realizados por cada
una de ellas con el asegurader.

Es la proteccidén que otorga la compafifa soO

bre el bien asegurado.

Al decir que la cobertura es colectiva, es
taremos aplicando el prinecipio de mutuali-
dad, ya gue con las primas de los muchos -
asegurados se forma un fondo comfin, del cual
se pagaré&n las pérdidas de los bienes ase-~
gurados.

Comisi6n pagada por el reasegurador a su -
companfa cedente sobre las primas cedidas.
Incluye la comisifn original mds unas comi
siones adicionales, a fin de compensar los
gastos de la cedente.

Es el porcentaje que multiplicado poxr la
suma asegurada da la prima,

Es la cantidad que gqueda a cargo del asegu
rado en caso de siniestro.

Agregado a la p6liza donde se estipulan de
rechos y obligaciones de la empresa y del
asegurado.

El seguro cubre pérdidas o danos causados

en la propiedad asegurada como consecuen=—

cia de la realizacién del riesgo gue debe

ser eventual, o sea gue puede © no ocurrir
nunca,
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GARANTIA Documento emitido por un reasegurador a
una compaififa cedente como prueba de for

malizacifn del reaseguro facultativo.

INDEMNIZACTION Es la restitucifn que hace la compafiia
en dinero, especie o mediante la repara
cidn del bien danado.

INTERES ASEGURABLE Es el inter&s gque tiene una persona fi-
sica o moral de proteger un bien de su
propiedad o gque tenga a su cargo para
evitar gue un darfio menoscabe su patrimo
nio.

PARTICIPACION EN BENEFICIOS Porcentaje de los beneficios obtenidos
por el reasegurador, que €ste acuerda
abonar al asegurador directo por esti-—
marse gue tales beneficios son debidos
a la habilidad y cuidado en el trata-—
miento del negocio por tal asegurador
directo.

PLENO O LINEA Cantidad retenida por el asegurador di
recto; un reasegurador puede aceptar uno
o mids plenocas (O una parte de un plenol.

POLIZA Es el documento que contiene todas las
T~ condiciones de contratacién convenidas
entre el asegurador y la compalfifa por el

cual se configura el contrato.

POOL Convenio por el que un ndmerc de asegura
dores acuerda colocar todos los negocios
de cierta clase (o una seleccibn de todos
ellos) en una cuenta comfin y dividir estos
negocios, primas, siniestros, gastos y be
neficios en una proporcién establecida a
tal efecto,



PRYMA

PRIMA DE RIESGO

PRIMA DE TARIFA

PROPORCION INDEMNIZABLE

REASEGURADOR

REASEGURO FACULTATIVO
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Es el precio pagado por el aseqgurado
per la transferencia del riesgo; cabe
seflalar gque la prima debe contar con
las siguientes caracterfisticas:

* suficiencia. El valor presente de
las primas pagadas y el ingreso poxr
inversidn de las mismas debe ser i-
gual o mayor que el valor presente
de los beneficios vy gastos.

* Bguidad. Teodos aquellosz asegurados
que tengan igual probabilidad de -
riesgos pagarin primas identicas,
de no ser asf, seri necesario efec
tuar un ajuste en el costo de la -
prima.

Es aquella que refleja el costo de la
siniestralidad.

Es la prima de riesgo m&s la utilidad
mds gastos de administracién y adgui-
sicién.

Es la responsabilidad que asume la com-
pafiia aseqguradora de indemnizar al ase-—
gurado en la misma proporcién que exis-
te entre la suma asegurada y el valor -
real de los bienes al momento del sinies

tro.

Asegurador gue acepta un reaseguro del
asegurador directo.

Sistema por el cual cada oferta de rea-
seguro es estudiada individualmente por
el reasegurador, y puede ser aceptada o
rechazada,



RESERVA

RESERVAS RETENIDAS

RESERVAS TECNICAS

RETENCION

RETROCESION

RIESGO

RIESGO ASISTEMATICO
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Es la diferencia que existe entre el total
de primas recaudadas y el total de reclama
ciones presentadas en un afo.

Las reservas constituidas por el cedente
respecto de las primas emitidas que fue-
ron cedidas en reasequro.

Son aguéllas gue las instituciones de se
guros se ven obligadas a constituir e in
ecrementar, por ley, para hacer frente a
las obligaciones que contraen desde el mo
mento en gue reciben las primas de los -
asegurados.

Parte del riesgo que el asegurador directo
retiene por propia cuenta.

Reaseguro de un reaseguro gue se lleva a
cabo cuando el reasegurador desea limitar
su responsabilidad respectc al negocio -
aceptado.

Es la posibilidad de pérdida; cuyas carac
terfsticas son: medible, aleatoria y aje-
na a la voluntad del hombre.

Afecta a una o varias unidades producti-
vas cuando se presenta el evento de ries
go.



RIESGO DE COSAS

RIESGOS DE PERSONAS

RIESGOS PATRIMONIALES

RIESGO SISTEMATXICO

SINITESTRO

SEGURO

SUMA ASEGURADA

TASABLES EN DINERO
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Son aquellos que pueden causar dafio o
p8rdida a bienes materjales o propie-
dades por ejemplo, robo, incendio, tor
menta, temblor, inundaci&n, dafios a -
vehiculos y explosi&n.

Son aquellos gque amenazan en forma di
recta a la integridad fisica de la per
sona, por ejemplo muerte, accidentes

y enfermedades e incapacidad.

Son los que afectan el patrimonio de
una persona al causarle pérdidas mone
tarias, por ejemplo las surgidas de
hechos lesivos a intereses de terceros
(responsabilidad civil, responsabili-
dad por tenencia o uso de vehiculos,

por ocupaci&n de un edificio u ocupa-
cifén de un negocioly la responsabili-
dad derivada de la pridctica profesional.

Afecta al conjunto de la economfa en
forma generalizada.

Egz 1p realizacifin del ricsgoc como peli-

gro cubierto.

Es la transferencia de los efectos da-

fiosos de un riesgo gue cuglquier perso

na ffsica o moral hace a la institucién
de seguros mediante el pago de una pri-
ma.

Es la responsabilidad de la compafifia
sobre el bien asegurado,

Los bienes objeto del seguro deben ser ta
sables en dinero segfln el valor real que



TRATADO DE REASEGURO

VALOR INDEMNIZABLE PARA:

tengan al momento de realizarse el si-
niestro, no siendo objeto de sequro el
valor sentimental ¢ estimativo que los
propietarios le puedan asignar.

Contrato por el cual el aseguradox di-
recto conviene en ceder y el reasegura
dor conviene en aceptar automdticamente

todos los reaseguros gue cafigan dentro

de los limites del tratado.

a)

b)

c)

Mercancias. El precio corrienté en
plaza.

Edificios. El valor local de construc
cit6n, deduciéndose las disminuciones
gue hayan ocurrido después de la cons
truccidn,

Maguinaria y Eguipo. La suma que exiql
rd la adquisicidn de objetos nuevos, -.
tomdndose en cuenta al hacer la estima
cién del valor indemnizable los cambios
de valor gue realmente hayan tenido los
objetos asegurados.



CUADRO No. 1

MERCADO MEXICANO DE SEGUROS
PRIMAS DIRECTAS
(MILLONES DE PESOS)

OPERACION 1979 . _a980 1981 1982 1985%

vida . 7,965 10,218 15,165 22,125 - 97,550
Accidentes y Enfermedades . . 657 ) 940 1,366 1,922*' 8,493
Dafios i 16,973 23,952 - . 36,801 61,040 305,109
Resp. Civil y Rgos.. Prof. 578 S e AN 901 17,1537 5,236

Marftimo y Transportes 24775 3,903" “'v5)981vv,‘ 10,1

Incendio
Agricola
Automéviles,
crédito

Diversos

TOTAL GENERAL

Tasa media anual de creci-
miento en el total ‘de las

operaciones:

e) Dato estimado::
p) Dato preliminar
Fuente: Anuario Estadistico de Seguros 1979-1983.



MERCADO MEXICANO DE SEGUROS
INDICE DE CRECIMIENTO ANUAL
PRIMAS DIRECTAS

OPERACION ¥ RAMO

Vida
Accidentes y Enfermedadesk
Dafios o
Resp. Civil y Rgos. éz;oé. g
Marfitimo y Transportes
Incendio
Agricola
Automéviles
Crédito

Diversos

TOTAL GENERAL

e) Dato estimade

p) Dato preliminar

CUADRO No.

2




OPERACION / RAMO

Vvida
Accidentes y Enfermedades
Dafios
Resp. Civil y Rgos. Prof.
Maritimo y Transportes
Incendio
Agricola
Automdviles
Crédito

Diversos

TOTAL GENERAL

e) Cifra estimada

p) Cifra preliminar

MERCADO MEXICANO DE SEGUROS
INDICE DE CRECIMIENTO
PRIMAS DIRECTAS DEFLACTADAS

{Base: 1979 = 100)

1980 1981 1982
(1.2) 15.3 (26.86)
10.2 13.0 (29.29 -

8.7 19.4 (16.6)
(4.5) € 2.4) - (35.6) -
8.4 19.1 (14.7)
4.4 11.4 ¢ 7.0)
(14.6) (39.0)  (40.0) "
7.9 22.3  (19.4)

¢ 4.0) 8.3 (15.4)
32.5 33.0 (21.8) .

5.7 18.0 (19.7)

(17.14)

1040
“1.8
6.9,

14.4

2.0

( 5i8)

(- 3.4)

12475

¢ 3.3)

Cuadro No.

7.3
9.9

6.8

(0.1

(5.9)

2d.0
9.3

5.9

"34.7

1985°

18.8

10.2
(1.3)
0.1
1.6
12.8
8.9
28.2

12,0

3



Directa

Tomada
Local

Tomada
Extranjero
Emitida
pPais
Emitida
Total

Cedida
Local
Cedida
Extranjero
Retencién
pPais 1)}

Retencién
Total

e

MERCADO MEXICANO DE SEGUROS
COMPOSICION DE LA PRIMA
(MILLONES DE PESOS)

1979 % 1980 % 1981 % 1982 % 1983 % 1984p
25,595 84.7 35,110 85.3 53,332 86.9 85,087 86.3 148,695 86.1 253,194
3,491 11.6 4,859 . 11.8 . 6,699 . 10.9 10,599 10,7 18,001 - -10.4 21,667
1,134 3.7 1,204 - 2,929 3.s 6,216

26,729 36,304-

30,220 100.0 41,163 281,077
3,799 12.6 5,794 28,951
6,802 22.5 9,222 0,855 89,945

19,927 174.6 27,802 103,823 " 67.1- 169,465

19,619 64.9 26,147 63.5

Cifras estimadas

103,227 $9.8 162,181

1) E1l porcentaje representa la proporeién con
respecto a la prima emitida. en el pafs.

P

Cifras preliminares

CUADRO No. 4

=%

90.1

100.0
10.3
32,0
65.3

57.7

1985°

411,152

37,567

7,459

418,611

456,178

46,530
149,626
268,985

260,022

—

90.0

1.7

100.0

10.2

32.8

64.3

$7.0



MERCADO MEXICANO DE SEGUROS
COSTO DE ADQUISICION
SEGURO DIRECTO °*

OPERACION/RAMO 1979 1980 1981 1982 1983 1984°
vida 2,302 3,105 4,314 6,400 11,151 19,856
Acclidentes y Enfermedades 157 220 294 387 570 1,014
pafios 3,303 4,547 6,775 10,625 18,384 31,449
Resp. Civil y Rgos. Prof. 92 : .

Maritimo y Transportes 482

Incendio 1,207

Agricola . 4

Autombviles 1,241

Crédito 7

Diversos 270 .
TOTAL 5,762 ©7,87270 511,383 717,412 30,105 52,319
. Cifras en millones de pesos

e) Cifras estimadas

Fuente: Anuario Estadistico de Seguros 1979-1983

p) cifras preliminares

CUADRO No.

1985

32,727
1,810
48,242
648
5,951
17,649
23
14,028
84
9,859

82,779

S



CUADRO No. 6
MERCADO MEXICANO DE SEGUROS

INDICES DEL COSTO DE ADQUISICION *
SEGURO DIRECTO

OPERACION/RAMO . 019800 a981 T ii1982 1984P 1985°

vida 35.1 33.5
Accidentes y Enfermedades d7.9 21.3
Dafios 16.5 15.8
Respe. Civil y Rgos. Prof. 12.5 12.4
Maritimo y Transporte f13'_3 13.7
Incendio 2945 28.8
Agricola .95 9.3
Autombviles o 10.7 10.5
crédito 6.6 6.2
piversos 18.5 18.0
Total 20.6 20.1

* Costo de adquisicién entre prima directa.
e) cifra estimada

p) Cifra preliminar



CUADRO No. 7

MERCADO MEXICANQ DE SEGUROS
SINIESTRALIDAD BRUTA
SEGURO DIRECTO

OPERACION/RAMO 1979 1980 1981 1982 1983 1984P 1985°

vida ** 2,121 . 3,036 4,214 6,533 .. 9,702 21,344 32,485
Accidentes y Enfermedades . =~ i S g Y 1190 s 1,805 3,376 4,976
Dafios : ) ; 57,343 88,109 156,042
Resp. Civil y Rgos. Profa. . . ] 734 5,183 3,407
Maritimo y Transportes .. .02 ;11,898 15,018 28,206
Incendio %#:°57406 10,620 17,308
Agricola 8 30 a3 115
Autombviles 31,867 38,076 76,923
Crédito : 671 1,191 1,315
Diversos 6,739 17,940 28,768
TOTAL 12,949 68,850 112,829 193,503

- Cifras en millones de pesos '’

** Se excluyd el renglén de dividendos

e) Cifras estimadas B : L

Fuente: Anuario Estadfstico de'segﬁ;os 1979-1983

p) Cifras preliminares



CUADRO No. 8
MERCADO MEXICANO DE SEGUROS
UTILIDAD BRUTA *

OPERACION/RAMO 1979 _ % 1980 % 1981 _ % 1982 % 1983 % 1984
Vida ¢ 133) (1.6) .- (1.8) ° (1,152) 7 (5.1)..:(5,373) (16.0)  (8,810) (15.3)
Accidentes y Enfer- : K LT IR AN
medades 75 8. 3.7 - (3.4) ¢ 236) ( 3.9)
pafios 1,515.0 7. 2.6 16,051 7.0
Resp.Civil y Rgos Prof = 59 8.5 355 7.9
Maritimo y Transportes 108’ 4.9 2,145 5.1
Incendio 7.7 2,975 4.7
Agricola 14.6 12 6.5
Autombviles S T31e " (73.3) 13,117  15.9
Crédito 37 J(21.8) 85) ( 8.0)
Diversos 104 3.1 ( 2,468) ( 7.5)
TOTAL 1,457 4.8 1,501 3.6 (1',95@5') (1.1) 7,005 2.5
. Cifras en millones de pesos

p) cCcifras preliminares
% Porcentaje sobre primas emitidas

Utilldad Bruta = Prima Retenida Devengdda + Ianeménto en la Rva. Téénica'#‘dostofde AQAuisicién -
Costo Neto de la Siniestralidad

‘Incremento.en Otras Reservas

Fuente: Anuario Estadistico de Seguros



CUADRO No. S
MERCADO MEXICANO DE. SEGUROS

UTILIDAD TECNICA'

OPERACION/RAMO

1984F %

vida '820) ( 1.4)
Accidentes y Enfermes-
dades 36) ( 0.6)

Dafios 25,123 11.0

Resp Civil y Rgos.
Prof 3 412 9.2

Maritimo y Transportes 162 7.4

Incendio ‘1,032 1653 7.2

Agricola ; R 12 5(2 . 32 17.4

Automéviles 544 19,0186 23.0

crédito 40 ( 618) (58.3)

piversos 132 (- 1,534) ( 4.7

TOTAL 3,272 24,267 8.3
e (Cifras en millones de peﬁos

p) Cifras preliminares

% Porcentaje sobre prima retenida

Utiliidad Técnica = Prima retenida devengada «+ ‘Incremento en.la reserva técnica
“Costo de Adquisicién - Siniestros brutos

Fuentes Anuario Estadistico de Seguros 1979-1983



OPERACION Y RAMO

MERCADO MEXICANG DE SEGUROS
CAPACIDAD DE RETENCION
PRIMA’ DIRECTA
' (MILES DE PESOS)

CUADKO No. 10

€1983)

REASEGURO CERIDO

. RETENCION ‘% : TOTAL 1 PAIS

VIDA
ACCIDENTES Y ENFERMEDADES
DARNOS

RES?. CIVIL Y RGOS. -
PROFESIONALES

MARITIMO Y TRANSPORTES
INCENDIO

AGRICOLA

AUTCOMOVILES

CREDITO

DIVERSOS

T 0T A L

BRIMA
“311398,783 . 94.74 11743,800 ' 'S.26- 265,216

331142,583

320,595 ©.910;898 97,875

201982,516
27+788,037
92,334

461950763

511,010,

131768,155

L3
15.21

65.64
32071

19.01:;

EXTRANJERO
11478,584

313,023

241822,397

11374,854
121519,615

113¥100,505

%
84.79

34.36
€7.29

80499
76460

57.38

67430



OPERACION Y RAMO
VIDA
ACCIDENTES Y ENFERMEDADES
DAROS

RESP. CIVIL Y RGOS PRO-
FESIONALES

MARITIMO ¥ TRANSPORTES
INCENDIO

AGRICOLA

AUTOMOVILES

CREDITO

DIVERSOS

T O T A L

PRIMA
221124,%00
1'922,529

611035,395

1+152,935
101144 ,491
151067,601

48,980
271574 ,063

292,761
£1758,564

B5%086,824 -

%

26,00
2.26

71.74

1.89
16.62
24,69

0.08

45.17°

0.48

11.07

100.00

MERCADO MEXICANO DE SEGUROS
CAPACIDAD DE RETENCION
PRIMA DIRECTA
(MILES DE PESCS)

RETENCTOM “ - TOTAL PAIS
201602,065 . '93.12° -+ 17522,835  6.88 270,653
19323;825 _ 68.86 598,704  31.14 414,201
:33;554,439 155,02 | 274454,956. 43,98 .111089,626
386,431 33.52 766,504 6€6.48 197,886
2v515,509 . 24.80 | 71628;982  75.20 21073496
3v420,092 . 22.70  111647,509 77.30  5'582,896
41,406 '84.54 7,574 15,46 7,546
251950,916 . 91.21 | 21423,147 . 8.79  11524,924
22,020 7.52 270,741 - 92.48 143,513
21048,065 - 30:30°  41710,499  69.70 11499,165
551510,329 65,24 -291576,495 --34.76 - ~11'784,480

17,27
69:18

25.82

27,18
47.93
‘99.’53
65,82
53.16

31.83

39,84

CUADRO No. 11

(1982)

EXTRANJERO - %

‘59.57

'568,618"." 74.18
~'51555,486 72,82

61064,813 . " 52,07

28 0437

828,223 34.18
126,828 . .46.84
31211,334 7 68,17
171792,015 60.16



OPERACION ¥ RAMO -

PRIMA

VIDA

ACCIDENTES Y ENFERMEDADES =~

DaRos

RESP. CIVIL Y RGOS PROF.
MARITIMO Y TRANSPORTES
INCENDIC

AGRICOLA

AUTCMOVILES

CREDITO

DIVERSOS

15+1€8,271
i~35§,635
361801,036
900,636
51981,015
81151,864
41,738
17+202,100
174,356

41349,327

531332,745

100.00

MERCADO MEXICANO D& SEGUROS
CAPACIDAD DE RETENCION
PRIMA DIRECTA
{MILES DE PESCS)

RETENCION

141345,836
928,698
201907,742
361,457
11508,418
1'852,707
29,853
15¢369,210
13,812

11772,275

361185,276

“4.02
67.97
56.81
#0,13
25.22
22.73

71.52

B9.34 .

7.92

40.75

67.85

CUADRO No. 12

(1981)
REASEGURO CEDIDO
TOTAL % PAIS % EXTRANJERO
816,438 5.38 185,702 .22.75 7559,735'
437,737 32.03 279,775 - 63.91 157,962
15'893,294 © 43,19 71184,786  45.36 anvég,écs
539.559 59.87 164,032 30.42
41472,597 - 74.78 1'275,977  28.53
61299,157  77.27 31410,890 54,15
11,685 - 28.48 9,857 82.94
1'832,690  10.66 11309,796  71.46
160,544 92.08. 84,261 52,48 "
21577,052 . 59.25 529,973 35.09.
171147,469 32018 71650,263 44,61 9+497,206 55.39



CUADRO No. 13

MERCADO MEXICANO DE SEGUROS {1983)
CAPACIDAD DE RETENCION
PRIMA EMITIDA
(MILES DE PESOS)
PRIMA PRIMA
Ry PRIMA AETENIDA CEDIDA AL .
OPERACIONES ¥ RAMO  EMITIDA® AL PAIS % EXTRANJERO . %
vIDA : 331380,803 311810,402 95.30 115703401
31320,621 21872,728 y
17,976,708 . 9,135,654
.21260,047 513,296
217886 ;301 51527237
©311945,953 111224,872
S e2,5427 . - lg2,183.

471053,617. . © 1461245,400

" cREDITO' 520,08

DIVERSOS SO 1421845190

o AT T 1541678,133 '1031822,784

o osvzs3,sa2

2637180+

67.12




GARANTIAS FINANCIERAS

MERCADO MEXICANO DE SEGUROS
GARANTIAS FINANCIERAS PARA LA RETENCION
OPERACION DE DAROS

{1976 ~ 1983)
1

SUMA ASEG. PROMEDIQO INCENDIO

MONTO

11698,482

. 21231,075

31025,225

31941,224"

'51082,238

61107,968
51694,151

214995 ,508.

TENDENCIA * “ MONTO TENDENCTIA
e 1926 100.00

: ':11'964,454 114 .55

31196,171 186.37

31901,148 227.48

21816,845 164225

31006,444 175.31

121690,514 740.00.-

1;,'247.91 301684,952

1,789.29 -

CUADRC No. 14

INFLACION
TENDENCIA

100.00
132.10
155422
189.36

‘245.80 -

628.88°




NIVEL

II
IIT
v

* Los resultados que se muestran en. cada ‘rubxo, rcp:
nivel respectivo. TR : ¥

CAPITAL
PAGADO

306,787

87,464
37,531
23,089

Cuadro No.

MERCADO MEXICANO .DE SEGUROS
LIMITE DE. RETENCION.POR NIVELES EN.LA OPERACION DE DAROS

MILES DE PESOS, ANO: 19831%

LIM. RET.

RVA. DE RVA, DE UTIL. NO'DIST. .|
i o LEGAL. ART. 21

RET.
TEC.

CAPITAL PREVISION - AFECTAS -

179,390 - 902,733 40,254

13,588 152,183 . - 39,949
8,288 69,999 o
1,795 24,674

sentan e pfomeﬂio“:ejistrado en

15,8667
2,967
1,731
881

el

15

24.5
33.7
45.7
57.9



Cuadro No. 16

MERCADO MEXICANO DE SEGUROS

LIMITE DE RETENCION. POR -NIVELES EN:LA;O§ERACION DE. DAROS

(CIFRAS: MILE:

CAPITAL RVA. DE RVA, DE UTIL. NO DIST. .

NVEL PAGADO CAPTTAL NQHSION‘ T BAFECIRS

T 258,491 132,894 474,486 7 183,382
Iz 100,083 11,736 128,400 : io',é'ss:f
IIT 40,900 7,167 54,977 - 14,870
v 22,611 1,780 17,03 00 711 e

* Los resultados que se muestran en cada irubro, representan el}promédié;feéiéﬁiado:én el

nivel respectivo.




CUADRO No. 17

MERGADD MEXICAND DE SEGUROS 1981
RELACION PRIMAS - SINIESTRDS BRUTOS
(INDICES)

OPERACION Y _RAMO A (%) 8 (%) C_(%) D (%)
VIDA 27.87 27.78 73.77 25.82
ACCIDENTES Y ENFERMEDADES ‘ 53.72 53.26 47.78 54.75
oafios 63.63 63,50 £51.89 64,54
Resp. civil y riesgos profesionales '52.586 52.89 35.14 72.56
Marflimo y trsnspories : an.un g 79.81 76.54L 88.20
Incendio S w20 - 39.23 47.68 33.27
Agricola 95,50 94,43 114,21 8a.0%
Automfviles 70.67 £70:51 83.00 69.80
Crédito 27.80 27.68 29,28 25,36
Diversos 62.42 62.20 62,86 62.01
TOTAL 53.4l4 53.08 62.23 50,45

Prima emitida sobre siniestros totales.
Prima directs sobre siniestros directos

Prims cedida al extranjero sobre siniesiros recuperados por reaseguro extranjero.

o oOomw P

Primas retenidas en el pais sobre sinlestros retenidos en el pais.



ki

CUADRO No. 18

MERCADO MEXICANDO DE SEGURDS 1982
RELACION PRIMAS - SINIESTROS BRUTOS
(INDICES)
DPERACION Y RAMO A_(%) 8 (% G (%) D (%)

VIDA 25042 25,30 38.23
ACCIDENTES Y ENFERMEDADES - - 60.94 60.88 51.21
DaNOS ¢ 57.56 57.02 47.87
Respe. civil y riésgns profesionales 43.26 40.71 L7.38.
Mar{timo y trénsportes SRR 60,65 59.97 .60.88
Incendio ) 36.83 32.93 36.15
Agricola 64.87- 67.27. 73.61
AutomGviles I0.69 70.62 - 66.83
Crédito 6042 89,22 1 . 58I6T
Diversos 54.19 53.47 E 44.97

TaTAL 49.53 48.86 0 47.L3 Ts0.uD -
A Prima emitida sobre siniestros totales.
8 Prima directa sobre siniestros directos. . ) 3 ; :
[ Prima cedida al extranjero sobre siniestros recuparadua pur reaseguru extrbngern S
D Prima retenidas en el pais saobre siniestros retenidos er\ el pais-



CUADRD No. 19
MERCADD MEXICANO DE SEGUROS
RELACION PRIMAS - SINIESTROS BRUTOS

(INDICES)
~-OPERACION Y RAMO R_(5%) 8_(%) C_€%) D (%)
VIDA : 23.62 23.26 .. 59.47 21.85
ACCIDENTES Y ENFERMEDADES 55,94 55. 84 38.46 .. 58.66
pafios 52.60 51.05 40.88 60,99
Resp.. civil v tiesgos profesioneles 33.05 32.95 ) 32.21 35.88
Marftimo y transpartes 57.94 56.69 58441 . 56456
Incendio : < 272767 -19.46 23.82 35,04
Agricola 31490 . .32.01 20.43 R =10 |- B
Autombviles 67.88 67.87 95.89 - 67.39
Crédita 130419 131429 107.61. 152.23
plversos 50.03 i 48,95 43,19 61459.
TOTAL LELL2 ERRTT- bbb 48,B6
A Prima emitida sobre siniestros totales.
8. Prima directa sobre siniestros directos. . A 2
c CPrima cedida &l extranjern sobre siniestros cedidos’ por reaségu:‘
D Prima

retenidas en el pafs sobre siniestros retenidos en’el pafsi il
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TABLA ANEXA

FACTORES DE PRIMA NO DEVENGADA APLICABLES
A LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO.

Mes de ini

cio de vi-— .

cencin. S PER10DO PE Y1GENCLA |
12 meses<:ll meses: 10 meses 9 mescs 8 i 4meses 3meses 2meses. 1 mes

Ene,

Feb.

Mar, . 208: B

Abr.” . TT0.29167 0.0556

Mayo. i .0.37500 0.1667 . 0.0625

Jun. . 0.45833 ©0.2778 © 0.1875 0.0714

Jul.  70.54167 0.3889 © 0,3125 0.2143

Ago. 0,62500 /0.5 0.500 04375 0.3571

Sep. : 0.7‘0833’ ¢ 0.6111 0.5625 0.50

Oct. - 0.79167 0.7222  0.6875 “0.6428 .

Nov. 0. 87500 0.8333 0.8125 0.7857

Dic. 0.95833 - /0.9444 . 0.9375 0,9285  0.9167

G¢ oIpemy
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