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INTRODUCCION

EL contenido de £a t6sis se nefiere a uno de Los problemas econdmicos candentes
de nuestra época: La inflacibn, analizada bdsicamente alrededon de tres ejes:
el dineno, et sistema monetarnio internacional y Los volimenes nacionales del -
circulante. '

La metodofogla empleada en fa exposiciln es de cardeter inductivo, {intento expo
ner aspectos complejos de La nealidad monetaria del presente, a partin de sus -
formas simples, fonmas que no son solo previas histbéricamente, sino también par
te de Las bases permanentes de todo sistema monetario.

EL primer capltulo es una nrecopilacidn bibliogrndfica de Las investigaciones de
Canlos Marx, en torno al onigen del dineno en £a perspectiva del materialismo -
dialéetico, expuesto en el Primen Tomo de EL Capital y en fa Contribucidn a fa
Crltica de La Economla Politica. Se expone, 4obre todo, £a teorfa del valor, pa
na sustentarn que ey La cantidad de trabajo simple, socialmente necesario, medida
en tiempo, Lo que nige Las nelaciones de equivalencia entre Las mercancias, que -
por tanto, el dinero, es una mercancia que funciona como equivalente general def
hesto de ellas.

Lo anterdion hizo posible plantear algebrdicamente Lo que denomino ecuaciones de
equivalencias al final del capiftulo.

EL segundo capftulo se enfoca ya, al dinero tal como se conoce actualmente, bille
tes y monedas de curso forzoso. Aqul intento no perder de vista, que este dinero
80L0 es tal como simbolo de fa mercancia que funciona como equivalente, que cada -
billete y cada moneda nepresenta una cantidad gifa y determinada de ese equivalen
te genernal (ono), y que esta nrelacibn de dependencia configura ef Patrnbn de Pre--
cios, concepto clave en esta tésis, parna La comprensibn de £ds pollticas moneta--
nias, Con esta base, procedo a establecer £as ecuaciones de paridad entre Las dife
nentes monedas nacionales, para proponer dos nelaciones algebrdicas independien-
tes y sufdicientes, dtiles paraactualizar en cualquien momento, Las nefaciones de
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paridad entre ellas. Finalmente, mediante La introduccidn de Los conceptos de
nevaluaciones absolutas y relativas, se presentan fLas recomendaciones Keynesia-
nas sobre politica monetarnia para hreducin Los salarios heales de La poblacidn.

En el capltulo trhes, me refiero a 2a medicibn y cdleulo del circulante, expo--
niendo Las proposiciones de £a Lfamada comiiente cuantitativista y fa posicibn
de 208 keynesianos donde se expresan con toda su fuenza, Los efectos adversos 40
bre Los trabajadores asalariados de una polltica monetarnia gfexible, Terumino es-
zte capltulo exponiendo La opindbn marxisia sobre el punto,

Finalmente, el capfiulo cuatrho es un sencillo modelo para La estimacibn del cin-
cublante, que contempla s0fo variables internas de La economlia y para el que recu
mo a datos estadlsticos que puedan estimar Las variables def modelo.

No es desconocido el hecho de que £os precios crecientes de Los bienes y servi--
clos que requieren Los ciudadancs para subsistin, neducen £a fuerza adquisitiva
de sus salanios, Y que esta neduccibn se thansforuma ep utilidades para Las empre-
sas. En este sentido, una polltica monetarnia inflacionarnia congigura un método de
explotacibn econdmica sobre Los asalariados.

Sin embargo, ef encarecimiento de fas meicanclas nreduce sus posibilidades de ven-
ta, tanto de fLas mercancias nacionales como de imporntadas, convirntiendo £as mayo-
res utilidades en neducciones reales o en pérdidas, e impulsando £a devaluacibn
monetaria. °

Ademds, Los costos paracontenen el malestar y el conflicto social que emergen del
empobrecimiento, son también cada vez mds efevados.

Pero no todo es obra de una politica impulsada voluntariamente, La inflacibn expre
sa fuenzas superiones a Los individuos y a £os Estados.

La capacidad de supervivencia humana depende de cudnto dinero poseen Las personas;
en el esfuenzo porn adquirinlo entablamos una feroz fLucha, una gue/a permanente.
Se efaboran sofisticados estudios pana viabilidad de proyectos de inversibn, para -
ganan dinero, se aplican Las mds avanzadas téenicas en ef estudio de £os mercados
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para vencer a fa competencia y elevar fas utilidades, se emplazan a huefgas
para elevar Los salaniod y obtenern o mefjoran prestaciones, Las chrceles estdn
Llenas de individuos que thataron de obtenen mds dinero por medios {Licitos,
mejonan en el empleo significa po}n negla general, ganar mds.

La suma de estas fuenzas, sus acciones coordinadas o simultdfneas, se imponen a
Los individuos, nealimentan Los procesos como Leyes que dominan Las voluntades
particulanes.

La buena voluntad, el amor al prbjimo, La solidaridad, el cwidado de La natura-
Leza, de nuestros necurnsos, de £as ciudades; La paz 'y La trhanquilidad humanas
paa trabafan por el progheso cierto y real de nuestra edpecie y de La natura-
Leza total, dificilmente podrdn prosperan bajfo estas circunstancias.

En conclusibn: EL wso universal del dinerno de curso fonzoso redlefja e indica La
socledad de Los adoradones def ono, donde Ros fines se cristalizan en dinero y
todo Lo existente se vuelve mercancia. .

La politica monetaria determina £as cantidades de dineno de curnso §orhzoso que -
deben de existin en el mercado en un momento dado, y Esta es La medida de La -
rdlqueza general de Las Nadc’onu, su distrnibucibn, a su vez, del poder y rniqueza
de £os individuos y Las clases sociales.

| J
Los volidmenes de dinero que deben estan presentes en La economia en perfodos -
determinados, pueden ser, de hecho cuafesquiera, no hay Limite.

Es indiferente que un hifogramo de tontillas cueste $10.00 que mil pesos, pero
una vez que ha sido determinado el precio aparece fLa estructura general de equd
valencias y el volimen de pesos que debe funcionan en La economia, queda Limitada.

EL punto de partida es el patrén de precios, La cantidad de oro, medida en gramos,
que cada unidad de dinero d¢ cunso forzoso nepresenta.

Dadc; un patnbn de precios, Las cantidades de dineno quedan determinadas por el vo
Limen de £a produccibn nacional, Los crbditos vencidos,fos financiamientos a futu

ceves 4
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- n0s, Los pagos que se compensan entre 8L y el ritmo de fLa circulacidn de Las men
cancias,

Cuando en condiciones mds o menos estables, se aumenta o neduce el dinero en cir
cubacibn, entonces se altera el patrén de precios.

Los aumentos de circulante indicardn que cada unidad de dinero de cwusa' fornzosa,
representa una cantidad menor de oro, debiéndose entregar mas unidades pon cada
mencancia, es decin: £a moneda devaluada implica el comportamiento inglacionario.

Inversamente, Las neducciones del cinculante 4indicarndn que cada unidad de dinenro
de cunso forzoso representa una cantidad mayon de oro, debiéndose entregan menos
unidades pon cada mercancia, es decir: La moneda nevatuada implica el comporta---
- miento deffacionanio.

Pero La Lucha feroz por el dinero, por Las md ximas utilidades; £a competencia mo-
derna donde triunfa el mds fuerte y no el mds eficaz, ni el meforn precio, ha im--
puesto La tendencia inflacionaria por todos conocida.

EL precio de Las mercancias aumenta, con ello £os ingresos del industrninl y el co-
merciante, aumentan Las tasas de internés y con ello Los dingresos de £os bancos, au
menta La captacibn de impuestos y con ello Los .inghesos del Esiado.

Solo una mercancia no se beneficia de La inglacibn, sus precios no aumentan y cuan
do £0 hacen siempre se quedan atrds, se trata de La fuerza de trabajo de 203 asala
rdados, su precio Lo mide el salarnio y Los medios de comunicacibn muesthan insdis--
tentemente que Los aumentos salariales son inflacionarios, que Los aumentos de Los
salarios deben ser moderados o no deben asen.

De Lo que no hay duda, es de que Las reducciones reales del salario significan ma-
yones utilidades porn £as empresas productivas.

La polltica monetaria se convierte de esta mamera, en un eficaz mecanismo de explo
tacibn indirecta sobre Ros asalarindos.
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CAPITULO T ORIGEN DEL DINERO.

EE dinero 4680 puede existin como simbolo y como relacién social, es decin,
como nepresentacifn abstracta del trabajo humano concreto y como medio de cambio
de £04 productos de ese trabajo.

1.1

(1)

(2)

GESTACION DEL DINERO.

La apanicion, desarnollo y uso extensivo e intensivo del dinero, esto
es, La generalizacdidn de su aplicacidn necesaria en todas Las nelaciones
de intercambio social, envuelve una historia universal en cuyo curso, La
necesdidad de medios y mé&todos para el intercambio de Los productos del -
Lwabajo, a fin de obtener Los satisfactores requeridos para el condumo,
de convintis en La Rucha ciega pon £La obtencibn de dinero y mds dinero. .

"Todas £as {fusiones del sistema monetario provienen de que no se ve que
el dineno nepresenta una nelacibn de un objeto natural de propiedades de-
teminadas". (1).

La necesidad del cambio para obtener Los satisfactones humanosd surge -

cuando £os productos del trabajo "sobrepasan La medida en que son necesa-
nios para el consumo, con Lo que cedan de sen valores de uso y se convier
ten en medio de cambio: mercancias". (2) Soastenido en La desigual distrni-
bucifn de necunsos naturales y en el imperativo creado por fa escgsez, au
sencia o agotamiento de alguno o algunos de es08 recursos.

Una categonia es un concepto complejo fornmado por un conjunto de concep-
tos, se trata de La representacibn mental en el hombre de detewminados
aspectos de La nealidad que Le circunda y sobre £a cual actia.

Marx, Contribucifn a fa critica de £a economla polltica,la Habana, Ed.
Polltica, 1966, p. 31.

Marx, Contrlbucidn a £a crltica de La economia pollitica,La Habana, Ed.
PolLtica, 1966, p . 51,
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Como medio de cambio en el proceso econbmico, externo al hombre, el
dineno 4620 posee una exdistencia relativa, determinada por necesida-
des def sistema econdmico de que se trate como categorla, adquiere
La apariencia de permanencia, esto es, de poseer una existencia abso
Luta,

"EL dinero puede existin y ha existido histéricamente antes de que
existienan el capital, Los bancos, el trabajo asalariado, etc. Desde
este punto de vista puede decinse que La categorla simple puede ex-
presar relaciones que ya existlan antes de que el todo se hubiese de-
sauollado en a direceddn que estd expresada en una categornla mds
concneta”. (pp. 260 - 261).

EL andlisis del papel dominante, extensdivo e intensivo, que ef dineno
Yy othas 'é'a/tegoua.s poseen en La socdledad moderna permite encontran en
Las sociedades antiguas Las categorlas menos complejas, cuyo proceso
de desarrollo se convierte en el indicador de £os cormrespondientes pro
cesos evolutivos sociales.

Como el conocimiento humano, en muchos aspectos es acumulativo, éEste
método, aplicado a La sociedad actual, penmite a £a vez, descubrin sus
tend.’ cias thans formadoras y hevolucionarias internas.

"Aun u.e"e,& dinero haya desempeiiado desde La antigledad y por todas par
Zes papel como el elemento dominante, no aparece en £a antigiedad
84noden naciones desarrolladas unilaterafmente en deteruninado sentido. .
Esta'simpllsima’ categonid’ cc(;canza pon consdiguiente su punto culminante
4680 en Las condicdones mds desavrolladas de La sociedad" (p. 261)

EL VALOR DE LAS MERCANCIAS.

Cuando Los productos def trabajo se convdienten en medios de cambio, nre-
visten el candetern de mercanclas. Toda mercancia a su vez, posee un va-
Lon de uso y un valor de cambio.




1.2.1

1.2.2

(3)

(4)

Vaton de Uso.

Las mencanclfas deben ser dtiles para satisfacen alguna necesdidad humana,
es decir, tener un valor de uso, sin embargo, no todo valor de uso o pro
ducto del thabajo es necesariamente mercancia, cuando se produce para au
condumo, no para ef cambio, entonces no se trata de una mercancia.

Valon de Cambio. .

"EL valor de cambio aparece primeramente, como fa refacidn, cuantitativa,
La proporncibn en que se cambian valones de uso de una clase por valores
de wso de otra". (3)

Dado que, en efecto, se intercambian productos cualitativamente diferen-
tes, porcejemplo, arroz por malz, y que Las cantidades que de una y otra,
notmakmente son distintas; ; qué £os hace éguafarse ?

"Si prescindimos del valor de uso de £as mencancias, €stas s6Lo0 conservan
una cualidad: La de sen productos del trabajo". (4)

"La md«.ée/cenua respecto de un géneno detenminado de trabajo presupone
una totw&cdad muy desarnollada de thabajos neales, ninguno de Los cuales
do 2 a LaA demds. Tampoco 4e producen Las abstracciones mds generales 44
ne- n&e existe el desarnollo concreto mds nico, en donde una cosa apa-
necelcomin a muchos individuos, comin a todos.

La iikidéévcenuia nespecto def trnabajo detenminado conresponde a una forma
de sociedad en La cual Los individuos pueden pasan con facilidad de un -
tuabajo a otrho y en La que el géneno determinado de trabajo es fontuito,
y porn consdiguiente Les 'es indifenente.

Marx, EL Capital, México, F.C.E., 1959, 1, p. 4

16id. p. 5
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"De modo que f£a abstraccibn mds simple, que coloca en primer Lugar fa
economia moderna ¥ que expresa una relacibn antigua y vdlida para todas
Las gormas de sociedad, no aparece, s4in embango, como prdeticamente -
clenta en esta abstraccibn, s4ino como categorfa de fa mds moderna socie
dad", (5)

Sucede con £a categoria simple "thabajo", Lo mismo que con La categoria

ddmple "dinero", como abstracciones generales, su presencia en Las socie
dades pasadas 8680 expresan relaciones dominantes de un todo poco desa-

mollado, y s0lo aleanzan su punto culminante en £Las condiciones mds de-
savolladas de La sociedad,

8L prescindiendo del valor de uso de £as mercancias, Lo dnico comin a -

ellas consiste en ser productos del trabajo, del trabajo humano general,’
el dnico, contendido del valon de cambio es este trabajo, La mercancla send
pues, trabajo coagulado, trabajo abstracto genenal.

Por tanto, el intercambio de una mercancia por otra, s6Lo se dand 84 con-
Lienen La misma cantidad de trabajo y esta relacibn que mide Los trabajos
Andividuales, nrequiere para estabfecernse una medida de Las cantidades de
trhabajgo.

Medida del Vatoxr.

";Como se mide £a magnitud defvalor de una mencancia?, por La cantidad de
sustancia creadora de valor, de thabajo que encierwr, y a su vez, £a can-
tidad de trabajo que enciera se mide porn el tiempo de su duracibn, y &s-
te en honras, dias, ete. (6)

EL tiempo de trabajo es La existencia cuantitativa del trabajo.

Contrnibucibn, pp. 262-264

EL Capital, I, p. 6
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De este modo queda definido que ef cambio de unas mercanclas por -
otnas 8600 es posible a partin de fa igualdad dek tha  inventido
en La producceibn de ellas, pero como en el curso de toria, 4in-
cluso en una misma Epoca, La cantidad de tiempo de ajo para pro-
ducir una misma mercancia, varnla, £o que mide el valor de ésta es ¢f
Ziempo de trabajo socialmente necesario para La produccidn de ella,
es decin, el nequernido en Las condiciones noamales de produccidn y -

con el grado medio de destreza e intensdidad imperante en La sociedad. *

Con Los elementos proponcionados, Manx establecid fa siguiente Ley -
dundamental de equivalencia de £Las mercancias: *
"EL valor de una mercancia es al valorn de cualquier otha, Lo que el
Liempo de trabajo social necesario para fa produccidn de La primera

es al tiempo de thabafo social necesario para £a produccidn de La se-
gunda” .,

EL tiempo de thabajo que La sociedad requiene fnvertin para producin -
una mercancla o confunto de ellas, varnia segin La época, como hresultado
o efecto de Los cambios en La capacidad productiva def trabajo: nesulta
£6gico que confornme se desarrolla La ciencia, La tecnologia y La téeni-
ca, se perfeccione La onganizacibn de £os procesos productivos, varlen
Las cbnd,i;c,éonu naturales, se intensifique el thabajo, etc, en hesdmen:
a medida que aumenta £a productividad, Ra sociedad, por téumino general,
tien (2 al producin en e,t mismo tiempo mayor voldmen y diversidad de vato-
res deg wso, Lo cual implica una reduccidn del tiempo de trabajo social-
mente] necesario para £a produceidn de mercancias y por tanto también una
/Leduclu.dn de su valor unitario, altemndndose asl Las nelaciones de equi-
valenua que se establecen entre ellas. Siempre bajo el supuesto de La -
abundancia de hecunsos naturatles.

1.3 ECUACTONES DE EQUIVALENCIA DE LOS VALORES DE LAS MERCANCIAS.

Con arneglo a Los conceptos anterdiores, se ha establecido el intercambio
de mercancfas equivalentes y es posible ahonra determinar £as ecuaciones
simples que reflejan este fendmeno social y conduce al andlisis de fLas -

.. 10
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nepresentaciones formales del valon.

Forma simple de expresidn del valor.

Fouma nelativa y equivalencial.

Aqul se trata 8680 de fLa nelacibn de cambio de una mercancia con otra
distinta cualquiera que 4ea:

50 kgs. de malz = a dos pantalones
lax = by) é ag (t) = bg'(2)

Lo cual en condiciones determinadas significarfa que:
10 honas de trabajo = 10 honas de trabajo
(t = 1)

En La rélacidn primera, el mafz expresa su valor en el pantalbn, o sea
que el pantalbn expresa el valor def malz, por ello, el mulz neviste La
gonma relativa del valor y el pantalén fLa forma de equivalencia.

"EL valorn (def maiz) s0fo puede expresarse en téminos hekdtivgs, eca de
cin, nrecuwiiendo a otrha mercancla, o Lo que es Lo mismo, La forma nela
tiva del vafon (del -malz) supone como premisa que otra mercancda cual-

quiena desempede respecto al (malz), La funcibn de foama equivalencial,
y a su vez, esta otra mercancia que funciona como equivalente no p.uede_

desempeiian al mismo tiempo, ef papel de forma relativa del valor”.

Considerando esta nelacidn de dos mencanclas y La forma que cada cual re-

viste, es posible destacar Las tres Leyes, por Ras que e rigen Sud varia
clones cuantitativas,

EL valor relativo de La primera mercancla (malz) o sea su valor expresado
en La segunda mercancla (pantalbn) aumenta o disminuye en razén direcia
def aumento o disminucibn experimentados pon La primera mesrcancda, siempre
y cuando el valor de €a segunda permanezca condiante.

L] L] L] 1,
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2.- Permaneciendo inaltenable el valor de fLa primera mercancia, su valon
nelativo expresado en La segunda aumenta o disminuye en razén inversa
de Los cambios experimentados pon esta segunda mercancla.

3.- S{ Los valones de todas Las mercancifas aumentasen o disminuyenesesn al
mismo tiempo y en La midma pnopon.u‘dn;wzs valores nelativos peamane-
cerdan invariables, EL cambio efectivo def valon se nevelania en el -~
hecho de que en el mismo tiempo de trabajo se producirnia, en téminos
generales, una cantidad menor o mayon de mercanclas que antes.

1.3.2  Foama general de expresién def valonr,
0 ecuaciones de equivalencia.

Ahona es posible plantean La forma genernal del valon, esto es fa expre
840n de Los valones nefativos de todas £as mercancias en una sofa que
opera cdmo‘equma!.em‘.e ‘genernal y cuya nepresentacibn puede hacerse de
Las siguientes manenas:

1. 50 hgs de malz =
20 kgs de frijol =

3 hgs de café = 2 pantalones
2 camisas ' =
ete.

11. a,x1=bg

T X 2 = by

. . donde %1 son constantes
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. dg . g e 6 gy lat) -
ab,lt) = b§' (£) 6§, lagt)
ad,lt) = b (t) 6§, lat) =

combinaciones con el mismo resultade, por efemplo:

We apxy, o+ oapX,

n* 6,4

a91%21

+

Y222 -t o = by

§' (bt)

§' (bt)

§' (b2

EL manejo de Las fonmas simb6licas 11 y 111 permite La pnekwtaciﬁn de
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Estas dos dltimas §6rmulas resultan de suma utilidad cuando Lo que -
Anteresa es conocer el valorn refativo de mercancias agrupadas segdn
La divisdibn genenal del trabajo, es decin, por namas de La produceidn
docial 6 cuando se busca una clasificacibn segin el tipo de valores -
de uso, porn ejemplo: medios de produccibn, bienes duraderos y de con-
sumo inmediato w otra clasificacién atendiendo a Las necesidades de

una dnvestigacibn especifica.

En ellas fa N corresponde al nimero de clasificaciones que se hagan y
La § at nimero de variedades de mercanclios que se incluyan en cada cla
Adfdcacidn,
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CAPITULO 11 DESARROLLO DEL DINERO.

I1.1

EL DINERO O EQUIVALENTE GENERAL.

La mercancia que funciona éomo el equivalente de todas Las demds mer
cancias, es decin, como el equivalente general, pon tal funcibn se
conviente en La mercancla-dinero, opera como dineno.

Las propiedades glsicas necesarias que debe tener La forma dinero -
(moneda), estdn determinadas directamente ponr La natwraleza def valonr
de cambio y son Las siguientes:

La divisibilidad facultativa.,

La homogeneidad de aus partes.

La yniformidad de fodos Los modelos de esta mercancia.

Como cristalizacibn de Liempo de thabdfo gencral, tiene que sen
La maternializacibn homogénea, capaz de nepresentar digerencdins

puramente cuantitativas.

Otha propiedad necesaria es La duracidn de su valor de uso que

tiene que subsistin durante el proceso de cambio.

Los '.me/t'a,eu preciosos poseen estas cualidades en grado superion.

LOS '\szusows DE DINERC.

EL dineno, en primer fugar, y cualquiera que sea fa forma que revista es
medida de valores, La expresibn def valor de cambio de todas Las mercan-
cfas.,

EL ono que se convierfe en dineno, por esta funcidn exclusivamente presu-
pone su existencia como mercancia, es decin, el dinerno o equivalente gene-
nal es neceswriamente und mercancia, mds no toda mercancia puede conver--
tinse en dineno.
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"Es una simple apariencia def proceso de circulacibn Lo que hace creer
que el dinero conviente a La mercancia en conmensurable. Es mds bien fLa
conmensurabilidad de Las mercancfas como tiempo de trabajo materializa-
do Lo que conviernte al ono en dinero®. (7)

Pero esta simple apariencia juega unm papel central en el funcéonamiento
general dek sistema econdmico capitalista, ya que de efla brotan, encade-
nadas, un conjunto de apariencias cuya aceptacibn, unida a Los mecanismosd
de autonidad provoca La enafenacidn fLsica y psiquica.

Se df al dinero La apariencia de temenr una existencia eterna, es decir,
como algo que siempre ha sido, es y serd. Se menciond este hecho en La prl
mera pante de este trabajo, sin embango, aqui se trata de poner en nelieve
£a motivacibn social que onigina, reproduce y amplla esta apariencia. Es.
un hecho histbrico neconocido porn todos, que £os pueblos primitivos (algu-
nos anrigum y o0tros de nuestra €pocal (8) no han requernido del diners, me
nos adn del ono, y su niqueza se ha constituldo de bienes de comsumo y de
Anstrumento de thabajo: es paradfjico que por una parte, se defiende La -
eternidad del dinero y por otra, su existencia relativa convive con noso-
s,

La nazén de esta paradoja consiste en que el dinero encubre una nelacibn s0-
cial de produccdidn donde La fuerza humana de trabajo aparece como una mer-
cancla, con un valorn, Lo que penmite "comprar sened humanos" cuyoetrabajo
beneficia L6gicamente a Los compradones, as{ e explica que 4e tenga inte-
nés pon demostrar que Las relaciones mencantiles han existido siempre y exis
tindn, que es in en contha de La naturaleza defl hombre pretender abolinfas.

Contrnibucibn, pp. 74-75

Por efemplo Ros tarnahumaras def norte de nuestrho pais.
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La fuerza humana de trabajo se compra por &u valon con el
salanio (dinenol, el proceso del trabajo donde se’ genena

La plusvalia, no produce dinero sino mencanclas, asil Las

mercanclas se convienten en ef escondite de La plusvalfa,
que de&pués, el capitalista transformand de nuevo, mad&an
te &u venta, en dinero, obtenlendo mds de Lo que desembol
&f.

Eteanizan {ideolébgicamente el dineno es una forma alineada
de expresan el intenés capitallista de etennizan La exploia
cLbn )

La necesdidad -objetiva genra La apaniencia de que el dineno
es un §in, no un medio. La Lucha Lnstintiva y ciega del ca
pital pdn La consecusién det dineno, por transformanrse de
mencancia en dineno, se genenaliza s todos Los hombres al
sen condicionados para dinigin aus esfuenzos hacia La ob- -
tencibn de dineno, dnico medio de obtener sus valonres de
uso, y en este sentido, el dineno es coencitivo, una nela
cdibn social de cqercibn.

"Nuedtrno sistema econbmico debe crear hombres adecuados a
sus necesdidades, hombres que quieran consumin cada vez nds.
Nuestrho sistema ha de crnean hombres de gustos uniformes, -
que puedan sen influldos fdcilmente, hombres cuyas necesi-
dades puedan pheveenrse.

Nuedtro sistema necesdita hombres que se¢ sientan Libres e
independientes, pero que, &im embargo, hagan Lo que se es-
pera de ellos, hombres que encajen en ef mecanismo socdal
sin fricelones,que puedan &er gudiados s4in necunrin a La -
fuenza ( a menos que sea el dLtimo necursol, conducidos &s4in
LLldenes y dinigidos s4in otmo objetivo que el de hacerlo -
bién " (2L

A.S. Neite, Summenhiflt, México, F.C.E.
1972, pp. 10-11




11.2.1

Dinero Oro y Patrdn de Precios.

"Si bien ef ono y La plata no son dinero por obra de fa naturaleza, el
dineno es porn naturatleza oro y plata" (10)

EL dineno, al medir Los valonres de Las mencancias, Les asigna un precio,
el precio es el tiempo de trabajo contenido en una mercancia, expresado -

en una cantidad determinada de onro.

Hasta aqul el dinero aparece en su forma natural, sin embargo, con el de-
savwollo de mercantilismo, €ste deja de necesitarse tangiblemente para el
cambio, es decin, basta con que actde imaginariamente en £a proporcibn -
adecuada para que pueda sen sustituldo por sus meros sdmbolos.

Como medida de valones el ono puede desempedan su funcidn ideafmente sin
manifestar su materialidad; e precio, ab contrario, depende de La canti-
dad de ono que nepresenta el valor de La menrcancia o mercanclias def caso.
Quiene decin,que el intercambio de Las mercanclas puede realizarse, como
sucede, &in La presencia def dinero-ono, con La presencia de sfmbolos su-
yos, como Las monedas de curnso §orzoso, metdlicas y de papel, presuponién-
dose en todos Los casos el PATRON DE PRECIOS conrespondiente, es decin:

La cantidad de onro representada por cada simbolo unitario de dinego de -

curso forzoso en circulacién.

"Considerado como medida de valores y como patrén de precios el dinero

desemperia dos gunciones radicalmente distintas:

a) EL dinerno (ono) es me:iida de valor como encanacién social del
truabajo humano.

b) Es patrbn de precios como un peso fifo y determinado de metal" (11)

(10) EL Capital, p. 52

(11)

Ibid., p. 59
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Para ejemplifican Lo anterior tenemos La siguiente nota def Informe
Anual def Banco de México comespondiente a 1972 que dice: "Fué nece-
sanio afjustar La partida del peo, que pasd de 0.08 a 0.073684Z Derechos
Especiales de Gino (DEG) pon peso, es decir, un cambio de 0.0710937 -
gramos a 0.0654810 gramos de ono fino" (p.61)

Lo cual. sdgnificé un cambio en el "patrnén de precios" que regla al peso
mexicane en el FMI al neducir La parnidad de £a convetibilidad a oro de
cada peso a 0.654810 gramos de ono finc, es decin, una devaluacibn del
peso.

Cabe agregan aqui, que tal cambio con respecto a £os DEG nepresents una
devaluacibn de 7.89%, iguakl poacentase que el correspondiente a La deva-
Luacibn del dblarn. No podiia sen de otrho modo ya que fas autoridades me-
xicanas decidieron pon aquelfa época mantener fa paridad del peso mexi--
cano con el dbLan, es decir, 12.50 pesos por d6lar.

Considerando Los datos del Banco de México el efemplo se nesume del 44--
gudiente modo:

a. EL patrén de precios consiste en denominarn 0.0654810 gramos de oro -
§ino como un peso. Diez pesos serdn equivalentes a 0.654810 gramos

de ono y asl sucesivamente con £as correspondientes partes allcuotas.

b) Come medida de vafon, el peso nrepresenta el tiempo de trabajo social-
mente necesario para La produccidn de 0.0654810 grnamos de ohro.

11.2.2 Dineno Simbélico.

La transfonmacién del dineno de metales preciosos, es decin, £a moneda
de ono y La de plata, en simbolos o seiinkes de €2, presupone un perlodo
histbnico amplio; de hecho en Ewropa desde su aparicibn hasta el §inalk
de £a Edad Media y recuérdese en México La circulacibn de Los Centena--
nios, Los Aztecas, Los Hidalgos, etc, aqul podemos nesumin el gendmeno
asentande 46L0 sus aspectos gemerales.

« s @ 19
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Con el crecimiento continuo de £a circulacidn social de Las mercanclas,
el dinerno adquirndis una dmportancia directamente proponcional a este cre
cimiento asumiendo de indicdlo su forma {nmediata y natwwal como moneda
de metales preciosos (12), Qu'e se enfrentaban como medida de Los valores
de £as mds diversas mmadncﬂu, pero porque ellas mismas, monedas de ono
y plata, eran mercancias. |

Problemas técnicos de La circulacibn tales como el divorcio entre el conte~

" nddo metdlico de £a moneda y su valor nominal, derivados de su uso y de

fa propia prdetica desecatoria de Los comercianes y de La nobleza al nes-
pecto; otros, como £as variaciones en el valor del oho, 0 sea, en el tiem
po de trabajo requerido para su produceidn, La necesdidad de ciento control
sobre Las cantidades de orno que circula y Las que se atesoran, ete., encon-
thanon con La pradetica y el tiempo, solucibn al sen sustituldas Las mone-
das de ono y plata pon simbolos o senales suyas, por monedas y biflletes de
curso forzoso Linvestidos de La representatividad de oro y plata sin serko,
cuya validez no podia ser otra que su Libre convertibilidad a oro y/o plata.

AsL, objetos sin aparente valonr, como el papel, o metales de reducido va-

 Lon, como el cobre y el niquel se encargan hoy de nealizan Las funciones

del dineno.

Primeno Los bancos particulares, de acuerdo con £os Gobiernos, y después
£a Banca Central, incluso en sus manifestaciones mds modernas, han sido
Los 6rganos sociales que operan Los ciclos de captacidn, distrnibucidn y
emisidn de tales simbolos de dinero que se enéazan, determinados por £a
produccibn y La circubacién de mercanclas,

Las monedas de oro y plata no han sido Las dnicas mercancias dinero, el
cacao, por ejemplo, también Lo fué entre algunos indlgenas de México. Sin
embargo, el desarrollo de La circulacibn de mercanclfas selecedions de modo
paulatino a Los metales preciosos como Las mencanclas mefor dotadas para
La realizacibn de Las funciones de equivalente general o de dineno.
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a) Papel moneda.

Las caracteristicas minimas que 8e exigen a esta gorma de dinero, para
sen neal, son Las sdiguientes::

Un diseiio que evite al mdximo posible su falsificacibn, No es gratui-
20 que sean exageradas f£as medidas de segunidad que e toman para su
produccedidn, Esta es una de Las razones que hacen necesario o.ambuvt perid

. dicamente el diseno de £os billetes.

Su necesaria manuabilidad estd ya detenminada pon fas caracterfsticas pro
pias del papel, sin embargo, esta ventaja produce también su-propia des-
ventaja por su coata vida dtil, que determina a su vez £a necesidad de £a
renovacibn pernibdica de £os volimenes que se emiten, razén que coadyuva a
Los cambios de diseiio mencionado, facilitando el netino de La totalidad que
wmula con el anterior, por ejempo: £os nuevos billetes de cien pesos que
empezarwon a circular en diciembre de 1975.

Uno de Los medios que evitan el nrdpido desgaste de Los billetes es su
circulacdbn en 6nbitas del cambio poco dindmicas, asf, ef papel moneda Ae

" destina preferentemente para el cambio de mercanclas de valorn nefativamente -

elevado, y para Las 6rbitas de mayon dinamismo se prefiere La moneda -
§raccionarnia.,

Su divisibilidad 6acd&twtéva porn todos conocida y au homogeneldad.

Moneda fracclonaria.

ooooo

nfquel y diversas aleaciones).

Se diseiiz, como en el caso anterion, para contrerrestar su falsigdicacidn,
aunque su uso, para operaciones mencantiles de reducido vafon, es de pon
8L un elemento que evita ef excesivo internés de falsificacibn.
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3. Lla dwwbilidad de su valor de uso debe ser alta, puesto que opera
en Las Orbitas mds intensivas de La cinculacidn,

4. Su valor nominal debe ser mayon que su valorn heal, es decir, que
su valor como mercancfa. Recuérdese £a especulacibn que se desats
sobre Los vedintes de cobre mexicanos en 1974 y pante de 1975, como
efecto del alza de Los precios de ese metal en el mercado mundial,
dicha moneda nebasd su va,C‘on. nominal; resultado: tales monedas de-
sapanecienon de £a circulacidn, sustituldas de emergencia por mi--
ndsculas monedas de nlquel.

c) Otrnos tipos de simbolos.
Actualmente existen multitud de documentos que hacen Las funciones
0 cubren algunas de Las del dinerno: cheques, Lethas de cambio, pa-
ganés, titulos, acciones, obligaciones, etc., constituyendo otrhas
tantas fonmas que se apegan en divernso grado a fas dos anteriones.

PARIDADES ENTRE EL DINERO DE NACIONES DISTINTAS.

Hemos visto que el dinero-oro se convierte en simbofos de EE, sin em-
bango, este hecho no independiza, ni podrd hacerfo, a Los s{mboLos de
su partera, porn el contrario, s6Lo como representantes de cantidafes

detenminadas de oro pueden funcionar £os simboLos como tales.

Lo anterion parecenia una perogrullada, mas no Lo es, 44 consdderamos
el halo mlticy  que envuelve el dinero, y La incomprensdidn generalizada
que £os "monetarnistas" provocan en el ciudadano que se entera de deva-
Luaciones, revaluaciones, circulante, balanza de pagos, DEG, ete, que
denotan- ef uso y abuso de " teminos téenicos".

"No puede exagerarse £a impontancia del asunto a discusifn; y 84 mis ex
plicaciones son correctas, quienes primero deben conocerlas son mis co-
Legas economistas y no el publico en general" (13)

J.M. Keynes, Teornla General, México, F.C.E., 1974, p. 9

. 22
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Lo que el dinero nepresenta es oro y no otra cosa y resubta £6gico que
alteraciones en el valon del oro alteren a sus rephedentantes,

EL PRECIO DEL ORO.

"Cuando el oro sirve de elemento para La determinacidn del precio, y por
Lo tanto, de dineno constante, no s6Lo carece de precio 641jo,‘Aino‘mmbi,én
de precio. Para que tuviese un precio, es decir, que se expresase en una
mercancla especlfica como equivalente gehe/ca,&, denla preciso que esta otha
mercancia representase en el proceso de circulacidn el mismo papel exclu-

44ivo que ef oro. Pero dos mercancias que excluyen a Lodas Las demds se ex-
cluyen mutuamente. (14) '

En efecto, el oro no tiene prcio, cuando se dice que un peso hepresdenta
0.0654810 gramos de oro f4no, se dice es0, que Lo representa, mds no que
el precio de 0.0654810 gramos de ono sea un peso.

Cuando se dice que una mercancim X vale un peso, se dice que su precio es
de 0.0654810 gramos de ohro §ino, ha sdido La prdcetica comin La que e ha
encargado de fijarn Los precios con Los sdmbolos de dinero.

Es clano para todos, que 0.0654810 gramos de oro sendn siempre 0.0654810

ghamos de oro, pero también es cierto que una mercancla que hoy se cambia
pon eda cantidad de oro madana puede no hacerlo, porque el tiempo de trha-
bajo necesario para producin ese gramaje puede aumentar o d,uanu:'JL, Yy AL
no el def orno, 84 el necesanio para £a produccifn de othas mercancias que
miden su valor en ono.

Dado un patrén de precios:

"Permaneciendo constante el valor del ono, £os precios de Las mercancias
46Lo pueden subin con candeten general 84 suben sus valores; si £os valo-
res de £as mercanclas perumanecen constantes, tiene que bajar el dinero
para que ello ocunra.

Contribucibn, pp. 83-84
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Y viceversa. Los precios de Las mencanclas so0fo pueden bajar con
carndeter general, suponiendo que permanezea constante el valor del di-
nero, &4 bajan sus valores, perumaneciendo constantes £os valonres de Las
mercancfas, cuando suba el ono. MAs de aqui no se sigue, ni mucho menos,
que el alza del valonr del ono determine un descenso phroporcional de Los
precios de Las mercanclas, o al revés, el descenso del valon del oro un
alza propreional de estos precios. Esta norma 86L0 nige respecto a mer-
cancias cuyo valon no oscila. Aquellas mercancias, ponr efempfo, cuyo va
Lon sube uniformemente y al mismo tiempo que el valor def dinero, con--
servan Los mismos precios. Si su valor aumenta con mds Leatitud o mds ra-
pidez que ef del dineno, el descenso o el alza de sus precios dependend
de fa diferencia entre sus oscilaciones de valon y Las del dinero, y asl
sucesivamente” (15)

"los famosos ciclos de kondratieff fueron acompaiiados pon alzas y bajas
de precios def 30 af 50% 6 mds, y muchos autores incluyendo a Gustav Cas-
sel - Las atnibuyeron a fluctuaciones en La produccidn de ono, como con-
secuencia de nuevos descubrimientos de yacimientos o refinerfas” (16).

Las ecuaciones de paridad. Fundamentos.

En nealidad no se thata de ninguna novedad, pero 84 de puntualizar el
contendido de £as equivalencias de unas con othas monedas. Corresponde a
Los gobiernos de cada hacién definin sus tipos de dinero, sus diferentes
nominaciones, sus modelos de dineno y, en cinta fonma, Los voldmenes que
4e emiten de L. (17)

EL Capital, pp. 83-84

Robent Taiffin, ER sistema monetario internacionak.
B. Aires, Amornrontu, 1970, p. 31

Se wsand el téumino dineno reginiéndolos a Los sdmbolos de dinero ya ex-
plicados. Es costumbre de £os economistas LLamar a este tipo de dinero,
dinero fiduciario, o sea, dinero de confianza. Véase Rafael Olarra, EL
dinerno y Las estructunas monetarias, Madrnid, Aguilar, 1967, p. 238.
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Sin embargo, esta "Libertad nacional", estd condicionada tanto porn £as
caractentfsticas internas de £a economfa como pon el mercado mundial, y
entre ambas se establece pon tanto, una necesaria conexidn de compati-
bilidad, negulada por organismos internacionales creados con ese §in,
tal es el caso del Fondo Monetarnio Intennacional y de £0s8 que apoyan su
funcibn como el BID, La CEMLA, el Banco Mundiaf, ef BIRF, etec.

Porn Lo pronto haremos abstraccidn de Las variaciones permanentes que su-*
gren Los tipos de cambio en 8L y entne ellos, para s6Lo neferinnos a Lo

que queda de comin y sencillo en esta refacidn, cualquiera que sea fa -
gorma de su presentacidn, ’

"Entre dos palses con patrdn-ono, La paridad del cambio se §fija porn ef -
contenido dureo estatuldo de cada una de Las dos divisas. Dentro del pa-
tin-ong se asumla siempre impllcitamente fLa convertibifidad" (18)

EL patnbn de precios consiste precisamente en el contenido dunreo esta-
tuldo para cada moneda, de modo que effo define £a paridad def cambio no
4000 entrne dos palses cualquiena, sino de todas Las naciones que partici-
pan en el mearcado mundial.

La éxp/éuidn simple de este hecho es pon ejemplo La siguiente: (19)
! p" 0 mexdcano = 0.07109 gramos de oro fino

! dftat americano 0.88867 gnramos de oro fino

1 dj&vr. canadiense 0.82460 gnramos de ono §ino

1 dfkar australiano 0.98865 gnramos de ono fino

! cigeun austriaco 0.03437 gramos de ono §ino

1 grnanco belga 0.01780 gramos de ono §ino
1

1

!

1

1}

L]

u

L]

u

corona danesa = 0.11873 gnramos de onro §4no
marco alemdn T o= 0.22261 -gramos de onro fino
franco francés s 0.17942 gnamos de ono §4ino
Lina italiana = 0.00143 gramos de ono 44no

Roy Hannod, ER dinerg Barcelonz, Anie 1972, p.89

Los datos se han derivado de £a infornmacibn necabada para 1968 del
Internacional Financial Statistics, septiembre de 1975.
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! yen faponés = (0.00246 gramos de ono {ino
1 4onin holandés = 0.24550 gramos de oro §ino
I corona noruega = 0.12441 gnamos de ono fino
! Libra estertina ‘= 212721 gramos de ono §ino
I nand sudagricano = 1.23943 gramos de oro §4no
| peseta espariola, = 0.01268 gramos de oro §ino
! corona sueca = 0.17195 ghamos de oro §ino
ele.

SL consdderamos que Los patrones de precios anteriiones, para cada mo

neda. nacional permanecen §ijos, £as cantidades de unas monedas que se

cambiandn pon otras, también permanecerdn fijas, esto es, estaremos
frente a un sistema de paridades gijas.

Se indistif aqul en que cada nefacibhn anterion se nefiere a un patrén

d¢ precios y se ha explicado porqué, £o ejemplificaremos ahona a Luz

de estos datos:

La Repdblica Mexicana export6 en 1973, 1,240,941 toneladas de petrdleo

y sus derivados, que Le significaron un ingresos de 306 millones de pesos.

Supondiendo constante el patrdn de precios anterior - su variacidn neal no
agecta Los fines del efemplo -, Las cifras sdgnigican que el tiempo de
thabajo socialmente requerido en La Repiblica Mexicana, para producin ---

1,240,941 Zoneladas de petnbleo y sus derivados es el mismo que ef requendido

en promedio en el mundo para producin 21.75 toneladas de ono, o sea:
306 miLoones de pesos pon 0.07109 gramos.

"EL precio es el tiempo de trabajo contenido en una mercancla, expresado
en una cantidad deterwminada de ono" {ver pdg. "dinero y patrén de -
precios").




(21)

2‘

- 26 -

En el mismo perlodo, se impontaron 6'918,666 toneladas de petrbleo

Yy dus derivados que representaron egresos por 3,455 millones de pesos
(21). Esto significa que ef tiempo de thabajo socialmente nequerido
como promedio mundial, para La produccidn de 6'918,666 toneladas de -
petrbleo y sus derivados es el mismo que se requiere en promedio, para
producin 245.62 toneladas de ono fino, o sea: 3,455 millones de pesos
x 0.07109 ghamos.

Lo cual esquemdticamente quedard def modo sigudiente:

PETROLEQ Y SUS DERIVADOS (1973)

Tons MilLones Tons. de

de pesos on0 §4no.
Expontacibn 1'240,941 306 21.75
Imponiacion 6“"!,66( 3,435 245.64
Déficit 57671,725 3,149 773.87

Observemos a cudntas tonefadas de petrndfeo y sus derivados de exportacidn

cormesponde 1 millén de pesos y a cudntos de importacidn.

' PETROLEO ¥ SUS DERIVADOS

Tons MiLLones Tons. de

de pesos ono g4no,
Expontacion 4'055,363 1 71,090
Tmpontacidn 2'002,508 1 71,090

Revista de Comercio Exteriorn, México, marnzo 1975, voldmen 25,
nimeno 3, pp. 359-360.
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Mientras el petrdfeo y sus derivados de exportacidn se cotizan a 4,055
Zoneladas porn 71,090 kgs. de oho, el de importacidn se cotiza a razén

de 2,002 toneladas por La misma cantidad de onro, Lo cual neffeja una
diferencia def doble en el grado de elaboracidn entre el {importado y

el expontado, es decix, que el tiempo de trabajo socialmente nrequerido
para £a produccidn del petrbleo y sus derivados que se imporntan es el
doble del tiempo de trabajo social que se requiere para producin el -
que se exporta., En othas palabras, quiere decir que se expon,ta petrg-- ¢
Leo y e Admportan nefinados.

Las ecuaciones de panidad se construyen partiendo def patrén de precios ¢
covespondiente y fifando una moneda nacional en £a cual todas Las de-

mds expresan ,en forma relativa, sus contenidos estatuldos de onro.

Tomo.maé.cd délan nonteamericano:

1 d6lan nonteamericano = 0.88867 gramos dé ono §ino.

. 12,5 pesos mexicanos = | dflar norteamericano
1.0777 dékares canadienses: = ] d6Rar nornteamericano
0.8989 d6lares australianos = 1 défarn norteamericano

25,857 chelines austriacos = ] dflar nornteamericano
49.936 francos belgas = ] déLar nornteamericano
7.t845 cononas danesas = 1 d6Rar nonteamericano
3.] 920 marcos alemanes = 1 dffar norteamericano
4. t529 francos franceses = ] d6lar norteamernicano

' 643.40 Lirnas Ltalianas = 1 d6lar nonteamericano
360. ;55 yens faponeses = | d6lar norteamericano
3.6198 fLorines holandeses = | d6far noateamericano
7.1430 coronas noiuegas = 1 d6fan norteamericano
0.4178 Libras esterlinas = 1 délar nonteamericano
0.7170 rands sudafricanos = | d6Lan nonteamericano
70.067 pesetas espaiolas = 1 d6far nonteamericano
5.1682 cononas suecas = ] d6far norteamericano

. 28
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Ern estas ecuaciones funciona tanto La phropledad de identidad como La
de transitividad para todos Los casos.

Estas nelaciones pueden expresarse simbdLicamente como Aiéue, segdn Las
definiciones inmediatas:

X = Quantum de oro representado pon 1 d6Ran nonteamericano
n = ndmero total de monedas nacionales consideradas °

4L = ndmero neal mayon o igual que cenro

X; = quantum de oho hephesentado por cada moneda nacional .
excepeifn del déLan, segin un onden preestablecido.

i = T,n (fa i varla desde 1 hasta n por Los nmimero enteros).

Debe cumplinse que:

a) X=%%1 = %% 2 ., . 5 %1%

b) ;‘"‘f’ x = G1%1 o+ %%

!

¢ o e cn"'lxn-’

la ' ‘zaci6n def cambio de mercancias en el mercado mundial demanda
La tencia de dinero mundial, dineno que al servin a todas Las na-
c,éorgu carezea de naclionalidad, pero como todos Los dineros se nela--
cioran con ek pais propio, resulta que ef dinero mundial es La fornma
que adoptan determinadas monedas nacionales. En el caso def mundo de
Las menrcancias y del ono, donde todas Las mercancias expresan su valonr
en ono, sabemos que Los metales preciosos poseen cualidades §Lsicas de-
tenminadas que L0 hacen mds aptos que cualquier otha mercancia para -
nealizan tal funcibn; sin embargo, en el mercado monetario, se trhata de
billetes cualitativamente iguafes, donde tanto derecho tienen unos como
othos para asumin Las funciones de dinero mundial. Ante derechos Lguales
y opuestos, s6Lo nesuelve La fuerza; porn tanto, el dinero mundial domi--

o o 129
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nante: es £a moneda nacional de £a potencia mundial dominante: el
dflar nonteamericano,

DINAMICA DEL PATRON DE PRECI(QS ¥ LOS CAMBIOS

DE LAS PARIDADES MONETARIAS.

S{ £os patrones de precios de cada moneda se mantienen §ijos, las
parnidades monetarnios también se mantendrdn §ijas.

Conviene aclarar que el téumino de "parnidad 4ija'" significa variaciones
minimas, puesto que hay que considerar Los cambios en el valor de servi-
cios necesarnios en el mercado monetario, tales como gletes y aegu/wA pana
el thansponte del onro y un dactorn Lmpontante son Los inteneses durante el
viaje, que desde fuego, dependen de £a tasa de intenés.

Quiere 42@&, que adn bafo un régimen de patrones de precios g4ijos, lLas
paridades monetarias sugrirnfan cientas alteraciones que, &in embango, ten-
dalan un nadio de variacibn neducido, conocido y controlable.

Todo aumento o disminucibn en £a representatividad de ono, contendida en

cualquien unidad monetaria constituye una variacibn del patrén de precios.

Dirnemos que un patrbn de precios varia en sentido ascendente o que el pa-
M6n de precios crece, cuando ef quantum de orno representado por La unddad
monetania e incrementa, y diremos que el patrbn de prectos disminuye en -
el caso i{nverso.

Toda disminucibn en el patrén de precios constituye una devaluacibn y a La
dnvensa, todo aumento del patrén de precios una revaluacibn de La moneda.
Empero puede haber devaluacibn o nevaluacibn sin cambio en Las paridades -
monetarnias cuando todas se devaliian o nevaldan af mismo tiempo y en La mia-
ma proporcibn, de {gual foama puede haber cambio de fa paridad nespecto a
unas monedas y no habertas respecto a oinas.
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De este modo, dado un sistema de paridades monetarnias diremos que é€ste
varia, cuando el patrhén de precios de una 6 mds monedas varnfa en dis--
tinta proporcibn cualquiena que sea el sentido, es decinr, ascendente o
descendente:

Ahona bier, como en el mercado mundial predominan £as monedas mds fuer-
2es y en parnticulan el délar nonteamericano, interesa consideran Los
casos de cambios en Las paridades nelativas a EL.

Consdderando fifo el patrdn de precios del ddlar nonteamericano y una pa-
nidad dada, se dice que una moneda se devalida con nespecto al délar cuan-
do su patrén de precios disminuye, e inversamente se revalda cuando su pa-
tbn de precios crece; en el primen caso, Las unidades monetarias del pals
que 4e cambian pon un défar aumentan, es decir, fa paridad crece, pero con

nespecto al pats emison del délan, La cantidad de utilidades  monetanias q

se cambian por La moneda devaluada disminuye, es decirn, La paridad decre-
ce, porn ejemplo: 84 el peso se devaluara en un 100% nespecto al délar, -
tendrlamos €o sdigudlente:

12.50 pesos = 1 délarn (caso iniciat)

25.00 pesos = 1 dkarn [caso devaluado)

Se tiene aqul un aumento de La paridad, pero a La vez:

1/12.5 d6lar = 1 peso (ecaso inicial)
1/25  d6far = 1 peso  |caso devafuado)

Se tiene aqul un decrecimiento de La paridad.

Simikarmente, 84 partimos de uma panidad dada, entre el délar y otra mo-
neda y el patrdn de precios del délan crece manteniéndose §ijo el corred
pondiente a La otra moneda, se dice que ésta dltima se devalud respecto
a La primera, aunque en realidad se thaté de una revatuacibn de La prime
na. Como puede vernse, agul Los efectos,en materia de pa/uédac(u.éon Los
mismos:

t.¢31
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En este cas0, se trata de una devaluacibn relativa sin cambios en el
patrdn de precios y una revaluacibn absoluta, es decir, con cambio en
el patrbn de precios del délan.

En nesdmen: a cada devaluacibn absoluta, disminucibn en el patrbn de
precios, corresponde una nevaluacidn relativa, disminucién en La pari-
dad sin cambio del patrnén de precios, inversamente, a cada revalugcidn
absofuto. aumento del patibn de precios, corresponde una devaluacibn nre
Lativa, aumento de La paridad sin cambio en el patnén de precios:

Hasta aquf hemos visto £o que sucede con Las monedas al variar el patrén
de precios, sin embango, falta pon analizar Los factores que hacen varian
a este patndn de precios. )

Como Las variaciones en ef patrdn de precios se traducen en devaluaciones
0 revaliaciones monetarnias, ef andfisis de £as causas de estas correspon-
de a fa determinacibn de fas causas del primer problLema.

"la §inalidad evidente para que un banco central tenga en su poder oro y
divisas parece sen fa de poder disponer de una reserva de dinero interna-
edonal destinada a hacern frente en cualquier momento a un saldo adverso
en £a balanza de pagos y a sostener el valon exteno de La moneda nacio-
nat.

Pero en fa medida en que un banco esté obLigado Legalmente a mantener una
reserva minima contra su emisddn de billetes o contra La suma de su emi-
446n y de sus obligaciones pon depbsitos, su existencia de oro y divisas
queda <inmovilizada, sin que se pueda disponer de efla para saldan Las -
cuentas internacionales. Por tanto, La fifacidn de una reserva minima exd
ge virtualmente que el banco central mantenga dos clases distintas de ne-
serwa, una de candetern inlerno y afectada a £a cirnoulacidn monetaria nacio-

nak, y La oitra de indole externa y Libnre. (esto es, Libremente disponible

para su uso activo como dinero intermacional)". (22)

M. H. de Kock, Banca Central, México,
F.C.E,, 1970, p. 95.
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Dado un patrhén de precios, su mantenimiento depende de relaciones
determinadas con el mercado mundial y de La polltica monetaria que
4e adopte internamente, condicionada por el comportamiento econbmi
co nrespectivo.

A partin del patrén de precios se establece a fa vez el mecanlsmo
corrnespondiente de emisibn de billetes sobre La base de ciertas nre-
senvas monetarndias, asl tenemos que La Ley en economia, se expresa - .
juntdicamente del modo sdigulente:

"EL Banco de México mantendrd en todo momento una nreserva suficiente
para sodtenen el valor del peso. EL Lmporte de esta reserva, estimado
confornme al Antlculo 22, no send menor en caso alguno del 25% de La
cantidad a que asciendan Los bifletes puestos en circulacibn y Las --
obl,cigac,{gnu a La vista, en moneda nacional, a cargo del banco, excep -
2o La cienta en moneda nacional def Fondo Monetario Intewnacional"(23).

MAs La expresidn jurnidica del hecho econbmico nesulta ambigua, imprecisa
y, por tanto, aunque no guste el término, demagdégica, pues de poco sirve
hablar de mantener el valor del peso 84 no se establece cudl es ese va--

Lon, es decin, ek patrnén de precios.

Es  omisibn no es, desde Luego, accidental, pues de ella se sirven -
quie  es toman Las decisiones en materia de politica monetaria para neali-
zan JLos cambios pertinentes, £6gicos y necesarnios al sistema econdmico
predaleciente; un ejemplo se did en este capltufo, en fLa seccidn 11.2.1,
at %otwl el Informe def Banco de México de 1972. Agregaria que Las auto-
nidades bancarias que han viofado el anticulo 18 de La Ley Ongdnica del
Banco de México se hacen acreedonres a fas sanciones que impone La fLey.

La nelacidn a que hemos hecho neferencia, entre el valor de £as mercan-

clas y Los metales preciosos como equivalente genenal, también toma forma
junldica:

"La neserva a que de refiere ef artleulo anterion se compondrd de oro y
plata acusiados o en barra, o de divisas extranjeras.

Arnt. 18, Ley Ongdnica del Banco de México, en Legislacién Bancaria,

México, Powuia, 1975, p. 339. .. 33
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I. Ono y divisas, o en cambio extranjeno por una suma nunca menon
del 80% de £a reserva, y

11, Plata por La cantidad nestante.

las divisas o cambio extranjero compfceﬁdj.do en Las nesenvas s6Lo po-
dadn quedar incluldas en éstas sd su disposdicién no se haya sufeta a
nestricedbn alguna en el palfs comrespondiente.

Los metales y divisas o cambio extranjeno que 5Mmgn La neserva deberdn
hatlarse Libres de todo gravdmen y pertenecenr en propiedad al Banco, s4in -
nestrniceibn alguna directa o indirecta". (24)

"EL concepto de seguridad adecuada para La emisién de billetes estd vin-
cu.ta.do,I histérnica y sicolbgicamente, al de un respaldo metdeico co--
aecto" . (25)

AsL vemos que "las neservas monetarnias mundiales tienen La funcibn
esencial de Liquidan Los saldos internacionales y servin de apoyo al ti
po de cambio y, en segundo témino al de regularn el voldmen de medios
de pago nacionales". (26)

Establecidas Las caracternisticas de La reserva monetaria, observamos que:
"un saldo advernso en La batanza de pagos onigina una necesidad de®ono y
divisas como dinero internacional para Liquidar obligaciones extesnas'(27)

Ant. 19, Ley Ongdnica, en 1bid, p. 339
Kock, op. cit,, pp. 96-97
Economia ¢y Sector Externo. Sistema Abiento de Endedanza en

Comencio Internacional, México Instituto Politécnico Nal, 1975, p. 33.
Kock, op. ¢it. p. 96. )
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Situacién que de mantenenrse en forma constante, como en el caso de
México, agotaria de modo .rremediable Las neservas monetarias exis-
tentes, aunque esto no sucede, gracias al recurso de Los ginancia-
mientos externos mediante Los cuales se equilibra La balanza de pa-
gos, como puede observarse en La parte de fa balanza de capitales.

En Zodo caso, importa mencionar que dada £a importancia de Las resen
vas monetarias internacionales en ef mantenimiento def patrdn de pre
cios su reduccibn contleva a necesarnias devaluaciones.

"Lla historia def detimo medio siglo sugiere con fuerza que el princi-
pal sesgo del sistema monetarnio internacional ha estado dirnigido hacia
Las nestrnicclones de importacidn o de cambio y La depreciacidn de La
moneda", (28)

"Tendlendo en cuenta £a naturaleza humana y nuestras instituciones, -
solamente un tonto preferinla una polltica de salarios §Lexibles a una,
polltica monetarnia eldstica, a menos que serale Las desventajas de La
paimera que no sea posible obtener con La segunda” (29)

Se explica Ra incidencia de esta recomendacifn en el patrbn de precios,
ya que: "un dincremento en Lacantidad de dinero elevaria Los precios y
reducinfa Los salarnios. reales 44 Los salarios nominales permaneci®ran -
estacionanios o aumeniaran mds Lentamente que el nivel general de ---
precios”. (30)

Esta medida, segin Keynes, af reducin Los salarios reafes y La tasa de
anternés de La oferta monetania, tenderd a aumentar £a propensifn a inver
T pues ineddind positivamente en Las utilidades def capital, asl fa -
banca central, instrumento y parte def Estado, aplica ain heparo alguno
tales medidas, aunque Los productores padezcan £as consecuencias al redu

cin de este modo su capacidad imdividual para La adquisicibn de bienes de
consumo,

Robert Triffin, EL Sistema Monetario Internacional, B.Aires, Amornontu,
1968, p. 95.
J. M. Keynes, Teonla Generak de £a Ocupacifn, el Tnterds y ef Dinero,

Méx»(:co, FOCCEl' 7974' p. 236- 35
Paul Mattick, Marx Keynes, México, Ena,1975,p. 16 o
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En téuninos generales puede decirse que Las nevaluaciones son
provocadas por Las causas x:,nue/;A'aA a Las indicadas para 2as deva-
Luaciones, pudiendo provenin €stas, de presiones det exterion, de
La sdituacibn econémica interna o de ambas; 2o comin de Las medidas
es que éstas se motivan por Las necesidades de ganancia del capi--
tal y su peso necae sobre Las mayonlas asalariadas de cada pafs.

Se ha expuesto con mayon extensddn el aspecto de La devaluacibn -
porque el compontamiento dominante del poder dé cambio def dinerno
es hacia fa disminucidn de éste. '

Tal parece que fa desvatonizacibn de Las mercanclas, efecto del au-
mento de £a capacidad productiva social, induce también a La desva-
Lonizacibn de Los simbolos-dineno donde se expresa ese valonr, aunque
esto encieve La paradofa de Los precios, es decin, 84 el precio es
el valon de una mercancia exphresado en una cantidad de oro, cantidad
qQue a su vez estd representada en Los billetes y monedas de curso
.§onzoso, La neduccifn def valor de Ras mercanclas debiena heglejarse
en £a neduccibn de sus precios, pero el fendmeno se expresa de modo
dnvenso, Los precios nominales crecen de modo constante en vez de -
disminuin, {mpidiendo La observacién de La tendencia decreciente de
Los precios rneales.

— . —— -~ -

. 36
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11.3.4 EL Sistema de Patrones de precios dobles.

EL sistema econbmico funda su existencia, su razén de ser, en

un aparato productivo pon medio def cual deben obtenerse ganan-
cias, utilidades, apnopiﬁoédn de plus trabajo, a un nivel acep-
table para el inversionista, porque, en caso conthanio, -£a pro
ducedidn se componta hacia £a bafa; sin embargo, esta verdad ge-
neral se combina con La presencia de otnos factores sin Los -
cuales nesulta inconcebible £a existencia de una sociedad; .,ta!;
aparato fproductive debe producin aquello que el conjunto de -
Andividuos requiera para su vida, es deu'n: aunque £0s medios-
de produceidn sean propiedad privada de Los capitalistas o sean’
propiedad def Estado, du utilizacibn estd condicionada por nece-
AWM sociales, tampoco es posible apropianse como ganancia -
todcé ,eL‘! thabajo invertido en La produccién, una parte debe satis
§ Las necesdidades de Los trabajadores, aunque el nivel de -
és c'ci/muponda a £a degradacibn de su condicibn humana, el he--
cho es que Las utilidades estdn Limitadas por esta situacibn, a

A
pesdr de Los deseos de mayores ganancias.

e - rnesp

. 37



t

(31)

- 37 -

En este sentido se dice que fa socledad capitalista requiere, parx
operar, de mantener y garantizan Las utilidades a niveles adecuados
para La inversidn y La produccidn, pero también, de mantenern Las -
condiciones generales sobre Las cuales se apoya el funcionamiento -
del sistema.

Como se thata de un sistema internacional, se establecen nelaciones

de intendependencia en ambos planos: exteano o internacional e inten-
no o nacional, y como £a negla general no es £a homogeneidad de £os
palses sino una alta diferenciacion y desdigualdad de Las manifestacio-
nes edtrwctwuales del capitalismo, sucede que no siempre Lo convendiente
en &o interno cormnesponde a Lo necesarnio en Lo externo y vdceversa.

EL circulante aumenta por La necesidad de realizar en ef mercado inter--
no Las Lmpontaciones, también con el crecimiento del PIB, con £os au--
mentos de precios nesultantes de £a neduccifn def valon del ono, con fa
reduccibn de Las tasas de interés, con £as disminuciones en La velocidad
del cambio de mercanclas, varla también estacionalmente, aumentando en
Los meses de mayon ingreso de Los trabajadonres pon ejemplo, con £os ag'ui_—
naldos, en meses con dias conmemorativos y en perfodos de vencimientos de
enéditos. Sin embargo, destaca una dmportante causa: fas medidas del Esta-
do para mantener o aumentar fa tasa de acwnulacidn del capitak.

En uno de fos extremos se encuentra la inglacibn, en el otno, £a deprecia-
cdbn o La devaluacibn de £a moneda.

Los aumentos de,é cineulante debido a esta causa no son ni pueden sern anbi-
tuanias, sus niveles e intensidad estdn determinados pon el capital, a
quien sirven, "asi sus ganancias fueran menonres a causa de una devaluacibn
demasiado rdpido de £a moneda, se enconthania en un estado de desinversidn.
La inflacibn debe ser entonces una Anflacibn controlada". (31)

Paul Mattick, op. cit., p. 183.
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Hemos visto que cada moneda nepresenta una cierta cantidad de oro
de Lo cual hemos LLamado patrén de precios; cada pathén de precios
posibilita emitin mayon o menon cantidad de papel y moneda fraccio
nania, segin el voliimen de £a 'pwdu.c.c,i.dn y La velocidad del cam--
bio, de tal forma que es posible provocarn aumentos en £os precios-

de fLas mencanclas como resultado del .incremento de La masa de me--

dios de circulacibn, pero a costa de alterarn el pathdn de precios -

ain que esto implique alterar de inmediato £as paridades de cambio

en el mercado monetario internacional; a esto denominaremos sisitema

de patrones de precios dobles.

"la ingfacibn se convinti6 en el medio preferido, si no inevitable
de reaccionar a Las depresiones y de mantener niveles de actividad
econfmica consistentes con La estabilidad social". (32)

Mds &sta no es £a panacea universal del capitalismo, fas cnisis Le
son onherentes y necesarias como prweba La prdetica y La teonla de -
Los ciclos econbmicos.

La existencia de Los patrones de precios dobles también es Limitada y
provoca su tendencia a fa unidad. Mantener en Lo interno una moneda
devaluada con nespecto a La paridad externa es un paliativo mds que
muestha sus Limitaciones cuando Las presiones econdmicas rompen con -
esta duplicidad y aparecen Las devaluaciones efectivas que alteran ia
Les paridades. (33)

Tbid., p. 181 Mattrick.

Ver Roy Hawnod, EL Dinero, Barcelona, Arndiel, p. 374.
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CAPITULO TII LA PROGRAMACION DEL CIRCULANTE.

111.1

(34)
(35)
(36)

(37)

LA TEORTA CUANTITATIVA,

Existe una corriente analitica de £os problemas nreferentes al volidmen

de medios de circulacifn y de cambio y de sus consecuzneias econdmicas,
que ha dado Lugar a La Llamada teonla cuantitativa; Irving Fisher, es
consdderado como el mdximo exponente de esta comrlente con su obra, --- °
The Purchasing Powern of Money, N.Y., 1911, aunque el desairoflo amplio

de esta teonfa se sitde a partin del Informe del "Bullion Committee" del
Banco de Londres en 1810. (34). Como antecedente hiszbrico de esta teo-
rla imponta mencionar a John Locke, (1632-1704), (35). Otros autores im-
portantes para un estudio detallado de esta corrdiente son: David Hume
(Essal su L'angent, §r. 1847), Henry Thonton (An Inquiry into the Nature
and Effepts of the Peper Credit of Great Britain, Londres, 1802). David
Ricando (The High Price of Bullion, 1810, The works and correspondence
of D. Ricando, Snagfa, Cambridge, 1951), John Stuant MLEL (Principles
Politica Economy, Ashley, Londres, 1909). Uno de £Los impulsores de esta
teonfa en £a actualidad es Dan Patinkin (Dinero, intenls y precios, Agudi-
Lan, Madnid, 1959). (36). Esta teoria cayb en desgracin al sen criticada
por J.M. Keynes de quién se han conventido en disclpulos La mayornia de Los
economistas "oficiales” desde hace trnes décadas”. (37)

La y:iodu:dn general de esta comniente fa deseribe Hawrod, cgr. 39, p. 200,
de 4 siguiente manera: "me parece adecuado decin que fa edencia de fa -
ZLeo cuantitativa, sea en sus formas mds rnigidas o no, consdiste en que
el yalon de P, (nivel de precios) es mesubtado de cambios en M, (cantidad
de dinero) y de cambios exdgenos o inducidos en V, (nimero de veces que
cada unidad de dinero entra en La circulacién) y T, (nivel de transaccio-
nes)".

Ver Hawwd, op. cit., p. 40

Vern C. Manx, Contribucibn, cit.p. 85.

Ver Rafael OLarna Jiménez, ER dineno y RLas estructura monetarias,
Aguitar, Buenos Aines, 1967, pp. 100 y 109.

Ver Robert Lakachman, Teonia generak de Keynes, Infonmes de Tres
décadas, F.C.E., México, 1974.
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Como se vé, el problema al que se enfrenta La teonfa cuantitativa es

al nivel de precios de Las mercancias, mismo que se supone efecto de

La accdidn de trhes varndiables, M, V y T, pero en particular de M. Cuan

do se habla de £a cantidad de dinero, el concepto de dinero wsado

es el de dinero monetarnio, de ningdn modo se refieren al equivafente
general de mercancias que hemos trhatado en ef capltulo 11 de esta -
Xésis, pon tanto, aqul ae pasan por alto Las indicaciones def patrbn

de precios, ademds de toda fa teoria def valonx, °

Hawod, p. 202, aghega: "confieso que creo que fLa causa def aumento de
precios estd en el .incremento de salanios, y con esta confesidn supongo
que ya no puedo aspirnar a sen un tebnico cuantitativista, aunque heco-
nozea fa validez eterna de una ecuacibn cuantitativa bién formulada”.

Otarra, cén. 41, expone el fundamento de La teorla cuantitativa como
sdgue: "el esquema cuantitativo puede fornmularse asf: dupongamos que £a
cantidad de dinero aumenta y que cada nueva unidad monetaria se gasta -
con £a misma grecuencia que e promedio de Las unidades que foamaban £a
cantidad primitiva. De ello se sigue necesariamente que £04 pagos awmen
Loandn en igual proponcidn que La cantidad de dinero. S4 no ha existido
Ancremento alguno en fa cantidad de bienes y servdcios comprados y ven-
cudOA, en.toncu el valor monetanio del total de pagos puede aumentan
40 ente de una manera: a thavés del aumento de Los precios de bienes y
sen 08. Sintetizando, el aumento en La cantidad de dinero causard un
aum 0 en ef nivel de precios, y ese aumento, en ef ponrcentaje, dernd -
43 al porcentaje de aumento en La cantidad de dinero., Peno nepetimos,
uto?_&e cumple cuando fas nuevas unidades se gastan con igual {recuencia
que el promedio de Las anteriones".

Como puede observarse,” el probfema pfanteado como su mecanismo de gun-
clonamiento en ambos casos es ef mismo.

En el curso de La exposicibn de Los modelos cuantitativos y en f£a del es-
quema marxisia zsu)ngimin elementos crlticos de esta teonla, sin embargo,
quede desde ahora sentado, que el problema del nivel de precios o poder
de compra del dinero, tal como £o enfoca esta conniente, queds resuelto

1
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por Canlos Marx desde enero de 1859 en su "Contrnibucién a £a Crltica
de £a Economla Polltica, en cuya p. 141 concluye: "fa cantidad de bi-

Leetes de papel estd, pues, detenminada por La cantidad de dinero de
oro que hepresentan en £a cirnculacidn, y como son 84gnos de valor por
que £o0 nrepresentan, el suyo queda detenminado sencillamente por su -
cantidad, AsL como £a cantidad de ono circulante depende de £os pre-
clos de Las mercancias, el valon de Los billetes de papé,e que circulan
depende inversa y exclusivamente de su propia cantidad”.

EL Modelo de Thving Fisher.

Como no results posiblLe obtener Las fuentes directas de éste como de

Los dos siguientes modelos, sus expresiones Las he tomado de La obra citg
dé de Hawrod (38), Lo mismo que Las definiciones de £as distintas va-
riables), au.nqu.e' en este primero he considerado también elementos del i
bro de Otarra.

Existen thes vernsiones equivalentes de La §6nmuba de Fisher aunque La
mfs comin es La segunda, tales versdones son Las sigudientes:

PRIMERA VERSION:
MV = Spq

donde: M cantidad de dineno. '
V ndmeno medio de veces que cada unidad de dinero entra en
La cinculacibfn (por unidad de Liempo).
P precio de cada artlculo (excepto monedas) que entra en -
el dintercambio,
cantidad de cada uno de esos articulos.
S Simbolo de suma.

o

NOTA: Hawvod omitid en La definicidn de V, La unidad de Liempo.

Harrod, op. cit., pp. 192-202

... 42
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SEGUNDA VERSTON:
MV = PT

donde: P 1Indice def nivel de precios.
T 1Indice def nivel de transacciones.
MV  Se expresard como un miltiplo de 100, donde 100
nepresenta el ano base.

TERCERA VERSION:
MV + M'V' = PT

donde: M dinew en billetes y monedas.
M' depdsitos bancarios.

Coinciden tanto Harrod como Olarra en criticar estas ecuaciones por su
natwwaleza tautoldgica; Hanrod: "La naturaleza tautoldgica de La ecua-
cibn, vdiene del hecho de que ef precio def paquete se define como La
cantidad de dinero que se paga pon ER", agrega ademds que "Keynes bro-
meaba sobre £a ingemuwidad de Tnving Fishen al suponer que £as estadis-
ticas que necogid en su Libro podian servin para verificar sus ecuacio-
nes". Olarra: "el producto de fa cantidad de dinero es Lgual al voldmen
§Lsico de cosas en que se gasta el dinero en ese perlodo por el precio
medio porn unidad de T. Evidentemente estamos frente a una tautologla'.
Se LLega al cofmo cuando aghega: "pero aunque sea una tautologla, como
£o ¢4 en el fondo cualquiern identidad £6gica o matemdtica, cualquier pro
cedimiento deductive o analitico y toda £6gica formal,.... ete."

La coincidencia de ambos revela a La vez su ignorancia comin acerca, alb
menos, de £os siguientes dos puntos: que de La necesania identidad de Los
dos té&umimos de una ecuacién no deriva una naturaleza tautolbgica, que se
Duata de una funcidn que peumite La thansformacibn de Los elementos de un
medio LLamado "domio" a otno, que el supuesto tautollgico solo tendnla Lu-
gan porn ejemplo, en La igualdad a=a, esto es, §(a) = a, como sugiere -
Howod cuando define el precio def paquete como La cantidad de dinero que
4e paga porn €L, Lo cual constituye £a segunda Lgnorancia: el dinero -—
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monetarnio, que 4e paga pon el paquete es s{mbofo de oro, su poder ad-
quisitivo depende, dado un patrén de precios, exclusdivamente de su -
cantidad, AsL, el precio de una mercancia es el valon de sta - ef -
tiempo socialmente necesario para su producceidn, expn.uado' en una can-
tidad determinada de oro, Lo cual, dado el patrdn de precios y La can-
tidad de billetes emitidos circulando, produce ef precio monetario res-
pectivo.

Ahona bién, no obstante que La §fomula de Fisher sea formalmente vdlida,

nesultand falsa si el contenido de Las variables carece de corresponden-
cia con La nealidad y no se mantiene La coherencia nrespectiva.

Modelo de AL{red Marshall. Versibn de Cambridge.

En este caso £a {6nmula se presenta en dos versiones, La segunda de £as
cuales coincide de modo absoluto con £a de Fishenr.

PRIMERA VERSTON: -
‘n_= pk

donde: n Cantidad de dinero.
p Nivel de precios.
k Cantidad de valon en téuminos reales que fa gente
desea mantener en foama de dinero.

SEGUNDA VERSION:

donde: ny p Como en La primeaa versibn.
k Es una fraccibn. (EL-mecfproco de fa velocidad
del cambdio).
r Cantidad de necunsos neales que entran en fas
thansacciones.
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Se obserwva con clanidad que fLa segunda versidn def modelo de Marshall
28 {gual a La f6rmula. de Fisher, no asf La primera ecuacién que se -
presta para estimaciones con otras caracterlsticas.

Hawod, (p. 197) nreproduce un pasaje del Treatise on Money de Keynes
segdn el cual Este opina: "Los componentes de k deberlan ser proponcio-
nales a fa cantidad de saldos LLquidos que se mantuvieran, con el fin
de hacer compras, multiplicado pon el perfodo de tiempo durante el cual
42 mantienen tales saldos. Es claro que Las ponderaciones de La ecuacidn
de Cambridge y de Fishen sendn distintas.

la ecurcibn de Cambridge presenta La ventaja de que se excluyen, en bue-
na parte, £as thansacclones bursdtiles”.

La observacidn, sin duda importante, se neproduce en el pasaje siguiente:
el factor kR, "ayuda a canalizar mejon el razonamiento - sobre el nivel de
Liquidez-, por cuanto enfoca La atencidn sobre el nivel de saldos de caja
que tienen Las distintas unidades econbémicas en urn momento dado, y sobre
Las decisiones de conducta - consumo, ahorro, compra o venta de activos,
aumento o disminucifn de endeudamiento, que esas unidades adoptan con vis
ta a sus disponibilidades de caja y a sus espectativas de ingresod y -

gastos”. (39)

La impontancia de este enfoque es miltiple, pon una parte, es sabido que
Los Llamadas deplsitos a ka vista en Los bancos actdan como resontes para
La expansidn de cnédito, negulado Este pon el encaje Legal o nesevas que
deben mantener £os bancos sobre estos depbsitos, eflo a fa vez ne§leja el
grado en ef que se retiran billetes de fa circulacién neal de mercancias y
posdibilita su sustitucibn por otnos medios de pago, cheques, que funcionan
bruans firniendo Las obLigaciones de Los bancos de unas cuentas a othas sin -
que medie fa utilizacibn directa de tales billetes.

EL Modeto &e. Pigou

Este modelo constituye nuevamente una §onma modificada de La §6rmula de
Fishenr.

Felipe Pazos, Medidas para detener La inflacién crénica en Aménica Latina,
C.E.M.LA, México, 1969 p. 92
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Esta puede escribinse de dos fommas distintas equivalentes, La pri-
mera ha sdido tomada de £a obra de Olawia, £a segunda de fa de -
Hannod,

PRIMERA VERSION:
P
KR
donde: M Cantidad de dinero,
P Nivel de Precios.
R Totak de necunsos o activos que tiene fa gente.
K Proporncifn de esos activos que £0s parnticulares
0 empresas dedean mantener en forma de dinero.

Resulta {deil establecer La Lgualdad con La §6nmula de Fisher ya que
K=1/V
SEGUNDA VERSTON:

PrER s (1-¢)

donde: P Poder de compra del dinero (el necfproco de P en fLa f§6rumula

de Fishenr)

R Recursos nreales.

k Proponcién del poder de compra que £a gente quiere mantener
sobre es0s necunsos reates. °

M Cantidad de moneda de cuwso Legal.

¢ Proporeibn de kR que La gente desea mantener como moneda
de curso Legal.

h Fraccibn de sus depbsitos que constituyen Las tenencias de
moneda de curso Legal.

Esta segunda versdibn Lo que hace es Aépa/uzh. La kR en dos factores que en
La primena se exponen impllcitamente, a £a vez que enfoca fLa atencidn
en e invenso de La primera, asl pues, son equivalentes.
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Nétese que tanto el modelo de Marshall como el de Pigou, introducen
el elemento subjetivo en La definicifn de Las variables, el deseo de
£a gente. UDe tal modo que es de esperarse que Los posiblfes caprichos
de £a gente alteren Las Leyes econbémicas, no 40£o es0, 84no que ahora
al funcionarn Los modelos, Los aumentos de precios que se observan co-
mo resultado de La dindmica de £as variables, serdn culpa de fa gente,
Pigou y Marshall proponcionan al capitalista un instrwumento mds de -
apoyo a La vida de Pifatos que asumen, Lavdndose Las manos y culpando
detodo a fLos asalarniados.

Lo que &.4n duda es verdaderno consiste en el hecho de que Los asalaria-
dos constituyen £a amenaza permanente a fLa vida del capitalismo y en
2tal sentido, actian convergentes a Las tendencias destructonas del 4.is-
Zema. Quiere decin, que La conciencda de su actuacilr. histbrnica es fun-
cibn directamente proporcional de su convergencia con tales tendencias,
el elemento subfetivo dpa)cece cuando obra contra el capital, contra fLa
existencia de Los precios, contra ek cardeter de mencancia de £0s pro-
ductos y del hombre mismo, contra el cardeter de clase de La plusvalia,
en suma, contra el sistema del trabajo asalariado y por tanto de La eco
nomla capitalista de mercancias.

111.2  La teorla del dinero y Los precios en J.M. Keynes.

La teonia elaborada por Keynes constituye La teonia econdmica burguesa
por excelencia, Por tanto se adapfa a Las necesddades de £a economia
capitalista como anillo al dedo, se preocupa porn La manutencifn del -
sdistema y desde Luego por Los mecanismos capaces de garantizar La méxima
ganancia, - renta o ingrheso - al capitalista. EL nazonamiento {nverso
Zambién es vdlido.

111.2.1 La Teonia del valor y del divero unidos.
La nelacidn que establece Keynes entre estas dos teorlas constituye of
centro de su teornfa acerca def dinero y Los precios, al nespecto Dudfey
Diklard y Alvin H. Hansen opinan:

. 47
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"EL gran ménito de £a teonfa de Los precios de Keynes es que .integra
La teornla monetaria en La teornla del valor"; y a continuacibn aiade:
"La teonla del valon nos enseila que el precio, que e el valonr expre
sado en ténminos de dinero, se rige pon fLas condiciones de oferta y

La demanda". (40)

Similanmente tenemos que: "Keynes, sin embargo, deseaba introducin el
concepto de efasticidad no menos en La teonia del dinero que en fa teo
rMa del valorn. De acuerdo con esto, se internesa en 1) Las elasticida~
des de Los precios en respuesta a cambios en La demanda globak, y 2) fa
elasticidad de €a demanda global en respuesta a £os cambios en La can-
tidad de dinero. En esta forma, fLa teonia del dinero y fLa teorfa def va
Lon, quedanfan integradas en una sofa teonla". (41)

Este es .pues en sintesdis, nuestro punto de partida en La exposdicibn de
algunas Lideas Keynesianas, de candeter prdetico inminente, como L0 es el
confunto de £a obra de Keynes, es en su empinismo donde reside su éxito,
no en sus ménitos tebnicos, ni cientlficos. .

Ninguna novedad hay en ef hecho de obtener conclusiones erradas de premisas

Veéidaderas , mds quienes esto hacen pocas veces tienen Exito; La ghan can

tidad de charlatanes convertidos en f4gurnas o simboLos histéricos desa-
mollaron sus fuicios a La invensa: observan La nealidad, se La explican con
todo tipo de ideas falsas pero compatibles, Las convierten en pfl.e;M'AaA y
conclut en el hecho real, asi de premisas falsas concluyen Los hechos. Tal
es, en mi opindidn, el valor de Las ideas de Keynes y sus disclpulos.

Se han expuesto en ef el primero y segundo capltulos de esta tEsis, algunos
elementos nespecto al ornfgen del dineno, su sen genernal como equivalente,
su posicién dominante en el senmo de La sociedad actual, La diferencia entre
el dinero propiamente hablando y sus sfmbolos, La nelacién entre Los s4m-
bolos y el dinero deduciendo £as ecuaciones para Las paridades moetarias, -
ete., todo ello, en tanto que el dinero es un resultado inherente de £a eco
nom{a mercantil, es decin, de aquellas sociedades en donde Los productos

Dudley Dilland. La Teorla econfmica de John Maynard Keimes ,Aguilar,
Madnid, 1973, p.” 778.

Atvin H. Hansen, Gula de Keynes, F.C.E, Méx, 1974, p. 163.
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del thabajo nevisten fa fonma mercancia, donde fa fuerza social produc-
Lora, e hombre, también aparece degradada a £a condicién de mercancia,

en poeas palabras, el sistema capitalista de produccidn, Ocultando esto,
consciente o inconscientemente, Keynes expone: "EE dineno en sus atribu-
Los Ampontantes es, sobre todo, un artificio sutil parna Ligar el presente
con el futuwro y no podemos siquiera empezar a examinarn el efecto de fas
espectativas cambiantes sobre Las actividades cornientes, excepto en tén-
minos monetarios. No podemos Librarnos del dinero atn cuando aboliframos
el ono, La plata y Los instrumentos de moneda corriente. Mientras exista
algin bien durable, éste podnd poseer Los atrnibutos monetarios, y pon tan-

2o, dar ornigen a Los problemas caracternisticos de una economa monetaria”
(42)

Estamos de acuendo en que el capital y sus economistas no pueden inician
ningdn exdmen, andfisdis, estudio, etc., 44 no es en Téuminos monetarnios,el
mercantilismo produce fa mentalidad mercantif, ni hablar (43); Lo que a
mi entender ni crltica merece es el téamino sobre fa "abolicifn del oro",
Jpodnemos tambiben abolin el fierno?, ;las plantas?, jel aire?

Retonando a £a unibn de La teonia del dineno, y del valon, Hansen (cfr. p.

46, p. 165) nesume el objeto de andlisdis de La siguiente forma: "La teonia
del dinero y Los precios debe contestan primero, a f£a cuestibn de como nes-
ponde fa demanda efectiva a Los cambios en La cantidad de dinero, y segundo,
como se dividen Los efectos de Los cambios en La demanda global entre Los
cambios en fa produccibn y £os cambios de precios.

John Maynard Keynes, Teoria.

"Si el andlisds de Las conexiones reales, internas, del proceso capitalista
de £a produccibn constituyen, como el Lector ha podido observarn bien a su
costa, un asunto muy complicado y el descubrinlas supone un thabajo muy mi-
nucioso; 84 es obra de La ciencia el reducin Los movimientos visibles y pu-
ramente aparentes a £Los movimientos neafes e interiones, fdcilmente se com-
prende que en £as cabezas de Los agentes de £a produccidn y La circulacibn
capitalistas surjan acerca de esto, Ldeas que difieren totalmente de estas
Leyes y que no son sdno La expmwn consciente del aparente movimiento”.C.
Marx, EL Capital, T. T11,F.C.E., México,1968, p. 304.
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I111.2.2 Keynes vs. La teorla cuantitativa.

(44)

(45)

En este apartado tomaremos en primenr Lugan La opinifn de Dillard sobre
el tema, inmediatamente despuls, La opinidn del propio Keynes, para
nealizarn Las comparaciones del caso, con £a teorfa cuantitativa.

Para Dillard, el enfoque Keynesiano constituye una Teonla cuantitativa
reformada que se enuncia de fa siguiente manera: "Si hay und oferta per-
fectamente eldstica de Los factores de La produccibn cuando hay paro, Y
una oferta perfectamente ineldstica cuando hay empleo totakl, y i el au-
mento de La demanda edectiva es proporcional al aumento de fLa cantidad
de dineno, entonces, La teorla cuantitativa refornmada, que tiene en cuen-
ta Las condiciones del paro, asi como también el caso especial del empleo
total, puede ser formulada como sigue: En tanto haya paro, el empleo va-
rniand en La misma proporcidn que £a cantidad de dinero; y cuando haya em-
pleo total, Los precios variandn en La misma proporeibn que La cantidad
de dinero. (44)

Como puede notarnse, esta vernsibn, a diferencia de fLa cuantitativa, rela-
ciona La cantidad de dinero, Los precios y el empleo, este dLtimo connes-
ponde a cierto nivel y el adltmo de inversibn, La cual se asocda a Las ac-
v es ‘bancarnias y de finanzas, consdidera pues, el conjunto del movi--
me - econdmico y cnitica a Los cuantitativistas por cuanto éstos esta--
bte_i,en 4680 £a nefacibn entre Los precios y £a cantidad de dineno.

4
Segin Keynes, La accibn. de La cantidad de dinero sobre £os precios no es
dinecta sino indirnecta: "EL efecto primario de un cambio en La cantidad

de dinens sobre el voldmen de la demanda efectiva se eferce a través de
su influencia sobre £a tasa de inteafs" (45)

0. Diteard, op. cit., p. 231

J. M. Keynes, op. cit., p. 265

vt ey - Comp i piar L r—————
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0 diguiendo a Dilland (cfr. 45, p.228), Las variaciones de La canti-
dad de dinero no afectan directamente a Los precios, porque Los pre--
clos estdn determinados primordialmente por Los costos de produccidn.
EL impacto inicial de as variaciones en La cantidad total de dinero
recae Sobre el tipo de interés mds bien que sobre Los precios.

EL nivel de Los precios hresulta afectado indirectamente a thavés del efecto
de Las variaciones de La cantidad de dinero sobre el tipo de .intenés, que”
actda como una de £as tres determinantes principales del voldmen de produc-
cifn y de empleo (Kas otras dos determinantes principales son La eficacia
marginal del capital y La propensidén al consumo) . En esto, Las aparien-
cias contradicen nuevamente a fa teorfa cuantitativa y para ser consecuen-
tes sdgamos con D. Dillard: "EL andlisis de Keynes &e denomina a veces teo-
rla anticuantitativa de La causacibn, porque consdidera £Las subidas de Los
precios gomo una causda del aumento de fLa cantidad de dinero para fas tran-
sacciones, en vez de consideran Los aumentss de fa cantidad de dinero (pa
ra Las trhansacciones) como causa de £a subida de Los precios”.

Es. §deil observar que La confusibn, tanto Keynesiana como cuantitativisita
proviene, sobre todo, del no- uso de La categonia patrén de precios, desde
Luego, ¢f hecho no es obra de fa casualidad, ni de La ignorancia, aunque
ata.: altima influya mds, sino que el uso de tal categoria implica La de -
tiempo de trabajo socialmente necesarnio y &sta, Las nelaciones de produc--
cj.dn} capitalistas; de hombres como poseedones de mercanclas.

v & ahora La versibn de Keynes al nespecto: "Si hay elasticidad per--
fectn de £a oferta en tanto haya desocupacibn, y perfecta inelasticidad de
La misma tan pronto como ée aleanza La ocupacibn completa, y &4 La demanda
efectiva cambia en La misma proporcibn que La cantidad de dinero, La teonia
cuantitativa del dinero puede- enuncianse como sigue: Mientras haya desocu-
pacidn, La ocupacibn cambiard mopoaoébm&mente a £a cantidad de dinero; y

porcibn que Ra cantidad de dinene". (46)

J. M. Keynes, op. cit., p. 263.
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a) Vensibn algebrdica de Keynes sobre el probLema:

MV = D

cantidad de dinenro
VeLocidad - {ingnreso
Demanda efectiva

1° Si V es constante; £Los precios cambiardn en £a misma proporcibn que
La cantidad de dinero a condicidn de que:

Cp = DdP

= ] La elasticidad de Los. precios con nespecto a
PdD

cambios en La demanda efectiva.

Esta condicibn se satisface 84:
4)°C, = Dds

0 =1 La e&u&udad de La undidad de salarios con
S

respecto a cambios en La demanda efectiva.

040 . 0 en ta elasticidad de oa produccidn con hespecto
0dD a cambios en fa demanda efectiva.

2° Ahona bién, 44 V no e constante  {ntroducimos:

Cd = MdD

i = La elasticidad de £a demanda efectiva ante cam-
D

bivs en La cantidad de dineno.

= DdN

. La elasticidad de La ocupacibn ante cambios en
N

La demanda efectiva.
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Keynes establecid a La vez La siguiente relacifn:
Cp+ Cccc - CC.CO.CA =1 (a.1)

S}, €, = 1 - CCy, C,.C,eC,

> Cp =1 -CS (t-c,) -

Ahora bién:

C = MdP = CpCy )
PdM

c= Cd - CdCcCO (I-CA)

= Cd (I-CC.CO+CC.C0.CA)

donde: C = MdP mide £a neaccibn de Los precios ante

PdM Los cambios en fa cantidad de dinero.
Lla validez de La ecuacibn (a.1) se basa en Los siguientes casos:

Cb- I elasticidad de La unidn de salarios proporcional
a Los aumentos de La demanda efectiva.

CpeCo = 1 Rendimiento constante en general.

—-—-—)C = 1

p
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2° C, = 0 Sakanios §ijos ante cambios en £a
demanda. efectiva.

c.’o0 1 Rendimientos constantes en general.

—— Cp= ©

3¢ C, = 1 Salarios varlan en proporcidn a £a
demanda efectiva.

8.0 "0 Pleno empleo de equipo y/o mano de obra.

4° c, = 0 Salarios gijos ante cambios de La demanda efectiva.

C c CO-O Pleno empleo de equipo de equipo y/o mano de obnra.

Los cuatro casos son congruentes con La definicibn de Keynes de £q, zeo-
Ma cuantitativa, en £os polos extrhemos, es decirn: Elasticidad perfecta de
La oferta mientras haya desocupacién e inversamente y cambios proporcionales
de La demanda efectiva respecto a cambios en La cantidad de dinenro. .

He aqul una expresibn mds de Keynes sobre el punto: "Cuando un nuevo creci-
miento en el voldmen de demanda efectiva mo produce ya un aumento mds en La
produccidn y se thaduce s0Lo en un alza de £a unidad de costos, en proporcibn
exacta al fortalecimiento de €a demanda efectiva, hemos aleanzado un estado
que podrla designarse apropiadamente como de inflacibn auténtica”. (47)

(47) ° J. M. Keynes, op. cit., p. 269

. 54




- 54 -

En nesdmen el problema se plantes asl: ; Los precios determinan La cantidad
de dinero 6 al nevés?, para Los cuantitativistas es La cantidad de dinero el
facton determinante def nivel de precios, en tanto que para Keynes son £Los
precios - que {dentifica con el costo primo quienes determinan La cantidad -
de dineno, aunque no descarta La influencia deternminante de ésta d€tima sobre
Los primenos en condiciones de pleno empleo. Ambas posiciones apfican fa cate
gonla precio en 1énminos de simbolos de dinero; billetes o monedas &in acer-
tan tampoco en Lo que a La categornia dinero se refdiere. (48) ‘

Respecto al precio, hemos visto que su contenido conceptual es el siguiente:
es el tiempo de trabajo socialmente necesario para £a produccibn de X mercan-
cla (8) expresado en una cantidad determinada de oro, cantidad que desde Lue-
go, £e equivale en tiempo de trnabajo social.

Respecto al dinero también se ha dicho que Este es una mercancla con cierntas
carnactertfsticas de tipo cuantitativo ‘g cualitativo que poseen de modo Gptimo
Los metales preciosos, en particulon el ono, se ha puesto el Enfasis de hacen
notan que tal mercancia funge como equivalente general de todas Las demds -
mmw, para finalmente mostrar que Los billetes y monedas que conocemos -
8680 son sdmbolos de dinero, o sea, simboLos del oro actuante como dinero, como
equivalente genenal. La cantidad de oro nrepresentada pon cada unidad monetaria
La deginimos como el patrhén de precios y de aqul que sea claro que Las varia-

ciones de este patrén alteren Los niveles de precios, 44 no se agectan otros -
elLementol econdmicos.

Como vmtmozs, £0s precios varian bdsicamente por alteraciones en el tiempo de
trabajo social, aunque sus niveles nominales puedan alterarse de modo importan-
te pon La influencia de cambios en el patndn de preclos.

(48) a)"EL ‘dinero es esenciafmente un Lubnicante, que es de utilidad ponque
es mds eficaz que eb tueque”. V. Dillard, Ibid., p. 230.

b)"Porque La impontancia def dinero sunge esencialmente de que es un
eslabén entre el presente y el futurno". J.M. Keynes., Ibid., p. 261.
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Sin embango, Keynes no se queda en su primer nivel simplificado, ponr
el contrandio, cnitica tales supuestos extremos pora introducir fac -
Lores que explicam com mds detatle La compleja nealidad. Tales facto-
nes son parna-&L Los sdiguientes: (49)

La demanda efectiva no cambiard en proporeibn exacta a £a cantidad
de dineno.

Desde el momento que £08 recurnsosd no son homogéneos, habrnd nendimien-
tos decrecientes y no constantes, a medida que £a ocupacibn aumerite
gradudlmente.

Como Los necursos no son {ntercambiables, algunos bienes aleanzarndn una
condicidn de inelasticidad en La oferta, a pesar de haber-recunsos sin
empleo disponibles para £a produceibn de otros bienes.

La unidad de salarios tenderd a subin antes de que se haya aleanzado La
ocupacibn plena.

Las nemuneraciones de Los factornes que entran en ef costo marginal no
cambiandn todas en La misma proporcibn.

Keynes propone analizan cada uno de estos 5actone5 pon separado y después
Las posibles {ntenacciones entre efLos.

Desde ahona se puede observar que £os cinco factores constituyen cinco
Dubas que afectan La acumulacibn y La reproducci6n def capital, cuya

vida Keynes se propone garantizan.

Por esta causa, el hazonamiento contimia Lndicando que cada uno de £os
factones estd a su vez integrado pon Los siguientes elementos: (50

J.M. Keynes, op. cit., p. 263

J.M. Keynes, op. cit., p. 263
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La curva de preferencia por fa £iquidez, que nos indica en que cuantia
tendnd que bajan La tasa de interés para que el nuevo dinero pueda sen
absonb.ido por poseedores inclinados a recibinlo.

La curva de Las eficiencias marginales, que nos dice en cuanto aumentard
La {nvernsién a consecuencia de una baja dada en La tasa de interés.

EL multiplicador de inversibn,que nos {fustra sobre cudnto subird La de-
manda efectiva, en conjunto, con un aumento dado en La inversibn.

Asl planteados, el andlisis de Los cinco factones del caso, es expuesto por
Keynes de fLa sigudente maneras:

1.

EL efecto primarnio de un cambio en £a cantidad de dinero, sobre el volidmen
de La demanda efectiva se ejerce a través de su influencia sobre £a tasa

de intenés (p. 265). La proporcidn entre el volimen de demanda efectiva y
£a cantidad de dinero comresponde muy de cerca a £o que a menudo se £Eama
"velocidad-ingreso del dinero” - salvo que La demanda efectiva corresponda
a aquel ingreso que ha sido previsto y que puso en marcha £a produccién, no
al que nealmente se percibe -, y al «ngreso bruto, no al neto. Pero £a ve-
iocx.dad-x;ngnuo del dinero, es, en 8L misma, sdmpfemente un nombre que nada
explica (p. 266).

la distincibn entre Los nendimientos decrecientes y constantes depende, en
pa/ute,‘ de 84 Los thabajadones son remunerados en prop. Jn estricta a su
eficacia. EL aumento de La produccifn ind seguido de un alza de precios,
aparte de cualquiern cambio en La unidad de sakarnios (p. 266).

Es posible que el nivel general de precios no suba mucho cuando £a produc-
eifn crece, mientras se disponga de recursos eficaces de fodas clases s4in
ocupacibn. Pero tan pﬁon/to como {a produccién haya subido Lo suficiente -
para empezar a aleanzan “embotellamientos" es probable que ocuwwa un abza
en £os precios de cientas mercancias.

AsL, un cambio moderado en La &émanda'eﬁe.c,téva que 4e phesente en clircuns-
tancias de amplia desocupacién puede influir muy poco en elevar Los precios
y mucho en aumentar La ocupacidn; en tanto que otho mds condiderable que,
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sdendo imprevisto, haga que se alecancen algunos "embotellamientos"
temporales, se agoiand en el aumento de precios, en mayon proporcdidn
al principio que despuls (pp.266-267)

Es probable que cada aumento anterior en fa cantidad de dinero, en La
medida que hace subin La demanda efectiva, se traduzca, parte en una

elevacidn de La unidad de costos y pante en un aumento de La produccdién
(p. 269)

Desde el momento que cada ghupo de trhabajadornes saldrd ganando, ceteris
paribus, con un alza en sus propios salarios, hay naturalmente, una pre-
440n en este sentido para todos Los grupos, a fa que Los empresarnios es-
tandn dispuestos a aceptarn cuando estén haciendo mejones negocios.

Un crecimiento en £a demanda efectiva tiende a efevar Los salarios nomi-
nales, a'unque no en proporcibn exacta al alkza en ef precio de Los anticu-
Los para asalaniados, e igual occwwe en el caso de una demanda efectiva
decneciente. En fa nealidad, fa unidad de salarios no cambia de una manera
unifomme en téaminos monetarnios, en respuesta a cada cambio pequeiio en fa
demanda efectiva, sino a saltos (p. 267)

.o

De hecho, Los tipos nominafes de remuneracibn de Los diferentes factores
mos . n grados varndiables de nigidez y pueden tener también elasticida--
des He bgentas desiguales en nespuesta a cambios en fas remuneraciones -
moniam:u odnecidas. Si no fuera por ésto, podilamos decir que el nivel
de precios se compone de factores £a undidad de salarnios y el volimen de
owgc_,_c',’ (On... podriia ser mejon quizd, tomar un promedio ponderado de fas
remuneraciones de £0s gactores que entran en el costo primo marginal y -
Lamarlo La unidad de costos. La unidad de costos, o bien, sujeta a La’
aproximacin anterior, La unidad de salarnios, puede considerarse asi como
el patrdn esencial de valon; y el nivel de precios, dado ef estado de fa
téenica y ef equipo, dependend en pante de fa unidad de costos y en parte
de La escala de productibn, aumentando, cuando dube La produccifn, mds
que proporcionalmente a cualquier afza en La unidad de costos, de acuerdo
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con el prineipio de Los rendimientos en pertodos contos (p.268) (51)

Consistente con La idea de contrarestarn La accibn de Los factores an-
tmwau thabas ineludibles a La acumulacibn y nepnactucuo‘n continua,
"equilibrada", del cpital, Keynes ofrece Los siguientes consejos:

"Mientnas una deflacidn de La demanda efectiva, por bajo el nivel ne-
querdido para fa ocupacibn plena, hard bajar fLa ocupacién y Los precios,
una inflacidn de La misma por encima de este nivel afectarnd s6Lo a Los
precios" (52) jcudles precios Mr. Keynes?, ;Los de Los medios de produc
cibn?, ;los de consumo para Los asalariados?, ;Los de consumo para Los
capitalistas?. Supdwéenda que todos suban en La misma proporcién, iqué
sucederd con Los salanios? ieon el poden de adquisdicibn de Los asalarnia-
dos?, obvio, se deterionandn, este es el efecto inmediato de £a medida .
de £a pefspectiva de Los asalaniados, adn cuando Los salarnios nominales
aumenten, puesto que Lo hacen en una proporcibn inferiorn al aumewto de
Los precios o de fa productividad del trabajo.

AsL un aumento de salarnios menor que proponcional al aumento de Los pre-
cios de Los bienes de consumo para asalarniados (53} nesulta tan s6Lo vna
medida demagfgica, mediatizadora, hdbif, pon ello aghrega:

Nata’l Los rendimientos decrecientes a corto plazo, explican La neduceién
dekl on;%o de Las inversdones o de su nitmo a conto plazo, &in embargo, he-
4 una proposdcdidn mds nealista, pero opuesta, el que cada nueva Lnver-
846n depende de Las posibilidades de "incrementar Las utilidades del capi-
tak, 1necesidad no siempre o casi nunca posible de cubnin con fa permanen-
cia deseada pon &ste.

J.M. Keynes, op. cit., p. 259.

"La sociedad capitalista provoca La despersonakizacibn y La enafenacitn
en tal grado que Las necesddades mds innacionales e insensatas resultan
en fLa pndetica tan indispensables como Las primernas" (Natunales)...." EL
consumo capitalista es en esencia consumo de L{lusfones y fantasmas, simu-
Lacros, de vida y de nefaciones humanas ausentes, porn supuesto, 4620 a ni-
vel privado y alineado. Primen punto del Proghama Nacional del Partido fle-

xicano Proletaniado"., EL Camteyu.do det Soc,LaL(Ama La AbolLicibn def Sala-
riado,Lnédito, México, 1976. -1’
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"Este nesultado es consecuencia del supuesto de que £os éac,tonu de £a
produceibn y en particular, Los trabajadones, estdn dispuestos a nesis
tirnse a una reduceibn de sus remuneraciones monetarndias y que no hay mo
tivo comnespondiente para oponerse a un aumento de é&atos". (54)

Porque ya mencionamos en el aparntado 11.3.3 de ésta tesis: "Teniendo -
en cuenta La natunaleza humana y nuestras instituciones, solamente un
tonto preferinia una politica de salarios glexibfes a una politica mo-
netarnda eldstica,a menos que seiiale Las ventafas de La primera que: no
seaposible obtenen con La segunda” (55) .

EL método de aumentar fa cantidad de dinero en unidades de salarios me
diante nebajas en La unidad de Las mismas, eleva proporcionalmente fa

canga de Las deudas; en tanto que el de producin el mismo hresultado --
(rebajas en La unddad de salarios), produce el efecto opuesto" (56).

Me parece que el candeten explotadorn de £a moderna politica monetaria

no puede sen mds visible ni clara en estas citas de Keynes. MAs quedarnia
incompleta £a exposicidn s4i no se hiciena nedenencia a otro de £os ghan
des ménitos que se atribuyen a Keynes: £a articubacibn de sus recomenda

ciones econbmicas, de modo programado, de acuerdo a un plan, 'por La Au-
tornidad Central Ld6nea: EL Estado.

Intervenceidn Estatal o Plar *‘icacién Relativa.

Es clento que Keynes propone La intervencién del Estado en La economia Yy
Lo hizo en Ros sigudlentes téminos: "No es fLa propdedad de Lo medios de
pwduceibn Lo que conviene al Estado asumin. Si este es capaz de determd

nar el monto global de Ros necunsos destinados a aumentar esos medios y La

£a tasa bdsica de remuneracién de quienes Lo poseen, habad realizado todo
Lo que Le cornresponde. Ademfs, las medidas indispensables de socializa---
cibn pueden introducinse ghradualmente sin necesidad de romper con fas tra

diciones genenales de La sociedad". (57}.
J.M. Keynes, op cit., p. 269

1bid., p. 236
1bid., p. 236
Ibid., p. 333
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EL concepto mds popular de socialismo ha sido el de "estatizacién de
L0s medios de produccibn", de domde deriva una economia "controlada"
por un estado que efence tal funcifn mediante La fuerza, a tal proce-
dimiento de fuenza se opone Keynes, pero vé€, con mejores o0jos que £0s
seudosocialistas, queuna economiz de intervencibn y control estatal -
continda siendo una economfa capitalista, asd opina al nespecto:

"Los sistemas de Los estados totalitarios de La actualidad parecen nre-
solvern el problema de La desocupacibn a expensas de La eficacia y £a &L
be/utad"‘ (58), y por otha panrte recomienda:

"EL estado tendrd que ejercer una dnfluencia onientadora sobre £a propen
84i6n a consumin, a thavés de su sdstema de impuestos, gfifando La tasa de
intenés y, quizd porn otros medios. Porn otra parte, parece {mpnrobable que’
La ingluencia de La polltica bancaria sobre fLa tasa de interés sea sufi--
clente porn &L misma para deteuminar otra invernsdbn Gptima. Cheo, ponr tanto,
que una socializacibn bastante completa de Las inversiones send el dnico
med{o de aproximarse a £a ocupacibn plena; aunque esio no necesita excluin
cualquien forma, thansaccibn o medio por Los cuales La autoridad publica -
coopera con fa iniciativa privada", (59)

He aquf como hesume . Diltard (cgr. p. 335) el programa de Keynes para el
aumento def empleo:

®
ImposLclbn proghresiva pa/uz evaluan La propensibn al consumo de £a comunidad. 1
\
Invers.ibn pubuca e Antervencibn publica de La {nversibn privada para com-
pensan y nreducin La magnitud de £as fgluctuaciones de La eficacia marginal de
La inversidn privada.

Una autoridad monetaria fuerte para regular La oferta de dinero y disminwin
el tipo de intenés.

1bid., p. 335

Ibid., pp. 332-333
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Queda claro que estod aspectos se refienen todos ellos a fa interven
cifn del estado, deginiendo con ello el concepto de £a tan menciona-
da en México, "Economla Mixta", e incluso en el falso socialismo pre
dicado por Lo4 burberatas husos; el téumino planificacibn relativa -
con que se identifica esta intervencdibn, se aclara primeno, por Lo -
ya incluldo en Las citas, esto es, £as medidas tienden a contraresitan
£0s efectos de Los cinco factores de complejidad tratados, pero no son .
capaces de nubificarlos, fa intervemcibn del estado posibilita previ--
s40nes a nivel global y a plazos mayores peno tampoco es capaz de nuli-
gican Los efectos depresivos, puesto que adn como Lnversionista, como
propietario detodos o parte -determinante o no-, de £0s medios de pro-
duceifn, se encuentra sujeto a Las mismas Leyes econdmicas.

La planificacibn relativa se explica en degundo Lugar, poxa cuanto que .
Las medidas perunanecen en el manco del sistema capitalista, en ef cual
una clase impone su dominacibn a Las nuta;u:u, asalariadas y La plani-
dicacibn social absoluta presupome £a participacifn conciente, organizada
de £os principales agentes humanos, Los obreros, en cuando menos Las ra-
mas principales de £a produceidn social, hoy, estos agentes son Los prin-
cipalu explotados.,

!
Para: de&gn.ac,éa de quienes predican o practican el socialismo concebdido co-
mo propiedad estatal de Los medios de produccibn o su control pon el -
mismp medio, pero también para quienes se aferran a fa Libre competencia
como) et vendadeno capitalismo y para benedicio thansitorio de Los burbera-
tas, Keynes propuso y defendid ef ensanchamiento de Las funciones del go-
bierno: "tanto porque son el dnico medio practicable de evitar £a destruc
eifn total de Las formas econbmicas existentes, como pon su condicidn del
funcionamiento afontunado de La iniciativa individual". (60)

Tbid., p. 335.
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111.3  Las Proposiciones Marnxistas,

EL andlisis que Carlos Manx, hace sobre este tema en La Contrnibucibn

a fLa Crnitica de £a Economla Politica, como en ER Capital, no apunta en
el sentido de un internés téenico pon consturir modefos técnicos que in
van a una administracidn racional del capital, nracionalizar Lo inacio-
nal es doblemente iracional, esta tarea Le estd encomendada a a tecno-
c_/mc,éa-bunguua. Como siempnre, se thata de ponen de manifiesto Leyes o
tendencias que nigen a La sociedad capitalisia, poner de manifiesto una
y otra vez su esencia de clase y Los mecanismos internos que hacen Lnevd
table su desaparicibn.

I111.3.1 Inversidn de Las Leyes de La circulacibn el dineno heal.

En ef cuwso de este trabajo’ se han hecho miltiples neferencias al dinero
neal-oro y a sus sImbolos: dineno bancarnio, dinero de cunso forzoso o mo-
nedas nacionales asl como a La aelacibn que se edtablece entre ambos pon
mediacifn del patrén de precios. Manx nesume €sto del modo siguiente:

"En La cirewlacidn de Los signos de valonr, aparecen inveitidas todas fas
Leyes de La circulacibn del dinero neal:

- Mientras que el oro circula porque tiene valon, el papel tiene valonr pon-
que circula,

- Mientras que el valonr de cambio de Las mercanclas dada La cantidad de onro
circuante, depende de su propio valorn, el valorn del papel, depende de La
cantidad que circula.

- En tanto que fa cantidad de oro circulante aumenta o disminuye con el alza
0 baja de Los precios de Las mercancias, estos parecen subin o bajar, segdn
cambia La cantidad de papel cireulante.

- Mienthas que La circulacibn de Las mercanclas no puede absonber sino can-
tidades detenminadas de monedas de oro, y pon consiguiente, La contraceibn
Y expansibn alternativas del dimero circulante, se manifiestan como una Ley
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necesarnia, el papef moneda parece que entra en La cireulacibn en pro-
porcioned indetenminadas,

En tanto que el Estado, al emitir moneda que tenga solamente una fal-
ta de 1/100 de grano en su contenido nominal, altera Las monedas de
ono y plata, y por consiguiente, pentunba su funcidn de medio de cin-
cubacibn, realiza en cambio una funcifn perfectamente cornrecta, cuando
emite billetes de papel sin valor, que.no tienen de metal mds que el
nombre monetario. .

Mientras que el orno acunado no representa visiblemente el valon de Las
mercancias, 44no porque esie es EL mismo evaluado en oro, 0 expresado -
en precio, el signo devalor, parece que nepresenta inmediatamente el va
Lon de Las mercancias'. (61)

Muchos monetaristas modernos harfan bien en nrecapacitan sobre Lo ante-
nion, aunque esté gimado en enero de 1859,

Masa de dinero neal en fa circulacibn simple de mercancias.

La produccidn de mercancias no es exclusiva del capitalismo, en La mayo-
rda de Las socledades anuguaa 0 desaparecidas, ha existido un cierto
grado de desannoflo me/manx;d aunque no debe confundinse con esse el -
ueque, £os economistas burgueses nonmalmente {gualan el trueque con -
el cambio mone,tazuo sustituyendo uno de Los polos por dinero, simplifica
cifn banal que 8620 demuestra su Lgnananua, misma que thansmiten a dies
by siniestra; La produccibn de mercancias, como ya se dice en La pri-
mera hoja de La tésis 86Lo es posible cuando Los p/ioductob del trhabajo
sobrepasan £a medida en que son mecesarios para el consumo, con Lo que -
cesan de ser valores de wso y se convienten en medios de cambio: ----
mercancias .

Contrnibucidn, p. 144-145
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No basta pues, que unos cudntos preductores individiales ebitengan
excedentes, se¢ requiere de un excedente social, aunque Este Le Sea
avancado viofentamente a sus productones, basta con que puedan sub-
sd8tin de acuerdo con £as condiciones de La €Epoca.

La circubacibn simple de mercanclas consdidera esia base minima de
desarrollo de £as guerzas productivas pero no consdidera La formacién
social en donde La producciln de mercancias invade todos Los aspectos

de £a vida humana, £a sociedad de £a mercancia absofuta, es decirn al
capitakismo.

En £a cireutacibn simple el producton vende su meacancia para comphar
otwa, para satisfacer una necesddad, en el capitalismo el inico §in eb
el propio dineno, en una, Las mercancfas se enfrentan con el dinero heal,
en £a otna con simbolos de éL, aqul es medio de circulacidn, alld medio
de pago.

Como veremos a continuacibn Las §6rmulas de La comiente cuantitativa. que
se analizaron anterdionmente coinciden con Las que dd Marx para La circu-
Lacibn sdimple o se desvian defl probema como en ef caso de Keynes.

"Como La fomma directa de cireulacidn que estamos estudiando, contrape -
ne siempre de un modo coapbreo da mercancia y el dinero, sdituando aque-
La en el polo de La venta y €ste en el polo contranio de La compra, es
evddente que £a masa de medios de cinculacidn necesaria para alimentan
el proceso cireulatonio del munde de Las mercanclas, estand determinado
por La suma de Los precios de Esta”. (62)

EL Capital, T, p. 76
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"de caleularse Los precios". (64)

1bid,
1bdid, p. 77
1bid, p. 78
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Dado que el oro o dinero, posee €& mismo un valon, es decir, contiene
La contidad de tiempo de thabajo social empleado en su produccibn, es
en su funcidn de medida de valor de Las mercancias como §ija el precio
de éstas, pon tanto, s4 Los valones de effas permanecen Lnvardiables:
"ol precio de £as mencanclas cambia en nazén inversa al vaton del dine
ro; por tanto, La masa de £Los medios de circulacibn cambiard en nazbn
directa al precio de fas mencancias" (63). "En Lo sucesivo, considerarne
mos el valor del oro como algo fijo, como £o es realmente en el momento

Los dos pdrrafos anternionres asdientan:

Que el facton determinante de La masa de medios de circulacidn es fa suma
de £0s precios de Las mercancins, dado que en el cambio se contraponen -
sdempre de modo conpbreo el dimero y £a mercancia.

Que La Ley de variacién de La masa de medios de circubacidn que se deduce,

establece que ésta aumenta al aumentar Los precios y disminuye al nedu-
cinse estos.

Que L0s precios de Las mercanclas aumentan af neducinse ef valor def oro

y disminuyen al incrementanse el vclorn de &L, cuando permanece constante el
valon de aquellas.

Que en £Lo Sucesdvo, se condiderand el valor del oro como algo fijo.

”Supom’.endo que £a masa de mercancias permanezea constante, fa masa del
dinero en circulacibn aumenta y disminuye a tono con Las fluctuaciones de
Los precios de Las mercancias" (65)

N -1
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"Para que suba o baje fa suma de £os precios de todas Las mercanclas
en cirnculacdibn que hay que nealizar, y, por tanto, para que aumente
0 disminuya La masa de dinero puesta en cireulacibn, basta con que -
suban o bajen, segin Los casos, Los precios de un clertosndmerno de -
atlculos imporntantes'".,  (66)

Aqul, se trata de La situacibn Lnvernsa a La anterior, es decirn, es el
valon de fas mercancias expresado en preclo Lo que varia, ya no se man
tiene constante como se supone en ef puntd 3°, Dada una masa de mercan
clas, su vator varla en propornciln inversa a Los cambios en La capaci-
dad productiva def thabafo, esto es, aumenta cuando disminuye La capa~
cdidad productiva y se reduce al aumentan ella., Ponr tanto, 84 su valon
discdiende, desciende el precio, e inversamente, af aumentar sus valoned
aumentan sus precios.

NGtese que esta Ley absolutna de La circubacibn simple, en el capitalis-
mo se manifiesta invertida, £a neduccdibn de Los valores de Las mercancins
como resultado del aumento de £a capacidad productiva del thabajo no se
han expresado en La nreducedibn de sus precios, por el contrarnio, estos
aumentan cada vez mds, aunque aquf e trata de Los precios nominales, e
e " de Ros que se expresan no en el dinero real, ono, s4ino en Los sim-
bo & t;e éLE, en Los Billetes de cunso fornzoso de donde se ha desarollado
La poltltica monetarnia, como un método modeno de explotacibn.

Continuando con £o que nos ocupd, tenemos que Las wiiaciones de Los pre-
clok de Las mercancias capaces de producir un movimiento {mpontante, vi -
sible, en La masa de medios de circulacidn no requiere de que suceda en
todas etlas, s4ino que-basta con que se produzea en algunas de Las mds im-
portantes, en un nimero suficiente de ellas o en determinadas hamas de fa
produccibn. Témese el efemplo del acerc, o del petibleo, o del azdcar,
mercancias que al alterarse su valor generan una cadena de camblos en
miltiples direcciones. En genenal, se trata de preferencin de cambios en
ef valon de Las materias primas.

Ibdd.
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Antes de pasar a La §6nmula que Marx establece, es necesario exponen
el tencen facton de ella, Los otrnos dos son el movimiento de Los pre-
cios y Las masas de mercancias en circulacibn que hemos visto.

Se thata def nitmo de circulacidn del dinero.En fa circulacion de mer

canclas vista en su conjunto, se distinguen dos conjuntos de formas de
cambio:

EL cambio de mercancias que discwuren paralela y simultdneamente en el
espacio y que requieren para su realizacibn de una masa de medios de -  °
ceulacibn exactamente igual a £a suma de Los preciosd de eflas.

Parna este conjunto La §6rnmuba simple es:

2]
Suma de precios de fas mercancias = masa-de medios de circubacion.

EL cambio de mercanclas en donde L0s procesos se suceden £os t;.noé a £os
otros en ef tiempo. Aqul, una misma unidad monetaria sirve para mover una
determinada masa de mercanclfas y por tanto para healizarn dus precios.

EL cambio de fa mencancla My por dineno D, permite al vendedon comprar
cop D La mercancia My, el vendedon de MZ comprarf con D Ra mercancia M
y qadf sucesivamente, de tal suente que £a suma de £0s precios ---------

Myt My+ Mg+ oo+ M 8000 necesitd para realizarse de La misma cantidad
o]
A

"Ek ndmero de notaciones de fas mismas monedas dentro de un tiempo dado
indica La velocidad del curso def dinero" (67), y éste define el nitmo de
hotacibn del dinenro:

La g6rnmuba de Marx es £a sdiguientes (68)

1bid, p. 78

Ibid, p. 79
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Suma de preciocs de €as mercanclas = Nimero de hotaciones de £as
Mada de dinero que gunciona como monedas representativas de
medio de circulacibn Agual valon.

Véase La §6rnmula de Fisher para comprobar que se trata exactamente de £a
misma igualdad algebrdica, Lo mismo se aplica para La segunda versién de

fa de Marshall y con el de Pigou en fa medida de su paralelismo con £as
otras dos. Las tres aplican al mundo capitalista Lo que Marx determind pa-
na La cioiculacibn simple de mercancias, Keynes tampoco resolvil el problema,
8680 se desvil el problema, s§6L0 se desvild hacia campos de operacibn del
capital superando con elfo, aqui, a Los otros tres, desavollando Los con -
ceptos ya tratados de Las elasticidades o cambios diferenciales que se pro-’
ducen en Las relaciones: precios-demanda efectiva,unidad de salavios-demanda
efectiva, producedlSn-demanda efectiva, precios nominales-cantidad de dinenro.

Mientras que La §6nmula de La circulacidn simple es materia de £ibros enteros,
discusiones y cwadorade corriente de. opinibn en contw y a favor, para Marx
se taata 8620 de un momento prevdo, para £a expodicién de £as Leyes del ca -
pitalismo.

Las prineipales Leyes que determinan Las diversas variaciones a que estdn
sujetos Los thes factones de La f6nmuba, esto es: movimiento de preclos,
masa de mercancias en circulacibn y nitmo de rotacién del dinero, son:

"Pemaneciendo {nvariables Los precios de fas mercancias, puede aumentar

La masa de Los medios de cinculacifn por el hecho de que aumente £a masa

de £as mercancias circulantes o disminuga el ritmo de notacibn def dinero,
0 poli ambas cosas a La vez. ¥ viceversa, fa masa de £os medios de circula-
edbn puede disminwin al disminuin La masa de mercancias o aceferarse el altl
mo cirewlatonio.

L] L d > 69—
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Cuando Los precios de fas mercancias experimentan una tendencia
general al alza, La masa de £os medios de cinculacidn puede permane-
cen constante s4 La masa de Las mercanclas circulantes decrece en fLa
misma proporciln en que aumentan du precio o el ritmo de rotdeidn del
dinero se acelera con La misma hapidez con que £04 precios suben, s4in
q&e varnfe, en cambio, £a masa de mercanclas en circulacibn., Porn el -
contranio, La masa de Los medios de circulacidn puede disminuwin, porque

"La masa de mercancias disminuya o el nitmo de rotacidn se acelere con

mds rapidez que fa subida de Los precios.

Cuando £os precios de Las mercancias experimenten una tendencia general
a La baja, La masa de Los medios de circulacifn puede permanecer constan
e, 44 La masa de mercanclas crece en La misma proporciln que du precio
disminuye, o el nitmo de nofacién del dinero disminuye en £a misma pro--
porcibn en que bajan Los preciod. YV puede, porn el conthario, crecer 84
La masa de mencanclas aumenta, o ef aditmo circulatornio disminuye mds rd-
pidamente que Los precios”. (69)

Finalmente: ".La Ley segin fa cual La cantidad de Los medios de circula-

I11.3.3

(69)
{70)

cibn, depende de La suma de Los precios de Las mercancias que circulan

y del nitmo medio def curso del dineno, puede expresarse tambidn diciendo
que, dada La suma de valor de Las mercancias y dado ef ritmo medio de sus
metamordbais, La cantidad de dénero o de maternial dinero circulante de--
pende de su propio valor". (70)

Masa de afmbofos de dinero en La produccibn capitalisia.

Ef desanrnoflo de La circulacifn de mercanclas conduce a £a alteracidn de
Los Leyes que £a rigen cuando estd supeditada a otras nelaciones sociales
de produccibn, tales como Las del feudalismo, el esclavismo, Los modos -
asidticos, ete. En genenal puede decinse, que mientras ef hombre actia co-
mo propietario directo de sus medios de produceidn, tierra, Anstrumentos,

Ibid., p. 81
1bid., p. 81-82
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medios de distribucidn, etc., cuando produce para su propio condumo
y cuando La parte que Le arebatan Las clases dominantes no reviste
La fomma de dinero,sino que presenta como tiempo de UuzBaja gratis o
como {mpuestos en especie.

Cuando el sistema mercantilf nrompe estas baweras, cuando La produccibn
de £a sociedad se destina al cambio de mercancias, Las fLeyes de La -- °

circubacion simple dejan de prevalecer para que ocupen s’ Lugar £as del
capital.

"En La fomma directa de La circulacibn de mercancias, La misma magnitud
de valor se presentaba siempre en partida doble, en uno de Los polos co-
mo mercancla, en el pofo contrarnio como dinero".

9
"Poro al desarollanse La circulacidn de mercancias, se interponen una

denie de factones que separan cronofbdgicamente fa venta de ung mercancia
de £a realizacién de su precio:

Unas clases de mercanclas requieren mds tiempo que otras para producirse.

!

La: produccién de ciertas mercanclas es inseparable de diversas estaciones

def a‘;"lo.
u

n  mercancias sungen en el mismo aitio en que Lienen su mercado, othas
.ti.’ en que emprender, para encontharn mercado, un £argo vdaje.
i

Pon tanto, unos poseedores de mercanclas pueden actuar como vendedores

antes de que £Los o0tnos actien como compmdonu’. (71)

Este desplazamiento en fa cadena de ventas-compras asigna al dinero una
funcidn nueva, se convierte en medio de pago y es ghacias a esta funcibn
como actda de medio de circulacidn. Mientras que en fLa circubacibn simple

1bid., p. 92
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se encuentran frente a gfrente mencanclas y dinero, aqui sucede que
unas mercanclas se entregan a cambic de La promesa de pago y se pagan
mercancias que sendn entregadas en el futuro. '

La cadena def cambio genera una cadena de deudonres y acreedores, en
donde cada deudon-poseedor de mercanclas necesita vender, para pagar -
en Los plazos acondados, el dineroc debe obtenerse a toda costa, el di- *
new es aqul el principdio y el g4m de todo el proceso. * -

"EL medio de pago se Lanza a La cémculacién, pero es despuds de haber )
salido de ella £a mencancia. EL dimero ya no sigue sdiendo el agente me-
diadon del proceso de circulacibn. Ahora Lo clera de un modo autbnomo,
como existencia absofuta def valox de cambio o mercancia genenal" {72)

9
Puede comprenderse ahora, con facilidad, "que este fendmeno £Leva consigo
también el desarwollo de créditos aucesivos, es decirn, el desarrollo del
sdstema de crnédito. A La vez, 44 A Le debe a B y B a C, £a cadena de cné
ditos posibilita el desarroflo de un sistema de compensaciln puede obser
varnse con clanidad en e funcionamiento de £as cuentas de cheques; entre
particutares-poseedones de mereancia, el banco actia "cargando” o "abo--
nando" a uno u otro, entre £os bancos, el sistema con Los cheques de unos
Y ptros es similar, transfirifndose tan solo £os saldos que resultan a
EO'L; de cada cual.

fa

AL coicerwumse Ros pagod en una misma plaza sungen y e desarvwllan espon--
_ﬂ_fﬂ’eame.wte establecimientos y métados especiales de compensacidn” (73)

"Cuanto mayon sea £a concentracidn de £Los pagos, tanto menon send nela-
tivamente, el saldo,’y por tanto, £a masa de £0s medios de pago en circu-
Lacion" (73,

(72) Tbdd., p. 93
{73) 1bid., p. 94
(74) 1bid., p. 95
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Considenese brevemente, a manera de ejemplo £a siguiente cadena: Lo
comenciantes: - Comerclal Mxicana, Auwwierd, Gigante, etc., deben pagar
en penfodos determinados a Las industnias que Los abastecen de mercan-
clas, para eflo deben vender Lo que estos Les entregaron, mds cuando se
vencen £os plazos de unas, ya han recibdido nuevas que requierensen ven
didas, a su vez, el industrial tiene encima a sus proveedones de materias
puimas a quien debe Liquidan sus cuentas para obtener Los insumos que
nequiere para continuar produciendo.

Todos, aULOA se Liquidan pon medio de cheques, el banco carga a unos y
abona a Og)LOA en cada caso, La plusvalia social, avrancada al trabaja-
don e reparte entne el comerciante, el industrnial, el proveedor de ma-
teria prima y el banquero. Todos meten una cantidad de dinero y obtie -
nen mds,

6
~ Cuando el nitmo de £a cadena de pagos resufta L{nsuficiente para proveer
def capital nequerido para una expansibn industrial o comercial mds ace
Lerada, aparece el mesias, el crédito salvadorn de Los bancos, {vwumpe
el capital ginanciero.

"La funcidn del dinero como medio de pago, envuelve una busca contra-

diccdidn. En La medida en que £0s pagos 4se compendan unos con o0tros, el

dineno 8080 funciona {dealmente, como dinero aritmétice o medida de va

Lon. Enleambio cuando hay que hacer pagos efectivos, el dinero ya no ac
taa Lamente como medio de circulacibn, como forma mediadord y LLamada a
desa ; ecen de La asimilacibn - en La compensacibn -, si{no como £a en -
carnaeibn individual de trhabajfo social, como La existencia auténoma del
valor de cambio, como La mercancid absoluta.

Esta contradiceibn estalfa en -ese momento de Las crisis comerciales y de
produccifn a que se da el nombre de ernisdis de dinero - Ray preferencia a
La U;quidez en el Lenguaje de Keynes. - Este fendmeno se da solamente -

alll donde La cadena progresiva de Los pagos cobra pleno desarrollo, de-
savolhdndose también un sdistema artifdicial de compensacibn.
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Tan pronto como este mecanismo sugre una perturbacién genenal, sea -
£a que fuene, el dinero se thweca bausca y subitdmente de fa fonma
purameiste {deal del dinero aritmético, en dinero constante y sonante.

la cnisis exalta a términos de contradiccibn absofuta el divoreio en-
the fa menrcancia y su foruna de valor, o sea el dinero:! La forma que
el dinero revista, es, pon tanto, al LLegar Este momento indiferenté.
EL hambre de dinero es La misma, ya haya de pagarse en oro o en dinero
enédito, vgn., en billetes de banco” . (75)

Lo anterion deja claras Las diferencia entre fas Leyes de La circula-
cibn sdmple y capitalista del dineno, también que no pueden aplicarnse
Las de La primera a fa segunda en La constrwcceibn de §6amulas como Las
que hemos visto.

(C6mo determinan entonces La cantidad total de dineno en circulacidn en
un deteuminado pertodo de tiempo?.

Marx responde en pante, nos dice a que e4 Lgual esta cantidad, mds no
como deteuninarla:

"S{ analizamos La swma total de dinero en circulacibn en un deteruninado

perfodo de tiempo, vemos que, suponiendo que Los medios de cireullcidn y
de pago tengan un ritmo de notacibn dado, es igual a La suma de Los pre-
cios de £as mercancias que hay que realizarn, mds La suma de Los pagos -
vencidos, menos el nidmeno de rotaclones que £a misma moneda describe fun
clonando alternativamente como medio de circulacibn y como medic de pa -
go " (76)

(75] 1bid., p. 95

(76). Tbid., p. 96
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CAPITULO 1V

ECUACION PARA LA PROGRAMACION
DEL CIRCULANTE. (PROPOSICIONES)

1V.1 Estrwetura de La ecuacdilbn.

Q
V.2 Andeisis de La §6nmuta.

Iv.3 Definicibn de variables.

1)

Iv.4 Aplicacidn def modefo.




CAPITULO TV,

ECUACTON PARA LA PROGRAMACION
DEL CIRCULANTE. (PROPOSICIONES)

A partin de Lo expuesto se propondidn a continuacidn algunas Ldeas cuya apli-
cacibn pueda proporcionar conocimientos mds certeros sobre el monto del cinrcu-
Lante en un momento dade. EL circulante confornma La piedra angularn de La poll-
Lica monetania, de alll su importancia, aunque siempre estaremos expuesios a
Las decisiones politicas no cuantificables ni previsibles por métodos matemdti
cos pero 84 mediante el estudio de £as Leyes de Las clases sociales.

La §6rmula se desarrolla sofo de modo general y como veremos, el nimero de va-
riables puede aumantan se puede desglosar por ramas de produccifn, y puede apu
canse a varnios palses de modo simultdneo pana determinan el monto de medios 4in-
Zernacionales de circulacin y de pago que mequdieren para sud operaciones mutuas.

V.1 Estrwetura de £a ecuacddn.

a. Variable a estimar:
a.l Total de dinero en cirewlacibn 0 0= = = = - - - - X
®

b. Variables independientes:
b.1 Suma. de Los precios de £as mercancias y

servicios en ef perfode. 00 = = = - = - = - v,
b.2 Monto de £os pagos vencdidos en el

perfode. = e e - - - - Y,
b.3 Monto de Los pagos vencidos que se

compensan. T e = == - - - V3
b.4 Monto de £os pagos anticipados hechos

en el penfodo. . = eme e .-~ y 4
b.5 ~ Rotacibn mensual defl circulante. 00 0= < - = - - - - V5
c. Ecuacibn:

X'V,*-VZ-V

Ys
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1V.2 Andlisis de La f6rmula.

La ecuacibnse Limita a establecer el monto del circulante en un perlodo
detenminado; a diferencia de Los cuantitativistas, no implica que el ni
vel de precios esté determinado porn el monto de circublante. Dado un pa-

ton de precios, La suma de Los precios de Las mercanclas y serviciod -
deteuninan a éste. °

Suponiendo constante fa notacifn del circulante, cualquier cambio en el
pathdn de precios, o en La produccifn de mercancfas y servicios implicard
necesariamente una variacidn, al menos proporcional, del monto del circu-
Lante, aunque La inversa no se cumple, es decir, un cambio en el monto -
def circulante agecta de modo desigual al patrdn de precios y.a £a produc
cibn, R

Lo anterion es consecuencia de que el patndn de preciosd y La produceidn -
actian sobre el cinculante conforme a Leyes econdmicas, y Los aumentos Ln-
dependientes del circulante son el nesultado de decisiones politicas que
invienten fa conriente de dependencéa. La distinceibn que se establece hes-
pecto a £a teonla de Keynes es que Los preciod de Las mercancias no se ha-
cen dep{mdq)c., ni de £a ocupacifn ni de La cantidad de dineno, distincibn
que ‘e de fa diferencia entre precio neal (valorn de Las mercancins ex-
presado: enlsimbolos de ono o sea dinero).

Puede njlzta/wg que La forma general de La g6rmuba coincide tanto con Las de
La con/ot‘_.'ente cuantitativista como con La de Keynes:

ysx = (V, + yz - V3 + V4)

Los gactores de,tvmmutamtu; entre Las vaniables y sus relaciones mutuas se
expondrdn’ en el siguiente apartado.

La’ ecuacibn puede desglosarnse a su vez ponr sectores de producceidn. Consideran
do £a conocida divisibn en sectores primarnio (1), secundario (11) y servicios
(TT1) ésta queda como sigue:
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a.

b.1
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Yis®r = Yt Ve 2 st Yy

2

+

Yo5 Xy Yar Yoo .~ Yoz + Yy

- +

+

Y35 X3 Y31 Y39 Y33 + Y34

EE totak de dinero en ¢ircutacifn se considera compuesto por todos Los me-

dios de circubacibn y de pago que actian dentro del sdistema en un perlodo
determinado, es decir, £as fonmas dindmicas que en f£a sociedad capitalista
hacen posibles £a produccitn, La distribucibn, Los seavicios y el consuno,
no sus actohes (Las clases), ni sus guandianes (el Estado), ni Los necwrsos
mateniales.

Se compone pues, def total de bitletes y moneda, cuentas de cheques, Letnas,
pagarés y en general toda clase de obligaciones que Limpliquen ef movimiento
y pago de mercancias y servicios en el penlodo.

1
’

La suma.de Los precios de Las mercancias y servicios.

Para uLx z:a/zj,ab!.e se asume que,: Dado un sistema de equivalencias de valo-

nes de kercanclfas expresados en ono, es decin, un sistema fijo de precios, man-
Zeniéndgse fa escala de £a produccidn y £a productividad del trabajo constan-
Xes; elisdistema es inalterable y s0Lo san posibles cambios en el patrnbn de -
precios como consecuencia de alteraciones en La nelacibn: nivel de salarios-
cuota de £a ganancia.

Significa, que mientras permanezca cons®ante £a nelacibn, se mantienen cons-
tantes Los precios y el patndn de precics, de manera que:

Un aumento general en ef nivel de salarnéos defa invariables Los precios {(nea
Les y nominales) a condicién de que se aeduzca La cuota de £a ganancia capi-
talista en La proporcidn necesarnia para mantener La relacibn constante.,
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b.2 Inversamente, un aumento general en fa cuota de La ganancia, simultdnea
a La conservacidn del nivel de precios, s0fo puede producinse a condicibn
de neducin ef nivel general de salanios en La proporeibn necesarnia para -
dejar constante £a nelacdidn,

b.3 Como £a escala de La produccidn sofo puede conservarnse siempre que s¢ ga-

rantice al menos el nivel existente de £a cuota de fa ganancia, un aumen
2o general en el nivel de salarnios hard reaccionar al capital hacia €a de-
fensa del nivel de La cuota de ganancia, es decin, hacia La reasdmilacibn
de Ra péndida posibfe mediante un aumento de Los preciod nominales, Lo que
a su vez regenena fa necesdidad de un aumento general de salarios y asi su-
cesdivamente. La cadena inflacionaria actual estd causada por £a persistente
tendencia del capital a conservanr ef nivel de £a cuoia de La ganancia.

b.4 Se provoca un aumento de fLa suma de £o4 precios (nominales) de Las mercan-
elas y sernvicios, es decin, se altera el patndn de precios (La cantidad de
ono nepresentada por cada unidad de moneda disminuye), £o que a su vez indu
ce un aumento en el total de dinero en circuaci6n restableciéndose el ni-~
vel anterior de £a ganancia, aumentando a costa del nivel de salarios o re-
duciéndose pero a un nivel superior a La baja inicial,

Queda asl demostrada £a inexactitud de £a vernsibn algebrdica de Keynes se--
gin La cual Los precios cqmbLMan en La misma proponcibn que La cantédad de
dinero a condicibn de que exista:

1. Elasticidad pmﬁ'ec,ta de £a unidad de salarios con respecto a cambios
en La demanda efectiva.

2. Elasticidad ceno de £a produccibn con nespecto a cambios en La
demanda efectiva. o

Ya que hemos v.isto que Los precios penmanecerdn constantes ante cambios de fa
unidad de salarios a condicién de que La cuota de £a ganancia varfe dejando
intacta su nelacibn con La primera. Sea que £a cantidad de dinero aumente a -
consecuencia de La politica monetania o a consecuencia de un aumento de saka-
nios, Los precios varfan en proporeibn a Las variaciones de La cuota de £a -
ganancia y no de £a unidad de salarios.
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¢, Monto de Los pagos vencidos en el perlodo.

Mencanclas y senvicios nealizados en el pasado deben ser Liquidados a
su vencimiento, para Lo cual se nequiera exista dentro del sistema el
dinero necesario para mantener fa cadena de pagos. A La suma de Los pre
cios de Las mercancias y servdicios hay que aumentar el monto requerido
para &stas thansacciones.

La varniable implica considerar que cada deudonr:

Ha comprometido pante de su plusvalia futura, por Lo que no estd en
condiciones de soporntarn una heduccdidn de su cuota de ganancia.

A cada vencimiento se han reproducido sus necesidades y se ve obLigado a
compn.ome/tm"huevamewte La plusvalia futura.

EL capital deudon es absonbido porn el capital acreedon (lease capital §4i--
nanciero), a menos que conserve o aumente Lncesantemente su cuota de ga-

Monto de' £04 pagos vencidos que se compensan.

AL totak de, dinero necesanio para nealizan fa produccidn del perfodo y Li-
quidar £ & ‘pagos vencidos hay que deducin Las compensaciones que se produ-
cen deb’ 0 a que A es deudor de B, pero a su vez acheedor de C, de gouma
que A Liquida a B con el mismo dinero que recibe de C y asl sucesivamente.
Por Aupu&;to, actualmente no se hequierne que medie dinero para dichas com-
pensaciones ya que €stas se realizan a thavés del sistema bancario.

Monto de £os pagos amtéc,épadozs'en' el perlodo.

De manera similan a Los pagos que vencen, oinos se anticipan, de modo que
mercanclas y servicios que se realizandn en el futuro cresn fa necesidad de
aumentan el total de dinero en circulacddn.
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4. Rotacién del cinculante.

Dada una masa de dinero en circulacibn y un volimen determinado de men-
canclas, La rotacibn del circulante dependerd de fas costumbres de pagos-

de £os perfodos en que €a masa monetaria LLega a Los consumidores,- de

Los pagos que vencen y de Los precios de £as mercancias. A mayores precios
cornespondend un nitmo mayon de rotacidn e inversamente, siempre que se - °
mantenga estable £a masa de dinero en cinculacidn y el voluimen' de La pro-
duccifn.

Si el voluimen de £a produccibn se nreduce también decnrecerd el nitmo de La
circulacidn al haber menos mercanclias pon rnealizar con £a misma masa mone-
tarnia, sin embango, el nitmo tenderd a restablecerse con el aumento en Los
precios que.e‘f_ gendmero provocarnia, o en su defecto, de mantenernse &stos es-
tables - Lo que es poco probable pero no imposible,- el nitmo anterion se
estableceria pasando a Las dreas bancarias el dineno excedente, traduciéndo-
se el fendmeno en una reduccidn det circulante total.

Para £os §ines de La operacibn simulada def modelo, se estima el ritmo de ro
tacifn del circulante total con Los datos apontados por el Banco de México
para £as cuentas de cheques ya que no §ué posible obtener infonmacibn similar
sobre b etes y monedas.
] ,
V.4 A "] “6n def modelo.

!

Los dévtoa de £os cuadros que se presentan fueron obtenidos de Los Tnfommes
Anuales def Banco de México.

Cada variable def modelo es estimada de manera independiente apficando el

mé&todo de La nregresibn Lineal 'y no Lineal a series estadlsticas de nueve
datos (1969-1977).

a. EL producto Intewno Bwuto {ver cuadro | y cuadro 2)

Se observd en Ra grdfica semi-Logaritmica de Los datos, que Estos se compontan
aproximadamente como una exponencial, de manera que £a ecuacifn de reghesidn
obtenida fué La siguiente:

L] L] . 8,
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Log. 3, = 0.1808 X + 12.717

v, = 33320772 0.1808 X

;= 13.44 y Antlog. 7, = 686,687.38
PS5 = 0.501
Var = 0.223

Comr = 0.988

¢ m = 0.1808

o
[]

12.717
n o= UE

b. EL Morvto_ de_,&u Pagos vencidos en el perfodo. (ver cuadro 1 y cuadro 2).
Tamb.ién ‘on. un. comportamento exponencial. Esta variable fué estimada con
L0s da,tot correspondientes ab Financiamiento Total del Sistema Bancario que
PrOpPOA. (pna el Banco de México, desfasando Las cifras cinco anos, perfodo -
consid 0 como el promedio para el vencimiento de dichos financiamientos,
2as ciﬂd%A fueron nedondeadas para facilitar el manejo de £os datos.

La ecuacibn de regresdibn obtenida fué La siguiente:

Log. V2 = 0,154 x+11.236

"

Y, = 75787.65 eo.mx




en donde: vV, =
DS = 0.423
Yan = 0.159
Corn = 0.999
m = 0.154
b = 11.2357
n = 0,8

c. Monto de Los Pagos vencidos que se compensan, Ver cuadro 1 y cuadro 2.

Puesto que no §ué posible obtenen estadisiicas capaces de neflejan Los
nivefes 'de esta variable, sus valones gueron deducidos a partin de Las
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2 11.852 y Antlog.

72 = 140376.24

nestantes y considerando Za'inéonmacédn del Banco de México para el to-
tal de medios de cirnculacddn en cada aio.

Su comportamiento también fué exponencial y La ecuacibn de regresidn ob
tenida §ué La sdigudiente:

Log: Y, = 0.1276 x + 13.424
.4 A
Yy = 676034.91 0.1276
en donde: 73 = 13.424 y Antlog. 73 = 676034.91
DS = 0.359
Var = 0.114
Corw = 0.975
m = (0.1276
b = 23.424
n = -4,4
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Monto de £os Pagos anticipados. (ver cuadro 1 y cuadro 2)

Esta vaniable ué estimada con Los datos sobne el total del {inanciamiento
bancario otorgado en cada aiio, ya que desde el punto de vista del capital
financiero &sta masa de dinero se entrega para sen Liquidada tiempo des--
pués y opera, por tanto, como pagos anticipados. Su comportamiento se con-
sddend exponencial y La ecudcifn de reghesibn obtenida fué La siguiente:

log. ¥, = 0.188 x + 11.95
"
Yy = 154816.28  0.1886 «x
en donde: 74; = 12.70 y Antlog. 74 = 329195.51
PS s 0.520

Var = 0.241
Comw = 0.994
m = 0.1886
{y b = 11.95
Vi
|

Rotacidn, del Circulante. (ver cuadro 1 y cuadro 2)

;
Esta variable fué caleulada considerando un compontamiento Lineal en el pe-
alodo, ya que se obtuvo un coeficiente de comelacibn mds cercano a La uni-

dad que con fa prueba de su compontamiento exponencial. La ecuacibn de re--
gresibn obtenida §ué La siguiente:

=
"

"
Ve = 0.305 x + 4.04
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en donde: ¥ = 5,413

DS = 0.785
Var = 0.540
Comn = 0.949

m = 0.305
= 4.04
n = T3

6. Exposdcifn Conjunte def Modeto,

v :

T T5,T81.65 L0.154 X (ppass vencidos)

” . .

Vg = 676,034.91  ,0.1216 X (proos vencides compensados)
" o

Yy =  154,816.28  ,0.1886 x (Pagos anticipados)

" . ' .

Ve = 0.305x + 404

‘{Rotacibn del circulante)

A continuacifn se observan Los datos reales de x (cincubante total) y Los
estimados con el modelo en millones de pesos (ver cuadro 2)
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0 1969 44,340.0 36,368
1 1970 49,012.7 45,977
2 1971 53,060.4 57,204

3 1972 64,327.6 70,595 )
4 1973 79,874.7 86,439
5 1974 97,483.6 105,016
6 1975 118,267.0 126,996
7 Y976 154,800.2 153,239
8 1977 195,400.0 184,370

EL ernon promedio que se obtuvo fué de 1,065.53 y que, comparado con el cir-
culante total de 1977 significa s0Lo el 0.5 %

g. Proyeccibn para 1978.

)
La a ~ cibn del modelo para obtenen el monto esperado del circulante para
1978 pro ce Los siguientes valornes en millones de pesos conrientes:

A
1 % 1,696,707 (Producto Interno Buuto)

303,155 (Pagos vencidos)

<
L}

3 1,279,526 (Pagos vencidos compensados)
845,260 (Pagos Anticipadoa)
7.09 (Rotacibn de circulante)

< <
<
L] "

§1973 = (1,696,707) + (303,155) - (1,279,526) + (845,260)

7.09
X = 220,817
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Lo cual significa un 13% mds que el real de 1977.

EL valon estimado puede resultarn distinto i se adiciona al modefo una
variable exdgena: Las variaciones en fa paridad def peso con el délarn -
ante cambios en el patrnén de precios del délar americano.

Bajo esta consideracidn supongamos que £a devaluacibn def délar (disminu
cibn del patnfn de precios), alcanza, en el perlodo, un 15% y que, el -es~
tado burocndtico mexicano no toma ninguna medida para alteran su paridad
con el peso, entonces, el voldmen total del circulante deberd ser un 15 %
mayon.

Por tanto, el valor esperado send:

X = 253,940

Fénmulas de Regresidn Empleadas:

Sea: Y = b + mx

V. Los valonrnes observados

Sean: 4
Caleulemos:
" 2 . 2

S(V.(: - V“,' } = S (V"-' -b ~ mx‘-‘)
Consdidenemos:
ds .
:i_t: = - 25 (Vi—b—mxj_) = 0

mﬂ) SYL = nb ¢ mSx, - - - - (1)
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Consideremos ahora:

dS . - 28 (XY, ., 2) =0 . . . . . (2)

dm Xe = mx,
Ahona bien:
(1) b = SYi- SX
n
(2) SxiVi = (SXi) (SY4) - m (SXi)% + nmSx4

nSXivi - nmsx? = (SXil (SVE)L - m (sxi)L?

m (.sxuz - nmsxiz = (SXi) {(SYL) - nSXLiV4L

m = (SX&) (SYL) - nSXLYL

oy 2 V4
{SXil® - nSX,

Pana La estimacibn de Las curvas exponenciales se efectnd
La transformacibén conocdida:

Sea:
ea: y = ae

mx

Log V = Loga + mx

Lo cual equivale a:

"
y = b « mx

en donde s8¢ aplican Las formulaciones anteriores.

LY

2
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CUADRO

1

CONCENTRADO ESTADISTICO (1)
(MILLONES DE PESOS)

JEE R Y S, -

FINANCTAMIENTO™

PRODUCTO VALORES FINANCIAMIE TO ROTACION DE MED10
INTERNO TOTAL DEL SIS- . | DEDUCIDOS (2) TOTAL DEL STS- CUENTAS DE CIRCULANTE
BRUTO TEMA BANCARIO (5) TEMA BANCARTO (6) | CHEQUES (3)
SUMA DE LOS MONTO DE LOS PA- MONTO DE LOS MONTO DE LOS PA- | ROTACION DEL | TOTAL DE DINERO
PRECIOS DE GOS VENCIDOS EN - | PAGOS VENCI- GOS ANTICIPADOS CIRCULANTE. | EN CIRCULACTON.
ANO LAS MERCAN- EL ANO, DOS QUE SE - EN EL ANO.
CIAS ¥V SER- COMPENSAN.
VICI10S.
i y2 ¥3 V4 y5 X
1949 874,900 74,434.9 423,680.8 167,224.9 4.35 44,340.0
1970 418,700 88,322.2 484,418.2 194,522.3 4.43 49,012.7
1971 452,400 104,629.5 507,651.3 220,168.6 5.08 53,060.4
1972 512,300 121,105.3 550,924.7 255,882.6 5.26 64,327.6
1973 619,600 138,767.6 626,559.6 304,307.9 5.46 79,874.7
1974 813,700 167,224.9 748,511.0 378,746.2 6.27 97,473.7
1975 1000,900 194,552.3 921,901.1 477,474.3 6.35 118,267.0
1976 1220,800 220,168.6 1155,164.7 658,477.3 6.10 154,800.2
1977 1255,000 255,882.6 1028,771.4 842,700.8 6.78 (4) 195,400.0
(1) Fuente: Infonmes anuales del Banco de México.
(2) Deducido con La ecuacidn: Y3=Y1+Y2+Y4-XY5
{3) Los valones son ndmero de vueltas de Los saldos en cuentas de cheques.
(4) Estimado con regresdibn Lineal,
(5) Cifras desfazadas cdinco aios hacia el pasado
(6) Cifras correspondientes al ailo.




CUADRO 2

CONCENTRADO DE ESTADISTICAS ESTIMADAS
(MILLONES DE PESOS)

S T S

PRODUCTO | FINANCIAMIENTO VALORES FINANCTAMIENTO TO | ROTACION DE | MEDIO
INTERNO TOTAL DEL SIS- DEDUCIDOS TAL DEL SISTEMA — | CUENTAS DE | CIRCULANTE
BRUTO TEMA BANCARITO. BANCARTO., CHEQUES.
SUMA DE LOS MONTO DE LOS PA- | MONTO DE MONTO DE LOS PAGOS | ROTACION DEL|TOTAL DE DINERO
PRECIOS DE GOS VENCIDOS EN LOS PAGOS ANTICIPADOS EN EL | CIRCULANTE. |EN CIRCULACTON
ANO LAS MERCAN- EL ANO VENCTDOS ANO.
CIAS ¥ SER- QUE SE -
VICIOS. COMPENSAN
V1 . y 3 y 4 V5 X
1969 333,367 75,811 405,794 154,817 4,35 36,368
1970 399, 432 88,433 461,022 186,951 4.65 45,977
1971 478,590 103,156 523,766 225,754 4.96 57,204
1972 573,435 120,331 595, 050 272,611 5.26 70,594
1973 687,076 140,365 676,035 329,193 5,56 86,439
1974 823,137 163,734 768, 042 © 397,520 5.87 105,016
1975 986, 383 190,995 872,572 480,028 6.18 126,996
1976 1181860 222,793 991,327 579, 662 6.48 153,239
1977 1416,076 259, 886 1126,245 699.975 6.78 184, 320
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