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INTRODUCCION

En una situacidn econdmica tan turbulenta y cambian
te, en la que no se vislumbra una solucidn a los tan com
plejos problemas econdmicos por 1os que atravieza nuestro
pais, considero mi obligacidn, aportar la informacién a
mi alcance, para tratar de mejorar una de las muchisimas

partes que integran nuestro sistema econdémico.

E1l Reaseguro de Vida  es una actividad que ha tenido
una considerable importancia dentro del mercado de segu-
ros, Yy una situacidn que actualmente no es favorable pa-
ra nuestro pais, por lo que en el presente trabajo trata
ré; el marco legal bhajo el cual se descnvuelven las rea-
seguradoras; las condiciones y situacidén actual del mer-
cado; y la importancia en el desarrollo de las reascgura

dorans concesionadns por el Gobicrno Federal,

s Gt e go




Quiero aprovechar para agradecer los consejos, co-
mentarios y sugerencias de todas las personas que me

ayudaron a la elaboracidén de este trabajo.

José Angel Luelmo
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Los primeros informes que se tienen de la existencia
de los seguros en nuestro pais son de 1789, 'afio en el que
un grupo de comerciantes de Veracruz constituyen la prime
ra compafiia de seguros, que se dedicaba a los riesgos ma-
ritimos pero que tuvo una existencia muy limitada. Poste
riormente en 1802 se crea la "Compaiiia de Seguros Mariti-
mos Nueva Espafia', operando en el mismo ramc que la ante-

rior y extendiendo sus operaciones por todo el Continente

Americano.

Las primeras disposiciones legales de que se tigne
;oticia son el Cdédigo de Comercio que data.de los afios de
1884 y 1889, y la Ley sobrec Compafiias de Seguros de 1893,
las cuales ni determinaban normas técnicas aplicables a
la entonces incipiente prictica de scguros, ni daban al

Estado la facultad o los medios necesarios para interve-

nir en ¢l control de esas operaciones, o para reglamen -




tar el funcionamiento de los organismos que las practica

ban.

La Ley de 1893 exigia un depdsito de § 10'000f00
(diez mil pesos) como suficiente para el establecimiento
de una compafiia de seguros; en la inteligencia de que a
part?r del afio siguiente a la iniciacién de sus operacio
nes, el monto de ese depdsito aumentaria de acuerdo con
la cuantia Jde Tos sepuros que tuviera en vigor, No obs-
tante, en las disposiciones de dicha Ley,‘se esbozaba ya
la intenciodn de vigilar ¢ intervenir en las operaciones
de tales empresas; puesto que se fijaba a éstas la obli-
gacidn de presentar informes semestrales a la Secretaria
de Hacienda, y la de publicar anualmente el estado de sus

operaciones, sometiéndolas a la inspeccidn oficial.

Tal Ley fue siempre considerada como de [inalidad es-
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pecialmente fiscal y no precisumente tendiente a proteger

los intereses de los asegurados. .

En ese lapso el seguro de vida era practicado por
dos compafiias mexicanas: La Fraternal y la Mexicana que
pronto desaparecieron; y por siete agencias de empresas
nortcamericanas sobre cuya scricdad, solvencia y métodos

\

de operar se sabla muy poco y cuya posteriordesaparicidén,
ademds de causar serios perjuicios a los uasegurados, dejo
tras de si un ambiente mu} poco propicio para el encauza-
miento y posterior desarrollo del seguro en general. .En
cuanto al seguro de otras clases, lo practicaban agencias

de empresas extranjeras sobre las cuales tampoco podia te

nerse un control efectivo.

En el perfodo comprendido entre 189% y 1910, ademis

de las organizaciones ascguradoras ya mencionadas, se fun




- poror somtyar

daron y operaban las siguientes:

- La Compafiia General de Seguros Anglo Mexicana,
fundada en 1897, que operaba en el ramo de Au-
tqméviles.

- La Nacional, Compafiia de Seguros sobre la Vida,
fundada en 1901, que operaba en el ramo de Vida.

- La Latinoamericana, Compafiia de Seguros de Vida,
fundada en 1906, que operaba en el ramo de Vida.

Al

- La Compafiia de Seguros Veracruzana, fundada en

1908, que operaba en los ramos de incendio vy

transportes maritimos.

En cuanto a estas empresas mexicanas, es justo y per
tinente manifestar que lograron superar las dificultades
inherentes a 1a competencia que en el mercado les hacfan

las agencias de empresas extranjeras, asi como el perfodo




revolucionario de nuestro pais.

El dia 25 de mayo de 1910, se¢ promulgo 1la primera
Ley que en forma moderna para aquella época, reglamenta-
ba las operaciones de seguros sobre la Vida en México; y
la que, tomando en consideracidén la carencia de antoéc -
dentes y de informacién general sobre la materia, pucde
considerarse como revolucionaria. Los aspectos mids impor

tantes de la misma fueron:

1. Que el seguro s6lo podria ser practicado por em

presas constituidas como sociedades andnimas o
por mutualilstas. .
2. Que éstas no podrian operar sino mediante auto-
rizacién previa de la Secretaria de Hacienda.
.

3. Se hacfa obligatoria la constitucién y la inver

sién de reservas técnicas y de prevision.




Se establecidé 1la inspeccién oficial de acuerdo
con el reglamento respectivo.

Las tarifas de primas y 1los documentos de con-
tratacidn de los seguros deberian ser previamen
te aprobados por la citada Secretaria de Hacien
da.

Se exigla a las empresas la publicacidn periddi
¢a de mus estados fFinancioros,
Se ordenaba 1la creacién de un Departamento de

Seguros, mismo que se fundd en la Secdretaria de

Hacienda el 15 de diciembre de 1910.

Empero, y debido a las vicisitudes propias de esa &

poca en México, no se llev6 a cabo en l1la forma pre-

vista el control de las operaciones de seguros; és-

tos continuaron siendo practicados como se hacfa an

teriormente, y puede decirvrse que no fud sino hasta
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el afio de 1926 cuando se determind precisar y reglamentar
mis eficazmenﬁe el control que debia ejercerse sobre las
operaciones de las instituciones aseguradoras, estable -

ciéndose la Ley General de Sociedades de Seguros.

El seguro en todos los ramos y con muy pocas excep-
ciones, era practicado principalmente por 1las citadas
agencias extranjeras; y la inversi6én de las reservas de-
terminadas por la ley, correspondientes a Llos riesgos
asumidos en México y derivadas de primas cobradas en es-
te pais, se hacia casi totalmente en beneficio de la gcg
nomia de los paises donde tales empresas tenian su domi-
cilio; sin ofrecer por ello una garantia, mds que pura -
mente tedrica, a los intereses de los asecgurados mexica-
nos,; y causando serio perjuicio a la economia de México,
que en ninguna forma se beneficiaba de la inversion de

lTos cuantiosos recursos que presentaban dichas rescrvas,
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Yy que incuestionablemente debia hacerse en este pais,
ya que se trataba de primas cobradas en México que emi-
graban al extranjero; como también emigraban las utilida

des obtenidas a través de las operaciones aqui realiza-

das por dichas empresas.

La Asociacidn Mexicana de Representantes de Compa-
fiias de Seguros fundada en el afio de 1897, contaba en di
ciembre de 1926, con dos socios mexicanos Yy cincuenta y

dos extranjeros.

A mediados del afio de 1935, el seguro era practica
do en México, en cuanto a organizaciones mexicanas se re
fiere por las siguicntes: En el ramo de Vida por las
dos sociedades andnimas establecidas, La Nacional Compa-
iia de Seguros sobre la Vida y la Latinoamericana Compa-

e

ifa de Seguros de Vida, as{ como por dos sociedades  mua -




tualistas y por una de tipo fraternal.

En los ramos de seguros de Dafios, por las dos so-
ciedades andnimas establecidas: Compafiia General de Se
guros Anglo Mexicana y Compafiia de Seguros La Veracruza

na.

Por lo que se refiere a organizaciones extranjeras,
como signe: operahan dos agencias que practicabhan ol se-

-

guro de Vida y cuarenta y cinco representantes que prac-

ticaban el secguro cn los diferentes ramos de Dafios.

El 26 de agosto de 1935 constituye una fecha memo -
rable en los anales del desarrollo del seguro en México,
pues fue entonces, cuando se promulgaron y entraron en
vigor las dos leyes que son fundamentales al progreso de
nuestro pafs en esta materia: 1) La Ley General de Insti

tuciones de Sepgnros, que fue la base para la mexicaniaza
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cidn de la industria aseguradora y su correcto funciona-
miento y la otra 2), la Ley sobre el Contrato de Seguro,
que establece las normas para la interpretacidn y adecuada
aplicacidn de dicho contrato. Ambas Leyes, independiente
mente del efecto que hayan causado en el momento de su
promglgacién, fueron posteriormente reconocidas en el am

bito mundial, como modernas y plenamente justificadas.

-
La Ley General de Instituciones de Seguros vino a

establecer.

1. El control y 1la vigilancia técnica y adminlis.-
trativa de las instituciones aseguradoras, por parte de
Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, a través de su
oficina de Seguros y Finanzas y de la Comisidn Nacional
de Seguros.

,as bases para la organizacién y para el fun -

cionamiento de las empresas que, como sociedades andni




mas o como sucursales de empresas extranjeras, se esta-
blezcan y operen en el pais. Clasificando las primeras
en dos grupos: Las Nacionales, aquéllas en cuyo capital
tenia mayoria el Estado y, 1las Mexicanas, que estaban

constituidas con capital privado.

3. El monto del capital minimo que las sociedades
andnimas deben tener, desde la fecha de su iniciacidn,
segln el ndmero de los ramos que practiquen; asi como las
condiciones que en este sentido deben cumplir las socie-

dades mutualistas .

4. Establece las bases para formar Consorcios ,
que serfin considerados como Organizaciones Auxiliares de

SCEUTOS.

5. Clasifica las operaciones de seguros en:

a) Vida,
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b) Accidentes y Enfermedades.

c) Responsabilidad Civil y Riesgos Profesiona-
les.

d) Maritimo y Transportes.
e) Incendio.

f) Agricola.

g) Automdviles.

h) Crédito.

i) Diversos.

.

Siendo en el ano de 1956 modificada por decreto ,
las operaciones de seguros como sigue:
a) Vida.
b) Accidentes f Enfermedades.

"¢) Dainos.

Dividiendo Dafios en los sipuientes ramos: Respon-

sabilidad Civil y Riespos Profesionales; Maritimo vy
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Transportes; Incendio; Agricola; Automdviles; Crédito vy
Diversos. Permitiéndo también el establecimiento de em-

presas que se dediquen a practicar exclusivamente el rea

seguro.

6. Ordena la constitucién de reservas técnicas pa-
ra Riesgos en Curso, la Previsidén para fluctuaciones de
valores.y desviaciones estadisticas, y la correspondiente
a Siniestros Pendientes de Pugo; ademids de las reservas
de capital que las empreshs aseguradoras estdn obligadas
a establecer conforme a sus balances, parackn;cumplim%eg
to a las normas fijadas por los estatutos correspondien-

tes, protegiendo asi adecuadamente los intereses de 1los

asegurados.,

. Reglamenta la inversion que de dichas rescervas,

lo mismo que de su capital, deben hacer las empresas asce
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guradoras en bienes o en valores mexicanos para asi co-

adyuvar efectivamente al desarrollo de nuestra economia.

8. Prohibe la préactica de cualquier operacidn ac
tiva de seguros en territorio mexicano, a cualquier per
sona fisica o moral que carezca de la autorizacién\ ex -
presa para operar como Institucién de Seguros o, en re-
presentacidn de una sucursal de empresa extranjera auto
rizada, para practicarlo en el pais. Asi mismo, prohibe
contratar con empresas extranjeras los seguros que se

requieran para la proteccidbn de personas o de intereses

domiciliados en el pais.

Al conocer el contenido de dicha Ley y a pesar de
que indudablemente comprendieron que se trataba de dis-
posiciones dictadas por un pais soberano, plenamente jus

Ficadas y necesarias para acabar con un estado anacro
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nico, todos aquellos aseguradores extranjeros (que duran
te muchos afos estuvieron explotando el negocio de los se
guros en México de la manera en que venianhaciéndolo) se
negaron (con excepcibén de la Conflederacion del  Canadd,
sucursal de la Confederacién Life Tnsurance Association,
del ramo de Vida) a acatar sus disposiciones y manifesta
ron por conducto de representantes del Fire Offices' Co-
mmite de Londres, que expresamente vinieron a México con
ese objeto, que retirarian sus representaciones en nues-
tro pais vaticinado que '"... no podria haber .industria

mexicana de seguros, porque no habia en México persoﬁas-
técnica, administrativa y economicamente preparadas y ca
pacitadas para organizar y mancjar eficientemente ese ne
gocio; y las empresas que eventualmente llegaran a esta-
blecerse al amparo de la nueva Ley, no podrian llegar a

operar normalmente, ya que sin duda no podrfanobtener en
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el extranjero, por aquellas y por otras razones deriva-
das de la situacidn creada, el reaseguro indispensable,
para hacerlo en forma que garantizara adecuadamente los
intereses que eventualmente llegaran a confifdrseles" .

Pretendian en consecuencia, que se derogaran las dispo-
siciones de la Ley General de Instituciones de Seguros,
apenas promulgadas, cn todo aquecllo que modificara la
situacidn anacrdnica de privilegio ixyhnsrificndn. de que
anteriormente habian venido disfrutando, a fin dec que pu
dieran continuar operando '"normalmente', para que el co
mercio y la industria mexicana no se vieran privados de
la proteccidn del seguro que no podrian seguir obtenien

“do aqui, si aquellas empresas sc retiraban.

No tomaren en cuenta que todas ellas eran medidas

W

anas ¢ indispensables para garantizar siempre el buen

funcionamiento del sepuro, y semcjantes a las que cual




quier pais debe incluir en su legislacidn.

Naturalmente que nuestro Gobierno se mantuvo firme

Yy entonces:

a) La empresa extranjera del ramo de Vida quese re
husd acatar la Ley, dejd de operar, dando motivo a 1la
creacib6n de una Institucion Nacionual en ese ramo, que ab
sorbid la cartera de aquella, manteniendo en todo su vi-
gor y fuerza, los contratos de seguro celebrados por ella
anteriormente con asegurados mexicanos. Esa Institucidn
denominada '"Seguros de México'", fue posterior;ente traé—
pasada a intereses privados mexicanos, y mids tarde se fu
siond con otra importante cmpresa privada, organizada pa

ra practicar seguros de Dafios, convirtiéndose asi en una

empresa de operacion mixta de Vida y Dafos.

b) Todas las empresas extranjeras de sepuros de Da
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fos que operaban por conducto de agencias, retiraron a
éstas su representacidn y entonces los antiguos agentes
mexicanos de dichas empresas,-deseosos de continuar tra-
bajando y cooperando al desarrollo del pais, asi como de
scrvir y de conscrvara laclientela que con su personal
esfuerzo habia formadoy de coadyuvar con nuestras autori
dades a la fundacién y desarrollo de la Industria Mexica
na del Scguro, reunieron los capitales que en aquella Ffe
cha requeria la Ley, Como'indiSpcnsable para la organiza

cidén de empresas aseguradoras. :

Naturalmente, recibieron del Gobierno la autoriza
cidn necesaria, y asi pronto iniciaron sus operaciones
con gran entusiasmo, logrando de inmediato la confianza,
tanto dei comercio como de la Industria Mexicana, que ni
por un momento llegaron a verse privados del seguro tan

necesario para garantizar la realizacion de sus finalida
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des.

La Secrétaria de Hacienda y Crédito Pdblico por me
dio de su oficina de Seguros y Finanzas, les brindd to-
da la cooperacidn tanto técnica como legal y administra-
tiva, que necesitaban para organizarse de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes y, para que su funciona -
miento dinicial garantizara su cabal y completo desarro-

llo.

Asi fue como nacieron las primeras Instituclones
Mexicanas de Seguros que desde un principio y pese a los -
pocos alentadores augurios antes mencionados, pudieron
obtener el reaseguro necesario en el mercado mundial, que
con un criterio mis amplio y reconociendo lo justo y ade
cuado de nuestras leyes y comprendiendo seguramente que

"los tiempos cambian', juzgaron obviamente que serfa ab-
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surdo dejar de tener participacidén en el negocio de 1los
‘seguros en un pais que, como México estaba firmemente en

caminado en la senda del progreso.

En octubre de 1940 y con el fin de aprovechar 1las
primas generadas en el mercado y regular las condiciones
del reaseguro, un grupo de nueve Compafiias de Seguros Me
xicanas,; se asocian y constituyen la primera Reasegurado
ra Mexicana denomindndola, Sociedad Anénima de Reaseguros

.

"Alianza', que operaba tGnicamente en el ramo de Incendio

4

con las compafiias locales.

En septiembre de 1946, siete Compafiias Asegurado -
ras fundan otra reaseguradora, denominindola Unidn Rease
guradora Mexicana, S. A., operando Gnicamente en el rTamo

de Vida.

En el afio de 1953, es fundada Reascguradora Patria,
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S. A., por un grupo mayoritario de accionistas mexicanos
y Storebrand Insurance Company Ltd., de Noruega, inician

do operaciones en todos los ramos de Dafos.

En ese mismo afio la Socicdad Anénima de Reascguros
Alianza, empieza a obtener permiso para operar en otros
ramos y, cuatro anos después, estd autorizada para operar
en todos los ramos de Dajios, en el ano de 1904, su Asam-
blea modifica bstatutos y decide cambliar la razon soctal

a Reaseguros Alianza, S. A.

Para el afio de 1968, los accionistas de Unidén Rea-
seguradora Mexicana, S.A., deciden, debido principalmen-
te a lo elevado de las tarifas de reaseguro que eran nc-
cesarias para sufragar los gastos administrativos, liqui

la empresa y venden su cartera a Reasepuros Alianza,

S A, que a partir de ese momento y hasta la fecha ope-
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ra en Vida, Accidentes y Enfermedades y en todos los ra-

mos de Dafos.

En el afio de 1970, Reaseguradora Patria, S. A., ob

tiene autorizacidén para operar en el ramo de Vida, cons-

tituyéndose asi como una reaseguradora de servicio para

todos los ramos a nivel internacional.



CAPITULO I

ASPECTOS  LEGALES
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En este capitulo trataré de hacer un anadlisis del
marco legal bajo el cual realizan sus operaciones las
instituciones de seguros, definido y reglamentado por 1la
Ley General de Instituciones de Seguros, que estd en vi-
gor desde el 31 de agosto de 1935, y que ha sufrido un
gran nGmero de modificaciones, siendo la Gltima y tal vez

la mds importante, la publicada el 7 de cenero de 1981.

Un resumen de la estructura de dicha Ley es como se

A

muestra a continuacibdn:

LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGUROS

TITULO PRELIMINAR

Disposiciones Gencrales.,
CAPITULO UNICO. (comprende del Art. 1% a 28).

TITULO PRIMERO,~ DpE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS,

CAPITULO T - De Ta Orpanizacion
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(comprende del Art.’29 al 33.)
CAPITULO II.- Del Funcionamiento.

(comprende del Art. 34.al 62.)
CAPITULO III.- Disposiciones Generales.

(comprende del Art. 63 al 75.)
CAPITULO 1IV.- De las Reaseguradoras.

(comprende del Art. 76 al 77.)

TITULO SEGUNDO.- DE LAS SOCIEDADES MUTUALISTAS DE

SEGURO S,

CAPITULO TI.- De la Organizacibn.

(comprende del Art. 78 al 80.)
CAPITULO I1, - Del Funcionamiento.

(comgrcndc del Art. 81 al 94.)

CAPITULO 111.- Disposiciones Generales.

(comprende del Art. 95 al 98.)



29
TITULO TERCERO.- DE LA CONTABILIDAD, INSPECCION Y

-

VIGILANCIA,

"CAPITULO I.- De la Contabilidad.
(comprende del Art. 99 al 105.)
CAPITULO II.- De la Inspeccidn y Vigilancia.

(comprende del Art. 106 al 118.)

TITULO CUARTO,- DE LA DISOLUCION DE LAS INSTITU-

CIONES DE SEGUROS.,

CAPITULO UNICO.- (comprende del Art. 119 al 131.).

TITULO QUINTO.- DE ILAS RELACIONES FISCALES, DE
LOS PROCEDIMIENTOS Y DE LAS SAN-

CIONES,

CAPITULO 1., - De las relaciones fiscales.

(comprende del Art. 1%2 al 134.)
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)

CAPITULO II.- De los Procedimientos.
(comprende del Art. 135 al 137.)
CAPITULO III.- De las Infracciones y Delitos.

(comprende del Art. 138 al 146.)

Las instituciones de seguros concesionadas para ope

rar exclusivamente el reaseguro, deberfn ajustarse a 1lo
dispuesto en el TITULO PRIMERO, con las modalidades que

establezca la Secretaria de Hacienda y Crédito Pidblico y

la Comisidén Nacicnal Bancaria y de Seguros en uso de las
facultades que a cada una correspondan y tomando en cuen

ta la naturaleza y caracteristicas de operacidén propia

de este tipo de instituciones.

Como a la fecha no se tiene noticias de dichas moda
lidades, me concretaré a hacer un anilisis de lo estable

ido hasta el momento.

P - S
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TITULO PRELIMINAR

El Titulo Preliminar define a los sujetos regulados
por la Ley y, establece la separacidén, en lo operativo y
en su regulacidn, de las Instituciones de Seguros, enten
diéndose'por ellas a las organizadas como Socicduades Ané

nimas y de las Sociedades Mutualistas de Seguros.

En el Articulo 1lo. se establece que las Institucio-
nes de Seguros quedan sujetas a las disposiciones dela

A

Ley; mencionando en el Articulo 70. que las concesiones

y autorizaciones para organizarse y funcionar como Insti
tuciones de Seguros, son por su propia naturaleza intras
misibles y se referirdn a una o mis de las siguicentes o-

peraciones de seguros:

1.- Vida,

11, - Accidentes y Enfermedades,

111, Dabos, en alpuno o alpunnos de los Tamos of -
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gulentes:

a) Responsabilidad Civil y Riesgos Profesiona

b)

r)

g)

h)

les.

Maritimo y Transportes.

Incendio.

Agricola.

Autombéviles.

Crédito,

Diversos vy,

los especiales que declare la Secretarfia

de Hacienda y Crédito Piblico.

Mencionando que las concesiones, podran otorgarse

tambi&n para practicar exclusivamente el reaseguro, en al

guna o algunas de las operaciones citadas en cste Articu

lo.

[ T
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En el Articulo 16o0. se establece que para obtener -
una concesidn, deberd enviar solicitud de é&sta, acompafia
da del proyecto de Escritura Constituida o Contrato So -
cial; un plan de actividades quc, como minimo, contemplec
el caﬁital o fondo social, inicial, &mbito geogrifico vy
programa de operacidn téqnica, colocacidn de seguros y or
ganizaci6én administrativa, asi como del comprobante de ha

ber constituido en Nacional Financiera, S. A. un depdsi-

to en Moneda Nacional o en Valores del Estado, por su va
lor de Mercado, igual al 10% del capital minimo, con que

debe operar, de acuerdo con esta Ley.

En el Art. 27, se creca el registro general de Rease
guradores extranjeros, mismo en ¢l que se inscribirin a-
quellas entidades de este tipo que puedan ser consideradas
como de primer orden y que sc¢ sujetan a las disposicio-

nes de carviicter peneral que marquen las Auntoridades (di

-
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chas disposiciones no se han dado a conocer), a efecto de
propiciar una adecuada diversificacién de riesgos por re-
aseguradores, operaciones y ramos; pudiendo cancelarse el
registro sefalado cuando la reaseguradora deje'dg satis-

facer o cumplir los requisitos u obligaciones estableci-

dos por la Ley.

Sobre dicha materia también se prevé, en el Art. 28,

la posibilidad de que se puedan establecer en la RepGbli

ca, oficinas de represetancién de reaseguradoras extran-

4

jeras, que solo podrfén actuar a nombre y por cuenta de -sus

represcntadas, para aceptar o ceder Gnicamente responsa-

bilidades en reascguro.

TITULO PRIMERO:

Desputs de las disposiciones preliminares se esta -

blece, en el Capftulo Primero, Titulo Primero, 1a regula
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\

cibn a las Instituciones de Seguros, entendiéndose por E&s-

tas, las que operan bajo concesibn, organizadas comd So -

ciedades Anénimas.

En el Art. 29, se obliga a las Instituciones de Segu
TOos a constituirse como.Sociedades Anbénimas de capital fi
jo, con arreglo a la Ley Gencral de Socicdades Mercunti -

les, en-cuanto no esté previsto en esta Ley.

Se fija que ninguna persona fisica o moral puede ser

’

propietaria de mis del 15% de su capital pagado, con ex -

ws,
-

cepcidn de las sociedades que sean o puedan llegar a ser
propietarias de acciones de una o varias instituciones de
seguros, siéndoles aplicables diversas disposiciones de es

ta Ley, y sujetindolas a la inspeccibn y vigilancia de la

Comisi6én Nacional Bancaria y de Scpuros,

A fin de que Ta creciente capitalizacidn que requice-
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re el desarrollo de estas instituciones, no se vea afec-
tada por esta medida, en un articulo transitorio, se se-
flala el régimen correspondiente para que las personas que
mantengan un porcentaje superior al 15% antes de entrar

en vigor el Decreto puedan conservarlo afin en los futuros

aumentos de capital.

En- el Caﬁitulo Segundo del Funcionamiento, en el Ar
/

\

ticulo 34, se determinan las operaciones que puedan rea-

L3 L]

lizar las instituciones de seguros, y son las siguientes:

¢

* e

I.- Practicar las operaciones de seguros y reasegu-

ros a que se refiera la concesibn que exige esta Ley;

IT.- Constituir e invertir las reservas previstas

en esta Ley,

I111.- Administrar las sumas que por concepto de di-
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videndos o indemnizaciones, les confien los asegurados o
sus beneficiarios (prohibiendo esta operacidén a las .ins-
tituciones concesionadas para operar exclusivamente el re

aseguro, en el Art. 77);

IV,.- Administrar las reservus.para fondos de pensio
nes o jubilaciones del personal, complementarias a  las
que establece la Ley del Seguro Social y de primas de an
tiguedad (prohibiendo esta operacién a las instituciones

concesionadas para operar exclusivamente el reaseguro, en

el Art. 77); , -
V.- Administrar las reservas retenidas a institucio
nes del pais y del extranjero, correspondientes a las o-

peraciones de reaseguro que hayan cedido;

VI.- Dar en administracib6bn a las instituciones ce-

dentes, del pafs o del extranjero, Tas reservas consti -
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tuidas por primas retenidas, correspondientes a operacio

nes de reaseguro;’

VII.- Efectuar "invérsiones en el extranjero por las-
reservas técnicas o en cumplimiento de otros requisitos
necesarios, correspondientes a operaciones practicadas

fuera del pais;

VIIT.- Constituir dep6sitos de Instituciones de Cré
dito y en bancos del extranjero, en los términos de esta

Ley;

IX.- Recibir titulos de descuento y redescuento a
Instituciones y Organizaciones Auxiliares de Crédito y a
fondos permanentes de fomento ccondémico, destinados en
fideicomiso por el Gobierno Federal en Instituciones Na-

cionales de Créditog

- e bt
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X.- Otorgar préstamos o créditos;

XI.- Operar con valores en los términos de la pre-

sente Ley y‘'de la del mercado de valores;

XII.- Operar con documentos mercantiles por cuenta

propia, para la realizacidn de su objeto social;

XIII.- Adquirir, construilr y administrar viviendas

de interés social e inmuebles urbanos de productos regu

.

lares;

XIV.- Adquirir los bienes mucbhles e inmuebles nece

sarios para la realizacidn de su objeto social; vy

.

XV.- Efectuar, en los términos gue schale la Secre
tarfa de Hacienda y Crédito Pablico oyendo la opini6bn de
1a ComisiOGn Nacional Bancaria y de Sepuros, las operacio

nes anfilopas y conexas que Jfquella autorice,

[P S
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Como se puede observar se contempla una doble fun -
. . . . ! .
cidn para las Instituciones de Seguros: De aseguc.adores

y fuente de financiamiento, para lo cual el Art. 35 se

fiala los principios a que deberdn sujetarse las activida
des de las Instituciones, tanto las propias de su conce-
sién, como las complementarias a las mismas, establecién
dose la sujecidn de sus recursos tanto patrimoniales, co
mo por concepto de reservas de todo tipo; abligaciones y
derechos, a los regimenes de inversifén que en esta Ley

se define.

Por lo que hace a la operacibén aseguradora, tanto
de seguro directo como de reaseguro, para las que estén
concesionadas las Instituciones, en el Art. 36 se esta -
blece que deberfin ajustarse en todo tiempo a las disposi
ciones de clracter general que dicte la Secretarfia de Ha

cienda y Crédito Pablico, en cuanto a coberturas, planes,

/
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primas, extraprimas, condiciones de colocacién, documen-
Facién, y demﬁS"caracteristicas que podridn seflalarse pa-
ra cada operacign, ramo, riesgo o institucion.

También se establece que todo tipo de documentacioén
relacionada con la oferta, solicitud y contratacidn de se
guros o derivada de &sta, tanto para operaciones de segu
ro comq de reascguro, solo podrid poncrsec cn uso cuando
haya sido aprobada en todos sus aspoctos por la Cominidn

Nacional Bancaria y de Seguros, a la que deberi someter-

se también cualquier modificacién o reimpresidn de la mis

-
-

ma; se sujetardin, asi mismo, a la previa autorizacidn de
este Organismo, las tarifas de primas, extraprimas, pro
cedimientos para calcular las tablas de valores garanti
zados, las tablas de reservas, las regervas-por riesgos

adicionales, y todos los demis elementos de la operacion

técnica de los sepuros,

.....
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En el Art. 37, se instituye el pfincipio de la Qi -
versificacidn de las responsabilidades que asuman las ins
tituciones, al realizar las operaciones de seguro y rea-
seguro, para lo cual se faculta a la Secretaria de Ha -
cienda y Crédito PiGblico ﬁara que, con la opinibn técni-
ca de la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros determi
ne, mediante reglas de caricter general, los porcentajes
de la suma de capital neto, y reservas de previsién que
sirven de base para fijar, en cada operacibn o ramo, los

l1imites de retencibn de las instituciones enwun sélo ries

go,

Sobre la base anterior, la Comisibn Nacional Banca-
’
ria y de Seguros deberd fijar, dentro de los limites de-
!
terminados, el miximo y minimo de retenci6n de cada Ins-

titucidn, oyéndola previamente y tomando en cuenta la ex

periencia particular de cada una de ellas, as  cono ccha
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lar situaciones que puedan representar riesgos comunes.

Los excedentes podrdn ser distribuidos mediante el

coasepuro o el reaseguro, con instituciones facultadas

en los términos de la Ley.

Para dictar las normas correspondicnte y cn su apli
cacidn, Ja Secretaria de Hacienda y Crédito Pidblico debe
r&é  oscar que se propicienc:

a) La seguridad de las operaciones;

b) Lz diversificacidn técnica de los riesgos que

asuman las instituciones;

c¢) E1 aprovechamiento 'de la capacidad de retencion

del sistema ascpurador;

d) 1 desarrollo de politivas adecna.os para la ce-

B
N {

1En v aceptacion de reasoprulr o intovho )y o oxteirng

) Ja conmveniencia de dirpoersar los rior o8 que por
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su naturdleza catastréfica puedan provocar una
inadecuada acumulacidén de responsabilidades y a-

fectar la estabilidad del sistema asegurador.

Se establece en el Art. 38, que las instituciones
deberidn practicar las operaciones de reaseguro, tanto en
su carficter de ccdcntc.como de cesionarias, de mancera que
les permita una adecuada diversificacidn, .por lo que se
uhstohdrﬂn do roalizar ostan vporacionos con sus sucnrss

les o aquellas instituciones que constituyan riesgos co-

’

munes, por sus nexos patrimoniales o de responsabilidad.

Ay

E1l volumen miximo de primas de seguro y reasecguro
cedido, que una instituciédn pueda emitir con la interven
cibn de un solo agente, no vinculado laboralmente a 1la
misma o de un intermediario de reasepuro, también serf

determinado de acuerdo con el Art. 40, mediante disposi-
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)

ciones de caridcter general que dictari la Comisidén Nacio-

nal Bancaria y de Seguros.

Las ‘instituciones de seguros estédn obligadas, segiln
el Art. 45, a constituir una reserva de capital para fluc
tuaciones de valores. Dicha reserva se constituirf con --
cargo al capital de las instituciones, en los porcentajes

que sin'exceder del 20%, seflale la Secretaria de Hacienda

y Crédito Pablico.

En el Art. 46 se fijan las reservas técnicas que las

Instituciones de Seguros estin obligadas a constituir vy -

que son:
1.- Reservas de Riesgos en Curso;
I1.< Reservas para Obligaciones Pendientes de cum-

plir;

111, Rescrvas de Previsiéng, vy
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IV.- Las demds previstas en esta Ley. -

Las reservas para riesgos en curso, que deberdn cons
tituir las instituciones de seguros, por los seguros o re

aseguros que practiquen, sc¢ establecen en el Art. 47y son

las siguientes:

I.- Para los seguros de Vida en los cuales la prima

sca constante y la probabilidad de siniestros creciente

con el tiempo, la reserva matemitica de primas correspon-

diente a las p6lizas en vigor en el momento de 1la valua-
¢idn, calculada de acuerdo con los métodos actuariales que-

que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito PaGblico.

11.- Para los scpguros de Vida temporales a un afio
g ’

Ta parte de Ta prima neta no devengada a la fecha de 1a

N &

valuacion, dentro del periodo de cada afio en vigor,
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En los incisos III y IV establece reservas para 1las

operaciones de accidentes y enfermedades y de dafos.’ ‘ '

.I1I.- Para.otros planes de seguros que. tengan carac-
teristicas especiales, los éue establezcan repartos perif
dicos de.utilidades o beneficios adicionales, y 1los que se
contraten con personas que tengan ocupacién peligrosa o

pobreza -de salud al suscribir el contrato, las que deter-

mine la Secretaria de Hacienda y Crédito Pidblico mendian-

te reglas de carlcter general; Yy

-~

IV.~- Para las operaciones de reaseguro aceptado éel'"
extranjero, la que sefiale la SHCP mediante reglas de ca -
ricter general, tomando en cuenta la situacién del merca-
do internacional y los principios previstos en este arti

culo.

Las rveservas para oblipaciones pendicentes se esta -
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blecen en el Articulo 50 y son:

I.- Por pdlizas vencidas y por siniestros ocurridos,
el importe total de las sumas que deba desembolsar la ins
titucidn al verificarse la eventualidad previstaen el con

trato, siendo para las operaciones de Vida, las sumas ase

guradas cen las pdlizas respectivas, con los ajustes que
procedan, de acucrdo con las condiciones del contrato. En
obligaciones pagaderas a plazos,cl valor presente de los

pagos futuros.

IT.- Por 1los siniestros ocurridos y no reportados,

las sumas que autorice anualmente la CNBS , considerando

la experiencia de siniestralidad de la institucidn y las
estimaciones que é€sta hubiere hecho de siniestros en los
que tenga cevidencia y razonables posibilidades de respon

sabilidad para 1a misma,

e

e e gt
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E1l Articulo 51 fija que la reserva de previsibén se
constituird con las cantidades que resulten de aplicar un
porcentaje que fijard la Secretaria de Hacienda y Crédito
PGblico y que no serd superior al 1%, de las primas emiti
das durante el afio, deduciendo las cedidas por concepto
de reaseguro, para las operaciones de Vida; ni superior
al 4% de las primas correspondientes a las pb6lizas expe-
didas durante el afio deduciendo 1las codidas por concepto
de reaseguro, las devolucjones y las cancelaciones, para

las demis operaciones.

En las operaciones de reaseguro, practicadas con ins

tituciones del pais o del extranjero, la institucibn ce-

’
dente que haya emitido el seguro directo en el pafs, debe
rd retener e invertir también dentro del pafs, de acuerdo

con el Articulo 54 y ¢n los términos de esta Ley, las re-

5ervas para ricupos en ocurso y para oblipaciones pendien-
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tes de cumplir.

E1 Articulo 57 dicta que el importe total de las re

servas técnicas previstas . en esta Ley y el de la reserva

para fluctuaciones de valores, con cxcepcibn del importe

-que ‘-representen ‘los activos - -que la Secretaria de Hacien-

da y Crédito Pdblico no considere computables para 1los
efectos de este articulo, deberin mantenerse en los ren-

glones de activo que dicha Secretaria determine, median-

te reglas de carfcter general y oyendo la opinidén del

Banco de México, S. A., de acuerdo con las bases siguien

tes:

I.- Hasta un 50% de las rescervas computables, en de
pbsitos con intereses en la institucién u organismo del
Sector Piblico que determine la Secretarfa de Hacienda y

Crédito Pioblico.
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al

II.- Hasta un 25% de dichas reservas computables
en los bienes, valores, créditos y otros renglones de ac

-
tivos que sefale la SHCP.

IIT.- No menos del 25% de las reservas computables
podrd mantenerse en bienes, valores, créditos y demis ac
tivos, sin més limitacliones que las establecidas por es-

ta Ley, o por disposiciones de caricter general expedidas

conforme a la misma.

IV.- La SHCP, cuando asi se justifique,” otorgari

fe .

plazos adecuados que en ningin caso serdn mayores a 90

dias para que las instituciones ajusten sus inversiones

a las disposiciones que dicte;

V.- La SHCP determinard la tasa de interés que de-
ba abonarsce sobre Jos depésitos previstos en la fraccibn

1 de este Articulo,




52

VI.- La SHCP ordenarf que se reduzca el rendimien -
to de los depbsitos sefialados en la fraccidén I de este ar
ticulo, cuando las instituciones presenten faltantes en
los depdsitos y diversos renglones de activos que deban
mantener conforme al presente artfculo, asi como en el

monto del capital neto requerido conforme al articulo 60

de esta Ley.

VII.- Las disposiciones generales que conforme a es

te articulo dicte la SHCP, dcberdn ajustarse al régimen

siguiente:
a) Considerarén la situacidn que al respecto guar -
den en general las instituciones a que se apli -
quen, sefialindoles plazo para ajustarse a las mo

dificaciones que sc hagan, en caso de ser necesa

110;

.

o m——— .

i Aot
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b) Tomardn en cuenta la liquidez que deban mantener
las reservas, de acuerdo al destino previsto y su
aplicacidn, respecto al cumplimiento de las obli

gaciones para las que fueron constituidas; vy

- - ¢) Podrin referirse a diferentes tipos de reservas,

asi como a uno o varios tipos de instituciones

"clasificadas seglin las operaciones para las que
estén concesionadas su ubicacién, magnitud u otros

criterios.

LS

Independientemente del capital minimo que conforme

a la Ley tengan las instituciones de seguros, deberén te

ner un capital neto que sirva de garantia de sus opera -

ciones, de acuerdo con el articulo 60, por un monto no me

nor cn ningln caso, a la cantidad mayor determinada  con

las bases establecidas, que prevén tres parfimetros;  uno
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de ellos comprende en forma global las responsabilidades
que puedan asumir las instituciones frente al pfiblico;
otro se refiere a la suma qué se obtenga de aplicar dis-
tintos porcentajes a cada grupo de responsabilidades que
puedan asumir las instituciones, tomando en cuenta el gra

do de riesgo que para éstas representen las operaciones

celebradas; y el tercero, a los riesgos financieros.

LLas inversiones con cargo al capital pagado y reser

L]

vas de capital de las instituciones de seguros, se suje-

tardn de acuerdo al articulo 61, a las siguientes dispo-

sicliones:

I.- No excederf del 40% del capital pagado y reser
vas de capital el importe de las inversiones en mobilia-
rio y equipo, asi como en inmuchbles destinados al esta -

blecimiento de sus oficinas,
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IT.- E1 importe de los gastos de establecimiento vy
organizacidén, asi como la suma de los saldos a cargo de
agentes e intermediarios, documentos por cobrar y deudo-
res diversos, no excederd de los limites que, mediante

reglas de cardcter general, sciale la SIHCP.

III.- La inversidén en acciones de instituciones de
seguros, no podrd ser mayor del 20% de la suma de capi-
tal pagado y reservas de capital de la inversora y s6lo

podrd hacerse con los excedentes de esta suma sobre su

capital minimo legal.

~

IV.- El1 importe de la inversidn en acciones de ins-
tituciones concesionadas para operar exclusivamente el
reasegurn, no excedera del limite que mediaﬂtc reglas de
carficter general sefiale la SHCP, oyendo 1a opini6n de la

Comisibtbn Nacional Bancaria y de Sepuros,
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V.- Podrén efectuarse en las demds previstas en es-
ta Ley, excepto en adquirir, construir y administrar vi-
viendas de interés social e inmuebles urbanos de produc-

tos regulares; vy

VI.- No podrid exceder del importe del capital paga-

do y reservas de capital la suma de las inversiones a que

se refleren las fracciones anteriores; mis el importe de

las operaciones permitidas para inversién de sus reservas

técnicas.

En el Articulo 62 se establece que las instituciones

de seguros, les estard prohibido:

I.- Dar en garantia sus propiecdades.
11.- Obtener préstamos.
I'1T. Dar en reparto Titulos de Crédito.

IV.~ Dar en prenda Jos Titulos o Valores de su car-

——r L
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tera.

V.- Operar con sus propias acciones.

VI.- Emitir acciones preferentes o de voto limitado.

VII.- Aceptar riesgos mayores de los establecidos
en el articulo 37 de esta Ley.

VIII.- Otorgar avales, fianzas o cauciones.

IX.- Comerciar con mercancias de cualquier clase.

X.- Tintrar eon sociedades de responsahilidad ilimita
da y explotar por su cuenta minas, plantas mctallrgicas,
éstablecimientos mercantiles o industrias, o fincas r(s-
ticas, sin perjuicio de 1la facultad de posecer bonos, o-
bligaciones, u otros titulos de dichas empresas conforme

a lo previsto en esta Ley.

XI.- Adguirir bhienecs, titulos o valores que no de-

ban conservar ¢n su activo.

X171, Celebrary operaciones en viytud de Tas cuales

T
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resulten o puedan resultar deudores de 1la instituciédn,
los directores generales o gerentes generales, salvo (ue
correspondan a prestaciones de caricter laboral; los co-
misarios propietarios o suplentes, estén o né en funcio-
nes; los ‘auditores externos de la institucidén; o los as-
cendientes o descendientes en primer grado o cdnyuges de

las personas anteriores.

XIII.- Repartir dividendos con los fondos de las re-
servas que hayan constituido por disposicidén legal o de

otras reservas creadas para compensar o absorber pérdidas

futuras.

En el capitulo 11T de Disposiciones Gencrales, se es
tablece que las inversiones técnicas y de lasoperaciones
propias, cstarin afectas a las responsabilidades contrafd

das por institucifn por Joo contratos celebrados y no

b S s s e ane s it
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podrd disponer de ellas.

- Asi mismo, establece que las instituciones de segu-
ros deberdn obetener ‘autorizacidn para: cambiar de ubica
cidn y clausura de cualquier clase de oficina; para tras
pasar la cartera de una institucidén a otra, o para la fu
sidén de dos o mis instituciones; para tener sangtorios,
tallereS y demds servicios destinados exclusivamente al
cumplimiento de sus obligaciones derivadas de las p6li-
zas de seguros; para inv;rtir en accjones de sociedades
que les presten sus servicios o efectien operaciones con
ellas; para adquirir acciones o participaciones en el ca
pital social de entidades aseguradoras o financieras del
exterior; para cualquier clase de propaganda o publica -

cidén que pretendan efectuar relacionada con sus operacio

nes, ya sca en territorio nacional o en el extranjero.
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Se establece que las instituciones de seguros sdlo

podrdn cerrar sus puertas y suspender sus operaciones en

los dias que autorice la CNBS.

‘Asi mismo, se fijan las causas que darfn lugar a la

revocacidén de las concesiones, siendo las siguientes:

I.- Si la sociedad respectiva no presenta para la a
probacidn de 1a SHGP el testimonio de la escritura cons-
titutiva o para la aprobacifbn de la CNBS la documentacidn

citada en el articulo 36.

IT.- Si no mantiene el capital minimo o las reservas

técnicas fijadas por esta Ley.

TIT. Si participan en el capital de las institucibn
gobierno o dependencias oficiales extranjeras

, entidades

financieras del exterior, o agrupaciones de personass f1-
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sicas o morales, sea cual fuere la forma que revistan di

rectamente o a través de interpdsita persona.

IV.- Si la institucidn- hiciera gestiones por con -

ducto de una cancilleria extranjera.

V.- Si reincide en exceder los limites de las obli-
gaciones que pueda contraer, ejccuta operaciones distin-

tas 2 las permitidas, o no mantiecne una situacidén esta -

VI.- Cuando por causas imputables a la instituciodn
no aparezca debida y oportunamente registrada en su con-

tabilidad las operaciones que haya cfectuado.

VIT.- 81 l1a institucidn obra sin conscentimiento de

1a SHCP o de la CHNBS en los casos en que la Ley exija

cse consentimiento.

it
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N

VIII.- Si la institucibn no constjituye, dentro de los
diez dias 'de haber sido notificada, las reservas para las

obligaciones pendientes de cumplir.

IX.- Si se disuelve, quiebra o entra en estado de 1i
quidacidén, salvo que el procedimiento respectivo termine

por la rehabilitacidén y la CNBS opine favorablemente a que

contin@te con la concesidn.

En el capitulo IV de las Reaseguradoras, se prevee
que deberfin ajustar sus operaciones a lo dispuesto en 1lo
relativo a la organizacién y funcionamiento y, disposi -
ciones generales del Titulo Primero con las modalidades
que establezca la SHCP, de acuerdo a las caracteristicas

y la naturaleza de este tipo de instituciones.

TTTULO TERCERO Y CUARTO,

n el Ti1ulo Tercero ¢ ablecen lao bases para la
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estimacidn de los activos, asi como las cuentas y libros
que deben llevar las instituciones de seguros para su COR

tabilidad.

La inspeccibny vigilancia queda confiada a la CNBS,

para lo cual'se fijan cuotas que pagarén las institucio

nes para compensar los gastos que genera esta actividad.

n el Tftulo Cuarto sc estahlece que una institu-
cidn debe ser declarada en estado de disolucidn cuando

venza el plazo de duracidédn fijado, cuando sea revocada

A
N
N

la concesidén para operar, cuando el capital se reduzca a
menos del minimo legal, cuando por cualquier causa la di

solucidn deba decretarse conforme a esta Ley.

o




CAPITULO 111

CONDICIONES DEL MERCADO




En este capitulo pretendo exponer el panorama del

reaseguro en el mercado nacional.

. ey

[ e SR Las instituciones-de seguros que conformaron el mer
i
r cado de seguros de Vida en el afio de 1980, clasificadas

“por su forma de constitucidn son como sigue:

Vertnpirnnny

SOCIEDADAS ANONIMAS:

Aseguradora Hidalgo, S. A.

|

§ INSTITUCIONES PRIVAﬁAS. j
? Anglo Mexicana de Seguros, S. A. ‘
> Ascepguradora Cuauhtémoc, S. A. i

.a Interamericana, S.A., Compafiia de Seguros.

La Latinoamericana, Compafifia de Scpuros, 5. A.

La Libertad, Compainia General de Scguros, 5. A,
La Nacional, Compainia de Sepuros, 5, A,

La Yeninentar, Companfa General de Depuros, O, i
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Pan American de México, Compafiia de Seguros S.A.

Seguros
Seguros
Seguros
Seguros
Segﬁros
Seguros
Scpuros
Seguros
Seguros
Seguros
Seguros
DEPUros
Seguros

DePuUToSs

América Banamex, S. A.

Atlas, S. A.

Azteca, S. A.

Bancomer, S. A.

del Atlantico, S. A.
Equitativa, BCH, S. A.
Independencia Bancreser, S. A.
La Comercial, S. A,

La Ibero Mexicana, S. A.

La Provincial, S. A,

La RepGblica, S. A.

Monterrey Serxfin, S. A.
Monterrey del Circulo Mercnntix, S. A.

Tepeyac, 5. A,

Inidn de Sepuros,

e

e, it o
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Sucursal en liquidacidn de Compafiia extranjera.

La Confederacidn del Canada.

REASEGURADORAS PROFESTONALES,

Reaseguradora Patria, S. A.

Reaseguros Alianza, S. A.

SOCIEDADES MUTUALISTAS.,

Cajem, S. M,
El Agente Viajero, S. M.

El Fondo de Auxilio, S. M.

Previsidén Obrera, S. M.

Existe una Institucién Nacional, 23 Instituciones
Privadas y 4 Sociedades Mutualistas que en conjunto emi
-
tieron en el afio de 1980, primas de sepguro de vida por

un total de 10,218 millones de pesos, y la cantidad emi

tida por cada una de ellas en orden decreciente de pro-




=3

68
duccidn es como se muestra a continuacidn:
(cifras en miles de pesos)
PRIMAS DE VIDA % RESPECTO %

COMPANIA EMITIDAS AL TOTAL ACUMULADQ
Hidalgo 1'926,342. - 18.85 18.85
Nal. Provincial 1'677,342.- 16.42 35.27
Monterrey 1'476,372 14.45 49.72
Bagcomer 1'539,155. - 13.11 62.83
América 1'002,898, - 9,81 72.064
Comercial 998,184. - 9.77 82.41
Pan American 382,322. - 3.74 86.15
RepGblica 325,774, - 3.19 89.34
Latinoamericana 261,960. - 2.56 91.90
14 Instituciones y
4 Soc.Mutualistas 827,4406. - 8.10 100.00

Total.- 10'218,311.,-
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FUENTE: Anuario Estadistico de Seguros 1980, CNES
SHCP. Estadistica de Primas y Siniestros de la Aso

ciacidn Mexicana de Instituciones de Seguros.

Como se puede apreciar en el cuadro anterior, de

~-las 28 Instituciones dc Seguros, s6lo seis instituciones

generan el 82.41% del total de las primas.

La situacifn del mercado de Vida, en cuanto a primas
producidas en los Gltimos cinco afios y la parte de &stas
que fue cedida en reascgurocs como sigue:

(cifras en miles de pesos)

PRIMAS DE VIDA PRIMAS DE VIDA CEDIDAS EN REASEG.
ARO EMITIDAS Cantidad g
1976 31725 ,894. - 341,171, - 9.16
1977 4'697,631. - 430,093, - 9.16
1978 6'006,816. - 530,981, - 8.84
1979 B'088,913. 109,533, 5.80

1960 10 218,411 581,880, 5.69
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FUENTE: Anuarios Estadisticos de Seguros, CNBS vy

SHCP.

Como se -puede a-reciar las compafiias aseguradoras
han incrementado afio con afio el volumen de primas rete-
nidas, y en el afio de 1980y el 94.31% de las primas emi
tidas es dejado a retencién, disminuyendo por lo consi -
guiente.las cedidas en reaseguro al 5.69% que en canti-
dad representa 581.9 millones de pesos mexicanos, de los
cuales el promedio de los Gltimos cinco afios de las uti-
lidades‘generadas es del 26,9b% del total de las primas
cedidas como se puede apreciar en el Anexo 1 y, que en

resumen e¢s.

o e o e et
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(cifras en miles de pesos)

PRIMAS DE VIDA RESULTADO (UTILIDAD)
ANO - CEDIDAS EN REASEGURO Cantidad g
1976 341,171, - 128,242, 37.59
1977 430,093, - 129,978, - 30.22
1978 530,981. - 184,971. - 34.84
1979 469,533. - 180,391. - 38.42
1980 - 581,886. - 9,534, - 1.64
Total: 21'353,664. -

633,116. - 26.90

Es claro que el ncgocio de reascguro en el ramo de
Vida es productivo, y la utilidad obtenida por los rease
guradores participantes en este rengldén en los Gltimos 5
(cinco) afos es considerable, por lo que a continuaci6n
analizaremos como se han distribuido las primas de Vida
entre lo que ha quedado en nuestro pafs y, lo que se ha

cedido al extranjero, ya sca por la parte que sido ce

A e S
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dida entre 1las mismas compafiias de seguros, a través de
intercambio de negocios, o por la parte cedida a las rea-
seguradoras profesionales concesionadas y las primas que

han sido cedidas a las oficinas de representacidn en Méxi

co de reaseguradoras extranjeras, o la parte cedida a las

reaseguradoras extranjeras:

(Cifras en miles de pecsos)

PRIMAS DE VIDA PRIMAS CEDIDAS  PRIMAS CLDIDAS

ARO CEDIDAS EN REASEGURO IEN EL PAIS AL EXTRANJERO.,
Cantidad % Cantidad %
1976 341,171, - .138.735.v 40.66 202,436.- 59.34
1977 430,093. - 181,197.- 42.13 248,896.- 57.87
1978 530,981. - 249,229.- 46.94 281,752.- 53.06
1979 469,533, - 119,546.~ 25.46 349,987.- 74 .54
1980 581,886. ~ 110,874.- 19.05 471,012.- 80.95

FUENTE: Anuarios Bstadisticos de Seguros, CNBS vy

SHCP,
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De acuerdo con el cuadro anterior, podemos notar cé
mo ha disminuido la parte de las primas de reaseguro ' que
aprovecha el sistema asegurador mexicano, al grado de que
en el afio de 1980, el 80.95% de éstas son captadas por

reaseguradoras extranjeras. f

Esto de alguna manera es cntendible, ya que el re-
aseguro-es un negocio internacional por naturaleza, y la
mayoria de las reaseguradoras de todo el mundo, en su
constante deseo de expansién y blGsqueda de nuevas fuen -.
tes de ingreso, han venido a nuestro pais, algunos inclu
so desde el nacimiento de las primeras instituciones me-
xicanas de seguros bajo la Ley General de Secguros de 1935,
y son alrededor de 60 oficinas rcpresentantes de reasegu

N
radoras extranjeras o intermediarios de reascguro, las

que actualmente operan activamente en nuestro pais, de

1as cuales aproximadamente 15 suscriben negocios de rea-
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seguro de Vida, estando algunas establecidas en nuestro
pais que entre otras, las mds importantes son las siguien
tes:

Compafiia Suiza de Reaseguros (SUIZA)

General Reinsurance Corporation (EE.UU.)
Gerling-Konzern Rueckversicherungs (ALEMANIA)
Koelnische Rueckversicherungs (ALEMANIA)
Muenchener Rueckversicherungs (ALEMANIA)
Nederlands Reassuraptie Groep (HOLANDA)
Skandia Group (SULCIA)

The Lincoln National Life (EE.UU.)

Unione Italiana de Riassicurazione (ITALIA)

Y vale la pena recordar que son (inicamente dos los

Reasepuradores Profesionales Mexicanos:




————n
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CAPITULO IV

SITUACION DE LAS REASEGURADORAS
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1> FUNCIONES QUE DESEMPERAN,

Las reaseguradoras profesionales que operan en nues

tro pais, tienencomo funcidn otorgar a las compafiias de

-seguros un servicio de proteccidn a través de coberturas

de Teaseguro de su cartera; para ello investigan las ne-
cesidades que demanda el crecimiento de las compafiias a-

seguradoras y desarrollan los planes de reaseguro para

darles una proteccidn adecuada dependlendo de las carac-

teristicas particulares de cada una.

Ademas, se logra una verdadera dispersién del ries-
go y se aumenta la capacidad de emisibn para seguros de
los mexicanos, ya que los reaseguradores acuden al merca
do interpnciona] en busca de colocacibn de sus propios

H

cexcedentes.,

Entre las funciones mis dmportantes que realivan los

Y, ~
368
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reaseguradores profesionales estén:

1.- ASESORIA TECNICA.
a) Estudian y proponen las formas y programas de
reaseguro a las compafiias de scguros de acuerdo a sus nc¢

cesidades.

b) Proporcionan informacidn en cuanto a técnicas
de cobetrturas p condiciones necesarias Jde seguros cmplea

dos en otros paises. .

[T.- ACEPTACION DE SUMAS EXCEDENTES A LA RETENCION
DE LAS COMPARNIAS DE SEGUROS.

a) IEn base a sus amplias capacidades ofrecen
aceptarles a las compailias de seguros todos sus exceden-
tes, yaksea por Ja via facultativa o automiticamente,
proporcionando a la entidad ascguradora, dentro de cier-

tos 1imites, ¢l cquilibrio cuantitativo de su cartera,
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IT1.- APOYO FINANCIERO,

a) El reasegurador es con frecuencia el vehi-
"culo que facilita el crecimiento a través del financia-

miento y asesoramiento a la empresa aseguradora.

b) Las rcascguradoras son el principal punto
de apoyo para que las compafifas de seguros logren cumplir
con uno de los principios fundamentales de la actividad,
que es la dispersidn dei riesgo y la homogenéidad de res
ponsabilidades asumidas por cuenta propia, para evitar

hasta donde scea posible las desviaciones econbmicas.

c¢) Debido a la relacidnes internacionales con
que cucntan, la parte de los riesgos asegurados que no
pueden retener, la ceden a retrocesionarios de reconocida
solvencia moral y cconomica, logrando rcecuperacion de si-

nicestros vy osaldos {faverables enticmpos may rarpnables,

o e e e ey o e
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ayudando &sto a que la estabilidad financiera de las com

pafiias de seguros no se vea alterada por estos conceptos.

IV.- CAPTACION DE DIVISAS,

a) Como ya se mencioné, ¢l reaseguro es una ac
tividad internacional, con lo cual las reaseguradoras son
una fuente de captacidn de divisas para su pais de origen
en la medida en que desarrollan sus actividad, en los mex
cados extranjeros a través de sus operaciones de reasecgu

A

TO tomado.

2.~ PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE COMPARIAS MEXICA-
NAS Y EXTRANJERAS, DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL
DE INSTITUCIONES DE SEGURQS,

De las compaiias de reaseguro que operan en nuestro

pais, debemos identificar dos diferentes tipos que son:

1. Las inscituciones de cepuros concesionadas  por
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el Gobierno Federal, para operar exclusivamente en rease

guro.

2.- Las reaseguradoras extranjeras.

Las principales diferencias que existen entrc estas

dos son como sigue:

A) DE LA AUTORIZACION Y CAPITAL:

SITUACION PARA OPERAR:

REASEGURADOR 1, Se requiere obtener concesidn del

Gobierno Federal que compete otor-
gar a la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Pablico a través de la Co-
misidon Nacional Bancaria y de Segu

REASEFGURADOR 2, Requiere repistrarce ante la Secre
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taria de Hacienda y Crédito PGbli-
co a través de 1la Comisibén Nacional

Bancaria y de Seguros como reasegu

rador extranjero.

SITUACION PARA ESTABLECERSE:

REASEGURADOR 1. Constituirse como Sociedad Anénima
dé capital fijo con arreglo a la
Ley‘General de Instituciones de Se
guros y a la Ley de Sociedades Mer

cantiles en lo no previsto por 1la

anterior.

Contar con el capital minimo que
cstablezca la Secretaria de Hacien
da y Crédito Pablico para cada una

de las operaciones de Vida, Acci-

VSTV
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dentes y Enfermedades, y Dafos.

La duracidn de esta Sociedad debe-

rdé ser de por lo menos 30 afios.

REASEGURADOR 2. Estab}ecerse en nuestro pais como
Sociedad de acuerdo a la Ley de So
cicdades Mercantiles, si desean te
ner ofidcina de representacién,

]

B) DE LA CONSTITUCION DE RESERVAS.

CEASE DE CAPITAL:

REASEGURADOR 1. Deberdn constituir un fondo ordina

oS

rio de reserva, hasta por el 50

del capital pagado, separando por

lo menos el 10% de las utilidades

anuales,
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REASEGURADOR 2., Las obligaciones que les estahlez-

can las leyes en su pais.

CLASE DE FLUCTUACION DE VALORES:

REASEGURADOR 1. Deberfin constituir un porcentaje

no mayor al 20% de la utildidad que
arroje el Estado de Pérdidas y Ga-
nacias, que fijar4 la Comisién Na-
ciqnal Bancaria y de Seguros; esta

reserva serd acumulativa.

REASEGURADOR 2., Las obligaciones que les establez-

can las leyes en su pais.

ParA Riescos EN CUuRsO:

REASEGURADOR 1 vy 2., Deberdn dar en administracion

¢l porcentaje gue obhlipga Ta Ley a
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DE PREVISION:

REASEGURADOR 1.

REASEGURADCOR 2,

\
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las compaiifas de seguros a consti-

tuir.

Deberdn constituir la cantidad que
resulte de aplicar el porcentaje
que fije la Secretaria de Hacienda

y.Crédito Piiblico, que no serd su-

U

perior al 1% de las primas emiti-
das durante el afio deduciendo 1las
cedidas. LEsta reserva serd acumula

tiva.

Las obligaciones que establezcan

las leyes de su pais,

[P —
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¢) DE LA INVERSION DE LAS RESERVAS.
TECNICAS Y DE FLUCTUACION DE VALORES:

REASEGURADOR l; La inversidén deberd ser de acuerdo

con el Articulo 57, como sigue?

a) 50% en depdsitos con interé&s en.
una institucifén u organismo del
Sector Pablico, a la tasa que

fije la Secretaria de Hacienda

y Crédito Pablico.

b) 25% en bienes, valores, créditos
y otros activos que sefiale la
Secretaria de Hacienda y Crédi-

to Piblico.

¢c) 25% en bienes, valores, créditos

y otros activos libremente.
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REASEGURADOR 2., Realizan sun inversiones segin es-

tablezcan las leyes de su paisl

De CapiTAL PAcADO Y KESERVAS DE CAPITAL:

REASEGURADOR 1., a) Hasta 40% cn mobiliario y equi-
po ¢ inmucbles para su cstable-

. cimiento.

b) Hasta por el 2U% en acciones de
instituciones de seguros solo

con el excedente sobre su capi-

tal minimo legal.

REASEGURADOR 2, Lo que establezcan al respecto las

leyes de su pais.
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D) CUENTAS, INFORMES E INSPECCION Y VIGILANCIA;

DE LA CONTABILIDAD:

REASEGURADOR 1, Necesita un sistema de contabilidad
que establece el Cdédigo de Comercio.
Ademis, deberd llevar todas 1las

cuentas que ftije para tal etecto la

Comisidn Nacional Bancaria y de Se-

guros.

REASEGURADOR 2, Si tiene oficina de representacibn
establecida en México, el sistema
de contabilidad que establece el l

C6digo de Comercio,

DE LOS INFORMES:

REASFGURADOR 1, Enviar mensualmente la informicion
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de los movimientos contables de a-
cuerdo con las formas previstas por
la Comisidén Nacional Bancaria y de
Seguros. Presentar ante esta misma
los Estados Financieros dentro de
los 30 dias siguientes del cierre

del ejercicio, y publicarlos en el

Diavrio Oftcliatl.,

REASEGURADOR 2, NoO presenta informacién alguna.

DE LA INSPECCION Y VIGILANCIA

REASEGURADOR 1, Deberd pagar las cuotas para sol-
ventar todos los gastos de inspec-
cidon y vigilancia de la Comision

Nacional Bancaria y de Sepuros,
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REASEGURADOR 2. No contribuye.

E) DIFERENTES ASPECTOS,

DEL Necocio RETENIDO:

REASEGURADOR 1. Se les autoriza un 1limite miximo
y minimo para retener de cada uno

de los riesgos asumidos.

REASEGURADOR 2, Su retencién es de acuerdo a su po

litica o 1a legislacidén de su pais.

DfAS NO LABORABLES:

REASEGURADOR 1, Tienen calendario establecido de
dfas inhibiles obligatorios por 1la

Comisi6n Nacional Bancaria y de Se

puros,
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REASEGURADOR 2. Si tiene oficina de representacién

establecida en México, los dias que

marca la Ley Federal del Trabajo. ;

DE LOS EMPLEADOS

REASEGURADOR * 1, El salario minimo seré‘SO% mayor

que el minimo de la localidad, o-
torgard vacacliones Jde 20 dfas hi-
biles al afio, incrementidndose a

25 después de 10 afios de servicio,
y a 30 después de 15 afios de ser-

vicio.

Deberdn pagar el total de las cuo-

tas del Seguro Social.

Dar pension de jubilacion comple-



REASEGURADOR 2,
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mentaria a la del Seguro’Social.

»

Otorgar préstamos a sus empleados:
a corto plazo a 1la tasa del 6% ;
para adquisici6n de bienes de con
sumo duradero al 6%;hipotecarios al
6%, 8% y 10%, dependiendo del mon

to y plazo.

Las prestaciones que fija 1la Ley

Federal del Trabajo.

Como se puede observar, existe una infinidad de di

ferencias, de acuerdo con la lLey General de Institucio-

¢

nes de Seguros, entre las reaseguradoras que operan con-

cesionadas por el Gobierno Federal y, las reaseguradoras

extranjeras que {(nicamente requieren estar registradas
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ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y si
bien es éierto, que en nuestro pais las condiciones para
operar los extranjeros, son mas liberales. Es importante
hacer notar algunas otras diferencias que son decisivas
en la realizacidén de sus operacioncg, para que las compa

fiias aseguradoras decidan con quien reasegurar los exce-

dentes de sus negocios, las cuales son las siguientes:

A) RECURSOS CON LOS QUE CUENTAN:

DE TIPO FINANCIERO.,

REASEGURADOR 1, Su capital es muy reducido, situa-
cidén que hace que ;u imagen sea de
una empresa de poca solvencia, tan
to en el pafis como en el extranje-
ro, adn y cuando en la prictica

han dewmostrado infinidad de veces

lo contrario.
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REASEGURADOR 2,

DEL PERSONAL .

REASEGURADOR 1.

REASLGURADOR 2,

93

Cuentan con un gran capital asi cq
mo reservas que les permiten una so

lidez financiera muy importante.

Su personal e¢s ¢l minimo necesario

para operar.

Cucntan con  porsounl ovperativae,
técnico y de capacitacién y aseso-
ria, generalmente con mucha prepa-

raciébn y ademfis, peridédicamente vi

sitan nuestro pais.

B) CONOCIMIENTO DE LOS DIFERENTES MERCADOS,

REASEGURADOR 1, Tienen un gran conocimiento del mer

cado mexicano, asiy como del Jatino

v
e
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americano.

REASEGURADOR 2, Tiemen la gran mayoria, conocimien

tos de los diferentes mercados mun

diales.

c¢) SERVICIOS QUE OFRECEN,
. CAPACIDADES DE ACEPTACION,

REASEGURADOR 1, Tienen capacidades un poco limita

das, debido principalmente al po-

co volumen de primas que manejan.

REASFGURADOR 2, Ofrecen generalmente capacidades
muy amplias, que han logrado a
: través de los afios, y por el volu

men de primas que manejan,

————
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SELECCION DE RIESGOS,

REASEGURADOR 1.

REASEGURADOR 2,

Ofrecen servicios de seleccibn y

asesoria para riesgos subnormales.

Ofrccen scervicios de scleccibn y
asesoria para riesgos subnormales
y algunos proporcionan experien -
cins y recomendaciones obtenidas

de otros paises.

CURSOS DE CAPACITACION MEDICA Y TECNICA,

REASEGURADOR 1,

REASEGURADOR 2,

Ofrecen capacitar al personal de se
leccibn, médico o né médico, a tra
vés de estancias informativas ‘en

sus oficinas,

Ofrecen 1o mismo en <us oficinas

R
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en México, ademds de cursos en sus

paises sede.

NUEVAS COBERTURAS.

REASEGURADOR lr No ecstdn desarrollando este servi-

cio.

REASEGURADOR 2, Por 1o amplio de sus relaciones a

nlvel mundial, Mrocuontomontoe {ruen
nuevos productos y los adecGan vy
ofrecen .a las compafiias asegurado-

ras de nuestro pais.

ASESORIA EN VENTAS,
REASEGURADOR 1, No ofrecen este servicio.

REASEGURADOR 7, Alpunos cuentan con personal espe
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cializado en este rengldn y aseso-

r4n y capacitan a agentes.

Podriamos seguir viendo las diferencias, desde casi

cualquier punto de vista, pero lo que cuenta al final de

) todo, es el aprovechamiento que cada uno tenga de las o-
portunidades que se le¢ presentan asi como, de los recur-

sos con que cuenten para maximizar éstas.
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CONCLUSTONES
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El reaseguro de Vida como actividad en nuestro pais,
es rel#tivaménte nuevo, pero se encuentra desarrollado
como en los grandes mercados de reaseguro de Vida, ésto
se debe en gran parte a las aportaciones técnicas y ad-
ministrativas que las rcascguradoras cxtranjeras han

proporcionado a nuestro mercado.

La.situacidn del me¢rcado mexicano, en lo que se re
fiere al establecimiento de luas condiciones de reasegu-
To, no se ha modificado,'ya que las reaseguradoras ex -
tranjeras, han sido y son las que determinan éstas, de
acuerdo a sus experiencias y resultados obtenidos en o-
tros paises, siendo en muchas ocasiones discrepantes a
la situacidén en que vivimos los mexicanos, y como ejem-
plos se ;uedcn citar; las tasas de mortalidad de nues-
tro puchlo que no se comportan como la de los paisces nis

desarrollados y que peneralmente <on las aplicables  a

> avatee ¥

iy,
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nuestro mercado, asi mismo, tampoco podemos considerar
la misma agravacidn por rigsgo ocupacionai, a un obrero
en nuestro pais, con uno de cualquiera de otros paises,
ya que los sistemas de proteccidn, el nivel educaciohal,
el medio'ambiente cn quc sc desarrollan su forma de

vida en general, son muy diferentes.

La  posicién de 1las reaseguradoras extranjeras, en

cuanto al control de las condiciones de reaseguro de vi
da en el mercado, puede estar propiciado en gran parte
por el mismo mercado, ya que, por una parte las reasegu

radoras concesionadas no se han desarrollado, justifica §

das, un poco tal vez, por el tiempo tan corto que tie-

nen de incursionar en ¢l ramo, y en forma muy importan-
te por la falta de recursos finalcieros que no les han
permitido crear un estructura de sus departamentos espe

cializados en el ramo de Vida, para estar en condiciones
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de otorgar servicios que solicitan las compafiias de segu
ros; por otro lado, las compafiias aseguradoras prefieren S
ceder sus excedentes a 1as ‘reaseguradoras entranjeras Y
en muy poco han incrementado la parte que ceden a las re-
aseguradoras concesionadas, sicndo que si les aumentaran
la ﬁarte de primas que les ceden propiciarian el desarro

1lo de éstas,

.

———r . -

-

Es 'de hacer notar que para el sistema asegurador me

e

xicano, ha sido benéfico que se hayan establecido en nues

R

tro pais las reaseguradoras extranjeras, y asi mismo, es

sano que sigan aqui establecidas, ya que &sto propiciaun

i - BB e s w5

mercado de libre competencia. Sin embargo, se debe procu
rar que scan las reaseguradoras mexicanas, las que ten-
gan mayor captacidn de primas del mercado, y sean Cstas
las que dicten las politicas y condiciones., Para ¢&sto

seria muy recomendable, se diera a conocer el Reglamen-
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to de Reaseguro que se cita en la Ley General de Institu-
ciones de Seguros, y se trataran de llevar a efecto 1las

siguientes medidas:

a) Que las rcascpuradoras autorizadas por ¢l Gohier-
no Federal, revisem y actualicen sus recursos financieros
de acuerdo a la situcibn econémiéa que estamos viviendo
en nuestro pais, y con el proposito de financiar el equipo
humano y té&cnico para que les pérmitan dar los sevicios

que les son requeridos.

b) Que las reaseguradoras antes citadas, procuren
una mayor penetracibn cn los mercados internacionales, -
con el fin de actualizae su tecnologia de acuerdo a como
se prescenten los cambios en el mercado internacional, asi
como par obtener mayores recursos y a la vez trar divisas

para el pafis,
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c) Que las ya citadas rcaseguradoras en comin a-

cuerdo con las compafiias de seguros, creen contratos de

“intercambio, tendientes a aprovechar las primas del mer

cado y evitar hasta donde sea posible que &stas se va-

yan al extranjero; vy

d) Que nuestras Autoridades legislen tratando de -

propiciar que por lo menos el 50% de las primas cedidas

en reaseguro sean cedidas a compaiias mexicanas, con el

fin de evitar la salida de divisas de nuestro pais.




PRIMAS DE VIDA DEL MERCADO MEXICANO
(cifras en miles de pesos)
E M I T [ D A S
A}
1976 1977 1978 19709 1980

INDIVIDUAL 2'306,204 2'841,L58 3'676,966 4'512;459 5'929,480
GRUPO 11'021,347 1'349,775 1'682,683 2'254,108 3'052,855
COLECTIVO 398,343 506,338 647,167 11322,346 1'372,099

TOTAL. - 3'725,894 4,697,651 6'006,816 8'088,913 10'354,434
% Inc. resp. al ‘ .
aiio anterior. 24.01% 26.03% 27.87% 34.66% 28.01%

CEDIDO N REASEGURDO

INDIVIDUAL 208,116 240,274 286,779 276,737 314,986
GRUTO 123,082 177,610 222,011 174,229 240,283
COLECTIVO 9,973 12,219 22,191 18,567 26,617

TOTAL, - 341,171 430,033 530,981 469,533 581,886
% de Ced. respecto
al emitido 9.16% 9.15% 8.84% 5.80% 5.62%
Siniestros recuperados .
por reaseguro cedido 142,484 171,031 212,605 216,508 457,378
% de siniestros 41.76% 40.94% 40.05% 46.11% 78.60%
Com. por Reasecp. Cedido 37,277 56,221 69,430 2,736 4,159
/U Reaseguro Cedido 33,168 72,613 63,915 69,898 110,800
IU%MHHVUX§1) 128,242 129,978 184,971 180,391 9,534
% de Resultado
respecto a Primas 37.59% 30.22% 34.84% 38.42% 1.64%

(1) RESULTADO = PRIMAS

(SINIESTROS + QOMISIONES + P/U).
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